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Halka Acik Olmayan Anonim Sirketlerde Boliinme Islemleri ve Vergilendirilmesi

Emel Yiicesoy

Ekonominin vazgecilmez yapi taglarindan olan sermaye sirketleri, 6zellikle devletin kamusal
etki ve baskisini kapitalist ekonomi karsisinda kaybetmesiyle glinden giine artan bir neme
sahip olmustur. I¢ ydnetim hatalar1 veya enflasyon, deprem, siyasal faktdrler gibi dis
etkenlerle mali durumu bozulan sirketlere yeniden yapilanma sanst taninmustir. Sirketlerin
yeniden yapilanmasi; (i) birlesme, (i) tiir degisikligi ve (iii) bolinme seklinde

gerceklesebilir.

Calismamizda Birinci Boliim’de sermaye sirketi olan anonim sirket kavrami 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuati kapsaminda incelenecektir. Ikinci Boliim’de,
boliinmenin hem Tiirk Hukuku’nda hem de yabanci hukuklarda yer alan tanimsal unsurlari,
tiirleri ve boliinmeye sebep olan nedenler ayrintili olarak incelenecek ve 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu kapsaminda boliinmenin usuli sartlar1 anlatilacaktir. Hi¢ sliphesiz en az
boliinmeye taraf sirketlerin tiizel kisilikleri kadar bu yeniden yapilanma siirecinden hak ve
borglar itibariyle etkilenecek olan pay sahiplerinin, sirket alacaklilarinin ve ¢alisanlarinin,
intifa hakki sahiplerinin kisaca ¢esitli hak sahiplerinin durumuna ve korunmasina, yine ayni

boliim i¢inde yer verilmistir.

Uciincii Béliim’de ise; vergi mevzuati kapsaminda bdliinme miiessesesi, bdliinmenin
vergisel avantajlar1 ve uygulamada ki yeri ayrintili olarak incelenmistir. Ancak, T.C. Maliye
Bakanligi’nca hazirlanan Tirkiye Biiyiik Millet Meclisi Bagkanligi’na Bakanlar Kurulu’nca
27 Mayis 2013 tarihinde kararlagtirilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu'nu kapsayan “Gelir Vergisi Kanun Tasarist” isbu ¢aligmamiz kapsaminda,

degerlendirmeye alinmamuistir.

Anahtar Kelimeler:Halka A¢ik Olmayan Anonim Sirketler, Béliinme Islemleri, Kurumlar

Vergisi Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Kismi B6liinme
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ABSTRACT

Non-Public Joint Stock Companies' Spin-Off Transactions and Taxation Procedure

Emel Yiicesoy

Capital companies, which are the indispensable building blocks of the economy, has an
importance increasing day by day especially with the states loss of its public and financial
impact and pressure. Therefore, restructuring chance has been granted to the partnerships,
financial situation of which have been impaired with the external factors such as internal
administration faults or inflation, earthquake, political facts. Structuring of the companies

may be realized as (i)merger, (ii)type conversion and (iii)spin-off.

In our work, joint stock company notion as a capital company will be examined in the scope
of the Turkish Commercial Code numbered 6102 and tax legislation in the First Section.
Definitional elements of the spin-off existing both in Turkish law and in foreign laws, types
and causes of the spin-off will be examined and procedural conditions in the framework of
the Turkish Commercial Code numbered 6102 will be mentionedin the Second Section.
Situation and protection of shareholders, company creditors and employees, usufruct right
holders shortly numerous right holders, who will undoubtedly be affected from this
restructuring procedure as of their rights and obligations at least as far as the legal entities of

the companies being part to the spin-off, have been mentioned in the same part.

Spin-off institution, fiscal advantages of the spin-off and its situation in the practice in the
framework of the tax legislation have been mentioned in detail in the Third
Section.However, Draft Income Tax Law prepared by Ministry of Finance of the Republic
of Turkey, submitted to the Presidency of Turkish Parliamentby Board of Ministry on May
27, 2013 and covering Income Tax Law and Corporate Tax Law has not been taken into

consideration in the scope of our study.

Key Words:Non-Public Joint Stock Companies, Spin-Off Transactions, Corporate Tax Law,
Turkish Commercial Code, Partial Spin-Off
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ONSOZ

Boliinmeler, sirketlerin kiiresellesme siirecinde artan rekabet ortamina uyum saglayabilmek
icin sirketlerin basvurduklart yeniden yapilanma modelleridir. Bu modellerin etkili
kullanimlar1 esnek yapilar olabilmelerinin yani sira basta vergisel olmak tiizere bir takim

tesvikleri haiz olmalarindan da kaynaklanmaktadir.

Tiirk Vergi Hukuku’nda Avrupa Birligi mevzuatinda oldugu gibi boliinme islemi bir vergi
erteleme yontemi olarak diizenlenmistir. Ancak bir istisna yontemi olarak diizenlemesi

halinde daha etkili olarak kullanimi s6z konusu olabilecektir.

Bu c¢alismanin amaci farkli hukuk disiplinlerinin biiyiik bir ahenk igerisinde calismasi
halinde amacina ulagabilecek boliinme kurumunu, basta 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu olmak iizere diger ilgili kanunlar gergevesinde

incelemek ve uygulamada yasanan sorunlara ¢dzliim Onerileri getirmeye ¢aligmaktir.

Tez damigmanliimi istlenen, benden yardimlarini ve Ozverisini esirgemeyen kiymetli
hocam Prof. Dr. Salim Ates Oktar’a ve tez savunmamda nagizane emeklerini esirgemeyen
kiymetli hocalarim Prof. Dr. Esra Ekmek¢i Calicioglu’na, Dog. Dr. Irfan Barlass’a, Yrd.
Dog. Dr. Z. Ertung Sirin’e ve Yrd. Dog. Dr. Yasemin Taskin’a sonsuz tesekkiir ederim.

Bu calismami, beni higbir zaman yalniz birakmayan, her zaman destekleyip higbir
fedakarliktan kagmmmayan merhum babam Dr. Miimin Yiicesoy’a ve canim annem Dr.
Neriman Yicesoy’a ithaf ediyorum.

Saygilarimla

Emel Yiicesoy
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GIRIS

Diinya ekonomisinin giderek hizlanan bir kiiresellesme siirecine girmesiyle birlikte,
uluslararasit ticaret hacminde meydana gelen artislarin, iilkelerin ekonomik ve mali
sistemlerinde 6nemli etkileri olmustur. Bu kiiresellesme siireci ile tilkeler ticaret ve sermaye
piyasalarini hizla libaralize etmisler ve uluslararasi sermayenin serbestge hareket etmesine

imkan tanimislardir.

Bu siiregte tilkelerin endise ettikleri en Onemli konulardan birisi de kiiresellesmenin
tilkelerin vergi sistemlerini ve vergi gelirlerini ne sekilde etkileyecegidir. Kiiresellesme ile
artan uluslararasi biitiinlesmenin ortaya cikardigi hizli teknolojik gelismeler, {ilkelerin

vergileme hak ve kapasiteleri lizerinde 6nemli etki yaratmistir.

Kiiresellesme; iilkeleri, bir yandan vergi oranlarimi indirmek suretiyle vergi tabanlarini
genisleterek vergilendirme kaynakli olasi olumsuzluklari ortadan kaldirmaya zorlarken,
diger taraftan sermaye hareketlerindeki serbestlesmeden miimkiin oldugu kadar ¢ok
yararlanabilme amaciyla daha uygun ortamlar yaratma konusunda da tesvik olusturmustur.
Artan teknolojik olanaklarla desteklenmis yeni uluslararasi ortam, ¢ok uluslu sirketler
acisindan, mekansal farkliliklarin giderek 6dnem kaybetmesine ve fiziki yerlesmenin karar

stireclerindeki eski dneminin azalmasina yol agmaistir.

Bu kapsamda iilkeler ulusal mevzuatlarini bu uluslararasi konjonktiire uygun hale getirmeye
¢alismaktadir. Ulkemizde vyiiriirlige giren KVK? da bu kapsamda yapilan mevzuat
degisikligidir. KVK’da tasfiye, birlesme, devir, boliinme, tiir degisikligi ve hisse degisimi
islemleri EKVK® aksine daha detayli diizenlenmistir. Tasfiye, birlesme, devir, boliinme, tiir
degisikligi ve hisse degisimi dar anlamda vergi hukukunu ilgilendirmesine karsin; aslinda bu

islemler isletme iktisadinda “yeniden yapilanma’ olarak adlandirilmaktadir.

Yeniden yapilanma modellerinin ortak nedenleri; yasanan ekonomik krizler neticesinde
maliyetlerdeki artis sonucunda kaynak temininde yasanan sikintiya, verimliligin artmasi
veya atil ve verimsiz isletmelerin ekonomiye kazandirilmasi diisiincesine, belirle sektorlerde
yasanan arz fazlalig1 nedeniyle yatirimlari bu sektdre yoneltme giidiisiine; ortaklar arasinda

yasanan ihtilaflar neticesinde sirket yapisinin degismesi ihtiyacina, vergisel anlamda koruma

%21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili R.G.’de yayimlanmistir.
3 10 Haziran 1949 tarih ve 7229 sayili R.G."de yayimlanmustir.



saglama diislincesine, rekabet kabiliyetinin artmasi istegine; verimli olmayan alanlarda
gerceklestirilen yatirimlarin tasfiyesine, ayni cati altinda gergeklestirilen birden fazla
faaliyetin ayristirllmasina ve mevzuat degisikliklerinin yeniden yapilanmay1 gerektirmesine

dayanmaktadir.

Cogu tilke degisen ekonomik alt yapi, rekabet kosullar1 ve maliyet artislar1 sebebiyle hukuk
sistemlerinde boliinme miiessesine yer vermeye baslamislaridir. Tiim bu gelismeler
sonucunda gilinlimiizde birlesme, devralma ve boliinme islemleri anonim ve limited sirketler
acisindan &nemli bir konu haline gelmistir. Ozellikle iilkemiz agisindan yabanci sermaye
girisinin hizlandig1 son yillarda birlesme, devralma ve boliinmeler 6nem kazanmistir. Cok
uluslu yabanci sirketler iilkemiz i¢ pazarina devralmalar yolu ile hizli bir sekilde girmeyi
baslamislardir. Dolayisiyla vergi hukukumuzda yer alan diizenlemeler de bu girisimleri bazi

durumlarda engellememek, bazi durumlarda tesvik etmek amaciyla konuyu ele almaktadir.

Vergi hukuku, s6z konusu islemlerin sonucu ile ilgilenmekte olup islemlerin temeli ticaret
hukuku alaninda meydana gelmektedir. S6z konusu ¢alismamizda, yapilanma modellerinden
biri olan boliinme iglemi Oncelikle ticaret hukukunda yeni bir diizenleme olup TTK
cergevesinde incelenecek akabinde ise KVK ve diger vergi kanunlari agisindan
degerlendirilecektir. TTK kapsaminda yapilacak incelemede kismi boliinme Ornek

evraklarina da yer verilecektir.



BIiRINCi BOLUM
TURK TiCARET HUKUKU VE TURK VERGI HUKUKU’NDA
ANONIM SIRKETLER

1. SIRKET VE SIRKET TURLERI KAVRAMI

1.1. SIRKET KAVRAMI

Kisilerin bir amac¢ etrafinda toplanmalarini ifade eden ortaklik veya sirket kavramina
doktrinde degisik ve genis bir bi¢imde yer verilmektedir”. Ancak,gliniimiizdehukuk dilinde
“ortaklik” ve “sirket” kavrami ile bir amag/gaye etrafinda bilingli olarak birlesmis veya
orgiitlenmis kisi5 birlesmeleri kastedilmektedir.Bu amag/gaye; sosyal, ekonomik, hayir, ilmi,
eglence, spor veya bedii zevkler gibi ¢ok cesitli sekillerde ortaya cikabilmektedir. Ancak,

sirketler hukukunun konusunu, iktisadi amach sirketler olusturmaktadir.

Ozel hukuk anlaminda sirket, sdzlesme ile kurulmus ve ekonomik amaci olan kisi
birlesmeleridir. Sirketin bu tanimindan belirleyici olarak ii¢ temel unsur ortaya ¢ikmaktadir.

Bunlar;

> Sirketler kisi birlesmeleridir®,
» Sozlesme temeline dayanir,

» Ortak iktisadi bir amag vardir’.

Sirket veya ortaklik, iktisadi ve sosyal birlesme sonucunda meydana gelen bir isletmedir. Bu
tanimdaki iktisadi kelimesi genis anlamda olup, tesebbiis, sermayeve emegi igeren bir
kavramdir®. Ekonomik amaglari olan birlikler, kural olarak TTK ve sair yasal mevzuatta
Ongoriilen sekil sartlarini yerine getirdikten sonra tiizel kisilik kazanir ve ilke olarak da

unsurlara TTK’nin hiikiimleri uygulanir. Ancak iktisadi amagli olmalarina ragmen tiizel

*Sirket kelimesinin ¢esitli anlamlar1 i¢in bkz. TugrulAnsay,Adi Sirket, Dernek ve Ticaret Sirketleri, Ankara
1967, s.3 ve9. vd.

°Kisi kavrami, sahis sirketleri hari¢, sermaye sirketleri ve derneklerde hem gergek hem de tiizel kisileri
kapsamaktadir.

SAncak tiim Avrupa’da ve tilkemizde de TTK ile “tek kisilik sirket” kurulmasina yasal olarak imkan tanmmuis
oldugundan, “kisi birlemesi” unsuru sirket kavramimin asli unsuru niteligini yitirmistir. Tek kisi sirketleri,
geleneksel iki veya daha fazla ortakli yapisindaki sirketlerin atipik bir goriiniimidiir.

7 Hasan Pulasl, 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar, Ocak
2012, Adalet Yayinevi Ankara s.4.

¥HasanPulasli, Sirketler Hukuku, giincellenmis 4. Bask1, Adana 2003,s.2



kisiligi olmayan sirketlerde vardir ki, bunlara “adi sirket”denmekte ve s6z konusu sirketlere

TBK’nin ilgili hiikiimleri® uygulanmaktadir.

1.2. SIRKET TURLERI

Sirket tiirlerinin tasnifinde birinci ayrim, sirketlerin TTK’da diizenlenip diizenlenmedigine
gore yapilmakta ve sonucunda adi sirket-ticaret sirketi olarak smiflandirilmaktadir. Ikinci
tasnifte ise, sirket yapisini olusturan sahis ve sermaye dikkate anilarak, bunlardan hangisinin

On planda olduguna gore sahis - sermaye sirketleri seklinde bir ayrima gidilmektedir.

Tablol  Sirket Tiirleri

SirketTiirleri

TTK’da Diizenlenip Diizenlenmedigine Gore | Sirket Yapisim1 Olusturan Sahis ve Sermaye

Yapisina Gore

> Adi Sirket » Sahis Sirketi
» Ticaret Sirketi » Sermaye Sirketi

1.2.1.  ADI SIRKET - TICARET SIRKETI

Adi sirket, TBK’nin“On sekizinciBoliim™tinde “Adi Ortakliklar Sozlesmesi” bashigi altinda
620 vd. maddelerinde bir sozlesme tiirii olarak diizenlenmistir. Kanun koyucu burada,
sirketin temelinin bir sd6zlesmeye dayandigi hususunu dikkate almis olup bu sekilde yapilan
tasnife biz de katilmaktayiz'’. S6z konusu sézlesmesel dayanak, TBK nin 620. maddesinde,
“Iki ya da daha fazla kisinin emeklerini ve mallarini ortak bir amaca erismek iizere
birlestirmeyi iistlendikleri sozlesmedir’seklinde ifade edilmistir. Buna karsin ticari hayati
diizenleyen, TTK’dahiikiim altina alinmis ve tlizel kisiligi bulunan sirketlere “ticaret

sirketleri” denilmektedir.

’Bkz. TBK md. 620 vd.
“jrfanBastug, Sirketler Hukukunun Temel ilkeleri, izmir 1974,s.11



Tablo II Adi Sirket - Ticaret Sirketleri Onemli Farklar
Adi Sirket - Ticaret Sirketleri Onemli Farklar

Tiizel Kisilik A¢isindan Numerus Clausus Ilkesi Amag / Siire Acisindan

Ag:lsmdan11

Adi sirketlerin tlizel kisiligi | Ticaret sirketlerinin tipleri | Adi sirketler daha siirekli
olmamasina karsin, ticaret | kanunda belirlenmis | olmayan kisa vadeli amaglari
sirketleri ~ tlizel  kisiligi | oldugundan, bunlarin disinda | gergeklestirmek lizere
haizdir. Bu itibarla, adi | bir ticaret sirket tipi yaratmak | kurulur ve ortaklar
sirketlerde islemler tiim | miimkiin degildir. arasindaki kisisel iligki siki
ortaklarin adina yapilir ve | TTK’da diizenlenmis ticaret | ve karsilikli giivene dayanir.
dolayistyla tiim hak ve | sirketleri; Kollektif Sirketler | Buna karsin, hukuki bag ise,
borglan sirket degil ortaklar | (TTK  md. 211  vd.); | ticaret sirketlerine nazaran
tistenmis olur'’. komandit sirketler (TTK md. | daha esnektir.

Buna karsin ticaret | 304 vd.; 564 vd.); anonim
sirketlerinin,  ortaklardan | sirketler (TTK md. 329 vd.);
ayrik  bir tlizel kisiligi | limited sirketler (TTK md.
oldugundan, tiim hak ve | 573 vd.) ve Kooperatifler
borglar1  sirket  iktisap | Kanunu’nda diizenlenmis

etmektedir. kooperatif sirketleridir.

TTK’da diizenlenmis bulunan sirket tiplerinin kurulusu, yasal sartlarin yerine getirilmesi
sonrasinda ticaret siciline tescil ile miimkiindiir. Bu noktada, her sirket tipine iliskin kurulus
sartlar1 kanunun ilgili yerlerinde ayrintili olarak diizenlenme altmna almmaktadir. Ozel
hiikiimlerde bosluk olmasi durumunda, TTK’nin 136 ila 152. maddeleri arasindaki genel
hiikiimleruygulama alan1 bulacaktir. Genel hiikiimlerde bosluk bulunmas1 halinde ise, sirket

tiplerine uygun diistiigii 6l¢iide TBK’nin 620. vdmaddeleri kiyasen uygulanmaktadir.

Adi sirketlerde ise, miinhasiran TBK’nin 620 vd. maddeleri uygulanmaktadir. Bu kapsamda
adi sirket s6zlesmesinin yorumlanmasi ve konusuna iliskin TBK madde 19, 26 ve 27genel

hiikiimler uygulama alani1 bulmaktadir.

"Bu ilkeyi savunan Yasar Karayal¢in, Sirketler Hukuku s. 87, aksi fikir, Reha Poroy/Unal Tekinalp/ Ersin
Camoglu,Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku 6. Bast, s.15-16

“Belirtmek gerekir ki, adi ortakhigin tiizel kisiligi haiz olmadigimin kabul edilmesine ragmen, Alman Federal
mahkemesi son kararinda, usul hukukundan kaynaklanan davaci ve davali ehliyetlerine iligkin bazi giigliikleri
bertaraf etmek amacryla, adi ortakligin dis iliskide Ggiincii kisiler ile yaptigi hukuki islemler nedeniyle hak
sahibi ve bor¢ yiikiimliisii olabilecegini ve usul hukuku agisindan da bu hak ve borglar bakimindan “taraf
ehliyetine” sahip olarak goriilmesi gerektigi ictihadinda bulunmustur (NJW 2001,Heft 14, s.1056-1061). Karar
cevirisi igin bkz. Fatih Bilgili,Adi ortakliklarmn Fiil Ehliyeti ve Alman Federasyon Mahkemesinin Verdigi
Yeni Karar Karsisinda Ortaya Cikan Durum, Prof. Dr. Omer Teoman’a 55. Yas Armagani, Istanbul
2002, 5.197 vd.



1.2.2.  SAHIS SIRKETLERI - SERMAYE SIRKETLERI

TTK uygulamasinda da sahis ve sermaye sirketi ayrimina gidilerek TTK’ nin 124. maddesi
uyarinca kolektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketlerticaret sirketlerinintiirleri

olarak sayilmaktadir.

Tablo III TTK’da Diizenlenen Sirketler

TTK’da Diizenlenen Sirketler

Sahis Sirketleri Sermaye Sirketleri

»  Kollektif Sirketler > Anonim Sirketler
»  Komandit Sirketler

A\

Limited Sirketler
> Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit

Sirketler

Sahis ve sermaye sirketi ayrimi, sirkette sermaye veya sahsin on planda olup olmamasi
bakimindan yapilmakta olup ticari isletmeyi isletecek sirkete kisiler kisisel giicleri ya da
itibarlar1 ile katilmak istiyorlarsa, sahis sirketi (kollektif ve komandit sirket) kurulmasi daha
uygun olacaktir. Bu tiir sirketlerde; ortaklarin kisiligi, ticari itibari, mali giicli ve varlig1 6n
plandadir. Ortaklar, sirketin bor¢larindan dolayi ticiincii kisilere kars1 tiim malvarliklart ile
sorumludur olup ortagin hisse devri diger ortagin izni olmadan devir ve miras yolu ile

gerceklestirilemez.

Sermaye sirketlerinde ise, ortaklarin kisiligi 6n planda olmayip esas olan sirketin
sermayesidir. Bu nedenle ortaklarin degismesi ve yeni ortaklarin gelmesi sahis sirketlerine
kiyasen daha kolay olup ortaklarin sorumlulugu da koymay1 taahhiit ettikleri katilim payi ile

sinirhidir. Bu nedenle sermaye sirketlerinde “fek bor¢” ilkesi gegerlidir13.

Sermaye sirketi ibaresi TTK’da yer almakla beraber, bu ifadenin ilk kullanildigr yer KVK
olmus ve bahsi gegen KVK’nin 2. maddesinde sermaye sirketleri “T7K hiikiimlerine gére

kurulmugs olan anonim, eshamli komandit ve limited sirketler ile ayni mahiyetteki yabanci

kurumlar” olarak tanimlanmustir.

PHasanPulash, 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar, Ocak
2012, Adalet Yayinevi Ankara s.9.



Buna gore, TTK’nin ikinci kitabinin dérdiincii kisminda anonim sirketler, besinci kisminda
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile altinci kisminda limited sirketler

diizenleme altina alinmastir.

Zira bu ayrim vergi uygulamasina da paralellik gostermis, sahis sirketleri gelir vergisi
miikellefi olmalarina karsin sermaye sirketleri ise kurumlar vergisi miikellefiyeti kapsamina

alinmustir'.

Ek olarak sermaye sirketlerinin, a)esas sermayeli, b)kayitli sermayeli, c)degisir sermayeli

olmak tizere farkli tiirleri de bulunmaktadir. Esas (sabit) sermaye; anonim, limited ve

sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde;kayitli_sermaye, halka agik olan ve

olmayan anonim sirketlerde; degisir sermaye ise kooperatiflerde s6z konusudur.

2. ANONIM SIRKET KAVRAMI

2.1. TURK TICARET HUKUKUKAPSAMINDA ANONIM
SIRKET KAVRAMI

2.1.1. ANONIM SIRKET TANIMI

Anonim sirketTTK’nin 124. maddesinin 1. fikrasi uyarinca bir ticaret sirketi ve ayni

maddenin 2. fikrasi uyarinca bir sermaye ortaklig1 olup TTK nin 329. maddesinde;

“Anonim girket, sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan, borg¢larindan dolay

valniz malvarligiyla sorumlu bulunan sirkettir.

Pay sahipleri, sadece taahhiit etmis olduklar: sermaye paylart ile ve sirkete karsi
sorumludur”.

olarak tanimlanmuistir.

Ancak, TTK’daki tanim anonim sirketin 6nemli unsurlarini tanimlamakla birlikte, kesin ve
acik olmadig1 gibi tamda degildir. Bu nedenle, bir anonim sirkette bulunmasi zorunlu

unsurlar dikkate alarakanonim sirket doktrinde;

""" Anonim Sirketlerin Tiirk Vergi Hukuku agisindan degerlendirilmesi 2.2. boliimiinde ayrica ele alinmus olup
burada ayrintiya girilmemistir.



“Anonim gsirket, bir veya daha ¢ok kisinin iktisadi amag igin belirli bir veya birden
fazla konuda faaliyette bulunmak iizere yazili sozlesme ile kurduklari, esas sermayesi
belirli ve paylara béliinmiis, bor¢larindan dolayr sadece malvarligi ile sorumlu tiizel
kisilige haiz bir sirkettir'™>

olarak tanimlanmustir.

Bununla birlikte s6z konusu tanimda “esas sermayesi”’kavraminin kullanilmasinin yerinde
olmadig1 kanaatini tagimaktayiz. Zira TTK’nin 332. maddesinde kayith sermaye sisteminin

kabul edilebilecegi de diizenleme altina alinmaktadir.

2.1.2. ANONIM SIRKET’IN UNSURLARI

Yukarida yer alan tanimdan da anlasilacagi {izere, anonim sirketin unsurlar1 sunlardir:

» Bir ticaret unvanina sahip olmasi,

» Sermayesinin belirli olmasi,

» Sermayesinin paylara boliinmiis olmas,

» Borglarindan dolay1 yalnizca sirketin sorumlu olmasi, ortaklarin siirlt sorumlulugu
ve sirketten alacakli olanlarin, ortaklarin kisisel malvarliklarindan alacaklarini talep
etmeye haklarinin bulunmamas:'®,

» Sorumlulugun ortakligin malvarligi ile sinirl kalmasi,

» Amag ve konusunun olmasi,

» Tiizel kisiligi olmasidir.

Yukarida yer alan kavramlar asagida ayrintili olarak inceleme altina alinmaktadir.

2.1.2.1. Ticaret Unvani

Biitiin ticari sirketlerde oldugu gibi anonim sirketlerinde bir unvan sahibi olmalar
gerekmektedir. Zira TTK’nin 16. maddesininl.fikrasi uyarinca, tiizel kisilige haiz ticaret
sitketler tacir sayillmakta olup anilan kanunun 18.maddesinin 1. fikrasiuyarinca bir unvan
secip kullanma mecburiyetindedir. Ayrica TTK’nin 339. maddesinin 2. fikrasinin a hiikkmii

uyarinca, anonim sirketin ticaret unvaninin esas sdzlesmede yer almasi gerekmektedir.

Hasan Pulagh, 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar, Ocak
2012, Adalet Yayinevi Ankara s.387-388.
'®M. ArifSavag, Ticaret Sirketleri Uygulamasi ve Muhasebesi, Temel Yayinlari, istanbul 1987, s.227.



2.1.2.2. Sermayenin Belirliligi Ilkesi

Anonim sirketler, esas ve kayith sermaye sistemlerinden birini se¢ebilmektedirler'”.

Esas sermaye, esas sozlesmede (tek pay sahipli A.S.’lerde esas taahhiitnamede) tamami
kurucular tarafindan taahhiit edilmis rakami gosteren, ancak genel kurul tarafindan esas
s0zlesmenin/taahhiitnamenin degistirilmesi ile artirilip, azaltilabilen, anonim sirketin

malvarhigindaki sabit bir tutardir'®.

Kayith sermaye ise, esas sozlesmede/taahhilitnamede sermayenin yonetim kurulu tarafindan
artirllabilecegi tavani gosteren miktardir. Kayith sermaye ne ddenmistir ne de 6denecegi
taahhiit edilmistir.Esas sozlesmede/taahhiitnamede kayitli sermaye miktarinin gosterilmis
olmasi, belirtilen tavana kadar genel kurul karar1 aranmaksizin ve esas
sO0zlesmede/taahhiitnamede degisiklige gidilmeksizinyonetim kuruluna séz konusu tavana
kadar sermayeyi arttirma konusunda yetki verildigi anlamina gelmektedir. Bu tavana
ulasinca esas sozlesme/taahhiitname degistirilerekyeni bir yetki tavani belirlenebilir.
TTK’nin 332. maddesi uyarinca; halka agik olmayan anonim sirketlerin kayithi sermaye
sistemine gegmelerine ve bu sistem ¢ergevesinde yapilacak iglemlerin bagli oldugu kurallar
tespit ile sistemden ¢ikma ve ¢ikarilmalarina iligkin diizenlemeleri yapma yetkisi Giimriik ve
Ticaret Bakanligi’na verilmistir. Anili hiikiim uyarinca Gimriik ve Ticaret Bakanligi’nca
“Halka Acitk Olmayan Sirketlerde Kayith Sermaye Sistemine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”" yayimlanmistir. Ayni sistem hakkindaki SPKn’nin 12. maddesi de sakh

tutulmustur.

2.1.2.3. Sermayenin Paylara Boliinmiis Olmasi

Anonim sirketin sermayesinin paylara boliinmiis olmasi temel ilkelerden birisidir. TTK nin
476. maddesi hiikkmii uyarinca paylarin itibari degeri en az bir kurus olup bu deger ancak
birer kurus olarak artirilabilir ve zora giren finansal durumun iyilestirilmesi amaciyla,

paylarin degerinin bir kurustan fazla oldugu durumda bir kurusa indirilebilir.

""UnalTekinalp, Sermaye Ortakhklarmn Yeni Hukuku, Giincellestirilmis 3. Basi, istanbul Vedat 2013,
s.73.

"A.e.

119.10.2012 tarihli ve 28446 say1li RG’de yayimlanmustr.



Paylarin itibari degerinin esit olmasi zorunlu degildir®. Ancak TTK’nin 479. maddesi
uyarinca; farkli itibari degerdeki paylara esit oy hakki taninmak suretiyle imtiyazli pay
yaratilamamaktadir. Oy hakkinda imtiyaz ancak, esit itibari degerdeki paylara farkli oy
hakki verilmek suretiyle taninabilir. Ayrica TTK’nin 476/1. maddesi uyarinca itibari

degerinden daha asagi bir bedelle pay ¢ikarilamaz, ancak {izerinde ¢ikarilmasi miimkiindiir.

2.1.2.4. Smirh Sorumluluk Tlkesi

Anonim sirketlerin ortaklarmin girket bor¢larindan sorumlulugunun sadece koymayi taahhiit
ettikleri sermaye paylar ile sinirli olarak sirkete karsi olmasi anonim sirketlerdeki temel
ilkelerden birisidir. Ortak tarafindan taahhiit edilen sermaye paylariin ortakliga
O0denmesiyle, ortagin sorumlulugu kesin olarak ortadan kalkar. TTK’nin 421.maddesinin 2.
fikrasinin(a)bendi uyarinca; oybirligi ile esas sozlesmenin degistirilmesi ve bu taahhiidiin
artirtlmas1 miimkiindiir. Ancak; TTK’nin480. maddesinin 3. fikrasiuyarinca, paylarin
devirlerinin sirketin onayina bagl oldugu hallerde,s6zlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla

ortaklara periyodik nitelikte bazi tali miikellefiyetler yiiklenebilir*'.

Ayrica ortagin 6deme yiikiimii, paym gergek degeri iizerinden degil, nominal yani itibari
degeri tizerindendir. Pay bir baskasina rayi¢ bedel tizerinden devredilmis olsa bile, devralan
kisinin paydan dogan borcu yine de itibari deger lizerindendir. Bu kurala “fek bor¢” ilkesi

denir. Istisnalar ise, agio ve ek 6deme yiikiimliilikleridir™.

2.1.2.5. Sorumlulugun Ortakhgn Malvarhgi ile Sinirh Kalmasi

Anonim sirketler, ii¢lincii kisilere kars1 kendi malvarligi ile sorumludur.Sirketinmalvarlig
(0z varlik veya mamelek)sirket sermayesi demek degildir. Sermaye ve malvarlig1 sirketin
kurulusunda esittir. Kurulustan sonra ortakligin faaliyetinin sonucuna gore, sirket malvarlig
cogalir ya da azalir. Karli ve basarili isletmelerde lehte, basarisiz ve zararda olan

isletmelerde ise, aleyhte fark dogabilecektir®.

Hikmet SamiTiirk,Anonim Ortakhk Pay Senetlerinde itibari Deger Farkhhklari, Prof. Dr. M.
Kologlu’ya Armagan, Ankara, 1975, s.567.

*ITali miikellefiyetler igin bkz. TugrulAnsay, Anonim Sirket, s.231 ve Mahmut Birsel, Anonim Sirketlerde
Tali Yiikiim, Batider, C.VIIL.S.,3,s.41 vd.

*Bkz. Reha Poroy/Unal Tekinalp/Ersin Camoglu, a.g.e. 9. Basi, N.1020; NilOkutan, Anonim Ortakliklarda
Pay Sahipleri Sézlesmeleri, Istanbul 2003, s.15 vd.

» HasanPulasl, a.g.e., s.394.
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2.1.2.6. Amac ve Konu

TTK’nmin 331. maddesi uyarinca; “Anonim sirketler, kanunen yasaklanmamis her tiirlii
ekonomik amag¢ ve konular icin kurulabilirler”. Dolayisiyla, anonim sirketler, pay
sahiplerinin maldir ve paylastirmak amacini giiderler*. Esasen anonim sirketlerin mahiyeti

geregi, ortaklarinin kar payr almasi, bir miiktesep haktir.

TTK’nin 339. maddesi uyarinca, sirketin ama¢ ve konusunun esas sozlesmede acikga
gosterilmesi gerekmektedir. Bu durum, sirketin hak ehliyetinin sinirlarmin tespiti
bakimindan 6nemli degilse de, bir yandan yonetim kurulunun sirkete ve pay sahiplerine
karst sorumlulugu acisindan diger yandan da {iciincli kisilerin bu durumu bilmediklerini
iddia etmesinin oniine gegilebilmesi agisindan yararli olabilir®. Zira sirket ehliyetinin ve
organlarmin temsil yetkisinin smirlarini teskil eden “ultra vires” ilkesi, TTK’nin 125.
maddesinde dilizenleme altina alinmamistir. Boylece TTK’nin 371. maddesi uyarinca;
anonim sirketlerin konular1 disinda yaptiklar1 sozlesmeler de kural olarak sirketi

baglamaktadir.

Ayrica, biitliin sozlesmeler i¢in gegerli olan TBK’nin 26. ve 27. maddelerindeki emredici
hiikiimler anonim sirket esas sozlesmesi iginde gegerli olup, esas sozlesmede yer alan
sirketin konusu kamu yararina, ahlaka ve adaba, emredici hiikiimlere ve kanuna, kisilik

haklarina aykiri olamayacaktir®.

2.1.2.7. Tiizel Kisilik

Biitlin ticaret sirketlerinde oldugu gibi, anonim sirketlerinde tiizel kisiligi bulunmaktadir.
Tiizel kisilik, ticaret siciline tescil ile kazanilir ve terkin ile sona erer. Tiizel kisi olarak
anonim sirketler, unvanlar1 altinda ve temsilcileri vasitasiyla haklardan yararlanma

hakkina(hak ehliyeti) ve bu haklar1 kullanma (islem ehliyeti) sahiptir.

* Oguz imrengiil, Anonim Ortakhklar, s.25.
» HasanPulasli,a.g.e.,s.396.
*Bkz. HGK 29.11. 1969 E., 1966/T- 1396/K.847 sayili karari.

11



2.2. TURK VERGI HUKUKU KAPSAMINDA ANONIM SiRKET
KAVRAMI

2.2.1. KURUMLAR VERGIiSIi KANUNU UYGULAMASINDA
ANONIM SIRKETLER

Bir 6nceki boliimde de acgiklandig lizere, sermaye sirketi kavramina ilk olarak KVK’da yer
verilmistir. KVK’nin 2. maddesinde de sermaye sirketlerinden neyin anlasilmasi gerektigi
belirtilmis olup kavram oldukca genis tutularak vergilendirme bakimindan dogabilecek
tereddiitlerin ortadan kaldirilmas: saglanmistir’’. KVK’nin 2. maddesi uyarinca; sermaye

sirketi olan anonim sirketler de kurumlar vergisi miikellefleri arasinda sayilmistir.

Yabanci ililke mevzuatlarina uygun olarak kurulan anonim sirketlerinin sirket statiisliniin
kabuliinde, hicbir surette bu sirketlerinanonim sirket unvanini tasimasi aranmayacaktir.
Onemli olan, ilgili yabanc iilkede cari mevzuata gore sermaye sirketi statiisiinii kazanmis
olmasidir. Ilgili iilke mevzuatina gére sermaye sirketi addolunan sirketler, Tiirkiye’de de

sermaye sirketi olarak kabul edileceklerdir®.

Halka acik anonim sirketlerin KVK’nin 2. maddesinde ayrica tanimlanmamis olmasi, bu
sirketlere tanman vergisel ayricaliklardan dolayidir”. Bu noktada sermaye sirketleri;
(i)anonim sirket seklinde kurulan holdingler, (ii)) TTK genel hiikiimlerine gore kurulan
anonim sirketler, (iii)anonim sirket seklinde kurulan bankalar, (iv) Sigortacilik Kanunu®
hiikiimlerine uygun kurulan anonim sirket seklindeki sigorta sirketleri, (v) 6zel kanunlarla
kurulan anonim sirketler, (vi) anonim sirket olarak kurulan kamu iktisadi tesekkiilleri, bagli
ortakliklar1 ve istirakler, (vii)SPKn hiikiimlerine gdre anonim sirket olarak kurulan yabanci
kuruluglar, (viii) islem imtiyazi ve sair imtiyazlar verilerek kurulan anonim sirketler,
(ix)Umumi magazalarmevzuati hiikiimlerine uygun kurulan anonim sirket seklindeki
umumi magazacilik sirketleri, (x) Dogrudan Yabanci Yatimmlar Kanunu'na’' gore
kurulmus anonim sirketler, (xi) ihracat tesvik tedbirleri ¢cercevesinde anonim sirket seklinde

kurulan ihracat¢1 sirketler,(xii) BKK ile anonim sirket seklinde kurulan 6zel finans

kurumlart,(xiii) kamu tiizel kisilerine ve diger kamu idarelerine ait ve tabi olarak

27AhmetKavak,Sermaye Sirketlerinin Tasfiye, Birlesme, Devir ve Boliinme Islemleri, Maliye ve Hukuk
Yayinlari, Istanbul 2005, s.14.

*MuratSemercigil, Kurumlar Vergisi Kanunu ve A¢iklamalari, Ankara 1995,s.13.

Musa Ormeci, Kurumlar Vergisi Kanunu Uygulama Esaslar1, Mart 1995,s.53.

3914 Haziran 2007 tarihli ve 26552 sayili R.G.’de yayimlanmustir.

3117 Haziran 2003 tarihli ve 25141 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
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kurulananonim sirketler ve (xiv) dernek ve vakiflara ait anonim sirket seklinde faaliyet

gosteren iktisadi isletmelerdir®.

2.2.2. DIGER VERGI KANUNLARININ UYGULAMASINDA
ANONIM SiRKETLER®”

Vergi hukuku acisindan anonim sirketlerin kurumlar vergisi miikellefiyetinin yani sira
asagida belirtilen vergi kanunlarinin uygulanmasi bakimindan da miikellefiyetleri sz

konusudur.

2.2.2.1. GELIiR VERGISIi KANUNU** UYGULAMASINDA ANONIM
SIRKETLER

Anonim sirketler GVKuygulamasinda;
a) GVK’nin 94. maddesinde sayillan Odemeler nedeniyle, yine bu maddeye
dayanarak yayinlanan BKK ile belirtilen oranlarda gelir vergisi tevkifati yapmak
ve yine bu kanunda belirtilen siireler i¢inde s6z konusu tevkifata iliskin muhtasar

beyannameyi vermek ve vergiyi 6demek zorundadir.

b) GVK’nin miikerrer 111. maddesi kapsamindaki talih oyunlar1 isletmeciligi
yapilmast halinde, yine bu maddede belirtilen esaslar c¢ercevesinde, cari
vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere asgari vergiyi

beyan etmek ve 6demek mecburiyetindedirler.

¢) Yillara sair insaat ve onanim isleri nedeniyle GVK’nin 40-42. maddelerinde yer

alan kosullara uygun hareket etmeleri gerekmektedir.

d) GVK’nin 19. maddesi ile Ek 1-6. maddelere uygun olarak gergeklestirilen
yatirimlart nedeniyle yatirim indirimi uygulamasindan yararlanmasi yani sira,
yatirim kosullarina uyulmamasi halinde yaptirimlara katlanmak zorunda

kalacaktir.

32 Ahmet Kavak, a.g.e., s.16.
33 AhmetKavak,a.g.e., s.17 vd.
** 06 Ocak 1961 tarihli ve10700 say1li R.G.’de yayimlanmustir.
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2.2.2.2.

KATMA DEGER VERGISi KANUNU*® UYGULAMASINDA
ANONIM SIRKETLER

Anonim girketler ticari faaliyetleri nedeniyle KDVK uygulamasinda;

a)

b)

2.2.2.3.

Mal teslimleri, hizmet ifalar1 ile mal ve hizmet ithalati nedeniyle KDVK’nin 1.
ve 8. maddesi kapsaminda KDV miikellefi olup, KDVK’da belirtilen siireler
icerisinde  KDV’ye iliskin beyannameyi vermeleri ve vergiyi 6demeleri

gerekmektedir.

Maliye Bakanligi tarafindan KDVK’nin 9. maddesine dayanarak vergi
sorumlusu olarak tayin edilen islemlerin yapilmasinda, KDV’ nin tevkif edilmesi

ve kanunda yazil1 siirelerde beyan edilip 6denmesi gerekmektedir.

Kayitlari, KDV denetimine olanak saglayacak bigimde ve bu kanunda yazili

sartlara uygun olarak tutulmali, saklanmali ve istendiginde ibraz etmelidir.

KATMA DEGER VERGIiSI MUKELLEFLERININ ODEME
KAYDEDICi CIHAZLARI KULLANMALARI
MECBURIYETI HAKKINDA KANUNUN?
UYGULANMASINDA ANONIM SIRKETLER

Anonim sirketler fatura vermek zorunlulugunda olmadiklar1 perakende satiglarini

belgelendirmek amaciyla, Katma Deger Vergisi Miikelleflerinin Odeme Kaydedici Cihazlart

Kullanmalar1 Mecburiyeti Hakkinda Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde 6deme kaydedici cihaz

(yazar kasa) kullanmak mecburiyetindedir.

2.2.24.

OZEL TUKETIM VERGIiSI KANUNUY UYGULAMASINDA
ANONIM SIRKETLER

Anonim sirketler ticari faaliyetleri nedeniyle OTVK’nin uygulamasinda;

02 Kasim 1984 tarihli ve18563 sayili R.G.’de yayimlanmistir.
3615 Aralik 1984 tarihli ve 18606 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
3712 Haziran 2002 tarihli ve24783 sayili R.G.’de yayimlanmistir.
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a) Bir sayili listesinde belirtilen mallarin ithali veya imalatinin yapilmasi varsa, bu

tirlinlerin teslimi nedeniyle,

b) iki sayili listesinde belirtilen ve kayit ve tescile tabi olan mallarm kullanilmak
tizere ithali veya satiginin yapilmasi amaciyla ithal edilmesinin bulunmasi halinde

ilk iktisaba konu edilecek bi¢cimde teslimi nedeniyle,

¢) Iki sayili listesinde belirtilen ancak kayit ve tescile tabi olmayan mallarin ithalat:
ve imal veya imal diginda insa edilmesi varsa, bu durumlarda ithalatin yapilmasi,

imal ve insa edilmelerinde ise bunlarin teslimi nedeniyle,

d) Ug ve dort sayili listesindeki mallarm ithal edilmesi veya imal ya da inga edilmesi
varsa bu durumlarda ithalatin yapilmasi, imal ve insa edilenlerde ise bunlarin

teslimi nedeniyle,

OTVK’nin 4. maddesi kapsaminda 6zel tiiketim vergisi miikellefi olmaktadir. Bu nedenle
yasada belirtilen siireler icinde OTV beyannamesi verilmesi ve verginin &demesi
gerekmektedir. Diger taraftan ayn1 kanunun 15. maddesinde agiklandigi tizere miikelleflerin

diizenledikleri satis belgelerinde OTVyi ayrica gdstermeleri zorunludur.

2.2.2.5. EMLAK VERGIiSIi KANUNU*® UYGULAMASINDA ANONIM
SIRKETLER

Anonim sirketler, aktiflerinde kayitli bulunan ve miilkiyeti kendilerine ait olan bina (igyeri,
fabrika, idare, misafirhane, lojman vs.) arsa ve araziler nedeniyle, Emlak Vergisi Kanunu

hiikiimleri uyarinca, bina vergisi ve arazi vergisi 6deme miikellefiyetine tabi olacaktir.

2.2.2.6. VERASET VE INTIKAL VERGISI KANUNU®
UYGULAMASINDA ANONIM SiRKETLER

Anonim sirketlerden, veraset ve intikal vergisi konusuna giren herhangi bir islem nedeniyle

istihkak sahiplerine (varislere) para ve senet verebilmek i¢in s6z konusu istihkak

* 11 Agustos 1970 tarihli ve 13576 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
3% 15 Haziran 1959 tarihli ve 10231 sayili R.G."de yayimlanmustir.
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sahiplerinden Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’nun 17. maddesi uyarinca vergi dairesi
tarafindan verilen ve verginin édendigini gosterir bir tasdiknamenin ibrazini istemektedirler.
Bu tasdiknameyi ibraz edemeyen hak sahiplerinin istihkaklarindan veraset ve intikal vergisi
karsiligi olarak tevkifat yapmalari ve bu tevkifati bagli bulunduklar1 yerin mal

mudiirliiklerine yatirmalar1 gerekmektedir.

2.2.2.7. MOTORLU TASITLAR VERGISI* KANUNU
UYGULAMASINDA ANONIM SIRKETLER

MTV Kanunu kapsamina giren tasitlara (otomobil, minibiis, otobiis ve benzeri) sahip olan

anonim sirketler, bahsi gecen tasitlar nedeniyle, MTV miikellefidirler.

2.2.2.8. GIDER VERGILERI KANUNU* UYGULAMASINDA
ANONIM SIRKETLER

a) Bankalar, sigorta sirketleri, arac1t kurum olarak faaliyette bulunan anonim sirketler
yaptiklar1 biitlin muameleler sonucunda kendi lehlerine her ne ad altinda olursa olsun
aldiklar1 paralar nedeniyle, Gider Vergileri Kanunu hiikiimleri kapsaminda, Banka ve

Sigorta Muameleleri Vergisi miikellefi olurlar.

b) Anonim sirketlerin, Telgrat ve Telefon Kanunu uyarinca Telekomiinikasyon
Kurulu’yla gorev ve imtiyaz sozlesmesi imzalamak veya bu kuruldan ruhsat veya
genel izin almak suretiyle telekomiinikasyon alt yapist kurup isletmesi veya
telekomiinikasyon hizmeti sunmasi durumunda, anonim sirketler Gider Vergileri

Kanunu’nun 39. maddesi kapsaminda 6zel iletisim vergisi miikellefi olurlar.

¢) Gider Vergileri Kanunu’nun 40. maddesinde sayilan miisterek bahis ve sans
oyunlarini tertipleyen anonim sirketler bu faaliyetleri nedeniyle de sans oyunlari

miukellefi olurlar.

023 Subat 1963 tarihli ve 11342 sayili R.G.”de yayimlanmustir.
1 23 Temmuz 1956 tarihli ve 9362 sayih R.G."de yayimlanmustir.
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2.2.2.9. DAMGA VERGISIi KANUNU* UYGULAMASINDA ANONIM
SIRKETLER

Anonim sirketlerin DVK’ya ekli bir sayili listesinde yazili kagitlar1 imzalamalari

durumunda, damga vergisi 6demekle miikellef olurlar.

2.2.2.10. HARCLAR KANUNU* UYGULAMASINDA ANONiIM
SIRKETLER

Anonim sirketlerin Harglar Kanunu ¢ergevesinde harca tabi islemlere taraf olmalari
durumunda, anonim sirketler ilgili islem nedeniyle maktu ve nispi olarak belirlenen harci

odemekle mikellef olurlar.

2.2.2.11. BELEDIiYE GELIRLERIi KANUNU* UYGULAMASINDA
ANONIM SIRKETLER

Anonim sirketler Belediye Gelirleri Kanunu gercevesinde;

a) Belediye sinirlar ile miicavir alanlar i¢inde yaptiklar1 veya yaptirdiklar: ilanlar ve

reklamlar nedeniyle ilan ve reklam vergisinin,

b) Belediye sinirlart ile miicavir alanlar iginde isletmekte olduklar1 e§lence isletmeleri
(film gosterimi, tiyatro, opera, bale, at yarisi, konser vb.) nedeniyle eglence

vergisinin,

¢) Belediye sinirlari ile miicavir alanlar i¢inde elektrik ve havagazi dagitimi1 yapmalari
durumunda, satis bedeli ile birlikte Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisini tahsil

etmeleri ve ilgili belediyeye yatirmalari bakimindan,

d) Belediye smirlart ile miicavir alanlar i¢indeki menkul ve gayrimenkul mallar igin

yaptiklar1 yangin sigortalari nedeniyle Yangin Sigortas: Vergisinin,

11 Temmuz 1964 tarihli ve 11751 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
# 11 Temmuz 1964 tarihli ve 11756 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
29 Mayis 1981 tarihli ve 17354 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
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g)

h)

»

k)

)

Belediye sinirlar1 ile miicavir alanlar i¢indeki kullandiklar1 ofis, fabrika, isyeri,

atolye gibi binalar nedeniyle Cevre Temizlik Vergisinin,

Belediye sinirlar i¢inde bulunan; (i) Pazar ve panayir kurulan yerlerin, meydanlarin,
mezat yerlerinin mal ve hayvan satilmasi amaciyla, (i) Yol, meydan, pazar, iskele,
koprii gibi umuma acik yerlerin bir kisminin herhangi bir amacla, (iii) Motorlu kara
tasitlarinin park etmesi icin ayrilan ve isletilen mahallerin sirket araclari tarafindan,

isgal edilmesi nedeniyle Isgal Harcinin,

Hafta tatilinde ve ulusal bayram giinlerinde igyerlerinde faaliyet gostermek amaciyla

belediyeden izin alinmasi halinde tatil giinlerinde Calisma Ruhsati Harcinin,

Kaynak sularii 6zel kaplara doldurup satanlarin belediyelerce hangi kaynak suyu

oldugunu belirten isaretin konulmasi islemi nedeniyle Kaynak Sular1 Harcinin,

Belediye sinirlar1 ile miicavir alanlar i¢inde belediyelere ait hal, balikhane, mezat
yerleri ile sirketin istegine bagli olarak belediye miinadisi veya tellali bulunduran sair
yerlerde her ne sekilde olursa olsun menkul ve gayrimenkul mal veya mahsuliin
sattirilmasi halinde Tellallik Harcinin,

Belediye simirlari ile miicavir alanlar i¢inde belediyelerce veya yetkili mercilerce izin
verilerek isletilen mezbaha ve kanaralarda kesilen hayvanlar ile belediye sinirlar1 ve
miicavir alanlar disinda kesilip belediye sinirlart i¢inde satisa arz edilecek etlerin

denetime tabi tutulmasi nedeniyle Hayvan Kesim Muayenesi ve Denetleme Harcinin,

Olgii ve tart1 alet ve vasitalarinin belediyelere damgalattirilmasi halinde Olgii ve

Tart1 Aletleri Muayene Harcinin,

Belediye sinirlart ile miicavir alanlar i¢inde yaptirilacak bina ve eklentileri nedeniyle

ruhsat alinmas1 halinde Bina Insaat Harcinin,

m) Belediyeden veya belediyelere bagli miiesseselerden istenilen her tiirlii kayit suretleri

ile gayrimenkullere ait harita, plan ve krokilerin suretlerinin alinmasi halinde Kayit

ve Suret Harcinin,
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n) Belediye simirlart ile miicavir alanlar i¢inde parselasyon yaptirilmasi durumunda

Parselasyon Harcinin,

0) Anilan ifraz ve tevhit kararlar1 dolayistyla ifraz ve Tevhit Harcinin,

p) Proje tasdik ettirilmesinde Plan ve Proje Tasdik Harcinin,

q) Zemin ve yol kanal agma izni alinmasinda Zemin A¢ma Izin ve Toprak Hafriyat

Harcinin,

r) Yapi kullanma izni alinmasinda Yap: Kullanma Izni Harcinn,

s) Belediyelerce veya bagli kuruluslarn tarafindan verilen muayene ve saglikla veya
fenni konularla ilgili tahlillere iliskin olan ruhsatlarin, raporlarin ve belgelerin

alinmasi halinde Muayene Ruhsat ve Rapor Harcinin,

t) Belediyelerce veya belediyelere bagli miiesseseler tarafindan yeni yol agilmasi,
mevcut yollarin genisletilmesi, kaldirimsiz ve bakimsiz yollarin kaldirim veya parke
kaldirim haline getirilmesi veya asfaltlanmasi gibi islemlerin yapilmasi nedeniyle bu
yollardan yararlanan gayrimenkul sahibi olmalarinda Yol Harcamalarina Katilma

Payinin,

u) Belediyelerce veya belediyelere bagli miiesseselerce yeni kanalizasyon tesisinin
yapilmasi, mevcut tesislerin sthhi ve fenni sartlara gore 1slah edilmesi halinde,
bunlardan faydalanan gayrimenkullerin sahibi olmalarindan Kanalizasyon

Harcamalarina Katilma Payinin,

v) Belediyelerce veya belediyelere bagli miiesseseler tarafindan yeni igme suyu sebeke
tesislerinin yapilmasi ile mevcut sebekelerin tevsii ve 1slahinin gergeklestirilmesi
nedeniyle bu tesislerden faydalanan gayrimenkul sahibi olunmasi durumunda Su

Tesisleri Harcamalarina Katilma Payinin,

miukellefi olurlar.
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2.2.2.12. DEGERLI KAGITLAR KANUNU* UYGULAMASINDA
ANONIM SIRKETLER

Degerli Kagitlar Kanunu’na bagl tabloda yazili kagitlar1 alan anonim sirketler, bu kagitlarin

bedelini 6demekle miikelleftirler.

2.2.2.13. ILKOGRETIM VE EGITIM KANUNU, MILLi EGITIM
TEMEL KANUNU, CIRAKLIK VE MESLEK EGITiMi
KANUNU, MILLI EGITIM BAKANLIGININ TESKILAT VE
GOREVLERI HAKKINDA KANUN IiLE 24.3.1988 TARIHLI
VE 3418 SAYILI KANUNDA DEGISIKLIK YAPILMASI VE
BAZI KAGIT VE ISLEMLERDEN EGITIME KATKI PAYI
ALINMASI HAKKINDA KANUN UYGULAMASINDA
ANONIM SIRKETLER

Anonim sirketler, radyo ve televizyon yayinciligi faaliyeti sirasinda reklam geliri elde

etmeleri nedeniyle, ilgili kanun uyarinca, Egitime Katki Payinin miikellefi olurlar.

2.2.2.14. GUMRUK KANUNU* UYGULAMASINDA ANONIM
SIRKETLER

AET’ye dahil olmayan iilkelerden mal ithal eden anonim sirketler, s6z konusu ithalatlar:

nedeniyle, Glimriik Kanunu hiikiimleri kapsaminda Giimriik Vergisinin miikellefi olurlar.

2.2.2.15. VERGI USUL KANUNUY UYGULAMASINDA ANONiM
SIRKETLER

Anonim sirketlerin VUK uygulamasinda;

# 28 Subat 1963 tarihli ve 11343 sayili R.G.”de yayimlanmustir.
%04 Kasim 1999 tarihli ve 23866 sayili R.G.’de yayimlanmustir.
710 Ocak1961tarihli ve 10703say1li R.G.’de yayimlanmistir.
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a) Bildirimde bulunmak (ise baslama, is ve isletme degisikligi ile adres degisikligi
bildirmede vb.),

b) Defter tutmak (yevmiye defteri, envanter defteri ve defteri kebir basta olmak iizere

vb. defterler),

¢) Kayit nizami hiikiimlerine uymak (Tiirk¢e kayit tutmak, miirekkeple veya makine

ile defterleri yazma vb.)

d) Tasdik zorunlu defterleri yasal siireleri i¢inde noter tasdik ettirmek,

e) Defter kayitlarinin dayanagini teskil eden belgeler almak, fatura, sevk irsaliyesi,
gider pusulasi, miistahsil makbuzu, perakende satis vesikasi, miisteri listesi, yolcu

listesi, tasima irsaliyesi gibi belgeleri kullanma, diizenleme ve ilgililere vermek,

f) Kanuni defterleri ve yasal kayitlarinin dayanagini teskil eden belgeleri yasal siireleri

icinde saklamak ve yetkililere istenmesi halinde ibraz etmek,

hususlarinda miikellefiyetleri bulunmaktadir.
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IKiINCi BOLUM
BOLUNME MUESSESESI

1. GENEL OLARAK BOLUNME KAVRAMI VE CESITLIi
HUKUKSISTEMLERINDE BOLUNME

1.1. KAVRAM VE TANIM

1.1.1. GENEL OLARAK

Anonim sirketlerin baglicaislevi, 6zel miilkiyetin halka yayilmasina katkida bulunmak, tek
baslarina ise yaramayan ve atil durumda bulunan kii¢iik tasarruflarin bir araya getirilmesi
yoluyla bityiik sermayeler olusturmak ve biiyiik yatirnmlar yapilmasimisaglamaktir*®®. Bu
sirketlerin savas, grev, doga olaylari, pazar veya rekabet kosullar1 ve vergi politikalar1 gibi,
siyasi, ekonomik veya dogal dis sebepler veya hatali biiylime, eksik isletme teskilati, kotii is
idaresi ve yanlis finansman gibi kurumun igyapisindan dogan sebepler nedeniyle mali

durumlarmim bozulmasi miimkiindiir®.

Ekonominin lokomotifi olarak addedilen anonim sirketlerin ve ekonomik malikleri olarak
nitelendirilen™ pay sahiplerinin yatirimlarinda 1srarc1 olmalarimi ve ortakligin devamliligini
saglayabilmek amaciyla yeniden yapilanma (reorganization) modelleri iilkemizde ve

diinyada giinden giine daha ¢ok tesvik edilmektedir.

Belli baglh yeniden yapilanma modelleri; birlesme, tiir degistirme ve boliinme olup51 anonim
sirketlerdeki yapisal degisiklikler ya rekabet arttirilmasi ya rekabet edebilirlik kosullarinin
giiclendirilmesi amaciyla ya da mali durum iyilestirmek amaciyla birlesme vasitasiyla
gerceklestirilir. Yapisal degisiklik bazen, ¢ok biiyliyen bir anonim sirketin béliinmesi
seklinde de olabilir. Sonuncu yapisal degisiklik, sirketin tiiriinii degistirmesi seklinde

olmaktadir™>.

48MehmetBahtiyar, Ortakliklar Hukuku, 1. Basi, Istanbul, Beta, 2005, s. 71.

¥). AlfredBiichi, Grundziige des schweizerischen Schuldbetreibungsrechts: 1 Band, Grundlagen und
allgemeine Lehren Uberblick iiber die Betreibungsarten Sanierung, Nachlassvertrag und Notsundung
Repetitionsfragen, einfache Rechtsfalle und Formulare, Ziirich, 1982, s.108 Aktaran: Alper EfeErten,Mali
Durumu Bozulan Sermaye Sirketlerinin Uzlasma Yoluyla Yeniden Yapilandirilmasi, 1. Basi, Ankara
Seckin, 2006 s.17.

5O(")merTeoman, Anonim Ortakliklarda Pay Sahibinin Oy Hakkindan Yoksunlugu, Ankara, 1983, s.1.
*'Boliinmenin bir yeniden yapilama modeli olduguna dair bkz:AyseOdman, Ticaret Ortakhklarmmn
Boliinerek ve/veya Birleserek Yeniden Yapilanmasi, 40. Yilinda Tiirk Ticaret Kanunu, Istanbul, 1997,
.49, Hikmet SamiTiirk, Sirketlerin Boliinmesi (Ayrilmasi), Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi Sermaye
Piyasas1 Ozel Thtisas Komisyonu’na sunulan yayimlanmamus inceleme (TOBB), s.1.

**HasanPulasli, A.g.e..s.83
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TTK’daki ticari sirketlerinde birlesme, boliinme ve tiir degistirmeye iliskin hiikiimlerde
koklii degisiklikler yer almaktadir. Degisiklik konseptinde AB, Alman ve Isvicre
hukukundaki gelismeler etili olmustur. Temmuz 2004’de yiiriirliige giren Isv. BirK’daki
(Fusionsgesetz™) birlesme, bolinme ve tiir degisikligine iliskin hiikiimlerde, AET nin
78/855 ile 82/829 sayili yonergeleri ve bu konudaki yeni gelismeler etkili olmustur. Daha
onemlisi Isv. BirK’da ticari isletme, dernek, vakiflar ve bazi kamu tiizel kisileri ve
malvarlig1 devirlerinin yani sira, milletlerarasi 6zel hukuka iligkin hiikiimler de dahil
edildiginden, yasanin kapsami olduk¢a genisletilmistir'®. Ancak, TTK’daki birlesme,

bsliinme ve tiir degistirmeye iliskin degisikliklerde Isv. BirKesas almmustir™.

Bu konuda deginilmesi gereken bir diger miiessese de EKVK ile giindeme gelen hisse
degisimidir56. Hisse degisimi miiessesesi ilk kez, boliinmeyle es zamanli olarak EKVK’nin
4684 sayili1 Kanun’la degisik 39. maddesinin 1. fikrasinda diizenlenmistir. Boliinme ve hisse
degisimi birbirinden farkli miiesseselerdir. Ayn1 maddede farkli basliklar altinda da olsa
birlikte diizenlenmeleri hisse degisiminin de bir bdliinme tipi olarak goriiliip ayni hiikiimlere
tabi olacagindan degil, hisse devri miiessesesinin kurumlar vergisi ile ilgili fazlaca bir
yoniiniin bulunmamasindan kaynaklanmaktadir’’. Doktrinde bu uygulamanmn 6zde kismi
boliinme miiessesinden bir farki olmamasi, ilgili hiikiimlere ait sonucun kanunda hisse
degisimi miiessesesi Ongoriilmeseydi de, kismi boliinmeye dair hiikmiin uygulanmasiyla

elde edilebilecegi bizim de katildigimz gériis uyarmca kabul edilmektedir™.

EKVK’nin 38/1. maddesinin 2. fikras1 kismi boliinmeyi diizenlerken, tam miikellef bir
sermaye sirketinin bilangosunda yer alan istirak hisselerinin mevcut veya yeni kurulacak bir
sermaye sirketine mukayyet degerleri lizerinden devralan sirketin hisseleri karsiliginda ayni

sermaye olarak konulmasina olanak vermistir ki bu da 6z itibariyle bir hisse degisimidir.

Bu kanunun tam adi “Birlesme, Bélinme, Tiir Degistirme ve Malvarligi Devrine iliskin Federal Kanun”,
kisaca Birlesme Kanunudur.HasanPulagli, A.e.,

*Bkz. Genel Gerekge N.055.5.348.

Bkz. Gerekge, Birlesme, Boliinme ve Tiir Degistirme,Genel Agiklama. N.2.

*Hisse Senedi, sermayesi paylara boliinmiis ve karsiliginda kiymetli evrak niteliginde pay senedi ¢ikartilabilen
sermaye ortakliklarinin kanuni sekillere uygun olarak diizenledikleri belgeler olup, sermayesinin belirli bir
oraninin temsil ve sahiplerine o oranda ortaklik hakki saglayan senetlerdir ve kiymetli evrak vasfina
sahiptirler.(TurgutErem, Ticaret Hukuku Prensipleri, C:2, Ticaret Sirketleri,istanbul, 1976, s. 295.)
"Bumin Dogrusoz, Tiirk Vergi Hukuku’nda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (I- Tam
Béliinme),Yaklagim Dergisi, Y:9, S:107, Kasim 2001, s.42.

**Bumin Dogrusoz, Tiirk Vergi Hukuku’nda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (III- Hisse Degisimi),
Yaklagim Dergisi, Y: 10, S: 109, Ocak 2002, s. 19. Aynt yonde bkz: A. FeridunGiingor,Vergisiz Hisse
Degisimi yoluyla Ortakhk Yapilarmmin Degistirilmesi Uygulamasi, Yaklasim Dergisi, Y:10, S:119, Kasim
2002, s.217.
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Belirtmekte fayda var ki, EKVK bir kez daha degisiklige ugramis ve KVK 21 Haziran 2006
tarihi itibariyle 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yani geriye doniik olarak
yiiriirlige girmistir; ancak, hisse degisimi miiessesesinin diizenlenisinde®® Gnemli bir

degisiklik olmamustir.

Sirketlerin yeniden yapilandirilmasiyla ilgili bir diger diizenleme de [iK’ya 12 Subat 2004
tarthli 5092 Sayili Kanun’la eklenen “Uzlasma Yoluyla Yeniden Yapilandirma” kurumudur.

Bu kurum ise amag ve sonuglari itibariyle Sirketler Hukuku nun degil {IK’nin alanindadir®.

1.1.2. TERIM

Bir yeniden yapilandirma modeli olarak ticaret sirketlerinin bdliinmesi, ¢esitli iilkelerin
hukuki diizenlemelerinde farkli kavramlarla ifade edilmektedir. Sirketlerin birlesmesi,
Avrupa dillerinin pek cogunda ufak soylenis ve yazilis farkliliklarina ragmen Latince
kokenli “fusion/fusione” seklinde ortak bir sozcik ile adlandirilir®. Bolinmede ise

birlesmeden farkli olarak iilke hukuklarinda terim® konusunda bir birlik bulunmamaktadir.

Boliinme konusunu ilk defa diizenleyen Fransiz Sirketler Kanunu’nda bodliinme, “scission”
ana baghg altinda “division” ve “apport partiel d’actif” terimleriyle ifade edilmektedir®.
Alman Hukukunda, Alman Nev’i Degistirme Kanunu'nda (Umwandlungsgesetz-
UmwG)**bolinmeyi ifade etmek icin “Spaltung” sdzcigii kullanilmakla birlikte, dgretide
“Teilung”, “Realteilung”,Unternehmensteilung” sozciikleri kullanilmakta, boéliinmenin alt
tirleri icinse “Aufspaltung”, “Abspaltung”, “Ausgliederung”,“Ausgriindung”, “Teilfusion”
ifadeleri kullanilmaktadir®. Abspaltung terimi ile kismi bolinme kavrammim karsilandigi

belirtilebilir. Isvicre hukukunda terim olarak “scission” sdzciigii yer alirken, “division” ve

TTK’da hisse degisimi 0zel olarak diizenlenmemistir. Bu durumda akla gelen ilk soru hisse degisimi
miiessesesinin isleyisi i¢in nasil bir prosediiriin izlenecegidir. Ancak konumuz boliinme oldugundan ve hisse
degisimi boliinmenin bir tiirlini olusturmadigindan burada incelenmeyecektir.

% Bu konuda ayrimt1 bilgi igin bkz: ERTEN,a.g.e, s.21.

'Hikmet Sami Tiirk,Ticaret Ortakhklarmm Birlesmesi, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii Yayini, 1986, s.3.

2Terim, bir konu ile ilgili 6zel ve belirli bir kavrami karsilayan kelimedir. (Cevrimigi) http//www.tdk.gov.tr,
23 Mayis 2007.

%Mehmet Helvaci, Anonim Ortakliklarin Béliinmesi (Yeniden Yapilandirma Modeli Olarak Béliinme),
Istanbul, Beta Basim, 2004, s.15; Seyfi YildizHilmi Unsal, Tiirkiye ve Avrupa Birliginde Sirket
Béliinmeleri Ve Vergilendirme Karsisindaki Durumu, Mali Coziim Dergisi, S. 72,5.210-219; Erdogan
Moroglu, Kurumlarin Yeniden Yapilandirilmasinda Vergisiz Alternatifler: Birlesme, Boliinme ve Hisse
Takaslar1 Paneli, TUSIAD, Ceylan Intercontinental Hoteli, 24.10.2002, s.4.

*428.10.1994, BGBL. 1994 1, 3210.

%Hakan Cebi,Anonim Ortakhklarm Béliinmesi, Yayimlanmamus Doktora Tezi, Istanbul 2006, s.13; Taner
Akgiin, Hukuk ve Tlgili Terimler Sozliigii Almanca-Tiirkge, Istanbul, Alfa Basim, 1999, 5.38.
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“séparation” seklinde boliinmenin alt tiirleri incelenmekte, kismi boliinme i¢in sepération

terimi kullanilmaktadir.

Ingiliz hukukunda, “division of companies” bashig altinda diizenlenmekle birlikte
“demerger” kelimesi de sirketlerin bélinmesini ifade etmek igin kullamimaktadir®
AET’nin sirketlerin boliinmelerine iliskin yonergesinde Ingiliz hukukunda oldugu gibi
“division of companies” terimi yer almistir. Amerikan Hukuku’nda, boliinme tek bir terimle
ifade edilmemekte ve kurumsal yeniden yapilandirma ana baslig1 altinda boliinme ile ilgili
¢esitli tanimlar yapilmaktadir. Bu tanimlarda béliinmeye benzer modellerde igin “sell-off®”,

“split-off®™™, “spin-off>"” terimlerinin kullamldig1 goriilmektedir.

Tiirk hukukunda 4684 sayili Kanun ile pozitif hukuka giren boliinme i¢in, mevzuat ve
ogretide yer verilen tammlarda “béliinme” teriminin benimsendigi goriilmektedir’®. Ticaret
sirketlerinin boliinmesi, Tiirk¢e’de “boliinme” olarak adlandirilirken, yapilan is “béliinmek”
fiilliyle anlatilmaktadir. Kelime anlami olarak boliinme, birlesme kavramindaki biliylimenin
aksine odaklanmay1 hedeflemektedir.Boliinmek fiilinden tiiretilen boliinme s6zctigi, belirli
béliimlere, pargalara ayrilmak anlamina gelmektedir’'. Béliinme, belirli béliimlere ayrilma
ve bu ayrilma sonucunda ortaya ¢ikan durum olarak da tanimlanmaktadir’?. Kismi szciigii
ise “bir seyin yalniz bir boliimiinii i¢ine alan” anlamini tasimaktadir. Kismi boliinme terimi

ile biitiinii olusturan parcalardan bir boliimiiniin biitiinden ayrilmasi ifade edilmektedir.

Boliinme sozciigii, taksim ve ayrilma sozciikleri ile es anlamlidir. Taksim, pargalara bolme,
boliistiirme olarak tanimlanabilir. Ayrilmak fiilinden tiireyen ayrilma s6zciigii, bir yerden bir

seyden uzaklasmak anlamina gelmektedir. Ancak boliinme kavrami ayrilmadan daha dar

%Hiilya Costan,Anonim Ortakhklarda Béliinme, Ankara, Turhan Kitabevi, 2004, s.5.

’Resuhi Akdikmen, Langenscheidt’s Grand Dictionary-English-Turkish, istanbul, Ders Kitaplari Anonim
Sirketi, t.y., s.1057, “Eldeki mali tasfiye etmek, elden g¢ikarmak”; Ali Kilicoglu,English-Turkish Modern
Business World Dictionary, Istanbul, Cem Yaymevi, 2001, s.825, “Tasfiye etmek”; Nuri Ozbalkan,Alfa
iktisat Hukuk Muhasebe Finansman Bankacihk Terimleri Sozliigii, Istanbul, Alfa Basim, 1999, s5.529;
“Her seyini satip bitirmek, tasfiye etmek, elden ¢ikarmak”, Redhouse English-Turkish Dictionary, Istanbul,
Sev Matbaacilik ve Yayincilik A.S., 1997, s. 878.

Langenscheidt’s Grand Dictionary- English-Turkish, s.1136, “Béliinmek”; English-Turkish Modern
Business World Dictionary, s.861, “Ana sirketle bagl sirket arasinda hisse senedi takasi”.

%Osman Aksehirlioglu, Bankalarda Yeniden Yapilanma ve Banka Birlesmeleri, Yayimlanmams Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul 1996, s.31, “Ayirma”; Temel Muhasebe Terimleri, (Cevrimigci)
http//www.tmsk.org.tr/terimler/.html, 30 Nisan 2007, “Kismi yeniden yapilandirma”.

"Reha Poroy/Unal Tekinalp/Ersin Camoglu, a.g.e.,8.bs., Istanbul, Beta Basim, 2000, s.139; Hikmet Sami
Tirk, Kitlerin Boliinmesi, Ankara, XIII. Ticaret ve Yargitay Kararlart Sempozyumu, 1996, s.77 vd.; Omer
Teoman, Bir Ticaret Ortakh@imin Faaliyetlerini Boliinme ve Ayrilma Sureti ile Baska Ortakhiklara
Devretmesi, Yasayan Ticaret Hukuku, C.I., Hukuki Miitalaalar,Kitap: 9, 1998-1999, istanbul, Beta Basim,
2000, s.86-100.

! (Cevrimigi) http//www.tdk.gov.tr, 25 Mayis 2007.

72COSTAN,a.g.e.,s.7.
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anlama sahip olup, taksim ve ayrilmadan ve bdliimlere ayrilan seyin 6zel bir i¢ birligi ve

biitiinliigii olusturmasi bakimindan farklihk gosterir’”.

Tiirk hukukunda yasal terim olarak bdliinme terimi yerlesmis olup, boliinmenin alt tiirleri
olarak “fam béliinme” ve “kismi béliinme” terimleri kullanilmaktadir. Konuyu ilk olarak
diizenleyen EKVK’da tam veya kismi bdoliinme terimlerine yer verilmeden tanimlama
yapilmigken, KVK’da bu terimlere de yer verilmis ve TTK’da da iist kavram olarak
boliinmeye yer verilmis olup alt kavram olarak “tam boliinme” ve “kismi boliinme” terimleri

kullanilmaktadir.

1.1.3. BAZI TANIMSAL UNSURLAR

Boliinme asagida da detayli olarak incelenecegi lizere pek cok hukuk sisteminde benzer
sekilde diizenlenmistir. Ozellikle AT nin VI sayili Boliinmeye iliskin Y&nergesi iiye iilkeler
ve Tiirkiye gibi liyelige aday iilkeler agisindan temel diizenlemedir. Nitekim AB sisteminde
ortaklik politikalarinin belirlenmesi ve tye tilkelerin ulusal hukuklarinin uyumsallastirilmasi
ve temelde bir yeknesaklik saglanmasi yonergeler (directives) araciligiyla olmaktadir’™®. Uye
iilkelerin yonerge ile diizenlenmis bir konuyu ulusal hukuklarinda diizenlemeleri halinde,

yonergede diizenlenen ilke ve amaclara uygun bir diizenleme 6ngormeleri gerekmektedir.

VI. Yonerge 1. maddesinde, birlesmeyi diizenleyen III. Yonerge’nin 1. maddesine yaptigi
atifla boliinmeye sadece anonim sirketlerin taraf olabileceklerini hiikkme baglamistir. S6z
konusu yonerge bdoliinmeyi, “Edinim Yoluyla Béliinme” ve “Yeni Kurulum Yoluyla
Boliinme” olarak ikiye ayirmaktadir.

TTK’nin 160. maddesi uyarinca, sermaye sirketleri ve kooperatiflerin, sermaye sirketlerine

ve kooperatiflere béliinebilecegini kabul edilmistir’>. TTK’da sahis sirketleri ve sermaye

BCEBI, s.13, “Ayrilma terimi, taksim teriminden daha dar anlamda anlasilabilecegi gibi, daha genis anlamda
da anlasilabilir. Ciinkii hem siki bagli bir biitiin teskil eden, hem de gergekten bagli olmadan sadece bir arada
duran seyler ayrilir. Boliinme kavrami sadece ayrilmanin ilk goriiniisiine uymaktadir. Sadece siki bagl bir
biitiin boliinebilir. Su halde bdliinme, bir biitiintin iki veya daha ¢ok bdliime ayrilmasi anlamina gelmektedir.
Birbiriyle sik1 bagli olmayan bir sey ayrilabilir, fakat boliinemez.

Zira bolinme sadece, herhangi bir birligi degil, siki bagli bir biitiinii bolimlere ayiran siireci ifade
etmektedir.”; COSTAN, s.7, “Boliinme sozciigii yerine, bolmek bir biitiinden belli bir par¢ay: almak anlamina
gelen ayirma sozciigiiniin kullanilmasi diistiniilebilirse de, ayirma, boliinen ortakligin infisahina yol agcan tam
bolinmeyi agiklamak bakimindan yetersiz kalmaktadir.”

“TEKINALP, Unal/ TEKINALP, Giiloren, Avrupa Birligi Hukuku, istanbul, 2000, s.72.

"Doktrinde Mehmet Helvaci tasarmin kanunlasmasindan énce uygulamada kolaylik saglanmasi agisindan
bolinmeye dair bir kanuni diizenleme yapilmast gerektigini savunmus ve konuya iliskin kanun teklifinde,
“Ancak sermaye ortakliklari sermaye sirketlerine, kooperatifler kooperatiflere bdoliinebilir” hiikmiine yer

26



sirketleri farkli ilkelere tabi oldugundan kanimizca bu diizenleme sahis sirketlerinin
bsliinme islemine taraf olmasina imkan vermemesi yoniiyle yerindedir’®. Bélinmeye taraf
olarak katilabilecek sirketlerin bu sekilde siirlanmamasi halinde boéliinerek yeniden
yapilanma olanaklar1 artmayacak, aksine sirketlerin hukuki yapilarimin farkli olmasi
sebebiyle pay sahiplerinin ve alacaklilarin menfaatlerinin korunmas: zorlasacaktir’’. Yine,
farkli tiirden olan sirketlerin boliinme islemine taraf olabilmeleri boliinme sonrasi tiir
degistirme zorunlulugunu ortadan kaldiracagindan, fazladan maliyet ve zaman alici

prosediirleri gerektirmeyeceginden kanimizca yerinde bir diizenlemedir.

Boliinen sirketin malvarliginin kismen veya tamamen mevcut bir sirkete devredildigi devir
suretiyle boliinme isleminde, bdliinme islemi bir birlesme islemi ile i¢ ice gectiginden,

devralan sirkete birlesmeye dair hiikiimlerin uygulanmasi gerekecektir.

Bolinmede asagida da ayrintili olarak incelenecegi gibi malvarligi kiilli halefiyetle
devredilir, yani malvarhgmm78 devri i¢in gayrimenkullerin tescili, menkullerin teslimi,
alacaklarin temliki veya borglarin alacaklilarin rizasiyla devredilmesine gerek yoktur.
Doktrinde Helvact miilkiyetin nakil bi¢ciminin tanimsal bir 6zellik olmadigini, boliinmenin
gerceklesmesi i¢in miilkiyetin naklinin gerekli oldugunu ancak ne sekilde nakledildiginin

6nemi olmadigimi savunmaktadir’”,

Ancak kiilli halefiyetin tanimsal bir unsur olarak diizenlenmemesi boliinmenin hukuki
tanimin1 eksik birakacak ve daha ziyade ekonomik olarak tanimlanmis olmast sonucunu
doguracaktir. Doktrinde Helvaci’nin da kabul ettigi goriis béliinmenin islerlik kazanabilmesi
icin tasfiyesiz infisah ve kiilli halefiyetin taninmasi gerekliligi yoniindedir®. Hemen
belirtelim ki kiilli halefiyetin tanimsal bir unsur olarak kabulii ancak boéliinmenin TTK’da

diizenlenmesi sartinda gegerli olacaktir, aksi halde KVK’da yer alan haliyle kiilli halefiyet

vermistir. (MehmetHelvaci, Béliinmeye Iliskin Kanun Teklifimiz madde 2, a.g.e., Beta, 1.Basi, 2004, Istanbul,
s.140.) Bizce tasarida da ayn1 yonde bir diizlemeye gidilmelidir.

"Kars1 goriis i¢in bkz: AGDAG, Necla Giiney, TTK Tasarisinda Sirketlerin Yeniden Yapilanmasina iliskin
Diizenlemeler Hakkinda Genel Degerlendirme, Yeditepe Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C: 11, S: I, Y:
2005, Istanbul, 5.507.

""COSTAN, Hiilya, Anonim Ortakliklarda Boliinme, Turhan, Ankara, 2003,s.20.

78Malvarhgl, bir hukuk siijesinin sahip oldugu iktisadi giiciin tamamini ifade eder. Iktisadi, ilmi, mali ve sosyal
olmak {iizere pek ¢ok cepheye sahip kompleks bir yapiya sahip oldugumdan bir climleyle tasviri miimkiin
degildir. Her sahsin bir malvarligi vardir ve sadece tek bir malvarligi vardir; bir biitlindiir, bir kiildir
dolayisiyla parayla olgiilebilen haklarin tamanudir. iktisadi degeri olmayan ancak para ile 6lgiilebilen bir
degeri olan malvarligr haklarin da kullanma degeri vardir. ACEMOGLU, Kevork, BK. 179. Maddesine Gore
Malvarlig1 veya Ticari Isletmenin Devri (Dogentlik Tezi), Fakiilteler Matbaasi, Istanbul, 1971, 5.9 -12.
Mehmet Helvaci, a.g.e.,s.34.

Mehmet Helvaci,a.e., HamdiYasaman, Sirketlerin Birlesme ve Béliinmeleri, Unal Tekinalp’e Armagan,
C:1,Istanbul, 2003,s. 710.
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isleminin  gerceklestirilmesi miimkiin olmadigindan tanima alinmasi da yerinde

olmayacaktir®'.

Devredilen malvarligi boéliimleri aktif ve pasifleriyle bir biitiin olusturacak sekilde
devredilmelidir; zira pasif, malvarligmin bir miitemmim ciiz’idiir ve aktiften ayr
devredilmesi miimkiin degildir®. Aksi halin kabulii 6zellikle kismi bolinmede bdliinen
sirket alacaklilarin1 aktifi devredilmis batik bir sirketten alacaklarini tahsil etme cabasiyla

karsilastiracak ve boliinme miiessesesinden beklenen fayda saglanamamis olacaktir.

1.14. TANIMLAR

1.14.1. GENEL ACIKLAMALAR

Boliunmenin hem ekonomik hem de hukuki alanda kullanilan bir terim olmasi doktrinde ve

mevzuatta farkli tanimlamalar yapilmasina olanak saglamistir.

1.1.4.1.1. Ekonomik Tanmimlar

Doktrinde Costan boliinmenin her seyden once ekonomik bir yeniden yapilanma modeli
oldugunu, ancak ekonomik anlamda yeniden yapilanmada ama¢ unsurunun 6n planda olmasi
sebebiyle, uygulamada hukuken ayrica diizenlenmemis yeniden yapilanmalarin da ortaya
¢ikmasinin miimkiin oldugunu belirtmektedir®. Yazar ekonomik anlamda bolinmeyi, bir
hukuk siijesinin malvarliginin bir boltimiinii bir diger hukuk stijesine devretmesi seklinde
tanimlarken, durumu soyle bir 6rnekle aciklamaktadir: “Hazir giyim ve havlu iiretiminde
faaliyet gosteren bir sermaye ortakliginin havlu tiretiminde uzmanlasmak amaciyla hazir
giyim isletmesini bir kisi ortakligina satim yoluyla devretmesi ve hazir giyim faaliyetlerine
son vermesi, devreden ortaklik bakimindan béliinmeyi ifade etmektedir; soz konusu devrin
kime yapildigi, neyin karsiliginda yapildigi, isletmeyi olusturan aktif ve pasifleri kiilli
halefiyetle mi yoksa ciizi halefiyetle mi yapildigi ikinci planda kalmaktadir. Boliinmenin

. . . .. . 5. 84
ekonomik taniminda islemin amaci ve sonucu énemlidir™".”

#l7ira bolinme gibi ancak kanunla dngbriilebilen bir istisna niteliginde olan kiilli halefiyet ilkesini esasl
unsur olarak barindiran bir islemin, Kanun’da agik¢a diizenlenmemesi halinde, 6zellikle KVK m. 38’de
tanimlandigr sekliyle gergeklestirilmesi imkan dahilinde degildir.” Hamdi Yasaman, a.g.e., s. 708.

#2Alman Hukuku malvarligindan sadece aktifi anlar, pasif ise miitemmim ciiz degil, sadece bir yitkiimdiir.
Isvigre- Tiirk Hukuku’nda ise malvarlig1 aktif ve pasifiyle bir biitiiniidiir. Buna ragmen, Alman hukuku pasifin
aktife bagliligini bir kanun hiikmii ile kuvvetlendirmis ve aktifin devri halinde pasifin devrinin bertaraf
edilmesini yasaklanustir. Isvigre- Tiirk Hukuklar1 bu hiikmii almayarak aktif ve pasifi daha siki baglarla
diizenlemeleri agisindan tutarsizliga diismiisleridir. Acemoglu, a.g.e.,s. 14, s.15 dn. 42.

83C0$tan, a.g.e., s.8.

84C0$tan, a.g.e., s.8.
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Helvaci ise bu aciklamayr bdliinmenin yanlis anlasilmasina neden olabilecek nitelikte
bulmaktadir®™. Ekonomik bir tanimlamanin yapilmasi gerekiyorsa bu tanimmn: “Bélinme
voluyla ozellikle biiyiik gsirketler, belirli bir olgegin iizerinde azalan verim kanununun
etkisini gostermesiyle hantal bir yapiya diismekten kurtulmak, gelisen is durumuna gore
aym girketler toplulugu icinde is boliimii ve uzmanlasmaya gitmek, iiretim, dagitim ve
pazarlama siirecinin farkli asamalarini ayri birimler olarak orgiitlemek gibi ekonomik
faaliyetlerde verimlilik ve rasyonelligi saglayici amaclar: gergeklestirebilirler. Bu ¢ercevede
boliinme, biiyiik gsirketler icin degisen kosullarin yeni bir yapilanmayr gerektirdigi

durumlarda basvurulan bir yeniden yapilanma modelidir®®

seklinde olmas1 gerektigini
savunmustur. Ancak, kanimizca burada bir tanimdan ziyade boliinme nedenlerine dair bir
aciklama s6z konusudur. Boliinmenin bir yeniden yapilanma modeli oldugu agiktir, tanimin
bu yapiy1 ana hatlartyla da olsa aciklamasi, diger yeniden yapilanma modellerinden farkini
ortaya koymasi gerekmektedir. Bu g¢ercevede bizimde katildigimiz goriis uyarinca

boliinmenin ekonomik taniminin, isletmesel yapinin ve malvarliginin parcalanmasi suretiyle

yaratilan kiiclilme seklinde olmasi daha aciklayici olacaktir®’,
1.1.4.1.2. Hukuki Tanimlar

Tiirk hukukunda, cesitli 6zel diizenlemelerde boliinmeye iligkin hiikiimler yer almaktadir.
Bu diizenlemelerden biri olan 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu®**nun 24. maddesinde,
sigorta sirketlerinin sigorta portfoylerinin diger sigorta sirketlerine devrine yer vermistir™.

Boylelikle boliinme dolayli olarak diizenlenmistir™.

01 Haziran 2006 tarih ve 4572 sayili Tarim Satis Kooperatif ve Birlikleri Hakkinda Kanun
ile yiirtirliikten kaldirilan, 30 Nisan 1985 tarih ve 3186 sayili Tarim Satis Kooperatifleri ve
Birlikleri Kurulusu Hakkinda Kanun Hiikkmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabuliine

Dair Kanun’un 25. ve 26. maddelerinde Tarim Satis Kooperatifleri ve Birlikleri’nin ayrilma

8 Helvacia.g.e,s. 32, dn.69.

86Tiilrk(BtSliinme), s.1.,Helvaci, a.g.e.,s.32, dn.69.

87Yasaman,a.g.e., s.703.

#30 Aralik 1959 tarihli ve 10394 sayili RG’de yayimlanmustir.

%924. madde uyarinca; bir sigorta girketinin sigorta portfoyiinii kismen veya tamamen diger bir sigorta girketine
devretmesi Bakanligin iznine tabi kilinmistir.

% Arslan Kaya, Sermaye Sirketlerinin Boliinmesi ve Hisse Degisimleri Konularinda 4684 Sayilh Kanunla
Getirilen Diizenleme ile Olusan Hukuki Durumun Degerlendirilmesi, Banka-Mali ve Ekonomik Yorumlar,
No:38, S. 10, Ekim 2001, s.55.
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halinden bahsedilmistir’’. Ancak, bu maddelerde bolinme usuliine iliskin bir hiikiim

bulunmamakta, sadece ilgili denetim makaminin yetkisi belirlenmektedir’.

Bu konuda diger bir diizenleme, 12 Agustos 1993 tarih ve 93/4789 sayili BKK dir’’. BKK
ile Tiirkiye Elektrik Kurumu iki ayr1 anonim sirkete boliinerek yeniden yapilandirilmis ve
Tirkiye Elektrik Kurumu’nun malvarhigi tasfiye edilmeksizin, kiilli halefiyet yolu ile yeni

olusturulan anonim sirkete devredilmistir’.

Boliinme ile ilgili bagka bir diizenleme ise, 4046 sayili Kanun’da bulunmaktadir. S6z
konusu kanunun 20/A maddesi ile Ozellestirme Kurulu Baskanligi, 6zellestirme kapsaminda
yer alan kuruluglardan anonim sirket statiisiinde olanlarin aktiflerinin bir kisminin ayni
sermaye olarak devredilmesi sonucunda, yeni sirket kurulmasi yoluyla boliinmelerine
ve/veya yeni bir anonim sirket olarak birlesmelerine karar vermekle gérevlendirilmistir%.
Bununla birlikte diizenlemede, boliinme siirecine yer verilmemis ve sadece aktiflerin

devrinden sz edilmistir’®.

Yukarida yer verdigimiz diizenlemeler, bdliinmenin kavram olarak yer aldigini
diizenlemelerdir. Ancak bu diizenlemeler boliinme miiessesini kapsayacak genel nitelikli
diizenlemeler degildir. Bu konuda Kaya, bu 6zel diizenlemelerin hi¢ birinin boliinmeye
iliskin sistemde esas alinacak nitelikte olmadigini, zira bu hiikiimlerin olaya 6zgii ya da
istisnai diizenlemeler niteligindeoldugunu belirtmektedir’’. S6z konusu 6zel diizenlemelerin
disinda boliinmenin tanimini, Tiirk hukukundaki mevcut yasal diizenlemeler cercevesinde

inceleyerek, vermeye ¢alisacagiz.

' Ahmet Selim Sarikaya, “Sirketlerin Boliinmesi”’, Yaklagim Dergisi, S.156, Aralik 2005, s.y., 4572 sayuli
Kanun acik¢a béliinmeden bahsetmemis ancak kooperatif ve birliklerin yeniden yapilandirilmalar: icin
olusturulacak kurulun énerilerinin dikkate alinp faaliyetlerin siirdiiriilecegi gegici madde 1/f’de ise
kuracaklar sirketlere sermaye olarak gosterecekleri aymmlarin bu gsirkete devrinden bahsedip vergi
kolayliklarina isaret edilmistir”.

92Tﬁrk, a.g.e. (Kitlerin Boliinmesi), s.78, Kanunun “Birlesme Ve Ayrilma” baglikli 25. maddesinde,
kooperatif ve birliklerin zarar edenlerinden uygun goriilenlerin, idari zaruretler ile hizmetin gerekliligi esas
almarak birlestirilmeleri, ayrilmalari, ¢alisma alanlarinin genigletilmesi veya daraltilmast ve merkezlerinin
baska yere nakli hususlarinda, Sanayi ve Ticaret Bakanliginin talimatina gore islem yapilacagi diizenlenmistir.
305.09.1993 tarihli ve 21699 sayili RG’de yaymlanmistir.

94TfIRK, Kitlerin Boliinmesi, s.77; COSTAN, Anonim Ortakliklarda Béliinme, s.129.

95TfIRK, Kitlerin Boliinmesi, s.79.

COSTAN, Anonim Ortakliklarda Béliinme, s.128.

97KAYA, Sermaye Sirketlerinin Boliinmesi ve Hisse Degisimleri Konularinda 4684 Sayili Kanunla Getirilen
Diizenleme ile Olusan Hukuki Durumun Degerlendirilmesi, s.55.
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1.1.4.2. YASAL DUZENLEMELERDE YER ALAN TANIMLAR

1.1.4.2.1. TICARET HUKUKU

TTK’da bir sermaye sirketinin tam veya kismi boliinebilecegi diizenlenmistir. Tam veya
kismi boliinme kavraminin bir tanimi yapilmamakla birlikte, tam ve kismi boliinmeyi

diizenleyen TTK’nin 159. maddesi su sekildedir;
“(1)Bir sirket tam veya kismi boliinebilir.

a)Tam boéliinmede, sirketin tiim malvarligi boliimlere ayrilir ve diger sirketlere
devrolunur. Boéliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve
haklarin iktisap ederler. Tam béliiniip devrolunan sirket sona erer ve unvani

ticaret sicilinden silinir.

b)Kismi béliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla boliimii diger
sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini
ve haklarini iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen malvarlig
boliimlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki paylart ve haklar: elde ederek

yavru sirketini olusturur”
denmektedir.
Bu kapsamda,

Tam boliinmede, bir ticari ortakligin tiim malvarlig iki veya daha fazla boliimlere ayrilir;
bu boliinmelerden her biri, bir biitiin halinde iki ya da daha fazla devralan ticaret ortakligina
devrolunur; boliinen ortakligin ortaklari, devrolunan malvarligin paylarini iktisap ederler.

Tam béliinen sirket infisah eder ve unvant ticaret sicilinden silinir’®.

Kismi béliinmede,bir ticaret ortakliginin malvarliginin bir veya birden fazla boliimii halen
mevcut veya yeni kurulmus diger sirketlere devrolunur. Devirler karsiliginda ya (a) boliinen
ortakligin ortaklari, devralan sirketlerdepay iktisap ederler veya (b) bizzat boliinen sirket
devredilen malvarlig1 bolimlerinin karsiliginda devralan sirketteki paylar1 ve haklari elde
ederek kendi yavru ortakligini olusturur. Kismi boliinen sirket, kendisinde kalan

malvarhigiyla varligun stirdiiriir”.

*(UnalTekinalp, a.g.e., (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.656
“Tekinalp, a.g.e., (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.656
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Yukarida yer alan tanimdan da anlagilacagi tizere, TTK’dakismi bdliinmenin iki tiirline yer
verilmistir: (7)Kismi boliinme ve (ii)Yavru Sirket Kurma. Kismi boliinme, yukarida yer
verdigimiz genel aciklamalar i¢inde degerlendirilmelidir. KVK’da yer alan tanimdan farkli
olarak kismi béliinmede ayni sermaye konulmasi soz konusu degildir'®. Ancak TTK
gerekgesinde, yavru sirket yoluyla kismi boliinmede, boliinen sirketin boliinen malvarligi
parcasini bagka ortakliga ayni sermaye olarak koyacagi ve gecis kiilli halefiyet yoluyla

101

gerceklesmeyecegi belirtilmektedir ~ . Yavru sirketler kavrami, genellikle ekonomik olarak

bir ana sirkete bagli faaliyet gosteren ekonomik birimleri ifade etmektedir'®”.

Ancak kanaatimizce yavru sirket yolu ile yapilan kismi bdliinmede de boliinen sirketin
malvarligi devralan sirkete kismi kiilli halefiyet yoluyla geg¢melidir. Zira bu yol ile
gerceklestirilen islemin diger kismi boliinme isleminden malvarligi gecis ydntemi
bakimindan bir farki bulunmamaktadir. Her iki tiirde de malvarlig1 parcasi bir baska sirkete
bir biitlin olarak tiim aktif ve pasif ile gegmekte ve bu gecis her iki halde de kismi kiilli
halefiyet ile olmaktadir.Bu iki tiir arasindaki tek fark; kismiboliinmenin bir tiirli olan yavru
sitket kurma, bir sirket malvarliginin bir veyabirden fazla boliimiiniin diger sirketlere
devredilmesi, buna karsilik boéliinenortakligin, devralan sirketlerin paylarini iktisap
etmesidir. Yavru sirket kurma ile boliinen sirket, devretmis oldugu malvarligi boliimleri

karsiliginda, devralan sirketin ortagi olur.

Ogretide yavru sirket kurma yoluyla bolinme, Alman Hukukundan hareketle ayirma'®

104

kavrami altinda incelenebilmektedir Yavru sirketkurmanin kismi bdliinme disinda

{iclincil bir tiir olarak sayildig1 da goriilmektedir'®.

"Hem tam hem kismi bolinmede devredilen malvarhigr béliinme sonucunda kismi kiilli halefiyet yolu ile
devralan gsirketlere geger, ayni sermaye konulmasi soz konusu degildir. Kanun béylece béliinmenin genel
kabul géren modelini izleyerek KVK m.38'den hakli olarak ayrilmistir. Ciinkii KVK'min anilan hiikmii ayni
sermaye konulmasi sistemine oturmustur.”, Tirk Ticaret Kanunu madde 163.

' Ahmet Selim Sarikaya, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Taslagi’na Gore Boliinme ile ilgili Maddeler ve
Gerekgeleri”, Yaklasim Dergisi, S.158, Subat 2006, s.y.

"2 Ahmet Egerci, “Rekabet Kurulu Kararlarinn Hukuki Niteligi ve Yargisal Denetimi”, (Cevrimigi)
http//www.rekabet.gov.tr/tez, 25 Nisan 2007, “Yavru ortaklik ile ana ortaklik arasindaki iliskiler ¢ok cegitli
goriiniim ve yogunlukta ortaya ¢ikmakla birlikte, genellikle, yavru ortakliklar ana ortakligin kontrolii altinda
bulunmaktadir. Ana ortakligin kontrolii altindaki yavru ortakliklar, ana ortaklik tarafindan belirlenen
politikalart uygular ve birbirlerini tamamlarlar. Bununla birlikte ortakliklar arasindaki ekonomik bagin her
tirlii iligkide ayni diizey ve sikilikta olmast gibi bir zorunluluk da bulunmamaktadir”.

"%Helvaci, a.g.e.,s.15, “Bir ortakligin malvarliginin belirli bir béliimiinii bir baska ortakliga ayni sermaye
olarak devrederek bu ortakliga kendisinin istirakini ifade etmek igin kullanilmaktadir”.

104Cebi, a.g.e.,s.26, “Aywma (Ausgliederung), isletmelerin ya da isletme béliimlerinin mevcut yavru
ortakliklara devri veya yeni yavru ortakliklarin kurulmasi suretiyle hukuken bagimsiz halegetirilmesini ifade
eder. Ayirmada kismi béliinmede oldugu gibi, ortakligin malvarligimin sadece bir boliimii ya da béliimlere
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Yavru sirket kurma yolu ile boliinme ile “sirketler toplulugunun’ (holding sisteminin) daha

kolay olusturulabilecegi ifade edilmektedir' .

1.1.4.2.2. VERGIi HUKUKU

KVK’nin 19. ve 20. maddelerinde boliinme miiessesesi diizenlenmistir. KVK’nin 19.

maddesinin 3. fikrasinin a bendinde tam boliinmenin tanima;

“Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiylebiitiin
mal varliZini, alacaklarint ve borglarini kayitli degerleri iizerinden mevcutveya yeni
kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye sirketine devretmesi
vekarsiliginda  devredilen sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye

’

sirketininsermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi’
olarak yapilmustir.

KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin b bendinde ise kismi bdliinme tanimi;

“Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi niteligindeki biryabanci
kurumun  Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bilan¢osunda yer
alantasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip
olduklar: iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkacini kayitl
degerleriiizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir

sermaye sirketine devretmesi’” olarak yapilmstir.

Anilan maddenin devaminda ise iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinligli korunacak sekilde faaliyetin devami igin gerekli aktif ve pasif kalemlerin

timiiniin devredilmesi zorunlu oldugu, kismi bdliinmede devredilen varliklara karsilik

ortaklara intikal eder. Burada da karsilik olarak devralan ortakliklarin pay sahipligi haklarimin verilmesi
gerekir. Buna karsin ayirma tam ve kismi béliinmeden, karsilik olarak verilmesi gereken pay sahipligi
haklaruin devreden ortakligin pay sahiplerine degil, bizzat devreden ortakliga verilmesi bakimindan ayrilr.
Tam ve kismi béliinmenin aksine devreden ortakligin malvarligi gergekte azalmaz, ¢iinkii devredilen malvarligi
béoliimlerinin yerine karsilik olarak verilen paylar gecer”.

105Yasaman, “Sirketlerin Birlesme ve Boliinmeleri”, Bilgi Toplumunda Unal Tekinalp’e Armagan,C.I,
Istanbul, Beta Basim, 2003, 5.697, “Ayirma suretiyle bélinme”.

106Tekinalp, “Béliinmenin Bugiinkii Maddi Hukuk Cephesi”, Prof. Dr. Necip Kocayusufpasaoglu i¢in
Armagan, Ankara, Seckin Yayincilik, 2004, s.552.

33



edinilen devralan sirket hisselerinin, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin

ortaklarina da verilebilecegi aciklanmistir.

KVK’da yapilan diizenleme ve degisiklikler, sermaye sirketlerinin boliinmelerinin vergi
hukuku yoniinden ilkelerinin konulmasi ve sirketlerin yeniden yapilandirilmasi oniindeki

engellerin asilmasi bakimindan énem arz etmektedir'"’.

1.1.4.2.3. SERMAYE PIYASASI HUKUKU

Halka acik anonim sirketlerin'® béliinmesi ile ilgili olarak SerPKn’nin'®belirli yerlerinde
diizenlemelere gidilmis olmasina ragmen dogrudan bir diizenlemebulunmamaktadir. Ancak
Birlesme ve Béliinme Islemleri Tebligi Taslagi'nda''® bélinmeye iliskin esaslar ayrintili
olarak diizenleme altina alinmakta olup yiiriirliige girdigi takdirde Seri: I, No: 31 sayili

“Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar T ebligi”ni1 1 yiirtirliikten kaldiracaktir.

S6z konusu Birlesme ve Boliinme Islemleri Tebligi Taslagi’nin “Béliinmeye Iliskin Esaslar”

baslikli Dordiincii Boliimiiniin “Boliinmeye iliskin genel esaslar” baglikli 22. maddesinde;

“(1) Halka ag¢ik ortakliklarin, tam boliinme ile ortaklara pay devri modeliyle kismi
boliinme iglemlerinde, mal varligi unsurlarini devralan gsirketler sermaye
pivasast mevzuatina tabi hale gelir. Istirak modeliyle kismi boliinmelerde ise
boliinen ortakligin finansal tablolarini, ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir
borsada islem géren ortakliklarin tabi oldugu finansal raporlama standartlarina

uygun olarak hazirlamasi ve kamuya agiklanmasi zorunlu hale gelir.

K VK disinda da gesitli vergi kanunlarinda boliinmeye iligkin diizenlemeler yer almistir. Bu diizenlemelerden

calismamizin bdéliinmenin sonuglar1 bolimiinde bahsedilecektir.

1%88erPK ’nin “Halka agik ortaklik statiisiiniin kazamlmasi” baslikli 16. maddesinde “ (1) Paylar1 borsada iglem
goren ortakliklar ile pay sahibi sayisi1 bes ylizii asan anonim ortakliklarin paylar1 halka arz olunmus sayilir. Bu
ortakliklar halka ac¢ik ortaklik hiikiimlerine de tabi olurlar. (2) Paylar1 borsada iglem gérmeyen anonim
ortakliklar, halka acik ortaklik statiislinii kazandiktan sonra en ge¢ iki yil i¢inde paylarinin islem gormesi i¢in
borsaya basvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem gérmesi veya ortakligin
halka acik ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi i¢in, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlart alir”
denmektedir.

19930.12.2012 tarihli ve 28513 say1li RG'de yayimlanmustir.

'919.04.2013 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasas: Kurumu tarafinca yayimlanmustir.

'"'1'14.7.2003 tarihli ve 25168 sayili RG’de yayimlanmustir.
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(2) Halka agik ortakliklarin boliinme islemleri, bir iiretim tesisi veya isletmenin
parca par¢a elden ¢ikarilarak, ortakligin tiretim ve hizmetin ifasi faaliyetinden

alikonulmast sonucunu dogurmayacak sekilde yapilir” denmektedir.

S6z konusu Taslak Tebligde, TTK’daki diizenlemelere paralel bir diizenlemenin yapildigi

gorilmektedir.

1.1.4.2.4. BANKALAR HUKUKU

Bankalarin  boliinmesi, 5411 sayih Bankacihk Kanunu'nun''>  19. maddesinde
diizenlenmistir. Bankalarin birlesmesi 7129 sayili Bankalar Kanunu’nda diizenlenmis
bulunmakla birlikte, bankalarin bdliinmesine iligkin ilk diizenleme 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ile yapilmistir'”®. S6z konusu kanunun 19. maddesinin gerekgesinde, bolinmenin
eklenmesinin nedeni, birlesme siirecinin gergeklestirilmesini ve ortaklik yapilarinda

degisiklik yapiimasimi kolaylagtirmak olarak gosterilmistir''*.

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 19. maddesinin “Birlesme, boliinme ve hisse deZisimi”

baglikl1 diizenlemesi soyledir;

“Tiirkiye'de faaliyette bulunan bankalardan birinin; diger bir veya birka¢ banka
veya finansal kurulus ile birlesmesi veya biitiin aktif ve pasifi ile diger hak ve
viikiimliiliiklerini Tiirkiye'de faaliyette bulunan diger bir bankaya devretmesi, biitiin
aktif ve pasifleri ile diger hak ve yiikiimliiliiklerini devir almasi veya boliinmesi ya da
hisse degisimi Kurulun iznine baghdir. Izin tarihinden itibaren ii¢ ay icinde ilgili
bankalarin yetkili organlarinca karar alinarak gerekli islemlere gegilmedigi
takdirde, verilen izin gegersiz olur. Bankalarin bu Kanun hiikiimlerine gore birlesme,
boliinme ve devirlerinde 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile devir veya birlesmeye
konu bankalarin toplam aktiflerinin sektér icindeki paylarimin yiizde yirmiyi

ge¢cmemesi kaydiyla 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 7, 10 ve

1201.10.2005 tarihli ve 25983 miikerrer sayili RG’de yayimlanmustir.

"“Bankalarin birlesmesi hakkinda genis bilgi i¢cin Bkz.:, Hasan ES, Bankalarda Birlesme ve Devir Uzerine
Yasal Bir Inceleme, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, [stanbul, 1996, s.4 vd.;Aksehirlioglu, a.g.t., 5.6 vd.;
Sezgin, a.g.t.,s.6 vd.; Burak Cem Sahozkan, Banka Birlesmeleri, Ankara, Tiirkiye Bankalar Birligi, No:233,
2003, s.31 vd.; Ahmet Battal, Bankacilik Kanunu Serhi(5411 Sayih Kanun ve Aciklamasi), Ankara, Seckin
Yayincilik, 2006, s.141 vd.; Servet TASDELEN, Bankacilik Kanunu Serhi, Ankara, Turhan Kitabevi, 2006,
s.58 vd.

"% (Cevrimigi) http//www.tbb.org.tr/Tiirk¢e/kanunlar/5411, 27 Haziran 2007.
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11 inci maddeleri hiikiimleri uygulanmaz. Birlesme veya devir isleminin
kesinlesmesini miiteakip, devredilen kurulusun biitiin aktif ve pasifleri ile diger hak
ve yiikiimliiliikleri devralan bankaya geger ve devredilen kurulusun tiizel kisiligi sona

ererek kaydi Ticaret Sicilinden silinir.

Bu madde hiikmiiniin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Kurum tarafindan

¢tkarilacak yonetmelik ile belirlenir.”

Anilan maddenin 2. fikras1 geregi, BDDKtarafindan yayimlanan “Bankalarin Birlesme,

Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi Hakkinda Yonetmelik ' cikarilmustir.

“Bankalarin Birlesme, Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi Hakkinda Yonetmelik” ile
bankalarin birlesmesi, devri, boliinmesi ve hisse degisimi ile ilgili usul ve esaslar
diizenlenmistir. Yonetmelik’in 4. maddesinin ¢ bendinde bdliinmenin tanimina yer
verilmistir: Boliinme, bir bankanin tiizel kisiligi sona ermek kaydiyla timmalvarliginin
boliimlere ayrilmak suretiyle birden fazla banka, finansal kurulus veyadiger anonim
sirketlere devredilmesi seklindeki tam boliinmeyi veya bir bankaninmalvarliginin bir veya
birden fazla boliimiiniin bankanin infisah etmesine nedenolmayacak sekilde banka, finansal
kurulus veya diger anonim sirketlere devredilmesiseklindeki kismi bolinmeyi ifade
etmektedir. Yonetmelik boliinme taniminda oldugugibi, tam boliinme ve kismi boliinme
olarak boliinme tiirlerini  belirlemistir. Birbankanin kismi bdliinmesi, bir bankanin
malvarliginin bir veya birden fazlabdliimiiniin bankanin infisah etmesine neden olmayacak

sekilde banka, finansalkurulus veya diger anonim sirketlere devredilmesidir.

1.1.5. YABANCI HUKUK SISTEMLERINDE BOLUNME
MUESSESESI

1.1.5.1. KITA AVRUPASI SISTEMLERINDE BOLUNME
MUESSESESI

1.1.5.1.1. ALMAN HUKUKU’NDA BOLUNME MUESSESESI

Boliinme; Alman Hukuku’nda Nev’i Degistirme Kanunu’nun 3. bdliimiinde tam bdliinme,
kismi bolinme ve ayirma olarak 3’e ayrilarak diizenlenmistir. Alman Nev’i Degistirme

Kanunu'nun 124. maddesi boliinmeyi sermaye sirketleri veya sadece anonim

'501.11.2006 tarihli ve 26333 say1li RG’de yayimlanmustir.

36



sitketlerlesinirlamamig, aynmi kanunun birlesmeye taraf olabilecek hukuk siijelerini
diizenleyen 3. maddesine atifta bulunarak boliinmeye sermaye sirketlerinin, sahis

sirketlerinin ve kooperatifler gibi hukuki birliklerin taraf olmasina olanak''°saglamustur.

Tam boliinme ve kismi boliinme Alman Nev’i Degistirme Kanunu'nda AB III. ve VL
Yonergelerine uygun olarak diizenlenmistir. Buna gore; bir hukuk siijesininmalvarlig
tasfiye edilmeksizin infisah etmesi ve her bir malvarligi boliimiinii biitiin halinde mevcut
veya yeni kurulacak hukuk siijelerine devretmesi ve bu devir karsiliginda boliinen hukuk
stijesinin pay sahiplerinin devralan hukuk siijelerinin pay sahipligi haklarin1 kazanmasi tam
boliinmedir. Kismi boliinme ise, bir hukuk siijesinin infisah etmeksizin malvarliginin bir ya
da birden ¢ok boliimiinii bir veya birden ¢ok mevcut ya da yeni kurulacak hukuk siijelerine
devretmesi ve bu devrin karsiliginda boliinen hukuk siijesinin pay sahiplerinin devralan

hukuk siijelerinin pay sahipligi haklarini kazanmasidir'"’

. Bir hukuk siijesinin malvarliginin
bir ya da birden c¢ok boliimiini biitiin halinde bir veya birden ¢ok mevcut veya yeni
kurulacak hukuk siijesine devretmesi ve bu devrin karsiliginda boliinen hukuk siijesinin
kendisinin devralan hukuk siijelerinin pay sahipligi haklarmi kazanmasi da ayirma olarak

118

tanimlanmistir . Bu durumda ayirmanin boliinmeden tek farki, devreden ortakligin

paydaslarimin degil, bizzat ortakliginin kendi tiizel kisiliginin devralan ortakligin paylarina
sahip olmasidir. Tasarida da 6nceleri ayirmaya ayri bir béliinme tiirii olarak yer verilirken'"”

sonradan bu ayrim sadece tam bdliinme ve kismi boliinme ile sinirlanmistir.

Alman Hukuku’nda tam béliinmede kiilli halefiyet, kismi boliinmede ve ayirmada ise kismi

kiilli halefiyet kuralimin'* gegerli oldugu kabul edilmistir.

1.1.5.1.2.FRANSIZ HUKUKU’NDA BOLUNME MUESSESESI

Fransiz hukukunda bdliinme miiessesesi ilk kez Fransiz Ticaret Kanunu’nda bir takim
degisikliklere gidilmek suretiyle 1966 yilinda anonim ve limited sirketler tarafindan gegerli
olmak tiizere diizenlenmis, digersirketlere de bir takim sartlara uyulmasi suretiyle boliinme

islemine  taraf olma olanagitaninmistir.  Boliinme  isleminin  diizenlenmesinde

116Costan,a.g.e.,s.lZ.

117Costan,a.g.e.,s.13.

"8Alman Nev’i Degistirme Kanunu 123. m., 3. f.

119Yasaman, a.g.e.,s.706.

20K smi kiilli halefiyet i¢in bkz: Helvaci, a.g.e.,s.104. Yazar burada terimin malvarliginin intikali bakimindan
kiilli halefiyete nazaran herhangi farkli bir duruma isaret etmedigi gerckgesiyle terime ihtiyag olmadigina isaret
etmektedir.
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121 ox
. Soz

birlesmeyeiligkin hiikiimlerin kotiiye kullanilmasinin 6nlemesi gayesi de vardir
konusu diizenlemeyi 1988 yilinda III. ve IV. Yonergeler’in ulusal hukuka uyarlanmasi

1zlemistir.

Fransiz Ticaret Kanunu’'nda boliinme islemi ayrintili olarak tanimlanmamis; sadece bir
ortakliginmalvarligi boliimlerinin mevcut veya yeni kurulacak sirketlere devrinin boliinme
oldugu belirtilmis ve boliinen ortakligin tasfiyesiz infisahi, malvarliginin kiilli halefiyet
yoluyla devri ve boliinen ortakligin pay sahiplerinin ortaklarin pay sahipligi haklarini

kazanmas1 boliinmenin unsurlar1 olarak tanimlanmustir.
1.1.5.1.3. iISVICRE HUKUKU’NDA BOLUNME MUESSESESI

Isvigre Hukuku’nda béliinme, 01 Temmuz 2004 tarihinde yiiriirliige giren
Birlesme,Béliinme, Nev’i Degistirme ve Malvarligi Devrine Iliskin Federal Kanun'**’da
diizenlenmistir. S6z konusu Kanun’un 30. maddesi uyarinca ancak sermaye sirketleri

sermaye sirketlerine, kooperatiflerde kooperatiflere béliinebilirler.'?

VI. Yonerge’ye paralel
bir sekilde boliinmeyi tam bdliinme ve kismi boliinmeolmak {izere ikiye ayirarak diizenleyen
Kanun, dogrudan bir tanim yapmaktan kaginmis,sonuglaradeginmek suretiyle agiklama

yoluyla dolayl olarak tanimlama yolunusegmistir'**.

Bu Kanun’un 6n  tasarisinda ve bu On  tasarty1  degistirenBirlesme,
Béliinme,Nev’iDegistirmeyelliskin Federal Kanun Tasarisinda béliinme tanimlanmis ve
kisaca, bir ortakliginmalvarliginin bir boliimiinii bir digerortakliga devretmesi ve bu devir
karsiliginda devralan ortakligin pay sahipligi haklarim1 kazanmasi olarak tanimlanan
“ayirma” da bir boliinme tiirii olarak diizenlenmistir'>. Ancak, Birlesme Kanunu'nda pay

sahipligi haklarinin devamui istisnasiz olarak kabul edildiginden ayirma “Malvarligi Devri”

'Moroglu, a.g.e.,s.4.

122Bundan sonra Birlesme Kanunu olarak anilacaktir.

' Tiirk Ticaret Kanununda da ayni diizenleme 6ngorilmistiir.

124357 konusu Kanun’un 29 maddesi, “ Bir ortakhigin bélinmesi asagidaki sonu¢lart dogurur:

a. Malvarliginin biitiiniintin boliinmesi ve boliinen malvarliginin diger ortakliklara intikali ile bu ortakligin
paylarimin ya da ortaklik haklarimin béliinen ortakligin pay sahipleri tarafindan edinilmesi sonucunda
malvarligi devredilen ortakligin tasfiyesiz olarak sona ererek ticaret sicilinden terkin edilmesi (Tam Béliinme)
b. Béliinen ortakligin bir ya da birde fazla kisum malvarhigimin diger ortakliklara intikali ile devredilen
ortakligin pay sahiplerinin devralan ortaklik ya da ortakliklarin paylarini veya ortaklik haklarini elde etmesi
(Kismi Béliinme) ”seklindedir.

125Costan,a.g.e.,s.17—19.
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basligialtinda ayrica diizenlenmistir'*®. S6z konusu Kanun’un bir digerozelligi de hem
devreden hem de devralan sirketlerin isgilerinin temsilcilerine inceleme hakki taninmis
olmasidir. Buna gore, genel kurulun birlesme kararin1 onaylamasindan 6nce, yonetim kurulu
is¢ilerin temsilcilerinin inceleme sonuglart hakkinda bilgi verir. Aksi halde, iscilerin

temsilcileri hakimden bdliinmenin ticaret siciline tescilini yasaklamasini isteyebilirler'*’.

1.1.5.2. ANGLO SAKSON HUKUK SISTEMLERINDE BOLUNME

MUESSESESI
1.1.5.2.1.INGILiZ HUKUKU’NDA BOLUNME MUESSESESI

Ingiliz Hukuku’nda béliinme, Section 110 of The Insolvency Act 1986veya Section 425 of
The Companies Act 1985hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilmektedir. Boliinme ve
birlesme birlikte diizenlenmis ve bir yeniden yapilanma modeli olduklart belirtilmistir.
Ancak, izlenecek olan prosediir, AB’nin III. ve VI Yonergeleri ile anonim sirketler
acisindan daha kompleks hale gelmis, Schedule 15B ile ek diizenlemeler getirilmistir'*®.
Section 110 of The IA hiikiimleri uyarinca boliinme, boliinen sirketin istegi dogrultusunda

(voluntary winding up) veya zorunlu olarak (compulsory winding up) gerceklesebilir.

Mali durumu bozuk olan sirketler agisindan yapilan bu diizenlemeye gore, boliinen sirket
malvarli§inin veya isletmesinin tamamini veya bir kismin1 bagka bir sirkete devredebilir
veya satabilir. Bir diger olasilik da sirket pay sahiplerinden bazilarinin yatirimlarini ve
hisselerini alacakli sirkete kaydirmasi yoluyla ger¢eklesir; bu durumda alacakli ve borglu
sirketler ve pay sahipleri aralarinda anlasacaklardir, mahkemeye bagvuruda bulunulmasina

gerek yoktur.

Zorunlu boliinme ise, sirket alacaklisinin mahkeme veya tasfiye miidiirliikleriyle bu konuda
bir anlasma yapmasi halinde miimkiin olacaktir'*’. Satis veya devir yabanci bir sirkete de
olabilir, ancak her kosulda bir sirket olmasi zorunludur. Devralan sirket, boliinen sirketin
malvarligini tasfiye miidiirliigiince boliinen sirketin borglarin1 karsilamak iizere gerekli

kisim ayrildiktan sonra devralir. Devralan sirket, boliinen sirket pay sahiplerine hisse

'2°Botschaft zum Mundesgesetz iiber fusions, Spaltung, Umwandlung und Vermdgensiibertragung vom 13.
Juni 2000, BBI 2000, 4337, 5.4360, s. 4361 ve s.4459’dan naklen. Aktaran: Costan,,a.g.e.,s. 19, dn.49.
jsvigre Birlesme, Boliinme, Nev’i Degistirme ve Malvarligi’nin Devrine Dair isvigre Federal Kanunu 50. m.
Kanun’un orijinal metnini aktaran:Helvaci,a.g.e., s.190.

128Geoffrey Morse / Stephan Girvin, Company Law, Charlesworth, 17th. Edition, London, 2005, s. 658.
129Geoffrey Morse / Stephan Girvin, a.g.e., s. 659.
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degerleri karsiligi bir 6deme yapabilecegi gibi, devralan sirkete ait hisse senetleri de
verebilir. Bunun i¢in, tasfiye miidiirliigii, boliinen sirket pay sahiplerine basvuru i¢in uygun

bir mehil tanir.

Section 425 of the Companies Act 1985 ise, bir sirkete tasfiye haline girmeden de bdliinme
imkan1 tanimaktadir. Sirket sermayesinin dortte {i¢linli temsil eden pay sahiplerinin onayi ile

sirket boliinme karar alabilir. Bu kararin mahkemece onaylanmasi gereklidir.

Boliinen sirket veya sirketler anonim sirket ise Section 425 of the Companies Act 1985 ile
birlikte, ek bir diizenleme ile getirilen SI 1987/ 1991 maddeleri de uygulanir. Bu hiikiimler
uyarinca bdliinme, bir anonim sirketin, en az iki sermaye sirketine bdliinme nedeniyle
parcalanmasi ve bdliinen sirket pay sahiplerinin devralan sirketten boliinen sirkette sahip
olduklar1 sermaye orani1 hesaba katilarak (esdeger boliinme) veya katilmayarak (esdeger
olmayan béliinme) pay sahibi olmalari yoluyla gerceklesir'’. Bélinme usulii ise, AB’nin
VI. YoOnergesi hiikiimlerine uygun olarak diizenlenmistir. Eger boliinen sirket tasfiye

halindeyse bu hiikiimler uygulanmaz; zira Section 110 of the IA hiikiimleri uygulanacaktir.

1.1.5.2.2.ABD HUKUKU’NDA BOLUNME MUESSESESI

ABD Hukuk sisteminde sirketler hukukunu ve dolayisiyla sirketlerin boliinmesini ayr1 bir
bagslik altinda acikga diizenleyen hukuk kurallart mevcut degildir. Boliinme, vergisel avantaji
on plana cikartilmak suretiyle Internal Revenue Code’da vergisiz yeniden yapilanma

modelleri arasinda diizenlenmistir™".

Her ne kadar eyaletlere gore uygulanan hukuk kurallar1 arasinda fark bulunsa da, boliinme
islemi esas olarak sirket yetkili kurulu tarafindan bir boliinme raporunun hazirlanmasi, daha
sonra boliinme sozlesme veya planinin ortaklar tarafindan onaylanmasi i¢in yetkili kurula

sunulmasi ve bdliinmeye bu kurullarca karar verilmesi'*? seklinde gerceklesmektedir.

Geoffrey Morse / Stephan Girvin, a.g.e., s. 670.

mHennHarry, Handbook of the Law of Corporations and other Business Enterprises, Minnesota, 1990, s.735.
Aktaran: Akugur, a.g.e. (Bolinme), s. 6.

32 Ayrintili bilgi i¢in bkz: Costan,a.g.e., s. 38 vd.
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1.2. BOLUNMENIN TURLERI VE OZEL DURUMLAR

Ust kavram olarak boliinme bash@: altinda, 6gretide ve mevzuatta cesitli ayrimlara yer
verilmektedir. Boliinme, farkli kistaslarin degerlendirilmesi sonucunda cesitli bdliinme
tiirleri ile agiklanmaktadir. Boliinmede asil ayrim (i)Tam Boéliinme ve (7))Kismi Boliinme

olarak yapilmaktadir.

1.2.1. TAM BOLUNME VE KISMi BOLUNME

Tablo IV Boliinme Tiirleri

Boliinme Tiirleri

Tam Boliinme Kismi Boliinme

1.2.1.1. TAM BOLUNME"?

Tam bdéliinmede, bir ticaret sirketinin tiim malvarlig1 iki veya daha fazla boliimlere ayrilir;
bu boliimlerden her biri, bir biitiin halinde iki ya da daha fazla devralan ticaret sirketine
devrolunur; béliinen ortakligin ortaklari, devrolunan sirket paylarini iktisap ederler. Tam

béliinen sirket infisah eder ve unvani ticaret sicilinden silinir'**.

Bu tanimdan su sonuglar ¢ikar:

» Tam boliinme igin, bir ticaret sirketinin tim malvarlig1 aktif ve pasifiyle en az iki
parcaya boliinmelidir. Bu parcalarin esit olmasi sart degildir, ancak her pargcada
muhakkak aktif ve pasif olmalidir. Devralan sirketlerden birine sadece pasif
devredilirse,boliinen  sirketin ortaklar1 devralan sirketin paylarmi iktisap

edemeyecegi i¢in boliinme s6z konusu olmayacaktir.

» Bu parcalarin her biri halen mevcut en az iki devralan sirkete veya bu iglem i¢in

yeni kurulmus sirkete, boliinme hiikiimleri uyarinca devrolunmalidir.

'STEKINALP, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinmn Yeni Hukuk), s.656
'“TEKINALP, a.e.
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» Tam bdliinen sirketin ortaklari, devrolunan malvarliginin karsiligi olarak, bu

malvarlig1 pargasini devralan sirketin/sirketlerin paylarini iktisap eder.

» Tam boliinen sirket infisah eder.

1.2.1.2. KISMi BOLUNME'*®

Kismi béliinmede, bir ticaret sirketinin malvarliginin bir veya birden fazla boliimii halen
mevcut veya yeni kurulmus diger sirketlere devrolunur. Devirler karsiliginda ya (a) bdliinen
sirketin ortaklari, devralan sirketlerde pay iktisap eder veya (b) bizzat boliinen sirket
devredilen malvarligr boliimlerinin karsiliginda devralan sirketteki paylar1 ve haklari elde
ederek kendi yavru sirketini olusturur. Kismi boliinen sirket, kendisinde kalan malvarligiyla

varligini stirdiirtr.

Bu tanimdan su sonuglar dogar:

» Tam bolinmenin aksine kismi boliinmede boliinen sirket sona ermez, kendisinde

kalan malvarligi ile faaliyetine devam eder.

» Kismi boliinen sirket —tam bdoliinmenin aksine— en az iki boliimii kendisinden
ayirmak zorunda degildir, sadece bir bolim malvarligini kendisinden ayirmakla
yetinebilir. Bu farkliligin sonucu olarak kismi olarak boliinen sirket, ayrildig1 parcay1
sadece bir sirkete devretmekle yetinebilir. Yoksa tam bdliinmede oldugu gibi, en az

iki sirkete devir yapmak zorunda degildir.

» Aynen tam bolinmede oldugu gibi, kismi bdliinen sirket kendisinden ayrilacak
boliimii (malvarligi pargalart biitiinli) kendi istedigi gibi belirler. Ayrilacak veya
ayrilip baska sirkete devredilecek parcalarda hem aktif hem de pasif bulunmalidir.
Aksi halde bdliinen sirketin ortaklarinin, devralan sirkette iktisap edebilecekleri
paylar i¢in gerekli karsilik mevcut olmaz. Bunlarin birbirine denk gelmesi sart

degildir.

» Devrolunan sirket yeni kurulmus olup da paylari kismen boliinen sirket iktisap

ederse yukarida agiklanan sekilde kendi yavru sirketini olusturur.

3Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuk), 5.656-657.
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» Rekabet¢i diizenin devamliligini saglamak bakimindan bir miieyyide olarak da

uygulanabilir'*®.

1.2.2. BOLUNEN SIiRKETIN ORTAKLARINA DAGITILAN HiSSE
ORANINA GORE KISMi VE TAM BOLUNME TURLERI

Boliinmede kural olarak pay sahipliginin devami ilkesi gecerlidir. Ancak bu ilke
baglaminda, her boliinme halinde bdliinen ortakligin ortaklari, devralan sirketlerde, boliinen
sirketteki haklari ile ayn1 oranda pay sahipligi haklar1 kazanmamaktadir. Boliinen ortakligin
pay sahiplerinin, devralan sirket ya da sirketlerde elde edecekleri paylar veya ortaklik

haklarinin, boliinen sirketteki paylarina oranli olup olmadigina gore ayrim yapilmaktadir'’.

Tablo V  Ortaklara Dagitilan Hisse Oranina Gore Boliinme Tiirleri

Ortaklara Dagitilan Hisse Oranina Gore Boliinme Tiirleri
Kismi Boliinme Tam Boliinme
Oranlarin Oranlarin Oranlarin Oranlarin
Korundugu Korunmadig: Korundugu Korunmadigi

1.2.2.1. ORANLARIN KORUNDUGU (SIMETRIK) TAM BOLUNME

TTK’nin 161. maddesinin 1 ve 2. fikrasinin, a bendinde diizenlendigi {iizere; tam
boliinensirketin ortaklarina devralan bir sirkette, boliinen sirketteki paylari oraninda pay

tahsis edilirse, oranlarin korundugu (simetrik) tam boliinme sdz konusudur.

Mesela, tam boliinen (Y-A.S$.)’nin bes ortaginin bu sirketteki paylart A: %10; B:%30;
C:%40; D:%]15, E:%S5 olup, devralan sirket (ister mevcut ister yeni kurulmus olsun) (V-
A.S.) ile (Z-LTD) Y-A.S.’nin ortaklarina yukaridaki oranlar korunarak pay veriyorsa

ornekte oranlarin korundugu (simetrik) boliinme vardir'®,

3Bkz. Amerikan Hukukunda Microsoft davasi.

137HelvacL a.g.e., s.17; Costan, a.g.e..s. 28, Costan bu ayrimin, boliinme tiirii olmaktan ziyade tam boliinme ve
kismi  boliinmede pay sahipligi  haklarimin  tahsisinde kullanilabilecek yontem niteliginde oldugunu
belirtmektedir.

¥y abanci uygulamada simetrik bélinmenin, hem sirketler hukuku hem de vergi hukuku konularinda ¢ok az
sorun ¢iktigi belirtilmektedir. Bkz. Pulasli, a.g.e.,s.153
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1.2.2.2. ORANLARIN KORUNMADIGI (SIMETRIK OLMAYAN
VEYA ASIMETRIK) TAM BOLUNME

TTK’nin 161. maddesinin 1 ve 2. fikrasinin, b bendinde diizenlendigi iizere, tam
boliinengirketin ortaklarina devralan bir sirkette, boliinen sirketteki paylar1 oraninda pay

tahsis edilmiyorsa, oranlarin tam korunmadigi (asimetrik)tam béliinme s6z konusudur.

2.2.1. boliimde belirtilen 6rnekte yer alan oranlar goz oniine alindiginda, (V-A.S.)’da, A, D
ve E’ye %7’ser, C’ye %55 ve B’ye de %24 pay; (Z-LTD)’de de B’ye %52, A, D ve E’ye

%11, C’ye de %15 pay tahsis edilirse oranlarin korunmadigi béliinme kararlastirilmis olur.

Uygulamada cesitli sebeplerden dolayr boliinmede katilim oranlarinin tam olarak %100
esitlige ulagsmasi miimkiin degildir. Bu nedenle, boliinmede, “asimetrik” olgusunun kabulii

1

icin tolerans marjinin'*® ne kadar olmasi gerektigi sorusu 6nem arz etmektedir. Pulasl’ya

gore; tolerans sinirinin %2 ve en fazla %5 olmasi yerindedir.
1.2.2.3. ORANLARIN KORUNDUGU (SIMETRIK) KISMi BOLUNME

TTK’nin 161. maddesinin 1 ve 2. fikrasinin, a bendinde diizenlendigi iizere;kismi boliinen
sirketin ortaklari, devralan sirket veya sirketlerde boliinen sirketteki paylarini aynen

korurlarsa, oranlarin korundugu kismi béliinme gergeklestir.

2.2.1. boliimde belirtilen 6rnekte yer alan oranlar géz oniine alindiginda, (Y-A.S.)’nin kismi
boliinmesi halinde, (Y-A.S.)’nin ortaklar bir taraftan sahip olduklari pay oranlarini itibari
degerleri kiiciilmiis olarak (Y-A.S.)’de aynen koruyup, diger taraftan da yeni kurulmus olan
(V-A.S.) ile (Z-LTD)’de kendilerine tahsis olunan paylarda da ayni oranda sahip olduklari
takdirde oranlarin boliindiigli kismi boliinme ortaya ¢ikar. Mevcut sirketlere bu 6érnek aynen
uygulanirsa, bu durumda Y-A.S.’nin ortaklar1 mevcutsirketlerde de, kendilerine tahsis

olunan yeni paylar1 aynen (Y-A.S.)’de oldugu gibi paylasilir.

1.2.2.4. ORANLARIN KORUNMADIGI (SIMETRIK OLMAYAN
VEYA ASIMETRIK) KISMI BOLUNME

9pulasly, a.g.e., s.155
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TTK’nin 161. maddesinin 1 ve 2. fikrasinin, b bendinde diizenlendigi {izere, kismi boliinen
sirketin ortaklari, devralan sirket veya sirketlerde boliinen sirketteki paylarinin oranlarini

korumazlarsa oranlarin korunmadigi boliinme gerceklestir.

1.2.2.5. ORANLARIN KORUNMADIGI BOLUNMENIN CEVAP
VERDIGI IHTIYAC

Oranlarin korundugu tam ve kismi boliinmede, bir sermaye sirketindeki bdliinmeden 6nce
mevcut olan sermayeye katilma iligkileri boliinmeden sonra ya da halen mevcut bulunan
sirkete ve/veya yeni kurulusa aynen yansitilir. Ciinkii ortaklar mevcut durumu degistirmek
istememektedir. Oranlarin korunmadig1 boliinmede ise gesitli etkenler rol oynar. Sirketler,
boliinmeden sonra sekillenecek sirketlerin, isletme konularini, hakim ve azlikta kalacak
sirketlerinin, bu ortaklarin birbirleriyle olan iligkilerini, pay oranlarini belirlemeyi gerekli
goriirse oranlarin korunmadigi bdliinme yoluna gidilir. Ortaklarin korunmadigi boliinme ile
yeni dengeler kurulabilir. Hakim ortaklarin deneyimleri yeni gruplagsmada g6z oniinde
tutulabilir. Bu niteligi ile boliinme sadece biiyiik, biinyesinde bircok isletme konusunu
barindiran biiytlik 6l¢ekli anonim sirketlerin boliinmesini saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda

bu tiir yonetimi zor sirketlerin yeniden yapilandiriimalarina da firsat yaratir'*’.

1.23. TEK ORTAKLI YAVRU SIRKET ELDE ETMEYE OLANAK
VEREN BOLUNME!'"

TTK’nin verdigi olanaklardan biri de bir anonim sirketin veya limited sirketin, tek ortaginin
kendisi oldugu tek ortakli anonim sirketler ile limited sirketlerin kurulabilmesidir. Hatta bir
kooperatifin de boliinerek, tek ortaginin kendisi oldugu anonim sirketler ve limited sirketler
kurulabilir. Boliinme anonim sirketler ile limited sirketlerde yeni olusumlart planlayan
uzmanlara genis bir yelpaze sunar. Mehaz Isv. BirK’da bulunmayan bir olanak bilim
komisyonu tarafindan TTK’nin 159. maddesine bilingle konulmustur. Benzer bir diizenleme

Alm. YDK 123 (3)’de de yer almaktadir.

Tek ortakli yavru sirket olusturma olanagi sadece kismi boliinmede bulunmaktadir.

TTK’nin 159/1. maddesininb bendinde boliinmeye konu sirkete iki segenek sunulmaktadir.

"“"Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.658
"“ITekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), 5.658-659
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Birincisi, boliinen sirketin devralan sirketlerin paylarin1 ve haklarmi iktisap etmeleri,
ikincisi, devredilen mal varlig1 boliimlerinin karsiliginda devralan sirketin paylarini, bizzat
boliinen sirketin kendisinin iktisap etmesidir. Ikinci segenekte karar kilindig1 takdirde,

olusacak anonim sirket ve limited sirket tek kisilik yavru sirket olacaktir.

1.2.4. DEVRALMA VE YENI KURULUS SEKLINDE BOLUNME

1.2.4.1. DEVRALMA YOLUYLA BOLUNME

Devralan sermaye sirketi halen mevcut bir sermaye sirketi ise devralma yoluyla veya emme
suretiyle' “bélinme vardir. Bu tiir bolinme hem tam hem de kismi bolinme olabilir.
Devralma yolu ile boéliinmede boliinen sermaye sirketinin bir parcast mevcut bir sirkete dahil
oldugundan, bagka bir deyisle mevcut bir devralan sirkete katildigindan (iltihak ettiginden)

inceleme (due diligence)yapilir.

Devralma yoluyla boliinmede bir boliinme sézlesmesinin hazirlanip imzalanmasi gerekir.
Ciinkii bu tiir boliinmede s6zlesme yapacak taraflar mevcuttur. Taraflar, boliinen sirket ile
devralan sirkettir. Yeni kurulus tiiriindeki boliinmede ise, yeni kurulus planlanmistir, ancak
sirkethenliz kurulmadigi i¢in sdzlesmeyi imzalayacak ikinci taraf mevcut degildir. Bu
sebeple yeni kurulus seklinde boéliinmede boliinme plant hazirlanir. Kanun devralan
(mevcut) sirketin sekli konusunda herhangi bir hiikiim koymamistir. Ancak, TTK’ nin 160.
maddesinde “sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye sirketlerine ve kooperatiflere
boliinebilir” dedigi icin, devralan konumundaki mevcut ticari sirketlerinin sermaye sirketi
(yani A.S., SPBKmO veya LTD) ya da kooperatif olmasi sarttir; mevcut sirket kollektif

sirket veya Komandit sirket olamaz.
1.2.4.2. YENI KURULUS YOLU iLE BOLUNME

TTK’nin 164. maddesi uyarinca; yeni kurulus yoluyla béliinme, boliinen sirketin boliinmeye
tahsis edilmis parcasinin boliinmeigin kurulmus bulunan sirket tarafindan devralinip
hukuken 6ziimsenmesidir. TTKyeni kurulus i¢in zorunlu bir tiir 6ngérememektedir. Ancak
yeni kurulusun da 1.4.1. de agiklandig {izere sermaye sirketi veya kooperatif olmasi icap
eder. Birlesmede yeni kurulus i¢in gegerli prosediirler boliinmede de gegerlidir. Yeni kurulus

siirecine TTK nin164. maddesindeki kolaylastirmalardan yararlanilmasi miimkiindiir. Ancak

142Akugur, a.g.e.s.17.
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yeni kurulusta, kurucularin asgari sayisina ve ayni sermaye konulmasina iligkin hususlar
uygulanmaz. Bu hiikiim sebebiyle yeni kurulus SPBKmO olacaksa, TTK’ nin 568. maddesi
uyarinca en az bes kurucunun varhigi gerekmez, bir komandite bir de komanditer yeterlidir.
Ayni sermaye hiikiimlerinin uygulanmamasinin sebebi bir tarafta kismi kiilli halefiyet ilkesi
diger taraftan da birlesme raporundaki gilivenlik sisteminin ayni sermayenin denetimi ile

ortiismesi ayni kurallarin tekrarina gerek bulunmamasidir.

1.2.5. OZEL DURUMLU SERMAYE SIRKETLERININ
BOLUNMESI'¥

1.2.5.1. TASFIYE HALINDE BiR SERMAYE SIRKETININ
BOLUNMEYE KATILMASI

TTK’nin; boliinmeye iliskin hiikiimleri arasinda birlesmeye iligkin TTK’nin 138. maddesine
benzer bir diizenleme bulunmadigi gibi anilan maddenin uygulanasini saglayacak bir
gondermeye de yer verilmemistir. Isvicre’de hakim goriise gore, TTK nin 138. maddesinin
Isv. BirK m.5 hiikmiinde éngoriilen sartlarin varhigi halinde, tasfiye halindeki sirketler de
boliinmeye katilabilir. Tekinalp; bu goriisiin Tiirk hukuku bakimindan da gegerli olacagi

14 Bu konuda birlesme hakkindaki TTK’nin 138. madde hiikiimlerinin

goristindedir

boliinmeye kiyasen uygulanmasi gerekmektedir.

1.2.5.2. SERMAYE KAYBI VE BORCA BATIKLIK DURUMUNDA
BOLUNME

TTK’da, béliinmelere iliskin hiikiimler arasinda, birlesmeye iliskin TTK nin 139. maddesine
benzer bir hiikiim bulunmamasma ragmen, Tekinalp Isvigre’deki hakim goriise katilarak
antlan hitkmiin boliinmelere kiyas yoluyla uygulanabilecegi goriistindedir. Ciinkii kotii
finansal durumlu bir ortagin TTK’nmin 139. maddesindeki sartlar1 yerine getirmesiyle
boliinme suretiyle kurtarmasi ile ayn1 durumdaki bir ortakligin birlesme yolu ile kurtarilmasi
arasinda  hi¢cbir  fark  bulunmamaktadir. Menfaat dengesi Ogretisinde  bunu

gerektirmektedir'®.

"STekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.660.
"“Tekinalp, a.e. (Sermaye Ortakliklarmim Yeni Hukuku), s.660.
"Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.660-661.
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1.2.6. BOLUNMENIN NEDENLERI VE ANA iILKELERI|'*

1.2.6.1. BOLUNME NEDENLERI

Anonim sirketler, asgari bir sermayeyle kurulmasi miimkiin, ortaklarinin sorumlulugu sinirl
ve paylarin devri sahis sirketlerine oranla kolay oldugundan ¢ok sayida kisinin bir araya
gelmesine ve dolayisiyla ¢ok biiyilk sermayelerin toplanmasimna elverislidir'’. Ancak,
degisen ekonomik ve hatta siyasi kosullar, anonim sirketlerde payin serbestce devir
edilebilirligi ilkesinin de bir uzantis1 olarak'**, cogunluk ilkesine gore yonetilen bu
sirketlerde kiiciik bir azinligin ortaklarin ¢ogunun genel kurul toplantilarina ilgisiz kalmasi
sebebiyle sirket yonetimini ele gegirmesiyle ve sirketin kendi ¢ikarlari dogrultusunda
yonetilmesini saglamalariyla sonuglanabilir. Bu ve buna benzer ortaklarin kendi i¢
iliskilerinden kaynaklanan sebeplerle sirketler boliinmeyi tercih edebilirler. Zira boliinme
nedenleri kanunda belirtilmemis oldugundan herhangi bir gerekceyle boliinmeye gidilmesi

mumkindiir.

4684 Sayili Kanun’un gerek¢esinde boliinme nedenlerinin ve boliinmenin TTK’da
diizenlenmesi beklenmeden neden vergi kanunlarinda diizenlendiginin son derece ayrintili
olarak kaleme alindigini gériiyoruz. S6z konusu gerekcede; “Ulkemizin uzun siiredir icinde
bulundugu ekonomik ortamin sirketleri kisa vadeli kararlar almaya zorlamasi, zamaninda
dogru ve yerinde verilmis kararlarla kurulan sirketlerin enflasyon siiresince verimliliklerini
kaybetmeleri ve optimum olceklerden uzaklagarak verimsiz bir yapiya doniismesi, yine
zaman i¢inde ortaklik kuran sirketler ve gruplarin miisterek olarak yiiriittiikleri faaliyetlerin
gereklilikleri veyeterlilikleri konusunda ortaklar ve arasinda goriis ve anlayis farkhiliklarin

ortaya ¢ikmasi'” ... seklinde olas1 boliinme nedenlerinden bazilarina yer vermistir.

Soyle ki;

"*Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.661-662.

147Bahtiyar, a.g.e.s.71

148 “Paywn devir edilebilirligi ilkesini; payin devrinin herhangi bir ortaklik organimin veya pay sahiplerinin
iznine veya onayina tabi kilinmamis olmasi seklinde ifade edebilmemiz miimkiindiir. Bu haliyle soz konusu ilke
sadece A.S lere 6zgiidiir. Gergekten de kisi ortakliklar: olan kollektif ve adi komandit ortakliklarda payin devri
bir esas sozlesme degisikligi nitelindedir; dolayisiyla esas sozlesmede farkli bir diizenleme yer almiyorsa, tiim
ortaklar devre onay vermedigi siirece bir ortak sahip oldugu pay: baskasina devredemez. Limited ortaklikta
dahi, payin devri kanun koyucu tarafindan cifte nisaba tabi tutularak zorlastirilmistir.” Ali MuratSevi,
Anonim Ortakliklarda Payimn Devri, Seckin Yayinevi, 1. Basi, Ankara, 2004, s.47.

"“Tam metin i¢in bkz: Tirk Vergi Kanunu Gerekgeleri, http:/tbmm,gov.tr/sirasay1/dénem21/yil01/
ss713m.htm.
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Sirketin yatirimlart i¢in gerekli olan mali kaynaklarin temin edilememesi
durumunda, mevcut malvarligi kiymetlerinin ¢esitli sirketlere dagilip bunlarla

biitiinleserek faydali hale gelmesini saglamak'>”,

Optimal igletme biiyiikliigline ulasan sirketlerde mevcut organizasyon icinde

genisleme imkani ortadan kalktigindan, kar ve verimi iyilestirilmek'*",

Kimi zaman Amerikan Hukuku'nda oldugu gibi rekabet¢i diizenin

devamliliginin saglanmak'>*,

Sirketin faaliyet alanindaki {iriin taleplerinin degismesi veya teknolojik
geligsmeler neticesinde her iiriin ya da {irlin grubunun ayrn sirketler tarafindan

daha az maliyet ile iiretilmesi ihtiyacim karsilamak'>>,

Daha once gergeklesen birlesmelerden beklenen amacin saglanamamasi halinde

birlesen sirketin boliinme ile bag1m51zla§t1rllmas1154,

Ortaklhigin faaliyet alaninin genis bir cografi alana yayilmasi sirketin ayrilarak

sorumlulugu azaltilmis sirketler halinde dis piyasada sanslarin1 denemeleri,

Oliimiinden sonra ortaya g¢ikacak miras problemlerini saghiginda halletmeyi
planlayan bir anonim ortakligin hakim ortagi, sagliginda boliinmeyi kullanarak
mirascilarindan her birine ortakligin bir parcasini, bagimsiz bir anonim sirket
olarak birakmak yoluna gidilmesi,

Holding sistemine gegiste bir ara¢ olarak kullanilabilir'>.

150

OktayGiivemli, Kurum Béliinmeleri ile Tlgili Avrupa Toplulugu Konseyi’nin 6 Sayili Yénergesi ve

Tiirkiye’deki Gelismeler, Vergi Diinyasi, S: 123, Kasim 1991, s. 54.
151Costan, a.g.e.,s.23.

152Yasaman,a.g.e, s.703.

153CevatSarlkamls,Sirket Birlesmeleri, Istanbul, 2003, s.7.

154

Miles James/Woolridge Randall: Spin — Offs Equity Carve- Outs, United States of America, 1999,s.8,

Aktaran: Costan,a.g.e.,s.25
'*>By husus Tiirk Ticaret Kanunu’nun159. maddesinin gerekgesinde belirtilmistir.
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1.2.6.2. BOLUNMENIN ANA iLKELERI

1.2.6.2.1. MALVARLIGININ ONCE AYRILMASI SONRA BiRLESMESI
ILKESI

Boliinme, boliinen sirketin kendisinden ayrilan bir malvarligi boliimiiniin veya bdliimlerinin,
mevcut veya boliinme i¢in yeri kurulmus bir sirket ile birlestigi 6nce bir boliinme ve daha
sonra da birlesme islemidir. Boliinme islemi bdliinen parcalarin biiyiikliik ve igeriklerinin
belirlenmesini gerektirir. Tam bdliinmede boliinen sirket sonunda ortadan kalktigi, tiim
malvarlig1 boliinmeye tabi tutuldugu icin, bu ortakligin en az iki pargaya boliinmesi, her bir
biiyiikliigiiniin ve degerinin TL olarak saptanmasi ve her bir boliime hangi malvarlig
parcalarinin gireceginin belirlenmesi ve bunlarin agikga listeler halinde gosterilmesi gerekir.
Parcalarin ayn1 biiyiikliikte olmalarina gerek yoktur. Kismi boliinmede de parcalara bdlme,
biiyiikliik ve igerik belirlenmesi yapilir. Bu islem boliinme szlesmesinin taraflarinca veya
boliinme planini hazirlayan tarafindan gergeklestirilir. Birlesme islemi ise aynen sirketlerin

birlesmesinde oldugu gibi cereyan eder.

1.2.6.1.2.2. KISMi KULLI HALEFIYET ILKESI'>¢

Boliinmede, birlesmede oldugu gibi kiilli halefiyet durumu séz konusu olmaz. Ciinki
boliinmede devrolunan ortakligin malvarligi bir biitiin halinde devralan veya yeni kurulan
ortakliga intikal etmez. Ciinkii tam ve kismi bdliinmede boliinen ortakligin malvarlig
parcalara boliinmiustiir. Boliinmiis pargalar (yani béliinen sirketten kopan, ayrilan pargalar)
intikal etmektedir. Bu durumda halefiyet dedigimiz hukuki durum mevcut olsa bile, bu
bilinen kiilli halefiyet olmaz. Bu sebeple boliinmede “kismi kiilli halefiyet” s6z konusu olur.
Kismi kiilli halefiyet, kiilli halefiyetin ilkelerine baglidir. Tek farki kiilli halefiyetin

parcgalara 6zgililenmis hali olmasidir.

1.2.6.1.2.3. SIRKET PAYLARININ VE HAKLARIN KORUNMASI
ILKESI"

Istem Hakkimiiessesesi,boliinmede ortaklik haklarmni ve paylarini korunmaktadir. “Sirket
paylarinin ve haklarinin korunmasi” kenar bashigini tastyan TTK’nin 161. maddesi hitkmii

uyarinca, tam ve kismi bolinmede de sirket paylar1 ve haklart TTK’nin 140. maddesi

"Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.661.
""Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.661-662.
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uyarinca korunur. Kanun bu hususta ortaklara istem hakki tanimistir. Hiilkmiin atif yaptigi
140. madde de bu hak tanimlanmistir. Oranlarin korunmadigi bdliinmede ilkenin
gecerliligini kaybettigi diisiintilebilir. Ancak bu diisince dogru degildir. Ciinkii devralan
ve/veya yeni kuruluglardan birinde boliinen sirketteki paymna nazaran daha kiiciik oranda
paya sahip olan bir ortak diger devralan veya yeni kurulan sirkette boliinen sirkettekinden

daha biiylik oranda paya sahip olarak kaybini telafi eder. Béylece oransal denge kurulur.

1.2.6.1.2.4. BOLUNMEDE HAK VE YUKUMLULUKLERIN ¢“TEK
ISLEMLE VE KENDILIGINDEN” (UNO ACTU ET IPSO
IURE) GECISi

Boliinmede, sermaye sirketleri ve kooperatiflerin malvarliklarini tam ve kismen ayirarak
olusturduklar1 “boliinme iiriiniinii” tasfiyesiz olarak ve kismi kiilli halefiyet yoluyla baska
sermaye sirketine veya kooperatiflere intikal eder ve bunun karsilifinda da bdliinen sirketin
ortaklarinin devralan sirkete ortak, kooperatiflerde ise iiyelik hak ve sifatini tek bir islem ile
ipso iure iktisap eder.Bu itibarla, boliinmenin hukuki agidan gecerli olmasi ile birlikte,
boliinme iiriiniine baglanmis bulunan tiim hak ve yiikiimliilikler kendiliginden devralan

sirkete ya da kooperatiflere gecer.

Kismi boliinmede sirketin tiim hak ve yiikiimliiliikkleri geg¢isin konusu olmaz ve devreden
sirketin hukuki kisiligi de devam eder. Fakat boliinmenin pratik uygulanabilirligi
bakimindan en 6nemli husus, boliinmenin gegerli olmasiyla birlikte hukuki gecisin ger¢ekten
“uno actu” ve “ipso iure” sonu¢lanmasidir. Boylelikle, boliinmeye dahil olan ve béliinme
tirtintine baglanmis olan tiim sézlesmeler tek bir islem ile yasa geregi kendiliginden devralan
sirkete veya sirketlere gecer. Su kadar ki, sadece kisiye siki sikiya bagli bulunan ve niteligi
geregi devri miimkiin olmayan ya da devri yasagina bagl sozlesmeler bu gecise dahil

degildir'®.

2. TURK  TIiCARET KANUNU KAPSAMINDAANONIM
SIRKETLER’DE BOLUNME USULU

Anonim sirketlerin boliinme usulii esasen bir sirketler hukuku meselesi oldugundan TTK

diizenlenmesi dikkate alimacaktir. Bunun yaninda, TTK’nin dayanagini olusturan, isv. BirK

'¥pylasli,a.g.e. (6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar), s.149
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ve AB’nin VI. Yonergesi’ne paralel olarak ve Alman Nev’i Degistirme Kanunu’da dikkate
alinmaktadir. Bu bdliimde Kanun hiikiimleri ve V1. Yonerge dogrultusunda boliinme usulii
incelenecektir. Her ne kadar TTK bolinme usuliinii hem sermaye sirketleri hem de
kooperatifler yoniinden ele almigsa da, konumuz anonim sirketlerin boliinmesi ile

siirlandirilmis oldugundan kooperatifler inceleme alanimiz disinda kalmaktadir.

Akabinde ise, boliinme isleminin ilk diizenlendigi Tiirk Vergi Mevzuati kapsamindaki yeri

ve vergi boyutu ayrintili olarak inceleme alani bulacaktir.

2.1. BOLUNMENIN SARTLARI

2.1.1. HAZIRLIK iSLEMLERI

Boliinme, eger holding'*’catis1 altindaki sirketler arasinda gerceklesmeyecekse'®, bolinme
islemine katilacak olan sirketlerin, daha agik bir ifadeyle sirketleri temsilen yonetim

kurullarinin karsilikli goriismeleri ile baglar.

Hazirlik asamasi olarak da nitelendirebilecegimiz bu asama bir nevi pazarlik asamasidir ve
aslen sirketler agisindan boliinmenin imkan dahilinde olup olmadigi, 6zellikle sirketlerin
devredilecek malvarliklarinin degeri, devir kapsaminda degistirme biriminin tespiti,
boliinecek ortakligin bor¢larindan devralacak sirketlerin sorumluluk derecesi incelenir. Bu
goriismelerde, islemlerin sirketler arasinda boliinme karari ile neticelenmemesi olasiligina
istinaden, sirketler arasinda paylasilan bilgi, belge ve ticari sirlarin agiklanmasini
engellemek maksadiyla ilk goriismelerde taraflar arasinda

“gizliliksozlegmesi”(confidentiality agreement) imzalanabilir'®'.

2.1.1.1. ARA BILANCO

Boliinme bir ara bilango cergevesinde sekillenir ve gerceklestir. Ara bilango, sadece

boliinme icin c¢ikarilir ve degisim oranlarinin, sermaye artiriminin ve azaltilmasinin

"Bir anonim ortakligin bir veya birden ¢ok ortakligin paylarina sahip olmasi ve/veya yonetimine hakim

olmasina holding iliskisi denir. Holding iliskisi i¢inde bulunan tiim anonim ortakliklar hukuken bagimsiz bir
tiizel kisiliktir ancak, baz1 temel konularda ana ortakliga baglilik s6z konusudur.

"“Holding ¢atis1 altindaki sirketlerin yonetim organlarinin genellikle ayni olmasi nedeniyle uygulamada
yonetim kurullariin karsilikli gériismesi agamasina gerek duyulmamaktadir.

1(’lAkugulr, a.g.e.(Boliinme), s.82. Ancak, boliinme isleminin Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasini gerektirip
gerektirmeyecegi bizce tartigmalidir. Bu konuda bkz: Ugiincii Boliim, Rekabet Hukuku Agisindan Boliinme,
s.100 v.d.
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miktarinin saptanip belirlenmesine dayanak olusturur. Bu sebeple sirket paylarmin ve
haklarinin korunmasi, yani siireklilik ilkesi ile siki bir baglanti igerisindedir. Boliinmeye
iliskin ara bilangcoyu diizenleyen TTK’nin 165. maddesi ile birlesmede ¢ikarilacak ara

bilancoyu diizenleyen TTK nin 144. maddesi 6zdes hiikiimlerdir.

2.1.1.2. BOLUNMEYE TAHSIS OLUNAN MALVARLIGI
BOLUMLERININ NITELIKLERI VE ICERECEKLERI
AKTIF VE PASIF VARLIKLAR ILE DENKLESTIRME
TUTARININ BELIRLENMESI

2.1.1.2.1.GENEL OLARAK

Boliinme isleminin merkezlerinden biri, boliinme dolayisiyla tahsis olunan malvarlig
boliimlerinin sayilarmin, biiyiikliiklerinin ve her bir parcanin igerecegi aktif ve pasiflerin
belirlenmesidir. Bu islem en basta bdliinmenin tiiriine, yani tam m1 yoksa kismi boliinme mi

o . . 162
olacagina gore tayin olunur'®*.

TTK, bu belirleme islemini bolinme sdzlesmesi ile planina iliskin 167. maddesinin (b)

bendinde,

“Aktif ve pasif malvarligi konularinin devir amaciyla béliimlere ayriimasini ve
tahsisini; agik tammlamayla, bu boliimlere iliskin envanteri; tasinmazlari, kiymetli

evraki ve maddi olmayan malvarligini teker teker gosteren listeyi”

seklindeayrintili diizenleme getirilmistir.

2.1.1.2.2. AKTIF VE PASIiF DENGESI

Boliimlerin sayilarini, biiyiikliiklerini ve iceriklerini belirlemede boliinmeye katilan sirketler
tamamen serbesttir. Ancak bu serbestinin bazi kati sinirlart vardir. Soyle ki; bir boliinmede,
tahsis olunan aktif ve pasifin dengeli bir sekilde, yani aktiflerin pasifleri karsilayacak bir
Ozenle belirlenmesi gerekmektedir. Aksi halde boliinmeye karst TTK’nin 192. maddesi

uyarinca iptal ve TTK’nin 193. maddesine gére de sorumluluk davasi acabilir. Ikinci bir

'%Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.662-664.
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siir ise liste igeriginin agik olmasi ve malvarlig1 parcalarinin iyi tanimlanmasi zorunludur.

Tasinmazlar ve fikri miilkiyet haklarina iliskin sicil kayitlar1 yansitilmalidir.

2.1.1.2.3.DENKLESTIiRME TUTARI

Eger pay degisim oranlar1 kesirli ¢ikiyor, bu da uygulamalarda zorluklar yaratiyorsa
denklestirme tutar1 da tespit edilmelidir. TTK’nin 161. maddesinin birlesmeler
hakkindakil40.maddenin tamamina gondermede bulunmus olmas1 sebebiyle anili maddenin
2. fikras1 boliinmelerde de uygulanir. Bu hiikiim uyarinca taraflar; sirket paylarinin degisim
oranlar1 belirlenirken devrolunan ortakligin ortaklarina 6zgiilenen sirket paylarinin onda

birini agmamasi sartiyla denklestirme 6denmesi kararlastirabilirler.

2.1.1.3. PAYLARIN DEGISIM ORANLARININ BELIRLENMESI

Boliinmede de degisim oranlarinin belirlenmesi gerekir. Bu gereklilik boliinme sozlesmesi
ve bolinme planinin igerigini diizenleyen TTK’nin 167. maddesinin (c) bendinde

Oongoriilmiistiir. Anilan hiikkiim uyarinca,

“Paylarin degisim oranini ve gereginde ddenecek denklestirme tutarini ve devreden
sirketin ortaklarimin, devralan sirketteki ortakiik haklarina iliskin aciklamalar:’nda

sozlesmede veya planda yer almasi gerekmektedir.

Kanun, paylarin degisim oraninin hesaplanmasi1 hakkinda TTK’nin 140. maddesinde
ayrintili bir diizenleme yapilmis olup ayn1 maddede ayrica kesirli oranlarin yuvarlanmalarini
saglayacak bir kolaylik olan nakdi denklestirmeye de yer verilmistir. Birlesmeye iliskin

TTK’nin 140. maddesiboliinmede de uygulanmaktadir.

Pay degisim oraninin hukuki temelini olusturan istem hakki cergevesinde; pay degisim
orani, TTK’nin 161 ve 140. maddeleri uyarinca boliinmeye katilan sirketlerin malvarliginin
degeri, oy haklarinin dagilimi ve 6nem tastyan diger hususlar pay degisim oraninin hukuki

temelini olusturan istem hakki dikkate alinarak hesaplanir.
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2.1.1.4. IMTIYAZLI PAYLAR, OZEL HAKLAR, OYDAN YOKSUN
PAYLAR VE INTIFA SENETLERI 1ILE ILGILI
HAZIRLIKLAR

Boliinme sozlesmesi ve plani, devralan sirkette intifa senetlerine, oydan yoksun paylara ve
imtiyazli haklar ile 6zel haklar veren paylara sahip olan kisilere devralan sirkette taninacak

haklar veya ddenecek bedeller hakkinda hiikiimler icermelidir.

2.1.1.5. AYRILMA AKCESI SORUNU

Ayrilma akgesi esasinda birlesmeye iliskin bir hukuki kurumdur. Bu kuruma boliinme

hiikiimleri arasinda yer verilmemistir.

2.2. BOLUNME ICIN YAPILMASI GEREKEN iSLEMLER DiZiSi
SEMASI VE SEMANIN ACIKLANMASI

Asagida yer alan sema kapsamindaki islemler 6rnekseme yolu ile aciklanacak olup agiklama
kapsamindaki 6rnegimizde kismi boliinme prosediirii dikkate almacaktir. Isbu ornekte
boliinen sirket bilinyesindeki hizmet isletmesinin kismi boéliinme yolu ile devralan mevcut

sirkete aktarilmasi konu edilmektedir.
2.2.1. SEMA

Gerek devralma yoluyla bdliinme ve bu tiir boliinmenin tam veya kismi boliinme seklinde
yapilmasi, gerek yeni kurulus suretiyle boliinme ve bu tiirlin tam veya kismi boliinme olarak

yapilmasina iligkin genel sema asagidaki gibidir.

Tablo VI Béliinme islem Semasi

Béliinme Islem Semasi

Goriismeler ve Boliinme Hazirhiklar:

Yapilacak Hukuki Ara Bilanc¢o Degisim oranlarimin
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boliinmenin sekli ve ve sermaye artirilmasinin ve

tiiriiniin se¢cimi Finansal azaltilmasinin
Inceleme denklestirmenin
(Due Diligence) miktarinin hesaplanmasi;

imtiyazlar, 6zel haklar,
intifa senetleri gibi

sorunlarin incelenmesi

4

Boliinme Islemine Baslanmasina Iliskin Yetkili Organlarin Kararlar

3

Serbest Muhasebeci Mali Miisavir/Yeminli Mali Miisavir Oz Varlik Tespit Raporu

4

Boliinme Sozlesmesi / Plam
ve

Boliinme Raporu

3

izinler

4

Ortaklarin Belgeleri Incelemesi

4

Alacakhlarin ve Cahsanlarin Korunmasi flkelerine Iliskin Is ve islemler

2
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Genel Kurullarin Boliinme Kararin1 Onamalari ve Gerekli Genel Kurul Evraklariin

Hazirlanmasi

2

Tescil

2.2.2. SEMANIN ACIKLANMASI

2.2.2.1. GORUSMELER VE BOLUNME HAZIRLIKLARI

Boliinmeye katilacak sirketler arasinda gorligmelerin yapilmasi, siirecin bagarilt bir sekilde
yiirlitiilmesi i¢in sarttir. Bu goriismeler ilgili sirketlerin yonetim organlari, gereginde teknik
uzmanlar1 ile hukukgularin arasinda cereyan eder. Bu goriismelerde ele alinan konular
degisik gosterebilir, ancak asagida aciklanan hususlara c¢ogunlukla her bdliinmede

163
rastlanir ™.

2.2.2.1.1.BOLUNMENIN SEKLI VE TURU

Ilgili sirketler boliinmenin devralma mi yoksa yeni kurulus seklinde mi ve tam mi1 yoksa
kismi boliinme seklinde mi yapilacagini kararlagtirmalidir. Bu asamada boliinme ile ortaya
cikacak devrolunacak malvarlig1 boliim (parga) sayisinin tespiti de gereklidir. Cilinkii bu say1

ile devralacak sirket sayisi da belli olacaktir.

Gortismelerin ancak gecerli boliinmeler ¢ergevesinde yapilabilecegi siiphesizdir.

2.2.2.1.2.INCELEME (DUE DIiLIGENCE)
Boliinecek ve devralacak mevcut sirketlerin, bu sirketlerin finansal ve hukuki durumlari ile

bagli olduklar1 sozlesmeler, is iliskileri, ilgili mevzuatlar kapsaminda inceleme (due

diligence) yapilmasi yerinde olacaktir.

'%Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.664-665.

57



2.2.2.1.3.ARA BILANCO

Ara bilango ile ilgili olarak “Boliinmenin Sartlart” bolimiinde verilen agiklamalar burada da

gecerli olmaktadir.

2.2.2.1.4.DEGiISIM ORANLARININ BELIRLENMESi VE SAIiR
GEREKLI TESPITLERIN YAPILMASI

Bir bolinme isleminde; hangi tiirden olursa olsun (i)paylarin degisim oranlarinin
belirlenmesi, (ii)imtiyazli paylar, 6zel haklar, oydan yoksun paylar ve intifa senetleri ile
ilgili sorunlara ¢oziimler bulunmasi ve (iij)boliinmeye tahsis olunan malvarligi bdliimlerinin

ve igerecekleri aktif ve pasiflerini tespiti gerekmektedir.

Boliinmeye katilan sirketlerin de bu noktada hazirlik yapmalar1 ve ¢6ziim bulmalar sarttir.
Cilinkii bu noktalar boliinme sdzlesmesine veya planina gegecek ve boliinme raporunda

aciklamalarda bulunulacaktir.

2.2.2.2. BOLUNME ISLEMINE BASLANMASINA ILIiSKIN YETKILI
ORGANLARIN KARARLARI

TTKve sair mevzuat kapsaminda genel kurul tarafindan yonetim kuruluna boéliinme
sOzlesmesinin imzalanmasi, sair evraklarin hazirlanmasive islemlerin yiiriitiilmesine iliskin

izin vermesi gerektigi yoniinde dogrudan bir diizenleme bulunmamaktadir'®*.

Moroglu, bdliinen ve boliinme sonucu devralan sirketin genel kurullarmin toplanarak,
bilangoyu karara baglamalar1 ve bdliinme sozlesmesitaslagini da goriip, lizerinde konusup
yonetim kurullarin1  bolinme s6zlesmesini imzalama konusunda yetkilendirmeleri

gerekeceginibelirtmistir'®>.

'%Bankalarin Birlesme, Devir, Boliinme Ve Hisse Degisimi Hakkinda Yonetmelikte, “Genel Kurul Izni”

baslikli 15. maddede, boliinmeye esas bilangolarin ve devir sézlesmesi taslaginin uygun goriilmesi halinde
genel kurullar tarafindan, boliinme sdzlesmesinin diizenlenmesi ve imzalanmasi hususunda yonetim kurullarina
yetki verilecegi diizenlenmistir. Ancak TTK kapsaminda, sdz konusu islemler genel kurulun devredilmez
gorev ve yetkileri arasinda sayilmamakta olup sair evraklarin hazirlanmasi hususunda yonetim kurulunun
yetkili oldugu hiikiim altin alinmstir.

1(’SMoroglu, Birlesme, Boliinme ve Hisse Takaslar1 Paneli, s.9; Ayni goriis i¢in Bkz.:Akugur,a.g.e., s.83,
125; Giiltekin, “Kismi Béliinme”, Vergi Diinyasi Dergisi, S.303, Ekim 2006.
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S6z konusu genel kurul toplantisinda, bir ana sézlesmedegisikligiolmadigr veya bdliinme
karar1 alinmadigi i¢in TTK’nin 372. maddesinde belirtilen adi toplant1 nisabina gore karar
alinabilece8i buna gore toplant1 nisabi1 esas sermayenin en az dortte birine sahip pay
sahiplerinin hazir olmasi ile olusurken, bu nisabin saglanamadigitakdirde ikinci toplantida

nisap aranmayacagi ve oy ¢oklugu ile karar alinacagi belirtmektedir.

Ancak uygulamada da goriildiigii iizere; boliinme islemine giris asamasinda genel kurul
karar1 aranmaksizin yonetim kurulu kararinin yeterli olacag: goriisiindeyiz. Bu kapsamda ek
maliyet yaratmamak ve usul ekonomisi adina sadece yonetim kurulu karari ile boliinme
islemine girilmesi yeterlidir. Bu kapsamdaki 6rnek yonetim kurulu kararlar1 isbu ¢alismanin

ornekler kisminda yer almaktadir.

2.2.2.3. SMMM /YMM OZ VARLIK TESPIiT RAPORU

1665

Ticaret Sicili Yonetmeligi ~nde de diizenleme altina alindig1 lizere;

“Tam boliinen sirketin boliimlere ayrilmis malvarligimin  béliimler itibariyla
degerlerinin tespitine iliskin yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali
miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde denetcinin bu tespitlere iliskin

raporu”
ve

“Boliinen gsirketin kismi boliinmeye konu olan malvarligi boliimlerinin degerlerinin
tespitine iliskin yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir raporu
va da denetime tabi sirketlerde denetcinin bu tespitlere iliskin raporu”nun tanzim

edilmesi ve deger tespiti ile denetimin yapilmasi gerekmektedir.

Ayrica, ITO nun web sitesinde “Tescil ilan Kurulus” baslikli kisminda yer alan “Béliinme”

evraklari arasinda;

“Tam boliinen sirketin béliimlere ayrilmis mal varliginin béliimler itibariyle
degerlerinin tespitine, sayet boliinen sirketin tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile
benzeri sicillerde kayith malvarliginin bulunmasi halinde bunlarin gergege uygun
degerlerinin tespitine, boliinen gsirketin boliinen disinda kalan malvarliginin
olmadigina ve boliinmede oranlarin korunup korunmadigina iliskin ve ekinde sirket

yonetim organi tarafindan, denetime tabi sirketlerde denet¢i tarafindan onaylanmis

1927 Ocak 2013 tarih ve 28541 sayili RG’de yayimlanmis ve aym giin yiiriirliige girmistir.
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son bilangonun bulundugu YMM veya SMMMraporu ve miisavirin faaliyet belgesi,
va da denetime tabi sirketlerde ise denet¢inin bu tespitlere iliskin raporu (Bir asil
niisha ve ozel sicile kaydi gereken mal ve hakkin bulunmasi halinde bildirim

vapilacak mercii sayisi kadar da fotokopi eklenmelidir)”
ve

“Boliinen gsirketin kismi béliinmeye konu olan malvarligi boliimlerinin degerlerinin
tespitinesayet boliinen sirketin tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri
sicillerde kayitli  malvarligimin - bulunmasi halinde; bunlarin  gercege uygun
degerlerinin tespitine, sermaye azaltimina gerek olup olmadigina;, sermaye
azaltilmast durumunda, kismi boliinen sirkette kalan net malvarligimin sirketin
borglarimi karsilamaya yeterli olduguna, sermaye azaltilmasina gerek olmamasi
durumunda ise, buna iliskin tespitleri gosteren ve alacaklilarin alacaklarinin
tehlikeye diismediginin ispat edildigi ve ekinde sirket yonetim organi tarafindan,
denetime tabi sirketlerde denet¢i tarafindan onaylanmis son bilangconun bulundugu
YMM veya SMMM raporu ile miisavirin faaliyet belgesi ya da denetime tabi
sirketlerde ise denetcinin bu tespitlere iligkin raporu (Bir asil niisha ve o6zel sicile
kaydi gereken mal ve hakkin bulunmasi: halinde bildirim yapilacak mercii sayist

kadar da fotokopi eklenmelidir)”
belirtilmektedir.

Ek olarak “Sirketlerde Yapi Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi
Isbirligine Iliskin Tebligi'®’nde de;

“Ayni sermaye konulmasi sonucu miilkiyet degisikligine konu olan mal ve haklarin
mahkemece atanan bilirkisi tarafindan tespit edilmis degeri; birlesme, boliinme ve
tiir degisikliginde ise miilkiyet degisikligine konu olan mal ve haklarin yeminli mali
miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir, denetime tabi sirketlerde ise denet¢i

tarafindan tespit edilmis degeri hesaplanir”
denmektedir.

Yukarida yer alan yasal diizenlemeler kapsaminda bdliinme islemi kapsaminda boliinmeye
konu edilen malvarliginin degerinin, yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali

miisavir raporu ya da denetime tabi sirketlerde denetci raporu ile saptanmasi gerekmektedir.

'9731.10. 2012 tarih ve 28453 sayili RG’de yayimlanmis ve ayni giin yiiriirliige girmistir.
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Ancak, “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Simiflandirilmasi
Halklinda Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik'® hitkiimlerine gore
Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletme &l¢iitiinii karsiladizit SMMM veya YMM raporu ile
tespit edilen sirketler, tiim ortaklarin onaylamas: halinde, s6z konusu raporu ve miisavirin
faaliyet belgesini ibraz kosulu ile inceleme hakkimin kullanilmasindan vazgegebilir.Ornek
“Kismi Boéliinme Kapsaminda Hazirlanan Yeminli Mali Miisavirlik Oz Varlik Tespit

Raporu”na isbu ¢alismamizin 6rnekler kisminda yer verilmistir.

2.2.2.4. BOLUNME SOZLESMESI / PLANI VE BOLUNME

RAPORU
2.2.2.4.1. BOLUNME SOZLESME / PLANI
2.2.2.4.1.1. KAVRAM

Boliinme sozlesmesi veya yeni kurulus yoluyla yapilan bdliinmede boéliinme plani,
bor¢lanma ve tasarruf islemlerine yer veren boliinme dolayisiyla meydana gelecek olan
sirketlerin sekline, igyapisina, organlarina, sirketlerin paylar1 ve haklari ile bor¢larina iligskin
hiikiimleri igeren bir ortaklar hukuku sézlesmesidir'®. TTK nin 166. maddesi uyarinca hem
boliinme s6zlesmesinin hem de boliinme planinin yazili sekilde yapilmasi ve TTK’nin 173.

maddesi uyarinca Genel Kurul tarafindan onaylanmasi gerekmektedir.

TTK’nin 166. maddesi uyarinca; boliinme soézlesmesi veya bolinme planimnin
hazirlanmasinda yetkili organ yonetim organidir. Boliinme sézlesmesi boliinmeye katilan
sirketlerin yonetim organlarinca, boliinme plani sadece boliinen sirketin yonetim organinca

hazirlanacaktir.

2.2.2.4.1.2. iICERIK

TTK’nin167. maddesi uyarinca, boliinme sodzlesmesi ve boliinme planinin igerecegi
hiiklimler diizenleme altina alinmistir olup bunlar bulunmasi gereken asgari kayitlardir.

Taraflarca ihtiyag¢ duyduklar1 veya somut olaymn icap ettirdigi konular1 da diizenleyebilir' ™.

Boliinme sozlesmesinde veya boliinme planinda asagidaki hiikiimlerin - bulunmasi

zorunludur.

1984 11.2012 tarihli ve 28457 sayih RG'de yayimlanmus ve yiiriirliige girmistir.
'%Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.666.
"""Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.666.
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a. Boliinmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlari, merkezleri ve tiirleri.

b. Boliinmeye esas degerlerin envanterini, taginmazlari, kiymetli evrak ve maddi

olmayan malvarligini tek tek gosteren listeler.

¢. Bolinmede oranlarin korunup korunmadigi, paylarin degisim oranini ve
gerektiginde 6denecek denklestirme tutarini ve devreden sirketin ortaklarinin,

devralan sirketteki ortaklik haklarina iligkin agiklamalar.

d. Varsa; devralan sirketin intifa senedi, oydan yoksun pay ve 6zel hak sahiplerine

tanian haklara iligskin hiikiimler.

e. lktisap edilecek paylarinin degisiminin nasil yapilacagia iliskinagiklamalar.

f. Degisim dolayisiyla iktisap edilecek paylarmmin bilango karmna hangi tarihten

itibaren hak kazanacaklar1 ve bu istem hakkinin 6zelliklerine iligskin hiikiimler.

g. Boliinmek suretiyle devreden sirketin islemlerinin hangi tarihten itibaren devir

alan sirketin hesabina yapilmis kabul edilecegine iliskin agiklama.

h. Yonetim organlarinin liyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina sahip diger kisilere

ve denetgilere taninan 6zel menfaatler.

i. Boliinme sonucu devralan sirkete veya sirketlerle gegen is iligkilerinin listesi
yazilir. Bu hiikiim bir taraftan TTK’nin 178. maddesi ve diger taraftan da

TTK’min 169/2 (g) bendi ile yakindan ilgilidir'"".

2.2.2.4.1.3. BOLUNMENIN DISINDA KALAN MALVARLIGI VE
TAHSIS EDILMEYEN BORCLAR

Boliinme sozlesmesi veya boliinme planinda boliinmenin disinda yani boliinmede,
boliinmeye tahsis edilmis malvarligt boliimlerinin (pargalarinin) hi¢ birine girmeyen
malvarlig1 hakkinda kurallar 6ngoriilebilir. Eger taraflarca 6zel bir kural yoksa veya somut
olayr kapsamiyorsa TTK’nin 168. maddesindeki hiikiimler emredici nitelikte olup

uygulanmaktadir.

""I'Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), 5.667.
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TTK’nin 168. maddesinde;

“(1) Béliinme sozlesmesinde veya boliinme planinda tahsisi yapilmayan malvarlig

konular tizerinde;

a) Tam boliinmede, devralan tiim sirketlerin, béliinme sozlesmesi veya planina gore
kendilerine gecen net aktif malvarliginin oranina gore, devralan tiim sirketlere payl

miilkiyet hakk: diiser.
b) Kismi béliinmede soz konusu malvarligi, devreden sirkette kalir.

(2)Birinci fikra hiikmii kiyas yoluyla alacaklara ve maddi olmayan malvarlig

haklarina da uygulanir.

(3)Tam boliinmeye katilan sirketler, boliinme sézlesmesi veya boliinme planina gore

herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen bor¢lardan miiteselsilen sorumludurlar”
denmektedir.

[lgili madde hiikmiiniin 1. fikras1 sadece duran malvarligi haklarma iligkin olup 2. fikrasinda
anili fikra hilkkmiiniin alacaklara ve maddi olmayan malvarligi haklarina da uygulanacagi

diizenleme altina alinmustir.

Ek olarak, tam boliinme yapilmig fakat borglar kismen veya tamamen tahsis edilmemisse,
TTK’nin 168. maddesinin 3. fikrasiuyarinca tahsis edilmeyen borglardan tam bdéliinmeye
katilan sirketlerin tiimii miiteselsilen sorumludur. Bu noktada kismi boliinmede ayni hitkkmiin

kiyasen uygulanmas1 gerekmektedir.

Ornek “Kismi Boliinme Sozlesmesi’ne isbu calismamizin drnek evraklar kisminda yer

verilmistir.
2.2.2.4.2. BOLUNME RAPORU
2.2.2.4.2.1. KAVRAM

Boliinme raporu boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlarinin ya ayr1 ayri veya orta
hazirlayacaklari bir rapordur. TTK’nin 169/4. maddesi uyarinca, tiim ortaklarin onaylanmasi

halinde kiigiik ve orta olgekli sirketler bu rapordan vazgecebilirler. Bu rapor hesap verme
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ilkesi gergevesinde hazirlanmasi gereken bir belgedir'™

. Rapor boliinmenin amacini,
ekonomik yararimi ve getirecegi katkilar ile hukuki yapisini agiklar, ortaklarin TTK’ nin 171.
maddesi kapsaminda yapacaklar1 incelemeye yardimci olur. Kisaca bilgi verir ve seffafligi
saglar. Boliinme raporu topluluk hukukunda TTK’nin 202.Maddesinin 2. fikrasi uyarinca

onem tasir.

2.2.2.4.2.2.ICERIK

Boliinme raporunun igerigi ile bdliinme sézlesmesi veya planinin igerigi paraleldir. Rapor
boliinme sozlesmesi ile planinin igerigini yani hiikiimlerini yonetim organi agisindan agiklar

ve ortaklar1 aydinlatir.

Boliinme raporunda asagidaki hiikiimlerin bulunmasi zorunludur.

a. Raporun amaci ve sonuglari.

b. Boliinme sozlesmesi veya boliinme plani.

c. Boliinmede oranlarin korunup korunmadigi, paylarin degisim oranini ve gerektiginde
O0denecek denklestirme tutarin1 ve devreden sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki
ortaklik haklarina iliskin agiklamalar.

d. Degisim oraninin saptanmasinda paylarin degerlemesine iliskin 6zelliklere iliskin
agiklamalar.

e. Varsa, boliinme dolayisi ile ortaklar icin dogacak ek ddeme yiikiimliiliikleri, diger
kisisel edimler ve sinirsiz sorumluluklar iliskin agiklamalar.

f. Boliinmeye katilan sirket tiirlerinin farkli olmas1 halinde, ortaklarin yeni tiir sebebiyle
s0z konusu olan yiikiimliiliiklerine iligkin agiklamalar.

g. Boliinmenin is¢iler tizerindeki etkileri ile igerigi, varsa sosyal planin igerigine iligkin
aciklamalar.

h. Boliinmenin, boliinmeye katilan sirketlerin alacaklilar1 iizerindeki etkilerine iliskin

agiklamalar.

2.2.2.4.2.3.SOSYAL PLAN

Sosyal plan TTK’nin sosyal yoniiniin en somut 6rneklerinden'” biridir. Béliinme raporuna

iliskin TTK’nin 169/2. maddesi uyarinca ydnetim organi bdliinmenin isgiler iizerindeki

'"Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.668.

'"STEKINALP Unal, Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku, Giincellestirilmis 3. Basi, istanbul Vedat 2013,
5.668-669
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etkilerini ve yapilmigsa sosyal planin igerigini agiklamalidir. Gerek etkiler gerek sosyal plan
ile kastedilen; boliinme sebebiyle kag is¢inin isini yitirebileceginin, kag is¢inin ¢alistigl yer
ve adresinin degistirileceginin, iscilerin is degistirip degistirmeyeceklerinin; esin 1is,
cocuklarin dgrenim durumlarinin boliinmeden nasil etkileneceginin ve anilan onemler ile

uygulanacak careleri neler olacaginin belirlenmesidir.

Ornek “Kismi Béliinme Raporu™na isbu c¢alismamizin 6rnek evraklar kisminda yer

verilmistir

2.2.2.4.2.4 1ZINLERIN ALINMASI

Boliinmeye taraf sirketlerin tabi oldugu 6zel kanunlar dikkate alinarak, bu asamada SPK,

BDDK, EPDK ve Rekabet Kurulu gibi kuruluslardan gerekiyorsa izinler alinmalidir.

2.2.2.4.2.5. ORTAKLARIN BOLUNME BELGELERINi INCELEME
HAKLARI
2.2.2.4.2.5.1. KAVRAM

Boliinen sirketin veya sirketlerin boliinmeyle malvarliklarinin bir boliimii, devralana sirkete
gecmekte ve dolayisiyla boliinen sirket veya sirketlerin ortaklarimin paylari, devir edilen
malvarligi kadar deger kaybetmektedir. Ortaklariin paylarinin deger kaybetmesi olayina,
yani boliinmeye bilingli sekilde onay verebilmek i¢in, tiim bdliinme islemlerinin ayrintili
olarak incelenmesi gerekmektedir'’*.Ortaklarin bu inceleme hakkinin amaci, ortaklik ici
seffatlig1 saglamaktir. Seffaflik, “mevcut durum, faaliyetler ve kararlar hakkindaki bilgilerin

. . 175 .
ulasilabilir, somut ve anlasilir olast siireci’ '~ dir.

TTK nin“Inceleme hakki” 171. maddesi; IBirK’nin 41. maddesinden alinmistir. Ortaklarin
inceleme hakkini diizenleyen ve sirket ici seffafligi saglama anlayisindan kaynaklanan 171.

madde hakkinda TTK’nin 149. madde i¢in yapilan agiklamalar dikkate alinmalidir.

TTK’nin 171. maddesi, anili Kanun’un 149. madde ile siire ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’ndeki ilan diginda 6zdestir. Hiikiim, ayn1 ortaksal menfaatleri korumakta ve ayni

boliinme kararinin oylanmasinda oldugu gibi, bilingli oy kullanma amacina hizmet

"*pulagli, a.g.e. (6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar), s.172

"Esin Okay Orerler; Finansal Degerlendirme Acisindan Finansal Tablolarin Seffafigi, Muhasebe ve
Denetime Bakas, Y1l 5, Sayi 15, Mayis 2005,s.1 vd
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etmektedir. Bu fark hakka — Isvigre’nin aksine — vazgecilmez bir hak niteligi

kazandirmaktadir.

2.2.2.4.2.5.2. INCELEMEYE SUNULACAK BELGELER

Boliinmeye katilan ortaklarin her biri tarafindan merkez ve subelerinde, genel kurul

kararindan iki ay dnce;

a. Boliinme sozlesmesi veya boliinme plani,
b. Bdliinme raporu,

¢. Son li¢ yilin finansal tablolar

&

Yonetim Kurulu faaliyet raporlari ve

e. Varsa ara bilancolari.

boliinmeye katilan sirketlerin ortaklarinin incelemesine sunulur.

2.2.2.4.2.5.3. INTERNET SIiTESINDE YAYIMLAMA ZORUNLULUGU

Denetime tabi sirketlerde'’, incelemeye sunulan belgeler ortakligin internet sitesine de
konulur. Aykiri davramis TTK’nin 1524/2 hiikmii uyarinca béliinmenin iptaline yol acar.
Ayrica, birlesmeye katilan ortaklardan her biri gerek TTSG’de gerek internet sitesinde

menfaat sahiplerinin inceleme hakkina isaret eder.

2.2.2.4.2.54. BEDELSIZ SURET VE BASILI NUSHA VERME
ZORUNLULUGU

Inceleme hakkina haiz olan menfaat sahipleri, incelemeye sunulan belgelerin bir suretinin

kendilerine bedelsiz verilmesini talep edebilirler.

2.2.2.4.2.5.5. INCELEME HAKKINDAN VAZGECME

Tiim ortaklarin onaylamasi halinde kiiciik ve orta Olcekli sirketler inceleme hakkinin

kullanilmasindan vazgegebilirler.

"°Bkz. ve 23.01.2013 tarihli 28537 sayili RG’de yayimlanan 19.12.2012 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi
Olacak Sirketlerin Belirlenmesine Dair Bakanlar Kurulu Karart”.
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Omek “Inceleme Hakkina iliskin Duyuru Metni”ne isbu calismamizin drnek evraklar

kisminda yer verilmistir.

2.2.24.2.6. ALACAKLILARIN VE CALISANLARIN KORUNMASI

2.2.2.4.2.6.1. ALACAKLILARIN KORUNMASI

Boliinmede, boliinen sirketin alacaklarinin teminati olan sirket malvarliginin bir parcasi
onlarin rizast olmaksizin devredilmektedir. Tam bdliinmede, daima bir bor¢lu degisimi
meydana gelmektedir. Asil bor¢lu ortadan kalkmakta ve bunun yeri devralan sirket
tarafindan doldurulmaktadir. Kismi béliinmede ise, boliinen sirketin malvarligi, devralan
sirkete devredilen kismi malvarlig1 pargas1 miktar1 ve oraninda azalir. Boylelikle alacaklilar
icin sorumluluk temeli kiiciildiiglinden, boliinen sirkette cogunlukla bir sermaye azaltimi
yapilir. Duruma gore boliinmeyle devralan sirketin alacaklilarini haklar1 da ihlal edilebilir,
zira devralan sirketin malvarliginda pasif (bor¢) unsurlarin daha fazla olmasi, devralan
sirketin 6deme giiclinlii olumsuz olarak etkileyebilir. Bunun yani sira, boliinme nedeniyle
devralinan sirketin ortaklik yapist da artmaktadir'’’. Ayrica, sermaye azaltimi olmasa bile,
boliinen ortakligin kredi limitleri ve gelir saglama giicii bolinmeden olumsuz sekilde

etkilenebilecektir'’®,

Boliinmede alacaklilarin  haklarini tehlikeye diisiiren diger faktorler olarak; bdliinme
s0zlesmesi, bolinme raporu, denetim raporu hazirlanmasi, boéliinmenin tescili i¢in yapilan
masraflar ve pay sahiplerine denklestirme tazminati 6demesi sayilabilir. Bu islemler,

boliinmeye katilan sirketlerin nakit sikintisi igine diismesine sebep olabilir'”.

Belirtmek gerekir ki, boliinmeye alacaklilarin itiraz haklar1 olmamakla birlikte, haklari
TTK’da ayrintili ve etkili sekilde diizenlenmistir. Ayrica, TTK’ nin 174. maddesi 173. madde
ile birlikte degerlendirildiginde, alacaklilarin glivence sorunlarinin boliinme kararindan 6nce

¢oziimlenmesi gerektigi, aksi takdirde kararm alinamayacag anlasilmaktadir'®’.

Bu aciklamadan sonra alacaklilarin korunmasina iliskin kurallari sdyle tespit edebiliriz:

a. TTK’nin 175. maddesi uyarinca; bolinmeye katilan sirketler, 174. maddede
Ongoriilen ilanlarin yayimi tarihinden itibaren {i¢ ay iginde, istemde bulunan

alacaklilarin alacaklarini teminat altina almak zorundadirlar. Ancak; boliinme ile,

"7 Bkz. Costan,a.g.e., 5.90 ve dn. 272°de anilan literatiir.
'8 Bkz. Costan, a.e.ve dn. 271°de anilan literatiir.
'Bkz. Costan,a.e.ve dn. 273’de amlan literatiir.

"0 Ayn1 sekilde Gerekge, m.174.
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alacaklilarin alacaklarmin tehlikeye diigmediginin, ispati1 halinde, teminat altina

almak ytikiimii ortadan kalkar.

. TTK’nin 174. maddesi uyarinca; Bdliinmeye katilan sirketlerin alacaklilari,
TTSG’de, yediger giin araliklarla ii¢ defa yapilacak ilanla ve sermaye sirketlerinde
ayrica internet sitesine de konulacak ilanla, alacaklarini bildirmeye ve teminat

verilmesi i¢in istemde bulunmaya cagrilirlar.

. TTK’nin 173/1 hiikmii uyarinca; TTK’nin 175. maddesinde 6ngoriilen teminatin
saglanmasindan sonra, boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, boliinme

sOzlesmesini veya boliinme planini genel kurula sunar.

. Bolinmeden once dogmus bir alacagin ifasina aykiri hareket edilmis olmasi
durumunda, boéliinmeye katilan diger sirketler (ikinci derecede sorumlu sirketler),
TTK’nin 176/1 hikkmii uyarinca miiteselsilen sorumlu olurlar. Ayrica asagidaki
hallerin gerceklesmesi durumunda da diger sirketlerin ikincil miiteselsil
sorumlulugu s6z konusu olabilir. Buna gore birinci derecede sorumlu sirketin:
i.  Iflas etmisse,
ii.  Konkordato siiresi almissa,
ili.  Aleyhine yapilan icra takibinde kesin aciz vesikasi alinmasinin sartlart
dogmussa,
iv.  Merkezini yurt disina tasimis ve artik Tirkiye’de takip edilmez duruma
gelmisse,
v.  Yurtdisindaki merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken takibi
onemli derecede giiclesmisse.
Ortaklarin kisisel sorumluluklari, bdliinmeyle tam veya kismen ortadan
kalkiyorsa, bu konuda TTK’nin 158. maddesi uygulama alani bulmaktadir
(TTK’nin 177. maddesinin 158. maddeye atfiyla)

TTK’nin 193/1 hiikmii uyarica; boliinme islemlerine katilmig bulunan biitiin
kisiler sirketlere, ortaklara ve alacaklara karst kusurlari ile verdikleri zararlardan

sorumludurlar. Kurucularin sorumluluklar saklidir.
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2.2.2.4.2.6.2. CALISANLARIN KORUNMASI

Boliinmeden etkilenen bir grup da, sirket calisanlaridir. Ciinkii kural olarak boliinme, sirket
isletmelerinin mevcut yapisinda yeni bir reorganizasyona yol ag¢ilmaktadir. Bu nedenle

kanun boliinmede, sirket ¢alisanlariyla ilgili hiikkiimler icermektedir.

TTK gerekgesinde, TTK’nin 178. maddesinin ilk alt: fikrasinin Isv. BK madde 333’den
alindigim ve iBirK madde 49’un anilan hilkme géndermede bulundugu belirtilmektedir'™'.
Ancak hemen belirtelim ki, 1993 tarihinde isv. BK’ya eklenen 33a'™ hitkmii TTK’ya
konmamustir. Ayrica, Isvicre FusG Art. 28°deki (isci temsilcileriyle Konsiiltasyon=Istisare)

hiikiim de TTKya alinmamustir.

Bir yandan; boéliinmede, boliinme sozlesmesi ve planinin isgilerle ilgili 6nemli bilgileri
icermesi, yani boliinmenin isciler iizerindeki hukuki ve ekonomik etkileri ile miimkiinse bir
sosyal planin'® yer almas1 6ngériilmekte, diger yandan, bunlarin iscilerle paylasiimasi arzu

edilmektedir.
TTK’daki yasal diizenlemelere gore is¢ilerin korunmasina iligskin hiikiimler soyledir:

a. TTK’nin 167/1 hilkkmii uyarinca; boliinme sézlesmesi veya plani, boliinme sonucu
devralan sirketlere gecen is iligkilerini icerir. Bu madde hiikmii dogrudan
is¢ilerin korunmasi amacina degil, aksine daha cok ortaklar1 bilgilendirme
menfaatine yoneliktir.

b. TTK’nin 178/1 ve 2 hiikmii kapsaminda, boliinmenin gegerlilik kazanmasiyla
birlikte tiim is iliskileri otomatik olarak devralan sirkete geger ve iscilerin buna

itiraz hakki bulunmaktadir.

c¢. Tam ve kismi boliinmede, iscilerle yapilan hizmet sozlesmeleri, is¢i itiraz
etmedigi takdirde, devir gilinline kadar bu sézlesmeden dogan biitiin hak ve

borglar ile devralan sirkete gecer.

181Ayn1 sekilde Gerekge, m.178.
18217.12.1993 tarihinde isv.BirK’na eklenen bu maddenin 1. ve 2. hiikiimleri sOyledir: “Bir isveren isletmenin
tamamini veya bir béliimiinii tigiincii bir kigiye devredilirse, is¢i temsilcisine, bunun olmamasi halinde iscilere,
devir icra edilmeden once,

(a) devrin sebeplerini,

(b) devrin is¢ilerin iizerindeki hukuki, ekonomik ve sosyal sonu¢lari hakkinda bilgi verir.
Devir sebebiyle isveren tarafindan bazi énlemler alimmast éngoriilmiigse, bunlart is¢i temsilcileriyle, yoksa
iscilerle istisare edilmesi gerekir”.
' A¢iklama i¢in bkz. Bolinme Plani igerigi kismina.
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d. Isci itiraz ederse, hizmet sdzlesmesi kanuni isten ¢ikarma siiresinin sonunda sona

erer; devralan ve is¢i o tarihe kadar sozlesmeyi yerine getirmekle yiikiimliidiir.

e. Eski igveren ile devralan sirket, iscinin boliinmeden evvel muaccel olmus
alacaklari ile hizmet s6zlesmesinin normal olarak sona erecegi veya is¢inin itirazi
nedeniyle sona erdigi tarihe kadar gegen siirede muaccel olan alacaklarindan

miiteselsilen sorumludurlar.

f. Aksi kararlastirilmadik¢a veya halin icabindan anlasilmadikca, isveren hizmet

sO6zlesmesinden dogan haklar tigiincii kisiye devredemez.

g. Isciler muaccel olan ve birinci fikrada ongoriildiigii sekilde muaccel olacak

alacaklarinin teminat altina alinmasini isteyebilirler.

h. Devreden sirketin bdliinmeden once sirket borclarindan dolayr sorumlu olan
ortaklari, hizmet sézlesmesinden dogan ve intikal giinline kadar muaccel olan
borglarla, hizmet sozlesmesi normal olarak sona ermis olsaydi muaccel hale
gelecek olan veya iscinin itiraz1 sebebiyle hizmet s6zlesmesinin sona erdigi ana

kadar dogacak olan bor¢lardan miiteselsilen sorumlu olmakta devam ederler.

2.2.2.42.7. GENEL KURULLARIN BOLUNME KARARINI
ONAMALARI VE GENEL KURUL EVRAKLARI

2.2.2.4.2.7.1. GENEL ACIKLAMA

Boliinme karari, boliinmenin hukuken gergeklestirilmesi ve boliinmeye katilan sirketlerin
yeniden yapilanmalarnin en 6nemli asamasidir'®’. Bolinmeye katilan sirketlerin yonetim
kurullari, boliinme sézlesmesinin veya planinin onaylanmasi ve ilgili kararlarin alinmasi
amactyla genel kurulu toplantiya davet eder. Béliinme karari, béliinmeye katilan her sirketin

genel kurulunda onaylanmalidir.

2.2.2.4.2.7.2. BOLUNEN SIRKETTE BOLUNME VE SERMAYE
AZALTIMI KARARININ ONAYLANMASI

'%Bkz. Gerekce m.173.
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TTK’nin 162. maddesinde, boliinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azalmasi
halinde bazi maddelerin uygulanmayacag: éngériilmektedir'®’, ancak sermaye azaltilmasina
hangi kosullarda gidilecegi ve azaltilacak miktarin ne kadar olacagina dair bir aciklama yer
almamaktadir. Madde gerekgesinde, Alman Nev’i Degistirme Yasasinda (UmwG md. 140-
146) daha ayrintili diizenlemeye yer verilmesine ragmen, bu konuda kesin ve kat1 kurallar
konulmadig1 belirtilerek, ayni yolun tercih edildigi ve sermaye azaltma miktarinin
belirlemenin yonetim organinin, denetlemenin de boliinme denetgisinin gorevi oldugu ifade

edilmektedir'®®.

Birgok boliinmelerde, bdliinen sirketin sermaye azaltmasina gitmesi, Ozellikle yeterli
miktarda “serbest¢e tasarruf edebilecegi 6zvarligr” yoksa zorunlu olacaktir. Sermaye
azaltilmasinda gerekli olan miktar, “devredilen kismi malvarligi” degil, devredilen aktif
fazlasinin bilango degerine uygun olan miktardir. O halde, elde yeterli miktarda serbestce
kullanilabilen 6z varlik varsa, genel kurulda yalin bir kar dagitim karar1 alinarak nakdi
temettii dagitimi yoluyla sermayenin azaltilmasit miimkiindiir. Aksi halde sermayenin iadesi
sonucu dogacak sekilde serbestce tasarruf edilemeyen 6zvarlig el atilmasi zorunlu olacaktir.
Istisna olarak Kanun, béliinme sebebiyle béliinen sirketin sermayesinin azaltilmasi
durumunda, sermayenin azaltilmasina iliskin genel hitkiimlerinin'®” uygulanmayacag agik¢a
hiikme baglanmakta'®® ve bunun yerine otomatik olarak bolinme ile gegmektedir. Ayrica
gerekcede agiklandigi iizere, alacaklilarin  korunmasi 174. ve 175. maddelerle

saglandigindan, gerekli olmasi halinde basit azaltma usuliiniin uygulanacag: agiklanmigtir'™.

Buna karsilik tam boéliinmede, boliinen sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir. Esas
sermaye de sirketin sona ermesiyle ortadan kalkmayacagi icin bir sermaye azaltimi

yapilmasi da s6z konusu olmayacaktir.

" Uygulanmayacak maddeler TTK m. 473,474 ve 592 ile KoopK 98. Maddesine dayanilarak TTK ’nin 473 ve
474. madde hiikiimleridir.

18Bkz. Gerekee m.162.

"“Bkz. TTK nin 473, 474 ve 475. maddeleri.

1% Bkz. TTK ’min 162. maddesi.

189Dogruséz, [I-Kismi Boéliinme, s.34 , “... Ticaret Kanunumuzda sermaye azaltimina iliskin olarak éngoriilen
usultin, zamana yayul belli bir siireci gerektirmesi sebebiyle, hisselerin béliinen sirketin ortaklarina verilmesi
yonteminin simdilik uygulamada pek tercih edilmeyecegini gostermektedir.

Ancak Ticaret Kanununda, sermaye azaltimi usuliinde ¢esitli basitlestirmeler getirilerek, bu sakinca bertaraf
edilmeye ¢alismistir.”

71



Béliinme kararinin alindig1 genel kurulda'®’

, ayn1 zamanda kismi bdliinen sirket tarafindan
sermaye azaltimi kararmin alinip alinamayacagi konusunda farkli diizenlemeler mevcuttur.
Altinc1 Yonergenin 5. maddesinin birlesmeye dair Uciincii Yonerge’'nin 7. maddesine
yaptig1 atifla, boliinme kararimin bdliinme nedeni ile yapilacak esas sdzlesme degisikligini
de kapsamasi ongoriilmiistiir. Bu sekilde boliinme karart ile sermaye azaltimi kararlarinin
ayni genel kurulda alinmasi kabul edilmistir. Birlesme Kanunun 51. maddesinin 2. fikrasina
gbre sermaye azaltimini igeren sozlesme degisikliginin, boliime kararinin tescili aninda

Ticaret Siciline bildirileceginin 6ngdriilmiis olmasi1 sebebi ile azaltma i¢in ayri bir genel

kurul kararina gerek yoktur'',

Ogretide genel olarak, sermaye azaltim kararinin bdliinme karari ile es zamanh olarak

almmas1 gerektigi savunulmaktadir'®

. Costan bu konuda; sirketler hukuku anlaminda
boliinme karariin boliinme s6zlesmesinin onay1 yaninda boliinme nedeniyle yapilacak esas
sozlesme degisikliklerini de kapsadigini; bir diger ifadeyle boliinme kararindan ayri olarak

sermaye azatlim karar1 alinmasi da gerekli olmamaktadir.

Ornek “Béliinen Sirkette Boliinme ve Sermaye Azaltimi Kararmin Onaylanmasina iliskin

Genel Kurul Toplanti Tutanagi™na isbu ¢alismamizin 6rnek evraklar kisminda yer

verilmistir.

2.2.2.4.2.7.3. DEVRALAN SIRKETTE BOLUNME VE SERMAYE
ARTIRIMI KARARININ ONAYLANMASI

Boliinmede, boliinen sirketin malvarliginin bir pargasinin devralan sirketin, tam boliinmede
oldugu gibi kismi bolinmede de kural olarak sermaye artirimi yapmasi gerekir. Sermaye
artirimi, boliinen sirketin ortaklarinin, devralan sirket/sirketlerin paylarini ipso iure iktisap
etmelerini saglamak i¢in, ¢ogu kez gerekli olmaktadir. Boliinme yeni kurulus yoluyla
gergeklesiyorsa, bolinmede yeni kurulacak sirketin kurulus sermayesi, boliinen sirketin
devrettigi miktar olacaktir. Kurulus sermayesinin veya sermaye artiriminin dl¢ii ve kapsami,

cesitli faktorlere bagl olabilir. Soyle ki, 6zellikle devralan sirketin boliinen sirkette pay

9'Bkz. 28.11.2012 tarihli 28481 sayili RG’de yayimlanan “Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin
Usul Ve Esaslart Ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik Ve Ticaret Bakanhgi Temsilcileri Hakkinda
Yonetmelik” madde 32.

lglCostan, a.g.e.,s.119.

lnglostan, a.e., s.119; Helvaci, a.g.e., s.74.
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sahibi olup olmadigi veya kendi paylarmi iktisap edip etmedigi gibi'®’.Ancak, kismi
bslinme yoluyla yeni kurulacak sirkete devredilmede, soz konusu pay sayisi sifirdir' . Bu
halde bir sermaye artirim1 yapilmasina gerek bulunmamaktadir. Ancak bu istisna hal disinda
devralan sirketin sermaye artirimi yapmasi gerekir. Sermaye artirimi sadece pay ve ortaklik
haklarinin devamliligina degil, ayn1 zamanda alacaklilarin korunmasina da hizmet
vermektedir'””. Biitiin bu sermaye artirmmini etkileyen faktdrlerin meveut olmast halinde,
sermaye artirrminda dikkate alinmasi gerekir ve devralan sirket kendi paylarimi iktisap
etmisgse, bu paylarin miktari, yapilacak sermaye artirrmindan diisiilecektir. Ayni sekilde,
boliinen ortakligin iktisap ettigi kendi paylarinin devralan sirkette karsiligr bulunmayacagi
icin, boliinen sirket devralan sirkette ortak olamayacagi'”® icin, bu paylarinda hesaplamaya

katilmasi1 s6z konusu olmaz.

Ayrica, artirilacak sermayenin itibari degeri, daima devrolunan kismi malvarligimin
degerinin altinda veya ona esit olur. Malvarliginin devralinmasiyla ihra¢ edilen paylarin
itibari degerinin, devredilen kismi malvarliginin degerince karsilanmis olmasi gerekir. Bu

nedenle, itibari degerin altinda pay ihracina iliskin yasal boliinmede de gecerlidir.

Ek olarak, TTK’nin 463. maddesi uyarinca sarta bagli sermaye artirnmi yapilacaksa, artirilan

sermayenin toplam itibari degeri, sermayenin yarisini asamaz.

Yukarida yer alan sermaye artirnmi isleminde TTK’ nin 142. maddesinin 2. fikrasiuyarinca
ayni sermayeye iligkin hiikiimler uygulama alan1 bulmamaktadir. Boylece TTK, bizimde
katildigimiz goriis kapsaminda Ogretide ve uygulamada da cereyan eden Onemli bir
tartismaya nokta koymustur'’. ETTK nin vyiiriirlik doneminde Tiirk uygulamasina mezkdr
sermaye artirminin ayni sermaye konulmasi yoluyla yapildigi, sermaye artiriminin
karsiliginin, devralan sirkete boliinen sirketten intikal eden ayinlar, yeni devrolunan sirketin
malvarligi oldugu yolundaki, goriis hakim olmustur. Bu degisiklik Tirk Vergi Hukuku
acisindan da 6nemlidir. Ciinkii vergi hukukunun yaklagimi, mezkir sermaye artiriminin ayni

sermaye konulmasi suretiyle gerceklestigidir'*®.

%pulagly, a.g.e. (6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar), s.159
Ypulagly, a.g.e. (6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar), s.159. Su
kadar ki, “kendi iktisap ettigi paylarla kurulus” olmasi hali bir istisna teskil eder, ancak bu da esas
sermayenin en fazla %10orant ile sinurlidir.

3Bkz. Gerekce m.163.

"pylasl, a.g.e. (6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na Gére Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar), s.159.
""Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.663.

""Tekinalp, a.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku).
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Bu noktada soz konusu sermaye artirimi hukuken nasil aciklanacaktir?

Bizimde katildigimiz Tekinalp’in goriisiine gore'’; devralan sirket béliinen sirketin
malvarligint ipso iure kazanir. Yoksa boliinen sirketin malvarligi devralan sirkete ayni
sermaye olarak konulmus degildir. Devredilen malvarligi sermaye artiriminin karsiligi, bir
anlamda ayni bedelidir. Ancak bunun ayni sermaye konulmasi olarak nitelendirilmesi, kiilli

halefiyet ilkesine ve malvarliginin ipso iure gegisine iliskin hukuki olguya aykiridir.

Ayrica, sermaye azaltimi kararinda oldugu gibi sermaye artirimi kararinin da boliinme karari
ile es zamanli alinmas1 gereklidir. Aksi halde boliinen ortakligin pay sahipleri devralan

sirketin ya da sirketlerin pay sahipligi haklarini kazanamazlar®”.

Ornek “Devralan Sirkette Boliinme ve Sermaye Artirimi Kararmin Onaylanmasina Iliskin
Genel Kurul Toplanti Tutanagi™na isbu ¢alismamizin 6rnek evraklar kisminda yer

verilmistir.

2.2.2.4.2.7.4. NISAPLAR

Kismi bolinme kararinin usuliine uygun olarak alinabilmesi i¢in, gegerli nisaplarin
belirlenmesi ve bu nisaplara uyulmasi 6nemlidir. Boliinme kararma iliskin nisaplar hem
sirketlerin bollinerek yeniden yapilanma olanagini siirlandirmamali, hem de boliinmeye

katilan sirketlerin pay sahiplerinin haklarin1 koruyucu nitelikte olmalidir™".

Boliinme karar1 genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortte {igii ile alinir.

Ancak bu kararin gecerli olabilmesi i¢in karar lehinde kullanilan oylarin esas

veya ¢ikarilmis sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sarttir.

Boliinme sonucunda, devreden sirketteki mevcut pay oraninin degismesi halinde
devreden sirketin bdliinme karari, oy hakkini haiz pay sahiplerinin en az ylizde doksaniyla
alinir. Tk toplantida bu nisaplarin bulunmamasi halinde, yapilacak ikinci toplantida da

ayni nisaplar aranir.

"%Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.643.
2Helvact, a.g.e., s.73.
201Costan,a.g.e.,s.98.
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Pay senetleri menkul kiymet borsalarinda islem goren sirketlerde bolinmeye iliskin
kararlarin goriisiilecegi genel kurullarda, esas sozlesmede daha agir
birnisap 6ngoriilmemisse, sirket sermayesinin en az dortte birini olusturan pay sahiplerinin
veya temsilcilerinin hazir bulunmalari ve bu nisabin toplant1 siiresince korunmas sarttir. i1k
toplantida bu nisabin bulunmamasi halinde yapilacak ikinci toplantida hazir bulunan pay
sahipleri, sahip olduklari paylarin miktari ne olursa olsun miizakere yapmaya ve karar

vermeye yetkilidir. Kararlar toplantida hazir bulunanlarin oylariin ¢ogunlugu ile alinir.

2.2.2.4.2.8. TESCIL

Boliinmeye iliskin islemlerin gecerlilik kazanabilmesi igin, ticaret sicil tescili sarttir. Tescil,
boliinmeyi gegerli kilan ve gerceklestiren islemdir. Tescil niteligi itibariyle kurucu
niteliktedir. TTK’nin 173/1 hiikkmii uyarinca; yonetim kurulunca hazirlanan bdliinme
sOzlesmesi veya plani, bolinme raporu, TTK’nin 175. maddesinde Ongoériilen teminatin
saglanmasindan sonra, onay i¢in boliinmeye katilan sirketlerin genel kurullarma sunulur.
Boliinme, ilgili sirketlerin genel kurullarinda onaylandiktan sonra, yonetim kurulu TTK’ nin
179/1 hikkmii uyarinca ticaret sicil miidiirliigline boliinmenin tescilini talep eder. Boliinme
tescille beraber gecerlilik kazanacak olup tescil aninda envanterde yer alan aktif ve pasif

varliklar devralan sirkete veya sirketlere geger.

Kismi boliinme sebebiyle boliinen sirketin sermayesinin azaltilmasi gerekiyorsa buna iliskin

esas sozlesme degisikliginin de sicile tescili gereklidir.

Tam boliinme s6z konusu ise, boliinen sirket ticaret sicile tescil ile infisah eder ve sicilden

terkin edilir.

Ek olarak; boliinen sirketin boliinmeye konu olan; tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile
benzeri sicillerde kayitli bulunan mal ve haklarinin listesi, bunlarin kayitl oldugu siciller ile
s6z konusu mal ve haklarin ilgili sicillerdeki kayitlarina iligkin bilgileri igeren sirket
yetkililerince imzali beyanlar ilgili mercilere hitaben hazirlanarak gerekli bildirimlerin
yapilmasi gerekmekte olup TTK’nin 128/6 hiikmii uyarinca s6z konusu bildirimle ilgili
mercilere ticaret sicil midiirliigiince resen gergeklestirilecektirzoz.Ancak devralan sirketin

tek tarafli istemde bulunma hakki saklidir. Bu durumda, boliinmede sicil mudirligi ilgili

22Bkz. http.//www.ito.org.tr/wps/portal/tescil-ilan-kurulus? WCM_GLOBAL _CONTEXT=Bolunme
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mercilere resen bildirimde bulunmakla yilikiimlii oldugu gibi, devralan sirketin yonetim

organi da tek tarafli olarak istemde bulunabilir.

2.2.2.4.2.9. BOLUNMENIN iPTALI VE EKSIKLIKLERIN SONUCLARI

TTK’nin 192. maddesi uyarinca, 134 ila 190. Maddelerin ihlali halinde, boliinme kararina
olumlu oy vermemis ve buna tutanaga gecirmis bulunan boliinmeye katilan sirketlerin
ortaklar1; bu kararin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay i¢inde iptal

davasi agabilirler. Ilanin gerekmedigi hallerde siire tescil tarihinden baslayacaktir.

Bu hiikiim; birlesme, boliinme veya tiir degistirmelere iliskin 6zel bir iptal davasini
diizenlemektedir. Boliinmede iptal sebebi, boliinmeye iliskin hiikiimlerin ihlalidir. Bahsi
gecen madde ile, boliinmeye iliskin kararin bir yonetim organi tarafindan verilmesi halinde

de bu davanin agilabilecegi kabul edilmistir.

TTK gerekgesine gore; birlesme, boliinme ve tiir degisikligine iliskin islemlerde herhangi bir
eksikligin bulunmas1 halinde ise, mahkeme taraflara bunun giderilmesi i¢in siire vermek
zorundadir. Hukuki sakatlik, verilen siire iginde giderilemiyorsa veya giderilememisse

mahkeme karari iptal etmek ve gerekli onlemleri almak durumundadir.
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UCUNCU BOLUM

TURK VERGI HUKUKU’NA GORE BOLUNME

Boliinme islemi; ticaret hukuku alani disinda, vergi hukuku alaninda da sonuglar
dogurmaktadir. Daha 6nce belirttigimiz tizere, sirketlerin vergi avantajlarina sahip olabilmek
amaciyla da sirketlerin boliinmeyi tercih ettigi goriilmektedir. Tiirk hukukunda bagta KVK
olmak iizere, birtakim vergi kanunlarinda boliinme miiessesine iliskin diizenlemelerine yer
verilmistir. S6z konusu diizenlemelerde yer alan sartlar yerine getirildiginde boliinen sirket

onemli vergi avantajlar1 elde etmektedir.

1. KURUMLAR VERGISI KANUNU’NA GORE BOLUNME

1.1. GENEL OLARAK

Tiirk Hukuku'nda béliinme miiessesi, Ticaret Hukuku, Sermaye Piyasasi Hukuku, Is
Hukuku ve Rekabet Hukuku boyutu bir kenara birakilarak ilk olarak vergi mevzuati ile

diizenlenmeye calisilmistir.

20.06.2001 tarihinde kabul edilerek RG’de yayinlanan 4684 sayili Kanun’un, “Baz: Vergi
Kanunlari’nda Degisiklik Yapimasina Dair Hiikiimler” baslikl1 “Uciincii Boliimii” ile 5422
sayitlh KVK’nin “Tasfiye-Birlesme-Devir” bashkli besinci boliimiiniin bashgi “Tasfiye-
Birlesme-Devir-Boliinme ve Hisse Degisimi” seklinde degistirilmis, “Devir Halinde
Vergilendirme” baslikli 38. maddesi de “Bdéliinme ve Hisse Degisimi” bashg ile ve “Devir
Halinde Vergilendirme” baglikli 39. maddesi “Devir ve Béliinme Halinde Vergilendirme”
basligr ile yeniden diizenlenmistir. Bu diizenlemelerle de bdliinme ve hisse degisimi

miiesseseleri, Ticaret Hukuku’ndan 6nce Vergi Hukuku’na girmistir.

Akabindeyse,5422 sayili KVK’y1 miilga eden KVK kapsaminda bdoliinme miiessesi
diizenleme altma almmistir. KVK*® uyarmca kismi béliinmenin vergisel avantajlarindan
yararlanilmasi i¢in asagidaki sartlarin yerine getirilmesi gerekmektedir’®. KVK’nin 20.

maddesi uyarinca, 19. maddede belirtilen sartlar cergevesinde boliinmenin yapilmasi

*Genis bilgi i¢in bakimz; Selahattin Tuncer,Yeni 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu, Yaklasim
Dergisi, S.164, Agustos 2000, s.y.;5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu, Powerpoint sunumu, (Cevrimici)
http//www.muhasebet.net/5520, 12 Mayis 2007.

2Bgliinmenin maddi hukuk cephesine bakildiginda, boliinmenin ger¢eklesmesi i¢in ticaret hukuku ilkeleri ve
sartlarina uyulmasi yeterlidir. Vergi mevzuatinda aranan sartlarinin gergeklesmemesi, boliinme igleminin
gegersizligine yol agmamaktadir. S6z konusu sartlarin gergeklesmesi ile boliinme islemi vergi dist
birakilmaktadir, aksi halde boliinme islemi vergiye tabi tutulacaktir.
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halinde, bdliinen kurumun sadece devir ve bdliinme tarihine kadar elde ettigi kazanglar
vergilendirilecek  olup  boliinmeden  dogan  kazang  hesaplanmayacak  ve

vergilendirilmeyecektir’®.

1.2. KURUMLAR VERGIiSI KANUNU KAPSAMINDA TAM
BOLUNME VE KISMi BOLUNME

1.2.1. KURUMLAR VERGISI KANUNUKAPSAMINDA TAM
BOLUNME VE KISMi BOLUNME TANIMI

KVK’nin 19. maddesinde boliinme miiessesesi diizenleme altina alinmistir. Madde metni

asagida belirtilen sekildedir:

“Asagidaki islemler boliinme veya hisse degisimi hiikkmiindedir;

a. Tam boliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmek
suretiyle biitiin mal varligini, alacaklarini ve bor¢larint kayith degerleri tizerinden
mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye gsirketine
devretmesi ve karsiliginda devredilen sermaye sirketinin ortaklarina devralan
sermaye sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi, bu Kanunun
uygulanmasinda tam boliinme hiikmiindedir. Devredilen gsirketin ortaklarina
verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin % 10'una kadarhik kisminin nakit

olarak odenmesi, islemin boliinme sayilmasina engel degildir.

b. Kismi bolinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye girketi
niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin
bilan¢osunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak
hisseleri ya da sahip olduklart iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkacini
kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye gsirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi
boliinme hiikmiindedir. Ancak, tiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin

tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik

2K 1smi bolinme sonucu elde edilen kazanglarin vergilendirilmemesi hakkinda Gelir Idaresi Baskanligi’nin

B.07.1.G_B.4.34.16.01/KVK-19 sayili muktezasi, (Cevrimigi) http// www.gib.gov.tr, 16 Mayis 2007.
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edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent
kapsaminda devrinde, devralan gsirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina
verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin bor¢larin da

devri zorunludur.”

Yukarida yer alan madde metninden de anlasilacagi lizere;, KVK kapsaminda boliinme
miiessesi; (i) Tam Boliinme ve (ii) Kismi Boliinme olarak ayri ayri tanim altina alinmigtir.
Iki kavram arasindaki en énemli fark; tam bdliinmede boliinen sirketin tiizel kisiligi sona
ermekte iken, kismi boliinmede boliinen sirketin tiizel kisiligi devam etmektedir. Yani tam
boliinme i¢in “infisahla sonuglanan boliinme”, kismi bolinme ic¢in de “infisahla

sonug¢lanmayan béliinme” ifadesini kullanmak miimkiindiir*®.

Ayrica boliinme sonucu olusan karin vergilendirilmemesi igin gerekli olan sekli sartlar
KVK’nin 20. maddesinin 2. fikrasinda diizenlenmistir. Ilgili madde asagida belirtilen
sekildedir;

“(2) Kanunun 19 uncu maddesinin iigtincii fikrasimin (a) bendine gore gerceklestirilen
boliinmelerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde béliinme suretiyle miinfesih
kurumun sadece béliinme tarihine kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilir;

boliinmeden dogan karlar ise hesaplanmaz ve vergilendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun béliinmeye iligkin kararimin Ticaret Sicilinde tescil edildigi
tarih, boliinme tarihidir. Boliinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan

kurumlar,

1) Béliinme tarihi itibariyla hazirlayacaklart ve miistereken imzalayacaklar: boliinen

kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Boliinme igleminin  hesap doneminin  kapandigt aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire icerisinde yapilmast halinde,
boliinen kurumun onceki hesap donemine iligkin olarak hazirlayacaklar: ve
miistereken imzalayacaklart boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesini,
boliinmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin icinde

boliinen kurumun bagli oldugu vergi dairesine verirler.

2%Bumin Dogrusoz, Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (I- Tam Boéliinme),
Yaklasim, S.107,s.43
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b) Boliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, boliinen kurumun boliinme
tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan miiteselsilen sorumlu
olacaklarimi ve diger ddevlerini yerine getireceklerini, boliinen kurumun boliinme
nedeniyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecekleri bir
taahhiitname ile taahhiit ederler. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta

boliinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan kurumlardan teminat isteyebilir.

(3) Bu Kanunun 19 uncu maddesinin iigtincii fikrasimin (b) ve (c) bentlerinde belirtilen
islemlerden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez. 19 uncu maddenin
tictincii fikrasimin (b) bendine gore gergeklestirilen kismi boliinme islemlerinde,
boliinen kurumun boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
bor¢larindan boliinen kurumun varliklarint  devralan kurumlar, devraldiklar

varliklarin emsal bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumlu olurlar.”

1.2.1.1. TAM BOLUNME

KVK kapsaminda, bir islemin tam boliinme olarak sayilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar;

esasa ve sekle iliskin olarak siniflandirmak miimkiindiir™””.

1.2.1.1.1. ESASA ILiSKIN SARTLAR
1.2.1.1.1.1. BOLUNEN VE DEVRALAN SIRKETLERIN SERMAYE
SIRKETi OLMASI

KVK’nin 1. maddesinde sermaye sirketlerinin kurumlar vergisi mikellefi oldugu

belirtildikten sonra, KVK’nin 2. maddesinde sermaye sirketi kavraminin kapsami diizenleme

altina alinmistir. S6z konusu diizenleme uyarinca; sermaye sirketleri, ETTK hiikiimlerine
gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda,
Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer

yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir. GVKTasarisi’nda ise sermaye sirketleri, Tiirk Ticaret

Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun
uygulanmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu

fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir. S6z konusu GVKTasaris1 ile ETTK

*Ersin Nazali, Kurumlar Vergisi Acisindan Anonim Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme ve Boliinme
Islemleri, Yaklasim Yaymcilik, 2013,syf.162.
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hiikiimlerine gore degil TTK hiikiimlerine uygun olarak kurulmus sirket kapsam dahiline

alinmustir.

Bu kapsamda tam béliinme igin boliinen ve devralan sirketlerin anonim, limited ve
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket olmasi gerekmektedir. Dolayistyla KVK’nin 1.
maddesinde sayilan ve sermaye sirketin mahiyeti tasimayan diger kurumlar vergisi
miikelleflerinin tam béliinmeye taraf olmasi miimkiin degildir. Is ortakliklari, dernek ve
vakiflara ait iktisadi isletmeler, iktisadi kamu miiesseseleri, dar miikellef kurumlar ve
kooperatifler kurumlar vergisi miikellefi olmalarina ragmen sermaye sirketi olmadiklari i¢in

tam béliinme isleminden yararlanamayacaktir™.

1.2.1.1.1.2. BOLUNEN VE DEVRALAN SERMAYE SIRKETLERININ
TAM MUKELLEF OLMASI

KVK’nin 3. maddesine gore, kanuni veya is merkezi Tiirkiye’de bulunan sermaye sirketleri
tam miikellef olarak gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglari
tizerinden vergilendirilecektir. Tam bdliinme ile ilgili hikkme de baktigimizda bdliinen ve
devralan veya yeni kurulan sermaye sirketlerinin tam miikellef olma sarti bulunmaktadir.
Dolayistyla boliinen, devralan veya yeni kurulan sermaye sirketlerinin kanuni veya is

merkezlerinin Tirkiye i¢inde olmas1 gerekmektedir.

Tam boliinme halinde boliinen sermaye sirketini devralacak iki sermaye sirketinin biri tam
miikellef diger dar miikellef olursa boliinmenin gergeklesip gergeklesmeyecegi noktasinda
bir tereddiit olusabilir. KVK’nin 19.maddesindeki tam boéliinme tanimima gore, gerek
devralan gerekse yeni kurulacak sirketlerin tamaminin tam miikellef sermaye sirketi olmasi
gerekmektedir. Aksi takdirde tam boliinme miiessesesinden faydalanilmasinin miimkiin

olamayacagi kanaatindeyiz.

Tam boliinme miiessesesi 6zl itibariyle bakildiginda vergi istisnasit seklinde degil, vergi
ertelemesi seklinde uygulanmaktadir. Bu nedenle boliinme, neticesinde boliinme aninda
olmasa da daha sonra vergi almacaktir. iktisadi varliklarin vergisiz bir bicimde elden
cikartilmasinin saglandigi tam bolinme uygulamasinda, taraflardan birinin dar miikellef

olmas ileriki bir tarihe ertelenmis olan verginin alinmasimin oniline gecebilecektir. Kanun

2%Murat Vural,Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme, Béliinme ve Hisse Degisimi, Gelir Idaresi Baskanligs,

Yayimlanmamus Yeterlik Etiid Raporu, Izmir: 2002, s. 61.
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koyucu bu sebepledir ki bolinen ve devralan sirketler i¢in tam miikellefiyet sartini

aramistir’"”.

1.2.1.1.1.3. BOLUNEN SIRKETIiN MAL VARLIGI, ALACAK VE
BORCLARINI DEVRETMESI

KVK’ya gore tam bdliinmede tasfiyesiz infisah s6z konusudur. Dolayisiyla sermaye
sirketinin tilizel kisiligi tam boliinme sonrasinda sona ermektedir. Her ne kadar TTK’da veya
baska bir kanunda sermaye sirketlerinin mal varligim1 bolerek mevcut veya yeni kurulacak
en az iki sermaye sirketine devretmesine bir engel bulunmamakta ve boliinen ortakligin

infisah edecegi diizenlenmektedir.

Boliinen sermaye sirketinin biitiin mal varligi, alacak ve borglarin1 tamamen devretmemesi
durumunda tasfiyesiz infisah1 s6z konusu olmayacagindan kismen gerceklestirilen devir
islemi nedeniyle tam boliinme miiessesesinin saglamis oldugu imkanlardan yararlanmalari

miimkiin degildir*'’,

1.2.1.1.1.4. BUTUN MAL VARLIGI, ALACAK VE BORCLARIN
MUKAYYET DEGERI iLE DEVRI

VUK’un 265. maddesinde mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda
gosterilen degeri olarak tanimlanmistir. Boliinen sermaye sirketinin mal varligi, alacak ve
bor¢larin1 mukayyet degerleri lizerinden devretmesi isleminde herhangi bir degerleme islemi
s0z konusu olmayacak ve kiil halinde devralan veya yeni kurulacak sermaye sirketlerine

aktarilacaktir.

Mukayyet deger ile devir islemi sonucunda degerleme islemi s6z konusu olmadigindan
herhangi bir kazang hesaplamasi da s6z konusu olmayacaktir. Mukayyet deger iizerinden
devredilecek bilango aktiflerinde olusmus deger artislarinin vergilendirilmesi devralan
sirketin bu varliklar1 elden ¢ikaracagi tarihe ertelenmesi ve devralan sirket gelirleri

iizerinden vergileme yapilmasini gerektirmektedir®'’.

2K urumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agciklamalari, s. 577. , Benzer goriis i¢in, Aykut Bakirci,Tam

Boéliinme, Vergi Diinyas1 Dergisi, S. 257, Ocak 2003, s. 97.
*Tiim Yénleriyle Kurumlar Vergisi Rehberi, istanbul: Gelirler Kontrolorleri Dernegi Yayni, 2005, s. 698.
*"Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, s. 577.

82



Devralan sermaye sirketi sayisinin birden fazla oldugu durumda boéliinen sirketin mal
varligi, alacak ve bor¢larinin mukayyet degerleri ile nasil paylasilacagr ve devredilecegi
hususunun agikliga kavusturulmasi gerekmektedir. Bilango degerlerinin sirketler arasindaki
dagiliminda belli bir oran veya ozellikler kullanilabilir. Bu konuda dar ve teknik anlamda
isletme biitlinliigli dikkate alinarak karar alinmasi, devralan igletmelerin devraldigi degerler

ile bu degerlerle ilgili unsurlar1 da devralmas: gerektigi ileri siiriilebilir*'.

Devralan sirketlerin malvarlig1 belirlenirken, miimkiin oldugunca biitiinliigiin, aktif ve pasif
dengesinin bozulmamasina dikkat edilmesi gerekmektedir. Birbirine bagl aktif ve pasiflerin

ayni devralan sirket i¢inde yer almasimin zorunluluk oldugu ifade edilmektedir*".

Tam bolinme isleminde kiilli halefiyet ilkesi*'* kabul edildiginden béliinme islemine konu
olan malvarlig aktif ve pasifleri ile devre konu edilecektir. Bu nedenle tam boliinme halinde

borglarin da devri bir zorunluluktur.

Burada karsilasilabilecek muhtemel bir sorun, alacak ve bor¢larin devralan sirketler arasinda
nasil dagitilacagidir. Boliinme isleminde alacak ve borglarin dagitimi yapilirken isletme
biitlinliigii kavramina dikkat edilerek, alacak ve borcun ait oldugu varliklarla biitiinliigline

gore dagitiminin yapilmas gerekir”".

Diger taraftan alacak ve borcun ait oldugu varligin dogrudan tespit edilemedigi durumda bu
dagitimin nasil yapilacagi problemi karsimiza ¢ikabilir. Soyle ki, béliinen sirketin kullanmis
oldugu isletme kredileri bulundugunda bu kredinin dogrudan kullanildig: alanin tespiti gii¢
olabilir. Bu durumda kredi borcunun, bdliinen sirketin sermayesinden bdliinme yoluyla

216

devralan sirketlerin aldiklar1 pay oraninda dagitilmasi tercih edilebilir” °. Devredilen varlikla

bor¢lar arasinda birebir bir baglanti kurulamadigi durumda tespit edilecek bir dagitim
anahtarina veya boliinme sozlesmesinde tespit edilen esaslara gére bolen kurumlara intikal

.« . . . . “ 21
ettirilmesi de miimkiindiir®'”.

22Bakirc,a.g.e. (Tam Béliinme), s. 98.

2B Tekinalp, a.g.e.(Sermaye Ortakhklarinin Yeni Hukuku), s.40.

2MKurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, s. 578.

*PDogrusoz, a.g.e.(Tam Béliinme), s. 45.

21°Bumin Dogrusoz, Tiirk Vergi Hukukunda Sirket Boliinmesi ve Hisse Degisimi (II-Kismi Boliinme),
Yaklagim Dergisi, S. 108, Aralik 2001, s. 33.

*"Uysal ve Eroglu, s. 822.
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1.2.1.1.1.5. DEVRALAN SERMAYE SIiRKETLERININ MEVCUT VEYA
YENi KURULMUS OLMASI

Bir boliinme isleminin, tam bdéliinme olarak nitelendirebilmek i¢in devralan sirketlerin
sayisinin birden fazla olmasi1 gerekmektedir. Devralan sirketler, daha 6nceden faaliyetine
devam eden sirketler olabilecegi gibi yeni kurulan sermaye sirketi de olabilir. KVK ve
TTK’ya baktigimizda devralan sermaye sirketlerine iligskin asgari say1 belirlendigini fakat
azami say1 belirlenmedigini gormekteyiz. Diger bir ifade ile tam boliinme halinde devralan

sirket sayis1 en az iki olmak zorundadir ve bu say1 daha fazla da olabilir.

Tam boliinmede yeni kurulan veya mevcut sermaye sirketi olmasi sart1 aranmakla birlikte,
ortaklar acisindan bir belirleme s6z konusu degildir. Tam béliinme yoluyla sirketi tasfiye
etmek isteyen ortaklar yeni bir sirket kurmak suretiyle veya varolan sirketlerine bolmek
suretiyle bu islemi gerceklestirebilmelidirler. Bu konuda sirket birlesmelerine iligkin olarak
gecerli olan Maliye Bakanligi goriisliniin tam boliinme i¢in de gecgerli olacagini

e 218
diisiiniiyoruz” .

1.2.1.1.1.6. BOLUNEN SIiRKET ORTAKLARINA DEVRALAN SIiRKET
SERMAYESINDEN ISTIRAK HiSSESi VERILMESI

Tam boéliinme yoluyla infisah eden sermaye sirketinin ortaklarina, devralan mevcut veya
yeni kurulacak sermaye sirketlerinin sermayesini temsil eden istirak hisselerinin verilmesi
de aranan diger sartlar arasindadir. Boylelikle infisah eden sirketin ortaklar1 devralan
kuruma istirak etmis olacaklardir. Boliinme islemini satistan ayiran temel fark da devralan
sirketten pay almak sartindan kaynaklanmaktadir. Kanun lafzina baktigimizda boéliinen
sermaye sirketinin ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerlerinin %10’una
kadar kisminin nakit olarak 6denmesinin bdliinme isleminin gecerliligine etki etmeyecegi
hitkmii yer almaktadir. Kanunen saglanan nakit 6deme imkaninin amaci, boliinme islemi
sirasinda olusabilecek ufak hesap farkliliklarinin kapatilmasina yonelik olup, bu 6demelerin

béliinme isleminin vergili gerceklestirilmesi engellemektir"”.

Tam boliinme hiikiimlerinde devralan sirketten boliinen sirket ortaklarina pay verilmesi

Ongoriilmiis olmakla birlikte bu paylarin devralan sirket ortaklari arasinda nasil dagitilacag,

BAyrintili bilgi i¢in bkz. Yilmaz Ozbalci,Kurumlar Vergisi Yorum ve Aciklamalari, Ankara: Olus
Yaymcilik, Kasim 1999, 5.776-777.
2Senyiiz,a.g.e.,s. 137.
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hangi oranlara gore bu islemin yapilacagimma dair KVK’da bir hiikiim yer almamaktadir.

220

Ancak Maliye Bakanligi 1 No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde”™ elde edilen istirak

hisselerinin ortaklar arasinda ortaklarin mevcut sirket pavlari oraninda dagitilmasi

gerektigini acgiklamistir. Hicbir kanuni diizenlemede boyle bir belirleme yapilmamisken,
Genel Teblig ile boliinmenin esasina iligkin olarak bir agiklama yapilmis olmast verginin

kanuniligi ilkesine aykirilik teskil etmektedir®'.

Ancak TTK’nin 161. maddesinde bu konuda bir diizenlemeye gidilmis olup s6z konusu
madde metninde; bdliinen sirketin ortaklarina, (i) boliinmeye katilan tiim sirketlerde, mevcut
paylar1 oraninda sirket paylar1 (oranlarin korundugu béliinme) veya (ii) boliinmeye katilan
bazi veya tiim sirketlerde, mevcut paylarinin oranina gore degisik oranda sirket paylari
(oranlarin  korunmadigi boliinme) tahsis edilebilir. S6z konusu diizenleme ile istirak

hisselerinin ortaklar arasinda dagilimina ve degisim oranina iligkin eksiklik giderilmistir.

Sermaye artisinin degisim oranina gore hesaplanmasi sebebiyle aktif ve pasife eklenecek
iktisadi kiymetlerden fazla veya eksik sermaye artig1 gerceklesebilecek, bu sebeple aktif
veya pasifte bir fazlalik olusabilecektir. Devralan sirketin bilangosununaktifinde yasanacak
artisin pasif tarafta diizenleyici hesapla dengelenmesigerekmektedir. Bilango denkliginin
bozulmamasi i¢in yapilacak bu dengeleme islemisonucundaki artiglarin ne kar ne de zarar

olarak dikkate almmasi gerekmektedir*>.

Boliinen sirket ortaklarinin mevcut istirak hisseleri karsiliginda yeni istirak hissesi alinmasi
islemi ortaklarin kurum veya gercek kisi olup olmamasina gore vergilendirme bakimindan
bir takim sonuglar da dogurabilir. Sorunun temeli, eski istirak hisselerinin verilip, yerine
yeni istirak hisselerinin alinmasinin GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi kapsaminda elden
cikarma sayilip sayilmayacagi ve vergiye tabi bir kazang olusup olusmadigidir. Bu durumda
ortaklarin yeni hisselerini hangi deger ile iktisap ettigi de dnem tasimaktadir. Bu konuda
elde edilen hisselerin iktisap tarihi konusunda bir belirleme yapilmis™’, ancak GVK

kapsaminda elden ¢ikarma sayilmayacagina dair bir belirleme yapilmamustir.

2203 42007 tarih ve 26482 sayili RG’de yayimlanmustir

2'Ersin Nazali, Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Anonim Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme,
Boliinme islemleri, Istanbul: Hesap Uzmanlari Dernegi Yayini, 2008, s. 183.

2Bakirel, a.g.e.(Tam Béliinme), s. 100.

*PBkz. 1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 19.3.3. “Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci
maddeleri kapsaminda gergeklestirilen devir ve boliinme (kismi béliinme dahil) hallerinde, devir olan veya
béliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden olan
devir olan veya béliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerekmektedir”.
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Eski hisse senedi yerine yeni hisse senedi verildigi durumda yeni alinan hisse senetlerinin
degeri eski hisse senetlerinin degerine esittir ve bir nevi istirakler arasinda yer alan hisse
senetleri sadece degismektedir. Dolayisiyla bu islem sirasinda bir kazang olugsmayacagi ve

vergilendirme de yapilmamasi gerektigi ifade edilmektedir®*.

Elden c¢ikarilan istirak hisseleri karsilifinda alinacak yeni istirak hisselerinin emsal bedeli
ortaklar bakimindan, ortaklarin kurum veya gercek kisi olmasina gore, bu istirak hisselerinin
alis bedeli veya maliyet bedeli olacagi ve boliinme islemi sonrasinda eski istirak hisseleri
karsiliginda yeni hisse senedi alinmis olmasi nedeniyle kazan¢ olusursa vergileme

yapilacag1 yoniinde goriisler bulunmaktadir™ .

1.2.1.1.2. SEKLE ILiSKIN SARTLAR

1.2.1.1.2.1.BOLUNME BEYANNAMESIi VERILMESI VE EKLERI

KVK’da tam boéliinme halinde verilecek beyannameler ve yapilacak islemler acik olarak
belirtilmistir. Buna gore; Genel Kurul’un boliinmeye iliskin kararinin ticaret sicilinde tescil

edildigi tarih, boliinme tarihidir. Boliinen sirket ile devralan sirketler,

» Bolinme tarihi itibariyle hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklari

boliinen sirkete ait kurumlar vergisi beyannamesiyle,

» Bolinme igleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar gecen siire igerisinde yapilmasi
halinde, boliinen sirketin dnceki hesap donemine iliskin olarak hazirlayacaklari
ve mistereken imzalayacaklar, boliinen sirkete ait kurumlar vergisi

beyannamesini,

boliinmenin ticaret sicil gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren 30 giin icinde boliinen

sirketin bagli oldugu vergi dairesine verirler.

*Giirol Urel,Yeni Kurumlar Vergisi Kanunu Uygulamasi, Ankara: Maliye ve Hukuk Yaymlari, 2008, s.
858.

*Biilent Tas,Sirket Yeniden Yapilanmalani ile ilgili Olarak Son Vergi Diizenlemeleri, Vergi Diinyas:
Dergisi, S. 247, Mart 2002, s. 56.
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Boliinme tarihine kadar olan kazancin vergilendirilebilmesi i¢in bdliinme tarihi itibariyla
hesaplanan kazancin bu beyannameye dahil edilerek vergilendirilmesi gerekmektedir®*. Bu

tarihten sonraki islemlerden dogan kazang, devralan kurumlara ait olacaktir.

Boliinme isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin
verildigi aym sonuna kadar gecen siire igerisinde yapilmasi halinde, boliinen kurumun
onceki hesap donemine iligkin olarak hazirlanacak kurumlar vergisi beyannamesi de
boliinmeye iliskin kurumlar vergisi beyannamesi ile birlikte verilecektir. S6z konusu
beyannamenin de bdliinen kurum ve bu kurumun varliklarini devralan kurumlar tarafindan
miistereken imzalanarak miinfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine verilmesi

gerekmektedir.

Boliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, boliinen kurumun tahakkuk etmis ve
edecek vergi borclarim1 O6deyecegini ve diger Odevlerini yerine getirecegini, bdliinen
kurumun boliinme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde
verecekleri bir taahhiitname ile taahhiit edeceklerdir. Mahallin en biiyliik mal memuru, bu
hususta boliinen kurum ile bu kurumun varliklarin1 devralan kurumlardan ayrica teminat

isteyebilecektir.

Tam boliinme yoluyla boéliinen kurum infisah ettiginden dolayi, bdliinen kurumun aktif ve
pasifini devralan kurumlarla birlikte boliinen kurumdan teminat istenmesinin bir anlami
bulunmamaktadir. Ciinkii devir halinde oldugu gibi, tam boliinmede de boliinen kurumun

varsa vergi borglar1 nedeniyle dogrudan devralan kurumlarin sorumlu tutulmasi gerekir’.

Boliinme beyannamesine, ayrica boliinme bilangosu ve gelir tablosu, boliinme sozlesmesi ve
boliinen kurumun varliklarini devralan kurumlarin yeni sermaye yapisin1 gosteren Ticaret

Sicil Miudiirliigii yazisinin birer 6rnegi eklenecektir.

Gegici vergi beyannamesinin verilme siliresinden once aymi doneme iligkin olarak tam
boliinme islemleri nedeniyle kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi halinde, bu dénem i¢in

.. . . . o)
ayrica gegici vergi beyannamesi verilmeyecektir™®.

226K yrumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, s. 579.

227 Metin Ulusoy, Birlesme, Devir, Boliinme, Hisse Degisimi ve istirak Yoluyla Sirketlerin Yeniden
Yapilandirilmasi, Ankara: Yaklagim Yayincilik, 2004, s. 90.
*Bkz. 1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 20.2.
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Tam boliinen kurumun, boliinme tarihinden onceki donemlere iliskin yapmasi gereken
vergisel ddevlere ait sorumluluk, esas itibariyle tam bdliinen kurumun o dénemdeki kanuni
temsilcilerine ait olacaktir. Ancak KVK’da bahsedilen taahhiitname dikkate alinarak
belirtilen donemler i¢in miisterek bir sorumlulugun oldugu ileri siiriilebilir*®’. Bolinme
doneminden onceki donemlere ait sorumluluklarin ilgili donemlerdeki kanuni temsilcilerde

olmas gerekir®’.

1.2.1.1.22.BOLUNME HALINDE TAHAKKUK EDEN VERGILERIN
ODENMESI

KVK’nin 19. maddesine gore gerceklesen tam boliinmelerde, miinfesih kurum adina kist
doneme (hesap donemi basindan devir veya bdliinmenin gergeklestigi tarihe kadar gecen
stireye) iligkin tahakkuk eden vergilerin, devralan kurumun bdliinmenin gergeklestigi hesap
donemine iligkin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar devralan

kurumlarca 6denmesi gerekmektedir

Tam bolinme durumunda verilecek beyannamelere isabet eden verginin ne zaman

Odenecegi KVK’nin 21. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore;

a. Bu fikralarin (a) bentlerinin (1) numarali alt bentlerine gére miinfesih veya bdliinen
kurum adma tahakkuk edenler, devralan veya birlesilen kurumun devir veya
boliinmenin gergeklestigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin

verildigi ayin sonuna kadar,

b. Diger hallerde ise beyanname verme siiresi igerisinde,
devralan veya birlesilen kurumlarca 6denir.

Ornegin; hesap donemi takvim yili olan (S) A.S., 10.09.2008 tarihinde tam boliinme
yoluyla yeni kurulan (M) A.S. ve (K) A.S.’ye devrolmustur. (S) A.S.’nin 1.1.2008-
10.09.2008 tarihleri arasi kist donemine iliskin beyannamenin miistereken 30 giin i¢inde
miinfesih kurumun bagli oldugu vergi dairesine verilmesi gerekmektedir. Bu beyanname

tizerinden tahakkuk eden vergilerin ise (M) A.S. ve (K) A.S. tarafindan 2008 yihi

Y Mehmet Akif Ozmen, 5520 Sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu Rehberi ve Revizyon, Ankara: Yaklagim
Yayncilik, 2007, 5.625.
%ysal ve Eroglu, a.g.e.,s. 833.
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kazanglarina iligkin beyannamenin verilecegi 2009 yil1 Nisan ayinin sonuna kadar 6denmesi
231

gerekmektedir™ .

Boliinme iglemlerinin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin
verildigi ayin sonuna kadar gecen siire igerisinde yapilmasi halinde, miinfesih kurumun
onceki hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesi ile boliinme islemine iligkin
beyannamesinin, boliinmenin gerceklestigi tarihi takip eden otuz giin iginde verilmesi ve
onceki hesap donemine iliskin tahakkuk eden vergilerin de bu siire icinde ddenmesi, kist
doneme iliskin tahakkuk eden vergilerin ise devralan kurumun bdliinmenin gercgeklestigi
hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar

. . . 232
6denmesi gerekmektedir™”.

Ornegin; yukaridaki tam boliinme igleminde, (S) A.S.’nin 11/1/2012 tarihinde (M) A.S. ve
(K) A.S.’ye tam boliinme yoluyla devrolmasi halinde, miinfesth Anonim Sirkete ait 2012
yil1 kazanglarina iligkin beyannamenin 10/2/2012 tarihine kadar verilmesi ve bu siire i¢inde
tahakkuk eden verginin devralan kurum tarafindan 6denmesi gerekmektedir. 1/1/2012 —
11/1/2012 kist donemine iligkin beyannamenin ise 10/2/2012 tarihine kadar verilmesi ve bu
beyanname iizerinden tahakkuk eden vergilerin ise 2013 yili Nisan aymin sonuna kadar

devralan kurum tarafindan 6denmesi gerekmektedir.

Anilan madde uyarinca yapilacak tam bdliinmelerde, miinfesih kurumun sadece boliinme
tarthine kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilecek; bdliinmeden dogan karlar ise

hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

1.2.1.1.2.3.BOLUNME HALINDE PESIN ODENEN VERGILER

Tekdiizen hesap planinda 193 no’lu Pesin Odenen Vergi ve Fonlar™ hesabinda isletmelerin

hesap donemi iginde yillik kurumlar vergisine mahsuben Odedikleri vergiler takip

“istanbul Vergi Dairesi Bagkanlig tarafindan verilen 28.07.2006 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01/KVK- 21-
7157/14859 sayilt mukteza da, “...Sirketiniz adina hesap dénemi basindan devrin gerceklestigi tarihe
kadargegen siireye (01.01.2006-30.06.2006) iliskin tahakkuk eden vergilerin, ayni Kanunun 21. maddesinin 3.
Fikrasinin(a) bendi hiikmiine gore, devralan kurumun devrin gerceklestigi hesap donemine iliskin kurumlar
vergisibeyannamesinin verildigi aymn sonuna kadar (Nisan/2007 sonuna kadar) devralan kurum tarafindan
odenmesigerekir.” seklindedir. Muktezanin tam metni i¢in bkz. Cem Tekin / Emre Kartaloglu, Kurumlar
Vergisi Kanunu Yorum ve Aciklamalari, Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlari, 2007, s. 938-939.

#2Bkz. 1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 21.3.

*3Bkz. 26.12.1992 tarih ve 21447 miikerrer sayili RG’de yayimlanan 1 seri nolu Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi’ne gore, 193 no’lu hesap, Mevzuat geregince pesin ddenen gelir, kurumlar ve diger vergiler ile
fonlarin kayit ve takip edildigi hesaptir.
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edilmektedir. KVK’nin 15. maddesi uyarinca, maddenin birinci fikrasinda sayili kisi, kurum
ve kuruluslar tarafindan kurumlara avanslar da dahil olmak iizere nakden veya hesaben
yapilan bazi 6demeler lizerinden istihkak sahiplerinin kurumlar vergisine mahsuben vergi
kesinti yapilmasi zorunlulugu vardir. Diger taraftan KVK’nin 32. maddesi uyarinca
kurumlar vergisi miikelleflerince, (dar miikellefiyete tabi kurumlarda ticarl ve ziral
kazanglarla siirl1 olarak) cari vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek
tizere GVK’da belirtilen esaslara gore ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda gegici

vergi®* 6denir.

S6z konusu yasal diizenlemeler gergevesinde boliinen sirketlerin boliinme tarihine kadar
olan donemde 6dedikleri pesin 6denen vergiler ile 6denen gegici vergilerin mahsubunun ve
iadesinin nasil yapilacagi konusunda bir agiklik bulunmamaktadir. KVK’da ayr1 bir béliinme
beyannamesinden s6z edildigine gore, pesin Odenen vergiler ile gecici vergilerin bu
beyanname iizerinde mahsubunun yapilmasit miimkiindiir. Ancak mahsup edilemeyen vergi
tutarinin devralan sirketler tarafindan kullanilabilmesi miimkiin degildir. Boliinen sirketin
vergi bor¢larindan miiteselsil sorumlu olan devralan sirketlerin, mahsuplardan sonra kalan
vergiyi Vergi Dairesine birlikte yapacaklari basvuru ile iade alabilmeleri gerekir®’.

Devralan sirketler, iade tutarlarini, sermaye paylasiminda uyguladiklar1 oranlara, borg¢larin

devrinde kabul ettikleri sisteme vb. gore kendi aralarinda belirleyebilmelidir.

1.2.1.1.3. TAM BOLUNMEDE OZELLIKLi HUSUSLAR
1.2.1.1.3.1. IKTiSADIi VE TEKNiK BUTUNLUK KAVRAMI

Tam boliinme uygulamasi agisindan sermaye sirketlerinin sahip olduklart biitiin malvarligi,
alacak ve borglarini iki veya daha fazla sermaye sirketine devretmeleri yeterli olmayip ayni
zamanda s0z konusu kiymetlerin muhasebe kayitlarinda yer alan deger {izerinden

devredilmesi de gerekmektedir.

Tam boliinmede bilango degerlerinin devralan sgirketlere dagitiminda, boliinen sirketin
degerleri bakimindan teknik ya da hukuki anlamda bir biitiinlikk aranip aranmayacagi yasada

net degildir. KVK hiikiimleri ve gerekgeleri irdelendiginde, devralan sirketlerin malvarlig

*Gegici vergi uygulamast igin bkz. GVK Miikerrer Madde 120.
Dogrusoz,a.g.e. (Kismi Boliinme), s. 35.
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olusturulurken miimkiin oldugu 6l¢iide iktisadi teknik biitiinliige dnem verilmesi, her sirkete

devredilen malvarliginin kendi icinde anlamli ve isler bir yapida olmasi gerekmektedir®®.

Isletme varliklarini devralan ortakliklar da devralinan kiymetlerin kendi baslarma bir mal
veya hizmet liretmeye yeterli olup olmadigina ve diger ortakliklarda kalan kisimlarin da

ekonomik bir deger ve biitiinliik ifade edip etmedigine dikkat edilmelidir™’.

Ornegin alisveris merkezi isletmeciligi ile elektronik esya iiretim ve satis1 islerinin bir arada
yapildig1 (V) A.S.’nin tam boliinme yoluyla bilango degerlerinin iki ayr sirkete devretmek
istemesi halinde, devredilecek wvarliklarin aligveris merkezi ile elektronik esya imalat
faaliyeti olarak ayrilmalidir. Aksi durum kabul edildiginde alisveris merkezinde kullanilan
baz1 kiymetlerin, elektronik esya imalat faaliyeti ile birlikte devrinin yapilmasi gerekir ki bu

boliinmenin amaciyla celisecektir.

Tam boliinme halinde de faaliyet ve isletme itibariyle biitiinliik sartinin aranmas1 gerektigi

238

yoniinde goriisler bulunmaktadir™”". Ancak Maliye Bakanliinca verilen 19.6.2008 tarih ve

61566 sayili muktezadan, gerceklestirilecek tam boliinmede fabrika binasi ile makine-

ekipmaninin ayr sirketlere tahsis edilebilecegi goriisiinde oldugu anlasiimaktadir®’.

Maliye Bakanligi tarafindan verilen muktezalar, sadece verilen miikellef icin gegerli

olacagindan, bu goriisiin tiim miikellefler i¢in gegerli olacaginin kabul edilmemesi gerekir.

1.2.1.1.3.2. TAM BOLUNME HALINDE ZARAR MAHSUBU

KVK’nin 9. maddesi uyarinca tam boliinme halinde tam béliinme yoluyla tasfiye olan

sirketin bollinme tarihi itibariyle tam bolinme islemi sonucu bdliinenkurumdaki 6z

36Onder Sezgi, Sirket Yeniden Yapilanmalar ile flgili Diizenlemelerin Tartismah Olabilecek Bazi
Yonleri,Vergi Diinyas1 Dergisi, S. 245, Ocak 2002, s. 92.

B7Ersin Nazali,Tam Béliinmede Iktisadi ve Teknik Biitiinliik Kavram, Yaklagim Dergisi, S. 187, Temmuz
2008, s. 95.

¥Y1ldirim ve Kolotoglu,a.g.e..s. 200, Benzer goriis, Ozbalc1, 4684 sayih Kanunda Yapilan Degisiklikler
Cercevesinde Birlesme, Boliinme ve Hisse Degisimi, s. 15-16, Benzer goriis, Bakirci, a.g.e. (Tam Boliinme),
s. 98-99.

'Mehmet Mag, Sirketlerin Tam Boéliinme Yoluyla Ortadan Kaldirilmasina iliskin iki Mukteza ve
Uygulama Ornekleri, Vergi Diinyasi Dergisi, S. 328, Aralik 2008, s. 6.
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sermayesinin®*’ devralman tutarini gegmeyen ve devralinan kiymetle orantili zararlar

devralan kurum tarafindan mahsup edilebilecektir**'. Zarar mahsubunun yapilabilmesi icin;

i. Bolinen kurumun son 5 yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerini kanuni

stiresinde vermis olmast,

ii. Boliinme neticesinde zarar mahsubu yapacak kurumun, ayni faaliyete boliinmenin
meydana geldigi hesap doneminden itibaren en az 5 yil siireyle devam etmesi,

gerekmektedir.

KVK’nin 9. maddesi ile devir ve béliinme islemlerinde zarar mahsubu yapilabilmesi icin
“ayn1 faaliyete devam” sart1 getirilmistir. Bu sart, EKVK’nin miikerrer 14. maddesinde yer
alan “aymi sektorde faaliyet gosterme”sartindan daha dar kapsamli bir sarttir ve devralan
kurumlarin boliinmenin meydana geldigi tarihten itibaren en az 5 yil siireyle, boliinen

kurumlarin faaliyetlerini devam ettirmeleri gerekmektedir.

Vergiden kaginma amacina yonelik olarak ekonomiye kazandirilmast miimkiin olmayan
kurumlarin boliinme suretiyle devralinmasi ya da devralinan veya boliinen kurumlarin
faaliyetinin 5 yillik siire icinde arizi hale getirilerek kismen durdurulmasiveya sona
erdirilmesi gibi ekonomik olmayan sebeplerle bdliinme isleminin yapilmasihalinde zarar

mahsubu miimkiin degildir.

Sartlarin ihlali halinde zarar mahsubu olanag1 ortadan kalkacagindan, gerekli diizeltme
islemi yapilacak; yersiz zarar mahsubu nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
icin vergi ziyar dogmus sayilacak, cezali tarhiyat yapilacaktir. Burada tarhiyatin hangi

donem i¢in yapilacagi konusunda kanun metninde agiklik bulunmamaktadir.

Ayrica; devralinan zararlar, boliinen kurumda dogdugu donemden itibaren bes yillik siire

icinde mahsup edilebilecektir**.

1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 9.2.1.:0z sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarinca devir
veya béliinme tarihi itibaryla tespit edilmis olan oz sermayesidir. Vergi Usul Kanununun 192 nci maddesi
uyarinca, aktif toplami ile bor¢lar arasindaki fark 6z sermayeyi teskil etmektedir.

Urel, a.g.e., s. 864.

2 Bkz.1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, S1. 9.2.2.
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Boliinme halinde mahsup edilebilecek zararlar, hangi hesap donemine ait oldugu devralan
kurumlarin beyannameleri ekinde ayrica bildirilmek sartiyla, miikelleflerce serbestce
belirlenebilecektir. Oz sermaye sinirlamasini asan zarar tutarlariise iptal edilecektir.
Bilindigi iizere bolinen kurumun 6z sermayesinin devralinan tutarini ge¢cmeyen ve

devralman kiymetle orantili zararlarin indirilmesi miimkiindiir**.

Tam boliinme isleminde varliklarin birden ¢ok ortakliga devredilmesinden dolayi, mahsup
edilecek zarar tutar1 her bir ortakligin devralacagi 6z sermaye tutarina gore ve devraldigi
kiymetlerle orantili olarak hesaplanmalidir. KVK’nin 9/1-a maddesindeki 6z sermaye siniri,
boliinen kurum zararinin mahsup edilebilecek {iist sinirmi gostermektedir. Ancak zarar
mahsubunda sézkonusu iist sinir esas alinmayacaktir. Tam bdliinme yoluyla tasfiye olan
kurumun mahsup edilebilir toplam zarari, devralinan kiymetlerin dagilimina gore devralan
sirketler arasinda paylastirilmalive hisselere diisen zararlarin mahsup hakki devralinan 6z
sermaye ile smirliolmahdir®*. Bélinen sirketin zararinin, devredilen aktif kiymetlerden
hangisine ait oldugunun tespit edilemedigi durumda ise boliinme sézlesmesindeki
hiikiimlere gore islem yapilmasi tercih edilebilir. Boliinme s6zlesmesinde de bu konuda bir
hiikiim bulunmadigi durumda devralan sirketleri devraldiklar1 aktif biiyiikliikler oraninda

zararlardan sorumlu tutulabilir®®’,

1.2.1.1.3.3. KURUMLAR VERGISI BEYANNAMELERININ
SURESINDE VERILMIiS OLMASI

Tam boliinme halinde zarar mahsubunun yapilabilmesi i¢in bdliinen sirketin son bes yila ait
kurumlar vergisi beyannamesini kanuni siiresi i¢cinde vermis olmasi sartt yasal olarak
aranmaktadir. Kanun lafzina baktigimizda, kanuni siireden sonra beyannamelerin verilmis
olmasi halinde zarar mahsubu imkanindan faydalanilamayacagi sonucu ¢ikmaktadir. Diger
taraftan bes yillik beyanname verme sartinin kesintisiz olarak son bes yili kapsadigi
goriilmektedir. Eger son bes yil igerisinde bir yil bile yillik kurumlar vergisi beyannamesi
kanuni stiresi i¢inde verilmemis ise tam boliinme yoluyla sirket devirlerinde devralan
sirketlerin zarar mahsubunda bulunmalart miimkiin bulunmamaktadir. Ancak bu durum

boliinme isleminin hukuken gegersiz sayilmast sonucunu dogurmayacaktir.

*rfan Vural, Yorum ve A¢iklamalarla Kurumlar Vergisi Kanunu, Ankara: Gelirler Kontrolorleri Dernegi
Yaymi, 2009, s.888. Benzer goriis icin, Burhan Giindogdu, Devir ve Tam Béliinme Isleminde Zarar
Mahsubu, Yaklasim Dergisi, S. 183, Mart 2008, s. 90-91.

K. Serkan Salali,Zarar Mahsubu ve Indirimler, Vergi Diinyasi Dergisi, S. 308, Nisan 2007, s. 64.
*Dogrusoz,a.g.e. (Tam Boliinme), s. 45.
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1.2.1.1.3.4. TAM BOLUNME SONRASINDA ORTAYA CIKAN
KIYMETLERIN DURUMU

Tam boliinme, esas itibariyle sirketin tlim aktif ve pasifinin devrolunmak suretiyle infisah
etmesidir. Ancak tam boliinme sirasinda tespit edilmemis aktif veya pasif soz konusu

oldugunda tam boliinme isleminin gerceklesmeyecegini sdylemek miimkiin olabilir mi?

Kanun lafzina baktigimizda biitiin malvarliginin, alacak ve bor¢larin kayith deger iizerinden
devrolunacagindan bahsedilmektedir. Biitiin malvarliginin, alacak veya borcun
devredilmedigi durumda tam bdliinme isleminin  ger¢ceklesmemis sayilacagi ve

vergilendirme yapilmasi gerektigi ileri siiriilebilir**.

Bunun i¢in béliinme bilangosunda yer alan goriinmez kalemlerin de tam bdliinme sirasinda
tespit edilmesi ve ortaklara hisse paylasimi ve sirket degerinin tespiti sirasinda bu degerlerin
dikkate alinmasi gerekmektedir. Ciinkii KVK Genel Tebligi’ne gore, tam boliinme
neticesinde boliinen sirketlerin ortaklari arasinda yapilacak hisse paylasimi, ortaklarin tam
boliinen sirkette sahip olduklari paylarin ekonomik degeri kadar olmak zorundadir. Tam
boliinen sirketin bazi1 gizli degerlerinin, tam bdliinme ile devralan sirketlerden birisine
geemesi ve bunun fiyatlandirilmamasi s6z konusu oranlarin bozulmasi anlamin

geleceginden dogrudan tam boliinme kosullarmin ihlali olarak yorumlanacaktir™’.

1.2.1.1.3.5. TAM BOLUNME DURUMUNDA DEGIiSTiRME BiRiMiNiN
TESPITI

Boliinme isleminin tam boliinme olarak degerlendirilerek vergi erteleme miiessesesinden
yararlanilabilmesi i¢in, boliinen sirketin varliklarinin  mukayyet degeri {izerinden
devredilmesi ve karsiliginda séz konusu varliklari devralan sirketlerden istirak hissesi
alimmasi1 gerekmektedir. Aksi takdirde bolinme nedeniyle infisah eden sirketlerin
varliklarin1 devralan sirketlerin bunun karsiliginda istirak hissesi verilmesi disinda bagka bir
sekilde 6deme yapilmasi durumunda s6z konusu boliinme isleminin tam boliinme olarak

degerlendirilmesi ve vergi erteleme miiessesesinden yararlanilmast miimkiin degildir.

Diger taraftan boliinen sirketin ortaklarina devralan sirketler tarafindan verilecek istirak

hisselerinin hangi oranlar ¢ercevesinde belirlenecegine iliskin olarak KVK’da herhangi bir

#0Tekin ve Kartaloglu,a.g.e..s. 881.
247Nazah,a.g.e., s. 172.
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diizenleme bulunmamaktadir. Ancak, bolinme miiessesinin hiikiim altina alindigir gerek
4684 sayili Kanun’un gerekse KVK’ningerekgelerinde konuya agiklik getirilmistir. Boliinme
hiikiimlerine gore boliinen sirkete ait varliklarin gercek degeri iizerinden devralan sirketlere
aktarilacaktir. Aksi takdirde boliinen ve devralan sirketlerin bilangolarinin gercek degeri
tizerinden degerlendirilmek suretiyle boliinen sirket ortaklarina verilecek istirak hissesi
oranin belirlenmemesi, bir¢ok sorunu da beraberinde getirecektir. KVK’nin gerek¢esinde yer

alan ifadeler su sekildedir.

“Varliklarin kayith deger iizerinden diger sirketlere intikal ettirilmesi boliinen
sirketin  ortaklarina varliklarin  mukayyet degeri kadar hisse verilmesini
gerektirmemektedir. Boliinen ve devralan sirketlerin karsilikly olarak devre konu
varliklarin degerlerini belirlemek suretiyle boliinen sirketin ortaklarimin haklarini
koruyacak bir degisim oranini tespit etmeleri gerekmektedir. Degistirme oraninin ise
boliinen ve devralan girketlerin  hisselerinin  gercek degeri iizerinden

} . 248 5
belirlenecektir™°.

Buna gore boliinen sirketin bilangosunda yer alan iktisadi kiymetlerin cari degeri ile
nominal sermayenin orani s6z konusu sermaye sirketinin cari hisse degerini verecektir. S6z
konusu islem devralan biitlin sirketler i¢in yapilmak suretiyle bu sirketlerinin cari hisse
degeri belirlenecek ve daha sonra boliinen sirketin cari hisse degeri devralan sirketlerin her

birinin cari hisse degerine orantilama yapilmak suretiyle degistirme birimi belirlenecektir.

1.2.1.1.3.6. TAM BOLUNME TARIHINE KADAR VARLIKLARIN
DEGER DEGISIKLIGI

TTK’nin 165. maddesinde;

“(1) Bilango giiniiyle, boliinme sozlesmesinin imzasi veya béliinme planinin
diizenlenmesi tarihi arasinda, alti aydan fazla bir zaman bulundugu veya son
bilangonun  ¢ikarilmasindan  itibaren,  boliinmeye  katilan  girketlerin
malvarliklarinda onemli degisiklikler meydana gelmis oldugu takdirde, bir ara

bilanco cikarilir.

85520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Gerekgesi, Md. 19.,http:/www?2.tbmm.gov.tr/d22/1/1- 1170.pdf,

(21.7.2007)
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(2)Bu fikranmin (a) ve (b) bentlerinde ongoriilen hiikiimler sakli kalmak kaydiyla,
ara bilangoya yillik bilangoya iligkin hiikiim ve standartlar uygulanir. Ara bilang¢o

icin,
a) Fiziki envanter ¢ikarilmas: gerekli degildir.

b) Son bilancoda kabul edilmis bulunan degerlemeler, sadece ticari
defterlerdeki hareketler dlgiisiinde degistirilir, amortismanlar, deger
diizeltmeleri ve karsiliklar ile ticari defterlerden anlasilmayan igletme igin

onemli deger degisiklikleri de dikkate alinir”
denmektedir.

KVK Genel Teblig’de’® ise kismi boliinmenin gergeklestigi tarihe kadar bolinen varliklarmn
degerinde meydana gelecek degisikliklerin durumu ile ilgili olarak agiklama yapilmis, ancak

tam boliinme ile ilgili bir agiklama yapilmamastir.

Maliye Bakanlig1 tarafindan verilen 19.6.2008 tarih ve 61566 sayili muktezada tam
bdliinmenin itibar tarihi ile tam boliinmenin tescil edildigi tarih arasinda gegecek stirede, tam
boliinecek sirketin faaliyetine devam etmesi nedeniyle, devralacak sirketlere aktarilacak net
kayith degerlerde artmalar veya eksilmeler meydana gelirse, bu farklarin nasil isleme tabi
tutulacagi konusunda goriis verilmistir. Buna gore, varliklarin degerinde azalmalar olursa
devralan sirketin kabulii sart1 ile nakden tamamlanabilmelidir. Sayet net varlikta fazlalik

olur ise bu fazlaliklar devralan sirketlere tam béliinme kapsaminda intikal ettirilebilir™".

Bu noktada tam béliinme yoluyla tasfiye olacak sirket ile bu sirketin varliklarini devralacak
sirketlerin boliinme iglemlerini ayn1 anda yapmalarinda fayda vardir. Aksi takdirde boliinme

oncesi karlarm hesaplarinda sorun olusabilir®',

1.2.1.1.3.7. TAM BOLUNME DURUMUNDA AMORTISMANLAR

Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin maliyet bedeli iizerinden VUK hiikiimleri uyarinca
hesaplanan amortismanlar bilangonun aktifinde, aktifi diizenleyici hesaplarda izlenmektedir.

Diger taraftan tam boliinme miiessesesinin diizenlendigi KVK’nin 19. maddesinde aktif ve

*9Bkz.1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 19.2.2.2.

2'Metin Mag, Sirketlerin Tam Boéliinme Yoluyla Ortadan Kaldirilmasina iliskin iki Mukteza ve
Uygulama OrnekKleri, s. 6.

Ulusoy, a.g.e., s. 89.
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pasifi diizenleyici hesaplarin ilgili oldugu aktif ve pasif hesapla birlikte devrolunacagi

hiikiim altina alinmastir.

Normal kosullarda amortismana tabi kiymetin yil i¢inde elden ¢ikarildigi durumda elden
cikarilan yil i¢in amortisman ayrilmayacaktir. Ciinkii degerleme giinti itibariyle iktisadi

kiymet envanterde bulunmamaktadir®”.

Boliinen sirketin amortismana tabi iktisadi kiymetlerini devir alan sirketler, bu iktisadi
kiymetlerle ilgili hem kiymet hem de amortisman hesaplarin1 devralacaklardir. Bu sebeple,
devir alinan ilk yilda bdliinme tarihinden hesap doneminin sonuna kadar olan siire i¢in kist
amortisman ayrilmasi, sonraki yillar i¢in ise devir alinan iktisadi kiymetin boliinen sirkette
gecen amortisman ayrima siirelerini de dikkate almak suretiyle kalan siireler igin
amortisman ayrilmasi miimkiindiir™’. Ayrica amortisman ayirma usuliinde de bir degisiklige

gidilmemesi gerekir®*.

Tam bdliinen sirket, hesap donemi basi ile boliinme tarihi arasindaki kist doneme iliskin

olarak VUK hiikiimlerine gére kist amortisman ayrilabilir™>.

1.2.1.1.3.8. TAM BOLUNME NEDENIYLE INFISAH EDEN
KURUMLARIN VERGI BORCLARI

KVK’nin 20. maddesinde tam boliinme suretiyle infisah eden kurum ile bu kurumun
varliklarini devralan kurumlarin miistereken imzalayacaklar1 bir bdliinme beyannamesini
boliinme tarihinden itibaren otuz giin i¢inde boliinen kurumun bagli bulundugu vergi
dairesine vermeleri gerektigi ve bu kurumlarin boliinen kurumun boliinme tarihine kadar
tahakkuk edecek vergi borglarindan miiteselsilen sorumlu olacaklarini bir taahhiitname ile

taahhiit edecekleri hiikiim altina alinmistir.

2Mehmet Ali Ozyer, A¢iklama ve Orneklerle Vergi Usul Kanunu Uygulamasi, 4. Baski, istanbul: Hesap
Uzmanlart Dernegi Yayint, 2008, s.732.

330Ozyer, a.g.e..s. 750.

»*Uysal ve Eroglu, a.g.e..s. 831.

*SAli Riza Akbulut, Yenileme Fonu Uygulamasi ve Uygulamada Karsilasilan Sorunlar,Vergi Diinyast
Dergisi, S. 268, Arahik 2003, s. 153, Benzer goriis icin, Sezgi,Sirket Yeniden Yapilanmalan ile lgili
Diizenlemelerin Tartismal Olabilecek Bazi Yonleri, s. 94.
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Diger taraftan AATUHK’nun 36. maddesinde ise anilan kanunun uygulamasi a¢isindan
boliinme halinde boliinen hitkkmi sahsin varliklarini devralan hiikmi sahislarin, boliinme

suretiyle infisah eden hiikmi sahsin yerine gececegi hiikiim altina alinmastir.

Iki Kanun’un hiikiimleri birlikte degerlendirildiginde, tam boliinme suretiyle infisah eden
sirketin boliinme tarihi itibariyle tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan, varliklarini

devralan sirketlerin miiteselsil sorumlu olduklari sonucu da ¢ikmaktadir®®.

1.2.1.1.3.9. TAM BOLUNME SONUCU iNFiSAH EDEN KURUMLARDA
GAYRIMENKUL VE ISTIRAK HISSESI SATIS KAZANCI
ISTISNASI UYGULAMASI

KVK’nin 5/1-e hiikmii uyarinca, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
tasinmazlar ve istirak hisseleri ile aym siireyle sahip olduklart kurucu senetleri, intifa
senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin % 75'lik kismi kurumlar

.. .. 2
vergisinden istisnadir™’.

Tam boliinme suretiyle infisah eden kurumlarin béliinme
tarithinden 6nceki donemlerde satmis olduklar1 gayrimenkul ve istirak hisseleri nedeniyle
KVK’nin 5/1-e ile hiikiim altina alinan istisnadan yararlanmis olmalart miimkiindiir.
Bilindigi tizere KVK’nin anilan maddesinde bu kazanglarin 5 yil i¢inde herhangi bir surette
isletmeden cekilmesi veya bu siire i¢cinde isletmelerin tasfiyesi halinde, bu kazanglarin o
yilin kazanci sayilarak vergiye tabi tutulacagi hiikiim altina almmistir. Buna gore
isletmelerin 5 yil icinde tasfiye edilmesi halinde sermayeye eklenen bu kazanglarin
vergilendirilmesi gerekmektedir.

Ancak 67 numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde®®,

“Kurumlarin aktifinde kayith gayrimenkullerin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 37.
maddesine uygun bir sekilde yapilacak devirden 6nce satilmast ve bu satistan dogan
kazancin devrin gerceklesmesinden sonra Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28.

Maddesi kapsaminda sermayeye eklenmesi durumunda, bu kazanglar kurumlar

26 Kurumlar Vergisi Rehberi, s. 703.

»7Bkz. 5422 sayili KVK’ nun 8’inci maddesinin (12) no’lu bendine gore, soz konusu satis kazancinin %100ii
kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Tasinmazlar ve istirak hisseleri (kurucu senetleri ve intifa senetleri dahil) ile riichan haklarmmn 21.6.2006
tarihinden dnce satisindan elde edilen kazanglar i¢in 5520 sayili Kanunun gegici 1 inci maddesinin onuncu
fikrast uyarinca, miilga 5422 sayili Kanunun 8 inci maddesinin (5) ve (12) numarali bentlerinde yer alan
hiikiimler uygulanacaktir. Ayrint icin bkz. 1 nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi Bl. 5.6.1.

%6.2.2000 tarih ve 23956 sayili RG’de yayimlannustir.
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vergisinden istisna  edilebilecektir. Istisnamn  uygulanabilmesi icin  devir
beyannamesinin verilecegi tarihe kadar sirket yetkili organlarinca karar verilmesi,
devralan kurum tarafindan devrin yapildigi doneme iliskin olarak verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi verilmeden énce Sanayi ve Ticaret Bakanligina bagsvurulmasi ve
sermaye artirim islemlerinin bu kurumlar vergisi beyannamesinin verilecegi hesap
donemi sonuna kadar tamamlanmasi gerektigi ve Kurumlar Vergisi Kanunu 'nun 37.

maddesine uygun devir igleminin tasfiye olarak kabul edilmesi s6z konusu olmadigi”

belirtilmistir. Anilantebligde yer alan ifadelerden anlasilacag: iizere Maliye Bakanligi, KVK

kapsamindagerceklestirilen devir islemlerinin tasfiye olarak degerlendirmemektedir.

Tam boliinme durumunda sirket tasfiye etmis olmakla birlikte, KVK’nin 5/1-e hiikmiinde
KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeleri hari¢ tutularak, istisna uygulamasi nedeniyle
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler acisindan vergi ziyainin dogmayacag hiikiim
altina alinmistir. Dolayisiyla tam boliinmek suretiyle miinfesih hale gelen kurumlarin
boliinme tarihinden Once gercgeklestirdikleri gayrimenkul ve istirak hissesi satiglarindan
dolay1 faydalandiklari istisna dolayisiyla vergilendirilmeleri soz konusu degildir*”. Ancak
boyle bir durumda bu tutarlarin tam boliinen sirkette ¢ikarilan sermayenin igerisinde yer
almasi, eger ¢ikarilan nominal sermaye tutar1 daha az ise devralan sirketlerin bilancosunda

istisna kaynakl kazang olarak goriilmesi gerekmektedir™®.

1.2.1.1.3.10. TAM BOLUNME HALINDE YENILEME FONU

Tam boliinme islemi nedeniyle yenileme fonu uygulamasinda bir degisiklik yapilmamasi
gerekir. Ciinkii, KVK’ya gore tam boliinme islemi bir vergi ertelemesi olup, bdliinen sirket
varligini diger sirketler biinyesinde devam ettirmektedir. Dolayistyla yenileme fonunun ilgili
oldugu varliklart devralan sirketler ayn1 zamanda pasifteki yenileme fonunu da iktisap
etmelidir. Tam boliinme islemi nedeniyle yenileme fonunun vergilendirilmesi gerektigini

sdylemek tam boliinme isleminin mantigini inkar etmek anlamma gelecektir™®'.

2Tekin ve Kartaloglu,a.g.e., s. 892.
260Nazah, a.g.e.,s. 172.
261Nazah, a.g.e.,s. 179.
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1.21.1.3.11.0Z SERMAYE NEGATIF OLMASI DURUMUNDA
BOLUNME

TTK’nin 139. maddesi uyarinca; sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yaris1 bilango

zararlaryla yitirilmisse eksi bildncosu; zararlar bunun {istiindeyse borca batiklik durumu,

teknik terimle kirmizi bilangosu var olan bir sirketin, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa

borca batiklik durumunu karsilayabilecek tutarda serbestce, tasarruf edilebilen 6z varliga

sahip bir sirket ile birlesebilmesi miimkiindiir.

Serbestce tasarruf edilebilir 6z varlik” ile, sermaye + belli bir harcanma amacina
baglanmamis yedek akceler anlasilir. Baska bir deyisle, toplam 6z varliktan sermaye,
miistahdem ve is¢iler i¢in ayrilmis yedek akgeler gibi bir amaca bagl ihtiyari yedek akgeler
ve genel kanuni yedek akcenin harcamalar i¢in kanunen tahsisli kismi ¢iktiktan sonra kalan
0z varlik iizerinde serbestce tasarruf edilebilir. Ancak ihtiyari bir yedek ak¢enin tahsis amaci
genel kurulca kaldirilirsa, o yedek akge de serbest 6z varliga eklenir. Sermaye sézciigii esas

veya cikarilmis sermaye anlamina gelir.

Eksi veya borca batik bildngconun devralan veya devrolunan sirkette bulunmasi 6nemli
degildir. Ancak serbestge kullanabilecek 6zvarligini baska bir sirketi kurtarmaya tahsis eden
sirketin azinlikta kalan ortaklarinin menfaatlerinin dikkate alinmasi gerekir. Aksi halde,
birlesme karar1 iptal edilebilir. Konu, sirketler toplulugunda 6zel bir boyut kazanabilir.
Birlesmenin caiz olmas1 baska, yapilmasina ortaklarca karar verilmesi veya hukuken sakat

bulunmasi veya bulunmamasi bagkadir.

Birlesmeye katilan diger sirketin anilan mahiyette bir mali kudreti haiz olup olmadigini ispat
eden belgeler, devralan sirketin merkezinin bulundugu yerdeki ticaret sicili miidiirliigiine

sunulacaktir.

Ancak TTK’da, bolinmelere iliskin hiikiimler arasinda, birlesmeye iligkin TTK nin 139.
maddesine benzer bir hiikiim bulunmamasima ragmen, Tekinalp Isvigre’deki hakim goriise
katilarak anilan hiikmiin béliinmelere kiyas yoluyla uygulanabilecegi goriisiindedir. Ciinkii
kotii finansal durumlu bir ortagin TTK’ nin 139. maddesindeki sartlar1 yerine getirmesiyle

boliinme suretiyle kurtarmasi ile ayn1 durumdaki bir ortakligin birlesme yolu ile kurtarilmasi
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arasinda  hi¢cbir  fark  bulunmamaktadir. Menfaat dengesi Ogretisinde  bunu

gerektirmektedir®®?,

1.2.1.1.4. ORNEK UYGULAMA

Tam miikellef (A) A.S. bolinerek (tam boliinme) mevcut (X), (Y) ve (Z) A.S.lerine

devrolacaktir. Dért sirkete ait veriler asagidaki gibidir™®.

Sirket Unvam Nominal Sermaye Cari Deger
(TL) (TL)
(A)AS. 270.000 810.000
X) AS. 125.000 750.000
(Y)AS. 50.000 375.000
) AS. 100.000 900.000

Bu verilere gore; 1 TL nominal bedelli hisse senedinin cari degeri sirketler itibariyle su

sekildedir.

Sirket Unvani Nominal Sermaye Cari Deger C/N
(TL) (TL)
(A) AS. 270.000 810.000 3
X) A.S. 125.000 750.000 6
Y) AS. 50.000 375.000 7,5
(Z) AS. 100.000 900.000 9

Degistirme birimleri ise asagidaki gibi olacaktir:

> (X)AS./(A)AS. = 6/3 = 2
> (Y)AS./(A)AS. =  75/3 = 25
> (Z)AS./(A)AS. = 9/3 = 3

(A) A.S.’nin %10°u (X) A.S.’ye, %20’si (Y) A.S.’ye %70’i de (Z) A.S."ye devredilecektir.

(A) A.S.’nin bu oranlara gore nominal sermaye paylar1 asagidaki gibi olacaktir.

*%Tekinalp, a.g.e. (Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku), s.660-661
29y1ldiim ve Kolotoglu, a.g.e..s. 418°de yer alan drnekten faydalanilmustir.
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> (X) A.S. icin (270.000 x %10) = 27.000 TL
> (Y)A.S. icin (270.000 x %20) = 54.000TL
> (Z) A.S. icin (270.000 x %70) = 189.000 TL

27.000 TL nominal sermaye i¢in, (X) A.S. degistirme birimi 2 oldugundan (27.000 / 2) =
13.500 TL sermaye artiracak ve bu tutardaki hisse senetlerini (A) A.S.’nin ortaklarina

verecektir.

54.000 TL nominal sermaye i¢in, (Y) A.S. degistirme birimi 2,5 oldugundan (54.000 / 2,5) =
21.600 TL sermaye artiracak ve bu tutardaki hisse senetlerini (A) A.S.’nin ortaklarina

verecektir.

189.000 TL nominal sermaye i¢in, (Z) A.S. degistirme birimi 3 oldugundan (189.000 / 3) =
63.000 TL sermaye artiracak ve bu tutardaki hisse senetlerini (A) A.S.’nin ortaklarina

verecektir.

(X) A.S.’nin nominal sermayesi 13.500 TL artigla, 125.000 TL’den 138.500 TL’ye
cikacaktir. (A) A.S.’nin ortaklar1 13.500 TL’lik kisma sahip olduklarindan, paylar1 (13.500 /
138.500) x 100 = %9,75°diir. (A) A.S.’nin cari degeri 810.000 TL oldugundan %10’u
81.000 TL’dir. X A.S.’nin cari degeri 750.000 TL iken 81.000 TL’lik katilim ile 831.000
TL’lik cari degere ulagsmistir. Toplam 831.000 TL’lik cari deger icinde (A) A.S.’nin pay1
(81.000 / 831.000) x 100 = %9,75"diir.

Ayni kiyaslama (Y) A.S. ve (Z2) A.S. i¢in de yapilirsa, ayn1 sonugla karsilasilacaktir.

Ornegimizde yer alan (A) A.S.’nin ortaklari, ellerinde bulunan (A) A.S.’ye ait, 270.000
TL’lik hisse senetlerinin karsiliginda, (X) A.S.’nin 13.500 TL, (Y) A.S.’nin 21.600 TL ve
(Z) A.S.’nin 63.000 TL’ lik hisse senetlerini almiglar.

1.2.1.2. KISMi BOLUNME

1.2.1.2.1. GENEL ACIKLAMA

KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde, tam miikellef bir sermaye sirketi veya
sermaye sirketi niteligindeki yabanci bir kurumun Tiirkiye’deki isyeri ya da daimi

temsilcisinin bilancosunda yer alan taginmazlar ile bilangcoda yer alan ve en az iki tam yil
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stireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari iiretim veya hizmet isletmelerinin
bir veya birkaginin mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine kayitl
degerleri lizerinden ayni sermaye olarak konulmasi kismi boéliinme olarak kabul edilmistir.
Boylece, iiretim tesisleri ve/veya sirketlerin mevcut faaliyetlerini kesintiye ugratmadan,

yeniden yapilanmalarma imkén saglanmustir™**.

Bu sekilde kismi olarak boliinen sermaye sirketi devrettigi iktisadi kiymetler karsiliginda
devralan sirketin istirak hisselerini alacaktir. Boliinen kurumun iktisadi kiymetlerini
devralan kuruma ait istirak hisselerinin boliinen kurumun ortaklarina verilmesi, islemin

kismi boliinme mahiyetinde olmasini etkilemeyecektir’®.

Kismi boliinme miiessesesi ile boliinen sermaye sirketinin devrettigi iktisadi kiymetler
mukayyet degeri ile bilangodan ¢ikacagindan s6z konusu iktisadi kiymetlerin yeni sirket
tarafindan elden ¢ikarilacagi doneme kadar vergi erteleme imkani1 dogacaktir. Diger taraftan
sermaye sirketlerinin iktisadi kiymetlerini devralan kuruma ait hisse senedi disinda nakit
veya bagka bir deger karsiliginda devretmelerinin kismi boliinme olarak degerlendirilmesi
mimkiin olmayip; s6z konusu bu durumda iktisadi kiymetlerin satis1 s6z konusu
olacaktir’®®. Kismi boliinme isleminde, aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu

aktif veya pasif hesapla birlikte devrolunmak zorundadir.

Kismi boliinmede; tam boliinmeden farkli olarak, boliinen sirketin tasfiyesiz infisahi
aranmamakta ve kismi boliinmeye konu iktisadi kiymetler de tek tek sayilmaktadir. Diger

sartlar, kanunda diizenlenen tam boliinme ile biiyiik 6lciide benzerlik gostermektedir®®’.

Kismi boliinmenin sartlar1 TTK’da detayli bir sekilde diizenleme altina alinmis olup kismi
boliinme islemlerine TTK nin ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimleri uygulama alani
bulmayacaktir. Fakat KVK’da ve KVK Genel Tebligin’de ETTK hiikiimleri esas alindig1
icin kismi boliinme islemlerinde KVK diizenlemelerinin g6z ardi edilmeden kismi boliinme
isleminin yapilmasi vergi dairesi ile ortaya c¢ikacak kuvvetle muhtemel anlasmazliklar

onleyecektir™®.

**Necat Ozen, Anonim ve Limited Sirketlerde Kismi Bolinme Islemlerinin Usul ve Esaslari, Vergi
Sorunlart Dergisi, S.182, Kasim 2003, s. 37.

25V ural, a.g.e.,s. 891-892.

5Bkz. Kurumlar Vergisi Rehberi, s. 706.

27Solak, a.g.e., s.255.

268Nazah, a.g.e., s.184.
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1.2.1.2.2. KISMi BOLUNMENIN GENEL SARTLARI

1.2.1.2.2.1. BOLUNEN VE DEVRALAN SIRKETLERIN SERMAYE
SIRKETI OLMASI

KVK’nin 19. maddesine baktigimizda gerek boliinen gerekse devralan veya yeni kurulan

sirketlerin sermaye sirketi olmasi sartinin arandigin1 gérmekteyiz.

KVK’nin 1. maddesinde sermaye sirketlerinin kurumlar vergisi mikellefi oldugu
belirtildikten sonra, KVK’nin 2. maddesinde sermaye sirketi kavraminin kapsami diizenleme

altina alinmigtir. S6z konusu diizenleme uyarinca; sermaye sirketleri, ETTK hiikiimlerine

gore kurulmus olan anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile
benzer nitelikteki yabanci kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda,
Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer

yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir.

Bu kapsamda kismi bdliinme i¢in bdliinen ve devralan sirketlerin anonim, limited ve
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket olmasi gerekmektedir. Dolayistyla KVK’nin 1.
maddesinde sayillan ve sermaye sirketin mahiyeti tagimayan diger kurumlar vergisi
miikelleflerinin kismi béliinmeye taraf olmasi miimkiin degildir. Is ortakliklari, dernek ve
vakiflara ait iktisadi isletmeler, iktisadi kamu miiesseseleri, dar miikellef kurumlar ve
kooperatifler kurumlar vergisi miikellefi olmalarina ragmen sermaye sirketi olmadiklar1 i¢in

kismi boliinme isleminden yararlanamayacaktir™®’.

1.2.1.2.2.2. BOLUNEN VE DEVRALAN SIRKETLERDE TAM VE DAR
MUKELLEFIYET SARTI

KVK’nin 3. maddesinde kanuni veya is merkezi Tiirkiye’de bulunan sermaye sirketlerinin
tam miikellef olarak gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglari
tizerinden vergilendirilecegi hiikmolunmustur. Kismi boliinme yoluyla bdliinen sirketlerdeki
miikellefiyet sartina baktigimizda ise sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun
Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bilangosundaki tasinmaz, istirak hisseleri,

tiretim ve hizmet igletmelerinin kismi boliinme yoluyla devrolunabilecegi anlasilmaktadir.

*Murat Vural, Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme, Béliinme ve Hisse Degisimi, Gelir Idaresi Baskanlig,

Yayimlanmamus Yeterlik Etiid Raporu, Izmir: 2002, s. 61.
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Anilan kurumlarin kismi boliinme yoluyla devredebilecegi kiymetler sadece;

» Tasinmazlar,
»  Enaziki yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri,

> Uretim veya hizmet isletmeleri,

olup, bunlarin disinda kalan iktisadi kiymetlerin kismi béliinme yoluyla devri miimkiin

degildir’™.

1.2.1.2.2.3. DEVRALAN SERMAYE SIRKETLERININ MEVCUT VEYA
YENIi KURULMUS OLMASI

Kismi boliinme neticesinde tasinmaz, istirak hissesi, iiretim veya hizmet isletmesi tam
miikellef bir sermaye sirketine devredilecektir. Devralan sermaye sirketi daha onceden

faaliyette olabilecegi gibi yeni kurulan sermaye sirketi de olabilir.

Kanuna baktigimizda devralan sermaye sirketinin sayisinin bir oldugunu gérmekteyiz. Diger

bir ifade ile kismi bdliinme halinde devralan sirket sayisi bir olmak zorundadir.

Ancak aynm1 Kanun’un “Devir, boliinme ve hisse degisimi hallerinde vergilendirme” baslikli

20. maddesinin 3. fikrasina baktigimizda su hiikkmii gérmekteyiz.

“19’uncu maddenin iiciincii fikrasimin (b) bendine gore gerceklestirilen kismi
boliinme islemlerinde, boliinen kurumun boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve
edecek vergi borg¢larindan béliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar,

devraldiklary varliklarin emsal bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumlu olurlar”

Kanun metnine baktigimizda “boliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar” ibaresi
dikkati ¢ekmektedir. Bu hiikkme gore kismi boliinme isleminde birden fazla sirkete ayni
sermaye koyulabilecegi anlami ¢ikmakta ve kismi bdliinme, tam bolinmeden sadece

béliinen sirketin miinfesih olmamasi yéniiyle ayrilmaktadir®’",

2Tekin ve Kartaloglu,a.g.e., s. 896.
" Bkz. Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, s. 590.
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Ancak biz bu gorlise katilmiyoruz. Ciinkii kismi bolinme KVK’nin 19. maddesinin 3.
fikrasinin (b) bendinde agik olarak tanimlanmistir. Dolayisiyla kanunun baska maddesinde
gecen bir ibareden hareketle kismi boliinme isleminde birden fazla sirkete ayni sermaye

konulabilecegi anlamini ¢ikarmak yasanin amaci ile bagdasmaz.

Diger taraftan yasa metnine baktigimizda mevcut veya yeni kurulacak sirketin ortaklari
yoniinden bir sinirlama bulunmamaktadir. Bu nedenle devralan ve devreden sirket

ortaklarinin ortak olmasina yasal olarak bir engel bulunmamaktadir.

1.2.1.2.2.4. KISMi BOLUNMEYE KONU OLABILECEK IiKTiSADI
KIYMETLER

Kismi boliinme konusu edilebilecek iktisadi kiymetler (i) tasinmazlar, (ii) en az iki tam yil

stireyle elde tutulan istirak hisseleri, (7ii) liretim ve hizmet isletmeleridir.

1.21.2.2.4.1. TASINMAZLAR

272 . . .
704’linclii madde ¢ercevesinde arazi,

Tasinmazlardan kasit ise, Tiirk Medeni Kanunu’nun
tapu siciline ayr1 sayfalarda kaydedilen bagimsiz ve siirekli haklar ve kat miilkiyeti kiitiigline
kayith bagimsiz bolimlerdir. Tasinmaz tanimina, tasinmazin biitiinleyici parcasi niteliginde

olan hususlarda girmektedir. Biitiinleyici parca TMK’ nin 684. maddesinde;

“Bir seye malik olan kimse, o seyin biitiinleyici parcalarina da malik olur.

Biitiinleyici parga, yerel ddetlere gore asil seyin temel unsuru olan ve o sey yok
edilmedikce, zarara ugratilmadikca veya yapisi degistirilmedik¢e ondan ayrilmasina

olanak bulunmayan par¢adir "olarak tanimlanmistir.

Ancak taginmaz tanimina, tasinmazin eklentisi niteligindeki unsurlar dahil olmamaktadir.

TMK’nin 686. maddesinde eklenti,

“Bir seye iliskin tasarruflar, aksi belirtilmedikce onun eklentisini de kapsar. Eklenti,
asil sey malikinin anlasilabilen arzusuna veya yerel ddetlere gore, isletilmesi,

korunmasi veya yarar saglamasi i¢in asil seye siirekli olarak ozgiilenen ve

2728.12.2001 tarih ve 24607 sayili RG’de yayimlanmistir.
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kullaniimasinda birlestirme, takma veya baska bir bi¢imde asil seye baglh kilinan

tasinir maldir. Eklenti, asil seyden gegici olarak ayrilmakla bu niteligini kaybetmez”
seklinde tanimlanmistir.

TMK’nin 998. maddesinde bagimsiz ve siirekli haklarin kaydedilmesi i¢in gerekli kosullar
ve usuliin tiiziikle belirlenecegi, siireklilik kosulunun gerceklesmesi i¢in hakkin siiresiz veya
en az 30 yil siireli olmas1 gerektigi hiikiim altina alinmistir. Dolayisiyla tasinmaz kapsamina

TMK kapsaminda sayilan bu taginmaz tiirleri kismi bdliinmeye konu edilebilecektir.

Gelir Idaresi Bagkanligi 01 Subat 2011 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01-KVK 19-84 sayili
“Ust hakkimin tapu kiitiigiinde gayrimenkul olarak tescil edilmis olmas: halinde, kismi

béliinmeye konu edilebilecegi hk.” konulu muktezada,

“...Tiirk Medeni Kanununun 826 nct maddesine gére; 30 yildan daha uzun bir siire
icin tesis edilen irtifak hakk: siirekli niteliktedir. Miistakil ve daimi haklarin viicut
bulmalari tapu siciline tescil edilmelerine baghdir. Tapu Sicili Tiiziigii ile bu
haklarin gayrimenkul olarak muamele gérebilmeleri icin tapu sicilinde kendilerine
ayri bir sayfamn agilmasi zorunlu kilinmistir. Dolayisiyla tapu siciline kayit edilen

irtifak haklarinin gayrimenkul olarak nitelendirilmesi gerekmektedir.

Bu nedenle, aligveris merkezi inga edilmesi planlanan arsa iizerine 72 yillik daimi ve
miistakil olarak sahip oldugunuz iist hakkinin tapu kiitiigiinde gayrimenkul olarak
tescil edilmig olmasi halinde, kayitl degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut
veya yeni kurulacak tam miikellef bir sermaye gsirketine devrinin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda kismi béliinmeye konu edilmesi miimkiin
bulunmaktadir. Soz konusu daimi ve miistakil iist hakkinin sirketiniz adina tapuya

tescil edilmemis olmasi halinde ise kismi béliinmeye konu edilemeyecegi tabiidir”
denmektedir.

1.21.2.2.4.2.ISTIRAK HISSELERI

Istirak hisselerinin kismi boliinme kapsaminda isleme tabi tutulabilmesi icin, istirak

hisselerinin sirket aktifinde en az iki yil siireyle bulunmasi gerekmekte olup, iki yildan kasit
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273

takvim yili degil 730 giinliik siiredir""”. KVK kapsaminda istirak hisseleri, menkul degerler

portféyiine dahil hisse senetleri ile ortaklik paylaridir.

Bunlar,
» Anonim sirketlerin ortaklik paylar1 veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim ortakliklar1 hisse senetleri dahil),
» Limited sirketlere ait istirak paylari,
» Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait
ortaklik paylari,
> Is ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari,

» Kooperatiflere ait ortaklik paylari olarak siralanabilir.

1.21.2.2.4.3.URETIM VE HiZMET iSLETMELERIi

Uretim tesisleri; 6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu’nun 1. maddesi kapsaminda, bir maddenin
vasif, sekil, hassa veya terkibini makina, cihaz, tezgdah, alet veya diger vasita ve kuvvetlerin
yvardimi ile veya sadece el emegi ile kismen veya tamamen degistirmek veya bu maddeleri
islemek suretiyle devamli ve seri halinde imal veya istihsal eden yerlerle madenlerin

¢ctkarilip islendigi yerler, olarak tanimlanabilir.

Literatiirde yapilan tanima gore tiretim tesisleri; iiretim siirecinde, kullanilan girdileri

fiziksel ya da kimyasal yonden degisiklige ugratarak yeni bir mala doniistiiren tesislerdir*’*.

Hizmet isletmesi tanimima ise mevzuatimizda yer verilmemistir. Ancak, KDVK’nin 4.
maddesinde hizmet tanim1 yapilmistir. S6z konusu madde uyarica; hizmet, teslim ve teslim
sayllmayan haller ile mal ithalati disinda kalan isler olarak tanimlanmis ve s6z konusu
islemlerin; bir seyi yapmak, islemek, meydana getirmek, imal etmek, onarmak, temizlemek,
muhafaza etmek, hazirlamak, degerlendirmek, kiralamak, bir seyi yapmamayi taahhiit etmek

gibi, sekillerde gerceklesecegi diizenleme altina alinmistir.

Literatiirde yapilan tanima gore hizmet isletmeleri; hizmet iireten ve pazarlayan her

boyuttaki isletmelerdir®”.

BVural, a.g.e,s. 890.
274Nazah, a.g.e., s. 186.
*Nazall, a.g.e.,,s. 186-187.
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1.2.1.2.2.5. KISMi BOLUNME HALINDE IKTiSADI VE TEKNIiK
BUTUNLUK iLE URETIM VE HiZMET iSLETMELERININ
AYNI SERMAYE OLARAK KONULMASI

Uretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin
devami i¢in gerekli aktif ve pasif kalemlerin tlimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi
boliinme sonucu hem boliinen isletmenin hem de boliinme sonucunda varliklari devralan
isletmenin faaliyetine devam etmesi esastir. Bu kapsamda, s6z konusu isletmelerin devrinde,
isletme biitiinliigli korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in gerekli (7) tasinmaz, (ii)her tiirli
tesis, makine ve techizat, alet, edevat, (iii)tasitlar, (iv)gayrimaddi haklar ile (v)hammadde,
mamul, yar1t mamul mallar gibi aktif kiymetler ile (vi)ilgili pasif kiymetlerin tiimiiniin

devredilmesi zorunludur.

Gelir idaresi Bagkanlig1 28 Mayis 2012 tarih ve B.07.4.DEF.0.70.10.00-K VK/2-2-2 say1li ve
“Sirket biinyesinde bulunan hayvancilik isletmesinin kismi béliinme konusu edilmesi”

konulu muktezasinda,

“...kismi boliinme isleminde iiretim ve hizmet igletmelerinin biitiinliigii korunacak
sekilde faaliyetin devami icin gerekli tasinmaz, her tiirlii tesis, makine ve teghizat,
alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile hammadde, mamul, yart mamul mallar
gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif kiymetlerin tiimiiniin devredilmesi zorunlu olup
ilgide kayith dilekgenizde belirtilen hayvancilik isletmesinin Kurumlar Vergisi
Kanununun 19 uncu maddesinde yer alan sartlarin saglanmast kaydiyla isletme
biitiinliigii  ¢ercevesinde kismi  boliinme islemine konu edilmesi miimkiin

bulunmaktadir”
denmektedir.

KVK’nin 19 uncu maddesinde, devir ve tam boliinme islemlerinde maddede belirlenen sinir
dahilinde devralinan kurumlarin zararlarinin indirimi kabul edilmis ancak, kismi boliinme
islemlerinde zarar mahsubuna iliskin herhangi bir hilkme yer verilmemistir. Bu nedenle
kismi boliinmede, boliinen kurumdan devralan kuruma zarar intikali ongoriilmediginden,
geemis yil zararlarmin higbir sekilde devredilmesi miimkiin degildir.Ote yandan, kurum
bilangosunda yer alan devredilen iiretim ve hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgili olan nakit,

alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin da devri zorunludur.
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Bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devredilen isletme ile dogrudan
baginin kurulamamasi halinde ise bu kiymetlerin devri ihtiyaridir.Devredilecek s6z konusu
kiymetlerin tutarinin miikellefce belirlenmesi esastir. Mevcut kayitlardan bu kiymetlerin
devredilen igletme ile ilgili olanlarin tespit edilebilmesi halinde, bu tutar; kayitlardan
devredilen isletme ile ilgili olanlarin tespit edilememesi halinde ise miikellefin belirleyecegi

uygun dagitim anahtarlarina gore hesaplanan tutar dikkate alinacaktir.

Devredilen iiretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan ilgili olan borglarin miikellef
tarafindan tespit edilememesi halinde, devredilecek isletmenin aktif icerisindeki pay1
izerinden bir dagitim anahtari tespit edilmesi ve buna gore devredilecek bor¢larin tutarmin

hesaplanmas1 miimkiindiir.

Ornegin; aktif toplam1 2000 birim olan sirketin aktif icindeki payr 500 birim olan cam
tiretim isletmesinin kismi bdliinme kapsaminda devredilmesi ancak, mevcut kayitlardan da
bu isletme ile dogrudan ilgili nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin tutarlarinin
gergek durumunun tespitinin miimkiin olamamasi halinde, dagitim anahtar1 %25 olarak
dikkate alinacak ve buna isabet eden borg tutar1 devre konu olacaktir.Bununla birlikte, kismi
boliinmede borglarin da devredilmesi halinde ayni sermaye tutarinin devredilen borg tutari

kadar eksik ger¢eklesecegi tabiidir.

Ornek: (A) Kurumunun (i)cam ve (ii)porselen iiretimi yapan iki iiretim isletmesi

bulunmaktadir. isletmenin mevcut bilangosu asagidaki gibidir.

AKTIF PASIF

Kasa 100 Borg¢lar 100
Alacaklar 130 Sermaye 300
Devreden KDV 20 Yedekler 150
Cam lIsletmesi 100 Gecgmis Y1l Zararlar (50)

Makine 20

Tasimnmaz 50

Hammadde 30
Personel Isletmesi 150

Makine 50

Tasimnmaz 80

Hammadde 20
TOPLAM 500 TOPLAM 500
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(A) Kurumu, cam igletmesini kismi boliinme yoluyla yeni kurulacak (B) Kurumuna ayni

sermaye olarak devretmek istemektedir.

a. Isletme kayitlarindan bor¢ toplamimin 50 biriminin, kasa ve alacaklardan da

20°ser birimin cam isletmesi ile dogrudan ilgili oldugunun belirlenebilmesi

durumunda, cam igletmesinin kismi bolinme suretiyle devredilmesi sonucunda

[(100+20+20)-50=] 90 birim ayni sermaye konulmus olacaktir.

Kismi boliinme sonrasi (A) Kurumunun bilancosu asagidaki gibi olacaktir.

AKTIF PASIF
Kasa 80 Borglar 50
Alacaklar 110 Sermaye 300
Istirakler 90 Yedekler 150
Devreden KDV 20 Gecmis Y1l Zararlari (50)
Personel Isletmesi 150
TOPLAM 450 TOPLAM 450

b. isletme kayitlarindan nakit ve alacaklar ile bor¢ toplaminin ne kadarimin cam

isletmesi ile ilgili oldugunun belirlenememesi durumunda, cam isletmesinin aktif

toplamt igerisindeki %20’lik pay1 dikkate alinacak ve buna iliskin (100x%20=) 20
birim nakit, (130x%20=) 26 birim alacak ile (100x%20=) 20 birim bor¢ tutar1 devre
konu olacaktir. Bu durumda (100+20+26-20=) 126 birim ayni sermaye konulmus

olacaktir.

¢. Kurum, cam isletmesine ait tasinmaz ve hammaddenin tamami ile makinelerin 10
birimlik kismint devretmek istemektedir. Kismi bolinmede, tretim ve hizmet
isletmelerinin belli bir kisminin sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak konulmasi
miimkiin olmayip isletme biitiinliigiiniin korunmas1 gerekmektedir. Bu nedenle, cam
isletmesini devrederken cam igletmesine ait makine, tasinmaz ve hammadde

kalemlerinin tamaminin devredilmesi gerekmektedir.

1.2.1.2.2.6. DEVREDILEN iKTiSADIi KIYMETLERLE BIRLIKTE
BUNLARA AIT BORCLARIN DA DEVREDILMESI
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HALINDE DEVRE KONU NET DEGERIN SIFIR VEYA
NEGATIF OLMASI DURUMU

Kismi boéliinmeye konu olan iktisadi kiymetlerle birlikte bunlara bagli borglarin da
devredilmesi sonucu devre konu iktisadi kiymetlerin kayitli degerlerinin sifir veya negatif
olmast durumunda, devredilen iktisadi kiymetler defter degerleri iizerinden devredilecek,
ancak devredilen iktisadi kiymetler karsiliginda alinan istirak hisselerinin bilangoda iz bedeli

ile takip edilmesi gerekecektir.

Ornek 1: Bir iiretim ve bir de hizmet isletmesi bulunan Kurum (A), aktifinde kayith degeri
100 birim olan iiretim isletmesi ile bu isletmeyle ilgili 100 birimlik borcunu kayitl degeri
tizerinden kismi boliinme suretiyle Kurum (B)’ye ayni sermaye olarak koymustur. Devre
konu iiretim isletmesinin gercek degeri 1000 birim olup karsiliginda gercek degeri 900
birimlik istirak hissesi alinmis olmas1 s6z konusu istirak hisselerinin Kurum (A)’nin aktifine
bu deger iizerinden kaydedilmesini gerektirmeyecektir. S6z konusu istirak hisseleri

kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek, elden ¢ikartilmasi halinde kar realize edilmis olacaktir.

Kismi boliinme Oncesi durum:

KURUM (A) KURUM (B)
Aktif Pasif Aktif Pasif
Kasa 100 Sermaye | 150 Kasa 30 Sermaye | 50
Hizmet 50 Borg 100 Alicilar 20
Isletmesi
Uretim 100
Isletmesi

Kismi boliinme sonrasi durum:

KURUM (A) KURUM (B)
Aktif Pasif Aktif Pasif
Kasa 100 Sermaye | 150 Kasa 30 Borg 100
Istirakler 0.01 Alicilar 20 Sermaye 50
Hizmet 50 Uretim 100
Isletmesi Isletmesi
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S6z konusu kismi boliinme islemi sonucu Kurum (B)’ye pozitif degerli bir ayni sermaye
konulmamasi nedeniyle Kurum (A)’nin devrettigi iiretim isletmesinin rayi¢ degerinden

kaynaklanan istirak hisselerinin iz bedeli ile bilancoda takip edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmast durumunda ise bu negatif farkin gegici
bir hesapta izlenmesi gerekmektedir. Iktisadi kiymetler karsiiginda alman ve kayitlarda iz
bedeliyle takip edilecek istirak hisselerinin, elden ¢ikartilmasi halinde ise bu gecici hesap

kapatilarak vergilendirilecek karlar hesabina aktarilacaktir.

Ornek 2: Kurum (A)’nin, aktifinde kayitli degeri 50 birim, gercek degeri 500 birim olan
hizmet isletmesini devrettigini ve 100 birimlik borcun hizmet isletmesi ile ilgili oldugu

varsayildiginda ise kismi boliinme oncesi ve sonrasindaki durum agagidaki gibi olacaktir.

Kismi boliinme dncesi durum:

KURUM (A) KURUM (B)
Aktif Pasif Aktif Pasif
Kasa 100 Sermaye 150 Kasa 30 Sermaye | 50
Hizmet 50 Borg 100 Alicilar 20
Isletmesi
Uretim 100
Isletmesi

Kismi boliinme sonrast durum:

KURUM (A) KURUM (B)
Aktif Pasif Aktif Pasif
Kasa 100 Sermaye 150 Kasa 30 Borg 100
Istirakler 0.01 Gegici 50 Alicilar 20 Sermaye | 50
Hesap
Hizmet 100 Uretim 100
Isletmesi Isletmesi
Gegici Hesap | 50

S6z konusu kismi boéliinme islemi sonucu Kurum (B)’ye pozitif degerli bir ayni sermaye

konulmamasi nedeniyle Kurum (A)’nin devrettigi hizmet isletmesinin rayi¢ degerinden
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kaynaklanan istirak hisselerinin iz bedeli ile Kurum (A)’nin bilangosunda takip edilmesi

gerekmektedir.

Diger taraftan, devre konu net degerin negatif olmasi nedeniyle de bu fark gerek Kurum
(A)’nin gerekse Kurum (B)’nin bilangosunda gegici bir hesapta izlenecektir. Kurum (A)’nin
kayitlarda iz bedeliyle takip edilecek s6z konusu istirak hisselerinin elden ¢ikarilmasi

halinde ise bu ge¢ici hesap kapatilarak vergilendirilecek karlar hesabina aktarilacaktir.

Kurum (A)’nin hizmet isletmesinin devir kaydi asagidaki gibidir.

/
BORCLAR HS. 100,00
ISTIRAKLER HS. 0,01
- (Kurum B)
HIZMET ISLETMESI 50,00
GECICI HESAP 50,01
/

Kayitlarda iz bedeliyle takip edilen istirak hisselerinin satis kaydi ise asagidaki gibidir.

/
KASA H. 400,00
GECICI HESAP 50,01
ISTIRAKLER H. 0,01
- (Kurum B)
MENKUL KIYMET SATIS KARLARI 450,00

Ayni sermaye konulmasi sonucu elde edilen s6z konusu istirak hisselerinin Kurum (A)’nin
ortaklarina verilmesi halinde de pasifte olusan gecici hesabin vergilendirilecek karlar

hesabina aktarilarak kapatilmasi gerekecektir.

Kismi béliinme sonucu elde edilen istirak hisselerinin Kurum (A)’nin ortaklarina verilmesi

durumunda muhasebe kayd1 asagidaki gibi olacaktir.

/
GECICI HESAP 50,01
ISTIRAKLER H. 0,01
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- (Kurum B)

DONEM K/Z 50,00
/
1.2.1.2.2.7. URETIM VE HIZMET ISLETMELERINE BAGLI
TASINMAZLARIN DURUMU

Uretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya teknik biitiinliik arz eden ve bu isletmelerden
ayrilmast miimkiin olmayan binalar, arsa ve araziler de bu isletmelere dahil taginmazlar
olarak kabul edilecektir. Ancak, bir fabrika binasinin i¢inde iki ayr1 lretim isletmesi
bulunmasi halinde iiretim isletmelerinden birinin devri fabrika binasinin da boliintp

devredilmesini gerektirmeyecektir.

Ornegin; sahip oldugu tasinmazda un ve yem imal eden bir sirketin, un imaline iliskin
iretim isletmesini mevcut veya yeni kurulacak bir sermaye sirketine ayni sermaye olarak
koymasi halinde, bu isletmeye bagl aktif ve pasif kiymetlerin isletme biitiinligii olusturacak
sekilde devredilmesi zorunlu olup un iiretim isletmesinin bulundugu tasinmazin, iiretim

isletmesi ile birlikte kismi béliinmeye konu edilmesi zorunlulugu bulunmamaktadir.

1.2.1.2.2.8. URETIM VE HIZMET ISLETMELERININ BELLI BIiR
KISMININ KISMI BOLUNMEYE KONU EDILMESI

Uretim ve hizmet isletmelerinin belli bir kisminin sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak

konulmasi miimkiin olmayip isletme biitiinliigliniin korunmas1 gerekmektedir.

Ornegin;kismi boliinme kapsaminda bir sirketin cam isletmesini devrederken bu isletmeye
ait makine, tasinmaz ve hammadde kalemlerinin tamamini devretmesi gerekmektedir. Cam
isletmesine ait ii¢ iiretim bandinin bulunmasi halinde ise bunlarin birbirinden bagimsiz
olarak ticari faaliyeti devam ettirebilecek niteligi haiz olmasi halinde, bu iiretim bantlarinin
sadece ikisinin kismi boliinme kapsaminda diger isletmeye devredilmesi, bir adet {iretim
bandinin cam isletmesinde birakilmasi miimkiin olup bu iiretim bantlarinda kullanilan
makinelerin bir kisminin devredilmesi bir kisminin ise isletmede birakilmasi s6z konusu

olamayacaktir.

Tek bir iiretim veya hizmet isletmesi bulunan kurumun, tasinmazlar ve istirak hisselerini
kismi boliinmeye konu etmesi miimkiin olup anilan isletmeyi ise kismi boliinme kapsaminda

devretmesi miimkiin degildir.
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Birbirinden ayr1 varlik ifade eden ve birbirinden ayri olarak bir ticari faaliyeti devam
ettirebilecek nitelikte olan varliklardan olusan isletmelerin, bu varliklar1 kismi boliinmeye

konu edilebilecektir.

Ornegin; iplik ve kumas iiretiminden konfeksiyon imalatina kadar tiim asamalar1 ihtiva
eden iretim isletmesinin, iplik veya kumas iretimi ya da konfeksiyon imalatina ait
boliimlerinin ayr1 ayr1 boliinebilmesi miimkiinken, kumas tiretimine iliskin kasarlama veya

apre boliimlerinin kismi boliinmeye konu edilmesi miimkiin olmayacaktir.

1.2.1.2.2.9. BOLUNMENIN GERCEKLESTIGIi TARIHE KADAR
BOLUNEN VARLIKLARIN DEGERINDE MEYDANA
GELECEK DEGISIKLiIKLERIN DURUMU

Sirket organlarinca boliinme kararinin alindig: tarih ile boliinmenin Ticaret Sicilinde tescil
edildigi tarih arasinda, isletmelerin faaliyetlerini devam ettirmeleri neticesinde, stoklarda
meydana gelecek eksilmeler, devralan sirketin kabul etmesi halinde nakit ile

tamamlanabilecektir.

Stoklarda fazlalik meydana gelmesi halinde ise bunlarin devredilebilmesi miimkiin oldugu

gibi isletmede birakilmasi da kismi boliinmeye engel teskil etmeyecektir.

1.2.1.2.2.10.iSTIRAK  HISSELERININ  DEVRALAN  SIRKETE
VERILMESI

Kismi boliinme sonrasinda ayni sermaye olarak konan varliklar, mukayyet degerleri ile
devralan sirkete aktarilacak, boliinen sirkete veya ortaklarina, devralan sirketin sermayesini
temsil eden istirak hisseleri verilecektir. Yapilan devir islemi karsiliginda verilecek istirak
hisseleri hesabinda, devrolunan varliklarin mukayyet degerleri degil cari degerleri dikkate
alinacaktir. Onceki boliimlerde de agiklandig {izere boliinen sirketin ortaklarmin haklarin
koruyacak bir degisim orani ancak devredilen varliklarin cari degerlenin dikkate alinmasi ile
hesaplanabilecektir. Sonug itibariyle, devreden sirkete verilecek istirak hissesinin tespitinde
devrolan varligin cari degeri ile devralan kurumun hisselerinin ger¢ek degerinin dikkate

alimas: gerekir’’’.

276Bak1rc1,a.g.e. (Kismi Boliinme), s.148.
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Istirak hisselerinin verilmesinde kayitli deger yerine cari degerin dikkate alimasi, hesaplar
arasinda bir fark yaratacagindan s6z konusu farkin aktif veya pasifi diizenleyici hesaplar

kullanmak suretiyle dengelenmesi gerekmektedir.

Kismi béliinme yoluyla varligin1 devreden sirket, aktifindeki varligi mukayyet degeri ile
devredecek ve karsiliginda yukarida belirttigimiz degisim oranina gore, devralan kurumun
sermayesini temsil eden istirak hissesi alacaktir. Istirak hissesinin boliinen sirkete mukayyet

degerle gecmesi kanuni sart degildir.

Varliklarin1 devreden sirkete veya ortaklarina devredilen iktisadi kiymetin mukayyet
degerini asan tutarda ve nominal bedelde istirak verilebilmesi i¢in bilirkisi raporu ile cari
deger tespiti yaptirilmasi ve bu degerin devralan sirkete sermaye olarak konulmasi
gerekmektedir. Bu durumda bilango denkliginin saglanmasi bakimindan, olusacak faklar

icin aktif veya pasif diizenleyici hesaplar kullamlacaktir””.

Ayni sermaye olarak konulan varliklar karsilifinda aliman paylar hisse senedi ile temsil
ediliyor ise VUK’ un 279. maddesine gore alis bedeliyle, hisse senedi ile temsil edilmiyorsa
menkul kiymet 6zelligi bulunmadigindan VUK’ un 289. maddesi cercevesinde degerleme
yapilmalidir. Bu durumda alis bedelinin tanimlanmasi 6nem tasimaktadir. Esas itibariyle
alman hisse senedinin karsiligi, kismi boliinme cergevesinde boliinen sermaye sirketinin
aktifindeki devredilen varliklardir. Ancak, istirak hissesi tespitinde cari degerler esas
alindigindan hisse senetlerinin cari degerinin alis bedeli olarak isletmenin aktifine gegmesi

gerektigi yoniinde goriisler vardir®’®.

Kismi béliinme ayni sermaye koyma islemi oldugundan dolayi, devralan sirket istirakler
hesabinda bulunan baska bir sirketin hissesini degil kendi hissesini boliinen sirkete
verecektir. Aksi durumda yapilacak islem kismi boliinme sayilmayip, hesaplanacak karlarin

vergilendirilmesi sonucunu doguracaktir.

1.2.1.2.2.11.ISTIRAK HiSSELERININ ORTAKLARA VERILMESI

Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden

sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak

"Dogrusoz, a.g.e. (Kismi Boliinme), s.38.
" Bakiret, a.g.e. (Kismi Boliinme), s.149.

117



hisselerinin KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendine gore devrinde, devralan
sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve

istirak hisselerine iliskin borglarin da devri zorunludur.

Ornegin;Ortaklari (A) ve (B) olan (R) Limited Sirketi aktifinde kayitli olan ve banka kredisi
kullanilarak satin alinmis olup heniiz 6denmemis 50.000.- TL borcu bulunan taginmazi,
kayith degeri olan 100.000- TL {izerinden (Y) A.S.’ye kismi boliinme kapsaminda devretmis
ve bu devir karsiliginda (Y) A.S.’den alinan hisse senetleri Ortak (A) ve (B)’ye verilmistir.

Buna gore, (Y) A.S. ayni sermaye olarak konulan tasinmaz nedeniyle 50.000.- TL’lik
sermaye artiriminda bulunacak, bu sermaye artirrmina iligkin hisse senetlerinin (R) Limited
Sirketinin ortaklarina verilmesi nedeniyle, (R) Limited Sirketi de 50.000- TL’lik sermaye

azaltiminda bulunacaktir.

Ornekten de anlasilacag: iizere, devredilen kiymetlere karsilik edinilen devralan sirket
hisselerinin ortaklara verilmesi halinde, boliinen sirkette sermaye azaltimina gidilecegi

tabiidir.

Ote yandan, devralan sirketin hisselerinin devreden sirkette kalmasi halinde, devredilen

taginmaz ve istirak hisselerine iliskin pasif kiymetlerin (borclarin) devri ihtiyaridir.

Burada dikkat edilecek husus, tam boliinme durumunda boliinen kurumun devrettigi iktisadi
kiymetlerin kayith degerleri karsiliginda devralan kurumun istirak hisselerini almalar
sartinin yaninda, s6z konusu istirak hisselerinin itibari degerinin %10’una kadar bir 6deme
yapilmasina imkan saglanmasinin, kismi bdliinme islemleri i¢in gegerli olmamasidir.
Dolayisiyla kismi boliinme islemlerinde devredilen iktisadi kiymetler karsiliginda higbir

sekilde nakit 3deme yapilmasi s6z konusu degildir”.

1.2.1.2.3. KISMi BOLUNMEYE iLiSKiN DIGER HUSUSLAR

1.2.1.2.3.1. ALINAN HIiSSE SENETLERININ DURUMU

Boliinme islemine konu olan varliklarin kayitli degerleri iizerinden diger sirketlere intikal
ettirilmesi, boliinen sirketin ortaklarina ya da boliinen sirkete varliklarin kayitli degeri kadar
hisse verilmesini gerektirmemektedir. Boliinen ve devralan sirketlerin karsilikli olarak devre
konu varliklarin degerlerini belirlemek suretiyle devrolan veya boliinen sirketin ortaklarinin

haklarim1 koruyacak bir degisim orani tespit etmeleri gerekmektedir. Degisim oraninin

*PTekin ve Kartaloglu, a.g.e..s. 898.
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boliinen ve devralan sirketlerin hisselerinin gergek degeri iizerinden belirlenebilmesi

mumkuindiir.

Ancak, islemin KVK uyarinca gergeklestirilen boliinme islemi sayilabilmesi i¢in bdliinmeye
konu edilen varliklara karsilik iktisap edilen hisselerin, varliklarmi devreden sirketin
ortaklarma, boliinen sirketteki hisselerine isabet eden servet degeri ile orantili olarak

dagitilmasi gerekecektir™.

Ornegin; sermayesi 1.000.000- TL olan ve aktifinde 200.000- TL ve 800.000- TL’lik iki
adet tasinmazi bulunan (Z) Ltd. S$ti.’nin %60 hissesi Ortak (A)’ya, % 20 hissesi Ortak
(B)’ye, %10 hissesi Ortak (C)’ye ve %10 hissesi de Ortak (D)’ye ait bulunmaktadir.

(Sirketin aktifinde yer alan tasinmazlarin cari degerlerinin de ayn1 oldugu varsayilmistir.)

(Z) Ltd. Sti.’nin tasfiyesiz infisah etmek suretiyle boliinmesi sonucu; 200.000.- TL’lik
tasinmaz ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti’ne konulmus ve (Y) Ltd. Sti.’den alinan

istirak hisselerinin tamami Ortak (B)’ye verilmistir.

800.000.- TL’lik tasinmaz ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti. kurulmus ve yeni
kurulan sirketin istirak hisselerinin %75°1 Ortak (A)’ya, %12,5’u Ortak (C)’ye ve %12,5’u
da Ortak (D)’ye verilmistir. Boliinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarina verilen devralan sirketlerin
hisseleri, ortaklarin boliinen (Z) Ltd. Sti.’deki hisselerine isabet eden degerle orantili
dagitilmis ve ortaklarin servet degerlerinde bir artis meydana gelmemistir. Bu durumda, sz
konusu bolinme islemi KVK’nun 19’uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Anilan 6rnekte;

» 200.000- TL’lik tasinmaz ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. $ti.’ye konulmus ve
(Y) Ltd. Sti.’den alinan istirak hisselerinin tamaminin Ortak (A)’ya verilmis olmasi

ve/veya

» 800.000- TL’lik tasinmazin ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti. kurulmus ve
yeni kurulan sirketin hisselerinin %50’sinin Ortak (A)’ya, %45’inin Ortak (C)’ye ve
%5’inin de Ortak (D)’ye verilmis olmasi halinde, boliinen (Z) Ltd. Sti.’nin

ortaklaria verilen devralan sirketlerin hisseleri, ortaklarin boliinen (Z) Ltd. Sti.’deki

% Bkz.1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 19.3.1.
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hisselerine isabet eden degerle orantili dagitilmadigindan, s6z konusu bdliinme

1slemi KVK’nun 19’uncu maddesi kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Diger taraftan, devir ve boliinme islemi sonucunda devre konu sirketlerin gercek degerleri
tizerinden belirlenecek bir degisim oranma gore devralan sirketin sermaye paylariin
ortaklara verilmesinde, ortaklarin servet degerlerinde meydana gelecek ve izah
edilemeyecek farklarin transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi veya deger

artis kazanci hiikiimleri ¢er¢evesinde vergilendirme yapllacaktlrzgl.

1.2.1.2.3.2. AMORTISMAN UYGULAMASI

VUK’un 313. maddesinde isletmede bir yildan fazla kullanilan ve yipranmaya, asinmaya
veya kiymetten diigmeye maruz bulunan gayrimenkullerle, 269. madde geregince
gayrimenkul gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin, alet, edevat, mefrusat, demirbas ve sinema
filmlerinin kanuni olarak tespit edilen degerleri iizerinden VUK hiikiimlerine gore itfa
edilmesi amortismanin konusunu olusturmaktadir. Anilan Kanunun 321. maddesinde ise
hesaplanan amortismanlarin, hesaplarda ayrica gosterilmek sartiyla ilgili bulunduklari
degerlerden dogrudan dogruya indirilmesi veya pasifte ayr1 bir karsilik hesabinda
toplanmasimin caiz oldugu hikkmolunmustur. Mevcut uygulamalara baktigimizda
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin, faydali Omiir esasina gore tespit edilen oranlar
tizerinden yokedildigini ve ayrilan amortismanlarin bilangonun aktifinde birikmis

amortismanlar hesabinda aktifi diizenleyici hesapta izlendigini gérmekteyiz**>.

KVK’nin 19. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, bdliinme neticesinde devre konu iktisadi
kiymetler, mukayyet degerleri lizerinden; aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu
aktif ve pasif hesaplarla birlikte devrolunacagindan, s6z konusu iktisadi kiymetlerin devir
isleminin amortisman uygulamalar1 bakimindan ilk iktisap olarak degerlendirilmemesi
gerekmektedir. Diger bir ifadeyle devralan kurumda devir ve boliinme islemi nedeniyle
devrolan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri lizerinden kalan amortisman

siireleri dikkate alinarak amortisman ayrilmaya devam edilecektir®®’.

21 Ramazan Biger, Tasfiye, Birlesme, Devir, Boliinme ve Hisse Degisimi islemlerinin Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazan¢ Dagitimi Acisindan Degerlendirilmesi, Mali Pusula Dergisi, S.
49, Ocak 2009, s. 62.

2 Giirol Urel,Giincel Vergi Usul Kanunu Uygulamasi, 2. Baski, Ankara: Maliye ve Hukuk Yayinlari, 2007,
s. 750.

% Bkz. 1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 19.3.2.
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KVK kapsaminda yapilacak boliinme isleminde, mevcut veya yeni kurulacak tam miikellef
sermaye sirketine ayni sermaye olarak konulacak aktif kiymetlerin, yeni sirkete birikmis
amortismanlari ile birlikte ve herhangi bir netlestirme yapilmaksizin briit tutarlar iizerinden
devredilmesi, devralan sirketin kalan siireler itibariyle amortisman ayrilmaya devam etmesi
gerekmektedir. Dolayisiyla s6z konusu iktisadi kiymetlerin kayitli degerleri iizerinden

devralan sirket nezdinde yeniden amortisman ayrilmaya baslanmasi miimkiin degildir™*.

1.2.1.2.3.3. BOLUNMELERDE ELDE EDILEN HiSSELERIN iKTiSAP
TARIHI

KVK’nin 19. ve 20. maddeleri kapsaminda gergeklestirilen boliinme (kismi boliinme dahil)
hallerinde, boéliinen sirketin ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni
hisselerin verilmesine neden olan bdliinen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas
alinmas1 gerekmektedir.

285

Hisse senetlerini devralan sirket ortaklarinin GVK’nin miikerrer 80.”"” maddesi ¢er¢evesinde

deger artis kazancina tabi gelirlerinin tespitindeki siirenin hesabinda da ayni tarih dikkate

286
alinmalidir=".

1.2.1.2.3.4. KISMi BOLUNMEDE ZARAR MAHSUBU

KVK’nin 19. maddesinde, devir ve tam boliinme islemlerinde maddede belirlenen sinir
dahilinde devralinan kurumlarin zararlarinin indirimi kabul edilmis ancak, kismi boliinme
islemlerinde zarar mahsubuna iliskin herhangi bir hilkkme yer verilmemistir. Bu nedenle
kismi boliinmede, boliinen kurumdan devralan kuruma zarar intikali ongoriilmediginden,

geemis yil zararlarinin higbir sekilde mahsup edilmesi miimkiin bulunmamaktadir.

#Tekin ve Kartaloglu, a.g.e,s. 888.

2 Bkz. GVK Miikerrer Madde 80- “Asagida yazili mal ve haklarin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglar
deger artist kazanglaridr.

1- Ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetleri hari¢, menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarmin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazanglar... ... ”

*fstanbul Vergi Dairesi Bagkanhgi'min 7.12.2006 tarih ve B.07.1.GiB.4.34.16.01/KVK.19(3)-b-
7399/23751sayil1 6zelgesi, Ozelge metni i¢in bkz., Dogrusoz, a.g.e, s. 309.
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1.2.1.2.3.5. IKTiSADIi KIYMETLERiI DEVRALAN KURUMLARIN
SORUMLULUGU

KVK’nin 20. maddesinin 3. fikrasinda, kismi bdliinme islemlerinden dogan karlarin
hesaplanmayacag1 ve vergilendirilmeyecegi ancak boliinen sirketin boliinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan, bdliinen sirketin varliklarini devralan
sirketlerin,devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile smirli olarak miiteselsilen sorumlu
olacaklar1 hiikiim altina alinmistir. Anilan fikra ile kismi boéliinme nedeniyle mali yapist
zayiflayan sirketlerin tahakkuk etmis ve edecek vergilerinin giivence altina alinmasi

amaclanmistir.

Daha 6nceki boliimlerde de agiklandigi tizere tam boliinmede; boliinen kurumun varliklarini
devralan kurumlar, béliinen kurumun bodliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek
vergi bor¢larindan miiteselsilen sorumlu olup bu durumun béliinme beyannamesine bagl
taahhiitname ile taahhiit edilmesi gerekmektedir. Ancak, kismi bdliinme durumunda,
boliinen kurum varliklarin1 devralan kurumlarin da miiteselsil sorumluluklari mevcut
olmakla birlikte boliinen kurumun bagli bulundugu vergi dairesine taahhiitname vermeleri

gerekmemektedir™’.

1.2.1.2.3.6. SERMAYE AZALTILMASI VE ARTIRILMASI

Kismi boliinme suretiyle bilangolarinda yer alan iktisadi kiymetleri devreden ve bunun
karsiliginda istirak hissesi elde eden sermaye sirketlerinin s6z konusu istirak hisselerini
ortaklarina intikal ettirmeleri miimkiindiir. Bir bagka ifadeyle, ayni sermaye karsilig1 iktisap
edilen hisseler, ayni sermaye koyan sirkette kalabilecegi gibi, bu sirketin ortaklarina da
verilebilecektir. Ayni sermaye konulmasi karsiliginda alinan hisselerin ayni sermaye koyan
sirkette kalmasi yerine, bu sirketin ortaklarina intikal ettirilmesi halinde, sirketin esas
sermayesinin azaltilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikabilir. Bu durumda, kismi béliinmede boliinen
mal varlig1 pargalart mevcut veya yeni kurulacak sirketlere kayitli degerleri lizerinden ayni
sermaye olarak konulur. Boliinen sirketin bu paylar1 kendi pay sahiplerine verebilmesi igin
sermayesini azaltmasi gerekir. Bu azaltma, pay sahiplerine verilecek paylarin degeri
kadardir. Kismi boliinme dolayisiyla yapilacak sermaye azaltilmasinda TTK nin 473. ,474.

ve 592. maddeleri uygulanmayacaktir.

BT urumlar Vergisi Rehberi, s. 709.
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Kismi boliinmede devralan ortaklikta, devralinan varliklar karsiliginda, boliinen ortakliga ya
da onun ortaklarina verilecek devralan ortaklik hisse senetleri i¢in yapilacak sermaye
artisinda; devralinan varliklarin net defter degeri mi yoksa piyasa degerine gore bulunacak
degisim orani dikkate alinarak hesaplanacak miktar m1 dikkate alinmalidir sorusu karsimiza

¢ikmaktadir.

KVK’nin boéliinme ile ilgili hiikiimlerinde sermaye artisinda kayitli degerlerin dikkate
alinacagma dair acik bir hiikmii bulunmamaktadir. Kismi boliinme yoluyla mal varlig
aktarilan sirkette yapilacak sermaye artisinin aktarilan kayith degere esit olmasi zorunlu
degildir. Piyasa degerine gore belirlenecek degisim oraninin gerektirdigi miktarda nominal
sermaye artigt yapilmasimin vergisel sonucglart da herhangi bir vergi kaybina neden
olmayacaktir. Bu sebeple, sermaye artigini, devir alinan varliklarin net defter degeri ile
sinirlandirilmasinin vergisel agidan bir anlami olmayacaktir.

Ayrica TTK’nin 163. maddesi uyarinca, devralan sirket sermayesi boliinen sirket ortaklarini
koruyacak miktarda artirilacak olup s6z konusu islemde ayni sermaye konulmasina iliskin

hiikiimler uygulama alan1 bulmayacaktir.

Sermaye azaltimi ile es zamanli ve istege bagl olarak nakit veya sirket bilancosunda yer
alan hesaplarin miisait olmasi ve tiglincii sahislarin haklarin1 zedelememesi sartiyla, sirketin
tizerinde serbestge tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden karsilanmasi suretiyle

o o . 2
sermaye artirimi yapilmasi da miimkiindiir®®®,

Ote yandan béliinen kurumun iktisadi kiymetlerini devralan anonim ve limited sirketin
sermayesi, devreden sirketin ortaklarimin haklarini koruyacak miktarda artirilacaktir. Bu
sermaye artirimi devralan sirketlerin sermaye artirimi seklinde gerceklestirilecek olup,
sermaye artirrminin tescili ile birlikte ihra¢ edilen paylar kendiliginden béliinen sirketin

ortaklarina veya boliinen sirkete devrolunacaktir.

1.2.1.2.3.7. ISTISNA KAPSAMINDAKiI ISTIRAK HISSESi VE
GAYRIMENKUL SATIS KAZANCININ KISMi BOLUNME
KAPSAMINDA iISLETMEDEN CEKILMESI

SEVIG, “Kurumlarda Kismi Boliinme (Sermaye azaltimi)”.
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Kismi boliinme islemi kapsaminda béliinen sirketin kismi bdliinme sonrast almis oldugu
istirak hisselerini ortaklarma verilmesi durumunda yapilan sermaye azaltimi hususunda
potansiyel risk incelenecektir. Uygulamada sirketler kismi boliinme kapsamindaki sermaye
azaltimma gitmeleri durumunda genelde pasifte yer alan ve sermayeye eklenmemis olan
kaynaklar1 kullanmaktadir. Bu kapsamda sirketler es zamanl olarak sermayeye ekleme ve
sermayeden ¢ikarma islemi yapmaktadir. Bu kapsamda istirak hissesi ve gayrimenkul satis
kazanct istisnasinin nasil degerlendirilmesi gerektigine iliskin aciklamalara yer

verilecektir’®.

1.2.1.23.71. KVK’DA YER ALAN (iISTIRAK HISSESi VE
GAYRIMENKUL  SATIS KAZANCI ISTISNASI
KONUSUNDAKI DUZENLEMELER

KVK’nin 5. maddesinin 1-e¢ bendinde;istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazanci
istisnasidiizenmele altina alinmistir. KVK Genel Tebligi’nin“5.6.2.3.2. Satis kazancinin fon
hesabinda tutulmasi” ise paralel olarak diizenleme yapilmistir. S6z konusu diizenleme

asagidaki gibidir.

“Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan
haklarinin satisinda kazang, satis islemi ile birlikte dogacagindan, satis islemi ister
pesin isterse vadeli olarak yapilmis olsun istisna, satisin yapidigi donemde

uygulanacaktir.

Bu degerlerin satisindan elde edilecek kazancin istisnadan yararlanan kisminin,
pasifte ozel bir fon hesabina alinmasi ve satisin yapildigi yili izleyen beginci yilin
sonuna kadar séz konusu fon hesabinda tutulmasi: gerekmektedir. Bu ¢ercevede, fon
hesabina alinma isleminin, satisin yapildigr yili izleyen hesap déneminin basindan
itibaren kazancin beyan edildigi déneme ait kurumlar vergisi beyannamesinin
verildigi tarihe kadar yapilmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, istisnadan yararlanacak
olan kazang tutari, satisin yapildigi donemin genel sonu¢ hesaplarina yansiyacak
olup kurumlar vergisi beyannamesinin ilgili satirinda gosterilmek suretiyle
istisnadan yararlanilabilecektir. Anilan istisnadan gegici vergi donemleri itibariyla

da yararlanilmasi miimkiin olup belirtilen siire zarfinda soz konusu kazancin fon

*Ersin NAZALIL Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Anonim Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme,
Boliinme Islemleri, istanbul: Yaklasim Yayincilik, 2013, s. 209-210.
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hesabina alinmamasi durumunda, kurumlar vergisi beyannamesinde istisnadan
vararlanilabilmesi miimkiin olmadigt gibi gecgici vergi donemleri itibariyla
vararlanilan istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen vergilerden kaynaklanan

vergi ziyai cezasi ve gecikme faizinin ayrica aranacagi tabiidir.

Fon hesabina alinan kazang tutarimin miikelleflerce sermayeye ilavesi miimkiin
bulunmaktadir. Ancak, fon hesabina alinan kazang tutarinin sermayeye ilave disinda,
bes yil icinde baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi veya dar miikellef
kurumlarca ana merkeze aktarilmasi ya da kurumun tasfiyesi halinde, istisna
uygulanmast nedeniyle zamaninda tahakkuk etmeyen vergiler, vergi ziyai cezasi ve

gecikme faizi ile birlikte tahsil edilecektir.(*)

Istisna, satis kazancimin %75 'ine uygulandigindan, kazancin tamaminin fon hesabina
alinma sarti bulunmayip, sadece istisnadan yararlanan kazang kisminin soz konusu

fon hesabina alinmasi yeterlidir.

Ote yandan, istisna uygulamasinda miikelleflerin kazancin belli bir kismi icin
istisnadan  yararlanabilmeleri — miimkiin ~ bulunmaktadir.  Istisnadan  kismen
vararlanilmasi halinde, yararlanilmayan bu kazang tutari igin sonraki yillarda
istisnadan yararlamilabilmesi miimkiin degildir. Istisnadan yararlanmasi: ongoriilen
kazang kismimin fon hesabina alinan kazang kismindan biiyiik olamayacagi da

tabiidir.

Ornek: 5 Mayis 2007 tarihinde tasinmaz satisindan 200.000.- YTL kazan¢ elde
edilmis ve bu kazang tutarimin %75°1 olan 150.000.- YTL i¢in 2007 yili gegici vergi
donemlerinde ve yillik kurumlar vergisi beyannamesinde istisnadan yararlanilmistir.
Istisnadan yararlanilan bu tutarin pasifte ézel bir fon hesabina alinmasi ve fon
hesabinda bulunan bu tutarin 31/12/2012 tarihine kadar da sermayeye ilave disinda

baska bir hesaba aktarilmamasi veya igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Pesin satiglarda oldugu gibi vadeli satis halinde de satistan dogan kazang kisminin
%75’i, bes yil siireyle ozel bir fon hesabinda tutulmak sartiyla satisin yapildig

donemde istisnadan yaralanabilecektir. Ancak, satis bedelinin tamaminin, satisin

yvapuldigr yili izleyen ikinci takvim yilimin sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir. Bu

stire icinde tahsil edilmeyen satis bedeline isabet eden istisna nedeniyle zamaninda

tahakkuk ettirilmeyen vergiler, vergi ziyai cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil
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edilecektir. Bu nedenle, miikelleflerin istisna uygulayabilecekleri kazang tutarin

dogru olarak belirlemeleri gerekmektedir.

Ornek: Maliyet bedeli 200.000.- YTL olan bir tasinmaz, 2007 yilinda 1.000.000.-
YTL ye vadeli olarak satilmistir. Satisa iliskin tahsilat 2007 yilinda 300.000.- YTL,
2008 yilinda 300.000.- YTL, 2009 yilinda 300.000.- YTL ve 2010 yiinda 100.000.-
YTL olarak gerceklestirilecektir. Ancak kurum, kazancin %75 ’ini (800.000 x %75 =
600.000.- YTL) 2007 yili iginde ozel bir fon hesabina almis bulunmaktadir.

2010 yilinda tahsil edilen 100.000.- YTL ye isabet eden [(100.000 x %80) x %75=]
60.000.-TL  kazang¢ kismi  igin  istisnadan  yararlanilabilmesi — miimkiin
bulunmamaktadir. Bu kazang tutarina istisna uygulanmis olmasi halinde, istisnaya
konu olan 60.000.- YTL nedeniyle 2007 hesap dénemine iliskin olarak tahakkuk
etmesi gereken kurumlar vergisi (gegici vergi dahil) vergi ziyaina ugramig
olacagindan vergi asli, vergi ziyair cezasi ve gecikme faizi ile birlikte tahsil

edilecektir.

2007 yilr beyannamesinin verilmesi sirasinda, miikellef kurum tarafindan, satistan
elde edilen kazang 800.000.- YTL olmasina ragmen, istisna kazang tutarinin

[(900.000 x %80) x %75=] 540.000.- YTL olarak uygulanmasi halinde, vergi

ziyaimin varligindan bahsedilemeyecektir”.

1.2.1.2.3.7.2. ISTIRAK HISSESI VE GAYRIMENKUL SATIS

KAZANCININ SERMAYEYE EKLENEREK
ISLETMEDEN CEKILMESI

Oncelikli olarak kanunda yer alan baska bir hesaba nakil ve isletmeden g¢ekilme

kavramlarinin neyi ifade edildiginin tam olarak tanimlanmas1 gerekmektedir.

Baska Bir Hesaba Nakil: Bildigi lizere nakil kavrami1 “Bir yerden alip baska bir yere

iletme, aktarma, tasima, gegirme, aktarimi” ifade eder. Kanun lafzindan anlatilmak istenilen

nakil islemi, igletmenin bilangosunun pasifinde yer alan fon hesabindaki tutarlarin,

bulundugu hesap disindaki bir hesaba nakil islemidir. Bu isleme 6rnek olarak; fon hesabinin
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ortaklar cari hesabina, ge¢mis yil karlarina, olaganiistii yedeklere veya diger pasif karakterli

hesaplara aktarilmasi gosterilebilir®®’.

Isletmeden Cekilme:Bilango varligmin isletmeden cekilmesi kavrami; soz konusu
degerlerin baska hesaba nakledilme diginda hesabin azaltilmasi ve/veya hesabin tamamen
tasfiyesi sonucunu doguracak islemleri ifade etmektedir. Bu islemler; devir, temlik, tasfiye,
trampa, takas, kar dagitimi, satis, sermayeye eklenmeyi de kapsayan genis bir kavramdir™'.

Yukarida yer alan kanun hiikkmiinden anlasilacagi iizere, bilangonun pasifinde, fon hesabinda
yer alan tutar sermayeye ilave edilebilmektedir. Fon hesabinin sermayeye ilave edilmesi
islemi tescile tabidir. Buna gore, fon hesabinda tutulan istisna kaynakli kazang tutar1 sadece
sermayeye ilave islemi icin hesaptan cekilebilir. Bunun disinda baska bir isleme tabi

tutulmaz.

KVK’da yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazanci istisnasinin temel amaci
sirketlerin mali biinyelerinin giiclendirilmesi ve sirketlerin atil durumdaki iktisadi
kiymetlerinin likite doniislinlin tesvikidir. Kanun koyucu bu amacin gergeklesmesi igin de
istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancindan dogan karm 5 yil siireyle isletmede
tutulmasini sart kosmustur. Buradaki temel amag hicbir sekilde 5 yildan 6nce bu kazanglarin

kurumlarin disina ¢ikarilmamasidir.

Tam boéliinme halinde, boliinen sirketin tiizel kisiligi son ermekte olmasina ragmen bu
kazancin isletmeden cekilmis sayillmayacagi diizenleme altina alinmis olup tiizel kisiligin
sona ermesinin istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancinin vergilendirilecegi anlamina

gelmeyecegi KVK Genel Tebligi’nde agikca diizenleme altina alinmistir.
1.2.1.2.3.7.3. DEGERLENDIRME VE SONUC

KVK’da diizenleme altina alinan istirak hissesi kazanci istisnasinin getirilis gereke¢esinde,
istisnanin temel amacinin sirketlerin mali yapilarinin gii¢lendirilmesinin tesviki oldugu, fon
hesabina alinan kazang¢ tutarimin sermayeye ilave disinda, 5 yil icinde baska bir hesaba
nakledilmesi, isletmeden ¢ekilme seklinde yapilmasi durumunda vergilendirilmesi gerektigi

belirtilmistir.

2QONazah,a.g.e., s. 212.
2glNazah,a.g.e., s. 213.
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Sermayeye ekleme sartini, sadece lafz1 yorum kullanma suretiyle, ayn1 anda sermaye ekleme
ve ¢ikarma isleminin gerceklesmesi durumunda sermaye ekleme sartinin olustugunu kabul
etmek miiesseselerin i¢ini bosaltmasi sonucunu doguracaktir. Bu durum VUK’ un 3. maddesi
hiikmiine aykirt bir durum olmasinin yani sira, vergi hukukundaki “penceleme islemi” ne
birebir uymaktadir. Ciinkii miikelleflerin es zamanli sermaye artirimi/azaltimi yaparak
kanun koyucunun iktisadi icerik atfederek diizenlemis oldugu vergisel sonuclu bir 6zel
hukuk miiessesi olan istirak hissesi ve gayrimenkul satis kazancinin sermayeye eklenmesini,
nezdinde ortaya c¢ikacak olan kurumlar vergisi ylikiinii ortadan kaldirmak i¢in

kullanmaktadir ki, bu durum pencelemeden baska bir sey degildir292 )

1.2.1.2.4. KISMi BOLUNMEDE OZELLIiK TASIYAN HUSUSLAR

1.2.1.2.4.1. ISTIRAK ILiSKiSi iCINDE OLAN SIRKETLERDE KISMi
BOLUNME VE SERMAYE ARTIRIMI

Kismi boliinme halinde sermaye artirrminin nasil yapilacagina iliskin KVK’da ve KVK
Genel Teblig’de herhangi diizenleme bulunmamaktadir. Ancak ilgili tebligin 19.1 no’lu
boliimiinde, “Bir kurumun kendisinde istiraki bulunan veya istirak ettigi baska bir kurumu
kiil halinde devralmasi nedeniyle kurum biinyesinde yapacagi sermaye artisinin soz konusu
istirak paylarina isabet eden tutarda daha az gerceklesmesi Kurumlar Vergisi Kanununun

19 uncu maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemektedir.

Istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari degerine egit olmamasi
halinde aradaki miispet veya menfi farkin kurumun vergiye tabi kazancimin tespiti ile
ilgilendirilmeksizin gecici hesaplarda izlenmesi miimkiin olup bu gegici hesaplarin vergiye
tabi kurum kazancinin tespiti ile iliskilendirilmeksizin kurum kayitlarinda sona erdirilmesi
de miimkiin bulunmaktadir” denmektedir. S6z konusu diizenleme ile istirak iligkisi
icerisindeki sirketler arasinda yapilacak devir isleminde eksik sermaye artirimina

gidilebilecegi kabul edilmistir.

KVK’a ve KVK Genel Teblig kapsaminda kismi bdliinme isleminin ana hatlari,

» Kismi boliinmeye konu varliklarin kayith deger iizerinden devredilmesi,

*?Nazali,a.g.e., s. 215-216.
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» Kismi boliinmede degisim oranlarinin dogru tespit edilmis olmast,

» Kismi boliinme sonucu alinan hisse senetlerini ortaklara dagitilmasi durumunda

ortaklar arasinda paylagimin hisse oranina gére olmasidir.

Istirak iliskisi i¢inde olan sirketler arasinda yapilan kismi bdliinme islemlerinde alinan hisse
senetlerini ortaklara dagitilmasi durumunda, kismi boéliinme sonucu varlik devralan sirket
kismi boliinme islemi sonucunda ayni1 zamanda kendi hisselerine sahip olacak ve daha sonra

da bu hisse senetlerini iptal edecektir.

Burada iki ana islem bulunmaktadir:

a) Oncelikli olarak istirak eden sirket, istirakine ihra¢ etmis oldugu kendi hisse

senedini verecektir. Ana sirket, istirakinden kendi hisse senetlerini alacaktir.

b) Ana sirket TTK uyarinca almis oldugu hisse senetlerini ya iptal edecek ya da
derhal elden ¢ikaracaktir.

Burada ana sorun tiim bu islemleri yapmadan ana sirketin sadece istirak iligkisi i¢cinde olan
sirketin diger ortaklarinin alacag:i kadar hisseye isabet eden sermaye artirimiin, KVK’da

yer alan kismi béliinme kosullarinin ihlali olarak sayilip sayilmayacagidir™”.

Gelir Idaresi Bagkanlig1 24 Subat 2012 tarih ve B.07.1.GIB.4.34.16.01-KVK 8-729sayil1 ve
“Istirak edilen sirketin istirak eden sirketle birlesmesi durumunda, istirakin maliyet bedeli
ile sirketin nominal bedeli arasindaki olumsuz farkin gider yazilip yazilamayacag:” konulu

‘

muktezasinda, “...Bu hiikiim ve a¢iklamalara gore; Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu
maddesinde belirtilen sartlar dahilinde biitiin aktif ve pasifiyle birlikte devralinan ...
Madencilik Sanayi ve Ticaret AS'min itibari degeri ile gsirketiniz istirakler hesabinda
28.449.720,00 TL olarak kayitli degeri arasindaki fark sirketinizin vergiye tabi kazanci ile
iliskilendirilmeksizin gegici hesaplarda izlenebilecek ve kurum kayitlarinda sona erdirilecek

olup s6z konusu farkin kurum kazancimizdan gider olarak indirilmesi miimkiin

bulunmamaktadir” denmektedir.

*Nazal,a.g.e., s. 217-218..
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1.2.1.2.4.2. KISMi BOLUNME HALINDE BORCLARIN DEVRI

Kismi boliinme igleminde borglarin devri, kanunda agik hiikiim bulunan taginmaz ve istirak
hisselerinin devrinde devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi
durumunda zorunludur. Bunun disindaki durumlarda bor¢ devrinin zorunlu olmadig1 anlami
cikmaktadir. KVK’da iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde getirilen “isletme
biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekliaktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin

devredilmesi” sart1 bor¢larin da devredilmesini igermemektedir®*.

Yukarida bahsedilen sekilde bor¢larin boliinen sirkette kalmasi durumunda borca ait faiz,
kur farki vb. aktif karsiligt bulunmamasina ragmen boliinen sirket tarafindan
giderlestirilecektir. Oysaki s6z konusu borca ait faiz, kur farki vb. tasinmaz veya istirak
hissesinin yeni sahibi olan sirket tarafindan O6denmesi gerekir. Bu durumda, devrolan
tasinmaz ve istirak hisselerine ait borglarin devir tarihinden sonra tahakkuk edecek faiz, kur
farki ve benzeri giderlerinin devreden sirket tarafindan d6denmesinin vergisel bir tenkidi

gerektirebilecegi yoniinde goriisler bulunmaktadir®®.

Bize gore KVK, iiretim ve hizmet isletmelerinin devri halinde aktiflerle birlikte pasiflerin de
devredilecegini ifade ettiginden dolayi, iiretim ve hizmet isletmeleri ile birlikte bu
isletmelere ait borglar da devre konu edilmelidir. Uretim ve hizmet isletmesinde aktif ve
pasif ile kiil halinde devri Ongoriildiigiinden dolayr tekrardan borglarin devrinin yasa
metninde diizenlenmesine gerek bulunmamaktadir. Tasinmaz ve istirak hisselerinde kiil
halinde devir s6z konusu olmadigindan dolayi, borg¢larin devri 6zel sarta baglanmis

bulunmaktadir.

Borglarin devrinin zorunlu oldugu kismi boliinme islemleri sirasinda, bu borglarin kime
devredilecegi sorusu karsimiza c¢ikmaktadir. Uretim ve hizmet isletmelerine ait borcun,
kismi boliinme islemi ile birlikte, devralan sirkete mi, hisseleri alan ortaklara m
devredilecegi acgik olarak belirtilmemistir. Bu durumda borcun isletme biitiinligi
cergevesinde, tiretim ve hizmet isletmesini devralan sirkete aktarilmasi gerektigini
diistiniiyoruz. Ciinkii, kismi boliinmeye iligkin Ortak Tebligin 12. ve 13. maddeleri de aktif

ve pasif devirlerinde kiilli halefiyet ilkesine vurgu yapmastir.

24K azim Yilmaz, Kismi Boliinmede Bor¢larin Devri Zorunlu Mu?,Yaklasim Dergisi, S.192, Aralik 2008, s.

114.
2%Seker,a.g.e.,s. 110-111.
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Tebligin 13’iincli maddesinde, boliinmenin ticaret siciline tescille gegerlilik kazanacagi ve
tescil aninda ayni sermaye olarak konulan mal varliklarina iliskin aktifi ve pasifi diizenleyici

hesaplarin devralan sirkete gececegi belirtilmistir.

Kismi boliinme halinde tiretim ve hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgili olan borglarin tespit
edilememesi halinde ise devir problemi yasanabilecektir. Bu durumda devredilecek
isletmenin aktif varliklar i¢cindeki payina gore bor¢larda bir oranlama yapilmasi ve isletmeye
isabet eden borcun devre konu edilmesi miimkiindiir. Devredilen iiretim ve hizmet
isletmeleriyle dogrudan ilgili olan bor¢larin miikellef tarafindan tespit edilememesi halinde,
devredilecek isletmenin aktif icerisindeki payi lizerinden bir dagitim anahtari tespit edilmesi

ve buna gére devredilecek borglarm tutarmin hesaplanmasi miimkiindiir**®,

1.2.1.2.4.3. KISMi BOLUNME HALINDE AMORTISMAN AYRILMASI

Kismi boliinme yoluyla devredilen tasinmaz, iiretim ve hizmet isletmeleri devralan sirketler
acisindan ilk iktisap olarak kabul edilmemelidir. Bu nedenle, devralan kurumda béliinme
islemi nedeniyle devrolan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri iizerinden
kalan amortisman siireleri dikkate alinarak ayni usulde amortisman ayrilmaya devam
edilecektir. Ancak VUK hiikiimleri geregi azalan bakiyeler usuliinden normal amortisman

usuliine gecis yapilabilir.

1.2.1.2.4.4. BOLUNME PLANI iLE BOLUNME TESCIL TARIiHI
ARASINDAKI GELIR GIDER FARKLARININ DURUMU

Caligmamizin ikinci bdliimiinde ayrintilar: ile yer verdigimiz bdliinme prosediiriinden de
goriilecegi lizere boliinme igleminin ilk baslangici yetkili organlarda alinan karar sonrasinda
boliinme planinin veya boliinme sdzlesmesinin hazirlanmasi ile baslamaktadir. Boliinme
sOzlesmelerinin igerigine gore, boliinme islemine esas teskil eden bilirkisi raporu, boliinme

isleminin hangi tarihli mali tablolar {izerinden gerceklestirilecegini belirlemektedir.

Boliinme isleminin gecerlilik kazanmasi ticaret siciline tescil ile gergeklesmektedir.

Dolayisiyla boliinme planina esas mali tablolarda yer alan degerler ile boliinme isleminin

% Bkz. 1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 19.2.2.1.
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tescil edildigi tarihe kadar ekonomik faaliyetlerin devam ettigi diisiiniiliirse, olusan gelir
gider farklarmin boliinen sirkete mi devralan sirkete mi ait olacagi sorusu karsimiza

¢ikmaktadir.

Boliinme islemine baslanilabilmesi igin belirli bir tarihteki mali tablolarin esas alinmasi
yasal bir zorunluluktur. Ancak esas itibariyle béliinmenin gecgerliligi ticaret siciline tescil ile
baglar. Bu durumda boéliinmenin hukuken gecerli oldugu tarihe kadar olusan gelir ve gider

rakamlar1 boliinen sirkete ait olmalidir.

1.2.1.2.4.5. BORCLARIN DEVREDILMEMESI HALINDE BOLUNME
ISLEMININ GECERLILIGI

KVK, tasinmaz ve istirak hisselerinin kismi bdliinme yoluyla devri halinde devralan sirket
hisselerinin devreden sirketin hisselerine verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak
hisselerine ait olan borg¢larin da devrini zorunlu tutmustur. Kismi boéliinmeye konu {iretim ve
hizmet isletmeleri i¢in ise bdyle bir sart1 agikca diizenlememis ancak, liretim ve hizmet
isletmelerinde, isletme biitlinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve

pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi gerektigi diizenlenmistir.

Bor¢ devrinin zorunlulugunda énemli bir konu da sirket pasifinde yer alan borcun kismi
boliinmeye konu aktiflerle dogrudan ilgili bor¢larin devrinin zorunlu tutulmus oldugudur.
Aktiflerle dogrudan ilgisi kurulamayan borglarin devrinin zorunlu oldugu ileri

stiriilemeyecektir. Bu konuda sirketlere taninmis bir se¢imlik hak s6zkonusudur®”’.

Tasinmazlar ile istirak hisselerinin kismi boliinme yoluyla devrinde, borglarin devredilmesi
ile ilgili olarak hisselerin kimin tarafindan iktisap edildigine bakilmak durumundadir. Eger
tasinmaz ve istirak hissesi devri halinde alian istirak hisseleri boliinen sirket ortaklarina
verilirse bu durumda borglarin devri zorunludur. Bu agiklama kapsaminda taginmaz ve
istirak hisselerinin kismi bdliinme yoluyla devri halinde alinan hisse senetleri boliinen

sirkete verildiginde borglarin devredilmesi zorunlulugu bulunmadigini sdyleyebiliriz.

Kismi boliinme isleminde borglarin devri gerekirken devir islemi yapilmamigsa boliinme

isleminin hukuki niteligi tartismali hale gelecektir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin kismi

#7 Bkz. 1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Bl. 19.2.2.1.
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boliinme yoluyla devrinde, devralan sirket hisseleri ortaklara verilecek ise bor¢larin da devri
yasal zorunluluktur. Sayet, kismi boliinme islemi sirasinda borglar devredilmemis ise
boliinme islemi gecersiz mi sayilmali yoksa borg¢larin daha sonradan devri tamamlatilmali
midir? Bu durumda genel gorlis Kanunun aradigi sartlarin olusmadigindan hareketle kismi
boliinme isleminin yok farz edilmesi ve islemin satis olarak kabul edilmesi, kanunlarin kismi

boliinme islemine tanidig tiim haklardan faydalandirilmamasi olacaktir.

Uretim ve hizmet isletmelerinde ise durum biraz daha farklilik tasiyabilir. Ciinkii {iretim ve
hizmet isletmelerinin kismi bdliinme yoluyla devrinde KVK acgik olarak borglarin
devredilecegini diizenlememistir. Ancak daha once de belirttigimiz ilizere KVK, isletme
biitlinliigii kapsaminda tiim aktif ve pasifin devrinden bahsetmektedir. Hal bdyle olunca,
kismi boliinmeye konu iiretim ve hizmet igletmesine ait pasifte yer alan borclarin da
devredilmesi gerektigi goriisii ileri siiriilmektedir. Sayet {iretim ve hizmet isletmesi kismi
boliinme yolu ile devredilirken bu isletmelere ait borg¢lar devredilmemis ise bu durumda da
kismi bdliinme isleminin gegersiz sayilmasi ve islemin normal satis islemi olarak

degerlendirilmesi riski giindeme gelebilir.

Kismi boliinme halinde devre konu edilmesi gereken borcun devredilmemesinin bdliinme
islemlerinden sonra gercgeklestirilebilecegi ileri striilebilir. Ancak bu islemin
gerceklestirilmesi TTK hiikiimleri ve muhasebe sistemi acisindan basit bir islem olarak
gorinmemektedir. Kismi boliinme islemi sirasinda borglarin  devredilmemis olmasi,
artirllacak ve azaltilacak sermaye miktarlarint dogrudan etkileyen bir unsurdur. Bu sebeple
kismi boliinme tarihinden sonra borcun devrinin kismi boliinme islemi disinda kalan bir
islem olacagini ve onceki yapilan islemlerin kismi boliinme sayilmasini engelleyecegini

diistiniiyoruz.

1.2.1.2.4.6. BOLUNME HALINDE ENFLASYON DUZELTME
FARKLARININ DURUMU

Boliinme yoluyla ayni sermaye konulmasi karsiligi elde edilen hisseler ayni sermaye koyan
sirkette kalabilecegi gibi, bu sirketin ortaklarina da verilebilecektir. S6z konusu istirak
hisselerinin, ayni sermaye koyan sirketin ortaklarina intikal ettirilmesi halinde, sirketin esas
sermayesinin azaltilmasi1 gerekecektir. Bu durumda, kismi boliinmede boliinen mal varligt

pargalart mevcut veya yeni kurulacak sirketlere kayitli degerleri lizerinden ayni sermaye
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olarak konulur. Boliinen sirketin bu paylar1 kendi pay sahiplerine verebilmesi igin
sermayesini azaltmasi gerekir. Bu azaltma, pay sahiplerine verilecek paylarin degeri

kadardir®®,

Baz1 durumlarda, kismi bdliinmede sermaye azaltimi ile es zamanl olarak ve istege bagl
sekilde nakit olarak veya sirket bilangosunda yer alan hesaplarin miisait olmasi ve iiglincii
sahislarin haklarin1 zedelememesi sartiyla, oncelikle sirketin iizerinde serbestce tasarruf

edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden karsilanmasi suretiyle sermaye artirimi yapilmasi

da miimkiindiir*”’.

Sermayeye ilave edilebilecek i¢ kaynaklardan bir tanesi de sermaye olumlu farklaridir. Bu
durumda, sermaye olumlu farklarimi kullanarak sermaye artis1 yapilip boliinme yapilirsa
sermaye olumlu farklart i¢in kurumlar vergisi ddenmesi gerekir mi sorusu karsimiza
cikmaktadir. Ciinkii sermaye olumlu farklarimin isletmeden ¢ekilmis sayilmasi s6z konusu

olabilecektir.

5024 sayili Kanunla®*eklenen VUK 'un miikerrer 298-A/5 maddesinde, "Pasif kalemlere ait
enflasyon fark hesaplari, herhangi bir suretle baska bir hesaba nakledildigi veya ¢ekildigi
takdirde, bu iglemlerin yapildigi donemlerin kazanci ile iligkilendirilmeksizin, bu donemde
vergiye tabi tutulur. Ancak, 6z sermaye kalemlerine ait enflasyon farklari, diizeltme sonucu
olusan geg¢mis yil zararlarina mahsup edilebilir veya kurumlar vergisi miikelleflerince

sermayeye ilave edilebilir. Bu islem kar dagitimi sayiimaz." hiikiimleri yer almaktadir.

5024 sayili Kanunla VUK'a eklenen Gegici 25’inci maddenin (g) bendinde;

“31.12.2003 tarihli bilanconun diizeltilmis aktif toplamindan diizeltilmis sermaye,
diizeltilmis hisse senetleri ihrag primleri ve diizeltilmis hisse senedi iptal karlart ile
bor¢ toplaminin ¢ikarilmast sonucu bulunan fark, ge¢mis yillar kar/zarart hesabinda
gosterilir. Bu sekilde tespit edilen gegmis yil kari vergiye tabi tutulmaz, ge¢mis yil

zarari ise zarar olarak kabul edilmez.

28Bkz. Ortak Teblig Md. 2.

% Erdal Sénmez, Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme islemlerinin Usul ve Esaslar ile Bu
islemlerin Vergi Kanunlar1 Karsisindaki Durumu, 26.05.2005, http://www.sinerjiymm.com.tr/makaleler/
2008/2152 10.pdf, (10.06.2009).

3%030.12.2003 tarih ve 25332 sayili RG’de yayimlanmustir.
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Pasif kalemlere ait enflasyon fark hesaplari, herhangi bir suretle baska bir hesaba
nakledildigi veya isletmeden ¢ekildigi takdirde, bu islemlerin yapildigi dénemlerin
kazancu ile iliskilendirilmeksizin, bu donemde vergiye tabi tutulur. Ancak oz sermaye
kalemlerine ait enflasyon fark hesaplari kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye

ilave edilebilir, bu islem kar dagitimi sayilmaz”

hiikiimleri yer almaktadir.

Bu diizenlemelerden de anlasilacag: iizere sermaye olumlu farklarindan ge¢mis yil zararlar
mahsup edildiginde ya da farklar sermayeye ilave edildiginde sadece kurumlar vergisi
miikellefleri yoniinden kar dagitimi s6z konusu olmayacaktir. Enflasyon olumlu farklar
sermayeye ilave edildikten sonra, artik bu miktar sermaye olarak degerlendirilecektir. Bu
tarihten sonra kismi boliinme yoluyla sermayenin bir bdliimiiniin sirket disina devredilmesi
bize gore sermaye olumlu farklarinin isletmeden g¢ekilmesi olarak degerlendirilmemelidir.

Ciinkii artik 502 hesap kalmamus olup, sermaye olarak tescil islemi yapilmistir™®'

Diger taraftan Maliye Bakanlig1 tarafindan verilen 19 Haziran 2008 tarih ve 61566 sayili
muktezada tam boéliinecek sirkette, ortaklara dagitildigi veya baska bir hesaba nakledildigi
takdirde vergilendirilmesi gereken enflasyon diizeltme farklarinin devralan sirkete intikal
ettirilmesinde vergi dogmayacagi, ancak devralan sirketlerin bu farklar1 ayni hesaplarda
tutmalari, baska bir hesaba nakletmeleri veya ortaklarina dagitmalart halinde donem

kazanclari ile iligskilendirmeksizin vergilendirilmeleri gerektigi belirtilmistir’ .

1.2.1.2.47. BOLUNME TESCIL TARIiHi ILE FiiLi DEVIR
TARIHLERININ FARKLI OLMASI

Boliinme ve devir konusunu teskil eden her tiirli hak, menkul ve gayrimenkul mal varlig
unsurlari, boliinme sozlesmesi ilgili sirketlerin genel kurullarinda onaylandiktan sonra
malvarligina dahil olan tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile benzeri sicillerde kayith

bulunan ve miidiirliiklerinde kayitl olan sirket tarafindan devralinan mal ve haklarin sirket

' Sermaye Diizeltilmesi Olumlu Farklari ile ilgili olarak benzer goriisler igin bkz. istanbul YMM Odas1
Rapor,09/12,13,14,15,16, 15.03.2009, s.24-25.

392Metin Mag, Sirketlerin Tam Boéliinme Yoluyla Ortadan Kaldirilmasina iliskin iki Mukteza ve
Uygulama OrnekKleri, s. 7.
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adia tescilinin gecikmeksizin yapilmasi amaciyla; yeni hak sahiplerini, boliinme

kararlarinin tescili ile es zamanl olarak ilgili sicillere derhal bildirir’®.

Dolayisiyla, boliinme islemlerinde boliinme tarihi ile fiili devir tarihi arasinda farklilik s6z
konusu olabilir. KVK’nin 20. maddesinin 2. fikrasinin (a) bendi uyarinca sirket yetkili
kurulunun béliinmeye iliskin kararimin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih, bdliinme
tarthidir.  Kismi  boliinme  isleminden  dogan  karlar  hesaplanmayacak  ve
vergilendirilmeyecektir. Kismi boliinme islemlerinde, boliinen kurumun bdéliinme tarihine
kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan béliinen kurumun varliklarini devralan
kurumlar, devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile sinirli olmak iizere miiteselsilen sorumlu

tutulmustur.

Diger taraftan yasal boliinme tarihinden sonra, fiili devir tescil islemlerinde elde olmayan

nedenlerle gecikme olursa ne gibi bir yol izlenmesi gerekecektir?

Ornegin, kismi bdliinme yapilmis olmakla birlikte, fabrikanin ruhsat islemlerinde yasanan
bir sorun nedeniyle yasal devrin yapilamadigi durumda fabrikaya ait gelir ve gider hangi

sirkete ait olacaktir?

KVK’nin kabul ettigi boliinme tarihi, boliinme kararinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi
tarihtir. Kanuni olarak tescil tarihinden sonra iiretim veya hizmet isletmesi kismi bdliinme
yoluyla devreden sirketin aktifinden c¢ikmistir. Bize gore, iiretim ve hizmet isletmesinin
faaliyetlerinden dogan gelir ve gider hesaplarinin devralan sirketin yasal kayitlarinda takip

edilmesi ve dogacak kar zararin devralan sirket tarafindan beyan edilmesi gerekmektedir.

2. DIGER VERGI KANUNLARI ACISINDAN BOLUNME

2.1. GELIR VERGIiSIi KANUNU ACISINDAN

GVK’nin 81. maddesine gore belli sartlar1 tasiyan ticari bir isletmenin aktif ve pasifiyle bir
biitiin halinde bir sermaye sirketine konulmasi durumunda ortaya ¢ikacak ve ferdi isletme
sahipleri tarafindan elde edilecek olan gelir vergilendirilmeyecektir. Ilgili madde
kapsamindaki sartlar; (i) kazanci bilanco esasina gore tespit edilen ferdi bir isletmenin

bilangosunun bir sermaye sirketine aktif ve pasifiyle biitiin halinde devrolunmasi, (ii)devir

3%327.01.2013 tarih ve 28541 sayili RG’de yayimlanmis.
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alan sirketin bilangosuna aynen gecirilmesi ve (iii)devredilen ferdi igletmenin sahip veya
sahiplerinin sirketten, devir bilangosuna gore hesaplanan 6z sermayesi tutarinda ortaklik

pay1 almasidir (Bu ortaklik payini temsil eden hisse senetlerinin nama yazili olmasi sarttir).

Buna gore buradaki devir kiil halinde olacak ve ferdi isletmenin sahipleri devir ettikleri

malvarligiyla orantili olarak pay alacaklardir ve bu paylar nama yazili olacaktir.

2.2. KATMA DEGER VERGIiSi KANUNU ACISINDAN

KDVK’nin 17/4-c maddesi uyarinca, GVK’nin 81. maddesinde belirtilen islemler ile
KVK’ya uygun olarak yapilan bolinme islemleri katma deger vergisine tabi
tutulmayacaktir. Bu kapsamda vergiden istisna edilen islemler bakimimdan KDVK’nin 30.
maddesinin (a) bendi hilkkmiinde yer alan indirim kisitlamas1 uygulanmaz. Diger bir deyisle,
tam boliinme islemi kapsaminda malvarligini devralan sirket isbu malvarhiina iliskin

indirim KDV’yi, daha sonra indirim konusu yapabilecektir.

Islem sonrasinda faaliyetini birakan, béliinen veya infisah eden miikellefce yiiklenilen ve
indirilmeyen vergiler, faaliyete baslayan veya boliinme sonrasinda boéliinen sirketin
varliklarin1 devralan sirketler tarafindan miikerrer indirime yol agmayacak sekilde indirim

konusu yapilir.

KDVK’nin 17. maddesinde diizenlenen istisnalar kismi istisnadir. Diger bir deyisle, bu
islemler nedeniyle yiiklenilen vergileri miikellefler tarafindan vergiye tabi islemleri

nedeniyle indirim konusu yapilamaz.

KDVK’da diizenlenen bu istisnanin uygulanabilmesi i¢in iglemin KVK’daki sartlari tagiyor
olmast gerekmektedir. Bu nedenle KDVK’da yer alan bu istisna KVK’da yer alan

diizenleme ile bitisik ve dogrudan onunla bagl bir istisna oldugu gézden kacirilmamalidir.

KDVK’nin 17/4-c maddesinde yer alan istisna uygulamasi Ozellikle bolinme islemi
sirasinda yiiklii miktarda devreden KDV nin olmasi durumunda béliinen sirket biinyesinde
bulunan devreden KDV nin nasil paylastirilacagi konusunda 6nem arz etmektedir. Konunun

daha net anlasilmasi agisindan konu iki alt baslik altinda incelenecektir.

137



2.2.1.TAM BOLUNME HALINDE DEVREDEN KATMA DEGER
VERGISININ DEVRALAN SIRKETLERE PAYLASILMASI

Boliinen sirket biinyesinde devreden KDV’nin olmasi durumunda, bu devir KDV’nin
devralan sirketler arasinda nasil paylastirilacagina iliskin hem birincil hem de ikinci

mevzuatta bir diizenleme bulunmamaktadir.

Kanun koyucunun KVK’da yer alan boliinme islemlerine KDV istisnasini getirmesinin
nedeni ile islemlerin tamamen ekonomik olarak gergeklestirilmesini tesvik ederek verginin
neden olacag1 digsalliklar1 6nlemektir. Ayrica boliinen sirket blinyesinde yer alan devreden
KDV’lerin devralan sirketlerde indirimine imkan taniyarak da, boliinme tarihi itibariyle
boliinen sirket biinyesinde bir ylik olarak kalmasini onlemektedir. Bu noktada burada 6zel

hukukta gegerli olan iyi niyet ve diiriistliik kurallarina bagl kalinmas1 gerekmektedir.

Ornegin; A sirketinin faaliyet konusu bebek bezi iiretimidir. A sirketi bu kapsamda sahibi
oldugu 4 iiretim tesisini B ve C sirketine, genel merkezinin bulundugu is merkezi binasinin
ise D sirketine tam boliinme yoluyla devretmeyi planlamaktadir. Ayrica A sirketinin ilgili

tarihte yiiklii miktarda devreden KDV tutar1 bulanmaktadir.

Bu olayda A sirketinin devreden KDV’sinin bu 3 sirket arasinda nasil paylastirilacagi
sorunu 6nem arz etmektedir. Burada ilgili kiymetlerin devir tarihi itibariyle net aktif
degerleri esas alinarak bir paylasim yapilmasi bir yontem olabilir. Ancak bunun s6z konusu
olaya uygun olmasi gerekmektedir. Ornegin A sirketinin binas1 yillar dnce alinmis veya sdz
konusu bina amortisman yoluyla itfa olmus ise boliinme sirasinda bu binayla devreden
KDV’nin ilintilendirilmesi olayin 6ziine aykir1 olur. Yine ayni sekilde her bir {iretim hatt1
icin farkli oranlarda yiiklenilen KDV nin tespit edilerek bu tutardaki bir devreden KDV nin

devralan sirkete gegmesi de olayin 6ziine ters olur.
Bu nedenle;

» Boliinen sirket biinyesinde bulunan devreden KDV’nin kaynagi arastirilarak tam

boliinme sirasinda buna gore bir devreden KDV paylagimi yapilmalidir.
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2.2.2.

» Devreden KDV ile iliski kurulmasi miimkiin olmayan varliklar i¢in bdliinme

sirasinda ilgili kiymete devreden KDV yiiklenmemelidir.

» Devreden KDV’nin kaynagi belli degil ise, yapilan dagilimin gerekgelerini
aciklayabilecek detayli bir calisma ve belgelendirme yapilarak gerektiginde vergi

dairesine ibraz etmek Uzere saklanmalidir.

» Eger devreden KDV’nin kaynagi bulunabiliyorsa hicbir sekilde diger varliklar ile
devreden KDV iliskilendirilmemelidir. Ornegin, devreden KDV’nin nedeni
boliinen sirket biinyesindeki stoklarsa stoklar hangi sirkette devredilmigse

devreden KDV’de sadece o sirkete gitmelidir.

KISMi BOLUNME HALINDE DEVREDEN KATMA DEGER
VERGISININ DEVRALAN SiRKETLERE PAYLASILMASI

Kismi boliinme islemi kapsamindaki prosediir tam boliinme i¢in sOylenmis hususlarin

tamamini icermektedir. Bu noktada hem tam hem de kismi boliinmede, boliinen sirket

biinyesinde devreden KDV’nin olmasi durumunda uygun bir anahtar ve olayin gercek

mahiyeti géz onlinde bulundurularak bir devreden KDV paylasimi yapilacaktir.

Gelir idaresi Bagkanligi’nin 28 Mayis 2012 tarih ve B.07.4.DEF.0.70.10.00-KVK/2-2-

2sayilr “Sirket biinyesinde bulunan hayvancilik isletmesinin tamaminmin kayithh deger

tizerinden bir limited sirkete devredilmesi” konulu muktezada,

“... Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4-c maddesi uyarinca, ‘... Kurumlar
Vergisi Kanununa goére yapilan devir ve bdliinme islemleri " katma deger
vergisinden istisna olup, maddenin parantez igi hiikmiinde ise bu kapsamda vergiden
istisna edilen islemler bakimindan Katma Deger Vergisi Kanununun 30 uncu
maddesinin (a) bendi hiikmiiniin uygulanmayacagi, islem sonunda faaliyetini
bwrakan, “"... miikelleflerce yiiklenilen ve indirilemeyen vergilerin, faaliyete baslayan
. kurumlarin varliklarini devralan miikellefler tarafindan miikerrer indirime yol

a¢mayacak sekilde indirim konusu yapilacagi hiikme baglanmigstir.

Buna gore, anonim girket statiisiinde faaliyet gosteren Sirketiniz biinyesindeki

hayvancilik isletmesinin, bir limited sirkete Kurumlar Vergisi Kanunu hiikiimlerine
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uygun olarak devri KDV Kanununun 17/4-c maddesi kapsaminda KDV den

istisnadir”

denmektedir.

2.3. DAMGA VERGISI KANUNU ACISINDAN

DVK’nin ek 2 tablosunda yer alan kagitlar damga vergisinden istisnadir. Bu 2 no’lu
tablonun IV 17. maddesine gore, KVK’ya gore yapilan boliinme islemi nedeniyle

diizenlenen kagitlar damga vergisinden istisnadir.

Bu istisnanin uygulanabilmesi i¢in islemin KVK’daki sartlar1 tagiyor olmasi gerekmektedir.
Diger bir deyisle KVK’daki sartlarin yerine gelmemesi durumunda burada yer alan
istisnadan da yararlanilmas: miimkiin degildir. Ancak diizenlenen kagitlarin bu islemlerle
ilgili olmasi gerekmektedir. Dogrudan yapilan islemle ilgisi olmayan sdzlesmeleri bu

istisnadan yararlanamaz.

Gelir Idaresi Bagkanligi’nin 31 Mayis 2010 tarih ve B.07.1.GIB.4.07.16.02-DH-2010-18-44

sayil1 “damga vergisi ve harg istisnasr” konulu muktezada,

“...girketinizin aktifinde kayith bulunan ...Parsel ... adresindeki gayrimenkulii ile
icinde bulunan makine, teghizatlar ve demirbaglarinin kismi béliinme yolu ile ...
A.S.'ve devri isleminin Kurumlar Vergisi Kanununun soz konusu hiikiimleri
dogrultusunda yapilmas: durumunda, devir islemi nedeniyle diizenlenen kdagitlarin
damga vergisinden, noterlik¢ce tasdiki isleminin har¢tan istisna tutulmasi

gerekmektedir”

denmektedir.

24. HARCLAR KANUNU ACISINDAN

Harclar Kanunumun 5035 sayili Kanunla degistirilen 123. maddesi hiikkmii uyarinca,

sirketlerin boliinmeleri nedeniyle yapacaklari islemler harca tabi tutulmayacaktir.

Gelir Idaresi Baskanligi'nin 20 Aralik 2011 tarih ve B.07.1.GIB.4.16.16.02-320.11.4-272
sayitli “Tam bolinme islemine iliskin yonetim kurulu kararinin tasdiki isleminde harg

istisnas1.” konulu muktezada,
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“...Bilindigi iizere, 492 sayili Harg¢lar Kanunun 123 iincii maddesinin fiigiincii
fikrasinda;, "Anonim, eshamli komandit ve limited sirketlerin kurulus, sermaye
artirimi, birlesme, devir, béliinme ve nev'i degisiklikleri nedeniyle yapilacak
islemleri ...bu Kanunda yazili har¢lardan miistesnadwr." hiikmiine yer verilmistir. Bu
itibarla, yazimizda sézii edilen béliinmeye iliskin yonetim kurulu kararimin noterde
tasdiki isleminin 492 sayili Har¢lar Kanununun 123 iincii maddesine gére harg¢tan

istisna tutulmasi gerekmektedir”

denmektedir.

2.5. OZEL TUKETIM VERGISI KANUNU ACISINDAN

OTVK’da yer verilen istisnalar arasinda sayilmadigindan, béliinen sirketin boliinme
nedeniyle devretmis oldugu ve OTVK'ya ekli listelerde yer alan mallar, yasanin birinci

maddesi hilkmii uyarinca 6zel tiikketim vergisine tabi tutulacaktir.
Bu nedenle, KVK'nin 38. maddesi hiikmii c¢ercevesinde gergeklestirilen boliinmelerde,
boliinen sirketce devredilen ve 6zel tiiketim vergisine tabi mallar emsal bedelleri {izerinden,

fatura diizenlenmek suretiyle 6zel tiiketim vergisi hesaplanacak ve boliinen sirket tarafindan

verilecek en son 6zel tiikketim vergisi beyannamesi ile beyan edilerek 6denecektir.
2.6. VERGI USUL KANUNU ACISINDAN

a) Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri:
Kurulus ve orgiitlenme giderlerinin itfa edilmeyen kismi (diger iktisadi kiymetlerle birlikte)
tam boliinme nedeniyle, devralan kuruma intikal edeceginden, bu kurum tarafindan kalinan
yerden amortisman ayrilmaya devam edilecektir.

b) Devralinan iktisadi Kiymetler icin Amortisman Ayirma Uygulamasi:

Bolinme kosullarina uygun olarak gerceklestirilen tam bdliinmede, boliinen sirketten

devralinan iktisadi kiymetler i¢in devralan sirket¢e amortisman ayrilmaya devam edilir.
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Ancak, bolinme yilina mahsus olmak ve amortismanin yillik ayirma 6zelligini
kaybetmemek iizere, devralinan iktisadi kiymetler i¢in yillik dénem itibariyle ayrilacak
amortismanin, her iki sirketin bu yil i¢indeki kist donem siireleri esas alinmak suretiyle
orant1 yolu ile bulunmasi ve bulunacak miktarin her iki sirket¢e donemlerine isabet eden

miktar kadar ayirmasi gerekir.

2.7. GIDER VERGILERI KANUNU

6802 sayil1 Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesine, 4684 sayili Kanun'un 20. maddesi
ile eklenen (s) bendi uyarinca, KVK’ya gore yapilan birlesme, devir, bolinme ve hisse
degisim islemlerinden dogan kazanglar banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna

edilmistir.

Buna gore, bankacilik ve sigortacilik alanlarinda faaliyette bulunan sermaye sirketlerinin
KVK’nin 38.maddesinin 1. fikrasinin 1 ve 2 numarali bent hiikmii kapsaminda tam veya
kismi boliinme halinde, boliinme isleminden dogan kazanglar banka ve sigorta muameleleri

vergisine tabi tutulmayacaktir.
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SONUC

20. yilizyilin sonlarinda yasanan hizli ekonomik degisim, sirketleri hizla etkisi altina
almaktadir. Yasanan bu degisim riizgarlar1 nedeniyle gilic ve rekabet avantajinin saglanmasi
cesitli yeni egilimleri ortaya ¢ikarmaktadir. Boliinme, sirketlerin ekonomik verim kazanmak
icin bagvurduklar1 yeniden yapilandirma yontemlerinden bir olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Diinya ekonomisi ile birlikte Tiirk ekonomisi de hizli ve gelisen bir biiylime siireci
icerisindedir. Boliinme, ¢ok biiyliyen ve ¢ekirdek isletme konusundan uzaklasan sirketlerin
ana konularma donebilmelerine olanak saglayan bir yeniden yapilandirma yontemidir.
Ayrica boliinme; aile sirketlerinde mirasin paylasiminda ve iki veya ii¢ gruplu sirketlerde
sorunlari (ihtilaflar1) ¢6zmek amaciyla da kullanilabilir. Bunlarin yaninda bdliinme, holding

sistemine geciste de bir arag olabilir.

Tirk Hukukunda boliinmenin maddi hukuk boyutu TTK’nin 159-179 maddeleri arasinda,
ilk kez diizenlenmistir. TTK’dan o6nce, boliinme konusunda cesitli yasal diizenlemeler
yapilmasina ragmen, sirketler hukuku alaninda kanuni bir diizenleme bulunmamaktaydi.
Buna karsin KVK’nin 19. ve 20. maddelerinde boliinme diizenlenmisti. Vergi hukuku
alanindaki bu diizenleme ile boliinme pozitif bir hukuki kaynaga sahip olmasina karsin,
konunun sirketler hukuku yoni eksik kalmisti. TTK, KVK’daki boéliinmeye iliskin
hiikiimlerden farkli olarak, boliinmeyi ayni sermaye konulmasi 6n kabuliine degil, kismi
kiilli halefiyete dayali bir yeniden yapilandirma modeli olarak ele alip diizenlemistir.
Boliinmenin maddi hukuk boyutunun TTK’da diizenlenmis olmasi yerinde ve 6nemli bir
gelismedir. Bu durum o6zellikle sirketlerin kolay bir sekilde yapilandirilmasina ve rekabet

giiclerinin artmasina imkan saglayacaktir.

TTK’nin bdliinmeyle ilgili hiikiimlerinin kaynagi AB’nin (AET) 17 Aralik 1982 tarih ve
82/891/EEC sayil1 6. Konsey Ydnergesiile Isv BirKve bu kanunun 6n tasarisidir. Ayrica Isv
BirK, Alman Nevi Degistirme Kanunu'ndanesinlenerek hazirlandigi i¢in, Alman Nevi

Degistirme Kanunu da dolayli kaynaklardandir.

TTK’nin 160. maddesinde sermaye sirketleri ile kooperatiflerin sermaye sirketleri ile
kooperatiflere boliinebilecegi sinirli bir sekilde belirtilerek, sahis sirketleri hiitkmiin kapsami
disinda birakilmistir. Dolayisiyla sahis sirketleri boliinmeye taraf olamazlar. Belirtelim ki,
bu sinirlandirmanin yerinde olmayip, en azindan sahis sirketlerinin sahis sirketlerine

boliinebilecegine iliskin bir ibarenin hitkkme eklenmesi isabetli olacaktir.
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Kismi kiilli halefiyet, tasfiyesiz sona erme, pay sahipligin devamliligi ve malvarliginin
devamlilig1 boliinmeye hakim ilkelerdir. TTK madde 159’un kenar baslig1 “ilke"ler olmasina
ragmen, kanunda bu ilkelerin hepsi acik¢a sayilip ifade edilmemis; daha ¢ok boliinmeye
iligkin hiikiimlerin gerekgelerinde agiklanmistir. Bu bakimdan kismi kiilli halefiyet ve
tasfiyesiz sona erme ilkelerinin kanunda lafzen de ge¢mesi isabetli olurdu. Pay sahipliginin
devamlilig1 ilkesi ise TTK madde 161°da birlesmeyle ilgili TTK 140’da atifta bulunularak
acikca diizenlenmistir. Ancak ayrilma akgesiyle ilgili TTK 141’e atifta bulunulmamasi
simdiden doktrinde cesitli tartismalarin yapilmasima yol agmistir. Bu konudaki olasi

duraksama ve tartismalarin ortadan kaldirilmasi bakimindan, agik bir diizenlemenin

yapilmasi1 faydali olacaktir.

KVK’nin 19 ve 20. maddelerindeki boliinme hakkinda diizenlemeler ile boliinme (i)tam ve
(ii)kismi bolinme olarak iki tlirde diizenlemistir. Tam bdliinme, miilga 5422 sayihi
KVK’nun 38/A maddesindeki hiikiim ile benzer niteliktedir. Dolayisiyla sartlar bakimindan
eski diizenleme ile yeni diizenleme arasinda bir farklilik bulunmamaktadir. KVK ile
boliinme tarihi agik olarak tanimlanmis ve beyanname verme siiresi boliinme tarihinden

itibaren otuz giin olarak belirlenmistir.

Bunun yaninda bdliinme halindeki kist donem beyannamenin ne zaman verilecegi ve
tahakkuk eden vergilerin ne zaman ddenecegi konularina da KVK’da aciklik getirilmistir.
Ayrica da tam boliinme yoluyla mal varliklarini devralan sirketler, boliinen sirketin boliinme
tarthine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan da miiteselsilen sorumlu

tutulmuslardir.

Kismi boliinmeye iliskin olarak KVK hiikiimlerine baktigimizda ise miilga 5422 sayili
KVK’da yapilan tanim ile farkliliklarin oldugu dikkati ¢ekmektedir. Esas itibariyle kismi
boliinme 5422 sayilt KVK’nun gecici 23. ve 28. maddeleri ile daha sonra 8. maddenin 12
numarali bendinde diizenlenerek kalici hale gelen tasinmaz ve istirak hissesi satiglarindaki
istisna hitkmii ile birlikte degerlendirilmistir. Ancak bu degerlendirme tasinmaz ve istirak
hissesi satisi ile kismi boliinme islemlerinin ayni oldugu anlamina gelmemelidir. Her seyden
once kismi boliinme bir vergi istisnasi degil vergi ertelemesi miiessesesidir. Ayrica tasinmaz
ve istirak hissesi satiginda isletme biitiinliigli kavrami s6z konusu degildir ve bu istisna i¢in
gerek miilga 5422 gerekse KVK’nin 6ngordiigii sartlar birbirinden farklidir. Bu farklilik

KVK’nin 19. maddesinin 2. fikrasinda, “..iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde,

144



isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin
tiimiintin devredilmesi zorunludur” denilmek suretiyle ortaya ¢ikmistir. Ayrica, tasinmaz ve
istirak hisselerinin kismi boliinme yoluyla devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden
sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin

bor¢larin da devri yasal olarak zorunlu tutulmustur.

Tam boliinme islemlerinin vergilendirilmesi ile ilgili olarak gerek KVK hiikiimleri gerekse 1
No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi aciklamalarina baktigimizda, tam bdliinme halinde
sonradan ortaya ¢ikan kiymetlerin boliinme islemlerini nasil etkileyecegi konusunda bir
aciklamaya ihtiya¢ bulundugu goriilmektedir. Ayrica, tam boliinme halinde zarar
mahsubunda sirketler arasi1 paylasim, negatif 6z sermaye durumunda tam boliinmenin
uygulanabilirligi, tam boliinme halinde sirket pasifinde yer alan fonlarin akibeti, boliinme
tarihine kadar gecen siirecte sirketlerin 6z sermayelerindeki degisikliklerin nasil dikkate

aliacag gibi konularda uygulamaya dair agiklama yapilmasi ithtiyact bulunmaktadir.

Kismi boéliinme ile ilgili gerek KVK hiikiimleri gerekse 1 no’lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi agiklamalaria hiikiimlerine baktigimizda 6ncelikle kismi boliinmede devralan sirket
sayis1 konusuna agiklik kazandirilmalidir. KVK’nin 19.maddesinde devralan sirket sayisinin
bir olmasi gerektigi anlasilmakta iken 20.maddede “boliinen kurumun varliklarint devralan
kurumlar” ibaresi kullanilmas1 dolayisiyla sayr konusunda tereddiit yaganmaktadir. Ayrica
kismi boliinme halinde bor¢devirlerine iliskin zorunluluklar konusunda ek agiklamalarin
yapilmasi ve farkli yorumlamalarin 6niine gegilmesi gerekmektedir. Kismi boliinme halinde,
sirket pasifinde yer alan enflasyon diizeltme farklari, yenileme fonlari, 6zel fonlar gibi

hesaplarin nasil degerlendirilecegi konusunda da agiklama ihtiyaci bulunmaktadir.

Boliinmenin tescili ile mal varligini kendiliginden devralan sirket veya sirketlere geciyor
olsa da fiili devir ve teslimlerde gecikmeler olabilecektir. Bu husus bdliinmenin sagladigi
vergi avantajlarinin yok sayilmasini gerektiren bir husus olmamalidir. Ancak bu durumda
olusan deger artis ve azalislarinin hangi sirketlerin hesabina alinmasi gerektigi konusunda da

aciklama geregi s6z konusudur.

Ayrica TTK kapsaminda; tam ve kismi boliinme ayrimlari, boliinme s6zlesmesi veya plani,
boliinme raporu, pay sahiplerinin ve ortaklik haklarinin korunmasi, béliinme karari, sermaye
azaltimi ve sermaye artirimi islemleri, alacaklilarin giivence altina alinmasi ve boéliinmenin

tescil ve ilan1 hususlarina ayrintili olarak yer verilmis olup boliinme ile ilgili mevcut
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diizenlemeler incelendiginde ticaret hukuku ve vergi hukuku diizenlemelerin paralellik
tasimadig1 goriilmektedir. Ozellikle kismi boliinmeye iliskin olarak TTK’nin boliinmeye
konu kiymetler konusunda bir sinirlama getirmemis olmasi ve ayni sermaye koyma modelini
benimsememis olmasi ilk bakista KVK ile farkliliklarinin oldugunu gostermektedir. Ek
olarak Tekinalp, TTK kapsaminda borca batiklik durumundaki sirketin bdliinmeye taraf
olmasina izin vermesine ragmen KVK’nin bu durumu yasakliyor olmasi1 da TTK ila KVK

arasindaki bir diger uyusmazliktir.

Dolayistyla TTK ac¢isindan kabul edilen kismi boliinme isleminin KVK agisindan kismi
boliinme olarak kabul edilmemesi gibi bir sonug ¢ikabilecektir. Kanimizca, bu konuda her

iki kanun arasinda tanim bakimindan bir uyumlastirmaya ihtiyag vardir.
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ORNEK EVRAKLAR

ORNEK-1 BOLUNMEYE GIRiS YONETIM KURULU KARARLARI*"

Ornek- 1.1. Béliinen Sirket Boliinmeye Giris Yonetim Kurulu Karari

[o]
YONETIM KURULU KARARI
KARAR TARIHi :[0]/[#]/2012
KARAR NO 12012/ o]

TOPLANTIYA KATILANLAR :[e] (Yonetim Kurulu Bagkani)
[®] (YOnetim Kurulu Bagkan Vekili)
[e] (Yénetim Kurulu Uyesi)
[e] (Yénetim Kurulu Uyesi)

TOPLANTI GUNDEMI :6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), 5520

Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (“KVK”) 19 ve
20. maddeleri ila ilgili diger sair mevzuatlar
kapsaminda  gergeklestirilecek  kismi  bdliinme
islemlerinin  yiiriitilmesi ve sair  basvurularin

gerceklestirilmesi hakkinda karar alinmasidir.

Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeleri, TTK madde 390/4 hiikmii uyarinca yazili kararmn elden

dolastirilmasi suretiyle asagidaki kararlar1 almislardir.

1. Genel Kurul onay1 dahil olmak iizere, gerekli tiim onay ve izinlerin alinmasi sartiyla,

Sirketimiz [®]’nin (bundan sonra kisaca “Sirket” ve/veya “Béliinen Sirket” olarak

anilacaktir) yeniden yapilanmasi ve ekonomik faaliyetlerin verimliliginin saglanmasi

amaglar cercevesinde aktifinde yer alan [e] hizmet isletmesinin (bundan sonra

kisaca “Hizmet Isletmesi” olarak amilacaktir) kiilliyen, 5520 sayili KVK’nin 19 ve
20. maddeleri ile 6102 sayili TTK’nin 159 ila 179. maddeleri kapsaminda kismi

boliinmeye konu isletmenin mukayyet deger karsiligin [®]’e (bundan sonra kisaca

“Devralan Sirket” olarak anilacaktir) devredilmesine;

3% S5z konusu drneklerde daha yararl olabilmesi agisindan kisaltmalar dikkate alinamamustir.
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S6z konusu Hizmet Isletmesi’nin, yukarida deginilen mevzuat kapsaminda kismi
boliinmeye konu edilerek sermaye olarak Devralan Sirket’e devredilmesine ancak
TTK’nin 163. maddesinin 2. fikras1 kapsaminda ayni sermaye konulmasina iliskin

hiikiimlerin uygulanmamasina,

Kismi béliinme islemi kapsaminda, YMM/SMMM Raporu alinmasindan 6nce kismi
Olliinme Oncesi ve sonrasi bilangonun tanzim edilmesine ve taslak kismi boliinme

s0zlesmesinin hazirlanmasina,

Kismi boliinme isleminin hukuken gerceklestirilebilmesi icin gerekli hususlarin
denetimi, saptanmasi ve Hizmet Isletmesi’nin mukayyet degerlinin saptanmasi

maksadiyla YMM veya SMMM Raporu alinmasina,

Tanzim edilecek YMM veya SMMM Raporu dogrultusunda kismi bdoliinme

s0zlesmesinin ve boliinme raporunun olusturulmasina,

TTK’nin 171. maddesinde diizenlenen inceleme hakki kapsaminda, Tiirk Ticaret
Sicil Gazetesinde ortaklarin incelemeye davet edilmesine ilisin metnin ilan

edilmesine,

TTK’nin 174. maddesi kapsaminda; Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde yediser giin
arayla ii¢c defa yapilacak ilanla sirket alacaklilarinin alacaklarini bildirmeye ve
teminat verilmesi i¢in istemde bulunmaya davet edilmesine, TTK’nin 175.
maddesinin 2. fikrasina gore boliinme ile alacaklilarin tehlikeye diismeyeceginin

ispat1 halinde sirketin teminat altina alma yiikiimliiliigiiniin ortadan kalkmasina,

TTK’nin 167. maddesi kapsaminda hazirlanacak kismi bdliinme sozlesmesi ile anili
Kanununun 169. maddesi kapsaminda hazirlanacak kismi bdliinme raporunun ve

diger sair evraklarin genel kurul onayina sunulmasina,
Kismi bdliinme islemi kapsaminda, sermaye artirimi karsiligi ¢ikarilacak Devralan

Sirket’in hisselerinin Sirketi’'miz yerine Sirket ortaklarimiza, Sirket sermayesindeki

paylar1 oraninda tevdi edilmesine,
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10.  Boylece azalan 6z varlik nispetinde Sirket’te sermaye azaltimina gidilmesinin Genel

Kurul onayina sunulmasina,

11.  Kismi boliinme islemi kapsaminda Sirket ana sézlesmemizin tadil edilmesine,

12.  Izin ve bagvurular sirasinda gerek duyulmasi halinde, degisiklik, diizeltme ve

basvurularin yapilmasi dahil tiim islerin yiiriitiilmesine,

oy birligi ile karar verilmistir.

[e] [o]
Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Baskan Vekili
[e] [e]
Yonetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi

Ornek 1.2.  Devralan Sirket Boliinmeye Giris Yonetim Kurulu Karar

[e]
YONETIM KURULU KARARI
KARAR TARIHi :[®]/[]/2012
KARAR NO 2012/ ]

TOPLANTIYA KATILANLAR :[e] (Yonetim Kurulu Bagkani)
[®] (YOnetim Kurulu Bagkan Vekili)
[e] (Yénetim Kurulu Uyesi)
[e] (Yonetim Kurulu Uyesi)

TOPLANTI GUNDEMI :6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), 5520
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun (“KVK”) 19 ve
20. maddeleri ila ilgili diger sair mevzuatlar
kapsaminda  gerceklestirilecek  kismi  bdliinme
islemlerinin  yiriitilmesi ve sair basvurularin

gerceklestirilmesi hakkinda karar alinmasidir.
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Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeleri, TTK madde 390/4 hiikmii uyarinca yazil kararin elden

dolastirilmasi suretiyle asagidaki kararlart almislardir.

1.  Genel Kurul onay1 dahil olmak iizere, gerekli tiim onay ve izinlerin alinmas sartiyla,
[@]’'nin (bundan sonra kisaca “Boéliinen Sirket” olarak anilacaktir) yeniden
yapilanmasi ve ekonomik faaliyetlerin verimliliginin saglanmasi amaglari
cercevesinde aktifinde yer alan [®] hizmet isletmesinin (bundan sonra kisaca “Hizmet
Isletmesi” olarak anilacaktir) kiilliyen, 5520 sayili KVK’nimn 19 ve 20. maddeleri ile
6102 sayilh TTK’nin 159 ila 179. maddeleri kapsaminda kismi boliinmeye konu
isletmenin mukayyet deger karsiligin [®] (bundan sonra kisaca “Sirket” ve/veya

“Devralan Sirket” olarak anilacaktir) tarafindan devralinmasina;

2.  Soéz konusu Hizmet Isletmesi’nin, yukarida deginilen mevzuat kapsaminda kismi
boliinmeye konu edilerek sermaye olarak Sirket’imize devredilmesine ancak TTK nin
163. maddesinin 2. fikras1 kapsaminda ayni sermaye konulmasina iligkin hiikiimlerin

uygulanmamasina,

3. Kismi boliinme islemi kapsaminda, YMM/SMMM Raporu alinmasindan 6nce kismi
Ollinme Oncesi ve sonrasi bilangonun tanzim edilmesine ve taslak kismi bdliinme

s0zlesmesinin hazirlanmasina,

4. Kismi bolinme isleminin hukuken gerceklestirilebilmesi igin gerekli hususlarin
denetimi, saptanmasi ve Hizmet Isletmesi'nin mukayyet degerlinin saptanmasi

maksadiyla YMM veya SMMM Raporu alinmasina,

5. Tanzim edilecek YMM veya SMMM Raporu dogrultusunda kismi boliinme

sO0zlesmesinin ve boliinme raporunun olusturulmasina,

6. TTK’nin 171. maddesinde diizenlenen inceleme hakki kapsaminda, Tiirk Ticaret Sicil

Gazetesinde ortaklarin incelemeye davet edilmesine ilisin metnin ilan edilmesine,
7.  TTK’nin 174. maddesi kapsaminda; Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde yediser giin arayla

lic defa yapilacak ilanla sirket alacaklilarinin alacaklarini bildirmeye ve teminat

verilmesi i¢in istemde bulunmaya davet edilmesine, TTK’nin 175. maddesinin 2.
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10.

11.

12.

fikrasina gore boliinme ile alacaklilarin tehlikeye diismeyeceginin ispati halinde

sirketin teminat altina alma yiikiimliiliigliniin ortadan kalkmasina,

TTK’nin 167. maddesi kapsaminda hazirlanacak kismi boliinme sézlesmesi ile anili
Kanununun 169. maddesi kapsaminda hazirlanacak kismi boliinme raporunun ve diger

sair evraklarin genel kurul onayina sunulmasina,

Kismi boliinme islemi kapsaminda, sermaye artirimi karsiligr ¢ikarilacak Devralan
Sirket’in hisselerinin Bdliinen Sirketi yerine Boliinen Sirket ortaklarina, Bdliinen

Sirket sermayesindeki paylar1 oraninda tevdi edilmesine,

Kismi Boliinme islemi kapsaminda, YMM veya SMMM tarafindan tespit edilecek 6z
varlik nispetinde Sirket’imizin sermayesinin artirtlmasimnin Genel Kurul onayina

sunulmasina,

Sirketimiz biinyesinde gergeklesecek sermaye artirnmi kapsaminda Sirket ana

s0zlesmemizin tadil edilmesine,

Izin ve basvurular sirasinda gerek duyulmasi halinde, degisiklik, diizeltme ve

basvurularin yapilmasi dahil tiim islerin yiiriitilmesine,

oy birligi ile karar verilmistir.

[e] [e]
Yonetim Kurulu Baskam Yonetim Kurulu Baskan Vekili
[e] [e]
Yoénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

151



ORNEK-2 KISMi BOLUNME KAPSAMINDA HAZIRLANAN YEMINLiI MALI
MUSAVIRLIK OZ VARLIK TESPiT RAPORU*"

Raporun Sayisi :YMM [e]-[e]/[®] Istanbul, [e]/[e]/[e]
Rapor Ekleri o]

YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
OZ VARLIK TESPiT RAPORU

INCELEMEYI YAPAN YEMINLI MALi MUSAVIRIN

Ad1 Soyad1 o]
Bagli Oldugu Sirket ‘[o]
Bagli Bulundugu Oda o]
Is Adresi :[o]
Telefon Numarasi o]

TESPITI iSTENILEN MUKELLEFIN (BOLUNEN SiRKET)

Adi veya Unvani [e]
Adresi [eo]
Telefon [e]
Ticaret Sicil No : o]
Sermayesi o]

TESPITI iSTENILEN MUKELLEFIN (DEVRALAN SIiRKET)

Ad1 veya Unvani o]

3% §6z konusu drnekte daha anlasilir olabilmesi agisindan kisaltmalara kendi igerisinde yer verilmistir.
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Adresi :[o]

Telefon :[o]

Ticaret Sicil No o]

Sermayesi [e]

KONU :0z varlik- Degisme Birimi Katsay1 Tespiti
SONUC :Raporun sonug boliimiinde agiklanmistir.
L GENEL BILGI

Isbu Oz varlik Tespit Raporu kapsaminda; [e] ve [e] bundan bdyle birlikte “Kismi

Boliinmeye Taraf Sirketler” olarak anilacaklardir.

[e] Boliinen Sirketi

a) Sirket Bilgileri

[®] (bundan sonra kisaca “Béliinen Sirket” olarak anilcakatir), [®] Ticaret Sicil Midiirliigii
nezdinde [ @] sicil numarasi ile “[®]” unvani altinda anonim sirket nev’inde kurulmus oldugu
ve kurulusunun Tiirk Ticaret Kanunu’nu hiikiimlerine uygun olarak [e] tarihinde tescil ve
[e] tarihli [®] sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi anlagilmistir.

Boliinen Sirket’in unvaninin degisiklige ugramis oldugu ve sirasiyla,

» [e] tarihli [®] sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilen Olagan Genel

Kurul karariyla “[e®]” unvanin aldigi,

» [e] tarihli [e] sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilen Olaganiistii Genel

Kurul karariyla sirket unvaninin son olarak “[e]” oldugu,

anlasilmistir.
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Boliinen Sirket’in ticari merkezinin, [®] tarihli [@] sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde
ilan edilen sekliyle [®] oldugu ve Bdliinen Sirket’in [@] Kurumlar Vergi Dairesi’nin [@]
vergi kimlik numarasi ile kayith kurumlar vergisi miikellefi oldugu tarafimizdan

gorilmiistiir.

b) Sermaye Bilgileri

Boliinen Sirket siiresiz olarak kurulmus olup, kurulus sermayesi [®]’dir. Boliinen Sirket’in

sermayesi;

> Oncelikle, [®] tarihinde tescil ve [e] tarihli [e®] sayili Tiirkiye Ticaret Sicili

Gazetesi’nde ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul Karar1 ile [@]-TL’den [@]-TL’ye,

» Ardindan, [e] tarihinde tescil ve [®] tarihli [e®] sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul Karari ile de [@]-TL’den [e]—
TL’ye,

cikarilmistir.

Boliinen Sirket’in mevcut [@]- TL tutarindaki sermayesinin tamami 6denmis olup bu husus

sirket kayitlarindan tespit edilmistir.

Boliinen Sirket’in [@]- TL tutarindaki sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi asagidaki

gibidir:
Hissedarin Adi Soyadi Sermaye Pay1 (TL) | Pay Orami (%)
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
TOPLAM [e] [e]

[e] (Devralan Sirket)

154



a) Sirket Bilgileri

[e] (bundan sonra kisaca ‘“Devralan Sirket” olarak anilacaktir), [e] Ticaret Sicil
Memurlugunun [e] sicil numarasi ile “[®]” unvani altinda anonim sirket nev’inde kurulmus
oldugu, kurulusunun Tiirk Ticaret Kanunu’nu hiikiimlerine uygun olarak [e] tarihinde tescil

ve [@] tarihli [®] sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edildigi anlasiimistir.

Devralan Sirket’in ticari merkezinin, [®] tarihinde tescil ve [e®] tarihli [@] sayili Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilen sekliyle [®] oldugu ve Devralan Sirket’in [®] Vergi
Dairesi’nin [®] vergi kimlik numarasi ile kayitli kurumlar vergisi miikellefi oldugu

tarafimizdan goriilmiistiir.

b) Sermaye Bilgileri
Devralan Sirket siiresiz olarak kurulmus olup, Devralan Sirket’in kurulus sermayesi [®]-

TL dir.
Devralan Sirket’in sermayesi; [®] tarihinde tescil ve [®] tarihli [®] sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul Karari ile [®]-TL’den [®]-TL’ye

cikarilmistir.

Devralan Sirket’in mevcut [@]- TL tutarindaki sermayesinin tamami 6denmis olup bu husus

sirket kayitlarindan tespit edilmistir.

Sirketin [®]- TL tutarindaki sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi agagidaki gibidir:

Pay Sahibinin Adi Sermaye Miktar1 | Pay Orami (%)
Soyady/Unvam L)
[e] [o] o]
[e] [e] [o]
[e] [o] o]
[e] [o] o]
TOPLAM [o] [o]
L. INCELENEN BELGELER
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Kismi Boliinmeye Taraf Sirketler’in tasdik durumlar1 asagida belirtilen yasal defterleri ve

kismi boliinme islemi kapsaminda hazirlanan ve detaylar1 asagida yer alan dayanak belgeler.
INCELENEN DEFTERLER
[e](Boliinen Sirket)

I11.

[®]’ye ait noter tasdik durumlar1 asagida belirtilen ticari defterler:

Envanter / Kapanis

Yili | Defterin Cinsi Noter Bilgisi Tasdik Tarihi | Yevmiye No.
Le] Yevmiye / A¢ilis [e] [e] [e]
[*] | Defter-i Kebir / Acilig [e] [e] [e]
[*] | Envanter / Agcilis [e] [e] [e]
[e] Yevmiye / A¢ilis [e] [e] [e]
[*] | Defter-i Kebir / Agilis [] [e] [e]
[*] | Envanter / Agilis [e] [e] [e]
[e] Yevmiye / Kapanis [e] [e] [e]
[e] |Defter-i  Kebir / [e] [o] [o]

Kapanig
[e] [o] [o] [o]

[e] (Devralan Sirket)

[®]’ye ait noter tasdik durumlar1 asagida belirtilen ticari defterler:

Yili | Defterin Cinsi Noter Bilgisi Tasdik Tarihi | Yevmiye No.
o] Yevmiye / A¢ilig [e] [e] [e]
[*] | Defter-i Kebir / Agilis [e] [e] [e]
[*] | Envanter / Agcilis [e] [e] [e]
[e] Yevmiye / Acilig [®] [e] [e]
[*] | Defter-i Kebir / Agilis [e] [e] [e]
[*] | Envanter / Acilis [e] [e] (o]
[*] | Yevmiye / Kapanis [e] [e] [e]
[e] |Defter-i Kebir [e] [o] [o]

/Kapanig
[*] | Envanter / Kapanisg [e] [e] [e]
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Yukarida goriildigl tizere; Kismi Boliinmeye Taraf Sirketler’in faaliyetleri kapsaminda
tanzim ettikleri defterler Yeminli Mali Miisavirligimizce incelenmistir. Ornekleme ydntemi
ile gerceklestirilen incelemede, defter kayitlarinin, Vergi Usul Kanunu’nun (bundan sonra
kisaca “VUK?” olarak anilacaktir) kayit nizamina iligskin hiikiimlerine ve Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi’nde belirtilen muhasebe ilkelerine goére tutuldugu, defter
kayitlarina dayanak teskil eden belgelerin, VUK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun

ve genel durumu yansittig1 kanaatine varilmaigstir.

IV. YAPILAN INCELEMELER

Kismi Boliinmeye Taraf Sirketler, Yeminli Mali Miisavirligimize basvurmak suretiyle,
resmi kayitlart iizerinde kismi boliinme sirketlerin 6z kaynaklariin, kismi bdliinme konusu
aktif ve pasif varliklarin mukayyet degerlerinin ve varsa cari degerlerinin, kismi boliinmede
uygulanacak yontemin yeterli olup olmadiginin, kismi boliinme nedeniyle varsa
gerceklestirilecek  sermaye  azalttmmin  ve  disiiniilen  kismi  boliinmenin
gerceklestirilmesinde sakinca olup olmadiginin  tespit edilemesi amaciyla gerekli

incelemelerin yapilmasini talep etmislerdir.
Bu kapsamda Yeminli Mali Miisavirligimizce yapilan incelemede,
v' [e®]’nin[e] tarih ve [®] sayili Yonetim Kurulu Karar ile Boliinen Sirket’in yeniden

yapilandirilmast ve ekonomik faaliyetlerinde verimliligin saglanmasi1 amaglari

cercevesinde, Sirket biinyesinde yer alan [e]_hizmet isletmesine iliskin aktif ve

pasif varhklarin (“Hizmet Isletmesi”) kiilliyen mukayyet deger karsiligi, 5520

sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 19 ve 20. maddeleri ile 6102 sayili
TTK nin (“TTK”) 159 ila 179. maddeleri kapsaminda [®]’ye devredilmesine ve bu
kapsamda bolinme islemleri icin gerekli yasal muamelelerin yapilarak ilgili

mercilere bagvurulmasina oybirligi ile karar verildigi,

v [®]’nin, [@] tarih ve [®] sayili Y6netim Kurulu Karari ile,[®] biinyesinde yer Hizmet
Isletmesi’nin kiilliyen mukayyet deger karsihgi, KVK’nin 19 ve 20. maddeleri ile
TTK’nin 159 ila 179. maddeleri kapsaminda [e®]’ye devredilmesine ve bu kapsamda
boliinme islemleri icin gerekli yasal muamelelerin yapilarak ilgili mercilere

bagvurulmasina oybirligi ile karar verildigi;
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tespit edilmistir.

Bununla birlikte, Kismi Bdliinmeye Taraf Sirketler tarafindan TTK’nin 167. maddesi
kapsaminda tanzim edilecek taslak Kismi Boliinme Sozlesmesi ve TTK’ nin 169. maddesi
uyarinca tanzim edilecek taslak Kismi Bdliinme Raporlar ile diger sair evraklarin

hazirlanmasini miiteakip Genel Kurullarin onayina sunulacagi anlagilmistir.

Bu halde, KVK’nin 19/(b) ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ve
TTK’nin 159 ila 179. maddeleri ile ilgili mevzuatin yiiriirliikte olan hiikiimleri kapsaminda
gergeklestirilmesi planlanan kismi boliinme islemi icin her iki sirketin talebi iizerine [e]
tarihli bilangolar1 ve mizanlar1 esas alinmak suretiyle kismi bdliinmeye konu olan malvarlig
boliimleri degerleri, boliinme islemi kapsaminda sermaye azaltimina gerek olup olmadigi
hususu; sermaye azaltilmasina gerek olmasi halinde sermaye azaltim tutar1 ile, devralan
sirket nezdinde boliinme islemi sonucunda gergeklestirilecek sermaye artirim tutar1 ve
degisme birimi katsayilar1 hususlarinin tespiti bakimimdan Yeminli Mali Miisavirligimizce

yapilan inceleme sonuglar1 asagidaki bigcimde gosterilmistir.

A. Talep Konusu islemin ve Temel Unsurlarinin Hukuki Acidan Vasiflandirilmasi:

KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde KVK yoéniinden “Kismi Boliinme” ve 20.

maddesinde “Boliinme” ile ilgili vergisel diizenlemeler hilkkme baglanmustir.

KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi asagidaki hitkkmii amirdir:

“Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye gsirketi niteligindeki bir yabanci
kurumun Tiirkiye’'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bilancosunda yer alan
tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip
olduklar: iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkagini kayith sermaye
sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi béliinme hiikmiindedir.
Ancak, tiretim veya hizmet igletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak
sekilde faaliyetin devami i¢cin gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi
zorunludur. Kismi béliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket
hisseleri, devreden sirkete kalacag gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da

verilebilir. Taginmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan
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sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen

’

tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin bor¢clarin da devri zorunludur.’

Tetkikinden de anlasilacagi gibi KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde Kismi
Boliinmeye konu iktisadi kiymetler tek tek sayilmaktadir.

Buna gore kismi boliinme islemi kapsaminda, tam miikellef bir sermaye sirketinin veya
sermaye sirketi niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye’de is yeri ve daimi temsilcisinin

bilangosunda yer alan:

(1) Tasinmazlar ile
(2) En az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da

(3) Sahip olduklari iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkagi,

kayith degerleri ilizerinden mevcut veya yeni kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak

koyulabilecektir.

Bununla birlikte, 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 19.2.2 no.lu kisminda
kismi boliinme miiessesesi ayrintili olarak diizenlenmis olup 19.2.2.1 no.lu kisminda {iretim
ve hizmet isletmelerinin kismi boliinme suretiyle ayni sermaye olarak konulmasina iliskin

aciklamalara yer verilmistir. S6z konusu a¢iklamalar asagidaki gibidir;

“Uretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde
faaliyetin devami i¢in gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi
zorunludur. Kismi boliinme sonucu hem boliinen isletmenin hem de boliinme
sonucunda varliklar:t devralan igletmenin faaliyetine devam etmesi esastir. Bu
kapsamda, soz konusu isletmelerin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde
faaliyetin devami igin gerekli tasinmaz, her tirlii tesis, makine ve techizat, alet,
edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile hammadde, mamul, yart mamul mallar gibi

aktif kiyymetler ile ilgili pasif krymetlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinde, devir ve tam boliinme
islemlerinde maddede belirlenen sinir dahilinde devralinan kurumlarin zararlarinin
indirimi kabul edilmis ancak, kismi boliinme islemlerinde zarar mahsubuna iliskin

herhangi bir hiikme yer verilmemistir. Bu nedenle kismi boliinmede, boliinen
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kurumdan devralan kuruma zarar intikali ongoriilmediginden, gecmis yil

zararlarvn hi¢bir sekilde devredilmesi miimkiin degildir.

Ote yandan, kurum bilancosunda yer alan devredilen iiretim ve hizmet isletmeleri ile
dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve bor¢larin da devri

zorunludur.

Bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devredilen isletme ile

dogrudan baginin kurulamamasi halinde ise bu kiymetlerin devri ihtiyaridir.

Devredilecek soz konusu kiymetlerin tutarinin miikellefce belirlenmesi esastir.
Mevcut kayitlardan bu kiymetlerin devredilen isletme ile ilgili olanlarin tespit
edilebilmesi halinde, bu tutar; kayitlardan devredilen isletme ile ilgili olanlarin
tespit edilememesi halinde ise miikellefin belirleyecegi uygun dagitim anahtarlarina

gore hesaplanan tutar dikkate alinacaktir.

Devredilen iiretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan ilgili olan bor¢larin miikellef
tarafindan tespit edilememesi halinde, devredilecek isletmenin aktif icerisindeki payi
tizerinden bir dagitim anahtar tespit edilmesi ve buna gore devredilecek bor¢larin

tutarmmin hesaplanmasit miimkiindiir.

Ornegin; aktif toplami 2000 birim olan sirketin aktif icindeki pay1 500 birim olan
cam tiretim isletmesinin kismi boliinme kapsaminda devredilmesi ancak, mevcut
kayitlardan da bu isletme ile dogrudan ilgili nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve
bor¢larin tutarlarimin gercek durumunun tespitinin miimkiin olamamast halinde,
dagitim anahtar1 %25 olarak dikkate alinacak ve buna isabet eden bor¢ tutar: devre

konu olacaktir.

Bununla birlikte, kismi boliinmede bor¢larin da devredilmesi halinde ayni sermaye

tutarimin devredilen borg tutart kadar eksik gergeklesecegi tabiidir.”
Yukarida yer verilen KVK ve 1 Seri No.’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde yer alan

diizenlemelerin yani sira TTK’nin boliinme islemlerini diizenleyen 159. vd maddeleri ve

ilgili bir kisim yasal diizenlemeler asagidaki sekildedir:
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“(1) Bir sirket tam veya kismi boliinebilir.

a) Tam béliinmede, sirketin tiim malvarligi béliimlere ayrilir ve diger sirketlere
devrolunur. Boéliinen gsirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve
haklarint iktisap ederler. Tam béliintip devrolunan sirket sona erer ve unvani

ticaret sicilinden silinir.

b) Kismi boliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla béliimii diger
sirketlere devrolunur. Béliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini
ve haklarini iktisap ederler veya boliinen gsirket, devredilen malvarligi
boliimlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki paylar: ve haklari elde ederek

yavru sirketini olusturur.”
TTK’nin  “Gegerli Bdéliinmeler” baghkli 160. maddesinde sermaye sirketleri ve
kooperatiflerin sermaye sirketlerine ve kooperatiflere boliinebilece§i diizenleme altina

alinmustir.

TTK’nin “Sermaye Artirimi” baglhikli 163. maddesinin 2. fikrasinda; “Boliinmede, ayni

sermaye konulmasina iligkin hiikiimler uygulanmaz” denmektedir.
TTK’nin “Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi” baslikli 175. maddesinde;
“(1) Boliinmeye katilan sirketler, 174 tincii maddede ongdriilen ilanlarin yayimi
tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde, istemde bulunan alacaklilarin alacaklarin

teminat altina almak zorundadirlar.

(2) Boliinme ile, alacaklilarin alacaklarimin tehlikeye diismediginin ispati halinde,

teminat altina almak yiikiimii ortadan kalkar.

(3) Diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarimin anlasilmast hdlinde, sirket,

teminat gostermek yerine borcu odeyebilir.”

hiikmii yer almaktadir.
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Ayrica; T.C. Glmrikk ve Ticaret Bakanligi’nin 31.10.2012 tarihli 28453 Sayili RG’de
yayimlanan “Sirketlerde Yap1 Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi
Isbirligine iliskin Teblig” madde 5 de “Ayni sermaye konulmasi sonucu miilkiyet
degisikligine konu olan mal ve haklarin mahkemece atanan bilirkisiler tarafindan tespit
edilmis degeri,; birlesme, boliinme ve tiir degisikliginde ise miilkiyet degisikligine konu olan
mal ve haklarin yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir, denetime tabi

sirketlerde ise denetci tarafindan tespit edilmis degeri saptanir” denmektedir.

Yukarida belirtildigi lizere; gerek kismi boliinmeyi diizenleyen KVK’nin ilgili maddelerinde
gerekse kismi boliinmeyle ilgili detayli agiklamalarin yer aldigr 1 Seri No.’lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi’'nde yer alan diizenlemeler, bununla birelikte TTK’ nin yukarida yer
verilen hiikiimleri ve diger sair yasal diizenlemeler uyarinca hizmet isletmelerinin kismi
boliinme suretiyle bir bagka sirkete devredilmesi miimkiindiir.

B. [e] (Béliinen Sirket) Ozvarhdinin Tespiti:

Boliinen Sirket’in [e] tarih ve [®] sayili Yonetim Kurulu Karar ile sirket biinyesinde yer
alan Hizmet Isletmesi’nin, [®] *ne kismi boliinme suretiyle devrine ve bu kapsamda kismi
boliinme islemleri i¢in gerekli yasal muamelelerin yapilarak ilgili mercilere bagvurulmasina

karar verildigi anlagilmistir.

Yapilan inceleme neticesinde, Boliinen Sirket’in [e] tarihli bilango ve mizaninin ticari
defterleri ile uyumlu oldugu tespit edilmis olup; bu bilanco ve mizanin incelenmesi
neticesinde sirketin aktif ve pasif hesaplar1 ile 6zvarlik hesabinin asagida arz edildigi gibi

oldugu tarafimizca tespit edilmistir.

AKTIF TOPLAMI [e]
DONEN VARLIKLAR [e]
DURAN VARLIKLAR [e]
PASIF TOPLAMI [e]
KISA VADELI YAB. KAY. [e]
UZUN VADELI YAB.KAY. (o]
OZKAYNAKLAR [e]
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Bu bilangoya gore, 6z varlik dokiimiiniin de asagida arz edildigi gibi oldugu tarafimizca

tespit edilmistir.
OZKAYNAKLAR [e]
SERMAYE [e]
ODENMEMIS SERMAYE (-) [e]
SER.DUZ.OLUMLU FARK. [e]
SER.DUZ.OLUMSUZ FARK.(-) [e]
SERMAYE YEDEKLERI [e]
YASAL YEDEKLER [e]
OLAGANUSTU YEDEKLER [e]
OZEL FONLAR [e]
GECMIS YILLAR KARLARI [e]
GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) [e]
DONEM NET KARI (ZARARI) [e]

Yeminli Mali Miisavirligimiz tarafindan Boliinen Sirket defter ve kayitlar1 tizerinden yapilan
incelemeler neticesinde Boliinen Sirket’in 6denmis sermayesinin [®]- TL oldugu ve tespit
edilen [e]- TL’lik 0denmis sermayenin tamaminin [®]- TL’lik sirket 6zvarligi iginde

korundugu tespit edilmistir.

C. [e] (Devralan Sirket) Ozvarhginin Tespiti

Devralan Sirket’in[e] tarih ve [®] sayili Yonetim Kurulu Karar1 ile Boliinen Sirket
biinyesinde yer alan Hizmet Isletmesi’nin Devralan Sirket’e kismi boliinme suretiyle
devredilmesine ve bu kapsamda kismi boliinme islemi i¢in gerekli yasal muamelelerin

yapilarak ilgili mercilere bagvurulmasina karar verildigi anlasilmistir.

Yapilan inceleme neticesinde, Devralan Sirket’in [e] tarihli bilango ve mizanimin ticari
defterleri ile uyumlu oldugu tespit edilmis olup; bu bilango ve mizanin incelenmesi
neticesinde sirketin aktif ve pasif hesaplari ile 6z varlik hesabinin asagida arz edildigi gibi

oldugu tarafimizca tespit edilmistir.
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AKTIF TOPLAMI

DONEN VARLIKLAR

DURAN VARLIKLAR

PASIF TOPLAMI

KISA VADELI YAB. KAY.

UZUN VADELI YAB.KAY.

OZKAYNAKLAR

Bu bilangoya gore, 6zvarlik dokiimiinlin de asagida arz edildigi

tespit edilmistir.

gibi oldugu tarafimizca

OZKAYNAKLAR

[e]

SERMAYE

[e]

ODENMEMIS SERMAYE (-)

[e]

SER.DUZ.OLUMLU FARK.

[e]

SER.DUZ.OLUMSUZ FARK.(-)

[e]

SERMAYE YEDEKLERI

[e]

YASAL YEDEKLER

[e]

OLAGANUSTU YEDEKLER

[e]

OZEL FONLAR

[e]

GECMIS YILLAR KARLARI

[e]

GECMIS YILLAR ZARARLARI (-)

[e]

DONEM NET KARI (ZARARI)

[e]

Yeminli Mali Misavirligimiz tarafindan sirket defter ve kayitlar1 ilizerinden yapilan

incelemeler neticesinde Devralan sirketin 6denmis sermayesinin [®]- TL oldugu ve tespit

edilen [®]- TL’lik 6denmis sermayenin, sirket 6zvarligi icinde % [®] oraninda korundugu ve

bununla birlikte TTK’nin 376. maddesinin 2. fikras1 kapsaminda s6z konusu 6denmis

sermayenin sirket sermayesi ile kanuni yedek akcgeler toplaminin iicte birininden fazla

oldugu hususu tespit edilmistir.

D. Je] (Boliinen Sirket) Kismi Boliinmeye Konu Malvarhgi Boliimleri
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Boliinen Sirket’in [e] tarihli bilango ve mizaninda kismi boliinme islemine konu Hizmet
Isletmesi’ne ait aktif bilanco kalemlerinin hesaplanmasina iliskin esasalara asagida yer
verilmistir.

v' Kasa, Alinan Cekler ve Bankalar

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig uyarinca kurum bilancosunda yer alan
devredilen iiretim ve hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul
kiymetler ve bor¢larin da devri zorunludur. Ancak bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve
menkul kiymetlerin devredilen isletme ile dogrudan baginin kurulamamasi halinde ise

bu kiymetlerin devri ihtiyaridir.

Yapilan c¢aligmalarda Kasa, Alman Cekler ve Bankalar hesaplarimin bakiyelerinin
devredilen Hizmet Isletmesi ile dogrudan baglantisinin kurulamamasi sebebiyle sdz
konusu hesap bakiyeleri Boliinen Sirket’te birakilmistir.

v Ahlcilar

Devredilen Hizmet Isletmesi’ne iliskin tiim alacaklar devre konu edilmistir.

v" Alacak Senetleri

Alacak Senetleri hesap bakiyesini olusturan islemlerin tamaminin Bdliinen Sirket’e

iliskin olmasi sebebiyle tiim hesap bakiyesi Boliinen Sirket’te birakilmistir.

v" Verilen Depozito ve Teminatlar

Verilen Depozito ve Teminatlar hesabi is alanlarma gore kismi boliinmeye konu
edilmistir. Devredilen Hizmet Isletmesi’ne iliskin tiim hesap bakiyeleri devre konu

edilmistir.

v Personelden Alacaklar

Personelden Alacaklar hesabinin bakiyesini olusturan personel bazinda bakiyeler temin
edilmis, devredilen Hizmet Isletmesi’ne devredilen personellerden alacaklar devre konu

edilmistir.
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v" Mamuller ve Diger Stoklar

Mamuller ve Diger Stoklar hesap bakiyelerinin tamaminin devredilen Hizmet

Isletmesi’ne iliskin olmas1 sebebiyle tiim hesap bakiyesi devre konu edilmistir.

v Verilen Siparis Avanslari

Verilen Siparis Avanslart hesap bakiyesini olusturan islemlerin tamaminin Boéliinen

Sirket’e iliskin olmasi sebebiyle tiim hesap bakiyesi Boliinen Sirket’te birakilmistir.

v Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler

Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler hesaplari is alanlarina gore kismi boliinmeye konu

edilmistir. Hizmet Isletmesi’ne iliskin tiim hesap bakiyeleri devre konu edilmistir.

v" Gelir Tahakkuklari

Gelir Tahakkuklar1 hesabinin bakiyesini olusturan tutarlardan dogrudan devreden

sirketle iliskili olan tutarlar Boliinen Sirket’te birakilmistir.

v' Pesin Odenen Vergiler

Yapilan calismalarda Pesin Odenen Vergiler hesaplarinin bakiyelerinin devredilen
Hizmet Isletmesi ile dogrudan baglantisiin bulunmamasi diger bir ifadeyle 6denen
vergilerin Boliinen Sirket’in devre konu olmayan faaliyetleri sonucunda olusmasi

sebebiyle s6z konusu hesap bakiyeleri Boliinen Sirket’te birakilmistir.

v Is Avanslan

Is Avanslar1 hesabina ait bakiyenin televizyon program yapimina iliskin olarak yapimci
sirketlere verilen avanslara isabet eden tutarlar devre konu edilmistir. Ayrica hesabin

bakiyesini olusturan personel bazinda bakiyeler temin edilmis, devredilen Hizmet

Isletmesi ile devredilen personellerden alacaklar da devre konu edilmistir.
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v" Personel Avanslari

Personel Avanslar1 hesabinin bakiyesini olusturan personel bazinda bakiyeler temin
edilmis olup, Hizmet Isletmesi ile devredilen personellerden alacaklar da devre konu

edilmistir.

v Istirakler ve Istirak Sermaye Taahhiitleri

Istirakler hesabinin bakiyesi televizyonculuk faaliyetlerinin yiiriitiilmesi igin istirak
edilmesine zorunluluk bulunan [e] ait bakiye olmasi sebebiyle tutarin tamami devre
konu edilmistir.

v' Sabit Kiymetler

Sabit Kiymetler igerisinde “260-Haklar” ve “261-Serefiye” hesaplari igerisinde yer alan
tutarlarin tamami Boliinen Sirket’in Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ihalesi siirecinde
O0demis oldugu tutarlardan olusmaktadir. S6z konusu tutarlardan kismi bdliinme konusu
Hizmet Isletmesi’ne iliskin olanlar ihale sonrasi dénemde alinmis olan Takdir

Komisyonu Kararinda belirtildigi sekliyle devre konu edilmistir.

Diger sabit kiymetler ise is alanlar1 dikkate alinarak kismi boliinmeye konu edilmistir.
Boliinen Sirket’in [e] tarihli bilango ve mizaninda kismi boliinme islemine konu Hizmet
Isletmesi’ne ait bilango kalemleri kayitli degerleri iizerinden o6zet olarak asagida

gosterilmistir.

1. Trafik Siciline Kavyith Araclar

Gergeklestirilen inceleme neticesinde, Boliinen Sirket’in [e] tarihli bilangosunun
aktif degerleri icerisinde kismi béliinme islemine konu Hizmet Isletmesi’ne ait trafik
siciline kayith araglarin bulundugu hususu tespit edilmis olup s6z konusu araglara

iliskin detayl listeye isbu Rapor ekinde yer verilmistir. (Ek-7)

2. Tapu Siciline Kayith Gayrimenkul ve Haklar
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Gergeklestirilen inceleme neticesinde Boliinen Sirket’in [e] tarihli bilangosunun aktif
degerleri igerisinde kismi béliinme islemine konu Hizmet Isletmesine ait tapu siciline

kayith gayrimenkul ve haklarin bulunmamakta oldugu tespit edilmistir.

3. Fikri Miilkiyete iliskin Sicillere Kayith Mal ve Haklar

Gergeklestirilen inceleme neticesinde, Boliinen Sirket’in [e] tarihli bilangosunun
aktif degerleri igerisinde kismi béliinme islemine konu Hizmet Isletmesine ait fikri
miilkiyete iligkin sicillerine kayithi haklarin bulundugu hususu tespit edilmis olup,

s0z konusu haklara iliskin detayl listeye isbu Rapor ekinde yer verilmistir. (Ek-8)

4. 1s lliskileri

Gergeklestirilmesi planlanan kismi bdliinme islemi neticesinde, Boliinen Sirket’te
calismakta olan personellerden Hizmet Isletmesi’nde ¢alisan personel,Devralan
Sirket’e devredilecektir. Devredilen personeller hakkinda, Devralan Sirket tarafindan
TTK’nin 178. maddesi, 4857 Sayili Is Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerinin yerine

getirecektir.

Bu kapsamda, kismi boliinme islemi uyarinca devre konu edilecek is iliskilerine

iliskin detayl listeye isbu Rapor ekinde yer verilmistir. (Ek-9)

5. Sirket Borc¢lar:

KVK’nin 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde,”... Tasinmaz ve istirak
hisselerinin bu bent kapsaminda devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden
sirketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine

iliskin bor¢larin da devri zorunludur” denilmistir.

1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 19.2.2.1 no.lu kisminda “Ote
vandan, kurum bilangosunda yer alan devredilen iiretim ve hizmet isletmeleri ike
dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve bor¢larin da devri

zorunludur.” hilkkmiine yer verilmistir.
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Yukarida yer verilen Kanun ve Teblig hiikkmii uyarinca kismi boliinmeye konu edilen
iiretim ve hizmet isletmesine ait varliklara iliskin borg¢larin da devrinin zorunlu

oldugu agikca anlagilmaktadir.

Bu kapsamda, Boliinen Sirket biinyesinde yer alan ve kismi bdliinmeye konu olan
Hizmet Isletmesi’ne ait varliklara isabet eden borglarin da devrinin gerektigi tespit

edilmistir.

Bununla birlikte [e] tarihli bilanco ve mizanlardan Boéliinen Sirket biinyesinde yer
alan ve kismi boliinmeye konu olan Hizmet Isletmesi’ne ait toplam [e]- TL borg
tutarinin mevcut oldugu ve kismi boliinme uyarinca Devralan sirkete devredilecek
s0z konusu tutarlar icerisinde [®]- TL’lik tutarin kismi boliinmeye konu olan Hizmet

[sletmesi ile irtibatl1 kredilere ait oldugu tespit edilmistir.

Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanligi’nin B.07.01.GIB.0.03.50/5024-160 sayili
ve 12.06.2009 tarihli muktezasinda,

“Kismi boliinmeye konu edilen tiretim ve hizmet isletmesine ait varliklara iliskin
bor¢larin da devri zorunlu oldugundan, kullanilan kredilerin devredilen iiretim ve
hizmet isletmesine ait varliklara isabet eden kisminin da kismi béliinme sonucu bu
varliklari devralan gsirketlere devredilmesi gerekmektedir..... Esas itibariyle kismi
boliinme sonucu devredilen kiymetlere iliskin bor¢larin devredilmesi zorunlulugu,
devralan girketlerin bilanco yapilarimin islemin oziine uygun hale getirilmesini
saglamaya yonelik bir diizenlemedir. Boylelikle, devrede kurumlardan mukayyet
degersyle devralmin iktisadi kiymetlerle ilgili diger aktif ve pasif kiymetlerin devri
ongoriilerek islemin muhasebe uygulamalarina dogru olarak yansitilmasi, buna
bagh degerleme islemlerinin de vergileme agisindan dogru sonuclar: verek sekilde

yvapilmasi saglanmaktadir.

Buna gore, sirketinizce gerceklestirilen kismi boliinme isleminde devredilen iktisadi
kiymetlere iligkin devri zorunlu bor¢larin alacakli hak sahibinin, kredi kullandiran
sirketler veya bankalar ya da boliinen sirketiniz olmast durumu, vergisel anlamda

islemin kismi béliinme sayilmasina engel teskil etmeyecektir”
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denilmek suretiyle, Boliinen Sirket nezdinde yer alan ve kismi boliinmeye konu olan
Hizmet Isletmesi ile irtibatli kredi tutarlarinin da kismi boliinme kapsaminda
Devralan Sirket’e devrinin miimkiin olacag tespit edilmistir.

Boliinen Sirket’in [e] tarihli bilanco ve mizaninda kismi boliinme islemine konu
Hizmet Isletmesi’ne ait pasif bilango kalemlerinin hesaplanmasina iliskin esaslara

asagida yer verilmistir.

v" Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar / Ertelenmis Finansal Kiralama

Borclar:

Finansal kiralamalardan dogan bor¢larin tamaminin kismi boliinmeye islemine konu

Hizmet Isletmesi’ne iliskin olmas1 sebebiyle tiim tutarlar devre konu edilmistir.

v Krediler

Kullanmis olan krediler is alanlar1 dikkate alinarak belirlenen oran dahilinde kismi

boliinmeye konu edilmistir.

v Diger Mali Borglar

Diger Mali Borglar hesap bakiyesini olusturan islemlerin tamaminin Boéliinen Sirket’e

iliskin olmas1 sebebiyle tiim hesap bakiyesi Boliinen Sirket’te birakilmistir.

v' Saticilar

Devredilen Hizmet Isletmesi’ne iliskin tiim borclar devre konu edilmistir.

v" Ortaklara Borglar

Ortaklara Borglar hesap bakiyesini olusturan islemlerin tamaminin Boliinen Sirket’e

iliskin olmas1 sebebiyle tiim hesap bakiyesi Boliinen Sirket’te birakilmistir.
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v" Personele Borclar

Personele Borglar hesabinin bakiyesini olusturan personel bazinda bakiyeler temin

edilmis, Hizmet Isletmesi ile devredilen personellere olan bor¢lar devre konu edilmistir.
v Diger Cesitli Bor¢lar

Diger cesitli borglar hesabinda takip edilen faktoring alacaklarma iligkin olarak
kullanilan kredi tutarlarindan dogrudan Hizmet Isletmesi ile iliskili olanlar devre konu

edilmistir.

Bakiyeyi olusturan diger tutarlar ise dogrudan iligkili oldugu sekliyle Hizmet

Isletmesi’ne ve Boliinen Sirket ile iliskilendirilmistir.

v Alinan Avanslar

Alinan avanslar hesabinin bakiyesini olusturan personel bazinda bakiyeler temin edilmis,

Hizmet Isletmesi ile devredilecek personellere iliskin bor¢lar devre konu edilmistir.

v" Odenecek Vergi ve Fonlar, Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

Yapilan ¢alismalarda séz konusu hesaplarin bakiyelerinin devredilen Hizmet Isletmesi
ile dogrudan baglantisinin bulunmamas1 diger bir ifadeyle 6denecek vergilerin kismi
boliinme konusu Hizmet Isletmesi’nin faaliyetleri sonucunda olusmamasi sebebiyle s6z
konusu hesap bakiyeleri Boliinen Sirket’te birakilmistir.

v Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

Odenecek Diger Yiikiimliiliikkler hesabina ait bakiye [®] alinan kredilerden olugmaktadur.

Hizmet Isletmesine iliskin borglar devre konu edilmistir.

v Maliyet Giderleri Karsihigi
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Maliyet gider karsiliklarindan [e] tarihi itibariyle kesinlesmemis giderlere iliskin ayrilan
karsiliklarin yayincilik faaliyetleri ile ilgili olan kismina isabet eden tutarlar belirlenmis

ve devre konu edilmistir.

v Gelecek Aylara Ait Gelirler

Gelecek aylara ait gelirler hesabinin bakiyesinin tamaminin devredilen Hizmet

Isletmesi’ne iliskin olmas1 sebebiyle devre konu edilmistir.

v' Gider Tahakkuklari

Gider tahakkuklar1 hesabinin bakiyesinin tamami kullanilan krediye iliskin faiz
tahakkuku olup krediler i¢in belirlenmis olan kriterler dikkate alinarak kismi boliinmeye

konu edilmistir.

E. Kismi Boliinme Yoluyla Devredilecek Hizmet isletmesinin Kayith (mukayyet)

Degerinin Tespiti;

Boliinen Sirket’in [e] tarihli mali tablo ve bilancosu {lizerinden kismi boliinmesi suretiyle
Devralan Sirket’e devredilecek Hizmet Isletmesi’nin ve bu hizmet isletmesine bagl aktif ve
pasif varliklarin sirket kayitlar1 igerisindeki varligi Boliinen Sirket defterlerinden tespit

edilmistir.

Boliinen Sirket kayitlarina gore kismi boliinme suretiyle [®]’ne devredilecek Hizmet

Isletmesi’ne iliskin aktif ve pasif varliklar ile bunlarin kayitli degerleri asagidaki sekildedir:

Hizmet Hizmet
Isletmesi Isletmesi
AKTIF VARLIKLAR PASIF VARLIKLAR
2-Finansal Kiralama °
1-Kasa [e] , ) L°]
100 301 Islemlerinden Borglar
3-Ertelenmis Finansal [o]
2-Alnan Cekler Le] )
101 302 Kiralama Bor¢.Mal.(-)
[o] 4-Uzun Vadeli Kredi [e]
3-Bankalar . )
102 303 Anapara Taksit Ve Faiz.
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120 1-Alicilar [e] 309 7-Diger Mali Borglar [e]
4-Verilen [o]
Depozito Ve [] 1-Saticilar
126 Teminatlar 320
3-Ortaklardan [o] [o]
1-Ortaklara Borglar
131 Alacaklar 331
4-Personelden °
[e] 4-Personele Borglar [¢]
135 Alacaklar 335
152 3-Mamuller [e] 336 6-Diger Cesitli Borglar [e]
157 5-Diger Stoklar [e] 340 1- Alinan Siparis Avanslari [e]
1-Gelecek [e]
Aylara Ait [] 1-Odenecek Vergi Ve Fonlar
180 Giderler 360
2-Gelir o] 2-Odenecek Sosyal Giivenlik [o]
181 Tahakkuklar1 361 Kesintileri
4-Pegin Odenen . . . [o]
) [o] 3-Vadesi Gegmis Ertelenmis
Vergiler Ve
Veya
193 Fonlar 368
. 4-Odenecek Diger °
5-Is Avanslari [e] s Lo
195 369 Yikiimlilikler
6-Personel [o] . ) [e]
2-Maliyet Gider Karsiligi
196 Avanslari 373
8-Diger Cesitli [e]
) s [o] 1-Gelecek Yillara Ait
Donen
Gelirler
198 Varliklar 380
249 3-Istirakler [e] 381 2-Gider Tahakkuklar1 [e]
4- Istirakler [e]
243 | Sermaye [e] |-Banka Kredileri
Taahbhiitleri(-) 400
1-Arsa Ve [o] 2-Finansal Kiralama [®]
250 .
Araziler 401 Islemlerinden Borglar
2-Yeralt1 Ve o [e]
[o] 3-Ertelenmis Finansal
Yertistii
Kiralama Borg. Mal.(-)
251 Diizenleri 402
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_Bi [e] [e]
25 | 3-Binalar 409 | 7-Diger Mali Borglar
4-Tesis, Makina [o] 6-Kamuya Olan Ertelenmis [@]
253 Ve Cihazlar 438 Taksit Borglari
[o] [e]
254 | 5-Tasitlar
[o] [e]
255 | 6-Demirbaslar
7-Diger Maddi [o] [e]
256 Duran Varliklar
8-Birikmis [e]
Amortismanlar [e]
257 ()
9-Yapilmakta [o] [e]
258 Olan Yatirimlar
[e] o
260 | 1-Haklar Le]
[o] [e]
261 | 2-Serefiye
S-OZel [.] [.]
264 Maliyetler
6-Diger Maddi [e]
Olmayan []
267 Duran Varliklar
7-Birikmis [e]
Amortismanlar [e]
268 ()
1-Gelecek [e]
Yillara Ait [e]
280 Giderler
AKTIF
(VARLIKLAR) [®] PASIF (KAYNAKLAR) [e]
TOPLAMI TOPLAMI

Yukaridaki tabloda detaylarma yer verildigi iizere kismi bolinmeye konu Hizmet

Isletmesi’ne bagli aktiflerin (varliklarin) [e] tarihi itibariyle kayitli degeri [@]- TL’dir.

Yukaridaki tabloda detaylarma yer verildigi iizere kismi bolinmeye konu Hizmet

Isletmesi’ne bagli pasiflerin (kaynaklarin) [e] tarihi itibariyle kayitl1 degeri [@] - TL’dir.
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Boliinen Sirket’in [e] tarihi itibariyle defter ve belgelerinin incelenmesi neticesinde, kismi
boliinmeye tabi Hizmet isletmesi’nin net kayitli degerinin [e]- TL kayith degerdeki toplam
devredilecek aktif ile [®]- TL kayitli degerdeki toplam devredilecek pasif arasindaki fark

olan net [®]- TL oldugu tespit edilmistir.

Boliinen Sirket’e ait Hizmet Isletmesi’nin [e] tarihi itibariyle net kayith (mukayyet)

degerinin yukarida belirtildigi sekilde toplam [e]- TL oldugu sonuc¢ ve kanaatine varilmistir.

F. Hisselerin Degis Tokus Orani ve Degisim Birimi Tespiti:

Kismi béliinme suretiyle Béliinen Sirket biinyesinde yer alan Hizmet Isletmesi’nin Devralan
Sirket’e kayitli degerler lizerinden devredilmesi ve sirketlerin ortaklik yapisi ve sermaye pay
oranlarinin birebir ayni olmasi sebebiyle degistirme birimi 1 (bir) olarak uygulanacak olup

TTK’nin 161 inci maddesi kapsaminda “oranlarin _korundugu béliinme” islemi

gerceklestirilecektir.

Boliinen Sirket’in Hizmet Isletmesi'ni kismi boliinme suretiyle kayith degerlerden
devredecek olmasi ve devralinan malvarligina karsilik [e] tarafindan ¢ikarilacak hisselerin
[@] ortaklarina bu sirketteki ortaklik oranlarina gore verilecek olmasi sebebiyle, degistirme
birimi 1 (bir) olarak uygulanacaktir. Hisselerin degis/tokus orani birebir olup ortaklara

herhangi bir denklestirme tutar1 6denmeyecektir.

Bu yontemin baskaca yontemler ile (6rnegin 6zkaynak degerleri veya gercek degerlere gore
hesaplanacak yontemler ile) karsilastirilmasina gerek bulunmamaktadir. Bdylelikle
uygulanan yontemin ve bu yonteme gore hesaplanan degistirme biriminin 1 (bir) olarak

belirlenmesinin adil ve yeterli oldugu sonucuna varilmistir.

G. Boliinen Sirket’te Sermave Azaltimi

Kismi boliinme kapsaminda kismi bolinmeye konu malvarligi karsiliginda Devralan Sirket
tarafindan ihra¢ edilecek Boliinen Sirket’in boliinme tarihindeki ortaklarina verileceginden
Boliinen Sirket bilinyesinde devre konu net malvarligi kadar, [@]- TL tutarinda, sermaye

azaltim ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Isbu sermaye azaltimi isleminde, TTK’nin 162.
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maddesi uyarinca kismi boliinme sebebiyle Boliinen Sirket’in sermayesinin azaltilmasi

nedeniyle TTK’nin 473, 474 ve 592. maddeleri uygulanmayacaktir.

llgili sermaye azaltimi islemi, Kismi Boliinmeye Taraf Sirketler’in Genel Kurullarinda

alacaklar1 kararlarin tescili ile es zamanli olarak gerceklestirilecektir.

Boliinen Sirket’insermaye azaltimi sonrasi ortaklik yapisi asagida belirtildigi sekilde

olacaktir:
PAY SAHIBININ MEVCUT AZALTILAN ‘;‘(Z)ﬁllg:é\;[
ADI-SOYADI / SERMAYE SERMAYE SERMAYE
UNVANI DAGILIMI (TL) | TUTARI (TL) DAGILIMI (TL)

[o] [e] (@] [e]

[o] [e] [e] Le]

[o] [e] [o] [o]

[o] [o] [e] [e]

TOPLAM Le] L] =

Bu kapsamda, Boliinen Sirket nezdinde vapilacak [e]- TL tutarindaki sermave azaltimi

neticesinde, Bolunen Sirket’te kalan [e]- TL tutarindaki net malvarliginin sirketin bor¢larini

karsilamava veterli oldugu ve bu kapsamda sirket alacaklilarinin haklarina halel

gelmevecegdi ve incelenen kismi boliinme islemi nedeniyle alacaklilarin haklarinin tehlikeye

dismevecegi sonucuna vartlmis olup TTK’nmin 175/2. maddesi geregi, alacaklilarin

haklarimmin teminat altina alinma viikiimii bulunmadig1 sonuc ve kanaatine varilmistir.

H. Devralan Sirket’te Sermaye Artirimi

Devralan Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi [®] - TL’dir. Bu sermaye, kismi bdliinme
kapsaminda Béliinen Sirket’in sahip oldugu Hizmet Isletmesi’nin Devralan Sirket’e kismi
boliinme suretiyle devredilmesineticesinde, devredilen malvarliginin net mukayyet degeri
olan [e] - TL tutarinda sermaye artinmi gergeklestirilecek olup isbu sermaye artirimi
kapsaminda TTK’nin “Sermaye Artirimi” basliklt 163. maddesinin 2. fikrasi uyarinca ayni

sermaye konulmasina iliskin hiikiimler uygulanmayacaktir.
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Buna gore, kismi boliinme neticesinde [®] ortaklik yapisinin asagidaki sekilde olacagi

anlagilmaktadir.
PAY SAHIBININ MEVCUT ARTIRILAN | ARTIRIM SONRASI
ADI-SOYADI / SERMAYE SERMAYE SERMAYE
UNVANI DAGILIMI (TL) | TUTARI(TL) DAGILIMI (TL)
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
TOPLAM [e] [e] [e]

Devralan Sirket’in kismi boliinme sonrasi sermayesini teskil edecek [®]- TL nin, bdliinen

sirketin ortaklarinin haklarin1 korumaya yeterli oldugu tespit edilmistir.

i. [e] Alacakhilarinin ve Alacak Haklarimin Tespiti

Tarafimiza sunulan mali tablolar dikkate alinarak gerceklestirilen inceleme neticesinde, [®]
tarihli bilancosu itibariyle aktif toplaminin [@]- TL oldugu buna karsin toplam borcunun [e]-

TL oldugu tespit edilmistir.

Bununla birlikte, [®] tarihli bilango ve mali tablolarin incelenmesi neticesinde toplam tutari
[@]- TL olarak tespit edilen [®] hesabinin (Boliinen Sirket’ten alacaklilarin) detaylarinin, her
bir alacaklinin karsisinda alacak tutarlarini gosterir sekilde ekteki (EK-10) gibi oldugu tespit

edilmistir.

Gergeklestirilen inceleme neticesinde, kismi boliinme sonrasinda Béliinen Sirket aktifinin,
Boliinen Sirket borglarini ([e@]- TL - [@]-TL=) [e]- TL fazlasiyla karsilayabilecegi tespit
edilmistir. Bu kapsamda, kismi boliinme islemi neticesinde kalan net malvarhigin sirket

bor¢larini karsilamaya yeterli oldugu ve bununla birlikte bir kisim borg¢larin da 6denmis
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olmasi dolayisiyla TTK’nin 175/2. maddesi geregi, alacaklilarin _haklarinin teminat

altina alinma viikiimii bulunmadigi tespit edilmistir.

S6z konusu borg tutarlarinin 6dendigini gosterir banka dekontlari/makbuzlar/muavin 6deme

listesi ekte bilgilerinize sunulmaktadir. (Ek-10)

V. SONUC

Talep konusu islemde, [®] biinyesinde yer alan Hizmet Isletmesi’nin TTK nun 159 ila 179.
maddeleri ile KVK’nun 19 ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
hiikiimlerine ve ilgili yasal mevzuatlara gore kismi boliinme suretiyle [®]’ye devredilmesi

Ongorilmiistiir.

Dolayisiyla, Kismi Boliinmeye Taraf Sirketler’in taleplerine uygun olarak, kismi bdliinme
kapsaminda Boliinen Sirket’e ve Devralan Sirket’e ait [@] tarihli bilangolar1 ve mizanlari
esas almmak suretiyle boliinmeye konu olan malvarligi boéliimleri degerlerinin, béliinme
islemi kapsaminda sermaye azaltimma gerek olup olmadigi hususunun; sermaye
azaltilmasina gerek olmasi halinde sermaye azaltim tutar1 ile, devralan sirket nezdinde
boliinme islemi sonucunda gerceklestirilecek sermaye artirim tutarinin ve degisme birimi

katsayilarinin igbu rapor dahilinde tespit edilmesi gerekmektedir. Bu cergevede;

1) Boliinen sirket[®] 'nin [ @] tarihi itibartyla 6zvarlig [e]-TL dir.

2) Boliinen sirket[®]’nin esas sermayesi olan [®]-TL’nin tamaminin 6denmis oldugu;
TTK’nin 376. maddesi 2. fikras1 yoniinden, tespit edilen [®]-TL’lik 6denmis sermayenin
[@]-TL’lik sirket 6zvarlig1 i¢inde korumakta oldugu, boylece kismi boliinmeye engel bir
durumun bulunmadig tespit edilmistir.

3) Devralan sirket[®] nin [®] tarihi itibariyla 6zvarligi [e]- TL dir.

4) Devralan sirket [®]’nin esas sermayesi olan [e@]- TL’nin tamaminin 6denmis oldugu;

TTK’nun 376. maddesinin 2. fikrasi yoniinden, tespit edilen [®]- TL’lik 6denmis

sermayenin sirket 6zvarlii i¢inde %/[®] oraninda korundugu ve bununla birlikte s6z
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5)

6)

7)

8)

9)

konusu sirket sermayesinin sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin ii¢te birinden

fazla oldugu hususu tespit edilmistir.

Kismi boliinme kapsaminda boliinmeye konu olan malvarligi béliimleri degerlerinin isbu

Raporumuzun D Béliimiinde belirtildigi sekilde oldugu tespit edilmistir.

Kismi boliinme igleminin, [®]’nin [e] tarihli bilangosunda yer alan varliklarin ve
bor¢larin  bu tarihteki kayithh degerleri {izerinden yapilacagikismi boliinme

kapsamindadevredilecek Hizmet Isletmesi’ne ait aktif toplamimin kayitl degerinin [e]

tarthi itibariyle [e]- TL oldugu, kismi boliinme kapsamindadevredilecek Hizmet

Isletmesine ait pasif toplaminin kayitli degerinin [e] tarihi itibariyle [®] -TL oldugu,

Boliinen[®] bilinyesinde bulunan ve kismi boliinme suretiyle devredilecek olan Hizmet

Isletmesi ve bu isletmeye bagli aktif ve pasif varliklarin net kayith degerinin [e] - TL

oldugu ve bu hususlarin sirket kayitlar1 ve ticari defterleri ile uyumlu oldugu tespit

edilmistir.

Net kayith degeri [®] - TL olarak tespit edilen Hizmet Isletmesi’nin kismi boliinme
kapsaminda Devralan [@]’ne devredilmesi isleminin TTK’nin 159 ila 179. maddeleri,
KVK’nun 19/(b) ve 20. maddeleri ve 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi

hiikiimlerine ve diger ilgili yasal mevzuatlara uygun oldugu tespit edilmistir.

Kismi boliinme suretiyle [@] biinyesinde yer alan Hizmet Isletmesi’nin [e] ’ye kayith
degerleri lizerinden devredilmesi ve Kismi Boliinmeye Taraf Sirketler’in ortaklik yapisi

ve sermaye pay oranlarinin birebir ayni olmasi nedeniyle TTK’nin 161. maddesi

kapsaminda “oranlarin _korundugu béliinme” islemi gergeklestirilerek, hisselerin
degistirme biriminin 1 (bir) olarak uygulanacagi; degistirme biriminin ve degistirme
biriminin hesaplanmasina iligkin kullanilan yontemin baskaca yontemler ile
karsilastirilmasina gerek olmadigi ve boylelikle uygulanan yontemin ve bu yonteme gore

1 (bir) olarak belirlenen degistirme biriminin yeterli ve adil oldugu tespit edilmistir.

Kismi bolinme sonucu Hizmet Isletmesi’ni devralacak [e] tarafindan cikarilacak
hisselerin, Boliinen Sirket’in kismi boliinme tarihindeki ortaklarina ortaklik oranlarina
gore verilecegi; boylelikle, Boliinen Sirket’in kismi bdliinme tarihindeki ortaklarina
verilecek [®] hisselerinin degis/tokus oraninin birebir oldugu ve ortaklara herhangi bir

denklestirme tutar1 6denmeyecegi ve bu hususun yeterli ve yapilan islemin amacina
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uygun oldugu; Devralan Sirket’te devre konu net mukayyet degerde [®] - TL tutarinda
sermaye artirimi yapilacagi, isbu sermaye artirimi kapsaminda TTK’nin “Sermaye
Artirzmi” baghikli 163. maddesinin 2. fikrasi uyarinca ayni sermaye konulmasina iliskin
hiikkiimler uygulanmayacagi boylelikle Devralan [@]’nin kismi bdliinme neticesinde

sermayesinin [®] - TL olacagi ve alacakhlarin haklarinin tehlikeye diismeyecegi

sonucuna varilmis olup TTK’nin 175/2. maddesi geregi, alacaklilarin haklarimin

teminat altina_alinma yiikiimii _bulunmadigi1 vebu sermayenin Bdliinen Sirket’in

ortaklarinin haklarini korumaya yeterli oldugu sonuc¢ ve kanaatine varilmistir.

10) Net kayitli degeri [®] - TL olarak tespit edilen Hizmet Isletmesi’nin kismi bdliinme
islemi kapsaminda Devralan Sirket’e devredilmesi neticesinde Boliinen Sirket
biinyesinde [®] - TL tutarinda sermaye azaltimi ihtiyact dogdugu; boliinme ve sermaye

azaltimi sonrasinda [e]’de kalan aktiflerin, kalan borclar1 karsilamada veterli

olacagil, kismi boliinme ve sermavye azaltimi nedenivle sirket alacakhilarimin

haklarina halel gelmeyecegi tespit edilmistir.

11)incelenen kismi boliinme islemi nedeniyle, alacaklilarin haklarmin tehlikeye

diismeyecegi sonucuna varildigindan TTK’min 175/2. maddesi_geregi, alacakhilarin

haklarimin teminat altina alinma viikiimii bulunmadig: tespit edilmistir.

12) Kismi boliinme neticesinde Kismi Boliinmeye Taraf Sirketler’in sermaye tutari ile

sermaye pay ve oranlarinin rapor iginde belirtildigi sekilde oldugu tespit edilmistir.

13) Kismi boliinme islemi kapsaminda kullanilan tiim yontemlerin yeterli ve adil oldugu ve

kismi boliinmenin gerceklestirilmesinde yasal bir sakincanin bulunmadigi sonug ve

kanaatine varilmustir.
Saygilarimizla,
[e]
EKLER LISTESI:

1. Boliinen Sirket’in[ @] tarihli Bilancosu ve Gelir Tablolar1 (kayitli degerlere gore)

. Devralan Sirket’in[ ] tarihli Bilangosu ve Gelir Tablolar1 (kayith degerlere gore)

2

3. Bdliinen Sirket’in sermaye ve ortaklik yapilarini gosterir Hazirun Cetveli 6rnegi
4. Devralan Sirket’in sermaye ve ortaklik yapilarini gosterir Hazirun Cetveli 6rnegi
5

. Boliinen Sirket’in[ @] tarihli Yonetim Kurulu Karar1
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Devralan Sirket’in[e] tarihli Y6netim Kurulu Karari

Trafik Siciline kayith araglara iliskin detayl liste

Fikri Miilkiyete Iliskin Sicillere kayitl haklara iliskin detayl liste

Kismi bélinmeye konu izmet Isletmesi'ne bagh calisan ve kismi béliinme
kapsaminda devredilecek personele ait detayl liste

10. [e] kapsaminda mevcut bor¢larin odendigini gosterir banka
denkontlari/makbuz/muavin 6deme listesi

11. YMM Faaliyet Belgesi
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ORNEK-3 KISMi BOLUNME SOZLESMESI**

KISMi BOLUNME SOZLESMESI

MADDE 1: KISMi BOLUNMEYE TARAF SiIRKETLER

Bir taraftan merkezi [®] adresinde olup [®] Ticaret Sicil Miidiirliigli'ne [®] sicil numarasi
ile kayitlh anonim sirket nev’indeki [®] (bundan sonra kisaca “Béliinen Sirket” olarak
anilacaktir) ile diger taraftan merkezi [®] adresinde olup [e] Ticaret Sicil Midiirliigii’ne [®]
sicil numarasi ile kayith anonim sirket nev’indeki [®] (bundan sonra kisaca “Devralan
Sirket” olarak anilacaktir) arasinda 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (bundan sonra
kisaca “TTK” olarak anilacaktir) 166 nc1 ve 167 inci maddelerinde yer alan gereklere
uygun olarak igbu Kismi Boliinme Sozlesmesi (bundan sonra kisaca “Sézlesme” olarak

anilacaktir) akdedilmistir.

Isbu Sozlesme’de iki taraf birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf’ olarak

anilacaklardir.

MADDE 2: BOLUNMENIN HUKUKSAL DAYANAGI

31.10.2012 tarihli 28453 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan T.C. Giimrilkk ve Ticaret
Bakanligi’'nin “Sirketlerde Yap1 Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi
Isbirligine Iliskin Teblig” madde 5 kapsaminda;

“Ayni sermaye konulmasi sonucu miilkiyet degisikligine konu olan mal ve haklarin
mahkemece atanan bilirkisiler tarafindan tespit edilmis degeri; birlesme, béliinme ve
tiir degisikliginde ise miilkiyet degisikligine konu olan mal ve haklarin yeminli mali
miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir, denetime tabi sirketlerde ise denet¢i

tarafindan tespit edilmis degeri saptanir”
denmektedir.

Yukarida yer alan yasal diizenleme kapsaminda isbu Kismi Boliinme Sozlesmesi; [@]
Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirket’ine bagl olarak faaliyette bulunan ve [®] Yeminli
Mali Miisavirler Odasina [®] numarast kayitli ile Sayin [e] tarafindan tanzim edilen [@]

tarihli Yeminli Mali Miisavirlik Ozvarlik Tespit Raporu’na (bundan sonra kisaca “YMM

306 S5z konusu Grnegin daha anlasilir olabilmesi amaciyla kisaltmalara kendi iginde ayrica yer verilmistir.
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Raporu” olarak anilacaktir) istinaden Boliinen Sirket’in ve Devralan Sirket’in [e] tarihli

bilancosu esas alinmak suretiyle diizenlenmis olup [ @] tarihinde imzalanmistir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (bundan sonra kisaca “KVK” olarak anilacaktir)
19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi ile 20. maddesinin 3. fikrasi, TTK’nin 159 ila 179.
maddeleri, ilgili diger mevzuat hiikiimleri ileBoliinen Sirket’in [e] tarihli ve [®] sayili
Yonetim Kurulu karar1 (EK 1- Boliinen Sirket’in [e] tarihli ve [®] sayill Yonetim Kurulu
karar1) ve Devralan Sirket’in [®] sayili ve [e] tarihli Y6netim Kurulu karan (EK 2-
Devralan Sirket’in [e] sayili ve [®] tarihli Yonetim Kurulu karari) isbu Kismi Boliinme

Sozlesmesi’ne hukuksal dayanak teskil etmektedir.

Boliinen Sirket’in[e] tarihli ve [®] sayili Yonetim Kurulu kararinda isbu S6zlesme’nin 5.
maddesinde belirtildigi sekilde Boliinen Sirket’in[e] tarihli bilangosunda (EK 3- Béliinen
Sirket’in[e] tarihli bilancosu) yer alan, [®] adresinde bulunan ve toplam [e] - TL net
mukayyet degerli [®] hizmet isletmesine (bundan sonra kisaca “Hizmet Isletmesi” olarak
anilacaktir) iligskin aktif ve pasif tiim varliklarin devredilmesine karar verilmis olup,
Devralan Sirket’in [e] sayili ve [@] tarihli Yonetim Kurulu kararinda ise, Devralan Sirket
tarafindan kismi boliinme islemi sonrasinda ¢ikartilacak hisselerin Boliinen Sirket sifatina

haiz Boliinen Sirket’in ortaklarina verilmesine karar verilmistir.

Isbu Kismi Boliinme Sézlesmesi, kismi boliinmenin tiim hiikiim ve sartlarini belirlemek

amactyla diizenlenmis ve taraflar arasinda imza edilmistir.

MADDE 3: KISMi BOLUNMENIN KONUSU VE UYGULAMA SEKLIi

Boliinen Sirket’in[ @] tarihli ve [®] sayili1 Yonetim Kurulu karar1 uyarinca, Boliinen Sirket’in
[@] tarihli 213 Sayili1 Vergi Usul Kanunu (bundan sonra kisaca “VUK” olarak anilacaktir)
bilan¢olarinda kayith ve dokiimii isbu Boliinme Sozlesmesi’nin 5. maddesinde yer alan
Hizmet Isletmesi’ne iliskin aktif ve pasif tiim varliklar1 kismi bdliinme suretiyle Boliinen

Sirket malvarligi unsurlari ig¢erisinden ¢ikarilarak Devralan Sirket’e devir edilecektir.

Boliinen Sirket’in aktifinde kayithyken kaydi/mukayyet degerleri iizerinden Devralan
Sirket’esermaye olarak konulmak suretiyle kismi boliinme islemine konu olacak Hizmet
Isletmesi’ne iliskin bilgileri ve YMM Raporu uyarinca mukayyet degerlerini gdsteren Mal

Varlig1 Listesi (Ek 4 -Mal Varhg Listesi) isbu Sozlesme ekindeyer almaktadir.
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MADDE 4: KISMi BOLUNMEYE ESAS ALINAN MALI TABLOLAR, BOLUNME
TARIHI, YEMINLI MALI MUSAVIR RAPORU VE KISMI
BOLUNME iSLEMININ ALACAKLILAR UZERINDE ETKILERI

Isbu Kismi Béliinme iglemi, Béliinen Sirket ve Devralan Sirket’e ait [@] tarihli VUK bilango
ve mali tablolar1 {izerinden gergeklestirilecektir. Kismi Bdliinmeye konu mal varligi

unsurlarinin degerlerinin belirlenmesinde kayitli/mukayyet degerler esas alinacaktir.

Isbu Kismi Béliinme isleminin tarihi, Boliinen ve Devralan Sirket’in genel kurullari
tarafindan verilecek boliinmeye iliskin kararlarin tescil tarihi olarak kabul edilecek olup
TTK’nin 179 uncu maddesinin son fikrasi uyarinca tescil ile tescil aninda boliinmeye konu

envanterde yer alan biitiin aktifler ve pasifler devralan sirkete gececektir.

Boliinen Sirket’inve Devralan Sirket’in [e] tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosu ve
Hizmet Isletmesi’nin [@] tarihli degerleri esas alinarak tanzim edilen YMM Rapor’u (EK 5-
[e¢] YMM odasina [e] numarasi ile bagh [e] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim
Sirket’ine bagh olarak faaliyette bulunan Sayin [e] tarafindan tanzim edilen [e] tarihli
Yeminli Mali Miisavirlik Oz varlik Tespit Raporu) isbu Béliinme Sézlesmesi’nin ekinde
yer almakta olup, isbu YMM Raporu’nda kismi bdliinme sonrasinda Boliinen Sirket’te kalan

aktiflerin ve Devralan Sirket’e ait alacaklilarinin_haklarim1_tamamen karsilayacag bu

kapsamda TTK madde 175/2 geregince alacaklarin haklarinin teminat altina alinmasi

yiikiimliiliigii bulunmadigi.kismi béliinme icin ongoriilen vontemlerin uygun ve veterli

oldugu, kismi boliinme islemlerinde Boliinen Sirket’in mevcut ortaklarinin haklariin

korunacagi ve kismi boliinme islemine yasal bir engel bulunmadigi tespit olunmustur.

Boliinen Sirket’in kismi béliinme yoluyla Devralan Sirket’eHizmet Isletmesi’nin net
mukayyet degeri oraninda yapilacak sermaye artirimi tutart karsiligt  Devralan
Sirkettarafindan ihrag edilecek [®] adet hisse, Boliinen Sirket’inortaklarina tescil tarihindeki

mevcut paylari nisabinda verilecektir.

MADDE 5: KISMi BOLUNMEYE KONU MALVARLIGI DEGERLERI

Boliinen Sirket’in [e] tarihli mali tablo ve bilangolarinda kayitli olan ve kismi bdliinme
islemlerine konu olacak olan Hizmet Isletmesi’ne ait bilanco kalemleri 6zet olarak ve kayitl

degerleri lizerinden asagida gosterilmistir. Devre konu malvarliklarinin kayith degerleri,
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araclar, lisanslar ve haklar YMM Raporu’nda yer aldig1 sekilde asagida Devralan Sirket’e ait

boliimlerde ayr1 ayr1 belirtilmistir.

HiZMET iSLETMESI’NE iLISKiN AKTIF — PASIiF VARLIKLAR iLE BUNLARIN

KAYITLI BiLGILERI
Hizmet Hizmet
isletmesi isletmesi
AKTIF
VARLIKLAR PASIF VARLIKLAR
[e] 2-Finansal Kiralama [e]
1-Kasa .
100 301 Islemlerinden Borglar
2-Alinan [e] 3-Ertelenmis  Finansal [e]
101 Cekler 302 Kiralama Borg¢.Mal.(-)
[e] 4-Uzun Vadeli Kredi [e]
3-Bankalar Anapara Taksit Ve
102 303 Faiz.
120 | 1-Alcilar [®] 309 | 7-Diger Mali Borglar [e]
4-Verilen [o] [e]
Depozito Ve 1-Saticilar
126 Teminatlar 320
3-Ortaklardan [o] [e]
1-Ortaklara Borglar
131 Alacaklar 331
4-Personelden [e] [e]
4-Personele Borglar
135 Alacaklar 335
152 | 3-Mamuller [o] 336 | 6-Diger Cesitli Borglar [®]
5-Diger (o] 1- Alinan Siparis [e]
°
157 Stoklar 340 Avanslar
L-Gelecek [o] 1-Odenecek Vergi Ve [o]
180 Aylara  Ait 360 Fonlar
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Giderler

2-Gelir [o] 2-Odenecek Sosyal [e]
181 Tahakkuklart 361 Giivenlik Kesintileri
4-Pesin [e] [e]
Odenen 3-Vadesi Gegmis
Vergiler Ve Ertelenmis Veya
193 Fonlar 368
_ ° 4-Odenecek Diger .
5-Is Avanslari Lo s Lo
195 369 Yikiimliiliikler
6-Personel [eo] ) . [e]
2-Maliyet Gider Karsilig
196 Avanslart 373
8-Diger [®] [e]
Cesitli 1-Gelecek Yillara Ait
Donen Gelirler
198 Varliklar 380
242 | 3-Istirakler [e] 381 | 2-Gider Tahakkuklari [e]
4-  Istirakler [®] [e]
243 | Sermaye 1-Banka Kredileri
Taahbhiitleri(-) 400
550 1-Arsa Ve [o] 2-Finansal Kiralama [o]
Araziler 401 Islemlerinden Borglar
2-Yeralti Ve [e] 3-Ertelenmis  Finansal [e]
Yertistii Kiralama Borg¢. Mal.(-
251 Diizenleri 402 )
252 | 3-Binalar [®] 409 | 7-Diger Mali Borglar [e]
4-Tesis, [e] 6-Kamuya Olan [e]
Makina Ve Ertelenmis Taksit
253 Cihazlar 438 Borglar1
254 | 5-Tasitlar [e] [o]
255 | 6-Demirbaglar [o] [e]
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256

7-Diger
Maddi
Duran

Varliklar

257

8-Birikmis
Amortismanl

ar(-)

[e]

[e]

258

9-Yapilmakta
Olan

Yatirimlar

[e]

[e]

260

1-Haklar

[e]

[e]

261

2-Serefiye

[e]

[e]

264

5-Ozel
Maliyetler

[e]

[e]

267

6-Diger
Maddi
Olmayan
Duran

Varliklar

[e]

[e]

268

7-Birikmis
Amortismanl

ar(-)

[e]

[e]

280

1-Gelecek
Yillara Ait
Giderler

[e]

[e]
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MADDE 6: HIiZMET iSLETMESi NET MUKAYYET DEGERI

Kismi boliinme kapsaminda Boliinen Sirket tarafindanDevralan Sirket’e sermaye olarak

konulacak isbu Boliinme So6zlesmesi’nin 5. maddesinde ayrintilart belirtilen Hizmet

Isletmesi’ne ait mal varlig1 unsurlarinin aktif ve pasifiyle birlikte toplam net mukayyet

degeri [@]-TL’dir.

S6z konusu mukayyet deger, YMM Raporu’nda ayrintili olarak belirlenmis olup bu tutarlar

ayni zamanda Devralan Sirket’ekismi boliinme islemi kapsaminda sermaye olarak

konulacaktir.

MADDE 7: TARAFLAR’IN MEVCUT ORTAKLIK VE SERMAYE YAPISI

Kismi Boliinmeye taraf olan Bdliinen Sirket’in ve Devralan Sirket’in kismi bdliinme

oncesindeki mevcut ortaklik yapist asagida yer almaktadir.

Madde 7.1: Boliinen Sirket’inmevcut ortaklik ve sermave vapisi asagidaki gibidir:

PAY SAHIBININ ADI SERMAYE HISSE ADEDI | PAY ORANI
SOYADI/UNVANI MIiKTARI (TL) (%)
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
TOPLAM [o] [o] 100

Madde 7.2: Devralan Sirket’in mevcut ortaklik ve sermave vapisi asagidaki gibidir:

PAY SAHIBININ ADI
SOYADI/UNVANI

SERMAYE
MIKTARI (TL)

HIiSSE ADEDI

PAY ORANI
(%)

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]
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TOPLAM [o] [o] -

MADDE 8: KISMi BOLUNME SONRASI YAPI

Madde 8.1 : Boliinen Sirket’te Kismi Boliinme Kapsaminda Gerceklestirilecek

Sermaye Azaltimi

Béliinen Sirket’in mevcut sermayesi [@]- TL’dir. isbu Kismi Béliinme Islemi kapsaminda
kismi boliinmeye konu malvarligi karsiliginda Devralan Sirket tarafindan ihrag edilecek
hisseler Boliinen Sirket’in boliinme tarihindeki ortaklarina verileceginden Boliinen Sirket
biinyesinde devre konu net malvarlig1 kadar, [@]- TL tutarinda, sermaye azaltimi ihtiyact

ortaya cikmaktadir. Isbu sermaye azaltimn_isleminde, TTK’nin 162 inci maddesi

uvarinca kismi boliinme sebebiyle Boliinen Sirket’in  sermavesinin azaltilmasi

nedeniyle TTK’nin 473, 474 ve 592. maddeleri uyvgulanmavyacaktir.

Ilgili sermaye azaltimi islemi, Taraflar’in Genel Kurullarinda alacaklar1 kararlarin tescili ile

es zamanli olarak gerceklestirilecektir.

Boliinen Sirket’insermaye azaltimi sonrasi ortaklik yapisi asagida belirtildigi sekilde

olacaktir:
PAY MEVCUT AZALTILAN | AZALTIM AZALTIM
SAHIBININ SERMAYE SERMAYE SONRASI SONRASI
ADI-SOYADI / DAGILIMI TUTARI SERMAYE HiSSE
UNVANI (TL) DAGILIMI ADEDI
(TL) (TL)
(o] [e] [o] [o] [o]
[o] KJ [o] [o] [o]
[o] [e] [o] [o] [o]
[o] [o] [o] [o] [o]
[o] [e] [o] [o] [o]
(o] [o] [o] [o] [o]
TOPLAM [o] [o] [e] [o]

YMM Raporu’nda sermaye azaltimi sonrasinda Boliinen Sirket’te kalan sirket aktiflerinin

sirket alacaklilarinin haklarini tamamen karsilayacagi bu kapsamda TTK madde 175/2
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oeregince alacaklilarin haklarimmin teminat altina alinmasi viikiimliiliigii bulunmadigi

tespit edilmistir.

Madde 8.2: Devralan Sirket’te Kismi Boéliinme Kapsaminda Gergeklestirilecek

Sermaye Artirimi, Devralan Sirket’in Istirak Hissesi Ihrac Etmesi

Devralan Sirket’ingikarilmis sermayesi [®]- TL’dir. Bu ¢ikarilmis sermaye, kismi boliinme
kapsaminda Béliinen Sirket’in sahip oldugu Isletme’nin Devralan Sirket’e sermaye olarak
konulmas1 neticesinde, devredilen sermayenin mukayyet degeri olan [e]- TL tutarinda

artirtlacaktir. Ancak Kismi Boliinme islemi sonrasinda, [e] biinvesinde gerceklesecek

sermave artirimi islemi hakkinda TTK’nin 163. maddesinin 2. fikrasi geregi avyni

sermaye konulmasina iliskin hiikiimler uygulanmavacaktir.

Ilgili sermaye artirimi islemi, Taraflar’in Genel Kurullarinda alacaklar1 kararin tescili ile es
zamanl olarak gerceklestirilecektir. [®] tarafindan arttirilacak sermayeye karsilik olarak her
biri [®]-TL nominal degerde [®] adet hisse c¢ikaracak ve bu hisseler Boliinen Sirket
yerineBollinen Sirket’in mevcut ortaklarina, Boliinen Sirket’teki kismi bdliinme tarihindeki
mevcut paylart nispetinde verilecektir. TTK’nin 167. maddesi uyarinca Boliinen Sirket’in
ortaklarmin iktisap ettigi paylar Kismi Boliinme isleminin tescil edildigi tarih itibariyle
bilango karina hak kazanacaktir.

Devralan Sirket’in kismi boliinme sonrasi ortaklik ve sermave yvapisi asagida belirtildigi

sekilde olacaktir:

PAY MEVCUT ARTIRILAN ARTIRIM ARTIRIM
SAHIBININ SERMAYE SERMAYE SONRASI SONRASI
ADI-SOYADI / DAGILIMI TUTARI SERMAYE HiSSE
UNVANI (TL) DAGILIMI ADEDI
(TL) (TL)
[e] [e] [e] [e] [o]
[e] [e] [e] [e] [o]
[e] [e] [e] [e] [o]
[e] [e] [e] [e] [o]
[o] [e] [e] [e] [o]
[e] [e] [e] [e] [o]
TOPLAM [o] [o] [e] (o]

190



YMM Raporu’nda; Devralan Sirket’te devre konu net mukayyet degerde [®]- TL tutarinda
sermaye artirimi yapilacagi, isbu sermaye artirimi kapsaminda TTK nin “Sermaye Artirimi”
baslikli 163. maddesinin 2. fikras1 uyarinca ayni sermaye konulmasina iligkin hiikiimlerin
uygulanmayacagi bdylelikle Devralan Sirket’in kismi boliinme neticesinde sermayesinin

[e]- TL olacagi ve alacakhlarin haklarinin tehlikeye diismeyecedi sonucuna varilmis

olup TTK’nin 175/2. maddesi geregi, alacaklilarin haklarimin teminat altina alinma

yviikkiimliiliigii bulunmadigi ve bu sermayenin Boliinen Sirket’in ortaklarmin haklarimi

korumava veterli oldugu sonuc ve kanaatine varilmistir.

MADDE 9: PAYLARIN DEGIS-TOKUS ORANI VE DENKLESTIRME TUTARI

Isbu Sozlesme’nin 7 inci maddesinden de anlasilacag: iizere Taraflar’in mevcut ortaklik
yapist ve sermaye pay oranlarinin birebir ayni olmasi sebebiyle, paylarin degis tokus orani
birebir olacaktir. Bu kapsamda TTK’nin 140. maddesinde yer alan haklar korunarak; TTK

madde 161 in 2. fikrasiin (a) bendi kapsaminda “oranlarin korundugu” bir bdliinme

islemi gergeklestirilmis olacaktir. Bu kapsamda kismi boliinme iglemi sonucunda Boéliinen

Sirket’in ortaklarinin haklar1 da korunacaktir.

Taraflar’in ortaklart birbirlerinden kismi boliinme dolayisiyla higbir nam altinda
denklestirme talep etmeyeceklerdir.

MADDE 10: BOLUNEN SIRKET’IN ALACAGI [e] HISSELERININ DURUMU

Boliinen Sirket’in ana sozlesmesinde hissedarlara taninan herhangi bir intifa hakkinin ve
0zel hak sahipliginin bulunmamasi nedeniyle, Devralan Sirket’e devredilecek Hizmet
Isletmesi’nin mukkayet degeri karsiiginda Boliinen Sirket’in ortaklarinin alacag hisseler,

Boliinen Sirket’in mevcut hissedarlarinin sahip olduklari hisseler ile ayni tiirden olacaktir.

MADDE 11: DEVRALAN SiRKETIN HAKLARI

TTK’nin 179. maddesi kapsaminda; bu kismi boliinmenin tescili ile birlikte Boliinen
Sirket’e ait Hizmet Isletmesi’nin tiim menkul mallari, ticari mallari, amortismana tabi
iktisadi kiymetleri ile bu isletme tarafindan kullanilan her tirlii marka, patent, endistriyel
tasarim haklar1 gibi fikri sinai haklar ile her tiirlii kamu kuruluslarindan ve idari mercilerden
alinmis tesvik belgesi, lisans, ruhsat, izin gibi belgeler ve maddi, gayri maddi biitiin haklar

Devralan Sirket’e intikal etmis olacaktir.
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MADDE 12: BORCLARIN ODENMESINDE SORUMLULUK

Kismi béliinme neticesindeDevralan Sirket, Hizmet Isletmesi’ne ait faaliyetler ile ilgili
olarak Boéliinen Sirket yerine gececek olup, Hizmet Isletmesi’nin 3. Kisilere olan borglari,

bagka bir isleme gerek kalmaksizin kendiliginden Devralan Sirket’e intikal edecektir.

MADDE 13: VERGIi BORCLARINDAN DOGAN SORUMLULUK

Béliinen ve Devralan Sirket’in, Boliinme Islemini ve Boliinme Sozlesmesi’ni onayladigi

genel kurul kararinin tescil tarihi boliinme tarihi olarak kabul edilecektir.

Boliinen Sirket’in boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan,
Boliinen Sirket’in sahip oldugu ve EK 4- Malvarligi Listesi’'nde gosterilen Hizmet
Isletmesi’nin Béliinen Sirket’te yer alan net kayith degerleri iizerinden tiim malvarliklarini
Devralan Sirket’e Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, devraldigi

isletmenin piyasa bedeli ile sinirli olarak, miiteselsilen sorumlu olacaktir.

MADDE 14: YUKUMLULUKLERIN YERINE GETiRILMEMESI

Boliinmeye katilan Taraflar isbu Sozlesme’de belirtilen yiikiimliiliiklerini hakli bir sebep
olmaksizin yerine getirmedikleri takdirde, diger taraflarin maruz kaldiklar zararlar1 ayr ayri

Odeyeceklerdir.

Taraflar yukaridaki hususlardan bagka, kismi boliinme yoluyla devir konusunda TTK, KVK
ve sair mevzuata gore dogan tiim vecibeleri de eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Kismi
bolinmeye katilan Taraflar’dan herhangi birinin, isbu Sozlesme'de yer alan
yiikkiimliliiklerini geregi gibi ifa etmemesi halinde, ilgili Taraf diger Taraf’in bu yilizden

ugrayacagi zarari tazmin etmeyi kabul ve taahhiit eder.

MADDE 15: iSCILERIN DEVRIi

Boliinen Sirket’te calismakta olan personellerden Hizmet Isletmesi ve bagl birimlerde

calisan personel,Devralan Sirket’e devredilecektir.
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Devralan Sirket’e devredilen personeller hakkinda TTK’nin 178. maddesi, 4857 Sayili s

Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerini yerine getirecektir.

TTK’nin 178. maddesi uyarinca; Devralan ve Bdoliinen Sirket’in is¢inin boliinmeden evvel
muaccel olmus alacaklari ile hizmet sézlesmesinin normal olarak sona erecegi veya is¢inin
itiraz1 sebebiyle sona erdigi tarihe kadar gecen siirede muaccel olacak alacaklarindan

miteselsilen sorumludur.

Kismi Boliinme Sozlesmesi’nin imza edildigi tarihten, boliinmenin tescil tarihine kadar
gececek siire icinde Boliinen Sirket tarafindan boliinmeye konu isletme i¢in ise alinan yeni
personeller olmasi halinde de bu personeller Devralan Sirket’e yukaridaki esaslar

dogrultusunda intikal edecektir.
TTK’nin 167. maddesinin 1. fikrasimin (i) bendi kapsaminda; kismi boliinme islemi
kapsaminda intikale konu edilecek is iligkilerine iliskin listeye isbu Sozlesme ekinde yer

verilmistir. (EK 6- Devralan Sirkete Gecen Is Iliskilerinin Listesi)

MADDE 16: DiGER ESASLAR

Madde 16.1: Hizmet Isletmesi’nin  devir (bdliinmenin tescili) tarihine kadar
gerceklestirilecegi faaliyetten dogan kar veya zarar, Boliinen Sirket’e aittir.
Boliinme tarihinden itibaren dogan kar ve zararlar ise, isletme fiilen bu tarih

itibariyle devredilememis olsa bile, Devralan Sirket’e ait olacaktir.

Madde 16.2: Boliinmenin tescil tarihine kadar, Hizmet Isletmesi’nin net varliklar
toplaminda (degerinde) azalis olmasi halinde, eksik kalan taahhiit tutari

Boliinen Sirket tarafindan cari hesap yoluyla tamamlanacaktir.

Artis olmasi halinde ise fazlalik kisim da yine cari hesap yoluyla telafi

edilecektir.

Madde 16.3: [e], boliinmenin tescili tarihi ile isbu Soézlesme c¢ercevesinde [e]’e
devredilmesi gereken tiim gayri maddi ve maddi varliklarin devri (menkul
varliklarin devri, fikri ve smai haklar kapsaminda devre konu marka, patent,

endiistriyel tasarim vb gibi), kurumlardan alinmis ruhsat, izin vb gibi haklarin
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Madde 16.4:

Madde 16.5:

Madde 16.6:

Madde 16.7:

Madde 16.8:

devrinde islemlerin ilgili mercilerde yerine getirilmesine kadar gegecek olan
siire icerisinde her iki sirketin de ticari ve sinai faaliyetinin aksamamasi i¢in

gerekli tiim tedbirleri alacak ve islemleri yerine getirecektir.

Isbu Béliinme Sozlesmesi, Béliinen ve Devralan Sirketlerin genel kurullarina
aynt niisha sunularak, genel kurullarca onaylandiktan sonra yiiriirliige

girecektir.

S6z konusu genel kurul onama karart TTK madde 151 in birinci, ii¢linci,

dordiincii ve altinc1 fikralarinda 6ngoriilen nisaplara uyularak alinacaktir.

Isbu Sézlesme, 4664 Sayili Kanunla 488 Sayili Damga Vergisi Kanunu’nun
(2) sayili tablosuna eklenen hiikiim (IV-17 no.lu pozisyon) uyarinca damga

vergisinden istisna olacaktir.

Boliinenve Devralan Sirketlerin esas sozlesmelerinde belirtilen hususlar harig
isbu boliinme nedeniyle yonetim organlarina ve yonetici ortaklara herhangi

o0zel bir yarar saglanmayacaktir.

Boliinen ve Devralan Sirketlerin Genel Kurullar tarafindan boliinmenin
onaylanmasina iligkin verilecek kararin tescili tarihi olan boliinme tarihinden
itibaren Boliinen Sirket’in islem ve eylemleri Devralan Sirket hesabina

yapilmig sayilacaktir.

Isbu Sozlesme’de hiikiim bulunmayan hallerde TTK ve KVK’'min ilgili
hiikiimleri ile bu kanunlara dayanilarak c¢ikarilan Yonetmelik ve Teblig

hiikiimleri uygulanacaktir.

Isbu S6zlesme 16 (onalt1) madde 8 niisha halinde hazirlanmis [e]/[e]/[®] tarihinde Taraflar’1

temsile yetkili kisiler tarafindan imzalanmis olup (EK 7- Taraflar’in imza Sirkiileri),

Taraflar’in genel kurullarinda onaylandiktan ve tescil edildikten sonra hiikiim ifade etmek

lizere yiirlirliige girecektir.

ISTANBUL, [e]
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[e]
Adina
[e]

Yonetim Kurulu Baskam

[e]

Yonetim Kurulu Baskan Vekili

[e]

Yonetim Kurulu Uyesi

[e]

Yénetim Kurulu Uyesi

EKLER

[e]
Adina
[e]

Yonetim Kurulu Bagkam

[e]
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
[e]

Yonetim Kurulu Uyesi

[e]

Yoénetim Kurulu Uyesi

EK 1- Boliinen Sirket’in [@] tarihli ve [®] sayil1 Y6netim Kurulu karari

EK 2- Devralan Sirket’in [@®] sayil1 ve [@] tarihli Y6netim Kurulu karari

EK 3- Taraflar’in [e] tarihli bilangosu

EK 4- Mal Varlig Listesi

EK 5- [e] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirket’ine bagl olarak faaliyette bulunan [e]

YMM odasina [e] numarast ile kayitli Sayin [e] tarafindan tanzim edilen [e] tarihli

Yeminli Mali Miisavirlik Ozvarlik Tespit Raporu

EK 6- Devralan Sirkete Gegen Is iliskilerinin Listesi

EK 7- Taraflar’in imza Sirkiileri
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ORNEK-4 KISMi BOLUNME RAPORU>"’

[e]
&
[e]
KISMi BOLUNME
RAPORU

Isbu Kismi Béliinme Raporu, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun “TTK” 169 uncu

maddesi uyarinca diizenlenmis olup ilgili maddenin 1 inci fikrasi1 kapsaminda ortak rapor

tanzim edilmistir.

Isbu Kismi Béliinme Raporu (bundan sonra kisaca “Rapor” olarak anilacaktir); [e]
adresinde mukim, [®] Ticaret Sicil Midiirliigii’ne [e] ticaret sicil numarasi ile kayitli [®]
sirket nev’indeki [®]’nin(bundan sonra kisaca “Bdliinen Sirket” olarak anilacaktir) ve [e]
adresinde mukim, [e] Ticaret Sicil Miidiirliigli’'ne [®] sicil numarasi ile kayitli [®] sirket
nev’indeki [®]’nin(bundan sonra kisaca “Devralan Sirket” olarak anilacaktir) Yonetim

Kurullar tarafindan diizenlenmistir.

Isbu Rapor’da iki taraf birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayrnn “Taraf’ olarak

anilacaklardir.

Taraflar,Boliinen Sirket’in [@] tarihinde alinan [®] numarali Y6netim Kurulu Karar1 (EK-1:
Boliinen Sirket’in [e] tarihli [#] numarali Yonetim Kurulu Karari) ve Devralan
Sirket’in [e] tarihinde alinan [®] numarali Yonetim Kurulu Karar1 (EK-2: Devralan
Sirket’in [e] tarihli [e] numarali Yonetim Kurulu Kararn) ile Kismi Boliinme

islemlerinin gerceklestirilmesine karar vermislerdir.

Isbu Kism1 Boliinme Islemi; TTK nim 159 ila 179. maddeleri, 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun (bundan sonra kisaca “KVK” olarak anilacaktir) 19 ve 20. maddeleri, 1 Seri
No’lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak

gerceklestirilecektir.

MADDE 1: BOLUNME AMACI

397 S6z konusu drnegin daha yararli olabilmesi agisindan kisaltmalara kendi igerisinde yer verilmistir.
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Boliinen Sirket’inyeniden yapilandirilmas:t ve ekonomik faaliyetlerinde verimliligi
saglanmas1 amaglar1 ¢ergevesinde Boliinen Sirket, aktifinde yer alan [®] hizmet isletmesine
ait aktif ve pasif varliklarin (bundan sonra kisaca “Hizmet Isletmesi” olarak anilacaktir)
kiilliyen, mukayyet deger karsilig1, Devralan Sirket’e devredilmesine bu kapsamda Devralan
Sirket blinyesinde sermaye artirimi karsiligi ¢ikarilacak hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina

kismi boliinme tarihindeki paylar1 oraninda tevdi edilmesine karar verilmistir.

Taraflar, Boliinen Sirket’in[e] tarihli ve [®] sayili1 Yonetim Kurulu karari ile, kismi boliinme
sonucu Boliinen Sirket’in biinyesinde yer alan Hizmet Isletmesi’ni devralacak olan Devralan
Sirket’in[®] tarihli ve [®] sayilt Yonetim Kurulu kararina dayanarak, asagidaki sartlarla,
TTK’nmin 159 ila 179. maddeleri, KVK’nin 19 ve 20. maddeleri ile ilgili diger mevzuat

hiikiimleri uyarinca kismi boliinme islemi gerceklestirecektir.

Boliinen Sirket’in[e] tarihli ve [®] sayili Yonetim Kurulu kararinda Boliinen Sirket’in; [e@]
adresinde bulunan ve toplam [@] - TL net mukayyet degerli Hizmet Isletmesi’nin tiim aktif
ve pasifleriyle birlikte kiilliyen devredilmesine karar verilmis olup Devralan Sirket’in [e]
tarihli ve [®] sayil1 Yonetim Kurulu kararinda ise Devralan Sirket tarafindan kismi boliinme
islemi sonrasinda Hizmet Isletmesi’nin net mukayyet degeri oraninda artirilan sermaye
karsilig1 ¢ikartilacak hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina kismi boliinme tarihindeki paylari

oraninda verilmesine karar verilmistir.

Taraflararasinda TTK’nin 167. maddesine uygun olarak akdedilen Kismi Boliinme
Sozlesmesi (EK-3: Kismi Boliinme Sozlesmesi) ile s6z konusu kismi boliinme isleminin

tiim hiikiim ve sartlar1 belirlenmistir.

MADDE 2: KISMi BOLUNME iSLEMINE KONU iSLETME

Boliinen Sirket’in[e] tarihli ve [@] sayili Yonetim Kurulu karari uyarinca, Boliinen Sirket’e
ait Hizmet Isletmesi’ne ait tiim aktif ve pasif varliklarm kismi boliinme suretiyle Boliinen

Sirket malvarlig1 unsurlari i¢erisinden ¢ikarilarak Devralan Sirket’e devir edilecektir.

31.10.2012 tarihli 28453 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan T.C. Glmriik ve Ticaret
Bakanligi’'nin “Sirketlerde Yap1 Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi
Isbirligine iliskin Teblig” madde 5 kapsaminda; “Ayni sermaye konulmasi sonucu miilkiyet

degisikligine konu olan mal ve haklarin mahkemece atanan bilirkisiler tarafindan tespit
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edilmis degeri; birlesme, boliinme ve tiir degisikliginde ise miilkiyet degisikligine konu olan
mal ve haklarin yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali miisavir, denetime tabi

sirketlerde ise denet¢i tarafindan tespit edilmis degeri saptanir” denmektedir.

Yukarida yer alan yasal diizenleme uyarinca;Boliinen Sirket’in[e] tarihi itibariyle
diizenlenmis bilangosu ve Hizmet Isletmesi’nin [e] tarihli degerleri esas alinarak hazirlanan
[®] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirket’ine bagli olarak faaliyette bulunan ve [e@]
Yeminli Mali Miisavirler Odasi’na [e] sicil numarasi ile kayith Sayin [e] tanzim ettigi [e]
tarihli Yeminli Mali Miisavirlik Oz varlik Tespit Raporu (bundan sonra kisaca “YMM
Raporu” olarak anilacaktir) (EK-4: [e] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirket’ine
bagh olarak faaliyette bulunan ve [®] Yeminli Mali Miisavirler Odasi’na [e] sicil
numarasi ile kayith [e] tanzim ettigi [e] tarihli Yeminli Mali Miisavirlik Oz varhk

Tespit Raporu) isbu Béliinme Raporu’nun ekinde yer almaktadir.

Boliinen Sirket’in aktifinde kayithh iken kaydi/mukayyet degerleri iizerinden Devralan
Sirket’e kismi béliinme islemi ile devredilecek Hizmet Isletmesi’nin bilgileri ve YMM
Raporu uyarinca net mukayyet degerlerini gosteren Mal Varligi Listesi de (EK-5: Mal
Varhg Listesi) isbu Rapor ekinde yer almaktadir.

MADDE 3: KISMi BOLUNMEYE ESAS MALI TABLOLAR, YEMINLI MALI
MUSAVIR OZVARLIK TESPIT RAPORU VE KISMi BOLUNME
ISLEMININ ALACAKLILAR UZERINDE ETKILERI

Isbu Kismi Béliinme islemi, Béliinen Sirket ve Devralan Sirket’e ait [@] tarihli 213 Sayili
Vergi Usul Kanunu (bundan sonra kisaca “VUK” olarak anilacaktir) hiikiimlerine gore
hazirlanmis bilangolar1 ve mali tablolar1 {izerinden gerceklestirilecektir. Kismi Boliinmeye
konu mal varligi unsurlarinin degerlerinin belirlenmesinde kayitli/mukayyet degerler esas

alinacaktir.

Isbu Kismi Béliinme isleminin tarihi, Boliinen ve Devralan Sirket’in genel kurullari
tarafindan verilecek boliinmeye iliskin onay kararlarin tescil tarihi olarak kabul edilecek
olup TTK’nin 179. maddesinin son fikras1 uyarinca tescil ile tescil aninda envanterde yer

alan biitiin aktifler ve pasifler Devralan Sirket’e gececektir.

Isbu YMM Raporu’nda kismi boliinme sonrasinda Béliinen ve Devralan Sirket’te kalan
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sirket aktiflerinin sirket alacaklhilarinin haklarini tamamen karsilavacagl bu kapsamda

TTK madde 175/2 maddesi geregi alacaklarim haklarimin teminat altina alinmasi

yiikiimliiliigii bulunmadigi, kismi boliinme icin ongoriilen yontemlerin uygun ve veterli

oldugu, kismi boliinme islemi neticesinde Boliinen Sirket’in mevcut ortaklarinin

haklarmin korunacagl ve kismi boliinme islemine vasal bir engel bulunmadigi tespit

olunmustur.

Boliinen Sirket’in  kismi  bdliinme yoluyla Devralan Sirket’e devredecegi Hizmet

Isletmesi’nin [@]- TL net mukayyet degeri karsilig1 Devralan Sirket tarafindan ihrag edilecek

[®] adet hisse, Boliinen Sirket’in ortaklarina kismi boliinme tarihindeki paylar1 nisabinda

tevdi edilecektir.

MADDE 4: TARAFLAR’IN MEVCUT ORTAKLIK YAPIST

Taraflar’in kismi boliinme oncesindeki ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

Madde 4.1: Boliinen Sirket’in Mevcut Ortaklhik Yapisi

Pay Sahibinin Ad1 Sermaye Miktari Pay Adedi Pay Oram
Soyadi/Unvani (TL) (%)
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
TOPLAM [o] [e] [e]
Madde 4.2: Devralan Sirket’in Mevcut Ortakhik Yapisi
Pay Sahibinin Ad1 Sermaye Miktar1 Pay Adedi Pay Oram
Soyadi/Unvani (TL) (%)
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e]
TOPLAM [e] [e] [e]
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MADDE 5: PAYLARIN DEGIS-TOKUS ORANI, DENKLESTIRME TUTARI VE
BOLUNEN SIRKET’IN ORTAKLARININ DEVRALAN SiRKETTEKI
HAKLARI

Isbu Rapor’un 4. maddesinden de anlasilacag: iizere Taraflar’inmevcut ortaklik yapisi ve
sermaye pay oranlarinin birebir ayni olmasi sebebiyle, paylarin degis tokus orani birebir
olacaktir. Bu kapsamda TTK’nin 140. maddesinde yer alan haklar korunarak; TTK madde

161 in 2. fikrasinin (a) bendi kapsaminda “oranlarin keorundugu” bir bdliinme islemi

gergeklestirilmis olacaktir. Bu kapsamda kismi boliinme islemi sonucunda Boliinen Sirket

ortaklarinin haklar1 da korunacaktir.

Taraflar’inortaklar1  birbirlerinden kismi boliinme dolayisiyla higbir nam altinda

denklestirme talep etmeyeceklerdir.

MADDE 6: BOLUNME DOLAYISIYLA ORTAKLAR iCiN DOGACAK OLAN EK
ODEME YUKUMLULUKLERiI, DIGER KIiSIiSELL. EDIM
YUKUMLULUKLERI

Kismi boliinme sebebiyle ortaklar i¢in bir ek ddeme yiikiimliligi veya kisisel bir edim
yikiimliliigi dogmayacaktir. Ayrica ortaklar nezdinde bir sinirsiz sorumluluk hali

bulunmamaktadir.

MADDE 7: KISMi BOLUNME SONRASI OLUSACAK SERMAYE YAPISI

Madde 7.1: Boliinen Sirket’te Kismi Bolinme Kapsaminda Gerceklestirilecek

Sermaye Azaltimi

Boéliinen Sirket’inmevcut sermayesi [@]- TL’dir. Isbu Kismi Boliinme Islemi kapsaminda
kismi boliinmeye konu malvarliginin net mukayyet degeri karsilifinda Devralan Sirket

tarafindan ihrag edilecek hisselerin Boliinen Sirket’in boliinme tarihindeki ortaklarina
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verileceginden Boliinen Sirket biinyesinde devre konu net malvarligi kadar, [e]- TL
tutarinda, sermaye azaltimi ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir. Isbu sermaye azaltimi isleminde,
TTK’nin 162. maddesi uyarinca kismi boliinme sebebiyle Boliinen Sirket’in sermayesinin

azaltilmasi nedeniyle TTK nin 473, 474 ve 592. maddeleri uygulanmayacaktir.

Ilgili sermaye azaltimi islemi, Taraflar’m Genel Kurullarinda alacaklar1 kararlarin tescili ile

es zamanli olarak gerceklestirilecektir.

Bdoliinen Sirket insermave azaltimi _sonrasi ortaklik yvapisi asagida belirtildigi sekilde

olacaktir:
PAY MEVCUT AZALTILAN AZALTIM AZALTIM
SAHIBININ SERMAYE SERMAYE SONRASI SONRASI
ADI-SOYADI/ | DAGILIMI TUTARI SERMAYE HIiSSE
UNVANI (TL) (TL) DAGILIMI ADEDI
(TL)
[o] [e] (o] (o] [e]
[o] [o] (o] (o] KJ
KJ [e] [o] [o] [e]
[o] [o] (o] [o] [e]
TOPLAM [o] [o] [e] (]

YMM Raporu’nda sermaye azaltimi sonrasinda Boliinen Sirket’te kalan sirket aktiflerinin

sirket alacakhllarinin haklarini tamamen karsilayacagi bu kapsamda TTK madde 175/2

oeregince alacaklilarin haklarinin teminat altina alinmasi viikiimliiliigii bulunmadigi

tespit edilmistir.

Madde 7.2: Devralan Sirket’te Kismi Boéliinme Kapsaminda Gerceklestirilecek

Sermaye Artirnmi, Devralan Sirket’in Istirak Hissesi Ihrac Etmesi

Devralan Sirket’ingikarilmis sermayesi [®]- TL’dir. Bu ¢ikarilmis sermaye, kismi boliinme
kapsaminda Béliinen Sirket’insahip oldugu Hizmet Isletme’nin Devralan Sirket’e kismi
boliinme suretiyle devredilmesi neticesinde, devredilen malvarliginin net mukayyet degeri
olan [e]- TL tutarinda sermaye artirimi gerceklestirilecek olup isbu sermaye artirimi iglemi
kapsaminda TTK’nin “Sermaye Artirimr” baslikli 163. maddesinin 2.fikrasi uyarinca ayni

sermaye konulmasina iligkin hiikiimler uygulanmayacaktir.
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Ilgili sermaye artirimi islemi, Taraflar’in Genel Kurullarinda alacaklari boliinmeye iliskin
olumlu kararin tescili ile birlikte es zamanli olarak gergeklestirilecektir. Devralan Sirket
tarafindan arttirilacak sermayeye karsilik olarak [e]- TL nominal degerde [®] adet hisse

cikaracak ve bu hisseler Boliinen Sirket’in mevcut ortaklarina paylari nispetinde verilecektir.

TTK’nin 167. maddesi uyarinca Boliinen Sirket’in ortaklarinin iktisap ettigi paylarin Kismi

Boliinmenin tescil tarihi itibaren bilango karina hak kazanacagi.

Devralan Sirket’in _kismi boliinme sonrasi ortaklik yapisi asagida belirtildigi sekilde

olacaktir:
PAY MEVCUT | ARTIRILAN ARTIRIM ARTIRIM
SAHIBININ SERMAYE SERMAYE SONRASI SONRASI
ADI-SOYADI/ | DAGILIMI (TL) SERMAYE HISSE ADEDI
UNVANI (TL) DAGILIMI
(TL)

[e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e]

(] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e]

TOPLAM [e] [o] [o] (]

YMM Raporu’nda; Devralan Sirket’te devre konu net mukayyet degerde [®]- TL tutarinda
sermaye artirimi yapilacagi, isbu sermaye artirimi kapsaminda TTK nin “Sermaye Artirimi”
baglikli 163. maddesinin 2. fikras1 uyarinca ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimlerin
uygulanmayacagi boylelikle Devralan Sirket’inkismi boliinme neticesinde sermayesinin [®]-

TL olacag: ve alacaklilarin _haklarimin tehlikeye diismeyecegi sonucuna varilmis olup

TTK’nin 175/2. maddesi geregi, alacaklilarin haklarmin teminat altina alinma

yiikiimliiliigii bulunmadig1 ve bu sermayvenin Boéliinen Sirket’in ortaklarinin haklarini

korumava veterli oldugu sonu¢ ve kanaatine varilmistir.

MADDE 8: BOLUNEN SIiRKET’IN ORTAKLARININ ALACAGI DEVRALAN
SIRKET HIiSSELERININ DURUMU

Boliinen Sirket’in ana sdzlesmesinde herhangi bir intifa hakkinin ve 6zel hak sahipliginin

bulunmamasi nedeniyle, Devralan Sirket’e devredilecek Hizmet Isletmesi’nin net mukayyet
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degeri karsiliginda Boliinen Sirket’in ortaklarinin alacagi hisseler, Devralan Sirket’in

mevcut hissedarlarinin sahip olduklar hisseler ile ayni tiirden olacaktir.

MADDE 9: BOLUNMENIN iSCIiLER UZERINDEKIi ETKIiLERIi

Boliinen Sirket’te calismakta olan personellerden Hizmet Isletmesi ve bagli birimlerde

calisan personel, Devralan Sirket’e devredilecektir.

Devralan Sirket’e devredilen personeller hakkinda TTK’nin 178. maddesi, 4857 Sayili Is

Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerini yerine getirecektir.

TTK’nin 178. maddesi uyarinca; Devralan ve Boliinen Sirket’in igverenleri is¢inin
boliinmeden evvel muaccel olmus alacaklari ile hizmet sdzlesmesinin normal olarak sona
erecegi veya is¢inin itirazi sebebiyle sona erdigi tarihe kadar gecen siirede muaccel olacak

alacaklarindan miiteselsilen sorumlu olacaktir.

MADDE 10 : SONUC

Biz; Taraflar’in Yénetim Kurulu Uyeleri olarak;

v' Boliinen Sirket’in yeniden yapilandirilmasi ve ekonomik faaliyetlerinde verimliligi
saglanmas1 amaclar1 cercevesinde Boliinen Sirket’in aktifinde yer alan Hizmet
Isletmesi’ne ait aktif ve pasif varliklarin kiilliyen, mukayyet deger karsilig1, Devralan
Sirket’e devredilecegini, bu kapsamda Devralan Sirket blinyesinde sermaye artirimi
karsilig1 ¢ikarilacak hisselerin Boliinen Sirket ortaklarina kismi boliinme tarihindeki

paylar1 oraninda tevdi edilecegini,

v" S6z konusu islemin, TTK nin 159 ila 179. maddeleri, KVK’nin 19 ve 20. maddeleri,
1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine

uygun olarak gergeklestirilecegini,

beyan ederiz.

ISTANBUL-[e]/[®]/[®]

[e] [e]
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Yonetim Kurulu Uyeleri

[e]

Yonetim Kurulu Baskani

[o]
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

[e]

Yonetim Kurulu Uyesi

[e]

Yonetim Kurulu Uyesi

EKLER

EK-1:
EK-2:

EK-3:

EK-4:

EK-5:

Yonetim Kurulu Uyeleri

[e]

Yonetim Kurulu Baskani

[o]
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

[e]

Yonetim Kurulu Uyesi

[e]

Yonetim Kurulu Uyesi

Boliinen Sirket’in [@] tarihinde alinan [®] numarali Yo6netim Kurulu Karar1

Devralan Sirket’in [@] tarihinde alinan [ @] numarali Y 6netim Kurulu Karari

Kismi Boliinme S6zlesmesi

[®] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirket’ine bagl olarak faaliyette bulunan ve

[®] Yeminli Mali Miisavirler Odasi’na [e] sicil numarasi ile kayith Sayin [e] tanzim

ettigi [@] tarihli Yeminli Mali Miisavirlik Ozvarlik Tespit Raporu

Mal Varlig: Listesi

204



ORNEK 5 INCELEME HAKKINA iLiSKiN DUYURU METNj*"

Ornek 5.1.  Boliinen Sirket’e Ait inceleme Hakkina Iliskin Duyuru Metni
[e]

**[sbu ilan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu nun 171. Maddesi uyarinca diizenlenmistir.

[@] Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne [®] sicil numarasi1 ile kayith sirketimiz [®] , yeniden
yapilandirma, yeni yatirnmlar yapabilme, yeni projeler gelistirme ve ekonomik

faaliyetlerinde verimlilik saglamak amaciyla;

Sirketimiz biinyesinde yer alan “Hizmet Isletmesi”ni 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun
ilgili hiikiimleri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. fikrasinin
(b) bendi ile 20. maddesinin 3. fikras1 hiikiimlerine gére YMM Raporu ile tespit edilen

kayith bedel lizerinden, [ @] ne devretmeyi planlamaktadir.

Isbu Kismi Béliinme isleminin onaylanacag: genel kurul éncesinde;

» Boliinme s6zlesmesi veya boliinme plant,
» Boliinme raporu,

» Son ii¢ yilin finansal tablolar ve Yonetim Kurulu faaliyet raporlari,

Sirket merkezimizde ortaklarimizin incelemesine sunulmustur.

Bilginize arz ederiz.
[e]
Adina

(Kase & Imza)

3% 6z konusu drneklerin daha anlasilir olmasi agisindan kisaltmalar kendi igerisinde yer verilmistir.
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Ornek 5.2.  Devralan Sirket’e Ait inceleme Hakkina fliskin Duyuru Metni

[e]
**[shy ilan 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 171. Maddesi uyarinca diizenlenmistir.

[@] Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne [®] sicil numarasi ile kayith sirketimiz [®] , [®] biinyesinde
yer alan “Hizmet Isletmesi”ni 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ve 5520
sayitlh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi ile 20.
maddesinin 3. fikras1 hiikiimlerine gére YMM Raporu ile tespit edilen kayith bedel

lizerinden, [®]’ ne devralmay1 planlamaktadir.
Isbu Kismi Béliinme isleminin onaylanacagi genel kurul 6ncesinde;
» Boliinme sozlesmesi veya boliinme plani,
» Boliinme raporu,
» Son ii¢ yilin finansal tablolar ve Yonetim Kurulu faaliyet raporlari,

Sirket merkezimizde ortaklarimizin incelemesine sunulmustur.

Bilginize arz ederiz.

[o]
Adina

(Kase & Imza)
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ORNEK 6 BOLUNEN SIRKETTE BOLUNME VE SERMAYE AZALTIMI
KARARININ ONAYLANMASINA ILISKIN GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI?”

[o]
[e]/[®]/[®] TARIHLi OLAGANUSTU GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI

[e] (bundan sonra kisaca “Sirket” ve/veya “Boliinen Sirket” olarak anilacaktir) olagantistii
genel kurul toplantisi[e]/[e]/2012 tarihinde, saat [®]:[®]" da [e] adresinde, T.C. Giimriik ve
Sanayi Bakanligi Istanbul I Miidiirliigi’niin [e]/[e]/[®] tarih ve [e] sayili yazilariyla

gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi’'® Sayin [@] gézetiminde yapilmustr.

Toplantiya ait davet 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda (bundan sonra kisaca “TTK”
olarak anilacaktir) ve ana sdzlesmede ongoriildiigii gibi ve glindemi de ihtiva edecek sekilde,
nama yazili pay sahiplerine toplanti giinii ve glindemin belirtilmesi suretiyle TTK nin 416.
maddesine gore hareket edildigi toplantinin yapilmasina iliskin herhangi bir itiraz olmadig:

gorilmiistiir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam [e®]-TL’lik sermayesine tekabiil eden [®] adet
hissenin [®] adedinin asaleten,| ®] adedinin vekaleten olmak tizere toplantida temsil edildigi
ve boylece gerek TTK gerekse ana sozlesmede ongdriilen asgari toplant1 nisabinin mevcut
oldugunun anlasilmasinin iizerine toplant1 Yonetim Kurulu Bagkani [e] tarafindan agilarak
giindemin goriistilmesine gecilmistir.

1. Divan Baskanligina Saym[e], oy toplayiciligina Saym [e] ve katiplige Sayin [e]

secilmelerine oy birligi ile karar verildi.

2. Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi i¢in divan heyetine yetki verilmesine oybirligi

ile karar verildi.

3% S5z konusu drnegin daha yararli olmasi agisindan kisaltmalara kendi igerisinde yer verilmistir.

MBkz. 28.11.2012 tarihli ve 28481 sayih R.G’de yaymmlanan; “Anonim Sirketlerin Genel Kurul
Toplantilarinin Usul Ve Esaslart Ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik Ve Ticaret Bakanhigi Temsilcileri
Hakkinda Yonetmelik” madde 32.
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Sirket’imizin [e]/[e]/[®] tarihli bilangosunda yer alan, [@] adresinde bulunan ve [e]
Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi’'ne bagli olarak faaliyette bulunan, [e]
Yeminli Mali Miisavirler Odasina [e] sicil numarasi ile kayitli Sayin [e] tarafindan
tanzim edilen [@]/[®]/[®] tarihli Yeminli Mali Miisavirlik Oz varlik Tespit Raporu ile
tespit edilen (bundan sonra kisaca “YMM Raporu” olarak anilacaktir) toplam [e]- TL
net mukayyet degerli [®] hizmet isletmesine (bundan sonra kisaca “Hizmet isletmesi”
olarak anilacaktir) iliskin aktif ve pasif tiim varliklarin; KVK’nin 19 ve 20. maddeleri,
TTK’nin 159 ila 179. maddeleri ve diger sair yasal diizenlemeler kapsaminda kismi
boliinme yoluyla Sirket aktifinden cikarilarak [@] (bundan sonra kisaca “Devralan
Sirket” olarak anilacaktir) devredilmesi kapsaminda gergeklestirilen biitlin islemlerin

oybirligi ile onaylanmasina karar verilmistir.

Sirket’imizin [e]/[®]/[ @] tarihli [®] sayil1 YOnetim Kurulu Karara istinaden hazirlanan;
[®] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi’ne bagl olarak faaliyette bulunan, [e]
Yeminli Mali Miisavirler Odasina [e] sicil numaras1 ile kayitli Sayin [e] tarafindan
tanzim edilen [@]/[e]/[®] tarihli Yeminli Mali Miisavirlik Oz varlik Tespit Raporu,
[e]/[®]/[®] tarihli Kismi Bdliinme Sozlesmesi ve kismi boliinmeye taraf sirketlerin
Yonetim Kurullar tarafindan hazirlanan [e]/[e]/[e] tarihli Kismi Boliinme Raporu,
Divan Bagkani Sayin [e] tarafindan ayr1 ayr1 okundu. Okunan Raporlara ve Kismi
Boliinme Sozlesmesine itiraz eden olmadi. Bu kapsamda, Sirket’e ait Hizmet
Isletmesi’ne iliskin aktif ve pasif tiim varliklarin; KVK’nin 19 ve 20. maddeleri,
TTK’nin 159 ila 179. maddeleri ve diger sair yasal diizenlemeler kapsaminda kismi
boliinme yoluyla Sirket aktifinden c¢ikarilarak Devralan Sirket’e devredilmesine

oybirligi ile karar verilmistir.

Sermaye azaltimi islemi kapsaminda, TTK’ nin 162. maddesi uyarinca kismi boliinme
sebebiyle Sirket sermayesinin azaltilmasi sebebiyle TTK’nin 473, 474, 592.
maddelerinin uygulanmamasina ve Sirket ana sézlesmesinin “Sermaye” baslikli 6.
maddesinin Kismi Boliinme islemleri kapsaminda asagidaki sekilde tadil edilmesine

ve oybirligi ile karar verilmistir.
YENI METIN

Madde 6

Sermaye
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Sirketin sermayesi her biri [®]-TL (Bir) Kurug itibari degerde [®] adet nama
yazili hisseye ayrilmig [®] -TL olacaktir.

Bu sermayeyi teskil eden [®]-TL ortaklar tarafindan nakden ve tamamen
odenmistir. 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520
sayuli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. fikrasimin (b) bendi ve
20. maddesinin 3. Fikrast ile diger sair yasal mevzuat hiikiimleri uyarinca
gerceklestirilen Kismi Béliinme Islemi neticesinde; sermaye sermayesinin,
sirketin onceki sermayesi olan [e®]-TL’den [®]- TL'’ye indirilmesine karar
verilmistir. Kismi Béliinme Islemi ile es zamanli olarak gerceklestirilen sermaye
azaltimi, [®] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi’ne bagh olarak faaliyette
bulunan ve [®] Yeminli Mali Miisavirler Odasina [e] sicil numarasi ile kayitl
Sayin [e] tarafindan tanzim edilen [®]/[®]/[®] tarihli Yeminli Mali Miisavirlik
Oz varlik Tespit Raporu ile de tespit edilmistir.

Sirketin sermaye azaltimindan sonraki mevcut sermaye yapist asagidaki sekilde

tesekkiil edilecektir,
PAY SAHIBININ ADI- SERMAYE TUTARI HISSE ADEDJ
SOYADI/UNVANI (TL)
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[e] [e] [®]
[e] [e] [®]
[e] [e] [®]
[®] [®] [®]
TOPLAM /o] /o]

Hisse senetleri nama yazilidir. Her hangi bir kisi lehine intifa senedi ihdas

edilemez.

Sermayenin tamami 6denmedik¢e hamiline yazili hisse senedi ¢ikarilamaz.

Sirket, 28.07.1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat ¢ergevesinde sermaye piyasasit araglarini ihrag¢ ve halka arz edebilir.
Bu durumda mevzuat geregi Sermaye Piyasasi Kurulunda kayda alinmadan
once Ust Kurulun onayimin alinmast zorunludur. Halka acik hisselerde nama

yazili olma sarti aranmaz.
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Bu husustaki ilanlar ana sozlesmenin ilan maddesi uyarinca yapilir.

Ayrica, Glindem’in 4. maddesi kapsaminda onaylanan YMM Raporunda sermaye

azaltim sonrasinda Sirket’te kalan Sirket aktiflerinin Sirket alacaklilarimin

haklarim1 tamamen karsilavacagl bu kapsamda TTK madde 175/2 kapsaminda

alacaklhilarin haklarinin teminat altina alimmasi viikiimliiliigii bulunmadigi

tespit edilmistir. TTK’nin 174. maddesi kapsaminda Sirket alacaklilarina ilk cagri

[e]/[®]/[®] tarihli ticaret sicil gazetesinde ilan edilmis, ikinci cagri [e]/[e]/[e] tarihli

ticaret sicil gazetesinde ilan edilmis ve son cagri ise [@]/[®]/[®] tarihli ticaret sicil

gazetesinde ilan edilmis olup YMM Raporu’nda da tespit edildigi tizere 3 (i¢) avlik

teminat siiresi beklenmevyecektir.

6.  Gilindemde yer alan hususlar goriisiilmiis olup, toplantida goriisiilecek baska bir husus

kalmadigindan toplantiya Divan Baskan1 huzurunda dilek ve temennilerle son verildi.

GUMRUK VE SANAYi BAKANLIGI DiVAN BASKANI
BAKANLIK TEMSCILCISI
[e] [e]
OY TOPLAMA MEMURU KATIP

[e] [e]
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ORNEK 7 DEVRALAN SIiRKETTE BOLUNME VE SERMAYE ARTIRIMI
KARARININ ONAYLANMASINA ILISKIN GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI*!

[e]
[e]/[®]/[®] TARIHLi OLAGANUSTU GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI

[e] (bundan sonra kisaca “Sirket” ve /veya “Devralan Sirket” olarak anilacaktir)
olaganiistii genel kurul toplantisife]/[e]/[e®] tarihinde, saat [@]:[®]’ da [e] adresinde, T.C.
Giimriik ve Sanayi Bakanligi Istanbul Il Miidiirliigii'niin [e]/[e]/[e] tarih ve [e] sayili

yazilariyla gorevlendirilen Bakanlik Temsilcisi Sayin [ @] gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda (bundan sonra kisaca “TTK”
olarak anilacaktir) ve ana s6zlesmede ongoriildiigii gibi ve glindemi de ihtiva edecek sekilde,
nama yazili pay sahiplerine toplant1 giinii ve giindemin belirtilmesi suretiyle TTK nin 416.
maddesine gore hareket edildigi toplantinin yapilmasina iliskin herhangi bir itiraz olmadig1

gorilmistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam [e®]-TL’lik sermayesine tekabiil eden [®] adet
hissenin [®] adedinin asaleten,[®] adedinin vekaleten olmak iizere toplantida temsil edildigi
ve boylece gerek TTK gerekse ana sézlesmede ongoriilen asgari toplanti nisabinin mevcut
oldugunun anlasilmasinin iizerine toplanti Yonetim Kurulu Bagkani [e] tarafindan agilarak

giindemin goriistilmesine gecilmistir.

1. Divan Baskanligina Sayin[e], oy toplayiciligina Saymn [e] ve katiplige Saymn [e]

secilmelerine oy birligi ile karar verildi.

2. Genel Kurul tutanaklarinin imzalanmasi i¢in divan heyetine yetki verilmesine oybirligi

ile karar verildi.

3. [e] (bundan sonra kisaca “Béliinen Sirket” olarak anilacaktir) [e]/[e]/[e] tarihli
bilangosunda yer alan, [®] adresinde bulunan ve [®] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim

Sirketi’ne bagl olarak faaliyette bulunan, [®] Yeminli Mali Miisavirler Odasina [e]

3! §6z konusu drnegin daha anlasilir olmasi agisindan kisaltmalara kendi ierisinde yer verilmistir.
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sicil numarasi ile kayitli Sayin [e] tarafindan tanzim edilen [®]/[®]/[®] tarihli Yeminli
Mali Miisavirlik Oz varlik Tespit Raporu ile tespit edilen (bundan sonra kisaca “YMM

2

Raporu” olarak anilacaktir) toplam [e]- TL net mukayyet degerli [®] hizmet
isletmesine (bundan sonra kisaca “Hizmet Isletmesi” olarak anilacaktir) iliskin aktif
ve pasif tiim varliklarin; 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (bundan sonra
kisaca “KVK” olarak anilacaktir) 19 ve 20. maddeleri, TTK’nmin 159 ila 179.
maddeleri ve diger sair yasal diizenlemeler kapsaminda kismi béliinme yoluyla
Boliinen Sirket aktifinden c¢ikarilarak Sirket’imize devredilmesi kapsaminda

gerceklestirilen biitlin islemlerin oybirligi ile onaylanmasina karar verilmistir.

Sirket’imizin [e]/[e]/[®] tarihli [e®] sayili Yonetim Kurulu Kararina istinaden
hazirlanan; [e] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi’'ne bagli olarak faaliyette
bulunan, [®] Yeminli Mali Miisavirler Odasina [e] sicil numarasi ile kayitli Sayin [e]
tarafindan tanzim edilen [e]/[®]/[®] tarihli Yeminli Mali Miisavirlik Oz varlik Tespit
Raporu, [e]/[e]/[e] tarihli Kismi Boliinme Sozlesmesi ve kismi boliinmeye taraf
sirketlerin Yonetim Kurullar1 tarafindan hazirlanan [e]/[e]/[e] tarihli Kismi Boliinme
Raporu, Divan Bagkani1 Sayin [e] tarafindan ayr1 ayri1 okundu. Okunan Raporlara ve
Kismi Boliinme Sozlesmesine itiraz eden olmadi. Bu kapsamda, Sirket’e ait Hizmet
Isletmesi’ne iliskin aktif ve pasif tiim varliklarin; KVK’nin 19 ve 20. maddeleri,
TTK’nin 159 ila 179. maddeleri ve diger sair yasal diizenlemeler kapsaminda kismi
boliinme yoluyla Boliinen Sirket aktifinden c¢ikarillarak Sirket’imiz tarafindan

devralinmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Sermaye artirimi1 islemi kapsaminda, artirilan sermayeye iliskin TTK’nin 163.
maddesinin 2. fikrasi uyarinca ayni sermaye hiikiimlerinin uygulanmamasina ve Sirket
ana sozlesmesinin “Sermaye” baslikli 6. maddesinin Kismi Boliinme islemleri

kapsaminda asagidaki sekilde tadil edilmesine ve oybirligi ile karar verilmistir.

Yeni Sekil

Madde 6

Sermaye

Sirketin sermayesi her biri [®]-TL itibari degerde [®] adet nama yazili hisseye

ayrimig [®] -TL olacaktir.
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Bu sermayeyi teskil eden [®]-TL ortaklar tarafindan nakden ve tamamen
odenmigstir. 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun 159 ila 179. maddeleri, 5520
sayuli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. fikrasimin (b) bendi ve
20. maddesinin 3. fikrasi ile diger sair yasal mevzuat hiikiimleri uyarinca
gerceklestirilen Kismi Béliinme Islemi neticesinde; sermaye sermayesinin,
sirketin onceki sermayesi olan [®]-TL’den [®]-TL’ye artirilmasina karar
verilmistir. Kismi Béliinme Islemi ile es zamanli olarak gerceklestirilen sermaye
artirimi, [®] Yeminli Mali Miisavirlik Anonim Sirketi’ne bagli olarak faaliyette
bulunan ve [®] Yeminli Mali Miisavirler Odasina [e] sicil numarasi ile kayitl
Sayin [e] tarafindan tanzim edilen [e]/[®]/[®] tarihli Yeminli Mali Miisavirlik
Oz varlik Tespit Raporu ile de tespit edilmistir.

Sirketin sermaye artirimi sonrasindaki mevcut sermaye yapist asagidaki sekilde

tesekkiil edilecektir
PAY SAHIBININ ADI- SERMAYE TUTARI HISSE ADEDI
SOYADI/UNVANI (TL)
[e] [e] [e]
[®] [®] [e]
[®] [®] [e]
[®] [®] [e]
[®] [®] [e]
[®] [®] [®]
TOPLAM [e] [e]

Hisse senetleri nama yazilidir. Her hangi bir kisi lehine intifa senedi ihdas
edilemez. Yerli ve yabanci hissedarlar hi¢cbir sekilde imtiyazli hisse senedine

sahip olamaz.

Sermayenin tamami 6denmedik¢e hamiline yazili hisse senedi ¢ikarilamaz.

Sirket, 28.07.1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat ¢ergevesinde sermaye piyasasi araglarini ihra¢ ve halka arz edebilir.
Bu durumda mevzuat geregi Sermaye Piyasasi Kurulunda kayda alinmadan
once Ust Kurulun onayimn almmasi zorunludur. Halka acik hisselerde nama

yazili olma sarti aranmaz.

Bu husustaki ilanlar ana sozlesmenin ilan maddesi uyarinca yapilir.
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Ayrica, Glindem’in 4. maddesi kapsaminda onaylanan YMM Raporunda Béliinme

ile alacaklilarmmin alacaklarimin tehlikeve diismedigi tespit edilmis olup bu

kapsamda TTK madde 175/2 kapsaminda alacakhilarin haklarinin teminat altina

alinmasi viikiimliiliigii bulunmadig: tespit edilmistir. TTK’nmin 174. maddesi

kapsaminda Sirket alacaklilarina ilk cagr1 [e]/[e]/[®] tarihli ticaret sicil gazetesinde

ilan edilmis, ikinci cagr1 [e]/[e]/[e] tarihli ticaret sicil gazetesinde ilan edilmis ve

son cagri ise [e]/[e]/[e] tarihli ticaret sicil gazetesinde ilan edilmis olup YMM

Raporunda da tespit edildigi tizere 3 (ii¢) aylik teminat siiresi beklenmeyecektir.

Gilindemde yer alan hususlar goriisiilmiis olup, toplantida goriisiilecek bagka bir husus

kalmadigindan toplantiya Divan Baskan1 huzurunda dilek ve temennilerle son verildi.

GUMRUK VE SANAYi BAKANLIGI DiVAN BASKANI
BAKANLIK TEMSCILCISI
[e] [e]
OY TOPLAMA MEMURU KATIP

[e] [e]
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