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TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORUNDE
DOVIiZE ENDEKSLI BIREYSEL KREDILER

SEREF YILDIRIM

Bu calismada Bireysel Krediler genel basliginda Dovize Endeksli Bireysel
Krediler konusu anlatilmaya, tercih edilme nedenleri, kullannm kosullari, doviz
kurlarinda beklenmeyen yiikselmelerden dogan risklerin bankalar ve kredi

kullanicilarina etkileri incelenmeye galisilmaktadir.

Ulkemizde bankalar 2009 ortalarmdan bu yana dévize endeksli kredi (DEK)
kullandirmamakta olsalar da onceki yillarda kullandirilan DEK bireysel krediler
sektorde yasanan finansal kriz donemlerinde énemli bir sorun kaynagi olmus, ciddi

toplumsal sonuglara yol agmistir ve etkileri gliniimiizde de devam etmektedir.

Tiirk Liras1 bireysel kredilere gore sagladigi avantajlar nedeniyle 6zellikle
disiik gelir grubu tarafindan tercih edilen bu kredilerde, bankacilik sektoriinde
yasanan krizlerin de 6nemli nedenlerinden olan doviz kuru yiikselmeleri taksit geri
O0deme tutarlarinda biiyiik boyutlu yiikselmelere yol agmis, kredi kullanan kesimler
ciddi 6deme zorluklar1 yasamislardir. O derece ki bu durum dovizzedeler diye
bilinen toplumsal bir kesimin dogmasma yol a¢cmistir. Bu toplum kesimi yargi
yoluyla geri 6deme tutarlarini diislirmenin yasal yollarini aramaya yonelik uzun

stireli ¢abalarini hala siirdiirmektedir.

Calismanin temel konusu, yasanan ve tekrarlanan her krizde yeniden
giindeme gelen bu soruna ragmen insanlarin neden hala dovize endeksli kredi

almakta 1srar ettikleri ve neden her krizde ayni trajik olaylarin tekrarlandig1 olacaktir.



Temel tezimiz geg¢miste bir ¢ok kez tekrarlanarak yasanan olumsuzluklara
ragmen ilkemizde kosullar olustugunda gelecekte de DEK bireysel kredi
kullanilmaya devam edilecegi ve yasanan her krizde doviz kurlarinda meydana

gelecek beklenmedik artiglar nedeniyle benzer sorunlarin yasanacagidir.

Anahtar Sozciikler : Kredi, Tiiketici Kredisi, Bireysel Kredi, Doviz Kredisi,
Dovize Endeksli Kredi.



ABSTRACT
FOREIGN CURRENCY INDEXED LOAN
IN BANKING SECTOR OF TURKEY

SEREF YILDIRIM

Present research within the context of Consumer Loans aims to cover the
subjects related with Foreign Currency Indexed Loan, motives to prefer, terms of
service, effects on banks and credit users arising from the risks of unpredicted

increases in exchange rates.

Although banks do not let foreign currency indexed loans since 2009,
previous foreign currency indexed loans had caused serious problem during financial
crisis in the sector, had led to crucial social affairs and subsequent impacts still

continues.

The concerning loans which had been preferred by lower income class due to
the advantages compared to TL consumer loans had caused massive installment
paybacks during exchange rate increases that was one of the major reasons of the
crisis in banking sector and eventually credit users had faced ponderous payment
difficulties.

The effect is so tremendous that a new group in society was born: “exchange
rate victims”. This social group have been still seeking redress in court for a very

long time and trying to decrease payback amounts

Main concern of this very research is trying to understand continious motives
to prefer foreign currency indexed loans in spite of this repetitious problematic issue
that is always on the agenda in each crisis and also is to understand why tragical

events will be witnessed again in each crisis.



Grounding thesis states that foreign currency indexed loan usage will be
carried on again with fair terms in future despite iterative unfavorable facts in our
country and similar problems will be seen again after unpredicted exchange rate

increases in each crisis.

Key Words : Retail Credits, Consumer Loans, Foreign Exchange, Foreign
Exchange Credits,

Vi



ONSOZ

Her kriz doneminde dovize endeksli kredi kullanan kisilerin karsilastiklari
sorunlar ve yasanan trajediler beni bu konuda inceleme yapmaya itti ama bu konuda
derli toplu yazili bir kaynak bulunmamaktadir. Bu nedenle bu konuyu isleyen bir tez

caligmas1 yapmaya karar verdim.

Arastirmada temel kaynagim mesleki bilgi birikimimim ve i deneyimlerim
oldu. Konuyu arastirirken siirekli veri bulma sikintisi ile ugrasmak zorunda kaldim.
Basili kaynak bulamadigim gibi internet ortaminda da dogrudan ve derli toplu
kaynak bulamadim. Bulabildigim veri ve bilgiler islenmeye muhta¢ dolayli kaynak
niteliginde oldu. Gereksinim duydugum faiz orani, déviz kuru vb temel verileri
birka¢ 6zel bankanin elektronik arsivinden ve kisisel yazili dosyalarimdan elde

edebildim.

Calismanin iilkemizde yarattig1 sosyolojik ve psikolojik sonuglar nedeniyle
ilgilenilmesi ve incelenmesi gerektigini diisiindiiiim bu konuda yeni ¢aligsmalara

kaynak olusturmasi ve yol gdstermesi en biiyiik arzumdur.
Calismada bana gosterdigi yakm ilgi ve igten yardimlari i¢in bankaci

arkadasim Ismail ACAR ve tez danismanim Sn Prof. Dr. Sefer SENER’e tesekkiir
ediyorum

Vii
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Bu ¢alismada bireysel krediler ve bu kapsamda dovize endeksli bireysel
krediler konusu incelenmeye, lilkemiz oOzelinde dovize endeksli kredi
kullanimlarindan kaynaklanan riskler ve gerek bankalar gerekse de bireyler agisindan

yasanan sorunlar analiz edilmeye ¢alisilmaktadir.

Ulkemizde bireysel krediler uygulamas1 1998 sonlarinda baslamis, dévize

endeksli kredi kullanimi ise 2001 yilindan itibaren sektdrde yerini almistir.

Bankalar agisindan déviz kuru riskinin kredi kullanan kisilere aktarilmasi,
kredi kullanan kisiler agisindan ise diisiik faiz oranlariyla sagladigi avantajlar
nedeniyle ragbet géren dovize endeksli krediler i¢ ve dis piyasa kosullarinda doviz
kurlarinda ve yapilan biiylik oranli devaliiasyonlarla olusan beklenmedik artiglar her

iki taraf i¢cin de ciddi sorunlar yaratmistir.

Ozellikle ekonomik krizin yasandig1 2001 ve 2008 yillarinda ddviz kurlarmda
olusan yiikselmeler sorunun derinlesmesini ve biiyiik boyutlarda sosyoekonomik ve
psikolojik sorunlarin yasanmasini beraberinde getirmis, kredi kullanan kesimlerde

trajediler yasanmasina yol agmustir.

Asil hayret uyandirict konu ise gerek bankalar gerekse de kredi kullanicilari
acisindan kriz donemlerinde yasanan bu olumsuz sonuglara ragmen krizin etkilerinin
azaldig1 izleyen donemlerde dovize endeksli kredi kullanimlarmin yeniden baslamis

olmasidir.

Bu agidan bakildiginda 2008 krizinin dogurdugu sonuglarla 2009 ortalarinda
durdurulmus olan dovize endeksli kredi kullaniminin yakin gelecekte yeniden
baslamast ve doviz kurlarinda olusacak artislarla benzer sorunlarin yeniden

yasanmasi olas1 goriilmektedir.



Birinci boliimde genel olarak bireysel kredi tiirleri, kullanim amac1 ve yerleri,
degerlendirilmesi, teminatlandirilmasi ve takibi konular1 ayrintilt bir bakis agisiyla
incelenmeye calisiimaktadir.

Tkinci boliimde doviz kredileri ve dovize endeksli krediler incelenerek, doviz
kredileri ile dovize endeksli krediler ile Tiirk Liras1 krediler arasinda karsilastirmali
degerlendirme yapilmakta, bankalar ve kredi kullanicilar1 agisindan avantajlar1 yani
sira olast riskler ve dogurduklari olumsuzluklar incelenmekte, tarihsel veriler

1s1¢inda degerlendirmeler yapilmaktadir.

Uciincii  boliimde ise iilkemizde ddvize endeksli krediler uygulamasi
irdelenmekte, bu baglamda o6zellikle kurlarda olusan degisimlerin geri 6deme

maliyetleri tizerindeki etkileri anlatilmaya ¢alisilmaktadir.

Bu kapsamda iilkemizde dovize endeksli kredilerin tarihsel gelisimi, bankalar
ve kredi kullananlar agisindan tercih nedenleri, sagladigi avantajlar ve dogurdugu

olumsuz sonugclar incelenmektedir.



1. BOLUM

TEMEL KAVRAMLAR ve ACIKLAMALAR

Bu bolimde banka, kredi, banka kredileri ve kredi tiirleri agiklanmakta ve
calismanin  temel konusu olan  bireysel krediler tanimlanmakta ve

smiflandirilmaktadir.
1.1. Kredi

Kokeni inanma ve giiven duyma anlamima gelen Latince credere kelimesine
dayanan kredi, dilimizde mali itibar ve giivene dayali alig-veris anlamlarinda

kullanilmaktadir.

Genel olarak kredi, belli bir siire sonra 6denmek vaadiyle mal, hizmet veya
satin alma giicii saglanmasi seklinde tanimlanmaktadir. Baska bir anlatimla kredi, bir
mevcudun belli bir slire sonra geri alinmak kaydiyla verilmesi veya verilmis bir
varligin 6denmesine kefil alinmasidir. Bankacilikta kredi denildiginde ise bir banka
tarafindan tlizerinde anlagilmis kosullarda ve vadede geri 6denmek lizere gergek veya

tiizel kisilere verilen bir borg anlagilmaktadir.

Bankacilik faaliyetlerinin yasal c¢ergevesini belirleyen 4389 sayili Bankalar
Kanunu 11.1. maddesinde kredi su sekilde tanimlanmaktadir. Bkz. Ek : 1

“Bir bankanin verecegi nakdi krediler ile teminat mektuplari, kefaletler, aval, ciro
ve kabuller gibi nakit disi krediler, satin alacagi tahvil ve benzeri sermaye piyasast
araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verecegi
odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi
krediler ile nakit disi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, ortaklik paylar
izlendikleri hesaba bakilmaksizin kredi sayihr”. ®

! Online Etymology Dictionary, “Credit”, (Cevrimgi),
http://www.etymonline.com/index.php?term=credit, 05.08.2012.

Z Renan Baykan, Tiiketici Hukuku-Mevzuata iliskin Yorum-Elestiri-Oneri, istanbul Ticaret Odas,
Yayin no:22, Istanbul, 2004, s. 311 ve 312.

*DPT Elektronik Kiittiphane, “4389 Sayil1 Bankalar Kanunu”, (Cevrimigi),
http://mevzuat.dpt.gov.tr/kanun/4389/index.html, 05.08.2013.



http://www.etymonline.com/index.php?term=credit
http://mevzuat.dpt.gov.tr/kanun/4389/index.html

Bu agidan bakildiginda bir kisiye kredi verilmekle ona hem mali bir olanak

saglanmakta hem de sayginlik kazandirilmaktadir.

Diger bir tanimla kredi, kredi veren banka ile kredi kullanan gergek veya
tiizel kisi arasinda karsilikli imzalanan s6zlesmeye dayanan bir borg-alacak iligkisi

olarak agiklanmaktadir. 4

Bankalarca kullandirilan krediler degisik kaynaklarda niteliklerine, limit
biiytiikliigline, alinan teminat tiiriine, vadesine, yetki merciine, kaynagina ve kullanim
amacina gore tiirlere ayrilabilmekte olup ¢alismamizda limit biiyiikligii ve kullanim
amacmna gore smiflandirilma yontemi tercih edilmektedir.” Tez konumuz geregi
kurumsal ve ticari krediler géz ardi edilmekte yalnizca bireysel krediler

incelenmektedir.
1.1. Ticari Kredi

Bankalarca sirketlere ticari amagclarla kullandirilan kredilerdir. Yatirim
kredileri, spot krediler, rotatif krediler, dovize endeksli ticari krediler, rotatif doviz
kredileri, eximbank kredileri, iilke kredileri, forfaiting, sanayi kredileri ve tarim

kredileri gibi tiirleri bulunmaktadir. 6
1.1.1. Yatirnm Kredileri

Fabrika binalar1 ve {iretim tesisleri yapim, yenileme ve genisletme
islemlerinin finansmaninda kullanilmak {izere agilan, genelde orta ve uzun vadeli

nakit ve nakit dis1 kredilerdir.

* Nazli Aydogan , “Kredinin Ekonomik ve Hukuki Tanimi”, (Cevrimigi),
http://www.nazliaydogan.av.tr/kredi/ ,16.07.2014.

> (Editér) Ferudun Kaya, Bankacilik Giris ve ilkeleri, 1. baski, Istanbul, Beta Yaymcilik, 2012, s.
265-268.

®Finansbank, “Kurumsal ve Ticari Krediler”, (Cevrimigi),
http://www.finansbank.com.tr/krediler/kurumsal-ve-ticari-krediler/kisa-vadeli-krediler.aspx,
11.03.2014.
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1.1.2. Spot krediler

Kredi kullandirma asamasinda saptanan faiz oranmnin vade sonuna kadar
degistirilmedigi, faiz ile vergi ve diger kesintilerin, iizerinde anlagilan donemlerde,

anaparanin ise kredi vadesi sonunda bir kerede 6dendigi kredilerdir.
1.1.3. Rotatif doviz kredileri

Kisa siireli nakit ithtiyacin karsilanmas1 amaciyla kullandirilan, belirli bir vade
icermeyen ve faiz tahsilatlar1 donemsel yapilan doviz kredisidir. Kredinin rotatif
kullannm1 ile ii¢ ayda bir faiz 6deme 0Ozelligi sayesinde finansal planlamalarda
kolaylik ve esneklik saglar. Ihracat taahhiidii yerine getirildigi durumda vergi, resim

ve har¢ muafiyeti saglanir ve ihracatin finansmaninda kolaylik saglamaktadir.
1.1.4. Dovize endeksli ticari krediler

thracata doniik iiretim yapan firmalarin her tiirli ticari ihtiyaglarmin
karsilanmasi amaciyla bir yabanci dovize endekli olarak agilan ancak Tirk Lirasi

olarak kullandirilan kredilerdir.
1.1.5. Eximbank kredileri

Sektorel Dis Ticaret Sirketleri (SDTS), imalatcilar, imalat¢i-ihracatgilar ve
thracat¢1 firmalara, Tiirk menseili mallarmnin serbest dovizle, kesin olarak ihracat
taahhiidii karsiliginda, TL yada dovize endeksli olarak kullandirilabilen, azami 360
giin vadeli, diger kullanim kosullar1 ve faiz oran1 Eximbank tarafindan belirlenen

Eximbank kaynakli kredilerdir.
1.1.6. Ulke kredileri

ithalat agirlikli faaliyet yiiriiten firmalarin ihracat¢i firmanin iilkesine ait
kaynaklardan ¢alistiklar: banka aracilig1 ile ve fhracat Kredisi Garanti Kuruluslarmin

Sigortas altinda orta veya uzun vadeli olarak kullandiklar1 kredilerdir.

Ihracat¢r firmanin iilkesine gore farkli isimler alan {ilke kredilerinin

baslicalar1 sunlardir : USA eximbank (Amerika), Hermes (Almanya), Coface



(Fransa), Sace (italya), , OKB (avusturya), ECGD (ingiltere), ERG (isvigre),
Ducroire (belgika), CESCE (ispanya)

1.1.7. Forfaiting

thracat firmalarinin yurt dis1 satislardan kaynaklanan alacakalrmmn devri

karsiliginda bankalardan kullandiklar1 kredileridir.
1.1.8. Sanayi kredileri

Sanayi sektoriinde faaliyet yiirliten kurumsal firmalara {iretim siirecinde

olusacak ihtiyaglarin finansmaninda kullandirilan kredilerdir.
1.1.9. Tarim kredileri

Biiylik Olgekli tarimsal smai tirtinleri iiretim faaliyeti yiiriiten kurumsal
firmalarin arazi alimi, Uretim arac1 ve ara girdi temini gibi ihtiya¢larinin

finansmaninda kullandirilan kredilerdir.
1.2. Bireysel Kredi

Tiiketici kredisi, ferdi kredi, nakit kredi, ihtiyag¢ kredisi olarak da
isimlendirilen bireysel krediler, gercek kisilerin yani bireylerin ticari amag¢ tasimayan
mal ve hizmet alimlar1 finansmaninda kullanmak iizere ve iizerinde anlasilan bir
plan cergevesinde belli periyotlarla taksitler halinde geri 6denmek iizere banka ve

diger finans kurumlarindan aldiklar1 6diingler olarak tanimlanabilir. ’

Bu tanimda s6zii edilen tiiketici kredisi, 4077 sayili Tiiketicinin Korunmasi
Hakkinda Kanun’da “.tiketicilerin bir mal veya hizmet edinmek amaciyla kredi

verenden nakit olarak aldiklar: kredidir..” seklinde anlatilmaktadir.

Ayn1 kanun kapsaminda tiiketici, “bir mal veya hizmeti ticari veya mesleki
olmayan amaglarla edinen, kullanan veya yararlanan gergek ya da tiizel kisi" olarak,

kredi veren ise, "mevzuatlar geregi tiiketicilere nakit vermeye yetkili olan banka, ozel

’ Miige Akin, “Uluslararas1 Bankacilikta Ticari Kredilerin Firma Analizi A¢isindan Etkinligi :
Sektorde Bir Uygulama”, 9 Eyliil Universitesi Yiiksek Lisans Tezi, Izmir, 2010, s. 165



finans kurulusu ve finansman sirketleri" olarak tanimlanmaktadir. 8

Burada sozii edilen kredi veren banka ve diger finans kurumlar1 ise 5411

¢

sayilt Bankacilik Kanunu’nda tanimlanan “..mevduat bankalari, katilim bankalart ile

1

kallkinma ve yatirim bankalari..’ ile banka dig1 finansman kurumlarini

anlatmaktadur.

Bu tanimdan ticari kredilerin gercek kisiler yaninda tiizel kisilere de
acilabilecegi, ticari veya mesleki olmayan amaglarla bir tiizel kiginin, 6rnegin bir
ticaret sirketinin de tiiketici olarak kabul edilebilecegi sonucuna varilmaktadir. Bu
acidan tiiketici kredileri bir mal veya hizmetin, ticari veya mesleki olmayan
amaglarla edinmek, kullanmak veya yararlanmak i¢in alinmis olmalidir. Bu 6zel
amag disinda, ticari veya mesleki amaclarla alinan krediler tiiketici kredisi kapsamina

girmemektedir.

Bunun yani1 sira bazi tanimlarda bireysel kredi kapsamina giren kredi kartlar

ve kredili mevduat hesaplari bu ¢alismanin kapsami disinda tutulmustur.

Ulkemizde 1990 oncesi bankalarca bireysel kredi verilmezken giiniimiizde
bankalarin toplam kredileri i¢inde bireysel kredilerin orani % 50 -civarinda

seyretmektedir. °

Bu konunun daha iyi anlasilabilmesi i¢in bireysel kredilerin bankalarca arz

nedenleri ile bireylerce talep gerekgeleri konusuna deginmek gerekmektedir.

1.2.1. Bireysel Kredilerin Arz ve Talebini Etkileyen Etkenler

Bireysel kredilerin 6nemi ekonomideki biitiin kesimler i¢in her gecen giin
daha da ¢ok artmaktadir. Tiiketiciler, ihtiya¢ duyduklar1 mal ve hizmetleri nakit para
kullanmaksizin ve ddemelerini taksitlendirerek alma olanagina kavusurken, iiretici ve
saticilar da mal ve hizmetlerinin parasmi pesin olarak tahsil edebilmektedirler.

Tiiketici kredilerine erisim olanagi, efektif taleple beraber tiiketimin canlanmasina

8 4077 sayih Tiiketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanun, Madde 10, TBB yaym No.273, Istanbul, 2011
® BDDK, “Genel Gériiniim, Mart 2012”, (Cevrimigi),
www.bddk.org.tr/.../10862tbs_genel gorunum_mart2012.pdf, s. 21,12.06.2013.
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neden olurken sonucta iiretimin ve dolayisiyla milli gelirin de artmasmi

saglamaktadir.

Bankalar agisindan ise bireysel krediler, risklerin dagitilabilmesi agisindan
onem tagimaktadir. Bu tiir krediler, ticari kredilere oranla daha kiigiik tutarlarda ve
daha fazla miisteri tarafindan kullanildiklar1 i¢in, bankalar kredi portfoylerini

cesitlendirerek risklerini azaltabilmektedirler.

Bireylerin pazarlik giicliniin kurumlara gore daha diisiik olmasi, kredi
ylkiimliiliklerini yerine getirmede kisisel itibar etkisinin yiiksek olmasi, faiz ve
alman komisyonlarin nakit girisini saglamasi ve kredi portfoyiiniin ¢apraz satisina
olanak saglamasi nedeniyle, bankalar ve tiiketici finansman kurumlar1 i¢in bireysel
krediler karli bir alan olmaktadir. Kredi kanali bu sekilde daha ¢ok islerlik
kazanirken, bankalar asli aracilik gorevlerini daha i1yi yerine getirebilmektedirler.

Bu baglamda bireylerin kredi talebini ve finansal kuruluslarm kredi arzini

belirleyen etkenlerin agiklanmasi yararli olacaktir.

1.2.1.1. Bireylerin Kredi Talebini Etkileyen Etkenler

Ekonomideki gelismelerden en c¢ok etkilenen kesimlerden birisi olan
bireylerin tiiketim ve borg¢lanma tercihleri, emek ve varlik gelirleri, tasarruflar,
issizlik ve faiz oran gibi makro etkenlerden etkilendigi gibi, toplumun demografik ve

sosyokiiltiirel yapisindan da etkilenmektedir. *°

Bireyler, gelirleri dalgalanmalar gésterse de tiiketimlerini bor¢lanma yoluyla
sabit tutabilmekte ve bu sayede ekonomik dalgalanmalarin boyutlar: daha disiik ve
tahmin edilebilir olmaktadir. Ayrica, bireysel kredilerde yasanan gelismeler,
enflasyon ve dis ticaret dengesi tizerinde olumlu ya da olumsuz etkiler
yaratabilmektedir. Bu durum, bireysel kredilerin yalnizca bireyler icin degil
ekonominin geneli agisindan da 6nemini arttirmaktadir. Bundan dolayi, bireylerin
tiikketim harcamalar1 ve krediye erisim olanaklarini belirleyen makro etkenlerin yani

1% Arda Tekirdag, “Tiirkiye’de Bireysel Kredi Artis1 ve Risk Analizi”, TCMB Uzmanlik Yeterlilik
Tezi, Ankara, 2009, s. 9



sira, bireylerin yas, egitim diizeyi, medeni durumu gibi sosyoekonomik yapilarina
yonelik daha mikro bazli analizlerin yapilmasi, hem para hem de maliye
politikalarinin olusturulmasi igin 6nem tasimaktadir.

Bireylerin tiiketim harcamalarini ve borglanma yeteneklerini acgiklayan ve
genel kabul gormiis iki teori vardir. Bunlar siirekli gelir hipotezi ve yasam dongiisii
hipotezidir.

Literatiirde bireysel tiiketim harcamalarinin agiklanmasina yonelik yapilan
en onemli ¢alismalar sirasiyla Friedman ve Modigliani tarafindan yapilan siirekli
gelir hipotezi ve yasam dongisi hipotezidir.

Friedman tarafindan gelistirilen siirekli gelir hipotezine gore, bireylerin
temel tiikketimi, siirekli gelirinin bir fonksiyonudur. Herhangi bir zaman diliminde,
bireyin gozlenen tiiketimi, tatil, egitim, saghk harcamas: ya da acil durumlar gibi
birgok gecici etkenin etkisiyle temel tiiketiminden rastlantisal bir bigimde
sapmaktadir. Benzer sekilde, demelerin zamanlamasi ve issizlik ya da artan vergiler
gibi ekonomik kosullarda yasanan beklenmedik degisimler, gozlenen gelirin de
stirekli gelirden sapmasina neden olmaktadir. Ancak, siirekli gelir hipotezi, uzun
donemde, gegici ve kisa donemli etkenlerin etkilerinin ortadan kalkacagi ve uzun
donemli dengeye varilacagini savunmaktadir. Diger bir ifadeyle, Friedman
hipotezinde beklenen tiiketimin temel tiiketime goére sekillenecegini yani onun bir
fonksiyonu olacagint ve bireylerin servetlerinin ve tasarruflarinin getirisini ifade
eden faiz oranlarinin, sz konusu payi belirleyecegini savunmaktadir. **

Modigliani'nin  gelistirdigi yasam dongisi hipotezine gore ise tiiketim ile
gelir ve varlik arasindaki iliskide, yas ¢ok 6nemli bir rol oynamaktadir. Bireyler
yasamlari siiresince once artan, belli bir yastan sonra ise azalan bir gelire sahiptirler.
Bir baska ifadeyle, ¢alisma hayatlarinin baslarinda gelirleri disiikken, ilerleyen
donemlerde artarak tepe noktasina ulasir ve emeklilikleriyle birlikte tekrar azalarak
yatay bir sekilde kahr. Buna karsilik, bireylerin Kklasik tiiketim kahplar1 gelirlerine
gore c¢ok daha diizgiindir. Bunun sonucunda, bireyler, gencken ve emekli

olduklarinda tasarruf etmez ya da edemezken, bor¢ stoklarini arttirmak zorunda

! Tekirdag, a.g.e. s. 18



kalmaktadirlar. Orta yaslarinda ise hem gencliklerinde olusan borglarint 6demek hem

de emeklilikleri icin para ayirmak giidiisiiyle tasarruf etmeye ¢alismaktadirlar.

Bir tiiketicinin, gelirini bugiinkii ve gelecekteki tiiketim harcamalar: arasinda
pay ettigini ve bunu yaparken de yasam boyunca maksimum fayday: saglamaya
calistigin1 savunan yasam dongiisii hipotezine gore, tiiketici siirekli olarak biitge
kisitina maruz kalmaktadir. Diger bir ifadeyle, tiiketicinin cari tiiketim harcamalari,
gelecek donem gelirleri ve tasarruflarinin  toplaminin  bugiinkii  degerini
gegemeyecektir.

Bireylerin gelirlerinden daha fazla harcama yapabilmesi ve istedigi tiiketim
seviyesine ulasabilmesi, ancak onlara bor¢lanma olanagimin verilmesi ya da
birikimlerini kullanabilmeleri ile miimkiin olacaktir. Ancak, bu her birey igin gegerli
olamamaktadir. Bazilar1 gerek egitim diizeyleri, gerek gelir ve servet diizeyleri
bakimindan optimum tiiketimlerini, bugiinkii  gelirlerine  bagimh  kalmadan
belirleyebilirken, bazilar1 tamamen likidite kisit1 altinda yasamakta ve tiiketimlerini
ancak bugiinkii gelirlerine gore sekillendirebilmektedir.*?

Ozetle yasam dongiisii hipotezinde, bireylerin toplam kredi talebi ve
borgluluk diizeyini yas, gelecek donem gelir beklentisi ve gelecek donem faiz

oranlarma yonelik beklentiler belirlemektedir.

1.2.1.2. Bankalarin Kredi Arzim1 Etkileyen Etkenler

Bireysel kredilerde yasanan gelismeler sadece bireylerin talebine bagh
olarak olusmamaktadir. Finans kurumlarinin kendi i¢sel kosullarina ve ekonominin
genel durumuna gore belirledigi kredi politikalar1 da, bireysel borglanmanin
belirleyicisi olabilmektedir. S6zgelimi normal kosullar altinda likidite kisitina maruz
kalmayan bireyler, bankalarin kredi standartlarini sikilastirmasiyla birlikte,
finansman ihtiyaglarini karsilayamaz duruma diisebilmektedirler. Bu nedenle finans
kurumlarinn kredi politikalarini belirleyen makro ve mikro etkenler iizerinde

durulmasi gerekmektedir.

2 Tekirdag, a.g.e. s. 18
10



1.2.1.2.1. Bireysel Kredi Arzim Etkileyen Makro Etkenler

Banka ve diger finans kurumlarmin bireysel kredi arzin1 etkileyen makro
Etkenler, bu kurumlarin maliyetlerini etkileyen unsurlar ve bankacilik faaliyetlerini
yonlendiren kamu otoritelerinin parasal aktarim mekanizmalarina iligkin politikalar
basliklarinda incelenmektedir.

1.2.1.2.1.1. Maliyet Etkenleri

Banka ve finans kurumlarmin kredi arzini belirleyen etkenlerin basinda
maliyet etkenleri gelmektedir. Bankalar, yurt i¢i ve yabancit kaynaklardan
sagladiklar1 fonlari, ihtiyag sahiplerine plase ederek aracilik gorevlerini yerine
getirmektedirler. Sendikasyon kredileri gibi yabanci kaynaklarin maliyeti bankalarin
ve lilkelerin kredibilitesine bagli olarak degismektedir. Ancak yurt i¢i kaynaklardan
fon elde etme maliyetlerinden biri olan interbank faiz oranlar1 genelde kredi
oranlarinin belirlenmesinde temel unsur olarak kabul edilmektedir. Interbank faiz
oranlar biiyiik 6l¢tide para otoritelerince belirlendigi igin, para politikalarinin kredi
faiz oranlarma etkisi ekonomik a¢idan 6nemli olmaktadir. Finansal sistemdeki
rekabet, yasal diizenlemeler, enflasyon orani ve gelecege yonelik beklentiler kredi

fiyatlandirmasinda ve arzinda rol oynayan diger nemli etkenler olmaktadur. **

1.2.1.2.1.2. Parasal Aktarim Mekanizmasi

Bilindigi gibi merkez bankalar1 para politikas: araglarini enflasyonu kontrol
altinda tutmak i¢in kullanmaktadirlar. Para otoriteleri bu araglari Kkullanarak
ekonomideki para miktarin1 ayarlayip, toplam talep ve arzi degistirerek harcamalarin
artpp azalmasim  saglayabilmekte ve enflasyonu hedefler dogrultusunda
tutabilmektedirler. Literatiirde, para politikasindaki degisimin reel kesimler tizerinde

yarattigi etki parasal aktarim mekanizmas: olarak tanimlanirken, bunlarin bireylerin

3 Halil i. Aydin, "Interest Rate Pass-Through in Turkey", TCMB Calisma Tebligi , 05, 2007, p. 8-
10, (Cevrimigi), http://www.tcmb.gov.tr/research/discus/WWPO705ENG.pdf, 03.01.2014.
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ve bankacilik sektériiniin bilangosu iizerindeki etkileri 5nemli olmaktadir. *

Firmalarin sermaye piyasalarindan fon temin edebilmeleri bunlarin banka
kredilerine bagimlihigint azaltirken, ayni1 durum likidite kisit1 altindaki bireyler igin

s6z konusu olamamaktadir. *°

Ekonomilerde olusan parasal daralmalar kredi talebinden bagimsiz olarak,
ticari bankalarin bireysel kredi arzi tizerinde daraltici etki yapmaktadir. Daraltici para
politikasi, 6zellikle borglanma agisindan bankalara bagimli olan bireylerin krediye
erisim olanaklarmin azalmasina yol acarken, alternatif kaynak arayismdan

kaynaklanan maliyetlerin de artmasina yol agmaktadir.

Ekonominin yavasladigi ve faiz oranlarinin arttigi donemlerde, bankalar
fonlarini ticari krediler gibi kisa vadeli varliklara plase etmekte ipotekli konut
kredileri gibi daha uzun vadeli olan kredilerin ise arzindan kagimnmaktadirlar. Uzun
vadeli kredilerin kisa vadeli krediler ile ikame edilmesinin, bankalara mevduatlar
azalsa bile, ticari kredi arzini arttirabilmelerine ya da en azindan degistirmemelerine,
ancak ipotekli kredi arzini siratli bir sekilde kesmelerine olanak saglamaktadir.
Ayrica, bireysel kredilerin ve 6zellikle kredi kart1 faiz oranlarinin katihig: siki para
politikas1 donemlerinde, bankalarin faiz marjlarinin diismesine yol agmakta ve bu

nedenle de bankalar ticari ve sinai kredilere yonelmektedir.

1.2.1.2.2. Bireysel Kredi Arzim1 Etkileyen Mikro Etkenler

Kredi kosullarina bagl olarak, finans kurumlart 6nemli olgiide faiz, Kkur,
refinansman ve temerriit riskine maruz kalmaktadirlar. Ancak, homojen ve istikrarl
bir yap1 izleyen bireysel kredilerden kaynaklanan riskler ticari kredilere gore daha
kolay takip edilip yonetilebilmektedir. Bunda, ticari kredilerin onaylanma siirecinde
firmalarin finansal verilerinin dikkatli bir sekilde incelenmesinin tek basina yeterli

olmamasi, bunun yani sira firmanmn faaliyet gosterdigi sektordeki gelismelerin,

Y“TCMB, “Parasal Aktarim Mekanizmasi”, (Cevrimigi),
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/evds/yayin/kitaplar/Parasal Aktarim.pdf, s. 1-3, 11.03.2014.
1> Tekirdag, a.g.e. s.26.
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kiiresel ekonomik durumun ve yoneticilerinin niteliklerinin de degerlendirmeye

katilma gerekliligi rol oynamaktadir.

Bankalarin bireysel kredi arzmi etkileyen mikro etkenler miisteri odakl:
olabilecegi gibi, bulunduklari piyasalara gore de degisiklik gosterebilmektedir.
Ornegin, asir1 rekabet bankalar: daha ¢ok kredi arzina yoneltirken, bireysel kredilere
yonelik siki yasal mevzuat tam tersi etki yaratabilmektedir.

Bankalarin  karsilastiklar1 ~ en  onemli riskler  miisterilerinden
kaynaklanmaktadir. Bu nedenle bankalar basvuru puanlama yontemi ile dogru
miusteriyi se¢meye calisirken, risk yonetim tekniklerini gelistirmektedirler. Ancak,
buna ragmen genel ekonomide goriilen olumsuz gelismeler ve saglik, issizlik gibi
beklenmeyen nedenler miisterilerin temerriit riskini arttirmaktadir. Buna ragmen
talep edilen teminatlarim dogru bir sekilde degerlendirilmesi, bankalar agisindan

temerrut durumunda dahi zararlarin en aza indirilmesine olanak vermektedir.

1.2.1.2.2.1. Hatalh Se¢im RiskKi

Bankalarin risk analizlerinde, basvuru sahibinden aldiklar1 bilgilere bagimli
olmalari, bazen yeterli ya da dogru olmayan bilgiye gore karar vermek zorunda
kalmalarina yol agabilmektedir. Bu durum, bankalarin hatali se¢im ve ahlaki risk ile

kars1 karsiya kalmalarina neden olmaktadir.

Bireysel kredilerde Kisilerin risklilik derecesi, onlarin gelirlerine,
birikimlerine ve egitim diizeyi ile medeni durumlari gibi sosyokiiltiirel etkenlere gore
degisiklik gostermektedir. Borglular bankalara gore bilgi konusunda daha avantajli
durumda olacaklar1 igin, bankalarin riskleri tamamen Ongérmesi mimkin

olmamaktadir.

Bu durum bankalarm kredi kullandirdiklar1 kisiler arasinda yaptiklar:

segimlerde hatalar yapma riski dogurmaktadir. *°

'® Ozgiir Burak Kaptan, “Bireysel Kredilerin Risk ve Tiiketici Davranisi Agisindan Analizi”,
(Cevrimigi), http://acikarsiv.ankara.edu.tr/browse/6212/tez.pdf?show, 21.05.2014, s. 81-82.
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1.2.1.2.2.2. Temerriit Riski

Borglunun kredi 6demelerini aksatmasi ya da temerriide diismesi bankalarin
siirekli olarak karsilastiklart ve yonetmek zorunda olduklari en énemli risktir. o
Bor¢lunun hangi kosullar altinda zor duruma diisebilecegi ve borglunun iflas:
durumunda hangi varliklara el konulabilecegi konusu banka ve basvuru sahibinin
motivasyonu tizerinde onemli rol oynamaktadir. Ekonomideki konjonktiirel
dalgalanmalarin, is giicii piyasasindaki ve bireylerin bilangosu tizerindeki etkilerinin
anlasilmas: temerriit riskinin saghkli olarak analizi igin gerekli yap: taslarini
olusturmaktadir. Ornegin, artan konut fiyatlar: bireylerin varhk degerlerini
yiikseltirken, krediye erisim olanaklarin1 ve istegini de artirmaktadir. Ancak,
bireylerin borg diizeyinde goriilen asir1 artiglar ve ger¢ek degerinden abartil sekilde
sapan varlik fiyatlari, olasi ekonomik durgunluk donemlerinde dalgalanmalarin daha
ciddiye alinmasina yol agarken, bankalarin kredi arzini ciddi sekilde kismasina neden

olabilmektedir. *

Bireysel kredilerin temerriit riski ve bunun bankalara olan maliyeti kredi
tirlerine gore degisiklik gostermektedir. Konut ve otomobil kredilerinde, malin
sahipliginin yitirilecek olmasi borgluyu motive eden en 6nemli etken olurken, bu tiir
kredileri bankalar i¢in de daha diisiik riskli hale getirmektedir. Diger kredi tiirleri
gorece daha diistik tutarli oldugu icin yasal takip sonucunda elde edilecek tutar ¢ogu
zaman giderleri bile karsilamaya yetmemekte ve bazen bankalar, borglu ile pazarlik

ederek borcun yeniden yapilandirilmasi yolunu segebilmektedir.

1.2.1.2.2.3. Yasal Diizenlemeler

Bireysel kredi piyasasina yonelik diizenlemeler tilkeden iilkeye farklilik
gostermekle birlikte, mevcut diizenlemeler de iilke icinde ekonomik konjonktiire

gore degisebilmektedir.

" Ela Dogan , “BDDK Tiirk Bankacilik Sektorii Konut Kredileri Raporu 2006” , (Cevrimigi),
https://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Calisma_Raporlari/13132006-1.pdf, 07.04.2014,
S. 22

8 Aydm, a.g.e. s. 8-10
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Diizenlemelerdeki sikilagmalar bireysel kredi piyasalarint farkli agilardan
etkilemektedir. Baz: durumlarda, diizenlemelerdeki asiriliklar bankalarin faaliyet
alanlarmi sinwrlarken, maliyetleri arttirmakta ve bireylere yonelik kredi arzini
daraltmaktadir. Misteriler de pek ¢ok biirokratik islemle ugrasmak zorunda kaldig:
ya da artik krediye erisemeyecegini diisiinmeye basladigi igin taleplerini
azaltmaktadirlar. Ancak, diizenlemeler sayesinde seffaflik artarken, taraflar da

olumsuz gelismelere kars1 daha ¢ok korunmaktadirlar.

Gelismekte olan iilkelerde bu giicliikler ve yasal engeller, islem adedinin
gelismis ekonomilere gore ¢ok diisiik diizeylerde kalmasina neden olmakta,
dolayisiyla bireysel kredi arzi da gelismekte olan iilkelerde diger tilkelere gore sinirh
olmaktadir.

1.2.1.2.2.4. Bilgiye Erisim Olanagi ve Kredi Biirolar

Bankalar agisindan kredi basvurusunda bulunan kisilere iliskin saglikli
degerlendirmenin yapilabilmesi ancak bu kisiler hakkinda gerekli bilgilere ulasiimasi
ile miimkiin olmaktadir. Bankacilik sektorii otomasyon alt yapilarinda ciddi
ilerlemeler kaydedilmesi yani sira banka ve finans kurumlarmnm veri paylasimina
olanak saglayan sistemlerin kurulmas: bankalarin bilgiye erisim olanaklarmi

arttirmastir.

Ulkemizde bankalarm bilgi paylasimi yapmalarina yonelik olarak kurulmus
olan Kredi Kayit Biirosu A.S. giiclii otomasyon altyapis1 ile bankalara bu olanagi

sunmaktadir. °

Bankalar kendilerine yapilan her tiir bireysel kredi basvurusunda basvuru
sahibine ait bilgileri KKB sistemine gondererek kisinin geri 6deme giicii ve
aligkanlig1 hakkinda ayrmtili bilgilere ulagabilmekte kredinin geri 6denmeme riski

hakkinda 6ngoriilere ulasabilmektedirler.

Y Kredi Kayit Biirosu, (Cevrimici), http://www.kkb.com.tr/btr/faydalar/glinliik-yasaminizda.aspx,
21.05.2014.
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Bagvuru sahibi i¢in banka tarafindan gonderilen TC kimlik no ve az sayida
birka¢ bilgi ile yapilan bu sorgulamada KKB veri tabanindan dondiiriilen sorgu
sonucunda ilgili bankaya asagidaki bilgiler gonderilmekte, banka otomasyon

yazilimlari ile bu bilgilerden bir sonuca varilmaktadir : *°

Basvuru  bilgileri : Basvuru sahibinin wulusal bankalara yaptigi,
onaylanmayan yada onaylanan ama kullanmadig: her tiir kredi karti, bireysel kredi

ve kefalet bilgilerini kapsar.

Kredi kart1 kullanim bilgileri : basvuru sahibinin bankalardan almis oldugu
kapanmis yada halen agik durumdaki kredi kartlarina ait bilgilerini kapsamaktadir.
Kart sahibi banka bilgisi yer almayan bu bilgiler arasinda kredi kartlarina ait verilis
tarihi, kart limiti, kullanim tutarlari, giincel bor¢ ve asgari 6deme tutari gibi bilgiler
yer almaktadir. Bagvuru sahibinin kredi karti1 limit ve bor¢ tutarlar1 ile kullanim
sekilleri (6zellikle toplam kullanim i¢inde harcama ve nakit ¢ekim oranlar1 hayati
onem tasimaktadir) konusunda 6nemli veriler sunan bu bilgiler bagvuru sahibinin

risk degerlemesinde banka i¢in biiylik 6neme sahip olmaktadir.

Kredi karti bor¢ 6deme performansi : bagvuru sahibinin kapanmis yada
halen tasimakta oldugu kredi kartlarindan yaptig1 harcama ve nakit ¢ekimlerle olusan
bor¢larin1 6demede nasil bir performans gosterdigine ait bu bilgiler arasinda bagvuru
sahibinin kart bor¢larin1 zamanimda 6deyip 6demedigi, kart bor¢larinin tamamini mi1
yoksa sadece asgari 6deme tutarlarin1 m1 6dedigi, kredi kartlar1 icin her ay yapilan
ortalama ddeme tutarlar1 gibi veriler yer almaktadir. Geriye doniik 1-2 yillik siire i¢in
alinabilen bu bilgiler bagvuru sahibinin kredi karti ekstre bor¢larini 6deme aligkanligi
ve 6deme giicline ait 6nemli veriler sunan bu bilgiler banka ag¢isindan biiylik 6nem

tasimaktadir.

Bireysel Kredi kullanim bilgileri : basvuru sahibinin bankalardan kullanip
kapatmis oldugu yada halen agik durumdaki bireysel kredilere ait bilgileri
kapsamaktadir. Kullandiran banka bilgisi yer almayan bu bilgiler arasinda bireysel

kredilere ait kullandirim tarihi, kredi tiirii ve limiti, aylik taksit tutari, taksit 6deme

2 Kredi Kayit Biirosu, “Kredi Referans Sistemi”,(Cevrimici),
http://rapor2012.kkb.com.tr/tr/faaliyetler.asp, 21.05.2014.
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periyodu, doviz cinsi, kalan anapara tutar1 ve taksit sayisi gibi bilgiler yer almaktadir.
Bagvuru sahibinin bireysel kredi limit ve bor¢ tutarlar1 ile kullanim sekilleri
konusunda dnemli veriler sunan bu bilgiler bagvuru sahibinin risk degerlemesinde

banka i¢in biiyiik 6neme sahip olmaktadir

Bireysel Kredi geri 6deme performansi : basvuru sahibinin kapanmis yada
halen a¢ik durumdaki bireysel kredilere ait borglarmi 6demede nasil bir performans
gosterdigine ait bu bilgiler arasinda bagvuru sahibinin taksit 6demelerini zamaninda
yapip yapmadigi, bireysel kredi taksitleri i¢in her ay yapilan toplam 6deme tutarlari
gibi veriler yer almaktadir. Geriye doniik tiim 6demeler i¢in alinabilen bu bilgiler
basvuru sahibinin bireysel kredi taksitlerini 6deme aligkanlig1 ve 6deme giiciine ait

onemli veriler sunan bu bilgiler banka agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. 2

Kefil olunan bireysel kredi bilgileri : basvuru sahibinin sahibi / ortagi
oldugu sirket adma kullandirilan ticari kredi veya baska bir ger¢ek kisi adina
kullandirilip basvuru sahibinin kefil oldugu bireysel kredilere ait bilgileri
kapsamaktadir. Banka ac¢isindan kefaletin de bir risk unsuru olmasi nedeniyle
basvuru sahibinin kefil oldugu kredilerin tutarlari, kalan anapara borglari, kalan taksit
tutarlar1 ve bu kredilerin 6deme performanslar1 banka agisindan ¢ok énemlidir. Yine
basvuru sahibinin 6deme giiclinii 6lgmede kefil oldugu krediler de bankaca dikkate

almmakta oldugundan bu bilgiler banka i¢in biiyiik 6neme sahip olmaktadir.

Kefil olunan bireysel kredi 6deme performansi : kefil olunan kredilerde
O0deme sorunlar1 yasanmasi ve hatta bu kredilerin yasal takibe atilmis olmasi kefil
olan bagvuru sahibinin dogrudan bagladigindan kefil olunan kredilerin 6deme
performanslari tutarlarindan daha biiylik 6neme sahip olmaktadir. Bagvuru sahibinin
kefaletten kaynaklanan sorumluluklar1 toplam bireysel riskini arttirdigindan kefil
olunan kredilerin geriye doniik ve gilincel 6deme performanslari banka agisindan

onemli veriler sunmakta oldugundan 6nemlidir.

2 Kredi Kayit Biirosu, “Risk Raporu Yorumlanmasi”, (Cevrimigi),
http://www.kkb.com.tr/btr/%C3%BCr%C3%BCnler/risk-raporu/risk-raporu-
yorumlanmas%C4%B1.aspx, 21.05.2014.
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Bireysel kredilere ait idari ve yasal takip bilgileri : bankalardan kullanilan
kredi kartlarinda son 6deme giiniinde ekstre minimum 6deme tutar1 denmeyen kredi
kartlar1 ve taksitleri giiniinde 6denmeyen bireysel krediler i¢in kredi kayit biirosuna

0dememe kaydi gonderilmektedir.

Iki ay iist iiste 6deme yapilmamasi durumunda ilgili miisteri igin bankalarca
idari takip siireci baslatilmakta ve bu durum kredi kayit blirosuna bildirilerek miisteri
verileri gilincellenmektedir. Ekstre minimum tutar1 6denmeyen ay sayis1 3’ gecen
kredi kartlar1 ile 6denmeyen taksit sayist 3’ii gecen bireysel krediler kullanima
kapatilmakta ve ilgili banka tarafindan yasal takip siireci baslatilmaktadir. Diger bir
anlatimla ilk 6dememe tarihinden baslayarak 89 giin gecen kredi karti ve/veya
bireysel kredi limiti kullanima kapatilmakta ve yasal takip siireci baslatilmaktadir.
Kredi kayit biirosu veri tabaninda hakkinda yasal takip kaydi bulunan kisilerin (bu
kayitlar1 sonradan kapanmis bile olsa) bankalardan yeni kredi kart1 ve/veya bireysel
kredi kullanmalar1 hemen hemen imkansizdir. Banka agisindan ciddi risk tagiyan bu
durumun basvuru sahibi i¢in sorgulanmasi bankalar i¢in ¢ok biiyiik 6nem tagimakta,
KKB - kredi referans sistemi de bankalara bu olanagi hem de ¢ok kisa bir siirede

sunmaktadir. 2

KKB puam (credit score) : kredi kayit biirosu veri tabaninda yer alan
bilgilerin kullanilan yazilim tarafindan yorumlanarak her kisi i¢in bir olusturulan ve
bankalardan gelen bilgilerle her ay giincellenen bir puandir. Bu puan bankalarin

otomatik degerleme yapmada kullandiklari temel veridir. 2°

Normal kosullarda 800-1200 arasinda yer alan bu puan bankalardan kullanilan kredi
iriinleri stiresi arttikca 6demeler de sorunsuz yapiliyorsa yiikselmekte, ddemelerde
sorun yasanmas! durumunda ise diismektedir. Yasal takip kaydi olugsmasi durumunda
ise bu puan bir anda 800’iin de altina inmektedir. Birden ¢ok yasal kaydi bulunan
kisilerin kredi skorlar1 bu kayitlar yapilan 6demelerle sonradan kapatilsa bile 2-3

yildan 6nce kabul araligma yiikselememektedir.

?? Kredi Kayit Biirosu, a.y.
28 Kredi Kayit Biirosu, “Bireysel Kredi Notu”, (Cevrimici), http://rapor2012.kkb.com.tr/tr/bireysel-
kredi-notu-bkn.asp, 21.05.204.
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“Kredi skoru, kredi icin basvuru yapan kisinin veya kurulusun kredi alma
veterliligini dlgen bir puanlama sistemidir. Bu puanlama sistemine etki eden
elementler, kredi basvurusunda bulunan kisinin sistem icindeki tim kredi
faaliyetlerini g6z oniinde bulundurur. Bu faaliyetlerle; kisinin kag¢ adet ve tutarda
kredi / kredi karti kullandigi veya kefil oldugu, kag¢ adet ve siklikta kredi / kredi
karti i¢in basvuruda bulundugu, odeme davramslarvmin ne oldugu, geliri,
demografik bilgileri gibi ekonomik durumundan tutun da sosyal durumuna kadar

genisleyen bir spektrumda puanlama yapar ve kredi basvurusunda bulunanin ddeme

. . . . 24
yvada édememe olasiligini bir puan olarak verir.”

Bankalar, izledikleri kredi pazarlama politikalarina bagli olarak bir esik puan
belirlemekte, hakkinda yapilan kredi kayit biirosu sorgulamasinda donen kredi skoru
bu esik degerin altinda ¢ikan kisilerin bagvurulari 6n degerlendirmede red karari

almaktadir.

KKB sorgulamasinda dénen kredi skoru banka esik puaninimn {istiinde ¢ikan
kisilerin bagvurular1 ise 6n degerlendirmede onay karar1 almakta ve bu islem KKB
otomasyon alt yapismin olagan {stii hizi sayesinde dakikalar icinde

sonu¢lanmaktadir.

Ornegin banka KKB esik puani 1.100 olarak belirlenmisse TC kimlik no
bilgisi gonderilerek KKB’de sorgulanan bagvuru sahibi i¢in donen kredi skoru
<1.100 ise basvuru icin otomatik red , > 1.100 ise otomatik 6n onay karari

verilecektir.

1.2.2. Bireysel Kredilerin Simiflandirilmasi

Bireysel krediler kullanim sekilleri, taksit 6deme periyotlari, kullandirilan

para cinsi gibi nitelikleri ile farkli siniflandirmalarla ayrintilandirilarak incelenebilir.

,%* Tiiketici Finansman, “Kredi Skoru Nedir?”, (Cevrimigi), http://www.tuketicifinansman.net/kredi-
skoru-nedir-kredi-skoru-tanimi/, 06.03.2013
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1.2.2.1. Kullanim Sekillerine Gore Bireysel Krediler

Kullanim sekillerine gore bireysel krediler dogrudan krediler ve dolayli

krediler olarak ikiye ayrilir. 2
1.2.2.1.1. Dogrudan (direkt) Krediler

Kullanim amac1 ve yerine bakilmaksizin, basvuran kisinin 6deme giicli ve
giivenirligine gore ozgiilenmis kredi tutarinin dogrudan basvuru sahibine 6dendigi
kredilerdir. Nakit kredi, tliketici kredisi, ihtiya¢c kredisi, ferdi kredi seklinde
adlandirilan bu tiir kredilerde teminatlandirma, basvuran kisinin kigisel imzasiyla
siirli olmakta, kredi tutarina bagl olarak krediyi kullandiran kurumca gerekli
goriilmesi durumunda kefil (ler) istenebilmekte yada ek maddi teminatla da

kullandirilabilmektedir.
1.2.2.1.2. Dolayh Krediler

Basvuran kisinin 0deme giicii ve gilivenirligine gore Ozgiilenmis kredi
tutarmin dogrudan basvuru sahibine degil kullanilacak kredi ile satin alinacak mal

veya hizmetin satin almacagi kisi yada kuruma 6dendigi kredilerdir. 26

Bu tiir kredilerde kullandirilacak kredi tutar1 basvuru sahibinin 6deme giicii
ve giivenirliligi yani sma satin alinacak mal veya hizmetin gergek tutari ile
belirlenmektedir. Otomobil kredileri ve konut kredileri genel olarak bu baslikta yer

almaktadir.
1.2.2.1.2.1. Otomobil Kredileri ve Konut Kredileri

Krediyi kullandiracak banka veya finans kurumu bu tutar1 bagvuru sahibinden
isteyecegi satin alinacak mal veya hizmete ait bir proforma fatura ile belirlemektedir.
Bagvuru sahibinin 6deme giicii ve giivenirliligi daha ytiksek bir kredi tutarini almaya
uygun olsa bile kredi tutar1 proforma faturadaki tutar1 asamamaktadir. Ulkemizdeki

uygulamada bankalar kullandirilacak otomobil kredisi tutarmmi satin almacak

% Selguk Oztek, “Genel Olarak Tiiketici Kredileri ve Tiiketici Kredilerinde Kisisel Teminatlar”,
Bankacilar Dergisi, Say1 67, 2008, s. 8.
%8 Oztek, a.y.
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otomobiller i¢in proforma faturadaki tutarin %70-75’1 ile, konut kredilerinde de satin

alinacak konutun expertiz degerinin %70-80’i ile sinirlandirmaktadirlar. */

Bankaca olumlu degerlendirilen dolayli kredi basvurularinda ozgiilenecek
kredi tutar1 direkt kredilerden farkli olarak basvuru sahibinin kendisine 6denmeyip,

saticinin hesabina havale / eft edilmektedir.

Otomobil ve konut kredileri gibi dolayli kredi bashginda incelenen baska

kredi tiirleri de vardir, bunlara asagidaki sekilde kisaca deginmek yeterli olacaktir.
1.2.2.1.2.2. Diger Krediler

e Deniz Araci Kredisi

e Bireysel Leasing

e Konut tamamlama / Tadilat kredisi
¢ Bina Giiclendirme Kredisi

e Ofis Geregleri Kredisi

e Nisan/ Evllilik Kredisi

e Tatil / Seyahat Kredisi

e Hac — Umre Kredisi %

e Egitim Kredisi

1.2.2.2. Taksit Odeme Periyotlarina Gore Bireysel Krediler

Taksit ©Odeme periyotlarma gore bireysel krediler asagidaki sekilde

smiflandirilabilmektedir.
1.2.2.2.1. Ayhk Odemeli Esit Taksitli Krediler

Bankalarca kullandirilip geri ddemesi, taraflarca anlasilip karsilikli olarak

imzalanmis s6zlesmenin ayrilmaz pargasi niteligindeki 6deme tablosunda gosterilmis

" Kog Finans,” Tasit Kredisi”, (Cevrimigi),
http://www.kocfinans.com.tr/contentviewpage.aspx?Pageld=107, 04.11.2013.

%8 Tiirkiye Finans , “Umre Ziyareti Finansman Destegi”, (Cevrimigi),
http://www.turkiyefinans.com.tr/tr/bireysel bankacilik/kampanyalar/umre finansman_destegi.aspx,
07.04.2014.
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olan aylik esit taksitler seklinde yapilan kredilerdir. Bu 6deme tipi bireysel kredilerin
geri 0denmesinde en cok kullanilan taksit 6deme periyodudur ve 4077 sayili
Tiiketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanuna md.10’a gore aylik taksit tutarlar1 kredi

vadesi siiresince degistirilememektedir. %°
1.2.2.2.2 . Esnek Odemeli Taksitli Krediler

Bankalarca kullandirilip geri 6demesi, taraflarca anlasilip karsilikli olarak
imzalanmis s6zlesmenin ayrilmaz parcasi niteligindeki 6deme tablosunda gosterilmis
olan, taksit 6demeleri her ay esit tutarda degil basvuru sahibinin istegi ve ddeme

giiciine bagli olarak asagidaki tiirlerde olabilmektedir : 30

e 3 yada 6 Ayda Bir Odemeli Esit Taksitli Krediler

e Belli Donemlerde Ek Odemeli Aylik Esit Taksitli Krediler

e Taksit tutarlar1 bankaca degistirilebilen Taksitli Krediler

e Belli Verilere (TUFE orani, devlet memuru maas artis orani, insaat
malzemeleri fiyat artis oran1) Endekslenmis Degisken Taksitli Krediler

e Esnek Odemeli Taksitli Krediler.

1.2.2.3. Kullandirilan Para Cinsine Gore Krediler

Tirkiye’de bankalardan kullandirilan krediler temel prensip olarak TL
cinsinden kullandirilmakla birlikte bir yabanci para cinsine endekslenmis olarak da

kullandrilmaktadir.
1.2.2.3.1. Dovize Endeksli Kurumsal / Ticari Krediler

Doéviz kredisi kullanamayan, ancak dovize endeksli ve/veya doviz cinsinden
gelir elde etme kapasitesi olan firmalara, her tiirlii ticari faaliyetlerinin finansmani

amaciyla kullandirilan kredilerdir. **

*® Denizbank, “Tiiketici Kredisi”, (Cevrimigi), http://www.denizbank.com/bankacilik/bireysel-
bankacilik/bireysel-krediler/tuketici-kredisi.aspx, 07.04.2014.

%0 Yap1 Kredi Bankasi, “Esnek Odeme Modeli”, (Cevrimigi), http://www.yapikredi.com.tr/bireysel-
bankacilik/krediler/esnek-geri-odeme-modeli.aspx, 07.04.2014.

*! Vakifbank, “Dovize Endeksli Kredi”, (Cevrimigi), http://www.vakifbank.com.tr/dovize-endeksli-
kredi-dek.aspx?pagelD=203, 07.04.2014.
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Dovize endeksli krediler, bir firma lehine tespit edilen kredinin belli bir doviz
cinsine endekslenerek, firmalara bu limit dahilinde, 6deme tarihindeki banka doviz

alis kurlar1 iizerinden TL olarak 6denen kredilerdir.

Temel prensip olarak bireysel krediler ulusal para cinsinden
kullandirilmaktadir. Bu ¢ergevede iilkemizde gercek kisilere kullandirilan tiim

krediler TL cinsinden kullandirilmakta ve muhasebelestirilmektedir.

Buna karsin Tiirk Parasi Kiymetini Koruma (TPKK) hakkinda 32 sayili
karar ile buna bir istisna getirilmis ve 17. Md (b) ve (e) bendinde buna *
Bankalar, Tiirkiye'de yerlesik kisilere ticari veya mesleki amag¢la dovize endeksli
kredi kullandirabilirler..” seklinde bir istisna getirilmis ve gercek kisilere yabanci
bir para cinsine baglanmis yani dovize endeksli kredi kullandirilmasina izin

verilmistir.
1.2.2.3.2. Dovize Endeksli Bireysel Krediler

Bir sahis lehine tespit edilen kredinin belli bir doviz cinsine endekslenerek,
kisiye bu limit i¢cinde 6deme tarihindeki banka doviz alis kurlar1 iizerinden ,-TL

olarak ddenen kredilerdir. 32

Dovize endeksli krediler TL hesaplarda izlenir. S6z konusu krediler donem
sonlarinda cari kurlarla degerlenir ve degerleme sonucu olusan olumlu farklar
donemsellik ilkesi geregi reeskont hesaplar1 kullanilarak ilgili gelir hesaplarina

kaydedilir.

Dovize endeksli bireysel krediler genel uygulama olarak konut satin
alimlarinda ve satin alinacak konut tlizerine doviz ipotegi konulmak suretiyle
kullandirilir. Ozel durumlarda lux segment otomobil satin alimlarinda ve satin
alinacak otomobil {izerine doviz cinsinden haciz konulmasi suretiyle de
kullandirilabilmekte, genel amagl nakit kredi kullandirim1 ise bankalarca pek tercih

edilmemektedir.

*? Emlak Kulisi, “Bireysel Dovize Endeksli Kredi”, (Cevrimigi),
http://emlakkulisi.com/guncel/bireysel-dovize-endeksli-kredi/262916, 07.04.2014.
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Doéviz kurlarinda olusan ani ve yiliksek oranli dalgalanmalardan kaynaklanan
kur riskinin kredi bor¢lusunca iistleniliyor olmasi1 nedeniyle dovize endeksli bireysel
kredi faiz oranlar1 ulusal para cinsinden kullandirilan bireysel kredi faiz oranlaridan

%30-40 daha diisiik olmakta ve bu ¢ogu tiiketiciye cazip gelmektedir.

Ihtiyag duyulan kredi limitinin ulusal para cinsinden kullanilmas1 durumunda
aylik taksit tutarmi1 Odeyecek gelire sahip olmayan bireyler, aylik geliriyle
Odeyebilecegi taksit tutarlar1 sunan dovize endeksli kredileri tercih etmektedirler.
Ancak 6zellikle ekonomik kriz donemlerinde olusan beklenmedik oranda kur artiglari
kullanilan dovize endeksli kredinin aylik taksit tutarlarinin ulusal para cinsinden
degerini ¢ok arttirmakta, olusan yiliksek taksit tutarlari kredi borglularmin 6deme
giiciinii asarak 6denemez duruma gelmektedir. Bu ise gerek banka gerekse de kredi
bor¢lusu agisindan ciddi sorunlar yaratmaktadir. Calismanin ana konusunu olusturan

bu durum ilerleyen boliimlerde ayrmntisiyla incelenecektir.
1.2.3. Bireysel Kredinin Teminatlandirilmasi

Bankalarca kullandirilan bireysel krediler sahsi teminat ve/veya maddi

teminat alinmas1 yoluyla giivenceye alimmaktadir.
1.2.3.1 Sahsi Teminat Alinmasi

Bagvuru sahibinin kisisel gilivenilirligine dayali kullandirilan bireysel
kredilerde teminat basvuru sahibinin kisisel imzasidir. Genel kural olarak
kullandirilan tiiketici kredileri bagvuru sahibince imzalanmis olan bireysel kredi

sozlesmesi ile teminat altina alinmakta ek teminat alinmasi1 gerekli gériilmemektedir.

Buna karsin 6zellikle yiiksek limitli kredilerde banka bagvuru sahibi kisisel
teminatin1 yeterli gérmeyip ek teminat alinmasina gerek gorebilir. Ornegin bankaca

uygun goriilen bir bagka gercek kisinin kefaletini isteyebilir. Bu durumda bireysel
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kredi sozlesmesine bagvuru sahibi yanisira kefaleti istenen kisinin kefalet imzasi da

alinir. 3

Cok sik goriilmemekle birlikte banka kisisel teminat yanisira bagvuru
sahibine ait otomobil iizerine rehin konulmasi veya tagmmaz {izerine ipotek
konulmas1 gibi ek bir teminat alinmasia gerek gorebilmekte, bu durumda asagida

yazili teminatlandirma prosediirii de uygulanabilmektedir.
1.2.3.2. Maddi Teminat Alinmasi

Kullandirilan krediyle satin alman konut ve otomobil kredisi gibi dolayli
kredilerde teminat bizzat krediye konu maddi varligin kendisi olmaktadir. Otomobil
kredilerinde bireysel kredi sdzlesmesine basvuru sahibinin kisisel imzas1 alinmakta,
beraberinde ayni anda satin aliman otomobil iizerine rehin veya pesin haciz iglemi
uygulanmakta ve bu durum otomobil ruhsatina islenmektedir. Boylece basvuru
sahibinin bankanin yazili izni olmadan sahibi olmasina karsin otomobilini satmasinin

yolu kapanmaktadir. 34

Kullandirilan krediye ait borg bittiginde ilgi banka otomobil iizerindeki rehin
veya pesin hacizin kaldirilmasina izin veren yazili bir belge diizenlemekte, bagvuru
sahibi bu belgeyle birlikte ilgili trafik tescil subesine giderek otomobil tlizerindeki

rehin veya pesin haciz kaydmi kaldirmakta ve ruhsati yenilemektedir.

Konut kredilerinde ise bireysel kredi sézlesmesine bagvuru sahibinin kisisel
imzas1 alinmakta, beraberinde krediye konu tasinmaz iizerine ipotek konulmakta ve
tapu kayitlarina islenmektedir. Bdylece basvuru sahibinin bankanin yazili izni

olmadan sahibi olmasina karsin tagmnmazi satmasimnin yolu kapanmaktadir.

Kullandirilan krediye ait borg bittiginde ilgi banka taginmaz iizerindeki iptek
kaydmin kaldirilmasina izin veren yazili bir belge diizenlemekte, bagvuru sahibi bu
belgeyle birlikte ilgili ttapu dairesine giderek taginmaz iizerindeki ipotek kaydini

kaldirmakta ve tapu belgesini yenilemektedir..

8 Selguk Oztek , “Genel Olarak Tiiketici Kredileri ve Tiiketici Kredilerinde Kisisel Teminatlar”,
Bankacilar Dergisi, Say1 67, 2008, s. 12-14.
¥ Oztek, a.g.e. s. 15.

25



1.2.4. Bireysel Kredinin Kullandirilmasi

Bankaya yapilip otomatik veya manuel degerlendirme siirecinden gegerek
olumlu sonuglanan bireysel kredi basvurularinda onaylanan kredi limitinin
kullandirim1 asamasidir. Dogrudan ve dolayli kredi tiirlerinde kredi kullandirim

yontem ve agamalar1 farkliliklar géstermektedir.
1.2.4.1.Dogrudan Kredi Tiirlerinde Kullandirim

Teminat kosullar1 yerine getirildikten sonra, onaylanan kredi tutar1 kredi
tahsis masraflar1 diisiildiikten sonra basvuru sahibi i¢in ilgili banka subesinde agilan

vadesiz mevduat hesabina yatirilmak suretiyle kullandirilmaktadir.
1.2.4.2. Dolayh Kredi Tiirlerinde Kullandirim

Teminat kosullar1 yerine getirildikten sonra, onaylanan kredi tutar1 kredi
tahsis masraflar1 diisiildiikten sonra 6nce basvuru sahibi i¢in ilgili banka subesinde

acilan vadesiz mevduat hesabina yatirilmaktadir.

Daha sonra basvuru sahibinden alinan yazili izine dayanilarak kredi tutar1 bu
kredi ile satin alinan mal veya hizmetin satin alindig1 ger¢ek yada tiizel kisiye ait

banka hesabia aktarilmak suretiyle kullandirilmaktadir.

Kredi tutarmin kullandirilmasi islemiyle kredilendirme siireci sona ermekte,

kredi tutarmin geri ddeme asamasina gecilmektedir.
1.2.5. Bireysel Kredi Takip Siireci

Kullandirilan bireysel kredi geri 6demelerinin diizenli bir sekilde yapilip
yapilmadigmin banka tarafindan takip edilmesi (izlenmesi) siirecidir. Iyi niyetli ve
O0deme giiciine sahip miisterilerin 6deme diizenini aksatmamalar1 i¢in hatirlatici,
sorunlu miisteriler i¢in ise uyaric1 mesajlarin diizenli olarak gonderilmesine dayanan

islemler biitiiniinii kapsamaktadir. *°

3 (Editér) Ekrem Erdem, Bankalarda Kredi Yénetimi, 2. Baski, Eskisehir , Anadolu Universitesi
Yaymi No: 2531, 2013, s. 176-180
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Kullandirilmis olan kredilerin izlenmesi kredi kullanan miisterinin basvuru
degerlendirme asamasinda uygun goriilen 6deme giiciiniin devam edip etmediginin

ve beraberinde 6deme aligkanliginin gézlenmesi gibi dnemli bir isleve sahiptir.

Giiniinde 6denmeyen taksitlerde kullanim faiz oranindan daha yiiksek oranda

gecikme faizi alinacak olsa da bu, bankalar acisindan istenen bir durum degildir.

Ciinkii 6demeleri sorunlu duruma gelen kredilerin kapatilip karsilik ayrilmasi

gibi bir risk s6z konusudur bu ise banka i¢in ek maliyet anlamina gelmektedir.

Kredi izleme siireci islev ve igerik agisindan rutin, idari ve yasal takip olarak

3 bolumde smiflandirilmakatdir.
1.2.5.1. Rutin Takip

Banka otomasyon sistemleri her miisterinin taksit 0deme giinlerini veri
tabanindan c¢ekerek bu giinlerden 1-2 giin Oncesinde miisterilere kayith GSM
no.larindan SMS mesajlariyla ve/veya kayitli e-posta adreslerine yazi ile hatirlatici
mesajlar gondermektedirler. Hemen tiim bankalarca standart olarak gonderilen bu

mesajlarin formati agagidakine benzer olmaktadir.

“Sn., Seref YILDIRIM, bankamizdan 15.03.2013 tarihinde kullanmuig
oldugunuz 245.000.00 TL limitli, 12 ay vadeli Otomobil Kredisine ait 09. taksit
odeme tarihinin 15.12.2013 ve taksit tutarinin 22.545.00 TL oldugunu hatirlatiriz.”

Taksit 6deme giinlerinden 2 isgilinii sonra ise miisterilere kayith GSM
no.larindan SMS mesajlariyla ve/veya kayithh e-posta adreslerine yazi ile uyarici
mesajlar gondermektedirler. Hemen tiim bankalarca standart olarak gonderilen bu

mesajlarin formati da asagidakine benzer olmaktadir.

“Sn.  Seref YILDIRIM, bankamizdan 15.03.2013 tarihinde kullanmis
oldugunuz 245.000.00 TL limitli, 12 ay vadeli Otomobil Kredisine ait 09.
taksit odenmemis goriinmektedir. Odeme yapti iseniz liitfen bu mesaji dikkate

almayiniz.”
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Bunun yanisira kullandirilan bireysel kredi taksit 6demelerinin aksatilmamasi
icin her hafta basinda giin sistemden o hafta i¢ginde 6denmesi gereken taksitleri olan
kredilere ait raporlar alinmakta, biireysel miisteri temsilcileri her giin taksit
O0demelerini kontrol ederek 6deme yapilmayan kredi miisterilerini taksit 6deme

giiniiden 2 isgiinii sonra arayarak uyarida bulunmaktadirlar.
1.2.5.2. idari Takip

4077 sayil tiiketicinin korunmasi hakkinda kanunda 6denmeyen bir taksidin
gecikmis sayilabilmesi i¢in 6deme giinii {izerinden 90 giin ge¢mis olmas1 gerektigi
yazilmaktadir.

“Kredi veren, taksitlerden birinin veya birkaginin 6denmemesi halinde kalan
borcun tiimiiniin ifasint talep etme hakkimi sakli tutmugsa, bu hak; ancak kredi
verenin biitiin edimlerini ifa etmis olmasi durumunda ve tiiketicinin birbirini izleyen
en az iki taksidi 6demede temerriide diismesi halinde kullanilabilir. Ancak kredi
verenin bu hakkini kullanabilmesi icin en az bir hafta siire vererek muacceliyet
uyarisinda bulunmasi gerekir. Tiiketici kredisinin teminati olarak sahsi teminat

verildigi hallerde, kredi veren, asil bor¢luya bas vurmadan, kefilden borcun ifasmn
isteyemez. ”®

Idari takip siireci bankalar tarafindan gelistirilmis 90 giinden fazla gecikmis
alacaklar1 direkt kanuni takip silirecine almak yerine tebligat yapildiktan sonra
temmeriit faizini devreye alarak borcu yeni bir 6deme planina alma siirecidir. Her
banka idari takip yapmamakta, bazi bankalar 90 giin sonunda direk yasal takip
baslatmaktadir.

Bir kredi taksit borcu 6demesi 90 giin geciktikten sonra yasal bir zorunluluk
olarak kredi hesabi kapatilmakta ve 6deme planindan koparilmaktadir. Bu noktadan
sonra miisterinin, sozlesmede Onceden karsilikli olarak anlasilmis olan kosullari
yerine getirmeyecegi kabul edilmekte oldugundan bor¢luya noter kanaliyla yazili
ihtar c¢ekilmekte ve 7 giin i¢inde tiim borcun &denmesi istenmektedir. Bu siire
sonunda bor¢lunun kendisine teblig edildigi sekilde 6deme yapmamasi durumunda,
alacakli kurum belirli bir slire avukata devretmeden yani icra iglemleri baslatilmadan

once idari takip asamasinda takibat yapmaktadir. Bu takibat kurumun tahsilat

% 4822 Sayili Kanunla Degisik 4077 Sayili Tiiketicinin Korunmasi: Hakkinda Kanun, Md.
. 10/1, Resmi Gazete Yayim Tarihi: 14 Mart 2003 Say1: 25048,
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ekiplerince aramalar ile yapilmakta ve miisteri yeniden bir 6deme planina

baglanmaya ¢alisilmaktadir.

Bu asamadan sonra akdi kredi faizi degil temerriit faizi islemektedir. Bor¢lu
yeni 6deme planina gore de demelerini diizgiin gerceklestirmezse, artik kanuni takip

asamasina gecilerek icra takibi baslatilmaktadir.

Idari takip siirecinde bilinmesi gereken nemli bir baska konu ise idari takibe
ugrayan borglularin gecikme durumlarinin KKB kayitlarinda yer almasidir. Ayni
kanuni takibe ugrayan borclular gibi idari takibe ugrayan borglularin da baska
kurumlar ile tekrar bir kredi iliskisi kurmaya calistiklarinda bu durumlar1 nedeniyle

kredi taleplerinin red edilme olasiliklar1 artmaktadir. 3

1.2.5.3. Yasal Takip

Bankaca ytiriitiilen idari takip islemlerinden de sonu¢ alinmamasi durumunda

yasal takip yani icra silireci baslatilmaktadir.

Ikinci taksidin 6denmemesi ve ihtarnamenin ¢ekilmesinin ardindan, banka 1
ay bekleme siirecine girmekte, bu bekleme siiresi i¢inde de tiiketicinin 6denmeyen
iki taksiti 6deyerek yasal takibe son vermesi miimkiin olmaktadir. Ancak bu siirede
de bir 6dememe yapilmamasi halinde banka bu kez yine noter kanaliyla ihtarname

cekerek, bu kez kredinin tamaminin 6denmesini isteme hakkina sahip olmaktadir.

Bu asamada ilgili banka kredi hesabini kapatarak borcu yasal takip
hesaplarma aktarmakta, kalan alacak tutari iizerinden karsilik ayirmakta ve kredi

dosyasin1 banka avukatlarma yada anlagsmali hukuk biirolarina devretmektedir.

Yasal takip siirecinde ilgili bankaca kullandirilan kredi i¢cin alinmis olan

teminatlar nakte gevrilerek alacagin tahsili yoluna gidilmektedir.

e Kisisel imza ile teminatlandirilmis olan kredilerde borg¢lunun tiim mal

varliklar1 ve alacaklar1 ilizerine haciz konulmakta ve alacagin icra yoluyla

3" Tiiketici Finansman, “idari Takip Nedir, Kanuni Takiple Farki Nedir?”, (Cevrimici),
http://www.tuketicifinansman.net/2009/01/idari-takip-nedir-kanuni-takip-fark.html#ixzz2Vtn4yndE,
11.06.2013.
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tahsiline baglanmaktadir. Kredi i¢in kefil alinmigsa ayni iglemler es zamanli
olarak kefil i¢in de baslatilmaktadir.
fcra yoluyla satilan varliklardan elde edilen tutar kalan kredi borcu ve
masraflar tutarindan fazla olursa artan tuitar kredi bor¢lusuna iade
edilmektedir.

e Arag rehni ile teminatlandirilmis kredilerde rehinli arag icra yoluyla satilarak

alacagin tahsili yoluna gidilmektedir.

Icra yoluyla satilan aragtan elde edilen tutar kalan kredi borcu ve masraflar

tutarindan fazla olursa artan tuitar kredi bor¢lusuna iade edilmektedir.

e Tasmmmaz ipotegi ile teminatlandirimis konut kredisi ve/veya ipotek karsiligi
kullandirilmis diger kredilerde ipotekli tasinmaz icra yoluyla satilarak

alacagn tahsili yoluna gidilmektedir.

Icra yoluyla satilan tasinmazdan elde edilen tutar kalan kredi borcu ve

masraflar tutarindan fazla olursa artan tuitar kredi borglusuna iade

edilmektedir. *
1.2.6. Bireysel Kredi Siirecini Etkileyen Risk Faktorleri

Bankacilikta bireysel kredi riskini etkileyen {i¢ temel risk grubu vardir, bunlar

piyasa riski, kredi riski ve operasyonel risklerdir. *°
1.2.6.1. Piyasa Riski

Piyasa riski piyasadaki degiskenlerde olusan degisimlerden kaynaklanan banka
kaybmin olasilig1 olarak tammlanmaktadir. Banka likit pozisyonlann degeri, hisse
senedi ve faiz piyasalan, doviz kurlan ve emtia fiyatlanndaki olumsuz hareketlerden
etkilenen risk grubu olmaktadir. S6z edilen araglar fiyat diizeyindeki oynakliklar
(volatilite) nedeniyle bankanin kazang / kayip riski yiikselmektedir. Bankalar ise piyasa

risk yonetimi ile kapsamli ve dinamik bir ¢ergevede ¢alismalar yaparak etkin bir 6lgme

% 4077 SayiliTiiketicinin Korunmasi Hakkinda Kanun, Md. 10/B
¥ Kaya, a.g.e., s. 361-368.
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ve izleme mekanizmasi ortaya koymak zorunda kalmaktadirlar. Piyasa riski de
bankanin is stratejileri ile birlestirilmek zorundadir. Piyasa riskinin dort ana bileseni

vardir bunlar likidite riski,faiz orani riski, kur riski ve tilke riskidir.
1.2.6.1.1. Likidite Riski

Likidite riski, bankaciliktaki ana risklerden biridir. Likidite, fon taleplerinin
karsilanabilme yetenegi olup, finansal kurumlar i¢in yasamsal 6neme sahip bir kav-
ramdir. Banka fon yoneticileri, asmi likit olma ile yeteri kadar likit olmamanin
maliyetini dengelemek zorundadirlar. Bankanin likidite agiSindan asir1 diizeyde agiga
diismesi, 6demelerinde kullanabilecegi yeterli diizeyde hazir parasinin olmamasi,
bankanin iflas etmesine yol agabilir. Ayn1 zamanda bankanm, onemli bir kredili
misterisinin iflasi, zincirleme etki ile bankanin kullanimina tahsis edilmis kredi
limitlerinin ve olanaklarinin da durdurulmasina neden olabilir. Bu durum, bankanin
kaynak girisini ve nakit akisini1 ciddi sekilde etkileyecegi igin, bankanin iflasina veya

cok zor durumda kalmasina yol agabilir’. *°

Tersi durumda bankanin elinde asir1 likit tutmasi atil durumdaki bu fonlarin

maliyeti nedeniyle ciddi mali kayiplara yol agabilmektedir.
1.2.6.1.2. Faiz Oran1 Riski

Faiz (oram) riski, faiz oranlannda olusan yukar1 veya asagi sert hareketlerin
bankanm varliklarinda ya da kaynaklarinda yarattig: etki olarak tamimlanabilmektedir.
Faiz oranlarindaki hareketlerin banka pozisyonlarinda olusturabilecegi zarar olasiligi
olarak anlasilabilmektedir..Faiz oranlarindaki degisiklerin yol agtigi riskin yanisira
banka bilangolarindaki varlik ve kaynaklar arasindaki uyumsuzluk ta bazan bu risk

kapsammda degerlendirilmektedir. **

Faiz riski dort ana bilesenden olusmaktadir bunlar yeniden fiyatlandirma

riski, gelir egrisi etkisi, baz riski ve opsiyon riskidir.

0 Arman T. Tevfik — Giirman Tevfik, Bankalarda Finansal Yénetime Giris, Tiirkiye Bankalar
Birligi Yayini, 1. Bask, Istanbul, 1997, s. 239

** A¢ik Ders, “Faiz Oran1 Riski”, (Cevrimigi),
http://mwww.acikders.org.tr/pluginfile.php/3511/mod_resource/content/3/Faiz_Riski.pdf, 07.04.2014.
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1.2.6.1.2.1. Yeniden Fiyatlandirma Riski

Vadelerden ve bankanin varliklari ve yiikiimliiliikkleri ile bunlann diginda kalan

diger pozisyonlarin yeniden fiyatlandirilmasindan kaynaklanan risk tiirtidiir.
1.2.6.1.2.2. Gelir Egrisi Etkisi

Banka tirtinlerinin fiyatlandirilmasindaki uyumsuzluklar bankanin gelirlerinin
olusturdugu egrinin egiminde degisiklige yol agmakta, ongoriillmeyen bu degisiklikler
de bankanin degerlerinde ters etki ortaya ¢ikarabilmektedir. Olusabilecek bu muhtemel

risk gelir egirisi etkisi olarak isimlendirilmektedir. *2
1.2.6.1.3. Kur Riski

Ulusal para degerindedeki degisimlerin bankalann uzun veya kisa vadeli doviz
bor¢lanmalar1 tizerinde yarattigi risktir. Bankalar acgik pozisyonda iken doviz
kurlanndaki hareketlerin bir sonucu olarak fiyat uyumsuzluklan yasayabilirler. Bu
uyumsuzluklar, her tlkenin merkez bankalarinin giiin sonu ve sabah islem saatleri
baslamadan 6nce bankalara bildirdigi kurlar araciligi ile giderilmektedir. Beklenmeyen
risk durumlannda ise bankalar yattirimcilarin doviz kuru dalgalanmalarindan
korunmasi igin riski farkli finansal araglara kaydirarak ana para veya borcu yeniden
yapilandirmaktadirlar. Kur riskinden korunmak igin basvurulan tiirev araglannda bas1
SWAP islemler ¢cekmekledir. Bunu forward ve opsiyon islemler izlemektedir. Tiizel
kisilerin yurt disgindan kullandig1 krediler ile diger misterilere kullandirilan dovize
endeksli kredilerin yarattigi olumsuzluklar bankalar tarafindan dikkatle izlenmekte
ve bu dogrultuda 6nlemler alinmaktadir.*®

1.2.6.1.4. Ulke Riski

Ulkelere veya iilkelerin bulunduklan siyasi cografyaya 6zgii olan mali ya da

siyasi risklerdir.Smirlann kalkmasi, ekonomik serbestlesme ve kiiresellesme

*2 BDDK, “Faiz Riski Y®6netim Prensipleri”, (Cevrimici),
https://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve Raporlar/2risk.doc, 07.04.2014, s. 6.

* Ziya Tung Aloglu, “Bankacili Sektoriiniin Karsilagtigi Riskler ve Bankacilik Krizleri Uzerindeki
Etkileri”, TCMB Uzmanlik Yeterlilik Tezi, Ankara, 2005, s. 145.
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nedeniyle son yillarda dramatik bir sekilde artan risk tiiriidiir. Bir tilkenin i¢ ve / veya
dis 56demelerdeki aksama olasilig1 olarak da isimlendirilebilmektedir. **

Bir ilkenin doviz rezervlerinin yetersizligi nedeniyle dis borglarini
odeyememesi (transfer riski) riski bu kapsamda degerlendirilmektedir. Yine bu
kapsamda degerlendirien ulusal risk, bir yatirimcmin yabanci bir ilke tagmir
degerine yatiim yaptiginda karsilastigi risktir. Yatirim yapilan ilke merkez
bankasinin ya da yelkili otoritesinin doviz kuru diizenlemelerini destirerek doviz
cinsinden yikimliliklerinin degerini azaltabilmesi ya da tamamen sifirlayabilmesi,
borcu veya faiz odemelerini gerceklestiremesi gibi riskler ulusal riski
olusturmaktadir. Politik riskte ise ideolojik giigler (Komiinizm, Kapitalizm,
Sosyalizm, Muhafazakar ve Liberal ideolojiler), milliyetgilik egilirnleri. devlet eliyle
isletmecilik egilimleri. devlet etkisi ve kontroli, devletin ya da hiikiimetin istikrar: /
istikrarsizhig1 tarihten gelen politik ¢atisma be diismanliklar, uluslararas: orgiitlerin
etkisi, tilkelerin savunma politikalari, iilkelerin dis politikalan, ¢okuluslu girisimler ve
siyaset, siyasal olumsuzluklar ve terérizm gibi konular iilke riskini olusturan diger

unsurlar olmaktadir.
1.2.6.2. Kredi Riski

Kredi riski bir kredi boglusunun bankaya karsi yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesi ile olusacak potansiyel risktir. Diger bir tamimla kredi borglusu ve varsa
kefilin / kefillerin bankaya olan kredi borcunu kredi sdzlesmesinde yazili kosullarda ve
zamaninda Odeyememe olasiligidir. Bu riskler genelde her kosulda ¢ikabilecegi gibi
kullandirilan kredilerin Kkalitesi ve 6demelerde ortaya ¢ikan bozulmalar ile heniiz

olusmamis ama olas1 bozulmalarin ortaya ¢ikardig1 kayiplar olarak nitelendirilebilir. *°

Kredi riskleri temel olarak dort bilesenden olusmaktadir :
e Kredinin tutar1

o Krediyi 6deyecek gercek veya tiizel kisinin varliklar

“ flker Parasiz, Uluslararasi Finansman: Teori ve Uygulama, Disa A¢cik Makro Ekonomiye
Giris, Bursa, Giil Ofset, 1994, 5.297.

“ TBB, “Kredi Riskinin Yénetimine Iliskin ilkeler”, (Cevrimigi),
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve Raporlar/risk_yonetim.doc, s. 1-20. 04.01.2014.

33


http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Arastirma_ve_Raporlar/risk_yonetim.doc

e Varsayilan 6deme tarihleri

e Odenmis veya kalan borg tutar

Bankalar kredi risklerinden kaynaklanan beklenen kayiplari ayirdiklari
rezervlerle, beklenmeyen kayiplari ise provizyon ve.6z sermayeleri ile karsilamaktadirlar.
Burada s6z edilen beklenen kayiplar, verilen kredilerde olusan ortalama kayiplar olup

gecmiste olusan yillik kayiplarin ortalama degerleri iizerinden hesaplanmaktadir.
1.2.6.3. Operasyonel Riskler

Finansal piyasalarda olusan gelismeler, teknolojik ilerlemelere bagli olarak
daha karmasik sistemlerin kullanilmaya baslamasi, bankalarin sunmus olduklari iriin
ve hizmetlerin cesitlenmesi giiniimiizde bankalarin operasyonel faaliyetlerini 6nemli

Olgtide degistirmistir.

Operasyonel risk genel olarak kredi ve piyasa riski disinda kalan tiim riskler
olarak ifade edilmektedir. Basel Komitesi operasyonel riski uygun olmayan ya da
islemeyen i¢ siiregler, insanlar, sistemler yada dis etkenler nedeniyle ortaya

cikabilecek zarara ugrama riski olarak tanimlamaktadur. *°

Son yillarda finansal piyasalarda yasanan krizler dolayisiyla operasyonel riskin
onemi ve gergeklesmesi durumunda finansal kuruma vcrecegi zarann biiytikligi daha
net olarak anlasilmaya baslanmistir. Basel Komitesi bu nedenle Haziran 2004'te
yayinladig: Basel 11 diizenlemesi ile birlikte 2007 yilindan itibaren, 6ncelikle G-10
tilkelerinde baslanmak iizere bankalarin operasyonel risklerini 6lgerek gerekli sermaye
kasiliklarin1 aywrmalani 6ngérmiis ve bu amagla bankalarda operasyonel risklerin

dlciimii tizerine cesitli modeller dnermistir. *'

Operasyonel riskler genis bir alan olup iki baslik altinda toplamak miimkiindiir :

operasyonel zarar riski ve operasyonel strateji riski.

*® Aysegiil Oker, “Ticari Bankalarda Kredi ve Kredi Riski Yénetimi-Bir Uygulama”, Marmara Unv.
Doktora Tezi, Istanbul, 2007, s. 48

*’ Dilek Leblebici, Bankalarda Operasyonel Risk Yonetimi: Ornek Banka Uygulamal, istanbul,
Literatiir Yaymcilik, 2006. s.1
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1.2.6.3.1. Operasyonel Zarar Riski

Operasyonel islerde ortaya ¢ikan potansiyel zararlardir. Bankalar yaptiklan
islerde basarili olabilmek i¢iin ti¢ dnemli unsuru birlikte kullanmaktadirlar : insan, is
akislar1 ve teknoloji. Bu unsurlardan biri yiiiziinden olas1 zararlar olusabilmektedir.
Ancak goriilmeyen yani belirsiz olan zararlarin operasyonel risklerini temelini

olusturdugu da gézden kagirilmamalidir.*®

1.2.6.3.2. Operasyonel Strateji Riski

Cevresel etkenlerden ortaya ¢ikan risklerdir. Yeni bankalarin piyasaya girmesi,
mali potitikalarin ve / veya mevzuatin degismesi, deprem, dogal yikim gibi bankalarin
kontrol edemeyecegi digsal olaylarin yol agtig risklerdir. Ayrica yeni iiriin ve hizmet
tirlerinin ortaya ¢ikmasi, mevcut irin ve hizmetlerin yeniden yapilandirilmasi, is

akislarinin degismesi gibi unsurlar da bu grupta yer almaktadir. *°

Bankalara gore degisiklik gostermekle birlikte operasyonel riski olusturan unsurlar
sunlar olmaktadir : personel riski, sistem ve teknoloji riski, siireglere iliskin riskler ve

dis riskler.

Personel Riski: Kurumsal yonetimin ve personelin yetersizliklerinden,
ihmallerinden, siireglere ve sistemlere iliskin yeterli bilgiye sahip olmamalarindan,
gorevlerini kotiiye kullanmalarindan veya kasith olarak su¢ sayilan eylemleri

gerceklestirmelerinden kaynaklanan risklerdir.

Sistem ve Teknoloji Riskleri: Bilgisayar donanim ve yazilimlarindan, bilgi
depolama vc iletisim sistem!erinde yasanan yetersizliklerden veya aksakliklardan
kaynaklanan risklerdir. Kasit unsuru tasimayan aksakliklardan ortaya g¢ikan s6z
konusu riskler ve zararlar bu baslkta incelenmekte, kurum ici kasith eylemler sonucu
olusan riskler personel riski, bilgisayar sistemlerine yaplan kurum dis1 saldirilar ise dis

riskler kapsaminda degerlendirilmektedir.

*® Melek Acar Boyacioglu, “Operasyonel Risk Yonetimi”, Bankacilar Dergisi, Say1 : 43, 2002, s. 1-3
49
Oker, a.y.
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Siireclere Tliskin Riskler: Kurum faaliyetlerinin isleyisi ile ilgili siireglere ve
stiregleri tamamlayici islev tasiyan i¢ kontrollere iliskin prosediirlerin olmamasindan,
varolan prosedirlerin yanlis tasarlanmasi yada uygulanmasindan kaynaklanan

risklerdir.

Dis Riskler: Disaridan alinan hizmetlerin sézlesmede belirlenen kriterlerde
saglanmamasi, hizmet veren kurumun iflasi gibi tgiincii kisilerden kaynaklanan

risklerdir.

Yangin, sel, patlama gibi dogal yikimlardan, bombalama ve terorist
saldirilardan, kara para aklama ya da web sitelerinin dis midahalelerle Kkotiye
kullanilmasindan ve enerji iletiminde yasanan aksakliklardan kaynaklanan riskler ile

miisteri mevzuat degisikliklerinin yol actig1 riskler bu gruba girmektedir.

Tiirkiye'de HSBC Bank Genel Miidiirlik Binasina 20 Kasim 2003'de yapilan
bombali saldir1 ve usulsiiz uygulamalarin yasandig1 imar Bank ve kamuya olan borcunu
Odeyebilmek i¢in gereken paray1r bankalar arasi piyasadan alamamasi nedeniyle batan

Demirbank olaylar1 iyi birer operasyonel risk érnegidir. *°

% Ertugrul U. Uysal, “Operasyonel Risk Yénetiminde Senaryo Analizi”, Bankacilar Dergisi, 2009,
Say1 69, 5.73
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2. BOLUM

DOVIZ KREDILERI ve DOVIZE ENDEKSLI KREDILER

Bu boliimde 6nce para, doviz ve kur kavramlar1 anlatildiktan sonra ticari
doviz kredileri, dovize endeksli ticari ve bireysel krediler konusu anlatilmaya, doviz

kredileri ile dovize endeksli krediler arasindaki ayrim agiklanmaya ¢alisilmaktadir.

Ardindan tilkemizde doviz kredileri ile dovize endeksli kredilerin gelisimi ve

mevcut durum irdelenmeye ¢alisilmaktadir.
2.1. Tamimlar

Doviz kredileri ve dovize endeksli krediler konusunun iyi anlagilabilmesi i¢in
para, doviz, doviz kuru, doviz kredisi ve dovize endeksli kredi gibi temel bazi

kavramlarm tanimlanmasi gerekli olmaktadir.
2.1.1. Para

Para sozciigli pare “parca” anlamina gelen sozciikten tliremis olup, Tirk Dil
Kurumu tarafindan yapilan tanima gore; “devletge bastirilan, iizerinde saymaca

degeri yazili kagit veya metalden 6deme aracy, nakit” olarak ifade edilmektedir. *

Para kavrami baska kaynaklarda “mallarin alim ve satiminda kullanilan

2 2

degisim arac1” °, “mallarin ve hizmetlerin satin alinmasinda ve borglarin geri

6denmesinde genel olarak kabul edilen sey” seklinde de tamimlanmaktadir.®

2.1.2. Doviz

Dilimize Fransizca devise soOzciigiinden ge¢mis olup yabanci memleket

paralari ile 6deme yapilmasini saglayan her cesit belge ve vesikalar1 anlatmaktadur.*

! Tirkge Sozlik, “Para”, Istanbul, Tiirk Dil Kurumu, 1992, s.1158.
2 Erdal M.Unsal, Makro iktisat, 5. Basim, Ankara: Turhan Kitabevi, 2004, s.473.
® Giilden Ulgen, iktisat Bilimine Giris, 1. Basim, istanbul: DER Yayimnlari, 2002, 5.207.
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Genis anlamiyla doviz yabanci iilke paralarina veya bu paralar cinsinden
O0deme araglarma denmektedir. Dar anlamiyla ise doviz, nakit yabanci para (efektif)
disindaki kaydi para, ¢ek, ticari senet, hisse senedi, tahvil, havale gibi diger yabanci
para cinsinden 6deme araglarini ifade eder. Bankacilik uygulamalarinda kaydi para
yani doviz ile nakdi para (efektif) ayrimi vardir. Uluslararas1 6demeler biiytik dl¢tide

kaydi olarak gergeklestirilir. °

2.1.3. Doviz Kuru

Bir iilke ulusal parasmnin yabanci iilke paralar1 karsisindaki degerine doviz
kuru denmektedir. Doviz kuru kavramu bir iilke ulusal parasinin uluslar arasi fiyati

anlaminda da kullaniimaktadir. ©

Do6viz kuru denildiginde doviz alis kuru, doviz satis kuru, efektif alis kuru ve

efektif satis kuru gibi 4 farkl tiir kur s6z konusu olmaktadir.

Doviz alis kuru: yabanci iilke paralar iizerinden diizenlenen ticari senetler,
cek, polige, bono gibi belgeleri de iceren degerlerin piyasada olusan alis fiyatidir.

Kambiyo alis fiyat1 olarak ta soylenmektedir.

Doviz satis kuru : yabanci iilke paralar1 iizerinden diizenlenen ticari senetler,
cek, poligce, bono gibi belgeleri de igeren degerlerin piyasada olusan satis fiyatidir.

Kambiyo satis fiyat1 olarak ta sdylenmektedir.

Efektif ahs kuru : Yalnizca banknot yani kagit para seklindeki biitiin yabanci

paralarin piyasada olusan alis fiyatidir, Para disindaki degerler kapsam disindadir.

Efektif satis kuru :@ Yalnizca banknot yani kagit para seklindeki biitiin
yabanci paralarm piyasada olusan satis fiyatidir, Para disindaki degerler kapsam

disindadir.

* Turhan Coskun, Suna Unal, Bankacilar icin Banka Muhasebesi, Istanbul, Banka ve Ticaret
Hukuku Arastirma Enstitiisii, Tiirkiye Is Bankas1 Tesisi, Yaym No:129, Seri No:19, 1978, 5.34.

® Haluk Aytekin, “Doviz”, Bankacilik ve Finansal Terimler Soézliigii, Ankara, Palme Yayincilik,
2008, 5.2350.

® TCMB Terimler Sozliigii, “Déviz Kuru”, (Cevrimigi),
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sozluk.htm#dovizkuru, 07.04.2014.
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Bunlardan baska nominal doviz kuru ve reel doviz kuru kavramlar: da s6z
konusudur. Nominal déviz kuru bir {ilke ulusal parasinin hesaplamalarda kullanilan
degeri, reel doviz kuru ise ulusal paranin yabanci paralar karsisindaki degerinin

gercek satm alma giicii ile diizeltilmis degerini anlatmaktadir. ’

Uluslararas1 ticarette paranin anlik degisimlerden etkilenen bir yapiya
biiriindiigii glinlimiiz ekonomik sistemlerinde ulusal para birimlerinin; iilkelerarasi
ticarette ve ililke ekonomilerinin cari islemlerinde belirleyici rol oynamasi da
beraberinde gerceklesmistir. Ulke ulusal parasmin uluslararasi sistemde degerinin
artmast sonucunda; tlke ithalatinin artmasit yoluyla dig ticaret agig1 ortaya
cikabilecegi gibi, lilke parasinin degerinde azalis meydana gelmesi sonucunda; tilke

thracatinin artisi ve dis ticaret fazlasi verilmesi miimkiin olabilmektedir.

Doviz kurunda meydana gelen degismeler, iilkenin wulusal parasmnin
uluslararasi para siteminde degerini degistirerek, yurtici / yurt dis1 fiyat diizeyinin de
degismesine yol a¢gmaktadir. Doviz kurunda meydana gelen degismelerin, cari
islemler dengesini etkilemesi kur politikasinin ve kur rejiminin segilmesini nemli

hale getirmektedir.®

Bir tlkenin ulusal para biriminin deger yitirmesi veya deger kazanmasi
mevcut  ekonomik  konjonktiirde olumlu veya olumsuz sonuglar da
dogurabilmektedir. Ornegin ulusal paranm degerindeki azalislar (Déviz Kurundaki
Yiikselmeler) ihracatta artis1 tetikleyebildigi gibi, kullanilan doviz kredileri ve dovize
endeksli krediler acisindan da ekonomik sistemdeki kullanicilara art1 maliyet unsuru
olusturabilmektedir. Benzer sekilde ulusal paranin deger kazanmasi (Doviz
Kurlarindaki Diismeler) ithalati arttirarak dis ticaret agigina neden olabilmektedir. Bu
durum Dovize Endeksli Kredi kullanicilar1 agisindan kullanilan kredilerin geri
Odemelerinde maliyet azaltic1 bir unsur olarak firmalarin ve bireylerin maliyetlerini

azaltmaktadir.

’ Halil Soyler, “Déviz Kurlar1 Uzerine islemler”, (Cevrimicgi),
http://www.alomaliye.com/halil_soyler_doviz_kur_islemler.htm, 07.04.2014.
8 Esfender Korkmaz, Kur Riski, 1. Basim, istanbul, Rota Matbaacilik, 2005, s.15.
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Doviz kuru hareketlerinin yarattigi etki agisindan iki etki s6z konusu
olmaktadir; 1. Kur degisimlerinin sosyal refah diizeyindeki etkisi ve 2. Kur
degisimlerinin Dovize Endeksli Kredi kullanicilarinin refah diizeyindeki degisim

etkisi.

Bir iilkede doviz kuru sistemini etkileyen birden ¢ok etken olabilmektedir:
Ulkedeki enflasyon orani, mevduatlara uygulanan faiz orani ile diger iilkelerin
mevduatlarma uygulanan faiz oranlar1 arasindaki fark, spekiilatif hareketler, finansal
soklar, kisisel tercihler, savaslar, ekonomik krizler, iilkelerce uygulanan genisletici

veya daraltic1 para ve maliye politikalari ... gibi.

Bu degiskenler sabit varsayildiginda, déviz kuru — ithalat — dovize endeksli
kredi iliskisi ile doviz kuru — ihracat — dovize endeksli kredi iligkisi agisindan iki

farkli durum s6z konusu olabilmektedir.

Ulke ulusal parasinin deger yitirmesi yani doviz kurunda yiikselme oldugu
varsayildiginda toplam ithalat azalma egilimine girerken firmalar ihracata yonelik
iiretim yapmaya Ozendirilmis olacagindan toplam ihracat artmaya baslayacaktir,
bunun sonucunda marjinal 6zel maliyet artarken marjinal sosyal maliyet diismekte,
marjinal sosyal fayda marjinal 6zel faydadan biiyiik konuma gelmektedir. Bu durum
dovize endeksli kredi kullanan firma ve bireyler bazinda kurlarin yiikselmesi
nedeniyle dezavantaj iken, s6z konusu {iilkenin dis ticaret dengesi i¢in olumlu

sonuglar dogurmaktadir. °

Tersi durumda iilke ulusal parasmin deger kazanmasi yani déviz kurunda
diisiis oldugu varsayildiginda toplam ithalat artma egilimine girerken ihracat
maliyetleri artacagindan toplam ihracat azalmaya baslayacaktir, bunun sonucunda
marjinal sosyal maliyet artarken marjinal 6zel maliyet diismekte, marjinal sosyal
fayda marjinal 6zel faydadan kiigiik konuma gelmektedir. Bu durum Dovize endeksli
kredi kullanan firma ve bireyler bazinda kurlarin diigmesi nedeniyle avantaj iken, s6z

konusu iilkenin dis ticaret dengesi i¢in olumsuz sonuglar dogurmaktadir.

? Sait Kogak, “Déviz Kurundaki Degisikliklerin Ekonomik Etkileri”, Siitcii imam Universitesi Yiiksek
Lisans Tezi, K. Maras, 2006, s. 42-44.
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2.2. Doviz Kredileri

Tutar1 bir yabanci lilke para birimine gore belirlenen ve kredi geri
0demesinin bir yabanci para birimi ile yapilacagi kredi bor¢lusunca taahhiit edilen

nakdi ve gayri nakdi kredilerdir.

Bankalarm web sayfalarinda yer alan genel kabul gérmiis bir tanima gore de
doviz kredileri Thracat veya ihracat sayilan satislar ile doviz kazandiric1 faaliyetlerin
finansman1 amaciyla ve ihracat taahhiidiiniin yerine getirilmesi kosulu ile tiizel

kisilere kullandirilan kredi tiirii seklinde tanimlanmaktadir. *°

[hracatin finansmaninda kolaylik saglayan bu kredi tiiriinde ihracat taahhiidii
yerine getirildigi takdirde vergi, resim, har¢ ve fon (KKDF) muafiyeti
saglanabilmektedir. Krediyi spot ve rotatif olarak kullanmak miimkiin

olabilmektedir.

Doviz kredisinin esas itibariyle isletmelerin temel islemlerin yiiriitiilmesinde
duyulan gereksinimlerin karsilanmasi i¢in kullanilmasi Ongdriilmiistiir. Ornegin
ihracata doniik liretim yapan bir sirketlerin kredi gereksinimleri, yurtdis1 piyasalara
satis yapan sirketlerin  yatirim gereksinimleri, yurtdisindaki miiteahhitlik

hizmetlerinin yiiriitiilmesinde duyulan gereksinim gibi.

Ancak zamanla iilkemizde bu tiir kredilerin sagladigi maliyet avantajlari,
yabanci para islemi veya yukarida sayilan tiirden islemleri olmayan sirketleri de
doviz kredisi kullanmaya 6zendirmis, kur avantajlarmin da ortaya ¢ikmasiyla doviz

kredisi talebi ve kullaniminda 6nemli artiglar yaganmustir.

Sirketlerin doviz kredisi kullanominda TL kredilerle karsilastirildiginda bir

maliyet avantaji saglandigi dogrudur ama yani swa kur riski de dogmaktadir.

1% Garanti Bankast, “Doviz Kredisi” (Cevrimigi),
http://www.garanti.com.tr/tr/ticari/krediler/doviz_kredi.page?, 30.04.2013
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Kredinin kullanildigr doviz cinsi kurunda olusacak beklenmedik artiglar sirketler

acisindan ciddi maliyet artiglar1 dogurabilmektedir.

Ulkemizde doéviz kredileri bireysel kredi talep eden miisterilere de
kullandirilmakla birlikte esas olarak ihracat¢t firmalara kullandirilan bir kredi
tiiriidiir. Thracata aracihik eden ticari bankalar ihracat¢i firmalarin talebi iizerine
onlara kredi kaynaklarindan déviz kredisi kullandirabilmektedirler. Bu kredilerin faiz
orani piyasa faiz oram1 esas alnarak hesaplanmakta, genellikle LIBOR iizerine
yapilan eklemeler ile bulunan oran gegerli olmaktadir. Ihracat¢:r firma gerekli
taahhiitleri verdikten sonra talep ettigi krediyi alabilir. Bu kredi verilirken tamamen
krediyi veren ticari bankanin koydugu kurallar gegerli olup herhangi bir devlet

destegi s6z konusu degildir.

Doviz kredisi kullanan firma bu krediyi yapacagi ihracat ile kapatacagi i¢in
kullandig1 kredi karsiliginda ihracat yapmalidir. Firma doviz kredisi alabilmek i¢in
thracat esnasinda araci olarak bir banka se¢cmek ve dovizleri yine bu bankada
bozdurmak zorundadir. Baska bir bankada bozdurdugu doévizleri kredi kullandigi

bankadaki taahhtidiine saydiramaz.

Doviz Kredilerinde esas olan, alinan kredinin déviz olarak alinan bankaya,
ihracat yapilarak ya da yapilmadan 6denmesidir. Yani doviz kredisi kullanan geri

odemesini ihracat gelirinden yapabilecegi gibi 6z kaynaklarindan da yapabilir.

Doviz kredisi kullaniminda eximbank kaynakli olan kredilerin faiz oranlari
ticari bankalarin faiz oranlarina gore daha diisiiktiir. Bu nedenle eximbank kaynakl1

déviz kredileri firmalar i¢in daha kazangh olmaktadir, ™

Eximbank kaynakli doviz kredileri sunlardir
e Kisa Vadeli ihracat Kredileri,
e Ogzellikli Krediler,

! Tiirk Eximbank, “Tiirk Eximbank Kredileri”, (Cevrimici), http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-
4/krediler.html, 30.04.2013
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e Doviz Kazandiric1 Hizmet Kapsaminda Krediler,
¢ Diinya Bankas1 Kaynakl Krediler,

e Thracata Doniik Uretim Finansmani Kredisi,

e Yurt Dis1 Fuar Katilim Kredisi,

e Serbest Bolgeler i¢in Kullandirilan Krediler.

2.2.1. Kisa Vadeli ihracat Kredileri

Tiirk Eximbank ihracat¢1 ve ihracat baglantili mal iireten imalatc firmalara,
ozellikle ihracata hazirlik doneminde finansman gereksinimlerinin karsilanmasi
amaciyla, kisa vadeli ihracat kredileri tahsis etmektedir. Bu krediler TL ve doviz
cinsinden, bankalar araciligiyla veya dogrudan Tiirk Eximbank tarafindan firmalara

kullandirilmaktadir.

Bu amagla kullandirilan kredilerin alt tiirleri ise soyle siralanmaktadir :

e Reeskont Kredisi (RK)

e Sevk Oncesi Ihracat Kredileri (SOIK)

e Thracata Hazirlik Kredileri (IHK)

e Dis Ticaret Sirketleri ihracat Kredisi (DTS)
e KOBI Ihracata Hazirlik Kredileri

e Sevk Sonrasi Reeskont Kredisi (SSRK)

e T{hracata Doniik Uretim Finansman Kredisi .

2.2.2. Orta ve Uzun Vadeli ihracat Kredileri

fhracat¢1 firmalara Tiirk Eximbank tarafindan orta ve uzun donemler igin

kullandirilan doviz kredileri olup bu kredilerin alt tiirleri de soyle siralanmaktadir : *°

*? Tiirk Eximbank, “Kisa Vadeli ihracat Kredileri”, (Cevrimigi),
http://mww.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-56/kisa-vadeli-ihracat-kredileri.html, 07.04.2014.

13 Tiirk Eximbank,” Ozellikli Thracat Kredisi”, (Cevrimigi), http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-
109/ozellikli-ihracat-kredisi.html, 07.04.2014.
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e fhracata Yonelik Isletme Sermayesi Kredisi

e Ihracata Yonelik Yatirm Kredisi

e Marka Kredisi

e lhracat Finansmani Aracilik Kredisi (EFIL-1V)
e Avrupa Yatirim Bankasi (AYB) Kredisi

e Yurt Dis1 Magazalar Yatirim Kredisi

e Ozellikli [hracat Kredisi

e Gemi Insa ve Ihracat1 Finansman Programu.

2.2.3. Doviz Kazandiric1 Hizmetler Kapsamindaki Krediler

Tiurkiye’de yerlesik firmalarin  yurtdisinda gergeklestirecekleri  doviz
kazandirict hizmetler ile yurtdisina ihrag edilecek proje niteligindeki yazilim,
projelendirme ve danismanlik gibi hizmetlerin finansmanma yonelik olarak
kullandirilan doviz kredileridir. ** Bu krediler; Turizm Kredisi, Uluslararasi Nakliyat
Pazarlama Kredileri, Déviz Kazandiric1 Hizmetler Kredisi ve Yurt Dis1 Fuar Katilim

Kredisi seklinde 4 baslikta kullandirilmaktadir.

2.2.3.1.Turizm Kredisi

A grubu seyahat acenteleri, tur operatorleri, 6zel havayolu sirketleri ve turizm
isletmeleri tarafindan yurt disindan getirilen turistlere yurti¢i ve yurt diginda verilen
hizmetler karsiliginda iilkemize saglanan doviz girdisinin artirilmast ve bunun

sonucunda turizm sektdriine ve ddemeler dengesine katkida bulunulmasi amaciyla

kullandirilan déviz kredisidir. *°

% Tiirk Eximbank, “Tiirk Eximbank Kredileri”, (Cevrimici), http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-
58/doviz-kazandirici-hizmetler-kapsamindaki-krediler.html, 24.10.2013

5 Tiirk Eximbank, “Turizm Kredisi”, (Cevrimigi), http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-
130/turizm-kredisi.html, 07.04.2014.
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2.2.3.2. Uluslararasi Nakliyat Pazarlama Kredisi (UNPK)

Uluslararas1 nakliyat firmalari, uluslararast lojistik isletmeciligi yapan
firmalar ile uluslararas: tasima isleri organizatorliigi yapan firmalarin finansman
ihtiyaclarmin karsilanarak rekabet giiglerinin artirilmasi ve bu yolla iilkenin doviz

kaynaklarmin zenginlestirilmesi amaciyla kullandirilan déviz kredisidir.

2.2.3.3. Doviz Kazandiric1 Hizmetler Kredisi

Tirkiye’de yerlesik firmalarin yurt disinda gergeklestirecekleri doviz
kazandirict hizmetler ile yurt dismna ihra¢ edilecek proje niteligindeki yazilim,
projelendirme ve danismanlik gibi hizmetlerin finansmanma yonelik olarak

kullandirilan doviz kredisidir.

2.2.3.4. Yurt Dis1 Fuar Katihm Kredisi

Ekonomi Bakanligi tarafindan destek kapsamina alinan yurt dis1 fuarlara

katilmak isteyen ihracat¢1 firmalara bu amagla kullandirilan déviz kredisidir. 16

Firmalarm, yurt dis1 fuarlara katilim saglayarak pazar paylarimi arttirmalari,
yeni / hedef pazarlara girebilmeleri, yeni teknolojiler ve triinler hakkinda bilgi
edinmeleri, ihracatin gelisimine katkida bulunmalar1 amaciyla, Dis Ticaret
Miistesarligi (DTM) tarafindan yurt dis1 fuar diizenleme yetkisi verilen organizator
firma ve kuruluslarin, s6z konusu fuarlara katilan firmalarin ve DTM tarafindan ilan
edilen sektorel nitelikteki uluslararasi fuarlara bireysel katilim saglayan firmalarn,
yurt dis1 fuar katilim ve organizasyon faaliyetlerine iliskin finansman ihtiyaglarmnin

karsilanmas1 amaciyla kullandirilmaktadir.

'® Tiirk Eximbank, “Yurt Dis1 Fuar Katilim Kredisi”, (Cevrimigi),,
http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-62/yurt-disi-fuar-katilim-kredisi.html, 07.04.2014.
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2.2.4. Diinya Bankas1 Kaynakh Krediler

Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. (Tiirk Eximbank) ile Uluslararasi Imar ve
Kalkinma Bankas: (Diinya Bankas1) arasinda imzalanan Thracat Finansmam Aracilik
Kredisi Anlagsmasi1 7539-TU (EFIL-IV) ¢ergevesinde; gemi / yat yapimi, makine
imalat, demir dis1 metal, otomotiv yan sanayi ve elektrik-elektronik sektorlerinde
faaliyet gosteren imalat¢i-ihracatg1 veya ihracata yonelik mal iireten imalatci niteligi
tastyan firmalarin orta / uzun vadeli isletme sermayesi ve sabit sermaye
yatrimlarmin finansmani amaciyla bu firmalara, Tirk Eximbank araciligi ile

kullandirilan déviz kredisidir.*’

2.2.5. Thracata Doniik Uretim Finansmam Kredisi

Tirkiye ihracat Kredi Bankas1 A.S. (Tiirk Eximbank) ile Uluslararas1 Ticaret
Finansman1 Islami Kurumu (International IslamicTrade Finance Corporation-ITFC)
arasinda imzalanan 1430/TF3/TU/0017 no'lu anlasma (Two Step Murabaha
Agreement) c¢ergevesinde; imalatgi-ihracatgr veya ihracata yonelik mal iireten
imalat¢1 vasfini haiz firmalarimizin Tiirkiye'de liretilecek mallarinin serbest doviz ile,
kesin olarak ihraci taahhiidii karsiliginda hammadde, ara mali ve yatirim mallar1

alimlarmin finansmam amaci ile kullandirilan déviz kredisidir. 8

2.2.6. Serbest Bolgeler ile ilgili Krediler

Serbest Bolgelerde faaliyet yiirliten firmalara buradaki faaliyetlerinde
duyacaklar1 finansman gereksinimlerinin karsilanmasina doniik olarak kullandirilan
doviz kredileridir. Serbest bolgeler sevk 6ncesi doviz ihracat kredisi, serbest bolgeler

ihracata hazirlik doviz kredisi, serbest bolgeler ihracat finansmani aracilik kredisi

7 Tiirk Eximbank, “Tiirk Eximbank Kredileri”, (Cevrimigi), http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-
143/genel-bilgi.html, 11.03.2014.

'8 Tiirk Eximbank,” Tiirk Eximbank Kredileri”, (Cevrimigi), http://www.eximbank.gov.tr/TR/belge/1-
56/kisa-vadeli-ihracat-kredileri.html, 24.10.2013
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(EFIL-1V), serbest bolgeler gemi insaat ve ihracati finansman kredisi gibi isimlerle

kullandirilmaktadir. *°

2.3. Dovize Endeksli Kredi

Doviz kredilerinden farkli olarak herhangi bir ihracat taahhiidii aranmaksizin
doviz olarak bor¢lanilan ancak Tiirk Lirast olarak kullanilan, riskin déviz olarak

takip edildigi kredi tiiriidiir.

Doviz kredisi kullanamayan ancak doviz cinsinden gelir elde etme kapasitesi

olan firmalar faaliyetlerinin finansmanini1 DEK olarak yapabilirler. 20

Tirk Parasinin Kiymeti Koruma Kanununa iliskin olarak yiiriirliige giren 32
Sayili Kararin hiikiimleri uyarinca, bankalarin déviz kazandirict islemler disindaki
faaliyetlerinin finansmani i¢in doviz kredisi kullandirmalar1 yasaklanmistir. Ancak,
bu smirlama nedeniyle para cinsleri bakimindan kaynak-kullanim dengesinin
bozuldugu ve Tiirk Parasinin yabanci paralar karsisindaki degerinin iilkemizin iginde
bulundugu ekonomik kosullara bagli olarak 6nemli 6lciide dalgalanmasi sonucu
bankalarin yiiksek oranlarda kur riskine maruz kaldiklar1 bilinmektedir. iste bankalar
tarafindan {istlenilen bu riskin bertaraf edilebilmesi i¢in, yapilan plasmanlarin bir
sekilde dovizle iliskilendirilmesi zorunlulugu ortaya ¢ikmis ve doviz kazandirici
herhangi bir islemle ilgili olmasa bile, kullandirilan TL kredilerin bir yabanci paraya

endekslenmesi yoluna gidilmistir. %
2.3.1. Dovize Endeksli Kurumsal / Ticari Krediler
Doéviz kredisi kullanamayan, ancak dovize endeksli ve/veya doviz cinsinden

gelir elde etme kapasitesi olan firmalara, her tiirlii ticari faaliyetlerinin finansmani

amaciyla kullandirilan kredilerdir.

** Tiirk Eximbank, “Tiirk Eximbank Serbest Bolgeler Kredisi”, (Cevrimigi),
http://www.oaib.org.tr/tr/eximbank-kredilerisayfasi, 24.10.2013

2 yakifbank, “Dovize Endeksi Krediler”, (Cevrimigi), http://www.vakifbank.com.tr/dovize-endeksli-
kredi-dek.aspx?pagelD=203, 16.07.2014.

2! Mesut Yildirm, Banka Muhasebesi, 1.Basim, Istanbul, Graphis Matbaa, 2008, s.100-101.
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Dovize endeksli krediler, bir firma lehine tespit edilen kredinin belli bir doviz
cinsine endekslenerek, firmalara bu limit dahilinde, 6deme tarihindeki banka d6viz

alis kurlar1 iizerinden TL olarak 6denen kredilerdir.

Faiz tahakkuk donemlerinde, krediye tahakkuk edecek faiz ve kur farklarmin
toplam1 lizerinden yiiriirliikteki oranlara gore KKDF ve BSMV kesintisi
yapilmaktadir.

Ticari DEK kredileri doviz kredisi alternatifi olarak, ihracat taahhiidii
olmaksizin firma yabanci para geliri dogrultusunda déviz kuruna endeksli olarak,

bor¢lu cari hesap veya 6 ay vadeye kadar spot kredi seklinde kullandirilabilmektedir.

e Dovize endeksli kredilerin vadesi azami 12 ay, spot dovize endeksli
kredilerin vadesi ise azami 6 ay olmaktadir

e Firma Nakdi Kredi Limiti i¢inde DEK alis kuru tizerinden TL olarak bor¢lu
cari hesap veya spot kredi seklinde kullandirilabilmektedir

o Ihracat taahhiidii gerektirmemektedir.

e Kredinin kullandirilmasinda ve kapatilmasinda doviz alim belgesi (DAB)

veya doviz satim belgesi (DSB) diizenlenmesi gerekmemektedir. %

Krediyi kullandiran banka agisindan avantaji doviz kurlarindaki artiglardan
kaynaklanan kur riskinin miisteriye yansitilabilmesi, ayrica 6deme giliniinde doviz
kurlarindaki artistan kaynaklanan gelir artisi i¢in 6denmesi gereken BSMV ve KKDF

tutarlarinin da yine miisteri tarafindan 6deniyor olmasidir.
Krediyi kullanan firmalar agisindan baslica avantajlari ise sunlar olmaktadir.
o Her tiirlii ticari faaliyetin finansmani amaciyla kullanilabilmektedir.

o lhracat taahhiidii dogurmadigindan, taahhiit acig1 ve miieyyide riski

dogurmamaktadir.

?2 T.C. Ziraat Bankasi, “Dévize Endeksli Kredi / Spot Dovize Endeksli Kredi”, (Cevrimigi),
http://www.ziraat.com.tr/tr/Ticari/NakdiKrediler/Pages/DovizeEndeksliKrediSpotDovizeEndeksliKre
di.aspx , 02.05.2013
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e Doviz kurlarindaki artisin, TL faizlerinin altinda kalacagini 6ngoren firmalar

icin uygun bir finansman kaynagi olmaktadir.

2.3.2. Dovize Endeksli Bireysel Krediler

Dovize endeksli krediler tiizel kisilere ticari kredi niteliginde kullandirildig:

gibi gergek kisilere bireysel kredi olarak ta kullandiriimaktadir. %

Ulkemizde dovize endeksli bireysel krediler agirlikli olarak konut kredisi
seklinde kullandirilmakta, daha az oranda olsa da 6zellikle satin alma degeri yiliksek

liiks segment otomobil alimlarinin finansmaninda kullandirildig1 da goriilmektedir.

Bankalar acisindan uygulamada Tiirk Parasi olarak kullandirilan dévize
endeksli krediler asli hesaplara kaydedilmekte, ayrica verildigi tarihte bir yabanci
paraya endekslenerek nazim kayitlarda doviz cinsinden izlenmekte ve kullandirma
tarihinden sonra doviz kurlarmmin yiikselmesi durumunda olusan zarar kredi
miisterisine yansitilmaktadir. Bu kredilerle 1ilgili uygulamada, doéviz kurlarmin
yiikselmesi sonucu olusan kur farki zarar1 misterilere yansitildigi halde, kurlarin
diismesi durumunda (miisterilerin TL cinsinden yilikiimliiliigiiniin azalmas1
durumunda) miisteri lehine olan fark (banka =zarari), yapilan sozlesmeler

cergevesinde bankalarca hesaplara yansitilmaktadir. 24

Kullandirilan dovize endeksli bireysel kredilerin 6denecek taksit tutar: ise
kredinin endekslendigi dovizin taksit 6deme giiniindeki doviz alis kurunun TL
karsilig1 seklinde hesaplanmaktadir. Ornegin aylik taksit tutar1 $350 olan bir DEK
kredide taksit Odeme gilinindeki kur $1=1.7950 ise taksit Odemesi
350x1.7950=628.25 TL olarak yapilmaktadir.

2% TBB, “Konut Kredileri Uygulamalar1 Hakkinda Yararli Bilgiler” Tiirkiye Bankalar Birligi
Yayni, Yayin No. 259,s. 16, Istanbul, 2008.
# Yildirim, a.g.e, s.101.
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Bu nedenle 6denecek taksitlerin doviz olarak tutari esit olsa bile 6denecek TL
tutar 6deme giiniindeki kura bagl oldugundan her taksit 6demesinin TL karsilig

digerlerinden farkli olabilmektedir.

2.4. Doviz Kredisi ve Dovize Endeksli Kredi Arasindaki Farklar

Dovize endeksli krediler, firma lehine tespit edilen kredinin belli bir doviz
cinsine endekslenerek, firmalara bu limit dahilinde 6deme tarihindeki banka doviz
alis kurlar1 tizerinden Tirk Lirasi olarak 6denen kredilerdir. Doviz kurlarindaki
artigin, Tirk Lirasi faizlerinin altinda kalacagini dngoéren firmalar i¢in uygun bir
finansman kaynagidir. Her tiirlii ticari faaliyetin finansmaninda kullanilabilen dovize
endeksli krediler ihracat taahhiidii dogurmadigindan firmalar agisindan taahhiit agig1
ve yaptirim riski dogurmaz. Vadesi ii¢ aya kadar olan spot dévize endeksli kredilerde
faiz 6demesi vade sonunda, iic aydan daha uzun vadeli olan kredilerde ise devre

sonlarinda ve vade sonlarinda yapilmaktadir. 2

Dovize endeksli krediler, belirli bir konvertibl dovize endekslenen ve
miisteriye, nakit kredi limiti dahilinde, DEK alis kuru tizerinden Tiirk Lirasi olarak
her tirlii ticaretin  finansmaninda  kullandirilan  kredilerdir.  Kredinin
kullandirilmasinda Doviz Alim Belgesi (DAB) veya Doviz Satim Belgesi (DSB)

diizenlenmez.

Kredi limiti ve 6denecek kredi tutari; kredinin endekslendigi déviz cinsinden
tutar1 ile DEK alig kurunun garpilmasi suretiyle saptanir. Dovize endeksli kredilerin

vadesi azami 12 ay, Spot Doviz Kredilerinin vadesi ise azami 6 ay olmaktadir.

Krediye teminat olarak kambiyo senedi alinmasi durumunda, senetlerin

vadesinin, kredinin vadesi ile ayni olmasina 6zen gosterilir.

?® Ercan Alptiirk, “Dovize Endeksli Kredilerin Vergisel Boyutu”, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog
Dergisi, 2004, Say1: 200, , s.18.
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Dovize endeksli kredilerde anapara iizerinden dogan kur farklari, 6802 sayili
Gider Vergileri Kanunu’nun 28. ve devami maddeleri ile Bakanlar Kurulu’nun
88/12977 karar sayili ve 95/7267 kara sayili kararnameleri geregi, Banka Sigorta
Muameleleri Vergisi ile Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu’na tabidir. KKDF ve
BSMV, dovize endeksli olsun olmasin tiim bireysel kredilerde, kredi faiz tutari
iizerinden hesaplanmaktadir. Anapara kur farkindan kaynaklanan KKDF ve BSMV
tutarlar1 ise sadece dovize endeksli bireysel kredilerde, kurun ylikselmesi durumunda
istinaden anapara {izerinden hesaplanmakta ve taksit {izerine eklenerek tahsil

edilmektedir. %

Anapara kur farkindan KKDF ve BSMV tutarlarinin 6denmemesi kredi
taksitinin 6denmemesi ile ayni sonucu dogurmaktadir. Yani anapara kur farkindan
kaynaklanan KKDF ve BSMV’nin 6denmemesi durumunda taksit de tahsil
edilmemis sayilmakta ve kredi, imzalanan kredi sozlesmesi geregi islem

gormektedir.

Bankalar acisindan, DEK’lerde faiz tahakkuku yapilmayan ay sonlarinda faiz,
kur farki ve komisyon reeskontu yapilmakta, Aralikk ay1 hari¢ diger aylara ait

reeskont islemleri ertesi ayin ilk is giinii ters kayitla iptal edilmektedir.

DEK’lerle Doviz Kredileri arasindaki temel ayrim BSMV hesabinda,
reeskont hesabinda ve geri ddeme esnasinda esas aliman kurun belirlenmesinde

ortaya ¢ikmaktadir.

Doviz Kredilerinde BSMV Hesabi, Reeskont Hesabi, Faiz Tahakkuku ve
hangi kurun esas alinacagi Kredi Sozlesmesi ile belirlenmekte ve degismemektedir.
Yalniz DEK’lerde piyasa kosullarindaki dalgalanmalar BSMV hesabini, reeskont
hesabini, faiz tahakkukunu etkilemekle birlikte, banka ile yapilan sozlesmelerde
“Kurun banka tarafindan belirlenecegi” ibaresinin bulunmasi durumunda, bankalarin

olas1 kur degisim etkilerinden zarar gormemek adina doviz alig kuru yerine genelde

%8 Ercan Alptiirk, “DEK Kredilerin Vergisel Boyutu”, (Cevrimici),
http://ekonomil.blogspot.com/2008/06/dovize-endeksli-kredi-makale-krediler.html, 24.10.2013
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daha yiiksek olan doviz satig kuru ilizerinden geri 6demeleri talep edebilmeleri de

mumkiin olabilmektedir.

2.5. Tiirkiye’de Doviz Kredileri ve Dovize Endeksli Kredilerin Durumu

Tiirkiye’de 1980 yilindan sonra baslatilan ekonomide serbestlesme hareketleri
finansman alternatiflerinde de agilimi beraberinde getirdi. Yasal diizenlemelerle
birlikte Tiirkiye’de yerlesik kisiler mevzuatta belirtilen sartlarin karsilanmasi halinde

doviz kredisi kullanabilir hale geldiler.

Doviz kredileri daha ¢ok ihracat ve ithalat uzantili, taahhiit baglantili olarak
kullanilirken; Tiirk Lirast kredi maliyetlerinin doviz kredi maliyetlerinin tizerinde
seyretmesi, doviz kredisi kullanimlarmi avantajli duruma getirdi. Boylece doviz
kredileri sadece dis ticaretin finansmani amaci ile degil isletme sermayesi finansmani

amaci ile de kullanilmaya baglandi. 2t

Ozellikle 2003 yilindan sonra ddviz kurlarmin Tiirk Liras1 karsisinda deger
kaybetmeye bagladigi bir donemin ortaya ¢ikmasi ve bdylece kur farkindan kar
edilmesi ile isletmeler agisindan simdiye kadar gorilmemis baska bir siireg
yasanmaya basladi. Sirketler sadece maliyet kaygilar1 ile degil, artik spekiilatif
yaklagimla da doviz kredisi kullanmaya yoneldiler. Doviz kredisi kullanmak i¢in
gereken sartlar1 karsilayamayanlar yurtdisi kaynakl doviz kredisi kullanmay1 tercih
ettiler, yurtdisi kaynakli doviz kredisi kullanamayanlar ise dovize endeksli kredi
kullandilar.

Bir kisim sirketler bazi yillarda finansman giderleri kadar kur fark:i geliri
yaratmay1 bagardilar. Bunlarin piyasada duyulmasi doviz kredisi kullanimim sirketler
arasinda tam bir moda haline getirdi.

2003 yilindan sonraki donemde, Tiirk Lirasi’nin deger kaybetmesi anlaminda

her yilin bir 6nceki yildan daha iyi sonug¢ vermesi déviz kredisi kullanimini daha da

2 Alpay Sirek, “ 2008 Global Krizinde Tiirkiye“de Doviz Kredileri ve Sirketlerin Mali Yapilar
Uzerindeki Etkileri”, Istanbul Universitesi Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2010, s. 1-2.
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cesaretlendirdi. Bdylece 2001 yilinda yapilan diizenlemelerle mali kesimde
smirlandirilan acgik pozisyon ve kur riski yavas yavas reel sektore aktarilmaya
baslandi. Bir kisim biiyiik isletmeler kendi yarattiklar: kur riskinin farkina vardilar.
Ekonomiyi, piyasayi1 izlemeye ve kur tahmin yontemlerinin arastirilmasina varacak
kadar calismalar yaptilar. Bir kisim sirketler riskleri 1y1 yonetti, bir kism1 1y1 2008
Global Krizi’'nde ekonominin daralmasinin tizerine ciddi kur farki zarari ile birlikte

zor durumda kaldilar.

Doviz kredilerinin operasyonlar1 doviz olan isletmeler tarafindan kullanilmasi
anlamhdir. Operasyonlarmin bir kismi doviz olan sirketler de agik pozisyon
yaratmadan doviz kredisi kullanabilirler. Ancak doviz geliri olmayan sirketlerin
déviz kredisi kullanmas1 kur riski yaratir. 2 Maliyet avantaji ve / veya kur geliri elde
etmek icin acik pozisyon ve dolayisiyla kur riski yaratacak sekilde doviz kredisi

kullanimlar1 spekiilatiftir.

Doviz kredisi kullanan bazi sirketler faaliyet karlar1 negatif veya basa bas
noktasinda iken sadece kur farklarindan elde ettikleri gelirlerle kar beyan etmislerdir.
Bu suretle kur riski alan sirketlerin kriz zamanlarinda doviz kurlarmin yiikselmesiyle
bor¢lar1 katlanmis, faaliyetlerini devam ettirmekte zorlanmis ya da faaliyetlerine son
vermislerdir. Bu durum sirketlerin aldiklar1 kur riskleri gerceklestiginde bankalarin

kredi riski haline donlismeleri olasiligini artirmaktadir.

1984 yilinda Tiirkiye’deki bankalarin doviz mevduati toplamasi giindeme
geldiginde, dogal olarak doviz kredileri verebilmeleri de serbest birakilmistir.
Mevduatlar yoluyla doviz yiikiimliiliigii yaratan bankalarin doviz kredileri yoluyla

doviz varlig1 yaratabilmesi olanagi saglanmistur.

Yurt i¢cinde toplanan dovizlerin yine yurt icindeki sirketler kanaliyla
kullanilabilmesinin 6nii a¢ilmistir. Kur riski goéz Online alinarak, Tiirkiye’deki

bankalarm doviz kazanan sirketlere doviz kredisi verebilmesi sart kosulmustur.

% Sirek, a.y.
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Ardindan, bankalarin doviz kurlarma endeksli Tiirk Liras1 krediler agabilmesi
giindeme gelmistir. Bu wuygulama yeni bir bankacilik {irlinliymiis gibi
degerlendirilmis ve Tiirk Liras1 cinsinden kredi oldugundan, dovize endeksi krediyi
alanlardan doviz kazanmasi sart1 aranmamuistir. Ancak sirketlerin kur riski almalarina

olanak saglanmistir.

1989 yilinda sermaye hareketleri serbest birakildiginda, sirketlerin yurt
disindan borglanabilmesi de kolaylagmistir. Bor¢lanmanm yurt disindan yapiliyor
olmasi doviz kredilerinde doviz kazanci sartinin bypass edilmesine olanak

saglamistir.

Yeni ortamda, sirketler yurt dis1 kredilere ve dovize endeksli Tiirk Lirasi
kredilere yliklenmislerdir. Doviz kazanglar1 olmasi sartinin da etrafindan
dolagilabildiginden, sirketler altindan kalkilmasi zor kur riskleri almaya

baslamislardir.

Uygulamada bir adim ileriye gidilerek 16 Haziran 2009 tarihinden itibaren
yapilan diizenlemelerle yurtiginde yerlesik kisilerin de belirli alt limitlerle rahatlikla

déviz kredisi kullanabildikleri noktaya gelinmistir. 2°

24 Ocak 1980 kararlarindan sonra sonrasinda doviz kredileri kullanimi artmis
ve alternatif finansman tekniklerinden birisi olmustur. Gelisen ekonomi, teknoloji ile
birlikte iletisimin artmasi, 6zellikle 2003 yili sonrasi Diinya ¢apinda para bollugu ve
bunlarin 6nemli bir boliimiiniin gelismekte olan iilkelere akmasi, maliyetlerinin Tiirk
Liras1 kredilerle kiyaslandiginda daha uygun diizeylerde olmasi doviz kredisi

kullanimin1 6zendirmistir.

1980 y1l1 6ncesine kadar disa kapali bitylime stratejisi benimseyen Tiirkiye’de
doviz kredileri yogun kullanim olanagi yoktu. Doviz son derece kontrollii bir

bicimde kullanilabiliyordu, yurtdisina déviz ¢ikarmak izne tabiydi.

?® Resmi Gazete, 16 Haziran 2009 tarih ve 27260 sayili
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1950 yilinda Hazine tarafindan Ozel tesebbiise kefalet edilmesi ve doviz
taahhiidiinde bulunulmasina dair (5583 no.lu) Kanun, Maliye Bakanligi'm1 (300
milyon TL'yi ge¢gmemek kaydiyla) 6zel girisimin digaridan sagladigi uzun vadeli
borglara kefil sayildigr donem doviz kredilerinin ilk kullanim alani bulmasi olarak
ifade edilebilir.

Yine 1950 yilinda 6zel girisime diisiik faizli, projeye bagh doviz kredisi

verme amacina doniik Tiirkiye Smai Kalkinma Bankasi kuruldu. 30

1953 yilindan itibaren devreye giren kredili ithalat ise, ticaret bankalarmin dig
diinyadan doviz kredisi saglamalarin1 miimkiin kilmistir. Uygulamada, kredinin geri
6denmesinde doviz 6deme sorumlulugu TCMB’de kaldigi halde, bankalarin krediye

iligkin dovizleri TCMB'ye devretme yiikiimliliigii olmamustir.

1962 tarihli 17 Sayili Tiirk Parast Kiymeti Koruma Karar1 déviz kredileri
uygulamalarma ciddi kisitlamalar getirmistir. 11.08.1962 tarihinde yiirlirliige giren
17 Sayili Karar doneminde kambiyo kontrolleri ve sermaye hareketleri tizerindeki

kisitlamalar yogun olmustur.

Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu, Petrol Kanunu ile yabanci sermayenin
himayesi konusunda imzalanmis uluslararasi anlasma hiikiimleri disinda yurt disina
kar, temettii, tasfiye bedeli ve benzeri sekilde doviz transferine izin verilemeyecegi

s6z konusu Kararda hiikkme baglanmistir.

Bu Karara gore, hangi kaynaklardan saglanirsa saglansin ve miilkiyeti kime
ait olursa olsun biitiin dovizler Maliye Bakanligmm emrinde ve kontroliinde
olmustur. 17 Sayili Karar doneminde Merkez Bankasmin kanunlarla kendisine
verilmis yetkileri kapsaminda yurt disindan temin edecegi her ¢esit kredi ve Dis
Ticaret Rejimi kapsaminda kisa vadeli emtia kredileri ile faizsiz kisa vadeli

finansman kredileri disinda, yurt disindan her tiirlii kisa, orta ve uzun vadeli kredi

% Giilten Kazgan, Tanzimattan 21. yy.’a Tiirkiye Ekonomisi: 1. Kiiresellesmeden 2.
Kiiresellesmeye, Istanbul, Altin Kitaplar, 1999. s.98-99
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temini, istikraz anlasmasi yapilmasi, 6deme sartlari, vadeleri, taksitleri, faiz ve
masraflar1 bakimindan Maliye Bakanli§inin iznine tabi olmustur. 17 sayili Karar
doneminde Tiirkiye’den yapilacak sermaye ihrac1 Maliye Bakanliginin teklifi iizerine

Bakanlar Kurulunun izni ile miimkiin kilinmistir. 3

Ithalat1 genisletmeye doniik yukaridaki Onlemleri tamamlamak iizere,
yiriirliikteki doviz rejimini serbestlestiren, daha Once sakincali bulundugu icin
yurtrlikten kaldirilan dis kredi tiirlerini devreye sokan uygulamalar giindeme
gelmistir. Boylece 6zel firmalarm ve KiT'lerin, 3. BYKP'ye uygunlugu onaylanan

projeleri i¢in dis kredi alma olanaklar1 olusturulmustur.

19701l yillarin son bes yili IMF-Diinya Bankasi ile Tirkiye’nin iliskilerinin
yogunlastig1 bir donem olmustur. Bu doneme damgasmi vuran iki 6nemli ekonomik

gelisme Mini Devaliiasyonlar ve D6vize Cevrilebilir Mevduat (DCM) hesaplaridir. 32

IMF tek seferde biiyiik oranli bir devaliiasyon istemekte, hiikiimetler de her
defasinda iktidardan diismelerine neden olan devaliiasyonlar1 reddetmektedir. Yeni
bor¢ bulmanimn kapisi niteligindeki ve tilkelerin disa bagimlilig1 konusunda 6nemli
soru isaretleri barindiran IMF’den bor¢lanmanin DCM yoluyla ertelenmesi IMF’yi

rahatsiz etmistir. *

Daha Once sakincali gorildiigli icin yiriirlikten kaldirilan "Dovize
Cevrilebilir Tiirk Lirast Mevduat" (DCM) hesaplar;; 1974'te petrol fiyatlarinin
patlayis1 hiikiimeti doviz arayisina sokunca 1975'te c¢ikarilan bir tebligle geri
getirilmigstir. "Yurtdiginda yerlesik ” gercek ve tiizel kisilerin, basta bankalar olmak
iizere DCM hesaplar1 acabilecegi kabul edilmistir.

¥ Samih Giiven, “Sermaye Hareketlerinin Nedenleri, Etkileri ve Tiirkiye Ornegi*, iktisat- isletme ve
Finans, Agustos 2001, s. 8-9

%2 Dovize Cevrilebilir Mevduat Nedir, Dévize Cevrilebilir Mevduat™, (Cevrimigi),
http://dovizecevrilebilirmevduat.nedir.com/, 07.04.2014.

¥ Yalgin Dogan, IMF Kiskacinda Tiirkiye (1946—1980), Toplum Yaymevi, Ankara, 1984, s. 138
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Kisa vadeli mevduat niteligindeki bu hesaplarn % 90'mmin yurtdiginda
yerlesik kisilerce acgildig1 gortilmiistiir. Tiirkiye'deki en biiyiik sekiz banka "yetkili
banka" kabul edilmis ve konvertibl dovizler karsiligi bu hesaplar1 agma yetkisiyle
donatilmistir. Bu bankalardaki DCM hesaplarina devlet "kur garantisi" tanidig1, yani
bor¢ Odeninceye kadar gecen siiredeki kur degismelerinden dogan riski devlet
iistlendigi i¢in bu kredi tiirii, hem krediyi veren, hem de alan i¢in ¢ok cazipti. DCM
giriglerini tesvik etmek i¢in dis piyasanin ¢ok iistiinde tutulan reel faizler yaninda,
devletin bunlarin faizlerini stopaj yoluyla vergilendirmemesi de 6nemli bir avantaj

olmustur.

Temelde Avrupa para piyasasindan LIBOR arti spread’e gore belirlenen
degisken faizli ve kisa vadeli borglanma, Tiirkiye'nin ithalatinin ihracatindan
bagimsiz olarak patlar bir hizda biliylimesine, doviz piyasasinda TL'nin asir1
degerlenmesine ve kisa vadeli bor¢ birikimi sonucunda 1978'de vadesi gelen dis

bor¢larint 6deyemez duruma gelmesinde etkili olmustur. 3

Tirkiye'de sermaye hareketlerinin liberallestirilmesi ¢aligmalar1 1980'lerde

yiiriitiilen ekonomik ve finansal reformlarla baglantili olarak baslatilmistir.

1980*den Once sermaye hareketleri, doviz islemlerine iliskin diizenlemelerle
kontrol ediliyordu. Liberallesme siireci, 1980'den sonra 28 ve 30 no.lu
Kararnamelerle baslatilmistir. Bu kararnameler ile sermaye hareketleri kismen
liberallestirilmistir. Sermaye hareketlerinin tamamen liberallestirilmesi siireci 11
Agustos 1989 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 32 no.lu Kararname ile

tamamlanmuistir.

Yeni ekonomi programinin uygulanmasi ile birlikte, reel ekonominin yabanci
para gereksinimlerini kargilamak icin, ekonomik gelisme stratejisi ithal-ikameci
ekonomik biiylime stratejisinden ihracat-yonlii ekonomik biiylime stratejisine

degistirilmistir. Bu yeni strateji ile Tiirkiye ekonomisinde hizli bir finansal ve

¥ Kazgan, a.g.e., s. 124-127
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ekonomik serbestlesme baslamistir. Fiyatlar, faiz oranlar1 ve sermaye hareketleri

iizerindeki kisitlamalar zamanla kaldirilmstir. %

3 Haziran 1982“de yiiriirlige giren Teblig ile bankalarin doviz pozisyonu
tutabilmelerine serbestlik getirilmistir. 13 Ocak 1983“de yiiriirlige giren TPKK
Hakkinda 26 sayili Karar ve Karar’a iligkin teblig ile Tiirkiye’de yerlesik gercek ve
tiizel kisilerin, doviz pozisyonu tutma yetkisi verilen bankalar nezdinde, Doviz
Tevdiat Hesabi1 agabilmeleri ve bu hesaplardan kendi ticari isletmeleriyle ilgili olmak

kaydiyla yurt disina her tiirlii doviz transferi yaptirabilmeleri olanagi saglanmistir.

Daha sonra vyiirtirlige giren TPKK Hakkinda 28 ve 30 sayili Kararlar ile
yerlesik bankalarin yurt disindan yabanci para fonlar1 temin etmelerine ve yurtdisina
efektif sevk etmelerine izin verilmis ve bankalar; ithalat, ihracat ve diger kambiyo

islemlerine de aracilik etmeleri konusunda yetkilendirilmisti.

Aralik 1983“te alman 28 sayili ve Temmuz 1984“de alinan 30 sayili kararlar
ile yetkili kiliman banka ve sirketlerin yurt disindan borglanmasina ve yurt diginda
doviz pozisyonu tutmasma izin verilmistir. Ayrica, Tiirkiye’de yerlesiklere yurt
disinda aktif alma ve yurt icinde doviz tevdiat hesabi (DTH) agma imkani
saglanmigtir. Bu kararlarla, 6demeler bilangosunun cari iglemlerle ilgili kismina

serbesti getirilirken, sermaye hareketleri iizerindeki kontroller siirdiiriilmistiir. *°

Doviz islemlerinin yurt i¢inde serbestlestirilmesi ve doviz islemlerinin ticari
islemlerle iliskilendirilmesi zorunlulugunun ortadan kaldirilmasi doviz piyasasinin
bliyimesine yol agmustir. Bu uygulama para ikamesi etkisi yaratarak TL’den kagist
baslatmis, bankalarin mevduat yapisi i¢inde DTH’in agrrhigr artmigtir. Alternatif

getiri oranlarma bagli olarak ve cogu kez spekiilatif beklentilerin belirledigi

% Riistii Saracoglu, Financial Liberalization in Turkey, Interest Rate Liberalization and Money
Market Development, IMF Publications, Washington D.C., 1996, p.111-115

% jzzettin Onder, “Tiirkiyede Kamu Maliyesi, Finansal Yap: ve Politikalar”, Tarih Vakfi Yurt
Yayinlary, , Istanbul, 1993, s. 182
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kararlarla ulusal para ve doviz arasinda olusan talep kaymalar1 faiz oranlar1 ve doviz

kurlari iizerinde baski yaratmustir. 3’

11 Agustos 1989 tarihli Resmi gazetede yaymlanarak yiiriirlige giren TPKK
Hakkinda 32 sayili karar ile sermaye hareketleri tamamen serbest birakilmis ve 1990

yilinda Tiirk Parasinin tam konvertibilitesi ilan edilmistir.

Zaman i¢inde doviz kredi kullanimi smirlamalarmi asabilmek {izere
uygulamaya konulan dovize endeksli kredilerle birlikte doviz kredileri mevzuati

firma ve gergek kisiler bakimindan ti¢ farkli uygulamay1 dngoriiyordu;

Doviz geliri olan firmalar yurt i¢i bankacilik sisteminden ddviz cinsi ve
dovize endeksli kredi kullanabilmekteydi. Doviz geliri olmayan firmalar yurt ici
bankacilik sisteminden doviz cinsi kredi kullanamamakta, ancak dovize endeksli
kredi kullanabilmekteydi. Tiiketiciler yurt i¢ci bankacilik sisteminden doviz cinsi

kredi kullanamamakta ancak dovize endeksli kredi kullanabilmekteydi.

Doviz kredileri; yurticinden saglanmasi halinde Tiirkiye doviz girdisi
saglayabilecek ihracat, ihracat sayilan satis ve teslimler ile doviz kazandirici
faaliyetlerin finansmani amaciyla kullandirilacak kredileri ifade etmekteydi. Bu

kredilerde 18 aylik vade kisit1 vardi.

Kredinin yurtdisindan saglanmasi halinde ise bankalar ve finans kuruluslar1
araciligiyla kullanilmasi gereken, doviz ilizerinden diizenlenmis kredi tiirlinii tarif
etmekteydi. Kredi kullanan firmalar arasinda doviz geliri olanlar / olmayanlar ayirimi
yapilmaktaydi. Bu aymrima gore doviz geliri olan firmalar (ihracat yapan, ihracat
sayilan satig ve teslimleri olan veya doviz kazandirici faaliyetlerde bulunan firmalar)
yurti¢i bankacilik sisteminden gerek 18 ay vadeyi asmayan doviz cinsi gerekse
dovize endeksli kredi kullanabilmekte iken doviz geliri olmayan firmalar yurtigi

bankacilik sisteminden doviz cinsi kredi kullanamamakta, ancak dovize endeksli

% Taner Berksoy, “Tiirkiye Ekonomisinde Degisim ve Kriz, 24 Ocak 1980“den 5 Nisan 1994’¢”,
Petrol-is 1993-1994 Yilhig, Istanbul, 1995, s. 615
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kredi kullanabilmekteydiler. Yurt disindan kullanilacak doviz kredileri igin ise
herhangi bir sinirlama veya doviz geliri olan ya da olmayan firma ayirimi s6z konusu
degildi. Sadece takibin yapilabilmesi i¢in yurtigindeki bankalar araciligiyla

kullanilmas1 kosulu vardi.

16 Haziran 2009 tarihinden itibaren doviz kredileri uygulamasi
degistirilmistir. Degisen sistemde doviz geliri olan firmalar eskiden oldugu gibi yurt
ici bankacilik sisteminden ddviz cinsinden kredi kullanmaya devam eder hale
getirilmis, ancak bu tiir krediler i¢in daha 6nce 18 ay olan vade simir1 kaldirilmistir.
Doviz geliri olmayan firmalarin da belli limitler cergevesinde doviz kredisi
kullanmasina olanak saglanmistir. Doviz geliri olmayan firmalar diizenlemeyle
vadesi 1 yildan fazla ve tutar1 5 milyon dolardan daha yiiksek olmak iizere yurt

icinde yerlesik bankalardan doviz kredisi kullanabilir hale gelmislerdir. %8

Finansal kriz olgusunun 6zellikle sermaye piyasalarinin kiiresellestigi 1980
sonrasi donemde yogunlastig1 bir gergektir. Tiirkiye’nin de iginde bulundugu bir¢ok
gelismekte olan ekonominin 1980 sonrasi donemde ciddi finansal krizlerle karsi
karstya kaldig1 goriilmektedir. Yasanan krizler, hem krizi yasayan {iilkelerde hem de

diger iilkelerin finansal sistemleri iizerinde olumsuz sonuglara neden olmaktadir. *°

Tiirkiye’de kur rejimi kapsaminda para politikas1 olusumlarma bakildiginda

sermaye hareketlerine getirilen diizenlemelere bagl olarak karsimiza {i¢ ayr1 donem

cikmaktadir, *°

e Sermaye hareketlerinin kisith oldugu ve faiz oranlar1 ile doviz kurlarinin eg
zamanli olarak kontrol edildigi 1980 dncesi donem ve 1980’ler,

e Sermaye hareketleri serbest iken, doviz kurlarinin kontrol edildigi ancak faiz
oranlarmm serbest oldugu ve pasif para politikas1 uygulanan 1989-2001

donemi,

%8 Resmi Gazete, 16 Haziran 2009 tarih ve 27260 sayil

% fsmail Isik ve Melih Diril, “Doviz Krizleri Tahmin Edilebilir mi? Reel Déviz Kuru Uzerine Bir
Calisma - 2”7, Yaklasim, Say1:169, 2007, s.45

“ a.e, s.69-70.
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e Sermaye hareketleri serbest iken, faiz oranlarinin kontrol edildigi ancak doviz
kurlarinin serbest oldugu ve aktif para politikast uygulan, dalgali kur

sisteminin benimsendigi 2001 sonrast donem.

Ulkemizde 1980 yilindan itibaren ddviz kurlarma bakildiginda, Tiirk
Lirast’nin siirekli deger kaybettigi, bu deger kaybinin bazi yillarda ivme kazandigi

goriilmektedir. **

Kuskusuz bir iilke i¢in en uygun kur rejimi, i¢ ve dis tiim kosullar dikkate
alinarak yapilabilir. Kur sisteminin se¢imi iilke ekonomisinin biiyiikliigii, cografi
konumu, tiretim ¢esitliligi, disa agiklik diizeyi, enflasyon orani, politik belirsizlik, dig
soklara kars1 kirilganlik diizeyi, uygulanan para ve maliye politikalar1 ve rezerv

yeterliligi gibi kriterlere baglidir. 42

Finansal kesimde 2008 y1il1 sonlarinda ortaya ¢ikan ve daha sonra reel kesimi
etkisi altma alan kiiresel kriz ge¢mis olsa bile yarattigi etkiler halen devam
etmektedir. Ekonomik Kkriz sirketlerin ticari ve sinai faaliyetlerini 6nemli bir bigimde
ve olumsuz yonde etkilemistir. Kriz nedeniyle sirketlerin {iretim ve satig

faaliyetlerinin 6nceden planlandig: sekilde devam ettirilmesi miimkiin olmamastir.

f‘l Miimin Tiiysiizoglu ve Giirman Mancioglu , “Kur Farklarinin KDV Karsisindaki Durumuna
Iligskin Danistay’in Yeni Goriisleri”, Yaklasim, Say1:173, 2007, s.144.
*2 Osman Sarag, “Kur Rejimimizin Yapis1”, Yaklasim, Say1:175, Temmuz 2007, s.35.
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Tablo 1 : TL VE Doviz Tiketici Kredileri Kullanim 2006 - 2010

(X 1000 Tiirk
Lirasi)

2006

2007

2008

2009

2010/ 06

Dovize
Endeksli
Tiiketici
Kredileri

5.863.353,00

8.069.750,00

14.593.215,00

16.008.195,00

5.938.047,00

Tiirk Parasi
Tiiketici
Kredileri

141.376.756,0
0

196.206.870,11

274.030.803,00

303.224.217,00

184.710.101,00

Doviz Tiiketici
Kredileri

24.939,00

46.678,00

94.610,00

160.012,00

99.215,00

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, “Banka ve sektor Bilgileri”, (Cevrimici),
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, 15.05.2013

Tablo 2 : Tiiketici Kredileri Kullamm Miktar ve Oranlar1 2006 - 2010 (Milyon TL)

2006 oran 2007 oran 2008 oran 2009 oran 2010/06 oran
TL Tiiketici 141.376,76 | 94,71% | 196.206,87 | 95,09% | 274.030,80 | 94,26% | 303.224,22 | 94,34% | 184.710,10 | 96,83%
Kredileri
Déoviz Tiik. 24,94  0,02% 46,68| 0,02% 94,61| 0,03% 160,01 0,05% 99,22| 0,05%
Kredileri
Dévize End. 5.863,35| 3,93% 8.069,75| 3,91% 14.593,22 5,02% 16.008,20  4,98% 5.938,05| 3,11%
Tiiketici Krd.
Toplam Tiik. 149.271,05 100%|  206.330,30 100%| 290.726,63 100%| 321.401,42 100%|  190.747,36 100%
Kredileri

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, “Banka ve sektor Bilgileri”, (Cevrimigi),
http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59, 15.05.2013

Tiirkiye Bankalar Birliginin internet sitesinden alinan veriler 151¢inda 2006 —

2010 yilinin ilk 6 ay1 i¢in Tiiketici Kredilerinin Doviz, TL ve Dovize Endeksli Kredi

olarak dagilimi tablodaki gibi gerceklesmistir. Sonu¢ olarak 2006 — 2009 yillar1

arasinda bankalarca kullandirilan Doviz, TL ve Dovize Endeksli Kredilerin tutar

olarak bir artig gosterdigini sdylemek miimkiindiir.
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Tablo 3 : Yilhk Dis Ticaret Islemleri 2006 - 2010 (Milyar USD)

2002 2007 2008 2009 2010
Thracat 36 107 132 102 114
[thalat 52 170 202 141 186
Dis Tic.Ag1g1 16 63 70 39 72

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, “Bankalarimiz-Mayis 20107, (Cevrimigi),

http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Yayinlar/Dokumanlar/Bankalarimiz 2009tum.pdf, s.

[-27, 15.05.2013

2002 — 2008 yillar1 arasinda ihracat ve ithalat tutarlarinin arttigi; dis ticaret

acig1 bakimindan da ithalatin ihracata oranla daha fazla artmis olmasi nedeniyle artis

gosterdigi, 2009 yilinda ise 2008 yil1 sonundaki ekonomik krizinde etkisi ile ihracat

ve ithalat miktarlarmin azalma gosterdigi; ithalatin ihracata oranla daha fazla

azalmasi nedeni ile yilik dis ticaret agiginimn daha diisiik bir diizeyde gerceklesmis

oldugu goriilmektedir.

Tablo 4 : Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin Yiikiimliiliikleri (Milyar USD)

2003 2004 | 2005 | 2006 2007 2008 2009 | 2010/9

Nakit Krediler 44.2 494 | 61.2| 88.6 124.9 146.4 141.9 157.0
Y.i¢i Saglanan 18.2 205 | 264 | 348 46.3 48.1 51.0 72.4
Kisa Vad.Dov. 0 0 0 0 14.4 15.9 14.3 16.6
Y.Dis1 Saglanan 26.0 289 | 348 538 78.6 98.3 90.9 84.6
Kisa Vadeli 1.6 1.2 1.1 1.1 0.7 1.2 0.7 11
Ithalat Borglar1 6.5 94| 110| 118 14.1 14.7 15.2 16.1
Net Dov.Poz. -20.5 -21.1| -26.8| -37.7 -63.3 -79.7 -77.9 -89.3

Kaynak: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, “Finansal Piyasalar Raporu”,

(Cevrimigi),

http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Raporlar/Finansal Piyasalar Raporlari/7340

fpraralik10.pdf, s. 22, 15.05.2013
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Finansal Kesim digindaki sirketlerin kullandiklar1 krediler, ithalat Borglar1 ve
Doviz Net Pozisyonlarini gosteren tabloya bakildiginda; kullanilan nakdi kredilerin
yillar itibariyle artis egiliminde oldugu gozlenmektedir. Mevcut veriler 1s18inda
sirketlerin 2008 yil1 itibariyle yurt dis1 ve yurt i¢i bor¢lanma egiliminde artis oldugu
gozlenmekle birlikte, yurt disi bor¢glanma egiliminin yurt i¢i bor¢lanma egilimine

oranla daha fazla oldugu sdylenebilir.

BDDK tarafindan yaymlanan 2010 yil1 Finansal Piyasalar Raporuna 3 gore;
sirketler kesiminde toplam yabanci kaynaklarm toplam varliklara orani son birkag
yildir %50 civarinda yatay bir seyir izlemektedir. Bankacilik kesiminde, yabanci
kaynaklarin toplam pasiflere oran1 2010 yil sonu itibariyla %86,6 iken, mevduat
hari¢ bu oran %?25,3’e diismektedir. Kamu kesimi genel dengesine bakildiginda,
kamu kesimi bor¢lanma gereginin (net), kamu harcanabilir gelirine oranmin 2010 y1l1
itibartyla %28,1 diizeyinde gergeklesmesi beklenmektedir. Bu ¢ercevede, ekonomide

taginan risklerin yonetilebilir bir diizeyde oldugu goriilmektedir.”

Kiiresel ekonomik biiyiime, bir siiredir genislemeci maliye politikasi
uygulamalar1 ve pozitif stok degisimi yolu ile saglanmakta idi. 2010 yilinin ikinci
ceyregi itibari ile bu siire¢ sona ermistir. Toplam talepten maliye politikas1 desteginin
kaldirilmasmin, kiiresel ekonomik biliytimede 2011 yilinda goreli bir hiz kaybina
neden olacagi Ongoriilmektedir. Ancak, 0Ozel talepteki beklenenden giiclii
toparlanmanin, bu yavaslamayi sinirlayacagi tahmin edilmektedir. IMF, kiiresel
ekonomik aktivitenin artis hizin1 2010 yilinda %35, 2011 yilinda ise %4,4 olarak

ongdrmektedir

2010 yilinin son ¢eyreginde, artan cari agik ve hizli kredi geniglemesine
yonelik TCMB ve BDDK gibi otoritelerin aldigi tedbirler ekonomik ortamda

etkilerini gdstermeye baslamistir. Kasim 2010°da uygulamaya konulan tedbirler,

*® BDDK, “Finansal Piyasalar Raporu”, (Cevrimigi),
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Raporlar/Finansal Piyasalar Raporlari/7340fpraralik10.pdf,
2010, Say1:20, s. 3,15.05.2013.

* BDDK, “Finansal Piyasalar Raporu”, (Cevrimigi),
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Raporlar/Finansal _Piyasalar Raporlari/7340fpraralik10.pdf,
2010, Say1:20,s. 17, 15.05.2013.
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ithalat talebini kismak sureti ile toplam talebi kontrol altinda tutmaya yonelik olup,
cari agik ve kredi genislemesinden kaynaklanabilecek riskleri sinirlandirmaktadir.
Parasal sikilagtirma merkezli olan s6z konusu tedbirlerin, i¢ talebi kismak suretiyle

enflasyon riskini de azaltmasi beklenmektedir. *°

Kiiresel krizin ardindan yatirimci giivenindeki artigsa bagl olarak, uluslararasi
sermaye hareketleri 2010 yili itibariyla yeniden hiz kazanmustir. Ozellikle ekonomik
aktivitenin gelismis {lilke ve gelismekte olan iilkeler arasinda daha belirgin bir
bicimde ayrigmasi, diisik risk ile yiiksek getiri arayisindaki kiiresel sermaye

akimlarmin yeniden hiz kazanmasina katki saglamistir.

> BDDK, “Finansal Piyasalar Raporu”, (Cevrimigi),
http://www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Raporlar/Finansal_Piyasalar_Raporlari/7340fpraralik10.pdf,
2010, Say1:20, s. 33,15.05.2013.
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3. BOLUM
DOVIZE ENDEKSLIi BIREYSEL KREDILER

Bir iilke ulusal parasma duyulan glivenin azalmasi ve/veya yabanci paralarla
islem yapmanin bir takim avantajlar saglamasi, bireyleri ve sirketleri tasarruf ve
bor¢lanmalarmi yabanci paralar lizerinden yapmaya yoneltir. Bu durum dolarizasyon

kavrami ile agiklanmaktadir.

Bu ag¢idan dovize endeksli kredi kullaniminin incelenmesine dolarizasyon

kavramimin agiklanmasi ile bagslanmasi yararl ve agiklayici olacaktir.

3.1. Dolarizasyon;

Bir tilkedeki yerlesiklerin degisim araci, hesap birimi ve deger biriktirme
araci olarak kendi ulusal paralar1 yerine yabanci para kullanmalaridir. 46 Uygulamada

tam ve kismi dolarizasyon olarak iki alt tiiri gézlenebilmektedir.

Tam dolarizasyon, bir iilkenin ulusal parasini tamamen terk edip, yabanci
para birimini resmi para birimi olarak kabul etmesidir. Kismi dolarizasyon; bir
iilkede ekonomik birimlerin, yiiksek enflasyon ve belirsizlik ortaminda ulusal
paranin olasi deger kaybindan korunmak amaciyla, ulusal para cinsinden finansal
varliklar yerine yabanci para cinsinden finansal varliklar1 segcmeye baglamasiyla

ortaya ¢ikmaktadir.

Diinya’da 1970’li yillardan itibaren baslayan ve 1980°1i yillarda hiz kazanan
finansal liberallesme uygulamalar1 sonrasinda finansal islemlerin c¢esitligi ve
hacminde 6nemli artiglar yasanmistir. Ancak bu uygulamalara dahil olup ekonomik
kalkinmalarmi daha hizli gergeklestirmek isteyen oOzellikle gelismekte olan

ekonomilerde dis soklara karsi duyarliliklar artarken, ekonomik istikrarsizliklar da

6 Muhasebe Tiirk, “Dolarizasyon Nedir?”, (Cevrimigi),http://muhasebeturk.org/ecopedia/386-d/1525-
dolarizasyon-nedir-ne-demek-anlami-tanimi.html, 15.07.2013
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giindemdeki yerini korumaya devam etmistir. Bu baglamda enflasyonist baski ve
politik belirsizlikler nedeniyle ulusal paranin degisim araci, hesap birimi ve tasarruf
aracit olma fonksiyonlarini yerine getirememesi karsisinda ekonomik birimler

istikrarli ve konvertibl olan bagka iilke paralarina yonelmislerdir.

3.1.1. Varhk Dolarizasyonu

Dolarizasyonun ilk asamasinda yabanci paradan varliklar deger saklama arac1
olarak kullanilmaktadir. ikinci asamada ekonomik birimler borglanmalarini yabanci
paradan yapmaktadirlar. Buna ilave olarak iilkedeki yerlesiklerin hem varliklarini
hem de yiikiimlilikklerini yabanci para tiirinden olusturmalari durumunda ise

finansal dolarizasyon maydana gelmektedir.

Genelde dolarizasyonun ilk asamasmin, yabanci para cinsinden varliklarin
deger biriktirme araci olarak kullanilmaya baslanmasi olan ‘varlik ikamesi’ seklinde
gelistigi goriilmektedir. Buna varhk dolarizasyonu denmektedir. Ote yandan,
ozellikle gelismekte olan piyasalarda yakin ge¢miste sik¢a yasanan bankacilik
krizleri, iktisat yazinia varlik dolarizasyonunun yani sira yiikiimliiliik dolarizasyonu

kavramini da eklemistir.

3.1.2. Yaiikiimliiliik Dolarizasyonu

Ulkedeki bankacilik ve kamu kesimi dahil olmak {izere tiim ekonomik
birimlerin, yabanci para cinsinden biiyiik miktarda yiikiimliiliikklerinin bulunmasidir.
Hem varlik hem de yilikiimliilik dolarizasyonlar1 tek bir baslik altinda toplanarak
finansal dolarizasyon olarak nitelendirilebilmektedir. Ozetle finansal dolarizasyon,
bir iilkedeki yerlesiklerin, hem varlik hem de yiikiimliiliklerini yabanci para

cinsinden tutma egilimleri olarak tanimlanmaktadir. */

47 Qo A . . 5 C
Siireyya Serdengecti, “Dolarizasyon / Ters Dolarizasyon”, Cevrimigi),
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2005/sunumeskisehir.pdf, 2005, s. 3, 15.07.2013.
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Diinya’da 1970’li yillardan itibaren baslayan ve 1980°1i yillarda hiz kazanan
finansal liberallesme uygulamalar1 sonrasinda finansal islemlerin ¢esitligi ve
hacminde 6nemli artiglar yaganmisgtir. Ancak bu uygulamalar1 benimseyip ekonomik
kalkinmalarm1 daha hizli gergeklestirmek isteyen 0Ozellikle gelismekte olan
ekonomilerde dis soklara karsi duyarliliklar artarken, ekonomik istikrarsizliklar da
giindemdeki yerini korumaya devam etmistir. Bu baglamda enflasyonist baski ve
politik belirsizlikler nedeniyle ulusal paranin degisim araci, hesap birimi ve tasarruf
aract olma islevlerini yerine getirememesi karsisinda ekonomik birimler istikrarl ve

konvertibl olan baska iilke paralarina yonelmislerdir.

Dolarizasyonun ilk asamasinda yabanci paradan varliklar deger saklama araci
olarak kullanilmaktadir (varlik dolarizasyonu). Ikinci asamada ekonomik birimler
bor¢lanmalarmi yabanci paradan yapmaktadirlar (yiikiimliiliik dolarizasyonu). Ek
olarak iilkedeki yerlesiklerin hem varliklarmi hem de yiikiimliiliiklerini yabanci para

tiirtinden olusturmalar1 durumunda ise finansal dolarizasyon meydana gelmektedir.

Disa agik ekonomi politikalar1 gergevesinde Tiirkiye’de 1980 yilindan sonra
baslangicta reel kesimde daha sonra da finansal kesimde serbestlesme hareketleri
ivme kazanmustir. Tirkiye’de mali piyasalardaki serbestlesme uygulamalarmin son
halkast 1989 yilinda 32 Sayili Yasa’nin kaldirilmasiyla tamamlanmistir. 1989
yilindan itibaren Tiirkiye’de politik ve ekonomik istikrarsizliklar ile birlikte
dolarizasyon oranlarinda da 6nemli degisimler meydana gelmistir. Bunun yaninda
Subat 2001 ekonomik krizi sonrasinda dalgali doviz kuru sisteminin
benimsenmesiyle birlikte ddviz kurundaki oynaklik diizeyi artmustir. Ote yandan kriz
sonrasi basarilt bir sekilde uygulanan istikrar programi ¢ergevesinde dolarizasyon
diizeyinde onemli diigiis goriilmektedir. Ama gelisen siirecte ekonomik ve siyasi
bakimdan biiyiik Olciide istikrara ulasilmasina, enflasyonun diismesine ragmen,
dolarizasyon orani yiiksek diizeyde seyretmektedir. Yiiksek enflasyon, istikrarsiz
doviz kurlar1 ve makro ekonomik politikalardaki belirsizlige tepkiler sonucunda
gerceklesen dolarizasyon, bazi ekonomistlere gore doviz kurundaki oynakligin

nedeni olmaktadir. Bununla birlikte yiikselen piyasa ekonomilerinde esnek doviz
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kuru sisteminin benimsenmesi sonucunda ortaya ¢ikan doviz kuru istikrarsizligini

dolarizasyonun nedeni olarak géren ekonomistler de bulunmaktadir. *®

3.2. Tiirkiye’de Dolarizasyon Siirecinin Gelisimi ve Nedenleri

Ulkemizde yasanan dolarizasyon siirecinin gelisimi ve ardinda yatan makro

ekonomik nedenler incelendiginde asagida yazili sonuglara ulasilmaktadir.

Tiirkiye’de dolarizasyon siirecinin 1970’1i yillardaki petrol krizleri sonrasinda
meydana gelen doviz sorununu ¢dézmek amaciyla Dovize Cevrilebilir Mevduat ve
Kredi Mektuplu D6viz Tevdiat Hesab1 uygulamalariyla basladigi soylenebilir. Daha
sonra uygulanan istikrar programi geregi 1983 yili sonunda ticari bankalarin déviz
cinsinden islem yapmalarinin 6niindeki engellerin kaldirilmasi ve yerlesiklerin doviz
cinsinden mevduat sahibi olabilmelerinin 6nii agilmistir. Bu dénemden itibaren doviz
tevdiat hesaplari, genis tanimli para arzinin 6nemli bir parcasi haline geldigi

sOylenebilir . 49

Doviz kuru politikalarinda liberallesme egilimleri ¢ergevesinde 6zellikle 1984
yilindaki kismi doviz serbestliginin ardindan yurt i¢inde artan enflasyonist egilimle
birlikte ulusal paradan kagiglarin hiz kazanmaya baslamasi ve kamunun ihtiyaci olan
dovizlerin TL cinsi getiri oranlarindan daha cazip kilinmas, faiz politikalarinin déviz
politikalarindan bagimsiz olmadigini ifade etmektedir. 1985’ten 1987 yilina kadar
yurt i¢i faiz oranlar1 ile kurlar arasinda paralellik gézlemlenirken, 1987 yilindan
sonra kurlarin hareket yonii kur faiz makasinin ac¢ilmasi bigiminde olmustur. Subat
1988’de agilan kur-faiz makasmnm spekiilatif hareketleri ortaya ¢ikarmasinin
ardindan doviz hareketlerine bazi sinirlamalarin getirilmesi yoniinde kararlar alinmus,

fakat bu smirlamalar kisa vadeli olmustur.

*® Ersan Sever, “Tiirkiye’de Dolarizasyon Siireci ve Déviz Kuru Belirsizligi iliskisi”, (Cevrimigi),
www.sosyoekonomi.org/120109.pdf, s. 205, 07.04.2014.

* Siireyya Serdengecti, “Dolarizasyon / Ters Dolarizasyon”, Cevrimigi),
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/duyuru/2005/sunumeskisehir.pdf, 2005, s. 15, 15.07.2013.
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Ekonomide istikrarsizligin artmasina destek saglayan kamu agiklarmin
finansmaninda i¢ borg¢lanma ile birlikte dis tasarruflarin da ulusal ekonomiye dahil
edilmesini saglamak amaciyla ¢ikarilan 32 sayili yasanin iptal edilmesi, kur-faiz

makasimnin agilmasima katki yapan 6nemli faktorlerden biri oldugu sdylenebilir. >

Agustos 1989 tarihinde alman 32 sayili karar ile Tiirkiye’de liberallesmenin
alt yapis1 biiyiik Olciide tamamlanmistir. Bu karar takip eden birka¢ aylik siire
zarfinda da bazi diizenlemelerin yapildig1 gozlemlenmektedir. Bu diizenlemelerle
sermaye hareketleri iizerindeki tiim kisitlamalar kaldirilmistir. Bu uygulama ile
birlikte pozitif faiz uygulamasindaki amag, bir taraftan yabanci sermaye girislerinin
cazip kilmmasi diger taraftan da para ikamesi olaymmn azaltilmasidir. Ama
enflasyonist ortam ve kamu dengesizliginin bulundugu ekonomik kosullarda Tiirkiye
kisa vadeli sicak para akimlarina bagiml hale gelmistir. Bu tiir sermayelerin iilke
icerisinde kalisginin devam ettirilmesi reel faiz oranlarinin yiiksek tutulmasiyla
miimkiindiir. Bu durum kamu dengesizliginde dis tasarruflarin payinda artiglara
neden olurken, asir1 degerlenen ulusal paranin da ihracatin azalmasma ve ithalatin
artmasma yol agmasi sonucunda cari islemler dengesinde sikintilar meydana

getirmektedir. >

Sonug olarak diisiik kur-yiiksek faiz kiskacma bagl olarak spekiilatif sermaye
hareketligine bagimli hale gelen ekonomide beklentilerin olumsuz ydnde
gelismesinin ardindan baslayan sermaye ¢ikislart krizleri meydana getirmistir. Bu
baglamda finansal liberalizasyon uygulamalar1 sonrasinda gelismis ekonomiler ile
gelisen ekonomiler arasindaki enflasyon farkliligi yaninda iktisadi ve politik
belirsizlikler ile birlikte ulusal paranin deger kaybedecegi yoniindeki beklentiler de

dolarizasyon egilimini tetikleyici etki yapmustir. **

% Semra Pekkaya, ve Sinan Kesici, “Tiirkiye Orneginde Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri
Makroekonomik Dengeler Uzerinde Reel Kesim Mali Kesim Ayrimiyla Etkileri”, iktisat Isletme ve
Finans Dergisi, C. 15, S.167, s. 61

*! pekkaya ve Kesici, a.y.

°2 Melike Altinkemer, “Para ikamesi, Hiperenflasyon ve Istikrar Programlar1”, TCMB Tartisma
Tebligi, No: 9629, (Cevrimici), http://www.tcmb.gov.tr/research/discus/9629tur.pdf,, Kasim 1996, s.
289, 15.07.2013.
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Liberal iktisat politikalar1 ayn1 zamanda ulusal ve uluslararasi firmalarmn yurt
ici ve yurt dist ekonomik iligkilerini gelistirmelerine destek saglamaktadir. Bu
baglamda ulusal firmalarin yurt disinda satin alma ve ticari iligkilerinde gelisme
meydana gelirken, ayni1 zamanda uluslar arasi firmalarin yurt i¢i firmalar ile gesitli
sekillerde ticari iligskileri de artis gdstermektedir. Uluslararasi biitiinlesmenin
gelismesi hem ulusal hem de uluslararas1 sirketlerin portfoylerinde uluslararasi
ticarette kabul goren tllke paralarinin daha fazla bulundurmayi gerektirmesi

dolarizasyonu tesvik etmektedir.

1986-88 periyodunda toplam mevduatlarda yabancit mevduatlarin pay1 %15
oranindan %27 oranina ulagsmistir. Ayni zamanda toplam mevduatlar igerisinde
vadeli mevduatlarin pay1 ise %66 oranindan %42 oranina gerilemistir. Burada dikkat
¢ceken Onemli husus vadeli mevduatlarin pay1 ile doviz mevduatlarmin paylarinda
asimetrik seyrin varhigidir. Bu ekonomik birimlerin vadeli mevduatlardan yabanci
paraya dogru hareket ettiklerini ya da bu iki degisken arasindaki iligskinin ters yonlii

oldugunu gosterebilir. >3

1989 yilinda finansal sistemin de disa acilmaya baslamasi ile birlikte doviz
cinsinden islemlerin maliyeti diismiistiir. Bu donemden itibaren doviz tevdiat
hesaplarmin getirileri, TL’ye bagli varliklardan diisiik olmasma ragmen, iilkedeki

istikrarsiz ortamdan dolay1 para dolarizasyonu devam etmistir. >*

Agustos 1989 da sermaye hesabu liberalizasyonlarin ardindan 6nemli diizeyde
sermaye girisleri meydana gelmesi ulusal paranin reel degerini artirmustir. Reel doviz
Kurlar1 s6z konusu dénemde %26 oraninda degerlenirken enflasyon orani ise %75 ten

%60 seviyesine inmistir. >

%% frfan Civcir, “Dollarization and Its Long-run Determinants in Turkey”, Middle East Economics
Series, http://www.southampton.ac.uk/~mkwiek/WIEM?2008/papers/karacal.pdf, 2003, Vol. 6, p. 7,
15.07.2013.

** Kivilerm M. Ozcan, and Vuslat Us “What Derives Dollarization in Turkey?”, Journal of Economic
Cooperation and Development, 2009, Vol. 103-115, p. 103

*® Civcir, a.y.
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1990’11 yillar Tiirkiye ekonomisinin zayif makroekonomik temeller, kurumlar
ve diizenlemeler esliginde yogun sermaye akimlarinin etkisinde kaldig siirectir. Bu
donemde politikalar istikrardan ziyade daha farkli dnceliklere yogunlagmis, yapisal
reformlar yapilmamig ve gevsek bir maliye politikast uygulanmistir. Merkez
Bankasi’nin para politikasi ise bu siirece uyum saglamak ve muhtemel bir krizi
miimkiin oldugu kadar ertelemek seklinde Ozetlenebilir. Sonucta enflasyon ylizde
80’ler seviyesine yiikselmis, kamu bor¢lanma geregi gayri safi milli hasilanin yiizde
15°1 seviyesine kadar ¢ikmistir. Bu yap1, sermaye hareketlerinin serbest oldugu bir

ortamda ekonomiyi dis soklara son derece agik bir hale getirmistir. %

Doviz tevdiat hesaplarinin (DTH) genis para arzina (M2Y) orani 1990 yili
%23 iken, 1993 yilinda bu oran %42 seviyesine ¢ikmustir (Bkz. Tablo: 1). Ote
yandan toplam mevduatlar igerisinde doviz varliklarinin paymnit dolarizasyonun
belirleyicisi olarak degerlendirme dolarizasyon oranina iliskin yanlhs degerlendirme
yapilmasina neden olabilir. Cilinkii bu yillarda TL tiirtinden varliklarin getiri oranlar1
yabanci para tiirlinden varliklarin getiri oranlarindan daha yiliksek diizeyde
seyretmeyi siirdlirmesine karsin, yabanci para mevduatlarinin paylari1 artmaya devam

etmistir.

Finansal reformlar siirecinde hazine bonosu ve repo gibi alternatif yatirim
araglart kullanilmaya baslanmasiyla yeni yatirim araglari1 hane halklar1 tarafindan
daha c¢ok tercih edilen ara¢ olmustur. Bireyler vadeli mevduat yerine daha cok
getirisi olan repoyu tercih ederlerken, bankalar da hazine bonolariyla portfoylerini

dengelemeye ¢alismiglardir. >

% Serdengegti, a.g.e. s. 16
* Civcir, a.g.e.s. 8
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Tablo 5 : Dolarizasyon Gostergeleri ve Doviz Kuru Degisimi

YILLAR DB/GSYIH | YPIiB/TIB $/TL KURU DEGIiSiM
DTH/M2Y ORANI
1989 0,24 0,26 - 0,274
1990 0,23 0,27 - 0,266
1991 0,31 0,28 - 0,733
1992 0,34 0,29 - 0,685
1993 0,42 0,30 - 0,689
1994 0,48 0,45 - 1,657
1995 0,43 0,38 - 0,593
1996 0,45 0,37 - 0,760
1997 0,46 0,36 - 0,904
1998 0,47 0,41 0,07 0,530
1999 0,43 0,47 0,05 0,727
2000 0,47 0,50 0,08 0,243
2001 0,52 0,71 0,30 1,142
2002 0,55 0,63 0,28 0,135
2003 0,50 0,55 0,19 -0,146
2004 0,41 0,46 0,16 -0,038
2005 0,36 0,41 0,15 0,006
2006 0,33 0,44 0,12 0,052
2007 0,34 0,42 0,09 -0,175
2008 0,32 0,46 0,07 0,298
2009 0,31 0,53 0,04 -0,004
2010 0,29 0,45 0,03 0,026

Kaynak: Ersan SEVER, “Tiirkiye’de Dolarizasyon Siireci ve D6viz Kuru
Belirsizligi iliskisi”, (Cevrimigi), http://www.sosyoekonomi.org/120109.pdf, s.208,
10.02.2015.

Tiirkiye’de 2001 krizi sonrasinda uygulanan ekonomik programm meydana
getirdigi gliven ortaminin ardindan hem varlik hem de yiikiimliiliik dolarizasyonunda
onemli diistisler gozlenmektedir. 2010 y1l1 sonunda yabanci para tiiriinden bor¢lanma
oran1 %15 seviyesine diigmiistiir. Doviz tevdiat hesabmin genis tabanli para arzina
oran1 2002 yilinda %55 seviyesinde iken s6z konusu oran 2010 yilinda %29
seviyesine inmistir. Ote yandan son dort yil i¢in ortalama ddviz mevduati hesabinin
para arzina oraninin %30 seviyesinin lizerinde bulunmasi, iktisadi ajanlarin soklar
karsisinda ekonominin kirilganlik sergileyecegine inanmalarinin gdstergesi seklinde

yorumlanabilir.
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Bunun yaninda yiikiimliilik dolarizasyonu igin gosterge sayilabilecek
degerlerden, dis bor¢/GSYIH orami da Tablo: 1 ve Grafik: 1°den izlenecegi iizere
yiikksek diizeyde bulunmaktadir. Kamunun dig yiikiimliligi 2001 yilindan sonra
azalirken, 6zel sektoriin dis yiikiimliiliikleri siirekli artmaktadir. I¢ ve dis faiz oranlari
arasindaki farklilasmadan dolayi yurt disi bor¢lanmanin daha az maliyetli hale
gelmesi nedeniyle ©zel sektdr yatirimlarin finansmaninda yurtdist kaynaklara

basvurmaktadir. Bunun dogal sonucu olarak dolarizasyon diizeyi yiikselmektedir. %8

Ozetle, Tiirkiye’de dolarizasyon siireci 19892001 yillar1 arasinda yiikselis
trendi sergilerken, 2001 yilindan sonra dolarizasyon oraninda diisiis oldugu
gbézlemlenmektedir. 1994 ve 2001 yillarindaki kriz ortammin meydana getirdigi
belirsizlik ortaminda dolarizasyon diizeyinde yiikselis yasanmistir. 2001 yili
sonrasinda basarili sekilde uygulanan ekonomik program c¢ercevesinde enflasyonist
baskinin azalmasiyla birlikte dolarizasyon oraninda onemli seviyede gerileme
olmustur. Bununla birlikte kriz sonrasinda dolarizasyon siirecinde tersine doniis
oraniin beklenenden daha diisiik seviyede kalmasinin en énemli faktorleri arasinda
serbest doviz kuru politikas1 uygulamasi ile birlikte cesitli risklere kars1 ekonomik

birimlerin kendilerini koruma egilimleri olarak gosterilebilir.

Ote yandan ekonomide i¢sel ve dissal faktdrlere bagli olarak déviz kurunun
degisim oranlarinda yiikselme ve diisme meydana gelmektedir. 1980 yilinda ilan
edilen program dogrultusunda doéviz kuru politikalar1 gercekei reel doviz kurunun
olusturulmas: ile birlikte 6demeler dengesi ve kur sistemini de liberalize etme
hedeflenmistir. Bu acidan diger fiyatlamalarda oldugu gibi kurlarin degeri de genelde
piyasa kosullarinda olusan fiyatlarin yansimasi bi¢iminde sekillenmistir. Uygulanan
kur politikalarmin pasif veya nispi satin alma giicii paritesi kuraliyla yonetildigi genis
oranda kabul gormesine karsilik gercekte siirekli reel efektif deger kayiplari

politikas1 seklinde oldugunu sdylemek daha isabetli olacaktir. 1979 yili sonundan

%8 Derya Hekim, “Para ikamesi Histerisi: Tiirkiye Ornegi”, Osmangazi Universitesi IIBF Dergisi,
2008, s. 35
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1988 yilmin bitimine kadar TL %55 oraninda reel efektif agidan deger kaybetmis ve

yillik ortalama %6,11 oraninda reel efektif kurlarda asmnma meydana gelmistir. *°

1994 yilindan 1999 yilina kadar uygulanan doviz kuru politikalar1 piyasalarda
belirsizligin 6nlenmesine yonelik olarak yonetilen serbest kur sistemi seklindedir. Bu
dogrultuda doviz kurlarmin enflasyon beklentilerine gore hareket etmesi ve bankalar
arasi faiz oranlarmin referans faiz oranlar1 olarak piyasalarda kabul edilmesi yoniinde

caba sarf edilmistir. 60

2000 yilindan itibaren uygulanan ve basarisizlikla sonuglanan déviz kuru
esasina dayanan istikrar programi sonrasinda 2001 yil1 subat ayindan itibaren dalgali
doviz kuru politikas1 benimsenmistir. Bu dogrultuda Merkez Bankasi kurlarin
diizeyini ya da yOniinii belirleme amacgh doviz alim ya da satim islemi yapmakta,
smirlt kalmak kaydiyla, kurlarda asir1 dalgalanma goriildiigiinde alis ya da satis
yoniinde miidahalelerde bulunmaktadir. Tablo: 8-9-10 ’da izlenecegi iizere, esnek
kur uygulamasi sonrasinda 2003, 2004, 2007 ve 2009 yillarinda déviz kurlarinda bir
onceki yila gore diisiis yoniinde degisim meydana gelmistir. S6z konusu yillar igin
srrastyla -14,6, -3,8, -17,5 ve -0,4 oraninda diisiis meydana gelmistir. Grafik: 1°de
2003-2006 yillar1 arasinda yillik bazda doviz kurunda degisimin yiiksek diizeyde
olmadig1 gozlenmektedir. Bununla birlikte aylik olarak ele alindiginda doviz
kurundaki oynakligin devam ettigi gézlemlenmektedir. S6z gelimi 2004 Ocak ayinda
ortalama dolar kuru 1,346 TL seviyesinde iken, 2004 Mayis ayinda ise dolar kuru
1,504 TL’ye ¢cikmis ve ayni yilin aralik aymda ise 1,396 TL diizeyine inmistir.

Dovize endeksli  krediler yiikiimliillik  dolarizasyonu  kapsaminda
incelenebilmekte, gergek veya tiizel kisilerin yiikiimliiliklerini ulusal para yerine bir

yabanci paraya baglama egiliminde olmalar1 anlamima gelmektedir.

% yaman Asikoglu, Strategic Issues in Exchange Rate Liberalization of The Turkish Experience,
Finance, Exchange Rates and Financial Liberalization, Collected Works of Yaman Asikoglu,
Capital Markets Board Pub., Istanbul,1995, 5.68- 69.

% Mehmet Giinal, “Kasim 2000 Krizine Teorik Yaklagim: Para Arzinin igselligi ve Minsky’nin
Finansal Istikrarsizlik Hipotezi”, Iktisat, Isletme ve Finans Dergisi, 2001, C.16, S.180s. 35
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Bu baglamda yiikksek enflasyon ve degerli ulusal para kosullarinda,
bor¢lanmanin diisiik faiz orani, istikrarli ve tercihen diisiikk kur olanagi bulunan bir

yabanci para ile yapilmasi daha avantajli olabilmektedir.

Yakin gecmiste bazi Latin Amerika iilkeleri, uzak Asya iilkeleri ve Afrika
iilkelerinde genis kullanim olanagi bulan dovize endeksli krediler, iilkemizde de
2009 ortalarma kadar konut kredileri basta olmak iizere lux segment kara ve deniz
tasitlarinin finansmaninda yaygin olarak kullandirilmistir. Bu tarihten beri tilkemizde
TCMB 22.06.2009 tarih ve 2009/YB-22 sayili genelge, Mad. 5 uyarinca gergek ve

tiizel kisilere dovize endeksli kredi kullandirim1 yapilmamaktadir. o1

Dolarizasyon egiliminin yasandigi iilkelerde ve bu baglamda iilkemizde
dovize endeksli kredi kullaniminm anlasilabilmesi i¢in tasidigi risklere karsin
bankalar ve kisiler agisindan yararlar1 ve yabanci bir iilke parasma endekslenmis

kredi kullanimi tercih nedenleri ile olas risklerin irdelenmesi gerekmektedir.

3.3. DEK Kredi Kullandiriminin Bankalar Acisindan Yararlan

Bankalarin DEK bireysel kredi kullandirimini tercih etmelerindeki ilk neden
kullandirdiklar1 kredilerin adet, tutar, tiir ve miisteri sayilar1 agisindan arttirilmasi
yani kredi portfoyiiniin genisletilmesi suretiyle kredi riskinin dagitilmasidir. ikinci ve

belki daha 6nemli neden ise kur riskinin kredi kullanan kisilere transfer edilmesidir.

3.3.1. Kredi Riskinin Dagitilmasi

Bilindigi iizere bankalarin kredi portfoyleri kurumsal, ticari ve bireysel

kredilerden olusmaktadir.

Kurumsal krediler az sayida biiylik oOlcekli firmaya biiylik tutarlarda

kullandirilmakta oldugundan;

' TCMB, “TPKK Hakinda Uygulama Genelgeleri”, (Cevrimigi),
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/mevzuat/BANKACILIK/tpkkhakkindauygulamagenelgeleri.pdf,
07.04.2014.
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¢ Bu tiir kredileri kullanmaya uygun firma bulmakta zorluklar yasanmast,

e Bu firmalarm kredi degerlendirmelerinin uzun siirelere ve uzman kadrolara
duyulan ihtiyaci arttirmas,

e Kredi degerlendirme maliyetlerinin yiiksek olmast,

e Kullandirilan kredilerden kaynaklanan riskin az sayida firma {izerinde
yogunlagmasi ve bu nedenle ;

e Kullandirilan kredi tutar1 biiylik 6lgekli oldugundan bir tek firmanin kredi
O0demelerinde sorunlar yaganmasimin sorunlu krediler toplamimin ciddi oranda
artmasina neden olmasi

gibi olumsuzluklar bankalar1 farkli arayislara itmistir.

Bankalar gerek kredi miisteri sayilarini arttirmak ve gerekse de kredi riskini
dagitmak icin kullandirdiklar1 kredi tutarini ¢ok sayida miisteriye kiiciik Olgekli
krediler seklinde dagitma yoluna gitmeye baslamislardir. Bu amagla toplam krediler
icindeki kurumsal kredi kullandirimin1 azaltarak kiiciik 6lgekli ticari kredi ve bireysel

kredi kullanimini arttirma egilimine girmislerdir. 62

Boylece toplam riskler dagitildigindan kullandirilan her bir kredide yasanan
sorunlar toplami daha az etkiler olmustur. Yumurtalar1 farkli sepetlerde tasimak
yoluyla yumurta zayiatimi azaltmak 6rneginde oldugu gibi bu yontemle bankalarin

batan kredi tutarlar1 da azaltilabilmistir.

Cok sayida kisiye gorece kiigiik tutarlarda kullandirilan bireysel krediler
bankalarin risk dagitiminda Oonemli olanaklar yaratmakta oldugundan {iilkemizde

bankalarin toplam kredileri iginde bireysel kredilerin oran1 % 50’leri ge¢gmistir.

Tasidig1 kur riski nedeniyle dovize endeksli bireysel kredilerin kullanimi
smirli kalmis olmasina karsin kullanimin arttigi 2005-2008 arasi donemde bu

kredilerin bireysel krediler toplami i¢cindeki oran1 %5’lere kadar ¢ikmaistir.

6z Ozgiir Burak Kaptan,“Bireysel Kredilerin Risk ve Tiiketici Davranis1 Agisindan Analizi”, Ankara
Universitesi Doktora Tezi, Ankara, 2011, s8.
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3.3.2. Kur Riskinin Transfer Edilmesi

Kur riski yada doviz kuru riski, sabit kur sisteminden dalgali kur sistemine
gecis ve sermaye hareketlerinin serbestlesmesi ile birlikte bankalar agisindan tizerinde
en ¢ok durulmasi gereken risk tirlerinden birisi haline gelmistir. Bankalann
uluslararasi faaliyetlerinin artmasiyla yabanci para cinsinden islemlerin hacmi

gittikge biiytimiistir.

Reel doviz kurunun uzun vadedeki temel belirleyicisi satin alma giicii
paritesi olmakta, bu yaklasima gore reel doviz kuru, iki iilke arasindaki enflasyon
farki kadar degisim gostermektedir. Eger bir iilke, parasini enflasyon artisi kadar
devalue etmezse reel kur diiser, baska bir deyisle tilke parasi deger kazanir. Bu
durum o6demeler dengesi tizerinde olumsuz etki yaratacagindan ulusal para
tizerindeki devaliiasyon baskisi artmaya baslar. Diger yandan reel faizler, reel
kurdaki degisim ve iilke risk primi toplaminin tizerinde kaldig: siirece iilkeye
sicak para olarak adlandirilan, kisa vadeli spekiilatif doviz girisleri ortaya
¢ikmaktadir. Bununla birlikte boylesi bir ekonomide yabanci sermaye girislerinin yani
sira yerli finansal aktorler de (6zellikle bankalar) yabanci para cinsinden
borglanarak yiiksek faizli yerli finansal araglara yatirim yapmaktadirlar. Baska bir
deyisle bankalann bilangolannda agik pozisyonu (short position) ifade eden bir risk
ortaya ¢ikmaktadir. Nitekim Turkiye'de Subat 2001'de yasanan krizle birlikte ani
yabanci sermaye kacgisi ve dovize yogun talep, sonugta yiizde 100'in  {izerinde
devaliiasyon yasanmasina  ve  s6z konusu devaliiasyona agik pozisyonda
yakalanan bir ¢ok bankanin biiyiik kur farki zararina maruz kalmasina neden

olmustur. &

Doviz kuru riski, en basit sekilde bankalarin tasidiklar: pozisyonlara bagli
olarak ulusal paranin yabanci paralar karsisinda deger kazanmasi ya da yitirmesi
durumunda ortaya ¢ikan bir piyasa riski tiirii olarak tanimlanir. Doviz kuru riski

bankalar ve finansal kuruluslarm yabanci portfoy yatirimlarna yogunlasmasi

8 Kogak, a.g.e. s. 35
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sonucunda ortaya ¢gikmaktadir. D6viz kuru riskinin ortaya ¢ikmasinin bir baska
nedeni ise bankalarin portfoylerinde bulundurdugu yabanci para cinsinden varhk ve

yikimliliklerini gesitli araglara dagitmamasidir.

Bankanin doviz kuru riski ile karsilasmas: sonucunda faiz orani riski ve
geri 6dememe riski de ortaya ¢ikar. Doviz kuru riski bankanin varhk ve
yikimliliklerinde farkli miktarlarda yabanci para cinsinden arag tasimalari
nedeniyle de olabilir. Ornegin bir bankanin aktiflerinde 100 milyon USD yabanci
para cinsinden varlik pasifinde de 80 milyon USD vyikimlilik oldugu
varsayildiginda banka tek para cinsinden varlik ve yikimlilik tasimaktadir
(bankanin yabanci aktif ve pasifleri ayni vade yapisina sahip olsun) Bu durumda
USD’nin TL karsisinda deger kazanmasi bankanin bilangosu agisindan olumlu
gelismedir. Mevcut doviz kurunda banka yabanci varhklar1  yabanci
yiikiimliliklerden fazla olmakta ve doviz kurunun da USD lehine degismesi bu
olumlu etkiyi artirmaktadir. Aynmi kosullarda ama bankanin yabanci para
cinsinden varliklarinin yabanci para cinsinden yiikiimliiliklerinden az olmasi

durumunda banka zarar etmektedir.

Yukarida soylenenler 1sinda bir bankanin doviz kurunda olas1 degisim riski

acisindan karsilasacag1 durumlar asagidaki gibi olmaktadir.

e Devaliiasyon uygulamasinda agik pozisyon durumunda zarar, fazla
pozisyon durumunda kar olusur. Sifir pozisyon durumunda ise
herhangi bir etkisi olmaz.

e Revaliiasyon uygulamasinda agik pozisyon durumunda kar, fazla
pozisyon durumunda zarar olusur. Sifir pozisyon durumunda ise

herhangi bir etkisi olmaz.

Bankalar yabanci para cinsinden varliklar1 ile yiikiimliiliikleri arasinda

ongordiikleri uyumu bozma ve agik pozisyon yaratabilecek olan doviz kuru riskini
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kredilerinin bir kismin1 yabanci1 doviz cinslerine endekslemek suretiyle kullandirarak

azaltma yoluna gitmektedirler. **

Dovize endeksli kredilerde geri ddemeler endekslendigi doviz cinsinden
yapildig1 i¢in bir devaliilasyon durumunda olusacak zarar banka tarafindan degil kredi
borglusu tarafindan tstlenilmis olmaktadir. Burada kur riski banka tarafindan kredi

bor¢lusuna aktarilmis olmaktadir. ®°

Dovize endeksli kredilerin faiz oranlarimin TL kredi faizlerine gore oldukca
diisiik tutulabilmeleri, bankalara DEK kredi kullandirimlar1 ile daha ¢ok kisiye kredi

kullandirma olanagi sunmaktadir.

3.4. DEK kredi Kullaniminin Kisiler Acisindan Yararlarn

Dovize endeksli kredi kullaniminin kisiler agisindan yararlar1 ulusal para ile
karsilastirildiginda daha diisiik olan faiz oranlarmmdan ve tercih edilen dovizlerin
kurlarinda goriilen uzun siireli duraganliktan kaynaklanan diisiik kur riskinden

yararlanmak olarak iki baslikta incelenebilmektedir.

3.4.1. Faiz Oram1 Avantaji

DEK kredi kullanimlarinin yaygim oldugu gelismekte olan iilkelerde ve tabii
iilkemizde kredi faiz oranlarina bakildiginda DEK kredi faiz oranlarmin ulusal para
cinsinden kredi faiz oranlarina gore ¢ok diisiik olduklar1 gozlenmektedir.

TCMB, TBB ve bir 06zel bankanin veri tabanindan almman verilerle
olusturulmus tablolar incelendiginde DEK kredi kullanimmin ¢ok yaygm oldugu iki
yila bakilarak ; ®

64 Kuveyt Tiirk, “Déviz Ve Dévize Endeksli Finansmanlara/Kredilere iliskin Ortak Hiikiimler”,
(Cevrimigi), http://www.kuveytturk.com.tr/Files/KT/pdf/genel kredi_sozlesmesi.pdf, s.4/31,
16.07.2014.

% Finansbank, “Genel Kredi Sézlesmesi Md. 27, (Cevrimigi),
http://www.finansbank.com.tr/pdf/bankacilik/sozlesmeler/Genel Kredi_Sozlesmesi.pdf, 07.04.2014.
®®*Sevin Ekinci, “Bankalar Faiz Degisikliklerini Kredilere Gec¢ Yansitiyor”, (Cevrimigi),
http://www.dunya.com/bankalar-faiz-degisikliklerini-kredilere-gec-yansitiyor-182687h.htm,
05.08.2013.
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2007 yili TL bireysel kredi faiz oranlar1 1,50-1,90 araliginda iken USD
endeksli bireysel kredi faiz oranlarinin 0,46-0,52 araliginda, EUR endeksli bireysel
kredi faiz oranlarinin 0,35-0,44 araliginda, CHF endeksli bireysel kredi faiz
oranlarinin 0,35-0,40 araliginda ve JPY endeksli bireysel kredi faiz oranlarinin ise

0,33-0,35 araliginda oldugu goriilmektedir.

Tablo 6 : Ocak — Aralik 2007 Donemi Bireysel Kredi Faiz Oranlan

Oca.07 Haz.07 Ara.07

12AY 24AY 12AY 24 AY 12AY 24 AY

AYLIK AYLIK AYLIK AYLIK AYLIK AYLIK
TL 1,83 1,95 1,50 1,90 1,50 1,90
usSD 0,52 0,59 0,50 0,47 0,47 0,46
EUR 0,35 0,40 0,40 0,46 0,44 0,44
CHF 0,40 0,41 0,39 0,35 0,38 0,36
JPY 0,33 0,35 0,33 0,35 0,33 0,35

Kaynak : TCMB, “Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz
Oranlar1”, (Cevrimigi), http://evds.tcmb.gov.tr/, 12.02.2015. (*)

Ayni inceleme 2008 verileriyle yapildiginda faiz oranlarinda yiikselme
oldugu goriilmekte ama oranlar karsilastirildiginda onceki yila benzer bir durum
gbzlenmektedir:

2008 yilinda TL bireysel kredi faiz oranlar1 1,67-2,05 araliginda iken USD
endeksli bireysel kredi faiz oranlar1 0,43 - 0,67 araliginda, EUR endeksli bireysel
kredi faiz oranlar1 0,44 - 0,71 araliginda, CHF endeksli bireysel kredi faiz oranlar1
0,35-0,54 araliginda ve JPY endeksli bireysel kredi faiz oranlar1 ise 0,30 - 0,46

araligmdadr.

(*) TCMB, internet sayfasindaki verilerinden yararlanilarak tarafimizca

olusturulmustur.
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Tablo 7 : Ocak — Aralik 2008 Donemi Bireysel Kredi Faiz Oranlan

Oca.08 Haz.08 Ara.08

12AY 24AY 12AY 24AY 12AY 24AY

AYLIK AYLIK AYLIK AYLIK AYLIK AYLIK
TL 1,83 1,95 1,67 1,82 1,92 2,05
USD 0,43 0,43 0,44 0,44 0,65 0,67
EUR 0,44 0,44 0,54 0,54 0,69 0,71
CHF 0,35 0,38 0,35 0,38 0,48 0,54
JPY 0,30 0,35 0,38 0,42 0,40 0,46

Kaynak : TCMB, “Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz
Oranlar1”, (Cevrimigi), http://evds.tcmb.gov.tr/, 12.02.2015.

Veriler incelendiginde DEK kullanilan kredilere ait aylik faiz oranlar1 ile TL
kredi faiz oranlari arasinda %15 - %25 gibi bir fark géze ¢carpmaktadir ki bu kredi

kullanan kisiler icin 6nemli bir avantaj saglamaktadir.

Grafik 1 : Ocak 07- Aralik 08 Doneminde Bireysel Kredi Faiz Oranlar

Faiz Oranlan Gelisimi
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Kaynak : TCMB, “Bankalarca A¢ilan Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz
Oranlar1”, (Cevrimigi), http://evds.tcmb.gov.tr/, 12.02.2015.

Faiz oranlar1 arasindaki bu ciddi fark aylik taksit 6demeleri karsilastirildiginda daha

anlasilir olmaktadir : (Ocak 2008 verileri ile)
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Tablo 8 : Faiz Oranlarina Bagh Olarak Aylik Taksit Odemeleri

Kredi TL Vade Faiz Ayhk Kur TL Top.Odm.
Limiti Karsihg Orani Taksit Karsihg
TL 100.000,00 100.000 24 1,95 5.257,21 1,0000 5.257,21 126.173
usD 84.889,64 100.000 24 0,59 3.803,81 1,178 4.480,89 107.541
EUR 57.405,28 100.000 24 0,40 2.513,31 1,742 4.378,19 105.076
CHF 92.764,38 100.000 24 0,41 4.066,38 1,078 4.383,56 105.205
JPY 90.744,10 100.000 24 0,35 3.948,64 1,102 4.351,40 104.434

Kaynak : TCMB, “Bankalarca Agilan Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz
Oranlar1”, (Cevrimigi), http://evds.tcmb.gov.tr/, 12.02.2015.

Tablodan goriilecegi gibi 100.000 TL kredi i¢in 24 ay vadede 6ddenecek aylik
taksit tutar1 TL kullanimda 5.257,21 TL iken, ayni tutara esit ;

USD Endeksli kullanimda aylik taksit tutar1 3.803,81 USD ve TL karsilig1 4.480,89,
EUR endeksli kullanimda aylik taksit tutar1 2.513,31 EUR ve TL karsilig1 4.378,19,
CHF endeksli kullanimda aylik taksit tutar1 4.066,38 CHF ve TL karsilig1 4.383,56,
JPY endeksli kullanimda aylik taksit tutar1 3.948,64 JPY ve TL karsilig1 4.351,40

olmaktadir.

(DEK taksit 0demelerinde kur farki iizerinden aliman KKDF ve BSMV ihmal
edilmistir.)

Kullanilan 100.000 TL karsilig1 kredinin DEK kredi olarak kullanilmas1
durumunda 24 ay vade ile toplam geri doniis tutarlarinda da ciddi farklar goriilmekte,

kullanic1 DEK kullanimda %25 civarinda kazangh ¢ikmaktadir.

3.4.2. Doviz Kuru Avantaji

Dovize endeksli kredi kullanimlarinda tercih edilen yabanci paralar
incelendiginde ulusal para karsisindaki degerlerinde dalgalanmalarin zayif oldugu,

kurlarin genelde stabil olduklar1 goriilmektedir.
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DEK kredi kullanmak isteyen kisilerin ge¢mis yillardaki doviz kurlarini
incelemekte ve kurlar1 diisiik ve duragan olan doviz cinslerine endeksli kredi
kullanmay1 tercih etmekte oldugu, aynmi sekilde bankalarm da DEK kullandirim
tercihlerinde bu doviz cinslerine yonelmekte olduklar1 gézlenmektedir.

Ulkemizde DEK kredilerde en ¢ok tercih edilen doviz cinsleri USD, EUR,
JPY ve (gorece diisik oranda) CHF kurlarinin gelisimi incelendiginde Kkriz
donemlerinde yapilan biiylik devaliiasyonlar disarda tutuldugunda bu durum

goriilmektedir. o7
Tablo 9 : Déviz Kurlarinin Geligimi (1996-2000)

1996 1997 1998 1999 2000

usSD 0.109 0.206  0.314 0.542  0.675
EUR

GBP 0.182 0.341  0.526 0.877  0.999
CHF 0.080 0.142  0.230 0.339 0411
JPY 0.093 0.159  0.273 0.531  0.598

Kaynak : TCMB, “Dé6viz Kurlar1”, (Cevrimigi),
http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html, 06.08.2013.

Tablo 10 : Doviz Kurlarinin Gelisimi (2001-2007)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
usb 1447 1.658 1.419 1349 1349 1.420 1.170
EUR 1.839 1.607 1868 1.718
GBP 2092 2.645 2518 2615 2342 2.783 2.338
CHF 0.860 1.179 1.137 1190 1.031 1.162 1.034
JPY 1.104 1377 1323 1309 1151 1.195 1.034

Kaynak : TCMB, “Déviz Kurlar1”, (Cevrimigi),
http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html, 06.08.2013.

" TCMB, “Déviz Kurlar1”, (Cevrimici), http:/evds.tcmb.gov.tr/cht.html, 06.08.2013.
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Tablo 11 : Doviz Kurlarinin Gelisimi (2008-2012)

2008 2009 2010 2011 2012
Usb 1,515 1.513 1.549 1.899 1.791
EUR 2122 2.181 2.050 2.482 2.363
GBP 2232 2.414 2.394 2.975 2.886
CHF  1.409 1.460 1.634 2.034 1.956
JPY  1.675 1.658 1.886 2.444 2.079

Kaynak : TCMB, “Déviz Kurlar1”, (Cevrimigi),
http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html, 06.08.2013.

Doviz kurlarinmn yillar itibariyle degisimi incelendiginde iilkemizde endeksli
bireysel kredi kullaniminda tercih edilen doviz cinslerine ait kur degerlerinin diisiik

diizeyde seyrettigi ve cok fazla degismedigi gozlenmektedir.

1996-2000 araligma denk gelen 5 yillik siirede USD kuru %5,19, CHF kuru
% 4,13 ve JPY kuru %35,43 oraninda yiikselmis, 2001 krizini izleyen 2002-2007
aras1 6 yilik donemde ise USD kuru %29,43, EUR kuru % 6,58, CHF kuru %
12,29 ve JPY kuru %24,90 oraninda diismiistiir.

2008 krizini izleyen 2009-2012 aras1 4 yillik donemde ise bu dovizlere ait
kurlar sirastyla %18,37, %8,35, %33,97 ve %25,39 oraninda yiikselmistir.

Bu doviz cinslerine ait kurlarin degisiminde 2004-2007 aras1 donemde
gbzlenen ciddi diistisler lilkemizde dovize endeksli bireysel kredi kullaniminin tavan
yaptig1 donem olmaktadir. Tabloda goériinen 2006 degerleri Aralik ayma ait olup yil
icinde kurlar daha diisiik seyretmis, yilin son aylarinda kisa siireli hafif bir yiikselme

gostermistir.

Yine bu dénemde USD ve JPY kurundaki diisiis kayda degerdir ve bu
donemde dovize endeksli bireysel krediler iginde bu dovizlere endeksli kredilerin

yiiksek oranda kullandirilmig olmasini agiklamaktadir.
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TBB internet sayfasindan alinan veriler kullanilarak olusturulmus asagidaki
tablolarda 2006-2010 (6. ay’a kadar) iilkemizde doviz cinsleri ayriminda bireysel

kredi kullanim tutar ve oranlar1 gosterilmektedir.

Tablo 12 : Tiiketici Kredileri Kullanim Tutarlann (Milyon TL) (2006-2010)

2006 2007 2008 2009 2010/ 06
TL 141.376,76 ~ 196.206,87 274.030,80 303.224,22  184.710,10
Doviz 24,94 46,68 94,61 160,01 99,22
DEK 5.863,35 8.069,75 14.593,22 16.008,20 5.938,05

Toplam 149.271,05  206.330,30 290.726,63  321.401,42  190.747,37

Kaynak : TBB, istatistiki Raporlar,” Tiiketici Kredileri ve Konut Kredileri”,
(Cevrimigi), http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor- bilgileri/istatistiki-
raporlar/59, 18.08.2013.

Tablo 13 : Tiiketici Kredileri Kullanim Oranlar (2006-2010)

2006 2007 2008 2009 2010/ 06
TL 94,71% 95,09% 94,26% 94,34%  96,83%
Doviz 0,02% 0,02% 0,03% 0,05% 0,05%
DEK 3,93% 3,91% 5,02% 4,98% 3,11%

Toplam 100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%

Kaynak : TBB, istatistiki Raporlar,” Tiiketici Kredileri ve Konut Kredileri”,
(Cevrimigi), http://www.tbb.org.tr/tr/banka-ve-sektor-bilgileri/istatistiki-raporlar/59,
18.08.2013.

Tablolar incelendiginde 2003-2005 yillarinda toplam bireysel krediler i¢inde
dovize endeksli kredilerin oran1 %1,0 -1,50 civarinda iken bu oranin 2006 yilinda

%3,93, 2007 yilinda %3,91, 2008 yilinda %5,02 olarak gerceklestigi goriilmektedir.

DEK kredi kullaniminm 2. Yarisinda yasaklandigi 2009 yilinda toplam
bireysel krediler i¢cinde DEK kredilerin kullanim oranit %4,98’e 2010 ilk yarisinda ise
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%?3,11°e gerilemekle birlikte yine de 2006 6ncesi yillar kullanim oraninin 2 katindan

fazladrr.

3.5. DEK Kredi Kullandiriminin Bankalar A¢isindan Riskleri

DEK kredi kullandirimi bankalar agisindan agik pozisyon riski, kur riski ve

geri 6denmeme riski gibi li¢ temel risk dogurmaktadir.

3.5.1. Acik Pozisyon ve Kur Riski

Bir bankanin aktifindeki doviz kalemleri ile pasifindeki doviz kalemleri bir
biitiin olarak, o bankanin doviz pozisyonunu verir. Bankalarin aktifteki doviz
hesaplarin1 varliklar ve alacaklar, pasifteki doviz hesaplarini ise yiiklenimler ve
borglar olusturmaktadir. ®® Bir para biriminden borg¢larin ayni para biriminden
alacaklara gore fazla olmasi o para birimi icin “ag¢ik veya kisa pozisyon” olarak
adlandirilmaktadir. Varliklarim ytkimliliklerden fazla olma durumu ise ‘“uzun

pozisyon” olarak tanimlanmaktadir.

Bir banka, doviz pozisyonu ag¢ik oldugu zaman baska bir deyisle doviz alacak

ve borglarmin kalani sifir degilse kur riski ile kars1 karsiyadir.

Eger doviz alacaklari, doviz borglarinin iizerindeyse bu bankanin uzun doviz
pozisyonuna sahip oldugu anlamina gelir. Bir banka dolarda uzun pozisyona sahip
ise bir baska deyisle dolar cinsinden varliklari, dolar bor¢larini agiyorsa dolarin deger
kazanmasi halinde bundan kazangh ¢ikacaktir; dolarm degeri diisiince de kayba

ugrayacaktir.

68 Senay Eryiirek, Uluslararasi Bankacilikta Doviz Pozisyonu ve Déviz Ticareti, istanbul, Anadolu
Bankasi Yayinlari, No:3, 1987, s.4.

% Ferhat Sayim ve Selami Er, “Risk Kavrami ve Bankacilikta Risk”, TMSF Cati Dergisi, Yol:4,
Say1:22, 2009, s.13.
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Buna Karsilik doviz yiikiimliilikleri doviz alacaklarindan fazla ise kisa veya
acik doviz pozisyonundan s6z edilir. Ancak sonugta doviz pozisyonu ister uzun ister

kisa olsun banka hep kur riski ile kars1 karstyadir.

Ote yandan doviz alacaklar1 ve yiikiimliiliikkleri esitse doviz pozisyonunun
kapali oldugu soylenir. Bu durumda s6z konusu banka kur riski ile karsi karsiya

kalmaz. "

Doviz kurundaki durgunluk ve TL reel faizlerin yiiksek olmasi bankalarin
doviz varliklarim1 TL’ye ¢evirmesine neden olabilmekte bu durum da bankalarin

bilangolarndaki agik pozisyonlari arttirmaktadir, *

Acgik pozisyon riski bir bankanin doviz cinsinden varliklari ile borglar1
arasinda dengesizlik olusmasi anlamina gelmektedir. 2 Bilindigi gibi bankalar yurt
ici kaynaklar yani sira yurt dis1 kaynaklardan uygun kosullarda ve diisiik maliyetli
doviz kredileri kullanarak bu kaynaklar1 yurt i¢cinde gercek ve tiizel kisilere ulusal

para ve/veya doviz cinsinden kredi olarak kullandirmaktadirlar.

Yurt dis1 kaynaklardan kullanilan sendikasyon ve sekiirisayon kredilerinin
vadeleri geldiginde kullanildiklar1 doviz cinsinden geri 6denmesi gerekmektedir.
Geri 6demede kullanilan kaynaklar yabanci para cinsinden toplanan mevduatlar ve

doviz olarak kullandirilan kredilerin geri 6demelerinden toplanan paralardir.

Bankanmn beklentileri TL’den elde edecegi getirilerin, kurlardaki
degisimlerden daha ytliksek olmasi1 yoniindeyse pozisyonu agma egilim gosterir. Tersi

durumda ise uzun pozisyon almak daha karh olacaktir. ™

’® Dominique Plihon, Déviz Kurlary, istanbul, iletisim Yaymlari, 1995, s. 20.

& Nurgiil Chambers, Kriz Dénemi ve Sonrasinda Bankalarin Finansal Yapisimn Analizi, Istanbul,
Avci Ofset Matbaacilik, 2004, s. 160-161.

2 TCMB, Agiklamali Terimler Sozligi, “Acik Pozisyon”, (Cevrimici),
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sozluk.htm#shortpozisyon, 11.03.2014.

& Senol Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, Ankara,
Akademi Consulting & Training, 2005, s. 72.
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Doéviz kuru riski, doviz varliklar1 ve yiikiimlikikleri nedeniyle doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalinabilecek zarar

olasiligimi ifade etmektedir. ™

Doviz kuru riski yalniz kurlardaki degisiklikler sonucu degil mevcut yabanci
paralarin birbirleri arasindaki degerlerinde (parite) meydana gelen degismeler

sonucunda ugramlacak kaybi da icerir.

Bu risk, bankanin gelirlerinde,
Ozkaynaklarinda, nakit akimlarinda, aktif kalitesinde ve yiikiimliliiklerini
karsilamada olumsuzluk yaratmaktadir. ® D&viz kuru yonetimi yalmizea varlik
yikiimlilik toplami iizerinden yapilmamali, bunun yani sira yabanci paralarin
tiirlerine gore alt dagilimlar1 dikkate alimmalidir. Belli para birimleri cinsinden
bankanin net olarak kisa ya da uzun pozisyonda olup olmadigi, déviz kuru riskinin

boyutlarmin belirlenmesi agisindan nem tagimaktadir. "

Bankalar sahip olduklar1 yabanci para pozisyonu nedeniyle 3 tiir riskle karsi

karsiya kalir. Bunlar ; s

Kur riski: Bir bankanin bilangosunun aktifinde ve pasifinde ayni tutarda ve

cinste yabanci para bulunmamasi durumunda ortaya ¢ikar.

Parite Riski: Ulusal parasini sadece deger yitirmesinden degil, bir bankanin
doviz pozisyonunda mevcut yabanci paralarin paritelerinin (¢apraz kurlarin)

degisiminden dogan alternatif zarardur.

Swap oram ve Baz riski: Bu riskler, aktif ve pasif pozisyonlar tutar olarak

dengeli olsa da, vadeleri bakimindan dengesizligin, vadeli islemler piyasalarinda

7% fhsan Ugur Delikanh ve Mahmut Kutlukaya, “Reel Sektériin Dviz Pozisyon Tercihi ve Kur Riski
Farkindaligi Maliyet Perspektifiyle Degerlendirilmesi”, TBB Bankacilar Dergisi, N0.80, 2012, s. 5.
™ Hasan Kaval, “Bankalarda Risk Yonetimi”, Ankara, Yaklasim, 2000, s. 28.

® Babuscu, a.g.e. s. 70.

" Kudret Sevket Saym, “Tiirk Bankacilik Sisteminde Bilanco Dis1 Islemler ve Risk Yonetimi
Acisindan Degerlendirilmesi”, 2. Ulusal iktisat Kongresi, DEU Iktisat Boliimii, Izmir, 2009, .s11.

"® Hasan Kaval, “Bankalarda Risk Yénetimi”, Ankara, Yaklasim, 2000, s. 252-254.
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giderilmeye calisildiginda dogabilecek risk tiirleridir. Yani spot degil vadeli

islemlerden dogar. "°

Uluslararas1 uygulamalarda bir bankanin, herhangi bir nedenle tasidig: riski
belirli bir oranda karsilayabilecek 6zkaynaga sahip olmas1 benimsenmektedir. Bunun
da nedeni, riskten dogacak zararlarin banka aktifinde yol agacagi asinmanin
ozkaynaklarla karsilanarak, biiyiik bir bolimiinii mevduatin olusturdugu yabanci
kaynaklarin, yani bankadan alacakli olanlarin, dolayisiyla tasarrufcunun korunmasini

saglamaktir.

Bu cergevede, kur riskine iliskin yapilacak diizenlemenin, uluslararasi
uygulamalara paralel olarak, acik pozisyon biiyiikligiiniin 6z kaynak biiyiikligiine
gore smirlandirilmasina ve acik pozisyonda olusacak artiglar dogrultusunda
bankalarin 6zkaynaklarmni artirmalarinin saglanmasina yonelik hiikiimler tagimasi

gerekmektedir.

Doviz kredisi ve dovize endeksli olarak kullandirilan bu kredilerin geri
O0demelerinde doviz kurlardaki beklenmeyen artiglar veya yapilan devaliiasyonlar
nedeniyle meydana gelen sorunlar sonucunda aksadiginda bankalarin doviz

yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinde sorunlara yol agmaktadir.

Bu durumdaki bankalarin doviz yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmeleri yeni
yabanci kaynak bulmalar1 veya yurt icinden yiiksek kurlar nedeniyle yiiksek

maliyetlerle doviz satin almalari ile miimkiin olmaktadir.

Bu nedenlerle bankalarm doviz kredisi ve dovize endeksli kredi
kullandirimlarinda agik pozisyon riskine karsi temkinli davranmalar1 ve bu tiir
kredilerin toplam krediler ic¢indeki oranini diisiik tutmaya Ozen gdstermeleri

gerekmektedir.

? Veli Akel, “Finansal Tiirevlerle Hedging: Forward ve Futures islemleri”, (Cevrimigi),
http://iibf.erciyes.edu.tr/akademi/mh/vakel/veli_akel/Hedging.pdf, s.19, 16.07.2014.

90


http://iibf.erciyes.edu.tr/akademi/mh/vakel/veli_akel/Hedging.pdf

3.5.2. Geri Odenmeme Riski

Teorik olarak bankalarin kullandirdiklar: tiim kredilerde degisik gerekgelerle
geri 6denmeme riski s6z konusudur. Bu risk sahte belgelerle kredi kullanimi, kredi
degerlemelerinde yapilan hatalar, kullanicilarin maddi durumlarinda bozulmalar ve
O0deme giiciinde olusan zayiflamalar, aylik taksit tutarlarinda degisik nedenlerle

olusan yiikselmeler gibi nedenlerden kaynaklanabilmektedir.

Dovize endeksli olarak kullandirilan kredilerde geri 6denmeme riski sayilan
bu nedenlerden kaynaklanabilecegi gibi daha biiyiik oranda doviz kurlarinda yurt ici
ve dis1 kaynakli yiikselmeler ve yapilan devalilasyon uygulamalarindan da

kaynaklanabilmektedir.

Kredi kullanim asamasinda yeterli 6deme giiciine sahip kullanicilar doviz
kurlarinda olusan beklenmedik yiliksek oranli artiglarda 6deme giiclinde ciddi
zayiflama yasamakta, 6deme niyet ve istekleri olsa da aylik gelirleri taksit
O0demelerine olanak vermeyecek derecede yetersiz kalmaktadir.

(Kredi aylik faiz oranlarinin degismedigi varsayilmaktadir.)

Ornegin 2007 Kasim ayimnda 60 ay vade ve %0,35 aylik faiz orani ile 100.000 TL
esdegeri 96,712 JPY endeksli kredi kullanan bir kisinin 100 JPY= 1,034 TL Kur ile
baslangi¢ aylik taksit tutar1 1,974 JPY ve bu tutarin TL karsiligi 2,041,12 TL iken
kurun 1,675’e ¢iktig1 Aralik 2008 tarihinde aylik taksit TL karsiligi 3,306,45 TL ye,
kurun 1,886 olarak gerceklestigi Aralik 2010 tarihinde 3,722,96 TL’ye, kurun
2,444’e yiikseldigi Aralik 2011 tarihinde ise 4,824,46 TL’ye ¢cikmuigstir.

Dikkat edildiginde faiz oranlarinin degismedigi varsayimiyla yalnizca
endeksli kullamilan doviz kurunda olusan yiikselmeler aylik taksit tutarlarmni
O0denemez boyutlara c¢ikarmaktadwr. Aymi kredi limitinin 100.000 TL olarak
kullanilmast durumunda 2,539,34 TL olan aylk taksit tutar1 degismemekte,

baslangigta DEK lehinde olan durum ilerleyen yillarda tersine donmektedir.
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Tablo 14 : DEK Kredi Ayhk Taksit Tutarlarinda Kurlara Bagh Degisim

Limit Vade Ayl‘c])‘rpaiz Basl. Taksit 2007 2008 2009 2010 2011 2012
TL  100.000 60 15 253934 253934 253934 253934 253934 253934 253934
JY 96712 60 0,35 197400 204112 3.30645 327289 3.72296 482446  4.103,95

Kaynak : TCMB, “Déviz Kurlar1”, (Cevrimigi), http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html,
06.08.2013.

Grafik 2 : DEK kredi ayhk taksit tutarlarinda kurlara bagh degisim
(ilk aylik taksit TL tutarinin 2.539,34 oldugu varsayimiyla)
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Kaynak : TCMB, “Déviz Kurlar1”, (Cevrimigi), http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html,
06.08.2013.

3.6. DEK Kredi Kullaniminin Kisiler A¢isindan Riskleri
Kullanicilar agisindan bakildiginda DEK  kredi kullaniminin faiz oranin

yiikselmesi, doviz kurunun yiikselmesi ve kur farki lizerinden ek vergiler dogmasi

gibi maliyet yiikseltici riskleri vardur.
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3.6.1. Faiz Oram Riski

Tiim kredi tiirlerinde oldugu gibi DEK kredilerde de ulusal ve uluslar arasi
piyasa kosullarindaki degisimlere bagli olarak faiz oranlar1 degisebilmektedir. Bu tiir
krediler dovize bagl islem oldugundan endekslendigi doviz tiiriiniin kendi iilkesinde
ve uluslar aras1 piyasalardaki faiz oranit degisimlerine cok duyarhdir ve doviz
cinsinin faiz oraninda olusan degisimler yerel ekonomi politikalarmin miidahale alani

disinda kalmaktadir.

DEK kredinin endekslendigi doviz cinsinin kendi iilkesindeki ve uluslar aras1
piyasalardaki degisimler faiz oranlarmi arttirict etki dogurdugunda déviz cinsinden

aylik taksit tutarlarini arttrmaktadir.

3.6.2. Doviz Kuru Riski

Dovize endeksli kullanilan kredilerde en 6nemli risk doviz kurlarinda artis
olugmas1 ve bunun sonucunda ddenecek aylik taksit tutar1 TL karsiliklarmin artmasi

riskidir.

Ulkemizde DEK kredi kullanimlarinda déviz tercihleri incelendiginde tarihsel
gelisim itibariyle kurlar1 tutarli ve diisiik olan doviz cinslerinin tercih edildigi

goriilmektedir.

TL karsisinda degerleri yiiksek ve kurlar1 dalgali olan déviz cinslerinde kur

riski dogal olarak yiiksek olmaktadir.

Boyle olsa da tilkemizde yasanan kriz donemleri 6ncesinde uygulanan yiiksek
oranli devaliiasyonlar kullanilan DEK kredilerin aylik 6demelerini ciddi oranda

arttrmustir.

Piyasa kosullarinda doviz kurlarinin yiikselmesi onemli olmakla birlikte

goriilmektedir ki yapilan devaliiasyonlar kur riskinin en 6nemli kaynaklaridir.
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3.6.3. Kur Farki Uzerinden Ek Vergiler Riski

Bankalardan kullanilan DEK kredilerin taksit 6demelerinde yalnizca 6deme
planinda yazili aylik taksit tutar1 TL karsiliinin 6denmesi yeterli olmamakta ilgili
dovizin taksit giinlindeki kuru kredinin acildig1 giindeki kurdan yiiksekse olusan kur
farkimnin ilgili taksit i¢indeki anapara tutar ile ¢arpimu lizerinden hesaplanan BSMV
ve KKDF tutarlarmin da 6denmesi gerekmektedir. Bu ise ddenecek tutari ciddi

oranda arttirmaktadir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesi uyarinca, banka ve
bankerlerin (faktoring ve finansman sirketleri) kullandirdiklar1 dovize endeksli
krediler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben

aldiklar1 paralar, banka ve sigorta muameleleri vergisine tabi bulunmaktadir.

Bankalar tarafindan kullandirilan bazi kredilerde doviz kuru endeks olarak
secilmekte ve krediden dogan gelir, kredi i¢in belirlenen faiz oranmna gore
hesaplanan tutar ve kredinin agilig tarihi ile faiz tahakkuk donemleri arasinda olusan

kur farklarinin toplamimdan olugmaktadir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 28 inci maddesinde; "Banka ve
sigorta sirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununa
gore yaptiklar: islemler hari¢ olmak iizere, her ne sekilde olursa olsun yapmais
olduklar biitiin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun
nakden veya hesaben aldiklari paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine
(BSMV) tabidir." denilmektedir. S6z konusu bu paralar ayrica kaynak kullanimini
destekleme fonu (KKDF) 6demesine de tabiidir. *

8 Gelir idaresi Bagkanlig1, 6802 sayih Gider Vergisi Kanunu, Md. 28, (Cevrimici),
http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1031&no_cache=1&type=tumKanun&contentUid=FEjVnpCQOM
Ht9UDES3, 16.07.2014.
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Bu hiikiimlere gore, banka ve sigorta muameleleri vergisinde vergiyi
doguran olayn meydana gelebilmesi i¢in bir muamele yapilmis olmasi ve bu
muamele dolayistyla lehe nakden veya hesaben bir para kalmasi gerekmektedir.
Kredi faizlerinde, faiz tahakkukunun yapilarak gelir hesaplarina alinmasi ile banka
yoniinden faiz geliri elde edilmis olmakta ve vergiyi doguran olay meydana

gelmektedir.

Dovize endeksli TL krediler, bir TL kredi tiirli olup anapara ve faiz 6demeleri
dovize endekslenmektedir. Bu tiir kredilerde, geri 6deme tarihlerinde belirlenen kredi

faiz tutarmin yani sira anaparaya da kur farki geliri hesaplanmaktadir.

6802 sayil1 Kanunun 31 inci maddesi hiikkmii uyarinca; dovize endeksli kredi
islemlerinde lehe alinan paranin tespiti i¢in yapilacak kur farki hesaplamalarinda,

taksit tutar1 igindeki anaparanin esas alinmasi gerekmektedir.

Buna gore, dovize endeksli kredilerde faiz tahakkuk donemlerinde banka ve
sigorta muameleleri vergisinin matrahi, kredi i¢in belirlenen faiz oranina gore
hesaplanan faiz tutari, s6z konusu faiz tutar1 dolayisi ile olusan kur farki ve kredinin
acilig tarihi ile faiz tahakkuk donemleri arasinda, ddenen taksit i¢indeki anapara

tutarmda olusan kur farklarmm toplammdan meydana gelmektedir. %

Kur farkindan dogan KKDF'nin hesaplanma yontemi: Taksit tahsilati
sirasinda uygulanan kurun kredi kullandirim kurundan yiiksek oldugu durumda,
tahsilat kuru ile kullandirim kuru arasinda olusan kur farki tutar1 ve bu tutarlarin,
ilgili taksit tutarlar1 i¢indeki anapara ile c¢arpimi {izerinden KKDF matrahi

hesaplanmaktadir. (Su an uygulanmakta olan KKDF oran1 %15'tir).

8 Gelir idaresi Bagkanlig1, 11.04.2007 tarih ve Gider Vergileri Kanunu, 6/2007-1/ BSMV-3 Sayil
Sirkiiler, (Cevrimigi),
http://www.gib.gov.tr/index.php?id=1079&uid=n4wk1eT2FzZRSmMNg&type=sirkuler, 20.08.2013.
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3.6.3.1. DEK Bireysel Kredilerde Odeme Tarihine Bagh Olarak KKDF

Matrahinin Belirlenmesi

Dovize Endeksli Bireysel Kredilerde KKDF matrahi, taksit ddemesinin
vadesinde, vadesinden 6nce, gecikmeli olarak yapilmasi veya kalan borcun defaten

Odenerek kapatilmasima bagl olarak farkl sekillerde hesaplanmaktadir.

3.6.3.1.1. Taksit Odemesinin S6zlesme Kosullarina Uygun Olarak Vadesinde

Yapilmasi Durumunda

Anapara ve faiz 6demelerinin, kredi s6zlesmesine uygun sekilde taksit 6deme
tarihlerinde yapilmasi durumunda; taksit tutar1 i¢indeki anaparanin kur farki ile
donem faizinin cari kurdan TL karsiligmnin toplam tutar1 {izerinden, taksit 6deme

tarihleri itibariyle KKDF kesintisi hesaplanacaktir. %

3.6.3.1.2. Taksit Odemesinin Vadesinden Once Yapilmasi Durumunda

Vadesi gelmemis bir ya da birden ¢ok taksitin veya toplam borcun taksit
O0deme tarihlerinden once 6denmesi durumunda; 6deme tutar1 igindeki anaparaya
iligkin olarak kredi kullandirma tarihi ve 6deme yapilan tarih arasinda olusan kur
farki ile 6deme tutar: i¢cindeki kredi faizine iliskin kismin cari kurdan TL karsiligi

{izerinden, 6deme tarihi itibariyle KKDF kesintisi hesaplanacaktir. %
3.6.3.1.3. Taksit Odemesinin Gecikmeli Olarak Yapilmasi Durumunda
Odenmesi gereken donem faizinin vade tarihindeki cari kurdan TL karsilig1

iizerinden, ilgili taksit i¢in 6deme yapilmasi beklenmeden, vade tarihi itibariyle fon

kesintisi hesaplanacaktir. Vade tarihinde, 6denmesi gereken donem faizi iizerinden

# Omer Cakici ve Mehmet Ceylan, “KKDF, Teori - Uygulama — Mevzuat”, (Cevrimigi),
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2157/KKDF.pdf, 21.05.2014, s. 118.
8 Omer Cakici ve Mehmet Ceylan, a.y.
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bu kesintinin yapilmasi, vade tarihindeki cari kurun kredi kullandirma tarihindeki

kurdan biiyiik olmasi sartina bagh degildir.

Temerriide diisiilen taksitle ilgili olarak sonradan 6deme yapildiginda ise; fiili
O0deme tarihindeki cari kur ile vade tarihindeki kur arasinda olumlu fark olusmasi
durumunda, olusan kur farki ile 6denen donem faizinin carpimi iizerinden, fiili
O0deme tarihi itibariyle fon kesintisi hesaplanacaktir. Fiili 6deme tarihindeki cari kur,
vade tarihindeki kurdan diisiikse, 6denen donem faizi iizerinden fon kesintisi
hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir. Ayrica, gecikme nedeni ile donem faizi
disinda tahsil edilen faiz niteligindeki diger 6demeler iizerinden de fon kesintisi

hesaplanacagi dogaldir. 84

Vade tarihindeki cari kur, kredi kullandirma tarihindeki kurun iizerinde ise,
ilgili taksit icin 6deme yapilmasi beklenmeden, 6denmesi gereken taksit tutari
icindeki anaparanmn kur farki iizerinden, vade tarihi itibariyle KKDF kesintisi
hesaplanacak; ancak vade tarihindeki cari kur kredi kullandirma tarihindeki kurdan

diisiikse herhangi bir fon kesintisi hesaplanmayacaktir.

Temerriide diisiilen taksitle ilgili olarak sonradan 6deme yapildiginda ise;
O0demenin fiilen yapildig: tarihteki cari kur ile vade tarihindeki kur arasinda olumlu
fark olusmasi durumunda, bu kur farki ile 6denen taksit tutari i¢cindeki anaparanin
carpimi lizerinden, fiili 6deme tarihi itibariyle KKDF kesintisi hesaplanacaktir. Fiili
O0deme tarihindeki cari kur, vade tarihindeki kurdan diisiikse, 0denen taksit tutari

icindeki anapara tizerinden KKDF kesintisi hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

Anaparaya iliskin kur farki dogmadigi icin, vade tarihi itibariyle KKDF
kesintisi hesaplanmamis olsa dahi; fiili 6deme tarihindeki cari kur, kredi kullandirma
tarihindeki kurun tizerinde gerceklesmisse, olusan bu kur farki nedeniyle, taksit tutar
icindeki anapara {izerinden fiili Odeme tarihi itibariyle KKDF kesintisi

hesaplanacaktir.

# Omer Cakici ve Mehmet Ceylan, a.g.e. s. 119.
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3.6.3.1.4. Kalan Borcun Defaten (Bir Defada) Odenerek Kapatilmasi
Durumunda
Dovize endeksli bireysel kredilerde, kredi sdzlesmesi geregince anapara ve
faizle ilgili Odemeler, asagidaki aciklandigi {tizere farkli tarih ve sekillerde

yapilabilir.®

3.6.3.1.4.1. Kredi Faizi ve Anaparanin Kredi Vadesi Sonunda Bir Defada

Odenmesi Durumunda

Kredi faizi ve anapara 6demesinin tamaminin kredi vadesi sonunda bir defada
yapilmasi1 halinde; anapara 6demesine iliskin olarak kredi kullandirma tarihi ve vade
sonu arasinda olusacak kur farki ile kredi faizinin cari kurdan TL karsili§min toplam

tutar1 lizerinden, vade sonu itibariyle KKDF kesintisi hesaplanmasi gerekmektedir.

3.6.3.1.4.2. Kredi Faizinin Tamaminin Kredi Vadesi Sonunda, Anaparanin ise

Esit Taksitler Seklinde Odenmesi Durumunda

Kredi faizine iliskin 6demenin tamaminin kredi vadesi sonunda bir defada,
anapara Odemelerinin ise esit taksitler seklinde yapilmasi halinde; anapara
O0demelerine iliskin olarak kredi kullandirma tarihi ve anapara 6demelerinin yapildigi
tarihler arasinda olusacak kur farklar1 {izerinden her bir taksitin vade tarihi itibariyle,
kredi faizinin cari kurdan TL karsilig1 tizerinden ise kredi vadesi sonu itibariyle

KKDF kesintisi hesaplanacaktur.

8 Omer Cakici ve Mehmet Ceylan, a.g.e. s. 120.
98



3.6.3.1.4.3. Kredi Faizinin Taksitler Halinde, Anaparanin Tamaminin ise Kredi

Vadesi Sonunda Odenmesi Durumunda

Kredi faizine iliskin 6demelerin taksitler halinde, anapara Odemesinin
tamaminin ise kredi vadesi sonunda bir defada yapilmasi halinde; donem faizinin cari
kurdan TL karsilig1 tizerinden her bir taksitin vade tarihi itibariyle, anapara i¢in kredi
kullandirma tarihi ve kredi vade tarihi arasinda olusacak kur farki tizerinden ise kredi

vadesi sonunda KKDF kesintisi hesaplanmasi gerekmektedir.

Kur farkindan dogan BSMV'nin hesaplanma yontemi: Taksit tahsilati
sirasinda uygulanan kurun kredi kullandirim kurundan yiiksek oldugu durumda,
tahsilat kuru ile kullandirim kuru arasinda olusan kur farki tutari1 ve bu tutarlarin,
ilgili taksit tutarlar1 igindeki anapara ile carpimi {lizerinden BSMV matrahi

hesaplanmaktadir (Su an uygulanmakta olan BSMV orani1 %5'tir).

Bu durum asagidaki 6rnek verilerle tablolar tizerinden anlatilmaya ¢alisilmaktadir.

Kredi kullanim tarihi : 20.08.2007
Kullanilan Kredi Tutar1 :45.000 JPY
Aylik Taksit Tutar1 :1,332,59 JPY
Kullanim Giinii D6viz Kuru : 1.186

Aylik Faiz Orani : 900,35

Kredi Vadesi : 36 ay
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Tablo 15 : Ornek Bir Dovize Endeksli Konut Kredisi Odeme Tablosu

Taksit
Giinii

20.9.2007
20.10.2007
20.11.2007
20.12.2007

20.1.2008

20.2.2008

20.3.2008

20.4.2008

20.5.2008

20.6.2008

20.7.2008

20.8.2008

20.9.2008
20.10.2008
20.11.2008
20.12.2008

20.1.2009

20.2.2009

20.3.2009

20.4.2009

20.5.2009

20.6.2009

20.7.2009

20.8.2009

20.9.2009
20.10.2009
20.11.2009
20.12.2009

20.1.2010

20.2.2010

20.3.2010

20.4.2010

20.5.2010

20.6.2010

20.7.2010

20.8.2010

Toplam

Taksit
Tutan

1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
1.332,59
47.973,12

Anapara

1.175,09
1.179,20
1.183,33
1.187,47
1.191,62
1.195,80
1.199,98
1.204,18
1.208,39
1.212,62
1.216,87
1.221,13
1.225,40
1.229,69
1.233,99
1.238,31
1.242,65
1.247,00
1.251,36
1.255,74
1.260,14
1.264,55
1.268,97
1.273,41
1.277,87
1.282,34
1.286,83
1.291,34
1.295,86
1.300,39
1.304,94
1.309,51
1.314,09
1.318,69
1.323,31
1.327,94
45.000,00

Faiz

157,50
153,39
149,26
145,12
140,96
136,79
132,61
128,41
124,19
119,96
115,72
111,46
107,19
102,90
98,59
94,27
89,94
85,59
81,23
76,85
72,45
68,04
63,61
59,17
54,72
50,24
45,76
41,25
36,73
32,20
27,64
23,08
18,49
13,89
9,28
4,65
2.973,12

KKDF BSMV
*) *)
000  0.00
000  0.00
000 0.0
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00
000  0.00

Kalan
Anapara

43.824,91
42.645,71
41.462,39
40.274,92
39.083,29
37.887,50
36.687,52
35.483,34
34.274,94
33.062,32
31.845,45
30.624,32
29.398,92
28.169,23
26.935,24
25.696,92
24.454,28
23.207,28
21.955,92
20.700,18
19.440,04
18.175,49
16.906,52
15.633,11
14.355,24
13.072,89
11.786,06
10.494,73
9.198,87
7.898,48
6.593,54
5.284,03
3.969,94
2.651,25
1.327,94
0,00

Kaynak : Kredi Hesaplama, “Banka Kredisi Hesaplama ve Odeme Tablosu”, (Cevrimigi),
http://hesabet.com/Hesaplamalar/Kredi_Hesaplama/, 12.02.2015.
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(*) Yukaridaki tabloda yer alan kredinin Konut Kredisi Olmasi Nedeniyle KKDV ve
BSMV Oranlari Sifirdir. %

Tablo 16 : DEK Kredilerde Kur Farki Uzerinden BSMV ve KKDF Odemeleri

Taksit Ayhk Ek

Giinii Kur Taksit Odeme Toplam

Kuru Farki Matrah KKDF BSMV TL Kars Toplami Ayhk Od
20.1.2008 1,034 -0,152 -180,50 -27,07  -9,02 1.377,89 0,00 1.377,89
20.4.2008 1,320 0,134 160,80 24,12 8,04 1.759,01 32,16 1.791,17
20.7.2008 1,162 -0,024 -29,10 -4,37 -1,46 1.548,47 0,00 1.548,47
20.10.2008 1,085 -0,101 -123,77 -18,56  -6,19 1.44586 0,00 1.445,86
20.11.2008 1,527 0,341 419,32 62,90 20,97 2.03486 83,86 2.118,72
20.12.2008 1,647 0,461 568,87 85,33 28,44 219477 113,77 2.308,54
20.1.2009 1,676 0,490 606,77 91,02 30,34 223342 121,35 2.354,77
20.2.2009 1,799 0,613 761,74 11426 38,09  2.397,32 152,35 2.549,67
20.4.2009 1,756 0,570 713,28 106,99 35,66  2.340,02 142,66 2.482,68
20.7.2009 1,611 0,425 537,43 80,61 26,87  2.146,80 107,49 2.254,28
20.10.2009 1,656 0,470 600,60 90,09 30,03  2.206,76 120,12 2.326,88
20.1.2010 1,647 0,461 595,31 89,30 29,77 2.194,77 119,06 2.313,83
20.2.2010 1,650 0,464 601,28 90,19 30,06  2.198,77 120,26 2.319,02
20.3.2010 1,730 0,544 707,41 106,11 3537  2.305,37 141,48 2.446,86
20.4.2010 1,652 0,466 608,10 91,22 30,41  2.201,43 121,62 2.323,05
20.5.2010 1,597 0,411 538,21 80,73 26,91 212814 107,64 2.235,78
20.6.2010 1,721 0,535 703,04 105,46 3515  2.293,38 140,61 2.433,99
20.7.2010 1,751 0,565 745,06 111,76 37,25  2.333,36 149,01 2.482,37
20.8.2010 1,796 0,610 807,22 121,08 40,36  2.393,33 161,44 2.554,77

Kaynak : TCMB, “Doviz Kurlar1”, (Cevrimigi), http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html,
06.08.2013.

Tablo olusturulurken kredi kullanim giinii kuru ile 6deme giinii doviz kurlar1
arasinda biiyiik fark olmayan aylardaki taksit 6demelerinde kur farki hesaplanmamis

oldugundan ilgili aylara ait satirlar gériinmemektedir.

Taksit 6deme glinlindeki doviz kurunun kredi kullanim giinii kurundan diistik

oldugu aylar i¢in kur farki geliri dogmadigindan ek 6deme olugmamustir.

8 Omer Cakici ve Mehmet Ceylan, “KKDF, Teori - Uygulama — Mevzuat”, (Cevrimigi),
http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2157/KKDF.pdf, 21.05.2014, s. 121.
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Taksit 6deme giintindeki doviz kurunun kredi kullanim giinii kurundan yiiksek
oldugu aylar i¢in kur fark: geliri dogmakta ve ddenecek taksit tutar1 TL karsiligina
Oonemli oranda ek 6deme olugmakta bu da aylik 6deme tutarini arttirmaktadir.

Ornegin 20.02.2009 tarihli taksit giiniinde;

Odenmesi gereken taksit tutar :1.332.59 JPY

Doviz Kuru :1.799

Odenecek Taksit TL karsihg :2.397,32 TL (1.332.59 x 1.799)
Olusan kur farkindan dogan ek 6deme (BSMV+KKDF) : 152.35 TL
Ayhk toplam 6deme tutari :2,549.67 TL

20.06.2010 tarihli taksit giiniinde;

Odenmesi gereken taksit tutari :1.332.59 JPY

Do6viz Kuru :1.721

Odenecek Taksit TL karsiig :2.293,38 TL (1.332.59 x 1.721)
Olusan kur farkindan dogan ek 6deme (BSMV+KKDF) : 140.61 TL
Ayhk toplam 6deme tutari :2,433.99 TL

Ornek olarak verilen aylarda goriinen tablo déviz kurunda artis olusan tiim
aylarda kullanicinin yapacagi 6demeyi ayni sekilde arttirmakta, bu ise baslangicta

goriinen DEK kredi kullanma avantajini tersine ¢evirmektedir.
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SONUC

Ekonomisi ve dolayisiyla ulusal parasi giiclii gelismis iilkelerde tasarruf ve
bor¢lanma iglemleri ulusal para ile gergeklestirilirken, ulusal parasimin giiglii yabanct
paralar karsisindaki degeri gorece diisiik gelismekte olan tilkelerde ulusal paradan

kacis egilimi agirlik kazanmaktadir.

Bu nedenle dovize endeksli kredi kullanimi gelismis iilkelerde s6z konusu
olmamakta, ulusal parasmnin gorece degeri diisik olan gelismekte olan iilkelerde

siklikla goriilen bir uygulama olmaktadir.

Bu iilkelerde gercek ve tiizel kisiler ulusal paraya olan giivenin, yiiksek
enflasyon oranlar1 ve ekonomideki dalgalanmalar nedeniyle diisilk olmasimdan
kaynakl1 yabanci giiglii paralara yonelme egilimindedirler. Gergek ve tiizel kisiler
gerek yatirimlarini gerekse borglanmalarini uluslararasi piyasalarda gecerli giiclii
doviz cinslerine baglama egilimindedirler. Bu anlamda 6ne ¢ikan ddviz cinsinin
Amerikan Dolar1 olmasi nedeniyle bu egilime dolarizasyon denmektedir. Ancak
uygulamada odaklanilan giiclii ve istikrarli baska dovizler de vardir; EUR, CHF,
JPY.

Tasarruf ve yatirim islemlerinde kurun yiiksek oldugu ve degisimin yiikselme
egiliminde oldugu doviz cinsleri tercih  edilirken, bor¢lanmada kuru diisiik

seviyelerde olup istikrarl seyreden doviz cinsleri terch edilmektedir.

Dovize endeksli bireysel krediler gercek kisilere bir doviz cinsine

endekslenerek TL olarak kullandirilan ve muhasebelestirilen kredilerdir.

Endekslendigi doviz cinsine bagli olarak dolara endeksli, euro’ya endeksli,
frank’a endeksli, Yen’e endeksli kredi olarak isimlendirilen bu kredilerde faiz
oranlar1 TL kredilere oranla ¢ok diisiik olmakta, doviz kurlarinda yilikselme olmadig:

slirece tiiketicilere biiylik avantajlar saglamaktadir.
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Teorik olarak doviz cinsinden gelir elde eden yiiksek gelir grubundaki
kisilerin biliylik montanli kredilerde tercih etmesi gereken dovize endeksli krediler
iilkemizde ne yazik ki diisiik faiz oranlar1 ve kurlar nedeniyle orta ve diisiik gelir
grubundaki bireylerin basta konut kredisi olmak tizere aylik gelirlerine gore ¢ok

yiiksek kredi tutarlarindan bor¢lanmalari seklinde goriilmiistiir.

Kullanilan kredinin endekslendigi doviz kurunun yiikselmesi durumunda
gerek doviz olarak aylik taksit tutarinin TL degerinde yiikselme ve gerekse de taksit
O0demelerinde uygulanan kur farki iizerinden KKDF ve BSMV gibi vergisel
yiikiimliiliiklerin eklenmesiyle aylik toplam Odemelerde ciddi artislar olmakta,
tiikketicilerin aylik gelirleri sabit kalirken bu gelirler i¢inde taksit 6demelerinin pay1
artmaktadir. Bu durum 06zellikle kriz oncesi donemlerde piyasa kosullarina bagli
olarak kurlarda yasanan artis ve uygulanan yiiksek oranli devaliiasyonlarda etkisini
gostermekte, baslangigta yeterli olan aylik gelirlerin yetersiz kalmasina yol agarak

sorunlu kredilerde ciddi artislara yol agmaktadir.

Uluslararas1 piyasalardaki dalgalanmalar, en ¢ok ta dovize endeksli kredi
kullanan tiiketicileri etkilemektedir. Bankalardan dovize endeksli kredi kullanan
miisteriler, kurun yilikselmesi ve anapara kur farkindan kaynaklanan KKDF + BSMV

farkiyla aylik 6demelerinde stirprizler yasamaktadirlar.

Bilindigi gibi kredilerin geri 6deme planlarindaki KKDF ve BSMV, kredi
faizi iizerinden hesaplanarak taksit tutarina eklenmektedir. Ancak, dovize endeksli
kredilerde banka kayitlarmin TL olarak tutulmasi zorunlulugu nedeniyle, her taksit
tarithinde yapilan 6demelerle bankalarm muhasebe kayitlar: arasindaki kur farkindan
kaynaklanan tutara, Merkez Bankasi talimatlar1 geregi BSMV ve KKDF tahakkuk

ettirilmektedir. Boylece kredi kullanan miisteri agir bir vergi yiikii istlenmektedir.

Ancak bankacilar, piyasalarda dalgalanmanin yasandigi bu donemde doviz

geliri olmayanlarm dovize endeksli kredi kullanmamasi gerektigini soyledi.
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Tahsilat tarihindeki kurun, kullandirim ve daha onceki taksit tarihlerindeki
kurdan yiiksek oldugu durumlarda, tahsilat tarihindeki kur ile kullandirim ve daha
onceki taksit tarihlerindeki en yiiksek kur arasindaki farkin, kalan toplam anapara ile
carpimi iizerinden yiizde 15 KKDF hesaplanmaktadir. Yine kur farki tutari ve bu
tutarlarmn, ilgili taksit tutarlari igindeki anapara ile ¢arpimi lizerinden yiizde 5'lik
BSMV hesaplaniyor. KKDF ve BSMV toplanarak yikselisin yasandigi ayki
o0demeye ekleniyor. Bdoylece tiliketicinin sirtina hem kur farki hem de bundan

kaynaklanan ekstra bir vergi yiikii biniyor. Doviz kuru diiserse bu fark édenmiyor.

Miisteri dovize endeksli bireysel kredi borcunu erken kapatmak ya da ara
0deme yapmak istediginde de kur farkindan kaynaklanan BSMV ve KKDF 6demek
zorunda kaliyor. Tahsilat tarihindeki kurun kullandirim ve daha Onceki taksit
tarihlerindeki en yiiksek kurdan diisiik veya esit olmas1 durumundaysa kalan toplam

anapara i¢in kur farkindan kaynaklanan KKDF ve BSMV 6denmiyor.

Kullanilan dovize endeksli bireysel krediye ait aylik taksitlerin giintinde
0denmemesi durumunda uygulanan gecikme faiz orani kredi faiz oranindan yiliksek

olmakta ve 6denecek tutar astronomik diizeyde artmaktadir.

Bu nedenlerle baslangigta diisiik faiz ve diisiik kur oran1 nedeniyle avantajli
olan dovize endeksli krediler doviz kurlarinda olusan yiikselmelerde tiiketici
acisindan altindan kalkilamaz 6deme yiikiimliilikleri dogurmakta, aylik taksitler

mevcut aylik gelirle 6denemez hale gelmektedir.

Ulkemizde 2001 ve 2008 krizlerinde krizin giiglii hissedildigi dénemlerde
DEK kredi kullanimi durdurulmus, krizin etkileri azaldiginda ise krediler yeniden
verilmeye baslanmistir. Her krizde istisnasiz yasanan bu durumun tekrarlanmasimin
online gegmek amaciyla DEK bireysel kredilerin kullanimi 2009 ortalarinda

durdurulmus ve su ana dek a¢ilmamustir.
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2007’de yasanan kiiresel kriz iilkemizi dogrudan ve derinden etkilememis
olsa da pek cok insan ¢ok uzaklardaki bir iilkeden, Japonya’dan dolayr magdur
oldular.

Uzak dogunun dev ekonomisi, Toyota, Honda, Sony, Mitsubishi gibi dev
sirketlerin tlkesi, Uretim alaninda getirdigi yenilikler ve robot teknolojisindeki
liderligi tartisilmayan, ¢ok fazla riskin olmadigi halkinin birikim orami da yiiksek

olan bu iilkenin para birimi de genelde hep degerli bir para birimi olmustur.

2000-2006 yillar1 arasinda tilkemizdeki krizden sonra Japon yeni neredeyse 6
yil boyunca sabit kald1 hatta en yliksek degerine gore de diisme yasadi. Ancak bu
stirede miimkiin oldugu halde ¢ok az Tirk insan1 Japon yeni endeksli kredi

kullanmustir.

2005 ve 6zellikle 2006 dan sonra konut kredilerinde Tiirk Liras1 ile Japon
Yeni arasindaki faiz farki ciddi miktarlara ulasti. Bankacilar da daha fazla kredi
satabilmek amaciyla miisterilerine Japon yeni endeksli kredi planlar1 hazirladilar. Bu
planlara goére Japon Yeni kredisi faiz oranlar1 Tiirk Liras1 kredilere gore ciddi
miktarda diisiiktii, yan1 sira oran diisiik oldugundan KKDF masrafi da ciddi anlamda
azalmigti. Bu durumda bankacilar Japon yeninin uzun siiredir artmadigini;
cekiciligini korudugunu One siirlip insanlar1 bu uzun vadeli planlara yonelttiler.
Normalde doviz nedir bilmeyen insanlar c¢ilginca Japon Yeni endeksli kredi

Kullanmaya basladilar.

Sonrasinda o6zellikle kiiciik bankalarin basmi ¢ektigi bir kredi ¢ilginligi
biiyiidiik¢e biiyiidii. Bu kesimde kredi kullananlar arasinda toplumun her kesiminden
insanlar vard Ilk taksitler 6denmeye baslanip TL kredilere gore avantajlar agik¢a
goriilmeye baslandiginda Japon Yeni endeksli kredi kullananlar cevresindeki
insanlara tavsiye etmeye, onlar1 da Japon Yeni endeksli kredilere yonlendirmeye

bagladilar.
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Hatta daha ileri gidilerek eskiden TL kredi kullanmis olanlarin bir kisminin

da kredilerini kapatip Japon Yeni endeksli kredi kullanmaya basladiklar1 goriildii.

Elbette bu durum ¢ok uzun siirmedi, Yasanmakta olan kiiresel krizin de
etkisiyle kisa bir zamanda Japon yeni tarithinde goriilmemis oranlarda deger
kazanmaya baslayinca aylik taksit tutarlar1 kur farkindan kaynaklanan KKDF ve
BSMV gibi vergilerin de eklenmesiyle 6denemez hale geldi. Cok sayida kisinin 5-10
yulik birikimine mal olan bu krizle bir ¢ok ailede ciddi ekonomik sorunlar

yasanmaya, bosanmalar, intiharlar, toplu protestolar gézlenmeye baslandi.

Ulkemizdeki 2008’de baslayan agirlikli mortgage olmak iizere dovize
endeksli kredi krizi sonrasinda 2009 ortalarinda ticari kullanim disinda bireylerin
dovizle kredi almasi yasaklandi. Bu durum gelecekteki biiylik facialarm yolunu

kismen kapatti.

Ne yazik ki ¢abuk unutan bir toplumuz. Su anda Tiirk Liras1 cinsinden faizler
de ciddi anlamda diistli ve en azindan bu tiir alternatifleri ¢ok fazla degerlendirmek
gerekmiyor. Ancak ne var ki gelecekte de bu tir cilgmliklar kagmilmaz gibi

goziikiiyor.

DEK kredi kullanimlarinin yol agtigi bireysel ve sosyoekonomik sorunlarin
tekrarlanmamas1 i¢in gerek bankalar gerekse de tiiketicilerin dikkatli ve duyarh

olmasinda yarar goriilmektedir.

Bankalar i¢in 6nerilerimiz :

e Gelirleri bir yabanci para cinsinden olmayan kisilere DEK kredi
kullandirilmamalidir.

e TL gelir elde eden yiiksek gelir grubunda yer alan kisilere DEK kredi
kullandirilabilir ama bu durumda kredilendirme ve aylik taksit / aylik

gelir oranlarinin diisiik tutulmasina dikkat edilmelidir.
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o TL kredilerde %70-80 olarak uygulanan kredilendirme orani
DEK kredilerde 6rnegin %50’yi gegmemelidir.
o Konut ve diger gayrimenkullerde expertiz raporunda belirtilen
hemen sanig degerinin en ¢ok yarisi kredilendirilmelidir.
o TL kredilerde % 50-60 olarak uygulanan aylik taksit / aylik
geliri oran1 DEK kredilerde 6rnegin %20-25’1 gegmemelidir
Kurlar1 yiiksek seyreden ve biiyiikk dalgalanmalar gdsteren doviz
cinslerine endeksli kredi kullandirilmamalidir.
Ileriye doniik kur beklentileri diisiik ve istikrarli olan doviz cinslerine
endeksli kredi kullandirilabilir ama bu kredilerin vadeleri diisiik tutarh
kredilerde 1 yil1, yliksek tutarli kredilerde 2 yili gegmemelidir.
DEK krediler genel ihtiyag, kara ve deniz tasit1 alimi, ticari ve mesleki
amagcli, bor¢ 6deme ve yatirim amagcli olarak kullandirilmamali, maddi
degerini kaybetmeyen konut ve diger gayrimenkul alimlari ile
smirlandirilmalidir.
Kullandirilan DEK kredide piyasa kosullarma bagl olarak ilgili doviz
kurunda beklenmeyen bir artis egilimi 6ngoriilmesi durumunda, DEK
kredinin kapatilmasina bunun miimkiin olmamasi durumunda ise
banka tarafindan izleyen ilk ayda kapatilarak TL krediye

dondiiriilmesine ¢alisilmalidir.

Tiiketiciler i¢in Onerilerimiz:

TL gelir elde ediliyorsa yalnizca TL kredi kullanilmalidir.

DEK kredilerde kur riskinin doguracagi olas1 olumsuzluklarin mutlaka
dikkate alinmasi, kurda olusacak hangi oranda bir artisin altindan
kalkilabilecegi iyi hesaplanmali, 6denebilecek en yiiksek aylik taksit
TL karsiligina iyi karar verilmeli, aylik gelirle uyumlu bir st sinir

belirlenmelidir.
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Ulkemizde 90’11 yillarda yasanan bankerler sorunu unutulmamalidir:
bankalarin verdigi yillik mevduat faiz oranlarindan %30-50 fazla faiz
verip ciddi paralar toplayan bankerlerin sonradan nasil ortadan
kaybolarak tasarruf sahiplerinin tiim birikimlerini yok ettikleri her
zaman belleklerde tutulmalidir.

TL krediler faiz oranlarmimn %30-40 oraninda faizle kullanilan DEK
kredilerin ¢ekiciligi ile gozler karartilmamali, tasidiklari biiyiik
riskleri ve yasanan toplumsal deneyimleri goz ardi ederek uzun vadeli
krediler kullanilmamali, kurlardaki degisimler yakindan izlenmelidir.
Kurlarda bir artis egilimi baslayip 6deme iist sinirlar1 zorlandiginda
DEK kredinin TL krediye doniistiiriilmesi i¢in gereken adimlar
gecikmeksizin atilmalidir. Unutulmamalidir ki bdyle donemlerde uzun
stireli beklemeler umutlarla birlikte varliklari da eritir.

Yiiksek getirinin riskinin de yiiksek oldugu unutulmamali, gecmiste
DEK kredi kullanan kisilerin yasadigr kotii deneyimler ve
trajedilerden ders alinmali, sonradan devletten medet umar hale

gelmemek i¢in yapilan se¢imlerde akilc1 olunmalidir.

Dovize endeksli kredi kullanip kurlarda zamanla olusan asir1 artislar

nedeniyle 6nemli magduriyet yasan kisilerin mahkemelerde yaptiklar1 hak arama

cabalarmma Yargitay’mn emsal olusturacak karari, tezimizi destekler nitelikte dovize

endeksli kredi kullanan Kisilerin kur riskinin bilincinde olmalar1 ve sonuclarina

da katlanmalan gerektigi yoniinde oldu. Bkz. Ek : 2

Ulkemizde yasanan bu sorun iizerinde kafa yoran ¢ok sayida ekonomistin

degerlendirmelerinde paylasilan ortak goriisler birkag ciimle ile soyle 6zetlenebilir:

Pazarlama baskis1 altinda ¢alismak zorunda olan bankacilar ekonomi ve

kurlar hakkinda nesnel diisiinemeyeceginden Onerileri tiiketiciler agisindan yararh

olamamaktadir.
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Diinyanin artik kiiresel bir koy olacak kadar kiigiildiigli glinlimiizde krizler de
cok kisa siirede salgm bir hastalik gibi yayilmakta ve tiim Diinyay1 aninda etkisi
altina almaktadir. Bu nedenle bilinen ve tanmnan para birimleri digindaki para
birimleriyle yatirim da bor¢lanma da risklidir, elde edilen aylik gelirin diginda bir
para birimiyle bor¢lanmak teorik olarak avantajli goriinse bile sonunda kesinlikle

sorun dogurur.

Bir kazang hayal edilemeyecek kadar giizelse bu durumda kesin bir terslik

vardir, hayal kirikligi yasanma olasilig1 yiiksektir.
Olagan dis1 bir kazang kaynagmdan bir kisim insan kazanch ¢iksa bile

cogunlugun kazanmasi genelde olanaksiz denecek kadar azdir. Kaybedenlerden

olmamak i¢in 1yi Ol¢lip tartmak gerekir.
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EKLER

EK:1

4389 SAYILI BANKALAR KANUNU

Kabul Tarihi : 18 Haziran 1999

Genel kredi sinirlan, istiraklere, ortaklara ve mensuplara kredi

Madde 11-

1. Bir bankanin verecegi nakdi krediler ile teminat mektuplari, kefaletler, aval, ciro
ve kabuller gibi gayrinakdi krediler, satin alacagi tahvil ve benzeri sermaye piyasasi
araclari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verecegi
odiingler, varliklarm vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi gecmis nakdi krediler,
gayrinakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler ve ortaklik paylari izlendikleri hesaba

bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda kredi sayilir.

2. a) Bir banka ger¢ek veya tiizel bir kisiye dogrudan veya dolayli olarak 6z
kaynaklarmnin yiizde yirmi besinden fazla kredi veremez, aval ve kefaletlerini kabul
edemez. Bir adi ortaklik tarafindan kullamilmak {izere verilecek krediler,

sorumluluklar1 oraninda ortaklara verilmis kredi sayilir.

b) Bir gercek ya da tiizelkisiye dogrudan veya dolayli olarak banka 6z kaynaklarinin
yizde onundan daha fazla bir oranda verilen krediler ile kabul edilen aval ve
kefaletler biiyiik kredi sayilir ve kabul edilen aval ve kefaletler hari¢ olmak tizere

bunlarm toplami 6z kaynaklarin sekiz katini1 asamaz.

3. Bu Kanun uygulamasinda dolayli pay sahipligi, dolayli kredi ve dolayl istirak

tanimlar1 ile kredi smirlarinin hesabinda gayrinakdi kredilerin dikkate alinma
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oranlari, ortaklik paylar1 ile vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger
sOzlesmelerin kredi smirlarinin hesabinda dikkate alimma oran, esas ve usulleri

Kurulca belirlenir.

4. Bu maddedeki sinirlar, Kurulca belirlenecek usul ve esaslar c¢ercevesinde

konsolide esasa gore de hesaplanir ve uygulanir.

5. Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii iiyesi iilkeler ile Kurulca kabul edilecek
diger iilkelerin merkezi yonetimleri, merkez bankalar1 ve kredi kurumlar1 ile yapilan
islemler veya bunlarca ¢ikarilan ya da 6denmesi garanti edilen bono, tahvil ve
benzeri sermaye piyasasi araglar1 ve verilen diger garantiler karsilig1 yapilan islemler

Kurulca belirlenen oranlar dahilinde dikkate alinir.

6. Asagidaki kredi islemleri bu maddedeki sinirlamalara tabi degildir.

a) Karsilig1 nakit olan islemler,

b) Hazine, Ozellestirme Idaresi Baskanhg1 ve Toplu Konut idaresi Baskanhgiyla
yapilan iglemler ile bu kurumlarca ¢ikarilan ya da 6denmesi garanti edilen bono ve
tahviller karsilig1 yapilan islemler,

¢) Kurulca belirlenecek esaslar dahilinde bankalarin kendi aralarindaki islemler,

d) Merkez Bankasi ile ya da bu Banka nezdindeki piyasalarda yapilan islemler,

e) Kredi limitlerinin hesabinda ayni kisiye yeni kredi tahsisi halinde daha once
yabanct para cinsinden verilen kredilerin miiteakiben tahsis edilen kredinin
kullandirildig1 tarihteki cari kurdan dikkate almnmasi kaydiyla, kredilerde kur

degisikliklerinin dogurdugu artislar ile vadesi ge¢mis kredilere tahakkuk ettirilen faiz

ve diger unsurlar.
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f) Bedelsiz edinilen ortaklik paylar ile ortaklik paylarinin herhangi bir fon ¢ikist

gerektirmeyen deger artislari

g) Ozkaynak hesabinda indirilecek deger olarak dikkate alinan islemler.

9. Bankalar;

a) Yonetim kurulu baskan ve iiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarina,
kredi agmaya yetkili diger mensuplarina, bunlarin es ve velayet altindaki ¢ocuklarina
ve bunlarin ayr1 ayr1 veya birlikte sermayelerinin yiizde yirmibes ve daha fazlasma

sahip olduklar1 ortakliklara,

b) (a) bendinde sayilanlar disinda kalan mensuplari ile bunlarin es ve velayet

altindaki ¢ocuklarina,

c) Banka mensuplarinin kurdugu veya bunlar i¢in kurulan sandik, dernek, sendika
veya vakiflara her ne sekil ve surette olursa olsun kredi veremez, kefaletlerini kabul
edemez ve tahvil ya da benzeri menkul kiymetlerini satin alamazlar. (a) bendi
hiiktimleri, yonetim kurulu iiyeliklerinde bulunan banka sermayesinin dogrudan veya
dolayli olarak yiizde on ve daha fazlasina sahip olan gercek kisi ortaklar ile tlizelkisi
ortaklarin hissedarlar1 hakkinda uygulanmaz. Bir bankanin istirak veya kuruluglarimin
yonetim ve denetim kurullarinda bulunan kimselerin ayni zamanda bu bankanin
mensubu olmasi, bu istirak ve kurulusun banka ile islem yapmasina engel degildir.
Banka mensuplarma aylik net icretleri toplammin bes katini agmamak iizere
verilecek nakdi krediler ile bu kisilere yonetmelikle belirlenecek esas ve sartlar
cergevesinde kredi karti verilmek suretiyle kullandirilacak krediler ve bunlar i¢in

kabul edilecek kefaletler bu fikra hiikiimlerine tabi degildir.
10. Sonradan (8) ve (9) numarali fikra hiikiimlerine aykir1 hale gelen kredilerin alt1

ay i¢inde tasfiye edilmesi zorunludur. Kredinin vadesi konusunda onceden tespit

olunmus sartlar saklidir.
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11. Bankalar acacaklar1 krediler ve verecekleri kefalet ya da teminatlar i¢in, talepte
bulunanlardan Kurumca belirlenecek esas ve usuller dahilinde hesap durumu almak
zorundadirlar. Sermayenin yarisindan fazlasina genel ve katma biitgeli dairelerin,
kamu iktisadi tesebbiislerinin, 28/5/1986 tarihli 3291 sayili Kanun kapsamina alinan
kuruluslarm sahip oldugu kurum ve ortakliklar ve bankalar diginda kalan miisterilere
acilacak krediler ve verilecek kefalet ya da teminatlarin Kurumca belirlenecek tutari
gecmesi halinde alinacak hesap durumu belgesi ile eki bilanco ve kar ve zarar
cetvellerinin genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunlugunun Kurumca
belirlenecek esaslar dahilinde 1.6.1989 tarihli 3568 sayili Kanuna gore ruhsat almus,

denetim yetkisine sahip meslek mensuplar1 tarafindan denetlenmesi sarttir.

12. Bankalar, kredileri ile diger alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen,
ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarimi kargilamak amaciyla karsilik
ayirmak zorundadirlar. Karsilik ayrilacak kredi ve alacaklarin nitelikleri ile
karsiliklara iliskin esas ve usuller Kurulca belirlenir. Bankalarin, bu fikra uyarinca
ayirdiklart 6zel karsiliklarin tamami, ayrildiklar1 yilda kurumlar vergisi matrahinin

tespitinde gider olarak kabul edilir.

Kaynak : TMSF, 4389 Sayili Bankalar Kanunu, Md. 11, (Cevrimigi),
http://www.tmsf.org.tr/documents/mevzuat/tr/4389BK.pdf, 03.03.2014.
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EK:?2

DOVIZE ENDEKSLi KREDi UYARLAMA DAVALARI
HAKKINDA YARGITAY KARARI

T.C.

YARGITAY

13. HUKUK DAIRESI
E. 2013/1042

K. 2013/31247
T.12.12.2013

S

1. + SOZLESMENIN UYARLANMASI DAVASI ( Davaci Bu Riski Onceden
Ongorebilecek Durumda Olmasma Ragmen Dévizle Kredi Kullandig: - Eldeki Dava
Kredi Geri Odemesinin Basladigi Tarihten Ug¢ Yil Sonra AgildigyDavacinin
S6zlesmeyi Benimsediginden Davanin Reddi Gerektigi )

8. « DOVIZE ENDEKSLI TUKETICIi KREDILERINDE SOZLESMENIN
UYARLANMASI ( Davaci Bu Riski Onceden Ongorebilecek Durumda Olmasi -
Eldeki Dava Kredi Geri Odemesinin Basladigi Tarihten Ug¢ Yil Sonra
Acildigr/Davacmin Sozlesmeyi Benimsediginin Kabulii Gerektigi )

9. « UYARLAMA DAVASI ( Davaci Bu Riski Onceden Ongorebilecek
Durumda Olmasina Ragmen Dovizle Kredi Kullandig1 - Eldeki Dava Kredi Geri
Odemesinin Basladig1 Tarihten Ug¢ Yil Sonra AcildigyDavaciin Sozlesmeyi
Benimsediginin Kabulii Gerektigi )

10. 6098/m.138

OZET : Sbzlesmenin uyarlanmasi davasinda davaci, bu riski énceden dngdrebilecek
durumda olmasma ragmen dovizle kredi kullanmig bulunmaktadwr. Kald: ki, eldeki
dava kredi geri 6demesinin basladig: tarihten {i¢ yil sonra a¢ilmis olup, bu durumda
davacinin sozlesmeyi benimsediginin kabulii gerekir. Tiim bu hususlar birlikte
degerlendirildiginde dava konusu olayda uyarlama kosullarmm bulunmadig:
anlasilmaktadir. Mahkemece, deginilen bu yOnler gozetilerek davanin tiimiiyle
reddine karar verilmesi gerekir.

DAVA : Taraflar arasindaki s6zlesmenin uyarlanmasi davasinin yapilan yargilamasi
sonunda ilamda yazili nedenlerden dolayr davanin kabuliine yonelik olarak verilen
hiikkmiin taraflar avukatinca durusmali olarak temyiz edilmesi tizerine ilgililere ¢agr1
kagid1 gonderilmisti. Belli giinde davali vekili ile davaci vekilinin gelmis olmalariyla
durugmaya baglanilmis ve hazir bulunan avukatlarin s6zlii agiklamalar1 dinlenildikten
sonra karar i¢in baska giine birakilmisti. Bu kez temyiz dilek¢esinin siiresinde oldugu
saptanarak dosya incelendi, geregi konusulup diistiniildii:
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KARAR : Davaci, 15.08.2008 tarihinde davali bankadan dovize endeksli TL olarak
9.354.000 Japon Yeni tutarinda 99.000- TL’lik 60 ay vadeli konut kredisi kullandigini,
ancak ekonomik kriz nedeniyle Japon Yeni'nin TL karsisinda asir1 deger kazandigini,
islem temelinin ¢oktligiinii, geri 6deme miktarmin arttigm ileri siirerek, sozlesmenin
4077 Sayili Kanunun 6. maddesine gore standart sdzlesme oldugunun ve haksiz
sartlar icerdiginin tespitine, Kanunun 10/B maddesi geregince sézlesme dncesi bilgi
formu verilmemesi nedeniyle sdzlesmenin gecersiz olup olmadigmnin tespitine,
sozlesmenin gegersiz oldugu tespit edilirse borcun Japon Yeni karsiligi TL olarak
verildigi tarihten itibaren yiiksek kurdan 6denen fazla miktarin BK.61 ve devami
maddeleri geregince iadesine veya bor¢tan mahsubuna, sozlesmenin gecerli oldugu
kanaatine varilirsa kredinin aylik taksitlerinin bor¢ verilen tarihteki TL karsiliga
¢ekilmesine ve bu miktarda sabitlenmesine, dosya masrafi olarak 6denen 900-TL'nin
de iadesine karar verilmesini istemistir.

Davali, davaciin kendi iradesi ile doviz cinsinden kredi kullandigini, uyarlama
kosullarmin bulunmadigini savunarak davanin reddini dilemistir.

Mahkemece, alman bilirkisi raporu benimsenmek suretiyle, davacimin sozlesme
tarithinde TL karsiliginda kredi kullanmis olsaydi 143.771,14-TL 6deme yapacagi
gerekgesiyle s6zlesmenin uyarlanmasi talebinin kabuliine, davaci tarafindan kredinin
kullanildig1 tarihten itibaren aylik 2.396,19-TL iizerinde yapilan fazla 6demelerin
borcundan mahsubuna ve sonug olarak toplam 143.771,14-TL borg iizerinde yaptigi
O0demenin davali bankaca geri 6demesinin yapilmasina, 900-TL dosya masrafi iadesi
talebinin reddine karar verilmis; hiikiim, taraflarca temyiz edilmistir.

1-Dosyadaki yazilara, kararin dayandigi delillerle yasaya uygun gerektirici nedenlere
ve ozellikle delillerin takdirinde bir isabetsizlik bulunmamasina gére davacinin tiim
temyiz itirazlarmin reddi gerekir.

2-Davacmm, davali bankadan 15.08.2008 tarihinde 9.354.000 Japon Yeni tutarinda
99.000- TL’lik 60 ay vadeli konut kredisi kullandig1 ve ilk taksidin 16.09.2008
tarihinde basladig1 hususlar1 tartigmasiz olup, davaci Japon Yeni’'nin TL karsisinda asir1
deger kazandigint ve bu suretle islem temelinin ¢oktiigiinii ileri siirerek uyarlama
talebinde bulunmustur. Hemen belirtmek gerekir ki taraflar arasinda diizenlenmis
bulunan s6zlesmeye baglilik esas olup, sdzlesmenin uyarlanmasi ise uyarlama
kosullarmin varligi halinde bagvurulmasi gereken istisnai bir durumdur. Her seyden
once sOzlesmenin imzalanmasindan sonra beklenmeyen olaganiistii durumlarin
gerceklesmesi, sozlesmenin uzun siireli olmasi, beklenmeyen olaganiistii durumlarin
herkes igin gecerli, objektif ve Onceden belirlenemeyecek nitelikte bulunmasi,
degisen kosullarin sozlesmeyi c¢ekilemeyecek hale getirmesi bu suretle islem
temelinin ¢okmesi zorunludur. Dava konusu olayda davacinin baslangicta secme
Ozgiirliigii varken TL yerine doviz bazinda kredi kullandig1, bir baska deyisle serbest
iradesiyle kredi tiiriinii belirledigi anlasilmakta olup, davali banka elemanlarinin
davacty1 yonlendirdigi iddias1 ispatlanamanmustir. Ote yandan iilkemizde zaman
zaman ekonomik krizlerin vuku buldugu ve bu baglamda dovizle bor¢lanmanin risk
tagidig1 da toplumun biiyiik bir cogunlugu tarafindan bilinen bir olgudur. Davaci, bu
riski Onceden Ongorebilecek durumda olmasma ragmen dovizle kredi kullanmis
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bulunmaktadir. Kald1 ki, eldeki dava kredi geri 6demesinin basladig tarihten ti¢ yil
sonra a¢ilmis olup, bu durumda davacmin sézlesmeyi benimsediginin kabulii gerekir.
Tiim bu hususlar birlikte degerlendirildiginde dava konusu olayda uyarlama
kosullarmin bulunmadigi anlagilmaktadir. Mahkemece, deginilen bu yonler
gozetilerek davanin tiimiiyle reddine karar verilmesi gerekirken yazili sekilde karar
verilmis olmas1 usul ve yasaya aykiridir. Bozmay1 gerektirir.

SONUC : Yukarida 1. bentte aciklanan nedenlerle davacinin tiim temyiz itirazlarinin
reddine, 2. bentte agiklanan nedenlerle kararin temyiz eden davali yararina
BOZULMASINA, 990,00 TL durusma avukatlik parasinin davacidan alinarak
davaliya 6denmesine, pesin alinan 1.603,85 TL. temyiz harcinin istek halinde
davaliya iadesine, HUMK’nun 440/1 maddesi uyarinca tebligden itibaren 15 giin
icerisinde karar diizeltme yolu agik olmak iizere, 12.12.2013 giiniinde oycokluguyla
karar verildi.

MUHALEFET SERHI :

Asir ifa giigligli bashigini tasiyan ve 6010 Sayili Yasanin 7. maddesi uyarinca
devam eden davalarda da uygulanmasi gereken 6098 Sayili Yasanin 138. maddesinde
"So6zlesmenin yapildig1 swrada taraflarca Ongoriilmeyen ve Ongoriilmesi de
beklenmeyen olaganiistii bir durum ve bor¢ludan kaynaklanmayan bir sebeple ortaya
c¢ikar ve s6zlesmenin yapildig1 sirada mevcut olgulari, kendisinden ifanin istenmesini
dirtistliik kurallarina aykir1 diisecek derecede borglu aleyhine degistirir ve borglu da
borcunu heniiz ifa etmemis veya ifanin asir1 6l¢lide giiclenmesinden dogan haklarini
sakli tutarak ifa etmis olursa borglu, s6zlesmenin yeni kosullara uyarlanmasini
istemeye bu miimkiin olmadigi takdirde sozlesmeden donme hakkina sahiptir.
Stirekli edimli sozlesmelerde bor¢lu kural olarak donme hakkimin yerine fesih
hakkmi kullanir." hiikkmii getirilmis, ayn1 maddenin 2. fikrasinda ise “Bu madde
hiikmii yabanci para borglarinda da uygulanir” denilmek suretiyle asir1 ifa glicliigiine
diisiilmesi halinde yabanci para borglar1 bakimindan da uyarlama talep edilebilecegi
acikca belirtilmistir. 6098 sayili Bor¢lar Kanunu'mun bu agik hiikmii karsisinda
hakim, her somut olayda yabanci para borcundaki donemsel artisin anilan yasa
hiilkmiinde kosullar1 belirtilen asir1 ifa giicliigiine yol a¢ip agmadigimi HMK'nun 266.
maddesi uyarinca uzman bilirkisiden teknik goriis de almak suretiyle
degerlendirmelidir. Somut olayda mahkemece, uzman bilirkisiden rapor aldirilmis ve
uzman bilirkisi raporunda davali bankadan Tiirk Lirast olarak ayni tutar ve vade ile
kredi alinmig olmasi halinde yapilacak Odemelere ait karsilastirmali tablolar
hazirlanarak degerlendirme yapilmistir. Mahkemece uzman bilirkisi raporundaki
teknik degerlendirme verilerine dayanilarak Japon Yen'indeki artigin davaci
bakimindan beklenmeyen hal olusturdugu, Ongoriilebilir olmadigi, sdzlesmenin
kurulusu srrasinda var olan dengenin davaci aleyhine bozuldugu ve uyarlama
kosullarmin olustugu, uyarlamanin sabit faizli Tiirk Liras1 kredilere uygun olarak
yapilmasmin yerinde olacagi belirtilerek davanin kabuliine karar verilmistir.
Uyarlama konusu bor¢ miktarmin asir1 ifa giicligiine yol acip agmadigr taksit
tutarlara ve kisilerin 6deme gli¢lerine gore degiskenlik gostereceginden her somut
olayda, o olaym o&zelliklerine gore ayr1 ayr1 degerlendirilmelidir. Bu itibarla,
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mahkeme kararmin onanmasi gerektigi diisiincesiyle saymn g¢ogunlugun goriisiine
katilamiyoruz.
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