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OZET

Kosova yillardir ekonomik sikintilarla basa ¢ikmaya calisan yeni bagimsiz olmus bir
iilkedir. Ulkede, ekonomik sorunlar1 kaldirmak adma bircok yol denenmistir. 2008
yilinda gergeklesen bagimsizliktan sonra, hem ekonomik yardim ihtiyacini karsilamak
hem de uluslararasi piyasada aktif olmak adina Diinya Bankas1 (WB), Avrupa Serbest
Ticaret Anlagsmasi (CEFTA), Uluslararast Para Fonu (IMF) gibi uluslararasi
organizasyonlara liye olmustur.

Kosova’da son yilllarda, ekonomi ¢ercevesinde onemli ilerlemeler olmasma karsin
halen diizeltilmesi gereken issizlik, dis ticaret acig1 gibi sorunlar bulunmaktadir. Bu
calismada, ilk olarak Kosova’nin genel durumu ve jeopolitik konumu ele alinmistir.
Ikinci boliimde ise, Kosova’nin bagimsizlik o6ncesi ve bagimsizlik sonrasi
ekonomisinin genel durumu, yillar i¢indeki reel ekonomisinde, issizlik oranlarinda ve
tlkeler arasindaki ekonomik iliskileri ele almmistir. Ugiincii boliimde ise, dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomik unsurlara buyimeye, istihdama,ulkedeki teknoloji
durumuna, rekabete olumlu yada olumsuz yanlar1 belirtilmistir. Drdiincli ve son
bolimde ise, Sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylime ve istihdama olan etkisi

ekonometrik model ile gdsterilerek analiz edilmistir.

AnahtarKelimeler: Kosova, Ekonomik Biiyiime, Isitihdam, Dogrudan Yabanci

Yatirimlar,Sermaye Yatirimlari



Name of Thesis: Econometric Analysis of the Relationship between Foreign Direct

Investment, Economic Growth and Employment: The Case of Kosovo

Preparedby: Mert JILTA

ABSTRACT

Kosovo is a newly independent country that has been struggling with economic
problems for years. The country has tried many ways to overcome its economic
problems. After independence in 2008, Kosovo became a member of international
organizations such as the World Bank (WB), Central European Free Trade Agreement
(CEFTA) and the International Monetary Fund (IMF) in order to meet its need for

economic assistance and to be active in the international market.

Although Kosovo has made significant economic progress in recent years, there are
still problems such as unemployment and trade deficit that need to be corrected. In this
study, firstly, the general situation and geopolitical position of Kosovo are discussed.
In the second part, the general situation of Kosovo's pre-independence and post-
independence economy, the real economy over the years, unemployment rates and
economic relations between countries are discussed. In the third part, the positive or
negative aspects of foreign direct investments to economic factors, growth,
employment, technology status in the country, competition are stated. In the fourth and
final section, the effect of capital investments on economic growth and employment is

analyzed by using econometric model.

KeyWords: Kosovo, Economic Growth, Employment, Foreign Direct Investment,
Capital Investment



ONSOZ

Avrupa’nin en geng iilkesi olan Kosova ekonomisi hakkinda sinirli sayida arastirmalar
bulunmaktadir. Ozellikle savas sonrasinda bagimsizhigini kazanmasiyla birlikte
iilkenin ekonomisi hakkinda yeterli derecede arastirma bulunmamaktadir. Bu ¢alisma
baslica bagimsizlik sonras1i Kosova’nin ekonomik durumu anlatilmaya c¢alisilmaktadir.
Bu calismada bagimsizlik sonrasi ekonomik anlamda nasil ilerleme sagladigini,
bogustugu ekonomik sorunlar ile nasil iistesinden geldigini ve iilkeye gelen yabanci
yatrimlarin ekonomiye olumlu ve olumsuz etkilerini kapsamaktadir. Ayrica
Kosova’ya giren sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylimeye ve istihdama nasil etki
ettigini ekonometrik analizle de incelenmistir.
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GIRIS

Kiiresellesen Diinya ile birlikte lilkeler arasindaki ekonomik sinirlar kaldirilmas,
iilkelerin Diinya ile entegre olmasi zorunlu kilinmistir. Gelismekte olan iilkelerde
ekonomik biliyiime ve kalkimma i¢in sermaye arttirimi ¢ok onemli bir unsur haline
gelmistir. Sermayeye duyulan yogun ihtiyacin nedeni ise, gelismekte olan iilkelerin
ekonomik kaynaklarimi arttirarak diger gelismis ve gelismekte olan lilkeler arasinda
rekabeti ve refah seviyesini arttirmaktir. Diinya kiiresellesmesinin sonucunda,
ekonomi ve ticaret politikalarinda da serbestlesmeye yol agmistir. Boylece, iilkeler
arasindaki sermaye daha kolay bir sekilde dolagsmasini saglamis ve gelismekte olan
iilkelerin sermaye sikintisini ortadan kaldirmak i¢in dogrudan yabanci yatirimlara
yonelmesini saglamistir. Bdylece gelismekte olan iilkeler icin dogrudan yabanci
yatirimlar sermaye birikimini arttirmak i¢in en etkili yol haline gelmistir (Kazaz ve

dig., 2023; Alitoska, 2019).

Kosova gibi gelismekte olan iilkelerin karsilastigi en dnemli sorunlar yeterli derecede
kaynak bulanamamasi ve tasarruf yetersizligidir. Bu nedenlerden dolay1 Kosova gibi
gelismekte olan iilkeler, dogrudan yabanci sermayeyi kendi tlkelerine cekebilmek
amactyla yogun cabalar sarf etmektedir. Ekonomik biiylimesini ve istihdamini
basariyla siirdiirmek isteyen iilkeler, gerekli olan yatirimlar1 yurt icinde tasarruf
eksikligi, doviz kithig1 ve teknolojik sorunlardan dolay:r karsilastiklar1 zorluklardan
kurtulmak icin dogrudan yabanci yatirimlart kendi {lkelerine c¢ekmeye
caligmaktadirlar.Dolayisiyla bu gibi zorluklar1 agsmak ve kalkinma siirecini devam

ettirmek i¢in dis kaynak kullanimi1 zorunlu hale gelmistir.



Bu ¢alisma, Kosova ekonomisinde dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime
ve istihdam arasindaki iliskiyi ekonometri yoluyla analizini ele alinmaktadir.

Calisma dort bolimden olusmaktadir. Birinci b6limde Kosova’nin bagimsizligi,
genel durumu, sosyo-kiiltiirel yapis1 vejeopolitik konumu genel olarak ele alinmistir.
Calismanin ikinci béliimiinde Kosova’nin genel olarak ekonomisi ele alinmustir. ilk
olarak bagimsizlik Oncesi Kosova ekonomisi ve bagimsizlik sonrasi Kosova
ekonomisindeki  makroekonomik  gostergeler incelenmistir. Devaminda ise
Kosova’nin reel ekonomisi kisaca bahsedilmis ve ekonomik biiylime, faiz, istihdam
gibi ekonomik gostergeler ele alinmistir. Bolimiin sonunda ise AB ye Ulkeleri ile

olan ekonomik iliskiler tizerinde durulmustur.

Calismanin ti¢lincii boliimiinde dogrudan yabanci yatirimlarin Kosova ekonomisine
etkileri, dogrudan yabanci yatmrimlarin ekonomik biiyiime ve istihdam arasindaki
iligkisi analiz edilmistir. Calismanin basinda dogrudan yabanci yatirimlarin Kosova
ekonomisi uzerinde olumlu olumsuz etkilerini, rekabet tzerindeki olumlu olumsuz
etkilerini, teknoloji Uzerindeki olumlu olumsuz etkilerini analiz edilirken bolim
sonunda ise dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime, istihdam, fiyat

iizerindeki olumlu ve olumsuz etkileri analiz edilmistir.

Calismanin dordiincii boliimiinde ise Kosova’da sermaye yatmrimlari, ekonomik
biiyiime ve istihdam degiskenlerinin ekonometrik model kapsamindaki
degerlendirmesi incelenmistir. Bu degerlendirmede sermayenin Kosova ekonomisine
etkisi, bliylime modelleri ve istihdam kavrami incelenmistir. Ayrica Birim kok testi,
Granger Nedensellik Analizi, Histogram Normallik Analizi, Etki Tepki Analizi
Varyans Ayristirmast gibi analiz ve testlerden yararlanarak ekonomik model
olusturulmustur. Bu ekonomik model kullandigimiz veriler Kosova Istatistik Ajansi ve

Kosova Cumhuriyeti Merkez Bankasi’dan elde edilmistir.



1. Kosova

1.1. Kosova’ya Genel Bakis

Kosova, Balkan yarimadasinin merkezinde; Avrupa ve Asya kitalar1 arasinda koprii
gOrevi gormesi bakimindan 6nemli bir konuma sahiptir. Bu bdlgeye Slav halklarinin
gelmesi 850’1 yillara rastlamaktadir. Kosova, 11. Yiizyilin baslarina kadar bolgedeki
carlarm ve kralliklarin yonetiminde kalmigtir. 12. Yiizyilin son ddnemlerinden
baslayarak 200 yil boyunca Bizans Imparatorlugu tarafindan yonetilmistir. 13.
Yiizyilin baglarinda ise Bizanslilarla miicadele eden Sirplar bolgeyi ele gegirmistir. 28
Haziran 1389°da ise Osmanli Imparatorlugu ile yapilan savasta Sirplarm yenilgiye
ugramasiyla yonetim Osmanli Imparatorluguna ge¢mis ve Tiirk hakimiyeti

baslamustir(Tilic, L. D. 1999).

Osmanli Imparatorlugu hakimiyetinde olan Arnavutlar, Balkan Savaslarina dek
hosgorii iginde yasamuglardir. Balkan Savaslarmin son evresinde Osmanli
Imparatorlugunun geri ¢ekilmesiyle Kosova, Sirplarin kontroliine ge¢mistir. Sirplar,
kendi din ve dil hakimiyetini Arnavutlar tizerinde baskiyla kurmaya g¢alismistir.
Kosova ilk olarak 1918 yilinda Yugoslavya Krallig1 altinda bulunmustur (Levent, Z.
2013). ikinci Diinya Savasi’nda Yugoslavya Kralligmin yok olmasi ile Yugoslavya
Sosyalist Federal Cumhuriyeti (YSFC) adi altinda varligini siirdiirmiistiir. Kosova’nin
Yugoslavya yonetimi altinda 1974 anayasasiyla beraber 6zerk bir bolge haline gelmis
ve guniimiizdeki sinirlara ulasmigtir. Kosova’nin kazandigi 6zerklikle beraber Kosova,
kendi anayasa ve parlamentosunu Kkurabilecek, tek basmma giivenlik giicii
olusturabilecek, kendi okullarini kurabilecek ayrica merkez bankasi ve vergi toplama
haklar1 da olacakti (Karatay.1997). 1980 yillara baglarinda 4 mayis 1980 yilinda Josip
Broz Tito’nun 6lmesiyle beraber Yugoslavya’da i¢ karisikliklar ve diizensizlikler
ortaya ¢ikmaya baslamistir. Kosova’da niifiis bu catigmalardan etkilenerek kendi

bagimsizliklarini istemeye baglamislardir. Buna karsilik Sirplar



1989 yilinda yeni yaptiklar1 anayasayla beraber Kosova'nin 1974 yilinda kazandigi
ozerkligi ortadan kaldirmis ve Kosovaya ayrilan biit¢e ve yatirimlari engelemistir. Bu

yaptirimlardan dolay1 Kosova ekonomik ve siyasal olarak krize girmistir.

1989 yilinda Kosova 6zerklik statiisiinii kaybetikten sonra Sirp yoOnetimine karsi
¢ikmis ve Kosova’da yasayan Arnavutlar bagimsizligmi istemislerdir. Bunu kabul
etmeyen Sirp yonetimi sivil halka karsi siddet uygulamaya baglamistir. Bu siddet
uygulamalarina kars1 muhalif hareketler ortaya ¢ikmis 1997 yilinda Kosova Kurtulus
Ordusu ( UCK ) kurulmustur.

Aslinda Kosova’da Sirp ordusu ve Arnavutlar arasinda sicak ¢atisma baglamadan 6nce
ABD ve AB olaylar1 yakindan takip etmekteydi. AB Dayton Anlasmasindan sonra 23
ekim 1996°da Avrupa parlamentosunda ki toplantida Kosova’ya 6zerklik verilmesi ve
Sirp yonetimyle yapici bir iliski i¢inde olmasi tavsiye verilmistir. Ancak 1998 yilinda
sicak catismalarin daha ¢ok artmasi1 Kosova’daki baris ve istikrarin bozulmasit ABD
ve AB nin askeri gli¢ olarak olaylara karismasina neden olmustur.

15 Haziran 1998 de Cardiff Zirvesinde Avrupa Konseyi Kosova’ya o6zerklik
verilmesini ve c¢atismalarin son bulmasin istemistir. AB Sirp hiikiimeti ve Kosova
arasindaki barig miizakerelerine aktif olarak katilacagini agiklamistir. AB, 13 Kasim
1998’de aldig1 Konsey karar1 ile Maastricht Antlasmasmin J/4 maddesinden yola
¢ikarak BAB ( Bat1 Avrupa Birligi )’1, AB’nin NATO (Kuzey Atlantik Ittifak Pakt1)
ve AGIT (Avrupa Giivenlik ve Isbirligi Teskilat1 ) gdzlemci misyonlarina katilimin
saglanmasina yardimci olmakla gérevlendirmis ve askeri bir giic olma yolunda ilk
ciddi adimin1 atmistir. Ancak Kosova’daki ¢catigmalarin durmamasindan dolay1 1999
yilinda 10 Haziranda NATO harekat1 sonras1 Kosova BM Giivenlik Konseyi’nin 1244
sayil karar1 ile kurulan UNMIK ( Birlesmis Milletler Kosova Misyonu ) yonetimi
altma girmistir (Kaynak, M., & Giirses, E. 2006). Savastan sonra AB ve ABD
Kosova’nin ekonomisini ve kalkinmasini diizeltmek igin 378 milyon Euro acil insan
yardimi ve savasin kalintilarimi temizlemek icin 127 milyon Euro yardimda
bulunmustur. Ayrica savas sonrasi ¢atigmalar1 durdurmak iginde KFOR ( Kosova Barig

Gucit) kurulmustur. 2003 yilinda ABD (Amerika Birlesik Devletleri)



Kosova’nin bagimsizlik sartlarin1 yerine getirmesi durumunda 2005 senesinde

bagimsizlik goriismelerinin baglamasini tavsiye etmistir.

2007 yilinda BM Genel Sekreteri Ozel Temsilcisi Martti Ahtisaari’nin hazirlamaya
uygun gordigii plan ¢ergevesinde uluslararast gozetim altinda iilkeye bagimsizlik
verilmesi ve azinlik haklarmi korunmasi istenmistir. Yeni Yugoslavya bu plani kabul

edilmesine karsi ¢ikarak siireci ¢ikmaza sokmustur.

Sirecin dogru diizgln ilerlememesi durumunda Kosova Parlamentosu 17 Subat 2008
yilinda toplanarak Kosova’nin bagimsizligini ilan etmistir. Sirbistan bagimsizlik
kararin1 tanimayacagmi ilan etmistir. Kosova’ y1 22 AB uyesi (lke dahil glinimiiz
itibariyle 117 iilke tanimistir. Bagimsizlik sonrasi iilkede bulunan UMNIK 9 Aralik
2008’ de gorevini AB’nin biiyiilk misyonu olan EULEX (AB Kosova Hukukun
Ustiinliigii Misyonu)’e birakmistir. EULEX UNMIK *ten farkl1 olarak iilkede giivenlik,
yargl ve giimriik alanlarinda gozetim ve danisma hizmeti vermektedir. Ayrica 2008

yili itibariyle Kosova AB ile entegrasyon ¢alismalarin baglamistir.

Uluslararas1 Yonetim Grubu,9 Eyliil 2012 de Kosova Baskenti Pristine’de yaptiklar1
toplantida Kosova’nin gozetimli bagimsizligii sona erdirmistir. Tiirkiye ve ABD
disinda 23 iilkede bu toplantida yer almistir. Bu toplantidan sonra Kosova Tam
Bagimsiz iilke haline gelmistir. Gliniimiizde Sirbistan Kosova’nin bagimsizligini
kabul etmemeye devam etmektedir. Kosova gunimizde AB,BM,NATO gibi

uluslararsi orgiitlere katilabilmek i¢in ¢aligmalarini siirdiirmektedir.

1.2. Kosova’mn Jeopolitik Konumu ve Onemi

Balkanlar jeopolitik konum agisindan oldukga 6nemli bir konuma sahiptir.
Balkanlarin Asya ve Avrupa kitalar1 arasinda bulunmasi ve koprii gérevi gérmesi bu
bdlgenin jeopolitik 6neminin artmasina neden olmustur. Balkan iilkeleri g6z oniinde

bulunduruldugunda Kosova olduk¢a 6nemli bir yere sahiptir.



Kosova’nin Balkanlarin merkezi konumunda bulunmasi, Asya ve Avrupa kitalarmi
baglayan ticaret ve ulagim yollarinin bu bélgeden gegiyor olmasi Kosova’nin stratejik
olarak 6nemini pekistirmistir. Bolgenin stratejik 6nemi farkli milletlerden, farkli din
ve kiiltiirden olan insanlar1 bir araya getirmistir.

Kosova’nin bolgede bir gecis yolu olmasinin disinda, bu bolgede yer alt1 ve yer tstii
zenginliklerin bulunmasi bu bdlgenin 6nemini artirmaktadir. Kosova’nin yer alt1
kaynaklarina baktigimizda oOzellikle boksit, krom, linyit komiirii en Onemli
kaynaklaridir.Ayrica  bolgede magnezyum,¢inko,kursun,lakik gibi yer alt1
kaynaklarida bulunmaktadir. Bolgenin hem jeopolitik hemde dogal kaynaklarin
zenginliginden dolay1 Kosova tarih boyunca saldirilara ugramistir. Giiniimiizde bu

durum devam etmekte ve bolgede siyasi istikrarsizliklar devam etmektedir.

Kosova yaklasik 10,887 kilometre karelik bir alana sahip olmakla birlikte niifus
bakimindan yaklasik 1.9 milyon niifusa sahiptir. Kosova, konum olarak Balkanlarin
merkezinde Avrupa’nin ise giineydogu bolgesinde yer almaktadir. Ayrica diger balkan
iilkelerine bakildiginda Kosova Balkanlarin yiizol¢ciimii bakimindan en kii¢iik
ulkesidir. Ulkenin kuzey batisinda Karadag, kuzey ve dogusunda Sirbistan,giineyinde
Kuzey Makedonya ve giiney batisinda da Arnavutluk bulunmaktadir. Kosova fiziki
yapisiyla daha ¢ok daglik merkezinde ise diizliikleri bulunmaktadir. Kosova’nin
baskenti Pristine’dir. Baskent Pristine’nin yani smra Prizren, Yakova, Ferizay,

Mitroviga, Ipek gibi biiyiik sehirleride bulunmaktadir.

1.3. Sosyo-Kiltirel Yapisi

Kosova yaklagik olarak 1,9 milyon niifusa sahiptir. Niifusun %45’ini 25 yas grubu
olusturdugu i¢in Avrupa’nin en geng niifusa sahip tilkesidir. Niifusun %92,9’unu ise
Arnavut halki olusturmaktadir. Farkl olarak iilkede %1,6 Bosnak, %1,5 Swp, %1,1
Tiirk, %2,9 diger milletlerden insanlar bulunmaktadir. Kosova halkinin %95’ini
Mdaslumanlar, %1,5’ini Ortodoks Hristiyanlar, %2,2’sini Katolik Hristiyanlar ve

%1,3iinii ise diger dinlere mensup kisiler olusturmaktadir. (Onen, A.M. 2006).



Niifus yogunlugu bakimindan bdlgede Arnavut yogunlugu hakim iken Sirp niifus
yogunlugu tlilkenin kuzey bdlgesinde yogunlagmistir. Tiirkler ise iilkenin giliney
béluminde yer alan Prizren sehride yasamaktadirlar.Giintimiizde Kosova’da yasayan
Tiirk saymin yaklasik olarak 20.000 civarioldugu bilinmektedir. Kosova biinyesinde
yasamini slrdiiren farkli milletlerin varligi iilkede konusulan resmi dillerinde
artmasina neden olmustur. Ulkede genel olarak Arnavutca, Sirpca ve Ingilizce resmi
dilleri konusulmaktadir. Ayrica Tiirkce, Bosnakca ve Romca da konusulan diller

arasinda yer almaktadir.



11.BOLUM

2. Kosova Ekonomisi

2.1 Bagimsizhik Oncesi

Yugoslavya Sosyalist Federal Cumhuriyeti (YSFC) toplumsal ve ekonomik olarak
cumhuriyetin ilk yillarindan itibaren sorunlar yagamaya baglamistir. 1945-1950 yillar1
arasinda “Stalinist SSCB Modeli” kullanan Yugoslavya, 1950 yilinda SSCB ile
arasindaki iligkilerin bozulmasi1 ile kendi sosyalist modelini olusturmaya ve
kullanmaya baslamistir. Bu sistem 1950 yilindan 1980°1i yillara kadar etkisini
stirdiirmiistiir. Ancak Josip Broz Tito’ nun Olmesiyle ve sistemin yipranmasiyla

beraber 1980’yilindan sonra ekonomik krizler ve toplumsal sorunlar ortaya ¢ikmustir.

1980 yilinda Kosova’da %35 oraninda issizlik kaydedilmistir. Bu donemde Kosova
Ozerk Bélge sorunu ortaya ¢ikmis ve Sirbistan 1989 yilinda Kosova’nin dzerk
statiisiinii ortadan kaldirmis ve yeni bir anayasa baslatmistir. Sirp hiikiimeti yeni
anayasa ile birlikte Kosova’nin 6zerkligini ortadan kaldirinca Kosova’ya yaptirimlar
uygulamis ayrilan biitge ve kamu yatirimlarmi az bir seviyeye distirmiistiir. 1989

yilinda kisi bagina diisen milli gelir 1592 dolar olarak kaydedilmistir (Uvalic, 2021).

Bolgede yasanan bu i¢ ¢atismalar Kosova ekonomisini de dogrudan etkilemistir. Linyit
komiirii, kursun,¢inko,boksit,nikel gibi yer alt1 zenginliklere sahip olan Kosova, diger
iilkeler tarafindan hedef haline gelmistir. Kaynak hedefi haline gelen Kosova’nin yer
alt1 zenginliklerini yerel halka kiyasla Yugoslavya’ya bagh diger iilkeler islemis ve
kendi ekonomilerini olusturmaya c¢alismislardir. Kosova’nin kendi yer alt1
kaynaklarindan yararlanmamasi ve siyasi ¢atigmalarm yaganmasi lilke ekonomisinin

geri kalmasina zemin olusturmustur.



1980 yilinda %35 olarak kaydedilen issizlik oran1 1990 yilina gelindiginde %50’ye
kadar yiikselmistir. Son 10 yilda siddetlenen issizlik orani ve yasanan i¢ ¢atismalar

halkn iilkeyi terk edip diger tilkelere ¢calismak i¢in go¢ etmesine neden olmustur.

1999 yilinda baglayan savas nedeni ile bolgede bulunan tarim alanlar1 biiylik oranda
zarar gormiistiir. Durma noktasma gelen tiretim faaliyetleri altyapilarininda zarar
gOrmesi ile fabrikalarin kapanmasina ve dolayistyla sanayi bolgelerinin yok olmasina
neden olmustur. Bu durum iyi durumda olmayan ekonomiyi daha da zayiflatmistir.
Savasin ardinda 2008 yillarma kadar hem ekonomide hem de issizlikte bir ilerleme

kaydedilmemis, Kosova’da ki ekonomik buhran devam etmistir.

2.2. Bagimsizhik Sonras1 Makroekonomik Gostergeler

Kosova, bagimsizligini1 2008 yilinda kazandigini ilan ettikten sonra iilkede ekonominin
daha hizli gelsmesini ve en biiylik sorunlarindan olan issizligin diizelmesini umut
etmiglerdir. Ekonomik gelisme gostergeleri olan Makroekonomik Gostergeler ise
ekonominin biiytimesi, GSYH, Kisi basina GSYH geliri, Gini katsayisi, Fiyatlar ve
Faizler, Issizlik, Ekonomik iliskiler gibi faktorleri kapsamaktadir. Ancak
makroekonomik gostergeleri inceledigimizde Kosova’nin beklendigi kadar gelisme
gostermedigi gorilmiistiir. Bu boliimde Makro Ekonomik gdstergeleri inceleyerek

bagimsizlik sonras1 Kosova ekonomisi incelenecektir.

2.2.1 GSYH (USD)

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila bir iilkede ii¢ ay, alt1 ay yada bir yilik dénem igerisinde
tiretim birimleri tarafindan tiretilen mal ve hizmetlerin cari fiyatlar Uzerinden piyasa

degerlerinin toplamin1 gostermektedir.

Ulkede gergeklesen ve ekonomik faliyetlerin bir &zetini gosterdigi igin

makroekonomik gostergelerden analiz i¢in kullanilan en 6nemli parametrelerdendir.



GSYH formuli: Tiketim Harcamalar1 + Yatirim Harcamalar: + Kamu Harcamalar: +

Net IThracat ( Ithalat — [hracat) hesaplanmaktadir.
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Sekil 1:Kosova GSYH (Milyar Dolar)
Kaynak: WB (2024)

Kosova bagimsizligin1 kazandiktan sonra Kosova’nin 2008 yilindaki GSYH
incelendiginde 5 milyar 18 milyon dolar oldugu goriilmektedir. Sekil 1 incelendiginde
bagimsizlik sonrasi ekonomik yatwrimlarin ve politikalarin basarili bir seklinde
uygulanmast ile 2009 yilinda GSYH 5 milyar 20 milyon dolar iken 2010 yilinda ise 5
milyar 340 milyon dolara yiikseldigi gorulmektedir. Bu dénemden sonra yatirim ve
gelirlerin ytikseldigi ve 2011 yilinda bir 6nceki yila gére GSYH %18 artarak 6 milyar
34 milyon dolara yiikselmistir.
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2012 yilinda GSYH 6 milyar 160 milyon dolar iken 2013 yilina gelindiginde yatirimlar
ve kalkinma ile birlikte yiikselise gecen ekonomi, 2013 yilinda GYSH 6 milyar 740
milyon dolara yiikselmistir. 2014 yilinda ise GSYH bir dnceki yila gore

%4.89 artarak 7 milyar 70 milyona ulagsmistir. 2015 yilinda yatirimlarin diismesi ve
ekonomik durgunluk sonucunda GSYH bir 6nceki yila gore %10,89 azalig gostermis
ve 6 milyar 30 milyon dolar olmustur. 2016 yilinda ekonomin toparlanmasi ile birlikte
GSYH 6 milyar 680 milyon dolar olmustur. 2017 yilinda GSYH 7 milyar 18

milyon dolar, 2018 yilinda 7 milyar 88 milyon dolar, 2019 yilinda 7 milyar 90
milyon dolar, 2020 yilinda 7 milyar 72 milyon dolara ulagsmistir. 2020 yilindan sonra
ekonomi hizla ytlikselmis ve gecen doneme gore %21,89 artis 2021 yilinda GSYH 9
milyar 410 milyon dolar ulagsmistir. 2022 yilinda da GSYH ayn1 9 milyar seviyesinde
devam etmistir. 2024 yilima dogru ise GSYH yaklasik olarak 12 milyar dolara

yaklagacagi tahmin edilmektedir.

2.2.2 Kisi Bas1 GSYH (USD)

Kisi bagina diisen Gayri Safi Yurti¢i Hasila, iilkenin enflasyondan ayristirilmis gayri

safi yurti¢i hasilanin toplam niifusa bdliinmesi ile elde edilmektedir.
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Sekil 2: Kosova’daki Kisi Basina GSYH ( Nominal,USD)

Kaynak : WB (2024)

Bagmmsizlik 6ncesi Kosova’da 2000-2007 yilar1 arasinda kisi bagina diisen GSYH
ortalama olarak 2 bin 500 dolar civarlarinda olmustur. Sekil 2 incelendiginde
bagimsizlik sonrast Kosova’nin kisi basi GSYH’nin 2 bin 620 dolar oldugu
goriilmektedir. 2009 yilinda ise kisi bast GSYH 2 bin 730 dolar seviyelerine ulagmustir.

2010 yilinda da 2 bin 840 bin dolar kisi bast GSYH oldugu gostermektedir. 2011
yilinda ise yatirimlarin artmasi ve ekonomik biiyiime ile birlikte kisi basit GSYH 3 bin
dolar ile bir dnceki yil kisi bast GSYH %5,63’liik bir artig yasanmustir. 2012 yilinda
kisi bast GSYH 3 bin 200 dolar olmustur.

12



2013 yilinda kisi basina GSYH 3 bin 160 dolara olmustur. 2014 yilinda baktigimizda
kisi basina GSYH artisi devam etmis 3 bin 280 dolara ulagmstir. Kisi bast GSYH 2015
yilinda ise bir dnceki yila gore %7,31 artmis ve 3 bin 520 bin dolar olmustur. 2016
yilinda kisi bast GSYH 3 bin 740 dolar seviyesine ¢ikmistir.

2017 yilinda ise kisi basina GSYH 3 bin 890 dolar olmustur. 2018 yilinda ise ekonomik
kalkinma ve yatirimlarla birlikte kisi basma GSYH bir 6nceki yila gore

%4,42 artmis ve 4 bin 100 dolar seviyesine ¢ikmistir. 2019 yilinda ise kisi bast GSYH
4 bin 200 dolar seviyesinde iken 2020 yilinda Covid-19 salginiyla nedeniyle olusan
ekonomik durgunluktan dolay1 kisi bast GSYH bir 6nceki yilla gore % 7,58 oraninda

azalis gostererek 3 bin 990 dolara gerilemistir.

2021 yilinda ise Covid-19 salgminin atlatilmasiyla ve ekonomik durgunlugun ortadan
kalmasiyla kisi bast GSYH tekrar yilikselerek 4 bin 430 dolar seviyesine ulagmistir.
2022 kisi bagina GSYH baktigimzda ise 4 bin 720 dolar, 2023 yilinin kisi bast GSYH
diger yilla goére % 2,11 artisla 4 bin 820 dolar olmustur. IMF ve Diinya Bankasi
tahminlerine gore 5 yil igerisinde Kosova kisi bast GSYH 5 bin dolar seviyelerine

¢ikmasi beklenmektedir.

2.2.3 GSYH Buytmesi

GSYH biiyiimesinin etki ettigi faktorler diistiniildiigiinde iilke politikalarindaki
oneminin ne kadar stratejik oldugu goériilmektedir. Ornegin Dingsoy ve digerleri
(2024) ¢alismasinda ekonomik 6zgiirliigiin uzun vadede miilkiyet haklar1 ve hiikiimet
biitlinliiglinden etkilenebilecegi ongoriilmektedir. Bu baglamda, miilkiyet haklar1 ve
hiikiimet biitiinliigiiniin ekonominin gelisiminde ve kalkinma politikalarinda ¢ok
onemli oldugu ve bunlar i¢in yapilacak diizenlemelerin de ekonomik 6zgiirliigli ve
kalkinmay1 etkileyebilecegi dngdriilmektedir.

GSYH biiylimesi, bir lilkenin bir donem igerisinde iiretmekte oldugu toplam mal
ve hizmetlerin artis1 anlamina gelmektedir. Asagidakitabloda Kosova’nin bagimsizlik
sonrast GSYH’ nin buylmesini 2008-2024 yillar1 arasinda nasil bir degisime ugradigi

incelenmektedir.
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Sekil 3 : Kosova GSYH Buytimesi 2008-2024 (Yillik %)
Kaynak : WB (2024)

Sekil 3 incelendiginde Kosova’nin 2008°de ki bagimsizligmi kazanmasinin ardindan
GSYH blyumesinde bir artis oldugu gorilmektedir. 2009 yilinda GSYH buylimenin
%S5,03 seviyesinde olugunu goérmekteyiz. 2010 yilinda ise gegen yila oranla GSYH
bilylimesine baktigimizda 9%0,09 bir diisiis gercekleserek %4,94  biiylime
gerceklesmistir.

2011 yilinda ise yatirimlarin artmasi ve gelirlerin yikselmesiyle GSYH blyimesi
%6,32 seviyesinde gerceklesmistir. 2012 yilinda ise ekonomik krizin etkisiyle
biiytimede bir durgunluk gerceklesmis ve GSYH biiylime gecen yila kiyasla %4,61 bir
diistis gercekleserek %1,71 seviyesine bir biiylime gergeklesmstir. 2013 yilinda ise
ekonominin diizelmesiyle GSYH biiyiimesi gecen yila gore %3,36 artmis ve % 5,34

biiylime yasanmustir.
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2014 yilinda ise GSYH biiyiimesinde gegen yila kiyasla %1,99 bir diisiis yasanmis
biiyliime %3,35 seviyesine olmustur. 2015 yilinda ise GSYH biiyliime % 5,92 olmustur.
2016 yilinda GSYH biiytimesi 2015 yilina gore % 0,34 seviyesinde azalmis % 5,57

olmustur.

2017 yiinda GSYH biiyiimesi gegen yillar ile paralellik gostererek azalma devam
etmis % 4,83 seviyesinde olmustur. GSYH 2018 yilinda %3,41 olmus ve gecen yila
gore %1,42 diisiis yasamistir. 2019 yilinda ise 6dnceki bir kag yila gore GSYH biiyiime
tyilesmis ve %4,76 seviyesinde bir biiylime gerceklesmistir.

2020 yilinda baktigimizda ise Covid-19 salgin hastaligindan dolayr Pandemi ilan
edilmesiye iilke ekonomisi durmus ve bu yilda GSYH biiyiime % - 5,34 ile negatif
seviyede gerceklesmistir. 2021 yilinda ise pandeminin etkilerinin ortadan kalkmasi ile
birlikte ekonomide durgunluk sona ermis ve GSYH %10,75 biiyiime gergeklesmistir.
2022 yilinda bakitigimizda ise GSYH biiylime %5,22 olmustur.

2.2.4 GINI KATSAYISI

Ekonominin biiylimesi 1ile birlikte iilkedeki insanlarin yasam kosullar1 da
degismektedir. Bu degisim toplumdaki gelir dagilimina baghdir. Bu nedenle tlkedeki

gelir dagilimi1 Gini katsayisi ile analiz edilmektedir.

Gini katsayisini hesaplamak igin Lorenz Egrisi kullanilmaktadir. Italyan istatistik¢i
Corrado Gini tarafinda gelistirilmistir. Lorenz Egrisi ile tam esitlik dogrusu arasinda
kalan alanm, tam esitlik dogrusu altinda kalan iicgen alana boliinmesiyle elde
edilmektedir. Bu hesaplama yontemiyle elde edilen katsayr gelir dagilimindaki
esitsizligi sayisal bir deger olarak ifade etmekte ve farkli gelir dagilimlarina ait
Olcimlerin Kkarsilastirilmasina olanak saglamaktadir. Gini katsayisini ifade eden
degerler tam esitlik durumunu temsil eden 0 ile tam esitsizlik durumunu ifade eden 1
degerleri arasinda yer almaktadir. Gini katsayisi sifira (0) dogru yaklastikca gelir
dagilimi diizelmekte, bir (1) dogru yaksaltik¢a ise gelir dagiliminda bir diizensizlik

oldugunu gostermektedir.
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Kosova’nin Gini katsayist incelendiginde 2010 yilinda 33,3 iken 2017 yilinda 29
oranina ulasmistir. Bu gostergeler Kosova’da gelir dagiliminda bir diizelme oldugunu

gostermektedir.

2.2.5 Butce

Bir iilkenin biitgesi belirli bir donemdeki gelir ve giderlerin oranlarinin planlanmasi,
takibi yapilmasi, organize edilmesi gereken finansal bir yapidir.Bu devletin kendi veya

baska 6zel kurumlar tarafindanda yapilmaktadir.

Kosova Cumhuriyeti kamu yonetiminin 6nemli bir yoni ve (lke ekonomisini
kalkinmasi i¢in Oncii bir gii¢ olan biit¢esi, Kosova’nin bagimsizlik ilanindan sonra

2024 yilina kadar istikrarli ve saglam bir yol izlemistir.

Sekil 4. Kosova'nin 2023 ve 2024 Butcesinin Karsilastirilmasi

3,314mid € 3212 mid €
102 mil 3.9%
I
2024 Butcesi 2023 Butgesi € cinsinden biitge artis1 % olarak bitge artis

Kaynak : BQK (2024)
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Kosova ekonomisinede mali kaynaklarin verimli yonetilmesi, yasam kalitesinin
artmas1 ve llkenin kalkinmasma yardimci olmasi durumunda 2024 yilinin biitce
rakamlar1 yiiksek bir seviyeye ulagsmasi beklenmektedir. Kosova’nin 2023 ve 2024
yilinin biitge karlilagtirmasi grafigine baktigimizda 2023 yilinda butgenin orani 3,212
milyar avro degerinde olugunu goérmekteyiz .Buna gore 2024 yilinda biitge bir onceki
yilin biitgesine gore %3,2 artarak yani 102 milyar dolar artarak 3,314 milyar avro
rakamlarmma gelmistir. 2024 yilinda toplamda 3,314 milyar avro degerinde butce

gerceklesmistir.

Sekil 5. Yillar itibariyla Kosova'min Biitgesi (Milyar Avro Olarak)
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Kanyak: BQK (2024)

Yillar i¢inde Kosova’nin Biit¢esine baktigimizda yillar i¢inde artis gdsteren ve iilkenin
mali konsolidasyonunda hafif bir iylesmenin oldugunu gostermektedir. 2024 yilma
baktgimizda bu iyilesmenin ger¢eklestigini gormekteyiz. Ancak bu iyilesme gegen yila
gore yani 2023 yilia gore diisiik olmustur. Bu durum biit¢edeki artisa ragmen iilkenin
ekonomik kalkinmasina ve Ozel sektorii tesvik etmek amaciyla uygun bir ortam

olusturmak i¢in hala zorluklar yasandignin gostergesidir.
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Yillar icindeki biitgenin yiikselisine baktigimizda bagimsizlik sonrasi yiikselme
trendine girmis 2009 yilinda bitge 1,430 milyar avro olurken 2010 ve 2011 yilarinda
1,146 ve 1.467 milyar avrolara ¢ikmustir. 2015 ve 2016 yillarina biit¢enin biiylimesi
devam edip 1,576 milyar avro ile 1,674 milyar avro rakamlarinda biitce
gerceklesmistir. 2018 yilinda ise 1,829 milyar avroya ulasmistir.2018 yilindan sonra
0zel sektore olan tesvigin artmasiyla, vergi gelirlerin yiikselmesiyle biit¢ede bir artis
gerceklesmis ve 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %29,57 artisla 2,370 milyar avro
olmustur.2020 yilinda ise Covid-19 salginindan dolayr biitcenin artiginda bir
durgunluk goriilmiis ve blitge 2,357 milyar avro seviyesinde gerceklesmistir. 2021
yilinda ise biit¢ce 2,412 milyar avro olmustur.2022 yilinda biit¢esi 2,748 milyar avro
olurken 2023 yilinda 6nceki yila %16,88 oraninda yiikselerek 3,212 milyar avroya

ulagmistir.2024 yilinda ise biit¢e rakamlar1 3,314 milyar avro olmustur.

Kosova Hiikiimetinin 2024 yilinda onaylanan 3.314 milyon avro degerinde biitgesi
yerel atlyapmin gelistirilmesi ve doniistiiriilmesi amaciyla 850 milyon avronun
Uzerinde sermaye yatirim olarak kullanilmistir.Bu sermaye yatirimi toplam batgenin
% 25,70’ni olusturmaktadir. Biitgenin 260 milyon avrosu iilkenin karayolu
baglantililarmi1 iyilestirmek ve giivenligini artirilmasi i¢in kullanilmsi ig¢in
tasarlanmistir. Bolgede yollar1 inga etmek, asfalt yapilmasi ve yollarin rehabilitasyonu
i¢cin kullanilmasi planlanmistir.Kara yollarinda olan bu iyilesmeyle ulasimin ekonomik

biiyiimeye de katki verecegi diisliniilmektedir.

2024 yilinda biitgedeki hibe ve siibvansyonlar1 inceledigimizde 2024 yilindaki
stibvansyonlarin 1 milyar avroyu asacagi tahmin edilmektedir. Bu rakam yillik
biitgenin 6nemli bir kismini olusturmaktadir. Pratikte slibvansiyonlar biit¢enin 1/3’1
yani % 33 olusturmaktadir.Bircok ekonomik sektdrler ve sosyal yapilar i¢in hazirlanan
stibvansyonlar ekonomik ve sosyal sektorlerin gelismesi ve hayata kalmasini saglamak

i¢cin kullanilmaktadir.

18



2.2.6 Odemeler Dengesi

Odemeler dengesi kiirsellesen ekonomi ve teknolojinin gelismesiyle iilkelerin ticaret
ve finansal iligkileri giderek karmasik hale getirmistir. Bu durumda bu karigiklig
onlemek icin 6demeler dengesi ortaya ¢ikmis ve Ulkenin ekonomik iliskilerini, ticaret

dengesini ve finansal hesaplarini 6lgmek ve degerlendirmek i¢in kulanilmaktadir.

Kosova’ni 6demeler dengesini inceledigimizde 2023 yilin1 Aralik ayina 741,6 milyon
avro rakamlarinda cari agik vermistir. Bu gore gegen yilin aralik ayma gore

%19,1 oraninda bir iylesme gerceklesmis. 2022 yilinda cari agik 917,1 milyon avro
acik vermistir. 2023 yilindaki cari acigin azalmasi1 hizmetler ve ikinci gelirler hesabini

olumlu etkilemistir.

2023 yilinin aralik ayryla birlikte Mal Ticaret Dengesinde 4.6 milyar avro agik
vermistir ve bir dnceki doneme gore % 7,3 oraninda artig géstermistir. Bu donemde
thracat oram1 870,7 milyar avro degerine ulasarak %6.5 oraninda bir azalma
gerceklesmistir. 2022 yilinda ihracat oran1 931,5 milyon avro ulasmustir. ithalat ise
gecen yilin gore % 4,8 artig gostererek 5.469,0 degerine ulagmistir.2020 yilinda ise

5.218,7 milyon avro degerinde olmustur.

2023 yilinda pozitif bakiye veren hizmetler hesabi aralik ayi itibariyle 1.631,6 milyon
avro rakamlarma ¢ikmistir. Bu rakam gecen yilin 2022 ayni dénemine gore

%18,8 oraninda artmustir.

Odemeler dengesine ise ikinci gelir cari agigin azaltilmasina katki saglamaktadir. 2023
yilinda ikinci gelir hesab1 2.059,5 milyon avro rakamlarina ulagmistir. Bu rakamlar
2022 yilma gére %9,5 oraninda artis gdstermistir. Isci gelirleri ikinci gelir hesabindaki
ana unsurdur. 2023 yilinda is¢i geliri %10 luk bir artis gerceklestirerek 1.343,4 milyon

avroya ulagmustir.

19



Kosova’nin 2023 yilinda dogrudan yatirimlar 816,0 milyon avro gosterirken, Kosova
disindaki dogrudan yabanci yatirimlar 193,2 milyon avro olmustur. Diger yatirimlar
ise (mevduat, kredi ve ticari kredilere yapilan yatirimlar) 2023 yilin aralik ayinda
372,0 milyon avroya ulasirken, Kosova disindaki diger yatirimlar 172,4 milyon avro
seviysinde ger¢ceklesmistir.Bu pozisyondaki degisikliklerden dolay1 2023 yilinda

diger yatirimlar dengesi 426,8 milyon avro negatif degere ulasmistir.

Odemeler dengesindeki rezerv varliklar hesabi ise 2023 yilinda 44,0 milyon avro

azalirken onceki yila gére ayn1 donemde 67,6 milyon avro artig géstermistir.

2.3 Reel Ekonomi

Ulke ekonomisinin en 6nemli makroekonomik gdstergelerinden biri olan reel
ekonomidir. Reel ekonomi tlkenin Uretimine iliskin direkt olarak yardim saglayan bir
unsurdur. Reel ekonomi madencilik, tarim, ticaret, ingaat, turizm gibi mal ve hizmet
sunan faaliyetlerden olusmaktadir. Ilk olarak reel ekonominin unsurlarmi kisaca
inceleyip daha sonra Fiyatlar ve Faizler, issizlik diger tilkelerle olan ekonomik iliskileri

inceleyecegiz.

Oncelikle Kosova’nin madencilik sektoriine baktigimizda ekonominin &nemli bir
parcasini olusturmaktadir. Kosova madenciligine baktigimizda Avrupa’da iiretilen
komiiriin %48’ini, tiretilen metalin %50’sini ve %2 olarak metal olmayan maden
yataklar1 Kosova’da bulunmaktadir. Kosova bu yer alt1 kaynaklar1 6nemli bir gelir
kaynagi olusturmaktadir. Kosova linyit komurQ agisindan 14,1 milyon avro rezerv ile
dinyada linyit rezervleri bakiminda 5 siradadir. Linyit madenleri disinda metal bazda
olan madenlerde ekonomiye katki saglamaktadir. Ayrica Kosova’da kursun, altin,
giimiis, ¢cinko ve bakir gibi yer alt1 maden rezervlerde bulunaktadir. Ama Kosova’daki
madenlerin donanim, tesis ve yeni madenlerin gelistirmesinde yeterince yatirim
olmamas1 madenlerin tam kapasite ¢alismamasina neden olmaktadir. Kosova’nin en
biiyilk maden ve gelismis madencilik bolgesi ise Trepca bolgesidir ve Trepca

madencilik kompleksi igletmeyi siirdiirmektedir.
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Trepc¢a’nin liretimin en fazla oldugu zamanlar Yugoslavya donemindeki 1960 ve 1970
yillar1 arasindadir. Bu donemde 22.000 den fazla is¢i calismistir. 1999 yilindan savas
nedeniyle Trepca’daki liretimin durmasina neden olmustur. Savas ve bagimsizliktan
sonra Trepca bolgesinde madenleri tekrar canlandirmak istemis ve bu bdlge icin
yatirimlar alarak bolgeyi eski haline getirmeye calismistir. Bu yiizden Kosova
hikumeti 2016 yilinda yeni yasa tasarisi1 ¢ikararak Trepca’nin hisselerinin

%380’nin hiikiimete, %20 sini ise bolgedeki ¢alisanlara ait oldugunu acgiklamistir

(Kosova Cumhuriyeti Resmi Gazetesi, 2016).

Kosova’nin tarim arazilerini inceledigimizde iilkenin yiiz Ol¢limiiniin %53 ilini
olusturmaktadir, ormanlar ise %41’ini olusturmaktadir. Kosova’nm nufusunun

%62’s1 ise kirsal kesimde yasamaktadir. Kosova Tarim ve Hayvancilik sektoriine
baktigimizda GSYH’nin %7 sini ayrica istihdaminda %11,1’ini olusturmaktadir.
Ulkenin tarim ve hayvancilik potansiyeline ragmen tarim arazilerinin yiiz dl¢iisiiniin
diismesi, arazilerin parcali yapida olmasi, yeterli derecede altyapilarin gelismemesi,
hayvan wklarmin verimsizligi, teknolojinin yeteri derecede ve kisith kullanilmasi
Kosova’nin tarim ve hayvancilik bakimmdan bolgedeki tilkelere bakarak ithalatci
konuma diisiirmektedir. Baslica tarimsal iriinlere baktigimizda tahil, sebzeler, kendir,
elma ve iiziimdir. Ormancilik yapilan bolgelerde ise koyun, domuz, sigir gibi
hayvanlar yetistirilmektedir. Son yillardaki tarim iirtinleri ticaretine baktigimizda 2020
yilinda %?2 artarken, ihracat %19, ithalat ise %1 degerinde artmustir. Diger taraftan ise
tarim iirlinlerinin ihracatinin toplami 8,1 milyon avro olup ihracata olan katilim1 %16,4
oraninda olmustur. Ithalatin degeri ise 765,4 milyon avro degerinde gergeklesip
ithalata katiim orani ise %23,2 oraninda olmustur. 2019 yilinda ihracatin ithalati
karsilama orani % 8,6 olurken 2020 yilinda bu oran %10,2’ye yiikselerek ticaret acig1

%1 oraninda azalig gostermistir.
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Kosova’nin 2020 yilinda tarim {riinlerinin en fazla ihra¢ ettigi tarim trilinlerinin %
52,7 si CEFTA iilkelerine % 39,5 Avrupa Birligi (AB) iilkelerine ve %7,8 ise diger
iilkelere gerceklesmistir. Ithal edilen tarim mallarina baktigimizda ise en fazla AB
tarafindan olup %53,7 oraninda gergeklesmis. CEFTA iilkeleri ile %24 olup diger
iilkelerle %22,3 oraninda ithalat gerceklesmistir. 2020 yilinda Kosova’daki tarim
arazisi kullanim alan1 % 421,210 ha olmustur. Bu alanin %52 sinin ¢ayir ve meralar
olustururken %43’iinii ise ekilebilir araziler olusturmaktadir. Ayrica bahge ve findiklar

%?2, agac dikimleri %2 ve son olarak bag bahgeler %1 ni alan1 kaplamaktadir.
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Sekil 6: Bitkisel Uretim Ve Hayvanciik Uretimi 2022 yili (Milyon
Avro)

Kaynak : Llogarité Ekonomike pér Bujgési (2024)
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Sekil 4 incelendiginde 2022 yilinda toplam bitkisel ve hayvansal {iretim
gosterilmektedir. Bitkisel rtinlerde 2022 yilinda baktigimizda 654,1 milyon avro
degerinde ger¢eklesmis ve 2021 yilina gore %22,9 oraninda artig gostermistir. Bitkisel
iriinler tahil, yem, sebze, agaglar, patates, bahge ve sebze iiriinlerini kapsamaktadir.
Hayvansal {iretimi inceledigimizde 2022 yilinda 315,2 milyon avro degerinde
olmustur. Ayrica hayvancilik tiretimi 2022 yilinda bir dnceki yila gére 2021 yilindan
%13,9 degerinde artig géstermistir. Bu artisin nedeni ise hayvansal iirlinlerin degerinin
artmasmna baghdir. Sonu¢ olarak hem bitkisel iriinlerde hem de hayvancilikta

toplamda 2021 yilinda gore 2022 yilinda %19,8 oraninda bir artig yasanmistir.

# Diger Uriinler

" Meyve 0.4%

B Tahilar
28,0%

B Patates
6,8%

—— " Endustriyel bitkiler
0.02%

B Sebze ve
Bahce Urlnleri

B Yem bitkileri

22,4%
24,9%

Sekil 7: Tarmmsal Uriinlerin Toplam Bitkisel Uretim icindeki
Dagilimi, 2022

Kaynak: Llogarité Ekonomike pér Bujgési (2024)
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Sekil 5 incelendiginde 2022 yili igerisinde toplam tarmmsal {iriinlerin bitkisel iiretim
icerisinde ortalama dagilimini gostermektedir. Bitkisel tiretim: Tahillar, Endiistriyel
bitkiler, Yem bitkiler, Sebze ve Bahge firtinleri, Patates, Meyve ve diger iriinleri
kapsamaktadir. Bu iriinlerde bitkisel iiretimin %28,0’lik en fazla paymi Tahillar
olugturmaktadir. Tahillar1 ise %24,9’luk oranla yem bitkileri takip etmektedir. Sebze
ve bahge urunleri ise bitkisel Uretimin % 22,4’diinii olusturmaktadir. Devaminda ise

%17,5 ile meyveler ve %6,8 orani ile patates tretimi olusturmaktadir.

Kosova’da tasimacilik sektoriine baktigimizda ise en sik kullanilan tagima yontemi
karayolu tasimaciligidir. Ayrica iilkenin karayolu diginda havayolu tasimaciligi ve
maden tagimmacilig1 i¢in kullanilan kisitli olmakla beraber demiryolu tagimaciliginda
bulunmaktadir. Kosova’da deniz kiyisiyla baglantis1 olmadigindan dolay1 denizyolu
tasimaciligi bulunmamaktadir. Ancak deniz yoluyla gelen mallarin Arnavutluk limani
olan Durres Limanindan karayoluyla Kosova’ya ulagsmaktadir. Kosova’nin kara yollar1
ag1 toplamda 2.434 km metre uzunlugundadir. Bu agin 137,2 km’ si otoyol, 753 km’
si ulusal yol, 1945 km bolgesel ve 18,8 km ise baglant1 yollarindan olugmaktadir
(MIT). Kosova’nin demir yolu hatt1 ise toplamda 335 km. olusmaktadir (MIT).
Kosova’nin havayolu tagimaciliginda baktigimizda ise sadece bir tane havalimani
bulunmaktadir. Bu havalimanin konumu ise Pristine bolgesindedir. Havayolu ile

yaklasik olarak yilda 200 ton mal tasimacilig1 yapilmaktadir.

Ayrica Kosova Altyapt Bakanligi Yolcu ve Mal Tasimaciligt Genel
Miidiirliigii’nden(MIT) alan bilgilere gére Kosova’nin 12 AB iiye iilkesi tagimacilik
sektoriiyle anlagmasi oldugu, 6 tane AB iiye lilkesiyle protokollerin yiiriirliikte oldugu
ayrica 2024 yili icerisinde 4 tane AB iiye iilkesiyle isbirligi anlagmasini onaylanmasi

beklenmektedir.

24



Kosova’nin turizm sektoriine baktigimizda Kosova cografi olarak deniz kiyisinda
bulunmamasi ve daglarla ¢evrili olmasindan dolay1 Kosova’nin turizm bakimindan kig
turizmi i¢in biiylik bir potansiyele sahiptir. En 6nemli turizm bolgesi ise Kosova’nin
giineyinde bulunan Sar Daglarindaki kayak merkezi Brezovicadir. 1700 ile 2500 metre
deniz seviyesinde bulunmaktadir. Havanin giizel ve kar kosullarini giizel olmasindan
dolay1 kis turizmi kasim-nisan aylarna kadar uzamaktadir. Ayrica merkezin hem
Pristine hem de Uskiip havalimanin yakin olmasindan dolay: uluslararas: turistler

icinde ilgi kaynagi olusturmaktadir.

Kosova daha ¢ok daglarla, nehirlerle, yapay goller bulundugu i¢in aveilik ve balik¢ilik
yapilmaktadir. Bunu disinda Kosova’nin Prizren sehri turizm ekonomisi i¢in en 6nemli
sehirlerden bir tanesidir. Prizren Kosova’nin Kiiltiir bagkenti sayilmaktadir. Sehirde
Roma Imparatorlugundan Osmanh Imparatorlugundan ¢okga tarihi eser ve yapilar
bulunmaktadir. Prizren’de tarihi olarak Sadirvan bdlgesi, Prizren kalesi, Sinan Pasa
camisi ve Tas koprii gibi yapilar bulunmaktadir. Ayrica yaz aylarinda kente

festivallerde diizenlenmektedir.

Son olarak Kosova’daki insaat sektoriine baktigimizda son yillarda konut insaatinin
yiikselmesi Kosova’da ingsaat sektoriinlin 6n plana ¢ikmasina neden olmustur. Ayrica
konut ingaatindan bagka aligveris merkezleri, kentsel yapilar ve ulastirma altyapilarini
gelistirilmesi sektdre dnemli katkilar saglamistir. Son yillarda Kosova’daki ulastirma
alt yapismin yeterli seviyede olmamasi nedeniyle yabanci yatirimlarin ¢ogu otoyol ve
yol ingaatina harcanmaktadir. Bundan dolay1r en onemli alt yap1 Tirk ve ABD
sirketlerinin Enka ve Becthel sirketlerinin isbirligiyle insaat edilen otoyoldur. Bu
otoyol Arnavutluk-Kosova smirinda Morina kasabasi ile Kosova-Sirbistan sinirinda
bulunana Merdare kasabasi arasinda gergeklestirilmektedir. 2023 yilinda ise insaat

sektoriine yapilan DYY 11,9 milyon avro rakamlarini gostermektedir.
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2.3.1 Fiyatlar ve Faizler

Fiyat, mal ve hizmetlerin elde edilmesi i¢in karsiliginda verilen bir para ya da mallarin
degisim oranmidir. Fiyatlarin seviyesinin siirekli olarak artmasiyla Enflasyon ortaya
cikmaktadir. Enflasyonun olustugu bir ekonomide satin alma giicii diiser ve para deger
kaybeder. Enflasyonun oncelikli sebeplerinden biri ise ekonomide fazla para

bulunmasidir.

Enflasyonu élgmek igin Uretici Fiyat endeksi (UFE) ve Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
kullanilmaktadir. TUFE tiiketici sepetinde bulunan mal ve hizmet fiyat degisimlerini
olcerken, UFE ise iiretim siirecindeki mal ve hizmetlerin fiyat degisimlerini
izlemektedir. TUFE gida maddeleri, konut kirasi, egitim, saglik hizmetleri, giyim gibi
sepete yer alan iiriin ve hizmetleri kapsamaktadir. Ayrica TUFE enflasyon ve
deflasyon tanimlamak igin de kullanilan istastiklerden biridir. UFE ise enflasyon
takibinde, Tretici fiyatlarindaki degisimlerin Olciilmesinde, iirlin fiyatlarin
belirlenmesinde kullamilir. Bu bdliimde ise Kosova’daki Uretici Fiyat endeksi (UFE)

ve Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ayrica Faizleri incelenmektedir.
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Sekil 8: Kosova’da UFE’nin Gelisimi,, Son Ceyrek :2009 — 2023 (2010
= 100) Kaynak: (ASK, Indeksi i Cmimeve te Prodhimit) (2024)
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Sekil 4 incelendiginde 2010 yilinda UFE %4,1 artis gOstererek 100 seviyesine
ulasmustir. 2011 yilinda da UFE %4,5 biiyiiyerek 104,6 seviyesine ¢ikmustir. 2012
yilinda sonra ise ekonomik kriz ile beraber UFE artis hiz1 yavaslamis ve % 1,9
seviyesinde ger¢eklesmistir. 2013 yilinda yillik %2,4 artis saglanmistir. Devaminda
ise 2014 yilinda y1llik %1,6 ve 2015 yilinda %2,7 seviyesine yiikselmistir. 2016 yilinda
ise yillik UFE’> de %0i1’lik bir azalma olmustur. 2017 yilinda ise UFE % 0,6’ ya
yiilkselmeye baslamistir. Bu 2018 yilinda %1,4 oraninda, 2019 yilinda ise % 0,9
oraninda artmustir. 2020 yilinda ise pandemi nedeniyle UFE % 0,6’lik bir azalma
meydana gelmistir. 2021 yilinda ise pandeminin son bulmasi ile UFE’ de % 4,9 bir
artis goriilmiistiir. 2022 yilinda ise y1llik %9,3’liik bir artis gdstermistir. UFE 2023 yil1
Aralik ayinda bir onceki aya gore %1,4 bir 6nceki yilin Ocak ayina gore ise % 2,7

seviyesinde artig gostermistir.
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Sekil 5 incelendiginde TUFE "nin y1llik ortalamasina baktigimizda 2011 yilinda TUFE
bir onceki yila gore % 7,4 seviyesine ulagsmis ve ortalama yillik 96 seviyesine
ulasmistir.2012 yilinda ise TUFE bir dnceki yila gore % 2,4°liik bir artis gerceklesmis
98,4 seviyesine ulagmustir. 2013 yilinda ise TUFE ortalama 100,1 seviyesine
yiikselerek 6nceki yila kiyasla %1,7 oraninda artmistir. TUFE 2014 yilinda ise 2013
yilina gdre % 0,5 oranda artmustir. 2015 yilinada ise TUFE yillik ortalama % 0,05
azalmustir. Bir sonraki yil ise 2016 TUFE ortalamas1 100,3 olmus % 0,3 artnustir. 2017
yilinda ise TUFE ortalamas: yiikselmeye devam ederek % 1,5 artis ile 101,8%e
ulasmustir. TUFE 2018 yilinda % 1 artarak ortalama 102,8 seviyesine yiikselmistir.
2019 yilinda ise TUFE %2,8 artarak 105,6 olmustur. 2020 yilinda ise Covid-19
salginindan dolay1 ortalama TUFE % 0,2 artarak 105,8 seviyesine yiikselmistir. 2021
yilinda ise TUFE % 4 artarak 109 ortalama seviyesine gelmistir. 2022 yilinda ise TUFE
ortalama 122 ¢ikmis %12,7 artmstir.

Kosova’ da ki faiz oranlar1 incelendiginde 2009 yilinda %17,7 seviyesindedir. 2010
yilinda ise % 7,5 seviyesine gerilemistir. 2011 yilinda da faiz seviyesi %7,0
seviyesinde kalmistir. 2012 yilinda sonra ise faiz seviyesi yiikselise gecip 2012 yilinda
% 8,8 iken 2013 yilinda %]11,4 seviyesine kadar yiikselmistir. 2013 yilinda sonra
fazilerde bir diislis trendi olusmus 2014 ylinda % 8,9 olurken 2015 yilinda % 7,7
seviyesindedir. 2016 yilinda % 6,6 iken 2017 yilinda % 6,4 ve son olarak 2018 yilinda

ise %S5,1 seviyesine gerilemistir.
2.3.2 Issizlik

Issizlik incelendiginde genel olarak is giicii piyasasinda ¢alismak icin gelen is giiciiniin
uygun calisma ortami bulamamasi dnemli bir sorundur. Issizlik, emek arzmm emek
talebinde fazla olmasi nedenidir. Giiniimiizde issizlik biitiin ekonomilerin sorunlu bir
noktasidir. Ozellikle teknolojinin ilerledigi bu ¢agda, yapay zekanin ortaya ¢ikmasiyla
is gliciine insanlarin katilmasi sinirlandirilmigtir. Ayrica niifusun devamli artip
istihdamin paralel olarak artmamasi ekonomi i¢in ciddi bir sorun haline gelmektedir.
Bu nedenle hem gelismis hem de gelismekte olan {ilkeler igsizlik sorununa ¢ozim

getirebilmek icin politikalar yuritmektedirler.
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Sekil 10 :Kosova’da 2008-2023 Yillar1 Arasindaki Issizlik Oram (%)

Kaynak: Kosovo Agency of Statistics (ASK). (2024)

Sekil 6 incelendiginde 2008 yilinda Kosova’daki issizlik oranmi %47,5 seviyesinde
oldugu goriilmektedir. Bu donemdeki yiiksek seviye issizligin nedenleri bagimsizligmi
yeni kazanmis bir lilke olmasi, savas nedeniyle hizmet sektoriiniin ¢okmesi, is
yerlerinin yok olmasi, yabanci yatirimlarin ger¢eklesmemesi gibi unsurlardir. Ancak
2008 ve 2024 yillar1 arasindaki siiregler incelendiginde issizlik oram %74,46 azalis
gostererek %47,2 seviyelerine %12,6 kadar diismiistiir. Bu diisiisiin nedenleri arasinda
hizmet sektdriinde yatirimlarin artmasi, yabanci sermayenin iilkeye giris yapmasi, yeni
is alanlarmin agilmasi, kayit disi istihdamin azalmasi gibi etkenler yer almaktadir.
Kosova Istatistik Kurumu (ASK) gére 2023 yil1 istihdam raporuna gére Kosova’da is
giicii sayis1 417 bin’dir. Is arama siirecinde olup is bulamayan issiz sayis1 ise 50 bin
oldugu kaydedilmistir. Kadmlar ise is giicliniin %22,6'sin1 olustururken, erkekler ise

%55,8'ini olugturmaktadir. Toplam is giiciine katilim oran1 %38,9 seviyesindedir.

29



Gengler arasindaki igsizlik seviyesi %15,1 olurken 15-19 yas aras1 genglerde bir yildan
fazla siiredir uzun siireli igsiz olanlarin oranlar1 %27,8’dir. Ayrica katilimcilarin
%34,3'i yaslilar olusturmaktadir. 15-24 yas grubundakilerin ise istihdam edilip

edilmedigi ya da egitim ve 6gretime devam ettikleri bilinmemektedir.

2.3.3 Ekonomik iliskiler

Bu boliimde Kosova’nin komsu ve bolge tilkeleriyle olan ekonomik iliskileri, Tirkiye
ve AB iiyesi olan iilkelerle ekonomik iligkileri degerlendirilmektedir. Kosova
Ekonomik Serbestlik Endeksine gore dinyada 176 (lke arasindan 78. Siradadir. (The
Heritage Foundation-2023).Is Yapma Kolaylig1 bakimindan Kosova ise, Diinyada 190
iilke arasindan 57.swradadir.(Diinya Bankasi-2023). Kosova’nin yeni bir iilke olmasi
da ekonomik iliskiler kurmasinda kolaylik saglamaktadir. Kosova ekonomik

iligkilerine bakimindan bolge iilkeleri biiyiik bir 6neme sahiptir.

Ulkeler 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sirbistan 388.9 5.7 174 306.3 372.1 165
Arnavtluk 206.5 2239 191 266.9 255.8 237.5
Karadag 16.3 28.6 24.3 25.1 24.1 20.9
Kuzey Makedonya 172.2 240.6 188.6 243.1 282.1 230
Toplam 783.9 498.8 577.9 841.4 934.1 818.4

Tablo 1 : Kosova’mn Bolge Ulkelerle Yaptigi ithalat 2018-2023
(MilyonAvro)

Kanyak: BQK (2024)
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Sekil 9 baktigimizda Kosova’nin bolge ekonomisiyle yaptigi ithalati analiz
etmekteyiz. Kosova’nin 2023 yilinda 5,8 milyar avro tutarinda ithalat
gerceklestirmistir. Bolgede bulunan iilkelerle ise Sirbistan, Arnavutluk, Karadag,
Kuzey Makedonya ile 2023 yilinda ithalat toplamda 818 milyon avro degerinde
olmustur. Bu iilkelerden Swrbistan ile en fazla ithalat gerceklestirmistir. 2018 yilina
baktigimizda Sirbistan’la olan ithalat 388,9 milyon avro seviyesindedir. Sirbistan’dan
sonra 2018 yilinda Kosova'nin en fazla ithalat yaptig1 diger iilke ise Arnavutluktur.
206.5 milyon avro degerinde Arnavutlukta ithalat gerceklesmistir. 2019 yilina
baktigimizda ise Kosova ile Sirbistan arasindaki ithalat nerdeyse durma noktasina
gelmistir. Ithalatin durma noktasina gelmesinin en biiyiik nedenleri de siirda yasanan
sicak catismalar ve politik sorunlardan dolayidir. Bundan dolayr 2019 yilinda
ithalat2018 yilma baktigimizda %99,85 azalis gostererek 5.7 milyon avroya
gerilemistir. 2020 yilinda baktigimizda iki iilke arasindaki sorunlar ¢Ozulmeye
baslamig ve bununla beraber ithalat’taki seviye de yiikselmeye baslamistir. 2020
yilinda iki iilke arasinda 174 milyon avro seviyesinde ithalat ger¢eklesmistir.2021
yilinda baktigimizda 306,3 milyon avro degerinde ithalat ger¢eklesmis. Bir 6nceki yila
gore %75,86 seviyesinde bir artis gergeklesmistir.2022 yilinda ise ayni seviyede ithalat
yiikselmeye devam etmis 372,1 milyon avro degerinde gerceklesmistir. 2023 yilinda
ise 2022 yilinda gore ithalata bir diisiis gozlemlenmis 165 milyon avro seviyesinde

ithalat olmustur.

Kosova’nin bolgedeki diger en fazla ithalat yaptig: iilke ise Arnavutluk’tur. 2018
yilinda Arnavutluk’la 206,5 milyon avro degerinde ithalat ger¢ceklesmistir. 2019 yilina
baktigimizda ise gecen yila gore %8.25 artig gostererek 223,8 milyon avro seviyesinde
ithalat gerceklesmistir. 2020 yilinda Covid-19 Pandemi salgini sebebiyle ulagimda
sikintilar yaganmig bu nedenle ithalata bir azalma goriilmiistiir. 2020 yilinda 191
milyon avro degerinde ithalat gerceklesmistir. 2021 yilinda ise Pandeminin sona
ermesiyle beraber iki Ulke arasindaki ithalat eski seviyelerine donmiis 266,9 milyon
avro civarinda bir ithalat gergeklesmistir. 2022 yilinda ise birdnceki yila gore %4,13
lik bir azalik gostererek 255,8 milyon avro degerinde ithalat gerceklesmistir. 2023

yilinda ise iilkeler arasinda ithalat 237,5 milyon avro olmustur.

31



Kosova’nin bdlgedeki diger bir komsu iilkesi olan Karadag'a ile ithalatin baktigimizda
ise 2018 yilinda toplamda 16,4 milyon avro seviyesinde ithalat gerceklesmistir. Diger
bolgedeki {ilkelere baktigimizda Kosova Karadag ile az bir miktarda ithalat
gerceklestirmistir.2019 yilinda ise iki llke arasinda 28,6 seviyesinde ithalat
gerceklesmistir.2020 yilinda bir 6nceki yila gore %14,28 azalig gostererek 24,3 milyon
avro seviyesinde olmustur. 2021 yilinda ise ithalat aym seviyede seyretmis 25,1
milyon avro degerinde olmustur. 2022 yilinda ise 24,1 milyon avro ithalat. 2023

yilinda ise 20,9 milyon avro seviyesinde ger¢eklesmistir.

Kuzey Makedonya baktigimizda ise Kosova’nin en 6nemli ekonomik partnerlerinden
bir tanesidir. Kuzey Makedonya 2018 yilinda baktigimizda Kosova ile 172,2 milyon
avro civarinda ithalat gergeklestirmistir. 2019 yilinda ise bir dnceki yila gore %39,53
artigla 240 milyon avro degerinde gergeklesmistir.2020 yilinda Pandemi dolayisiyla
ithalatta bir diisiis gerceklesmis 188,8 milyon avro seviyesinde olmustur. 2021 yilinda
ise pandeminin son bulmasiyla ithalat eski seviyesine donmeye baslamis 243,1 milyon
avro civarinda ger¢eklesmistir. 2022 yilinda ise ithalat artis1 ayn1 seviyede devam edip
282,1 milyon olmustur. 2023 yilinda iki {ilke arasinda 230 milyon avro ithalat
gergeklesmistir.

Tablo 2: Kosova’mn Bolge Ulkelere Yaptigi Ihracat 2018-2023
(Milyon Avro)

Ulkeler 2018 2019 2020 2021 2022
Sirbistan 33.5 27.3 30.5 44.3 62.9
Arnavutluk 68.3 67.4 110.2 111.3 102
Karadag 19.4 19.6 18.6 24.6 38.3
Kuzey Makedonya 437 441 441 87 119.1
Toplam 164.9 158.2 203.4 267.2 322.2

Kaynak : BQK (2024)
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Tablo 1’e baktigimizda Kosova’nin bdlge iilkeleri arasindaki ihracat oranlarmi
incelemekteyiz. Kosova 2022 yilinda 920 milyon avro degerinde ihracat
gerceklestirmis. Bolgedeki iilkelerden olan Sirbistan, Arnavutluk, Karadag, Kuzey
Makedonya ile 2022 yilinda ise toplamda 322,2 milyon avro ihracat gergeklesmistir.
Kosova bolgedeki ihracatimi en ¢ok Arnavutluk’la yapmaktadir. 2018 yilia
baktigimizda Arnavutluk ve Kosova arasindaki ihracat degeri 68.3 milyon avro
degerindedir.2019 yilinda ise iki iilke arasinda ihracat sayist 67.2 milyon avro
degerinde olmustur.2020 yilinda ise ihracat ciddi bir yiikselme yasanmis %67.4 artis
ile 110.2 milyon avro degerinde olmustur. 2021 yilinda ise 111,3 seviyesinde ihracat

gerceklesmistir.2022 yilinda iilkeler arasinda 102 milyon avro ihracat olmustur.

Kosova’nin Arnavutluk’tan sonra bolgedeki ikinci en ¢ok ihracat yaptig: tlke Kuzey
Makedonya’dir. 2018 yilina baktigimizda Kosova ile Kuzey Makedonya arasinda 43,1
milyon avro degerinde ihracat ger¢eklesmistir. Diger yillarda ise 2019 ve 2020 yilinda
ayni degerde 44,3 milyon avro ihracat iki iilke arasinda ger¢eklesmistir. 2021 yilinda
ise ihracata bir Onceki yila gore %97,72 artis gostererek 87 milyon avro

gerceklesmistir. 2022 yilinda ise 119,2 milyon avro degerinde olmustur.

Kosova’ni bolgedeki diger bir ticaret partneri Sirbistan’dir. Kosova Sirbistan ile 2018
yilinda 33,5 milyon avro degerinde ihracat gerceklestirmistir. 2019 yilina baktigimizda
ise iki Ulke arasinda ki ihracat seviyesi diismiis bir dnceki yila gore

%18 degerinde bir azalis géstermis 27,3 milyon avro degerinde gergeklesmistir. 2020
yilinda sonra ihracat yine yiikselmeye baslamis ve 30,5 milyon avro ihracat
gerceklesmistir. 2021 yilinda ise 44,3 milyon avro ihracat yaparak bir dnceki yila gore
%46,60 seviyesine artis gostermistir. 2022 yilinda ise iki lilke arasinda 62,9 degerinde

ihracat gerceklesmistir.
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Karadag ve Kosova arasindaki ihracat degerlerine baktigimizda bolge en az ihracat
yapilan iilkelerden bir tanesidir. 2018 yilina baktigimizda iki iilke arasindaki ihracat
19,4 milyon avro degerindedir.2019 yilinda ihracat 2018 yilinda ki gibi ayn1 degerde
seyretmis 19,8 milyon avro degerinde olmustur. 2020 yilinda ise ihracata bir diislis
gerceklesmis 18.6 milyon dolar olmustur. 2021 yilinda ise Kosova ve Karadag
arasindaki ihracat seviyesi 24.6 milyon avro degerinde olmus bir 6nceki yila gore
%33 artis olmustur. 2022 yilinda iki iilke arasinda ise 38,3 milyon avro degerinde

thracat gerceklesmistir.

Kosova’nin komsular1 disinda ekonomik iligkileri yiiksek seviyede olan diger bir
iilkede Tiirkiye’dir. Kosova’nin Tiirkiye’yle olan ticaret hacmi son yillarda 697 milyon
avro seviyelerine ¢ikmustir. Iki iilke arasindaki ticarete bakildiginda ise Kosova
ticaretinin ithalat agirlikli oldugu goriilmektedir. Kosova ile Tiirkiye arasinda Serbest
Ticaret Anlasmasi (STA) 27 Eyliil 2013 te Ankara’da imzalanmistir(TBMM 2013).
Bu anlagma Kosova’nin imzaladigi ilk STA anlasmasi olmustur.1 Eyliil 2019 yilinda

ise yiiriirliige girmistir (TBMM 2019).

Kosova ile Tiirkiye arasinda ekonomik iliskileri daha iyi gelistirilmesi i¢in 2013
yilinda Karma Ekonomik Komisyon (KEK) mekanizmasi kurulmustur. Tirkiye
Kosova’da en blyilk 7. yatirimeir konumundadir. 2021 yilinda beri Tlrk miteahhitlik
firmalarin tarafinda 1.483 milyon dolar yatirim ve proje yapmustir. TUrk sirketleri ise

10 bin civarinda Kosovaliya istihdam saglamaktadir.

Tablo 3: Kosova’mn Tirkiye ile Yaptig1 Dis Ticaret (Milyon Avro)

Yillar ihracat ithalat Ticaret Hacmi

2018 8.4 336.5 310.2

2019 8.0 4315 323.0

2020 11.1 409.4 375.4

2021 17.5 587.6 576.0

2022 23.5 842.9 697.0
Kaynak: BQK

Tablo 2°de Tiirkiye ile Kosova arasindaki dis ticaret verilerini inceledigimizde Kosova
ticaretinin ithalat agirlikli oldugu Tiirkiye tarafinin ise ihracat agirlikli oldugunu

goérmekteyiz.
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2018 yilinda baktigimizda Kosova ithalati 336,5 milyon avro degerindeyken ihracati
ise 8,4 milyon avro degerindedir. 2019 yilinda ise ihracat bir diislis goriiniirken 8
milyon avro degerinde ithalata ise 431,5 milyon avro degerinde olup bir yiikselis
gostermektedir. 2020 yilinda ise ithalat 409,4 milyon avro olup diger yila gore bir
azalig gostermis, thracat ise 11,1 milyon avro olarak ise artmustir. 2021 yilinda ise hem
ihracat hem ithalata bir artis gdstermis. Ithalat 17,5 milyon avro olurken 587,6 milyon
avro degerinde ithalat olmustur. 2022 yilinda ihracat 23,5 milyon avro degerine ¢ikmis

ithalat ise 842,9 milyon avro olmustur.

Tiirkiye’ den Kosova’ya Makineler, mekanik cihazlar, elektrik malzemeleri, petrol
tiittin gibi trtnler ihrag olurken, Kosova’dan ise tekstil triinleri, metal cevherler,
kaucuk gibi triinler ithal edilmektedir. Tiirkiye Kosova’ya en fazla yatirim yapan
iilkelerin basinda gelmektedir. 2023 yilinda Kosova’ya 844 milyon avro degerinde
Dogrudan Yabanci Yatirim (DYY) giris yapmustir. Tiirkiye’den Kosova’ya ise 2023
yilinda 58 milyon avro degerinde dogrudan yabanci yatirim girisi olmustur. Turkiye
Kosova’da yaptig1 baslica dogrudan yabanci yatiwrmmlar agirlikli olarak iiretim
faaliyetleri, saglik, ulastrma ve depolama, gayrimenkul, finans ve sigorta gibi

yatirimlardir.

Ayrica Tirkiye’nin Kosova’da 1000’in iizerinde firmasi olup 10.000 binden fazla

kisiye de istihdam saglamaktadir.
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2.3.4 AB Uye Ulkeleri ile Ekonomik iliskiler

Bu boliimde Kosova’nin AB iiyesi olan iilkeler arasindaki ekonomik iliskiler
incelenecektir.

Tablo 4: Kosova’mn AB Uyesi Ulkelerle Ithalat1 2018-2022 (Milyon
Avro)

AB

Ulkeleri 2018 2019 2020 2021 2022
Almanya 394.1 447.6 427.2 611.2 610.4
Avusturya 52.5 64 69 72 84.5
Bulgaristan 67.1 121.2 87.9 80.8 94.3
Cekya 33.6 39.9 34.6 42.3 53.7
Fransa 48.0 47.6 46.2 67.9 81.6
Hirvatistan 56.9 99.2 87.0 93.8 102.3
Hollanda 27.0 29.7 31.2 51.2 48.6
italya 205.5 222.4 185.8 276.3 275.8
Macaristan 34.8 60.1 52.3 66.5 86.2
Polonya 87.2 104.9 103.3 132.5 135.1
Slovenya 95.3 131.3 104.1 178.6 243.5
Yunanistan 124.2 196.5 138.9 205.3 307.3
Toplam 1,226.2 1,564.4 1,367.5 1878.4 2,123.3

Kaynak: BQK (2024)

Tablo 3’1 inceledigimizde Kosova’nin 2022 yilinda toplamda 2 milyar 123 milyon
avro degerinde AB iilkelerinden ihracat yaptigini1 gérmekteyiz. Kosova’nin en fazla
ihracat yaptig1 AB iilkesi ise Almanya’dir. 2018 yilina baktigimizda Almanya ile olan
ithracat 394,1 milyon avro degerindedir. 2019 yilinda ise iki iilke arasindaki ithalat
artmaya devam etmis ve 447,6 milyon avro degerine ulagmistir. 2020 yilinda ise 427,2
milyon avro seviyesinde olmus bir 6nceki yila gore bir azalma yasanmigtir. 2021
yilinda baktigimizda ise ithalata asir1 bir yiikselme gerceklesmis bir dnceki yila gore
%43.09 artisla 611,2 milyon avro olmustur. 2022 yilinda ise 610,4 milyon avro
degerinde ithalat ger¢eklesmistir.
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Kosova Almanya’dan sonra en fazla ithalat yaptig1 AB ulkesi Italya’dir. 2018 yilinda
Italya’yla yaptig ithalat degerine baktigimizda 205,5 milyon avro degerindedir. 2019
yilina baktigimizda ise iki lilke arasindaki ithalat artmis ve 222,4 milyon avro
seviyesinde ger¢eklesmistir.2020 yilinda ise Pandemi dolayisiyla ekonomilerin
durgunlagsmasiyla bir onceki yila gore %16,66 degerinde bir azalig gostererek 185,8
milyon avro degerinde ithalat gerceklesmistir. 2021 yilinda pandeminin son
bulmasiyla ithalatin %44.32 artigla 276,3 milyon avro degerine ulasmistir. 2022

yilinda ise ithalatin degerin 275 milyon avro degerinde olmustur.

Kosova’nm yiiksek seviyede ithalat yaptig1 diger bir AB iilkesi ise Yunanistan’dir.
Kosova Yunanistan’la 2018 yilina baktigimizda 124,2 milyon avro degerinde ithalat
gergeklestirmistir. 2019 yilinda ise ithalatin 6nceki yila bakarak %58,6 oraninda artigla
196.5 milyon avro degerinde gerceklesmistir. 2020 yilinda ise Covid-19 salginiyla
ekonominin durgunlagmasi ithalata bir diisiis gergeklesmis ve 138,9 degerinde
olmustur. 2021 yilinda pandeminin sona ermesiyle birlikte ithalata dnceki yila gore
%48.55 oraninda bir yiikselme gerceklesmis 205,3 milyon avro degerinde ithalat
olmustur. 2022 yilinda ise ithalatin 307,3 milyon avro seviyesinde oldugunu

gormekteyiz.

Bir diger AB iilkesi olan Polonya ile Kosova arasinda ithalat gerceklesmektedir. Tki
iilke arasindaki ithalata bakildiginda hep bir ylikselme gostermektedir. 2018 yilinda
Polonya ise Kosova arasinda 87,2 milyon avro degerinde ihracat olmustur. 2019
yilinda ise ithalat artarak 131,4 milyon avro degerinde gerceklesmistir. 2020 yilinda
pandemiden dolay1 ithalat bir azalis goOstererek 104,1 milyon avro seviyesine

gerilemistir. 2021 yilinda 132,5 2022 yilinda ise 135,1 milyon avro degerine ulagsmstir.

Bulgaristan’la yapilan ithalat verilerine baktigimizda 2018 yilinda 67,1 milyon avro
degerinde gerceklesmistir. 2019 yilinda 121,2 milyon avro ithalat olurken 2020 y1ilinda
ise pandemi dolayistyla 87,9 milyon avroya diigmiistiir. 2021 yilinda ithalat ayni
seviyede devam etmis 2022 yilinda ise ithalat artarak 94,3 milyon avro degerinde

gerceklesmistir.
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Cekya ile 2018 yilinda 33 milyon avro degerinde ithalat gergeklesirken 2019 ve 2020
yilarinda 39 ve 34 milyon avro seviyesinde olmustur. 2022 yilinda ise ithalat artarak

53,7 milyon avro degerine gerceklesmistir.

Fransa ve Kosova arasindaki ithalata baktigimizda 2018 yilinda iki {ilke arasinda 48
milyon avro degerinde ger¢eklesmistir 2019 yilinda 47,6 milyon avro 2020 yilinda ise
46,2 milyon avro degerinde ithalat olmustur. 2021 yilinda sonra ithalat ylikselmeye
baslayip 67,9 milyon avro olmus 2022 yilinda ise ithalat artmaya devam etmis ve 81,6
milyon avro degerine ulasmistir. Hollanda ile gerceklesen ithalata ise 2018 yilinda
sonra ithalata bir artis goriilmektedir. 2018 yilinda ithalat 27,6 milyon avro olurken
2021 yilina kadar artarak 51,2 milyon avro seviyesine ¢ikmistir. 2022 yilinda ise iki

iilke arasinda 48,6 milyon avro degerinde gergeklesmistir.

AB

Ulkeleri

Almanya 249 30.9 44.0 61.8 87.8
Avusturya 8.3 8.5 7.1 10.6 155
Bulgaristan 7.5 5.2 7.0 16.7 12.7
Cekya 0.8 23 24 24 5.0
Danimarka 21 4.2 1.0 3.0 17.0
Fransa 34 4.3 7.6 10.5 144
Hollanda 14.7 16.3 21.8 20.5 29.1
italya 7.8 22.6 28.7 60.2 46.4
Macaristan 0.9 13 2.7 35 3.7
Polonya 5.0 5.1 5.2 1.6 5.8
Slovenya 13.7 7.0 4.0 9.5 29.7
Yunanistan 15 15 15 4.1 5.0
Toplam 90.6 109.2 133.0 204.4 272.1

Tablo 5: Kosova AB Uyesi Ulkelere Thracat:1 2018-2022 (Milyon Avro)
Kaynak : BQK (2024)

Kosova’nin ihracat oranlarma baktigimizda ithalat rakamlarindan ¢ok geride oldugunu
gormekteyiz bunu baglica sebepleri de iiretimin yeteri kadar olmamasi, tarim ve

hayvanciligin yeteri kadar gelismemesinden dolay1 gézlenmektedir.
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AB iilkeleriyle olan ihracata baktigimizda ise yine ithalatta oldugu gibi Almanya

ihracatta ilk siray1 almaktadir.

Kosova ile Almanya arasindaki ihracati inceledigimizde 2018 yilinda 24,9 milyon avro
degerinde gerceklestigini gormekteyiz.2019 yilinda ise ihracatin artigini 30,9 milyon
avro seviyelerinde gerceklesmistir.2020 yilin1 inceledigimizde %46,66 bir artisla
ihracat 44 milyon avro degerinde gergeklesmistir. 2021 yilinda ise ihracat artis devam
etmis 61,8 milyon avro degerinde olmustur. 2022 yilinda ise iki iilke arasindaki ihracat

87,8 milyon avro seviyesinde gerceklesmistir.

Kosova’nin diger bir yiiksek seviyede ihracat yaptigi iilkede Italya’dir. Italya’yla 2018
yilinda 7,8 milyon avro degerinde gerceklesmistir. 2019 yilinda baktigimizda ihracat
bir 6nceki yila gore %182 artarak 22,6 milyon avro degerinde olmustur. 2020 yilinda
ise ihracatin 28 milyon avro oldugu goérilmektedir. 2021 yilinda ise ihracatin

%114,28 artis 60,2 milyon avro gergeklesmistir. 2022 yilinda iki iilke arasindaki
ithalatin azaldig1 gortilmiis ve %23,33 azalis gostererek 46,4 milyon avro seviyesinde

olmustur.

Diger bir AB iilkesi olan Hollanda ile Kosova arasindaki ihracata baktigimizda 2018
yilindan sonra bir artis gormekteyiz. iki lke arasinda 2018 yilin baktigimizda ihracat
oranlar1 14,7 milyon avro degerinde gerceklesmistir. 2019 yilinda ise ihracat artamaya
devam edip 16,3 milyon avro degerine ulagsmistir. 2020 yilinda ise %31.25 oraninda
bir artis olup ihracat 21,8 milyon avro olmustur. 2021 yilin1 inceledigimizde 20,5
milyona avro ihracat gerceklesmistir. 2022 yilinda ihracata artis devam etmis 29,1

milyona avro degerinde olmustur.

Fransa ile ihracat rakamlarini inceledigimizde 2018 yilinda 3,4 milyar avro degerinde
gerceklemistir. 2019 yilinda sonra ihracat 4,3 milyon avro olup 2020 ve 2021 yilinda
ihracat artarak devam etmis ve 10,5 milyon avro rakamlarina ulagmistir. 2022 yilinda

ise 14,4 milyon avro seviyesinde iki iilke arasindaki ihracat gergeklesmistir.
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Diger bir AB Ulkesi olan Slovenya’ ya baktigimizda ise Kosova ile 2018 yilinda olan
ihracat rakamlart 13,7 milyon avro olmustur. 2019 ve 2020 yilina kadar ihracat
rakamlarda bir diisiis gerceklesmis 2021 yilinda ihracat rakamlar1 yiikselmeye
geemistir 2021 yilinda 9,5 milyon avro degerinde olmustur. 2022 yilinda ise 29,7

milyon avro degerinde gerceklesmistir.

Polonya ile Kosova ihracatmi inceledigimizde ise 2018 yilinda 5 milyon avro
degerinde olup ayni seviyede 2019 ve 2020 yilinda da gergeklesmistir. 2021 yilinda
ihracatta bir diisiis gergeklesmis 1,6 milyon avro seviyesine gerilemistir. 2022 yilinda

ise 5,8 milyon avro degerinde olmustur.

Kosova’nin Dogrudan Yabanci Yatirimlarina (DYY) baktigimizda ise 2023 yilinda
toplamda 844,3 milyon avro degerinde yatimrim girisimi olmustur. En fazla DYY
yapilan iilkeler baktigimizda ise Almanya, Isvigre, ABD, Arnavutluk, Tiirkiye’yi
gormekteyiz. Bu ulkeler Kosova’ya en fazla gayrimenkul, kiralama, insaat sektor(, is

faaliyetleri arasinda yatirim yapmiglardir. ( Merkez Bankasi BQK).

Tablo 6: Bashca AB Ulkelerinden Kosova’ya Yapilan Dogrudan
Yabanci Yatirnmlar (DYY) 2018-2023 (Milyon Avro)

Ulkeler pLoxk] 2019 2020 2021 2022 2023
Avusturya 11.2 11.9 27.9 229 44.7 934
Almanya 60.3 70.2 67.5 1219 194.4 190.4
ingiltere 57.4 0.8 214 0.1 -25 48.1
Slovenya -8.7 6.1 8.1 5.8 20 34
Fransa 5.6 3.4 3.7 10.2 9.9 10.6
Macaristan 0.1 19.1 26.1 3.6 8.2 19.1
Hollanda -39.7 19 0.1 7.6 61.6 22.4

Kanyak : BQK (2024)
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AB iilkelerinden Kosova’ya Yapilan Dogrudan Yabancit Yatiwrimlara (DYY)
baktigimizda ilk siradaki iilke Almanya’dir. Almanya 2023 yilinda Kosova'ya 190,4
milyon avro degerinde dogrudan yabanci yatirim yapmistir. Almanya yaptigi
yatirimlar daha ¢ok saglik,altyapi, sanayi ve gida sektorlerinde olmustur. Diger bir
yatirimel iilke olan Avusturya ise 2023 yilinda 93 milyon avro degerinde (DYY)
gerceklestirmigtir. Avusturya 2018 yilinda 11,2 milyon avro degerinde yatirim

yaparken 2023 yilinda ise bu yatirim rakamlar1 93,4 milyon avro degerine ulagmistir.

Ingiltere’ye baktigimizda ise 2018 yilinda 57,4 milyon avro degerinde dogrudan
yabanc1 yatirim yaptigini gormekteyiz fakat 2018 yilindan sonra Kosova’daki siyasi
istikrarsizlik, catisma risklerinde dolayr 2023 yilinda kadar (DYY) ler de diisiis
gorulmektedir. Bu nedenle 2019-2020 yilarinda 0,8 ve 0,1 milyon avro degerinde
dogrudan yabanci yatirimlar gerceklesmistir. 2023 yilinda ise 48,1 milyon avro

degerine ulagmaistir.

Slovenya’ya baktigimizda ise 2018 yilinda -8,7 milyon avro degerinde negatif bir
yatirim gormemize ragmen diger yillarda yatirimlar pozitife gecerek son yillarda 2022
yilinda 20 milyona avro degerinde olmustur. 2023 yilinda ise 34 milyon avro
degerinde yatirim gergeklesmistir.

Fransa’ya baktigimizda ise 2018 yilinda 5,6 milyon avro yatirim yaparken 2021
yilinda yatirim rakamlar1 10,2 milyon avrolara ulagsmistir. 2023 yilinda ise dogrudan
yabanci yatirimlar seviyesi 10,6 degerinde olmustur. Hollanda’ya baktigimizda ise
2018 yilinda siyasi istikrarsizligin olmasindan dolay1 negatif bir yatirim gériilmiistir.
-39.7 milyon avro degerinde gerceklesmistir. Ancak diger yillara baktigimizda bu
negatiflik ortadan kalkmis ve dogrudan yabanci yatirimlar pozitif hal alarak
yiikselmeye baglamistir. 2019 yilinda 1,9, 2021 yilinda 7,6°1 2022 yilinda 61,6 milyon
avro degerinde gergeklesmistir. 2023 yilinda ise 22,4 milyon avro (DYY) olmustur.
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Macaristan’m (DYY) rakamlara inceledigimizde 2018 yilinda 0,1 milyona avro
olurken, diger yillarda yatirimlar artip 2019 yilinda 19,1 milyon avro degerinde
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise dogrudan yabanci yatirimlar 26,1 milyon avro
rakamlarina ¢ikmistir. 2023 yilinda ise 19,1 milyon avro degerinde yatirimlarin

gergeklestigi goriilmektedir.
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I11. BOLUM

3.Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlarin Kosova Ekonomisine Etkileri Ve
Dogrudan Yabana Yatirnmlarin Ekonomik Biiyiime Ve Istihdam

Iliskisinin Analizi

Kavramsal olarak Dogrudan Yabanci Yatirimlara (DY) ifade etigimizde, bir Ulkenin
yabanci ilkelerden gelen ve farkli sekilde faaliyet gdsteren, yabanci Ulkenin
yatirimlar: seklinde sdylenebilir (Arikan, 2006: 6) ya da ekonomik olarak ilkelerin
sermayelerini arttirmak i¢in kullandiklar1 yatirim yollarinda bir tanesidir seklinde ifade
edilebilir. Yabanci yatirimlar bir iilke firmasinin baska bir iilkeye transfer yaparak
sermaye stokunu artiran, Ar-GE ve teknoloji gelistiren yatirimlardir (Kocatiirk, 2022:

17).

Dogrudan yabanci yatirimlar (DY) bir iilkede firma satin alma veya kurulan firmanin
sermayesini karsilayarak diger iilkeden teknoloji, bilgi birikimi getirerek ve bu

yatirimin kontroliinii ele gecirerek sermaye transferi yapmakta ifade edilmektedir
(Kula, 2006: 29).

Az gelismis ve gelismekte olan iilkeler milli gelirlerinin diisiik olmas1 ve yeterince
tasarruf yapilmamasindan dolay1 istenilen diizeyde yatirim saglamamaktadirlar.
Yeterli diizeyde yatirim birikimi olmamasindan o&tiirli istenilen ekonomik biiyiime
gerceklesemez. Bu nedenle DYY’ ler sermaye eksikligini tamamlayarak ekonomik
biiyiimeye yardimci olmaktadir. Ulkeler DYY’lerin bu olumlu etkilerinden dolay1
sermaye hareketlerinin  Onilindeki engelleri kaldirarak sermaye girigimini

kolaylastirmaya baslamislardir Agenor, P. R. (2001).

Bu boéliimde ise Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) Kosova ekonomisi iizerindeki
olumlu ya da olumsuz etkilerini, ekonomiye olan katkisini, iilkedeki rekabet ortamini

ve istihdamini nasil etkiledigi incelenmektedir.
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3.1. Dogrudan Yabane1 Yatirnmlarin Kosova Ekonomisi Uzerinde

Olumsuz Etkileri

Kosova Ekonomisine baktigimizda gelismekte olan bir ekonomiye sahiptir. Ancak
yeteri kadar sermaye birikimi olmadigindan {ilke igindeki yatmrimlar iilke
ekonomisinin bliylimesine ve gelismesine engel olmaktadir. Bunda dolayr Kosova
sermaye hareketlerini serbest birakarak diger tilkelerden dogrudan yabanci yatirimlar
almaktadir. Bu Dogrudan Yabanci Yatwrimlar (DYY) Kosova ekonomisi olumlu

etkilerinin yaninda olumsuz etkileri de olabilir.

Olumsuz etkilerine baktigimizda iilkenin kaynaklarmi somdrtlmesine neden olabilir.
Diger iilkelerden gelen yabanci sirketler iilkede bulunan yerel kaynaklar1 asir1 bir
sekilde kullanabilir. Bu kaynaklarin somiiriilmesine ve devam ettirilebilir kaynaklarm
azalmasina neden olabilir.

Diger bir olumsuz etki ise (DYY)’lerin iilkede bulunan yerel firmalar1 ya da kiigiik
isletmelerin rekabet edemeyecek bir pozisyona sokabilir. Pazarin ¢esitliligini bozabilir
bu ylizdende yerel firmalarin batmasina ve yabanci sirketlerin tek baslarma pazar

hakimiyetlerini kurmasina neden olmaktadir.

Bazi yabanci yatirimlar ise ¢evresel olarak olumsuz etkilere neden olabilir.
Kaynaklarin asir1 kullanilmasi, ¢evre dostu olmayan firiinlerin iiretilmesi, kontrolsiiz
bir sekilde atiklarin bosaltilmas: ekosisteme zarar verebilir. DYY’nin bazi
uygulamalari ise sosyal olarak kétii bir etki yaratabilir (Ornegin is¢i haklarmmn ihlali

ya da halkin kendi topraklarini kullanilmasinin engellenmesi gibi.).

Bazen DYY’ler asir1 derece olmasi iilkenin digaridan gelen yatirimlara bagimli
olmasma neden olmaktadir. Ekonomik bagimlilik ise Kosova gibi gelismekte olan
iilkeleri olumsuz etkilemektedir. Bu disa bagimlilik yerel ekonomiyi dis faktorlere
kars1 etkisiz hale sokabilir.

Bilhassa yatirim yapan iilkede bir ekonomik kriz ¢ikmasi iilkenin ekonomisine zarar

vermektedir.
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3.1.1. Odemeler Bilangosu Uzerine Olumsuz Etkisi

Kosova ekonomisinde inceledigimizde Dogrudan Yabanci Yatwrimlarm (DYY)
odemelerin bilangosuna karsi olumsuz etkileri olabilmektedir. Ornek olarak disa
bagimlilik artis1 gerceklesebilmektedir. Ayrica yabanci firmalarin yerel mal
saglayicilarin yerine kendi tedarikg¢ilerini kullanmasi durumunda ithalatin artmasina
neden olmaktadir. Bu da 6demeler bilangosuna olumsuz bir sekilde etki edebilir.

Bunun nedeni de ithalat artis1 doviz ¢ikisini artirabilmektedir.

Odemeler dengesine diger bir olumsuz etki ise sermaye ¢ikismm olmasidir. Ciinkii
yabanci1 yatirimlar sermaye transferlerinin olmasiyla meydana gelmektedir. Ancak bu
durum 6demeler bilancosunu kisa bir zamanda olumsuz etkileyebilmektedir. Bunun

nedeni ise sermaye ¢ikisinin gergeklesmesidir.

Diger bir yabanci yatirimlarin 6demeler bilangosu olumsuz etkisi ise Kosova’nin dig
ticaret dengesinin bozulmasidir. Yabanci firmanin yatirim i¢in gerekli olan
hammadde, teknoloji,ekipman ithalat1 gergeklestiginde dis ticaret agigmi meydana
getirebilir.Bu yilizden de 6demeler bilangosundaki dengeyi bozup bilangoyu olumsuz

yonde etkilemektedir.

Yabanci yatirimeilarin yatirim yaptiklari {ilkeden kendi iilkelerine karlarini transfer
etmeleri 6demeler bilancosunu negatif sekilde etkilemektedir. Ciinkii iilkede doviz
cikisina neden olmasiyla 6demeler dengesinde diizensizlige neden olmaktadir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin diger bir negatif etkisi ise lilkede bulunan yerel
firmalarin rekabet giiclinii diistirmektedir. Bu da yerel firmalarin {iretiminde
azalmasina ve dis ticaret a¢iginin yiikselmesine meydana getirmektedir. Bu ylizdende

Odemeler bilancosuna negatif sekilde etki etmektedir.

Yabanci yatirimlarin diger bir olumsuz etkisi ise doviz kuru dalgalanmalarma sebep
olmaktadir. Yabanci yatirimcilarin yaptiklar: dengesiz yatirim miktarlari nedeniyle
dovizde dalgalanmalarma sebep olmaktadir bu da 6demeler dengesini negatif yonden

etkilemektedir.
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3.1.2 Rekabet Uzerine Olumsuz Etkisi

Kosova’ya yapilan Dogrudan Yabanc1 Yatirimlarin (DYY) rekabet tizerinden olumsuz
etkilerini inceledigimizde olumsuz etkilerinden biri yabanci sirket ya da firmalarin
pazar hakimiyeti ya da tekelcilik olusturmasidir. Ciinkii yabanci firmalar rekabeti
smirlandirmak ya da pazarda tekel haline gelmek isteyebilirler. Bundan dolay1
tuketicilerin pazardaki secenekleri azalabilir ve fiyatlarda bir dengesizlik olusarak

fiyatlar artmasina neden olabilir.

Yabanci yatirimlarin rekabete diger bir negative etkisi ise ililkede bulunan yerel
firmalarin rekabet giiclinii kaybetmesidir. Ciinkii disardan gelen yatirimlar normalde
blylk sermaye ve yeni teknolojiyle pazara girmektedirler. Bu durumdan dolay:
iilkedeki yerel firmalarin rekabet giliclerinin azaldig1 goriilmektedir. Ayrica yabanci
sirketlerin yerel firmalarla rekabet edebilmesi i¢in diisiik maliyetlerde tiretimler
yapabilir ya da gelismis teknolojiyi kullanarak yeni iiriin ve hizmetler olusturabilir. Bu
yiizden yerel firmalarin Pazar paylarini kaybetmelerine veya firmalarin kapanmalarina

neden olmaktadir.

Diger bir yatmrimlarin rekabete olumsuz etkisi ise iilkede bulunan is giiciliniin
dislanmasidir.

Clinkii yabanci yatirimlarla gelen firmalar bazi durumlarda kendi tilkelerinde bulunan
uzman personllerini kullanabilirler. Bundan dolay1 iilkedeki isgiiciiniin dislanmasina
ve igsizlik rakamlarinin yiikselmesine neden olabilmektedir. Bazi durumlarda uygun

olmadig1 i¢in yerel isgiicii istthdamda kullanilmayabilir.
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3.1.3 Uretim Teknolojisi Uzerine Olumsuz EtKisi

Kosova’daki iiretim teknolojisine Dogrudan Yabanci Yatirimlarin (DYY) olumsuz
etkisine baktigimizda dis iilkedeki teknolojiye bagimli kalmmasi ya da ig giicii
becerilerinin yetersiz kalmasi olabilir. Ayrica olumsuz etkisinin diger bir nedeni ise

iilkedeki sektore, yatirim niteligine ve ekonomik kosulara baghdir.

Uretim teknolojisi olumsuz etkileyen unsurlardan birtaneside disa bagimli olan
teknolojik bagimliliktir. Bu bagimlilikta yabanci yatirimcilar kendi iilkelerindeki
teknolojiyi yatirim yaptiklar iilkeye getirerek iilkedeki yerel firmalarla rekabet etmek
icin kullanirlar. Bundan dolayi yerel firmalar kendi teknolojilerini gelistirmekte etkisiz
hale gelebilir ve teknolojik bagimliliklarini artirabilirler.

Yabanci yatirimlarin teknolojiye olumsuz yonde etkileyen diger bir olumsuz yonii
yatirim yaptiklar1 {ilkeye teknoloji transferi yapmamaktadirlar. Bunu nedeni ise
teknoloji transferinin gerg¢eklesmemesi yada kisitlanmasi iilkedeki yerel firmalarin
teknolojiye ulasmalarinda sikinti ¢ekmesine ve verimliliklerinin azalmasma neden
olmaktadrr. Diger bir etkisi ise {ilkedeki istthdami olumsuz yonde
etkilemesidir.Yabanci yatirimeilar yatirim yaptiklari iilkeye kendi uzman personlenini
getirir ve ya yerel isgiiciin diisiik nitelikte islerde calistirirlar. Bundan dolay1 da
iilkedeki is giicliniin teknik becerileri pasiflesmeye ve verimliligin azalmasina neden

olmaktadir.

Sonug olarak yabanci yatirimlarm Kosova’ya hem olumlu yonde hem de olumsuz
yonde etkisi olabilir. Ancak bu olumsuz yonde etkileri azaltmak i¢in Kosova’'nin
yonetimsel ve etkin bir politika diizenlemesiyle yatirimlar1 olumlu yone cevirebilir.
Ayrica yonetimin yabanci yatirimlari dengeli bir bicimde yonetmesi olumlu yonde etki

edebilir.
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3.2.Dogrudan Yabanea1 Yatirnmlarin Kosova Ekonomisi Uzerinde
Olumlu Etkiler

Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) ev sahibi iilkenin ekonomisini diizelmesine
yardime1 olmak, iilkeye doviz getirmek, tilkedeki liretimi artirmak, {ilkenin sermaye
birikimini artirmak, lilkeye teknoloji transferi gergeklestirmek, istihdam olusturarak

olumlu etkileri saglamaktadir. (Seyidoglu, 2002:139).

Yabanci yatirimc iilkeye geldiginde beraberinde yeni teknoloji ve is sistemlerini
getirmektedirler. Bunda dolay1 yerel firmalarn bu teknoloji ve yoOntemlerden
yararlanarak {iiretim verimliligi artabilir ayrica uluslararasi standartlarada uyum
saglamasina neden olabilir. Bu durumda iilkeye giren teknolojik transferler ekonomi

Uzerinde pozitif bir etki birakabilmektedir

Yabanci yatirimlari ekonomiye diger bir olumlu etkinligine baktigmizda ekonomik
biiyiimeye ve gelir aritisina bir ektisi oldugunu gérmekteyiz. Ulkeye gelen yatirimlarin
yeni sektdrler olusturmasi ve yatirimlarin ¢esitlendirilmesi ekonomik biiyiimeye etkisi

olumlu bir sekilde yansimaktadir (Arslan ve Kokocak, 2006).

Yabanci yatirimlarin diger bir pozitif etkisi dis ticaretin gelistirmesidir. Ulkeye gelen
yatirimlarin  iiretim kapasitesini artrmasiyla uluslararast pazara ulasmasini
kolaylastirarak dis ticaretin artmasina neden olabiliri. Bu ylizden ihracatin artmasina

ve ticaret dengesinin olusmasina yardimc1 olmaktadir (Polat,2019:163).

Dogrudan yabanci yatirimlarin istihdam yaratmasida ekonomiye olumlu bir etkisi
vardir. Ulkeye gelen yabanci yatirimlar is giiciiniin artmasima ve yerel halk i¢in yeni is
yaratmasina olanak saglamaktadir. Bu durum issizlik rakamlarinin azalmasma ve gelir
seviyesinin artmasina denen olmaktadir. Ayrica yabanci yatirimlar altyapi projelerine
ve hizmet sektdriine de yatirimlar yapmaktadir. Bu yatirimlar ulasgim aglarinin

gelismesine ve enerji sektoriiniin gelismesine neden olmaktadir.
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3.2.1. Sermaye Birikimi Uzerine Olumlu Etkileri

I1k olarak sermaye birikimi ekonominin bilytime ve kalkinmanin temel bir unsurudur.
Dogrudan yabanci yatirimlarin sermaye birikimi {izerinde olumlu etkilerin
bakitigimizda yatirimlarda bir artis ve genislemeye neden oldugu istihdam ve geliri
artirdigina ayrica teknoloji, inovasyon ve rekabet giicliniin diizelmesine neden

oldugunu gérmekteyiz.

Yabanci yatirimlarin sermaye yogun sektorlere yatirim yapmasi, bu yatirimlarin
fabrika veya iiretim tesislerinin gelismesine katkida bulunmasi iiretim kapasitesinin
artmasma ve ekonomik biiylimenin artmasmna olanak saglamaktadir. Sermaye
birikimine olumlu diger bir yabanci yatirimlar ise istthdam ve gelire olan etkisidir.
Gelen yabanci yatirimlar is giicii talebi yaratarak, yeni is firsatlar1 olusturabilir. Bu
olayda gelirlerin yiikselmesine ve bireylerin tasaruflarini artirmasmma neden
olmaktadir. Artan gelirle beraber hanehalkininda birikimi artmasi toplam sermaye

birikiminin {izerine olumlu bir etkisi olmaktadir. (Moosa, 2002)

Dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye gelmesiyle iilkeye getirdikleri yeni teknolojik
yatirimlar inovasyonlarm artmasiyla beraber yerel firmalarin rekabet giiciiniin
artmasina olanak saglayabilir. Bu durumdan dolay1 piyasada yenilik¢i iirlinlerin ortaya
cikmasi pazar paylarinin artmasi iilkede sermaye birikimlerinin daha fazla olusmasina

katki saglamaktadir.

Yabanci yatirimlar ¢ogu kez altyapi gelismesine yatwrimlar yapmaktadirlar. Bu da
iletisim, ulasim ve enerji gibi altyapilarin yenilenmesine ve genislemesine neden
olmaktadir. Dingsoy ve Can (2023) c¢alismasinda enerji kaynaklarma olan disa
bagimhiligin1 azaltmak amaciyla yenilenebilir enerji iiretimini artirmaya yonelik
yaptig1 yatirimlarla bu kaynaklarin iiretiminde biyiidiigii sonucuna ulagmistir. Daha
iyi bir altyap1 ekonomik faaliyetlerin artmasi1 ve gelismesine ayrica altyapimni gelismis

olmasida yatirim oranlarmin iyilesmesine neden olmaktadir.
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3.2.2. Milli Gelir Diizeyi ve istihdam Uzerine Olumlu Etkisi

Dogrudan Yabanci Yatirimlarin iilkeye gelmesiyle beraber iiretkenlik ve verimlilgin
artmastyla milli gelir diizeyine olumlu bir etkisi olmaktadir. Yabanci yatirimlar
getirdigi teknoloji ve yeni yontemler iilke ekonomisinin gelismesini saglar. Bu
durumda tilkedeki firmalarin iiretimlerini artmasima ve mili geliri diizeyinin artmasina
olanak saglamaktadir. Bu yontemle yeni teknolojiler sayesinde Uretim daha fazla
olmasi daha fazla katma degerin olmasina neden olmaktadir. Boylece milli gelir

diizeyine olumlu etkisinin oldugunu gérmekteyiz. ( J.H. Dunning 1970).

Istihdam iizerinde olumlu etkisine baktigimizda yabanci yatirimlarin gelmesiyle is
olanaklarmi1 artmasit ve yeni islerin artmasiyla milli geliri pozitif yonde
etkilemektedir.Ornegin hizmet sektoriine olan yatirimlarin artmasi, yeni fabrikalarin
acilmasi yade genisletilmesi veya yeni altyap1 projelerin gergeklestirmesi tilkedeki is
giiciiniin istihdam edilmesine olanak saglamaktadir. Bu durumda milli gelirin

artmasia ve ekonomik aktivitelerin ¢cogalmasina neden olmaktadir.

Yabanci yatirimlar sayesinde iilkedeki firmalarm uluslararasi pazarlara ulagmasini
kolaylastirmaktadir. Bu durumda dis ticaretin artmasina ve ihracata gelen gelirleri
yiikselmesine neden olmaktadir. Yerel sirketlerin uluslararasi pazara agilmasiyla
rekabet gliciinii artirmaktadir. Bu da iilkedeki iiretimin daha fazla artmasina ve milli
gelirin duzeyinin artmasina olanak saglamaktadir. Ayrica istihdamada olumlu sekilde

yansimaktadir.
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3.2.3. Odemeler Bilangosu Uzerine Olumlu Etkileri

Dogrudan Yabanci Yatwrimlarin dis ticaret dengesini pozitif sekilde etki etmesi
ddemeler bilangosu iizerinde olumlu bir etki birakmasina neden olmaktadir. Genellikle
yabanci yatirimlarin iiretim giiclinii artirmasi ihracat1 giiclendirmektedir. Ayrica
iilkedeki fabrikalarin acilmasi ve hizmet sektoriine olan yatirimlarin artmasi yerel
firmalarin dis pazara acilmasina olanak saglamaktadir. Bu durumdan dolay1 net ihracat
gelirlerinin ylikselmesine ve dis ticaret dengesinin pozitif yonde etkilenmesine katki

saglamaktadir. (Broadman, 2005)

Yabanci yatirimlarin 6demeler bilangosuna diger bir olumlu etkisi ise cari islemler
dengesini pozitif yonde etkilemesidir. Ulkeye gelen yatirimlar doviz girisini
artirmaktadir. Bu doviz girisi yatirimcinin teknoloji, sermaye ,isletme olanaklari
getirmesiyle saglanmaktadir. Ulkeye gelen doviz giriside cari islemler dengesine
yararl bir sekilde etkilemesine neden olmaktadir. Ayrica lilkeye giren doviz giriside

finansman kaynaklarin artmasmada yardimei1 olmaktadir.

Ulkeye gelen dogrudan yabanci yatwrmmlarm artis gostermesi iilkedeki uluslararasi
rezervleride etkilemektedir. Bir tilkenin giiglii uluslararasi rezervleri varsa dis
O0demelerde kolaylik saglamasina neden olmaktadir. Ayrica disardan gelen soklarada
ekonomin direngli durmasmada olanak saglamaktadir Buda ddemeler bilangosuna

pozitif bir etki saglamaktadir.

Yabanci yatirimlarin diger bir olumlu etkisi ise Finansman maliyetlerinin azalmasina
neden olmaktadir. Gliglii ve dengeli bir 6demeler bilancosu Kosova’nin uluslararasi
kredi notlarmi yiikseltmesine neden olmaktadir. Buda iilkenin uluslararasi

piyasalarinda daha diisiik rakamlarda bor¢lanmasina olanak saglamaktadir.
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3.2.4. Teknoloji Uzerine Olumlu Etkileri

Kosova ekonomisinde Dogrudan Yabanci yatirimlarin teknoloji iizerindeki olumlu
etkisini inceledigimzde yabanci yatirimlarin yerel firmalarin teknolojik altyapisini
gelistirmekte ve iilke endiistrilerinin uluslararasi standartlara gelmesini saglamaktadir.
Ayrica Kosova’ya teknolojik transferlerle birlikte yeni is firsatlarin olugsmasina ve

istihdamin artmasina neden olmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin Kosova’ya tekonoljik olarak diger bir olumlu etkisi de
yatirimcilari iilkeye inovasyon ve AR-GE yatirimi yapmalaridir. Bu yatirimlar
sayesinde yeni mal ve hizmetlerin olusturulmasina, iilkedeki bilimsek kapasitenin ve
insan yeteneklerinin seviyesinin artmasma yardimci olmaktadir. Ayrica AR-GE
faaliyetlerinin artmasi teknolojik yeniliklerin daha hizli yayillmasma olanak

saglamaktadir.

Bundan bagka yatirimcilarin getirdigi yeni teknolojik is maddeleri sayesinde ulkedeki
firmalar uluslararas1 pazarda rekabet etme firsatin1 kazanmasma yardimei
olabilmektedir. Ayrica iilkedeki yerel firmalarin ihracatlari artirma ve dis pazarlara

acilma olanag1 saglayabilmektedir.

Ulkedeki altyap1 gelisiminin teknolojik olarak artmasi ve gelismesi dogrudan yabanci
yatirimlarin diger bir olumlu etkisidir. Yatirimlarla ulagimin, iletisimin gelistirilmesi

hem ekonomik biiylimeye hemde teknolojinin yayginlagsmasina yardimci olmaktadir.
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3.2.5. Fiyatlar Uzerine Olumlu Etkileri

Kosova ekonomisinde Dogrudan Yabanci Yatirimlarin fiyatlar iizerindeki olumlu
etkisinde baktigimizda yabanci yatirimcilarin piyasaya yeni firmalara getirmesiyle
beraber rekabeti artirmaktadir. Bundan dolay1 piyasadaki rekabetin artmasiyla mal ve
hizmetlerin fiyatlarmin diismesine ve fiyatlardaki degisimlerin kontrol edilmesine
yardimc1 olmaktadir. Ayrica rekabet¢i bir ortamin olusturmasiyla tiiketicilere kaliteli

iirinlerin daha uygun fiyata erismesine neden olmaktadir.

Yabanci yatirimlarin Ulkeye gelmesiyle beraber verimlilik artigida ger¢eklesmektedir.
Bu verimlilik artisiyla maliyetler azalabilir ve tiiketici fiyatlarina pozitif sekilde
yanstyabilmektedir. Ornegin yabanci yatirimlarm iilkeye yeni iiretim teknolojilerin ya
da is olanaklarin1 kolaylastiracak teknolojileri getirmesiyle yerel firmalarm tiretim

kapasitelerinin artirabilmektedir.

Yabanc1 yatirimlarin tilkeye fiyatlarlar bakimindan diger bir olumlu etkisi yatirimlara
beraber piyasaya yeni iriinlerin getirilmesi ve iriin ¢esitliligin artmasma neden
olmasidir. Bu durum tiiketicilerin biitce ve tercihlerinin artmasma olanak
saglamaktadir. Bu da fiyatlar ilizerinde bir baski olusturarak fiyat politikasini
dengelemektedir. Ayrica yatirimlari fiyatlar lizerindeki etkisi tiiketici refahiida
pozitif sekilde etkileyebilir. Tlketicinin mal hizmetleri daha diistik fiyata almasi satin

alma giiciinii ve yagam standartlarii diizeltebilir.

Son olarakta yatirimlarin lojistik, altyapr ve tedarik zinciri gibi alanlarda yapilan
gelistirmeler sayesinde girdi maliyetlerini azaltabilir ve tiiketici fiyatlarmi iylesmesine

yardimci olabilmektir.
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3.2.6. Piyasa Rekabeti Uzerine Olumlu Etkileri

Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Kosova ekonomisinde piyasa rekabetine olumlu
etkilerine inceledigimizde iilkede yeni girisimlerin artmasma neden olmaktadir. Bu
durum yabanci yatirimlarin iilkede yeni 1§ yerleri ve firmlar1 genigletmesiyle
piyasadaki payin biiyiimesine ve iilkedeki rekabetin artmasina neden olabilmektedir.
Ayrica yabanci yatirimlar piyasadaki rekabeti artirarak rekabetci fiyatlandirmayi
desteklemektedir. Ornegin pazara giren yeni firmalar mal ve hizmet iiriinlerini daha
ucuz fiyata satarak daha fazla miisteri tutmaya calisirlar. Bu da tiiketicilerin yararina
olup daha uygun fiyatlara aligveris yapimlarina olanak saglamaktadir (Rodriques,

1996).

Yabanci yatirimlarin piyasa rekabetine diger bir etkisi ise hizmet kalitesinde bir
diizelmeye neden oldugu gormekteyiz. Ciinkii disardan gelen firmalara kars1 yerel
firmalar rekabete avantaj saglamak ve tiiketicileri memnun etmek i¢in hizmet kalitesini
artrrarak piyasada ayakta kalmaya caligirlar. Buda Kosova ekonomisine olumlu bir etki

birakmasina neden olmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin rekabet piyasasina olumlu bir etkisi ise iilkeye yeni
teknolojilerin is piyasasma girmesini saglamasidir. Bu da iilkede bulunan yerel
firmalarin tiretimdeki kapasitelerinin artirmasina ve piyasada rekabet edebilmelerine
saglamasia yol agmaktadir. Ancak yabanci yatirimlarin piyasadaki rekabet {izerine
olumlu etkilerini tam gergeklestirebilmesi i¢in yerel politikalarin destekleyici olmasi
ve adil rekabet ortamini saglanmasi dnemlidir. Ayrica yerel firmalarinda yabanci
yatirmmlarla gelen teknolojik ve teknik programlarada entegre edilmesi gereklidir.

(Yasar, 2005)
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3.2.7. Makroekonomik Gostergeler Uzerine Etkileri

Dogrudan Yabanci Yatirimlarm Kosova’nin makroekonomik gostergeler {izerine
etkileri baktigimizda hem olumlu hemde olumsuz etkileri olabilmektedir. DYY ’lerin
ekonomik biliyiimeye etkisi baktigimizda yabanci yatirimlar normalde ekonomik
biiyiimeyi tesvik etmektedir. Ulkedeki yatirimlarina artmasiyla beraber iiretimdeki
seviyenin artmasi ve bundan dolay1 is giicli seviyesininde artmasiyla birlikte milli
gelirin atmasmna neden olabilir. Bu durumda ekonominin biiyiimes hizim

artrrabilmektedir (Kog Aytekin, G. 2019).

Yabanci yatirimlarin makroekonomik gostergelerden olan istihdama etkisi vardir.
Ulkeye gelen yabanci yatirimlar yeni is olanaklar1 saglamasiyla beraber iilkedeki
istihdam1 artirabilmektedirler. Ulkede yeni fabrikalarin acilmas1 ya da kapasitelerin
genislemesi, yeni sirket ve ofislerin agilmasi1 Kosova’daki is guci talebinin artmasina
neden olmaktadir bu nedenlerden dolay1 iilkedeki igsizlik oranlarinin diismesine

yardimc1 olmaktadir.

Ulkeye gelen yabanci yatirimlar Dis ticaret dengesinede etki etmektedir. Ulkedeki
sektorlere gore yapilan yatirimlar ihracat ve ithalatlar1 artirabilmekte yada
azaltabilmektedir. Bu durumda ulkenin dis ticaret dengesini diizeltebilir veya tlkenin
cari agigini azaltabilmektedir. Finans piyasalarina olan etkilerine baktigimizda ise
yatirimlarin sermaye piyasalarini olumlu bir etkisi oldugunu ve {ilkedeki hisse senedi

piyasalarin gelismesine yol acabildigini gdérmetkeyiz.

DYY’lerin makroekonomik gostergelere olumlu etkileri oldugu gibi olumsuz
etkileride olmaktadir. Baz1 durumlarda yatirimlar nedeniyle iilkede diga bagimlilik
ortaya ¢ikmasina neden olabilir, yerel firmalarin rekabet ortamida ezilmesine yol
acabilmektedir. Bu nedenle lilkeye gelen yabanci yatirimlar iyi yonetilip iilke
sartlarma gore entegre edilmesi tavsiye edilmektedir. Boylece tlkenin ekonomik

biiylime ve kalkinmasina katkida bulunabilirler.
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3.2.8. Ekonomik Bllytime Uzerine Etkileri

Kosova ekonomisinde DY Y ’lerin ekonomik biiylime {izerine etkilerine baktigimizda
genelikle olumlu bir sekilde etki etigini gormekteyiz. Ulkeye gelen yabanci yatirimlar
sayesinde iiretim kapasitesinin artmasma neden olmaktadir. Uretim kapasitesinin
artamsiyla beraber {llkedeki yeni fabrikalarin, sirketlerin agilmasina ve yeni
hizmetlerin ortaya ¢ikmasimna neden olmaktadir. Buda iilkedeki iiretimin artmasina ve
ilke ekonomisinn biliylime hizina olumlu bir yonde etkilemesine yol agtigini

gOrmekteyiz (Karluk, 2002).

Yabanci yatirimlarla birlikte lilkeye yeni teknolojik transferlerini gergeklesmesiyle
iretimdeki verimliligin artmasmna neden olmaktadir. Bu durumda verimliligin
artmastyla llkedeki tiiretim faktorlerinin ve istthdam hacminin olumlu ydnde
etkilenmesine neden olmaktadir. Ayrica teknolojik altyapminda gelistirilmesi iilkedeki

iiretkenlik seviyesini artirarak ekonomik biiylimeye yardimci olmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin geldikleri lilkede yeni is yerleri ve is imkanlar1
yaratarak is giiciiniin artmasma ayrica issizlik oranlarmin da diismesine neden
olmaktadir. Ulkede yeni is yerlerinin agilmas1 halkin gelir diizeyini yiikseltebilir bu da
Ulkenin ekonomik biiylimesine olumlu bir yonde katki saglayabilmektedir. (Rugman

ve Ahiakpor, 1991)

Ancak yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiimeye olumlu etkilerinden baska olumsuz
etkileride bulunmaktadir. Bazi durumlarda yabanci yatirimlar iilkedeki yerel firmalara
rekabet baskisi olugturabilir bu durumda yerel firmlarin piyasadaki paylarmi olumsuz
yonde etkileyebilir. Ayrica sosyal ve ¢evresel bakimdan olumsuz bir etki yaratigida
goriilmektedir. Ornegin iilkedeki dogal zenginliklerin agir1 kullanimi ya da iilkedeki
topluluklarin yasam tarzlarmi olmusuz sekilde etkilenmesi gibi. Bu yilizden iilkeye
gelen yabanci yatirimlarm iilke kosularma uygun ve siirdiirebilir politikalarin

uygulanmasi dnerilmektedir.
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3.2.9. istihdam Uzerine Etkileri

Dogrudan yabanci yatirimlarin Kosova’daki istihdam {izerinde etkilerin baktigimizda
hem olumlu hemde olumsuz etkilerinin oldugunu gormekteyiz. Olumlu yanlarina
baktigimizda yabanci yatirimlar geldikleri iilkede yeni is imkanlar1 yaratmaktadirlar.
Genellikle geldikleri iilkede yeni firmalarin agilmasina ve mevcut firmalarin
genislemesine neden olmaktadirlar. Buda ekonomide yeni istthdam alanlarmna
acilmasina issizlik oranlarmin diismesine katki saglayabilmektedir. Ayrica is glctinin

artamsiyla ekonomide {liretimin artmasi ve ekonomik biiyiimeye katkisida olmaktadir.

Yabanci yatirimcilar yatwrim yaptiklar1 {lkeye istthdama kaliteli is olanaklari
sunmaktadir. Kaliteli ig olanaklar1 sayesinde tilkedeki yere is giictiniin kabiliyetlerinin
gelistirmesine neden olmaktadir. Ayrica kaliteli is olanaklar1 sunmasindan dolayi is
giicii piyasasinida etkilemektedir. Yatirimcilar piyasaya rekabetci iicertler sunarak is

giiciiniin gelirinin artmasima katki saglamaktadir (Dunning ve Lundan, 2008)

DYY’lerin Kosova ekonomisine olumsuz etkisi baktigimizda ise yaptiklar1 yatirimlar
nedeniyle iilkede gecici isler kurabilirler. Bundan dolay1 uzun vadede is olanaklar1
saglayamadiklarindan dolay1 istihdamda bir belirisizlik yaratabilirler. Bu nedenden
dolay1 Kosova ekonomisine olumsuz bir etkiye sebep olmaktadir. Ayrica iilkede
calisan is giiciiniin yurt disma kagmasma onciiliik edebilir. Ornegin yiiksek teknoloji
gerektiren iglerde calisan is giicli licretlerin daha cazip gelmesiyle beraber yabanci

sirkete caligmaya baslayip kendi iilkesinede kalmamasina neden olmaktadir.

Sonug olarak Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Kosova istihdamina etkileri karigiktir.
Ciinkii yatirimlarin olumlu yada olmusuz etkisi yatirim tiirtine ve yerel ekonomik
sartlara baghdir. Ancak yabanci yatirimlarin yeni istthdam olanaklar1 yaratmak ve

ekonomiye katki saglamasi tilkeye olumlu bir etkiside olmaktadir.
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4.BOLUM: Kosova’da Sermaye Yatirnmlari, Ekonomik Bllyiime
ve Istihdam Degiskenlerinin Ekonometrik Model Kapsaminda
Degerlendirilmesi

4.1. Literatir Taramasi

Gunlimuzde kiiresellesmenin artmasiyla birlikte {ilkeler arasindaki tekonolojik,
ekonomik ve ticaret bakimindan sinirlarin ortadan kalkmasi iilkeler arasindaki
dogrudan yabanc1 yatirimlarin 6nemini artirmistir (De Mello, L. R.1997). Dogrudan
yabanci yatirimlarin ekomonik biiyiime ve istihdama olan etklerinin incelendigi
calismalara bakildiginda literatiirde ortak bir goriis ortaya ¢ikmadigi goriilmektedir.
Calismalarda farkli donem araliklar1 ve farkli iilke sartlarinin olmasinda dolayi farkli
modeler ve farkli sonuglar ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Dogrudan yabanci
yatirimlarin istthdam ve ekonomik biiylimeye etki eden ¢aligmlarla ilgili asagida

literatiir taramasi1 yapilmistir.

Tshepo,1990-2013 yillar1 arasinda Giiney Afirka iilkeleri arasinda Granger nedenselik
testi ve Johansen esbiitiinlesmse testi yaparak Dogrudan yabanci yatirimlarin biiyiime
ve istihdama olan iligkisini incelemistir. Bu analizin sonucunda degiskenler arasinda

iizlin donemde pozitif bir iliski oldugu sonucuna varmistir (Tshepo, M., 2014)

Brincikova ve Darmo,1993 ve 2021 yillar1 arasinda V4 iilkeleri arasinda Panel veri
analizi yaparak Ekonomik Biiylime, DYY, istihdam, issizlik orani, c¢ikt1 agigi
arasindaki iligkiyi incelemisitir. Bu analiz Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
biiyiimeye etkisi oldugunu istihdama ise 6nemli bir etkisi olmadigi sonucu ortaya

¢ikmustir (Brincikova, Z. ve Darmo, L., 2014)

Isik, 1970-2014 wyillarm1 kapsayan ARDL ve Granger nedenselik testi yaparak
Dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyimeye ve istihdama bir etkisinin olup
olmadigini incelemistir. DYY ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii ve uzun

dénemli bir iligki oldugu sonucuna varimistir (Isik, C. ,2016).
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Mencinger, 1994-2000 yillar1 arasinda Gegis ekonomiler inceleyerek Granger
nedenselik testini kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime
arasndaki iliskisini analiz etmistir. Bu analizde dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik biiyiimeyi artidigini sdylerken, ekonomik biiylimenin dogrudan yabanci

yatirimlari artirmadigi analiz edilmistir (Mencinger, J. ,2003).

Alic1 ve Ucal, 1987-2002 yillar1 arasinda Tiirkiye i¢in yaptiklari analizde, VAR, Todo-
Yamato ve Granger nedenselik testlerini uygulayarak Dogrudan yabanci yatirimlarin
thracata ve endiistriyel {iretime bir olumlu katkisinin olmadigi, bundan dolay1
dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime ile anlamli bir iligkisi olmadigi

sonucuna varilmistir (Alic1 Akgii¢, A. ve M.S. Ucal,2003).

Saray, 1970-2009 donemleri arasinda Tiirkiye uyguladiklar1 analizde, ARDL,
esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeline bakarak tilkeye gelen dogrudan yabanci
yatirimlarin uzun donemde ve istatistik bakimindan aralarinda anlamsiz bir iliski

oldugu sonucuna varilmistir (Saray, M. O.,2011).

Grahovac ve Softic, Bati balkan ulkeleri arasinda 2000-2014 yilar1 arasinda dogrudan
yabanci1 yatirimlar ile istihdam arasindaki iliskiyi Coklu dogrusal regresyon modeli ile
incelemistirler. Bu analizde DY Y ’nin Hirvatistan tilkesinde igsizlige kars1 olumlu bir
etkisi olurken diger iilkeler ise DYY ‘nin igsizlige karst bir etkisi olmadig: ortaya
¢ikmustir (Grahovac, D. ve Softic, S.,2017).

Noyan Yalman ve Kosaroglu, 1988-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye’de ki DY'Y issizlik
orani ve ekonomik bilyiime arasindaki iliskiyi incelemek i¢in Todo-Yamamoto testi
kullanmustir.

Bu analizde DYY’nin biiylime ve issizlik arasinda nedenselik iliskisi olmadi

sounucuna varilmistir. (Noyan Yalman, 1. ve Kosaroglu, S. M.,2017)
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Dursun,1995-2019 dénemlerinde BRICS-T tulkeleri Panel veri analizi kullanilarak
dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime ve istihdam arasindaki iligki
incelenmistir. Bu analiz incelendiginde, degiskenler arasinda esbiitliinlesme iliskisi

oldugu ortaya ¢ikmaktadir.(Dursun, S. ,2021)

4.2. Yabanci1 Sermaye Yatirimlari

Sermaye yatirimlar genelede bir iilkede bir kisi ve ya kurumlarin baska bir iilke
siirlarin igerisinde servet kazanmlarina uluslararasi yatirim ya da yabanci sermaye
yatirimi ad1 verimektedir. Yabanci iilkelerde elde edilen servetler ya mali yada fiziksel
bir nitelikte olabilir.Ayrica yabanci iilkelerde arazi,tesis,bina,fabrika gibi degerlerin

satin alinmasi sermaya yatirimlarin kapsamina girmektedir ( Halil Seyidoglu, 1994).

Yabanci sermaye dogrudan olacagi gibi yani kisi veya kurulus tarafindan baska bir
yabanci iilkede yatirim yapacagi gibi, yatirim yaptigir ililkede bulunan firmanmn

yatiriminada destek verebilir (Ekonomi Ansiklopedisi, 1983).

Yabanci sermaye yatirimlari yatirim yapilan iilkede bir sirketi satin almak ya da yeni
kurulan sirketin kurulus sermaysini saglamak amaciyla yapilabilir. Yabanci yatirim
yapan iilke diger tlilkeye tekonloji, isletmecilik bilgisi, yeni mal ve hizmetler getirerek
ekonomilerini gelismesine yardimci olmaktadir. Bu {ilkeler arasindaki sermaye
yatirimlar1 bir piyasa islemleri olmadan bir lilkeden diger iilkeye gonderilmesi seklinde
olmaktadir. Ayrica iilkedeki yatirimlarin iretimi artrmasiyla beraber ihracat
rakamlarininda bir artis oldugu gostermektedir. Sermaye yatirimlar: ihracatan baska
da genel refah seviysini ve teknoloji seviyesinide artiran bir faktordiir ( Ridvan Karluk,

1994).
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4.3. Buyuime Modelleri

Iktisatgilar uzun yillardir gelismis ve gelismekte olan iilkelerin ekonomik
biiylimelerini, bu biiylimeyi etkileyen unsurlarin ve bu unsurlarin hangi nedenlerden
dolay1 ortaya ¢iktigin1 analiz etmistirler. Ayrica bu unsurlara model ve yontemler
deneyerek Ozellik kazandirmaya c¢alismistirlar. Bu analizlerle beraber iilkelerin
ekonomik ve toplumsal sorunlarmi ¢6zmek i¢in calismslardir. Gelismis ve Az
gelismekte olan iilkelerin ekonomilerini planlamak diizeltmek i¢in ekonomistler
tarafindan planlanan bir modele bagimli siirdiirmeyi gerektiren bir politika ortaya
atmustirlar. Bu planlanan politikayla kisi basma diisen gelir diizeyinde bir ekonomik
biliylimenin gerceklesebilmesine neden olmustur. Bu yiizden az gelismekte olan iilkeler

biliylime modelerine basvurdugu argiimanlardan biri olmustur.

Biiylime ekonomisi ilk olarak nicelik artisina gore analiz edilirken, son dénemlerde
nitelik artisina gore analizler ortaya ¢ikmistir. Calismanin devaminda ise ekonomik

blytme ile ilgili teoriler ele alinmistir ( Metin Berber, 2006 ).

4.3.1 . Merkantilist iktisadi Bilyiime Modeli

Merkantilist blyime modeli (1450-1750) milli servetin ¢ogaltirilmasi, maliyetlerin
azaltilmasi, somiirgeciligin artirilmas1 amaciyla yiiksek derecede niifiis artiginin
olmasiinin taraftartydilar. Bu diislinceye gore niifiisiin fazla artmasiyla maliyetlerin
azalacagini ve ihracatin yiikselecegini diisiinmektedirler. Bu durumda sanayilesme ve

kalkinmanin olacagina inanmaktadirlar (Ozgiiven, 1988).

Bu biiylime modelinin diisiincesi ihracati artirip, hammade ve altin birikimi saglayip
devletin giiciinii ve milli sevetini artirmaktir. Ayrica devleti yabanci ve miidahaleci
ekonomilerden korumak icin makroekonomik politikalar1 savunmusturlar (Akyiz ve
Ertel, 1990).
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Merkantilizim ekonomik biyiume ve kalkinmayi su farktorlere agiklamustirlar.
1) Nufasun hizli artmasi
2) Ucretlerin diisiik olmasi
3) Faiz haddinin diisiik olmasi
4) Thracatm artip ticaretin gelismesi
5) Paranm ¢ogalmasi ya da emisyonun genislemesi
6) Somirgecilik politiklarin1 genislemesi

Merkantilizim genislemesi ve gelismesine bu faktdrler rol oynamustir (Ozgiiven,

1998).

4.3.2 Fizyokrat Iktisadi Biiyiime Modeli

Fizyokrat iktisadi diisiince modeli 1758 yilinda Fransiz diisiintirler tarafindan ortaya
¢itkmig bir akimdir. Bu akimi ilk olarak Frangois Quesnay’in caligmasi olan
“Ekonomik Tablo” (Tebleau Economique) ortaya ¢ikarmasiyla baglamistir. Bu
modelde iilkenin ekonomik durumunu ve yapisini insan vucudundaki kan ve damarlara
benzetmistir (Ozgliven, 1991:65). Ulkenin ekonomik biiyiimesine neden olan mal ve
iiretimin kendi halinde meydana geldigini sdyleyen bir modeldir. Bu olay1 “birakiniz

yapsinlar, birakiniz gegsinler, diinya kendi kendine yiiriir” diye sdylemislerdir (Dinler,

2009).

Fizyokratlarda ayni Merkantilistler gibi servetin ve biyimenin nedeninin
arastrmiglardir. Ama Merkantilistlerden degisik olarak servetin ticareten degil
iretimden meydana geldigini sdylemislerdir. Fizyokartalara gore biiylimenin ve
servetin artmasi tarim sektoriine baghdir. Fizyokrat diisiince, liberal iktisat diigiincenin
temelini olusturmaktadir. Bu diisiinceye gore Ozel miilkiyet ve is¢i smifi

bulunmamaktadir (Bocutoglu, 2012).
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Ekonomi bu modelde disa kapalidir ve dis ticaret yapilmamaktadir. Bundan baska
devletin ekonomiye miidahalesi gerek goriilmemistir. Klasik iktisatgilar1 devletin
ekonomiye mudahale etmemesi etkilemistir. Ayrica Fizyokratlar tarimdaki biylimeyi
artirmak i¢in teknoloji ve bilimsel arastirmlar1 artirmistir. Béylece tarimin artmasiyla
ireticlerin gelirlerinin artig1 ve biliylimenin ortaya c¢ikmasma neden oldugunu

sdylemislerdir (Ozgiiven 1991).

Fizyokratlar bundan baska tarim iriinlerinin ucuz satilmasma ve ihracatinin
yapilmasima kars1 ¢ikmistirlar. Cilinkii fizyokratlara gore tarim bilylimenin kaynagmni
olusturmaktaydir ve tek verilmli sektdr tarim sektoriiydii. Bundan dolay: iilke
ekonomisinin geliri topraktan gelidigi igin tarim sektorii vergilendirilmis ve imalat ile
sanayi bu vergi disinda birakilmistir. Bunu da Fizyokratlar “tek vergi teorisi” olarak
ortaya atmustirlar. Bu yiizden bu diisiincenin biliyiime kaynagi tek bir sektore

baglanmasi olarak gdsterilmistir (Bocutoglu, 2012).

4.3.3 Klasik Iktisadi Bilyiime Modeli
4.3.3.1. Adam Smith’in iktisadi Biyime Modeli

Adam Smith’in meydana getirdigi iktisadi bilylime modelinde, ekonomideki is
béliminun teknolojik ilerlemeyle beraber saglandigini, buda emegin verimliliginin
artmasina neden oldugu ortaya ¢ikmistir. Bu ylizdenden emekteki verimlilik artisiyla
beraber ekonomideki sermaye artmasma ve iilkenin refahini ylikselmesine ve de
zenginlesmesi s0z konusu olmaktadir. Ayrica sermayenin artmasiyla pazarin
genislemesine ve talebin artmasina da neden olacaktir (Derin, 2008). Adam Smith’e
gore ekonomik biiylimeyi iki ana merkeze baglamaktadir. Bunlardan birtanesi sermaye

birikimi digeride emegin verilmli ya da verimsiz olmas1 diye ayirmasidir.
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Bu doénemde milletin zenginligi ve servetinin artmasi ekonomik biiyiime anlamina
gelmekteyidi. Bu yiizden ekonomide piyasa biiylikliigii is bolimiine yol agmakta, is
bolimanun verimli emek harcamasiyla beraberinde milletlerin zenginligi artmaktadir
(Bocutoglu, 2012).

Bu modele gore ekonomik biiyiimenin ve de toplum refahinin artmasi, iretim artiginda
gizlidir. Bundan dolay1 ekonomide arza daha gok 6nem vermesi ve her arzin kendi
talebinin yaratacagini sdylemesi toplam talep ifadesini ikinci plana atmustir (Savas,
1994). Ayrica bu ekonomik biiyiime modeli giinlimiizde gerceklesen biiyliimeye
uymamktadir. Ciinkii gilinlimiizde devletin ekonomiye karismadigi bir piyasa
bulunmamaktadir. Tam istihdam ve tam rekabet piyasasimin kosularinimn olusutugu bir
piyasada bulunmamistir. Bu modelin en 6nemli etkisi ilk biiylime modeli olarak

incelenmesidir (Acar, 2002).

4.3.3.2 Thomas R. Malthus’un iktisadi Bilyiime Modeli

Thomas R.Malthus’un biliyiime modeline gore ekonomideki olusan reel hasilay1 toprak
ve iggilicline iliskilendirmistir. Ama toprak miktarinin sabit olmasi, reel hasilanin
niifiisiin  ylikselmesine gore artacaktir. Malthus ekonomik biliylimeyi etkileyen

unsurlar1 dért noktada dzetlemistir(Ozgiiven, 1991).

1. NUfis artis1
2. Tasaruf artisi
3. Topragin verimliligi

4. Teknolojik yenilikler

Modelde niifiis ve ticret iliskisinde, niifiisiin artiginin iicretlerin artmasima bagli oldugu
varsayllmistir. Ancak Malthus teorisi gilinlimiizde gegerliligi ortadan kalkmustir.
Kisisel gelirlerin artmasi, egitim oranin yiikkselmesi, hijyenik bir toplumun ortaya
¢ikmasi, 6liim oranlarini diismesi gibi gelismelerin teornin gegersiz sayillmasina neden

olmustur.(Kaynak, 2009).
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Malthus’un bu teoremi hem o donemdeki hemde giiniimiizdeki toplumlara uymadig1
saptanmistir. Ayrica lcretlerin arz yanli olarak belirlenmesi teorinin gerceklerle
uyusmamasina neden olmustur. Gliniimiizde ticretler ekonomik blyime ve sanayinin

degismesiyle hem arz hemde talep tarafindan belirlenmektedir

4.3.3.3 David Ricardo’nun Iktisadi Bilyiime Modeli

David Ricardo’nun biiyiime modeline gore ekonomik biiyiime kendi kendisine yani
otomatik olarak gerceklesir, sonrasinda ekonomi bir durgunluga girmektedir. Dis
ticaret mukayeseli maliyetler ya da mutlak {stiinliik teorisine gore iiretim miktar1
artabilir ve biyime gerceklesebilir (Kazgan,1991).Ricardo’nun teorisine gore biiylime

Olciitleri sunlardir.

Tam rekabet
Istihdam
Devletin ekonomik hayat karismasi

Tarmmda azalan verimlerin kanunun gegerli olmasi

o~ w0 DN oE

Ucretler kisa donemde arz ve talebe bagli iken (ziin donemde ise asgari
diizeyine baglidir.

6. Sanayide artan verimleri kanun gegcerlidir.

Ricardo’ya gore niifiisiin artmasiyla liretimin paralel olarak artacagini, bu durumda da
ekonomik biiylimenin gerceklesecegini ve karm cok yliksek olacagini sdylemistir.
Karlarin artmasilya beraber tasaruflarin artacagmi, artan tasaruflarin sermayeye
yonlendirilecegini ve sermaye birikiminin artmaya baslayacagmi aciklamistir.

Iscilerinde iicretleri buna karsilik asgari {icretin iizerine ¢ikacagmdan bahsetmistir.
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Bununla birlikte karlar1 diismesine neden olacak ve sermaya birikimi ile ekonomik
bliylime duraksayacaktir. Bu durumdada Azalan Verimler Kanunu gergeklesmesine
neden olmaktadir (Berber,1981). Ricardo’nun teorisinde artan verimler kanunu emek

faktortinde gecerli iken azalan verimler kanunu ise tarimda gegerli oldugu soylemistir.

4.3.3.4 J.B. Say’n Iktisadi Bliyuime Modeli

J.B.Say’in modeline gére ekonomik biiylime i¢in liretimin artmasi, iiretimin artmast
icinde sanayi sektoriiniin gelistirilmesi gerekmektedir. Modelde sanayinin verimler
kanunu igsellestirilmistir (Kazgan,1991). Say’e gore fazla iiretimin olusturdugu
problemleri ortadan kaldirmak icin ticaretin genisletilmesi saglandiginda, talep
hacminin artirilmasmin yolunu agmaktadir. Bu durumda durgun ekonomik hayati
yeniden canlandirrken ekonomik biiylimeninde artmasini saglamaktadir. Say
modeline gore girisimcei ilk olarak verimli hizmetler piyasasinda alici sonrasinda ise
mal ve hizmetler piyasasi i¢in satic1 roliine doniismiistiir. Bu diistince bakiminda
iktisadi liberalizmi yani “Laisser Faire - Laisser Passer (birakiniz yapsinlar, birakiniz
gecsinler)” diisiincesini desteklemis ve iktisadi hayata gergceklesmesini istemistir
(Akyltiz ve Ertel,1991). Ancak Say’in modeli giiniimiiz kosularinda yetersiz kalmistir.
Culnk( ekonominin sadece Uretime dayali, arzin kendi talebini yaratmasin diisiincesi

iktisadi yap1 bakimindan yetersiz kalmistir.
4.3.4 Karl Marx’1n Iktisadi Bllyime Modeli

Kars Marx’mn Kapitalis sistemine gore Kapital birikimi 6nemli unsurdur. Kapital
birikim i¢in devamli olarak iiretim gergeklestirilmesi gerekmektedir. Arti-deger
olugmasi i¢in kullanilan kapital ise birikme gidiyor ise bu yeniden iiretime girerek
tekrara baglh bir iiretimin olmasi neden olmaktadir. Bu biiylime modelinde, biiyiime

hizin1 gésteren {i¢ nemli oran bulunmaktadir (Alkin, 2006).
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1. Arti Deger Oram
2. Kar Orani
3. Sermayenin Organik Birlesimi,

Arti-deger sabit oldugunda teknolojik gelisimlerden dolay1 sermayenin birlesimi kar
oranin azalmasma neden olacaktir. Kar oranin sifir olmasindan dolay1 ise yeni
yatirimlar olmayacak ve ekonomik durgunlugun ortaya ¢ikmasina neden olacaktir.
Ancak yatirimlarin artmasi ile iiretim tekniginin gelismesiyle, sermaye birlesiminin
artmast ve emek veriminin yiikselmesi ekonomik biiyiimeyi saglayacaktir

(Kazgan,1991)

Arti-deger ile kar arasinda dogru bir orant1 varken, ortalama kar ile sermayenin organik

birlesimi arasmnda ters yonlii bir iliski vardir (Unay, 2000).

Marx teorisine gore kapitalistler arasinda olusan rekabet nedeniyle sermayenin organik
birlesimi degismektedir. Bu da ekonomik biytime ifade etmektedir. Sermaye
birikimini olusturan en 6nemli faktor arti-degerin kapitale evrilmesidir. Uzun dénemde
kapitalizm gecerli olmasi karlari azalmasina ve bu durumunnda sermaye yatirimlarini
diismesine neden olacagindan ekonomik biiyiimede bir durgunluk goriilecegi ifade

edilmektedir.(Tilirkdogan,1988).

Marx genel olarak teknolojinin biiylimeyi nasil tesir etiginden ¢ok emek somiiriisiiniin
nasil artigiyla ilgilenmistir. Marx gore emek ekonomik biiylimenin en dnemli unsuru
olusturuken, Sermaye ise emegin olusturdugu bir iirlin olarak bahsetmektedir

(Giirak,2006).Ancak giiniimiizde Marx’in buylme teorisi gegerliligini kaybetmistir.
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4.3.5 J. M. Keynes’in Iktisadi Biyiime Modeli

Keynesyen Biiyiime modeli 1930’larda diinyada olugna ekonomik buhran nedeniyle
ortaya ¢ikmisir. Bu model 1960’11 yillara kadar birgok devletin ekonomisinde egemen
olmustur.

Kenyesin yazdig1 “Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi (1980)” kitabinda devletin
ekonomiye karismasi gereklidir demistir (Kumcu, 2005).

Devletin ekonomiye karismasimi sebebi ekonomideki toplam talebin yetersizliginden

olugmaktadir ( Han,2006).

Keynesyen biiyiime modeline bakildiginda en etkili biiylime modelerinden birtanesidir
cogu devletin ekonomik temelini olusturmaktaridir. Keynesyen modelin baslica
ozeliklerini 6zetlemek istersek; Birincisi Keynesyen modelde tam istihdamin olusmasi
bir rastlantidir ve siirekli ger¢eklesmesi i¢in bir garanti yoktur. Buna karsilik devletin

ekonomiye etkisi olmasa ekonomide stirekli bir dengesizlik durumu olabilmektedir.

Keynesyen modelde mikro yontemden ¢ok makro yontem yer verilmistir. Milli gelir,
vergiler, dis ticaret, sermaye birkimi gibi unsurlar incelenmistir. Ikincisisinde ise
fiyatlar ve ticretlerin klasik iktisat¢ilar gibi asagi dogru esnek olmayabilmektedirler.
Ucgiinciisiinde ise modelde talebin en dnemli faktor oldugu, talebin kendi arzini yaratigi
ve talebin sadece devlet politiklar1 tarafindan kontrol edilebilecigi sdylenmektedir.
Dérdiincii 6zeliginde ise klasik ekdlden farkli olarak devletin ekonomiye karigsmasmi
kabul etmektedir. Yani devletin ekonomiye etkisi olmadan tam istihdamin olusmasimnin
miimkiin olmadigmi sdylemektedirler. Devletin tiikketim ve yatirim harcamalarin

arasindaki dengeyi ekonomiye etki ederek dengeye getirecegini sdylemektedir.
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Keynese goére otonom yatirimlardaki bir yiikselmenin iilkedekli gelirin garpan
mekanizmasi kadar artacagina ve bdylece ekonomik biiylimenin gerceklesecegini
soylemektedir (Ulgener, 1991). Keynseyen modelde teknolojiye ya da nitelikli beseri
sermayeye yer verilmemistir. Ayrica Keyneseyen i¢in en uzun donem nede kisa donem
dengesi onemlidir. Keynesyende 6nemli olan kisa donemde olan veri girdisi ile eksik

istthidamdan ¢ikan dengeden, tam istihdam nasil ulasacaklarmi arastirmaktadir
(Girak,2006).

Keynes klasik ve neo-klasik diistinceye kars1 yeni bir iktisadi diislince ortaya atmustir.
Keynesyen modeli Ozetlersek kisa donemdeki biiyiime analizi yapmistir. Kisa
donemdeki sabit gelirlerle eksik istihdamdan tam istihdama nasil ulasilacagini

incelemistir. Ayrica keynse modelini arz agirhikli degil, talep agirikli olarak yazmustir.

4.4, Istihdam Kavrami

Istihdam kavrammi inceledigimizde kelime anlami olarak ¢alistirma yada kullanma
anlamma gelmektedir. Istihdam bir iilkede ekonomik etkinliklere katilacak toplam
insan giicliniiniin  kullanilmas1 yada c¢alisma seviyesini ifade etmektedir.
(Savasir,1999). Istihdam ekonomik ve sosyal politikalarm temel hedeflerinden
birtanesidir. Bu yiizden istihdam iktisat teorilerinin ilgi alani olmustur. Devletin
ekonomiye miidahale etmesinin bir arac1 olmasi istihdamin farkli istihdam teorilerinde
de cle alinmasima neden olmustur.

Finansal olarak istihdam, iiretimde bulununa faktorlerin gelir saglamak icin faaliyet
gostermeleri yada faaliyete ortak olmalar1 sekilde ifade edilebilir (Tirkbal,
1993).Genel olarak bakildiginda istihdam ekonomide bulunan butin Gretim
faktorlerinin faydalanmasini sdylemektedir.Ancak dar bir acidan istihdama
bakildiginda ise istthdammn bir ekonomideki 1is giiclinii gosterdigini ifade

etmektedir.(Tatar, 2006).
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Ekonomik biiyiimenin degismesini saglayan faktorlerden birtaneside istihdamdir.
Isgiicii seviyesinde olusan bir artis ekonominin bilyiimesine olumlu bir etki
birakmaktadir. Emegin iiretim yapmak i¢in kullanilmasi istihdami ortaya
cikarmaktadir(Saygil1,2002). Bundan baskada ithalat ve ihracata istihdama etki eden
faktorlerden birtanesidir (Akyildiz, 2006).

4.5. Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Bu calismada kullanigimiz veriler aylik olarak kullanilmistir. Kosova’nin 2016 ile
2023 yillar1 arasindaki sermaye yatirimlari, ekonomik biiyiime ve istihdam arasindaki
iliskiyi Granger nedenselik analiz yoOntemiyle incelenmistir. Bu ¢alismada
ekonometrik analiz iki kisimdan olusmaktadir. Birinci asamada Birim Kok Testi
yapilarak duraganlik durumlar1 ve entegrasyon dereceli bulunmustur. ikinci kisimda
ise Granger nedenselik testi uygulanarak, etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi
analizi yapilmistir. Bu ¢alismada Stata 15 uygulamasi kullanilarak testler yapilmastir.
Ayrica kullanilan veri setide Kosova Merkez Bankas1 (BQK) ve Kosova Istatistk

Kurumu (ASK) verilerinde yararlanarak diizenlenmistir.

4.5.1. BIRIM KOK TESTI

1% 5% 10%
Number | Test Critical | Critical | Critical
Test Variable | ofobs | Statistic | Value Value Value
ADF Ifdi 30 0.622 -2.652 -1.950 -1.602
ADF difdi 29 -5.756 | -3.723 -2.989 -2.625
ADF lunenplo | 28 0.716 -2.655 -1.950 -1.601
ADF dlunenplo | 27 -4.252 | -2.657 -1.950 -1.601
ADF Igrowth 30 -0.667 | -2.652 -1.950 -1.602
ADF digrowth | 29 -5.074 | -2.654 -1.950 -1.602

Tablo 7:Serilerin Dlzey Deger
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Bu tabloda sunulan Augmented Dickey-Fuller (ADF) test sonuglari, veri serilerinin
zaman i¢indeki duraganlik 6zelliklerini degerlendirmek i¢in onemli bir analiz araci
sunmaktadir. ADF testi, birim kokiin varligini arastirarak zaman serilerinin istatistiksel

ozelliklerini belirlemeye yonelik giclu bir yontemdir.

Sonuglar incelendiginde 1fdi, lunenplo ve Igrowth serilerinin duragan olmadigi
gorulmektedir. Bu durum, s6z konusu veri serilerinin zaman iginde belirgin bir
ortalama veya varyans degisikligine sahip oldugunu isaret etmektedir. Ote yandan,
dIfdi, dlunenplo ve dlgrowth serilerinin duragan oldugu gozlemlenmistir. Bu durum
s0z konusu veri serilerinin istatistiksel olarak istikrarl olduklarini ve belirgin bir trend

icermediklerini ortaya koymaktadir.

Bu bulgular, duraganlik analizine iliskin kapsamli bir bakis agis1 sunmaktadir ve
ekonomik veya finansal degiskenlerin modellenmesi veya gelecege yonelik
tahminlerin yapilmasi siirecinde onemli ipuclar1 saglayabilir. Ayrica, duraganlik
Ozelliklerine sahip veri serilerinin daha glvenilir sonuclar Gretebilecegi ve istatistiksel

olarak anlamli ¢ikarimlar yapilmasina olanak taniyabilecegi unutulmamalidir.

Sonug olarak, bu ADF test sonuclari, akademik calismalarin temelini olusturacak
onemli veri analizlerini igermekte olup, gelecek arastirmalar igin saglam bir zemin
olusturabilecek potansiyele sahiptir. Bu bulgularin, ekonomi veya finans
disiplinlerindeki ileri caligmalarda degerli bir referans noktasi olusturabilecegi

diistiniilmektedir.
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Vektor otoregresyonu

Tablo 8 : Vektor otoregrasyon

Sample: 201794 - 202392 Number ofobs = 23
Log likelihood = 88.13319 AIC = -2.707234
FPE = .0001091 HQIC = -1.999508
Det(Sigma_ml) = 9.42e-08 SBIC = .1068172
Equation Parms RMSE R-sq chi2 P>chi2
difdi 19 .345575 0.9596 546.0983 0.0000
dlgrowth 19 .753018 0.9110 235.3335 0.0000
dlunenplo 19 .048525 0.9685 706.866 0.0000
Tablo 9 : Fabrika Dis1 Yatirnmlardaki Degisim
| Coef. Std.Err.  z P>zl [95% Conf. Interval]
+
difdi |
difdi |
L1.] -.8835871 .1075056 -8.22 0.000 -1.094294 -.67288
L2.| -.712383 .2489635 -2.86 0.004 -1.200342 -.2244235
L3.] -1.714792 .2371079 -7.23 0.000 -2.179515 -1.250069
L4.| -.8969704 .1884538 -4.76 0.000 -1.266333 -.5276077
L5.] -1.351079 .2279333 -5.93 0.000 -1.79782 -.9043385
L6.| -1.412529 .1537101 -9.19 0.000 -1.713796 -1.111263
Tablo 10: Ekonomik Blyime Oranindaki Degisim
digrowth |
L1.| .443481 .0574594 7.72 0.000 .3308626 .5560995
L2.] .1958031 .0901517 2.17 0.030 .0191089 .3724972
L3.] .0851548 .0541156 1.57 0.116 -.0209098 .1912194
L4.| .2200896 .066528 3.31 0.001 .0896972 .350482
L5.] -.3736001 .0597004 -6.26 0.000 -.4906106 -.2565895
L6.| .5775952 .113442 509 0.000 .3552529 .7999375
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Tablo:11 Issizlik Oramindaki Degisim

dlunenplo |
L1.|] 1.823971 1.564896 1.17 0.244 -1.24317 4.891111
L2.] -1.749803 1.113431 -157 0.116 -3.932089 .4324822
L3.] 1.169182 .8027048 1.46 0.145 -.4040911 2.742454
L4.| -3.892569 .5474599 -7.11 0.000 -4.965571 -2.819568
L5.] 2.138582 .6179343 3.46 0.001 .9274529 3.349711
L6.| -2.097729 .5141842 -4.08 0.000 -3.105512 -1.089947

|
_Cons|+ 4784835 .0687526 6.96 0.000 .3437309 .613236

Tablo 12: Fabrika Dis1 Yatirimlardaki Degisim ile Ekonomik
Biiyiime Oranindaki Degisimler

digrowth |

difdi |
L1.| .9433809 .2342582 4.03 0.000 .4842433 1.402519
L2.| 4.746594 .5424995 8.75 0.000 3.683314 5.809873
L3.| 2.890465 .5166658 5.59 0.000 1.877819 3.903112
L4.| 3.250515 .4106469 7.92 0.000 2.445662 4.055368
L5.| 3.338775 .4966739 6.72 0.000 2.365312 4.312238
L6.| .162448 .3349393 0.49 0.628 -.494021 .818917

digrowth |
L1.] -.2983563 .125206 -2.38 0.017 -.5437555 -.0529571
L2.| .8458016 .1964435 4.31 0.000 .4607793 1.230824
L3.] -.6112559 .1179197 -5.18 0.000 -.8423741 -.3801376
L4.| .6643605 .1449666 4.58 0.000 .3802312 .9484898
L5.| -1.014301 .130089 -7.80 0.000 -1.26927 -.7593307
L6.| 174017 .2471938 7.04 0.000 1.255679 2.224661




Tablo 13: Issizlik Oramindaki Degisim ile Fabrika Dis1
Yatirnmlardaki Degisim Tablolar:

dlunenplo |
L1.| 24534 340996 7.19 0.000 17.85061 31.2174
L2.]| -16.82792 2.426203 -6.94 0.000 -21.58319 -12.07265
L3.] 15.94815 1.74912 9.12 0.000 12.51994 19.37636
L4.| -8.277559 1.192933 -6.94 0.000 -10.61566 -5.939454
L5.| -1.772165 1.346499 -1.3z 0.188 -4.411254 .8669246
L6.| 2.926435 1.120424 2.61 0.009 .7304446 5.122426

|

_cons| -.8734z .1498141 -5.83 0.000 -1.16705 -.5797898
+

dlunenplo |

dlfdi |
L1.] -.1026627 .0150959 -6.80 0.000 -.13225 -.0730753
L2.] -.1038149 .0349593 -2.97 0.003 -.1723339 -.0352959
L3.] -.031741 .0332946 -0.95 0.340 -.0969971 .0335152
L4.| -.0386288 .0264626 -1.46 0.144 -.0904945 .0132369
L5.| .0411142 .0320063 1.28 0.199 -.021617 .1038453
L6.| .0442839 .0215839 2.05 0.040 .0019803 .0865876
|

digrowth |
L1.| -.0610493 .0080684 -7.57 0.000 -.0768631 -.0452355
L2.] -.0142335 .0126591 -1.12 0.261 -.0390448 .0105778
L3.] -.0240973 .0075989 -3.17 0.002 -.0389908 -.0092038
L4.| .0189101 .0093418 2.02 0.043 .0006004 .0372197
L5.] -.039241 .0083831 -4.68 0.000 -.0556716 -.0228105
L6.| -.0305932 .0159295 -1.92 0.055 -.0618144 .000628
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Tablo 14: ikinci Issizlik oramindaki degisim.

dlunenplo |
L1.| .2071907 .2197419 0.94 0.346 -.2234955 .6378769
L2.| -.1279637 .1563475 -0.82 0.413 -.4343991 .1784717
L3.] .0358934 .1127154 0.32 0.750 -.1850247 .2568115
L4.] .3908794 .076874 5.08 0.000 .240209 .5415497
L5.| -.0441444 08677 -0.51 0.611 -.2142105 .1259217
L6.| -.0663096 .0722015 -0.92 0.358 -.2078219 .0752027

|
_cons| .0071992 .0096542 0.75 0456 -.0117227 .0261211

Model, ekonominin farkli alanlarini temsil eden ti¢ degisken arasindaki iligkileri analiz
etmektedir: dlfdi (fabrika dis1 yatirimlardaki degisim), dlgrowth (ekonomik biiyiime
oranindaki degisim), ve dlunenplo (issizlik oranindaki degisim). Bu degiskenlerin

birbirleriyle olan iliskilerini daha detayli inceleyelim:

dIfdi ve dlgrowth Arasmdaki Iliski:

difdi degiskeninin ge¢gmis donem degerleri, dlgrowth degiskeninin artigina pozitif bir
etkiye sahiptir. Bu durum, yatirimlardaki artisin ekonomik biiylimeyi tesvik ettigini
gostermektedir. Yatirimlardaki bliylime, ekonomik faaliyetlerin artmasi ve istihdamin

artmasi gibi faktorlere bagl olarak ekonomik biiyiimeyi destekler.

dIfdi ve dlunenplo Arasindaki Iliski:

difdi degiskeninin onceki donem degerleri, dlunenplo (igsizlik orani) degiskeninin
artigina negatif bir etkiye sahiptir. Bu sonug, yatirimlardaki bliylimenin issizlik oranini
azaltict bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Yatirimlardaki artig, yeni i
firsatlarmm yaratilmas1 ve ekonomideki genel istthdam seviyesinin artmasiyla

sonuclanabilir.
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digrowth ve dlunenplo Arasindaki Iliski:

dlgrowth degiskeninin dnceki donem degerleri, dlunenplo degiskeninin azaligina
pozitif bir etkiye sahiptir. Bu, ekonomik biiylime oranindaki artigin issizlik oranindaki
diisiisle iligkili oldugunu gosterir. Ekonomik biiyiime genellikle ig firsatlarmin
artmasina ve dolayisiyla issizlik oraninin azalmasina yol agar.

Bu analiz ekonomik politikalarin etkilerini degerlendirmek igin faydalidir. Ornegin,
fabrika dis1 yatirimlar1 tesvik eden politikalarin ekonomik blyimeyi artirabilecegi ve
igsizlik oranini diisiirebilecegi sonucuna varabiliriz. Bu tiir iligkilerin anlasilmasi,
ekonomik politika yapicilarmin kararlarint daha bilingli bir sekilde almasina yardime1

olabilir.

4.5.3 Granger Nedenselik Testi

Tablo 15 : Granger Nedenselik Testi

+ +
| Equation Excluded | chi2  dfProb > chi2 |
| + |

|

| difdi digrowth| 158.15 6 0.000 |

| dIfdi dlunenplo| 7547 6 0.000 |

| dIfdi ALL| 239.88 12 0.000 |

| + |

|

| dlgrowth difdi| 154.26 6 0.000 |

| digrowth dlunenplo | 100.04 6 0.000 |

| dlgrowth ALL| 174.11 12 0.000 |

| + |

|

| dlunenplo difdi| 122.89 6 0.000 |

| dlunenplo digrowth| 197.07 6 0.000 |

| dlunenplo ALL| 370.69 12 0.000 |

+ +

Bu tablo, Granger nedensellik testlerinin sonuglarini igermektedir. Granger
nedensellik testleri, ekonometrik analizde bir degiskenin baska bir degiskeni ne dl¢iide
tahmin edebildigini degerlendirmek i¢in kullanilir. Bu testler, ekonometrik modeldeki
degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerini belirlemeye yoneliktir ve istatistiksel

olarak anlamli olup olmadiklarin1 belirler.
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"dIfdi" degiskeni igin yapilan testler incelendiginde:

"dlgrowth" degiskeni hari¢ tutuldugunda, "dIfdi" degiskeninin ge¢mis degerlerinin
"dlgrowth" degiskenini istatistiksel olarak anlamli bir sekilde agikladigi bulunmustur.
Bu durum, ekonomik biiylime ile dogrudan yatirim arasinda bir nedensellik iliskisi

oldugunu gostermektedir.

"dlunenplo" degiskeni hari¢ tutuldugunda da benzer bir sekilde, "dIfdi" degiskeninin
gecmis degerlerinin "dlunenplo" degiskenini istatistiksel olarak anlamli bir sekilde
acikladigr gézlemlenmistir. Bu durum, yatmrimlarin issizlik oranindaki degisimlerin

Uzerinde etkili iligkisi oldugunu gostermektedir.

Tim degiskenler hari¢ tutuldugunda da, "dIfdi" degiskeninin diger tiim degiskenler
iizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli oldugu belirlenmistir. Bu da, "dIfdi"
degiskeninin modeldeki onemli bir degisken oldugunu ve diger degiskenlerle

iligkisinin oldugunu gostermektedir.

Benzer sekilde, diger degiskenler i¢in yapilan Granger nedensellik testleri de
incelendiginde, her bir degiskenin diger degiskenleri istatistiksel olarak anlamli bir
sekilde acikladigr goriilmiistiir. Bu sonuglar, ekonomik degiskenler arasindaki
iliskileri daha derinlemesine anlamak i¢in 6nemli bir arag saglar ve ekonomik politika

yapiminda kullanilabilir.
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4.5.2.1 Jarque-Bera Test

Tablo 16: Jarque-Bera Test

+ +
| Equation | chi2 df Prob> chi2 |

| + |
|

| difdi | 2.039 2 0.36085 |

| digrowth | 1.383 2 0.50071 |

| dlunenplo | 3.587 2 0.16641 |

| ALL | 7.009 6 0.32005 |

+ +

Yukaridaki tabloya gore:

"difdi" degiskeni i¢in yapilan Jarque-Bera testi sonucunda elde edilen istatistiksel
deger (chi2) 2.039 ve p-degeri 0.36085'tir. Bu sonug, "dIfdi" degiskeninin normal
dagilima uygun oldugunu gostermektedir, ¢linkii p-degeri 0.05'ten biiylik oldugundan,

hipotez reddedilmez.

"dlgrowth" degiskeni i¢in yapilan Jarque-Bera testi sonucunda elde edilen istatistiksel
deger (chi2) 1.383 ve p-degeri 0.50071'dir. Bu sonug, "dIlgrowth" degiskeninin normal
dagilima uygun oldugunu gostermektedir, ¢ilinkii p-degeri 0.05'ten biiyiik oldugundan,

hipotez reddedilmez.

"dlunenplo" degiskeni i¢in yapilan Jarque-Bera testi sonucunda elde edilen istatistiksel
deger (chi2) 3.587 ve p-degeri 0.16641'dir. Bu sonug, "dlunenplo" degiskeninin
normal dagilima uygun oldugunu gostermektedir, ¢iinkii p-degeri 0.05'ten biiytlik

oldugundan, hipotez reddedilmez.

Tiim denklemlerin bir arada degerlendirildigi sonucta elde edilen istatistiksel deger
(chi2) 7.009 ve p-degeri 0.32005'tir. Bu sonug, tiim denklemlerin normal dagilima
uygun oldugunu gostermektedir, ¢iinkii p-degeri 0.05'ten biiyiik oldugundan, hipotez
reddedilmez.

Sonug olarak, Jarque-Bera testi sonuglari, analizde kullanilan tim degiskenlerin

normal dagilima uygun oldugunu gostermektedir.
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4.5.4 Histogram Normallik Analizi

Histogram normallik analizi elimiz de bulunan verilerin normal dagilima uygun
olup olmadigini kontrol etmemiz yardimci olmaktardi. Histogram normalik analiz i¢in
olusturulan hipotez diger hipotezlere gore farki 6zellikle ¢alismaktadir. Genelde H(0)
hipotezinde iliskisi uygun degildir ifadesi kullanilirken Histogram normallik

analizinde H(0) Normal dagilima uygundur . H (1) ise normal dagilima uygun degildir.

Sekil 11: Histogram Normallik analizi
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Sekil 11 bize normalik testi i¢in bir bilgi vermektedir. Histogram analiz sonuglarma
baktigimizda analizdeki en 6nemli deger Jarque-Bera testinin degeridir. Bu analiziden
bahsederken ters bi mantikla calistigini soylemistik Jarque- Berea degeri (0.32005) >
0.05’ten yiiksek oldugu i¢in H(0) hipotezi kabul edilmekte ve verilerin normal bir

dagilimda oldugu sdylenmektedir.
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4.5.6 Etki Tepki Analizi

Etki-Tepki Analizi
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Sekil 12: Etki Tepki Analizi

Bu IRF (Impulse Response Functions) grafigi, VAR (Vector Autoregression) modeli
kullanilarak bir degiskene yapilan soklarin diger degiskenler iizerindeki zaman
icindeki etkisini analiz eder. Sunulan IRF grafigi, farkli sok degiskenlerinin gesitli
degiskenler tizerindeki tepkilerini gostermektedir. Asagida bu grafigin akademik bir

yorumlamast bulunmaktadir:
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Genel Yorum

Grafik, her biri %95 giliven araligina sahip birden fazla impuls yanit fonksiyonu
gostermektedir. Giiven aralig1 bantlari, zaman igindeki (adimlarla gosterilen) yanitin
istatistiksel onemini gosterir. Her kucuk grafik, belirli bir degiskenin bir bagka

degiskene yapilan soka verdigi tepkiyi gosterir (sok degiskeni).

Spesifik Grafiklerin Yorumlanmasi

1.Buylime — Buylme:
GSYIH blyumesinin (Buyiime) GSYIH buytimesi (Blylime) sokuna tepkisi.
Tepki nispeten stabil kalmakta, bu da zaman icinde strekli ancak hafif bir etki

oldugunu gostermektedir.

2.Blylme — DYY:

Dogrudan Yabanci Yatrimm (DYY) GSYIH biyiimesine verilen soka tepkisi.

Tepki dalgalanmakta, bu da GSYIH biylimesindeki soklarm DYY iizerinde degisken
bir etkiye sahip oldugunu, muhtemelen diger faktorlerin de etkili oldugunu

gostermektedir.

3.Blyiime — Issizlik orani:

Issizlik oraninin GSYIH bilyiimesine verilen soka tepkisi.

Tepki hafif negatif bir egilim gdstermekte, bu da daha yiiksek GSYIH biiyiimesinin
issizlik oraninda bir diislise yol agabilecegini, ancak etkinin gili¢lii olmadigini

gOstermektedir.

4.DYY — DYY:
DYY'nin DYY sokuna tepkKisi.
Tepki stabil, bu da DYY soklarinin zaman iginde kendini pekistiren bir etkisi

oldugunu gostermektedir.
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5.DYY — Issizlik oran:
Issizlik oranmin DY'Y sokuna tepKisi.
Tepki 6nemsiz, bu da DYY soklarinin kisa vadede issizlik oranin1 6nemli 6lglde

etkilemedigini gostermektedir.

6.1ssizlik oran1 — Issizlik orani:
Issizlik oranmin kendi sokuna tepkisi.
Tepki oldukca stabil, bu da kendi soklarmm surekli bir etkisi oldugunu

gostermektedir, ki bu zaman serisi verilerinde beklenir.

7.1ssizlik oran1 — Bilylime:
GSYIH blyumesinin issizlik oranina verilen soka tepkisi.
Tepki dalgalanmakta, bu da issizlik oranindaki soklarin GSYIH biiyiimesi iizerinde

degisken etkiler yapabilecegini gostermektedir.

8.1ssizlik oran1 — DYY:

DYY'nm issizlik oranina verilen soka tepkisi.

Tepki biraz dalgali, bu da issizlik oranindaki degisikliklerin DY Y'y1 6ngoriilemeyen
bir sekilde etkileyebilecegini géstermektedir.

Analiz Sonuclarn ve Bulgular

Impulse yanit fonksiyonlari su sonuglar1 dnermektedir:

1.GSYIH biiytimesi stabil ve surekli bir kendine etkiye sahiptir.

2.DYY, GSYIH biiyiimesi ve issizlik soklarina kars1 degisken tepkiler gostermekte,

ekonomik kosullara duyarlilik gostermektedir.

3.Issizlik orani, kendini pekistiren bir etkiye sahiptir ancak GSYIH biiyiimesine kars1
hafif bir tepki ve DYY soklarina kars1 6nemsiz bir tepki gostermektedir.

82



Bu yorumlar, ekonomik gostergelerin birbirine olan bagliligini1 ve politika yapma ile
ekonomik tahminlerde birden fazla degiskenin dikkate alinmasinin Onemini
vurgulamaktadir. Bazi etkilerin stabil ve siirekli, digerlerinin ise degisken olmasi,

incelenen ekonominin dinamikleri hakkinda bilgiler sunmaktadir.

4.5.5.Varyans Ayristirmasi Analizi

Etki ve Tepki analizlerindeki gibi degiskenler arasindaki iligkinlerin etkinligini
Olgiilmek icin kullanilan diger bir analiz cesidi olan Varyans Ayristrma analizi
kullanilmistir. Varyans ayritsirma analizinde modelde bulunan degiskenlerin ortaya
cikacak bir degisimin % kag¢ kendisinden % ka¢ diger modelden kanyaklandigini
sOylemektedir. Ancak, analizde yeteri kadar degiskenlerin olmamasi, verilerin yeteri
kadar modele uygun olmamasi varyans arastirma analizinin uygunsuz sonu¢lanmasina

sebep olmaktadir.
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SONUGC

Kosova avrupada ki en geng iilke olmasina karsin ekonomi bakimindan geri kalmis ve
gelismekte olan iilke sinifina girmektedir. Kosova ekonomik sorunlarla siirekli karst
karstya gelmis ve bu sorunlar1 ortadan kaldirmaya calisan bir iilke olmustur.
Yugoslavya’da 1998 ile 1999 yillar1 arasinda ¢ikan i¢ savas nedeniyle Kosova
ekonomisi biiylik zararlar gormiistiir. Bu donemde yiiksek sayida goclerin
gerceklesmesi ekonomideki tiretim faktorlerinin zarar gérmesine , tUlkede bulunan
fabrikalarm bombalanip yok edilmesine , {iretim i¢in kulanilan makine ve techizatlarin
ucuz fiyatlara satilmasi Kosova ekonomisinin durma noktasina gelmesine neden
olmustur. Savasin sona ermesiyle birlikte 1999 yilinda Birlesmis Milletilerin buyrugu
altina girmesiyle beraber Kosova ekonomik ve sosyal bakimdan yavas yavas
diizelmeye baglamistir.

2008 yilinda Kosova bagimsizligmi ilan edip yaralarini sarmaya basladiktan sonra ,
Kosova diinya ekonomisine entegre olmak icin calismalar yapmaya baglamistir.
Diinya Banka’sinin verilerine gére 2008 yillarin baslarinda Kosova’nin kisi basia
diisen GSYH 2500 dolar civarinda oldugu gosterilmektedir. Giiniimiizde ise kisi
basina diisen GSYH 4.800 dolar seviyesin ylikselmistir. Ancak buna ragmen Kosova
ekonomisi Avrupa ekonomileri arasinda en fakir iilke konumuna sahiptir.

Kosova’nin bagimsizlik sonrasindan giiniimiizde kadar biiylime oranlarina
baktigimizda 2008 ile 2023 yillar1 arasinda ortalama % 4,22 ‘lik bir biiylime
gerceklesmistir. Kosova’nin bitylimesi ekonomik bakimindan olumlu bir gdstergedir.
Fakat Kosova Balkanlardaki en hizli ekonomik biiylimeye sahip olmasina ragmen
ekonomide belirli bir seviyeye ve refaha ulasabilmesi i¢in ekonomik buyimenin %7
ile %9 arasinda gergeklesmesi gerekmektedir. Diger taraftan Kosova’nin kamu borg
stoku diisiik seviyelerde olmasma ragmen son yillarda hizlica artmaktadir. Bu durum
ekonominin iyilesmesi i¢in dikkatle takip edilmesi gereken bir konudur. Kosova’nin
diger bir ekonomik sorunu issizliktir. Kosova’da son yillarda issizlik oranlari
%50’lerden %20’lere kadar diismiistiir, fakat bu oranlara ragmen istihdam sorunu

devam etmektedir.
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Kosova 2008 yilinda olusan ekonomik krize karsi ayakta kalmistir. Bunun nedenleri
ise uluslararasi piyasaya entegre olmasi, diger lilkelerde bulunan vatandaslarin ve
yatirimlardan gelen sermayeyle biiyiimeye devam etmesi Avrupa iilkeleri gibi
ekonomik durgunluga girmemesine neden olmustur. Boylece 2008 yilindaki ekonomik

krizden etkilenmemistir.

Kosova ekonomisinde yasanan olumlu ilerlemye ragmen, iilke halende bir¢ok
ekonomik sikitilarla kars1 karliya gelmektedir. Bu ekonomide igsizligi azaltmak ve
kalkinmay1 daha ytiksek seviylere ¢ikarmak i¢in yeni reform ve yatirimlari yapilmasi
gerekmektedir. Kosova ekonomisine baktigimizda ticaret ile hizmet sektoriiniin etkili
oldugunu , ayrica ithalat ile diasporadan gelen gelirlere bagimli oldugunu gérmekteyiz.
Kosova’daki tiiketicilerin cogu mallarmi ithal etmekte ve bu da dis ticaret agiginin
yilikselmesine sebebiyet vermektedir. Kosova’daki yerel liretimin diisiik bir seviyede
olmasinin nedenleri, dis ticaretin yliksek seviyede olmasindan, Kosova’da bulunan yer
alt1 kaynaklarmin verimli sekilde kulanilmamasidan ve disa bagimli olmasi
gosterilmektedir. Kosova bu olumsuzluklara ragmen sorunlari ortadan kaldirmasi ya
da tiretimi artirmasi igin iilkenin istikrarl politikalar uygulamasina ve daha iyi bir is
ortami1 kurmasi1 gerekmektedir. Ayrica iilkede bulunan tarim ve hayvancilik
sektoriiniin yeni teknolojilerle gelistirilmesi iilkedeki iiretimin artmasiyla beraber
ekonomik biiyiime gercgeklesebilir. 2023 yilinda ise iilkeye toplamda 844,3 milyon
avro degerinde yabanci yatirim girisimi olmustur. Ayrica Kosova’nin 2024 yilinda
itibariyle Vize serbestisi kazanmasiyla beraber ihracatininda artmasima olumlu yonde

etkilmektedir.

Yaptigimiz ekonometrik analizinde ise sermaye yatwrimlarmin iilkenin ekonomik
biiylimesine ve istthdamima hangi yonde etki ettigini gérmekteyiz. Analizdeki sermaye
yatirimlarin ekonomik biiyiimeyi pozitif etkisi oldugunu ve biiylimeyi tesvik ettigini
gostermektedir. Yatirimlar ile igsizlik arasindaki iliskide ise negative bir etkiye sahip
oldugu goriilmektedir. Bu sonu¢ goére yatirimlar sebebiyle biiylime oraninin

yukselmesi igsizlik oraninda azaltic1 bir etkiye neden oldugunu gostermektedir.
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Yatirimlarin artmasiyla birlikte, yeni is firsatlarmin artmasi ve ekonomide istihdam
seviyesinin ylkselmesiyle sonuc¢lanabilmektedir. Analizde ekonomik biylimenin
igsizlik orani Uzerinde pozitif bir etkisi oldugu goriilmektedir. Ekonomik biiyiimenin
artmasiyla beraber istihdam seviyesinde bir artig oldugu gostermektedir. Granger
nedensellik testleri uygulandiginda dogrudan yabanci yatirimlari ile ekonomik
biliylime arasinda nedensellik iliskisi oldugu ortaya ¢ikmustir. Jarque-Bera Test
inceledigimizde tiim denklemlerin bir arada degerlendirildigi sonucta elde edilen
istatistiksel deger (chi2) 7.009 ve p-degeri 0.32005'tir. Bu sonug, tiim denklemlerin
normal dagilima uygun oldugunu gostermektedir. Etki-Tepki analizinde ise GSYIH
bilylimesi stabil ve stirekli bir kendine etkiye sahip oldugu, DYY, GSYIH biiyiimesi
ve issizlik soklarma karsi degisken tepkiler gdstermekte ve ekonomik kosullara
duyarlilik gdstermektedir. Ayrica Issizlik orani, kendini pekistiren bir etkiye sahiptir
ancak GSYIH biiyiimesine kars1 hafif bir tepki ve DYY soklarma kars1 dSnemsiz bir
tepki gostermektedir.

Kosova’nin 2026 yilina kadar AB’ ye iiye olacagida ongoriilmektedir.Kosova’'nin
AB iiye olmasi i¢in uygulayacagi reformlar hem AB ile entegrasyonun giclenmesine
hemde ekonominin gelismesine olumlu etki edebilir. Bu reform siirecinde tlkenin
yiiksek olan dis ticaretinin azaltmak , iiretim faktorlerinin artirmak ve ithalatida
azaltilmas1 gerekmektedir. Ayriyeten istihdam ile iiretim olanaklarini yiikseltmek ve
issizligi seviyesini diisiirmek i¢in yatirimcilar1 6zendirmek, ayrica altyapi
gelistirilmesi igin uygun politikalar uygulanmasi gerekmektedir.Ozellikle
Kosova’nin geng niifiisa sahip olmasi ve yliksek egtim gormiis kisilerden

olusmasindan dolay1 bu sartlari gerceklestirebilecek kapasiteye sahip olmaktadir.

Son olarak Kosova, komsu iilkelerle olumlu iligskiler kurmak 6zellikle Sirbistan ile
iliskileri duzenlemek, i¢ siyaseteki problemleri ortadan kaldirmak,yolsuzlugun énind
kesmek ve yatirimeilara seffaf bir ortam sunmak ekonomik ve kalkinmay etkileyecek
onemli unsurlar arasindandir. Kosova AB ile bir biitiin olmak isterse bu reform
hareketlerinin gerceklestirmesi gerekmetedir.Ayrica Kosova’nin Tiirkiye ile iyi
iliskiler sahip olmas1 ve ekonomik bakimnda isbirligi saglamasi iilke adina olumlu

sebeplere etki edebilir.
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