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TURKIYE’DE BANKA KREDILERI iLE iKTiSADIi BUYUME
ARASINDAKI NEDENSELLIK ILISKISININ ANALIZi

CiHAN KURT

Iktisadi biiyiime, bir ekonominin refah diizeyini artiran, yasam standartlarini
yiikselten ve uzun vadeli kalkinmanin temelini olusturan en kritik dinamiktir.
Dolayistyla iktisadi biliylimenin kaynaklari, belirleyicileri ve sonuglar1 ¢okca
tartisilmakta, sermaye birikimi, teknolojik ilerleme ve finansal gelisme gibi faktorlerin
iktisadi biiylime {iizerindeki etkileri bircok akademik calismanin konusunu

olusturmaktadir.

Finansal gelisme, bircok yonden iktisadi biiyiimeyi etkilemektedir. Etkin
calisan bir finansal sistem sermaye akisini hizlandirarak yatirimlari tesvik etmek
suretiyle iktisadi biiyiimenin en gii¢lii belirleyicilerinden biri haline gelmektedir.
Finansal sistemin en 6nemli bileseni ise bankalardir. Bankalar, sunduklar1 hizmetlerle
finansal sistemin saglikli bir sekilde islemesine yonelik bir¢ok fonksiyonu yerine
getirmektedir. Tasarruf sahiplerinden fonlarin toplanmasi ve bu fonlarin hanehalki ile
firmalara kredi olarak verilmesi, iktisadi biiylimenin temel taslarmni olusturan
tilkketimin ve yatirimlarin gerceklesmesine olanak saglamasi acisindan bankalarin en
onemli fonksiyonlaridir. Diger yandan bankalar, para politikalarinin uygulanmasinda
merkezi bir rol istlenmektedir. Bankalar, kredi verme faaliyetleriyle kaynaklarin
tahsis ve dagitim faaliyetlerini gerceklestirdiklerinden, politika uygulayicilart
bankalarin kredi verme davranislarini etkileyerek sermaye akisini hedeflenen alanlara
yonlendirebilmektedirler. Banka kredi kanali olarak adlandirilan bu mekanizma para
politikas1 otoriteleri tarafindan iktisadi biiyiime hedeflerine wulagmak icin
kullanilmaktadir. Tarafimizca, banka kredi kanalinin etkin bir sekilde calistig1 finansal
sistemlerde banka kredi hacmindeki artiglarin iktisadi biiyiimeyi tesvik edecegi

diistiniilmektedir.

Yukaridaki onermelerden hareketle, banka kredi hacminin iktisadi biiylime

tizerindeki roliiniin ortaya koyulmasmin, para politikalarinin etkinligini saglama



acsindan, politika uygulayicilarina 6nemli bilgiler sunacagi asikardir. Bu
motivasyonla gerceklestirilen bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de yurti¢i banka kredi
hacmi ile iktisadi biiyiime arasindaki nedensellik iliskisinin 2003C1-2024C1
doénemine ait tiger aylik veriler kullanilmak suretiyle analiz edilmesidir. Bu baglamda,
ilgili donemlere ait; “Tiiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlar1 Hacmi”, “Ticari
Krediler ve Ticari Kredi Kartlari Hacmi” ve “Toplam Kredi Hacmi” bagimsiz
degiskenleri ile GSYH arasindaki nedensellik iliskisi ayr1 ayr1 arastirilmistir.
Calismada, verilerin duragan olup olmadiklarini test etmek i¢in genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testi ve Phillips-Perron (PP) yapisal kirilmali birim kok testi
kullanilmistir. Akabinde, nedensellik iliskisi Granger nedensellik testi ve Toda-
Yamamoto nedensellik testi ile analiz edilmistir. EK olarak, degiskenler i¢in varyans
ayrigtirmasi analizi yapilmistir. Her iki nedensellik testi sonucunda her bir bagimsiz
degiskenden iktisadi bliylimeye dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Ayrica,
Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore ticari krediler ile GSYH arasinda
c¢ift yonlii nedensellik bulunmustur. Yapilan varyans ayristirmasi analizine gore ise
banka kredilerinin iktisadi biiytimede sinirli da olsa rol oynadigi belirlenmistir. Elde

edilen bulgular literatiirdeki arz onciillii hipotezi destekler niteliktedir.

Anahtar Kelimeler: Banka Kredileri, Tiiketici Kredileri, Ticari Krediler,

Ekonomik Biiylime, Banka Kredi Kanali, Zaman Serileri Analizi



ABSTRACT

THE ANALYSIS OF CAUSALITY RELATIONSHIP BETWEEN
BANK CREDITS AND ECONOMIC GROWTH IN TURKEY

CiHAN KURT

Economic growth is the most critical dynamic that increases the welfare level
of an economy, raises living standards and forms the basis of long-term development.
Therefore, the sources, determinants and consequences of economic growth are widely
discussed, and the effects of factors such as capital accumulation, technological
progress and financial development on economic growth are the subject of many

academic studies.

Financial development affects economic growth in many ways. An efficient
financial system becomes one of the strongest determinants of economic growth by
accelerating capital flows and encouraging investments. The most important
component of the financial system is banks. Banks fulfill many functions for the
healthy operation of the financial system through the services they provide. Collecting
funds from savers and lending these funds to households and firms are the most
important functions of banks in terms of enabling the realization of consumption and
investments, which are the cornerstones of economic growth. On the other hand, banks
play a central role in the implementation of monetary policies. Since banks perform
resource allocation and distribution activities through their lending activities, policy
makers can direct capital flows to targeted areas by influencing banks' lending
behavior. This mechanism, called the bank credit channel, is used by monetary policy
authorities to achieve economic growth targets. We believe that in financial systems
where the bank credit channel works effectively, increases in the volume of bank credit

will stimulate economic growth.

Based on the above propositions, it is obvious that revealing the role of bank
credit volume on economic growth will provide important information to policy
makers in terms of ensuring the effectiveness of monetary policies. With this

motivation, this study aims to analyze the causality relationship between domestic

v



bank credit volume and economic growth in Turkey by using quarterly data for the
period 2003Q1-2024Q1. In this context, the causality relationship between the
independent variables “Volume of Consumer Credits and Consumer Credit Cards”,
“Volume of Commercial Credits and Commercial Credit Cards” and “Total Credit
Volume” and GDP for the relevant periods were investigated separately. In this study,
the augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root test and Phillips-Perron (PP) unit root
test with structural break are used to test whether the data are stationary. Subsequently,
the causality relationship is analyzed using Granger causality test and Toda-
Yamamoto causality test. In addition, variance decomposition analysis is performed
for the variables. Both causality tests reveal unidirectional causality from each
independent variable to economic growth. Moreover, according to the Toda-
Yamamoto causality test, bidirectional causality is found between commercial loans
and GDP. According to the variance decomposition analysis, bank loans play a limited
role in economic growth. The findings support the supply-led hypothesis in the

literature.

Keywords: Bank Credits, Consumer Credits, Commercial Credits, Economic

Growth, Bank Lending Channel, Time Series Analysis



ONSOZ

Iktisat, insanoglunun refahi i¢in gerekli ve kit olan mal ve hizmetlerin iiretimi,
tikketimi ve dagitimi ile bu siireclerden dogan iligkileri inceleyen bir bilim dalidir ve
kokeni insanlik tarihi kadar eskidir. 18. yiizyilda bilimsel kimlik kazanan iktisat, bu
donemden itibaren iktisadi biliylime konusunu en 6nemli inceleme alanlarindan biri
olarak benimsemistir. iktisat¢ilar uzun yillardir iktisadi biiyiimenin kaynaklarini ve bu
biliylimenin nasil saglanacagini arastirmaktadir. Finansal piyasalarin serbestlesmesi,
derinlesmesi ve bunlarla birlikte yasanan finansal krizler sonucunda, 20. yiizyilin
ortalarindan itibaren finansal gelismenin iktisadi biiyiime {izerindeki etkisi
sorgulanmaya baglanmistir. Gegmisten giliniimiize finansal sistemin en Onemli
oyuncusu olan bankalar; finansal aracilik, tasarruflarin toplanmasi, kaynaklarin etkin
tahsisi, finansman, likidite saglama, risk yonetimi ve finansal danismanlik gibi
faaliyetlerle iktisadi biiylime {izerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu faaliyetlerin en
onemlisi, verilen kredilerle yatirim, {iretim ve tiiketim faaliyetlerinin finanse edilmesi
suretiyle iktisadi biliylimenin hem arz hem de talep yonlii tesvik edilmesidir. Bu
baglamda, bu ¢alismada 2003 yili ve sonrasi i¢in Tiirkiye'deki banka kredileri ile

iktisadi biiylime arasindaki iliski analiz edilmistir.

Bu ¢alismamin hazirlanmasinda zaman ayirip, engin bilgi ve tecriibeleri ile yol
gosteren tez danismanim Prof. Dr. Selman YILMAZ ile tez izleme komitesi iiyeleri
Prof. Dr. Levent CINKO ve Prof. Dr. Hiilya KESICI CALISKAN’a siikranlarimi
sunarim. Doktora egitimine baglamam konusunda beni tesvik eden ve degerli
desteklerini esirgemeyen Prof. Dr. Cem SAATCIOGLU’na ve gecmiste tez izleme
komitemde yer alan Prof. Dr. Ahmet INCEKARA’ya tesekkiir ederim. Ayrica, bu
calismanin hazirlanmas1 siirecinde gosterdikleri fedakarlik, anlayis ve manevi
destekleri icin sevgili esim Aylin KURT’a ve biricik kizim Duru Gilines KURT’a
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GIRIS

Iktisadi biiyiime, bir ekonomide iiretim kapasitesinin artmas1 ya da belirli bir
donemde Tretilen mal ve hizmet miktarinin yiikselmesi olarak tanimlanmaktadir.
Biiyiiyen ekonomiler, genellikle zenginlesme egilimindedir ve bu zenginlik, toplumsal
refahin artmasina katkida bulunmaktadir. Artan refah, sosyal ve politik istikrari
desteklemektedir. Ote yandan, iktisadi biiyiime kaydedemeyen veya Kkiigiilen
ekonomilerde, toplumlar daha diisiik yasam standartlariyla kars1 karsiya kalabilirler.
Bu baglamda, erken donem iktisat¢ilardan gilinlimiize kadar, iktisat¢ilar uluslarin
zenginligini belirleyen faktorleri, bazi iilkelerin neden =zenginlesip gelistigini,
bazilarinin ise neden geri kaldigini sorgulamislardir. Erken donem iktisatgilar,
kiymetli madenler, toprak, niifus, emegin {liretkenligi gibi unsurlara odaklanmislardir.
Ancak 20. yilizyilin ortalarindan itibaren, sermaye birikimi, isgiicii artis1 ve dissal
teknolojik ilerleme gibi faktérler 6nem kazanmis ve tartisma konusu olmustur.
1980’lerden itibaren gelistirilen igsel bitylime modelleri ise, teknolojik yenilikler, Ar-
Ge, beseri sermaye ve bilgi birikimi gibi i¢sel faktorleri vurgulamistir. Giiniimiiz
iktisadi biliylime teorileri ise kurumsal yapilar, kalkinma, gelir dagilimi,
stirdiirtilebilirlik ve cevresel faktorleri de analizlere dahil ederek daha kapsamli bir

¢erceve sunmaktadir.

Iktisadi biiyiimenin makroekonomik analizlerde merkezi bir konu haline
gelmesi, konunun daha cesitli yonleriyle ele alinmasini saglamistir. Teknolojik
yenilikler, iktisadi faaliyetlerin karmasiklagsmasi ve piyasalarin kiiresellesmesi,
finansal sistemlerin ekonomilerdeki roliinii artirmis ve bu sistemlerin onemi daha fazla
vurgulanmaya baslanmistir. Bu cercevede, finansal gelisme ile iktisadi biiyiime
arasindaki iligki 20. ylizyilin baslarinda ilk kez Schumpeter tarafindan detayli bir
sekilde ele alinmistir. Schumpeter’in ¢aligmalari, finansal sistemlerin inovasyon ve
bliyilime lizerindeki roliinii ortaya koymustur. 20. ylizyilin ortalarindan itibaren, John
G. Gurley, Edward S. Shaw, Hugh T. Patrick, Raymond W. Goldsmith ve Robert
McKinnon gibi iktisatcilar, finansal serbestlesme ve finansal derinlesmenin iktisadi
biiylime iizerindeki etkilerini sistematik olarak incelemislerdir. 1990’lardan sonra ise

Robert G. King, Ross Levine, Thorsten Beck ve Asli Demirglig-Kunt gibi iktisatcilar,



finansal gelisme ile biiylime arasindaki iligkiyi derinlemesine analiz eden bircok

calismaya imza atmiglardir.

Finansal gelisme ve iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi arastiran ¢aligmalar,
dort ana hipotez iizerinde yogunlasmaktadir. Arz onciillii hipotez, finansal gelismenin
iktisadi biiylimeyi tesvik ettigini savunurken, talep takipli hipotez, iktisadi biiytimenin
finansal gelismeyi tesvik ettigini 6ne siirmektedir. Karsilikli bagimlilik (¢ift yonli
nedensellik) hipotezi ise her iki degiskenin birbirini karsilikli olarak etkiledigini
belirtmektedir. Ayrica, iki degiskenin birbirini etkilemedigini savunan (bagimsizlik
hipotezi) ¢alismalar da bulunmaktadir. Literatiirde yapilan analizler, arz Onciillii

hipotezin gegerliligini destekleyen ¢alismalarin daha yaygin oldugunu gostermektedir.

Literatiirde finansal sistemler, banka bazli finansal sistemler ve piyasa bazli
finansal sistemler olarak siniflandirilmaktadir. Banka bazli sistemlerde, finansal
sistemin iglevlerinin 6nemli bir kismi bankalar tarafindan yerine getirilmektedir.
Piyasa bazli sistemlerde ise, borsalar, tahvil piyasalari, aracit kurumlar, portfdy
yonetim sirketleri gibi banka dist kurumlar agirliklidir. Akademik caligmalar, bu
finansal sistemlerin ve alt bilesenlerinin iktisadi biiylime {tizerindeki etkilerini

karsilastirmali olarak incelemektedir.

Finansal gelismenin iktisadi biiylimeyi olumlu ydnde etkiledigi g¢esitli
mekanizmalar vardir. Etkin bir finansal sistem, hanehalki ve firmalarin tasarruflarini
toplamakta ve bu kaynaklari para ve sermaye piyasalari araciligiyla yiiksek getiri
potansiyeline sahip sektorlere ve projelere yonlendirmektedir. Boylelikle, finansman
ithtiyact olan yeni yatirimlarin gerceklestirilmesi saglanmaktadir. Geligsmis finansal
sistemlerde hanehalki ve firmalarin finansal hizmetlere erisimi daha kolaydir.
Yenilik¢i finansal araglarin ortaya ¢ikmasi, bu araclarin ¢esitlenmesi ve
yayginlagmasi, hanehalki ve firmalar1 yeni girisimler yapma konusunda tesvik
etmektedir. Boylece liretim artis1, inovasyon ve verimlilik gibi iktisadi biiylimenin itici
giicleri desteklenmis olur. Gelisen ve derinlesen finansal sistemlerde hanehalki ve
firmalar, sigorta, teminat ve tiirev {irlinler gibi araclarla finansal riskleri daha etkin bir
sekilde yoOnetebilir. Ayrica, gelisen finansal sistemler sayesinde bu sistemden

yararlanan firmalar ve kurumlar daha etkin yonetilir. Yatirimei haklarini koruyan



diizenlemeler, bu dogrultuda olusturulan hukuki ¢ergeve ve seffaflik, yerli ve yabanci
yatirimcilarin ekonomiye olan giivenini artirarak sermaye akisini hizlandirir. Diger
yandan, finansman digindaki finansal aracilik hizmetlerinin (saklama, 6deme, transfer,
danmismanlik vb.) etkinligi ve gesitliligi de iktisadi faaliyetlerin hizlanmasina katkida
bulunur. Tim bu faktoérler, makroekonomik istikrarin ve strdirilebilir iktisadi

biliylimenin saglanmasinda 6énemli bir rol oynamaktadir.

Her ne kadar sermaye piyasalar1 giderek geligse de giiniimiiz finansal
sistemlerinde banka agirlikli bir yapmin baskin oldugu goriilmektedir. ABD ve
Ingiltere gibi sermaye piyasalar1 gelismis iilkelerde bile finansal sistem aktiflerinin
yarisina yakini bankalara aittir. Bu oran, az gelismis ve gelismekte olan tilkelerde daha
da yiiksektir. Ulkemizde de finansal sistemde bankalarin pay1 %70’in iizerindedir.
Bankalarin likidite saglama, fon toplama, kredi verme, finansal islemlere aracilik, fon
yonetimi, risk yonetimi ve finansal danismanlik gibi birgok fonksiyonu vardir. Ayrica,
bankalar, merkez bankalariin para politikalarin1 uygulamasi stirecinde kritik bir rol
oynamaktadir. Finansal sistem piyasa bazli olsa bile, sermaye piyasalarinin etkinligi
icin bankalarin likidite saglama, kredi verme ve finansal hizmetlere aracilik

hizmetlerine duyulan ihtiya¢ devam etmektedir.

Bankalarin en 6nemli fonksiyonu, mevduatlarin toplanmasi ve bunlarin kredi
olarak hanehalkina ve firmalara kullandirilmasidir. Banka kredileri sayesinde,
finansman ihtiyac1 olan girisimciler yeni firmalar kurarak ekonomide istithdami,
liretimi ve irlin ve hizmet ¢esitliligini artirir. Mevcut firmalar, yeni tesisler kurmak
veya yenileme yatirnmlari yapmak suretiyle iiretim kapasitelerini genisletir. Diger
yandan, hanehalki konut, tasit, dayanikli tiiketim mallar1 ve diger ihtiyaclarim
kredilerle finanse etmektedir. Ozetle, hanehalkinin krediye erisimi talep yoniinden,
firmalarin, 6zellikle yeni girisimlerin ve KOBI’lerin krediye erisimi ise arz yoniinden
iktisadi biiyiimeyi desteklemektedir. Ayrica, iktisadi biliylimeyi dolayli yollardan
olumlu etkileyen koprii, otoyol, enerji santrali gibi biiyiik altyapt projeleri bankalar
tarafindan finanse edilmektedir. Banka kredileri, kaynaklarin etkin tahsisi, dis ticaretin
finansmani, etkin risk yonetimi ve makroekonomik politikalarin etkinligi gibi
hususlardaki roliiyle siirdiiriilebilir biliylimenin 6nemli bir destek¢isidir. Tiim bu

nedenlerden dolayi, finansal gelisme ve iktisadi biiylime arasindaki iliskiyi analiz eden
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cogu akademik calismada, banka kredi hacimleri veya banka kredi hacminin GSYH’ye

orani, finansal gelismeyi temsil eden bagimsiz degisken olarak ele alinmaktadir.

Tiirk finansal sisteminin yapisina bakildiginda, sistemin banka bazli oldugu
goriilmektedir. Bu baglamda, Tiirkiye'de finansal gelisme ile iktisadi biiylime
arasindaki iliskinin banka kredileri iizerinden gergeklestigi ve yurtigi banka kredi
hacmi ile iktisadi biiyiime arasinda bir iligki olabilecegi arastirilmaktadir. Bu
calismada, banka kredilerindeki artigin iktisadi biiyimeyi tesvik edebilecegi ve bu
iligkinin yoniinlin analiz edilmesi gerektigi varsayimiyla, 2003 yilindan giinlimiize
kadar olan donemde Tiirkiye’de yurti¢i banka kredileri ile iktisadi biliylime arasindaki
nedensellik iliskisi incelenmigtir. Donem se¢iminde, Kasim 2000 ve Subat 2001
finansal krizleri sonrasinda uygulanan Giiglii Ekonomiye Gegis Programi ¢ercevesinde
gerceklestirilen yapisal reformlar dikkate alimmistir. Bu reformlar, bankacilik
sektorlinlin  yeniden yapilandirilmasi, etkin denetim ve risk yOnetimi
mekanizmalarinin  olusturulmasi gibi 6nemli adimlar igermektedir. Bankacilik
sektorlinlin disipline edilmesi ve kredi mekanizmalarinin daha etkin ¢alismasi, yurtigi
banka kredilerinin iktisadi biiyiime iizerindeki etkisinin daha net bir sekilde analiz
edilmesine olanak tanimigtir. Programin sonuglarinin goriilmeye baslamasi ve
bankacilik sektorii verilerinin daha sistematik hale gelmesi nedeniyle, analizin

baslangic yil1 olarak 2003 yil1 secilmistir.

Calisma toplam bes boliimden olugmaktadir. Calismanin birinci boliimiinde
iktisadi bliylimeye iliskin kavramsal ¢er¢eve sunulmus ve gegmisten giiniimiize kadar
ortaya atilmis iktisadi bilyiime teorileri 6zetlenmistir. Ikinci boliimde, finansal sistem
ve bu sistemin bir bileseni olan bankacilik sektorii hakkinda teorik bilgiler verilmis,
ardindan kredi kavrami tanimlanmis ve son olarak iktisadi biiylime ile banka
kredilerinin birbirleriyle iligkisi agiklanmistir. Calismanin ilk iki boliimiinde verilen
teorik bilgiler 151831nda, sonraki boliimlerde Tiirkiye ozelinde iktisadi biiylime,
bankacilik ve banka kredilerine iliskin bilgiler sunulmustur. Uciincii boliimde,
Tiirkiye’nin iktisadi biiylime siireci kurulusundan giiniimiize kadar dort ana doneme
ayrilarak aktarilmigtir. Calismanin dordiincii boliimiinde, Tirkiye’deki finansal
sistemin yapis1 ve bu sistem icerisinde bankaciligin yeri ve 6nemi incelenmis, ardindan

Tiirk bankacilik sektoriinlin tarihsel gelisimi yine dort ana doneme ayrilarak
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aktarilmistir. Daha sonra Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren kuruluglara
iligkin bilgiler verilmis, Tiirk bankacilik sektoriine ve bu sektdrde kullandirilan
kredilere iliskin sayisal veriler grafiklerle sunulmustur. Tezin besinci ve son
boliimiinde ise, Tiirkiye’de 2003 yilindan gliniimiize kadar olan donemde yurti¢i banka
kredileri ile iktisadi biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi ampirik olarak analiz
edilmistir. Banka kredi hacmi; Tiiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlar1 Hacmi,
Ticari Krediler ve Ticari Kredi Kartlar1 Hacmi ve Toplam Kredi Hacmi olarak ii¢
grupta ele almmistir. Son olarak, analiz sonuglar1 verilmis ve bu sonuglar

yorumlanmustir.



BIiRINCi BOLUM
IKTiSADI BUYUMENIN TANIMI VE iKTiSADiIi BUYUME
TEORILERI

Calismanin bu boliimiinde; iktisadi biiyiimenin tanimi ve iktisadi biiyiime
teorileri ele alinacaktir. lktisadi biiylimenin tanimi verildikten sonra gegmisten
glinlimiize iktisadi biliylimeye iliskin ortaya atilan temel iktisadi biliylime teorileri
incelenecektir. Calismanin son boéliimiinde Tiirkiye’de belirli bir donem igin iktisadi
biiyiime ile banka kredileri arasindaki nedensellik iligkisi analiz edileceginden dolayz,
bu boliimdeki teorik aciklamalar, iktisadi biiyiime ile finansal sistemin ve bankacilik
sisteminin birbirileri ile olan iligkisinin ve Tirkiye’de iktisadi biiylime ile banka
kredileri arasindaki iligkinin daha net bir bigimde ifade edilebilmesine ve daha anlasilir

olmalarina olanak saglayacaktir.
1.1. IKTISADI BUYUME

Gecmisten glinlimiize biitiin insanlik, refah1 ve mutlulugu icin sahip olduklari
kit kaynaklari etkin ve verimli bi¢imde kullanmak durumundadir. Bu nedenle iktisat
biliminin aslinda insanlik ile yasit oldugu ifade edilmektedir. Insanoglu sosyal bir
varliktir. Dolayistyla gerek tliretim gerekse tiiketim faaliyetinde insanlar aras iligki ve
etkilesim s6z konusudur. Uretim faaliyetlerinde kaynak kullammi ve is boliimii,

tiiketim faaliyetlerinde ise bollisiim 6nem arz etmektedir.

Bir iktisadi sistemde hangi anlayis hakim olursa olsun temel sorunlar eldeki
kaynaklarla; hangi malin, ne kadar, nasil iiretilecegi ve yaratilan katma degerin nasil
boliisiilecegidir. iktisadi sistemde iiretim, miibadele, béliisiim ve tiiketim aktiviteleri
diizenli ve dengeli olarak siirdiiriiliiyor ise o ekonomi saglikli bir ¢izgide demektir. Bu
faaliyetlerin dengeli ve diizenli yiiriitiilebilmesi ise ancak diizgiin isleyen bir piyasa
ekonomisinin varlig1 ile miimkiindiir. Bu noktadan hareketle Iktisat Bilimi; iiretim,
miibadele, boliisim ve tiketim aktivitelerinin diizenli ve dengeli olarak
stirdiiriilebilmesi i¢in, kisacasi refah diizeyinin artirilabilmesi i¢in en uygun sistemi

arastirmaktadir.



Toplumsal refahin saglanabilmesi icin ilk gerekli ilk sart iktisadi biiytimedir.
Tiiketmek icin Once iiretmek gerekir. Bu nedenle gerek gelismis gerekse azgelismis
iilkelerin temel amagclarindan biri {iiretim kapasitelerini artirmaktir. Uretim
kapasitesinin gelismis cogu zaman “biiyiime hiz1” denilen kavramla Sl¢iilmektedir?.
Toplumsal refahin saglanabilmesi i¢in her tilkenin siirdiiriilebilir bir biiytimeye ihtiyaci
vardir. Caligmanin konusu belirli bir donem i¢in Tiirkiye’de banka kredileri ile iktisadi
bliylime arasindaki nedensellik iligkisinin analizi oldugundan bu bashk altinda
oncelikle iktisadi biiylimenin tanimi yapilacak, daha sonra ¢esitli bilyiime teorilerine
deginilecektir. S6z konusu teoriler agiklanirken tezin konusu ile alakali goriislere yer

verilecektir.
1.1.1. Tamim

“Biiyiimek” kelimesinin sozliik tanimina bakildiginda; “organizmanin
biitiiniinde veya bu biitiiniin bir béliimiinde boyutlarin artmasi, irilesmek, eskisinden
biiylik duruma gelmek, yetismek, yasi artmak, yaslanmak, artmak, giiclenmek, siddeti
artmak, sayica artmak, genislemek, dnem ve deger kazanmak’ anlamlarini ihtiva ettigi
goriilmektedir®. S6z konusu tanimlardan hareketle iktisadi biiyiime kavraminin da
ekonomik faaliyetlerin, liretimin ve dolayisiyla gelirin artmasi anlamina geldigi

¢ikarimi yapilabilmektedir.

Tiim ilkelerin temel hedefi mevcut iiretim hacimlerini dénemler itibariyla
genisletmek suretiyle katma deger artis egilimlerini muhafaza etmektir. Ciinkii daha
fazla iiretmek daha fazla gelir elde etmek demektir. Bir iilkenin ulusal gelirinde uzun
donemde reel olarak meydana gelen devamlilik arz eden artisa iktisadi biiytime ad1
verilmektedir®. Gelir arttikca normal sartlar altinda refah seviyesi de artmaktadir.
Biiylime ekonominin hacminin genislemesi demektir. S6z konusu hacim artisinin reel

ve siirekli olmasi temel kosuldur.

! Vural Savas, Politik iktisat, 4. bs., Istanbul, Beta Yaymevi, 1998, s. 41.

2 Tiirk Dil Kurumu, Giincel Tiirkge Sozliik (Cevrimigi) https://sozluk.gov.tr/, 1 Mayis 2024.

3 Kemal Yildirim, Dogan Karaman, Makroekonomi, 3. bs., Eskisehir, Egitim Saglik ve Bilimsel
Aragtirma Caligmalar1 Vakfi Yaynlari, 2003, s. 56.
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Ekonominin biiytimesi toplum refahinin artisina isaret etmektedir. Ekonominin
biiyiimesi demek iiretimin artmas1 demektir. Dolayisiyla iiretilen mallar tiiketildiginde
tikketim de artmaktadir. Tiiketim insanlarin fayda elde etmesi demek olduguna gore
tiiketim artis1 refah artisina yol agmaktadir®. Bununla birlikte, bir iilkede iktisadi
biiylime ile birlikte toplumun genelinde bir refah artig1 yasanabilmesi i¢in ekonomide
belirli bir donemde iiretilen art1 degerin en basta adil boliisiilmesi ve bu degerin toplum

refahini artirici alanlara harcanmasi gerekmektedir.

Bir ekonomide biiylime temelde iki durumda goriilmektedir. Birinci durumda
tam istihdam diizeyine ulasmamis iilke ekonomisindeki atil kapasitenin tam ve etkin
bir sekilde kullanilmasi, ikinci durumda ise zaten tam kapasite ve etkin kullanilan
kaynaklara yeni kaynaklar eklenmesi ya da mevcut kaynaklarin yeni iretim
teknolojileri kullanilarak verimliliginin artirilmasi suretiyle iiretim diizeyinin
genislemesi iktisadi biiylimeyi saglamaktadir. Bir iilkedeki iiretim diizeyini ve bu
diizeyin cikabilecegi maksimum yerleri “Uretim Imkanlar1 Egrisi” ile gdstermek

miumkindir.

A Mal
A

» B Mali

N Q

Grafik 1.1.: Uretim Imkanlar1 Egrisi

4 Mahfi Egilmez, Makroekonomi, 3. bs., Istanbul, Remzi Kitabevi, 2010, s. 194.



Uretim imkanlar1 egrisi elde bulunan iiretim faktérleri ve iiretimde kullanilan
teknoloji veri iken belirli bir donem icin bir ekonomide maksimum diizeyde
iiretilebilecek {iriin bilesimlerini gostermektedir®. Grafik 1.1. iizerinden agiklamak
gerekirse; sadece A ve B malinin {iretildigini varsaydigimiz bir iilkede MN egrisi
altindaki her noktada iiretim kaynaklarinin atil kullanildig: sdylenebilir. S6z konusu
egri tizerindeki her nokta ise mevcut iiretim faktorleri ve teknoloji veri ilen A ve B
malindan iiretilebilecek maksimum diizeyi gdstermektedir. Ulke s6z konusu noktalar
tizerinde hareket ederek sadece s6z konusu mallarin iiretim kombinasyonunu
degistirebilmektedir. Ulkenin yeni kaynaklar elde etmesi (emek, sermaye) ya da
mevcut kaynaklarin yeni iiretim teknolojileri kullanilarak verimliliginin artirtlmasi
suretiyle iiretim diizeyinin genislemesi sonucunda ise iiretim imkanlar1 egrisi saga
dogru kaymaktadir. Buradan hareketle iktisadi bliylimeyi bir iilkenin iiretim imkanlari
egrisinin bir dnceki yila nazaran saga kaydiran iiretim genislemesi olarak tanimlamak
miimkiin olmaktadir®. Ozetle {iretim imkanlar1 egrisinin saga kaymasi sonucunda bir
ekonominin biiyiimesinden bahsedilmektedir.

Fiyat Seviyesi
A

D+ So
Do St

» Urin

Grafik 1.2.: Iktisadi Biiyiime

5 G. Geetika, Piyali Ghosh, Purba Choudhury, Managerial Economics, New Delhi, Tata McGraw Hill
Education, 2008, p. 16.

¢ Ben S. Bernanke v.d., Principles of Microeconomics, 6th ed., New York, Mc Graw Hill Education,
2016, p. 48.



Iktisadi biiyliime siirecini toplam arz ve toplam talep egrileriyle Grafik 1.2.
vasitasiyla agiklik getirebiliriz. Herhangi bir iiriin i¢in Do ve Sotoplam talep ve toplam
arz egrileri E noktasinda kesismektedir. Toplam arz egrisinin zamanla yine
ekonominin yeni kaynaklar elde etmesi (emek, sermaye) ya da mevcut kaynaklarin
yeni iiretim teknolojileri kullanilarak verimliliginin artirilmast suretiyle saga kayarak
S1, toplam talebin de arz artigina tepki vererek saga kayip D1 oldugunu varsayarsak
yeni kesisme noktas1 C noktasi olacaktir. Yani kesisim noktas1 E’den C’ye kayacaktir.
E ve C arasindaki dogrusal hareket ekonominin biiyiime yolunu gostermektedir. Bu
siirecte toplam iiriin Qo seviyesinden Qi seviyesine artacaktir’. Burada grafiksel
aciklama tek bir iiriin i¢in yapilmistir. Oysa bir ekonomide bir¢ok mal ve hizmet
iiretilmekte ve tiiketilmektedir. S6z konusu basitlestirilmis anlatimi tiim ekonomide

tiretilen tirlinler i¢in genelledigimizde iktisadi biiyiimenin tanimina ulasilmaktadir.
1.1.2. Iktisadi Biiyiimenin Ol¢iilmesi

Bir iilkenin elinde bulundurdugu kaynaklarini kullanmak suretiyle iiretim
kapasitesinde siirekli ve reel bir sekilde, nicelik olarak belirlenebilen genisleme
yaratmasina “iktisadi biiyiime” ad1 verilmektedir®. Buradan hareketle akla gelen temel
soru iiretim hacminin siirekli ve reel olarak genisleyip genislemediginin, dinamik bir

gelir artisinin nasil 6l¢iilmesi gerektigidir.

Bir ekonomideki toplam hasila ve gelir artis1 donemler itibartyla hesaplanan
Gayri Safi Milli Hasila (“GSMH”) veya Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (“GSYH”) ile
Olciilmektedir. Ancak iktisadi etkinliklerin toplam o6l¢egindeki biiylimenin toplam
niifustaki biiylimeden daha az veya daha fazla olabilmektedir. Bundan dolay1 bir
iilkedeki biliylimeyi analiz edebilmek i¢in kisi basina hasiladaki degisimlerin de
dikkate alinmasmin gerektigini ifade etmek gerekir®. Ayrica GSMH veya GSYH her
ne kadar i¢inde bulundugumuz ekonominin genel boyutlarin1 gésterse de o ekonomide

yasayan her bir insanin iretim artig1 ile saglanan katma degerden ne Olglide

"William Baumol, Alan S. Blinder, Macroeconomics Principles Policy, 11th ed., Ohio, South-Western
Cengage Learning, 2010, p. 87.

8 Jacques Freysinnet, Azgelismislik iktisadi, Cev. M. Ali Kilicbay, Tezer Ocal, Ankara, Gazi
Universitesi Yayinlari, 1985, s. 124.

% Yahya Sezai Tezel, iktisadi Biiyiime, Ankara, imaj Yaymcilik, 1997, s. 2.
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faydalandigmin cevabimi veremez'®. Dolayisiyla bireysel bazda bazi1 sorulara cevap
araniyorsa bu durumda kisi basi hasilada meydana gelen degisimin analiz edilmesi

gerektigi goz oniinde bulundurulmalidir.

GSYH bir iilke smirlar igerisinde belirli bir donemde (bu donem literatiirde 1
yildir) iiretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin piyasa fiyatlar1 cinsinden degeridir?.
GSMH ise, bir iilkede belirli bir donemde yurti¢inde ya da yurtdisinda bulunan {ilke
vatandaslar tarafindan iretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin ilgili donemin piyasa
fiyatlar1 lizerinden degeridir. GSYH biiyiikliigiiniin niifusa boliinmesiyle ise kisi
basina GSYH biiyiikliigli hesaplanmaktadir. Goriildiigii gibi GSYH hesaplamasinda
tilke sinirlart igerisinde iretilen katma deger dikkate alinirken GSMH hesaplamasinda
tilke vatandaslarinin iirettigi katma deger dikkate alinmaktadir. Dolayisiyla GSYH ve
GSMH arasinda “Net Di1s Faktor Geliri” kadar (yurtdisindan gelen faktor gelirleri —
yurtdisina giden faktor giderleri) fark bulunmaktadir.

GSMH = GSYH + Net Dis Faktor Geliri (1.1)

GSMH’den tiretilen diger milli muhasebe kavramlari asagida 6zetlenmistir. Bu

kavramlar bir ekonominin zaman igerisinde {iiretim giiclindeki degisimi

gostermektedir.
Tablo 1.1.: Diger Milli Muhasebe Kavramlari
A | Safi Milli Hasila |: GSMH - Amortismanlar
B Milli Gelir :| A-Dolayl Vergiler + Subvansiyonlar (Ucretler+Karlar+Faiz+Kiralar)

B - Sigorta Primleri - Kurumlar Vergisi - Dagitilmayan Karlar +

C| Kisisel Gelir Transferler

Harcanabilir

D Gelir : C - Dolaysiz Vergiler (Tiiketim + Tasarruflar)

E Tiiketim : D - Tasarruflar

1990’1arin baglarina kadar iilkelerin biiylime performanslari genellikle GSMH
ile ifade edilmekteydi. Ancak gilinlimiizde biiylime hizi genellikle GSYH ile
Ol¢iilmektedir. Artik iktisadi faaliyetler siyasi sinirlar dahilinde degil kiiresel diizeyde

12 David Begg, Stanley Fischer, Rudiger Dornbusch, iktisat, 8. bs., Cev. Vildan Serin, Istanbul, Tiirkiye
Is Bankasi Yayinlari, 2010, s. 519.

11 Elif Cepni, Ekonomik Gostergeler ve Istatistikler Rehberi, 6. bs., Ankara, Seckin Yayincilik, 2014,
s. 53.
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yiritilmektedir. Ayrica insanlarin mobilitesinin artmasi ve iktisadi faaliyetlerin
zaman ve mekan bakimindan sinirlanamamast nedeniyle “Net Dig Faktor Geliri”
hesaplamasi yapmak hemen hemen imkansiz hale gelmistir. Zaten ¢ogu iilkede GSMH
ile GSYH arasinda belirgin bir fark bulunmamaktadir. Yurtdisindan gelen faktor
gelirleri, yurtdigina giden faktor giderleriyle hemen hemen ayni diizeyde oldugundan
birbirilerini sifirlamaktadir’?. Giiniimiizde GSMH genellikle sadece gazetelerde veya
akademik yaymlarda karsimiza ¢ikmaktadir. Iktisadi biiyiime performansinin

izlenmesine ve iilke karsilastirmalarinda GSYH kullanilmaktadir.

GSYH; iiretim yontemi, harcama yontemi ve gelir yontemi olmak {izere ii¢
farkli yontem ile hesaplanmaktadir. Basit bir anlatimla Sekil 1.1.”deki dongii ile ifade
edildigi iizere; hanehalk: firmalardan mal ve hizmet satin almaktadirlar. Firmalar hane
halkindan elde ettikleri hasilat ile iscilere iicret, toprak sahiplerine kira, firma
sahiplerine kar 6demesi yapmaktadirlar. Dolayisiyla GSYH; hanehalkinin mal ve
hizmetler piyasasinda harcadigi toplam tutara, ayni zamanda firmalarin iretim
faktorleri icin firmalar tarafindan 6denen ticret, kira ve kar paylarinin toplamina esit
olmaktadir’®, S6z konusu dongiiye devleti ve dis ticareti de dahil ettigimizde
denklemde “Y” olarak ifade edilen GSYH’nin bilesenlerinin temelde dort ana baglik
altinda toplanabilmektedir. Bu bilesenler; tiiketim (C), yatirim (I), kamu harcamalar
(G) ve net ihracat (NX) olmaktadir. Harcama yoniinden hesaplamada GSYH bu dort

bilesenin toplamina esit olmaktadir.
Y=C+1+G+NX(12)

GSYH’nin bir 6nceki donemden bir sonraki doneme artisi iktisadi biiyiimeyi
ifade etmektedir. Bu noktada nominal GSYH ve reel GSYH kavramlar1 karsimiza
¢ikmaktadir. Nominal GSYH belirli bir donemde iiretilen mal ve hizmetler ile bunlarin
cari fiyatlariin ¢arpimini ifade etmektedir. Dolayisiyla bir ekonomide belirli bir
donemde iiretim diizeyi bir onceki yila gore sabitken sadece fiyatlar genel seviyesinin

artmast GSYH degerini artiracaktir. Bu husus o {ilkenin biiyiime performansi i¢in

12 Jean Olivier Blanchard, Alessia Amighini, Francesco Giavazzi, Macroeconomics A European
Perspective, New Jersey, Prentice Hall, 2010, p. 118.

13 N. Gregory Mankiw, Brief Principles of Macroeconomics, 6th ed., Ohio, South-Western Cengage
Learning, 2012, p. 93.
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yaniltict olacaktir. Bu nedenle iktisadi biiyiimeden kastedilen, yani GSYH nin bir

onceki donemden bir sonraki doneme artisgindan kastedilen, reel artis olmalidir®.

Fiyatlar genel seviyesinden kaynaklanan artig reel biliyiimeyi ifade etmemekte olup

reel bliylime igin lretilen mal ve hizmetlerin miktarinin artmasi gerekmektedir.

Dolayistyla biiylime hesaplanirken fiyatlar genel seviyesinin etkisi goz ardi

edilmelidir. Bir ekonomide belirli bir donemde nominal GSYH‘den reel GSYH

degerine ulasmak i¢in GSYH deflatorii kullanilmaktadir. GSYH deflatorii, bugiiniin

fiyatlar1 ile hesaplanan mal ve hizmetlerin degerini baz alinan sabit bir yilin fiyatlari

ile hesaplamaya yarayan bir katsayidir. GSYH deflatorii nominal GSYH’nin reel

GSYH’ye oranidir. Reel GSYH asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

Reel GSYH = Nominal GSYH/GSYH Deflatorii (1.3)

Hasilat = GSYH

Harcama = GSYH

—

MAL VE

HIiZMET
PiYASASI

Satin Alinan

Satilan
Mal ve I\-I.al ve
Hizmetler Hizmetler
FIRMALAR HANEHALKI
Emek,
Uretim Toprak ve
Faktorleri URETIM Sermaye
FAKTORLERI
| e——— PIYASASI
Ucret, Kira, Kar = GSYH Gelir = GSYH

— = Para Cikis1

= Girdi ve Cikt1 AKkis1

Sekil 1.1.: GSYH Akim Diyagrami

14 Egilmez, a.g.e., s. 196.
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Ozetlemek gerekirse, reel GSYH hesaplanirken herhangi bir y1l baz yil olarak
secilip daha sonraki yillarda tiretilen mal ve hizmetler s6z konusu baz yilin fiyatlartyla
carpilmaktadir. Ancak s6z konusu durum gorildiigi lizere fiyatlarin siirekli arttigi
diisiincesiyle olusturulmustur. Ancak yillar gectikge bazi iiriinlerin fiyatlariin
uzmanlasma, verimlilik, teknolojik gelisme vs. sonucunda ciddi anlamda diistiigii de
gbzlemlenmektedir (6rnegin bilgisayarlar). Ayrica sunulan iiriiniin nitelikleri arttik¢a
veya o iirline olan talep arttik¢a s6z konusu {iriiniin fiyatinin enflasyon nedeniyle degil
de reel anlamda artis gosterdigi de goriilmektedir. S6z konusu husus bazen, 5-10 yil
onceden belirlenen baz yilin reel GSYH’sinin hesaplanmasinda yetersiz kalmasina
sebebiyet vermektedir. Bu sorun GSYH’yi hesaplayan otoritelerin periyodik olarak
baz yilin1 degistirmesiyle ¢ozlilmeye ¢alisiimaktadir. Ancak baz yilinin degistirilmesi

de gecmise doniik biiylime rakamlariin giincellenmesini gerektirmektedir.

GSYH hesaplamasinda baz yilinin belirli donemlerde giincellenmesi faaliyeti
son yillarda (ilk olarak 1995 yilinda ABD’de) yerini farkli bir uygulamaya birakmuistir.
S6z konusu uygulama ile 6zii itibariyla baz yil her donem degismektedir. Belirli bir
yilin reel GSYH’si hesaplanirken her zaman bir 6nceki yilin fiyatlar1 kullanilmaktadir.
S6z konusu yonteme zincirlenmis hacim endeksi yontemi adi verilmektedir'®. Yani
belirli bir yilda ekonomik hacmin degisimini bulmak i¢in baz yildaki fiyatlardan
ziyade ilgili yila en yakin ve en anlaml fiyatlar kullanilmaktadir. Ulkemizde de 12
Aralik 2016°dan itibaren baz yili yontemini terkedilmis ve GSYH, zincirleme hacim

endeksi yontemi ile hesaplanmaya baglanmistir.

Bir iilkede donemler itibariyla yasam standartlarini veya iilkeler arasi yasam
standartlarim  karsilastirirken reel GSYH  kullanilmaktadir'®. Béylelikle iiriin
fiyatlarindaki enflasyon etkisi nedeniyle ortaya ¢ikan artan yagam maliyetleri ortadan
kaldirilmis olmakta, tilkeler arasi yapilan karsilagtirmalarda ve bir iilkenin yillar

itibartyla biiyiime performansinda daha gergek¢i sonuglara ulasilmaktadir.

Bir ekonominin biiyiime performansi, reel GSYH nin bir 6nceki doneme gore
9

artts oranini gosteren “bllylime hiz1” veya “biiylime oran1” kavramiyla ifade

15 N. Gregory Mankiw, Macroeconomics, 7th ed, New York, Worth Publishers, 2010, pp. 25-26.
16 Micheal Parkin, Macroeconomics, 10th ed., Ohio, Addison-Wesley, 2012, p. 90.
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edilmektedir. Matematiksel olarak ifade etmek gerekirse, t doneminin biiylime hizi

(Gy) bir dnceki yila gore asagidaki sekilde olacaktir:
Gt = (GSYHt - GSYHt_l)/GSYHt_l (14)

Ornegin 2015 yilinda reel GSYH’si 100 Milyar TL, 2016 yilinda reel GSYH’si
105 Milyar TL olan iilkenin 2016 biiytime orani 0,05 olarak hesaplanmaktadir. Oran
genelde 100 ile ¢arpilarak yiizde cinsinden ifade edilmektedir.

Ekonomilerdeki biiyiime, uygulanan iktisat politikalart ve s6z konusu
politikalarin uygulandigi ekonomilerin yapisal 6zellikleri tarafindan belirlenmekte
oldugundan dolay1 aymi sartlar1 haiz iilkeler de dahil olmak {izere farkli oranlarda
gerceklesmektedir. Diinya’da son 50 yila bakildiginda reel GSYH ortalama olarak artis
gosterse de bazi donemlerde hizli biiyliyen ekonomi, bazi yillarda yavas
biiyiiyebilmekte ve hatta baz1 yillarda kiigiilebilmektedir'’. Bir ekonominin gelisimini
izlemek istiyorsak kisa donemli bir degerlendirme yapmak dogru olmaz. Bundan
ziyade uzun donemli biiyiime egilimine bakmak gerekmektedir. Bu nedenle iilkeler
arasi saglikli karsilastirmalar yapabilmek i¢in ortalama biiylime hizi kullanilmaktadir.
Uzun donem biiylime hizi da denilen ortalama biiyiime hizi reel GSYH’de uzun
donemde meydana gelen artisini yansitmaktadir. Belirli bir donemdeki ortalama

biliylime hiz1 (Ggy¢) ise asagidaki denklem yardimiyla hesaplanmaktadir:
GOrt = (GSYHDénem Sonu/GSYHDénem Basl)l/n -1 (1-5)

Yukaridaki denklemde n donemin son yili ile donemin ilk y1li arasindaki fark:
ifade etmektedir. iktisadi biiyiime oranin1 yiizde olarak belirtmek igin bu denklem ile
bulunan oran 100 ile carpilmaktadir. S6z konusu oran pozitif ¢iktiginda iktisadi
bliylimeden so6z edilebilmektedir. Negatif oran hesaplandiginda ise oranin

hesaplandig iilke i¢in ekonomik olarak kii¢ciilmeden (daralmadan) s6z edilmektedir.

Bireyler i¢in iktisadi refah artisinin temel Olgiisii iktisadi biiylimeden

bahsedilebilmesi i¢in niifus artis hizinin da nazar1 dikkate alinmasi gerekmektedir.

1"Russell Cooper, A. Andrew John, Macroeconomics: Theory Through Applications, Boston, Flat
World Knowledge, 2011, p. 34.
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Yillik biiyiime hizi yillik niifus artisina esit ise kisi basina diisen GSYH
degismeyeceginden refah artisindan séz edilememektedir'®. Iktisadi biiyiime igin y1llik

bliylime hizinin y1llik niifus artis hizindan biiyiik olmas1 gerekmektedir.

Son olarak GSYH’nin 6l¢iilmesindeki birtakim kisitlara deginmek gerekir.
GSMH firetilen ve piyasada alinip satilan mal ve hizmetlerin degerini 6l¢mektedir.
Halbuki; hane i¢i iiretim, kayit disi veya yeraltt ekonomisi, bos zaman gibi bazi
faktorler tiikettigimiz ya da diger bir deyisle yararlandigimiz halde dl¢lilemediginden
GSYH igerisinde yer almamaktadir’®. Ozellikle kadinlarin is giiciine katilim
oranlarinin diisiik oldugu iilkelerde hane icinde yapilan ev isleri ya da kayit disinin
yogun oldugu eckonomilerde yiriitilen ekonomik faaliyetler GSYH’ye dahil
edilemediginden, bu iilkelerin biiylime performanslari olmasi gerekenden farkli
cikabilmektedir. Bunun yani sira, s6z konusu farklilik nedeniyle gelismislik diizeyi

farkli olan iilkeler arasi1 saglikli karsilagtirmalar yapilamamaktadir.
1.1.3. iktisadi Biiyiimenin Kaynaklar

Iktisadi biiyiimeye iliskin teorik ¢alismalarda biiyiimenin kaynaklar1 hakkinda
bircok farkl fikir mevcuttur. Ancak s6z konusu ¢alismalarda ortak olarak reel sektor
biliylimesinin genel iktisadi biliylimenin de itici giicii oldugu ileri siiriilmektedir.
Olusturulan teorilerde ¢ogu zaman iktisadi biiylimenin kaynagi oldugu iddia edilen
faktorlerden iktisadi biiylimeye dogru bir nedensellik iliskisi ile ele alinmakta iken baz1
teorilerde ise iktisadi biiylimeden biiytimenin kaynagi oldugu iddia edilen faktorlere

dogru bir nedensellik ortaya koyulmaktadir.

Bir iilkenin liretim yapabilmesi i¢in fiziki sermaye, isgiicii (beseri sermaye) ve
dogal kaynaklar gibi girdilerin girisimciler tarafindan tasarlanan bir organizasyon
biinyesinde farkli teknolojik yontemlerle bir araya getirilmesi gerekmektedir®®, Temel
girdilerin yani sira iktisadi bliylimeye etki eden bir ¢cok etken mevcuttur. Biiyliyen

kaliteli sermaye stoku, saglikli ve iyi egitilmis isgiicii (kaliteli beseri sermaye),

18 Selman Yilmaz, Makroekonomik Teoride Yatirim, Biiyiime ve Enflasyon, Istanbul, Besir
Kitabevi, 2013, s. 22.

19 Parkin, a.g.e., s. 93.

20 Aykut Kibritgioglu, “iktisadi Biiyiimenin Belirleyicileri ve Yeni Biiyiime Modellerinde Beseri
Sermayenin Yeri”, AU Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, C: 53, S: 1, s. 207.
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teknolojik gelisme, 6zel miilkiyet, miibadele 6zgiirligii, rekabetci piyasalar, etkin para
ve sermaye piyasalari, parasal istikrar, diisiik vergi oranlar1 ve serbest ticaret gibi
unsurlar bilyiimeye olumlu katkisi olan unsurlardandir?. Tiim iilkeler yiiriittiikleri
iktisadi politikalar ile bu unsurlar1 olusturmayr hedeflemektedirler. Ozellikle
kiiresellesme ile birlikte tiim Diinya piyasalarinin birbirine entegre olmasi ve kiiresel
rekabetin giderek yogunlagmasi iilkeleri verimliligi artirici, maliyetleri diistiriicii

unsurlara ihtiya¢ duymalarini gerektirmektedir.

Iktisadi biiyiimenin temel kaynaklarinin mevcut olmasi bir iilkede her zaman
arzu edilen liretim artigin1 saglamayabilmektedir. Diinya tilkelerine bakildiginda temel
tretim faktorlerinin seviyesi benzer olan filkelerin farkli biiylime performansi
sergiledikleri goriilmektedir. Bunun sebebi iilkelerde iktisadi biiyiimeyi dogrudan ya
da dolayli olarak etkileyen yerlesik genel teamiiller, yasalar, gelenekler ve kurumlarin
yapisidir. Demokrasi, miilkiyet haklari, diiriist ve seffaf hiikiimet, politik istikrar, etkin
isleyen devlet kurumlari, etkin iktisat politikalari, etkin biirokrasi, bagimsiz ve objektif
yarg1 sistemi, rekabet¢i ve disa acgik serbest piyasa gibi 6geler bir iilkede biiyltimeyi
tesvik eden unsurlarin yapisim belirleyen dogal ortamin bilesenleridir?®. Ulkelerdeki
iktisadi faaliyetler yiiriitiiliirken bahsedilen bilesenlere gore hareket edilmektedir. Iyi
olarak nitelendirebileceg§imiz bilesenler iktisadi girisimi/gelismi desteklerken koti
bilesenler engellemektedir®®. Dolayisiyla sz konusu bilesenler ekonominin tesvik
edici unsurlarinin temellerini olusturmaktadir. Ekonomideki tesvik edici uygulamalar
iktisadi biliylime siireglerini etkilemektedir. Diisiik faizli devlet destekli yatirim
kredileri, yatirim tesvikleri, vergi muafiyetleri vb. uygulamalar da tesvik edici unsurlar

olarak sayilabilmektedir.

Iktisadi biiyiimenin arz yonlii ve talep yonlii kaynaklari bulunmaktadir. iktisadi

bliylimenin bir lilkedeki iiretim 6lgeginin artirilmasi veya mevcut 6lgekte daha verimli

21 James D. Gwartney, Richard L., Temel Ekonomi, Cev. Yildiray Arslan, Ankara, imaj Yaynevi,
1996, s. 34.

22 Tyler Cowen, Alex Tabarrok, Modern Principles of Economics, 2th ed., New York, Worth
Publisher, 2013, p. 493.

2% Niall Kishtainy v.d., Ekonomi Kitabi, Cev. Yosun Akverdi, Suphi Nejat Agirnasli, Istanbul, Alfa
Yaymlari, 2013, s. 206.
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tiretim yontemleriyle ¢iktinin artirilmasi olarak tanimlandig diisiintiliirse biiyiimenin

kaynaklarmin genelde arz yonlii oldugu diigiiniilmektedir.

Teamiiller

J_L

iktisadi Biiyiimeyi
Tesvik Edici Unsurlar

[ Kurumsal ve Yerlesik J

Fiziki Sermaye E Beseri Sermaye

Organizasyon

Dogal Kaynaklar [ i

Teknoloji

Sekil 1.2.: iktisadi Biiyiime Siireci
1.1.3.1. Arz Yonlii Kaynaklar

Iktisadi biiyiimenin temel kaynaklarinin belirlenmesi politika uygulayicist
acisindan oOnemlidir. Belirtilen kaynaklarm biiylime iizerindeki etkilerinin ortaya
koyulmasi, uygulanacak politikalara da yon vermektedir. iktisadi biiyiimeyi belirleyen
temelde dort onemli faktér bulunmaktadir. Bunlar; sermaye, isgiicii, dogal kaynaklar
ve teknolojidir?®. S6z konusu kaynaklar biiyiimenin arz yonlii kaynaklar1 olarak

adlandirilmaktadir. Ayrica bir ekonomide iktisadi biiyiimenin gergeklesebilmesi igin

2 Ergiil Han, Ayten Aysen Kaya, Iktisadi Kalkinma ve Biiyiime, Eskisehir, Anadolu Universitesi
Yaylari, 2004, s. 269.
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bu kaynaklarin hep birlikte calismasi gerekmektedir?®. Herhangi birinin eksikligi

tiretimdeki etkinligi olumsuz etkilemektedir.

Uretim artigin1 saglayan aletler, makineler, fabrika ve benzeri donanmmlar
fiziki sermaye olarak adlandirilmaktadir. S6z konusu sermaye stoku elde edilen gelirin
bir kisminin tasarruf edilip yatirima doniistiiriilmesiyle elde edilmektedir. Uretim, séz
konusu fiziki sermaye unsurlarinin insan (isgiicii) vasitastyla idare edilmesi suretiyle
gerceklesmektedir. Bir iilkede isgiicii arzi o lilkenin ¢alisabilir niifusuna baglidir. Hem
nicelik hem de nitelik olarak ekonomi {izerinde 6nemli etkilere sahip olan isgiicii
tiretimde asli unsur oldugu gibi aynm1 zamanda tiikketme Ozelliginden dolay: tali
unsurdur®®. Isgiicii literatiirde “Beseri Sermaye” olarak adlandirilmaktadir. Beseri
sermayenin niteligi (egitimi, donanimi, sagligr vs.) katma deger iiretim diizeyini
belirleyen en 6nemli etkendir. Bir ekonomide niifus biiyiikliigiiniin (isgiicli miktarinin)
ve niifusun niteliginin biiylimeyi pozitif veya negatif yonde etkileyebilme durumunun
mevcut oldugundan bahsetmek gerekmektedir. Isgiicii miktarinin nitelikli ve mevcut
fiziki sermaye stokunun optimum kullanimin1 miimkiin kilacak diizeyde olmasi
iktisadi biiytimeyi olumlu yonde etkilerken, tersi durumda biiyltime olumsuz yonde
etkilenmektedir. Giinlimiiz ekonomilerinde; niifus artisi, iiretimde emek yogun
teknolojilerden sermaye yogun gelismis teknolojilere gecilmesi ve niifusun
gelisen/degisen teknolojiler paralelinde egitilememesinden kaynakli nitelik sorunlar
biiylime performansini olumsuz yonde etkilediginden, beseri sermaye yonetimi iktisat
politikalarinda énemli yer tutmaya baslamistir Ozellikle gelismekte olan iilkelerde
artan iggiiciine niteliklerini artirict yeterli egitim verilememesi ve yeterli istihdam
olanaklar1 saglayacak yatirimlarinin yapilamamas issizligi artirmaktadir?’. issiz niifus
tretemedigi gibi zorunlu tiikketim faaliyetleri nedeniyle ekonominin sirtina bir yiik
olarak binecektir. Zaten tasarruf yetersizligi bulunan gelismekte olan iilkelerde bu
sorun tasarruflari daha da azaltacagindan ekonomi biiylime agisindan olumsuz bir kisir

dongiiye girecektir.

% Yilmaz, a.g.e., s. 24.

2 Sami Taban v.d., iktisadi Biiyiime, Eskisehir, Anadolu Universitesi Yayinlari, 2013, s. 29.

27 Ahmet incekara, Ferda Y. Tatoglu, Tiirkiye Ekonomisinde Son Yillarda Yasanan Yiiksek Oranh
Biiyiimenin I¢ Piyasa Uzerinde Etkileri, istanbul, ITO Yaynlari, 2008, s. 84.
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Ulkelerin iktisadi biiyiime performanlarmi belirleyen diger iki arz yonlii
kaynak dogal kaynaklar ve teknolojidir. Dogal kaynaklar Diinya’da bulunan ve
iiretimde kullanilabilecek kaynaklar1 ifade etmektedir. iktisadi biiyiimenin net olarak
tanimlanabilmesi ic¢in teknoloji kavramindan ozellikle bahsetmek gerekmektedir.
Tekonoloji mal veya hizmet iiretiminde kullanilan beceriler, yontemler, islemler,
tekniklerin timiini kapsayan uygulamalardir. Teknolojinin iiretim faktorlerinin
verimini artirict etkisi yadsinamaz diizeyde oldugundan modern biiylime teorilerinin
en 6nemli 63esi haline gelmistir?®. Ciinkii iktisadi biiyiime performans; ne kadar fiziki
ve beseri sermayenin nicel biiylikliigline bagliysa en az o kadar bu kaynaklarin ne
diizeyde etkin kullanildigina, yani toplam faktor verimliligine de baglidir. Mal ve
hizmet miktarinda, iiretim faktorlerinin niceliginde herhangi bir degisiklikten
etkilenmeden sadece teknolojik gelismelere ve degismelere bagli olarak meydana
gelen artislar toplam faktdr verimliligi olarak adlandirilmaktadir®®. Diinya’da dogal
kaynaklarin sinirl oldugu ve her gegen giin azaldig1 diisiintildiiglinde soz zamanlarda
iktisadi biiyiimenin en O6nemli belirleyicisinin toplam faktor verimliligi oldugu

goriilmektedir.

Iktisadi biiyiimenin kaynagi, toplam faktdr verimliligini artirici bir diger
onemli unsur girisimciliktir. Girisimcilik kiiltiirii iktisadi biiyiime ile direkt iliskisi olan
bir olgudur. Girisimcilik iiretim siirecinin temel tast olup yeni mal ve hizmet liretmek
icin firsatlarin arastirilmasi, kesfedilmesi, degerlendirilmesi ve bundan istifade
edilmesi suretiyle daha 6nce mevcut olmayan bir yontemle iiretim faktorlerinin,
siireclerin ve pazarin organize edilmesidir’®. Girisimcilik olgusu giiniimiiz
ekonomilerinde son yillarda en c¢ok ftzerinde durulan konudur. Girisimci ise,
ithtiyaclar karsilamak iizere iktisadi mal ve hizmet iiretiminin gerceklestirilebilmesi
icin iiretim faktorlerini bir araya getiren kisi olarak tanimlanabilir®®. Girisimci

geleneksel iiretim faktorlerinin optimal bileskesini risk istahi ile birlestirerek iiretim

28 David N. Weil, Economic Growth, 3rd ed., Harlow, Pearson Education Ltd, 2013, p. 64.

29 Hasan Vergil, Tezcan Abasiz, “Toplam Faktér Verimliligi, Hesaplanmasi ve Biiyiime Iliskisi: Collins
Bosworth Varyans Ayristirmasi”, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C: 2, S: 16,
2008, s. 164.

30 Scott A. Shane, A General Theory of Entrepreneurship The Individual-Opportinuty Nexus,
Cheltenham, Edward Elgar Publishing Limited, 2003, p. 4.

3! Tiilin Durukan, “Diinden Bugiine Girisimcilik ve 21. Yiizyilda Girisimciligin Onemi”, Canakkale
Onsekiz Mart Universitesi Girisimcilik ve Kalkinma Dergisi, C: 1, S: 2, 2006, s. 29.
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stirecini baglatir. Rekabeti ve verimliligi elde edebilmek icin, iktisadi ortamin
potansiyel girisimciye miisait olmasi, ¢okca girisimcinin piyasaya kolayca girip

cikabilmesi gerekmektedir.

Ozetlemek gerekirse; iktisadi biiyiimenin gerceklesebilmesi i¢in; tasarruflarin
ve dolayisiyla yatirnmlarin artmasi, beseri sermayenin gelistirilmesi, yeni
teknolojilerin kullanilmas1 gerekmektedir®?. Ayrica tiim bu faktorleri yenilikgi fikirler
ile bir araya getirecek girisimciler var olmalidir. Tiim bunlara ek olarak; iktisadi
biiylimeyi tesvik edici uygulamalar ve kurumlarin varlig1 (serbest piyasa, demokratik
ortam, yeterli hukuki diizenlemeler, is yapma kolaylig1 saglayan biirokrasi, disa

aciklik, seffaflik vs.) elzemdir.
1.1.3.2. Talep Yonli Kaynaklar

Iktisadi biiyiime tanimlari her ne kadar ekonominin arz yéniine ve reel
faktorlere dikkat cekilerek yapilsa da biiyiimenin talep yonlii kaynaklar1 da mevcuttur.
Boylesi bir ayrim iktisat politikasi i¢in de 6dnemlidir. Nitekim iktisadi biiyiime i¢in
uygulanan iktisat politikalarinda arz yonlii kaynaklar hedef alinabilecegi gibi talep
yonli kaynaklar da temel alinabilir. Belirtilenler 1s181inda iktisadi biiylimenin talep
yonlii kaynaklarinin ortaya koyulmasi ve bunlarin biiyiimeyi etkileme giiglerinin

bilinmesi dnemlidir. Iktisadi biiyiimenin talep yonlii kaynaklar1 asagida siralandig
gibidir:

> Nihai Talep: Yurt ici talep artiglari, iktisadi biiyiime hizinm etkileyen bir
faktordiir ve genellikle de gelismekte olan tilkelerde biiyiime politikalari, nihai talep

cephesinden uygulanabilmektedir.

> Yurt Dis1 Talep (Thracat): Yurt dis1 sektdrlerin olusturacag: talep, yurt
icindeki sektorlerin ve dolayisiyla iktisadi biiylimenin kaynaklarindan biridir. Nitekim
gelismekte olan tilkelerin disa doniik serbestlesme politikalarindan beklentileri, yurt

dis1 talep artisinin iktisadi biiyiimeyi hizlandirmasidir.

32 Kemal Yildirim v.d., Makro iktisada Giris, 2. bs., Bursa, Ekin Yaynlari, 2006, s. 280-281.
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> Ithal Mallarma Yénelik Yurt ici Talep: Disa acik bir ekonomide ithal
mallarin yogun talebi, bu mallara yonelik yurt i¢i liretimi de cezbeden bir unsur
olabilir. Zira s6z konusu mallar1 yurt i¢inde iiretmek lreticiye onemli kazanclar

saglayabilir. Boylece, liretim diizeyi ve dolayisiyla iktisadi biiyiime artabilir.

> Leontief Teknolojik Degisme: Buna gore bir iilkede talepten
kaynaklanan teknolojik degisme, yurt i¢i sektorden daha fazla girdi kullanmasini
beraberinde getirebilir. Bdylesi bir durum, girdi-¢ikt1 analizlerinde goriilebilir ve

iktisadi biiyiimeyi hizlandirabilir®,

Ulke ekonomilerinde biiyiime agiklanirken her ne kadar genelde biiyiimenin
arz cephesine agirlik verilse de bazi iilkelerde iktisadi biiyiimenin talep yonlii oldugu

gozlemlenmektedir.
1.1.4. iktisadi Biiyiimenin Sinirlar

Iktisat, en kisa tanimiyla kit olan kaynaklarla sonsuz olan insan ihtiyaclarinin
karsilanmas1 bilimidir. Iktisadi biiyiime agiklanirken insan ihtiyacinin sonsuz oldugu
varsayimi ile bir {ilkenin siirekli bir bicimde {iretim hacmini 6nceki donemlere gore
artirmasindan bahsetmekteyiz. O halde, iktisadi biiylimeyi kit olan dogal kaynaklari
tamamiyla tiilketmeden ve ¢evreye zarar vermeden sonsuza kadar siirdiirebilmek
miimkiin miidiir? Dogal kaynaklarin kitlastigi, niifusun hizla arttigi, iiretim
stireclerinin ¢evreye kalict zarar verdigi giinlimiiz diinyasinda en ¢ok sorulan
sorulardan birisi bu sorudur. Hatta ¢evreyi, sosyal adaleti, esitligi gozetmeden sadece
sirekli tiretmek ve kar etmek i¢in girisilen ticari faaliyetlerin insanligin sonunu

getirecegi tartisilmaktadir.

Biiyiimenin sinirlari ile alakali ilk global goriis, merkezi Italya’nin baskenti
Roma’da 1968 yilinda kurulan ve insanligin gelecegi ve yasam alanlar1 hakkinda
diizenli degerlendirmeler yayimlayan, uluslararasi platformda saygi goren bir kurulus
olan Roma Kuliibii tarafindan ortaya atilmistir. Kuliibiin 1972 yilinda yaymladigi

“Biiylimenin Sinirlar1” baghikli rapor Diinya’da konuyla alakali ses getiren bir

33 Oner Giingavdi, Suat Kiiciik¢iftci, Ekonomik Biiyiimenin Dinamikleri ve Istihdam: Kaynaklar ve
Etkiler, Ed. Bilin Neyapti, Ankara, TEK Yayinlar1, 2006.
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rapordur. Rapor 2000’11 yillara yaklasirken Diinya’da siirdiiriilebilir iktisadi ve sosyal
biiyiime i¢in gerekli olan ihtiyaglari iki temel kategoriye aymrmustir. Ik kategoride
temiz su, gida, hammadde, enerji gibi fiziki bilesenler yer alirken ikinci kategoride ise
baris, sosyal istikrar, egitim, istihdam ve dogru teknoloji siire¢leri gibi sosyal ihtiyaglar
yer almaktadir. Raporda fiziki ihtiyaglarin gelecekteki miktarinin tahmin edilmesinin
miimkiin oldugu, bununla birlikte sosyal ihtiyaglarin gelecekteki miktarinin tahmin
edilmesinin ¢ok zor oldugu belirtilmistir™*. Roma Kuliibii’'niin 1972 yilinda
yayinladig1 rapor sonrasinda da bircok rapor yaymlamis ve raporlarda; genel olarak
iktisadi biiylimenin doga tizerindeki tahribati lizerinde durulmus, iktisadi biiylimenin
adaletsiz bir sekilde asir1 artirilmasinin gelecekte kaynak kithigina ve cevresel
felaketlere yol agacagi belirtilmistir. Kuliip biinyesinde yayinlanan giincel raporda ise
modern Diinya’da hizli ve plansiz iktisadi biiyliimenin yol actig1 ¢evresel sorunlarin
yani sira en 6nemli iki probleminin issizlik ve adaletsizlik oldugu belirtilmistir®.
Iktisadi biiyiime ile birlikte ortaya ¢ikan bu olumsuzluklarin ortadan kaldirilmasi igin

tim {lkelerin ortak bir akil ile ortak c¢ikarlarimi diisiinmeleri gerekliligi

siirdiiriilebilirlik acisindan 6nem arz etmektedir.

Ozetlemek gerekirse, giiniimiizde iktisadi biiyiimenin sinirlar1 tartisilirken;
niifus artis1, cevre kirliligi ve dogal kaynaklarin tilkenmesi hususlar1 6n plana
c¢ikmaktadir. Bununla birlikte, zaman gegtikce teknolojinin de gelistigini, gelisen
teknolojinin hem verimlilik artig1 saglayacagint hem de bu teknolojilerin ¢evreye zarar
vermeden iiretim imkan1 getirecegini, bu nedenle iktisadi bliylimenin sinirsiz devam

edebilmesinin miimkiin oldugunu belirten karsit goriisler de mevcuttur.

Iktisadi biiyiimenin sinirlari tartisilirken sorulmasi gereken bir diger soru da
bazi iilkelerin biiylimede ciddi ivmeler yakalamis olmasina karsin neden bazi {ilkelerin
bliylime performanslarinin sinirlhi diizeyde kalmis oldugudur. Bunun temel nedeni
farklilasan teknolojik ilerlemenin bazi tilkelerde mukayeseli iistiinliige yol agmasi ve
bunun yani sira bu iilkelerin teknolojik ilerlemeyi ulastirma ve lojistik faaliyetlerine

de kaydirmalarn suretiyle dis ticarette yakaladiklar1 basar1 sonucunda kendi lehlerine

34 Meadows, Donella H. v.d., The Limits to Growth, 5th ed., New York, Universe Books, 1972, pp.
45-46.
3 Graeme Maxton, Jorgen Randers, Reinventing Prosperity, Berkeley, Greystone Books, 2016, p. 2.
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gerceklesen kaynak aksidir®®. Bu aciklamadan sonra akla gelen diger soru neden bazi
tilkeler teknolojik acidan hizli ilerlerken bazi iilkelerde bu ilerleyisin daha yavas
oldugudur. Ulkeler arasi1 zeka seviyelerinin asag1 yukar1 ayn1 oldugu varsayildiginda;
bir iilke halkinin 6grenmeye ve yeniliklere olan istahi, bu istah1 tesvik edecek egitim

sistemi ve iilkede yer alan kurumlarin yapisi temel belirleyici olmaktadir.
1.1.5. Iktisadi Biiyiime ve Kalkinma Ayrimi

Iktisadi biiyiime kavrami ge¢misten giiniimiize iktisat literatiiriinde énemli bir
yer tutmaktadir. Iktisadi biiyime GSYH ile o6lgiilmekte olup GSYH temelde;
ekonominin olgunlugu, gelisim performansi ve ilgili iilkenin zenginligi hakkinda
standart bilgiler vermektedir. 1930’lar 6ncesinde GSYH iilkelerin iiretim artislari,
zenginligi ve refah seviyesini 6l¢gmek ve s6z konusu hususlar ¢ergevesinde iilkelerarasi
karsilagtirma yapmak i¢in kullaniliyor olsa da bu yillardan sonra GSYH nin ayni islevi
yerine getirip getirmedigi tartigilmaya baslanmustir®’. Ozellikle ikinci Diinya Savast
sonrast iretimin ve kisi basina gelirin reel olarak nicelik bakimindan artmasinin
toplum refahini1 6lgmede yetersiz kaldigi, bazi iilkelerin daha yiiksek oranli biiyiime
oranlarina sahip olmalarina ragmen refah seviyelerinin biiyiime oranlarin ile dogru
orantili artmadig1 goriilmiistiir®®. Buradan hareketle son yillarda iktisadi biiyiimenin
kalitesi ve bireylerin refahimmi esit diizeyde artirip artirmadigi ciddi anlamda
sorgulanmaya baslanmistir. Son yillarda bu konuya iliskin akademik caligmalar
temelde {i¢ ana baslik altinda toplanmaktadir. Bunlar iktisadi biiylimenin; ¢evreye
zarar verip vermedigi, iktisadi biiylimenin bireyler arasinda esitsizlige yol agip
agmadig1 ve siirdiiriilebilir olup olmadigidir®®. S6z konusu konularin ele alinmasiyla
birlikte iktisat literatiirtindeki giincel teorilerde biiylime kavraminin yani sira kalkinma

kavrami da ayr1 olarak ele alinmaya baslanmistir.

3% Albert O. Hirschman, Kalkinma Iktisadr: Yiikselisi ve Gerilemesi, Cev. Sedef Oztiirk, Ed. Fikret
Senses, 5. bs., Istanbul, Iletisim Yayinlari, 2010, s. 67-68.

3 Jolana Volejnikova, Jan Reznitek, “Alternatives for Evaluating a Country’s Economic
Development”, Scientific Papers of the University of Pardubice, Vol: 23, No: 37, 2016, p. 165.

% Ali Ozgiiven, Iktisadi Biiyiime Iktisadi Kalkinma Sosyal Kalkinma Planlama ve Japon
Kalkinmas, Istanbul, Filiz Kitabevi, 1988, s. 35.

39 Lawrence Haddad, v.d., Growth is Dead, Long Live Growth: The Quality of Economic Growth
and Why It Matters, Ed. by Lawrence Haddad, Hiroshi Kato, Nicolas Meisel, Tokyo, JICA Research
Institute, 2015, p. 3.
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Iktisat literatiiriinde biiyiime ve kalkinma tanimlari 6nemli farklar
icermektedir. Iktisadi biiyiime bir iilkede bir dénemde oOnceki doneme gore
gerceklesen reel hasila artisini ifade ederken kalkinma daha genis bir anlam ifade
etmekte olup ekonomide topyekiin bir doniisimii ve toplumsal iyilesmeyi
vurgulamaktadir®®, iktisadi kalkinmanin vurguladigi hususlar iilkelerin refah

seviyelerinin daha rasyonel bir sekilde degerlendirilmesine olanak saglamaktadir.

Iktisadi biiyiime ve kalkinma arasindaki farki bir iilkenin refah seviyesinin
degerlendirilmesi agisindan daha net ortaya koyabilmek icin iktisadi biiyiime
sonucunda elde edilen gelirin kullanimina bakmak gerekmektedir. Ornegin bir {ilkenin
onemli bir diizeyde gelir elde ettigini ve bu gelirin 6nemli bir kismin1 milli savunma
harcamalarina aktarildigini, ayni geliri elde eden diger bir iilkenin ise gelirini milli
egitim, saglik, ¢cevre vb. alanlarda kullandigin1 varsayarsak, ayni geliri elde etmelerine
ragmen tercihini milli savunma harcamalarinda kullanan iilkenin refah seviyesinin
diger iilkeye gore diisiik olacagini sdylemek miimkiindiir*. Ornekten de anlasilacagi
tizere iktisadi biiylime ve kalkinma birbirinden farkli kavramlar olup 6l¢iimleri de

farkli kriterlerle yapilmaktadir.

Kalkinma da iktisadi biiyiime gibi degisim igeren bir siireci incelemektedir.
Kalkinmada degisim tlilkede mevcut olan siyasal, sosyal ve kiiltiirel altyapi ile ilgildir.
Iktisadi biiyiimede niceliksel iktisadi degisim ele alinirken kalkinmada; iilkedeki
bireysel hak ve ozgiirliikler, okullasma orani, kentlesme orani, ¢evre bilinci, saglik
harcamalari, internete erisim gibi daha ¢ok ekonominin niteliksel degisimleri ele
alinmaktadir. Iktisadi kalkinma siirecinde temel olarak asagidaki hususlarda degisim

olmas1 beklenmektedir:

Kurumsal Beklentiler

> Daha iyi ve seffaf yonetim

> Dogru iktisadi politikalar

40 Giilen Elmas Arslan, “Ekonomik Biiyiime, Kalkinma ve Gelir Dagilimi”, Hitit Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi, C: 6, S: 2, 2013, s. 46.
4 Zeyyat Hatipoglu, Gelisme ve Tiirkiye Iktisad, istanbul, Beta Basim, 1993, s. 12.
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>

denetimi

>

>

>

Esitlik¢i, demokratik, katilimci yOnetim anlayisi, yonetimin etkin

Biirokrasinin giiciline karsilik artan koruma mekanizmalari

Daha adil hukuksal diizen

Vergide adalet

Kredi dagitiminda adalet ve firsat esitligi

Adil gelir dagilimi

Kamu ihalelerinde rekabet kosullarina uyum, riisvetin dnlenmesi

Cevrenin korunmasi

Bireysel beklentiler

>

>

>

>

Bireysel hak ve ozgiirliikler

Egitimde firsat esitligi

Cinsiyet ayrimciliginin 6nlenmesi

Makul gelir seviyesi

Kaliteli mal ve hizmet tiiketimi

Bolgeler aras1 geligsmislik farkinin azaltilmasi
Herkese esit, adil ve kaliteli saglik hizmeti

Temiz su, temiz hava, yasanilabilir cevre*?

Ikinci Diinya Savasi sonra literatiirde agirlik kazanan kalkinma kavrami, 1970

sonrasinda

daha cok yoksulluk ve boliisim sorunlar1 ekseninde tartisilmaya

baslanmistir. Yapilan calismalarin bazilarinda; iktisadi biiylimeyi tesis eden

4 Hasan Giirak, Ekonomik Biiyiime ve Kalkinma: Kurumlar, Elestiriler ve “Alternatif’ Bir
Biiyiime Modeli, Ankara, Nobel Yayincilik, 2016, s. 238.
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mekanizmalarin  ayn1 zamanda ekonomik yogunlagsmay1 (sermayenin belirli
ziimrelerde toplanmasini) da beraberinde getirdigi, diisiik gelir diizeyine sahip
bireylerin refah diizeylerini daha da kétiilestirdigi ifade edilmistir®®. Ozellikle
gelismekte olan tlilkelerde ortaya ¢ikan hizli biiylime siirecinde yoksullugun, issizligin
ve gelir dagiliminda adaletsizligin artmis olmasi nedeniyle Birlesmis Milletler (“BM”)
basta olmak {izere bir ¢ok uluslararast kurulusun bu alana yonelmesine sebep
olmustur®*. 1974 yilinda Diinya Bankasi tarafindan yaymlanan bir raporda; 1960’tan
sonra; az gelismis lilkelerde ortaya c¢ikan hizli biiylimenin bu iilkelerin niifusunun
biiylik ¢cogunluguna herhangi bir faydasinin olmadigi, Diinya’da milli hasilanin,
hemen hemen %50 artis gostermis olmasina ragmen, llkeler, tilkeler icerisindeki
bolgeler ve sosyo-ekonomik gruplar arasinda son derece esit olmayan bir sekilde

dagildig1 belirtilmistir*

. Hasilanin esit dagilmamasi; yoksullugu, issizligi, gelir
dagiliminda adaletsizligi beraberinde getirmektedir. Sonug¢ olarak yasam kalitesi
cogunluk aleyhine azaldigindan iktisadi biiyiimeye ragmen refah artisindan soz
edilememektedir. S6z konusu durum, iktisadi bilylimenin en onemli kaynag:1 beseri

sermayenin etkinligini azaltmaktadir.

Beseri sermaye, tiretime katilan isgiicliniin sahip oldugu ve genel anlamda
insanin niteligini vurgulayan bilgi, beceri, tecriibe ve dinamizm gibi pozitif degerler
olarak tamimlanmaktadir*®. Bireye kazandirilan bu degerler, iiretim siirecinde
kullanilan diger faktorlerin verimliligini artirirken ayni zamanda yeni teknolojilerin
icadi ve rasyonel bir sekilde kullanilmasina da neden olmaktadir. Boylelikle iktisadi
faaliyetlerdeki rasyonellik artmakta ve tilke ekonomisi daha hizli kalkinabilmektedir.
Beseri sermaye olgusu her ne kadar klasik iktisatcilar tarafindan ele alinmamais olsa da
giiniimiizde gelinen noktada insanin diger iiretim faktorlerini kullanma yetisini ortaya
koyan bilgi, beceri, tecriibe ve dinamizm gibi degerler insanla biitiinlesik bir sekilde

beseri sermaye olarak ele alinmaktadir*’. Dolayisiyla bilyiime teorilerinin temelinde

4 Montek S. Ahluwalia v.d., Redistribution With Growth, Ed. by lan Bowen, Brian J. Svikhart,
Oxford, Oxford University Press, 1979, s. 3.

4 Han ve Kaya, a.g.e., s. 269.

4 Ahluwalia v.d., a.g.e., s. 13.

4 Aylin Kog, “Beseri Sermaye ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi Yatay Kesit Analizi ile AB Ulkeleri
Ugzerine Bir Degerlendirme”, Maliye Dergisi, S: 165, 2013, s. 243.

47 Mehmet Karagiil, “Beseri Sermayenin Ekonomik Biiyiimeyle iligkisi ve Etkin Kullanim1”, Akdeniz
Universitesi [iBF Dergisi, C: 3, S: 5, 2003, s. 81.
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yer alan beseri sermaye olgusu kalkinma iktisadinin da en 6nemli 6gesi haline

gelmistir.

Beseri sermaye ile iktisadi kalkinma arasindaki iligkinin tartisilmaya baslandigi
yillarda Birlesmis Milletler Kalkinma Programi - BMKP (“United Nations
Development Programme - UNDP”) iilkelerin gelismislik diizeyini dl¢mek igin insani
Gelisme indeksi - IGE (“Human Development Index - HDI”) olusturmustur. Soz
konusu indeks ile tikeler arasi karsilastirmanin sadece biiyiime hizi ile degil, iilkelerin
refah seviyeleri ve kalkinmighiklarini gosteren baska gostergelerle birlikte
yapilabilmesi amaglanmaktadir®®. Ilgili kurulus tarafindan 1990’dan baslayarak yillar
itibartyla yayimlanan insani gelisme raporlarinda bir toplumun gercek zenginliginin
temiz ve saglikli bir cevrede yasayan ve kaliteli bir yasam ortamindan istifade edebilen

bireyler ile miimkiin olabilecegi ifade edilmektedir.

IGE temel olarak “Uzun ve Saglikli Yasam”, “Bilgiye Erisim” ve “Insana
Yakisir Yasam Kosullar” boyutlarini incelemektedir. Bu boyutlara iliskin iilke
bazinda; dogumda beklenen yasam siiresi, beklenen ve ortalama egitim siiresi ile kisi
basina gayrisafi milli gelir verileri islenerek saglik endeksi, egitim endeksi ve gelir
endeksi hesaplanmaktadir. S6z konusu endekslerden hareketle IGE hesaplanarak
tilkeleraras1 karsilagtirma yapilmaktadir. Burada s6z konusu endeksin bir {ilkenin
kalkinmishigin1 tamamen 6lgmesinin miimkiin olmadigini belirtmek gerekmektedir.
IGE’nde dikkate alman hususlara ek olarak; dzgiirliik, cinsiyet esitligi, yaksulluk ve
istihdam gibi hususlar da insani gelisme i¢in elzemdir®®. Bu nedenle BMKP’nin
konuya iligkin y1llik raporlarinda toplumsal refaha iligkin diger unsurlar, bir dizi 6znel

ve nesnel gostergelerin kullanilmasi yoluyla dl¢iilmekte ve tartigiimaktadir.

4 Yusuf Tuna, Ibrahim Yumusak, “Kalkinmishk Gostergesi Olarak Beseri Kalkinma Indeksi ve
Tiirkiye Uzerine Bir Degerlendirme”, iU Iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, C: 52, S: 1, 2002, s. 8.

49 Marfa Andreina Salas-Bourgoin, “A proposal for a modified Human Development Index”, CEPAL
Review, No: 112, 2014, pp. 33-34.

28



Insana Yakisir Yasam

Uzun ve Saghkh Yasam Bilgiye Erisim Kosullar

Ortalama
Egitim
Siiresi

Kisi Bas1 Gayrisafi Milli
Gelir

Dogumda Beklenen
Yasam Siiresi

Saghk Alt Endeksi Egitim Alt Endeksi Gelir Alt Endeksi

INSANI GELISME ENDEKSI (IGE)

Sekil 1.3.: Insani Gelisme Endeksi Hesaplama Y 6ntemi

Kaynak: "Measuring Human Development: The Human Development Index" (Cevrimigi)

https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI, 3 May1s 2024.
1.2. IKTiSADI BUYUME TEORILERIi

Iktisadi biiyiime olgusu makroekonominin gelisimi ile paralellik arz
etmektedir. Literatiirdeki her iktisadi ekoliin makroekonomik politikalaria uygun bir

biliylime anlayisi mevcut olmustur.

Merkantilistler iilkenin servetini kiymetli maden stoklarinin artirilmasinda
gormiis, Fizyokratlar ise ekonomide tek tiretici sektoriin tarim oldugunu ileri
stirmiislerdir. Klasiklerin Adam Smith kolu ekonomide asil 6nemli konunun tiretim
oldugunu ve bunun i¢in de basta emek olmak {izere iiretim faktdrlerinin verimliliginin
artirllmasini savunurken, David Ricardo kolu da asil {izerinde durulmasi gereken

noktanin milli hasilanin boliisiilmesi oldugunu ileri stirmiistiir’.

Marksist teoride biiylimeyi belirleyen sermaye birikimidir. Sermaye birikimi

artik degerin kapitale donilistimiidiir. Marx, ortaya koydugu emek-deger teorisiyle,

5 Tevfik Ertiiziin, iktisat Politikas1 Modelleri, Istanbul, Giir-At Matbaasi, 1984, s. 14.
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tiretim faktorlerinin kullanilmast suretiyle elde edilen art1 degerin siniflar arasinda ne
sekilde paylasildigini agiklamis ve buradan hareketle iktisadi biiyiimeyi gerceke¢i bir
bigimde agiklamaya ¢alismistir®’. Schumpeter gibi yenilikgiler ise bilyiimeyi maddi
(emek ve toprak) ve maddi olmayan (sosyal organizasyon ve teknik) iki faktore
baglamigtir. Biiylik oranda Karl Marx’tan etkilendigi gozlemlenen iktisat¢1 biiytimeyi
denge cizgisinin agilmasi ve yeni bir denge ¢izgisine yonelmek olarak tanimlamustir.
Schumpeter’e gore, bunu basarabilecek olan tek faktdr vardir ki o da girisimcidir.
Uretim teknigine ve igerigine hemen uygulanabilecek olan yenilikler, iiretim
faktorlerinin bilesimine degisiklik getiren ve bu sayede girisimci karini artiran
faaliyetler olarak tamamlanmaktadir. Schumpeter, teknolojinin kapitalizmin yapisi
geregi siirekli olarak degisime ugradigini, eskiyi yok ederken siirekli olarak yenisini
yarattigimmi vurgulamistir. Bu siirece yaratict yikim denilmektedir. Bu siirecte
yeniliklerin yapilmasiyla eski mallarin ve endiistrilerin yikilip yeni mallar ve
endiistrilerin eskilerin yerlerini almaktadir. Ozetlenecek olursa Schumpeter’e gore
iktisadi biiytimenin iki belirleyici mevcuttur. Bunlardan ilki tiretim faktorlerinin

miktari, ikincisi ise yeniliklerdir.

Keynes ise uzun donemli biiylimeyi incelemekten ziyade kisa donemde

durgunluktan nasil ¢ikilabilecegi iizerinde durmustur®

. Keynes’in analizi statik
analizdir. John Maynard Keynes’in baslatmis oldugu biiyiime teorisine iliskin
calismalar daha sonra Harrod ve Domar tarafindan devam ettirilmistir®®. Harrod ve
Domar biiylimeyi dinamik bir olgu olarak ele alip incelemislerdir. Biiyiime literatiiriine
yaptiklar1 katkiya bakacak olursak; Keynes ve Harrod gelirin olusum siirecini ele
alirken, Domar yatirnmlarin gelir artirict etkisinin yani sira kapasite etkisini de
vurgulamistir. S6z konusu dinamik biiylime modelinin genel adi ise Harrod-Domar
Modeli olarak adlandirilmistir. Model Roy F. Harrod ve Evsey D. Domar tarafindan
yapilan iki farkli ¢alismaya dayanmaktadir. Ikili calismalarini ayri yiiriitmiis olsalar

dahi, varsayimlarinin ve sonuglarinin birbiriyle benzer olmasindan dolay1 biiyiime

modelleri Harrod-Domar Modeli olarak anilmaktadir. Ekonomik dengeyi saglayan

51 Mehmet Selik, Marksist Deger Teorisi, Ankara, AU Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Yaynlar1, 1982, s.
147.

2 a.e.,s. 69.

5 Incekara ve Tatoglu, a.g.e., s. 23.
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unsurlar tasarruf orani, sermaye-¢iktt oran1 ve emegin artis oranidir. Ekonomide
dengeden uzaklasildigi durumlarda ya enflasyonist ortam ya da durgunluk durumu
ortaya ¢ikacak ve ekonomi dengeden giderek uzaklasacaktir. Teoride ekonomik

dengeye “bigak sirt1” denilmesinin sebebi bu husustur.

Toplumsal gelismeyi tarihsel bir yaklasimla agiklamaya ¢alisan W. Rostow’un
katkilart da iktisadi biliylime literatiiriinde 6nemli bir yere sahiptir. Walt W. Rostow
1960 yilinda yazdig1 “iktisadi Bilyiimenin Asamalar” adli kitabinda bat1 {ilkelerinin
yasadiklar1 deneyimlere bakarken sanayilesmis tlilkenin gelismislik diizeyine ulagmak

icin, belli asamalardan gegecegini ileri siirmiistiir.

Sunu da belirtmek gerekir ki Rostow’un iktisadi biiylime asamalar1 kurami
sadece giiniimiiz az gelismis toplumlarinin degil, her toplumun tarihsel siire¢ iginde

gosterecegi gelismeyi agiklama amaci tagimaktadir.

Neo-Klasik iktisatcilar ise kapali bir ekonomi, rekabetci piyasa yapisi, rasyonel
iktisadi birimler, 0l¢ege gore azalan getiri, liretim fonksiyonu icin sabit getiriyi
ongoren bir Uretim teknolojisi varsayimlariyla, niifus, isgiicli ve teknolojinin digsal
kabul edldigi ve beseri sermayenin verimlilik degisimlerini dikkate almayan bir model
ileri siirmiislerdir>*. Neo-Klasik modeller biiyiimeyi kaynaklarin yeniden dagilimimin
bir sonucu olarak gormektedirler. Kaynak dagilimina yonelik denge modeli tizerinde
yogunlagan Neo-Klasik kurama gore faktor-fiyat/verimlilik orani tiim bolgelerde esit
oldugunda ekonomi dengeye gelmektedir. Kaynaklarin goreli olarak kit oldugu
bolgelerde fiyatlarin yiikselmesi, bu durumda kaynaklara olan talebin azalmasi,
kaynak arzinin ise artmasi siireci (ya da bunun tam tersiyle) tiim piyasalar dengeye
gelene kadar devam edecektir®. Neo-Klasik Biiyiime Modeli ortaya ¢iktiktan sonra

kiiresel anlamda en yaygin kabul goren doktrin olmugtur.

Neo-Klasik Biiylime Modeli’ne en biiyiik katki R. Solow ve T. Swan tarafindan

yapilmis ve model agirlikli olarak “Solow Modeli” olarak da anilmistir. Solow 1956

% Arif Ozsagir, “Diinden Bugiine Biiyiimenin Dinamigi”, Karamanoglu Mehmetbey Universitesi
iiBF Dergisi, C: 10, S: 14, 2008, s. 339.

% Michael Dunford, “Regional Development Models”, International Encyclopedia of Human
Geography, Vol: 9, Ed. by Rob Kitchin v.d., Oxford, Elsevier Ltd, 2009, p. 196.
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yilindaki makalesinde iktisadi biiylimeyi sermayenin azalan getirili oldugunu varsayan
Neo-Klasik iiretim fonksiyonunu ele alarak agiklamaya calismistir. Solow, tasarruf
oranini ve niifus artiginin digsal oldugunu varsaydigi modelinde bu iki degiskenin kisi
basina gelirin duraganlik seviyesini belirledigini ileri stirmiistiir. Tasarruf oranlar1 ve
niifus tlkeler arasi farklilik gosterdiginden iilkeler farkli duraganlik seviyelerine
ulagsmaktadirlar. Solow’a gore bir lilkenin zenginligi tasarruf oraniyla dogru orantili,
niifus artisi ile ters orantilidir®®. Neo-Klasik Biiyiime Modeli, bir ekonomide sermaye
stokundaki biiylime, isgliciindeki biiyiime ve teknolojideki gelismenin birbirleri ile
nasil bir etkilesim igerisinde olduklarini ve bir lilkenin iktisadi biiylimesini nasil

etkilediklerini gdstermek amaciyla tasarlanmustir.

Gregoy Mankiw, David Romer ve David Weil tarafindan olusturulan Mankiw-
Romer-Weil Modeli ve F. P. Ramsey, D. Cass ve T. Koopmans katkilariyla olusturulan
Ramsey-Cass-Koopmans Tipi Biiyiime Modeli de o6nemli Neo-Klasik biiylime

modelleri arasinda yer almaktadir.

Harrod-Domar tipi biiylime modelinin temelini olusturdugu Post Keynesyen
biliylime modelleri ise arz temelli Neo-Klasik biiylime teorilerinden farkli olarak
iktisadi biiylimeyi talep temelli aciklamaya g¢alismaktadir. Nicholas Kaldor, Luigi
Pasinetti ve Michal Kalecki’nin biiyiime modelleri baglica Post Keynesyen

modellerdir.

Biiyiime analizleri konusunda yapilan Ikinci Diinya Savasi’ndan sonraki
calismalarda, 1980’lerin sonu ve 1990’11 yillarda gerceklestirilen “igsel Biiyiime

Teorileri” ilgili caligmalar literatiirde 6nemli bir yer tutmaktadir.

Neo-Klasik biiylime modelleri, biiyiime siirecinde fiziksel sermaye birikimi ve
isgiicliniin 6nemi vurgulamaktadir. Toplam faktor verimliliginin tek kaynagi da dissal
teknolojik gelismedir. Ayrica Solow Modeli beseri sermayeyi ihmal etmektedir.
Ancak 1960’11 yillarda bazi iktisat¢ilar Solow Modeli’nin dissal teknoloji varsayimina
karsin teknolojik gelismenin iktisadi etmenlere dayanarak ic¢sel bigimde

aciklanabilecegini ileri siirmiis, biiylime modeline beseri sermayeyi de dahil

% N. Gregory Mankiw, David Romer, David N. Weil, “A Contribution To The Empirics Of Economic
Growth”, The Quarterly Journal Of Economics, Vol: 107, No: 2, 1992, p. 407.
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etmislerdir. S6z konusu calismalar ile birlikte i¢sel biliylime teorileri ortaya ¢ikmustir.
I¢sel biiyiime teorisi ilk olarak, geliri artiric1 ve iilkeler arasi gelismislik diizeyinde
belirleyici konumdaki beseri sermayeye odaklanan Romer (1986) ve Lucas (1988)
tarafindan ortaya atilmistir®’. Igsel biiyiime teorisi zamanla basta Romer’in kendisi

olmak iizere bircok iktisat¢i tarafindan gelistirilmistir.
1.2.1. iktisadi Biiyiimeye Iliskin Ik Goriisler

Diinya’da iktisadi biiylimeye iligkin ilk goriisler Merkantilistler ve Fizyokratlar
tarafindan ortaya atilmistir. Her ne kadar ekonominin bilim olarak kabul edilmesi
klasik donemle baslasa da iktisadi biiylime meselesi klasiklerden 6nce de ele
alinmistir. 15. ylizyilin ortalarindan 18. ylizyilin ortalarina kadar siiregelen donemde
Diinya’da hakim goriis olan Merkantilizm 6zellikle Avrupa’nin iktisadi faaliyetlerini
sekillendirmistir. 18. ylizyilin ortalarindan sonra ise Fransa’da Merkantilizme tepki

olarak Fizyokrasi dogmustur.
1.2.1.1. Merkantilist Donem

Ortacagin sonu ile Fizyokrasi donemi arasinda yaygin goriis olan Merkantilizm
iktisadi olaylarin karsilikli etkilesimlerini sebep-sonug iliskileri g¢ercevesinde ele
alinmasini baslatan 6nemli bir iktisadi diisiince akimidir. Teorik olmaktan ¢ok politik
bir doktrin olan Merkantilizm temelde giiglii devlet, kiymetli maden stoku ve dis
ticaret unsurlarin1 temel almaktadir. S6z konusu {i¢ unsur birbiri ile baglantilidir®®.
Esas olan giiglii devlettir. Dis ticaret kiymetli maden stokunu (altin ve glimiis)

artirmakta, kiymetli maden stoku artan devlet ise giiclenmektedir.

Merkantilizm her ne kadar bazi iktisatgilar tarafindan daha cok ticaretle
ugrasan kisilerin sorunlarmi ¢oziimlemek i¢in gelistirilen Onlemler biitlinii olarak
goriilerek iktisadi bir sistem olarak degerlendirilmese de s6z konusu diisiince akimini

bir iktisadi sistem olarak goren ve Kapitalizmin baslangici sayan goriis daha agir

5 Hak K. Pyo, "A Time-Series Test of the Endogenous Growth Model with Human Capital”, NBER-
East Asian Seminar on Economics, Vol: 4, 1995, p. 229.

8 Muammer Tekeoglu, iktisadi Diisiinceler Tarihi, Adana, Cukurova Universitesi Basimevi, 1993, s.
18.
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basmaktadir>®. Kapitalizmin baslangici olarak kabul edilen Merkantilizm literatiirde
Ticari Kapitalizm olarak adlandirilmaktadir. Tarihe bakildiginda, Merkantilizm Bati
Avrupa’da ortaya ¢ikmis olup 15. yiizyilin ortalarindan baslayip 18. ylizyilin ortalarina
kadar gecen 300 yillik siire icerisinde yasanan bu dénemde; &zellikle Ispanya,
Portekiz, Almanya, Polonya, Rusya, Isvi¢re, Hollanda, Fransa ve Ingiltere gibi
tilkelerde iktisadi biiyiime ciddi manada ivmelenmistir. Merkantilizm anlayisinin
hakim oldugu donemin Oncesine bakildiginda ise bu iilkelerin biiyiime
performanslarinda kayda deger bir ivme goriilmemektedir®®. Merkantilist dsnemde s6z
konusu iilkelerin iktisadi biiyiimelerinde yasanan ivmenin en dnemli sebebi servet

birikiminin iktisadi bilyiime i¢in gerekli olan yatirimlara kaynak teskil etmesidir.

Merkantilizm ismi goriisiin hakim oldugu doneme isaret etmek amaciyla ilk
olarak Adam Smith tarafindan bu donemin diisiincesini elestirirken kullanilmstir.
Merkantilizme gore; ulusal ve giiclii devletin en 6nemli geregi kuvvetli bir ordu ve
donanmaya sahip olarak etkin bir ticaret filosu ile altin ve giimiis stokunu artirabilmek
ve bu yolla diger devletlere iistiinliik saglayabilmek iken Adam Smith, altin ve
giimiisiin bir ulusun kuvvetli bir ordu ve donanmaya sahip olmasi icin tek basina
yeterli olmadigini savunmustur. Adam Smith’in bu elestirisi liberal diisiince a¢isindan

devrim niteliginde olmustur.

Merkantilizmin temelinde devletin ekonomiye dogrudan miidahalesi
yatmaktadir. Devletin yiiriitecegi merkantilist ekonomi politikast hem devletin hem de
ekonominin birlikte biiylimesini ve giiclenmesini saglayacak bir ara¢ olarak olarak
goriilmektedir. Biiylime i¢in temel politika da dig ticaret dengesinin pozitif olmasidir.
Merkantilist donemde s6z konusu politika devlet otoritesi ile tliccarlar arasinda ¢ikar
birliginin olusmasina sebep olmustur®?. Servetin ve siyasi giiciin artirilmasimin yolu ile

bliylimeyi 6ngoren sistem kiymetli maden varliginin artirilmasini 6ngérmektedir.

%9 Fritz Neumark, iktisadi Diisiince Tarihi Birinci Cilt, Cev. Ahmet Ali Ozeken, Istanbul, Giiven
Basimevi, 1943, s. 66-67.

80 Gaowang Wang, Heng-fu Zou, “Economic Globalization, Mercantilism and Economic Growth”,
CEMA Working Papers, No: 548, 2012, p. 3.

61 Vural Savas, Iktisatin Tarihi, Istanbul, Liberal Diisiince Toplulugu, 1997, s. 38.
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Sonu¢ olarak Merkantilizm iktisadi biiylimeyi bir {ilkenin sahip oldugu
kiymetli madenlerin miktar1 ile 6lgmiistiir. Bu nedenle kiymetli maden stokunun
artirtlmasi en 6nemli ama¢ olmustur. Bunun ise iilke igerisindeki kiymetli maden
kaynaklarinin isletilmesi, sayet lilke i¢cerisinde kiymetli maden kaynagi yok ise lilkeye
dis ticaret yoluyla kiymetli maden akisinin saglanmasi yolu ile miimkiin oldugu
savunulmustur. Dis ticaret yoluyla kiymetli maden akisinin saglanmasi ise ilgili
donemde sOmiirgeci bir yapinin kurulmasinmi gerektirmistir. Bati Avrupa {ilkelerinin
15. yiizyildan itibaren disa agilmalar1 ve Diinya’nin biiyiik bir boliimiini
kolonilestirmeleri, o0 donemde uygulanan Merkantilizmin bu temel ilkelerine bagl bir
uygulama oldugu sdylenebilir. ilgili donemde baz1 iilkeler (somiiren iilkeler) hizli bir
bliylime kaydetmis ancak siire¢ iktisadi biiylime agisindan somiiriilen iilkeler

aleyhinde ilerlemistir.
1.2.1.2. Fizyokratik Donem

Merkantilist iktisadi diisiince sistemi bir yandan ekonomiye dis ticaret yoluyla
kiymetli maden akiginin saglanmasi gerektigini belirtirken diger yandan {ilke
igerisinde sanayinin gelismesi gerektigini ifade etmektedir. Ciinkii sanayilesen iilke
iiretecek ve ihracat artacaktir. Bu yolla temel amaclardan biri dis ticaret fazlasi
gerceklesecektir. Merkantilistlere gore sanayi ve ticaret kesimi dinamik ve verimli bir
yapiya sahip iken tarim sektorii statik bir yapida olup iktisadi biiylimeye katki
sunmamaktadir. Diger yandan flilke niifusu da iktisadi biiyliimeye pozitif etki
yapabilecek 6nemli bir etkendir. Niifus artis1 emek arzini artiracagindan iicretler genel
seviyesini diisiirecek ve boylelikle maliyetlerin diismesi nedeniyle dis ticarette

iistiinliik elde edilebilecektir®?

. Fizyokratik diisiince sistemi Diinya’da Merkantilist
diisiince sistemi yaygin iken o6zellikle s6z konusu hususlara tepki olarak ortaya
cikmistir. Merkantilistlerin aksine Fizyokratlar ticaretin ve sanayinin kisir faaliyetler
oldugunu, iktisadi gelismenin asil kaynaginin topraktan kaynaklandigini ileri

siirmiislerdir®®. Fizyokratlara gore iiretimde tek verimli sektor tarrm oldugundan arti

62 Metin Berber, iktisadi Biiyiime ve Kalkinma, 3. bs., Trabzon, Derya Kitabevi, 2008, s. 53.
63 Zafer Tunca, Makro Iktisat, 4. bs., Istanbul, Filiz Kitabevi, 2005, s. 35.
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deger yani net hasila tarimla ortaya ¢ikmaktadir®

. Bu net hasila milli gelirin
kaynagidir. Sanayi ve ticaret faaliyetleri net hasila olusturmazlar. Bu sektorler
tarimdan aldiklar1 tirtinler tizerinde degisiklik yapmaktan 6teye gidememektedirler. Bu

nedenle iktisadi biiyiime i¢in sadece tarima yatirim yapilmalidir.

18. yiizyilda Fransa’da ortaya ¢ikan Fizyokrasi akimi literatiirdeki ilk liberal
goriis olarak kabul edilmektedir. Ayrica iktisat tarihgileri, Fizyokratlarin bilimsel
iktisadi sistemin tam anlamiyla ilk kuruculari olduklarini ifade etmektedirler.
Fizyokratlar da liderleri Frangois Quesnay 6nderliginde yeni bir bilim yarattiklarini,
sadece bu bilimi yaratmakla kalmay1p bu bilimin i¢cerdigi tiim esaslar1 gelistirdiklerine
inanmaktadirlar®. Fizyokratlar bir ilahi iradenin evrensel ve aslinda miikemmel olan
bir “dogal diizen” ortaya koydugu diisiinceyi benimsemislerdir. Diinya’da mevcut
fiziksel diizen gibi sosyal diizen de vardir. Bu dogal diizenin yasalarina uygunluk en
yiiksek mutlulugu saglayacaktir. Ekonomide arz ve talep arasindaki dengesizliklerin
gecici oldugunu ve bu dengesizliklerin piyasa mekanizmasi i¢inde kendiliginden

giderilecegini, dolayisiyla miidahalenin gereksiz oldugunu savunmuslardir.

1.2.2. Klasik Dénem Iktisatcilarinin Iktisadi Biiyiimeye iliskin

Goriusleri

Iktisatta “Klasik” olarak adlandirilan ve yiiz yildan fazla bir siire i¢in hakim
iktisadi goriis olarak kabul edilmis teori Ingiltere’de ortaya c¢ikmustir. 1776 dan
1820’ye kadar Adam Smith’in, 1820°den 1850’ye kadar David Ricardo’nun ve
1850°den 1890’a kadar ise John Stuart Mill’in iktisadi goriisleri genel kabul
gbormiistiir. Bu donemde; Adam Smith (1723-1790) tarafindan 1776 yilinda yaymlanan
“Milletlerin Zenginliginin Dogas1 ve Nedenleri Uzerine Bir Inceleme (Inquiry into the
Nature and Causes of the Wealth of Nations)”, David Ricardo (1772-1823) tarafindan
1817 yilinda yayimlanan “Ekonomi Politigin ve Vergilendirmenin Ilkeleri (On the
Principles of Political Economy and Taxation)” ve John Stuart Mill (1806-1873)

tarafindan 1848 yilinda yaymlanan “Politik Ekonominin Ilkeleri (Principles of

64 Coskun Can Aktan, Ayca Eker, ilk Cagdan Giiniimiize iktisadi Diisiince Okullar, Izmir, Anadolu
Matbaacilik, 1997, s. 9-10.

8 Thomas P. Neill, “The Physiocrats' Concept of Economics”, Quarterly Journal of Economics, Vol:
63, No: 4, 1949, p. 532.
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Political Economy)” temel iktisadi eserlerdir. Yine donemin diger iinlii iktisatgisi
Thomas Malthus (1766-1834) tarafindan 1798 yilinda yayinladign “Niifus Ilkesi
Uzerine Bir Deneme (An Essay on the Principle of Population)” adli eseriyle
goriislerini klasik ekonomi ¢ergevesinde dile getirmis, ancak teoriye farkli bakis agilar

ve elestiriler sunmustur.

Klasik iktisatgilarin tiimiiniin dolayli veya dogrudan iktisadi biiytime ile ilgili
ortaya attiklari teorileri mevcuttur. Birgok klasik iktisat¢i iktisadi biiylime konusunda
literatiire katkida bulunmugsa da bunlar arasinda biiylimeye iliskin en biiyiik katki
Ricardo tarafindan yapilmistir. Bu nedenle Klasik Biiylime Modeli Ricardo ile

anilmaktadir. Klasik Biiylime Modeli’nde yer alan varsayimlar sunlardir:

> Ekonomi tam istihdamdadir ve tam rekabet kosullar1 gecerlidir.
> Uretim fonksiyonu veridir.
> Sermaye birikimini saglayan kar giidiistidiir.

> Sanayide teknolojik gelisim hiz1 ytliksektir. Bu kesimdeki isgiicii igin

artan verimler yasasi gecerlidir.

> Tarimda teknolojik gelisme hizi ¢ok diistiktiir ve toprak kisithdir,
artirllamaz. Dolayisiyla bu kesimde azalan verimler yasasi gecerlidir. Emek ve

sermaye ise artirilabilir®®.

Bu varsaymmlara ek olarak, Malthus’un niifus teorisi gecerlidir. Ucretler kisa
donemde isgiicii arz ve talebine gore degisse de uzun donemde asgari diizeyde sabit

kalma egilimi gosterecektir.
1.2.2.1. Adam Smith

Adam Smith, feodal yapidan kapitalist yapiya gecisin yasandig, fizyokratlarin
goriislerinin hakim oldugu, dis ekonomik iligkilerde ise merkantilist anlayisin

benimsendigi bir donemde iktisadi biiyiime olgusunu inceleyen ilk iktisat¢1 olmustur®’.

6 Muhtesem Kaynak, Biiyiime Teorileri Giris, Ankara, Gazi Kitabevi, 2011, s. 26-27.
87 Giirak, a.g.e., s. 56.
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Unlii iktisate1 is boliimiiniin iktisadi biiyiimedeki roliinii vurgulamus, biiyiime modelini
is bolimii kavrami iizerine insa etmistir. Adam Smith iktisadi biiylimeyi iki ana
kaynaga baglamaktadir. Bunlardan birincisi “sermaye birikimi” iken, ikincisi ise
“emegin tretkenligi”dir. Smith emegi siniflandirarak “verimli ve verimsiz” olarak
ayirmistir. Bunlara ek olarak biiylimenin bir diger kosulunun da uluslararasi dis ticaret

oldugunu belirtmistir.

Adam Smith’e gore, iiretimde ig boliimiiniin tesis edilmesi teknolojik
ilerlemenin oniinii agmakta, ekonomik yapida orgiitsel bir is boliimiine dayal1 olarak
teknolojik ilerleme saglandiginda emegin verimliligi artmaktadir. Adam Smith is
boliimiiniin verimliligi artiracagini iinlii toplu igne 6rnegi ile agiklamigtir. Verdigi
ornekte Ozetle; toplu igne iiretim siirecinde, s6z konusu iiretim i¢in gerekli aletleri
kullanmay1 bilmeyen bir kiginin tim giin calismakla ancak bir adet igne
iretebilecegini, bununla birlikte, liretim siireclerinin ayr1 ayr alt siireclere boliinmesi
sonrasinda, her bir alt siirecte ayr1 bir kiginin ¢alismasi durumunda (birinin teli ¢ekip
germesi, digerinin diizeltmesi, digerinin kesmesi, digerinin ucunu sivriltmesi,
digerinin tepesini ezmesi) kisi basina toplam iiretim miktarmin artacagini ifade
etmistir®®. Smith’e gére, Emegin verimliligindeki artista, ekonomideki hasila artigina
dolayistyla iilkenin ekonomik yapisinda bir zenginlesmeyi ve refah artisim
getirecektir. Hasila artinca pazarin biiyiikliigliniin genislemesi ve talebin artmasi s6z
konusu olacaktir. Ekonomik yap1 bu rasyonel ve dengeli bir is boliimii ile daha biiytik

bir pazar yapisina kavusarak biiylime trendine girecektir.

18. yiizyilda heniiz milli gelir muhasebesi gelismemis oldugundan uluslarin
sahip oldugu servetin artmasi, Adam Smith’e gore iktisadi biiyiime anlamina
gelmektedir. Miibadele i¢in iiretim yapan bir ekonomide, ulastirma ve haberlesme ve
serbest ticaret tarafindan belirlenen piyasa biiyiikliigii, is boliimiine yol agmakta, is
boliimii verimli emek harcamak suretiyle, milletlerin zenginligini artirmaktadir®®.
Bununla birlikte Smith, her ne kadar yeterli sermaye birikiminin mevcut oldugu bir

ortamda is boliimiine dayali teknolojik ilerleme ve uluslararasi ticaret sonucunda

8 Adam Smith, An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations, Ed. by R.H.
Campell, A.S. Skinner, London, Oxford University Press, 1976, p. 14.
8 Ersan Bocutoglu, Iktisadi Diisiinceler Tarihi, Trabzon, Murathan Yayinevi, 2012, s. 52.
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iktisadi biiylimenin gerceklesecegini belirtmis olsa da milletlerin zenginligi olarak
ifade ettigi biiyiimenin bir iist sinir1 oldugunu ifade etmistir. Diigiik diizeyde duragan
olan ekonomi belirli bir siire bliyiidiikten sonra zenginlesme dogal smirlara
ulasacagindan iktisadi biiyiime silireci de bu merhaleden sonra duragan bir hal
alacaktir’®. Adam Smith’in séz konusu goriisiiniin nedeni bize gore arazi ve iklim
kosullarinin sinirladig: tarimsal {iretimin ve fizyokratik diisiincenin hakim oldugu bir

donemde yasamis olmasidir.

Adam Smith diisiik diizeyli duragan dengedeki bir ekonomiden dogal sinirdaki
duragan dengeye gecisi agiklarken dogal kaynaklar1 bol ve yeni olugsmus bir ekonomi
varsayimi lizerinden gitmektedir. S6z konusu varsayima gore baslangicta kaynaklar
bol ve sermaye stoku diisiik oldugundan kar oranlari yiiksek olacaktir. Bu yiiksek kar
orani diizeyi zamanla sermaye stokunun artmasina yol acacak, bu siiregte emege olan
talep artis1 nedeniyle iicret diizeyleri artacaktir. Sermaye stoku ve niifus dogal sinirina
ulasana kadar ekonomideki biiylime devam edecektir. Ancak bu merhaleden sonra
artan sermaye stoku azalan verimler yasasi geregi kar oranlarinin diismesine neden
olacak, artan niifusu da hesaba katarsak iicret diizeyleri de diisecektir. Ekonomi
ulagabilecegi nihai zenginlige ulastiginda ekonomi yeniden ama {ist sinirda duragan
dengeye ulasacaktir’l. Bu noktadan sonra iktisadi biiyiime gerceklesmeyecektir.

Ancak bu durum Adam Smith tarafindan olumsuz bir durum olarak goriilmemistir.

Ozetle Adam Smith, yasadig1 donemde iktisadi biiyiimeye iliskin ortaya attig1
gorislertyle milli gelir hesaplamalarinin baglatilmasinda oncii olmustur. Goriislerinde
iktisadi biiylime ilgili olarak; sermaye stoku, is boliimii ve uzmanlagsma, teknoloji,
verimlilik ve uluslararas: ticaret kavramlarina yer vermistir. iktisadi biiyiime ile ilgili

goriislerini isbollimii lizerine insa etmistir.
1.2.2.2. Robert Malthus

Thomas R. Malthus, yasadigi dénemde, 19. yiizy1l iktisadi ve sosyal diislince

sistemini onemli o6lgiide etkilemis bir Ingiliz iktisatgidir. Malthus’un yasadig

" Barig Aytekin, “Adam Smith’in Iktisadi Biiyiime Diisiincesinden Bugiine Bakmak: Krizlerin
Siirekliligi”, Isletme ve Iktisat Calismalar Dergisi, C: 5, S: 1, 2017, s. 30.
1 Berber, a.g.e., s. 58.
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donemde Ingiltere’de ortaya ¢ikan sanayi devrimi ile yasanan makinelesme sonucunda
isgiiciine olan talep azalmis ve iicret hadlerinde diisiisler yasanmistir. Bunun yani sira
ayn1 dénemde Ingiltere’de ciddi bir niifus artis1 olmustur’?. Bahsedilen bu ortamda
Malthus ortaya attig1 biiylime modelinde niifus ve biliylime hiz1 arasinda ters orantinin

mevcut oldugunu ifade etmistir.

Malthus’a gore niifus, kontrol edilmediginde 25 yilda bir ikiye katlanabilmekte
ya da geometrik olarak artmaktadir, ancak bu niifusun ihtiyaci olan gida maddeleri
ancak aritmetik olarak artirilabilmektedir’®. Malthus, niifusun gida maddelerinin
(hasila) miktarindan ¢ok daha fazla artmasi sonucunda gida maddelerinin kitlagsacagini
ve bu hususun gelecekteki niifus i¢in ciddi bir tehlike olusturacagini ifade etmistir.
Ciinki niifus arttikg¢a kisi basina hasila diisecektir. Malthus bu teorisini azalan verimler

yasasina dayandirmistir.

Malthus her ne kadar iktisadi biiyiimenin sinirin1 kitlik kavramina dayandirsa
da niifus artis hizinin geometrik, hasilanin aritmetik artmasi siireciyle birlikte kisi
basina hasilanin siirekli diiserek sifir olmasi durumu s6z konusu degildir. Modelde
niifus, kisi basina hasila arttik¢a artarken (dogum oraninin 6liim oranindan fazla olmasi
durumu), niifusun artmas ile kisi bast hasilanin giderek azalmasi sonucunda, dogal
olarak zamanla azalmaya baglar (6lim oraninin dogum oranindan fazla olmasi
durumu). Ekonomi niifus artisg hizinin sifir oldugu bir fert basina hasilay1 olanakli kilan
bir noktada dengeye gelir. Bu denge noktast “minimum yasama diizeyi1” olarak ifade
edilmistir’®. Ozetle ekonomilerde kisi bas1 hasila arttikca niifus artar. Belirli bir siire
sonra artan niifus kisi basi hasilay1 diisiiriir. Kisi bas1 hasila diistiik¢e niifus azalir ve

ekonomi minimum yasama diizeyinde dengeye gelir.

Malthus’un biiyiime modeline gore toplumlarin siirekli minimum yasama
diizeyinde yasamalari, siirekli yoksul olmalar1 ve bu durumdan g¢ikamamalar

kaciilmaz olmaktadir. Ancak fiiliyatta baz1 gelismis iilkelerin yasam seviyesinin ve

2 Mark Blaug, Economic Theory In Retrospect, 4th ed., Cambridge, Cambridge University Press,
1985, p. 67.

8 Thomas Malthus, An Essay on the Principle of Population Vol 1, 6th ed., London, John Murray,
1826, p. 6, 10.

7 Erdal M. Unsal, iktisadi Biiyiime, Ankara, Iimaj Yayinlari, 2007, s. 55-56.
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kisisel gelirin yilikselmesi, kentlesme, egitim orami artisi, saglik hizmetlerinin
gelismesi ve genislemesi vb. sosyal gelismelerin meydana gelmesi 6liim oranlarinin
diismesine, ¢ocuk Oliimlerinin azalmasina sebebiyet vermis fakat niifus artmamustir.
Bunun sebebi kisi basi hasila artmasina ragmen insanlarin Malthus’un teorisinin
aksine gelir artigina bagl olarak daha ¢ok ¢ocuk sahibi olma arzularinin olmamasidir.
Ayrica, niifusu artan {ilkelerde de son 150 y1l boyunca beseri ve fiziki sermaye ile yeni
teknolojik buluslari kisi basina geliri siirekli artirdig1 goriilmektedir’®. Bu baglamda,

“minimum yasama diizeyi” varsayimi gerceklesmemistir.

Diger yandan, modelin giinlimiiziin gelismekte olan iilkeleri i¢in gegerliligine
bakildiginda ise, ¢ok farkli nitelikler tagiyan bu iilkelerin biitiiniiyle bu modelin
etkisinde oldugunu sdylemek miimkiin degildir’®. Ayrica, Malthus’un kendisi de
kurdugu niifus teorisini bolge bazli ayr1 incelemeler yaptigindan evrensel saymamastir.
Ayrica niifusu azaltan dolayl etkenlerin bulundugunu kendisi de kabul etmektedir’’.
Sonug olarak, Thomas Malthus’un iktisadi biiyiime hizini niifusun biiyiime hiziyla
aciklamaya c¢alistig1 teorisi glinlimiizde gegerliligini yitirmistir. Ancak Diinya
kaynaklarmin kit oldugu ve belirli bir niifusu besleyebilecegi onermesi gegerliligini

korumaktadir’®

. Buradan hareketle, giiniimiizde niifusun artmasi ve kaynaklarin
kitlasmasi iktisadi biiylime teorilerinde verimlilik iizerinde daha fazla durulmasina

sebep olmaktadir.
1.2.2.3. David Ricardo

Iktisadi bilyiimeye onemli katkilar1 olan Ricardo biiyiime olgusunu dolayl
olarak incelemis olup uzun dénemde {iiretim faktdrlerinin hasiladan alacagi paylar
gostermeye yonelik bir gelir béliisiimii modeli ortaya koymaya ¢alismistir’®. Baska bir

ifadeyle, kurulan modelde biiyiime ve boliisiim konulari i¢ ice girmis durumdadir.

> Ertugrul Deliktas, “Malthusgil Yaklastmdan Modern Ekonomik Biiyiimeye”, Ege Akademik Bakas,
C: 1, S: 1, Izmir, 2001, s. 97-98.

76 Berber, a.g.e., s. 68.

" Giilten Kazgan, iktisadi Diisiince veya Politik Iktisadin Evrimi, 9. bs., Remzi Kitabevi, Istanbul,
2000, s. 405.

8 Robert H. Frank, Microeconomics and Behaviour, 9th ed., New York, Mc Graw Hill Education,
2015, p. 254.

 Miikerrem Hic, Biiyiime ve Gelisme Ekonomisi, Istanbul, Mentes Kitabevi, 1988, s. 2.
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Modele bakildiginda 19. yiizy1l bagindaki Ingiltere’nin iktisadi sorunlarmdan
biiylik dlgiide esinlenildigi goze carpmaktadir. Ricardo’nun ortaya attigi teoriler,
iginde bulundugu zaman ve cografyanin sorunlarina yoneliktir. 19. ylizyilin baglarinda
Ingiltere nin niifusu hizla artmaya baslayinca bugday fiyatlar1 da niifus artisina paralel
olarak artmaya baslamistir. Bugday fiyatlarindaki artig ise toprak sahiplerinin
gelirlerinin artmasina yol agmistir. Bir siire sonra i¢ talebin daha da artmasi, yetersiz
kalan arz nedeniyle bugday ithalatin1 zorunlu hale getirmistir. Ancak bu donemde
yiiksek giimriik tarifeleriyle bugday ithalatin1 kisitlayan uygulamalar baglatilmistir.
Ricardo, aslinda modelinde bu ithalat kisitinin ingiltere’yi durgunluga gétiirecegini
ispat etmeye calismis, ancak bu ispat1 sirasinda iktisadi biiytime hususunda birtakim

genellemelere ulagsmistir. Ricardo Modeli’nin temel varsayimlari sunlardir:
> Tarimda kullanilan emek-sermaye orani sabittir.

> Ulkede ekilebilir arazi sinirli olup bu arazilerin verimlilikleri de
birbirinden farklidir. Arazi ekiminde en verimli araziden baslanip bunlar bittiginde

daha az verimli topraklarin ekimine baslanir. Tarimda azalan verimler gegerlidir.

> Niifusun, isgiliciiniin ve sermayenin artmasiyla tarimsal iretimi
artirmanin iki yolu vardir. Birincisi mevcut verimli araziler izerinde daha fazla emek-
sermaye bilesimi kullanmaktir. Ikincisi ise daha az verimli topraklarin ekilmeye

baslanmasidir. Her iki yontemde de marjinal tiretim azalir.

> Sermayedar en verimsiz araziye rant 6demezler. Digerleri i¢in toprak

sahiplerine rant 6denir.

> Iscilerin reel iicretleri uzun dénemde asgari gegim diizeyindedir. Bu
nedenle cocuk yapmak istemezler ve niifus azalir. Ucretlerin kisa vadede asgari gecim

diizeyinin iizerine ¢ikmasi1 durumunda ise niifus artig gosterir.

> Sermaye is¢ilere 6denen licretten ibarettir. Kar ise marjinal hasiladan

ticretlerin ¢ikarilmasiyla hesaplanir.
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> Ekonomide tam rekabet sartlar1 gegerlidir®.

Ricardian sistem; isciler, sermaye sahipleri (kapitalistler) ve toprak sahipleri
olmak {iizere ili¢ temel sosyal sinif barindirmaktadir. Bu smiflar tarim ve sanayi
mallarini iiretmek i¢in emegi ve topragi kullanirlar®. Isciler gecimlerini aldiklari iicret
ile saglarlar. Harcanan emegin dogal ve piyasa fiyat1 olmak iizere iki ayr fiyat1 vardir.
Piyasa fiyat1 arz ve talebe gore belirlenen fiyattir. Dogal fiyat ise is¢ilerin hayatlarini
idame ettirebildikleri asgari licret seviyesidir. Toprak sahipleri ise rant (kira) geliri elde
eden siniftir. Ricardo’ya gore rant, liretim faktorlerinden biri olan topragin 6zgiin ve
bozulmayan (bitki yetistirme) giiclinliin kullanimi i¢in ¢ift¢i (kapitalist) tarafindan
toprak sahibine y1llik 6denen paydir®?. iscilere iicret ve toprak sahiplerine rant 6deyen
kapitalistlerin tek amaci kar elde etmektir. Elde ettikleri karlar1 sermayelerine
ekleyerek daha c¢ok iiretim yapmayir ve daha cok kar elde etmeyi hedefleyen
kapitalistler, Ricardo’ya gore iktisadi biiyiimeyi tetikleyen ve biiyiimede en onemli

rolii iistlenen simiftir®3, Kapitalistlerin davranislarini ise kar oranlar belirlemektedir.

Toprak sahipleri topragin dogasindan kaynaklanan ranti elde eden ve ne
tasarrufta ne de yatirimda bulunan kisilerdir. Rant1 yaratan neden, azalan verim halidir.
Ricardo’ya gore, rant geliri doganin comertliginden degil cimriliginden dogmaktadir
ve hak edilmemis bir gelirdir. Elde dilen bu ranta “Diferansiyel Rant” veya “Ricardogil
Rant” adi verilmektedir. Bu rantin ortaya ¢ikabilmesi i¢in azalan verim yasasinin
gecerli olmasi gerektigi gibi tarim topraklarinda nitelik farkinin olmasi ve tam rekabet
piyasasi altinda tek fiyat belirlenmis olmasi1 gerekmektedir®®. Boylelikle tarim iriinii
fiyat1 en verimsiz toprak sahibinin maliyetine esit bir seviyede ortaya ¢ikacagindan

verimli toprak sahipleri rant elde edeceklerdir.

8 Berber, a.g.e., s. 60-61.

8 Andre Burgstaller, “Unifying Ricardo's Theories of Growth and Comparative Advantage”,
Economica, Vol: 53, No: 212, 1985, p. 468.

8 David Ricardo, On The Principle Of Political Economy, And Taxation, 3rd ed., London, John
Murray, 1821, p 53.

8 Unsal, a.g.e., s. 64.

8 Harry Landreth, David C. Colander, History of Economic Thought, 4th ed, Boston, Houghton
Mifflin Company, 2001, p. 126.
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Grafik 1.3.: Ricardo Modeli’nde Iktisadi Biiyiime Siireci

Ricardo Modeli’ndeki iktisadi biiylime siirecini Grafik 1.3. lizerinde anlatacak
olursak; baglangicta isgilicii miktarinin dogal kaynaklara gore kit oldugunu
varsaydigimizda, istihdam L1, toplam ticretler W, toplam kar P, toplam rant R ise kadar
olacaktir. L; isgiicli miktarinda kar goreceli olarak yiiksek oldugu i¢in sermaye
birikimi ortaya ¢ikacak ve emek talebi arttigindan reel iicretler de gegici olarak
artacaktir. Ucretler artinca, Malthus’un niifus teorisi geregince niifus artacak, istihdam,
L. diizeyine ulasacaktir. Niifus artisi reel {icretlerin eski diizeyine donmesi yoniinde
baski1 yapacaktir. L2 istihdam diizeyinde girisimcinin kar diizeyi eskiye gore azalmistir.
Oysa toprak sahiplerinin elde ettigi rantlar artmaktadir. Bu siire¢ karlarin sifira kadar
indigi noktaya devam edecektir. Karlarin sifira diistiigii nokta grafikte goriildiigii gibi
Ls istthdam diizeyinde gergeklesen X noktasidir. Kapitalist bu noktada yatirim
yapmayacagi i¢in sermaye birikimi de olmayacaktir. Bu nokta; niifus ve isgiicliniin
artmadigi, karlarin sifir olmasi nedeniyle sermaye birikiminin olmadig1 bir duragan
durum noktasidir. Bu sifir noktasinda iicretler ge¢imlik (dogal) diizeydedir. Karlarin
sifir oldugu diizeyde rant ¢ok yiiksek seviyededir. iktisadi biiyiimenin seyrini kar
oranlarinin belirledigi varsayimiyla hareket edilirse X noktasinda biiylime orani “0”
olmaktadir. Ricardo Modeli’ne gore bu ekonomide sabit sermaye yatirimlari artsa veya
teknolojik ilerleme olsa bile durum de§ismez. Sermaye artirilsa bile bu modelden de

anlasilacag1 tizere X noktasina gelinmesini hizlandirir. Teknolojik ilerleme ise
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ekonominin durgunluk noktasina gelmesini sadece geciktirebilir, tamamen
onleyemez®®. Bu baglamda; teknolojik gelismeler, iiretim fonksiyonunu yukari dogru
itse bile; ekonominin tiimiinde azalan verimler durumunun olmasi, Sermaye
faktoriiniin azalan verimlere tabi olmasi ve teknolojik ilerleme hizinin klasik
iktisatgilar tarafindan diisiik varsayilmasi nedeniyle ekonomi mutlaka yine bir

durgunluk noktasinda takili kalacaktir.

Sonug olarak, Ricardo’nun biiylime ile ilgili teorisini finansal gelisme ve
bliylime ac¢isindan degerlendirdigimizde; sermaye birikiminin dolayli veya direkt
olarak biiyiime oranini etkilemeyecegi sonucuna ulagilmaktadir. Ciinkii teoride
sermaye artiriminin veya teknolojinin iktisadi biiylimenin seyrini etkilemeyecegi
sonucu ¢ikmaktadir. Ricardo’nun teorisi teknolojik ilerlemenin roliine ¢ok az 6nem
verilmesi ve bunun biiylimenin seyrini degistirmeyecegi diisiincesi nedeniyle
elestirilmistir. Modelde belirtilen biiyiimenin sifir oldugu noktadan ¢ikmanin iki yolu
mevcuttur; ya isgiicli fiyat1 dogal (ge¢imlik) seviyeden daha asagi inecektir -Ki bu pek
miimkiin degildir- ya da mevcut isgiiciiniin verimliligi artirilacaktir. Isgiicii
verimliliginin de teknoljik gelisme ile artirilabilecegi asikardir. Dolayisiyla modern
biiylime teorilerinin ortaya ¢ikmasindan ¢ok onceleri ele alinan bu modelde dahi
sermayenin 1 giicli verimliligini artiracak teknolojilere yatirim yapilmasinin iktisadi
bliylimeyi artirict etki yapabilecegi goriilmektedir. Buradan hareketle, Ricardo’nun
teorisi ¢ergevesinde; sermayenin is giicii verimliligini artiracak teknolojilere yatirim
yapilmasini saglayacak bir finansal sistemin varligiin iktisadi biiylimeyi tetikleyici

etki yapabilecegini soylemek miimkiindyir.
1.2.3. Marksist Biiyiime Teorisi

Joseph Alois Schumpeter iktisadi biiylime teorilerini iice ayirmaktadir.
Bunlardan ilki kdétiimser teoridir. Malthus ve Ricardo gibi iktisatgilar kotiimser
biiylimecilerdir. Kotiimserlerin bakis acist 0zetle; niifusun siirekli arttigi, tarimsal
arazilerin de kit oldugu ve artirilamadigi, tarim iriinlerinin de bu durumda siirekli

azalmasi nedeniyle sanayi iiretimini azaltici etki yapacagi ve dolayisiyla ekonominin

8 Miikerrem Hig, “Ricardo'nun Biiyiime Teorisi ve Az Gelismis Memleketler”, istanbul Universitesi
Iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, C: 22, S: 2, 1960, s. 27-28.
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zamanla durgun hale gelecegi yoniindedir. ikinci tip biiyiime teorileri ise iyimser
teorilerdir. Kapitalizmin tiikenmez yaraticiliginin potansiyel giiciine inandiklar1 igin
biiyiimenin her daim gerceklesecegini savunurlar. Ugiincii tip biiyiime teorisi ise Karl
Marx’1m biiyiime teorisidir®®. Schumpeter Marx’1 en 6nemli iktisadi diisiiniirlerden biri
olarak kabul etmektedir. Klasik donem iktisat¢ilarindan olan Marx’1n iktisadi goriisii
Adam Smith ve Ricardo’dan temelde kapitalizm siirecinin tanimlamasi hususunda
farklilasmaktadir. Smith ve Ricardo kapitalizmi ekonominin son asamasi olarak ifade
ederken Marx kapitalizmin de sonunun oldugunu ve yerini baska bir iktisadi sisteme

birakacagini belirtmektedir.

Karl Marx 5 Mayis 1918 yilinda Almanya’nin Rhineland eyaletinde
dogmustur. Klasik ve liberal bir egitim alan Marx Hukuk egitimi almasina ragmen
daha sonralarnt felsefeye yonelmistir. Universite egitiminden sonra gazetecilik
yapmaya baslayan Marx, doneminin en 6nemli filozof, tarih¢i ve sosyal kuramcilardan
biri olmasinin yani sira ayni zamanda literatiire yaptig1 katkilarla son bin yilin en
onemli iktisatcilar1 arasinda yer almistir®’. Marx kapitalizmin yogun olarak
hissedildigi, Avrupa’da geleneksel yapilarda hizli degisimlerin yasandigi, yeni sosyal,
siyasi ve ekonomik yapilanmalarin ortaya ¢iktig1, iiretim fabrika sistemine kayarken
ticretli kesimin hizla ¢ogaldig1 ve sehirlerde yogunlastigi donemde yasamistir. Bu
donemde kapitalizmin maddi basarilarina ragmen refahin tiim kesimlere adil
dagilmamas1 nedeniyle kapitalist sisteme doniik elestiriler/tepkiler dogal olarak
artmistir. Bu baglamda onciiliigiinii Karl Marx’in yaptig1 sosyalist diigiince sistemi,
kapitalizme ve klasik politik iktisada karsi en etkili cepheyi olusturmustur. Marx’in
kapitalist sisteme iliskin elestirileri tiretim, boliisiim, deger, miilkiyet ve yikici rekabet

noktalar1 tizerinden olmustur.

Marx caligmalarin1 kapitalizmin kendi igindeki ¢eliskileri ortaya koymak
lizerine oturtmustur. Marx’1in biiyiime modelinin temelini emek deger teorisi ve artik

deger teorisi olusturmaktadir®. Emek deger teorisinde bir malin degeri, malin

8 Sencer Divitgioglu, Karl Marx’ta iktisadi Biiyiime, 2. bs., Ankara, Efil Yaymevi, 2013, 1.

87 Terrell Carver, “Marx, Karl (1818-83)”, International Encyclopedia of the Social & Behavioral
Sciences, 2nd ed., Vol: 14, New York, Elsevier Ltd., 2015, pp. 643-644.

8 Ozsagrr, a.g.e., s. 336.
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kullanim degerinde maddelesmis emegin miktari ile malin {iretimi i¢in gerekli olan
toplumsal emek-zamanla belirlenmektedir®®. Marx’in Ricardo’nun emek-deger
teorisinin iizerine inga ettigi kapitalist iiretim modelinde ele aldig1 kuram artik deger
kurami olarak ifade edilmektedir. Kapitalist tiretim siirecinde bir malin degeri (M) 0

malin iiretimi i¢in kullanilan sermaye (c), emek (v) ve artik degerin (m) toplamidir®.
M=c+v+m (1.6)

Formiil 1.6’da belirtilen sermeye sabit sermaye (makineler, arag-gereg, binalar
vs.), emek ise degisir sermayeyi (emek i¢in yapilan 6deme) ifade etmektedir. Marx’a
gbre deger yaratan sermaye degisir sermayedir. Art1 deger toplam deger ile bu degeri
elde etmek icin yapilan harcamalar arasindaki fark kadardir. Ozetle Marx’a gére isciler
emekleriyle hem kendi maliyetlerini karsilamakta hem de artik deger yaratmaktadirlar.

S6z konusu artik deger ise kapitaliste kalmaktadir.

Marx’a gore iktisadi biiylimeyi belirleyen temel 68e kapital (sermaye)
birikimidir. Uretim siirecinde goreceli artik deger sermayeye eklendigi takdirde
iktisadi biiylimeye yol agmaktadir. Yani sermaye birikimi, artik degerin biiylimesi ile

dogru orantilidir.

Marx’a gore toplam artik deger ise emegin somiirii orant ve kullanilan emek
miktar1 tarafindan belirlenmektedir. Emegin somiirii orani; is¢iyl daha uzun siire
caligtirarak, tcret haddini diisiirerek veya emegin verimini artirarak
artirtlabilmektedir. Marx, emegin verimliliginin tiretim siireglerinde gergeklestirilen
yeniliklerle artirilabildigini, 6nceden uzun zaman dilimlerinde gercgeklestirilen tiretim
faaliyetlerinin insanin zihinsel becerileri sonucunda ortaya ¢ikan yeni teknolojik
tretim siirecleri ile daha az emekle ve kisa siirede gerceklestirilebildigini ifade
etmistir®. Yeni gelistirilen iiretim yontemleri sayesinde emegin verimi arttik¢a artik

deger biiylimekte ve sermaye birikimi artmaktadir. Sonugta, kapitalist ekonomide,

8 Karl Marx, Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt: I, Cev. Mehmet Selik, Nail Satligan, 8. bs., Istanbul,
Yordam Kitap, 2015, s. 189.

% Karl Marx, Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt: ITI, Cev. Mehmet Selik, Erkin Ozalp, 8. bs., Istanbul,
Yordam Kitap, 2015, s. 40.

9 Karl Marx, Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt: II, Cev. Mehmet Selik, 8. bs., Istanbul, Yordam Kitap,
2015, s. 233.
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birikim imkan ile artik deger de artan bicimde ¢cogalmaktadir. Sermaye birikiminin
biiylikliigiinii tayin eden bir diger degisken ise artik degerin kapitaliste kalan artik
degerin kapitalist tarafindan ne kadarimin sermaye stokuna eklendigi ne kadarimin

tiiketildigidir.

Marx tarafindan tanimlanan tiiretim siirecinin temel asamalari: is bolimii,
emegin toplumsallagmasi, makinelesme, dlgege gore artan getiri, yaparak 6grenme ve
iiretimde kiimiilatif artis olarak ifade edilmektedir®2. S6z konusu diizende, goriildiigii
gibi, Marx sermayenin topraga dayali degil, endiistriyel oldugunu savunmaktadir.
Dolayisiyla Ricardo’nun goriislerinin aksine siirekli bir bityiime s6z konusudur. Ancak
Marx, kapitalist sistemin bir giin ¢okecegini ifade etmistir. Marksist teoride artik
degerin miktari; emegin somiirii oran1 ve sabit sermaye ile degisir sermayenin organik
bilesimine baglidir. Organik bilesim egilimsel olarak artarken emegin somiirii orani
ancak belirli bir orana kadar artirilabilmektedir. Bunun sonucunda kar orani (arti
deger) kagimmlmaz olarak diisecektir®®. Diger bir ifade ile basta artik degerden
donistiiriilen sermaye ¢ok miktarda artacak, ancak belirli bir siire sonra sermayenin

getiri oraninin azalmasiyla birlikte artik kapitalist sistemin biiyiimesi duracaktir®,

Ozetleyecek olursak; Marx’a gdre sermaye smirsizca biriktirilebilmektedir.
Diger bir deyisle sermaye higbir dogal siir tanimaksizin birikebilmektedir. Ancak
sermaye, ¢cok az kisinin elinde birikebilme 6zelligine sahiptir. Marx’in kapitalizme
dair kiyamet senaryosunun ¢ikis noktasi da sermayenin bu 6zelligi olmustur. Marx, ya
sermayenin getiri oraninin azalma egilimine girerek sifira yaklasmasi sonucu
biiylimenin duracagini ya da sonsuz sermaye birikimi varsayimiyla sermayenin belirli
bir elit kesimin elinde toplanacagini ve her iki durumda da ekonomik dengeye
ulasmanin miimkiin olamayacagini ifade etmektedir®. Marx’a gore sermaye belirli bir

kesimin elinde toplanmasinin {icretlerin diismesine, issizlige ve emegin sefalete

%2 Fiona Tregenna, “The Specificity of Manufacturing in Marx’s Economic Thought”, European
Journal History of Economic Thought, VVol: 20, No: 4, 2013, pp. 609-610.

% Micheal Husson, Marksist Iktisat Teorisi Cagdas Kapitalizm ve Kriz, Cev. Osman S. Binatli,
Istanbul, Yazin Yayncilik, 2010, s. 123.

% Michele Boldrin, “Growth and Cycles, In The Mode of Marx and Schumpeter”, Scottish Journal of
Political Economy, Vol: 56, No: 4, 2009, p. 416.

% Thomas Piketty, Yirmi Birinci Yiizyilda Kapital, Cev. Hande Kogak, Istanbul, Tiirkiye Is Bankasi
Kiiltiir Yayinlari, 2014, s. 10.
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stiriiklenmesine yol acacaktir. Bu asamadan sonra Diinya’daki tiim is¢iler birlesecek,
kapitalist sistem sona erecek ve sosyalist sistem ortaya cikacaktir. Bdylelikle

kapitalizmin yol actig1 tiim sorunlar yok olacaktir.

Ancak Marx’in bu Ongoriisii gerceklesmemis olup 19. yiizyilin sonlarinda
ticretlerde artis olmustur. Her ne kadar simiflar arasi esitsizlik devam etse de isci
siifinin satin alma giiclinde artiglar goriilmeye baglanmistir. Bunun yani sira, Sendikal
haklar, isci giivenligi gibi ¢esitli sosyal politika 6nlemleri yiiriirliige konmus, sonucta
bu uygulamalar kapitalist sistemin vahsi yanlarmi torpiilemistir. Ucretler artarken
teknolojik yenilikler sayesinde isgiiciiniin verimliligi artmis, karlarin diigmesi
Onlenmis ve ticretlerle birlikte karlar da artmistir. Bu siirecte firma 6lgekleri biiyiirken
tekellesme egilimi artmistir. Ancak tekellesme artarken kiiciik isletmeler de
varliklarim1 siirdiirebilmistir. Sermayenin birikimi ile birlikte kiiciik isletmelerin
ortadan kalkacagir miilksiizlestirme siirecinde, orta smifin kalkacagi bi¢cimindeki
Marx’in Ongoriisiiniin aksine orta sinifin gelismis iilkelerde daha da biiylidigi

gozlenmistir.
1.2.4. Schumpeter’in Bilyiime Teorisi

1883-1950 yillar1 arasinda yasamis Avusturyali iktisatgr Schumpeter’in temel
ilgi alan1 kapitalist endiistriyel toplumun gelisme sorunudur. Schumpeter, kendi
teorilerini olustururken biiyiik Olclide Walras’tan etkilenmis, fakat kendine 6zgii
diisiince sistemi ile Walras’in etki alanindan ¢ikmistir. En temelde, Walras ekonomik
sistemin c¢esitli unsurlar1 arasindaki baglantilar1 sayesinde piyasanin dengeye
gelmesinin miimkiin oldugunu savunurken Schumpeter, ekonomik sistemin kendi
icerisinde denge bozucu unsurlarn bulundugunu iddia etmistir®. Schumpeter’in
Walras’in yani sira Karl Marx’tan da etkilendigi, Marx ile ortak vizyonu paylastigi
gozlemlenmistir. Marx’in goriislerinde ifade ettigi ve asagida belirtilen hususlar

Schumpeter’in analizlerinde de ele alinmistir:

> Firma 6lgeginde biiyiime ve endiistriyel yogunlagma,

% Sabri F. Ulgener, “Joseph A. Schumpeter (1883-1950)”, istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi
Mecmuasi, C: 2, S: 3-4, 1951, s. 10.
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> Kapitalizmin kendi icinde var olan dengesizligi ve krizlerin

kagiilmazligs,

> Kapitalist kurumlarin nihai yikimi1 ve kapitalizmin kendi i¢
dinamiklerinin bir sonucu olarak ekonomik sistemde nihai olarak sosyalizmin ortaya
ctkmast®’

Schumpeter; kapitalist sistemi yikacak dinamiklerin yine s6z konusu sistemin
icerisinde var oldugunu, bu nedenle kapitalist ekonomik sistemin hayatta
kalamayacagini, bu diisiincesinin sosyalist diisiiniirlerden ve 6zellikle marksistlerden
farkli olmadigini, ancak, konuyla ilgili diisiincesinin sosyalistlerden ve marksistlerden
farkli olmamasimin kendisini sosyalist veya marksist yapmayacagini “bir doktor
hastasinin 6lecegini tahmin edebilir fakat bu hastasinin 6lmesini isteyecegi anlamina
gelmez” drnegiyle ifade etmistir®®. Schumpeter’in goriisleri incelendiginde de salt
olarak kapitalizmi veya sosyalizmi savunmadigi, yapmis oldugu analizlerinde s6z

konusu ekonomik sistemlerin dengeli bir degerlendirmesini yaptig1 goriilmektedir.

Iktisadi bilyiimeyi ise denge ¢izgisinin asilmasi ve yeni bir denge cizgisine
yonelmek olarak tanimlayan Schumpeter’e gore bunu basarabilecek olan en dnemli
faktor girisimcidir. Schumpeter’e gore iktisadi biiylimenin belirleyicileri iretim
faktorlerinin miktar1 ve yeniliklerdir. Ancak teorisinde girisimcinin ortaya ¢ikardigi
yeniliklerin iktisadi biliylimede en 6nemli belirleyici oldugunu savunmustur. Ayrica
Schumpeter’e gore, her ne kadar bir kiginin hem girisimci hem de yonetici olabilse de
girisimcilik ile yoneticilik fonksiyonlar: birbirinden farkli kavramlardir®®. Girisimci,
yenilik¢i bir anlayisla iiretim faktorlerini bir araya getirerek bunlar iizerinde yeni
tretim tekniklerini uygulamaktadir. Yoneticiler ise {iretimde halihazirdaki
yontemlerin digmna ¢ikmamaktadir. Uretim teknigine ve icerigine hemen
uygulanabilecek olan yenilikler, iiretim faktorlerinin bilesimine degisiklik getiren ve

bu sayede girisimci karini artiran faaliyetler olarak tamamlanmaktadir.

% Nathan Rosenberg, “Was Schumpeter a Marxist?”, Industrial and Corporate Change, Vol: 40, No:
4, 2011, p. 1216.

% Joseph A. Schumpeter, Capitalism, Socialism & Democracy, London, Routledge, 2014, p. 61.

% Joseph A. Schumpeter, “The Instability of Capitalism”, The Economic Journal, Vol: 38, No: 151,
1928, p. 380.
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Schumpeter’e gore kapitalist sistemin devinim igerisinde kalmasini saglayan
temel diirtii; yeni endiistrilerin, yeni tiikketim mallarinin, yeni iiretim metotlarinin, yeni
ulastirma imkanlarinin veya yeni pazarlarin mevcudiyetidir. Araliksiz olarak eskisini
yikan ve yine araliksiz olarak yenisini yaratan bu siire¢ ekonomik yapiy1 siirekli
evirmekte ve gelistirmektedir'®. Séz konusu siirece “yaratic1 ytkim” adi verilmektedir.

Schumpeter’e gore kapitalist sistemin en 6nemli olgusu yaratict yikimdir.
Schumpeter teorisinde asagidaki yeniliklerden bahsetmektedir:

> Daha once tiiketilmeyen yeni bir malin veya bilinen bir malin farkl bir

formunun piyasaya sunulmasi,

> Uretim siirecinde yeni bir teknigin uygulanmast,

> Yeni bir piyasanin kesfi, yaratilmasi,

> Yeni bir hammadde veya yar1 mamul kaynaginin bulunmasi,

> Endiistrinin yeniden organizasyonu; tam rekabetci bir endistrinin
tekellesmesi,

> Trostlerin  kurulmast veya monopollerin giiciiniin azalarak tam

rekabetgi bir endiistriye doniismesi®

Schumpeter, yeniliklerin ve yaratic1 yikimin 6neminden bahsettigi gibi, iktisadi
bliylimenin gerceklesebilmesi agisindan insani yeteneklerin ve hiikiimetlerin bu
konudaki roliinlin 6neminden de bahsetmistir. Ayrica finansal piyasalarin geligsmislik
diizeyi, girisimcilerin 6zellikle yeni fikirlerini iiretim siireclerine uygulayacaklar
baslangi¢c asamasinda kredi olanaklarina ulagim imkanlarinin da kritik 6neme sahip

oldugunu vurgulamaktadir.

Insani yetenekler girisimcilerin en 6nemli 6zelligi “yaratict olmak™ agisindan

kritik 6neme sahiptir. Schumpeter, kapitalist toplumdaki ekonomik degisimin egitimli

100 Philippe Aghion, Agnés Festré, “Schumpeterian Growth Theory, Schumpeter and Growth Policy

Design”, Journal of Evolutionary Economics, Vol: 27, No: 1, 2017, pp. 26-27.
101 Joseph A. Schumpeter, Business Cycles: A Theoretical, Historical and Statistical Analysis of the
Capitalist Process, New York and London, McGraw-Hill Book Company, 1923, pp. 72-87.
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ve yetenekli insanlar olarak nitelendirdigi girisimcilerin vermis olduklart bireysel
kararlarin, bunlarin aktivitelerinin ve davranig kaliplariin yol actigini ifade
etmektedirl®®. Yani iktisadi biiyiime bir anlamda girisimcilik faaliyetlerinin bir
trlintidiir. Hiikiimetler ise Schumpeter tarafindan girisimcinin bir alternatifi olarak
degerlendirilmistir. Bununla birlikte, ekonomik ve politik aktorlerin belirgin iliskisini
aciklamaktan kagiman Schumpeter, hiikiimetin iktisadi biiyiimedeki roliinii 6zel olarak
degil de daha genel bir ¢ercevede, iktisat sosyolojisi i¢erisinde, ekonomi ile iliskili

kurumlar olarak ele almigtir*®®

. Bu cergeveden bakildiginda, girisimciligin gelismesine
iligkin hiikiimet politikalar1 iktisadi biiyiime agisindan Onem arz etmektedir.
Girisimcilerin faaliyet gosterdikleri ekonomilerde Ozellikle girisimin baslangi¢
asamasinda kolaylikla finansman saglayabilecekleri kurumlarin varligi da iktisadi

biiylime acisindan mithimdir.
1.2.5. Keynesyen Bilyiime Teorisi

Klasik goriise gore iktisadi biiylime arz yonlii agiklanmakta olup ekonomi her
zaman tam istihdam diizeyinde dengededir. Ancak Birinci Diinya Savasi sonrasinda,
1929°da ortaya ¢ikan Biiylik Buhran klasik goriisiin gecerliliginin sorgulanmasina
sebep olmugstur. Biiylik Buhran sonrasi ortaya ¢ikan “Keynesyen Ekonomi” 1960’lara
kadar pek ¢ok devletin ekonomik yapisinda egemen olmustur'®. John M. Keynes’in

ortaya attig1 ekonomik goriisler temelde klasik iktisadin bir elestirisidir.

John M. Keynes’in yazdig1 “Istihdam, Faiz ve Paranmn Genel Teorisi (The
General Theory of Employment, Interest and Money)” adli ¢alismasinda ii¢ 6nemli
goriis 6ne ¢ikmaktadir. 11k olarak, klasiklerin ekonomik sistemin kendiliginden tam
istihdam dengesine gelecegi goriisiine karsi ¢ikan Keynes, tam istihdam halinin arizi
bir durum oldugunu, ekonominin eksik istihdamda isledigini belirterek sadece takas

ekonomisinin  kendiliginden tam istthdam dengesine ulasabilecegini, para

102 Joseph A. Schumpeter, “The Creative Response in Economic History”, The Journal of Economic
History, Vol: 7, No: 2, 1947, p. 150.

108 Calestous Juma, “Complexity, Innovation, and Development: Schumpeter Revisited”, Policy and
Complex Systems, Vol: 1, No: 1, 2014, p. 19.

104 Mahfi Egilmez, Ercan Kumcu, Ekonomi Politikasi Teori ve Tiirkiye Uygulamasi, 8. bs., Istanbul,
Remzi Kitabevi, 2005, s. 33.
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ekonomisinde bunun gerceklesemeyecegini iddia etmistir’®. Tam istindamla
iliskilendirilen efektif talep, tiiketim egilimi ile giidiilenmis yatirimlarin belirli bir
iliski icerisinde olmalar1 durumunda gergeklesen 6zel bir durumdur'®. ikinci olarak,
Keynes’e gore, istihdam artisin1 tam istihdama erisilmeden engelleyen ve issizlik
sorununu ortaya cikaran husus toplam talepteki yetersizliktir. Buradan hareketle
Keynes’in son oOnemli gorlisii issizlik sorununun ne sekilde giderilecegiyle
alakalidir’®”. Bu noktada Keynes, toplam talebin artirilmasi yoluyla issizlik sorunun
giderilecegini, bunun da en etkili yolunun devlet harcamalarinin artirilmasi oldugunu,
devlet miidahalesi olmadan tam istihdama ulagmanin miimkiin olmadigini, toplam
talebi olusturan tiilketim ve yatirim harcamalar1 arasindaki optimal dengenin ancak
devletin ekonomiye miidahaleci politikalari ile saglanacagi belirtmistir'®. Ozetle,
Keynes’e gore iktisadi biiylimenin asil belirleyicisi toplam talep olup 6zellikle devlet
harcamalarinin (kalkinma, imar yatirimlar1 vb.) artirtlmasiyla ortaya ¢ikacak toplam
talep artist issizligi azaltacak, reel milli geliri artirmak suretiyle iktisadi biiyliime

gerceklesecektir.

Keynes’e gore toplam talep tiiketim ve yatirim harcamalarindan olugsmaktadir.
Ayrica ekonomide, yapilan tasarruflar finansal aracilar tarafindan tamamen
yatirimcilara aktarilacagindan, kisa donemde tasarruflar yatirimlara esit olmaktadir.
Herhangi bir gelir-istthdam seviyesinde dengeye ulagmanin temel kosulu yapilan
tasarruf kadar yatirim yapilmasidir. Ayrica Keynes, otonom yatirimlardaki bir artisin
milli geliri ¢arpan katsayisinin biiylikliigli kadar artiracagini belirtmistir. Carpan
katsayisi, otonom yatirimlardaki artisin istthdam ve reel geliri ne kadar artiracagim
gostermektedir!®. Keynes’in bu analizi kisa dénemi aciklamaktadir. Bu nedenle
statiktir. Uzun donemde ise ekonomide tasarruf yapildikca ve bu tasarruflar yatirimlara

doniistiikce artan yatirimlar sermaye stokunu da artiracaktir. Halbuki Keynes sermaye

105 Alessandro Vercelli, “Keynes, Schumpeter, Marks and Structural Instability of Capitalism”, Papers
in Political Economy, No: 10/11, 1985, p. 282.

106 john Maynard Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money, London,
Macmillan and Co., Limited, 1936, s. 28.

97 Tunca, a.g.e., s. 53.

108 Savas, Politik iktisat, s. 191.

109 Sabri Ulgener, Milli Gelir, istihdam ve iktisadi Biiyiime, 7. bs., Istanbul, Der Yaymevi, 1991, s.
310.
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stokunu veri almistir. Yatirimlarin kapasite artirici etkisini analiz etmemistir''%. Bunun
yani sira, uzun donem dengesine 6nem vermeyen Keynes, modelinde ne teknolojinin
ne de nitelikli beseri sermayenin iktisadi biiyiimedeki katkisindan bahsetmistir.
Teknoloji ve emegi veri kabul edip anlik konjonktiirel dalgalanmalarda eksik

istihdamdan tam istihdamda dengeye ulasilacagini analiz etmistir!!.,

Ozetle, Keynes, zamanin kosullarina gore klasik iktisadi goriisten farkli, yeni
bir iktisadi diisiince sistemini oturtmaya ¢alismistir'*2, Bir ekonominin durgunluktan
nasil kurtulup, biiyiimeyi tetikleyen kaynaklarin ne sekilde ivme kazandiracagi
konusuna agirlik vermis, ancak biiylime siirecindeki bir ekonominin karsilastig
sorunlara ve siirece etki eden faktorlere detayli bir sekilde girmemis olmasi nedeniyle
model sekil olarak eksik kalmis ve bu hususlar modeli statik bir hale getirmistir'®®,
Ayrica, Keynes’in modelinde dinamik bir siire¢ olan enflasyonu tam agiklayamamasi,
makroekonomik analizlerin mikroekonomik temellerinin yetersiz olmasi ve sadece
gelismis tilkeleri kullanmasi, az gelismis iilkelerin biiyiime siirecini dikkate almamasi
birer 6nemli eksiklik olarak goriilmektedir. Bu baglamda Keynesyen Biiyiime Modeli,
gelismis batili lilkelere 6zgii, toplam talep yetersizligine bagl issizligi agiklamaktadir.
Issizligin yiiksek oranlarda seyrettigi ve milli gelirin ¢ok diisiik oldugu az gelismis
ilkelerdeki sorunlar1 ve bunlarin giderilme yollarini bu modelle a¢iklamak miimkiin
degildir'®. Tiim bu hususlara ragmen, Keynes’in klasik iktisat kurammin ortaya
koydugu bazi varsayimlarin yeniden sorgulanmaya baglanmasina ve iktisadi bilylime
konusunda yeni yaklagimlarin ortaya atilmasmna oncii oldugunu g6z Oniinde

bulundurmak gerekmektedir.
1.2.5.1. Harrod-Domar Modeli

1929 yilinda yasanan Biiylik Buhran sonrasi ortaya ¢ikan Keynesyen teori
iktisadi durgunlugun asilmasi1 ve makroekonomik biiyiimenin yeniden saglanmasi i¢in

devletin piyasaya para ve maliye politikalariyla miidahil olmas1 gerektigi hususunu

110 Berber, a.g.e., s. 105-107.

111 Hasan Giirak, Ekonomik Biiyiime ve Kiiresel Ekonomi, Bursa, Ekin Kitabevi, 20086, s. 86.

112 Erdogan Alkin, Gelir ve Biiyiime Teorisi, Istanbul, Istanbul Universitesi Yayinlari, 1987, s. 70.
113 yYal¢in Acar, iktisadi Biiyiime ve Biiyiime Modelleri, 5. bs., Bursa, Dora Yaynlari, 2008, s. 81.
114 Kazgan, a.g.e., s. 235-236.
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ortaya atmistir. Keynes’in baslatmis oldugu bu teoriye iliskin ¢alismalar daha sonra
Roy Forbes Harrod ve Evsey Domar tarafindan devam ettirilmistir!®®. Ik olarak
Harrod, Keynes’in Genel Teorisi’ni ortaya koydugu yatirnm harcamalarinin kapasite
artirict etkisine deginmeyen statik analizi elestirerek genel denge i¢in uzun donemli
dinamik bir analizin yapilmasi gerektigini belirtmistir'’®. Harrod’un 1939 yilinda
yaptig1 bagimsiz calismalarin yani sira Domar’in da 7 yil sonra konuya iligkin
caligmalar yapmasi sonucunda her iki iktisatginin da benzer varsayimlarla benzer
sonuclara ulasmasi ve teorilerinin birlikte degerlendirilmesi nedeniyle biiyiime

U7 Ozii itibartyla

modelleri Harrod-Domar Biiyiime Modeli olarak anilmistir
Keynesyen modelin tamamlayicist olan Harrod-Domar Biiyiime Modeli Keynes
tarafindan sunulan iktisadi biiytimeye iligskin kisa donemli statik analizi uzun donemli
dinamik bir hale getirmistir. Keynesyen modelde toplam talebe, 6zellikle potansiyel
olarak degisken yatirnm bilesenine odaklanilmig iken Harrod-Domar Biiyiime
Modelinde ise yatirimlarin ekonominin talep tarafini etkiledigi gibi arz tarafin1 da

etkiledigi belirtilmistir'!®, Talep yaratan yatirnmlar ayni zamanda iiretim ve ¢ikti

kapasitesine yapilan birer ilave oldugundan dolay1 liretim imkanlarini1 da artirmaktadir.

Harrod-Domar Biiytime Modeli modern iktisadi biiyiime teorilerinin temelini
olusturmaktadir. Ulkemiz dahil pek ¢ok gelismekte olan iilkede yapilan ulusal
kalkinma planlar1 biiyiik 6l¢iide Harrod-Domar Biiytime Modeli’ne dayanmaktadir.

1.2.5.1.1. Harrod Modeli

Keynes’in Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi adli kitabinda yatirrm
harcamalarinin kapasite artig1 etkisini dikkate almayan bir degerlendirme yapmasi ilk
olarak Harrod tarafindan elestirilmistir. Harrod, modelinde dinamik bir ekonomide
toplam arz ve talep arasindaki esitlik i¢in gerekli olan kosullara odaklanmistir. Harrod

Modeli’nin temel varsayimlari sunlardir:

115 Incekara ve Tatoglu, a.g.e., S. 23.

16 R. F. Harrod, “Mr. Keynes and Traditional Theory”, Econometrica, Vol: 5, No: 1, 1937, p. 86.

117 Gianni Vaggi, Peter Groenewegen, A Concise History of Economic Thought, Hampshire, Palgrave
Macmillan, 2003, p. 314.

118 Hendrik Van Den Berg, “Growth Theory After Keynes, Part I: The Unfortunate Suppression of The
Harrod-Domar Model”, Journal of Philosophical Economics, Vol: 7, No: 1, 2013, p. 8.
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> Fiyatlar sabittir. Harrod, modelinde fiyat degisimleri ile ilgili herhangi

bir hususa deginmemistir.

> Faiz oranlar1 digsaldir ve sabittir.
> Marjinal tasarruf orani “s” veridir.
> Bir birim gelir elde etmek icin gerekli sermaye miktari, “C”

(hizlandiran) teknolojiye ve ¢iktinin artisin saglayacak olan {riinlerin niteligine

baghdir.

> Isgiicii “L” ekonominin diger tiim bilesenlerinden bagimsiz olarak
gelisir.

> Sermaye stokunun degeri azalmaz ve teknolojik siire¢ yansizdir

(etkisizdir) 1%°,

S6z konusu varsayimlardan hareketle Harrod un amaci gelismis bir ekonomide
tam istihdamda istikrarli bir iktisadi biiylime icin gerekli kosullar1 ortaya koymaktir.
Bu noktada Harrod bazi1 6nermeler ortaya atmistir. Kendisinin belitsel 6nerme (kanita

ithtiya¢ duymayan, dogrulugu kabul edilen 6nerme) olarak adlandirdigi 6nermeler

sunlardir:
> Toplumun gelir seviyesi tasarruf arzlarinin en 6nemli belirleyicisidir.
> Gelir artig oran1 toplumun tasarruf talebinin 6nemli bir belirleyicisidir.

> Talep arza esittir'%,

Harrod tasarruflarin (S) milli gelirin (Y) basit oransal bir fonksiyonu oldugunu
ifade etmektedir. Gelirin ne kadarinin tasarruf edilecegini belirleyen marjinal tasarruf
egilimidir (s). Ayrica planlanan tasarruflarin gerceklesen tasarruflara esit olacagi

varsayilmaktadir.

119 Marin Mushani, Main Stream Growth Economists And Capital Theorists A Survey, Montreal,
McGill-Queen’s University Press, 2014, p. 43-44.

120 R, F. Harrod, “An Essay in Dynamic Theory”, The Economic Journal, Vol: 49, No: 193, 1939, p.
14.
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S=sY ve S,=5(7)

Diger yandan planlanan yatirimlar (I;) her zaman fiili yatinmlara (I,) esit
olmayabilir. Fiili yatirim planlanan yatirimdan biiyiikse arz fazlasi, tersi durumda ise
talep fazlasi ortaya ¢ikacaktir. Harrod planlanan yatirim miktarinin bir sermaye-gikti
orani (g) ile belirlendigini ifade etmektedir. Hizlandiran katsayisi olarak adalndirilan
bu katsayr birim gelir diizeyi artis1 i¢in ihtiya¢ duyulan sermaye artisini ifade

etmektedir!?!, Planlanan yatirim asagidaki sekilde formiile edilebilir:
Ip = g(Yi-Yi-1) (1.8)

Harrod gelistirdigi modele ii¢ farkli biiytime hiz1 tanimlamistir. Bunlar; gerekli
biiyiime hiz1 (G,), fiili biiyiime hiz1 (G) ve dogal bilyiime (G,) hizidir!??, Bir
ekonomide tam kapasite kullanimini temin eden biiyiime hizi gerekli biiylime hizi
olarak adlandirilmaktadir. Gerekli biiyiime hizinin altinda veya {izerinde bir biiyiime
gerceklestiginde ekonomik istikrardan, daha dogru bir deyise istikrarl bir iktisadi
biiyiime siirecinden uzaklasilmaktadir'?. Fiili biiyiime hiz1 ise belirli bir dénem
sonunda gerceklesen reel biiyiime hizidir. Fiili bilylime hizi marjinal tasarruf
egiliminin (s) hizlandiran katsayisina (g) boliinmesi ile bulunur. Son olarak, dogal
biiylime hiz1 ise niifus artig1 ve teknolojik gelismelerin imkan verdigi biiyiime hizi
olarak tanimlanmistir. Gerekli bliylime hizinin dogal biiyiime hiz1 ile direkt iligkisi
bulunmamaktadir. Bununla birlikte, fiili biiylime hizinin uzun dénemde dogal biiyiime

hizin1 asmasi olanaksizdir!?*

. Mesela herhangi bir durgunluk sonrasinda kisa donemde
fiili biiylime hiz1 dogal biiyiime hizindan biiyiik olsa da uzun dénemde niifus ve

teknoloji imkan vermedik¢e bunun siirdiiriilmesi miimkiin degildir.

Harrod’a gore gerekli biiyiime hizi ile fiili biiylime hiz1 arasinda fark olmasi

ekonomide birtakim sonuglar dogurmaktadir. Fiili biiyiime hizinin gerekli biiyiime

121 gami Taban, iktisadi Biiyiime Kavram ve Modeller, 2. bs., Ankara, Nobel Yayinlari, 2011, s. 66.
12 Mauro Boianovsky, “Beyond Capital Fundamentalism: Harrod, Domar and The History of
Development Economics”, Cambridge Journal of Economics, Vol: 2, No: 42, 2017, p. 480.

123 Orhan Morgil, “Harrod-Domar Modelinde Tam kapasite Kullaniminin ve Tam Istihdamin
Saglanmas1”, Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C: 6, S: 1-2, 1988,
s. 121.

124 R, F. Harrod, Towards A Dynamic Economics, London, Macmillan Co&Ltd, 1948, p. 87.
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hizindan biiyiik olmasi enflasyona yol acarken, bu durumun tersi ekonomide
durgunluga sebebiyet vermektedir. Ekonomi ancak bunlarin esit oldugu durumda
dengede kalmaktadir. S6z konusu sorun Harrod tarafindan “Bigak Sirt1” sorunu olarak
tanimlanmistir. Bir ekonominin hizla genisleyen ve daralan siireglere girmemesi ve
dengede olmas1 igin gerekli biiyiime hizi ile fiili biiylime hizinin esit olmas1 ve bu

esitligin bozulmamas1 gerekmektedir.
1.2.5.1.2. Domar Modeli

Gerek Harrod gerekse Domar yapmis olduklari analizlerde mevcut yatirimlarin
yol actig1 kapasite artiglarinin tiimiiniin kullanilmas1 i¢in yatirim veya gelir diizeyinde
hangi oranda artis olmasi gerektigini arastirmislardir. Ciinkii ikisi de ekonominin bu
artis oraninin kararli olmast durumunda dengede kalacagini ve belirli bir biiyiime
hizinin yakalanabilecegini belirtmistir. Harrod, ekonominin s6z konusu hizdan
sapmast durumunda meydan gelen olaylari, gelirde meydana gelmesi olasi
konjonktiirel dalgalanmalar1 incelerken Domar sadece mevcut yatirimlarin yol agtigi
kapasite artiglarinin tiimiiniin kullanilmasi i¢in gerekli olan yatirim veya gelir diizeyi
artisin1 hesaplamustir'®, Iktisadi biiyiimenin dengede olma kosulunu yatirimlarin
kapasite artirict etkisi ve gelir artirict etkisinin birbirlerine esit olmast durumuna
baglayan Domar dengeli bir biiylime i¢in yatirimlarin kapasite artig1 ve gelir artisinin

hangi oranda olmasi gerektigini analiz etmistir. Domar Modeli’nin temel varsayimlari

asagidaki gibidir:
> Ekonomide devlet harcamas1 bulunmamaktadir.
> Ekonomi disa kapali durumdadir. Domar uluslararasi ticaretin iktisadi

biiylime iizerinde etkisinin olmadig1 varsayimiyla 6zel sektor yatirimlarinin kapasite

artirict etkisine yogunlagmustir.

125 Hig, Biiyiime ve Gelisme Ekonomisi, s. 72.
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> Uretimdeki artis aym anda yatitm harcamalarii, —yatirim
harcamalarindaki artig ise ayn1 anda geliri artirmaktadir. Bu sebep sonug iligkisinde

gecikme yoktur. Ekonomi tam istihdamdadir'?®.

Domar, modelinde temel iki kavramdan bahsetmektedir. Bunlar tasarruf
egilimi () ve sermayenin potansiyel sosyal verimliligidir (o). Tasarruf egilimi gelirin
ne kadarmin tasarruf edildigini ifade eden orandir ve ortalama tasarruf egiliminin

marjinal tasarruf egilimin esit oldugu varsayilmstir.
a=S/Y = AS/AY (1.9)

Sermayenin potansiyel sosyal verimliligi ise yatirnmlarin ekonomide meyanda
getirdikleri gelir artis1 olarak ifade edilmis olup sermayenin ortalama verimliligi ile

sermayenin marjinal verimliliginin esit oldugu kabul edilmistir.
o =Y/K = AY/AK (1.10)

Domar’a gbre sermayenin potansiyel sosyal verimliligi asagidaki

karakteristiklere sahiptir:

> Sermayenin potansiyel sosyal verimliliginin kullanilmasi diger tiretim
faktorlerinin ve teknolojinin sabit kalacagi anlamina gelmemektedir. Aksine oranin

blytikligi teknolojik gelismelere biiytik ol¢iide baglhdir.

> Sermayenin potansiyel sosyal verimliligi potansiyel kapasitenin artisi
ile ilgilidir. Bu potansiyelin gelir artisina sebebiyet verip vermeyecegi parasal

harcamalarin karakteristigine gore degisiklik gosterebilir.

> Sermayenin potansiyel sosyal verimliligi yatirimlardan beklenen getiri
orani ile degil, tiim toplumun iiretim kapasitesinin artig1 ile ilgilidir. Bu nedenle
sermayenin potansiyel sosyal verimliligi direkt olarak gelir dagilimdaki degisimlerden

etkilenmez!?’,

126 Taban, a.g.e., s. 73.
127 Evsey D. Domar, “Capital Expansion, Rate of Growth, and Employment” Econometrica, Vol: 14,
No: 2, 1946, p. 140.
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Domar’a gore belirli bir donemde yapilan net yatirim (I) sermaye stokundaki
degisime (AK) esit olup sermaye stokundaki degisim kadar bir yatirim sermayenin
potansiyel sosyal verimliligi kadar bir verimlilige sahiptir. Buradan hareketle

ekonominin {iretim kapasitesindeki degisim (AY) asagidaki gibi hesaplanmaktadir:
AY = 1.0 (1.11)

Yukarida bahsedilen yatirimin kapasite artisi etkisinin yani sira bir de yatirimin
gelir artirict etkisi mevcuttur. ki dénem arasindaki yatirimlarda meydana gelen
degisim, (Al) marjinal tasarruf egilimin tersi ile carpilmasi sonucu ortaya ¢ikan miktar

kadar gelir artisina sebebiyet vermektedir.
AY = ALL.1/a(1.12)

Domar, modelinde ekonomide dengenin gelir ve kapasite artisinin esit olmasi
durumunda gerceklesecegini ifade etmistir. Buradan hareketle denge kosulu igin 1.11

ve 1.12 ‘deki denklemler birbirlerine esitlenmelidir.
ALL1/a = 1.0 (1.13)

Daha anlagilir hale getirmek icin denklemin her iki tarafi « ile ¢arpilip I ‘ya

boliiniirse asagidaki esitlik elde edilmektedir:
Al/l = a.o (1.14)

Domar, tam istihdam denge kosulunun ancak yatirimlardaki donemsel degisim
oranmin sermayenin potansiyel sosyal verimliligi ile marjinal tasarruf egiliminin
carpimina esit oldugu durumda gerceklesebilecegini ifade etmektedir. Gorildigi
lizere yatirimlarin denklemin iki tarafinda ¢ifte etkisi mevcuttur. Yatirimlar,
denklemin sol tarafinda g¢arpan etkisi ile gelir yaratirken denklemin sag tarafinda
iiretken kapasiteyi artirmaktadir (o etkisi)!?®. Domar Modeli’nde esitligin
saglanamamasi durumunda dengeli biiyliime siirecinden uzaklasilip istikrarsiz bir

bliylime siirecine girilmektedir. Bir ekonomide yatirimlardaki artig oran1 tam istihdam

128 Eysey D. Domar, “Expansion and Employment”, The American Economic Review, Vol: 37, No:
1, 1947, p. 39.
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denge diizeyi icin gerekli olan biiyiime oranindan kiiciik olursa ekonomide durgunluk

gozlemlenecektir. Tersi durumda ise ekonomi enflasyonist siirece girecektir.

1.2.6. W. W. Rostow’un Biiyiime Teorisi (iktisadi Gelismenin

Asamalar)

Insanlar, yiizyillardan bu yana var olmakla birlikte, kisitl olan Omiirleri
nedeniyle Diinya’ya yon veren iktisadi gelismeleri gézlemleyememektedir. Diinya
tarithindeki (6zellikle son 500 yildaki) iktisadi gelismeler toplumun iktisadi ve sosyal
hayatin1 degistirmistir. Dolayisiyla iktisadi biiylimeyi ve dinamiklerini de tarihsel bir
siirec icerisinde ele alip incelemek gerekmektedir'?®. iktisadi gelismeyi tarihsel bir
yaklagimla agiklamaya calisan goriisler arasinda W. W. Rostow Modeli 6nemli bir
yere sahiptir. ABD’i iktisat¢1 Rostow iktisadi biiylime hususundaki fikirlerini tarihsel
stire¢ icerisinde ele almistir. 18. yiizyildan itibaren bir¢ok iilkenin iktisadi ve sosyal
gostergelerini analiz eden Rostow tarihsel siire¢ igerisinde iktisadi biiyiime ile ilgili
tilkeler arasindaki benzerlik ve farkliliklart ortaya koymustur. Yapmis oldugu
calismalarda Rostow, bati iilkelerinin yasadiklari deneyimlere bakarken sanayilesmis
iilkenin gelismislik diizeyine ulasmak icin, belli asamalardan gececegini ileri

stirmistiir. Bu asamalar sirasiyla soyledir:
> Geleneksel Toplum Asamasi,
> Kalkisa Hazirlik Asamast,
> Kalkis Asamasi,
> Olgunluk Asamasi,

> Kitle Tiiketim Asamasi*®

125 E, Wayne Nafziger, Economic Development, 4th ed., New York, Cambridge University Press,
2006, p. 128.

130 W. W. Rostow, The Stages Of Economic Growth A Non Communist Manifesto, 7th ed.,
Cambridge University Press, 1962, pp. 4-11.
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Rostow’un iktisadi biiylime asamalar1 kurami sadece giiniimiiz az gelismis
toplumlarin degil, her toplumun tarihsel siire¢ icinde gosterecegi gelismeyi agiklama

amaci tasimaktadir.

Geleneksel toplum asamasinda iilkelerde tarimin agirlig1 ok biiyiiktiir. Uretim
teknigi ilkeldir. Uretim doga sartlarina bagimli oldugundan dénemsel biiyiik
dalgalanmalar yasamaktadir. Toplumda ekonomik, siyasi ve hukuki kurumlar
gelismemistir. Orta Cag Avrupa lilkelerinin durumu bu asamaya ornektir. Kalkisa
hazirlik donemi ise biiyiime ve kalkinma icin iilkelerin hazirlik yaptigi donemdir.
Kalkisa hazirlik asamasindaki bir iilkede bir yandan tarim sektoriinde yeni iiretim

tekniklerinin kullanilmasi sonucunda arti deger olusurken diger yandan gelismis
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tilkelerin de ornek alinmasiyla pozitif farkindalik olusmakta, egitim seviyesi
yiikselmekte, teknik yenilikler artmakta ve bankalar gibi iktisadi bliylimeyi temin
edecek yeni kurumlar olusturulmaktadir™!. Bu asamada geleneksel tarim sektorii

devam etmekle birlikte sanayi ve hizmet sektorleri de olusmaya baslamaktadir.

Yaklasik 20 — 30 yil siiren kalkis donemi kalkisa hazirlik evresinde yasanan
ilerlemelerin siireklilik kazandig1r déonemdir. Toplum artik iktisadi biiyiimeyi normal
ve kalici bir olgu olarak gormektedir. Rostow, bu asamada ii¢ temel kosulun

gerceklestirilmesi gerektigini belirtmektedir:
> Yatirimlar milli gelir seviyesinin asgari %5-%10’una ¢ikmalidir.
> Yiiksek hizda gelisen bir ya da birkag imalat sektorii ortaya ¢ikmalidir.

> Sektordeki gelisme egilimlerine uygun ve kalkisin  ekonomik
girisimlerin diginda yaratacagi dissal tasarruflari etkin bir bicimde kullanacak ve
gelismeye siireklilik kazandiracak ekonomik, siyasal, sosyal ve kurumsal bir yap1

kurulmalidir®®2,

Burada sunu belirtmek gerekir ki goriildiigii tizere, {ilkelerde olusan
tasarruflarin saglikli bir sekilde yatirimlara doniismesini temin edecek, fon arz edenler
ile fon talep edenleri bulusturacak etkin bir finansal sistemin varlig1 yukarida
bahsettigimiz kalkisa hazirlik ve kalkis evreleri i¢in hayati 6neme sahiptir. Giiniimiiz
refah devletlerinin finansal sistemlerinin gelismislik diizeyleri ile refah seviyeleri

dogru orantilidir.

Rostow’a gore olgunluk donemi ise artik toplumun kaynaklarinin biiyiik
cogunluguna bircok modern teknolojiyi etkin bir sekilde uygulamaya basladigi
donemdir. Bu da yeni endiistrilerin gelismesini saglamaktadir. Bu dénemde tarimda
calisan ve kirsalda yasayan isgiicii azalirken, sanayide ¢alisan ve sehirde yasayan

133

isgiicli artmaktadir™>. Bu donemde yeni sektorlerin gelismesi mevcut bazi sektorlerin

131 {lker Parasiz, Biiyiime Teorileri, 3. bs., Bursa, Ezgi Kitabevi, 2008, s. 80.
1%2 Taban v.d., a.g.e., s. 37.
133 Rostow, a.g.e., s. 9.
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gerilemesine yol agmaktadir. Ancak bu durumla birlikte iktisadi biiyiime istikrar

kazanmaktadir.

Kitle tiikketimi doneminde ise toplumlarda dayanikli tiiketim mallarinin tiretimi
artmaktadir. Agir sanayi sektorleri ve hizmet sektorleri ana sektor haline gelmektedir.
Bu asamaya gelmis devletler refah devleti olmuslardir. Bu donem sonrasinda iilkelerin

nasil bir yol izleyeceklerini kestirmek ise Rostow’a gore zordur.

Rostow’un teorisine bir¢cok elestiri yoOneltilmistir. En Onemli elestiriler
tilkelerin hangi asamada olduklarinin belirlenmesinin giic olmasi ve genelde bati
toplumunun kalkinma evrelerini agiklayan teorisinin diger ¢ogu toplumun kalkinma
stireglerini aciklamada yetersiz kalmasidir. Buna ragmen Rostow’un teorisi iktisadi
bliylime ve kalkinma konusunda bir¢ok hususun agikliga kavusmasi noktasinda

literatiire biiyiik katkilar sunmustur.
1.2.7. Neo-Klasik Biiyiime Teorileri

Neo-Klasik biiylime teorilerinin temeli Robert Solow’un “Ekonomik Biiylime
Teorisine Bir Katki (A Contribution to the Theory of Economic Growth)” adli
calismasi ve Trevor Swan’in “Ekonomik Biiylime ve Sermaye Birikimi (Economic
Growth and Capital Accumulation)” adli ¢alismasi ile atilmistir. Neo-Klasik Biiyiime
Modeli N. Gregory Mankiw, David Romer ve David N. Weil tarafindan 1992 yilinda
yayimlanan “Ekonomik Biiylimeye Ampirik Bir Katki (A Contribution To The
Empirics Of Economic Growth)” adli ¢alismayla birlikte, beseri sermaye unsuru
eklenmek suretiyle, genisletilerek incelenmistir. Bunun yani sira, Neo-Klasik model,
Frank Ramsey’in tasarruf oranini degisken olarak kabul eden calismalarinin David
Cass ve Tjalling Koopmans tarafindan devam ettirilmesi sonucu ortaya ¢ikan Ramsey-
Cass-Koopmans Modeli ile birlikte revize edilmistir. Solow Modeli’nin digsal olarak

ele aldig1 tasarruf oran1 Ramsey-Cass-Koopmans Modeli’nde i¢sellestirilmistir.
1.2.7.1. Solow Modeli

Harrod-Domar Modeli’nin en iyi bilinen &zelligi uzun doénemde iktisadi

sistemin bigak sirtinda dengede olmasidir. iktisadi sistem dogal biiyiime oranindan
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saptig1 takdirde, dengeleyici gii¢ olmayacagindan, issizlik veya enflasyonda artis
gozlemlenmektedir. Emek ve sermayenin sabit birlesimi, diger bir deyisle emek ile
sermaye arasinda ikame imkaninin olmamasi varsayimi séz konusu modelin temel
elestiri noktas1 olmustur. Bu elestiri ¢ergevesinde faktor ikamelerinin miimkiin oldugu
ve varsayimlardaki tiim kisitlarin kaldirildig: alternatif bir model olusturulmusturt®,

Bu model genellikle “Neo-Klasik” model olarak adlandirilmaktadir.

Neo-Klasik Biiyiime Modeli, bir ekonomide sermaye stokundaki biiyiime,
isgliciindeki biiylime ve teknolojideki gelismenin birbirleri ile nasil bir etkilesim
icerisinde olduklarini ve bir ilkenin iktisadi biliylimesini nasil etkilediklerini
gostermek amaciyla ortaya atilmigtir. Neo-Klasik modele en biiylik katki Robert
Solow ve Trevor Swan tarafindan birbirinden ayri olarak yiiriitiilen ¢alismalarla
yapilmis ve model agirlikli olarak “Solow Modeli” olarak anilmistir. Solow’a gore
Harrod-Domar Modeli’nin temel 6zelligi genel kisa donem araglarla uzun donem
problemleri ¢dzmeye ¢alismasidir. Solow Modeli, uzun donemde Harrod ve Domar’in
carpan, hizlandiran ve sermaye katsayisi kavramlar1 yerine analizde emek-sermaye
orani iizerinde yogunlagmakta olup emek ve sermayenin uzun dénemli biiylimede sabit

birlesimi haricinde Harrod-Domar’in tiim varsayimlarin1 kabul etmektedir'*®

. Ayrica
s0z konusu model, mevcut varsayimlari altinda, gerekli biiylime hizi ile dogal biiylime
oran1 arasindaki iligkiyi sistematize etmesiyle Harrod-Domar Modeli’nden

ayrilmaktadir?3®,

Neo-Klasik goriise gore her iilke birbirinden ¢ok farkli iki biiylime
tecriibesinden birini yasamaktadir. Bunlardan ilki gegici bir fiziksel sermaye birikimi

deneyimi, ikincisi duragan hal altindaki iiretim deneyimidir'®’

. Biiylimenin ilk
deneyiminde ekonomik genisleme, sermaye artis1 isgiiciiniin biiyiimesinden daha fazla
olursa mimkiin olabilmektedir. Sermaye artinca is¢i bagina verimlilik artar,

dolayistyla ig¢inin verimliligi artar. Bahsedilen bu siirecte net sermayenin daha fazla

134 Ryuzo Sato, “The Harrod-Domar Model vs the Neo-Classical Growth Model”, The Economic
Journal, 1964, Vol: 74, No: 294, p. 380.

135 Robert M. Solow, “A Contrubution To The Economic Growth”, The Quarterly Journal of
Economics, Vol: 70, No:1, 1956, pp. 65-66.

136 T, Swan, “Economic Growth and Capital Accumulation”, The Economic Record, Vol: 32, No: 2,
1956, p. 342.

137 Ering Yeldan, iktisadi Biiyiime ve Boliisiim Teorileri, Ankara, Efil Yaynevi, 2010, s. 111.
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genislemesine imkan kalmamasi durumunda ise “Duragan Hal” adi verilen ikinci
deneyim baglar. Duragan halden c¢ikabilmenin tek yolu ise teknolojik yeniliktir.
Teknolojik yeniliklerle mevcut liretim teknolojisinin degistirilmesi ve iyilestirilmesi

sonucu duragan halden ¢ikilabilmektedir.

Solow Modeli’nin temel varsayimlarint asagidaki sekilde Ozetlemek

miumkindiir;

> Piyasa mekanizmasi saglikli bir sekilde islemekte olup ekonomi tam

istihdam seviyesindedir. Devletin ekonomide pay1 yoktur ve ekonomi diga kapalidir.

> Ekonomide tek bir malin {retilip tiiketildigi, bunun da ilkenin

GSYH’sini olusturdugu varsayilmaktadir.

> Tasarruflarin yatirimlara esit oldugu varsayildigindan modelde ayr1 bir

yatirim fonksiyonu yoktur.

> Emek modelde veri olarak ele alinmis olup sabit bir hizla artmaktadir.

Teknolojik gelisme digsaldir ve hiz1 sabittir.

> Emek ve sermaye icin azalan verimler yasasi gecerlidir ve liretimde

Olgcege gore sabit getirinin oldugu varsayilmistir.

> Niifus ekonomik faktorlerden bagimsiz olarak artmaktadir.
> [sgiicii miktari, niifusun yaklasik sabit bir oranidir.
> Isgiicii ve sermaye birbirine ikame edilebilir8,

Basit Solow Modeli iki temel esitlik iizerine insa edilmistir. Ilk esitlik iiretim
fonksiyonu, ikinci esitlik ise sermaye birikimi esitligidir. Solow Modeli’nin {iretim

fonksiyonu Cobb-Douglas tipi iiretim fonksiyonudur.

Y = F(K,L) = K* L1~ (1.15)

1% Taban v.d., a.g.e., s. 109.
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1.15°teki esitlige gore milli gelir (Y) sermaye (K) ve emegin (L) fonksiyonudur.
Esitlikte K’nin iissii olan a, 0 ile 1 arasinda bir deger olup dlgege gore sabit getiri
varsayimi yapilmaktadir. Yani girdi ne kadar artarsa ¢ikt1 da o kadar artacaktir'®. Soz
konusu iiretim fonksiyonunun her iki tarafi emek miktarina boliiniirse birim isgiicii

basina ¢ikt1 (y) tanimlanmaktadir.
Y=F(L) > Y/L=FK/LL/L) »y=f(k) >y = k*(1.16)

1.16’ya gore isci basina ¢ikti isci basina sermayenin (k) fonksiyonu olmaktadir.

y=Y/L

y=f(k)

> k=K/L

Grafik 1.4.: Neo-Klasik Uretim Fonksiyonu
Kaynak: David Romer, Advanced Macroeconomics, New York, McGraw-Hill, 1996, p. 10.

Klasik sermaye/emek degisim teorisi sermaye yogun iiretim tekniklerinin
ortaya ¢ikisini tarihsel bir siirecte ele alirken Neo-Klasik teori s6z konusu iiretim
tekniklerinin ¢oktan icat edilmis oldugunu ve her an kullanilabilecegini

190 Ancak azalan verimler kanunu gecerli olacagindan, iiretime

varsaymaktadir
eklenen her bir birim sermaye emegin iiretkenligini daha az artiracak, iiretim
fonksiyonu da azalan bir fonksiyon olacaktir. Modelin ikinci temel denklemi ise

sermaye birikiminin nasil elde edildigine iliskin esitliktir.

139 Charles 1. Jones, Introduction To Economic Growth, New York, W. W. Northon & Company,
1998, p. 20.

140 Duncan K. Foley, Thomas R. Michl, Biiyiime ve Boliisiim, Cev. Benan Eres, Ankara, Phoenix
Yayinevi, 2015, s. 158.
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K =sY—dK (1.17)
1.17°deki esitlige gore sermaye stokundaki degisim, (K) briit yatirim miktarinin
(sY) iiretimde meydana gelen asinma/yipranmalardan (dK) farkina esittir'*!. Soz

konusu denklem is¢i basina sermaye olarak asagidaki sekilde ifade edilmektedir:

k= sy — (n+ d)k(1.18)
1.18’deki esitlige gore isci basina sermayedeki degisim (k), isci basina
yatirimin (sy) niifus artis hizi (n) ile asinma/yipranma oraninin (d) toplaminin sermaye

isgiicli oran1 (k) ile ¢carpiminin farkina esittir.

y=Y/L

(n+d)k

-,

—————— = k=K/L

Grafik 1.5.: Temel Solow Diyagrami
Kaynak: Jones, a.g.e., s. 25.

Grafik 1.5.te c¢esitli sermaye stoku seviyelerinde yatirim ve yipranmalar
belirtilmistir. Sermaye stoku ne kadar yiiksek ise yatirrm ve ¢ikt1 o kadar yiiksek
olmaktadir. Bununla birlikte, yipranma orani1 da sermaye stoku ile dogru orantilidir.
Ekonomideki yatirim miktar1 yipranma miktarina esit ise (iki egrinin kesisim noktast),
yatirrm ve yipranma birbirini dengeleyeceginden dolayi, sermaye stoku

degismeyecektir (k = 0) Bu diizeye sermayenin duragan diizeyi, diger bir deyisle

141 Jones, a.g.e., s. 24.
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duragan durum denilmektedir!4?

. Neo-Klasik Biiylime Modeli ekonominin uzun
donemde s6z konusu duragan durumdaki sabit bliylime oraninda dengede olacagini
ongormektedir. Sermaye stokunun duragan durum diizeyinin diisiik olmasi veya
yuksek olmasi sonucu degistirmeyecek, yatirrm ve yipranma oranlarinin goreceli

olarak degismesinden dolay1 sermaye stoku zamanla duragan seviyeye yaklasacaktir.

Solow Modeli’ne gore duragan durum seviyesine gelmis bir ekonomide
tasarruf oranlarinin (ve dolayisiyla is¢i basina sermayenin) artmasi toplam ¢iktiy1
artirmayacaktir. Dolayistyla duragan durumdaki ekonomilerin biiylime konusundaki
c¢ikis yolu farkli bir unsur olmalidir. Solow’a gore iktisadi biiylimenin en 6nemli
belirleyicisi teknolojidir'*®. Teknoloji birim isgiicii basma diisen ¢iktiy1

artirmaktadirt®*

. Diger bir deyisle teknoloji emegin verimliligini artirmaktadir.
Toplam ¢iktidaki artisin temel modeldeki standart girdiler (emek ve sermaye) ile degil
de modelde dissal olarak kabul edilen teknolojinin sebep oldugu verimlilik artis ile
aciklanabilen kismi “Solow Art181” olarak ifade edilmektedir'*®. Solow yapmis oldugu
calismada ABD’deki 1909-1949 yillar1 arasindaki iktisadi biiyiimenin %87°5’lik
kisminin teknoloji kaynakli, geri kalan %12,5’lik kisminin ise sermaye kullanimindaki

146

artistan kaynaklandigini tespit etmistir*°. Goriildiigii tizere iktisadi biiyltimenin énemli

bir kismi1 modelde digsal kabul edilen teknolojinin etkisiyle ortaya c¢ikmaktadir.
Modele teknolojinin (A) eklenmesiyle iiretim fonksiyonu asagidaki gibi ifade

edilmektedir:
Y = F(K,AL) = K%(AL)1~% (1.19)
Birim isgiicii basina ¢ikt1 ise asagidaki gibidir:

¥ =Y/ALve k=K/AL » §=k* (1.20)

142 parasiz, a.g.e, s. 148.

143 Teknoloji olarak bahsedilen kavram Solow’un ¢alismalarinda “teknik degisim (technical change)”
olarak ele alinmistir.

144 Robert M. Solow, Growth Theory: An Expoisition, New York and Oxford, Oxford University
Press, 1970, p. 34.

145 Fabio-Cesare Bagliano, Giuseppe Bertola, Models for Dynamic Macroeconomics, New York,
Oxford University Press, 2004, 149.

146 Robert M. Solow, “Technical Change and the Aggregate Production Function”, The Review of
Economics and Statistics, Vol: 39, No: 3, 1957, p. 320.
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Solow Modeli’nde ikinci temel denklem olan is¢i basina sermaye birikimi

denklemi ise teknolojinin modele dahil edilmesiyle asagidaki hali almaktadir:

k=s§y—(n+g+dk(1.21)

1.21°deki teknoloji eklenmis sermaye birikimi denklemine gore isci basina
sermayedeki degisim (E); isci basina yatirimin (§y), niifus artis hiz1 (n), teknolojik
degisim hiz1 (g) ve asinma/yipranma oraninin (d) toplaminin is¢i basina sermaye
teknoloji orami (k) ile carpiminin farkina esittir. Teknolojik gelismenin yer aldig
Solow diyagrami Grafik 1.5.teki teknolojinin yer almadigi temel Solow
diyagramindan seklen ve isleyis olarak farksizdir. Ekonomi, temel modelde uzun
donemde sy = (n+ d)k noktasinda dengede iken teknolojinin hesaba katildig:
modelde §y = (n + g + d)k noktasinda dengede olmaktadr.

Teknolojik gelismenin dikkate alindig1 Solow Modeli’nde birim isgiicii bagina
¢ikt1 artis1 uzun donemde ancak digsal teknolojik gelismelerle miimkiin olmaktadir.
Bununla birlikte, duragan duruma gecis siireclerinde ekonomilerin birbirine
yakinsadig1 gézlemlenmektedir. Sermayenin azalan verimi nedeniyle, eger ekonomiler
faaliyetlerine kendi duragan hallerinin daha asagisinda baglar ise daha hizlhi
biiylimektedirler. Bu nedenle, duragan durum belirleyicilerinin degismedigi

varsayimiyla, yoksul iilkeler zengin iilkelerden daha hizl1 biiyiiyecektir'*’

. Dolayisiyla
tim ekonomiler birbirine zamanla duragan duruma dogru yakinsayacak, gelismislik

farklar1 ortadan kalkacaktir.

Konu finansal sistem Tlizerinden ele alinirsa, mobilitenin artis gosterdigi
giinimiliz disa acik ekonomilerinde sermayenin gelismis {ilkelerden az gelismis
iilkelere dogru akacagi sonucu ortaya g¢ikmaktadir. Ornegin iki iilke arasinda
karsilastirma yapilacak olursa, diger tiim kosullar sabitken, sermayenin nispeten kit
oldugu (duragan hale heniiz gelmemis) bir lilkede her birim sermaye artis1 sermayesi
nispeten daha fazla olan diger iilkeye gore ¢iktida daha biiyiik bir artisga neden

olacaktir. Sermayesi bol lilkedeki sermayedarlar daha fazla getiri amaciyla sermayenin

147 Robert J. Barro, Xavier Sala-i Martin, "Technological Diffusion, Convergence, and Growth",
Journal of Economic Growth, Vol: 2, No: 1, 1997, p. 1.
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nispeten daha kit oldugu tilkede yatirim firsatlar1 arayacaklardir. Sermayenin daha kit
oldugu tilkede; yatirim sonrasi etkili takip, izleme ve denetim ile yatirimcilara kontrol
imkan1 saglayan ve uluslararasi fon aktariminda yeterli teknik ve teknolojik alt yap1
sunan sorunsuz bir finansal sistem yabanci sermayenin iilkeye akmasim
kolaylastirabilecek ve hizlandirabilecektir. Sonug¢ olarak birim isgiicii bagina diisen
sermaye artacag1 i¢in emegin verimliligi artacak ve toplam cikt: artacaktir’*®, Sermaye
sahiplerinin yurtdis1 yatirimlarinda 6nlerini gorebilmelerini saglayacak ve iilke i¢i fon
talep edenler ile yurtdisindan gelecek sermaye sahiplerini etkin bir sekilde bir araya
getirecek basta bankacilik sistemi olmak tizere tiim finansal aracilar, Solow Modeli’ne

gore, bir iilkenin biiyiimesinde pozitif katki yaratacaktir.

Solow Modeli iktisadi biiylime literatiiriinde 6nemli bir yer tutsa da birgok
yonden elestirilmistir. Elestirilerin en Onemlisi tiim {ilkelerin iktisadi biiyiime
performanslarinin uzun dénemde birbirilerine yaklasacagi diisiincesine yapilmistir. Bu
diistince Solow Modeli’nde digsal kabul edilen teknolojinin tiim iilkelerde aymi
diizeyde oldugu varsayimiyla ortaya atilmistir. Ayrica modele gore tiim iilkeler benzer
tiretim foksiyonuna sahiptir. Halbuki teknoloji ve iiretim fonksiyonu her iilkede ayni
degildir. Basit bir 6rnek vermek gerekirse azgelismis lilkelerde hendekler kiireklerle

kazilirken, gelismis iilkelerde buldozerler kullanilmaktadir!4®

. Yizyillardan bu yana
iilkeler arasinda siiregelen ve giderek artan gelismislik farklar1 s6z konusu elestirinin
yerinde oldugunun gostergesidir. Ayrica yapilan amprik c¢aligmalar sonucu farkl
iilkelerin farkli duragan durumlara sahip olduklarmi gostermektedir!®. Buna ek
olarak, Solow Modeli’ne gore sermayenin getirisi nedeniyle gelismis iilkelerden az
gelismis tilkelere dogru kaymasi gerekmektedir. Ancak bakildiginda ge¢misten bu
yana az gelismis olan iilkelerdeki sermayenin kayda deger bir artis gdstermedigi,

aksine gelismis iilkelerin daha fazla sermaye sahibi oldugu bilinmektedir.

148 Nurdan Aslan, Oguzhan Yilmaz, “Finansal Gelisme ve Biiyiime Iliskisinin Solow Modeli ile Analizi:
Tiirkiye Uzerine Bir Calisma”, Finansal Arastirmalar ve Cahsmalar Dergisi, 2015, C: 7, S: 12, s. 23.
149 N. Gregory Mankiw, "The Growth of Nations", Brookings Papers on Economic Activity, VVol: 26,
No: 1, 1995, p. 281.

1%0 Taban, a.g.e., s. 108.
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1.2.7.2. Mankiw-Romer-Weil Modeli

Solow’un temelini attig1 Neo-Klasik Biiylime Modeli her ne kadar iilkeler
arasindaki gelir esitsizliklerinin yakinsama hipotezi ile zamanla kaybolacagini ifade
etse de akabinde yapilan ampirik ¢alismalar s6z konusu hususun ger¢eklesmedigini
gostermeye baslamistir. Bu husus, iktisadi biliylimeyi digsal olarak ele alinan tasarruf,
niifus ve teknoloji ile agiklamaya c¢alisan Solow Modeli’nin zamanla sorgulanmasina

neden olmustur.

Gregoy Mankiw, David Romer ve David Weil, 1992 yilinda yaptiklari “Iktisadi
Biiyiimeye Ampirik Bir Katki (A Contribution To The Empirics Of Economic
Growth)” adli ¢aligma ile Solow Modeli’ni giincel verilerle daha fazla {ilke i¢in test
etmiglerdir. Calisma sonucunda, tasarruf ve niifusun, Solow’un Ongordiigii gibi,
iktisadi biiylimeyi etkiledigi, hatta test edilen iilkelerinin yarisinin kisi basia gelir
degisimlerinin tek basina bu iki degisken ile agiklanabildigi goériilmiistiir. Ancak, s6z
konusu degiskenlerin etkilerini dogru tahmin etmekle birlikte, modelin biiyiikliikleri
dogru tahmin edemedigi, gelirdeki tasarruf ve niifus artisi etkisinin ¢ok biiyiik oldugu
gozlemlenmistir. Bunun nedeninin niifus ve tasarruf ile korelasyon iligkisi bulunan
beseri sermayenin Solow Modeli’nde dikkate alinmamasi oldugu, bu nedenle Solow
Model’ine fiziki sermayenin yam sira beseri sermayenin®®! de eklenmesi gerektigi

ifade edilmistir>?

. Solow’un biiylime esitliginden tiiretilen s6z konusu c¢alismada 98
tilkenin verileri kullanilmis olup kisi basina gelirin yakinsama hiz1 Solow’un 1970
yilindaki calismastyla tutarh bir sekilde ¢ok yavas cikmistir'®. Beseri sermayenin de
Solow Modeline eklenmesiyle birlikte olusan ve Neo-Klasik Biiyiime Model’nin
mevcut duruma uyumunu artiran Mankiw-Romer-Weil Modeli genisletilmis Solow

Modeli olarak anilmuistir.

151 Mankiw-Romer-Weil Modeli’nde beseri sermayenin iktisadi biiylimeye olan katkismi hesaplamak
i¢in okullagma orani kullanilmustir.

152 Mankiw, Romer, Weil, a.g.e., s. 407-408.

153 Dale W. Jorgenson, Econometrics Volume 3: Economic Growth in the Information Age,
Cambirdge, The MIT Press, 2002, p. 198.
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Solow Modeli’ne beseri sermayenin de eklenmesiyle olusan MRW Modeli’ne
gore toplam iiretim ve isci basina iiretim fonksiyonlar1 agagidaki gibi ifade

edilmektedir:
Y = K% (AH)™® > y = k% (Ah)17* (1.22)

1.22°de Solow Modeli’nden farkli olarak esitlige dahil edilen H beseri sermaye
stokunu ifade etmektedir. Beseri sermaye stoku ve birim beseri sermaye (h) ise

asagidaki sekilde formiile edilmektedir:
H=eY"L - h =e¥"(1.23)

e tabanl iistel fonksiyon olan denklem 1.23’teki u, isgciiniin yeni becerileri
o6grenmeye harcadig1 goreli zamani ifade etmekte olup modelde sabit ve dissal olarak

ele alinmustir. Dolayistyla h ‘i miktari dengeli biiyiime yolu boyunca sabittir'>*,

v ise
isgliciiniin yeni beceriler 6grenmek i¢in harcadigi zamandaki artigin beseri sermaye

stokunu ne kadar artiracagin1 gosteren katsayidir.

Solow Modeli’nde ikinci temel denklem olan is¢i basina sermaye birikimi

denklemine beseri sermayenin de eklenmesiyle asagidaki denklem elde edilmektedir:

k=sgj— (n+ g+ dk (1.24)

MRW Modeli beseri sermayenin modele dahil edilmis olmasi Solow

Modeli’nde ele alinan sonuglar1 degistirmemektedir. Ekonomi uzun donemde is¢i

basina sermayedeki degisiminin 0 oldugu (lL< = 0) noktada dengedir. Bununla birlikte,
MRW Solow Modeli’nden farkli olarak iilkeler arasi gelismislik farkini daha net
aciklamaktadir. MRW Modeli’ne gore gelismislik seviyesi goreceli olarak daha
yiiksek olan tilkeler bunu yiiksek fiziksel sermaye yatirim oranina sahip olmalarina,
tiretimde beceri kazanmak icin daha fazla zaman harcamalarina, teknolojik ilerleme
seviyelerinin daha iyi olmasina ve buna karsin daha diisiik niifus artig hizlarina sahip

olmalarina borgludurlar®®®.

1% Ben S. Bernanke, Refet S. Giirkaynak, "Is Growth Exogenous? Taking Mankiw, Romer, and Weil
Seriously”, NBER Macroeconomics Annual 2001, 2002, Vol: 16, p.15.
155 Jones, a.g.e., s. 50.
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Her ne kadar Solow Modeli’ni daha uyumlu hale getirdigi kabul edilse de
MRW Modeli’nin beseri sermayenin iktisadi biiyiimedeki alternatif rollerini yeteri
kadar agiklayamadigi yoniinde goriisler de mevcuttur. MRW Modeli’nde beseri
sermayenin iktisadi biiylimeye katkis1 hesaplanirken sadece okullasma oraninin
dikkate alinmasi, 6zellikle tecriibenin ihmal edilmesi modele getirilen 6nemli bir

elestiridir'®®

. Ayrica okul doneminde goriilecek her dersin dogrudan beseri sermayeye
katki yapmayacagi da agiktir. Dolayisiyla tiim okul doneminin beseri sermaye yatirimi
olarak goérmek yanlis olacaktir. Bunun yani sira okul ¢agidaki isgliciiniin iiretime
katilamamasi ve tiikketici durumunda olmasi toplam gelirin azalmasina sebebiyet

verecektir.
1.2.7.3. Ramsey-Cass-Koopmans Modeli

Solow Modeli’'nde, iktisadi biiylimeyi saglayan faktorler digsal olarak ele
alimmistir. Modelde yapilan digsallik varsayimi ve s6z konusu faktorlerin iktisadi
biiylimeyi nasil etkilediginin modelde net olarak agiklanamamasi Solow Modeli’nin
onemli elestiri konular1 olmustur. Solow Modeli’nde giderilmesi gereken en 6nemli
problemin digsal tasarruf orani varsayimi oldugundan hareketle, David Cass ve
Tjalling Koopmans birbirilerinden bagimsiz olarak, 1928 yilinda Frank P. Ramsey
tarafindan yapilan ve tasarruf oranim1 igsellestiren matematiksel c¢alismay1
giincellemislerdir. S6z konusu ¢alismalar birbirine olan benzerlikleri nedeniyle birlikte
incelendiginden ortaya ¢ikan model de Ramsey-Cass-Koopmans Modeli olarak

anilmstir.

Ramsey, modern iktisadi biiylime teorilerinin baglangict olarak kabul edilen
“Tasarrufun Matematiksel Teorisi (A Mathematical Theory of Saving)” adl
calismasinda bir ulusun gelirinin ne kadarini tasarruf etmesi gerektigi sorusuna cevap

157

aramistir>’ . Ayrica, belirli veya sonsuz zaman diliminde tiiketimin yol actig1 net fayda

akimlarmin toplamim1 maksimize etmek igin veri iretim fonksiyonu iizerindeki

1%6 Erich Gundlach, "The Role of Human Capital in Economic Growth: New Results and Alternative
Interpretations”, Weltwirtschaftliches Archiv, Vol: 131, No: 2, 1995, p. 398.

157 F, P. Ramsey, "A Mathematical Theory of Saving", The Economic Journal, Vol: 38, No: 152, 1928,
p. 543.
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optimal yatinm seviyeleri irdelenmistir'®®

. Caligma, hanehalkinin optimizasyon
kararlarimi iktisadi biliylime alanmma uyguladigindan modern biiylime teorilerinin

Oonemli bir baslangi¢ noktas1 olmustur.

Koopmans, Ramsey ile benzer amagcla, 1963 yilinda yapmis oldugu “Optimal
Iktisadi Biiyiime Uzerine (On the Concept of Optimal Economic Growth)” adli
calismada optimal biiylimeye nelerin yol actigini belirlemek i¢in fayda temelli
matematiksel modellemeler kullanarak bazi mantiksal testler yapmistir. Bu baglamda,
calismada digsal varsayilan teknolojik siiregler ve niifusun gelisimi ele alinmistir. Bu
iki degiskene cogu iilkede kamusal ve o6zel politikalarla (egitimin ve Ar-Ge
faaliyetlerinin desteklenmesi, vergi tesvikleri, saglik ve aile yardimlari, niifus kontrol

calismalari vb.) edilebilecegi ifade edilmistir!®®

. Cass ise 1965 yilinda yapmis oldugu
“Sermaye Birikiminin Toplulastirict Modelinde Optimal Biiyiime (Optimum Growth
in an Aggregative Model of Capital Accumulation)” adl1 ¢alismada, ilk olarak 1928°de
Ramsey tarafindan ele alinan optimum tasarruf probleminin detaylarina inmistir.
Calismada maksimize edilmek istenen toplumsal refahin, kisi basina tiiketimin net
faydasinin toplamindan olustugu ve bu cercevede sadece tek bir optimum biiylime

160, Ozetle Ramsey, Cass ve Koopmans iktisadi

yolunun mevcut oldugu ifade edilmistir
bliylime siirecindeki tiiketicilerin fayda maksimizasyonu davranislarini agisindan
Solow Biiylime Modeli’ne iki yonden ileriye tasimistir. Birincisi, Solow Modeli’ndeki
tasarruf oranlarinin digsal ve sabit oldugu varsayimi optimal biiylime politikalarinin
etkin bir sekilde analiz edilmesini engellemekte iken RCK yaklasimina gore hanehalki
her donem tiiketim ve tasarrufla ilgili zamanlar aras1 optimallik kriteri altinda es anl
kararlar vererek hem toplam faydalarin1i maksimize etmekte hem de firmalara sermaye
birikimi igin kaynak saglamaktadir. Ikinci olarak, tiiketici karar mekanizmasinin

belirlenmis olmasi, hanehalkinin fayda maksimizasyonunu dikkate alan, kaynaklarin

etkin tahsisini bu amag¢ dogrultusunda yapan ve kar amaci giitmeyen yeni bir ekonomik

1%8 Qlivier Grandville, Economic Growth, New York, Cambridge University Press, 2009, pp. 177, 210.
1% Tjalling C. Koopmans, "On The Concept of Optimal Economic Growth", Cowles Foundation
Discussion Papers, No: 163, 1963, pp. 2, 35.

180 David Cass, "Optimum Growth in an Aggregative Model of Capital Accumulation", The Review of
Economic Studies, Vol: 32, No: 3, 1965, p. 233.
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planlayicinin (kamu) RCK Modeli’ne dahil edilmesine olanak saglamaktadir®?,

Ramsey tasarruf oranlarini igsel ve tiiketici kararlarina bagl olarak ele almistir. Cass
ve Koopmans’in gelistirdigi modelde buna ek olarak hanehalki hem iiretici hem de
tikketici konumundadir. Ayrica tiiketim Solow Modeli’nde oldugu gibi sadece
yatirimdan artakalan deger (c = (1 — s)y) degildir!®?. Dolayisiyla RCK’de tasarruf
orani sabit varsayilmamig olup tasarruf oraninin zaman igerisinde degisecek, bu da
iktisadi biiyiime siirecini dogrudan etkileyecektir. Niifusu ve teknik ilerlemeyi dissal
faktorler olarak kabul eden RCK Modeli, 1980°‘lere kadar en c¢ok kabul goren
paradigmalar olmustur. Solow Modeli ile benzer olarak, uzun donemli iktisadi
biliylimenin kaynaginin teknolojik gelisme oldugu sonucuna ulasan RCK Modeli,
tasarruf oranini igsellestirmesi sebebiyle i¢sel biiyiime modellerinin onciisii olarak

kabul edilmektedir.
Modelin varsayimlarini asagidaki gibidir:

> Ekonomide ¢ok sayida benzer 6zelliklerde firma yer almakta olup Y =

F(K, AL) iiretim fonksiyona sahiptirler.

> Teknoloji Solow Modeli’nde oldugu gibi veridir ve digsal olarak g

oraninda bilylimektedir.

> Firmalar rekabetci piyasalardan isci istihdam etmekte ve sermaye

kiralamaktadirlar. Ciktilarini ise yine rekabet¢i piyasalarda satmaktadirlar.

> Bu firmalarin sahipleri hanehalkidir. Dolayisiyla liretim ve satis sonucu

elde edilen kar yine hanehalkinda birikir.

> Ekonomide ¢ok sayida benzer hanehalki yer almakta olup niifus Solow

Modeli’nde oldugu gibi n oraninda biiytimektedir.

> Her bir hanehalki belirli bir zamanda bir birim isgiicii arz etmektedir.

161 Alfonso Novales, Esther Fernandez, Jesus Ruiz, Economic Growth Theory and Numerical
Solution Methods, Berlin, Springer, 2009, pp. 36-37.

182 Alexandru Minea, “The Role of Public Spending in the Growth Theory Evolution”, Journal for
Economic Forecasting, Vol: 5, No: 2, 2008, p. 101.
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> Hanehalki iggiicii arzin1 olusturdugu gibi tasarruf ettikleri sermayeyi de

firmalara kiralamaktadir.
> Hanehalki elinde belirli bir baglangi¢ sermayesi tutmaktadir.

> Sonsuz &miirlii*®® hanehalki arz ettigi sermaye ve isgiicii gelirinden ve
potansiyel olarak firmalardan elde ettigi karlarindan olusan gelirini zamanin her
noktasinda tasarruf ve tiikketime bolmekte, bdylece donemler arasi faydasini

maksimize etmektedir®?,

Model basit olarak ele alindiginda, yalnizca bir malin iiretilip tiiketildigi

ekonomide hanehalkinin fayda fonksiyonu asagidaki gibidir:
U=J_ e ®?™ u(c).d (1.25)

1.25°teki, c; t zamanindaki kisi bas tiiketimi, p subjektif iskonto oranini ifade
etmektedir. Fiili iskonto orami ise p —n’dir. Ciinkii hanehalki faydayi1 gelecekte
kendilerine eklenecek yeni iiyelerin kisi basina tiiketiminden tiiretmektedir'®®. Fayda
fonksiyonu ig¢biikey bicimdedir. Bunun nedeni bireyin tiiketimi arttik¢a toplam
faydanin artmasi ancak marjinal faydanin azalmasidir. Marjinal fayda sonsuzda sifira
esit olmaktadir. u.(cy) ise anlik fayda fonksiyonu olup asagidaki formda ifade

edilmektedir:
u(c) =c¢t™%/1-6 (0>0, p—n—(1-0)g>0)(1.26)

1.26°daki O sabit subjektif riskten kaginma (constant relatively risk aversion
“CRRA”) katsayist1 olup hanehalkinin donemler arasi tiiketimlerini kaydirma
istekliliginin derecesini tayin etmektedir. S6z konusu katsay1 kiigiildiik¢ce donemler
arasi tiiketim istekliligi biiyiir. Tam tersi, katsay1 biiyiidiikge donemler arasi tiikketim
166

istekliligi kiiciiliir®°. Hanehalkinin tiiketim kararlarini verirken hareketini sinirlayan

en 6nemli husus biitge kisitidir. Hanehalki emegini arz ederek iicret geliri, sahip oldugu

163 Burada anlatilmak istenen, dliimlii olmalarina karsin, bireylerin kendilerinden sonraki nesillere miras
birakabilmeleri nedeniyle ailelerin 6liimsiiz oldugudur.

164 Romer, a.g.e, s. 39-40.

185 Daron Acemoglu, Introduction To Modern Economic Growth, New Jersey, Princeton University
Press, 2009, p. 288.

166 Romer, a.g.e., s. 40.
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servetinden faiz geliri elde etmektedir. Hanehalkinin tiiketim miktar1 baglangigta sahip
oldugu servet ve isgiicii arzindan kazandig: iicretin toplamindan fazla olamaz. Kisi

basina biit¢e kisit1 agsagidaki sekilde ifade edilmektedir:
ét = (I‘t - n). at + Wt - Ct (1.27)

1.27°de r; finansal varliklardan elde edilen faiz gelirini, a; kisi basina finansal
varlik stokunu, w, kisi basina iicret gelirini ve c; kisi basina tiikketimi ifade etmektedir.
Denkleme gore hanehalkinin tasarruf yapmasi ancak a; ‘nin sifirdan biiyiik olmasi
kosuluyla mimkiindiir. Modelde, hanehalkinin kapasitesiyle baglantili olarak
bor¢lanma imkani olmakla birlikte bor¢ yapmasiin da bir sinir1 vardir. Hanehalki
borcu hi¢cbir zaman faiz oranindan daha fazla artamamaktadir. Bu kosul asagidaki
denklem ile ifade edilmektedir.

lim {at. e [— fot(rv — n)dv]} >0 (1.28)

t—-oo

Denklemdeki v golge fiyati ifade etmektedir. Hanehalki borcunun higbir zaman
faiz oranindan daha fazla artamamasi kosuluna “No Ponzi Game'®” Kosulu” olarak
bilinmektedir'®®. Bu kosula gére bir hanehalki bireyinin borglulugunun bugiinkii
degeri sifira esit olmak durumundadir. Bu kosulun amaci, hanehalki bireyinin
tilketimin marjinal faydasini sifira yaklastirmak i¢in her defasinda borglanmasi ve faiz
giderinin de yeni kredilerle finanse etmesini durumunu ortadan kaldirmaktir.
Hanehalki 1.25°te belirtilen esitlikteki faydasini 1.27°de belirtilen biit¢e kisitina bagh
olarak maksimize etmeye calismaktadir. Bu baglamda hanehalkinin faydasim

maksimize edecegi optimal tiiketim davranis1 Euler Denklemi ile a¢iklanabilmektedir.

¢t/ = 1/6(re — p) (1.29)

Euler denklemine gore hanehalki tasarruf/tiiketim davranislart finansal

varliklarin getiri orani (ry), subjektif iskonto orani (p) ve subjektif riskten kacinma

167 Ponzi Oyunu, ilk olarak 1920°de Charles Ponzi tarafindan uygulanan, yatirimeilara vaat edilen ve
aslinda mevcut olmayan piyasaya gore yiiksek getirinin bir sonraki yatirimcilardan gelen paralarla
6dendigi bir dolandiricilik yontemidir.

168 Jean Olivier Blanchard, Stanley Fischer, Lectures on Macroeconomics, 6th ed., Cambridge, MIT
Press, 1993, p. 49.
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katsayis1 (0) tarafindan belirlenmektedir. Subjektif iskonto orani finansal varliklarin
getiri oranindan diisiik oldugu siirece hanehalk: tasarruf yapacagindan, gelecekteki
tilketim artmaktadir. Tersi durumda gelecekteki tiiketim tasarruf yapilmamasindan
dolay1 degismeyecektir. 1.29’daki esitlik ayn1 kosullarda tiikketimdeki degisimin hizini
da vermektedir. S6z konusu hiz tiiketimin marjinal faydasinin esnekligi (1/0) ile
iliskilidir'®®. Iskonto orani finansal varliklarin getiri oranima esit olurda hanehalkinin

anlik ve gelecekteki tiiketimleri birbirinden farksiz olacaktir.

RCK Modeli’nde firma davraniglar1 hanehalki davranislarima gore daha
sadedir. Ekonomide c¢ok sayida bulunan ve hizmet lireten firmalar emege iicret,
sermayeye ise kira oOderler. Urettikleri mal ve hizmeti satan firmalar kar
maksimizasyonu amacini tasimaktadirlar'’®. Teknoloji firmalar i¢in digsaldir ve her
firmanin {iretim teknolojisine erisimi miimkiindiir. Solow Modeli’nde oldugu gibi
birim isglicii basina ¢ikti y = f(k) olarak tanimlanmaktadir. Modelde sermaye,
sermayenin marjinal lirlinii kadar getiri elde edeceginden, sermayenin reel getiri orani

asagidaki sekilde ifade edilmektedir:

Firmalar ihtiya¢ duyduklar1 sermayeyi yine hanehalkinin ettikleri
tasarruflardan saglamaktadirlar. Hanehalki piyasadan aldiklar finansal varliklart (a)
satin almak suretiyle tasarruflarin1 yatirnma yoOnlendirmektedirler. Sermeye

birikiminin kaynagi firmalarin satin aldiklari finansal varliklardir.
a; = k¢ (1.31)

Emek de iiretimdeki marjinal verimliligi kadar {icret aldigindan emegin reel

ticreti de agagidaki gibi tanimlanmaktadir:

wy = f(ky) — (ko). kq (1.32)

169 Acemogluy, a.g.e., s. 295.
170 Parasiz, a.g.e., s. 163.
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Yukarida esitliklerde tanimlanan ry, w, ve a;’nin karsiliklar1 1.27°deki kisi

basina biitce kisit1 esitliginde yerlerine koyuldugunda ise RCK Modeli’ndeki sermaye

birikimi denklemi elde edilmektedir.

ke = f(ke) — & — (n + g + d)k, (1.33)

Daha once belirtildigi iizere Solow Modeli’nde ekonominin duragan durum

dengesine gegis dinamikleri tek bir denklem ile verilebiliyorken RCK Modeli’nde

bunun i¢in iki denklem kullanilmaktadir (1.29 ve 1.33). Diger bir deyisle, Solow

Modeli’nde duragan durum dengesine gecis is¢i basina sermayedeki degisim ile

aciklantyor iken RCK Modeli’nde buna ek olarak kisi basina tiiketim de dikkate

alimmaktadir. Kisi bagina tiilketim zaman igerisinde kisi basina sermayenin hareketini

tayin etmektedir.

~ ¢=0

0 Ko k* Kattin k** ki

Grafik 1.6.: RCK Modeli’nde Gegis Dinamikleri

Kaynak: Robert J. Barro, Xavier Sala-i Martin, Economic Growth, 2nd ed., Cambridge, MIT

Press, 2004, p. 100 ve Acemoglu, a.g.e., s. 303.
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Grafik 1.6. RCK Modeli’nin gecis dinamiklerini gostermektedir. Her bir 1’2t >
0 baslangi¢ degeri igin yalnizca bir optimal ¢, degeri mevcuttur. Y (8, ko)
noktasindan baslayan ve M ( €%, k*) noktasina yakinsayan yol yegane denge yoludur.
Bu yola eyer yolu (saddle path) adi verilmekte olup bu yol disindaki noktalar

ekonomiyi dengeye getirememektedir. Bu yol tlizerindeki M noktasi ayni1 zamanda

171. ét=0 ve tho

pareto optimumunun saglandigi sermaye-tiiketim noktasidir
cizgileri grafigi dort bolgeye ayirmakta olup bu bolgelerdeki oklar her bir bolgenin
hareketlerinin yoniinii gostermektedir. Gortildiigii tizere 2. ve 4. bolgelerde baslangic
sermaye ve tilketim miktarlarinda ekonomi dengeden uzaklagmaktadir. 1. ve 3.
bolgelerdeki baslangi¢ sermaye ve tiiketim miktarlarinda ekonomi dengeye yaklasiyor
goriinmektedir. Ancak yine de duragan durum dengesi icin baslangi¢ sermaye ve

tilketim miktarlarinin eyer yolu lizerinde olmas1 gerekmektedir. RCK Modeli’ne gore

duragan durum dengesinde iggiicii bagina ¢ikti, sermaye ve tiikketim sabittir.
1.2.8. Post-Keynesyen Biiyiime Teorileri

1929 Biiytik Buhrani sonrasi klasik iktisadin elestirisini yapan Keynes, yasanan
durgunlugun nasil atlatilacagini, iktisadi biiyiimeyi etkileyen kaynaklarin etkin bir
sekilde kullanilmasi i¢in gerekli olan miidahaleci para ve maliye politikalarini ortaya
koyarak irdelenmistir. Isizlik, enflasyon, toplam arz, toplam talep ve gelir dagilimi
gibi temel konular1 inceleyen ve bu yoniiyle makro iktisadin kurucusu olarak goriilen
Keynes’in talep yonlii iktisadi goriisleri 1960’11 yillarin sonuna kadar birgok iktisadi
politikalarin temelini olusturmustur. Keynesyen iktisat politikalart 1970’li yillarda
yasanan petrol krizinin akabinde terk edilmeye baslanmis, ekonomilerde daha ¢ok arz
yonlii iktisat politikalar1 egemen olmustur. Bu siiregte Neo-Klasik biiyiime teorileri ile
igsel biiyiime teorileri ana akim biiyiime teorileri olarak benimsenmistir. Iktisadi
bliylimeye arz penceresinden bakan ana akim biiyiime modelleri bliyiimeyi teknoloji,
emek ve sermaye gelisimi ile aciklamaya calismakta, bilgi birikimi ve yeniligin
iktisadi biiylime iizerindeki katkilar1 iizerinde durmaktadir. S6z konusu modellerde

talebin iktisadi bilylimedeki rolii g6z ardi edilmekte, hatta daha 6nemlisi tasarruflar

171 Romer, a.g.e., s. 50.
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yatirimlar1 belirlemektedir!’2

. Post-Keynesyen teoride ise yatirimlarin tasarruflar
tizerinde etkisinin oldugu one stiriilmektedir. Keynes’in goriislerini benimseyen ve
kendilerine 6zgii bicimde yorumlayan heterodoks'’® Post-Keynesyen iktisatcilar
bliylimeyi talep yonlii incelemisler, talebi etkileyen dinamikler (6zellikle tasarruf
egilimi, sermaye birikimi, kar orani, teknoloji ve fiyat olusumu) ile Neo-Klasik
biilylime teorilerinde ¢ok fazla ele alinmayan gelirin boligimii iizerine

yogunlasmislardir.

Harrod biiyiime modeli Post-Keynesyen biiylime teorilerinin temeli olarak
kabul edilmektedir. Harrod, Keynes’in yatirim ile ilgili goriislerinin liretim kapasitesi
tizerindeki etkileri tizerinde caligmalar yaparak tasarruf egilimi ve sermayenin marjinal
verimliligi kavramlarini ortaya koymak suretiyle uzun donemli iktisadi biiylimenin

174

dinamiklerini arastirmistir-"*. Kaldor, Pasinetti ve Robinson ise Harrod’u takip ederek

Post-Keynesyen biiylime teorisine 6nemli katkilarda bulunmustur.
1.2.8.1. Kaldor’un Biiyiime Modeli

Kaldor’un iktisat bilimine erken donem katkilar1 ortodoks iktisadi goriise siki
sikiya baghdir. Erken donem ¢alismalart genelde o zamanlar lizerinde ¢okga tartigma
bulunan eksik ve tekelci rekabet ile refah ekonomisi iizerinedir. Mikroekonomi
alanindaki “Oriimcek Ag1 Teoremi” ve refah ekonomisi alanindaki “Kaldor Tazminat
Olciitii” Kaldor’un iktisada erken donem katkilar1 olarak bilinmektedir. Ancak
Keynes’in Genel Teorisi Kaldor i¢in 6nemli bir déniim noktasi olmustur. Ilgili
donemde iktisadi egilimin mikro sorunlardan makro sorunlara kaymasi Kaldor’un
ilgili alaninin 6nemli Slclide degigsmesine sebep olmus, arastirmalart ve yayinlar

makroekonomik problemler iizerinde yogunlasmustir'”®. Dolayisiyla Kaldor 1940l

172 Engelbert Stockhammer, "Robinsonian and Kaleckian Growth, An Update on Post-Keynesian
Growth Theories”, Vienna University of Economics, Department of Economics Working Paper
Series, No: 67, 1999, p. 3.

173 Heterodoks kavram, literatiirde ve uygulamada genel kabul goren ve yaygm olan ana akim veya
Ortodoks iktisat dgretileri disinda kalan iktisadi goriisleri belirtmek amaciyla kullanilmaktadir.

174 Sinem Kutlu, Laszl6 Horvéth, "Post Keynesyen Makro Tktisadin Metodolojik Temelleri Uzerine Bir
Inceleme", Dokuz Eyliil Universitesi [iBF Dergisi, C: 23, S:1, 2017, s. 104.

17 Luigi L. Pasinetti, "Nicholas Kaldor: A Few Personal Notes", Journal of Post Keynesian
Economics, Vol: 5, No: 3, 1983, p. 336.
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yillardan sonra yapmis oldugu caligmalar ile Post-Keynesyen okulun onemli bir

iktisatcis1 haline gelmis ve Post-Keynesyen literatiire 6nemli katkilar yapmustir.

Kaldor’a gore kapitalist bir ekonomide iktisadi biiyiimenin yapisina iligskin
tatmin edici bir model, giincel ampirik arastirmalar tarafindan ortaya ¢ikarilan kayda

deger tarihi degismezlikleri izah etmek durumundadir’®

. Dolayisiyla iktisadi bliytime
olgusu tarihsel bir siire¢ igerisinde ele alinmalidir. Bu baglamda Kaldor, kapitalist bati
ekonomilerinin tarihsel siire¢ icerisindeki iktisadi biiyiime siireglerini betimlemek
adina inga edilecek teorik modellerde baslangic noktasini teskil etmek {lizere asagidaki

bigimlendirilmis gercekleril’’ (stylized facts) ileri siirmiistiir:

> Sanayilesmis tlilkelerin isgiicli verimliligi, kisi basina sermaye orani ve

GSYIH’leri siirekli bir artis igerisindedir.
> Sermayenin kar orani siirekli ve diizenlidir.

> Sermaye ¢1kt1 orani uzun donemde sabittir. Yani ¢ikt1 ve sermaye uzun

donemde ayni oranda biliylimeye meyillidir.

> Uzun dénemde gelir dagilimi sabittir. Ucret artis oran1 ortalama olarak

verimlilik artistyla dogru orantilidir.

> Hizli biiyliyen iilkeler arasinda, isgiicii verimliligi ve toplam ¢ikti

artisinda kayda deger (%2-%5 mertebesinde) farkliliklar bulunmaktadir!’®,

Iktisadi biiyiimeye birgok katkis1 bulunan Kaldor’un s6z konusu katkilari ii¢
yasa ile 6zetlenebilmektedir. ilk yasa imalat sektdriiniin iktisadi biiyiime ile olan
iligkisi ile ilgilidir. Kaldor iktisadi biiylime teorisinin temeline imalat sektoriinii
koymustur. Imalat sektoriiniin gelismesi ise temel olarak talebin digsal unsurlarina

(tretilmis olan mallara iligkin talebin gelir esnekliginin ¢ok Otesine gegen birtakim

176 N. Kaldor, "A Model of Economic Growth", The Economic Journal, Vol: 67, No: 268, 1957, p.
591.

17 Bicimlendirilmis gercekler (stylized facts), izaha muhtac gdzleme dayali karmasik bulgularmn
basitlestirilmis bir bi¢imde sunulmusg halidir. Bkz: Daniel Hirschman, "Stylized Facts in the Social
Sciences", Sociological Science, Vol: 3, 2016, p. 606.

178 N, Kaldor, "Capital Accumulation and Economic Growth", Theory of Capital, Ed. by F. A. Lutz,
D.C. Hague, London, Macmillan Co&L td, 1961, pp. 178-179.
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etkilere) baghdir'”. Bilindigi iizere Neo-Klasik biiyiime teorisinde sermaye
birikiminin ve yatirimlarin 6lgege gore azalan getirisi sz konusudur. Ancak Kaldor’a
gore sanayi sektOriinii sermaye birikimini artirmakta ve imalat sektoriinlin pozitif
digsallig1 (imalat sektoriinde ortaya g¢ikan fazla isgiicii ve teknolojik gelismeden
faydalanilmasi) nedeniyle diger sektorlerin de (6zellikle tarimin) verimliligi
artmaktadir. Bu 6zelligi nedeniyle Kaldor imalat sektoriinii (¢arpan etkisiyle) iktisadi
bliylimenin itici giicii olarak nitelendirmistir. S6z konusu tespit Kaldor’un birinci
yasasinin temelini olusturmaktadir. Kaldor’un birinci yasasina gore imalat sektorii ne

kadar hizli biiyiirse GSYH de o kadar hizli biiyiiyecektir®.

Simalatdist = & + Bgimalar T+ € (1.34)

1.34’te g biliylime hizini, a sabit bir degeri (dikey eksen kesim noktasini), 3
imalat sektoriindeki biiyimenin imalat dis1 sektdriin biiyiime hizin1t ne kadar
etkileyecegini belirten katsayry1r ve € ise tesadiifi hata terimini ifade etmektedir.
Kaldor’un ikinci yasasina gore; imalat sektoriiniin biiylime hizinin artmasi sektordeki
emek verimliliginin artisma sebep olmaktadir'®!. Bu yasa Kaldor-Verdoorn Yasasi'®2

olarak bilinmektedir.

€imalat — & + Bgimalat t+e€ (1-35)

1.35’te e istthdamin biiylime oranini ifade etmektedir. Kaldor’un ii¢lincii
yasasina gore ise imalat sektoriindeki ¢ikti artis1 imalat dis1 sektoriin verimliliginin
artmasini saglamaktadir. Imalat sektorii biiyiiyerek diger sektdrlerdeki isgiiciinii

kendine ¢ekecektir. Boylelikle bir ekonomide imalat dis1 sektorlerdeki gizli issizlik

179 N. Kaldor, "Productivity and Growth in Manufacturing Industry: A Reply", Economica, Vol: 35,
No: 140, 1968, p. 386.

1805, Necmi, "Kaldor's Growth Analysis Revisited", Applied Economics, Vol: 31, S: 5, 1999, p. 653.
181 Vaishali Mamagin, “Are the Kaldor-Verdoorn Laws Applicable in the Newly Industrializing
Countries?", Review of Development Economics, Vol: 3, No: 3, 1999, p. 296.

182 Soz konusu iliski ilk olarak Verdoorn tarafindan analiz edilmistir. Verdoorn cesitli iilkelerin 1870-
1914 ve 1914-1930 yillart arasindaki iretim istatistiklerini inceleyerek uzun donemde emegin
verimliligindeki gelisim ile endiistriyel iiretim seviyesi arasinda makul ve sabit bir iligskinin oldugunu
tespit etmistir. Bkz: P.J. Verdoorn, "Factors that Determine the Growth of Labour Productivity",
Productivity Growth and Economic Performance: Essays on Verdoorn's Law, Ed. by John
McCombie, Maurizio Pugno, Bruno Soro, New York, Palgrave Macmillan, 2002, p. 28.
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aciga ¢ikmaktadir. Bunun azalmasi ise verimliligi artirmaktadir. Isgiiciiniin azalan

getirisi kural1 cercevesinde, isgiiciiniin azalmasi ortalama iiriinii artiracaktir's?,

Pimalatdist = & + Bgimalat — Y€imalat dist T € (1.36)

1.36°da p verimlilik artis hizini, y ise istthdamdaki biiylimenin verimlik artigini
ne kadar etkileyecegini belirten katsayidir. Kaldor her ne kadar Neo-Klasik biiylime
teorilerine ve onun iiretim fonksiyonunu elestirse de teknolojiyi iktisadi biiylimenin
O6nemli bir unsuru olarak tanimlamaktadir. Teknolojik gelisme ise kisi basina yatirimin
artmasia baglhidir. Her bir yeni yatirim daha yeni teknoloji barindirdigindan bir
oncekinde gore daha verimlidir. Ayrica, Kaldor’a gore iiretim kapasitelerindeki
siirdlriilebilir artis1 saglama konusunda Olcege gore artan getirinin rolii iktisadi
biiylime siirecini agiklamak i¢in yeterli degildir. Kaldor bu noktada talebin de dikkate
alinmas1 gerektiginin altin1 ¢izmektedir. Talep, ekonomide zincirleme bir reaksiyona
sebep olmak suretiyle, dlgege gore artan getiri sayesinde ortaya ¢ikan iiretim kapasitesi
artist ile iktisadi biliylime arasinda iliskinin daha net aciklanabilmesine olanak
saglamaktadir. Talep birbiriyle farki fakat iliskili ii¢ siiregten meydana gelmektedir.
Bunlar; i¢ talep, dis talep ve sermaye yatirimlaridir'®. ¢ talepteki artisa iiretim artist
karsilik verecektir. Kaldor’a gore bir tilkedeki siirdiirtilebilir iktisadi bliylimenin en
onemli kosullarindan birisi o iilkenin net ihracat¢1 konumda olmasidir. Ozetle ¢ikti
artis1 ic taleple birlikte dis talebe baglidir. I¢ veya dis talepteki artis ise yatirimlarda
artis1 saglayacaktir. Yatirim artig1 ise liretim kapasitesinin yenilenmesi veya imalat

sektorleri i¢in yeni pazarlar yaratilmasi yoluyla biiylimeyi artiracaktir.
1.2.8.2. Pasinetti’nin Biiyiime Modeli

Post-Keynesyen okulun Italyan ekonomisti olan Luigi Pasinetti’nin modeli
Kaldor Modeli’nin bir tamamlayicist niteliginde olup iktisadi biiylime siirecinde
boliisiim ve birikim siireglerini ele almistir. Kaldor’un aksine, Pasinetti istikrarli

bliylime analizini tam istihdama erismek i¢in gerekli iliskiler sistemi olarak ifade

18 Anthony Philip Thirlwall, "Nicholas Kaldor's Life and Insights into the Applied Economics of
Growth", Acta Oeconomica, Vol: 67, 2017, p. 20.

184 Patrick Llerena, André Lorentz, "Alternative Theories on Economic Growth and the Co-gvolution
of Macro-Dynamics and Technological Change: A Survey", Laboratory of Economics and
Management Working Paper Series, S: 2003/27, 2004, p. 6.
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etmistir. Bu nedenle gercekte var olan ekonominin isleyisinden bahsetmekten
kagmmustir. Ek olarak, gelir gruplarindan ziyade siniflarla ilgilenmistir'®®. Kaldor

Biiylime Modeli asagidaki varsayimlar ¢ergevesinde insa edilmistir:

> Uretim siirecinde dlgege gore sabit getiri mevcuttur. Emek ve sermaye

olmak tizere iki tiretim faktori, kar ve ticret olmak iizere iki gelir tiirii vardir.
> Teknolojik gelisim yoktur. Girdi katsayilar1 her daim sabittir.

> Ekonomide genel rekabet kosullari gegerlidir. Fiyatlar piyasanin
dengede oldugu noktada olugmaktadir. Her yerde sermaye ayni oranda kar, emek ayni

oranda tcret elde etmektedir.

> Tiim karlar tasarruf edilir, tim tcretler tiiketilir.

> Uretim siirecinde sermaye ve emek arasinda siki bir tamamlayicilik
vardr.

> Tiiketim mallar1 bakimindan sabit iicret seviyesinde sinirsiz emek arzi
mevcuttur'®®,

S6z konusu varsayimlar hem Kaldor hem de Pasinetti tarafindan kullanilmigtir.
Bu varsayimlarin ¢ogu ortadan kaldirilsa dahi modellerin tutarli olduguna dair ampirik
sonuclar elde edilmesine karsin Pasinetti dordiincii varsayimla (iscilerin {icretlerinin
tamamini tiiketmesiyle) ilgili baslangigta fark edilmeyen bir tutarsizligin mevcut

187

oldugunu ileri slirmiistlir®’. Pasinetti’nin Kaldor Biiylime Modeli’ne katkis1 bu

noktadan hareketle ortaya ¢ikmustir.

Pasinetti, s6z konusu varsayim altinda sermayedarlarin tasarruf etmesi
durumunda kar elde ederken is¢ilerin tasarruf etmesi durumunda kar elde etmemesi

durumunun mantiksiz oldugunu, iscilerin tasarruf etmesi durumunda sermaye

185 Heinz D. Kurz, Neri Salvadori, "The Post- Keynesian Theories of Growth and Distribution: A
Survey", Handbook of Alternative Theories of Economic Growth, Ed. by Mark Setterfield,
Cheltenham, Edward Elgar Publishing Limited, 2010, p. 98.

18 N, Kaldor, "Capital Accumulation and Economic Growth", Theory of Capital, pp. 183-184.

187 Yeldan, a.g.e., s. 175.
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stokunun bir kismina (direkt veya sermayedara bor¢ vermek suretiyle'®®) sahip
olacaklarindan, karin sermayedara tahakkuk eden kar ve iscilere tahakkuk eden kar
olmak iizere iki kategoriye boliinmesi gerektigini ifade etmistir'®®. Buradan hareketle
gelir (Y), tasarruf (S) ve karn (P), tasarruf ise iscilerin tasarrufu (S,,) ile

sermayedarlarin tasarrufunun (S,.) toplami olarak ifade edilmektedir.
Y=S+P S =S + 5S¢ (1.37)

Iscilerin tasarruf miktar1 iscilerin tasarruf meylinin (s,,) iicretleri (W) ile
carpimina (iscilerin tasarruf meylinin elde ettikleri gelirin tiiriinden bagimsiz oldugu
varsayilmistir), sermayedarlarin tasarruf miktari ise sermayedarlarin tasarruf meylinin

(sc) karlar1 (P) ile ¢arpimina esittir.
Sw = SwW Sc =scP (Sw»Sc >0, sy #s¢) (1.38)

Pasinetti, yapmis oldugu modelleme sonucunda; is¢ilerin tasarruf egiliminin
sadece is¢iler ve sermayedarlar arasindaki gelir dagiliminda etkili oldugu, kar haddi
ve gelirin kar ile licret arasindaki dagiliminda herhangi bir etkisinin bulunmadigi
sonucuna ulagsmistir. Modele gore is¢i ve sermayedarlar igin tasarruf kararlari, gelirin
kar ve icretler arasindaki dagilimi sermayedarlarin tasarruf egilimi tarafindan
belirlenmektedir'®. Goriildiigii iizere Pasinetti’nin ulastig1 sonug¢ Kaldor’un iscilerin
tasarruf yapmadig1 varsayimiyla ulastigi sonug ile aynidir. Dolayisiyla Pasinetti’nin
katkisi, is¢ilerin de tasarruf yaptigini varsayarak, is¢ilerin tasarruf meylinin iki sinif

arasindaki gelir dagiliminda etkisini ortaya koymasadir.
1.2.8.3. Robinson’un Bityiime Modeli

Ingiliz iktisatc1 Joan Robinson 50 yil boyunca iktisadin birgok alam ile ilgili
onemli katkilar yapmustir. Yetistigi Marshalci gelenegi devam ettiren ve Keynes¢i

devrimin de ilk katilimcilarindan olan Robinson ayni zamanda modern sermaye ve

188 fsciler sermayedarlara bor¢ vermek suretiyle faiz geliri elde etmektedir. Bu da modele faiz
degiskeninin de dahil edilmesini gerektirmektedir. Ancak Pasinetti uzun donem denge kosullar1 altinda
faiz oranlarinin kar oranlaria esit olacagini varsaymaktadir. Bkz: Yilmaz Akyiiz, Sermaye Boliisiim
Biiyiime, 2. bs., Ankara Universitesi Siyasal Bilimler Fakiiltesi Yayinlari, Ankara, 1980, s 564.

189 Luigi L. Pasinetti, "Rate of Profit and Income Distribution in Relation to the Rate of Economic
Growth", The Review of Economic Studies, Vol: 29, No: 4, 1962, p. 270.

1% Aysen Kaya, Biiyiime Teorileri, Anadolu Universitesi Yayinlari, Eskisehir, 1998, s. 76.
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biiyiime teorisinin gelisiminde de &nemli katkilarda bulunmustur!®’. Robinson’un
iktisadi biiyiimeye olan katkis1 sermaye birikimi {izerinde yogunlasmis olup
caligmalarinda biiyiik 6l¢iide Neo-Klasik iktisadin denge teorisini elestirmistir. Neo-
Klasik iktisadin uzun donem denge teorisinden tam istihdam varsayimini ¢ikararak
sermaye birikiminin daha gergekgi bir bigimde ele alinmasina olanak saglamistir'®?,
Ayrica, diger Post-Keynesyen iktisatcilar gibi iktisadi biiylime siirecindeki boliisiim

dinamikleri tizerinde durmustur.
Robinson Modeli’nin temel unsurlar1 asagidaki gibidir:

> Teknik Kosullar: Nihai ¢ikt1 hem tiikketim hem de yatirim mali olarak
kullanilabilmektedir. Yatirima ayrilan nihai ¢ikt1 baslangicta belirlenen teknolojinin
gerektirdigi sekilde niteligi degistirilerek {iretim girdisi olarak kullanilabilir. Ancak
nihai ¢ikt1 liretim girdisine doniistiiriildiikten sonra bunun tekrar tiiketim mali olarak
kullanilmas:1 veya bagka bir {iretim girdisine doniistlirilmesi miimkiin degildir.
Gecmisteki teknik secimler ileriye doniik beklentiler sonucu olusmaktadir.
Baslangictaki kosullar denge durumundan farkli olabilir. Isgiicii homojendir.

Isgiiciiniin miktar1, niteligi ve bilyiime oran1 veridir.

> Piyasa kosullari: Modelde; isgiicli piyasasi, mal piyasast ve para ve
sermaye piyasalar1 olmak iizere ii¢ tiirlii piyasa mevcuttur. Isgiicii piyasasinda tam
rekabet kosullar1 gegerlidir. Normalde sabit olan reel iicretler, isgiicii piyasasinda talep
fazlasinin olmasi veya enflasyonun artmasina bagli olarak degismektedir. Mal
piyasasiyla alakali olarak modelde hem serbest piyasa hem de aksak piyasa kosullar
incelenmektedir. Para ve sermaye piyasasi ise modelde biitiiniiyle pasif konumdadir.
Para ve sermaye piyasasinin iktisadi bilylime modeline getirdigi tek siir enflasyon
stirecinde artan para ve kredi talepleri nedeniyle faizlerin yiikselmesi ve para ve kredi

arzinin yetersiz kalmasi nedeniyle yatirimlarin kisitlanmasi durumudur.

> Tasarruf Fonksiyonu: Modelde sinifsal tasarruf ayrimi yapilmaktadir.

Iscilerin iicretlerinin tamamini tiikettigi (s, = 0) varsayilmakta olup sermayedarlarin

191 Harvey Gram, Vivian Walsh, "Joan Robinson's Economics in Retrospect”, Journal of Economic
Literature, Vol: 21, No: 2, 1983, p. 518.
192 Asaf Savas Akat, Iktisadi Analiz, 2. bs., Ankara, Eflatun Yaymevi, 2009, s. 534.
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ise tasarruf meyillerinin 1 (s. = 1)) ve 1°den kii¢iik (s, < 1))olma durumlari ayr1 ayri

incelenmektedir.

> Yatirim Fonksiyonu: Yatirim fonksiyonu tiiretilmis bir fonksiyon olup
sermayedarlarin arzuladiklar ve gergeklestirdikleri birikim orant modelde dolaysiz
olarak belirlenen degiskendir. Sermayedarlarin birikim egilimi modelde hayvansal
giidii. kavramiyla aciklanmaktadir. Hayvansal giidii birikimin  karliligimin
fonksiyonudur. Kar orani ne kadar yiiksekse birikim orani o kadar yiiksek olur. Kar
oraninin yiiksek olmasi sermayedarlarin yatirimlar i¢in risk istahlarini artirmakta ve
yatirimlar1 (6zellikle kendi fonlariyla) daha kolay finanse etmelerine olanak
saglamaktadir. Dolayisiyla arzulanan biiyiime oram1 beklenen kar oraninin

fonksiyonudur.

> Beklentiler: Modelde yatirim ve teknik secim kararlar1 beklentilere
dayandirilmaktadir. Nihai ¢iktinin gelecekteki parasal degerine (fiyatina) iliskin
beklentileri ge¢mis tecriibeler ile sekillenmektedir. Reel iicretler hakkindaki

beklentiler de fiyatlar konusundaki beklentiler ile paralel bir sekilde olusmaktadir'®,

Yukaridaki temel unsurlar cergevesinde Robinson iktisadi biiytime ilgili
sorunlarm hemen hemen tamamiyla ilgilenmistir. Ozellikle sermayenin tanim1 ve ne

ile olgtilebilecegi konusunda 6nemli tespitlerde bulunmustur.

Robinson’a gore kisa donem dengenin belirleyicileri briit yatirim orani, briit
licret seviyesi ve seviyesi faiz ve temettiiye 6denen en son yapilan 6demeler tarafindan
belirlenen rantiyeci hanehalki geliridir. Fiyatlar ise liretim maliyetlerinin tizerine briit
bir kir marjinin koyulmasiyla olusmaktadir. Uretim maliyetleri de onemli &lgiide
licretlerden olustugundan, iicretler fiyat olusumunda en 6nemli etkendir'®’. Kisa
donemde nominal iicretlerin ve kar marjlarinin degismedigi varsayimi altinda kisa
donem dengenin belirleyicisi yatirimlar olmaktadir. Yatirimlar da yukarida belirtildigi
tizere beklentilere gore sekillenmektedir. Kisa donemde beklentiler net olmadigimdan

kararli bir dengeden s6z edilememektedir.

193 Akyiiz, a.g.e., s. 709-712.
19 Gram ve Walsh, a.g.e., s. 537.
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Neo-Klasik teoriye gore sermaye hem iiretim siirecinde kullanilan bir girdi hem
de hem de bir gelir kaynagi olarak ifade edilmektedir. Bu nedenle teori sermaye ile
ilgili girdi c¢ikt1 iligkilerini ve bdliisiim sorununu birlikte ¢ézmeye caligmaktadir.
Ancak Robinson’a gore Neo-Klasik teoride sermaye, iiretim olgusu iginde bulunulan
toplumsal yapidan bagimsiz olarak ele alindig1 i¢in, toplumsal igerigi olmayan bir
kavram olarak sunulmaktadir. Teori sermaye ve onun miilkiyeti arasinda net bir ayrim
yapamamaktadir. Uretimin faktdrden ciktiya tek yonlii bir siire¢ olarak tanimlandig
Neo-Klasik teoride statik bir yapida olan sermaye, liretim siirecinin yalnizca bir
tarafinda yer almaktadir. Bu nedenle sermaye nerede ve nasil ortaya ¢iktigi belli
olmayan bir donanim olarak karsimiza g¢ikmaktadir. Halbuki gercekte iiretim ve
birikim siirecinde sermaye ve miilkiyeti siirekli olarak degismektedir. Dolayisiyla

sermaye ve boliisiim teorisinin dinamik bir sekilde ele alinmas1 gerekmektedir'®®.

Diger yandan, Robinson’a gore heterojen olan sermaye ile sermayenin
kullanildig: ¢ikt1 arasinda verimlilik ve boliisiim agisindan bir iligki belirleyebilmek
icin her ikisinin de birbiriyle karsilastirilabilir olmasi, aralarinda sabit bir fiyat-degisim
iligkisinin bulunmasi gerekmektedir. Bu tarz bir iligki ise ancak diger tiim kosullar
sabitken miimkiindiir. Bu durum ancak Neo-Klasik denge ortaminda mevcuttur. Neo-
Klasik denge disinda sermayenin standart olarak Olciilmesi miimkiin degildir. Neo-
Klasik teori, kullaninmi1 zamana yayilmis oldugu halde sermayeyi belirli bir denge
noktasinda Olgmeye calismaktadir. Bu husus Neo-Klasik iktisat tarafindan
aciklanamayan bir sorundur. Robinson’a gore (fiziki) sermeye ticret birimi (bir adam
saat isgiiciiniin iicreti) cinsinden olciilebilmektedir’®®. Robinson, asil problemin
sermayeyi 0lgmek de olmadigini, asil problemin zamani ortadan kaldirmak oldugunu
ifade etmektedir. Daima dengede olan bir ekonomide gelecek ve gegmis arasinda bir

fark bulunmamaktadir. Bu durumda tarih yoktur, Keynes’e ihtiyag yokturt®’,

1% Yilmaz Akyiiz, "Joan Robinson: Bir Devir Tarih mi Oluyor?”, Yapit-Toplumsal Arastirmalar
Dergisi, S: 461, 1983, s. 67.

1% ], Robinson, "The Production Function and the Theory of Capital”, The Review of Economic
Studies, Vol: 21, No: 2, 1953-1954, p. 82.

1973, Robinson, "What Has Become of the Keynesian Revolution?", Challenge, Vol: 16, No: 6, 1974,
p. 9.

90



Robinson’a gore uzun donemli dengenin olusabilmesi i¢in gecmis ve gelecegin denge

stirecine etkileri tarihsel bir siire¢ i¢erisinde incelenmelidir.

Robinson uzun donemli dengenin kosullarini aradig1 ¢aligmalarinda dengenin
dissal degiskenlerle ortaya c¢iktigini ileri siirmektedir. Teknoloji, yatirim politikalari,
ticret politikalari, gelir dagimi ve mali kosullar uzun donem dengesinin dissal
belirleyicileri olup birbirilerinden bagimsiz hareket etmektedirler. Uzun donemli
denge bunlarin birbirileriyle uyumlu bir sekilde hareket etmesiyle miimkiindiir. Bunlar
birbirileriyle uyumlu hareket ettiklerinde dengeye ulasilsa dahi potansiyel biiyiime
hizinin gerekli biliylime hizindan biiylik olmasi durumunda tam istihdam kosulu

gerceklesmeyecektir!®

. Ayrica potansiyel bliylime hizinin gerekli biiylime hizina esit
olmasi durumu da uzun denge kosulu i¢in yeterli degildir. Gergeklesen kar oraninin da
beklenen kar oranina esit olmasi gerekmektedir. Boylelikle parasal iicret ve fiyatlar
degismeyeceginden fiyatlar, kar orani ve reel iicretler birbirileriyle uyum igerisinde
hareket edecektir. Goriildiigii tizere uzun déonem denge kosullarinin degismemesi i¢in
beklentilerin degismemesi onkosuldur. Beklentilerin hayata gegcmedigi bir ekonomide

denge olasi degildir.
1.2.9. i¢sel Biiyiime Teorileri

Neo-Klasik biiylime modelleri her ne kadar teknolojik gelismeyi iktisadi
bliyimenin temel belirleyicisi olarak gorseler de teknolojinin digsal oldugunu
varsaymiglar ve teknolojik ilerlemenin kaynagini agiklamakta yetersiz kalmiglardir.
Ayrica; uzun donemli stirdiiriilebilir iktisadi biiylimenin kaynaginin ne oldugu ve
farkli tlkelerin farkli siirelerde ve seviyelerde biiylimesinin (veya kii¢lilmesinin)
sebebi Neo-Klasik biiyiime modellerinde net olarak ortaya koyulamamustir. Ozellikle
teknolojik ilerlemenin hizlanarak artmaya basladigi 1980’11 yillardan itibaren Neo-
Klasik teorinin bu eksikliklerini gidermeye yonelik yeni akademik c¢aligmalar
yogunlagmistir. Buradan hareketle, genel olarak igsel biiyiime teorileri olarak
adlandirilan ¢aligmalar iktisadi biliylimenin temel belirleyicisi olarak addedilen

teknolojik degisimin sebepleri ve etkileri hakkinda daha net fikir sahibi olunmasini

198 Seving Mihgi, "Post Keynesyen Iktisat ve Joan Robinson", Hacettepe Universitesi, [IBF Dergisi,
C: 13,1995, s. 166.
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saglamistir'®. Igsel bilyiime teorilerinde; teknolojik gelisme digsal olarak verilen
beklenmedik bir zenginlik olmaktan ziyade, acik bir sekilde modellenmekte, iktisadi
bliylime orant modele haricen dayatilmamakta, modelin kendi ¢oziimlemeleriyle
belirlenmektedir?®. i¢sel biiyiime teorilerinde teknolojik gelismenin yani sira, bilgi ve
beseri sermaye iktisadi biiylimenin lokomotifleri olarak goriilmektedir. Bu nedenle s6z
konusu unsurlar digsal olarak ele alinmaktan ziyade ig¢sellestirilmistir. Ayrica, Neo-
Klasik teorinin temel varsayimlari olan tam rekabet ve sermayenin azalan getirisi
varsayimlari terkedilmis olup sermayenin artan getiriye sahip oldugu ileri siiriilmiis,

eksik rekabet piyasalarinin mevcudiyeti kabul edilmistir.
1.2.9.1. Rebelo (AK) Modeli

Neo-Klasik teorinin en temel varsayimlarindan birisi emek ve sermaye igin
azalan verimlerin gecerli oldugudur. Bunun yam sira teknoloji digsal olarak kabul
edilmistir. AK Modeli, sermayenin azalan verimi varsayimini kaldirmis, teknolojik
gelismenin olmadigi durumda dahi uzun donemli siirdiiriilebilir biiyiimenin miimkiin
oldugunu en basit bi¢imde ortaya koymustur. Model teknolojik gelismeyi de modelin
icinde tahlil etmistir. Sérgio Rebelo tarafindan ortaya koyulan model igsel biiylime

teorilerinin dnciileri sayilan Paul Romer ve Robert Lucas tarafindan desteklenmistir.

Rebelo’ya gore kalkinma siirecinin en kafa karistirict 6zelligi iilkeler
arasindaki biiyime oranlarindaki farkliliklardir. Savas sonrasi donemde Japonya,
Brezilya ve Gabon gibi iilkelerde kisi bagina gelir diizeyi diger iilkelere nazaran daha
hizli artis goOstermistir. Rebelo caligmasinda iilkeler arasi gelismislik farkinin
uygulanan iktisat politikalarinin farkliliklarindan ortaya ¢ikabilecegini ileri stirmiistiir.
Ayrica gelir vergi gibi mutlak politika degiskenleri de {ilke ekonomilerinin bilylime
oranlarini etkileyebilmektedir. Basit bir ifadeyle, gelir vergilerindeki artiglar, 6zel

sektor yatirim faaliyetlerinin getiri oranini azaltacagindan sermaye birikiminde ve

19 George M. Korres, Technical Change and Economic Growth, 2nd ed., Farnham, Ashgate
Publishing Limited, 2008, p. 44.

200 Mark Roberts, Mark Setterfield, "What is Endogenous Growth Theory?", Economic Growth, Ed.
by Philip Arestis, Michelle Baddeley, John S.L. McCombie, Cheltenham, Edward Elgar Publishing
Limited, 2007, p. 15.
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iktisadi biiyiimede kalic1 diisiislere sebebiyet verecektir?®!, Hiikiimet politikalarmin

fiziki ve besgeri sermayenin birikimini tesvik edebilecegi diisliniilmektedir.

Ulusal vergilendirme politikast {ilkelerin uzun donem iktisadi biiylime
oranlarii1 6nemli Olgiide etkilemektedir. Bilhassa uluslararasi sermaye piyasalarina
erisim imkani ve dnemli diizeyde sermaye hareketliligi bulunan agik ekonomilerde,
vergi politikalar1 ekonomilerin hi¢ ilerlememesine ya da gerilemesine sebebiyet
verebilecegi gibi biiyiime ivmelerinin artmasmna da neden olabilir. Dolayisiyla
vergilendirme politikalar1 toplumsal refahsa iligkin 6nemli sonuglar dogurmaktadir.
Vergilere iliskin politika uygulamalarinin basit i¢sel biiylime modellerinde gézlenen
etkisinin Neo-Klasik modellerden ¢ok daha belirgin oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
Nitekim gelir vergisi oranindaki %10’luk bir artisin refah maliyeti lizerindeki etkisi,

i¢sel biiyiime modellerinde Neo-Klasik modelden 40 kat daha biiyiiktiir?%,

Rebelo, Romer gibi iktisadi biiyliimeyi igsel olarak ele almaktadir. Biiyiimenin
i¢sel olmasi verimliligin ve dolayistyla ¢iktinin digsal bir etken olmaksizin ki bu etken
Neo-Klasik teoride teknolojidir, artmas1 demektir. Ancak Romer’in 6lgege gore sabit
getiri ve artan oranli biiylime vurgusuna karsilik, AK Modeli’nde dlgege gore sabit
getiri teknolojileri gosterilmektedir. Modelin duragan durum biiylime yolu mevcuttur.
Bu hususlar modeli Kaldor’un bigimlendirilmis gercekleri ile uyumlu kilmaktadir?®,
Modelde emegin ve yeniden lretilmeyen (toprak gibi) girdilerin iktisadi biiylime
stirecindeki rolii modele dahil edilmemistir. AK Modeli’nde yalnizca bir girdi
(sermaye) bulunmaktadir. Yalnizca sermayenin bulundugu dogrusal bir iiretim
fonksiyonunun oldugu varsayilmaktadir. Modelde K degiskeni yalnizca fiziki
sermayeyi degil, finansal sermayeyi, beseri sermayeyi, teknik bilgiyi de biinyesinde
barindirmaktadir. Bu baglamda en basit versiyonuyla iiretim fonksiyonu asagidaki
gibidir:

Y = F(K, L) = AK (1.39)

201 Sérgio Rebelo, "Long-Run Policy Analysis and Long-Run Growth", Journal of Political Economy,
Vol: 99, No: 3, 1991, pp. 500-501.

202 Robert G. King, Sérgio Rebelo, “Public Policy and Economic Growth: Developing Neoclassical
Implications” Journal of Political Economy, Vol: 98, No:5, 1990, p. 126.

203 Rebelo, a.g.e., s. 501.
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Uretim fonksiyonu isgiicii basina sermaye cinsinden ise asagidaki sekilde ifade

edilmektedir:
y = Ak (1.40)

Modeldeki (A) igsel teknolojik degisimi ifade etmektedir. Sermayenin marjinal
irlinii A’ya esittir. Farkli ekonomilerin; bilgi liretilmesi, uyum ve teknolojik degisimin
yayilimiyla alakali destek mekanizmalarina bagl olarak farkli A seviyeleri mevcuttur.

Bir ekonominin teknolojik gelisim hiz1 asagidaki kosullara baghdir:
> Isgiiciiniin egitim seviyesi ve Ar-Ge yatirimlarmin tiirleri,

> Yaparak Ogrenme veya teknoloji ithalati veya dogrudan yabanci

yatirimlar araciligtyla daha iyi teknolojiler gelistirme,

> Ekonominin esneklik, seffaflik ve tiretim etkinligi alaninda kurumsal

ve organizasyonel yetkinlikleri?®4

Modelde isgiicii basina sermaye cinsinden yazilan iiretim fonksiyonundan

hareketle isgiicii bagina biiytime hiz1 ise su sekilde elde edilir:
Ay/y =sA— (d+n) (1.41)

1.41°de s marjinal tasarruf egilimini, d aginma oranini ve n isgiicliniin biiyiime
hizim1 ifade etmektedir. Goriidiigii iizere sA, (d + n)’den biiyiikk oldugu siirece
ekonomi teknolojik gelisim olmaksizin siirekli olarak biiyiiyecektir. AK Modeli’nde
marjinal tasarruf egilim seviyesi ne kadar yiiksek ve aginma ile iggiiciiniin artis orani
ne kadar diisiikkse biiylime hizi da o denli yiiksek olmaktadir. Buradan hareketle,
tasarruf egilimlerini (yatirnm oranini) artiracak kamu politikalarinin toplam hasilay,

yani biiyliime hizini artiracagi belirtilmektedir.

AK Modeli’ne gore ¢iktinin biiylime orani tiim donemlerde sabit oldugundan
dolay1 A, s, d ve n degerleri farkli olan tilkeler farkli oranlarda biiyiiyecektir. Ancak
iktisadi bliylime gelirden bagimsizdir. Bu nedenle goreceli olarak az gelismis olan

ilkelerin gelismis tilkelere nazaran daha hizli biiyiimesi s6z konusu degildir.

204 Jati Sengupta, Understanding Economic Growth, New York, Springer, 2011, p. 22.
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Dolayistyla AK Modeli’'nde ekonomiler arasi kosullu ya da kosulsuz yakinsama

205

yoktur Bu durum AK Modeli’nde azalan verimlerin gegerli olmadiginin

gostergesidir.
1.2.9.2. Arrow-Romer Modeli

I¢sel bilyiime teorilerinde “yaparak 6grenme” kavramini 1962 yilinda yapmis
oldugu “Yaparak Ogrenmenin Ekonomik Cikarimlar1 (The Economic Implications of
Learning by Doing)” adl1 ¢aligmasiyla ortaya ¢ikaran Kenneth Arrow iktisadi biiytime

literatiiriine 6nemli bir katki sunmustur.

Arrow’a gore, 6grenme bilginin elde edilmesi olup deneyimin bir {iriiniidiir.
Arrow’un tespitlerine gére uzun donemde firmalarin maliyetleri azalmakta, kalite ve
verimlilik atmaktadir. Bunun nedeni isgiliciiniin deneyimleri sonucu, bilgi
birikimlerinin artmasi nedeniyle, {liretim siireclerinde daha verimli hale gelmesidir.
Diger bir deyisle isgiiciinlin yaparak 6grenmesi, teknolojik gelismeye yol agmak
suretiyle, toplam ¢iktinin hem nitelik hem de nicelik olarak artmasini saglamaktadir.
Ogrenme normal iiretimin bir yan {iriinii olarak meydana gelmektedir. Yani verimliligi
artiran 6grenme Uretim siirecinde ortaya ¢ikmaktadir. Ayrica toplumlar 6grenme
siirecinin daha da hizlanmasi igin egitim ve arastirma kurumlari tesis etmektedirler?®.

Arastirma  kurumlarinda {iretilen bilgi iretim slireclerine aktarilmakta ve

deneyimlenmektedir. Dolayisiyla tiretimde verimlilik artis1 saglanmaktadir.

Paul M. Romer iktisadi biiyiime modelini Arrow’un “yaparak 6grenme” fikrini
temel alarak gelistirmistir. Ancak Romer Modeli RCK Modeli ve Arrow Modeli’nden
bilginin artan marjinal {irtiniiyle bir sermaye mali oldugu varsayimiyla ayrilmaktadir.
Romer, yatirimlarin getiri oraninin sermaye stokunun artmasiyla birlikte azalmak
yerine artacagini, dolayisiyla farkli iilkelerin birbirine yakinsamasinin mecburi
olmadigini belirtmektedir. Romer’e gore bilgiye yatirim yapmak dogal bir digsallig
meydana getirmektedir. Herhangi bir firma tarafindan yeni bir bilginin yaratilmasi,

bilginin yayilmasi nedeniyle diger firmalarin {iretim imkanlar {izerinde olumlu bir

205 Novales, Fernandez, Ruiz, a.g.e., s. 261.
206 Kenneth J. Arrow, "The Economic Implications of Learning by Doing", The Review of Economic
Studies, Vol: 29, No: 3, 1962, pp. 155, 157, 172.
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digsal etki yaratmaktadir. Ciinkii bilginin tam olarak patentinin alinmasi ve gizli
tutulmas1 miimkiin degildir. Diger bir deyisle bilgi dnemli bir kamusal mal 6zelligi
tasimaktadir. Bu 0zellik bilgiye yapilan yatinmlardan tiim firmalarin

yararlanabilmesini miimkiin kilmaktadir?®’

. Romer, bir iilkede iiretilen bilginin
seviyesini o lilkede o ana kadar iiretilen mevcut sermaye stoku ile dlgmiistiir. Yani bir
ilkede ne kadar ¢ok yatirim yapilmigsa o kadar ekonomik bilgi iiretildigini ifade
etmistir. Romer’in Bilgi Uretimi ve Tasmalar Modeli’nde herhangi bir i firmasinin

iiretim fonksiyonu asagidaki gibidir:
Yi = F(KiﬂAi'Li) (142)

Tim firmalar i¢in toplam iretim fonksiyonu ise asagidaki gibi ifade

edilmektedir:
Y = F(K, L, ) = K*L =9)P (1.43)

1.43°deki A deneyimi ifade etmektedir. Bir ekonomideki bilgi seviyesi
deneyimle artmaktadir. Normalde K ve L dlgege gore sabit getiri 6zelligi gostermekte
iken yukaridaki denkleme deneyimin eklenmesi sonucu toplam iiretim fonksiyonunda

K, L ve A i¢in dlgege gore artan getiri ortaya ¢ikmaktadir.

Modele gore bilgi iiretiminde ortaya ¢ikan tagsmalar sonucu yayilan bilgi bir
iilkede ne kadar fazla insan tarafindan kullanilirsa tilke o kadar hizli biiyiiyecektir.
Dolayisiyla niifus artis orani ile bilylime oran1 dogru orantilidir. Diger yandan, bir
firmanm yatirnm yapmasi hem kendisinin hem de pozitif digsallik geregi diger
firmalarin bilgi birikiminin artmasina sebebiyet vermektedir. Yatirimlar sonucu ortaya
cikan bilgi, yatirimi yapandan ¢ok s6z konusu bilgiyi bedelsiz kullanabilen diger
firmalara katki saglamaktadir. Bu husus firmalarin yatirim yapma isteklerini azaltici
etki yapacagindan devletin miidahale/tesvik etmedigi piyasada yatirim seviyesi
optimal diizeyin altinda olacaktir®®. Dolayistyla devletin firmalari bilgi iiretimi

hususunda desteklemesi, firmalarin {rettikleri bilgilere iligkin rakiplerine karsi

207 paul M. Romer, "Increasing Returns and Long-Run Growth", The Journal of Political Economy,
Vol: 94, No: 5, 1986, pp. 1002-1003, 1016, 1020.

208 Murat A. Yiilek, "I¢sel Biiyiime Teoileri, Gelismekte Olan Ulkeler ve Kamu Politikalar1 Uzerine",
Hazine Derqgisi, S: 6, 1997, s. 8.
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koruyucu haklar tesis etmesi, diger bir deyisle bilginin miilkiyet hakkinin korunmasina
yonelik dnlemler almasi optimal yatirim ve biiylime i¢in 6nem arz etmektedir. Ayrica,
Romer’In Bilgi Uretimi ve Tasmalar Modeli’ne gore disa kapali ve/veya gelismekte
olan ekonomilerin, bilginin yayilmasindan daha fazla istifade edebilmeleri adina, disa
acilmak ve cesitli ekonomik birliklere katilmak suretiyle uluslararasi ekonomiye

adapte olmalar1 daha yiiksek biiyiime hizlarin1 yakalamalarini saglayacaktir.
1.2.9.3. Lucas Modeli

Robert E. Lucas 1988 yilinda yapmis oldugu “iktisadi Kalkinmanin isleyisi
Uzerine (On the Mechanics of Economic Development)” adli ¢alismasinda, éncelikle
Robert Solow, Edward Denison gibi Neo-Klasik Biiylime Modeli ¢ergevesinde
ABD’nin 20. ylizy1l iktisadi biiylimesini ele almig, s6z konusu modelin iktisadi
biiylime siirecini agiklamakta yetersiz oldugunu ifade etmistir. Akabinde ise beseri
sermaye birikiminin etkilerini dahil etmek icin Neo-Klasik Biiyiime Modeli’ne
uyarlamalar yapmis, sonug olarak beseri sermayenin iktisadi bilylimenin esas kaynagi
oldugu kanaatine varmistir?®. Lucas’a gore iktisadi biiyiimenin diger kaynaklar ise
fiziki sermaye birikimi ve teknolojidir. Lucas, beseri sermayenin, teknoloji ve
tiretilmis teknolojiyi daha kolay benimsemesi ve kullanabilmesi sayesinde iktisadi

biiylimenin temelini olusturacagini savunmaktadir.

Lucas’m c¢aligmast Uzawa’nin 1965 yilinda yapmis oldugu “Iktisadi
Biiylimenin Bir Toplulastirict Modelinde Optimum Teknik Degisim (Optimum
Technical Change in an Aggregative Model of Economic Growth)” adli calisma ile

210

icerdigi temel fikirler agisindan benzerlik gostermektedir-™" .Lucas’in modeline iliskin

temel varsayimlar agagidaki gibidir:

> Kapal1 bir ekonomi mevcut olup tam rekabet kosullar gecerlidir.

209 Robert E. Lucas, “On the Mechanics of Economic Development”, Journal of Monetary Economics,
Vol: 22, No: 1, 1988, pp. 6, 35.

210 Christine Greenhalgh, Mark Rogers, Innovation, Intellectual Property, and Economic Growth,
New Jersey, Princeton University Press, 2010, p. 229.
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> Ekonomik birimler rasyoneldir ve gelecek donem fiyatlar1 hususunda

rasyonel beklentilere sahiptir.

> Teknoloji 6l¢ege gore sabit getirilidir.

> Belirli bir zamanda {iretime ayrilan iggiicii stokunun biiylime orant
dissaldir.
> Kisi bagina reel tiiketim, akim degiskendir ve tek sektorlii olan bu

modelde ilgili mal cinsinden tanimlanmaktadir.

> Fiziksel sermaye birikimi Solow modelinde oldugu gibi Kkisilerin

tilkketim yerine tasarruf etmeleri suretiyle olmaktadir.

> Modelde, beseri sermaye birikimi, bireylerin ¢alisma yerine egitimi

tercih etmeleri sonucu gerceklesmektedir.

> Isci basina iiretim fonksiyonunun biiyiime {izerinde yarattig1 sonuglar
acisindan incelendiginde, beseri sermaye birikimine ayrilan zaman ile beseri sermaye

diizeyindeki degisme arasindaki iliskinin niteligine baghdir. Bu iligski dogrusaldir.

> Modelde, beseri sermaye birikiminin azalan verimler yasasina tabi

degildir?,

Lucas, modeline gore bireyler zamanlarini iiretim ve egitim olmak {izere iki
faaliyete harcamaktadir. Modelde egitim beseri sermayeyi tertip eden yatirim olarak
ele alinmaktadir. Bunun yani sira, iiretim yalnizca fiziki ve beseri sermayenin bireysel
girdilerine (igsel etki) degil, ayrica toplam beseri sermayeye de (dissal etki) baglhdir.
Tim tiretim faktorleri verimlilik artis1 agisindan beseri sermayenin digsal etkisinden

212

yararlanmaktadir=“. Beseri sermayenin digsal etkisi bireylerin birlikte g¢aligmasi

durumunda aralarindaki bilgi aligverisinin artmasi sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

211 Kaynak, a.g.e., s. 130-132.
212 Andreas Savvides, Thanasis Stengos, Human Capital and Economic Growth, California, Stanford
University Press, 2009, pp. 61-62.
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Modele bakacak olursak, bir ekonomide baslangic girdisi olarak; fiziki
sermaye (K) ve beseri sermaye (H) olmak iizere iki tiir sermaye ve bulunmaktadir.
Teknoloji (A) sabittir. Bir ekonomideki isgiicii sayisi L (sabit) ve bunlarin her birinin
ortalama yetenek diizeyi h ise Lucas’a gore, isglicii zamaninin bir kismini1 (u) liretimde
kullanilmakta ve tretimden arta kalan zamanda da (1 —u) yeteneklerini
gelistirmektedir. Goriildiigii tizere model iggiiciiniin verimliligini etkileyen faaliyetler
arasinda zamanint nasil tahsis ettigine odaklanmaktadir. Modelin toplam {iretim

fonksiyonu asagidaki gibi ifade edilmektedir:
Y = AK*(uhL)*~%h} 0<a<lvey=0(L44)

Lucas, bireylerin yeteneklerinin artmasiyla direkt olarak kendi iiretim
verimliliklerinin artacagini belirtmesinin yani sira (modeldeki uhL beseri sermayenin
tretim lizerindeki direkt etkisini gostermektedir), dissal olarak tanimlanan bir
degiskeni de modele dahil etmistir. 1.43’teki h, degiskeni modelde ortalama beseri
sermaye diizeyi olarak tanimlanmigtir. Ortalama beseri sermaye diizeyi yarattigi
pozitif digsallikla firmalarin iiretim seviyelerini ayrica artirmaktadir®®®. Séz konusu
artis bireylerin birlikte ¢alismalarinin bir sonucu ortaya ¢ikan bilgi aligverisi sayesinde
olusmaktadir. Esitlikteki y kaysayist digsalligin seviyesini belirlemekte olup 0’dan

biiylik olmas1 beklenmektedir.

Diger yandan, Lucas Modeli iilkeler aras1 gelismislik farklarinin agiklanmasina
yonelik yorumlartyla dikkat ¢cekmektedir. Beseri sermayenin gelismesiyle birlikte hem
icsel hem de digsal etki sonucunda sermayenin marjinal verimliligi artis
gostermektedir. Bu isleyis cercevesinde (beseri sermaye daha hizli gelisim gosterecegi
icin) gelismis tilkelerdeki iktisadi biiyiime az gelismis iilkelere nazaran daha hizli
gerceklesecektir. Ayrica (herhangi bir kisitla karsilasmamasi durumunda) az gelismis
iilkelerdeki fiziki sermaye beseri sermayenin bol bulundugu gelismis {ilkelere

kayacaktir?!

. Dolayistyla Lucas Modeli, Neo-Klasik teorisinin yakinsama iddiasinin
tersine sermayenin az gelismis tilkelerden gelismis lilkelere dogru hareket edecegini

ifade etmektedir. Bunun engellenmesi ise az gelismis {tlke hiikiimetlerinin

213 Greenhalgh ve Rogers, a.g.e., s. 229.
214 Parasiz, a.g.e., S. 196.
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uygulayacaklar1 etkin egitim ve teknoloji politikalariyla beseri sermaye birikimini
artirmalari ile miikiindiir. Clinkii beseri sermaye birikiminin iktisadi biiyiimeye olan
katkis1 fiziki sermayenin katkisindan daha fazladir. Ayrica kaliteli beseri sermaye

(kisit olmadig1 durumda) fiziki sermayeyi kendine ¢ekecektir.
1.2.9.4. Ar-Ge Temelli Modeller

Ar-Ge?® temelli modeller literatiirde Schumpeterian modeller ya da yenilikci
modeller olarak anilmaktadir. Bu modellerin ortak 6zelligi teknolojik gelismelerin bu
gelismeleri saglayabilecek ayri bir sektor tarafindan (Ar-Ge sektorii) yapilmasi
gerektigidir?'®. Ar-Ge temelli modeller iktisadi biiyiimenin kaynag1 olarak yenilik ve
teknolojik gelismeyi gormektedir. S6z konusu teknolojik gelismeyi agiklayan Ar-Ge
temelli modellerin baginda; Romer (Uriin Cesitliligi) Modeli, Grossman ve Helpman
(Yatay Mal Cesitlendirmesi) Modeli ve Aghion — Howitt (Uriin Niteligi) Modeli

gelmektedir.
1.2.9.4.1. Romer Modeli

Igsel bilyiime modellerinin kiymeti, iktisadi biiyiime teorisinin tamamlayic1 bir
parcasi olan teknolojik siireclerin i¢sel bilesenlerinin modellenmesi ile birlikte ortaya
cikmaktadir. Bu baglamda Ar-Ge temelli modellerin 6nciisii de Romer olmustur?’.,
Romer Modeli Ar-Ge faaliyetlerine ve Ar-Ge faaliyetlerinde istihdam edilen isgiicii
miktarina dayanmakta olup uzun donemli iktisadi biiyime Ar-Ge faaliyetleri
sonucunda ortaya ¢ikan iiretim teknikleri ve yeni tirlinler sayesinde saglanmaktadir.
Iktisadi bilyiimenin miktarin1 ise Ar-Ge’ye ayrilan beseri sermaye stoku

belirlemektedir.

215 Ar-Ge; insan, kiiltiir ve toplum bilgisinden olusan bilgi birikiminin artirilmasi ve bu birikimin yeni
uygulamalar tasarlanmasi i¢in kullanilmas1 amaciyla sistematik olarak yiiriitiilen yaratici ¢alismalardir.
Bkz: OECD, Frascati Manual 2015: Guidelines for Collecting and Reporting Data on Research
and Experimental Development, The Measurement of Scientific, Technological and Innovation
Activities, OECD Publishing, Paris, 2015, p. 44 (Cevrimigi) https://doi.org/10.1787/9789264239012-
en,7 Mayis 2024.

216 Sami Taban, i¢sel Biiyiime Modelleri ve Tiirkiye, Bursa, Ekin Yayinlari, 2010, s. 64.

217 Robert M. Solow, "Perspectives on Growth Theory", Journal of Economic Perspective, Vol: 8, No:
1, 1994, p. 51.
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Modele gore kar maksimizasyonu amaci giiden firmalar yapmis olduklar1 Ar-
Ge faaliyetleri sonucunda ortaya ¢ikan bilgileri kendi biinyelerinde tekellestirerek
fiyatlarin1 piyasa fiyatlarinin iizerinde belirlemek suretiyle biiylimektedirler. Model ii¢
temel dayanak iizerinde insa edilmistir. Birincisi, teknolojik gelisme iktisadi
biiylimenin temel kaynagidir. Teknolojik gelisme sermaye birikiminin artigini tegvik
etmekte olup her ikisindeki artis isgiicii basmna iiretimi artirmaktadir. Ikincisi,
teknolojik gelisim piyasanin 6zendirmelerine (tesviklerine) cevap veren bireylerin
goniillii faaliyetleri sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Bu nedenle teknoloji modelde
i¢sellestirilmistir. Ugiincii ve en 6nemlisi, bilgi bir kere iiretildiginde daha sonra ek bir
maliyete katlanilmadan defalarca kullanilabilmektedir. Bilginin yeniden kullanilmasi
sadece sabit maliyetleri artiracaktir. Bu 06zellik teknolojinin tamamlayict

karakteristigidir?t®

. Gortildugii tizere Ar-Ge faaliyetlerinin tirettigi bilginin maliyetsiz
olarak tekrar tekrar kullanilabilmesi firmalar icin Olgege gore artan getiri
olusturmaktadir. Ayrica modelin {ic temel dayanagina bakildiginda, Romer
Modeli’nin tam rekabet piyasasindan ziyade eksik rekabet piyasasinin varligini kabul
ettigi goriilmektedir. Ciinkii firmalar iirettikleri bilgiyi tekellestirmeleri nedeniyle
piyasa fiyatinin lizerinde fiyatlar belirleyebilmekte ve bilgi liretiminden kaynaklanan
sabit maliyetlerini fiyatlarinin i¢cinde dahil edebilmektedirler. S6z konusu firmalarin

eksik rekabet piyasasinda elde ettikleri karlarin Ar-Ge faaliyetlerinin finansmaninda

kullanilmast suretiyle siirdiiriilebilir biiylime saglanmaktadir.

Romer’e gore Ar-Ge faaliyetleri sonucu iiretilen bilginin (teknolojinin) en
onemli 6zelligi dogas1 geregi rakip olmamasi, bunun yaninda kismen diglanabilir
olmasidir®®. Rakiplik bir malin kullanimi esnasinda o malin baskaca kisilerce
kullanilamamasini, dislanabilirlik ise bir malin sahibinin o malin digerlerince
kullanilmasimi engelleyecek yasal ve teknolojik imkéana sahip olmasini ifade
etmektedir. Ozel mal ve hizmetler tam dislanabilir, kamusal mallar tam dislanamaz

Ozellik tasimaktadir.

218 paul M. Romer, "Endogenous Technological Change", Journal of Political Economy, Vol: 98, No:
5, 1990, pp. 71-72.
219 Yeldan, a.g.e., s. 223.
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Teknolojinin diger tiim mallardan farkli olmasi, Romer tarafindan vurgulanan
onemli bir gézlemdir. Oregin cep telefonu ya da kuaforliik gibi mal ve hizmetlerin
cogu rekabeteidir. Malin ya da hizmetin biri tarafindan kullanilmasi, digerinin ayn
mal ya da hizmeti kullanimin1 engeller. Bir kisinin cep telefonunu kullanmasi ayni
telefonu baskasinin kullanmasima ya da birinin belirli bir saatte kuaférden hizmet
almasi digerinin ayni kuaférden ayni saatte hizmet almasina engel olusturur. Bunlara
karsilik teknoloji rekabet¢i degildir. Bir teknoloji bir kez iiretilince, bu bilginin
bilincinde olan herhangi bir kisi bunun avantajindan yararlanir. Diger yandan
teknolojiyi tireten firma her ne kadar yasal veya teknolojik yollardan bilginin
yayilmasina engel olmaya calissa da tam anlamiyla basarili olamamaktadir. Ornegin
bir oyun firmasinin piyasaya yeni bir oyun sunmasinin akabinde -firma oyunun
kopyalanmasina kismen engel olsa da- s6z konusu oyun maliyetsiz olarak baskalar
tarafindan kopyalanarak kullanilabilir. Dolayisiyla bilgi kismen de olsa yayilmaktadir.
Buna ragmen Romer’in teknoloji ile ilgili goriislerindeki en 6nemli nokta yeni
teknolojinin sahiplerinin teknoloji iizerindeki haklarinin kismen koruma altina
alinmasi sebebiyle bilginin tam anlamiyla kamu mali haline gelmemesi ve bdylece

yeni teknoloji liretmenin tesvik edilmesidir.

Romer Modeli’nde Ar-Ge sektorii, ara mali iireten sektor ve nihai mal lreten
sektor olmak iizere ti¢ sektdr mevcuttur. Ar-Ge sektorii beseri sermaye ve mevceut bilgi
birikimini kullanarak yeni bilgi iiretmektedir. Ara mali sektorii Ar-Ge tarafindan
tiretilen bilgi ve gecmis ¢iktilar ile nihai mal ilireten sektoriine liretim yapmaktadir.
Nihai mal sektorii ise isgiicli, beseri sermaye ve ara mali kullanarak nihai mal
tiretmektedir. Son iiriin tiiketilmekte veya yeni sermaye olarak muhafaza edilmektedir.
Modelde fiziki sermaye (K), isgiicii (L), beseri sermaye (H) ve teknoloji diizeyi indeksi

(x;) girdi olarak kullanilmaktadir. Modelin temel varsayimlart sunlardir:
> Isgiicii ve niifus degiskenleri sabittir.

> Niifustaki beseri sermaye stoku ve bunun piyasaya arz edilen oram

sabittir.

> Ciktinin tiikketilmeyen kismi sermaye olarak kullanilmaktadir.
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> Ar-Ge faaliyetlerinde sadece beseri sermaye kullanilmaktadir.

> Ar-Ge sektorii ile nihai mal sektoriinde tam rekabet gegerli oldugundan

iki sektor arasinda iicret farklilig1 bulunmamaktadir®?.

Modeldeki nihai mal sektoriiniin liretim fonksiyonu asagidaki gibidir:
Y(Hy,L,x) = H{LP [°x{ 77" di (1.44)

S6z konusu iiretim fonksiyonu diger iiretim fonksiyonlarindan sermaye
mallarinin birbirilerini ikame edebilmesi, diger bir deyisle yatay mal ¢esitlenmesine
izin vermesi bakimindan farklilik gdstermektedir. Uriin gesitlendirmesine imkan veren
teknoloji iktisadi biiylimenin kaynagidir. 1.44’teki A Ar-Ge faaliyetleri sonucunda
ortaya cikan yeni bilgiyi (patent sayisini) ifade etmekte olup mevcut bilgi birikimine
ve Ar-Ge sektoriinde istihdam edilen beseri sermaye miktarina baglidir. Modeldeki

teknolojik gelismeyi igsellestiren yeni bilgi iiretim fonksiyonu ise su sekildedir:
A = 8H,A (1.45)
1.45’e gore yeni bilgi iiretimi beseri sermayenin verimliligine (§) ve Ar-Ge
sektorlinde kullanilan beseri sermaye stoku ile dogru orantilidir. Romer Modeli’nde

duragan durum iktisadi biiyliime orani ise asagidaki esitlikteki gibi ifade edilmektedir:

g = (a.apr—ge-H = p)/(a + 6) (1.46)

Romer Modeli’nde iktisadi biiyiime; firmalarin fiyat belirleme giicii (o), Ar-Ge
sektdriiniin verimliligi ve beseri sermaye stoku (H) arttikca artmaktadir. Oznel
indirgeme orani (p) ve marjinal fayda esnekligi (0) ise biiylimeyi negatif yonlii
etkilemektedir. iktisadi biiyiime, tekelci karin cezbetmesi sonucunda, firmalarin Ar-
Ge faaliyetleriyle yeni bilgiler ve iiriinlerin iiretmesiyle devam ettirilmektedir. Bir
anlamda patent sahibi firmalarm piyasa degeri iktisadi biiyiimenin belirleyicisidir??!.

Dolayisiyla Ar-Ge sektoriine ve bu sektdrdeki beseri sermaye stokunun gelisimine

yonelik uygulanacak devlet tesvikleri ile yiiksek ve kalilteli beseri sermaye stokuna

220 Romer, "Endogenous Technological Change", Journal of Political Economy, pp. 79-80.
221 Federico Etro, Endogenous Market Structures and the Macroeconomy, Berlin, Springer, 2009,
p. 217.
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sahip tilkelerle ekonomik iligkilerin gelistirilmesi iktisadi biiyiimeye olumlu yonlii etki

yapacaktir.
1.2.9.4.2. Grossman-Helpman Modeli

Ar-Ge temelli biiylime teorilerine 6nemli diizeyde katki saglayan modellerden
birisi de Grossman-Helpman Modeli’dir. Gene M. Grossman ve Elhanan Helpman
tarafindan yapilan ¢alismalar sonucu olusan yaklasimda girisimcilerin ileriye yonelik
kar maksimizasyonu beklentisi sonucunda ortaya ¢ikan igsel teknolojik gelisim siireci
modellenmistir. Girisimciler yenilik¢i iriinler iireterek monopol rant1 elde etmek
amaciyla bilingli olarak Ar-Ge yatirnmi yapmaktadirlar. Girisimcilerin Ar-Ge
faaliyetlerinde istihdam ettigi isgiiciiniin verimliligi ise iilkedeki bilgi sermayesi
seviyesine baglidir. Bilgi sermayesi seviyesi de yerel birimlerin uluslararasi arastirma
ve ticari iligkilere entegre olmasiyla miimkiindiir. Modelde bilgi sermayesi teknolojik
gelismenin 6nemli bir unsuru olup uzun dénem iktisadi biiylimenin kaynagidir.

Modele gére bilgi rakip olmayan ve kismen dislanabilir bir maldir???

. Diger bir deyisle
bilginin birisi tarafindan kullanimi onun bir bagkas: tarafindan kullanimina engel
degildir. Ayrica bilginin sahibi haricinde bagkalar1 tarafindan kullanimi kismen

engellenebilmektedir. Bilgi yayilmaktadir.

Grossman-Helpman Modeli’nde teknolojik gelismeyi ve dolayisiyla iktisadi
biliylimeyi saglayan Ar-Ge faaliyetleri iki amagla yiiriitiilmektedir. Birincisi mevcut
tiriinlerin maliyetlerinin diisliriilmesi amaciyla yapilan ¢alismalardir (siire¢ yeniligi).
Ikincisi ise yeni bir {iriin gelistirme amagl yapilan ¢aligmalardir (iiriin yeniligi). Uriin
yeniligi de tamamen yeni bir {irlin iiretme ya da mevcut iirlinlerin daha kalitelisini

223 Modelde her biri kendi kalite merdivenine sahip

tiretme agisindan ikiye ayrilabilir
tirlinlerin siirekli gelistirildigi varsayilmistir. Bu baglamda girisimciler {iriinleri daha
da gelistirmek i¢in stirekli bir yaris igerisindedirler. Bu yaris eszamanli olarak
meydana gelmekte olup bu slirecte bazi girisimler basarili olurken bazilar1 basarisiz

olmaktadir. Yarista basarili olanlar {riin gelistirme faaliyetlerine devam

222 Gene M. Grossman, Elhanan Helpman, "Trade, Knowledge Spillovers, and Growth", European
Economic Review, Vol: 35, No: 2-3, 1991, pp. 517-518.

223 Gene M. Grossman, Elhanan Helpman, Innovation and Growth in the Global Economy, 6th ed.,
London, MIT Press, 1997, p. 43.
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etmektedirler??*, Basarili olan girisimciler monopol piyasadan rant elde ettikleri siirece
Ar-Ge faaliyetlerini siirdiirecek, bu siirecin ¢iktis1 olan teknolojik yenilik uzun

donemli iktisadi bliylimeye kaynak teskil edecektir.

Grossman-Helpman Modeli’nde Romer Modeli’nde oldugu gibi; Ar-Ge
sektorli, ara mal1 iireten sektor ve nihai mal iireten sektdr olmak tiizere ili¢ sektor
mevcuttur. Ar-Ge sektorii yalnizca beseri sermaye kullanarak yeni fikir/teknoloji
iiretmektedir. Uretilen yeni teknolojiler ara mali sektdriine satilmaktadir. Ara mal
sektorii bu fikirlerin patentini alarak bunlarla {iretilen mallarin monopolciisii
konumuna gelmektedir. Ara mali sektorii de s6z konusu firiinleri nihai {iriinler
sektdriine satmaktadir®®, Ar-Ge sektdriiniin yeni fikir iiretme kabiliyeti beseri
sermayenin verimliligine baghdir. Ara mali sektoriiniin yeni tirlin tiretme kabiliyeti ise
Ar-Ge faaliyetlerinin yeni fikir liretim giiciine ve sektorde istithdam edilen isgiiciliniin
miktaria ve verimliligine baghdir. Tam rekabet piyasasi varsayiminin yapildigi nihai

mal sektoriinlin iiretim fonksiyonu ise asagidaki gibidir:
Y = AKDPLY P B> 0vea+p <1(147)

1.47°de A sabit bilgi stokunu, K fiziki sermaye stokunu, D ara mallari indeksini
ve Ly nihai mal iireten sektorlerin toplam istihdamini ifade etmektedir. o sermayenin,
B ara mal1 indeksinin ve 1 — o — 3 nihai mal {ireten sektdrde gorev yapan isgiiciiniin
cikti esnekligini gostermektedir. S6z konusu {lretim fonksiyonundan hareketle

modelde belirtilen duragan durum iktisadi biiylime orani ise su sekildedir:

g =B/(1—ao)uy (1.48)

1.48’de y Ar-Ge caligmari sonucunda ortaya ¢ikan yenilik oranini, p ise ara
mallar1 sektorii uzmanlagsma parametresini ifade etmekte olup 0’dan biiyiik olduklar
varsayilmaktadir. Esitlige gore nihali mal sektdriiniin biiyiime oran1 Ar-Ge sektoriiniin

ortaya koydugu yeniligin miktarina ve ara mali sektoriiniin uzmanlasmasina baghdir.

224 Gene M. Grossman, Elhanan Helpman, "Quality Ladders in the Theory of Growth", The Review of
Economic Studies, Vol: 58, No: 1, 1991, p. 44.

225 Mustafa Ozer, Necati Ciftci, "Ar-Ge Harcamalar1 ve Ihracat Iliskisi: OECD Ulkeleri Panel Veri
Analizi", Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, S: 23, 2009, s. 1-2.
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Grossman ve Helpman gelismis {ilkelerde yenilik ve iktisadi biiyiime
arasindaki ampirik iligkileri gézden gecirdikleri ¢aligsmalarinda iki 6nemli hususa
dikkat ¢ekmislerdir. Birincisi yerel veya ulusal teknolojilerin varligi meydana getirdigi
digsallik ve yayilmalar ile iilkelere karsilastirmali iistiinliik saglamaktadir. Ikinci
olarak, Asya’daki yeni sanayilesen iilkeler gibi kiiresel piyasaya entegre olmus tlilkeler
disa kapali iilkelere nazaran yenilige ve teknolojiye daha kolay ve hizli
ulasmaktadirlar?®®. Global piyasaya entegre olmus iilkelerdeki firmalar da piyasaya
yeni iriinler siirebilmek icin global dlgekte rekabet halindedirler. Global piyasaya
entegre olmus tlkeler birbiriyle karsilastirildiginda ise goreceli olarak Ar-Ge sektori
gelismis, bilgi stoku digerinden fazla olan iilkelerin baslangigtaki bu avantajinin
zamanla arttig1 gozlemlenmektedir. Dolayisiyla iktisadi biiylimede karsilastirmali
istiinliik tilkelerin baslangic kosullarina baglidir. Baslangictaki kiiciik farkliliklar dahi
zamanla c¢ogalarak iilkeler aras1 hayat standartlarinda ciddi farkliliklar
yaratabilmektedir?®’. Gelismis iilkeler lehine olusan bu siire¢ az gelismis iilkelerin

aleyhine islemekte olup kiigiilmelerine sebebiyet vermektedir.
1.2.9.4.3. Aghion-Howitt (Uriin Niteligi) Modeli

Schumpeter’e gore iktisadi sistemin siirekliliginin temel kaynaklar1 yenilikler,
yeni Uriinler ve piyasalardir. Bu nedenle kapitalist iktisadi sistem siirekli bir devinim
icerisindedir. Sistem siirekli olarak eskiyi yok eder ve yerine yenisini yaratir. Yaratici
yikimin bu siireci kapitalizmin temel gergegidir??®. Philippe Aghion ve Peter Howitt
Schumpeter’in yaratict yikim kavramindan hareketle teknolojik yeniligin iktisadi

bliyiime iizerindeki etkileri hususunda i¢sel biiylime teorisine katkida bulunmuslardir.

Aghion-Howitt Modeli’nde iktisadi biiylime tesadiifi sirada ortaya ¢ikan kalite
tyilestirme (ya da dikey) yenilikler sonucunda gerceklesmektedir. Modele gore yenilik
endiistriyel rekabetin 6nemli bir unsurudur. Yenilikler yeni teknolojiler ve iiriinler

yaratmakta olup eskilerini demode hale getirmektedir??®. Dikey iiriin gelistirmeden

226 Jati Sengupta, Technology, Innovations and Growth, London, Palgrave Macmillan, 2011, p. 43.
227 Elhanan Helpman, The Mystery of Economic Growth, Cambridge, Harvard University Press, 2004,
p. 68.

228 Schumpeter, Capitalism, Socialism & Democracy, p. 83.

229 philippe Aghion, Peter W. Howitt, The Economics of Growth, Cambridge, MIT Press, 2009, p. 85.

106



kastedilen husus bir iiriiniin daha iyisini yapmaktir. Bir 5 mega piksel fotograf
makinesinin gelistirilerek 10 mega piksel olarak piyasaya siiriilmesi dikey iiriin

gelistirmeye ornek verilebilir.

Model bireysel yeniliklerin tiim iktisadi sistemi etkilemesi a¢isindan 6nemlidir.
Iki basarili yeniligin arasinda gegen siire Ar-Ge siireglerinin belirsizliginden dolayi
tesadiifidir. Bununla birlikte, iki basarili siiregteki Ar-Ge faaliyetleri arasindaki iligki
belirleyici olarak modellenebilmektedir. Cari donemdeki Ar-Ge faaliyetleri ve
gelecekte tahmin edilen Ar-Ge faaliyetleri arasinda ters yonli bir iliski mevcuttur.
Bunun iki sebebi vardir. Birincisi yaratict yikimdir. Gelecek siiregte yapilmasi
muhtemel Ar-Ge faaliyetlerinin cari siiregteki Ar-Ge faaliyetleri sonucunda {iretilen
triini demode hale getirecegi beklentisi cari Ar-Ge yatirnmlarinin azalmasina
sebebiyet vermektedir. Ikincisi ise Ar-Ge sektorii veya iiretimde gorev yapan nitelikli
isgiiclinlin Tcreti lizerinden isleyen genel denge etkisidir. Gelecek siirecte Ar-Ge
faaliyetlerinin artacagi beklentisi ayni sekilde nitelikli isgiicline olan talebin de
artacagl beklentisini beraberinde getirmektedir. Gelecek siiregte beklenen yiiksek
ticretler, en iyi iriiniin Uretilmesine olanak saglayan ozel bilgi sayesinde elde
edilmekte olan monopol karini azaltacaktir. Bu nedenle gelecekte daha fazla Ar-Ge
faaliyeti yapilmasina iligkin beklentiler cari siirecteki Ar-Ge faaliyetlerinden
vazgecilmesine neden olacaktir. S6z konusu iki Ar-Ge faaliyeti siireci arasindaki
fonksiyonel iligki sabit bir esitlikle tanimlamaktadir. Bu esitlik dengeli biiylimeyi

aciklamaktadir. Aghion-Howitt Modeli’nin temel varsayimlari su sekildedir:

> Ekonomide emek, ara mali ve nihai mal olmak fizere ii¢ tiir

pazarlanabilir nesne vardir.

> Ekonomide siirekli olarak ve yeterli miktarda isgiicii mevcuttur.

Bireylerin zamanlar arasi fayda fonksiyonu su sekildedir:
u(y) = fooo y.e "tdt (1.49)

y nihai mali, r zaman tercihi katsayisini (0’dan biiyiik olup ayn1 zamanda faiz

oranina esittir), T ise zaman indeksini ifade etmektedir.
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> Her birey bir birim isgiicli arz etmektedir. Ekonomide; yalnizca nihai
mal iiretiminde kullanilan niteliksiz isgilicii (M), ara mali iiretiminde ve Ar-Ge
faaliyetlerinde kullanilan nitelikli isglicii (N) ve yalnizca Ar-Ge faaliyetlerinde

kullanilan uzmanlasmis iggiicii (R) olmak iizere ii¢ ¢esit isglicii bulunmaktadir.

> Nihai mal ¢iktist (y) ara mali girdisine (x) baghdir. Aradaki iligkiyi
aciklayan denklem asagidaki gibidir:

y = Ax* 0<a<1 (150)
A ara mal1 girdisinin verimliligini, a ise monopol giiciinii belirtmektedir.

> Belirli bir donemde iiretilen yenilik sayisi asagidaki denklemle

hesaplanmaktadir
Yenilik Sayis1 = A¢(n, R) (1.51)

1.51°de n Ar-Ge faaliyetlerinde istihdam edilen isgiicli sayisini, A sabit bir
parametreyi (basariya ulagsma orani, “arrival rate™), ¢ ise sabit getirili i¢ biikey tiretim
teknolojisini ifade etmektedir. Modelde ge¢mis Ar-Ge faaliyetlerinin yenisi iizerinde
hicbir etkisi bulunmamaktadir. Dolayisiyla Ar-Ge faaliyetlerinde nitelikli isgiicii
kullanilamiyorsa yeni teknoloji tiretilemez.

> Ar-Ge faaliyetleri sonucu tiretilen nihai mal tiretimi i¢in kullanilan ara
mallart i¢in teknoloji tiretir. Yeni ara mali kullanimi 1.51°deki nihai mal ¢iktisini y

oraninda artirir (y >0). En modern ara mal1 {iretim fonksiyonu asagidaki gibidir:
A = Agyt (t=0,1..)(1.52)
1.52°deki A, baslangig tarihsel verisini ifade etmektedir.

> Yeniligi ireten girisimci s6z konusu yeniligin patentini almak suretiyle
ara mali sektoriinii tekellestirir. Patentin siiresi teorik olarak sonsuzdur. Ancak patent,

bir sonraki yeniligin akabinde eskisi demode olacagindan etkisini yitirir.
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> Biitiin piyasada ara mali sektdrii haricinde tam rekabet kosullari

gecerlidir?,

Varsayimlarda belirtildigi iizere Ar-Ge faaliyetlerinde nitelikli isgiicti
kullanilamiyorsa yeni teknoloji iiretilemez. Bu nedenle iktisadi biiylime ger¢eklesmez.
Iktisadi biiyiimenin biiyiikliigii Ar-Ge sektdriinde kullanilan isgiicii miktari ile dogru
orantilidir. Duragan durum dengesinde Ar-Ge faaliyetlerinde kullanilmasi gereken

nitelikli isgiicli miktar1 (1) asagidaki esitlige gore belirlenmektedir:
1=[A(1-/a)(N—f)]/(r+1rf) (1.53)

1.53’e gore nitelikli iggilicii miktari faiz oranlarinin azalmasi ve her bir yeniligin
boyutunun (y), toplam nitelikli isgiici miktarinin (N) ve basariya ulagsma oraninin ()

artmasiyla artmaktadir. Modele gore ortalama biiyiime orani ise asagidaki gibidir:
AGR = A@(i)Iny (1.54)

1.54’e gore nitelikli isgiicli miktarini artiran parametrelerin ortalama biiylime
oranin1 da artirdig1 goriilmektedir. Diger yandan, Aghion-Howitt Modeli’ne gore
zamanlar arast yayillma ve mal edilebilirlik etkisi serbest piyasa bilylime oranin
optimal biiyiime oranindan daha diisiik olmasina sebebiyet verecektir. Is (yeni fikir)
hirsizlig1 ve monopol diizensizlik ise tam tersi sonug doguracaktir®®!. S6z konusu
piyasa bozukluklarindan hareketle, optimal nitelikli iggilicii miktar1 (n*) asagidaki

denkleme gore hesaplanmaktadir:

1= —-D@A/a)(N-n)]/(r=An"(y — 1)) (1.55)

1.52 ve 1.54’lin mukayesesine gore, yeniligin boyutu biiyiik ve monopol giicli
kiiclik ise zamanlar arasi1 yayilma ve mal edilebilirlik baskin gelmekte ve iktisadi

bliyiime optimumun altinda gergeklesmektedir. Tersi durumda ise is (yeni fikir)

230 Philippe Aghion, Peter W. Howitt, “A Model of Growth Through Creative Destruction”
Econometrica, Vol: 60, No: 2, 1992, pp. 324, 327-328 ve Philippe Aghion, Peter W. Howitt,
Endogenous Growth Theory, Cambridge, MIT Press, 1999, pp. 53-54.

231 Aghion ve Howitt, “A Model of Growth Through Creative Destruction." Econometrica, p. 339.
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hirsizligr baskin geldiginden iktisadi biliylime optimumun {izerinde bir biiylime

gerceklesmektedir.
1.2.9.5. Barro Modeli

I¢sel biiyiime teorisine katki yapan bir diger iktisatc1 Robert J. Barro’dur. Barro
Modeli igsel biiylime teorisini kamu yatirimlarmi ve politikalarin1 ekleyerek
genisletmis ve bunlarin iktisadi biiyiime ile iliskisini ortaya koymustur. Iktisadi
bliylime siirecinde kamu harcamalarini igsellestiren Barro Modeli’nde kamunun
dogrudan ekonomiye miidahalesi s6z konusu degildir. Modele gore kamu,
kaynaklarim1 etkin ve verimli bir sekilde kullanmak suretiyle 6zel sektoriin
bilgi/teknoloji tiretim kabiliyetini, is yapma kolayligin1 ve iiretim/yatirim imkanlarini
iyilestirmeye yonelik altyapry1 olusturmaktadir. Bu yiizden model igsel biiylime

teorileri sinifina dahil edilmektedir.

Barro’ya gore son zamanlardaki iktisadi biiyiime modelleri uzun dénem
iktisadi bliylimeyi niifusun ve teknolojinin digsal degisimlerinden bagimsiz bir sekilde
aciklayabilmislerdir. Bu modellerden bazilar1 teknoloji, bazilari ise niifus degisimiyle
aciklanmakta olup hepsinin ortak 6zelligi 6lgege gore sabit getiri varsayimini haiz
olmalaridir. Diger yandan, bir kisim igsel biiyiime modellerinde yatirimlarin 6zel ve
sosyal getirilerini ayrildigindan optimal olmayan biiyiime gozlemlenmektedir. Bu
ortamda yatirimlarin 6zel getirisi diigse de sosyal getirisi (bilgininin veya diger
digsalliklarin yayilmasimi ifade etmektedir) sabit kalabilir veya artabilir. Ek olarak,
digsalliklar1 icermeyen diger bir kisim iktisadi biiyiime modelleri ise tasarruf ve
biiylimede belirlenen se¢imler pareto optimumu olarak kabul edilmektedir. S6z
konusu modeller 6zel sermayenin sabit getirili oldugu varsayimina dayanmaktadir.
Ozel sermaye beseri ve fiziki sermayeyi icermektedir. Barro nun analizi, séz konusu
literatiiriin esaslar1 cercevesinde, basit ve sabit getirili iktisadi biiyiime modeline kamu
sektorlinli dahil etmektedir. Kamu harcamalar1 ve vergilerle iliskilendirilmis bilinen
digsalliklar1 nedeniyle o©zel sektorce belirlenen tasarruf ve biiylime optimal
olmayabilir. Bu nedenle; iktisadi biiyiime orani, tasarruf oram1 ve kamunun

ekonomideki hacmi arasindaki iliskiye dair ampirik analizlerde oldugu gibi kamu
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politikalar1 hakkinda ilgi ¢ekici tercihler mevcut olabilmektedir?®?. Tek sektorlii olarak
kurulan Barro Modeli’nde Cobb-Dougles iiretim fonksiyonu asagidaki gibi ifade

edilmektedir:
y = f(k, g) = Ak1~%g% (1.55)

Yukaridaki fonksiyonda k kisi basina sermayeyi, g kisi basimna kamu
harcamalarini, o ise kamu hizmetlerinin 6zel hizmetlere nazaran verimini
gostermektedir. Modelde tiretim hanehalki veya 6zel sektor iireticileri tarafindan
yapilmakta olup ¢ikt1 hanehalki tiiketimi, net yatirim mali ve kamu alimlar1 olarak
boliistiiriilmektedir. Kamunun tek gelirinin gelir vergisi, tek giderinin ise kamu mali
arzt oldugunun varsayildigt modelde biitgenin denk oldugu kabul edilmektedir.
Modele gore 6zel sektor firmalart i¢in optimal olmayan bazi hizmetlerin yerine
getirilmesi i¢in ve/veya gerekli tasarruflarin saglanamadigi durumlarda devletin

devreye girmesi gerekmektedir??

. Kamu bu noktada istikrarli bliylimeyi maksimize
etmeyi saglamak acisindan bir optimal vergi orani belirlemektedir. Barro’nun denk

biitge varsayimai ise su sekildedir:
g=T=1y(1.56)

1.56’ya gore kamu harcamalar1 (g) kamu gelirlerine (T) esit olup kisi basi
gelirin (y) diiz oranli bir vergi oraniyla (t) ¢arpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.
Modele gore kamu liretim yapmamakta olup sermayesi bulunmamaktadir. Kamunun
tek geliri vergilerdir. Kamu bu gelirlerle tesis ettigi hizmetleri (otoyollar, su altyapisi,
adalet, giivenlik ve itfaiye hizmetleri vb.) 6zel sektore girdi olarak sunmaktadir®®,

Sunulan bu girdiler toplam ¢ikt1 artigina yol agmaktadir.

Barro kamu harcamalariin iktisadi biiyiime ile olan iligkisini analiz ettigi ilk
caligmasinda aralarinda Tirkiye’nin de yer aldigi 98 iilkenin 1960-1985 yillan

arasindaki iktisadi biiyiime, dogum oran1 ve yatirim verilerini incelemistir. Caligmaya

232 Robert J. Barro, “Government Spending in a Simple Model of Endogenous Growth” The Journal
of Political Economy, Vol: 98, No: 5, 1990, pp. 103-104.

233 Taban, iktisadi Biiyiime Kavram ve Modeller, s. 131.

234 Barro ve Sala-i Martin, Economic Growth, s. 223,

111



gore iktisadi biiyiime ile kamu tiiketimi harcamalari?® arasinda negatif yonlii bir iliski
bulunmaktadir. Diger yandan, iktisadi biiylime ile kamu yatirimlart arasinda kiigiik
miktarda pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir. Ayrica, politik istikrarsizligin iktisadi

236 Kamu harcamalari

bliylime ve yatirimlar1 negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir
ve yatirimlariyla ilgili s6z konusu tespitler kamu kaynaklarinin verimli kullanilip
kullanilmadigini agiklamaktadir. Kamu harcamalarinin iktisadi biiyiimeyi olumlu
yonde etkileyebilmesi igin verimli kullanilmas1 gerekmektedir. Ulkedeki beseri
sermayeyi arttirma amaciyla etkin egitim politikalar, 6zel sektoriin sermaye
verimliligini arttiric1 altyapi yatirimlar (adalet, miilkiyet haklari, giivenlik, ulastirma,
finansal/teknik altyap1 vb.) ve ekonomik ve siyasi istikrari1 saglayacak etkin politikalar
kamunun baglica gorevleridir. S6z konusu politikalar1 basariyla uygulayan hiikiimetler

0zel sektore iktisadi biiylimeyi hizlandirmay1 saglayacak gerekli ortami hazirlamis

olacaklardir.

1.2.10. iktisadi Biiyiimeye Yeni Bir Yaklasim: Kurumlar ve

Biiyiime

1990’Ih yillara kadar gelistirilen iktisadi biiylime teorilerine bakildiginda,
iktisadi bliylimeyi tesis eden unsurlarin geleneksel iretim faktorleri oldugu
goriilmektedir. Farkli bakis acilar1 ve modeller sunulsa da tiim teoriler isgiicii, fiziki
ve beseri sermaye, tasarruflar ve teknolojiyi iktisadi bliylimenin belirleyicisi olarak ele
almaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu teoriler iilkeler aras1 gelismislik farklarini
aciklamakta yetersiz kalmiglardir. Bir iilkenin gelismesi i¢in s6z konusu iiretim
faktorlerinin varliginin yani sira bunlarin etkin ve verimli bir bicimde kullanilmasini
saglayacak kurumlara/mekanizmalara ihtiyag bulunmaktadir. Ig¢sel bilyiime
teorilerinden sonra 1990’11 yillarda 6n plana ¢ikan iktisadi biiyiimeye iliskin ¢alismalar

ilkelerdeki kurumlarin nasil olustugunu, nasil ¢alistigini arastirmakta ve uzun donem

23 Caligmada kamunun giivenlik ve egitim harcamalari 6zel sektériin verimliligini ve miilkiyet haklarmi
olumlu yonde etkilediginden kamu tiiketim harcamasi olarak degil, kamu yatirimi olarak dikkate
alinmigtir. Bkz: Robert J. Barro, "Economic Growth in a Cross Section of Countries”, The Quarterly
Journal of Economics, Vol: 106, No: 2., 1991, p. 430.

26 a.e.,s. 437.
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dengeli iktisadi biiylimenin tesis edilmesi i¢in bu kurumlarin nasil gelistirilmesi

gerektigi sorusuna cevap aramaktadir.

Ulkeler arasi1 gelismislik farklarin1 agiklayan ii¢ temel neden bulunmaktadir.
Bunlar; iktisadi kurumlar, cografya ve kiiltiirdiir?®’. Iktisadi kurumlar 6zendirici
iktisadi  Onlemleri  sekillendirmek suretiyle toplam c¢iktiyr olumlu yodnde
etkilemektedir. Toplumlarin yasadiklar1 cografya, iklim ve ekolojik ortam tercihlerini
ve firsatlarim1 etkilemektedir. Ornegin zengin yer alti madenleri ve topraklara sahip
tilkeler, bu kaynaklarin kit oldugu {ilkelere nazaran daha avantajlidir. Son olarak,
toplumlarin sahip olduklar1 farkli kiiltiirel degerler ve inanglar gelismislik farki
dogurabilmektedir. Ornegin herhangi bir inang kapitalist sistemin isleyisine iliskin bir

hususu yasaklarken, diger bir inang tesvik edebilmektedir.

Bir {ilkenin neden diger lilkeye nazaran daha az yatinm yaptigi ya da
verimliliginin daha diisiik oldugu konusunda iktisadi sistemin kurallari, kamu
politikalar1 ve kurumlar1 6nemli rol oynamaktadir. S6z konusu sosyal altyapilar tiretim
kabiliyetini ve is yapma kosullarini sekillendirmektedir. Girisimciler yatirimlarindan
kar elde edebilmeleri hususunda kendilerine giivence verilmedigi siirece yatirim
yapmaktan kaginmaktadirlar. Yolsuzluk, riisvet, hirsizlik ve el koyma (kamulastirma)
gibi uygulamalar yatirim istekliligini ciddi boyutta azaltmaktadir. Uygun olmayan
vergileme, diizenleme, adli siirecler ve lobi faaliyetleri de yatirimlar1 ve dolayisiyla
iktisadi biiyiimeyi olumsuz etkileyen unsurlardir®®, Robert E. Hall ve Charles I Jones
127 iilkeyi kapsayan caligmalarinda sosyal altyapi olciitleri ile kisi basina ¢iktilari
arasinda giiclii ve yakin bir iliski tespit etmislerdir. Calismaya gore uzun soluklu ve
istikrarl1 politikalar1 haiz iilkeler verimli faaliyetler i¢in daha elverislidir. Ornegin
ABD’nin kisi basina ¢iktis1 Nijer’e nazaran 35 kat daha fazladir®®. S6z konusu fark

tilkelerin sosyal altyap1 farklariyla agiklanmaktadir.

237 Daron Acemoglu, Simon Johnson, James Robinson, "Institutions as a Fundamental Cause of Long-
run Growth", Handbook of Economic Growth, Ed. by Philippe Aghion and Steven Durlauf, Vol: 1A,
2005, p. 397.

238 Jones, a.g.e., s. 161.

239 Robert E. Hall, Charles 1. Jones, "Why Do Some Countries Produce So Much More Output Per
Worker Than Others?", The Quarterly Journal of Economics, Vol: 114, No: 1, 1999, pp. 84-85.
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Literatiirde kurumlar ve iktisadi biiyiime iliskisini ilk inceleyen iktisat¢ilardan
biri Douglass C. North olmustur. Kurumsal ¢evre, iiretim, miibadele ve boliisiimiin
altyapisini olusturan temel politik, sosyal ve yasal kurallardir. Se¢im uygulamalari,
miilkiyet haklar1 ve sozlesme hakki iktisadi ¢evreyi diizenleyen temel kurallara
ornektir?®, Kurumlar toplumludaki oyunun kurallaridir. Daha resmi bir tanimla
kurumlar, insanlar tarafindan olusturulan ve aralarindaki iliskileri sekillendiren yapay
kisitlardir. Bu kisitlar yazili kurallar ya da yazili olmayan kurallar (gelenekler,
davranig kurallar1) olabilmektedir. Kurumlar, tartismasiz bir sekilde, insan iliskilerinde
sabit bir yapr kurarak belirsizligi azaltmak suretiyle iilkelerin ekonomik
performanslarini1 etkilemektedir. Kurumlarin ekonomiye etkisi, toplam maliyeti
olusturan igslem ve doniistiirme (liretim) maliyetlerini belirleme acisindan ortaya
cikmaktadir?*!. Bireylerin miilkiyet haklarmi giivence altina alan, biinyesinde gorevli
olanlarin topluma ait varliklart kendi ¢ikarlar1 i¢in kullanimin1 engelleyen ve beseri
sermayeyi gelistiren kurumlar iyi kurumlar olarak nitelendirilmektedir?*?. Buradan
hareketle ortaya ¢ikan temel soru ise tiim kurumlarin iktisadi biiylimeyi etkileyip

etkilemedigi, bu konuda hangi kurumlarin 6n plana ¢iktigidir.

Dani Rodrik’e gore etkin ve yeterli kurumlarin bulunmadigi durumlarda
iktisadi sistemdeki tesvik tedbirleri ¢alismamaktadir. Diinya’da gerceklesen
birbirinden farkli ii¢ 6nemli olay kurumlarin direkt olarak reformcularin giindemine
alinmasin saglamistir. Bunlardan birincisi, destekleyici yasal, diizenleyici ve politik
araglar olmadan Rusya’da basarisizlikla sonuclanan fiyat ve 6zellestirme reformu,
ikincisi Latin Amerika’daki sosyal sigorta, igsizlik giivencesi ve sosyal yardimlar gibi
mekanizmalara ¢ok fazla onem vermeyen ve agir isleyen piyasa odakli reformlar,
iclinciisii ise krize davetiye ¢ikaran finansal diizenlemelerin mevcut oldugu ortamda

243

finansal serbestlesmeye izin verilmesi sonucu meydana gelen Asya finansal krizidir=*".

Birbirinden farkli piyasay1 destekleyen ve iktisadi bilylimeyi etkileyen bes dnemli

240 Lance E. Davis, Douglass C. North, Institutional Change and American Economic Growth,
Cambirdge, Cambridge University Press, 1971, s. 6.

241 Douglass C. North, Institutions, Institutional Change and Economic Performance, Cambridge,
Cambridge University Press, 1990, pp. 3-4.

242 Daron Acemoglu, "Root Causes: A Historical Approach to Assessing the Role of Institutions in
Economic Development"”, Finance and Developments, Vol: 40, No: 2, 2003, p. 27.

243 Dani Rodrik, One Economics Many Recipes: Globalization, Institutions, and Economic Growth,
New Jersey, Princeton University Press, 2007, p. 154.
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kurum mevcuttur. Bunlar; miilkiyet haklari, diizenleyici kurumlar, makroekonomik
istikrar1 saglayict kurumlar, sosyal giivenlik kurumlart ve catisma ydOnetici

kurumlardir?*,

Girisimcilerin yapacaklar1 yatinmlar ve piyasaya sunacaklar
yeniliklerle iktisadi biiylimeye katkida bulunmalari i¢in 6zel miilkiyet haklarinin tesis
edilmesi, fikri ve sinai miilkiyet haklarinin korunmasi ve bunlarin kontrollerinin
girisimcilerde olmas1 gerekmektedir. Aksi takdirde girisimcileri katma deger {iretimi
konusunda 6zendirmek gii¢lesmektedir. Piyasa aksakliklarinin 6niine gegmek adina
ekonomide diizenleyici kurumlarin (6rnegin sermaye piyasasi kurullar1) mevcudiyeti
sarttir. Aksi takdirde piyasa mekanizmasi kaynaklarin etkin dagilimi hususunda
basarisiz olmaktadir. Tiim {lkeler ortaya c¢ikmast muhtemel makroekonomik
istikrarsizliklara karsi mali ve parasal kurumlar (6rnegin merkez bankalar1) olusturmak
durumundadir. Boylelikle etkin para ve maliye politikalar isletilebilecektir. Sosyal
giivenlik kurumlart isglicii piyasasindaki aksakliklar1 ve belirsizlikleri ortadan
kaldirmak i¢in 6nem arz etmektedir. Catisma yonetici kurumlar (6rnegin sendikalar)
ise iktisadi birimler arasindaki uyusmazliklar1 etkin ve hizli bir sekilde ¢dzmek

suretiyle piyasadaki koordinasyon ve iletisim eksikliklerini tamamlamaktadirlar.

Literatiirde kurumlar ve iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen bir¢ok
calisma bulunmaktadir. S6z konusu ampirik c¢alismalarda bircok kurum
siniflandirmasi yapilmakta, bircok Olciit belirlenmektedir. S6zlesme giivenligi ve
uygulanabilirligi, miilkiyet haklari, biirokrasi kalitesi, biirokratik gecikmeler, altyap1
kalitesi, hukuk kurallari/istikrari, yolsuzluk, riigvet, kamulastirma/el koyma riski, ticret
ve fiyat kontrolleri, politik istikrar, vergilendirme esaslari, finansal yapi, bankacilik
mevzuati, yabanci sermaye mevzuati, isgiicii istikrari, komsu iilkeler ile iligkiler, terdr,
politik itibar, se¢im uygulamalari, se¢cimlerde adillik, demokratik gelismislik seviyesi,
askeri yapmin iilkedeki agirlhigi, gili¢ler ayriligi, giivence altina alinmig temel hak ve

ozgiirliikler vb. ol¢iit/siniflandirmalar bunlardan baslica sayilanlardandir.

Acemoglu ve Robinson’a gore kurumlarin {ic temel karakteristigi

bulunmaktadir. Bunlar iktisadi kurumlar, politik gii¢ ve politik kurumlardir. iktisadi

24 Dani Rodrik, "Institutions for High-Quality Growth: What They Are and How to Acquire Them?",
Studies in Comparative International Development, Vol: 35, No: 3, 2000, p. 5.
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kurumlar, fiziki ve beseri sermaye yatirimlari, teknoloji ve iiretim organizasyonunu
etkilemek suretiyle toplumdaki birimlerin istekliligini sekillendirmektedir. Ayrica
iktisadi kurumlar toplumdaki iiretim miktarini belirledigi gibi bunun etkin bir sekilde
bolisiimiinii de saglamaktadir. Bu kurumlarin se¢imi ise toplumun kolektif
tercihlerine baglidir. S6z konusu tercih siirecinde dogal olarak ¢ikar ¢atigsmalari ortaya
¢cikmaktadir. Bu baglamda toplumdaki cesitli politik giigler tercih siirecinde 6nemli rol
oynamaktadir. Politik giigler ise mesru gii¢ ve fiili giic olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Megru giiciin kaynagi politik kurumlardir (6rnegin devletin bigimi).
Fiili gii¢ ise politik kurumlarin diginda bireylerin fiili olarak sahip olduklar giictiir
(6rnegin ayaklanma, protesto ya da bir grubun digerine gore zenginlesmesi sonucu
daha fazla s6z sahibi olmasi). lktisadi ve politik kurumlar toplumun kolektif
tercihlerine gore belirlendiginden dolay1 politik giiclin boliisiimii gelisme i¢in temel
belirleyicisidir. Politik gilice sahip olanlar s6z konusu sistemi devam ettirme
245

egilimindedirler S6z konusu agiklamalar g¢ergevesinde iktisadi biiylime siireci

asagidaki sekilde ozetlenebilir.

r
& iktisadi
Performans t
Mesru .
Politik 5. Iktisadi
j _ —>> Politik —> ; —> < &
Kurumlar t Gii(,'t Kurumlarx t
Kaynaklarin
> & Dagilim t+1
.
Kaynaklarin Fiili Politik
Dagilimi ¢ > Politik > Kurumlar
Gii¢ ) +1

Sekil 1.5.: Kurumlar ve iktisadi Biiyiime

Kaynak: Acemoglu, Johnson ve Robinson, a.g.e., s. 397.

245 Daron Acemoglu, James Robinson, "The Role of Institutions in Growth and Development", Review
of Economics and Institutions, Vol: 1, No: 2, 2010, pp. 7-8.
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Sekil 1.5.’¢ gore geemisteki politik kurumlar ve kaynaklarin dagilimi
sistemdeki tiim diger degiskenlerin temel belirleyicisidir. Mesru politik gii¢ iktisadi
kurumlari, fiili politik giic gelecekteki politik kurumlar1 belirlemektedir. iktisadi
kurumlar ise iktisadi performansin ve gelecekteki kaynak dagiliminin belirleyicisidir.
Ozetle iktisadi kurumlar iktisadi performansin temel belirleyici olsalar da toplumdaki

politik kurumlar ve kaynaklarin dagilimi tarafindan belirlenmektedir.
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IKiINCi BOLUM
FINANSAL SISTEM BANKACILIK VE BANKA
KREDILERIi

Bankacilik sektoriiniin - gelisimi ve iktisadi biiyiime iligkisinin ortaya
konulabilmesi i¢in oncelik bankacilik sektoriiniin yer aldigi finans sistemine iliskin
bazi kavramlarin ortaya koyulmasi1 gerekmektedir. Calismanin bu boliimiinde finans
sisteminin tanimi, yapisi, ozellikleri ve islevleri agiklandiktan sonra finansal sistemin
en Oonemli bilesenlerinden bankacilik sektorii ele alinacaktir. Akabinde ise banka
kredilerine deginilecek, banka kredileri ile iktisadi biiylime arasindaki iliski ortaya
koyulacaktir.

2.1. FINANSAL SiSTEM

Iktisadi sistem igerisindeki temel nihai faaliyetler yatirim, iiretim, tasarruf ve
tiiketimdir. Iktisadi faaliyetleri hanehalks, firmalar ve devlet olarak simiflandirilan iig
temel iktisadi birim yiriitmektedir. S6z konusu iktisadi birimler fayda
maksimizasyonu saikiyle tiiketim veya yatirim i¢in harcama yapmaktadirlar. Gelirler
harcamalardan fazla oldugunda fon fazlasi, tersi durumda fon ag1g1 ortaya ¢ikmaktadir.
Fon acig1 olan iktisadi birimlerde ise tiiketim veya yatirim icin finansman ihtiyaci
dogmaktadir. Bu finansman ihtiyacinin da kaynagi kuskusuz fon fazlasi veren
birimlerdir. Fon agig1 olan birimler ya tliketimlerini/yatirimlarini kismak ya da fon
fazlas1 veren birimlerden 6diing almak durumundadirlar. Iktisadi sistemin etkinligi i¢in
fon fazlasina sahip birimler ile fon agig1 olan birimleri bir araya getirmek suretiyle
odiing alma iglemlerinin gerceklesebilecegi bir sistemin varligi elzemdir. Bireyler ve
kurumlar belirli otoriteler tarafindan diizenlenen ve denetlenen piyasalarda finansal
araglar ve ¢cogunlukla finansal aracilar kullanarak fon aligverisi yapmakta ve cesitli

finansal faaliyetler ylriitmektedir. Tiim bunlarin olusturdugu biitiine finansal sistem
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ad1 verilmektedir!. Tanimdan da goriilecegi iizere finansal sistemin bilesenleri temel

olarak bes grupta incelenmektedir:

> Fon arz edenler (tasarruf sahipleri),

> Fon talep edenler (yatirimci veya tiiketiciler),
> Finansman araglari,

> Araci kuruluslar,

> Piyasa diizenleyici otorite ve mevzuat?

Iktisat literatiiriinde piyasa mal ve hizmetlerin alim ve satimina imkan veren
mekanlar olarak tanimlanmaktadir. Buradan hareketle finansal piyasalar mevduat,
kredi, hisse senedi, bono, tahvil, opsiyon ve futures gibi finansal varliklarin alim-
sattiminin yapildig1 yerlerdir®. Finansal piyasalarm fiziki bir ortami olabilecegi gibi
gelisen teknoloji ile tamamen sanal ortamda da faaliyet gosterebilmektedir. Ozetle,
finansal piyasalar finansal araglarin alinip satildig1 piyasalardir. Fon agig1 olanlar s6z
finansal piyasalardan elde ettikleri fonlar sayesinde tiiketim veya yatirim harcamalari
gerceklestirme imkani bulurlarken, fon fazlasi olanlar da 6diing verdikleri fonlara

karsilik faiz, kar pay1 vs. adlar1 altinda bir kazang saglamaktadirlar.

Finansal piyasalarin temel islevi ekonomide, zaman ve mekan acisindan fon
sikisiklig1 sorununu gidermektir®. Bunun disinda finansal piyasalarin iktisadi sisteme
bircok katkis1 bulunmaktadir. Finansal piyasalarin iktisadi sisteme katkilar1 temel

olarak sunlardir:

> Fon arz edenler ile fon talep edenlerin karsilasmasini saglar.

Tasarruflarin verimli yatirimlara kanalize olmasi saglar ve boylelikle milli gelir ve

! peter Howells, Keith Bain, The Economics of Money, Banking and Finance: A European Text,
3rd ed., Essex, Pearson Education Ltd, 2005, p. 4.

2 Selahattin Tuncer, Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi, Teori, Uygulama, Istanbul, Istanbul Matbaasi,
1985, s. 4.

3 Micheal R. Baye, Dennis W. Jansen, Money, Banking and Financial Markets: An Economics
Approach, Hougton Mifflin Company, Boston, 1995, p. 31.

4 Osman Z. Orhon, Seyfettin Erdogan, Para Politikasi, Ankara, Yazit Yayincilik, 2008, s 27.
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refah artigina katkida bulunur. Miilkiyetin daha genis kitlelere yayilmasini tesis etmek

suretiyle gelir dagilimimin daha dengeli olmasini saglar.

> Fonlarin etkin alanlara tahsis edilmesini miimkiin kilar. Finansal risk
paylasimima yardimci olur. Fon sahiplerine yatirimlar1 igin gerekli diizen ve

diizenlemelerin olusturulmasi acisindan katki sunar®.

Bir iilkede finansal piyasalar yayginlik ve islerlik kazandig1 6l¢iide, fon arz ve
talebinin reel varlik yatirimlarina doniik kullanilma olasilig1 artmakta olup katma
degerli iiriinler lireten sektorler daha fazla gelismektedir. Finansal piyasalar cesitli
siniflandirmalara tabi tutulabilmektedir. Finansal piyasalar temel olarak asagidaki

sekilde smiflandirilmaktadir:

> Alim satimin ilk elden olup olmadigina gore: “birincil” ve “ikincil”
piyasalar,

> Piyasa araglarinin vadesi agisindan: “para” ve “sermaye” piyasalari,

> Ticaretin yapildig1 yer agisindan: “organize” ve “tezgah tistii” piyasalar,

> Odemenin ve teslimatin yapildigi zaman agisindan “spot” ve “vadeli

islem” piyasalari®

Tasarruf sahipleri ile tiiketim veya yatirim i¢in para ve benzeri kiymetlere
ithtiyag duyan ekonomik birimlerin bir araya geldikleri finansal piyasalar, finansal
varliklarin aligverisine imkan saglayan ve siirekli gelisen bir¢ok finansal kurulusu

(finansal araciy1) biinyesinde barindirmaktadir.

Finansal araci kurumlar temel olarak; mevduat veya tasarruf kurumlari,
sOzlesmeye dayali kurumlar ve yatirim aracilar1 olmak {izere ii¢ ana baslik altinda
siniflandirilmaktadir’. Ticari bankalar, tasarruf ve kredi birlikleri ile tasarruf sandiklar:
mevduat veya tasarruf kurumlarina, hayat sigorta sirketleri, yangin ve kaza sigorta

sirketleri ile 6zel ve kamu emeklilik fonlar1 s6zlesmeye dayali kurumlara, finansman

% Goniil Alkan, Finansal Piyasalar ve Kurumlar, Ankara, Detay Yaymecilik, 2015, s 22.
6 Ekrem Erdem, Para, Banka ve Finansal Sistem, Detay Yayincilik, Ankara, 2012, s. 52.
7 Giilsiin Giirkan Yay, Para ve Finans, Istanbul, Bilgi Universitesi Yayinlari, 2012, s. 36.
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sirketleri, finansal kiralama (leasing) ve faktoring sirketleri, araci kurumlar, yatirim
bankalari, yatirnm fonlar1 ile yatirim ortakliklar1 yatirim aracisi kuruluslara 6rnek
olarak wverilebilir. Finansal sistemde finansal kurulus olarak en tepede merkez
bankalar1 bulunmaktadir. Merkez bankalar1 bir iilkede para yaratan kurumlarin basinda
gelmektedir. Son kredi mercii olan merkez bankalar1 bir iilkenin para politikasindan
sorumlu olup fiyat istikrarinin saglanmasi suretiyle iktisadi biiyiimeye katki sunmay1

amagclamaktadir.

DOLAYLI FINANSMAN

FINANSAL
Fonlar ARACILAR ) | Fonlar

Odiing Verenler Odiin¢ Alanlar
1. Hanehalk 1. Firmalar
2. Firmalar Fonlar Fonlar 2. Devlet
3. Devlet 3. Hanehalki
4. Yabancilar DOLAYSIZ FINANSMAN 4. Yabancilar

Sekil 2.1.: Finansal Sistemde Dolayli1 ve Dolaysiz Fon Akisi

Kaynak: Frederic S. Mishkin, The Economics of Money, Banking, and Financial Markets,
7th ed., Boston, The Addison-Wesley, 2004, p. 24.

Finansal aracilar, fonlarin arz edenlerden talep edenlere dogru etkin bir sekilde
aktarimini saglamanin yani sira, bir iktisadi sistemde; gdmiileme egilimini azaltma,
vade ayarlama, miktar ayarlama, risk ayarlama, potansiyel faiz oranlarini diisiirme ve
emisyon artis oranmini azalma fonksiyonlarimi yerine getirmektedirler®. Finansal
aracilar sayesinde fiili dolasimdan c¢ekilmis (gdmiilenmis), yastik alt1 olarak tabir

edilen fonlarin piyasaya girmesi saglanmaktadir. Bu fon artis1 sayesinde potansiyel

8 Muharrem Afsar, Ash Afsar, Finansal Ekonomi, Ankara, Detay Yayincilik, 2010, s. 284.
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faiz oranlar diismekte ve yatirim maliyetleri azalmaktadir. Ayrica, fon arz edenler ile
fon talep edenlerin farkli vade beklentileri uyumlu hale getirilmektedir. Kiiciik
tasarruflar toplanip birlestirilmek suretiyle biiylik yatirimlara aktarilabilmektedir.
Finansal aracilar, risk ayarlama/azaltma faaliyetini bu konuda bilgi ve tecriibeleri
yetersiz kalan kii¢iik tasarruf sahipleri adina daha etkin bir sekilde yiirtlitebilmektedir.
Bunlara ek olarak, finansal aracilarin iktisadi sistemde etkin bir sekilde faaliyet
gostermesi sonucunda, dolasimdaki paranin optimal diizeyde kullanimi s6z konusu

oldugundan, emisyon artig oran1 azalmaktadir.

Finansal sistemde fon arz edenler ile fon talep edenler arasindaki aktarim
finansal araglar ile miimkiin olmaktadir. Finansal araglar, degeri olan bir varligi
(genellikle para) bir tarafin diger bir tarafa belirli bir tarihte ve belirli kosullarda
transfer etmek i¢in kullanilan standart yasal sozlesmelerdir. Finansal araglar 6deme
veya deger biriktirme araci olarak kullanilabildikleri gibi riskin ticaretini de miimkiin
kilmaktadirlar®. Finansal araglar tanimdan da anlasilacag: iizere ddeme veya deger
biriktirme i¢in kullanilanlar ve riskten korunmak i¢in kullanilanlar olmak tizere temel
iki kategoride siniflandirilmaktadirlar. Krediler, tahvil ve bonolar, hisse senetleri,
gayrimenkul sertifikalari, gelir ortaklig1 senetleri ve varliga dayali menkul kiymetler
0deme veya deger biriktirmek i¢in kullanilan araglara, vadeli islem sozlesmeleri
(forward, futures, opsiyon), takas s6zlesmeleri (swap) ve faktoring/forfaiting riskten

korunma amagli araglara 6rnek olarak verilebilir.

Finansal sistemler bir¢ok yoniiyle iktisadi sistemin en Onemli bileseni
durumundadir. Finansal sistemlerin etkinligi ise finansal piyasalarin gelismisligine,

serbestligine ve derinligine baghdir.
2.2. FINANSAL GELISME

Finansal sistem, bir yandan tasarruf sahiplerinin fonlarii fon talep edenlere
etkin bir sekilde tahsis ederek likidite yaratmak suretiyle yatirimlarin artmasina, diger
yandan tasarruf sahiplerinin yatirnmlarini  bircok farkli yatirnm alanlarina

yonlendirerek tasarruf sahiplerinin yatirnrm kaynakli risklerinin azalmasina olanak

% {lker Parasiz, Finansal Kurumlar ve Piyasalar, Ezgi Kitabevi, Istanbul, 2007, s. 16-17.
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saglamaktadir. Bir tilkedeki finansal sistemin gelismislik diizeyi ne kadar fazla ise

tilkenin iktisadi biiyiimesine katkis1 da o kadar fazla olmaktadir.

Finansal gelisme; finansal kurumlarin, piyasalarin ve araglarin gelismesi ve
biiyiimesi seklinde ifade edilmektedir'®. Diger bir anlatimla bir iilkedeki finansal
sistemin temel unsurlarinin (finansal aracilar, finansal araglar, diizenleyici ve
denetleyici kurumlar, sistemin isleyisine iligkin yasal diizenlemeler vs.) gelismesi
olarak tanimlanmaktadir. S6z konusu gelismeler niteliksel ve niceliksel olarak

siiflanmaktadir.

Niteliksel gelisme finansal sistemin etkinligi ile alakalidir. Basta finansal
aracilar ve araglar olmak iizere finansal sistemin unsurlarinin sistemde islerliklerinin
artmasi finansal sistemin niteliksel olarak gelismesidir. Niceliksel olarak gelisme ise
finansal aracilarin ve araglarin gesitleri ve sayilari ile bunlarin kullanim sikliklarinin
artmastyla alakalidir. Niteliksel ve niceliksel gelismeler finansal sistemde

birbirilerinin tamamlayicist konumundadirlar.

Finansal gelismenin niteliksel yonii ele alindiginda, karsimiza ¢ikan etkinlik
diizeyi daha ¢ok finansal serbestlesme ile artmaktadir. Finansal serbestlesme, finans
piyasalarinda yiiriitiilen faaliyetlerin Oniindeki engellerin kaldirilmas: olarak
tanimlanabilmektedir. Boylelikle, finans piyasalarinda fon arz edenler, fon talep
edenler ve fonlar zaman ve mekan kisiti olmadan serbestge hareket etme imkani

bulmaktadir.

Finansal serbestlesme siireci hem yerel hem de kiiresel olarak ele alinmaktadir.
Uluslar stii finansal serbestlesme kavrami “finansal kiiresellesme” kavrami ile
aciklanmaktadir. Finansal kiiresellesme tilkelerin yerel finansal piyasalarinin Diinya
piyasalar1 ile biitiinlesme siireci olarak ifade edilmektedir'!. Giiniimiizde siirekli

gelisen bilgi teknolojileri, finansal kiiresellesme siirecinin hizlanmasina olanak

10 Burcu Ozcan, Ayse Ari, “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliskinin Ampirik Bir
Analizi: Tiirkiye Ornegi”, Business and Economics Research Journal, C: 2, S: 1, 2011, s. 1.

11 Maria Cristina Penido de Freitas, Daniela Magalhdes Prates, “Financial Openness: The Experience
of Argentina, Brasil and Mexico”, CEPAL Review, No: 70, 2000, p. 56.
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saglamaktadir. Ayrica, devletlerin finansal piyasalara miidahalesi teknolojik gelisme

ile zorlasmaktadir.

Finansal  serbestlesme, kimlerin  hangi  fiyattan  kredi  tahsis
edecegine/kullanacagina iliskin yetkinin piyasanin kendisine birakilmasi siirecidir.
Tam serbestlesme; sermaye giicli, i$ yapma yetenegi, itibar gibi ihtiyath
degerlendirmelere dayali, nesnel olarak belirlenmis 6zel kriterleri saglayabilen tiim
sitketlerin finansal hizmetler sektoriine kabul edilmesini, bankalarin faaliyetlerini
piyasa  diizenlemeleri  ¢ercevesinde  Ozgiirce  yiirlitebilmesi  konusunda
yetkilendirilmesini, devletin finansal kurumlara ortak olmamasini ve uluslararasi
sermaye hareketlerini kontrol etmekten kaginmasini ifade etmektedir!?. Ozetle; kredi
kontrollerinin  kaldirilmasi, faizlerin piyasalarda serbestce belirlenebilmesi,
uluslararast sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi, finansal hizmet sektdriine
serbestce girilebilmesi, bankaciligin 6zel sermayeye birakilmasi ve 6zerklestirilmesit®
finansal serbestlesmenin temel kosullaridir. Finansal serbestlesmeyi tam rekabet
piyasasi kosullarinin finans piyasalarinda gegerli olmasi durumu olarak ifade etmek

mumkindiir.

Finansal serbestlesmenin zidd1 olarak ifade edilen kavram ise finansal baski
kavramidir. Finansal baski genel olarak finansal aracilarin faaliyetlerini kisitlayan
devlet politikalarm ifade etmektedir'®. Séz konusu devlet politikalar1 finansal
aracilarin ekonomide tam kapasiteyle hareket etmelerini engellemektedir. Faiz tavani,
yuksek rezerv ve likidite rasyosu uygulamalari, sermaye ve kredi kontrolleri, finansal
sektore giris kisitlamalar1 ve banka sahipliginde devletin baskin rolii finansal baskinin
ornekleridir. S6z konusu uygulamalar sermayenin etkin dagilimmi engellediginden

iktisadi biiylimeyi olumsuz etkilemektedir.

2 John Williamson, Molly Mahar, A Survey of Financial Liberalization, Princeton, Princeton
University Printing Services, 1998, p. 2.

13 Banka 6zerkligi ile bankalarin; personelinin atama ve iicretlendirme esaslarini, subelerinin nerelerde
acilacagini veya kapatilacagini ve hangi finansal hizmetleri verebileceklerini belirleyebilecek diizeyde
kendi i¢ yonetim prosediirlerinin olmasi kastedilmektedir.

14V, V. Chari, Alessandro Dovis, Patrick J. Kehoe, “On the Optimality of Financial Repression”,
Journal of Political Economy, Vol: 128, No:2, 2020, p. 710.
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Finansal gelismenin niceliksel yonii finansal derinlesme kavramiyla ifade
edilmektedir. Finansal piyasalar kaynaklarin etkin dagitimimnda onemli bir rol
istlenmekte olup tiim ekonominin beyni olarak goriilmektedir. Bu piyasalarin
basarisiz olmasi sadece finansal sektoriin degil, tim ekonominin olumsuz
etkilenmesine sebebiyet vermektedir'®. Bu baglamda finansal sistem; potansiyel
yatirimlar ve sermaye dagilimi i¢in bilgi liretme, yatirimlari izleme ve bu yatirimlarin
fonlanmasinin akabinde kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi yoniinde ¢aba sarf
etme, alim-satimi, ticareti, gesitlendirmeyi ve risk yonetimini kolaylastirma, kitle
tasarruflar1 harekete gecirme gibi fonksiyonlar: yerine getirmektedir!®. Finansal
gelisme, olasi krizlerin etkilerini azaltmak amaciyla ¢esitli politika araglarinin

uygulandigi daha derin bir finansal sistem aracilifiyla finansal istikrar1 saglamaktadir.

Finansal derinlesme bir iilkenin finansal varliklarinin GSYH’ye oraninin
artmasidir. Bu artis miktar1 o iilkenin finans sektoriiniin derinligini tayin etmektedir.
Finansal derinlesme, g¢esitli finansal araglarin ve firiinlerin tesis edildigi, kamu
acisindan erisilebilir alternatif finansal hizmetlerin artig gosterdigi kapsayici bir
finansal sistem araciligiyla lilke ekonomisinin temellerini saglamlastirmak igin bir
strateji olarak ele almmaktadir'’. Finansal derinlesme finansal sistemin ulusal ve
uluslararasi tasarruflari harekete gecirme diizeyinin bir 6l¢iisiidiir. Dolayisiyla finansal
sistem ancak finans sektOriinde yaratilan fonlar1 reel sektore aktarabildigi olgiide

gelismis ve derinlesmis demektir.

Derinligi saglanamamis bir finansal sistemde yaratilan fonlar finansal sistem
icerisinde kalmakta olup sadece finansal kazanca dontismektedir. Yani, siirdiiriilebilir
olmayacak sekilde paradan para kazanilmaktadir. Reel sektor yatirimlarinin finanse
edilememesi iktisadi biiyiime iizerinde uzun doénemde olumsuz etkiler ortaya

cikarmaktadir.

15 Joseph E. Stiglitz, “The Role of the State in Financial Markets”, The World Bank Economic Review,
Vol: 7, No: 1, 1993, p. 23.

16 Ross Levine, “Finance and Growth: Theory and Evidence” NBER Working Paper, No: 10766, 2004,
p. 5.

17 Catur Sugiyanto, Zefania Yolanda, “The Effect of Financial Deepening On Economic Growth,
Inequality, and Poverty: Evidence From 73 Countries”, South East European Journal of Economics
and Business, Vol: 12, No: 2, 2020, pp. 15-16.
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Tablo 2.1.: Finansal Gelisme Parametreleri

Finansal Kurumlar

Finansal Piyasalar

Derinlik

e Ozel Sektor Kredilerinin GSYH’ye
Orant

. Finansal Kurumlarin Varliklarinin
GSYH'ye Oran

. M2 Para Arzinin GSYH'ye Oram
. Mevduatlarin GSYH'ye Orani

. Finansal Sektoriin Briit Katma
Degerinin GSYH'ye Orant

e  Borsaya Kote Sirketlerin Piyasa Degeri ve
Odenmemis Yurti¢i Ozel Bor¢lanma Senetlerinin
GSYH'ye Oram

. Ozel Bor¢lanma Senetlerinin GSYH'ye Oran1
. Kamu Bor¢lanma Senetlerinin GSYH'ye Oran1
. Uluslararasi Borglanma Senetlerinin GSYH'ye
Orani

. Borsaya Kote Sirketlerin Piyasa Degerinin
GSYH'ye Oran

e Borsada Islem Goren Hisselerin Piyasa Degerinin
GSYH'ye Orani

. 1.000 Yetigkin Bagina Hesap Sayist
(Ticari Bankalar)

. 100.000 Yetiskin Basia Sube
Sayist1 (Ticari Bankalar)

. Ilk 10 Biiyiik Sirket Haric Borsaya Kote
Sirketlerin Piyasa Degerinin Yiizdesi

e Ik 10 Biiyiik Sirket Disinda Borsada Islem Goren
Sirketlerin Piyasa Degerinin Yiizdesi

. Devlet Tahvili Getirileri (3 Aydan 10 Yila Kadar)

. Likidite Oranlar1
. Digerleri (Net Yabanci Para
Pozisyonunun Sermayeye Orani vb.)

Erigim Z A nke]?;l R " Y . Yurtigi Borglanma Senetlerinin Toplam Borg¢lanma
. Kredi Limiti Olan Firmalarin Senetlfarme e .
Yiizdesi (iim Firmalar) . Oz.el Borg¢lanma Senetlerinin Toplam Borglanma
. Kredi Limiti Olan Firmalarin Senetlerm.e "Oranl . .
Yiizdési (Kiiciik Fifmalar) . Y"enl Ozel Kesim Borglanma Senetleri Ihraglarinin
GSYH'ye Oram
e Net Faiz Marj1 . Borsa Devir Hiz1
. Kredi-Mevduat Marji . Fiyat Senkronu (Birlikte Hareket)
e Faiz Dis1 Gelirin Toplam Gelire e Ozel Bilgi Ticareti
Orant . Fiyat Etkisi
Etkinlik | ¢  Genel Giderler (Toplam Varliklarin | e Likidite/Islem Maliyetleri
Yiizdesi) e  Devlet Tahvilleri i¢in Kote Edilmis Alim-Satim
e Karlilik (Aktif Karlilig1, Ozkaynak | Marj1
Karliligr) . Menkul Kiymet Borsasindaki Bor¢lanma
e Boone Indikatbrii (veya Herfindahl | Senetlerinin (Ozel ve Kamu) Devir Hiz1
veya H-Istatitistigi) e Mutabakat Etkinligi
e Borsa ve Ulke Tahvilleri Endekslerinin Oynaklhig
(Standart Hata/Ortalama)
. Z-Skoru . Endeksin Carpikligi (Borsa ve Ulke Tahvilleri)
3 Sermaye Yeterlilik Oranlari . Kazang Manipiilasyonuna Hassasiyet
istikrar | o Varlik Kalitesi Oranlari . Fiyat/Kazang Orant

. Siireklilik

. Kisa Vadeli Borglanma Senetlerinin Toplam
Bor¢lanma Senetlerine Orani (Yurtigi, Uluslararast)
. Belli Bagh Borglanma Senetleri Getirileriyle
Korelasyon (Alman, Amerikan)

Kaynak: The World Bank, “Financial Development” (Cevrimigi)

https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/gfdr-2016/background/financial-development, 7
Mayis 2024.
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2.3. BANKACILIK SISTEMi VE BANKA TURLERI

Banka kelimesi Italyanca’dan Tiirk¢e’ye gecmistir. “Banka” kavraminin
Italyanca “banco sdzciigiinden geldigi sanilmaktadir. Banco sézciigii de masa ya da
tezgdh anlamma gelmektedir. Ilk bankerlik uygulamasmi gerceklestirdikleri
diistiniilen Lombardiyal1 Yahudilerin bankacilik islemlerini yapmak {izere pazarlara
kurduklar1 tezgahlar nedeniyle bu terimin kullanilmaya baslandigi iddia
edilmektedir'®, Banko terimi giiniimiizde de bankalarindaki giseleri tasvir etmek igin

hala kullanilmaktadir.

Banka, mevduat kabul eden, bu mevduati en verimli sekilde cesitli kredi
islemlerinde kullanmak amacini giiden veya faaliyetlerinin esas konusu diizenli bir
sekilde kredi almak ya da kredi vermek olan ekonomik bir kurulustur. Diger bir tanim
olarak banka; para, kredi ve sermaye konularina giren her gesit islemleri yapan ve
diizenleyen, 6zel veya kamusal kisilerle isletmelerin bu alandaki her tiirlii ihtiyaglarini
karsilama faaliyetlerinde bulunan bir ekonomik birimdir. En basit tanimla bankalar,
faizle para alip veren, kredi, iskonto, kambiyo islemleri yapan, kasalarinda para,
degerli belge, esya saklayan ve bunun disindaki diger ekonomik etkinliklerde bulunan

kuruluslardir.

Para ve bankaciligin tarihi insanlik kadar eski tarihlere uzanmaktadir.
Insanlarin bir arada yasamalar1 ihtiyac1 dogdugundan itibaren ihtiyaglarin karsilanmasi
amaciyla cesitli mal ve hizmetleri degistirmeleri ticari bankacilifin dogmasim
saglamistir. Bankaciligin tarih sahnesine ¢ikmasi Siimer ve Babil’de rahiplerin borg
verdigine dair belgelerin bulunmasiyla olmustur'®: Ayrica gegmiste hirsizliklardan
korunmasi amaciyla kiymetli madenlerin saklanma yeri olarak mabetler kullanilmistir.
Milattan 6nce bir¢ok medeniyetin azami faiz oranlarini belirledikleri bulunan tarihi
belgelerden anlasilmistir. Giiniimiizdeki bankalara benzer bankalarin (Amsterdam
Bankasi, Ingiltere Bankas1) kurulusu da 1600°lii yillara rast gelmektedir. ABD’de
modern ticari bankacilifin baslangici ise 1782’de Philedalphia’da Bank of North

8 Mehmet Yazici, Bankaciiga Giris, Beta Basim, Istanbul, 2011, s. 2-3.
Bay.
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Amerika’ya bankacilik faaliyet izninin verilmesine dayanmaktadir®®. Ozetle 1600’lii
yillardan itibaren ekonomik iligkilerin de artmasina bagl olarak tiim {ilkelerde ardi

ardina bankalar kurulmustur.

Her ne kadar giiniimiizde bankacilik sektoriiniin faaliyetleri ¢ok cesitli ise de
0z itibartyla bankalar para alim satim1 yaparak ve parasal islemlere aracilik yaparak
bundan gelir yaratmay1 amaclayan finansal kuruluslardir. Aslinda bankalar herhangi
bir ticaret firmasindan pek farkli degildir. Sonug olarak kar elde etmeyi hedefleyen
isletmelerdir. Ancak bankalar ekonomide yarattiklar1 etkiler nedeniyle diger ticari
isletmelerden ayrilmaktadirlar. Bu nedenledir ki giiniimiizde bankalar kamu otoriteleri

tarafindan ¢ok siki gdzetim ve denetime tabi tutulmaktadir.

Finansal piyasalara bakildiginda bankalarin eksik etkinlikteki piyasa
sartlarinda faaliyet gdsteren kuruluslar oldugu goriilmektedir?’. Yani bankalar kiigiik
fon sahiplerinin mevduatlarini fon talep edenler ile bulusturan, fon arz edenler ile fon
talep edenleri bir araya getiren ve arada koprii niteligini haiz kuruluslardir. Ayrica

piyasadaki paranin miktar1 bankalarin faaliyetlerine gore degismektedir.

Bankalar atil fonlarin para talebi olan birimlere aktarilmasinda 6nemli bir kanal
olarak karsimiza ¢ikmaktadirlar. Boylelikle verimli yatirimlar ortaya ¢ikmakta ve
ekonomik sistemin etkin ve verimli bir sekilde islemesi saglanmaktadir®®. Tiim
tilkelere bakildiginda bankalarin her y1l 6nemli bir miktarda kredi sagladiklar1 goriiliir
ki bu da yatirnmlarin artmas1 ve iilkelerin biiylimesi anlamina gelmektedir. Bunun
yaninda hanehalk tiiketicileri de ev veya araba alimi, egitim, tatil vb. ihtiyaclarimi
gidermek amaciyla bankalardan kredi kullanmakta ve donemsel bazda artan fon

ithtiyaclarini bankalar araciligiyla gidermektedir.

Daha once de bahsettigimiz gibi bankalarin en temel fonksiyonu fon arz
edenlerin fonlarin1 almak ve bunlar1 birlestirerek fon ihtiyaci olanlarin taleplerine

uygun olarak sunmaktir. Bir fon sahibi bankaya para yatirdigi zaman banka bu fonu

20 Mishkin, a.g.e., s. 229.

21 Seyfettin Unal, Finans Piyasalari ve Ekonomik Biiyiime, Ekin Yaymevi, Bursa, 2009, s. 15.

22 Frederic S. Mishkin, Stanley G. Eakins, Financial Markets and Institutions, 7th. ed., New Jersey,
Prentice Hall, 2012, s. 438.
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mevduat hesabina almakta ve bir krediyi finanse etmek amaciyla kullanmaktadir.
Ozetle banka finansal bir degeri mevduat sahibi i¢in bir varliga, kredi kullanan i¢in bir
yukiimliiliige doniistiirmektedir. Yani diger tiim ticari isletmeler gibi bir girdiyi alip,
bu girdiye bir deger katarak ¢iktiya doniistiirmektedir®®. Katt1g1 katma degerden dolayi
da hizmetinin karsiliginda fon sahibine 6dedigi faiz ile fon talep edenden alacag: faizin

farki kadar bir miktar kar elde etmektedir.

Bankalar kaydi para yaratma giiclinii haiz kuruluslardir. Fon toplamak ve
bunlar kredi vermek suretiyle sonsuz miktarda kaydi para yaratma kapasitesi olan
bankalarin bu imkini1 kamu otoritesi tarafindan koyulan zorunlu karsilik tutari
uygulamast ile sinirlandirilmaktadir. Bu uygulama ile bankalar topladiklar1 fonlarin
bir kismin1 devlet bankalarinda rezerv olarak tutmak zorundadir. Bu rezerv, bankalari
kaydi para yaratma konusunda kisitlamaktadir. S6z konusu zorunlu rezerv orani ne
kadar yiiksek ise bankalarin topladiklar1 fonlar ile kaydi para yaratma kapasitesi o
kadar azalmaktadir. Kamu otoriteleri piyasanin durumuna gore bir iktisat politikasi
olarak zorunlu rezerv oranini degistirebilmektedir. Bu yontem merkez bankalarinin en

onemli para politikasi aracidir.

Bankalar asil islevleri olan mevduat toplama ve kredi verme faaliyetlerinin
yani sira; finansal islemlere aracilik (¢ek, havale, EFT, SWIFT), dis ticaret islemlerine
aracilik (akreditif vb.), miisteriler lehine garantiler/taahhiitler sunulmasi, kambiyo
islemleri, leasing, faktoring, forfaiting, para, sermaye ve tiirev piyasasi araglarinin
alim-satimi, piyasa yapicilik, kiymetli maden alim-satimi, saklama hizmetleri (kiralik
kasalar), 6deme kolayliklar1 (debit kartlar), yatirnm danigmanligi, portfdy yonetim
isletmeciligi  gibi bir ¢ok hizmeti belirli bir iicret mukabilinde miisterilerine
sunmaktadir. Bankalarin bu hizmetlerden hangilerini sunmaya yetkili olduklar

iilkeden tilkeye farklilik gostermektedir.

Ozetle bankalar finansal sistemde katalizor gdrevi goren, sistemin etkin ve
verimli iglemesi agisindan 6nemli bir role sahip, yarattiklar1 etki bakimidan diger

isletmelerden farkli olarak siki yasal diizenleme ve denetlemelere tabi kuruluslardir.

ZR. Glenn Hubbard, Antony Patrick O’Brien, Money, Banking and The Financial System, 2nd ed.,
Essex, Pearson Education Ltd, 2014, s. 319.
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Glinlimiiz finansal piyasalarinda finansal kuruluslar icerisinde hala Gnemi
koruyan bankalarin birgok tiirii bulunmaktadir. Ge¢misten gilinlimiize bankalarin
yapilarinda degisim yasaniyor olsa da temelde tasnif acisindan herhangi bir farklilik

bulunmamaktadir.
2.3.1. Yasal Niteliklerine Gore Bankalar

Bankalar her ne kadar ticari birer isletme olarak faaliyet gosterseler de piyasaya
olan etkileri nedeniyle hemen hemen her iilkede bunlara iliskin kurulus ve faaliyet
esaslart kat1 yasal diizenlemeler ve kisitlamalarla belirlenmistir. Yasal niteliklerine
gbre bankalar; sahis sirketleri seklinde kurulan bankalar, sermaye sirketleri seklinde
kurulan bankalar ve oOzel yasalarla kurulan bankalar olmak iizere ii¢ grupta
incelenmektedir?®. Sahis sirketi seklindeki bankalar bankacihigin gelistigi ilk yillarda
genellikle zengin aileler tarafindan kurulmustur. Zamanla bankacilik sektoriiniin
finans piyasalari i¢in 6nemli hale gelmesi s6z konusu kuruluslarin 6zel kanunlarla
diizenlenmesi ihtiyacint beraberinde getirmis ve sahis sirketi seklinde kurulan
bankalarin kurulmasi engellenmistir. Glinlimiizde sahis sirketi seklinde kurulan banka
bulunmamaktadir. Gilinlimiizdeki bankalar genellikle sermaye sirketi olarak
kurulmakta olup s6z konusu sermaye sirketleri de birtakim 6zel kosullara tabi olarak
faaliyet gostermektedir. Sermaye sirketleri anonim sirket, limited sirket ve sermayesi
paylara boliinmiis komandit sirket olarak kurulabilmektedir. Giiniimiizdeki bankalar
genelde anonim sirket olarak kurulmaktadir. Bir bankanin faaliyetleri digerlerine gore
0zel yasalara tabi olarak yiiriitiiliiyor ise bu bankalara 6zel yasalarla kurulmus bankalar
denilmektedir. Bu tarz bankalar genellikle 6zel amaglarla kurulmakta olup toplumun
belirli kesiminin desteklenmesi veya ekonomi politikasina yon verilmesi amacini
tagimaktadir. Merkez bankalari, tarim, emlak veya kiiclik isletmeleri desteklemek

amaciyla kurulan bankalar bu bankalara 6rnek olarak verilebilir.
2.3.2. Miilkiyetlerine Gore Bankalar

Bu smiflandirmada temel kistas bankanin hangi kesime ait oldugudur.

Miilkiyetlerine gore bankalar; kamu bankalari, 6zel bankalar, karma bankalar ve

24 Afsar ve Afsar, a.g.e., s. 342.
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yabanci bankalar olmak iizere dért ana grupta siniflandirilmaktadir®. Giiniimiizde
kamu bankalariin toplam bankacilik sektorii icerisindeki payi, finansal serbestlesme
hareketlerinin de etkisiyle, azalmakta olup bankalar genelde 6zel miilkiyetlidir. Kamu
bankalar1 sermayelerinin tamami kamuya ait olan bankalardir. Kamu bankalar
genellikle 6zel sektoriin yetersiz kaldig1 hallerde piyasay1 gelistirmek igin veya tarim,
emlak vb. sektdrleri tesvik etmek amaciyla kurulmaktadir. Ozel bankalar
sermayelerinde kamu pay1 bulunmayan sermayelerinin tamami 6zel kesime ait olan
0zel tesebbiis ile kurulmus bankalardir. Giinlimiizdeki bankalar genelde o6zel
tesebbiisle kurulmaktadir. Karma bankalar ise sermayesinin bir kismi kamuya diger
kism1 ise Ozel tesebbiise ait olan bankalardir. Bu tarz bankalarda sermayenin
cogunlugu kamuya veya 6zel tesebbiise ait olabilmektedir. Sermayesi 6zel tesebbiise
ait olmakla birlikte sermayesi yabanci uyruklu kisilere ait olan bankalara yabanci
bankalar adi verilmektedir. Yabanci uyruklu kisilerin herhangi bir iilkede bankacilik
faaliyetinde bulunmasi genellikle 6zel izne tabidir. Ancak giiniimiizde kiiresellesme

ile sermaye de kiiresellestigi icin iilkelerdeki yabanci banka sayis1 giderek artmaktadir.
2.3.3. Orgiitlenme Alanlarina Gore Bankalar

Orgiitlenme alanlarina gore bankalar, yerel bankalar, bolgesel bankalar, ulusal
bankalar, uluslararas1 bankalar (kiiresel bankalar) ve kiy1 bankalar1 olmak tizere bes
gruba ayrilirlar®®. Yerel bankalar yalnizca bir il veya eyalete hizmet veren bankalardir.
Bolgesel bankalar ise tiim lilkeye olmasa bile birden fazla ilden olusan belirli bir
bolgeye hizmet vermektedir. Ulusal bankalar ise tiim iilkede dagitim kanallar1 bulunan
ve tiim ilkeye hizmet veren bankalara denir. Gilinlimiizde ise sermayenin
kiiresellesmesi ile birgok ililkede ayni adla ve standartla hizmet veren bankalar
mevcuttur ki bunlar uluslararas1 bankalar olarak adlandirilmaktadir. Kiy1 bankalar1 ise
tilke disindaki fonlar1 toplamay1 ve topladiklart fonlar: iilke disinda kullandirmay1
amac edinmis, genellikle yabanci para iizerinden islem yapan serbest bolgelerde

kurulmus bankalardir. Diger tiim bankalardaki fonlar genelde kamu otoritesi

% Mehmet Basar, Mehmet Coskun, Bankacihk Uygulamalar, Eskisehir, Anadolu Universitesi
Yaynlari, 2000, s. 56.
®ae., s. 57-58.
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tarafindan giivence altina alinirken kiyr bankaciliginda boyle bir uygulama

bulunmamaktadir. Bu nedenle bu bankalar risklidir.
2.3.4. Faaliyet Konularina Gore Bankalar

Bankalar hitap ettikleri miisteri kitlesi ekonomik alanlara gore de
siniflandirilabilmektedir. Baz1 bankalar sadece belirli miisterilerin belirli taleplerini
kargilamak icin belirli alanlarda uzmanlagsmislardir. Bu bankalara tek amagli bankalar
adi verilmektedir. Baz1 bankalar ise her kesimin her tiirlii finansman talebine cevap

vermeye calisirlar bu bankalar ise cok amagli bankalar olarak adlandirilmaktadir.
2.3.5. Ekonomik Fonksiyonlarina Gore Bankalar

Banka smiflandirmalar1 igerisinde en Onemlisi bankalarin ekonomik
fonksiyonlarma gore siniflandirilmalaridir. Bu ayrimda bankalar yiiriittiikleri finansal
hizmetin 6zelliklerine gore ele alinmaktadir. Ekonomik fonksiyonlarina gore bankalar;
merkez (emisyon) bankalari, ticaret (mevduat) bankalari, kalkinma ve yatirim

bankalar1 ve Islami bankalar (Tiirkiye’de katilim bankalar1) olarak tasnif edilmektedir.

Merkez bankasi (rezerv bankasi, para otoritesi), bir lilkenin ya da {ilkeler
grubunun para politikasindan sorumlu kurumdur. Merkez bankasinin temel amaci para
biriminin ve para arzinin istikrarinin stirdiiriilmesidir. Fakat merkez bankalarinin
bunun disinda bankacilik sektoriiniin son kredi mercii olmak, faiz haddinin kontrolii
gibi gorevleri de vardir. Merkez bankalari hem devletin hem de diger bankalarin
bankasidir?’. Ayrica merkez bankalar iilkeye ait banknotlarin basimi gdrevini de

ustlenmektedir.

Ticaret bankalar: tasarruf sahiplerinin mevduatlarin1 kabul etmek suretiyle bu
mevduatlart kredi ihtiyact bulunan 6zel ve tiizel kisilere plase eden ve mevduat
sahiplerine verdigi faiz tutar1 ile kredi kullandirdiklarindan aldig faiz tutar1 arasindaki
farktan kar elde etmeye ¢alisan finansal kuruluglardir. Bu bankalara mevduat toplama
yetkisi kamu otoritesi tarafindan verilmistir. Burada dikkat edilmesi gereken konu bazi

finansal kuruluslarin da mevduat bankalarina benzer hizmet sunmalarina ragmen farklh

27 Baye ve Jansen, a.g.e., s. 407.
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yasal diizenlemelere tabi olmalaridir. Ornegin ABD’de kredi birlikleri de mevduat
toplayabilmekte iken bu mevduatlar Federal Mevduat Sigorta Kurulusu (FDIC)
tarafindan sigortalanmamaktadir®®. Mevduat bankalar1 tiim bankacilik sektorii

igerisinde en ¢ok islem hacmine sahip bankalardir.

Kalkinma bankalari i¢ ve dis kaynaklardan saglanan 6zel fonlarin uzun vadeli
yatirimlara kanalize olmasini saglayan ve yatirimcilara gerekli teknik yardimda
bulunan bankalardir. Yatirim bankalar1 da iilke vatandaslarinin uzunca bir siire
kullanmayacaklar1 tasarruflar1 kanalize ederek isletmelerin ve devletin uzun vadeli
finansman ihtiyacim karsilanmasina araci olan bankalardir®®. Kalkinma bankalari
genellikle gelismekte olan iilkelerde faaliyet gosterirken yatirim bankalar1 gelismis
tilkelerde faaliyet gostermektedir. Bu bankalarin faaliyetleri genellikle menkul kiymet
olusturmak, bunlar1 piyasaya arz etmek, yatirimcilara satmak ve elde edilen tutarlarla
devletin ve isletmelerin fon ihtiyaclarin1 karsilamaktir®. S6z konusu plasmanlar

genelde yiiksek hacimli ve uzun vadeli olmaktadir.

Faizin Islam dininde yasak olmasi Miisliman kesimin konvansiyonel
bankaciliktan uzak durmasina neden olmaktadir. Bunun yani sira konvansiyonel
bankacilik sistemine alternatif, Miisliimanlarin inanglarina uygun finansal kuruluslarin
olmayis1 bu kesimin tasarruflarinin finans piyasast digina (ziynet, gayrimenkul vb.)
kaymasina sebep olmustur®®. S6z konusu durum son 25 yildir Islami esaslara gore

calisan faizsiz finans kuruluslarinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.

Faizsiz bankacilik modeli temelde fon fazlasi olan ekonomik birimlerin fon
talebi olan ekonomik birimlere fonlarin faiz olmaksizin aktarilmasi esasina
dayanmaktadir®?. Bu aktarimi saglayan araci kurulus topladigi fonlar1 ise emegini
katmak suretiyle Kar-zarar esasina gore isletmektedir. S6z konusu faaliyeti

gerceklestiren bankalarm uluslararasi literatiirdeki genel ad1 “Islami Banka” olmakla

28 Benton E. Gup, James W. Kolari, Commercial Banking, 3rd ed., New Jersey, Wiley, 2005, p. 6.
2Nurhan Aydin v.d., Genel Isletme, Eskischir, Anadolu Universitesi Yayinlari, 2004. s. 223.

30 John C. Hull, Risk Managment And Financial Institutions, Boston, Pearson, 2010, s. 25.

31 Halil fbrahim Bulut v.d., Finansal Yenilik ve Acihmlariyla Katiim Bankacihg, Istanbul, TKBB
Yaylari, 2012, s. 18.

%2 Halil Ibrahim Bulut, Biinyamin Er, Katihm Finansmam, Katthm Bankacih@ ve Girisim
Sermayesi, Istanbul, TKBB Yayinlari, 2012, s. 25.
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birlikte lilkemize “Katilim Bankasi”dir. Yiriitiilen faaliyete de faizsiz bankacilik
faaliyeti denilmektedir. Faizsiz bankacilik sisteminde kar-zarar paylagimi
mekanizmas1 mevcuttur®, Kar-zarar paylasimi esasina gore yapilan finansal islemden
yalnizca s6z konusu isi yapan birimler olumlu veya olumsuz yonde etkilenmektedir.
Risk transferi olmadigi ic¢in kar ya da zarar iki birimden birine orantisiz ve
hakkaniyetsiz sekilde yansimamaktadir. Ayrica s6z konusu islemden diger ekonomik
birimler etkilenmemektedir. Faizsiz bankalar, faizli bor¢ alma veya bor¢ verme islemi
haricinde diger konvansiyonel bankalarin komisyon karsiliginda yiiriittiikkleri cogu
hizmetleri (havale, teminat mektubu, dig ticaret islemler, Odemeler vs.)

sunabilmektedir.
2.4. KREDI KAVRAMI

Tarihe bakildiginda, insanoglunun avci toplayici toplumdan tarim toplumuna
ge¢mesinden itibaren tiikettiginden fazlasimi {iretebildigi goriilmektedir. Bu siirecte
tiretim araglar1 ve iiretim fazlasi belirli sinif veya ziimrelerin elinde toplanmaya
baglamis, ekonomik smiflar ortaya ¢ikmustir. S6z konusu fazla iiretim gelecek
donemde tiiketilmek iizere depolanmig veya ihtiya¢ duyana belirli bir bedel karsilig
odiing verilmistir. Kredi kavraminin tarihi de bu siirecin baslangici kadar eskiye

dayanmaktadir.

Kredi kelimesi Latince’deki “creditum” (emanet) sdzciigiinden evrilmis olup
bu kelime de “credere, credit” (emanet etmek, giivenmek, inanmak) fiilinden
tiiretilmistir. Kredi; Italyanca’da “credito”, Fransizca’da “crédit”, Ingilizce’de ise
“credit” olarak ifade edilmektedir. Tiirkge’ye Fransizca ve Ingilizce’den “kredi”

9% ¢

olarak girmis olan s6zciik dilimizde; “bor¢ 6demede gilivenilir olma durumu”, “6diing
alinan veya verilen mal, para”, “para, mal veya para cinsinden bir degerin belirli bir
vade ve kosulla geri alinmak iizere verilmesi” anlamlarim ihtiva etmektedir®®. Bir

baska tanima gore ise kredi para veya mal ile 6deme vadesinin degistirilmesi anlamina

33 Cynthia Shawamreh, “The Legal Framework of Islamic Finance”, Contemporary Islamic Finance:
Innovations, Applications and Best Practices, Ed. by Karen Hunt-Ahmed, New Jersey, Wiley, 2013,
s. 51.

% Tiirk Dil Kurumu, Giincel Tiirk¢e Sozliik, (Cevrimigi) https://sozluk.gov.tr, 18 Mayis 2024.
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gelmektedir®. Para ya da mal, sahibi tarafindan ddeme vaadinde bulunan kisiye teslim
edilir. Vade sonunda ise vaatte bulunan paray1 veya mali ve bu islem i¢in anlagilan

bedeli ilk sahibine geri verir.

Bugiinkii kredi dongilisiiniin  temellerini  kavrayabilmek adina tarihte
gergeklesen ilk kredi islemlerine bakmak gerekir. Yazili ilk kredi s6zlesmeleri ii¢ bin
yil Oncesinde eski Misir medeniyetleri olan Asurlular ve Babiller zamaninda
yapilmistir. Bu kredi sdzlesmeleri genelde tarimin mevsimsel etkileri nedeniyle ortaya
ctkmistir. Ilgili donemde, tohum alamayan giftciler dncelikle 6diing verenlerden
aldiklar1 kiyymetlerle tohumu satin almaktaydilar. Tohumlari ekerek ekin yetistirdikten
sonra satmak suretiyle elde ettikleri gelir ile 6diing aldiklar1 kiymetleri 6diinciin
bedelini geri 6demekteydiler®®. Tarimin mevsimsel etkileri nedeniyle ortaya ¢ikan

ihtiyag ilkel de olsa kredi kurumu ile ¢oziilmekteydi.

Kredi kavramimin ge¢misi uzun yillara dayanmakla birlikte gilinlimiiz
kredilerinin temelini olusturan islemler merkantilist Avrupa doneminde ortaya
cikmustir. 11. yiizyildan itibaren sanayi devrimine kadar olan donemde dzellikle italya
bolgesinde yliriitiilen ticaret Avrupa ekonomik faaliyetlerinin temelini olusturmustur.
Bu donemde ilk kredi islemleri satilan mallarin bedellerinin daha ileri bir tarihte
O0denmesi (ticari kredi) ile baslamistir. Bu islemlerinin yan1 sira bu doénemde
“commenda” ad1 verilen ve kar-zarar ortaklig1 olarak tabir edebilecegimiz miiesseseler
de ortaya ¢cikmistir. Bu islemde sermayesi olmayip da is yapmak isteyen bir kisi
sermayesi olan bir kisi ile anlagsmakta ve aldig1 sermaye sonucunda yapmis oldugu
isten elde ettigi karm bir kismin1 sermeye sahibine vermekteydi. Sayet zarar soz
konusu olur ise isi yapan zarari {iistlenmekteydi. 15. yiizyilda ise commenda
miiessesenin yerini “kumpanya” miiessesesi almistir. Bu miiessese ilk basta ayni1 kan
bagina sahip insanlar i¢in kurulmus olsa da daha sonra yapiya yabanci kisilerin
alinmasiyla bilylimiis, sermaye ihtiyaci olan kisilerin ihtiyaci kumpanya {iyelerinden

toplanan paralarla karsilanmigtir. Daha sonralari bu yapilar i¢inde teminat, polige gibi

3 Avni Zarakolu, Bankacilar icin Para ve Kredi Bilgisi, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitlisii Yaymlari, 1987, s. 42.

3% Glen Bullivant v.d., Credit Management Handbook, Ed. by Burt Edwards, 5th. ed., Hampshire,
Gower Publishing Limited, 2004, s.3.
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kavramlar ile tiiccarlarin bor¢larinin ve bor¢ 6ddeme performanslarinin bir sicilde
tutulmas1 ve kamuya agiklanmasi gibi faaliyetlerin gelismesi sonucunda bugiinkii
bankaciligin temelleri atilmistir®’. Bu dénemden itibaren gelistirilen kredi yontemleri

tasarruflarin yatirimlara aktarilmasi hususunda ciddi katkilar saglamistir.

Tarihe de bakilsa, giiniimiizdeki karmasik kredi iliskileri de ele alinsa kredi
kavraminin 6ziinde dort temel unsur yer almaktadir. Bunlar; zaman unsuru, giiven
unsuru, risk unsuru ve gelir unsurudur®, Kredinin ortaya ¢ikisinin temelinde zaman
unsuru yer almaktadir. Bor¢ verenden alinan kiymet belirli bir vade sonunda borg
verme isleminin bedeli ile bor¢ verene geri iade edilmek durumundadir. Giiven unsuru
da bu noktada ortaya ¢ikmakta olup kredi iligkisinin olmazsa olmazidir. Kredinin
taraflar1 arasinda giiven iligkisi yok ise islem gerceklesemez. Kredinin taraflari
arasinda karsilikl1 giiven iligkisi mevcut olsa dahi bor¢ alanin elinde olmayan kosullar
nedeniyle yiikiimliiliglini vadesinde yerine getirememe olasilift mevcuttur.
Dolayisiyla kredi iligkisinde risk unsuru her zaman mevcuttur. Riski azaltmak i¢in
zamanla baglayict so6zlesme, teminat, sigorta vb. uygulamalar gelistirilmistir. Borg
verenin katlandigi soz konusu risk ve verdigi paradan veya maldan vadeye kadar
mahrum kalacak olmasinin karsilig1 bor¢ alandan vade sonunda bor¢ veren tarafindan
asil borg ile tahsil edilmektedir. Istisnalar harig borg verenin kredi iliskisine girmesinin

asil nedeni gelir unsurudur.

Tanimi yapilirken de belirtildigi gibi kredinin konusu ertelenmis bir para veya
mal 6demesidir. Tezimizin konusu geregi bundan sonraki basliklarda kullandirim
acisindan yalnizca bankacilik sektorii tarafindan verilen kredilere deginilecek olup

diger kredi tiirleri inceleme dis1 birakilacaktir.
2.5. BANKA KREDILERI VE TURLERI

Bankalarin bir¢ok fonksiyonu bulunmasina ragmen en geleneksel ve en 6nemli

fonksiyonu kredi verme isidir®. Cesitli kaynaklardan elde ettikleri fonlar1 bu fonlara

37 Tevfik Giiran, iktisat Tarihi, Istanbul, Acar Basim, 2003, s. 57-58.

% Ray B. Westerfield, Banking Principles And Practises Volume 1: Elements Of Money, Credit
And Banking, New York, The Ronald Press Company, 1921, pp. 35-47.

39 Jakob de Haan, Sander Oosterloo, Dirk Schoenmaker, European Financial Markets and
Institutions, Cambridge, Cambridge University Press, 2009, p. 205.
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ihtiyac1 olanlara belirli bir kar elde etme arzusuyla tahsis eden bankalar ekonomide

tasarruflarin yatirimlara doniismesi siirecinde dnemli bir fonksiyona sahiptir.

Bankalar, miisterilerinden topladiklari mevduatlari, finansal piyasalardan
bor¢lanma yoluyla temin ettikleri fonlar1 veya kendi sahip olduklar1 6zkaynaklari
belirli bir bedel karsiliginda veya nadir de olsa bedelsiz bir sekilde miisterilerine kredi
olarak kullandiran ve bu faaliyet sonucunda, kredi vermekten elde ettikleri gelir ile bu
ise tahsis ettigi fonlarin maliyeti arasindaki farktan kar elde etmeyi amaclayan finansal
kuruluslardir. Islevi itibartyla bakildiginda bankacilik kurumunun dogusu ¢ok eski
tarihlere dayanmakla birlikte ilk modern bankaciligin 1609 yilinda Amsterdam
Bankas1’nin kurulmasiyla basladig1, ardindan ayni yiizy1lin sonunda kurulan Ingiltere
Bankasi ve 1913 yilinda kurulan ABD Federal Reserve Bank ile giiniimiiz
bankaciligmin temellerinin atildig1 kabul edilmektedir®. Bankalar kuruluslarindan bu
yana finansal sistemde agirli§i en c¢ok hissedilen kurumlar olarak yerlerini

korumaktadirlar.

Bankalarin kredi kullandirma islemlerine plasman denilmektedir. Daha genis
bir tanim ile plasman, bankalarin, talep eden miisterilerine, belirli bir bedel karsiliginda
(kar elde etmek igin), yapacaklari degerlendirmeler sonucu uygun gormeleri
durumunda, ¢esitli kaynaklar vasitasiyla sahip olduklar1 fonlar1 bor¢ (kredi) olarak
vermeleridir**. Bankalar fon fazlasi olanlarm fonlarini fon talep eden girisimcilere
plase ederek finansal sistemin etkin ve verimli bir sekilde islemesine, dolayisiyla

ekonominin gelismesine katki sunan en 6nemli kuruluslardir.

Bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan birgok kredi tiirii mevcuttur. Bu

baslik altinda bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin tiirlerine yer verilecektir.

2.5.1. Niteliklerine Gore Banka Kredileri

Banka kredilerinde nitelikten kasit kredinin kullandirim seklidir. Krediler
bankalar tarafindan nakdi olarak kullandirildiklar1 gibi gayri nakdi olarak da

40 Mikail Altan, Fonksiyonlar ve islemler Acisindan Bankacilik, istanbul, Beta Basim, 2001, s. 42.
4 Servet Eyiipgiller, Bankacilar I¢in Banka Isletmeciligi Bilgisi, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku
Aragtirma Enstitiisii Yayinlari, 2003, s. 123.
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kullandirilmaktadirlar. Nakdi krediler, bankalarin plasmani sirasinda miisterilerine
fiziki fon ¢ikisin1 gerektiren kredilerdir*?. Bu kredi tiiriinde banka miisterisinin de geri
O0demesi fiziki olarak ger¢eklesmektedir. Fiziki olmaktan kasit plasmanda ve geri
O0demede paranin mevcut olmasidir. Plasman ve geri O6deme efektif olarak
yapilabilecegi gibi banka hesaplari arasi kaydi aktarim seklinde de olabilmektedir.
Bankalar nezdinde farkli adlar ve kosullar altinda kullandiriliyor olsalar da nakdi

krediler ana hatlariyla agsagidaki gibi siniflandirilabilir:
> Taksit 6demeli krediler
> Spot, gecelik spot krediler
> Rotatif, bor¢lu cari hesap kredileri
> Glin ig¢i, nakit yonetimi kredileri
> Kredi kartlar1 araciligiyla kullandirilan krediler
> Iskonto istira kredileri

> Ithalat ve ihracat kredileri

> Proje finansmani, yatirim kredileri
> Forfaiting
> Leasing

Bir igin yapilmasi, herhangi bir taahhiidiin yerine getirilmesi veya bir borcun
O0denmesi konusunda bankanin belirli bir bedel karsiliginda miisterisi adina kefil
olmasi ve edim borcunu garanti etmesi seklinde kullandirilan kredilere ise gayri nakdi
krediler denilmektedir®®. Bu kredi tiiriinde iliskinin basinda herhangi bir para transferi
bulunmamaktadir. Miisteri sayet 3. kisilere kars1 borcunu yerine getirmez ise taahhiitte

bulunan banka 6der. Bu asamada gayri nakdi kredi nakdi krediye doniisiir. Banka

42 Mehmet Vurucu, Mustafa Ufuk Ari, A’dan Z’ye Bankacilik, Ankara, Seckin Yayncilik, 2014, s.
342.

43 Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik: Teori, Uygulama ve Yéntem, 7. bs., Ankara,
Nobel Yaymecilik, 2015, s. 144.
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bunun i¢in miisteriye riicu eder. Bankalar tarafindan kullandirilan baslica gayri nakdi

krediler asagidaki gibidir:
> Teminat mektuplari
> Harici garantiler
> Akreditifler
> Kabul/aval kredileri

Ulkemizdeki mevzuat geregi miisterilere bankalar tarafindan verilen cek
karneleri de kismen gayri nakdi kredi statiisiindedir. Yerel mevzuatimiza gore banka,
miisterilerine verdigi ve bunlar tarafindan keside edilen ¢eklerin karsiliksiz ¢ikmalari
durumunda ¢eki soran kisiye, talep ettigi takdirde, mevzuatta belirlenen tutar kadar
O6deme yapmak durumundadir. Bu tutara “karsiliksiz ¢ekler banka sorumluluk tutar1”
denilmektedir. Odenecek tutar; ¢ek bedeli sdz konusu yasal tutarin altinda ise ¢ek
bedeli kadar, ¢ek bedeli s6z konusu yasal tutarin iizerinde ise yasal tutar kadardir. Bu
nedenle Tiirk Bankalar1 miisterilerine verdikleri her bir ¢ek yaprag: i¢in karsiliksiz

cekler banka sorumluluk tutar1 kadar gayri nakdi limit tanimlamaktadir.
2.5.2. Karsihklarina Gore Banka Kredileri

Yaptiklar isin 6zii geregi bankalarin maruz kaldiklar1 en 6nemli risk kredi
riskidir. Kredi riski, bankalarin kredili miisterilerinin finansal durumlarinin bozulmasi
nedeniyle bankalara olan yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri sonucunda ortaya
¢ikmaktadir. Buradan hareketle kredi riski, kredili miisterilerin borglarin1 zamaninda
ddeyememeleri sonucunda bankalarin zarara ugrama olasihgidir*®. Bankacilik
diizenleme ve denetleme otoriteleri uzun yillardir bankalarin sermayelerini kredi
riskinden korumalar1 i¢in bircok diizenleme yapmaktadir®. Bankalar s6z konusu riski
bertaraf etmek veya azaltmak icin kredileri belirli bir teminat karsilifinda verme

yoluna gitmektedir. Teminat karsilig1 kredi veren bankalarin kredi riski daha diisiik

4 Joel Bessis, Risk Management In Banking, 4th ed., New Jersey, Wiley, 2015, p. 3.
4 Hull, a.g.e., s. 289.
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olmaktadir®®. Ancak her verilen kredinin teminatinin olmas1 miimkiin degildir. Bu
baglamda bakildiginda banka kredileri karsiliklarina gore teminathi ve teminatsiz

krediler olmak tizere iki grupta siniflandirilmaktadir.

Teminatsiz krediler, bankalarin kredinin geri 6denmemesi durumunda
kullanilacak herhangi bir teminat almadan, yalnizca kredili miisterinin taahhiidiine ve
kredi sozlesmesini imzalamasina dayali olarak kullandirdiklar1 kredilerdir. Bu
kredilere acik krediler de denilmektedir. Bu krediler teminat gosterme zorunlulugu
olmamasi ve diisiik maliyetli olmasi1 nedeniyle kredili miisteriler tarafindan talep
edilen kredilerdir’. Ancak riski ve maliyeti nedeniyle bankalar tarafindan pek fazla
kullandirilmamaktadir. Ayrica agik krediler bankalarin, uymak zorunda olduklari
diizenlemeler geregince, mevcut kaynaklar ile verebilecekleri kredi miktarini da
daraltmaktadir. Bu tarz krediler genelde moralitesi ¢ok yiiksek, gilivenilir ve mali

acidan giiclii bireylere/firmalara kullandirilmakta olup vadeleri genel olarak kisadir.

Teminatl krediler ise kredi miisterisinin, krediyi geri ddeyememe riskine
karsilik, bankalarin kabul edecegi, paraya tahvil edilebilen, maddi veya gayri maddi
bir varlig1 bankaya rehin olarak birakmasi sonucunda kullandirilan kredilerdir. Maddi
teminatlara 6rnek olarak, kiymetli maden, gayrimenkul ipotegi, tasit rehni, gemi
ipotegi, isletme rehni, hisse senedi, tahvil, bono vs. gosterilebilir. Maddi olmayan
teminatlar ise kefalet, garanti sozlesmeleri veya banka teminat mektuplari gibi
haklardir. Bankalar paraya tahvili en hizli ve zamanla degerinde diisiis olmayacak
teminatlar1 alma egilimindedirler. Teminatli krediler agik kredilere nazaran daha az

risklidir. Bankalar, s6z konusu kredileri daha diisiik maliyetle kullandirilabilirler.
2.5.3. Geri Odeme Vadelerine Gore Banka Kredileri

Banka kredileri vadeleri agisindan genel bir ayrimla kisa vadeli, orta vadeli ve
uzun vadeli krediler olarak simiflandirilmaktadir. Kisa, orta ve uzun vadeden

kastedilen siireler asagidaki gibidir:

% Nilgiin Caglairmak Uslu v.d., Para ve Banka, 3. bs., Eskisehir, Anadolu Universitesi Yaynlari, 2013,
s. 103.
47 Niyazi Berk, Finansal Yonetim, Bilim Teknik Yaymevi, Istanbul, 1990, s. 145.
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> Kisa Vadeli Krediler: Vadesiz veya vadeleri azami 1 yil olan
kredilerdir.

> Orta Vadeli Krediler: Vadeleri 1 yil ile 5 y1l arasinda olan kredilerdir.
> Uzun Vadeli Krediler: Vadeleri 5 yildan fazla olan kredilerdir.

Kisa vadeli krediler, genelde firmalarin ¢calisma sermayelerinin veya bireylerin
kisa vadeli tiiketim ihtiyaclarinin finansmani amaciyla verilmekte olup teminat yapisi
zay1f ancak donemsel faizleri yiiksektir. Orta ve uzun vadeli krediler ise; isletmelerin
sabit kiymet yatirimlarinin, uzun vadeli projelerinin veya bireylerin ev, isyeri, tasit,
dayanikli tiiketim mali vs. ihtiyaclarinin finansmani amaciyla verilmekte olup teminat

yapisi gliclii donemsel faizleri diistiktiir.
2.5.4. Kullandirildiklar Para Cinsi Acisindan Banka Kredileri

Bankalar kredileri yerel para cinsinden kullandirdiklar1 gibi yabanci para
cinsinden de kullandirmaktadir. Bunlarin yani sira, yerel para cinsinden olup da
herhangi bir yabanci paranin degerinde endekslenen krediler de mevcuttur. Bu
baglamda; yerli para cinsinden banka kredileri, doviz cinsinden banka kredileri ve

dovize endeksli banka kredileri ayrimi yapmak miimkiindiir.
2.5.5. Kullandirim Amaclarina Gore Banka Kredileri

Kullandirim amaglarina gore krediler siniflamasi kredinin bankalar tarafindan
kredi miisterisine hangi amagla kullandirildigiyla alakalidir. Kullandirim amaglarina
gore krediler ana hatlariyla; yatirim kredileri, isletme sermayesi finansmani kredileri,
ihtisas kredileri ve proje finansmani kredileri olarak simiflandiriimaktadir®®. Soz
konusu kredilerin teminat yapisi, vadesi, fiyatlamast vb. hususlar kredinin

ozelliklerine gore farklilik gostermektedir.

Yatirnm kredileri bina, tesis vb. sabit kiymet yatirimlar1 i¢in verilmektedir.
Isletme sermayesi kredileri, isletmelerin faaliyetlerini yiiriitiirken ihtiyaclar1 olan kisa

vadeli finansman ihtiyac i¢in kullandirilmaktadir. Ihtisas kredileri, belirli bir alanin

48 Alptekin Giiney, Banka islemleri, 3. bs., Istanbul, Beta Basim, 2009, s. 78-79.
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(tartm, enerji, konut, tasit vb.) finansmani i¢in tahsis edilmektedir. Proje finansmant
kredileri ise herhangi bir projenin (havaalani, AVM, karayolu, kopri, tiinel vb.)

finansmani i¢in kullandirilmaktadir.
2.5.6. Kullanicilar A¢isindan Banka Kredileri

Kullanicilart agisindan banka kredileri krediyi kullananin 6zellikleriyle

alakalidir. Bu baglamda banka kredileri asagidaki gibi siiflandiriimaktadir®®:
> Kurumsal krediler
> Ticari krediler
> KOBI kredileri
> Bireysel krediler

Kurumsal, ticari ve KOBI kredileri isletmelere verilen krediler olup
isletmelerin biiyiikliiklerine gore smniflandirilmaktadirlar. Bireysel krediler ise
sahislarin ozel tiiketimlerini finanse etmek i¢in kullandirilmaktadir. Bireysel krediler;

konut kredileri, tasit kredileri, ihtiyag¢ kredileri ve kredi kartlar1 olarak ayrilmaktadir.
2.5.7. izin (Kullandirim Yetkisi) Acisindan Banka Kredileri

Bankalar is alanlari itibartyla ¢ok genis bir organizasyon yapisina sahip olup
genis cografi alanlara hizmet vermektedirler. Bu nedenle genellikle, bir merkezleri
(genel miidiirliik), birden fazla bolge miidiirliikleri ve bir¢ok subeleri bulunmaktadir.
Bu genis yapinin yan sira, g¢esitli biiyiikliikte miisterileri mevcuttur. Cok genis bir
alanda ¢ok farkli diizeydeki miisterilere tek bir yerden yonetmek, bu miisterilerin farkli

kredi taleplerine tek bir yerden cevap vermek miimkiin olmamaktadir.

Bankalarda kredi verme yetkisi en iist yonetim organi olan yonetim
kurulundadir. Ancak yukarida bahsettigimiz karmasik yapidan dolay1 yonetim kurulu
yetkisinin bir kismini alt organizasyonlara devretmektedir. Bankalarda; yonetim

kurullarindan, genel miidiirliige, bolge miidiirliiklerine ve sube miidiirliiklerine kadar

4 Afsar ve Afsar, a.g.e., s. 356.
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daralarak inen bir kredi agma yetkisi devri mevcuttur’®. Yetki alta indik¢e kredi
verilebilecek tutar azalmaktadir. Bu baglamda banka kredilerini siniflandirdigimizda;
yonetim kurulu veya genel miudiirliik tarafindan verilebilen (otorize) krediler, bolge
midiirliigii yetkisindeki krediler ve sube yetkili krediler ayrimi yapilabilmektedir.
Banka organizasyonu biyiidilkge smiflandirmadaki ara yetkili sayist artis

gostermektedir.

2.5.8. islami Bankacihik Sistemi Tarafindan Kullandirilan

Fonlar

Islami bankacilik Islam dininin faizi yasaklamasindan faizli yatirrm ve
finansman iiriinlerini kullanmayan sahis ve isletmelerin ihtiyaclarina yonelik kurulmus
finansal kuruluslardir. Bu kuruluslar faizli yatirim {riinlerini tercih etmeyen fon
sahiplerinin fonlarinin toplanmasi ve yine faizli kredileri tercih etmeyen kisi veya

isletmelere aktarilmasi faaliyetiyle finansal piyasalara 6nemli katkilar sunmaktadir.

Faizsiz bankaciliga ihtiyagc en yogun olarak 1970’li yillarda agirlikli
Miisliimanlarin yasadigi OPEC iilkelerinin petrol gelirlerinin artmasi sonucu ortaya
ctkmustir™, 30 y1l 6ncesine kadar pek fazla bilinmeyen Islami bankacilik bu ddnemden
sora uluslararas1 finans piyasasinda daha bilinir olmustur. Giinlimiizde ¢ogunlugu
Miisliiman iilkeler olmak iizere yaklasik 70 iilkede 200°den fazla islami banka faaliyet
gostermektedir’?. Ulkemizdeki Islami bankalar “katilim bankas1” ad1 altinda faaliyet
gostermekte olup ilk olarak 1984 yilinda “6zel finans kurumu” statiisiinde kurulmaya
baslamislardir. 2005 yilinda ise 6zel finans kurumlar1 katilim bankasi adi altinda

faaliyetlerine devam etmistir.

Islami usullere gore faaliyet gosteren bankalar da o6zii itibariyla diger
geleneksel bankalar ile ayn1 isleve sahiptir. Bununla birlikte, islam dinine gore faizin
yasak olmasindan dolay1 gerek fon toplama gerekse bu fonlar1 plase etme hususunda

farkli uygulama esaslar1 mevcuttur. S6z konusu bankalar genel itibariyla diger

0 Vurucu ve Ar, a.g.e., s. 699.

51 Alkan, a.g.e., s. 79.

52 M. Kabir Hassan, Mervyn K. Lewis, “Islamic Banking: an Introduction and Overview”, Handbook
of Islamic Banking, Ed. by M. Kabir Hassan, Mervyn K. Lewis, Cheltenham, Edward Elgar, 2007, p.
1.
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bankalar gibi fon toplamakta, s6z konusu fonlar1 Islami usullere gére fon ihtiyaci
olanlara kredi olarak kullandirmakta ve elde ettigi geliri belirli bir paylasim esasina
gore fon sahipleri ile paylagsmaktadir. Ancak bu kurumlar fon topladig1 yatirimcilarina
bastan faizli islem gibi belirli bir getiri taahhiit etmemektedir. Islami bankacilikta risk
ve getiri paylagimi esas olup bu risk veya getiri kredi islemlerinin basinda degil

sonunda belli olmaktadir.

Calismamizin konusu geregi Islami bankacilik faaliyetlerinin kredi tarafina
baktigimizda, bu kredilerin temel islevlerinin, unsurlarinin ve amaglariin diger banka
kredileri ile aym oldugu goriilmektedir. islami bankalar tarafindan kullandirilan

baslica fonlar asagida agiklanmustir.

> Murabaha: Murabaha bir ¢esit varlik finansmani anlagmasi olup
bankanin bir mal1 pesin olarak satin almasi ve akabinde bu mali iizerine belirli bir kar
koyarak miisterisine satmas1 islemidir®. Mali alan kisi malimn bedelini belirli taksitler
halinde vadeli olarak geri 6der. Goriildiigii tizere bu finansman yonteminde muhakkak
miisterinin alacag reel bir malin olmasi esastir. islami agidan yasak olan mallar ile

para yerine gecen degerler (altin, doviz vb.) i¢in murabaha yapilmaz.

> Mudaraba: Bir tarafin emegini, diger tarafin sermayesini koydugu bir
ortaklik tiirtidiir. Sermayedar (banka) belirli bir tutari, miisteriye (mudarib) verir.
Mudarib bu paray1 isi icin kullanir. Isin sonucunda elde edilen kar ya da zarar taraflar
arasinda anlagilan oran {lizerinden paylagilir. Goriildiigii iizere sermayedara garanti

edilen herhangi bir tutar bulunmamaktadir®.

> Musaraka: Musarakanin kelime anlami paylasmaktir. Bu finansman
seklinde iki taraf (birisi banka) herhangi bir proje/is i¢in bir ortaklik kurmaktadirlar.

Bu ortaklik sonucu yapilan isten elde edilen kar veya ugranilan zarar 6nceden anlagilan

%3 Brian Kettell, Case Studies in Islamic Banking and Finance, Sussex, Wiley, 2011, s. 38.
%4 |brahim Warde, Islamic Finance in the Global Economy, Edinburgh, Edinburgh University Press,
2000, s. 136.
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oranlarda taraflarca paylasiimaktadir®®. Séz konusu ydntem kar-zarar ortaklig1 olarak

ifade edebilmektedir.

> Icara: Bir gayrimenkul, tasit veya makinenin banka tarafindan satin
alinip miisteriye kiraya verilmesidir. Yapilan anlagmaya gore kira sonunda s6z konusu
mal misteriye devredilebilir. Bu 6zii itibariyla bir leasing islemidir. Kira sonunda sz
konusu mal miisteriye devredilmiyorsa operasyonel kiralama s6z konusudur. Burada
dikkat edilmesi gereken husus kiralanan varligin kira miiddeti sonunda kiralayana
aynen iade edilebilir 6zellikte olmasi gerekmektedir. Kullanim1 sirasinda tiikkenen
mallar icara konusu olamaz®®. Ornek vermek gerekirse bir iiretim araci (makine ve
techizat) satin alinip miisteriye kiraya verilebilir. Miisteri bu mali kira sonunda
bankaya iade edebilir. Ancak bir gida maddesi icara konusu olamaz. Ciinki

kullanildiginda titkenmektedir.

> Karz-1 Hasen: Islami bankalarin miisterilerine giinliik olarak sunduklari

bedelsiz fonlardir. Ayrica sosyal amacl olarak da verilmektedir.

> Selem: Ileriye yonelik satinalma islemidir. Bu yolla fon ihtiyac olanin
gelecekteki iiretimin maliyeti finanse edilmektedir. Satici parayr pesin alir ve mali
gelecekteki bir vadede teslim eder®’. Bu finansman yonteminin spekiilasyon amaglh

yapilmamasi gerekir.

> Istisna: Islami terim olarak iiretim, yapim isleri anlamina gelen istisna
islemleri genellikle insaat islerinin finansmaninda kullanilmaktadir. Bu islemde
miisteri bankadan pesin ya da vadeli bir bedel karsiliginda bir yapim veya insa isini
talep eder. Banka bu isi taahhiit ederse ise iliskin malzemelerini de temin eder>®. isin

banka tarafindan bizzat m1 yapilacagi yoksa 3. sahislara m1 yaptirilacagi yapilan istisna

5 Pervez Said, “Islamic Alternatives to Conventional Finance”, Islamic Finance: A Guide For
International Business And Investments, Ed. by Roderick Millar, Habiba Anwar, London, GMB
Publishing Ltd., 2008, p. 14.

% Yahiya Abdul-Rahman, The Art Of Islamic Banking And Finance, New Jersey, Wiley, 2010, p.
56.

5" Muhammad Ayub, Understanding Islamic Finance, New Jersey, Wiley, 2007, p. 242.

%8 Kettell, a.g.e., s. 41.
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akdine baglidir. Bu islem bankalar tarafindan konut, yol, koprii, baraj projelerinde

veya ugak, gemi gibi araglarin yapim islerinde kullanilabilmektedir.
2.6. IKTISADI BUYUME VE BANKA KREDILERI

Iktisadi biiyiime ile finansal sistemin arasindaki iliskinin varligi, bu iliskinin
yonii ve iliskinin biiytikliigli uzun yillardir iktisat¢ilarin arastirdigi bir konudur. Bunun
yani sira finansal gelismenin mi iktisadi biiylimeyi, yoksa iktisadi bliylimenin mi
finansal gelismeyi tetikledigi arastirilan diger bir husustur™. Her ne kadar giiniimiizde
finansal sistem igerisinde bir¢ok finansal kurulus yer alsa da bankalar finansal sistem
icerisinde en O6nemli oyuncu konumundadir. Bankalar piyasaya saglamis olduklar

krediler ile finansal piyasanin en biiyiik oyuncusu konumundadir.
2.6.1. Finansal Gelisme ve Iktisadi Biiyiime

Genel hatlartyla bakildiginda bir iilkenin kalkinmasinin 6niinde dort temel kisit
bulunmaktadir. Bunlar; yetersiz dogal kaynaklar, nitelikli is giicli eksikligi, teknoloji
ve girisimcilige iliskin eksiklikler ve sermaye yetersizligidir. Az geligmis tilkelerde
sermaye yetersizligi 6nemli bir sorunlardan birisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir®.
Sermaye yetersizligi sorunu da etkin isleyen bir finansal sistem ile daha kolay

asilmaktadir.

Neo-Klasik biiylime modellerinde sermaye birikimi digsal olarak ele alinmakta
olup sermaye birikimi yliksek diizeyde olan iilkelerin iktisadi biiylime agisindan
avantajli oldugu varsayilmaktadir. Igsel biiyiime teorilerinde de sermaye birikimi
onemsenmekte ve finansal gelismenin iktisadi biliylimeye Onciiliik ettigi
belirtilmektedir®®. Bunun icindir ki i¢sel biiyiime teorilerinin ortaya atilmasiyla birlikte
finansal gelismenin iktisadi biiylime iizerindeki etkilerini arastiran bir¢ok arastirma

yapilmaktadir.

5 Alkan, a.g.e., s. 19.

8 fbrahim Sevindirici, Azgelismis Ulkelerde Sermayenin Birikimi (Kalkinma Finansman), Ankara,
ftalik Yayinlar1, 2000, s. 13.

61 Afgar ve Afsar, a.g.e., s. 58.
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Literatiirde finansal gelisme ile iktisadi biiylime arasindaki iliski nedensellik
boyutuyla incelenmektedir. Finansal gelisme ile iktisadi biiyiime arasindaki iliskinin
incelendigi akademik c¢alismalar “Arz Onciillii Hipotez”, “Talep Takipli Hipotez,”
“Karsilikl1 Etkilesim Hipotezi” ve “Etki Yok Goriisii” olmak tlizere temelde dort baslik
altinda toplanmaktadir®. Arz Onciillii Hipotez finansal gelisme diizeyinin iktisadi
biiylimeyi tetikledigini, Talep Takipli Hipotez iktisadi biiyiimenin finansal gelismeye
sebep oldugunu, Karsilikli Etkilesim Hipotezi iktisadi biiylime ile finansal gelismenin
birbirilerini karsilikli olarak etkilediklerini, Etki Yok Goriisii ise iki degisken arasinda
herhangi bir iliskinin var olmadigini savunmaktadir. S6z konusu goriislere iliskin
bir¢ok akademik calisma mevcut olup konuya iligkin Ozet literatiire tezin besinci

boliimiinde yer verilecektir.

Finansal gelisme ile iktisadi biiylime arasindaki nedensellik iligkisinin
incelendigi akademik caligmalarda farkli tespitlerin ve goriislerin ortaya ¢ikmasinin
onemli bir nedeni kullanilan verilerin farklilik gdstermesidir. Finansal gelismislige
iligkin kullanilan veriler arastirma sonuglarini etkilemektedir. Diger yandan,
arastirmalarin nedensellik agisindan saglikli sonug¢ verebilmesi; aragtirmaya konu
iilkelerde saglikli isleyen kurumlarin varligina, bunlarin ¢alisma mekanizmasina,
etkinligine ve finansal sistemden iiretilen bilgilerin kalitesine baghidir. Bu nedenle
arastirma sonuglari iilkeden iilkeye farklilik gosterebilmektedir. Ornegin, ayni1 veriler
kullanilsa dahi, gelismis tilkeler i¢in farkli, az gelismis veya gelismekte olan iilkeler

icin farkli sonuglar ortaya ¢ikabilmektedir.

2.6.2. Iktisadi Biiyiimenin Finansmaninda Banka Kredilerinin

Rolii

Iktisat literatiiriinde finansal gelismenin uzun dénemli iktisadi biiyiimeye olan
katkisini arastiran teorilerin temelinde iki finansal alan bulunmaktadir. Bunlar; hisse
senedi piyasast ile bankaciliktir. Her iki alanin iktisadi biiyiimeyi etkileme 6zelligi

temelde paralellik arz etmektedir®®. Her ne kadar giiniimiizde finansal piyasalardaki

62 Muammer Tekeoglu v.d., “Ekonomik Biiyiime ve Finansal Gelisme Iliskisi: Tiirkiye Ornegi”,
International Conference On Euroasian Economies, 2016, s. 814 (Cevrimigi)
https://www.avekon.org/papers/1689.pdf , 25 Mayis 2024.

63 Unal, a.g.e., s. 62.
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kurumlar ve finansman yontemleri ¢esitleniyor olsa da bankacilik sektori, iktisadi
biliylimenin finansmani agisindan ekonomiye sagladigi kredi plasmam ile finansal

sistem i¢erisindeki onemini muhafaza etmektedir.
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Grafik 2.1.: Diinyada Bankalarin Aktif Biiyiikliikleri (Trilyon USD, 2002-2022)

Kaynak: Statista, “Total Assets of Banks Worldwide From 2002 to 2022” (Cevrimigi)
https://www.statista.com/statistics/421215/banks-assets-globally/, 13 Agustos 2024.

Bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii her gegen giin artmaktadir.
Diinya genelinde sayilar1 10.000’i asan bankalarin 2002 yilinda 53 Trilyon USD olan
aktif bliytikligii 2023 yilinda 183 Trilyon USD’ye ulagsmistir. S6z konusu artigin 2022
ve 2023 yilinda da devam etmesi, bankalarin finansal sistem igerisindeki agirliklarini

korumalar1 beklenmektedir.

Aktif biiyiiklik bakimindan Diinya geneli banka siralamasina gore ilk 50
bankanin 2023 yili toplam aktif biiyiikliigi yaklasik 90,4 Trilyon USD olmustur.
Ulkelere gore bakildiginda ise Cin, ABD ve Fransiz bankalar1 gdze ¢arpmaktadir.

Diinya’nin aktif biiyiikliigii bakimindan en biiytlik ilk 10 bankasinin 4’ Cin
merkezli (Industrial and Commercial Bank of China, Agricultural Bank of China,
China Construction Bank Corporation ve Bank of China), 2’si ABD merkezli (JP
Morgan Chase & Co ve Bank of America), 2’si Fransa merkezli (BNP Paribas ve
Credit Agricole Group), 1’i Ingiltere merkezli (HSBC Holdings) ve 1’i Japonya

merkezlidir (Mitsubishi UFJ Financial Group). S6z konusu siralamay1 takip eden
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bankalarin ise genellikle Cin veya Avrupa merkezli oldugu, genellikle bankalart ilk

50°de yer alan tilkelerin gelismis iilkeler oldugu goriilmektedir.

Tablo 2.2.: Diinya Genelinde Aktif Biiyiikliigii Bakimindan ilk 50 Biiyiik Bankanin

Ulke Bazli Dagilimi (2023 Yilsonu)

Ulke Banka Sayisi Toplam Aktif Biiyiikliik (Trilyon USD)
Cin 14 34,8
ABD 10 16,5
Fransa 5 10,3
Japonya 3 6,5
ingiltere 3 6,0
Kanada 3 3,9
Ispanya 2 2,9
Italya 2 1,9
Hollanda 2 1,8
isvi(;re 1 1,7
Almanya 1 15
Hindistan 2 1,3
Avusturalya 1 0,8
Rusya 1 0,6
Toplam 50 90,4

Kaynak: The Banker Database, “Top 1000 World Banks” (Cevrimigi)
https://www.thebankerdatabase.com/index.cfm/search/ranking, 13 Agustos 2024.

Diinya geneli bankacilik sektorii aktif biiyiikliiglintin toplam GSYH’ye orani,
banka kredilerinin finansal piyasalardaki agirligin1 ortaya koymak agisindan 6nemli
bir gostergedir. 140 tilkenin 2021 verilerine gore banka aktiflerinin GSYH’ye oram
ortalamada %71,17 olmustur. En yiiksek oran %268,82 ile Hong Kong’ta mevcut iken
en diisiik oran %7,87 ile Sudan’da ger¢eklesmistir. Tiirkiye’deki oran ise %88,84 tiir.
Diinya Bankasi’nin kisi bas1 gelire gore yaptig1 siniflandirmaya goére bakildiginda ise,
banka aktiflerinin GSYH’ye orani; yiiksek gelirli tilkelerde %103,79, {ist orta gelirli
iilkelerde %68,51, alt orta gelirli iilkelerde %55,7 ve diistik gelirli iilkelerde %24,44
olarak gergeklesmistir®. Dolayistyla, kisi bas1 gelirin yiiksek oldugu iilkelerin genelde

84 theGlobalEconomy.com, “Bank Assets to GDP-Country Rankings”, (Cevrimigi)
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/bank_assets GDP/, 10 Haziran 2024.
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gelismis tilkeler oldugu varsayimiyla, s6z konusu oranin gelismislige bagli olarak

arttig1 goriilmektedir.

Banka kredileri siirdiiriilebilir bir iktisadi biiyiimenin itici giiciidiir. Ozel sektor
(hanehalki ve firmalar) ile devletin yapmis oldugu yatirim ve tiiketim harcamalar1 fon
ihtiyacinin oldugu durumlarda bankalar tarafindan finanse edilmektedir. Dolayisiyla
banka kredileri parasal aktarim mekanizmasinin dnemli bir 6gesidir®®. Ozellikle, etkin
kredi ve kalkinma politikalariin uygulandig: iilkelerde, bankacilik sektorii tarafindan
0zel sektor yatirimlarinin finansmani icin kullandirilan krediler iktisadi biiylimeyi
pozitif yonde etkilemektedir. Grafik 2.2.°den de goriilecegi lizere, yillar itibariyla
Diinya ekonomisi biiytlidiik¢e, 6zel sektore saglanan yurtici kredilerin GSYH’ye orani
artmaktadir. 2002 yilinda %72,9 olan bu oran 2023 yil sonu itibariyla %95,6’ya
ulagsmistir. Ulke bazinda bakildiginda ise kredi/GSYH orami en yiiksek olan iilke
%247,9 ile Hong Kong olurken en diisiik iilke %0,005 ile Sierra Leone’dir. S6z konusu
oranin yiiksekligi genelde iilkelerin gelismislik diizeyi ile dogru orantilidir.
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Grafik 2.2.: Diinyada Bankalar Tarafindan Ozel Sektdre Saglanan Yurtici Kredilerin
GSYH’ye Orani (Yiizde, 2002-2023)

Kaynak: The World Bank, “Domestic Credit to Private Sector by Banks (% of GDP)”
(Cevrimigi) https://data.worldbank.org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS, 13 Agustos 2024.

8 Giiray Kiigiikkocaoglu, Durmus Ali Kuzu, Gokhan Goksu, “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Kredi
Hacmini Etkileyen Degiskenler ve Etki Diizeyleri”, Bankacilar Dergisi, S: 109, 2019, s. 4.
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Girisimcilerin yeni is kurma donemlerinde en 6nemli ihtiyaclari finansmandir.
Girisimciler gerek isin kurulus asamasinda gerekse biiylime doneminde en 6nemli
ihtiyaglar1 olan finansmani genellikle bankalardan saglamaktadir. Ornegin, ABD’nin
1900’1 yillarda iktisadi olarak biliyiimesindeki en biiyiik katki bankalar tarafindan
yapilmistir. ABD’li girisimciler ilgili donemde projelerini hayata ge¢irmek i¢in ihtiyag
duyduklar1 finansmani ¢ogunlukla bankalardan saglamistir. 1818 yilinda ABD’de 160
Milyon USD toplam sermayeli 338 banka faaliyet gosterirken 1914 yilina gelindiginde
bankalarin toplam sermaye miktar1 27,3 Milyar USD’ye, banka sayis1 ise 27.864’e
ctkmustir. flgili dénemde girisimciler ve mucitler sermayeye ¢ok kolay bir sekilde
ulasabilmis, ayn1 zamanda bankacilik sektoriindeki yogun rekabetten dolay1 oldukca
diisiik faizlerden borglanabilmistir®. Giiniimiizde girisimciler i¢in her ne kadar farkl
finansman olanaklar1 (melek yatirimcilar, kitle fonlamasi vb.) bulunsa da banka kredisi

kullanim1 en yaygin finansman yontemlerinden biri olmaya devam etmektedir.

Bankalarin, fon talep eden bireylerin ve firmalarin kisa vadeli finansman
ihtiyacin1 karsilamasi isletmelerin faaliyetlerini yiirlitebilmelerini saglarken, uzun
vadeli finansman ihtiyaglarim1 karsilamasi, yatirnmlarin etkin bir sekilde
yapilabilmesine olanak saglamak suretiyle iktisadi biiylimeye katki saglamaktadir.
Burada yatirim kavramina deginmek gerekir. Ozellikle az gelismis iilkelerin uzun
donemli iktisadi biliylimeyi tesis edebilmeleri igin iliretim agisindan bir¢ok alanda
iretim tesisi kurmalar1 ve altyap1 yatirimlar1 yapmalar1 gerekmektedir. Ancak bunlar
icin isgliciine ihtiya¢ oldugu kadar makine ve techizata da ihtiya¢ vardir. Bu makine
ve techizat ililkeye iki temel yoldan kazandirilabilir; birincisi ithalat yoluyla satin alma,
ikincisi iilkeye dogrudan yabanci yatirim almaktir. Dogrudan yabanci yatirimin
miimkiin olmadig1 durumda izlenecek yontem ithalattir. Ancak bu asamada da
sermaye yetersizligi ile kars1 karstya kalinmaktadir. Yetersizligi agsmanin yolu ihtiyag
duyulan dévizi yurtdist kaynaklardan temin etmektir®’. Sermaye ihtiyac1 direkt bir
devletten diger devlete aktarilabildigi gibi, Diinya bankas1 gibi uluslararasi

kuruluslardan temin edilebilmektedir. Bunun yani sira yurtdis1 6zel bankalardan direkt

% Daron Acemoglu, James A. Robinson, Uluslarin Diisiisii: Gii¢, Zenginlik ve Yoksullugun
Kokenleri, Cev. Faruk Rasim Velioglu, 24. bs, Dogan Egmont Yayincilik, 2017, s. 38.

67 Robert L. Heilbroner, iktisadi Sorun ITI: Mikroiktisat, Cev. Demir Demirgil, Istanbul, Caglayan
Kitabevi, 1975, s. 732.
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doviz temini miimkiindiir. Ayrica yerel bankalar yurtdis1 finansman kaynaklarindan
temin ettikleri dovizi iilke icindeki fon ihtiyaci olan kesimlere plase ederek sermaye

gereksinimi problemine katkida bulunmaktadirlar.

Isletmelerin oldugu gibi bireysel tiiketicilerin de fon ihtiyaglar1 bankalar
tarafindan saglanmaktadir®. Gerek kisa vadeli gerekse uzun vadeli fon ihtiyaglarin
banka kredileri araciligiyla karsilayan bireysel tiiketicilerin 6zellikle dayanikli tikketim
mallari, tasit ve konut {izerinde yarattig1 talep iktisadi biiylime i¢in Onem arz

etmektedir.

Banka kredileri parasal aktarim mekanizmasinin dnemli bir 6gesidir. Para
politikas1 uygulayicilar1 bankalarin kullandirabilecekleri fon miktarini degistirmek
suretiyle kredi arzin1 daraltic1 veya genisletici yonde etkilemektedir. Diger yandan,
politika uygulayicilart kit olan finansman kaynaklariyla belirli sektorlerin gelisimini
saglamak i¢in sec¢ici kredi politikalarini bir ara¢ olarak kullanmaktadir. Bununla
birlikte, bazi1 liberal iktisat¢ilar tarafindan, daha c¢ok miidahaleci ekonomilerde
kullanilan s6z konusu politikanin ekonomiye miidahale nedeniyle verimsiz yatirimlara
yol acacagi ileri siiriilmektedir®®. Ancak segici kredi politikalarinin etkin uygulanmasi
durumunda iktisadi hedeflere katki sundugunu ifade eden goriis daha agir basmaktadir.

Politikanin basarisizlig1 genelde uygulama problemlerinden kaynaklanmaktadir

Bankalarin ekonomik anlamda dnemini artiran bir diger husus ise dolagimdaki
paranin miktarmni etkileyerek fiyat mekanizmasinda etkin bir rol almalaridir.
Bankalarin kaydi para yaratma kapasitelerinin olmasi, piyasadan topladiklar
mevduatla ile plase ettikleri kredilerin miktar1 ile para arzini etkilemelerinin dogal
sonucu olarak fiyatlar genel seviyesinde yarattiklar etkiler dolayli yoldan iktisadi

biiyiimeyi etkilemektedir.

Diger yandan, bankalarin kullandirdiklari gayrinakdi krediler de iktisadi

bliylime acisindan ele alinmalidir. Bankalarin; bir isin yapilmasini, bir hizmetin

8 Ahmet Incekara, Bankacilik ve Finansal Kurumlar, Istanbul, Iktisadi Arastirmalar Vakfi Yayinlari,
2011, s. 26.

6 Ahmet Atilgan, iktisat Politikalarmn Evrimi, istanbul, Alfa Yaynlari, 1997, s. 62.

0 Eyiipgiller, a.g.e., s. 12.
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tamamlanmasini, bir malin teslimini veya bir borcun ddenmesini taahhiit eden
miisterileri lehine, t¢ilincli sahislara verdikleri gilivenceler gayrinakdi kredi olarak
nitelendirilmektedir. Miisteriler s6z konusu taahhiitlerini anlagilan sartlarda yerine
getirmedikleri takdirde bankalar devreye girmektedir. Bankalar, miisterileri lehine
giivence verdikleri ii¢lincli sahislarin tazmin amacgli bagvurmasi durumunda so6z
konusu garantisini nakde doniistiiriip 6demektedir. Goriildiigii tizere gayrinakdi kredi
kullandirimi esnasinda bankalardan fon ¢ikis1 olmamaktadir. Fon ¢ikisi tazmin sartlari
olustugunda gerceklesmektedir. Fon cikis1 gerceklestiginde miisterilerin gayrinakdi
kredisi nakdi krediye doniismektedir. Bankalar bu kredi kullandirimiyla miisterilerine
bir nevi kefil (garantdr) olmaktadir. Bu islemi miisterilerinden aldiklar1 gayrinakdi
kredi komisyonlar1 karsiliginda yapmaktadir. Tipki nakdi kredilerde oldugu gibi

gayrinakdi kredilerde de benzer kredi tahsis siirecleri islemektedir.

Baslica gayrinakdi krediler; teminat mektuplari, harici garanti mektuplari,
kontrgarantiler, akreditifler ve kabul aval kredileridir. S6z konusu krediler tiretim ve
ticarette adeta katalizor gorevi gormekte olup ticari faaliyette bulunan taraflar arasinda
giiven iligkisinin tesisinde dnemli bir rol iistlenmektedir. Bu giiven iligkisinin kaynag:
bankalarm itibaridir. Ornegin; biiyiik bir yapim ihalesi agacak insaat sirketi ihaleye
girecek yiiklenici firmalardan genellikle alacagi hizmetin garantisi i¢in teminat
mektubu istemektedir. Uretim yapan firmalar {iretim i¢in gerekli olan hammaddelerini
vadeli alabilmek i¢in ana tedarikgilerine teminat mektubu vermektedir. Farkli
tilkelerde yerlesik, birbirileri ile mal ve hizmet ticareti yapan firmalar ¢ogunlukla
birbirilerini ¢ok iyi tanimamaktadir. Ancak bu firmalarin bankalar1 birbirilerini
tanimaktadir. Ticari iligki bir tarafin bankasinin diger tarafin bankasmna miisterisi
lehine garanti vermesiyle baslayabilmektedir. Hatta miisterilerinin bankalarinin
birbirilerini tanimamas1 durumunda araya her iki bankanmn da tanidig: iiciincii bir
bankanin garantisi girmektedir. Ozellikle akreditif, yatirim mali veya hammadde ithal
etmek durumunda olan firmalar icin Onemlidir. S6z konusu Ornekler
cogaltilabilecektir. Gayrinakdi krediler sayesinde; taahhiit altina girecek firmalar

arkasindaki bankanin itibarim1 kullanarak is yapma kabiliyetini artirirken, lehine

"I Vurucu ve Ar, a.g.e., s. 343.
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garanti verilecek firmalar da alacaklar1 hizmetleri veya ticari alacaklarini garanti altina

almis olmaktadirlar.
2.6.2.1. Parasal Aktarim Mekanizmalari

Banka kredilerinin iktisadi biiyltime iizerindeki etkisine iligkin yapilan genel
aciklamalardan sonra, bu etkinin sistematigine deginmek gerekir. Literatlirde soz
konusu sistematik, parasal aktarim mekanizmalari ile agiklanmaktadir. Parasal aktarim
mekanizmasi, llkedeki para politikast otoritesinin elindeki politika araglarin
kullanarak fiyatlar genel seviyesini ve diger temel makroekonomik degiskenleri belirli
bir diizeyde ve belirli bir siire icerisinde etkileyen sistematik siirectir’?. Para
politikalar1 bir iilkede o iilkenin merkez bankasi tarafindan yiiriitilmektedir. Parasal
aktarim mekanizmasinin etkisi, 6zel sektoriin merkez bankalarmin uygulayacagi
politikalara dair beklentileri ve bu beklentiler paralelinde olusturdugu tepki ile

sekillenmektedir.

Para politikalar1 ve iktisadi biiylime iliskisinin ge¢misi klasik miktar teorisine
kadar gitmektedir. 1930°1u yillarda ise s6z konusu iliski Keynes’in Likidite Tercihi
Teorisi ile aciklanmistir. Para politikasindan ziyade daha cok maliye politikasini temel
alan Keynesyen teorinin stagflasyon olgusunu agiklamakta yetersiz kalmasinin
akabinde ortaya ¢ikan Monaterist (paract) goriis para politikalarina 6ncelik vermistir.
Yeni Klasik Reel Is Cevrimi Kurami (Real Business Cycles), Yeni Keynesyen Model
ile Klasik ve Keynesyen yaklasimlar birlikte ele alan Yeni Neoklasik Sentez Modeli
ise son yillarda ise para politikalar1 ve iktisadi biiytime iligkisini agiklayan yeni

teorilerdir.

Bir ekonomide parasal aktarim mekanizmasinin ¢aligma prensibi 6zet olarak;
para politikasinin degistirilmesi sonucunda faizlerin, finansal varlik fiyatlarinin, déviz
kurlarinin ve kredi kosullarinin degisimi, bu degisimler sonucunda ekonomik
birimlerin harcama meyillerinin tepki vermesi ve bunun sonucunda iiretim diizeyinin

etkilenmesi seklinde gerceklesmektedir. Giinlimiize kadar, parasal aktarim

72 Vedat Cengiz, “Parasal Aktarim Mekanizmasi, Isleyisi ve Ampirik Bulgular”, Erciyes Universitesi
[iBF Dergisi, S: 33, s. 226.
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mekanizmalarinin ¢esitleri ve bunlarin etkinligine dair bircok farkli goris
bulunmaktadir. Genel kabul gérmiis parasal aktarim kanallar1 siniflamasi asagida

listelenmistir.

Faiz Oram1 Kanah

Déviz Kuru Kanah

Diger Varhk

Fiyatlar1 Kanah Tobin’in q Teorisi

Hisse Senedi
Kanah

Servet Etkisi
Parasal Aktarim

Mekanizmalar:

Nakit Akim Kanah

Kredi Kanah

Beklenmeyen Fiyat

Bilan¢o Kanah Diizeyi Kanah

Beklentiler Kanah

Hanehalki Likidite
Etkisi Kanali

Sekil 2.2.: Parasal Aktarim Mekanizmalari

Temel Keynesyen aktarim mekanizmasi olarak bilinen faiz orani kanali; para
arzinin azaltilmasi yoluyla reel faiz oranlarinin ve bdylelikle paranin maliyetinin
artmasindan dolay1 yatirimlarin ve tiilketimin azalmasi suretiyle c¢ikti miktarinin,
toplam talebin ve fiyatlar genel seviyesinin azalmas siirecini agiklamaktadir”. Para
arzinin artirilmast durumunda ise faiz orani kanali tersine isleyecek ve ¢ikti miktari,

toplam talep ve fiyatlar genel seviyesi artis gdsterecektir.

Diger varlik fiyatlar1 kanali isleyisine gore merkez bankalarinin para arzini
veya faiz oranlarmi degistirmesi durumunda ekonomideki varlik fiyatlari
etkilenmektedir. Ekonomilerin disa agiklik derecelerinin artmasiyla birlikte esnek
doviz kuru sistemlerinin de yayginlagsmasi net ihracat iizerindeki ddviz kuru
etkilerinin, diger bir deyisle doviz kuru kanalinin Gneminin artmasina sebebiyet

vermistir’®. Bir ekonominin disa agiklik seviyesi ne kadar fazla ise doviz kuru kanali

8 Sangyup Choi, Tim Willems, Seung Yong Yoo, “Revisiting the Monetary Transmission Mechanism
Through an Industry-Level Differential Approach” IMF Working Paper, No: 17, 2022, p. 5.

4 Frederic S. Mishkin, “The Channels of Monetary Transmission: Lessons for Monetary Policy”,
NBER Working Paper, No: 5464, 1996, p. 5.
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o kadar etkin islemektedir. Doviz kuru kanalinin islemesi sonucunda, bir ekonomide
para arzinin artirilmast reel faiz oranlarinin diismesine sebebiyet verecek ve o
ekonomide yatirim yapmay1 dezavantajli hale getirecektir. Dolayisiyla ekonomide
yabanci sermaye c¢ikist baslayacaktir. Bu husus yerel para biriminin degerinin
diismesine, ekonomi igerisinde tiretilen mal ve hizmetlerin fiyatlarinin géreceli olarak
ekonomi disarisinda {iiretilen mal ve hizmetlerden daha diisiikk kalmasina sebebiyet
verecektir. Sonug olarak net ihracat ve toplam {iretim artacaktir. Diger yandan iiretim
icin kullanilan ithal mallarin fiyatinin yiikselmesi enflasyona sebebiyet verecektir.
Para arzinin azaltilmasi ise doviz kuru kanalinin isleyisi ¢cergevesinde net ihracatin ve

toplam tiretimin azalmasina sebep olacaktir.

Para arzinin ve faiz oranlarinin degistirilmesi sonucunda, hisse senedi talebinin
etkilenmesi hususunu agiklayan hisse senedi kanali1 Tobin’in q Teorisi ve servet etkisi

mekanizmalarini ortaya ¢ikarmaktadir.

Tobin’in q Teorisi para politikalariyla hisse senedi degerlemelerinin degisimini
aciklamaktadir. Tobin q degiskenini bir firmanin piyasa degerinin sermayenin yerine
koyma maliyetine orani olarak tanimlamaktadir. Sayet q degeri yiiksekse firmanin
piyasa fiyati sermayenin yerine koyma maliyetine nazaran yiiksektir. Dolayisiyla fiziki
yatirrm i¢in gerekli olan sermayenin maliyeti firmanin piyasa degerine nazaran
diistiktiir. Boyle bir durumda firmalar géreceli olarak yiiksek fiyatlardan az miktarda
hisse senedi ihraci1 yoluyla elde ettikleri sermaye ile yatirim yapabilmektedir. Tersi
durumda ise, firma piyasa fiyat: sermayenin yerine koyma maliyetine nazaran diisiik
olacagindan, yatirim harcamalar diisiik kalacaktir’”®. Séz konusu mekanizmaya gore
para arzinin azalmasi hisse senetleri fiyatlarinin diigmesine sebep olmaktadir. Diigiik
hisse senedi fiyat1 ise q oraninin diisiik olmasi, yatirnm harcamalarinin ve toplam

¢iktinin azalmasi sonucunu dogurmaktadir.

Hisse senedi fiyatlarinin degisimi yoluyla ortaya c¢ikan bir diger alternatif
mekanizma ise tiiketim lizerindeki servet etkisidir. Servet etkisi Modigliani ve

Brumberg tarafindan gelistirilen yasam boyu gelir hipotezine dayanmaktadir. Yasam

75 Frederic S. Mishkin, “Symposium on the Monetary Transmission Mechanism”, Journal of Economic
Perspectives, VVol: 9, No: 4, 1995, p. 6.
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boyu gelir hipotezine gore tiiketim egilimi gelire ve yasam boyu gelir beklentilerine
baglidir’®. Dolayisiyla tiikketim, kisa donemde servetin sabit kalacagi varsayimiyla,
gelirdeki degisime duyarlidir. Uzun donemde ise tasarruflarin serveti artirici etkisi
nedeniyle gelir ve tiiketim diizeyi artis gosterir. Diger yandan, Friedman’in siirekli
gelir hipotezi de yasam boyu gelir hipotezi ile benzesmektedir. Friedman’in
hipotezinde gelir gegcici gelir ve siirekli gelir olarak, tilketim de gegici tiiketim ve
stirekli tiikketim olarak ikiye ayrilmaktadir. Siirekli gelir, bireylerin belirli bir donemde
sahip olmay1 bekledikleri gelir ile beseri ve beseri olmayan servetlerin toplamindan
olugmaktadir. Gelir beklentisinde bireylerin becerileri, egitim durumlari, meslekleri,
yiiriitmekte olduklar1 ekonomik faaliyetler goz oniinde bulundurulur. Gegici gelir ise
bunlarin disindaki diger beklenmeyen gelirlerden olusmakta olup pozitif veya negatif
gerceklesebilmektedir. Siirekli tliketim, siirekli gelir gibi, bireylerin belirli bir
donemde gerceklestirmeyi bekledikleri ortalama tiiketim seviyesi olarak, gegici
tilkketim, gecici gelir gibi, bireylerin plan dis1 beklenmeyen tiiketim seviyesi olarak
tanimlanmaktadir’’. Friedman’a gore siirekli gelir ile gegici gelir arasinda, siirekli
titkketim ve gegici tliketim arasinda ve stirekli tiikketim ile gecici gelir arasinda herhangi
bir iliski s6z konusu degildir. Bireyler tiiketimlerini siirekli gelir seviyesine gore
belirlemektedir. Bireylerin gelirleri ve servetlerinin tiiketimleri lizerindeki etkilerini
ele alan soz konusu hipotezlerden hareketle, servet etkisi, para politikalarindaki
degisim, 6rnegin parasal genisleme, sonucunda hisse senetleri talebinin ve fiyatlarinin
artmasi, s0z konusu durumun servet artisina yol agmasi ve bunun tiikketim artis

vasitastyla toplam geliri yiikseltmesi mekanizmasi olarak ifade edilmektedir.

Bir diger 6nemli parasal aktarim mekanizmasi krediler kanalidir. Krediler
kanali izleyen alt bagliklarda detaylandirilacaktir. Son zamanlarda 6nemi giderek artan
bir diger parasal aktarim mekanizmasi ise beklentiler kanalidir. Iktisadi birimlerin
halihazirda alacaklar1 kararlar bu birimlerin gelecekteki iktisadi durumlarint ve

piyasanin gidigatini tayin etmektedir. Bu siirecte iktisadi birimlerin en 6nemli dayanagi

® Franco Modigliani, Richard Brumberg, “Utility Analysis and the Consumption Function: An
Interpretation of Cross-Section Data”, Volume 6 The Collected Papers of Franco Modigliani,
Massachusetts, The MIT Press, 2005, p. 24.

7 Milton Friedman, A Theory of the Consumption Function, Princeton, Princeton University Press,
1957, pp. 21-22.
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gelecege yonelik beklentileridir. S6z konusu beklentiler ge¢mis tecriibeler, giincel
ekonomik kosullar ve piyasanin gidisati ile ilgili elde edilen diger bilgiler (ekonomik,
sosyal, siyasal vb.) 1s18inda olusturulmaktadir. Ekonominin gidisat1 ile ilgili elde
edilen ve beklentilere yon veren en onemli bilgi para politikas1 uygulayicilarinin
mevcut davraniglart ve gelecege yonelik mesajlaridir. Bu nedenle, bilgi ve iletisim
teknolojilerinin son derece gelistigi gilinlimiiz ekonomilerinde beklentiler kanali
digerlerinden ayr1 bir parasal aktarim mekanizmasi1 haline gelmistir. Beklentiler kanali
uygulanan para politikasinin daha hizli sonuglanmasini saglamaktadir’®. S6z konusu
mekanizma gelecege yonelik yapilan agiklamalarla iktisadi birimlerin ekonomik
beklentilerinin yonetilmesi ve politikalarla uyumlu hale getirilmesi siirecini kapsar.
Beklentiler kanalinin etkinligi merkez bankalarinin anlasilir olmasina, seffafligina,
tutarliligina ve giivenilirligine baglidir. Ciinkii iktisadi birimlerin politika

uygulayicilarinin gelecege yonelik beyanlarina inanmalar1 gerekmektedir.
2.6.2.2. Kredi Kanah

Parasal aktarim mekanizmalari icerisinde para politikalarinin reel ekonomiye
olan etkilerini aciklayan bir diger ana kanal kredi kanalidir. Bu mekanizma, faiz
oranlarinin ekonomiye olan etkisini agiklayan geleneksel mekanizmaya kredilerin de
eklenmesiyle ortaya ¢ikmistir. Analize kredilerin eklenmesi ihtiyaci, aslinda tam
rekabet¢i olmayan finansal piyasalardaki asimetrik bilgi, ters secim ve ahlaki tehlike
gibi sorunlar nedeniyle, geleneksel faiz orani yaklagiminin parasal aktarim
mekanizmasi isleyisini agiklamada yetersiz kalmasi nedeniyle dogmustur. Kredi
kanal1 yaklagiminda para politikalarinin reel ekonomiyi etkilemesi banka kredi kanali

ve bilanco kanal1 yoluyla miimkiindiir.
2.6.2.2.1. Banka Kredi Kanah

Geleneksel parasal aktarim mekanizmalar1 (para goriisii) IS-LM modeline
dayanmaktadir. Merkez bankalar1 aracilifiyla yapilan para politikasi miidahaleleri,

ekonomiye ilk olarak likit varliklarin faiz oranlarin1 degistirerek ve ardindan uzun

8 Ash Giiler, “Effectiveness of Expectation Channel of Monetary Transmission Mechanism in Inflation
Targeting System: An Empirical Study for Turkey”, Global Journal of Business, Economics and
Management, VVol: 6, No: 2, 2016, p. 225.
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donemde farkli varliklar arasindaki varlik ikamesi yoluyla etki etmektedir. Geleneksel
yaklasim, farkli finansal varliklar arasinda tam ikame olmasi ve firmalarin finansal
yapisinin normal (ne iyi ne de kotii) olmasi varsayimlar iizerine kuruludur. Diger
yandan, geleneksel IS-LM modelinde banka varliklar1 ve yiikiimliliikleri asimetrik
olarak ele alinmaktadir. Banka yiikiimliliiklerine (mevduat) toplam talebin
belirlenmesinde 6zel bir rol verilmisken, aksine, banka kredileri tahvil piyasasindaki
diger bor¢lanma araglar1 ile incelenmektedir. Ancak, asimetrik bilgi temelli modellere
dayal1 gelisen literatiir banka kredilerinin ve kredi plasmaninda bankalarin énemini
vurgulamaktadir’®. Buradan hareketle Bernanke ve Blinder 1988 yilinda yayinladiklari
makalelerinde para goriistine alternatif olarak, geleneksel parasal aktarim
mekanizmasina kredileri de ekleyerek kredi goriisiiniin temellerini atmistir. Akabinde
yapilan bir¢ok calisma da banka kredilerinin parasal aktarim mekanizmasinda kayda

deger bir etkisinin oldugunu ortaya koymustur.

Banka kredi kanali, banka kredilerine bagimli birimlerin harcama egilimleri
tizerinde durmaktadir. Piyasa kosullarina gore bankalarin kredi verme kabiliyetinde ve
istekliliginde meydana gelen degisiklikler bankalara bagimli kredi talep edenlerin
harcama planlarini dogrudan etkilemektedir. Oncekilerden farkli olarak banka
kredilerine odaklanan bu mekanizma, para politikasinin ekonomiyi nasil etkiledigine
dair farkli bir bakis agis1 sunmaktadir®. Banka kredi kanalmin harcamalar {izerinden
ekonomiye etkisi para politikasinin degisimiyle baslar. Ornegin merkez bankasimin
enflasyonu diisiirmek amaciyla para arzin1 azaltmaya yonelik daraltic1 para politikasi
uygulamasi durumunda bankalarin verebilecekleri kredi miktar1 azalacak ve firmalar
ile hane halklarinin kullanabildikleri kredi miktarinda azalma olacaktir. Kredi
miktarinin azalmasi toplam harcamalarin ve dolayisiyla milli geliri azalmasina
sebebiyet verecektir. Tersi durumda ise kredi miktari, toplam harcamalar ve milli gelir

artacaktir.

Basit olarak, merkez bankalarinin para politikalar1 sonucunda bankalarin

firmalara ve hanehalkina plase ettikleri kredi miktarlarinin degismesi ve bunun da

" Ben S. Bernanke, Alan S. Blinder, “Credit, Money, and Aggregate Demand”, The American
Economic Review, Vol: 78, No: 12, 1988, p. 435.
8 Hubbard ve O’Brien, a.g.e., s. 610.
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harcama kararlarin1 degistirmesi yoluyla reel ekonomiyi etkilemesi mekanizmasi olan
banka kredi kanalinin etkin olarak isleyebilmesi bazi ekonomik kosullara baghdir.
Mekanizmanin etkin olabilmesi i¢in ekonomik birimlerin harcamalarin1 banka kredisi
haricinde alternatif bir kaynakla finanse edememesine ve para politikasi
degisikliklerinin dogrudan kredi arzim etkileyebilmesine baghdir®t. Ekonomik
birimlerin harcamalarint banka kredisi haricinde alternatif bir kaynakla finanse
edememesi, bu birimlerin bilangolarindaki yiikiimliiliiklerinde eksik ikame

varsayiminin mevcut oldugunu ifade etmektedir.

Para politikas1  degisikliklerinin  bankalarin  kredi arzin1  etkileme
mekanizmasini bankalarin bilango yapisi iizerinden belirli varsayimlarla agiklamak
miimkiindiir. Ana hatlariyla bankalar, topladiklari mevduatlar1 ve mevduat disi
kaynaklar1 (menkul kiymet ihract veya sendikasyon kredisi kaynakli fonlar,
0zkaynaklar vb.) kullanarak ya piyasaya kredi vermekte ya da kredi dis1 varliklara
(hisse senedi, bono/tahvil vb.) yatirim yapmaktadir. Para politikalarinin banka kredi
arzin1 etkileyebilmesinin kosulu bankalarin varliklar1 arasinda eksik ikame
varsayiminin gecerli olmasidir. Merkez bankalarinin agik piyasa islemleri veya
zorunlu karsilik oranlarmi artirmak yoluyla banka kaynaklarini azaltmasi,
aktiflerindeki kredi ve kredi dis1 varliklar1 eksik ikame olarak degerlendiren
bankalarin, her iki varlik miktarin1 da azaltmalarma yol agacaktir®. Diger yandan,
konuya yiikiimliilik penceresinden bakildiginda da bankalarin yiikiimliiliikleri
arasinda eksik ikame varsayimmin gecerli olmasi gerektigi ortaya c¢ikmaktadir.
Ornegin, para politikas1 degisimi nedeniyle bankalarin azalan mevduatlarini mevduat
dis1 kaynaklar ile tam ikame etmesi miimkiinse, bankalarin tercihlerine bagl olarak,

kredilerde beklenen daralma yasanmayabilir.

Kredi kanali mekanizmasinin etkin olabilmesinin bir diger kosulu da piyasada
gerceklesmesi muhtemel para politikast soklarinin yansiz olmasini engelleyen aksak

bir fiyat ayarlamasinin olmasidir. Sayet fiyatlar siirtiinmesiz (engelsiz, problemsiz ve

81 Stephen G. Cecchetti, “Distinguishing Theories of the Monetary Transmission Mechanism”, Federal
Reserve Bank of St. Louis Review, Vol: 77, No: 3, 1995, p. 86.

8 Ben S. Bernanke, “Credit in the Macroeconomy”, Federal Reserve Bank of New York Quarterly
Review, Vol: 18, 1993, p. 56.
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gecikmesiz) bir sekilde ayarlanabiliyorsa banka rezervlerindeki bir degisim fiyatlarda
esit oranli bir degisimle karsilanacak hem banka hem de firma bilangolari reel olarak
degismeyecektir. Boyle bir durumda para politikasinin kredi kanali yoluyla reel
ekonomiyi etkileyebilmesi s6z konusu olmayacaktir®®, Ancak piyasada aksak bir fiyat
ayarlamasi durumu s6z konusu ise para politikast soklarinin reel ekonomiyi kredi

kanaliyla etkilemesi miimkiin olacaktir.
2.6.2.2.2. Bilanco Kanah

Kredi kanali altinda incelenecek bir diger parasal aktarim mekanizmasi bilango
kanalidir. Bilanco kanali, faiz oranlarinin firma bilangolar izerinde meydana getirdigi

degisimler kanaliyla reel ekonominin nasil etkilendigi iizerinde durmaktadir.

Bilango kanali, bir bor¢lunun karsi karsiya oldugu dis finansman maliyetinin
bor¢lunun finansal pozisyonuna bagli olmasi gerektigi yoniindeki teoriye
dayanmaktadir. Bir bor¢lunun likit varliklarinin ve bankalara sunabildigi
teminatlarinin toplaminin net degeri ne kadar biiyiikse finansman maliyeti o kadar
diisiik olmaktadir. Giiglii bir finansal pozisyon ve diisiik finansal maliyetler firmalarin
bilangolarinin kalitesini artirmaktadir. Bu da yatirim ve harcama kararlar1 lizerinde

olumlu yonde etki yaratmaktadir.

Bilango kanali, merkez bankalarin para politikasinda yaptiklar: degisikliklerin
sadece piyasa faiz oranlarini degil, ayn1 zamanda bor¢lularin finansal pozisyonlarini
da hem dogrudan hem de dolayli olarak etkilemesi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir.
Genis bir literatiir, bu etki nedeniyle, bor¢lu bilangolarindaki olumlu igsel dongiisel
hareketlerin is ¢evrimlerini giiclendirip yayabilecegini ve bu olgunun “finansal
hizlandiric1” olarak adlandirildigini ileri slirmiistiir. Bu yaklasim, bilango ve nakit akisi
degiskenlerini firmalarin sabit yatirim, stoklar ve diger faktor talepleri ile ilgili
kararlarina ve hanehalkinin dayanikli tiiketim mallar1 ve konut alimlarina baglayan

cok cesitli ampirik ¢alismalarla desteklenmistir®. Bu teorik ger¢evede drnek vermek

8 Anil K. Kashyap, Jeremy C. Stein, “Monetary Policy and Bank Lending”, NBER Studies in Business
Cycles, Monetary Policy, Vol: 29, 1994, p. 226.

8 Ben S. Bernanke, Mark Gertler, “Inside The Black Box: The Credit Channel of Monetary Policy
Transmission” Journal of Economic Perspectives, Vol: 9, No: 4, 1994, p. 36.
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gerekirse, genisletici bir para politikasinin uygulandigr ekonomide, firma finansal
varliklarinin ve bankalara vermis olduklar1 teminatlarin degerinin artmasi sonucunda
bankalar agisindan firma risklilik diizeyi azalacak, firma daha kolay ve daha diisiik
maliyetle krediye erisme imkani bulacaktir. Bu da firmanin sabit yatirim ve diger
faktor taleplerini artirmak suretiyle toplam hasila artigina imkan verecektir. Tam tersi
bir durumda, daraltici bir para politikasinin uygulandigr ekonomilerde ise faizler
ylkseldiginden bor¢lunun finansman giderinin artmasi suretiyle nakit akisi bozulacak,
diger yandan, faiz oranlarindaki artislarin varlik fiyatlariyla ters orantili oldugu goz
oniinde bulunduruldugunda, bor¢lunun teminatlarinin degeri diisecektir. Bu husus
firmalarin yatirrm harcamalarim1 ve diger faktor taleplerini diisiireceginden toplam

hasila azalacaktir.

Temel tanimina ek olarak, literatiirde genelde bilanco kanali mekanizmasi
altinda; nakit akim kanali, beklenmeyen fiyat diizeyi kanali1 ve hanehalki likidite etkisi
kanali gibi alt mekanizmalar tanimlanmaktadir. Para politikasinda uygulanan
degisimlerin; firma nakit akiglarina olan etkisi nakit akim kanali, fiyatlar genel diizeyi
tizerindeki etkisi beklenmeyen fiyat diizeyi kanali ve konut ve dayanikli tiikketim
mallar1 harcamalar lizerindeki etkisi hanehalki likidite etkisi kanali bagliklar1 altinda
incelenmektedir®®. Bu alt basliklar da temel olarak para politikasindaki degisikliklerin

reel ekonomiyi etkileme mekanizmasini farkli acilardan incelemektedir.

2.6.2.3. Kredi Kanalinda Meydana Gelen Aksakliklar

Bir ekonomide kredi-iktisadi biiyiime kanalinin etkin bir sekilde isleyisi i¢in
temel olarak; makroekonomik istikrar, etkin bir merkez bankasi, diizgiin isleyen
finansal sistem, ozellikle saglikli bir bankacilik sistemi, iktisadi bilylimeye elverisli,
bliylimeyi destekleyen bir altyapt ve kurumlar ile bu mekanizmaya uygun bir
diizenleyici ¢ergeve (yasal ve idari) gerekmektedir. Ancak ¢cogu sistemde oldugu gibi
bu sistemde de birtakim aksakliklar kredi-iktisadi biiyiime kanalinin etkin bir sekilde

caligmasini engellemektedir.

8 Metin Berber, Ceyda Bayraktar Dastan, “Parasal Aktarim Mekanizmasinin Isleyisi ve Etkinligi”,
Karadeniz Ekonomi Arastirmalar1 Dergisi, C: 1, S: 1, 2000, s. 7.
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Kredi-iktisadi biiylime kanalinin en énemli aksakliklarindan birisi asimetrik
bilgi problemidir. Asimetrik bilgi en kisa tanimiyla ekonomik bir isleme taraf olan bir
bireyin veya bir firmanin islemin kars1 tarafindan daha ¢ok bilgiye sahip olmas1 olarak
tanimlanmaktadir. Bu husus, ekonomik iligkilerde sorunlara ve dengesizliklere neden
olabilmektedir. Bilgi eksikliginin veya esitsizliginin piyasalarin etkin g¢aligmasini

engellemesi kuvvetle muhtemeldir.

Bilgi asimetrisinin piyasalarda neden oldugu olumsuzluk ters se¢im (adverse
selection) olarak adlandirilmaktadir. Ornegin herhangi bir piyasada alicilar ile saticilar
arasinda asimetrik bilginin var olmasi durumunda goreceli olarak kotii mal veya
hizmetin iyi olan mal veya hizmet ile ayni fiyattan islem gormesi durumu ortaya
cikabilmektedir. Yani se¢im ters yonde yapilmaktadir. Konuya iliskin ilk genel
calismalardan birisi Akerlof tarafindan 1970 yilinda yapilmistir. Akerlof ters se¢imi
ikinci el otomobil piyasasindan 6rnek vererek agiklamistir. Akerlof’a gore piyasada
dort gesit arag bulunmaktadir. Bunlar; yeni, eski (ikinci el), 1yi ve kotii araglardir. Koti
araclar ABD’de “limon” olarak adlandirilmaktadir. Yeni bir arag iyi de olabilir, limon
da olabilir. Bu husus ikinci el araglar i¢in de gegerlidir. Bireyler otomobil piyasasindan
bir aracin iyi veya limon olup olmadigini bilmeden arag satin almaktadir. Bu bireyler
satin aldiklar1 araglarin 1yt veya limon oldugunu ancak kullanim sonrasi
anlayabilmektedir. Halbuki saticilar sattiklari arag hakkinda her tiirlii bilgiye sahiptir.
Dolayisiyla saticilar ilk olarak limon araglari limon olmayan arag fiyatlarindan satmak
isteyeceklerdir. Ozetle, bilgi asimetrisi nedeniyle ters secim gerceklesecek ve
alicilarinda aleyhine olacak sekilde piyasada daha ¢ok limon araglar alinip satilacaktir.
Arag piyasasinda kotii araglar iyi araglar kovacaktir®®. Goriildiigii iizere Akerlof sz

konusu drneginin sonucunu Gresham Yasasi’na®’ atifta bulunarak agiklamistir.

Ters secim kredi piyasalarinda da benzer sekilde gerceklesmektedir. Bilgi

asimetrisinin bir sonucu olarak, bankalarin kredi talep eden birimlerin mali durumlar

8 George A. Akerlof, “The Market for “Lemons”: Quality Uncertainty and the Market Mechanism”,
The Quarterly Journal of Economics, Vol: 84, No: 3, 1970, pp. 489, 490.

87 Gresham Yasast: Ilk olarak Ingiliz tiiccar ve banker Sir Thomas Gresham (1519-1579) tarafindan
ortaya atilan teoriye gore, itibari (lizerinde yazili olan) degeri ayn1 olan iki farkli alagim metal paradan
(6rnegin biri altin biri giimiis) daha degerli olan1 dolasimda kullanilmayarak saklanacaktir. Gorece
degersiz olan1 degisimde kullanilacak ve piyasada bu para dolasacaktir. Bu siire¢ “kétil para iyi paray1
kovar” seklinde 6zetlenmektedir.
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ve geri 0deme kabiliyetleri hakkinda kredi alan birimlere gére daha az bilgiye sahip
olmasi, bankalarin yiiksek riskli birimlere kredi verme olasiliginin artmasi sonucunu
dogurmaktadir. Diger bir ifadeyle, bankalarin kredi talep eden birimlerin riskliliklerini
tam olarak Ol¢emedigi durumlarda, kredi tahsis kararlar1 yanlis verileceginden,
goreceli olarak yiiksek riskli birimlerin krediye erisim olasiligi artmaktadir. Bu olasilik
ozellikle kredi faiz oranlarmin arttigt durumlarda artmaktadir. Ciinkii geri 6deme
olasiliklarinin diisiik oldugunun bilincinde olan firmalar veya bireyler kredi almak i¢in
daha yiiksek faiz 6demeye goreceli olarak daha isteklidirler®® Dolayisiyla bankalar
goreceli olarak yiiksek riskli birimleri kredi verecek, faiz oranlar yiikselis egilimine
girecek ve s6z konusu faiz oranlarmin kendi risklilik diizeylerine uygun olmadigin
degerlendiren birimler kredi piyasasindan ¢ekilecektir. Bunun sonucu olarak, hem
kredilerin geri o6denmeme olasilig1r arttigi icin bankalarin karhiliklar1 olumsuz
etkilenecek hem de piyasa dengesizleseceginden kredi-iktisadi biiyiime kanali
aksayacaktir. Bankalar faiz oranlarmin arttigi donemlerde kredi piyasasina goreceli
olarak 6deme kabiliyetleri daha diisiik fon talep eden birimlerin girmesi sonucunu
doguran ters se¢cim problemini bertaraf etmek amaciyla; daha gelismis kredi
degerlendirme ve risk bazli fiyatlama sistemleri kurmak, fon talep edenlerden daha
nitelikli/degerli teminatlar talep etmek ve bankalar arasi bilgi paylasim ortamlari

kullanmak gibi 6nlemler almaktadirlar.

Kredi piyasasinda, ters se¢cim probleminin yani sira, ahlaki tehlike (moral
hazard) olarak adlandirilan bir diger bilgi asimetrisi daha mevcuttur. Kredinin
kullandirilmas1 sonrasinda gergeklesen ve bankalar ile fon talep edenler arasindaki
asimetrik bilgiden kaynaklanan ahlaki tehlike sorunu piyasalarin etkinligini
azaltmaktadir. Bankalar, asimetrik bilgi nedeniyle, kredi kullandirdiklar1 birimlerin
krediyi amacina uygun olarak kullanip kullanmadiklarini veya projelerinin kalitesini
yeterince analiz edemeyebilirler. Bunun bilincinde olan birimlerin de kredileri
amacina uygun olmayacak sekilde kullanma veya kredi kullandiklar1 projelerde

projelerin basarili olmas1 icin gerekli gayreti gostermeme egilimleri mevcuttur®®.

8 Joseph E. Stiglitz, Andrew Weiss, “Credit Rationing in Markets with Imperfect Information”, The
American Economic Review, Vol: 71, No: 3, 1981, p. 393.

8 Frederic S. Mishkin, “Assymetric Information and Financial Crises: A Historical Perspective”, NBER
Working Paper, No: 3400, 1990, p. 5.
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Boyle bir durumda olusan zararin biiyiik bir kismi1 kredi veren bankalarin biinyesinde
kalmaktadir. Bu zararin telafi edilmesi amaciyla bankalar; kredi kullandirdiktan sonra
sik1 gozetim ve denetim uygulamasi, daha nitelikli/degerli teminatlar alinmasi, kredi
sozlesmelerinin kredilerin amacma uygun kullanilacagi taahhiidiinii de igerecek
sekilde daha detayli yapilmasi, kredileri zamaninda Odeyenlere tesvik/indirim

uygulanmasi veya kredi risklerinin sigortalanmasi yollarina basvurmaktadirlar.

Ters se¢im ve ahlaki tehlike sorunlarina yol agan bilgi asimetrisi veya
bankalarin kullandirdiklar1 krediler nedeniyle belirli bir risk seviyesine ulagmasi
nedeniyle bankalar kredi miktarlarini zaman zaman kisitlamaktadir. Boyle bir
durumda kredi taymlamasi (credit rationing) olgusu ortaya g¢ikmaktadir. Kredi
taymnlamasi, faiz oraninin Onceden planli bir sekilde kredi arz ve talebini
dengelememesi durumudur. Kredi taymlamasinin; gegici (denge disi) ve siirekli
(denge) durumu olmak iizere iki tiirii bulunmaktadir. Gegici kredi tayinlamasinda, cari
faiz oraninin piyasadaki arz ve talebi dengeleyecek faiz oranindan farkli olmasina yol
acan gegici kisitlar mevcuttur. Siirekli kredi tayinlamasinda ise, kredi talebi fazlaligi
ile karsilagan bankalarin, bu fazla talebi karsilamak icin faiz oranlarimi yiikseltmeye
istekli olmamalar1 durumu s6z konusudur®. Ciinkii faiz oranlarimi yiikseltmek ters
secim ve ahlaki tehlikeye yol agacaktir. Bankalar bu durumda faiz oranin yiikseltmek
yerine daha diisiik faiz orani mevcut iken kredi plasman miktarmi kisitlamak
egilimdedirler. Kredi kisitlamalar1 ise kredi talep eden birimlerin yatirimlarinin
azalmasina neden olacagindan iktisadi biliylime iizerinde olumsuz etki yaratacaktir.
Ters secim ve ahlaki tehlike sorunlarina yol agan bilgi asimetrisi nedeniyle olusan
kredi tayinlamasi, bankalar arasi bilgi paylasim ortamlarimin yayginlasmasi,
bankalarin kredi talep edenlerden nitelikli/degerli teminatlar almalar1 ve devletin 6zel
sektor yatirnmlarii tesvik etmek amaciyla kredi alanlara garanti vermesi gibi

durumlarda azalmaktadir.

Bankalarin kredi tayinlamasinin ileri asamasi olarak ifade edilebilen ve
makroekonomi iizerinde ciddi etkiler yaratma potansiyeli olan bir diger olgu kredi

daralmas1 veya kredi ¢okiisli (credit crunch) olarak adlandirilan durumdur. Kredi

% Alovsat Muslumov, Guler Aras, “Kredi Piyasalarinda Asimetrik Bilgi ve Bankacilik Sistemi Uzerine
Etkileri”, Iktisat Isletme-Finans Dergisi, S: 222, s. 58.
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¢oklisli, piyasa faiz oranlar1 ve kredi alanlarin mevcut kredibilitesinden bagimsiz
olarak, banka kredisi arz egrisinin belirgin bir sekilde sola kaymasidir®. Kredi ¢okiisii
yasandig1 donemler genellikle ekonomik kriz donemleridir. Bankalar bu dénemlerde
kredilerin geri doniislerinde ciddi siipheler duyduklarindan dolay1, kendilerini glivene
almak icin veya sermaye yeterlilik oranlarini saglayamama konusunda endiseye
diistiiklerinden dolay1 piyasay1 kredi ile fonlamak yerine kaynaklarini farkli sekilde,
Oornegin daha garanti bir yatirim aracit olan devlet tahvilinde, kullanmay1 tercih
etmektedirler. Bu durum zaten krizde olan piyasanin daha da kotii bir duruma

gelmesine ve durgunlugun daha da artmasina sebep olacaktir.

Kredi kanalini kisitlayan bir diger etken de islem maliyetleridir. Islem
maliyetleri bankalar araciligiyla fon ihtiyaci olanlara kullandirilan kredilere iliskin
cesitli maliyetlerdir. Baslica islem maliyetleri; araci iicretleri, banka komisyonlari,
yasal lcretler, arama, se¢im, istihbarat ve kredi izleme maliyetleri, danismanlik
ticretleridir. S6z konusu islem maliyetlerinin ¢oklugu kredi maliyetlerini artirdigindan

kredi kanalinin etkin ¢calismasini engellemektedir.

Son olarak, kredi-iktisadi biiytime kanalinin etkinligi konusunda 6nem arz eden
finansal dislanma (financial exclusion) olgusunun bir alt bashg olarak
degerlendirilebilecek kredi diglanmasi (credit exclusion) olgusuna deginmek faydali
olacaktir. Kredi-iktisadi biiytime kanali ile ilgili literatiir genelde bankalar ile krediye
erisimi olan firma veya bireyleri ele almakta olup bu birimlerin ¢esitli kosullar
altindaki davraniglarint ve bu davranislarin ekonomiye etkilerini incelemektedir.
Ancak, 6zellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde bulunan ve krediye erisimi
olmayan, krediden diglanmis ekonomik birimler literatiirde genellikle gbéz ardi
edilmektedir®?. Kredi dislanmasi kisaca bazi firmalarin veya bireylerin kredilere cesitli
sebeplerden dolay1 erisememesi olarak tanimlanmaktadir. Bu kisit birimlerin 6zel
sebeplerinden (diisiik kredibilite, diisiik gelir, demografik sebepler, dini sebepler,
finansal bilgi eksikligi vs.) dolay1 ortaya ¢ikabilecegi gibi genel sebeplerden (finansal

%1 Ben S. Bernanke, Cara S. Lown, “The Credit Crunch”, Brookings Papers on Economic Activity,
No: 2, 1991, p. 207.

%2 Jingyi Zhang, “Credit Exclusion, Inflation and Optimal Monetary Policy”, 2022, p. 5 (Cevrimigi)
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4229070, 21 Haziran 2024.
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piyasalarin, araglarin ve diizenlemelerin yetersizligi, egitim sisteminin yetersizligi vb.)
dolayi1 da ortaya ¢ikmaktadir. Kredi dislanmasi ekonomik ve sosyal adaletsizlige sebep
oldugu gibi, firmalarin ve bireylerin yatirimlari i¢in finansman bulamamasi nedeniyle
iktisadi biliylimeyi olumsuz etkilemektedir. Kredi diglanmasinin iktisadi biliyiimeye
olan olumsuz etkisini azaltmak icin talep ettikleri halde krediye erisemeyen birimlere
yonelik birtakim 6nlemlerin alinmasi gerekmektedir. Bu kesime yonelik alternatif
kredi plasman yontemlerinin gelistirilmesi, ekonomide finansal okur-yazarligin
artirtlmasi, devletin bu konuda gerekli yasal diizenlemeler ve tesvik mekanizmalari
olusturmasi, erisim konusundaki fiziki engeller icin dijital teknolojilerin

yayginlastirilmasi alinabilecek 6nlemler arasindadir.
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UCUNCU BOLUM
TURKIYE’DE iKTiSADI BUYUME

Bu boliimde Tiirkiye’de iktisadi biiylime siirecinin tarihsel gelisimine iligkin
bilgiler verilecektir. Cumhuriyetin ilk donemlerindeki sanayi planlari ve planh
kalkinma donemindeki kalkinma planlar1 incelenecek, akabinde biiylime
performansin1 etkileyen ©nemli olaylara deginilerek, ilgili donemin biiyiime
performansi verilecektir. Biiytime performansi, gegmis arastirma ve yorumlarla tutarl
olmasi agisindan 2000 y1lina kadar GSMH olarak sunulacak, 2000 sonrasi zincirlenmis
fiyatlarla GSYH verisi kullanilacaktir.

Diinya tarih sahnesinde 6nemli bir yere sahip olan ve 624 yil hiikiim siiren
Osmanli Devleti’nin ekonomik sistemi topraga/tarima dayali bir iktisadi sistem olmus,
mali olarak dirlik rejimi benimsenmistir. Dirlik ya da timar denilen sistem kisaca
devletin miri topraklarin1 (miilkiyeti devlete ait tasarruf hakki belirli bir bedel -vergi-
karsilig1 sahislara birakilmis topraklar) tahsis ettigi yurttaglardan elde edecegi kamu
gelirlerinin bir kismini kendi hesabina tahsil, bir kismini ise kamu gorevlilerine tahsis
etmesi olarak tamimlanmaktadir!. Topraga dayali bu mali sistemde esas olan devlet
topraklarint miimkiin oldugunca genisletmek, topragi en iyi sekilde islemek ve
vergilendirmektir. S6z konusu sistem XVII. yiizyila kadar etkin bir sekilde islemis
ancak daha sonra ¢esitli sebeplerle bozulmaya baslamig, Osmanli Devleti girdigi
savaglarin gogundan toprak kaybiyla ¢ikmigtir. Bunun yani sira, Osmanli Devleti’nin
bu donemde baslayan iktisadi gerileme siireci Avrupa iilkelerindeki aydinlanma
donemi ve sanayi devrimine denk gelmistir. Geg¢miste Osmanli’da bulunan
karsilastirmali iktisadi tistiinliikk bu donemden sonra Avrupa iilkelerine ge¢cmistir. Bu
dénemde Osmanli Devleti’nde sanayi yok denecek kadar azdir. S6z konusu doniim
noktasindan sonra hem siyasi hem de iktisadi anlamda giderek zayiflayan Osmanl
Devleti 1923’te yikilmistir. 1923 yilinda Osmanli Devleti’nin enkazindan kurulan,
savastan yeni ¢ikmis, savasin yikimina ugramis, her alanda agir kayiplar vermis, fiziki

ve beseri sermayesi yok olmus, Ozetle iktisadi olarak son derece zayif Tiirkiye

1 Nezih Varcan, Tayfun Cakir, Maliye Tarihi, Birlik Ofset, Eskisehir, 2000, s. 46.
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Cumbhuriyeti bir yandan savasin yikimint onarmaya baslamis, diger yandan iktisadi
biiylime ve kalkinma i¢in ¢aligmalara girismistir. Tlirkiye Cumhuriyeti, kurulusunun
ilk yillarindan1960°’l1 yillara kadar onemli seviyede bir biiyiime hizi yakalamuis,
ardindan o6zellikle 1960-1980 yillar1 arasindaki askeri darbeler nedeniyle {ilkenin
biiylime performansi diismiistiir. 1980 sonrasinda ise biiylime performansimiz gesitli
sebeplerden 6tiirti (deprem, kriz, i¢ ve dis siyasi gelismeler nedeniyle dalgali bir seyir

izlemektedir.

3.1. TURKIYE EKONOMISINDE iKTISADI BUYUMENIN
TARIHSEL GELISIiMI

Tiirkiye’de iktisadi bilylimenin tarihgesi, bu baslik altinda temelde dort farkli
doénem igerisinde incelenecektir. Bunlardan ilki iilkenin kurulusundan 1960’11 yillara
kadar gegen donem, ikincisi 1960-1980 yillar1 arasi ithal ikamesine dayali ve ige doniik
sanayilesmenin oldugu donem, iigiinciisii disa doniik sanayilesme ve liberallesme
politikalarinin uygulanmaya baslandigi 1980 yilindan 2000 yilina kadar olan donem

ve dordiinciisii ise 2001 yilindan giiniimiize kadar olan donemdir.
3.1.1. 1923-1960 Donemi

Son yillarinda milli gelirinin dortte ti¢linii tarirmdan elde eden Osmanli Devleti
sanayi alaninda biiyiik bir gecikmeyle harekete ge¢mistir. Osmanli Devleti’nden
Tiirkiye Cumhuriyeti’ne 4 tanesi kamuya, geri kalan1 ise 6zel girisimcilere ait ancak
pek de verimli olmayan ve ¢ogunlugu gida ve dokuma alaninda faaliyet gosteren 345
sanayi kurulusu devredilmistir>. Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin ilk yillarinda da iilke
ekonomisinde tarim hakimiyeti goriilmekte olup ilkenin, sanayi devrimini
gerceklestirmis Avrupa’nin sanayilesme seviyesini yakalamasi igin ¢alismalar
baslatilmistir. Cumhuriyet doneminde, ¢ok uluslu ve ekonomisi tarima dayali olan
imparatorluk yapisindan sanayilesmeyi 6ncelik haline getirmis bir ulus devlet yapisina
zorlu gegis slireci yasanmistir. Bu siirecin en belirgin 6zelligi sanayilesmeye devletin

onciiliik etmesi, toplumu tepeden yonlendirme gayretinin var olmasidir®. Ayrica bu

2 Yiiksel Ulken, Atatiirk ve iktisat, iktisadi Kalkinmada Etkinlik Sorunu ve “Eklektik Model”, 2.
bs., Ankara, Tiirkiye Is Bankasi Kiiltiir Yayinlar1, 1984, s. 77.
3 Asaf Savas Akat, Alternatif Biiyiime Stratejisi, Istanbul, Iletisim Yayinlari, 1983, s. 80.
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stirecte Osmanli Devleti’'nden Tiirkiye Cumhuriyeti’ne kalan dig borglar Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin iktisadi gelismesinin oniindeki en biiyiik engellerden birisi olmustur.
Ozetle, Tiirkiye Cumhuriyeti Osmanli Devleti’'nden tamamen yikima ugramis,

benligini yitirmis ve disa bagimli ve borglu bir ekonomi devralmstir.

Atatiirk doneminde Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kalkinma stratejisinde yatirim
politikas1 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu déonemde, devlet biitgcesinin devletin temel
islevini yerine getirmek amagli harcanmasi birincil oncelik olmakla birlikte, biit¢e
fazlasinin ve bor¢lanmalardan elde edilecek kaynaklarin sirasiyla bayindirlik (basta
ulastirma yatirnmlar1 olmak tlizere tiim altyapt yatirimlari), tarimsal yatirimlar ve
sulama projeleri, tarimsal endiistri, agir sanayi, hafif sanayi, ticaret ve hizmetler
alaninda kullamlmas: amaglanmistir®. Bu donemde heniiz &zel girisimei var
olmadigindan dolay1 yatirimlari devlet eliyle yapilmasi, kurulan devlet tesekkiillerinin
Ozerk bir sekilde serbest piyasa ekonomisi esaslari ¢cercevesinde faaliyet gostermeleri,
daha sonra bu tesekkiillerin hisselerinin halka satilmalari ve bdylelikle milli

ekonomiye kazandirilmalar1 hedeflenmistir.

Iktisadi biiyiime ve kalkinmanin hayati 5nem arz etmesi ger¢eginden hareketle,
Kurtulus Savasi’nin sonlamasiin akabinde, daha Lozan’da yeni Tiirkiye’nin
taninmas1 hususundaki konferans tiim yogunluguyla devam ederken, Izmir’de, 17
Subat 1923 tarihinde, agilis konugmasi bizzat ulusal egemenligi iktisadi egemenlik
olarak anladigin1 ifade eden Mustafa Kemal Atatiirk tarafindan yapilan bir iktisat
kongresi diizenlenmistir. 4 Mart 1923 tarihinde sona eren ve yeni kurulan {ilkenin ilk
“Iktisat Misak1” olarak nitelendirilebilecek izmir Iktisat Kongresi sonucunda iilkenin
iktisadi biiytime ve kalkinmasi i¢in ¢esitli kararlar alimmistir. Cesitli iktisadi birimler

icin alman kararlar1 asagidaki sekilde 6zetlemek miimkiindiir®:

> Sanayi Grubu: Koruyucu giimriik vergileri yoluyla yerli sanayinin
korunmasi, sanayinin 6zendirilmesi, sanayi kuruluslarinin millilestirilmesi, ulastirma
maliyetlerinin azaltilmasi, sanayicilere kredi olanaklarinin ve artirilmast ve

kolayliklarin sunulmasi, hammaddelerin islenmeden ihra¢ edilmemesi ve bunlara

4 Mustafa A. Aysan, Atatiirk’iin Ekonomi Politikasi, 6. bs., Istanbul, Toplumsal Doniisiim Yayinlari,
2000, s. 135-136.
5 Ulken, a.g.e., s. 81-85.
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yonelik endiistrilerin  kurulmasi, sanayi sektoriine gerekli beseri sermayenin

yetistirilmesi i¢in teknik okullar agilmast,

> Tiiccar Grubu: ivedilikle bir ticaret bankas1 kurulmas, tiiccara ipotek
karsilig1 kredi verilmesinin saglanmasi, borsalarin millilestirilmesi, tekelcilige karsi
miicadele edilmesi, iktisat egitiminin yayginlastirilmasi, haberlesme olanaklarinin

artirtlmasi, dis lilkelerde ticaret ataseliklerinin kurulmast,

> Ciftei Grubu: Asar vergisinin ve reji idaresinin kaldirilmasi, tarim alet
ve makinalarinin yayginlastirilmasi, bunlara iliskin tamir atolyelerinin kurulmast,
tarimsal kredi imkanlarinin artirilmasi, okullarda miifredata tarim ile ilgili dersler
konulmasi, yiliksek Ogretim gorenlerin bir siire koylere gonderilmesi, hayvan

hastaliklari ile miicadele edilmesi, balik¢iligin gelistirilmesi,

> Isci Grubu: Calisma siirelerinin giinliik 8 saate indirilmesi, gece
calismalarinda ¢ift licret uygulanmast, ¢ocuk is¢i ¢alistirilmamasi, belediyelerce asgari
ticretlerin belirlenmesi, licretlerin para olarak zamaninda ddenmesi, kaza ve hayat
sigortasinin olusturulmasi, milletvekili ve belediye se¢imlerinde mesleki temsil

ilkesinin uygulanmasi, is¢i ¢ocuklarinin devlet tarafindan bedelsiz okutulmasi.

Her ne kadar alinan kararlar genel diizeyde ve dilek ve temenni niteliginde olsa
da Izmir Iktisat Kongresi yeni kurulan iilkenin iktisadi temellerini atmistir. 1930’a
kadar siirecek donemin iktisat politikalarinda belirleyici olan kongrede liberal goriisler
agir basmis olup devletin 6zel girisimleri desteklemesi hedeflenmistir. Bununla
birlikte kongrede, iilkenin ne kapitalist, ne komiinist ne de diger ekollerin himayesinde
olacagi, bu ekollerden higbirine bagli olmamakla birlikte iilke faydas1 goriildiigiinde

bunlarin hepsinden yararlanilacagi belirtilmistir.

Liberal goriisiin hakim oldugu 1923-1930 doneminde her ne kadar 6zel
girisimin Onciiliiglindeki sanayilesme hareketinin tetikledigi bir iktisadi biiylime siireci
ongoriilse de bu donemdeki iktisadi faaliyetlerin sonucu beklenenin altinda kalmistir.
Bunun temelde iki nedeni mevcuttur. Birincisi batili devletlere taninan
kapitiilasyonlarin Lozan anlagsmas1 geregi 1929 yilina kadar devam etmesi, ikincisi ise

1929 yilinda ABD’de ortaya ¢ikan ve tiim Diinya’y1 etkileyen “Biiyiik Buhran” olarak
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adlandirilan ekonomik krizdir. Dolayisiyla 1923-1930 doneminde beklenen iktisadi
performansin gergeklesememesinin nedenlerinin igsel degil dissal oldugunu, bu
nedenle sonucun olagan oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bununla birlikte, Tirkiye
Cumhuriyeti’nin GSMH’si 1923 yilindan 1929 yilina kadar yaklasik iki kat artis
gbstermistir®. Ayrica, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilk dénemlerindeki iktisadi biiyiime
hizlar1 degerlendirilirken her ne kadar yiiksek biiytime hizlar ile karsilasilsa da 1923
yilindan 6nceki 10 yilinin savaglarla gegtigini ve bu donemde iilke ekonomisinin ciddi
anlamda daraldigini unutmamak gerekir. 1923 yilindan itibaren 1929 yilina kadar
goriilen iktisadi biilylimeyi savas sonrasi toparlanma olarak gérmek gerekir. Aslinda
Tiirkiye Cumbhuriyeti 1913 yilindaki iktisadi gelisim diizeyini 1929 yilinda
yakalayabilmistit’. Ancak iilkenin yasadigi biiyiime ivmesi 1929 yilindaki Biiyiik

Buhran ile yavaslama egilimine girmistir.

Tablo 3.1: 1923-1933 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Y1l: 1948)

vil Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH

Miktar (%) Miktar (%) Miktar (%) Miktar (%)
1923 1.264 - 309 - 1.356 - 2.929 -
1924 1.607 27,2 287 -7 1.470 8,4 3.364 14,9
1925 1.697 5,6 338 18 1.758 20 3.793 12,8
1926 2.237 31,8 388 15 1.859 5,7 4.484 18,2
1927 1.546 -30,9 464 19 1.900 2,2 3.910 -12,8
1928 1.842 19,2 461 -1 2.038 7,3 4.341 11,1
1929 2.627 42,6 479 3,8 2.173 6,6 5.728 21,6
1930 2.525 -3,9 539 13 2.330 7,2 5.394 2,2
1931 2.887 14,3 616 14 2.363 14 5.866 8,7
1932 2.055 -28,8 725 18 2.455 3,9 5.235 -10,7
1933 2.510 22,1 863 19 2.692 9,6 6.064 15,8

*Milyon TL

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler 1923-2013, Ankara, TUIK Matbaas1., 2014, s. 637.

® Hiiseyin Akyildiz, Omer Eroglu, “Tiirkiye Cumhuriyeti Dénemi Uygulanan iktisat Politikalar”,
Siileyman Demirel Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C: 9, S: 1, 2004, s. 47-
48.

" Sevket Pamuk, Osmanli’dan Cumhuriyet’e Kiiresellesme, iktisat Politikalar ve Biiyiime, 4. bs.,
Istanbul, Tiirkiye Is Banaksi Kiiltiir Yayinlar1, 2017, s. 298.
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Biiyiikk Buhran’in Tiirkiye Cumhuriyeti’ne yansiyan olumsuz etkileri
ekonomik doniisiim hedefleyen o zamanki siyasi iktidari liberal iktisat politikalarindan

ziyade daha miidahaleci iktisat politikalarina yoneltmistir.

Biiylik Buhran doénemi, 1930 sonrasinda ekonomide devletcilik ilkesi
benimsenmis, ilgili yi1llarda SSCB tarafindan uygulanan planli sanayilesme stratejileri
Tiirkiye Cumhuriyeti icin ilham kaynagi olmustur. Dénemin Bagbakani Ismet Indnii
1932 yilinda SSCB’ye kapsamli bir ziyaret gerceklestirmistir. S6z konusu ziyaret
sonucunda SSCB ile ekonomik is birligi yapilmis, iilkede kurulacak tekstil

fabrikalarinda kullanilacak makinelerin tedariki i¢in SSCB’den kredi temin edilmistir.

SSCB ile yapilan is birligi ¢ercevesinde bir Sovyet heyeti Tiirkiye
Cumhuriyeti’ne gelerek iilkede farkli sektorlerde kurulacak fabrikalar icin fizibilite
calismalar1 yiirlitmiis ve bu konuda raporlar hazirlamiglardir. Nihayetinde SSCB’nin
de destegi ile 1934 yilinda Birinci Bes Y1illik Sanayi Plani olusturularak uygulanmaya
baslanmustir®. Ulkenin ilk bes yillik sanayi planmin olusturulmasinda Sovyet iktisat
politikalarinin benimsenmesi ve plan olusturulurken SSCB desteginin alinmasinin
nedeni, o zamanki kapitalist iktisadi sistem politikalarinin Diinya’da Biiyiik Buhran
gibi biiyiik bir kriz dogurmasidir. Ilgili dénemde Diinya’ya bakildiginda, s6z konusu
krizden en az etkilenen iilkelerden birinin planli sanayilesme stratejisi izleyen SSCB
olmasi iilke yoneticilerini iktisadi politikalarda devletgilige yoneltmistir. Bununla
birlikte, ilgili donemde Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bir sistem olarak tamamiyla
sosyalizme yonelmesi s6z konusu olmamis, planla birlikte kurulacak fabrikalarin kar
edebilir duruma geldiginde bu ana kadar kendi gelisimini tamamlamis olacak 6zel
sektore devredilecegi hem TBMM tutanaklarinda hem de 1938 yilinda c¢ikarilan
Iktisadi Devlet Tesekkiilleri Kanunu’nda belirtilmistir®.

BBSP’nin temel amaci; yerli hammaddelerden iiretilebilen ara mali ve tiikketim
mali ithalatini diisirmek i¢in sanayinin 6zel sektor gelisene dek devlet eliyle kurulmasi

suretiyle genc iilke ekonomisinin disa bagimlhilifinin azaltilarak biiylimesini

8 Ferruh Ozder, “Birinci Bes Yillik Sanayi Plan1 Ekseninde Atatiirk Dénemi Tiirk-Sovyet Ekonomik ve
Ticari Hiskileri”, Ankara Universitesi Tiirk inkllﬁp Tarihi Enstitiisii Atatiirk Yolu Dergisi, S: 60,
2017, s. 145.

® Omer Eroglu, Tiirkiye Ekonomisi, 3. bs., Isparta, Bilim Kitabevi, 2008, s. 74.
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saglamaktir. Ayrica kurulacak fabrikalarin iilke geneline dengeli bir bicimde
dagitilmas1 6ngdriilmiis, boylelikle bolgeler arasi gelismislik farklarinin ortadan

kaldirilmasi ve her bolgede istihdam yaratilmasi hedeflenmistir.

1934 yilinda yiiriirliige konan BBSP daha siiresi sona ermeden hedeflerine
ulasmistir. Bu nedenle 1936 yilinda Ikinci Bes Yillik Sanayi Plan1 hazirlanmis ve 1938
yilinda 9. Hiikiimet tarafindan kabul edilmistir. Ancak bu plan 1939 yilinda II. Diinya
Savasi’nin patlak vermesi nedeniyle tatbik edilememistir. Tiirkiye Cumhuriyeti’nin
devletgilik ilkesini benimsemesinin akabinde hazirlanan BBSP ve IBSP’nin genel

ozelliklerini asagidaki gibi siralamak miimkiindiir®:

> Bu planlar makro 6lgekli ulusal diizeyde hedefler icermemekte olup
sadece sanayi sektoriine yoneliktir. Tarim ve hizmetler sektdriine yer verilmemistir.

Bu sektorler piyasanin inisiyatifine birakilmistir.

> BBSP’nin finansmani i¢in 100 Milyon TL, IBSP’nin finansmani igin
112 Milyon TL 6ngoriilmiistiir.

> Planlarin finansmaninda SSCB’den tekstil makinesi kredisi ile demir-
celik tesisi igin Ingiltere’den alman kredi haricinde tamamen i¢ kaynaklar

kullanilmistir.

> BBSP hedeflenenden erken basartya ulasmis, II Diinya Savasi
nedeniyle uygulanamayan IBSP’deki hedefler de daha sonradan biiyiik 6lciide
gerceklestirilmistir.

> Sanayi tesislerinin tamami devlet eliyle kurulmustur. Ozel kesim

yatirimi mevceut degildir.

> Planlarda baymdirlik, egitim, saghk vb. yatinmlar kapsam disi

birakilmstir.

10 Hasan Ozyurt, “Atatiirk Donemi Birinci ve Ikinci Bes Yillik Sanayilesme Planlar1 ve Tiirk
Ekonomisindeki Yap1 Degisikligine Etkileri (1933-1938)”, Sosyoloji Konferanslar: Dergisi Atatiirk
Ozel Sayisi, S: 19, 1981, s. 128-129.
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Tablo 3.2: 1934-1947 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Y1l: 1948)

Vil Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH

Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%)
1934 2.578 2,7 982 13,8 2.870 6,6 6.430 6
1935 2.421 -6,1 981 -0,1 2.833 -1,3 6.234 -3
1936 3.731 54,1 947 -34 3.002 6 7.680 23,2
1937 3.600 -3,5 1.045 10,3 3.154 51 7.798 1,5
1938 3.794 5,4 1.209 15,7 3.535 12,1 8.538 9,5
1939 3.939 3,8 1.411 16,7 3.778 6,9 9.128 6,9
1940 3.891 -1,2 1.267 -10,2 3.520 -6,8 8.678 -4,9
1941 3.249 -16,5 1.238 -2,4 3.294 -6,4 7.780 -10,3
1942 3.881 19,4 1.206 -2,5 3.130 -5 8.217 5,6
1943 3.395 -12,5 1.189 -1,4 2.828 -9,6 7.413 -9,8
1944 3.032 -10,7 1.117 -6,1 2.890 2,2 7.038 51
1945 2.322 -23,4 932 -16,6 2.707 -6,3 5.960 -15,3
1946 3.580 54,2 1.175 26,1 3.109 14,8 7.864 31,9
1947 3.163 -11,7 1.243 5,8 3.787 21,8 8.192 4,2

*Milyon TL

Kaynak: TUIK, a.y.

Geng Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kalkinma seriiveni II. Diinya Savasi’na kadar
hemen hemen basarili bir sekilde siirdiiriilse de II. Diinya Savasi yillarinda sekteye
ugramistir. 1938 yilma gelindiginde Diinya’da savas beklentisinin artmasi, IBSP’nin
uygulanmasim  giliglestirmistir. 1939 yilinda savasin baslamasiyla Tirkiye
Cumhuriyeti 12. Hiikiimeti bu plan1 uygulamaktan vazgegerek yerine Iktisadi

Savunma Plan1 hazirlamis ve uygulamistir?,

Tiirkiye Cumbhuriyeti savasa dahil olmasa da isgiliciiniin hatir1 sayilir bir
kisminin silah altina alinmis olmasi ve sermayenin biiyilkk oranda savunma
harcamalarina harcanmasi iiretimin azalmasina ve iilkenin sanayilesmeye yonelik
faaliyetlerinin sekteye ugramasina yol agmustir'?. Savas yillarinda iktisadi biiyiime

ortalamada negatif gerceklesmistir.

11 Fikret Yiicel, Cumhuriyet Tiirkiyesinin Sanayilesmede ilk Onemli Adim: Birinci Bes Yillik
Sanayi Plam 1934-1938, Ankara, TMMOB Elektrik Miihendisleri Odasi Yaymlari, 2014, s. 33-34
(Cevrimig¢i) www.emo.org.tr/ekler/364a8ddae9aaddd_ek.pdf, 23 Haziran 2024.

2 Hidir Diizkaya v.d., Ge¢misten Giiniimiize Tiirkiye’nin Toplumsal Yapisi, Ankara, Akgag
Yaymlari, 2017, s. 156.
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Tablo 3.3: 1934-1947 Sanayi ve Kalkinma Planlar1 Ozeti

Birinci Bes Yillik | ikinci Bes Yilhk | ivedili Sanayi | Tiirkiye iktisadi
Sanayi Plan Sanayi Plami Plam Kalkinma Plam
Dénem 1934-1938 1939-1943 1945-1946 1948-1952
Devletcilik Devletgilik Devletcilik . -
Hedef flkesine Dayali [lkesine Dayali [lkesine Dayali Liberal POIItIl.(aIara
. . ) Dayali Sanayilesme
Sanayilesme Sanayilesme Sanayilesme
Dis Ticaret Ithal Ikameci Ithal Ikameci Ithal Ikameci Tarim Temel_h
Anlayis1 Anlay1 Anlay1 Anlay1 Uluslararas: I
s Vi Y15 Vi Bolimii Anlayist
Hedef Sektor Sanayi Sanayi ve Enerji Sanayi Tarim, Enerjt,
y Y ) y Ulastirma
Finansman I¢ Finansman I¢ Finansman I¢ Finansman | I¢ ve Dis Finansman
I-(a“f.l fmanin Devlet Devlet Devlet Ozel
Onciisii
Plan Kapsamu | Kismi/Sektorel Kismi/Sektorel Kismi/Sektorel | Kismi/Sektorel

Kaynak: B. Ali Esiyok, “Sanayi Planlarindan 1947 Tiirkiye Iktisadi Kalkinma Plani’na: Bir
Déniisiimiin Kisa Oykiisii”, Memleket Siyaset Yonetim Dergisi, C: 4, S: 11, 2009, s. 88.

Ulke ekonomisinde gergeklesmis olan daralmanin giderilmesi adma savas
sonras! yine devletcilik ilkesine bagli kalarak 1946 yilinda hazirlanan ivedili Sanayi
Plan1 da gerek yurtigi gerekse yurtdisi iktisadi ve politik gelismeler nedeniyle
uygulanamamustir. 1947 yilinda, iilkede ¢ok partili donemin de basladig1 bu donemde,
daha ¢ok liberal diisiincenin hakim oldugu Tiirkiye Iktisadi Kalkinma Plam
hazirlanarak kabul edilmistir. S6z konusu planda devletin sadece altyapi
yatirimlarinda rol almasi, 6nceki sanayi planlarinda amaclanan ithal ikamesi yerine
thracatin tegvik edilmesi gerektigi iizerinde durulmustur. Sanayiden ¢ok tarimin
gelismesini hedefleyen planda iktisadi biiyiimede devletin degil 6zel sektoriin oncii
olmasi amaglanmistir. Plana gore bu hedeflerin gergeklestirilmesi biiyiik 6l¢iide dig
kaynaklara (6zellikle Marshall Plan1) baglanmistir®®. Ancak séz konusu plan yeterli

dis finansman saglanamamasi nedeniyle uygulanamamstir. Tiirkiye Iktisadi Kalkinma

13 flhan Tekeli, Selim ilkin, Savas Sonrasi Ortaminda 1947 Tiirkiye iktisadi Kalkinma Plam,
Ankara, ODTU Yayimnlar1, 1974, s. 15-17.
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Plani, devletin iktisadi sistemdeki paymnin azaltilmasi ve 6zel sektore dayali iktisadi
biiyiime politikasinin izlenmesi ana fikriyle 1950 sonrasi lilkemizde uygulanan iktisat

politikalarinin temelini olusturmasi agisindan 6nem arz etmektedir'®.

Tablo 3.4: 1948-1960 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Yil: 1968)

il Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH

Miktar (%) Miktar (%) Miktar (%) Miktar (%)
1948 16.437 - 4.753 - 15.875 - 37.065 -
1949 14.218 -13,5 4.622 -2,7 16.373 31 35.213 -5
1950 15.761 10,9 5.054 9,3 17.691 8,0 38.506 9,4
1951 18.876 19,8 5.187 2,6 19.384 9,6 43.446 12,8
1952 20.666 9,5 5.753 10,9 22.202 14,5 48.621 119
1953 22.461 8,7 6.857 19,2 24.773 11,6 54.091 11,2
1954 19.335 -13,9 7.486 9,2 25.659 3,6 52.480 -3
1955 21.235 9,8 8.333 11,3 27.074 5,5 56.642 7,9
1956 22.296 5,0 9.128 9,6 27.004 -0,3 58.428 3,2
1957 23.737 6,5 10.110 10,7 29.149 7,9 62.995 7,8
1958 25.909 9,2 10.671 5,6 29.264 04 65.844 4,5
1959 25.985 0,3 11.058 3,6 31.479 7,6 68.521 4,1
1960 26.591 2,3 11.100 0,4 33.178 5,4 70.869 3,4

*Milyon TL

Kaynak: TUIK, a.y.

1950 yili Tirk siyasi tarithi agisindan onemli bir tarihtir. Tiirkiye’de 1950
yilinda yapilan se¢cimle Cumhuriyet Halk Partisi haricindeki bir parti, Demokrat Parti
(Menderes Hiikiimeti, 19. Hiikiimet) iktidar olmustur. Siiphesiz bu siyasi doniim
noktasinin iktisadi agidan da etkileri olmustur. Halk bu se¢imle birlikte CHP’yi devlet
miidahaleleri ile iktisadi biiylimeyi engelledigi yoniinde elestiren ve liberal iktisat
politikalartyla iktisadi biiyiime vaat eden DP’yi iktidar yapmustir. Menderes
doneminde; dis ticaret alaninda serbestlesme caligmalari baglatilmis, fiyat kontrolleri
kaldirilmis ve kredi faizleri diisiiriilerek 6zel sektoriin daha ucuz kredi kullanmasi
saglanarak Ozel sektor yatirimlari artirilmistir. Bu donemde ek olarak, 6zel sektor
yatirimlariin artirilmast amaciyla yurtdist (6zellikle ABD) mali yardimlarindan
faydalanilmast hedeflenmis, 6zellikle ABD Marshall Plan1 kapsaminda finansal

yardim alabilmek i¢in iilkenin iktisat politikalar1 planla uyumlu hale getirilmeye

4 Ozan Bahar, “Tiirkiye Ekonomisinde 1980 Oncesi Uygulanan Sanayilesme Politikalar1”, Balikesir
Universitesi Bandirma IiBF Akademik Fener Dergisi, C: 2, S: 4, 2005, s. 76.
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calistlmistir™®. Bahsedilen politika ve calismalar sonucunda ise dzel sektdr kayda deger
bir gelisme gostermistir. Bununla birlikte, gegmiste kamu tarafindan yapilan yatirimlar
sonucu ortaya ¢ikan kamu kuruluslari da zamanla gelistiginden, 6zellikle sanayi
sektoriindeki agirhigmi korumustur. Ozel sektor gelisimi daha ¢ok tarim sektdriinde
ortaya cikmistir. Ayrica bazi sektorlerdeki devlet tekeli kiiclik de olsa kirilmaya

baslanmugtir.

Menderes doneminin ilk yillarinda dis ticaret engellerinin kaldirilmasiyla
biiylime hizinda, 6zellikle tarim sektorii kaynakli 6nemli bir artis yasanmistir. Ancak
1953 yilina gelindiginde dis kaynaklarda azalma bas gostermistir. Bu daralma
sonrasinda dis ticaret kisitlamalarinin uygulamaya konulmasi hususu tekrar giindeme
gelmistir. Bu donemde doviz taahhiitlerinin artmasi, doviz rezervlerinin erimesi,
fiyatlar genel seviyesinde artislarin hissedilir dereceye ulagsmasi ve TL’nin degerinin
azalmasi nedeniyle ihracatin azalmasinin 6nlenmesi amaciyla Eyliil 1953’te Tevzin
Fonu kurulmustur. Thra¢ olanaklar1 azalan bazi ihrag iiriinlerine prim verilmesi
kararlagtirilmis, s6z konusu primin, kaynagi belirli mallarin ithalatindan alinan
primlerden olusan bir fondan karsilanmasi kararlastirilmistir'®. Boylelikle iilkede
liberal politikalar yerini giderek miidahaleci politikalara birakmaya baglamistir.
Nihayetinde, 1956 yilina gelindiginde, hiikiimete Biiylik Buhran zamanindaki gibi
ekonomiye miidahale konusunda olaganiistii yetkiler veren Milli Koruma Kanunu
cikarilmis ve liberal politikalar kesin bir bicimde terkedilmistir'’. Fakat tiim bu
korumac1 politikalara ragmen 1950°1i yillarin ikinci yarisinda gereken dis kaynak
bulunamadigi i¢in istenilen biiyiime hizlar1 yakalanamamistir. Artan doviz ihtiyacit ve
enflasyon sonucunda 1958 yilinda devaliiasyon yapilmak zorunda kalinmistir. Diger
yandan {ilkenin siyasi ortami da kétiilesmis 27 Mayis 1960 yilinda gergeklesen askeri
darbe ile DP iktidar1 sona ermistir. Gergeklesen askeri darbe iilke ekonomisini olumsuz

yonde etkilemistir.

15 Eroglu, a.g.e., 109-111.

16 Nazif Ekzen, Tiirkiye Kisa iktisat Tarihi 1946°dan 2008’e, 2. bs., Ankara, ODTU Yayinlari, 2009,
s. 33-34.

17 Ersin Camoglu, “Devletin Dis Ticarete Miidahalesi”, istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Mecmuasi, C: 29, S: 3, 1963, s. 642.
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Ozetle, Tiirkiye Cumhuriyeti kurulusunun ilk yillarinda liberal politikalari
benimseyerek bir kalkinma hareketi baglatmis ve yiiksek oranli biiylime hizlari
yakalayarak kurulusundan 6nceki 10 yillik savas doneminde yasadig1 daralmayi telafi
etmistir. 1929 yilinda Diinya’da yasanan Biiyiik Buhran’in olumsuz etkileri iilkede de
hissedildiginden ilgili donemdeki biiylime ivmesi yavaslamistir. Biiylikk Buhran
sonrast devletgilik ilkesinin benimsendigi Birinci ve ikinci kalkinma plani
donemlerinde iilkenin biiyiime ivmesi yeniden hizlanmis, bu ivme II. Diinya savasinin
patlak vermesine kadar devam etmistir. Iktisadi biiyiime savas yillarinda negatif olarak
gerceklesmis, iilke ekonomisinin gelisimi 1950°1i yillarin ilk yarisinda siyasi iktidarin
ve iktisat politikalarinin yeniden sekillenmesiyle yeniden ivme kazanmistir. 1950’11
yillarin ikinci yarisinda ise beklenen iktisadi gelisim saglanamamistir. 1923-1960
donemindeki iktisadi biiyiime siirecinde iilkede kurulan bankalarin 6nemli roli
olmustur. Bu bankalara iligkin detaylara ve Tiirkiye Cumhuriyeti’nin iktisadi

kalkinmasindaki rollerine ilerleyen basliklarda yer verilmistir.
3.1.2. 1961-1980 Donemi

27 Mayis 1960 tarihinde gerceklesen askeri darbe ile Tiirkiye Cumhuriyeti’nde
baslayan siyasi belirsizlik siiphesiz iilke ekonomisini olumsuz etkilemistir. Ulke 28
Mayis 1960 yilinda Tiirk Silahli Kuvvetleri’ne mensup 38 kisiden olusan bir cunta
tarafindan yonetilmeye baslanmistir. Milli Birlik Komitesi olarak adlandirilan s6z
konusu ekip ¢ikardigr 1924 Tarih ve 491 Sayili Teskilat1 Esasiye Kanununun Bazi
Hiikiimlerinin Kaldirilmasi ve Bazi1 Hiikiimlerinin Degistirilmesi Hakkinda Gegici
Kanun’un ilk ti¢ maddesinde; TBMM’nin milleti temsil niteligini yitirdigini,
TBMM’nin yerine "Tiirk Cumhuriyetini korumak ve kollamak" gbrevini listlendigini
ifade ederek TBMM'nin kullandig1 biitiin hak ve yetkileri (yasamay1) devralmistir.
Yiiriitme yetkisi ise devlet baskaninca atanan ve Milli Birlik Komitesi tarafindan
onaylanan Bakanlar Kurulu'na birakilmistir. Gegici anayasa olarak addedilen s6z
konusu kanuna gore Milli Birlik Komitesi’nin temel hedefi yeni anayasa ve se¢im

kanunu hazirlamak ve akabinde secimle kurulacak TBMM’ye yetkisini geri
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vermektir'®, Séz konusu gecici anayasa ile gdreve gelen bakanlar kurulunun iktisadi
acidan en Onemli icraati iilkede planl kalkinmay1 gergeklestirmek adina bir teskilat
kurulmas1 hazirliklarina baslamasidir. Nihayetinde 30 Eylil 1960 tarihinde
basbakanliga bagli Devlet Planlama Teskilat1 kurulmustur. Devlet Planlama
Teskilatinin Kurulmas1 Hakkinda Kanun’un 2. maddesine gére DPT’nin gorevleri

sunlardir'®:

> Ulkenin tiim kaynaklarim tespit ve takip etmek suretiyle iktisadi ve

sosyal politikalarin tayininde hiikiimete yardime1 olmak,

> Tiim bakanliklarin iktisadi politikalar1 ilgilendiren faaliyetlerinde

koordinasyonu saglamak, bu konularda danismanlik yapmak,

> Hiikiimet tarafindan 6ngoriilen hedefleri gerceklestirecek kisa ve uzun

vadeli planlar hazirlamak,

> Yapilacak planlarin etkin bir sekilde yiiriitiilebilmesi adina ilgili daire
ve kurumlar ile mahalli idarelerin kurulus ve isleyis esaslariyla ilgili tavsiyelerde

bulunmak,

> Planlarin uygulanmasini takip etmek, degerlendirmek ve gerektigi

durumlarda giincellemeler yapmak,

> Ozel sektoriin faaliyetlerini planlarin hedef ve amaclarina uygun bir
sekilde tesvik edecek ve diizenleyecek tedbirler hakkinda hiikiimete tavsiyelerde

bulunmak

9 Temmuz 1961 tarihinde yapilan halk oylamasi ile kabul edilen Tiirkiye
Cumbhuriyeti Anayasasi’nin 129. maddesinde de iktisadi, sosyal ve Kkiiltiirel
kalkinmanin plana baglanmasi, kalkinmanin bu plana gore gergceklesmesi, DPT nin

kurulugs ve gorevleri, planin hazirlanmasi, yiiriirliige konmasi, uygulanmasi ve

18 <1924 Tarih ve 491 Sayih Teskilati Esasiye Kanununun Baz1 Hiikiimlerinin Kaldirilmasi ve Bazi
Hikiimlerinin Degistirilmesi Hakkinda Gegici Kanun”, RG, 14.06.1960, S. 10525 (Cevrimigi)
www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10525.pdf, 25 Haziran 2024.
19 “Devlet Planlama Teskilatinin Kurulmas: Hakkinda Kanun”, RG, 05.10.1960, S. 10621 (Cevrimigi)
www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10621.pdf, 25 Haziran 2024.
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degistirilmesinde gozetilecek esaslar ile planin biitiinliglinii bozacak degisikliklerin
onlenmesini saglayacak tedbirlerin 6zel kanunlarla diizenlenmesi ongoriilmiistiir®.
Her ne kadar bir askeri darbe sonucu basa gelen iktidarin kurmus oldugu bir kurum
olsa da DPT yillar boyu Tiirkiye Cumhuriyeti’nin iktisadi biiylime performansinda

pozitif etkisi olan bir kurum olmustur.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nde 27 Mayis 1960 yilinda baslayan askeri yonetim 15
Ekim 1961 tarihinde yapilan se¢imle son bulmustur. Se¢imin akabinde Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin ilk kalkinma plan1 hazirliklarina baglanmis, nihayet 1962 yilinda

kabul edilerek 1963 yilinda yiiriirliige konmustur.

I. BYKP (1963-1967) Tiirkiye Cumhuriyeti’nin 15 yillik 6ngériilen kalkinma
evresinin ilk sathasi olarak hazirlanmistir. Bu nedenle, iktisadi hedefler ve bu hedefler
aras1 Ozellikler belirlenirken, tiim iktisadi faaliyet kollarinin gelisme planlarinin
hazirlanmas1 hususunda 15 yil sonrasinda ulagilmasi beklenen sonuglara gore hareket

edilmistir.

I. BYKP’de yilik GSMH’nin ortalama %18,3’ilinlin sabit sermaye
yatirimlaria ayrilmasi kosulu ile yillik %7°lik bir biiyiime hiz1 yakalanarak 15 yilin
sonunda GSMH’nin %175 artacagi ongoriilmiis, iktisadi biiylimenin biiyiik dlgiide
sanayiden kaynaklanacak biiyiime ile gerceklesebilecegi belirtilmistir?*. Plan daha
onceki devlet¢i politikalarin aksine karma ekonomiyi benimsemis, 6zel sektoriin
kalkinma i¢in tek basina yeterli olamayacagini, iktisadi sistemde gerektiginde devletin

de rol almasi gerektigini vurgulamistir.

[. BYKP doneminde 6zellikle yapilan yatirimlarin etkisiyle Tiirkiye ekonomisi
hizli bir gelisim gostermistir. 1963-1967 doneminde toplam 71,9 Milyar TL tutarinda
yatirim yapilmis olup bu tutarin %87,8’1 sabit sermaye yatirimidir. Her ne kadar planda
yillik GSMH’nin ortalama %18,3’{inlin sabit sermaye yatirimlarina ayrilmasi

ongoriilmiigse de yillik sabit sermaye yatirimlart GSMH’nin %16’s1 seviyelerinde

20 “Tirrkiye ~ Cumhuriyeti  Anayasasi”, RG, 20.07.1961, S. 10859, (Cevrimigci)
www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10859.pdf, 25 Haziran 2024.

2l DPT, Kalkinma Plam (Birinci Bes Yil) 1963 — 1967, Ankara, 1963, s. 35. (Cevrimigi)
www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Kalkinma_Plani_Birinci_Bes_Yillik_1963-1967.pdf, 26
Haziran 2024.
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kalmistir®®. Ancak, ilgili dénemde yapilan sabit sermaye yatirimlarinin mevcut olan

ekonomik kosullara gére 6nemli seviyelerde oldugu goriilmektedir.

Tablo 3.5: 1961-1967 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Y1l: 1968)

vil Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH

Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* | (%) Miktar* (%)
1961 25.301 -4,9 12.398 11,7 34.587 4,2 72.285 2
1962 26.575 5 12.831 3,5 37.348 8 76.754 6,2
1963 29.139 9,6 14.370 12 40.679 8,9 84.188 9,7
1964 29.017 -0,4 15.986 11,2 42.617 4,8 87.619 4,1
1965 27.884 -3,9 17.501 9,5 44,984 5,6 90.368 3,1
1966 30.877 10,7 20.153 15,2 50.174 11,5 101.204 12
1967 30.631 -0,8 21.797 8,2 52.763 5,2 105.191 39

*Milyon TL

Kaynak: TUIK, Istatistik Gostergeler 1923-2013, s. 638.

Tablo 3.5’ten de goriilecegi tizere ilk planl kalkinma doneminde (1963-1967)
sabit fiyatlarla GSMH (baz yil 1968) her yil ortalama yaklasik %4,56 biiyiimiistiir®.
Tiirkiye ekonomisinin 5 yillik biiylime orani ise sabit fiyatlarla yaklasik %25 olarak
gerceklesmistir®. 1963 yilinda sanayinin GSMH icindeki pay1 %17,07 iken 1967
yilinda bu oran %20,72 olmustur. Tarimimn GSMH i¢indeki pay1 ise ayn1 donemde
%34,61°den %29,12’ye diigmiistiir.

Tiirkiye’nin II. BYKP (1968-1972) kendisini kapatilan DP’nin devami olarak
goren Adalet Partisi iktidarinda hazirlanmistir. Hazirlanan I1. BYKP 21.08.1967 tarih
ve 12679 sayili RG’de yayinlanmasinin akabinde yiirtirliige girmistir. II. BYKP’ nin
ilk amac1 ilgili donemde GSMH’yi %40,3 artirmak ve %7’lik bir biliylime hiz1
yakalamaktir. Planin ikinci ana amaci ise iilke ekonomisinin dis kaynaklara olan
bagimliliginin azaltilmasidir. S6z konusu biiyiime hizina ulasmak ve disa olan
bagimliligr azaltmak i¢in I. BYKP’de oldugu gibi II. BYKP’de de imalat sanayiine

oncelik verilmistir. Buna ek olarak, I. BYKP’de olusturulmasi hedeflenen ancak

22 Agah Oktay Giiner, Tiirkiye’nin Kalkinmasi ve iktisadi Devlet Tesekkiilleri, istanbul, Damla
Yayinevi, 1978, s. 112.

2 Calhigmadaki yillik ortalama biiyiime hizlari, belirtilmis olan kaynaklardan derlenen veriler ile
(S6n Dénem GSMH /ilk Donem GSMH)(/Ponem Sayish) _ 1 formiilii ile hesaplanmustir.

24 5 y1llik biiyiime oranlar1 (S6n Dénem GSMH — ilk Dénem GSMH) /1lk Dénem GSMH formiilii
ile hesaplanmustir.
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olusturulamayan birtakim imalat sanayii kuruluslarinin II. BKP dénemine birakilmasi
nedeniyle II. BYKP’de, I. BYKP’de yapilan yatirnmin iki kati yatirim yapilmasi
planlanmistir®®. Imalat sanayiinde de kimya, suni giibre, demir-celik, kagit, petrol,
cimento ve lastik gibi ara mali iireten sektorlere oOncelik verilmistir. Bu
onceliklendirmedeki temel amag s6z konusu ara mallarinin ithal ikamesi saglama ve
gelecekteki uzun vadeli sanayilesme politikalarinin temelini olusturma potansiyeli
olmustur. Planin diger hedefleri ise tarim sektOriiniin hava sartlarina baglhilik
derecesinin azaltilmasi, toplumun hayat standardinin yiikseltilmesini amaciyla i¢
tasarruflarin %77,6 artirilmasi, 6zel tikketimin bes yilda %28 veya yilda ortalama %5,1

artirilmasi ve dis bor¢lanmanin asgari diizeyde tutulmasidir?,

II. BYKP, I. BYKP’ye gore serbest piyasa odakli yaklagimiyla planli kalkinma
donemindeki iktisadi politika degisiklikleriyle alakali endiseleri hafifletmistir. Plan bir
yandan 6zel miilkiyet esasini benimserken 6zel sektoriin kapasitesinin yetersiz kaldigi
alanlarda kamu tesekkiillerinin 6n plana ¢ikmasi gerektigini belirtmistir?’. Bu nedenle
plan 6zel sektdr oncelikli oldugu, ancak devlet tesekkiillerinin de yer aldig1 karma bir

iktisadi sistem ongdrmiistiir.

Tablo 3.6: 1968-1972 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Yil: 1987)

il Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH
Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%)
1968 | 10.451.336 - 5.420.244 - 15.763.617 - 31.635.197 -

1969 | 10.309.629 | -1,4 | 6.071.704 | 12,0 | 16.621.247 | 54 33.002.579 4,3
1970 | 10.595.792 28 | 6.039.971 | -0,5 | 17.832.860 | 7,3 34.468.624 4,4
1971 | 11.134.245 51 | 6.576.655 8,9 19.186.477 | 7,6 36.897.377 7
1972 | 11.250.327 1,0 | 7.274533 | 10,6 | 21.754.388 | 13,4 | 40.279.248 9,2
*Milyon TL

Kaynak: TUIK, a.y.

25 Necdet Serin, “Tkinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 ve Sanayilesme”, AU Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Dergisi, C: 23, S: 1, 1975, s. 113.

% DPT, ikinci Bes Yilk Kalkinma Plam 1968-1972, Ankara, 1967, s. 3, 297. (Cevrimigi)
www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/1kinci_Bes_Kalkinma_Plani-1968-1972.pdf, 27 Haziran
2024.

21 Ziilkiif Aydin, The Political Economy of Turkey, London, Pluto Press, 2005, p. 34-35.
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II. BYKP 15 yillik kalkinma stratejisinin ikinci asamasidir. Ikinci planl
kalkinma doneminde sabit fiyatlarla GSMH (baz y1l 1987) her yil ortalama %35 olarak
gerceklesmistir. Sabit fiyatlarla beg yillik biiytime %27,3 biiyiimiistiir. Planli donemin
basinda tarimm GSMH i¢indeki pay1 %33,4 iken donem sonunda bu oran %27,93’e
diigmiistiir. Sanayinin GSMH i¢indeki pay1 %17,13’ten %18,06’ya c¢ikmistir. Ayni
donemde hizmetler ana faaliyet kolunun GSMH icindeki pay1 ise %49,83’ten
%54,01’e ylikselmistir.

Tiirkiye 1963-1974 yillar1 arasindaki planli donemde finansal istikrarin varligi
ile hizli bir biiyiime gerceklestirmis olup o6zellikle sanayi sektoriiniin biiyiime
performans1 goze ¢arpmaktadir. Ulke, bilyiime konusundaki bu olumlu seyir ile
birlikte AET ile Glimriik Birligi anlagsmasinin gegis evresine girmistir. Ayrica bu

donemde planl ekonominin iktisadi bilyiime agisindan énemi anlagilmistir?®,

Hazirlanan III. BYKP (1973-1977) da II. BYKP gibi 6zel sektorii 6n planda
tutmus, ekonomide kamu kesimini 0zel sektore destek verecek sekilde
sinirlandirmistir. Bu baglamda yaygin tesvik ve siibvansiyonlar dnceliklendirilmis,
sosyal planlar ikinci plana atilmistir®®. Her ne kadar I1I. BYKP 1962°de belirlenen 15
yillik stratejinin son 5 yillik evresi olsa da plan donemindeki gelismeler III. BYKP’nin

15 yillik stratejiye dayandirilmasini miimkiin kilmamastir.

1973 yilinda AET ile imzalanan Katma Protokol ile Tiirkiye nin 1995 yilinda
Glimriik Birligi’ne gecisi hedeflendiginden III. BYKP biraz da bu hedefe gore
sekillendirilmistir. Dolayisiyla III. BYKP 22 wyillik hedefler cergevesinde
sekillendirilmistir. III. BYKP’nin ekonomik hedefleri genel olarak asagidaki gibidir®:

> GSMH’nin ortalama olarak %7,9 biiyiimesi,

> Sektorel bazda tarimin %4,6, sanayinin 11,9 biiylimesi,

% Giilten Kazgan, Tanzimat’tan 21. Yiizyila Tiirkiye Ekonomisi, Istanbul, 5. bs., Istanbul Bilgi
Universitesi Yaymlari, 2013, s. 81.

2 Korkut Boratav, Tiirkiye Iktisat Tarihi 1908-2002, 9. bs., Istanbul, imge Kitabevi, 2005, s. 127.

% DPT, Ugiincii Bes Yilhk Kalkinma Plam 1973-1977, Ankara, 1972, s. 5-6, 159-160, 187, 920, 984,
990 (Cevrimigi) www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Y eni-Strateji-ve-Kalkinma-
Plani_Ucuncu-Bes-Yil_1973_1977.pdf, 28 Haziran 2024.
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> GSMH igerisinde tarimin paymin %23, sanayinin paymin %27,

hizmetlerin payinin %50 olmasi,

> Niifus artisginin 65 milyonu asmamasi igin gerekli demografik

Onlemlerin alinmasi,

> Ilgili donemde 291 Milyar TL yatirim yapilmasi

> Thracatin y1llik %9,4 artirilmast,
> Plan donemi sonuna kadar tasarruflarin payinin %25,5’e ¢ikarilmast,
> Tarim dis1 sektorlere istihdam imkanlarinin agilmasi.

Tablo 3.7: 1973-1979 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Yil: 1987)

Vil Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH
Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%)
1973 | 10.343.382 | -8,1 | 8.148.177 12 23.763.445 | 9,2 42.255.004 4,9
1974 | 10.985.447 6,2 | 8.723.337 7,1 23.924.387 | 0,7 43.633.172 3,3
1975 | 11.315.684 3 9.514.813 9,1 25.444.917 6,4 46.275.414 6,1
1976 | 12.098.338 6,9 | 10.357.194 | 89 27.982.436 10 50.437.968 9
1977 | 11.838.641 | -2,1 | 11.040.984 | 6,6 29.064.715 | 3,9 51.944.339 3
1978 | 12155103 2,7 | 11385281 | 31 29041787 | -0,1 52582171 1,2
1979 | 12135879 | -0,2 | 10818217 -5 29370080 | 1.1 52324176 | -0,5
*Milyon TL

Kaynak: TUIK, a.y.

III. BYKP doneminde hedeflenen biiylime oranina ulagilamadig gibi ilk {i¢ bes
yillik kalkinma plani1 dénemlerindeki en diisiik biiyiime performansi sergilenmistir.
Doga kosullarindaki olumsuzluklardan dolayir tarim sektorii biiyliime oranlarinda
dalgalanmalar yasanmistir. Hedeflenen yatirimlarin yapilamamasi nedeniyle sanayi
sektorii bliylimesi de hedeflenenin altinda kalmistir. Bu donemin performansinin
diisiik kalmasinda dis etkenler de 6nemli rol oynamistir. Ozellikle 1973 petrol krizinin
enerji fiyatlarinin artmasina sebebiyet vermesi sanayi sektoriinii olumsuz etkilemistir.
Ayrica 1974 Kibris Baris Harekati nedeniyle ABD’nin Tiirkiye’ye olan yardimlarim
kesmesi ve ambargo uygulamasi Tiirkiye ekonomisinde istikrarin bozulmasina yol

acmustir. Uglincii planli kalkinma déneminde sabit fiyatlarla GSMH (baz yil 1987)
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biiyiimesi her y1l ortalama %4,2 olarak gerceklesmistir. 5 yillik donemde ise Tiirkiye
ekonomisi sabit fiyatlarla %23 biiyiimiistiir. Ilgili dSnemde tarim ve hizmetler ana
faaliyet kollarinin GSMH igindeki pay1 azalirken sanayinin pay1 artmistir. Bununla

birlikte, soz konusu artis hedeflerin gerisinde kalmistir.

Tirkiye planli ekonomi doneminin baslangicindan 1980°li yillara kadar
temelde sanayilesmeye Onem vererek, ithal ikamesi yoluyla sanayi mallarinin
(dayanikli tiiketim mallar1 ve ara mallar) yerli iiretimi i¢in politikalar gelistirmistir.
Ancak s6z konusu ithal ikameci politikalar biinyesinde birtakim yanhishklar
barindirmistir. Ekonomide doviz kazandirici faaliyetlerin tesvik edilmemesi, sanayi
tesislerinin Olgek ekonomilerinin uzaginda olmasi ve yeni teknolojilere gecisin
engellenmesi yiiriitiilen politikalarda mevcut olan baslica yanlisliklardir®?. S6z konusu
yanligliklar, petrole dayali enerji politikalar1 ve petrol krizi ile Kibris Baris
Harekati’nin ekonomik sonuglarinin birlesmesi sonucunda iilkenin disa bagimliligini
ve doviz ihtiyacini artmistir. 1978 ve 1979 yillarinda yasanan kriz ortami nedeniyle

iktisadi biiylime sekteye ugramistir.

IV. BYKP, normalde 1977 yilinda hazirlanip 1978-1982 yillarin1 kapsayacak
sekilde 1978 yili itibartyla yiirtirliige girmesi gerekiyorken, Tirkiye’nin yasadigi
siyasi istikrarsizlik nedeniyle zamaninda hazirlanamamstir. 1977 yili ortalarinda 41.
Hiikiimet (Stileyman Demirel Hiikiimeti) tarafindan hazirliklarina baslanan plan, bu
hiikiimetin y1l sonu gelmeden gorevi birakmasiyla yarim kalmistir. 1978 yili baginda
Biilent Ecevit tarafindan kurulan 42. Hiikiimet’in ilk icraatlarindan birisi geciken
planin hazirliklarina tekrar baslamak olmustur. Ancak hiikiimetin ve biirokratik
kadrolarin degismesi nedeniyle 1978 yilinda yillik gecici bir program hazirlanarak
uygulanmistir®?, IV. BYKP bir y1l gecikmeli olarak 1979-1983 yillarim kapsayacak
sekilde hazirlanmistir. S6z konusu planlama donemi gerek ekonomik gerekse siyasi

calkantilarin yasandig1 bir donem olmustur.

Hazirlanan TV. BYKP’de iilkenin bir¢ok alanda kendi ihtiyaclarini {iretebilir

hale gelebilmesinin yani sira, diger iilkelere ihracat yapabilmesi hedeflenmistir. Bu

3! Ramazan Kurtoglu, Tiirkiye Ekonomisi (1838-2010), Istanbul, Destek Yayinlari, 2017, s. 524.
%2 Hiiseyin Yiicel, Cumhuriyet Ekonomisinin Kurulusu ve Gelisimi, Ankara, Tiirkiye Barolar Birligi
Yaymlari, 2017, s. 287.
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hedefin gergeklestirilmesi icin, teknolojik ilerleme kaydedilerek tarim ve sanayide
verimliligin tesis edilmesi ve 6zellikle rekabet¢i bir sanayi sektorii yaratilmak suretiyle
sanayinin ekonomide paymin artirilmast amaclanmistir. Enerji, ulastirma ve
haberlesme altyapisinin ve egitim sisteminin gii¢lendirilmesi, kredi diizenine tiretimi
artirmak amaciyla yeniden islerlik kazandirilmasi ve bu baglamda bankacilik
sisteminin iktisadi biiyiimenin finansmanini saglama konusundaki sorunlarinin
¢Oziilmesi hususlar1 planda goze carpan diger hedeflerdir. Plan déneminde yillik
GSYH’nin cari fiyatlarla %8,2, yilik GSMH’nin ise cari fiyatlarla %8 artirilmasi
hedeflenmistir. Ana faaliyet kollar1 bazinda bakildiginda; tarimin katma degerinin
piyasa fiyatlariyla yilda ortalama %5,3, sanayinin %9,9, hizmetler sektoriiniin ise %8,5
oraninda artmasi ongoriilmiistiir®. Thracat, tarim ve sanayide verimlilik, altyapi
yatirimlarinin giiclendirilmesi, bankacilik sisteminin biiylimeyi finansmani amaciyla
edilmesi gibi 6nemli hedefleri olan IV. BYKP’yi hazirlayan 42. Hiikiimet planl
donemin ilk yili sona ermeden gdérevden ayrilmistir. Yerine 43. Hiikiimet (yeniden

Siileyman Demirel Hiikiimeti) goreve gelmistir.

Ekonomik krizin giderek tirmandig1 ve ciddi bir agmaza girdigi bir donemde
goreve gelen 43. Hiikiimet, yasanan olumsuzluklar nedeniyle ekonomiyi diizeltecek
onlemler almak durumunda kalmistir. Nihayetinde, 1980 yilinda 24 Ocak Kararlar
olarak bilinen bir istikrar paketini hazirlanarak yiriirliige konmustur. S6z konusu
kararlar biiylik 6l¢glide IMF’nin Onerilerinden hareketle hazirlanmis olup Tiirkiye
ekonomisinin serbest piyasa ekonomisine gegirilmesini amaglamistir. S6z konusu

kararlar ana hatlarryla asagidaki gibidir3:

> Devletin ekonomideki payimnin azaltilmasi, 6zel tesebbiisiin agirliginin

oldugu serbest piyasa mekanizmasinin tesis edilmesi,

> Faiz oranlarinin serbestlestirilmesi, sik1 para politikasinin izlenmesi,

33 DPT, Doérdiincii Bes Yilhk Kalkinma Plam 1979-1983, Ankara, 1979, s. 3-4. (Cevrimigi)
www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Dorduncu-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani_1979_1983.pdf,
28 Haziran 2024.

3 Tevfik Yiicel, Cumhuriyet Tiirkiyesi'nin Sanayilesme Oykiisii, Ankara, TTGV Yayinlari, 2015,
S. 67-68.
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> Tiirk Lirasinin devaliie edilmesi, doviz piyasasinin serbestlestirilmesi,

giinliik kur ilan1 uygulamasiyla denetimli degisken kur sistemine gegilmesi,
> Doviz kontrollerinin kaldirilmasi,

> Dis ticaretin serbestlestirilmesi, ithalat kisitlamalarinin kaldirilmast,

ihracata ve yabanci yatirimlara yonelik tesviklerin artirilmasi,

> Tarim Triinlerine yonelik destekleme alimlarinin ve birkag 6nemli

sektor haricinde siibvansiyonlarin kaldirilmasi

24 Ocak Kararlari, goriildiigii lizere, ekonomide devlet¢i politikalarin terk
edilerek neoliberal politikalar uygulanmaya baslanacagini ortaya koymaktadir. Temel
amag¢ disa kapali ekonomiyi disa agmak, bu amaci da serbest piyasa ekonomisi
sartlarinda gerceklestirmektir. Ancak, ilgili donemdeki siyasi belirsizlikler ve kargasa

s0z konusu kararlarin hizli ve etkin bir sekilde uygulanmasina engel olmustur.

24 Ocak Kararlariin alimmasi ve uygulanmaya baslanmasinin iizerinden
heniiz bir y1l gegmemisken Tiirkiye, 12 Eyliil 1980 tarihinde yine bir askeri darbeye
maruz kalmistir. S6z konusu askeri darbe sonucunda askeri cunta tarafindan yonetime
el koyularak se¢imle iktidar olan hiikiimetin gérevine son verilmis, siyasi partiler
lagvedilmis ve TBMM kapatilmistir. Tirkiye yaklasik ii¢ yil cunta tarafindan

yonetilmistir.
3.1.3. 1981-2000 Donemi

Tiirkiye’de 1980 yili oncesinde uygulanan ithal ikameci politikalarla
yurtdigindan ithal edilen mallarin {ilke i¢inde iiretilmesi ve bu yolla i¢ talebin yine i¢
iiretimle karsilanmas1 hedeflenmistir. I¢ talebin yerli iiretimle karsilanabilecek diizeye
gelmesinin akabinde ise iiretilen mallarla ihracatin artirilmast amaglanmistir. Ancak,
yerli sanayinin ¢esitli tesvik ve kolayliklarla korunmasi sonucunda rekabetten uzak,
tekelci bir sanayi sektorii dogmustur. Dolayisiyla Tiirk sanayisi, hedeflenenin aksine,

etkinlikten uzak, verimsiz bir yapiya biirlinmiistiir.
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Tablo 3.8: 1979-1983 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Y1l: 1987)

vil Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH
Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%)
1979 | 12.135.879 | -0,2 | 10.818.217 -5 29.370.080 | 1,1 52.324.176 |-0,5
1980 | 12.287.951 | 1,3 | 10.424.178 | -3,6 | 28.157.787 | -4,1 50.869.915 |-2,8
1981 | 12.066.633 | -1,8 [ 11.453.641 9,9 | 29.796.576 | 5,8 53.316.849 | 4,8
1982 | 12.463.165 | 3,3 [ 12.032.940 ( 51 | 30.467.110| 2,3 54.963.216 | 3,1
1983 | 12.359.289 | -1,8 | 12.837.433 ( 6,7 | 32.082.278 | 5,3 57.279.000 | 4,2
*Milyon TL

Kaynak: TUIK, a.y.

Ik iki planli kalkinma déneminde dayanikli tiiketim mallarinin ithal ikamesi
saglanabilmisse de ara mallar1 ve yatirim mallarinin ithal ikamesi saglanamamaistir. Bu
nedenle, dayanikli tiiketim mallarinin tiretimi i¢in ara mal ve yatirim mali ithalati
gerektiginden iilkede o donemde her gegen giin daha fazla doviz ihtiyaci ortaya
cikmustir®®. ithal ikameci politikalarda yasanan uygulama hatalar1 nedeniyle ortaya
cikan ekonomik darbogaza ek olarak, dis iliskiler ve i¢ siyasette yasanan
istikrarsizliklar ekonomik dengesizlikleri tetiklemis ve Tiirkiye’de 1980 sonrasinda

temel sanayileseme politikasinin degistirilmesi geregi hasil olmustur.

Tiirkiye biiyiik 6l¢ide IMF’nin 6nerilerinden hareketle hazirlamis oldugu 24
Ocak Kararlar1 ile ekonomi politikalarinda ciddi bir reforma baslamistir. Alinan bu
kararlar donemin sivil yonetimi tarafindan tam anlamiyla uygulanamamistir. Bununla
birlikte, demokratik yonetimce uygulanmasi gii¢ olan kararlar cunta yonetimi ile daha
kolay uygulanabilir olmustur®®. Ancak, kararlarin daha kolay uygulanabilir olmasi
darbe doneminde ekonomik istikrarin saglandigi anlamina gelmemektedir. Aksine
askeri darbeler ekonomik istikrari bozucu etki yaratmaktadir. Tiirkiye’de darbe ve
darbe tesebbiislerinin iktisadi performans iizerindeki etkisine bakildiginda, darbe ve
darbe tesebbiislerinin GSMH’yi %26 diizeyine olumsuz etkiledigi ve ekonominin

darbe doénemlerinde % oraninda kiigiildiigii gozlemlenmektedir®’. Ciinkii darbeler

% Ridvan Karluk, Cumhuriyet'in flanindan Giiniimiize Tiirkiye Ekonomisi'nde Yapisal Doniisiim,
10. bs., Istanbul, Beta Basim, 2005, s. 223-224.

% Mahfi Egilmez, Tiirkiye Ekonomisi, Istanbul, Remzi Kitabevi, 2019, s. 205.

37 Arif Ozsagir, "Askeri Darbe ve Miidahalelerin Ekonomik Performans Uzerine Etkisi: Tiirkiye
Ornegi", Gaziantep University Journal of Social Sciences, C: 12, S: 4, 2013, s. 771.
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siyasi istikrarsizlia yol acarak tilkelerdeki 6zel yatirimlarin azalmasina ve dolayistyla
ekonomide daralmaya yol agmaktadir. Tablo 3.8.’den de goriilecegi lizere zaten siyasi
anlamda istikrarsizligin mevcut oldugu Tiirkiye, lizerine bir de askeri darbe

yasadigindan 1979 ve 1980 yillarinda daralmistir.

24 Ocak Kararlar1 alindiginda Basbakanlik Miistesar1 olan ve 6ziinde bu
kararlarin mimar1 olan Turgut Ozal, darbe sonrasi kurulan 44. Hiikiimet déneminde
ekonomiden sorumlu bagbakan yardimciligi goérevini istlenmistir. 1982’de bu
gorevinden istifa eden Ozal, Anavatan Partisi’ni kurarak girdigi se¢imleri kazanarak
1983 yilinda bagbakan olmustur. Kurdugu 45. Hiikiimet ile askeri cunta donemi sona
ermistir. Boylelikle Tiirkiye ekonomisi icin yeni bir donem baslamistir. Cunta
doneminde de ekonomide ve dolayisiyla 24 Ocak Kararlari’nin uygulanmasi
hususunda s6z sahibi olan Ozal, kendi mimar1 oldugu ekonomik reformlar1 bagbakan
olarak daha etkin bir sekilde uygulama imkani1 elde etmistir. Dolayisiyla Tiirkiye 1981-
1983 yillarinda pozitif biiylime performansi sergilemistir. Buna karsin plan doneminde
gerceklesen biiylime oranlari hedeflenin gerisinde kalmistir. Plan donemine bir biitiin
olarak bakildiginda, Tiirkiye ekonomisi sabit fiyatlarla her y1l ortalama %1,8, 5 yillik
donemde ise %9,5 bilyiimiistiir. Ilgili donemde tarim ve hizmetler ana faaliyet
kollarinin GSMH i¢indeki payr hemen hemen sabit kalirken, sanayinin GSMH
icindeki pay1 %20’den %22’ye ¢ikmistir.

Askeri cunta yonetimi 1982 Anayasasi’nin yiiriirliige girmesinden sonra
yapilan ilk demokratik segimle iktidara gelen Turgut Ozal liderligindeki 45. Hiikiimet
1983 yilinin sonunda goreve basglamistir. Bu nedenle normalde 1984 yilindan itibaren
gecerli olacak sekilde hazirlanmasi gereken V. BYKP’ye zaman kalmadigindan 1984
yilt i¢in bir gegis programi hazirlanmis ve yliriirliige konmustur. V. BYKP ise 45.
Hiikiimet hedefleri dogrultusunda hazirlanarak 1985 yilinda yiiriirliige girmistir.
Planin hedefleri ana hatlariyla asagidaki gibidir®:

3 DPT, Besinci Bes Yihk Kalkinma Plam 1985-1989, Ankara, 1984, s. 1-3 (Cevrimigi)
www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Besinci-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani-1985-1989.pdf, 29
Haziran 2024.
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> Tarimin gelisimini ve milli savunma gereklerini de gozetmek kaydiyla,
verimlilik ve ihracat artigini saglayacak sekilde sanayinin GSMH igerisindeki payinin

artirilmasi, atil kapasite kullaniminin 6niine gegilmesi,
> Issizligin ve gelir dagilimindaki adaletsizligin azaltilmasi,

> Hedeflenen {iretim yapisina ve bunun icin gerekli olan altyapi
tesislerinin ingasina yonelik, 6zel sektoriin agirlikta olacagl yatirim politikalarinin
olusturulmasi, kamu yatirimlarinda ise ekonomik ve sosyal altyapi yatirimlarina
oncelik verilmesi, yatirimlarin finansmani i¢in dis sermaye ve dis kredi olanaklarinin

degerlendirilmesi,

> I¢c tasarruflarm artirilmasma yonelik tedbirler almmasi, finansal
sistemde bankacilik iirlinlerinin yani sira hisse senedi, tahvil ve kar ortaklig1 senedi

gibi finansal ara¢larin gelisiminin saglanmasi,

> [thalattaki korumaci onlemlerin kademeli olarak kaldirilmasi, ihracatin

tesvik edilmesi, serbest doviz kuru sistemine gegis ortaminin hazirlanmasi,

> AET ile olan iliskilerin ekonominin disa acilma politikasi ile uyumlu
olarak yeniden diizenlenmesi ve ekonomik biitiinlesme konusunda gerekli girisimlerin

yuriitiilmesi,

> Iktisadi biiyiimenin istikrar i¢inde yiiriitiilmesi ve plan déneminde

GSYH ve GSMH’nin cari fiyatlarla yillik ortalama %6,3 biiylimesi

Tiirkiye ekonomisi, sivil iktidarin yonetimi devralmasinin akabinde 24 Ocak
Kararlari’nin olumlu etkilerinin gériilmeye baslandig1 ge¢is programinin uygulandigi
1984 yilinda sabit fiyatlarla %7,1 bilyiimiistiir. Ilgili y1lda en hizli biiyiiyen faaliyet
kolu 9%10,5 performans ile sanayi sektorii olmustur. Ozal hiikiimetinin yonetiminde
uygulanan ekonomik reformlar V. BYKP doneminde de devam etmistir. Sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi, sermaye piyasalarinin gelismesi, IMKB’nin yeniden
acilmasi, yeni devlet bor¢lanma senetleri i¢in hazine ihalelerinin yapilmasi, interbank
para piyasasinin teskil edilmesi vb. degisiklikler ilgili donemin 6nemli reformlari

arasindadir. 1980’lerin basindaki ticari ve finansal serbestlesme kararlarinin akabinde
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1983-1989 arasinda siirdiiriilebilir bir verimlilik artis1 gézlemlenmistir®®, 1980-1988
yillar1 arasinda toplam faktor verimliliginin yillik ortalama artis oran1 %6,27 olmustur.
Faktor verimliligi oran1 1970-1976 doneminde %7, 1976-1980 doneminde %13,2
azalmistir. 1988-1996 yillar1 arasinda ise %2,9 artmistir.1970-1996 doneminin
tamaminda ise %0,82 azalmistir*®. Ozetle, 24 Ocak Kararlar1 sonucunda belirlenen
ekonomik reformlarin etkin bir sekilde uygulanma imkanimnin bulundugu V. BYKP
doneminde tiretimdeki verimlilik 6nceki ve sonraki donemlere gore belirgin sekilde

artis gostermistir.

Tiirkiye ekonomisinde GSMH, V. BYKP doneminde sabit fiyatlarla her yil
ortalama %3,86 biiyiimiistiir. Biiylime ozellikle 1985-1987 doneminde 6nemli bir
ivme yakalamistir. Bu donemde sanayi diger faaliyet kollarina gore daha hizli
biiylimiistiir. Sanayinin daha hizli1 biiyiimesinin sebebi sanayideki atil kapasitenin

41 Ayrica ilgili dénemde tarim ve

thracat sayesinde kullanilabilmesi olmustur
hizmetler ana faaliyet kollarinin GSMH i¢indeki paylari hemen hemen degismezken

sanayinin GSMH igerisindeki pay1 %23’ten %26’ya ¢ikmuistir.

Tablo 3.9: 1984-1989 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Yil: 1987)

vil Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH
Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%)
1984 | 12.438.263 0,6 14.187.937 | 10,5 | 34.723.630 8,2 61.349.830 (7,1
1985 | 12.396.028 | -0,3 | 15.116.141 6,5 36.476.930 5 63.989.099 | 4,3
1986 | 12.836.768 3,6 17.099.707 | 13,1 | 38.378.403 5,2 68.314.878 | 6,8
1987 | 12.882.700 0,4 18.679.589 9,2 43.457.099 | 13,2 [ 75.019.388 | 9,8
1988 [ 13.911.021 8 19.073.840 2,1 43.123.282 | -0,8 | 76.108.143 | 1,5
1989 | 12.845.404 | -7,7 | 20.007.946 4,9 44.493.955 3,2 77.347.305 | 1,6
*Milyon TL

Kaynak: TUIK, a.y.

VL. BYKP 1989 yili ortasinda Turgut Ozal liderligindeki 46. Hiikiimet

tarafindan onaylanmistir. Bu zamana kadar ilk defa bir iktidar kendi hazirladig1 planin

39 Sumru Altug, Alpay Filiztekin, "Productivity and growth, 1923-2003", The Turkish Economy, The
Real Economy, Corporate Governance and Reform, Ed. by Sumru Altug, Alpay Filiztekin, London,
Routledge, 2006, p. 20.

40 Alpay Filiztekin, "Openness and Productivity Growth in Turkish Manufacturing, Ekonomi-tek, Vol:
8, No: 2, 2019, p. 11.

4 Giilten Kazgan, a.g.e., s. 118.
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bitimi akabinde ikinci plani da hazirlayabilmistir. Plan hedefleri 6zii itibariyla bir
onceki plan hedefleriyle paraleldir. Ana hatlariyla bir 6nceki plandan farkl olarak géze

carpan hedefler sunlardir*:

> Kamu yatirimlarinda egitim ve saglik alanlarina oncelik verilmesi,
iktisadi bliylimeyi stirdiiriilebilir kilmak igin nitelikli isgiicii ihtiyacina uygun isgiicti

planlamasi yapilmasi,

> Tiirk parasinin konvertibl hale getirilmesi i¢in gerekli onlemlerin

alinmasi, dig borg¢ yapisinin orta ve uzun vadeli borglar lehine degistirilmesi,

> Iktisadi biiyiime ve uluslararas1 ticareti hizlandiracak ulastirma

politikalart gelistirilmesi ve uygulanmasi,

> Kiiciik ve orta Olgekli sanayinin yeniliklere uyum gosteren bir yapiya

kavusturularak biiyiik sanayiye entegre olmasinin saglanmasi,

> AET’ye tam tiyelik ve entegrasyon hedefi dogrultusunda hazirlik ve
uyum ¢aligmalarinin hizlandirilmasi, turizm alt ve iist yapisinin nitelik ve niceliginin

yiikseltmesi,

> Planli donemde GSMH'nin sabit fiyatlarla yilda ortalama %7,0,

GSYH’nin ise sabit fiyatlarla yilda ortalama %6,8 oraninda artirilmasi.

Tablo 3.10: 1990-1994 Dénemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Yil: 1987)

vil Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH
Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%)
1990 | 13.746.287 7 21.872.603 9,3 48.972.828 | 10,1 | 84.591.717 |94
1991 | 13.662.907 | -0,6 | 22.504.221 29 48.719.946 | -0,5 [ 84.887.074 | 0,3
1992 | 14.248.581 4,3 23.910.622 6,2 52.163.313 7,1 90.322.516 | 6,4
1993 | 14.129.023 | -0,8 | 25.897.718 8,3 57.649.845 | 10,5 [ 97.676.586 | 8,1
1994 | 14.044.544 | -06 | 24.432.971 | -5,7 | 53.255.495 | -7,6 | 91.733.010 (-6,1
*Milyon TL

Kaynak: TUIK, a.y.

4 DPT, Altma Bes Yilk Kalkinma Plam 1990-1994, Ankara, 1989, s. 1-3. (Cevrimici)
www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Altinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1990-1994.pdf, 29
Haziran 2024.
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Tiirkiye ekonomisi VI. BYKP’nin baslarinda iki onemli dig gelismeden
etkilenmistir. Bu gelismelerden ilki SSCB’nin dagilmasidir. SSCB’nin dagilmasi ve
dogu bloku iilkelerinin teker teker bagimsizliklarini ilan etmeleri askeri ve siyasi
dengeleri degistirmistir. Bu iilkelerde yasanan tiiketim mallar1 sikintis1 Tiirkiye nin
s6z konusu iilkeler ile olan ticaretini artirmistir. Ikinci dnemli gelisme ise Irak lideri
Saddam Hiiseyin’in Kuveyt’i isgal etmesidir. ABD ve Suriye onderligindeki giiclerin
Kuveyt’e destek harekatina baglamasiyla Tirkiye’nin sinirinda onemli bir savas
baslamistir. Savas 1991 yilinin basinda Irak’in yenilgisiyle son bulmustur. Tiirkiye
savasa girmese de Irak ile mal ve enerji ticaretinin durma noktasimna gelmesi ve
Avrupali turistlerin giivenlik nedeniyle Tiirkiye’yi tercih etmemesi sonucunda
Tiirkiye’nin turizm ve tagimacilik gelirlerinin azalmasi nedeniyle savastan ekonomik
olarak olumsuz etkilenmistir. Dolayisiyla 1990 yilinda ortaya dis ticaretin Onciilitk

yaptig1 olumlu ekonomik ortam 1991 yilinda tekrar olumsuz bir yapiya doniismiistiir.

Tiirkiye ekonomisinin i¢ dinamikleri ise 24 Ocak Kararlari’nin etkisiyle
serbestlesme hareketine bagli olarak degisim igerisinde olmustur. VI. BYKP
déneminde borg stoku dis bor¢lanma agirlikli olmak iizere artmaya devam etmistir.
Hedeflenenin aksine borg¢ yapist kisa vadeli borglar lehine degismistir. S6z konusu
husus faiz yiikiiniin artmasina sebebiyet vermistir. Yine hedeflenenin aksine kamu
kesiminin bor¢lanma ihtiyact artmistir. Kamunun i¢ borglanma yoluyla fon talebi
faizleri artirmistir. Bu durum diglama etkisi yaratarak 6zel sektor yatirimlarini engeller
bir hal almistir. Bankalar ve mali piyasalar faiz artisindan olumsuz etkilenmistir.
Sermaye hareketlerinin serbestlesmesi nedeniyle sermaye giris ve cikislarina bagl
olarak doviz kurlarinda spekiilatif hareketler yasanmistir. Diger yandan, serbest
ekonomiye gegis ile esanli olarak bu sisteme uygun yasal ve kurumsal diizenlemeler
tamamlanamadigindan ve heniliz piyasalarda rekabet ortami yaratilamadigindan
serbest ekonomiye ge¢is siirecinden olumlu sonuglar almamamistir. VI. BYKP
doneminde fonlar serbestlesmenin getirdigi mobilite imkaniyla déviz piyasasi, para
piyasasi ve sermaye piyasasi arasinda hizla yer degistirmeye baslayarak yoneldigi
piyasada fiyatlarin artmasina, ayrildigi piyasada ise fiyatlarin diismesine sebep

43

olmustur™. Ekonomi otoritesi ise serbest sermaye hareketinin sebep oldugu

43 Hiiseyin Sahin, Tiirkiye Ekonomisi, 10. bs., Bursa, Ezgi Kitabevi, 2009, s. 214.
194



dengesizliklere dogrudan miidahale edememistir. Tiirkiye ekonomisi s6z konusu
gelismeler ¢ercevesinde VI. BYKP doneminde sabit fiyatlarla her yil ortalama %1,63
blytlimiistiir. Biiylime 6zellikle 1990 ve 1993 doneminde 6nemli diizeyde artmustir.

1994 yilinda ise kriz nedeniyle ekonomi %6,1 daralmistir.

Tiirkiye ekonomisi 90’11 yillarin ortasina gelindiginde; biit¢ce agiklarinin
giderek artmasi, yiiksek enflasyon ve dis bor¢larin artmasi nedeniyle olusan agir borg
O6deme kosullar1 sonucunda bozulan i¢ ve dis denge nedeniyle 1994 yilinda krizle kars1
karsiya kalmistir. Kriz ve krize kars1 onlem alinmasi orta ve uzun vadeli ekonomi
politikalar1 ve 1994 yilinda izlenen yanlis para politikasi nedeniyle kaginilmaz hale
gelmistit**. Kamu agiklar1 nedeniyle bu déneme kadar yapilan borglarin yeni
bor¢lanmalar ile ¢evrilmeye calisilmasi faiz oranlarinin artmasina sebebiyet vermistir.
Artan faiz oranlar1 TL’yi degerli hale getirdiginden ihracatin azalmasina yol agmustir.
TL’nin degerli olmasina ek olarak izlenen yiiksek ticret politikalar1 i¢ talebin
canlanmasiyla ithalati artirmistir. Dolayisiyla dis ticaret ve 6demeler dengesi acigi
giderek yiikselmistir. Iceriden bor¢lanamaz hale gelen ve dis borca ihtiyaci artan
ekonomi yonetimi uluslararast kredi kuruluglarimin Tirkiye’nin kredi notunu
diisiirmeleriyle birlikte disarindan da borglanamaz hale gelmistir. Tiim bu gelismeler
neticesinde Tansu Ciller liderligindeki 50. Hiikiimet tarafindan, kamu agiklarini
azaltmak, bozulan ekonomik istikrar1 yeniden tesis etmek ve thracata dayali biiylimeyi
tesis edecek onlemleri hayata gegirmek i¢in 5 Nisan 1994 tarihinde bir istikrar paketi
hazirlanip yiiriirliige konmustur. Istikrar programi ana hatlariyla; vergilerin artirilmasi
yoluyla kamu gelirlerinin artirilmasi, kamu giderlerinin diistiriilmesi, dolayisiyla biitce
acigimin azaltilmasi ve hazinenin bor¢lanmasinin saglanabilmesi i¢in yiiksek reel faizli
kagitlarin ihra¢ edilmesi, akabinde faizin kademeli olarak azaltilmasi hedeflerini
icermektedir®®. S6z konusu istikrar programi IMF tipi politikadir. Nitekim 50.
Hiikiimet 8 Temmuz 1994 tarihinde IMF ile stand-by anlagmas1 yapmustir.

VII. BYKP normalde 1994 yilinda hazirlanip 1995 yilinda yiiriirlige girmesi

gerekiyorken 1994 yilindaki kriz nedeniyle bir y1l gecikmeli olarak hazirlanmis olup

# flker Parasiz, Tiirkiye Ekonomisi: 1923'den Giiniimiize Tiirkiye'de iktisat ve Istikrar
Politikalar1 Uygulamalari, Bursa, Ezgi Kitabevi, 1998, s. 344.
4 Egilmez, a.g.e., s. 213.
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1995 y1l1 gegis yil1 olarak kabul edilmistir. VII. BYKP 1995 yilinin ilk yarisinda 1996-
2000 donemini kapsayacak sekilde 50. Hiikiimet tarafindan hazirlanmistir. Bu plan
donemi, Tiirkiye’nin AET ile Giimrik Birligi anlagsmasi yaptigi, bilgi ¢aginin
basladigi, bilgi ve teknolojinin hizla gelistigi, para ve sermaye piyasalarinin iilke
siirlarint astig1 bir doneme denk gelmistir. VII. BYKP doneminde makroekonomik
ve yapisal uyum politikalarinin uygun bir zamanlama ve biitlinliik i¢inde uygulanarak
istikrarli ve siirdiiriilebilir bliylime ortami yaratilmasi amaglanmistir. Bu baglamda;
kiiresellesmenin avantajlarindan azami diizeyde yararlanilmasi, AET ile imzalanan
Gumriik Birligi anlagmasi ¢ergevesinde iilkenin tiim kurumlarinin ve hukuki
diizenlemelerinin gézden gecirilerek yeniden yapilandirilmas: ve rekabet ortaminin
giiclendirilmesini saglayacak reformlarin yapilmasi, bilim ve teknoloji altyapisinin
gelistirilmesi, kamu finansmaninin iyilestirilmesi, mali sistemin rasyonellestirilmesi
ve ekonomide rekabet ortaminin iyilestirilmesi hedeflenmistir. Plan doneminde
GSYH'nin yilda ortalama 9%5,0-%6,6, GSMH’nin ise yilda ortalama %35,5-%7,1

arasinda artacagi tahmin edilmistir®.

Diger yandan DPT, BYKP’lerdeki hedeflerin ger¢ceklesme durumlarimin yillik
olarak gozden gegirilmesini saglayacak yillik programlar hazirlayacagini ilk defa VII.

BYKP’de ilan etmistir.

5 Nisan 1994 Istikrar Programi kisa vadede basarili olsa da uzun vadede
ekonominin problemlerini ¢6zmede yetersiz kalmistir. Program 1994 yilinda kiiglilme
pahasina piyasalardaki asirt oynakligi engellemistir. Bununla birlikte, orta ve uzun
vadeli yapisal reformlar gergeklestirilememistir. Programin uygulamaya alinmasinin
akabinde enflasyon %149,6 seviyesine ¢ikmustir. Doviz ve faiz piyasalarindaki
gelismeler 6zel sektor kapasite kullanim oranimin diismesine yol agmistir®’. Tiirkiye

ekonomisi ancak 1994 yil1 sonrasi toparlanmaya baslamistir.

% DPT, Yedinci Bes Yilik Kalkinma Plam1 1996-2000, Ankara, 1995, s. 19-20, 202. (Cevrimici)
www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Yedinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1996-2000.pdf ,
30 Haziran 2024.

47 Eroglu, a.g.e., s. 329-330.
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Tablo 3.11: 1995-2000 Donemi Sabit Fiyatlarla GSMH (Baz Yil: 1987)

vil Tarim Sanayi Hizmetler Toplam GSMH
Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%) Miktar* (%)
1995 | 14.230.305 1,3 | 27.475.756 | 12,5 | 57.322.180 7,6 99.028.241 8
1996 | 14.878.622 4,6 | 29.335.160 6,8 | 61.865.995 79 | 106.079.777 | 7,1
1997 | 14.549.630 | -2,2 | 32.336.972 | 10,2 | 67.987.596 9,9 | 114.874.198 | 8,3
1998 | 15.952.685 9,6 | 32.922.163 1,8 | 70.428.269 | 3,6 | 119.303.117 | 3,9
1999 [ 15.064.386 | -5,6 | 31.247.893 | -51 | 65.731.551 | -6,7 | 112.043.830 |-6,1
2000 | 15.641.800 3,8 | 33.170.615 6,2 | 70.332.057 7 119.144.472 | 6,3
*Milyon TL

Kaynak: TUIK, a.y.

Gegis yili olan 1995’te GSMH sabit fiyatlarla %8 biiylimiistiir. VII. BYKP
doneminde ise sabit fiyatlarla her yil ortalama %2,35 biiylimiistiir. Bliylime 6zellikle
1996 (%7,1) ve 1997 (%8,3) doneminde 6nemli diizeyde artmistir. Ortalama biiylime
hizi 1999 yilinda ekonominin %6,1 daralmasi nedeniyle diisiik kalmistir. Planh
donemde kiimiilatif biliylime %12,3 seviyesinde gerceklesmistir. Ana faaliyet

kollarin toplam GSMH i¢indeki paylar1 hemen hemen sabit kalmistir.
3.1.4. 2001 Sonrasi1 Donem

Tiirkiye ekonomisinde 1990 yili sonrasi biiylime performansina bakildiginda
dalgali bir seyir goze carpmaktadir. Bu dalgali seyrin en 6nemli nedeni yasanan
finansal krizlerdir. Tirkiye yasadigi finansal krizleri yiiriirliige konan istikrar
programlariyla atlatmaya calisirken 1997°de gerceklesen Asya Krizi, 1998’de yasanan
Rusya Krizi ve 1999°da meydana gelen Marmara Depremi, ililke ekonomisini ve
dolayistyla biiylime performansini olumsuz yonde etkilemistir. Tim bu olumsuz
gelismeler nedeniyle Biilent Ecevit liderligindeki 57. Hiikiimet tarafindan 9 Aralik
1999 tarihinde yeni bir istikrar programu yiirlirliige konmus, 22 Aralik 1999 yilinda ise
IMF ile yeni bir standby anlasmas1 imzalamistir. Ancak Tiirkiye ekonomisi 2000’li
yillara gelindiginde bu sefer finansal sistem kaynakli ikiz krizle kars1 karsiya kalmistir.

Bunlar Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleridir.

1999 yili sonunda kamuda, finansal sistemde ve reel ekonomide rekabet

giicliniin zay1flig1, siyasi istikrarsizlik nedeniyle ortaya cikan risk ve belirsizlikler,

197



seffaf olmayan mali piyasa ve enflasyon beklentisi, ekonomi politikalarinda yasanan
aksakliklarla birlesince kriz kaginilmaz olmustur*®. Finansal sistemin bas aktorii
bankalar déviz rezervlerine gore hizla artan agik doviz pozisyonlarini kapatma amaclh
borglanma faaliyetlerini artirmiglardir. Ancak bu durum dis bor¢ verenlerin tedirgin
olmalarina sebebiyet verdiginden risk primlerinin artmasmma ve bankalarin
bor¢lanmada zorluk yasamalarina yol agmistir®®. Kasim 2000 krizinin nedeni likidite
yetersizligi olup Tiirk Liras1 ve dovize olan talep piyasa tarafindan karsilanamamustir.
TCMB de piyasaya zamaninda likidite saglayamadigi i¢in dolay1 kurlar ve faizler asir1
yiikselmistir. Nihayetinde likidite ihtiyact IMF’den saglanarak faiz ve kur artisi
dizginlenebilmistir. Yani likidite krizi bitirilememis sadece derinlesmesi
engellenebilmistir®®. 2001 yilma gelindiginde ise IMF fonlar1 ile dizginlenebilen
finansal sistem kaynakli likidite krizine bir de siyasi kriz eklenmistir. Tiirkiye tarihinin
en bliylik bor 6deme tarihi olan 21 Subat 2001 tarihinden iki giin 6nce yapilan Milli
Gilivenlik Kurulu toplantisinda donemin Cumhurbagkani Ahmet Necdet Sezer’in
dénemin bagbakani olan Biilent Ecevit’e anayasa firlattigi haberi iilkede biiyiik bir etki
yaratmistir. Bu haberin akabinde iilkede ciddi bir doviz talebi patlak vermis, interbank
gecelik faizleri %6.000°1 asmistir. Yetersiz olan TCMB rezervleri de hizli bir diisiis
kaydetmistir. IMKB endeksi 10.000°den 7.000’e diismiistiir®!. S6z konusu siireg
Tiirkiye ekonomisi i¢in ciddi bir yikim olmustur. Bu siirecte bankacilik sistemi biiyiik
zarar gormiis olup bircok banka TMSF’ye devredilmistir. Finansal kriz kredi kanali
vasitastyla reel ekonomiyi de olumsuz etkileyerek iilke ekonomisinin daralmasina

sebebiyet vermistir.

2001-2005 donemini kapsayan VIII. BYKP dis ekonomik krizler ve iilkede
yasanan biiylik depremin ardindan 2000 yilinin ortalarinda 57. Hiikiimet tarafindan
hazirlanarak yiiriirlige konmustur. Planda plan dénemine iliskin hedeflerin yani sira,
Tiirkiye Cumhuriyeti’nin 100. yilina atfen, 2001-2023 Uzun Vadeli Strateji de yer

almistir. Planda, 2023 yilina kadar; toplumun egitim ve saglik standartlarinin

48 Zeynep Karagor, "Ogrenen Ekonomi Tiirkiye: Kasim 2000-Subat 2001 Krizinin Ogrettikleri", Sel¢uk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, S: 16, 2006, s. 386.

49 Ercan Uygur, "Krizden Krize Tiirkiye: 2000 Kasim ve 2001 Subat Krizleri", TEK Tartisma Metni,
S: 11,2001, s. 22. (Cevrimigi) www.tek.org.tr/pdf/782_9122022_210812.pdf , 30 Haziran 2024.

0 Karluk, a.g.e., 426.

51 Kurtoglu, a.g.e., s. 658.
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yiikseltilmesi, gelir dagiliminda adaletin saglanmasi, iilkede bilim ve teknoloji
yeteneginin artirilmasi, ihracata doniik ve katma degeri yiiksek bir iiretim yapisinin
tesis edilmesi, AB’ye tam uyumun saglanmasi, Avrasya Bolgesi ile ticaretin artirilmasi
icin gerekli ulagtirma altyapisinin insa edilmesi ve 2001-2023 yillar1 arasinda
ekonominin yillik ortalama %7 biiytimesi hedeflenmistir. 2001-2005 planli doneminde
ise; enflasyonun tek haneye diisiiriilmesi, AB’ye uyum kriterlerinin saglanmasi,
bolgesel gelismiglik farkliliklariin azaltilmasi, 06zellestirme yoluyla devletin
ekonomideki roliiniin azaltilmasi, katma degerli liretim i¢in Ar-Ge’ye 6nem verilmesi,
bilgi ve iletisim altyapisinin giiclendirilmesi amaglanmistir. GSYH nin yillik ortalama

%6,5, GSMH nin y1llik ortalama %6,7 biiyiimesi ongoriilmiistiir®2.

Tablo 3.12: 2001-2005 Dénemi GSYH Biiyiime Oranlari (Zincirlenmis Fiyatlarla,

Baz Yil 2009)
Tarim, . . .

vil Ormancilik Sa;ayl Ing/aat Hm;etler GSO/YH

Balik¢ihik % ° ? ? ?
2001 -8,9 -8,4 -20,1 -10,7 -5,9
2002 8,7 4,1 17,9 9,6 6,4
2003 -1,5 8,4 14 9,5 6
2004 4 12 21,6 11,5 9,5
2005 7,9 9,8 14,4 9,5 9,1

Kaynak: TUIK, istatistik Veri Portali (Cevrimigi) https://data.tuik.gov.tr, 8 Temmuz 2024.

Kasim 2000-Subat 2001 krizlerinin akabinde donemin bagbakani Biilent Ecevit
Diinya Bankasi’nda gorev yapan Kemal Dervis’i Tirkiye’ye davet etmistir. Kemal
Dervis Diinya Bankasi’ndaki gorevini birakip Tiirkiye’ye gelerek Mart 2021°de
hiikiimetin ekonomiden sorumlu devlet bakanlig1 gorevini iistlenmistir. Kemal Dervis
onderliginde, Tirkiye ekonomisinde ekonomik istikrar1 ve siirdiriilebilir iktisadi
bliylimeyi tesis etmek i¢in hazirlanan Tiirkiye’nin Giiglii Ekonomiye Gegis Programi

14.04.2001 tarihinde agiklanmistir. Ekonominin yeniden yapilandirilmasina yonelik

52 DPT, Sekizinci Bes Yilhik Kalkinma Plami 2001-2005, Ankara, 2000, s. 21-26, 35. (Cevrimici)
www.sbb.gov.tr/wp-
content/uploads/2022/07/Uzun_Vadeli_Strateji_ve_Sekizinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-2001-
2005.pdf, 30 Haziran 2024.
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kesin bir siyasi taahhiidii i¢ceren program, kamuda seffaflik ve hesap verilebilirligin
saglanmasi, piyasalarda giivenin yeniden tesis edilmesi, basta bankacilik sektorii
olmak iizere ekonominin tiim birimlerinde krize sebebiyet veren bozulmalarin
regiilasyonlarla diizeltilmesi, finansal istikrar ve enflasyonla miicadele i¢in etkin para

ve maliye politikalarinin uygulanmasi gibi hedefler barmdirmaktadir®

. Tirkiye
ekonomisi, 2001 sonrasinda IMF’nin s6z konusu programi olumlu karsilayarak mali
destegini artirmasiyla birlikte kriz ortamindan ¢ikmaya baslamistir. Kriz nedeniyle
iilkede yasanan zorluklar ilgili donemde siyasi iktidarin da degismesine sebebiyet
vermistir. Adalet ve Kalkinma Partisi’nin 2002 yilsonunda yapilan secimlerdeki zaferi
ile Tiirkiye’de koalisyon hiikiimetleri donemi bitmistir. Tek parti olarak iktidara gelen
58. ve 59. hikiimetler de kendilerinden o©nce yiiriirliife konan programa
uygulamiglardir. VIII. BYKP déneminde gerceklesen biiyiime verilerine®
bakildiginda, ilk yil yasanan kriz nedeniyle Tiirkiye ekonomisinin zincirlenmis
fiyatlarla® %5,9 daraldigi, diger yillarda ise gii¢lii bir biiyiime trendine girdigi

goriilmektedir.

Planli donemdeki olumlu biiytimenin en 6nemli nedenlerinden birisi verimlilik
artis1 olmustur. 1996-2000 doneminde yillik ortalama %24,5 olan faktor verimliligi

oran1 2001-2005 doneminde %42 olmustur®®. Yeni iktidarin da kendisinden 6nce

5 Ahmet Ay, Zeynep Karacor, "2001 Sonras1 Dénemde Tiirkiye Ekonomisinde Krizden Biiyiimeye
Gegis Uzerine Bir Tartisma", Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, S: 16, 2006, s.
72.

% 2000°1i yillardan sonra Tiirkiye ekonomisinin biiyiime performans1t GSYH ile takip edildiginden bu
calismada da 2001 sonrasi dénem icin GSYH degisimleri verilmistir. Uretim yontemi ile GSYH
hesaplamasinda iktisadi faaliyet kollari; Tarim, Ormancilik ve Balik¢ilik, Sanayi, insaat, Hizmetler,
Bilgi ve Iletisim, Finans ve Sigorta Faaliyetleri, Gayrimenkul Faaliyetleri Mesleki, Idari ve Destek
Hizmet Faaliyetleri, Kamu Y6netimi, Egitim, Insan Saglig1 ve Sosyal Hizmet Faaliyetleri, Diger Hizmet
Faaliyetleri olarak gruplanmigtir. Bu faaliyet kollarmin toplam hasilasma vergiler eklenip
stibvansiyonlar ¢ikarildiginda GSYH degerine ulasilmaktadir. 2001 sonrasi biiylime verilerine iliskin
tablolarda GSYH degisiminin yan sira, yalnizca énemli oldugu diisiiniilen faaliyet kollarmin biiyiime
oranlari da verilmistir. Giincellik agisindan mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis zincirleme hacim
endeksine gore hesaplanan GSYH degisim oranlar kullaniimustir.

5 TUIK 2016 yili 3. geyrek GSYH verilerini ilan ederken SNA 2008 (Ulusal Hesaplar Sistemi) ve ESA
2010 (Avrupa Hesaplar Sistemi)’'ne uyum amaciyla GSYH hesaplamasinda yapmis oldugu
giincellemeleri de agiklamigtir. S6z konusu giincellemeler milli gelir hesaplamalarinda 6nemli
degisikliklere yol agmistir. Bu degisikliklerin en 6nemlisi “zincirleme hacim endeksi” uygulamasidir.
S6z konusu uygulama ile reel GSYH hesabinda baz yil1 sabit fiyat yontemi terk edilmistir. Zincirleme
hacim endeksi uygulamasi ile cari yilin GSYH’si hesaplanirken bir Onceki yilin fiyatlar
kullanilmaktadir.

% DPT, Dokuzuncu Kalkinma Plam 2007-2013, Ankara, 2006, s. 14. (Cevrimigi) www.sbb.gov.tr/wp-
content/uploads/2022/07/Dokuzuncu_Kalkinma_Plani-2007-2013.pdf, 30 Haziran 2024.
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uygulanan programi devam ettirmesi pozitif biiyiime trendinin 6nemli bir diger

nedenidir. Yapisal reformlarla birlikte Tiirkiye 6nemli bir doniislim siirecine girmistir.

Tiirkiye’nin dokuzuncu bes yillik kalkinma planimin normalde 2005 yilinda
hazirlanip 2006 yilinda yiiriirliige girmesi gerekirken 2006 yil1 gecis yil1 olarak kabul
edilmis ve plan 2006 yilinda hazirlanarak 2007 yilinda ytiriirliige girmistir. Plan ilk
defa bes yillik olarak degil yedi yillik olarak hazirlanmistir. Bu asamadan sonra
planlarin isminde “5 Yillik” ibaresi kaldirilmistir sadece “Kalkinma Plan1” olarak
adlandirilmigtir. 2006 yilinda planlamaya dair yapilan bir diger degisiklik ise 1996
yilindan itibaren hazirlanan yillik planlarin yani sira 2006 yilindan itibaren ii¢ yillik
orta vadeli programlarin hazirlanmaya baslanmasidir. IX. KP hedefleri bes temel
eksen iizerinden verilmistir. Bunlar; rekabet giicliniin artirilmasi, istthdamin
artirllmasi, beseri gelisme ve sosyal dayanismanin giiclendirilmesi, bolgesel
gelismenin saglanmasi ve kamu hizmetlerinde kalite ve etkinligin artirilmasidir. Plan

doneminde GSYH nin y1llik ortalama %7 biiyiimesi hedeflenmistir®’.

Tablo 3.13: 2006-2013 Dénemi GSYH Biiyiime Oranlari (Zincirlenmis Fiyatlarla,

Baz Yil 2009)
Tarim . . .
vil Ormanc;llk Saor}slyl Ing/zat H|zr;:’atler GSO/\O(H
Balik¢ihik %
2006 15 9,3 25,5 6,2 7,0
2007 -6,2 6,6 10,6 5,6 51
2008 4,5 0,1 -4,7 -1,2 0,7
2009 4,1 -8,4 -15,9 -10,3 -4.8
2010 7,7 9,8 16,7 8,2 8,6
2011 34 17,3 24,9 12,3 11,0
2012 2,2 34 8,2 7,7 4,8
2013 2,4 9,7 14,3 6,6 8,7

Kaynak: TUIK, a.y.

Tiirkiye ekonomisi Kasim 2000-Subat 2001 krizlerinden sonraki ikinci planl

donemde de pozitif bir biiylime performansi sergilemistir. Siyasi istikrarin saglanmis

S Ae.,s. 4.
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olmasi, ekonomi yonetiminin kriz sonrasinda yapisal reformlart 6diin vermeden
uygulamis olmasi, enflasyonun kontrol altina alinmasi, basta bankacilik sektorii olmak
lizere para ve sermaye piyasalarinda istikrar1 saglayacak regiilasyonlarin olusturulup
yuriirliige konmasi krizden sonraki ilk planlama doneminde ekonomi performansini
olumlu etkilerken, egitim saglik, adalet, giivenlik, ulagtirma ve haberlesme alanlarinda
yapilan yatirnmlar krizden sonraki ikinci plan doneminde Tiirkiye ekonomisinin
istikrarl1 bir sekilde biiyiimesine olanak saglamistir®®. Bu donemde 6zellikle tiirev bir
sektor olan ulagtirma sektoriine yapilan yatirimlar ve hayata gecirilen projeler iktisadi
biliylimeye katki saglamistir. Diger yandan siyasi ve ekonomik istikrar dis yatirimlar

icin Tirkiye’yi cazip hale getirmistir.

2006 ve 2007 yillarinda GSYH zincirlenmis fiyatlarla sirasiyla %7 ve %5,1
biiylimiistiir. Ancak, 2008 yilinda baglayan kiiresel finans krizi 2008 ve 2009 yillarinda
Tiirkiye ekonomisinde daralmaya sebebiyet vermistir. Kiiresel kriz ABD’de
baslamistir. ABD’de konut fiyatlarimin giderek artmasi ve bu donemde mortgage
kredilerine erisimin kolaylasmast ABD konut piyasasinda bir balona yol agmuistir.
Mortgage kredilerine erisimin bu denli kolaylasmast ise bunlarin menkul
kiymetlestirilmesi siireci sayesinde olmustur. Mortgage baglantili menkul kiymetler
yatirim bankalari tarafindan alinip satilmaya baslanmis olup bunlar kiiresel piyasalara
yayilmistir. Hal boyleyken, ABD ekonomisinin yavaslamasi, konut fiyatlarinin sert
diismesi ve konut kredisi alanlarin kredilerini 6deyememesi, Mortgage baglantili
menkul kiymetlerin fiyatlarinin diigmesine sebebiyet vermistir. Sonug olarak ellerinde
Mortgage baglantili menkul kiymet bulunan brokerlar ve bankalar zarar etmeye,

akabinde de iflas etmeye baslamislardir.

Eylil 2008’de ABD’nin en biiyiik dordiincii yatirnm bankast Lehman
Brothers’in batmas1 tiim Diinya’y1 etkisi altina alacak finans krizini baslatmistir®®.
Mortgage baglantili menkul kiymetlerin yarattigi finansal derinlik krizin tiim

Diinya’da derinden hissedilmesine sebep olmustur. Tiirkiye ise Tiirk bankalarinin

5 Nurullah Giir, Sadik Unay, Serif Dilek, Kurulusundan Bugiine Ak Parti, Istanbul, SETA Kitaplari,
2018, s. 10-11.

5 Charles P. Kindleberger, Robert Z. Aliber, Finansal Krizler Tarihi, Cev. Umit Sensoy, 3. bs.,
Istanbul, Tiirkiye Is Bankas1 Yayinlari, 2015, s. 429-433.
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ellerinde mortgage baglantili menkul kiymetler bulunmadig i¢in krizden dogrudan
etkilenmemistir. Bununla birlikte, ¢ogu tilke ekonomisi bu krizden olumsuz etkilendigi
icin Diinya’da yasanan daralma Tirkiye ekonomisini dolayli olarak etkilemistir.
Ozellikle aciklarini sicak para ile finanse eden Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerden
paranin kaynagindaki iilkedeki fon ihtiyact nedeniyle para cikislari yasanmistir.
Gelismis tilkelerdeki talep daralmasi, gelismekte olan {ilkelerin ihracatlarini azaltmak

suretiyle iktisadi biiyiime performanslarinin olumsuz etkilenmesine sebep olmustur.

2008 kiiresel finans krizinin Tirkiye agisindan etkileri 2009 yi1l sonu itibariyla
azalmaya baslamistir. Tiirkiye ekonomisi 2010 itibartyla hizli bir toparlanma siirecine
girerek planli donemin son 4 yilinda plan hedefleriyle uyumlu biiyiime hizini tekrar

yakalamustir.

Tirkiye’'nin X. KP 2013 yilinda T.C. Kalkinma Bakanligi tarafindan
hazirlanarak® izleyen yil, siiresinde yiiriirliige girmistir. X. KP nin temel 4 hedefi
bulunmaktadir. Bunlar; nitelikli insan-gii¢lii toplum, yenilik¢i iiretim istikrarli yliksek
biiylime, yasanilabilir mekanlar siirdiiriilebilir ¢evre ve kalkinma icin uluslararasi is

birligidir.

Plan doneminde GSYH’nin yillik ortalama %35,5 biiylimesi ongoriilmiistiir.
Yiiksek ve istikrarli iktisadi biiylimenin; verimlilik artist ve sanayilesmenin
hizlandirilmasi yoluyla ihracata dayali, 6zel sektdr onciiliigiinde, rekabetgi liretim
yapisinin gelistirilmesi yoluyla tesis edilmesi amaglanmistir®. Bu hedeflerin altinda
s0z konusu ana hedefleri gerceklestirmek amaciyla olusturulan alt hedefler
bulunmaktadir. Ayrica planin li¢iincii boliimiinde 25 adet 6ncelikli doniisiim programi

yer almaktadir.

X. KP déneminde Tiirkiye, bir yandan 2008 kiiresel finans krizinin olumsuz

etkilerini bertaraf ederken, diger yandan dis mecrada yasanan jeopolitik gerginliklere,

8 DPT 2011 yilinda kapatilip T.C. Kalkinma Bakanlig1 olarak yeniden organize edilmistir. 2018 yilinda
ise T.C. Kalkinma Bakanligi ve T.C. Maliye Bakanlig1 Biitge ve Mali Kontrol Genel Miidiirligii
birlestirilerek T.C. Cumhurbaskanligi’na bagl Strateji ve Biit¢e Baskanlig1 kurulmustur.

61 T.C. Kalkinma Bakanligi, Onuncu Kalkinma Plam 2014-2018, Ankara, 2013, s. 3-4, 61, 62.
(Cevrimigi)  www.shb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Onuncu_Kalkinma_Plani-2014-2018.pdf,
30 Haziran 2024.
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bunlarin sebep oldugu ticaret savaslarina ve 15 Temmuz 2016’da menfur bir askeri
darbe girisimine maruz kalmistir. Iceride ve disarida yasanan olumsuzluklar 6zellikle
turizm ve ticaret gelirlerinin azalmasina sebep olmustur. 2015 ve 2017 yillarinda plan
hedefi olan %5,5’i tizerinde bir performans yakalansa da diger yillarda biiylime

hedefin altinda gergeklesmistir.

Kiiresel konjonktiire ve yasadigi darbe girisimine ragmen Tiirkiye
ekonomisinin biiyiime performans: hedefe yakindir. Plan doneminin son yil1 Tiirk
siyaseti ve dolayisiyla ekonomisi i¢in 6nemli bir donlim noktasi olmustur. Tiirkiye
Cumhuriyeti’nde parlamenter sistem degistirilerek cumhurbaskanligi hiikiimet

sistemine gegilmistir.

Tablo 3.14: 2014-2018 Donemi GSYH Biiyiime Oranlari (Zincirlenmis Fiyatlarla,

Baz Y1l 2009)
Tarim, . . .

vil Ormancihk Sa;ayl Ing/aat Hm(;etler GSO/YH

Balik¢ihk % ° ? ? ?
2014 0,5 5,2 4,8 6,3 4,9
2015 9,3 5,0 4,9 6,4 6,0
2016 -2,6 4,2 51 0,9 3,3
2017 4,9 9,5 9,4 10,8 75
2018 2,3 1,5 -1,9 55 3,1

Kaynak: TUIK, a.y.

Gilinlimiize kadar hazirlanan son plan, cumhurbagkanligi hiikiimet sistemine
gecis sonrast hazirlanan ilk plan olma o6zelligi tasiyan XI. KP SBB tarafindan
hazirlanarak 2019 yilinda yiiriirlige girmistir. XI. KP ana bes hedef iizerine
kurulmustur. Bunlar; istikrarlt ve giiclii ekonomi, rekabet¢i iiretim ve verimlilik,
nitelikli insan, giiclii toplum, yasanilabilir sehirler, siirdiiriilebilir ¢evre ve hukuk

devleti, demokratiklesme ve iy1 yonetisimdir.
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Tablo 3.15: 2019-2021 Dénemi GSYH Biiyiime Oranlari (Zincirlenmis Fiyatlarla,

Baz Yil 2009)
Tarim, . . .

vil Ormancilik Sa;ayl Ing/aat Hm;etler G(S)/YH

Bahkeilik % 0 0 0 0
2019 3,0 -0,7 -8,6 1,2 0,9
2020 58 2,5 -5,5 -5,8 1,7
2021 -3,0 18,2 -0,6 21,4 11,8
2022 13 12 -7,1 12,5 5,3
2023 -0,2 0,7 7,8 6,4 45

Kaynak: TUIK, a.y.

Plan doneminde reel GSYH’nin y1llik ortalama %4,3 artmas1 dngdriilmiistiir®?.

XI. KP hedeflerine bakildiginda hedeflerin X. KP ile paralel oldugu goriilmektedir.

Kiiresel ekonomi 2018 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren yavaslama egilimine
girmistir. Basta ABD ile Cin arasindaki ticaret savaglar1 ve Brexit ile ilgili siyasi
belirsizlik olmak iizere yasanan ekonomik ve jeopolitik dengesizlikler nedeniyle
kiiresel yatirimlar ve iiretim azalmistir. Talep daralmistir. Bu durumdan gelismekte

olan iilkeler nispeten daha fazla etkilenmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2019 yilinda zincirlenmis fiyatlarla %0,9 biiylimiistir.
Kiiresel ekonomi, 2019 yilmin aralik aymda Cin’de goriilmeye baslanan ve 2020
yilinin ilk ¢eyreginden itibaren hizla tiim Diinya’ya yayilan Covid-19 salgininin
olumsuz etkisine maruz kalmistir. Yilin ilk ¢eyreginde ilk olarak Asya iilkelerini
etkileyen salgin, ikinci ¢eyrekten itibaren Cin, Japonya ve Giiney Kore haricindeki
tim tlkelerde yayilmistir. Bircok iilke aldiklari kati onlemler sayesinde salginin
yayilmasint yaz aylan itibariyla engellemigken, dnlemlerin gevsetilmesiyle birlikte
salgmin ikinci dalgasi ortaya cikmustir. Ozellikle yilin iigiincii geyregi itibariyla
salginin ikinci dalgasinin etkileri kiiresel dlgekte hissedilmistir. S6z konusu husus,

iilkeleri salgina karsi yeniden Onlem almaya zorunlu kilmistir. Salginin etkilerini

62 T.C. SBB, Onmbirinci Kalkinma Plam 2019-2023, Ankara, 2019, s. 3-5, 35. (Cevrimigi)
www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/0On_Birinci_Kalkinma_Plani-2019-2023.pdf, 1 Temmuz
2024.
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asgari diizeye indirmek i¢in bir¢ok iilkede ¢esitli ekonomik ve sosyal tedbirler
alinmistir. Bu tedbirlerin Oncelikli amaci, insan hayatin1 korumak ve iilke saglik
sistemlerinin ¢okmemesini saglamak olmustur. Bu cercevede alinan kararlardan
Ozellikle karantina ve ekonomik kapanma gibi tedbirler, kiiresel ekonomik faaliyetler
tizerinde yogun kisitlayici sonuglar dogurmustur. Sonug olarak; Diinya ekonomisinde
ciddi bir talep daralmasi yasanmis, igsizlik artmis, borsalar ve varlik/emtia fiyatlar
diismiis ve uluslararasi ticaret durma noktasina gelmistir. Basta havayolu, konaklama,
yeme-igme sektdrleri olmak iizere bircok sektdr ciddi yaralar almistir. Ulkelerin
ekonomi otoriteleri talep daralmasini engellemek ve ekonomiyi canlandirmak igin,
kredi faizlerini diisiirerek ve para basmak suretiyle piyasaya para pompalayarak
tiketim i¢in bor¢lanmay1 cazip hale getirmeye calismislardir. Alinan Onlemlere
ragmen Diinya ekonomisi 2020 yilinda 6nemli diizeyde daralmistir. Bununla birlikte,
Tiirkiye 2020 yilinda Covid-19 salginina ragmen pozitif biiyiime performansi
sergileyen sayili lilkelerden birisi olmay1 basarmistir. Tiirkiye ekonomisi 2020 yilinda
Covid-19 salgimina ragmen zincirlenmis fiyatlarla %1,7 biiytimistir. 2021 yili da
Tiirkiye agisindan olumlu gegmistir. Asilama caligmalari kiiresel talebin canlanmasina
sebebiyet vermistir. Ancak kiiresel talebin hizli artigsina bir 6nceki yil sert diisen arzin
hemen cevap verememesi ve bozulan kiiresel tedarik zincirinin halihazirda eski
durumuna gelememesi nedeniyle emtia ve tagimacilik fiyatlarinda ciddi artislar
meydana gelmistir. Bu konjonktiirde 6zellikle Avrupa’nin Cin {irlinlerine olan talebi,
Cin’in talebi yeterli diizeyde karsilayamamasi, teslim siirelerindeki gecikmeler ve
navlun fiyatlarindaki artiglar nedeniyle Tiirkiye’ye kaymustir. Olusan talebe gerek
mevcut kapasiteler gerekse yeni yatirimlarla karsilik vermeye ¢alisan Tiirkiye 2021

yilinda ihracatin1 6nemli diizeyde artirmigtir.

Tiirkiye ekonomisi zincirlenmis fiyatlarla 2021 yilinda %11,8 biliylimistiir.
2022 yilinda ise Tiirkiye nin iktisadi biiylimesini kiiresel ekonomik belirsizlikler ve i¢
dinamikler etkilemistir. Yiiksek enflasyon, déviz kurundaki dalgalanmalar ve salgin
sonrast iktisadi toparlanmada yasanan zorluklar sonucunda ilk ceyrekte daralan
Tiirkiye ekonomisi 2022 yilin1 %5,3 biiylime ile kapatmistir. 2023 yilina gelindiginde
ise yilin ilk yarisinda genisletici para ve maliye politikasi, yilin ikinci yarisinda ise

kademeli olarak uygulanan daraltici para ve maliye politikasi géze ¢arpmaktadir.
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Biiylimenin itici giicii, salgin sonras1 donemlerde oldugu gibi, enflasyon sebebiyle dne
cekilen tiiketim harcamalart olmustur. Diger yandan Tiirkiye 6 Subat 2023°te Merkez
issii Kahramanmaras olan ve c¢evresindeki bircok ilimizi olumsuz etkileyen
depremlerle sarsilmistir. 6 Subat depremleri iktisadi biiylime siirecini olumsuz
etkilemis ve Tiirkiye ekonomisi 2023 yilinda %4,5 bliytimistiir. 2024 yilinin ilk
ceyregine bakildiginda ise, parasal sikilagma oOnlemlerine ragmen enflasyonun
Onlenememesi nedeniyle, biiylimeye en c¢ok katkinin yine 0zel tiikketim
harcamalarindan geldigi ve net ihracatin da pozitif katkisiyla Tiirkiye ekonomisinin

2024 yilinin ilk ¢eyreginde %5,7 biiyiidiigi goriilmektedir.

Sonug olarak Tiirkiye ekonomisi her tiirli aksakliga ragmen araliksiz 15
ceyrektir bityiimektedir. Bunun arkasinda ekonomi otoritesinin 6zellikle salgin sonrasi
genisletici para ve maliye politikas1 yatmaktadir. Bununla birlikte, genisletici para ve
maliye politikasinin yarattig1 enflasyon, yiiksek kur, gelir dagiliminda adaletsizlik ve
yoksulluk gibi baska iktisadi problemlere yol agmaktadir. S6z konusu politikanin artik
stirdiiriilebilir olmadig1 kanaatine ulasildigindan, ekonomi otoritesi 2023 y1linin ikinci
yarisindan itibaren daraltic1 para ve maliye politikalar1 uygulamaya baglamistir. Bunun
sonucu olarak gelecek ¢eyreklerde Tiirkiye ekonomisinde iktisadi biiylime hizinin

azalmasi, hatta biiylimenin negatife donmesi beklenmektedir.
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DORDUNCU BOLUM

TURKIYE’DE BANKACILIK VE BANKA KREDILERI

Tiirkiye’de bankacilik sektorii finansal sistem igerisinde 6nemli bir role
sahiptir. Bu boliimde Oncelikle Tiirkiye’de finansal sistem igerisinde bankaciligin
yerine deginilecek, Tiirk bankacilik sektoriiniin gegmisten gliniimiize tarihi gelisimi ve
mevcut yapist ele alinacaktir. Akabinde Tirk bankacilik sektoriiniin ve banka
kredilerinin gelisim siireci agiklanacaktir. Bu ¢alismanin kapsadigi donem 2003 yili

ve sonrast oldugundan sektdr verileri 2003 yili ve sonrasiyla sinirlandirilacaktir.
4.1. TURKIYE'DE FINANSAL SISTEM

Finansal sistem, fon arz edenler ile fon talep edenlerin fon aligverislerini
finansal aracilar vasitasiyla finansal araglar kullanarak belirli diizenlemeler
cergevesinde gerceklestirdikleri yapidir. Ana siniflandirmaya gore, fon arz edenler;
hanehalki, firmalar, kamudur. Bu ana birimler ayn1 zamanda fon talep etmektedirler.
Finansal sistemin kiiresellestigi, finansal mobilitenin 151k hizina ulastigir giinlimiiz
ekonomilerinde bu ekonomik birimler yurti¢i veya yurtdisindan olabilmektedir. Fon
arz ve talep eden ekonomik birimler s6z konusu aligverislerini finansal aracilar ile
gerceklestirmektedirler. Tiirkiye’de de ¢ogu iilkede oldugu gibi bankalar finansal
aracilar arasinda en eski en yaygin kuruluslardir. Ozellikle merkez bankalari, bir
tilkenin para politikasindan sorumlu olarak, finans sisteminin merkezinde yer
almaktadir. Ulkemizdeki merkez bankasi da Cumhuriyetin ilk yillarinda kurulmustur.
TCMB ve bankalar disinda; finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, tiiketici
finansman sirketleri, varlik yonetim sirketleri, tasarruf finansman sirketleri, araci
kurumlar, yatirim fonlari, menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim
ortakliklari, girisim sermayesi yatirim ortakliklari, portfoy yonetim sirketleri, sigorta,
reasiirans ve emeklilik sirketleri ile TCMB’den faaliyet izni alan 6deme ve menkul
kiymet mutabakat kuruluslari, 6deme kuruluslar1 ve elektronik para kuruluslar
finansal sistemde faaliyet gosteren baslica kuruluslardir. S6z konusu kuruluglarin yanm
sira bu kuruluslara ait birlikler, bagimsiz denetim kuruluslari, derecelendirme

kuruluslari, degerleme kuruluslari da finansal sistemin diger aktorleridir.
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Tiirkiye’deki finansal sistemde; TCMB para piyasasi, Takasbank piyasasi,
bankalararasi piyasa ve sermaye piyasasit gibi farkli piyasalar mevcuttur. Bu
piyasalarda para, kiymetli maden ve birgok finansal ara¢ alinip satilabilmektedir.
Tirkiye’de finansal sistem yiiriirliikteki mevzuat ¢er¢cevesinde TCMB, SPK, BDDK,
SEDDK, KGK, TMSF vb. iist kurullar ve diger kamun otoritelerinin gozetimi ve

denetiminde faaliyet gostermektedir.

4.2. TURKIYE'DE FINANSAL SISTEM ICERISINDE
BANKACILIGIN YERIi VE ONEMI

Teknolojinin de gelismesiyle her ne kadar son yillarda farki kuruluslar farkli
finansal aracglarla faaliyet gostermeye baslasa da Tiirk finansal sisteminin temel
kuruluslar1 basta TCMB olmak iizere bankalar, BIST ve sigorta ve emeklilik
sirketleridir. Ulkenin para politikasinin yiiriitiilmesinden sorumlu TCMB bu rolii
nedeniyle hari¢ tutuldugunda, ¢ogu iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de de bankacilik

sektorii finansal sistemdeki tistiinliiglinii korumaktadir.

Tablo 4.1.: Tiirk Finansal Sektorii Biiytikliikleri (Mart 2024)

Aciklama Tutar (Milyar TL)

Bankalarin Toplam Aktif Biiyiikligii 25.886,8
BIST Sirketlerinin Toplam Piyasa Degeri 12.598,57
BIST Sirketlerinin Halka Ag¢ik Boliimiiniin Piyasa Degeri 5.076,16
Portfoy Yonetim Sirketlerinin Yo6nettikleri Portfoy Biiytikliigii 4.183,00
Sigorta, Emeklilik ve Reasiirans Sirketleri Aktif Biiyiikligii 1.737,80
Emeklilik Yatirim Fonlar1 Portfoy Degeri 912,49
Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 Portfoy Degeri 225,50
Finansal Kiralama Sirketleri Toplam Aktif Biiytikligii 290,71
Faktoring Sirketleri Toplam Aktif Biiyiikligi 232,08
Aract Kurumlari Aktif Biytikligi* 204,08
Finansman Sirketleri Toplam Aktif Biiyiikliigi 158,34
Varlik Yonetim Sirketleri Toplam Aktif Biyiikligi 20,05
Portfoy Yonetim Sirketlerinin Aktif Biytkligi* 17,75
Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart Aktif Blyiikligii 1,37
Yabanci Yatirim Fonlar1 Portfoy Degeri 0,06

* Aralik 2023 verisidir. Gelecek veriler enflasyon muhasebesi nedeniyle ge¢ yaymlanacaktir.

Kaynak: BDDK, SPK, TSPB, TSB verilerinden derlenmistir. (Cevrimigi) www.bddk.org.tr,

www.spk.gov.tr, www.tspb.org.tr, www.tsb.org.tr, 13 Agustos 2024.
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Tiirk finansal sisteminin en 6nemli bileseni olan Tiirk bankacilik sektoriiniin
konsolide aktif biiyiikliigii Mart 2024 verilerine gore 25.886,8 Milyar TL’dir!. Mart
2024 verilerine gore Tirkiye’de borsaya kayitli olan sirketlerin toplam piyasa degeri
12.598,57 Milyar TL, bu sirketlerin halka arz olmus kisimlarinin piyasa degeri ise
5.076,16 Milyar TL’dir?. Tiirk finansal sisteminde biiyiikliik olarak iigiincii sirada

bulunan aktorler ise sigorta ve reasiirans sirketleridir.

Tablo 4.1’den goriilecegi iizere Tiirk finansal sektoriinde bir¢ok farkli finansal
kurulus olmasina ragmen bunlarin biiyiikliikleri piyasaya hakimiyet agisindan yetersiz
diizeydedir. Dolayisiyla bankalar finansal sistemin omurgasi olarak finansal iglemlere

aracilik fonksiyonu ac¢isindan hayati 6neme sahiptir.

Bankaciligin en 6nemli fonksiyonu fon aktarim fonksiyonudur. Bankalar,
Ozkaynaklariyla, ¢esitli piyasalardan borg¢landiklariyla veya topladiklart mevduatlarla
veya katilim fonlariyla fon ihtiyaci olanlara kredi vermek suretiyle fon aktarim
fonksiyonunu yerine getirmektedir. Bu fonksiyonu yerine getirirken de bir araci olarak
temerriit riskini iistlenmektedir. Bunun yan1 sira vade miktar ayarlamasi yaparak ve
fon kaynaklarimi etkin dagitarak finansal sisteme etkinlik kazandirmaktadir®. Tiirk
finansal sisteminde yatirnmlarin, ticaretin ve dolayisiyla iktisadi biiylimenin
finansman1 agisindan fonlarm etkin bir sekilde dagitilmast misyonu ¢ogunlukla
bankalar lizerindedir. Ayrica, mevduat/katilim fonu toplama ve kredi plasmani disinda
bankalar birgok 6zellestirilmis hizmet sunmaktadir. Bunlardan baslicalari; gayrinakdi
krediler ile miisterileri lehine teminat ve garanti verilmesi, genis hizmet ag ile (sube,
ATM, internet, mobil) 6deme/tahsilat, doviz/menkul kiymet alim-satim, saklama ve

danigsmanlik hizmetleridir.

Diger yandan, bankalar Tiirk finansal sisteminin en 6nemli kurumlar1 olarak,
sahip olduklar1 fonksiyonlar sebebiyle para arzim1 ve paranin dolagim hizim

etkilemektedir. Mevduat/katilim fonu toplama ve kredi plasmani daha ¢ok para arzini

! BDDK, “Aylik Bankacilik Sektdrii Verileri” (Cevrimigi) https://www.bddk.org.tr/BultenAylik, 13
Agustos 2024. (Karsilagtirma agisindan Mart 2024 verileri kullanilmistir)

2 SPK, “Aylk Istatistik Biiltenleri”, (Cevrimici) https:/spk.gov.tr/istatistikler/aylik-istatistik-
bultenleri/2024-yili-istatistik-bultenleri, 13 Agustos 2024. (Karsilagtirma agisindan Mart 2024 verileri
kullanilmistir)

3 Muharrem Afsar, Ash Afsar, Finansal Ekonomi, Ankara, Detay Yayincilik, 2010, s. 338-339.
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etkilemekte, diger hizmetler daha cok paranin dolasim hizin1 etkilemektedir.
Dolayistyla Tiirkiye ekonomisinde ekonomik istikrarin temini i¢in yiriitiilen para
politikas1 cesitli araglarla daha c¢ok bankalar iizerinden yiiriitiilmektedir. Tiim bu
sebeplerle bankalar sadece vermis oldugu hizmetler karsiliginda kar elde etmeyi
amaglayan birer sirket olarak diisiiniilmemekte olup Tiirk bankacilik sektorii ¢ok

kapsamli yasal diizenlemeler ¢ercevesinde gozetime ve denetime tabi tutulmaktadir.

4.3. TURK BANKACILIK SEKTORUNUN TARIHSEL
GELISIiMI

Diinya bankacilik tarihinde modern bankaciligin 1600’14 yillarin basinda
ortaya ¢iktig1 bilinmektedir. Ancak Tiirk bankacilik sektoriiniin ge¢gmisi Osmanli
Imparatorlugu’nun son dénemlerinde baglamaktadir. Osmanli Imparatorlugu’nda
bankacilik faaliyetlerinin bu denli ge¢ baslamasinin nedeni Tiirklerin daha ¢ok askerlik
ve yoneticilik gibi islerle ugrasip ticaret, sarraflik ve faizcilik islerini azinliklara
birakmast ve Osmanli Imparatorlugu’nun Avrupa’daki Sanayi Devrimi’ne ayak
uyduramamasidir®. Osmanli Imparatorlugu’nda daha ¢ok tarrma dayali, esnaf ve
zanaatkarligin yaygin oldugu kapali bir ekonomik sistem hakim oldugundan

bankacilik faaliyetleri yeterince gelismemistir.

Osmanli doneminde ilk bankacilik 1847°de iki galata bankeri tarafindan
kurulan Istanbul Bankas: ile baglamistir. Bu donemde kurulan veya merkezi yurt
disinda bulunup Osmanli topraklarinda faaliyet gosteren diger bankalar da daha ¢ok
yabanci sermaye tarafindan iilkede bulunan yabanci sirketleri finanse etmek amaciyla
kurulmustur. Bunlardan en bilineni Bank-1 Osman-1 Sahane adiyla 1868 yilinda
kurulan Osmanli Bankas1’dir®. Osmanli déneminde kurulan yabanci sermayeli bu
bankalarin temel faaliyeti bor¢lanan devlet ile devlete borg veren yabanci sermayedar
arasinda aracilik etmek olmustur. Yerli banka kurma girisimleri giiclii yabanci

sermaye ile rekabet edilememesi nedeniyle basarili olamamustir.

4 quz Yildirim, Tiirk Bankacihk Sistemi, Istanbul, Seckin Yayincilik, 2014, s. 18-19.
5 {lker Parasiz, Finansal Kurumlar ve Piyasalar, Ezgi Kitabevi, Istanbul, 2007, s. 171-172.
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4.3.1. 1923-1960 Donemi

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kuruldugu 1923 yilinda iilkede 22 adedi yerli, 13
adedi yabanc1 sermayeli toplam 35 banka 439 sube ile faaliyet gostermistir. Biiytikliik
acisindan O6nde olan yabanci sermayeli bankalar genelde yabanci sirketlerin tilkedeki
ticari faaliyetlerine yonelik hizmet sunmustur. Yerli sermayeli bankalar ise genellikle
yerel ve kiiciik Olgekli olup iilkedeki ticareti ve sanayiyi desteklemekte yetersiz
kalmistir. Savastan ¢ikan iilkede 6zel sektoriin sermaye yetersizligi iktisadi kalkinmay1
tesis etmede 6nemli rol iistlenecek bankalarin devletin katilimiyla kurulmasini zaruri
hale getirmistir. 1924 yilinda ticareti desteklemek igin Tiirkiye Is Bankasi, sanayi
sirketlerini desteklemek i¢in 1925 yilinda Sanayi ve Maadin Bankasi (1932 yilinda
Sanayi ve Kredi Bankasi adini almistir), emlak sektoriinii gelistirmek i¢in 1927 yilinda
Emlak ve Eytam Bankasi kurulmustur. Bunun yaninda Cumhuriyet 6ncesi kurulan
Ziraat Bankasi’nin sermayesi giiclendirilmistir®. Tiirk bankacilik tarihi acisindan
onemli bir gelisme de TCMB’nin kurulmasidir. Tiirkiye’de 1926 yilindan itibaren bir
merkez bankasi kurulmasi hazirliklarina baslanmis olup 1930 yilinda 1715 sayili
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu ile 6zel sermayenin de katilimiyla 6zel
hukuk tiizel kisiligini haiz TCMB kurulmustur’. Aslinda milli bir para politikas1 i¢in
zaruri olan TCMB’nin kurulusu i¢in 1920’li yillarin ikinci yarisinda kurulus
calismalarina baslanmistir. Ancak bankanin kurulusu kaynak yetersizligi nedeniyle

gecikmistir.

1930°’Ilu yillara kadar Tirkiye ekonomisi liberal politikalar benimsemistir.
Ancak 1930’1u yillara kadar izlenen liberal politikalarin i¢ ve dis gelismeler nedeniyle
iilke ekonomisi i¢in yararli olmadig1 goriildiigiinden bu tarihten sonra devlet¢i
ekonomik politikalar gelistirilmistir. [lgili ddnemdeki devletgi politikanin temel amaci
iktisadi biiyiimenin temin edilmesi icin 6zel sektoriin desteklenmesi ve bunlara yol
gosterilmesi amacini  glitmektedir. S6z konusu devlet¢i politikalar bankacilik

sektoriine de yansimistir. 1934 yilinda yiiriirliige giren BBSP ile birlikte tilkede 6nemli

® Yener Altunbas, Alper Kara, Ozlem Olgu, Turkish Banking, Hampshire, Palgrave Macmillan, 2009,
pp. 42-43.

7 Giiven Delice, "Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast: 85 Yillik Bir Gegmisin izlerinden Tarihe Kay1t
Diismek", Ekonomi Isletme Siyaset ve Uluslararasi Iliskiler Dergisi, C: 1, S: 2, 2015, s. 27.
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sanayi kuruluslarinin yani sira kamu sermayesiyle kurulan bankalar 6ne ¢ikmustir.
Sanayi ve Kredi Bankasi ile bankanin yonetimindeki fabrikalar birlestirilerek 1933
yilinda Stimerbank kurulmustur. Siimerbank’in ardindan yine 1933 yilinda
kasabalardaki kamu hizmetlerinin finanse edilmesi igin Belediyeler Bankasi
kurulmustur (1945 yilinda ismi iller Bankasi olarak degistirilmistir). 1933 yilinda
kiigiik esnaf ve sanatkarlar1 finanse etmek i¢in kurulan Tiirkiye Halk Bankasi, 1935
yilinda iilkenin yer alti kaynaklarinin isletilmesi icin devlet sirketleri kurulmasi
amaciyla kurulan Etibank, 1937 yilinda denizcilik isletmelerinin finansmani amaciyla
kurulan Denizcilik Bankas1 bu donemde kurulan diger devlet sermayeli bankalardir®.
Tiirk bankacilik sektoriine iligkin ilk kapsamli diizenleme ise 2243 Sayili Mevduati
Koruma Kanunu ile yapilmustir. ilgili kanunla mevduatin korunmasi ile ilgili
diizenlemelerin yani1 sira bankalarin hukuki 6zelliklerine, kredi simnirlart ve hesap
diizeni ile denetimine iliskin hiikiimler yer almaktadir®. ilgili kanunun yiiriirliige
girmesinden birka¢ yil sonra 1936 yilinda bankaciliga iliskin ikinci bir yasal
diizenleme yapilmis, 2999 Sayili Bankalar Kanunu yiiriirliige konmustur. ilgili kanun
bankacilik sektorii icin gerekli olan ancak bir dnceki kanunda yer almayan, kurulus
izni, teskilat, denetim, mevduat/kredi sinirlari, asgari sermaye, munzam karsilik vb.

hiikiimleri ihtiva etmektedir®.

1939-1945 yillar1 arasinda yasanan Ikinci Diinya Savasi, her ne kadar savasa
girmese de Tiirkiye ekonomisi i¢in oldugu gibi Tiirk bankacilik sektorii i¢in duraklama
donemi olmustur. Ikinci Diinya Savasi’nin sonlarma dogru Tiirkiye’de yeni banka
kurulmasi siireci yeniden baslamistir. 1944 yilinda kurulan Yap1 Kredi Bankasi, 1946
Yilinda kurulan Garanti Bankasi, 1948 yilinda kurulan Akbank, Tiirkiye Kredi
Bankas1 ve Tutum Bankas1 1950°li yillara kadar kurulan 6zel sermayeli bankalardir'?.

Bu bankalardan bazilar1 giiniimiizde sektoriin 6nemli oyuncularidir.

8 Selim Erdogan, "Tiirkiye'de Bankaciligin Tarihi Gelisimi", Dicle Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi, S: 6, 1993, s. 491-492.

% “Mevduati Koruma Kanunu”, RG, 05.06.1933, S. 2419 (Cevrimigi)
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/2419.pdf, 3 Temmuz 2024.

10 «“Bankalar Kanunu”, RG, 09.06.1936, S. 3325 (Cevrimigi)
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/3325.pdf, 3 Temmuz 2024.

1 Tuncay Artun, Tiirkiye’de Bankacihik, Ankara, Tekin Yaymevi, 1983, s. 45-46.
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1950°1i yillara gelindiginde DP’nin iktidara gelmesiyle birlikte Tiirkiye’ nin
ekonomi politikalarinda degisim yasanmigtir. Liberal iktisat politikalariyla 6zel sektor
kaynakli iktisadi biliylimeyi hedefleyen DP doneminde; i¢ ve dis ekonomik
faaliyetlerde liberallesme ¢alismalar1 baslatilmis ve kredi faizleri disiiriilerek 6zel
sektorlin daha ucuz kredi kullanmasi saglanmis, kalkinma icin dis kredilerden
faydalanilmistir. Yatirimlarin artmasi ve iktisadi biiyiimedeki canlanma bankacilik
sektoriine olan talebi artirdigindan bu donemde bir¢ok yeni banka kurulmustur.
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1, Dogubank, Istanbul Bankas, Tiitiin Exspres Bank,
Sekerbank, Vakiflar Bankasi, Is¢i ve Kredi Bankasi, Turizm Bankasi, Raybank,
Tiimsiibank, Esnaf Kredi Bankasi, Sanayi Bankasi, Caybank, Maden Kredi Bankasi
ve Tiirkiye Ogretmenler Bankas1 1950’li yillarda kurulan bankalardir'?. Gériildiigii
tizere 1960’11 yillara kadar bankalar onceleri devlet sermayesiyle, sonralar1 6zel
sermaye ile kurulmus olup genellikle bir sektore, bir iiriine veya belirli bir kesime hitap

etmistir.

Diger yandan, DP doneminde tarima dayali liberal ekonomi 1953 yilina kadar
istikrarli seyrini slirdlirmiis, Tirkiye’de bolluk donemi yasanmistir. Ancak 1954
yilindan itibaren elverisli iklim kosullarinin kaybolmasi ve Kore Savagi’nin bitmesiyle
Diinya piyasalarindaki olumlu kosullarin kaybolmasi Tiirkiye’nin dig ticaret ve
O0demeler dengesini etkilemistir. Buna ragmen bu donemde kamu harcamalarinin
azaltilmamistir. Ote yandan, Diinya’da tarmm iiriinlerinin fiyatlar1 diismesine ragmen
igeride niifusun ¢gogunlugunu olusturan tarim tireticilerinin iirtinleri Toprak Mahsulleri
Ofisi tarafindan yiiksek fiyatlardan alinmistir. Tarim tirtinlerinin reel fiyati ile verilen
yuksek fiyat arasindaki fark ise devlet tarafindan TCMB’den kullanilan krediler ile
karsilanmistir. Ayrica bu donemde Ziraat Bankasi’nin tarim tireticilerine agtig1 kredi
on kat artis gdstermistir. S6z konusu popiilist politikalar doviz darbogazina, ytliksek
enflasyona ve biitce acigina sebebiyet vermistir. Ithalatin finansman imkan

kisitlandigi igin iilkede bazi mallar kitlasmis ve karaborsa olusmustur'®. S6z konusu

2 Emine Kaya, Duygu Arslantiirk Collii, "Bankerlerden Giiniimiize Tiirk Bankacilik Tarihinin
Kronolojik Olarak Degerlendirilmesi", Business & Management Studies: An International Journal,
Vol: 8, No: 4, 2020, p. 15.

13 Sevket Pamuk, Osmanli’dan Cumhuriyet’e Kiiresellesme, iktisat Politikalari ve Biiyiime, 4. bs,
Istanbul, Tiirkiye s Banaks: Kiiltiir Yayinlar1, 2017, s. 267-268.
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olumsuzluklar 1958 yilinda ekonomik dengeyi saglamaya yonelik bir istikrar paketini
zorunlu kilmistir. S6z konusu istikrar paketi diger istikrar paketleri gibi harcamalar1
kismay1 ve krizin getirdigi ekonomik yiikii toplumun genis kesimlerine zaruri olarak

paylastirmay1 hedeflemistir.

1958 yilinda yiiriirliige konan istikrar paketine ragmen ekonomik istikrarin
saglanamamasi devletin liberal ekonomi politikalarini terk ederek devlet ve 6zel
sektoriin birlikte faaliyet gosterdigi ekonomi modeline ge¢cmesine neden olmustur.
Devlet bankacilik sektoriine de daha fazla miidahale edebilmek amaciyla 2999 Sayili
Bankalar Kanunu’nun noksan kalan hiikiimlerini tamamlamak i¢in 1958 yilinda 7129
Sayili Bankalar Kanunu’nu ¢ikarmistir. S6z konusu kanunun en 6nemli yenilikleri
bankacilik denetiminde devlet miidahalesinin artirilmasi ve kredilerin kalkinma i¢in
oncelikli goriilen alanlara yonlendirilebilmesi i¢in devlete miidahale imkani
tanimasidir'®. Bu dénemde sektor agisindan énemli bir gelisme de Tiirkiye Bankalar
Birligi’nin kurulmasidir. 1958 yilinda 6zel bankalarin sayilarinin artmastyla birlikte
bankacilik sektorde faaliyet gosteren bankalar arasindaki dayanigmanin tesis edilmesi
ve bankacilik mesleginin gelismesi amaciyla Tiirkiye Bankalar Birligi kurulmustur®®.
1960’11 yillara kadar kurulan bankalarin bazilar1 isim degisikligine ugramig, dénemin
ekonomik sartlarina uyum saglayamayarak tasfiye edilmis veya baska banka ile
birlestirilmistir. 1929 Biiyiik Buhran ile baslayan ve Ikinci Diinya Savasinin sonu
arasindaki daralma donemi ile 1950’11 yillarin sonu sektoriin en zorlandigi donem

olmustur.
4.3.2. 1961-1980 Donemi

Tiirkiye ekonomisi 1960-1980 yillart arasinda ekonomide devlet
miidahalesinin arttig1 ithal ikameci politikalarla yonetilmistir. Diger yandan, Tiirkiye
1963 yilinda yiirtirliige konan I. BYKP ile planli doneme ge¢mistir. Bu donemde
bankacilik sistemi iizerindeki devlet kontrolleri artirilmistir. Bankalarin mevduat ve

kredi faiz oranlari, komisyon oranlari ve kredi limitleri devlet tarafindan belirlenmistir.

14 «“Bankalar Kanunu”, RG, 02.07.1958, S. 9944 (Cevrimigi)
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/9944.pdf, 2 Temmuz 2024.
15 Oztin Akgiic, Yiiz Soruda Tiirkiye’de Bankacilik, 2. bs., Istanbul, Gercek Yaymevi, 1989, s. 48.
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Kredilerin kalkinma planlarinda Onceliklendirilen yatirimlar1 finanse etmeleri
saglanmigtir. Yeni banka kurulmasina istisnalar haricinde izin verilmemistir. Bunun
yerine mevcut bankalarin yeni sube agmalar tesvik edilmistir. Ayrica kiiclik 6l¢ekli
bankalarin birlesme suretiyle maliyetlerinin azaltilmas1 amaglanmistir. Cogu kiiciik
Olcekli banka bu donemde tasfiye edilmistir. T.C. Turizm Bankasi, Sinai Yatirim ve
Kredi Bankasi, Devlet Yatirim Bankasi, Tiirkiye Maden Bankasi, Devlet Sanayi ve
Isci Yatinm Bankasi, Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankas1 ve Arap-Tiirk Bankas1 bu
donemde kurulmustur'®. Bu dénemdeki bankalar devletin planl kalkinma misyonuna

uyumlu bir sekilde ¢ogunlukla kalkinma ve yatirim bankasi olarak kurulmustur.

1960-1980 donemi bankacilik sektoriinde devletin  agirliginin  oldugu,
kalkinma ve yatirim bankaciliginin 6n planda tutuldugu bir donem olmustur. Bununla
birlikte, 1970’11 yillarda belirli sermaye gruplar1 bazi bankalarin hakim ortagi olmaya
baslamistir. Ozel sektdr yatirimlarmi artiracag: diisiincesinde olan devlet ilgili
donemde holding bankaciligin1 desteklemistir!’. Bu dénemde sonuglar1 ¢ok fazla
diistiniilmeden 6nii a¢ilan holding bankaciligi ilerleyen donemlerde Tiirk bankacilik
sektorlinlin 6nemli bir sorunu hale gelmistir. Bu bankalardan bazilar1 usulsiiz sekilde

sadece kendi kuruluslarini fonlayarak finansal sistemin bozulmasina yol agmustir.
4.3.3. 1981-2000 Donemi

1960-1980 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde uygulanan ithal ikameci
politikalar, uygulamadaki hatalar ve o siyasi krizler nedeniyle basarili olamamis ve
ekonomik istikrarin bozulmasiyla sonuglanmistir. Ekonomik dengesizlikler ve
yasanan kriz Tiirkiye’nin temel ekonomi politikalarinda degisiklige gitmesini zaruri
kilmistir. 24 Ocak 1980 Kararlar1 ve sonrasinda Tiirkiye, ithal ikameci politikalari ter
ederek ihracata dayali biiylime stratejisiyle serbest piyasa ekonomisine gegis

yapmistir.

1980’1 yillarin baslangict ile dis ticaretin serbestlestirilmesi, devletin

ekonomideki payinin azaltilmasi ve 6zel sektor agirlikli, dinamikleri 6zel sektor

16 TBB, 50. Yihnda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye'de Bankacihk Sistemi ''1957-2007",
Istanbul, TBB Yayinlari, 2008, s. 12.
7 Yildirim, a.g.e., s. 29.
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tarafindan belirlenen piyasa mekanizmasinin kurulmasi hedeflenmistir. Bu baglamda,
yeni ekonomi politikalarinin uygulanmasi ve iktisadi biiylime igin gerekli olan
tasarruflarin arzu edilen seviyeye getirilebilmesi i¢in esnek doviz kuru ve pozitif reel
faiz uygulamas1 benimsenmistir'®. S6z konusu politikalar 1980 yilindan itibaren finans
sektoriinde de doniisiimii gerektirdiginden s6z konusu donem finansal serbestlesmenin
hizlandig1 dénem olmustur. Dolayisiyla bankacilik sektorii mevzuatinin kosullara

uygun olarak degistirilmesi gerekmistir.

Ilk olarak 1983 tarihli 70 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile 7129 Say1li
Bankalar Kanunu’nun bazi hiikiimleri degistirilmistir. Banka kurma ve sube agma,
bunlar i¢in gerekli 6zkaynak miktarlari, yeni faaliyete gecen bankalar icin gerekli is
ve islemler, bankacilik faaliyetlerinin ve mevduat kabulii izinlerinin kaldirilmasi,
genel kurullar, yonetim organlarinin tesisi, i¢ denetim, yedek akce, mevduat ve
krediler, bankacilik hesap ve kayit diizeni, mesleki disiplin ve kamu denetimi, tasarruf
mevduati sigorta sistemi (ilk olarak bu kararname ile diizenlenmistir), birlesme, devir,
tasfiye, bankacilik suclarina iliskin cezalar bu kararname hiikiimleri ile diizenlenen
temel hususlardir’®. Bankacilik sektdriinii detayl olarak diizenleyen kararname 1985

yilinda 3182 Sayili Bankalar Kanunu’na doniistiiriilmiistiir.

3182 Sayili Bankalar Kanunu ile uluslararasi denetim ve gozetim esaslar1 ve
uluslararasi bankacilik standartlar1 igsellestirilmistir. Donuk krediler i¢in daha etkin
bir karsilik sistemi getirilmistir. Bankalar arasi para piyasasinin kurulmasi, TCMB’nin
acik piyasa islemlerine ve para programi uygulamasina baslamasi, yurtici yerlesik
kisilere doviz tutma ve doviz hesab1 agma izninin verilmesi, sermaye hareketlerinin
serbestlestirilmesi, Tiirk Lirasinin konvertibilitesinin ilan edilmesi, yabancilara
Tirkiye’de menkul kiymet yatirnmi yapma ve doviz hesabi agma izninin verilmesi ve
EFT sistemine islerlik kazandirilmasi bu donemin bankacilik sektorii agisindan 6nemli

sayilacak diger gelismeleridir®®. Piyasanin serbestlestirilmesi ve faiz oranlarmin

8TBB, a.g.e., s. 14.

19 “Bankalar Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname”, RG, 22.07.1983, S. 18112 (2. Miikerrer)
(Cevrimigi) https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/18112_2.pdf, 3 Temmuz 2024.

20 <7129 Sayil1 Bankalar Kanunu’nun Baz1 Maddelerinin Degistirilmesine iliskin 31.8.1979 Tarihli ve
28 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile Bankalar Hakkinda 22.7.1983 Tarihli ve 70 Sayili Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabulii Hakkinda Kanun”, RG, 02.05.1985, S. 18742
(Cevrimigi) https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/18742.pdf, 3 Temmuz 2024.
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serbestce belirlenebilmesi sektorde rekabetin artmasina ve yerli ve yabanci birgok

bankanin sektore girmesine neden olmustur. Serbestlesmeye bagli olarak kamu

otoritesi de yeni bankalarin kurulmasini kolaylastirmistir. Finansal piyasalarin dis

piyasalara agilmasi, yeni yerli ve yabanci bankalarin piyasaya girmesi, piyasadaki

rekabet ve teknolojinin gelismesi bankalarin klasik mevduat bankaciligindan ¢ikarak

kaynaklarini ve kredi plasman yontemlerini gelistiren modern bankalara doniismesini

saglamistir.

Tablo 4.2.: Tiirkiye’de 1980-2000 Déneminde Kurulan Bankalar

Banka Kurulus Banka Kurulus
Citibank A.S. 1980 Birlesik Yatirim Bankasi 1989
Kogbank A.S. 1981 Kibris Kredi Bankasi Ltd. 1989
Bank Mellat 1982 Tekfenbank 1989
Turkish Bank A.S. 1982 Calyon Yatirim Bankasi Tiirk A.S. 1990
Bank of Credit and Commerce Int. 1982 HSBC Bank A.S. 1990
Habib Bank Limited 1983 Alternatif Bank A.S. 1992
ING Bank A.S. 1984 Eurobank Tekfen A.S. 1992
JPMorgan Chase Bank N.A. 1984 Merrill Lynch Yatirim Bank A.S. 1992
Millennium Bank A.S. 1984 Kentbank A.S. 1992
Tiirkiye Ithalat ve Thracat Bankas1 A.S. 1984 Park Yatirim Bankasi A.S. 1992
Adabank A.S. 1985 Toprakbank A.S. 1992
WestLB AG 1985 Yurtbank 1993
Ak Uluslararas1 Bankas1 A.S. 1985 Takashank 1995
Fiba Bank A.S. 1985 EGS Bank 1995
Ulusal Bank T.A.S. 1985 Anadolubank A.S. 1996
Tekstil Bankas1 A.S. 1986 Denizbank A.S. 1997
Turkland Bank A.S. 1986 ING Bank N.V. 1997
Bank Kapital Tiirk T.A.S. 1986 Diler Yatirim Bankast A.S. 1998
Finans Bank A.S. 1987 GSD Yatirim Bankast A.S. 1998
Taib Yatirrm Bank A.S. 1987 Credit Suisse First Boston 1998
Tiirk Eximbank 1987 Okan Yatirim Bankasi A.S. 1998
Credit Lyonnais S.A. 1987 Rabobank Nederland 1998
Marmara Bankas1 A.S. 1987 Aktif Yatirnm Bankasi A.S. 1999
Deutsche Bank A.S. 1988 Bank Pozitif 1999
Birlesik Tiirk Korfez Bankas1 A.S. 1988 Nurol Yatirim Bankasi A.S. 1999
TYT Bank 1988 Atlas Yatinm Bankas1 A.S. 1999
Sociéte Générale (SA) 1989 Morgan Guaranty Trust Co. 1999

Kaynak: TBB, a.g.e., s. 236-247.
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1980-2000 doneminde Tiirkiye’de birgok banka kurulmustur. Bu bankalarin
yarisina yakint ayni donem veya sonrasinda faaliyetlerini sonlandirmig veya baska
bankalar ile birlestirilmistir. Kalanlar1 ayni unvanlarla veya sermayedarlarinin

degismesi sonucu unvan degistirerek faaliyetlerine devam etmektedir.

1990’1 yillarda kamu aciklarinin i¢ borg¢lanma yoluyla finansmani, hazine
senetlerinin vergiden muaf tutulmasi bankalari hazine senedi almaya 6zendirmistir. Bu
donemde bankalarin ¢ogu topladiklart mevduati hazine senedi aliminda kullanmustir.
Bankalarin topladiklart mevduati hazine senedine yatirmasi 6zel sektdr agisindan

dislama etkisi yaratmistir.

Bu yillarda bankacilik sektdriinde yasanan problemlere kalici onlemler
alinmamas: iilkede yasanan ekonomik kriz Tiirk bankacilik sektdriinii olumsuz
etkilemistir. 1994 yilinda iilkede yasanan ekonomik krizin akabinde 5 Nisan Kararlari
yirtrliige konmustur. 5 Nisan Kararlarinin hemen akabinde {i¢ ticari banka iflas
etmistir. iflaslarin ardindan mevduat ¢ikislart hizlanmistir. Sektoriin krize girmemesi

icin bankalardaki mevduata ve faize %100 devlet garantisi verilmistir.

1999 yilima gelindiginde, holding bankaciligi yapan Esbank, Siimerbank,
Yurtbank, Yasarbank ve Egebank o yillarda TCMB biinyesinde bulunan TMSF’ye
devredilmistir. Diger yandan, Birlesik Yatirim Bankasi’nin lisans1 iptal edilmistir?’.
Sektorde yasanan kriz bankacilik sektoriine iliskin yeni diizenlemelerin getirilmesini
gerektirmis olup 1999 yilinda 4389 Sayili Bankalar Kanunu yiiriirliige konmustur. Bu
kanunla getirilen en 6nemli diizenleme BDDK nin kurulmasidir. Bankacilik sektoriinii
diizenleyecek ve denetleyecek olan kurul banka ve sube agilmasi ile tasfiyeleri
hakkinda yetkiyle donatilmistir. Bunlarin yani sira; bankalarin sermaye yeterliliginin
Ol¢iilmesi ve degerlendirilmesi, krediler i¢cin genel ve 6zel karsilik ayrilmasi, mali
durumu bozulan bankalar hakkinda alinacak tedbirler s6z konusu kanunda diizenlenen
diger hususlardir®. Ek olarak, yaklasik 6 ay sonra yiiriirliige konan 4491 Sayili Kanun
ile 4389 Sayili Bankalar Kanunu’nda birtakim degisiklikler yapilmistir. Yapilan

21 Mehmet Takan, Melek Acar Boyacioglu, Bankacilik, Teori, Uygulama ve Yontem, 7. bs., Ankara,
Nobel Yaynlari, 2015, s. 8.

22 «“Bankalar Kanunu”, RG, 23.06.1999, S. 23734 (Cevrimigi)
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/23734.pdf, 3 Temmuz 2024.
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degisikliklerle; banka kurulus izinleri veya faaliyet iptali ile ilgili yetkiler Bakanlar
Kurulu’'ndan almarak BDDK’ya devredilmigtir. Mali yapilarint iyilestiremeyen
bankalarin TMSF’ye devredilip yeniden yapilandirilmasi hiikiim altina alinmastir.
TMSF’ye devredilen bankalarin yoneticilerinin kusurlu olmalar1 halinde is ve
islemlerden sorumlu tutulmalarina karar verilmistir. Ozel finans kurumlarinin bankalar
kanununa kapsamma almmustir®. BDDK’nin kurulmasiyla birlikte, s6z konusu
kanunlar ilerleyen zamanlarda BDDK tarafindan yiiriirliige konan ydnetmeliklerle

detaylandirilmis olup sektdr iizerindeki kamu denetimleri artirilmistir.

Kamu otoritesinin bankacilik sektoriin getirdigi kapsamli diizenlemelere
ragmen Tiirk Bankacilik sektorii 1990’11 yillarda kirilgan bir yapiya biirinmiistiir. S6z
konusu kirilgan yap1 bankalarin ekonomik dalgalara karsi duyarli hale getirmistir. Bu
nedenle Tiirk Bankacilik sektorii cesitli donemlerde krizler yasamistir. Bankacilik

sektoriliniin yasadigi en biiyiik kriz Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleridir.

Kasimm 2000 ve Subat 2001 ikiz krizleri Tiirk bankacilik sektoriinii derinden
etkilemistir. Sektoriin kriz agamasina gelmesi 1999 yilina kadar gegen siirede sektoriin
yapisinda meydana gelen bozulmalar sebebiyledir. 1999 yilina kadar gecgen siirede

Tiirk bankacilik sektorii ile ilgili asagidaki sorunlar mevcuttur®*:

> Kamu bankalarinin hazine finansmaninda énemli bir rol oynamasi ve

O6denmeyen borglar nedeniyle gorev zararlarinin ciddi boyutlara ulagmasi,

> Bankacilik sektoriiniin - stirekli artan kamu finansman ihtiyacini

fonlamalar1 ve asli goérevi olan aracilik faaliyeti fonksiyonunun islerligini yitirmesi,

> Holding bankalarinin agirlikli olarak kendi grup sirketlerini fonlamasi

ve bu nedenle aracilik faaliyetinin etkin bir sekilde yerine getirilememesi,

> Kamu otoritesinin mali durumu bozulan bankalara iliskin 6nlem almada
gec kalmast ve bankacilik gozetim ve denetiminin uluslararasi standartlarda

yapilamamasi,

23 “Bankalar Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasina Hiskin Kanun”, RG, 19.12.1999, S. 23911
(Cevrimigi) https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/23911.pdf, 3 Temmuz 2024.
24 Parasiz, Finansal Kurumlar ve Piyasalar, s. 177-178.
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> Bankacilik sektoriinde rekabet ortaminin yaratilamamasi, sektorde

yogunlugun artmasi ve bankalarin finansal olarak zayif olmasi.

Yukarida sorunlar1 haiz bankacilik sektdriine iliskin 1999 yilinda yapilan
diizenlemeler sektoriin yapisimi diizeltme konusunda yetersiz kalmistir. Kasim 2000

Krizi 6ncesinde Etibank ve Bank Kapital TMSF’ye devredilmistir.

1990’1 yillarda kamunun finansman ihtiyaci hazine senetlerinin faizlerinin
yiiksek olmasi nedeniyle ¢ogunlukla bankalar tarafindan karsilanmistir. Bu donemde
yiiksek faiz elde etmek igin birgok banka kurulmustur. Yurti¢i faizin gorece yiiksek
olmas1 bankalar1 yurtdisindan kisa vadeli bor¢ alip igeride hazine senetleri almaya
tesvik etmistir. Bu islemler bankalarin acik pozisyonlarinin giderek artmasina sebep
olmustur. Bankalarin varliklarinin igerisinde hazine senetlerinin agirligi artmus,
bilangolar varlik fiyatlarinin degisimine asir1 duyarli hale gelmistir. Ayrica, bazi
kisilerin siyasi niifuzla bankacilik lisansi1 alarak mevduat toplamalari, bu kaynaklar
grup sirketlerine aktarmalar1 ve bunlar1 batak kredi olarak gostermeleri (o donemin
tabiriyle banka hortumlamalar1) bankacilik sektoriiniin yapisini bozmustur?. Sektor
bu durumdayken ortaya ¢ikan Kasim 2000 Krizi gecelik faizlerin asir1 ylikselmesine
sebep olmustur. Likidite krizinin zirve yaptigi bu tarihte uzun vadeli devlet tahvillerini
gecelik repo ile finanse eden Demirbank, bankalarin kredi kanallarini kapatmasi
sonucu ylikiimliiliiklerini yerine getiremeyerek 06.12.2020 tarihinde TMSF’ye

devredilmistir.

Kasim 2000°deki likidite ihtiyact IMF’den saglanan fonla giderilmistir. Kisa
stireli de olsa kriz atlatilmistir. Ancak, yillarin birikimi olan ekonomik sorunlara siyasi
gerginlikler de eklenince ekonomi tekrar kriz yasamigtir. Subat 2021 krizi Tiirk yapisi
itibartyla kirilgan bankacilik sektoriinii derinden etkilemistir. Bankacilik sektdrii hem
faiz riski hem de kur riskine maruz kalmistir. S6z konusu riskler sektorde ciddi
kayiplara sebep olmustur. Ulusalbank, Tktisat Bankasi, Sitebank, Tarisbank, Kentbank,
EGS Bank, Birlesik Fon Bankas1 ve Toprakbank 2001°de, Pamukbank ise 2002°de

25 Giilten Kazgan, Tiirkiye Ekonomisinde Krizler (1929-2001), 2. bs., istanbul, Bilgi Universitesi
Yaylari, 2008, s. 273-274.
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TMSF’ye devredilmistir. Kamu ve 6zel bankalarin yeniden yapilandirma ¢aligmalari

devlet icin ciddi bir mali yiik olusturmustur.
4.3.4. 2001 Sonrasi Donem

Tiirkiye yasadigi ikiz krizin ardindan IMF’nin gozetiminde Giiglii Ekonomiye
Gegis Programi’mi acgiklamistir. Programin amaci lilke ekonomisindeki giiven
bunalimini ortadan kaldirmak ve geri doniilemeyecek sekilde kamunun ve ekonominin
yeniden yapilandirmasma yonelik altyapiyr olusturmaktir. Programin bankacilik
sektorii ile ilgili hedefi ise sektorde basta kamu ve TMSF biinyesindeki bankalar olmak
tizere hizl1 ve kapsamli bir yeniden yapilandirmayi ve bdylelikle bankacilik sektorii ile
reel sektor arasindaki iliskiyi tesis etmektir. Bu amag, 6zellikle iktisadi biiyiimenin
finansman i¢in gerekli olan kredilerin reel sektore etkin bir sekilde aktarilmasi igin

onemlidir.

Programa istinaden hazirlanan Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma
Programi ise 15.05.2001 tarihinde agiklanmistir. Bu programin amaci; kamu
bankalarini finansal sistem igerisinde birer istikrarsizlik unsuru olmaktan ¢ikarmak,
TMSF biinyesindeki bankalarin problemlerini en kisa silirede ¢ozmek ve bankalarin
saglikl bir yapiya kavusmalarini saglamaktir. Programin iki ana unsuru sektorde mali
ve operasyonel olarak yeniden yapilanma ve gozetim ve denetim cercevesini
giiclendirici, etkinligi ve rekabeti artiric1 yasal ve kurumsal diizenlemelerdir?®. 2001
sonrasinda kamu bankalarinin sermayeleri giiglendirilmis ve gorev zararlar1 6zel tertip

hazine senetleriyle finanse edilmistir.

Diger yandan, kamu bankalarinin vade ve likidite kaynakli riskleri yonetilebilir
seviyeye indirilmistir. Etkinlik ve verimlilik amaciyla gerekli organizasyonel
degisiklikler yapilmistir. Bu siirecte bircok banka TMSF’ye devredilmis, s6z konusu
bankalar dogrudan satis, birlestirildikten sonra satis, baska bir bankaya devir veya
birlestirme yoluyla yeniden yapilandirilmistir. Ozel bankalarin sermayelerinin

artirtlmasi saglanmistir.

2 BDDK, “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” (Cevrimici)
https://www.bddk.org.tr/Duyuru/EkGetir/8?ekld=8, 3 Temmuz 2024.
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Tablo 4.3.: Tiirkiye’de 2001 Y1li ve Sonrasi Faaliyeti Sona Eren Bankalar

- Faaliyetin Sona
Banka Kurulus Tarihi Errr):e Tarihi
Ak Uluslararas1 Bankas1 A.S. 1985 2005
Atlas Yatirim Bankasi A.S. 1999 2001
Bank Kapital Tirk T.A.S. 1986 2001
Birlesik Tiirk Korfez Bankast A.S. 1988 2001
Credit Lyonnais S.A. 1987 2004
Credit Suisse First Boston 1998 2003
Demirbank T.A.S. 1953 2001
Ege Giyim Sanayicileri Bankas1 A.S. 1995 2002
Egebank A.S. 1928 2001
Eskisehir Bankasi T.A.S. 1926 2001
Etibank A.S. 1935 2001
Fiba Bank A.S. 1985 2003
ING Bank N.V. 1997 2003
Iktisat Bankasi 1927 2002
Interbank 1888 2001
Kogbank A.S. 1981 2006
Milli Aydin Bankasi T.A.S.(Tarisbank) 1913 2002
Morgan Guaranty Trust Co. 1999 2001
Okan Yatirim Bankas1 A.S. 1998 2001
Osmanli Bankas1 A.S. 1863 2001
Pamukbank T.A.S. 1955 2004
Rabobank Nederland 1998 2002
Sinai Yatirim Bankasi A.S. 1963 2002
Stimerbank A.S. 1933 2002
Tekfen Yatirnm ve Finansman Bankas1 A.S. 1989 2001
Toprakbank A.S. 1992 2002
Tiirk Ticaret Bankasi A.S. 1913 2002
Tiirkiye Emlak Bankas1 A.S. 1926 2001
Tiirkiye Imar Bankasi1 T.A.S. 1928 2005
Tiirkiye Titiinciiler Bankasi Yasarbank A.S. 1924 2001
Ulusal Bank T.A.S. 1985 2001
Yurt Ticaret ve Kredi Bankasi A.S. (Yurtbank) 1993 2001

Kaynak: TBB, a.g.e., s 247.

Yeniden yapilandirma ¢aligsmalariin akabinde sermayesi gli¢lendirilen Tiirk
Bankacilik sektorii eskisine gore daha saglikli bir yapiya biiriinmiistiir. 2005 yilinda
sektore iligkin 6nemli bir yasal diizenleme yapilmis olup 5411 Sayili Bankacilik

Kanunu yiiriirlige konmustur. S6z konusu kanun ile birlikte Tiirk Bankacililik sektorii
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faaliyetleri uluslararasi kabul gormiis glincel normlara ve uygulamalara biiytik 6l¢iide
uyarlanmistir. Sirketlerin piyasaya giiven vermesi, yatirim alabilmesi ve krizlere kars1
daha dayanikli olmas1 i¢in hayati dneme sahip olan kurumsal yonetim ilkeleri ilgili
Kanun igerisinde ayr1 bir kisim olarak yer almistir. Kanunda yer alan bir diger 6nemli
gelisme ise daha once 6zel finans kurumu olarak faaliyetlerini siirdiirmekte olan
sirketlerin katilim bankalarina déniistiiriilmesidir?’. Boylelikle bankacilik sektdriine

banka statiistinde yeni oyuncular katilmistir.

Kriz sonras1 Tiirk bankacilik sektoriine getirilen yeni diizenlemeler ve
yiiriitiilen yapilandirma caligsmalar1 yabanci ilgisini artirmis olup yabancilar ortaklik
kurma veya yeni bankacilik lisans1 alma yoluyla piyasaya girmislerdir. Ozellikle 2004-
2006 donemi giriglerin hizlandigi dénem Tiirk bankacilik sektoriinde yabancilagsma
donemi olarak adlandirilmistir?. 2001 yilinda yabanci sermayeli bankalarm aktif
biiyiikliigiiniin toplam bankacilik sektorii aktif biiytikliigiine oran1 %3 iken 2009
Haziran ayi itibariyla yaklasik %20 olmustur?®. Bu oran 2024 haziran ay1 itibariyla
%25’e ulasmistir®. Borsaya kayith bankalarin islem goren hisselerindeki yabanci
sahipligini de hesaba kattigimizda Tiirk Bankacilik sektoriiniin giderek yabanci

sermayenin kontroliine gectigini sdylemek miimkiindiir.

2008 yilinda ABD’de baslayan ve tiim Diinya’y1 etkileyen kiiresel finans krizi
Tiirk sektoriinii de olumsuz etkilemistir. Krizle birlikte kredi daralmasi yasanmus,
getiri oranlarinda diislisler meydana gelmistir. Bununla birlikte, krizin atlatilmas1 Tiirk
bankacilik sektorii agisindan kolay olmustur. Kolay toparlanmanin nedeni Tiirk
bankalarinin 6zkaynaklarinin saglam, bilanco yapilarmin giiglii olmasidir®l. Bunun
yani sira kriz sonrasi Basel II kriterlerine uyum ¢alismalarina baslayan sektoriin uyum

konusunda krize kadar 6nemli bir yol katetmesi, diger yandan Tiirk bankalarinin elinde

27 “Bankacihik Kanunu”, RG, 01.11.2005, S. 25983 (1. Miikerrer) (Cevrimigi)
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2005/11/20051101M1-1.htm, 3 Temmuz 2024.

28 Mehmet Giinal, Para Banka ve Finansal Sistem, 4. bs., Ankara, Berikan Yayinevi, 2021, s. 180.

2 Takan ve Boyacioglu, a.g.e., s. 8.

% BDDK, “Aylik Bankacilik Sektorii Verileri”.

31 Ozlem Durgun, "2008 Krizinin Ardindan Tiirk Bankacilik Sistemi", Yiiziincii Y1l Universitesi IIBF
Dergisi, S: 1, 2016, s. 47.
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krize sebebiyet veren mortgage baglantili menkul kiymetlerin bulunmamasi diger

onemli nedenlerdir.

2008 Kiiresel Finans Krizi Tiirk bankacilik sektoriiniin dayanikliliginin ispati
konusunda 6nemli bir gelisme olmustur. Krizin akabinde sektore yerli ve yabanci
sermayeli yeni bankalar giris yapmustir. 2011 yilindan bu yana 5’1 yabanci 14’1 yerli
olmak {izere toplam 19 yeni bankaya faaliyet izni verilmistir. Bu bankalardan Tiirkiye
Emlak Katilim Bankas1 A.S. 1988 yilinda kurulan, 2001 yil1 itibartyla tasfiye siirecine
sokulup 2017°de tasfiye durumu kaldirilan Tiirkiye Emlak Bankasi A.S.’nin 2018
yilinda katilim bankasi olarak yeniden hizmet vermesinin kararlastirilmasiyla ortaya
cikmistir. Bir diger banka, Diinya Katilim Bankasi A.S. ise TMSF biinyesindeki
Adabank A.S.’nin 2023 yilinda satilmasi, unvaninin ve faaliyet tliriinlin degistirilmesi
suretiyle faaliyete ge¢mistir. Asya Katilim Bankast A.S. ise 2015 yilinda TMSF’ye
devredilmis olup bankanin; 2016 yilinda faaliyet izni kaldirilmis, 2017 yilinda iflasina

karar verilmistir.

2019 yili sonunda Cin’de baslayan ve tiim Diinya’ya yayilan Covid-19 salgin
hastalig1 2020 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren lilkemizde de goriilmeye baslamistir.
Salgin hastaligin yayilmasiyla birlikte Diinya’da ve lilkemizde uygulanan kapanma
tedbirleri talep daralmasina ve bir¢ok sektoriin durmasina sebep olmustur. Dolayisiyla
talep ve tiretimde daralmalar yasanmistir. Bu siirecin Bankacilik sektoriine de etkileri
olmustur. Bankacilik islemleri daha ¢ok online sistemler tizerinden yapilmigstir. Salgin
nedeniyle isletme ve hanehalkinin kredi ihtiyact artmistir. Salgina iliskin vaka sayisi
arttikga bankalarin kredi hacminde artis, takipteki kredilerinde azalig goriilmiistiir.
Bununla birlikte bankacilik sektoriiniin biinyesindeki risklerin seviyeleri artis

gostermistir®

. Talep ve iiretim daralmasina ve firma ve hanehalki gelirlerinin
azalmasina ragmen kredi hacmindeki artis ve takipteki kredilerdeki azalis, kamu
otoritesinin almis oldugu koruyucu tedbirler ¢ercevesinde, genisletici politikalardan,
kredi smiflamalarindaki  siireleri uzatilmasindan ve kredilerin  yeniden

yapilandirilmasindan kaynaklanmistir. Salgin siirecine genel olarak bakildiginda,

32 Pinar Kog v.d., Covid-19 Salginimin Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerindeki Etkilerinin Analizi,
Ankara, Tksad Publishing House, 2021, s. 101-102.
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genisletici politikalar ¢ergevesinde, giiclii sermaye ve teknolojik altyapiya sahip olan

Tiirk bankacilik sektoriinde ciddi bir olumsuzluk yaganmadigi goriilmiistiir.

Salgin sonrasinda 2023 yilmin ikinci yarisina kadar siirdiiriilen genisletici
politikalar Tiirk bankacilik sektoriinde kredilerin ve karliliklarin artmasina sebebiyet
vermistir. 2023 yilmin ikinci yarisindan sonra uygulanmaya baslanan daraltici

ekonomi politikalari ise etkisini 2024 yilinda gostermeye baslamistir.

44. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE FAALIYET
GOSTEREN KURULUSLAR

Tiirk Bankacilik Sistemi TCMB, BDDK ve diger ilgili kuruluslarin gézetimi
ve denetiminde 34 mevduat bankasi, 20 kalkinma ve yatirim bankasi ve 9 katilim
bankasi olmak {lizere (bunlarda 2 adedi dijital bankadir) toplam 63 banka ile
faaliyetlerini siirdiirmektedir. 1 adet banka ise TMSF biinyesindedir.

4.4.1. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Merkez bankalar1 bir lilkede para politikalarinin uygulanmasindan sorumlu
olan kurumlardir. Politika yapiciliginin yan sira, para basimi (emisyon), bankalarin
son kredi mercii olma, bankacilik islemlerini diizenleme ve denetleme fonksiyonlarina

da sahiptir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin kurulmasinin akabinde yapilan 1923 tarihli izmir
Iktisat Kongresi'nde tedaviil bankasi islevini gérecek milli bir banka fikri ortaya
atilmis ve akabinde bankanin kurulmasi i¢in ¢alismalara baglanmistir. Calismalar 1930
yilinda tamamlanabilmis ve 11.06.1930 tarihinde TCMB anonim sirket olarak
kurulmustur. Banka 3.10.1931 tarihinde faaliyetlerine baglamistir. Cesitli donemlerde
bankanin usul ve esaslarinin giincellenmesine iliskin mevzuat degisiklikleri yapilmis
olup halihazirda yiirtirliikte olan 1211 Sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Kanunu’na gore bankanin gérevleri sunlardirs:

3 “Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu”, RG, 26.01.1970, S. 13409 (Cevrimigi)
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/13409.pdf, 3 Temmuz 2024.
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> Acik piyasa islemleri yapmak, Tiirk lirasinin i¢ ve dig degerini

korumak, kur rejimi belirlemek,

> Bankalarin zorunlu karsiliklar1 ve umumi disponibiliteleri ile ilgili usul
ve esaslar1 belirlemek, reeskont ve avans islemleri yapmak, iilkenin altin ve doviz

rezervlerini yonetmek,

> Turk lirasinin hacim ve tedaviliini diizenlemek, 6deme ve menkul

kiymet transferi ve mutabakat sistemleri kurmak, bu sistemleri ¢aligtirmak,

> Finansal istikrar icin para ve doviz piyasalar ile ilgili diizenleyici
tedbirler almak, mali piyasalar1 izlemek, mevduat ve katilim fonlarimin vade ve

tiirlerini belirlemek,

> Hiikiimetin mali ve ekonomik miisaviri, mali ajan1 ve haznedar1 olmak,

mali sistemle ilgili olarak istenilecek hususlarda hiikiimete goriis vermek,

> Bankalar ve uygun gorecegi diger mali kurumlar hakkindaki gortislerini
ve tespitlerini Cumhurbagkanligi ile bu kurum ve kuruluslari diizenleme ve denetleme

yetkisine sahip kuruluslara bildirmek

TCMB yukarida bahsi gecen gorevlerini bagimsiz bir sekilde yerine
getirmektedir. Banknot ihraci ve para politikasinin belirlenmesi ve uygulanmasinda

tek yetkili ve sorumlu TCMB’dir.
4.4.2. Mevduat Bankalari

Ana faaliyeti kendi nam ve hesabina mevduat kabul etmek ve topladiklar
mevduat1 temelde kredi kullandirmak olan bankalardir. Kiigiik tasarruflarin yatirima
doniismesi acisindan sektdrde 6nemli bir fonksiyonlar1 vardir®*. Mevduat bankalar
mevduat toplayip kredi verme hizmetinin yan1 sira geleneksel bankacilik hizmetleri
(miisteriler lehine teminat ve garanti verilmesi, 6deme /tahsilat, doviz/menkul kiymet

alim-satim, ¢ek/senet istira, saklama, vb.) sunmaktadir.

34 Goniil Alkan, Finansal Piyasalar ve Kurumlar, Ankara, Detay Yaymcilik, 2015, s. 76.
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Tablo 4.4.: Tirkiye’de Faaliyet Gosteren Mevduat Bankalari

Banka Kurulus Yerli/Yabanci Kamu/Ozel
Akbank T.A.S. 1948 Yerli Ozel
Alternatifbank A.S. 1992 Yabanci Ozel
Anadolubank A.S. 1996 Yerli Ozel
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 1976 Yabanci Ozel
Bank Mellat 1984 Yabanci Ozel
Bank Of China Turkey A.S. 2016 Yabanc1 Ozel
Burgan Bank A.S. 1992 Yabanci Ozel
Citibank A.S. 1981 Yabanci Ozel
Denizbank A.S. 1997 Yabanci Ozel
Deuthsche Bank A.S. 1988 Yabanci Ozel
Fibabanka A.S. 1984 Yerli Ozel
Enpara Bank A.S. 2023 Yabanci Ozel
Habip Bank Limited 1982 Yabanci Ozel
HSBC Bank A.S. 1990 Yabanci Ozel
ICBC Turkey Bank A.S. 1986 Yabanci Ozel
ING Bank A.S. 1984 Yabanci Ozel
Intesa Sanpaolo S.P.A. 2013 Yabanci Ozel
JP Morgan Chase Bank N. A. 1984 Yabanci Ozel
MUFG Bank Turkey A.S. 2013 Yabanci Ozel
Odea Bank A.S. 2011 Yabanci Ozel
QNB Finansbank A.S. 1987 Yabanci Ozel
Rabobank A.S. 2013 Yabanci Ozel
Societe Generale S.A. 1989 Yabanci Ozel
Sekerbank T.A.S. 1953 Yerli Ozel
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 1863 Yerli Kamu
Turkish Bank A.S. 1981 Yerli Ozel
Turkland Bank A.S. 1986 Yabanci Ozel
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 1927 Yabanci Ozel
Tiirk Ticaret Bankas1 A.S. 2021 Yerli Ozel
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 1946 Yabanci Ozel
Tiirkiye Halk Bankast A.S. 1938 Yerli Kamu
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1924 Yerli Ozel
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1954 Yerli Kamu
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 1944 Yerli Ozel

Kaynak: BDDK, “Bankalar” (Cevrimigi) https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/77, 3

Temmuz 2024.
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Tiirkiye’de halihazirda faaliyet

gosteren 34 adet

mevduat bankasi

bulunmaktadir. Bunlardan 3’{i kamu bankasidir. 23 banka yabanci sermayelidir®.

4.4.3. Kalkinma ve Yatirnm Bankalari

Kalkinma ve yatirim bankalar1 mevduat veya katilim fonu kabul etme yetkileri

olmayan, bunlarin disindaki kaynaklarla kredi kullandirmak esas olmak {izere kurulan

ve dzel kanunlarla kendilerine verilen diger gorevleri de yerine getiren kuruluslardir®®.

Tablo 4.5.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Kalkinma ve Yatirim Bankalari

Banka Kurulus | Yerli/'Yabana | Kamu/Ozel
Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. 1999 Yerli Ozel
Bank of America Yatirim Bank A.S. 1992 Yabanci Ozel
Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S. 1999 Yabanci Ozel
D Yatirim Bankas1 A.S. 2020 Yerli Ozel
Destek Yatirim Bankasi A.S. 2021 Yerli Ozel
Diler Yatirim Bankas1 A.S.. 1998 Yerli Ozel
Golden Global Yatirim Bankasi A.S. 2019 Yerli Ozel
GSD Yatirim Bankas1 A.S. 1998 Yerli Ozel
Hedef Yatirim Bankasi A.S. 2022 Yerli Ozel
Iller Bankas1 A.S. 1933 Yerli Kamu
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 1995 Yerli Ozel
Misyon Yatirim Bankasi A.S. 2021 Yerli Ozel
Nurol Yatirim Bankasi A.S. 1999 Yerli Ozel
Pasha Yatirim Bankas1 A.S. 1987 Yabanci Ozel
Q Yatirim Bankas1 A.S. 2022 Yerli Ozel
Standard Chartered Yatirnm Bankasi Tiirk A.S. 1990 Yabanci Ozel
Tera Yatirim Bankasi A.S. 2023 Yerli Ozel
Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. 1987 Yerli Kamu
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi A.S. 1975 Yerli Kamu
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 1950 Yerli Ozel

Kaynak: BDDK, a.y.

Kalkinma bankalar1 daha ¢ok gelismekte olan iilkelerde i¢ ve dis kaynaklardan

elde ettikleri fonlarla kamu ve 6zel sektoriin uzun vadeli ihtiyaclarini karsilarlarken,

yatirim bankalar1 daha ¢ok gelismis iilkelerde fon ihtiyaci olanlarin ¢ikardiklari

% Hisselerinin %50°den fazlas1 yabanci sermayenin elinde olan bankalar yabanci sermayeli bankalar

olarak ifade edilmistir.

% Sadi Uzunoglu, Yeni Baslayanlar i¢in Bankacilik, Istanbul, Kriter Yaymevi, 2011, s. 14.
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menkul kiymetlerin fon arz edenler tarafindan alinmasina aracilik etmektedirler. Tiirk
bankacilik sektoriinde halihazirda 20 adet kalkinma ve yatirim bankas1 bulunmaktadir.
Bunlardan 3 adedi kamu bankasi olup kalan 17 adedi 6zel tesebbiistiir. Ayrica
bunlardan 16 adedi yerli, kalan 4 adedi yabanci sermayelidir. Uzun yillardir sektore
yeni oyuncu girmez iken, son yillarda finansal sistemin gelismesine paralel olarak
sektore girmek isteyen gruplarin sayisinda artis olmustur. 2000 yil1 ve sonrasinda 6

banka BDDK’dan kurulus izni almistir.
4.4.4. Katihm Bankalan

Diinya’da ve Tiirkiye’de Islam Dini kurallar1 geregi ellerindeki fon fazlasini
faizli finansal varliklarda degerlendirmeyen ©nemli bir kesim bulunmaktadir.
Dolayisiyla, faiz hassasiyeti olanlarin ellerindeki fonlar1 finansal sisteme etkin bir
sekilde aktarabilecek alternatif finansal kurumlara ve yontemlere ihtiya¢ duyulmustur.
Diinya’da baslangic1 1970’li yillara dayanan faizsiz bankacilik faaliyetleri Tiirkiye’de
1980’11 yillarin ortalarinda 6zel finans kurumlar1 biinyesinde baglamistir. S6z konusu
0zel finans kurumlar1 2005 yilinda yiiriirliige konan 5411 Sayili Bankacilik Kanunu

ile katilim bankalarina doniistiiriilmistir.

Tablo 4.6.: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalari

Banka Kurulus Yerli/Yabana1 | Kamu/Ozel
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. 1984 Yabanci Ozel
Diinya Katilim Bankas1 A.S. 2023 Yerli Ozel
Hayat Finans Katilim Bankas1 A.S.* 2022 Yerli Ozel
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 1989 Yabanci Ozel
T.0.M. Katilim Bankas1 A.S.* 2022 Yerli Ozel
Tiirkiye Emlak Katilim Bankast A.S. 2019 Yerli Kamu
Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. 2005 Yabanci Ozel
Vakif Katilim Katilim Bankas1 A.S. 2015 Yerli Kamu
Ziraat Katilim Katilim Bankas1 A.S. 2015 Yerli Kamu

* Dijital banka
Kaynak: BDDK, a.y.

Katilim bankalari; maliklerinin dini inanglar1 dolayisiyla, faizle calisan
bankalara yatirilmayan, altin, doviz, gayrimenkul gibi varliklara doniistiiriilen ve hatta

yastik atinda gomiilenen tasarruflarin finansal sisteme ve dolayistyla iiretim siirecine
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dahil edilmesi amaciyla kurulan ve kar-zarar ortaklig1 anlayisiyla faaliyette bulunan
kurumlardir®’. Katilim bankalarina yatirilan paralar katilim hesabi veya cari hesaplara
aktarilmaktadir. Bu hesaplara faiz isletilmemektedir. Katilim hesaplarindan
olusturulan havuzlardan miisterilere faizsiz finansman yontemleri ¢ergevesinde fon
kullandirilmaktadir. Havuzdan kullandirilan fonlarin getirisi ilgili katilim hesabi
sahiplerine kar pay1 olarak dagitilmaktadir. S6z konusu islemde kar-zarar ortakligi

anlayis1 esastir. Onceden bir getiri garantisi verilmemektedir.

Katilim bankalar faizsiz finansmana ek olarak mevduat bankalarinin verdigi
geleneksel tiim hizmetleri sunmaktadirlar. Ek olarak, katilim bankalar1 leasing

islemlerine yetkili kilinmiglardir.

Tiirkiye’de halihazirda 9 adet katilim bankasi faaliyet gostermektedir. Bu
bankalarin 3’1 yabanci sermayeli 6zel girisimlerdir. 3 katilim bankasi kamuya ait iken

kalan 6’s1 6zel statiidedir.
4.4.5. TMSF Biinyesindeki Bankalar

Tiirk Bankacilik sektoriiniin sthhati i¢in 6nemli bir yeri olan ve 1983 yilindan
bu yana faaliyetlerini siirdiiren TMSF’nin gorevleri; mevduat sigortaciligi, banka
¢oziimleme, geri kazanim ve olaganiistii hal kapsaminda yiriitilen kayyimlik

faaliyetleridir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu’na goére BDDK mevzuat hiikiimleri
cercevesinde gerekli gordiigli hallerde bir bankanin faaliyet iznini kaldirabilmekte
veya bankanin yonetimi ve denetimini TMSF’ye devredebilmektedir. Her iki durumda

da banka ile ilgili sonraki stire¢c TMSF tarafindan yiiriitilmektedir.

TMSF kuruldugu giinden bu yana bir¢ok bankanin rehabilitasyonu, tasfiyesi,
devri, birlestirilmesi ve satisi islemlerini ylriiterek bankacilik sektoriiniin istikrarinda

onemli bir rol oynamistir. TMSF biinyesinde halihazirda Birlesik Fon Bankas1 A.S.

37 Abitter Ozulucan, Fevzi Serkan Ozdemir, Katihm Bankacihg, istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2010, s.
6.
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(Bayindirbank) bulunmaktadir. Birlesik Fon Bankasi A.S. 2002 yilindan itibaren fona

devredilen bankalarin tasfiyesine yonelik bir gecis bankasina doniistiiriilmiistiir®®,

4.5. TURK BANKACILIK SEKTORUNE iLISKIN TEMEL
VERILER

Bu boliimde Tiirk bankacilik sektoriiniin tarihsel gelisimini agiklamak
amaciyla sektore iliskin temel veriler analiz edilecektir. Tezin arastirma kapsami

cergevesinde, grafiklerle desteklenen veriler 2003 yil1 sonrasi ile sinirlandirilmistir.

4.5.1. Banka, Sube, ATM ve Personel Sayisi

Tiirk bankacilik sektorii Haziran 2024 itibariyla faaliyetlerini 62 banka (Grafik
4.1.”e dahil olmayan 63. banka Enpara Bank A.S.’ye 23 Agustos 2024’te faaliyet izni
verilmistir), 10.857’si yurti¢i ve 81’1 yurtdis1 olmak tizere toplam 10.938 adet sube,
50.668 ATM ve toplam 210.210 personel ile slirdiirmektedir.

Geessssesvessce
cesesscsnsssens eesssccae sessesee
sesesssscce R R P P T R T LR T TR R L sesscsene

Grafik 4.1.: Tiirk Bankacilik Sektoriinde Banka Sayis1 (Adet, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, “Aylik Bankacilik Sektorii Verileri”.

Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren banka sayis1 2003 yilindan 2020

yilina kadar 50 civarinda seyrederken, 2020 y1il1 sonrasi faaliyet izni verilen bankalarla

38 TMSF, “Fona Devredilen Bankalar” (Cevrimici)
www.tmsf.org.tr/tr/Tmsf/Cozumleme/fon.devredilen, 3 Temmuz 2024.
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birlikte (¢ogunlukla kalkinma ve yatirim ile katilim bankalar1) bu sayi, 2024 yili

haziran ay1 itibartyla 62 olmustur.
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Grafik 4.2.: Tirk Bankacilik Sektoriinde Sube Sayis1 (Adet, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Tiirk bankacilik sektoriiniin sube sayisina bakildiginda, 2024 yili haziran ay1
itibartyla yurti¢i ve yurtdisi toplam sube sayisinin 10.938 oldugu gériilmektedir. S6z
konusu sube sayilarinda kamu bankalar1 6ndedir. 2003 yilinda 6.078 olan sube say1s1
2015 yilinda 12.269°a ulasmistir. Sube sayisi ilgili tarihten sonra kademeli olarak
azalis gostermistir. Ozellikle bilgi teknolojilerinin gelismesi ile operasyonlarin
merkezilesmesi ve islemlerin internet veya mobil subeler araciligiyla yapilmasi sube

sayilarinin azalmasinda 6nemli etkenler olmustur.

2024 yili haziran ay1 itibariyla Tiirk bankacilik sektérii ATM sayisi ise
50.668’dir. 2003 yilinda 6.078 olan ATM sayist ilgili yildan itibaren kademeli olarak
artis gostermistir. ATM teknolojilerinin gelismesi, ¢ogu bankacilik hizmetinin ATM
tizerinden yapilabilmesi, s6z konusu dagitim kanalinin daha da yayginlasmasina

olanak saglamistir.
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Grafik 4.3.: Tiirk Bankacilik Sektoriinde ATM Sayisi (Adet, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Bankacilik sektorii bir hizmet sektorii olup sektoriin insan ve teknoloji yogun
bir yapist mevcuttur. Tiirk bankacilik sektdriinlin yurtici ve yurtdist merkez ve
subelerinde 2024 yili haziran ay: itibariyla toplam 210.210 personel mevcuttur. Bu
personelin 916’s1 yurtdisi personeldir. Sektorde dijital uygulamalar arttik¢a yillar

itibartyla tipki sube sayis1 gibi personel sayisinda da azalma goriilmektedir.

217.504 210.210
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Grafik 4.4.: Tiirk Bankacilik Sektoriinde Personel Sayisi (Adet, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

4.5.2. Temel Bilanco Verileri

Bu baslik altinda 2003 yil1 ve sonras1 Tiirk bankacilik sektoriiniin konsolide

temel bilanco kalemlerinin gelisimi ele alinacaktir. Grafiklerde bilango tutarlarinin
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2019 yili itibariyla ciddi bir artis gosterdigi goriilmektedir. Bunun en énemli sebebi
2019 sonrasi Tiirkiye ekonomisinde yasanan enflasyonist ortamdir. Bununla birlikte
tutarlar enflasyonist etkiden arindirilsa dahi Tirk bankacilik sektoriiniin toplam

hacminin genel olarak artis trendinde oldugunu sdylemek miimkiindiir.

4.586,9
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Grafik 4.5.: Menkul Kiymetler (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Bankalar temelde kaynaklarini (mevduat/katilim fonu, yabanci kaynaklar ve
0zkaynaklar) menkul kiymetlere yatirm yapmak veya kredi vermek suretiyle
degerlendirmekte ve bunlardan getiri elde etmektedir. SPK diizenlemelerine gore
menkul kiymetler, para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak iizere paylar, pay benzeri sair
kiymetler ve bunlara iligkin depo sertifikalar1 ile bor¢lanma araglari veya menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araclari ile s6z konusu
kiymetlere iliskin depo sertifikalarin1 ifade etmektedir®®. Tiirk bankacilik sektériiniin
aktifindeki menkul kiymetlerin biiyiikliigii 2003 yili sonunda 106,8 Milyar TL iken
2024 yilinin haziran ayinda 4.586,9 Milyar TL dir. 2003 yilinda toplam aktif i¢erisinde
%42,8 olan menkul kiymetler pay1 2017 yilina kadar kademeli olarak diismiis ve
%12,3’e gerilemistir. Akabinde ise artmis ve 2024 yil1 haziran ayinda %16,3 olmustur.

39 “Sermaye Piyasas1 Kanunu”, RG, 30.12.2012, S. 28513 (Cevrimigi)
www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121230-1.htm, 4 Temmuz 2024.
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Grafik 4.6.: Toplam Nakdi Krediler (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Tiirk bankacilik mevzuatinda genel olarak; bankalar tarafindan verilen nakdi
krediler, teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi
gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye
piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette
verilen oOdiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi
krediler, tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayrinakdi kredilerin
nakde tahvil olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler nedeniyle iistlenilen riskler, ortaklik paylar
kredi olarak tamimlanmaktadir®®. Grafik 4.6°daki toplam nakdi krediler bankalar

tarafin kullandirilan ve bankalarin aktifinde yer alan canli nakdi kredilerdir.

Tiirk bankacilik sektoriiniin kullandirmis oldugu toplam kredilerin miktari
2003 yilinda 66,2 Milyar TL iken 2024 yili haziran aymnda 13.851,9 Milyar TL
olmustur (bu veriye bankalarin birbirilerine kullandirdig: krediler, finansal kiralama
alacaklar1 ve takipteki krediler dahil degildir). 2003 yilina bakildiginda toplam krediler
tutarinin sektoriin aktif tutari icerisindeki pay1 %26,5 iken bu oran 2017 yilina kadar
kademeli olarak artarak %64,4’e ulasmistir. Bu husus bankalarin finansman ihtiyaci
olan ekonomik birimleri daha fazla fonlandigini gosterdiginden, kredi kanalinin

calismasi agisindan olumlu olarak degerlendirilmistir. Toplam kredilerin payt 2017

40 “Bankacilik Kanunu”, RG, 01.11.2005, S. 25983.
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sonrasinda ise kademeli olarak diislis gostermis ve 2024 yili haziran sonu itibartyla
%49,4 olarak gergeklesmistir. Bunun temel nedeni, genisletici para politikalar
cercevesinde politika faizinin diigiik tutuldugu 2022 ve 2023 yillarinda TCMB’nin,
belirli limitlerin tizerinde faiz oraninda kredi kullandirilmasi durumunda, bankalara

tahvil tutma zorunlulugu getirmesidir.
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Grafik 4.7.: Tiiketici Kredileri & Bireysel Kredi Kartlar1 (Sektor, Milyar TL, 2003-
2024)

Kaynak: BDDK, a.y.

Tiiketici kredileri (bireysel krediler) hanehalkina kullandirilan krediler olup
konut kredisi, tasit kredisi ve ihtiyac kredisi olmak {iizere {i¢ ana grupta
siiflandirilmaktadir. Keza bireysel kredi kartlar1 da bireylerin tiikketim ihtiyaclarini
finanse etmektedir. Bireysel krediler igerisinde en biiyiik paya sahip olan grup konut
kredileridir. Toplam nakdi krediler igerisinde tiiketici kredileri ve bireysel kredi
kartlar1 miktar1 ise 2003 yilinda 12,8 Milyar TL iken 2024 yil1 haziran ayinda 3.230,3
Milyar TL olmustur. Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlarinin toplam nakdi
krediler icerisindeki pay1 ise 2003 yilinda %19,4 iken bu oran 2014 yilina kadar
kademeli olarak yiikselmis ve 2013 yilinda %31,7 olmustur. Sonraki yillarda tiiketici
kredileri ve bireysel kredi kart1 alacaklarinin toplam nakdi krediler igerisindeki
payinda diisiis gézlemlenmistir. Bununla birlikte son 2 yilda yiikselis géze carpmakta
olup enflasyonist ortamin etkisiyle, 2024 y1l1 haziran ay1 itibariyla tiiketici kredileri ve

bireysel kredi kart1 alacaklarinin pay1 %23,3 olmustur.
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Grafik 4.8.: Ticari Krediler & Ticari Kredi Kartlar1 (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Ticari krediler ve ticari kredi kartlar1 kaleminin icerisinde bankalarin sahis
isletmelerine, KOBI’lere ve biiyiik dlcekli firmalara kullandirdiklari nakdi krediler ile
bu firmalardan ticari kredi kart1 alacaklar1 yer almaktadir. Tiirk bankacilik sektdriinde
ticari krediler ve ticari kredi kartlart miktar1 2003 yilinda 53,4 Milyar TL iken 2024
yil1 haziran aymda 10.621,5 Milyar TL’ye ulagsmustir. Tiiketici kredileri ve bireysel
kredi kartlarinin trendiyle ters orantil1 bir sekilde, toplam igerisindeki pay1 2014 yilina
kadar diislis gosteren ticari krediler ticari kredi karti alacaklarmin toplam nakdi
krediler igerisindeki payi ilgili yildan itibaren stabildir. 2024 y1l1 haziran ay1 itibartyla
toplam i¢indeki oran1 %76,7 olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye ekonomisinde 6zellikle Covid-19 salgini siirecinde gerek firmalar
gerekse bireyler is ve gelir kayb1 yagsamistir. Yasanan ekonomik durgunluk sebebiyle
ekonomik birimlerin kredi ihtiyac1 artis gostermistir. Ekonomi otoriteleri de
ekonomiyi canli tutmak amaciyla, her ne kadar farkli olumsuz sonuglar1 olsa da
genisletici para politikalar1 uygulayarak, birgok diizenleme ile kredi kanalini agik
tutmuglardir. Genisletici para politikalar1 2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren yerini
kademeli olarak daraltict politikalara birakmistir. Politika faizi kademeli olarak
yiikseltilmigtir. Bu nedenle 2023 yili ve sonrasinda kredi artis hizi yavaslamaya

baslamistir.
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Grafik 4.9.: Takipteki Alacaklar (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Tiirk bankacilik sektoriiniin  aktif kalitesinin 6nemli bir gdstergesi olan
takipteki alacaklar miktar1 2003 yilinda 8,6 Milyar TL iken 2024 yili haziran ayinda
216,6 Milyar TL olmustur. Ancak, kredi hacminin yillar itibariyla artis1 goéz ontinde
bulunduruldugunda, takipteki alacak oraninin diisiis trendinde oldugu goriilmektedir.

Bu sektoriin aktif kalitesi agisindan olumlu olarak degerlendirilmistir.
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Grafik 4.10.: Toplam Aktifler (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Bankalarin konsolide aktif biiytikliigii ise 2003 yilinda 249,7 Milyar TL iken
2024 yili haziran aymnda 28.056,2 Milyar TL mertebesine ulagsmigtir. Tiirk finans

sektoriiniin aktif biiylikligl yillar itibariyla artis trendinde olup bu artisin en 6nemli
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etkeni Turk Bankacilik sektoridiir. Halihazirda Tiirk finans sektoriiniin aktiflerinin

yaklagik %85-%90°1 bankalara aittir.

127,0%
100’3% .......... '-.‘...89Y6%
52,9% . gume et
> > I I I I R R T T T T . T R N VR
Q' X N & O QY QS QADQD QDD QDQ YD
A A A A AY AS A A AT AR AYT AT AR AYT ADT ART AYT ADT AR A AD

Grafik 4.11.: Aktif Biiyiiklik/GSYH (Sektér, Yiizde, 2003-2023)

Kaynak: BDDK, a.y. ve TCMB, “EVDS”, (Cevrimigi) www.evds2.tcmb.gov.tr, 4 Temmuz
2024.

Bankalarin aktif biiyiikliigiiniin GSYH’ye oran1 2015 yilinda %100’iin tizerine
cikmis ve 2021°e kadar yiikselisini siirdiirerek 2021 yilinda %127’ye ulasmustir. 2023
yil1 itibariyla bankalarin aktif biiyiikliigiiniin GSYH’ye oran1 %89,6’dir. Her ne kadar
artis trendinde olsa da bu oran AB ortalamasinin yaklasik yaris1 kadardir. Dolayisiyla
bankacilik sektoriinlin gelisme potansiyeli bulunmakta olup iktisadi biiylimeye katkisi

acisindan daha ¢ok gelismesi gerekmektedir.

Aktiflerin nasil finanse edildigini gosteren kaynak tarafina bakildiginda ise
banka bilangolarinda mevduat/katilim fonu, ihra¢ edilen menkul kiymetler ve

6zkaynaklar kalemleri 6ne ¢ikmaktadir.

Tiirk bankacilik sektoriinde aktifler, bankacilik sektoriiniin temel is yapma
yontemi geregi, en fazla mevduat/katilim fonu ile finanse edilmektedir. Mevduat
bankalarimin mevduat, katilm bankalarinin katilim fonu toplama yetkisi
bulunmaktadir. Kalkinma ve yatirim bankalarinin mevduat ve katilim fonu toplama
yetkileri yoktur. Sektoriin mevduat/katilim fonu hacmi 2003 yilinda 155,3 Milyar TL
iken 2024 y1l1 haziran ayinda 16.456,6 Milyar TL’ye ulasmistir.
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Grafik 4.12: Mevduat/Katilim Fonu (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Aktiflerin bir diger finansman yontemi de bankalarin menkul kiymet ihrag
etmek suretiyle kaynak yaratmasidir. Bankalarin ihrag ettikleri menkul kiymet miktar
2003 yilinda 0,5 Milyar TL iken 2024 yili haziran ayinda 769,9 Milyar TL’ye

ulasmistir. Bankalar 2011 yili sonrasinda menkul kiymet ihracina daha fazla

yonelmistir.
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Grafik 4.13.: Ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetler (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Thra¢ edilen menkul kiymetler ve mevduat/katilm fonu disinda bankalarin
pasifinde yabanci kaynak olarak degerlendirilebilecek ana kalemler; repo
islemlerinden saglanan fonlar, TCMB’ye borglar, bankalara borglar ve sermaye

benzeri kredilerdir.
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Grafik 4.14.: Toplam Ozkaynaklar (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Ozkaynaklar kalemi ilgili mevzuat ¢ergevesinde bankalarin faaliyet smirlarini
da belirleyen 6nemli bir kalemdir. Banka 6zkaynaklarinin i¢erisinde 6denmis sermaye,
yedek akgeler, diizeltme/degerleme farklari, donem kari/zarar1 ile ge¢mis yillar
kari/zarar1 bulunmaktadir. Ozellikle Kasim 2000 ve Subat 2001 krizi sonrasinda Tiirk
bankacilik sektorii yeniden yapilandirilmis ve diizenleyici/ denetleyici kurumlar
tarafindan sik1 bir sekilde denetlenmistir. Bu g¢ercevede en ¢ok {izerinden durulan
hususlardan birisi de bankalarin 6zkaynaklaridir. 2003 yilinda 35,5 Milyar TL olan
konsolide banka 6zkaynaklar1 2024 yili haziran ayi itibartyla 2.465,5 Milyar TL
olmustur. Artis trendinde olan Tiirk bankacilik sektorii 6zkaynaklart gii¢lii bir yapiya

sahiptir.
4.5.3. Gelir Tablosu Verileri

Bankalarin gelir tablolarinda, faaliyetleri gercevesinde temel olarak, faiz/kar
pay1 gelirleri, faiz/kar pay1 giderleri, takipteki krediler karsilik giderleri, faiz disi

gelirler ve faiz dis1 giderler kalemleri bulunmaktadir.

Faiz/kar pay1 gelirleri; verilen kredilerden, para piyasasina verilen bor¢lardan,
menkul kiymetlerden, ters repo islemlerinden ve finansal kiralamalardan alinan
faiz/kar pay1 gelirleridir. Faiz/kar pay1 giderleri ise mevduata/katilim fonuna, para
piyasasindan alinan borglara, ihra¢ edilen menkul kiymetlere, repo islemlerine ve

finansal kiralamalara verilen faiz/kar pay1 giderleridir. Bu iki kalemin neti net faiz/kar
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payt geliri (gideri) bakiyesini olusturmaktadir. Net faiz/kar pay1 geliri (gideri)
miktarindan takipteki alacaklar igin ayrilan 06zel karsiliklar diistildiigliinde ise

provizyon sonrasi net faiz/kar pay1 geliri (gideri) bakiyesine ulasilmaktadir.
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Grafik 4.15.: Net Faiz/Kar Pay1 Geliri (Gideri) (Sektor, Milyar TL, 2003-2023)
Kaynak: BDDK, a.y.

Yillar itibariyla artis gosteren Tiirk bankacilik sektorii net faiz/kar pay1 geliri
(gideri) 2003 yilinda 11,3 Milyar TL iken 2022 yilinda 764,3 Milyar TL’ ye ulagmus,
2023 yilinda ise bir miktar gerileme ile 718,4 Milyar TL olmustur. Bankalar 2024
yiliin ilk 6 ayinda ise 444 Milyar TL net faiz/kar pay1 geliri elde etmistir.

Faiz/kar payr dis1 gelirler temel olarak; kredilerden alman {icret ve
komisyonlardan, alinan kar paylarindan, bankacilik hizmet gelirlerinden, aktiflerin
satigindan elde edilen gelirlerden olugsmaktadir. Faiz/kar pay1 dis1 giderler ise temel
olarak; personel giderlerinden, genel karsilik giderlerinden, kidem tazminati1 karsilig
giderlerinden, verilen iicret ve komisyonlardan ve amortisman giderlerinden
olusmaktadir. Diger yandan diger faiz/kar pay1 dis1 gelirleri (giderleri) kalemi de temel
olarak; sermaye piyasasi islemleri kar1 (zarar1), kambiyo kar1 (zarar1), olaganiistii
gelirler (giderler) ve net parasal pozisyon kar1 (zarar1) kalemlerinin net bakiyesidir.
Grafik 4.15.teki net faiz/kar payr geliri (gideri) bakiyeleri bu {i¢ kalemin

netlestirilmesi sonucunda hesaplanmaigtir.
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Grafik 4.16.: Net Faiz/Kar Pay1 Dis1 Gelir (Gider) (Sektor, Milyar TL, 2003-2023)
Kaynak: BDDK, a.y.

Bankalarin konsolide net faiz/kar pay1 dis1 geliri (gideri) 2003 yilindan 2022
yilina kadar negatiftir. 2003 yilinda 0,6 Milyar TL net faiz/kar pay1 dis1 gider yazan
bankalarin s6z konusu net gideri 2022 yilinda 114,6 Milyar TL olmustur. 2023 yilinda
ise net faiz/kar payr dis1 gelir 83,7 Milyar TL’dir. 2024 yilinin ilk yarisinda ise bu
kalem yine negatif (gider) olarak 38,9 Milyar TL seviyesine gelmistir.
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Grafik 4.17.: Net Donem Kar1 (Zarar1) (Sektor, Milyar TL, 2003-2023)
Kaynak: BDDK, a.y.

Yillar itibartyla artis gosteren Tiirk bankacilik sektorii net kar1 2003 yilinda 5,6
Milyar TL iken 2023 yilinda 620,5 Milyar TL’ ye ulagsmistir. 2024 yilinin ilk 6 aylik
doneminde bankalarin toplam net kar1 314 Milyar TL olmugstur. Bankalarin gegen yilin

ilk 6 aylik doneminde 252,5 Milyar TL kar ettigi ve 2024 yilinin haziran ayinda yillik
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enflasyonun %71,60 oldugu goz oniinde bulunduruldugunda bankalarin kar artisinin
enflasyonun gerisinde kaldig1 goriilmektedir. Bu durum gelecek dénemlerde banka

karliliklarinin azalacaginin isareti olarak degerlendirilmektedir.
4.5.4. Bilanco Dis1 Veriler

Bankalar bilang¢olar1 disinda da birtakim riskler tasimaktadir. Bilango dis1 bazi
kalemler, daha Once belirtildigi tlizere, mevzuatimizda kredi olarak sayilmaktadir.
Banka bilangolar1 diginda, nazim hesaplar olarak adlandirilan hesaplarda iki ana kalem

bulunmaktadir. Bunlar, gayrinakdi kredi ve ylikiimliliikler ile taahhiitlerdir.
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Grafik 4.18.: Gayrinakdi Kredi ve Yiikiimliliikler (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Gayrinakdi kredi ve yiikiimliilikler igerisinde teminat mektuplari, kabul
kredileri, akreditifler, cirolar ve bankalarin verdigi diger garanti ve kefaletler yer
almaktadir. Bu 2003 yilinda 46,6 Milyar TL olan gayrinakdi kredi ve yiikiimliikler
2024 yili haziran ayinda 5.183,4 Milyar TL seviyesine ulagsmistir. Bu bakiyenin
%77,6’s11 teminat mektuplari olusturmaktadir. Bagta teminat mektuplar1 olmak tizere,
bilangco disinda izlenen gayrinakdi kredi ve yiikiimliiliikkler bankalarin miisterileri
lehine vermis olduklar1 garantileri icerdiginden, miisterilerin yiikiimliiliikklerini yerine
getirmemeleri durumunda, 3. kisilerin bankalardan tazmin hakki dogmaktadir. Boyle
bir durumda bilango disinda izlenen garanti ve kefaletler tazmin sebebiyle nakdi riske
dontiserek, tazmin olmus gayrinakdi kredi bedelleri olarak bilangonun nakdi krediler

kismina aktarilmaktadir.
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Grafik 4.19.: Taahhiitler (Sektor, Milyar TL, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Bilango dis1 hesaplarda izlenen taahhiitler igerisinde tiirev finansal araglar
(vadeli doviz alim-satim islemleri, para ve faiz swaplari, diger tiirev islemleri) ve diger
taahhiitler (aracilik taahhiitleri, kredi tahsis taahhiitleri, ¢ekler igin 6deme taahhiitleri,
kredi kart1 harcama limiti taahhiitleri ve diger ¢esitli cayilabilir-cayillamaz taahhiitler)
yer almaktadir. 2003 yilinda 76,2 Milyar TL olan taahhiitler 2024 yil1 haziran ayinda
21.303,4 Milyar TL seviyesine ulasmistir. Halihazirda taahhiitlerin 58,81 tiirev
finansal islemlerden meydana gelmektedir. Bir diger 6nemli paya sahip olan kalem ise

%:24,5 oran ile kredi kart1 harcama limiti taahhtitleridir.
4.5.5. Temel Bankacilik Sektorii Rasyolari

Bankacilik sektoriiniin aktif kalitesini, ylikiimliiliiklerini yerine getirebilmesi
acisindan risklere karst dayanikliligini, kaynak yapisini, karlilik performansini ve
finansal piyasalara olan etkisini Olgmek icin birtakim oranlar kullanilmaktadir.
Mevduatin ~ krediye doniisim  orani, takipteki krediler orani, yabanci
kaynaklar/6zkaynaklar, sermaye yeterlilik orani, net faiz marji, aktif karlilik oran1 ve

0zkaynak karlilik oran1 bunlardan baslicalaridir.

Mevduatin krediye doniisiim orani bankalarin topladiklart mevduatin/katilim
fonunun ne kadarini kredi olarak plase ettigini gdsteren dnemli bir orandir. Bu oran
sadece bankalar i¢in degil ekonomi i¢in de 6nemlidir. Soyle ki, bu oranin yiiksek

olmasi bankalarin finansal araci rolilyle birey ya da kurumlarin fon fazlalarinin fona
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ihtiyac duyan kisilere ve firmalara daha fazla aktarildigini gostermektedir. Bu durum
tilke ekonomisinde iktisadi faaliyetlerin artmasini ve katma deger iiretecek yatirimlarin

fonlanmasin1 miimkiin kilarak iktisadi biiyiimeye olumlu katki saglayacaktir.

Grafik 4.20.: Mevduatin Krediye Doniistim Orani (Sektor, Yiizde, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Tiirk bankacilik sektoriiniin yillar itibartyla kredi ve mevduat miktarlar
incelendiginde, 2003 yilinda %48,3 olan mevduatin krediye doniisiim oraninin 2017
yilina kadar artis trendinde oldugu, 2017 yilinda %126,63’e ulastig1, akabinde diisiis
trendine girdigi goriilmektedir. 2024 yili haziran ayi itibartyla bu oran bir 6nceki yilin

sonuna gore bir miktar ylikselerek %86,22 olarak gerceklesmistir.
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Grafik 4.21.: Takipteki Krediler Oran1 (Sektor, Yiizde, 2003-2024)

Kaynak: BDDK, a.y.
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Takipteki krediler orani, bankalarin kredilerinin ne kadarmin geri
O0denmedigini veya geri O6deme giicliigli igerisinde oldugunu gostermektedir.
Bankalarin aktiflerinin kalitesi ac¢isindan Onemli bir orandir. Tiirk bankacilik
sektoriiniin takipteki krediler orani Kasim 2000-Subat 2001 krizleri sonrasinda
artmistir. Ancak akabinde bankacilik sektoriiniin yeniden yapilanma siirecine bagl
olarak diisiis egilimine girmis ve bankalarin aktif kalitesi iyilesme siirecine girmistir.
2003 yilinda %11,5 olan takipteki krediler oran1 2008 global finans krizine kadar
diismiistiir. Krize bagli olarak yiikselen oran 2010-2018 yillar1 arasinda stabil kalmis
2019 yil1 sonrasi giiniimiize kadar tekrar diisiise gegmistir. Aslinda Covid-19 salgini
doneminde yiikselmesi beklenirken, kamu otoritesinin gecici olarak (2020-2021)
kredilerin takip hesaplarina atilma siirelerini uzatmasi nedeniyle takipteki krediler
orani salgin doneminde de diisiis egilimini siirdiirmiistiir. Takipteki krediler oran1 2024
yil1 haziran ay1 itibariyla %1,56 olmustur. Bu oran bankacilik sektdriiniin aktif kalitesi
acisindan olumlu olarak degerlendirilmistir. Bununla birlikte, 2023 yilinin ikinci
yarisindan itibaren uygulanan daraltic para politikalar1 geregi politika faizi kademeli
olarak artirilmistir. Yiiksek faizlerin 6zellikle yabanci kaynak kullanimi yogun olan
bireyler ve isletmeler agisindan ciddi bir finansman maliyeti olusturmasi, yiiksek
finansman gideri nedeniyle isletme karlarinin erimesi ve bilangolariin bozulmasi risk
olarak goriilmektedir. Bu hususun, daralan i¢ ve dis talep de goz Oniinde
bulunduruldugunda, Oniimiizdeki donemlerde bankalarin takip oranini artirmasi

beklenmektedir.
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Grafik 4.22.: Yabanc1 Kaynaklar/Toplam Ozkaynaklar (Sektér, Yiizde, 2003-2024)

Kaynak: BDDK, a.y.
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Yabanci kaynaklar/toplam Ozkaynaklar orami kaynak tarafinda bankalarin
finansal saglamligina iligkin 6nemli bir gostergedir. Bu oranin yiiksekligi bankalarin
kaynaklarini daha fazla bor¢lanma yoluyla finanse ettigini, diger bir deyisle daha fazla
finansal kaldira¢ altinda oldugunu gostermektedir. Boyle bir durumda bankalarin
yiikiimliiliiklerini karsilayamama riskleri artmaktadir. Diger yandan diisiik bir oran ise
bankalarin verimliligini olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle bankalarin dengeli ve
optimal bir yabanci kaynak/6zkaynak orani belirlemeleri gerekmektedir. 2003 yilinda
%590,52 olan yabanci kaynaklar/toplam 6zkaynaklar orani kademeli artiglarla 2024
yil1 haziran ayinda %1.026,28 olarak gergeklesmis olup makul diizeydedir.
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Grafik 4.23.: Sermaye Yeterlilik Orani (Sektor, Yiizde, 2003-2024)
Kaynak: BDDK, a.y.

Bankalarin finansal saglamligina ve giivenilirligine iliskin en ¢ok kullanilan ve
seviyesi ulusal ve uluslararasi sermaye diizenlemeleri ile belirlenmis olan oran
sermaye Yyeterlilik oranmidir. Bankalarin sermaye yeterlilik orani diizenleyici ve
denetleyici kurumlar tarafindan siirekli olarak izlenmektedir. Sermaye yeterlilik orani
bankalarin yiikiimliilikklerinin ne kadarin1 kendi kaynaklariyla karsilayabildigini
gostermektedir. Diger bir deyisle, bu oran bankalarin riskli finansal varliklarinin
potansiyel kayiplarina karsilik ne kadar sermaye ayirdigini ifade etmektedir. Bu oranin

yiiksek olmas1 bankanin finansal agidan giiclii ve giivenilir oldugunu gostermektedir.

Tiirk bankacilik sektoriinlin standart sermaye yeterlilik rasyosu 2003 yilinda

%30,93 iken 2008 yilinda kadar %18’lere gerilemistir. Sonraki yillarda s6z konusu
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oran %17 ile %20 degerleri arasinda ger¢eklesmis olup 2024 yil1 haziran ay1 itibariyla
%17,10 olmustur. Tiirk bankacilik sektoriiniin standart sermaye yeterlilik rasyosu tim
donemlerde yasal sinirlarin lizerindedir. Bu nedenle sektoriin giiclii 6zkaynak yapisina

sahip oldugu goriilmektedir.
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Grafik 4.24.: Aktif Karlilik Oran1 (Sektor, Yiizde, 2003-2023)
Kaynak: BDDK, a.y.

Aktif karlhilik orani (donem net kari1 (zarari)/ortalama toplam aktifler)
bankalarin varlik yonetim kabiliyetini ve bu konuda degisen piyasa kosullarina uyumu
diizeyini belirleyen bir orandir. Aktif karlilik oran1 bankalarin varliklari {izerinden ne
kadar kar elde ettigini gostermektedir. Diger bir deyisle bankalarin kredi verme,
yatirim yapma vb. faaliyetlerinden elde ettigi kazan¢ oranini ifade etmektedir. Bu
oranin yiiksek olmas1 sektor acisindan olumludur. Tiirk bankacilik sektoriiniin aktif
karlilik oran1 2003 yilinda %2,53 olarak gerceklesmis, 2011 yilina kadar yaklasik
%?2’ler seviyesinde seyretmistir. 2010 sonrasi diisiis trendine giren aktif karlilik oranm
Covid-19 salgin1 doneminde 1,07’ye kadar diismiistiir. Salgin sonrasi tekrar yiikselise

gecen aktif karlilik oran1 2023 yilinda %3,28 olmustur.

Ozkaynak karlilik oran1 (donem net kar1 (zarari)/ortalama toplam 6zkaynaklar)
ise bankalarin 6zkaynaklar iizerinden elde ettikleri kar1 gdstermektedir. Diger bir
deyisle bankalarin sermayelerinin verimlilik diizeyini ifade etmektedir. Bu oranin
yuksek olmasi banka 6zkaynaklarinin etkin bir sekilde yonetildiginin isaretidir. Tiirk

bankacilik sektoriinde 6zkaynak karlilik oran1 2003 yilinda %18,15 iken 2018 yilina
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kadar %14-%18 arasinda dalgali bir seyir izlemistir. Covid-19 salgini sonras1 dnemli

yiikselis kaydeden 6zkaynak karlilik oran1 2023 yilinda %42,65 olmustur.

42,65

1815 o eteeeeen 0o,

.................................. 11,28 g E88eesoma.. ;
S I I I O T T R N T SRS SR, S K. SR S N VR
O\ \) S S S Q) Q O\ 3 D D D \ 5 S D \Y 0 ) v O
A A A A A AY 4D AT AT AR ADT AYT ART ADT AT AR ADT AT ART AT 4D

Grafik 4.25.: Ozkaynak Karlilik Orami (Sektor, Yiizde, 2003-2023)
Kaynak: BDDK, a.y.

2023 yilinin ikinci yarisindan itibaren uygulanan daraltict politikalar, politika
faiz oranin yiikselmesi, yiiksek faizlerin isletmelerin karlarini eritmesi, daralan i¢ ve
dis talep ve diger piyasa kosullar1 géz Oniinde bulunduruldugunda banka karlilik

oranlarinin 6niimiizdeki donemde diismesi beklenmektedir.

4.6. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE NAKDIi
KREDILERIN MEVCUT DURUMU

Tiirk bankacilik sektoriintin 2024 yili haziran ay1 itibariyla toplam nakdi kredi
bakiyesi 13.851,9 Milyar TL’dir. S6z konusu bakiyeye takipteki krediler, finansal

kiralama alacaklari ile bankalarin birbirilerine kullandiklar1 krediler dahil degildir.

Detaylarina inildiginde toplam nakdi kredileri; kullandirildiklar1 doviz
cinslerine gore (Tiirk parasi/yabanci para), banka tiirlerine gore (mevduat, kalkinma
ve yatirim, katilim), banka sahiplik durumlarina gére (kamu, yabanci, 6zel) ve kredi
tiirli bazinda ayirmak miimkiindiir. S6z konusu ayrimlar sektoriin yapisini analiz etmek

agisindan énemlidir.
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4.6.1. Doviz Cinsi Bazinda Nakdi Krediler

Bankacilik mevzuatimizda krediler Tiirk parasi cinsinden kullandirilabilecegi
gibi yabanci para cinsinden de kullandirilmaktadir. Ulkemizde birey ve kurumlarin
kredi talebi cogunlukla Tiirk parasi cinsindendir. Bununla birlikte, birey ve kurumlar
dis ticaret islemlerini gerceklestirmek, doviz kuru riskinden korunmak, daha avantajli
faiz imkanlariyla bor¢lanmak veya krediye daha kolay erisebilmek gibi amaglarla

yabanci para cinsinden kredi kullanabilmektedir.

Yabanci
Para;
35,62%

Grafik 4.26.: Nakdi Kredilerin Déviz Cinsi Bazinda Dagilimi (Yiizde, 2024

Haziran)
Kaynak: BDDK, a.y.

2024 yili haziran ay1 itibariyla bankacilik sektoriiniin toplam nakdi kredi
bakiyesinin %64,38’i Tiirk parasi cinsinden, %35,62’si ise yabanci para cinsinden
kredilerden olugmaktadir. Yabanci para cinsinden krediler cogunlukla USD ve EURO
cinsinden kullandirilmaktadir. Son donemlerde uygulanan para politikas1 nedeniyle
Tirk parasi cinsinden kredi faizlerinin artis gdstermesi ve doviz kurlariin aym
seviyelerde artmamasi kredi talep edenleri yabanci para kredilere yonlendirmistir.
Oniimiizdeki donemlerde, Tiirk parasi cinsinden kredi faizleri yiiksek ve déviz kurlari
stabil kaldig1 siirece, yabanci para cinsinden kullandirilan kredilerin paymin artmasi

beklenmektedir.
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4.6.2. Vade Bazinda Nakdi Krediler

Bankacilik sektoriinde kredi vadeleri; kisa vadeli (vadeleri azami 1 yil), orta
vadeli (vadeleri 1-5 yil) ve uzun vadeli (vadeleri 5 yildan uzun) olarak

smiflandirilmaktadir.

Kisa vadeli krediler genellikle cari tiiketim harcamalari, ¢calisma sermayesi,
stok finansmani veya kisa vadeli nakit agiklarin1 kapatmak i¢in kullanilmaktadir. Orta
ve uzun vadeli krediler ise genelde firmalarin yatirim projeleri, sabit kiymet yatirimlari
ve bireylerin gayrimenkul, menkul dayanikl tiiketim mali alimlarinin finansmani igin
kullandirilmaktadir. 2024 yili haziran ay1 itibariyla Tirk bankacilik sektdriinde
kullandirilan kredilerin %51,57’si kisa vadeli kredilerden, %48,431i ise orta ve uzun

vadeli kredilerden olusmaktadir.

Orta ve
Uzun
Vadeli
Krediler;
51,57%

Grafik 4.27.: Nakdi Kredilerin Vade Bazinda Dagilimi (Yiizde, 2024 Haziran)
Kaynak: BDDK, a.y.

Kalici iktisadi biiyiimenin 6nemli bir bileseni olan yatirimlarin genelde orta ve
uzun vadeli krediler ile finanse edildigi goz oniinde bulunduruldugunda, toplam

igerisinde orta ve uzun vadeli kredilerin oraninin daha yiiksek olmasi beklenmektedir.
4.6.3. Banka Tiiri Bazinda Nakdi Krediler

Tiirk bankacilik sektoriinde banka tiirii bazinda mevduat, kalkinma ve yatirim

ile katilim bankalar1 faaliyet gostermektedir. Mevduat bankalar1 temelde fon arz
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edenlerden belirli bir faiz 6demesi karsilig1 topladiklar kredileri yine belirli bir faiz
karsiliginda kredi olarak plase eden, mevduat toplama yetkisini haiz kuruluslardir.
Katilim bankalari ise Islami finans esaslarina gre faaliyet gdsteren kuruluslar olup
mevduat yerine miisterilerinden katilim fonu toplamaktadir. Miisterilere bastan belirli
bir getiri garantisi sunulmamaktadir. Toplanan fonlar faizsiz finans esaslarina gére fon
talep eden miisterilere kredi (murabaha, mudaraba, musaraka vb.) olarak plase
edilmektedir. Bu kredilerden elde edilen kazanclar, banka pay1 alindiktan sonra, fon
sahiplerinden toplanan katilim fonlarinin bulundugu havuza aktarilarak fon sahiplerine
fonlar1 oraninda dagitilmaktadir. Kalkinma ve yatinm bankalarmin ise
mevduat/katilim fonu toplama yetkisi bulunmamaktadir. Bu bankalar kendi
sermayelerini ve para/sermaye piyasalarindan temin ettikleri fonlari orta ve uzun
vadeli projelere, altyap1 yatirimlarina, sanayi ve ticaret yatirimlarina kredi olarak
aktarmaktadirlar.

Kalkinma Katilim;
ve Yatirim; 7,31%

7,06% ‘

Grafik 4.28.: Nakdi Kredilerin Banka Tiiri Bazinda Dagilimi (Yiizde, 2024

Haziran)
Kaynak: BDDK, a.y.

2024 yili haziran ayi itibariyla toplam nakdi kredilerin %85,63°ti mevduat
bankalar1 tarafindan kullandirilan kredilerden, %7,31°1 katilim bankalari tarafindan
kullandirilan kredilerden ve %7,06’s1 kalkinma ve yatirnm bankalar1 tarafindan
kullandirilan kredilerden olusmaktadir. Goriildiigii lizere toplam nakdi kredilerde
mevduat bankalarmin 6nemli bir agirhigi mevcuttur. Tiirk bankacilik sektdriinde

katilim bankalar ile kalkinma ve yatirim bankalarinin toplam krediler icerisindeki
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payr dusiiktiir. Halbuki, inanglar1 geregi tasarruflarii faizli enstriimanlarda
degerlendirmeyen ve/veya faizli kaynak kullanmayan kesimlerin finansal sektore dahil
olmas1 Tirkiye gibi iilkelerde 6nem arz etmektedir. Bu nedenle katilim bankalari
tarafindan Islami finans ilkelerine uygun kullandirilan kredilerin paymin artmasinin
iktisadi biiyimeye katkist olacaktir. Diger yandan, kalkinma ve yatirim bankalariin
da temel islevinin yatirim finansmani oldugu goz oniinde bulunduruldugunda, bu
bankalarin da kredi pastasinda paymin artmasi iktisadi biiyiimeyi olumlu

etkileyecektir.
4.6.4. Kredi Tiiri Bazinda Nakdi Krediler

Tiirk bankacilik sektoriinde kredi verileri, tiirleri bazinda, tiikketici kredileri ve
bireysel krediler, KOBI kredileri ile ticari krediler ve kurumsal kredi kartlar1 olmak
lizere li¢ grupta sunulmaktadir. Tiiketici kredileri (bireysel krediler) hanehalkina
kullandirilan krediler olup konut kredisi, tasit kredisi ve ihtiya¢ kredisi olmak tizere ii¢
ana grupta siniflandirilmaktadir. Bireysel krediler igerisinde en biiyiik paya sahip olan
grup konut kredileridir. Bireylerin kullandiklar1 kredi kartlarina ait bakiye de bu grup
igerisinde yer almaktadir. KOBI*' kredileri ise KOBI tanimimna giren isletmelere
kullandirilan ticari ve nakdi kredilerdir. Ticari krediler ise KOBI’lerden daha biiyiik
isletmelere kullandirilan nakdi kredilerdir. Isletmelerin faaliyetleri icin kullanilan
kredi kartlar1 bakiyeleri de ticari krediler ve kurumsal kredi kartlar1 grubu

igerisindedir.

2024 yili haziran ayi itibariyla bankalarin toplam nakdi kredileri igerisinde
tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlarmin payr %23,32 olmustur. KOBI
kredilerinin pay1 %26,77, ticari krediler ve kurumsal kredi kartlarinin pay1 ise %49,91
olarak gerceklesmistir. Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlariin toplam nakdi

krediler icerisindeki payinin gorece yliksek oldugu degerlendirilmistir. Son yillarda

41 Yillik ¢alisan sayis1 250 kisiden az olan yillik net satis hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri
500 Milyon Tiirk Lirastm asmayan isletmeler KOBI olarak adlandiriimaktadir. KOBI’ler personel
sayist, yillik net satis hasilat1 veya mali bilango biiyiikliiklerine gore kendi icerisinde mikro isletmeler,
kiiclik isletmeler ve orta biiyiikliikteki isletmeler olmak tizere ii¢ grupta siniflandirilmaktadir. Ayrintili
bilgi i¢in bkz:

“Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler Yénetmeligi”, RG, 25.05.2023, S. 32201 (Cevrimigi)
www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2023/05/20230525-6.pdf, 4 Temmuz 2024.
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iktisadi biliylimeye temel katkiyr yapan tiikketim harcamalarinin ¢ogunlukla banka

kredisi ile finanse edildigi goriillmektedir.

KOBI
Kredileri;
\@WKrediler
ve Kurumsal

Kredi Kartlari;
49,91% '

Grafik 4.29.: Nakdi Kredilerin Kredi Tiirii Bazinda Dagilim1 (Yiizde, 2024 Haziran)
Kaynak: BDDK, a.y.

TUIK in en son 2023 yilinin aralik ayinda yayinladig: istatistige gore KOBI’ler
2022 yilinda toplam girisim sayisinin %99,7’sini, istthdamin %70,6’sin1, personel
maliyetinin %47,5'ini, cironun %42,5'ini, iiretim degerinin %36,3'linii ve faktor
maliyetiyle katma degerin %36,4"inii olusturmaktadir*?. Bu oranlarin gelecek yillar
icerisinde ¢ok degismeyecegi beklenmektedir. Dolayisiyla KOBI’ler Tiirkiye
ekonomisinin omurgasidir. Buna ragmen KOBI’lerin toplam nakdi krediler
igerisindeki pay1 diisiik seviyededir. Ulkemizde, her ne kadar son yillarda destekler
artsa da KOBI’ler, basta mikro isletmeler ve potansiyel biiyiime hizlar1 yiiksek ama
riskli girisimler olmak tizere, kurumsal yoOnetim, finansal yonetim ve teminat
problemlerinden dolay1 krediye erisim problemleri yasamaktadir. KOBI’lerin krediye
erisimlerinin kolaylastirilmas: ve toplam nakdi krediler igerisindeki payinin artmasi

iktisadi biiylimeye olumlu katki saglayacaktir.

2 TUIK, “Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Girigim Istatistikleri, 2022” (Cevrimigi)
www.data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Kucuk-ve-Orta-Buyuklukteki-Girisim-Istatistikleri-2022-
49438, 4 Temmuz 2024.
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BESINCIi BOLUM

TURKIYE’DE 2003 VE SONRASI BANKA KREDILERI iLE
IKTISADIi BUYUME ARASINDAKI NEDENSELLIK
ILISKISININ ANALIZI

Kiiresellesme hareketlerinin bir sonucu olarak finansal piyasalar o6zellikle
1990’11 yillardan itibaren birbirilerine daha fazla entegre olmustur. Keza teknolojinin
de gelismesiyle birlikte finansal piyasalarin giderek derinlesmesi, gelismesi ve kiiresel
finansal entegrasyonun artmasi iktisat¢ilar1 finansal sistemlerin iktisadi biiyiime ile
olan iliskisini ve iktisadi bilyiime lizerindeki etkilerini aragtirmaya yonlendirmistir. Bu
donemlerden itibaren ortaya ¢ikan finansal krizler de s6z konusu arastirmalarin

yogunlasmasina sebep olmustur.

Sonug olarak, 20. yiizyilin ortalarindan itibaren finansal gelisme ve iktisadi
biliylime arasindaki nedensellik iliskisini analiz eden, finansal sistemlerin iktisadi
biliylime tizerindeki etkilerini arastiran bircok akademik c¢alisma yapilmistir. S6z
konusu akademik calismalarda; basta krediler olmak iizere banka ve banka disi
finansal kurulus verileri, finansal derinlik ve gelismislik gostergeleri, para ve sermaye
piyasasi biiyiikliikleri ve borsa hacimleri bagimsiz degisken olarak, GSYH, GSYH
biiylime orani, sektdrel bilylime oranlari, sermaye stoku, istthdam verisi vb. veriler ise
bagimli degisken olarak kullanilmaktadir. Bankaciligin finansal sistem igerisinde
onemli bir payr bulundugundan, finansal gelisme parametresi olarak banka kredi

hacmi verilerini kullanan ¢alismalar agirliktadir.

Finansal gelisme ile iktisadi biiylime arasindaki nedensellik iliskisini inceleyen
akademik calismalarin bazilar1 finansal gelismenin iktisadi biiylimeyi hizlandirdig:
tezini savunurken (arz Onciillii hipotezler), bazilar1 iktisadi bilylimenin finansal
gelismeye katki sagladigi tezini one siirmektedirler (talep takipli hipotezler). Diger
yandan, bu iki degiskenin birbiriyle karsilikli etkilesimi oldugunu (karsilikli
bagimlilik) ya da birbirini etkilemedigi (kayitsizlik) yoniinde bulgular iceren

calismalar da mevcuttur. Iki degiskenin birbiri ile etkilesimine iliskin farkli bulgularin
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ortaya ¢ikmasinin sebebinin; yontem farkliliklarinin, calismalarda incelenen iilkelerin

ekonomik yapisi ile incelenen donemler arasindaki farkliliklarin oldugu kanaatindeyiz.

Konuya iligkin yapilan ¢alismalarin geneline bakildiginda, finansal gelisme ile
iktisadi biiylime arasinda bir iliskinin var oldugu ve finansal gelismenin iktisadi
bliylimeyi hizlandirdig tezini savunan ¢aligsmalarin agirlikta oldugu goriilmektedir. Bu
goriislerin hakim oldugu varsayildiginda, bir sonraki temel soru hangi 6zellikteki
finansal sistemlerin iktisadi biiylimeyi daha fazla etkiledigidir. Finansal sistemler
temel olarak banka bazli finansal sistemler ve piyasa bazli finansal sistemler olarak iki
sinifta incelenmektedir. Banka bazli finansal sistemler piyasada aracilik, tasarruflarin
toplanarak fon ihtiyact olanlara tahsisi, yatirim kararlarinin denetlenmesi, risk
yonetimi vb. fonksiyonlarin genellikle bankalar tarafindan yiiriitiildiigii sistemlerdir.
Piyasa bazli finansal sistemler ise s6z konusu fonksiyonlarin banka dis1 sermaye
piyasast kuruluslar1 (borsalar, tahvil piyasalari, araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri vb.) tarafindan yiiriitiildiigi sistemlerdir. Almanya ve Japonya banka bazl
finansal sistemlerin agirlikta oldugu iilkelere, ABD ve Ingiltere piyasa bazl1 finansal
sistemlerin agirlikta oldugu iilkelere 6rnek olarak verilmektedir®. Tiirkiye de banka

bazli finansal sistemin agirlikta oldugu bir iilkedir.

Banka bazli ve piyasa bazli finansal sistemlerden hangisinin iktisadi biiyiimeyi
daha fazla hizlandirdig1 sorusu da bir diger 6nemli sorudur. 2000’li yillarin baginda
yayinlanan bir¢ok akademik ¢alisma banka bazli veya piyasa bazli finansal sistemlerin
iktisadi biliylimeyi tesvik etmede digerinden daha etkili olmadigini, konunun finansal
piyasalarin gelismislik diizeyi ile alakali oldugunu ifade etmistir. Bununla birlikte, O.
Emre Erglingér 2003 yilinda yapmis oldugu ¢aligmada, finansal gelismenin iktisadi
bliylime lizerindeki etkisini test ettikten sonra, diger ¢alismalarin aksine, finansal
sistemin yapisinin da énemli oldugunu, yasalarini ve yargi sistemini zamanla degisen
ekonomik sisteme hizli ve etkin bir sekilde uyarlayabilen {ilkelerin sermaye

piyasalarinin uzun vadeli iktisadi biiyiimeyi tesvik etmede bankalardan daha iyi

! Asli Demirgiig-Kunt, Ross Levine, “Bank-Based and Market-Based Financial Systems: Cross-Country
Comparisons”, Financial Structure and Economic Growth, Ed. by Asli Demirgiig-Kunt, Ross
Levine, Massachusetts, The MIT Press, 2001, p. 81.
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olduklarmi tespit etmistir?. Kanaatimizce Ergiingdr’iin yargi sisteminin esnekligi ile
iktisadi biiylime arasindaki iligki tespiti dogrudur. Ancak yasalarini ve yargi sistemini
zamanla degisen ekonomik sisteme hizli ve etkin bir sekilde uyarlayabilen banka bazli
finansal sisteme sahip iilkelerde de finansal gelisme iktisadi biliyiimeyi tesvik
edecektir. Kaldi ki, bu iki yapryr birbirinin ikamesi olarak degil, birbirinin
tamamlayicisi olarak gérmek gerekir. Bu acgidan bakildiginda her iki yap1 da iktisadi
bliylimeyi destekleyecegi soylenebilir. Diger yandan, her iki finansal sistemin de
birbirilerine gore avantajlar1 ve dezavantajlar1 mevcuttur. Banka bazli finansal
sistemlerde finansman kaynagi bankalar iken piyasa bazli sistemlerde finansman
kaynagi sermaye piyasalaridir. Risk banka bazli sistemlerde merkezi olarak bankalar
tarafindan yonetilirken piyasa bazli sistemlerde risk piyasa katilimcilarina dagitilmis
durumdadir. Bu baglamda piyasa bazli finansal sistemler piyasa soklarina kars1 daha
esnek bir yapiya sahiptir. Bir iilkede hangi sistemin agirlikta oldugu iilkelerin
ekonomik yapilari, ekonomik gelismislik diizeyleri, kiiltiirel ve tarihi gecmisleri vb.

etkenlere bagl olarak degisiklik gostermektedir.
5.1. AMPIRIK LITERATUR TARAMASI

Tezin geg¢mis boliimlerinde iktisadi biiylime, finansal sistem, bankacilik ve
banka kredileri ile 1lgili teorik ¢erceve sunulmus, Tiirkiye 6zelinde iktisadi biiyiimenin
ve bankacilik sektoriiniin tarihi gelisim siireci ele alinmis ve Tiirk bankacilik sektorii
analiz edilmistir. Gegmis boliimler 1s18inda, bu baslik altinda, 6ncelikli olarak finansal
gelisme ile iktisadi biiylime arasindaki iliskiyi ele alan secilmis 6ncii ¢aligmalara yer
verilmistir. Bu ¢alismalar cogunlukla hem piyasa bazli hem de banka bazli sistemlere
iliskin verilerin miisterek kullanildigi1 ¢alismalardir. Akabinde ise, tezin konusu ile
paralel olarak, agirlikli olarak banka kredileri ile iktisadi bliylime arasindaki iliskiyi

analiz eden se¢ilmis literatiir aktarilmistir.

Finansal gelisme ve iktisadi bilylime arasindaki iliskinin irdelenmesine iliskin
oncli olarak kabul edilen ilk goriis 1911 yilinda Schumpeter tarafindan ortaya

atilmistir. Bankalar ve finansal kuruluslar yenilik¢i girisimlerin desteklenmesinde ve

2 0. Emre Ergiingor, “Financial System Structure and Economic Development: Structure Matters”
Federal Reserve Bank of Cleveland Working Paper, No: 03-05, 2003, p. 1.
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iktisadi gelismede Onemli bir rol lstlenmektedir. Schumpeter’e gore kredi ile
yenilikler arasinda yakin bir baglanti vardir. Yeni girisimlerin ortaya atilmasinda
tasarruflar nispeten onemsiz bir isleve sahiptir. Girisimci ihtiya¢ duydugu iiretim
faktorlerini elde etmek igin genelde tasarruf yapmaz ya da mal biriktirmez®. Bunun
yerine bankalar ve finansal kuruluglar girisimcilerin yenilik¢i projelerini finanse

ederek girisimlerin biiylimesine ve iktisadi biiylime katkida bulunmaktadir.

J. Robinson ise 1952 yilinda “girisimin onciiliik ettigi yerde finans takip eder”
ciimlesiyle talep takipli hipotezin dnciisii olmustur®. Robinson’a gore iktisadi biiyiime
finansal sektdre talep yaratmaktadir. Reel sektorde yaratilan talebin karsilanmasi

amaciyla finansal araglar devreye girmektedir.

John G. Gurley ve Edward S. Shaw tarafindan 1955 yilinda yapilan ¢calismada;
iktisadi bliylime stireci analiz edilirken ekonominin reel yoniiniin ele alindig, finansal
yoniiniin ihmal edildigi ifade edilmistir. Gurley ve Shaw’a gore, gelismis finansal bir
sistemde finansal aracilar fonlarin tasarruf sahiplerinden fon talep edenlere
aktarilmasin1 saglar. Iktisadi biiyiime i¢in gerekli olan sermaye birikimi etkin finansal
sistemlerin yoklugunda pek miimkiin degildir. S6z konusu finansal sistemler gerek
piyasaya likidite saglayarak gerekse ekonomilerde risk yonetimine katkida bulunarak
iktisadi faaliyetlerin siirekliligine destek olur. Finansal gelisme ile paralel olarak, etkin
bir risk yonetimi anlayisiyla, artan tasarruflarin mobilizasyonu ve bunlarin verimli ve
teknolojik yenilik iceren yatirrmlara ydnlendirilmesi iktisadi biiyiimeyi hizlandirir®.
S6z konusu mekanizmanin isleyebilmesi i¢in finansal kurumlarin kapasitelerinin

artirtlmasi ve buna yonelik finansal reformlar ile makroekonomik istikrar 6nemlidir.

Hugh T. Patrick’in 1966 yilinda yapmis oldugu calisma finansal gelisme ve
iktisadi biiyliime arasindaki iliskiye dair onemli bir calismadir. Patrick, finansal
gelismenin mi iktisadi biiylimeyi etkiledigi, yoksa tam tersi bir durumun mu mevcut

oldugu sorusuna yanit aramis ve her iki hipotezi de destekleyen donemlerin var oldugu

3 Joseph A. Schumpeter, The Theory of Economic Development, 10th ed., New Brunswick and
London, Transaction Publishers, 2004, p. 136.

4 J. Robinson, "The Generalization of the General Theory”, The Rate of Interest and Other Essays,
London, MacMillan, 1952, p. 86.

5 John G. Gurley, Edward S. Shaw, “Financial Aspects of Economic Development”, American
Economic Review, Vol: 45, No: 4, 1955, pp. 515-538.
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sonucuna ulagsmistir. Patrick’e gore iktisadi biiyiime siirecinin basladigr ilk
donemlerde finansal gelismenin ardindan iktisadi biiyiime hizlanmaktadir. Akabinde,
bliyliyen ekonomilerde ise daha ¢ok firmanin farkli finansal araglara ihtiyaci
dogacagindan, iktisadi biiylime finansal gelismeye katki sunmaktadir. Dolayisiyla
iliski yon degistirmektedir®. Patrick, finansal hizmetlere olan talebin iiretimin
genislemesine ve geleneksel sektorlerin ticarilesmesine bagli oldugunu, dolayisiyla
iktisadi bliylime evresinde firmalarin finansman ihtiyacinin artacagini, bu noktada
finansal aracilarin firma ihtiyaclarini fonlama kabiliyetinin iktisadi biiyiimeye olumlu
katki yapacagini ifade etmistir. Reel ekonominin biiylimesi sonrasinda ise atan
finansman talebi neticesinde finansal piyasalarin gelisecegini ve genisleyecegini

belirtmistir.

Raymond W. Goldsmith 1969 yilinda yayinladig: kitabinda finansal sektoriin
gelisimi ile iktisadi biiyiime arasindaki iligkiyi incelemistir. Bu calisma finansal
yapilarin iktisadi biliylime tlizerindeki etkilerini anlamak isteyenler i¢in 6onemli bir
kaynak olmustur. Goldsmith, ekonominin finansal yapisinin fonlarin en iyi
kullanicisina, yani iktisadi sistemde fonlarin en yliksek getiriyi saglayacagi yere
aktarilmasini sagladigi olciide iktisadi biliylimeyi hizlandiracagini ve iktisadi
performans: iyilestirecegini belirtmistir’. Gelismis ve azgelismis 25 iilkenin 1860-
1963 donemine ait verilerini kullanarak gerceklestirdigi zaman serisi analizinde
finansal gelisme ve iktisadi biiylime arasinda iliski oldugunu ortaya koymustur.
Bununla birlikte, iktisadi biliylimenin hizlanmasina finansal faktdrlerin mi neden
oldugunu yoksa finansal faktorlerin, sebebi baska faktorler olan iktisadi biiyltimeyi mi

yansittiginin belirli bir giiven seviyesinde belirlemenin gii¢ oldugunu ifade etmistir.

1973 yilinda Robert McKinnon ve Edward S. Shaw yapmis olduklar
caligmalarda finansal gelisme ve finansal derinlesmenin iktisadi biiytime {izerindeki
etkilerini incelemiglerdir. McKinnon’a gore sermaye piyasalarinin serbestlesmesi

kritik 6neme sahiptir. Aksi durum diger iiretim faktorlerinin verimsiz kullanilmasina

® Hugh T. Patrick, “Financial Development and Economic Growth in Underdeveloped Countries”,
Economic Development and Cultural Change, Vol: 14, No: 2, 1966, p. 175.

" Raymond W. Goldsmith, Financial Structure and Development, New Haven and London, Yale
University Press, 1969, p. 400.
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neden olmaktadir. Gelismemis ve serbestlesmemis bir sermaye piyasasinda ekonomik
birimler tasarruf ve yatirim siireglerinde uzmanlagamamaktadir. Her girisimci kendi
basina tiiketim, tasarruf ve yatirim karar1 almaktadir. Bu durum kaynaklarin yanlig
tahsisine sebep olmaktadir. Bu yanlis tahsisi 6nlemek i¢in mevcut sermayeyi en iyi
yatirim ve iiretim olanaklarina tahsis edecek etkin bir mekanizmasi iktisadi sistem i¢in
elzemdir®. Béyle bir mekanizmanin varligi, etkin risk yonetimi ve finansal sistemin
giivenilirligi etkin kaynak tahsisi saglayacagindan iktisadi biliyiimeye olumlu katki
yapacaktir. Edward S. Shaw da iktisadi biiylimenin tesisi agisindan finansal derinlesme
tizerinde yogunlagsmis ve finansal derinlesmenin iktisadi biiytime lizerindeki etkilerini
ortaya koymustur. Shaw’a gore bir ekonomide finansal derinlesmenin gostergeleri;
finans piyasalarindaki fiyatlar, faizler ve doviz kurundaki carpikliklar ortadan
kalktiginda artan likidite rezervleri, vergileme {izerindeki baskiyr ve yabanci
tasarruflara olan talebi azaltan finansal akislar, finansal araglarin tiirleri, ¢esitliligi ve
biiyiikliigii ve optimal faiz oran1 ve déviz kuru olarak sayilabilir®. Ek olarak finansal
hizmetlere erisim kolaylig, kredi ve tasarruf oranlarinin biiyiikligii, finansal aracilarin
etkinligi ve etkin yasal diizenlemeler finansal derinlesmenin diger gostergeleridir.
Shaw finansal derinlesme arttikca finansal sistemin tasarruflari daha verimli

yatirimlara yonlendirecegini ve iktisadi bliylimeyi hizlandiracagini ifade etmistir.

K.L. Gupta 1984 yilinda yapmis oldugu calismada, 14 iilkenin 1959-1980
yillar1 arasindaki ¢eyreklik endiistriyel ¢ikt1 ve finansal gelisme (para arz1 ve krediler)
verilerini (iilke bazli farkli donemler mevcut olup veriler ¢ogunlukla 1961-1980
donemine aittir) Granger-Sims metodolojisini kullanarak analiz etmis ve analizinde
finansal gelismeden iktisadi biiyiimeye dogru bir nedensellik tespit etmistir'®. Tiim
calismasinda ise Ozetle; finansal yapisalci yaklasim ¢ercevesinde, finansal gelismenin

iktisadi bliylimeye yol ac¢tiZin1 ve finansal baski yaklagimi ¢ercevesinde, yiiksek reel

8 Robert McKinnon, Money and Capital in Economic Development, Washington, D.C., The
Brookings Institution, 1973, pp. 8-13.

® Edward S. Shaw, Financial Deepening in Economic Development, London, Oxford University
Press, 1973, pp. 7-9.

10 K. L. Gupta, Finance and Economic Growth in Developing Countries, London, Croom Helm Ltd,
1984, pp. 41-50.
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faiz oranlarinin ve bunlarin devamliliginin iktisadi ilerleme i¢in 6nemli oldugunu

vurgulamistir.

Robert Lucas 1988 yilinda, geleneksel biiylime modellerini iilkeler arasindaki
farkliliklar1 agiklamakta basarisiz  olduklar1t gerekgesiyle elestirerek iktisadi
bliylimenin belirleyicilerini daha iyi anlamak i¢in yeni bir teorik ¢ergeve sundugu
calismasinda, iktisadi biiylime {lizerindeki etkileri ile ilgili olarak, finansal konulara
cok kotii bir sekilde gereginden fazla 6nem verildigini belirtmistir'!. Calismanin
genelinde, iktisadi biiyiimenin belirleyicisi olarak finans harici diger etkenleri ele

almstir.

Robert G. King ve Ross Levine 1993 yilinda, 77 iilkenin 1960-1989 donemine
ait; finansal sistemin likit yiikiimliiliikklerin GSYH’ye orani, mevduat bankalarinin
yurti¢i varliklarinin mevduat bankalari ve merkez bankasi yurti¢i varliklarinin
toplamina orani, finans dis1 kesime kullandirilan yurtici kredilerin toplam kredilere
orani, finans dis1 kesime kullandirilan yurtici kredilerin GSYH’ye orani, uzun donem
ortalama GSYH biiylime orani, kisi basina reel sermaye stokunun biiylime orani ve
GSYH’deki kisi basi reel sermaye stoku harici unsurlarin iktisadi biiyiime oram
verilerini kullanarak yapmis olduklar1 regresyon analizinde finansal degiskenler ile
iktisadi biiylime degiskenleri arasinda kuvvetli bir iligki tespit etmislerdir. Etkin bir
finansal sistemin hem sermaye tahsisinin etkinligi i¢in hem de uzun vadeli ekonomik
dinamizm i¢in gerekli olan inovasyon ve girisimciligi tesvik etmek i¢in de ¢ok 6nemli
oldugunu vurgulamislardir. King ve Levine’e gore, arastirma kapsamindaki iilkeler
icin belirlenen finansal kriterler ¢ercevesinde, finansal gelismenin yiiksek diizeyde
gerceklesmesi durumunda s6z konusu tilkelerin iktisadi biiylime oranlar1 10 ila 30 y1l
boyunca nispeten hizli olma egiliminde olacaktir'?>. Bununla birlikte, ¢alismada
nedensellik iliskisinin kurulmasindaki zorluga ve karmasikliga dikkat cekilerek,

finansal geligme ile iktisadi biiylime arasinda ¢ift yonlii iligki olabilecegi belirtilmistir.

11 Robert E. Lucas, “On The Mechanism of Economic Development”, Journal of Monetary
Economics, Vol: 22, No: 1, 1988, p. 6.

12 Robert G. King ve Ross Levine, “Finance and Growth: Schumpeter Might Be Right”, Quarterly
Journal of Economics, Vol: 108, No: 3, 1993, pp. 720-735.
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Ross Levine ve Sara Zervos 1998 yilindaki regresyon analizi ¢alismalarinda 47
tilkenin 1976-1993 yillar1 hisse senedi piyasasi ve bankacilifin gelisimi ile uzun
donem iktisadi bliyiime arasindaki iliskiye odaklanmislardir. Ayrica ¢alismaya asgari
borsa faaliyeti bulunan 31 iilkenin verileri eklenmistir. Regresyon analizinin
kullanildigr ilgili ¢alisma sonucunda, borsa likiditesi ve bankaciligin gelisiminin her
ikisinin de iktisadi bliylime, sermaye birikimi ve verimlilik artis1 ile pozitif yonde ve
giiclii bir iliskisini tespit etmislerdir'®. Calismaya gére dis finansmana bagimh
endiistriler finansal piyasalar1 gelismis {lkelerde daha fazla gelisme imkam
bulmaktadir. Hisse senedi piyasalarinin gelismesi firmalara ihtiyag duyduklar

sermayeyi sagladigi i¢in iktisadi biiylimeye katki saglamaktadir.

Asli Demirgiic-Kunt ve Vojislav Maksiovic 1998 yilinda yapmis olduklari
calismada gelismis ve gelismekte olan 30 farkli {ilkenin hukuki ve finansal yapilarinin
firmalarin biiylime performanslar1 {izerindeki etkilerini arastirmislardir. Caligsmada;
firmalarin biiyiime oranlari, satig gelirleri, varliklar1 ve diger finansal gostergeleri,
tilkelerdeki hukuki sistemin etkinligi, yasal haklarin korunmasi, miilkiyet haklarinin
giivencesi ve sozlesmelerin uygulanabilirligi, bankacilik sisteminin biiyiikligi,
sermaye piyasalarmin derinligi ve finansal araciligin etkinligi veri olarak
kullanilmistir. Panel veri analiz yontemleri kullanilarak yapilan calismada, hukuki
altyapist giiclii ve finansal sistemi gelismis olan iilkelerde firmalarin daha hizli ve
siirdiiriilebilir bir sekilde biiyiidiikleri tespit edilmistir**. Ciinkii giiclii hukuki altyaprya
sahip Tllkelerde hukuki gilivence yatirim ortamim iyilestirerek belirsizlikleri
azaltmaktadir. Diger yandan finansal sistemi gelismis iilkelerde de firmalarin
finansmana erisimini kolaylastirmaktadir. Boylelikle genel ekonomik iyilesme iktisadi

bliylimeyi miimkiin kilmaktadir.

Ross Levine, Norman Loayza ve Thorsten Beck 2000 yilindaki ¢alismalarinda,
71 iilkenin 1960-1995 donemine ait, finansal sistemin likit yiikimliiliiklerinin

GSYH’ye orani, ticari bankalarin yurti¢i varliklarinin ticari bankalar ve merkez

13 Ross Levine, Sara Zervos, “Stock Markets, Banks, and Economic Growth”, The American
Economic Review, Vol: 88, No: 3, 1998, pp. 538-554.

14 Asli Demirgiig-Kunt, Vojislav Maksiovic, "Law, Finance, and Firm Growth", The Journal of
Finance, Vol: 53, No: 6, 1998, pp. 2107-2037.
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bankasi varliklarinin toplamina oran1 ve 6zel sektdre verilen kredilerin GSYH’ye orani
verilerini iilkelerin finansal gelismislik diizeyini hesaplamak ic¢in kullanmislardir.
Ayrica, alacaklilarin yasal haklari, s6zlesmelerin etkinligi ve muhasebe sistemlerinin
gelismiglik diizeyi verilerinin iilkeler arasi finansal gelismislik diizeyini agiklayip
aciklamadigini test etmislerdir. Calismada bagimli degisken olarak kisi basina reel
GSYH verileri kullanilmistir. Panel veri analizi yonteminin kullanildig1 ¢alismada,
alacaklilarin yasal haklari, soézlesmelerin etkinligi ve muhasebe sistemlerinin
gelismislik diizeyinin finansal gelisme diizeyi ile dogru orantili oldugu ve finansal
aracilarin gelisiminde tilkeler aras1 farklilig1 agiklamaya yardimci oldugu belirtilmistir.
Bununla birlikte, finansal aracilarin gelisiminin iktisadi bilylimede dogrudan ve pozitif
bir etki yaratt181 tespit edilmistir'®. Bu ¢alisma ile finansal araciliin iktisadi biiyiime

tizerindeki etkileri daha genis bir perspektiften analiz edilmistir.

Philip Aretis, Panicos O. Demetriades ve Kul B. Luintel tarafindan 2001
yilinda yapilan, ABD, Ingiltere, Almanya, Fransa ve Japonya’nin 1968-1998
donemindeki (iilkeden iilkeye degisiklik gostermektedir) ceyreklik, hisse senedi
piyasast degeri/GSYH, banka kredileri/GSYH, hisse senedi piyasasi oynaklig1 ve
bagimli degisken olarak reel GSYH verileri kullanilarak yapilan VAR analizi
sonucunda, banka bazl1 ve piyasa bazli finansal sistemlerde finansal gelismenin uzun
vadeli iktisadi biiylimeyi tesvik ettigi, 6zellikle Almanya, Fransa ve Japonya’da banka
bazli piyasalarin iktisadi biiylimeye daha fazla katkida bulundugu, ABD ve
Ingiltere’de finansal geligme ile iktisadi biiyiime arasindaki iliskinin zayif oldugu
tespit edilmistir’®. Calismada genel olarak banka bazli finansal sistemlerin piyasa bazl
finansal sistemlere nazaran uzun vadeli iktisadi biiyiimeyi daha fazla tesvik edecegi

goriisiine ulagilmistir.

Yousif Khalifa Al-Yousif tarafindan 2002 yilinda, 30 gelismekte olan iilkenin
1970-1999 dénemi, nakit orani/M1, M2/GSYH ve bagimli degisken olarak kisi bagina

reel GSYH biiylime orani verileri kullanilarak yapilan zaman serisi ve panel veri

15 Ross Levine, Norman Loayza, Thorsten Beck, “Financial Intermediation And Growth: Causality and
Causes”, Journal of Monetary Economics, Vol: 46, No: 1, 2000, pp. 34-63.

16 Philip Aretis, Panicos O. Demetriades, Kul B. Luintel, “Financial Development And Economic
Growth: The Role of Stock Markets”, Journal of Money, Credit, and Banking, Vol: 33, No: 1, 2001,
pp. 21-38.
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analizleri sonucunda, finansal gelisme ve iktisadi bliylime arasinda ¢ift yonli
nedensellik tespit edilmistir!’. Calismaya gére finansal gelisme iktisadi biiyiimeyi
tesvik ederken iktisadi biiylime de finansal gelismeyi desteklemektedir. S6z konusu

iliskinin yonii ve siddeti lilkeden iilkeye degismektedir.

Mohsin S. Khan ve Abdelhak S. Senhadji 2003 yilinda yapmis olduklari
calismada 159 gelismis ve gelismekte olan iilkelerin genel olarak 1960-1999 donemini
kapsayan verileri kullanmistir. Bu veriler; 6zel sektdr kredilerinin, hisse senedi
piyasasi kapitalizasyonunun ve bono/tahvil piyasast kapitalizasyonunun her birinin
GSYH’ye orani ve hisse senedi piyasas: kapitalizasyonu olup finansal derinlik
oOlgiitleri olarak dikkate alinmistir. Panel veri ve regresyon analizi sonucunda yazarlar,
finansal gelisme ile iktisadi biiyiime arasinda pozitif bir iligki tespit etmis olup finansal
gelismenin biiylime lizerindeki etkisinin biiyiikliiglinlin, kullanilan finansal gelisme
gostergelerine, veri sikligima ve tahmin yoOntemlerine bagli olarak degisiklik
gdsterebilecegini ifade etmistir'®. Hem bankacilik sektdriiniin hem de menkul kiymet
piyasalarinin ele alindig1 bu ¢alismada, banka bazli ve piyasa bazli sistemlerin her
ikisinin de iktisadi biliylimeyi tesvik ettigi, ancak hangisinin daha etkili olacaginin

tilkeden iilkeye degisiklik gdsterdigi vurgulanmaigtir.

Thorsten Beck ve Ross Levine 2004 yilinda, 40 iilkenin 1976-1998 doénemi
verilerini kullanarak dinamik panel veri ve regresyon analizi yapmislardir. Bu
analizde; borsalarda yapilan hisse senedi islemlerinin degerinin borsalarda islem géren
hisse senetlerinin toplam degerine orani, borsalarda yapilan hisse senedi islemlerinin
degerinin GSYH’ye orani, borsalarda islem gdren hisse senetlerinin toplam degerinin
GSYH’ye orani, mevduat bankalarinin 6zel sektérde bulunan kredi alacaklarinin
GSYH’ye oram1 ve bagimhi degisken olarak kisi basina reel GSYH verileri
kullanilmistir. Beck ve Levine, calismalar1 sonucunda hem hisse senedi piyasalarinin

hem de bankalarin gelisiminin iktisadi biiylime iizerinde olumlu etkileri oldugu

17 Yousif Khalifa Al-Yousif, “Financial Development and Economic Growth: Another Look at the
Evidence from Developing Countries”, Review of Financial Economics, Vol: 11, No: 2, 2002, pp. 139-
148.

18 Mohsin S. Khan, Abdelhak S. Senhadji, “Financial Development and Economic Growth: An
Overview”, Journal of African Economies, Vol: 12 No: 2, 2003, pp. ii95-ii107.
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sonucuna ulasmistir’®. Calismada banka bazli ve piyasa bazli finansal sistemlerin
olumlu ve farkl etkiler yarattigi, bu etkilerin finansal piyasalarin gelisim seviyesine
gore degiskenlik gosterebilecegi, gelisen ve derinlesen piyasalarin iktisadi biiyiime

tizerindeki etkilerinin daha fazla olacagi ifade edilmistir.

Philippe Aghion, Peter Howitt ve David Mayer-Foulkes 2005 yilinda, Levine,
Loayza ve Beck’in 2000 yilindaki c¢alismalarinin  verilerini  kullanarak
gerceklestirdikleri calismada, Schumpeterci iilkeler arasi yakinsama modelini finansal
kisitlamalar ile test etmistir. Calismaya gore, belirli bir finansal gelismislik seviyesinin
tizerindeki tiim {lkelerin iktisadi biiylime oraninda yakinsamasi gerektigi,
yakinsamaya en biiylik katkinin finansal gelisme tarafindan sunuldugu ve yakinsayan
tilkelerde finansal gelismislik seviyesinin duragan durum GSYH’sine yaklagma
konusunda baslangicta katki sagladigini, ancak bu pozitif etkinin duragan durum
GSYH’sine yaklastikca kayboldugu belirtilmistir?®®. Calismadan ¢ikarilan bir diger
sonu¢ gelismekte olan lilkeler arasinda finansal gelismislik seviyesi gorece yiiksek

olanlarin digerlerine gore daha hizl biiyiiyecegidir.

Karima Saci, Gianluigi Giorgioni ve Ken Holden 2009 yilinda, 30 gelismekte
olan iilkenin, 1988-2001 donemine ait, bankalarca 0zel sektore verilen kredilerin
GSYH’ye orani, likit yiikiimliliklerin GSYH’ye orani, ticari bankalarin yurtici
varliklarmin ticari bankalar ve merkez bankasi varliklariin toplamina orani, hisse
senedi islem orani (islem hacmi/toplam piyasa degeri), islem goren hisselerin
degerinin GSYH’ye oran1 ve bagimli degisken olarak kisi basina reel GSYH verilerini
kullanarak gerceklestirdikleri dinamik panel veri analizinde hisse senedi piyasasinin
gelisiminin iktisadi bilylimeyi olumlu yénde daha fazla etkiledigini belirtmislerdir?..

Calismada hisse senedi piyasasinin gelismisliginin alternatif Slgiitlerinin varliginin

1% Thorsten Beck, Ross Levine, “Stock Markets, Banks, and Growth: Panel Evidence”, Journal of
Banking & Finance, Vol: 28, No: 3, 2004, pp. 424-440.

20 philippe Aghion, Peter Howitt, David Mayer-Foulkes, “The Effect of Financial Development on
Convergence: Theory And Evidence”, Quarterly Journal of Economics, Vol: 120, No: 1, 2005, p.
214,

21 Karima Saci, Gianluigi Giorgioni, Ken Holden, “Does Financial Development Affect Growth?”,
Applied Economics, Vol: 41, No: 13, 2009, p. 1706.
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bankacilik sektoriiniin gelismisligini ifade eden olgiitler lizerinde negatif bir etkiye yol

actig1 ifade edilmektedir.

Ernesto R. Gantman ve Marcelo P. Dabos 2012 yilindaki ¢alismalarinda,
kendilerinden 6nce konuya iliskin yapilan 6nemli ¢alismalardaki verileri genisleterek
olusturduklart 98 iilkeye ait, 1961-1965 ile 2001-2005 arasindaki, dokuz 5 yillik
donem verilerini kullanarak dinamik panel veri analizi gergeklestirmislerdir. Bagimli
degisken olarak kisi basina reel GSYH, bagimsiz degisken olarak; 6zel sektore verilen
toplam kredilerin GSYH’ye orani, kamu harcamalarinin GSYH’ye orani, yatirimlarin
GSYH igerisindeki orani, net ihracatin GSYH’ye orani, okullagsma orani, tiiketici
fiyatlar1 endeksi ve kurumsal kalite verileri kullanilmistir. Analiz sonuglarina gore,
finansal gelisme ile iktisadi bliylime arasindaki nedenselligin 6nceki ¢aligmalarda
ifade edildigi gibi gii¢lii olmadigi, ayrica bunun iilkeden iilkeye farklilik gosterdigi
belirtilmistir. Ayrica finansal gelismenin baz1 iilkelerde iktisadi biiylimeyi
desteklerken bazi iilkelerde krize sebep olabilecegi belirtilmistir??. Séz konusu
calismada Ozellikle sorumsuz kredi genislemelerinin iktisadi biiyiimeyi olumsuz
etkileyecegi ifade edilmistir. Bu ¢alisma ge¢mis donem ¢aligmalarinin kurumsal kalite,
yatirim orani gibi ek kontrol degiskenleri eklenerek genisletilmesi agisindan 6nemli

bir ¢caligsmadir.

Siong Hook Law ve Nirvikar Singh 2014 yilinda, 87 iilkenin 1980-2010
donemine ait; bagimli degisken olarak kisi basina reel GSYH, bagimsiz degisken
olarak, okullagma orani, niifus artis hizi, yatirimlarin GSYH’ye orani, toplam ihracat
ve ithalatin GSYH’ye orani, kamu harcamalarmin GSYH’ye orani ve finansal
gelismislik (6zel sektore saglanan krediler, likit yiikiimliiliikler ve toplam yerel
kredilerin GSYH’ye orani) verileriyle dinamik bir panel esik regresyon modeli
kullanarak yapmis olduklari ¢alismada finansal gelismenin iktisadi biiyiime tizerindeki
etkisinin belirli bir esik degere kadar olumlu oldugunu, bu esik degerden sonra

durumun tersine dondiigiinii tespit etmislerdir?®. Dolayisiyla caligma, finansal

22 Ernesto R. Gantman, Marcelo P. Dabos, “A Fragile Link? A New Empirical Analysis of the
Relationship between Financial Development And Economic Growth”, Oxford Development Studies,
Vol: 40, No: 4, 2012, pp. 521-531.

23 Siong Hook Law, Nirvikar Singh, “Does Too Much Finance Harm Economic Growth?”, Journal of
Banking & Finance, Vol: 41, No: C, 2014, p. 43.
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gelismenin her zaman iktisadi biiyiimeyi desteklemedigini ve asir1 finansallasmanin

iktisadi biiylimeye negatif etki yaratabilecegini vurgulamaktadir.

Philip Arestis, Georgios Chortareas ve Georgios Magkonis ise 2014 yilinda
finansal gelismenin iktisadi biiyiime tizerindeki etkilerini arastiran 69 ampirik
calismadan 1551 gbzlem igeren bir meta analiz gergeklestirmislerdir. 2013 yil1 ve
Oncesi literatlirlin kullanildig1 ¢alismanin temel amaci konuyla ilgili ¢aligmalarin
heterojenlik derecesini 6lgmek ve bu heterojenligin kaynagini belirlemektedir.
Yazarlar calisma sonucunda, literatiirde heterojenlik bulundugunu, bu heterojenligin
arkasinda temelde finansal degiskenlerin se¢imi, kullanilan veri tiirii ve bir ¢alismanin
igsellik konusunu dikkate alip almadigi hususlarinin yer aldigini, diger yandan,
literatiiriin yayin yanliligindan arinmis olmadigini belirtmiglerdir. Ayrica finansal
gelisme ile iktisadi biliylime arasinda gergek bir pozitif etkinin mevcut oldugunu tespit
etmislerdir®*. Calismada hem piyasa bazli hem de banka bazli sistemlere iliskin

verilerin kullanildig literatiir taranmustir.

Boris Cournede, Oliver Denk ve Peter Hoeller 2015 yilinda, OECD ve G20
iilkelerinin son 50 yillik verilerini kullanarak yapmis olduklar1 ¢aligmada finansal
gelismenin iktisadi biiylime ve gelir dagilimi iizerindeki etkilerini incelemislerdir.
Panel veri ve regresyon analizinin yapildigi ¢alismada bagimli degisken olarak kisi
basina reel GSYH biiyilime orani, bagimsiz degisken olarak finansal sistemin katma
degeri, finansal aracilar tarafindan finans dis1 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye
orani ve borsada islem goren hisselerin piyasa degeri kullanilmistir. Calismaya gore,
son 50 yilda kullandirilan krediler iktisadi faaliyetlerin 3 kat1 kadar hizli biiytimistiir.
Ozel sektore daha fazla kredi verilmesi ¢ogu OECD iilkesinde iktisadi biiyiimeyi
yavaslatmakta olup bunun yerine borsa finansmaninin kullanilmasi iktisadi biiytimeye
olumlu katki saglamaktadir®®. Bu noktada, s6z konusu hususun iilkeden iilkeye
degisecegini, 6zellikle kredi genislemesi iktisadi faaliyetler kadar artmamas tilkelerde

banka kredilerinin de iktisadi biiylimeye katki sunabilecegini belirtmek gerekir.

24 Philip Arestis, Georgios Chortareas, Georgios Magkonis, “The Financial Development and Growth
Nexus: A Meta-Analysis”, Journal of Economic Surveys, Vol: 29, No: 3, 2014, pp. 552-557.

% Boris Cournéde, Oliver Denk, Peter Hoeller, “Finance and Inclusive Growth”, OECD Economic
Policy Papers, No: 14, 2015, pp. 21-39.
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Biplab Kumar Guru ve Inder Sekhar Yadav tarafindan 2019 yilinda, BRICS
iilkelerinin®® 1993-2014 dénemine ait; kredi mevduat orani, 6zel sektdre verilen
krediler, borsada islem goren hisse senetlerinin degeri, hisse senedi islem orani,
enflasyon, ihracatin GSYH’ye orani, okullagsma oran1 ve bagimli degisken olarak kisi
basina reel GSYH wverilerini kullanilarak gergeklestirilen dinamik panel veri
analizinde, bankacilik sektoriiniin gelisimi ile hisse senedi piyasasinin gelisiminin
iktisadi bliylimeyi tesvik etme agisindan birbirinin tamamlayicist oldugu tespit
27

edilmistir®’. Ayrica calisma sonuglarina gore {ilkeler arasi onemli farkliliklar

mevcuttur.

E. M. Ekanayake ve Ranjini Thaver 2021 yilinda yapmis olduklar1 panel veri
analizi ve Granger nedensellik testinde 138 gelismekte olan iilkenin 1980-2018
donemine ait; 6zel sektore verilen krediler, 6zel sektore bankacilik sektorii tarafindan
kullandirilan krediler, likit yiikiimlilikler (M1, M2, M3), briit yurti¢i tasarruflar,
borsada islem goren hisselerin piyasa degeri, bono piyasasi ve bagimli degisken olarak
kisi basina reel GSYH verilerini kullanmiglardir. Calismaya konu iilkelerin 6 cografi
bolge olarak gruplandigi ¢alismada, finansal gelisme ile iktisadi biiylime arasinda
dogrudan iligki tespit edilmis olup Avrupa ve Orta Asya, Giiney Asya ve tiim {ilke
gruplarinda ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmis iken Dogu Asya ve Pasifik, Latin
Amerika ve Karayipler, Orta Dogu ve Kuzey Afrika ve Sahra Alt1 Afrika'da ¢ift yonli
nedensellik tespit edilmemistir?®. Cift yonlii nedensellik tespit edilmeyen bolgelerde
bazi bagimsiz degiskenlerin ¢ikarilmasina bagli olarak finansal gelismeden biiylimeye

veya biliyiimeden finansal gelismeye tek yonlii nedensellikler bulunmustur.

Ha Minh Nguyen v.d. 2022 yilinda, 22 gelismekte olan iilkenin 1980-2020
donemine ait verileriyle gerceklestirdikleri panel veri analizi ve Granger nedensellik
testinde; kamu harcamalarinin GSYH’ye orani, enflasyon, okullasma orani, ihracatin

ve ithalatin toplaminin GSYH’ye orani, IMF’nin yeni genis tabanli finansal geligsmislik

% Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika Cumhuriyeti

27 Biplab Kumar Guru, Inder Sekhar Yadav, “Financial Development and Economic Growth: Panel
Evidence From BRICS”, Journal of Economics, Finance and Administrative Science, Vol: 24, No:
47,2019, p. 113.

2 E. M. Ekanayake, Ranjini Thaver, “The Nexus between Financial Development and Economic
Growth: Panel Data Evidence from Developing Countries”, Journal of Risk and Financial
Management, Vol: 14, No: 10, 2021, p. 1.
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endeksi?® ve bagimli degisken olarak kisi basina reel GSYH verilerini kullanmislardir.
IMF’nin genis tabanli finansal gelismislik endeksi kullanilarak yapilan ¢alismada,
incelenen 22 {ilke i¢in finansal gelisme ve iktisadi biiyiime arasinda uzun dénemli iliski
tespit edilmis olup bu iliskinin ¢ift yonlii oldugu belirtilmistir®. Ayrica ¢alismaya
gore, gelismekte olan iilkelerde finansal gelismeyi, 6zellikle hisse senedi piyasasini
destekleyecek  politikalarin  iktisadi  biiylimeye pozitif katki  yapacagi

vurgulanmaktadir.

Muzffar Hussain Dar ve Md Zulquar Nain 2023 yilinda, SAARC iilkelerinin3!
1990-2020 yillarina ait; 6zel sektore verilen kredilerin GSYH’ye orani, mevduatlarin
GSYH’ye orani, likit yiikiimliiliikkler, enflasyon, toplam ihracat ve ithalatin GSYH’ye
orani, genis para arzinin gelisimi, kamu harcamalar1 ve kisi bagina reel GSYH
verilerini kullanarak gergeklestirdikleri yatay kesit bagimlilik testi ve panel veri
analizinde iktisadi biiylime ile finansal gelisme arasinda pozitif bir iligkinin oldugunu,
iktisadi biiylimenin bolge iilkelerinin finansal gelismesini olumlu yonde etkiledigini
belirtmislerdir®. S6z konusu c¢alismanin hipotezi iktisadi biiyiimenin finansal
gelismeyi tesvik ettigidir. Cogu ¢aligmanin aksine iktisadi biiylime bagimsiz degisken,

finansal gelisme bagimli degisken olarak ele alinmistir.

Yujue Wang v.d. 2024 yilinda, aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 12 Asya
tilkesinin (lilkeler az gelismis, orta diizeyde gelismis ve ¢cok gelismis olarak {i¢ gruba
ayrilmistir) 1995-2020 yilina ait, bagimli degisken olarak kisi basina reel GSYH,
bagimsiz degisken olarak IMF’nin en son finansal gelismislik endeksi, isgiliciine
katilim orani ve toplam ihracat ve ithalatin GSYH’ye orani verilerini kullanarak
gerceklestirdikleri dinamik panel veri analizinde, finansal gelisme ve iktisadi biiylime

arasindaki iliskinin az gelismis iilkelerde negatif, orta diizeyde gelismis ve ¢ok

2 Ayrintih  bilgi igin bkz: IMF, “Financial Development Index Database” (Cevrimigi)
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36¢-43b1-ac26-493c5h1cd33b, 10 Temmuz 2024.

30 Ha Minh Nguyen v.d., “Does Financial Development Matter for Economic Growth in the Emerging
Markets?”, Borsa Istanbul Review, Vol: 22, No: 4, 2022, pp. 690-696.

31 Afganistan, Banglades, Butan, Hindistan, Maldivler, Nepal, Pakistan, Sri Lanka

32 Muzffar Hussain Dar, Md Zulquar Nain, “Revisiting the Financial Development and Economic
Growth Nexus: Empirical Evidence From SAARC Countries”, Journal of Financial Economic Policy,
Vol: 15, No: 6, 2023, pp. 650-656.
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gelismis iilkelerde ise pozitif bir iliskinin mevcut oldugunu tespit etmislerdir®®. Soz
konusu calismada az gelismis iilkelerin iktisadi biiyiimesini hizlandirmak i¢in finansal
gelismenin uygun bir yol olmadigi, orta diizeyde gelismis ve ¢ok gelismis iilkelerin
ekonomik refahi tesis etmeleri i¢in finansal gelismeye onem vermeleri gerektigi

vurgulanmistir. Tiirkiye bu ¢aligmada orta diizeyde gelismis tilke olarak ele alinmistir.
5.1.1. Uluslararasi Literatiir

Bu baslik altinda, tezin konusu geregi, finansal gelismislik gostergesi olarak
agirlikla banka kredilerinin ele alindigi ve banka kredileri ile iktisadi biiyiime

arasindaki iliskiyi analiz eden se¢ilmis uluslararasi literatiire yer verilecektir.

Panicos O. Demetriades ve Khaled A. Hussein tarafindan, 1996 yilinda,
aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 16 tlkenin 1960-1990 dénemi, mevduatlarin
GSYH’ye orani, bankalarin 6zel sektorde bulunan kredi alacaklarinin GSYH’ye orani
ve bagimli degisken olarak kisi bagina reel GSYH verileri kullanilarak yapilan Granger
nedensellik testi ve VAR analizi sonucunda, hakim goriisiin aksine, finansal
gelismenin iktisadi biiyiime lizerindeki etkisinin diisiik oldugu, baz: iilkelerde finansal
gelismenin iktisadi biiylimeyi tesvik ettigini, ancak bazi iilkelerde ters nedenselligin
bulundugu tespit edilmistir®. Ozetle ¢alismada nedensellik iliskisinin ¢ift yonlii
oldugu belirtilmis, finansal reform konusunda basarili iilkelerde finansal gelismenin

iktisadi biiylimeyi tesvik etme konusunda daha etkin oldugu ifade edilmistir.

P. K. Mishra, K. B. Das ve B. B. Pradhan 2009 yilinda, Hindistan’in 1980-
2008 donemine ait, reel GSYH biiylime oran1 ve 6zel sektdre verilen kredilerin
GSYH’ye orani verilerini kullanarak gergeklestirdikleri ¢alismada, bu iki degisken
arasindaki iligskiyi analiz etmislerdir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore
yazarlar iktisadi biiylimeden banka kredilerine dogru tek yonlii bir nedensellik tespit

etmislerdir®. Ayrica calisma, iktisadi biiyiimenin kredi piyasasini gelistirmesinin

3 Yujue Wang v.d., “Financial Development and Economic Growth in Asian Countries: Evidence From
the DCCE Approach”, Eurasian Economic Review, Vol: 14, No: 2, 2024, pp. 407-417.

34 Panicos O. Demetriades, Khaled A. Hussein, “Does Financial Development Cause Economic
Growth? Time-Series Evidence from 16 Countries”, Journal of Development Economics, Vol: 51,
No: 2, 1996, pp. 391-408.

35 P. K. Mishra, K. B. Das, B. B. Pradhan, “Credit Market Development and Economic Growth in India”,
Middle Eastern Finance and Economics, Vol: 5, 2009, pp. 97-101.
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ekonomide yatirim firsatlar1 yaratmak suretiyle girisimciligi tesvik edecegini, bu

durumun da uzun vadede daha yiiksek bir biiyiime oran1 saglayacagini belirtmektedir.

Aniekan O. Akpansung ve Sikiru Jimoh Babalola 2011 yilinda, Nijerya’nin
1970-2008 yillarna ait, GSYH, sanayi liretim endeksi, 6zel sektore verilen krediler ve
bankalarin 6diing verme faiz oranlar1 verileri ile gergeklestirdikleri Granger
nedensellik testine ve regresyon analizine gore, Ozel sektore verilen Kkredilerin
calismanin kapsadigi donem boyunca iktisadi biiylime {izerinde pozitif etkisinin
bulundugunu belirlemislerdir. Diger yandan 6diing verme faiz oranlarinin artis
iktisadi biiyiimeyi negatif yonde etkilemektedir®. Dolayisiyla, ¢alisma cercevesinde,
az gelismis iilkelerde 6zel sektoriin uygun maliyetli krediye daha fazla erisiminin

iktisadi biiylimeyi hizlandiracagi sdylenebilir.

Thorsten Beck v.d. 2012 yilinda gergeklestirmis olduklari panel veri
analizinde, aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 45 gelismis ve gelismekte olan
tilkenin 1994-2005 doénemine ait verilerini kullanarak, banka kredilerini isletme
kredileri ve tiiketici kredileri (hanehalkina verilen krediler) olarak ayirmak suretiyle,
bunlarin iktisadi biiylime tizerindeki etkilerini arastirmislardir. Calisma sonucunda
isletme kredilerinin iktisadi biiylimeyi artirdigi, tiiketici kredilerinin herhangi bir
etkisinin olmadig1 tespit edilmistir’’. S6z konusu kredilerin gelir dagilimi ve asir1
tiiketim duyarliligina etkisinin de analiz edildigi ¢aligma farkli kredi tiirlerinin ayr1 ayri

degerlendirilmesi agisindan 6nemlidir.

Chin Hwa Lu ve Chung Hua Shen 2012 yilinda yapmis olduklar1 ¢calismada
2004-2006 donemini kapsayan sehir diizeyinde bir veri seti kullanarak, banka kredileri
ile 19 Cin sehrinin iktisadi biiylimesi arasindaki iligskiyi arastirmislardir. Bagimlh
degisken olarak Cin sehirlerinin GSYH biiyiimesini, bagimsiz degisken olarak yabanci
bankalarin, sehir bankalariin ve diger bankalarin kredilerini, kosullu degisken olarak
dogrudan yatirnmlar1 ve rekabetgilik seviyesini, kontrol degiskeni olarak altyap:

yatirimlari, isgiicline katilim orani ve okullasma oranini alan ¢alismada dinamik panel

3% Aniekan O. Akpansung, Sikiru Jimoh Babalola, “Banking Sector Credit and Economic Growth in
Nigeria: An Empirical Investigation”, CBN Journal of Applied Statistics, Vol: 2, No: 2, 2011, p. 59.
3" Thorsten Beck v.d., “Who Gets the Credit? And Does It Matter? Household vs. Firm Lending Across
Countries”, The B.E. Journal of Macroeconomics, VVol: 12, No: 1, 2012, p. 30-34.
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veri ve esik deger analizleri yapilmistir. Calisma sonucunda, yabanci banka
kredilerinin Cin sehirlerinin iktisadi biiylimesi ile gii¢lii ve pozitif bir iliski sergiledigi,
diger banka kredilerinin de iktisadi biiytime ile pozitif iliskisinin bulundugunu fakat
yabanci bankalar kadar olmadigini, sehir rekabetgiligi ile dogrudan yatirimlarin
yabanci bankalarin kredi verme egilimini artirdig tespit edilmistir®®. Bu sonuglardan
hareketle 1980’lerden sonra disa agilan Cin’in ilgili donemlerde yabanci sermayeyi
cekmek i¢in uyguladigi tesvik politikasinin basarili oldugu sdylenebilir. Diger yandan,
yerel Olcekte ve yerel sermaye ile kurulan sehir bankalarinin ve diger bankalarin
iktisadi bliyimeye katkisinin gorece diisiik olmasi Cin’in kendi bankalarinin etkinlik

konusunda yabanci bankalarin gerisinde kaldigin1 gostermektedir.

K. Sreerama Murty, K. Sailaja ve Wondaferahu Mullugeta Demissie 2012
yilinda, Etiyopya’nin 1971-2010 donemine ait; reel GSYH (bagiml1 degisken), isgiici,
0zel sektore verilen kredilerin ve mevduatlarin GSYH’ye orani (bagimsiz
degiskenler), okullagsma orani, enflasyon orani, kamu harcamalarinin GSYH’ye orani
ile ithalat ve ihracat toplaminin GSYH’ye orani (kontrol degiskenleri) verilerini
kullanarak geceklestirdikleri ¢ok degiskenli Johansen esbiitliinlesme testi sonucunda,
0zel sektore verilen banka kredilerinin kaynaklarin etkin tahsisi ve yerli sermaye
birikimindeki rolii araciligiyla iktisadi biiylimeyi uzun donemde pozitif olarak
etkiledigini tespit etmislerdir®®. Finansal sistemine bankacilik sektdriiniin hakim

oldugu Etiyopya’da arz onciillii hipoteze paralel bir sonug ¢ikmustir.

Nuno Carlos Leitao 2012 yilinda, AB iilkelerinin 1990-2010 donemine ait; kisi
basina reel GSYH, banka kredileri, enflasyon, ithalat ve ihracat ile tasarruf ve yatirim
verilerini kullanarak gerceklestirmis oldugu dinamik panel veri analizi sonucunda

tasarruflarin iktisadi biiyiimeyi tesvik ettigini, ancak enflasyon ve banka kredilerinin

38 Chin Hwa Lu, Chung Hua Shen, “Bank Lending and Economic Growth of Chinese Cities”, China
&World Economy, Vol: 20, No: 2, 2012, pp. 75-77.

% K. Sreerama Murty, K. Sailaja, Wondaferahu Mullugeta Demissie, “The Long-Run Impact of Bank
Credit on Economic Growth in Ethiopia: Evidence from the Johansen’s Multivariate Cointegration
Approach”, European Journal of Business and Management, Vol: 4, No: 14, 2012, pp. 20-24.
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iktisadi biiyiime {izerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmistir®®. Caligma

AB iilkeleri i¢in daha 6nce yapilan bazi ¢alismalarla benzerlik gostermektedir.

Fakhri Hasanov ve Fariz Huseynov 2013 yilinda Azerbaycan’in 2000-2009
donemine ait ¢ceyreklik verini kullanarak, ARDL esbiitiinlesme testi, Engle Granger ve
Johansen esbiitiinlesme testi gergeklestirmek suretiyle banka kredilerinin petrol disi
ticaret sektorli ¢iktisi ilizerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Calismada bagimli
degisken olarak mevsimsel etkiden arindirilmis petrol dis1 sanayi ve tarim iretimi,
bagimsiz degisken olarak; enerji, kimya, dogal kaynaklar, tarim, sanayi ve iiretim
sektorlerine verilen banka kredileri, kontrol degiskeni olarak reel efektif doviz kuru
kullanilmis olup bagimli ve bagimsiz degiskenler iiretici fiyatlar1 endeksi ile deflate
edilmistir. Caligma sonucunda banka kredilerinin hem uzun hem de kisa vadede petrol
dis1 ticarete konu sektorlerin ¢iktisi iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir*!. S6z konusu calisma bagimli ve bagimsiz degiskenlerin daha spesifik

sec¢ilmesi acisindan 6nemlidir.

Neelam Timsina 2014 yilinda, Nepal’in 1975-2023 dénemine ait; 6zel sektore
verilen krediler, iktisadi biiylime, kamu harcamalar1 ve faiz orani verilerinin
kullanarak, 6zel sektdre verilen ticari banka kredilerinin iktisadi bliylime {izerindeki
etkisini arz yoniinden incelemistir. ilgili donem verilerine ait zaman serisi verileri
kullanilarak Johansen es-biitiinlesme yaklasimi ve hata diizeltme modeli uygulanmak
suretiyle gerceklestirilen ¢calisma sonucunda, 6zel sektore verilen banka kredilerinin
iktisadi biiylime iizerinde sadece uzun vadede pozitif etkilerinin oldugu, kisa vadede
ise iktisadi biiyiimeden ©zel sektor kredilerine dogru bir geri besleme etkisinin
bulundugu tespit edilmistir*?. S6z konusu ¢alismaya gére, politika yapicilari iktisadi
bliylimeyi tesvik etmek i¢in uzun vadeli politikalara yonelerek bankacilik sektoriiniin

gelisimine 6nem vermeleri gerektigi vurgulanmustir.

40 Nuno Carlos Leitdo, “Bank Credit and Economic Growth: A Dynamic Panel Data Analysis”, The
Economic Research Guardian” Vol: 2, No: 2, 2012, pp. 256-259.

4l Fakhri Hasanov, Fariz Huseynov, “Bank credits and non-oil economic growth: Evidence from
Azerbaijan”, International Review of Economics and Finance, Vol: 27, 2013, pp. 597-601.

42 Neelam Timsina, “Impact of Bank Credit on Economic Growth in Nepal”, NRB Working Paper,
No: 22, 2014, pp. 1-9.
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Safdar Husain Tahir v.d. tarafindan 2015 yilinda, Pakistan’mn 1973-2013
donemine ait veriler kullanilarak yapilan VECM analizi, Granger nedensellik testi ve
regresyon analizinde Pakistan'da 0zel sektore verilen banka kredileri ile iktisadi
bliylime arasindaki iliski incelenmistir. Calismada bagimli degisken olarak reel
GSYH, bagimsiz degisken olarak 6zel sektore verilen banka kredileri, kontrol
degiskenleri olarak faiz orani, enflasyon, yatirimlarin ve kamu harcamalarinin
GSYH’ye orami verileri kullanilmistir. Calismaya gore, banka kredileri ekonomik
ilerleme ile iligkilidir, ancak regresyon analizi sonuclarina gore banka kredileri iktisadi
biiyiime iizerinde olumsuz etkiye sahiptir*®. Yazarlara gore séz konusu olumsuz etki
Pakistan’daki diizenleyici kurumun girisimcilere verilecek krediler ile ilgili kisitlama

getirmesi olup serbestlesmeye yonelik politikaya ihtiyag¢ vardir.

Suna Korkmaz tarafindan 2015 yilinda yapilan ve aralarinda Tiirkiye’nin de
bulundugu secili 10 Avrupa iilkesinin 2006-2012 verilerinin kullanildig1 ¢alismada,
banka kredilerinin enflasyon ve iktisadi bliylimeye olan etkileri panel veri analizi
yontemi kullanilarak arastirilmistir. Panel veri analizinde, bankalarin yurtiginde
kullandirdig1 kredilerin GSYH’ye orani, GSYH biiylime oram1 ve tiiketici fiyatlar
endeksi ve verileri kullanilmigtir. Caligmaya gore bankalarin yurtiginde kullandirdig:
krediler iktisadi biiyiimeyi etkilerken enflasyonu etkilememektedir®*. Calismada
finansal derinlesmenin 6zellikle bankalar tarafindan yaratilan fonlarin reel sektore
aktarilmasinda 6nemli bir rol oynayacag1 vurgulanmis olup iktisadi bilylimeyi bu yolla

olumlu etkileyecegi ifade edilmistir.

Izz Eddien N. Ananzeh tarafindan 2016 yilinda, Urdiin’e ait 1993-2014 dénemi
reel GSYH ve toplam banka kredileri ile tarim, sanayi, insaat ve turizm sektorlerine
kullandirilan banka kredileri verilerini kullanarak yapilan VECM analizi ve Granger
nedensellik testi sonucunda, iktisadi biiyiime ile banka kredileri ile alakali tiim
bagimsiz degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin bulundugu tespit edilmis olup

iktisadi biiyiimeden tarim ve insaat sektorlerine verilen kredilere dogru nedensellik

43 Safdar Husain Tahir v.d., “Impact of Bank Lending on Economics Growth in Pakistan: An Empirical
Study of Lending to Private Sector”, American Journal of Industrial and Business Management,
Vol: 5, No: 8, 2015, p. 565.

4 Suna Korkmaz, “Impact of Bank Credits on Economic Growth and Inflation”, Journal of Applied
Finance & Banking, Vol: 5, No: 1, 2015, pp. 64-67.
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iligkisi gozlemlenmistir. Ayrica sonuglar ekonomide en Onemli sektor olan ingaat
sektoriine verilen krediler ile iktisadi biiyiime arasinda ¢ift yonlii iliskinin de mevcut
oldugunu gostermistir®®. Calismada ele alman tiim sektorlerde banka kredi
olanaklarmin etkinliginin iktisadi biiylime agisindan onemli bir role sahip oldugu

vurgulanmugtir.

Marco Lombardi, Madhusudan Mohanty ve Ilhyock Shim, 2017 yilinda, 1990-
2015 donemine ait, aralarinda Tiirkiye’nin de bulundugu 54 iilkenin; hanehalki borcu,
GSYH ve ¢esitli makroekonomik, finansal ve kurumsal verileriyle CS-ARDL modeli
kullanarak yapmis olduklar1 panel veri analizinde hanehalki borcunun tiiketim ve
iktisadi biiyiime lizerindeki etkilerini arastirmistir. Calisma sonucunda hane halki
borcunun kisa vadede, cogunlukla bir yil iginde, tiikketimi ve iktisadi biiylimeyi
artirdigr belirlenmistir. Ayrica, hanehalki borcu/GSYH oraninin; %60°1n iizerinde
olmasi durumunda tiiketim tizerinde, %80’in {izerinde olmasi durumunda iktisadi

46

bliylime tiizerinde olumsuz etkiler olustugu gozlemlenmistir™. S0z konusu esik

oranlarinin altinda etki pozitif olarak degerlendirilmistir.

Emmanuel Alejandro Ramirez Guerra, 2017 yilinda, Meksika’ya ait 2001-
2016 donemi ¢eyreklik GSYIH (bagiml1 degisken) ve ticari bankalarin kredi portfoyii
(bagimsiz degisken) verileriyle gerceklestirmis oldugu Granger nedensellik testi
sonucunda iktisadi biiylimeden banka kredilerine dogru pozitif yonlii bir nedenselligin
bulundugunu, ancak banka kredilerinin GSYH’ye herhangi bir etkisinin ve
nedenselliginin mevcut olmadigim tespit etmistir®’. Séz konusu ¢alismada GSYH
biiylimesinin banka kredilerinin bilylime yolunu agiklayan 6ncii bir degisken oldugu
vurgulanmistir.  Bu sonucglar kredi piyasasinin arz ve talep kosullar1 ile

aciklanabilmektedir. Arz tarafindan bakildiginda, iktisadi biiyiime bankalarin kredi

% Jzz Eddien N. Ananzeh, “Relationship Between Bank Credit and Economic Growth: Evidence from
Jordan”, International Journal of Financial Research, Vol: 7, No: 2, 2016, p. 62.

4 Marco Lombardi, Madhusudan Mohanty, Ilhyock Shim, “The Real Effects of Household Debt in The
Short and Long Run”, BIS Working Papers, No: 67, 2017, pp. 5-6.

47 Emmanuel Alejandro Ramirez Guerra, “The Economic Growth and the Banking Credit in Mexico:
Granger Causality and Short-Term Effects, 2001Q1 — 2016Q4”, Economia Informa, Vol: 406, 2017,
pp. 53-55.
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verme egilimini artirmaktadir. Talep tarafinda ise iktisadi faaliyetlerin artmasi kredi

talebini artirmaktadir.

Michiel Bijlsma, Clemens Kool ve Marielle Non ise 2018 yilinda, finansal
gelismenin bir Ol¢iitii olarak 6zel sektore verilen kredilerin GSYH'ye oranini alan 68
ampirik ¢alismadan 551 tahmin igeren bir meta analiz gerceklestirmislerdir. Yazarlar
analiz sonucunda, geg¢mis literatiirde pozitif yayin yanliliginin bulundugunu,
literatiiriin gegmiste finansal gelismeden biiylimeye olan etkinin boyutunu abarttigini,
0zel sektore verilen kredilerin iktisadi biiyiime iizerinde ortalama olarak 6nemli bir
etkisinin bulunmadigimi belirtmislerdir*®. Calismada géze garpan 6nemli bir husus
tespitlerin daha ¢ok kredi/GSYH orani yiiksek gelismis tlilkeler igin gecerli oldugudur.
Buradan hareketle, gelismekte olan ve heniiz iktisadi faaliyetlerine gore bankacilik
sistemi gelismemis iilkelerde banka kredilerinin iktisadi biiylimeye olumlu katki

sunabilecegi ifade edilebilir.

Ibrahim M. Awad ve Mohammed S. Al Karaki 2019 yilinda Filistin’ e ait 1996-
2015 donemi, reel GSYH, kamuya ve 6zel sektore kullandirilan banka kredileri,
isgiictine katilm oram1 ve gayrisafi sermaye olusumu verilerini kullanarak
gerceklestirdikleri Granger nedensellik testi sonucunda banka kredileri ve iktisadi
biliylime arasinda uzun dénemli bir iligkinin bulundugunu ve kisa dénemli iliskinin
onemsiz oldugunu tespit etmislerdir. Yazarlar, degiskenler arasi1 nedenselligin tek
yonlii ve GSYH’den banka kredilerine dogru oldugunu gozlemlemislerdir. Filistin
ekonomisinin gelismislik diizeyi ve tlilkenin bolgede 1948 yilindan bu yana yasadigi
siyasi ve askeri sorunlar dikkate alindiginda bankacilik sektoriiniin riskli gordiikleri

0zel sektor girisimlerine kredi vermekte isteksiz olmasi kuvvetle muhtemeldir.

Milka Grbi¢ ve Stevan Lukovi¢ 2020 yilinda, Sirbistan’in 2003-2019 dénemi
ceyreklik reel GSYH biiyilimesi, ticari bankalar tarafindan 6zel sektore ve hanehalkina

kullandirilan kredilerin GSYH’ye oran1 verileriyle gergeklestirdikleri Granger

4 Michiel Bijlsma, Clemens Kool, Marielle Non, “The Effect of Financial Development on Economic
Growth: A Meta-Analysis”, Applied Economics, Vol: 50, No: 57, 2018, p. 6128.

49 Ibrahim M. Awad, Mohammed S. Al Karaki, “The Impact of Bank Lending on Palestine Economic
Growth: An Econometric Analysis of Time Series Data”, Financial Innovation, Vol: 5, No: 14, 2019,
pp. 17-19.
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nedensellik testi sonucunda, ticari bankalarin kredi faaliyetlerinden iktisadi biiyiimeye
dogru giden tek yonlii bir nedensel iliski tespit etmislerdir™®. S6z konusu tespite gore
Sirbistan bankacilik sektorii tarafindan kullandirilan krediler iktisadi biiylime

acisindan kritik oneme sahiptir.

Sok Heng Lay 2020 yilinda gergeklestirmis oldugu dinamik panel esik
analizinde, 17 gelismis iilkenin 1870-2013 donemine ait, GSYH biiyiime orani
(bagimli degisken), banka kredilerinin GSYH’ye orani (bagimsiz degisken), kamu
harcamalari, enflasyon, faiz, yatirim (kontrol degiskenleri) verilerini kullanarak banka
kredilerinin iktisadi biliylime iizerindeki kisa donemli dogrusal olmayan etkilerini
analiz etmistir. Analiz sonucunda II. Diinya Savasi sonrasi banka kredileri ile iktisadi
biiylime arasinda ters U seklinde bir iliski ve %135 kredi/GSYH esiginin istatistiksel
olarak anlami oldugu tespit edilmistir!. Dolayisiyla, calisma ¢ergevesinde,
kredi/GSYH oran1 %135’e ulagana kadar ilave krediler iktisadi bilylimeyi artirmistir.
Esik asildikea iktisadi bliylime azalmaktadir.

R. Balasubramanian 2022 yilinda Hindistan’in 1972-2019 donemine ait verini
kullanarak, ARDL esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi gerceklestirmek
suretiyle uzun vadeli banka kredilerinin iktisadi biiylime {izerindeki roliinii analiz
etmistir. Calismada bagimli degisken olarak reel GSYH, bagimsiz degisken olarak
kisa vadeli ve uzun vadeli sinai banka kredileri, kontrol degiskeni olarak enflasyon,
ithalat ve ihracat toplaminin GSYH’ye orani, kamu harcamalariin GSYH’ye orani ve
dogrudan yabanci yatirimlar kullanilmistir. Calisma sonucunda toplam uzun vadeli
banka kredileri ile iktisadi biiylime arasinda kisa ve uzun vadeli denge iliskisinin
bulundugu, ayrica uzun vadeli banka kredilerinin iktisadi bliylimeye neden oldugu
tespit edilmistir®?. Ayrica ¢alismada uzun vadeli sanayi kredileri ile sanayi iiretimi

arasinda uzun donemli bir iliskinin varligindan s6z edilmektedir.

%0 Milka Grbié, Stevan Lukovi¢, “The Relationship Between Banks' Credit Activity and Economic
Growth: An Empirical Research for the Republic Of Serbia”, Industrija, Vol: 48, No: 2, 2020, pp. 43-
49,

51 Sok Heng Lay, “Bank Credit and Economic Growth: Short-Run Evidence From a Dynamic Threshold
Panel Model”, Economics Letters, Vol: 192, 2020, pp. 1-2.

52 R. Balasubramanian, “Role of Long-term Bank Credit in the Economic Growth of India”, Global
Business Review, 2022, pp. 1-7.
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Sy-Hoa Ho ve Jamel Saadaoui, 2022 yilinda yapmis olduklar1 ¢alismada,
ASEAN iilkelerinin®® iktisadi biiyiimesi ile banka kredileri arasindaki iliskiyi 1993-
2019 donemi i¢in dinamik panel esik deger analizi ile arastirmiglardir. Analizde
bagimli degisken olarak kisi basina GSYH biiyiime orani, bagimsiz degisken olarak
banka kredilerinin GSYH’ye orani ve kontrol degiskeni olarak kamu harcamalari,
enflasyon ve disa agiklik gibi makroekonomik degiskenler kullanilmistir. iktisadi
bliylime ve banka kredileri arasindaki iliskide esik etkilerinin var olup olmadigini
belirlemeye yonelik gergeklestirilen calismada, kredi/GSYH orani i¢in anlamli bir esik
tespit edilmistir. Kredi/GSYH oraninin %96,5’e¢ esit veya daha diisiik olmasi
durumunda banka kredilerinin iktisadi biiylime iizerinde pozitif bir etkiye sahip
oldugu, s6z konusu oranin bu esik degerden yiiksek olmasi durumunda pozitif etkinin
istatiksel olarak anlamm yitirdigi gozlemlenmistir>*. S6z konusu galismaya ait

bulgular bu konuyla ilgili daha 6nceki ¢aligmalara biiyiik 6l¢lide paraleldir.
5.1.2. Tirkiye'ye Dair Literatiir

Bu baglik altinda, tezin konusu geregi, finansal gelismislik gostergesi olarak
agirlikla banka kredilerinin ele alindigi ve banka kredileri ile iktisadi biiylime

arasindaki iligkiyi analiz eden se¢ilmis Tiirkiye’ye dair literatiire yer verilecektir.

Samih Giiven 2002 yilinda yapmis oldugu calismada, Tiirkiye’nin 1988-2001
donemine ait, banka kredilerindeki degisim ve reel GSMH’deki degisim ceyreklik
verilerini kullanarak yaptig1 Granger nedensellik testi, varyans arastirmasi ve
regresyon analizinde banka kredi hacmi ile iktisadi bilylime arasinda anlamli pozitif
bir korelasyonun bulundugunu, iktisadi biiyiimenin banka kredilerinin bir fonksiyonu
oldugundan hareketle, kredi genislemesini veya daralmasini etkileyen politikalarin
iktisadi biiyiime acisindan anlamli oldugunu tespit etmistir>. Tiirkiye’de banka

kredileri ile iktisadi biiyltime arasindaki iliskiyi arastiran ilk ¢alismalardan biridir.

53 Brunei, Endonezya, Filipinler, Kambogya, Laos, Malezya, Myanmar, Singapur, Tayland, Vietnam
54 Sy-Hoa Ho, Jamel Saadaoui, “Bank Credit and Economic Growth: A Dynamic Threshold Panel
Model for ASEAN Countries”, International Economics, Vol: 170, 2022, pp. 125-126.

5 Samih Giiven, “Tiirkiye’de Banka Kredileri ve Biiyiime”, iktisat isletme ve Finans, C: 17, S: 197,
2002, s. 88.
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Ozgiir Aslan ve Ismail Kiigiikaksoy, 1970-2004 doneminde Tiirkiye’de
finansal gelisme ile iktisadi biliylime arasindaki iliskinin tespiti i¢in 2006 yilinda
yapmis olduklar1 calismada Granger nedensellik testi kullanmistir. Calismada
kullanilan veriler kisi basina reel GSMH (bagimli degisken) ve 6zel sektore verilen
kredi hacmidir (bagimsiz degisken). Calisma sonucunda finansal gelismeden iktisadi
biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir>®. Kullanilan veriler yillik

frekansta olup gelecekteki daha sik frekansh ¢alismalara 1s1k tutar niteliktedir.

Ali Acaravci, ilhan Oztiirk ve Songiil Kakilli Acaravei, 2007 yilinda,
Tiirkiye’nin  1986-2006 donemi ¢eyreklik, reel GSYH (bagimli degisken) ve
bankacilik sektori tarafindan verilen kredilerin GSYH’ye orani (bagimsiz degisken)
verilerini  kullanarak gergeklestirdikleri Johansen esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik analizi sonucunda, ilgili donemde finansal gelismeden iktisadi biiylimeye
dogru tek yonlii nedensellik tespit etmislerdir®’. Bununla birlikte, calismada iki

degisken arasinda uzun donemli bir iligskinin varligina dair kanit bulunmamaktadir.

[lhan Oztiirk ise 2008 yilinda yaptigi calismada, Tiirkiye'nin 1975-2005
donemine ait reel GSYH biiylimesi (bagimli degisken) ve 6zel sektore verilen banka
kredilerinin GSYH’ye orani (bagimsiz degisken) verilerini kullanmak suretiyle
Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testi gergceklestirmistir. Calisma
sonucunda iktisadi biiylimeden finansal gelismeye dogru tek yonlii nedensellige tespit
edilmis olup iki degisken arasinda uzun donemli bir nedensellige iliskin kanit
bulunmamistir*®. S6z konusu ¢alisma Tiirkiye’de finansal gelisme ve iktisadi biiyiime

arasinda iligki agisindan talep takipli hipotezin gegerli oldugunu ortaya koymaktadir.

Cem Disbudak 2010 yilinda Tiirkiye’de banka kredileri ile iktisadi biiylime
arasindaki iliskiyi, 1961-2008 donemi i¢cin ARDL sinir testi yaklasgimiyla analiz
etmistir. Calismada reel GSYH, 6zel sektor kredilerinin GSYH’ye orani ve tiiketici

% Ozgiir Aslan, Ismail Kiiciikaksoy, “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Iligkisi: Tiirkiye
Ekonomisi Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama”, Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Ekonometri
ve Istatistik Dergisi, S: 4, 2006, s. 32-36.

5 Ali Acaravel, flhan Oztiirk, Songiil Kakilli Acaravel, “Finance-Growth Nexus: Evidence from
Turkey”, International Research Journal of Finance and Economics, No: 11, 2007, pp. 34-37.

% flhan Oztiirk, “Financial Development and Economic Growth: Evidence from Turkey”, Applied
Econometrics and International Development, Vol: 8, No:1, 2008, pp. 93-96.
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fiyatlar1 endeksi degisimi verileri kullanilmistir. Caligmaya gore enflasyon tiim donem
boyunca iktisadi biiyiimeyi negatif etkilemektedir. Banka kredileri ise 2002 yilina
kadar hem kisa hem de uzun donemde iktisadi biiyiimeyi artirmaktadir. 2002 yilindan
sonra ise etki tersine donmektedir®. Séz konusu etkinin tersine donmesinin nedeni
yazar tarafindan asir1 finansallasma nedeniyle kaynaklarin verimsiz alanlara tahsis
edilmis olmasi seklinde agiklanmistir. Sonug olarak arz onciillii hipotezin 2002 y1l1 ve

oncesinde gecerli oldugu ifade edilmistir.

Burcu Ozcan ve Ayse An tarafindan 2011 yilinda yapilan galismada,
Tiirkiye nin 1998-2009 donemine ait reel GSYH ile mevduat ve kalkinma ve yatirim
bankalari tarafindan 6zel sektore verilen kredi hacmi verileri, VAR metodu ve Granger
nedensellik testi ile analiz edilmistir. Calisma sonucunda iktisadi biiyiimeden finansal
gelismeye dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir®. Tlgili déneme iliskin bu

bulgu literatiirdeki talep takipli hipotezi desteklemektedir.

N. Serap Vurur ve Ercan Ozen, 2013 yilinda, Tiirkiye nin 1998-2012 dénemine
ait ¢eyreklik verilerini kullanarak mevduat, banka kredileri ve iktisadi biiylime
arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ile arastirmiglardir. Analizde GSYH,
yurti¢ci bankalar tarafindan verilen kredi miktar1 ve yurtici mevduat miktar
kullanilmistir. S6z konusu ¢alisma sonucunda; mevduatlardan banka kredilerine ve
iktisadi biiyltimeye dogru, ayrica iktisadi biiyiimeden banka kredilerine dogru tek yonlii
nedensellik tespit edilmistir®’. Calismaya banka kredisi yoniinden bakildiginda, analiz

sonuglarmin talep takipli hipotezi destekledigi goriilmektedir.

Nalan Isik, 2014 yilinda Tirkiye’nin 2006-2014 donemine ait ceyreklik
verilerini kullanarak yaptigi calismada katilim bankalarinin topladiklar1 fonlar ve
kullandirdiklar1 krediler ile iktisadi biliylime (reel GSYH) arasindaki iligkiyi analiz
etmistir. Johansen es biitlinlesme testi ve Granger nedensellik testinin kullanildig:

calisma sonucunda, uzun donemde degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi

% Cem Digbudak, “Analyzing the Bank Credit-Economic Growth Nexus in Turkey”, European
Journal of Economics, Finance and Administrative Sciences, No: 23, 2010, pp. 39-45.

8 Burcu Ozcan, Ayse Ari, “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliskinin Ampirik Bir
Analizi: Tiirkiye Ornegi”, Business and Economics Research Journal, C: 2, S: 1, 2011, s. 121.

61 N. Serap Vurur, Ercan Ozen, “Tiirkiye’de Mevduat Banka Kredisi ve Ekonomik Biiyiime Iliskisinin
Incelenmesi”, Usak Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, C: 6, S: 3, 2013, s. 123-128.
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gbzlemlenmis, kisa donemde katilim bankasi kredileri ve iktisadi bilylime arasinda ¢ift
yonlii iligki bulunurken katilim bankas1 mevduatlarindan katilim bankasi kredilerine
ve iktisadi bityiimeye dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir®?. Yazarin bulgulart
daha once gergeklestirilen ve Islami bankacihigin iktisadi bilyiimeyi olumlu

etkiledigini ifade eden hakim literatiirle paralellik gostermektedir.

Selahattin Ko¢’un 2015 yilinda yaptig1 calismada, Tiirkiye’de 1999-2011
yillar1 arasinda en ¢ok kredi tahsis edilen ilk 10 sektore kullandirilan banka kredileri
ile iktisadi biiylime arasindaki iliski panel veri analizi yontemiyle incelenmistir.
Calisma sonucunda ilgili sektorlere kullandirilan krediler ile iktisadi biiylime arasinda
uzun donemli ve istikrarl bir iligki tespit edilmis olup ilgili kredilerin uzun donemde
iktisadi bliylimeyi olumlu etkiledigi gézlemlenmistir. Bununla birlikte, kisa donemli
iliski bulunamamistir®®. Calisma iktisadi bityiimeyi tesvik etmek icin hangi sektorlere

kredi verilmesi gerektigini belirtmesi acisindan énemlidir.

Ahmet Turgut ve Haci Isa Ertay, 2016 yilinda yaptiklari ¢alismada,
Tiirkiye’nin 2003-2013 donemine ait, ¢eyreklik, GSYH (bagimli degisken) ve orta ve
uzun vadeli toplam krediler (bagimsiz degisken) verilerini kullanarak bankacilik
sektorii ile iktisadi biiylime arasindaki nedensellik iligkisini aragtirmiglardir. Granger
nedensellik testinin kullanildig1 ¢alisma sonucunda orta ve uzun vadeli banka
kredilerinden iktisadi biiyiimeye dogru tek yonlii nedensellik tespit edilmistir®,

Calisma kisa Tirkiye’ye ait kisa vadeli kredileri kapsam dis1 birakmastir.

Ahmet Kamaci, M. Said Ceyhan ve Mehmet Akif Pece 2017 yilinda yapmis
olduklari ¢calismada Tiirkiye nin 2005-2017 donemine ait verilerle kredi hacminin para
arzt ve iktisadi biiylime TUzerindeki etkilerini analiz etmiglerdir. Johansen
esbiitiinlesme, FMOLS ve DOLS testlerinin gerceklestirildigi calismada yurti¢i kredi

hacmi, M2 para arz1 ve GSYH verileri kullanilmistir. Calisma sonucunda, para

62 Nalan Isik, “Tiirkiye’de Katilm Bankacilig1 ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedenselligin
Smanmas1”, Bankacilar Dergisi, S: 91, 2014, s. 75.

83 Selahattin Kog, “Tiirkiye’deki Bankalarin Sektdrler Bazinda Kullandirdiklar: Krediler ile Ekonomik
Biiyiime Arasindaki Iligki: 1999-2011”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2015, s. 140-153.

6 Ahmet Turgut, Hac1 Isa Ertay, “Bankacilik Sektoriiniin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi:
Tiirkiye Uzerine Nedensellik Analizi”, Aksaray Universitesi IIBF Dergisi, C: 8, S: 4, 2016, s. 123-
127.
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arzindan ve iktisadi biliylimeden yurti¢i kredi hacmine yonelik tek yonlii bir
nedensellik tespit edilmis olup yurti¢i kredi hacmiyle para arzi ve iktisadi biiyiime
arasinda uzun donemli esbiitiinlesik iliski gdzlemlenmistir®®. S6z konusu analiz

sonuglart literatiirdeki talep takipli hipotezi desteklemektedir.

Tugrul Kandemir, Arif Arifoglu ve Muhammet Fatih Canbaz ise 2018 yilinda
yaptiklar1 ¢aligma ile Tiirkiye’de katilim bankalarinin 2007-2015 yillar1 arasinda
kullandirdiklar1 sektorel kredilerin iktisadi biiylimeye olan etkilerini arastirmislardir.
Toda-Yamamoto yaklasimi ile Granger nedensellik analizinin gergeklestirdigi
calismada ilgili doneme ait 10 ayr1 sektdre kullandirilan sektér bazli kredi verileri,
GSYH ve ihracat verileri kullanilmigtir. Calisma sonucunda, finansal kuruluslar harig
9 sektore kullandirilan krediler ile iktisadi biiyiime arasinda yakin bir iligki bulundugu,
ele alman temel sektorlerin 8’ine kullandirilan kredilerin iktisadi biliylime veya
thracattan birinin, enerji sektoriine kullandirilan kredilerin ise hem GSYH hem de
ihracatin nedeni oldugu tespit edilmistir®. Calisma katilim bankalar1 tarafindan sektor
bazli kullandirilan kredilerin GSYH’ye etkilerinin ortaya koyulmas1 agisindan konuya

iliskin 6zgiin ¢alismalardan biridir.

Selim Demez, Oktay Kizilkaya ve Mehmet Dag 2019 yilinda yapmis olduklari
calismada Tiirkiye’de finansal gelisme ile iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi
Bootstrap nedensellik testi ile analiz etmislerdir. Calismada Tiirkiye’nin 2006-2018
donemine ait ¢eyreklik, reel GSYH biiylime orani1 (bagimli degisken), 6zel sektor
kredilerinin GSYH’ye orani, toplam yurtici kredilerin GSYH’ye orani ile M1 ve M2
parasal biiylikliiklerin GSYH’ye orani (bagimsiz degiskenler) verileri kullanilmistir.

Calisma sonucunda toplam yurtici kredilerden iktisadi biiylimeye dogru tek yonlii

5 Ahmet Kamaci, M. Said Ceyhan, Mehmet Akif Pege, “Kredi Hacminin Para Arzi ve Ekonomik
Biiyiime Uzerine Etkisi”, Uluslararasi Yonetim iktisat ve isletme Dergisi, S: ICMEB17 Ozel Sayis,
2017, s. 406-408.

% Tugrul Kandemir, Arif Arifoglu, Muhammet Fatih Canbaz, “Sektorel Krediler ve Ekonomik Biiyiime
Arasindaki Nedensellik Tliskisi: Tiirkiye Katilim Bankalari Ornegi”, Aksaray Universitesi IIBF
Dergisi, C: 10, S: 2, 2018, s. 19.
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nedensellik iliskisi tespit edilmistir®’. Calisma arz 6nciillii hipotezi destekler bulgulara

ulagmustir.

Pelin Oge Giiney ve Korhan Turgut, 2020 yilinda Tiirkiye nin 2003-2017
donemi ceyreklik verilerini kullanarak oncelikle mevduat bankalarinin toplam kredi
hacmi ile iktisadi biiylime (GSYH) arasindaki esbiitiinlesme iligkisini arastirmis,
akabinde mevduat bankalarinin miilkiyet yapisinin bu iligskiye etkisini analiz
etmislerdir. Yazarlar net ihracatin GSYH’ye orani ile sabit sermaye olusumunun
GSYH’ye oranini kontrol degiskenleri olarak modele dahil etmislerdir. ARDL ve
Granger nedensellik testinin kullanildig1 ¢alisma sonucunda, mevduat bankalarinin
kredi hacminin kisa donemde iktisadi biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi, ancak bu
etkinin uzun donemde negatife dondugi tespit edilmistir. Kamu ve 6zel sermayeli
bankalarca verilen krediler ayr1 ayr1 incelendiginde ise kisa donemde kamu bankalar
tarafindan verilen kredilerin iktisadi bilyiimeyi pozitif yonde, 6zel bankalar tarafindan
verilen kredilerin iktisadi biiyiimeyi negatif yonde etkiledigi, uzun donemde etkilerin
terse dondiigii belirlenmistir®®. Ozetle kamu ve 6zel sermayeli bankalarca verilen

krediler ele alinan donem i¢in iktisadi biiyiimeyi farkli yonlerde etkilemektedir.

Murat Bozkurt, Nurullah Altintas ve Fatih Yardimcioglu 2020 yilinda
gerceklestirdikleri caligmada, Tiirkiye’nin 2005-2016 donemi ¢eyrek verilerini ARDL
siir testi yaklagimiyla inceleyerek hem katilim bankalarinin hem de konvansiyonel
bankalarin 6zel sektore verdigi krediler (bagimsiz degiskenler) ile iktisadi biiylime
(bagimli degisken) arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Calisma sonucunda,
degiskenler arasinda uzun donemli dogrusal olmayan bir iliskinin mevcut oldugu,
katilim bankalar1 tarafindan verilen kredilerin gelisiminin ilk asamasinda iktisadi
bliylimenin olumsuz etkilendigi, ancak gelisimin artmasiyla birlikte s6z konusu etkinin
pozitife dondiigli (U bicimli iliski), konvansiyonel bankalar tarafindan verilen

kredilere bakildiginda ise iktisadi biiylimeye etki acisindan tersi durumun (ters U

67 Selim Demez, Oktay Kizilkaya, Mehmet Dag, “Finansal Gelisme ve Biiyiime liskisi: Tiirkiye igin
Bootstrap Nedensellik Analizi”, Business and Economics Research Journal, C: 10, S: 3, 2019, s. 622-
625.

88 Pelin Oge Giiney, Korhan Turgut, “Banka Kredi Hacmi ile Iktisadi Biiyiime Arasindaki Iliski: Tiirkiye
Omegi”, Kafkas Universitesi IIBF Dergisi, C: 11, S: 21, 2020, s. 369-380.
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bigimli iliski) s6z konusu oldugu belirlenmistir®®. Calisma sonuglarina gore, uzun
donemde iktisadi biliylimenin olumlu etkilenmesi agisindan, katilim bankaciliginin
sektorde payimin artirilmasi, konvansiyonel bankacilikta ise olmasi muhtemel piyasa
aksakliklarinin giderilmesi ve kredilerin iiretime yoOnlendirilmesi gerektigi ortaya

cikmaktadir.

Saadet Akpinar ve Mehmet Kara 2021 yilinda yapmis olduklart ¢aligmada,
Tiirkiye nin 2002-2018 donemlerini kapsayan ¢eyreklik verileriyle banka kredileri ile
iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Ilgili doneme ait reel GSYH,
TUFE bazli reel déviz kuru ve toplam yurtigi kredi hacmi verileri Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testine tabi tutulmus olup c¢alisma sonucunda
iktisadi biiyiimeden banka kredi biiylime oranina dogru bir nedensellik tespit
edilmistir’®. Yazarlar sonuclar1 ele aldiklar1 dénemde meydana gelen Kasim 2000,
Subat 2001 ve 2008 finansal krizleri ile iligskilendirmistir. Calisma, literatiirdeki talep
takipli hipotez ile paralellik gostermektedir.

Filiz Yetiz ve Ayse Ergin Unal 2021 yilinda, Tiirkiye nin 2005-2020 dénemine
ait aylik verileriyle gergeklestirdikleri calismada banka kredileri, para arz1 ve iktisadi
bliylime arasindaki nedensellik iligkisini analiz etmislerdir. Calismada, sanayi iiretim
endeksi (bagimli degisken), toplam kredi hacmi ve para arzi (bagimsiz degiskenler)
verileri ARDL ve Toda-Yamamoto nedensellik testi ile test edilmistir. Calisma
sonucunda banka kredilerindeki artisin kisa donem ve uzun donemde iktisadi
bliylimeyi artirdigi, para arzindaki artisin ise kisa donemde iktisadi biiylimeyi tesvik
ettigi tespit edilmistir’®. Caligma iktisadi biiyiimeye iliskin sanayi iiretim endeksi

verisini kullanmasi agisindan digerlerinden ayrilmaktadir.

Mehmet Oz tarafindan 2022 yilinda, Tiirkiye’de finansal gelisme ve iktisadi

biiylime arasindaki iligkiyi analiz etmek amaciyla, Tiirkiye’ye ait 2005-2020 donemine

8 Murat Bozkurt, Nurullah Altintas, Fatih Yardimcioglu, “Katilim Bankacilign ve Konvansiyonel
Bankaciligin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Uzerine Bir Inceleme”, International
Journal of Islamic Economics and Finance Studies, C: 6, S: 1, 2020, s. 108-109.

70 Saadet Akpinar, Mehmet Kara, “Bankacilik Sektérii Kredileri ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Tiirkiye
Omegi”, ASSAM Uluslararas1 Hakemli Dergi, C: 8, S: 18, 2021, s. 83.

" Filiz Yetiz, Ayse Ergin Unal, “Banka Kredileri, Para Arz1 ve Ekonomik Bilyiime Arasindaki iligki:
Tiirkiye Omegi”, Uluslararasi Toplum Arastirma Dergisi, C: 17, S: 37, 2021, s. 4497-4503.
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ait ¢eyreklik mevsimsel etkiden arindirilmis GSYH ve bankalarca 6zel sektore
kullandirilan ticari nitelikteki krediler verileri kullanilarak yapilan Engle-Granger
esbiitlinlesme testi sonucunda banka kredileri ile iktisadi biiylime serilerinin
esbiitiinlesik oldugu ve finansal gelismeden iktisadi biliylimeye dogru tek yonli
nedensellik iliskisinin bulundugu belirlenmistir’?. Calismaya gore, incelenen dénem

icin Tirkiye’de arz onciillii hipotez gecerlidir.

Nurevsan Kuglu, 2022 yilinda yapmis oldugu calismada, Tiirkiye’nin 2005-
2021 dénemine ait ii¢ aylik zaman serileri iceren analiziyle banka kredileri ve iktisadi
biiylime arasindaki iligkiyi ve yoniinii belirlemeye calismistir. Johansen egbiitiinlesme
testi, Granger nedensellik testi ve son olarak VECM analizi uygulanan ve Tiirkiye’ye
ait; GSYH, yurti¢i bankalar tarafindan verilen kredi miktari, yurti¢ci mevduat ve ihracat
verilenin kullanildig1 calisma sonucunda banka kredileri ile GSYIH arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iliskisi tespit edilmis, mevduat ile ihracat ve GSYH arasinda nedensellik
iliskisi gdzlemlenmemistir’®. Calisma mevduat artis hizinin yurtigi kredi artisginin bir

nedeni oldugu goriisiindedir.

Yasemin Alicioglu ve Giiray Kiiciikkocaoglu 2022 yilinda, Tiirkiye nin 2010-
2019 donemine ait; kamu sermayeli bankalar tarafindan verilen krediler, 6zel
sermayeli bankalar tarafindan verilen krediler ve net KOBI sayisi (ayn1 dénem
acilanlar-kapananlar) verileri ile gergeklestirdikleri panel esbiitiinlesme analizinde,
ozel sermayeli bankalarin, verdikleri kredilerle, KOBI’lerin gelisimi iizerinde énemli
diizeyde etkili olduklarini tespit etmislerdir’®. Calisma banka sermaye ayrimi yapmasi
ve bunlarin Tiirkiye ekonomisinin belkemigi olarak iktisadi biilyiimeye 6nemli katkilar

saglayan KOBI’ler iizerindeki etkilerini arastirmasi agisindan dnemlidir.

Oya Korkmaz ve Suna Korkmaz’in 2023 yilinda yapmis oldugu calismada,
Tiirkiye’de 2008-2022 donemindeki finansal gelisme ile iktisadi biliylime arasindaki

iliski ARDL sinir testi yaklasimiyla analiz edilmistir. S6z konusu ¢alismada, bankalar

2 Mehmet Oz, “Tiirkiye’de Bankalarn Kullandirdigi Ticari Ozellikli Krediler ve iktisadi Biiyiime
Tliskisi”, Uluslararasi iktisadi ve idari incelemeler Dergisi, S: 35, 2022, s. 187-1809.

8 Nurevsan Kuglu, “Tiirkiye’de Kredi Kullanimi-iktisadi Biiyiime iliskisi: Nedensellik Analizi”,
International Social Mentality and Researcher Thinkers Journal, C: 8, S: 62, 2022, s. 1430.

™ Yasemin Alicioglu, Giray Kiigiikkocaoglu, “Impact of Banking Sector Credits on Net SME
Formation in Turkey”, Journal of Productivity, No: 2, 2022, p. 345.
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tarafindan kullandirilan kredi hacmi ve zincirlenmis hacim endeksi olarak, harcama
yontemi ile GSYH nin ¢eyreklik verileri kullanilmistir. Calismaya gore, toplam yurtigi
kredi hacmi ile iktisadi biiylime arasinda kisa dénemli bir iliski mevcut olup uzun
donemli bir iliski mevcut degildir’®. S6z konusu ¢alismada her ne kadar uzun dénemli
iligki saptanmamis olsa da parasal aktarim mekanizmalarindan kredi kanalinin iktisadi

biiylime i¢in 6nemi vurgulanmistir.

Ismail Celik ve Murad Kayacan tarafindan 2023 yilinda yapilan calismada
banka kredi hacmi ile iktisadi biiylime arasindaki iliski Kapetanios, Shin & Snell
(2006) dogrusal olmayan estiimlesme (birlikte hareket) testi ile analiz edilmistir.
Tiirkiye’ye ait 2007 Mart-2021 Aralik donemi ¢eyreklik GSYH, TUFE, sabit sermaye
yatirimlari, mevduat bankalarina ait toplam kredi hacmi, kamu mevduat bankalar
kredi hacmi ve 6zel mevduat bankalar1 kredi hacmi verilerinin kullanildig1 ¢alismada,
banka kredi hacmi ve iktisadi biiyiime arasinda uzun doénemde birlikte hareket
(estimlesme) iliskisi tespit edilmistir’®. Bu ¢alisma sonrasinda yapilacak
aragtirmalarda bankalarin verdikleri kredi tiirlerine bazinda ayrim yapilarak bunlarin

iktisadi biiytime ile iliskisinin analiz edilmesi 6nerilmigtir.

Bekir Asik, 2023 yilinda, Tirkiye’nin 2003-2023 donemine ait ceyreklik
verileri kullanarak gerceklestirdigi, ARDL ve NARDL yontemleri ile Granger
nedensellik testini kullandig1 ¢aligmasinda, finansal gelisme ve iktisadi biiyiime
arasindaki simetrik ve asimetrik olmayan iligkiyi test etmistir. Yazar ¢alismasinda
GSYH (bagimli degisken), genis para arzinin GSYH’ye orani, bankalarca 6zel sektore
verilen kredilerin GSYH’ye orani, toplam yurti¢i kredilerin GSYH’ye orani (bagimsiz
degiskenler), USD/TL doviz kuru, tiiketici fiyatlar1 endeksi, net ihracatin GSYH’ye
orani ve yatirrm harcamalarinin GSYH’ye orami (kontrol degiskenleri) verilerini
kullanmistir. Calismada finansal gelisme ile iktisadi biiylime arasinda kisa ve uzun

donemde pozitif bir iliski tespit edilmis olup para arz1 ve toplam krediler ile iktisadi

5 Oya Korkmaz, Suna Korkmaz, “Tiirkiye Ekonomisinde Bankacilik Sektorii Tarafindan Yaratilan
Yurti¢i Kredi Hacmi ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki fliski: ARDL Smir Testi Yaklasimi”, Finans
Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, C: 8, S: 3, 2023, s. 630.

76 Ismail Erkan Celik, Murad Kayacan, “Banka Kredi Hacmi ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iligki:
Dogrusal Olmayan Esbiitiinlesme Analizi”, Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, C: 22, S: 88, 2023, s.
1529 (Cevrimigi) www.dergipark.org.tr/tr/download/article-file/2988051, 5 Temmuz 2024.
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biiyiime arasinda asimetrik iliski bulunmustur’’. Nedensellik analizinde ise uzun

donemde arz onciillii hipotezleri destekleyen bulgular gézlemlenmektedir.

Fatime Altun ve Gamze Gé¢men Yagcilar 2024 yilinda, Tiirkiye’nin 2010-
2022 ¢eyreklik verilerini kullanarak gerceklestirdikleri Toda-Yamamoto nedensellik
testi ile Tiirkiye’de banka kredileri ile iktisadi bliylime arasindaki nedensellik iliskisini
arastirmislardir. Yapilan calismada KOBI kredileri, tiiketici kredileri, ticari krediler,
takipteki krediler ve GSYH verilerinin biiylime oranlart kullanilmistir. Calisma
sonucunda; iktisadi biiyiime ile adi gegen krediler arasinda nedensellik bulundugu,
KOBI kredileri biiyiimesi ile iktisadi bilyiime arasinda ¢ift yonlii, ticari kredilerin
bliylimesi ve tliketici kredilerinin biiylimesi agisindan bakildiginda ise iktisadi
biiyiimeden bu kredilere dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir’®.
Calismada banka kredilerinin iktisadi biiyiimeye olan etkilerinin, iktisadi biiylimenin
diger belirleyicileri ile bir arada degerlendirilmesi sonucunda daha iyi anlasilabilecegi

ifade edilmistir.

Utku Altundz tarafindan 2024 yilinda yapilan ¢alismada ise Tiirkiye’de yurtici
kredi hacmindeki degisimin enflasyon ve iktisadi biliylime gibi makroekonomik
gostergeler tizerindeki asimetrik etkileri analiz edilmistir. NARDL yonteminin
kullanildig1 calismada Tiirkiye’ye ait 2000-2023 donemi bankalar tarafindan
kullandirilan yurti¢i krediler, tiiketici fiyat endeksi ve reel GSYH verileri
kullanilmistir. Calismada, yurtici kredilerdeki degisimin enflasyon ve iktisadi
bliylimeyi ayn1 yonde etkiledigi ve s6z konusu etkilerin asimetrik oldugu tespit
edilmistir’. Calismanin bulgular1 banka kredilerinin iktisadi bilyiime {izerindeki
etkileri bakimindan arz oOnciillii hipotez ile uyumludur. Keza banka kredilerinin
enflasyon lzerindeki etkileri bakimindan ise Friedman ve Keynes’in goriislerini

desteklemektedir.

" Bekir Asik, “The Asymmetric Relationship Between Financial Development and Economic Growth
in Turkish Economy”, Journal of Emerging Economies and Policy, Vol: 8, No: 2, 2023, pp. 543-546.
™ Fatime Altun, Gamze Gdgmen Yagcilar, “Tiirkiye’de Banka Kredileri ile Ekonomik Biiyiime
Arasindaki Nedensellik Tliskisinin Analizi”, Mehmet Akif Ersoy Universitesi Uygulamali Bilimler
Dergisi, C: 8, S: 1, 2024, s. 24-38.

" Utku Altundz, “Dogrusal Olmayan Esbiitiinlesme (NARDL) Yontemi ile Tiirkiye’de Yurtigi
Kredilerin Ekonomik Biiyiime ve Enflasyon Uzerine Etkilerinin Teorik ve Ampirik Analizi”,
Bankacilar Dergisi, S: 129, 2024, s. 8-16.
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5.2. TURKIYE'DE BANKA KREDILERi ILE IKTiSADI
BUYUME ARASINDAKI NEDENSELLIK TLISKISIN ANALIZI:
2003 YILI VE SONRASI ICIN EKONOMETRIK BIR UYGULAMA

Bu boliimde Tiirkiye i¢in 2003 yili ve sonrasinda banka kredileri ile iktisadi
biiyiime arasindaki nedensellik iliskisi analiz edilecektir. Oncelikle, veri seti ve
degiskenler detayli bir sekilde tanimlanacak ve bu verilerin alindigi kaynaklar
sunulacaktir. Akabinde, ekonometrik modelin yontemleri agiklanacak ve analiz

sonugclar1 verilecektir. Ampirik bulgular ise tezin sonu¢ boliimiinde tartigilacaktir.
5.2.1. Veri Seti ve Degiskenler

Tiirkiye’de banka kredileri ile iktisadi biiylime arasindaki nedensellik
iligkisinin analiz edildigi bu c¢alismada Tiirkiye’ye ait 2003C1-2024C1 doénemi
arasindaki tiger aylik veriler kullanilmistir. Kurulan modelde goézlem sayisi toplamda
85 olup modelin detaylar: “Yontem” boliimiinde izah edilecektir. Dénem olarak 2003
yilt ve sonrasmin tercih edilmesinin temel sebepleri, Kasim 2000 ve Subat 2001
finansal krizleri sonrasinda uygulanan Giiglii Ekonomiye Gegis Programi
cergevesinde, 2003 yili itibariyla, finansal sistemde ve bankacilik sektoriinde
gerceklestirilen yapisal reformlarin sonuglarinin  goriilmeye baglanmasi, kredi
mekanizmalarinin daha etkin ¢alismasi ve bankacilik sektorii verilerinin daha

sistematik hale gelmesidir.

Calismada bagimli degisken olarak iktisadi biiylimeyi temsilen, mevsim
etkisinden arindirilmis cari fiyatlarla harcamalar yontemiyle GSYH degeri (“GSYH”)
kullanilmistir. S6z konusu degiskene ait veri TUIK’in internet sitesinde yer alan
Istatistik Veri Portali’ndan temin edilmistir (“Harcama Y dntemiyle, Gayrisafi Yurtici
Hasila, Mevsim Etkisinden Arindirilmis Cari Fiyatlarla, (2009 Bazli), Deger”).
Bagimsiz degisken olarak ise Tiirkiye’de yerlesik bankalar tarafindan kullandirilan
yurti¢i nakdi kredi hacimleri kullanilmistir. Bu kapsamda ii¢ ana bagimsiz degisken
olusturulmustur. Bu degiskenler; Toplam Nakdi Kredi Hacmi (“KTOPLAM”),
Tiiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlar1 Hacmi (“KTUKETICI”) ve Ticari
Krediler ve Ticari Kredi Kartlar1 Hacmi (“KTICARI”) olarak adlandirilmistir. S6z
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konusu degiskenlere ait veriler BDDK’nin internet sitesindeki Aylik Bankacilik

Sektorii Verileri sayfasindan derlenmistir.

Tablo 5.1.: Analizde Kullanilan Degiskenler

Degisken Isim
Mevsim Etkisinden Arindirilmig Cari Fiyatlarla Gayrisafi Yurtici Hasila GSYH
Toplam Kredi Hacmi KTOPLAM
Tiiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlari Hacmi KTUKETICI
Ticari Krediler ve Ticari Kredi Kartlar1 Hacmi KTICARI

Literatiire bakildiginda, iktisadi biiylimeyi temsilen genelde reel GSYH
verisinin kullanildig1 goriilmektedir. Bununla birlikte, bagimsiz degisken olarak
kullanilan banka kredi hacimlerinin, ele alinan donemlere ait cari kredi bakiyesi olmasi
nedeniyle, ¢alismada iktisadi biiylimeyi temsilen mevsim etkisinden arindirilmis cari

fiyatlarla GSYH verisinin kullanilmasi uygun bulunmustur.

Bagimsiz degisken olarak kullanilan yurtici banka kredi hacmi, hanehalkina ve
firmalara kullandirilan kredilerin iktisadi biiylimeye farkli etkilerinin olacagi
varsayimiyla detaylandirilmistir. Hanehalkina kullandirilan kredilerin, firmalara
kullandirilan kredilerin ve bu kredilerin toplaminin iktisadi biiylime ile iligkilerinin
ayr1 ayr1 analiz edilmesi gerektigi diistiniilmiistiir. Bu kapsamda, BDDK nin internet
sitesindeki “Aylik Bankacilik Sektorii Verileri” sayfasindan; “Bilanco” tablosunda yer
alan “Krediler” kaleminin ilgili donemler itibariyla toplam sektdr bakiyeleri alinarak
KTOPLAM veri seti, “Tiiketici Kredileri” tablosunda yer alan “Toplam Tiiketici
Krediler (D6vize Endeksliler Dahil) ve Bireysel Kredi Kartlari” kaleminin ilgili
donemler itibariyla toplam sektor bakiyeleri alimarak KTUKETICI veri seti
olusturulmustur. Akabinde KTOPLAM verileri ile KTUKETICI verilerinin farklar1
alinarak ilgili donemler igin KTICARI verisi hesaplanmistir. Kredilere iligkin veri
setleri olusturulurken bankalarin birbirilerine kullandirdiklar1 krediler ile takipteki

krediler hesaba katilmamustir.

Son olarak, her biri Tiirk Lirast cinsinden elde edilen GSYH degeri ile
KTOPLAM, KTUKETICI ve KTICARI degerleri TCMB’nin EVDS portalindan elde

edilen, ilgili donemlere ait, gosterge niteligindeki liger aylik ortalama USD satis
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kuruna (“TP.DK.USD.S.YTL-(USD) ABD Dolart (Do6viz Satig)-Diizey Doviz
Kurlar1”) bolinmiis ve degiskenler USD cinsinden analize hazir hale getirilmistir.

USD cinsinden hesaplanan degiskenlere ait zaman serisi grafiklerine asagida yer

verilmistir.
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Grafik 5.1.: GSYH Zaman Serisi (2003C1-2024C1, Milyar USD)

Ceyreklik GSYH, 2008 yilina kadar artis trendinde iken ilgili donemde yasanan
kiiresel finans krizinin etkisiyle diisiis egilimi gdstermistir. 2009 yilinin sonundan
itibaren tekrar artis egilimine giren GSYH, 2013 yilina kadar bu trendini stirdiirmiistiir.
GSYH, Tiirkiye’nin bu yildan sonra yasadigi i¢ siyasi sorunlar (17-25 Aralik 2013
Olaylar1, 15 Temmuz 2016 Darbe Girisimi vb.), ekonomik problemler (2018 kur krizi)
ve Covid-19 salgini nedeniyle 2020 yilinin ortasina kadar azalig trendinde kalmus,
salginin etkisini yitirmesiyle birlikte tekrar yiikselis trendine girmistir.
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Grafik 5.2.: KTOPLAM Zaman Serisi (2003C1-2024C1, Milyar USD)
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KTOPLAM degiskenine bakildiginda, GSYH ile paralel olarak, 2008 yilina
kadar artis trendinde oldugu, akabinde kiiresel finans krizinin etkisiyle diislis egilimi
gosterdigi ve 2009 yil1 sonunda toparlandigi, 2018 yilina kadar yatay seyir izledigi,
2018 kur krizi ve Covid-19 salgini donemlerinde diisiis egiliminde kaldig1 ve akabinde

artis egilimine gectigi goriilmektedir.
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Grafik 5.3.: KTUKETICI Zaman Serisi (2003C1-2024C1, Milyar USD)

KTUKETICI degiskeni de KTOPLAM degiskent ile paralellik gostermektedir.
Trendin tek farki KTOPLAM degiskeninin 2018 yilinda baslayan diisiis trendi
KTUKETICI degiskeninde 2014 yilinda baslamasidir. Bunun sebebinin ilgili donemde
politika faizinde yapilan artis oldugu diistiniilmektedir.
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Grafik 5.4.: KTICARI Zaman Serisi (2003C1-2024C1, Milyar USD)
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Toplam kredi hacminin ilgili donemler i¢in ortalamada yaklasik %75’ini
olusturan KTICARI degiskeni KTOPLAM degiskeninin trendinin temel belirleyicisi
konumundadir. Bu baglamda KTICARI degiskeninin trendi KTOPLAM ile paralellik

gostermektedir.

Yukarida detaylandirilan verilerin analizi i¢in ekonometrik analizlerde sikg¢a

kullanilan “EViews” ekonometri paket programindan yararlanilmistir.
5.2.2. Yontem

Bu baslik altinda c¢alismada kullanilan yontemler ve bu yontemlere iliskin
bilgiler sunulacaktir. Calismada oncelikle degiskenlerin duraganlik durumlarinin
tespit edilebilmesi i¢in birim kok analizi yapilacak, akabinde degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisi test edilecektir. Bu baglamda, ¢alisma i¢in Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testi ve Phillips- Perron (PP) yapisal kirilmali birim kok testi
ile Toda-Yamamoto nedensellik testi ve Granger nedensellik testi segilmistir. S6z
konusu birim kok ve nedensellik testleri bu tarz ¢alismalar i¢in literatiirde en yaygin
kullanilan yontemlerdir. Birden fazla birim kok ve nedensellik testi yapilarak
calismanin bulgularimin farkli yontemlerle teyit edilmesi amacglanmaktadir. Son
olarak, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin derecesini tespit etmek amaciyla

yapilacak varyans ayrigtirmasi analizi tanimlanacaktir.
5.2.2.1. Zaman Serilerinde Duraganhk ve Birim Kok Analizi

Iktisadi degiskenler belirli dénemlerde soklara maruz kalabilmekte ve bu
soklar gecici veya kalict olabilmektedir. Trend veya mevsimsel dalgalanma gosteren
degiskenler, bu dalgalanmalarin 6zelliklerine bagl olarak analiz edilebilirler. Ancak,
bir zaman serisi iizerinde anlamli ve giivenilir analizler yapabilmek i¢in genellikle
serinin duragan olmasi gereklidir®®. Duraganlik, bir zaman serisinin ortalamasinin,
varyansinin ve otokovaryansinin zamanla degismemesi durumunu ifade etmektedir.
Bu durum, serinin uzun dénemde ayni istatistiksel 6zellikleri gostermesi gerektigi

anlamina gelmektedir. Eger bir seride trend veya mevsimsel bilesenler varsa, bu

8 Funda Yurdakul, “Yapisal Kirilmalarin Varligi Durumunda Gelistirilen Birim-Kok Testleri”, Gazi
Universitesi [iBF Dergisi, C: 2, S: 2, 2000, s. 22.
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bilesenler diizeltildikten sonra serinin duragan olup olmadigi incelenmelidir. Ozetle,
iktisadi degiskenler arasindaki anlamli iliskileri belirlemek i¢in analiz edilecek
serilerin duraganlik 6zelliklerinin uygun olmasi onemlidir. Bu nedenle, serilerde

duraganlik saglanmadan dogru analizler yapmak zordur.

Duragan olmayan seriler, regresyon analizlerinde yaniltici sonuglar
dogurabilmekedir. iki duragan olmayan serinin arasinda yalnizca tesadiifi veya sahte
bir iligki bulunabilmekte olup bu durumda sahte regresyondan bahsedilmektedir.
Dolayisiyla, serilerin duragan olup olmadigini belirlemek, zaman serisi analizlerinde

dogru ¢ikarimlar yapabilmek icin kritik 6neme sahiptir.

Bir veri serisi trend veya mevsimsel bilesenler icerse bile, bu bilesenlerin etkisi
diizeltilip analiz edildikten sonra serinin duragan olup olmadig: incelenmelidir. Eger
seride trend veya mevsimsel etkiler varsa, bu etkilerin temizlenmesi ve serinin
duraganlastirilmas1 gerekmektedir. Duragan olmayan serileri duragan hale getirmek
icin trend diizeltme, mevsimsel diizeltme, farklama ve log doniisiimii gibi yontemler
kullanilmaktadir. Bu yontemler, seriyi analiz edilebilir hale getirmekte ve degiskenler

arasinda giivenilir iligkiler kurulmasina olanak tanimaktadir.

Zaman serilerinde duraganlik testi yapmak i¢in kullanilan yontemler arasinda
en popiilerleri genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ve Phillips-Perron
(PP) birim kok testidir. Bununla birlikte, zaman serilerinde yapisal kirilmalar da
onemli bir etkendir. Yapisal kirilmalar, serinin duraganlik 06zelligini
etkileyebileceginden, kirilmalarin varligimi dikkate almak ve buna uygun modeller
kullanmak, daha dogru sonuclar elde etmek acisindan Onemlidir. Bu cergevede,
caligmada serilerin duraganligini teyit etmek i¢in hem genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) birim kok testi hem de yapisal kirilmalarin da dikkate alindig: Phillips-Perron
(PP) yapisal kirilmali birim kok testi kullanilacaktir.

5.2.2.1.1. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi

Degiskenlerin duragan olup olmadiklarini aragtirmak i¢in kullanilan 6ncii ve
yaygin yontem Dickey-Fuller (DF) birim kok testidir. 1979'da David A. Dickey ve

Wayne A. Fuller tarafindan gelistirilen bu test, bir zaman serisinin birim kok icerip
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icermedigini analiz etmek icin gelistirilmistir. Dickey ve Fuller, aragtirmalarinda 50,
100 ve 250 adet 6rneklem sayisiyla ve Y; = aY;_; + e; regresyon modelini temel
almak suretiyle, baslangi¢ degerini (Y,) olarak sabit bir deger ve hata terimini (e;)
ortalamasi sifir ve sabit bir varyans degeri altinda bagimsiz normal bir dagilima sahip
olacak bigimde simiile etmislerdir. Bu ¢er¢evede, a + 1 varsayimiyla a olarak ifade
edilen regresyon katsayisinin dagilim 6zelliklerini hesaplayarak t (tau) degerleri elde
edilmistir®® (regresyon katsayisinin sifir olup olmadigini test eden t-istatistigine “tau
istatistigi” denilmektedir). Modelde serilerin duraganligin tespit edilebilmesi i¢in o =
1 durumu irdelenmekte olup temelde § = a — 1 ile ayarlanmaktadir. Modele gore o =
1, yani § = 0 kosulu igin seri duragan degildir. « < 1, yani § < 0 igin ise seri duragan
kabul edilmektedir. Dickey-Fuller (DF) birim kok analizi asagidaki li¢ regresyon

modeli ¢ergevesinde test edilmektedir:
AY; = 8Y,_1 + & (Yalin Hal) (5.1)
AY; = By + 8Y;_1 + & (Sabit Terimli) (5.2)
AY; = By + Bot + 6Y_1 + & (Trendli) (5.3)

Yukaridaki her {i¢ durum i¢in de temel hipotez Hy: § = 0 (seri birim kok igerir,
duragan degildir), alternatif hipotez H;: 6 < 0 (seri birim kdk icermez, duragandir)
seklinde kurulmaktadir®. Diger yandan, Dickey-Fuller (DF) birim kok testi zaman
serisinde otokorelasyon oldugunda tam anlamiyla giivenilir sonuglar veremeyebilir.
Bu nedenle, modelde hata terimlerindeki otokorelasyonu kaldirmak amaciyla yine
Dickey ve Fuller tarafindan 5.1, 5.2 ve 5.3 no.lu formiillere AY; 'nin gecikmeli degerleri
eklenmistir. S6z konusu gecikmeli degerlerin eklendigi birim kok testi genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi olarak adlandirilmaktadir. Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testi genellikle Dickey-Fuller (DF) birim kok testine gore daha
yaygin ve givenilirdir. Dickey-Fuller (DF) birim kok testi basit verilerde

81 Mehmet Cinar, Atilla Hepkorucu, “Hata Terimlerindeki Otokorelasyonun Dickey Fuller Birim Kok
Testinin Giicii Uzerindeki Etkisi: Simiilasyon Model Yaklagim1”, Uludag Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, C: 8, S: 1, 2015, s. 31.

8 David A. Dickey, Wayne A. Fuller, “Distribution of the Estimators for Autoregressive Time Series
With a Unit Root”, Journal of the American Statistical Association, Vol: 74, No:366, 1979, pp. 427-
431.
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kullanilabilirken, genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi daha genis bir
kullanim alanina sahiptir, ¢linkii otokorelasyon sorunu olan zaman serilerinde bile
giivenilir sonuglar vermektedir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok analizi

asagidaki ii¢ regresyon modeli ¢ercevesinde test edilmektedir:
AYy = 6Y 1 + X2 aibY,; + & (5.4)
AY; = By + Y g + Xity a;AY;_; + & (5.5)
AYy = By + Pot + 6Yey + X2  a;AY,; + & (5.6)

Dickey-Fuller (DF) birim kok testinde oldugu gibi, genisletilmis Dickey-Fuller
birim kok testinde yukaridaki her {i¢ durum i¢in temel hipotez Hy: § = 0 (seri birim
kok igerir, duragan degildir), alternatif hipotez H;: 6 < 0 (seri birim kok igcermez,
duragandir) seklindedir®®. Calismamizda genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok

testi kullanilacaktir.

5.2.2.1.2. Phillips-Perron (PP) Yapisal Kirilmah Birim Kok
Testi

Charles R. Nelson ve Charles 1. Plosser 1982 yilinda, ABD’nin uzun dénem
makroekonomik degiskenleri lizerinde, genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kdk
testi uygulayarak gergeklestirdikleri calismada serilerin birim kok igerdigi temel
hipotezinin reddedilemedigi sonucuna ulasmislardir®. Ancak 1989 yilinda Pierre
Perron, Nelson ve Plosser’in ¢alismasini elestirmis ve serinin egimi veya sabitinde bir
yapisal degisimin olmasi durumunda birim kok igeren bir¢ok zaman serisinin aslinda
duragan olabilecegini ileri siirmiistiir®. Perron’un ¢alismasinda yapisal kirilma tarihi

Tg olarak tanimlanmistir. 1 < T < T kosuluyla asagidaki ti¢ farkli fonksiyon igin

8 David A. Dickey, Wayne A. Fuller, “Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series with
a Unit Root”, Econometrica, Vol: 49, No: 4, 1981, s. 1057-1072.

84 Charles R. Nelson, Charles I. Plosser, “Trends and Random Walks in Macroeconomic Time Series”,
Journal of Monetary Economics, Vol: 10, No: 2, 1982, p. 139.

8 Osman Akgiil, Abdullah Mirag Biikey, “Tiirkiye’de Enflasyon ile Asgari Ucretler Arasindaki ligki
ve Ucret-Fiyat Sarmal1”, Sosyal Siyaset Konferanslar1 Dergisi, S: 78, 2020, s. 269.
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birim kok testi kullanilmis ve temel hipotez “Seri yapisal kirilmayla birlikte birim kdk

icermektedir” seklinde kurulmustur®®.
Ve = +dD(Tp)¢ + ye-1 + e (5.7)
Ve = M1+ Vo1 + (2 — u1)DU; + e, (5.8)
Ve = M1+ Ye-1 +dD(Te)e + (u2 — 41)DU, + €, (5.9)

Yapisal kirilmali Phillips-Perron (PP) birim kok testi, geleneksel Phillips-
Perron (PP) birim kok testinin genisletilmis bir versiyonu olup zaman serilerinde
yapisal kirilmalarin varligini dikkate alarak birim kék olup olmadigini test etmektedir.
Yapisal kirilmalar1 dikkate almadan yapilan birim kok testleri, yanlis sonuglara ve
dolayistyla hatali analizlere yol agabilir. Yapisal kirilmalar, serinin seviye veya
trendinde ani ve kalic1 degisiklikler yarattiginda, bu kirilmalar1 dikkate almak, serinin
gercek duraganlik durumunu dogru bir sekilde degerlendirmek i¢in 6nemlidir. Tiirkiye
gibi dinamik ekonomik yapilarda, doviz krizleri, enflasyon soklari, hiikiimet
degisiklikleri, ekonomik reformlar vb. nedeniyle sik sik yapisal kirilmalar meydana
gelmektedir. Bu tiir olaylar, serilerdeki seviyelerde ve trendlerde ani degisikliklere yol
acarak geleneksel birim kok testlerinin yanlis sonuglar vermesine neden olabilir.
Yapisal kirilmalart dikkate almak, Tiirkiye gibi iilkelerin zaman serileri i¢in daha
gercekei ve dogru analizler yapmayi1 saglamaktadir. Bu nedenle c¢alismamizda
genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testinin yani sira yapisal kirilmali
Phillips-Perron (PP) birim kok tercih edilmistir.

5.2.2.2. Nedensellik Analizi

Calismamizda, birim kok testleri araciligiyla uygulanacak duraganlik
analizlerinin akabinde, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi irdelenecektir.
Nedensellik, bir degiskenin gelecekteki tahmini degerinin, kendisinin veya teorik

olarak kendisiyle iliskili bagka bir degiskenin gegmis donem degerlerinden etkilenerek

% Pierre Perron, “The Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root Hypothesis”, Econometrica,
Vol: 57, No: 6, 1989, p. 1364.
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elde edilmesidir®”. Diger bir deyisle nedensellik, bir degiskenin (veya zaman serisinin)
baska bir degiskeni 6ngérme yetenegi anlamina gelmekte olup bir degiskenin gegmis
degerlerinin, diger bir degiskenin mevcut ya da gelecekteki degerleri tizerinde etkili
olup olmadigini test eden istatistiksel bir yaklagimdir. Literatiirde en yaygin olarak
kullanilan nedensellik analiz yontemleri Granger nedensellik testi ile Toda-Yamamoto
nedensellik testidir. Her iki yontemin de kullanilacagi ¢alismamizda sonuglarin farkli

yontemlerle teyit edilmesi amaglanmaktadir.
5.2.2.2.1. Granger Nedensellik Testi

Granger nedensellik testi, en temel ve yaygin kullanilan nedensellik testidir.
Zaman serileri arasindaki kisa wvadeli Ongorii iliskilerini test etmek igin
kullanilmaktadir. Ancak serilerin duragan olmasini gerektirmektedir. Bir zaman
serisinin diger zaman serisinin tahmini i¢in kullanigh olup olmadiginin tespiti icin
kullanilan bu istatistiki hipotez sinamasinda, bir X degiskeninin ge¢mis verileri bir Y
degiskeninin daha kesin bir bigimde dngoriilmesine olanak sagliyorsa, X degiskeni Y
degiskeninin Granger nedenidir. Granger nedensellik testi X ve Y degiskenlerinin
tahmini i¢in gerekli olan bilginin tamamen bu iki degiskenin zaman serilerinde mevcut

oldugunu varsaymakta olup asagidaki iki regresyonun kestirimi ile ilgilenmektedir.

m m
Xt = ant—j + b]Yt_} + Et (510)
Zj=1 Zj=1

m m
Yt = Z Cth_j +Z ) det—] + N (511)
j=1 J=1

Yukaridaki regresyonlarda &, ve 7, hata terimlerinin birbirileri arasinda
korelasyon olmadig1 varsayilmaktadir. Granger nedensellik testine gore degiskenler

arasindaki iliski dort farkli sekilde ortaya cikabilmektedir®:

87 Erkan Isigicok, Zaman Serilerinde Nedensellik Coziimlemesi, Bursa, Uludag Universitesi
Basimevi, 1994, s. 94.

8 C. W. J. Granger, “Investigating Causal Relations by Econometric Models and Cross-spectral
Methods”, Econometrica, Vol: 37, No: 3, 1969, pp. 428-431.
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> Nedensellik: Bir degiskenin gecmis degerleri diger degiskenin

gelecekteki degerlerini tahmin etmektedir.

> Geribesleme: Her iki zaman serisi birbirlerinin gegmis degerlerinden

etkilenmektedir.

> Ani Nedensellik: Bir degiskenin anlik degisimi diger degiskenin ani

degisimine yol agmaktadir.

> Nedensellik Gecikmesi: Bir degiskenin ge¢cmis degerleri, diger
degiskenin gelecekteki degerlerini etkilemektedir. Ancak bu etki zaman gecikmeli
olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Granger nedensellik testinde temel hipotez Ho: “X degiskeninden Y
degiskenine dogru bir nedensellik iliskisi yoktur” seklinde kurulmaktadir. Diger bir
deyisle, bir zaman serisinin ge¢mis degerlerinin diger bir zaman serisinin gelecekteki

degerlerini tahmin etme yetenegi olmadig1 varsayilmaktadir.

5.2.2.2.2. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi

Toda-Yamamoto nedensellik testi de Granger nedensellik testi gibi iktisat
literatiirlinde en yaygin kullanilan nedensellik testlerinden biridir. Toda-Yamamoto
nedensellik testi duraganlik gereksinimi olmadan uygulanabilmekte olup Granger
nedensellik testine gore daha esnek bir yapiya sahiptir. Bu nedenle, literatiirde
ozellikle serilerin diizey degerleriyle nedensellik analizi yapilmak istendiginde tercih

edilmektedir.

Toda ve Yamamoto, serilerin birim kok igerdigi durumlarda geleneksel F test
istatistigi standart dagilima sahip olamayacagindan dolayr Granger nedensellik
analizinde kullanilan bu testin sonucunun gecerli olmayabilecegini ifade etmektedir.
VAR modeline dayanan Toda-Yamamoto nedensellik testine goére, zaman serileri
duragan olmasalar dahi, eldeki zaman serisi verilerinin biitiinlesme ve esbiitiinlesme
ozelliklerine daha az odaklanmak suretiyle, bir diizey VAR tahmin ederek ve Wald
kriterini uygulayarak katsayilar iizerindeki dogrusal veya dogrusal olmayan

kisitlamalar test edilebilmektedir. S6z konusu yaklagimda Granger nedensellik testi

300



icin, bir k Dbelirlendikten sonra, d,,.,’1n siiregte meydana gelebilecegini
diistindiigiimiiz maksimum biitiinlesme sirasi (k + d,,4, ). dereceden bir VAR tahmin
edilmektedir®®. S6z konusu ¢alismada k tahmin edilen VAR modeli i¢in belirlenen
gecikme uzunlugunu, d,,,, ise degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecesini ifade
etmektedir. Toda-Yamamoto nedensellik testinde X, ve Y; degiskenlerinin diizey

degerlerine dayali VAR modelinin denklemleri asagidaki gibidir:

K+ domax K+ domax
Xt—ao+2a1XtL+Zﬂ1Ytz+ Z YiXe—i + Z 81Y—i + €1t
i=p+1 i=p+1
(5.12)
K+ dmax K+ dmax
Y = 7%"'leyt L+291Xt it Z b1V + Z Y1 Xei + &t
i=p+1 i=p+1
(5.13)

Yukaridaki formiillerde ¢&;,ve &, hata terimleridir. Toda-Yamamoto
nedensellik testinin uygulanmasinda X,’nin ge¢mis degerlerinin Y;’yi aciklayip
aciklamadigi ve Y;’nin gegmis degerlerinin X,.’yi aciklaylp aciklamadig
irdelenmektedir. Granger nedensellik testinde oldugu gibi temel hipotez Ho: “X

degiskeninden Y degiskenine dogru bir nedensellik iliskisi yoktur” seklindedir.
5.2.2.3. Varyans Ayristirmasi Analizi

Varyans ayrigtirmast analizi, bir zaman serisi modelinde degiskenlerin
birbirleri tizerindeki etkilerini ve bu etkilerin varyansini analiz etmek i¢in kullanilan
bir yontemdir. Genellikle VAR modelleri ile iliskilendirilir ve zaman serileri
arasindaki etkilesimlerin anlasilmasina yardimci olur. Diger bir deyisle, varyans
ayristirmasi, belirli bir degiskenin gelecekteki degerinin yiizde ka¢inin kendi, yiizde
kaginin ise diger degiskenlerden kaynaklandigini analiz etmekte olup degiskenlerin

dissal ya da igsel olup olmadiklar1 hakkinda ikincil bir degerlendirme araci olarak

8 Hiro Y. Toda, Taku Yamamoto, “Statistical Inference in Vector Autoregressions with Possibly
Integrated Processes”, Journal of Econometrics, Vol: 66, No: 1-2, 1995, pp. 225-227.
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kullanilabilmektedir®®. Diger yandan, varyans ayristirmasi analizi degiskenler
arasindaki karsilikli iliskinin ortaya cikarilmasi hususunda son derece faydalidir®.
Varyans ayristirmast analizi; VAR modelinin kurulmasi, modelin tahminleri
kullanilarak hata terimlerinin hesaplanmasi, hata terimlerinin varyansini, her bir
degiskenin varyansina ayristirilmast (belirli bir zaman dilimi i¢in her bir degiskenin
toplam varyansa katkisinin ne kadar oldugunu belirlenmesi) ve sonuglarin

yorumlanmasi islem adimlariyla gergeklestirilmektedir.
5.2.3. Bulgular

Calismanin bulgular béliimiinde ilk olarak Mevsim Etkisinden Arindirilmisg
Cari Fiyatlarla Gayrisafi Yurtici Hasila (“GSYH”), Toplam Kredi Hacmi
(“KTOPLAM?”), Tiiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlart Hacmi
(“KTUKETICI”) ile Ticari Krediler ve Ticari Kredi Kartlar1t Hacmi (“KTICARI”)
degiskenlerinin duraganlik durumlarinin tespit edilebilmesi i¢in birim kok testleri

uygulanacaktir.

Birim kok testleri ile degiskenlerin birim kok igerip igermedikleri (duragan
olup olmadiklar1), sayet birim igeriyor iseler kac¢incit mertebeden duragan olduklar
belirlendikten sonra degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi tespit edilecektir.
Akabinde ise degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin derecesi konusunda bilgi

vermesi agisindan varyans ayristirmasi analizi yapilarak sonuglar1 yorumlanacaktir.
5.2.3.1. Birim Kok Testi Sonuclarn

Tez ¢alismasinin bu béliimiinde ekonometrik modelde yer alacak dort
degiskenin de duragan olup olmadiklari, yani birim kok icerip igermedikleri ilk olarak

genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile test edilecektir.

[k adimda, birim k&k testinde kullanilan temel hipotez, “seri birim kok icerir,
yani duragan degildir” seklinde formiile edilmistir. Bu hipotezin reddedilip

reddedilemeyecegi incelenecektir. Eger temel hipotez reddedilemiyorsa, yani seri

% Recep Tar1, EKonometri, 4. bs., Istanbul, Aver Ofset, 2006, s. 452-453.
1 Walter Enders, Applied Econometric Time Series, New York, John Wiley&Sons, 1995, p. 310.
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birim koke sahipse ve duragan degilse, bu durum serinin birinci dereceden farkinin
alinmas1 gerektigini gostermektedir. Birim koke sahip serilerde genellikle duraganlik
birinci fark alinarak saglanmaktadir. Bu nedenle, serilerin birinci fark degerlerine
bakilarak, fark duragan olup olmadiklar1 test edilecektir. Boylece, serilerin fark
duraganligi analiz edilerek daha giivenilir sonuglar elde edilmesi amaglanmaktadir.

Diizey degerler i¢in hesaplanan veriler agagdaki tabloda verilmistir.

Tablo 5.2.: Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuglari

(Diizey Degerler Icin)
Degiskenler Sabitli Trendli Sabitli/Trendli
GSYH -1.444453 -2.061990 1.524939
Kritik 1% -3.510259 -4.071006 -2.592782
Deserler 5% -2.896346 -3.464198 -1.944713
8 10% -2.585396 -3.158586 -1.614233
KTICARI -1.903290 -0.642162 0.682178
Kritik 1% -3.510259 -4.071006 -2.592782
N 5% -2.896346 -3.464198 -1.944713
& 10% -2.585396 -3.158586 -1.614233
KTUKETICI -2.174080 -1.197973 0.265506
Kritik 1% -3.510259 -4.071006 -2.592782
N 5% -2.896346 -3.464198 -1.944713
& 10% -2.585396 -3.158586 -1.614233
KTOPLAM -2.068397 -0.786449 0.599013
Kritik 1% -3.510259 -4.071006 -2.592782
vl 5% -2.896346 -3.464198 -1.944713
8 10% -2.585396 -3.158586 -1.614233

Tablo 5.2’ye gore tiim degiskenler igin hesaplanan test istatistikleri, ilgili kritik
degerlerden kiiciik oldugu i¢in, degiskenlerin birim kdke sahip olduklar1 yoniindeki
temel hipotez reddedilememektedir. Baska bir deyisle, her dort degisken de diizey
degerlerinde duragan degildir, yani bu degiskenlerin birim kok icerdigi tespit
edilmistir. Bu sonug, serilerin uzun donemli ortalama ve varyanslarinin zaman iginde
sabit kalmadig1 ve serilerin zamanla trend veya soklara duyarli oldugu anlamina
gelmektedir. Duraganligi saglamak i¢in degiskenlerin birinci farklari alinarak seriler

tekrar test edilecektir.
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Tablo 5.3.: Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuglari

(Birinci Fark Degerler I¢in)

Degiskenler Sabitli Trendli Sabitli/Trendli
GSYH -8.772803*** -8.704749%** -8.461021%**
Kritik 1% -3.511262 -4.072415 -2.593121
9 5% -2.896779 -3.464865 -1.944762
Degerler
10% -2.585626 -3.158974 -1.614204
KTICARI -9.740428*** -10.14255%** -9.458935%**
” 1% -3.511262 -4.072415 -2.593121
Kritik
9 5% -2.896779 -3.464865 -1.944762
Degerler
10% -2.585626 -3.158974 -1.614204
KTUKETIC -7.648153%** -7.967974%%* -7.569922%%*
” 1% -3.511262 -4.072415 -2.593121
Kritik
9 5% -2.896779 -3.464865 -1.944762
Degerler
o -2.585626 -3.158974 -1.614204
10%
KTOPLAM -9.081339*** -9.490664*** -8.863528***
Kritik 1% -3.511262 -4.072415 -2.593121
9 5% -2.896779 -3.464865 -1.944762
Degerler
10% -2.585626 -3.158974 -1.614204

Not: “##*» cxk2 " ye <k jfadeleri sirasiyla %99, %95 ve %90 anlamlilik diizeylerinde Ho temel
hipotezinin reddini ifade etmektedir.

Tablo 5.3.°e gore tiim degiskenler icin hesaplanan istatistiksel degerler kritik
degerlerden biiyiik oldugu i¢in, degiskenlerin birim koke sahip olduklarina dair temel
hipotez %99 giiven diizeyinde reddedilmektedir. Bu sonug, degiskenlerin diizey
degerlerinde duragan olmadiklarini, ancak birinci farklar1 alindiginda duragan hale
geldiklerini gostermektedir. Diger bir deyisle, tiim degiskenler birinci fark
seviyelerinde duragan olduklarindan, bu degiskenler I(1) siirecindedir. Bu, serilerin
uzun donemli belirsizlikler veya soklar karsisinda diizeyde kalict etkiler sergilemesine
karsin, birinci farklart alindiginda istikrarli bir yapr kazandiklari anlamia

gelmektedir.

Ozetlemek gerekirse, degiskenlere genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim
kok testi uygulandiginda, serilerin diizey degerleri i¢in duragan olmadiklari, bununla
birlikte birinci fark degerlerinde duragan olduklari tespit edilmistir. Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi sonrasinda degiskenlere yapisal kirilmali
Phillips-Perron (PP) birim kok testi uygulanmistir. Diizey degerler i¢in hesaplanan

veriler asagdaki tabloda verilmistir.
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Tablo 5.4.: Yapisal Kirilmali Phillips-Perron (PP) Birim Kok Test Sonuglari

(Diizey Degerler i¢in)
Degiskenler Sabitli Trendli Sabitli/Trendli
GSYH -3.06 -2.33 -3.20
o 1% -5.92 -5.45 -6.32
Kritik 5% 5.23 -4.83 5,59
Degerler
10% -4.92 -4.48 -5.29
Yapisal Kirilma Tarihi 2014(C4) 2020(C4) 2018(C1)
KTICARI -3.11 -4.71* -4.96
T 1% -5.92 -5.45 -6.32
Kriti 5% 5.23 483 5,59
Degerler
10% -4.92 -4.48 -5.29
Yapisal Kirilma Tarihi 2018(C1) 2016(C4) 2018(C4)
KTUKETICI -2.28 -3.39 -3.82
e 1% -5.92 -5.45 -6.32
ntl 5% 5.23 483 559
Degerler
10% -4.92 -4.48 -5.29
Yapisal Kirilma Tarihi 2009(C2) 2013(C3) 2011(C4)
KTOPLAM -3.14 -4.56* -4.62
e 1% -5.92 -5.45 -6.32
it 5% 5.23 483 559
Degerler
10% -4.92 -4.48 -5.29
Yapisal Kirilma Tarihi 2018(C1) 2015(C2) 2012(C4)

Not: “H#*» c«xx2 " ye <k jfadeleri sirastyla %99, %95 ve %90 anlamlilik diizeylerinde Ho temel
hipotezinin reddini ifade etmektedir.

Tablo 5.4’te yer alan Phillips-Perron (PP) yapisal kirilmali birim kok testi
sonuglaria gore GSYH degiskeninin diizey degerinde sabitli, trendli ve sabitli/trendli
olmak iizere li¢ formda da %95 giiven diizeyinde yapisal kirilmayla beraber birim kdk
icerdigi temel hipotezi reddedilememektedir. Yani seri birim kok i¢ermektedir ve
duragan degildir. Yapisal kirilma tarihlerinin ise sirasiyla 2014, 2020 ve 2018
yillarinda gergeklestigi goriilmektedir. 2014 yili basinda Tiirkiye’de siyasi
problemlerin bas gosterdigi, 2018 yilinda ABD ile siyasi gerginlik yasandig1 ve kur
krizinin patlak verdigi, 2020 yilinda ise tiim Diinya’da ve Tirkiye’de Covid-19

pandemisinin ekonomiyi olumsuz etkiledigi dikkate alinmalidir.

Tablo 5.4’te yer alan Phillips-Perron (PP) yapisal kirilmali birim kok testi
sonuglaria gore KTICARI degiskeninin diizey degerinde trendli form haricinde (%90

giiven dilizeyinde) %95 giiven diizeyinde yapisal kirilmayla beraber birim kok igerdigi
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temel hipotezi reddedilememektedir. Yani seri birim kok icermektedir ve duragan
degildir. Yapisal kirilma tarihlerinin ise sirasiyla 2018, 2016 ve 2018 yillarinda
gergeklestigi goriilmektedir.

Tablo 5.4’te yer alan Phillips-Perron (PP) yapisal kirilmali birim kok testi
sonuglarma gére KTUKETICI degiskeninin diizey degerinde sabitli, trendli ve
sabitli/trendli olmak {izere ii¢ formda da %95 giiven diizeyinde yapisal kirilmayla
beraber birim kok icerdigi temel hipotezi reddedilememektedir. Yani seri birim kok
icermektedir ve duragan degildir. Yapisal kirilma tarihlerinin ise sirastyla 2009, 2013
ve 2011 yillarinda gerceklestigi goriilmektedir. 2009 yilinin Kiiresel Finans Krizine

isaret ettigi goriilmektedir.

Tablo 5.4’te yer alan Phillips-Perron (PP) yapisal kirilmali birim kok testi
sonuglarina gore KTOPLAM degiskeninin diizey degerinde trendli form haricinde
(%90 giiven diizeyinde) %95 giiven diizeyinde yapisal kirilmayla beraber birim kok
icerdigi temel hipotezi reddedilememektedir. Yani seri birim kok igermektedir ve
duragan degildir. Yapisal kirilma tarihlerinin ise sirasiyla 2018, 2015 ve 2012
yillarinda gergeklestigi goriilmektedir. Bu tarihlerin kredilerin durumu ile 1ilgili

arastirilmasinda fayda vardir. 2018 yilinda kur krizi yasandig dikkate alinmalidir.

Sonug olarak, Tablo 5.4’e bakildiginda, tiim degiskenler i¢in hesaplanan test
istatistiklerinin ilgili kritik degerlerden diisiik oldugu goriilmektedir. Bu nedenle,
degiskenlerin birim kdke sahip olduguna iliskin temel hipotez reddedilememektedir.
Diger bir ifadeyle, dort degisken de diizey seviyelerinde duragan degildir ve bu
degiskenlerin birim kok igerdigi saptanmistir. Bu durum, serilerin uzun donem
boyunca ortalama ve varyanslarmin sabit kalmadigin1 ve zaman igerisinde siirekli
degisim gosterdigini ortaya koymaktadir. Ayrica, bu seriler hem trend bilesenlerine
hem de ani ekonomik soklara kars1 duyarlilik gostermektedir, yani serilerin zamanla
dengeye donme egilimi zayiftir. Bu da degiskenlerin herhangi bir dis etkiden
kaynaklanan dalgalanmalari kalict hale getirdigini ve bu dalgalanmalarin uzun vadede
etkisini silirdiirdliglinii géstermektedir. Duraganlik saglanabilmesi i¢in, degiskenlerin

birinci farklarinin alinarak serilerin yeniden test edilmesi gerekmektedir.
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Tablo 5.5.: Yapisal Kirilmali Phillips-Perron (PP) Birim Kok Test Sonuglari

(Birinci Fark Degerler I¢in)

Degiskenler Sabitli Trendli Sabitli/Trendli
GSYH -10.05%** -9.75%** -10.03***
1% -5.92 -5.45 -6.32
Kritik Degerler 5% -5.23 -4.83 -5.59
10% -4.92 -4.48 -5.29
Yapisal Kirilma Tarihi 2020(C2) 2019(C1) 2018(C3)
KTICARI -11.10%** -10.53*** -11.01%**
1% -5.92 -5.45 -6.32
Kritik Degerler 5% -5.23 -4.83 -5.59
10% -4.92 -4.48 -5.29
Yapisal Kirilma Tarihi 2018(C3) 2013(C1) 2018(C3)
KTUKETICI -8.85%** -8.27*** -8.76***
1% -5.92 -5.45 -6.32
Kritik Degerler 5% -5.23 -4.83 -5.59
10% -4.92 -4.48 -5.29
Yapisal Kirilma Tarihi 2018(C3) 2018(C4) 2018(C3)
KTOPLAM -6.22*** -5.88*** -6.30**
1% -5.92 -5.45 -6.32
Kritik Degerler 5% -5.23 -4.83 -5.59
10% -4.92 -4.48 -5.29
Yapisal Kirilma Tarihi 2018(C3) 2011(C2) 2018(C1)

Not: “*#*7 kx> ye «“*> jfadeleri ise sirasiyla %699, %95 ve %90 anlamlilik diizeylerinde Ho temel
hipotezinin reddini ifade etmektedir.

Degiskenlerin diizey degerleri birim kok igerdiginden birinci farklar
alinmigtir. Tablo 5.5’te birinci fark degerler i¢in Phillips-Perron (PP) yapisal kirilmali
birim kok testi sonuglarina gére modeldeki dort degisken i¢in de tiim fonksiyonel
formlarda (KTOPLAM degiskeni i¢in sabitli/trendli form %35 anlamlilik diizeyinde)
%99 giiven seviyesinde yapisal kirilma ile beraber birim kok igerdigi temel hipotez
reddedilmektedir. Bu bulgulara gore tiim degiskenler birinci farklarinda duragan hale
gelmektedir. Dolayisiyla degiskenlerin I(1) formunda olduklari ifade edilebilir. Ozetle,
birinci dereceden duragan olmayan seriler ilk fark alma islemi sonucunda duragan hale
gelmistir. Bu da serilerin trendden arindirilarak daha anlamli analiz edilebilecekleri bir
yapiya doniistiiglinii gostermektedir. Dolayisiyla duragan hale getirilen seriler

arasindaki nedesensellik iligkisi daha saglikli bir sekilde test edilebilecektir.
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5.2.3.2. Nedensellik Testi Sonu¢lari

Bir onceki baghikta GSYH, KTOPLAM, KTUKETICI ve KTICARI
degiskenlerinin duraganlik analizleri birim kok testleri vasitasiyla yapilmis ve
sonucunda dort degiskenin de diizey degerlerinde birim kok igerdikleri ve duragan
olmadiklari; fakat birinci farklarinda duragan hale geldikleri tespit edilmisti.
Calismanin bu boliimiinde ise KTOPLAM, KTUKETICI ve KTICARI degiskenlerinin
GSYH degiskeni ile olan nedensellik iliskisi Granger nedensellik testi ve Toda-
Yamamoto nedensellik testi yardimiyla incelenecektir. Degiskenlerin modellenmesi
asamasinda KTOPLAM, KTUKETICI ve KTICARI arasindaki yiiksek korelasyon
iligkisinden, yani tam c¢oklu dogrusal baglanti sapmasinin var olmasindan dolay1
nedensellik iliskisi “GSYH-KTICARI”, “GSYH-KTUKETICI” ve “GSYH-
KTOPLAM?” seklinde degiskenlerin ayr ii¢ alt modeli vasitasiyla analiz edilecektir.

GSYH degiskeni ile KTOPLAM, KTUKETICI ve KTICARI degiskenleri
arasindaki nedensellik iligskisine yonelik yapilan Granger nedensellik testi sonuglari

asagida verilmistir.

Tablo 5.6.: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Ki-Kare Gecikme Uzunlugu | Olasilik Degeri
KTICARI = GSYH 5.349 1 0.0207
GSYH == KTICARI 2.463 1 0.1165
KTUKETICI == GSYH 7.240 2 0.0268
GSYH == KTUKETICI 1.030 2 0.5975
KTOPLAM == GSYH 3.110 1 0.0778
GSYH ==) KTOPLAM 1.282 1 0.2574

Tablo 5.6'da sunulan Granger nedensellik analizinin sonuglarina gore,
KTICARI’den GSYH’ye ve KTUKETICI’den GSYH’ye dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi %95 giiven diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bu sonuglar,
KTICARI ve KTUKETICI’nin GSYH iizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugunu ve
bu kredilerin iktisadi biiylimeyi Ongorebilecegini gostermektedir. Ayrica,

KTOPLAM’dan GSYH’ye dogru da %90 giiven diizeyinde istatistiksel olarak anlaml
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bir tek yonlii nedensellik iliskisi saptanmistir. Bu da toplam kredilerin iktisadi
biiyiimeyi aciklamakta 6nemli bir faktor olabilecegini ortaya koymaktadir. Sonug
olarak, her ti¢ kredi degiskeninin iktisadi biliyiime iizerinde anlamli etkiler yarattigi

goriilmektedir, ancak bu etkiler farkli gliven diizeylerinde ortaya ¢ikmaistir.

Her ii¢ bagimsiz degiskenden GSYH’ye dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin
tespit edilmesi bankalar tarafindan kullandirilan ve ¢aligmamizda {i¢ grup halinde ayri
ayrt analiz edilen yurti¢i kredi hacimlerinin her birinin GSYH’nin Granger nedeni
oldugunu ifade etmektedir. Diger bir deyisle, s6z konusu ii¢ bagimsiz degiskenin
geemis degerleri kullanildiginda, GSYH nin 6ngdriisii, s6z konusu ii¢ bagimsiz

degiskenin gegmis degerlerinin kullanilmadigi duruma gore daha basarilidir.

GSYH degiskeni ile KTOPLAM, KTUKETICI ve KTICARI degiskenleri
arasindaki nedensellik iliskisine yonelik yapilan Toda-Yamamoto nedensellik testi

sonuclari agagida verilmigtir.

Tablo 5.7.: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Ki-Kare k+dmax Olasilik Degeri*
KTICARI == GSYH 7.207119 2 0.007261496
GSYH ==) KTICARI 2.977286 2 0.084440756
KTUKETICI == GSYH 10.24191 3 0.005970319
GSYH == KTUKETICI 1.181537 3 0.553901448
KTOPLAM == GSYH 10.24191 3 0.005970319
GSYH ==) KTOPLAM 1.181542 3 0.553900063

*Olasilik degeri excel’de hesaplanmustir.

Tablo 5.7°de yer alan sonuclara gore, KTICARI, KTUKETICI ve KTOPLAM
ile GSYH arasinda %95 giiven diizeyinde tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Bu bulgular, her {i¢ kredi tiirliniin de GSYH’ nin gelecekteki degisimlerini
anlamada 6nemli bir rol oynadigim1 gostermektedir. Diger bir ifadeyle, bankalar
tarafindan saglanan krediler, iktisadi biiylimeyi agiklamak ve tahmin etmek i¢in bir

aragtir.

Bunun yani sira, GSYH’den KTICARI’ye dogru %90 giiven diizeyinde

istatistiksel olarak anlamli bir nedensellik iliskisi de tespit edilmistir. Bu sonug, ticari
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krediler ile iktisadi biliylime arasinda karsilikli bir etkilesim bulundugunu ve iki
degiskenin de birbirini etkiledigini ortaya koymaktadir. Yani, GSYH ile KTICARI
arasindaki iliski ¢ift yonliidiir. KTICARI GSYH’yi etkilerken GSYH nin degisimi de
KTICARI’de bir etki yaratmaktadir.

Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuclari, c¢alismamizda incelenen ¢
bagimsiz degiskenin GSYH’ye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi sergiledigini
ortaya koymaktadir. Bu durum, bankalar tarafindan saglanan yurti¢i kredi hacimlerinin
her birinin, GSYH {izerinde etkili bir rol oynadigi anlamina gelmektedir. Bagka bir
ifadeyle, bu iic degiskenin geg¢mis degerleri kullanildiginda, GSYH nin tahmin
edilmesinin, bu degiskenlerin ge¢mis degerlerinin géz Oniine alinmadigi durumdan

daha isabetli oldugu sdylenebilir.

Ayni1 zamanda, test sonuclari GSYH’den ticari kredilere (%90 giliven
diizeyinde) istatistiksel olarak anlamli bir nedensellik iligkisinin bulundugunu
gostermektedir. Bu bulgu, ticari krediler ile iktisadi biiylime arasinda c¢ift yonli bir
etkilesim mevcut oldugunu ortaya koymaktadir. Yani, GSYH’deki degisimlerin ticari
kredi hacimini etkiledigi, dolayisiyla iktisadi bliylimenin ticari kredi talebini artiran ya
da azaltan bir faktor oldugunu gostermektedir. Ticari kredilerin GSYH {izerinde bir
etki olusturmast ve aynm1 zamanda GSYH’nin ticari kredilere olan etkisi, bu iki

degisken arasindaki karmasik iliskiyi daha anlamli hale getirmektedir.

Sonug olarak, Granger nedensellik testi sonucunda yurti¢i kredi hacimlerinin
her birinin GSYH’nin Granger nedeni oldugu tespit edilmis ve bu bulgular Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuglari ile teyit edilmistir. Iki test arasindaki tek fark
KTICARI ile GSYH arasindaki nedensellik iligkisinde ortaya c¢ikmistir. Granger
nedensellik testinde KTICARI’den GSYH’ye tek yonlii nedensellik tespit edilmigken,
Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gére nedenselligin ¢ift yonlii oldugu
belirlenmistir. Dolayisiyla Granger nedensellik testi ve Toda-Yamamoto nedensellik

testi sonuglarinin birbirileri ile biiyiik oranda tutarli oldugu goriilmuistiir.
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5.2.3.3. Varyans Ayristirmasi Analizi Sonuclari

Bir degiskendeki degisimin yiizde kaginin kendinden ve yiizde kagmin ise
diger degiskenden kaynaklandigini belirleyen ve degiskenler arasindaki nedensellik
iligkisinin derecesi konusunda bilgi veren varyans ayristirmasi analizi, ¢aligmamizda
GSYH degiskeni ile KTOPLAM, KTUKETICI ve KTICARI degiskenleri arasinda

yapilmustir. Yapilan ¢alismalarin sonuglar1 asagida gosterilmektedir.

Tablo 5.8.: GSYH-KTICARI Varyans Ayristirmasi Sonuglari

GSYH Ayristirmasi KTICARI Ayristirmasi
Periyot GSYH KTICARI GSYH KTICARI
1 1.000.000 0.000000 4.028.823 5.971.177
2 9.359.883 6.401.173 3.948.411 6.051.589
3 9.360.297 6.397.030 3.948.720 6.051.280
4 9.359.866 6.401.336 3.948.657 6.051.343
5 9.359.867 6.401.333 3.948.658 6.051.342
6 9.359.866 6.401.337 3.948.658 6.051.342
7 9.359.866 6.401.337 3.948.658 6.051.342
8 9.359.866 6.401.337 3.948.658 6.051.342
9 9.359.866 6.401.337 3.948.658 6.051.342
10 9.359.866 6.401.337 3.948.658 6.051.342

Tablo 5.8’de yer alan verilere gore, analiz edilen 10 ¢eyreklik siire zarfinda
GSYH’nin yaklasitk %93,60’1, GSYH’nin kendi i¢ dinamikleri tarafindan
aciklanmakta; geriye kalan %6,40’l1ik kisim ise KTICARI etkisiyle ortaya ¢cikmaktadir.
Bu durum, GSYH’nin biiyiik 6l¢lide kendi biiyiime faktorleriyle sekillendigini, yani
iktisadi faaliyetlerin ve piyasa kosullarmin dogrudan etkisi altinda oldugunu
gostermektedir. Ancak, ayn1 zamanda ticari kredilerin de bir miktar etkide bulundugu
goriilmektedir. Bu baglamda, ticari kredi hacimlerinin GSYH iizerindeki etkisi,
iktisadi biiylimenin ve ticari faaliyetlerin ne derece birbirine bagli olduguna dair
onemli bir ipucu sunmaktadir. Ticari kredilerin, isletmelerin yatirim yapma ve biiyiime
potansiyelini artirma konusunda kritik bir rol oynadig: diistiniildiiglinde, GSYH’nin
bliylimesinde ticari kredilerin de smirli da olsa dolayli bir etkisi oldugu

anlasilmaktadir.
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Tablo 5.9.: GSYH-KTUKETICI Varyans Ayristirmasi Sonuglari

GSYH Ayristirmasi KTUKETICI Ayristirmasi
Periyot GSYH KTUKETICI GSYH KTUKETICI
1 1.000.000 0.000000 6.681.178 3.318.822
2 9.911.986 0.880142 6.544.248 3.455.752
3 9.178.680 8.213.201 6.581.208 3.418.792
4 9.179.389 8.206.108 6.573.113 3.426.887
5 9.071.418 9.285.821 6.567.744 3.432.256
6 9.070.865 9.291.351 6.567.608 3.432.392
7 9.061.548 9.384.521 6.566.757 3.433.243
8 9.061.437 9.385.628 6.566.761 3.433.239
9 9.060.833 9.391.675 6.566.688 3.433.312
10 9.060.824 9.391.756 6.566.688 3.433.312

Tablo 5.9.’a gore 10 ¢eyrek sonunda GSYH’nin yaklasik %90,61°1 kendisi
tarafindan, yaklasik %9,39’u ise KTUKETICI tarafindan agiklanmaktadir. Bir 6nceki

tablo ile karsilastirildiginda bu durum Tiirkiye’de ilgili donemde GSYH iizerinde

tiiketici kredilerinin ticari kredilerden daha fazla belirleyici ve daha etkili olduguna

isaret etmektedir.

Tablo 5.10.: GSYH-KTOPLAM Varyans Ayristirmast Sonuglari

GSYH Ayristirmasi KTOPLAM Ayristirmasi
Periyot GSYH KTOPLAM GSYH KTOPLAM
1 1.000.000 0.000000 5.043.393 4.956.607
2 9.615.613 3.843.871 5.029.534 4.970.466
3 0.614.189 3.858.110 5.027.504 4.972.496
4 9.614.058 3.859.424 5.027.536 4.972.464
5 9.614.055 3.859.453 5.027.535 4.972.465
6 9.614.055 3.859.453 5.027.535 4.972.465
7 9.614.055 3.859.453 5.027.535 4.972.465
8 9.614.055 3.859.453 5.027.535 4.972.465
9 9.614.055 3.859.453 5.027.535 4.972.465
10 9.614.055 3.859.453 5.027.535 4.972.465
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Tablo 5.10’a gore, analiz edilen 10 ¢eyrek sonunda GSYH’nin yaklasik
%96,14°1i, GSYH’nin kendi dinamikleri tarafindan agiklanmaktadir. Bu, iktisadi
bliylimenin biiyiik 6l¢iide igsel faktorlere, yani piyasa kosullari, iiretim kapasitesi, i
giicii verimliligi gibi unsurlara dayandigini gdstermektedir. Ote yandan, geriye kalan
yaklasik %3,86’lik kisim ise KTOPLAM tarafindan agiklanmaktadir. Bu durum,
toplam kredilerin, yani hem ticari hem de tiiketici kredilerinin, GSYH {izerindeki

dolayl etkisini ortaya koymaktadir.

Ozetleyecek olursak, ¢alismamizdaki varyans ayristirmasi analizi sonuglar,
Tiirkiye ekonomisinde GSYH’nin belirleyicileri arasinda i¢sel dinamiklerin ve kredi
hacimlerinin 6nemini ortaya koymaktadir. Genel olarak, tespit edilen bulgular,
Tiirkiye'deki iktisadi biiylimenin biiyiik 6l¢iide kendi igsel faktorlerine bagli oldugunu
ve kredilerin iktisadi faaliyetlerin dinamiklerinde dnemli ancak sinirli da olsa rol

oynadigin1 gostermektedir.
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SONUC

Iktisadi biiyiime, kisaca bir ekonomideki mal ve hizmet iiretimi kapasitesinin
zamanla artmasini ifade etmektedir. Onceleri GSMH ile dlgiilen iktisadi biiyiime 20.
ylizyilin ortalarindan itibaren GSYH ile o6l¢iilmeye baslanmis ve iilkeler arasi
karsilastirmalarda GSYH verisi kullanilmistir. Her ekonomi i¢in kritik 6neme sahip
olan iktisadi biiylime olgusu, insanlarin yasam standartlarinin ylikselmesi, piyasadaki
igsizlik oranlarinin diismesi ve toplumsal refahin artmasi basta olmak tizere birgok
olumlu sonu¢ dogurmaktadir. Iktisadi biiyiimenin sonuclar1 sadece ekonomik
gostergeler lizerinde degil, ayn1 zamanda sosyal ve politik yapilar {izerinde de derin
etkiler birakmaktadir. Bu etkiler, gelir dagiliminda adalet, ¢evresel kaynaklarin
kullanim1 ve toplumsal istikrar gibi alanlarda kendini gdstermektedir. Bu nedenle,
stirdiiriilebilir ve kapsayici bir biiylime, uzun vadede ekonomilerin refahini saglamada
ve kalkinmada kilit rol oynamaktadir. Bu 6nemine istinaden iktisadi biiyiime iktisat
biliminin dogusundan bu yana iktisat¢ilarin en temel calisma alanlarindan birisi
olmustur. Ge¢misten giliniimiize yapilan ¢alismalara bakildiginda, iktisadi biiylimenin
baslica belirleyicileri arasinda, bunlarla sinirlt olmamakla birlikte, kiymetli madenler,
toprak, isgiicli, sermaye birikimi, teknolojik gelismeler, beseri sermaye kalitesi,
teknoloji, Ar-Ge, verimlilik artiglar1 ve ekonomik kurumlarin etkinligi yer almaktadir.
Gecgmisten gilinlimiize ortaya atilan iktisadi bilylime teorilerinin 6zeti ¢alismanin ilk

boliimiinde aktarilmistir.

Iktisadi biiyiimenin en énemli belirleyicilerinden birisi de finansal gelismedir.
Finansal gelisme, iktisadi biiylime acisindan biiyiik 6nem tasimaktadir, ¢linkii finansal
sistemler, sermaye birikimini tesvik etmektedir, tasarruflar1 yatirirma doniistiirmekte
ve kaynaklar1 en verimli projelere yonlendirmektedir. Geligmis bir finansal sistem,
girisimcilerin ve igletmelerin ihtiyag¢ duyduklari1 fonlara erisimini kolaylastirir,
girisimcilik faaliyetlerini destekler, isletmelerin biiylimesini hizlandirir, yatirim,
iretim ve istihdam artisina katki saglar ve finansal belirsizlikleri azaltarak daha
istikrarl1 bir piyasa ortami saglar. Finansal gelismeden kasit bir ekonomideki finansal
kurumlarim, piyasalarin ve araglarin ¢esitlenmesi ve etkinliginin artmasidir. Finansal

gelisme siireci bankacilik sisteminin giiclenmesi, para ve sermaye piyasalarinin
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derinlesmesi ve finansal iiriinlerin yayginlasmasiyla kendini gostermektedir. Finansal
derinlesme, teknolojik yeniliklerin ve verimlilik artislarinin finansmani i¢in gerekli
olan kaynaklarin mobilizasyonunu kolaylagtirarak uzun vadeli siirdiiriilebilir

bliylimeye katkida bulunmaktadir.

Finansal sistemler 6zellikleri itibariyla banka bazli sistemler ve piyasa bazl
sistemler olmak iizere iki ana grupta incelenmektedir. Banka bazli sistemlerde,
finansal aracilik biiylik 6l¢lide bankalar tarafindan gergeklestirilmektedir. Bankalar,
tasarruflar toplayarak kredi olarak dagitan kurumlar olarak ekonomideki en dnemli
finansal aract kurumlardir. Bu sistemlerde bankalar, firmalarin finansman ihtiyaglarini
kargilamakta merkezi bir rol oynamaktadirlar. Piyasa bazli sistemlerde ise sermaye
piyasalari, yani hisse senedi ve tahvil piyasalari, finansal aracilikta 6n plandadir.
Firmalar, ihtiya¢ duyduklar1 finansmani halka arz, tahvil ihraci gibi yollarla dogrudan
piyasadan saglamaktadirlar. Her iki sistemin de kendine 0zgii avantajlart ve
dezavantajlar1 bulunmakta olup farkli ekonomik yapilar belirli bir sistemin daha etkin
islemesine olanak tanimaktadir. Bununla birlikte finansal sistemlerin ilk olarak banka
bazli olarak ortaya ¢iktigini, giiniimiizde de ¢ogu ekonomide banka bazli sistemlerin

hakim oldugunu sdylemek miimkiindiir.

Finansal gelismenin iktisadi bliylimenin 6nemli bir belirleyicisi oldugu goriisii
20. ylizyilin ortalarindan itibaren iktisatgilarin bu alana yogunlasmasini saglamistir.
Ik olarak Schumpeter finansal sistemlerin inovasyon ve biiyiime iizerindeki roliinii
ortaya koymustur. Akabinde birgok iktisat¢1 finansal gelismenin iktisadi biiylime
tizerindeki etkisini arastiran calismalar yapmistir. Literatiirdeki ¢aligmalar konuyla
ilgili temel olarak dort hipotez ortaya ¢ikarmistir. Birinci hipotez, "finansal gelisme
iktisadi biiyltimeyi tesvik eder" seklinde 6zetlenebilecek arz onciillii hipotezidir; bu
goriise gore, finansal sistemlerin derinlesmesi ve etkinligi, sermaye birikimini ve
verimlilik artisin1 destekleyerek uzun vadede iktisadi biiyiimeyi hizlandirmaktadir.
Ikinci hipotez, "biiyiime finansal gelismeyi tesvik eder" seklinde dzetlenebilecek talep
takipli hipotezdir; bu yaklasim, iktisadi biiylimenin artmasiyla birlikte finansal
kurumlara ve araglara olan talebin arttigin1 ve dolayisiyla finansal gelismenin
biiyiimeyle birlikte ortaya ciktigini savunur. Uciincii hipotez, "karsihikli iliski"

hipotezidir; bu gorlis, finansal gelisme ve iktisadi biiyiime arasinda iki yonlii bir
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iligkinin bulundugunu, yani her iki faktoriin birbirini karsilikli olarak giliglendirdigini
one siirmektedir. Son olarak, "bagimsizlik" hipotezi, finansal gelisme ve iktisadi
bliylime arasinda dogrudan bir nedensellik iligkisinin olmadigini, bu iki faktoriin
birbirinden bagimsiz olarak gelisebilecegini savunmaktadir. Literatiir incelendiginde

arz Onciillii hipotezi savunan c¢aligmalarin daha fazla oldugu goriilmektedir.

Farkl: iilkelerdeki finansal sistemler incelendiginde banka bazli sistemlerin
daha hakim oldugu goriilmektedir. Bankalar giliniimiizde dahi finansal sistemlerin
omurgasint olusturan ve ekonomide kritik fonksiyonlar iistlenen kurumlardir.
Bankalarin finansal sistemdeki en Onemli rolii tasarruflar1 toplayarak bu fonlari
kredilere doniistiirmesi ve firmalarin, bireylerin ve devletin finansman ihtiyaglarini
karsilamasidir. Bu, tiiketimin ve dolayisiyla talebin artmasina, yeni girisimlerin ve
yatirnmlarin gerceklesmesi sonucu iiretim hacminin genislemesi suretiyle arzin ve
istthdamin biiyiimesine katki saglamaktadir. Dolayisiyla bankalar piyasaya sunduklari
kredilerle hem arz hem de talep yoniinden iktisadi biiytimeyi hizlandirmaktadir. Diger
yandan bankalar, garantorliikk, operasyonel bankacilik (6deme sistemlerinin
isletilmesi, kredi karti islemleri, saklama vb.), yatirnm yonetimi ve danismanlik
hizmetleri ve risk yonetimi basta olmak iizere sunduklart diger hizmetlerle finansal
sistemin katalizorii konumundadirlar. Ayrica bankalar merkez bankalarinin para
politikalarinin uygulanmasinda ve aktarilmasinda 6nemli bir araci1 gorevi Ustlenirler.
Politika yapicilar, varlik fiyatlarint ve piyasadaki likidite seviyesini bankalar
araciliiyla etkileyebilirler. Bankalarin yayginlagsmasi, finansal kapsayicilik agisindan,
finansal hizmetlerin ve para politikalarmin daha genis kitlelere ulagsmasin

saglamaktadir.

Bankalarin en 6nemli islevi olan kredi veren kuruluslar olmalaridir. Krediler
firmalarin, bireylerin ve devletin finansman ihtiyaglarin1 karsilamaktadir. Krediler,
yatirim, tiikketim ve is firsatlarini artirarak, genel ekonomik faaliyetleri destekler ve
iktisadi biiylimeye olumlu katki saglar. Girisimcilerin yeni is kurmalarini ve yenilikgi
projeleri hayata gecirmelerini destekler. Kredi kullanimi, isletmelerin likidite
yonetimini 1iyilestirmekte ve nakit akislarin1 daha etkin bir sekilde yonetmelerine
olanak tanimaktadir. Yatirimlar1 finanse edilen ve operasyonel verimliligini artan

firmalar biiytidiiklerinde ekonomide istihdam artmaktadir.
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Banka kredilerinin iktisadi biiylimeyi etkileme mekanizmalarindan en 6nemlisi
kredi kanalidir. Bu kanal, merkez bankalarinin para politikalarint uygulama
bi¢cimlerinin, bankalarin kredi verme kapasiteleri ve dolayisiyla ekonomik faaliyetler
tizerindeki etkilerini gostermektedir. Merkez bankalar1 faiz oranlarini degistirdiginde,
bu degisiklik bankalarin bor¢lanma maliyetlerini ve dolayisiyla verdikleri kredilerin
maliyetlerini etkilemektedir. Faiz oranlarmin diismesi, bankalarin kredi verme
maliyetlerini azaltmakta ve kredi arzini artirmaktadir. Bu durum, isletmelerin ve
bireylerin daha diisiik maliyetlerle bor¢lanmalarini saglamakta, bu da yatirimlarin ve
tilketim harcamalarinin artmasima yol agmaktadir. Sonug¢ olarak, iktisadi biiyiime
hizlanmaktadir. Ote yandan, faiz oranlarinin yiikselmesi, kredi maliyetlerini artirarak
kredi talebini ve ekonomik faaliyetleri azaltabilir, bu da iktisadi biiylimeyi
yavaglamaktadir. Kredi kanali, merkez bankalarinin para politikalarinin ekonomideki
genis kapsamli etkilerini anlamak i¢in kritik bir aragtir ve ekonomik istikrarin
saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Diger yandan politika yapicilar selektif
kredi politikalariyla bankalarin belirli birimlere veya sektorlere daha fazla veya daha
az kredi vermelerini saglamak suretiyle, hedefler cergevesinde, belirli birimleri veya
sektorleri gelistirebilmektedir. Bu baglamda, finansal gelisme ve iktisadi biiylime
arasindaki iligkiye yonelik hipotezlerden hareketle, finansal gelismisligin bir bileseni
olarak bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin iktisadi biiyiime iizerindeki

etkilerini analiz eden bir¢ok akademik c¢aligsma yapilmistir.

Calisma sirasinda yaptigimiz literatiir taramasinda, oncelikle farkli {ilkelerde,
farkli donemlerde ve ¢esitli yontemlerle banka kredileri ile iktisadi biliylime arasindaki
iligkiyi inceleyen calismalar incelenmistir. Ardindan, Tirkiye’ye oOzgii farkh
donemlerde ve cesitli yontemlerle yapilan ¢alismalar ele alinmistir. Bu ¢alismalarda,
genel bir goriis birligi olmadigi, ancak banka kredilerindeki artisin iktisadi bilylimeyi
olumlu yo6nde etkiledigini tespit eden c¢aligmalarin daha fazla sayida oldugu
gozlemlenmistir. Bununla birlikte, bazi caligmalar iktisadi biliylimenin banka
kredilerini artirdigini, bazilari iki degisken arasinda anlamli bir iligki olmadigini ve
hatta banka kredilerindeki artisin iktisadi biiylimeyi olumsuz etkiledigini One

surmektedir.
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Tarafimizca yapilan ¢aligmada ise Tiirkiye’de 2003 sonrast donem igin yurtigi
banka kredi hacmi ile iktisadi biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi analiz edilmistir.
Calismamiz bes boliimden olusmaktadir. 1k iki béliimde, iktisadi bilyiime, finansal
sistem, bankacilik ve banka kredileri kavramlarina iliskin teorik ¢er¢eve sunulmustur.
Ugiincii ve dérdiincii boliimlerde ise Tiirkiye’de iktisadi biiyiimenin ve bankacilik
sektoriiniin gelisim siireci detaylandirilmis, Tiirk finansal sistemi, bankacilik sektorii
ve banka kredileri hakkinda bilgi verilmistir. Son boliimde ise, 6ncelikle tez konusuyla
ilgili literatiir 6zetlenmis, ardindan 2003 sonrasi igin yurti¢i banka kredi hacmi ile
iktisadi biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi Granger nedensellik testi ve Toda-

Yamamoto nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir.

Calismamizin ekonometrik analiz kisminda Tirkiye’'nin 2003C1-2024C1
donemine ait licer aylik; mevsim etkisinden arindirilmis cari fiyatlarla harcamalar
yontemiyle GSYH, Tiiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlar1 Hacmi, Ticari
Krediler ve Ticari Kredi Kartlari Hacmi ve Toplam Nakdi Kredi Hacmi verileri
kullanilmistir. Hanehalki ve firmalara kullandirilan kredilerin iktisadi biiylime
tizerinde farkli etkileri olabilecegi diislincesiyle, banka kredi hacmi verileri ii¢ grupta
derlenmistir. Veriler TUIK ve TCMB’nin EVDS portalindan elde edilmistir. Séz
konusu veriler yine TCMB’nin EVDS portalindan elde edilen, ilgili donemlere ait,
gosterge niteligindeki tiger aylik ortalama USD satis kuruna boliinerek USD cinsinden
ele alinmigtir. Bu doniistiirme, iktisadi bitylime ile kredi hacimleri arasindaki iliskinin
doviz kuru oynakliklarindan etkilenmemesi ve uluslararast karsilagtirmalara olanak

saglamak amaciyla yapilmistir.

Oncelikle tarafimizca derlenen degiskenlerin duragan olup olmadiklar,
genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ve yapisal kirilmalart da dikkate
alan, Phillips-Perron (PP) birim kok testi ile analiz edilmistir. Yapilan testler
sonucunda, degiskenlerin diizey degerlerinde duragan olmadiklari, yani birim kdk
icerdigi tespit edilmistir. Bu nedenle, degiskenlerin birinci dereceden farklar alinarak
duragan hale getirilmistir. Duragan hale getirilen bu seriler arasindaki nedensellik
iligkileri ise Granger nedensellik testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi
kullanilarak incelenmistir. Ayrica degiskenler i¢in varyans ayristirmasi analizi

yapilmistir. Modelleme agamasinda, kredi hacmi gruplar arasinda yiiksek korelasyon
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oldugundan, bu durumun olast ¢oklu dogrusallik sorunlarini 6nlemek adina, her bir
kredi grubu icin ayri bir nedensellik modeli olusturulmustur. Bu modeller “GSYH-
KTICARI”, “GSYH-KTUKETICI” ve “GSYH-KTOPLAM?” seklindedir.

Gergeklestirilen Granger nedensellik testi sonuglarina gore;

> Ticari Krediler ve Ticari Kredi Kartlar1 Hacmi’nden GSYH’ye dogru
tek yonlii %95 giiven diizeyinde (KTICARI—-GSYH),

> Tiiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlar1 Hacmi’nden GSYH’ye
dogru tek yonlii %95 gliven diizeyinde (KTUKETICI-GSYH),

> Toplam Nakdi Kredi Hacmi’nden GSYH’ye dogru tek yonli %90
giiven diizeyinde (KTOPLAM—GSYH)

istatistiksel olarak anlamli birer nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Sonug
olarak her ii¢ kredi hacmi degiskeninin GSYH’nin Granger nedeni oldugu

bulunmustur.

Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarina gore ise KTICARI,
KTUKETICI ve KTOPLAM ile GSYH arasinda %95 giiven diizeyinde tek yonlii bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir (KTICARI-GSYH, KTUKETICI-GSYH ve
KTOPLAM—GSYH). Bunun yan1 sira GSYH’den KTICARI’ye dogru %90 giiven
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bir nedensellik iliskisi de bulunmustur
(GSYH—KTICARI). S6z konusu bulgu ticari krediler ile iktisadi biiylime arasinda
cift yonlii bir nedenselligi ortaya koymaktadir (GSYH«KTICARI).

GSYH degiskeni ile KTOPLAM, KTUKETICI ve KTICARI degiskenleri
arasinda yapilan varyans ayristirmasi analizine gore ise, GSYH’ nin %93,60°1 kendi i¢
faktorleri tarafindan agiklanirken, ticari kredilerinin %6,40 oraninda dolayl bir etkiye
sahip oldugu, benzer sekilde, GSYH’nin yaklasik %90,61’inin kendisi tarafindan,
yaklagik 9%9,39’unun ise tiiketici kredileri tarafindan aciklandigi, son olarak,
GSYH’nin %96,14°1 yine i¢ dinamiklere dayanirken, toplam kredilerin GSYH
tizerinde %3,86’lik dolayl bir etkisi oldugu belirlenmistir. Genel olarak, bu bulgular,
ilgili donemde Tiirkiye'deki iktisadi biiylimenin biiyiik 6l¢iide kendi i¢sel faktorlerine
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bagl olarak gergeklestigini ve kredilerin iktisadi biiylimede sinirli da olsa rol

oynadigini isaret etmektedir.

Elde ettigimiz bulgular genel olarak degerlendirilirse, finansal gelisme ve
iktisadi biiylime arasindaki iliski acisindan bakildiginda, literatiirdeki arz onciillii
hipotezi destekler niteliktedir. Daha spesifik olarak, banka kredileri ve iktisadi biiyiime
arasindaki iliski agisindan bakildiginda ise elde edilen bulgular; uluslararasi literatiire
katki sunan Akpansung ve Babalola (2011), Beck v.d. (2012), Lu ve Shen (2012),
Murty, Sailaja ve Demissie (2012), Hasanov ve Huseynov (2013), Korkmaz (2015),
Grbi¢ ve Lukovi¢ (2020) ve Balasubramanian (2022) tarafindan yapilan ¢alismalarla
ve Tirkiye’ye dair literatiire katki sunan Giiven (2002), Aslan ve Kiiciikaksoy (2006),
Acaravel, Ozturk ve Acaraver (2007), Kog (2015), Turgut ve Ertay (2016), Kandemir,
Arifoglu ve Canbaz (2018), Demez, Kizilkaya ve Dag (2019), Yetiz ve Unal (2021),
0z (2022), Celik ve Kayacan (2023), Asik (2023) ve Altundz (2024) tarafindan yapilan
calismalarla benzerlik gdstermektedir. Ozetle bulgularimiz, calismaya konu ilgili
donemde, Tiirkiye 6zelinde bankacilik sektoriinde kullandirilan kredilerin iktisadi
biiylime lizerinde 6nemli bir etkisinin olduguna, kredi hacmindeki artislarin iktisadi

biiylimeyi tesvik edici bir rol oynadigina isaret etmektedir.

Tiirkiye’de hem hanehalkina hem de firmalara kullandirilan banka kredilerinin
iktisadi biiylimeyi tesvik ettigi yoniindeki bulgumuz, ekonomi politikalarinin ve
diizenleyici cercevelerin bankacilik sektoriiniin etkinligini artiracak ve kredi arzim
destekleyecek sekilde tasarlanmasinin O6nemini vurgulamaktadir. Bu baglamda,
bankalarin kredi arzini artirici politikalar izlemesi, verilen kredilerin daha verimli
alanlara yonlendirilmesi, Tiirkiye’deki bolgeler arasi gelismislik farkini azaltmak igin
sektor ve lokasyon bazli uygun kredi politikalarinin (selektif kredi politikalar)
olusturulmas1 onemlidir. Ozellikle iilke ekonomisinin belkemigi olan KOBI’lere
yonelik kredi destekleri artirilmalidir. Ayrica, tiikketim faaliyetlerinin iktisadi
biiylimeyi siirdiiriilebilir kilacak alanlarda talep yaratmas: i¢in tiiketici kredilerinde de

selektif kredi politikalar1 uygulanmalidir.

Tiirkiye’de banka kredilerinin iktisadi biiylimeyi tegvik etmesi i¢in banka kredi

kanali mekanizmasinin etkin bir sekilde ¢alismas1 6nemlidir. Bu nedenle, banka kredi
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kanalinin isleyisini olumsuz etkileyen aksakliklarin giderilmesi gerekmektedir.
Enflasyon ve faiz oranlarinin makul seviyelerde tutulmasi, kredi piyasasinin saglikli
islemesi i¢cin ekonomik ve finansal istikrarin korunmasi, makroekonomik politikalarin
tutarliliginin saglanmasi, bankalarin kredi risklerini etkin bir sekilde yonetmelerine
yardimcr olacak diizenlemelerin yapilmasi, diizenlemelerin sadelestirilmesi ve
belirsizliklerin ortadan kaldirilmasi, etkin bilgi ve risk takip sistemlerinin kurulmasi,
hanehalki ve firmalarin finansal bilgi ve farkindalik diizeylerinin artirtlmasi ve genel
olarak kredi piyasasinin tam rekabet piyasasina doniistiiriilmesi gibi dnlemler, banka

kredi kanalinin etkinligini artiracaktir.

Tiirkiye’de banka kredi hacmi ile iktisadi biiyiime arasindaki nedensellik
iligkisini inceledigimiz bu ¢alismada, Tiirkiye’de bankalar tarafindan kullandirilan
yurti¢i nakdi kredi hacimleri kullanilmistir. Toplam nakdi kredi hacmi, hanehalkina ve
firmalara kullandirilan kredilerin ayristirilmasiyla ii¢ grupta incelenmistir. Elde
ettigimiz bulgular dogrultusunda g¢esitli Onerilerde bulunulmustur. Gelecek
donemlerde yapilacak calismalarda, banka kredi hacimlerinin sektdrel bazda
ayristirilarak, bunlarin iktisadi biliylime ile iliskilerinin analiz edilmesi faydal
olacaktir. Ayrica, gelecekteki ¢alismalarda kurulacak modellere gayrinakdi kredilerin
de eklenmesi, bankacilik sektoriiniin sagladig: kredilerin iktisadi biiylime iizerindeki

etkisinin daha net anlagilmasini saglayacaktir.

Her ne kadar elde ettigimiz bulgular Tirkiye’de banka kredilerinin iktisadi
bliylimeyi tesvik ettigini gosterse de bu etkinin bir sinir1 oldugu kanaatindeyiz. Yani,
banka kredi arz1 iilkenin potansiyel ekonomik hacmi ile uyumlu olmalidir. Uluslararasi
literatiirde finansal agidan gelismis lilkeler iizerinde yapilan bazi ¢alismalarda, asirt
kredi genislemesinin iktisadi biiylime iizerinde negatif etkiler yarattig
vurgulanmaktadir. Bu baglamda, esik deger analizleriyle kredi genislemesinin hangi
noktaya kadar iktisadi biiylimeyi tesvik ettigi ve hangi noktadan sonra olumsuz
etkiledigi tespit eden ¢alismalar mevcuttur. Bu nedenle, gelecekte Tiirkiye’de banka
kredileri ile iktisadi biiylime iliskisini analiz eden akademik caligmalarda esik deger
analizlerine yer verilmesi, s6z konusu iligskinin daha net bir sekilde ortaya koyulmasini

saglayacaktir.

321



Abdul-Rahman,
Yahiya

Acar, Yalgin

Acaravci, Ali,
[lhan Ozturk,
Songiil Kakilli
Acaravci
Acemoglu,
Daron

Acemoglu,
Daron

Acemoglu,

Daron, James A.

Robinson

Acemoglu,
Daron, James
Robinson

Acemoglu,
Daron, Simon
Johnson, James
Robinson

Afsar,
Muharrem, Asl
Afsar

Afsar,
Muharrem, Asli
Afsar

Aghion,
Philippe, Peter
Howitt, David
Mayer-Foulkes
Aghion,
Philippe, Agnes
Festré

Aghion,
Philippe, Peter
W. Howitt.

: Institutions in

KAYNAKCA

. The Art Of Islamic Banking And Finance, New Jersey,
" Wiley, 2010.

_ iktisadi Biiyiime ve Biiyiime Modelleri, 5. bs., Bursa, Dora
" Yayinlari, 2008.

“Finance-Growth  Nexus:  Evidence from  Turkey”,

. International Research Journal of Finance and Economics,

No: 11, 2007, pp. 30-40.

. Introduction To Modern Economic Growth, New Jersey,
" Princeton University Press, 2009.

"Root Causes: A Historical Approach to Assessing the Role of
Economic Development”, Finance and
Developments, Vol: 40, No: 2, 2003, pp. 27-30.

Uluslarin  Diisiisii: Gii¢, Zenginlik ve Yoksullugun

: Kokenleri, Cev. Faruk Rasim Velioglu, 24. bs, Dogan Egmont

Yayincilik, 2017.

. "The Role of Institutions in Growth and Development"”, Review
" of Economics and Institutions, Vol: 1, No: 2, 2010, pp. 1-33.

"Institutions as a Fundamental Cause of Long-run Growth",

: Handbook of Economic Growth, Ed. by Philippe Aghion and

Steven Durlauf, Vol: 1A, 2005, pp. 385-472.

: Finansal Ekonomi, Ankara, Detay Yayicilik, 2010.

: Finansal Ekonomi, Ankara, Detay Yayincilik, 2010.

“The Effect of Financial Development on Convergence: Theory

: And Evidence”, Quarterly Journal of Economics, Vol: 120,

No: 1, 2005, pp. 173-222.

“Schumpeterian Growth Theory, Schumpeter and Growth

. Policy Design”, Journal of Evolutionary Economics, Vol: 27,

No: 1, 2017, pp. 25-42.

: The Economics of Growth, Cambridge, MIT Press, 2009.

322



Aghion,
Philippe, Peter
W. Howiitt.
Aghion,
Philippe, Peter
W. Howitt.
Ahluwalia,
Montek S. v.d.
Akat, Asaf
Savas

Akat, Asaf
Savas

Akerlof, George
A.

Akgiic, Oztin

Akgiil, Osman,
Abdullah Mirag
Biikey
Akpansung,
Aniekan O.,
Sikiru Jimoh
Babalola

Akpinar, Saadet,
Mehmet Kara

Aktan, Coskun
Can, Ayca Eker

Akyildiz,
Hiiseyin, Omer
Eroglu

Akyliz, Yilmaz
Akyliz, Yilmaz

Alicioglu,
Yasemin, Giiray
Kiigtikkocaoglu

Alkan, Goniil

Alkin, Erdogan

. “A Model
" Econometrica, Vol: 60, No: 2, 1992, pp. 323-351.

of Growth Through Creative Destruction”

: Endogenous Growth Theory, Cambridge, MIT Press, 1999.

. Redistribution With Growth, Ed. by lan Bowen, Brian J.
" Svikhart, Oxford, Oxford University Press, 1979.

. Iktisadi Analiz, 2. bs., Ankara, Eflatun Yayinevi, 2009.

. Alternatif Biiyiime Stratejisi, Istanbul, Iletisim Yaynlari,
" 1983.

“The Market for “Lemons”: Quality Uncertainty and the Market

: Mechanism”, The Quarterly Journal of Economics, Vol: 84,

No: 3, 1970, pp. 488-500.

. Yiiz Soruda Tiirkiye’de Bankacilik, 2. bs., Istanbul, Gercek
" Yaymevi, 1989.

“Tiirkiye’de Enflasyon ile Asgari Ucretler Arasindaki Iliski ve

. Ucret-Fiyat Sarmal1”, Sosyal Siyaset Konferanslar1 Dergisi, S:

78, 2020, s. 257-282.

“Banking Sector Credit and Economic Growth in Nigeria: An

. Empirical Investigation”, CBN Journal of Applied Statistics,

Vol: 2, No: 2, 2011, pp. 51-62.

“Bankacilik Sektorii Kredileri ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi:

. Tiirkiye Ornegi”, ASSAM Uluslararas1 Hakemli Dergi, C: 8,

S: 18, 2021, s. 66-86.

IR Cagdan Giiniimiize iktisadi Diisiince Okullari, {zmir,
" Anadolu Matbaacilik, 1997.

"Tiirkiye Cumhuriyeti Donemi Uygulanan Iktisat Politikalar1”,

. Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler

Fakiiltesi Dergisi, C: 9, S: 1, 2004, s. 43-62.

. Sermaye Béliisiim Biiyiime, 2. bs., Ankara Universitesi Siyasal
" Bilimler Fakiiltesi Yayinlari, Ankara, 1980.

. "Joan Robinson: Bir Devir Tarih mi Oluyor?, Yapit -
" Toplumsal Arastirmalar Dergisi, S: 46'1, 1983, s. 61-70.

. “Impact of Banking Sector Credits on Net SME Formation in
" Turkey”, Journal of Productivity, No: 2, 2022, pp. 345-364.

. Finansal Piyasalar ve Kurumlar, Ankara, Detay Yaymcilik,
© 2015.

. Gelir ve Biiyiime Teorisi, Istanbul, Istanbul Universitesi
" Yayinlari, 1987.

323



Altan, Mikail

Altug, Sumru,

Alpay Filiztekin

Altun, Fatime,

Gamze Gogmen

Yagcilar

Altunbas,
Yener, Alper
Kara, Ozlem

Olgu

Altunéz, Utku

Al-Yousif,
Yousif Khalifa

Ananzeh, lzz
Eddien N.

Avrestis, Philip,
Georgios
Chortareas,
Georgios
Magkonis
Aretis, Philip,
Panicos O.
Demetriades,
Kul B. Luintel

Arrow, Kenneth

J.

Arslan, Giilen
Elmas

Artun, Tuncay

Aslan, Nurdan,
Oguzhan
Yilmaz

. Nedensellik Iliskisinin ~ Analizi”,
" Universitesi Uygulamah Bilimler Dergisi, C: 8, S: 1, 2024, s.

. Fonksiyonlar ve Islemler Acisindan Bankacihik, istanbul,
" Beta Basim, 2001.

"Productivity and growth, 1923-2003", The Turkish

. Economy, The Real Economy, Corporate Governance and
" Reform, Ed. by Sumru Altug, Alpay Filiztekin, London,

Routledge, 2006, pp. 16-62.

“Tiirkiye’de Banka Kredileri ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki
Mehmet Akif Ersoy

30-36.

. Turkish Banking, Hampshire, Palgrave Macmillan, 2009.

“Dogrusal Olmayan Esbiitiinlesme (NARDL) Yontemi ile

. Tirkiye’de Yurti¢ci Kredilerin Ekonomik Biiyiime ve Enflasyon
" Uzerine Etkilerinin Teorik ve Ampirik Analizi”’, Bankacilar

Dergisi, S: 129, 2024, s. 3-18.
“Financial Development and Economic Growth: Another Look

: at the Evidence from Developing Countries”, Review of

Financial Economics, Vol: 11, No: 2, 2002, pp. 131-150.
“Relationship Between Bank Credit and Economic Growth:

: Evidence from Jordan”, International Journal of Financial

Research, Vol: 7, No: 2, 2016, pp. 53-63.

“The Financial Development and Growth Nexus: A Meta-

. Analysis”, Journal of Economic Surveys, Vol: 29, No: 3, 2014,

pp. 549-565.

“Financial Development And Economic Growth: The Role of

. Stock Markets”, Journal of Money, Credit, and Banking, Vol:

33, No: 1, 2001, pp. 16-41.

"The Economic Implications of Learning by Doing"”, The

: Review of Economic Studies, Vol: 29, No: 3, 1962, pp. 155-

173.
“Ekonomik Biiyiime, Kalkinma ve Gelir Dagilimi”, Hitit

: Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C: 6, S: 2,

2013, s. 45-52.

. Tiirkiye’de Bankacilik, Ankara, Tekin Yaymevi, 1983.

“Finansal Gelisme ve Biiyiime Iliskisinin Solow Modeli ile

. Analizi: Tiirkiye Uzerine Bir Calisma”, Finansal Arastirmalar

ve Cahsmalar Dergisi, 2015, C: 7, S: 12, s. 17-29.

324



Aslan, Ozgiir,
Ismail
Kiigtikaksoy

Asik, Bekir

Atilgan, Ahmet

Awad, Ibrahim
M., Mohammed
S. Al Karaki

Ay, Ahmet,
Zeynep Karagor

Aydin, Nurhan
v.d.

Aydin, Zilkif
Aysan, Mustafa
A

Aytekin, Barig

Ayub,
Muhammad
Bagliano, Fabio-
Cesare,
Giuseppe
Bertola

Bahar, Ozan

Balasubramanian
. R.

Barro, Robert J.

Barro, Robert J.

. Politikalar1”,

“Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Tiirkiye

. Ekonomisi Uzerine Ekonometrik Bir Uygulama”, Istanbul
" Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik

Dergisi, S: 4, 2006, s. 25-38.

“The  Asymmetric  Relationship  Between  Financial

. Development and Economic Growth in Turkish Economy”,
" Journal of Emerging Economies and Policy, Vol: 8, No: 2,

2023, pp. 543-558.

. Iktisat Politikalarinin Evrimi, istanbul, Alfa Yaymlari, 1997.

“The Impact of Bank Lending on Palestine Economic Growth:

: An Econometric Analysis of Time Series Data”, Financial

Innovation, Vol: 5, No: 1, 2019, pp. 1-21.

"2001 Sonrast Donemde Tirkiye Ekonomisinde Krizden

. Biiyiimeye Gegis Uzerine Bir Tartisma", Selcuk Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, S: 16, 2006, s. 67-86.

. Genel Isletme, Eskisehir, Anadolu Universitesi Yaynlari,
©2004.

: The Political Economy of Turkey, London, Pluto Press, 2005.

. Atatiirk’iin Ekonomi Politikasi, 6. bs., Istanbul, Toplumsal
" Déniisiim Yayinlari, 2000.

“Adam Smith’in lktisadi Biiyiime Diisiincesinden Bugiine

: Bakmak: Krizlerin Siirekliligi”, Isletme ve Iktisat Caligmalar

Dergisi, C:5, S:1, 2017, s. 28-36.

: Understanding Islamic Finance, New Jersey, Wiley, 2007.

. Models for Dynamic Macroeconomics, New York, Oxford
" University Press, 2004.

“Turkiye Ekonomisinde 1980 Oncesi Uygulanan Sanayilesme
Bahkesir Universitesi Bandirma 1iBF
Akademik Fener Dergisi, C: 2, S: 4, 2005, s. 64-90.

. “Role of Long-term Bank Credit in the Economic Growth of
" India”, Global Business Review, 2022, pp. 1-19.

“Government Spending in a Simple Model of Endogenous

: Growth” The Journal of Political Economy, Vol: 98, No: 5,

1990, pp. 103-125.
"Economic Growth in a Cross Section of Countries”, The

. Quarterly Journal of Economics, Vol: 106, No: 2., 1991, pp.

407-443.

325



Barro, Robert J.,
Xavier Sala-i
Martin

Barro, Robert J.,
Xavier Sala-i
Martin

Basar, Mehmet,
Mehmet Coskun

Baumol,
William J., Alan
S. Blinder

Baye, Micheal
R., Dennis W.
Jansen

BDDK

BDDK

BDDK

Beck, Thorsten
v.d.,

Beck, Thorsten,
Ross Levine

Begg, David,
Stanley Fischer,
Rudiger
Dornbusch

Berber, Metin

Berber, Metin,
Ceyda Bayraktar
Dastan

Berk, Niyazi

: Lending  Across

. "Technological Diffusion, Convergence, and Growth", Journal
" of Economic Growth, Vol: 2, No: 1, 1997, pp. 1-27.

: Economic Growth, 2nd ed., Cambridge, MIT Press, 2004.

. Bankacihk Uygulamalari, Eskisehir, Anadolu Universitesi
" Yayinlari, 2006.

. Macroeconomics Principles Policy, 11th ed., Ohio, South-
" Western Cengage Learning, 2010.

Money, Banking and Financial Markets: An Economics

: Approach, Hougton Mifflin Company, Boston, 1995.

. Aylik Bankacilik Sektorii Verileri (Cevrimici)
" https://lwww.bddk.org.tr/BultenAylik, 13 Agustos 2024.

“Bankacilik  Sektorii  Yeniden Yapilandirma Programi”

. (Cevrimigi)
" https://www.bddk.org.tr/Duyuru/EkGetir/8?ekld=8, 3 Temmuz

2024.

. "Bankalar" (Cevrimigi)
" https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/77 , 3 Temmuz 2024.

“Who Gets the Credit? And Does It Matter? Household vs. Firm
Countries”, The B.E. Journal of
Macroeconomics, VVol: 12, No: 1, 2012, p. 1-44.

. “Stock Markets, Banks, and Growth: Panel Evidence”, Journal
" of Banking & Finance, Vol: 28, No: 3, 2004, pp. 423-442.

_ Iktisat, 8. bs., Cev. Vildan Serin, Istanbul, Tiirkiye Is Bankasi
" Yayinlari, 2010.

_ Iktisadi Biiyiime ve Kalkinma, 3. bs., Trabzon, Derya
" Kitabevi, 2006.

“Parasal Aktarim Mekanizmasinin Isleyisi ve Etkinligi”,

. Karadeniz Ekonomi Arastirmalar Dergisi, C: 1, S: 1, 2000,

s. 1-19.

: Finansal Yonetim, Bilim Teknik Yaymevi, Istanbul, 1990.

326


https://www.bddk.org.tr/BultenAylik
https://www.bddk.org.tr/Duyuru/EkGetir/8?ekId=8
https://www.bddk.org.tr/Kurulus/Liste/77

Bernanke, Ben
S, Alan S.
Blinder

Bernanke, Ben
S.

Bernanke, Ben
S.v.d.

Bernanke, Ben
S., Cara S.
Lown

Bernanke, Ben
S., Mark Gertler

Bernanke, Ben
S., Refet S.
Giirkaynak

Bessis, Joel

Bijlsma,
Michiel,
Clemens Kool,
Marielle Non

Blanchard, Jean
Olivier, Alessia
Amighini,
Francesco
Giavazzi

Blanchard, Jean
Olivier, Stanley
Fischer

Blaug, Mark

Bocutoglu,
Ersan

Boianovsky,
Mauro

Boldrin,
Michele

Boratav, Korkut

. Economic Theory
" Cambridge University Press, 1985.

_ Iktisadi Diisiinceler Tarihi, Trabzon, Murathan Yayinevi,
©2012.

. “Credit, Money, and Aggregate Demand”, The American
" Economic Review, Vol: 78, No: 12, 1988, pp. 435-439.

. “Credit in the Macroeconomy”, Federal Reserve Bank of New
" York Quarterly Review, Vol: 18, 1993, pp. 50-70.

. Principles of Microeconomics, 6th ed., New York, Mc Graw
" Hill Education, 2016.

. “The Credit Crunch”, Brookings Papers on Economic
" Activity, No: 2, 1991, pp. 205-247.

“Inside The Black Box: The Credit Channel of Monetary Policy

. Transmission” Journal of Economic Perspectives, Vol: 9, No:

4,1994, pp. 27-48.
"Is Growth Exogenous? Taking Mankiw, Romer, and Weil

. Seriously”, NBER Macroeconomics Annual 2001, 2002, Vol:

16, pp. 11-72.

. Risk Management In Banking, 4th ed., New Jersey, Wiley,
" 2015.

“The Effect of Financial Development on Economic Growth: A

: Meta-Analysis”, Applied Economics, Vol: 50, No: 57, 2018,

pp. 6128-6148.

. Macroeconomics A European Perspective, New Jersey,
" Prentice Hall, 2010.

. Lectures on Macroeconomics, 6th Ed., Cambridge, MIT Press,
" 1993.

In Retrospect, 4th ed., Cambridge,

“Beyond Capital Fundamentalism: Harrod, Domar and The

. History of Development Economics”, Cambridge Journal of

Economics, Vol: 2, No: 42, 2017, pp. 477-504.
“Growth and Cycles, In The Mode of Marx and Schumpeter”,

. Scottish Journal of Political Economy, Vol: 56, No: 4, 2009,

pp. 415-442.

. Tiirkiye Iktisat Tarihi 1908-2002, 9. bs., Istanbul, Imge
" Kitabevi, 2005.

327



Bozkurt, Murat,
Nurullah
Altintas, Fatih
Yardimcioglu

Bullivant, Glen

Bulut, Halil
Ibrahim v.d.,
Bulut, Halil
Ibrahim,
Biinyamin Er

Burgstaller,
Andre

Carver, Terrell

Cass, David

Cecchetti,
Stephen G.

Cengiz, Vedat

Chari, V. V.,
Alessandro
Dovis, Patrick J.
Kehoe

Choi, Sangyup,
Tim Willems,
Seung Yong
Yoo

Cooper, Russell,
A. Andrew John

Cournede,
Boris, Oliver
Denk

Cowen, Tyler,
Alex Tabarrok

. Katim Finansmani,
" Sermayesi, Istanbul, TKBB Yaynlari, 2012.

. Peter Hoeller,
" Economic Policy Papers, No: 14, 2015, pp. 1-47.

“Katilim Bankacilig1 ve Konvansiyonel Bankaciligin Ekonomik

. Biiyiime Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Uzerine Bir inceleme”,
" International Journal of Islamic Economics and Finance

Studies, C: 6, S: 1, 2020, s. 95-114.
"Credit Past and Future", Credit Management Handbook, Ed.

: by Burt Edwards, 5th ed., Hampshire, Gower Publishing

Limited, 2004, pp. 3-18.

. Finansal Yenilik ve Ac¢ilimlariyla Katihm Bankacihg,
" Istanbul, TKBB Yaynlar1, 2012.

Katihm Bankacihgi ve Girisim

. “Unifying Ricardo's Theories of Growth and Comparative
" Advantage”, Economica, Vol: 53, No: 212, 1985, pp. 467-481.

“Marx, Karl (1818-83)”, International Encyclopedia of the

. Social & Behavioral Sciences, 2nd ed., Vol: 14, New York,

Elsevier Ltd., 2015, pp. 642-648.
"Optimum Growth in an Aggregative Model of Capital

: Accumulation”, The Review of Economic Studies, VVol: 32, No:

3, 1965, pp. 233-240.
“Distinguishing Theories of the Monetary Transmission

. Mechanism”, Federal Reserve Bank of St. Louis Review, Vol:

77, No: 3, 1995, pp. 83-97.

. "Parasal Aktarim Mekanizmasi, Isleyisi ve Ampirik Bulgular”,
" Erciyes Universitesi I[IBF Dergisi, S: 33, 2009, s. 225-247.

. “On the Optimality of Financial Repression”, Journal of
" Political Economy, Vol: 128, No:2, 2020, pp. 710-739.

“Revisiting the Monetary Transmission Mechanism Through an

. Industry-Level Differential Approach” IMF Working Paper,

No: 17, 2022.

. Macroeconomics: Theory Through Applications, Boston,
" Flat World Knowledge, 2011.

“Finance and Inclusive Growth”, OECD

. Modern Principles of Economics, 2th ed., New York, Worth
" Publisher, 2013.

328



Camoglu, Ersin

Celik, Ismail
Erkan, Murat
Kayacan

Cepni, Elif

Cinar, Mehmet,
Atilla
Hepkorucu

Dar, Muzffar
Hussain, Md
Zulquar Nain

Davis, Lance E.,
Douglass C.
North

Delice, Giliven

Deliktas,
Ertugrul

Demetriades,
Panicos O.,
Khaled A.
Hussein

Demez, Selim,
Oktay
Kizilkaya,
Mehmet Dag

Demirgli¢-Kunt,
Asli, Ross
Levine

Demirgli¢-Kunt,
Asli, Vojislav
Maksiovic

. “Devletin Dis Ticarete Miidahalesi”, Istanbul Universitesi
" Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, C: 29, S: 3, 1963, s. 620-663.

“Banka Kredi Hacmi ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski:
Dogrusal Olmayan Esbiitiinlesme Analizi”, Elektronik Sosyal

: Bilimler Dergisi, C: 22, S: 88, 2023, s. 1529 (Cevrimigi)

www.dergipark.org.tr/tr/download/article-file/2988051,
5 Temmuz 2024.

. Ekonomik Gostergeler ve istatistikler Rehberi, 6. bs.,
" Ankara, Se¢kin Yaymecilik, 2014.

“Hata Terimlerindeki Otokorelasyonun Dickey Fuller Birim

. Kok Testinin Giicii Uzerindeki Etkisi: Simiilasyon Model
" Yaklasim1”, Uludag Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Dergisi, C: 8, S: 1, 2015, s. 29-61.
“Revisiting the Financial Development and Economic Growth

. Nexus: Empirical Evidence From SAARC Countries”, Journal
" of Financial Economic Policy, Vol: 15, No: 6, 2023, pp. 645-

659.

. Institutional Change and American Economic Growth,
" Cambirdge, Cambridge University Press, 1971.

"Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi: 85 Yillik Bir Gegmisin

. Izlerinden Tarihe Kayit Diismek", Ekonomi Isletme Siyaset ve

Uluslararasi iliskiler Dergisi, C: 1, S: 2, 2015, s. 21-55.

. “Malthusgil Yaklagimdan Modern Ekonomik Biiyiimeye”, Ege
" Akademik Bakis, C: 1, S: 1, Izmir, 2001, s. 92-114.

“Does Financial Development Cause Economic Growth? Time-

. Series Evidence from 16 Countries”, Journal of Development

Economics, Vol: 51, No: 2, 1996, pp. 387-411.

“Finansal Gelisme ve Biiyiime Iliskisi: Tiirkiye i¢in Bootstrap

. Nedensellik Analizi”, Business and Economics Research

Journal, C: 10, S: 3, 2019, s. 617-628.

“Bank-Based and Market-Based Financial Systems: Cross-
Country Comparisons”, Financial Structure and Economic
Growth, Ed. by Ash Demirgiig-Kunt, Ross Levine,
Massachusetts, The MIT Press, 2001, pp. 81-140.

. "Law, Finance, and Firm Growth", The Journal of Finance,
" Vol: 53, No: 6, 1998, pp. 2107-2037.

329


http://www.dergipark.org.tr/tr/download/article-file/2988051

Dickey, David
A., Wayne A.
Fuller

Dickey, David
A., Wayne A.
Fuller

Disbudak, Cem

Divitgioglu,
Sencer

Domar, Evsey
D.

Domar, Evsey
D.

DPT

DPT

DPT

DPT

DPT

DPT

DPT

“Distribution of the Estimators for Autoregressive Time Series

: With a Unit Root”, Journal of the American Statistical

Association, Vol: 74, N0:366, 1979, pp. 427-431.
“Likelihood Ratio Statistics for Autoregressive Time Series

: with a Unit Root”, Econometrica, VVol: 49, No: 4, 1981, s. 1057-

1072.
“Analyzing the Bank Credit-Economic Growth Nexus in

. Turkey”, European Journal of Economics, Finance and

Administrative Sciences, No: 23, 2010, pp. 34-48.

_ Karl Marx’ta iktisadi Biiyiime, 2. bs., Ankara, Efil Yayinevi,
© 2013.

“Capital Expansion, Rate of Growth, and Employment”
Econometrica, VVol: 14, No: 2, 1946, pp. 137-147.

. “Expansion and Employment”, The American Economic
" Review, Vol: 37, No: 1, 1947, pp. 34-55.

Kalkinma Plani (Birinci Bes Y1l) 1963 — 1967, Ankara, 1963,

. 8. 35. (Cevrimigi) www.sbb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/07/Kalkinma_Plani_Birinci_Bes_Yillik_

1963-1967.pdf, 26 Haziran 2024.
ikinci Bes Yilhik Kalkinma Plam1 1968-1972, Ankara, 1967,

. 8. 3,297. (Cevrimigi) www.sbb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/07/Ikinci_Bes_Kalkinma_Plani-1968-

1972.pdf, 27 Haziran 2024.

I"Jg:iincii Bes Yillik Kalkinma Plam 1973-1977, Ankara, 1972,
S. 5-6, 159-160, 187, 920, 984, 990 (Cevrimigi)

: www.shb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Y eni-Strateji-ve-

Kalkinma-Plani_Ucuncu-Bes-Yil_1973 1977.pdf, 28 Haziran
2024. Ekim 2021.

Dordiincii Bes Yillik Kalkinma Plam 1979-1983, Ankara,

. 1979, s. 3-4. (Cevrimigi) www.sbb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/08/Dorduncu-Bes-Yillik-Kalkinma-

Plani_1979 1983.pdf, 28 Haziran 2024.
Besinci Bes Yilik Kalkinma Plam 1985-1989, Ankara, 1984,

. S. 1-3 (Cevrimigi) www.sbb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/08/Besinci-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani-

1985-1989.pdf, 29 Haziran 2024.
Altinc1 Bes Yillik Kalkinma Plam1 1990-1994, Ankara, 1989,

. 8. 1-3. (Cevrimig¢i) www.sbb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/07/Altinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-

1990-1994.pdf, 29 Haziran 2024.
Yedinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 1996-2000, Ankara, 1995,

. $.19-20, 202. (Cevrimici) www.shb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/07/Yedinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani

-1996-2000.pdf, 30 Haziran 2024.

330


http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Kalkinma_Plani_Birinci_Bes_Yillik_1963-1967.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Kalkinma_Plani_Birinci_Bes_Yillik_1963-1967.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Kalkinma_Plani_Birinci_Bes_Yillik_1963-1967.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Ikinci_Bes_Kalkinma_Plani-1968-1972.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Ikinci_Bes_Kalkinma_Plani-1968-1972.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Ikinci_Bes_Kalkinma_Plani-1968-1972.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Yeni-Strateji-ve-Kalkinma-Plani_Ucuncu-Bes-Yil_1973_1977.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Yeni-Strateji-ve-Kalkinma-Plani_Ucuncu-Bes-Yil_1973_1977.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Dorduncu-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani_1979_1983.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Dorduncu-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani_1979_1983.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Dorduncu-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani_1979_1983.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Besinci-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani-1985-1989.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Besinci-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani-1985-1989.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Besinci-Bes-Yillik-Kalkinma-Plani-1985-1989.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Altinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1990-1994.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Altinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1990-1994.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Altinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1990-1994.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Yedinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1996-2000.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Yedinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1996-2000.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Yedinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-1996-2000.pdf

DPT

DPT

Dunford,
Michael

Durgun, Ozlem

Durukan, Tilin

Diizkaya, Hidir
v.d.

Egilmez, Mahfi
Egilmez, Mahfi
Egilmez, Mahfi,
Ercan Kumcu

Ekanayake, E.
M., Ranjini
Thaver

Ekzen, Nazif
Enders, Walter
Erdem, Ekrem

Erdogan, Selim

Erglingor, O.
Emre

Eroglu, Omer

Ertiiziin, Tevfik

. Structure Matters” Federal

Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plam1 2001-2005, Ankara,

. 2000, s. 21-26, 35. (Cevrimigi) www.sbb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/07/Uzun_Vadeli_Strateji_ve_Sekizinci_

Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-2001-2005.pdf, 30 Haziran 2024.

Dokuzuncu Kalkinma Planm1 2007-2013, Ankara, 2006, s. 14.

. (Cevrimigi) www.shb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/07/Dokuzuncu_Kalkinma_Plani-2007-

2013.pdf, 30 Haziran 2024.
“Regional Development Models”, International Encyclopedia

: of Human Geography, Vol: 9, Ed. by Rob Kitchin v.d., Oxford,

Elsevier Ltd, 2009, pp. 192-201.

. "2OQ?§ Krizinin Ardindan Tiirk Bankacilik Sistemi", Yiiziincii
" Y1l Universitesi iiBF Dergisi, S: 1, 2016, s. 38-59.

“Diinden Bugiine Girigimeilik ve 21. Yiizyilda Girisimeiligin

: Onemi”, Canakkale Onsekiz Mart Universitesi Girisimcilik

ve Kalkinma Dergisi, C: 1, S: 2, 2006, s. 25-37.

. Ge¢misten Giiniimiize Tiirkiye’nin Toplumsal Yapisi,
" Ankara, Akcag Yayinlari, 2017.

: Makroekonomi, 3. bs., Istanbul, Remzi Kitabevi, 2010.
: Tiirkiye Ekonomisi, Istanbul, Remzi Kitabevi, 2019.

. Ekonomi Politikas1 Teori ve Tiirkiye Uygulamasi, 8. bs.,
" Istanbul, Remzi Kitabevi, 2005.

“The Nexus between Financial Development and Economic

. Growth: Panel Data Evidence from Developing Countries”,
" Journal of Risk and Financial Management, VVol: 14, No: 10,

2021, pp. 1-14.

. Tiirkiye Kisa iktisat Tarihi 1946’dan 2008’e, 2. bs, Ankara,
" ODTU Yayinlari, 2009.

. Applied Econometric Time Series,
" Wiley&Sons, 1995.

. Para, Banka ve Finansal Sistem, Detay Yayincilik, Ankara,
" 2012.

. "Tiirkiye'de Bankaciligin Tarihi Gelisimi", Dicle Universitesi
" Hukuk Fakiiltesi Dergisi, S: 6, 1993, s. 483-496.

New York, John

“Financial System Structure and Economic Development:
Reserve Bank of Cleveland
Working Paper, No: 03-05, 2003, pp. 1-21.

: Tiirkiye Ekonomisi, 3. bs., Isparta, Bilim Kitabevi, 2008.
. Iktisat Politikas1 Modelleri, Istanbul, Giir-At Matbaasi, 1984.

331


http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Uzun_Vadeli_Strateji_ve_Sekizinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-2001-2005.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Uzun_Vadeli_Strateji_ve_Sekizinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-2001-2005.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Uzun_Vadeli_Strateji_ve_Sekizinci_Bes_Yillik_Kalkinma_Plani-2001-2005.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Dokuzuncu_Kalkinma_Plani-2007-2013.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Dokuzuncu_Kalkinma_Plani-2007-2013.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/Dokuzuncu_Kalkinma_Plani-2007-2013.pdf

Esiyok, B. Ali

Etro, Federico

Eyiipgiller,
Servet
Filiztekin,
Alpay

Foley, Duncan
K., Thomas R.
Michl

Frank, Robert
H.

Freysinnet,
Jacques

Friedman,
Milton

Gantman,
Ernesto R.,
Marcelo P.
Dabos

Geetika, G.,
Piyali Ghosh,
Purba
Choudhury
Goldsmith,
Raymond W.
Gram, Harvey,
Vivian Walsh
Grandville,
Olivier
Grbié, Milka,

Stevan Lukovié

Greenhalgh,
Christine, Mark
Rogers

Granger, C. W.
J.

“Sanayi Planlarindan 1947 Tiirkiye iktisadi Kalkinma Plan1’na:

. Bir Déniisiimiin Kisa Oykiisii”, Memleket Siyaset Yénetim

Dergisi, C: 4, S: 11, 2009, s. 86-131.

. Endogenous Market Structures and the Macroeconomy,
" Berlin, Springer, 2009.

_ Bankacilar I¢in Banka isletmeciligi Bilgisi, Ankara, Banka ve
" Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, 2003.

. "Openness and Productivity Growth in Turkish Manufacturing,
" Ekonomi-tek, Vol: 8, No: 2, 2019, pp. 1-23.

. Biiyiime ve Boliisiim, Cev. Benan Eres, Ankara, Phoenix
" Yayinevi, 2015.

. Microeconomics and Behaviour, 9th ed., New York, Mc Graw
" Hill Education, 2015.

_ Azgelismislik Tktisadi, Cev. M. Ali Kiligbay, Tezer Ogal,
" Ankara, Gazi Universitesi Yayinlari, 1985.

. A Theory of the Consumption Function, Princeton, Princeton
" University Press, 1957.

“A Fragile Link? A New Empirical Analysis of the Relationship

. between Financial Development And Economic Growth”,
" Oxford Development Studies, Vol: 40, No: 4, 2012, pp. 517-

532.

. Managerial Economics, New Delhi, Tata McGraw Hill
" Education, 2008.

. Financial Structure and Development, New Haven and
" London, Yale University Press, 1969.

. "Joan Robinson's Economics in Retrospect”, Journal of
" Economic Literature, Vol: 21, No: 2, 1983, pp. 518-550.

. Economic Growth A Unified Approach, New York,
" Cambridge University Press, 2009.

“The Relationship Between Banks' Credit Activity and

: Economic Growth: An Empirical Research for the Republic Of

Serbia”, Industrija, Vol: 48, No: 2, 2020, pp. 37-53.

. Innovation, Intellectual Property, and Economic Growth,
" New Jersey, Princeton University Press, 2010.

“Investigating Causal Relations by Econometric Models and

. Cross-spectral Methods”, Econometrica, Vol: 37, No: 3, 1969,

pp. 424-438.

332



Grossman, Gene
M., Elhanan
Helpman

Grossman, Gene
M., Elhanan
Helpman

Grossman, Gene
M., Elhanan
Helpman

Guerra,
Emmanuel
Alejandro
Ramirez

Gundlach, Erich
Gup, Benton E.,
James W. Kolari
Gupta, K. L.

Gurley, John G.,
Edward S. Shaw

Guru, Biplab
Kumar, Inder
Sekhar Yadav

Giiler, Asli

Giinal, Mehmet

Giincavdi, Oner,
Suat Kiigiikgiftci

Giiner, Agah
Oktay

. "Trade,
" Economic Review, Vol: 35, No: 2-3, 1991a, pp. 517-526.

Knowledge Spillovers, and Growth", European

. Innovation and Growth in the Global Economy, 6th ed.,
" London, MIT Press, 1997.

. "Quality Ladders in the Theory of Growth", The Review of
" Economic Studies, Vol: 58, No: 1, 1991b, pp. 43-61.

“The Economic Growth and the Banking Credit in Mexico:

: Granger Causality and Short-Term Effects, 2001Q1 — 2016Q4”,

Economia Informa, Vol: 406, 2017, pp. 46-58.

"The Role of Human Capital in Economic Growth: New Results

. and Alternative Interpretations”, Weltwirtschaftliches Archiv,

Vol: 131, No: 2, 1995, pp. 383-402.

: Commercial Banking, 3. bs., New Jersey, Wiley, 2005.

. Finance and Economic Growth in Developing Countries,
" London, Croom Helm Ltd, 1984.

. “Financial Aspects of Economic Development”, American
" Economic Review, Vol: 45, No: 4, 1955, pp. 515-538.

“Financial Development And Economic Growth: Panel

. Evidence From BRICS”, Journal of Economics, Finance and

Administrative Science, Vol: 24, No: 47, 2019, pp. 113-126.

“Effectiveness of Expectation Channel of Monetary
Transmission Mechanism in Inflation Targeting System: An

: Empirical Study for Turkey”, Global Journal of Business,

Economics and Management, Vol: 6, No: 2, 2016, pp. 222-
231.

. Para Banka ve Finansal Sistem, 4. bs., Ankara, Berikan
" Yaymevi, 2021.

. Ekonomik Biiyiimenin Dinamikleri ve istihdam: Kaynaklar
" ve Etkiler, Ed. Bilin Neyapti, Ankara, TEK Yaynlari, 2006.

. Tiirkiye’nin Kalkinmasi ve iktisadi Devlet Tesekkiilleri,
" Istanbul, Damla Yaymevi, 1978.

333



Giiney, Alptekin

Giiney, Pelin
Oge, Korhan
Turgut

Giir, Nurullah,
Sadik Unay,
Serif Dilek

Giirak, Hasan

Girak, Hasan
Giiran, Tevfik
Giiven, Samih

Gwartney,
James D.,
Richard L.

Haan, Jakob,
Sander
Oosterloo, Dirk
Schoenmaker

Haddad,
Lawrence v.d.

Hall, Robert E.,
Charles I. Jones

Han, Ergiil,
Ayten Aysen
Kaya

Harrod, R. F.
Harrod, R. F.

Harrod, R. F.

Hasanov,
Fakhri, Fariz
Huseynov

. Ekonomik Biiyiime ve Kiiresel Ekonomi,
" Kitabevi, 2006.

. iktisat Tarihi, Istanbul, Acar Basim, 2003.

. “Tiirkiye’de Banka Kredileri ve Biiyiime”, iktisat Isletme ve
" Finans, C: 17, S: 197, 2002, s. 88-100.

. Iktisadi
" Universitesi Yayinlari, 2004.

. Azerbaijan”,

: Banka Islemleri, 3. bs., Istanbul, Beta Basim, 2009.

“Banka Kredi Hacmi ile Iktisadi Biiyiime Arasindaki Iliski:

. Tirkiye Omegi”, Kafkas Universitesi IIBF Dergisi, C: 11, S:

21, 2020, s. 353-386.

Kurulusundan Bugiine Ak Parti, istanbul, SETA Kitaplari,
2018.

Ekonomik Biiyiime ve Kalkinma: Kurumlar, Elestiriler ve

: “Alternatif” Bir Biiyiime Modeli, Ankara, Nobel Yayincilik,

2016.
Bursa, EKin

. Temel Ekonomi, Cev. Yildiray Arslan, Ankara, Imaj Yaymevi,
" 1996.

. European Financial Markets and Institutions, Cambridge,
" Cambridge University Press, 2009.

Growth is Dead, Long Live Growth: The Quality of

. Economic Growth and Why It Matters, Ed. by Lawrence
" Haddad, Hiroshi Kato, Nicolas Meisel, Tokyo, JICA Research

Institute, 2015.
"Why Do Some Countries Produce So Much More Output Per

: Worker Than Others?", The Quarterly Journal of Economics,

Vol: 114, No: 1, 1999, pp. 83-116.

Kalkinma ve Biiyiime, Eskisehir, Anadolu

. “Mr. Keynes and Traditional Theory”, Econometrica, Vol: 5,
" No: 1, 1937, pp. 74-86.

. “An Essay in Dynamic Theory”, The Economic Journal, Vol:
" 49, No: 193, 1939, pp. 14-33.

. Towards A Dynamic Economics,
" Co&Ltd, 1948.

London, Macmillan

“Bank credits and non-oil economic growth: Evidence from
International Review of Economics and
Finance, Vol: 27, 2013, pp. 597-610.

334



Hassan, M.
Kabir, Mervyn
K. Lewis

Hatipoglu,
Zeyyat

Heilbroner,
Robert L.

Helpman,
Elhanan

Hig, Miikerrem

Hic¢, Miikerrem

Hirschman,
Albert O.

Hirschman,
Daniel

Ho, Sy-Hoa,
Jamel Saadaoui

Howells, Peter,
Keith Bain

Hubbard, R.
Glenn, Antony
Patrick O’Brien

Hull, John C.

Husson,
Micheal

IMF

Isig1cok, Erkan

Isik, Nalan

. Panel

. Risk Managment And Financial
" Pearson, 2010.

. Marksist Iktisat Teorisi Cagdas Kapitalizm ve Kriz, Cev.
" Osman S. Binatl, Istanbul, Yazin Yayncilik, 2010.

“Islamic Banking: An Introduction And Overview”, Handbook

: of Islamic Banking, Ed. by M. Kabir Hassan, Mervyn K. Lewis,

Cheltenham, Edward Elgar, 2007, pp. 1-17.

. Gelisme ve Tiirkiye iktisadi, istanbul, Beta Basim, 1993.

_ Iktisadi Sorun III: Mikroiktisat, Cev. Demir Demirgil,
" Istanbul, Caglayan Kitabevi, 1975.

. The Mystery of Economic Growth, Cambridge, Harvard
" University Press, 2004.

. Biiyiime ve Gelisme Ekonomisi, istanbul, Mentes Kitabevi,
" 1988.

“Ricardo'nun Biiyiime Teorisi ve Az Gelismis Memleketler”,

: Istanbul Universitesi iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, C: 22, S:2,

1960, s. 25-36.
Kalkinma Iktisadi: Yiikselisi ve Gerilemesi, Cev. Sedef

. Oztiirk, Ed. Fikret Senses, 5. bs., Istanbul, Iletisim Yaynlar1,

2010.

. "Stylized Facts in the Social Sciences", Sociological Science,
" Vol: 3, 2016, pp. 604-626.

“Bank Credit and Economic Growth: A Dynamic Threshold
Model for ASEAN Countries”, International
Economics, Vol: 170, 2022, pp. 115-128.

. The Economics of Money, Banking and Finance: A
" European Text, 3rd ed., Essex, Pearson Education Ltd, 2005.

. Money, Banking and The Financial System, 2nd ed., Essex,
" Pearson Education Ltd, 2014.

Institutions, Boston,

“Financial Development Index Database”

(Cevrimigi)

. https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-

493c5h1cd33b, 10 Temmuz 2024.

. Zaman Serilerinde Nedensellik Coziimlemesi, Bursa, Uludag
" Universitesi Basimevi, 1994.

“Tirkiye’de Katillm Bankaciligi ile Ekonomik Biiylime

. Arasindaki Nedenselligin Sinanmas1”, Bankacilar Dergisi, S:

91, 2014, s. 75-85.

335


https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b
https://data.imf.org/?sk=f8032e80-b36c-43b1-ac26-493c5b1cd33b

Incekara, Ahmet : Aragtirmalar Vakfi Yaynlari, 2011.

Incekara,
Ahmet, Ferda Y.
Tatoglu

Jones, Charles I.

Jorgenson, Dale
W.

Juma, Calestous

Kaldor, N.

Kaldor, N.

Kaldor, N.

Kamaci, Ahmet,
M. Said Ceyhan,
Mehmet Akif
Pece

Kandemir,
Tugru, Arif
Arifoglu,
Muhammet
Fatih Canbaz

Karagor, Zeynep

Karagiil,
Mehmet

Karluk, Ridvan

Kashyap, Anil
K., Jeremy C.
Stein

Kaya, Aysen

Bankacihk ve Finansal Kurumlar, TIstanbul, Iktisadi

Tiirkiye Ekonomisinde Son Yillarda Yasanan Yiiksek

: Oranh Biiyiimenin I¢ Piyasa Uzerinde Etkileri, Istanbul, ITO

Yayinlari, 2008.

_ Introduction To Economic Growth, New York, W. W.
" Northon & Company, 1998.

. Econometrics Volume 3: Economic Growth in the
" Information Age, Cambirdge, The MIT Press, 2002.
“Complexity, Innovation, and Development: Schumpeter

. Revisited”, Policy and Complex Systems, Vol: 1, No: 1, 2014,

pp. 4-21.

. "A Model of Economic Growth", The Economic Journal, Vol:
" 67, No: 268, 1957, pp. 591-624.

"Capital Accumulation and Economic Growth", Theory of

: Capital, By F. A. Lutz, Ed. by D.C. Hague, London, Macmillan

Co&L td, 1961.

. "Productivity and Growth in Manufacturing Industry: A Reply",
" Economica, Vol: 35, No: 140, 1968, pp. 385-391.

“Kredi Hacminin Para Arzi ve Ekonomik Biiyiime Uzerine

. Etkisi”, Uluslararas1 Yonetim iktisat ve isletme Dergisi, S:

ICMEB17 Ozel Sayist, 2017, s. 400-409.

“Sektorel Krediler ve Ekonomik Biiyime Arasindaki

. Nedensellik Iligkisi: Tiirkiye Katilm Bankalar1 Ornegi”,

Aksaray Universitesi IiBF Dergisi, C: 10, S: 2, 2018, s. 19-30.

"Ogrenen Ekonomi Tiirkiye: Kasim 2000-Subat 2001 Krizinin

. Ogrettikleri", Seleuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii

Dergisi, S: 16, 2006, s. 379-391.
“Beseri Sermayenin Ekonomik Biiyiimeyle Iliskisi ve Etkin

: Kullamm1”, Akdeniz Universitesi iiBF Dergisi, C: 3, S: 5,

2003, s. 79-90.

Cumbhuriyet'in Ilanindan Giiniimiize Tiirkiye

: Ekonomisi'nde Yapisal Doniisiim, 10. bs., Istanbul, Beta

Basim, 2005.

“Monetary Policy and Bank Lending”, NBER Studies in
Business Cycles, Monetary Policy, Vol: 29, 1994, pp. 221-256.

_ Biiyiime Teorileri, Anadolu Universitesi Yayinlari, Eskisehir,
© 1998.

336



Kaya, Emine,
Duygu
Arslantiirk Collii

Kaynak,
Muhtesem

Kazgan, Giilten
Kazgan, Giilten
Kazgan, Giilten

Kettell, Brian

Keynes, John
Maynard

Khan, Mohsin
S., Abdelhak S.
Senhadji

Kibritgioglu,
Aykut

Kindleberger,
Charles P.,
Robert Z. Aliber

King, Robert G.,
Ross Levine

King, Robert G.,
Sérgio Rebelo

Kishtainy, Nial
v.d.
Kog, Aylin

Kog, Pmar v.d.

Kog, Selahattin

. Kronolojik
" Management Studies: An International Journal, Vol: 8, No:

Turk Bankacilik  Tarihinin
Business &

Guniimiize
Olarak  Degerlendirilmesi",

"Bankerlerden

4, 2020, pp. 1-36.

. Biiyiime Teorileri Giris, Ankara, Gazi Kitabevi, 2011.

_ iktisadi Dﬁsﬁnce veya Politik iktisadin Evrimi, 9. bs., Remzi
" Kitabevi, Istanbul, 2000.

. Tanzimat’tan 21. Yiizyila Tiirkiye Ekonomisi, Istanbul, 5.
" bs., Istanbul Bilgi Universitesi Yaynlari, 2013.

. Tiirkiye Ekonomisinde Krizler (1929-2001), 2. bs., Istanbul,
" Bilgi Universitesi Yaynlari, 2008.

. Case Studies in Islamic Banking and Finance, Sussex, Wiley,
" 2011.

. The General Theory of Employment, Interest and Money,
" London, Macmillan and Co., Limited, 1936.

“Financial Development and Economic Growth: An Overview”,

: Journal of African Economies, Vol: 12 No: 2, 2003, pp. ii89-

ii110.

“Iktisadi ~ Biiyiimenin Belirleyicileri ve Yeni Biiyiime

: Modellerinde Beseri Sermayenin Yeri”, AU Siyasal Bilgiler

Fakiiltesi Dergisi, C:53, S:1, s. 207-230.

. Finansal Krizler Tarihi, Cev. Umit Sensoy, 3. bs., istanbul,
" Tiirkiye Is Bankas1 Yayimnlari, 2015.

. “Finance and Growth: Schumpeter Might Be Right”, Quarterly
" Journal of Economics, Vol: 108, No: 3, 1993, pp. 719-737.

"Public Policy and Economic Growth: Developing Neoclassical

. Implications” Journal of Political Economy, Vol: 98, No:5,

1990, pp. 126-150.

. Ekonomi Kitabi, Cev. Yosun Akverdi, Suphi Nejat Agirnasli,
" Istanbul, Alfa Yayinlari, 2013.

“Beseri Sermaye ve Ekonomik Biiyiime iliskisi Yatay Kesit

. Analizi ile AB Ulkeleri Uzerine Bir Degerlendirme”, Maliye

Dergisi, S: 165, 2013, s. 241-258.

_ Covid-19 Salgininin Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerindeki
" Etkilerinin Analizi, Ankara, iksad Publishing House, 2021.

“Tiirkiye’deki Bankalarin Sektorler Bazinda Kullandirdiklar:

. Krediler ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliski: 1999-2011",

Muhasebe ve Finansman Dergisi, 2015, s. 135-156.

337



Koopmans,
Tjalling C.

Korkmaz, Oya,
Suna Korkmaz

Korkmaz, Suna

Korres, George
M.

Kuglu,
Nurevsan

Kurtoglu,
Ramazan

Kurz, Heinz D.,
Neri Salvadori

Kutlu, Sinem,
Laszl6 Horvath

Kiiciikkocaoglu,
Giiray, Durmus
Ali Kuzu,
Gokhan Goksu

Landreth, Harry,
David C.
Colander

Law, Siong
Hook, Nirvikar
Singh

Lay, Sok Heng

Leitao, Nuno
Carlos

Levine, Ross

. "On The Concept of Optimal Economic Growth", Cowles
" Foundation Discussion Papers, No: 163, 1963.

Bankacilik  Sektorii  Tarafindan
Hacmi ile Ekonomik Biiylime

Fkonomisinde
Kredi

“Tlrkiye
Yaratilan Yurtici

. Arasindaki {liski: ARDL Smir Testi Yaklasimi”, Finans

Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, C: 8, S: 3, 2023, s.
622-632.

“Impact of Bank Credits on Economic Growth and Inflation”,

: Journal of Applied Finance & Banking, Vol: 5, No: 1, 2015,

pp. 57-69.

. Technical Change and Economic Growth, 2nd ed., Farnham,
" Ashgate Publishing Limited, 2008.

“Tiirkiye’”de Kredi Kullanimi-iktisadi Biiyiime Iliskisi:

. Nedensellik Analizi”, International Social Mentality and

Researcher Thinkers Journal, C: 8, S: 62, 2022, s. 1422-1434.

. Tiirkiye Ekonomisi (1838-2010), Istanbul, Destek Yayinlari,
" 2017.

"The Post- Keynesian Theories of Growth and Distribution: A

. Survey", Handbook of Alternative Theories of Economic
" Growth, Ed. by Mark Setterfield, Cheltenham, Edward Elgar

Publishing Limited, 2010, pp. 95-107.
"Post Keynesyen Makro Iktisadin Metodolojik Temelleri

: Uzerine Bir Inceleme", Dokuz Eyliil Universitesi IiBF

Dergisi, C: 23, S:1, 2017, s. 95-129.

“Turk Bankacilik Sektoriiniin - Kredi Hacmini Etkileyen

. Degiskenler ve Etki Diizeyleri”, Bankacilar Dergisi, S: 109,

2019, s. 3-21.

. History of Economic Thought, 4th ed, Boston, Houghton
" Mifflin Company, 2001.

. “Does Too Much Finance Harm Economic Growth?”’, Journal
" of Banking & Finance, Vol: 41, No: C, 2014, pp. 36-44.

“Bank Credit and Economic Growth: Short-Run Evidence From

. a Dynamic Threshold Panel Model”, Economics Letters, Vol:

192, 2020, pp. 1-3.
“Bank Credit and Economic Growth: A Dynamic Panel Data

. Analysis”, The Economic Research Guardian” Vol: 2, No: 2,

2012, pp. 256-267.

. “Finance and Growth: Theory and Evidence” NBER Working
" Paper, No: 10766, 2004.

338



Levine, Ross,
Norman Loayza,
Thorsten Beck

Levine, Ross,
Sara Zervos

Llerena, Patrick,
André Lorentz

Lombardi,
Marc,
Madhusudan
Mohanty,
Ilhyock Shim

Lu, Chin Hwa,
Chung Hua
Shen

Lucas, Robert E. : Monetary Economics, Vol: 22, No: 1, 1988, pp. 3-42.

Lucas, Robert E. : Monetary Economics, Vol: 22, No: 1, 1988, pp. 3-42.

. An Essay on the Principle of Population Vol 1, 6th ed.,
" London, John Murray, 1826.

Malthus,
Thomas

Mamagin,
Vaishali

Mankiw, N.
Gregory
Mankiw, N.
Gregory
Mankiw, N.
Gregory
Mankiw, N.
Gregory, David
Romer, David
N. Weil

Marx, Karl
Marx, Karl

Marx, Karl

. Industrializing

“Financial Intermediation And Growth: Causality and Causes”,

: Journal of Monetary Economics, Vol: 46, No: 1, 2000, pp. 31-

17.

. “Stock Markets, Banks, and Economic Growth”, The American
" Economic Review, Vol: 88, No: 3, 1998, pp. 537-558.

"Alternative Theories on Economic Growth and the Co-

. evolution of Macro-Dynamics and Technological Change: A
© Survey",

Laboratory of Economics and Management
Working Paper Series, S: 2003/27, 2004, pp. 1-31.

. “The Real Effects of Household Debt in The Short and Long
" Run”, BIS Working Papers, No: 67, 2017, pp. 1-40.

. “Bank Lending and Economic Growth of Chinese Cities”,
" China &World Economy, Vol: 20, No: 2, 2012, pp. 59-79.

“On the Mechanics of Economic Development”, Journal of

“On The Mechanism of Economic Development”, Journal of

“Are the Kaldor—Verdoorn Laws Applicable in the Newly
Countries?", Review of Development
Economics, Vol: 3, No: 3, 1999, pp. 295-309.

. Brief Principles of Macroeconomics, 6th ed., Ohio, South-
" Western Cengage Learning, 2012.

: Macroeconomics, 7th ed, New York, Worth Publishers, 2010.

. "The Growth of Nations", Brookings Papers on Economic
" Activity, Vol: 26, No: 1, 1995, pp. 275-326

“A Contribution To The Empirics Of Economic Growth”, The

. Quarterly Journal Of Economics, Vol:107, No: 2, 1992, pp.

407-437.

. Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt: I, Cev. Mehmet Selik, Nail
" Satligan, 8. bs., Istanbul, Yordam Kitap, 2015.

. Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt: II, Cev. Mehmet Selik, 8.
" bs., Istanbul, Yordam Kitap, 2015.

. Ekonomi Politigin Elestirisi Cilt: III, Cev. Mehmet Selik,
" Erkin Ozalp, 8. bs., Istanbul, Yordam Kitap, 2015.

339



Maxton,
Graeme, Jorgen
Randers

McKinnon,
Robert

Meadows,
Donella H. v.d.

Mihgi, Seving

Minea,
Alexandru

Mishkin,
Frederic S.
Mishkin,
Frederic S.

Mishkin,
Frederic S.

Mishkin,
Frederic S.
Mishkin,
Frederic S.,
Stanley G.
Eakins

Mishra, P. K.,

K. B. Das, B. B.

Pradhan

Modigliani,
Franco, Richard
Brumberg

Morgil, Orhan

Murty, K.
Sreerama, K.
Sailaja,
Wondaferahu
Mullugeta
Demissie

. Ethiopia:
" Cointegration Approach”, European Journal of Business and

: Reinventing Prosperity, Berkeley, Greystone Books, 2016.

. Money and Capital in Economic Development, Washington,
" D.C., The Brookings Institution, 1973.

. The Limits to Growth, 5th ed., New York, Universe Books,
1972,

. "Post Keynesyen Iktisat ve Joan Robinson", Hacettepe
" Universitesi, [IBF Dergisi, C: 13, 1995, s. 155-170.

“The Role of Public Spending in the Growth Theory Evolution”,

: Journal for Economic Forecasting, Vol: 5, No: 2, 2008, pp.

99-120.

. The Economics of Money, Banking, and Financial Markets,
" Tth ed., Boston, The Addison-Wesley, 2004.

. The Channels of Monetary Transmission: Lessons for Monetary
" Policy”, NBER Working Paper, No: 5464, 1996.

“Symposium on the Monetary Transmission Mechanism”,

: Journal of Economic Perspectives, Vol: 9, No: 4, 1995, pp. 3-

10.

. “Assymetric Information and Financial Crises: A Historical
" Perspective”, NBER Working Paper, No: 3400, 1990.

. Financial Markets and Institutions, 7th ed., New Jersey,
" Prentice Hall, 2012.

“Credit Market Development and Economic Growth in India”,

: Middle Eastern Finance and Economics, Vol: 5, 2009, pp. 92-

106.

“Utility Analysis and the Consumption Function: An

. Interpretation of Cross-Section Data”, Volume 6 The Collected
" Papers of Franco Modigliani, Massachusetts, The MIT Press,

2005, pp. 3-45.

“Harrod-Domar Modelinde Tam kapasite Kullaniminin ve Tam

. Istihdamin Saglanmas1”, Hacettepe Universitesi Iktisadi ve

idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C: 6, S: 1-2, 1988, s. 121-126.

“The Long-Run Impact of Bank Credit on Economic Growth in
Evidence from the Johansen’s Multivariate

Management, Vol: 4, No: 14, 2012, pp. 20-33.

340



Mushani, Marin

Muslumov,
Alovsat, Guler
Aras

Nafziger, E.
Wayne

Necmi, S.

Neill, Thomas
P.

Nelson, Charles
R., Charles I.
Plosser

Neumark, Fritz

Nguyen, Ha
Minh v.d.

North, Douglass
C.

Novales,
Alfonso, Esther
Fernandez,
Jesus Ruiz

OECD

Orhon, Osman
Z., Seyfettin
Erdogan

Oz, Mehmet

Ozcan, Burcu,
Ayse An

. Institutions,
" Performance, Cambridge, Cambridge University Press, 1990.

. Ampirik Bir Analizi: Tiirkiye Ornegi”,

. Main Stream Growth Economists And Capital Theorists A
" Survey, Montreal, McGill-Queen’s University Press, 2014.

“Kredi Piyasalarinda Asimetrik Bilgi ve Bankacilik Sistemi

: Uzerine Etkileri”, iktisat Isletme-Finans Dergisi, S: 222, s. 55-

65.

. Economic Development, 4th ed., New York, Cambridge
" University Press, 2006.

. "Kaldor's Growth Analysis Revisited”, Applied Economics,
" Vol: 31, S: 5, 1999, pp. 653-660.

. “The Physiocrats' Concept of Economics”, Quarterly Journal
" of Economics, Vol: 63, No: 4, 1949, pp. 532-553.

“Trends and Random Walks in Macroeconomic Time Series”,

: Journal of Monetary Economics, Vol: 10, No: 2, 1982, pp.

139-162.

. Iktisadi Diisiince Tarihi Birinci Cilt, Cev. Ahmet Ali Ozeken,
" Istanbul, Giiven Basimevi, 1943.

“Does Financial Development Matter for Economic Growth in

. the Emerging Markets?”, Borsa Istanbul Review, Vol: 22, No:

4, 2022, pp. 688-698.

Institutional Change and Economic

. Economic Growth Theory and Numerical Solution Methods,
" Berlin, Springer, 2009.

Frascati Manual 2015: Guidelines for Collecting and
Reporting Data on Research and Experimental

. Development, The Measurement of Scientific,
" Technological and Innovation Activities, OECD Publishing,

Paris, 2015 (Cevrimigi)
https://doi.org/10.1787/9789264239012-en ,7 Mayis 2024.

. Para Politikasi, Ankara, Yazit Yayincilik, 2008.

“Tiirkiye’de Bankalarin Kullandirdig1 Ticari Ozellikli Krediler

. ve Iktisadi Biiyiime Iliskisi”, Uluslararasi iktisadi ve idari

incelemeler Dergisi, S: 35, 2022, s. 181-194.

“Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskinin
Business and
Economics Research Journal, C: 2, S: 1, 2011, s. 121-142.

341


https://doi.org/10.1787/9789264239012-en

Ozcan, Burcu,
Ayse Ari

Ozder, Ferruh

Ozer, Mustafa,
Necati Ciftei

Ozgiiven, Ali

Ozsagir, Arif

Ozsagir, Arif

Oztiirk, ilhan

Ozulucan,
Abitter, Fevzi
Serkan Ozdemir

Ozyurt, Hasan

Pamuk, Sevket

Parasiz, lker

Parasiz, {lker

Parasiz, lker

Parasiz, {lker

Parkin, Micheal

. Ampirik Bir Analizi: Tiirkiye Ornegi”,

. "[ﬁrk-Sovyet :
" Universitesi Tiirk Inkilap Tarihi Enstitiisii Atatiirk Yolu

. Turkey”,

“Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskinin
Business and
Economics Research Journal, C: 2, S: 1, 2011, s. 121-142.

“Birinci Bes Yillik Sanayi Plan1 Ekseninde Atatiirk Donemi
Ekonomik ve Ticari Iliskileri”, Ankara

Dergisi, S: 60, 2017, s. 143-170.
"Ar-Ge Harcamalar1 ve Thracat Iliskisi: OECD Ulkeleri Panel

: Veri Analizi", Dumlupmar Universitesi Sosyal Bilimler

Dergisi, S: 23, 2009, s. 1-9.

_ Iktisadi Biiyiime Iktisadi Kalkinma Sosyal Kalkinma
" Planlama ve Japon Kalkinmas, {stanbul, Filiz Kitabevi,1988.

“Diinden Bugiline Biiyiimenin Dinamigi”’, Karamanoglu

. Mehmetbey Universitesi [IBF Dergisi, C: 10, S: 14, 2008, s.

333-347.

"Askeri Darbe ve Miidahalelerin Ekonomik Performans Uzerine

. Etkisi: Tiirkiye Ornegi", Gaziantep University Journal of

Social Sciences, C: 12, S: 4, 2013, s. 759-773.

“Financial Development and Economic Growth: Evidence from
Applied Econometrics and International
Development, Vol: 8, No:1, 2008, pp. 85-98.

: Katihm Bankacihig, Istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2010.

"Atatiirk Doénemi Birinci ve Ikinci Bes Yillik Sanayilesme

. Planlar ve Tiirk Ekonomisindeki Yapr Degisikligine Etkileri
" (1933-1938)”, Sosyoloji Konferanslar: Dergisi Atatiirk Ozel

Sayis, S: 19, 1981, s. 119-148.

Osmanli’dan  Cumhuriyet’e  Kiiresellesme,  Iktisat

. Politikalar1 ve Biiyiime, 4. bs, Istanbul, Tiirkiye Is Banaksi

Kiiltiir Yayinlari, 2017.
Tiirkiye Ekonomisi: 1923'den Giiniimiize Tiirkiye'de iktisat

: ve Istikrar Politikalar Uygulamalar, Bursa, Ezgi Kitabevi,

1998.

. Biiyiime Teorileri, 3. bs., Bursa, Ezgi Kitabevi, 2008.

. Finansal Kurumlar ve Piyasalar, Ezgi Kitabevi, Istanbul,
" 2007.

. Finansal Kurumlar ve Piyasalar, Ezgi Kitabevi, Istanbul,
" 2007.

: Macroeconomics, 10th ed., Ohio, Addison-Wesley, 2012.

342



Pasinetti, Luigi
L.

Pasinetti, Luigi
L.

Patrick, Hugh T.

Penido de
Freitas, Maria
Cristina,
Daniela
Magalhaes
Prates

Perron, Pierre

Piketty, Thomas

Pyo, Hak K.

Ramsey, F. P.
Rebelo, Sérgio

Ricardo, David

Roberts, Mark,
Mark Setterfield

Robinson, J.

Robinson, J.

Robinson, J.

Rodrik, Dani

. "Nicholas Kaldor: A Few Personal Notes", Journal of Post
" Keynesian Economics, Vol:5, No: 3, 1983, pp. 333-340.

"Rate of Profit and Income Distribution in Relation to the Rate

: of Economic Growth", The Review of Economic Studies, Vol:

29, No: 4, 1962, pp. 267-279.

“Financial Development and Economic Growth in

: Underdeveloped Countries”, Economic Development and

Cultural Change, Vol: 14, No: 2, 1966, pp. 174-189.

. Financial Openness: The Experience of Argentina, Brasil and
" Mexico”, CEPAL Review, No: 70, 2000, pp. 55-72.

“The Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root

: Hypothesis”, Econometrica, Vol: 57, No: 6, 1989, pp. 1361-

1401.

. Yirmi Birinci Yiizyilda Kapital, Cev. Hande Kocak, istanbul,
" Tiirkiye Is Bankasi Kiiltiir Yayinlar1, 2014.

"A Time-Series Test of the Endogenous Growth Model with

: Human Capital”, NBER- East Asian Seminar on Economics,

Vol: 4, 1995, pp. 229-245.

. "A Mathematical Theory of Saving", The Economic Journal,
" Vol: 38, No: 152, 1928, pp. 543-559.

. "Long-Run Policy Analysis and Long-Run Growth", Journal of
" Political Economy, Vol: 99, No: 3, 1991, pp. 500-521.

. On The Principle Of Political Economy, And Taxation, 3rd
" ed, London, John Murray, 1821.

"What is Endogenous Growth Theory?", Economic Growth,

. Ed. By Philip Arestis, Michelle Baddeley, John S.L. McCombie,
" Cheltenham, Edward Elgar Publishing Limited, 2007, pp. 14-

31.
"The Production Function and the Theory of Capital”, The

: Review of Economic Studies, Vol: 21, No: 2, 1953-1954, pp.

81-106.

. "What Has Become of the Keynesian Revolution?", Challenge,
" Vol: 16, No: 6, 1974, pp. 6-11.

"The Generalization of the General Theory”, The Rate of

. Interest and Other Essays, London, MacMillan, 1952, pp. 69-

142.
One Economics Many Recipes: Globalization, Institutions,

: and Economic Growth, New Jersey, Princeton University

Press, 2007.

343



Rodrik, Dani

Romer, David
Romer, Paul M.

Romer, Paul M.

Rosenberg,
Nathan

Rostow, W. W.

Saci, Karima,
Gianluigi
Giorgioni, Ken
Holden

Said, Pervez

Salas-Bourgoin,
Maria Andreina

Sato, Ryuzo

Savas, Vural
Savas, Vural
Savvides,
Andreas,
Thanasis
Stengos
Schumpeter,
Joseph A.

Schumpeter,
Joseph A.

Schumpeter,
Joseph A.

Schumpeter,
Joseph A.

"Institutions for High-Quality Growth: What They Are and How

: to Acquire Them?”, Studies in Comparative International

Development, Vol: 35, No: 3, 2000, pp. 3-31.

: Advanced Macroeconomics, New York, McGraw-Hill, 1996.

. "Increasing Returns and Long-Run Growth", The Journal of
" Political Economy, Vol: 94, No: 5, 1986, pp. 1002-1037.

. "Endogenous Technological Change”, Journal of Political
" Economy, Vol: 98, No: 5, 1990, pp. 71-102.

. “Was Schumpeter a Marxist?”, Industrial and Corporate
" Change, Vol: 40, No: 4, 2011, pp. 1215-1222.

. The Stages Of Economic Growth A Non Communist
" Manifesto, Cambridge University Press, 1960.

. “Does Financial Development Affect Growth?”, Applied
" Economics, Vol: 41, No: 13, 2009, pp.1701-1707.

“Islamic Alternatives to Conventional Finance”, Islamic

. Finance: A Guide For International Business And
" Investments, Ed. by Roderick Millar, Habiba Anwar, London,

GMB Publishing Ltd., 2008, pp. 13-20.

. “A proposal for a modified Human Development Index”,
" CEPAL Review, No: 112, 2014, pp. 29-44.

“The Harrod-Domar Model vs the Neo-Classical Growth

: Model”, The Economic Journal, 1964, Vol: 74, No: 294, pp.

380-387.

. Politik Tktisat, 4. bs., Istanbul, Beta Yaymevi, 1998.
. Iktisatin Tarihi, Istanbul, Liberal Diisiince Toplulugu, 1997.

. Human Capital and Economic Growth, California, Stanford
" University Press, 2009.

. Capitalism, Socialism & Democracy, London, Routledge,
" 2014.

. “The Instability of Capitalism”, The Economic Journal, Vol:
" 38, No: 151, 1928, pp. 361-386.

Business Cycles: A Theoretical, Historical and Statistical

: Analysis of the Capitalist Process, New York and London,

McGraw-Hill Book Company, 1923.

. “The Creative Response in Economic History”, The Journal of
" Economic History, Vol: 7, No: 2, 1947, pp. 149-159.

344



Schumpeter,
Joseph A.

Selik, Mehmet
Sengupta, Jati

Sengupta, Jati

Serin, Necdet

Sevindirici,
Ibrahim

Shane, Scott A.

Shaw, Edward
S.

Shawamreh,
Cynthia

Smith, Adam

Solow, Robert
M.

Solow, Robert
M.

Solow, Robert
M.

Solow, Robert
M.

SPK

Statista

Stiglitz, Joseph
E.

. Islamic Finance:
" Practices, Ed. by Karen Hunt-Ahmed, New Jersey, Wiley,

. The Theory of Economic Development, 10th ed., New
" Brunswick and London, Transaction Publishers, 2004.

. Marksist Deger Teorisi, Ankara, AU Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
" Yayinlari, 1982.

: Understanding Economic Growth, New York, Springer, 2011.

. Technology, Innovations and Growth, London, Palgrave
" Macmillan, 2011.

. “Ikinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 ve Sanayilesme”, AU Siyasal
" Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, C: 23, S: 1, 1975, s. 101-125.

_ Azgelismis Ulkelerde Sermayenin Birikimi (Kalkinma
" Finansmami), Ankara, Italik Yayinlar1, 2000.

A General Theory of Entrepreneurship The Individual-

: Opportinuty Nexus, Cheltenham, Edward Elgar Publishing

Limited, 2003.

. Financial Deepening in Economic Development, London,
" Oxford University Press, 1973.

"The Legal Framework of Islamic Finance”, Contemporary
Innovations, Applications and Best

2013, pp. 39-63.
An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of

: Nations, Ed. by R.H. Campell, A.S. Skinner, London, Oxford

University Press, 1976.

. “A Contrubution To The Economic Growth”, The Quarterly
" Journal of Economics, Vol: 70, No:1, 1956, pp. 65-84.

. Growth Theory: An Exposition, New York and Oxford,
" Oxford University Press, 1970.

"Technical Change and the Aggregate Production Function”,
The Review of Economics and Statistics, VVol: 39, No: 3, 1957,
pp. 312-320.

. "Perspectives on Growth Theory", Journal of Economic
" Perspective, Vol: 8, No: 1, 1994, pp. 45-54.

. Aylk Istatistik Biiltenleri, (Cevrimici) www.spk.gov.tr, 13
" Agustos 2024.

"Total Assets of Banks Worldwide From 2002 to 2022”

: (Cevrimigi) https://www.statista.com/statistics/421215/banks-

assets-globally/, 13 Agustos 2024.

. “The Role of the State in Financial Markets”, The World Bank
" Economic Review, Vol: 7, No: 1, 1993, pp. 19-52.

345


http://www.spk.gov.tr/
https://www.statista.com/statistics/421215/banks-assets-globally/
https://www.statista.com/statistics/421215/banks-assets-globally/

Stiglitz, Joseph
E., Andrew
Weiss

Stockhammer,
Engelbert

Sugiyanto,
Catur, Zefania
Yolanda

Swan, T.

Sahin, Hiiseyin

T.C. Kalkinma
Bakanligi

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

. Keynesian
" Economics, Department of Economics Working Paper

. “Economic
" Economic Record, Vol: 32, No: 2, 1956, pp. 334-361.

. Tiirkiye Ekonomisi, 10. bs., Bursa, Ezgi Kitabevi, 2009.

“Credit Rationing in Markets with Imperfect Information”, The

: American Economic Review, Vol: 71, No: 3, 1981, pp. 393-

410.

"Robinsonian and Kaleckian Growth, An Update on Post-
Growth Theories”, Vienna University of

Series, No: 67, 1999.
“The Effect of Financial Deepening On Economic Growth,

. Inequality, and Poverty: Evidence From 73 Countries”, South
" East European Journal of Economics and Business, Vol: 12,

No: 2, 2020, pp. 15-27.

Growth And Capital Accumulation”, The

Onuncu Kalkinma Plam 2014-2018, Ankara, 2013, s. 3-4, 61,

. 62. (Cevrimigi) www.sbb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/08/Onuncu_Kalkinma_Plani-2014-

2018.pdf , 30 Haziran 2024.

“1924 Tarih ve 491 Sayili Teskilati Esasiye Kanununun Bazi
Hiikiimlerinin ~ Kaldirilmast  ve  Bazi  Hiikiimlerinin

. Degistirilmesi Hakkinda Gegici Kanun”, RG, 14.06.1960, S.

10525 (Cevrimigi) www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10525.pdf, 25
Haziran 2024.

“Devlet Planlama Teskilatinin Kurulmas1 Hakkinda Kanun”,

: RG, 05.10.1960, S. 10621 (Cevrimigi)

www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10621.pdf, 25 Haziran 2024.
“Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasas1”, RG, 20.07.1961, S. 10859,

. (Cevrimigi) www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10859.pdf, 25

Haziran 2024.
“Mevduat1 Koruma Kanunu”, RG, 05.06.1933, S. 2419

. (Cevrimigi) https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/2419.pdf, 3

Temmuz 2024.
“Bankalar Kanunu”, RG, 09.06.1936, S. 3325 (Cevrimigi)

. https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/3325.pdf, 3 Temmuz

2024.
“Bankalar Kanunu”, RG, 02.07.1958, S. 9944 (Cevrimigi)

. https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/9944.pdf, 2 Temmuz

2024.
“Bankalar Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname”, RG,
. 22.07.1983, S. 18112 (2. Miikerrer) (Cevrimigi)

" https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/18112_2.pdf, 3 Temmuz

2024.

346


http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Onuncu_Kalkinma_Plani-2014-2018.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Onuncu_Kalkinma_Plani-2014-2018.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/08/Onuncu_Kalkinma_Plani-2014-2018.pdf
http://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10525.pdf
http://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10621.pdf
http://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/10859.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/2419.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/3325.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/9944.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/18112_2.pdf

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. Resmi
Gazete

T.C. SBB

Taban, Sami

Taban, Sami

Taban, Sami
v.d.

“7129 Sayili Bankalar Kanunu’nun Bazi Maddelerinin
Degistirilmesine Iliskin 31.8.1979 Tarihli ve 28 Sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile Bankalar Hakkinda 22.7.1983 Tarihli

: ve 70 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek

Kabuli Hakkinda Kanun”, RG, 02.05.1985, S. 18742
(Cevrimigi) https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/18742.pdf , 3
Temmuz 2024.

“Bankalar Kanunu”, RG, 23.06.1999, S. 23734 (Cevrimigi)

. https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/23734.pdf, 3 Temmuz

2024.
“Bankalar Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun”,
. RG, 19.12.1999, S. 23911 (Cevrimigi)

" https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/23911.pdf, 3 Temmuz

2024.
“Bankacilik Kanunu”, RG, 01.11.2005, S. 25983 (1. Miikerrer)

. (Cevrimigi)
" https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2005/11/20051101M1-

1.htm, 3 Temmuz 2024.
“Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu”, RG,

. 26.01.1970, S. 13409 (Cevrimigi)
" https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/13409.pdf, 3 Temmuz

2024.
“Sermaye Piyasas1 Kanunu”, RG, 30.12.2012, S. 28513

. (Cevrimigi)
" www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121230-1.htm, 4

Temmuz 2024.
“Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler Yénetmeligi”, RG,

. 25.05.2023, S. 32201 (Cevrimigi)
© www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2023/05/20230525-6.pdf, 4

Temmuz 2024.
Onbirinci Kalkinma Plan1 2019-2023 Ankara, 2019, s. 3-5,

. 35. (Cevrimig¢i) www.sbb.gov.tr/wp-
" content/uploads/2022/07/0On_Birinci_Kalkinma_Plani-2019-

2023.pdf, 1 Temmuz 2024.

_ Iktisadi Biiyiime Kavram ve Modeller, 2. bs., Ankara, Nobel
" Yaymlari, 2011.

_ I¢sel Biiyiime Modelleri ve Tiirkiye, Bursa, Ekin Yayinlari,
" 2010.

_ Iktisadi Biiyiime, Eskisehir, Anadolu Universitesi Yayinlari
© 2013.

347


https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/18742.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/23734.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/23911.pdf
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2005/11/20051101M1-1.htm
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2005/11/20051101M1-1.htm
https://www.resmigazete.gov.tr/arsiv/13409.pdf
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2012/12/20121230-1.htm
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2023/05/20230525-6.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/On_Birinci_Kalkinma_Plani-2019-2023.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/On_Birinci_Kalkinma_Plani-2019-2023.pdf
http://www.sbb.gov.tr/wp-content/uploads/2022/07/On_Birinci_Kalkinma_Plani-2019-2023.pdf

Tahir, Safdar
Husain v.d.

Takan, Mehmet,

Melek Acar
Boyacioglu

Takan, Mehmet,

Melek Acar
Boyacioglu

Tar1, Recep

TBB

TCMB

Tekeli, {lhan,
Selim Ilkin
Tekeoglu,
Muammer

Tekeoglu,
Muammer v.d.

Tezel, Yahya
Sezai

The Banker
Database

The World Bank

The World Bank i1 //data.worldbank.org/indicator/FD.AST. PRVT.GD.ZS,

theGlobalEcono
my.com

Thirlwall,
Anthony Philip

“Impact of Bank Lending on Economics Growth in Pakistan: An

. Empirical Study of Lending to Private Sector”, American
" Journal of Industrial and Business Management, Vol: 5, No:

8, 2015, pp. 565-576.

. Bankacilik, Teori, Uygulama ve Yontem, 7. bs., Ankara,
" Nobel Yayinlar, 2015.

. Bankacilik: Teori, Uygulama ve Yontem, 7. bs., Ankara,
" Nobel Yayincilik, 2015.

: Ekonometri, 4. bs., Istanbul, Avc1 Ofset, 2006.

50. Yihinda Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye'de

. Bankacihk Sistemi "1957-2007", Istanbul, TBB Yaynlari,

2008.

. “EVDS”, (Cevrimi¢i) www.evds2.tcmb.gov.tr, 4 Temmuz
T 2024.

. Savas Sonrasi Ortaminda 1947 Tiirkiye iktisadi Kalkinma
" Plam, Ankara, ODTU Yaynlari, 1974.

_ Iktisadi Diisiinceler Tarihi, Adana, Cukurova Universitesi
" Basimevi, 1993.

“Ekonomik Biiyiime ve Finansal Gelisme Iliskisi: Tiirkiye

. Ornegi”, International Conference On Euroasian
" Economies, 2016, s. 814-820 (Cevrimigi)

https://www.avekon.org/papers/1689.pdf, 25 May1s 2024.

. Iktisadi Biiyiime, Ankara, imaj Yayincilik, 1997.

“Top 1000 World Banks” (Cevrimigi)

. https://www.thebankerdatabase.com/index.cfm/search/ranking

, 13 Agustos 2024.
“Financial Development” (Cevrimici)

. https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/gfdr-

2016/background/financial-development, 7 May1s 2024.

“Domestic Credit to Private Sector by Banks (% of GDP)”
(Cevrimigi)

13 Agustos 2024.
"Bank Assets to GDP - Country Rankings", (Cevrimigi)

. https://www.theglobaleconomy.com/rankings/bank_assets GD

P/, 10 Haziran 2024.

"Nicholas Kaldor's Life and Insights into the Applied

: Economics of Growth", Acta Oeconomica, Vol: 67, 2017, pp.

11-30.

348


https://www.avekon.org/papers/1689.pdf
https://www.thebankerdatabase.com/index.cfm/search/ranking
https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/gfdr-2016/background/financial-development
https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/gfdr-2016/background/financial-development
https://data.worldbank.org/indicator/FD.AST.PRVT.GD.ZS
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/bank_assets_GDP/
https://www.theglobaleconomy.com/rankings/bank_assets_GDP/

Timsina,
Neelam

TMSF

Toda, Hiro Y.,

Taku Yamamoto

Tregenna, Fiona

TSB

TSPB
Tuna, Yusuf,
Ibrahim
Yumusak
Tunca, Zafer

Tuncer,
Selahattin

Turgut, Ahmet,
Haci Isa Ertay

TUIK

TUIK

TUIK

Turk Dil
Kurumu

UNDP

Uslu, Nilgiin

Caglairmak v.d.,

: Index"

. “Impact of Bank Credit on Economic Growth in Nepal”, NRB
" Working Paper, No: 22, 2014, pp. 1-23.

“Fona Devredilen Bankalar” (Cevrimigi)

: www.tmsf.org.tr/tr/Tmsf/Cozumleme/fon.devredilen, 3

Temmuz 2024.
“Statistical Inference in Vector Autoregressions with Possibly

. Integrated Processes”, Journal of Econometrics, Vol: 66, No:

1-2, 1995, pp. 225-250.
“The Specificity of Manufacturing in Marx’s Economic

: Thought”, European Journal History of Economic Thought,

Vol: 20, No: 4, 2013, pp. 603-624.

_ Mali Tablolar ve Istatistikler (Cevrimici) www.tsb.org.tr, 13
" Agustos 2024.
. TSPB Uyeleri Ozet Verileri (Cevrimici) www.tspb.org.tr, 13
" Agustos 2024.

“Kalkinmighk Géstergesi Olarak Beseri Kalkinma indeksi ve

. Tiirkiye Uzerine Bir Degerlendirme”, TU Iktisat Fakiiltesi

Mecmuasi, C: 52, S: 1, 2002, s. 1-26.

: Makro iktisat, 4. bs., istanbul, Filiz Kitabevi, 2005.

. Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi, Teori, Uygulama, Istanbul,
" Istanbul Matbaasi, 1985.

“Bankacilik Sektoriiniin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi:

. Tiirkiye Uzerine Nedensellik Analizi”, Aksaray Universitesi

IIBF Dergisi, C: 8, S: 4, 2016, s. 114-128.

Istatistik Gostergeler 1923-2013, Ankara, TUIK Matbaasi,
2014.

_ Istatistik Veri Portali (Cevrimigi) https://data.tuik.gov.tr, 8
" Temmuz 2024.

“Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Girisim Istatistikleri, 2022”
(Cevrimigi)

: www.data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Kucuk-ve-Orta-

Buyuklukteki-Girisim-Istatistikleri-2022-49438, 4 Temmuz
2024.

. Giincel Tiirkge Sozliik, (Cevrimici) https://sozluk.gov.tr, 1
" May1s 2024 ve 18 Mayis 2024.

"Measuring Human Development: The Human Development
(Cevrimigi) https://hdr.undp.org/data-center/human-
development-index#/indicies/HDI, 3 Mayi1s 2024.

_ Para ve Banka, 3. bs., Eskisehir, Anadolu Universitesi
" Yayinlari, 2013.

349


http://www.tmsf.org.tr/tr/Tmsf/Cozumleme/fon.devredilen
http://www.tsb.org.tr/
http://www.tspb.org.tr/
https://data.tuik.gov.tr/
http://www.data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Kucuk-ve-Orta-Buyuklukteki-Girisim-Istatistikleri-2022-49438
http://www.data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Kucuk-ve-Orta-Buyuklukteki-Girisim-Istatistikleri-2022-49438
https://sozluk.gov.tr/
https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI
https://hdr.undp.org/data-center/human-development-index#/indicies/HDI

Uygur, Ercan

Uzunoglu, Sadi

Ulgener, Sabri
F.

Ulgener, Sabri
F.

Ulken, Yiiksel

Unal, Seyfettin

Unsal, Erdal M.

Vaggi, Gianni,
Peter
Groenewegen

Van Den Berg,
Hendrik

Varcan, Nezih,
Tayfun Cakir

Vercelli,
Alessandro

Verdoorn, P. J.

Vergil, Hasan,
Tezcan Abasiz

Volejnikova,
Jolana, Jan
Reznicek
Vurucu,
Mehmet,
Mustafa Ufuk
An

: TEK Tartisma

"Krizden Krize Turkiye: 2000 Kasim ve 2001 Subat Krizleri",
Metni, S: 1, 2001. (Cevrimici)
www.tek.org.tr/pdf/7829122022 210812.pdf, 30 Haziran 2024.

Yeni Baslayanlar Icin Bankacilik, Istanbul, Kriter Yayinevi,

© 2011,

_ “Joseph A. Schumpeter (1883-1950)”, Istanbul Universitesi
" iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, C: 2, S: 3-4, 1951, s. 7-13.

_ Milli Gelir, Istihdam ve Iktisadi Biiyiime, 7. bs., Istanbul, Der
" Yaymevi, 1991.

Atatiirk ve Iktisat, iktisadi Kalkinmada Etkinlik Sorunu ve

. “Eklektik Model”, 2. bs., Ankara, Tiirkiye Is Bankas1 Kiiltiir

Yayinlari, 1984.

. Finans Piyasalar1 ve Ekonomik Biiyiime, Ekin Yaymevi,
" Bursa, 2009.

- Iktisadi Biiyiime, Ankara, Imaj Yayinlari, 2007.

. A Concise History of Economic Thought, Hampshire,
" Palgrave Macmillan, 2003.

“Growth Theory After Keynes, Part I: The Unfortunate

: Suppression of The Harrod-Domar Model”, Journal of

Philosophical Economics, Vol: 7, No: 1, 2013, pp. 1-23.

: Maliye Tarihi, Birlik Ofset, Eskisehir, 2000.

“Keynes, Schumpeter, Marks and Structural Instability of

. Capitalism”, Papers in Political Economy, No: 10/11, 1985,

pp. 279-304.
"Factors that Determine the Growth of Labour Productivity",

. Productivity Growth and Economic Performance: Essays on
" Verdoorn's Law, Ed. by John McCombie, Maurizio Pugno,

Bruno Soro, New York, Palgrave Macmillan, 2002.

“Toplam Faktor Verimliligi, Hesaplanmasi ve Biiyiime Ilikisi:

_ Collins Bosworth Varyans Ayristirmas1”, Kocaeli Universitesi
" Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C: 2, S:16, 2008, s. 160-

188.

“Alternatives for Evaluating a Country’s Economic

: Development”, Scientific Papers of the University of

Pardubice, Vol: 23, No: 37, 2016, pp. 164-175.

. A’dan Z’ye Bankacilik, Ankara, Seckin Yayincilik, 2014.

350


http://www.tek.org.tr/pdf/7829122022_210812.pdf

Vurur, N. Serap,
Ercan Ozen

Wang,
Gaowang,
Heng-fu Zou

Wang, Yujue
v.d.

Warde, Ibrahim
Weil, David N.

Westerfield,
Ray B.

Williamson,
John, Molly
Mabhar

Yay, Giilsiin
Giirkan

Yazici, Mehmet

Yeldan, Ering

Yetiz, Filiz,
Ayse Ergin Unal

Yildirim, Kemal

v.d.

Yildirim,
Kemal, Dogan
Karaman

Yildirim, Oguz

Yilmaz, Selman

Yurdakul,
Funda

Yiicel, Fikret

_ “Economic
" Growth”, CEMA Working Papers, No: 548, 2012, pp. 1-31.

. Islamic Finance
" Edinburgh University Press, 2000.

. Economic Growth, 3rd ed., Harlow, Pearson Education Ltd,
© 2013.

. Birinci Bes
" TMMMOB Elektrik Miihendisleri Odast Yayinlar, 2014,

“Tirkiye’de Mevduat Banka Kredisi ve Ekonomik Biiylime

. Iliskisinin Incelenmesi”, Usak Universitesi Sosyal Bilimler

Dergisi, C: 6, S: 3, 2013, s. 117-131.

Globalization, Mercantilism and Economic

“Financial Development and Economic Growth in Asian

: Countries: Evidence From the DCCE Approach”, Eurasian

Economic Review, Vol: 14, No: 2, 2024, pp. 397-420.
in the Global Economy, Edinburgh,

Banking Principles And Practises Volume 1: Elements Of

: Money, Credit And Banking, New York, The Ronald Press

Company, 1921.

. A Survey of Financial Liberalization, Princeton, Princeton
" University Printing Services, 1998.

. Para ve Finans, istanbul, Bilgi Universitesi Yaymnlari, 2012.

: Bankacihga Giris, Beta Basim, Istanbul, 2011.

_ iktisadi Biiyiime ve Boliisiim Teorileri, Ankara, Efil
" Yaymevi, 2010.

“Banka Kredileri, Para Arzi ve Ekonomik Biiylime Arasindaki

. Iliski: Tiirkiye Ornegi”, Uluslararasi Toplum Arastirma

Dergisi, C: 17, S: 37, 2021, s. 4487-4509.

: Makro iktisada Giris, 2. bs., Bursa, Ekin Yayinlari, 2006.

. Makroekonomi, 3. bs., Eskisehir, Egitim Saglik ve Bilimsel
" Aragtirma Caligmalar1 Vakfi Yayinlari, 2003.

. Tiirk Bankacilik Sistemi, Istanbul, Seckin Yaymcilik, 2014.

Makroekonomik Teoride Yatirnm, Biiyiime ve Enflasyon,

" istanbul, Besir Kitabevi, 2013.

“Yapisal Kirilmalarin Varligi Durumunda Gelistirilen Birim-

. Kok Testleri”, Gazi Universitesi I[IBF Dergisi, C: 2, S: 2, 2000,

s. 21-33.
Cumhuriyet Tiirkiyesinin Sanayilesmede Ilk Onemli Adim:
Yilhk Sanayi Plam 1934-1938, Ankara,

(Cevrimici) www.emo.org.tr, 23 Haziran 2024.

351



Yiicel, Hiiseyin

Yiicel, Tevfik

Yiilek, Murat A.

Zarakolu, Avni

Zhang, Jingyi

. Cumhuriyet Ekonomisinin Kurulusu ve Gelisimi, Ankara,
" Tiirkiye Barolar Birligi Yaylari, 2017.

. Cumhuriyet Tiirkiyesi'nin Sanayilesme Oykiisii, Ankara,
" TTGV Yayinlari, 2015.

. "Igsel Biiyiime Teoileri, Gelismekte Olan Ulkeler ve Kamu
" Politikalar1 Uzerine", Hazine Dergisi, S:6, 1997, s. 1-15.

. Bankacilar ig:in Para ve Kredi Bilgisi, Ankara, Banka ve
" Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii Yayinlari, 1987.

“Credit Exclusion, Inflation and Optimal Monetary Policy”,

. 2022, p. 5 (Cevrimigi)
" https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4229070 ,

21 Haziran 2024.

352


https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4229070

EKLER

EK 1: Modelde Kullanilan Veri Seti

DONEM KT%&%T)'C' KTICARI (USD) | KTOPLAM (USD) | GSYIiH (USD)

2003-C1 4.299.174.111 27.695.935.958 31.995.110.068 66.491.604.046
2003-C2 5.525.234.710 28.583.773.105 34.109.007.815 75.588.537.393
2003-C3 7.098.768.982 33.545.219.892 40.643.988.873 86.383.597.511
2003-C4 8.886.506.349 36.936.928.051 45.823.434.400 87.694.676.664
2004-C1 11.764.726.627 41.893.548.859 53.658.275.485 101.559.830.873
2004-C2 14.101.552.518 46.050.378.552 60.151.931.070 97.503.117.217
2004-C3 15.798.771.698 47.302.077.378 63.100.849.076 100.744.964.817
2004-C4 18.292.754.891 50.415.959.256 68.708.714.147 108.354.279.768
2005-C1 23.043.010.505 61.748.298.206 84.791.308.711 121.764.129.738
2005-C2 26.283.903.344 66.775.190.524 93.059.093.868 122.106.149.461
2005-C3 30.505.554.249 73.308.177.927 103.813.732.176 128.318.542.561
2005-C4 34.440.453.838 80.857.244.201 115.297.698.038 132.731.865.026
2006-C1 39.629.543.326 89.080.610.568 128.710.153.894 137.908.745.917
2006-C2 43.198.475.066 96.428.127.518 139.626.602.584 135.714.053.969
2006-C3 43.374.398.806 95.495.184.604 138.869.583.410 135.559.422.605
2006-C4 47.413.538.241 102.844.181.839 150.257.720.080 144.650.405.051
2007-C1 51.327.237.469 111.932.909.850 163.260.147.319 152.204.681.672
2007-C2 59.252.169.343 125.399.751.380 184.651.920.722 161.932.385.262
2007-C3 66.763.562.116 136.088.271.915 202.851.834.031 173.378.204.071
2007-C4 79.768.083.100 |  160.070.647.888 239.838.730.988 195.241.248.652
2008-C1 84.543.953.508 181.236.990.133 265.780.943.641 205.254.397.017
2008-C2 87.419.889.362 183.983.014.722 271.402.904.083 201.081.985.891
2008-C3 97.427.750.140 |  201.023.150.756 298.450.900.895 208.616.872.638
2008-C4 76.026.535.392 162.480.142.691 238.506.678.083 161.956.299.011
2009-C1 69.739.686.168 151.227.093.569 220.966.779.737 144.097.105.092
2009-C2 76.699.882.581 157.371.271.874 234.071.154.455 157.188.325.442
2009-C3 82.178.282.685|  168.193.816.632 250.372.099.317 169.890.147.624
2009-C4 87.277.307.381 176.524.046.655 263.801.354.036 178.295.023.725
2010-C1 90.517.774.038 185.766.008.573 276.283.782.611 181.615.290.884
2010-C2 96.175.086.444 |  199.383.102.198 295.558.188.642 185.775.560.377
2010-C3 104.373.242.378 | 209.011.934.120 313.385.176.498 195.575.810.951
2010-C4 117.869.896.342 |  241.206.293.168 359.076.189.509 212.423.767.059
2011-C1 117.317.097.743 | 240.300.095.099 357.617.192.843 209.440.300.544
2011-C2 131.228.808.809 |  264.934.707.762 396.163.516.571 219.577.255.498
2011-C3 124.247.444.921|  257.082.103.067 381.329.547.987 206.646.421.183
2011-C4 121.676.803.898 |  249.452.004.765 371.128.808.662 202.290.778.002
2012-C1 127.815.924.847 |  260.791.125.022 388.607.049.869 208.939.894.919
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DONEM

KTUKETICI

KTICARI (USD)

KTOPLAM (USD)

GSYIiH (USD)

(USD)
2012-C2 134.326.742.809 273.737.909.109 408.064.651.918 216.147.138.553
2012-C3 140.180.836.571 278.593.650.674 418.774.487.246 221.675.088.003
2012-C4 148.164.573.669 294.671.462.342 442.836.036.011 231.302.710.691
2013-C1 156.840.315.669 309.817.136.425 466.657.452.094 240.106.006.024
2013-C2 164.411.476.326 336.207.771.471 500.619.247.797 246.159.371.447
2013-C3 162.420.201.234 340.285.362.013 502.705.563.248 237.211.327.322
2013-C4 163.589.692.269 352.596.866.825 516.186.559.094 233.711.885.224
2014-C1 149.115.937.062 338.688.010.361 487.803.947.423 225.430.866.343
2014-C2 159.488.987.136 371.588.818.913 531.077.806.049 235.858.523.295
2014-C3 160.176.573.275 388.117.111.958 548.293.685.233 240.750.791.820
2014-C4 157.183.515.174 390.530.291.113 547.713.806.288 235.822.371.307
2015-C1 148.228.736.997 389.162.593.076 537.391.330.073 225.666.795.011
2015-C2 140.320.847.322 383.152.102.648 523.472.949.970 216.513.594.800
2015-C3 133.637.447.132 386.825.276.959 520.462.724.091 210.034.591.363
2015-C4 132.183.405.951 377.829.352.424 510.012.758.375 212.528.523.224
2016-C1 131.624.200.600 380.918.485.150 512.542.685.749 213.230.956.428
2016-C2 137.237.807.165 404.594.054.524 541.831.861.689 223.336.929.953
2016-C3 135.926.518.140 406.897.021.739 542.823.539.880 214.146.768.309
2016-C4 127.891.535.259 400.248.859.248 528.140.394.507 217.828.151.423
2017-C1 117.445.688.889 377.503.745.011 494.949.433.900 196.403.227.561
2017-C2 125.943.295.246 409.380.000.471 535.323.295.717 211.086.866.576
2017-C3 134.603.734.586 431.657.611.328 566.261.345.914 226.614.976.208
2017-C4 128.456.705.668 423.366.898.802 551.823.604.469 224.251.787.996
2018-C1 130.560.673.339 444.667.525.528 575.228.198.867 231.067.475.248
2018-C2 117.593.363.658 420.275.699.528 537.869.063.186 209.634.103.047
2018-C3 92.397.698.101 370.318.502.094 462.716.200.195 176.838.964.674
2018-C4 91.244.383.469 342.048.063.963 433.292.447.432 176.039.127.604
2019-C1 94.452.783.637 374.473.005.521 468.925.789.158 190.563.301.634
2019-C2 87.149.781.020 344.569.428.141 431.719.209.161 180.164.226.465
2019-C3 94.685.457.221 350.889.411.013 445.574.868.234 193.043.443.839
2019-C4 100.843.746.644 357.417.251.326 458.260.997.970 196.317.836.915
2020-C1 102.383.585.791 372.080.002.478 474.463.588.269 193.788.132.646
2020-C2 101.783.631.298 372.750.110.338 474.533.741.636 156.892.181.667
2020-C3 110.585.441.535 381.795.988.944 492.381.430.478 186.241.500.313
2020-C4 104.208.494.457 349.888.364.049 454.096.858.506 183.297.535.778
2021-C1 114.628.962.981 396.456.740.604 511.085.703.585 209.178.385.213
2021-C2 104.265.981.955 362.905.337.084 467.171.319.039 196.318.256.812
2021-C3 108.309.981.845 364.361.510.603 472.671.492.448 217.263.245.908
2021-C4 88.249.018.372 350.068.471.289 438.317.489.661 197.474.722.128
2022-C1 74.335.497.112 320.076.212.500 394.411.709.612 200.536.814.413
2022-C2 75.802.348.937 321.274.059.381 397.076.408.319 224.626.838.295
2022-C3 73.102.729.163 307.676.145.744 380.778.874.907 227.762.386.385
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DONEM

KTUKETICI

KTICARI (USD)

KTOPLAM (USD)

GSYIiH (USD)

(USD)
2022-C4 82.497.245.538 324.376.395.936 406.873.641.474 245.449.443.015
2023-C1 97.904.594.971 353.070.805.649 450.975.400.620 275.727.046.855
2023-C2 105.359.935.643 378.502.127.200 483.862.062.844 279.353.826.209
2023-C3 90.440.378.846 308.835.037.880 399.275.416.725 274.242.419.389
2023-C4 94.794.751.515 314.774.008.628 409.568.760.143 278.277.544.780
2024-C1 98.301.662.193 319.961.179.118 418.262.841.310 310.407.920.902
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OZGECMIS

Cihan KURT, Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat
ve Maliye (ikinci anadal) Boliimlerinden 2006 yilinda mezun olmustur. Ayni yil
Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Politikas1 Bilim Dali’nda
yiiksek lisans egitimine baglamig ve egitimini 2010 yilinda tamamlamistir. Akabinde

Istanbul Universitesi iktisat Ana Bilim Dali’nda doktora egitimine baslamistir.

Cihan KURT, orgiin egitiminin yani sira, Anadolu Universitesi Isletme
Fakiiltesi Isletme Lisans Béliimii’nden 2008 yilinda, Anadolu Universitesi
Acikdgretim Fakiiltesi Adalet Onlisans Béliimii’nden 2017 yilinda ve Istanbul
Universitesi Acik ve Uzaktan Egitim Fakiiltesi Sosyoloji Lisans Béliimii’'nden 2023

yilinda mezun olmustur.

Profesyonel meslek hayatina finans ve denetim alaninda baglayan Cihan
KURT, 2014-2016 yillar1 arasinda Dogan Burda Dergi A.S.’de Finansal Kontrol ve
Yatirime {liskileri Miidiirii olarak gérev yapmis ve ardindan Cuhadaroglu Grubu’na
Finansman, Kurumsal Risk Yonetimi ve Yatinmci Iliskileri Yoneticisi olarak
katilmigtir. Cuhadaroglu Grubu sirketlerinde mali isler, satinalma, insan kaynaklari ve
kalite alanlarinda iist diizey yoneticilik yapan Cihan KURT, kariyerine Cuhadaroglu
Aliiminyum A.S.’de Y&netim Kurulu Uyesi ve Karekara Sigorta A.S.’de Kurucu

Genel Mudir olarak devam etmektedir.

Cihan KURT, CIA (Certified Internal Auditor), CFSA (Certified Financial
Services Auditor), CCSA (Certification in Control Self-Assessment) ve  CRMA
(Certification in Risk Management Assurance) sertifikalarina, SMMM (Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavir) ruhsatina ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3, Tiirev
Uriinler, Kurumsal Yo6netim Derecelendirme ve Kredi Derecelendirme lisanslarina
sahiptir. ISO 9001, ISO 27001, ISO 14001 ve ISO 45001 bas denetcisidir. Ingilizce
bilmektedir. Evli ve bir ¢cocuk babasidir.
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