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GIRIS

Neoklasik biiyiime modeli ile literatiire kazandirilan yakinsama kavramu, iktisadi
caligmalarda iilkelerin veya bolgelerin, biiyiimeleri ve kisi basi gelirleri bakimidan
birbirine yakinsamasinin arastirilmasinda kullanilmistir. Model, goreli olarak yoksul
iilke ve bolgelerin zengin iilke ya da bolgelerden daha hizli biiyiiyebilecegini ve
dolayisiyla zaman igerisinde fakir iilkelerin ya da bolgelerin kisi basi gelir diizeylerinin
zengin iilke ya da bolgelerin diizeylerine yakinlasacagini ongdrmektedir.

Kiiresel piyasalarda entegrasyonun saglanmasi ve istikrarli déviz kurlarmin
Oneminin artmasiyla, bu durumlarin gostergesi olarak literatiirde fiyat yakinsamasini
inceleyen caligmalar s6z konusu olmustur. Fiyatlar yakinsadiginda diinya ekonomisinin
ayni seviyede rekabet edebilecegi ongoriilmiistiir. Yakinsama kavrami, iilke ve bolge
fiyatlarinin yakmsamasimin arastirilmasinda da kullamilmustir. Literatiirde iilkeden
ilkeye veya bolgeden bolgeye fiyat degisimlerinin diinya piyasalarinda yakinsamasini
inceleyen 6nemli caligmalar yapilmistir.

Tek Fiyat Kanunu (TFK) ve Satinalma Giicii Paritesi (SGP) teorileri fiyat
yakinsamasinin teorik temelini olusturmaktadir. Tek Fiyat Kanunu’na gore, ekonomik
bir varligin fiyat1 ayn1 donemde diger iilke veya bolge piyasalarinda ayni olmalidir. Bu
kanun uluslararasi iktisatin yapi tasi olarak goriilmektedir. Kanunun daha gelistirilmis
sekli olan Satinalma Giicii Paritesi’ne gore ise, iki iilkede ayni mallarm fiyatlar1 para
birimi cinsinden esit olmalidir. Uzun donemde para birimleri arasinda her birinin
satinalma giiciine gore doviz kuru belirlenmektedir. Bu iki teorinin de ampirik
gecerliligi cesitli nedenlerle her zaman gdzlemlenememektedir. Piyasalar arasi mesafe,
kapali ekonomi kosullari, istikrarsiz para birimi, zayif rekabet politikasi, farkli piyasa
tipleri (monopol, oligopol vb.), olumuz kosullar (savas, iklim vb.), kiiltiir farklilig1 bu
nedenlerden bazilaridir. Kisacasi, fiyat yakmsamasmin varlhigr iilkelerde rekabetci
yapinin saglanacak olmasi nedeniyle cok dnemlidir. Ancak kolay bir siire¢ degildir.

Literatiirde fiyat yakinsamasini konu alan cesitli calismalar yapilmistir. Bir
ilkenin bolgeleri arasinda ayni para birimi kullanilmasi ve ticaret engelleri olmamasi
nedeniyle fiyatlarin bolgeler arasinda yakinsamasi beklenmektedir. Bu nedenle

literatiirde bolgesel fiyat yakisamasini inceleyen ¢alismalar bulunmaktadir (Das vd.



(2007); Ozgigek (2007); Morshed vd. (2006); Ratfai (2006); Vaschuk (2003); Cecchetti
vd. (2002); Nenna (2001)) Kapali ekonomiden serbest piyasa ekonomisine gegen, gecis
ekonomisine sahip iilkelerde fiyatlarin yakisamasi beklenmektedir. Ciinkii bu iilkeler
ticaret engellerinin kalkmasiyla dis piyasalara acik hale gelerek rekabetci avantajlar elde
etmislerdir. Ayn1 para biriminin kullanilmas: ile istikrarsiz doviz kuru etkisi ortadan
kalkmaktadir. Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde de ortak para birimi euro’ya gecisle
birlikte fiyatlarn yakinsamasmin ve bdylece fiyat istikrarmin saglanmasi
beklenmektedir.

Yakmsamanin varligi yatay-kesit, panel, zaman serisi ve dagilim yaklasimlari
gibi farkli yaklasimlarla arastirilabilmektedir. Bu calismada zaman serisi analizi
kullanilmistir. Zaman serisi yaklasimina gore, goreli fiyatlarin duragan olmasi
yakmsamanm varligmi gosterir. Bu nedenle literatiirde fiyat yakinsamasi ile ilgili
caligsmalarda cogunlukla zaman serisi yaklagimi kullanilmistir. Das vd. (2007), Morshed
vd. (2006), Cecchetti vd. (2002), Nenna (2001) zaman serisi analizini yontem olarak
kullanarak bolgesel fiyat yakinsamasimi incelemislerdir. Caligmada duraganligin test
edilebilmesi icin birim kok test yontemi kullanilmistir. Tek degiskenli birim kok test
yontemi kullanilarak bireysel goreli fiyat serileri incelenmistir. GoOzlem sayisi
arttirillarak panel birim kok testleri uygulanmistir. En kiiciik kareler yOntemi
kullanilarak mesafenin fiyat yakinsamasi tizerindeki etkisi incelenmistir.

Tiirkiye’de bolgesel fiyat yakinsamasimi inceleyen bir calisma olarak Ozgicek
(2007)’in galigmasinda 19 ilin 1994-2003 yillar1 arasinda 2004=100 temel yilli aylik
TUFE verileri kullanilarak fiyat yakinsamasi arastirilmistir. Bu donem de bolgesel
fiyatlarda yakmsama goriilmezken kullanilan veri donemi, endeks ve bolgeler itibariyle
calismamizdan 6nemli farklhiliklar igcermektedir. 1994-2003 yillar1 arasindaki donemi
icerdigi i¢in calismamizdan Onceki donem hakkinda bilgi vermektedir. Caligmada
kullanilan endeks farklidir. 1994=100 temel yilli endeks kullanilmistir. Bu ¢caliymada ise
2003=100 temel yill1 endeks degeri kullanilmistir. Aynm1 zamanda 19 ilin aylk fiyat
verilerini icerirken, calismanz IBBS’ye gore diizey-2, 26 bolgesi igin incelenmistir.

Bu calismanin amaci, zaman serisi analizi kullanilarak Tiirkiye’de bolgeler
arasinda fiyat yakisamasinin varligmin arastirilmasidir. Calismanin  veri seti

doneminde iilkede yiiksek enflasyondan diisiik enflasyona gecis ve fiyat istikrarinin



saglanmasina yonelik programlar yapilmistir. Calismanin sonuglari, bu donemde
uygulanan fiyat istikrarii saglamaya yonelik politikalarm etkinligi ile ilgili bilgi verdigi
icin 6nemlidir. Bildigimiz kadariyla literatiirde bu donem de Tiirkiye’de Istatistiki
Bolge Birimleri Smiflandirmasi (IBBS)’na gore fiyat yakinsamasimi inceleyen bir
calismaya rastlanmamistir. Bu nedenle diizey-2’ye gore 26 bolgenin tiiketici fiyat
endeksleri veri olarak kullanilarak Tiirkiye’de fiyat yakinsamasi incelenmistir. Caligma
2003 yil1 Ocak ayindan 2008 yil1t Mayis ayina kadar 65 aylik donemi icermektedir.
Calismanm birinci boliimiinde, fiyat yakinsamasma iliskin TFK ve SAGP
teorileri incelenmistir. Ikinci boliimde ise literatiirde fiyat yakinsamasmimn varligini
inceleyen caligmalar incelenmistir. Bu caligmalar, fiyat yakinsamasinda mesafenin
engelleyici etkisini, ayni1 para birimi kullanmilmasinin etkisini, gecis ekonomisi
tilkelerinde serbestlesmenin etkilerini, stratejik mal piyasalarinda fiyat yakinsamasini ve
bolgesel fiyat yakinsamasimi inceleyen calismalar olarak smiflandirilmistir. Ucgiincii
boliimde, zaman serilerinde duraganlik kavrami incelenerek fiyat yakinsamasini
aciklamaya yardimci olan tek degiskenli ve panel birim kok testleri anlatilmistir.
Dérdiincii boliimde, ¢alismada kullanilan bolgesel Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) veri
seti ve mesafe etkisini aciklamak icin kullanilan mesafe verileri aciklanmistir. Son
olarak, besinci boliimde ise Tiirkiye’de bolgesel fiyat yakinsamasinm varliginin
aciklanabilmesi i¢in ekonometrik tahminlemeler gerceklestirilmis, mesafenin fiyat
yakmsamas1 lizerindeki etkisi incelenmis ve genel bir degerlendirme yapilmigtir.

Calisma sonug kismiyla sona ermektedir.



1. BOLUM
FIYAT YAKINSAMASINA ILiSKiN TEORILER

Neoklasik biiyiime modeliyle 6nemi vurgulanan yakinsama kavramu iilkeler ve
bolgeler arasinda biiylime orani ve kisi bast gelir cinsinden yakinsama olarak
incelenmistir. Son donemlerde yapilan bazi ¢alismalar ise iilkelerin veya bolgelerin
fiyatlarinin birbirine yakinsamasini arastirmaya yonelik olmustur. Das vd. (2007),
Funke vd. (2007), Fan vd. (2005), Bukenya vd. (2005), Gluschenko (2004), Rivero vd.
(2004), Vaschuk (2003), Cecchetti vd. (2002), Cushman vd. (2001) o6rnek olarak
gosterilebilir. Calismanin ilk boliimiinde fiyat yakmsamasinin teorik temeli olan “Tek

Fiyat Kanunu ve Satinalma Giicii Paritesi” teorileri aragtirilmastir.

1.1) Tek Fiyat Kanunu

Uluslararas1 makroekonominin temel tas1 olarak goriilen Tek Fiyat Kanunu
(TFK)’na gore, ticarete konu olan bir ekonomik varhigin, ayni anda tiim piyasalarda
fiyat1 tam rekabet kosullar1 altinda ayni olmalidir. Bir mal ne kadar homojen, kolay
tasinabilen ve bozulmayan nitelikte ise TFK o kadar gecerli olacaktir. TFK, bireysel
mallara uygulanmaktadir. Piyasalar arasinda TFK’nunun varligi demek, piyasa
entegrasyonunun basariyla saglanmis olmasi demektir. Piyasa entegrasyonu ise giiclii
rekabet ortaminin yaratilmasi anlamina gelmektedir.

Uygulamada kanunun gecerliligi her zaman s6z konusu olmamaktadir. Ulagim
maliyetleri, tarife ve tarife dis1 engeller, nominal doviz kurunda dalgalanmalar,
verimlilik farkliliklari, ortak para biriminin olmamasi kanunun var olmasi icin engel
olmaktadir. Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde tarifeler, ticaret kotalari, resmi olmayan
engeller ortadan kaldirildig1 ve ortak para birimi kullanildig: i¢in kanunun gecerli olma
olasilig1 yiiksektir. Bu iilkeler icin mesafeden kaynaklanan ulasim maliyetleri kanunu
engelleyici unsur olarak goriilmektedir. Ayni sekilde bir iilkenin bolgeleri arasinda da
ticaret engelleri ve farkli para birimi etkileri olmadig1 i¢in TFK’nunun var olmasi

beklenmektedir.



Tasimacilik maliyetleri, doviz kuru riski, ticaret engelleri iilkeler arasinda
arbitraj maliyetini arttirmaktadir. Bir piyasada a malina talep fazlasi oldugunda fiyatlar

artacagi icin bu mal ucuz oldugu bolgede daha diisiik fiyattan satin alinir ve bu bolgede
yiiksek fiyattan satilmaktadir. Piyasa tam entegre ise amalma ait fiyat P, diger
bolgede ise P, fiyatina esit, nakliye maliyeti ise K,

P} =P/, +K, (1.1)

denklem 1.1 durumunda arbitraj kar1 olmadigindan ticaret icin tesvik edici unsur

bulunmamaktadir. Denklem 1.2°de ise arbitrajin oldugu durum s6z konusudur.

a a
‘Pl,r - Pz,r

> K, (1.2)

Nakliye maliyetleri ve ticaret engelleri oldugu siirece arbitraj maliyeti vardir. Bu
unsurlar arbitrajcinin karmi azaltmaktadir. Arbitraj, iki bolgede fiyatlar: esitleyemez.
Arbitraj sadece fiyat farki nakliye maliyetini asarsa var oldugu i¢in iki bolgede fiyatlari
esitleyememektedir (Vaschuk, 2003).

TFK, piyasa entegrasyonunun 6l¢iisii olarak goriilebilmektedir. Gelismekte olan
ilkeler, gelismis iilkelerle karsilastirildiginda kiiresel piyasalara daha entegre olduklari
goriilmektedir (Yang, 2000). Ozellikle gegis ekonomisi iilkeleri piyasa entegrasyonuna
uyum siirecinde pazarlarii dis piyasalara acarak AR-GE yaratma siirecine girmekte ve
dogrudan yabanci yatirimlar1 iilkelerine ¢ekmektedirler. Piyasa entegrasyonu kisa
donemde sapmalarin fazla olmast nedeniyle uzun donemde iligki olarak test
edilmektedir. TFK, uzun donemde var olabilmektedir. Kanunun var olmamasi
durumunda ise, tiiketiciler ayn1 mala farkli piyasalarda farkl fiyatlar 6deyecegi icin
piyasalarda refah kayb1 olugmaktadir. Bu durum etkinsizlige (fiyat yapiskanligina) yol
acmaktadir. Dalgali doviz kurlari, TFK’nun gegerliligi i¢cin engel olusturmaktadir. Sabit
doviz kuru altinda kanun var olabilmekte ancak refah kaybi tiiketimdeki oynakliktan
kaynaklandig: icin piyasada etkinsizlik degismemektedir (Engel, 1999).

Tam rekabet piyasasmin olmasi, TFK icin yeterli kosul olarak goriilmektedir.
Ciinkii bu piyasada alicilar ve saticilar ticari mallarin niteligi ve fiyatlar1 hakkinda tam
bilgiye sahiptir. Diger bir degisle bilgiye ulasma maliyeti bulunmamaktadir. Ayni

zamanda bu piyasada mallarin homojenligi s6z konusudur.



TFK, mutlak ve goreli olarak iki cesittir. Mutlak tek fiyat kanunu’na gore ticaret
acik ve maliyetsiz oldugunda benzer mallar nerede satilirsa satilsin ayni fiyattan ticaret

yapilmaldwr. P,,, ve P,

i,s,t °

¢t zamaninda { malinin r ve s bolgelerinde fiyatlaridir.

Mutlak tek fiyat kanunu’na gore iki bolgenin fiyatlarmin birbirine oram 1’e esit

olmaktadir (bkz. denklem 1.3).

=] (1.3)

Goreli tek fiyat kanunu’na gore ise i malinin fiyat degisim orani iki bolgede
aynt olmaktadir (bkz. denklem 1.4). Mutlak tek fiyat kanununa gore daha az
kisitlayicidir. Ticaret engelleri ve ulasim maliyetleri nedeniyle, mutlak tek fiyat
kanununun uygulanabilirligi daha azdiwr. Ancak c¢aligmalarda daha fazla dikkate
alinmaktadir.

(Pt Pps) _|

= (1.4)
(Pi,s,t / P[,S,t—l )

Mutlak tek fiyat kanununda fiyat yakinsamasi denklem 1.5°te goriildiigii gibi tiim
donemlerde esit olmaktadir.

(1.5)

Goreli tek fiyat kanununda tiim donemlerde r bolgesinin fiyati, s bolgesindeki
fiyatla orantili olmaktadir ( bkz. denlem 1.6).

Pi,r,t — P[,r,t—l (1 6)
P P '

5.t 5,01

Ozetle, uluslararasi iktisatin yap1 tas1 olan TFK, bir mal ne kadar homojen, kolay
taginabilen ve bozulmayan nitelikte ise o kadar gecerli olmaktadir. Kanunun varlig:
piyasa entagrasyonunun basariyla saglandigini  gostermektedir. Tam rekabet
piyasasinda, lreticiler ve tiiketiciler tam bilgiye sahip oldugu i¢in bilgiye ulagma
maliyeti yoktur. Ayni zamanda piyasada mallarin homojen nitelikte oldugu

varsayllmaktadir. Bu piyasada fiyatlarn anhik olarak birbirine yakinsamasi



beklenmektedir. Bir iilkenin bolgeleri arasinda doviz kuru etkisi ve farkli para birimi
etkileri olmadig i¢in iilkelere gore kanunun basarili olmasi1 daha muhtemel olmaktadir.
Ancak ulasim maliyetleri, tarife ve tarife dis1 engeller, nominal doviz kurunda
dalgalanmalar, verimlilik farklihigi, yapiskan fiyatlarla farkli para birimi nedeniyle
kanun basarisiz olmaktadir. Mesafeler ve maliyetler arttik¢a fiyat farkliliklar1 ve arbitraj
maliyetleri artmaktadir. Uzun donemde fiyatlar iizerinde sapmanin etkileri ortadan

kalkacag i¢in TFK var olmaktadir.

1.2) Satinalma Giicii Paritesi

Satinalma Giicii Paritesi (SGP) teorisi, tek fiyat kanununun gelistirilmesi ile
olusturulmustur. Iki iilkede ayni mallarin fiyatlary, fiyatlar1 etkileyen unsurlarm
yoklugunda ayni para birimi cinsinden esitlenmektedir. SGP, iilkeler arasindaki fiyat
diizeyi farkliliklarin1 gidererek GSYH ve bilesenlerinin uluslararasi karsilagtirmalarina
olanak veren ortak degisim oranidir. Temel amaci, uluslararas: karsilastirmalara yonelik
gostergelerin elde edilmesidir (TUIK, 2008; 2).

Uzun donemde para birimleri arasinda her birinin satinalma giiciine gore doviz
kuru ayarlanmaktadir. Doviz kuru kullanilarak ortak bir para birimine doniistiiriilen
harcamalar, sadece satin alinan mal ve hizmetin hacmini degil, aym1 zamanda iilkeler
arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarini yansitmaktadir (TUIK, 2008; 2). Doviz kuru,
mallarin verilen sepeti i¢cin farkli para birimlerinin satinalma giiciinii esitlemektedir.
Aymi zamanda bu doviz kuru, iilkelerin yasam standartlarmi karsilastirmak icin
kullanilmaktadir. Teorinin 6nemli varsayimi, uzun donemde satinalma giicii paritesi
varsa, reel doviz kurlarinin degismeyecegi olmaktadir.

Teorinin daha iyi aciklanabilmesi i¢in doviz kuru ile SGP arasindaki fark ortaya
koyulmalidir. Déviz kuru, ekonomik, siyasi, ve idari kararlarin etkisi altinda kalan ve bu
alanlardaki degisimlerden etkilenen bir degisim oranidir. Paranm satm alacagi doviz
miktarmi gostermektedir. SGP ise, iilkelerin para birimlerinin reel satinalma giiciiniin
bir gostergesidir. Paranin satin alabilecegi mal ve hizmet miktarin1 gosterir. SGP
temelindeki uluslararas1 karsilastirmalar iiretim, verimlilik ve refah diizeylerinin

kargilastirilmasinda daha uygun sonuglar verirken, ithalat, ihracat degerlerinin



karsilastirilmasi belirli bir ihracat diizeyini karsilamak i¢in ne kadar ithalat yapilacag:
tiirlinden arastirmalar icin doviz kurunun kullanilmas1 gerekmektedir (TUIK, 2008; 6).

SGP teorisi, bir iilkenin para birimi ile diger iilkenin para birimi arasinda
degisim oraninin, bu para birimlerinin yurti¢i satinalma giigleri esdeger olursa dengede
olabilecegini ileri siirmektedir (Giicelioglu, 1986)". Teorinin temeli, déviz kurlarinin
fiyat seviyesi iliskileri tarafindan kontrol edilmesine dayanmaktadir. Ciinkii, iki tilkenin
goreli fiyat seviyelerindeki degisme, doviz kurlarinda de§ismeye neden olmaktadir.
Oysa, doviz kurlarindaki degisme fiyat seviyelerinin degismesine neden olmamaktadir
(Terborgh, 1926). Uluslararas1 gelismislik karsilastirmalarinda doviz kuru uygun bir
degisim orani olarak kabul edilememektedir. Baslica nedenleri, kur dalgalanmalari,
kurlarin bir iilkede iiretilen mal ve hizmetlerin fiyat diizeyini yansitmamasi ve faiz
oranlari, sermaye akis1 gibi faktorlerden de etkilenmesidir (TUIK, 2008; 3).

G. Cassell SGP teorini ortaya atan ilk iktisat¢cidir (Yildirim, 2003). II. Diinya
Savas1 swrasinda sabit doviz kuru sisteminin isleyisinin bozulmasindan sonra hangi
doviz kuru paritesinin uygulanmast gerektigi diisiincesiyle iilkeler arasindaki fiyat
diizeyi farkliliklarini gidererek reel mal ve hizmet hacminin karsilagtirmasma yonelik
yontem arayiglarinin sonucu olarak ortaya ¢cikmistir. 1970’11 yillarin basinda Bretton
Woods sozlesmesi ile dolarin altina baglanmasina son verilip dalgali doviz kuruna
gecilmistir. Dalgali doviz kuruna gecise karar verilmesi i¢cin temel yaklasim, “parasal
yaklagim”dir. Bu yaklagim ile SGP doviz kurunun siirekli var oldugu varsayilmaktadir.
Doviz kuru iki paranin goreli fiyat1 oldugu icin, ayr1 para piyasalarinda arzin ve talebin
dengesi tarafindan bu goreli fiyat tanimlanmaktadir (Taylor, 2004). Dalgali doviz
kurunun ilk donemine iliskin yapilan c¢aligmalarda rassal yiriiyiis hipotezini
reddetmenin zor oldugu bulunmustur (Rogoff, 1996). 1970’li yillarin sonlarmna dogru
ise veride artis ve istikrarli doviz kurlari teorinin varligimi gostermek igin yeterli
olmustur. 1980’11 yillarda zaman serisi tekniklerinde ilerlemeler sonucu teori ile ilgili
caligmalar artmigtir. Reel doviz kuru davranisini arastirmak icin kullanilan birim kok
testlerini daha giiclii hale getirmek i¢cin uzun donemli ve panel veri teknikleri

kullanilmigtir. Uzun donemli veri kullanimi, reel doviz kurlarinda ortalamaya doniisiin

! Giicelioglu O.zi“Satlnalma Giicii Paritesi Metodolojisi”, SGP Sqmineri, 1986, Ankara,
Saracoglu M. “Ulkelerin Refah Diizeyi Karsilastirmalarinda Bir Olgiit; Satinalma Giicii Paritesi”,
Mevzuat Dergisi, No:9, Eyliil, 1998, calismasindan alinmistir.



nedeni olarak gosterilmektedir (Rogoff, 1996). 1990’11 yillar boyunca varyans oranlari,
esbiitiinlesim ve hata diizeltme modeli gibi farkl yaklagimlar kullanilmustir.

SGP, iilkeler arasindaki fiyat farklhiliklarini yok ederek ulusal para birimlerine
doniistiiren bir orandir. Bu durumda yabanci veya yurti¢i fiyatlarin birisi veya ikisi
birden degisirse nominal doviz kuru, bu farki kaldiracak ve reel doviz kurunu
bulunduracak sekilde degismelidir. Reel doviz kurlar1 satmalma giicii paritesi teorisine
gore hareket ederse, reel doviz kuru degismeyeceginden nominal doviz kurundaki
degismeler iilkelerin uluslararasi rekabet giiciinii etkilemeyecektir (Yildirim, 2003).

Teori, belirli mal ve hizmetlerin degisik iilkelerde satmalinmasi icin gereken
ulusal para miktarlarinin birbirine orani seklinde tanimlanmaktadir. Denklem 1.7° deki
sekliyle ifade edilebilir;

*

SE
k=oo) =1 (1.7)

t

Formiil de S,, cari donemde doviz kurlari, P,*, cari donemde yabanci iilke fiyat

seviyeleri, P, ise cari donemde fiyat seviyesidir. k, sabit terimi ifade etmektedir.

Denklem logaritmik ifade ile denklem 1.8 de yeniden diizenlenir.
s, =0+ p, (1.8)

P
Burada s, =log(S,), a¢=-log(k)ve p, :log(P—’*) esitlikleridir. Nominal doviz kuru,

yurti¢i fiyatlarin yabanci iilke fiyat seviyelerine orani olarak ifade edilmektedir. Sabit
terimli doviz kuru ve cari donemde fiyat seviyesi regresyon denklemi olarak yazilabilir
(bkz. denklem 1.9).
s, =a+fp, +u, (1.9)
Regresyon modelinin giicliniin artmast i¢in iki kosul g6z Oniinde
bulundurulmalidir. Déviz kurlar1 (S,)ve TUFE oranlar1 (p,) , esbiitiinlesim halinde
olmali ve f parametresi 1’e esit olmalidir.

SGP’nin mutlak ve goreli olarak iki ¢esidi bulunmaktadir. Mutlak SGP’ne gore
denge doviz kuru yurt i¢i fiyat seviyesinin yabanci fiyat seviyesine oranmi tarafindan

belirlenmektedir (bkz. denklem 1.10)



S, = (1.10)

Denklemde P, yurt ici fiyat seviyesi, P yabanci iilke fiyat seviyesi ve

S nominal doviz kurudur. Dogal logaritmalar1 cinsinden nominal doviz kuru

s, = p, — p, esitligine dayanmaktadir. Bu durumda reel déviz kuru ¢, =s, —p, + p,

esitligi ile ifade edilmektedir. Mutlak SGP, bir para biriminin yurtici ve yabanci
ekonomide satinalma giicii esit oldugunda var olmaktadir. Ancak ayni mallarin
sepetinin iki farkli iilkede aynmi olup olmadigmin belirlenmesi zor oldugu i¢in
elestirilmektedir. Bu nedenle goreli SGP ileri siiriilmiistiir. Goreli SGP teorisi, fiyat
endekslerinde temel doneme gore degisim tarafindan Olgiilmektedir (bkz. denklem

1.13).

S =P-P —k (cari donem) (1.11)
S, =P, —P -k (temel donem)  (1.12)
S-S, =P -P° (1.13)

Burada P = P —P,ve P = P — P, esitliklerini ifade etmektedir. Denklem 1.13,

goreli SGP’nin geleneksel gosterimidir. Goreli SGP, yurtici ve yabanci fiyat
endekslerinde doviz kurunda bilyiime oram farklihigmi dengelemektedir. iki iilkenin
goreli enflasyon oranlar1 ve para birimlerinin doviz kurunda degisim iligkisini
gostermektedir. Mutlak SGP gecerli olursa, goreli SGP’de var olmaktadir. Oysa, goreli
SGP gecerli oldugunda mutlak SGP’nin var olmas1 gerekmemektedir. Ciinkii degisimler
muhtemelen iki para birimi i¢cin farkli satinalma giicii seviyelerinde nominal doviz
kurunda olmaktadir (Taylor, 2004).

Teorinin gegerliligi savunuldugu kadar, elestirilerde s6z konusudur. Terborgh
(1926) calismasinda SGP’nin elestirilmesinin nedenlerini arastirmustir. ilk olarak, SGP
teorisi, genel fiyat seviyelerini kullanir. Ancak farkh tilkeler icin farkl fiyat seviyeleri
bulunmaktadir. Ciinkii fiyatlar tarifeler, dis bor¢lanma, esit olmayan ulagim maliyetleri
ve lilkelerde endekslerin farkli yOntemlerle hesaplanmasi sonucu farklilik
gostermektedir. Bu durumda denge reel doviz kuru degisebilmektedir ve satinalma giicii

paritesinden siirekli bir sapma meydana gelecektir. Ikincisi, SGP’leri genel fiyat
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seviyelerinden hesaplanmaktadir. Fiyat endeksleri, bir dnceki donemden iraksama
gosterdiginde fiyatlar uluslararasi mallarin fiyat ayarlamasi tarafindan tekrar
kurulmaktadir. Bazi iilkelerin fiyat endeksleri digerlerine gore daha agirlikli olarak
thracat ve ithalat mallarina sahiptir. Bu nedenle yurti¢i ve uluslararasi mallarin fiyatlar:
karsilastirildiginda ¢ok farkli sonuglar ¢ikabilmektedir. Son olarak, SGP ve cari doviz
kuru arasinda istatistiki iligkinin hi¢bir anlam1 bulunmamaktadir. Ciinkii, yurtici fiyatlar:
doviz kuru degisimlerinin sonucu gibi davranmaktadir.

Sonug¢ olarak, TFK’nun genisletilmesi ile ortaya cikan SGP teorisi, iilkelerin
para birimlerinin reel satmalma giiciiniin bir gostergesidir. Paranin satin alabilecegi mal
ve hizmet miktarim gosterir. Teori, uzun déonemde satinalma giicii paritesi varsa, reel
doviz kurlarmin degismeyecegini varsaymaktadir. SGP, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi
farkliliklarin1 gidererek GSYH ve bilesenlerinin uluslararasi karsilastirilmasini saglayan
bir degisim oranidir. En basit sekilde iki tilkede ayni tanima sahip bir iiriiniin fiyat orani
seklinde hesaplanmaktadir. Teorinin gecerliligi savunuldugu kadar cesitli elestirilerde
bulunmaktadir. Ciinkii, SGP genel fiyat seviyeleri tarafindan hesaplanmaktadir ve bu
fiyatlar1 kullanmaktadir. Ayrica, cari doviz kuru ile arasinda anlamli bir iliski

bulunmamaktadir.
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2. BOLUM
FiYAT YAKINSAMASI LITERATURU

Onceki boliimde fiyatlarm yakinsamasinin gerekcelerinin “Tek Fiyat Kanunu”
ve “Satinalma Giicii Paritesi” teorileri oldugu belirtilmisti. Tek Fiyat Kanunu teorisine
gore, bir malin fiyat1 ayn1 zamanda diger lilkelerin piyasalarinda da ayni olmalidir.
Satinalma Giicii Paritesine gore ise, fiyatlar1 etkileyen maliyetlerin yoklugunda iki
tilkede ayn1 mallarin fiyatlar1 ayn1 para birimi cinsinden esitlenmelidir. Uzun donemde
para birimleri arasinda her birinin satin alma giiciine gére doviz kuru ayarlanmaktadir.
Ulkeler arasinda fiyat diizeyi farkliliklarinin giderilerek uluslararasi karsilagtirmalarin
yapilabilmesi amag¢lanmustir.

Fiyat yakinsamasinda teorik olarak beklenti, fiyatlarin iilkeden iilkeye, bolgeden
bolgeye ayni olmasi degildir. Fiyat degisimlerinin diinya piyasalarinda birbirine
yakinsamasidir (Hufbauer vd., 2002). Degisimlerin birbirine yakinsamasi, piyasalar
arasinda fiyat istikrarinin oldugu hakkinda bilgi vermektedir. Bu durumun geregi olarak
piyasalarda TFK ve SGP var olmas1 saglanmalidir. Hufbauer vd. (2002)’ne gore yapilan
incelemeler sonucu piyasalarda fiyat yakinsamasinin diinyaya getirisinin, en az yillik
600 milyar $ oldugu hesaplanmistir. Calismalarinda fiyat yakisamasinin faydalarini
sadece ticari mallar1 kullanarak basit kismi denge yontemiyle arastirmislardir. Fiyatlar
birbirine yakimsarsa diinya ekonomisi aymi seviyede rekabet eder duruma
gelebilmektedir. Diger bir degisle, kiiresel piyasa entegrasyonu saglanmis olmaktadir.
Piyasa entegrasyonuna uyum siirecinde 6zellikle gelismekte olan iilkelerde dogrudan
yabanct  yatirnmlarin  iilkeye c¢ekilmesi iiretim ve dagitim teknolojisini
gelistirebilmektedir. Ulkenin dogrudan yabanci yatirimlar yoluyla diinya ekonomik
entegrasyonuna uyum saglamasi, yeni yollar, havayollari, limanlar kisacasi 6nemli
altyapr maliyetlerini gerektirmektedir. Bu degisimlerin kisa donemde gerceklesmesi
kolay degildir. Siireci basariyla atlatan iilkeler (6rn; Hindistan, Pakistan ve diger
yiikkselen piyasalar) rekabet¢i Ozelliklerinin artmasiyla daha giiclii rakiplere sahip
olacaktir ( Hufbauer vd., 2002; 12).

Fiyatlarin yakimsamas1 siireci, cesitli engeller nedeniyle zor olmaktadir.

Fiyatlarin yakinsamasinda engellerin mesafenin azligi, uygulanan kamu politikasi
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sonucu serbest ticarete gecilmesi ve yatirimin ¢gekilmesi, para birimi istikrarsizliginin en
az seviyeye indirilmesi, ortak para birimi kullanilmasi, gii¢lii bir rekabet politikasi
uygulanmasi, yeni teknolojilerin uygulanmasi (ucuz hava tasimaciligi, haberlesme,
hizli teslim hizmetleri ve e- ticaret) ve kiiltiir farkhiliklarinin azhig ile giderilmesi
miimkiin olmaktadir.

Ulkeler, bolgeler veya piyasalar arasinda fiyat yakinsamasmin olmasi demek,
piyasa entegrasyonunun saglanmis olmasi ve doviz kurlarinin istikrarli olmas1 demektir.
Bu nedenle fiyat yakinsamasi konusunda ¢aligmalar yapilmaktadir. Calismalarda iilkeler
ve bolgeler aras1 mesafelerin ve smir etkilerinin fiyat yakisamasini engelleyici etkisi
arastirlldigr gibi Avrupa Birligi iilkelerinde de euro ortak para birimine gecildikten
sonra tek para biriminin kullanilmasimin fiyatlarmm yakinsamasina etkisi ve birlige yeni
katilan {ilkelerin fiyat yakinsamasina etkisini inceleyen c¢aligmalar yapilmigtir.
Calismalarda gecis ekonomileri incelenerek serbest piyasa ekonomisine gegisle ticarette
serbestligin fiyat yakisamasimna etkisi incelenmistir. Stratejik mal piyasalarinda da
(petrol, bugday, araba, piring, benzin) fiyat yakinsamasini konu alan c¢aligmalar
yapilmistir. Bir iilkenin bolgeleri arasinda ayni para biriminin kullanilmas: ve ticaret
engellerinin olmamasi nedeniyle iilke iginde fiyat yakinsamasinin var olabilecegi
diisiincesiyle bolgesel fiyat yakinsamasini inceleyen ¢calismalar yapilmistir.

Ulkeler, sehirler ve bolgeler arasinda mesafeler arttikca ulagim maliyetleri
artmaktadir. Bu durum arbitraj maliyetlerini yaratmaktadir. Ulasim maliyetlerinin
sonucu olarak mal ve hizmetlerin maliyetleri artarak fiyat farkliliklarm arttirmaktadir.
Engel ve Rogers (1996), Parsley ve Wei (1996), Ceglowski (2003) calismalarinda
mesafenin fiyat yakinsamasindaki etkisini arastirmislardir (bkz. Tablo 2.1). Engel ve
Rogers (1996), ABD ve Kanada sehirleri i¢in tiiketici fiyat endekslerini kullanarak tek
fiyat kanunu’n dan sapmalar1 mesafe etkisi ile aciklamislardir. Bu iki iilke ayni sinir1
paylasmaktadir ve aralarinda ticaret serbestligi bulunmaktadir. EKK yontemine gore,
goreli fiyat serisinin mesafedeki artisla degisiminin artmasi beklenmektedir. Sonug
olarak, incelenen 14 mal i¢in mesafenin, sehirler arasinda fiyatlarin farklilagsmasinda
etkisi oldugu goriilmiistiir. Fiyatlarin farkliligi ise ABD sehirleri arasinda Kanada
sehirlerinden daha yiiksektir. Parsley ve Wei (1996), ABD’de 48 sehirde 51 malin

tilketici fiyatlarmin temel bolge New Orleans’a gore fiyat farkliliklarinda mesafe
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etkisini incelemislerdir. Temel sehir olarak biitiin sehirlere uzak mesafede olan New
Orleans secilmistir. Tiim mal gruplar icin yapilan birim kok testte duraganlik olmadigi
bos hipotezi reddedilerek, serilerin duragan oldugu ve yakinsamanin oldugu
bulunmugstur. Ticari mallar fiyat seviyelerine ¢ok hizli yakimsamaktadir. Mesafenin
etkisi incelendiginde birbirine uzak olan sehirlerin fiyatlarinin yakinsama hizinm zayif
oldugu bulunmustur. Ceglowski (2003), calismasinda Toronto sehrine gore 25 Kanada
sehrinin 45 tiiketici mal i¢cin fiyat davranisini arastirmistir. Bu calismada da temel
olarak diger sehirlere esit uzaklikta bir sehir degil, en uzak mesafede olan Toronto sehri
secilmistir. Uzun donemde fiyatlar arasinda yakinsama oldugu bulunmustur. Calismada

mesafenin fiyat farkliliklarmi arttirici etkisi oldugu goriilmiistiir.

Tablo 2.1: Fiyat Yakinsamasi1 Uzerinde Mesafenin Etkisini inceleyen Cahsmalar

Yazar Y1l | Donem Veri Yontem Sonug Yari
Omiir
25 Kanada Uzun dénemde bos
1976:2 sehrinde 48 Tek degisken hipotez reddedilir.
Ceglowski 2003 1993:2 tilketici mal fiyat1 | ADF testi, EKK Mesafe fiyat 0,1-2,1y1l
J. Toronto sehrine farkliliklarini arasi
gore attirir.
23 Kuzey Amerika
Engel C. 1996 1978:6 sehrinde 14 mal EKK Mesafe fiyat -
Rogers J. 1994:12 grubunun tiiketici farkliliklarini
fiyat endeksi aciklamaktadir
Bos hipotez Dayanikli
ABD’de 48 sehirde | Panel birim kok reddedilir. mallar i¢in 5
Parsley D. 1996 1975:1 51 mal fiyatinin Levin Lin testi, | Yakinsama vardir. ceyrek
Wei S. J. 1992:4 New Orleans EKK Mesafe fiyat Dayaniksiz
fiyatlarina gore farkliliklarini mallar i¢in 4
paneli arttirtr, yakinsama ceyrek
hizim yavaslatir. Hizmetler i¢in
15 ceyrek

Ulkeler arasinda ayni para biriminin kullanilmas1 déviz kurundan kaynaklanan
fiyat farkhiliklarinin yok olmasini saglayacag: icin bu iilkelerde fiyat yakinsamasmin
gozlemlenmesi beklenmektedir. Avrupa Birligi (AB) iilkeleri i¢in ortak para birimi
euro’ya gecis sonrasinda ortak para biriminin kullanilmasmin fiyat yakinsamasi
tizerindeki etkisini konu alan ciddi caligmalar yapilmistir. Ayni para biriminin
kullanilmasiyla AB iilkeleri arasinda doviz kurundan kaynaklanan olumsuz etkilerin

giderildigi goriilmistiir. Rivero ve Pareja (2004), Funke ve Koske (2007), Gajewski ve
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Kowalski (2004), Faber ve Stockman (2004), Maier ve Cavelaars(2004), calismalarinda
Avrupa Birligi iilkelerinde fiyat yakinsamasini arastirmislardir (bkz.Tablo 2.2).

Funke ve Koske (2007), AB-15, yeni AB-10 ve AB-25 iilkeleri i¢in 3 ayr1 panel
calisma yapmislardir. 90 tiiketici fiyat endeksi verisi, 11 mal ve hizmet grubu i¢in aylik
verilerle incelenmistir. 10 yeni AB iiyesi iilkede yakinsama hizmnin daha yavas oldugu
bulunmustur. Italya ve Fransa’nimn fiyatlar1 goreli olarak alindiginda serilerin duragan
oldugu, Avrupa Para Birligi (EMU) iiyesi olmayan Isve¢ goreli iilke alindiginda ise
yakimsama oraninin ¢ok yavas oldugu bulunmustur. D6viz kurunun fiyat yakinsamasini
engelleyici etkisi goriilmiistiir. Gajewski ve Kowalski (2004), AB iilkeleri arasinda
ekonomik entegrasyon siirecinde fiyat iliskilerini ve ortak para birimi etkilerini
arastirmiglardir. Luxemburg ve Portekiz’in veri eksigi nedeniyle alinmadig1 caliymada
AB-13 iilkesi iizerine ¢alisilmistir. Almanya’nin finansal alandaki giicii ile goreli iilke
alindig1 calismada yavas oranda (23 yil) fiyat yakinsamasi bulunmustur. Yakinsama
yiiksek enflasyon seviyelerine dogru olmaktadir. Calisma diger calismalardan farkli
olarak, goreli fiyatlarin biiyiime oranlarini aciklamak icin licret-fiyat mekanizmasina
dayanmaktadir. Ucretler Yunanistan, Italya ve ispanya’da daha yavas yakinsamaktadir.
Ucretlerin fiyatlardan daha hizli yakmsadigi bulunmustur (13,5 yil). Rivero ve Pareja
(2004), AB iilkeleri arasinda piyasa entegrasyonu ve fiyat yakinsamasi arasinda iliskiyi
arastirmiglardir. Calismada ortak para birimine ge¢ilmedigi donemde Almanya goreli
tilke alinmistir. Almanya’nin goreli lilke secilmesinin nedeni, Avrupa Para Sistemi’nde
merkezi bir lilke olmasidir. Panel birim kok yontemlerin kullanildig: caliymada ticari
mallar icin fiyat yakinsamasi bulunmustur. Faber ve Stockman (2004), Avrupa’da 43
yillik bir donemde EMU-11 ve DM-4 bolgeleri i¢cin piyasa entegrasyonunu makro
acidan uzun donemde arastirmuglardir. Olgekli HICP? (Harmonized Indices of
Consumer Prices) temelinde fiyat yakinsamasi arastirilmistir. Avrupa’da fiyat
yakimsamasi i¢in gii¢lii kanit bulunmustur. Fiyat yakinsamasi i¢in maliyet yakinsamasi

ve doviz kurunun istikrarmin 6nemli oldugu goriilmiistiir.

* Harmonized Indices of Consumer Prices; iilkeler arasinda tiiketici fiyatlarim karsilastiran endekstir.
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Tablo 2.2: Fiyat Yakinsamasinda Aym Para Biriminin Etkisini

Inceleyen

Cahsmalar
Yazar Yil Donem Veri Yontem Sonug Yari
Omiir
Bos hipotez
Aylik 90 Panel birim reddedilir.
titketici fiyat kok testleri Fransa ve
Funke K. 1995:1 endeksi i¢in Levin Lin, Italya’ya gore
Koske L 2007 2005:3 mal ve Im- Pesaran- alindiginda 2 yil
hizmetlerin Shin, ADF red giicii daha
11 grubu Fisher testleri yiiksek. AB-
10 yeni iilke
icin
yakinsama
hiz1 daha
yavastir.
Almanya’ya
gore AB-12 Panel birim
Rivero S. S. 2004 1975- 1995 tilkeleri icin kok testleri Bos hipotez 115 ay
Pareja S. G. aylik tiiketici ADF, Levin reddedilir.
fiyat indeksi Lin
verileri
Liixemburg
ve Portekiz Fiyat ve Birim kok bos
Gajewski P. 2004 1970- 2002 hari¢ AB-13 ticretlerin hipotezi 23 yil fiyat
Kowalski J. tilkesinin kosullu reddedilir. yakinsamasi
yillik fiyat, yakinsamasi AB iilkeleri
ticret ve emek | ve panel birim arasinda 13,5 yil iicret
verimliligi kok testi ADF fiyatlar yakinsamasi
verileri regresyonu yakinsar.
kullamlmigtir. | uygulanmustir.
Almanya
temel iilke
secilmisgtir.
EMU-11 ve
DM-4 Avrupa’da
Faber R. P. 2004 1965- 2003 bolgeleri i¢in Birim kok fiyat -
Stockman aylik olcekli ADF testi. yakinsamasi
C. I HICP endeks kabul edilir.
verisi
Ortak para
1991:1 Dogu ve Bati birimine gegis
Maier P. 2004 2002:7 Almanya igin Birim kok sonrasi --
Cavelaars P. aylik fiyat ADF testi fiyatlar
1995- 1997 verileri arasinda
yakinsama
vardir.
Do6viz kuru
34 malin etkileri ile iki
Coleman A. 1998 1988: 12 Avustralya ve | Egbiitiinlesim iilkenin -
Daglish T. 1993:12 Yeni yontemi fiyatlar1 ayn1
Zelanda’da sekilde
ceyrek veri hareket
fiyatlari etmemektedir.
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Maier ve Cavelaars (2004), Almanya’nin birlesmesinden sonra bolgeler arasi
fiyat yakinsamasmi ayni para birimi etkilerini dikkate alarak incelemislerdir (bkz.
Tablo-2.2). Bolgeler aras1 enflasyon farkhiliklar1 goriiliirse, ortak para biriminin
olmadig1 bolge icin bolgesel refah kaybolmaktadir. Dogu-Bati Almanya’da birlesme
sonrasinda ve ortak para birimine ge¢meden Once iki ekonomi arasinda biiyiik fiyat
farkliliklar: bulunmaktadir. Ortak para birimine gegildikten sonra fiyatlarin yakinsadigi
goriilmektedir. Coleman ve Daglish, Avustralya ve Yeni Zelanda arasinda fiyatlarin
birlikte hareket edip etmedigini arastirmislardir. iki iilke arasinda piyasa entegrasyonu
dikkate alinmaktadir. Egbiitiinlesim yontemi kullanilan c¢alismada, Yeni Zelanda
fiyatlarinin Avustralya fiyatlar1 ile ayn1 hareket etmedigi bulunmustur. Fiyatlar ortalama
Avustralya fiyatlarina yakinsamamaktadir. Yeni Zelanda fiyatlari, doviz kuru
soklarmdan c¢ok etkilenmektedir. Yeni Zelanda-Avustralya reel doviz kuru c¢ok
degiskendir. Diger degisle iki iilke arasinda fiyatlarmm farkhiligmin sebepleri, smir
etkileri ve para birimi etkileridir. Avustralya i¢cin doviz kuru etkisi giderildigi icin
bolgeler arasinda fiyatlar yakinsar bulunmaktadir.

Kiiresellesme baglaminda sosyalizm ve karma ekonomiye sahip iilkeler piyasa
ekonomisine ge¢cmektedir. Bu iilkeler piyasalarin serbestlesme siirecini yasamaktadir.
Ulkeler kapali ekonomilerinden ¢ikarak piyasa ekonomilerinin geregi olan serbestlesme
ve Ozellestirme siirecini baglatmislardir. Bu durum ciddi bir piyasa entegrasyonu
gerektirmektedir. Gegis ekonomisine sahip iilkeler serbestlesme siirecinde geligsmis
ilkeleri yakalamay1 hedef almaktadirlar. Uyum saglayan iilkeler basarili bir biiyiime
sirecine girmektedir. Gec¢is ekonomileri arasinda goreli fiyatlar yavas yavas
yakinsamaktadir (Masi, Koen, 1997). Piyasa entegrasyonuna uyum siireclerinde basarili
olup olmadiklarmi 6l¢mek icin gecis ekonomisine sahip iilkeler fiyat yakinsamasi
arastirmalarma konu olmuslardir (bkz. Tablo-2.3). Masi ve Koen (1995)’in
caligymalarinda Rusya’da goreli fiyat degisimlerini arastirmiglardir. Serbestlesme sonrasi
donemde daha hizli fiyat yakinsamasi seviyesi belirlenmistir. Goreli fiyat degisimi
enflasyonla pozitif korelasyon halinde bulunmustur. Ayrica Rusya’da yurtici tiiketici
fiyatlari, daha yakm piyasa seviyelerine dogru hareket etmistir. Conway (1999),
serbestlesme siirecinde Ukrayna’nin baskenti Kiev’de 6zellestirmenin fiyat yakinsamasi

tizerindeki etkisini arastirmustir. 4 Pazar yerinde 3 temel malin (siit, tereyag, biftek)
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fiyatlarinin  incelendigi caliymada hata-diizeltme istatistikleri (error- correction
statistics) yontemi kullanilmistir. Piyasa entegrasyonunu arastirmak ve ozellestirmenin
etkisini test etmek icin yapilan degerlendirmede kamu magazalarmin 6zellestirilmesiyle
fiyat farkliliklarinda azalma oldugu goriilmiistir. Bu calismada entegrasyon ve
Ozellestirme, fiyat yakmsamasm tamamlayici etkiye sahiptir. Cushman vd. (2001),
Ukrayna’nin gecis doneminin ilk yilinda ABD ortalama fiyat seviyesini kullanarak 5
mal icin fiyatlarm hareketini incelemistir. Cok kisa bir donem i¢in yapilan caligmada
veri ve birim kok testleri ile tek fiyat kanunu’nun var olmadig1 gosterilmesine ragmen
gecisin ilk doneminde 5 Ukrayna mali reel doviz kurlarmin deterministik trend boyunca
duragan modellenebilecegi bulunmustur. Fiyatlarin yiikselen piyasalarda tek fiyat
kanununa uygun olmamasmna ragmen, uluslararas1 ekonomik entegrasyona uyum
sagladik¢ca daha hizli yakinsayacagi bilinmektedir. Gluschenko (2004), Rusya’da fiyat
yakinsamasinin gostergesi olan piyasa entegrasyonunu incelemistir. Entegre olmayan
bolgelerden piyasa entegrasyonuna dogru hareket olup olmadiginit arastirmstir.
Calismada kullanilan AR (autoregressive) ve TAR (threshold autoregressive) model
sonucu TFK bolgelerin % 60’inda var olmaktadir. Bu donemde bdlgeler arasi piyasa
entegrasyonu zayiftr. Ulkede 1998 yilinda yapisal kirik yasanmasmin istatistiki
sonuclart saptirabilecegi Ongoriilmiistiir. Ciinkii uzun donemde piyasa entegrasyonu
gelisme egiliminde olmaktadir ve fiyat yakinsamasi desteklenmektedir. Dawson ve Dey
(2002), Bangladesh’te ticari serbestlesme sonrasi donemde piring piyasasinda
entegrasyonu arastirmiglardir. Dinamik vektor otoregresif model ve esbiitiinlesim
yontemlerinin kullamildig1 ¢alismada piring piyasasinin serbestlesme sonrasi donemde
tam entegre oldugu bulunmustur. Tek fiyat kanunu, ¢caligmanin yapildig1 12 bolgede var
olmaktadir. Tam piyasa entegrasyonu hipotezine gore, bir fiyat artisi, diger bolgede de
esit etkiye yol agmaktadir. Ulasim maliyetleri mesafeye gore degismektedir. Ha ve Fan
(2004), Hong Kong’un 1997 yilinda 6zerkligini kazanmasimdan sonra Cin ile arasinda
piyasa entegrasyonu baglaminda fiyat yakinsamasimi arastirmistir. Hong Kong’ta son
deflasyonist etkileri, efektif doviz kuru degisimleri ve Cin’de fiyat yakinsamasinin
deflasyonist etkilerini incelemislerdir. Deflasyon sonucu artan ekonomik entegrasyon
Cin’de fiyatlarin yakinsama hizimi arttirmistir. Artan gelirin ekonomik entegrasyon

sonucu fiyat farkliliklarini azaltmasi beklenmektedir. Calismada Hong Kong ve Cin’in
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Tablo 2.3: Gecis Ekonomisi Ulkelerinde Fiyat Yakinsamasim inceleyen Cahsmalar

Yazar Yil Donem Veri Yontem Sonug Yari
Omiir
Birim kok
Endiistriyel testi ADF,
iriinler i¢in panel birim Tek fiyat
Fan CS. 1990:3 36 Cin kok testi kanununu Tiim mallar
Wei 2005 2003:2 tarim sehrinde 93 Maddala Wu dogrulayacak icin 0,32-
el X. - S - .
tiriinleri i¢in malin aylik ve dogrusal sekilde 5,21 aya
1993:6 fiyatlar1 olmama i¢in yakinsama kadar.
2003:2 iistel diizlem vardir.
tiikketici esik
mallan igin otoregresif
1997:2 (ESTAR)
2003:9 model.
Rusya’ da 75 AR ve TAR Piyasa
Gluschcenko 2004 1994- 2000 bolgede 25 model ve PP entegrasyonu
K. mal sepetinin birim kok saglanmas1 39 -
maliyet fiyati testi bolge icin
reddedilir.
Hong Kong
ve Cin’in 4 Birim kok bos
sehrinde 13 Birim kok hipotez red
HaJ. Fan K. 2004 1990- 2001 mal ve testi ADF edilir. Hong 6,5 yil
hizmet kullanilmustir. Kong ve Cin
grubunun arasinda fiyat
yillik fiyatlar yakinsamasi
ABD$’1na vardir.
cevrilir.
Birim kok
Pirincin ADF testi, Piring piyasasi
Dawson P. J. 2002 1992: 1 Dhaka ve 11 dinamik tam entegredir. 4-8 ay
. bolge icin vektor Tek fiyat
Dey P. K. 199712 aylik nominal otoregresif kanunu
toptan model ve gecerlidir.
fiyatlari esbiitiinlesim
. Ukrayna’da 5 Birim kok Fiyatlar
Cushman D. 2001 15.6.1991 mal igin testleri yakinsar. -
0. 30.4.1992 ABD’ye gore | uygulanmis.
Macdonald R. yan ayh.k. DF, LL, IPS
fiyat verisi
Samborsky
M.
Kiev’de 3
12.4.1993 malin 4 Hata Ozellestirmenin
Conway P. 1999 bolgede Diizeltme sonucu olarak -
31.12.1996 giinliik Modeli fiyatlar
fiyatlar1 (ECM) yakinsar
Rusya’da
Rusya’da fiyatlar piyasa
Masi P. kisa donemde seviyelerine
1995 1980- 1994 | 66 gida ve 87 - yakinsar. -
Koen V. gida dig1t mal Yurti¢i mal
icin aylik tiife piyasasinin
verileri entegrasyonu
atrar.
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4 sehri panel birim kok testleri yapilarak incelenmistir. Ticari ve ticari olmayan mallarin
fiyat verileri ABD dolarma cevrilmistir. Deflasyonist etki ile piyasa entegrasyonunda
Hong Kong ve Cin fiyatlarinin birbirine yakinsadigi bulunmustur. Fan ve Wei (2005),
Cin’de fiyat hareketlerini arastiran en titiz caligmay1 yapmuslardir. Cin diinyada en fazla
gecis ekonomisine sahip iilkedir. Cin de fiyatlar serbestlestirilmistir, hiikiimetin ve
piyasanin belirledigi fiyatlar cogu kez bir arada kullamilmustir. 36 sehirde 93 iiriiniin
fiyatinin kullamldigr calismada Cin’de fiyatlarin tek fiyat kanununu dogrulayacak
sekilde yakinsadigi bulunmustur. Planli ekonomiden piyasa ekonomisine gegiste Cin’in
reform siirecinde basarili oldugu goriilmiistiir. Bolgesel piyasa Cin’de artarak entegre
olmustur. Sadece serbestlesme ekonomik faaliyetlerde yasanmaktadir. Boylece yogun
dogrudan yabanc1 yatirim alarak kiiresel entegrasyona uyum saglamaktadir.

Stratejik mal piyasalarinda da fiyat yakinsamasmi inceleyen c¢alismalar
yapilmaktadir. Pareja ve Rivero (2008), Goldberg ve Verboven (2001), Gaulier-Haller
(2000), Bukenya ve Labys (2005), Cook (2003), Bentzen (2003) Onemli mal
piyasalarinda arastirma yapmigslardir (bkz. Tablo-2.4). Pareja ve Rivero (2008), AB-15
ilkesinde ortak para birimi euroya gecisin araba fiyatlarindaki etkisini incelemislerdir.
Fiyat yakinsamasini ¢ yakinsama kullanarak arastirmislardir. Ticaret serbestligi ve ortak
para biriminin Avrupa otomobil endiistrisinde bolgesel entegrasyon siirecini arttirdigi
goriilmiistiir. Istikrarli doviz kuru piyasa entegrasyonuna katki saglamaktadir. Goldberg
ve Verboven (2001), Avrupa araba piyasasinda ekonomik entegrasyon siirecinde fiyat
yakmsamasim arastirmiglardir. Belgika en ucuz iilke olarak uygulamada goreli iilke
olarak alinmistir. Doviz kuru degisimleri ve nominal fiyat katiliklar1 kisa donemde fiyat
farkhiligimi etkilemede rol oynarken piyasa entegrasyon siirecinde Avrupa araba
piyasasinda tek fiyat kanununun gecerli oldugu ve fiyatlarin birbirine yakinsadigi
bulunmustur. Gaulier ve Haller (2000), AB otomobil piyasasinda verileri sabit tutarak ¢
ve B yakinsama ile fiyat farkliligini analiz etmislerdir. 6 Yakinsamanin varligi, déviz
kuru dalgalanmalar1 tarafindan engellenmektedir. Mal piyasalarinda farkhilastirilmis
fiyat politikas1 uygulandiginda fiyat yakinsamasi yavaslamaktadir. Kurumsal ve
makroekonomik faktorler fiyat yakinsamasimi engellemektedir. Ayrica piyasa tiplerinin

davramigsal faktorlerinin de etkisi bulunmaktadir. Ornegin, oligopol piyasalarda fiyatlar

20



tiretim maliyetleri ve Uriinlerin teknik karakteristiklerine gore tepki gostermektedirler.

Calismada, Avrupa araba piyasasinda yakimsama olmadig1 bulunmustur.

Tablo 2.4: Stratejik Mal piyasalarinda Fiyat Yakinsamasim Inceleyen Cahsmalar

Yazar Yil Donem Veri Yontem Sonug Yari
Omiir
AB- 15 iilkelerinde
AB-15 son yillarda fiyat
Rivero S. 2008 1995- 2005 tilkelerinde yakinsamast
S. Pareja vergi oncesi 6 Yakinsama | tamamlanmamustir. -
S.G. liste fiyatlar1 Euro’ya gecis
aylik verileri sonrasi fiyat
yakinsamasi
goriilmiigtiir.
Yillik metal Panel birim
Bukenya J. ve tarim kok testleri, Esbiitiinlesim
O. Labys 2005 1930- 1998 tirtinleri esbiitiinlesim | analizinde bugday
W.C. fiyatlar1 ve vektor ve kursun fiyatlar -
sektorlerde otoregresif duragan
onde gelen model( VAR) bulunmustur.
iilkelerden
13 BK Birim kok
Cook S. 2003 1973:4 bolgesinin reel ADF testi, BK’da bolgesel ev
2002:3 ev fiyatlan asimetri birim fiyatlari -
ceyrek verileri kok testleri yakinsamaktadir
20 OECD
tilkesi icin B Yakinsama, | OECD iilkelerinde
Bentzen J 2003 1978- 2002 yillik ortak Bernard benzin fiyatlar
para birimine | Durlauf testi, yakinsamaz. AB- -
doniistiiriilmiis | Nahar, Inder 12 iilkeleri ve
US $) benzin testleri Avustralya’da
fiyatlari yakinsar.
Avrupa’nin en
Goldberg biiyiik 5 Panel birim Avrupa’nin 5
P. K 2001 1970- 2000 piyasasinda kok testi tilkesi icin araba 1,3-1,6 yil
Verboven 150 arag Levin Lin fiyatlar1
F. fiyatinin testi yakinsamaktadir
Belgika’ya
fiyatlari
AB’de 75 Do6viz kuru
Gaulier G. otomobil cvef farkliliklar1 araba
Haller S. 2000 1993:1 modeli i¢in yakinsama piyasasinda -
1999:1 vergi oncesi yakinsamay1
liste satig engelleyici etkiye
fiyatlar1 yar1 sahiptir.
yillik

Bukenya ve Labys (2005), diinya piyasasinda kahve, pamuk, bugday, bakir,
kalay mallar1 i¢cin mekansal fiyat yakinsamasina odaklanmislardir (bkz. Tablo-2.4).
Piyasa ve fiyat entegrasyonunda temel mal fiyatlar1 piyasalar arasinda ve farkh para

birimine sahip iilkelerde karsilastirilarak degerlendirilmistir. Sadece kursun ve bugday
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mallarinin  fiyat serilerinin yakimsadigr goriilmiistiir. Diger mallarin fiyatlarinin
yakinsamama nedenleri, mal piyasasinin kosullart (savas, iklim vs.), uluslararasi is
dongiisii (enflasyon, para krizleri, doviz kuru soklari), digsal soklar ve ulasim
maliyetleri olarak gosterilmistir. Cook (2003), Birlesik Krallik (UK) i¢in alternatif
yaklasim kullanarak birim kok yOontemiyle ev fiyatlarinin yakinsamasimi arastirmigtir.
Ev fiyatlar1 kisa donemde bolgeler arasinda iraksarken, uzun donemde dalga etkisini
destekleyerek dengeye gelmektedir. Bentzen (2003), 20 OECD iilkesi i¢in benzin
fiyatlariin yakinsamasini arastirmistir. AB iilkelerinde enerji fiyatlarinda vergi oranlari
ayn1 oldugu i¢in fiyatlarin yakinsamasi beklenmektedir. Birim kok testlere gore fiyatlar
aras1 yakinsama bulunmamaktadir. Alternatif olarak Bernard Durlauf ve Nahar inder
testleri uygulandiginda ise sonuglar yakinsamanin lehinde bulunmustur.

Ulkeler arasinda doviz kuru farkliliklar1 ve ticaret engelleri fiyatlarin
farklilagmasini saglayan baslica unsurlardir. Bir iilkede ayni para birimi kullanildig icin
doviz kuru farkhliklar1 yok olur ve bolgeler arasinda fiyatlarin daha hizli yakinsamasi
beklenmektedir. Ayrica iilkede bolgeler arasi ticaret engelleri olmadig: icin de fiyatlarin
birbirine daha hizli yakinsamasi1 beklenmektedir. Cecchetti, Mark ve Sonora (2002),
Nenna (2001), Das ve Bhattacharya (2007), Morshed, Ahn, Lee (2006), Ozcicek (2007),
Vashchuk (2003), Ratfai (2006) calismalarinda bolgeler arasi fiyat yakinsamasini
arastirmiglardir (bkz. Tablo-2.5).

Cecchetti vd. (2002), panel ekonometrik yontemler kullanarak, ABD sehirleri
icin uzun dénemde fiyat endekslerini incelemislerdir. Ulke ortalamasima gore yapilan
caligmada goreli fiyatlarin diisiik oranda (9 yil) yakinsadigi bulunmustur. Nenna (2001),
2. Diinya Savasi sonrasi donemde Italya sehirleri arasinda baskent Roma’ya gore
fiyatlarin yakinsamasimi arastirmistir. Tek degisken ve panel birim kok testlerin
kullanildig1 c¢aligmada goreli fiyatlarn ¢ok yavas olarak (24 yil) yakinsadig:
gorilmiistiir. Das ve Bhattacharya (2007), Hindistan’da 76 bolgede bdlgesel fiyat
yakinsamasimi arastirmislardir. Mesafe etkisininde incelendigi ¢aliymada temel sehir
tiim sehirlere esit uzakliktaki Nagpur secilmistir. Panel birim kok testlerin kullanildigi
caligmada, goreli fiyat seviyeleri ortalamaya doniislii bulunmustur. Ayn1 zamanda bu
caligmalarda da goreli olarak alinan sehirlere gore mesafenin etkisi incelendiginde,

mesafenin yakinsama hizinda olumsuz etkisinin oldugu hesaplanmaigstir.
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Tablo 2.5: Bolgesel Fiyat Yakinsamasim Inceleyen Cahsmalar

Yazar Yil Donem Veri Yontem Sonug Yar
Omiir
76 bolgede Panel birim
sanayi kok testleri Bos hipotez 8.14-9.20
Das S. 2007 1995:1 calisanlar Levin ve Lin, | reddedilir. Goreli ay (ortak
Bhattacharya K. 2004:6 icin aylik Dickey Fuller, | fiyatlar bolgeler faktor)
tiiketici fiyat Maddala Wu, arasinda
endeksleri Moon Peron. ortalamaya 22.89-
Nagpur’a LM ve MILM doniislii. 16.85
gore testleri (yerel
soklar)
Tek degiskenli Bos hipotez
19 ilin aylik birim kok kabul edilir. 19
Ozgicek O. 2007 1994:1 TUFE verileri | ADF, panel ilin fiyatlar 13 yil
2003:12 birim kok arasinda
testleri LLC, yakinsama
IPS goriilmemektedir.
25 sehirde
Morshed M. 2006 1988-2001 aylik tiikketici | Esbiitiinlesim Yakinsama 3ay
Ahn S. K. fiyatlar1 yontemi bulunmustur.
Lee M. arastirilmisgtir.
Macaristan’da
1992:1 20 bolgede 20 Panel birim Tim mallar icin | Yakinsama
Ratfai A. 2006 2001:12 homojen kok testi t- birim kok bos hiz1 2,18-
malin 120 istatistikli. hipotezi red 12,03 ay
aylik tiiketici edilir.
fiyatlari
Ticari
Ukrayna’da Panel birim Panel birim kok mallar igin
26 bolge igin kok testleri test i bos hipotez 0,56-2,35
30 mal ve Levin Lin ve kabul edilir. ay
Vashchuk O. 2003 1997:1 hizmet fiyat1 Esik Band-TAR Gida
2002:12 Otoregresif modele gore mallan igin
Regresyon Ukrayna’da 1,37- 4,83
( TAR model) fiyatlar ay
ortalamaya Gida dist
yakinsar. mallar igin
1,9-2,19 ay
Hizmetler
1,7- 2,16 ay
ABD’de 19 Panel birim
Cecchetti S. eyaletin kok testleri Birim kok bos
Mark N. 2002 1918- 1995 tilketici fiyat | Levin-Lin, Im hipotez 9yl
Sonora R. endeksleri Pesaran Shin reddedilir.
iilke
ortalamasina
gore
Italya bolge
bas sehirleri Tek degisken Bos hipotez
Nenna M. 2001 1947- 2000 arasinda ve panel birim reddedilir. Seri 24 y1l
titketici fiyat | kok testi Levin duragan
endeksi Lin yakinsama
Romaya gore vardir.
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Morshed vd. (2006), esbiitiinlesim yontemi kullanarak Hindistan sehirlerinde
fiyat dinamiklerini arastirmiglardir. Teorik olarak gelismekte olan iilkelerde yakinsama
oranimin daha hizli olmas1 beklenmektedir. Calisma 25 sehirde yapilmistir. Yakisama
hizinin ¢ok hizli oldugu (3 ay) bulunmustur. Vashcuk (2003), yiiksek lisans tezinde
Ukrayna’da 26 bolge icin 30 mal ve hizmet fiyatin1 cesitli modellere dayal olarak
arastirmigtir. Panel birim kok testleri uygulandiginda Ukrayna’da bolgesel fiyatlarin
ortalama fiyat seviyesine yakinsamadigi bulunmustur. Ikinci yontem olarak TAR
modeli uygulandiginda, goreli fiyatlarda bolgesel fiyatlarin ortalama Ukrayna fiyat
seviyesine yakinsadigl bulunmustur. Mal gruplarina gore yakinsama hizi incelendiginde
gida mallarmin daha yiiksek yakimsama hizina ve daha diisiik esik seviyelerine sahip
oldugu bulunmustur. Hizmetlerin yakinsama hizi ise gida mallarma gore 3 kat daha
yavastir. Ratfai (2006), Macaristan’da fiyat farkliliklarinin tilke i¢inde yakimsamasini
arastirmigtir. Bolge-iiriin-zaman belirli iic boyutlu verinin kullamldigr caligmada
baskent Budapeste goreli sehir olarak alinmistir. Panel birim kok yOntemlerinin
uygulandig1 caliymada Macaristan’da fiyatlarin ¢ok hizli yakinsadigi goriilmiistiir.
Dayaniksiz gida mallarinmn fiyatlar1 daha hizli yakinsamaktadir (4,29 ay). Ticari
olmayan mallar ticari mallara gore ise daha yavas yakinsamaktadir.

Tiirkiye soz konusu oldugunda fiyat yakinsamasinin varligini inceleyen cesitli
caligmalar bulunmaktadir. Ozcicek (2007) ¢ahsmasinda Tiirkiye’de 19 ilin 1994-2003
yillar1 arasinda aylik TUFE verilerini kullanarak fiyat yakinsamasini arastirnustir (bkz.
Tablo-2.5). Calismanin sonucunda panel birim kok testlere gore serinin duragan
olmadigr bulunmustur. Yidirim (2003), calismasinda Tiirkiye’de uzun donemde
SGP’nin gecerli olup olmadigint arastirmistir. 1990-2000 yillart arasi aylik verilerin
kullanildig1 ¢alismada reel doviz kuru, yurtici fiyat seviyesi (TUFE) ve yabanci iilke
fiyat seviyesi (TUFE) veri olarak kullamlmustir. Reel doviz kurunun zaman serisi
ozelliklerine dayali ¢calismada serilerin duragan olmadigi sonucuna varilmas: ile SGP
teorisi reddedilmistir. Ancak soz konusu caligmalar, Tiirkiye’de yiiksek enflasyon ve
ekonomik kriz donemlerini icermektedir. Bu donemde iilkede uygulanan kisa donemli
istikrar programlarinin basarili olmadig1 goriilmektedir. Ekonomik istikrar1 saglamak
icin para miktar1 ve doviz kuru c¢ipalar1 basarii olamamistir. Bu durumda yeni

programlarda ¢ipa gorevini enflasyon iistlenecektir ve doviz kuruna miidahaleler sinirli
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olacaktir. Akdi ve Sahin (2007), TUFE 7 alt bileseni ve TEFE verilerini kullanarak
1988:01- 2007:10 donemi i¢in enflasyon oranlariin yakmsamasi incelemislerdir. Tek
degisken ADF ve PP birim kok testlerin kullanildig1 ¢calismada sonug olarak enflasyon
hedeflemesi oncesindeki donem icin iilkede enflasyon yakinsamasma rastlanmamaigtir.
Enflasyon hedeflemesi rejimi sonrasinda ise mutlak yakinsama goriilmektedir.

Ozetle, fiyat yakinsamasmin var olmasi, yapilan ampirik ¢calismalarin bulgulari
gdz Oniine alindiginda fiyat degisimlerinin piyasalarda birbirine yakinsamasidir.
Fiyatlarin yakinsamasi, fiyatlar arasinda istikrar oldugunu gosterir. Fiyat yakinsamasi,
tilkeler, bolgeler veya mal piyasalar1 arasinda piyasa entegrasyonunun saglanmis olmasi
ve doviz kuru farklilhiklarmin olmamas: demektir. Fiyatlarin gelismis iilkelerin veya
bolgelerin fiyat seviyelerine yakinsamasi hedeflenmektedir. Bu siire¢ ciddi altyapi
yatirnmlarim1 ve dis pazarlara uyum siirecini gerektirmektedir. Bu siireci basariyla
stirdiiren tilkelerin rekabet giicii artmaktadir. Artan rekabet giiciiyle piyasa entegrasyonu
saglanmaktadir. Ticaret serbestligi ve ortak para biriminin kullanilmasi entegrasyon
siirecini arttirmaktadir. Ortak para biriminin kullanilmast doviz kurunun fiyat
yakimsamasi lizerindeki olumsuz etkilerini yok etmektedir. Serbestlesme baglaminda
Ozellestirme hareketlerinin entegrasyon saglanmasi siirecinde olumlu etkileri vardir. Bir
tilkenin bolgeleri arasinda ayni para birimi kullamildig: ve ticaret engelleri olmadig: icin
fiyatlarin tilkelere gore daha hizli yakinsamasi beklenmektedir. Mesafenin ulagim
maliyetlerini arttiric1 etkisi fiyat farkliliklarini arttirmaktadir. Serbestlesme hareketleri
sonrast pazarlarim dig ekonomilere acan lilkelerde rekabetten dolayr fiyat
yakmsamasimin goriilmesi beklenmektedir. Ekonomik entegrasyon sonucunda gelir
artisgtnin  ise fiyat farklhiliklarmi arttrmasi1 beklenmektedir. Mal piyasalarinda
farkhlastirilmis fiyat politikast fiyat yakinsamasini azaltmaktadir. Mal gruplar:
cinsinden ticari mallarmm ticari olmayan mallara gore daha hizli yakinsamasi
beklenmektedir. Gelismis lilkelerde yakinsama yiiksek fiyat seviyelerine olacagl icin

yakmsamanin zayif hizda olmas1 beklenmektedir.
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3. BOLUM
METODOLOJi

Literatiirde yakmsamanin arastirilmasi i¢in farkli yaklasimlar kullanilmaktadir.
Bu yaklagimlar, yatay-kesit, panel, zaman serisi ve dagilim yaklasimi olarak
smiflandirilmistir (Islam, 2003). Bu calismada zaman serisi analizi yontem olarak
kullanilmigtir. Zaman serisi analizi, serinin ge¢cmis donemdeki degerini dikkate alarak
degiskenlerin gelecekteki degerlerini tahmin ettigi i¢cin kullanilmaktadir. Literatiirde
fiyat yakmsamasi 1ile ilgili caliymalarda c¢ogunlukla zaman serisi yaklagimi
kullanilmistir. Das vd. (2007) , Morshed vd. (2006), Cecchetti vd. (2002), Nenna (2001)
bolgesel fiyat yakinsamasini inceledikleri calismalarinda zaman serisi ydntemini
kullanan caligmalardan bazilardir (bkz. Boliim-2).

Zaman serisi yaklagimina gore goreli fiyatlarin duragan olmasi yakinsamanin
varhigm gosterir. Goreli fiyatlar analizde, iki serinin hareketi incelendigi icin
kullanilmaktadir. Bireysel serinin goreli olarak alinan bolgenin serisine yakinsamasi
incelenir. Goreli fiyatlarm duraganligi, seriye verilen soklarin gecici oldugunu gosterir.
Serinin yapisinda bozulma olmayacagi i¢cin yakinsamanin oldugu sdylenir.

Calismanin bu boliimiinde zaman serilerin de duraganhik kavrami ve

duraganligin varligini gosteren birim kok testlerin aciklanmasi amag¢lanmustir.

3.1) Zaman Serilerinde Duraganhk

Zaman serileri, bir degiskenin zaman icindeki hareketini gozlemlemektedir.
Zaman serileri, tesadiifi (random) degiskenlerle yani stokastik (olasilik kurallarina
bagl) degiskenlerle calismaktadir. Bu nedenle bir zaman serisi deterministik ya da
stokastik ©zellikleri incelenerek dikkate alimmalidir. Deterministik 6zellikler, sabit
katsayi, trend ve mevsimselligin varligmm ortaya koymaktadirlar. Stokastik ozellikler
ise, degiskenin duraganhgi ile ilgilidir. Stokastik siire¢ duragan degilse, serinin
davranis1 sadece tahmin donemi i¢in gecerli olacaktir. Seri hakkinda diger donemler igin

genelleme yapilamamaktadir. Ciinkii seriye rassal soklar kalic1 olacaktir.
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Bir zaman serisinin ortalamasi ve varyansi, zaman i¢cinde degismiyorsa ve iki
donem arasmdaki kovaryansi, bu kovaryansin hesaplandigi donemde degil de yalnizca
iki donem arasindaki uzakhga bagh ise bu zaman serisi duragandir denilmektedir.
Duragan olmayan zaman serileriyle yapilan analizler ise sadece bu seriler arasinda bir
esbiitiinlesim 1ligkisi varsa, gercek iligkiyi yansitabilmektedir (Gujarati, 1999). Boylece
duragan bir zaman serisinde ard arda gelen iki gozlem degeri arasindaki fark, zamanin
kendisinden kaynaklanmamakta, zaman araligindan kaynaklanmaktadir. Duragan bir
zaman serisinde bu iligkinin dogal sonucu serinin ortalamasinin zamanla
degismeyecegidir (Zortuk, 2008). Bir zaman serisinin ortalamasinin, varyansinin ve
kovaryansinin zaman i¢inde sabit kalmas1 zayif duraganlik olarak tanimlanmakta olup
kovaryans duraganlik veya ikinci mertebeden duraganlik olarak ifade edilebilmektedir.
Bir stokastik siirecin ortak ve kosullu olasilik dagilimi zaman i¢cinde degismiyorsa bu
seri giiclii anlamda duragan olarak isimlendirilir. Uygulamalarda genelde kovaryans
duraganlik kavrami yeterli olmaktadir (Yilmaz, 2005). Kovaryans duragan bir seri,

e Sabit uzun donemde ortalamanin etrafindaki dalgalanmalar ortalama olarak eski
haline geri donmektedir. E(Y,) = x4 (ortalama tiim #’ler i¢in)
e Zamanla degismez sonlu varyansa sahiptir. Var(Y,)=EY, -u)* =0’

(varyans tiim ¢ ’ler i¢in)

e Gecikmelerin uzunlugu arttikca teorik olarak otokorelasyonlar azalmaktadir.

Cov(Y,,Y,,,) =7y, (kovaryans tiim ¢’ler i¢in) ¥, , k gecikme ile ortak varyans,

Y, ile Y, arasindaki kdonem fark olan iki Y arasindaki ortak varyanstir

(Guyjarat1,1999,713).

Duraganligm olup olmadiginin test edilmesinde son zamanlarda en c¢ok
kullanilan yontemlerinden biri, birim kok test yontemidir. Rassal yiiriiylis modeli,

Y =Y  +e, (3.1)
seklindedir. Burada, Y,,r doneminde Y serisi degerini, Y, ise bir dnceki donemde Y
serisi degerini ifade etmektedir. e,, ortalamasi sifir, varyans: degismeyen, ardisik
bagimli olmayan, olasilikli hata terimidir. Bu hata terimi, “beyaz giiriiltii hata terimi”

olarak bilinmektedir. Y, ’in katsayis1 1’e esit oldugunda birim kok sorunu yani duragan
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olmama durumu s6z konusu olmaktadir. Seri rassal bir sok sonrasi ortalamaya
donememektedir.

Y =pY  +e, (3.2

Otoregresif modelde p =1 ise, Y, olasilikli (stokastik) degiskenin bir birim kokii

t

bulunmaktadir. p =1 oldugu durumda, Y, — pY, | =e,, iki donem arasindaki degeri sag

taraftaki rassal terime esit demektir. Birim kok kavrami bu esitlikten gelmektedir. Birim
kokii olan zaman serisi, rassal yiiriiylis (random walk) olarak bilinmektedir. Rassal
yiiriiylis, duragan olmayan bir zaman serisi 0rnegidir. Eger bir zaman serisi duragan
degilse, duragan olana kadar farklar1 (AY, =Y, —Y, ) alinmaktadir. Daha sonra bu

diizeyde fark derecesinde biitiinlesik oldugu sdylenmektedir. Bu durum, Y, ~1(A)ile

gosterilmektedir.

Birim kokiin varhigini belirleyebilmemiz i¢in regresyon modelinde p’nun 1’e
esit olmasini test etmemiz gerekmektedir. Bu durumda, serinin bir 6nceki donemle farki
alinarak katsayiya ulasilmaktadir.

AY, = (p-1)Y,_ +e, (3.3)
Burada, AY, =Y, —Y,_,, serinin ilk farkidir. Farki alman seride S katsayis1 = p—1
esitligine dayanmaktadir.

AY =pY, | +e, 3.4)
p'nin sifira esit olup olmadigi test edildiginde p'nun 1’e esitligi test edilmis
olmaktadir. # = 0 oldugunda,

AY, =Y, -V, =e, (3.5)
AY, = e, serisi, 1. dereceden fark duragan seri olacaktir. Ciinkii, e, serisi (beyaz giiriiltii)

duragandir. Bir serinin ilk farki duragan ise bu seri 1. dereceden duragandir
denilmektedir. /(1) biciminde gosterilmektedir. Seriyi duragan yapmak i¢in iki defa fark
almak gerekirse, ikinci dereceden duragan denilmekte ve /(2) seklinde gosterilmektedir.

Ozetle, serinin duragan olmasi i¢in d kere fark almak gerekirse d ’ninci dereceden seri

duragandir denilir ve /(d) seklinde gosterilmektedir. Eger,

Y, =p + Bt +e, (3.6)
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regresyonunda e, , sifir ortalama ve o varyansla duraansa denklem (3.6) egilim
duragan siire¢ gosterir. Bu denklemden egilimi (B, + ,¢ + ¢,) ¢ikarirsak, kalan duragan

bir siire¢ olur. Bir zaman serisinin, baska bir zaman serisine gore regresyonunu
hesaplarken iki seri arasida anlamli bir iliski olmasa bile ¢ogunlukla yiiksek bir R?
(belirlilik katsayis1) bulunmaktadir. Modelde, bagimli ve bagimsiz degisken serilerinde
trend baskinsa anlamli regresyon katsayilarim elde etmek miimkiindiir. Diger bir
degisle, duragan olmayan zaman serileriyle ¢calisilmaktadir. Bu sonuglar tamamen sahte
(spurious) dir. Sahte regresyonun gostergeleri, yiiksek R?, yiiksek 7- istatistik ve diisiik
Durbin-Watson (DW) test istatistiginin bir arada bulunmasidir. Bu sorunun ¢oziimii i¢in
degiskenlerin farkinmn alinmasi1 yontemiyle olasilikli trendin saf dis1 birakilmasi
onerilmistir. Ancak, bu yontemin uzun doneme ait bilgi kaybma neden oldugu

belirlenmistir. Yerine, esbiitiinlesim (cointegration) analizi Onerilmistir.

3.2) Temel Birim Kok Testleri

Birim koklerin bulunmasi veya bulunmamasi, serilerin veri yaratma siirecinin
altinda yatan bazi Ozellikleri belirledigi i¢in arastirmacilar caligmalarinda siklikla
kullanmislardir. Birim kokiin bulunmadigi durumda (duraganlik), zaman serileri uzun
donemde ortalama cevresinde dalgalanmaktadir. Bu seriler zamana bagl olmayan sonlu
varyansa sahiptirler. Soklardan etkilenmeyen zaman serilerinin ortalamaya doniis
egilimi serilerin birbirine yakinsamasini gerektirmektedir. Duragan olmayan seriler ise
uzun donemde ortalamaya donme egiliminde degildirler ve serilerin varyans: zamana
bagl olmaktadir. Bu seriler, rassal soklarin kalic1 etkisine izin vermektedir. Bu durumda
zaman serileri rassal yiirliylls modelini takip etmektedir. Serilerin uzun donemde
ortalamaya donmemesi durumunda, kalici soklarla yakinsama miimkiin olmamaktadir
(seriler arasinda raksama durumu ).

Birim kok testi, teorik olarak zaman serilerinin gecici ve kalict soklar tarafindan
etkilenip etkilenmedigi ilizerine yogunlagmaktadir. Birim kok sorunu igin ortak
kullanilan bir yontem Augmented-Dickey Fuller (Genisletilmis Dickey Fuller) (Dickey,
Fuller, 1979, 1981) testidir. Tek degiskenli birim kok testi olan bu yontem zayif giicii
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nedeniyle panel birim kok test yontemlerinin gelistirilmesine neden olmustur. Daha
giiclii olan panel birim kok testi ¢esitleri, ortak birim kok testleri (Levin, Lin ve Chu) ve
bireysel birim kok testleri (Im, Pesaran, Shin ve Fisher) dir. Caligmanin bu boliimiinde

birim kok test ¢esitlerinin anlatilmas1 amaclanmustir.

3.2.1) Tek Degiskenli Birim Kok Testleri

Literatiirde bulunan baslica tek degiskenli birim kok testleri, Augmented Dickey
Fuller (ADF) testi, Eliot, Rothenberg testi, Ng ve Perron testi ve Phillips-Perron (PP)
testidir. Calismamizda ADF ve PP tek degiskenli testleri kullanilmistir.

3.2.1.1)The Augmented Dickey Fuller Testi

Standart Dickey-Fuller (DF) testi, basit bir sabit terimli EKK yontemiyle

olusturulmus AR(1) yonteminden Y, | cikarilarak tahmin edilebilmektedir. DF testi

artiklarin e, , regresyonda otokorelasyon halinde olmadigim varsaymaktadir.

Y,=a +pY, +e, (3.7)

Denklem 3.7’de zaman serisinin bir sonraki donemle farki alinarak

(Y, -Y_ , =a+pY_ —Y_ +e, ), denklem 3.8 olusturulmaktadir.

AY =a+BY_ +e, (3.8)

Burada AY, serinin ilk farki olmaktadir. # katsayisi serinin farki alinarak (= p—1)
bulunmaktadir. Bu katsaymin negatif olmasi beklenmektedir. Sifira esit olmasi
durumunda ise birim kok sorunu dogacaktir.

DF birim kok testi, seriler AR(1) siirecinde ise gecerli olmaktadir. e, , sifir

t°

ortalamali ve ¢ sabit varyansh normal dagilan hata terimidir. p =1 birim kokiin kabul
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edilmesi Onsaviyla geleneksel yolla hesaplanan ¢ istatistigi Dickey ve Fuller tarafindan
7 (tau) istatisti@i olarak bilinmektedir. Esik degerleri Monte Carlo benzetimleriyle
Dickey ve Fuller tarafindan tablolastirilmistir. Duraganligin sinanmasinda birim kokiin
varlig1 reddedilirse bilinen ¢ istatistigi kullanilmaktadir (Gujarati, 1999; 719). Bos ve
alternatif hipotezi;

s

Bos hipotezin (H,) kabulii zaman serilerinin duragan olmadigini, alternatif hipotezin

(H,)kabulii ise, serilerin duragan oldugunu gostermektedir. S, geleneksel 7 -orant
kullanilarak degerlendirilebilmektedir. Test sonuglari, tahmini [ parametresinin

standart hatasi iizerine kuruludur (bkz. denklem 3.10).

A

T, = b (3.10)

Se(B)

Burada £, B katsayisinin tahminidir. Se(f)ise, tahmini § katsayisinin standart hata
katsayisidir. 7 istatistigin mutlak degeri DF'in mutlak esik 7 degerinden biiyiikse,

verilmis zaman serisinin duragan oldugu kabul edilmektedir. |T

, esik degerinin
altindaysa zaman serisi duragan degildir.

Dickey ve Fuller (1979), birim kokiin bos hipotezi altinda test istatistiginin 7
dagilimi gostermedigini belirtmiglerdir ve biiyiik Orneklem (asimptotik) sonuclar
tiretmislerdir. Cesitli testler ve ornek biiyiikliikleri i¢in kritik degerler bulmuslardir. Test
EKK yontemi kullanilarak denklemlerin bir veya daha fazlasini tahmin etmeyi
gerektirmektedir. f tahmini degerini elde etmek ve hesaplanan 7 istatistiklerini
karsilastirmak i¢in hazir olan Dickey-Fuller tablolarindan yararlanilmaktadir. =0
icin kritik degerler regresyon ve Ornek seklinin biiyiikliigiine baghdir (Enders,1995;
221).

Basit DF birim kok testi (3.6), sadece seriler AR(1) siirecinde ise gecerli
olmaktadir. Eger seriler daha yiiksek sira gecikmelerinde korelasyon halinde ise,

artiklarin e, , otokorelasyon halinde olmadig1 varsayim ihlal edilmektedir. Bu durum
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icin gerekli ¢oziim ise, gecikmeli bagimli degiskenlerin modele dahil edilmesidir.
Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi modele hata teriminin ardisik bagimsiz olmasini
saglamak i¢cin gecikme uzunlugu ekleyerek diizeltme yapmaktadir. Boylece Y serilerinin
AR(k) siireci izledigi varsayillmakta ve bagimli degisken Y ’nin k gecikmeli fark

ifadeleri test regresyonunun sag tarafina eklenmektedir (3.11).

AY =a+pY  +o,AY,  +a,AY, , +....... +a,AY,_ +v, (3.11)

Bu genisletilmis (augmented) spesifikasyon, bos hipotez test icin (3.9) ve 7—
oran (3.10) kullanilarak uygulanmaktadir. 7 —oranin asimptotik dagihmi £ Kkatsayisi
icin, ilk gecikme farklarmin bagimsiz sayisi ADF testinin regresyonunda
bulunmaktadir. Diger bir varsayim, Y serisi, kisitlayici otoregresif (AR) siire¢ takip
etmektedir. Yeterli gecikme farki ifadeleri test regresyonunda bulunmaktadir.
Regresyondaki muhtemel ardisik bagimlilik probleminin iistesinden gelebilmek icin
bagimli degiskenin Akaike ve Schwarz bilgi kriterleri ile hesaplanan belli miktarda (k)
gecikmesi de modele dahil edilmektedir.

Dickey-Fuller (1979), birim kokii ii¢ farkli regresyon denklemiyle test
etmektedir. Ug regresyon modeli arasindaki fark, & ve a,t tammlayici 6gelerdir. Model
(3.12), sabit ve dogrusal trend icermedigi icin en basit modeldir. Saf rassal yiiriiyiis
(pure random walk) modeli olarak bilinmektedir. Model (3.13), sabit terim iceren (3.14)
ise bir sabit terim ve dogrusal zaman trendi iceren modellerdir. Regresyon

denklemlerinde B parametresi, B =0 ise, {, } serisi bir birim kok igermektedir.

AY, = pY,  +¢, (3.12)
AY, =a+pY,_ +¢, (3.13)
AY =a+pY _ +ot+e, (3.14)

ADF testini uygularken arastirmaci iki sorunla karsilagsmaktadir. Birincisi, test

regresyonunda digsal degisken olup olmadiginin secilmesi gerekmektedir. Arastirmaci
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bir sabit (3.13), bir sabit ve dogrusal zaman trendi (3.14) oldugu veya higbirinin test
regresyonunda olmadigimi (3.12) kendisi se¢mektedir. Ornegin, bazi zaman serileri
yukart ve asagi trendle ortalamadan sapma gostermektedir. Bu durumda test
uygulamasinda, bir sabit ve dogrusal trendli uygulama gerekmektedir. Ancak
regresyonda ilgisiz bir degisken bulunmasi birim kok bos hipotezini reddetmek igin
testin giiciinii azaltmaktadir. Bos ve alternatif hipotez altinda uygun veri se¢ilmesi
gerekmektedir. Ikinci olarak arastrmaci, gecikme farki terimlerinin sayismin test
regresyonuna eklenmesini belirtmek zorundadir. Standart DF testi gecikmeye O verir.
ADF testi ise 0’dan daha biiyiik tam sayilar vermektedir. Regresyonda yeterli gecikme
sayist ile artiklarda (residuals) seri korelasyon kaldirilmaktadir.

DF testi, hata terimlerini bagimsiz ve sabit varyansa sahip varsaymaktadir. Bu
varsayim ise onemli sorunlar yaratmaktadir (Enders, 1995; 225). 1lk olarak, dogru veri
yaratma siireci otoregresif ve hareketli ortalama oOgeleri icerebilmektedir. Hareketli
ortalama terimlerinin swrast bilinmiyorsa, testlerin nasil bagli oldugunu bilmemiz

gerekmektedir. Ikincisi, otoregresif terimler tahmini denklemde bulunmadikca /3

parametresi ve standart hatasi1 dogru tahmin edilemeyebilir. Regresyon denklemi (3.11),
dogru veri yaratma siireci ise, sabit terimli ve dogrusal zaman trendli basit regresyon
modeli (3.14) yetersiz kalmaktadir. Arastirmaci, otoregresif siirecin dogru sirasmi
bilmedigi icin, sorun uygun gecikme uzunlugunun secilmesidir. Artan gecikme sayisi,
ek parametre tahmini ve serbestlik derecesi kaybimi gerektirdigi i¢in, gereginden daha
fazla gecikmenin bulunmasi birim kdk bosu reddetmek i¢in testin giiciinii azaltmaktadir.
Tahmin edilen parametre sayist arttig1 ve kullanilabilen gézlemlerin sayist azaldigi i¢in
serbestlik derecesi azalmaktadir. Diger taraftan, daha az gecikmenin olmasi hata
siirecinin daha uygun oldugunu gostermemektedir. Oyleyse, tahmini 8 ve standart
hatasi 1y1 tahmin edilmeyecektir. Ayrica, DF testi sadece tek bir birim kok icermektedir.
Ancak, k. sira otoregresyon, k karakteristik koklere sahiptir. m < k birim kokler varsa,
serilerin duraganliga ulasmasi icin (m) kez farkli olmaya ihtiyac1 olmaktadir. Son sorun
ise, ADF regresyon denklemi (3.11)’de sabit veya zaman trendinin olup olmadig:
bilinmemektedir.

DF birim kok testlerinde arastirmacilar i¢in onemli sonuglar saglamalaria

ragmen ¢aligmalarmin yetersiz kaldig1 durumlar bulunmaktadir. Bu durumlar;
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e Zaman serilerinde yapisal kirilma olup olmamasi
¢ Birim kok testinin giicli

Bir zaman serisinde yapisal kirilmalar serinin AR siirecini degistirmektedir. DF
testi, yapisal kirilmalara baglh olarak AR siirecindeki kirilmay1 dikkate almamaktadir.
Perron’a gore (1989) birim kok testlerin kullamildig1 ¢alismalarda yapisal kirik varsa
(1929 Biiyiikk Bunalim, petrol soku, teknolojik degisim vs.), birim kok test sonuglarinin
saptig1 goriilmektedir. Yapisal kirik goz ardi edilirse, duragan bir seri duragan degilmis
gibi goriilebilecektir. Bos hipotez yanlis sekilde reddedilebilecektir.

Bir testin giicii, yanlis olan hipotezi reddetme olasilig1 ile Olciilmektedir. Tek
degiskenli birim kok testlerin bos hipotezi reddetme giicii zayiftir. Ciinkii bu testler
birim kok ve yakin birim kokii ayirt etmede yetersiz kalmaktadirlar (Enders,1995; 249).
Basit DF testi modelimizde Y, =a+pY, | +e,, Ornegin, ¥ =095Y _, +e,, ¢ =1ise,
birim kok bulunmaktadir. Ancak modelde ¢ =095 olmasi, birim kok olmadigini

gostermemektedir. Yakin birim kok vardir. Ancak DF testine gore zaman serisi duragan
kabul edilmektedir. Bu durumda gercekte bos hipotez kabul edilmelidir. Kisacasi testin
giiciiniin zayif olmas1 yakin birim kok olmasi durumunda sorun yaratmaktadir. Ciinkii

bu durumda tahmini S Kkatsayisida dogru tahmin edilememektedir. Oysa birim kok
testler S katsayisinin standart hatasi iizerine kuruludur. Bunun i¢in ¢6ziim, gozlem

sayisin1 arttirarak veri tabanini arttirmaktir. Bu nedenle panel birim kok testler

gelistirilmistir.

3.2.1.2.) Phillips-Perron Testi

Phillips-Perron  (1988), Dickey-Fuller (1979) tarafindan  gelistirilen
“Genisletilmis  Dickey-Fuller Birim Kok Testi’nin hata terimlerine iligkin
varsayimlarini daha esnek hale getirmistir. Dickey-Fuller testi hata terimlerini bagimsiz
ve sabit varyansa sahip varsaymaktadir. Phillips ve Perron (1988), DF test siirecini
genellestirerek hata terimlerinin dagilimim ilgilendiren 1ilimli varsayimlara sahiptir

(Enders, 1995; 239). Hata terimleri konusundaki kisitlayic1 varsayimlardan
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vazgecmesinin nedenleri, hata terimlerini ya da hata terimlerinin ge¢mis degerlerini
hareketli ortalama olarak (moving average-MA) kullanmalaridir. Bu agidan
bakildiginda DF testindeki AR siireci, PP testinde ARMA (otoregresif hareketli
ortalama) siirecine doniistiiriilmiistiir. MA siirecinin kullanilmaya baslanmasi, trend
duragan testin daha giiclii yapilmasma imkan vermektedir. Ozellikle, trend iceren
serilerde, MA siireclerinin artan olmasi durumunda PP testi, DF testine gore daha giiclii
olmaktadir. MA siireclerinin negatif olmas1 durumunda ADF testleri PP testlere gore
daha giicliidiir. Ciinkii MA siireclerinin negatif veya azalan olmasi durumu, hata
terimlerinin beklenen ortalamasinin sifira yaklagsmasi demektir.

Test siirecini agiklamak i¢in gerekli regresyon denklemlerti;

y, = a; + a;ky,_1 +e, (3.15)

Y, =a,+a,y,, +a_2(t—€)+e, (3.16)

T, denklemde gozlem sayisi, e, ise hata terimidir. Ee, =0’a esittir. a, ve a,

:
katsayilardir. Hata teriminin seri olarak korelasyon halinde olmas1 veya homojen olmasi
gerekmemektedir. PP testi, hata terimlerinin zayif bagimli ve heterojen dagiliml
olabilecegini varsaymaktadir.

PP test istatistigi, DF 7 - istatistigine gore daha az kisitlayict bir yapiya sahiptir.
Ancak, hata terimlerini tiiretmek karisik bir siirectir (Enders, 1995; 239). Test

istatistiklerin en 6nemlileri;

Z(ta;) : Hipotez test i¢in a, =1
Z(t a_l) : Hipotez test i¢in c_zl =1
Z(t 6_12) : Hipotez test i¢in 6_12 =0
Z(¢,) :Hipotez test i¢in c_zl =1 ve 6_12 =0

goriilmektedir. PP testi icin kritik degerler DF tablolarinda verilmektedir. Ornegin,

Z (tal* )ve Z (tc_n)i(;in 7, ve 7 altinda DF tablolarinda verilmektedir. Z(g,) "tin kritik

degerleri DF ¢, istatistik tarafindan verilmektedir (Enders, 1995; 239).
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PP birim kok testi, alternatif bi¢cimlerinde bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin yer almamasi ile ADF birim kok testinden farklilik gostermektedir. Bunun
yerine EKK yontemi ile tahminleme sonrast Kkatsaymin 7 istatistigi Newey-West
(1987) tahmincisi yardimi ile diizeltilmektedir. Bu yaklasimda hata teriminin
otokorelasyonlar1 negatif olduklarinda PP testi hata teriminin Orneklem hatasi ile
kargilagsmaktadir. Bu durumda diizeltme yapildiginda PP testi, ADF testine gore daha

giiclii olmaktadir.

3.2.2) Panel Birim Kok Testleri

Panel veri setleri, satinalma giicii paritesi, bolgesel fiyat yakinsamasi, bolgesel
g0¢ ve hane halki gelir dinamikleri analizinde kullanilmigtir (Breitung, Pesaran, 2005).

Panel birim kok testlerin uygulanmasmin nedenlerinden biri yatay-kesit
birimlerin panelinin istatistiki giiciinii ve tek degisken testlerin zayif giiciinii
arttirmaktir. Panel verinin 6rnek biiylikliigliniin avantaj ile yatay kesit ve zaman serisi
boyutlar1 biiylirken, panel birim kok test istatistigi smirli normal dagilima sahiptir
(Levin, Lin, 1993).

i=1l.... N ’e kadar, gozlemlerin paneli igin olasilikli siireg {Y, } ve gozlemlerin

zaman periyodlarinin her biri i¢in #=1......... T ’ye olsun. Bos hipotez altinda her
gbzlemin zaman serileri birim koke sahiptir ve seriler duragan degildir denilmektedir.
Alternatif hipotez altinda her gozlem i¢in birim kok bulunmamaktadir ve seriler
duragandir. Duragan bir seri, yakinsamanin varligin1 gdstermektedir.

Panel birim kokler testlerinde de olasilikli siire¢ cesitli varsayimlarla DF test
istatistigine dayali olarak 3 modelden biri tarafindan yaratimaktadir (bkz. denklem

3.17-3.18-3.19) Hata terimi e, ’nin gozlemler arasinda bagimsiz dagildig:

varsayilmaktadir.

AYit = IBiYi,t—l + git (317)
AY, =a; + :BiYi,r—l +&;, (3.18)
AY, =a, +a,it+ Y, +¢&, (3.19)
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Modelde (3.17), seriler Y,

., panelde her gozlem icin sifir ortalamaya sahiptir.
Sabit ve dogrusal trendin bulunmadigi model de, panel birim kok test siireci bos
hipotezi degerlendirir ki, her gozlem i=1......N ’e igin bos hipotez [, =0, alternatif
hipotez ise S, <0’dir. Modelde (3.18), serilerY, , bireysel belirli ortalamaya sahiptir
ama dogrusal zaman trendi icermemektedir. Bu durumda panel test siireci bos hipotezi
degerlendirir ki, &, =0 ve S, =0 her i =1......N ’e kadar icin alternatif hipoteze kars1
ki, B,<0 vea,eR her i=l... N igin. Bos hipotez altindaki, 5, =0 iken,
o, # 0degeri bir zaman degeri yaratmaktadir. Modelde (3.19), Y, serisi, bireysel-belirli
sabit terime ve zaman egilimine sahiptir. Bu durumda, panel test siireci her i =1....... N
i¢in, bos hipotezi B, =0 ve «, =0 olarak degerlendirir. Bos hipotez altinda 8, =0 ve
a; # 0 degeri, zaman trendinin quadratic fonksiyonunu yaratmaktadir.

Panel veri kullanan birim kok testlerinin bazi O6zellikleri vardir. Panel veri,
modelin  parametrelerini  yatay-kesit belirli duruma getirici etkiye sahiptir.
Uygulamalarda yatay kesit birimler bagimsiz varsayilmaktadir. Bu durumdan kurtulmak
icin yatay kesit bagimhiligin farkli sekillerine izin veren panel birim kok testler
gelistirilmistir (Breitung, Pesaran, 2005).

Panel birim kok testlerinden literatiirde siklikla kullanilanlar, Levin, Lin ve Chu
(LLC), Im, Pesaran ve Shin (IPS), Fisher-ADF ve Fisher-PP, Breuting ve Hadri

testleridir.
3.2.2.1) Ortak Birim Kok Siirecleri

Levin, Lin ve Chu (LLC), Breitung ve Hadri testleri ortak bir birim kok
siirecinin  oldugunu varsaymaktadirlar. Ik iki test birim kokiin bos hipotezini
kullanirken, Hadri testin bos hipotezi birim kokiin bulunmamasidir.

Bu testler de temel ADF regresyon modeline dayanmaktadir.

k
AYi,t = IBiYi,t—l + Z Vi Te; (3.20)
=
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Burada, [, parametresinin ortak varsayildig: testlerde farkli terimler igin (k) gecikme

srasina izin verilmektedir.
H,:p5 =0
0: (3.21)
H, :B <0
Bos hipotez altinda zaman serileri bir birim koke sahiptir, seriler duragan degildir.
Alternatif hipotez altinda ise seriler birim kok icermemektedir. Seriler duragandir

denilmektedir.
Levin, Lin ve Chu Testi (2002)

Tek degiskenli ADF testi, alternatif hipoteze karsi sonlu 6rneklerde dengeden
siirekli sapma gosterdigi icin kisitlanmaktadir (Levin, Lin,1993). ADF birim kok
testinin bos hipotezinin reddedilmesi uygulamalarda zor olmaktadir. Ciinkii gozlemlerin
ortalamaya donme 6zelligi zayiftir. Ornek biiyiikliigii veri tarafindan arttirilinca panel
birim kok testlerde dezavantaj ortadan kalkmaktadir. Tek degiskenli ADF testi zayif
giice sahip oldugundan panel birim kok testleri gelistirilmistir. Bu testlerden en popiiler
olam1 Levin, Lin ve Chu (LLC) testidir. Testte tiim gruplarin (iilke, firmalar veya
bireyler) bos ve alternatif hipotez altinda ayni otoregresif (AR) katsayiya sahip oldugu
varsayilmistir (Choi, 2001).

Temel ADF denklemi tizerine kurulu olarak gelistirilen regresyon denklemi,

it—j it

k
AY, =a,+BY,  +Y yAY, _ +e, (3.22)
j=1

aynt zamanda, Levin, Lin ve Chu (1992) testi i¢in yakinsama denklemi olarak

bilinmektedir. AY,, i bolgesinin ¢ doneminde temel bolgeye gore dogal logaritmik
fiyatlarmin yatay kesit ortalama ile farkidir. Temel parametre [, yakinsama hizini

belirtmektedir. Parametrenin negatif olmasi yakinsama oldugunu gostermektedir.

Testte ortak zaman etkisini gidermek icin veriden yatay kesit ortalamalar

N

Y,

¢ikarilmaktadir. ¥, =Y,, - izljv , burada i yatay kesitler icin i =1.....N . Her yatay

*

kesit  icin  gecikmeli  seviyeler, tahmini  standart  hatalar1  tarafindan
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normallestirilmektedir. Ortak zaman etkisinin serilerden kaldirilmasindaki amac, temel
yildaki degisimden kaynaklanan etkileri kontrol edebilmek ve testlerin hatalarin yatay-
kesit korelasyonu olmadigi varsayimi altinda yapilmasidir (Levin, Lin, 1993). Test
otokorelasyon ve farkli varyanshlik sorununu dikkate alarak tasarlanmistir. Bu nedenle,
toplam etkileri incelemek i¢in veriden yatay kesit ortalamalar c¢ikarilmaktadir. Her
bireysel seriye once ADF testi uygulanmaktadir. Daha sonra, her bireysel seri i¢in uzun
donem standart sapmanin kisa donem standart sapmaya orani ve sonra panel icin
ortalama oran hesaplanmaktadir (Maddala, Wu,1999).

LLC testte, verinin olasilikh siire¢ izledigi varsayilmaktadir. Gecikmeli bagimsiz
degiskenin katsayisinin panelin biitiin yatay kesit birimleri arasinda homojen oldugu

varsaylmaktadir (5, = f).

HO::BiZIB 0 (3.23)
H, =<0

1 <

Bos hipotez altinda tiim yatay kesit birimler duragan degildir. Alternatif hipotez
altinda ise, tiim yatay kesit birimler duragandir. LLC testi, A ’nin tahminini
vermektedir. Testte seri korelasyon altinda gecikmeli ilk farklarm modelde
bulunmasiyla test istatistikler ayn1 dagilima sahiptir. Levin ve Lin iddia eder ki, birim
kok test istatistiklerin zaman serileri igin standart dagilimina karsi, panel test
istatistikleri sinirl normal dagilima sahiptir (Maddala, Wu, 1999). LLC testi, birim kok
tahmincilerin normal dagilima sahip olmasi i¢in diizeltme saglamaktadir. Test, panelde
gozlemler igin serilerin ortalamaya ayni oranda doniisiiniin alternatif hipotez altinda

kabul etmektedir.

3.2.2.2) Bireysel Birim Kok Siirecleri

Im, Pesaran ve Shin, Fisher ADF ve PP testleri, bireysel birim kok siire¢leri i¢in

izin vermektedir. Testler [, parametresinin yatay kesitler arasinda ortak

olmayabilecegini varsaymaktadir. Testler panel sonuclari tiiretmek icin bireysel birim

kok testlerin birlesimiyle tanimlanabilmektedir.
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a.) Im Pesaran Shin Testi (2003)

Im-Pesaran-Shin test her yatay kesit gibi ayr1 bir ADF regresyonu belirleyerek
baslamaktadir. Temel yakinsama denklemi ADF denklemi iizerine kurulu olarak ,

k
AY, =a; + IBiYi,t—l + z VAY,, +e
=1

it—1 it

(3.24)

gosterilmektedir. Im-Pesaran-Shin (IPS) testi, LLC testin siirecine benzemektedir. ilk
olarak ortak zaman etkisini gidermek i¢in veriden yatay kesit ortalamalar

cikarilmaktadir. Seriler birbirinden bagimsiz varsayilmaktadir. IPS testi heterojen

katsay1 i¢in (B,) yatay kesitlerde izin vermektedir. Her yatay kesit birim i¢in 1 test
kullanilmaktadir. Bos hipotez H,: 5, =0 (her i icin) esitligidir. Bos hipotez altinda

serilerin her biri birim kok icermektedir ve onlar yatay kesit bagimsiz olmaktadir. Iki

test alternatif hipotez bakimindan farkli olmaktadir. IPS testin alternatif hipotezi,

B, =0
b { B, <0  durumunda bireysel serilerin panelde en az biri duragan olmaktadir.

N yatay-kesitli birimin her birimi icin dogrusal trendli modele sahibiz.

Birlestirilmis veri yerine N yatay-kesit birimler igcin ayr1 birim kok testler
kullanilmaktadir. 7 go6zlem iizerine kurulu her yatay kesit birim icin t testi dikkate
alinmaktadir. Birim kok testleri i¢in 7 istatistikleri ;i,T (i=1,2,......,N), E(;i,T) =/l ve

V(;i,T) =o0’. Sonra,
o
JN Enr=#) = N(O,1) (3.25)
o

- 1 G- . .
Burada, tar = _zti,T > dir. 4 ve o*, Monte Carlo yontemi tarafindan hesaplanmakta
i=1

ve tablolastirilmaktadir. Test, tiim yatay kesit birimler i¢cin 7 (gdzlem sayis1)’yi ayni

ve E(;i,T)Ve V(;i,T) her i icin varsaymaktadir. Sadece dengeli panel veri
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hesaplanmaktadir. Dengesiz veri kullanilirsa, kritik degerlere ulasmak icin daha fazla

benzetim yapilmak zorundadir (Maddala, Wu, 1999).

Gecikme sifir oldugunda (k =0), ;igin kritik degerler yatay kesit birim N ’nin

farkli sayisinda, seri uzunlugu (7) ve test denklemleri icin IPS caligmasinda

saglanmaktadir. Seri korelasyon durumunda IPS testi, bireysel seriler i¢cin ADF ‘-
testini kullanmayr Onermektedir. Ama gecikme degerlerinin uzunlugu ADF
regresyonunda varken beklenen deger ve varyans degismektedir.

IPS testinin, LLC testinden 6nemli bir farki alternatif hipotezi, H,: S, <0,

bireysel serilerin panelde en az biri duragandir. Siirecin alternatifi sadece bazilarinin
duragan oldugu olasiligmi icermektedir. Ayrica, IPS testi, LLC testinin tersine

yakinsama hizinin (f;) tahminini saglamamaktadir. IPS testi istatistiklerinin kritik

degerleri Monte Carlo benzetiminden tiiretilmektedir. IPS testi, her bireysel seri icin
Dickey-Fuller test istatistigin ortalamasi tizerine kuruludur.

IPS testide LLC testi kadar bilinmektedir. ki testin giicii karsilastirilirsa, IPS
testi, LLC testten daha giicliidiir. Ancak iki test arasinda bdyle bir karsilastirma
gecersizdir. Ciinkii, bos hipotezde iki test ayn1 olmasina ragmen, alternatif hipotezleri
farklidir. LLLC testi, hata varyanslar1 ve hatalarin seri korelasyonu olmasina ragmen
otoregresif parametrenin homojenligi tizerine kurulmaktadir (Maddala, Wu, 1999). IPS

testi ise otoregresif parametrenin heterojenligi iizerine kuruludur.
b. ) Fisher ADF ve Fisher PP Testleri

Alternatif panel birim kok testi yaklagimi olan Fisher ADF ve Fisher PP testleri,
Fisher’in (1932) sonuglarmi kullanarak bireysel birim kok testlerden testleri tiiretmek

icin p degerlerini birlestirmektedir. IPS testi, N bagimsiz testin hipotez sonug¢larinin

anlamliligin: test etmektedir. Fisher (1932), 2N serbestlik dereceli, y°dagilima sahip

ozelliklerini kullanmay1 onermektedir (Maddala, Wu, 1999). Bu testin avantaji, IPS
testte oldugu gibi dengeli panel gerektirmemesi ve herhangi bir birim kok tarafindan da

uygulanabilmesidir. Dezavantaji ise, kdegerleri Monte Carlo benzetimi tarafindan
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tiiretilmek zorundadir. IPS testini ise tablolar hazir oldugu icin kullanmak daha
kolaydir. Fisher testi, LLC ve IPS testten daha genel varsayimlara sahiptir. Uygulamalar
gruplarin sonsuz sayisini gerektirmektedir. Tiim gruplar olasilikli olmayan Ogelerin
aynismna sahip olarak varsayilmaktadir. Tim yatay kesit birimler i¢in 7 aym
varsayllmakta ve dengesiz paneller dikkate alinmaktadir. Baz1 gozlemler birim koke
sahip bazilar1 ise degildir.

Fisher testiyle IPS testi dogrudan karsilastirilabilmektedir. iki testinde amaci,
farkli bagimsiz testlerin anlamli kombinasyonunu saglamaktir. Fisher testi parametrik

bir test degildir. k gecikme degerleri, 7, almabilir. N ayr1 orneklerin sayisi,

—ZZlogeﬂ'i 2N ~ y’serbestlik derecelidir. IPS testi, parametrik bir testtir. t

istatistigin dagilimi, ortalama ve varyans icermektedir. Farkli ornekler icin zaman
serilerinin uzunlugu farkliysa, IPS testi tarafindan kullanilan tablolar1 kullanmada sorun
olmaktadir. Fisher testi, birim kok testleri kullanabilir. ADF testi kullanilsa bile
gecikme uzunlugunun secimi, her 6rnek icin ayri tanimlanabilmektedir. Fisher testi
farkli testlerin anlamlhilik seviyelerini birlestirmek iizerine kuruludur. Diger degisle, her

birim kok i¢in her yatay kesit birimde test istatistiklerinin p degerlerinin kombinasyonu

tizerine kuruludur. IPS testi ise, test istatistiklerini birlestirmek {izerine kuruludur.

Fisher testi dogru bir testtir. IPS ve Fisher testlerinde p degerleri benzetimden

tiiretilmektedir. IPS testinin asimptotik gecerliligi N — oo bagli iken, Fisher testte
T — oo’ e baghdir. Bu iki testte bagimsiz testleri birlestirmek iizerine kuruludur ve
LLC testinin kisitlayici varsayimim (alternatif hipotez altinda tiim yatay kesit birimler
aynidir) yumusatmaktadir. Ayn1 zamanda korelasyon varsa, bireysel test istatistikleri
arasinda da korelasyon vardir denilmektedir. Bu testlerin bu durumda modifikasyona
ihtiyact olmaktadir (Maddala, Wu, 1999). Hata terimlerinde yatay-kesit korelasyon
olmadiginda IPS testi, Fisher testten daha giiclii olmaktadir. Yatay-kesit korelasyon
oldugunda ise Fisher testi, IPS ve LLC testlerine gore bu sorundan daha az
etkilenmektedir.

Yakmsamanin varligini gosteren zaman serilerinde duraganlig: inceledigimiz bu
boliimde duraganligi test edebilecek birim kok testi yOntemlerini agikladik. Tek

degiskenli ve panel birim kok testlerinin ¢calismada kullanilan ¢esitleri incelenmistir.
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Calismanm besinci  bolimiinde Tiirkiye’de fiyat yakinsamasini inceledigimiz
caligmamizda tek degiskenli ve panel birim kok testleri kullanilarak bolgesel fiyat
serilerinde zaman serisi analiziyle duraganlhigin varhiginin test edilmesi ve caligmanin

genel bir degerlendirmesinin yapilmasi amaclanmustir.
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4.BOLUM
VERI SETi

Calismada, Tiirkiye’de Istatistiki Bolge Birimleri Smiflandirmasima (IBBS) gore
diizey-2’de 26 bolgenin 2003 yili Ocak ayindan 2008 yili Mayis ayina kadar olan
donem icin ayhk tiiketici fiyat endeksleri (TUFE) veri seti kullamlmustir. Veriler,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi elektronik veri dagitim sisteminden temin
edilmistir.

AB’ne uyum siirecinde Tiirkiye’de IBBS kavramm 28/08/2002 tarihli ve
2002/4720 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi’'nde yer almistir. Bolgesel istatistiklerin
toplanmasi, gelistirilmesi, bolgelerin sosyo-ekonomik analizlerinin yapilmasi, bolgesel
politikalarin cercevesinin belirlenmesi ve Avrupa Birligi Bolgesel Istatistik Sistemine
uygun karsilastirilabilir istatistiki veri tabanmi olusturulmasi amaciyla iilke genelinde
Istatistiki Bolge Birimleri Smiflandirmasi (IBBS) yapilmustir. IBBS’de iller “Diizey-3”
olarak tanimlanmis; ekonomik, sosyal ve cografi yonden benzerlik gosteren komsu iller
ise bolgesel kalkinma planlar1 ve niifus biiyiikliikleri de dikkate alinarak “Diizey-1" ve
“Diizey-2” olarak gruplandirilmak suretiyle hiyerarsik IBBS yapilmistir (Camur, 2005).
1961 yilinda yapilan Briiksel Konferansinda caligmamizda da kullanilan diizey-2
bolgeleri bolgesel politikalarin uygulanmasi amaciyla temel bolgeler olarak kabul
edilmistir (bkz. EK-3). Yapisal fonlardan yapilacak yardimlara uygunlugun
degerlendirilmesi amaciyla, kalkinmada geri kalmis bolgeler diizey-2’de
belirlenmektedir. 2003 yili Katilim Ortaklig1 Belgesi ile diizey-2’lerde kisa donemde
bolgesel kalkinma planlarinin hazirlanmas: istenmistir. Orta donemde ise bolgesel
planlar1 uygulamak iizere Bolge Kalkinma Ajanslarinin kurulmasi beklenmektedir.
Calismamizin  yapildigi donemde Tiirkiye’de Izmir ve Adana-Mersin Kalkinma
Ajanslar1 bulunmaktadir. Ileride 26 IBBS diizey-2 bolgesinde kalkinma ajanslarinin
kurulmasi planlanmaktadir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) hesapladigit TUFE, hane halklarmnin
tiketim harcamalarmda yer alan mal ve hizmetlerin belirli zaman araliklarinda
fiyatlarindaki degisimi gostermektedir. Hane halklarmin yaptiklari tiiketim harcamalari

icinde en fazla paya sahip mal ve hizmetler endeks kapsamina alinmaktadir. Tiiketici
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fiyat endeksinin hesaplanmasi i¢in; bir “mal ve hizmet sepeti” ile bu mal ve hizmetler
icin yapilan “harcama degerlerine”, “temel y1l” ve “cari ay fiyatlar1” na ihtiya¢ vardir.
Temel yil fiyatlari, TUFE icin segilen maddelerin temel yilda 12 aylik dénemin
fiyatlarinin ortalamasidir. Cari fiyat, endeks kapsamina aliman maddelerin ilgili ayda
derlenen fiyatlaridir. Calismada kullanilan veri seti i¢in temel yil 2003 kabul edilmistir.
Resmi enflasyon rakamlar1 TUIK tarafindan cari donemde (her aym 3. isgiiniinde) ilan
edilen verilerdir.

Bir ekonomide tiim fiyatlarin aym sekilde hareket etmesi beklenmemektedir.
Bazi mallarm fiyatlar1 artarken bazilar1 azalmaktadir. Bu nedenle, dnemli olan ortalama
fiyatlardir. Ortalama fiyatlarin seyri, fiyat endeksleri ile Ol¢iilmektedir. Bu durumda,
enflasyon orani piyasada sec¢ilmis mal ve hizmetlerin ortalama fiyatlarinin dénemsel
seklini gosteren fiyat endeksleri ile hesaplanmaktadir.

Ulkede ekonomik, sosyal ve kiiltiirel acidan hizli degisim yasanmasinin sonucu
ailelerin gelirlerini harcamalari, harcama gruplarmin toplam i¢indeki paylar1 ve tiiketim
kaliplar1 degismektedir. Bu nedenle TUFE belirli araliklarla bu degisimlere uygun
sekilde yeniden hesaplanmaktadir. 1955, 1958, 1968, 1978- 1979, 1987, 1994 ve 2003
yillar1 temel alinarak TUFE yaymmlanmistir. 1994 yilinda niifusu 2000’in iizerinde
bulunan 62 yerlesim yerinde uygulanan “Hanehalki Gelir ve Tiiketim Harcamalar:
Anketi” sonuglarima dayali olarak, Tiirkiye 7 bolge ve 19 biiyiikksehir kapsaminda
1994=100 temel yi1l alinarak “Kentsel Yerler Tiiketici Fiyat Endeksi” yayimlanmaya
baslanmistir. AB’ne uyum siirecinde bolgesel politikalarin ¢cercevesinin belirlenmesi ve
sosyo-ekonomik analizlerin yapilmasi icin bolgesel istatistikler 6nemli hale gelmistir.
2002 yil1 Bakanlar Kurulu karartyla IBBS smiflandirmasina gecilmesiyle TUFE, TUIK
tarafindan 2003=100 temel yilli tiim Tirkiye ve 26 istatistiki bdlge icin
hesaplanmaktadir. Bu endeks COICOP’ un (Amaca Gore Bireysel Tiiketim Siniflamasi)
12 ana harcama gruplu siniflamasina gore olusturulmustur (TUIK, 2007; 255).
Calismamizda da 2003=100 temel yilli TUFE veri seti kullanilmustir. 2003 temel yill1
TUFE’nin temel amaci, piyasada tiiketime konu olan mal ve hizmetlerin fiyatlarindaki
degisimi Olcerek enflasyon oranmi hesaplamaktir. Ciinkii toplumun her kesimi
tarafindan kolay takip edilebildigi ve giinliik yasam maliyetini iyi 6l¢en gosterge oldugu

icin enflasyon hedefinin TUFE iizerinden tamimlanmasi tercih edilmistir. Bu amaca
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yonelik olan hanehalklari, turistler ve kurumsal niifusun yaptig1 bireysel tiiketim
harcamalar1 ve boylece yurticinde yapilan tiim nihai parasal tiiketim harcamalar1 temel
alinmaktadir (TUIK, 2008: 22). Hanehalkinin nihai parasal tiiketim harcamasi,
hanehalklarinin satmalma yoluyla yaptig1 harcamalardir.

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyinin etkili bir sekilde devamli yiikselmesi
nedeniyle paranin siirekli olarak deger kaybetmesi, bunun sonucu olarak da tiiketicilerin
satinalma giiciinii yitirmesidir. Fiyatlar genel diizeyi ise piyasada alim satima konu olan
mal ve hizmetlerin belirli bir donemdeki ortalama fiyatlaridir. Tiirkiye’de 1970 yilindan
itibaren yiiksek enflasyon donemleri yasanmustir. 1980 yilindan itibaren kiiresellesme
egilimiyle serbest piyasa ekonomisi sartlar1 benimsenmeye baslanmustir. Ithal ikame
politikalarmin yerine disa agik ekonomi politikalarinin benimsenmesi ile yeni bir
yapilanma siirecine girilmistir. Ancak, Ozellikle 80’li yillarin sonunda sermaye
hareketlerinin hazirliksiz sekilde serbest kalmasi, kisa vadeli sermaye girisi ile
desteklenen tiiketime dayali biiylime tesviki, kamu kesimi finansmanmi dengesinde
bozulma enflasyonu iilkede besleyen etkenler olmustur. Ulkedeki yiiksek enflasyon
donemleri kronolojik olarak goriilmektedir.

e 1989-1993: Finansal serbestlesme, sermaye piyasalarinin dis soklardan ¢abuk
etkilenmesi ve gerileyen cari islemler, fiyat gelismelerini etkilemistir. Bu
donemde enflasyon oranlar1 % 60 civarindadir. Disa doniik biiyiime yerine ige
doniik biiylime, ticarete konu olmayan yatirimlarin tesvik edilmesi sonucu Nisan
1994 krizi yasanmustir.

® 1995-1999: Nisan 1994 tarihinde iilkede yasanan para krizi ve kotiilesen borg
dinamikleri donemidir. Krizin ardindan yapilan devaliiasyon ve 5 Nisan Istikrar
Tedbirleri ekonomide kisa vadede dnemli sonuglar vermesine ragmen ekonomik
ve siyasi faktorlerde iyilesme saglanamamistir. Donem basinda enflasyon orani
% 80’in tizerindedir. Dénem sonunda % 60 oranina gerilemistir. Bu donemde
yasanmakta olan krizlerle miicadele etmek icin IMF destekli “Ddviz Kuruna
Dayali Enflasyonla Miicadele Programi” adi altinda 2000-2002 yillarini
kapsayan istikrar programu yiiriirliie konmustur. Bu programla kamu agiklarina

bagl yiiksek enflasyonun azaltilmasi hedeflenmistir.
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e Kasim 2000-Subat 2001: Doviz kuru tabanli istikrar programi ve programin

cokmesi donemidir. Bankacilik sisteminin zayiflii sonucu kriz yasanmustir.

Ulke iki 6nemli kriz atlatnustir. 2000 ve 2001 yillarindaki krizlerden kurtulmak

icin Ozellikle 2000 yilindan itibaren kamu mali dengesinin saglanmasina yonelik

olarak uygulanan daraltict mali Onlemler zaman i¢inde kamu agiklarinin

azaltilmasina ve enflasyon oraninin diisiiriilmesine yardimci olmustur.

e Mayis 2001: Tirk ekonomisini giiclendirmek i¢in “Gii¢lii Ekonomiye Gegcis

Programi” yapilmistir. Dis ticaret ve kur politikasinda Subat 2001 krizi ile

birlikte doviz capasindan vazgecilerek dalgali kur rejimine gegilmesi giindeme

gelmistir.

Ulkede uzun yillar goriildiigii gibi yiiksek enflasyon ve krizler varken 2000-2007

doneminde yiiksek enflasyondan diisilk enflasyona gecis

donemi yasanmistir.

Calismamizda kullanilan veri donemi 2003(1)-2008(5) bu gecis donemine denk

gelmektedir. Boylece veri setinde daha onceki donemlerde yapilan calismalarda oldugu

gibi tahminleri olumsuz etkileyebilecek kirilmalar bulunmamaktadir.

Tablo 4.1: Yillar itibariyle En Yiiksek ve En Diisiik Enflasyon Oranmmna Sahip

Bolgeler
Yil En Yiiksek Enflasyon Oranina | En Diisiik Enflasyon Oranina

Sahip Bolgeler Sahip Bolgeler
TR31 Izmir ( 10,38;9,5; 3) TRC3 Mardin ( 5,37;5,3;2)

2004 'TR32 Aydin ( 10,24; 8,85;3) TRB1 Malatya ( 6,9;7,8; 6)
TR22 Balikesir ( 10,17; 9,20; 3) TR72 Kayseri ( 7,1;7,7;7)
TRS51 Ankara ( 10,6; 8,04; 5) TRC2 Sanhurfa ( 5,2; 6,08; 4 )

2005 TR32 Aydm (9,7; 8,86; 3 ) TRCI1 Gaziantep ( 5,32; 6,31; 3 )
TR31 Izmir ( 9,65; 8,75; 3) TRC3 Mardin ( 5,38; 6,14;2)
TR51 Ankara ( 11,49;9,78;5) TRC3 Mardin ( 7,64; 8,91;2)

2006 TR42 Kocaeli ( 11,21; 10,25;4 ) TR63 Hatay ( 7,92; 9,06; 4 )
TR41 Bursa ( 10,55; 10,26; 4 ) TRC1 Gaziantep ( 8,24; 8,53; 3)
TR62 Adana ( 10,08;9,21;5) TR21 Tekirdag ( 7,35;9,16; 1)

2007 TR72 Kayseri ( 10,07;9,28;7) TR51 Ankara ( 8,04; 9,07;5)
TRC2 Sanhurfa ( 9,93; 9,15; 4 ) TR31 Izmir (8,19; 8,61; 3)
TRB2 Van ( 9.02; 8,17; 5) TR61 Antalya ( 6,60; 7,79; 4 )

2008* TRC1 Gaziantep (8,63;7,91; 3) TR21 Tekirdag ( 6,42; 8,42; 1)

TR81 Zonguldak ( 8,60; 7,98; 2 )

TR31 Izmir (5,99;7,95;3)

*2008 y1l1 en yiiksek ve en diisiik enflasyona sahip bolgelere ait rakamlar ilk 5 aylik déneme aittir.
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Tablo 4.1°de yillar itibariyle en yiiksek ve en diisiik enflasyon oranlarma sahip 3
bolgenin enflasyon oranlar1 verilmistir. Parantez i¢inde rakamlarin birincisi, bolgelerin
yillik enflasyon oranlaridir. TR31 izmir, TR32 Aydm, TR22 Balikesir, TR51 Ankara,
TR42 Kocaeli, bolgeleri baslica en yiiksek enflasyon oranlarina sahip bolgelerdir. TRC3
Mardin, TRC1 Gaziantep, TRB1 Malatya, TR63 Hatay bolgeleri en diisiik enflasyon
oranma sahip bolgelerdir. Ilk iki yilda en yiiksek enflasyon oranmna sahip TR31 Izmir
bolgesinin son iki yilda en diisiik enflasyon oranina sahip oldugu goriilmektedir (detay
icin bkz. Sekil-1 ve Sekil-2). Parantez i¢indeki 2. rakam ise bu bolgelerin komsularinin
enflasyon oranlarinm aritmetik ortalamasmi gostermektedir. Bolgelerin enflasyon
oranlar1 ile komsularinin enflasyon oranlar1 arasinda onemli farklar goriilmemektedir.
Diger degisle, aralarinda pozitif korelasyon goriilmektedir. Parantez i¢indeki 3. rakam
ise bolgenin komsularinin sayisini vermektedir.

Bolgesel enflasyonu IBBS diizey-2 haritas1 iizerinde siklik dereceleriyle
gosterdigimizde (bkz. Sekil-1 ve Sekil-2) enflasyon oranlarinin komsu bolgelerle
onemli farkliliklar gostermedigi daha kolay goriilebilir.

Sekil-1: 2004 Yilina Ait Bolgesel Enflasyon

Enflasyon 2004

1. sildlike (6) 2. silhle (7) 3. siklik (6) Il 4. sikhik (7)
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2004 yilma ait bolgesel enflasyon oranlarmin gosterildigi sekil-1’de 4. siklikta
bulunan TR21 Tekirdag, TR10 Istanbul, TR41 Bursa, TR42 Kocaeli, TR22 Balikesir,
TR31 Izmir, TR32 Aydin bolgeleri enflasyon oranlarmin en yiiksek oldugu bolgelerdir.
1. siklikta bulunan TR90 Trabzon, TR71 Kirikkale, TR72 Kayseri, TRB1 Malatya,
TRC1 Gaziantep, TRC3 Mardin bolgeleri ise oranlarin en diisiik oldugu bolgelerdir.
2007 yilina ait bolgesel enflasyon oranlariin ise tam tersi oldugu goriilmektedir (bkz.
Sekil-2). En yiiksek enflasyon oranlarinin gosterildigi 4. siklikta bulunan TR42 Kocaeli,
TR62 Adana, TR63 Hatay, TRC1 Gaziantep, TRC2 Sanlwurfa, TR72 Kayseri, TRA1
Agr1 bolgeleridir. TR21 Tekirdag, TR41 Bursa, TR51 Ankara, TR61 Antalya, TRB1
Malatya bolgeleri 1. siklikta bulunarak en diisiik enflasyona sahip bolgeler oldugu

goriilmektedir.

Sekil-2: 2007 Yilina Ait Bolgesel Enflasyon

Enflasyon 2007

1. siklik (6) 2. sikhik (7) 3. sikhk (8) [ EERAAN (7)

Tablo 4.2’de yillik bolgesel enflasyon oranlarinin tanimlayici istatistikleri
gosterilmigtir.  Yillik serilerin ortalamalarmin en yiiksek ve en diisiik degerleri
arasindaki farkin 2004 yilinda %35,0 iken, 2007 yilinda %?2,7’ye diistiigii goriilmiistiir.
Serilerin 2006 ve 2007 yillarinda ortalama degerleri birbirine cok yakindir. Varyans ya
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da standart sapma, serilerin kendi ortalamalar1 etrafinda ne kadar dar ya da genis bir
alanda dagildiklarin1 gostermektedir. Diger bir degisle, ortalama etrafindaki dagilmanin
Olciisiidiir. Standart sapmanin zamana bagh olarak azalmas: seri i¢in yakimsamanin
varligmi, ortalamadan sapmanmn ve riskin az oldugunu gostermektedir. Tablodan
gorildiigli  gibi  yillar itibariyle seriler ortalamaya yaklagmakta ve azalma
gostermektedir. Ancak standart sapma serinin dagilimi hakkinda bilgi vermedigi icin

degisim orani hesaplanmustir.

Tablo 4.2: Yilhk Bolgesel Enflasyon Oranlarmin Tammlayic Istatistikleri

2004 2005 2006 2007 2008*
Ortalama | 8,393159 7,910854 9,311978 | 9,010787 7,806989
Medyan 8,154436 8,124354 9,219659 | 9,041149 7,978546
En Yiiksek | 10,38483 10,68941 11,49388 | 10,08117 9,026164
En Diisiik | 5,376361 5,250315 7,644018 | 7,356616 5,999283
Standart 1,211828 1,417912 0,942161 | 0,678791 0,725624
Sapma
Degisim 0,144383 0,179236 0,101177 | 0,075331 0,092945
Oram

Carpikbhk | -0,16939 -0,25616 0,560719 | -0,28402 -0,71763
(Skewness)

Basikhik 2,811144 2,459031 2951818 | 2,647864 3,090564

(Kurtosis)
Jarque 0,162978 0,601378 1,364939 | 0,483888 2,240512
Bera**
Olasihk 0,921743 0,740308 0,505367 | 0,7851 0,326196
Toplam 218,2221 205,6822 2421114 | 234,2805 202,9817
Gozlem 26 26 26 26 26

*2008 yilinin ilk 5 ayr alimmustir.

*#2 serbestlik dereceli } ? tablo degerleri %5 anlamlilik seviyesine gore, 5,99147, %10 anlamlilik
seviyesine gore 4,60517 degerleridir.

Degisim orani (coefficient of variation), olasilik dagilimi i¢in normalize edilmis
istatistiksel yayilma Olciisiidiir. Standart sapmanin ortalamaya bdliinmesiyle elde
edilmektedir. Zaman i¢inde azalmasi standart sapmada oldugu gibi yakmsamanin
varligin1 gostermektedir (Karaca O, 2004). Tabloda goriildiigii gibi 2005 yilinda en
yiiksek (yaklasik %18) degerine sahipken 2007 yilinda %7 seviyelerine gerilemistir.
2005 yilinda dagilimdaki degerler ortalamaya gore %18’lik degisim gosterirken 2007

50



yilinda %7’lik degisim gostermektedir. Bu azalma yakinsamanin varligini
gostermektedir. Jarque-Bera istatistige gore serilerin hata terimlerinin dagiliminin
normal oldugu goriilmiistiir. Hesaplanan degerler, %5 ve %10 istatistiki anlamlilik
degerlerine gore 2 serbestlik dereceli y”tablo degerlerinden kiiciik oldugu icin hata
terimlerinin normal dagildig1 bos hipotezi kabul edilmektedir. Bu durumu destekleyen
carpiklik ve basiklik degerlerine bakildiginda carpiklik degerleri O civarinda basiklik
degerleri 3’e yakindir.

Sekil-3’de 26 bolgeden secilen iilke ortalamasinin iistiinde, altinda ve yaklasik
aym1 oranda olan 10 bolge segilerek bolgesel TUFE oranlar1 Tiirkiye ortalamasima gore

grafik biciminde gosterilmistir.

Sekil-3: Tiirkiye Ortalamasina Oranh Bolgesel TUFE

Tiirkiye Ortalamasina Oranli Bélgesel TUFE
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TRC3Mardin bolgesinin fiyatlarimin iilke ortalamasinin ¢ok altinda oldugu ancak

uzun dénemde ortalamaya doniis egiliminde oldugu goriilmiistiir. TR10 Istanbul, TR31

[zmir, TR42 Kocaeli ve TRS51 Ankara bolgeleri iilke ortalamasmmn iistiinde

goriilmektedir. Sadece TR31 Izmir bolgesinin fiyatlar1 ortalamaya doniis egilimdedir.

Diger 5 bolgenin ise fiyat serilerinin iilke ortalamasinda oldugu goriilmektedir.

Calismamizda ayrica mesafenin fiyat

yakmsamasimin iizerindeki

etkisi

incelenmigstir. Karayollar1 Genel Miidiirliigii’nden 25 diizey-2 bolgesinin TR51 Ankara

bolgesine mesafeleri km cinsinden hesaplanmistir. TRS51 Ankara bolgesine gore

bolgelerin uzakligi, bolge i¢indeki illerin bolgeye uzakligi belirlenerek toplam uzakligin

bolgedeki il sayisina boliinmesiyle hesaplanmistir (bkz. Tablo 4.3).

Tablo 4.3: Bolgelerin TR51 Ankara Bolgesine Gore Mesafeleri (km)

Bolge TRS51 Ankara Bolge TRS51 Ankara
Bolgesine Bolgesine

Mesafe (km) Mesafe (km)
TR10 Istanbul 454 TR71 Kirikkale 221
TR21 Tekirdag 643 TR72 Kayseri 325
TR?22 Balikesir 590 TR81 Zonguldak 259
TR31 Izmir 582 TR82 Kastamonu 269
TR32 Aydin 569 TR83 Samsun 349
TR33 Manisa 376 TR90 Trabzon 765
TR41 Bursa 308 TRA1 Erzurum 786
TR42 Kocaeli 297 TRA2 Agn 1123
TRS51 Ankara 1 TRB1 Malatya 793
TRS52 Konya 311 TRB2 Van 1199
TR61 Antalya 369 TRC1 Gaziantep 727
TR62 Adana 486 TRC2 Sanhurfa 871
TR63 Hatay 619 TRC3 Mardin 1088
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5. BOLUM
AMPIRIK ANALIZ

Calismanm ekonometrik tahminleme bolimiinde Tirkiye’de bdolgesel fiyat
yakinsamasinin, zaman serisi yontemi kullanilarak tek degiskenli ve panel birim kok
testleri uygulanarak incelenmesi ve ¢aligmanin genel bir degerlendirmesinin yapilmasi
amacglanmistir. Teorik olarak yakinsamanin var olmasi i¢in zaman serisi yontemine gore
goreli fiyat serilerine verilecek rassal soklar gecici olmalidir. Bu nedenle serinin
duragan olmasi sart1 aranmalidir. IBBS diizey-2’ye gore 26 bolgenin, 2003(1):2008(5)
donemi boyunca 65 aylik bolgesel fiyatlarmin veri seti caligmada kullanilmistir. Birim
kok testlerinin uygulanabilmesi i¢in temel bir bolge (numeraire) sec¢ilmelidir. Bolgesel
fiyat serilerinin bu bolgenin fiyatlarina yakinsamasi incelenmektedir. Teoride goreli
olarak iilke fiyatlarinin ortalamasinin alinmasi ile herhangi bir bélgenin alinmasi veride
degisiklik yaratmamaktadir (Cecchetti vd., 2002). Bu durumun ispati EK-1’de
gosterilmistir. Calismamizda fiyatlar lizerinde mesafenin etkisi de incelenecegi i¢in
temel bolge olarak TR51 Ankara bolgesi alinmistir. Bu bolge iilkenin baskenti olarak

cografik konumu itibariyle ortada olmas1 nedeniyle stratejik 6zellige sahiptir.
5. 1) Tek Degiskenli Birim Kok Testleri

Zaman serilerinin veri yaratma siirecini etkiledigi i¢in ¢aligmalarda birim kokiin
varligim test eden uygulamalar yapilmaktadir. Duragan oldugu bulunan seriler rassal
soklardan gecici etkilenmektedir. Duragan olmadigi belirlenen seriler ise rassal yiiriiyiis
modeli takip etmekte ve soklardan kalic1 etkilenmektedir.

Calismada tek degiskenli birim kok testlerden bagimlhi degiskenin gecikmeli
degerlerinin modele dahil edildigi Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) testleri 25 bolgede 65 aylik gozlemle bireysel zaman serileri kullanilarak TRS51
Ankara bolgesine gore goreli fiyatlarin dogal logaritmasi alinarak uygulanmistir
(bkz.denklem 5.1).

P,
P =1C5) (5.1)

0t
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Burada P,,, temel bolge Ankara’nin t donemindeki fiyatidir. p,,, i bolgesinin ¢

doneminde TRS51 Ankara bolgesine gore fiyatinin dogal logaritmas: aliarak
hesaplanmaktadir. Trendsiz tek degiskenli birim kok test denklemi,
ki
Apiy =+ BiPio + z %jApim—j e, (5.2)
j=1
seklinde gosterilmektedir. Trend icermeyen bolgesel fiyat serilerinin ifade edilmesi, tek

fiyat kanunu kosulunu test etme amacimiza baghdir. Bolge belirli sabit ¢, , gelir ve satis

vergisi farkliliklarindan kaynaklanan bolgeler arasi heterojenligi kontrol etmektedir.
ADF testi, aylik bolgesel fiyatlarmn TRS1 Ankara bolgesine gore dogal
logaritmas1 alinarak hesaplanmaktadir. Seriler 2003(1)-2008(5) donemi arasi aylik
olarak 65 bireysel gozleme sahiptir. Tablo 5.1°de iIBBS-2 diizeyinde 25 bdlgenin TR51
Ankara bolgesinin ayn1 donemdeki fiyatlarma gore ADF testi sonuglar1 gosterilmistir.
Birinci siitun, Schwarz bilgi kriterine gore gecikme sayilarmi vermektedir. ikinci siitun,
B katsayilarin1 vermektedir. Denklemde sonuglar ADF testinin otoregresif yapisinda
bilgi kriterlerine gore gecikmelerin se¢imine baghdir. Diger bir degisle, model se¢cimi
icin yaklagim, £ katsayisinin bilyiikliigii ve anlamliligi cinsinden olmaktadir (Nenna,
2001). Orneklem hacmi ile gecikme uzunlugu arasinda deterministik iliski oldugu icin
gecikme uzunlugu dogru secilmediginde tahmini parametreler sapmali olmaktadir. Bu
nedenle modele eklenmesi gereken gecikme uzunlugu k 'nin model secim kriterlerine
gore belirlenmesi gerekmektedir. Caligmada gecikme katsayist Schwarz bilgi kriteri
kullanilarak belirlenmistir. En kiiclik Schwarz degerine sahip gecikme sayisi uygun
gecikme sayisi olarak belirlenmistir. Maksimum gecikme sayis1 10 dur. Uciincii siitun,
ADF testinin ¢ -istatistik degerlerini vermektedir. Kritik degerler %35 seviyesinde
-2,90766, %10 seviyesinde ise -2,5914 olarak belirlenmistir. Uciincii siitunda 25
bolgenin TR51 Ankara bolgesine gore fiyatlarina bakildiginda ADF testinin 7 - istatistik
degerleri %5 ve %10 anlamlilik seviyelerinde belirtilen kritik degerlerin iizerinde

kalmaktadir. Bu nedenle tek degiskenli ADF testinde bos hipotez (H ) birim kok kabul

edilmektedir. 25 bolgenin goreli fiyatlarinin bireysel zaman serileri duragan degildir.
Seri rassal yiiriiyiis takip etmektedir. Uzun donemde bireysel seriler ortalamaya doniis

gostermemektedir.
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Tablo 5.1: ADF Testinin Sonuclari

Bolge Gecikme | f Katsayis1 | ADF Testi
TR10 Istanbul 0 -0,09101 -1,80758
TR21 Tekirdag 0 -0,05327 -1,18078
TR22 Balikesir 0 -0,05791 -1,37437
TR31 Izmir 0 -0,05481 -1,13845
TR32 Aydin 0 -0,08276 -1,60004
TR33 Manisa 1 -0,06626 -1,8365
TR41 Bursa 0 -0,18653 -2,52497
TR42 Kocaeli 1 -0,12897 -2,3003
TR52 Konya 3 -0,06899 -1,21574
TR61 Antalya 0 -0,05776 -1,51297
TR62 Adana 1 -0,0762 -1,76851
TR63 Hatay 1 -0,05564 -1,68075
TR71 Kirikkale 0 -0,04691 -1,47342
TR72 Kayseri 1 -0,10701 -2,26859
TR81 Zonguldak 0 -0,05992 -1,59109
TR82 Kastamonu 0 -0,04376 -1,31243
TR83 Samsun 0 -0,08713 -1,92515
TRI0 Trabzon 0 -0,04685 -1,52648
TRA1 Erzurum 1 -0,09437 -2,3389
TRA2 Agri 0 -0,06546 -1,64398
TRB1 Malatya 1 -0,03448 -1,39399
TRB2 Van 0 -0,0606 -1,63587
TRC1 Gaziantep 1 -0,0391 -1,4684
TRC2 Sanliurfa 1 -0,05608 -1,72984
TRC3 Mardin 1 -0,04324 -1,67594
Kritik Degerler
65 Gozlem -2,90766(5%)
-2,5914 (10%)

Alternatif olarak, tek degiskenli birim kok Phillips-Perron testi uygulanmistir.
Test sonuglar1 ekte gosterilmistir. Test sonuglarina gore bireysel zaman serilerinin
duragan olmadig1 bulunmustur.

Uygulanan ADF ve PP tek degiskenli birim kok testlerinde birim kok bos
hipotezi kabul edilmektedir. Bolgesel fiyatlarin goreli serileri bu sonuca gore
(p, ) duragan degildir. Bireysel seriye rassal bir sok gecici degil kalict olmaktadir.
Ancak tek degiskenli birim kok testlerinin birim kok bos hipotezi reddetmede zayif
giice sahip oldugunu caliymanin metodoloji boliimiinde belirtmistik. Bu zayif giic,
serinin duraganligi hakkinda aragtirmacilari yaniltabilmektedir. Bu nedenle gozlem

say1s1 arttirilarak panel birim kok testlerini alternatif olarak uyguladik.
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5. 2) Panel Birim Kok Testleri

Bu bolimde tek degiskenli testin giiciinii arttirmak amaciyla panel birim kok
testleri uygulanmistir. Calismada Tiirkiye nin iIBBS-2 diizeyinde 26 bolgesinin TR51
Ankara bolgesinin fiyatlarina gore birim kok siirecinin veya olasilikli trendin olup
olmadig: ile ilgilenmekteyiz. TR51 Ankara bolgesinin fiyatlarina gore bolgesel fiyat
serilerinin dogal logaritmas1 alinarak bu serinin goreli fiyatlarin aylik toplamindan yatay
kesit ortalamasi ile farkina bakilmaktadir (bkz. denklem 5.3). Farkin alinmasinin
nedeni, veri setinden ortak zaman etkisini yok etmektir. Boylece, fiyat serilerinde temel
yildaki degisimden kaynaklanan etkiler kontrol edilebilecektir. Ayni zamanda, panel
veri birim kok testleri, hata terimlerinin yatay-kesit korelasyonu olmadigi varsayimi
altinda yapilmaktadir (Levin vd., 1993).

P 1Y P
iy - — (= 53
Pm) N,Z::‘ (Po,) (5.3)

Pioe =1(

Denklemde, P,, i bolgesinin ¢ doneminde fiyatidir. P,,, TR51 Ankara bolgesinin ¢

donemindeki fiyatidir. N, yatay kesitlerin sayist olup c¢alismamizda diizey-2
bolgelerinin sayis1 26 alinmustir.
Es zamanli duraganlik testi i¢in 26 bolgenin TR51 Ankara bolgesine gore panel

zaman serisine (p,,,) sahibiz. Panel birim kok bos hipotezi (H ) 'ne gore, bolgesel

goreli fiyatlar uzun donemde duragan olmamaktadir. Alternatif hipoteze gore ise (H,),
bolgesel fiyatlar uzun donemde duragan duruma yakisamaktadir. Diger bir degisle, seri
ortalamaya doniis Ozelligi gostermektedir. Temel trendsiz birim kdk denklemimiz
denklem 5.4’te goriilmektedir.

k

Apio, =0+ B, P + z %’ojApiOr—j +e, (5.4)

j=1
Burada, Ap,,, panel serinin ilk farkidir. Denklemde, ¢;, sabittir. Panel birim kok
testlerinde sabit etkileri icermek onemlidir. Bolgeler arasinda sabitin degisimi, tek fiyat
kanunu’ndan sapmalar1 kontrol etmek icin temel yilda fiyat endeksinde heterojenligi
kontrol etmeyi saglamaktadir. Ciinkii bolgesel fiyat endekslerinde gelir seviyesi ve satis

vergileri farklilik gostermektedir. 7,,; ise, p,,, serisinde gecikme katsayilaridir. Katsay1
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B, = p, —1lve otokorelasyon katsayis1 p, = zljzl 7., denk olmaktadir (Cecchetti

vd.,2002). Seriye ( p,,, ) rassal sokun yaklagik yar1 omrii, —In(2)/ In(p,)denklemi ile

hesaplanmaktadir. Tablo 5.2’de caligmada uygulanan panel birim kok testinin sonuclari

toplu olarak verilmektedir.

Tablo 5.2: Panel Birim Kok Testinin Sonuclar:

Olasihk B. Yan Yatay

Yontem Istatistik (Probability) Katsayisi Omiir Kesit Gozlem

LLC

Ortak -5,967555 0,000 -0,09481 6,95852 26 1653
Birim Kok

Testi

IPS-

Bireysel -5,63563 0,000 - - 26 1653

Birim Kok
Testi

ADF-
Fisher 118,698 0,000 - 26 1653
Bireysel -
Birim Kok
Testi

PP- Fisher
Bireysel 105,117 0,000 - - 26 1654
Kok Testi

LLC, IPS, ADF-Fisher, PP-Fisher testlerinin olasilik degerlerine gore (0.000)
birim kok bos hipotezi tiim testlerde reddedilmektedir. Tiirkiye’de bolgesel fiyat serileri
duragandir. Seri rassal soklar tarafindan gecici bir siire etkilenmektedir. Bolgesel fiyat
farklhiliklar1 cok tutarhidir. Bolgesel fiyatlarm TRS51 Ankara bolgesine gore birim kok
icerdigi reddedilmektedir.

LLC testi f, katsayismi verme oOzelligine sahip oldugu igin sokun seriyi
etkileme siiresi hesaplanabilmektedir. Yar1 6miir yaklasik 7 aydir. Diger bir degisle, sok
seriye geldikten sonra ortadan kalkma siiresinin yarist olan yaklasik 7 ay kadar bir siire

sonra seri ortalamaya geri donmektedir. Bolgesel S, katsayisminda negatif isaretli

olarak istatistiki anlamli oldugu tabloda goriilmektedir. Fiyatlar uzun donemde
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yakinsamaktadir. LLC testinin sonuglari modelde var olan gecikme sayisina baghdir.
Otokorelasyon katsayis1 (p,), 1’e yakinlastiginda birim kok bos hipotezi (H ) kabul
edilmektedir. Dagilimmin bos hipotez altinda asimptotik standart normal ve hatalarin
korelasyon halinde olmadig1 varsayilmaktadir.

Tablo 5.3’te katsay1 degerini ve yar1 0mrii veren LLC testinin sonuglari, bolgesel
katsayr ve yar1 Omiir sonuclarini gostermektedir. LLC testinin uygulama siirecinde

gecikme sayis1 Schwarz bilgi kriterine gore maksimum 10 alinmustir.

Tablo 5.3: LLC Testinin sonuclar™®

Bolge [, Katsayist Yar1 Omiir

TR10 Istanbul -0,06822 9,809814
TR21 Tekirdag -0,09684 6,805198
TR22 Balikesir -0,10795 6,067832
TR31 Izmir -0,07398 9,018373
TR32 Aydin -0,1068 6,137046
TR33 Manisa -0,26601 2,24131
TR41 Bursa -0,06952 9,619736
TR42 Kocaeli -0,04834 13,98956
TR51 Ankara -0,04746 14,25549
TR52 Konya -0,1233 5,267459
TR61 Antalya -0,19199 3,251452
TR62 Adana -0,301 1,9356
TR63 Hatay -0,13179 4,904748
TR71 Kirikkale -0,14133 4,549087
TR72 Kayseri -0,13779 4,675327
TR81 Zonguldak -0,27384 2,166187
TR82 Kastamonu -0,13488 4,784052
TR83 Samsun -0,35309 1,591437
TR90 Trabzon -0,17947 3,504198
TRAI1 Erzurum -0,3261 1,756254
TRA2 Agn -0,255 2,354672
TRB1 Malatya -0,04554 14,87136
TRB2 Van -0,18249 3,440071
TRC1 Gaziantep -0,05614 11,99685
TRC2 Sanlurfa -0,10508 6,243391
TRC3 Mardin -0,05827 11,5454
Ortalama -0,14932 6,414688

*Model sabit terim icermektedir. Maksimum gecikme sayis1 10’dur. 1653 gozlem
sayisina sahiptir.

Tabloda bolgesel katsayillarin negatif olarak beklenen degerde oldugu

goriilmektedir. Ayrica bolgesel fiyat serilerine gelecek rassal bir sokun tahmini ortadan
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kalkma siirelerinin yaris1 goriilmektedir. Soklarin etkisinin en kisa siirede (1,75 ve 1,93
ay) ortadan kalkacagi bolgelerin TRA1 Erzurum ve TR62 Adana bolgeleri oldugu
goriilmektedir. Sokun en uzun siirede yok olacagi tahmini bolge ise (14,8 ay) ile TRB1
Malatya bolgesidir. Tiim bolgelerde rassal soklarin yok olma siiresinin ortalama 6,4 ay
gibi kisa bir siire oldugu goriilmektedir. Tablo 5.2’de ise, LLC testinin degeri i¢in
hesaplanan yar1 Omiir yaklasik 7 ay bulunmustur. Test istatistigi ve bolgesel katsayilar
tarafindan hesaplanan yar1 0miirde ¢ok onemli bir farklilik goriilmemektedir. IPS testi,
bireysel serilerin alternatif hipotezi LLC testinden farkli olarak panelde en az biri

duragandir (H, : S, <0). Katsayiy1 ( B, ), heterojen kabul etmektedir. Bireysel seriler

icin katsayr degeri verememektedir. Bu nedenle seriye gelecek rassal bir sokun yari

omrii IPS testi ile hesaplanamamaktadir.

Mesafenin Fiyat Farkhih@inda Etkisi

Mesafenin ulagim maliyetlerinin artmasinda 6nemli etkisi oldugu i¢in, fiyatlarin
bolgeler arasinda farklilagsmasinda etkisi vardir. Literatiirde bu etkiyi ¢esitli yontemlerle
inceleyen caligmalar bulunmaktadir. Engel ve Rogers (1996), Parsley ve Wei (1996),
Ceglowski (2003), Cecchetti vd. (2002), Das ve Bhattacharya (2007) calismalarinda
mesafenin fiyatlar iizerindeki etkisini hesaplamaya calismislardir. Tablo 5.4’de

mesafenin bolgesel fiyat serileri tizerinde etkisi goriilmektedir.

Tablo 5.4: Mesafenin Bolgesel Goreli Fiyat Serilerinin

Varyanst1 Uzerinde Etkisi

Bagimsiz Degisken
Bagimh Degisken In(Mesafe) - 5
V(p) 0,000422 0,203015
(2,667113)*

* parantez icindeki deger t-istatitigidir. %5 diizeyde anlamlidir.

V(p), TR51 Ankara bolgesine gore bolgesel fiyat serilerinin oynakligidir.

Bolgesel goreli fiyat serilerinin dogal logaritmasi alinarak varyansi hesaplanmistir.
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In(Mesafe), 25 bolgenin TR51 Ankara bolgesine gore kilometre (km) cinsinden
uzakliginin dogal logaritmas1 almarak hesaplanmistir. Mesafeye iligkin veriler
calismanin 4. boliimiinde verilmistir. EKK yontemine gére modelde beklentimiz, goreli
fiyat serisinin mesafedeki artigla oynakliginin artmasidir. Tabloda goriilen katsayi
beklendigi gibi istatistiki olarak anlamli ve pozitiftir (%S5 anlam diizeyinde). Diger bir
degisle Tirkiye’de mesafenin, goreli bolgesel fiyat serilerinin iizerinde oynakligini
arttirict etkisi bulunmaktadir.

Calismada mesafenin fiyat farklilig1 {izerinde etkisini Olcen alternatif
yaklasimlarda uygulanmistir. Tablo 5.5’te goriildiigii gibi bagimli degisken, bolgelerin

bireysel fiyat serilerinin TR51 Ankara bolgesinin fiyatlar: ile korelasyonudur.

Tablo 5.5: Mesafenin Bolgesel Fiyat Korelasyonlar1 Uzerinde Etkisi

Bagimsiz Degiskenler R_Z
Bagiml

?)g;gl ! Sabit Mesafe Mesafenin In Cift In

) Karesi Mesafe Mesafe
Enf. 0,710725 | -0,00017
Kor. (15,30408) | (-2,40126)** 0,165684
Enf. 0,670243 -0,000000146
Kor. (23,65775) (-2,90061)** 0,235998
Enf. 1,091192 -0,07708
Kor (3,992572) (-1,76444)* 0,080926
Enf. 1,442645 -0,4554
Kor (2,880733) (-1,66333)* 0,068564

*Parantez igindeki degerler t-istatistigi %10 diizeyde anlaml
** %35 diizeyde anlaml

Bagimmlh degisken enflasyon korelasyonu, TR51 Ankara bolgesi ile diger 25
bolgenin aylik fiyatlar1 arasinda korelasyonunu 6l¢mektedir. Bagimsiz degiskenlerimiz
ise, mesafe, mesafenin karesi, mesafenin dogal logaritmasi, ve mesafenin c¢ift dogal
logaritmasidir (benzer tahminleme i¢in bkz. Engel ve Rogers, 1996; Das, Bhattacharya,
2007). Mesafe olarak yine TR51 Ankara bolgesine gore 25 bolgenin uzakligi (km)
almmistir. Modelde beklentimiz mesafe arttikca bolgeler arasinda fiyatlarin
korelasyonunun azalmasidir. Tablo 5.5°te goriildiigii tizere, EKK yontemi kullanilan

modelde tiim aciklayici degisken katsayilar1 anlamli olarak negatif isaretle beklentiyi
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dogrulamaktadir. Aciklayict degiskenler %5 ve %10 seviyesinde istatistiki anlamlidir.
Mesafede artis, bolgesel fiyat korelasyonlarini azaltmaktadir.

Mesafenin fiyatlar iizerindeki etkisini incelemek i¢in kullanilabilecek diger bir
bagiml degisken enflasyon farkidir. Caligmada bu degisken, TR51 Ankara bolgesi ile
diger bolgeler arasinda Ornek periyodu boyunca ortalama yillik enflasyon sapmasi

olarak alinmistir ve Tablo 5.6’da gosterilmistir.

Tablo5.6: Mesafenin Ortalama Yillik Enflasyondan Sapmalan Uzerinde Etkisi

Bagimsiz Degiskenler

Bagiml -

il)gelin ! Sabit Mesafe Mesafenin In Cift In R?

& Karesi Mesafe Mesafe

Enf. 1,303898 | 0,000401 0,202173
Sapma | (13.53119) | (2.661146)*

Enf. 1,416748 0,0000000288 0,197224
Sapma | (22.99108) (0,00000011)*

Enf. 0,23345 0,208603 0,158886
Sapma | (0,420793) (2,352358)*

Enf. -0,77507 1,263836 | 0,148183
Sapma | (-0.76272) (2,274878)*

*Parantez igindeki degerler t-istatistik %5 diizeyde anlamli

Modelde bagimsiz degiskenler yine mesafe, mesafenin karesi, mesafenin dogal
logaritmas1 ve mesafenin cift dogal logaritmasidir (Das, Bhattacharya, 2007).
Beklentimiz modelde mesafenin artmasiyla bolgesel fiyatlarm ortalama yillik
enflasyondan sapmalarmin artmasidir. Tablo 5.6’da goriildiigii gibi EKK yontemi
kullanilan modelde bagimsiz degiskenler beklentimizi dogrulamaktadir. Katsayilar
pozitif isaretlidir. Test, %5 seviyesinde istatistiki anlamlilik gostermektedir.

Ozetle, Tiirkiye’de 26 diizey-2 bolgesinde fiyatlar 2003(1)- 2008(5) déneminde
panel birim kok test yontemlerine gore yakinsar goriilmektedir. Bolgesel fiyat serileri
duragandir. Bu serilere gelecek rassal bir sok gecici olmakta ve yar1 6mrii yaklasik 7 ay
olarak bulunmustur. Mesafenin ulasim maliyetlerini arttirmada etkisi bolgesel fiyat
farklhiliklarina yol a¢maktadir. Mesafenin artisi, goreli bolgesel fiyat serilerinin
oynakligimi arttirmaktadir. Ayni1 zamanda bolgesel fiyatlar arasinda enflasyon

korelasyonlarini azaltmakta ve bolgesel ortalama yillik enflasyon oranlarinda sapmayi
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arttirmaktadir. Uygulamalarda goriildiigli gibi, mesafe fiyat farkliliklarinin nedenini

onemli dl¢iide aciklamaktadir.

5.3) Degerlendirme

Calismada Tiirkiye’de bolgesel fiyat yakinsamasi, IBBS’ye gore 26 diizey-2
bolgesinde incelenmistir. Kullanilan veri seti 2003=100 temel yilli 2003:1-2008:5
donemi ayhk bolgesel TUFE verileridir (bkz. Boliim-4). Bu veri donemi, iilkede yiiksek
enflasyon donemlerinden sonra istikrar programlar1 ve enflasyon hedeflemesi ile diisiik
enflasyon oranlarina gecildigi ve fiyat istikrarinin saglanmasi hedeflenen, yapisal
kirilma yaratacak bir ekonomik krizin olmadig1 donemdir. Yakinsamanin varligi, zaman
serisinin duraganliginin gosterilmesiyle miimkiin olmaktadir. Bunun i¢in birim kok
testlerinin uygulanmas1 gerekmektedir. Birim kok testlerin uygulanabilmesi i¢in,
bolgesel fiyatlarin arastirmaci tarafindan secilen temel bolgenin ayni donemdeki
fiyatlarina oranminimn dogal logaritmasi alinarak seriler olusturulmalidir. Literatiirde
tilkeler arasinda fiyat yakinsamasini inceleyen caligmalar fiyat istikrarina sahip olan
veya para politikasinin merkezi olarak goriilen iilkeleri temel iilke olarak almislardir.
Bolgeler arasinda fiyat yakinsamasini inceleyen caligmalarin ise temel bolge olarak
tilkelerin bagkentini aldig1, mesafenin fiyatlar iizerindeki etkisini inceleyen ¢aligmalarin
ise diger bolgelere esit uzaklikta olan veya en uzak bolgeyi temel aldiklar1 goriilmiistiir
(bkz. Boliim-2). Bu ¢alismada temel bolge secilirken literatiirdeki ¢aligmalar dikkate
allmmustir. Bolgesel fiyat serileri, tiim bolgelere esit uzakligi ve diger bolgelere gore
istikrarli fiyatlara sahip olmasi nedeniyle TR51 Ankara bolgesine gore alinarak 65
gozleme sahip bireysel zaman serileri olusturulmustur. Duraganligin tespiti icin tek
degiskenli ve panel birim kok testleri uygulanmistir (bkz. Boliim-5). Tek degiskenli
ADF ve PP testlerinin sonuglarma gore bireysel seriler duragan bulunmamaktadir.
Birim kok testlerin zayif giicii nedeniyle panel birim kok testleri uygulanmustir. Panel
birim kok testlerin uygulanabilmesi icin TR51 Ankara bolgesine gore bolgesel fiyat
serisinin, goreli toplam bolgesel fiyat serilerinin yatay-kesit ortalamasi ile farki
almmustir. Uygulanan LLC, IPS, Fisher ADF ve Fisher PP testlerinin sonuglarina gore
birim kok bos hipotezi reddedilmektedir. Diger bir degisle, bolgesel fiyat serileri
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duragandir ve uzun zamanda ortalamaya doniis egilimindedir. LLC testi # katsayisini

verdigi icin yar1 Omiir hesaplanabilmektedir. Bolgesel fiyat serilerine gelecek bir rassal
sokun ortadan kalkma ve serinin eski haline donme siiresinin yarisinin yaklasik 7 ay
oldugu bulunmustur.

Calismada ayrica serilerin TR-51 Ankara bolgesine olan uzakliklarmin bolgesel
fiyat serileri iizerinde etkisi incelenmistir (bkz. Boliim-5). Mesafenin, goreli fiyat
serilerinin oynakligini arttiric1 etkisi goriilmiistiir. Ayrica, mesafenin artis1 bolgesel
fiyatlar arasindaki korelasyonu azaltmakta ve ortalama yillik enflasyon iizerindeki
sapmalar1 arttirmaktadir.

Teoride, bolgelerin fiyatlarinin ayni para biriminin kullanilmasi ve ticaret
engellerinin olmamas1 nedeniyle daha hizli yakinsayacagi varsayilmistir (bkz. Bolim-
2). Literatiirde Das, Bhattacharya (2007), Morshed, Ahn, Lee (2006), Ratfai (2006),
Vaschuk (2003), Cecchetti, Mark, Sonora (2002), Nenna (2001) ¢alismalarinda bolgesel
fiyat yakinsamasini arastirmislardir (bkz. Boliim-2). Farkli yontemler kullandiklari
caligmalarinda bolgelerde fiyat yakinsamasmin varligii gostermislerdir. Calismamizin
sonucglarinda da literatiirii destekleyici sekilde, Tiirkiye’de bolgeler arasinda fiyatlarin
yakimsadig1 bulunmustur.

Tiirkiye’de de fiyat yakinsamasini konu alan cesitli c¢aligmalar yapilmustir.
Calisma bulgular1 literatiirle karsilastirildiginda bildigimiz kadariyla bolgesel fiyat
serilerini inceleyen tek calisma Ozcicek (2007)’in ¢alismasidir. Bu ¢ahismada kullanilan
endeks ve veri donemi c¢aligmamizdan farklihk gostermektedir. Calismasinda,
1994=100 temel yilli 19 ilin aylik TUFE verilerini kullanarak Tiirkiye’de fiyat
yakinsamasini arastirmustir. Ornek doneminin 1994:1-2003:12 oldugu calismada tek
degiskenli birim kok testi ADF ve panel birim kok testleri LLC ve IPS testler
uygulanmistir. Calismanin sonucu olarak, birim kok bos hipotezi kabul edilmektedir.
Fiyat serilerinin duragan olmadigi bulunmustur. Ozgicek (2007) bulgularinin
calisjmamizin  bulgularindan farkhilagsma nedeni incelenen donem farkindan
kaynaklaniyor olabilir. Serilerin duragan bulunamamasinin nedeni, ¢aliymada kullanilan
ornek donemin iilke icin yiliksek enflasyon donemi ve yapisal kirilma yaratacak
ekonomik krizlerin yasandigi donemi kapsamasi diisiiniilebilir. Yapisal kirilmalar

serinin otoregresif (AR) siirecini degistirmektedir (bkz. Boliim- 3). Calismada yapisal
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kirdma oldugu g6z ardi edilirse, duragan bir seri, duragan degilmis gibi
goriilebilmektedir. Bos hipotez yanlishikla kabul edilebilmektedir. Bulgudaki farkliligin
bir diger nedeni de yiiksek enflasyondan diisiik enflasyona gecisle birlikte fiyat
istikrarinin  yakinsama yoniinde olumlu bir etki yaratmasi oldugu diisiiniilebilir.
Tiirkiye’de fiyat serilerini inceleyen ancak bdlgesel olmayan c¢aligmalarda
bulunmaktadir. Ayn1 doneme iliskin bir diger calisma ise, Yildirim (2003), calismasinda
Tiirkiye’de 1990-2000 yillar1 arasi aylik verileri kullanarak uzun donemde SGP’nin
gecerli olup olmadigini arastirmistir. Reel doviz kurunun zaman serisi 6zelliklerine
dayali caligmada serilerin duragan olmadigr sonucuna varilmasi ile SGP teorisi
reddedilmistir. Ancak bu calismada da kullanilan veri donemi Tiirkiye’de enflasyonun
cok yiiksek degerlerde oldugu ve yasanan krizlerle ekonomide kirilmalarin oldugu
donemdir. Akdi, Sahin (2007), TEFE, TUFE ve 7 alt kategorisine ait enflasyon
serilerini kullandiklar1 caligmalarinda enflasyon yakinsamasmi test etmislerdir.
Calismanin donemi 1988:1- 2007:10 aras1 aylik veriler olarak uzun donemdir. Tek
degiskenli birim kok testleri ADF ve PP testin yapildig1 calismada ayrica TUFE ve
TEFE enflasyon serileri farki alinarak Kwiatkowski (KPSS) testler uygulanmistir.
Calisma sonunda birim kok bos hipotez %1 anlamlilik seviyesinde reddedilir. Tek
degiskenli birim kok testlere gore ornek doneminde fiyatlar yakinsar bulunmustur.
Calismanim doneminin diger caliymalara gore uzun donemde olmasi itibariyle 2000 yili
sonrasinda diisiik enflasyona gecis programlarmin bu sonucta etkili oldugu sdylenebilir.
Calismamiz literatiirle karsilastirildiginda kullanilan endeks ve uygulama
donemi bakimindan farklhilik gostermektedir. Kullanilan endeks 2003=100 temel yillidir
ve 2003-(1):2008-(12) doneminin bolgesel fiyat serilerini icermektedir. Caligmamiz
Tiirkiye ile ilgili literatiirdeki ¢caligmalardan sonraki doneme 151k tutmaktadir.
Calismanm sonuclari, Tiirkiye’de 2000 yilindan sonra uygulanan politikalarin
etkinligi hakkinda bilgi vermektedir. Ulkede 2000-2007 yillar1 arasinda uzun vadeli
istikrar programi uygulanarak yiiksek enflasyondan diisiik enflasyon donemine
gecilmesi hedeflenmigstir. 2000 yilindaki istikrar programimnin baslangicinda kur
politikas1 istikrar saglayict etki olustururken, zamanla doviz ¢ipast uygulanmasinin
sonucu olarak enflasyon doviz kuru artiglarinin iizerine ¢ikmustir. Enflasyon ve faiz

oranlarinin hedeflenen oranlarin ¢ok iizerinde gerceklesmesiyle Subat 2001°de yasanan
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kriz sonrast “Gii¢lii Ekonomiye Giris Program1” uygulanmistir. Enflasyonla miicadele
politikas1 ve enflasyon hedeflemesi, dis ticaret ve kur politikas1 baslica hedefleri
arasinda gosterilmistir. Ekonominin genelinde gecis doneminin yasanmasiyla “2002
Acil Eylem Plam ve 2003 istikrar Programi” uygulanmustir. Uygulanan istikrar
programlarinin ongordiigii sik1 mali ve parasal tedbirler, kamu mali dengesindeki ve
finans piyasalarindaki kirilganligi azaltmistir. 2004-2005 donemi ig¢in istikrar
programlar1 uygulanmustir. 2006 yilindan itibaren fiyat istikrarina ulasilabilmesi
amaciyla da enflasyon hedeflemesi programi uygulanmaktadir. Bu programla, kisa
vadeli faiz oranlar1 enflasyonla miicadelede etkin olarak kullanilirken, para tabani da ek
bir c¢ipa olarak belirlenerek enflasyon hedeflerinin giivenilirliginin arttirilmasi
amaclanmistir. Toplumun her kesimi tarafindan kolay takip edilebildigi ve giinliikk
yasam maliyetini iyi 6lcen gosterge oldugu icin enflasyon hedefinin TUFE iizerinden
tanimlanmasi tercih edilmistir. Son yillarda diisen enflasyon siirecinden fiyat istikrari
sirecine dogru ilerlenmesi planlanmaktadir. 2003-2008 yillar1 arast aylik bolgesel
fiyatlarin kullanildig1 bu ¢alismada yakinsamasimin varligimin goriilmesi ile birlikte fiyat

istikrarini saglama yoniinde uygulanan politikalarin basarili oldugu sdylenebilir.
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SONUC

Ulke veya bolgelerin zamanla kisi bas1 gelirlerinin birbirine yakinlasacagini
ongoren yakinsama kavramu son zamanlarda fiyatlar arasinda yakinsamayi inceleyen
calismalarla karsimiza cikmaktadir. Ulkeden iilkeye veya bolgeden bolgeye fiyatlar
arasinda biiyiik farklarin olmasi, fiyat istikrarinin saglanamamis olmas: demektir. Oysa
fiyat istikrarinin olmas1 demek, iilkenin giiclii rekabet politikasina sahip olarak kiiresel
piyasa entegrasyonuna uyum saglamasi ve piyasada doviz kurlarinin istikrarli olmasi
demektir. Fiyatlarin yakinsamasinda teorik beklenti, fiyatlarin birebir ayn1 olmasi degil,
fiyat degisimlerinin birbirine yakimsamasidir

TFK ve SGP, fiyat yakinsamasma iliskin teoriler olarak literatiirde yer
almaktadir. TFK’na gore bir ekonomik varligin fiyat: tiim piyasalarda ayni olmalidir.
SGP’ne gore ise iki iilkede ayn1 malin fiyat: ayni1 para birimi cinsinden esit olmalidir.
Uygulamalarda  bu  iki  teorinin  gecerlilifi  baz1  engeller  nedeniyle
gozlemlenemeyebilmektedir. Bu nedenle fiyat yakinsamasinmm gecerli olmadig:
durumlar goriilmektedir. Mesafelerin ve ticaret engellerinin maliyetleri arttirict etkisi,
zayif rekabet politikasi, kamu politikas1 sonucu kapali ekonomiye sahip olunmasi,
istikrarsiz para birimi, farkl piyasa tipleri (tekel, oligopol vb.), teknolojik yetersizlikler
ve kiiltiir farkliliklar1 yakisamay1 onleyen baslica etkenlerdir.

Bir iilkenin bolgeleri arasinda ayni para birimi kullanildig1 ve ticaret engelleri
olmadig1 i¢in fiyatlarin bolgeler arasinda yakisamasi beklenmektedir. Bu nedenle
bolgesel fiyat yakinsamasini inceleyen ¢aligmalar yapilmistir. Das vd. (2007), Morshed
vd. (2006), Ratfai (2006), Vaschuk (2003), Cecchetti (2002), Nenna (2001) literatiirde
ornek olarak gosterilmektedir. Caligmalarin sonuclarinda, bolgeler arasinda fiyat
yakinsamasinin var oldugu goriilmektedir.

Calismamizda literatiirde bildigimiz kadariyla 2003 yili sonrasinda Tiirkiye’de
bolgesel fiyat yakmsamasmi inceleyen bir calisma olmadigi icin IBBS’ye gore 26
diizey-2 bolgesinde fiyatlarin yakinsamasi incelenmistir. Tiirkiye, AB’ne entegrasyon
siirecinde bir iilke olarak 2005 yilinda IBBS’ye gore 26 diizey-2 bolgesine ayrilmistir.
Calismamizda 2003:1-2008:5 doénemi aylik TUFE verileri kullanilmistir. Bu donemde

iilkede diisiik enflasyon donemi yasanmaktadir ve fiyat istikrarinin saglanmasina

66



yonelik programlar yiiriitiilmektedir. Fiyat yakinsamasini test etmek i¢in tek degiskenli
ve panel birim kok testleri kullanilmistir. Tek degiskenli ADF ve PP testlerine gore
bireysel fiyat serileri duragan bulunmamustir. Birim kok bos hipotezi reddedilmektedir.
Ancak tek degiskenli testler zayif giice sahip oldugu icin panel birim kok testleri de
uygulanmustir. LLC, IPS, Fisher-ADF ve Fisher-PP test sonuclarina gore Tiirkiye’de
bolgesel fiyatlar birbirine yakinsamaktadir. Bolgesel fiyat serisinin yar1 dmrii yaklasik 7
ay olarak bulunmustur.

Mesafenin fiyat yakinsamasinin iizerinde olumsuz etkisi oldugu bilinmektedir.
Calismalarda bu etki test edilebilmektedir. EKK yontemi ile mesafenin bolgesel fiyat
serisi lizerinde etkisinin incelendigi bu ¢caligmada mesafenin goreli bolgesel fiyat serileri
tizerinde oynaklig1 arttirici etkisi oldugu goriilmiistiir. Mesafe bolgesel fiyatlar arasinda
korelasyonlar1 azaltmaktadir ve ortalama yillik enflasyon oranlarinda sapma yaratici
etkisi oldugu goriilmiistiir.

Tirkiye’de 1990’1 yillar boyunca yasanan yiiksek enflasyon ve krizlere ¢6ziim
olarak uygulanan kisa vadeli istikrar programlarinin kalict ¢oziimler saglamadigi
goriilerek 2000’li yillarda yiiksek enflasyondan diisiik enflasyona gecilme siirecinde
daraltic1 mali 6nlemlerle kamu mali disiplininde, finansal yapilarda ve doviz kurunda
istikrarin saglanmasi iizerine yogunlasilmistir. Aslinda bu siirec, nihai hedef olan fiyat
istikrarinin saglanabilmesi yolunda gegis olarak diistiniilmiistiir. Bu nedenle 2001-2005
yiullar1 arasinda enflasyon hedeflemesi programina hazirlik yapilirken 2006 yilinda
uygulanmaya baslanmistir. Bu yildan itibaren diisiik enflasyondan fiyat istikrari
stirecine dogru ilerlenmesi planlanmaktadir. Bu calismada yapilan, Tiirkiye’de bolgesel
fiyat yakinsamasmin zaman serisi analizi sonucunda, iilkede 2003(1):2008(5)
doneminde uygulanan maliye ve para politikalarinin fiyat istikrarin1 saglamasi yoniinde

basaril1 ve etkin oldugu ortaya konmustur.
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EK-1

Fiyat yakinsamasi c¢aligmalarinin yapilabilmesi icin yakinsamanm varhigini
gosterecek zaman serisinin duraganhigmin test edilmesi gerekmektedir. Duraganhigin
test edilebilmesi i¢in ise birim kok testlerin uygulanabilmesi i¢in veri seti bireysel fiyat
serileri temel bir bolge veya lilkeye gore alinarak hesaplanmaktadir. Fiyat serilerinin
temel alinan bolgenin fiyatlarina gore yakisamasi incelenmektedir. Teorik olarak ise,
goreli olarak iilkenin fiyatlarinmn ortalamasinin almmasi ile herhangi bir bolgenin
fiyatlarinin alinmasi veri setinde degisiklik yaratmayacagi i¢in ¢alismanin sonuglarina
etkisi olmayacaktir.

Ispatta P,, ibolgesinin ¢ donemindeki fiyati, P, ise temel alinan bolgenin ¢

donemindeki fiyatidir. Goriildiigii gibi iki bolgenin fiyatlarmin birbirine oraninin dogal
logaritmasindan toplamlarinin yatay kesit ortalamasmin ¢ikarilmasi ile elde edilecek
sonug, ibolgesinin ¢+ donemindeki fiyatinin dogal logaritmasindan bu bolgenin toplam

fiyatlarmin yatay kesit ortalamadan ¢ikarilmasina esittir.
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EK- 2

Tablo: PP Test Sonuclan

PP Test Kritik Degerler -2,90766 (5%)
-2,5914 (10%)
Bolge Bandwith PPTest
TR10 Istanbul 0 -1,80758
TR21 Tekirdag 10 -1,20796
TR22 Balikesir 2 -1,5559
TR31 Izmir 2 -1,086747
TR32 Aydin 3 -1,71504
TR33 Manisa 2 -1,57366
TR41 Bursa 3 -2,46324
TR42 Kocaeli 2 -2,1852
TR52 Konya 25 -1,80423
TR61 Antalya 5 -1,5056
TR62 Adana 1 -1,55104
TR63 Hatay 2 -1,4316
TR71 Kirikkale 5 -1,43545
TR72 Kayseri 4 -2,32621
TR81 Zonguldak 6 -1,61074
TR82 Kastamonu 2 -1,40062
TR83 Samsun 1 -1,9278
TR90 Trabzon 5 -1,52817
TRA1 Erzurum 7 -1,74043
TRA2 Agri 2 -1,76305
TRB1 Malatya 1 -1,30809
TRB2 Van 4 -1,68322
TRC1 Gaziantep 2 -1,46213
TRC2 Sanlhurfa 2 -1,67223
TRC3 Mardin 1 -1,66069

75



EK-3

Kodlar itibariyle 26 Diizey- 2 Bolgesi ve Alt Bolgeleri

Kod

Diizey- 2

Alt Bolgeler

TR10

Istanbul

Istanbul

TR21

Tekirdag

Tekirdag

Edirne

Kirklareli

TR22

Balikesir

Balikesir

Canakkale

TR31

[zmir

[zmir

TR32

Aydin

Aydin

Denizli

Mugla

TR33

Manisa

Manisa

Afyon

Kiitahya

Usak

TR41

Bursa

Bursa

Eskisehir

Bilecik

TR42

Kocaeli

Kocaeli

Sakarya

Bolu

Diizce

Yalova

TRS51

Ankara

Ankara

TRS52

Konya

Konya

Karaman

TR61

Antalya

Antalya

Isparta

Burdur

TR62

Adana

Adana

Mersin

TR63

Hatay

Hatay

Kahramanmaras

Osmaniye

TR71

Kirikkale

Kirikkale

Aksaray

Nigde

Nevsehir

Kirsehir
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TR72

Kayseri

Kayseri

Sivas

Yozgat

TR81

Zonguldak

Zonguldak

Bartin

Karabiik

TRS82

Kastamonu

Kastamonu

Cankir1

Sinop

TR&3

Samsun

Samsun

Tokat

Corum

Amasya

TR90

Trabzon

Trabzon

Ordu

Giresun

Rize

Artvin

Gilimiishane

TRAI

Erzurum

Erzurum

Erzincan

Bayburt

TRA2

Agr1

Agr1

Kars

Igdir

Ardahan

TRB1

Malatya

Malatya

Elaz1g

Bingol

Tunceli

TRB2

Van

Van

Mus

Bitlis

Hakkari

TRC1

Gaziantep

Gaziantep

Adiyaman

Kilis

TRC2

Sanlwurfa

Sanlwurfa

Diyarbakar

TRC3

Mardin

Mardin

Batman

Sirnak

Siirt
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EK-4

Sekil-4: IBBS Diizey-2 Bolgeleri
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OZET

Neoklasik biiyiime modeli ile literatiire kazandirilan yakimsama kavramu,
fiyatlarin yakinsamasmin arastirilmasinda da kullanilmaktadir. Fiyat yakinsamasinin
olmasi, piyasalar arasinda fiyat istikrarinin saglanmis oldugunu gostermektedir. Bu
durum, kiiresel piyasalarda entegrasyon saglanmig olmasini ve istikrarli doviz kurlarinin
var oldugunu gostermektedir. Literatiirde fiyat yakinsamasinin varhigina iligkin teoriler
“Tek Fiyat Kanunu” ve “Satinalma Giicii Paritesi” teorileridir. Tek Fiyat Kanunu’na
gore, ekonomik bir varhigin fiyat1 ayn1 donemde diger iilke veya bolge piyasalarinda
aynt olmalidir. Satinalma Giicii Paritesi’ne gore, iki iilkede ayn1 mallarin fiyatlar1 para
birimi cinsinden esit olmalidir. Ancak bu iki teorinin gecerliligi kolay degildir. Ciinkii,
ticaret engelleri, istikrarsiz doviz kurlari, kapali ekonomi kosullar1 vd. nedenlerle
fiyatlar piyasalar arasinda farklilhik gostermektedir. Bir iilkenin bdlgeleri arasinda ayni
para birimi kullanildig1 ve ticaret engelleri olmadigr i¢in fiyatlarmm yakimsamasi
beklenmektedir. Bu amagla, c¢alismamizda Tiirkiye’de bolgeler arasinda
2003(1):2008(12) doneminde fiyatlarin yakinsamasinin varlig1 zaman serisi analizi ile
incelenmistir. Caliymada kullanilan tek degiskenli ve panel birim kok testlerin
sonucunda bolgesel fiyat serileri arasinda yakinsamanin oldugu bulunmustur. Mesafenin
fiyatlar farklilastirict etkisi oldugu goriilmiistiir.

Calismanm ilk bolimiinde, fiyat yakimsamasina iliskin TFK ve SAGP teorileri
incelenmistir. ikinci boliimde ise literatiirde fiyat yakisamasmin varhgini inceleyen
calismalar siniflandirilarak  incelenmistir. Uciincii  boliimde, zaman serilerinde
duraganlik kavrami incelenerek fiyat yakinsamasmni agiklamaya yardimci olan tek
degiskenli ve panel birim kok ekonometrik test yontemleri belirtilmistir. Dordiincii
boliimde, ¢alismada kullanilan bolgesel TUFE verileri ve mesafe etkisini agiklamak icin
kullanilan mesafe verileri agiklanmistir. Son boéliimde ise Tiirkiye’de bolgesel fiyat
yakmsamasimnin varliginin agiklanabilmesi i¢in birim kok test yontemleri kullanilarak
ekonometrik tahminlemesi ve mesafenin fiyat yakinsamasi {izerindeki etkisi
incelenmistir.  Ayrica, calismanin genel bir degerlendirilmesinin  yapilmasi

hedeflenmistir.
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ABSTRACT

Convergence concept which has been brought in the literature with neoclassic
growth is also used for the research of price convergence. The existence of the price
convergence indicates that the stability of the price is provided between the markets.
This situation shows the integration in the global markets has been provided and the
existence of stable exchange rates. In the literature, the theories regarding the existence
of the price convergence are “The Law of One Price (LOP)” and ‘“Purchasing Power
Parity (PPP)” theories. According to LOP, the price of an economic entity should be
same in the other countries or in the region markets during the same period of time.
According to PPP, the currency unit prices of the same products in two countries should
be equal. However, the availabilites of these two theories are not easy. Because, due to
the reasons of trade restraints, inconsistencies of the currency exchange rates, closed
economy conditions etc., the prices show differences between the markets. The
convergence of the price is expected as the same currecy unit is used between the
regions of a country and as there is no restraint of the trade.

For this purpose, in this study, the existence of the prices convergence between
the regions in Turkey has been examined in the period of time between 2003(1) to
2008(5) with time series analysis. In the result of the panel unit root tests having single
variable, It has been found that there has been convergence between the regional price
series. It is found that the distance has differentiating effect on the prices.

In the first section of the study, LOP and PPP have been examined. In the second
section, the studies which examine the existence of the price convergence have been
examined by classifying them. In the third section, the concept of stationarity and panel
unit root econometric test methods have been explained. In the fourth section,
Consumer Price Index (CPI) data and distance data have been explained. In the last
section, econometric estimation are conducted and the influence of the distance on the
price convergence have been examined. Besides, it is aimed to make general evaluation

of the study.
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