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ONSOZ
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OZET

BASEL II KRITERLERI CERCEVESINDE RATING MODELININ
KOBI’LERE UYGULANABILIRLIGI

Istihdamin biiyiik boliimiinii iizerinde barindiran KOBI’ler Tiirk ekonomik
hayatinin  vazgecilmez bir unsurudur. KOBI’lerin toplam isletmelerin %99 unu

olusturmakta oldugu ve isttihdamin %47 sini karsiladig1 yadsinamaz bir gergektir.

2007 yilinin basindan itibaren G-10 iilkelerinde uygulanmaya baslanan Basel II
Sermaye Yeterliligi Uzlasisinin 2008 yilindan itibaren diger iilkelerde uygulanmaya
baslanmasi1 planlanmakta idi. Finansal piyasalarda ve iilke ekonomilerinde yasanan
krizlerin son yillarda ¢cogalmasi ile birlikte sermaye yeterliligi kavraminin 6nemi artmustir.
Basel II’ye gecisle birlikte, Basel II uygulamasi geregince, bankalar kredi tahsis siirecinde
daha fazla sirket, derecelendirmeye basvuracak ve mali tahlil ve istihbarat calismalari
ikincil 6neme sahip olacaktir. Calismada, geleneksel ve yeni kredi degerlendirme ve
derecelendirme yontemlerinin bankalarin kredilendirme siireclerine, KOBI’lerin ise kaynak

maliyetlerine olan etkileri incelenmistir.

Bu tez calismasi 4 boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, KOBI'ler ile ilgili
genel aciklamalar iizerinde durulmustur. Ikinci béliimde, Basel I ve Basel II uygulamalari
ele alinmaktadir. Uciincii boliimde, Rating Modeli ve KOBI’lere etkileri incelenmistir. Son
boliimde de Istanbul’da faaliyet gosteren KOBI’lerin finansman sorunlarin ¢oziimiine

yonelik bir aragtirmanin bulgularina yer verilmistir.
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ABSTRACT

BASEL II CRITERIA FRAMEWORK FOR SMEs(Small and Medium-Sized
Enterprises) OF THE RATING MODEL APPLICABILITY

SMEs(Small and Medium-Sized Enterprises) accomodate the large part of the
employment and they are one of the vitial components of the Turkish economical life.
Nowadays, SMEs have been considered very important in many countries and they are

approximately %99 of the total business entities and provide %47 of the total emploment

supply.

It’s been planning that Basel II Capital Adequacy Accord which is working since
the start of 2007 in G-10 countries, will come into force from 2008 in the other countries.
Owing to the increasing crisis in the recent year accuring in financial markets and state
economies, the importance of the capital adequacy notion in banking sector has improved.
By passing to Basel II criterias, according to Basel II applications, banks will give priority
to firm rating and financial analysis and information studies will have secondary
importance. In the study, it’s been evaluated the traditional and new credit evaluation and

rating models an the effects of this models an banks’ credit cost and SMEs’ cost of capital.

This study thesis consists of four chapters. The first chapter on general information
and definitions of SMEs. The second chapter was examined about genaral information
Basel I and Basel II. The rating models and its effects on SMEs are in the third chapter. The
last chapter includes the findings of e research on the determination of the financial

problems of SMEs in Istanbul.
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GIRIS

KOBI’lerin en o6nemli sorunlarindan biri finansman sorunlaridir. Finasman
sorunlar1 isletmenin yatinm doneminde baslamakta ve isletme doneminde de devam
etmektedir. Isletmelerin iiretim, pazarlama, Ar-Ge, personel, finansman gibi temel
fonksiyonlar1 birbiriyle etkilesim icinde olduklarindan sorunlarda birbirini etkilemekte ve

etkilenmektedir. KOBI’lerin finansman sorunlarini su sekilde siralayabiliriz:
-Ozsermaye yetersizligi,
-Isletme sermayesi yetersizligi,
-Kredi temin edilmesinde karsilasilan giicliikler,
-Sermaye piyasasindan fon elde etmede karsilasilan giicliikler,

olarak siralamak miimkiindiir. KOBI’lerdeki bu ve bunun gibi finansman sorunlarin

nedenlerine baktigimizda su ifadeler karsimiza ¢ikmaktadir:

-Tiirkiye’deki bankacilik sisteminin daha cok biiyiilk firmalarin yonetiminde

olmasi,
-Ekonomik ve siyasi istikrarsizlik,

-Yiiksek faiz, agir teminat kosullari, vade siiresi ve kredi miktarinin yetersizligi

gibi nedenlerle finans kurumlarinda yeterli miktarda kredi saglayamamalari.

KOBI’lerin gereksinim duyduklar1 kisa vadeli kaynak icin finans kurumlari istekli
davranmamaktadirlar. En Onemli sorunlart da, kredi fiyatlamasina uygulanan faiz

oranlarinda ve kendilerinden istenen teminatlarda olmaktadir.



KOBI’ler faaliyetlerini gerceklestirirken 6z kaynaklarmi ve yabanci kaynaklari
kullanirlar. KOBI’lerin yabanci kaynaklari icinde bankalardan saglanan fonlar énemli yer
tutar. Bu nedenle ekonomik istikrarin saglanmasi, enflasyonunun arzulanan diizeye
cekilmesi, kredi maliyetlerinin diisiiriilmesi ve banka kaynaklarinin arttirilmas1 KOBI’lerin
finansman sorunlarmin c¢oziimlerinde ©Onemlidir. Bu agidan bakildiginda bankacilik
sektoriine yonelik yapilan bir diizenleme dogrudan ya da dolayl bir bi¢imde isletmelerin
banka kaynaklarina ulasilabilirlik diizeyini arttirip ya da azaltabilecektir. 2007 yil1 i¢inde
pek cok iilkede uygulamasi baglayan BASEL II diizenlemeleri de kisa ve uzun dénemde
isletme dongiilerine etki edebilecek niteliktedir. 1999 yilindan bu yana BASEL bankacilik
denetim komitesi tarafindan calisilan ve BASEL 1II olarak adlandirilan “Yeni Sermaye
Yeterliligi Uzlasis1” finansal istikrar1 ve giivenilirligi korumak icin bankalarin gii¢lii bir
sermaye yapisina sahip olmasi gerektigi diisiincesinden ortaya c¢ikmistir. BASEL II
diizenlemeleri, seffaf bilanco diizenleyen, kredi derecelendirme kriterlerine uyum
saglayan, isletme sahibinin ilkeleri yerine kurumsal yonetim ilkeri dogrultusunda hareket
eden isletmelerin banka kaynaklarina daha diisiik maliyetli kredi bulma olanag

saglamaktadir.

Yapilacak olan tez caligmasi ile BASEL II’'nin bankacilik sektoriine getirdigi yeni
diizenlemeler iginde 6zellikle derecelendirme(rating) modelinin Tiirkiye’deki KOBI’lerin
banka kaynaklarina ulasilabilirlik diizeyini kolaylastirip kolaylastirmadigi incelenecektir.

Bu amacla gelistirdigim ana hipotez:

-BASEL 1I diizenlemelerinin getirdigi rating modeli Tiirkiye’deki KOBI'lerin

banka kaynaklarina ulasilabilirligini kolaylastirmistir.
Ayrica bu hipotezi destekledigi icin su hipotezler iizerinde de durulacaktir:

-BASEL II diizenlemeleri bankalarin KOBI’lerden istedigi teminat miktarini nasil

etkilemistir?



-lyi derecelendirmeye sahip firmalar diger firmalara gore daha diisiik maliyetli

finansman avantajina sahip olurlar.
-Rating Modeli KOBI’lerin kayit disiligin1 azaltir.

Basel II'nin KOB{’lere etkisini anlayabilmek igin 6ncelikle Basel II'nin bankalar
tizerindeki etkisini anlamak gerekir. Basel II ile birlikte, risk derecelendirme sistemlerinin
daha gelismis olmasi dolayisiyla bankalarin {iistlendikleri tiim gercek risklere karsilik
sermaye ayirmak gerekmektedir. Bankalar iistlendikleri riskleri 6lcmek amaciyla, bagimsiz
bir kredi derecelendirilmesine dayanan basit yontem(Standart Yaklasim) kullanabilecekleri
gibi, bagimsiz kredi derecesinin bulunmamams: durumunda muhafazakar bir yaklasimla
%100 oranim da kullanabilirler. Ayrica bankalar, kredilendirdigi KOBI’lerin mali
tablolarin durumunu, yonetim yapisin1 ve isletmeyle ilgili diger bilgileri(niteliksel-
niceliksel) dikkate alarak sirketin geri 6deme kabiliyetini kendisini degerlendirecegi i¢sel
Derecelendirmeye Dayanan Yaklasimi da kullanabilir. Hangi yontem kullanilirsa
kullanilsin “Temerriide Diisme Olasilig1” hesaplanacak ve bu bankalarin verdikleri krediler
icin gereken sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda kullamilacak risk agirliginin

belirlenmesinin temelini olusturacaktir.

Basel II ile birlikte sz konusu risk agirliklarini belirleyen kurallar degismektedir.
Risk agirligi, KOBI’lerin risk degerlendirilmesine ve bulunduklar risk kategorisine gore

farklilik gostermektedir.

Risklilik ve karlilik birlikte dikkate alindiginda en karli olabilecek isletmelerin
ilgisini ¢ekebilmek icin bankalar bugiin oldugundan daha fazla bir sekilde, potansiyel
miisterilerinden bilgi almak ve 1yi iligkiler kurmaya daha fazla deger vermek zorundadirlar.
Bu da rating modeline gére KOBI’lerin finansman ve kredi maliyetlerinin bir anlamda
diismesine neden olacaktir. Yine bu siirecte bankalarin, KOBI’lerin sayisal(niceliksel)
bilgilerinin yaninda yonetim kalitesi, ortaklik yapist gibi sayisal olmayan(niteliksel)

bilgilerine de ihtiyaglari olacaktir.



Tiirkiye’de, BDDK Basel II'yi 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulamayi
planlamakta idi. Ancak 2008 sonlarinda meydana gelen kiiresel kriz ve iilkedeki ekonomik

belirsizlik bu siirecin ileriki bir tarihe ertelenmesine neden olmustur.



I. BOLUM

TURKIYE VE DUNYA EKONOMIiSiNDE KOBi’LERIN TANIMLARI,
YAPILARI, OZELLIiKLERI, iSLEYiS VE SORUNLARI

1.1. KOBi KAVRAMI

Ulke ekonomilerinin iiretim ve istihdam bakimindan 6nemli aktorlerinden biri olan
kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmelere ait Tiirkiye ve diinya literatiiriinde gecerli bir tanim

bulunmamaktadir.

KOBI tamim1 yapilirken ¢ok sayida faktériin goz oniine alinmasi gerekmektedir. Bu

faktorlerden bazilar1 sunlardr :'
e Zaman,
¢ Ekonomik gelismislik diizeyi,
e Sanayilesme diizeyi,
e Kullanilan teknoloji,
e Pazarn biiyiikliigii,
e Faaliyette bulunulan is kolu,
e Kullanilan tiretim teknigi,
o Uretilen iiriinlerin 6zellikleri vs.

Bu kadar ¢ok sayida faktoriin KOBI tanmimim etkilemesi, neden herkes tarafindan
kabul edilen bir tanimin yapilamadig konusuna agiklik getirmektedir. Tanimlar1 yapan kisi

ya da kurumlar kendi agilarindan 6nemli saydiklar1 kriterlere gore tamim gelistirmislerdir.

'Mubhittin Simsek, Ekonominin Lokomotifi KOBI’lerin Olmazsa Olmazlari, istanbul, 2002, s.2.



1.1.1. Diinyada ve Tiirkiye’de KOBI Tanim

Bu boliimde cesitli kriterler esas alinarak yapilan diinyadaki ve Tiirkiye’ deki

KOBI tamimlarina yer verilecektir.
1.1.1.1. Avrupa Komisyonu KOBI Tanumi

Avrupa Komisyonu, kabul ettigi bir tavsiye karariyla, ilk kez belirgin ve ikna edici
bir tanim 6nermistir. Komisyonun tanimi su olciitlere dayanmaktadir; is¢i sayisi, bilango

biiyiikliigii ve bagimsizlik derecesi.

Avrupa Birligi, iiyeleri arasinda KOBI tanimma iliskin bir birlik saglamak
amaciyla, Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan 1996 yilindan itibaren birtakim ¢alismalar
yapilip ortak bir tanim olusturulmustur. S6z konusu tanim 2003 yilinda revize edilmis ve

yeni tanim 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere uygulanmaya baslanmistir.’
TABLO 1

Avrupa Birligine Gore Isletmelerin Simiflandirilmas:

Isletme Tiirii | Calisan Sayisi Yillik Ciro veya | Bilanco Toplam
Orta < 250 Kisi <50 milyon EURO | veya | <43 milyon EURO
Kiiciik < 50 Kisi <10 milyon EURO | veya | < 10 milyon EURO
Mikro < 10 Kisi < 2 milyon EURO veya | <2 milyon EURO

Kaynak: EU Comission Recomendation 2003/361/EC

2Zafer Erdogan ve digerleri, KOBILER: isleyis, Sorunlar ve Coziim Onerileri, Bursa, 2006, s.15.
3European Comission, “The New SME Definition User Guide”,
http://ec.europa.eu/enterprise_policy/sme_definition/sme_user_guide.pdf, s.8. (Erisim Tarihi: 10.02.2008)



Tablo 1’den anlasildig1 gibi bir isletmenin mikro isletme sayilabilmesi i¢in 10
kisiden az sayida isci ¢alistirmasi ve 2 milyon Euro veya bu tutardan daha az miktarda bir
yillik ciro veya bilango biiyiikliigiine sahip olmas1 gerekmektedir. Kiiciik ve orta olgekli
isletmelerde calisan sayisi kriterleri sirasiyla en fazla 50 ve en fazla 250 kisi olarak
belirlenmis ciro biiyiikliikleri ise kiiciik dl¢ekli isletmelerde en fazla 10 milyon Euro, orta
Olcekli isletmelerde en fazla 50 milyon Euro olarak 6ngoriilmiistiir. Bilango toplami ise
kiiciik ve orta ol¢ekli isletmeler icin sirasiyla en fazla 10 milyon Euro ve en fazla 43 milyon

Euro olarak belirlenmistir.
1.1.1.2. Diinya Bankast KOBI Tanum

Diinya bankas1 ve Tiirk hiikiimeti arasinda imzalanan 3067 TU Sayil Ikinci Kiigiik
ve Orta Boy Sanayi Projesi uyarinca sektor icin belirlenen olciilere gore KOBI’lerin
tespitinde; yeni yatirimlarda bina ve arsa hari¢ sabit yatirim tutarinin, kii¢iik olgekli
isletmelerde 800.000 $’a es deger YTL ya da daha az olmasi; orta 6lgekli isletmelerde ise 4
milyon $’1 asmamasi gerekmektedir. Yeni yatirimlarda bina ve arsa hari¢ sabit yatirim

tutar1 4 milyon $’1n iizerindeki isletmeler ise biiyiik isletme olarak belirtilmektedir.*
1.1.1.3 ABD’de KOBI Tanimi

ABD’de kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler i¢in iizerinde uzlasilmis bir tanim
yoktur. Farkli kurumlarin KOBI tanimlarinda kullandiklar1 kriterlerde bir uzlast
bulunmaktadir. Bu kriterler ¢alisan is¢i sayist ve satig tutar: olmaktadir. ABD’de kiiciik
isletmelere her tiirlii bilgi ve finansman destegi veren bir kurulus olan Kiiciik Isletmeler
Idaresi(Small Business Administration) Biiyiikliik Standartlar1 Biirosu tanimlamasina gore,
kiiciik isletme kriteri olarak imalat sanayinde personel sayis1(500-1500 kisi) ve yillik satis
gelirleri (500’e kadar personel ve 25 milyon ABD Dolar satig), perakendeciler ve hizmet

isletmeleri icin de yillik satis gelirleri(3-13 milyon ABD Dolar1) goz 6niine alinmaktadir.’

“The World Bank, “Report No: 754q TU”
Ermukan Sengezer, “Tiirk KOS u Igin Uygun Biiyiikliik Tanimy”, Ankara Sanayi Odasi Dergisi, Say1 115
(May1s- Agustos 1992), s.25.



1.1.1.4 Japonya’da KOBI Tanum

Japonya’da kii¢iik ve orta boy isletmeler tanimlanirken, ¢calisan sayisi ve sermaye

miktar: dikkate alinmstir.°®

Asagidaki tabloda bu iki kritere gore Japonya’daki kiiciik ve orta biiyiikliikteki

isletmeler icin bilgiler yer almaktadir.

TABLO 2
Japonya’da KOBI Olcegi
Sektor Calisan Kisi Sermaye Miktari
Imalat Sanayi 300 Kisiye kadar 100 milyon YEN’e kadar
Ticaret 100 Kisiye kadar 30 milyon YEN’e kadar
Hizmetler 50 Kisiye kadar 10 milyon YEN’e kadar

Kaynak: Tahir Akgemci, a.g.e., 8.

Tablo 2’den de anlasildig1 gibi Japonya’da imalat sektoriinde KOBI sayilmak icin
en fazla 300 kisi c¢alistirmak ve en fazla 100 milyon YEN sermaye koymak; ticaret
sektoriinde KOBI sayilmak icin en fazla 100 kisi calisirmak ve en fazla 30 milyon YEN
sermaye koymak; hizmet sektoriinde KOBI sayilmak icin en fazla 50 kisi calistirmak ve en
fazla 10 milyon YEN sermaye koymak gerekmektedir.

1.1.1.5. Tiirkiye’de KOBI Tanumi

Tiirkiye’de 2005 yilina kadar KOBI’ler icin iizerinde uzlasilmis bir tanim

bulunmamaktadir. Buna ragmen pek cok kurum kendilerine gore KOBI'leri

®Tahir Akgemci, “KOBI’lerin Temel Sorunlart ve Saglanan Destekler”, KOSGEB Arastirma Raporu,
Ankara, 2001, s.8.



tamimlamislardir. Ozellikle bunlardan Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi’min yapmis

olduklar1 tamimlar 6nem arzetmektedir.
Hazine Miistesarlig1’nin yapmis oldugu tanim:

Imalat sanayi, turizm, tarimsal sanayi, egitim, saglik, yazilim gelistirme
alanlarinda faaliyet gOsteren, yatirim tutari en fazla 350.000 EURO ve 1-250 kisi arasinda

is¢i calistiran isletmelerdir.
Dis Ticaret Miistesarligi’nin yapmis oldugu tanim:

Imalat sanayinde faaliyet gosteren, sabit yatirim tutar1 en fazla 1.830.000 EURO

olan ve 1-200 kisi arasinda is¢i ¢alistiran isletmelerdir.’

S6z konusu iki siniflandirmada da isletmelerdeki calisan sayisi ve bir takim mali
biiyiikliikler kriter olarak g6z Oniine alinmustir. Bakanlar Kurulu’nun 18.11.2005 tarih
2005/9617 sayili Resmi Gazete ile yaymlanan “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin
Tanmimu, Nitelikleri ve Swniflandirimasi Hakkinda Yonetmelik”* ile yaptigi diizenleme
neticesinde iilkemizde KOBI konusunda bir yeknesaklik saglanabilmistir. ilgili Y6netmelik
Madde 4.b.’de Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler ; “250 kisiden az yillik calisan
istihdam eden ve yillik net satis hasilatt ya da mali bilancosu 25 milyon YTL’yi asmayan ve
bu Yonetmelikte mikro isletme, kiiciik isletme ve orta Dbiiyiikliikteki isletme olarak
siiflandirilan ve kisaca ‘KOBI’ olarak adlandirnlan ekonomik birimleri ifade eder”

seklinde tanimlanmaktadir.®
1.2. DUNYA VE TURKIYE EKONOMISINDE KOBI’LERIN YERi VE ONEMi

20. yiizyihn ilk yarisinda isletmelerin giderek biiyiimeleri nedeniyle KOBI'lerin

varliklarin siirdiiremeyecekleri diisiincesi giindeme gelmisti. Ancak giiniimiizde KOBI’ler

*{1gili yonetmelik EK 1°de yer almaktadir. .

"Yilmaz Sandik¢1, Diinyada ve Tiirkiye’de KOBI Orgiitlenmeleri ve SDS’lerin Ortaya Cikisi, Konya,
2002, s.9.

8Hasan Sezer ve digerleri, “Basel II’nin KOBJIlere Etkileri”, Bankacilar Dergisi, Say1 58, 2006, s.22.



ortadan kalkmamis, aksine 1970°li yillardan itibaren teknolojinin gelismesi, kisi ve
toplumlardaki bagimsizlik egiliminin artmasi ve bilgi toplumuna gec¢is gibi nedenlerden

dolay1 6nemi artmustir.’

20. yiizyilda tiim iilkelerin ortak hedefi ekonomik agidan kalkinmak ve gelismek
olmustur. Bireylerin yasam diizeylerini yiikseltmek, istthdam oranini arttirmak, bolgeler
arast esitsizligi gidermek, gelir dagilimi diizeltmek, teknolojiyi yenilemek ve
modernlestirmek  isteyen iilkelerin secimi  sanayilesmek olmustur. KOBI’leri,
sanayilesmenin tek yolu olarak kabul etmek miimkiin degilse de istihdama, gelir artisina ve
kalkinmaya yaptiklar1 onemli katkilarindan dolay: ve iilke ekonomisi i¢indeki yogunluklar:
nedeniyle sanayilesmenin baslangici ve lokomotifi olarak degerlendirmek miimkiindiir.
KOBI’lerin, bir iilkenin sosyo-ekonomik yapisi icinde sanayilesmenin, dengeli ve optimum
dagittminin ve ticaret faaliyetlerinin siiriikleyicisi ve vazgecilmez bir unsuru oldugu

tartisilmaz bir gercekliktir.'

KOBI’lerin toplam sirket sayisi itibariyle ekonomideki pay1 ile yarattigi katma
deger itibariyle ekonomiye katkisini karsilastirdigimizda, baska bir ifade ile, ekonomideki
bu biiyiikliigiin diger verilerle desteklenip desteklenmedigine bakildiginda, aslinda ¢ok da

parlak bir tablo ile karsilasilmamaktadir."'

Asagida verilen Tablo 3, KOBI’lerin Tiirkiye’deki olceksel dagilimini diger
tilkelerle karsilastirmakta ve ekonomilerdeki ©nemini gostermektedir. Tiirkiye’deki
KOBI’ler firmalarin neredeyse %99 unu olusturmakla birlikte; toplam Tiirkiye ekonomisi
istthdamdaki pay1 %45.6, yatirimlardaki pay1 % 6.5, iiretimdeki payt %37.7 ve ihracattaki
pay1 ise sadece %8 oramindadir. Biitiin bu gostergelerin yaninda KOBI’lerin kredilerden
aldig1 payin -gesitli kaynaklarca farkli olmakla birlikte- %5-10 arasinda degistigi tahmin

edilmektedir.

°Omer Dincer ve Sencan Hiiner, Orta Biiyiikliikteki isletmeler ve Biirokrasi, Istanbul, 1995, s.2.
1°C.Soydan, “Kiiciik ve Orta Boy Isletmelerin Yinetsel Sorunlart ve Coziim Onerileri”’, Marmara Uni.
Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmamig Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 1998, s.7.

Sibel Tiirker, “Basel I1 Siirecinde KOBI’ler icin Yol Haritast”,
www.deloitte.com.tr/turkey-tr_ceo_Basel2KOBiler_250707.pdf, s.4. (Erisim Tarihi: 17.02.2008)
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TABLO 3

KOBI’lerin Cesitli Ulke Ekonomilerindeki Yeri

Secilmis | KOBi’lerin | KOBi’lerin | KOBi’lerin | KOBI’lerin | KOBI’lerin | KOBi’lerin
Ulkeler | Toplam Istihdamdaki | Yatirim Uretimdeki | Thracattaki | Krediden
Isletmelere | Payi(%) Icindeki Pay1(%) Pay1(%) Aldig
Oram(%) Pay1(%) Pay(%)
ABD 97.2 504 43 36.2 32 43
Almanya 99.8 64 44 49 31.1 35
Hindistan 98.6 63.2 27.8 50 40 15
Japonya 99.4 81.4 40 52 38 50
Ingiltere 96 36 20.5 25.1 22.2 26
G.Kore 97.8 61.9 35.7 34.5 20.2 47
Fransa 99.9 49.4 45 54 23 30
Italya 97 56 36.9 53 - -
Tirkiye 98.9 45.6 6.5 37.7 8-10 5-10

Kaynak: www.kobinet.org.tr, (Erisim Tarihi: 17.02.2008)

Tablo 3’de Tiirkiye’deki KOBI'lerin diger iilkelere gore 6zellikle iki gostergesinin

Oonem arzettigi goriilmektedir; krediden ¢cok az pay almalari, ihracatta istenilen diizeyde

olmamalari.
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Tiirkiye ekonomisinde oOzellikle istthdam acisindan Onemli bir konuma sahip

KOBI’lerin ekonomik sisteme olan katkilar1 su sekilde siralanabilir: '
e Bolge sanayisinin gelismesine baslangi¢ olusturmak,
® Bolge sanayisinin tamir ve bakim yoniinden sorunlarini ¢ozmek,
e Ozel beceri ve teknik isteyen kimi mallar1 iiretmek,

e Ikincil kontrol yoluyla biiyiik sanayi isletmelerine yardimci olmak.
1.3. KOBI’LERIN KUVVETLI VE ZAYIF YONLERIi

Ulke ekonomisi igindeki ¢nemli paylarmin yaninda kiigiik ve orta biiyiikliikteki
isletmelerin faaliyet gosterdikleri alanlar ve calisma sekilleri bakimindan kuvvetli ve zayif
yonlerinin oldugu tartisitimazdir. Kuvvetli yonler KOBI’lerin gelismeler karsisinda biiyiik
Olcekli isletmelere karsi gosterdigi iistiinliikler, zayif yonler ise gelismeler karsisinda

KOBI’lerin yetersizliklerini gostermektedir.
1.3.1. KOBI’lerin Kuvvetli Yonleri

KOBT’lerin 6zellikle biiyiik isletmeler karsisindaki kuvvetli taraflar1 su sekilde

siralanabilir: '

a) Tiiketiciye yakinhk: KOBI’lerin tiiketiciyle daha yakin bir temas icinde olmasi,
miisterilerin zevk, begeni, tercih ve taleplerine daha kolay ulasmalarina ve algilanan
egilimlere gore iiretim siirecinde degisiklige gitmelerine olanak saglar. Bu cercevede
KOBI’lerin gevresel kosullardaki degisikliklere olan tepki ve esneklik dereceleri biiyiik

Olcekli firmalara gore daha yiiksektir.

“Fehmi Cetinkaya, “Esnaf ve Kiiciik Sanayicilerin Sorunlart ve Ciziimleri”, 2.Tiirkiye iktisat Kongresi
Sosyal Gelisme ve [stihdam Komisyonlar1 Tebligleri, Ankara, 1992, s.251

“Halis Kalmus, “Tiirkiye’deki KOBI’lere Uygun Finansman Kaynaklarimn — Saglanmast”,
http://www.econ.utah.edu/~ehrbar/erc2002/pdf/P378.pdf, s.4. (Erisim Tarihi: 23/02/2008)
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b) Yeniliklere Daha Yakin Olmasi: Biiyiik 6lcekli firmalara gore KOBI'lerin her diizeyde
calisanin tepe yoOnetimine yakin olmasi, onlarin yonetime sorunlarin1 daha kolay

anlatmalarina ve buna bagli olarak teknik yeniliklerin gerceklestirilmesine yol acar.

¢) Teknik Yeniliklerle Daha Fazla Verimlilik: KOBI’ler, ayn1 mali harcama ile biiyiik
isletmeler oranla daha fazla teknik yeniliklerde bulanabilmektedir. Her bakimdan biiyiik
olcekli isletmelerin tamamlayicisi ve yardimcisi olabilen KOB1’ler teknik alandaki diisiince
ve uygulamalari, ilk defa ortaya koyarak bunlar1 daha da gelistirmek ve islemek iizere

biiyiik olcekli isletmelere sunabilmektedir.

d) Ferdi Tasarruflarin Tesvik Edilmesi: Biiyiik olgekli firmalara oranla, KOBI’lerin
kaynak temininde yabanci kaynak yerine 6zsermayeye basvurmalari ve islerini bilyiitmeleri
icin 0zsermayelerini arttirma durumunda kalmalari, bu firmalarin iiretim sonucu elde edilen

net karlarinda tiiketim yerine yatirnm harcamalarina gitmelerine yol agcmaktadir.

e) Biiyiik Firmalarin Tamamlayicis1i Olmak: Giiniimiiz ekonomik hayatinin temel
gerceklerinden biri de hi¢ kuskusuz kiiciik-biiyiik farki gézetmeden tiim firmalar arasindaki
bagimliliktir. Cogu iilkelerde bircok KOBI biiyiik 6lcekli firmalarin yan sanayicisi ya da

taseronu durumundadir.

f) Rekabetin Tescil Edilmesi: Mal ve hizmet piyasalarinda KOBI’lerin sayismin artmast,
biiylik 6lcekli firmalarin piyasa paylarinin ve gii¢lerinin azalmasina ve burada da rekabetin
yogunlasmasina yol agmaktadir. Rekabetin yogunlagsmasiyla da kalite ve verimlilik

yiikselmekte, teknik yenilikler hizlanmakta, kaynaklar etkin kullanilmaktadir.
1.3.2. KOBI’lerin Zayif Yonleri

KOBI'lerin kuvvetli yonlerine karsilik, bu isletmelerin kendi biinyelerinden

kaynaklanan yapisal nitelikte zayif yonleri de bulunmaktadir.'

14(;.Selim Vural, “KOBI’lerin Sermaye Piyasasindan Fon Temin Etmesi”, Marmara Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii Sermaye Piyasas1 Ve Borsa Anabilim Dali, Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2007, s.11.
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a) Finansman Giicliikleri: Finansman sorunu KOBI’ler icin ¢cogu kez kurulus asamasinda
baslamakta ve yasamlart buyunca faaliyetlerini ve gelisimlerini olumsuz yonde

etkilemektedir.”

Tiirkiye’nin  ekonomik, sosyal yapisindan ve isletmelerin  geleneksel

yapilanmalarindan kaynaklanan finansman sorunlar1 ve bunlarin nedenleri sunlardir:'®
e Ozsermaye yetersizligi,
e Isletme sermayesi yetersizligi,
¢ Kiredi temin edilmesinde karsilasilan giigliikler,
e Sermaye piyasasindan fon elde etmede karsilasilan giicliikler,
¢ Finansal yonetimde yetersizlik,
® Bankacilik sisteminin daha ¢ok biiyiik firmalarin yonetiminde olmast,
o FEkonomik istikrarsizlik,
e Devlet tesvik politikast,
e Siyasi istikrarsizliktir.

b) Yonetim ve Organizasyon ile ilgili Giicliikler: Siirekli degisen piyasa kosullar1 ve
teknolojiler karsisinda gerekli olan teknik mesleki bilgiye sahip, ¢alisan ve yoneticilerin
bulunmamas: karar alma siireclerini sagliksiz hale getirmektedir. Isletme sahip ve/veya

yoneticilerine piyasa verilerinin dogru, hizli, akic1 ve zamaninda ulagmasi ¢ogu zaman

15Zafer Erdogan ve digerleri, a.g.e., s.36.

Nevin Yoriik, “KOBIP’lerin Kredi Yoluyla Finansmamnda Karsilastiklart Sorunlar ve Tokat Ilinde Bir
Uygulama’, 1.0rta Anadolu Kongresi, KOSGEB, Ankara, 2001, s.48.
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miimkiin olmamakta, hatta bazi KOBI sahipleri iyi degerlendirildigi takdirde bilginin

onemli bir girdi olabilecegini kavrayamamaktadir."

¢) Pazarlama ve Uretim Giicliikleri: KOBI’lerin kendi yapilarindan kaynaklanan
pazarlama sorunlari, isletme yoneticilerinin pazarlama ve ticaret bilgilerindeki eksiklikler,
pazar ile ilgili toplama ve degerlendirmeye yeteri kadar 6nem verilmemesi, pazarlama
faaliyetlerinin yetersizligi ve hedef pazarlar hakkinda bilgi eksikligi, yeni pazarlar girig

riski pazarlama giderlerinin dlcege gore yiiksek olmasi belirtilebilir.'®

KOBT’lerde pazarlama, iiretime yon veren satis ve sonrasi etkinlikleri kapsayan bir

arag olarak degil, satisla es anlamli bir kavram olarak kullanilmaktadir."

Diinya bir degisim ve yeniden yapilanma siireci icerisindedir. Dolayisiyla iiretim
faaliyetleri geleneksel iiretimin Otesinde kiiresel bir boyut kazanmistir. Bilgisayarlarin
isletmelerde kullanilmasi rekabet, verimlilik ve kalite kavramlarin1 6n plana c¢ikarmustir.
Otomasyona dayali bilgisayarlarin i yasaminda etkin kullanilmasiyla iiretim, is giici,
verimlilik, bilgi ve teknik seviyelerdeki, yiikselmenin oldugu, buna karsilik geleneksel
iiretim yapan KOBI’lerin is ve ekipman donanimlarinda yeniden yapilanmaya gitme

zorunlulugu ortaya ¢ikmistir.”

1.4. TURKIYE’DEKI KOBI’LERIN FINANSAL YAPILARI VE SORUNLARINA
GENEL BAKIS

Genel olarak KOBI’lerin sorunlarindan bahsedilirken akla ilk gelenlerinden birisi
de finansal sorunlardir. Bunun sebebi, bir isletmenin faaliyette bulunabilmesi i¢in gerekli

olan en 6nemli fonksiyonlarindan birinin “finansman” olarak diisiiniilmesidir. KOBI’ler, bu

""Nazan Yelkikalan ve Halis Kalmus, “KOBI’lerde Verimlilik Yonelimli Yeniden Yapiandwrma Stratejileri”,
1.Orta Anadolu Kongresi, KOSGEB, Ankara, 2001, s.4.

'] Kahraman Arslan, “Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmelerin Pazarlama Sorunlar ve Ciziim Onerileri”,
Verimlilik Dergisi, No:1994-2, Ankara, 1994, s.58.

Oktay Aydim ve I.Melih Bas, “2000’li Yillara Dogru Risk Sermayesi, Tiirkiye Icin Bir Model Onerisi”,
Izmir iktisat Kongresi, KOSGEB, Ankara , 1992, s.21.

2Zafer Erdogan ve digerleri, a.g.e., 5.63.
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faktoriin temininde gerek isletmenin bizzat kendisinden ve gerekse isletme disindan

kaynaklanan birtakim ciddi sikintilarla kars1 karsiya kalmaktadir.”'

Ulkemizde kisi basina diisen milli gelir seviyesinin yetersizligi nedeniyle tasarruf
egilimi diisiik seviyelerde bulunmakta ve yatinmlara aktarilabilecek sermaye
olusturulamamaktadir. Bu durum yeni yatirim yapmak amacinda olan girisimcileri, biiylime
ve gelisen teknolojiye ayak uydurma cabasinda olan kiiciik ve orta oOlgekli sanayi

kuruluslarini finansman sorunu ile kars kars1ya birakmaktadir.”

Kiiciik ve orta Olcekli isletmelerin finansal sorunlarini detayli olarak incelemeye

baslamadan 6nce, bu isletmelerin finansal 6zelliklerinin ortaya konulmasinda fayda vardir.
KOBI1’lerin finansal 6zellikleri su sekilde belirtilebilir:*
e KOBI'lerin ayr1 bir finansal boliimii yoktur.

e KOBI'lerde isletme sahibinin isletmesiyle oOzdeslesmesi ve bir kader
birligine girmis olmasi, bu isletmelerin kredilendirilmesi sartlarinda da
etkisini gostermektedir. Nitekim KOBJI’ler kredilendirilirken, kredi verilen
isletmenin performansi ve ¢deme giiciinden ziyade isletme sahibinin kisi

olarak gosterebilecegi teminatlara bakilmaktadir.

e Isletmenin iflas1 durumunda kiiciik isletme sahibi isletmesindeki varliklara
ilave olarak tiim kisisel varligint da kaybetmek durumunda kalmaktadir.
Boylesi bir risk dolayisiyla isletme sahipleri, isletme sahipleri

cekinebilmektedirler.

2'M. Behzat Ekinci, “Tiirkiye’de Kiiciik ve Orta Olcekli Isletme(KOBD)lerin Gelisimi ve Finansal
Sorunlart”, istanbul Universitesi., Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul, 1999, s.45.

22 Ahmet Palas, “Diinyada ve Tiirkiye’de KOBI’lerin Gelisimi, Kiiciik ve Orta Olcekli Sanayi Verimlilik
ve Teknoloji Seminerleri”’, Ankara, 1996, s.25.

BTamer Miiftiioglu, Tiirkiye’de Kiiciik ve Orta (")lgekli isletmeler: Sorunlar ve Oneriler, Ankara, 1991,
s.57.
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e Otofinansman bakimimdan KOBI’ler biiyiik isletmelere gore daha olumsuz
sartlar tasimaktadir. Otofinansman tutar1 bu isletmelerde diisiik diizeylerde

kalmaktadir.

e KOBI'lerde sermaye yogunlugunun nispeten diisiik olmasmmn bir baska

sakincasi da gizli ihtiyatlarin teskilinde yatmaktadir.

e KOBI'lerin sermaye yapisi hakkinda kesin bir yargiya varmak muhakkak ki
ancak bu konuda sihhatli uygulamali arastirmalarin  yapilmasiyla

miimkiindiir.
Asagida ortaya konulacak finansal sorunlar kaynaklari itibariyle incelenmistir.
1.4.1. KOBI’lerin Kendi Yapilarindan Kaynaklanan Finansal Sorunlar

Bu baglik altinda incelenecek sorunlar isletmenin bizzat kendisinden kaynaklanan

sorunlar ve bunlar1 ortaya ¢ikaran kaynaklardan olusmaktadir.

Asagida, finansal sorunlarla ilgili incelemelerimize gececegiz. Burada izleyecegimiz
metot, sorunlar1 kaynaklari itibariyle ortaya koyarak KOBI’lerin bu konudaki sikintilarini

dile getirme yoniinde olacaktir.”
1.4.1.1. Yonetim ve Organizasyondan Kaynaklanan Sorunlar

KOBI’lerde yonetim sorunlart aslinda KOBi’lerin sorunlarinin  tiimiinii
kapsamaktadir. Genelde KOBI yonetimlerinin isletme sahibi tarafindan iistlenilmesi ortaya

c¢ikan sorunlarin tiimiinden isletme yoneticisinin mesul oldugunu gostermektedir.”

Isletme yonetimi ve organizasyonundan kaynaklanan sorunlar sunlardir:

2*M. Behzat Ekinci, a.g.e., s.46.
“Muhittin Simsek, a.g.e., s.23.
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a) Isletme Yoneticilerinin Finansal Bilgi Sorunu: KOBI’lerin finansal zorluklarla
karsilasmasindaki temel sebeplerden basta geleni, isletme yoneticilerinden kaynaklanan
sorunlardir. Ozellikle isletme sahibinin isletme yoneticisi olarak tiim isleri iistlenmis
olmasi, sorunlarin daha biiylik boyutlarda ortaya ¢cikmasi sonucunu dogurmaktadir. Gergi
profesyonel yonetim, her ne kadar uzmanlagsmay1 gerektiriyorsa da ilk kurulus safhasinda
boyle bir imkéana sahip olunamamaktadir. Tlk asamada normal karsilanabilecek bu durum,

ileriki asamalarda yerini mutlaka uzmanlasmanin oldugu bir ortama terk etmelidir.

Bilgi eksikliginin sonuglar1 incelendiginde; miisterilerde aranacak niteliklerin iyi
tespit edilememesi, kredili satislarda iistlenilecek riskin iyi degerlendirilememesi ve etkin

bir tahsilat politikasinin izlenememesi gibi olumsuzluklarla karsilasiimaktadir.*

b) Finansman fle filgili Boliim Eksikligi: Biiyilk isletmelerde genel olarak ayr bir
finansman veya mali isler boliimii mevcut olup bu boliimlerde istihdam edilen uzmanlar,
alternatif finansman imkanlarim1 ve kredi sartlarim1 degerlendirerek isletme i¢in en uygun
finansal ~kararlarin almmasmi  saglarlar. KOBI'lerde ise boyle bir boliimiin
mevcudiyetinden bahsedilememektedir. Genelde bu islerin takibi i¢in “Mali Isler, Idari isler
ve Muhasebe Boliimii” bulunur. Fakat bu boliimde de finansal islere bir “yan is” goziiyle
bakilir. Zaten burada istihdam edilen personel de finansal konularda uzman olmaktan
ziyade; isletmenin tiim idarf, mali ve muhasebe islerinden sorumlu kisi konumundadir. Bu

nitelikte personelin istihdam edilemeyisinin sebebi, maliyetinin yiiksek olusudur.

Kiiciik isletmelerde ise bahsedilen nitelikte bir boliim bile yoktur. Dolayisiyla, s6z
konusu sartlarda farkli finansman alternatiflerinin arastirllmasi, isletme ic¢in gerekli
birtakim finansal kararlar alinmasi ve uygulanmasi ve etkin finansal diizenlemelere

gidilmesi imkan1 ortadan kalkmaktadir.”’

26Serpil Canbas, “Kiiciik ve Orta Boy Sanayi Isletmelerinin Finansal Sorunlart ve Tiirkiye’de ve Avrupa
Toplulugunda Kiiciik ve Orta Boy Sanayi Isletmelerine Saglanan Finansal Destekler”, 3. Ulusal
Isletmecilik Kongresi, Nevsehir, 30 Kasim-3 Aralik 1989, s.13.

“'Tamer Miiftiioglu, a.g.e., 5.56.
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1.4.1.2. Sermaye Yapilaru ile Ilgili Sorunlar

Tiirkiye’de  KOBI’ler, sermaye yapilar1 dolayisiyla birtakim olumsuzluklarla
karsilagsmaktadirlar. Karsilastiklart bu tiir sorunlar, finansal agidan isletmeleri zora

sokmakta ve biiylimelerini engelleyici bir nitelik tagimaktadir.

KOBI’ler, sahip olduklar1 sermaye yapilari dolayisiyla otofinansman acisindan da
baz1 dezavantajlara sahiptirler. Genel itibariyle KOBI’lerde sermaye yogunlugunun diisiik
olmas1 ve daha cok emek-yogun sektorlerde faaliyet gostermeleri; ya da emek yogunlugu
yiiksek teknolojiler kullanmalar1 dolayisiyla sabit varliklar {izerinden ayrilan bir
otofinansman unsuru olan amortisman tutari, KOBI’lerde diisiik seviyelerde kalmaktadir.
Dolayisiyla KOBI’ler, bu yolla daha az fon ayirabilmekte; ayrica, “amortismanlarin

kapasiteyi genisletme etkisi” gibi &nemli bir imkandan yeterince istifade edememektedir.”®
Isletmelerin sermaye yapilarin1 kurulus ve sonrasi olarak inceleyecek olursak:

a) Baslangic(Kurulus) Sermayesi Ile Tlgili Sorunlar: KOBI’lerin ilk yatirim tutarinin ya

da baslangi¢ sermayesinin finansal kaynagi, genel olarak iki kalemden olusmaktadir:*
1. Sahsi tasarruflar sonucu olusan 6z kaynaklar,
2. Akraba ve dostlardan saglanan borglar.

Bu isletmelerin, kurulus sathasinda 6z kaynaklarinin sinirli olmasi sebebiyle
yatirnm projelerinin basar1 ve karlilik potansiyelleri c¢ok yiiksek de olsa; finans

kurumlarindan dis finans saglama imkanlar1 olduk¢a azdir.

KOBTI’lerde ilk finansman ihtiyaci, 6zkaynaklarla karsilanmakla birlikte bunun
yeterli olmadigi, bilinen bir gergektir. Yani 6z kaynaklarinin yetersizligi, onemli bir sorun

teskil etmektedir.*

M. Ugur Gokge, “Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmelerin Finansal Sorunlari ve Ciziim Igin Bir Oneri,
Maliye Postasr’’, 1997, Y1l:18, Say1:406, s.65.

*Halil Sariaslan, “Orta ve Kiiciik Olcekli Isletmelerin Finansman Sorunlar, Ciziim Icin Bir Finansal
Paket Onerisi”, Ankara, TOBB Yayini, No:281, 1996, s.45.
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b) Calisma(isletme) Sermayesi ile ilgili Olumsuzluklar: Calisma sermayesi; isletmenin
kisa siireli, normal olarak bir hesap doneminde paraya cevrilebilir ekonomik degerlere
yaptig1 yatirimi ifade eder. Bilangolarda; Doner degerler (cari aktifler, donen varliklar,
tedaviil edebilir kiymetler basligi altinda toplanan ekonomik degerler), Para mevcudu,
Serbest menkul degerler (kisa vadeli finansal varliklar), Alacaklar ve Stoklar (mal, ham

madde, malzeme akreditifleri dahil) isletme sermayesini olusturur.”

KOBI’lerde kurulus asamasinda yapilan 6nemli hatalardan biri de yatirim tutari
belirlenirken; gerekli ¢alisma sermayesi tutarinin ihmal edilmesidir. Genellikle saglanabilen
sinirli sermayenin Onemli bir kismi, sabit varliklara baglanmakta; isletme faaliyetinin
devamt icin gerekli calisma sermayesi, yeterince dnemsenmemektedir. Halbuki yatirimin
basaris1 acgisindan yatirim tutarinin saglikli bir sekilde belirlenmesi kadar; sabit ve doner

varliklar arasinda dengeli bir sekilde dagitilmasi da biiyiik 6nem tasir.*
1.4.2. KOBI’lerin Kendileri Disindan Kaynaklanan Sorunlar

KOBI’lerin karsilastiklar1 sorunlarin bir kismi, kendi yapilarindan dolay1 ortaya
cikmakla beraber; onemli bir kismi kendileri disindan kaynaklanmaktadir. Bu sorunlarin
biiyiik bir boliimii Tiirkiye’nin ekonomik yapisindaki dalgalanmalardan ortaya ¢ikmaktadir.
Bu nedenle bu sorunlarin kontroli KOBI’lerin insiyatifi disindadir. KOBI’ler bu

sorunlardan, biiyiik isletmelere gore cogu zaman daha fazla etkilenmektedir.

KOBI'leri etkileyen ve kendileri disindaki makro ekonomik ortamdan

kaynaklanan sorunlar1 asagidaki basliklar halinde siralamak miimkiin.”

Mete Oktav ve digerleri, “Orta ve Kiigiik Isletmelerde Ihracata Yonelik Pazarlama Sorunlari ve Ciziim
Onerileri”, Ankara, TOBB Yayini, 1990, s.23.

3'Oztin Akgiic, Finansal Yonetim, istanbul, 2000, s.202.

32Serpil Canbas, a.g.e., s.12.

M. Behzat Ekinci, a.g.e., s.49.
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1.4.2.1. Mali Yapinin Zayifligi ve KOBI’lerin Durumu

Tiirkiye’de mali piyasalarin yeterince gelismemis olmasi, tasarruf hacminin
diisiikliigii, bu yolla isletmelere aktarilabilir kaynaklarin yetersiz kalmasina sebep olmakta;
finansman konusunda KOBI’lerin baska alternatiflere mahkum olmasi yolunu a¢gmaktadir.
En yaygin finansal arag ise kredilerdir. Ancak, bankalarin KOBI’lere verdigi kredi orani,

cok diistiktiir.

KOBI’lerin mali sistemden faydalanma konusunda karsilastiklar1 sorunlar soyle

siralanabilir:*

- Sektorel bazda kredi hacminin dagiliminda dengesizlik vardir. Durum, Biiyiik

Isletmeler lehinedir.

- Sirketler bazinda mali sistemden istifadede olusmus ve kapatilmasi zor bir

ucurum mevcuttur. Durum yine Biiyiik Isletmeler lehinedir.
1.4.2.2. Enflasyon Ortaminda KOBI’ler

Enflasyon nedeniyle tasarrufcu kesim, tasarrufunu enflasyona karsi korumak
amaciyla reel faizi talep eder. Ancak bu yiiksek faizler, otomatik bir sekilde yiiksek kredi
maliyeti olarak yansimaktadir. Tabii ki bu durum, yeni yatirim yapmay1 planlayan firmalar
caydiric1 yonde etkiye sebep olmaktadir. Enflasyonun sebep oldugu ithal girdi pahalilig
yaninda yerli girdilerin fiyatlarinin da artmasi, firmalar1 stokguluga zorlamakta; fakat ayn
yonde firmalarin isletme sermayesine olan ihtiyacimi artirmakta ve likidite yapilarini negatif
yonde etkilemektedir.” Ciinkii girdi fiyatlarmin yiikselmesi karsisinda mamul fiyatlarinin

gerektigi olgiide yiikseltilememesi, KOBI’lerin otofinansman imkanlarin1 daraltmakta ve

#«KOBIlerin Sermaye Piyasasindan Yararlanma Olanaklarn 1”’, Asomedya, ASO Yayini, Ankara, Subat
1997, s.29.

3{lhan Uludag, “Giimriik Birligi Siirecinde KOBJP’ler ve Risk Sermayesi Sirketleri Modeli”, iTO Yayin,
Istanbul, No:1996-42, 5.95.
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finansal sikintilara girilmesine sebep olmaktadir. Ayrica, alimlarin pesin; satislarin ise daha

cok vadeli yapilmasi, bu firmalarin nakit dengelerini 6nemli dlciide bozmaktadir.*®

Neticede bu sorunlar, KOBI’lerin, yeterli 6z kaynaga sahip olmamalari nedeniyle
dis kaynaklara bagvurmasina yol agcmaktadir. Fakat s6z konusu kaynaklarin maliyetli
olmast, karlilik seviyesini diisiirmekte ve firmalarin mali krizlere girmesine sebep

olmaktadir.”’
1.4.2.3. KOBI’lerin Para Piyasasinda Karsilastiklar: Sorunlar

Bu bashik altinda KOBI’lerin sermaye ihtiyacim karsilamada bankalarla yaptigi
kredi islemleri dolayisiyla karsilastigi sorunlar incelenecektir. Daha Once Tiirkiye
ekonomisinde KOBT’lerin 6nemini belirtmek icin verilmis olan Tablo 3’e baktigimizda,
Tiirkiye’de KOBI’lerin bankacilik piyasasindaki kredilerden aldigi payin %35-10 arasinda
oldugu goriilmektedir. Bu oran diger iilkelerdeki oranlarin ¢ok altindadir. Bu yiizden kredi

meselesi iilkemizdeki KOBI'ler icin 6nemli bir finansal sorun teskil etmektedir.
Kredi meselesi ile ilgili sorunlar1 s6yle aciklamak miimkiindiir:

a) Faiz Ile Tlgili Sorunlar: Kredilerle ilgili en dnemli sorun, faizlerin yiiksek olusudur.
KOBI’ler sahip olduklar1 mali yap1 dolayisiyla mevcut kredilerden faydalanma imkanlar

sinirhdir.

Tiirkiye’de banka kredi faizlerinin gelismis iilkelere nazaran yiiksek Olgiilerde
olusu, enflasyonun etkisiyle faiz oranlarinin -daha evvel bahsettigimiz tasarruf kredi
mekanizmasinin bir sonucu olarak- devaml yiikselmesi, sanayicileri ve 6zellikle biiyiime
ve modernlesme cabasinda olan KOBI’leri kredi sorunuyla kars: karsiya birakmaktadir.

Kredi maliyetinin Biiyiik Isletmelerde oldugu gibi fiyatlara yansitilip satis hasilatinin

Atilla Bagriacik, Disa Acilma Siirecinde Kiiciik ve Orta Boy Firmalar (Diinyada ve Tiirkiye’de),
[stanbul, 1989, s.123.
’flhan Uludag, a.g.e., 5.95.
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artirilmasi, KOBT’ler icin miimkiin olmamaktadir. Kredi faizlerinin yiiksekligi konusuna

gelince... Bunu etkileyen faktorler sunlardir:™
¢ Enflasyon,
® Bankalarin personel ve sabit maliyetlerinin yiiksekligi,
e Devletin faizlerden aldig1 vergi ve fonlar,
e Mevduat Munzam Karsilik ve Disponibilite Oranlari.

b) Kredi Temininde Gerekli Olan Belgeler ve Sartlarin Sebep Oldugu Sorunlar:
Tiirkiye bankacilik sisteminde kredilendirilecek isletmenin seciminde temelde iki kriter

esas alinmaktadur:™
-Kredi talep eden isletmenin krediye giivence olarak yeterli teminat verebilmesi,

-Isletmenin moralite ve iktisadi acidan krediyi geri odeyebilme kabiliyetinin

mevcudiyeti.

Tiirkiye’de bankacilik sisteminde kullandirilacak kredi icin kabul edilen

teminatlarin bir kismi1 sunlardir:

Gayri menkul ipotegi,

Banka teminat mektubu,

Altin, doviz, mevduat gibi likit araclar,

Devlet tahvili, hazine bonosu vb. araglar.

*¥M. Ugur Gokee, a.g.e., s.69. )
Fahri Celik, “Avrupa Birligi’nde ve Tiirkiye’de Kiiciik ve Orta Boy Isletmelere Saglanan Finansal

Destekler ve Etkinligi”, Hacettepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara,
1996, s.26.
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KOBI’lerin kredi temin etmede karsilastiklari en biiyiik sorun, teminat olarak
gayrimenkul ipotegi istenmesidir. Isletmelerdeki mevcut makineler, tezgahlar, arac-gerecler
ipotek olarak kabul edilmemekte; fakat isletmeler, kendilerini gayrimenkullerle garanti
altina almak zorunda birakilmaktadir. En cok talep edilen gayrimenkul ipotegi ise arsa, bina

ve fabrika gibi ekonomik degeri olan ve satis kabiliyeti bulunan gayrimenkullerdir.*’

Bir bankacinin kredi politikas1 izlerken 6nem verdigini soyledigi faktorleri

stralamak istiyoruz:*'
e Isletmenin iiretim yapabilmesi,
e Uretime bagl istihdam olusturabilmesi,
e Uretime bagh olarak ihracat1 gelistirmesi, artirmast.

Bu faktorleri siraladiktan sonra, aym bankacinin KOBI’lere kredi verilirken sart
kosulan teminatlarla ilgili olarak siraladigi farkli, alisiilmamis ve dikkate alinmasi

durumunda bir o kadar da faydal olabilecek elestirilerini asagiya alintiliyoruz.*

“.Ozellikle Giineydogu’daki KOBI’ler icin bankalar, Ankara, Istanbul’dan ipotek

istemektedirler. Bu durum kullandirilan kredinin amacina ters diismektedir.

-Bulundugu yerden teminat istenmesi, kontrolii kolaylastirir. Boyle olunca, krediyi

alan size giivenir ve kredi 6demelerinde sorun yaganmaz.

-Bir insanin ge¢misi, geleceginin teminatidir. Kredi talep eden sahsin 20-30 yillik
ticari hayatinda hicbir ceki protesto edilmemisse ve siz hala kredi vermiyorsaniz, siz

bankac1 degilsiniz demektir.”

T amer Miiftiioglu, a.g.e., s.273.

‘' Fehmi Giiltekin, “KOBI’ler Aldiklart Krediyi Zamanmndan Once Kapatiyor”, ITKIB Yayini, Ankara Subat
1997, Say1:38, s.40-41.

*M. Behzat Ekinci, a.g.e., s.51.
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Elbetteki bankacilik sektoriinde birtakim 1imkanlar tanimirken; kurumlar,
kendilerini teminat altina almak isterler. Bu da ¢ok normaldir. Ama yukarida bahsettigimiz

baz1 esnekliklerin gosterilmesi, sorunlarin daha da azalmasina yardimer olacaktir.

¢) Kredi Miktar1 ve Vadesi Ile ilgili Sorunlar: KOBI'ler, kredi miktar ve vadeleri ile
ilgili olarak Biiyiik Isletmelere gore dezavantajli durumdadir. Bankalar KOBI’lere kredi
verme konusunda pek istekli degildir. Ciinkii ¢cok sayida, diisilk meblagla ¢alisan miisteri
ile ugrasip risklerini artiracaklarina; az sayida, yiiksek meblagla ¢alisan miisteri ile iliskiye
gecerek risklerini minimize etme yolunu yeglemektedirler. Kredi tahsis edilse bile genelde,
vadesi 1 y1l veya daha az olmakta, bu sekliyle kiiciik sanayicinin igini genisletmesine ve
yeni teknolojilere ayak uydurmasma imkin tanimamaktadir. Halbuki KOBI’lerin uzun
vadeli krediye de ihtiyaci vardir. Diger yandan kredinin geri Odenebilirligi dikkate
alindiginda, KOBT’lere gore Biiyiik Isletmeler tercih edilmektedir. Kredi miktar1 ve vadesi

ile ilgili olarak KOBI’lerin karsilastign darbogazlar su sekilde siralanabilir.*
KOBI’ler:
e Agr faiz yiikii ile kars1 karsiyadir.
® Uzun vadeli kredi kullanamamaktadir.

e Yatirimlarini, uzun vadeli kredi alamamalar1 dolayisiyla, orta ve kisa

vadeli kredilerle karsilamaya ¢alismaktadir.

e Orta ve kisa vadeli olarak saglanan kredilerin geri 6demesi, yatirimlar
iretime ge¢me asamasina gelip kendini dder hale gelmeden onceki doneme
rastlamaktadir ki bu, ciddi bir krize yol agmaktadir. Dolayisiyla bu ihtimal
dikkate alindiginda KOBI’ler, ya kredi almama ya da yatirim yapmama

ikilemi i¢inde kalmaktadir.

“*M. Behzat Ekinci, a.e., s.52.
M. Ugur Gokee, a.g.e., s.69.
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1.4.2.4. Sermaye Piyasasinda Karsilagilan Sorunlar

Ulkemizde KOBI’lerin Sermaye Piyasalari aracilif1 ile hisse senedi ve tahvil ihrac
etmesi yaygin olarak goriilmemektedir. Gerek ellerinde fon fazlasi olan yatirimcilar,
gerekse fon ihtiyact olan KOBI'ler Sermaye Piyasasi araclarim kullanmakta isteksiz
davranig gostermektedir. Ulkemizde Sermaye Piyasasi’nin yeterince derinlik kazanamamis
olmasi, spekiilatif dalgalanmalarin bulunmasi, bilgi eksikligi gibi nedenlerle yatirimcilar ve

fon ihtiyaci olan isletmeler Sermaye Piyasasi araciliiyla fazlaca islem yapmamaktadirlar.®

Ulkemizde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi biinyesinde Ulusal Pazarm yani
sira Bolgesel Pazar(ikinci Ulusal Pazar) ve Yeni Ekonomi Pazari da bulunmaktadir.
Bolgesel Pazar; IMKB Kotasyon Yonetmeligi’ndeki kotasyon kosullarini saglayamayan
sirketler ile gelisme ve biiyiime potansiyeli tasiyan KOBI’lerin Sermaye Piyasalari’ndan
kaynak temin etmelerine olanak saglamak, s6z konusu sirketlerden Borsa Yonetim
Kurulu'nca Borsa’da islem goérmesi uygun goriilenlerin hisse senetlerine likidite saglamak
ve bu senetlerin fiyatlarmin diizenli ve seffaf bir piyasada, rekabet kosullari icinde
olusmasini saglamak amaciyla kurulmustur. Yeni Ekonomi Pazar ise; Telekomiinikasyon ,
bilisim, elektronik, internet, bilgisayar iiretim, yazilim ve donanim, medya veya Borsa
Yonetim Kurulu'nca kabul edilecek benzeri alanlarda faaliyet gOsteren teknoloji
sirketlerinin Sermaye Piyasasi’'ndan kaynak elde etmelerini saglamak ve soz konusu
sirketlerin hisse senetlerinin Borsa’da giiven ve seffaflik ortaminda, organize ikincil

piyasada islem gormesini saglamak amaciyla kurulmustur.*

Yeni Ekonomi Pazari’nda iflas ve benzeri durumlara karst yatirimciyr korumak
amactyla garantorliik kosulu getirilmis, garantor sifatini tagiyanlardan halka arz edilen hisse

senetlerinin toplam tutar1 kadar teminat, kefalet ve garanti verilmesi istenmistir. Bu durum

“H. Bicen Yilmaz, “KOBI’lerin Finansman Sorunu ve Sermaye Piyasast Yoluyla Coziimii”, s.1.
http://paradoks.org/index.php?option=com_content&task=viev&id=61&temid=11 (Erisim Tarihi:17.02.2008)
“http://www.imkb.gov.tr/halkaarz/pazarlar. htm#ikinciulusal, (Erisim Tarihi: Aralik 2007)
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g6z Oniine almdiginda KOBI’lerin Yeni Ekonomi Pazari’mindan yararlanmalarinin pek

miimkiin olmadig goriilmektedir.*’

Goriildigti gibi Bolgesel ve Yeni Ekonomi Pazarlarina yeterince ilgi
uyandirilamamis, KOBI niteligindeki isletmeler Sermaye Piyasasi’na dahil edilememistir.
KOBI’lerin kaynak ihtiyaclarim Karsilayabilmek igin banka kredilerini kullanma
oranlarinin % 5-10 (TABLO 3) gibi ¢ok diisiik oldugu belirtilmisti.

Basta KOBI’ler olmak iizere, gelisme ve bilyiime potansiyeline sahip isletmelerin;
kaynak ihtiya¢larina ¢6ziim bulabilmek icin, faiz ve ana para geri 6deme maliyeti olmayan,
Sermaye Piyasasi araciligi ile hisse senedi ihracini yayginlastirmak amacina yonelik olarak
“Borsa Dis1 Teskilatlanmis Menkul Kiymetler Piyasalarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Yonetmelik’” 18.03.2003 tarih ve 25052 sayili resmi gazetede yayimlanmustir.
IMKB disinda bir menkul kiymet piyasasi olusturulmasina yonelik olarak, Temmuz 2005
tarihinde KOBI Borsasi olarak da adlandirilan ’Gelisen Isletmeler Piyasasi A.S’’(GIP)

kurulmustur.*®

1.5. KOBI’LERIN FINANSAL SORUNLARINA YONELIK COzZUM
YAKLASIMLARI

Bu baslik altinda yukarida acgiklanan biiyiik ve orta 6lgekli isletmelerin finansal
yapilarindan kaynaklanan sorunlara iligkin giiniimiizde gecerli birtakim yaklagimlardan

kisaca bahsedilecektir.
1.5.1. Risk Sermayesi Finansman Modeli

Risk Sermayesi 1yi bir is kurma fikrine, gerekli girisimcilik yetenegine ve bilgisine
sahip olan ancak is kurmak i¢in sermayesi olmayan girisimcilere, fikirlerini gercege

doniistiirmek icin gerekli finansmani saglayan bir alternatif finansman yontemidir. Diger

41, Bicen Yilmaz, a.g.e., s.2.
“http://www.imkb.gov.tr/halkaarz/pazarlar. htm#ikinciulusal, (Erisim Tarihi: Aralik 2007)

27



yandan risk sermayesi, risk sermayedar: tarafindan yeni fikirler ya da teknolojiler iireten
gelisme potansiyeli yiiksek KOBI'lere, edinecekleri pay karsiifinda yaptiklar1 6z kaynak
benzeri bir yatirim aracidir. Goriildiigii gibi risk sermayesi hem bir finansman araci, hem de

bir yatirim araci olarak kullanilabilmektedir.

Risk sermayesi, 1980’lerden sonra cok yayginlagsmis ve basariyla uygulanmis bir
finansman yontemi olarak o©zellikle yenilik¢i projelerin uygulamaya gecirilmesi icin
alternatif bir finansman modeli olarak karsimiza ¢ikmaktadir.” Teknolojik yenilige acik,
basar1 ihtimali yliksek potansiyel girisimcilerin desteklenerek hayata gecirildigi bir model
olan Risk Sermayesi, Tiirk finans sisteminde etkin bir yere gelememistir. Ciinkii tilkemizde
finansal sistem tamamen bankacilik sektoriine dayanmaktadir. Bundan dolay:r 6zellikle de
KOBI'ler, geleneksel finansman sistemi olan bankacilik sektoriinden yeterli olciide
yararlanamamaktadir. Iste Risk Sermayesi finansman modeli, bu girisimcilere saglikli ve

uygun bir sekilde kaynak saglanabilmesi icin alternatif bir model olmaktadir.*
1.5.2. KOBI’lerin Sermaye Piyasasi1 Yoluyla Finansmam

Uluslararas1 Borsalar Fedarasyonu tarafindan yapilan bir calismada iilkelerde
olusturulan KOBI Borsalarina iliskin olarak borsa yoneticileri tarafindan 4 farkli sorunun

sorulmasi gerektigi belirtilmistir. Bu sorular:’'
1. Ulkedeki insanlarin KOBI Borsasi hakkinda fikir sahibi olma diizeyi nedir?

2. Biiyiik bir ¢ogunluk KOBI Borsasinda islem goren sirketlere iliskin 3 6rnek

verebilir mi?

3. Bu pazarda hisse senedinin nasil alinip satilacagi kamu tarafindan biliniyor mu?

“M.Altan Masun, “Bir Finansman Yintemi Olarak Risk Sermayesi Tiirkiye Uygulamast Sorunlar ve
Coziim Onerileri”’, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yaymlanmig Doktora Tezi, [stanbul,
1995, 5.214.

Beytullah Yilmaz, “KOBI’lerin Finansal Sorunlarina Yonelik Bir Coziim Onerisi”, s.19.
http://www.dtm.gov.tr/dtmadmin/upload/EAD/TanitimKoordinasyonDb/Beytullah.doc, (Erisim Tarihi: Ocak
2008)

>'FIBV-“International Federation of Stock Exchanges, Small and Medium Size Busines Markets”, s.52.
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4. Bu pazarda hisse senedi alim-satimi yapmanin avantaj ve dezavantajlar1 biliniyor

mu?
seklinde siralanabilir.

Ulkemizde hizli biiyiiyen, kiigiik ve orta 6lgekli sirketler icin IMKB’de ikinci
Ulusal Pazar ve Yeni Sirketler Pazar1 olusturuldugunu yukarda sdylemistik. S6z konusu
pazarlarin yapisi, ozellikleri ve kamuoyu tarafindan az bilinilirligi bu pazarlarin IMKB’de

ana pazar olan Ulusal Pazar’in golgesinde kalmasina neden olmustur.
1.5.3. Factoring

Factoring, genellikle kisa vadeli alacak haklarinin “factor veya factoring sirketi”
olarak adlandirilan kuruluslara satilmasi suretiyle, isletmelere fon saglama olanagi veren bir

finansman yontemidir.”

Tiirkiye’de factoring uygulamasi, 1988 yilinda Iktisat Bankas factoring grubunun
uygulamalar1 ile baslamistir. Tiirkiye’deki uygulama, ihracatin finansmani bi¢iminde
gerceklesmektedir. Bunun sonucunda, biiyiik isletmeleri finanse eden bir ara¢ olarak
uygulanmaktadir. Tiirkiye’deki factoring uygulamasinin bir takim sorunlar1 bulunmaktadir.
Tiirkiye’de factoring islemlerinin Banka ve Sigorta Muamele Vergisine (BSMV) tabi
olmas1 ve 6n ddemede bulunulmasi halinde miikerrer uygulanmasi factoring’in maliyetini
yiikseltmektir. Ayrica factoring islemleri, genellikle ¢ek ve senet gibi belgeler karsiliginda
yapilmaktadir. Bu da, ¢ek ve senetlerin iskontosu islemi sonucunu dogurmaktadir. Ayrica

3

Tiirkiye’deki factoring sirketlerinin yanlis uygulamalari, bu sirketlerin “ ¢cek ve senet

mafyasi veya tefeciligin yasal hali” yaygin imajinin olusmasina yol agmistir.”

Tiirkiye’deki factoring uygulamasi bu haliyle KOBI’lerin yararlanabilecegi bir

finansman teknigi olmaktan uzaklagmaktadir.

>2Ali Ceylan, Finansal Teknikler, Bursa, 2002, s.2.
Halis Kalmas, a.g.e., s.12.
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1.5.4. Finansal Kiralama (Leasing)

Leasing kiralayanin(lessor), ii¢iincii kisilerden satin aldigr malin kullanim hakkin,
belirli bir siire feshedilmemek iizere ve belli bir bedel karsiligi, kiraciya(lessee) birakmasini

ongoren bir sézlesme olarak tanimlanabilir.*

Finansal kiralama, sabit varliklarin kullanimina olanak veren bir aractir. Finansal
kiralamanin farkli uygulama bicimleri bulunmaktadir. Tiirkiye’deki uygulama sekli, daha
cok orta vadeli kredi kullanimi sonucunu dogurmaktadir. KOBI’lerin 6z kaynaklarinin
tamamini sabit yatinma baglamalari, isletme sermayesi bulamama sorunuyla
karsilasabilmelerine neden olmaktadir. KOBI’ler, finansal kiralama finansman modeli ile
sabit varliklara bagladiklar1 6z kaynaklarim isletme sermayesi olarak kullanma imkanina

kavusabilmektedir.”

Yukarida belirtilen avantajlara karsilik 6zellikle 2008 yilinda finansal kiralama
islemlerinde uygulanan KDV oraninin % 1’den % 18’e cikartilmasi, siyasi istikrarsizlik
gibi riskli durumlar finansal kiralamanin KOBI’lere olan maliyetini arttirmakta ve

kullantmini kisitlamaktadir.
1.5.5. KOBI Yatirim ve Finans Sirketleri

KOBI’lere kaynak saglama konusunda alternatif ¢oziimlerden bir tanesi de sadece

KOBI’lere isletme ve yatirim sermayesi finansman destegi veren sirketlerin kurulmasidir.

ABD’de Kiiciik Isletmeler Idaresi(Small Business Administration)nden alinan
izinle kurulan ve sadece kii¢iik isletmelere finansal destekte bulunan 6zel finans kuruluslari

bulunmaktadir.>

**Halil Seyidoglu, Uluslararasi Finans, istanbul, 2003, 5.429.
5 5Feyzullah Yetgin, Tiirkiye’de Finasal Kiralama ve Finansal Kiralama Sektorii, [stanbul, 2001, s.219.
**Halil Sariaslan, a.g.e., s.71.
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Tiirkiye’de de boyle sirketlerin Oniinii agmak, gerekli yasal diizenlemeler yapmak
kosuluyla, iilkemiz KOBI’leri icin iyi bir finansman yolu olabilir. Ama boyle sirketlere

basta vergi indirimleri olmak iizere bazi tegviklerin saglanmasi gerekir.
1.5.6. Devlet Destek ve Yardimlar:

KOBI’lere yonelik olarak etkinlik ve verimlili§in artiilmasi, Kkalite ve
standardizasyonun gelistirilmesi, modern teknoloji kullaniminin yayginlastirilmasi, bilgiye
ulagmalarinin saglanmasi, katma degeri yiiksek olan {iriinlerin {iretiminin saglanmasi,
mesleki egitimin saglanmas1 ve girisimciligin desteklenmesi vb. amaclarla; KOBI’lere
destek ve yardimlarin saglanmasi gerekir. Tiirkiye’de devlet ve KOSGEB basta olmak

iizere bir takim destekler saglanmaktadir.”’
1.5.7. Basel II’nin Getirdikleri ve KOBI’lere Muhtemel Etkileri

Bu tez calismasinin ikinci boliimiinde {izerinde ayrintisiyla durulacak Basel
Uzlasilar1 KOBI’lerin finansal sorunlarimi ¢ézmeye yonelik énemli unsurlar tasimaktadir.
Basel Uzlagilart daha ¢ok KOBI'lerin yolunu aydinlatmaya yonelik bir galismadir. Bu

yoniiyle yeni bir finansal ¢oziim yaklagimidir.

Basel Komitesi tarafindan, 1988’de yayinlanan “Basel-I Standartlar1” ile bankalarin
uymalart gereken calisma kriterleri belirlenmis ve bankalarin krizlere karsi dayanakliligini
arttirmak iizere, banka sermayelerinin, riskli aktiflere oraninin % 8’den az olamayacagim
ifade eden “sermaye rasyosu” getirilmistir. Zamanla mali piyasalarin daha da gelismesi ve
islemlerin karmasiklasmasi sonucu, Basel I kriterlerinin yetersiz kaldigi goriilmiis ve yeni
standartlar igin calismalar baslatilmistir.”® Yapilan caligmalar sonucunda hazirlanan nihai
metin Haziran 2004’de yayinlanmistir. Yeni uzlasimin yiiriirliige girecegi tarih ilk once

2004 yili olarak belirlenmistir, ancak bu tarih ilk asamada 2005’e, daha sonra ise 2007’e

S'“KOSGEB Destekleri ve Devlet Yardunlart”

http://www.kosgeb.gov.tr, (Erisim Tarihi: 22.02.2008)

*Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB), “Risk Yonetimi ve Basel II’'nin KOBI’lere Etkileri”, TBB Bankalar Birligi
Besel II Yonlendirme Komitesi, Eyliil 2004, s.vii.

http://www.tbb.org.tr/turkce/yayin/Konferans_ KOBI_Kitapcigi.pdf, (Erisim Tarihi: Aralik 2007)
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ertelenmistir.”” Son olarak BDDK tarafindan Basel II sermaye uzlasisinin 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren uygulanmasina karar verilmistir. Ancak 2008 yilinda baslayan ekonomik
kriz ve belirsizlik, bu siirecin BDDK tarafindan iilkemiz i¢in uygulanabilirligini ileriki bir

tarihe ertelenmesine neden olmustur.*

Basel-II uygulamasinin KOBI’ler iizerindeki baslangi¢ etkileri, firmalarin
derecelendirme notu almalarin1 zorunlu hale getirmesi, firmalarin mali tablolari, faaliyet
dongiileri ve aldiklar1 derecelendirme notlarinin firma kredibilitesinin belirlenmesinde

oncelikli hale gelmesi seklinde olacaktir.”

KOBI’lerin iyi bir derecelendirme notuna sahip olabilmeleri icin, kurumsal yénetim
ilkelerinin benimsenmesi ve uygulanmasi, kayit dist faaliyetlerinin bulunmamasi, basta
yiiksek 6z kaynak seviyesi olmak iizere giiclii bir mali yapiya sahip olmasi, KOBI’lerin
faaliyetleri dolayisiyla maruz kaldiklar1 riskleri yonetebilme kabiliyeti, bagimsiz kredi
degerlendirme kuruluslart ve bankalarca talep edilen bilgileri saglikli ve zamaninda

sunabilme yetenekleri 6n plana ¢ikacaktir.®'

59TBB, a.e., s.vii.

*S6z konusu ertelemeye iliskin basin aciklamasi EK 2’de yer almaktadir.

Hasan Sezer ve digerleri, “Basel II ve KOBPler Calisma Grubu, Basel II’nin KOBJ’lere Etkileri”,
Bankacilar Dergisi, Say1 58, 2006, s.60.

61Ayhan Yiiksel, “Basel-II'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri”, BDDK Aragtirma Raporu, 2005, s.37.
http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/basellISME.pdf, ( Erisim Tarihi: Mart 2008 )
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II. BOLUM

BASEL UZLASILARININ ORTAYA CIKISI, AMACI, ONEMI VE
KOBI’LERE OLASI ETKILERi

2.1. BIS ve BASEL KOMITE HAKKINDA BIiLGi

Diinyanin en eski uluslararasi finansal kurumu olan BIS (Bank For International
Settlements-Uluslararast Odemeler Bankas1) I.Diinya Savasi sonrasinda Almanya’ya kabul
ettirilen Versailles Anlagsmasi cercevesinde, Almanya’nin savas tazminati ddemelerini
izlemek ve bunun yani sira merkez bankalar1 arsindaki igbirligini gelistirmek tizere 1930

yilinda kurulmustur.*

Tazminat ddemelerinin sona erdigi 1932 yilindan itibaren ise, parasal ve finansal
istikrar1 saglama hedefi dogrultusunda merkez bankalar1 ve (giderek sayilar1 artan) diger

finansal kurumlar arasindaki igbirligini gelistirmeye odaklanmustir.”’

BIS Yonetim Kurulu’nun 17 iiyesi bulunmaktadir. 6 temel iiye (Belcika, Fransa,
Almanya, Italya, Ingiltere Merkez Bankalar1 Baskanlar1 ve ABD Merkez Bankalar1 Kurulu
Baskani) ve bu iiyelerinin kendi iilkelerinden sececekleri 6 ek iiyenin yani sira, se¢imle is

basina gelmis 5 iiyesi (Kanada, Japonya, Hollanda, isve¢ ve Isvicre) bulunmaktadir.*

197011 yillardaki petrol krizi, uluslararas1 borg krizi ve asirt doviz ticareti sonucu
meydana gelen 6nemli banka iflaslar1 sonrasinda BIS, uluslararasi bankacilik faaliyetleri ve
sinir Otesi  sermaye akimlarinin diizenlenmesine odaklanmig, Basel Komitesi de bu

dogrultuda kurulmustur.®

92Bank For International Settlements, “BIS History”,

http://www.bis.org/about/history.htm, (Erigim Tarihi: 24.11.2007)

63y aymes Calvin Baker, Bank For International Settlements: Evolution&Evaluation, Greenwood
Publishing Group, Westport, 2002, s.1.

64Senol Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, Ankara, 2005, s.259.
Ebubekir Ayan, Bankacilik Risklerinin Yonetiminde Basel II Uzlasisi, Istanbul, 2007, s.27.
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BIS biinyesinde, gelismis 10 iilkenin (G-10: ABD, Ingiltere, Japonya, Ispanya,
Almanya, Fransa, Kanada, 1talya, 1sveg, Hollanda) Merkez Bankasi baskanlar tarafindan
1974 yilinda Isvicre’nin Basel kentinde kurulan Komite, her yil diizenli olarak 4 defa
toplanmakta ve bankacilik sektorii acisindan ¢ok Onemli kararlar almaktadir. Komitenin
uluslararasi diizeyde bir yaptirrm giicii ya da denetim rolii bulunmamakta, alinan kararlar

oneri niteligi tasimaktadir.®

Basel Komitesi’nin kurulus amaci iki bashik halinde 6zetlenebilir: Yerli/Yabanci
her bankacilik kurulusu i¢in denetim saglanmasi ve denetimin uygun o6l¢iilerde olmasi. Bu
prensipler belge olarak ilk defa 1975’te “Anlagsma” (Concordat) olarak yaymlanmis ve
1983’te “Bankalarm Yabanci Kuruluglarinin Denetimi Icin Prensipler” (Principles for the
Supervision on Banks’ Foreign Establishments) olarak tamamlanmistir. Bu belge
bankalarin yabanci subeleri, istirak ve ortaklar1 konusunda ulusal ve uluslararast denetim

otoriterlerinin sorumluluklarinin esaslarini belirlemektedir.®’
2.2. 1988 BASEL DUZENLEMESI ( BASEL I UZLASISI)

1974 yilinda kurulan Basel Komite adindaki ¢ok uluslu calisma grubu,
calismalarint 1988 yilinda tamamlayarak “Capital Accord (Sermaye Uyumu)”
diizenlemesini yiiriirliige koymustur. Buna gore uluslararasi bankalarin mali giicii, sermaye
yeterliligi ile Ol¢iilmeye baslanmistir. 1988 tarihli Basel I Sermaye Uzlasist ilan edildigi
tarihten itibaren, farkli iilkelerde uygulanan sermeye yeterliligi hesaplama yontemlerini
birbirleriyle uyumlu hale getirmek amaciyla ve bu konuda uluslararasi platformda gecerli

olacak asgari bir sektor standardi olusturmak amaciyla bircok iilke denetim otoritesince

«History Of The Basel Committee And Its Membership”, Basel Committee On Banking Supervision,
2004, s.1.

http://www.bis.org/bebs/history.pdf, (Erisim Tarihi: 24.11.2007)

67Alisan A_Fes, “Bankalarda Ustlenilen Riskler ve Tiirk Bankacilik Sisteminin Basel .Kriterlerine Uyumu”,
Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2003, s.66.
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kabul gérmiis olup uygulamaya konulmustur. 2007 yilina kadar 100’den fazla iilke sermaye

yeterliligi hesaplama yontemlerini Basel I'i temel alarak olusturmus durumdaydi.®®
2.2.1. Basel I - Sermaye Yeterlilik Rasyosu( SYR )’nun Hesaplanmasi ve Elestiriler

Basel Komitesi, 1988 yilinda yayinladigi Basel Capital Accord (Sermaye Uzlasisi)
ile bankacilik sektoriiniin ilk sermaye standardini olusturmustur. Ingiltere Merkez Bankasi
Baskan1 Peter Cook onderligindeki “Basel Committee on Banking Supervision” aldigi bu
kararla uluslararas1 alanda faaliyet gosteren bankalarin riskli faaliyetleri ile bu riske karsilik
olarak ayirdiklar1 sermaye tutar1 arasinda bir iliski kurmus ve “Cook Orani” olarak da

bilinen sermaye yeterliligi tanimin1 yapmistir.”

68BDDK, “10 Soruda Yeni Sermaye Uzlasist”, s.4.
http://www.bddk.org.tr/turkce/Baselll/125010_Soruda_Baselll.pdf, (Erisim Tarihi: 24.11.2007)
69BIS, “Basel Capital Accord”, s.27.
http://www.bis.org/basel_committee/basel_capital_accord (Erisim Tarihi: 24.11.2007)
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TABLO 4

1988 Basel Standardina Gore SYR’nin Hesaplanmasi

e (Odenmis Sermaye
A. Ana Sermaye *  Yedek Akgeler

¢ Dagitilmamis Karlar

¢ ihtiyari Rezervler

® Yeniden Degerleme
B. Katki Sermaye

® Genel Karsiliklar

e Sermaye Benzeri Krediler

C.Sermaye=(A +B)

) e Serefiye
D. Sermayeden Indirilen Kalemler _
e Mali Istirakler

E. Sermaye Tavami=(C-D)

e Risk Agirligt %0 Olanlar

e Risk Agirligr %20 Olanlar
F. Toplam Risk Agirhikh Varhklar

e Risk Agirligr %50 Olanlar

e Risk Agirligi %100 Olanlar

Sermaye Yeterlilik Rasyosu(SYR)=E/F > %8

Kaynak: Nihal Degirmenci, Sermaye Yeterliligi Konusundaki Basel Standartlar1 ve
Secilmis Bazi1 Ulkelerdeki Uygulamalarimin Degerlendirilmesi, TCMB ve Finansal
Kuruluslar Genel Miidiirliigii, Uzmanlik Yeterlilik Tezi, 2003, s.23.
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TRAV: Toplam Risk Agirlikli Varliklar olmak iizere,

Sermaye Tabani

SYR (Cook Rasyosu) = TRAV

= %8

Basel-I Uzlasis1 dogrultusunda Sermaye Yeterlilik Orani(SYO)’ nin en az % 8
olmas1 gerekmektedir. S6z konusu oran 1992 yil1 ve sonrasina ait olup asamali bir bi¢imde
bu diizeye yiikseltilmistir.(1989 yil1 i¢in bu oran % 5, 1990 yil1 i¢in % 6 ve 1991 yili i¢in %

7 olarak belirlenmistir.)

1988 Basel Uzlasisi’'na gore sermaye yeterlilik oraninin bir banka icin
hesaplanmasi sonucu, bankanin saglikli olup olmadigina dair bir goriis elde edilebilir. Fakat
bu oran bankanin degerlendirilmesi i¢in gerekli olan gostergelerden sadece birisi olmalidir.
Bankalarin bu orani saglamasi, tek basina banka hakkinda genel bir yargiya varmak icin
yeterli olmayacaktir. Bunun nedeni ise hesaplanan oranin sadece kredi riski dikkate
alinarak gelistirilmis olmasidir. Kisaca kredi riski, bor¢lu kisi veya kurulusun anlasma

sartlar1 kapsaminda taahhiit ettigi yiikiimliiliikleri yerine getirmeme olasiligidir.”

Basel-I Uzlagist’'nin 1988’de yayinlanan ilk bigimi, sermaye yeterliliginin
hesaplanmasinda yalnizca kredi riskini dikkate almaktadir. Ancak kiiresellesen piyasalarda
artik cok onemli bir unsur haline gelmis olan piyasa riskinin goz ardi edilmis olmasi,
sermaye yeterliliginin dogru olarak belirlenmesi konusunda Uzlasi’nin ¢ok yogun olarak

elestiriler almasina neden olmustur.

Bunun iizerine Komite 1993 yilinda, ilgili cevrelerde tartisilmasi1 amaciyla piyasa

riskini de hesaplamaya katan yeni bir rapor yayinlamistir. Ancak gelismis risk hesaplama

Risk Yonetimi, “Kredi Riski”,
http://www.riskyonetimi.com/krediriski.asp, (Erisim Tarihi: Kasim 2007)
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yontemlerini géz ardi eden bu rapor yine ¢ok onemli elestirilere hedef olmustur.”' Bu
dogrultuda c¢alismalarin1 yogunlastiran Basel Komitesi 1995 yilinda, bankalara piyasa
riskine dayali sermaye yiikiimliiliiklerini hesaplamada kendi i¢sel modellerini
kullanmalarina olanak saglayan taslak raporu yayinlamistir. Yapilan tartismalar sonucunda
son halini alan ve Basel-I Uzlasisi’nda ¢ok koklii yenilikler olusturan yeni rapor 1996

yilinda yayinlanmistir.

1996 yilinda getirilen onemli degisikliklerden biri de sermaye tanimina yoneliktir.
Komite, sadece piyasa riskinden kaynaklanan sermaye gereksiniminin hesaplanmasinda
kullanilmak iizere, sermaye benzeri kredilerinin de —belirli oranlarda- 3.Kusak
Sermaye(sadece piyasa riski i¢in kullanilabilen kisa siireli sermaye benzeri krediler) bashigi
altinda Sermaye’ye eklenmesini ongormiistiir.”> Bu diizenlemeler cercevesinde Sermaye

Yeterlilik Rasyosunun hesaplanmasi Tablo 5’de oldugu gibidir:

""Mustafa Duman, “Bankacilik Sektoriinde Finansal Riskin 0lgﬁlmesi ve Gozetiminde Yeni Bir Yaklasim:
Value At Risk Metodolojisi”, Bankacilar Dergisi, Say1 32, 2000, s.22.

"D ilhan Mercan, “Basel II Kriterleri Cercevesinde Tiirk Bankacihk Sektiriindeki Sermaye Yeterliligi
Sorununun Incelenmesi”’, Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisi, Yayinlanmamig
Yiiksek Lisans Tezi, 2006, s.18-19.
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TABLO 5

Piyasa Riskinin Dahil Edildigi SYR’nin Hesaplanmasi

e (Odenmis Sermaye

A. Ana Sermaye Yedek Akgeler

Dagitilmamis Karlar

Ihtiyari Rezervler

Yeniden Degerleme

B. Katki Sermaye
® Genel Karsiliklar
e Sermaye Benzeri Krediler*
C. 3. Kusak Sermaye e Kisa Vadeli Sermaye Benzeri

Krediler

D.Sermaye=(A+B+C)

E. Sermayeden Indirilen Kalemler e Serefiye

e Mali Istirakler

F. Sermaye Tabami= (D -E)

G. Toplam Kredi Riskine Gore Agirhiklandirilmis Varliklar

H. Toplam Piyasa Riskine Maruz Varliklar

SYR=F/(G+(12,5xH)) > %8**

* 3. Kusak Sermaye adi altinda degerlendirilen sermaye benzeri krediler kisa vadelidir.
Katki sermaye i¢inde yer alan sermaye benzeri kredilerin 3. Kusak Sermaye ad1 altinda
degerlendirilen sermaye benzeri kredilerden farki ise daha uzun vadeli olmasidir.

** Piyasa riski i¢in hesaplanan tutar, kredi ve piyasa riski i¢in hesaplanan tutarlar arasinda
sayisal bir iligki yaratmak amaciyla, %8’in tersi olan 12,5 ile ¢carpilmaktadir.

Kaynak: Nihal Degirmenci, a.g.e., s.35.
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Toplam Sermaye

SYR =
Kredi Riski + Piyasa Riski

> %8

2.2.1.1. Basel-1 Uzlasisina Yonelik Elestiriler
Basel-I Uzlasisi’na yonelik getirilen elestirileri soyle 6zetlemek miimkiindiir:

e Kredi risklerine dayali sermaye yiikiimliiliigliniin hesaplanmasinda bor¢lu
farklilastirilmas1 yapilmamaktadir. Ornegin finansal yapis1 cok saglam olan koklii
bir firma ya da heniiz kurulmus ve finansal yapisi daha zayif bir firmaya verilen
krediler icin, borclu kalitesine bakilmaksizin, aymi oranda sermaye tutmak

gerekmektedir.”

e Basel-I Uzlasist’nin piyasalardaki degisimin hizindan kaynaklanan bir diger
eksikligi de ikincil piyasalar ve tirev piyasalardaki degisim ve yenilikleri

ongdrmemis olmasidir.

e Basel-I yalnizca uluslararas1 olgekte faaliyet gosteren biiylik bankalara yonelik
hazirlanmistir. Oysa sistematik risk unsuru nedeniyle, s6z konusu biiyiikk 6l¢cekli
bankalarla yogun iliski i¢inde bulunan kii¢iik bankalarin da sistem i¢in Onemli

sorunlar olusturabilme olasilig1 vardir.

e Bir baska onemli eksiklik de varlik kalemlerinin risk katsayilariyla ilgilidir. Varlik
kalemlerinin risk katsayilarinin belirlenmesinde 6zel sektor kredileri ‘risk agirlikli
varliklar’ toplamma aynen(%100) almirken Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi
Orgiitii(OECD) iilkelerinden bir bankaya agilan krediler igin %20, OECD iiyesi

tilkelere verilen borglar(6rnegin hazine bonolar1) icinse %0 oran1 uygun

Ebubekir Ayan, a.g.e., s.33.
"Chris Matten, Mananging Bank Capital: Capital Allocation And Performance Measurement, John
Wiley, New York, 2000, s.90.
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goriilmektedir. Risk diizeyleri diisiik olarak ele alinan bu iilkelerin ¢ogu ilerleyen

yillarda ¢ok onemli finansal krizlerle kars1 karsiya kalmiglardir.

e Basel-I Uzlasisi, kredi karsiliklarin1 sermaye yeterliligi hesaplamalarinda yeterince

dikkate almamaktadir.

e Uluslararast Olgekte faaliyet gosteren bankalar, muhasebe sistemlerinin farklilik
gostermesi nedeniyle diger iilkelerdeki subelerinden gelen farkli finansal tablolar

dolayisiyla sorunlar yagamaktadirlar.

e Kredi portfoylerinin kendi i¢indeki yapisi goz ardi edilmekte, 6rnegin 50 milyon
dolarlik tek bir kredi ile 10’ar milyon dolarlik 5 ayr1 krediden olusan portféyiin
riskleri farklilastirllmamakta, yani sermaye gereksiniminin hesaplanmasinda

portfoydeki cesitlendirme dikkate alinmamaktadir.

e Basel-I'de ¢ok genis araliklarla boliimlendirilmis risk siniflari, aslinda farkli risk
tasiyan bazi varliklar1 aymi risk katsayilariyla agirliklandirdigindan, bircok banka
daha yiiksek getiri elde etmek amaciyla aym siniftaki diisiik riskli(ve diisiik getirili)
varliklar1 elden c¢ikararak daha yiiksek riskli(ve yiiksek getirili) varliklara

yonelmistir. Bu durum, bankalar1 daha da riskli hale getirmektedir.

e Basel-I Uzlasisi, gerek operasyonel risk unsurunu icermemesi gerekse kredi riskinin

Olctim bicimi nedeniyle risk duyarlilig: diisiik bir diizenlemedir.
2.3. BASEL IT

2.3.1. BASEL II’ye Duyulan Ihtiyac ve Tiirkiye’de BASEL II Teknik Hazirhk

Siireci

Basel-I'in getirmis oldugu sermaye yeterliliginin sorgulanmasina neden olan

faktorler daha ¢ok mali piyasalardaki hizli gelismeler ve finansal krizlerden
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kaynaklanmaktadir. Ayrica yukarida belirtilen elestiriler de Basel-I'in yeni bir bakig

acistyla sorgulanmasina neden olmustur.

Teknolojide ve finansal piyasalarda siirekli gelismeler yasanmasi, uygulanan
sermaye standardinin yeterince hassas bir risk dl¢climii yapamamasi, bankalarin gergekte
operasyonel riskleri de iistlenmelerine ragmen mevcut diizenlemenin banka sermayesini
sadece piyasa ve kredi riskleri ile iliskilendirmis olmasi, kredi riskini hesaplamada
kullanilabilecek tek bir yontemin bulunmasi ve farkli faaliyetlerde bulunan tiim bankalarin
ayni yonteme tabi tutulmasi, temel kredi risk kriteri olarak OECD iiyeligini esas almasi
nedeniyle Basel-I'in yetersiz kalmaya basladig1 ve bankacilik sektoriinde rekabet esitligini
engelledigi anlagilmistir. Anilan olumsuzluklarin giderilmesi, sektordeki risk algisinin
artirllmasi ve piyasalarda meydana gelen degisimlerin de dikkate alinabilmesi amaciyla,
Basel Komite tarafindan Basel II’ye yonelik olarak Haziran 1999’da birinci taslak metin,

Ocak 2001°de ikinci taslak metin, Nisan 2003’te ise ii¢iincii taslak metin yayimlanmustir.”

2002 yilindan bu yana Tiirkiye’deki bankacilik faaliyetlerini diizenleyici kurumlar
Basel II'ye yonelik hazirlik faaliyetlerini devam ettirmektedirler. Basel II ile getirilen
hususlara iliskin altyapr unsurlarinin (risk yOnetimi sistemleri, kurumsal yOnetisim
sistemleri, muhasebe bilgi sistemleri vb.) uluslararasi gelismeler dogrultusunda Tiirk
bankacilik sisteminde de olusturulmasinin sektoriin faaliyetlerini ve rekabet edebilirligini
olumlu olarak etkileyecegi degerlendirilmektedir. Tiirkiye, Basel II uygulamalarinin ve
bununla getirilen hiikiimlerin bankacilik sistemi {izerine etkilerinin analiz edilmesi
amaciyla Basel Komitesi tarafindan gerceklestirilen “3. Sayisal Etki Calismasi’na alti
banka ile katilmistir. Aym1 zamanda Temmuz 2003’de 23 bankanin katilimi ile yerel sayisal
etki calismasi yapilarak, gelecekte s6z konusu olacak uygulamalar icin bilgi kaynagi

olusturulmus ve analiz ¢alismalar1 yapilmistir.

Hazirlik siirecinin bir diger asamasi ise, ilgili kurumlarin bir araya gelerek

koordineli bir sekilde bu siirecin yiiriitiilmesidir. Bu amagla, BDDK, Hazine Miistesarligi,

"Hasan Sezer ve digerleri, a.g.e., s.5.
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TCMB, SPK, TBB ve cesitli banka yetkililerinin katilimi ile Basel II Koordinasyon
Komitesi, bunun bir baglantisi olarak da sadece BDDK biinyesinde bulunan ilgili birimlerin
katilimi ile Basel II Proje Komitesi olusturulmustur. Ilgili komiteler gecis siirecine kadar
sistemi ve bu uygulamadan etkilenecek birimleri hazirlamak i¢in gerekli olan yol
haritasinin  ne olmas1 gerektigini ve ne sekilde uygulanacagimm belirlemeyi

hedeflemektedir.”®

1998 yilindan bu yana gerceklesen gelismeleri su tabloda 6zetlemek miimkiindiir:

"Giiler Aras, “Basel II Sermaye Yeterliligi Diizenlemelerinin KOBJP’ler Uzerine Etkileri”, Istanbul
Ekonomi Forumu, Aralik 2006, s.14.
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TABLO 6

1998 Yihindan itibaren Gerceklesen Gelismeler

Temmuz 1988
1992 Yili Sonu

1996

Haziran 1999
Ocak 2001
Mayis 2001
2001 Sonu
Nisan 2003
2003 Sonu

2004

2006 Sonu

2007 Sonrasi

2008 Ve Sonrasi

Halen uygulanmakta olan Basel-I diizenlemesinin yayinlanmasi.
Basel-I’in uygulanmasi icin belirlenen son tarih.

Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan piyasa risklerinin
sermaye yeterliligine dahil edilmesi.

Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi - birinci taslak.
Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi — ikinci taslak.
Ikinci taslaga iliskin goriis bildirmek icin son tarih.
Yeni Diizenlemenin yayimlanmasi (iptal edildi).

Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi — tiglincii taslak.
Yeni Diizenlemenin yayimlanmasi.

Yeni Diizenlemenin uygulamaya gegilmesi i¢in dngoriilen tarih
(iptal edildi).

G - 10 iilkelerinde uygulamaya gecilecektir.
G - 10 disindaki iilkelerde uygulamaya gecilecektir.

Haziran 2008 tarihi itibari ile BDDK tarafindan siirecin iilkemiz
icin uygulanabilirliginin ileriki bir tarihe ertelenmesi.

Kaynak: TBB, “Basel Komite Yeni Sermaye Yeterliligi Diizenlemesi”,
http://www.tbb.org.tr/, (Erisim Tarihi: Aralik 2007)

Son yillarda Avrupa Birligine uyum miizakereleri ¢ercevesinde bu iilkelerle olan

ekonomik iliskiler ve Tiirk Bankacilik sektoriine yabanci bankalarin ilgi duymasi Basel 11

uygulamasini iilkemiz i¢in 6nemli hale getirmistir.
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Tiirkiye i¢in Basel II siireci asagidaki tabloda goriildiigii gibidir:"’
TABLO 7

Tiirkiye’nin Basel II Yol Haritas1

Haziran 2006  Operasyonel, Kredi, Piyasa ve Likidite risklerine dair
diizenlemelerin BDDK’ca yayinlanmasi.

Mart 2007 Basel II ve alt diizenlemelerinin, Muhasebe Uygulama
Yonetmeliginin yayinlanmasi.

Aralik 2007 Basel-I ve Basel II hesaplamalarinin paralel uygulanmasi.

2008 Basel II hiikiimlerinin yiiriirliige girmesi, bankalarin kredi

riskine iligkin standart yontem ile operasyonel riske ait temel
gosterge yaklasimini zorunlu olarak kullanmasi (piyasa yapicisi
bankalarin piyasa riski modeli kullanim zorunlulugu). Ancak
siire¢ baglamadan Haziran 2008 tarihi itibari ile ileriki bir tarihe
ertelendi.

2012 Kredi ve operasyonel riske ait ileri 6l¢lim yontemlerinin izin
siireci baglangici.

Kaynak: BDDK, www.bddk.org.tr/basel2, s.2.

Ulkemiz agisindan Basel I'yi ele alirken goz oniinde bulundurulmasi gereken bir

takim onemli hususlar bulunmaktadir. Bunlar:”®

e Ulke olarak yiikselen bir ekonomiye sahip olmamiz sebebiyle, gelismis

ekonomilere gore kendimize 6zgii farkli birgok 6zelliklerimiz mevcuttur.

e Risk diizenlemeleri konusunda koklii bir tarihe sahip degiliz. Risk
yonetimine iliskin ilk ve tek diizenleme 2001 yilinda yayimlanmustir.
Dolayisiyla, risk diizenlemeleri konusunda kapatmamiz gereken uzun bir

mesafe bulunmaktadir.

""BDDK, “10 Soruda Yeni Basel Sermaye UzlagisuBasel II)”, s.2.
78BDDK, “Basel Ilye Gegis”, s.5.
http://www.bddk.org.tr/baselll/1324bakan_sunum.pdf, (Erisim Tarihi: 27.12.2007)
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Basel II uluslararasi finans sisteminin onemli bir oyun kurali olmasiin yaninda
AB icinde de tiim finansal kuruluslarin tabi olacaklar1 uluslariistii bir diizenleme haline
gelmigtir. Tiirkiye, bir AB iiye aday1 olarak da Basel II’'nin AB mevzuatindaki yansimasini
benimsemek ve uygulamak durumundadir. Ayrica, Basel II'ye gecis Tiirk bankacilik
sektoriiniin sadece uluslararasi bankacilik sistemine entegrasyonu i¢in degil, ayn1 zamanda
uluslararasi kuruluslara verdigimiz taahhiitlerin yerine getirilmesi agisindan da biiyiik onem

tasimaktadir.
2.3.2. BASEL II’nin Temel Yapisi

Basel II, risk odakli sermaye yonetimi ve risk odakli kredi fiyatlamasi yani, etkin
risk yonetimini temel almaktadir. Risk odakli kredi fiyatlamas: bankalarla kredi iliskisi
icinde bulunan isletmeleri, ozellikle de KOBI'leri etkileyecek bir uygulamadir. Bu yeni
yaklasimla birlikte, kredi talepleri kredi riskine gore degerlendirilmektedir. Kredi riski ise,
firmanin finansal verileri yaninda firma faaliyetleri ve yOnetimini de igeren biitiin
gostergelerin ~ bir  arada  degerlendirilmesi  sonucu  tespit edilen = “firma
derecelendirme(rating) notu” ile belirlenmektedir. Banka agisindan yiiklenilen risk de ise;
tahsis edilen kredinin teminati, vadesi, para birimi vb. gibi faktorler belirleyici olmaktadir.
Basel II, kredi isleminin kendisinden kaynaklanan riski ve kredi kullanan firmanin riskini
bir arada degerlemektedir. Boylece firma riski ve kredi riski dogrudan kredinin fiyatina
yansitilmaktadir. Ote yandan bankamin kredi verdigi firmanin riskinin yiiksek olmasi
kendisinin maruz kaldig riski arttiracaktir. Banka maruz kaldig kredi riski arttikca riske
gore daha fazla sermaye bulundurmak zorunlulugundadir. Bu kaybin1 da kredi fiyatina
yansitarak kendisini koruyacaktir. Sonugta kredilendirmeden kaynaklanan firma ve kredi

riski maliyetin temel faktorii olarak kredi kararinda da belirleyici olmaktadir.

Basel II uygulamasi ile birlikte, kredilendirmede subjektif degerlendirmelerden
cok objektif faktorlere dayanan kriterlerin benimsenmesi sonucu, kredi siniflandirma
sistemleri ve kredi risk dl¢timiiniin cok daha homojen bir yapiya kovusmasinin saglanmasi

beklenmektedir. Yeni diizenleme bankalara, hem kredi riski hem de operasyonel risk i¢in
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cok daha genis bir risk dlgme ve yonetme esnekligi vermektedir. Boylece daha genis bir
kapsamda sermayenin mevcut riske uyumlu hale getirilmesi ile bankacilik sisteminin daha

giivenilir ve daha verimli bir yapiya kavusmas1 beklenmektedir.”

Basel-I’e kiyasla sermaye yeterliligi hesaplamalarinda oldukca koklii desiklikler
getiren Yeni Uzlasi(BASEL II)’nin temel yapisi ii¢ yapisal bloktan olugmaktadir (Sekil 1).

SEKIL 1

BASEL II’nin Temel Yapisi

BASEL 11
I. YAPISAL BLOK I1. YAPISAL BLOK III. YAPISAL BLOK
Asgari Sermaye Denetim Otoritesinin Piyasa Disiplini
Yiikiimliilugii Gozden Gecirilmesi
UYGULAMANIN KAPSAMI

Sekil 1’den de anlasildigi iizere bu ii¢ sacayaginin ilkinde asgari sermaye
yikiimliiliigiinin hesaplanmasi; ikincisinde sermaye yeterliliginin banka ve denetim
otoritesi tarafindan degerlendirilmesi; iiclincii bolimde ise bankalarin piyasaya

aciklayacaklar bilgiler ve piyasa disiplini iizerinde durulmaktadir.*
2.3.2.1. Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Yiikiimliiliigii

Sermaye tanimi 6nceki uzlasi ile karsilastirlldiginda —genel olarak- aymi kalmis ve
sermaye yeterlilik oraninin en az %8(Ikinci yapisal blok kapsaminda %8 lik asgari oraninin

banka bazinda arttirilmas1 miimkiindiir) olmasi kosulu korunmustur. Bunun yaninda Yeni

Giiler Aras, a.g.e., s.14-15. )
BDDK, “Basel II'nin KOBI Kredilerine Muhtemel Etkileri”’, BDDK Arastirma Raporlar , 2005/4, s.4.

47



Uzlasi, cesitli risk unsurlarina doniik olarak tutulmasi gereken sermaye yiikiimliiliigiiniin

hesaplanmasina doniik cok daha ayrintili bir yaklasim sunmaktadir.®'
SEKIL 2

BASEL II Sermaye Yeterliligi Rasyosu(SYR)

Toplam Sermaye = Banka Sermaye Katsayis1 (minimum %§8)

Risk Agirlikli Aktifler
v

¢ Piyasa Riski(Kismen Degisti)
e Kredi Riski(Biiyiik Olgiide Degisti)

e Operasyonel Risk(Yeni Eklendi)

Yeni Uzlasi’da risklerin Ol¢iilmesinde piyasa riskine iliskin bir yenilik
getirilmezken, kredi riskine iliskin olarak tamamen yeni iki yontem getirilmistir. Bunlar
Standart Yaklasim ve icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimdir. icsel Derecelendirmeye
Dayali Yaklasim da kendi icinde icsel Derecelendirmeye Dayali Temel Yaklasim ve Igsel

Derecelendirmeye Dayali Gelismis Yaklasim adi altinda iki yontemi bulunmaktadir.

Operasyonel riskler ise sermaye yeterliligi hesaplamasina ilk kez dahil edilmekte
olup, hesaplama yontemleri temelde basit ve gelismis Ol¢iim yoOntemleri olarak ikiye
ayrilmaktadir. Basit 6l¢lim yontemleri de kendi i¢inde Temel Gosterge Yaklagimi, Standart
Yaklasim ve Alternatif Standart Yaklasimi olarak {i¢ gruba ayrilmaktadir. Bankalar
sermaye yeterliligi hesaplamasinda Ongoriilen yontemlerden her risk icin birini
belirleyebilecektir. Ancak Basel II dokiimaninin temel mantigi i¢inde, basit yontemler riske

duyarliligt daha az olacagindan riskleri oldugundan daha riskli Olcecek sekilde

81Jaymes Calvin Baker, a.g.e., s.82.

48



kurgulanmiglardir. O yiizden bankalar Ol¢iim yontemlerini gelistirme konusunda tesvik

edilmektedir.®

Bu cercevede Yeni Uzlasi’da yer alan risklerin hesaplama yontemlerini Tablo 8’de

gosterebiliriz:

$2Senol Babuscu, a.g.e., 5.266.
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TABLO 8

BASEL II Kapsaminda Kullanilacak Yaklasimlar

GELiSMIiSLIK PIYASA RiSKi KREDI RiSKi OPERASYONEL
DUZEYI RiSK
BASIT Basitlestirilmis Temel Gosterge
Standart Yaklasim | Yaklagimi
Alternatif Standart
Yaklasim
ORTA Standart Yaklagim | Standart Yaklagim
Standart Yaklagim
Riske Maruz Temel Icsel
Deger(VAR)* Derecelendirme L
Yaklasimi Yaklasimi lleri Olgiim
c Yaklagimi
GELISMIS
Gelismis Icsel
Derecelendirme
Yaklasimi

*Riske Maruz Deger(VAR) Yaklasimi: Riske maruz deger; belirli bir zaman araliginda
ve belirli bir giiven araliginda ve belirli bir giiven diizeyinde ortaya ¢ikmasi beklenen
kayiptir. Bankalar piyasa risklerinin hesaplanmasinda varyans-kovaryans (Parametrik
RMD) veya simiilasyon teknikleri kullanarak riske maruz kalacak degerlerin
hesaplanmasim gerceklestirebilirler.

Kaynak:BDDK, “Basel-II Sayisal Etki Calismasi (QIS-TR) Degerlendirme Raporu”,
http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/QIS-TR.pdf, s.17

Basel II Uzlasisi’nda hesaplanan SYR’nin bilesenlerini olusturan risk gruplarini su

sekilde aciklamak miimkiindiir:*’

$Mehmet Basar, Basel II Diizenlemeleri ve KOBI’ler, Eskisehir, 2007, s.18.
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a) Kredi riski ve sermaye yeterliligi: Kredi riski, bankalarin kullandirmis olduklar1 kisa

ve orta vadeli kredilerin 6denmemesi ya da ge¢ 6denmesi durumunda bankanin ugrayacagi

zarar olasihigini ifade eder.*

Kredi riskinin 5 temel bileseni vardir. Bunlar:*

e Borglunun riski............ Odenmeme Olasilig1 (O0)

e Faaliyet Riski............... Odenmeme Halindeki Kayip (OHK)
e Gergek Risk................. Odenmeme Halindeki Bakiye (OHB)
e Vade Riski................... Zaman Boyutu (V)

.

Yogunlagma Riski.......Portfoy Cesitlendirmesi (PC)

Basel II diizenlemesinde bankalar kredi riski i¢in asgari sermaye gereksiniminin
hesaplanmasinda ii¢ yontemden birini tercih edebilirler; Basitlestirilmis Standart Yaklasim,

Standart Yaklasim ve i¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim.

Basit Standart Yaklasim da, bankalar herhangi bir dis derecelendirme kurulusuna
gerek duymadan kredi miisterileriyle yiiz yiize gelerek karsilikli goriisme seklinde bir

degerlendirme yapmaktadir.

Standart Yaklasim da bagimsiz kredi derecelendirme kuruluslart devreye
girmektedir. Bu kurumlarin bankalarin kredi miisterilerine verdigi derecelendirme notlari

kullanilarak risk agirlikli varliklar olusturulur.®

¥N. Allen Berger ve digerleri, “Small Business Credit Scoring and Availibility”, Federal Reserve Bank of
Atlanta Working Paper Series, 2005-10, May 2005, s.2.

%N. Robert Mccauley, “Basel II and East Asian Economics”, Presentatition to Pacific Economic Council
Conference, 11-13 August 2002, s.8.

%Deloitte, “Basel II Gereksinimlerinde Neredeyiz?”, 2004, s.20.
http://www.deloitte.com/dtt/cda/doc/content/Basel %20I1.pdf, (Erisim Tarihi: Aralik 2007)
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Bankalarin kredi riski i¢in kullanacag: diger bir yontem ise denetim otoriterlerinin
onayina bagh olarak icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimdir. Bu yaklasimda bankalar
kredi portfoylerinin riskini 6lgmede ve risk parametrelerini tahmin etmede kendi igsel
derecelendirme sistemlerini kullanacaklardir. I¢sel Derecelendirmeye Dayali yaklasimda
bankalar bankacilik portfoyii risklerini, farkli risk 6zelliklerine gore siniflandirma yapmak
durumundadir. Bu gruplar, perakende krediler, kurumsal krediler, hazine ve merkez bankasi

kredileri, banka kredileri ve yatirrm kredileridir.*’

Icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim(IDDY), Temel(TIDDY) ve leri Icsel
Derecelendirmeye Dayali Yaklasim(IIDDY) olarak ikiye ayrilir. Temel yaklasimda
bankalar, her bir kredi derecelendirme notuna bagl olarak OO’yu tahmin etmek
durumundadirlar. Diger bilesenler(OHK ve OHB) icin ise bankalar denetim otoriterlerinin
tahminlerini kullanacaklardir. ileri yaklasimda, bankalar asgari standartlara uymak
kosuluyla OO, OHK ve OHB ve vadeyi kendileri tahmin etmek durumundadirlar. Diger bir
tanimla bu varlik kategorisi icin temel ve ileri yaklasimlar acisindan bir farklihik soz

konusudur. Her bir varlik tiiriine gére IDDY ii¢ ana unsuru kapsamaktadir.**Bunlar:
e Tahmin edilen risk faktorleri,
e Risk faktorlerinin haritasi ve risk agirliklari,

e Banka icin gerekli minimum sermaye gereksinimi (Asgari standartlar)

olarak sayilabilir.

b) Piyasa riski ve sermaye veterliligi: Piyasa riski banka varliklarinin ya da borg¢larinin

faiz oranlar1 ve/veya doviz kurundaki degismeler vb. sonucunda bankanin zarar ya da

sermayesinin azalma olasiligini ifade eder.

$"Basel Bankacilik Denetim Komitesi, “Sermaye Olciimii ve Sermaye Standartlarinin Uluslararast Diizeyde
Uyumlastirdmast”, Bank of International Settlements, Switzerland, Haziran 2004, s.73.

8 Jacobson Roszbach, “Credit Risk Versus Capital Requirements Under Basel II: Are SME loans and retail
credit really different?”, Central Bank of Sweden, Working Paper Series 162, 2005
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Sermaye yeterliligi diizenlemeleri piyasa riskini daha 6zel olarak bankalarin alim-
sattim hesaplar1 ile sinirlandirmistir. Alim- satim hesaplari, bankalarin para ve sermaye
piyasalarinda siirekli alim ve satim islemlerinde bulunmak amaciyla kisa vadeli olarak,
alim ve satim fiyatlar1 arasindaki beklenen veya gerceklesen fiyat fakliliklarindan ya da
diger fiyat ve faiz oran degisikliklerinden faydalanmak amaciyla veya alim satima aracilik
yapma nedeni ile elde bulundurdugu finansal arac ve bu araglarla ilgili pozisyonlardan
kaynaklanan risklerden korunmak amaciyla yapilan tiirev araglara iliskin sozlesmelerden

olusan portfyiin izlendigi bilanco ici ve dis1 hesaplar1 ve pozisyonlari ifade etmektedir.*

Piyasa riskinin yOnetilmesi bankacilik sektorii icin faaliyetlerin siirdiiriilmesi
bakimindan olduk¢a ©Onemlidir. Bu risk, bankalarin asli islevlerinden biri olan kredi
vermenin yani sira, finansal piyasalarda kar amacina yonelik kisa vadeli alim/satim
yapmalar1 ve bu sekilde eristikleri islem hacminin ¢ok biiyiik boyutlara ulagsmasi sonucunda

¢ok daha 6nem kazanmustir.”
Piyasa riski asagida belirtilen risk basliklarindan olusmaktadir:

¢ Kur Riski; bir bankanin déviz kalemleri iizerinden, kur dalgalanmalarina
kars1 tasidigi risklerdir.”’ Bankalar tiim doviz varliklar ve yiikiimliiliikleri,
vadeli doviz islemleri ve kur riski iceren tiirev islemleri iizerinden sermaye
yiikiimliiliiklerini hesaplamak zorundadirlar. Dovize endeksli varlik ve
yiikiimliiliikler de, net pozisyon hesaplamasinda(bagli olduklart para birimi
cinsinden) doviz varlik ve yiikiimliiliikleri arasinda gosterilmekte;
O0zkaynak hesaplamasinda sermayeden indirilen yabanci para varliklar

icinse, kur riskine doniik sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmamaktadir.”

89Ayhan Altintag, Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan Kitapevi, Mart 2000, s.241.
90Oktay Tas ve Sinan Tiftik¢i, “Bankacilikta Piyasa Riski Yonetimi ve Bir Alim/Satim Portfoyii Igin Riske
Maruz Deger 0lgiimleri”, Uluslararasi Finans Sempozyumu, Istanbul, 9-10 Haziran 2005, s.1.S

91Senol Babusgu ve digerleri, Kredi Derecelendirmesi ve Finans, Akademi Yayinevi, Ankara, 2006, s.122.
2BDDK, “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesinde Ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”,
2002, s.11.

http://www.bddk.org.tr/turkce/mevzuat/sermaye_yet_y2.doc, (Erisim Tarihi: 30.12.2007)
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e Pay Senedi Fiyat Riski; bankalarin elindeki hisse senetleri

pozisyonlarinda finansal dalgalanmalar nedeniyle zarar etme olasiligidir.

Bankalar, alim satim hesaplarinda yer alan her tiirlii pay senedi,
yatirnm fonu ve katilma belgesi ve pay senedi fiyat degisimlerinden
etkilenen bilango ici ve dis1 pozisyonlar ile opsiyonlar disinda kalan pay
senedine dayal1 diger tiirev araglardan olusan pozisyonlar iizerinden 6zel
risk ve genel piyasa riski i¢in sermaye yiikiimliiliiglinii hesaplamak
zorundadir. Ozel risk, bankanmin tiim (kisa ya da uzun) pay senedi
pozisyonlarinin toplamani; genel piyasa riski ise, s6z konusu kisa ve uzun

pozisyonlar arasindaki farki tanimlamaktadir.”

e Faiz Oram Riski; bankanin piyasa faiz oranlarindaki degismeye bagh
olarak daha Onceki faiz oranlarindan ihra¢ edilmis finansal varliklar

tizerinden elde edecekleri getirilerindeki asinmayi ifade eder.

e Likidite Riski; bankanin menkul kiymet satis1 veya yeniden borclanma

yoluyla uygun maliyetli nakit saglama zorlugu icine girmesidir.**

e Ticari Mal Riski; ticari mal ikincil piyasalarda iglem gorebilen fiziksel
iriinler olarak tanimlanmaktadir. Piyasa riski konusundaki diizenlemeyle,
tarim {riinleri, enerji {riinleri ve altin(altin, kur riski hesaplamalari
kapsaminda ele alinmaktadir) disindaki degerli madenlerden olusan bu
varlik sinifindan kaynaklanan riskler i¢in de sermaye yiikiimliiliigii kosulu
gelistirilmistir. Bu {iriinlerin fiyat riski, kur ve faiz riskine oranla daha

karmasik ve dalgalanmaya agiktir. Ayrica mal piyasalari, doviz ve faiz

“BDDK, a.g.y., s.12.
Evrim Pmar Mandaci , “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Tasidig Riskler ve Finansal Krizi Asmada
Kullanan Risk Olgiim Teknikleri”, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi,

Cilt 5, Say1 1, [zmir, 2003, s:12
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piyasalarina gore daha diisiik likiditeye sahip oldugundan, arz ve talepteki

degismeler fiyatlarda daha sert etkiler olusturabilmektedir.”

e Opsiyon Riski; bankacilik islemlerinde genis bir yeri olmasi ve fiyat
riskinin ol¢iilmesindeki zorluklar nedeniyle opsiyon riskinin 6l¢iilmesinde
bankalara, ulusal denetim otoritesinin gézetiminde cesitli 6l¢iim yaklagimi

secenekleri sunulmaktadir.”

Basel II Uzlasisi, Tablo 8’de de goriildiigii lizere piyasa riskinin Olciilmesinde iki

yontem Onermistir. Bunlar:
e Standart Yaklagim,
e Riske Maruz Deger(VAR) Yaklagimi.

Piyasa riskinin Ol¢iilmesinde en cok kullanilan model “Value At Risk”(VAR)
modelidir. Ozellikle sermaye yeterliligini belirlemek igin piyasa riskinin 6lcmede bu
modelin kullanilmas1 bircok iilke ve finansal kurumda bir zorunluluk haline gelmistir.
Piyasa riskinin Olciilmesinde kullanilan diger modellerde zaten VAR tabanli modellerden

olusmaktadir.”’

¢) Operasyonel risk ve sermaye yeterliligi: Operasyonel risk, Basel dokiimaninda,

yetersiz ve basarisiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemler ya da dis kaynakli olaylar sonucu
meydana gelen zarar riski olarak tanimlanmistir. Bu tanima yasal risk dahil edilmis ancak

strateji ve itibar riski hari¢ tutulmustur.”®

Operasyonel riskin tamami ig¢in zarar
potansiyelinin tahmini ve zarar olayinin gerceklesme olasiliginin belirlenmesi miimkiin

olmadigindan sayisallastirilabilmesi ve buna dayali olarak da oSl¢iilebilmesi teknik olarak

%Basel Committee On Banking Supervision, “Amendment To The Capital Accord To Incorporate Market
Risk”, 1996, s.27.

%Basel Committee On Banking Supervision, a.e., s.32.

9"Mehmet Basar, a.g.e., s.28-29.

%Senol Babuscu, Bankalarda Risk Yonetimi, s.281.
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miimkiin degildir. Ancak bu sartlar operasyonel riskin sadece belirli bir bolimii icin

gecerlidir.”

Operasyonel risk oOl¢iimiiniin gergeklestirilebilmesi i¢in Olciim amacglarina ve
Olciim yontemine uygun verilerin toplanmis olmasi gereklidir. Operasyonel risklerle ilgili
bir analizin gerceklestirilebilmesi i¢in riskin kendini gosterdigi olay, bu risk olayinin ortaya
cikmasina neden olan etkenlerle kosullar ve olay nedeniyle karsi karsiya kalinan kayiplar

hakkinda bilgiler olmas1 gereklidir.'®

Tablo 8’de belirtildigi iizere operasyonel riskin hesaplanmasinda 3 yontem

kullanilmaktadir:
e Temel Gosterge Yaklagimi,
e Standart Yaklasim,
e fleri Olciim Yaklagimlaridir.
2.3.2.2. Ikinci Yapisal Blok: Denetim Otoritesinin Gozden Gegirilmesi

Ikinci yapisal blok denetim otoritesinin bankanm risk yonetim yaklasimini
inceleme siirecini icermektedir. Bankanin sermaye yeterliliginin degerlendirilmesi, asgari
sermaye sinirinin gerektiginde yukari ¢ekilmesi, riskin artmasi durumunda sermaye siniri
disinda diger onlemlerinin alinmasinin saglanmasi temeline dayanir. Ote yandan bu siirecte
bankanin i¢ kontrol sistemi, yonetsel yapisi ve kurumsal yonetim ilkelerine uyumu
acisindan denetimin de yapilmasi ve bu alanlarda giiclendirici ©Onlemlerin alinmasi

amaclanmaktadir.'"'

PKaan Aksel, “Finansal Kurumlarda Operasyonel Riskin 0lg12m12”, Active Bankacilik ve Finans Dergisi,
Aralik 2001, s.1.

http://www.makalem.com, (Erisim Tarihi: Ekim 2007)

%Murat Mazibas, “Operasyonel Riske Basel Yaklasimi: Risk Verilerine Iliskin Bir Degerlendirme”,
BDDK Arastirma Raporlart, No:2005/2, s.1.

Y Giiler Aras, a.g.e., s.19.
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Yeni diizenlemede gozetim ve denetim siirecinin belirlenen ilkeler asagida

belirtildigi gibidir:'®

Bankalar risk profillerine ve stratejilerine uygun sermaye yeterliliklerini
degerlendirebilecekleri bir siirece sahip olmalidirlar. Bu siire¢ dahilinde
banka yonetim kurulu ve yoneticileri tarafindan yapilan bir gézden gecirme
stireci olmali, sermaye yeterliliginin degerlendirilmesi saglikli yapilmali,
kapsamli risk yonetimi gerceklestirilmeli, i¢ kontrol gozden gecirilmeli ve

izleme ile raporlama yapilmalidir.

Denetleyici  otoritenin,  bankalarin  i¢sel  sermaye  yeterlilik
degerlendirmeleri ve stratejilerinin yaninda ihtiyati sermaye rasyolarina
olan uyumlarinin gozden gecirilmesi suretiyle bir degerlendirme
yapmalidir. Dolayisiyla, resmi otoritenin yapacagi degerlendirmenin,
yerinde denetlemek, wuzaktan izlemek ve degerlendirmek, banka
yonetimiyle goriismeler yapmak, sermaye yeterliligine iliskin bagimsiz
denetim raporlarin1 dikkate almak ve periyodik raporlamalar istemek gibi

bilesenlerden olusmasi 6ngoriilmiistiir.

Resmi otoritenin, asgari sermaye yeterliligi rasyosunun tutturulmasinin
yani sira gerekli oldugunu diisiindiigii durumlarda bankalarda asgari oranin
da iizerinde sermaye tutulmasini talep edebilecegi hususu iiciincii ilke

olarak belirlenmistir.

Son ilke ise, banka sermayesinin belirlenen asgari yiikiimliiliigiin altina
diismemesi i¢in bankanin kendi risk karakteristigine uygun tedbirlerin
resmi otorite tarafindan ©nceden alinmasinin saglanmasina iliskindir.
Bunun gerceklesmesi i¢in resmi otorite, bankaylr yogun denetime veya

yakindan izlemeye alabilir, kar payr dagitiminda kisitlamalara gidebilir

12Miinir Yayla, Yasemin Tiirker Kaya, “Basel 1I, Ekonomik Yansumalari ve Gecig Siireci”, BDDK
Arastirma Raporlar1 3, 2005, s.12.
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veya bankadan sermayenin arttirilmasi yoniinde bir eylem plani talep

edebilecegi gibi acilen sermaye artirimini da isteyebilir.
2.3.2.3. Uciincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Piyasa Disiplini; asgari sermaye yiikiimliiliiklerini (Birinci Yapisal Blok) ve
denetim otoritesinin incelemesi siirecini (Ikinci Yapisal Blok) tamamlamaktir. Basel
Komitesi piyasa katilimcilarinin uygulamanin kapsami, sermaye, maruz kalinan riskler, risk
degerlendirme siireci ve bu sekilde bankanin sermaye yeterliligi hakkinda 6nemli bilgilere
sahip olmalarina olanak saglayacak bir dizi kamuyu bilgilendirme yiikiimliiliigii ihdas

ederek piyasa disiplinini tesvik etmeyi amaglamaktadir.'”

Piyasa Disiplinin Amaci, ilk iki yapisal blokun tamamlayicist olmaktir. Komite,
piyasa disiplinini bir dizi aciklama gereklilikleri olusturarak gii¢clendirmeye calismaktadir.
Bankalar karsilastiklar1 risklerin ol¢iimiinde ve dolayisiyla sermaye gerekliliginde o6zel
yaklasim veya metodolojiler kullanmaktadirlar. Komite, kamuya bu c¢ercevede aciklama
yapilmasinin saglanmasinin, piyasayr bankanin riskleri ile ilgili bilgilendirmede etkin bir

arac olduguna inanmaktadir.'”

Basel Komitesi bu cercevede bir dizi kamuyu bilgilendirme yiikiimliiliigii ihdas
ederek piyasa disiplinini tesvik etmeyi amaclamaktadir. Bunlar arasinda uygulamanin
kapsami, sermaye yeterliligi, maruz kalinan riskler, risk degerlendirme siireci yer almakta
olup bu sekilde yatirimcilarin bankanin risklilik seviyesi ve risklerini nasil yoOnettigi

hususlar1 hakkinda 6nemli bilgilere sahip olmalarina olanak saglanmaktadir.

Piyasa disiplini, esas itibartyla bankalarin kamuya agikladiklar bilgilerin seffaflik
seviyesinin artirtlmasi yoluyla bankalarin daha basiretli hareket etmelerinin tesvikini ve bu
yolla piyasa disiplininin saglanmasim1 da ongormektedir. Basel Komitesi bu cercevede
yatirimcilarin ve ilgili diger taraflarin bankalarin sermaye seviyeleri ve bunun detaylarina

iliskin daha fazla anlaml ve seffaf bilgi elde edebileceklerine, bu sekilde diledikleri banka

1°3BDDK, “Yeni Sermaye Yeterliligi Uzlasis1 Basel II’ye Yonelik Elestiriler”, 2004, s.239.
'%Senol Babuscu, a.g.e., 5.293.
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hakkinda daha saglikli bir risk ve kalite degerlendirmesi yapmalarinin miimkiin

olabilecegine inanmaktadir.'”

Piyasa disiplininin saglanmasina yonelik olan bu blokta prensip olarak bankalarin
kamuya yapacaklar1 agiklamalarin, iist diizey yOonetimin ve yonetim kurulunun bankanin
risklerini Ol¢cme, degerlendirme ve yonetme tarzlariyla tutarli olmasi Ongoriilmektedir.
Ornegin bankalar birinci yapisal blok kapsaminda maruz kaldiklari muhtelif risklerin
Olctimii ve bu riskler nedeniyle bulunduracaklar1 asgari sermaye diizeyinin belirlenmesi i¢in
belirli yaklasim ve yontemler kullanmaktadirlar. Bu yontemler dogasi geregi oldukca
kapsamli ve karmasik ara¢ ve yontemler kullanilarak gerceklestirilmektedir. Kotii niyet s6z
konusu olmasa bile hata yapilma ve yanilma olasilig1 yiiksek olan bu siireglere iligskin
bilgilerin de kamuya aciklanmasi ile bankalarin daha dikkatli ve basiretli bir sekilde

calismalarini tesvik edilecektir.'®
2.3.3. Basel-II Uzlasisina Yonelik Elestiriler

Basel-II Uzlasis1 onceki Uzlasiya getirilen 6nemli elestirilerin giderilmesini

saglamis olsa da bircok yeni elestirinin de hedefi olmustur. Bu elestiriler:'”’

e Basel-I Uzlasist’nin en fazla elestirilen yonlerinden biri olan risk katsayilarindaki
katilik, kredi derecelendirme kuruluslarin devreye konulmasiyla ortadan kalkmig
gibi goziikse de bu durum yeni sorunlart da beraberinde getirmistir. 1997 Asya
krizinde yasandig1 gibi derecelendirme kuruluslarinin risklerin boyutlarini dogru bir
bicimde Olgememesi(ya da risklerin gercek boyutlarinin farkina gecikmeli olarak
varmasi), krizlere yonelik zamaninda onlem alinmasina olanak vermemektedir.

Bunun yanm sira kriz siirecinde iilke ve kurum notlarinin aniden diisiiriillmeye

1Mehmet Burak Yalkin, “Basel Il Kapsaminda Sirket Derecelendirme ve Bankalarin Mali Tahlil
Birimleri Acisindan Degerlendirilmesi”, Gazi Universitesi, Egitim Bilimleri Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi,
Ankara, 2007, s.46.

%Coskun Kiiciikézmen, Basel II, Blok-3: Bilgilendirme Yoluyla Seffafhigin Arttirlmasi1 ve Piyasa
Disiplininin Saglanmasi, Ankara, 2006, s.

7Ebubekir Ayan, a.g.e., 5.39-40.
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baslanmasi —yine Asya krizi orneginde goriildiigii gibi- krizi derinlestiren bir unsur

olabilmektedir.'®

e Yeni sermaye Uzlasis1 bankalar1 piyasa gelismelerine duyarli olan benzer risk
yonetim sistemleri gelistirmeyi Ozendirmektedir. Ancak kriz donemlerinde
bankalarin birbirine benzer hareket etmeleri krizin yogunlugunu arttirict bir dnlem

olmaktadir.'”

e Basel-II’de yillik satis cirosu 50.000.000 Euro’nun altinda olan firmalar Kiiciik ve
Orta Boy Isletme(KOBI) olarak degerlendirilmektedir. Sermaye yeterliliginin
hesaplanmasi1 siirecinde ele alinmak iizere, KOBTI’lerin kullandigr 1.000.000
Euro’dan daha diisiik krediler Komitece ‘perakende krediler’ kapsamina
konulmaktadir. Kurumsal kredilere yonelik risk agirliklari, derecelendirme
kuruluglarin kredi notu veya bankalarca i¢sel derecelendirme sonucu olusturulan
ongoriiler ile belirlenirken, perakende krediler i¢in bu oran %75 olarak
belirlenmistir. Dolayisiyla Basel-1I perakende kredi kullanmakta olan KOBI’ler icin
onemli yiikler getirmektedir. Kredi degerliligi diisiik olan isletmeler i¢in diigiik
sayilabilecek bu oran, kredi degerliligi yiiksek isletmeler acisindan yiiksek olarak
degerlendirilmekte, bu durumun rekabet esitligini olumsuz etkileyebilecegi

diisiiniilmektedir.'"

e Yeni Basel Uzlasisi standart yaklasim acisindan, digsal derecelendirmenin heniiz
yayginlagsmadig iilkelerde, dissal derecelendirmenin yaygin oldugu iilkelere gore
onemli bir rekabet esitsizligine neden olmaktadir. Yaklasim cercevesinde kredi notu
olmayan firmalara kredi verilmesinde %100’liikk bir risk agirligr ongoriilmektedir.
Icsel derecelendirme yonteminde ise risk agirhigi giivenilir firmalar ig¢in %20’ nin

altina kadar diigsebilmektedir. Yani digsal kredi notu olmayan ve standart yontem

'%Stefany Griffith-Jones, Stephen Spratt, “Will The Proposed New Basel Capital Accord Have A Net
Negetive Effect On Developing Countries”, Instit Development Studies, University Of Sussex, 2001, s.6.
http://www.gapresearch.org/finance/FinalBasel.pdf, (Erisim Tarihi:Ekim 2007)

"Miiniir Yayla, Yasemin Tiirker Kaya, a.g.e., s.6.

HOMiiniir Yayla, Yasemin Tiirker Kaya, a.e., s.6.
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kullanan giivenilir bir firmayla i¢sel derecelendirme kullanan giivenilir bir firma

arasinda onemli bir risk esitsizligi dogurmaktadir.'"

e Kredi riskinin hesaplanmasina doniik standart yaklasimda, kredi notu olmayan
firmalar dogrudan %100 ile agirliklandirildigindan®, kredi notu hi¢ olmayan bir
firma diisiik notlu ve dolayisiyla daha yiiksek risk katsayisina sahip firmalara gore
iistiinliik saglamaktadir. Ornegin notu BB- olan bir bankaya verilecek kredilerde
risk katsayist %150 olarak belirlenmistir. Bu durum riskli firmalarin digsal
derecelendirmeden kaginma olasithigim  giiclendirmektedir.'” Kredi riski
hesaplanmasinda kullanilan standart yaklasimda risk agirliklart belirlenirken
bor¢lunun kredi notu dikkate alinmaktadir. Ancak isletmelerin 6nemli boliimiiniin
herhangi bir kredi notuna sahip olmadigi iilkelerde digsal derecelendirmenin
gelismesi, kisa vadede olanakli goriilmemektedir. Icsel derecelendirme
yaklasimlarinin uygulanmasinin zorluklar1 da dikkate alindiginda, Basel II’nin
getirdigi bazi yeniliklerin uygulanmasinin gelismekte olan iilkeler agisindan

oldukg¢a zor oldugu ve genis bir zamana yayilacagi goriilmektedir.

e Sermaye yeterliligi hesaplanmalarinda kullanilan katsay1 ve formiiller gelismis iilke
kosullarina gore kurgulandigindan, gelismekte olan iilkelerde yeni yoOntemin
kullanilmasiyla sermaye yeterlilik oranlarin diismesi beklenmektedir. Buna doniik

olarak yapilan sayisal etki calismalar1 da bu tezi dogrulamaktadir.'"

*S6z konusu risk katsayilarmnin, KOBI’lerin finansman maliyetini arttirmamak amaciyla bu sekilde
tasarlandig1 diisiiniilmektedir.

"Melek Acar Boyacioglu, “Basel-1l Uzlagisina Iliskin Elegtiriler ve Iyilestirme Onerileri”, Bankacilar
Dergisi, Say1:41, 2002, 5.76.

"2Jon Danielson ve digerleri, “An Academic Response To Basel IT”, Financial Market Group, Special Paper
Series, No:130, 2001, s.12.

”3BDDK, “Basel II Sayisal Etki Calismast”, 2004

http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/QIS-TR.pdf, (Erisim Tarihi: Aralik 2007)
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III. BOLUM

BASEL I’'DE KOBI’LER iCiN KREDILENDIRME SURECIH, RATING
(DERECELENDIRME) MODELI VE KOBI’LER iCIN ONEMI

3.1. BASEL II VE REEL SEKTORE ETKISi

Uluslararas1 piyasalardaki hizli gelismeler, global diinyadaki risk c¢esitlerin giin
gectikce daha da artmasi Basel II diizenlemelerini sirketler icin daha da 6nemli hale
getirmigstir. Birinci boliimde yer alan Tablo 1°deki oranlardan da anlasildigi gibi iilkemiz
ekonomisinin toplam biiyiikliigiiniin yaklastk % 98’ini olusturan KOBI’ler icin bu &nem

daha da Ozeldir.

Finansal sektorde piyasa denetiminin bir yansimasi olan Basel II finansal
kurumlarla birlikte kredi kullananlar1 da etkileyecektir. Diger bir anlatimla bankalarda risk
yonetimi kiiltiiriiniin gelismesi dolayli olarak bankalarin miisterisi konumunda bulunan reel
sektor firmalarina da yansiyacaktir. Bilancolar1 seffaf olmayan ve yeterince
kurumsallasamamis firmalar bu siirecte zorlanacaktir. Ancak bu zorlanma Basel II’nin
olumsuzlugu olarak degil risk yonetim uygulamalarinin dogal bir sonucu olarak ortaya
cikacaktir.'* Bu acidan bakildiginda Basel 1I siirecinin uygulamaya girmesiyle kredi
miisterisi olarak KOBI’lerin yasayabilecegi sorunlar kurumsallasmis firmalara oranla ¢ok
daha biiyiik olacaktir. Kurumsal yonetim ilkelerini benimsemis isletmeler icin sorun kisa
siirede ¢oziimlenebilecek iken bu ilkelerden habersiz ve tamamen isletme sahibinin ilkeleri

dogrultusunda hareket eden isletmeler agisindan bu siireg oldukga sikintili olacaktir.'”
3.1.1. Basel II Kriterlerinin KOBI’lere Etkileri

Basel-II, bankalarin riske dayali bir sermaye yiikiimliiliigiine tabi olmasini 6ngéren

ve bankalarin bulundurmalar1 gereken sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda basitten

”4BDDK, “10 Soruda Yeni Sermaye Uzlasist”, s.3.
"SMehmet Bagar, a.g.e., 5.46.

62



gelismise dogru giden farkli Olciim yaklasimlarinin kullanilabilmesine imkén taniyan
kapsamli bir diizenlemedir. Bu diizenleme 2007 yili basindan itibaren AB {iyesi iilkeler
basta olmak iizere pek ¢ok iilkede yiiriirliige girecektir. Bu konuya iliskin olarak aciklanan
yol haritas1 cergevesinde Basel-1I diizenlemesini, standart yontemler itibartyla 2008 yili
basindan itibaren uygulamaya baslamasi planlanmasina ragmen Haziran 2008 tarihinde
BDDK tarafindan yapilan basin aciklamasiyla ileriki bir tarihe ertelenmistir. S6z konusu

siirece tekrar ne zaman baglanilacagi heniiz agiklanmamaistir.

Gelismis iilkelerdeki KOBI’ler ile Tiirkiye’deki KOBI’ler karsilastirildiginda;
Tiirkiye’deki KOBI’ler ile gelismis iilkelerdeki KOBI’ler arasindaki 6nemli ekonomik
rasyolarda, ucurum ortaya cikmaktadir. Tiirkiye’deki KOBI’lerin toplam kredilerdeki,
yatirimdaki ve ihracattaki paylarinin gelismis iilkelere gore ¢ok diisiik olmasi bir anlamda
Tiirkiye’deki KOBI’lerin yonetim, pazarlama, finans gibi konularda sorunlar1 oldugunu da
ortaya koymaktadir. Tiirkiye’de KOBI’lerin biiyilk cogunlugu aile sirketleri seklinde
faaliyet gostermekte, kurumsal yonetim mekanizmalarinin yaratilamamas: nedeniyle de

KOBI’lerin ortalama ticari faaliyet siireleri ¢cok kisa seyretmektedir."'®

Bu tezin ana konusu aslinda Tablo 3 yer alan bir oranla ilgilidir. Bu oran diger
ilkelere kiyasala Tiirkiye’de ekonomi icinde yer alan isletmelerin yaklasik %99 gibi bir
oramini olusturan KOBI’lerin, bu kadar biiyiik bir orana ragmen kullandig1 kredilerin
toplam paymin %5-10 civarinda olmasi ile ilgilidir. Bu oran yine ayni tablodaki diger
iilkelere kiyasla en diisiik orandir. Iste bu yiizden Basel II Uzlasis1 iilkemiz kredi sistemi
icin biiylik onem arzetmektedir. Bu kriter gerek kredi veren kuruluslar1 gerek bu krediden
yararlanacak kuruluslara birtakim énemli sorumluluklar yiiklemektedir. Ozellikle konumuz
Tiirkiye’deki KOBI’lerin kredi payindaki oraminin arttilip artirilmamas: ile ilgili

oldugundan bu boliimde bu Uzlasinin KOBI’ler iizerindeki etkisi arastirilacaktir.

""°Erkan Doganlar, “Bankalar ve Firmalar Perspektifinden Basel 1I Kriterlerinin Ticari Kredi Siirecine
Etkileri ve Tekstil Sektorii Uzerine Bir Uygulama”, Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisti, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2007, s.89.
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Basel II uygulamasinda KOBI’leri etkileyecek su ana noktalar 6n plana

cikacaktir:'"”
¢ Oncelikle KOBI tanim1 degismistir.
e Kredi fiyatlamasi temelde riske gore yapilacaktir.
e Kredi riskinin tespiti i¢in derece almak gerekecektir.
¢ Teminat gosterilebilecek varliklar yeniden tanimlanmustir.
¢ Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmasi 6nemli hale gelmistir.

e Mali bilgilerin raporlanmasi, kayit altina alinmasi ve seffaflik ¢ok daha 6nemli hale

gelmistir.
3.1.1.1. Basel II Kriterlerine Gore KOBI Tanumi

Basel II'nin isletmelere ilk etkisi, KOBI tanimlarinda degisiklik ile olmustur. Basel
II’nin yeni KOBI taniminda ilk belirleyici etken, yillik cironun (<=)50 milyon € olmasidir.
Ikinci belirleyici etken ise isletmelerin kullandiklar1 krediler tutarina gore
stmiflandirilmasidir. Bu tanimda iki ana unsur vardir. Bu iki ana unsur KOBI'leri de kendi
icinde ikiye ayirmaktadir. Burada bir isletmenin bir donemde kullandigr kredi 1 milyon
€ nun iizerinde ise kurumsal KOBI, kullandigi kredi tutar1 1 milyon €nun altinda ise

perakende KOBI’dir. Tablo iizerinde gosterecek olursak:

"Giiler Aras, a.g.e., s.28.
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TABLO 9

Basel II Diizenlemelerine Gore KOBI Simflandirmas:

Kredi Tutan (K) Yillik Satis Cirosu (C) Siniflandirma

K >1.000.000 Euro C > 50.000.000 Euro KURUMSAL

K > 1.000.000 Euro C <50.000.000 Euro KURUMSAL KOBI
K < 1.000.000 Euro C > 50.000.000 Euro PERAKENDE

K <1.000.000 Euro C < 50.000.000 Euro PERAKENDE KOBIi

Kaynak: Mehmet Basar, a.g.e., s.49.

Basel II kriterlerine gére KOBI'ler Perakende KOBI’ler ve Kurumsal KOBI’ler
olarak iki grupta ele alinmaktadir. Basel I diizenlemesinde bu ayirim mevcut degildir.
Tablo 9°dan da anlasildig1 {izere 50 Milyon Euronun altinda cirosu bulunan ve bir
bankadaki toplam riski (kredi tutar1) 1 Milyon Euro’nun altinda olan firmalar “Perakende
Kobi” tanimu icerisinde yer almis, cirosu 50 Milyon Euronun altinda fakat bir bankadaki
toplam riski 1 milyon Euronun {iizerinde olan firmalar ise “Kurumsal Kobi” olarak

tanimlanmistir.

Basel Komitesinin KOBI tanimina karsin; Sanayi ve Ticaret Bakanlhig tarafindan
cikarilan ve 18.11.2005 tarih 2005/9617 sayili Resmi Gazete ile yayimlanan “Kiiciik ve
Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmas1 Hakkinda
Yonetmelik™’de belirtilen I.B6liimde tanimi verilmis olan KOBI tanimu, kiiciik ve orta
biiytikliikteki isletmeleri ilgilendiren mevzuatin uygulanmasinda dikkate alinacaktir. Ancak

KOBI'lere yonelik destek saglayan kuruluslar (Sanayi ve Ticaret Bakanlhig, Hazine
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Miistesarligi, Dis Ticaret Miistesarligi, Eximbank, DIE, DPT, KOSGEB, KGF gibi
kuruluglar,) bu yoOnetmelikte belirtilen sinirlart agsmamak kaydiyla, kendi sektor ve
biiyiikliik onceliklerini belirleyebileceklerdir. Bu yoOnetmeligin yiiriirlige girmesi ile
birlikte, iilkemizde kismen de olsa KOBI tamimi konusunda yeknesaklik

saglanabilecektir.'"®
3.2. BASEL II UZLASISINA GORE KOBI’LERIN KREDILENDIiRiLMESI

Basel I geleneksel kredi degerlemesinde amag, iyi kredi vermektir ve firmalar iyi
ya da kotii kredi miisterisi olarak degerlendirilir. Iyi firmaya diisiik fiyattan kredi verilirken,
kotii kredi miisterisine kredi verilmez ya da kredi faizi arttinlir. Her iki durumda da
kredinin giivencesi ic¢in teminat alinir. Burada firmanin riski 6l¢iilmedigi i¢in fiyat sadece
kredinin bankaya olan maliyeti iizerine kar marjinin eklenmesi ile tespit edilmektedir. Basel
I’de ise kredi objektif kriterlere gore degerlendirilmekte ve kredinin riski oOlgiilerek
bankaya getirecegi maliyet de dikkate alinarak buna gore bir fiyatlama yapilmaktadir. Basel
Il’de iyi - kotii kredi yerine, “riskli” veya “az riskli” kredi kavrami 6n plana ¢ikmaktadir.
Kredinin riskinin hesaplanmasi, her riske uygun fiyatlama yapilarak kredinin tahsisine
olanak saglamaktadir. Yani, riske gore fiyatlama Basel II uygulamasinin temelini
olusturmakta ve kredi riskinin tespiti icin de c¢esitli yOntemler gelistirilmis

bulunmaktadir.'”’

Ote yandan, Basel II’de kredilendirmede temel karar konularinin basinda KOBI
tanim gelmektedir. Yukarida tanimlandig sekilde, firmalar cirolarina gore KOBI ve biiyiik
olcekli isletmeler olarak tamimlanmis ve KOBI 6lcegindeki firmalara farkli uygulama

esaslar1 getirilmistir.

Basel II bankacilik diizenlemesinde, kredi riskinin Ol¢ctimii ve kredi
degerlendirilmesinde Basel Komitesi tarafindan farkli yontemlerin  kullanilmasi

ongoriilmiistiir. Tkinci Boliimde deginilmis olan bu yontemler, bu boliimde KOBI’ler icin

1.%8Faik Celik, fhsan Kizil, “Banka Sermaye Yeterliliginde Basel Il Yaklagimi ve Tiirk Bankaciligr”’, Dogus
Universitesi Dergisi, Cilt 9, Say1 1, 2008, s:27.
19Gibel Tiirker, “Basel II Siirecinde KOBIler icin Yol Haritast”, s.10.
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incelenecektir. Basit ve Gelismis YOntemler olarak kategorize edilen bu yontemler kredi
riskinin farkli hassasiyette Olciimiinde kullanilmakta ve bankanin sermaye yeterligi
hesaplamasinda temel alinmaktadir. KOBIi’'lerin Basel II sonrasi karsilasacaklari yeni
uygulamalar1 ve yukarida simiflandirilan etkileri kredi degerlemesinde kullanilacak olan

farkli yaklasimlarda ayr1 ayr ele almakta yarar vardir.
3.2.1. Basel II Standart Yaklasimda KOBI’ler

Yukarida Basel II Uzlasisinin KOBI’leri perakende ve kurumsal olarak ikiye
ayirip tammladigr iizerinde durulmus idi. Perakende ve kurumsal KOBI ayirimin en kritik
etkisi, firmalarin bu tanima gore tasidiklart risk biiyiikliigiiniin farklilagmasi ile ilgilidir.
Perakende KOBI’ler, kurumsal KOBI’lerden farkli olarak kredi derecesi olmasa dahi en
fazla %75 risk agirhig ile degerlendireceklerdir. Bu nedenle Basel II’'de bu ayirima
gidilerek KOBI’ler icin avantaj yaratacak bir ayricalik getirilmesi amaclanmaktadir.
Perakende ve kurumsal KOBI’lere gore belirlenen risk agirliklart Tablo 10’da yer aldig
gibidir:
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TABLO 10

Basel II Standart Yaklasim KOBi’lerin Risk Agirhklar:

Smiflandirma Yillik Ciro Kredi Tutar1 Risk Agirhd

Kurumsal KOBi < 50.000.000 Euro | > 1.000.000 Euro Derecelendirme
Notuna Gore
Agirhiklandirihr

Perakende KOBIi* | < 50.000.000 Euro | < 1.000.000 Euro Standart %75

*Birbirleriyle ayn1 risk grubunda olan kiiciik isletmeler veya sahislar tek bir isletme
olarak kabul edilmektedir. Bu tiir firmalara verilen kredilerin toplam perakende kredi
portfoyiiniin %?2’sini gecmez.

Kaynak: www.bis.org

Basel II kriterlerine gore Standart Yaklasimin kullanilmasi durumunda fiyatlama

kredi degerliklerine ve risk agirliklarina gére yapilmaktadir(Sekil 3).
SEKIL 3

Standart Yontemde Fiyatlama

Standart Yontem = ( Kredi Tutar1 — Teminatlar ) x Risk Agirhg:

Tablo 11°dan da anlasildig: iizere, firmalarin ratingleri diistiikkge, uygulanan risk
agirliklart artmaktadir. Bu etkinin diisiik derecelendirme notuna sahip firmalara kredi
maliyetlerinde artis olarak yansiyacagi agiktir. Bununla birlikte, Tiirkiye’de hemen higbir
KOBI’nin dis derecelendirme kurulusu tarafindan verilmis bir kredi notu bulunmamaktadir.
Rating alamamis yani derecelendirilmemis bir kurumsal KOBI'nin kredi riski ise %100
olarak kabul edilmektedir. Boyle bir durumda %100 risk agirligina sahip kurumsal

firmalara kredi veren bankalarin risk agirlikli aktiflerinde artis olacaktir. Bu durumda
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bankalar daha fazla sermaye bulundurma zorunluluklar ile kars1 karstya kalacaklar1 icin bu

tiir firmalan portfoylerine almak istemeyeceklerdir.'*
TABLO 11

KOBI’lerin Derecelendirme Notuna Gore Risk Agirhklar:

Kurumsal Krediler*

Kredi AAA / AA- A+/ A- BBB+/BB- | BB- ’nin alti Derecelendirilmemis
Degerliligi
Risk Agirhgi % 20 % 50 % 100 % 150 % 100

Perakende Krediler*

Risk Agirhigr | % 75

* Kurumsal krediler, proje finansmani, duran varlik finansmani, emtia ve gelir getiren gayrimenkul
finansman1 6zel amacl krediler ve diger krediler olarak ayrilmaktadir.

Kaynak: www.bis.org

Standart yaklasimda derecelendirme notu bulunmayan ve herhangi bir teminat
vermeyen bir firmaya acilan 100 YTL’lik kurumsal KOBI kredisi, % 100 risk agirligina
tabi tutularak (100YTLx%100x%8=8) 8 YTL’lik sermaye ayrilmas1 gerekirken, herhangi
bir teminat vermeyen bir firmaya acilan 100 YTL’lik perakende KOBI kredisi ise % 75 risk
agirh@ina tabi tutularak (100YTLx%75x%8=6) 6 YTL’lik sermaye ayrilmasi

gerekmektedir.'”!

Basitlestirilmis Standart Yaklastm’da KOBI kredilerinin tbi olacagi sermaye
yiikiimliiligii herhangi bir derecelendirme notu ile iliskilendirilmemis olup, aynmi portfoyde

yer alan tiim KOBI kredileri aym sermaye vyiikiimliiliigiine tabi tutulmaktadir. Bu

120Giiler Aras, a.g.e., s.30. ) .
2 Hatice Bicen Yilmaz, “Basel 1l ve KOBI’ler Uzerindeki Etkileri”, s.6.
http://www.paradoks.org/makale/yil3_sayil/hbyilmaz31.pdf, (Erisim Tarihi: 22.03.2008)
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cercevede, perakende portfoyde siniflandirilan KOBI kredileri %75, kurumsal portfoyde

siniflandirilan KOBI kredileri ise %100 risk agirligina tabi tutulmaktadir.'*

Sekil 3’de goriildiigii gibi Standart Yaklasim formiiliinde teminatlar yer
almaktadir. Bu teminatlar KOBI icin gecerli risk azaltict rol oynar. Basel II Standart
Yaklasimda gecerli olacak teminatlar Tablo 12°de yer almaktadir:

'22Ayhan Yiiksel, a.g.e., s.18.
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TABLO 12

Basel II-Standart Yaklasimda Risk Azaltici1 Olarak Kabul Edilebilecek Teminatlar

Teminat Tiirleri

Basel I Risk Agirhigi(%)

Basel II Risk Agirhgi(%)

Nakit, Mevduat Veya 0 0

Mevduat Sertifikasi

Altin 0 0

Belli Sartlar1 Tasiyan 100 Ihra¢ Eden Firmanin

Borclanma Senetleri Ratingine Gore

Ana Endeksteki(IMKB 100 100 Ihra¢ Eden Firmanin

gibi) Hisse Senetleri Ratingine Gore

Yatirim Fonlari 100 Fonun Iginde Bulunan
Enstriiman Tipine Gore

Ana Endeks Disinda, Eakat 100 Ratinge Gore

Organize Piyasalarda Islem

Goren Senetler

Ana Endeks Disinda, Fakat 100 Fonun Iginde Bulunan

Organize Piyasalarda Islem Enstriiman Tipine Gore

Goren Senetleri de

Barindiran Fonlar

Tasinmaz Mal Ipotegi 50 Ikametgah Amach %35
Ticari Amacli %100

Belli Sartlart Tasiyan 100 Ratinge Gore

Garanti(A- Ve Uzeri Ratinge
Sahip Firmalar)

Kaynak: www.bis.org
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Mevcut uygulamada iilkemizde banka kredilerinin teminatina genellikle miisteri
cek ve senedi alinmaktadir. Yukarida goriildiigii gibi standart yaklasim teminatlar1 arasinda
miisteri ¢ek ve senedi yer almamaktadir. {lk asamada standart yaklasimin kullanilacak
olmas1 nedeniyle kredi kullanacak firmalarin yukarida belirtilen teminatlar1 saglamalari
gerekmektedir. Standart yaklasimda risk azaltict unsur olarak miisteri cek ve senedi kabul
edilmezken, i¢sel derecelendirme yaklasiminda iilke kararina gore teminat olarak kabul

gorebilecektir.'”
3.2.2. Basel II i¢sel Derecelendirme Yaklasiminda KOBI’ler

Basel II Igsel Derecelendirme Yontemine(Internal Rating Based Approach-IRB-
IDD) gore bankalar risk agirliklarinin belirlenmesi icin, firmalar1 kendileri degerleyerek
derecelendirme yapacaklardir. Bu yontemde de standart yontemde oldugu gibi, perakende
portfdy icerisinde yer alan KOBI’ler bankalara getirecekleri risk agirliklar1 acisindan

kurumsal KOBI portfoy isletmelerine gore daha avantajli durumda olacaklardir.'*

Icsel Derecelendirme Yontemlerine gore, firmalarin kredi riskinin belirlenebilmesi
icin banka tarafindan farkli kredi risk gostergeleri kullamlmaktadir. Bankalar Icsel
Derecelendirme Yaklagimlarinda kredi talep eden firmalarin “temerriide diisme
olasiliklar1”n1 kendileri hesaplamaktadir. Sekil 4’de goriilecegi iizere bunlar girdi olarak;
kredinin temerriide diisme olasiligl ile birlikte; temerriide diismiis kredide kayip orani,
temerriit aninda maruz kalinan risk tutari, kredinin vadesi olarak belirlenmis ve bu girdiler
aracilign ile kredi kayip orami ve bankanin buna bagli olarak hesaplayacagi sermaye

yiikkiimliiliigii ongoriilmiistiir.

12 Hatice Bicen Yilmaz, “Basel II ve KOBJler Uzerindeki Etkileri”, s.8.
Giiler Aras, a.g.e., s.33.
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SEKIL 4

Icsel Derecelendirme Yaklasiminda Risk Bilesenleri

I -

Temerriit Olasihgi(PD) Bankanin firmaya verdigi dereceye gore
hesaplanir ve en az 5 yillik veri gerektirir.

Temerriit Halinde Kayip(LGD) Temerriide diismiis kredide teminatlardan
tahsil edilemeyen oran, en az 7 yillik geriye
doniik veri gerektirir.

Temerriit Halinde Kredi(Risk) Bankanin temerriit halinde riskteki tutarim
Tutari(EAD) gosterir ve en az 5 yillik veri gerektirir.
Vadesi(M) Kredinin vadesi

Cikti

Beklenen Zarar(EL) Provizyon

Beklenmeyen Zarar(UL) Sermaye gereksinimi

Bu hesaplamalarin yapilabilmesi i¢in bankalarin, en az 3 yildir rating sistemi kullaniyor
olmasi gerekir.

Kaynak: www.deloitte.com

Basel II'de bankalar risk bilesenlerini biiyiik Olciide kendi gelistirecekleri
yontemle hesaplamaktadir. Bunlarin hesaplama yiikiimliliigti ile farklilik icsel

derecelendirme yaklagiminin farkli uygulama modellerinde ortaya ¢ikmaktadir. Bunlar;

e Temel icsel Derecelendirme Yaklasimi (Foundation Internal Ratings Based

Approach-IRB)

e Gelismis Icsel Derecelendirme Yaklasimi (Advanced Internal Ratings

Based Approach-IRB)
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Modellerde risk bilesenlerinin bankanin kendisi tarafindan veya bankacilik
otoriteleri tarafindan hesaplanmasi konusunda farklillk bulunmaktadir. Temel Igsel
Derecelendirme yaklagiminda, firmanin kredi risk gostergeleri Basel Komitesi tarafindan
belirlenirken, Gelismis Icsel Derecelendirme Yaklasiminda ise, bankalarin kendisi
tarafindan hesaplanmaktadir. Basel Komitesi tarafindan ongoriilen I¢sel Derecelendirme
Yaklasimlari, temelde olduk¢a teknik ve karmasik hesaplamalar1 icermekte, farkli ve ¢ok
sayida girdinin kullanilmasin1 ongormektedir. Bu yontemde kredi miisterisinin riski ve
kredi islem riski birlikte dikkatte alinmaktadir. Risk bilesenleri igerisindeki kredi temerriit
olasiligr kredi miisteri riskini, temerriit anindaki kayip olasilig1 ve temerriit aninda kredi
tutar1 ve kredinin vadesi ise kredi islem riskini icermektedir. Bu yontemlerle kredi islemi ve
firma riskinin birlikte ele alinmas1 ile daha etkin bir risk degerlemesinin yapilabilmesinin

olanakli olacag diisiiniilmektedir.'*
SEKIL 5

Icsel Derecelendirme Yaklasim ile Sermaye Gereksinimi Hesaplamasi

Beklenen Kayip = [Temerriit Olasihigi x Kredi Biiyiikliigii x Temerriit Halinde Kayip]
(PD) (EAD) (LGD)

Kredi Miisteri Riski Kredi islem Riski

Kaynak: www.deloitte.com

Sekil 5’de goriildiigii gibi IDD yaklasiminda, Standart Yonteme gore daha etkin

bir risk degerlemesi olanakli hale gelmistir. Ciinkii bu yontemde hem kredi miisterisinin

15Gibel Tiirker, “Basel II Siirecinde KOBI’ler icin Yol Haritast”, s.13.
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riski hem de kredi isleminin riski hesaplanmakta ve maruz kalinan risk bu cercevede

belirlenmektedir.

Icsel Derecelendirme Yaklasiminda teminat olarak Standart Yontemde kabul
edilen teminatlarin tamami kabul edilmekte, buna ilave olarak; endekse dahil olmayan,
taninmis bir borsada kote edilmis olan hisse senetleri, borsaya kote olmus hisse senetleri

iceren yatirim fonlar1 da teminat olarak kabul edilecek degerler arasinda sayilmistir.
3.3. RATING ( DERECELENDIRME ) MODELI
3.3.1. Genel Olarak Rating (Derecelendirme) Tanimm

Doktrinde derecelendirme(rating) kavrami, Ozelligi olan bir bor¢lunun kredi
degerliliginin Ol¢iilmesi ve gelecekte bu bor¢lunun 6deme yiikiimliiliikklerini yerine getirip
getirmeyeceginin belirlenmesi olarak tanimlanabilir. Diger bir anlatimla derecelendirme,

kredilere iliskin katlanilacak riskin sayisal olarak 6lciilmesi islemidir.'*

En basit olarak, not vererek degerlendirme seklinde ifade edilebilecek olan rating
kavramini uygulamada iic 6nemli derecelendirme sirketi -Moody’s Investors Service,

Standard and Poor’s ve FitchIBCA- su sekilde tanimlamstir:'*’

Moody’s Investors Service’e gore derecelendirme: “Bir ihra¢cinin borcundan
dogan anapara ve faizi tam olarak ve zamaninda 6deyebilme yetenegine iliskin goriistiir.”
Derecelendirme, bor¢ ddemelerindeki aksama olasiliginin bir gostergesidir. Bu aksama

0demenin gecikmesi veya tamamen/kismen édememe seklinde gerceklesir.

Standard and Poor’s ise derecelendirmeyi su sekilde tanimlamaktadir:
“Derecelendirme, bor¢lunun belirli bir finansal yiikiimliiliikten ya da finansal programdan

(orta vadeli bor¢ senedi ve finansman bonosu programlar: gibi) kaynaklanan kredibilitesine

126Mehmet Basar, a.g.e., s.54. .
"Melek Acar Boyacioglu, “Bankalarda Derecelendirme(Rating) ve Tiirk Bankacilik Sektorii Uzerine
Ampirik Bir Calisma”, Selguk Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yayinlanmis Doktora Tezi, Istanbul,
2005, s.56.
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iliskin fikirdir.” Bu siirecte ihragg ile birlikte, garantdriin ve borcu sigorta edenin de kredi

degerliligi tespit edilir ve ayrica borcun diizenlendigi para birimi de dikkate alinir.

Uciincii 6nemli derecelendirme sirketi olan FitchIBCA’nin tanimina gore ise

derecelendirme: “Bir menkul kiymet ihracindan dogan anapara, faiz, imtiyazli kar pay:

dagitim1 gibi finansal yiikiimliiliiklerin zamaninda karsilanabilmesi yetenegiyle ilgili

degerlendirmedir.” Derecelendirme yatirimci tarafindan yatirdigi parayr geri alabilme

olasiliginin bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.

Derecelendirmenin Mevzuattaki tamimina bakacak olursak: “SPK tarafindan 6

Mart 1997 tarih ve 22925 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan teblige gore derecelendirme;'*®

Ortakliklarin ve sermaye piyasasit kurumlarinin risk durumlart ve

odenebilirliklerinin,

Borclulugu temsil eden sermaye piyasasi araclarinin anapara, faiz ve
benzeri yiikiimliiliikklerinin vadelerinde karsilanabilme riskinin,
derecelendirme  kuruluslar1  tarafindan  degerlendirilmesi  ve
siniflandirilmas1  faaliyetidir." Yine tebligde ; "Derecelendirme
faaliyeti, bu teblig hiikiimlerine uygun olarak ortakliklarin veya
sermaye piyasast kurumlarinin organizasyonunun, likiditesinin, mali
yiikiimliiliiklerini karsilama giicliniin, karliliginin ve mali yapisinin
sektorel, ekonomik, politik ve sosyal kosullar dikkate alinarak
incelenmesi, degerlendirilmesi ve siniflandirilmasi suretiyle yapilir"

seklinde belirtilmektedir.

3.3.2. Derecelendirmenin Tarihcesi

Derecelendirme ilk olarak 19. yiizyilda ABD’de kullanilmaya baslanmistir. O

donemde ekonomideki hizli gelisme ve sanayilesme yabanci sermayeye olan ihtiyaci

'Resmi Gazete, 06.03.1997, say1.22925
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artirmistir. Ozellikle iilkenin demiryollar1 ile dosenmesi borglanilarak finanse edilince, bu
bor¢lanmadan kaynaklanan riskin tahmini, bilgiye ulagsmanin giicliigiinden dolay1
zorlasmistir. Bu durum ¢ok sayida iflas ve dolandiricilik olaylarinin ger¢eklesmesine neden
olmustur. Iste derecelendirme, bu tiir tehlikelerden korunmak iizere borglanmay:

degerlendirerek, yatirrmcimin bilgi ihtiyacim karsilamak amaciyla ortaya ¢ikmustir.'*

Derecelendirme, ortaya ciktigi 1920’lerin ortalarinda giiniimiizdeki kadar
olmamakla birlikte belli bir kullanim alani bulmustur. 1922’lerde Amerika mahkemeleri,
fonlarin yatinmlara yonlendirilmesinde, yatirimcilarin giivenine iligkin davalarda dereceleri
onemli kanmitlar olarak kabul etmislerdir. Diger taraftan Onde gelen yatinm dergileri
yatirrmcilarin dikkatlerini derecelendirmeye ¢ekmis ve derecelendirmenin yaygin kabul

gormesini saglamiglardir.

Derecelendirmenin finansal bir diizenleme araci olarak kullanimi, 1929 ekonomik
bunalimindan sonra 1930’larin ortalarinda baslamistir. Bu konudaki diizenlemeler 1936
tarthli ABD Bankacilik Yasasi’nin yiiriirliige girmesinden sonra baslamistir. S6z konusu
yasaya gore yatirnm yapilabilir dereceli tahvilleri en az “Baa” derecesine sahip; spekiilatif

dereceli tahviller ise “BB” ve daha diisiik dereceli tahviller olarak kabul edilmistir.

1938’den sonraki gelismeler, derecelerin finansal diizenleme aracit olarak
kullaniminmi artturmustir. 1949°da “Eyalet Bankalar1 Deneticileri Ulusal Birligi”ni temsil
eden bir komite, 3 federal kanun koyucu komite ile birlikte 1938 diizenlemesinin yeni bir
versiyonunu gelistirmistir. 1951°de, Sigorta Komisyoncular1 Ulusal Birligi, “Baa” ve daha
1yl derecelere sahip tahvilleri niteleyen bir terim olarak “yatirim derecesi” terimini

kullanmaya baglamistir.'*

Avrupa derecelendirme kavramiyla ancak 1983’te tamigmus, Tiirkiye ise ilk
derecelendirme faaliyeti 1991 yilinda devlet borclanma kagitlar1  hakkinda

gerceklestirilmistir.

129Reha Tanor, Tiirk Sermaye Piyasasi, Taraflar, 1.Cilt, Beta Basim, [stanbul, 1999, s.361.
130Yasar Yilmaz, “Derecelendirme ve  Derecelendirme Fak{b’rﬁnﬁn Kredi  Taleplerinin
Degerlendirilmesinde Uygulanabilirligi”’, Y ayimlanmamis Uzmanlik Tezi, Istanbul, 1994, s.43.
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3.3.3. Derecelendirme Sistemlerine Olan Thtiyac

Basel II' den oOnce kredilendirmede kullanilan mevcut yaklasimda onemli

sakincalar bulunmakta idi. Bunlar1 sdyle siralamak miimkiindiir:"'

- Kredilendirme, uzman goriisleri ile yapildig: i¢in sonuglar subjektif olmakta, bir

uzmanca “kotii” bulunan firma diger bir uzmanca “iyi” bulunabilmekte,

- Kredilendirme, tasian risklerin sayisallastirilmasina dayanmadigi igin riskler
fiyatlanamamakta ve riskleri yonetebilen 1iyi firmalar bunun avantajlarindan

yararlanamamakta,

- Farkli bankalarin farkli degerlendirme kriterleri bankacilik sektoriinde ortak bir

fiyatlamanin olugsmasini engellemektedir.

Kredilendirmeye iliskin bu mevcut yaklasimdan farkli olarak Basel II ile birlikte
gerek kredi kullanan gerekse kredi isleminin riskliligi kredi kullandirmada biiyiik 6nem
kazanmis ve s0z konusu parametreler dogrudan kredi maliyetini etkileyen unsurlar

olmustur.

Yukarida Basel II cercevesinde gecen iki onemli kredi fiyatlama yonteminden
bahsedilmistir. Bunlar Standart ve Icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimdir. Basel 11
uygulamasinda kredilerin derecelendirilmesi temel unsurdur. Derecelendirme modeli
sayesinde elde edilen derecelendirme notlar1 ve kredi olaylar1 dikkate alinarak bankalarin
maruz kalabilecekleri riskler hesaplanabilmektedir. Bu cercevede; Standart Yaklasim
metodunda derecelendirme firmalarinin, igsel Derecelendirme Yaklasim metodunda ise
bankalarin kendilerinin yapacaklar1 degerlendirme sonucunda verilmis olan bir derece notu
s0z konusu olacaktir. Basel II'nin getirmis oldugu bu yeni yaklasimla birlikte 6zellikle
KOBI’lerin kredilendirme siirecinde temel amacin iyi derecelendirme notu almak olacagi

agikardir.

BITBB, “Risk Yénetimi ve Basel II’'nin KOBF’lere Etkileri”, s.11.
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Bankalarin veya diger bor¢ veren kredi kuruluslarinin derecelendirme sistemlerini
kullanmalarinin gercekte iki sebebi vardir. Bunlardan birincisi ve onemlisi, verilecek olan
kredinin seffafligin1 artirmak, ikincisi ise maliyetleri diistirmektir. Soyle ki bankalar dig
derecelendirme kuruluslarindan faydalandiklarinda ya da dis dereceleme satin aldiklarinda
gerekli olan teknoloji yatirnmlarimi yapmak durumunda kalmayacak ve ayni zamanda

teknolojiyi en ucuz bir bicimde kullanmis olacaklardir."**
3.3.4. Derecelendirme(Rating) Sisteminin Isleyisi ve KOBi’lerin Derecelendirilmesi

Kredi derecelendirmesi, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 4.12.2003 Tarih, Seri
VII ve 40 Numarali “Sermaye Piyasalarinda Derecelendirme Faaliyetleri ve
Derecelendirme Kuruluglart Iliskin Esaslar Tebligi” ile diizenlenmistir. Tebligin 5.
maddesinde kredi derecelendirmesi; “ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurumlarinin risk
durumlarint ve odeyebilirliklerini veya borclulugu temsil eden sermaye piyasasi
araglarimin anapara, faiz ve benzeri yiikiimliiliiklerinin vadelerinde karsilanabilme riskini
derecelendirme kuruluslar: tarafindan bagimsiz, tarafsiz ve adil olarak degerlendirilmesi
ve siniflandirilmast faaliyeti” olarak tanimlanmistir. Teblig ayn1 zamanda, derecelendirme
faaliyeti kapsamini, kredi derecelendirmesi ve kurumsal yoOnetim ilkelerine uyum

derecelendirmesi faaliyetleri olarak belirlenmistir.'*

Derecelendirme, kredilendirme stirecini  ilgilendiren  bir  kavramdir.
Derecelendirme siirecinin igleyisine gegmeden once Basel I ve Basel II’deki kredilendirme

siirecini incelemek, rating modelinin isleyisini anlamak i¢in 6nemlidir.

Kredilendirme siireci kredi miisterisinin kredi sorumlusuna kredi talebini iletmesi
ile baglar. Kredi talebine istinaden gerekli belgeler miisteriden temin edilir ve kredi
komitesinde veya en iist diizey olan banka yonetim kurulunda kredi karara baglanir. Sekil

6’da Basel I uygulamasinda gecerli olan kredilendirme siireci s6z konusudur.

32Allen Berger, W.Scott Frame, “Small Business Credit Scoring and Credit Availibility”, Federal Rezerve
Bank of Atlanta, Working Paper Series, 2005, s.4.

http://www.microfinancegateway.org, (Erisim Tarihi: Subat 2008)

Bhttp://www.spk.gov.tr
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SEKIL 6

Basel I’de Kredilendirme Siireci

Miisteri Kredi Sorumlusu
Ret «— Kredi Komitesi
v
Onay
\ 4
Sermaye Yiikiimliiliigii Veriler:
— ¢ Biiyiikliik
e Risk Agirhg e Sartlar
e Teminatlar

Kaynak: Ridvan Cabukel, “Bankalarin Kurumsal Kredileri A¢isindan Kredi Riski Yonetimi
ve Basel II Uygulamas1”, TBB Yayin No: 250, Mart 2007, s.25.

Basel II ile Basel I'de kullanilan siiregte onemli degisiklikler olmustur. Bu
degisiklikler Sekil 7°de goriildiigii gibi teminatin yerini, daha kapsamli bir kavram olan risk

azaltim tekniklerin ve derecelendirme sisteminin siirece dahil olmasidir.
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SEKIL 7

Basel II’de Kredilendirme Siireci

Miisteri > Kredi Sorumlusu
Ret — Kredi Komitesi
Onay
Sermaye Yiikiimliiliigii Veriler:
® Bagimsiz Derecelendirme — ¢ Biiyiikliik
e Banka Modeli e Sartlar
- Temerriit Olasiligi(PD) e Risk Azaltim
- Temerriit Halinde
Kayip(LGD)
- Temerriit Tutari(EAD)

Kaynak: Ridvan Cabukel, a.g.e., s.26.

Bankalar tarafindan kullanilan derecelendirme sistemleri, istatistik tabanli
sistemler ve yargisal sistemler olarak iki ana gruba ayrilmaktadir. Derecelendirme
sistemlerinin I¢sel Derecelendirme Yaklasimlarinda kullanilmasinda ortaya cikan onemli
problemlerden birisi saglikli ve yeterli tarihsel uzunlukta verilerin elde edilememesidir.

Tarihsel verilerin hangi araligi kapsayacagi bankalarm kredi portfoylerine ve Igsel
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Derecelendirme Yaklasimlarinin hangisinin kullanilacagina baghdir. Bu siire 2 ile 7 yil
arasinda degismektedir.”’* Basel II uygulamasmim her ne kadarda 1 Ocak 2008’de
baslayacag1 sdylense de hala hazirlik asamasinda olmasi KOBI’ler icin veri tabanin
olusturmaya yonelik bu siireyi daha uzatmaktadir. Nitekim I¢sel Derecelendirmeye Dayali
Yaklasim(IDD) 2009 yili bas1 i¢in uygulanmasi planlanmakta idi. Ama son zamanlardaki

olumsuz gelismeler ve diinyadaki kiiresel kriz bu uygulamay ileriki bir tarihe erteletmistir.

Banka, bir istatistiksel temerriit(tahmin) modelinin girdisi olan verilerin
dogrulanmasi igin, bir siirece ve sonugta hesaplanan risk derecelendirme notlarinin
dogrulugu, eksiksizligi ve uygunluguna iligskin bir degerlendirmeye sahip olmalidir. Banka,
ayrica modelin insan goziiyle incelenmesine iliskin usullere, prosediirlere ve diizenli bir

model dogrulama dongiisiine sahip olmalidir.'”

Derecelendirme modelinde ilgili KOBI'ye kredi notu; Standart Yaklasim
Yonteminde bir derecelendirme kurulusu tarafindan, Icsel Derecelendirme Yonteminde ise
ilgili banka tarafindan verilir. Bu notu kim verirse versin éncelikle ilgili KOBI hakkinda bir
veri tabaninin olusturulmasi1 gerekmektedir. Bu veri tabaninin olusturulmasi i¢in iki tiir

bilgiye ihtiya¢ vardir. Bunlar, niteliksel ve niceliksel bilgilerdir.

Agirlikl olarak niteliksel faktorlere dayanan analiz temelde 3 alanda firmanin

konumunda degerlendirme yapar;
1. Is (veya endiistri) Riski,
2. Rekabet,
3. YoOnetim/Firma Sahipleri/Kurumsal Y 6netisim.

Agirlikl olarak niceliksel faktorlere dayanan analiz ise;

134Ayhan Yiiksel, a.g.e., s.35.

135 “Moody’s KMV igsel Derecelendirme Platformu ve Basel II”’, Mayis 2007, s.14.
http://www.moodyskmv.com/products/filessMKMV_IR_Platform_and_Basel_II_Turkish.pdf, (Erisim Tarihi:
Mayis 2008)
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4. Finansal Analizi kapsar.
Bu faktorleri sirasiyla agiklayacak olursak:'*

1. IS RISKI analizi temelde is alan1 (veya endiistrinin) ne kadar risk tasidigina

bakar. Bu amagla sektorii etkileyen faktorler incelenir. Ornegin,
° Sektordeki degisiklikler,
. Konjonktiirel dalgalanmalar,
. Miisteri tercihlerinde degismeler

. Teknolojik yenilikler, gibi faktorler nedeniyle firmanin gelir

kaybetme riski bulunmakta midir?

Is riski analizi firmanin faaliyette bulundugu ortamin arastirilmasi ile baslar. Bu

amacla,
1. Ulkenin genel durumu,
2. Endiistri/Sektoriin 6zellikleri,
3. Uretilen iiriiniin (veya hizmetin) nasil bir gelecek gosterdigi incelenir.
1. Ulke kosullarinin degerlendirilmesinde asagidaki alanlara bakilir;
° Ekonomik gelismeler,
° Ekonomik ve finansal yonetimin kalitesi,

. Ekonomi politikalarinin istikrarliligi,

B6stanbul Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu A.S., “TAYSAD Uyelerine Basel I’nin Sirketlere Etkileri
Konusunda Sunum”, Tiirkrating, 18 Ocak 2007, s.9-10.
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° Politik sistemin istikrari1 ve hiikiimetin kararliligi,
. Uzun vadeli egilimler ve gelecek donemde beklenen gelismeler.

2. Isletmenin faaliyette bulundugu is alam (alanlar1) veya sektorde (sektorlerde)

risklerin degerlendirilmesinde ise, 6rnegin;

. Sektore 0zgii kosullara (hem bugiiniin riskleri hem ileride

dogabilecek riskler agisindan) bakilir,
. Talep beklentileri — Satis ve gelir beklentileri incelenir,
. Sektoriin ne gibi trendler gosterdigi tespit edilmeye caligilir.

Belirli sektorler siirekli daralma veya siirekli biiyiime halinde olabilir, digsal
etkenlere daha c¢ok duyarl olabilir, mevsimsel kosullardan ve/veya miisteri tercihlerinin
degismesinden etkilenebilir. Bu tiir duyarliliklarin ne tiir kirilganliklar yarattigi, ilerisi i¢in

ne ol¢iide risk tagidig olgiiliir.

Baz1 sektorlerde giris-¢ikis engellerinin bulunmasi rekabet giiciinii etkiler. Biiyiik
sermaye geregi, miisteriye ulasim gibi zorluklar olabilecegi gibi, yasal engeller de

bulunabilir.

Sektoriin  hem uluslararasi sozlesme hiikiimlerinden hem de yerel yasal
diizenlemelerden etkilenmesi dogaldir. Ayrica, fiyat/tarife kisitlamalari, ihale kosullari,
mali denetim, kurulus izni gibi alanlarda cesitli diizenleyici kuruluslarin rolii dikkate

alinmaktadir.

2. REKABET analizi bir firmanin rekabet¢i giiciinii, faaliyette bulundugu

ortamdaki rakipleri ile kiyaslandigindaki mukayeseli konumunu inceler.

Burada firmanin ge¢cmis yillarda gosterdigi performansdaki tutarlilik ve istikrar iki

anahtar kavramdir. Ancak, istikrarli satislar ve istikrarli karlilik oranlar1 gelecege giiven
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verebilir. En 6nemli alanlardan biri yonetimin bu istikrar1 kanitlayabilmeleri, mevcut

istikrarin nasil devam edecegini aciklayabilmeleridir.

Firma hedeflerinden biri rakiplerinin etkisi altinda kalmamak icin piyasaya hakim
olmaktir. Rakipler firmanin satiglarinin ve/veya fiyatinin diismesine neden olabilirler. Bu
acidan firma ne kadar piyasaya hakim olabilmektedir? Istikrarli miisterilere sahip olma,
fiyatlama giicline sahip olma ve bu iki giicli siirdiirebilme rekabet giiciinii incelerken
bakilan onemli faktorlerdir. Ayrica, firmanin hangi alanlarda (fiyat, kalite, imaj, marka

gibi) rekabet iistiinliigii tasidig1 onemlidir.

Rekabette maliyet faktorii onemli olacagindan, enerji maliyetleri, hammadde,
finansman, iscilik, gibi belli basli maliyetlerin isletmenin verimliligi agisindan nasil

yapilandirildigi onemlidir.

Firmanin birden fazla iirlin ve hizmet cesitliligi, miisteri cesitliligi, gelir ve
tedarik¢i kaynaklariin cesitliligi, miisteri ¢esitlendirilmesi finansal esnekligi arttirabilir ve

konjonktiirel dalgalanmalarda gelirleri dengeleyebilir.

Firmanin Operasyonel risklere karsi duyarliligi da onemle dikkate alimir. Bu

baglamda,
e Deprem, teror, yangin, sel, dogal afet,
e Insan saglhig ve giivenligi, insan hatalar,
e Teknolojik aksaklik,

gibi nedenlerin ortaya c¢ikmasi miisteri giivenini sarsmakta ve gelir kayiplarina yol
acabilmektedir. Amnilan konularda da yonetimin tecrilbbesi ve izledikleri yol

arastirilmaktadir.
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3. YONETIM VE KURUMSAL YONETISiM ANALIZi
Performans sonuglar1 ne 6lciide yonetim becerilerine baglidir?
¢ Organizasyon,

e Ortaklar, yonetim kurulu {iiyeleri ve yoneticiler arasindaki iligkiler,

(kurumsal yonetisim)

e (alisanlar, miisteriler, tedarik¢iler ve kreditorlerle olan iliskiler, (kurumsal

yonetigim)
e Istikrar ve kurumsallasma — devamlilik,
e Kurumsal sosyal sorumluluk,
e Mali tablolarin kalitesi — verilerin diizeyi ve zamaninda bilgilendirme,
e Mali politikalarda yaklasim risk alma yoniinde mi?, muhafazakar m1?

e Biiylime stratejisi tutarli mi, gelismelere adapte olabiliyor mu, B plan1 var

mi1?
Derecelendirmede 0n planda tutulan kurumsal yonetisim ozellikleri;
e Ortaklik yapisinin seffafligi ve ortaklarla ve ilgili taraflarla is yapilmast,

e Bagimsiz denetimin kalitesi dahil olmak {izere her tiirlii bilgi verilmesinde

zamaninda bilgi temini ve bilgilerin kalitesi,
e Yonetim Kurulunun yapisi, sorumluluklar ve etkinligi,

Firma Esitlik, Seffaflik, Hesap Verebilirlik ve Sorumluluk ilkeleri dogrultusunda;

pay sahiplerine, menfaat sahiplerine, tedarik¢ilere, yabanci kaynak kullandiklar1 banka ve
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finans kuruluslarina, ¢calisanlarina, kamu kurum ve kuruluslarina, diger faydalananlara karsi

bilgi aktarmada ne 6lciide hazirdir?
4. FINANSAL RiSK ANALIZI
Asagidaki temel konularin 6l¢iilmesi amaci ile finansal rasyo analizleri yapilir;

e Karlilik,

e Nakit yaratma kabiliyeti / Bor¢ ddeme kapasitesi, (Bilango dis1 varlik ve

giicler dahil.)
e Sermaye yeterliligi,
¢ Finansal esneklik.

Finansal yapiya yonelik olarak KOBI’lerden beklenenler iic temel noktada

odaklanmaktadir; Bunlar;

e Kayit dis1 islemlerin engellenmesi ve rapor edilen finansal bilgilerin

dogruyu tam olarak yansitmasi,
¢ Finansal performans gostergeleri,
e Risk yonetim performansi.

Basel II'de firmalarin finansal bilgilerinin dogru, zamaninda raporlanmasi ve
standart raporlama sistemine uyumlu olmas1 temel gereklerdendir. Basel II ile KOBI’lerden
daha seffaf bir raporlama sistemine sahip olmalar1 ve kayit altinda olmayan islemlerinin

kayit altina alinmas1 beklenmektedir.
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. Firmalarin derecelendirilmesinde etken olan niceliksel faktorleri olusturan baslica

finansal kriterler ise sunladir;"’

A. Finansal kaldirac¢ derecesi; Firmanin bor¢ yapisini ve borclanma derecesini
gosterir. Firmalarin bor¢ agirlikli finansmani riski artiran Onemli bir gostergedir. Bu
nenenle firmalarin bor¢ ©Ozkaynak oranmmin kabul edilebilir sinirlar igerisinde olup
olmadigina bakilir. Firmalarin sermayesinin giiclii olmas1 Basel II’de onlar i¢in 6nemli
avantaj olusturmaktadir. Giiclii sermaye yapisi kredi riskini azaltan 6nemli bir faktor olarak

degerlendirilmektedir.

B. Siirdiiriilebilir karhhk; Kar firma faaliyetlerinin basarisinin bir gostergesi
oldugu gibi, ayn1 zamanda firmanin kendi kaynaklarini yaratabilme potansiyelini de
gosterir. Faaliyet sonucu yaratilan kaynaklar, isletmenin sadece firsat maliyeti olan, geri
Odemesiz, firma faaliyetlerinin ve yatinmlarinin finansmaninda kullanabilecegi ve
yiikiimliiliiklerini rahatca karsilayabilecegi kaynaktir. Ote yandan, artik islemelerin tek
basina karli olmalar1 yeterli degil, 6nemli olan karlarin siirdiiriilebilir ve istikrarli olmasinin

saglanabilmesidir.

C. Faaliyet dongiisii; Firmalarda paranin baglh kalis siiresini, bagka bir bakis acisi
ile, ana faaliyet konusuna iligkin is dongiisiiniin ne kadar siirede tamamlandigin1 gosterir.
Ebette bu dongiiniin kisa olmasi firmanin likiditesini ve nakit akis hizin1 etkileyecek, bu da

ihtiya¢ duyulan fon miktarina ve kaynak maliyetine yansiyacaktir.

D. Satislarin trendi; Satislar, firmanin ana faaliyet konusundaki performansinin
gostergesidir. Firmanin satiglarinin istikrarli artisi aym1 zamanda siirdiiriilebilir karliligin da
on kosulunu olusturur. Elbette satislarin istikrar1 firmanin pazara hitap etmesi, ulagmasi,

mamullerine olan talep, fiyatlama politikas1 gibi faktorlerle dogrudan iliskilidir.

137 Sibel Tiirker, “Basel I1 Siirecinde KOBI’ler icin Yol Haritast”, s.19.
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Yukarida bahsedilen niteliksel ve niceliksel faktorler hakkinda bilgiler i¢in bazen
baska kuruluslardan faydalanilabilir. Ornegin belli bolgelerin ve sektorlerin ticaret ve

sanayi odalari, isletmenin bankadaki kayitlari, tapu sicil kayitlari vs. gibi.

Derecelendirme sistemi icgerisinde, niteliksel faktorlerin Onemi firmanin ve
kredinin biiyiikliigiine gore degismektedir. Genelde niteliksel faktorler biiyiikk Olcekte
faaliyet gosteren firmalar acisindan daha onemlidir. Derecelendirme sistemi degerlendirme
sirecinde biiyiik tutarli krediler i¢in daha fazla bilginin derlenmesi onem kazanir. Baglangi¢
asamasindaki isletmeler agisindan ise durum daha farklidir. Ciinkii bu isletmeler tarihi
acidan finansal veri saglayacak durumda degillerdir. Bu isletmeler icin daha cok is planlari

bu siirecte onem kazanir.

Derecelendirme modelinin KOBI kredileri iizerine etkisine yonelik yapilan
calismalarda derecelendirme sistemleri ile KOBI bor¢lanmalari arasinda anlamli bir iliski
oldugu ve derecelendirme sistemlerinden faydalanan bankalarin digerlerine nazaran daha
fazla kredi kullandirdiklar1 belirtilmektedir. Bu calismalardaki bir diger 6nemli bulgu
KOBI borglanmalarmna iliskin vadeyi uzatmaya yardimci oldugu ve emniyet marjini

% Ayrica derecelendirmenin KOBI’ler

arttirarak kredi uygunlugunu arttirdigi seklindedir.
lizerine yaratacagl bir diger olumlu etki ise bankalarca standart kriterlere gore objektif
degerlendirmenin yapilacak olmasi ve bu sayede uluslararasi kabul gormiis mali tablolarin

iiretilerek, uluslararasi rekabet olanagimnin ortaya ¢ikmasidir."”

Asagidaki sekilde derecelendirme sistemin isleyis siireci goriilmektedir:

138 Mehmet Basar, a.g.e., s.59-60.

1% Biilent Uygun, H.Meder Cakir, “Basel II’ye Uyum Kapsaminda Denizli KOBI’lerine iliskin Bir
Uygulama’, s.6.

http://www.denizliso.tobb.org.tr/, (Erisim Tarihi: Aralik 2007)
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SEKIL 8

Derecelendirme Siirecinin Isleyisi

Miisteriler Bilgi Saglayanlar
Niceliksel Faktorler Niteliksel Faktorler
¢ Borg¢ Orani ® Yonetim Kalitesi
e Likidite ¢ Pazar Durumu
e Karlilik ® Yasal Yap1
. ''''''''''''''' . oooooooooooooooo

//////////////////////////////////////////

ILGILi KOBI’YE AIT RiSK DUZEYi VE DERECELENDIiRME NOTUNUN
BELIiRLENMESI

///////////////////////////////////////////

Kaynak: “How to deal with the new rating culture, Eurepean Commission”, s.14.
http://www.microfinancegateway.org/content/article/detail/30272, (Erisim Tarihi: Nisan
2008)

Creditreform, Moodys, Standart & Poor’'s v.s. gibi Rating ajanslar sirket verilerini

niteliksel ve niceliksel kriterleri temel alarak bir degerlendirmeye tabi tutarlar. Rating
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ticretini sirket kendisi karsilar. Bu iicretin tutari, Orta 6lcekli bir sirket icin 30.000 ile
50.000 Euro arasinda olabilir. Bu yiizden bu tarz yapilan bir Rating daha ziyade Borsa ile
alakali calisan sirketler icin gecerli olur.'*” Bu yiizden 6zellikle iilkemiz kosullar1 igin
KOBI’lerin bu gibi dis derecelendirme kuruluslarindan faydalanmasi ¢ok zordur. Bu
durumda ozellikle bankalarin kendi biinyelerinde kuracaklari derecelendirme ve risk
seviyesini Olcen departmanlar daha da 6nem kazanmaktadir. Sekil 8’de goriildiigii gibi ister
dis derecelendirme kurulusu olsun isterse banka kendisi derecelendirme yapmis olsun
sonugta KOBI isletmesi igin bir derecelendirme notu ve buna bagl olarak ayni isletmeye ait

bir risk seviyesi belirlenecektir.

Basel II Kiriterleri cercevesinde bankalar ya da dis derecelendirme kuruluglari
tarafindan verilecek olan derecelendirme notlar1 ve risk seviyelerini su sekil {izerinde

gostermek miimkiindiir:

10 BTGE INFO, “Toptanct ve Perakendeci Hakkinda Aktiiel Bilgiler” , s.5.
http://www.bteu.de/www.bteu.de/download/BTGE-Info-Januar03.pdf, (Erisim Tarihi: May1s 2008)
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SEKIL 9

Basel II Cercevesinde Risk Agirhiklar:

DERECELENDIiRME RiSK AGIRLIGI RiSK AGIRLIGI
NOTU (PEREAKENDE) (DIGER)
AAA’dan AA- ye kadar % 20

A+’dan A- ye kadar % 50
BBB+’dan BB- ye kadar % 15 % 100
BB-‘den diisiik % 150
Derecelendirilmemis % 100

Kaynak: http://www.sekerbank.com.tr/basel_kobi.pdf, s.11.

Bankalar ya da dis derecelendirme kuruluslar1 tarafindan KOBI’lere verilen
yukaridaki derecelendirme notlar1 sayesinde KOBI isletmeleri icin mevcut riskler

sayisallastirilir. Bu notlar su anlamlara gelmektedir:'*'

A Notu: Oldukca giiclii bir bilancoya sahip ve gecmis yillarda yiiksek karlilik gostermis,

0deme dengesinin ¢ok iyi oldugu ve rahatlikla finansman sagladigi anlamin1 vermektedir.

A/B Notu: Kurumun saglam bir mali yapiya sahip oldugu, olumlu gelisme gosterdigi ve
goriliniirde bir zayifligin olmadigint belirtir. Tasidig1 risk diisiik olmakla birlikte yiiksek

derecelendirme kategorisindeki kurumlar kadar giiclii diisiiniilemez.

B Notu: Kurumun giiclii bir finansal yapiya sahip oldugu ve para piyasalarinda kabul

gordiigi  belirtir. Biinyesinde baz1 Onemsiz zayif yonleri itibariyle uzun vadeli

4! Erkan Doganlar, “Bankalar ve Firmalar Perspektifinden Basel 1I Kriterlerinin Ticari Kredi Siirecine
Etkileri ve Tekstil Sektorii Uzerine Bir Uygulama”, s.102.
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performansindan sapmasi kisa siireli olacak ve sinirli kalacaktir. Ciddi problemlerin ortaya

cikma olasilig diisiik olmakla birlikte iist derecedeki kurumlara gore yiiksektir.

C Notu: Temelde saglam kurumdur, belirli bir 6deme dengesi bozuklugu yiiziinden daha

1yi bir derece alamamaktadir.

C/D Notu: Kurumun bazi énemli zayifliklar1 bulunmakla birlikte mali biinyesinin daha da

bozulmasi halinde sorunlarin altindan kalkmasi zor olacaktir.

D Notu: Tamamen istikrarsiz, mali biinyesinde belirgin aksakliklar bulunmaktadir.
Sorunlar genelde aktif kalitesinin bozuklugundan veya zayif bilanco yapisindan

kaynaklanabilir. Ileriye doniik olarak nemli olgiide bir belirsizlik bulunmaktadar.
D/E Notu: Fonlama ve likidite gibi ¢cok ciddi zayif yonleri bulunmaktadir.

E Notu: Kurumun c¢ok ciddi sorunlarinin oldugunu, dig yatirimlar olmaksizin devamliligini

siirdiirmede zorluk ¢ekecegi anlamina gelmektedir.

Basel II’nin getirmis oldugu rating modeli sayesinde artik “iyi” ya da “kotii” kredi
degil, “cok riskli” ya da “az riskli kredi vardir. Bu nedenle KOBI isletmeleri icin yiiksek
notlar almak onem kazanmaktadir. Asagidaki sekilde Basel II kriterlerini uygulayan bir

banka icin bir kredilendirme 6rnegi mevcuttur:
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SEKIL 10

Basel IT Sonras1 Kullamlan Bir Kredilendirme Ornegi

ORNEKTIR!

Rating Nom Kredi Faiz Oram

AAA 02232

AA 0224 3

A 024 4

BEB %226.0

BB 20270

B 20275

CCC %2201

CC %233.0
Yukaridaki tablo, tamamen dmek rakamlarla rating netwmm kredi faizini nanl
etfilevecsgini géstermeitedir. Daha dizik rating T firmalara verilen kredilerds
risk daha fazla olacag igin firmonn rating not digtikes bredi faiz ovam arr-
mattady. Firmalar, kredibilitelerindeli diipiize bagh olarak artan faiz yiikleri ils
karg kargive kalabilecekderdir.

Kaynak: www.kobifinans.com.tr

3.4. BASEL II SURECINDE KOBI’LERDEN BEKLENENLER VE KRITiK
BASARI FAKTORLERI

Isletmelerin giiclii bir sermaye yapisina sahip olmasi her zaman uygun olanaklarla
ve diisiik maliyette kredi saglanmasi konusunda avantaj saglamaktadir. Basel II siirecinde
bu durum daha da 6nem kazanmaktadir. Giiclii sermaye yapisina sahip olan isletmeler kredi
maliyetleri acisindan mevcut uygulamaya gore Basel II'de daha fazla avantaj
saglayabileceklerdir. Ancak Tiirkiye’deki KOBI’lerin biiyiik 6lciide 6zkaynak problemi ve
sermaye yetersizligi sorunu yasadiklar1 bilinmektedir. Bu durumda ¢ok az sayirda KOBI’nin
giiclii sermaye yapisi kriterini saglamasi beklenmelidir. Bu konuda KOBI’lerden kisa
vadede beklenebilecek; isletmelerine yeni sermayedar bulmalar1 ya da firma birlesmeleri

yoluyla daha saglam bir sermaye yapisina sahip olmalaridir. Ancak bunu isletmelerin
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kolayca saglamasi olanakli olmayabilir.'> Bu nedenle Basel II siirecinde iilkemiz
KOBI’lerinin kredi riskini azalmak icin baska faktorler 6ne cikmaktadir. Bu yeni

kredilendirme siirecindeki bagar1 faktorlerini su sekilde agiklamak miimkiindiir:'*

a) Risk Temelli Fiyatlamanin Anlasilmasi ve Etkin Risk Yonetimi: Basel II
diizenlemesinde, esasinda risk bazli kredi fiyatlamas1 temel alinmaktadir. Krediler i¢in
tagidiklar1 ya da bankayr maruz birakacaklar1 riske gore fiyatlanacak ve riski azaltici
faktorler fiyata da yansiyacaktir. Firmalarin etkin risk yOnetimi uygulamalari, maruz
kaldiklar1 riskleri yonetebilmelerine ve bu sayede sermaye yapilarinin korunmasina ve
giiclendirmesine olanak saglayacag gibi, gelecek krizler ve sorunlar i¢cin de erken uyari
gorevi gorecektir. Bu nedenle, firmalarin etkin bir risk yonetim sistemini yapilandirmalari,
risklerini yonetmek ve Onlemek icin gerekli tedbirleri almalar1 Basel II’de 6nem tasiyan

temel konulardan birisidir.

b) Derecelendirmenin Gerekleri: Basel II, gerek Standart Yaklasimda, gerekse Icsel
Derecelendirme Yaklasiminda firmalarin kredi degerliklerinin belirlenmesi icin gosterge
derecelendirmeye dayali olarak degerlendirme yapmaktadir. Standart Yaklasimda, dissal
derecelendirme firmalarn tarafindan verilen dereceler, 1gsel Derecelendirme Yaklasiminda
ise bankanin firmay1 derecelendirmesi yoluyla olmaktadir. Bu nedenle, aslinda firmalar
daha i1yi ya da daha yiiksek derece alabilmek icin yapilmasi gerekenler iizerine
odaklanacaklardir. Aslinda yiiksek kredi derecesi i¢in gerekli olanlar, firmalarin niteliksel

ve niceliksel gostergelerini ve performanslarini iyilestirmelerinden baska bir sey degildir.

¢) Niteliksel Gostergelerin Tyilestirilmesi, Kurumsal Yonetim: Kredilendirmede bir
diger onemli faktor de, firmalarin kredi degerliklerinin belirlenmesinde sadece finansal
gostergelerinin degil, ayn1 zamanda yonetsel ve diger niteliksel gostergelerinin de birlikte
dikkate alinacak olmasidir. Bu faktorlerin arasinda kurumsal yonetim uygulamalarinin

varligi, firma yonetiminin kalitesi, tecriibesi, firmanin yasi, sektordeki konumu vb.

"2Giiler Aras, a.g.e., s.35. )
43Gibel Tiirker, “Basel II Siirecinde KOBIler icin Yol Haritast”, s.14
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bulunmaktadir. Bu agidan konuya bakildiginda da firmalar artik bu gostergelerin

iyilestirilmesi konusunda daha duyarli olmak durumundadir.

d) Daha Giiclii Ozkaynak Yapisi: Firmalarin 6zkaynaklarinin giiclii olmasi kredi riskini
azaltmakta ve kredi fiyatim diisiirmektedir. Zira yeterli 6zkaynagin varligi firmanin
temerriide diisme olasiligini azaltmaktadir. Temerriide diisme olasiligi bankanin kredi
degerlemesinde firmaya iliskin olarak kullandig1 en temel risk bilesenidir ve bunu banka
kendisi hesaplamaktadir. Giiclii sermaye yapisina sahip olan isletmeler, kredi maliyetleri

acisindan mevcut uygulamaya gore Basel II’de daha fazla avantaj saglayabilecektir.

e) Seffaf ve Dogru Raporlama Sistemi: Dogru ve zamaninda raporlama, seffaflik, biitiin
islemelerin tam ve dogru olarak kayit altina alinmasi firmalarin kredi degerligini etkileyen
son derece onemli faktorlerindendir. Bu temel kriterler ayn1 zamanda Basel II’de 6nemi
artan kurumsal yonetim uygulamalarinin temel ilkeleri arasinda bulunan seffaflik ve hesap
verebilirlik kriterlerinin amaci igerisinde yer almaktadir. Derecelendirmenin gerektigi gibi
dogru yapilabilmesi ve firmanin tasidig: riski tam olarak yansitabilmesi i¢in firmanin tiim
finansal islemlerinin kayit altinda olmasi ve saglikli bir raporlama sistemine sahip olmasi

gereklidir.

f) Teminat Yapisimn lyilestirilmesi: Basel II’de teminat yapisinin ve olanaklarinin
tyilestirilmesi 6ne ¢ikan bir diger faktordiir. Teminat gosterilebilir varliklarin risk azaltici
etkisi Basel II’de son derece onemlidir. Basel II’de risk bazli kredi fiyatlamasinin temel
alinmasi nedeniyle, firmalarin kredi riskini azaltacak uygun teminatlandirma kosullarini
saglamalar1 maliyetlerin diisiiriilmesi acisindan 6nem tasimaktadir. Bu nedenle KOBI’lerin
teminat olanaklarim1 arttirmalar1 konusunda bilingli olmalar1 gereklidir. Krediler i¢in
teminat ve garanti olusturacak ya da teminatin giiciinii arttiracak mekanizmalarin (kredi

garanti fonu, kredi sigorta sistemi gibi) islevsel hale getirilmesi 6nemli hale gelecektir.
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IV. BOLUM

KOBI’LERIN MEVCUT DURUMU VE BASEL II KRITERi
CERCEVESINDE RATING MODELi HAKKINDA SAHiP
OLDUKLARI BiLGi DUZEYININ TESPITINE YONELIK BiR
ARASTIRMA

4.1. ARASTIRMANIN AMACI VE ONEMi

Boliim 1°de yer alan Tablo 3’den goriildiigii gibi Tiirkiye’deki kiiciik ve orta
olgekli isletmelerin(KOBI) tiim isletmelere orani yaklasik %99 olarak goriilmektedir. Bu
durum iilkemizdeki KOBI’lerin finansman sorunlarin1 daha da 6nemli hale getirmektedir.
Uretim ve istihdamin onemli aktorleri olan KOBI’lerin finansman sorunlarimi su basliklar

olusturmaktadir:
e Ozsermaye yetersizligi,
o Isletme sermayesi yetersizligi,
¢ Kiredi temin edilmesinde karsilagilan gii¢liikler,
¢ Sermaye piyasasindan fon elde edilmesinde karsilasilan gii¢liikler vb.

Bu finansman sorunlart isletmelerin yatirm doneminde baslaylp isletme
doneminde de devam etmektedir. Bu isletmelerin finansman sorunlarinin nedenlerini
belirlemek bu sorunlarin ¢oziimiinde onemli bir asama olusturur. Yukaridaki finansman

sorunlarinin nedenlerine baktigimizda su faktorler karsimiza ¢ikmaktadir:

e Ulkemizdeki bankacilik sisteminin daha c¢ok biiyiikk olcekli firmalarin

elinde olmasi,

¢ Ekonomik ve siyasi istikrarsizlik,
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* Agir teminat kosullari,

e Vade yapisi,

e Yiiksek faiz ve enflasyon,

¢ Kredi miktarinin yetersizligi ve maliyetinin yiiksekligi vb.

Incelendiginde iilkemizdeki KOBI’lerin bu sorunlarin nedenlerinin icinde en cok

kendilerinden istenen teminatlarda sikint1 yasadiklar1 goriilmektedir.

KOBI'ler faaliyetlerini siirdiiriirken iki kaynaktan yararlanirlar. Bunlardan
birincisi 6zkaynak, ikincisi yabanci kaynaktir. KOBI bilancolarinin pasif kismini olusturan
bu iki kaynaktan ozkaynaklarin firsat maliyeti bulundugundan faaliyetlerde kullanilmasi
dogru bir davramis degildir. Bu yiizden faaliyetler yerine getirilirken yabanci kaynak
kullanim1 esastir. Yabanci kaynaklar icinde bankalardan alinan krediler 6nemli yer tutar.
Bu yiizden banka kaynaklarinin artiritlmasina yonelik bir diizenleme dogrudan ya da dolayl
olarak KOBI’lerin finansman sorunlarin ¢oziimiine katkida bulunacaktir. Basel II baska bir
ifadeyle Yeni Sermaye Yeterliligi Uzlasis1 bankalarin gii¢lii bir sermaye yapisina sahip
olmas1 gerektigini vurgulayan bir ¢alismadir. Bu yiizden KOBI’lerin bankalar tarafindan
kredilendirmesine dogrudan etki edecektir. 1988 yilindan itibaren baslayan Basel
caligmalarina iilkemizde uygulanabilirligi i¢in 2005 yilinda BDDK tarafindan bir yol
haritas1 ¢izilmistir. Ancak Basel II'nin iilkemizde uygulanabilirligi bir¢cok kez ertelenmek
zorunda kalmistir. Son olarak da Haziran 2008’de BDDK tarafindan yapilan bir
aciklamayla Basel II uygulamasi ileri bir tarihe(tarih belirtilmemis) ertelenmistir. Erteleme
gerekcesi ise 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz ve belirsizlikler ile heniiz bu ¢alismalara

gerekli alt yapinin olusmadig seklinde olmustur.

Basel II, iki yonlii bir caligmadir. Bu calismanin birinci ayagini1 bankalar, ikinci
ayagim KOBI'ler olusturmaktadir. Ulkemizdeki bankalarm 6nemli bir kismi bu siirece
hazir duruma getirilmistir. Ancak KOBI’ler icin aym seyi soylemek miimkiin degildir.

Ozellikle Basel II'nin getirmis oldugu derecelendirme(rating) KOBI’ler igin uzak bir
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kavram olarak goriilmektedir. Yapilacak olan bu anket ¢alismasi ile KOBI’lerin bu siirece
hazir olup olmadiklar1 ve hazir degiller ise neden hazir olmadigini incelemek amaci

giidiilmektedir.

Kisacast bu arastirma ile giidiilen amag; Basel II'nin bankalar disindaki ayagin
olusturan Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmelerin bu siirece ve bu siirecin getirdigi yeniliklere
hazir olup olmadiklarini tespit etmek, i¢inde bulunduklar1 sartlari, sermaye yapilari,

finansman sorunlarini, ¢6ziim Onerilerini, isteklerini tespit etmektir.
4.2. ARASTIRMANIN KAPSAMI

Cografi kapsam olarak 2008 yilinda Istanbul’da faaliyet gosteren ve Bakanlar
Kurulu’nun 18.11.2005 tarih 2008/9617 sayili resmi gazete ile yayinlanan yonetmelikte yer

alan KOBI tanimina uygun isletmeler secilmistir.

Anket calismasina degisik faaliyet alanlarinda calisan ve tesadiifi olarak belirlenen

50 kadar isletme dahil edilmistir.

Bu anket caligmasina katilan isletmelerden 10 kisiden az ¢alisani olanlar Mikro
Isletme, 10-50 arasinda calisan1 olanlar Kiiciik Olgekli Isletme, 50-250 kisi arasinda
calisan1 olanlar Orta Olcekli Isletme olarak kabul edilmistir.

4.3. ARASTIRMANIN YONTEMI

Bu arastirmada anket yontemi kullanilmigtir. Bu anket calismasi tesadiifi olarak
belirlenen 50 isletme ile yapilmistir. Bu isletmelerden 40 tanesi ile yiiz yiize goriisiilerek
anket calismasi yapilmistir. Kalan 10 isletme ise kendilerine e-posta yoluyla gonderilen

anket formunu internet iizerinden doldurarak cevaplamistir.
4.3.1. Anket Formundaki Sorular ve Gruplandirilmasi

Ankette yer alan sorular, literatiir taramasi ve konu hakkinda bilgi sahibi olan

akademisyenler ile yapilan goriismeler neticesinde hazirlanmistir.
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Anket formunda 15 adet soru bulunmaktadir. Bu sorularda kendi icinde A, B ve C

seklinde gruplandirilmistir.

A Grubu: 5 Soru, calismaya katilan Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmelerin yapisal

ozelliklerini ortaya koymak i¢in diizenlenmistir.

B Grubu: 5 Soru, bu isletmelerin kredi ve finansman 6zelliklerini tespit etmek i¢in

diizenlenmistir.

C Grubu: 5 Soru, bu isletmelerin finansman sorunlarini, bunlara getirilen ¢6ziim

onerilerine ve Basel II siirecine hazir olup olmadiklarini incelemek icin diizenlenmistir.

Anket calismasinda acik uclu ve kapali uclu olmak iizere iki farkli soru tipi

kullanilmistir.
4.4. ARASTIRMANIN SINIRLILIKLARI

Bu tez calismasinin en 6nemli sinirhilign KOBI’lerin bilgi verme konusundaki
isteksiz tutumlaridir. Ayrica her iilkenin gerek ekonomik gerek toplumsal yapilarinin farkl

olmasi1 Basel II kriterlerinin uygulanabilirlilik derecesini tartigilir kilmustir.
Anket verilerinin analizinde SPSS programi kullanilmistir.
4.5. ARASTIRMA BULGULARI VE DEGERLENDIRME

Bu baslik altinda istanbul’da faaliyet gosteren ve tesadiifi olarak belirlenen 50 adet
Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeye uygulanan anket calismasindan elde edilen

bulgulara ve bu bulgularin degerlendirilmesine yer verilecektir.
4.5.1. isletmelere Ait Genel ve Yapisal Ozellikler ile flgili Bulgular

Bu baslik altinda anket ¢calismasinda A Grubu Soru Tipi olan ve anket uygulanan
isletmelerin daha cok yapisal Ozelliklerini ortaya koymak ve isletmeler hakkinda genel

olarak bilgi sahibi olmak icin yapilmistir.
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4.5.1.1. Anket Calismasim Yamitlayan Kisilerin Isletme Igcindeki Pozisyonlart

Uyguladigimiz anketi cevaplayan kisilerin isyeri icindeki pozisyonuna iliskin

verilen cevaplar Tablo 13 ve Sekil 11 goriilmektedir.
TABLO 13

Isyerindeki Pozisyon

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Isletme Sahibi 23 46 46
Yonetici 20 40 86
Sef- Satis Elemam 7 14 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 11

Isyerindeki Pozisyon

30

20 A

Frekans

10 A

isletme Sahibi Yonetici Sef-Satig Elemani
isletmedeki Pozisyonlar

Tablo 13 ve Sekil 11°den anlasilacagi iizere anketimizi cevaplayan kisilerin 6nemli

bir kismi isletme sahibi(%46) ve yoneticilerden(%40) olusmaktadir. Sadece %14’ liikk
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kismimi isletmedeki sef ve satis elemanlar1 doldurmustur. Isletme sahip ve yoneticilerinin
toplam cevap verenler icerisindeki oraninin %86 olmasi anketimize aldigimiz cevaplarin

giivenilirlik oranini arttirmasi agisindan olumludur.
4.5.1.2. Calisan Sayisina Gore KOBI’lerin Suniflandirilmast

BASEL 11 siireciyle birlikte KOBI’lere getirilen en 6nemli 6zelliklerden bir tanesi
de yukaridaki boliimlerde bahsedilen KOBI tanimina iliskin kistmdir. Bakanlar Kurulunun
18.11.2005 tarih 2005/9617 sayili Resmi Gazete ile yayinlanan “Kiiciik ve Orta
Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmas1 Hakkinda Yonetmelik”

ile KOBI tanim1 yapilmustur.

KOBI’lerin siniflandirilmasinda en 6nemli kriter calisan sayidir. Bu baglamda
anket calismasina katilan 50 KOBI, Sanayi ve Ticaret Bakanlig: tarafindan yapilan tanim
esas almarak simiflandinlmistir. Isletme icindeki calisan sayisi nedir, sorusuna verilen

cevaplar Tablo 14 ve Sekil 12’de goriildiigii gibidir.
TABLO 14

Ankete Katilan KOBI’lerdeki Toplam Personel Sayisi

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
1-10 Kisi 22 44 44
10-50 Kisi 21 42 86
50-250 Kisi 7 14 100
TOPLAM 50 100
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SEKIL 12

Ankete Katilan KOBI’lerdeki Toplam Personel Sayisi

30

20 -

Frekans

10

1-10 Kisi 10-50 Kisi 50-250 Kisi
Toplam Personel Sayisi

Tablo 14’ten anlasilacagi iizere ankete katilan isletmelerden 22 tanesi Bakanlar
Kurulunun 2005/9617 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan tamimina gore Mikro Isletme, 21
tanesi Kiiciik Olcekli Isletme, 7 tanesi de yine ayni tamma gore Orta Olgekli Isletme

sinifina girmektedir.

Calisan sayis1 agisindan cevap verenlerin dagilimina baktigimizda isletmelerin
%441 1-10 kisi arasinda personel, %42’si 10-50 kisi arasinda personel, %14’ ise 50-250
kisi arasinda personel ¢alistirmaktadir. Ankete cevap verenlerin %86’sinin mikro ve kiiciik

isletme olmasi arastirmanin homojenligi acisindan 6nemlidir.
4.5.1.3 Ankete Katilan KOBI’lerin Hukuki Yapisina Iliskin Bulgular

Anketimize katilan isletmelerin hukuki sekillerine iliskin verdikleri yanitlar Tablo

15 ve Sekil 13 de yer almaktadir.
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TABLO 15

Ankete Katilan KOBi’lerin Hukuki Sekli

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Sahus Sirketi 13 26 26
Limited Sirket 26 52 78
Anonim Sirket 11 22 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 13

Ankete Katilan KOB1’lerin Hukuki Sekli

30

20 o

Frekans

10 A

Sahis Sirketii Limited Sirket Anonim Sirket

Hukuki Yapilar

Ankete katilan igletmelerin hukuki yapilarina baktigimizda en fazla karsilastigimiz
sirket tipi %52 ile Limited Sirkettir. 50 katilimcidan 26’s1 Limited Sirkettir. Anonim Sirket
sayist 11(toplam icinde oram1 %22), Sahis Sirket sayis1 13(toplam icinde payr %26)tiir.
Anket calismamiza katilan isletmelerin i¢inde Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit

Sirket bulunmamaktadir.
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4.5.1.4. Ankete Katilan KOBJI’lerin Faaliyet Konularina Iliskin Bulgular

Ankete katilan isletmelerin hangi sektorde faaliyet gosterdiklerine iliskin bulgular

Tablo 16 ve Sekil 14’de yer almaktadir.
TABLO 16

Ankete Katilan KOB1’lerin Faaliyet Alami

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Imalat Sanayi 16 32 32
Egitim 4 8 40
Saghk 1 2 42
Turizm 6 12 54
Yazilim Gelistirme 2 4 58
Ticaret 12 24 82
Diger(...) 9 18 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 14

Ankete Katilan KOB1’lerin Faaliyet Alam

20
Ferekans
10 o
0 J
imalat Sanayi  Egitim Saghk Turizm Yazilim Ticaret Diger
Geligtirme

isletmelerin Faaliyet Alanlari
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Ankete katilan isletmelerin faaliyet alanlarima baktigimizda genel bir
yogunlasmanin olmadigim gormekteyiz. Fakat imalat Sanayi ve Ticaret sektorlerine gelen
cevaplar toplamda digerlerine oranla fazladir. Bu iki sektoriin toplami %56’dir. 50
katilimcidan 16’s1 %32 oraninda cevap alan imalat Sanayidir. Ticaret sektoriinde faaliyet
gosteren katilimci sayist ise 12 ve toplamda payr %?24’tiir. Bunun disginda Egitim
sektoriinden 4, Saglik sektoriinden 1, Turizm sektoriinden 6, Yazilim Gelistirme
sektoriinden 2 firma ankete katilmistir. Bu faaliyet alanlarin disinda olan sektorlerden ise 9
firma katilmistir. Bu diger seceneginde yer alan faaliyet alanlar ise, elektronik, temizlik,

madencilik, iletisim, yiyecek sektorlerini kapsamaktadir.
4.5.1.5. Ankete Katilan KOBI’lerin Faaliyette Bulunduklar: Pazar Alanlart

Anket ¢alismamiza katilan isletmelerin yurti¢i yada yurtdis1 pazarlardan daha ¢ok
hangisinde faaliyette bulunduklarini ortaya koyabilmek i¢in sorulan sorumuza verilen

cevaplar, Tablo 17 ve Sekil 15°de yer almaktadir.
TABLO 17

Ankete Katilan KOBI’lerin Faaliyette Bulunduklar1 Pazar Alam

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Tamamen Yurtici 27 54 54
Yurtici Agirhkh — 13 26 80
Yurtdis1 Nadiren
Yurtici ve Yurtdisi 5 10 90
Esit Oranda
Yurtdis1 Agirhkh — 5 10 100
Yurtici Nadiren

TOPLAM 50 100
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SEKIL 15

Ankete Katilan KOBi’lerin Faaliyette Bulunduklar1 Pazar Alam

30

20 A
Frekans

10 T

Tamamen Yurtigi Yurtici Agirhikli- Yurtici ve Yurtdisi1 Agirhkhi-
Yurtdisi Nadiren Yurtdisi Esit Yurtici Nadiren

Faaliyette Bulunulan Pazar Alanlari Oranda

Katilimcilarin faaliyette bulunduklar1 pazar alanlarina baktigimizda genelde yurtici
pazarinda calisan firmalarin agirlikta oldugunu goérmekteyiz. Bu soruda dikkat edilmesi
gereken nokta hicbir katilimcinin tamamen yurtdisina ¢alismamasidir. Tamamen yurtici
pazar alaninda ¢alisan firma sayisi 27 ve oranmi ise %54’°tiir. Yurtici agirlikli ve nadiren
yurtdis1 pazar alanina calisanlarin sayis1 da 13’tiir. Katilimcilarin yiizde 80’1 bu iki sikta

toplanmasi anket katilimci sirketlerin cogunlugunun yurtici pazara ¢alistigini gosterir.
4.5.2. isletmelere Ait Kredi Ve Finansman Ozelliklerine iliskin Bulgular

Bu baglik altinda sorulan sorular B Grubu Soru Tipi olarak anket katilimcilarina
uygulanmistir. Bu soru grubunda amag¢ anket uygulanan firmalarin mevcut sermaye ve

kredi yapilarin1 ortaya koymaktir.
4.5.2.1. Ankete Katilan KOBJ’lerin Kurulus Sermaye Yapilarina Iligkin Yanitlary

Ankete katilan KOBI’lerin kurulus sermaye nereden sagladiklarini belirlemek icin

sorulan soruya verilen yanitlar Tablo 18 ve Sekil 16’da yer almaktadir.
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TABLO 18

Ankete Katilan KOBi’lerin Kurulus Sermaye Yapilar

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Tamamen Kendi 30 60 60
Birikimleri ile
Bir Kismni Birikimleri 15 30 90
Bir Kismini Banka
Kredileri ile
Ortaklar1 Aracihig Ile 5 10 100

TOPLAM 50 100
SEKIL 16

Ankete Katilan KOBi’lerin Kurulus Sermaye Yapilar

40
30 A
Frekans
20 o
10 ~
0 J
Tamamen Kendi  Bir Kismini Birikimleri Ortaklar
Birikimleri ile Bir Kismini Banka Araciligi ile
Kredileri lle

isletmelerin Kurulus Sermaye Yapilari

Katilimer isletmelerin kurulus sermayelerini sagladiklar1 yerleri inceledigimizde
yiiksek oranda(%60) tamamen kendi birikimleri ile kurulus sermayesi sagladiklarini

gormekteyiz. Ulkemizde kurulus sermayelerinin ¢ogunlukla firma sahiplerinin
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birikimleriyle sagladiklari tezini bu soru i¢in ileri siirebiliriz. Kurulus sermayelerinin bir
kismini kendi birikimleri ile bir kismin1 da banka kredileriyle saglayanlar ise toplam i¢inde
%30’luk bir paya sahiptir. Burada kendi birikimlerini kullanmayarak kurulus sermayesi
saglayanlar sadece %5 ile sermayesini ortaklarindan saglayan firmalardir. Firmalarin
kurulus sermayelerini kendi birikimleri olmaksizin saglamalarinin oldukc¢a zor oldugu

tezini de burada destekler oranlarla karsilagsmaktayiz.

Yukaridaki tablo ve sekilden anlasilacag iizere iilkemizdeki KOBI’ler daha cok
kendi birikimleri kullanilarak agilan ve faaliyetlerini siirdiiren firmalardir. Ancak bu
sermayelerin firsat maliyetini diisiiniirsek 6zellikle Basel II siireciyle bu yap1 daha da 6nem
kazanacaktir. Basel II siireciyle birlikte firmalar i¢in giiclii bir sermaye yapisina sahip
olmak onlar icin avantaj saglayacaktir. Dolayisiyla KOBI’lerin bu siirecten olumsuz

etkilenmemeleri i¢in sermaye yapilarini cok daha gii¢clendirmeleri beklenmektedir.
4.5.2.2. Ankete Katilan KOBI’lerin Finansal Planlama Faaliyetleri

Isletmelerin gelecek yillardaki varlik ve kaynak yapisinin belirlenmesinde tahmini
tablolardan yararlanilmaktadir. Ozellikle gelecege yonelik stratejilerin belirlenmesinde bu
durum Onem arz etmektedir. Aragtirmaya katilan isletmelerin hangi tahmini tablolari

diizenlediklerine iligkin soruya verdikleri cevaplar Tablo 19 ve Sekil 17°de yer almaktadir.
TABLO 19

Ankete Katilan KOBI’lerin Proforma Tablo Diizenleme Durumu

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Tahmini Bilanco 17 34 34
Tahmini Gelir Tablosu 13 26 60
Tahmini Nakit Akim 15 30 90
Tablosu
Tahmini Tablo 5 10 100
Kullanmyorum

TOPLAM 50 100
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SEKIL 17

Ankete Katilan KOBI’lerin Proforma Tablo Diizenleme Durumu

20
Frekans
10 1
0 J
Tahmini Bilangco Tahmini Tahmini Proforma
Gelir Tablosu Nakit Akim Tablolar Kullanmiyorum
Tablosu

Tahmini Tablolar

Katilimcilarin kullandiklarim bildirdikleri tahmini mali tablolar arasinda dengeli
bir dagilim vardir. Tahmini bilango kullananlarin sayis1 17 ile en fazladir. Tahmini nakit
akim tablosunu 15 firma kullanmaktadir. Tahmini gelir tablosunu kullananlarin sayis1 ise
13’tiir. Tahmini tablolardan yararlanmayan sirket sayisi ise sadece S’tir ve toplam i¢inde
payt %10’dur. Firmalar1 tahmini tablodan yararlananlar ve yararlanmayanlar olarak ikiye
ayirirsak tahmini finansal tablo kullananlar oldukca yiiksektir(%90). Buradan ankete
katilan sirketlerin finansal ongoriilere ve gelecek tahminlerine dikkat ettiklerini fikrini ileri

siirebiliriz.

Basel II siireciyle birlikte seffaf bilanco diizenleyen firmalar diisiik maliyetli kredi
olanagmma sahip olacaklarindan tahmini tablolardan yararlanilmasi siirece katkida

bulunacag gibi ilgili KOBI’ye de maliyet avantaji saglayacaktir.
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4.5.2.3. Ankete Katilan KOBI’lerin Yaptiklari Finansal Analiz ve Planlamalar

Bu baghk altinda arastirmaya katilan firmalardan finansal analiz ve planlama
siirecinde hangi analizlerden yararlandigi sorusuna yanit aranmistir. Bu soruya verilen
cevaplar bir onceki soruda yaniti aranan finansal planlama agisindan Onemlidir. Soruya

verilen yanitlar Tablo 20 ve Sekil 18’de yer almaktadir.
TABLO 20

Ankete Katilan KOBIi’lerin Yaptiklar1 Finansal Analizler

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Muhasebe Analizi* 31 62 62
Likidite-Karhhk 6 12 74
Analizi
Borclarin Analizi 9 18 92
Basa-Bas Noktasi 1 2 9
Analizi
Sermaye Biitcelemesi 3 6 100

TOPLAM 50 100

* Burada muhasebe analizi, ilgili isletmenin giinliikk iglemlerinin muhasebe kayitlarina
dogru kaydedildigi bilanco, gelir tablosu vb. gibi mali tablolarinin yapildigim

anlatmaktadir.
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SEKIL 18

Ankete Katilan KOBIi’lerin Yaptiklar1 Finansal Analizler

PLANLAMA VE ANALIZ
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PLANLAMA VE ANALIZ

Firmalarin finansal analiz ve planlama siirecinde faydalandiklar1 en 6nemli analiz
olarak verdikleri cevap muhasebe analizidir ve 50 kisiden 31’1 bu cevabi vermistir. Yiizde
icinde pay1 62’dir. Firmalarin sermaye biitcelemesi ve basa bas analizlerine verdikleri
cevap ise toplamda 4’tiir. Muhasebe analizinin ardindan en fazla yapilan analiz ise
bor¢larin analizidir. Buradan ¢ikarabilecegimiz hipotez firmalarin analiz konusunda daha

eski ve daha yaygin analizler olan muhasebe ve bor¢larin analizini tercih ettikleridir.

Ulkemizdeki firmalarin biiyiik bir boliimii finansal analizin muhasebe analizi
oldugunu diisiiniir. Ulkemizdeki vergilendirme sistemi de maalesef firmalar1 buna
zorlamaktadir. Yine yapilan muhasebe analizi sadece ddenecek verginin hesaplanmasi igin
cogunlukla yapilmaktadir. BASEL II siireciyle birlikte isletmenin karli bir yapiya ge¢mesi
icin diger analiz ve tablolara 6nem gostermesi gerekmektedir. Ornegin bir nakit akim

tablosu analizi firmanin faaliyetlerinde etkin olup olmadiginin 6nemli bir kanit1 olacaktir.
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4.5.2.4. Ankete Katilan KOBI’lerin Varliklarimin Finansmamnda Kullandigr Kaynaklar

Bu baslik altinda anket calismasina katilan KOBI’lerin sahip oldugu varliklari
nereden sagladig sorgulanmustir. Ilgili soruya verilen yanitlar Tablo 21 ve Sekil 19°da yer

almaktadir.
TABLO 21

Ankete Katilan KOBI’lerin Varlik Finansmaminda Yararlandigi Kaynaklar

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Ozkaynaklar 20 40 40
Banka Kredileri 18 36 76
Ortaklar 19 20 96
Leasing 2 4 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 19

Ankete Katilan KOBI’lerin Varlik Finansmaminda Yararlandigi Kaynaklar

30

20 A
Frekans

10 4

Ozkaynaklar Banka Kredileri  Ortaklar Leasing

Varliklarin Finansmaninda Kullanilan Kaynaklar

Varliklarin finansmaninda kullanilan kaynaklara baktigimizda en fazla kullanilan

finansman yonteminin Ozkaynak yoluyla finansman oldugunu gormekteyiz. Katilimci
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firmalardan 20’si 6zkaynak yoluyla finansmam daha oncelikli goérmektedir. Ozkaynagin
ardindan %36 oraninda banka kredileri yoluyla finansman cevabi gelmektedir. Varliklarin
finansmaninda Onceligi ortaklardan alinan kaynaklara veren firma sayist 10’dur. Leasing

cevabini ise yalnizca 2 firma yetkilisi vermistir.

Ulkemizde yaygin finansman teknigi ankette de ciktig1 iizere 6zkaynaklardir.
Ancak bu iyi bir finansman teknigi degildir. Zira yukarida da bahsedildigi gibi
ozkaynaklarin firsat maliyeti yiiksektir. Isletmelerin bu siirecte rakiplerine iistiinliik

saglayabilmeleri i¢in kaynak yapilarini degistirmeye kendilerini zorlamalidirlar.
4.5.2.5. KOBIlerin Kredi Kullamirken Karsilastiklar: Sorunlar

Uygulamamiza katilan ve kredi kullanan isletmelerin kredi kullanirken
karsilastiklar1 sorunlara iliskin bulgular bu bashk altinda incelenecektir. Bu soru altinda
KOBI’lere alt1 baslik sunulmus olup bunlar1 cok énemliden 6nemsize dogru siralanmasi

istenmigstir. Bu yiizden her bir baglik ayr1 ayri incelenilecektir.

a) Yiiksek Faiz Orani:

TABLO 22

Kredi Kullanilirken En Biiyiik Sorun Yiiksek Faiz Orani

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
2.00 1 2 2
4.00 2 4 6
5.00 4 8 14
6.00 43 86 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 20
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Kredi Kullanilirken En Biiyiik Sorun Yiiksek Faiz Oram

YUKSEK FAIZ ORANLARI

50

40

30

20

>
o 10

QC) Std. Dev =,72
8— Mean = 5,8
L%) 0 N = 50,00

2,0 3,0 4,0 5,0 6,0

YUKSEK FAIZ ORANLARI

Isletmelerin kredi kullanirken karsilastigi sorunlara verdikleri cevaplar arasinda
yiiksek faiz oran1 problemini %86 gibi ¢ok yiiksek oranla en 6nemli sorun olarak gordiikleri

agikardir.  Firma temsilcilerinin 43’ti en Onemli sorun olarak kredi faiz oranlarinin

yiiksekligini isaret etmislerdir.

b) Teminat Bulma Sorunu:
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TABLO 23

Kredi Kullanirken En Onemli Sorun Teminat Bulma

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
1.00 3 6 6
2.00 6 12 18
3.00 14 28 46
4.00 9 18 74
5.00 17 34 98
6.00 1 2 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 21

Kredi Kullanirken En Onemli Sorun Teminat Bulma

TEMINAT BULMA SORUNU

20

Std. Dev = 1,28
Mean = 3,7
N = 50,00

Frequency

1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0

TEMINAT BULMA SORUNU

Teminat bulma problemine verilen puanlari inceledigimizde, 17 firmanin 5 puan

verdigini gormekteyiz. Yine 14 firma 3 puan vermistir.
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¢) Biirokratik islemler:

TABLO 24

Kredi Kullanirken En Onemli Sorun Biirokratik islemler

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
1.00 2 4 4
2.00 5 10 14
3.00 15 30 44
4.00 14 28 72
5.00 11 22 94
6.00 3 6 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 22

Kredi Kullanirken En Onemli Sorun Biirokratik islemler

BUROKRATIK ISLEMLER

et

>

3

GC) Std. Dev = 1,21
o ean = 3,7

SL_) 0 N = 50,00
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BUROKRATIK ISLEMLER

Biirokratik nedenlerin kredi kullanirken karsilagilan sorunlar i¢inde aldig1 puanlara

baktigimizda bir 6nceki problemde oldugu gibi en fazla alinan puan 15 kisiyle 3’tiir. Yine

117




14 kisi 4 puan vermistir. Buradan c¢ikaracagimiz sonu¢ firmalarin ortak tavrinin bu

problemi 3 ve 4 puan seviyesinde gormeleridir.

d) Vade Siireleri:

TABLO 25

Kredi Kullamirken En Onemli Sorun Vade Siirelerinin Kisahgidir

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
1.00 7 14 14
2.00 10 20 34
3.00 9 18 52
4.00 16 32 84
5.00 8 16 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 23

Kredi Kullamirken En Onemli Sorun Vade Siirelerinin Kisahgidir

VADE SURELERI

20
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E 0 N = 50,00
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VADE SURELERI
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Firmalar vade siirelerine 1iliskin problem hakkinda ortalama bir karar
gostermemektedirler. Cevaplar diizenli olarak dagilmistir. Bunun anlami firma temsilcileri
kimi problemleri ¢cok onemli kimi problemleri 6nemsiz bulurken vade siiresi problemini

ortalama bir problem olarak gormiis ve 3 etrafinda dagilimina neden olmustur.

e) Kefil Bulma Sorunu:

TABLO 26

Kredi Kullamrken En Onemli Sorun Kefil Bulmaktir

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
1.00 16 32 32
2.00 19 38 70
3.00 6 12 82
4.00 6 12 94
5.00 3 6 100
TOPLAM 50 100
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SEKIL 24

Kredi Kullamrken En Onemli Sorun Kefil Bulmaktir

KEFIL BULMA SORUNU

20

>
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g Std. Dev = 1,20
> Mean = 2,2

@

o 0 N = 50,00

1,0 2,0

KEFIL BULMA SORUNU

Katilimer firmalar kefil bulmay1 kredi kullanirken karsilastigi sorunlar i¢inde

onemsiz buluyorlar. %70 katilimc1 bu cevaba 1 ve 2 puan vermistir. Firmalarin higbiri kefil

sorununu en 6nemli sorun olarak gormemektedir.

f) Kredi Miktarimin Yetersizligi:
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TABLO 27

Kredi Kullanirken En Onemli Sorun Miktarn Yetersizligidir

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
1.00 22 44 44
2.00 9 18 62
3.00 5 10 72
4.00 4 8 80
5.00 7 14 94
6.00 3 6 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 25

Kredi Kullanirken En Onemli Sorun Miktarin Yetersizligidir

KREDI MIKTARININ YETERSIZLIGI
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>
[3)

g Std. Dev = 1,71
g‘ Mean = 2,5

qu 0 N = 50,00

1,0 2,0 3,0 4,0 5,0 6,0

KREDI MIKTARININ YETERSIZLIGI

Firmalar kredi miktariin yetersizligi problemine 1 ve 2 puanlart %62 oraninda
vererek bu problemi 6nemsiz bir problem oldugu goriislerini gostermislerdir. 50 katilimci

firma temsilcisinden 22’si en dnemsiz problem olarak gordiiklerini bildirmislerdir.
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Kredi kullanirken firmalarin karsilastigi sorunlara verdikleri cevaplardan sonra
firmalarin bu problemlere verdikleri 6nem siralar1 en 6nemliden en dnemsize asagidaki gibi

olmustur:
1. Yiiksek faiz orani,
2. Biirokratik iglemler,
3. Teminat bulma sorunu,
4. Vade siireleri,
5. Kredi miktarinin yetersizligi,
6. Kefil bulma sorunu.

Yukarida verilen tablo ve sekillerden hareketle iilkemizdeki KOBI’ler kredi
konusunda en 6nemli sorunu yiiksek faiz oranlari, biirokratik islemler ve teminat bulma
sorunundan dolay1 yasadiklarin1 soyleyebiliriz. Yukarida verilen soruya varliklarin
finansmaninda banka kredilerini kullanmayan isletmeler de cevap vermislerdir. Bu durum
kredi kullanmayan isletmelerin kredi kullanmak konusunda yaptiklar1 girisimlerin

yukaridaki nedenlerden dolay1 olumsuz cevap aldiklarin1 gostermektedir.

Yukarida yaniti aranan soru aslinda iilkemizdeki KOBI’lerin banka kredilerine
bakis acilarim da yansitmaktadir. Basel II, KOBI’ler icin yeni bir kredi fiyatlama siireci
oldugundan yukaridaki soru, iilkemizdeki KOBI’lerin mevcut durumunu ortaya koymasi

acisindan 6nemlidir.

4.5.3. Isletmelere Ait Yatirnm Tercihleri, Finasman Coziimleri ve Rating Siirecine

Bakis Acilarina iliskin Bulgular

Bu bagslik altinda sorulan sorular anket formunda C Grubu Soru Tipi olarak yer

almastir.
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4.5.3.1. Ankete Katilan KOBI’lere Ait Yaturum Tercihleri

Burada uygulamaya katilan KOBI’lere yatirim yapabilecekleri kadar bir
sermayeye sahip olsalar idi yatirrmlarini hangi alanda kullanirlardi sorusuna cevap

aranmistir. Verilen yanitlar Tablo 28 ve Sekil 26’da yer almaktadir.
TABLO 28

Ankete Katilan KOBI’lerin Yatirim Tercihleri

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Gayrimenkul Satin Alirim 11 22 22
Repo Yaparim 0 0 22
Isimi Genisletirim 37 74 96
Yatirom Yapmam 2 4 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 26

Ankete Katilan KOBI’lerin Yatirim Tercihleri

40
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Frekans
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Yatirnrm Yapmam

isimi Genisletirim

Gayrimenkul Satin
Alirim

isletmelerin Yatinm Tercihleri
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Yatirim tercihi sorusuna KOBI’ler %74 ile en fazla isimi genisletirim yanit1 ile
cevap vermislerdir. Firma yetkilileri yatirim yapabilecekleri kadar bir sermayeleri olsa
islerini genisletecek yatirimlart yapma egilimindedirler. Ardindan en fazla cevabi ise
gayrimenkul yatinmlar1 almistir. Burada siklar arasinda bulunan repo yaparim cevabini

hicbir firma yetkilisinin vermemesi dikkat ¢ekicidir.

Yukaridaki tablo ve sekilde isimi genigletirim oraminin %74 kadar yiiksek bir
orana sahip olmasi yatinm ortaminin uygunlugu ile KOBI’lere orta ve uzun vadeli bir
finansman olanaginin hem ilgili isletme agisindan hem de iilke agisindan bir yatirim olacagi
asikardir. Basel II siirecinin de KOBI’lere yatirim ortami uygunlugu sagladig diisiiniiliirse

bu soruya verilen cevap daha da 6nem kazanacaktir.
4.5.3.2. Ankete Katilan KOBI’lerin 2008 Yili Krizinden Etkilenme Durumu

Son donemde yasanan ekonomik kriz maalesef KOBI’ler icin 6nemli bir siirec
olan BASEL II'nin iilkemiz i¢in uygulamasin uzatmistir. BDDK’nin 25 Haziran 2008
tarihli basin acgiklamasiyla kamuoyuna duyurulan haberde 6zellikle son donemde yasanan
kriz ve belirsizlik dolayisiyla BASEL II ve derecelendirme modelinin uygulanabilirligi ileri
bir tarihe ertelenmistir. Iste bu yiizden bu krizin KOBI’lere etkileri bu baslhk altinda
incelenmis olup verilen yanitlar Tablo 29 ve Sekil 27°de yer almaktadir.

TABLO 29

Isletmelerin 2008 Y1l Ekonomik Krizinden Etkilenme Durumu

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Olumlu Etkilendim 2 4 4
Olumsuz Etkilendim 48 96 100

TOPLAM 50 100
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SEKIL 27

Isletmelerin 2008 Yili Ekonomik Krizinden Etkilenme Durumu
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OLUMLU ETKILENDIM OLUMSUZ ETKILENDIM

2008 Y1l Krizinden Etkilenme Durumu

Bu soruya verilen cevap her ne kadar belli olsa da, uygulamaya katilan iki
katilimcinin olumlu etkilendigini soylemesi ilgingtir. Ayrica bu isletmelere etkilenme

durumlar1 da sorulmus olup alinan yanitlar su sekilde olmustur:

a) Olumsuz Etkilendim: Olumsuz etkilenen isletmeler bu olumsuzluklari 6nemliden

onemsize su sekilde agirliklandirmiglardir:
1. Ozkaynaklarim azaldu,
2. Alacaklarimin tahsil siiresi uzadi,
3. Karlarim azaldi,
4. Yatirim planlarim bozuldu,

5. Kapasite kullanim oranim diistii.
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Bu soruyla aslinda yukarida bahsedilen BDDK’nin Basel II siirecinin KOBI’ler
icin uygulanabilirligini ileri bir tarihe ertelemesinin hakli bir neden olarak ortaya
cikarmaktadir. Ciinkii Rating Modelinin uygulanabilirliginin 6n sarti olan giiclii bir
O0zkaynak yapist 2008 yili ekonomik kriziyle olumsuz etkilenmistir. Yine 2008 yili
ekonomik krizi isletme faaliyet dongiisiinii de olumsuz etkileyip alacaklarin tahsil siiresini

uzatmistir.

b) Olumlu Etkilendim: 2008 yilinda yasanan ekonomik krizden olumlu etilendigini

soyleyen iki isletme ise bu olumlu etkilenmelerini “Ozkaynaklarimin degerini anladim”

seklinde agiklamislardir.
4.5.3.3. Ankete Katilan KOBI’lerin Kullandiklar: Finansal Danismanlar

Burada arastirmaya katilan KOBI’lerden kullandiklar1 finansal danismanlar

sorulmus olup alinan cevaplar Tablo 30 ve Sekil 28’de yer almaktadir.
TABLO 30

KOBJI’lerin Kullandiklari Finansal Danismanlar

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Muhasebeci/Mali Miisavir 46 92 92
Bankacilar 3 6 98
Damsmanhik Sirketleri 1 2 100
Vergi Elemanlari 0 0
Universiteler 0 0

TOPLAM 50 100
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SEKIL 28

KOBJI’lerin Kullandiklari Finansal Damismanlar
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Muhasebeci/ Bankacilar Danigmanlik
Mali Misavir Sirketleri

Kullanilan Finansal Danigmanlar

KOBI’'ler finansal danmisman olarak muhasebeciler ve mali miisavirleri
gormektedirler. Bu meslek grubuna gelen cevap %92’dir. Finansal danisman olarak

danigsmanlik sirketlerinden yararlanan sadece 1 firmanin olmasi da dikkat cekicidir.

Ulkemizde Basel I ile ilgili bilgilendirme siireci baglamis olmakla birlikte yeterli
degildir. Bu konuda bankalara biiyiik gorevler diismektedir. Bu nedenle bankalarin Basel 11
siireciyle ilgili KOBI’lere gerekli danismanligi yapmasi kendi karlilig1 ve risk yapisi igin de

onemlidir.
4.5.3.4. BASEL II Hakkinda Sahip Olunan Bilgi Diizeyi ile Ilgili Bulgular

KOBI’lerin Basel II siireci hakkinda bilgi sahibi olup olmadiklarinin irdelendigi bu

soruya iliskin verilen cevaplar Tablo 31 ve Sekil 29’da yer almaktadir.
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TABLO 31

Ankete Katilan KOBI’lerin BASEL ID’ye iliskin Bilgi Diizeyleri

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde
Bilgim Var 6 12 12
Evet Ama Yeterli Bilgim Yok 22 44 56
Hic Bilgim Yok 22 44 100
TOPLAM 50 100
SEKIL 29

Ankete Katilan KOBI’lerin BASEL ID’ye iliskin Bilgi Diizeyleri

30
20 A
Frekans
10 -
0
Bilgim Var Var Ama Yeterli Hic¢ Bilgim Yok
Degil

BASEL Il Siireciyle ilgili Bilgi Diizeyleri

Bu soru ise KOBI’lerin Basel II Siireci ile ilgili yeterli bilgilerinin olmadigini
gostermektedir. Bilgim var diyen firma yetkilisi yalnizca 6’dir ve bu toplamda %12’ye
tekabiil etmektedir. Yeterli bilgisi olmayanlarin ve hi¢ bilgisi olmayanlarin orani toplam
icinde hayli yiiksektir(%88). Buradan cikaracagimiz carpici sonu¢ Basel II siirecinde
iilkemizde KOBI’lerin yeterli bilgiye sahip olmadiklar1 gercegidir.
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Basel 1I ve derecelendirme modeli hakkinda KOBI'lerin bilgi diizeyleri yeterli
degildir. Yukaridaki tablodan ¢ikan sonu¢ budur. Ayrica bu siire¢ hakkinda az bilgilerinin
oldugunu soyleyen firma yetkililerinin siirece iliskin bilgilerinin sadece basindaki
haberlerden olustugunu diisiiniirsek bu siirece iliskin gerekli altyapinin iilkemizde hala

olusturulmadigini sdyleyebiliriz.

4.5.3.5. Ankete Katilan KOBI’lerin Kredi Derecelendirme ve Rating Modeline Bakus
Actlan

Anket formumuzun son sorusu olan bu soruda arastirmaya katilan firma
yetkililerine kredi olanaklarindan herhangi bir banka yada kredi derecelendirme kurulusu
tarafindan firmanin derecelendirilmesi fikrine nasil baktiklart arastirilmis olup ilgili yanitlar

Tablo 32 ve Sekil 30’da yer almaktadir.
TABLO 32

Ankete Katilan KOBI’lerin Derecelendirme Fikrine Bakis Acilari

Orneklem Gruplari Frekans Yiizde(%) Yigisimh Yiizde

Olumlu Bakarim 40 80 80

Olumsuz Bakarim 10 20 100
TOPLAM 50 100

129




SEKIL 30

Ankete Katilan KOBI’lerin Derecelendirme Fikrine Bakis Acilar
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isletmelerin Derecelendirme Fikrine Bakislari

Firma  yetkilileri  derecelendirme  kurulusu  tarafindan  sirketlerinin
derecelendirilmesine biiyiik oranda sicak bakmaktadirlar. Sicak bakanlarin oran1 %80 dir.
Oranin bu kadar yiiksek olmas1 KOBI’lerin bu siirecte kendilerinden istenenleri yerine
getirebilecegini gosterir. Olumsuz bakanlara da gerekli bilginin verilmesi durumunda bu

kanaatlerini degistirebileceklerdir.
4.6. SONUC VE ONERILER

KOBI’ler iilke ekonomilerinin iiretim ve istihdam sorunlarmin ¢oziimiinde cok
onemli role sahiptir. Ozelikle iilkemizdeki KOBI'leri toplam isletmelere oran1 %99 gibi
cok biiyiik bir orana sahiptir. Tiirkiye ekonomisi yiikiiniin biiyiik bir boliimiinii {istlenen
KOBT’lerin buna ragmen banka kredilerinden aldig1 pay %5-10 civarinda olmaktadir. Bu
oran diger iilkelerdeki KOBI’lerin kredilerden aldigi paymn cok ama ¢ok altinda
kalmaktadir(Tablo 3). Ekonomik kalkinmada &nemli bir islevi iistlenen KOBI’lerin bu

faaliyetlerini daha da etkin bir sekilde yerine getirebilmeleri i¢in gii¢lii bir sermaye yapisina
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sahip olmasi1 gerekmektedir. Basel II uygulamasiyla birlikte derecelendirme modeli bu

siirece onemli katkida bulunacaktir. Arastirmamizin ana konusu da zaten budur.

Basel II'nin getirmis oldugu rating modeli KOBI’lerin 6zellikle banka
kaynaklarindan yararlanirken karsilasacagi bir siirecten ibarettir. Bu siirecte bankalar
isletmelere kredi verirken yeni bir kredi fiyatlama teknigi uygulayacaktir. Bu teknik risk
odakl1 kredi fiyatlama teknigidir. Risk odakl1 kredi fiyatlama tekniginde isletmelerin kredi
talepleri kredi riskine gore belirlenecektir. Kredi riski ise Basel II siireciyle birlikte
firmanin finansal verileri yaninda firma faaliyetleri ve yonetimini de iceren biitiin
gostergelerin ~ bir  arada  degerlendirilmesi  sonucu  tespit edilen = “firma
derecelendirme(rating) notu” ile belirlenmektedir. Basel II siireci bu notun belirlenmesi
islemini iki yontemle yerine getirmektedir. Bunlar; Standart Yaklasim ve Igsel
Derecelendirmeye Dayali Yaklasim. Standart Yaklasimda bu notu ilgili KOBI’ye yada
isletmeye bagimsiz derecelendirme kurulusu vermektedir. I¢sel Derecelendirmeye Dayali
Yaklasimda ise bu notu ilgili banka vermektedir. Ote yandan bankanin kredi verdigi
firmanin riskinin yiiksek olmasi kendisinin maruz kaldig: riski arttiracaktir. Banka, maruz
kaldig1 kredi riski arttikga Basel II'ye gore daha fazla sermaye bulunduracaktir. Banka da
bu kaybini kredi fiyatina yansitarak kendini koruyacaktir. Sonugta yine maliyet kredi talep

eden ilgili isletmeye kesilecektir.

Basel II siireciyle birlikte bagimsiz derecelendirme kuruluslar1 yada bankalar
tarafindan KOBI’lere verilen rating notlarinin diisiikliigii yada yiiksekligi verilen kredinin
fiyatin1 degistirecektir. Diisiik derecelendirme notuna sahip firmalara verilen kredilerin
maliyeti daha da yiiksek olacaktir. Bu yiizden KOBI’lerin Basel II siirecinde amaglari
yiiksek derecelendirme notuna sahip olmak olacaktir. KOBI’lerin firma notunu
yiikseltmeleri i¢in bir takim kritik basar1 faktorleri mevcuttur. Bunlarn soyle 6zetlemek

mimkindiir:

¢ Firmalarin esas faaliyet konularinda ¢alismasi,

e Kayit dis1 ekonominin kayit i¢ine alinmasi,
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e Faaliyetlerinden dogan risklerini azaltacak finansal enstriimanlarin kullanilmasi,

e KOBI’lerin Basel II'nin ongordiigii teminat yapisina uyum saglamasi

(Firmalarin diisiik maliyetli kredi kullanmalarina imkan saglar.)

e KOBI’lerin sermayelerini  giiclendirmeleri  (Bagimsiz  derecelendirme
kuruluglarindan ve bankalardan alacaklar1 derecelendirme notlarimi yiikselterek

diisiikk maliyetli kredi olanaklar: saglar.)
e Seffaf bilanco diizenlenmesi,
e Uluslararasi kabul gormiis standartlarda, giivenilir mali tablolarin {iretilmesi,
e Raporlama, veri tabani1 konularinda yeni teknolojik yatirimlarin tamamlanmasi,

e Kurumsal yonetim Kkiiltiiriiniin en {ist yoOneticiden tiim calisanlara kadar

yerlestirilmesi,

e Risk yonetimi konusunda uzmanlasmayr saglamak iizere nitelikli insan

kaynagina yatirim yapilmast,

e Karar almada her tiirlii riskin dikkate alinmasin1 saglayan bir sistemin

kurulmasi,
e Basel Il ile ngoriilen degisimlerin KOBI’lere olan etkilerinin bilinmesi

Anket calismanmizda iilkemizin onemli aktorlerinden olan KOBI’lerin mevcut
yapilar1 incelenerek rating siirecine hazir olup olmadiklart arastirilmistir. Ayrica
KOBI'lerin sermaye ve kredi yapilar1 ortaya konarak ilgili siirece bakislar1 da

arastirilmistir.

Arastirma sonuclaria baktigimizda ankete katilan KOBI’lerin %86’s1 50 kisinin

alinda personel c¢alistiran isletmelerden olusmaktadir. Bu KOBI’lerin ¢ogunlugunun
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hukuki statiisii limited sirkettir(%52). Ankete katilan KOBI’lerin %56’s1 imalat ve ticaret
alanlarinda faaliyet gostermektedir. Ankete kalin KOBI'ler agirlikli olarak yurticindeki

pazar alanina yonelmektedirler.

Anket katilan KOB1’ler kurulus sermayesi olarak ¢ogunlukla kendi birikimlerinde
faydalanmaktadirlar(%60). Bu durum ozellikle iilkemizdeki bankalarin isletmelere kurulus
sermayesi kolay vermemesinden kaynaklanir. Ankete katilan KOBIi’ler her ne kadar
finansal Ongoriilere ve gelecek tahminlerine dikkat etseler de finansal analiz siirecinde
cogunlukla muhasebe analizi(%62) yapmasi Ozellikle rating siirecinde derecelendirme

notunun diismesine neden olabilecek bir faktordiir.

Aragtirmaya katilan KOBI’lerin %40’1 varliklarin finansmaninda 6zkaynaklari
kullanmaktadir. Ulkemizdeki yaygin finansman teknigi bu olsa bile dogru bir teknik
degildir. Ozellikle Basel siirecinde yiiksek rating notu almak icin 6nemli bir basar1 faktorii
olan firmalarin giiclii sermaye yapisinin, varliklarin finansmaninda kullanilmasi bu yapiya
zarar verecektir. Varliklarin finansmaninda daha cok banka kredileri, leasing vb.

kullanilmasi ilgili firmanin yiiksek derecelendirme notu almasi i¢cin onemlidir.

KOBT’ler kredi kullanirken en biiyiik sorunu bankalarin uyguladiklar yiiksek faiz
oranlarindan, teminatlardan ve biirokratik islemlerden ¢ekmektedir. Bu soru kredi verecek
bankalar i¢cin dnemlidir. Ancak rating modelinde yukarida bahsedildigi gibi isletme icin
risksiz bir yapinin olusturulmast durumunda ilgili banka bu sorunlarin ilgili isletmeye

maliyetini diisiirecektir.

Baktigimizda uygulamaya katilan KOBI’ler yeterli bir sermayeye sahip olsalar idi
cogunlukla(%74) bunu islerini genisletmek i¢in kullanacaklarini sdylemislerdir. Basel 1I
siireci igletmelere yatirim ortami uygunlugu saglar. Ancak iilkemizdeki bankalar
cogunlukla tiiketiciyi kredilendirdiklerinden(iiretimi kredilendirmediklerinden) dolay1
verdikleri krediler yatinmdan iiretime doniismeden geri istedikleri icin isletmelere bu

imkanin saglanmasi zor olmaktadir.
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Ulkemizdeki KOBI’'ler son dénemde yasanan ekonomik krizden biiyiik
oranda(%96) olumsuz etkilenmislerdir. Bu etki kendisini 6zellikle yiiksek derecelendirme
notu i¢in 6nemli kriterler olan 6zkaynaklarin azalmasi, alacaklarin tahsil siiresinin uzamasi,
karlarinin azalmasi seklinde kendisini gostermistir. Zaten BDDK’da son zamanlarda
yasanan ekonomik kriz ve belirsizlikleri kanit gostererek Basel II siirecinin tilkemiz i¢in

uygulanabilirligini ileriki bir tarihe ertelemistir.

Ankete katilan KOBI’lerin biiyiik bir kismi1(%92) finansal konularda danigsman
olarak muhasebeci ve mali miisavirleri kullandiklar1 goriilmektedir. Bir sonraki soruda ise
ilgili KOBI’ler ¢cogunlukla(%88) Basel ve derecelendirme siireci hakkinda ya hi¢ bilgiye
sahip degiller yada az bir bilgi birikimleri vardir. Bu iki soru birbiriyle ilgilidir. Basel ve
rating siireci hakkinda iilkemizdeki KOBI’lerin bilgilendirmesi siirecine en biiyiik katkiy
bankalar yapacaktir. Bu siirecin dogru anlatilmasi siirecin uygulanabilirligi ve verimliligi
acisindan onemlidir. Zaten KOBI’ler kredi almak igin bir banka yada derecelendirme
kurulusu tarafindan derecelendirme fikrine %80 gibi bir oranla olumlu bakmaktadirlar.
Dolayisiyla KOBI’ler kendilerinden beklenenleri yerine getirme istek ve arzusuna

sahiptirler.

Sonucta 6ngoriilerimize gore kiiresellesme siirecinde KOBI’lerin 6nemi giderek
artacak ve bu baglamda onlan finanse eden bankalar da basarili kredi yonetimi Ornekleri

sergileyecektir.
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EK 1 - Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve

Siiflandirilmas1 Hakkinda Yonetmelik

KUCUK VE ORTA BUYUKLUKTEKI iSLETMELERIN TANIMI, NiTELIiKLERi
VE SINIFLANDIRILMASI HAKKINDA YONETMELIK

Amag

Madde 1 - Bu Yonetmeligin amaci; kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmelerin
tanimina, niteliklerine ve siniflandirilmasina iliskin esaslarin belirlenmesi ve bu tanim ve

esaslar tiim kurum ve kuruluslarin uygulamalarinda esas alinmasini saglamaktir.
Kapsam

Madde 2 - Bu Yonetmelik; kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler ile bu
isletmelerin tanimlarina, niteliklerine ve simiflandirilmasina iliskin uygulama usul ve

esaslarinin belirlenmesini kapsar.

Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeleri ilgilendiren mevzuatin uygulanmasinda bu
Yonetmelik hiikiimleri esas alimir. Ancak; KOBI'lere yonelik destek saglayan kuruluslar, bu
Yonetmelikte belirtilen sinirlari agmamak kaydiyla, kendi sektor ve biiyiikliik 6nceliklerini
belirleyebilirler. Devlet yardimlart disindaki uygulamalar icin sadece calisan sayilar dikkate

alinabilir.
Dayanak

Madde 3 - Bu Yonetmelik; 8/1/1985 tarihli ve 3143 sayili Sanayi ve Ticaret
Bakanligimin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanunun ek 1 inci maddesine dayanilarak

hazirlanmistir.
Tanimmlar

Madde 4 - Bu Yonetmeligin uygulanmasinda;
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a) a) Isletme: Yasal statiisii ne olursa olsun, bir veya birden ¢ok gercek veya

tiizel kisiye ait olup, bir ekonomik faaliyette bulunan birimleri,

b) b) Kiiciik ve orta biiyiikliikte isletme (KOBI): Ikiyiizelli kisiden az yillik ¢alisan
istthdam eden ve yillik net satis hasilati ya da mali bilangcosu yirmibes milyon Yeni Tiirk
Lirasin1 agmayan ve bu Yonetmelikte mikro isletme, kiiclik isletme ve orta biiyiikliikteki

isletme olarak siniflandirilan ve kisaca "KOBI" olarak adlandirilan ekonomik birimleri,

c) ) Mali bilango: Bir isletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu

varliklarin saglandig1 kaynaklar1 gosteren mali tabloyu,

d) d) Net satis hasilati: Bir isletmenin briit satislarindan satis iskontolar1 ve

iadeleri ile diger indirimlerin diisiilmesi sonucu bulunan tutari,

e) e) Yillik is birimi (YIB): Bir y1l boyunca tam zamanl olarak isletmede veya

isletme adina calisan bir kisiyi,

f) f)  Yakin piyasa: Ilgili piyasanin akis zincirinin baslangic veya bitiminde yer

alan iirlin veya hizmet piyasasini, ifade eder.

Kiiciik ve orta biyiikliikteki isletmelerin

smiflandirilmasi

Madde 5 - KOBIl'ler asagidaki sekilde

siniflandirilmagtir.

a) a) Mikro igletme: On kisiden az yillik c¢alisan istihdam eden ve yillik net

satis hasilat1 ya da mali bilancosu bir milyon Yeni Tiirk Lirasin1 asmayan c¢ok kii¢iik ol¢ekli

isletmeler,

b) b) Kiiciik isletme: Elli kisiden az yillik calisan istthdam eden ve yillik net

satis hasilat1 ya da mali bilancosu bes milyon Yeni Tiirk Lirasin1 agsmayan isletmeler,
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c) Orta biiyiikliikteki isletme: ikiyiizelli kisiden az yillik calisan istihdam eden ve
yillik net satis hasilatt ya da mali bilangosu yirmibes milyon Yeni Tiirk Lirasin1 agmayan

isletmeler.
Sinif degistirme ve vasfin kaybi

Madde 6 - Hesaplarimin kapamis tarihinde, isletme simflari ve KOBI vasfi
belirlenirken dikkate alinan kriterlerden herhangi birini, birbirini takip eden iki hesap

doneminde de kaybeden veya asan isletmeler sinif degistirir veya KOBI vasfin1 kaybeder.
Isletme tiirleri

Madde 7 - KOBIl'ler, ¢alisan sayilar1 veya mali bilgilerinin tespitine yonelik olarak;
diger isletmeler ile olan sermaye veya oy hakki iliskilerine gore bagimsiz isletmeler, ortak

isletmeler ve bagh isletmeler olmak {izere iice ayrilir.
Bagimsiz isletme

Madde 8 - Gergek veya tiizel kisilerin sahip oldugu ve bu Yonetmelige gore ortak

veya bagli isletme sayilmayan bir isletme;
a) a) Bagka bir isletmenin % 25 veya daha fazlasina sahip degilse,

b)b) Herhangi bir tiizel kisi veya kamu kurum ve kurulusu veya birka¢ bagl
isletme tek basina veya miistereken bu isletmenin % 25 veya daha fazla hissesine sahip

degilse,

¢) Konsolide edilmis hesaplar diizenlemiyorsa ve konsolide hesaplar diizenleyen

bagska bir isletmenin hesaplarinda yer almiyorsa ve bu nedenle bagl bir isletme degilse,

bagimsiz isletme kabul edilir.
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Ortak isletme

Madde 9 - Bir isletmenin tek basina veya bagl isletmeleriyle birlikte hakim etki
yaratmayacak sekilde, baska bir isletmenin oy haklar1 veya sermayesinin % 25'inden
fazlasima ve % 50'sinden azina sahip olmasi, yahut kendisinin oy haklar1 veya sermayesinin
% 25'inden fazlasina ve % 50'sinden azina bagka bir isletmenin hakim etki yaratmayacak
sekilde sahip olmasi durumunda bunlar ortak isletme sayilir. Sermaye ve oy haklari

payindan yiiksek olan esas alinir.
Birinci fikrada belirtilen % 25 orani;

a) a) Kamu yatinm sirketleri, girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 ve bir
isletmedeki toplam yatirimlart iki milyon YTL'yi asmamak sartiyla kendi fonlarim borsaya
kote edilmemis isletmelere yatiran ve diizenli olarak risk sermayesi yatirimlarinda bulunan

gercek kisiler veya kisi gruplari,

b)b)  Universiteler, iiniversitelerin kurdugu vakiflar ve kir amaci giitmeyen

arastirma merkezleri,
c) ¢) Bolgesel kalkinma fonlar1 da dahil kurumsal yatirimcilar,

d)d) Yillik biitcesi onsekiz milyon YTL'den az olan veya niifusu besbinden az

olan yerlerdeki; belde belediyeleri dahil belediyeler ve koy tiizel kisilikleri,

tarafindan asilsa bile bu isletme bagh isletme iliskilerine sahip olmamasi sartiyla

bagimsiz igletme sayilir.
Bagh isletme
Madde 10 - Bir isletme;

a) a) Basgka bir isletmenin sermaye veya oy haklarmmin cogunluguna sahip

olma,
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b) b) Bagka bir isletmenin yOnetim, yiiriitme veya denetim kurulu iiyelerinin

cogunlugunu atama veya azletme yetkisine sahip olma,

c) Bagka bir igletmenin hissedar1 veya ortagi olup, bu isletmenin diger hissedarlari
veya ortaklariyla yaptigi anlagsma ile bunlarin oy haklarinin cogunlugunu tek basina kontrol

etme hakkina sahip olma,
sartlarindan en az birini tasimasi halinde bagli isletme sayilir.

9 uncu maddenin ikinci fikrasinda sayilan yatirimcilarin; hissedarlik haklar1 sakli
kalmak kaydiyla, s6z konusu sirketlerin yonetiminde dogrudan veya dolayl olarak yer
almamas1 halinde, hicbir hakim etkinin olmadig1 kabul edilir ve bu isletmeler bagimsiz
isletme sayilir. Ancak soz konusu yatirnmcilarin bir veya birden fazla isletme ile bagh

isletme iligkilerinden herhangi birine sahip olmasi durumunda bunlar bagl isletme sayilir.

Miisterek hareket eden gercek kisi veya gercek kisi gruplan yoluyla bagh isletme
iligkilerinden bir veya birkacina sahip olan isletmeler, faaliyetlerinin bir kismini veya

tamamini ayn1 piyasa veya yakin piyasalarda gerceklestiriyorlarsa bagl isletme sayilirlar.
Kamu kontroliindeki isletmeler

Madde 11 - Bir isletmenin, sermayesinin veya oy haklarinin % 25'inden fazlasinin
dogrudan veya dolayli olarak, miistereken veya tek basina, 9 uncu maddenin ikinci
fikrasinda sayilan yatirnmcilar disinda bir veya birden fazla kamu kurum veya kurulusunun

kontroliinde olmas1 halinde bu isletme KOBI sayilmaz.
Isletme tiiriiniin beyam

Madde 12 - Herhangi bir destek programina basvuran isletmeler, bagimsiz isletme,
ortak isletme ve bagl isletme olarak 5 inci maddede belirtilen esik degerlerle ilgili verileri

iceren statii beyaninda bulunabilirler.
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Sermayenin kime ait oldugunun tam olarak belirlenemeyecek sekilde dagilmis
oldugu ve bu isletmede, bir isletme veya birbirine bagl isletmeler tarafindan miistereken %
25 veya daha fazla sermaye hissesine sahip olunmadiginin beyan edilebildigi durumlarda,

isletme statii beyaninda bulunabilir.

Bu beyanlar, kanunlarin izin verdigi kontrol ve incelemeler sakli kalmak kaydiyla

ilgili kuruma yapilir.
Calisan sayisi, finansman tutari ve referans donemi icin kullanilan veriler

Madde 13- 5 inci maddeye gore isletmelerin mali durumlarn ve c¢alisan

sayilarinin belirlenmesinde yillik olarak hesaplanan en son veriler esas alinir.

Yeni kurulan ve ilk yil hesaplar1 heniiz onaylanmamis isletmelerde sadece calisan

sayist dikkate alinir.
Calisan sayisi ve yillik is birimleri

Madde 14 - Bir isletmede calisanlarin toplam sayisi, o isletmedeki yillik is
birimlerinin toplam sayisina gore belirlenir. Hangi siire ile olursa olsun, yilin veya giiniin
belirli boliimlerinde veya mevsimlik islerde calisan kisiler yillik is biriminin kesirlerini
olustururlar. Dogum izni ve birinci dereceden yakinlarin 6liimii veya hastalik sebebiyle

kullanilan izinler hesaba katilmaz.
Bu Yonetmeligin uygulanmasinda;

a) a) Ilgili isletmede calisan isci, isveren vekilleri ve isverenler ile isletme

sahipleri,

b) b) Isletmede diizenli olarak bir is goéren ve bunun karsihginda bir

ticret alan ortaklar, calisan olarak dikkate alinirlar.
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Ciraklik ve mesleki egitim s6zlesmesi kapsaminda isletmede mesleki egitim goren

ciraklar ve staj yapan 6g8renciler calisan sayisina dahil edilmez.
Isletme verilerinin bulunmasi

Madde 15 - Bagimsiz isletmelerin calisan sayilarini da kapsayan verileri, sadece o

isletmenin hesaplarina gore belirlenir.

Bagh veya ortak isletme iliskisine sahip bir isletmenin basvurusunda kullanacagi
veriler; isletmenin hesaplar1 ve varsa isletmenin konsolide hesaplari veya isletmenin
konsolidasyon yoluyla dahil oldugu baska konsolide hesaplar ile ek-2'de belirtilen diger

verilere gore belirlenir.

Ikinci fikrada belirtilen verilere, varsa ilgili isletmenin iirettigi iiriin veya hizmet
piyasasinin akis zincirinin baginda veya sonunda yer alan herhangi bir ortak igletmesinin
verisi eklenir. Eklenecek oran oy hakki veya sermayedeki hisselerin (hangisi biiyiikse)
oramdir. Iki veya daha cok sirketin karsilikli katilma durumlarinda her birinin yapacag

basvuruda biiyiik olan katilma oran1 uygulanir.

Bagli veya ortak isletme iligkisine sahip bir isletme ile dogrudan veya dolayl olarak
bagli olan herhangi bir bagka isletmenin verilerinin tamami, bu verilerin daha Once
konsolidasyon yoluyla hesaplara dahil edilmedigi durumlarda ikinci ve {i¢iincii fikrada atif

yapilan veriye eklenir.

Bu madde kapsaminda hesaplamalar yapilirken, basvuran isletmelerin bagh veya
ortak isletmelerinin baska isletmelerle sahip oldugu baglilik veya ortaklik iligkileri de goz

Oniine alinir.

Basvuran isletmenin ortak isletmelerine bagli olan isletmelerin verileri,
konsolidasyon yoluyla daha onceden dahil edilmemisse, ortak isletmenin verilerine % 100
olarak eklenir. Bagvuran isletmenin ortak isletmelerine ortak olan isletmelerin verileri, eger

bu isletmeler bagvuran isletmenin piyasa akis zincirinin hemen 6niinde veya arkasinda yer
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aliyorsa ve konsolidasyon yoluyla daha onceden dahil edilmemisse ortak isletmenin

verilerine biiyiik olan ortaklik yiizdesi ile eklenir.

Basvuran isletmenin bagli isletmelerine ortak olan isletmelerin verileri, eger bu
isletmeler basvuran isletmenin piyasa akis zincirinin hemen 6niinde veya arkasinda yer
aliyorsa ve konsolidasyon yoluyla daha Onceden dahil edilmemisse bagli isletmenin
verilerine biiyiik olan ortaklik yiizdesi ile eklenir. Basvuran isletmenin bagh isletmelerine
bagli olan isletmelerin verileri, e8er konsolidasyon yoluyla daha o©nceden dahil

edilmemisse bagli isletmelerin verilerine % 100 olarak eklenir.

Bir isletmenin konsolide hesaplarinda calisanlara iliskin verilerin bulunmadigi
durumlarda calisan sayilari; ortak isletmelerin calisan sayilar1 ortaklik oraninda, bagh

isletmelerin ¢alisan sayilar1 % 100 olarak eklenerek hesaplanir.
Istatistik cahsmalar

Madde 16 - Devlet istatistik Enstitiisii, isletmelerde yillik calisan sayilarinin

belirlenmesinde asagida belirtilen gruplandirma ve sayilar1 esas alir.
a)a)  Yillik calisan sayis1 O'dan biiyiik -1 kisi,
b)b)  Yillik calisan sayist 2-9 kisi,
c)c)  Yillik calisan sayist 10-19 kisi,
d)d)  Yillik calisan sayis1 20-49 kisi,
e)e)  Yillik calisan sayis1 50- 249 kisi,

f) f)  Yillik calisan sayis1 249'dan fazla.
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Beyan

Madde 17 - Bu Yonetmelik ekinde yer alan formlar ilgili isletme tarafindan beyan
esasina gore doldurulur. Bu Yonetmelik kapsaminda yapilacak islemlerde esas alinan belge
ve formlarin igerdigi her tiirlii bilgiden basvuran isletme sorumludur. Yanhs ve yaniltict
bilgilere ve belgelere dayanilarak yapilan islemlerle elde edilen menfaatler kazanilmis hak

sayllmaz.
Yetki

Madde 18 - Sanayi ve Ticaret Bakanligi, bu Yonetmeligin uygulanmasina iligkin

esaslar1 belirlemeye ve teblig ¢cikarmaya yetkilidir.
Yiiriirlik
Madde 19 - Bu Yonetmelik yayimi tarihinden alt1 ay soma yiiriirliige girer.
Yiriitme

Madde 20 - Bu Yonetmelik hiikiimlerini Bakanlar Kurulu yiiriitiir.
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EK 2 - BDDK Tarafindan 25 Haziran 2008 Tarihinde Yapilan BASEL II Siirecinin

Ertelenmesine iliskin Basin Aciklamasi

BASEL - II UYGULAMASININ ERTELENMESINE iLiSKiN BASIN
ACIKLAMASI

Bilindigi iizere, kamuoyunda Basel-II olarak anilan Sermaye Ol¢iimii ve Sermaye
Standartlarinin  Uluslararas1 Diizeyde Uyumlastirilmas1 calismasi, Haziran 2004’te
yayimmlanmis, Haziran 2006’da 1ise genisletilerek yiiriirlikteki diger sermaye
diizenlemelerini de icerecek sekilde nihai halini almistir. S6z konusu calisma Avrupa
Parlamentosu ve Konseyinin 14 Haziran 2006 tarihli, 2006/48 ve 2006/49 sayil1 Direktifleri
ile de Avrupa Birligi (AB) miiktesebatina dahil edilmistir.

Basel-II hiikiimlerinin AB miiktesebatina déhil edilmesi sonucunda Kurumumuz
uygulamalarinin da AB miiktesebati esas alinarak yiiriitiilmesi geregi hasil olmustur.
Mevcut durumda, Tiirk Bankacilik Sisteminde sermaye yeterliliginin hesaplanmasi 1
Kasim 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” esas alinarak yapilmaktadir. S6z
konusu Yonetmelik ile Basel-II'nin getirdigi temel degisikliklerden biri karsilanmis ve
Haziran 2007 itibariyla operasyonel risk kalemi sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil
edilmistir. Dolayisiyla, Kurumumuzca Basel-II’ye iliskin AB Direktiflerine kismen uyumlu

sermaye yeterliligi hesaplamasina gecilmistir.

Hali hazirda, diinya capindaki bir¢ok iilkede Basel-II’ye uyum caligmalar1 devam
etmektedir. Ulkemizde de, Basel-II'nin Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarca
uygulanmasina iliskin ¢alismalar bir program dahilinde Kurumumuzca yiiriitiilmektedir.
Buna iliskin bir yol haritas1 daha 6nce kamuoyuna agiklanmis ve bu ¢ercevedeki ¢alismalar

halen suirdiirilmektedir.

Tiirk Bankacilik Sektoriintin Basel-II'ye 01.01.2009 tarihinde gecisine yonelik

Kurumumuzca yiiriitiilen ¢alismalar sonucunda onemli mesafeler kaydedilmis olmakla
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beraber, son donemde uluslararasi finansal piyasalarda yasanan sebepleri ve etkileri derin
ve belirsiz gelismeler 1s181nda 6zellikle sekiiritizasyon ve likidite riski acilarindan Basel- 11
uzlasisinda eksiklikler tespit edilmistir. S6z konusu eksikliklerin giderilmesi amaciyla ilgili
dokiimanlarda degisiklik ¢alismalarinin uluslararas1 diizeyde devam ettigi bilinmektedir.
Bahsi gecen degisiklik calismalari yaninda, uygulama sonuglar1 bu siirecte olduk¢a dnemli
olan Tiirk Ticaret Kanunu tasarisinin heniiz yasalagmamasi, finans ve reel sektor
temsilcilerinin Basel-II'nin uygulanma zamanlamasina iliskin goriisleri de dikkate alinarak

bankalarin sermaye yeterliliginin 6l¢iimiinde esas alinacak kredi riskinin derecelendirmeye

dayali olarak hesaplanmasina iliskin uygulamanin ileri bir tarihe ertelenmesi uygun

gorilmistiir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur
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EK 3 - Anket Formu

ANKET FORMU

Anketi Hazirlayan: Fuat BERKTAS
Marmara Universitesi

Finansal Piyasalar ve Yatirim Yonetimi Yiiksek Lisans Ogrencisi

Danisman : Yard. Do¢.Dr. M. Altan MASUN
isletmenin
- i | 1)
Cevaplayan Kisinin Adi SOYadi:......ccueicrveicssanccssnncssanicssanccssasessasessans
ANKET SORULARI

1. Isletme icindeki pozisyonunuz nedir?
() Isletme Sahibi
() Yonetici

() Sef-Satis Elemani

2. Isletme igindeki calisan sayis1 nedir?
() 1-10Kisi () 10-50 Kisi ()50 - 250 Kisi

3. Sahibi ya da calisan1 oldugunuz isletmenin hukuki sekli nedir?
() Sahis Sirketi(Kolektif, Adi Komandit Sirket)
( ) Limited Sirket
() Anonim Sirket

() Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket
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4. Icinde yer aldiginiz isletmenin faaliyet alan1 nedir?
( ) Imalat Sanayi(tekstil, makine imalat vs.)
( ) Egitim
() Tarimsal Sanayi
() Saghk
() Turizm
( ) Yazilim Gelistirme

() Diger( Liitfen belirtiniz) ..........coocveeeriieenieeeniienieeeeeeeieee e

5. Isletme faaliyetlerini hangi pazar alaninda gerceklestirmektedir?
( ) Tamamen Yurtici
() Yurtici Agirlikli — Yurtdisi Nadiren
() Yurti¢i ve Yurtdist Esit Oranda
() Yurtdist Agirlikli — Yurtici Nadiren
( ) Tamamen Yurtdisi

6. Icinde bulundugunuz isletme kurulus sermayelerini nerelerden saglamislardir?
( ) Tamamen Kendi Birikimleri ile
( ) Bir Kismini Kredilerle Bir Kismin1 Banka Kredileri Ile
( ) Tamamen Banka Kredileri le
( ) Es-Dosttan Saglanan Borclar Ile
() Ortaklar Aracilig: ile
() Diger(Liitfen BElirtiniZ) ........cceeeeeeeriiieeeiieeeiieeeieeeeieeesreeervee e e e seaeeeaeee e

7. Isletmenin gelecek yillardaki varlik-kaynak yapisinin  belirlenmesinde hangi
tahmini(proforma) tablolardan yararlanilmaktadir?

Yapiliyor Yapilmiyor
Tahmini Bilanco () ()
Tahmini Gelir Tablosu () ()
Tahmini Nakit Akim Tablosu () ()

( ) Tahmini Tablolar Diizenlenilmemektedir.
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8. Isletmenin finansal analiz ve planlama siirecinde asagidaki analizlerden hangileri
yapilmaktadir?

( ) Muhasebe Analizi
() Likidite — Karlilik Analizi
( ) Borc¢larin Analizi
( ) Basa-Bas Analizi

() Sermaye Biit¢elemesi

9. Varliklarin finansmaninda asagidaki kaynaklarin hangilerinden yararlanmigtir?
( ) Ozkaynaklar
( ) Banka Kredileri
() Devlet(KOSGEB) Kredileri
() Ortaklar
( ) Leasing
( ) Miisteri Avanslari
( ) Akrabalar

( ) Yabanci Finans Kurumlari

10. Isletmenin kredi kullanirken karsilastigi asagidaki sorunlart onem sirasina gore
siralaymiz. (1=Cok Onemli...6=Cok Onemsiz gibi.)

() Yiiksek Faiz Oranlar

() Teminat Bulma Sorunu

() Biirokratik Islemler

() Vade Siireleri

( ) Kefil Bulma Sorunu

() Biirokratik Islemler

() Kredi Miktarinin Yetersizligi
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11. Yatinm yapabileceginiz kadar bir sermayeniz oldugunda asagidaki yatirimlardan
hangisini yaparsiniz?

( ) Gayrimenkul Satin Alirim
( ) Repo Yaparim
() Isimi Genisletirim

( ) Yatirim Yapmam

12. 2008 yilinda yasanan kiiresel krizden nasil etkilendiniz?
( ) Olumlu Etkilendim () Olumsuz Etkilendim

Liitfen nasil etkilendiginizi onem sirasina(1’den baglayarak) gore siralayiniz...

Olumlu Etkilenenler igin: Olumsuz Etkilenenler Igin:

( ) Yeni Pazarlar Arama Zorunda Kaldim ( ) Yatinnm Planlarim Bozuldu

() Di1s Pazarlara A¢ildim ( ) Ozkaynaklarim Azaldi
( ) Ozkaynaklarimin Onemini Anladim ( ) Alacaklarimin Tahsil Siiresi Artt1
( ) Kaliteye Onem Vermeye Basladim ( ) Karlarim Azaldi

( ) Ar-Ge’ ye Kaynak Ayirmaya Basladim || ( ) Kapasite Kullanim Oranim Diistii

13. Isletmenizde asagidaki finansal danismanlardan hangilerinden yararlaniyorsunuz?
() Muhasebeci / Mali Miisavir
( ) Vergi Elemanlari
( ) Danmismanlik Sirketleri
( ) Bankacilar

( ) Universiteler

14. Basel II(Yeni Sermaye Yeterliligi Uzlasis1) Siireciyle ilgili herhangi bir bilginiz
bulunmaktadir?

( ) Bilgim Var
( ) Evet Ama Yeterli Bir Bilgim Yok
( ) Hi¢ Bilgim Yok
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15. Banka Kredilerinden faydalanmak icin bir banka ya da derecelendirme kurulusu
tarafindan sirketinizin derecelendirilmesi fikrine nasil bakarsiniz?

( ) Olumlu Bakarim ( ) Olumsuz Bakarim
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