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ONSOZ

Bankacilik sektorii, diger iilkelerin pek c¢ogundaki gibi Tirkiye ve Irak
ekonomilerinin de temel yap1 taslarindandir. Bankalar iilkelerin finansal sistemlerinde
biriken tasarruflarin yatirnma doniistiirilmesi amaciyla diger sektorlere aktarilmasi
saglayarak tilke ekonomilerinin biiylimesinde biiyiik bir 6neme sahip olmaktadir. Finansal
sistemlerin igerisinde bu 6lgiide biiylik bir 6neme sahip olan bankalarin gostermis oldugu
finansal performanslar1 sadece ilgili bankalar agisindan degil, iilke ekonomilerinin

tamaminin siirdiirtilebilir bir gelisim gosterebilmesi bakimindan da ¢ok 6nemlidir.

Bankalarin finansal ag¢idan goéstermis olduklar1 basari, gecmis yilardan bugiline
gelmis olan tecriibe birikimlerine ek olarak ge¢mis performanslarinin basarili bir sekilde
analiz edilmesi ve geleceklerinin gergekei bir bicimde planlanmasina baglidir. Bankalarin
icinde yer aldiklar1 ekonomilerdeki dnemine binaen bankalarin da finansla performansinin
Ol¢iilmesi gerekmektedir. Kiiresel rekabetin yogun oldugu bir ortamda Tiirkiye ve Irak’ta
sahip olduklar1 satis gelirleri bakimindan one ¢ikan bankalarmm hem kaynak kullanimin
etkinligi hem de finansal yonetimin etkinligi agisindan degerlendirilmesinde s6z konusu

finansal performanslarin analizi biiyiik bir dneme sahip olmaktadir.

Bu arastirma konusunun -bankacilik sektoriiniin finansal performans: ve kriz
donemlerinin degerlendirilmesinde ve tezin hazirlanmas: siirecinin tiim asamalarinda
degerli zamanlarin1 ve bilgilerini benden esirgemeden arastirmamla yakindan ilgilenmek
suretiyle, bana yol gostermis olan degerli danismanim Prof. Dr. Yal¢gin KARATEPE ye
tesekkiirii bir bor¢ bilirim. Arastirmamin analizleri i¢in bana her firsatta yardimci eden
degerli Ars. Gor. Dr. Bahan YENILMEZ e de sonsuz tesekkiirlerimi sunarim. Son olarak
hayatim boyunca bana manevi destek saglayan basta degerli esime ve ¢ocuklarima daha

sonra tim aileme ve arkadaslarima tesekkiiriimii ve minnetimi sunmak isterim.

Samer AL-MASHHADANI
Ankara-2023



ICINDEKILER

ONSOZ ... i
ICINDEKILER ......ooouiiiiiiiitcieiceteecee ettt ettt bttt ii
TABLOLAR LISTESI......ooiiiiiiiicce ettt Vi
KISALTIMALAR ...ttt bbbt sttt et b e e e et enne s vii
(€ 128 £ TR 1
BIRINCI BOLUM ...o.oovitiiiicicicieteietetetete ettt bttt sttt sttt st sttt sesesesens 4
BANKACILIKTA PERFORMANS. ...t 4
1.1, Performans KavVIaml......occoiuiiiiiiiiieiie ettt sb e 4
1.2.  Isletmelerde Performansin OIGUIMESi......cocvvrurreriiieieereseceeseeeeeeeeeeeseeeeeseseeeeeees 7
1.3.  Performans Olg¢iimiinde Kullaniimakta Olan Yontemler...........cccoovvvvvrvcrnnnennn. 8
1.3.1.  Finansal Performansin Olciimiine Iliskin Yontemler............ccoccevvevevreeeienrerennns 8
1.3.2.  Performans Olgiimiine Iliskin Finansal Olmayan Yontemler ............ccccovvvueunnen. 9
1.3.3.  Firma Performanslarimm Ol¢iimiinde Birlesik (Karma) Ol¢iim Y&ntemleri......10
1.3.3.1. Miikemmellik MOdeli.........cocuiiiiiiiiiiiiiiii s 10
1.3.3.2. Performans Karnesi MOeli............coooviiiiiiiniiiiiicces s 10
1.3.3.3. Ekonomik Katma Deger Modeli ........cccoveieiiiiiiiiiiiinieiecce s 12

1.4. Bankacilikta Performans Kavrami..........ccocooiiiiiiiiiiiiiiiiceeee e 13
1.4.1. Bankalarin Mali Verileri........cccccciiiiiiiiiiiiiiieie e 14
1.4.1.1.  Bankalarin AKUTIETT .....cooiiiiiiiici e 14
1.4.1.2.  Bankalar Borglari ve OzKaynaKIari.............ccocoveveveveeereeeeinereeereeenesenenenennns 16
1.4.2.  Bankalarin Gelir TablOSU .......ccccuiiiiiiiiiiiie i 16
1.4.2.1. Bankalarin Bilangolar1 ve Gelir Tablolar1 Arasindaki Baglanti.................. 18
1.4.3. Bankalarin Kullanmakta Oldugu Performans Gostergeleri...........c.oevvviirnennnn 19
1.4.3.1.  Bankalarin Performanslariin Menkul Kiymet Degeri ile Olgiilmesi......... 19
1.4.3.2. Fiyat/ Kazang Orant ........ccccceciiiiiiiiiiiiiiici e 20
1.4.3.3.  Piyasa Degeri / Defter DeZeri .......c.covviiiiiiiiiiiiiiii e 21
1.4.3.4. Pay Basina Dilisen KAr Orani........c.cccooceeiiieiiiiiieiieieesee e 21
1.4.4. Bankalarin Performansinin Oran Analizi ile OI¢iImeSi........c.ccoooevevvevrereerennn, 22
1.4.4.1. Ozkaynaga Dayall Oranlar .............ccoeveveoveeccecsseseeeeesesesesssseeeens 24



1.4.4.2.  Aktife Dayalt Oranlar...........ccccoviiiiiiiiiii e 26

1.4.4.3. Likiditeye Dayali Oranlar ...........cccoceiiiiiiiiiiiiieniie e 28
1444, Karliliga Dayalt Oranlar..........ccccooiiiiiiiiiiiiiie e 30
1.4.5.  Banka Performans Olgiimiinde Kullanilan Diger Oran ve Yontemler ............... 34
1.45.1.  Verimlilik Oranlart ANaliZi........ccocooveiiiiiiiiiiiiic e 34
1452,  BUYUKIIK ..ooeiiic e 35
1453, BUYUINE ..viiiiiieiiiieee e 35
1454, Beta KatSayISl..cooioiiiiiiiiiciiiiie e 36
1.5. Tez Konusu ile Ilgili Olarak Yapilmis Olan Calismalar..............cccevvevevevceerennnen. 37
TKINCI BOLUM....coouiiitiiicctcieiese ettt ettt sttt 51
ARASTIRMANIN ANALIZLERI VE DEGERLENDIRILMEST .......cccccoovviviirceian. 51
2.1, AratirmManin ATNACT.......uueeeiiurereeiirreeessistrreesssrreessssseeeesassreeeesanrreeessssreeesanreeeesanrnneeeans 51
2.2. AraStirmanin ONEIMI ......ccevevevevereeeieeeseeeeeteteetssesesesesesesesesssssssesesesesesesesesesesesesesesesesesanns 52
2.3. Aragtirmanin KISIEIArT ........ooiiiiiiiii e 53
2.4. Arastirmada Kullanilan YoOntemler..........ccoooiiiiiiiiiiiiiiic e 53
2.5. Arastirmada Kullanilan Veriler ........ccccoiiiiiiiiiiriiic i 55
2.6, LAtTatlir TATAMAST ...c.uviieieiiieiiie ittt ettt et et e s e e e nbe e e nneesreeenne e 55
2.7. BUIGUIAr V& ANALIZ ...ttt et 57
2.7.1. Irak ve Tiirkiye Bankalarina Yonelik Temel Bilango Gostergeleri..................... 57
2.7.2. Irak ve Tiirk Bankalari ile Ilgili Temel Istatistiki Veriler ...........cccccoeevrrrviuennnans 67
2.7.3. Panel Veri Analizi SONUGIATT.......cocuviiiiiiiiiie e 72
2.7.4. Tiirkiye ve Irak Bankalarinin Son Ug Yilindaki Degerlerinin Kriz Bakimindan
KIyaS1anmast ......cooieiiiiiii s 80
UCUNCU BOLUM ..ottt ettt en s nae et en e 84
ARASTIRMANIN SONUCU VE ONERIST .....cooviviiicieecececeeeceeeee e 84
3.1. ARASTIRMANIN SONUCHU ....ooiuiiiiieiieiii ettt 84
3.3. ARASTIRMANIN ONERILERI.......cccciiiiiiiiiicce e, 87
KAYNAKC A ettt bt e st et e san e et e e s sn e e b e e nnn e 90
O ZET ettt h Rt R e nree s 101
ABSTRACT .ttt R e bR b e bbb anae e reeanaas 103



TABLOLAR LIiSTESI

Tablo 2. 1. Konuyla Ilgili Olarak Yapilan Calismalar............ccccceeueveveeeveeereeeieeeeeeee e, 56
Tablo 2. 2. Arastirmada Incelenen Irak ve Tiirkiye Bankalarinin 2011-2021 Yillari
Arasindaki Temel Bilango Degiskenleri ve Fark Analizi Sonuglari................... 68
Tablo 2. 3. Tiirkiye igin Bagimli Degiskenler Olan ROA ve ROE ile Bagimsiz Degiskenler
Arasindaki Iliskiye Yonelik Spearman’s Rho Korelasyon Analizi Sonuglart....69
Tablo 2. 4. Irak I¢in Bagimli Degiskenler Olan ROA ve ROE ile Bagimsiz Degiskenler
Arasindaki Iliskiye Yonelik Spearman’s Rho Korelasyon Analizi Sonuglari.... 70
Tablo 2. 5. Modeller igerisindeki Degiskenler Arasinda Hatalarin Bagimsizhigi Igin
Yapilan Durbin-Watson TeSt SONUCU ...........coeriiiiiiieieieee s 71
Tablo 2. 6. Arastirmadaki Serilere Yonelik Varyans Arttirict Faktor (VIF) Analiz Sonuglari

Tablo 2. 7. Tiirkiye Bankalarinin Aktif Karliligi (ROA) I¢in Hausmann Testi Sonuglari ..73
Tablo 2.8. Irak ve Tirkiye Degiskenlerinin Birim Kok Testi............ccooovviviiininnin.n.. 74

Tablo 2. 9. Tiirkiye Bankalarinin ROA Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi I¢in
Yapilan Panel Veri Analizi SONUGIATT.........ccooviiiiiiiiiiic 74
Tablo 2. 10. Tiirkiye Bankalarmin Ozkaynak Karlihgi (ROE) Igin Hausmann Testi
SOMUGTATT .. enes 75
Tablo 2. 11. Tiirkiye Bankalarinin ROE Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi I¢in
Yapilan Panel Veri Analizi SONUGIATT.........ccoevviiiiiiiiiii 76
Tablo 2. 12. Irak Bankalarinin Aktif Karliligi (ROA) i¢in Hausmann Testi Sonuglart.......77
Tablo 2. 13. Irak Bankalarmin ROA Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi I¢in
Yapilan Panel Veri Analizi SONuglari........cccocvviviiiiiiin i 78
Tablo 2. 14. Irak Bankalarinin Ozkaynak Karliligi (ROE) Igin Hausmann Testi Sonuglari79
Tablo 2. 15. Irak Bankalarinin ROE Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi I¢in

Yapilan Panel Veri Analizi SONUGIATT.........ccoveiiiiiiiiiiniceeeee 79
Tablo 2. 16. Tiirkiye Bankalarinin Son Ug Yilinin Degerlerinin Dagilimi .............c........... 81
Tablo 2. 17. Irak Bankalarmin Son Ug Yilinin Degerlerinin Dagilim............ccccceveverunnenen 81

vi



Tablo 2. 18. Tiirkiye ve Irak Bankalarmin Son Ug Yilinin Degerlerinin Kriz Bakimindan

Kiyaslanmasi I¢in Yapilan Mann Whitney U Testi Sonuglart ........c.ccceveveeeeee. 82

vii



BB
TCMB
TDK

- VS
- vd
-vb
- SPSS

->
-<

-P

B1
AKTV
TKTV
LAKVY
LA
GSYIHO
ROA
ROE
FIK

F.K

KISALTMALAR

: Turkiye Bankalar Birligi

: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
: Tirk Dil Kurumu

: Cevirmen

: Cilt

: Sayfa

: Say1

> vesaire

: ve digerleri

: ve benzeri

: Statistical Package for Social Sciences-Sosyal Bilimler igin

[statistik Paket Programi

: Bytiktiir

: Kiigtiktiir

: Anlamlilik Diizeyi

: Toplam Mevduat / Toplam Varliklar

: Alinan Krediler / Toplam Varliklar

: Toplam Krediler / Toplam Varliklar

- Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimliilikkler
- Likit Aktifler

: Gayri Safi Yurt I¢i Hasila Orani (Biiyiime Orani)
: Aktif Karliligi

: Ozkaynak Karlihig

: Fiyat/Kazang¢ Orani

: Finansal Kaldirag Orani

viii



GIRIiS

Giiniimiiz diinyasinda rekabetin hizli bir sekilde arttigi, bilgi teknolojisinin daha
genis kullanildig: isletmeler icin “performans” kavrami oOzelliklede bankacilik sektorii
bakimindan ¢ok daha 6nemli bir duruma gelmistir. Bankacilik sektoriinde meydana gelen
gelismelere ve degisikliklere ek olarak bankalarin sundugu hizmet yapisiin da farkl
olmas1 gibi sebepler, bankalarin performans 6l¢me tekniklerinde de degisimlere gidilmesi
icin ortam hazirlamistir. Bankacilik sektoriiniin, biitiin iilkelerin ekonomisini etkiledigi
bilinmektedir, aynm sekilde igerisinde bulunduklart makroekonomik durumdan da
etkilenmeleri kagmilmazdir. Bundan dolayr da bu sektor, tiim iilkelerin ekonomileri
bakimindan da ¢ok biiyiik bir 6nem tasimaktadir. “Bankalar, basit bir tanim ile, varlik
sahibi kisilerin tasarruflarini, kar amaci giiderek olusturduklart mevduati, fon talebi olan
sahis ya da kurumlara aktaran, kar amagl araci finansal kurumlar olarak tanimlanabilir.”
(Tevfik ve Tevfik, 1997). Bu tanimdan yola ¢ikarak talepte bulunan kisilere saglanmis olan
fonlarin  farkli yatirimlara doniismesi, ilkelerin ekonomik biiylimesine katkida
bulunmaktadir. Diger yandan bakildiginda da iilkelerin ekonomik degiskenlerin bozulmasi
durumunda halklar ig¢in tasarruf saglayamamasi, alinmis olan kredilerinin geri
O0denememesi yahut mevcut kredi taleplerinde yasanan diisiis gibi durumlarda bankacilik

sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin bilangolarini 6nemli Slgiide etkilenme durumu

ortaya ¢ikabilmektedir.

Bankalarin karliligin1 ve finansal performansini etkileyen mithim etkenlerden biri

olan sermaye yapisi, bankalar i¢in Onem teskil etmektedir. Ciinkii bankalarin ana



faaliyetleriyle ilgili islemlerle ilgilenmek ve ayn1 zamanda da bu faaliyetlere aracilik etmek
oldugu i¢in etkin ve giiglii bir sermaye yapisina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle

bankalarin performanslarinin 6l¢iilmesi 6nemlidir.

Bankacilik sektoriiniin gelismesi, bu sektordeki rekabete ragmen bankacilik
basarisinin  devam ettiginin kanitidir. Bankalarin performansinin  degerlendirilmesi
gerekmektedir. Degerlendirme, bir bankanin gelisimini 6grenmek i¢in zaman zaman
yapilmasi ve devamlilig1 gereken bir siiregtir. Bankalarin performansini degerlendirmek ve
6lemek icin likidite gdstergeleri, karlilik gostergeleri, faaliyet gostergeleri ve borg gibi bir
dizi gosterge kullanilmaktadir. Gostergelere ve bankalarin performanslarina iligkin genel

bir degerleme kriteri olusturulmaya calisiimaktadir.

Arastirmanin temel amaci sudur: Irak ve Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinde
faaliyet gostermekte olan ve bu galismanin kapsamina alinan bankalarin finansal
performanslarinin  ve kriz donemlerindeki performanslarinin  degerlendirilmesi ve
incelenmesinin nedeni, iilke ekonomisinde bankacilik sektoriiniin 6nemli rol oynamasindan
kaynaklanmaktadir. Bankalarin fon transferine aracilik roli ile, mali ve ekonomik yapiya

etkin bir sekilde katkida bulunabilecek tiim sektorleri etkileme giicii vardir.

Bu arastirmada, Tiirk ve Irak bankacilik sektoriinde faaliyet gostermekte olan
bankalarin kriz donemlerinde ne durumda oldugunun tespiti ve finansal performansin
sermaye yapist ile iligkili degiskenleri incelenmistir. Konuya iligkin literatiir taramasinda,
Irak ve Tirk bankacilik sektorii tizerine Kkarsilastirmali  herhangi bir ¢alisma
bulunamamistir. Dolayisiyla bu arastirmada yapilacaklar, diger c¢alismalara benzersiz

sekilde dahil edilen tilkeler ve bu iilkeler bakimindan arastirmada yer alan bankalar, yapilan



analize iligskin kullanilan finansal oranlar, yontem ve donemler agisindan farklilik
gostermektedir. Bu arastirma ile Irak-Tirkiye bankalarimin finansal performanslarini
karsilastirmak ve bu bankalarin benzer ve farkli yanlarimi tespit etmek bakimindan
literatiirde 6nemli bir bosluk doldurulmus olacaktir. Arastirmada, bankacilik sektoriinde
saglamlik gostergesi olarak karlilik ve likidite genel ortalamalar1 ve kriz donemlerinde

gosterdigi degisim incelenmistir.

Aragtirmanin {i¢ ana bdliimii olup birinci bolimde, bankacilik performansiyla ilgili
olan temel bilgiler yer almaktadir. Arastirmanin ikinci boliimiinde, bankalarin finansal
performansini etkileyen gostergelere iligkin literatiir taramasi ile bu alanda yapilmis olan
calismalara yonelik genel bilgilere yer verilmistir. Ugiincii boliim ise analiz sonuclarini ve

Onerileri igermektedir.



BIRINCIi BOLUM
BANKACILIKTA PERFORMANS

1.1. Performans Kavram

Kavram olarak performans eylem, eylem ile iliskili siiregler ile isleri yerine getiren
bireylerin hedefleri, neticeleri ve beklentileri i¢in kullandiklar1 kaynaklarla iligkili elde
edilen rakamsal ve nitel sonuglar, seklinde tanimlanabilmektedir. Bir baska tanima gore
performans, kurulusun belirli hedeflerine ulagmak icin sahip oldugu kaynaklar1 en verimli

bicimde kullanma diizeyini gosteren bir kavramdir (Oyman, 2009).

Performans kavrami bir amaca yonelik faaliyet neticesinde kazanilan degerin
kalitatif ve kantitatif gostergesi, seklinde de agiklanabilir. Performans kavraminin ortaya
konulmasi igin firmalarin uygulamis olduklari finansal stratejilerin ve bunlarin ekonomik
sonuglarinin da ele alinmasi gerekmektedir (Tunger, 2013). Performans kavrami, bir isin
sonucunda ortaya ¢ikan 6l¢ii ile de tanimlanabilir. Performans degeri, bir degerlendirmenin
sonucu olarak ortaya c¢ikan ve belirli kriterlere bagli olarak gerceklesen veridir (Akal,

1992).

Bir kurulusun performans diizeyi, belli zaman igerisinde elde edilen neticenin,

kurulusun amacini ya da faaliyetlerini ger¢eklestirmesi bi¢iminde tanimlanmaktadir. Bunun



icin performansi, kurulusun hedeflerinin yerine getirilmesindeki tiim faaliyetlerin

degerlendirilmesi biciminde nitelendirmek miimkiindiir (Zerenler, 2005).

Isletmeler 6rgiitlere sahip yapilar oldugu icin isletmelerin performanslart birgok birlesenin
ve unsurun toplami olup bunlarin neticesinde ortaya ¢ikan degerler ise tiim sistemin
performansim1 gostermektedir (Akal, 1992). Dolayisiyla da gecmisten itibaren pek c¢ok
performans yaklagimi, dl¢iim ve yonetim sistemleri gelistirilmistir. “Bu gelisimler genel
olarak minimum maliyetle, maksimum iiretimi ve daha fazla kar etmeyi amaglayan
gelencksel yoOnetim goriisiinden, giiniimiizdeki rekabetgi ortamin bir geregini olusturan
yeniligi, kaliteyi ve miisteri memnuniyetini vb. bir¢ok farkli 6l¢iite daha fazla odaklanarak,
gelecegin isletmesinin hedeflenen yonetim anlayisina gecis olarak agiklanabilmektedir.”
Dolayisiyla gelisimler, firmalarda performansin 6l¢iilmesi ile denetlenmesi agisindan biiyiik

onem arz etmektedir (Akal, 1992).

Performans anlayisi, donemler icerisinde degismeye baslamis fakat tarihi siireg
icerisinde performans tiirleri arasindan ekonomik oOl¢iime dayali performans, en 6nemli
yaklagimlarin basinda gelmistir. Genelde kar amacl kuruluslar ekonomi agirlikli yapilar
oldugu icin varliklarmin en Onemli kosulu -sosyal yapilardan farkli olarak- Kkar
maksimizasyonudur. Ote yandan bu kuruluslar, bir amactan fazla kurumsal varliklar igin

finansal ya da ekonomik performansa ihtiya¢ duymaktadir (Akal, 1992).

Performansin kavramsal gelisimi ve degisimi siirecinde, Kar elde etme amacina ek
olarak verimlilik terimi de bu kavrama dahil olmustur. Verimlilik, isletmelerin yapmis

olduklar1 eylemlerin maliyetlerine ve sermayelerini kullanma diizeylerine odaklanmaktadir.



Bu terim ilk baslarda insan kaynaklari ve iiretim girdilerini 6n plana alsa da zaman

igerisinde enerjinin ve sermayenin etkinligi tizerine odaklanmistir (Akal, 1992).

Kurulus ve firma bakimindan, genel olarak performansin etkili ve verimli bir
bigimde Olciilmesi ve degerlendirilmesi bir zorunluluk haline gelmistir. Bu sayede hem
geemis donem faaliyetleri hem de gelecek donem ile ilgili hedeflerin de degerlendirilmesi

miimkiindiir (Ergun, 2002).

1.2. lisletmelerde Performansin Olciilmesi

Isletme bilimi acisindan performansin 6zelligine bakildigi zaman performans,
“islevsellik kalitesi” bi¢iminde tanimlanabilir iken veya algilanirken yonetim agisindan
bakildiginda “yonetimin sahip oldugu kalitenin niteligi” seklinde de tanimlanabilir. Bu
bakimdan firmalar genelde performans 6l¢iimii yapilmadan degerlerin yonetiminin ve
gelistirilmesinin zor oldugunu, dlgiilmesinin hedefleri belirlemede dnem arz ettigini one

stirmektedir (Ergun, 2002).

Performans o6l¢iimiiniin, bir isin neresinin gelistirilerek nelere dikkat edeceginin
belirlenmesi, ¢alisanlarinin  performans seviyelerinin tanimlanmasi, hali hazirdaki
verimsizliklerin -~ maliyetinin  tespit  edilmesi, standartlarm  ortaya  konularak
karsilagtirmalarin yapilabilmesi ve isin hedeflerine uyumlu bir sekilde belirlenmesi gibi
konular bakimindan gerekli oldugu bilinmektedir (Ergun, 2002). Dolayisiyla da firmalar
pek ¢ok sebepten Gtiirii hem igeriden hem de disaridan yapilacak olan performans 6lgme ve

degerlendirme siireglerine ihtiya¢ duymaktadir.



1.3. Performans Ol¢iimiinde Kullanilmakta Olan Yéntemler

Genel olarak kurumlarin performans olgliimiinde kullanilan yontemleri “finansal
olan”, “finansal olmayan” ve “birlesik (karma)” olmak iizere ii¢ grupta incelemek

miimkiindiir (Albayrak ve Erkut, 2010).

1.3.1. Finansal Performansin Ol¢iimiine Iliskin Yontemler

Performans Ol¢limii i¢in kullanilmakta olan finansal performans yontemleri, ayni
zamanda “geleneksel olan performans 6lgme yontemi” seklinde tanimlanmaktadir. Bunlar
genel anlamda, muhasebe sistemindeki verilere dayanan Olgiimlerdir (Ergun, 2002).
Muhasebe verileri ile yapilan i¢ ve dis performans degerlendirmeleri, bu yontemin temelini

teskil etmektedir (Karapinar, 2002).

Isletmelerin veya sirketlerin degerlendirme birimleri, igsel raporlarla yénetimlerin
karar verme siirecine yardim etmektedir. Mali ve maliyet yapisi analizleri, bu tiir raporlar
arasinda gosterilebilir. Bunun disinda, isletme disindaki degerlerin ve parametrelerin
incelendigi dis raporlar da s6z konusudur (Karapinar, 2002). Hem i¢ hem de dis performans
Olciim yontemleri sayesinde, yOnetimin kontrol ve plan i¢in gerekli kararlari almalari
acisindan 6nemli bilgiler edinilir. Ancak stratejik yonetim i¢in daha fazlasina ihtiyag¢ vardir

(Smith, 1997).

Finansal teknikler konusunda ¢ok sayida elestiri olmasina ragmen, bu tekniklerin
onemli iki Ozellige sahip olduklarini sdylemek gerekir. Bunlardan birincisi, kisisel
beklentilerin yerini finansal ve nicel verilerin ve hedeflerin almasidir. Bunun igin,

isletmelerin biitiinsel bi¢imde netlesmis performanslari dl¢lilmektedir. Bir diger 6nemli



Ozellik ise bu tekniklerin biitlinsel yaklasimdan ziyade agsamali degerlendirmelere de imkan

vermesidir (Myers ve Brealey, 2000).

Bu ozellikler, finansal yontemler igin kisisel degerlendirmelerden arindirilmis
oldugundan daha giivenilir sonuglar verir. Yontemlerin tarafsiz olmasi gerektiginden bu
finansal yontemler devamli gelistirilmelidir. Dolayisiyla, “ekonomik katma deger
analizleri” “faaliyet esasli maliyetlendirme” ve “transfer fiyatlamasi” gibi teknikler son
zamanlarda yaygin hale gelmistir. Buna ilave olarak, firmalarin performanslarinin
Olgiilmesinde temel bir analiz olan “nakit akis analizi” gibi analizler firmalarin
performanslarinin  dl¢iimiinde vazgegilmez bir gosterge olma niteligi kazanmustir

(Karapinar, 2002)

1.3.2. Performans Ol¢iimiine iliskin Finansal Olmayan Yontemler

Firma performanslarinin genel olarak bilgi sistemi, kalite, miisterilerle iliskileri,
insan kaynaklar1 vb. faktorlerden etkilenmesi s6z konusudur. Bunun igin yeni ve gelismis
O0lcme yontemlerinin artik finansal olan verilere ilave olarak baska unsurlar1 da igermesi
gerekmektedir (Karapinar, 2002). Dolayisiyla isletmelerin imkanlarinin
degerlendirilebilmesi, dontisim yontemi, degisim ve Ogrenme hizi, giivenilirlik,
sorumluluk, esneklik, giivenilirlik gibi hususlarda da rekabet etmeleri elzemdir. Bu nedenle
firmalarin performanslarinin degerlendirilmesinde geleneksel performans Olgiitleri artik

yetersiz kalabilmektedir (Ergun, 2002).



1.3.3. Firma Performanslarmin Ol¢iimiinde Birlesik (Karma) Ol¢iim
Yontemleri

Bu yontemler, finansal ve finansal olmayan tekniklerin birlestirilmesiyle ortaya
konulan yontemler olarak bilinmektedir. Bu yontemler ii¢ modeline ayrilmaktadir. Bunlar
arasindan miikemmellik modeli ve dengeli puan karti yontemleri son yillarda daha fazla
kullanilan modeller olarak bilinmektedir. “Dengeli kart yontemi”, hedefleri kisisel boyuta
indirgeyen bir yaklagimi ifade ederken “miikemmellik modeli” ise performans dl¢iimiini

bir biitiin olarak sistem miikemmeliyeti izerinden 6lgmektedir (Karapinar, 2002).

1.3.3.1. Miikemmellik Modeli

Bu model, firmalar agisindan genel olarak stratejik olan degerlendirmeleri yapmada
gelistirilmis bir yontem olarak bilinmektedir. Yaklasimlar ve uygulamalar da dahil olmak
tizere isletmenin miikemmellik yolunda nerede oldugunu tanimlar. Ayrica, temel is ve
stireglere en uygun somut sonuglarin siirdiiriilebilir olabilecegine dair kanitlar icerir. Bu
kanit, gecmis sonuglart gdostermis olan finansal sonuclarin yaninda firmanin gelecekteki
finansal sonuglarma yardimei olacak gosterge ve sonuclari da icerir. Bu gostergeler,
miisteri memnuniyeti ve katilimi, ¢alisanlarin motivasyonu ve yetkinligi ve bir biitlin olarak
toplum tarafindan tahmin edilen Olgiilebilir miikemmellik sonuglart seklinde de

aciklanabilir (Ergun, 2002).
1.3.3.2. Performans Karnesi Modeli

Performans karnesi, finansal performansa iliskin olan ve olmayan Ol¢iim

yontemlerinin kullanilmasini saglamak suretiyle kurumsal performans Ol¢limiiniin ¢ok
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boyutlu bir bigimde yapilmasini ve firmanin belirlemis oldugu daha fazla stratejilerine
odaklanmasina yardimer olmaktadir (Coskun, 2006). 1992 yilinda gelistirilen performans
puan kartt modeli, performans yonetim sisteminin, kurumun performansimni uzun vadede
etkileyecek maddi varliklarin yani sira maddi olmayan varliklarin degerini de yonteme
dahil ederek stratejik amag ve hedeflerin dikkate almast durumunu temin eder (Kaplan ve

Norton, 1992).

Bu model, isletmelerin sahip oldugu finansal performansinin, mali durumlarinin
yani sira bircok finansal olmayan durumun sonucglarina da bagli oldugu gercegiyle
baslamaktadir. Bu nedenle isletme performansini dlgerken finansal olmayan durumlarin da
finansal durumlarla birlikte degerlendirilmesi gerektigi diisiincesi, yontemin temel
Ozelliklerinden biridir. Dengeli puan kartt modeli, firmalarin finansal ve finansal olmayan
performanslarini ayni anda takip etmelerine olanak tanir (Horngren, Foster ve Datar, 2000).
Bu model isletmelerin performanslarinin dl¢timlerini 6grenme ve gelisim, i¢ siireclerin
incelenmesi, miisteri bakisi ve finansal olglimler bakimindan dort yonden ele almaktadir

(Kaplan ve Norton, 1992).

Bu analiz yonteminin mali yonii, ge¢mis faaliyetlerin Olgiilebilir ekonomik
sonuclarint 6zetlemek i¢in gerekli oldugundan zorunlu olarak mali gostergeleri de igerir
(Ergun, 2002) Yontemin istemci yoOniine bakildiginda isletmelerin ilgili boliimlerinin
rekabet etmeyi planladig1 pazardaki tiiketicinin yani sira {irlin veya hizmet sunacag1 pazar
segmentlerini de belirlemeye ¢alistig1 goriiliir. Isin pazarlama yonii lojistik, {iriin gelistirme

ve hizmetler acisindan kendini gdstermektedir. Bunlar; miisteri devamliligini, pazar payini,
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yeni miisteri kazanimini, tatminini ve karliligimi saglayarak hedef miisterilerle beklenilen

islem hacmini saglayabilecek nitelikteki 6l¢iitlerdir (Karapinar, 2002)

Bunlarin disindaki diger boyutlarsa yoneticilere, orgiitiin simdiki durumunun ne
asamada oldugunu ve ileride nerelerde olabilecegini gostermekteyken son boyutusa
gelecekte varilacak hedefe ne sekilde gelinecegini gosterir. Bu boyuttaki hedefler, diger

boyutlarda istenilen sonuglara ulagma ¢abalaridir (Ergun, 2002).

1.3.3.3. Ekonomik Katma Deger Modeli

Daha onceki modellerde geleneksel olan performans 6l¢iimleri yalnizca muhasebe
verilerine dayanmaktadir ve ekonomik kar1 hesaba katmamaktadir. Ekonomik katma deger
modeli ise, ekonomik kari esas alan modellerde ‘“nakit esasi” benimsendiginden, bu
modellerde ge¢mis piyasa verileri ger¢ek piyasa verisine donistiiriiliir. Yalnizca muhasebe
verilerini dikkate alarak hesaplanmis olan kardaki artis orani vb veriler, nakit akisini
dikkate almadan bir kazancin ortaya konmasi Sonucunu dogurmasi bakimindan; firma
performansinin ve pay sahiplerinin servetlerinin 6lgiilmesinde yaniltict sonuclarin ortaya
cikmasina sebebiyet verebilmektedir (Myers, 1996). Ekonomik katma deger modelindense
geleneksel olan performans modelleri, uygulanmasi daha basit oldugundan yaygin olarak
tercih edilmektedir. Bu model haricindeki geleneksel isletme yontemleri, “hissedarlarin
servetinde bir artig veya azalma gosterememektedir. Bu kapsamda performans 6l¢iimiinde
en fazla kullanilan getiri oranlar1 da yalnizca ortalama karliliginin ortaya konmasina

yardimce1 olmaktadirlar.
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Bu baglamda ekonomik katma degerin sadece imalat isletmeleri i¢in degil, hizmet
isletmeleri i¢in de yeni is modellerinin ihtiyaclarini kargilayabilecek onemli bir verimlilik
modeli oldugu sdylemek miimkiindiir. Ekonomik katma deger ile diger performans

kriterleri arasindaki esas farklar su sekilde siralanabilir:

- Muhasebesel yontemlerden kaynaklanmakta olan sapmalarin en aza
indirilmesi suretiyle ekonomik akislar1 gercek bir sekilde gostermesi ve

hasilatla gelirleri tam olarak karsilastirabilmesinin saglamasi.

- Sadece yoneticilerin giderleri karsilayabilecek olglideki hasilatin yerine
pay sahiplerinin yapmis olduklari yatirimlarmin belirli bir risk oranina gore

indirgenen fiyatin1 da kapsamasi.”

- Geleneksel modellerin, firmanin ger¢ek riskini dlgemememsi ve deger

yaratimi ve sermaye maliyetiyle de ilgilenmemesi

- Nakit esasina dayanan ve yalnizca nakit akimlarindan ziyade ayni1 zamanda
kullanilan sermaye miktarin1 ve bu sermayenin maliyetini ve bu faktorlerin
karlihga ne olglide yansitildigiyla da ilgilenmesidir (Uyemura, Kantor ve

Pettit, 1996):

1.4. Bankacilikta Performans Kavrami

Bankalarda performansin analizi ve degerlendirmesi bircok unsuru etkilemektedir.
Bu unsurlarin basinda bankalarin ekonomideki durumu yer almaktadir. Bu unsurlar i¢in
ayrica finansal aracilik, kaynaklara erisim, kaynaklarin kullaniminda islevsellik,

kaynaklarin zaman ve miktarindaki degisiklik, kaydi paranin yaratilmasi, para politikasi

13



uygulamasinin etkinligi ve uluslararasi ticaretin gelismesi de dikkate alabilir (Akgiic,
1989). Parasal varlik mevduati yahut benzeri bir sekilde toplama ve saklama, bu sayede
toplanan mevduatin 6diing verilmesi, kredilendirilmesi, muhafaza hizmetleri, danismanlik
hizmetleri, para piyasasinda aracilik, portfdy yoOnetimi, tahsil ve 6deme hizmetleri,
acentelik hizmetleri finansal varlik ticareti, istihbarat hizmetleri, 6deme araglar1 ¢ikarma ve
yonetme, para transfer hizmetleri, alim satim islemlerine iliskin piyasa yapiciligi,
gayrinakdi kredi, finansal kiralama, bankalarin sundugu islem ve hizmetlerden bir kagidir

(Akgiic, 1989).

Bu kurumlarin faaliyetlerinin analizini ve degerlendirilmesini etkileyebilen bir diger
unsur da karsilastiklar1 temel risklerin tiirii ve kaynagidir. Bunlar piyasa riski, politik risk,
faiz oram riski, doviz kuru riski, piyasa likidite riski, yatirim riski, transfer riski, likidite

riski, kredi riski, operasyonel risktir (Akgiig, 1989).

1.4.1. Bankalarin Mali Verileri

14.1.1. Bankalarin Aktifleri

Bankalarin elinde bulunan varliklar1 “menkul kiymet yatirimlar1”, “krediler”, “diger
bankalardaki mevduatlar” ve “diger varliklar” olarak ayirabilmek miimkiindiir. Bu varliklar

su sekilde aciklanabilir:

Krediler, banka varliklarinin i¢indeki en fazla gelir yaratabilen unsur olarak

bilinmektedir; fakat 6denmeme riski tagirlar ve nispeten likit degildirler.
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Bankalar her bor¢luyla kredi karsiliginda borglunun gelirinin nasil kullanilacagini,
geri 6demenin kaynagini, teminat tiiriinii ve kredinin degisebilecek sartlarini goriisiir. Faiz
oranlari, kredilerin 6mrii boyunca sabit olabilir ya da piyasalarda faiz oran degisikliklerine
de bagli olabilir. Anapara, taksitle ya da toplu olarak &denebilinir (Koch ve MacDonald,

2014).

» Menkul kiymet yatirimlari; bankanin aracilik fonksiyonlarinin bir pargasi olarak
faiz orani hareketleri tizerinden spekiilasyon yapilmasi, likiditeye yonelik
ihtiyaglarin desteklenmesi, faiz kazanmak i¢in yapilan yatirimlardir.

Bankanin iicilincii kisilere satilmak tiizere satin aldigt menkul kiymet veya hazine
bonosu yatirimlar1 her tiirlii tahvil ve hisse senedinin yani sira 6dnemsiz tahvil ve hisse
senedi kuponlarindan olusmaktadir. Menkul kiymetlere yatirim yapmanin avantaji, islem
maliyetlerinin diistikligli ve faiz geliri saglamasidir. Bankalar, gecikme riskinin diisiik
oldugu, likiditesi ise yiiksek olan menkul kiymetlere yatirim yapilmasini tercih ediyor gibi

goriinmektedir (Akdogan ve Tenker, 2007).

Banka mevduat ve alacaklari, iilkenin merkez bankasi mevduati, kasa, diger mali

kuruluslardaki mevduat ve birikimlerden olusmaktadir (Eymen, 2002).

» Diger varliklarsa, genel olarak az miktarlarda olup bankanin pesin 6denmis
giderlerini, faiz alacagini, techizatinin ve binasinin amortismana tabi olan
normal degerlerini, bankanin sahip oldugu diger gayrimenkullerini, konsolide

olmayan yan kuruluslardaki yatirimlarin1 kapsamaktadir (Eymen, 2002).
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1.4.1.2. Bankalari Borclari ve Ozkaynaklar

Bankacilikta 6zkaynagin isleyisi diger is tiirlerinden farklidir. Banka stoklari
genellikle toplam bilangonun kii¢iik bir yiizdesini olusturur. Bilango ekseriyetle toplam
0zkaynaktan ¢ok daha biiytiktiir. Bunun nedeni, kullanilan fonlarin agirlikli olarak yurt dist
kaynaklardan saglanmasidir. Sonug olarak, ticari bankalarin sermaye hacimleri kanunla
belirlenen sinirlar dahilinde asgari diizeyde olup “sermaye yeterliligi oran1” adi verilen bir

katsay1 bigiminde sunulmaktadir (Ergin, 1982).

Bankalarin 6zkaynagini olusturan alt kalemler 6denmis sermayeler, degerleme
farklar1, yedekler, yeniden degerleme fonlar1 ve zararlardir. Bankalarin sahip oldugu
yabanct kaynaklarinin da diger isletmelerden bazi farkliliklar1 bulunmaktadir. Yabanci
kaynaklarin kullanimindan elde edilen gelir, o yabanci kaynaga ddenen faizi astig1 siirece
ozkaynak karliligi artar. Bir bankanin bilesenleri mevduat, mevduat disi fonlar, vergi

yiikiimliiliikleri ve diger yiikiimliiliikler olarak bilinmektedir (Eymen, 2002).
1.4.2. Bankalarin Gelir Tablosu

Bir isletmenin belirli bir donemdeki faaliyetlerini gostermekte olan tabloya “gelir
tablosu™ adi verilir. Bu tablonun en tipik 6zelligi, bilango gibi statik olmayan, dinamik bir
fonksiyona sahip olmasidir. Bilangolar firmanin belirli bir zamanda g¢ekilmis olan
fotografin1 gostermekteyken gelir tablosu ise firmanin belirli bir donemiyle ilgili bir filmi

gosterir, demek yanlis olmaz (Yalkin, 2010: Francis vd., 1998).

Bankalarin kar-zarar tablosunda, donem igerisinde faiz gelirlerinden baslayarak kar

veya zarar olusacaktir. Net faiz geliri, toplam faiz gelirinden faiz giderinin ¢ikarilmasiyla
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elde edilir. Bu gelir, briit faiz gideriyle briit faiz gelirinin aralarindaki fark olarak bilinir

(Eymen, 2002).

Faizlerin geliri, bankalar aras1 para piyasasi islemlerinden, bankalarin kredilerinden,
menkul kiymet portfoylerinden, mevduata iliskin karsiliklarindan ve bankalarin sahip
olduklar1 tiim varliklarindan kazanmis oldugu faiz, kar payr ve komisyon gelirlerinin
toplamindan olusmaktadir. Faiz giderleriyse, ¢ikarilan menkul kiymetler i¢in 6denen
faizden, bankalar arasi para piyasasi iglemlerinde kullanilmis olan kredilerden, bankalarin
mudilerinden saglamis olduklar1 mevduatlardan ve diger faiz giderlerinin toplamindan
olusmaktadir. Net faizin gelirleri, belirli bir siire boyunca faiz orani riskini kontrol etmek
acisindan Onem tasimaktadir ve bankanin giderlerini karsilayabilecek ve kar elde
edebilecek ol¢iide biiyiik olmasi gerekmektedir. Net faiz gelirindeki degisikliklerin genel

karlilik tizerinde 6nemli bir etkisi vardir. (Eymen, 2002).

Faiz disindaki gelirler, bagh ortaklik ve istiraklerden elde edilen temettiilerden
kambiyo karlarindan, sermaye piyasasi islem karlarindan, mevduat hizmet komisyonundan,
bankalarin miisterilerine saglamis olduklar1 kredilerden alinan komisyon ve iicretlerden,
olaganiistii gelirlerle diger gelirlerin toplamidir. Faiz disi giderler ise calisanlara 6denen
bordro giderleri, is¢ilik maliyetleri ve teknoloji giderlerinden olusan su, kira, elektrik, bina
ve teghizat amortismani, Kambiyo zarari ve sermaye piyasasi islem zararindan olusmaktadir

(Eymen, 2002).

Net faaliyet kari, net faiz geliriyle net faiz disindaki gelirin toplanmasindan elde

edilir. Net gelir de bu kalemlerden vergiler diisiilerek elde edilir. Kar-zarar tablosu
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yardimiyla banka, karimi analiz edebilmenin yani sira ana gelir ve gider kaynaklarini

belirleyebilecektir (Francis vd., 1998).

Yk, faiz disindaki giderin faiz dis1 geliri asan kismina verilen isimdir. Bir bankanin
faiz dis1 giderlerini kendi yiikiine gore ne kadar iyi kontrol ettigi; faiz dis1 gelirine ve vergi

oncesi karina bakarak yorumlanabilir (Koch ve MacDonald, 2014).

1.4.2.1. Bankalarin Bilangolar1 ve Gelir Tablolar1 Arasindaki Baglanti

Daha 6ncede belirtildigi gibi bilango kavrami, bir bankanin belirli bir zamandaki
durumuna iliskin anlik fotografiyken gelir tablosuysa bir bankanin belirli bir dénemine
iliskin filmini gostermektedir (Yalkin, 2010) Bilangoyla gerlir tablosunun bir arada
kullanilmas1 durumundaysa bankalarin finansal performansiyla ilgili daha kapsamli bilgiye
sahip olunur. Bankacilik sektorii igerisinde net faizin geliri, varliklar ve yiikiimliliiklerin
yapisina ve farkli faiz oranlar1 arasindaki orana gore belirlenmektedir. Bankanin
misterileriyle iliskileri nedeniyle saglanan faiz dis1 gelirle katlandig1 faiz dis1 gider tutari
da benzer etkiyi gostermektedir. Banka ortaklarin varlig1 aym1 zamanda iicret gelirlerini
ve siklikla faiz disi giderlerini de artirmaktadir (Eymen, 2002). Sonug olarak, net faiz
gelirlerinin zaman igerisindeki degisme durumunu veya kurumlar arasi farkliliklara neden
olabilecek faktorlerin neler oldugunu anlamak onemlidir. Net faiz geliri, varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin niteligi veya hacmi degistiginde degisir. Net faiz gelirinin hesaplamasina
bagl olarak varlik ve yiikiimliiliiklerin yapis1 degistikge faiz gelir ve giderlerine karsilik
gelen varlik ve yiikiimliiliikklerin biiytikligli de degisecektir. Bu, net faiz gelirinde bir
degisiklige neden olacaktir. Ciinkii her varlik veya borg farkli bir faiz oraniyla garpilacaktir

(Eymen, 2002).
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Faiz disindaki gelir, faiz disindaki gider ve alacak karsiliklari, tek bir bilangoda
etkilesim halindedir. Bankalarin kredi portfoyleri ne kadar fazla olursa onlarin sorunlu
kredileri ve faiz dis1 giderleri de 0 dlgiide fazla olacaktir. Ayni sekilde, tiiketici kredilerine
odaklanan bankalarin faiz dis1 giderleri de daha fazla olmak durumunda kalir. Bireysel
mevduatlar1 ¢gekmek ve biiylik miktarlarda diisiik degerli krediler saglamak icin siklikla
genis sube aglarina ve teknolojiye yatirim yapilmaktadir. Ote yandan, banka dis1 bagh
ortakliklar1 olmayan banka varliklarinin faaliyet gelirlerinde daha biiylik bir artis
olmaktadir. Dolayisiyla bir bankanin net geliri, varlik ve yiikiimliilikklerinin biiyiikliigiine

ve nakit akislarina bagli olarak degismektedir (Koch ve MacDonald, 2014).

1.4.3. Bankalarm Kullanmakta Oldugu Performans Gostergeleri

Bu bashiga bagh alt basliklarda, bankalarin performans gostergeleri hakkinda kisa

literatiir bilgilerine yer verilmistir:
1.4.3.1. Bankalarin Performanslarinin Menkul Kiymet Degeri ile Ol¢iilmesi

Bankalardan alinan bircok farkli kararin asil hedefi, bankalarin piyasadaki
degerlerini maksimize etmektir. Ayni zamanda banka yonetimi likidite, karlilik ve garanti
hedeflerinin aralarinda bir denge kurmaya c¢alismaktadir (Burk, 2005). Bir varligin Pazar
sartlarindaki arz ve talebinin belirledigi deger piyasa degeri olarak bilinmektedir. Bir varlik
ister organize ister organize olmayan bir pazarda islem gorsiin, bir firmanin piyasa degeri 0

firmanin borsa degeridir (Giirbiiz ve Ergincan, 2004).
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1.4.3.2. Fiyat / Kazan¢ Oram

Bu oran, firma degerinin Ol¢imiinde finansal piyasalarda yaygin olarak
kullanilmaktadir. Bu oran, bir sirketin piyasadaki bir hisse senedi fiyatinin, hisse bagina net
kazan¢ miktarina orani olarak bilinmektedir. Bir sirketin piyasa degerinin, sirketin vergi
sonrast net gelirine oranidir, seklinde de tanimlanabilir. Baska bir deyisle fiyat/kazang
orani, bir sirketin hisse basina net kazancinin her 1 TL'si i¢in yatirimcilarin 6demeye hazir
olduklar1 tutar1 gosteren bir orandir. S6z gelimi, bir isletmenin F/K oranmin 4 olmasi 0
firmanin yatirimcilariin hisse basina kazancin 4 kat1 kadar bir 6demeye hazir olduklar

anlamina gelir (Berk, 2005).

Hisse Basina Kar = Net Kar / Ort. Pay Senedi Sayvisi

Fivat / Kazang Orani = Hisse Senedi Bagina Diisen Kar Payy’ Hisse Senedinin Borsa Fivat

Sirketler F/K oranlarin1 piyasadaki benzerleriyle karsilastirarak kendi sirket
performanslarinin piyasanin iistinde mi, yoksa altinda m1 oldugunu gorebilmektedir. Bu
katsayinin diisiik veya yiiksek bir gostergesi, diger sirketlerin gostergeleri veya sektor
ortalama gostergeleri ile karsilastirma sonucunda ortaya ¢ikar. Bunu yapmak icin sirketin
mevcut fiyat/kazang oranin1 gegmis gostergelerle karsilastirmas: gerekir (Berk, 2005). Bu,
F/K oraninin nispeten yiiksek oldugunu veya gelecekteki kazanglarin yiiksek olmasinin
beklendigini veya nakit akisinin beklenenden daha diisiik bir orana indirgendigini gosterir.
Oranin diisiik olmas1 piyasa beklentilerinin olumsuz bir gostergesiyse fiyat/kazang orani
diisiik olan hisse senetleri, farkli risklere sahip hisse senetleri esitlendiginde beklenilenin

tistiinde bir basarili bir performansa sahip olabilmektedir (Berk, 2005).
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1.4.3.3. Piyasa Degeri / Defter Degeri

Bir hissenin piyasadaki degeri, o hissenin hisse basma defter degerine veya
Ozkaynaga boliinmesi ile elde edilir. Defter degeri, belirli bir tarihteki maliyeti {izerinden
kaydedilen varliklarin muhasebe kayitlarindan belirlenen deger” olarak tanimlanabilir. Bu
oran ayni zamanda firmanin piyasa degerinin, firmanmn 6zkaynagimmi kag¢ kat astigimi da

gostermektedir (Giirbiiz ve Ergincan, 2004).

Pivasa Degeri / Defter Degeri = Hisse Senedi Pivasa Degeri / Ozsermaye

Bu oran, piyasada yaygin olarak alinip satilan hisse senetlerinin gerekli fiyatlarinin
belirlenmesinde kullanilan degerdir. Piyasada arz ve talebin bulusmasi sonucu olusmayan
bir paym fiyati, sektoriin ve ayni1 sektdrde yer alan diger firmalarin piyasa degeri/defter
degeriyle karsilastirilmasi suretiyle firma performansina iliskin bir tahmin yapilabilir
(Giirbiiz ve Ergincan, 2004). Ayn1 zamanda, sektor ortalamasiyla karsilastirilarak bu oranin
yiiksek mi, yoksa diisiik mii oldugu belirlenebilmektedir. Ote yandan, bu oranin emsallerine
gore diisiik olmasi hisse senedinin ucuz olduguna da isaret etmektedir. Dolayisiyla diisiik
sermaye gerektiren sektorler bakimindan bu sektorde yer alan firmalarin piyasa degerinin,

defter degerine orani yiiksektir (Giirbiiz ve Ergincan, 2004).

1.4.34. Pay Basina Diisen Kar Oram

Bir bankanin karliligint 6lgmek i¢in kullanilan bir diger oran da pay basina
kazangtir. Pay basina diislen kar orani bir firmanin elde ettigi net karinin yine firmanin

hisse senedi adedine boliinmesiyle elde edilir. Bankalar ontimiizdeki yillar igin kazang
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hedeflerini belirlemeye c¢alisirken pekgok banka, pay basina kazanci oOlgiit olarak

kullanmaktadir (Francis vd., 1998). Bu oran su sekilde formiile edilebilir:

Pay Basina Diisen Kar Orani= Net Kdr/ Hisse Senedi Sayisi

1.4.4. Bankalarin Performansinin Oran Analizi ile Ol¢iilmesi

Bankalarin finansal performansinin olgiilmesinin bir diger yontemi ise bankanin
mali durumundaki ve faaliyetlerindeki degisiklikler hakkinda bilgi saglayan oranlardir.
Banka analizinde kullanilan birgok standart oran vardir. Oranlar, analizi yapan kisilerin
amacma gore degisebilir ama bazen yeterli bazen de yetersiz olma durumlart s6z
konusudur. Bankalarin bilango ve gelir tablolarinin tam olarak analiz edilememesinin temel
nedeni, yeterli bilginin bulunmamasidir. Bankalarin, yayimlamalar1 gereken tiim bilgileri
toplu olarak sunmalari, ayrintili bilgi vermemeleri nedeniyle mali tablolarin istenen bilgiyi

tam olarak saglayamadigi goriilmektedir (Eymen, 2002).

Gelir tablosu ve Bilangodan elde edilen bilgiler yonetim, hukuk ve muhasebe
uygulamalarinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu bilgiler hayali, eksik
ve/veya ekonomik gergeklikten uzak olabilmektedir. Diger yandan, muhasebe uygulamalari
tam bir standartta olmayabilir ve bu durum firmalar arasinda bir karsilastirmanin
yapilmasini zorlagtirabilmektedir. Bankalarin organizasyon yapilarimin farkli olmasi da
karsilastirmay1 zorlastirabilmektedir. Ornegin, bir holding sirketine ait bir bankayla yalniz
faaliyet gosteren bir bankay1 karsilastirmak glictiir. Bu tiir durumlar olussa da finansal
oranlar bir bankanin performansinin degerlendirilmesinde gerekli ve faydali bilgiler saglar.

Giivenilir bir analiz sonucu elde etmek i¢in elde edilen sonuglarin; sektor ortalamasiyla,
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rakip ve benzer bankalarin oranlariyla ve ilgili bankanin ge¢mis oranlariyla karsilastirilmasi
gerekir. Bir bankanin oranlarinin sektdr ortalamasinin iistinde veya altinda olmast,
bankanin goreceli durumu hakkinda bilgi vermektedir. Oranlarin belirli periyot igin

incelenmesi de bankanin egilimleriyle ilgili bilgi temin etmektedir (Eymen, 2002).

Bankalarin performansi, ¢esitli oranlarin kullanilmasiyla 6lgiilebilinmektedir.
Bunlar arasinda “sermaye”, “varliklar”, “likidite”, “karlilik”, “gelir ve gider yapis1”
katsayilar1 bulunabilir. Bir bankanin karliligini 6l¢gmede kullanilan dlgiitler, diger firmalarin
karliligint 6lgmek i¢in kullanilan olgiitlerle aynidir. Ancak bankalarin karlilik bilesenleri,
bankacilik dis1 sirketlerden farklilik gostermektedir. Bunun sebebi, bankanin finansal
aracilik yapmasi ve banka bilangolarinin yapisinin bankacilik dist sirketlerden farkli
olmasidir. Bankalarla banka disi kuruluslarin temel hedefleri aymi olmakla birlikte,
kullandiklar1 yontem ve ¢alisma prensipleri farkli oldugu oOl¢lide bankalarin karlilik

analizleri de farklilik géstermektedir.” (Tunay ve Silpar, 2006)

Diger bir kalem olan aktif kalemi, bankalarin aktifleri tizerinden sagladiklari getiri
ve 6zkaynak lizerinden getiriyi 6lgmek i¢in kullanilan en 6nemli oranlardan biridir. Bu oran
s6z konusu bankalarin aktif biiylikliklerini de degerlendirerek, bankalarin varliklarini ne
kadar etkin bir sekilde kullanarak onlar1 kara dontstiirdiiklerini gostermesi bakimindan
onemli bir kriterdir. Ozkaynak karlilig1 oran1 da bankalara yatirilan sermayenin karliligim
gostermesi bakimindan 6nemli bir gosterge olarak degerlendirilmektedir. Kapitalistlerin ilk

hedefi, bankaya yatirdiklari sermayenin karliligini maksimuma ¢ikarmaktir.

Likidite seviyeleri, rezerv politikasi, net faiz marji, sermaye yeterliligi, maliyet

yonetimi ve banka biytkligi gibi bankalarin i¢sel degiskenleri, “banka kontrollii
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degiskenler” olarak bilinmektedir. Sektore 6zgii kosullar ve rekabet giicii, yogunlagsma gibi

makroekonomik degiskenler ise “digsal degiskenler” olarak bilinmektedir.

1.4.4.1. Ozkaynaga Dayah Oranlar

Bu oranlar bankalarin aktifleriyle borglar1 arasindaki iliskide bankalarin
sermayelerinin, 6nemli bir performans bileseni oldugunu gosterirler (Ritter vd., 2003, s.
110) Sermayeleri ne Olglide giiglityse, bankalar pazarda o oOlglide giiven saglamaya,
ekonomik degismelerden etkilenmemeye ve faaliyetleriyle ilgili olarak daha rahat hareket
edebilir hale gelmeye o kadar muktedir olur (Babuscu, 1997). S6z konusu bu durumu genis
anlamda ifade edebilen kavram sermaye yeterlilik oranidir. Bu oran bir bankanin toplam
sermayesinin aktif toplamima béliinmesiyle bulunabilmektedir. Sermaye yeterlilik orant,
bankalarin gelecekte yasanabilecek kayiplara ne kadar hazirlikli olduklarini belirten 6nemli
bir gostergedir (Francis vd., 1998). Bu oran 6zkaynak, mevduat ve risk agirlikli varliklarin
miktarinin yani sira is ihtiyacini, ek subeleri vb. iyi 6l¢mektedir (Garcia, 1979). Yani
zamanda, sermaye yeterlilik oranindaki diisiis bankalarin yilikiimliiliiklerini yerine

getirememe ve/veya iflas etme risklerini de etkilemektedir (Koch ve MacDonald, 2014).

1.44.1.1. Sermaye Yeterliligi Oram

Sermaye yeterligi orani; esasen, bankalarin diizeltilmis 6zkaynaginin, bankalarin
diizeltilmis risk toplamina bdoliinmesiyle bulunacaktir. Bu oran temel olarak; sermaye
tabaniyla risk agirlikli varliklarin aralarindaki iligskiyi 6lgmeye g¢aligmaktadir (BDDK,

2010).
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Genel olarak banka iflaslarinin en 6nemli sebeplerinden biri, takipteki krediler
olarak bilinmektedir. Bankalarin 6denmemis kredi zararlarini gelirleriyle karsilayamamasi
durumunda bu =zararlarin sermaye hesabindan disiilmesi gerekmektedir. Sermaye
yeterliligini belirleyebilmek amaciyla yasa yapici asgari bir sermaye yeterliligi orani
belirlenmektedir. Bu sermaye yeterlilik orani, ilk olarak 1980'lerin basinda Uluslararasi
Odemeler Bankas: (BIS) tarafindan vyiiriitiilen diinya ¢apindaki bir calismada tanimlanmis
ve o zamandan beri diger iilkelerde de uygulamaya konulmustur. Ilerleyen yillarda yapilan
toplantilarda ise gelistirilmistir. Bu dogrultuda da, risk hesaplamasi kapsaminda

giincellenerek uygulanmaya baslanmistir (Tevfik ve Tevfik, 1997).

1.4.4.1.2. Ozkaynak Toplaminin Aktif Toplama Oram

Bu oran, bankalarin 6z sermayesinin aktifler igindeki payin1 gostermektedir. Oranin

yiiksek olmasi, bankanin sermayesinin de yiiksek oldugunu gosterir (Eymen, 2002).

Ozkaynak Toplamimn Toplam Aktife Oram= Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler.

1.4.4.1.3. Ozkaynak Toplaminin Mevduat ve Mevduat Dis1 Kaynaklara Oram

Bu oran, toplam 6zkaynak miktarinin toplam mevduat ve mevduat disi kaynaklara
oran1” olarak ifade edilmektedir. Bu oranin diisiik gostergesi, bankanin pratikte mevduat ve
mevduat dis1 kaynaklarimi 6zkaynak miktariyla degistirmedigine isaret etmektedir. Bu
durumda mevduat dis1 kaynaklar, bilangoya dahil edilir. “Bankalararasi para piyasasi, ihrag
edilen tahvil ve bonolar, alinan diger krediler ve fon kalemleri toplamindan olusur (Eymen,

2002).
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Ozkaynak Toplaminin Mevduat ve Mevduat Disi1 Kaynaklara Orami = Toplam Ozkaynaklar/
(Toplam Mevduat + Toplam Bankalar Arasi Para Pivasasi Borglan + Toplam Cikarilan Bono

ve Tahviller + Toplam Fonlar + Toplam Alinan Diger Krediler).

1.4.4.1.4. Net Calisma Sermayesinin Toplam Aktiflere Oram

Bu oran, net isletme sermayesinin toplam aktiflere oranimi gosterir. Orani elde
etmek i¢in Oncelikle net isletme sermayesini belirlemek gerekir. Ayrica isletmelerin net
isletme sermayesi, “donen varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliikler arasindaki pozitif fark”
olarak bilinmektedir (Akinji ve Unlen, 1988). Bankacilikta bu, “bir maddi duran varlik
kaleminin, ilgili menkul kiymetler haric toplam o6zkaynaktan diisiilmesi” seklinde
tanimlanmaktadir. Ayrica bu iki farkli tanim, bankacilik sektoriiniin diger is dallarindan

farkliligin1 da gostermektedir (Eymen, 2002).
Net Calisma Sermayesi = Toplam Ozkaynaklar — (Istirakler+ Bagh Ortakliklar +Sabit
Kiymetler)
Net Calisma Sermayesinin Toplam Aktiflere Oram= (Toplam Ozkaynaklar — (Istirakler+

Bagl Ortakliklar +Sabit Kiyvmetler)) / Toplam Aktifler

1.4.4.2. Aktife Dayah Oranlar

Varliga dayali performans Sl¢imiiniin g¢esitli yonleri vardir ve bu yonlerden ilki,
kredinin kalitesine iliskindir. Riskin en belirgini bankadan kredi kullanan miisterinin
bankaya olan borcunu 6deyememesinden kaynaklamamaktadir. Buna “varlik kalitesi riski”

ad1 verilir ve mevcut bir varligin gelecekte finansal kayip durumuna gelme olasilig1 olarak
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aciklanabilir (Olson, 1988). Dolayisiyla, baglanan fonlarin kullanilamaz hale gelmesi
nedeniyle bor¢lunun veya kurumun borg¢larin1 6deme giicii azalabilir ve bir kayip durumu

yani geri donememe riski tespit edilir (Kaval, 2000).

Aktif bir kalite ise tam tersine, bir farklilasma derecesi veya yogunluk olarak
adlandirilabilir. Riskin bu bileseni, biiyilk kredi bloklarimin toplam kredi portfoyiine
oraniyla biiyiik kredi bloklarinin banka sermayesine orani karsilagtirilarak oOlgiilebilir

(Eymen, 2002).

1.4.4.2.1. Toplam Kredilerin Toplam Aktiflere Orani

Bankalar i¢in en biiyiik gelir getirici varlik kredilerdir. Bu oran, bankalarin toplam
varliklarin ne kadarinin verilen kredilerle iliskili oldugunu géstermektedir. Burada kredinin
niteligi de miktar1 kadar biiylik bir 6nem arz eder. Bu durum da verilecek kredinin hangi

kosullarda kime verileceginin bilinmesi suretiyle ortaya konulabilmektedir (Eymen, 2002).

Toplam Kredilerin Toplam Aktiflere Orani= Toplam Krediler / Toplam Alktifler

1.4.4.2.2. Takipteki Alacaklarin Toplam Kredilere Oram

Takipteki krediler, bankalarin sagladigi kredilerin bir kismmin veya tamaminin
O0denmemesini ifade etmektedir. Bu oran, banka varliklarinin bilesimi ve kalitesinin yani
sira borg tahsilat hizmetinin ¢alismasindan da etkilenmektedir. “Takipteki kredilerin toplam
kredilere orani, toplam kredilerin ne kadarmin vadesi gecmis ve takipteki alacaklara
doniistiigini  gosterir.”  S6z  konusu  oranm, verilen  Kkredilerin  kalitesinin

degerlendirilmesinde 6nemli bir unsur oldugu bilinmektedir (Hubbard, 2007).
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Takipteks Alacaklarin Toplam Kredilere Orami= Takipteki Alacaklar Toplami / Krediler

Toplami

1.4.4.2.3. Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere Orani

Bu oran, bankanin varliklarinin ne kadarinin sabit kiymetlerde oldugunun bir
gostergesidir. Sabit varliklar; bankanin ortaklari, sermaye benzeri menkul kiymetler ve
sabit kiymetlerin toplamini temsil eder. Sabit kiymetler, bankanin esnekligini sinirlayan bir

kalem olarak bilinmektedir (Eymen, 2002).

Duran Aktiflerin Toplam Aktiflere Orani= Duran Aktifler Toplami / Aktif Toplami

1.4.4.2.4. Getirili Aktiflerin Verimliligi Orani

Getiri aktiflerinin verimlilikleri, gelir getiren varliklarin toplam varliklara
boliinmesiyle elde edilir. Gelir varliklarinin tamamu, faiz ve kira geliri saglayan varliklardir.
Kazang saglayan varliklara, menkul kiymet portfoyleri ve faiz getiren krediler 6rnek olarak

verilebilir (Olson,1988).

Getirili Aktiflerin Verimhihigi Oram = Getirili Aktif Toplami / Aktif Toplami

1.4.4.3. Likiditeye Dayali Oranlar

Bankalardaki likidite yahut genel anlamda bilangodaki likiditenin, bazi kalemlerin
kolaylikla nakde c¢evrilebilmesi sayesinde ¢ok kisa siirede nakde veya benzerine

cevrilebilen bir miilktiir. Diger bir 6zelligi ise bilangonun bazi unsurlarinin likit oldugunun
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belirtilmesine olanak saglar (Baude, 1972). Bu baglamda herhangi bir zarara ugramadan
tekrar paraya doniisen varliga “tam likit varlik” denir. Tersine, tekrar paraya ¢evrildiginde
degerinin kiigiik bir yiizdesi kaybolursa o varlik, tam olarak likit olmayacaktir (Bek¢ioglu,

1983).

Likidite genel olarak bankalarin hem mevduat sahiplerinden hem de kredi
arayanlardan gelen acil fon talebinin karsilanabilme yetenegi, olarak tanimlanir. Mevcut
varliklarin satilmasi yahut yeni bor¢ getirilmesi yoluyla likidite arzi karsilanabilmektedir.
Bir bankanmn likiditesi; varliklarmin likiditesi, mali kaynaklarini artirma yetenegi,
varlik/bor¢ yonetimi ve diger mevcut kaynaklardan fon saglama yetenegi kullanilarak

Olciilebilir (Olson. 1988).

Finansal likidite, bankalarin finansal pozisyonlarmin likiditesini artirmak i¢in yeni
finansman kaynaklar1 bulma yetenegini gosterir. Finansal likidite, bankalarin fon satin alma
oranini Olger ve satin alinan fonlarin bilangolarini finanse etmek igin kullanma oranini
gostermektedir (Eymen, 2002). Fakat toplamdaki parasal degerler likit deger degildir. Zira
bankalar tuttuklari herhangi bir siireyi kesemez. Ayni zamanda "likit varliklarin kapsamu,
satilan fonlardan, satilmaya hazir kisa vadeli likit menkul kiymetlerden ve yeniden satig
sOzlesmesi kapsamindaki satin alinmig olan menkul kiymetlerden olusmaktadir (Koch ve

MacDonald, 2014)

1.4.4.3.1. Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Oram

Bu likidite oran1 genel olarak likit degerlerin toplam varlik tutari i¢indeki oranini

gosterir. Oranin yiiksek olmasi bankanin likiditesinin yliksek oldugunun gostergesidir. Kisa
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vadeli mevduat c¢ikisinin yani sira bankalar acil kredi ihtiyaclarii da kolaylikla
karsilayabilmektedir. Bu oranin diisiikk olmasi, bankanin mevduat ¢ikisinda sikintiya neden

olarak kuvvetli ve saglam bir banka goriintiisiine zarar verebilmektedir (Eymen, 2002).

Likit Aktiflerin Toplam Aktiflere Orami= Likit Aktif Toplami / Aktif Toplami

1.4.43.2. Likit Aktiflerin Mevduat ve Mevduat Dis1 Kaynaga Oram

Bu oran; likit varliklarin, mevduatin ve mevduat dis1 kaynaklarin toplam tutarinin
oranini gosterir. Mevduat disi kaynaklarlar arasinda bankalararasi para piyasalari, alinan
krediler, ihrag edilen fonlar ve menkul kiymetler yer almaktadir. Bu oranin yiiksek olmasi,
bankanin mevduat ve mevduat dis1 kaynaklarda meydana gelebilecek azalmay1 kolaylikla
karsilayabilecegini ifade etmektedir. Fakat faiz oraninin disiikliigii, bankalarin mevduat ve
mevduat dist  kaynaklarindaki  azalmayla bas etmekte zorlandig1r  seklinde

yorumlanabilmektedir (Eymen, 2002).

Likit Aktiflerin Mevduat ve Mevduat Disi Kaynak Toplamina Orami= Likit Aktif Toplam

(Mevduat Toplami + Mevduat Dis1 Kavnak Toplamai)

1.44.4. Karhhga Dayal Oranlar

Finans literatiiriinde karlilik firmalarin aktifleri ve o6zkaynaklari {izerinden elde
ettikleri getiri oraniyla olgtilmektedir. Detayli bir karlilik analizinde bankalarin toplam

menkul kiymetlerinin piyasa degerine iliskin karlilik oranlar1 hesaba katilmalidir (Olson,

1988).
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1.4.4.4.1. Faiz ve Faiz Disi Gelir- Gider ile Aktif Toplami Arasindaki Iliskiyi
Gosteren Oranlar

Bankalarin performansini gosteren gelir tablosunda bulunan gelir ve gider
kalemleriyle bu faaliyetin kaynagi olan varlik ve yiikiimliliik kalemlerin aralarindaki
iliskileri gosterebilen oranlar ve yorumlar: genel hatlartyla asagidaki gibi ifade edilebilir

(Eymen, 2002):

Toplam Faiz Dis1 Gelirler/Toplam Varliklar: Bankalar tarafindan verilen
kasa, doviz, cek vb. hizmet sunumundan elde edilen iicret ve komisyon
gelirleri, faiz dis1 gelirler igerisinde yer almaktadir. Bankalar yeni hizmetler

sundukeca faiz dis1 gelirler de zamanla artar.

Toplam Faiz Dis1 Giderler/Toplam Varliklar: Faiz disi giderler; ¢alisan
maaslari, ofis malzemesi giderleri ve mevduat faiz 6demeleri disindaki tim
giderleri igermektedir. Ayrica menkul kiymet islemlerinden kaynaklanan

zararlar1 da kapsamaktadir.

Net Faiz Geliri Toplami/Ortalama Aktif Toplami orani, séz konusu oranlar
arasindaki farki gostermektedir. Bu nedenle, net faiz geliri ve varliklariin
gecmis ve cari yi1l ortalamasini hesaplayip birbirleriyle karsilastirmak makul
bir hesaplama yontemi olacaktir. Net faiz gelirinin ortalama varliklara orani,
gelir ve gider yapisinda yaygin olarak kullanilan énemli oranlardan biridir.

Yiiksek bir oran, iyi bir performans gostergesi olarak kabul edilir.
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Briit Faiz Geliri Toplami /Toplam Varliklar: Bu oran, toplam varlik
miktarindan saglanan gelirin yiizdesidir. Ayni zamanda piyasa faiz
oranlarindan ve bankanin aktif yapisindan da etkilenir. Bu oran, bankalarin
mevduata ve diger yabanci kaynaklara verdikleri toplam faiz tutarinin aktif
toplamina oranidir. Ayni zamanda piyasa faiz oranlarindan ve borg

bileseninden de etkilenmektedir.

Vergi Tutar/Aktif Toplami: Bankanin 6dedigi vergilerin toplam aktifler
icindeki paymi gostermektedir. Bu oran, ayni zamanda bankanin vergi
politikasindan ve iilkedeki mevcut vergi mevzuatindan da etkilenmektedir

(Madura, 2014).

1.4.4.4.2. Aktif Karhilik Orani (ROA)

Bu oran, bir bankalarin karliligini gostermede kullanilan en 6nemli oranlardan
biridir. Bankaya ait varliklarin ne kadarlik bir kismimnin getiri saglamak amaciyla
kullanildigin1 gostermektedir. Bu oran, ayni zamanda gelir getirici varliklara dayali bir
performans analizidir. Bankalarin gelir getirici varliklar1 genel olarak {i¢ gruba ayrilabilir:
kredi portfoyleri, menkul kiymet portfoyleri ve ticret geliri saglayan bankacilik hizmetleri
(Tunay ve Silpar, 2006). Aktif karlilik, bankalarin varliklarimi net gelire dondstiirebilme
yetenegini Olger; bir varlik birimi basina ne kadar net kar elde edilebilecegini ifade eden

performans gostergesidir (Francis vd., 1998).

Aktif Karliligs = Net Kar / Toplam Aktifler
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1.4.4.4.3. Ozkaynak Getiri Oram (ROE)

Ozkaynak, bankalarinin hissedarlarmin bankaya yatirdiklar1 fonlardan kaynaklanan
miilkiyet haklarmi temsil eden degerdir. Ozkaynak karlilig1, hissedarlarn bankaya yatirdig
fonlarin saglamis oldugu geliri ifade eder. Her zaman bankalarin toplam varliklar1 toplam
sermayelerini agsmak durumdadir. Bu sebeple 6zkaynak getirisi, aktif getirisinden daha
fazladir. Bu oran bankalarin potansiyel yatirimeilar i¢in dnemlidir. Bunun sebebi ise bu
katsaymin bankaya yatirilan fonlarin gelire doniisme yetenegini ifade etmesidir (Francis

vd., 1998).

Ozkaynak karlihigi, varliklarin getiri oranmin “toplam varliklar/6zkaynak™ olarak
tanimlanan finansal kaldiragla carpilmasiyla hesaplanir. Bu, Ozkaynak getiri oranini
hissedarlar igin gegerli bir kriter haline getirir. Bunun sebebi, bu oranin net kar1 6zkaynagin
defter degerine baglamasidir. Bu Karlilik, varliklarin getirisinden ve kaldiragtan

etkilenmektedir (Madura, 2014).

Ozkaynak karliligi, bir bankaya yatirilan sermayenin getirisini gdsterdiginden
getirinin ana Olcilisii olarak bilinir. Bu karlilik, bankanin hissedarlarinin 6zkaynak
getirisidir. Aktif karlihg: ve dzkaynak karliligi birbirine dogrudan baglidir. Bu iki katsay1
arasindaki iliskinin sermaye carpani tarafindan kuruldugu bilinmektedir. Ozkaynak ¢arpani,

toplam varliklarin 6zkaynaga boliinmesiyle elde edilen tutardir (Berk, 2005).
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Ozkaynak Carpam (Finansal Kaldirac) = Aktif Toplami / Ozsermaye Toplamm
Qzsermaye Getiri Oram = Aktif Uzerinden Getiri x Finansal Kaldirag Oram

Ozsermaye Karliligi = Net Kar / Ozsermaye Toplam

1.4.5. Banka Performans Ol¢iimiinde Kullamlan Diger Oran ve Yontemler

Bu bagliga bagh alt basliklarda, banka performans Olgiimleri sirasinda kullanilan

diger oran ve yontemler belirtilmistir:

1.45.1. Verimlilik Oranlar1 Analizi

Bankalarda bilanco ve gelir tablosu esas alinarak hesaplanan orana ilaveten
verimlilik hesaplamasina yonelik ayr1 bir hesaplama bulunmaktadir. Verimlilik dl¢timiinde,
sermaye ve is giicli, bankalarin iki 6nemli bilesenidir. Sermayeye bagli verimliligin yani
sira 1§ giicliniin verimliliginin de hesaplanmasi, bankanin etkinliginin degerlendirilmesi
agisindan onemlidir. Is giicii ve calisan verimliligi bazinda hesaplanan oranlar asagidaki

gibidir (Demirgii¢- Kunt ve Huizinga,1999; Aydogan ve Capoglu, 1989):

- Personel Basina Kar = Dinem Kan / Ortalama Personel Sayis:

-|Per5 onel Basina Briit Faalryet Gelint = (Faiz Gelini + Faiz Dis1 Gelirler) /Ortalamab Personel

Savist
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- Personel Basina Aktif Tutari = Ortalama Aktif Toplann / Ortalama Personel Sayis
- Personel Basina Kredi = (Nakit Krediler + Takipteki Krediler) / Ortalama Personel Sayisi

- Personel Giderler: Aktif Toplami Orami = Personel Giderlen / Aktif Toplami

1.45.2. Biiyiikliik

Bankanin biiyiikliigli bircok acgidan bankanin etkinliginin 6lgiilmesinde Onemli
faktorlerden biri olarak kabul edilmektedir. Ornegin, bir bankanin aktif toplaminin fazla
olmas1 onun daha fazla sermayeye ihtiya¢ duyacagim gosterir. Ote yandan bankacilik
sektoriindeki Olcek ekonomisi 6zii itibariyla bankalarm biyiikligiiyle alakalidir.
Dolayisiyla biiyiik bankalar, finansal riskleri yonetmek i¢in daha fazla bilgi, esneklik ve
daha fazla firsat anlamina gelmektedir. Bankalarin biiyiikliigii, risk ve getiriyi yorumlamak
icin 6nemli bir aragtir ve gelecekteki zorluklar1 degerlendirmek i¢in kullanilir. Ancak banka

biiyiikliigii tek basina finansal performansi 6lgmek i¢in yeterli degildir (Olson, 1988).
145.3. Biiyiime

Biiylime, varliklardaki reel bliyiime veya banka karlarindaki reel biiylime olarak
ifade verilebilir (Olson, 1988). Varliklarin fiili biiyiimesine gore varliklarin enflasyon
oranina gore artmasi, ekipman fiyatlar1 ile ekonominin gelismesine bagli olarak bankanin
blytidiiglinii veya daraldigin1 gostermektedir. Bu oran bir bankanin, aynmi ekonomik
ortamda varlik biiytimesini diger bankalarla karsilastirirken durumu ne kadar iyi yonettigini
gosterir. Bu oran, 6zellikle enflasyonun yiiksek oldugu {ilkelerde, kazanglardaki goriiniir

artisin gercek bir artts m1? yahut enflasyonun altinda gergeklesen bir kayip m1 oldugunun
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belirlemesinde kullanilir. Aktif artislariyla kar artiglarinin karsilastirilmasi neticesinde
saglanan karin ne kadarlik kisminin aktifleri arttirmak i¢in harcandigi da biiyiik 6nem
tasimaktadir.  Bankalarin  Kkredilerindeki, = mevduatlarindaki,  aktiflerindeki  ve
Ozkaynaklarindaki biiylime oran1 banka yoOnetiminin, degisen sartlara kars1 banka

faaliyetlerini nasil dengeledigini gostermektedir (Eymen, 2002).

1454, Beta Katsayisi

Risk genel olarak sistematik risk ve sistematik olmayan risk olarak olmak iizere
ikiye ayrilir. Kontrol edilemeyen risklere sistematik risk denir ve bu risk beta katsayisiyla
Olgiiliir. Portfoyiin iyi bir sekilde cesitlendirilmesiyle elimine edilebilecek risklere ise
sistematik olmayan risk denir (Akgiic, 1998). Sistematik risk Pazar endeksindeki bir hisse
senedinin inis ¢ikiglari ile olan etkilesimini gostermektedir. Baska bir deyisle bir menkul
kiymetin betasi, o menkul kiymetin getiri oramiyla pazar getiri orani arasindaki

kovaryansin, pazarin varyansina boliinmesi yoluyla elde edilmektedir (Brealey vd., 2001).

Hisse Senedinin Beklenen Getirisi= Risksiz faiz orami + Beta x (Beklenen Getir1 Orani-

Risksiz Faiz Orami)

Beta katsayisinin 1’den biiyiik olmasi piyasadaki yiizde 1’lik bir degisime karsilik
hisse senedinin degerinde %]1’den daha fazla bir orandaki degisimi; bu katsayisinin 1’den
kiiciik olmasi ise piyasadaki %1°lik degisime karsilik s6z konusu hisse senedinin degerinde
degisimin %]1’den daha az bir orandaki degisimi; bu katsaymin 1 olmasiysa, piyasadaki
degisimle hisse senedinin degeri arasindaki degisimin ayni oranda gergeklestigini

gostermektedir (Akgiic, 1998).

36



1.5.

Tez Konusu ile ilgili Olarak Yapilmis Olan Calismalar

» Kumbirai and Webb, (2010), A financial Ratio Analysis of Commercial Bank

Performance in South Africa, African Review of Economics and Finance,

Bu makale, Giliney Afrika'nin ticari bankacilik sektoriine ait 2005-2009 donemi
performanslarini incelemektedir. Giliney Afrika merkezli bes biiylik ticari bankanin
karhlik, likidite ve kredi kalitesi performansini 6lgmek igin finansal oranlar
kullanilmistir. Calisma, analizin ilk iki yilinda genel banka performansinin énemli
Olclide arttigi sonucuna ulagmustir. 2007°de, kiiresel mali krizin baslangicinda,
2008-2009 doneminde zirveye ulasan trendde onemli bir degisiklik fark edilmistir.
Bu, Giiney Afrika bankacilik sektoriinde karliligin diismesine, diisiik likiditeye ve

kredi kalitesinin kotiilesmesine neden olmustur.

» Hajer and Anis, (2018), Analysis of The Impact of Governance on Bank

Performance: Case of Commercial Tunisian Banks,

Bankalarin yonetisimi ile performansi arasindaki iligkiyi arastiran ¢ogu caligma,
gelismis lilkelerle ve daha az 6l¢giide gelismekte olan iilkelerle ilgilenmektedir. Bu
calismada, Tunus gibi gelismekte olan bir iilkede bankalarin performansi tizerindeki
baz1 i¢ mekanizmalar araciliiyla yOnetisimin etkisine ampirik bir bakis agisiyla
bakilmaya calisilmistir. Kolsi ve Ghorbel'e (2011) gore, yonetisimin finansal ve
borsa performansi iizerindeki etkisi hala bilinmemektedir. Bu sonug, Adjaoud ve
digerlerininkiyle ayni1 yondedir (dergi derlemesi 15, 2007); yonetisim ile geleneksel

performans odlgiitleri arasinda baglanti eksikligine yol agar. Bu ampirik analiz, 2000-
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2011’de, menkul kiymetler borsasinda islem goren sekiz adet Tunus ticari bankasi
orneginde yapilmistir ve standart bir yonetisim yapisinin olmadigi ve genel olarak
finansal piyasanin ve 6zel olarak bankacilik piyasasinin performansini iyilestirmek
icin her bankanin uygun yoOnetisim yapisini benimsemesi gerekti§i sonucuna
ulasilmistir. Bu nedenle, bu merkezi varsayimin Tunus baglaminda dogrulanmasi,
bu calismanin temel katkisidir. Elde ettigimiz sonuglar, Tunus baglaminda ihmal
edilen bir konu olan, secilen performans Ol¢liimiine gore degisen bazi yonetisim

degiskenlerinin etkisi konusunu zenginlestirmeye katki saglamistir.

» Thagunna and Poudel, (2013), Measuring Bank Performance of Nepali Banks:

A Data Envelopment Analysis (Dea) Perspective,

Bu c¢aligmanin amaci, aracilik unsurlarimi irdeleyerek Nepal bankalariin goreli
etkinliklerini ve potansiyel iyilestirme kapasitelerini 6lgmek igin bir performans
modeli gelistirmektir. Verimliligi ve performansi 6l¢mek i¢in bu ¢alismada “veri
zarflama analizi (DEA)” olarak bilinen, nispeten yeni bir sinir yaklasimi kullanir.
Makale, hedeflerini gerceklestirmek igin iki temel veri zarflama analizi modelini
kullanir. Bu makale, 2007-08 ile 2010-11 yillarinda, Nepal'de bulunan bankalarin
etkinlik diizeyini 6lgmeyi ve analiz etmeyi amaglamaktadir. Calisma, verimlilik
seviyesinin nispeten istikrarli oldugunu ve genel olarak arttifini ortaya
koymaktadir. Ek olarak, bankalarin genel etkinligini de teknik ve dlcek etkinligi
olarak ayrigtirir. Bu ¢aligmada, bankalarin etkinlik diizeyleriyle sahiplik yapilar
arasinda anlamli bir iliski bulunamamistir ve aktif biiyiikliiklerine gore banka

etkinlik diizeylerinde kayda deger bir farklilik tespit edilememistir.
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» Alnakip, A, (2021), The Impact of Domestic Public Debt on High-Power

Money in Egypt (1990-2019),

Bu c¢alisma, yerel kamu borcunun yiiksek gii¢lii para iizerinde bir etkiye sahip
oldugunu test ederek Misir Merkez Bankasi bilangosundaki yiiksek giiclii para
seviyesinin belirlenmesinde i¢ kamu borcunun etkisini incelemeyi amaclamistir.
Calismanin sonuglari, yiiksek giiclii para ile onun belirleyicileri olan devlet i¢ borcu,
gayri safi yurt i¢i hasila ve enflasyon arasinda kisa vadede devlet i¢ borcundan
yiiksek giiglii paraya dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin, pozitif bir iligkinin
oldugunu gostermektedir. Uzun vadede yiiksek parasal giiciin, devletin i¢ borcuna
tek yonlii bir nedensellik iliskisi vardir. Kisa ve uzun donemde GSYIH’den yiiksek
giiclii paraya dogru tek yonlii, kisa donemde yliksek giiclii reel paradan enflasyona
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi vardir. Yiiksek giiglii para ile enflasyon

arasinda uzun vadeli nedensel bir iligki yoktur.

» Abdulrahman, (2020), The impact of changes in interest rates and foreign

exchange on public debt in Egypt,

Bu calisma, Misir'da, 1990'dan 2019'a kadar olan donemde faiz ve doviz
kurlarindaki degisimler ile kamu borcu arasindaki karsilikli iliskiyi, ana degiskenler
arasindaki karsilikli etkinin zaman iginde aktarim kanallar1 olan bir dizi
makroekonomik degisken araciligiyla analiz edilmistir. Sonuglar arasinda en one
¢ikani, ekonomik biiyiimedeki gerilemenin kamu biitgesinde yer alan vergi gelirleri
kanalindaki azalma yoluyla kamu borcunun gelisimi iizerinde dolayl1 bir etkisinin

bulunmasi ile karsilikli bir iliskinin varligidir. Yapilan bu ¢alisma, faiz
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oranlarindaki artigin araci degisken olan kamu biit¢esi degiskeniyle kamu borcunun
ve bu yiizden i¢ borglanmanin artmasina neden oldugunu, déviz kurunun dis kamu
borcu iizerindeki etkisinin zayifladigini; GSYIH deki azalmanin da kamu borcunu
artirdigim1 belirtilerek faiz oranlar1 ve doviz kurundaki degisimin kamu borcu

tizerinde daha anlaml1 bir etkisinin bulundugunu ifade etmektedir.

» Faur and Other, (2021), Examining the Causal Relationship Between Gross
Domestic Product and Profitability of Islamic Banks, An Applied Study on

Islamic Banks in Syria,

Bu calisma, Islami bankalarin yillik mali tablolarina dayali olarak 2016-2017
doneminde 6zkaynak karliligiyla degerlendirilen Suriye'deki 6zel Islami bankalarin
karlilig1 ile gayri safi yurt i¢i hasila arasindaki nedensel iligskinin dogasini
belirlemeyi amaglamistir. Sam Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayimlanan ve
yontemi benimseyen Kesitsel zaman verileri i¢in tanimlayict ve istatistiksel
yontemler kullamlmistir. Calisma, karlilktan GSYIH'ye dogru tek yonlii bir

nedensellik iliskisi oldugu sonucuna varmistir.

» Mohammed, A, (2020), The Effect of Intangible Assets and Financial Leverage
on the Cash Flows of Companies Listed on the Egyptian Stock Exchange

“Empirical Study”

Bu aragtirma, 2012-2018 doneminde Misir Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
goren 30 sirketten olusan rastgele bir 6rneklem iizerinde maddi olmayan duran

varliklarin ve kaldiracin isletme nakit akislar1 iizerindeki etkisini test etmeyi
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amaclamistir. Degiskenler arasindaki iliskiyi test etmek i¢in c¢oklu regresyon
yontemi kullanilmistir. Degiskenler; maddi olmayan varliklarin toplam varliklara
orani araciliiyla finansal kaldirag, toplam varliklarin toplam yiikiimliiliiklere orani
araciligiyla, faaliyet nakit akisi; bagimli degisken olarak ise isletme nakit akiglarinin
toplam varliklara oraniyla dl¢tilmistiir. Sonugta, maddi olmayan duran varliklar ile
isletme nakit akiglari arasinda pozitif anlamli bir iliski; finansal kaldirag ile isletme
nakit akiglar1 arasinda negatif anlamli bir iligki; likidite orani ile isletme nakit
akiglar1 arasinda negatif ve sirket biiylikliigli arasinda pozitif anlamh bir iliski

oldugu ortaya ¢ikmistir.

» Aldahlaki and Other, (2021), “Factors Affecting the Profitability of
Companies: An Applied Research on Public Insurance Companies in Iraq”
Aragtirma, Irak'ta genel sigorta sirketlerinin karliligimi etkileyen faktorlerin
belirlenmesini amacglamustir. Karlilik tizerindeki etkileri agisindan test edilecek
faktorler arasinda biiyiikliik, yas, likidite, borgluluk, zarar orani, prim artis1 ve
maddi varliklar yer almaktadir. Arastirmanin amacina ulagmak igin Irak'taki devlet
sigorta piyasasini temsil etmesi sebebiyle General National Insurance Company’nin
verileri kullanilmistir. Arastirma sonugclari, sirketlerin karliliginin borgluluk, zarar
ylizdesi ve aktiflerin maddeligi tarafindan pozitif, biiyiiklik, yas ve likidite
tarafindan negatif yonde etkilendigini ve prim artis hizindan etkilenmedigini
gostermektedir. Bu sirketlerin finansal performanslarindaki 6nemli rollerinden
dolay1 karlilig1 belirleyen icgsel faktorlere daha fazla dikkat etmeleri gerektigi

sonucu ortaya ¢ikmistir.
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» Hussein and Other, (2022), The Effect of Liquidity Management on Banking
Performance An Applied Study on the Example of Iraqi Private Banks for the
Period 2013-2017,

Likidite; bankaya, bankacilik piyasasinda hayatta kalma sebebi saglayan ve elde

ettikleriyle diger bankalarla rekabet edebilmesine yardimci olan kaynak olarak

kabul edilmektedir. Bu arastirmanin sorunu, likiditeyi yonetmede ve yontemde
yatmaktadir. Likidite oranlarinin = siirdiiriilmesi ve arastirma iki hipoteze
dayanmaktadir, likidite yonetimi ile bankacilik performansi arasinda mantikli ve
dogrudan bir iliskinin varhigini ifade eden varlik hipotezi ve bu iliskiyi reddeden
sifir hipotezi. Bu iliskinin ve etkisinin kanitlanmasi1 ve standart likidite oranlar1 ile
faaliyet gosteren bankalarin yiiksek getiri elde etti§ini gdsteren sonuglara
ulasilmasi, likidite oranlarimi normal limitin {izerine c¢ikaran bankalarin ise
bankacilik performansinda gerileme goéstermesi, banka yOnetiminin ve oranlarin
kullaniminin banka performansi iizerinde biiyiik etkisinin olmasi bu arastirmanin

ulastig1 sonuglardir.

» Khalil, (2016), The Impact of Inflation on the Financial Performance of
Jordanian Commercial Banks (2004-2014),

Arastirma problemi, Urdiin’{in yasamakta oldugu yeni ekonomik durumda ve devlet

bankalarinin varligi ile 6zel bankalarin ¢oklugunun 151ginda yatmaktadir. Bankanin

finansal performansini degerlendirmek, zayifliklarin ve eksikliklerin tespit

edilmesini ve bunlardan kaginmaya c¢alisilmasin1 gerektirir. Finansal performansi

degerlendirmek; bankalar arasindaki kiyasiya rekabetin 1s18inda, banka faaliyetinin
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siirekliligini saglamak ve en yiliksek getiriyi elde etmek i¢in bankanin giiclii
yanlarimi tespit etmek ve bu gii¢lii yanlar1 artirmaya caligmaktir. Arastirma, banka
performansinin degerlendirilmesinde likidite ve karlilik oran ve gostergelerinin
kullanilmasinin, arastirma Orneklemi olan bankanin performansindaki zayif ve

giiclii yonlerin kesfedilmesine yol acacagi hipotezine dayanmaktadir.

» Aldahabi and Other, (2018), The impact of cash flows on the performance of
banks, an applied study in a sample of banks listed in the Iraq Stock Exchange,
Corresponding author,

Aragtirma, bankalarin performansini degerlendirmede faydali bir dlglime ulagmak

icin nakit akis Olclimlerini  kullanmanin  6nemini acikliga kavusturmay1

amaclamaktadir. Bunu basarmak i¢in, 2006-2015 donemi Irak Menkul Kiymetler

Borsasi'nda islem goren ticari bankalardan bir 6rnek, bir dizi finansal ve istatistiksel

analiz yontemi kullanilarak sekiz banka secilmistir. Aragtirmanin problemi, parasal

baza uyularak ulagilan nakit akis Ol¢iimleri arasinda bir bosluk olmasi ve bu

Olctimlere dayanmanin bankalarin performansina ulagsmak i¢in net bir resim

vermemesi iizerine olusturulmustur. Teste tabi tutulan arastirma hipotezi ise nakit

akiglarinin, bankalarin performansi T{izerinde anlamli bir iligki olusturdugu

yoOniindedir.

» Shahtara and Other, (2020), Evaluation of the Performance of Jordanian

Islamic Banks Using Financial Ratios, A Comparative Study (2002-2017),
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Calisma, Islami bankalar1 ve Urdiin ticari bankalarini asagidaki gostergeleri
kullanarak finansal performanst degerlendirme agisindan karsilagtirmayi
amaclamistir: likidite gostergeleri, karlilik gostergeleri, faaliyet gostergeleri, piyasa
gostergeleri. Toplam aktif karlhilik bakimindan net karin toplam gelire oraninda
ticari bankalarin Islami bankalara goére daha iyi performans gosterdigi, Islami
bankalarin ise 6zkaynak karliligi oraninda ticari bankalardan daha iyi performans
ortaya koydugu goriilmiistiir. Faaliyet gostergelerine gelince, Islami bankalar daha
iyi performans gostermektedir. Ticari bankalar, net tesislerin toplam aktiflere ve net
imkanlarin toplam mevduata oranlarinda iistiinliige sahiptir. Ticari bankalar, Islami
bankalarla karsilastirildiginda net satiglarin toplam gelirine esdeger olan faizin
toplam gelire oraninda Islami bankalardan daha basarii bir performans

gostermiglerdir.

» Abdulsalam, M, (2021), Evaluation of the Performance of Islamic Banks in the

Kingdom of Saudi Arabia Using Financial Analysis and Profitability Indicators,
Bu ¢alisma, Suudi Arabistan Kralligi'ndaki Islami bankalarn performansini finansal
analiz gostergeleri aracilifiyla karsilastirmayr amaglamaktadir. Finansman ve
yatirimlardan elde edilen net gelir, net komisyon geliri, isletme ve yonetim
giderleri, finansman zarar karsiliklar1 ve net gelir olmak {izere bes gosterge test
edilmistir. Calismada, bu bankalar karlilik gostergelerine gore ele alinmig ve
gosterge sonuglarinda degisiklik oldugu ortaya ¢ikmistir. Calisma, Suudi Arabistan
Kralligi'ndaki Islami bankalarin performansim degerlendirmenin  &nemini

kanitlamistir. Ayrica bu degerlendirme sayesinde Islami bankalarin rekabetci
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ortaminda banka ydnetiminin, giiclii yonlere odaklanilmasi ve zayif yonlerden

kaginilmasi i¢in iyi bir firsat ortaya koydugu anlasilmistir.

» Bori and Other, (2021), Evaluation of Banking Liquidity Using Financial
Indicators An Analytical Study in the Middle East Bank for the Period (2005-
2019),

Calismada, Orta Dogu Bankasi'ndaki likidite gercegi analiz edilmis ve

gostergelerini, Orta Dogu Bankasi'ndaki bankacilik faaliyetinin gelisiminin gii¢lii ve

zayif yonlerini belirtmek ic¢in bankanin likiditesini degerlendirirken finansal
gostergelerin  kullanilmasini gerektirdigi hipotezine dayandirarak degerlendirme
yapilmistir. Arastirmanin Orneklemi, Irak Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem
goren Middle East Bank'i!n on bes yillik zaman serisi (2005-2019) iginden
se¢ilmistir. Analitik yaklasima dayanan bu ¢alismanin en 6nemli noktas1 Orta Dogu

Bankasi'nin bankacilik likiditesinde, likiditeden etkilenme sonucu yiikselis ve diisiis

arasinda degisen esitsizlik ve dalgalanmanin varligi olan bir dizi sonuca ulasilmisg

olmasidir.

» Adas and Other, (2021), The Effect of Added Economic Value on the
Evaluation of Banks' Financial Performance An Empirical Study on Islamic
Banks Listed on the Damascus Stock Exchange

Bu ¢alismanm amaci, Sam Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren Islami

bankalarin finansal performansinin degerlendirilmesinde ekonomik katma deger

uygulamasinin etkisini incelemektir. S6z konusu ¢alismada, ilk olarak ekonomik
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katma degerin aktif getiri orani iizerindeki etkisi; ikinci agsamada ise ekonomik
katma degerin banka performansi tizerindeki etkisi incelenmistir. Calismanin
sonucunda, ekonomik katma degerin banka performansi iizerinde anlamli bir etkisi
oldugu gozlemlenmistir. Finansal analiz i¢in geleneksel gostergelerin kullaniminda
ve Sam Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren Islami bankalarin
performansiin degerlendirilmesinde ekonomik katma deger in 6nemli bir faktor

oldugu belirtilmistir.

» Alah and Others, (2015), Financial recession and its impact on financial
performance analytical research on the example of Iraqi private banks for the
period 2005-2015,

Bu aragtirmanin amaci, finansal durgunluk ile bunun ticari kuruluslarin -6zellikle de

Irak 6zel bankalar1 tarafindan temsil edilen finansal kuruluslarin- gelecek finansal

performansi iizerindeki yansimalarini ortaya koymaktir. Diinya genelinde ve Irak

Ozelinde yasanan finansal krizler ve bu krizlerin basta bankalar olmak iizere finans

kuruluglar tizerindeki etkisi nedeniyle son yillarda biiyiik 6l¢iide kendini gdsteren

bu etkinin ge¢misteki performansi incelenip bunlar karsilastirildiginda
sinirlandirilmas1 miimkiindiir. Mevcut performans ile organizasyonun her tiirlii acil
duruma karsi hazir olmasimi saglayan finansal kosullarin yol haritasinin net bir

sekilde ¢izilebilmesi agisindan bu arastirma 6nemlidir.

» Altarban, (2017), The Effect of Financial Leverage on the Performance of

Libyan Commercial Banks “An Applied Study on Al-Wahda Bank”
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Bu ¢alisma, bagimsiz bir degisken olarak finansal kaldiracta temsil edilen ¢alisma
degiskenlerinin ve likidite, bor¢ verme oraninda temsil edilen bagiml bir degisken
olarak performansin temsil ettigi ¢alisma degiskenlerinin finansal tablolarini analiz
ederek finansal kaldiracin Libya ticari bankalarinin performansi tizerindeki etkisini
analiz etmeyi ve tartismayl amaglamistir. Calismada, Al-Wahda Bank'in sermaye
verimliligi, bankanin karliligi, karlilik gostergeleri ve finansal oranlart kullanilarak
finansal analiz yapilmistir. Calismanin en Onemli sonuglari, Libya ticari
bankalarinin likidite degerinde artis oldugu, varliklarinin toplam mevduatlarina
kiyasla bu bankalarin atil varliklara sahip oldugu ve bu durumun Al-Wahda bankin
karliligin1 ve performansini olumsuz yonde etkileyeceginin ortaya ¢ikmis olmasidir.
Varliklarinin biiytik bir kismi1 merkez mevduat sertifikalarinda bulunmaktadir.
Yiksek derecede likidite ve diistik karlilik ile karakterize edilen Bank of Libya’nin,

bu bankalarin karlilik oranlarini 6nemli 6l¢iide etkiledigi gortilmiistiir.

» Mirhij, (2020), The relationship between financial leverage and rapid liquidity
in private banks listed on the Damascus Stock Exchange,
Bu aragtirma, miisterilerin bankaya yatirdiklart mevduat hacmindeki artistan
kaynaklanan finansal kaldira¢ derecesi ile bankanin mevduat faiz 6demesi ile ilgili
yukiimliiliiklerini yerine getirmek icin ihtiyac duydugu hizli likidite derecesi
arasindaki iligskiyi ortaya koymay1 amaglamistir. Arastirma, incelenen bankalarda
finansal kaldira¢ orani ile hizli likidite orani arasinda ters ve anlamli bir iliskinin
varligin1 gdsteren, incelenen bankalarin daha fazla mevduat ¢cekmesi ve likidite

oranini artirmasi, yani yaptiklart anlamina gelen bir dizi sonuca ulasmistir. Hizlh

47



likidite oranlarin1 finansal kaldira¢ derecesinin maruz kalabilecegi likidite risklerini
karsilayabilecek kadar artirmamak, daha fazla kar elde etmek ve karlilik diizeyini

artirmak bankanin temel amaglarindan olmalidir.

» Gharbi and Others, (2018), Modeling the relationship between exchange rate
and Money Supply (1970-2015)
Bu c¢alisma, doviz kuru ile para arzi arasindaki iligkiyi nedensellik testinin yani sira
Johansen es biitiinlesme testi kullanarak test etmeyi amaglamistir. Calismanin
sonuclari, incelenen donemde Cezayir'de doviz kuru ile para arzi arasinda uzun
vadeli bir denge iligkisi oldugunu gosterirken Granger nedensellik testi sonuglari
paradan hareket eden bir nedensellik iligskisinin varligin1 kanitlamigtir. Yapilan
calismada, doviz kuruna iliskin dogrudan arz ve hata diizeltme modelinin (GIP)
tahmin sonuglarina gore, cari yildaki para arzinda meydana gelen bir birimlik bir

artigin, bir y1l sonraki déviz kurunda deger kaybina sebebiyet verdigi gozlenmistir.

» Al-Sayed and Other, (2021), The Effect of Domestic and External Public Debts
on Economic Growth Using Threshold Regression Model (TR),

Bu arastirma, i¢ ve dis kamu borcunun ekonomik biiyiime tizerindeki etkisini,

calismanin 1997'nin ikinci ¢eyreginden 2018'in dordiincii ¢ceyregine kadar ii¢ aylik

verileri kullandig1 Misir ekonomisine uygulayarak incelemeyi amaglamaktadir. I¢

kamu borcunun GSYIH'ye oranina gore degismektedir. I¢ kamu borcunun

GSYIH'ye oranindaki her bir birimlik artis ekonomik biiyiime oraninda da bir artisa
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neden olmaktadir. Sonuglar ayrica dis borg ile ekonomik biiyiime arasinda dogrusal

olmayan pozitif bir iligki oldugunu gostermektedir.

» Shubita and Other (2012), Capital Structure and Profitability Relationship,

Bu calismada analiz edilecek sorun ciimlesi sudur: Sermaye yapist Urdiinlii
endiistriyel —sirketleri etkiler mi? Arastirmanin  6rneklemini 39  sirket
olusturmaktadir. Korelasyonlar ve ¢oklu regresyon analizi uygulandiginda sonuglar
bor¢ ve karlihik arasinda onemli derecede negatif bir iliski oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu, karl firmalarin ana finansman secenegi olarak 6z sermayeye daha

fazla bagl oldugunu gostermektedir.

» Dong and Other (2010), The Relationship Between Working Capital
Management and Profitability: A Vietham Example,
Isletme sermayesi yonetimi, sirketin karlihig ve likidite {izerindeki etkisi nedeniyle,
isletmenin is hayatindaki basarisinda veya basarisizliginda 6nemli bir rol oynar.
Calisma, briit faaliyet kariyla 6l¢iilen karlilik ile nakit doniis siiresi arasinda giiglii
bir negatif iliski oldugunu gostermektedir. Bu, nakit doniis siiresi arttikga firmanin
karhiliginin azalacagi anlamina gelir. Bu nedenle yoneticiler, yeterli nakit doniisiim
dongiisiinii yoneterek ve her bir farkli bileseni optimum seviyede tutarak hissedarlar

i¢in pozitif bir deger yaratabilir.

» Halid, R, (2021), Impact of sovereign debt crisis in developed countries on

exchange rates of pivot currencies (case study: euro and dollar)
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Bu c¢alismanin amaci, diisiik biiyiime ve yiiksek enflasyon oranlari ile kotiilesen
kredi notlar1 nedeniyle gelismis iilkelerde yasanan borg krizinin, Avrupa’da tek para
birimi olan euronun ve ABD para birimi olan dolarin doviz kuru iizerindeki
etkisinin 2009-2016 doneminde analitik olarak oOlgtilmesidir. Bu ¢alisma ayni
zamanda, euro ve dolar déviz kurunun Isvigre frang1 gibi bir dizi uluslararasi para
birimi karsisindaki hareketine iliskin istatistiki verileri ve {llke bor¢ krizi
parametrelerinin euro ve dolar doviz kuru tizerindeki etkisine iliskin standart bir

calismay1 da icermektedir.

» Abkar, (2019), The effect of exchange rate changes on indicator performance
An applied study on Sudan Ziraat Bank Kosit Branch (2012-2016)
Bu ¢alisma, doviz kuru degisimleri ile varliklarin getiri orani arasinda bir iligki
oldugunu varsaymistir. Calisma, finansal performansin bir gostergesi olan aktif
karhilig: ile bankanin hissedarlar i¢in daha yiiksek getiri elde etme yetenegi arasinda
ortalamanin tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu ve hisse getirisi ile aktif
karhilik arasinda pozitif bir iliskinin varligini tespit etmistir. Doviz kurundaki
degisimlerin bankanin finansal performansini arttirdigini  gosterebilecek olan
0zkaynak karliliginin da bankanin gelirleri tizerinde olumsuz etki yarattig1 sonucuna

ulagmustir.
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IKiNCi BOLUM
ARASTIRMANIN ANALIZLERI VE DEGERLENDIRILMESI

2.1. Arastirmanin Amaci

Aragtirmanin temel amaci, Irak ve Tiirkiye’deki bankacilik sektoriinde arastirmaya
dahil edilen bankalarin finansal performanslar1 ve bu bankalarin kriz donemlerindeki
performansimin degerlendirilmesi ve incelenmesidir. Bir iilke ekonomisinde bankacilik
sektorii dnemli bir rol oynamaktadir. Bankalarin, finansman saglama roliiyle mali ve
ekonomik yapiya etkin bir sekilde katkida bulunabilecek ulusal ekonomi ve tiim ekonomik
sektorler igin finansal aracilik yapan onemli finansal kurumlar olmasi sebebiyle belirli
destinasyonlardaki ihtiyacin fazlasi ve buna siddetle ihtiyaci olan diger taraflara aktarilmasi
bu arastirmanin onemini ortaya koymaktadir. Bankalarin performansini ve buna bagh
olarak gdstergelerinin Olgiisiinii bilmek, bir stratejiye varmak bankalarin performans
degerlendirilmesinin ne derece elzem oldugunu gostermektedir. Bankalar, en iyi
performansi elde etmek i¢in milkkemmellik arayisina dayali rekabet giiciinii giiclendirmek

amaciyla performansii degerlendirmeye ¢aligmaktadir.
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2.2. Arastirmanin Onemi

Finansal analiz, bankalardaki performansi Olgme ve degerlendirmedeki rolii
sebebiyle bankaciligin olmazsa olmazidir. Cesitli degerlendirme araclarina yonelik pek ¢ok
bankada benimsenen finansal standartlar, artik kapsamli bir tablo sunamamaktadir. Finansal
oranlar1 kullanarak 6l¢iilen performans verimliligi, ekonomi ve bankacilik kurumlari i¢in
klasik bir gostergedir. Ekonomistler i¢in finansal analiz, Ozellikle dinamik analiz ve
karsilastirmali analiz konusunda hala biiyiik 6nem tasimaktadir. Bankaya ait performansin
kismi ve eksik bir resmini veren analizler, bankanin performansina iliskin uzun vadeli bir
goriis verememektedir. Bu nedenle bankalarla ilgilenen tiim taraflarin gereksinimlerine
odaklanmak amaciyla bu arastirma, finansal ve ekonomik deger girdisi gibi gostergeler
uygulanarak yapilmistir. Bankalardaki st diizey yoOnetimin bir Onlem olarak ek
odaklanmaya dogru itilmesine yol acan finansal performans, bankanin fiili performansinin
ve yaratma potansiyelinin bir resmini vermenin yani sira en Onemli operasyonel yonler
hakkinda katma deger saglar. Bu arastirma, bankalar i¢in deger gostergesinin
uygulanmasiin 6nemini de gdsterecektir. Finansal performans degerlendirilirken
bankalarin etkin bir sekilde tespit eden, dlgen, izleyen ve kontrol eden kapsamli bagimsiz
bircok degiskeni de performansla ilgili olarak incelenmistir. Bankalarin yonetim kurulu ve
ist yonetimin uygun denetimi bu kapsamdadir ve arastirmaya dahil edilmistir. Ayrica faiz
oranlart ve degisimleri ile bunlarin bankacilik kurumlart {izerindeki etkileri de
vurgulanmasi gereken ve finans kurumlari tarafindan ele alinmak durumunda olan 6nemli

bir konudur. Arastirma, bu konu hakkinda da bilgi vermektedir.
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2.3. Arastirmanin Kisitlari

Arastirmanin evreni, iki tilkeyi kapsamaktadir. Birinci iilke Tirkiye’dir. Bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren 8 banka bu arastirmaya dahil edilmistir. Bu bankalarin dahil
edilme nedeni verilerine kolayca ulasma ve bu bankalarin digerlerine gére daha biiyiik
olmasidir. Verilerin 11 yil olmasinin nedeni ise arastirmaya son yillarin verileri dahil
etmektir. Tiirkiye’de, bu bankalar Ziraat Bankasi, Halk Bankasi, Tiirkiye Vakiflar Bankasi,
Akbank, Is Bankas1, Yap1 Kredi Bankasi, Finans Bank ve Garanti Bankas1’dir. Ad1 gegen
bankalarin 11 yillik verileri bu arastirmaya dahil edilmistir. ikinci iilke ise Irak’tir. Irak’ta,
bankacilik sektoriinde faaliyet géren 8 banka arastirmaya dahil edilmistir. Bu bankalar
Bagdat Bankasi, Orta Dogu Bankasi, Siimer Bankasi, Alhalic Bank, Asur Bankasi, Al
Mansour Bank, Al-Ahli Bank ve Musul Bank’tir. S6z konusu bankalarmn da 11 yillik

verileri bu arastirma dahilindedir.

2.4. Arastirmada Kullanilan Yontemler

Aragtirmada oncelikle iki iilkenin temel bilango gostergeleri, parite analizi ve grafik
gosterim yontemi ile analiz edilerek yillar igerisindeki aragtirma serilerinin degisimi ve
trendleri ortaya konulmustur. Ardindan verilerin istatistiki dagilimlar1 ve fark analizleri
yapilmstir. Fark analizlerinden Once verilerin dagilimlarinin normallik testi i¢in
Kolmogorov Smirnov testi yapilmistir. Verilerin standart normal dagilima uymamasi
nedeniyle, fark analizlerinde iki iilke arasindaki farklar icin Mann Whitney U testi

yapilmustir. liskisel tarama analizinde ise Spearman’s rho korelasyon analizi kullanilmustir.
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Ekonometrik analizde, Stata MP14.0 for Windows programi uygulanmistir.
Regresyon modellerinde kullanilan seriler arasindaki hata bagimliligi i¢in Durbin-Watson
testi yapilmistir. Arastirma serileri arasindaki ¢oklu baglanim testi icin Varyans Arttirict
Faktor (VIF) analizi uygulanarak degiskenler arasinda multikolinerite analiz edilmistir.
Degiskenler arasindaki iligki i¢in panel veri analizi kullamilmistir. Panel veri analizinde
Hausmann Testi yapilarak rassal ya da sabit etki modellerinden hangisinin secilecegine
karar verilmistir. Sabit etki modelinde F testi yapilmis, rassal etki modelinde ise Wald Ki-

kare testi yapilarak modelin uygunlugu analiz edilmistir.

Kolmogorov Smirnov testi, bir o6l¢iim serisinin standart normal dagilima
uygunlugunu analiz eden test yontemidir. Mann Whitney U testi ise standart normal
dagilima uymayan bir parametrenin iki grup arasindaki nonparametrik farkini analiz
etmekte ve kullanilmaktadir. Spearman’s rho korelasyonu, normal dagilim gostermeyen iki
degisken arasindaki iliskiyi gdsteren analiz tiiriidiir ve iligkisel baglanti i¢in uygulanir.
Durbin-Watson, seriler arasindaki hata bagimlilig1 igin yapilan bir hata testidir. Hausmann
testi, dagilimin regresyon kiyaslama testidir ve panel veri analizinde rastgele ile tesadiifi
yontemler arasindaki fark i¢in kullanilmaktadir. Hausman testine gore rassal modeller icin
Wald Ki-kare testi kullanilarak bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken tizerindeki etkisi

analiz edilmektedir.
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2.5. Arastirmada Kullanilan Veriler

S6z konusu ¢alismada oncelikle arastirmaya dahil edilen her iki tilkenin her biri igin
(Tirkiye ve Irak) 8 adet bankanin 2011-2021 yillar1 aras1 bilango, gelir tablolar1 ve karlilik
tablolar1 elde edilmistir. Ticari bankalarin gelir tablolari, bilanco ve karlhilik tablolar
Tiirkiye Bankalar Birliginden alinirken Irak banklarmin bilanco, gelir tablolart ve karlilik
tablolari, Irak Sermaye Piyasa Kurulu’nun internet sitesinden temin edilmistir. Akabinde,
analizde kullanilan oranlar i¢in gerekli olan veriler bilango, gelir tablolart ve karlilik
tablolarindan tespit edilerek hesaplanmaktadir. Performanslarin degerlendirilmesinde
bagimli ve bagimsiz degiskenlerin arasindaki iligkiler ayri ayri analiz edilip hangi yilda
hangi bankanin farklilik gosterdigi tespit edilmis ve iki iilke bankalar: arasindaki farkliliklar

ortaya ¢ikarilmistir.

2.6. Literatiir Taramasi

Irak ve Tiirkiye’yi kriz ya da bankacilik agisindan kiyaslayan yeterli ¢alismaya
rastlanamamistir; ancak bankalarla ilgili performans: arastiran calismalar mevcuttur.

Konuyla ilgili olarak yapilan bu ¢alismalar Tablo 2.1’de verilmistir.

55



Tablo 2.1. Konuyla Ilgili Olarak Yapilan Calismalar

Yil Yazan Bulgulan
Takipteki krediler, banka biyiikliigii, faaliyet giderleri, banka
2019 Aydin sermayesi, faiz dis1 gelir ve ekonomik biiylime degiskenleri, aktifi
getirisini 6nemli dl¢iide etkilemektedir.
Banka karliliklar1 {izerinde borsa islem gostergelerinin istatistiksell
2017 |Belke ve Unal .
olarak anlamli etkisi vardir.
Banka karliliklar1 anlamli sekilde igsel degiskenler ve bankalara
2017 Isik e -
yonelik 6zkaynak oranlarina baglhdir.
Giilhan ve Banka likidite durumlari, faaliyet giderleri, sermaye yeterlilik|
2011 oranlari, banka biiyliklikk diizeyleri, menkul kiymet oranlar1 ve
Uzunlar takipte olan krediler, banka performanslarini etkilemektedir.
Tiirkiye’de 2000 ve 2001 krizlerinden sonra alinan onlemler etkili
2009 Balaban ve |olmus, bankalar krizi diizeltmede Gnemli rol oynamistir. Ayni
Okutan  Zamanda, bankalarm kriz donemlerinden ciddi sekilde etkilendigi
anlasilmaktadir.
Bankacilik krizleri ile ekonomik krizler birbiriyle anlamli bir iliski
2004 Altintas  |[igerisinde olup finansal sistem biinyesinde bankalar, krizi onlemede
ve yonetmede dnemli rol iistlenmektedir.
2003 Ural Bankalar ile finansal krizler arasinda dogrudan iliski olup bankalar
a krizi onlemede ya da krizi derinlestirmede anlamli etkiye sahiptir.
Irak bankalarmin performans Ol¢iimiinde ve hesaplamasindal
2019 Awad uluslararasi finansal raporlama sisteminin etkisi istatistiksel olarak
anlamlidir.
Tiirkiye ile Irak arasinda bankalarin is birligi ve giidiimii genel
2015 | Shamsalden olarak tiim yatirimlar1 olumlu yonde etkilemektedir.
Acar ve Irak’ta, bankacilik sektoriinde onemli dijital gelismeler olup bu
2018 . .
Saleem  |durum bankalarin performanslarini da etkilemektedir.
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2021

Al Khalaf

Tirkiye bankalarina gore Irak bankalar1 daha degisken performans
gOstergelerine sahiptir.

2021

Al Doora

[rak bankalarinda CAMELS y0Ontemine gore bankalarin bir kismi
kot bir performans gostermektedir.

2.7. Bulgular ve Analiz

Irak ve Tirkiye’de bankacilik sektdriinden segilen bankalarin performanslarini ve

kriz donemindeki durumlarini incelemek i¢in ilk olarak Irak ve Tiirkiye bankalarinin temel

bilango gostergeleri verilmis, ardindan fark analizleri ve panel veri analizleri yapilmistir.

2.7.1. Irak ve Tiirkiye Bankalarina Yonelik Temel Bilan¢co Gostergeleri

2.1°de belirtilmigtir.

[lk olarak, aktif karlihig1 (ROA) degiskeninin yillara ve iilkelere gore degisimi Sekil
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Sekil 2. 1. Aktif Karlilig1 (ROA) Degiskeninin Yillara ve Ulkelere Gore

Ortalamalari
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2011 yilindan 2021 yilina kadar gegen siire igerisinde, aktif karlhilik diizeyleri 2019,
2020 ve 2021 yillar1 disinda Irak bankalari igin, Tiirkiye bankalarindan daha yiiksek
olmustur. 2019 yilinda Irak bankalarinda aktif karlilik oranlar eksi degerlere diisse de 2020

ve 2021 yillarinda yeniden arti degere ge¢mistir. Irak bankalarinin aktif karlilik oranlari

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Yil

zaman igerisinde Tiirkiye bankalarina gore daha dalgali ve azalan bir seyir izlemistir.

Ozkaynak karlihg (ROE) degiskeninin yillara ve iilkelere gore degisimi Sekil

2.2°de belirtilmistir.
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Sekil 2. 2. Ozkaynak Karliligi (ROE) Degiskeninin Yillara ve

Ulkelere Gore Ortalamalari

Ozsermaye Karliig
Ulke

20,00 B Torkiye
M irak
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0,00
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Yil

Ozkaynak karlihginin zaman igerisindeki degisimi Tiirkiye bankalarinda, Irak
bankalarina goére daha diizenli ve yliksek degerlerdedir. Irak bankalarinda ise genel olarak
dalgali bir trend s6z konusu olup son yillarda giderek daha diisilk degerler aldigi

gbzlemlenmektedir.

2011 yili, Tiirkiye bankalari i¢in incelenen zaman serisi icerisinde en yiiksek deger
olarak kaydedilmistir. Irak bankalarinda ise en yiiksek deger 2012 yilina aittir. 2019 yilu, iki

tilkenin de bankalar1 i¢in zaman serisinin en diisiik degerlerini gostermektedir.
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Toplam Mevduat / Toplam Varliklar (TMTV) degiskeninin yillara ve tilkelere gore

degisimi Sekil 2.3’te belirtilmistir.

Sekil 2. 3. Toplam Mevduat / Toplam Varliklar (TMTV) Degiskeninin Yillara ve

Ulkelere Gore Ortalamalari

Toplam MevduatiToplam Varliklar
Ulke
M Turkiye
M Irak
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Yil

Toplam mevduatin toplam varliklara orani her iki iilke grubu i¢in de ROA ve ROE
degiskenlerine gore daha tutarli bir trende sahip olup genel olarak tiim zaman serisi

icerisinde Irak i¢in kaydedilen degerler, Tiirkiye i¢in elde edilen degerlerden daha diisiiktiir.

Incelenen zaman serisi icerisinde 2017 y1l1 iki iilke i¢in de minimum degerlerin elde
edildigi yil olurken 2011 yil1 ise hem Tiirkiye hem de Irak bankalar1 i¢in en yliksek oran

degerine sahip yil olarak kaydedilmistir.
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Alman Krediler / Toplam Varliklar (AKTV) degiskeninin yillara ve iilkelere gore

degisimi Sekil 2.4’te belirtilmistir.
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Sekil 2. 1. Alinan Krediler / Toplam Varliklar (AKTV) Degiskeninin Yillara ve

Ulkelere Gore Ortalamalari

Alinan KredilerlToplam Varliklar

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Yil

Ulke

W Tarkiye
M Irak

Alinan kredilerin toplam varliklara orani, incelenen tiim zaman serisi i¢erisinde Irak

bankalarinda Tiirkiye bankalarinin ortalama degerinden daha yiiksek ¢ikmistir. Bu durum,

Irak bankalarinin daha fazla kredi iizerinden islem yaptigini1 ve krediye olan bagimliligin

daha yiiksek oldugunu gostermektedir.

Zaman serisi icerisindeki degisim incelendiginde ise Irak bankalarinda Tiirkiye

bankalarina gore daha fazla dalgali bir yap1 s6z konusu olup seri igerisinde belli bir azalma
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ya da artis trendinden bahsetmek giictlir. Tiirkiye bankalarinda ise durum nispeten daha

stabil olup duragan bir trendin mevcudiyeti ifade edilebilir.

Toplam Krediler / Toplam Varliklar (TKTV) degiskeninin yillara ve tilkelere gore

degisimi Sekil 2.5’te belirtilmistir.

Sekil 2. 2. Toplam Krediler / Toplam Varliklar (TKTV) Degiskeninin Yillara ve

Ulkelere Gore Ortalamalart

Toplam KredilerToplam Varlklar
Ulke
W Tarkiye
M 12k

60,00

40,00

20,00

Toplam KredilerToplam Varliklar

0,00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016 2019 2020 2021

Yil
Toplam kredilerin toplam varliklara orani incelendiginde Tirkiye bankalarinin Irak
bankalarina gore daha fazla ortalama degere sahip oldugu goriilmektedir. Bu durum,
Tirkiye bankalarinda toplam varliklara oranla kredilerin kullanimimin Irak bankalarindan

daha yiiksek oldugunu gostermektedir.
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Trend analizi sonuclarina gore Tiirkiye bankalar1 daha ¢ok duragan bir trende
sahipken Irak bankalar1 2011-2015 yillarinda duragan ve diisiik esikli bir trend izlemistir.
Ancak genel olarak incelenen zaman serisi icerisinde Irak bankalar1, Tiirkiye bankalarina

gore daha dalgali bir de§isime sahiptir.

Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikimliliikler (LAKVY) degiskeninin yillara ve

tilkelere gore degisimi Sekil 2.6’da belirtilmistir.
Sekil 2. 3. Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliliikler (LAKVY) Degiskeninin
Yillara ve Ulkelere Gére Ortalamalart

Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikmilcillkler
Ulke
250,00 W Tirkiye

M Irak
200,00

150,00

100,00

Likit Aktifler/Kisa Vadeli YlkdmlGldkler

50,00

0,00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Yil

Likit aktiflerin kisa vadeli yiikiimliiliikklere olan orani incelendiginde diger bilango
serilerinde oldugu gibi Irak bankalarinda, Tiirk bankalarina gore daha dalgali bir dagilim

oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ile kiyaslandiginda oran sadece 2011 yilinda Tiirkiye’de
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Irak bankalarina gore daha yiiksek olsa da devam eden yillarda Irak bankalarmin

ortalamalari, Tiirkiye bankalaria gore ¢cok daha yiiksek degerlerde gerceklesmistir.

Irak bankalarinda 2016 ve 2020 yillar sirasiyla en fazla likit aktiflerin kisa vadeli
yiikiimliiliiklere oraninin gergeklestigi yillar olmustur. Tiirkiye bankalar: i¢in ise 2012 ve

2013 yillarinda oran en yiiksek degerini almistir.

Likit Aktifler (LA) degiskeninin yillara ve iilkelere gore degisimi Sekil 2.7°de
belirtilmistir.

Sekil 2. 4. Likit Aktifler (LA) Degiskeninin Yillara ve Ulkelere Gore Ortalamalari

Likit Aktifler
Ulke

M Torkiye

40,00
M Irak

30,00

20,00

Likit Aktifler
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0,00
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Yil
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Likit Aktifler

Ulke
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Likit aktif degiskeninin hem bar grafigine hem de c¢izgi grafigine bakildiginda
Tiirkiye bankalarmin likit aktif degerlerinin, Irak bankalarina gore olduk¢a yiiksek bir
ortalama degere sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir. Irak bankalarinda, 2015 yilinda

ortalama deger sert bir yiikselis gosterse de ilerleyen zaman dilimi igerisinde yine diisiik ve

stabil degerine dontis yapmustir.

Finansal Kaldirag Oran1 (FK) degiskeninin yillara ve iilkelere gore degisimi Sekil

2.8’de belirtilmistir.
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Fiyat Kaldirag Orani
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Sekil 2. 5. Finansal Kaldira¢ Oran1 (FK) Degiskeninin Yillara ve

Ulkelere Gore Ortalamalari

Fiyat Kaldirag Orani

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Yil
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Finansal kaldirag oraninda da Tiirkiye bankalar1 ¢ok yiiksek ortalama degerlere
sahiptir. Ancak tim zaman serisine bakildiginda hem Tiirkiye hem de Irak i¢in duragana

yakin bir trendin s6z konusu oldugunu ifade etmek miimkiindiir.
2.7.2. Irak ve Tiirk Bankalari ile ilgili Temel Istatistiki Veriler

Aragtirmada incelenen Irak ve Tiirkiye bankalarinin 2011-2021 yillarindaki temel

bilango degiskenleri ve fark analizinin sonuglart Tablo 2.2’de belirtilmistir.
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Tablo 2. 2. Arastirmada Incelenen Irak ve Tiirkiye Bankalarinin 2011-2021 Yillari

Arasindaki Temel Bilango Degiskenleri ve Fark Analizi Sonuglari

Tiirkiye Irak de{?eria
Ulke N | Ortalama | Std. Sapma | Min. Maks. | N | Ortalama | Std. Sapma | Min. Maks.
TMTV 188 60,60 5,00 53,14 | 7386 |88| 46,72 | 1950 |12,93| 81,62 | 0.000
AKTV (88| g52 3,18 0,34 | 14,97 |88| 2118 | 2212 | 0,01 | 142,68 | 0.000
TKTV 88| 6232 511 | 4386 | 69,64 |88| 2055 | 21,82 | 0,01 | 8831 | 0.000
LAKVY 188| 4026 | 14,47 | 1354 | 73,33 |88| 107,27 | 169,39 | 0,01 |1076,94 | 0.386
LA 88| 27,86 9,48 9,99 | 50,08 |88 044 203 | 0,00 | 19,23 | 0.000
ROA (88| 151 0,47 0,19 2,60 (88| 2,03 246 | -7,16 | 10,23 | 0.600
ROE 88| 1390 3,80 349 | 2543 |83 499 6,55 |-12,82| 30,69 | 0.000
FK 188976464 | 2578,01 |6629,05|20717,63|88| 134,36 | 132,05 | 1,02 | 510,09 | 0.000
REE 88
GSYIHO| | 564554 | 3480,48 | 0,90 |11200,00 2,39 0,34 | 1,95 | 280 | 0.000

a.Mann Whitney U Testi (a nerde)N: Gozlem sayisi

Likit aktiflerin kisa vadeli yiikiimliiliiklere orami ile Ozkaynak karliliginin hem Irak
bankalar1 hem de Tiirkiye bankalar1 i¢in degerleri birbirine yakin olup gruplar arasindaki
farklar istatistiksel olarak anlamli degildir (p>0.05). Alinan kredilerin toplam varliklara
orani serisinin ortalama degeri, Irak bankalarinda Tiirk bankalara gore istatistiksel olarak
anlamli sekilde daha yiiksektir (p<0.05). Diger tiim arastirma serilerinin incelenen zaman

dilimi icerisinde sekiz banka ic¢in degerlerinin ortalamas: Tiirk bankalarinda,

bankalarina gore istatistiksel olarak anlaml sekilde daha yiiksektir (p<<0.05).
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Tirkiye i¢in bagimli degiskenler olan ROA ve ROE ile bagimsiz degiskenler
arasindaki iligkiye yonelik Spearman’s rho korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 2.4’te

belirtilmistir.

Tablo 2.3. Tiirkiye i¢in Bagimli Degiskenler Olan ROA ve ROE ile Bagimsiz Degiskenler

Arasindaki Iliskiye Yonelik Spearman’s Rho Korelasyon Analizi Sonuglar

ROA ROE
r p r p

TMTV -0,042 0,701 0,031 0,777
AKTV 0,174 0,106 0,090 0,405
TKTV -0,416™ 0,000 -0,304™ 0,004
LAKVY 0,419 0,000 0,296 0,005
LA 0,448" 0,000 0,345 0,001
FK -0,028 0,797 0,132 0,219
GSYIHO -0,129 0,230 -0,064 0,556
**p<0.01

Tiirkiye bankalar1 i¢in hem ROA ile TKTV (r=-0,416; p<0.01), LAKVY (r=0,419;
p<0.01) ve LA (r=0,448; p<0.01) arasinda hem de ROE ile TKTV (r=-0,304; p<0.01),
LAKVY (1=0,296; p<0.01) ve LA (r=0,345; p<0.01) arasinda istatistiksel olarak anlaml
iligski vardir. Yukaridaki tabloda korelasyon katsayis1 i¢in sadece bagimsiz degiskenler i¢in

tablodaki degerler konulmustir.

Irak i¢in bagimli degiskenler olan ROA ve ROE ile bagimsiz degiskenler arasindaki

iliskiye yonelik Spearman’s rho korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 2.5’te belirtilmistir.
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Tablo 2. 4. Irak I¢in Bagimli Degiskenler Olan ROA ve ROE ile Bagimsiz Degiskenler

Arasindaki iliskiye Y&nelik Spearman’s Rho Korelasyon Analizi Sonuglar

ROA ROE
r p r p
T™MTV 0,264" 0,013 0,446~ 0,446~
AKTV -0,062 0,563 -0,045 -0,045
TKTV -0,253" 0,018 -0,009 -0,009
LAKVY 0,171 0,112 0,088 0,088
LA -0,190 0,076 -0,423™ -0,423"
FK 0,093 0,387 0,499™ 0,499™
GSYIHO 0,021 0,847 0,050 0,050

*p<0.05, **p<0.01

Irak bankalar1 i¢in hem ROA ile TMTV (r=0,264; p<0.05) ve TKTV (r=-0,253;

p<0.05) arasinda hem de ROE ile TMTV (r=0,446; p<0.01), LA (r=-0,423; p<0.01) ve FK

(r=0,499; p<0.01) arasinda istatistiksel olarak anlamli iliski bulunmaktadir. Degiskenler

icin korelasyon tablosundaki degerler sadece arastirmadaki degiskenler igin ele alinmigtir.

Arastirma serilerinin ilk olarak model agiklama giiciine ve Durbin-Watson testi ile

otokorelasyonuna bakilmistir. Bunun i¢in arastirma modeli asagidaki gibi kurulmustur:

ROA =B0 + BI*TMTV + B2*AKTV + B3*TKTV + B4*LAKVY + B5*LA + B6*FK +
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Tablo 2. 5. Modeller igerisindeki Degiskenler Arasinda Hatalarin Bagimsizlig I¢in

Yapilan Durbin-Watson Test Sonucu

Model Diizeltilmis R? Durbin-Watson Testi
Tiirkiye

ROA 0,374 1,100

ROE 0,303 1,284
Irak

ROA 0,175 1,534

ROE 0,208 1,301

Regresyon modellerinde kullanilan seriler arasindaki hatalar bagimsiz olmali ve
bunun i¢in yapilan Durbin-Watson testi sonucu elde edilmis olan degerler 1,0 ile 2,5
araliginda bulunmalidir (Kir ve Talebi, 2013). Hem Irak hem de Tiirkiye i¢in hata terimleri

arasindaki otokorelasyonlar anlamli olmayip bunlarin bagimsiz oldugu goriilmektedir.

Arastirmadaki serilere varyans arttirict faktor (VIF) uygulanarak multikolinerite

incelenmistir.

Tablo 2. 6. Arastirmadaki Serilere Yonelik Varyans Arttirict Faktor (VIF) Analiz Sonuglari

Tiirkiye Irak
TMTV 0,2292 0,0004
AKTV 0,3245 0,5736
TKTV 0,6007 0,9273
LAKVY 0,0337 0,9564
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LA 0,0345 0,5514
FK 0,4147 0,0004
GSYIHO 0,7328 0,9619

Hem Tirkiye hem de Irak i¢in VIF deger analiz sonuglarinda tiim degerler 10’un

altinda ¢ikmistir. Bu nedenle, bu serilerin arasinda herhangi ¢oklu baglant1 probleminin

olmadigina karar verilmistir (Bilyiikuysal ve Oz, 2016, s. 111). Dolayistyla her iilke i¢in her

iki modelde de tiim arastirma bagimsiz degiskenleri kullanilmastir.

2.7.3. Panel Veri Analizi Sonug¢lari

2.7.3.1. Irak ve Tiirkiye degiskenleri i¢cin Birim Kok testi ADF

Tablo 2.7. Arastirma serileri birim kok i¢cin yapilan Augmented Dickey Fuller testi

Irak Tiirkiye
Irak Sabit Sabit & trend Sabit Sabit & trend
T™MTV -9.324795 -9.290629 -3.498473 -4.159070
AKTV -9.571936 -9.544198 -2.751658 -3.287069
TKTV -3.726032 -3.694273 -4.237512 -4.188698
LAKVY -1.796774 -6.763616 -4.921737 -5.045387
LA -9.274976 -9.470805 -4.910439 -5.036558
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ROA

-6.402251 -7.290976 -4.914223 -5.012261
ROE -5.966071 -6.147643 -5.936198 -5.901168
FK -9.324885 -9.290387 -5.524831 -5.886150

Tablodaki degerlerden de goriilecegi gibi, aragtirma serileri birim kok icermemektedir

(p<0.05). Serilerin oran olmasindan &tiirti, birim kok olmamasi beklenen durumdur.

2.7.3.2. Tiirkiye icin Panel Veri Analizi Sonuclari

Tiirkiye bankalarinin aktif karliligi (ROA) i¢in Hausmann testi sonuglart Tablo

2.8’de belirtilmistir.

Tablo 2. 8. Tiirkiye Bankalarinin Aktif Karliligi (ROA) I¢in Hausmann Testi Sonuglar

(b) (B) (b-B)
S.H

Sabit Rassal Fark
TMTV 0.0097853 0.0237619 -0.0139766 0.0075051
AKTV 0.0718831 0.0770153 -0.0051322 0.0064078
TKTV -0.0014665 -0.0161977 0.0147312 0.0033918
LAKVY -0.0310123 -0.0241383 -0.006874 0.0085654
LA 0.0576463 0.0526224 0.0050239 0.0129367
FK 0.0000877 0.0000236 0.0000641 9.32e-06
GSYIHO -0.000036 -0.0000261 -9.81e-06

Prob>Chi2=0.0001
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Hausmann testinden elde edilen sonuglar, sabit etki modelinin gegerli oldugunu
gostermistir (p<0.05). Bu nedenle, Tiirkiye bankalarinin ROA karliligi icin sabit etki

modeli sonuglar1 kullanilmstir.

Tiirkiye bankalarimin ROA iizerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan

panel veri analizi sonuglar1 Tablo 2.9’da verilmistir.

Tablo 2. 9. Tiirkiye Bankalarinin ROA Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi I¢in

Yapilan Panel Veri Analizi Sonuglari

ROA Katsay1 Std. Hata t P>t 95% Giiven Arahg
TMTV 0.0097853 | 0.018156 0.54 0.592 -0.0263996 | 0.0459702
AKTV 0.0718831 | 0.0227451 | 3.16 0.002 0.0265522 | 0.117214
TKTV -0.0014665 | 0.0105471 | -0.14 0.890 -0.0224868 | 0.0195538
LAKVY -0.0310123 | 0.0171785 | -1.81 0.075 -0.0652491 | 0.0032244
LA 0.0576463 | 0.0259266 | 2.22 0.029 0.0059747 | 0.1093178
FK 0.0000877 | 0.0000256 | 3.43 0.001 0.0000367 | 0.0001387
GSYIHO -0.000036 | 0.0000122 | -2.94 0.004 -0.0000603 | -0.0000116
Sabit -0.6150986 | 1.457339 -0.42 0.674 -3.51957 2.289373

Gozlem sayisi: 88

R2:0.3112
F(7,73)=9.52

p=0.000
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Panel veri analizi sonuglarina gore Tirkiye bankalarinin aktif karlihigi (ROA)
tizerinde AKTV (B: 0.07188; p<0.01), LA (B: 0.05765; p<0.05), FK (B: 0.0000877;
p<0.01) ve GSYIHO (B: -0.000036; p<0.01) serilerinin etkisi istatistiksel olarak anlamlidir.

Modelin agiklama giicii 0.3112 olup toplam varyansin %31,12’sini agiklamaktadir.

Tiirkiye bankalarinin 6zkaynak karliligi (ROE) i¢in Hausmann testi sonuglar1 Tablo

2.10°da belirtilmistir.

Tablo 2. 10. Tiirkiye Bankalarinin Ozkaynak Karlilig1 (ROE) Igin Hausmann Testi

Sonuglari
(b) (B) (b-B)
S.H

Sabit Rassal Fark
TMTV -0.004627 0.1086964 -0.1133234 0.0902668
AKTV 0.6848012 0.4751438 0.2096574 0.0963821
TKTV -0.1643884 -0.1560798 -0.0083086 0.0468408
LAKVY -0.2970987 -0.2310974 -0.0660013 0.0948448
LA 0.5041457 0.4240027 0.080143 0.1432079
FK 0.0007264 0.0004896 0.0002368 0.0001197
GSYIHO -0.0002553 -0.0002293 -0.000026 -0.0002354

Prob >Chi2=0.1105

Hausmann testinden elde edilen sonuglar rassal etki modelinin gegerli oldugunu
gostermistir (p>0.05). Bu nedenle, Tiirkiye bankalarimin ROE karlilig1 i¢in rassal etki

modeli sonuglari kullanilmistir.
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Tirkiye bankalarinin ROE {izerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan

panel veri analizinin sonuglar1 Tablo 2.11°de belirtilmistir.

Tablo 2. 11. Tiirkiye Bankalarinin ROE Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi i¢in

Yapilan Panel Veri Analizi Sonuglari

ROE Katsay1 Std. Hata t P>t 95% Giiven Arahgi
TMTV 0.1086964 | 0.1420252 | 0.77 0.444 -0.169668 | 0.3870608
AKTV 0.4751438 | 0.1874958 | 2.53 0.011 0.1076588 | 0.8426289
TKTV -0.1560798 | 0.0858056 | -1.82 0.069 -0.3242556 | 0.012096
LAKVY -0.2310974 | 0.1278923 | -1.81 0.071 -0.4817617 | 0.0195669
LA 0.4240027 | 0.192973 2.20 0.028 0.0457826 | 0.8022228
FK 0.0004896 | 0.0002047 | 2.39 0.017 0.0000884 | 0.0008909
GSYIHO -0.0002293 | 0.0001141 | -2.01 0.044 -0.0004529 | -5.71e-06
Sabit 6.993234 1.196.384 0.58 0.559 -16.45546 | 30.44193

Gozlem sayist: 88

R2: 0.3588
Wald Chi2(7)= 44.78
p=0.000

Tiirkiye bankalarinin ROE degerleri lizerinde AKTV (B: 0.4751438; p<0.05), LA
(B: 0.4240027; p<0.05), FK (B: 0.0004896; p<0.05) ve GSYIHO (B:-0.0002293; p<0.05)
serilerinin etkisi istatistiksel olarak anlamlidir. Modelin aciklama giicii 0.3588 olup toplam

varyansin %35,88’ini agiklamaktadir.
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2.7.3.2. Irak icin Panel Veri Analizi Sonuglari

Irak bankalarinin aktif karliligi (ROA) i¢in Hausmann testi sonuglar1 Tablo 2.12°de

belirtilmistir.

Tablo 2. 12. Irak Bankalarmin Aktif Karlihgi (ROA) i¢in Hausmann Testi Sonuglari

(b) (B) (b-B)
S.H

Sabit Rassal Fark
TMTV -0.0002734 0.01003 -0.0103035 0.007024
AKTV -0.0002057 -0.0003489 0.0001432
TKTV -0.0265699 -0.0224934 -0.0040765 0.0112492
LAKVY -0.0002509 0.0022668 -0.0025177 0.0013039
LA 0.3674129 0.3499939 0.017419
FK 0.0000621 -0.0020649 0.002127 0.0014488
GSYIHO 1.583337 1.679918 -0.0965803

Prob >Chi2=0.6989

Hausmann testinden elde edilen sonuglar, rassal etki modelinin gegerli oldugunu

gostermistir (p>0.05). Bu nedenle, Irak bankalarinin ROA’s1 igin rassal etki modeli

sonuglar1 kullanilmastir.

Irak bankalarinin ROA {izerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel

veri analizinin sonuglar1 Tablo 2.13’te belirtilmistir.
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Tablo 2.

Yapilan Panel Veri Analizi Sonuglar1

13. Irak Bankalarmim ROA Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi I¢in

ROA Katsay1 Std. Hata t P>t 95% Giiven Arahg:
TMTV 0.01003 0.0154855 | 0.65 0.517 -0.0203211 | 0.0403811
AKTV -0.0003489 | 0.0006451 | -0.54 0.589 -0.0016133 | 0.0009154
TKTV -0.0224934 | 0.0117339 | -1.92 0.055 -0.0454915 | 0.0005047
LAKVY 0.0022668 | 0.0014883 | 1.52 0.128 -0.0006503 | 0.0051838
LA 0.3499939 | 0.1632856 | 2.14 0.032 0.0299601 | 0.6700278
FK -0.0020649 | 0.0031961 | -0.65 0.518 -0.0083292 | 0.0041993
GSYIHO 1.679918 | 0.7359025 | 2.28 0.022 0.2375751 312.226
Sabit -2.085999 | 1.846.844 | -1.13 0.259 -5.705746 | 1.533749

Gozlem sayist: 88

R?:0.1973

Wald Chi2(7)=19.66

p=0.0064

Irak bankalarinin ROA {izerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel
veri analizi sonuglarma goére ROA iizerinde LA (B: 0.3499939; p<0.05) ve GSYIHO (B:
1.679918; p<0.05) serilerinin etkisi anlamlidir. Modelin agiklama giicii 0.1973 olup toplam

varyansin %19,73’1inii a¢iklamaktadir.

Irak bankalarinin 6zkaynak karliligi (ROE) i¢in Hausmann testi sonuglar1 Tablo

2.14’te belirtilmistir.
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Tablo 2. 14. Irak Bankalarinin Ozkaynak Karliligi (ROE) Igin Hausmann Testi Sonuglar

(b) (B) (b-B)
S.H
Sabit Rassal Fark

TMTV -0.2013188 -0.1871698 -0.014149 0.0109677
AKTV -0.0020518 -0.0020087 -0.0000431
TKTV -0.0892672 -0.0695002 -0.019767 0.0190917
LAKVY -0.0004038 0.0004776 -0.0008814 0.0021492
LA 0.42061 0.3853533 0.0352567
FK 0.0415789 0.0386603 0.0029186 0.0022622
GSYIHO 4.499398 4.501484 -0.0020857

Prob >Chi2=0.9879

Hausmann testinden elde edilen sonuglar rassal etki modelinin gegerli oldugunu

gostermistir (p>0.05). Bu nedenle, Irak bankalarinin ROE karlilig i¢in rassal etki modeli

sonuclar1 kullanilmustir.

Irak bankalarinin ROE iizerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel

veri analizinin sonuglar1 Tablo 2.15’te belirtilmistir.

Tablo 2. 15. Irak Bankalarinin ROE Uzerinde Arastirma Degiskenlerinin Etkisi i¢in

Yapilan Panel Veri Analizi Sonuglari

ROE

Katsay1

Std. Hata

P>t

95% Giiven Arahgi

TMTV

-0.1871698

0.0391698

-4.78

0.000

-0.2639411

-0.1103985
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AKTV -0.0020087 | 0.0015042 | -1.34 0.182 -0.0049569 | 0.0009396
TKTV -0.0695002 | 0.0338752 | -2.05 0.040 -0.1358944 | -0.0031061
LAKVY 0.0004776 | 0.0042173 0.11 0.910 -0.007788 | 0.0087433
LA 0.3853533 | 0.3826277 1.01 0.314 -0.3645831 | 113.529
FK 0.0386603 | 0.0080838 | 4.78 0.000 0.0228162 | 0.0545043
GSYIHO 4.501484 1.692.465 1.66 0.008 1.184.314 | 7.818654
Sabit -1.025777 4.392391 -0.23 0.815 -9.634704 7.58315

Gozlem sayist: 88
R?:0.2509

Wald Chi2(7)=35.83
p=0.0000

Irak bankalarinin ROE {iizerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel
veri analizi sonuglarina goére ROE iizerinde TMTV (B: -0.1871698; p<0.01), TKTV (B: -
0.0695002; p<0.05), FK (B: 0.0386603; p<0.01) ve GSYIHO (B: 4.501484; p<0.01)
serilerinin etkisi anlamlidir. Modelin agiklama giicii 0.2509 olup toplam varyansin

%25,09’unu aciklamaktadir.

2.7.4. Tiirkiye ve Irak Bankalarimin Son U¢ Yilindaki Degerlerinin Kriz

Bakimindan Kiyaslanmasi

Tiirkiye bankalarmin son ii¢ yilindaki degerlerinin dagilimi Tablo 2.16’da

belirtilmistir.
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Tablo 2. 16. Tiirkiye Bankalarinin Son Ug Y1ilindaki Degerlerinin Dagilimi

Tiirkiye

Ulke Ortalama Std. Sapma
Aktif Karlilig 1,19 0,53
Ozkaynak Karlilig 11,72 4,37
Toplam Mevduat/Toplam Varliklar 62,31 4,49
Alinan Krediler/Toplam Varliklar 6,62 2,48
Toplam Krediler/Toplam Varliklar 61,25 5,01
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25,20 7,53
Likit Aktifler 19,12 6,39
Finansal Kaldira¢ Orani 9349,95 2204,88
Gayrisafi Yurt i¢i Hasila Oran1 8166,67 2679,82

a. Mann Whitney U Testi

Irak bankalariin son {i¢ yilindaki degerlerinin dagilimi Tablo 2.17’de belirtilmistir.

Tablo 2. 17. Irak Bankalarmin Son Ug Yilindaki Degerlerinin Dagilimi

Irak
Std.
Ulke Ortalama Sapma
Aktif Karliligi 0,49 1,83
Ozkaynak Karlhilig 1,32 3,67
Toplam Mevduat/Toplam Varliklar 43,98 20,57
Alinan Krediler/Toplam Varliklar 15,82 12,18
Toplam Krediler/Toplam Varliklar 24,94 25,51
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 122,03 208,51
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Likit Aktifler 0,26 0,26

Finansal Kaldira¢ Orani 118,74 116,39

Gayrisafi Yurt i¢i Hasila Oran 2,29 0,37

a. Mann Whitney U Testi

Tirkiye ve Irak bankalarmin son ii¢ yilindaki degerlerinin kriz bakimindan
kiyaslanmasi i¢in yapilan Mann Whitney U Testi sonuglar1 Tablo 2.18’de belirtilmistir.

Mann Whitney U testi, iki grup arasindaki nonparametrik farklar i¢in kullanilmaktadir.

Tablo 2. 18. Tiirkiye ve Irak Bankalarinin Son Ug Yilindaki Degerlerinin Kriz Bakimindan

Kiyaslanmasi I¢in Yapilan Mann Whitney U Testi Sonuglari

Tiirkiye Irak 5
Ulke Ortalama |Std. Sapma | Ortalama Sgrt)?ﬁa degeri®
Aktif Karhilig: 1,19 0,53 049 | 1,83 | 0023
Ozkaynak Karlilig1 11,72 4,37 1,32 367 | 0,000
Toplam Mevduat/Toplam Varliklar 62,31 4,49 43,98 20,57 | 0,002
Alman Krediler/Toplam Varliklar 6,62 2,48 15,82 12,18 0,001
Toplam Krediler/Toplam Varliklar 61,25 501 24,94 25,51 0,000
gt Atlenasa Vadelr 25,20 753 | 122,03 | 20851 | 0.621
Likit Aktifler 19,12 6,39 0,26 026 | 0,000
Finansal Kaldirag Oran 934995 | 220488 | 118,74 | 116,39 | 0,000
Gayrisafi Yurt i¢i Hasila Oran1 8166,67 | 2679,82 2,29 0,37 | 0,000

a. Mann Whitney U Testi

Mann Whitney U testi sonucglarina gore son ii¢ yilda alman kredilerin toplam
varliklara oran1 ve likit aktiflerin kisa vadeli ytlikiimliiliiklere orani Irak bankalarinda, diger

tiim parametreler ise Tiirk bankalarinda daha yiiksektir. Fark analizi sonuglarina gore likit
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aktiflerin kisa vadeli yiikiimliiliiklere orani1 digindaki tiim parametrelerde iKi iilke arasindaki

farklar istatistiksel olarak anlamlilik sergilemektedir (p<0.05).

83



UCUNCU BOLUM
ARASTIRMANIN SONUCU VE ONERISI

3.1. ARASTIRMANIN SONUCU

Bu arastirma, 2011-2021 yillarinda Irak ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin
finansal performansini etkilemis olan faktorlerin tespitini amaglamaktadir. Bu amagla 8
Irak ve 8 Tiirkiye bankasina ait 11 senelik bir veri seti (dengeli) hazirlanmistir. Bankalarin
finansal performansinin dlgiilmesi agisindan bagimli degiskenler olan aktif karlilik orani,
Ozkaynak karlilik orani ve finansal kaldirag oraniyla bankalara 6zgii (i¢sel) degiskenler ve
gelismislik diizeyine iliskin Alinan krediler/Toplam Varliklar, Likit Aktifler, Faaliyet
Kaldiraci, Toplam krediler/Toplam varliklar, Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikiimliiliikler ve

GSYIH’den olusan 6 bagimsiz degisken ile 6 model meydana getirilmistir.

Arastirmanin genel sonuclarina bakildiginda bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
birbirinden etkilendigi ve bu etkilenmenin bankalar arasinda farklik gosterdigi saptanmustir.
Tiirkiye bankalarinn aktif karlilig1 (ROA) iizerinde AKTV, LA, FK ve GSYIHO serilerinin
etkisi istatistiksel olarak anlamlidir. Tiirkiye bankalarinin ROE degerleri iizerinde AKTV,
LA, FK ve GSYIHO serilerinin etkisi istatistiksel olarak anlamlidir. Irak bankalarinin ROA
tizerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel veri analizi sonuclarina gore

ROA iizerinde LA ve GSYIHO serilerinin etkisi anlamlidir. Irak bankalarmin ROE
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lizerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel veri analizi sonuglarina gore
ROE iizerinde TMTV, TKTV, FK ve GSYIHO serilerinin etkisi anlamlidir. GSYTHO ve
bliylime oranlarinin bagimli degiskenlerle olan iliskilerinde bankacilik sektoriiniin aktif
karlihigimi anlamli olarak pozitif yonde etkilemekte olan Al-Ahli Bankasi harig, finansal
performansa anlamli bir sekilde etkisinin gozlendigi herhangi bir Irak bankasi
bulunmamaktadir. Arastirmanin analiz sonuclarina bakildiginda Irak bankalarinin bagimli
ve bagimsiz degiskenleri arasindaki iligkinin, Tiirkiye bankalariyla karsilastirildiginda daha

fazla anlamli bir iliskinin bulundugu saptanmustir.

Diger yandan, arastirmanin analizleri i¢in veriler 1iki farkli gsekilde
degerlendirilmistir. Oncelikle bankalarm performansi i¢in 2011-2018 yillarmin verileri
bagimli ve bagimsiz degiskenlerin arasinda analiz edilmistir. Diger yandan bankalarin kriz
donemlerini degerlendirmek igin toplanan verilerin son ii¢ yili belirlenip kriz donemi bu
sekilde analize dahil edilmistir. Kriz donemi i¢in 2019-2021 yillarinin verileri
kullanilmistir. Sonug itibariyla, bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait birden fazla degisken
arasinda regresyon analizi yapilmis ve bu degiskenler arasinda anlamli bir iligskinin

bulundugu saptanmustir.

Bankacilik sektoriine giris kisitlari, pazarin dinamik yapisi, diizenleyici otorite, ayr1
bir kanun ile diizenlenmis faaliyet cercevesi ve uluslararasilagsma gibi parametreler, yapilan
aragtirmanin degiskenlerini ve sonuglarmi pek ¢ok yonden etkileyebilmektedir. Bu
faktorlere ek olarak bankacilik sektoriinde yasanan ve yasanmakta olan satin alimlar,
birlesme, sektérde yeni faaliyet gosteren ve mevcut faaliyetini noktalayan bankalarin

bulunuyor olmasi da arastirmanin sonuglarinda rol oynayabilmektedir. Bu bakimdan,
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bircok banka ve degisken bu arastirmaya dahil edilememistir. Dolayisiyla s6z konusu bu
eksiklikleri de kapsayacak yeni arastirmalara yer verilmesi finans literatiiriine 6nemli bir

katk1 sunacaktir.

Arastirmanin sonucunda bankacilik sektoriiyle ilgili ¢esitli oneriler sunulmaktadir.
Bankalar i¢in yapilan gézetimlerin ve denetimlerin yeterli bir bicimde yapilabilmesi adina
asgari yillik performans analizlerinin uygulanmasiyla bankalarin ileride karsilasabilecekleri
likidite sikintilari, iflaslar, krizler vb. engellerle karsilasan bir bankanin neler
yapabileceginin formel (resmi) olarak belirlenmesi gerekmektedir. Irak bankacilik
sektoriinde karsilasilan temel sorunlardan biri budur. Diger bir sorun ise, bankacilik
sektoriinde kamu bankalarinin fazla olmasi ve denetimlerin yetersiz kalmasidir. Bu
sorunlarin Oniine gegilebilmesi amaciyla bankacilik alaninda uzmanlasan bankalarin
arasindan BDDK gibi bir kurulun segilmesi suretiyle Bankacilik Komisyonu ve Bagimsiz
Ekonomi Denetciligi kurulmahidir. Akabinde, bankalar i¢in gergek¢i bir bigimde risk
Ol¢timii yapabilen sistemler gelistirmeli ve yeni Irak Ticaret Kanunu’na uygun olarak
hazirlanan bilango ve gelir tablolar1 diizenlenmelidir. Ayrica s6z konusu bankalarin mali
yapilar1 yeniden kontrolden gegirilmelidir. Boylece bu bankalarin ekonomik etkinligi ve

giivenilirligi arttirilabilir.

Aragtirmada sadece bankalarin finansal verilerine yer verilmesine ragmen dogrudan
yahut dolayli bir sekilde baska bankalar ya da isletmelerle hali hazirda ortaklik kurmus olan
bankalarin, bu ortakliklar1 sonucu saglamis olduklar1 kar/zarar yahut diger maddi
kazanimlarinin da bankalarin faaliyet sonuglarina yansitilmasi ile bu arastirmaya ait

sonuglari etkilendigi goriilmektedir. Bu nedenle, arastirmanin amaci dogrultusunda sadece
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ilgili bankalarin kendi mali tablolarinin incelenmesi bu arastirma dahilindedir.
Arastirmanin gelistirilebilmesi i¢in ilgili bankalarin konsolide mali sonuglarini analiz
edebilecek ve daha fazla bankayr kapsami altina alan yeni arastirmalarin yapilmasinin
gerekli oldugu sonucu da bu arastirmayla ortaya ¢ikmistir. Ayrica genel olarak performans
Olctimiine iliskin calismaya yeni verilerin eklenmesiyle daha farkli sonuclarin da elde
edilebilecegi distliniilmektedir. Bu kapsamda yapilacak olan arastirmalarin diger
arastirmacilara, bankacilik sektoriindeki ¢alisanlara ve konuya ilgi duyanlara yararli olacagi

kesindir.

3.3. ARASTIRMANIN ONERILERI

Yapilan arastirmanin sonucunda bankacilik sektoriine ait yapici ve faydali
onerilerde bulunulabilir. Irak bankacilik sektoriindeki denetimin yeterli olmamasi, kamu
bankalarinin Irak’in bankacilik sektoriinde kurduklar1 hakimiyet ve bankacilik sektorii i¢in
ayr1 ayri olarak yapilan gozetimlerde etkinligin saglanamamasi gibi temel sorunlar tespit
edilmistir.  Bunu Tirkiye bankacilik sektorii igin de sOylemek miimkiindiir; fakat

Tiirkiye’nin Irak gore daha ileride oldugu ka¢inilmaz bir gergektir.

Bu sektorde, gozetimlerin ve denetimleri yeterli bir sekilde yapilabilmesi i¢in asgari
Ol¢iide yillik performans analizlerinin yapilmasina imkan taniyan ve bdylece banlarin
ilerleyen donemlerde karsilasilabilecekleri likidite sikintilari, iflaslar, krizler vb. engeller
icin neler vyapabileceklerinin bankalar tarafindan Onceden belirlenmis olmasi

gerekmektedir. Bu alanda uzmanlasan bankalardan olusturulacak bir kurulun segilmesi
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suretiyle Bankacilik Komisyonu olusturulmali, yeni Irak ve Tiirkiye Ticaret Kanun’larina
uygun olarak hazirlanan bilango ve gelir tablolar1 diizenlenmeli, her iki {ilke i¢ginde mevcut
sistemlerin daha gercek¢i risk Olglimii yapabilen sistemlerin gelistirilmesine imkan
taninmali, kredi maliyetlerinin diistirilmesi, 6zellestirilen bankalarin mali yapilarinin tekrar
gbozden gegirilmeli ve en O6nemlisi Bagimsiz Ekonomi Denet¢iligi kurulmalidir. Her iki
tilkede de faaliyet gosteren bankalar bu gibi 6nerileri dikkate almak suretiyle finansal
durumlarim1 yeniden gézden gegirmeleri durumunda hem kendi ilkelerinin finansal
piyasalarinda hem de diinya bankacilik sektoriinde etkinliklerini arttirarak diinya ¢apinda

adlarindan s0z ettirmeyi basarabilecekleri diisiintilmektedir.

Bankalarin finansal performanslarinin 6l¢iilmesinde karsilasilan bir diger problemse
standardize edilebilen ve {izerlerinde uzun bir siire herhangi bir radikal degisim
gerceklestirilmemis bir veri sistematiginin bulunmamasindan kaynaklanmaktadir. Bu
konuda literatiirde oldukga fazla sayida ve konuyu farkli bir bakis agisiyla ele alan pek gok
calisma da bulunmaktadir. Literatiirde bu konuda yapilan ¢alismalardan farkli olarak bu
arastirmada yeni veri ortaya koyabilmek igin iki farkli {ilkenin son 11 yilin1 igeren bir veri

seti olusturulmustur.

Irak bankacilik sektoriinde karsilasilan temel sorunlar: yetersiz denetim, bankacilik
sektoriinde kamu bankalarinin hakim olmasi, ayr1 ayr1 yapilan banka gdzetimlerinde
etkinligin olmamasi gibi sorunlardir. Bunu Tiirkiye bankacilik sektorii i¢in de sdylemek
miimkiin fakat Tirkiye ile Irak arasinda bakildiginda Tiirkiyenin Irak gdre daha ileride

oldugu kaginilmaz bir gergektir.
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Bu sorunlar1 ¢6zebilmek i¢in bankacilik konusunda uzmanlasmis bankalardan bir kurul
secilerek Bankacilik Komisyonu kurulmali, yeni Irak veTiirkiye Ticaret Kanunu’na gore
banka bilanco ve gelir tablolar1 diizenlenmeli, gercekei risk Ol¢limii yapan sistemler
gelistirmeli, kredi maliyetlerini azaltmali, 6zellesen bankalarin mali yapilar1 yeniden
kontrolden ge¢meli ve en 6nemli olarak da Bagimsiz Ekonomi Denetgiligi kurulmalidir. Bu
acidan arastirmanin amact dogrultusunda yalnizca bankalarin mali tablolar1 incelenmis olsa
da bu bankalarin konsolide finansal sonuglarin1 da kapsayan ve daha ¢ok bankay1 igeren
yeni arastirmalarin yapilmasinin gerekli oldugu diisiiniilmektedir. Bu arastirma ile Irak ve
Tirk bankacilik sektoriine ve bu sektorde faaliyet gosteren piyasa aktorlerine birtakim
Oneriler sunulmustur. Bu arastirmaya yeni verilerin eklenebilmesi durumunda daha farkli
sonuclar da elde edilebilecektir. Bu acidan, yapilan arastirmanin gerek bankacilik
sektoriindeki calisanlara gerek diger arastirmacilara gerekse de bu konuya ilgi duyan

kisilere yardimci olacagi diistiniilmektedir.
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OZET

Bu arastirma, Irak ve Tiirkiye bankalarinin finansal performans ve kriz donemlerinin
degerlendirilmesini ve etkisinin belirlenmesini amaglamigtir. Arastirmaya toplamda 16
banka dahil edilmistir. Irak’tan 8 ve Tiirkiye’den 8 bankanin donem ig¢inde yayimlanan
finansal raporlarinda yer alan 2011-2021 yillarina ait veriler analiz edilmistir.

Arastirma sonuclarina gore likit aktiflerin kisa vadeli ytlikiimliiliiklere orani ile 6zkaynak
karlihigm hem Irak hem de Tiirkiye bankalari i¢in degerleri arasindaki farklar, istatistiksel
olarak anlamhi degildir (p>0.05). Alinan kredilerin toplam varliklara orani serisinin
ortalama degeri Irak bankalarinda, Tiirkiye bankalarina gore anlamli sekilde daha yiiksektir
(p<0.05). Panel veri analizi sonug¢larina gore Tiirkiye’deki bankalarin aktif karliligi (ROA)
tizerinde AKTV (B: 0.07188; p<0.01), LA (B: 0.05765; p<0.05), FK (B: 0.0000877;
p<0.01) ve GSYIHO (B: -0.000036; p<0.01) serilerinin etkisi istatistiksel olarak anlamlidir.
Tirkiye bankalarinin ROE degerleri iizerinde AKTV (B: 0.4751438; p<0.05), LA (B:
0.4240027; p<0.05), FK (B: 0.0004896; p<0.05) ve GSYIHO (B: -0.0002293; p<0.05)
serilerinin etkisi istatistiksel olarak anlamlidir. Modelin agiklama giicti 0.3588 olup toplam
varyansin  %35,88’in1  agiklamaktadir. Irak bankalarinin ROA iizerinde arastirma
degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel veri analizi sonuglarina gére ROA iizerinde LA (B:
0.3499939; p<0.05) ve GSYIHO (B: 1.679918; p<0.05) serilerinin etkisi anlamlidr.
Modelin agiklama giicii 0.1973 olup toplam varyansin %19,73’linli aciklamaktadir. Irak
bankalarinin ROE iizerinde arastirma degiskenlerinin etkisi i¢in yapilan panel veri analizi
sonuglarma gore ROE iizerinde TMTV (B: -0.1871698; p<0.01), TKTV (B: -0.0695002;

p<0.05), FK (B: 0.0386603; p<0.01) ve GSYIHO (B: 4.501484; p<0.01) serilerinin etkisi
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anlamlidir. Modelin agiklama giici 0.2509 olup toplam varyansin %25,09’unu
aciklamaktadir. Kriz dénemleri i¢in Mann Whitney U testi sonuglarina gore son ii¢ yilda

Tiirkiye bankalar1 Irak bankalarina gore kriz doneminde daha dayaniklidir.

Anahtar Kelimeler: banka performansi, kriz donemleri, bankacilik sektorii, finansal

tablolar, Irak, Tiirkiye
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ABSTRACT

This study aimed to evaluate the financial performance and crisis periods of Iragi and
Turkish banks and to determine their effects. A total of 16 banks were included in the
research, 8 banks from each country, and the data included in the financial reports of the
banks examined during the period (2011-2021) were analyzed. Appropriate statistical
methods were used to measure the relationship between the three dependent variables and
the six independent variables and to discuss and interpret the results. In the study, we see
that the dependent and independent variables of the Iraqi banks for the banks of the two

countries are affected by each other compared to the Turkish banks.

According to the research results, the differences between the ratio of liquid assets to short-
term liabilities and the return on equity for both Iragi banks and Turkish banks are not
statistically significant (p>0.05). The average value of the series of loans received to total
assets ratio is statistically significantly higher in lIragi banks than in Turkish banks
(p<0.05). According to the panel data analysis results, AKTV (B: 0.07188; p<0.01), LA (B:
0.05765; p<0.05), FK (B: 0.0000877; p<0.01) and GDPO (B:) on the return on assets
(ROA) of Turkish banks. -0.000036; p<0.01) series is statistically significant. On the ROE
values of Turkish banks, AKTV (B: 0.4751438; p<0.05), LA (B: 0.4240027; p<0.05), FK
(B: 0.0004896; p<0.05) and GDPO (B: -0.0002293; p<0.05). The effect of the series is
statistically significant. The explanatory power of the model is 0.3588 and explains 35.88%
of the total variance. According to the results of the panel data analysis for the effect of

research variables on the ROA of Iragi banks, the effect of LA (B: 0.3499939; p<0.05) and
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GDPO (B: 1.679918; p<0.05) series on ROA is significant. The explanatory power of the
model is 0.1973 and explains 19.73% of the total variance. According to the results of
panel data analysis for the effect of research variables on the ROE of Iraqi banks, TMTV
(B: -0.1871698; p<0.01), TKTV (B: -0.0695002; p<0.05), FK (B: 0.0386603; p<0.01) on
ROE. and GDPO (B: 4.501484; p<0.01) series are significant. The explanatory power of
the model is 0.2509 and explains 25.09% of the total variance. According to the Mann
Whitney U test results for crisis periods, Turkish banks are more resilient during the crisis

period than Iraqi banks in the last three years.

Key Words: bank performance, crisis periods, banking sector, financial statements, Iraq,

Turkey
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