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19. yiizyilin ortalarindan itibaren ozellikle gelismis iilkelerdeki ekonomilerde yabanci
sermaye yatirimlarinin biiyiik bir paya sahip olmasi, yabanci sermaye yatirimlarina yonelik
arastirmalart artirmis oldugu bilinmektedir. Dogrudan ve dolayli yabanci sermaye
yatirrmlarmin gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiylimesinde biiyiikk dnem arz ettigi
bilinen bir diger yargidir. Kiiresel ekonomi acisindan bakildiginda, dogrudan ve dolayl
yabanci1 yatirimlarin hem gelismis hem de gelismekte olan tilkeler i¢in biiylik 6nem tasidigi
bilinmekte ve yabanci sermaye yatirimcilarini kendi ilkelerine ¢ekebilme konusunda
rekabet ettikleri bilinmektedir. Ekonomideki biiylime oranlariyla BRICS-T iilkeleri, diinya
capinda dikkatleri iizerlerine g¢ektikleri goriilmektedir. Boylece BRIC (Brezilya, Rusya,
Hindistan ve Cin) iilkelerinin yogun niifus ve yiiksek biiylime oranmiyla 2050 yilinda
Amerika Birlesik Devletleri ve Japonya ile birlikte G6'y1 olusturacagi 6ngoriisii, bu iilkeler

tizerinde yapilan ¢aligmalar1 hizlandirdigi bilinen yargilar arasindadir.

Rus ekonomisi, dogal kaynaklarin zenginligi, yiiksek istihdam, yiiksek egitim seviyesi,
diisitk kamu borcu ve askeri teknoloji gibi nedenlerden dolay1 diinya konumunda biiyiik
avantaja sahip iilkelerden biridir. Hindistan ekonomisi, satin alma giicii bakimindan
nominal olarak diinyanin en biiylik yedinci iilkesidir. Hindistan, yiiksek ekonomik

biiylimesine istikrarli bir sekilde devam ederken, diinyanin en biiyiik sekizinci ithracatgisi
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ve ticari hizmetlerde en biiylik onuncu ithalat¢isidir. Cin ekonomisi sanayilesme ve dis
ticarete yonelik stratejik politikalar ile diinyanin en biiyiik ikinci ihracata dayali ekonomisi
haline gelmistir. Cin, ticari faaliyetlerinde biiylik artis saglayan reformlar1 ile birlikte
kiiresel ticarette ¢cok onemli bir konumundadir. Giiney Afrika, 6nemli deniz tagimaciligina
sahip bir tlkedir. Giiney Afrika’da ekilebilir arazinin fazla olmasina ragmen tarimin milli
gelirde pay1 azdir. Giiney Afrika tlkesi altin, elmas, platin, demir, otomobil pargalar1 ve
celik ihracati yapmaktadir. Tiirkiye, onemli deniz ve kara ticaret yollar1 {izerinde
bulunmasi ve Asya ve Avrupa kitalarii birlestirmesi sebebiyle jeostratejik giice sahiptir.
Motorlu tasitlar, mekanik makine ve makine techizatlar1 ve bunlarin parcalar ile beyaz

esya ihracat etmektedir.

BRICS-T iilkeleri arasinda Cin, Hindistan, Rusya ve Brezilya’nin GSYIH oranlari istikrarl
bir sekilde artmaktadir. 2014 yili sorast Rusya ve Brezilya’nin GSYIH oraninda diisiis
yasasa da Tiirkiye’ye nazaran daha yiiksek GSYIH oranina sahiptirler. Cin ve Rusya
disindaki diger {ilkeler dis ticaret agig1 vermektedir. Tiirkiye fiyat istikrarinda
dalgalanmalar yasarken, BRICS iilkelerinde genellikle istikrar saglanmaktadir. Cin,
Hindistan ve Rusya diisiik issizlik oraniyla dikkat ¢ekerken, Tiirkiye ve Brezilya, Giiney

Afrika’dan sonra bu iilkeler arasinda diisiik igsizlik oraninda ikinci konumdadir.

Bu calismada, BRICS-T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Giiney Afrika ve Tirkiye)
iilkelerinin dogrudan ve dolayli yatirnmlarinin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini
incelemektedir. Dogrudan ve dolayli yabanci yatirimlarin BRICS-T iilkelerinin ekonomik
biiyiimesini hangi diizeyde etkiledigini ortaya ¢ikarmak amaciyla Diinya Bankasinin veri
tabanindan, bu tlkelere ait 1999-2018 yillar1 arasina ait dogrudan ve dolayli yabanci
yatirimlar ve ekonomik bilylime oraninin verileri kullanilarak analiz edilmistir. Analiz
yonteminde serilerin duraganligi, 1999-2018 verilerinde bulunan yatay kesit bagimlilig:
nedeniyle ikinci nesil panel birim kok testi kullanilarak test edilmistir. ARDL modeli,
degisen yogunluklardaki duragan serilere uygulanmis ve degiskenler arasinda kisa ve uzun

vadeli iligkileri test edilmistir.

Anahtar Kelimeler: DYY, Ekonomik Biiyiime, BRICS-T
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It is known that since the middle of the 19th century, foreign capital investments have a
large share, especially in the economies of developed countries, and researches on foreign
capital investments have increased. It is another well-known judgment that direct and
indirect foreign capital investments are of great importance in the economic growth of
developing countries. From the point of view of the global economy, it is known that
foreign direct and indirect investments are of great importance for both developed and
developing countries, and it is known that they compete in attracting foreign capital
investors to their own countries. It is seen that BRICS-T countries attract attention around
the world with their economic growth rates. Thus, the prediction that BRIC (Brazil, Russia,
India and China) countries will form the G6 together with the United States and Japan in
2050 with their dense population and high growth rate is among the judgments known to

accelerate the studies on these countries.

The Russian economy is one of the countries with a great advantage in the world position
due to the richness of natural resources, high employment, high education level, low public
debt and military technology. India's economy is the seventh largest in the world in
nominal terms of purchasing power. While India continues its high economic growth

vii



steadily, it is the world's eighth largest exporter and tenth largest importer of business
services. With its strategic policies towards industrialization and foreign trade, the Chinese
economy has become the world's second largest export-based economy. China is in a very
important position in global trade with its reforms that have greatly increased its
commercial activities. South Africa is a country with significant maritime transport.
Despite the large amount of arable land in South Africa, the share of agriculture in national
income is low. The South African country exports gold, diamonds, platinum, iron, auto
parts and steel. Turkey has geostrategic power as it is located on important sea and land
trade routes and connects the Asian and European continents. It exports motor vehicles,
mechanical machinery and machinery equipment and their parts and white goods.

Among the BRICS-T countries, the GDP ratios of China, India, Russia and Brazil are
increasing steadily. Even though Russia and Brazil experienced a decrease in their GDP
ratios after 2014, they have a higher GDP ratio than Turkey. Countries other than China
and Russia run foreign trade deficits. While Turkey experiences fluctuations in price
stability, stability is generally provided in BRICS countries. While China, India and Russia
draw attention with their low unemployment rates, Turkey and Brazil are in the second
place among these countries in low unemployment rate after South Africa.

In this study, it examines the effect of direct and indirect investments of BRICS-T (Brazil,
Russia, India, China, South Africa and Turkey) countries on economic growth. In order to
reveal the extent to which direct and indirect foreign investments affect the economic
growth of BRICS-T countries, the data of direct and indirect foreign investments and
economic growth rates of these countries between 1999-2018 were analyzed from the
World Bank database. In the analysis method, the stationarity of the series was tested using
the second-generation panel unit root test due to the cross-section dependence found in the
1999-2018 data. The ARDL model was applied to stationary series of varying densities and

short- and long-term relationships between variables were tested.

Keywords: DYY, Economic Growth, BRICS-T
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1.GIRIS

1980'li yillardan sonra ekonomide yeni kavramlar ortaya ¢ikmistir. Bu kavramlardan biri,
ylkselen piyasa ekonomilerinin kisi basina diisen geliri, diisiik ve orta gelirli gelismekte
olan iilkeleri igermesidir. Bu iilkeler diinya niifusunun beste dordiinii temsil etmektedir.
2001 yilinda Goldman Sachs adli bir yatirnm bankasi, Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin'in
bas harfleriyle ayr1 yiikselen piyasa ekonomileri ve ilk harfleri olan BRIC adli bir grubun
varligim1 belirtmistir. 2003’te de Wilson ve Prushothaman tarafindan Goldman Sachs’a
hazirlanan raporda, BRIC iilkelerinin 6niimiizdeki 50 yil iginde kiiresel ekonomide biiyiik
bir ¢ikis yasayacagi ve 2050 yilina kadar BRIC iilkelerinin ABD ve Japonya'ya katilarak
G6'y1 olusturacagi sdyleniyor. Ayni raporda gelismis iilkelerde bilylimenin yavaslayacag,
buna karsin BRIC iilkelerinde 6nlenemeyen ciddi bir biiyltime olacagi da ongdriilmektedir.
Bu raporla birlikte akademik calismalarda da BRIC iilkeleri tercih edilen iilkeler haline
gelmistir. Ayrica, lilkelerin kalkinmasi ve biiyiimesi i¢in yatirim biiyiik nem tagimaktadir.
Yetersiz sermaye birikiminin iilkelerin kalkinmasini, diger tilkelere gore rekabet gii¢lerini
ve vatandaslarinin yasam standartlarini ve refahini azalttig1 iilkelerde yatirim seviyelerini
disiirmektedir. Bu baglamda, yatirnm ve kalkinma ic¢in ulusal sermayenin tasarrufu
gereklidir. Ancak yeterli birikime sahip olmayan iilkeler, sermaye ihtiyaglarini kredi veya

dogrudan yabanci yatirim seklinde karsilayabilmektedir.

Brezilya Latin Amerika iilkesinin en yliksek GSYH oranina sahip iilke konumundadir.
Brezilya’nin bu konuma gelmesinin nedenleri arasinda, 1990 yilinda uygulanan saglam
makroekonomik politikalara dayandirilmaktadir. Brezilya, biiylik ekonomik krizler, siyasi
istikrarsizliklar, enflasyon gibi sorunlar1 agarak ekonomisini iyilestirmistir. Brezilya agag,
tarim, giyim, hayvancilik ve metal iirlinlerde diger iilkelere gore karsilagtirmali Ustiinliige
sahiptir. Gliney Amerika {ilkeleri basta olmak iizere bir¢ok iilke ve kuruluslarla anlagsmalar
imzalamistir. 2016 yilinda GSYH igindeki dis ticaret hacminin pay1 %24,6 artis gostererek

diinya ticaretinde 6nemli rolii oldugunu gostermistir.

Rusya 1991 yilinda Sovyetler birliginin dagilmasiyla liberal ekonomik politikasina
gecmistir. Ulkenin mevcut dogal kaynak rezervinin (dogalgaz ve petrol) ihracatindan
biiyiik oranda fayda saglamaktadir. Diistik issizlik ve diisiik enflasyon oraninin etkisiyle iyi
bir biiylime kat etmistir. Petrol fiyatlarindaki artislar nedeniyle dig ticaret fazlasi vermeye

baslamistir. 2009 yilinda yasanan ekonomik krizden en az etkilenen {iilkelerden biri olan
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Rusya, 2011 yilinda 165.215 milyon ABD dolariyla en yiiksek dis ticaret fazlasi veren iilke
olmustur. Rusya, yiiksek teknoloji ihracatinda BRICS-T iilkeleri arasinda iigiincii sirada

bulunmaktadir.

Hindistan, istikrarli ekonomik biiylimesiyle 2010-2020 yillar1 arasinda %6,5 oraninda
biliylime gergeklestirmistir. Hindistan’in ithalatinin ihracattan biiyiik olmasinin iki nedeni
vardir. Ilki tiiketim harcamalarinin yiiksek olmasi, ikincisi iilke ithalatinda biiyiik paya
sahip olan petrol, enerji, altin ve elmas gibi triinlerdir. BRICS-T iilkeleri arasinda kamu

harcamalarinin GSYH i¢indeki katkis1 en diisiik iilke konumundadir.

Cin, 1978 yilindan sonra liberal ekonomiyi benimsemis, farkli ekonomik bdlgeler kurarak
thracatt artirmak ve yabanci sermayeyi lilkeye ¢cekme yoniinde harekete gecmistir. Diger
taraftan yurt disindan yiiksek teknolojik iiriinlerin transferine yogunlagsmistir. Cin 1980
yillar1 6ncesinde disa kapali ekonomi sistemiyle diinyanin iiglincii iilkesi arasindayken, son
20-30 yilda hizli bir sekilde biiyiime kat ederek gelecegin siiper giicli olarak Amerika’nin
yerini alacak rakip bir ulus devlet haline gelmistir. Son yillarda farkli ekonomik model
izleyen Cin, niceligi temel alarak iiriinlerde kalitenin artmasini benimsemistir. Bu da Cin
‘li firmalarin farkli sektorlerde yatirim yapmasina olanak saglamistir. Cin istikrali biiyiime,
igsizlik ve enflasyon diisiikliigii ve dis ticaret fazlasi ile BRICS-T iilkeleri arasinda ilk

siraya yerlesirken diinyada ABD’den sonra ikinci siradadir.

Giliney Afrika, 1990 yilinda ihracatt olumlu yonde etkilemek icin tekstil ve motorlu
tagitlarin ihracatin1 desteklemistir. Bununla birlikte ithalata konulan ekstre ve miktar
kisitlamalarinin kademeli olarak diisiirmiistiir. 2011 yi1linda BRICS iilkelerine katilmas1 ile
dis ticaret hacmini artirarak dis ticaret fazlasi vermistir. 2011 yilindan sonraki dénemlerde
dis ticaretteki diisiisler ABD’nin Merkez Bankasinin uyguladigi para politikasi ile dolarin
deger kazanmasindan kaynakladigi diisiiniilmektedir. Giiney Afrika BRICS-T iilkeler

arasinda en yiiksek igsizlige sahip lilke konumundadir.

Tirkiye konumu, ge¢ niifusu ve askeri giicii ile bir bdlgesel giic haline gelmistir.
Tiirkiye’nin 2010 ve 2011 yillar arasinda siyasal ve sosyal dinamizmlerinde diisiis yasasa
da 2014 yilinda %8,85 oraninda biiyiime gerceklestirmistir. Bu Tiirkiye nin son yillarda
gordiigii en yiiksek biiylime oranidir. Tiirkiye’de igsizlik uzun yillardan beri biiyiik sorun

halinde bulunmaktadir. BRICS-T iilkeleri arasinda hem enflasyon hem de issizligin yiikse
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oldugu iilke konumundadir. Tiirkiye ihracata dayali bir biiyiime modeli izlese de siirekli dig
ticaret agig1 vermistir, Tilirkiye ekonomisinde Cin’inin imalat sektoriinde artan etkisinin ve
artan enerji ihtiyaglarmin, dogal gaz ve petrol gibi kaynaklarin disaridan gelmesinden

kaynaklandig1 diistiniilmektedir.

Literatiirde dogrudan ve dolayli yabanci yatirimlarin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi
ile ilgili ¢cok fazla arastirma bulunmaktadir. Ancak BRICS-T filkeleri {izerine dogrudan ve
dolayli yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye etkisi ile iliskin c¢aligmalar smirl

sayidadir. Bu nedenle ¢alismanin literatiirde de 6nemli katki saglayacagi diistiniilmektedir.

Bu caligmanin amaci 1999-2018 donemi dikkate alinarak BRICS-T iilkelerinde ekonomik
biliylime ile dorudan ve dolayli yabanci yatirnmlar arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir.
Degiskenlere oncelikle panel birim kok testi yapilmig farkli diizeylerde duraganliklari

tespit edildikten sonra da ARDL modeli uygulanmustir.

Calismanin birinci boliimiinde ¢aligma konusu olan BRICS-T (Brezilya, Rusya, Cin,
Hindistan, Giiney Afrika ve Tiirkiye) dogrudan ve dolayli yabanci yatirimlarinin ekonomik
biiyiime kavramlari ile ilgili tanimlanmasina ve niteliklerine yer verilecektir. Dogrudan ve
dolayli yabanci yatirimlariin yonelik tanimlamadan sonra ekonomik biiyiime kavramlari
ile ilgili tanimlama yapilacak ve tiirleri lizerine durulacaktir. Ekonomik biiylimeye kisaca
deginildikten sonra uluslararasi yabanci sermaye hareketlerinin ekonomik biiyiime

uzerindeki etkilerinden bahsedilecektir.

Ikinci boliimde ise BRICS kurulus ve dnemi hakkinda kisa bilgi verildikten sonra BRICS-
T (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin, Gliney Afrika ve Tiirkiye) tilkelerinin makroekonomik
verilerinin ve dis ticaret verilerinin 2010-2020 yillar arasi verilerinin tablolara yansitilarak
yorumlanacaktir. Ayn1 zamanda BRICS-T iilkelerinde dogrudan yabanci yatirimlarinin

giris ve ¢ikiglart beser yillik periyodlarla 6zetlenip yorumlanacaktir.

Ucgiincii boliim dogrudan ve dolayli yabanc1 yatirimlarin ekonomik biiyiime iizerine etkileri
oldugu goriistiniin test edilmesine dair uygulamadan olusacaktir. BRICS-T (Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin, Gliney Afrika ve Tiirkiye) iilkeleri i¢in 1999-2018 yillarina ait
yapacagimiz uygulamada panel veri analiz metodu kullanilacaktir. Bu sebepten 6tiir panel

veri analiz ait tanmimlama yapildiktan sonra Ozelliklerinin iizerine durulacak ve bu
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uygulamaya dair bilgiler verilecektir. Panel veri analizi ile ARLD modeli g¢ercevesinde
ekonometrik analizleri Ozetlenerek rapor edildikten sonra ortaya ¢ikan bulgulara

yorumlamalar yapilacaktir.

Calismanin sonunda sonug¢ ve degerlendirme boliimiine yer verilmektedir. Yapilan analiz

sonucuna bagl kalarak degerlendirme yapilarak onerilere yer verilecektir.



2. TEORIK CERCEVE

Bu boliimde dogrudan ve dolayli yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylimeye iliskin teorik

cerceve hakkinda bilgiler verilecektir.
2.1. Uluslararasi Sermaye Yatiriomlarinin Tanmimi ve Tiirleri

Yabanci sermaye yatirimlarina yonelik tanimlamalar ve tiirlerine iliskin agiklamalar ve

bilgilere deginilecektir.
2.1.1.Uluslararas1 Sermaye Yatirnmlarmin Tanimi

Yabanci sermaye, bir iilkenin ekonomisi i¢in ekonomi disindaki diger ekonomilerde
yaptig1 tasarruflart ifade eder ve o ililkeye yatirirm yapma imkani saglar. Yabanci sermaye,
yabanci lilkelerden ¢esitli sekillerde kar elde etmek icin bu yabanci iilkelere yatirim
yapmaktadir. Literatiirde yabanci yatirim kavraminin tanimi, bir tilkenin kaynaklarini kisa
stirede etkilemek ve buna bagli olarak ekonomik giiclinii etkilemek amaciyla diger
ilkelerden elde ettigi ve gelecekte farkli sekillerde iicretler 6deyebilecegi finansal ve/veya
teknolojik kaynaklardir. Bu kaynaklar kisa siirede ekonomiye kendi kendine yetmenin
Otesinde yatirim ve tiiketim olanaklar1 saglar. Bor¢ olarak geri dondiigiinde ise anapara ve
faiz 6demeleri, yatirim ve tiretime katilim s6z konusu oldugu takdirde ise kar veya faiz

seklindedir (Akdis, 1988: 1).

Daha genis bir perspektiften ele alinacak olursa yabanci yatirim, bir iilkenin ekonomik
olarak diger bir {ilkedeki sahis veya kurumlar tarafindan elde edilebilecek, o iilkenin yakin
veya gelecek vadede kaynaklarini ve bununla iligkili olarak ekonomik giiciinii etkileyebilen
finansal, teknolojik ve yonetimsel kaynaklardir (Soydal, 2009: 579). OECD (2004)
Dogrudan Yabanci Yatirimi, “bir ekonomide yerlesik bir girisimin bagka bir ekonomide
yerlesik bir girisim iizerinde daimi bir ¢ikar tesis etme amacini yansitmaktadir” seklinde
tanimlamaktadir. Bu tanimlamadaki; yatirirm meydana getirilen girisimle yatirim yapanin
degisik ekonomilerde yer almasi germesi ve daimi ¢ikar kavramlarina dikkat ¢ekmekte
yarar vardir. OECD daimi bir ¢ikarin varligini bu tiir bir yatirim i¢in mecbur gérmektedir.

Peki, daimi menfaat nedir? OECD’ye gore (2004) siirekli menfaat, yatirnrm meydana



getirilen girisimle yatirimci i¢inde uzun donemli bir birlikteligin varligi ve yatirim
meydana getirilen girisimin yonetiminde miihim derecede laf sahibi olmasidir. Eger bir
ekonomide yerlesik bir tesebbiis Oteki ekonomide yerlesik bir girisimin direkt veya
endirekt olarak hisselerinin en az %10’una veya yonetimde daha c¢ok bir laf hakkina haiz

olursa bu durum, iki tesebbiis i¢inde kuvvetli bir birlikteligin varligin1 géstermektedir.

OECD’ye gore ekonomide yerlesik bir firmanin bagka bir ekonomide, duragan kapital
yatirimi gerceklestirmek suretiyle yeni bir firma kurmasi veya kurulacak sirkete en az
payla ortak olmasidir (Ceken, 2003: 145). UNCTAD (Birlesmis Milletler Ticaret ve
Kalkinma Konferans1) DYS yatirimlart tanimi OECD’ninkine fazlaca benzemektedir.
UNCTAD’a gore (2007) DYS yatirimi, bir ekonomide yerlesik bir girisimin baska
ekonomide yerlesik bir tesebbiis tarafinca test edilmesine neden olan ve aradaki bu
birlikteligin uzun donemli ve siirekli oldugu yatirimlardir. Bu tiirdeki bir yatirim baslangic
sermayesini icerecegi gibi, sonradan, bir firmanin digerine kapital transferini de
icermektedir ve firmalar ve bireyler araciligiyla gergeklestirilebilmektedir (Karagor ve
Alptekin, 2006: 312). UNCTAD’a gore (2007) DYS yatirimi 3 bilesenden olusmaktadir:

0z sermaye, elde edilen karin yeniden yatirilmasi ve sirket i¢i krediler ve borglar.

e Oz sermaye: bir ekonomide yerlesik bir firmanin baska bir ekonomide yerlesik
bir firmanin hisselerini satin almas1 ve ona kapital saglamasidir. ik yatirim
asamasinda siklikla tercih edilen yontemdir.

e Elde edilen kdrin yeniden yatirilmast: yatinmcinin hissesine mukabil gelen
onceki sene karlarmin dagitilmayip yine yatirnma yonlendirilmesidir. Bu
yontem, bir¢ok tilkede talep goren bir durumdur ve hiikiimetler tarafinca tesvik
edilmektedir (Kosekahyaoglu ve Can, 2016: 130).

o Sirket ici borglar ve krediler: yatinmci firma ile yatinm meydana getirilen
firma i¢inde bor¢ ve kredi iliskileri de DYS yatirnmlar1 igerisinde
degerlendirilmektedir. Ornek olarak baska bir ekonomide yerlesik yatirimci
olan firmanimn, yatirim meydana getirilen sirkete uzun vadeli kredi vermesi
UNCTAD tarafinca direkt yatirim olarak kabul edilmektedir (Kutan ve Vuksic,
2007: 435).

IMF’nin (Uluslararast Para Fonu) DYS terimini tanimlamasi OECD’ninkiyle benzerdir.
IMF’ye gore DYS yatirimu ile bir ekonomide yerlesik bir girisimin (direkt yatirimci) bagka
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ekonomide yerlesik bir girisime siirekli bir menfaat elde etmek amaciyla yapmis oldugu
internasyonal yatirimi ifade etmektedir. Bu tanimda yeniden daimi menfaat kriteri 6n plana
cikmaktadir. Daimi menfaat, uzun donemli bir iliskiyi ve yatirim meydana getirilen
firmanin yonetiminde miihim derecede laf hakkina haiz olmasi demektir. Yine Kurulus,
digerlerine benzer sekilde direkt yatirimin, yatinm meydana getirilen sirkete hem
sermayenin ilk konuldugunda hem de sonraki firmalar arasi kapital transferlerinde

gerceklesmesini beklemektedir (Lim, 2001: 100).

2.1.2. Uluslararasi1 Sermaye Yatirnmlariin Tiirleri

Uluslararas1 sermaye yatirimlart ¢ergevesinde dogrudan ve dolayli yabanci sermaye ile

ilgili aciklama deginilecektir.

2.1.2.1. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari

Bir veya daha fazla yabanci yatirimcinin tamamina sahip oldugu veya bir veya daha fazla
yerli sirketle isbirligi i¢inde olan yatirimlardir. Yapilan tanimda 6zellikle dikkat edilmesi
gereken iki husus bulunmaktadir. Bunlardan birincisi yatirnmcinin ve yapilan yatirim
girisiminin farkli bir ekonomide bulunma sarti, ikincisi ise daimi ¢ikarin var olmasidir
(Sarisoy ve Kog, 2010: 145). Dogrudan Yabanci Yatirimin 6nemi 6zellikle gelismekte olan
iilkeler icin her gecen yil daha da artmaktadir. Bu artisin en 6nemli nedeni, dogrudan
yabanc1 yatirimin ev sahibi iilkeye sagladigi avantajdir. Ozellikle ek dis kaynak kullanimi,
yatirrmin 6nemli avantajlarindan biridir. Bu kaynak, baslangigta getirdikleri sermayenin bir
kismin1 ve elde ettikleri karin bir kismini1 yonlendirerek bulunduklar: iilkenin {iretim
kapasitesinin gelismesine yardime1 olur. Bu nedenle hem gelismis hem de gelismekte olan

iilkeler giiclii bir sekilde Dogrudan Yabanci Yatirimi ¢ekmeye ¢alismaktadir.

Dogrudan Yabanci Yatirimin avantajlarina ek olarak, ev sahibi iilkenin ekonomisi lizerinde
bazi olumsuz etkileri de bulunmaktadir (Patterson vd., 2004: 6). Dogrudan Yabanci
Yatirinm genellikle ¢ok uluslu sirketler tarafindan gerceklestirilir ve bu sirketlerin rekabet
giici ekonomide bir tekel olusturur ve elde edilen karlarinin transferi sorun
olusturabilmektedir. Ek olarak Dogrudan Yabanci Yatirim iilke ekonomisi iizerindeki
yabanci denetimini arttirmakla birlikte yerel sirketlerin de Cok Uluslu Sirketler ile rekabet

halince olmasina sebep olmaktadir. Bir yatirnmcinin bir lilkeyi tercih edilebilir gormesinde
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en 6nemli etken kar ve karin devamliligidir. Bu devamlilig: siirdiiren en 6nemli faktor ise
tilkedeki ekonomik ve siyasi istikrarin saglanmasidir. Bu ¢er¢eve de dogrudan yabanci
yatirimlar tilkeden iilkeye degisiklik gdsterebilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimer yeni
yatirimlar gerceklestirerek, yerli yatinmei ile ortak girisimde bulunarak ve sirket

birlesmeleri ile satin almalar yoluyla yatirim yapabilirler (Giiglii, 2003:8).

2.1.2.2. Portfoy (Sicak Para) Sermaye Yatirimlari

Dolayli yabanci yatirim, bir lilkenin para ve sermaye piyasasi tarafindan ihrag edilen hisse
senetleri, tahviller ve diger finansal araclar1 satin almak i¢in uluslararasi sermaye piyasast
araciligiyla yapilan yatirnmlara denilmektedir. Portfoy yatirimlari dogrudan yabanci
yatirimlar ve rezervler hari¢, bir yildan uzun vadeli tahvil ve hisse senetlerine yapilan
yatirnmi ifade eder. Bir bagka ifadeyle yabanci para cinsinden yapilan yatirimdir. Devlet
Planlama Teskilati (DPT) yabanci yatirnmi ulusal bir borsada islem goren bir sirketin
hisselerinin bagka bir {lilkede veya birden fazla iilkede menkul kiymet yatirimi olarak kabul
edilen bir kurulus tarafindan satin alinmasi olarak tanimlamaktadir (DPT, 2000: 532).
Portféy yatirnmi yoluyla uluslararasi piyasada g¢esitlendirmenin saglanmast miimkiin
oldugundan, i¢ piyasanin i¢ dinamik risklerinden kaginmayir umarak yabanci sermaye
menkul kiymetlere yatirim yapma egilimindedir. Ek olarak menkul kiymetlere yatirimlari
cazip hale getiren bir baska neden ise gercek kisilerin ¢ok az sermaye ile uluslararasi

alanda yatirim yapma firsatini bulabilmesidir (Berk, 2002: 45).

Ev sahibi iilkeye bakimindan incelendiginde, daha yiiksek faiz oranlarinin cezbediciligi ile
daha fazla yatirnmci iilkeye ¢ekmek gecici bir rahatlama yasatir fakat bu kategorideki
yatirimlarin piyasaya olan duyarliligi sebebiyle iilke her zaman bir finansal krize girme
riskiyle karst karsiya kalmaktadir. Yatirnmcilar olumsuz beklentilere sahip olduklarinda
kisa stirede tilkeyi terk edecekler ve iilkenin mali dengesini bozarak bir ekonomik krizi
tetikleyeceklerdir. 2001 yilinda iilkemizde bu sorunun tetikledigi mali kriz 6rnegi 1994
yilinda Meksika, 1997 yilinda Gilineydogu Asya ve 1998 yilinda ise Rusya'da yasanmustir.
Bir bagka deyisle bu tiir yatirimlara "sicak para" da denilmekte ve krizden en ¢ok etkilenen
yabanci yatirim tiirii olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla istikrarli degildir, kendi
¢ikarina oldugu stirece girebilir, baz1 ekonomik, siyasi ve askeri gelismelere bagli olarak da
hemen geri ¢ekilebilir (Arikan, 2006:85). Bor¢lanilabilir mevcut kaynaklarin az oldugu ve

finansal piyasalarin gerektigi kadar olgunlasmadig1 {ilkelerde, bireyler ve sirketler
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genellikle bireylerden bor¢ almakta ve bu da piyasanin 6diing verilebilir fon talebini
artirmakta ve reel faiz oranlarinin diinya faiz oranlarin1 agsmasina neden olmaktadir. Bu
durum menkul kiymet yatirimlarinin bu iilkelere girmesine neden olmustur. Tam olarak bu
durum 2006 yilinda Tiirkiye'de yasanmistir (Okguoglu, 2009). 2006 yilinda menkul kiymet
yatirrmlarindaki artigin nedeni borg¢lanma senetleri baslig1 altindaki banka projelerindeki
asir1 artigtir. Ek olarak bu dénemde bir uygulamanin devreye girmesiyle yabancilara faiz
gelirleri iizerinden %10 stopaj uygulamasi saglanmasi, bazi yerli yatirimeilarin bir sekilde
yabanci yatirimci kategorisinde menkul kiymetlere yatirim yapmalarina neden olmustur.
Bu sekilde 2006 yilinda yerli menkul kiymet yatirnmlarinin yabanci menkul kiymet
yatirrmina doniismesi de yabanci menkul kiymet yatirimlariin artmasina neden olmustur

(TCMB, 2021: 49).

2.1.2.3. Diger Yabanc1 Yatirnmlar

Diger yabanci yatirimlar; rezerv varliklar ile dogrudan ve dolayli yabanci yatirimlar
disindaki krediler, mevduatlar, avanslar, ticari krediler ile diger alacak ve borglar ifade
eden tim varlik ve yiikiimliilikleri ifade eder. Bir bagka deyisle dogrudan yabanci
yatirimlar ve portfoy yabanci yatirimlari disindaki tiim yatirimlar diger yabanci yatirimlar
grubunda degerlenebilir. Daha spesifik bir 6rnek vermek gerekirse; Bu grup, IMF borg ve
kredilerini, teknik rezervleri, ticari kredileri, nakit mevduatlar1 ve bu kategoriye dahil
olmayan finansal varliklari igerir. Resmi sermaye hareketleri de bu gruba dahil edilebilir
(Akyol, 2013: 20). Tanimi geregi dogrudan yabanci yatirim, c¢ok ¢esitli transferleri
kapsayabilir. Bu transferlerin her birinin farkli etkileri olabileceginden, dogrudan yabanci
yatirimlarin ekonomik biiylime tizerindeki etkisini 6l¢mek imkansiz degilse de ¢ok zordur

(Demirel, 2006: 5).

2.2. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiylime bir iilkeni potansiyel GSMH’sinin veya tiretim olanak ve kapasitesinin
artmasidir. Bagka bir deyisle ekonomik biiylime bir {ilkenin tiretim olanaklar1 egrisinin sag-

yukart dogru kaymasi yani orijinden uzaklagsmasi demektir. Ekonomik biiyiimeyle
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yakindan iligkili ve belki de daha 6nemli bir kavram da kisi basina diisen iiretimin gelirin
artis hizidir. Bir iilkenin yasam standartlariin yilikselmesinin gostergesi bu ikinci kavramla
dl¢iiliir ve belirlenir (Ozel, 2012: 68). Ekonomik biiyiime de asagidaki formiil yardimiyla

hesaplanir;

e Cari y1l gelir diizeyi: Yt
e Onceki yil reel gelir diizeyi: Y1
e Ekonomik Biiyiime Orani (%) = (Yt-Yt1) / (Y1) *100

Ekonomik biiylime, kisi bagina reel (yani fiyata gore ayarlanmig) ¢iktida bir artis anlamina
gelir. Ekonomik biiylime sorunu genellikle uzun vadeli bir sorun olarak goriiliir, ¢linkii bu
biliylime ancak uzun vadede liretim 6lgeginin genislemesi veya daha verimli kullanilmasi
veya lilkenin potansiyeli (yani tiretim faktorlerinin verimliligi) neden olabilir. Dolayisiyla
makroekonomik anlamda biiylime daha ¢ok arz tarafinda belirlenmektedir (Kibrit¢ioglu,
1998: 210). Ekonomik biiyiime kendiliginden olmaz. Birkag farkli unsurun gergeklesmesi
gerekir. Bunlarin bazilar1 apacik ortadadir. Ekonomik biiyiimede en 6nemli unsur beseri
sermayedir. Beseri sermaye bireyin sahip oldugu egitimden, becerilerden ve yeteneklerden
olusur. Beseri sermayeye ciddi derecede yatirim yapan iilkeler benzer 6zelliklere sahip
oldugu halde beseri sermayeye yatirim yapmayan illkelere gore ekonomik acgidan
biiytimeye daha yatkindir. Bu noktada ekonomik biiyiime olusturmak i¢in beseri sermayeyi
gelistirmek tek basina yeterli olmaz. Ekonomiler fiziksel sermayeyi gelistirmeye de yatirim
yapmalidir. Fiziksel sermaye {iretim siirecinde kullanilan aletler, fabrikalar ve techizattir.
Fiziksel sermaye stogu artik¢a iilkede sermaye derinlesmesi yasanir. Sermaye derinlesmesi
de daha {iiretken bir is giicii saglayarak ekonomik biiylimeyi gerceklestirir. Ekonomik
biiylimenin devam etmesi i¢in de yaraticilik, yenilik ve icat gereklidir. Bat1 diinyasindaki
ve Japonya’da ki sirketler aragtirma ve gelistirmeye kalkinmakta olan iilkelerdeki sirketlere
oranla ¢ok daha fazla para harcarlar. Arastirma gelistirme ilerde daha biiyiik karlar elde
edebilmek i¢in hali hazirdaki karlarin feda edilmesini gerektirir. Firmalarin bu riski goze
almast i¢in tesvikler olmali ve firmalar korunmalidir. Yatirimcilari yasa marifeti ile
koruyan  patentler  firmalarin  arastirma  gelistirme  faaliyetlerinin  karlarim
gerceklestirmelerini saglar (Soysal, 2019: 227-229). Hiikiimetin politikalar1 ise ekonomik
biiylimenin belirlenmesinde de rol oynar. Merkez bankasinin istikrar saglama politikalari
faiz oranlarini1 dolayisi ile de sermaye yatirrmini etkiler. Maliye politikast devlet borcunun

faiz oranlarinin etkisiyle sermaye yatirimina dolayli olarak tesir eder. Vergi politikalar
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tiketim ve tasarruf kararlarim1 faiz oranlar1 ve c¢alisma tesviklerini ve sonu¢ olarak

ekonomik biiyiimeyi etkiler (Y1lmaz, 2005: 18).

2.2.1. Biiyiime ile Tlgili Temel Kavramlar

Ulke ekonomisinin uluslararasi arenadaki etkinligini gosteren iilke ekonomisinin krizde
olup olmadiginin en temel gdstergesi ekonomik bilyiime oranlarmin degerleridir. Ulkenin
ekonomik biiyiimesinin yavaglama donemine girdigini gosteren veriler; Halk arasinda
"ekonominin sogumasi" olarak tanimlanan bu siire¢, dnce bir durgunluk, alinan 6nlemlerin
yetersiz kalmasi durumunda ise daralma ya da negatif biiyiime seklinde kendini gosteriyor.
Bu noktada, ekonomik biiylimenin iki ana gostergesi var. Gostergelerden biri Gayri Safi
Milli Hasila (GSMH) yani Tiirk¢ede net olmayan milli iiretim; ikinci gdsterge gayri safi
yurti¢i hasiladir (GSYIH), yani net olmayan yerli iiretim. iki veri arasindaki temel fark,
dissalliklardan elde edilen net gelirdir (TSPAKB, 2004).

Ekonomide, ekonomik biiylimenin hizin1 ve bu hizim1 belirleyen bir¢ok ekonomik kriter
vardir. Bunlar; Ulkedeki dogal kaynaklarin birikimindeki artisa, sanayi iiretimindeki artisa,
enflasyon oranindaki degisikliklere, istihdam diizeyine, miihendis sayisindaki artisa,
memur sayisindaki artisa ve niifusun biiylimesi ile sosyal harcamalarin biiyiimesine kadar
degismektedir. Ancak bu kriterler arasinda milli gelir gostergeleri ekonomik olarak
onemlidir. Bu kriterler; Gayri safi milli hasila (GSMH), gayri safi yurti¢i hasila (GSYIH),
safi milli hasila (SMH), milli gelir, kisisel gelir, harcanabilir gelir ve kisi basina diisen
milli gelir olarak adlandirtlir (Parasiz,1997: 45). Bu kavramlar1 sirasiyla agiklayacak

olursak:

2.2.1.1. Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)

GSMH, belli bir donemde iilke smir1 i¢inde ve disinda iilkenin kendi vatandaslari
tarafindan iiretilen mal ve hizmetlerin piyasa degeridir. Bir lilkenin vatandasi dis iilkelerde
calisip gelir elde edip lilkesine getirebilir. Bu duruma ‘disaridan gelen faktor gelirleri’

denir. Bir tilkenin kendi vatandas1 disinda yabancilarda iilke sinirlar i¢cinde ¢alisip, gelir
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elde edip disariya ¢ikarabilir. Bu duruma da ‘disariya giden faktor gelirleri’ denir (Turhan,
2007).

Bir iilkenin kendi vatandasi disinda yabancilarda iilke sinirlar1 iginde ¢alisip, gelir elde
edip disartya c¢ikarabilir. Bu duruma da ‘disartya giden faktor gelirleri’ denir. Bu ikisi
arasindaki farka da ‘net dis alem geliri’ denir. Bu ¢ercevede GSMH ise asagidaki formiil

yardimiyla hesaplanir:

e GSMH = GSYIH (+-) Net D1s Alem Geliri
e GSMH; iilkelerin en onemli gostergelerinden biri olup, iilkenin gelismislik

diizeyini, toplam tiretim giiciinii gosterir (Akbulut, 2009: 39).

2.2.1.2.Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH)

Bir iilkede bir yil i¢inde iiretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin piyasa fiyatlari ile degeridir.
Hesap yapilirken yabanci sermaye tarafindan tiretilmis mal ve hizmetler de dikkate alinir.
Bu nedenle “’yurti¢i’’ kelimesi kullanilir. Tanimdaki “’nihai’’ kelimesi, sadece tiiketime
arz edilmis mal ve hizmetlerin hesaba katilmasini gerektirir. Yurt i¢inde yerlesik olan
tireticilerin donem iginde yurtigi faaliyetleri ile yaratmig olduklari mal ve hizmetlerin
iiretim degerleri toplamindan, bu tiretim i¢in kullandiklar girdiler toplaminin diisiilmesiyle
hesaplanir. ’gayri safi’” kelimesi makine, techizat ve diger yatirim mallardaki yipranmanin
hesaba katilmadigim1 gosterir. Hasila ise iiretim anlamida kullanilir. TUIK 2007°den
itibaren biiylime hizlarin1 bu ekonomik biiyiikliige gore hesaplayip kamuoyuna duyurmaya
basladi. 2007 oncesinde GSMH esas alimiyordu (Akbulut, 2009: 46). Bu c¢ercevede
Ornegin Almanya'da calisan bir Tiirk iscinin geliri, Almanya'nin degil, Tiirkiye'nin gayri
safi milli hasilasinin bir unsurudur, ancak tlkemizin gayri safi yurti¢ci hasilasina dahil
degildir. Aymi sekilde, Tirkiye'de yatirim yapan bir Alman sirketinin elde ettigi kar,
Tiirkiye'nin gayri safi yurtici hasilasina eklense de, Almanya'nin gayri safi milli hasilasina
dahil edilecektir. Dolayisiyla gayri safi milli hasila ile gayri safi yurti¢i hasila arasindaki
fark, yurtdisinda yaratilan gayri safi milli hasilanin bir parcasi olarak anlasilmalidir

(Y1lmaz, 2005: 28).

2.2.1.3. Safi Milli Hasila
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Ekonomide, iiretim araglar iiretim siirecinde yipranir. Ekonomide, bir sermaye sokunda
erozyon ve eskimenin parasal ifadesine soniim veya amortisman denir. Uretim siirecinde
yipranan ve yipranan par¢anin degeri, bu donemde bitmis tiiketilen ve mal hizmetlerindeki
asinma ile yipranma pay1 kadar yapay bir fazlalik haline gelir. Bu durumda doéneme ait net
tiretim {irliniiniin parasal degeri, gayri safi milli hasiladan amortisman payinin ¢ikarilmasi
sonucu bulunan piyasa fiyatlari ile ¢arpilirsa, gayri safi milli hasilay1 verir (Yilmaz, 2005:

30).

e SMH= GSMH- Amortismanlar.

SMH'ye dayali bir donem boyunca reel biliylime kapasitesi iilke ekonomisinin gergek
kapasitesini gosterir. SMH, calisma siiresi boyunca ekonomik performansi gostermek igin
GSMH'den daha iy1 bir gostergedir. Bunun nedeni, SMH'nin referans dénemi boyunca
tretim faaliyetinin net sonucunu gostermesidir. Pratikte GSMH biiyiikligiiniin
hesaplanmasinin ve bu biiyiikliikte analizin yapilmasinin nedeni, amortisman maliyetini

hesaplamanin ¢ok zor olmasidir (Akbulut, 2009:36).

2.2.1.4. Milli Gelir

Milli gelir, bir iilkede iiretilen mal ve hizmetlerin, donemin basinda ve sonunda ayni
zenginlik diizeyinde kaldiklar1 varsayilarak, bir yil boyunca piyasa fiyatlartyla toplam
degeridir. Baska bir deyisle, bir yil i¢in iilkede mal ve hizmet {iretiminden olusan iiretim
faktorlerinin gelirlerinin toplam parasal degerine milli gelir denir (Erdogan, 1994). Bu ¢ok
derin bir kavram olmasina ragmen konumuz baglaminda milli gelir kavramina kisaca
deginilmistir. Safi milli hasila, piyasa fiyatlariyla degil, iiretim unsurlarma dagitilan
paylara gore hesaplanirsa toplam milli gelir elde edilir. Milli gelirin gelir olarak
tanimlanmasi, tiretimde katilimeilarin aldiklart paylara dayanmaktadir. Bu anlamda milli
geliri su sekilde tanimlayabiliriz: Birincisi, bir lilkede liretimde yer alan unsurlarin (emek,
sermaye, doga, girisimci) bir yilda nakdi veya ayni olarak elde ettikleri net gelir miktarina
milli gelir denir. Yani ayn1 seyi bu sefer hisse bazinda hesapliyoruz. Bagka bir deyisle,
milli gelir, Uiretilen mal ve mallarin degerine gore belirlenir. Maliyet fiyatina dahil edilen
gelirler, bildiginiz gibi, esas olarak licret ve lcretler, faiz, kira veya kira ve kardir. Bu
aciklamadan da anlasilacagi gibi, iiretim unsurlari ile ilgisi olmayan ve faaliyetleri

sonucunda ortaya ¢ikmayan dolayli vergileri dikkate almayacagiz. Bu itibarla milli geliri,
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milli lrliniin satig fiyatina dahil olan dolayli vergilerin bu {iriinden diisiilerek {iretim
faktorlerine dagitilan paylarin toplami olarak buluyoruz (Parasiz, 1997:48). Formiile

edecek olursak:

e Milli Gelir = SMH (faktor fiyatlar1) = SMH (piyasa fiyatlar1)- Net Dolayl
Vergiler

Bu hesaplamada piyasa fiyatlar1 yerine faktor fiyatlarinin kullanilmasiin temel nedeni,
devletin mal ve hizmetlere KDV gibi dolayli vergiler koymasi, bu da mal ve hizmet
fiyatlarim1 normalden daha yiiksek hale getirmesidir. Buna ek olarak, hiikiimetler belirli
mal ve hizmet gruplarini siibvanse ederek, mal ve hizmetlerin piyasalarda temel
maliyetlerinin altinda satilmasini saglayabilirler. Baska bir deyisle, piyasaya verilen devlet
siibvansiyonlari, piyasada negatif dolayli vergilere neden olabilir. Bu agidan bakmak

gerekirse ise;

e Net Dolayli Vergiler= Dolayli Vergiler — Siibvansiyonlar

Net dolayli vergilerdeki artis veya azalig degistikce, ayni iirliniin piyasa fiyat1 da degisir.
Bu nedenle, piyasa fiyatina kars1 dlciilen ¢iktiy1 6lgmek yaniltict olabilir. Bu nedenle milli
gelirin faktor fiyati lizerinden Olcililmesi ekonomik analizin en iyi gostergesi olarak

kullanilabilir (Akbulut, 2009: 47).

2.2.1.5. Kisisel Gelir

Serbest girisim ekonomisinde, ekonomik kaynaklar bireylere ve ailelere aittir. Ancak bu
durumda milli gelir, bireysel harcanabilir gelire karsilik gelmemektedir. Kisisel gelir, bir
kisinin bir y1lda kazandig1 net gelir miktar1 olarak tanimlanabilir. Bu nedenle, kisisel geliri
belirleyebilmek icin kademeli olarak milli geliri ayarlamamiz gerekiyor. Clinkii kimileri
vergi 6derken kimileri de iiretim yapmasalar da devletten diizenli transfer 6demeleri aliyor.
Bu 6demeleri kisisel gelir hesabina eklememiz gerekiyor. Ote yandan, bazi insanlar toplam
kazanglarindan daha az kazanabilirler. Bu durumda bireyler sosyal giivenlik kurumlarina
katki saglamaktadir. Bu maddede hesapladigimizi milli gelirden ¢ikarmamiz gerekiyor. Bu

toplama ve ¢ikarmalarla kisisel gelir elde edebiliriz;
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e Kisisel Gelir = Milli Gelir + Transfer Harcamalar1 + Siibvansiyonlar-
(Kurumlar Vergisi + Dagitilmayan Karlar + Sosyal Kesintiler)

o Kisisel gelir, ekonomik analizde kisisel gelirin tiiketime, dogrudan vergilere ve
tasarruflara nasil ve hangi oranda dagitildigin1 agiklamaya yardimci olur

(Parasi1z,1997: 50).

2.2.1.6. Kullanilabilir Gelir

Kullanilabilir gelir ise, birikmis sirket kazanglarin1 ve degerleme diizenlemesine, stoklar
diiserken isletmeden yapilan transfer 6demelerini ve kisisel gelirden amortismani dahil
etmeliyiz. Degerleme diizenlemesi fiyat degisiklikleri ile iliskilidir. Bu tahmin, kar
degerlerini belirlemek ve enflasyon hesabini ayarlamak i¢in kullanilir. Cilinkii tahmini kér,
sirketlerin sattig1 mallar tarafindan belirlenir. Ancak enflasyon donemlerinde, stok
degerlenirken satilan malin maliyetinin altinda ifade edilir ve daha sonra karla birlikte daha
yiiksek bir maliyetle hesaplanir. Envanter tahmini diizeltmeleri, bu tiir bir hatay1
diizeltmeyi amacglar. Bu durumda harcanabilir gelir elde etmek icin asagidaki formiilii

uygulayabilirsiniz: (Akat, 2012:15)

o Kullanilabilir Gelir = Kisisel gelir — (dolaysiz vergiler + parafiskal ddemeler)

2.2.1.7. Kisi Basma Diisen Milli Gelir

En kisa tanimiyla kisi basina gelir, bir yilda tretilen milli iiriin veya gelirin bireylere

bolinmesidir.

¢ Kisi Bagina Ulusal Gelir = Toplam Gelir/Niifus

Ulkeler arasindaki gelismislik diizeylerini karsilastirirken, genellikle kisi basina diisen gelir
veya kisi basina harcanabilir gelir kullanilir. Bu kavramlar netice olarak yasam kalitesi
veya milli gelir dagilimi hakkinda bilgi vermemektedir. Ancak, her iilkedeki kalkinma
stireglerinin durumunu duymak 6nemlidir. Bu nedenle kisi basina diisen gelir, bir iilkenin

gelismislik diizeyinin belirlenmesinde ortak bir standarttir (Bozdag ve Bozdag, 2006: 8).
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2.3. Uluslararas1 Sermaye Yatirnmlarimn Ekonomik Biiyiime ve Milli Gelir

Uzerindeki Etkisi

Yatirim yapilan iilke iizerinde yabanci sermaye yatiriminin bir¢ok etkileri bulunmaktadir.
Bu etkiler iiretim, fiyatlar, istthdam, 6demeler dengesi, gelir, genel refah ve ekonomik
kalkinmalar1 igerir. Bu etkilerin bir kism1 iilke ekonomisine olumlu yonde katki saglasa da
bir kismi1 da ekonomi iizerinde yilik olusturmaktadir. Benzer sekilde yatirimin yapildig
anda bir miktar etkisi olsa da birkag¢ yil sonra da bazi sonuglar goriilebilmektedir (Cook,
2013: 46). Bu baglamda uluslararasi sermaye hareketlerinin ekonomik biiylime tlizerindeki

etkisi ile uluslararasi sermaye yatirimlarinin milli gelir izerinde etkisine bakarsak;

2.3.1. Uluslararasi Sermaye Hareketlerinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki EtKisi

Makki ve Somwaru 2004 yaptiklar calismada Borenzstein ve digerlerinin (1995) yaptigi
arastirmalart genisletmisler ve dogrudan yabanci yatirimin ekonomik biiylime iizerinde
olumlu bir etkisi oldugunu kanitlamislardir. Borenzstein ve digerleri, icsel biiylime
modelini uygulama calismalarinda, analizlerini 1990'lara kadar genisletmislerdir. Bunun
genisletmenin sebebi, bu donemde gelismekte olan iilkelere akan dogrudan yabanci
yatirimlarin ve dis ticaretin hizla artmasidir. Ek olarak Makki ve Somwaru’nun ¢aligmasini
Borenzstein ve digerlerinden ayiran etken, sadece dogrudan yabanci yatirim ve beseri
sermaye arasindaki etkilesimi degil aym1 zamanda dis ticaret ve yerli sermaye yatirimi
arasindaki etkilesimi de incelenmektedir. Sonuglara bakildiginda aralarinda bir fark
olmadig1 goriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirim, dis ticaret, yerli yatirnm ve beseri
sermaye ile birlikte ekonomik bilylimeyi daha yiiksek oranda etkilemektedir (Ciitgli ve
Kan, 2018: 15). Dogrudan yabanci yatirim, dis ticaret, yerli yatirim ve beseri sermaye ile
birlikte ekonomik biiyiimeyi daha yiiksek oranda etkilerken enflasyon ve vergi
oranlarindaki artislar ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Dogrudan
yabanci yatirim girisi sadece igsizlik oranini diisiirmekle kalmaz, ayn1 zamanda rekabeti ve
verimliligi artirma, yliksek teknoloji ve kalite yeniliklerini getirme, lilkeye doviz girisi
saglama vergi geliri yaratma gibi baska faydalar da saglar. Bazi arastirmalara gore,
dogrudan yabanci yatirimin verimlilik ve hizmet kapsami iizerinde biiyiik olumlu etkisi
vardir. Bu tiir bir pozitif etki, rekabetin yiiksek oldugu sektorlerde daha fazla
goriilmektedir (Ceken, 2003: 150). Yabanci yatirimin rekabeti olumsuz etkileyebilecegi

durumlar su sekilde 6zetlenebilir:
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e Yabanci bir sirket, ev sahibi iilkede lider bir sirket satin alir.
e Biriilkede var olan iki yabanci sirketin birlesmesi.

e Daha Once ihracat gerceklestiren yabanci firmalarin, o lilkede faaliyet gosteren

firmalar satin almasi

e Potansiyel olarak rekabet eden sirketlerin birlesmesi.

Yabanci sirketler, yiiriitecekleri Ar-Ge faaliyetlerini yatirim yapacaklari {ilkelerde degil
kendi merkezlerinde gergeklestirmeyi tercih etmektedirler. Bu sebeple yatirim yapilan
tilkenin siirekli yeni teknolojileri ithal etmek zorunda kalmasi, teknolojik bagimliligin
artmasini da beraberinde getirmektedir. Ayrica yabanci yatirnm yoluyla ev sahibi {ilke,
sanayilesmeyi ve yerli teknolojinin gelisimini olumsuz etkileyebilecek bazi teknolojileri

kullanmaya zorlanmaktadir (Gerber, 2017: 29).

2.3.2. Uluslararasi Sermaye Yatirimlarimin Milli Gelir Uzerinde Etkisi

Dogrudan yabanci yatirimin niceligi ve niteligi, yatirim yapilan iilkenin kalkinma diizeyi
tizerinde Onemli bir etkiye sahiptir. Giiniimiizde ilkelere dogrudan yabanci sermaye
giriglerinin artmasi1 beraberinde bu {ilkelerin bilylime hizin1 da arttirmistir. Genellikle
dogrudan yabanci yatirnm ile ekonomik kalkinma arasindaki iliskinin dogru orantili
olduguna inanilir. Bu sadece teorik ve analitik arastirmalarin sonucu degil ayn1 zamanda
bircok iilkenin deneyiminde ortaya ¢ikmis bir olgu olarak kabul edilmistir (Bozkurt ve
Dursun, 2006: 42). Yabanci sermaye bir {ilkenin {iretim kapasitesini iki sekilde artirabilir.
Oncelikle iilkeye getirdigi sermaye, ikinci olarak da iilkede sagladigi karm yeniden
dagitilmasi olmak iizere iilkenin sermaye birikimine ve liretim kapasitesine dogrudan katki
saglar. Yabanci sermaye bir lilkeye doviz getirir. Uzun vadede ithalat ikamesi ve ihracati
artiricr etkiler yaratir ve lilkenin uluslararas1 6demeler dengesine olumlu katki saglayacak
bir etkisi bulunur. Ek olarak yurt disina kar transferi 6demeler dengesi lizerinde olumsuz
bir etkiye sahiptir. Ev sahibi iilke genellikle yabanci sermayeli sirketlerin kar transferlerine
kisitlamalar getirir ve bu sirketlerin karlarin1 yeniden yatirima c¢evirmelerini sart kosar

(Gerber, 2017: 33).
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Yabanci sermaye gelismekte olan iilkelere teknoloji transferi saglamaktadir. Bu teknoloji
yatirrm yapilan iilkede kamu kuruluslarinin ve 6zel sektoriin kisitli imkanlariyla tekrar
gelistirilmesi saglanacak veya ithalat araciligiyla getirilecek, kapasitesi ve verim orani ise
diisiik teknoloji ile kiyaslanamayacak diizeydedir. Yatirirm yapilan iilkede, yabanci
isletmelerden yerli is¢ileri modern teknoloji ve isletmecilik alanindaki yenilikler hakkinda

egitmeleri ve lilke genelinde arastirma ve gelistirme iizerinde ¢aligsmalar1 beklenmektedir

(Ceken, 2003:152).
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3. BRICS-T ULKELERINDE YABANCI YATIRIMLARA ILISKIN TEMEL
GOSTERGELER VE KISA DEGERLENDIRMELER

Calismanin bu bolimiinde BRICS-T iilkelerinin kurulusu ile bu olusumda yer alan {ilkeler
hakkinda yabanci yatirimlara iliskin temel ekonomik gostergeler ve kisa degerlendirmelere

yer verilmistir.

3.1. BRICS’in Kurulusu ve Onemi

BRICS gelismekte olan bes iilkenin ittifakindan olusan bir birliktir. Adlarinin bag
harflerinden olusan BRICS’in {ilkeleri arasinda Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney
Afrika bulunmaktadir. 2001 yilinda Goldman Sachs ekonomisti Jim O'Neill, Brezilya,
Rusya, Hindistan ve Cin'i (BRIC) “yiikselen ekonomiler” olarak tanimladi. Giiney
Afrika'nin bu {lilkelere dahil olmasiyla birlikte BRICS olarak adlandirilan bu sistem bugiin
gelismis iilkeler tarafindan yakindan izlenmektedir (Lim, 2001: 120). Giiney Afrika kiigiik
bir ekonomiye sahip olmasina ragmen BRIC is birligine neden davet edildi? Giiney
Afrika’nin bu gruba katilmasini sebebi yalniz ekonomik ve siyasi bir faktor degildir. Bu
tilkenin Afrika kitasindaki hakimiyeti ve is birligine karst olumlu tutumuydu. BRIC
kurulusunun her ne kadar bir ekonomik olarak diisiiniilse de siyasi bir olusum oldugunu
Giliney Afrika’yr bu gruba dahil ederek gostermistir. Gliney Afrika’nin bu grup icinde
siyasi nedenle dahil edilmesi diislincesi simdilik zor goriilebilir fakat kitasindaki liderlik
konumu g6z onilinde alindiginda gelecek yillarda miimkiin olabilecegi diisiiniilmektedir
(Deniz, 2018: 69). Bu yeni yapi, uzun vadeli bir is birligi mekanizmasi kurma
egilimindedir. Hedefi, kiiresel ekonomik sistemde daha adil ve esit kosullarin hakim
oldugu bir rekabet ortami saglamak olan bu olusumun temel amaci, basit bir siyasi ve

ekonomik diizendir (Bozkurt ve Dursun, 2006: 40).

BRICS-T olusumu; 2008 kiiresel finans krizinin ardindan gelismekte olan iilkeler ¢ok
uluslu diinya diizeni kurma yolunda Batili iilkelerin ekonomik hegemonyasina karsi
isbirligi zemininin Gtesinde bir sok dalgas: yaratti. Asya iilkelerinin hakim oldugu yeni bir
alternatif blok olarak goriilen BRICS, gelismekte olan {ilkeler i¢in daha adil bir diinya
diizeni beklentisi yaratmaktadir (Tirker, 2002: 25). Bu beklentiler temelinde, kiiresel

isbirligine yonelik BRIC iilkeleri Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin'in Disisleri
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Bakanlarinin gézetiminde Eyliil 2006'da ilk toplantisini gergeklestirilmistir. 2009'dan beri
taraflar ekonomik ve siyasi alanlarda igbirligini giiclendirmek icin diizenli olarak bir araya
geldi; 2011 yilinda Giiney Afrika'nin katilimiyla bugiinkii halini alan BRICS, kapsamli
siyasi ve ekonomik altyapis1 (BMFA ve IAER) ile degisen kiiresel sistemi etkilemektedir
(Lim, 2001: 121).

3.2. BRIC-T Ulkelerinin Ekonomik ve Sosyal Yapisinin Genel Degerlendirilmesi

3.2.1. Brezilya

1500 yilinda Portekizli kasif Pedro Alvares Cabral tarafindan kesfedilen eski bir Portekiz
kolonisi olan Brezilya, 1822'de bagimsizligim ilan ederek Brezilya Imparatorlugu'na,
1889'da ise Brezilya Federal Cumhuriyeti olmustur (Kiper, 2012: 99). Giliney Amerika
kitasindaki en giiclii ekonomiye sahip iilke, ayn1 zamanda Giiney Amerika'nin en yogun

niifuslu tlkesidir. Alan biiyiikliigli olarak diinyada 5. sirada yer almaktadir (Westerlund,

2008: 205).

3.2.1.1. Brezilya’min Makro Ekonomik Gostergeleri

Brezilyanin diger BRICS iilkeleri ile birlikte 2050 yilina kadar kiiresel ekonomiye yon
verecek siiper giiclerden biri oldugu diistiniilmektedir. Brezilyanin zengin kaynaklari, yeni
petrol rezervlerinin kesfi, bir tedarik iilkesi olmasi ve son donemde yasanan krizlere
ragmen BRICS i¢indeki konumunu korumast bu diisiincede onemli bir etkiye sahiptir.
Genis niifusunun ve 2 trilyon dolar1 asan GSMH'sinin etkisiyle Brezilya, Latin Amerika
lilkeleri arasindaki birinciligini diger iilkelere kaptirmamustir. Ozellikle son donemde iilke
tizerinde sahip oldugu siyasi istikrarin etkisi diistiniildiiglinde, ticaret acisindan cazip bir
iilke konumundadir. Yiiksek niifus yogunlugu nedeniyle tiiketim potansiyeli nedeniyle
ithalatinda da artis goriilmektedir. Bu durum Brezilya'y1r cazip bir pazar alani haline
getirmektedir (Kar ve Tatlisoz, 2008: 442). Bununla birlikte Brezilya’nin diinya
ekonomisindeki mevcut konumuna kolayca ulastifi da sdylenemez. 1990 yilinda
uyguladig1 saglam makroekonomik politikalarla iistesinden gelerek 2 kriz yilin1 ve siyasi
istikrarsizlik, yiiksek enflasyon gibi sorunlar1 asarak asagida tabloda da goriildigii gibi

ekonomik durumlarini daha iyiye getirebilmeyi basarmistir (Agir ve Yildirim, 2015: 42).
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Tablo 3.1: Brezilya’nin Makroekonomik Verileri

] Kisi basina ]
GSYIH (cari ABD ) Issizlik Enflasyon
YILLAR GSYIH
dolari) ) (%) (%)
(cari ABD dolar)

2010 2.208.838.108.577,09 11.286,07 7,27 5,04
2011 2.616.156.606.666,62 13.245,39 6,92 6,64
2012 2.465.228.293.894,01 12.370,22 7,19 5,40
2013 2.472.819.362.216,69 12.300,39 6,98 6,20
2014 2.456.043.766.028,73 12.112,83 6,66 6,33
2015 1.802.211.999.538,68 8.813,99 8,43 9,03
2016 1.795.693.265.810,23 8.710,06 11,60 8,74
2017 2.063.514.688.761,98 9.928,68 12,82 3,45
2018 1.916.933.708.381,89 9.151,38 12,33 3,66
2019 1.877.824.273.720,78 8.897,55 11,93 3,73
2020 1.444.733.258.971,65 6.796,84 13,69 3,21

Kaynak: Diinya Bankasi

Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi GSYIH, kisi basina diisen milli gelir yillara gore artis

gostermistir. Ancak son dénemlerde diinya genelinde yasanan ekonomik sikintilar GSYTH

ve kisi basma diisen milli gelir de azalisa neden olmustur. Bu ¢er¢eve de ekonomide

yasanan daralmalar enflasyonu arttirmasi beklenirken enflasyon aksine diigme egilimine

girmigtir.

3.2.1.2. Brezilya da Dis Ticaret

1960'larda ithal ikamesi politikalar1 uygulayan bu somiirge donemi gecirmis iilke, kendi

hammaddelerini de ihra¢ etmistir. 1990'larda Brezilya ekonomik bir doniisiim baslatti. Bu
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gecis izerindeki en dnemli olumlu etki, dogal kaynak ve emek faktorlerinden gelmektedir.
Boylece ekonomisinde baglattigi reformlarda ilerleme kaydeden Brezilya, 1990'lardan
sonra diinya ekonomisi sahnesine ¢ikmaya basladi (Bozkurt ve Dursun, 2006: 41).
Brezilya; agag triinleri, tarim dirlinleri, giyim triinleri, hayvancilik iiriinleri ve metal
tiriinlerde karsilastirmali iistiinliiklere sahiptir. Kakao, piring, kahve, pamuk ve tiitlin basta
olmak {izere bir¢ok tarim iriiniiniin yan1 sira demir, celik, kagit ve aliminyum gibi
trlinlerin de iiretimini ve ihracatin1 yapmaktadir (Agir ve Yildirim, 2015:45). 1990'hh
yillara gelindiginde Brezilya ithal ikamesi politikalarindan vazge¢mis ve dis ticarete
yonelmeye baglamistir. Yeni kararli dis ticaret politikasi ile iilke, dis ticaretin dniindeki

bir¢ok kota ve tarife engelini agarak dis ticarete agilmistir. (Ersungur, vd., 2017: 401).

Brezilyanin Giliney Amerika'daki tilkelerle ve daha sonra diger lilkelerle imzaladig: ikili
ticaret anlagsmalari ticaret hacminin artmasindaki en temel nedenlerdendir. Ozellikle Giiney
Ortak Pazari'na (MERCOSUR) iiyeligi ile ihracatin1 6nemli miktarda arttirmistir. Ardindan
aralarinda Korfez Ekonomik Isbirligi Konseyi'nin de bulundugu Israil, Giiney Afrika,
Urdiin, Fas ve Tiirkiye gibi iilkelerle ticaret anlasmalar1 imzalamistir (Bozkurt ve Dursun,

2006:45). Bu gercevede Brezilya’nin dis ticaret verilerine bakarsak;

Tablo 3.2: Brezilya’nin Dis Ticaret Verileri (Milyon $ Degerinde)

Y1l Thracat Ithalat Hacim Denge
2010 237193 260187 497380 -22994
2011 299977 320105 620082 -20128
2012 288502 322009 610511 -33507
2013 287591 344503 632094 -56912
2014 270452 335819 606271 -65367
2015 232489 253273 485762 -20784
2016 224152 216707 440859 7445
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2017 258327 237455 495782 20872

2018 274857 335467 600084 -46817
2019 201495 247616 387380 -2215
2020 295476 352009 650511 -66910

Kaynak: Diinya Bankasi

2003 yilindan bu yana Brezilya’nin ihracat ve ithalati hizla artmigtir. Kiiresel ekonomik
krizin etkisiyle 2008-2009 yillarinda bu tilkenin ihracati bir 6nceki doneme gore azalirken,
dis ticaret agig1 ve ihracati artmistir. 2013 yilindaki hiikiimet karsiti protestolar ekonomiyi
derinden etkilemis, dis ticaret hacminin diismesine ve 2014 yilinda ticaret aciginin
olusmasina yol agmigtir. Bu durum 2008, 2015 yilina kadar devam etmis ve 2016 yilinda
tilke tekrar dis ticaret fazlasi vermeye basladi. 2016 yilinda GSYH i¢indeki dis ticaret
hacminin pay1 %24,6 olmustur. Bu artis oran1 Brezilya'nin diinya ticaretinde énemli bir
rolii oldugunu gostermektedir. Genel olarak Brezilya, 1991'den 2017'ye kadar ihracat ve
ithalat arasindaki dengeyi korumay1 hedeflemis ve bu dengeyi saglamada kismen basarili
olmustur. 2008°de yasanan kriz ve 2013’de yasanan hiikiimet karsit1 protestolar dig ticaret
tizerinde olumsuz bir etki yapmis ancak iilke bunu ekonomik politikalarla dengelemeyi

basarmistir (Gerber, 2017: 105).

Brezilya 2016 yilindaki ihracat performansi ile diinya ihracat listesinde 25. sirada yer
almaktadir. Diinya ihracatindaki toplam payr yaklasik %2'dir. 1991'den 2017'ye kadar
thracat1 4,9 kat artmistir. Brezilya'nin ihracati esas olarak iki kategoriye ayriliyor. Birinci
kategoride ham ve yar islenmis iirlinler olan demir ve aliiminyum gibi mineraller ile
pamuk, kahve, seker, hayvansal {iriinler ve tiitlin gibi tarim Uriinlerinden olugmaktadir.
Diger kategoride ise islenmis iriinler; motorlu tasitlar, imal edilen ugaklar, lokomotifler,
gemiler ve bunlarin yedek pargalari, ilaclar, kagit ve kagit iiriinleri, kozmetikler, islenmis
hayvansal {riinler, tekstil triinleri bulunmaktadir. Brezilya'nin ihracatinin yapisina
bakildiginda en Onem arz eden kalemin hammadde satisi oldugu goriilmektedir.
Brezilya'nin yiiksek teknoloji tirlinleri ihracati, BRICS-T {ilkeleri arasinda ikinci sirada yer
aliyor. leri teknoloji iiriinlerinde 2011-2013 déneminde gerileme olmasina ragmen 2014

yilindan itibaren yeniden artmaya devam etmistir (Cevik, 2013: 15).
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Brezilya, son zamanlarda Amerika ve Avrupa Birligi iilkeleri disinda, normalde bir pazar
olarak gordiigii yeni pazarlar da edinmistir. Bunlar Dogu Avrupa, Afrika, Asya, Orta Dogu
ve Korfez bolgeleridir (Yavuz, 2012: 13). Brezilya, diinya ticaretinde Gliney-Giiney olarak
tanimlanan ticaret akislarina yonelik atagini siirdiirmede aktif bir konumdadir. Ozellikle
ihracat sektdriinde basarili olan, ihra¢ iriinlerini ¢esitlendiren ve yeni pazarlara giren
Brezilya, tarim tiriinleriyle sinirli kalmayip otomobil, kimya, elektronik vb. bir¢ok sanayi

irlinlinii ihracat1 arasina eklemistir (Rothmuller, 2003: 18).

Brezilya'nin hali hazirda tiyeliginin bulundugu uluslararasi kuruluslar, ticaret anlagmalari
ekonomik entegrasyonu Brezilyanin diinya ekonomik sahnesindeki performansini bir kez
daha gostermektedir. BM, Diinya Bankasi, DTO, G20, IMF, SELA, SACU, Rio Group,
Gliney Afrika Giimriik Birligi, Latin Amerika Entegrasyon Dernegi, MERCOSUR Ortak
Pazari, ALADIL gibi kuruluslar, gruplar ve anlagmalar, ekonomik igbirligi yaparak, ticari,
teknolojik ve politik alanlarda Brezilya’nin aktif bir hal almasin1 saglamada ise yaramistir

(Salkind, 2000: 83).

3.2.1.3. Brezilya da Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar

Brezilya da stirdiirtilebilir bir kalkinma i¢in yabanci sermayenin iilkeye kazandirilmasi
yoniinde bircok adimlar atilmis daha sonra ise kisitlamalar getirilmistir. Bu durum

asagidaki tabloda 6zetlenmistir (Rothmuller, 2003: 23);

Tablo 3.3: Brezilya’ya DYY Giris ve Cikiglari

Milyon $ 2005 2010 2015 2020
DYY GIRISLERI 15 066.29 77 686.85 49 961,37 24 777.73
DYY CIKISLARI 2 516.70 22 059.93 -11 642.81 -25 808.42

Kaynak: UNCTAD
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Yukaridaki tablo incelendiginde Brezilya DYY iilkeye ¢ekmede 6zellikle 2005 yilina gore
2010 yilinda biiytik bir sigrayis gostererek biiytlik olgiide artmis daha sonraki yillarda ise bu

artis yerini azalmaya birakmistir.

3.2.2. Rusya

Rusya Federasyonu olarak bilinen bu iilke Avrasya'nin kuzeyinde yer almaktadir. Sahip
oldugu 17 milyon kilometrekarelik yiizol¢iimii ile diinyanin en biiyiik tlkesidir (Yildirim
ve ark, 2014: 35). 1991 yilinda Sovyetler Birligimin dagilmasiyla birlikte Rusya
Federasyonu olarak yeniden adlandirilmistir. Cesitli madenlere ve enerji kaynaklarina ev
sahipligi yapan Rusya’nin dis ticaretinin biiyiik bir kismini petrol, aliiminyum, dogalgaz,
tagkomiirti, demir ve elmas olustururken, kendi gelistirdigi silah, fiize ve silah sistemlerinin

satisindan da yiiksek gelir elde etmektedir (Ersungur, vd., 2017: 410).

3.2.2.1. Rusya’nin Makro Ekonomik Gostergeleri

Genel olarak, Rus ekonomisi, dogal kaynaklarin zenginligi, yiiksek istihdam oranlari,
yiiksek egitim seviyeleri, diisiikk kamu borcu, uzay, bilgi ve askeri teknoloji ve bunlarin
neden oldugu digsallik acisindan biiyiik avantajlara sahip olan iilke konumundadir. Bu

noktada Rusya’nin temel makroekonomik gostergelerine baktigimizda (RTIB, 2019: 5);

Tablo 3.4: Rusya’nin Makroekonomik Verileri

Kisi basina GSYIH | Issizlik | Enflasyon

YILLAR | GSYIH (cari ABD dolar1)
(cari ABD dolar) (%) (%)

2010 1.524.917.468.442,01 10.675,00 7,37 6,85
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2011 2.045.925.608.274,37 14.311,08 6,54 8,44
2012 2.208.295.773.643,15 15.420,87 5,44 5,07
2013 2.292.473.246.621,08 15.974,64 5,46 6,75
2014 2.059.241.965.490,83 14.095,65 5,16 7,82
2015 1.363.481.063.446,77 9.313,01 5,57 15,53
2016 1.276.786.979.221,81 8.704,90 5,56 7,04
2017 1.574.199.387.070,90 10.720,33 521 3,68
2018 1.657.328.865.709,99 11.287,36 4,85 2,88
2019 1.687.448.525.466,61 11.497,65 4,50 4,47
2020 1.483.497.784.867,60 10.126,72 5,59 3,38

Kaynak: Diinya Bankasi

Rusya ekonomisi 2012-2013 yillarinda is talebinin baskin oldugu bir bilylime modeli
yasamistir. 2014 yilinda biiylimede bir yavaglama meydana gelerek yillik %0,74 civarinda
gerceklesmistir. 2014 yili itibari ile i¢ talepte meydana gelen daralma ekonomik biiyiimeyi
de olumsuz etkilemistir. Bunun sonucunda 2015-2016 yillarinda {ilkede ekonomik biiytime
negatif degerde gerceklesmistir. Bu yillarda iilkedeki ekonomik biiylimenin daralmasi
neticesi ile i¢ talepte paralel sekilde daralma meydana gelmistir (Erdogan, 2021: 86).
Issizlik ve enflasyon verileri ise iilkede artis gdsteren ekonomik gostergelerden biri haline

gelmemistir.

3.2.2.2. Rusya da Dis Ticaret

Dis ticaret politikasina bakildiginda Rusya’nin 1991 yilina kadar devlet tekelinde ve kati
bir korumaci yap1 goriilmektedir. 1991 yilinda Sovyetler Birligi'nin dagilmasiyla birlikte

liberal ekonomi politikasi korumaci politikanin yerini almistir. Serbestlesme siireci ile

birlikte yerli ireticiler, dig pazarlarin Oniindeki engellerin kaldirilmasindan ve yabanci
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sermayenin iilke ekonomisine girmesinden fayda saglamistir (Yilmaz, 2006). 1998 mali
krizinin vurdugu Rus ekonomisi, 2000 yilinda petrol fiyatlarindaki artigla toparlanma
siirecinden ¢ikmis ve yabancilarla ticaret fazlasi vermeye baslamistir. Bu asamada
Ruble’nin deger artis1 yasamasi ve i¢ talep durumunda dis ticaret fazlasi saglamasi
ekonominin gii¢clendiginin isaretleridir. Rusya'nin ticari faaliyetlerinde artigin temel nedent,
komiinizmin toplumun ¢okiisiiyle birlikte yurtdisinda satilan petrol ve dogal gazin oldugu

diistiniilmektedir (Ersungur, vd., 2017: 415).

Son donemde Rus politikasindaki artisin temel nedeni, iilkenin imzaladigi ticaret
anlagmalar1 ve iiyesi oldugu uluslararasit kuruluslarin katkilari olarak degerlendiriliyor.
Ayrica ticari faaliyetlerinin artmasinin bir diger nedeni de komiinizmin ¢okiisiinden sonra
iilkenin disa agilmasi, agirlikli olarak petrol ve dogalgaz ihracatindan gelir elde etmesi ve
ticaret anlagmalari imzalayan Avrupa iilkeleriyle entegrasyon siirecine girmesi olarak
gosterilmektedir (Gerber, 2017 107). Bu noktada Rusya’nin dis ticaret verilerine
bakildiginda;

Tablo 3.5: Rusya’nin Dis Ticaret Verileri (Milyon $ Degerinde)

Yil Thracat Ithalat Hacim Denge
2010 445513 322366 767879 123147
2011 573991 408776 982767 165215
2012 594193 447048 1041241 147145
2013 592497 468623 1061120 123874
2014 558283 426062 984345 132221
2015 391450 281490 672940 109960
2016 330161 263708 593869 66453
2017 410780 326365 737145 84415
2018 442587 358744 80457 85477
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2019 452584 326365 982761 165215

2020 472146 250405 58654 85632

Kaynak: Diinya Bankasi

1991 yilinda Sovyetler Birligi'nin dagilmasiyla birlikte Rusya Federasyonu olarak yeniden
adlandirilan bu tilke, sadece bir yilda dig ticaret hacmi 3,74 kat arttirarak 508.975 milyon
dolara ulagtirmigtir. Uzun yillar dis ticaret dengesini korumay1 basaran Rusya Federasyonu
1991 yilindan 2017 yilina kadar dis ticaret fazlas1 vererek milli gelirini istikrarl bir sekilde
artirmistir. 2009 yilinda yasanan ekonomik krizden en az etkilenen iilkelerden biri olan
Rusya, 2011 yilinda 165.215 milyon ABD dolari ile en yiiksek dis ticaret fazlasi veren iilke
olmustur. 2013 ve 2017 yillarinda diisen petrol fiyatlari nedeniyle dis ticaret hacmi
daralmaya devam etmistir (DEIK Avrasya Biilteni, 2018).

Rusya'nin ihracatinin ¢ogu enerji hammaddelerinden gerceklestirilmektedir. Rusya
ekonomisinin temel gelir kaynag1 enerji ihracati, petrol iriinleri ve dogalgaz1 igermektedir.
Diger ihracatlara bakildiginda, farkli yeraltt ve yeriistii hammaddeler goériilmektedir. Bu
durum Rusya'y1 kiiresel bir enerji ve hammadde ihracatcisi haline getirmistir. Rusya'nin
ihracatindaki yiiksek teknolojili iirlinlerin payi, iilkeyi BRICS-T iilkeleri arasinda pay
bazinda ii¢lincii siraya yerlestiriyor. 2016 yilinda oran %10,7°1di, 2015 yilinda ise %13,8
ile zirve yaptt. 2008'de %6,5'e gerilemisti ancak daha sonra 2009'da (%9,2) ve 2010'da
(%9,1) keskin bir sekilde yiikseldi (Diinya Bankasi, 2022a). Avrupa ve Orta Asya,
Rusya'nin ithalatinin %52,38’lik dilimini olusturmaktadir. Dogu Asya ve Pasifik iilkeleri
%32,22’1ik pay ile takip etmektedir. Rusya'nin ithalati imalat sektoriindedir. Bunun ana
nedeni, Rus iiretimine dahil olan isletmelerin ¢ok gelismis olmamasidir. Bu acig1 6zellikle
ithalatta ilk {i¢ iilke (Cin ABD ve Almanya) ile doldurmaktadir. Ithalatta ila¢ sektorii ilk
sirada yer alirken diger kalemlerin ise elektrikli ev aletleri, otomobiller ve tip alaninda
kullanilan ekipmanlar oldugu bilinmektedir. Rusya Soguk Savas'taki ana roliine ek olarak,
Sovyetler Birligi'nin varisi olma 6zelligini de tasimaktadir. Ancak bugiin yaptig1 reformlar
ve uzay teknolojisindeki yeri ile uluslararasi sahnede 6nemli bir yere de sahiptir. Rusya,
ekonomik giiclin gostergesi olan dogal kaynaklar ve emek gibi unsurlarla diinyadaki bazi

iilkeler konumunda bulunmaktadir (DEIK Avrasya Bolge Biilteni, 2018).
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3.2.2.3. Rusya da Dogrudan Yabanci Yatirimlar

1991 yilinda Sovyetler Birligi'nin dagilmasindan 6nce kati bir korumaci politika izleyen
Rusya, Sovyetler Birligi'nin dagilmasindan sonra piyasa yani liberal bir ekonomi politikasi
izlemistir. Rusya'ya yatirim agisindan bakildiginda, 1990'larda dogrudan yabanci yatirim
i¢cin yeterli sermayeye sahip olmayan bir iilke, 2000'li yillarda dogrudan yabanci yatirim
agisindan ilerleme kaydetmeye basladi. Rusya'daki dogrudan yabanci yatirimlar, Rusya'nin
yurtdisinda yasadigi siyasi gelismelerden etkilenmistir. Bati {ilkeleri ve Ukrayna ile
yasanan jeopolitik sorunlar ve Rusya'da devam eden ekonomik kriz nedeniyle 2014
yilindan itibaren dogrudan yabanci yatirimlar hizla azalmaya baglamistir. 2016 yilinda
dogrudan yabanci yatirim sermayesi toparlanmaya baglayarak 37,7 milyar ABD dolarina
ulagmistir. Bu ilerlemedeki en 6nemli faktor, petrol sirketi Rosneft'in 6zellestirilmesidir.
2017 yilimin ilk dokuz aymda Rusya'ya yapilan dogrudan yabanci yatirnm 24,83 milyar
ABD dolar1 olarak gergeklesti. Rusya'nin ekonomik ve kalkinma potansiyeli goz Oniine
alindiginda, dogrudan yabanci yatirrmlarin GSYIH igindeki paymnm %1,5°den kiigiik
oldugu aciktir (Ersungur, vd., 2017: 417). Bu c¢ercevede Rusya’ya DYY giris ve cikislari

5’er yillik periyotlar ile daha ayrintili gérmek icin asagidaki tabloda veriler yardimiyla

inceleyebiliriz;
Tablo 3.6: Rusya’ya DYY Giris ve Cikiglart
Milyon $ 2005 2010 2015 2020
DYY GIRISLERI 1437505 | 31667,97 11 857,81 9 676.07
DYY CIKISLARI 16 746.64 | 41116.46 27 089.94 6 311.37

Kaynak: UNCTAD
3.2.3. Hindistan

Hindistan, Giliney Asya'daki en biiyiik {ilkedir. Niifus acisindan Cin'den sonra ikinci sirada
yer alan Hindistan, sahip oldugu ekonomik potansiyel sayesinde kiiresel ekonomide
kendine yer bulabilen {ilkelerden biridir. Diinyanin en biiyilk on ikinci ekonomisine
sahiptir. 19901 yillardan itibaren ekonomisinde hizli bir biiylime yasamaya baslamistir.
Gergeklestirdigi reformlarla diinyanin yiikselen ekonomileri arasinda yerini almaya

baslayan Hindistan, BRICS'e katilarak reformlarinin basarisin1 bir kez daha gostermistir.
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Simdi diinya ekonomisine entegre olmustur.

Bir zamanlar sosyalist ve diinya

ekonomisinden daha soyut bir sekilde gelismekteydi ancak daha sonra ekonomisini

liberallestirdi ve stratejik bir istikrarli biiytime stratejisi izledi (Haggani, 2014:2).

3.2.3.1. Hindistan’in Makro Ekonomik Gostergeleri

Hindistan ekonomisi, satin alma giicii paritesi agisindan nominal olarak diinyanin en biiylik

yedinci ve {iciincii en biiyiik iilkesidir. Ulke ekonomisi son 20 yilda ortalama %7 oraninda

biliylimiistiir ve gelismekte olan bir iilke olarak siniflandirilmaktadir. Hindistan ekonomisi

2014'in son ¢eyreginde Cin'i gecerek diinyanin en hizli biiyiliyen biiyiik ekonomisi olarak

asagidaki tabloda Hindistan’in makroekonomik gdstergelerine yer verilmistir (Vikipedi,

2022);
Tablo 3.7: Hindistan’1n Makroekonomik Verileri
Kisi basmna .
) ) Issizlik Enflasyon
YILLAR | GSYIH (cari ABD dolari) GSYIH
(%) (%)
(cari ABD dolar)
2010 1.675.615.335.600,56 1.357,56 5,55 11,99
2011 1.823.049.927.771,46 1.458,10 5,43 8,86
2012 1.827.637.859.135,70 1.443,88 541 9,31
2013 1.856.722.121.394,53 1.449,61 5,42 11,06
2014 2.039.127.446.298,55 1.573,89 5,44 6,65
2015 2.103.587.813.812,75 1.605,61 5,43 491
2016 2.294.797.980.509,01 1.732,55 5,42 4,95
2017 2.651.472.946.374,91 1.980,67 5,36 3,33
2018 2.701.111.782.775,03 1.996,92 5,33 3,95
2019 2.870.504.096.717,77 2.100,75 5,27 3,72
2020 2.660.245.248.867,63 1.927,71 8,00 6,62
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Kaynak: Diinya Bankasi

Hindistan’da  2010-2020 arasinda ortalama ckonomik biliyime 96,5 olarak
ger¢eklesmektedir. Hindistan’1 Cin’den ayiran en onemli gosterge tiiketim harcamalarinin
gerek biiylime orani i¢indeki pay1 gerek ise ekonomik biiytimeye katkisi bakimindan daha
biiylik degerlerde olmasi olarak goriilmektedir. Ayrica net ihracat bakiminda ise ithalatin
ihracattan daha biiyiik olmas1 nedeni ile net ihracatin ekonomik biiylime i¢indeki katkisinin
negatif oldugu goriilmektedir. Hindistan’in BRICS-T i¢indeki belirgin bir farkliligi kamu
harcamalarinin GSYH igindeki katkisinin en diisiik oldugu iilke konumunda olmasidir
(Erdogan, 2021: 88). Yukaridaki tablo incelendiginde issizlik ve enflasyon yiiksek

seviyelerde olmadig1 da goriilmektedir.

2.2.3.2. Hindistan da Dis Ticaret

Yillarca siiren korumaci politikalarin ardindan Hindistan, korumaciliktan uzaklasarak
kapilarmi1 dis ticarete agmistir. Ticaret, iilkenin GSYIH'sinin %.6'sm1 olusturmaktadir
(Lim, 2001). Ulke agirhikli olarak petrol yaglari (%11,8), elmas (%8,4), miicevherat
(9%4,3), ilag (%3,9) ve piring (%2,4) ihrag ederken petrol (%18,5), altin (%8,1), elmas
(%6,1), komiir ve benzeri kati yakitlar (%4,5), petrol gazi ve diger gazlardaki
hidrokarbonlar (%2,9) ise ithal ediyor. Hindistan'in ticaret ortaklar1 Amerika Birlesik
Devletleri, Hong Kong, Birlesik Arap Emirlikleri, Singapur, Cin, Isvigre ve Suudi
Arabistan’dir. Hindistan kisa silire 6nce Kore ve ASEAN ile serbest ticaret anlasmalari
imzalad1 ve birkag ortakla (AB, Avustralya, MERCOSUR, Yeni Zelanda ve Giiney Afrika)
miizakerelere basladi. Bununla birlikte Hindistan, diinyanin en biiyiik sekizinci ihracatgisi
ve ticari hizmetlerde en biiyiikk onuncu ithalat¢isidir. Hindistan'in ticari rejimi ve
diizenleyici ortami nispeten kisitli olmaya da devam etmektedir (Gerber, 2017: 110). Bu

cergceve de Hindistan’in dis ticaret verileri asagidaki tablo yardimiyla gosterilmistir;

Tablo 3.8: Hindistan’in Dis Ticaret Verileri (Milyon $ Degerinde)

Yil Thracat Ithalat Hacim Denge

2010 374237 448917 823154 -74680
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2011 447383 566667 1014050 -119284
2012 448400 571306 1019706 -122906
2013 472180 527555 999735 -55375
2014 468346 529239 997585 -60893
2015 416786 465096 881882 -48310
2016 439265 478367 917632 -39102
2017 495335 572830 1068165 -17495
2018 534558 545874 1095874 -89547
2019 575724 584731 1053271 -67414
2020 585684 567120 108254 -79253

Kaynak: Diinya Bankasi

Yukaridaki tablo incelendiginde Hindistan, devamli olarak dis ticaret agig1 vererek biiyliime
kat eden iilkelerden biridir. 2008’e kadar ihracati siirekli artiyordu fakat ekonomik krizi
stireciyle birlikte iilkenin ihracat1 daralmis ve ithalat tabani giiclii bir sekilde geniglemistir.
Dis ticaret ag181 2011 ve 2012 yillarinda zirveye ulagmistir ve son yillarda ithalatin 6nemli
Olclide azalmasi nedeniyle dis ticaret acig1 azalmis ve ihracati artirmaya yonelik ¢alismalar
yapilmistir. Son zamanlarda karsilasilan ¢evresel sorunlar nedeniyle dis ticaretin daralmasi
ve doviz kurundaki artis ekonomiyi olumsuz etkilemeye devam etmektedir (Krugman, vd.,
2017: 110). 2016 yilinda Hindistan'in ihracati diinya siralamasinda 20. sirada yer
bulmustur. 2008 kiiresel ekonomik krizinden etkilenen iilkelerden biri de Hindistan’dir.
Kriz doneminde ihracatinda %0,28 gerileme yasamis fakat sonrasinda hizla toparlandi ve
diger gelismekte olan {lkeler gibi Oniimiizdeki donemde yiiksek biiylime oranlar
kaydetmistir. 2010 yilinda ihracat: artisa gecmis ve 2014 yilinda zirveye ulasmustir. Thracat
yaptig1 bolgelere bakildiginda en biiyilik paya Dogu Asya ve Pasifik bolgesi sahiptir. Bunu
Avrupa ve Orta Asya ile Orta Dogu ve Kuzey Amerika izlemektedir (DEIK Asya-Pasifik

Biilteni, 2018). Hindistan; pamuk, cay, piring, hindistancevizi, kaju fistig1 ve demir cevheri

32



gibi bir dizi {riiniin geleneksel iirlinlerin ihracatcisidir. Ek olarak oto ve yedek parca ve
makine sektdriinde ve hazir giyim sektoriinde de diinya pazarindaki paymi korumaya
devam etmektedir. Hindistan 1991-2017 yillar1 arasinda ithalati1 25 kat arttirmus, 2012 ve
2017 yillarinda zirveye ulagsmistir. Dogu Asya ve Pasifik bolgesinden yapilan ithalat iilke
ithalatiin %38,52'sini olusturmaktadir. ithalat’in %20,94’ii Kuzey Afrika ve Orta Dogu
bolgesi ile %18,05’i ise Orta Asya ve Avrupa bolgesi ile gerceklestirilmektedir (Diinya
Bankasi, 2022a). Cin, Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Arap Emirlikleri,
Hindistan'in en biiyiik ithalat¢ilaridir.

Hindistan'in ithalatinin en biiylik payini petrol ve enerji iiriinleri olustururken, altin ve
elmas ikinci sirada gelmektedir. Altin ve pirlanta ithalatinin fazla olmasinin nedeni
niifusun yiliksek olmasi ve toplumun giinliikk hayatta ve diiglinlerde ¢ok fazla altin ve
pirlanta kullanmasidir. Diger emtialar arasinda komiir, elektronik ve telekomiinikasyon
ekipmanlart ile iiretimde kullanilan makine ve ekipmanlar yer almaktadir. Bugiinki
yorumlardaki biiyiime orami dikkate alindiginda yakin gelecekte diinyanin en biiyiik

ekonomisi olacagi sdylenmektedir (Diinya Bankasi, 2022a).

3.2.3.3. Hindistan da Dogrudan Yabanci1 Yatirnmlar

DYY, Hindistan'in ekonomik gelisimi i¢in 6nemli bir parasal kaynaktir. 1991 krizinin
ardindan Hindistan'da ekonomik liberallesme basladi ve o zamandan beri iilkede DYY

istikrarli bir sekilde artmistir. Bunun en gilizel 6rnegini 2005-2022 yillar1 arasinda beser

yillik periyotlar ile 6zetlenmistir (Business, 2022).

Tablo 3.9: Hindistan’a DY'Y Giris ve Cikislari

Milyon $ 2005 2010 2015 2020
DYY GIRISLERI 7621.77 27 417.08 44 064.10 64 061.91
DYY CIKISLARI 2 985.49 15 947,43 757242 11 559,96

Kaynak: UNCTAD

Yukaridaki tablo incelendiginde DYY iilkeye ¢cekme bakimindan Hindistan biiyiik basari

elde etmistir. DY'Y ¢ikislarinda ise inisli ¢ikish donemler yaganmaistir.
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3.2.4. Cin

Cin Halk Cumhuriyeti Dogu Asya'da yer almaktadir, diinyanin en kalabalik tilkesidir ve
tek parti rejimiyle yonetilmektedir. 1978 yilinda gergeklestirdigi ekonomik reformlarla gii¢
kazanmaya baslayan Cin, su anda diinyanin en biiyilik ikinci ekonomisi konumundadir.
Biirokratik ve giiclii devlet yapisiyla bilinen Cin diinya tarihinin en eski uygarliklarindan
birisidir. Son yillarda ekonomisi hizla biiylimeye devam eden Cin, 1970'lerin sonlarina
kadar komiinizm nedeniyle kapali bir yap1 i¢inde kaldi. Daha sonra 2005 yilinda reform
hareketlerine agild1 ve reformlar1 sayesinde de bu giinkii ekonomisine ulagsmistir (Cestepe,

2012: 50).

3.2.4.1. Cin’in Makro Ekonomik Gostergeleri

Cin 1979 yilina kadar planli bir ekonomik sistemle yonetilmekteydi. Baska bir deyisle
ekonomik sistem bir devlet tekeliydi. Devlet ekonomiyi kontrol eder ve 6zel tesebbiisii ve
yatirimi engellerdi. Bu durum piyasa mekanizmasi dedigimiz sistemin verimliligine engel
teskil etmektedir. Cin hiikiimeti 1953 ile 1978 yillar1 arasinda reel gelirlerin %6,7 arttigini
iddia etse de bu durum tartismali hale gelmistir. Bazi ekonomistler, hiikiimetin bu rakami
siyasi nedenlerle abarttigini ve asil oranin %4,4 oldugunu diisiinmektedir. 1978 yilindan
itibaren Cin, ekonomik sorunlarla bas edemeyeceklerini anlayinca, liberal ekonominin
planli ekonomiden daha mantikli oldugunu fark edip uygulamaya karar verdi. Bu amaci
dogrultusunda 1979'da hiikiimet, cift¢ilerin iirlinlerini serbest piyasa kosullarinda
hiikiimetin belirledigi bir oranda satmalarina izin vererek ve hiikiimetin tarimda uyguladig:
diger iyilestirmelerle birlikte ilk adimi atti. Ayrica gesitli ekonomik bolgeler kurarak
thracat1 artirmaya ve yabanci yatirimi ¢ekmeye c¢alisirken, ayni zamanda yurt disindan
yiiksek teknolojili iiriinler satn almaya da agirlik vermistir. Ozel isletmeler desteklenerek
serbest ticareti yayginlastirilmak amaglanmistir. Nitekim bu konuda basarili olunmustur.
Her seyden once ticaret engellerini kaldirarak hem rekabetin hem de dogrudan yabanci
yatirimin artmasina olanak saglamistir (Morrison, 2013) 1980'lerin basimna kadar Cin,
etkiledigi siyasi rejim nedeniyle ekonomisi Tgiincii diinya iilkeleri kategorisinde
degerlendirilen, 'disartya' kapali bir {ilke konumundaydi. 20-30 yilin igerisinde iilke
ekonomisi hizla biiylimiis ve uluslararasi bir durus kazanmaya baslamistir. Aslinda

kendisini gelecegin siiper giici Amerikamin yerini alacak rakip bir ulus konumunda
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bulundurmaktadir. Ekonomide yaptig1 reformlarin yani sira Cin, dis diinyaya acilmak i¢in
gereken katilim ¢alismalarini da hizlandirdi. 1986 yilinda 6rgiit, o zamanlar Diinya Ticaret
Orgiitii (WTO) olarak tanmmmayan GATT'a katilmak igin basvurdu ve on bes yillik
miizakerelerin ardindan 2001 yilinda iiye oldu. 1989 yilinda da IMF'ye iiye olmustur
(Tuselman, 1999). Bu reformlar sayesinde ithalattaki giimriik vergileri diisiiriilecek,
dogrudan yabanci yatirim igin gerekli kosullar saglanacak, Cin piyasasi yabanci sirketlere
acilacak, oOzgiirlilk, adalet ve seffaflik izlenecektir (Simsek, 2014: 80). Uyguladigi
reformlar, izledigi politikalar ve benimsedigi modernlesme yapisi sayesinde Cin, 20 yil
icerisinde planli ekonomiden uzaklasarak sosyalist piyasaya gecismistir. Burada basarili
olan Cin, disa acilis, yatirim ve finansal sistem alanlarinda istikrarin1 korumaya c¢alistyor.
1978 yilindan sonra benimsenen politikalar 6zellikle 2000'li yillardan sonra somut olarak
ortaya c¢ikmaya baslamistir. Ulke 2003 yilinda ekonomik olarak Amerika Birlesik
Devletleri, Japonya ve Almanya, ingiltere ve Fransa'dan sonra ekonomik agidan diinyada
6. sirada yer almistir (Zhang, 2005: 5). Bu noktada Cin’in GSYIH, kisi basina diisen
GSYIH, issizlik ve enflasyon degerlerine bakarsak;

Tablo 3.10: Cin’in Makroekonomik Verileri

Kisi basina )
. . Issizlik | Enflasyon
YILLAR | GSYIH (cari ABD dolar) GSYIH
(%) (%)
(cari ABD dolar)

2010 6.087.163.874.510,73 4.550,45 4,53 3,18
2011 7.551.500.124.197,17 5.614,35 4,55 5,55
2012 8.532.229.986.993,65 6.300,62 4,57 2,62
2013 9.570.406.235.659,64 7.020,34 4,59 2,62
2014 10.475.682.920.597,70 7.636,12 4,61 1,92
2015 11.061.553.079.871,50 8.016,43 4,63 1,44
2016 11.233.276.536.744,70 8.094,36 4,53 2,00
2017 12.310.409.370.894,20 8.816,99 4,44 1,59
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2018 13.894.817.549.380,30 9.905,34 4,28 2,07

2019 14.279.937.467.431,00 10.143,84 4,52 2,90

2020 14.722.730.697.890,10 10.434,78 5,00 2,42

Kaynak: Diinya Bankasi

Yukaridaki tablo incelendiginde siirekli GSYTH, kisi basina diisen milli gelir siirekli artmis
BRICH iilkeleri arasinda da en yiiksek biiylime oranina sahip iilke konumuna gelmistir.

Buna karsin igsizlik ve enflasyon diisiik seviyelerde goriilmeye devam etmektedir.

3.2.4.2. Cin de Dis Ticaret

Cin de yapilan reform hareketlerinde en gelismis alani kaplayan dis ticaret olmustur.
Reformdan once dis ticaret rejimi, ihracatin sagladigi kazanglarla ithalati finanse edecek
sekilde yapilandirilmisti. D1g Ticaret Kurumu, dis ticaret faaliyetlerini kontrol etmek igin
calisiyordu. Reformdan sonra, 1979'da acilan Cin ekonomisi hizla gelisti. 1980'lerde dis
ticaret kontrollerini liberallestirme hareketleri yavas yavas gergeklesti. 1990'larda, 6nemli
tarife indirimleri sayesinde dis ticaret hacmi 6nemli Slgiide artti. 2000'li yillarda ihracatin
yani sira ithalat da istikrarl bir artis gostererek kiiresel ticarette onemli bir faktor haline
gelmistir (Gerber, 2017: 112). 1978 yilinda baslattig1 reform hareketleri, sanayilesme ve
dis ticarete yonelik stratejik politikalar ile Cin ekonomisi diinyanin en biiyiik ikinci
thracata dayali ekonomisidir (Colakoglu, 2012: 49). Cin, ticari faaliyetlerinde biiyiik bir
artis saglayan reformlan ile birlikte Diinya Ticaret Orgiitii {iyeligi sayesinde de kiiresel
ticarette oyuncu olma yolunda ilerlemektedir. Diinya Ticaret Orgiitii iiyesi, yurtdisina agik
ve kiiresel ticarette basarili olmak. 1980'lerde, ithalat ve ihracat engellerinin kaldirilmasi
veya esnetilmesi, Cin'in ithalatinin ihracatinin Oniline ge¢mesine izin vermistir. Cin,
ozellikle sermaye mali ithalatina 6nem vererek sanayisini gelistirmeye c¢alismistir.
Almanya, Japonya ve Amerika Birlesik Devletleri'nden hammadde, enerji, makine ve

elektronik ithal etmektedir (Sun ve Heshmati, 2013:3).

Cin, hizlanan kiiresellesme egilimi ve degisen uluslararasi ve yerel kosullarin etkisiyle dis

ticaret alaninda uzun bir ilerleme gerceklestirmistir. Cin, ekonomisinin hizli gelisiminden

36



yararlanmak icin yatirimcilarin gérmezden gelmek istemeyecegi bir iilke haline geldi. ige
doniik yatirimlar, Cin'deki sermaye, iiretim ve teknoloji bosluklarini doldurarak yerel
sanayide yeni Uretim tekniklerinin kullanilmasina olanak saglamis ve bunun sonucunda dis
ticaret Cin'de hizla gelisen bir alan haline gelmistir. Cin, yiliksek niifusu ile yabanci
yatirimlart ¢ekmesi agisindan biiyiikk onem tasimaktadir ¢linkii ucuz is¢ilik garantisi
vermektedir. Isci iicretlerinin artik eskisi kadar az olmamasi ve gelismis iilkelerden yapilan
ihracat talebinin azalmasi, dogrudan yabanci yatirimlarin da azalmasina neden olabilir.
Bununla birlikte artan i¢ talep, dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde olumlu bir etkiye
sahip olabilir. Ozellikle son yillarda Cin ekonomik biiyiime modelinde farkli bir yol
izlemeye baslamistir. Niceligin biiyiimesini temele koyarak kalitenin biiylimesini
onemsemistir. Bu durum Cinli sirketlerin c¢esitli sektorlere yatirnm yapmasina olanak
saglamistir. Bu sektorler arasinda yiiksek teknoloji, gida, tarim, gayrimenkul ve hizmetler
yer almaktadir. Cin'deki Dogrudan Yabanci Yatirimlarin yapisi, yabanci yatirimlara
yonelik uygulanan diizenlemelerle zaman i¢inde degismistir. Bu durum Cin'de DY Y'ye ii¢
sekil tanimistir. Bunlar 6zlesmeye dayali ortaklik girisimi (contractual joint venture),
tamami yabanci yatirimlar (wholly foreign enterprises) ve sermaye katilimli (equity joint
venture) ortaklik girisimidir (Celik, 2016: 14). Cin, ihracatin1 genisletmek i¢in DY Y'yi
dogrudan bir arag olarak gérmiistiir. Bu nedenle diinya pazarinda Cin mali iiriinlere yonelik
olumsuz algiy1 ortadan kaldirarak, rekabet giiciinii artirarak ve Cin {riinlerinin ihracatini
artirarak millilestirme hedefini gerceklestirmeye yaklasmaktadir (Sezen, 2011: 1002). Bu
noktada dis ticaret verilerine 2010-2020 yillar1 ¢cercevesinde bakarsak;

Tablo 3.11: Cin’in Dis Ticaret Verileri (Milyon $ Degerinde)

Yil Thracat Ithalat Hacim Denge
2010 1602475 1380075 2982550 222400
2011 2006296 1825402 3831698 180894
2012 2175080 1943215 4118295 231865
2013 2354248 2119378 4473626 234870
2014 2462839 2241288 4704127 221551
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2015 2362092 2003257 4365349 358835
2016 2199967 1944484 4144451 255483
2017 2417848 2208417 4626265 209431
2018 2071904 2474583 4785216 210214
2019 184965 2028751 4126874 200358
2020 257116 245761 4452966 201479

Kaynak: Diinya Bankasi

Yukaridaki tablo incelendiginde Cin’in dig ticaret verileri genel anlamda inis ¢ikis seyir
izlese de son yillarda korona viriisiin etkisiyle biiyiik ol¢iide dis ticaretin azaldig iilke

konumuna gelmistir.

3.2.4.3. Cin de Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlar

Diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisi olan Cin dogrudan yabanci yatirimlarin en g¢ekici
tilkelerinden biri olarak ortaya cikmistir. Cin'in son otuz yildaki ekonomik basarisinin
arkasindaki ana giiglerden biri, Cin'e ¢ekilen dogrudan yabanci yatirimlardir. 1979 yilindan
bu yana resmi olarak kendi iilkesine dogrudan yabanci yatirnrm ¢ekmeye karar veren Cin,
2014 yilinda 129 milyar dolarlik dogrudan yabanci yatirnm ¢ekerek, diinyanin en ¢ok
dogrudan yabanci yatirirm ¢eken iilkesi haline gelmistir (Eurasian, 2022). Bu noktada

Cin’in DY'Y giris ve ¢ikislar1 hakkinda bilgi veren tablo asagida verilmistir;

Tablo 3.12: Cin’e DYY Giris ve Cikislari

Milyon $ 2005 2010 2015 2020
DYY GIRISLERI 72 406,00 114 734.00 135 577,00 149 342.00
DYY CIKISLARI 12 261.17 68 811.31 145 667.15 132 940,00

Kaynak: UNCTAD
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Yukaridaki tablo incelendiginde 2005-2022 yillar1 arasinda beser yillik periyotlar
incelendiginde Cin’e DY'Y giris ve ¢ikislar1 artmaktadir.

3.2.5. Giiney Afrika

Resmi olarak Giiney Afrika Cumbhuriyeti olan bu iilke Afrika kitasinin en giiney ucunda
yer almaktadir. 55 milyonluk bir niifusa sahiptir ve énemli deniz tagimacilig1 rotalarinin
kapsanmasi1 bakimindan diger Afrika iilkelerine gére olduk¢a gelismis durumdadir. Ithal
ikameci bir politika izleyen bu iilke 1970 yilindan itibaren ihracata yonelik bir sanayilesme
programina gecmistir. Ekonomik biiylimeyi desteklemek amaciyla 1990'larda ihracata
giicli tesvikler verilmeye baglandi. Giliney Afrika'da ihracat destek politikalarinin
uygulanmasi ile tekstil ve motorlu tasitlar gibi ihracat kalemlerinden muafiyetlerle {iretim
desteklenmistir. Ek olarak, ithalata uygulanan ekstra vergiler ve miktar kisitlamalari
kademeli olarak diisiiriilerek yerli imalat¢ilarin 6niindeki engeller azaltilmistir. Kiiresel ve
bolgesel ticaret anlasmalari ile dis ticaret faaliyetlerinin kapsami giderek
genisletilmektedir. Kiiresel ticaret i¢cin AB ile 12 yillik bir serbest ticaret alani olusturarak
iki taraf arasindaki ticari iliskileri genisletmeyi hedeflemislerdir. 2010 yilinda BRIC
tilkelerine katilimiyla Gliney Afrika'nin ticaret hacmi artmis ve en bliylik destek¢isi Cin ve

Hindistan olmustur (Ersungur, vd., 2017: 420).

3.2.5.1. Giiney Afrika’min Makro Ekonomik Gostergeleri

Afrika kitasi i¢indeki en biiyiik ekonomiyi Giiney Afrika Cumhuriyeti olusturmaktadir.
Ulkenin ekilebilir arazisi olmasina ragmen milli gelire katkis1 da ¢ok diisiiktiir. Ote yandan,
sarap ve ¢esitli tarim irlinleri ihracatgist olmasi ile 6ne ¢ikmaktadir. Giiney Afrika
Cumbhuriyeti sanayi sektoriinde milli gelirden pay almakla birlikte, altin, komiir, krom,
miicevher ve platin gibi madenlerin iiretiminde de diinyada bilinen {ilkelerden biridir.
Ayrica turizm, ulasim, haberlesme, bankacilik ve enerji gibi sektorlerde de biiyiimesi
devam etmektedir (Cook, 2013: 52). Bu ¢ercevede Giiney Afrika da GSYIH, kisi basina

diisen GSYIH, issizlik ve enflasyon verileri asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 3.13: Giiney Afrika’nin Makroekonomik Verileri
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VILLAR GSYIH (cari ABD |Kisi basina GSYIH | Issizlik Enflasyon

dolar) (cari ABD dolar) (%) (%)
2010 417365076968,26 8.148,96 24,68 4,09
2011 458201514136,98 8.810,93 24,64 5,00
2012 434400545085,81 8.222,20 24,73 5,72
2013 400886013595,57 7.467,08 24,56 5,78
2014 381198869776,11 6.988,81 24,89 6,13
2015 346709790458,56 6.259,84 25,15 4,54
2016 323585509674,48 5.756,97 26,54 6,57
2017 381448814653,46 6.690,94 27,04 5,18
2018 404842116738,07 7.005,10 26,91 4,52
2019 387934574098,17 6.624,76 28,47 4,12
2020 335442101366,42 5.655,87 29,22 3,21

Kaynak: Diinya Bankasi

Yukaridaki tablo incelendiginde kisi basina diisen milli gelir azalmis buna karsin issizlik
biiytik 6lciide artmistir. Gliney Afrika, iliskili diisiik ekonomik biiylime ve nispeten yiiksek
enflasyon ve faiz oranlan ile yiizde 27'den fazla olan diinyadaki en yiiksek issizlik

oranlarindan birine sahiptir.

3.2.5.2. Giiney Afrika da Dis Ticaret

40



Giiney Afrika Cumhuriyeti, serbest piyasa ekonomisi uygulayan iilkelerden biridir. Siyasi
ve ticari olarak dilinyaya entegre olma c¢abalarint hizlandirmaktadir. Dis ticaret
politikalarina baktigimizda, 6zellikle 1970'li yillardan sonra ithal ikamesi sinirini terk
ederek ihracata odaklanan ve sanayilesmeye tesebbiis eden bir strateji uyguladigi
goriilmektedir. 1994 sonrasinda yasanan gelismeler ihracatin 6neminin anlasilmasina
yardime1 olmustur. Thracatta giimriik vergilerinden muafiyet, sanayi iiriinleri ihracatina
dogrudan tesvik uygulamasi ve ithalat vergilerine ek kisitlamalar getirildi. Ayrica GAC dis
ticaretinde bolgesel ticaret anlasmalar1 ve birlesmeler yiiriirliige girmistir. Bu gelismelere
ek olarak, GAC'in ticaret hacmini olumlu yonde etkileyecek bir diger unsur da BRIC
iilkeleriyle entegrasyonudur. Ozellikle Hindistan ve Cin, GAC ticaretine katkida
bulunmaktadir (Ersungur, vd., 2017: 421). Bu ¢erceve de Giiney Afrika’nin dis ticaret

verileri agsagidaki tabloda gosterilmektedir;

Tablo 3.14: Giiney Afrika’nin Dig Ticaret Verileri (Milyon $ Degerinde)

Y1l Ihracat Ithalat Hacim Denge
2010 107407 102747 210154 4660
2011 126845 123475 250320 3370
2012 117804 123558 241362 -5754
2013 113554 121983 235537 -8429
2014 110340 115590 225930 -5250
2015 95756 99846 195602 -4090
2016 90801 88984 179785 1817
2017 103869 99103 202972 4766
2018 757859 100254 210157 3458
2019 1381537 99358 225930 3687
2020 1128746 85489 265478 4897

Kaynak: Diinya Bankasi
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Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi Giiney Afrika'nin en onemli ihracati; altin, elmas,
platin, demir, otomobil pargalar1 ve celiktir (DEIK Afrika Bolge Biilteni, 2019). Ithalat ve
thracat rakamlar1 2008 kiiresel ekonomik krizine kadar artmaya devam etse ve kriz
doneminde bir miktar diisiis gosterse de sonrasinda zamanla bir toparlanma yagandi. 2010
yilinda BRIC grubuna da katilmasiyla yiiksek biiylime oranini korumustur. 2011 yilinda
dis ticaret hacmi zirve yaparken, dis ticaret acig1 vermemistir. 2011°den sonra dis ticaret
hacminde azalma goriilmistiir. ABD Merkez Bankasi'nin (FED) uyguladig1 para politikasi
ile dolarin hizla deger kazanmasi bu daralmanin en biiyiik nedeni olmustur. Ayrica Baskan
Zuma'nin bu donemde uyguladig1 politikalar ve i¢ tartigmalar da dis ticaret hacminde
daralmaya neden olmustur. 2016-2017 yillar1 arasinda dis ticaret fazlasi verilmistir. 1991-
2017 yillan igerisinde ihracatin1 3,97 kat arttirarak 2017 sonunda diinyada 38. sirada yer
almigtir. 2011 ihracat ve ithalatta zirveyi gordigii yil olmustur (World Bank, 2018).

3.2.5.3. Giiney Afrika da Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Ticari acgiklik ve hiikiimet diizenlemelerinin etkinligi, bir {ilkenin aldig1 dogrudan yabanci
yatirnm (DYY) girislerinin degeri lizerinde kiiresel olarak en etkili faktorler arasindadir.
Giiney Afrika gibi iist orta gelirli ekonomiler arasinda dogrudan yabanci yatirim ¢eken
onemli {ilkelerden biridir. Bu cerceve de DYY giris ve cikislart asagidaki tabloda
ozetlenmistir (Ersungur, vd., 2017: 425);

Tablo 3.15: Giiney Afrika’ya DYY Giris ve Cikislar

Milyon $ 2005 2010 2015 2020
DYY GIRISLERI 6 646.93 3635.60 1729,38 3 106,49
DYY CIKISLARI 930.29 -15.67 5743.59 -1973.25

Kaynak: UNCTAD

Yukaridaki tablo incelendiginde 2010-2020 déneminde Giiney Afrika'min DYY girislerinin
degeri, GSYIH'nin ortalama %5'i ile karsilastirildiginda, GSYIH'nin ortalama %1,2'sine
esdegerdir. Ayrica Giiney Afrika'ya benzer diizeyde DYY alan iilkeler arasinda Fildisi
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Sahili, Macaristan, Yeni Zelanda, Nijerya, Sri Lanka ve Svaziland bulunmaktadir (PWC,
2020).

3.2.6. Tiirkiye

Tiirkiye Cumhuriyeti Asya ve Avrupa kitalarinda topraklari olan bir iilkedir. Onemli deniz
ve kara ticaret yollar1 ilizerinde bulundurmakla birlikte ve Avrupa kitalarinin kesigsme
noktas1 olmas1 nedeniyle jeostratejik giice sahiptir. iklim g¢esitliligi, tarihi, geng niifusu, yer
altt ve yeriistii kaynaklar1 ve askeri giicii agisindan da Onemli bir bolgesel giic olarak
bilinmektedir (Yilmazer, 2010: 245). Tiirkiye'nin dis ticaret politikalart 1980 Oncesi ve
sonrast olarak ikiye kisimda incelenebilir. 1980 Oncesinde ithalat yerine yerli iiretim
politikasina ge¢mis ve ekonomisinin dis diinya ile etkilesimini simirli kilmustir. Ote yandan,
1980 sonrast dig ticaret politikasinin gelismesi ve ihracata dayali biiylime ilkesinin
uygulanmasi, ihracati dis ticaret politikasint merkezine yerlestirmistir. Glinlimiizde ihracata

dayal1 biiyiime modeli halen kullanilmaktadir (Karakahyali, 2005: 85).

3.2.6.1. Tiirkiye’nin Makro Ekonomik Gostergeleri

2001 krizi sonras1 Tiirkiye’de siyasal cogunlugu gii¢lii bir sekilde elde etmis hiikiimetler ile
birlikte ekonomik biliyiime performansi da hizli bir artis egilimi igerisine girmistir.
Tiirkiye’de gerek siyasal istikrarin saglanmasi gerek ise Avrupa Birligi uyum siireci
adimlart ozellestirme faaliyetleri ve biitge performansina bagli olarak yiiksek ekonomik
biiylime oranlarmi yakalamistir. Bununla birlikte iilkelerin ekonomik anlamda gelismislik
gostergelerinden birisi de kisi basina diisen gelir miktaridir. Ayrica Tiirkiye’de 6nemli
sorunlarin basinda issizlik gelmektedir. Giinlimiizde yasanan gog, terdr ve yasal olmayan
faaliyetlerin esas nedenleri arasinda sayilmaktadir. Bu sebeple iilkelerin igsizlik sorunlari
ile miicadele etmesi 6nemli bir gergektir. Tiirkiye i¢cin bu gelismelere baglh olarak 2010-
2020 arasindaki GSYIH degerleri, kisi basma GSYIH, issizlik ve enflasyon verileri
asagidaki tablo yardimi ile gdsterilmistir (Erdogan, 2021: 51).

Tablo 3.16: Tiirkiye’nin Makroekonomik Verileri
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YILLAR | GSYIH (cari ABD dola) Kisi basina GSYIH | issizlik | Enflasyon
(cari ABD dolan) (%) (%)
2010 776.992.599.946,77 10.742,77 10,66 8,57
2011 838.762.755.164,18 11.420,56 8,80 6,47
2012 880.556.375.779,51 11.795,63 8,15 8,89
2013 957.783.020.853,03 12.614,78 8,73 7,49
2014 938.952.628.604,07 12.157,99 9,88 8,85
2015 864.316.670.330,88 11.006,28 10,24 7,67
2016 869.692.960.365,55 10.894,60 10,84 7,78
2017 858.996.263.095,86 10.589,67 10,82 11,14
2018 778.471.901.665,15 9.454,35 10,89 16,33
2019 761.004.425.605,41 9.121,52 13,67 15,18
2020 719.954.821.683,31 8.536,43 13,11 12,28

Kaynak: Diinya Bankasi

Yukarida goriildiigii gibi Tiirkiye’de artan niifus bagl olarak issizlik her gecen yil
yiikselmeye devam etmistir. Bununla birlikte enflasyon oranlar1 da artmistir. GSYIH
degerleri de her yil artmis son zamanlarda azalma egilimine girmistir. Bunun en biiyiik

sebebi de Diinya genelinde yasanan daralmadir.

3.2.6.2. Tiirkiye de Dis Ticaret

Ulusal ekonomik kalkinmanin 6nemli gostergelerinden biri dis ticaret performansidir.
Tiirkiye, 1980'lerde dis ticaret stratejilerinde dig ticarette ve endeks ihracatinda ortaya
cikan Ozgirlik politikalarmi takip ederek dis ticarete katildi. Tiirkiye dis ticaret
uygulamalarinda, Italya, Ingiltere, Almanya, Fransa ve Amerika Birlesik Devletleri, Cin,
Rusya, gibi ABD'nin gelismekte olan iilkelerini takip ediyor. Tiirkiye, 1980'lerde birgok
gelismekte olan {ilke gibi bir alternatif strateji yapmustir. 1970'lerin sonunda yasadiklari

siyasi, ekonomik ve sosyal olumsuzluk, Tiirkiye'deki yapilar1 doniistiirmeye ihtiya¢ duyan
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yapisal donilisiimiin etkisiyle, 24 Ocak 1980'te yapilan bir ekip kararindan sonra,
ekonomisini dis diinya ile birlestirmeye baslad1 (Kapusuzoglu ve Karan, 2010: 65).

2 Ocak 1980 tarihli kararlarin ardindan uygulanan ihracat biiylime politikas1 nedeniyle dis
ticaretin siirekli dis ticaret acigi vermesi, kriz yillarinda dis ticaret agiginin giderek
azaldigina dikkat ¢ekmistir. Dis ticaret agiginin bir diger énemli nedeni de Cin'in imalat
sektoriindeki artan etkisinin ve iilkenin artan enerji ihtiyacinin karsilanamamasi, dogalgaz
ve petrol gibi enerji kaynaklarinin ¢evre iilkeler iizerinden giderilmesidir. Tiirkiye'nin dig
ticaret rakamlarina bakildiginda, gelismekte olan {ilkelerde goriildigi gibi kriz
donemlerinin ardindan hizli bir toparlanma siirecine girdigi goriilmektedir. 1991-1998
yillarinda dig ticaret hacminde siirekli artig goriiliirken, 1999 ekonomik krizi sonrast bir
miktar gerile goriilmiis ve ardindan dis ticaret hacmi 2001 ekonomik krizi ile tekrar
kiigtilmiistiir. 2002'den 2008'e kadar ise tekrar artmaya devam etti. Kriz sonrasi yeniden
ivme kazanan dis ticaret hacimleri 2014 yilinda artis gostermis ancak yine de beklentilerin
altinda kalmistir. 2015-2016'da dis ticaret hacminde tekrar bir diisiisle goriilmiistiir. Fakat
2017 yilinda tekrar yilikselmeye baslamistir. Tiirkiye’nin ihracat1 1991-2017 yillar1 arasinda
10,17 kat artmugstir. Ihracat rakamlar1 1991'den 1998'e genel olarak artarken, 1999'da
yasanan kriz nedeniyle bir miktar azalsa da 2000'de tekrar artti. 2011 yilinda yurt i¢i siyasi
ve sosyal nedenlerle dinamizm bir miktar yavaslasa da ihracat 2014 yilina kadar biiylimeye
devam etmis ve en yiiksek seviyeye ulagmistir (Dinya Bankasi, 2022b). Tiirkiye'nin
thracat yaptig1 bolgelere baktigimizda Avrupa Birligi bolgesi 6n plana ¢ikiyor. Nedeni ise
Avrupa ve Asya arasindaki glimriik birligi anlagsmas1 ve ticaret yollar1 iizerinde yer aliyor
olmasidir (Uziimeii, 2002: 20). Orta Dogu iilkeleri ise ikinci sirada yer almaktadir.
Tiirkiye'nin en ¢ok ihracat gergeklestirdigi iilkeler Almanya, Ingiltere ve Irak'tir. Tiirk
thracat riinleri; motorlu tasitlar, mekanik makine ve techizatlar1 ve bunlarin pargalari,
giyim ve aksesuarlari, kiymetli veya yar1 kiymetli taslar, beyaz esya ve televizyonlar,
meyve ve kuruyemisler, islenmis demir-gelik, plastik ve lriinlerinden olusmaktadir (Kara,
2012: 32). Tiirkiye’nin dis ticaret verileri 2010-2020 yillar1 arasindaki verileri ise agsagidaki

tabloda 6zetlenmistir;

Tablo 3.17: Tiirkiye’nin Dis Ticaret Verileri (Milyon $ Degerinde)

Y1l Thracat Ithalat Hacim Denge
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2010 157844 196452 354296 -38608
2011 185339 253091 438430 -67752
2012 206848 249766 456614 -42918
2013 211715 266904 478619 -55189
2014 222003 258300 480303 -36297
2015 200727 223151 423878 -22424
2016 189717 214639 404356 -24922
2017 211220 249655 460875 -38435
2018 168880 223820 358125 -32511
2019 180718 210261 346587 -34587
2020 169637 219397 375210 -38654

3.2.6.3. Tiirkiye de Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Kaynak: Diinya Bankasi

Bir tilke yatirim harcamalar1 igin gerekli olan finansmani yurt i¢inde saglanan tasarruflarla

elde etmesi gerekmektedir. Ancak yurt i¢i tasarruflarin yeterli diizeyde olmamasi

durumunda {lkeler ihtiya¢ duydugu finansman dis tasarruflar yoluyla elde edilmektedir.

D1s tasarruflarin iilkeye giris sekillerinden biri de dogrudan yabanci sermaye yatirimlaridir.

Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarin gelisimi asagidaki tabloda beser yillik periyodlar

ile verilmistir (Erdogan, 2021: 32).

Tablo 3.18: Tiirkiye’ye DYY Giris ve Cikislart

Milyon $

2005

2010

2015

2020

DYY GIRISLERI{

10 031.00

9 085.00

18 976.00

7 880.00
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DYY CIKISLARI ’ 1 064.00 ’ 1 468.00 ’ 4.809.00 3 240.00

Kaynak: UNCTAD

Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi dogrudan yabanci yatirimlarin giderek arttigi 6zellikle
de 2005 ile 2015 yillar1 arasinda en yiiksek diizeye ulastigi goriilmektedir. Ulkemizde
kiiresel krizin etkisiyle 2009-2010 yillarinda dogrudan yabanci yatirimlarda bir azalma
oldugu, 2010 yilinda ekonomik biiyiimenin artmasiyla diger yillarda artis oldugu
gozlemlenmistir. Ayrica Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin biiyiik
cogunlugu Avrupa kokenli firmalardan olusmaktadir, kalan kisminda ise orta dogu tilkeleri
ile Amerika kitasi iilkeleri yer almaktadir. Ekonomik istikrarsizlik, yasal prosediirlerin
aksamasi, kronik enflasyon sorunlari, fikri miilkiyet haklarinin korunmamasi, yetersiz
altyapit ve muhasebe standartlarinin olmamasi iilke ekonomilerinin dogrudan yabanci

yatirim ¢ekmesini engelleyen ortak nedenlerdir (Uysal ve Sat, 2015:12).
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4.BRICS-T ULKELERINDE DOGRUDAN VE DOLAYLI YABANCI
YATIRIMLARIN EKONOMiIK BUYUMEYE ETKIiSI UZERINE
AMPIRIK ANALIZ

Caligmanin bu boliimiinde 1999-2018 yillar1 arasinda yillik veriler ile BRICS-T iilkelerinin
dogrudan ve dolayli yabanci yatirimlarinin ekonomik biiyiimeye etkisini ARDL modeli ile

analiz edilerek sézkonusu analiz sonuglar1 ve bulgularina yer verilmistir.

4.1. BRICS-T Ulkelerinde Dogrudan ve Dolayh Yabanci Yatirmmlar ile Ekonomik

Biiyiime Arasindaki iliskiye Dair Literatiir Taramasi

Bir iilkenin ekonomik biiyiimesi i¢in gerekli olan yatirnm harcamalar1 i¢in gerekli olan
finansmani Oncelikle ve en aza riskli olan yurti¢inden saglanan tasarruflardan elde etmesi
gerekir. Dis tasarruflarin {ilkeye giris sekillerden biri dogrudan yabanci sermeye
yatirnmlaridir. Son yillarda hizla biiyiimekte olan iilkeler olarak amilan BRIKS-T
tilkelerinin ekonomik iliskileri Ovgiiler aldig1 kadar da elestirilmektedir. Bu yiizden
BRICS-T iilkelerinde iilkeler i¢in dnem arz eden yatirim sermayesi olan i¢ tasarruflar
yaninda dogrudan ve dolayli yatirnmlar ile ekonomik biiylime verileri arasindaki iligki
sorgulanmistir. Bu cergevede diinyada yer alan iilkelerin i¢ tasarruflar ile dogrudan ve

dolayli yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime arasindaki iligkilerini ele alan ¢alismalara

baktigimizda;
Tablo 4.1: Literatiir Taramasi
YAZAR(LAR) | ULKE(LER) | YONTEM | DEGISKENLER SONUC
6 MENA _
_ Sabit ve DYY, EB’yi
Bashir (1999) iilkesi _ DYY ve EB _ _
rassal etkiler etkilememektedir.
(1975-1990)
Linsink ve DYY, EB’yi
_ 88 iilke _ _
Morrissey Nedensellik DYY ve EB olumlu etkilerken,
(1975-1998)
(2001) ancak DY'Y deki
dalgalanmalar
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ekonomik

biliylimeyi olumsuz

etkiledigi tespit
edilmistir.
Iki degisken
Aslanoglu Tirkiye ]
Nedensellik DYY ve EB arasinda bir iligki
(2002) (1975-1990)
bulunmamustir.
] DYY nin EB
Carkovic ve
] 57 tilke tizerinde anlamli
levine Panel EKK DYY ve EB _ o
(1960-1995) bir etkisi
(2002)
bulunmamustir.
. Dinamik
Kumar ve 98 GOU ) DYY, EB’yi
panel veri DYY ve EB
Pardhan (2002) | (1980-1995) artirmaktadir.
Degiskenler
Mclean ve 40 tilke arasinda pozitif
Panel ver PY ve EB
Shrestha (2002) | (1976-1995) iliski oldugu
bulunmustur.
DYY ve EB
arasinda ¢ift yonli
80 tilke )
Choe (2003) Panel VAR DYY ve EB nedenselik
(1971-1995)
bulunmustur.
DYY ve PY’nin
Durham 80 tilke )
Panel veri DYY, PY ve EB EB tizerinde bir
(2004) (1979-1997)
etki bulunmamustir.
DYY ile EB
Li ve Liu 84 tilke ] arasinda onemli bir
Panel veri DYY ve EB _
(2004) (1970-1999) icsel iligki tespit

edilmistir.
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DYY’den EB’ye

Hansen ve Rand 31 GOU Panel dogru tek yonlii
] DYY ve EB )
(2004) (1970-2000) | nedensellik nedensellik
bulunmustur.
Diistik kisi bast
GSYIH’ye sahip
Panel iilkelerde EB,
Kholdy ve ' _
] 25 iilke esbiitiinlesme finansal gelismeyi
Sohrabian DYY ve EB ‘
(1975-2002) ve saglasa da panelin
(2005) .
nedensellik geneli i¢in, DY,
EB’yi tetiklemedigi
gorilmustir
DYY ve EB
Chakraborty ve - Esbiitiinlesm
Hindistan arasinda nedensel
Nunnenkamp eve DYY ve EB
(1987-2000) ) bir iligki
(2006) nedensellik
bulunmamustir.
Merkezi Dogu
Avrupa tilkelerinde
‘ DYY, EB’yi
27 gegis ]
Deger ve Emsen - Sabit ve arttirirken; Merkezi
ekonomisi ] DYY ve EB
(2006) rassal etkiler Bat1 Avrupa
(1990-2002)
iilkelerinde DY'Y
ve EB birbirini
etkilememektedir.
Esbiitlinlesm DYY, EB’yi
Fedderke ve Giiney Afrika DYY ve EB
eve artirmadig1
Romm (2006) | (1956-2003) )
nedensellik bulunmustur.
Ghatak ve DYY ile EB’yi
140 tilke Panel
Halicioglu ) DYY ve EB artirmadig1
(1991-2001) | nedensellik
(2006) bulunmustur.
Tiirkiye Esbiitiinlesm Hem DYY, hem de
Demir (2007) (1996:2- eve DYY, PY ve EB | PY ile EB arasinda
2005:9) nedensellik pozitif bir iligki
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bulunmustur.

_ DYY, EB’yi
Khalig ve Noy Endonezya o ]
Sabit etkiler DYY ve EB negatif
(2007) (1998-2006) _ )
etkilemektedir.
DYY ve EB
51 AGU Sabit ve arasinda uzun
Sarkar (2007) _ DYY ve EB
(1970-2002) | rassal etkiler vadeli bir iligki
bulunmamustir.
DYY ve EB
Alagéz vd. Tirkiye arasinda nedensel
Regresyon DYY ve EB
(2008) (2002-2007) bir iliski
bulunmamustir.
Yurti¢i Tasarruflar
Esbiitiinlesm
Lean ve Song Cin . ile EB arasinda bir
eve YIT ve EB
(2009) (1955-2004) _ iliski oldugu
nedensellik
bulunmustur
EB’den PY’ye
Duasa ve Malezya Panel dogru tek yonlii
) ) PY ve EB )
Kassim (2009) | (1991-2006) | nedensellik nedensellik
bulunmustur.
Iki degisken
Ferreira ve Laux 50 tilke Panel arasinda pozitif
PY ve EB
(2009) (1988-2001) regresyon iliski tespit
edilmistir.
DYY, EB iizerinde
cift yonlii
Karimi ve Toda- nedensellik ve uzun
) Malezya
Zulkornain Yamamoto DYY ve EB vadeli bir iligki
(1970-2005)
(2009) ve ARLD olmadigi, Ancak

DYY, EB iizerinde
dolayl etkisi

oldugu tespit
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edilmistir.

Iki degisken
13 gecis
o ] ] arasinda anlamli bir
Nath (2009) ekonomisi Sabit etkiler DYY ve EB _—
iligki
(1989-2003)
bulunmamustir.
DYY’den EB’ye
Wang ve Wong 69 tilke Panel dogru tek yonlii
] DYY ve EB )
(2009) (1970-1989) | nedensellik nedensellik
mevcuttur.
Panel DYY ve EB
25 gegis
~ | esbiitiinlesme arasinda ¢ift yonlii
Agayev (2010) ekonomisi DYY ve EB i
ve nedensellik
(1994-2008) ]
nedensellik mevcuttur.
DYY’nin EB
Hoang vd. Vietnam ) tizerinde gliglii ve
Panel veri DYY ve EB o
(2010) (1995-2006) olumlu etkisi
bulunmustur.
Gelen DYY, EB’yi
arttirmasina
Kabaklarl Tiirkiye ragmen, s6z konusu
Regresyon DYY ve EB
(2010) (2000-2007) degiskenlerin
katsayis1 anlamsiz
bulunmustur.
. 27 OECD ] ] EB arttikca, DYY
Ozcan ve Ari Dinamik
tilkesi ) DYY ve EB de artis oldugu
(2010) Panel veri
(1994-2006) goriilmiistiir.
Sever vd. Brezilya, Esbiitiinlesm
DYY, PY ve EB
(2010) Gliney Kore eve Hem DYY, hem de
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ve Tiirkiye

(1985-2008)

nedensellik

PY ile EB arasinda
pozitif iligkisi

bulunmustur.

DYY’deki %1°lik
artis Cin, EB’sini

Cin ve EKK ve %0.07 artirirken,
Agrawal ve o
Hindistan regresyon DYY ve EB Hindistan, EB’sini
Khan (2011) .
(1993-2009) yontemi %0.02 artirmis
oldugu goriilmiistiir
PY’nin EB
Aizenman vd. 100 iilke Panel iizerinde anlamli
PY ve EB ) o
(2011) (1990-2010) regresyon bir etkisi olamadig1
gOriilmiistiir
Gelismis tilkelerde
PY ile EB arasinda
) o pozitif bir iligki
Rachdi ve Saidi 100 tilke Panel )
PY ve EB varken; GOU’lerde
(2011) (1990-2009) regresyon
iki degisken
arasinda bit iliski
bulunmamustir.
Hem DYY, hem
Tiwari ve 23 Asya ihracatin EB’ye
Mutascu iilkesi Panel veri DYY ve EB yonelik etki
(2011) (1986-2008) yaratmis oldugu
goriilmiistiir
Esbiitiinlesm DYY ile EB
Yilmaz vd. Tirkiye
eve DYY ve EB arasinda pozitif
(2011) (1980-2008) ]
nedensellik iliski bulunmustur.
Gorsoy ve Esbiitiinlesm
Giircistan
Kalyoncu eve DYY ve EB DYY ve EB
(1997-2010) ] _
(2012) nedensellik esbiitiinlesik
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oldugu ve
DYY’den EB’ye
dogru nedensellik

tespit edilmistir.

DYY nin EB

uzerinde etkisi

Mercan ve Tiirkiye istatistiksel olarak
Yergin (1991:4- ARLD DYY ve EB anlamli ve iliski
(2013) 2013:1) pozitif olarak

gbzlemlenmistir.
7 Giineydogu DYY, EB iizerine
Mehic vd. Avrupa Prais-winsten pozitif ve istatiksel
DYY ve EB
(2013) tilkesi regresyon olarak anlami etkisi
(1998-2007) tespit edilmistir.
DYY, EB’yi
22 OECD olumlu yonde
. Panel ve _ .
Oncal (2013) tilkesi . DYY ve EB etkilen bir unsur
zaman serisi
(1976-2007) oldugu
gosterilmistir.
PY ile EB arasinda
dogrudan bir
nedensellik
Cin ve
Ahmad vd. o _ olmadig1, ancak PY
Hindistan Nedensellik PY ve EB
(2014) ve EB arasinda
(2001-2013)
dolayl bir iliski
oldugu ortaya
cikmustir.
) DYY, EB iizerinde
) ) 50 Afrika . o
Loris ve Diby ) pozitif etkisi
tilkesi Panel veri DYY ve EB
(2014) oldugu tespit
(1980-2009)
edilmistir.
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] ] EB’den DYY’ye
Stamatiou ve Yunanistan
o ARDL DYY ve EB dogru tek yonlii
Dritsakis (1970-2012)
nedensellik vardir.
(2014)
13 Orta ve Hem DYY, hem
Albulescu Dogu Avrupa ) PY uzun dénemde
Panel veri DYY, PY ve EB
(2015) tilkeleri EB iizerinde etkisi
(2005-2012) bulunmustur.
Yurtici
Baris ve Uzay Tiirkiye Tasarruflarin EB’yi
VAR YT ve EB
(2015) (1960-2012) artirict etkisi
bulunmustur.
Yurti¢i Tasarruflar
ve EB arasinda
Ellas ve Worku | Dogu Afrika )
r VECM YIT ve EB Oonemli bir iliski
(2015) Ulkeleri
oldugu
bulunmustur.
Iki degisken
Tiirkiye ) arasinda bir
Acar (2016) Nedensellik DYY ve EB
(2001-2015) nedensellik iliskisi
bulunamamastir.
N PY’nin EB’yi
Nijerya
Bada (2016) EKK yontemi PY ve EB onemli olgiide
(1991-2014)
etkiledigi tespit
edilmistir.
] . Yurti¢i Tasarruflari
Odionye vd. Nijerya _ .
Nedensellik YIT ve EB ile EB arasinda
(2016) (1980-2013)
iligki oldugu
bulunmustur.
Alzaidy vd. Malezya
ARDL DYY ve EB
(2017) (1975-2014) DYY’nin EB
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uzerindeki etkisine
aracilik etmede
onemli bir rol

oynamaktadir.

Benli ve Yenisu

(2017)

Tirkiye
(2005:1-
2015:3)

Esbiitiinlesm
eve

nedensellik

DYY ve EB

DYY ile EB
arasinda uzun
donem es
biitiinlesme iliskisi,
iki degisken
arasinda ¢ift yonli
nedensellik iligkisi

bulunmustur

Bekar ve Terzi
(2017)

Tiirkiye
(1981-2015)

ARLD

YIT ve EB

Yurti¢i ve EB
arasinda kisa ve
uzun donemde ¢ift
yonlii pozitif iligki
oldugu

bulunmustur.

Nguyen ve
Nguyen
(2017)

Vietnam
(1986-2015)

ARLD

YIT ve EB

Yurti¢i Tasarruflar
ile EB arasinda
pozitif iligski oldugu

bulunmustur.

Hodrob
(2017)

Filistin
(1995-2014)

Nedensellik

DYY ve EB

DYY, EB iizerine
olumsuz etki

yaratmistir.

Siaw vd.
(2017)

Gana
(1970-2013

Esbiitiinlesm
e ve VECM

YIT ve EB

Yurtigi
Tasarruflarin EB
lizerine anlamli
iliskisi oldugu

bulunmustur.

Kahveci ve
Terzi (2017)

Tiirkiye
(1984-2015)

Esbiitiinlesm
eve

nedensellik

DYY ve EB

EB’den DYY’ye
dogru tek yonlii

nedensellik vardir.

56




Yurti¢i Tasarruflar

Alptekin vd. Tiirkiye ) ve EB arasinda ¢ift
ARLD YIT ve EB
(2018) (1989-2015) yonlii iligki oldugu
bulunmustur.
DYY’den EB’ye
Esbiitiinlesm
] Tirkiye dogru tek yonli
Dereli (2018) eve DYY ve EB ]
(1995-2017) _ nedensellik
nedensellik
bulunmustur.
Panel DYY’den EB’ye
11 APEC
Kili¢ ve Giillii esbiitiinlesme dogru tek yonli
tilkesi DYY ve EB ]
(2018) ve nedensellik
(1990-2016) )
nedensellik bulunmustur.
) DYY, EB’yi
r Statik ve
52 GOU ] ) arttirirken; PY ile
Kuzucu (2018) dinamik DYY, PY ve EB .
(1970-2000) ) EB arasinda bir
panel veri o .
iliski tespit
edilememistir.
Iki degisken
arasinda bir
Oztiirk vd. Tiirkiye . nedensel iligki
Nedensellik DYY ve EB
(2018) (2005-2015) bulunmamistir ve
degiskenler
esbiitiinlesik
degiller.
20 gelismekte | Esbiitiinlesm
Agir ve Rutbil DYY’nin EB’ye
olan tilke eve DYY ve EB
(2019) _ tizerinde katk1
(1985-2017) | nedensellik
saglamamuistir.
) Nijerya Tanimlayici
Alabi (2019) DYY ve EB DYY, EB i¢in

(1986-2017)

Ve regresyon

olumlu ve dnemli
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oldugunu, ancak
yerli yatirimlarin
%5 alfa
seviyesinde dnemli
olmadig1 sonucuna

varilmstir.

DYY, EB i¢in ¢ok

onemli olmadig1 ve

Benghoul ve ] _
Tiirkiye Nedensellik DYY ile EB
Aydin (2019) DYY ve EB
(1984-2017) ve VAR arasinda bir
nedensellik
bulunmamustir.
DYY, uzun
donemde EB
Balkanl Tiirkiye Esbiitiinlesm .
DYY ve EB tizerinde pozitif
(2019) (1985-2017) e ) )
etkiye sahip
bulunmustur.
PY, EB lizerinde
Ezeanyeji ve N ADF, pozitif ve anlamli
Nijerya . . .
Maureen esbiitiinlesme PY ve EB bir etkiye sahip
(1986-2017)
(2019) ve VECM oldugu
bulunmustur.
Panel DYY’den EB’ye
6 Tiirk
) esbiitiinlesme dogru tek yonli
Kiiliink (2019) Devleti DYY ve EB )
ve nedensellik
(2001-2017) ]
nedensellik mevcuttur.
Yurti¢i Tasarruflar
ve EB arasinda kisa
Esbiitiinlesm
Keho Fildisi Sahili . ve uzun vadede
eve YIT ve EB
(2019) (1970-2016) ] pozitif ve anlamli
Nedensellik
iligki oldugu
bulunmustur.
Oralbaykiz1 5 Orta Asya | Panel ARDL DYY ve EB DYYdeki %1°’lik
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(2019)

ulkesi

(1995-2017)

artis GSYIH y1
900.9 arttirmaktadir

Hem DYY, hem de

Gok ve 25 Sahra Alt1
Panel PY ile EB arasinda
Giivercin Afrika tilkesi ] DYY, PY ve EB )
nedensellik pozitif iligki
(2020) (1990-2016)
bulunmustur.
Yeni
. Hem DYY, hem de
sanayilesen Panel '
Kili¢ (2020) DYY, PY ve EB | PY ile EB arasinda
10 iilke regresyon
pozitif iligki
(2002-2018)
bulunmustur.
23 OECD Driscoll- S
Sugozii ve Yasar PY, EB’yi pozitif
iilkesi Kraay PY ve EB
(2020) Yy iliski bulunmustur.
(2001-2018) tahmincisi
DYY ve EB
arasinda pozitif
uzun donem iligkisi
] Esbiitiinlesm
Onaran ve Selim Tiirkiye oldugunu ve
eve DYY ve EB
(2020) (1980-2015) _ aralarinda bir
nedensellik
nedensellik iligkisi
olmadig tespit
edilmistir.
Yurti¢i Tasarruflar
ile EB arasinda
Sellami vd. Cezayir . uzun donemde
ARLD YIT ve EB
(2020) (1980-2019) dengeli bir iliski
oldugu
gosterilmistir.
PY’nin EB’ye
, tizerinde uzun
Al-karasneh vd. Urdiin ARDL ve o
PY ve EB vadede istatistiksel
(2021) (1996-2017) VECM

pozitif etkiye, kisa

vadede ise olumsuz
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etkiye sahiptir.

Tablo 4.1'deki literatiir taramasindaki c¢alismalarin sonuglar1 sunulmaktadir. Bu
calismalarda dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi
tartisilmistir. Genel olarak literatiire bakildiginda, dogrudan ve dolayli yatirimlar ekonomik

bliylime oranini arttirmaktadir.

4.2. Ekonometrik Yontem

Aragtirmada kullanilacak ekonometrik analizler ve modelleri ile ilgili bilgiler yer

almaktadir.

4.2.1. ARDL Sinir Testi

ARDL (Autoregressive Distributed Lag-Gecikmesi Dagitilmis Model) modeli, hem uzun
vadeli hem de kisa vadeli iliskileri ayni anda test edebilme avantajina sahiptir ve
mitkemmel istatistiksel 6zelliklere sahiptir. Bu modeller, diger esbiitiinlesme testlerinin
sonuclarina gore kiiglik bir 6rneklemle daha giiglii ve daha giivenilir sonuglar vermektedir.
Bu test yontemi ile analize baslamadan once serilerin Stabilite seviyeleri kontrol edilir.
Daha sonra, degiskenin diizey degerleriyle bir ARDL modeli tahmin edilir. Yapisal kirilma
ile kukla degisken ve varyans modele dahil edilerek model gelistirilir. Bu durumda
degisken varyans yoksa model uygundur. Ardindan esbiitiinlesme iliskisini test etmek igin
F testi yapilir ve esbiitiinlesme durumunda uzun ve kisa donemli analizlerle analiz

sonlandirilir (Karaoglu, 2019: 48).

4.2.2. Degiskenlere iliskin On Testler

ARLD modeline gegmeden 6n degiskenler arasindaki yatay kesit bagimlilig1 ve ikinci nesil

birim kok testlerine iligkin aciklamalar yer almaktadir.

4.2.2.1. Degiskenlere Ait Yatay Kesit Bagimhihig Testi
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Giiniimiizde birgok iilke ticari ve finansal olarak birbirine baglidir. Bu nedenle bir birime,
yani o iilkeye gelen bir soktan diger tilkeler de degisen derecelerde etkilenir. Bu baglamda,
seriler arasinda yatay kesit bagimlilig1 oldugunda yapilan analiz sonuglar1 yanh ve tutarsiz
olacagindan c¢alismada ilk yatay kesit bagimliligi arastirilmaktadir. Breusch ve Pagan
(1980), yatay kesit bagimliligini test etmek i¢in Langrange ¢arpan testini (LM) tanitti. LM
istatistikleri bu baglamda asagidaki sekildeki gibi olusturulur;

CDLM:CDLM; testinde T>N oldugunda yatay kesit birimleri i¢in herhangi bir sart
aranmaz. Bu sonuclara gore, yatay kesit bagimliligi dikkate alinarak ikinci nesil panel

birim kok testlerinin uygulanmasina karar verilir (Bozkurt ve Altiner, 2018: 299).
4.2.2.2. CADF Birim Kok Testi

Panel verileri ile ilgili zaman ve kesit bilgilerini dikkate alan birim kok testinin, yalnizca
zaman boyutlu zaman serileri hakkindaki bilgileri dikkate alan zaman serisi birim kok
testinden daha fazla istatistiksel giice sahip oldugu sdyleyen Pesaran (2007) tarafindan
gelistirilen CADF testi asagidaki gibidir;

Ay, =a,+by, +cy, , +d Ay +e,

-1

AV My,
— ' \ 1 l')
O-{-}‘ i-1 El"d'u')"!f'—l )/_/

1 =(N,T)=

Panel testi ise asagidaki gibi hesaplanir;

N
CIPS(N,T)=t—bar=N"" Zt{{NDT)

i—1

Hesaplanan CIPS istatistigi, her boliimiin t istatistiklerinin ortalamasi alinarak hesaplanir.

Calismada kullanilan degiskenler i¢in {ilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig1 belirlenmis,
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ikinci nesil birim kok testlerinden Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF testi
kullanilarak serilerin kararlilig1 test edilmistir. CADF testi T > N ve N > T durumlarinda
tutarlidir. Bu istatistiksel test degerleri Pesaran'in (2007) CADF tablosu kritik degerleri ile
karsilastirilarak her iilke igin stabilite kontrol edilir. CADF testinde; Ho serisi duragan degil

iken H1'in serinin durgun oldugunu varsayilir (Sahin, 2018: 241).

4.3. Analiz Sonuc¢lar

Bu boliimde uygulanan ekonometrik yontemler ve ekonometrik yontem sonucunda elde

edilen bulgular incelenecektir.

4.3.1. Veri, Model ve Yontem

Bu c¢alismada, BRICS iilkelerinde (Brezilya, Cin, Rusya, Giiney Afrika, Tirkiye) 1999-
2018 yillar1 arasinda dogrudan ve dolayli yatirimlarin ekonomik biiylime iizerindeki
etkileri panel veri analizi ile ARDL Modeli ¢er¢evesinde incelenmistir. Bu ¢alismada
bagimsiz degiskenler dolar cinsinden net dogrudan yabanci yatirim ve net dolayli yatirim
olup sirasiyla “LOGFDI” ve “LOGPOR” ismiyle analize dahil edilmistir. Bagiml
degisken, GSYIH'y1 dolar cinsinden ifade eden calismada "LOGGDP" isminde analize
dahil edilen ekonomik biiyiimedir. Bu degiskenler Diinya Bankasi veri tabanindan elde

edilmistir.

4.3.2. Degiskenlere Ait Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi Sonuclar:

Degiskenler arasinda yatay bagimlilik varsa ve bu sonuglar dikkate alinmadan analizler
yapilirsa bulunan sonuglar yanlis ve tutarsiz olacaktir. Bu nedenle, degiskenlerde yatay bir
bagimlilik olup olmadigr kontrol edilir (Menyah vd., 2014:839). Bu nedenle olasilik
degerleri bakilarak %S5'ten kiigiik oldugu durumlarda degiskenler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 oldugu sonucuna varilir (Pesaran ve Yamagata, 2008:17). Zaman boyutu (T)
kesit boyutundan (N) biiyiik oldugu ig¢in Breush-Pagan (1980) CDLM testi
kullanilmaktadir. Bu cer¢eve de CDLM testi sonuglari asagidaki gibidir;

Tablo 4.2: Degiskenlere Ait Yatay Kesit Bagimlilig1 Testi
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Degiskenler CD Test Test-ist Olas.

LOGFDI CDLMI1 (Breush-Pagan LM) 194.8779 0.0000
LOGPOR CDLMI (Breush-Pagan LM) 33.41495 0.0041
LOGGDrP CDLMI (Breush-Pagan LM) 194.8779 0.0000

Tablo 4.2°e gore tim CDLM degerlerinin %5 olasilik degerlerinden kiigiiktiir. Sonug
olarak, dogrudan ve dolayli yatirimlar i¢in analizi olusturan degiskenler ile ekonomik
bliylime degiskenleri arasinda yatay bir bagimlilik vardir. Yatay bagimlilik oldugu igin

ikinci nesil birim kok testi degiskenlere uygulanacaktir.

4.3.3. CADF Birim Kok Testi Sonug¢lari

Degiskenlerde yatay bagimliliklar varsa, ikinci nesil birim kok testi kullanilmalidir. Bu
gergevede N > T ve T > N gibi durumlarda CADF testi uygulanabilmektedir (Pesaran,

2007: 269). CADF test sonuglar1 Tablo 4.21 yardimiyla verilmistir;

Tablo 4.3: CADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler IPS W-stat Olasi

LOGEFDI -0.8273 0.2040
D(LOGEDI) -5.0101 0.0000
POR -3.40433 0.0003
GDP 0.0225 0.5090
D(LOGGDP) -1.9831 0.0237

Tablo 4.3°de CADF birim kok testi sonuglari verilmistir. Dolayli yatirimlar harig,
degiskenlerin diizey seviyelerinde duragan olmadigi ve birinci dereceleri aldiktan sonra
duragan hale geldigi gozlemlenmistir. Degiskenlerin farkli derecelerde duragan olmasi

sebebiyle ARDL Modeli uygulanacaktir.

4.3.4. ARDL Modeli Sonuclari
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ARDL modeli g¢ergevesinde dncelikle gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.
Bu ¢ercevede gecikme uzunlugu 5 segilerek, Olabilirlik Oran1 (LR), Son Tahmin Hatas1
(FPE), Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn Bilgi
Kriteri (HQ) se¢im kriterlerine basvurularak bu kriterlerin degerlerini en kii¢iik yapan

gecikme uzunlugu asagidaki tabloda yer alan sonuglara gore tespit edilmeye calisilacaktir.

Tablo 4.4: ARDL Modeli Cergevesinde Gecikme Uzunlugu

Gecikme Sayis1 | LR FPE | AIC SC HQ
0 NA 0,042 | 5347 | 5437 | 5,383
1 615242 | 1,610 | -2522 | -2,165 | -2,379
2 123444 | 3,720 | -3988 | -3,363 | -3,737
3 100265 | 1,120 | -5,195 | -4302 | -4,837
4 87334 | 3,810 | -6274 | 5113 | -5,.808
5 32,437% | 2,900% | -6,556* | -5,127* | -5,983%
6 7881 | 3,230 | -6,460 | -4,763 | -5,780
7 12598 | 3,300 | -6,452 | -4.487 | -5.664
8 14,747 | 3230 | -6.495 | -4.262 | -5,600

Yukaridaki tablo incelendiginde ARDL modeli i¢in en uygun gecikme sayist 5 olarak
belirlenmistir. Bu ¢ercevede farkli derecede duragan olan serilere ise ARLD modeli

uygulanarak kisa ve uzun dénemli iliskinin varligi smnanmistir ve bu durum Tablo 3.23 de

gosterilmistir.

Tablo 4.5: ARLD Modeli Sonuglari
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Bagiml Degisken: LOGGRW

Degisken Katsayl St. Hata t-ist. Olasi.
UZUN DONEM

LOGPOR 0.172942 0.017830 9.699721 0.0000
LOGFDI 1.164189 0.004582 254.0752 0.0000
KISA DONEM

COINTEQO1 -0.521754 0.571900 -0.912317 0.3671
D(LOGPOR) 0.166616 0.267513 0.622833 0.5369
D(LOGFDI) -0.439109 0.474655 -0.925112 0.3605
C -2.785741 3.114212 -0.894525 0.3764

Tablo 4.5’deki katsayilar, kisa ve uzun vadeli katsayilar1 ve kisa vadeli dengeli sistemi
temsil etmektedir. Elde edilen sonuglara gore, dogrudan ve dolayl yatirimlar ile ekonomik
biliylime arasindaki uzun donem katsayis1 anlamli iken, kisa donem katsayisi anlamsizdir.
Kisa dénem katsayilarinin neden anlamsiz oldugu diisiiniildiigiinde, portfoy yatirimlarinin
milli gelir tizerindeki etkisi hemen ortaya ¢ikmayabilir. Ciinkii tilkelere gelen para, borg
veya yatirim yapmak i¢in kullanilabilir. Ancak, 6diing alinan bor¢ verimli yatirimlara
doniismezse, bir bor¢ sarmali ortaya cikacaktir. Uretken yatirim icin kullanildiginda milli
gelir ve istihdam ise artacaktir (Giines, 2019:56). Ancak bunun etkisi ilerleyen donemlerde
goriilebileceginden dolay1 analizde de ekonomik biiylimeyi etkilememistir. Bunun nedeni
dogrudan yatirrm ve ekonomik biiyiime arasinda bir iliskinin olmamasidir. Dogrudan
yatirimda bir birim artig, uzun vadede ekonomik biiyiimeyi 1.16 birim artiracaktir. Dolayli
yatirrmda bir birim artis da ekonomik biiylime oranmi 0.172 birim artiracaktir. Analiz
sonuglarina gore, dogrudan ve dolayli yatirimlar ile ekonomik biiylime arasindaki uzun

donemli pozitif iliski literatiirle de ayrica tutarhdir.

Kiiresellesme baglaminda sermayenin iilkelerarast hareketleri, bir zorunluluk haline geldigi
bilinmektedir. Bu nedenle dogrudan ve dolayli yatirnmlar seklinde olan sermaye hareketi
tilke ekonomisinin canlanmasini saglayacagi ongoriilmektedir. Bu cer¢evede dogrudan
yabanci yatirimlar, bir iilkenin ekonomisine, iiretimi, istthdami, milli geliri ve iilkenin
teknoloji diizeyini artirarak kalici bir katki saglayacagi bilinen yargilar arasindadir. Portfoy
yatirnmlart ise tasarruflari olmayan iilkelere sermaye girisi saglayarak tiretime dolayl
olarak katki saglayacagi bilinmektedir. Yatirnmcilarin getiri beklentileri yiikseldik¢e ve
yatirim yapilan lilke ekonomisi canlandik¢a yeni portfoy yatirimlar ortaya ¢ikmakta ve

parasal genisleme meydana getirecegi bilinmektedir.
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Bu caligmada BRICS-T iilkelerinin ekonomik gostergeleri genis bir sekilde ele alinmistir.
Wilson ve Purusotthaman tarafindan yatirim bankast Goldman Sachs i¢in 2001 yilinda
hazirlanan bir raporda, BRIC ilk olarak bazi yiikselen piyasa ckonomileri igin
tanimlanmistir. BRIC iilkeleri, genis niifuslar1 ve giiclii bliylime oranlar1 nedeniyle
yiikselen piyasa ekonomileri unvanini kazanmistir. Aslinda, BRIC iilkelerinin ABD ve
Japonya ile birlikte 2050'de "Biiyiik Altiliy1" olusturacagi varsayiliyor. 2011 yilinda Giiney
Afrikamin da bu gruba katilmasiyla grubun adi BRICS olmustur. Birgok yonden
Tirkiye'den ¢ok daha zayif olan bu gruba Giiney Afrika'nin dahil edilmesi, Tirkiye'nin de
bu grupta olmasi gerektigi goriisiinii dogurmustur. Bu nedenle birgok ¢alismada BRICS-T

tilkeleri olarak degerlendirilmistir.

BRICS-T iilkelerinin makroekonomik gostergeleri ve dis ticaret verilerinin, Cin Hindistan
ve Rusya’nin 6nde oldugu agik¢a goriinmektedir. Ozelikle Hindistan son 20 yilda hizli bir
biiyiime kat ederek istikrarini stirdiirmistiir. 2014 yilinda Cin’i gecerek diinyanin en hizl
biiyiiyen tilkesi konumuna gelmistir. Ayni zamanda Hindistan hari¢ Cin ve Rusya siirekli
olarak dis ticaret fazlas1 vermistir, bununda sebebi bu iilkelerin yiiksek seviye teknolojik
tiriinlerinin ihracatgisi olmasindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Hindistan’in dis ticaret
ac1g1 vermesi Ulkenin yogun niifusundan kaynaklandigir goriisii iddia edilmektedir.
Tiirkiye’nin dis ticaret agig1 vermesinin nedeni iilkenin dogal gaz, elektrik ve petrol gibi
yiiksek fiyatli {iriinlerinin ithalat¢is1i olmasindan kaynaklandigi diistiniilmektedir. Rusya,
Hindistan ve Cin iilkelerinde genellikle enflasyon ve issizlik oranlar1 diisiik sevilerdedir.
Brezilya ve Giiney Afrika’da her ne kadar enflasyon diisiik olsa da issizlik oranlari
yiiksektir. Ozellikle Giiney Afrika bu alti iilke arasinda en yiiksek issizlik oranina sahiptir.

Tiirkiye bu alt1 iilke arasinda hem igsizligin hem de enflasyonun yiiksek oldugu tek tilkedir.

BRICS-T iilkelerinin dogrudan yabanci yatirnmlarinin bu iilkelere giris verilerine
baktigimizda sirasiyla Brezilya, Gliney Afrika ve Tiirkiye’nin diiger dort iilkeye nazaran
daha az dogrudan yabanci yatirim giris oldugu goriilmektedir. Bunun nedeni bu tilkelerde
yasanilan politik dalgalanmalar ve siyasi istikrarsizliklar oldugu disiiniilmektedir. 2014
yili sonras1 Rusya ile Ukrayna arasinda yasanilan gerginliklerden sonra iilkeye dogrudan

yabanci yatirimlarin giriginin azaldig gériinmektedir.

Brezilya 2 trilyon dolar1 asan GSYH ile 2016 yilinda diinya ticaret ihracat listesinde 25.
sirada yer almistir. Diinya ihracatindaki toplam pay1 %2 oranmindadir. 1991-2017 yillar
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arasinda ihracatt 4,9 kat artmigtir. Rusya ihracatta 2015 yilinda %13,8 oranla zirve
donemini yasamistir. Avrupa ve Orta Asya tilkeleri Rusya’nin ihracatinin %52,38 payini
olusturmaktadir. Hindistan satin alma giicii ile diinyada 7. sirasindadir. 2000-2020 yillar1
arasinda %7 oraninda biiylimiistiir. Hindistan diinya ticaretinin en biiyiik sekizinci
ihracatgis1 ve ticari hizmetlerde en biiyiik onuncu iilke konumundadir. BRICS-T iilkeleri
arasinda Cin en istikrarli bliylimesi ile 2003 yilinda ekonomik olarak Amerika Birlesik
Devletleri, Japonya ve Almanya, Ingiltere ve Fransa'dan sonra ekonomik acidan diinyada
6. siradayken giiniimiizde Amerika’dan sonra diinyanin en biiylik ikinci ekonomisine sahip
iilke konumuna gelmistir. Giliney Afrika 2016-2017 yillar1 arasinda dig ticaret fazlasi
vermistir. 1991-2017 yillar icerisinde ihracatini 3,97 kat arttirarak 2017 sonunda diinyada
38. sirada yer almistir. Giiney Afrika 2011 yilinda ihracat ve ithalatta zirveyi gordiigii yil
olmustur. Tiirkiye’nin ihracati1 1991-2017 yillar1 arasinda 10,17 kat artmustir. Thracat
rakamlar1 1991'den 1998'e genel olarak artarken, 1999'da yasanan kriz nedeniyle bir miktar
azalsa da 2000'de tekrar artmustir. Tirkiye ihracatta 2014 yilinda zirve donemini
yasamustir. Tiirkiye'nin en ¢ok ihracat gerceklestirdigi iilkeler Almanya, ingiltere ve Irak

olmustur.

Bu calismada 1999-2018 yillar1 arasinda BRICS iilkelerinde dogrudan ve dolaylh
yatirimlarin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi ele alinmistir. Calismadaki degiskenlere
ait veriler diinya bankasmin veri tabanindan saglanmustir. Oncelikle degiskenlere yatay
bagimhilik testi yapilmistir. Elde edilen sonuglara gére CDLM degerlerinin %35 kiigiik
olmasi nedeniyle dogrudan ve dolayli yabanci yatirimlari ile ekonomik bilylime arasinda
yatay bir bagimlilik oldugu tespit edilmistir. Dolaysiyla degiskenler arasinda yatay kesit
bagimlilik oldugu igin ikinci nesil birim kok testi uygulanmistir. CADF birim kok testi
sonuglarina gore dolayli yabanci yatirimlar hari¢, degiskenlerin diizey seviyelerinde
duragan olmadig: birinci dereceleri aldiktan sonra dogran hale geldigi gozlemlenmistir.
Degiskenler farkli diizeyde duragan olduklari i¢cin de ARDL modeli yardimiyla degiskenler
arasindaki iliski incelenmistir. ARLD modeline gegmeden once gecikme uzunlugu sayisin
belirtmek i¢in Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn
Bilgi Kriteri (HQ) secim kriterlerine bagvurularak bu kriterlerin degerlerini en kiigiik yapan
gecikme uzunlugu sayisi 5 olarak secilmistir. Bu ¢ergevede farkli derecelerde duragan olan
serilere ise ARLD modeli uygulanarak uzun doénem ve kisa donemli iliskinin varligi
smanmistir. Modele gore dogrudan yatirimda bir birimlik artig, uzun vadede ekonomik

biiytimeyi 1.16 birim artiracaktir. Dolayli yatirnmda bir birimlik artig da ekonomik biiyiime
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oranini 0.172 birim artiracaktir. Analiz sonuglarina gore, dogrudan ve dolayli yatirimlar ile
ekonomik biiylime arasindaki uzun donemli pozitif iliski bulunmus ve literatiirde ¢ogu

calismayla tutarli oldugu gozlemlenmistir

Tim bu bilgiler 1s18inda, yabanci yatirimlarinin ekonomik bilyiime iizerindeki etkisi g6z
oniinde alindiginda yatirim tesvik politikalarinin izlenmesine ve iilkelerin hem ulusal hem
de grup diizeyinde yiiksek teknoloji transferine yon vermesi saglanabilir. Politika yapicilar
iilke i¢inde siyasal istikrar1 saglayarak dogrudan yabanci yatirnmlarinin iilkeye gelmesinde

rol oynayabilir.
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