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ULUSLARARASI MUHASEBE STANDARTLARI KAPSAMINDA
ERTELENMIS VERGI VE VERGI ORANLARINDAKI DEGIiSiKLiGIN
ISLETME KARLILIGINA ETKIiSi: BORSA iSTANBUL'DA KAYITLI
ISLETMELER UZERINE BiR ARASTIRMA

Mahmut Semih SEKERCIiOGLU

Yiiksek Lisans Tezi, isletme Ana Bilim Dah,
Damisman: Prof. Dr. Turgut CURUK
Haziran 2017, 103 sayfa

Doénem faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan, ancak zamanlama ve Ol¢im
farklarindan dolayr gelecekteki 6denecek vergiyi etkileyecek olan ertelenmis vergi,
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari'na (UFRS) goére hazirlanmig finansal
tablolarda yer almaktadir. Ertelenmis verginin finansal durum tablosunda ve isletme kar
zarar tablolarinda yer almasi verginin mali analizdeki etkisini artirmistir.

Calismada, vergi oranlarindaki degisimin neden olacagt TMS 12 Gelir Vergileri
standardina gore hesaplanarak muhasebelestirilen ertelenmis vergideki farklilasmanin
isletme karliligina etkisi ele alinmistir. Bu kapsamda finansal tablolar1 UFRS'ye gore
olusturulan ve Borsa Istanbul (BIST) 100 endeksinde yer alan sirketler, ertelenmis vergi
yapilarina gére smiflandirilmis ve farkli vergi oranlarda olusan Oz kaynak Karlilig
(ROA), Varliklarin Karliligi (ROE) ve Satiglarin Karliligi (ROS) oranlar1 hesaplanmis
ve analiz edilmistir.

Arastirma sonucunda elde edilen bulgular, isletmelerin vergi oranlarindaki
degisimden ertelenmis vergi yapilari nedeniyle farkli sekillerde etkilenebilecegini
gostermektedir. Vergi oranlarindaki artis, net ertelenmis vergi gelirine sahip isletmelerin
olusturdugu sinifin karlilik oranlarmi artirmis, net ertelenmis vergi giderine sahip
isletmelerin olusturdugu sinifin ise karlilik oranlarinin azalmasina neden olmustur.
Vergi oranlarindaki azalis ise tam tersi etkiler yaratmustir.

Anahtar kelimeler: Ertelenmis vergi, karlilik oranlari, vergi orani




ABSTRACT

DEFERRED TAXES IN THE CONTEXT OF INTERNATIONAL
ACCOUNTING STANDARDS AND THE IMPACT OF CHANGES IN
CORPORATE TAX RATE ON THE PROFITABILITY OF COMPANIES: A
RESEARCH ON COMPANIES REGISTERED IN BORSA ISTANBUL

Mahmut Semih SEKERCIOGLU

Master Thesis, Department of Business Administration
Supervisor: Prof. Dr. Turgut CURUK
June 2017, 103 pages

Deferred taxes occurred as a result of the current period activities but will affect
to futures payable taxes because of timing and measurement differences, appears on the
IFRS financial tables. Thus, deferred tax appears on the balance sheet and profit and
loss tables, leads to tax effect increase on financial analysis.

In this study, deferred taxes changing effects on profitability, that calculated and
accounted according to IAS 12 Income Taxes through tax rate changing, are analyzed.
In this object the companies profitability ratios like return on equity (ROA), return on
assets (ROE), return on sales (ROS), calculated and analyzed in a different way that
traded in BIST 100 index and their financial tables prepared in accordance with IFRS
completely.

The research findings show that each company context of the study affected
differently by tax rate changing because of their deferred tax structure. Increase in tax
rate, caused the increase of the class profitability ratios that occurs the companies have
net deferred tax income; on the other hand caused the decrease of the class profitability
ratios that occurs the companies have net deferred tax expense. The decrease in tax rate

has the opposite effect.

Keywords:Deferred tax, profitability ratios, tax rate



vi
ONSOZ

Giliniimiiz diinyasinda bireysel ve kurumsal yatirimcilarin yatirnm kararlarini
dogru sekilde vermesini saglamaya yonelik ¢esitli bilgiler tiretilmektedir. Bunlardan en
onemlilerinden biri ise isletme faaliyetleri ¢cer¢evesinde hazirlanan finansal tablolardir.

Uluslararas1 muhasebe standartina gore hazirlanan finansal tablolarin tiim
bilesenleri itibartyla muhasebe ilkelerine uygun olarak hazirlanmasi, isletme dénem
faaliyet sonuclarinin tam olarak yansitilmasini ve bdylece muhasebenin amaclaria
ulagsmasina yardimc1 olacaktir. Bu kapsamda vergi giderinin de herhangi bir gider gibi
tahakkuk esasi ve donemsellik ilkesine uygun olarak muhasebelestirilmesi dnem arz
etmektedir. Boylece isletme faaliyetlerinin vergi dahil tiim sonuclar1 finansal tablolarda
yer alacak ve tablolarin isletmelerin gercek durumunu yansitmasi saglanabilecektir.

Doneme iligkin faaliyetlerden kaynaklanan ancak gelecek donemlerde 6denecek
veya indirim saglayacak vergi tutarinin, faaliyetlerin gerceklestigi donem finansal
tablolarinda yer almasi, verginin finansal tablolar lizerindeki etkisini artirmigtir.

Arastirmada ertelenmis verginin finansal tablolarda sunumu ele alinarak, olast
vergi orani degisimlerinin farkli ertelenmis vergi yapisina sahip sirketlerin karlilik
oranlarina olan etkisi ortaya konulmustur.

Calisma esnasinda degerli katkilartyla bana yol gosteren degerli danismanim
Sayin Prof. Dr.Turgut CURUK e tesekkiirii bir borg bilirim.

Ayrica destegini ve gilivenini ¢alismalarim boyunca siirdiiren, hep yanimda olan

aileme siikranlarimi sunarim.

Mahmut Semih SEKERCIOGLU
Haziran 2017, Adana
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BOLUM I

GIRIS

Vergi temelli muhasebe anlayisinin yaygin oldugu Tiirkiye'de, son yillarda
muhasebe alaninda Avrupa Birligi'nin (AB) de etkisiyle c¢esitli gelismeler
yasanmaktadir. S6z konusu gelismeler ile birlikte muhasebe Tiirkiye de, vergi
matrahinin tespitini saglayacak bir ara¢ olmaktan daha c¢ok, isletmenin gergek
durumunu genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak yansitan bir ara¢ halini
almaktadir. Vergi temelli muhasebe anlayisinin bu denli yayginlasarak, muhasebenin
temel amacinin Oniine ge¢cmesinin en Oonemli nedeni ise kamu otoritesidir. Sermaye
piyasalarinin ve bagimsiz denetimin yeteri kadar gelismemis olmasi ve vergisel
denetimin yapiliyor olmasi isletmelerin vergisel amaghi muhasebe tutmalarma yol
acmistir.

Tiirkiye de, Avrupa Birligi diizenlemelerine paralel olarak 2005 yilindan itibaren
halka acik sirketlerin', 2006 yilindan itibaren ise banka ve sigorta sirketlerinin
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari* (UFRS / UMS) kapsaminda finansal tablo
hazirlamalar1 zorunlu kilmmustir. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun® (TTK)
yasalagmasi ile birlikte tiim sermaye sirketlerinin 01.01.2013 tarihinden itibaren UFRS
ile birebir uyumlu Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (TFRS/TMS) uygun
olarak finansal tablo hazirlamalar1 zorunlu tutulmustur. Ancak Kanun'da daha sonra
yapilan degisiklikler ile s6z konusu diizenlemelerin kapsami daraltilmis ve hangi
isletmelerin TFRS'ye gore finansal tablo hazirlamak zorunda olduklari hususu Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu'nun (KGK) kararina birakilmigtir.
TFRS'min uygulanmasi ayn1 zamanda standartlarda yer alan ilke ve esaslarin da tam
olarak uygulanmasini gerektirmektedir.

Vergi idaresinin vergi alacagini dogru sekilde tespit etmek ve denetimi saglamak
amaci1 ile muhasebenin isletme faaliyet sonuglarini gercege uygun bir sekilde yansitmak
amaci birbiriyle farkli amacglardir. Bu durumda finansal tablolara hakim olan ilkelerin
farklilagmasi son derece dogaldir. Bu durum ayrica; degerleme, gelir, gider, hasilat gibi

muhasebeye yon veren terimlerin anlamlarinin farklilasmasina, tahakkuk ilkesinden

! Bu calismada isletme ve sirket kavramlari es anlamli olarak kullanilmistir.

? Bu galigmada Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS), Uluslararast Muhasebe Standartlart
(UMS), Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) es
anlamli olarak kullanilmustir.

314.02.2011 Tarih ve 27846 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.



sapmaya ve sonu¢ olarak da zamanlama ve 6l¢iim farklarina yol agarak ticari kar, mali
kar ayrimina neden olmaktadir.

Mali kara gore hesaplanan ve doneme iliskin olarak vergi idaresine 6denmesi
gereken verginin yani sira, yine donem faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan, ancak
zamanlama ve Ol¢iim farklarindan dolay1r gelecekteki ddenecek verginin bir pargasi
niteliginde olan ertelenmis vergi, UFRS'ye goére hazirlanan finansal tablolarda yer
almaktadir. Ertelenmis verginin finansal durum tablosunda ve isletme kar zarar
tablolarinda yer almasi, verginin mali analizdeki etkisini artirmigtir.

Finansal tablolarda yer alan ertelenmis vergi, tahakkuk ettigi donemden sonraki
donemlere ait mali karin tespitinde nasil dikkate alinacagima bagli olarak, tahakkuk
ettigi donemde isletmeleri gelir ve gider anlaminda farkli sekiller de
etkileyebilmektedir. Bu durum isletmelerin vergi oranlarindaki degisimlerden de
ertelenmis vergi yapilarina bagli olarak farkli sekiller de etkilenme sonucunu

dogurabilmektedir.

1.1. Problem

UFRS kapsaminda verginin donem faaliyetlerinin bir parcasi olarak olusan
herhangi bir gider gibi degerlendirilmesi, finansal tablolar da yer alacak vergi giderinin
hesaplanmasinda ve sunulusunda degisiklik meydana getirmektedir. Bu durum dénem
faaliyetleri kapsaminda tahakkuk eden tiim verginin ne sekilde muhasebelestirilecegi,
sunulacagi ve hangi donem finansal tablolarinda yer alacag: tartismalarini beraberinde
getirmis ve ¢esitli teorilerin gelismesine yol agmustir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari'nda da benimsenen ilkeye gore, idareye
Odenecek verginin yan1 sira donem faaliyetlerinin sonucu olarak olusan ve gelecek yilda
veya yillarda vergi idaresine ddenecek vergiyi azaltacak veya artiracak olan ertelenmis
verginin, igletmenin diger faaliyet sonuglar1 gibi tahakkuk esasina ve donemsellik
ilkesine uygun olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Verginin, isletme finansal
tablolarinda daha farkli sekillerde ve diizeyde yer almasi finansal tablolarda vergi
etkisini artirmis ve finansal tablo analiz sonuglar1 tizerinde farkl etkiler yaratmistir.

Ancak ertelenmis vergi isletmenin faaliyetlerine ve igerisinde bulundugu sektore
baglh olarak, isletmeleri vergi gideri veya geliri anlaminda farkli ydnde
etkileyebilmektedir. Bu durum, olas1 vergi orani degisimlerinden, sirketlerin farkl

diizeylerde ve sekillerde etkilenme sonucunu dogurmaktadir.



Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD) Kurumlar Vergisi oraninin diisiisiiniin
beklenmesi konuya iligkin tartigmalari artirmig ve olast etkileri arastirllmistir. Bu
tartismalarin temel sebebi de sirketlerin farkli ertelenmis vergi pozisyonlarma sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir. Uzun vadede vergi oranlarindaki diisiisiin sirketlerin
performansini artiracagi beklenmekte iken, kisa vadede ertelenmis vergi yapisindaki
farkliliklardan dolay1 sirket karliligini artirma veya diisiirme etkisi de goriilebilmektedir.
Bu durum sirketlere yatinm yapacak yatirimcilarin kararlarimi da etkileyeceginden
dolayi, sirket yoneticilerinin vergi oranindaki diislise iliskin farkli tepkilerine yol
acmustir (Poterba, Seidman, Nirupama, 2010, s. 1).

Tiirkiye'de ertelenmis verginin isletme karliligina etkisine yonelik sinirli sayida
calismalar olmakla birlikte, vergi oranlarindaki degisme durumunda isletmelerin
ertelenmis vergi yapist dolayisiyla s6z konusu artistan ne sekilde etkilenebilecegine

yonelik detayli ve uygulamali bir ¢aligmaya rastlanilmamastir.

1.2. Amag¢

Bu ¢alismanin amaci, vergi oranlarindaki degisimin neden olacagi TMS 12 Gelir
Vergileri standardina gore hesaplanarak muhasebelestirilen ertelenmis vergideki
farklilagmanin isletme karliligina etkisini tespit etmektir.

Sirketlerin farkli ertelenmis vergi yapisina sahip olmalarindan dolayi, vergi
oranindaki degisimlerden farkli sekillerde etkilenebilecekleri beklenir. Ertelenmis
verginin farkli etkilerini gosterebilmek amaciyla, arastirma kapsamindaki isletmeler
ertelenmis vergi yapilaria gore cesitli siniflandirmalara tabi tutulmus ve elde edilen

veriler istatistiki testlere tabi tutularak analiz edilmistir.

1.3. Arastirmanin Yontemi

Arastirmada finansal tablolar1 TFRS'ye gore olusturulan ve 2013 yilinda Borsa
Istanbul (BIST) 100 endeksinde yer alan 100 sirketten, rastgele orneklem yoluyla
secilmig 75 sirketin finansal tablolarina gore hesaplanan karlilik oranlarina ertelenmis
verginin etkisi, vergi oranlarindaki degisim suretiyle ele alimmistir. Bu dogrultuda
sirketlerin farkli vergi oranlarinda olusan; Varliklarin Karlihigi (ROA), Oz Kaynak
Karlilig1 (ROE) ve Satislarin Karliligi (ROS) oranlar1 hesaplanmustir.

Arastirmada net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketler ile net ertelenmis vergi

giderine sahip sirketlerin vergi oranlarindaki degisimden farkli yonde etkilenmelerinden



dolayi, inceleme konusu sirketler iki gruba ayrilarak ertelenmis verginin farkl etkileri
incelenmistir. Ertelenmis vergi gelirine sahip sirketler bir grup, ertelenmis vergi
giderine sahip sirketler ise diger bir grup olarak degerlendirilerek; siniflara gore olusan
grup finansal tablolar1 lizerinden yukarida yer verilen karlilik oranlari hesaplanmistir.

Aragtirma kapsamindaki tiim sirketlerin farkli vergi oranlarinda olusan 06z
kaynak ve kar rakamlari da toplanarak ve birbirleriyle karsilastirilarak, vergi
oranlarindaki degisimin endekse yonelik toplam etkisi de ortaya konulmustur.

Ayrica arastirma kapsamindaki her bir sirketin farkli vergi oranlarinda olusan
karlilik oranlar ¢esitli siniflandirmalara tabi tutularak, s6z konusu oranlar arasindaki
farkin anlamli olup olmadigina yonelik parametrik ve nonparametrik testler

uygulanmistir.

1.4. Arastirmanin Plam

Vergi oranlarindaki degisimin neden olacagi TMS 12 Gelir Vergileri standardina
gore hesaplanarak muhasebelestirilen ertelenmis vergideki farklilasmanin isletme
karliligina etkisini arastiran bu ¢alisma yedi boliimden olusmaktadir.

Arastirmanin birinci bdliimii; problemin tespiti, ¢alismanin amaci ve yontemi
hakkinda bilgi veren giris boliimiidiir. Ikinci bdliimde UFRS'in gelisim siireci ile Tiirk
vergi sistemi ve muhasebe uygulamalarma yer verilmistir. Uciincii béliimde TFRS
Kavramsal Cerceve ve Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi ele alinmis, 6rnek
isletmeler {lizerinden ertelenmis verginin sunumu analiz edilmistir. Dordiincii boliimde
ise ertelenmis vergi kavramima yer verilmis, ertelenmis vergiye yol agan unsurlar
irdelenmis ve Uluslararast Muhasebe Standartlarinin birebir g¢evirisi niteliginde olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi
incelenmistir. Besinci boliimde aragtirma yontemine ve uygulamaya yer verilmis; altinci
boliimde gergeklestirilen uygulama sonuglari, yapilan siniflandirmalar g¢ergevesinde
yorumlanarak sekiller vasitasiyla sunulmus ve sonuglar istatistiki testlere tabi tutularak
degerlendirilmistir. Yedinci ve son boliimde ise uygulamanin genel sonuglari
degerlendirildikten sonra, ¢aligmanin kisitlar1 ve literatiire olan katkisi ile gelecege

yonelik arastirma Onerilerine yer verilmistir.



BOLUM 11

UFRS GELISIM SURECI iLE TURKIYE MUHASEBE UYGULAMALARI VE

VERGI SISTEMi

Globallesme ile birlikte iilkeler arasindaki ticaret hacmi artmis ve ¢ok uluslu
sirketler olusmaya baglamistir. Bunun sonucunda ise iilkeler arasi para ve sermaye
transferleri artis gostermis, uluslararasi piyasalar olusmus ve cesitli sirket birlesmeleri
ortaya ¢ikmistir.

Ulkelerin sosyal ve ekonomik gelismislik farklari, ticaret alanindaki i¢ hukuklari
ve vergi diizenlemeleri uluslararas ticarette anlayis farkliliklarinin ortaya ¢ikmasina ve
beraberinde de ¢esitli sorunlara yol agmistir. Bu sorunlarin en énemlilerinden bir tanesi
de muhasebe alaninda yaganmistir. Her ne kadar genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri
tilkelerin muhasebe uygulamalarina yon verse de, lilkeler arasindaki kiiltiirel, ekonomik
ve c¢evresel faktorlerdeki farkliliklar, uluslararast arena da farkli muhasebe
diizenlemelerine yol agmistir. S6z konusu farkliliklarin nasil en aza indirilecegi ise bir
problem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durum kiiresel anlamda ticaret hacmini ve
para ve sermaye piyasalarm etkilemistir. Oyle ki 1 Ocak 2005'den itibaren Avrupa
Birligi tyesi iilkelerde halka agik sirketlerde UFRS zorunlu olarak uygulanmaya
basladiktan sonra yurtdisi yatirnmlarda artis meydana gelmistir (Louis, Urcan, 2012, s.
20).

Mubhasebe alanindaki anlayis farkliliklarini en aza indirebilmek ve ortak bir dilin
olusturulabilmesini saglamak amaciyla gesitli organizasyonlar kurulmustur. Kurulan bu
organizasyonlarca cesitli muhasebe standartlar1 olusturulmus ve farkli kuruluslarca
yaymmlanan standartlarin birbirleri ile yakinlastirilma caligmalari yapilmistir. S6z
konusu standartlardan en Onemlisi ise Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu

(IASB) tarafindan olusturulan Uluslararast Muhasebe Standartlaridir.

2.1. UFRS

Finansal tablolarin temel ve destekleyici niteliksel 6zelliklere haiz bir sekilde
olusturulmas1 ve sunulmasi amaciyla, muhasebe alaninda uluslararast bir dil olan
Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 gelistirilmistir. Standartlar 1973 yilinda kurulan ve

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Komitesi'nin (IASC) devami niteliginde olan



Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan olusturulmaktadir. Farkli
tilkelerin temsilcilerinden olusan bu kurulun gorevi; finansal tablolarin hazirlanmasinda
izlenecek muhasebe standartlarin1 gelistirmek ve bunlarin diinya dlgeginde
uygulanmasini saglamaktadir (Celik, 2014 s. 21). Kurul bu dogrultuda bir¢ok standart
yayinlamis ve yaymlamaya da devam etmektedir. UFRS 149 iilke de uygulanmakla
birlikte iilkeler arasinda uygulamaya iliskin kapsam farkliliklar1 mevcuttur.*

Avrupa Komisyonu 2014 yilinda UFRS uygulayan ¢esitli iilkelerde, Uluslararasi
Muhasebe Standartlari'na yonelik anket c¢alismasi gerceklestirmistir. Sirketlerin ve
¢esitli kurumlarin biiyiik ¢ogunlugunun vermis olduklar1 cevaplara gore: Uluslararasi
Muhasebe Standartlari'min amaglarinin bugiin i¢in halen gecerli oldugu, isletmelerde
seffaflig1 artirdigi, isletmeler arasinda karsilastirilabilirligi artirdigi, isletmelerin oyun
sahasin1 genislettigi, sermayeye ulagim imkanlarimi artirdigi ve igletmelerin sermaye

maliyetini diisiirebildigi sonuglarina ulagilmustir.”

2.2. Tiirkiye Muhasebe Uygulamalar: ve UFRS

Tiirkiye sistemli muhasebe uygulamalar1 213 sayili Vergi Usul Kanunu'nun®
(VUK) 175 ve miikerrer 257. maddesinin Maliye Bakanligi'na verdigi yetkiye istinaden
1992 yilindan itibaren yayimlanmaya baslanilan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Teblig'leri (MSUGT) cercevesinde sekillenmistir. 1 sira no'lu MSUGT’ ekinde,
muhasebelestirilme esnasinda kullanilacak Tek Diizen Hesap Plani ile hesaplara iliskin
aciklamalara yer verilmistir.

flgili tebligler esasen vergi alacagim tespit etmek ve vergisel denetimi saglamak
icin olusturulan vergi tabanli muhasebe anlayisinin tipik bir 6rnegidir. Her ne kadar
tebliglerde genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinin uygulanacagi belirtilse de; VUK'un
vermis oldugu yetkiye istinaden yayimlanmis olmalari, bazi kalemlere iligkin degerleme
hiikiimlerine yer verilmemis olmasi, yer verilen degerleme hiikiimlerinin de nasil
uygulanacagina iligkin agiklamalarin olmayisi ve ertelenmis vergi miiessesesine yer
verilmeyisi muhasebeyi vergi tabanli hale getirmektedir (KGK Yerel Finansal
Raporlama Cercevesi Bilgi Notu, s. 2).

Aciklanan nedenlerle birlikte, Tiirkiye'de sermaye piyasalarinin yeteri kadar

* http://www.ifrs.org/Use-around-the-world/Pages/Jurisdiction-profiles.aspx, Erisim Tarihi: 02.08.2016

> http://ec.europa.eu/finance/consultations/2014/ifrs/docs/summary-of-responses_en.pdf. Erisim Tarihi:
13.06.2016

610.01.1961 Tarih ve 10705 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmuistir.

726.12.1992 Tarih ve 21447 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.



gelismemis olmasi ve vergisel denetimin olmasi sirketlerin vergisel amagli muhasebe
tutmalarina da yol agmistir. Diger bir ifadeyle muhasebe vergi icindir anlayisi
Tiirkiye'de hakimdir denilebilir.

Avrupa Birligi'ne uyum siireci ile birlikte 2000'li yillarda muhasebe alaninda
onemli gelismeler yasanmistir. Vergi temelli muhasebe anlayisinin yerine gergege
uygun muhasebelestirme anlayisina dogru bir yonelis gerceklesmektedir. Bu ¢erceve de
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari'nin  Tirkge'ye c¢evrilmesi suretiyle Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'nin hazirlanma ¢alismalar1 hiz kazanmustir.

Tiirkiye'de resmi anlamda ilk olarak UFRS ile birebir uyumlu TFRS'lerin
olusturulmasi1 gorevi 1999 yilinda kurulan ve 2002 yilinda faaliyete gecen Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu'na (TMSK) verilmistir. Daha sonraki siiregte ise UFRS
ile birebir uyumlu TFRS'lerin olusturma ve yaymnlama gorevi 660 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname (KHK) ile 2011 yilinda kurulan ve Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu'nun yerini alan Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu'na verilmistir.

Uluslararast Muhasebe Standartlari ve ona uygun olmak kosuluyla Tiirkiye
Muhasebe Standartlarinin uygulanmasi 2005 yilindan bu yana hisse senetleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IMKB) islem goren tiim sirketler, 2006 yilindan itibaren
ise tiim bankalarin finansal tablolar1 i¢in zorunlu tutulmustur.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 12 Subat 2011 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan ilk halinde tiim sermaye sirketlerinin 01.01.2013 tarihinden itibaren Tiirkiye
Muhasebe Standartlarin1 uygulamak zorunda oldugu belirtilmistir. Ancak daha sonra
Kanun'un 88. maddesinde yapilan degisiklik ile KGK'ya hangi sirketlerin Tiirkiye
Mubhasebe Standartlarina tabi olacagini belirleme yetkisi verilmistir. Ayni kanunun 397.
maddesinde ise hangi sirketlerin bagimsiz denetime tabi olacaginin Bakanlar Kurulu
karar1 ile belirlenecegi belirtilmistir. S6z konusu Kanun maddeleri kapsaminda alinan
ilk kararlarda, 6rnegin 2013 yil1 i¢in, bagimsiz denetime tabi olacak sirketler ile Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina gore finansal raporlama yapacak sirketler denk olarak
belirlenmistir.

Ancak alinan daha sonraki kararlarda bagimsiz denetime tabi olacak sirketler ile
Tiirkiye Muhasebe Standartlarini uygulamak zorunda olan sirketlerin  kapsanmu
birbirinden farklilastirilmistir. Bunun nedenini ise KGK, bagimsiz denetim sisteminin
gelistirilmesi amaci ¢ergevesinde bagimsiz denetime tabi olacak sirketlerin kapsaminin

genisletilmesi durumunda, bu isletmelerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarin1 uygulamak



zorunda kalacaklari, bu durumun s6z konusu isletmelerin agir gelebilecek bir standart
setine tabi olacaklar1 sonucunu doguracag ile agiklamistir. Ayrica AB ve gelismis iilke
uygulamalarinda sadece borsaya kote sirketler tarafindan UFRS'min uygulanmak
zorunda oldugu, borsaya kote olmayan farkli biyiikliikteki isletmeler i¢in daha az
maliyetli ve daha basit finansal raporlama cerceveleri olusturuldugu hususuna atif
yapilmistir. Bu kapsamda bagimsiz denetime tabi olup tam set Tiirkiye Muhasebe
Standartlarin1 uygulamayan isletmeler i¢in Yerel Finansal Raporlama Cercevesi
olusturulma ¢aligmalarina basglanmis, ¢aligmalar tamamlanincaya kadar s6z konusu
isletmelerin Kurul tarafindan belirlenen ek diizenlemeleri de dikkate alarak MSUGT'da
yer alan finansal raporlamaya iliskin esaslar1 uygulayacagi belirtilmistir (KGK Yerel
Finansal Raporlama Cercevesi Bilgi Notu, s. 4). Bagimsiz denetim kapsaminda
olmayan isletmeler ise tabi olduklar1 eski mevzuat kapsaminda, yani MSUGT
kapsaminda finansal raporlama yapmaya devam edeceklerdir.

KGK'nin bugiine kadar alinmis olan tiim kararlarinda Sermaye Piyasasi
Kurulunun (SPK) diizenleme ve denetimine tabi isletmelerden olan borsaya kote
anonim sirketlerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarini uygulamak zorunda oldugu
belirtilmistir.

Ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun
olarak ¢ikarilan ve Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi'nin® besinci maddesinde "isletmeler, finansal tablolarmin hazirlanmasinda KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar." hilkkmii ve yine ayni tebligin 24.
Maddesinde ise "Bu Teblig, 1/4/2013 tarihinden sonra sona eren ara donem finansal
raporlardan itibaren gecerli olmak {izere, yayimu tarihinde yiiriirliige girer." hilkkmii yer

almaktadir.

2.3. Vergi Usul Kanunu Ve Tiirk Vergi Sistemi

213 sayili Vergi Usul Kanunu 1961 yilinda yiiriirliige girmistir. Kanunun birinci
maddesinde "Ikinci maddede yazili olanlar disinda, genel biitceye giren vergi, resim ve
harclar ile il 6zel idarelerine ve belediyelere ait vergi, resim ve harglar hakkinda
uygulanir." hiikkmii yer almaktadir. Kanun vergilendirme, miikellefin &devleri,
degerleme, ceza hiikiimleri ve vergi davalar1 kitaplarindan meydana gelmektedir.

Vergi Usul Kanunu'nun 19. maddesi vergiyi doguran olayin tanimini yapmis ve

¥ 13.06.2013 Tarih ve 28676 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.



"Vergi alacaginin Vergi Kanunlarinin vergiyi bagladiklar olayin vukuu veya hukuki
durumun tekemmiilii" ile dogacagini belirtmistir.

193 say1li Gelir Vergisi Kanunu'nun’ (GVK) birinci maddesi ise vergiyi doguran
olayin gelirin elde edilmesine baglamaktadir. Ayn1 Kanunun ikinci maddesinde ise
gelire giren kazang ve iratlarin "ticarl kazanglar, zirai kazanglar, iicretler, serbest meslek
kazanglari, gayrimenkul sermaye iratlari, menkul sermaye iratlar1 ve diger kazang ve
iratlar oldugu belirtilmis; kanunda aksine hiikiim olmadik¢a, yukarida yazili kazang ve
iratlar gelirin tespitinde gergek ve safi miktarlar1 ile nazara alinacag1" hususuna yer
verilmigtir. Gelirin elde edilmesi temelde tahsil esasi ve tahakkuk esast seklinde
gerceklesmektedir.

Tahsil Esasi: Gelirin nakden veya hesaben miikellefin fiili ve hukuki tasarrufu
alanma girmesidir. Nakden tahsil kisinin fiili olarak paray1 almasi, hukuken tahsil ise
kazang ve iradin tasarruf edilebilecek sekilde banka hesabina ve diger ¢esitli hesaplara
yatirilmasidir. Tahsil esasinda, kazang ya da iradi olusturan faaliyet ile kazancin elde
edilme tarihleri farkli yillarda olabilir. Tahsil esast ongdriillen hallerde vergi doguran
olay gelirin kabul edildigi yilda dogmus olacak, vergilendirme ve zamanasiminda bu
takvim yili dnem arz edecektir (Bayrakli, 2000). Ornegin Gelir Vergisi'nde serbest
meslek kazanclarin da elde etme tahsil esasina baglanmistir.

Tahakkuk Esasi: Tahakkuk esasi gelir veya giderin mahiyet ve tutar itibariyla
kesinlesmesidir. Buna gore; kazancin tespitinde hasilat ile gider unsurlarinin tahakkuku
yeterli olup, tahsil edilmis veya 6denmis olmasi sart degildir. Gelir Vergisi Kanunu'nda
ticari ve zirai kazanglarda elde etme, tahakkuk esasina baglanmustir. Gelir sonraki
yillarda tahsil edilmis olsa bile, faaliyetin gerceklestigi yilin geliri kabul edilerek vergi
matrahinin tespitinde dikkate alimir. Ancak vergisel bazi diizenlemelerden dolay1
tahakkuk esasindan sapmalar mevcuttur.

Tahakkuk esasina gore gerceklestigi kabul edilen ekonomik olaylarin, déneme
iliskin kazancin tespitinde gelir veya gider olarak dikkate alinabilmesi i¢in ilgili ddneme
ait olmas1 da gerekmektedir. Ornegin bir kira giderinin gelecek dénemler icin pesin
Odenen kismi 6demenin yapildigr donem de degil, kira hakkinin kullanildigi donem de
gelir veya gider olarak dikkate alinabilecektir. Bu durum doénemsellik ilkesinin bir
geregidir.

1 Seri No'lu MSUGT'de donemsellik kavrami "Isletmenin siirekliligi kavrami

uyarinca sinirsiz kabul edilen omriiniin, belli donemlere bolinmesi ve her donemin

?06.01.1961 Tarih ve 10700 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir.



10

faaliyet sonuglarimin diger donemlerden bagimsiz olarak saptanmasi" seklinde
tanimlanmistir. "Gelir ve giderlerin tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmesi, hasilat,
gelir ve karlarin ayn1 déneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilagtirilmasinin bu
kavramin geregi oldugu" belirtilmistir. Bu ilkeye, 213 Sayili1 Vergi Usul Kanunu'nun
cesitli maddelerinde yer verilmistir.

Vergi Usul Kanunu'nda, donemsellik hesap donemi olarak ifade edilmistir.
VUK'un 174. maddesinde "Defterler hesap donemi itibariyla tutulur. Kayitlar her hesap
donemi sonunda kapatilir ve ertesi donem basinda yeniden agilir. Hesap donemi normal
olarak takvim yilidir. . ." hiikkmii yer almaktadir. Vergi Usul Kanunu'na gore, isletmeye
ait kiymetlerin her hesap donemi sonunda degerlemeye tabi tutulmasi da dénemsellik
ilkesinin bir geregidir.

Ayrica VUK'un 283.maddesinde "gelecek bir hesap donemine ait olarak pesin
O0denen giderler ile cari hesap donemine ait olup da heniiz tahsil edilmemis olan
hasilatin mukayyet degerleri iizerinden aktiflestirilecegi" belirtilmistir. Mezkir
Kanunun 287. maddesinde ise "gelecek hesap donemlerine ait olarak pesin tahsil olunan
hasilat ile cari hesap donemine ait olup heniiz 6denmemis olan giderler mukayyet
degerleri iizerinden pasiflestirilmek suretiyle degerlenir" denilmektedir.

Bu hiikiimlere gore, bir donemin gelir ve giderinin, diger donemin gelir ve
giderlerinden ayristirilarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bunu saglamak icin
gelecek donemlere ait gelirler veya giderler Tek Diizen Hesap Plani'nda yer alan "180-
280 Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler" ve "380-480 Gelecek Aylara/Yillara Ait
Gelirler" hesaplar1  kullanilarak  bilancoda varlik veya yiikiimliilik olarak
muhasebelestirilmektedir. ilgili giderler ve gelirler ait olduklar1 dénem geldiklerinde
gider veya gelir olarak gelir tablolaria aktarilirlar.

Kurumlarin vergilendirilmesinde 2006 yilinda yiirtirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun'® (KVK) hiikiimleri gecerlidir. Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun birinci maddesine gore her tiirlii sermaye sirketleri Kurumlar Vergisinin
miikellefidir. Aynt Kanunun altinct maddesinde Kurumlar Vergisi matrahinin safi
kurum kazanci oldugu, safi kurum kazancinin tespitinde de Gelir Vergisi Kanunu'nun
ticari kazang hakkindaki hiikiimlerinin uygulanacagi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun ticari kazancin tarifini iceren 37. maddesinde; "Her

tirlii ticari ve sinal faaliyetlerden dogan kazanglarin ticari kazang oldugu" hiikme

1921.06.2006 Tarih ve 26205 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.
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baglanmistir. Ticari kazancin gergek usulde tespitinde isletme hesabi esasi ve bilanco
esasi1 kullanilmaktadir.

Vergi Usul Kanunu'nun 177. maddesi ise ticari kazang elde eden miikelleflerden
hangilerinin isletme hesabi esasina veya bilango esasina tabi olacagini belirlemektedir.
Mezkir maddenin dordiincli fikras1 hiikkmiine goére her tiirli ticaret sirketleri bilango
esasia gore defter tutacaklardir. Gelir Vergisi Kanunu'nun 38. Maddesi ise asagidaki
gibidir:

Bilango esasina gore ticari kazang, tesebbiisteki 6z sermayenin hesap donemi
sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miispet farktir. Bu donem zarfinda
sahip veya sahiplerce isletmeye ilave olunan degerler bu farktan indirilir,
isletmeden cekilen degerler ise farka ilave olunur. Ticari kazancin bu suretle
tespit edilmesi sirasinda, Vergi Usul Kanunu'nun degerlemeye ait hiikiimleri ile
bu kanunun 40 ve 41. maddeleri hiikiimlerine uyulur.

Vergi Usul Kanunu'nun Degerleme baslikli dordiincii kitabinda isletmeye dahil
varlik, alacak ve borg¢larin ne sekilde degerlenecegi detayli olarak belirtilmektedir. S6z
konusu degerleme hiikiimlerinin temel amaci igletmelerin vergi matrahinin dogru bir
sekilde belirlenebilmesi i¢in iktisadi kiymetlerinin degerlerinin tespit edilmesidir.
Kanunda birgok degerleme hiikmiiniin tanimi yapilmakla beraber, hangi iktisadi
kiymetin hangi deger ile degerlenecegi de ayrica belirtilmistir. Vergi matrahinin
tespitinde Kanun'da belirtilen degerleme hiikiimleri disinda degerleme yapabilmek,
Kanunun vermis oldugu izinler hari¢ miimkiin degildir. VUK'un, 261. maddesinde
basliklar halinde sayilan ve ayni1 Kanunun 262 ila 268'inci maddelerinde tanimlarina yer
verilen degerleme hiikiimleri agagidaki gibidir.

Maliyet bedeli: "iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin
artirllmas1 miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miiteferri billimum giderlerin
toplamini ifade eder."

Borsa rayici: "gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse ticaret
borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele
giinlinde borsadaki muamelelerinin ortalama degerlerini ifade eder. Normal temevviigler
disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar goriilen hallerde, son muamele giinii yerine
degerlemeye takaddiim eden 30 giin i¢indeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya
Maliye Bakanlig: yetkilidir."

Tasarruf degeri: "bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi i¢in arz ettigi

gercek degerdir."
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Mukayyet deger: "bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gosterilen hesap
degeridir."

Itibari deger: "her nevi senetlerle esham ve tahvillerin iizerinde yazili olan
degerlerdir."

Rayi¢ bedel: "Bir iktisadi kiymetin degerleme giinlindeki normal alim satim
degeridir."

Emsal bedeli: "Gergek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak
tespit edilemeyen bir malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran haiz
olacag degerdir. . ."

Vergi degeri: "bina ve arazinin Emlak Vergisi Kanununun 29 uncu maddesine
gore tespit edilen degeridir."

S6z konusu degerleme hiikiimleri ticari kazang elde eden Gelir Vergisi
miikellefleri ile tam miikellefiyete tabi tim Kurumlar Vergisi miikellefleri ve dar
miikellefiyete tabi olup Tiirkiye'de bulunan isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla gelir
elde eden dar miikellef kurumlar i¢in vergi matrahinin tespitinde dikkate alinmasi

zorunludur.

2.3.1. Sermaye Sirketlerinin Vergilendirilmesi Siirecinde Giderler, Istisnalar ve
Zarar Mahsubu
2.3.1.1. Safi Kurum Kazancinin Tespitinde Dikkate Alinacak Giderler

Gayrisafi hasilattan safi kazanca ulagmak i¢in isletme faaliyetleri ¢ercevesinde
tahakkuk eden veya 6denen giderlerden, doneme iliskin olanlar hésilattan indirilebilir.
Ancak soz konusu indirilecek giderlerin Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. maddesi ile
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun sekizinci maddesinde belirtilen giderlerden olmasi
gerekmektedir. ilgili maddelerde belirtilmeyen giderler kurum faaliyetleri ¢er¢evesinde
yapilsa bile safi kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmazlar. Ayrica s6z konusu
giderlerin, maliyete girecek giderlerden olmamasi, ticari kazancin elde edilmesi ve
idame ettirilmesiyle 1ilgili olmast ve VUK hikiimlerine uygun olarak
belgelendirilmesi(baz1 durumlar hari¢) gerekmektedir. Gelir Vergisi Kanunu'nun
40.maddesinin 1 ila 11. bentlerinde yer verilen giderler asagidaki gibidir:

e "Ticari kazancin elde edilmesi ve idame ettirilmesi i¢in yapilan giderler. . ."

Yapilan genel giderler, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, finansman

giderleri, reklam giderleri...gibi giderlerden olusmaktadir. Isletme faaliyetleri
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cercevesinde olusabilecek olan farkli tiirdeki genel giderlerin yukarida yer alan
paragraftaki genel 6zellikleri tasimas1 gerekmektedir. Bentte ayrica herhangi bir belgeye
isnat olmaksizin yapilan baz1 giderlerin de belirli sartlar dahilinde gotiirii gider olarak
ticari kazancin tespitinde dikkate alinabilecegi belirtilmektedir.

e "Hizmetli ve is¢ilerin is yerinde veya is yerinin miistemilatinda iase ve ibate
giderleri, tedavi ve ilag giderleri, sigorta primleri ve emekli aidati (Bu primlerin
ve aidatin istirdat edilmemek iizere Tiirkiye'de kain sigorta sirketlerine veya
emekli ve yardim sandiklarina O6denmis olmasi ve emekli ve yardim
sandiklarinin tiizel kisiligi haiz bulunmalar1 sartiyla), 27'nci maddede yazili
giyim giderleri."

S6z konusu hiikiim hizmet erbabina saglanan bazi imkanlarin ticari kazancin
tespitin de dikkate alinabilmesini saglamaktadir. Bu giderlerden sigorta primleri ile
emekli aidatinin gider olarak dikkate alinabilmesi icin tahakkuk etmis olmasi yeterli
olmay1p, ayrica ddenmis olmasi sart1 aranmaktadir.

e '"Isle ilgili olmak sartiyla, mukavelenameye veya ilama veya kanun emrine
istinaden 6denen zarar; ziyan ve tazminatlar."

S6z konusu tazminatlarin kazancin tespitinde gider olarak dikkate alinabilmesi
icin isin normal icaplar1 gercevesinde olusmasi ve ayrica yazili bir sézlesmeye, ilama
veya kanun emrine istinaden ddenmesi gerekmektedir. Herhangi bir gider sdzlesmeye
bagli olarak O6dense bile isin normal icaplar1 ¢ergevesinde olugmamissa gider olarak
dikkate alinmaz. Ornegin tesebbiis sahibinin suglarindan dogan giderler baslangicta
sozlesmeye bagl olsa bile gider olarak dikkate alinamaz. Ayrica s6z konusu giderlerin
tahakkuk etmesi yeterli olmayip 6denmesi de gerekmektedir.

e "Isle ilgili ve yapilan isin ehemmiyeti ve genisligi ile miitenasip seyahat ve
ikamet giderleri. (Seyahat maksadinin gerektirdigi siireye maksur olmak
sartiyle)"

Yapilan bu giderlerin turistik mahiyette olmamasi ve is gezisi de olsa es ile
cikilan geziler de ese tekabiil eden kismin ayristirilmast gerekmektedir.

e "Kiralama yoluyla edinilen veya isletmeye dahil olan ve iste kullanilan tasitlarin
giderleri."

Iste kullanilan tasitlara ait giderler; tamir, bakim, yedek parga, sigorta, yakit gibi
giderlerden olugsmaktadir. Aktife kayith olsa bile iste kullanilmayan tasitlara ait giderler

ile, aktife kayith olmayip ve fakat iste kullanilan tagitlara ait giderlerin ticari kazancin
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tespitinde dikkate alinmasit miimkiin degildir. Ayrica aktife kayith olup iste kullanilsa
bile isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmayan hava tasitlarinin giderleri GVK
41. madde hiikmii geregi gider olarak dikkate alinamaz.

e '"Isletme ile ilgili olmak sartiyla; bina, arazi, gider, istihlak, damga, belediye
vergileri, har¢lar ve kaydiyeler gibi ayni vergi, resim ve harglar."

e "Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére ayrilan amortismanlar. . ."

Vergi Usul Kanunu'nun 313. madde hiikmiine gore amortismanin konusunu
isletmeden bir yildan fazla kullanilabilen ve yipranmaya, asinmaya veya kiymetten
diismeye maruz bulunan ve mezkir madde de belirtilen sabit kiymetler olusturmaktadir.
Amortisman ayirmaya baslanabilmesi i¢in s6z konusu kiymetlerin fiilen kullanilmaya
baslanmasi sart olmay1p, kullanima hazir halde olmalar yeterlidir.

e "Isverenlerce, Sendikalar Kanunun hiikiimlerine gore sendikalara &denen
aidatlar. (su kadar ki; 6denen aidatin bir aylik tutari, isyerinde iscilere ddenen
ciplak iicretin bir glinliik toplamin1 agsamaz)"

Sendikaya 6denen ve gider olarak dikkate alinabilecek olan aidatin ait oldugu
déonem de Odenmesi sarttir. Aksi halde kazancin tespitinde gider olarak dikkate
alinamaz.

e "Isverenler tarafindan iicretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen katki
paylari. . ."

Isverenin is¢isi adina ddedigi bireysel emeklilik katki paylari ticari kazancin
tespitinde licretle iligkilendirilmeksizin dikkate alinabilecektir. Ancak 6denen primlerin
maddenin devaminda belirtilen limitler dahilinde olmasi gerekmektedir. S6z konusu
limitlerin iizerinde 6denen primler ise licretin bir unsuru sayilir ve {icret gelirinin
vergilendirilmesinde dikkate alinir. Isveren de madde de belirtilen limitleri asan bireysel
emeklilik primlerini bu kez Kanun'un 40/1. bendine gore ticari kazancin elde ettirilmesi
ve idame ettirilmesi i¢in yapilan bir gider olarak dikkate alabilecektir.

e '"Fakirlere yardim amaciyla gida bankaciligi faaliyetinde bulunan dernek ve
vakiflara Maliye Bakanliginca belirlenen usul ve esaslar ¢ercevesinde bagislanan
gida, temizlik, giyecek ve yakacak maddelerinin maliyet bedeli."

S6z konusu gider hem mezkir madde de, hem de GVK'nin 89. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Vergi Kanunlari'min uygulamasinda sosyal yonii 6ne ¢ikan bu tip
bagis ve yardimlar esasen kazancin olmasi durumunda beyanname iizerinde indirilecek

giderler olarak dikkate alinabilmektedir. Ancak kanun koyucu isletmeye dahil gida,
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temizlik, giyecek ve yakacak malzeme bedellerini, gida bankacilig1 faaliyetinde bulunan
dernek ve vakiflara bagislanmasi durumunda, ticari kazancin tespitinde gider olarak
dikkate alinabilmesine izin vermistir.

e "Tiirkiye Is Kurumu tarafindan diizenlenen isbasi egitim programlarindan
faydalananlara, program yiiriiten igverenlerce fiilen 6denen tutarlar. . ."
Kurumlar, Gelir Vergisi'nde yer alan giderlere ek olarak Kurumlar Vergisi'nin

sekizinci maddesinde belirtilen giderleri de safi kazancin tespitinde dikkate alabilirler.
S6z konusu giderler asagidaki gibidir.

e "Menkul kiymet ihrag giderleri."

Kurumun kendisinin ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetlere iliskin giderler
kurum kazancinin tespitinde dikkate alinabilir. S6z konusu giderler ihra¢ dolayisiyla
verilen komisyonlar, borsaya kayit icin yapilan giderler, ihra¢ dolayisiyla 6denen harg
ve resimler gibi giderlerdir.

e "Kurulus ve orgiitlenme giderleri. "

Kurulus ve orgiitlenme giderleri kurumun tesis olunmasi i¢in yapilan ve maddi
bir kiymet elde edilmeyen genel giderler ile yeni sube acilmasi gibi giderlerden
meydana gelmektedir. Kurumlar s6z konusu giderleri bir defa da gider yazabilecekleri
gibi aktiflestirilmek suretiyle amortisman yoluyla bes yilda da itfa edebilirler.

e "Genel kurul toplantilar1 i¢in yapilan giderler ile birlesme, devir, boliinme, fesih
ve tasfiye giderleri. "

e "Sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde komandite ortagin kar pay1."
Komandite ortagin kar payt1 GVK 37. madde geregi sahsi ticari kazang

hiikmiindedir. Kurumlar Vergisi miikellefi olan sermayesi paylara boliinmiis komandit
sirketlerde vergilendirilecek kurum kazancina ulasmak icin komandite ortaga isabet
eden kazancinin indirilmesine izin verilmistir.

e "Katilim bankalarinca katilma hesab1 karsiliginda 6denen kar paylart.”

e "Sigorta ve reasiirans sirketlerinde bildngo gilinlinde hitkmii devam eden sigorta
sOzlesmelerine ait olup, asagida belirtilen teknik karsiliklar. . ."

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun besinci maddesinin iigiincii bendinde "Istirak
hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢ olmak {izere, kurumlarin kurumlar
vergisinden istisna edilen kazanglarma iliskin giderlerinin istisna dist kurum

kazancindan indirilmesi kabul edilmez." hilkmii yer almaktadir. Bu nedenle yukar1 da
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yer verilen giderlerin kazanctan indirilebilmesi icin istisna kapsamindaki faaliyetlere

iliskin olmamasi1 gerekmektedir.

2.3.1.2. Kurum Kazancinin Tespitinde Dikkate Allnamayacak Giderler

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 11. maddesinde safi kazancin tespitinde dikkate

alinmayan, diger bir deyisle kanunen kabul edilmeyen giderlere yer verilmistir. S6z

konusu giderler asagidaki gibidir:

"Oz sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faizler."

"Ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri
giderler."

"Transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazanglar."

"Her ne sekilde ve ne isimle olursa olsun ayrilan yedek akgeler. . ."

"Bu Kanuna gore hesaplanan Kurumlar Vergisi ile her tiirlii para cezalari, vergi
cezalari, 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usuli
Hakkinda Kanun hiikiimlerine gore 6ddenen cezalar, gecikme zamlar1 ve faizler
ile Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére 6denen gecikme faizleri."

"Kanunlarla veya kanunlarin verdigi yetkiye dayanilarak tespit edilen hadler
sakl1 kalmak kaydiyla, menkul kiymetlerin itibari degerlerinin altinda ihracindan
dogan zararlar ile bu menkul kiymetlere iliskin olarak 6ddenen komisyonlar ve
benzeri her tiirlii giderler."

"Kiralama yoluyla edinilen veya igletmede kayitli olan; yat, kotra, tekne, siirat
teknesi gibi motorlu deniz tasitlar1 ile ugak, helikopter gibi hava tasitlarindan
isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ve
amortismanlar1."

"Sozlesmelerde ceza sarti olarak konulan tazminatlar hari¢ olmak {izere
kurumun kendisinin, ortaklarinin, yoneticilerinin ve calisanlarinin sug¢larindan
dogan maddi ve manevi zarar tazminat giderleri."

"Basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan
dogacak maddi ve manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat giderleri."

"Her tiirlii alkol ve alkollii igkiler ile tiitiin ve tiitin mamullerine ait ilan ve
reklam giderlerinin % 50'si. . ."

"Kredi kuruluslari, finansal kuruluslar, finansal kiralama, faktoring ve finansman

sirketleri disinda, kullanilan yabanci kaynaklart 6z kaynaklarin1i asan
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isletmelerde, asan kisma miinhasir olmak iizere, yatirimin maliyetine eklenenler
harig, isletmede kullanilan yabanci kaynaklara iliskin faiz, komisyon, vade farki,
kar payi, kur farki ve benzeri adlar altinda yapilan gider ve maliyet unsurlari
toplaminin %10'unu agsmamak tlizere Bakanlar Kurulunca kararlastirilan kismu. .
Yukarida yer verilen giderlerin yam sira diger Kanunlarda da bazi giderlerin
Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinamayacagi, diger bir deyisle gayri
safi hasilattan indirilemeyecegi belirtilmektedir. S6z konusu giderlerden bazilar
asagidaki gibidir.
e 6802 sayili Gider Vergiler Kanununun 39. maddesi kapsaminda 6denen Ozel
[letisim Vergileri
e 5602 sayili Sans Oyunlarn Hasilatindan Alman Vergi Fon ve Paylarin
Diizenlenmesi Hakkindaki Kanuna istinaden 6denen sans oyunlari vergisi
e 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 30/d maddesi hiikmii geregince
Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu kapsaminda kanunen kabul edilmeyen
giderler i¢in 6denen Katma Deger Vergisi
e 197 sayilh Motorlu Tasitlar Vergisi Kanununun 14. maddesinde belirtilen
tagitlarin Motorlu Tasit Vergileri
S6z konusu giderler ig ile ilgili olsa dahi Kanunlarda yer alan emredici
hiikiimlerden dolayr Kurumlar Vergisi matrahinin hesaplanmasinda herhangi bir sekilde

dikkate alinmazlar.

2.3.1.3. Zarar Mahsubu

Tiirk vergi sisteminde GVK 88. maddede de yer aldigi iizere esas olarak sermaye
de vukua gelen eksilmeler zarar addolunmaz. Bunun istisnalarindan bir tanesi ticari
kazancta goriilmektedir. Ticari kazancin uzun bir doneme yayilmasi ve gelirin elde
edilmesi ile harcamalarin gerceklesmesi arasinda zamanlama farklarinin olmasi zarar
mahsubunu giindeme getirmistir. Bu kapsamda sirketlere, ge¢mis donemlerde
gergeklesen zararlarini gelecek bes yilda olusacak muhtemel karlardan indirme imkani
taninmistir. Yani ge¢mis yil zararlar1 geriye degil, ileriye dogru yiiriitiilerek donem
karmmdan indirimi saglanmaktadir. Ge¢mis donemlere ait zararlar beyanname de ayri

ayr1 gosterilmek kosuluyla kurum kazancindan disiilebilir. Kurum kazancindan
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indirilebilecek zararlar Kurumlar Vergisi'nin dokuzuncu maddesinde yer almaktadir.
S6z konusu maddede yer alan zararlara bagliklar halinde asagida yer verilmistir.

e "Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢mis yillarin beyannamelerinde yer
alan zararlar. . ."

e "Tiirkiye'de Kurumlar Vergisinden istisna edilen kazanclarla ilgili olanlar harig
olmak {izere, bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla yurt dis1 faaliyetlerden
dogan zararlar. . ."

S6z konusu zararlarin beyan edilen gelirden indirilebilmesi i¢in mezkir madde

de belirtilen diger sartlarinda yerine getirilmesi gerekmektedir.

2.3.1.4. Kurumlar Vergisinden Istisna Olan Kazanglar

Kurumlar Vergisi'nden istisna olan kazanglar Kurumlar Vergisi'nde ve diger
kanunlarda belirtilmistir. S6z konusu istisnalardan yararlanabilmek i¢in dncelikle istisna
kapsaminda elde edilen kazancin donem icinde gelir olarak finansal tablolara
yansitilmasi, daha sonra vergi matrahimin hesaplanmasi sirasinda Kurumlar Vergisi
Beyannamesi iizerinde ayrica belirtilmek suretiyle indirilmesi gerekmektedir. Boylece
s0z konusu kar ticari kara da yansimis olacak, mali karin tespitinde ise indirim olarak
dikkate aliabilecektir. S6z konusu istisnalardan bazilar1 bagliklar halinde asagida yer
almaktadir.

e 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun besinci maddesinde yer alan
kazanglar.

e 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu'nun gegici ikinci maddesi
kapsaminda elde edilen kazanglar.

e 3218 sayili Serbest Bolgeler Kanunu'nun gegici {iglincii maddesi yer alan ve

Kurumlar Vergisinden istisna edilen kazanglar.

e 4490 sayili Tiirk Uluslararast Gemi Sicili Kanunu'nun 12. maddesi kapsaminda
elde edilen kazanglar.

Gerek Kurumlar Vergisi'nin besinci maddesinde belirtilen kazanglar(risturn
istisnasi harig), gerekse yukarida yer verilen kanunlarda Kurumlar Vergisi'nden istisna
oldugu belirtilen kazancglar zarar olsa dahi indirilecek istisna niteligindedir. Diger bir
deyisle, donem faaliyetlerinin tamami sonucunda bir zarar ortaya ¢ikmasi durumunda
istisna sayilan kazancglarda, zarar artiric1 bir unsur olarak beyanname iizerinde dikkate

alinabilecek ve gelecek donemlere s6z konusu zararlar aktarilabilecektir.



19

Yukarida yer verilen Kanun hiikiimleri ¢ercevesinde vergi matrahina
ulasabilmek i¢in, ticari kara / zarara, kanunen kabul edilmeyen giderler ilave edildikten
sonra zarar dahi olsa indirilecek istisnalar ve ge¢mis yil zararlar diisiiliir. Ardindan,
kazang¢ olmasi durumunda indirilebilecek c¢esitli gelirler ve harcamalar da diistlir ve
vergi matrah1 elde edilir. Bu tutara giiniimiizdeki Kurumlar Vergisi orant (% 20)
uygulanmak suretiyle Kurumlar Vergisi hesaplanir. S6z konusu tutar Tek Diizen Hesap
Plani'nda 691 Doénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikiimliiliikkler Karsilig1 hesabina
kaydedilmektedir. 690 Donem Kar1 veya Zarari hesabinda yer alan Ticari
Kardan(zarara), mali kara gore hesaplanan Kurumlar Vergisi diisiilmek (eklenmek)
suretiyle 692 Donem Net Karina (zararina) ulasilmis olacaktir.

Goriilecegi lizere vergi matrahinin tespitine yonelik islemlerde Vergi
Kanunlari'nda yer alan degerleme hiikiimleri ile indirebilecek, indirilemeyecek giderler
ve istisnalarin dikkate alinmasi gerekmektedir. S0z konusu islemlerin bir kismi
beyanname Tlizerinde gerceklestirilmekle birlikte bir kismi da, bazi1 degerleme
hiikiimlerinde oldugu gibi, direkt olarak MSUGT c¢er¢evesinde donem icinde
muhasebelestirilme yapilirken dikkate alimmaktadir. Bu durumda s6z konusu
muhasebelestirmenin vergi matrahinin tespitinin saglanmasi amaciyla yapildigi durumu
ortaya ¢ikmakta ve isletmenin gercek durumunu yansitma o6zelligini kaybetmektedir.
Ayrica Vergi Kanunlari'nda bazi giderlerin, is¢ilerin sigorta primlerinde oldugu gibi,
tahakkuk ettiginde degil, 6dendiginde gider yazilabilecegi hiikmii yer almaktadir.

Yukarida yer verilen hususlar degerleme yontemlerinde farklilasmaya, gelir,
gider, hasilat gibi muhasebeye yon veren terimlerin anlamlarinin farklilagsmasina,
tahakkuk ilkesinden sapmaya ve sonu¢ olarak da zamanlama ve 6l¢iim farklarina yol
acmaktadir. Boylece TFRS'ye gore olusan ticari kar ile Vergi Kanunlarma gore olusan
mali kar fark: ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum dénem faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya
cikan, ancak zamanlama ve Ol¢lim farklarindan dolay1 gelecekteki 6denecek vergiyi
etkileyecek olan ertelenmis verginin de kaynagini olusturmaktadir. Mali kara gore
hesaplanan ve doneme iligkin olarak vergi idaresine 6denmesi gereken verginin yani
sira; gelecekteki O0denecek vergiye eklenecek/indirilecek olan ertelenmis vergi de
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina goére hazirlanmis finansal tablolarda yer
almaktadir.

Sirketler hangi muhasebe standartlarina (vergi mevzuatini esas almayan) gore
muhasebelestirme islemi yaparlarsa yapsinlar; ticari kardan mali kara gegis islemlerini

gerceklestirmektedir. S6z konusu islemler vergi beyannameleri {izerinde veya ayri bir
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defter ve kayit ortaminda yapilabilmektedir. Uluslararast Muhasebe Standartlari
kapsaminda finansal tablo hazirlayan sirketler de vergi oncesi kar, cari vergi gideri,
ertelenmis vergi gideri/geliri ve net kar arasindaki mutabakati finansal tablo
dipnotlarinda agiklamaktadirlar.

Konuya Iliskin Borsa Istanbul'da islem goren BIM A.S vergisel islemlerine ait

mutabakati asagidaki gibidir.

Tablo 1.
BIM A.S Dénem Sonu Vergi Mutabakat

Vergi Oncesi

Vergi Karsiliklar Karsihk Kaf§lllk ve Sonrasi Kar
Tutarlar Dagilim Mutabakat:

Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar1) 526.052.000

Toplam Vergi Karsilig -113.068.000

Etkin Vergi Or?u"una Gorf: Hesaplanmis 1105.211.000

Kurumlar Vergisi Kargiligi( % 20)

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler -700.000

Vergiye Tabi Olmayan Gelirler 427.000

Bagli Ortakligin Vergi Orani Etkisi -3.081.000

Diger -4.503.000

Cari Vergi -112.466.000

Ertelenmis Vergi -602.000

Net Kar(Dénem Kar1) 412.984.000

Tablo 1'de goriilecegi iizere sirket ticari kar ile net kar arasindaki mutabakati
saglamistir. Ticari kar {izerinden hesaplanan verginin tamami finansal tablolarda yer
almis ve net kar rakamimin doneme iligkin faaliyetlerin tamamini yansitmasi
saglanmistir (BIM A.S 2013 Bagimsiz Denetim Raporu s. 7,46).

TFRS Kavramsal Cerceve'de muhasebeye iliskin kavramlarin standartlar
acisindan nasil ele alindigi agiklanmaktadir. S6z konusu agiklamalar ertelenmis
verginin olusumu agisindan énemlidir. TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardin
da ise, ertelenmis vergi de dahil, finansal tablolarda yer alacak unsurlar ve bu unsurlarin
tasimasi gereken Ozelliklere yer verilmistir. Bu durum ortaya ¢ikan ertelenmis verginin

ne sekilde ve ne kadarimin finansal tablolarda yer alacagi hususunu belirlemektedir.
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BOLUM 111

FINANSAL RAPORLAMAYA ILiISKIN KAVRAMSAL CERCEVE VE

FINANSAL TABLOLARIN SUNULUSU

Mubhasebenin temel amaci igletmenin durumunu gergege uygun ve anlasilabilir
bir sekilde finansal tablolar araciligi ile yansitmaktir. Standartlarda bu amag
dogrultusunda yayinlanmaktadir. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari: Finansal
Raporlamaya lliskin Kavramsal Cergeve kisminda genel muhasebe ilkeleri, TMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu kisminda ise finansal tablolara hakim olan ilkeler
hakkinda bilgi vermektedir. TFRS Kavramsal Cerceve'ye gore finansal bilgiler temel
olarak ihtiyaca uygun nitelikte olmali ve gercege uygun olarak sunulmali; destekleyici
olarak da karsilastirilabilir, dogrulanabilir, zamaninda sunum, anlasilabilirlik

niteliklerine haiz olmalidir.

3.1. Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve

Genel amagh finansal raporlama, raporlayan isletmenin finansal durumu
hakkinda bilgi saglar. Finansal raporlama standartlar1 gelistirilirken azami sayidaki
kullanicinin ihtiyaglarini karsilayacak nitelikte bilginin saglanmasi amaglanmaktadir.
Ozel amaglara uygun olarak(devlete, ydnetime...) finansal tablolar hazirlanabilir ancak
standartlar 6ncelikli olarak bu gruplara yonelik degildir.

Kavramsal Cergeve'ye gore "Genel amacl finansal raporlamanin amaci,
isletmeye yatirim yapacak taraflara yatirim kararlarini1 verirken faydali olacak bilgileri"
saglamaktir. S6z konusu kararlar "6z kaynaga dayali finansal araglarin ve borglanma
araclariin satin alinmasi, satilmasi veya elde tutulmasi kararlar1 ile kredi ve
benzerlerinin saglanmasi ya da Odenmesi kararlarini igerir." (TFRS, Kavramsal
Cergeve, para. A2)

Kavramsal Cergeve eksenin de isletme faaliyetlerine iliskin olarak standartlar
yayimlanmig ve bu faaliyet sonuglarinin nasil sunulacagina iliskin olarak da finansal
tablo formatlar1 olusturulmustur. Boylece isletme hakkinda bilgi sahibi olmak isteyen
finansal tablo kullanicilar1 (yatirimcilar, kreditorler, devlet ve nihayet tim kamu)igin
anlagilabilir, gercege uygun ve ihtiyaca uygun finansal tablolar hazirlanmasi

amagclanmaktadir.
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Ertelenmis verginin daha iyi anlasilabilmesi i¢in TFRS'ye gore gelir ve
giderlerin tanimlar1 ve tahakkuk esasina gore gerceklesme zamanlarinin ortaya
konulmasi gerekmektedir. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kavramsal Cergeve ve diger
standartlara gore kavramlara asagida yer verilmistir.

Tahakkuk: Kavramsal Cergeve'ye gore "tahakkuk esasli muhasebelestirmenin
Oonemi, raporlayan isletmenin ekonomik kaynaklari ve haklari ile bunlarda belirli bir
donemde meydana gelen degisimlere iliskin bilginin, isletmenin ge¢mis ve gelecekteki
performansiin degerlendirilmesinde sadece doneme ait nakit girisleri ve 6demelerine
iligkin bilgiye nazaran, daha iyi bir temel saglamasindan kaynaklanir." (TFRS,
Kavramsal Cergeve, para. A17)

Kavramsal Cergeve'ye gore tahakkuk, herhangi bir kalemin, unsurun(borg,
alacak... gibi) gereken Olgiitleri tasimasi durumunda muhasebelestirilme siirecini,
devaminda da finansal tablolara aktarilmasi siirecini ifade eder. Bir unsurun tahakkuku
icin tasimasi gereken Ozellikler ise s6z konusu kalemin "muhtemelen isletmeye bir
ekonomik yarar saglamasina veya isletmeden bir ekonomik yarar ¢ikisina neden olmasi
ve s0z konusu unsurun maliyetinin veya degerinin giivenilir bir sekilde dl¢iilmesidir.
Tahakkuk oOlgiitlerine uyan kalemlerin mutlaka gelir tablosuna veya bilangoya
aktarilmasi gerekmektedir. Aktarilmamasi durumunda dipnot veya agiklamalar ile s6z
konusu durum diizeltilemez." (TFRS, Kavramsal Cerceve, para. 4.37,4.38) Ancak bir
kalem "tahakkuk i¢in gereken olg¢iitlerini tagimiyorsa bu kaleme iligkin bilgilerin yine de
notlarda, agiklayici eklerde veya tamamlayici tablolarda gosterilmesi gerekir." (TFRS,
Kavramsal Cergeve, para. 4.43)

Tahakkuk icin gerekli olan ekonomik yarar olasilig1 gelecekteki belirsizligin
derecesini, 6l¢iilebilmesini ifade eder. Zira olasiligin tanimi dl¢iilebilir belirsizliktir. Bu
durumda isletmenin faaliyette bulundugu cevredeki belirsizlikler ve belirsizliklerin
seviyesi kalemlerin tahakkuku i¢in 6nem arz etmektedir. Kavramsal Cerceve'ye gore:

Gelecekteki ekonomik yarar akislarindaki belirsizligin diizeyi, finansal tablolar

hazirlanirken elde bulunan verilere dayamlarak kararlastirihir. Ornegin, bir

isletmeden olan alacagin tahsilinin olas1 goriinmesi ve aksi bir durumu belirten
herhangi bir kanit olmamasi, alacagin bir varlik olarak tahakkuk ettirilmesini
gerektirir. Cok sayida alacak bulunmasi durumunda ise normal olarak belli
orandaki alacaklarin tahsil edilememe olasiliginin varlig1 esas alinir. Bu nedenle,
ekonomik yararda olmasi beklenen azalma kadar bir tutar gider olarak tahakkuk

ettirilir (TFRS, Kavramsal Cergeve, para. 4.40).
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Tahakkuk ic¢in gerekli olan bir diger sart olan Olgiimlerin giivenilirligi, yani
tahakkuk ettirilecek kalemin degerinin makul bir tahminle 6l¢iilebilmesini ifade eder.
Standartta su 6rnege yer verilmistir. "Ornegin, baskalar1 aleyhine agilan bir davadan
beklenen tahsilat hem varlik hem de gelir olarak tanimlanmak i¢in gereken olgiitleri ve
olasilik Olgiitlerini de tasiyabilir. Bununla beraber, tazminat tutar1 giivenilir bir sekilde
Olclimlenemiyorsa bir varlik ve bir gelir tahakkuklarinin yapilmamasi gerekir. Bu
durumda bdyle bir davanin varligi notlarda, aciklamalarda veya tamamlayici
cizelgelerde agiklanmalidir." (TFRS, Kavramsal Cergeve, para. 4.41)

Vergi Kanunlarinda herhangi bir kalemin tahakkuku i¢in mahiyet ve tutar olarak
kesinlesmesi aranmaktadir. Ancak TFRS'de herhangi bir kalemin tahakkukunun
yapilmasi i¢in ekonomik yarar saglamasinin veya ekonomik yarar ¢ikisina neden
olmasinin muhtemel olmasi yeterli goriilmiistiir. Yine tahakkuk edecek unsurun degeri
konusunda da Vergi Kanunlar1 kesinlik ararken TFRS giivenilir olmasini yeterli
gormiistiir. TFRS'ye gore tahakkuk sartlarini tasiyan ancak Vergi Kanunlarina gore
raporlama tarihinde tahakkuk sartlarin1 tasimayan, ancak daha sonra Vergi
Kanunlarinca da kabul edilecek unsurlarin vergisel etkileri, ertelenmis vergi yoluyla
donem finansal tablolarina yanstyacaktir.

Varlik: Isletme faaliyetleri cercevesinde ortaya ¢ikan ve gelecekte isletmeye
ekonomik fayda saglamasi beklenen degerlerdir (TFRS, Kavramsal Cerceve, para. 4.4).

"Bir varligin gelecekte isletmeye ekonomik yarar girisine neden olacagi
muhtemelse ve maliyeti ya da degeri glivenilir bir sekilde 6lgiimlenebiliyorsa bu varlik
bilangoda gosterilir." (Kavramsal Cerceve, para. 4.44) Yapilan bir harcama, harcamanin
yapildigi donemden daha sonraki donemler de isletmeye ekonomik yarar girisi
saglamayacaksa bilango da varlik olarak gdsterilmez, harcamanin yapildigi donem de
gelir tablosunda gider olarak gosterilir (TFRS, Kavramsal Cerceve, para. 4.45).

Borg: Isletme faaliyetleri cergevesinde ortaya cikan ve ddenmesi durumunda
isletmenin ekonomik fayda saglayabilecek degerlerinde bir ¢ikisa neden olacak mevcut
yiiklimliiliiklerdir (TFRS, Kavramsal Cerceve, para. 4.4). Yikiimliliikk giivenilir bir
sekilde Olciilebiliyorsa ve ortadan kalkmasi i¢in ekonomik yarar saglayabilecek
kaynaklarin isletmeden ¢ikis1 gerceklesecekse bilango da borg tahakkuku yapilir (TFRS,
Kavramsal Cergeve, para. 4.45).

Gelir: "Muhasebe doneminde, ekonomik yararlarda isletme biinyesine varlik
girisi veya diger sekillerdeki varlik cogalmalari sonucundaki artis1 veya 6z kaynaklarda

hissedarlarin yatirdiklar1 fonlar disindaki kalemlerde artis meydana getiren borglardaki
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azalmay1 ifade eder." (TFRS, Kavramsal Cergeve, para. 4.25) "Gelirin tanimi, kisa
vadeli menkul kiymetlerin degerlemesinden ve uzun vadeli varliklarin tasidiklari
degerdeki artiglardan kaynaklanan kazanglar gibi gerceklesmemis kazanglar1 da igerir."
(TFRS, Kavramsal Cer¢eve, para. 4.29)

Vergi Kanunlar ile TFRS arasindaki ertelenmis vergiye yol acan temel
farkliliklardan bir tanesi gelirin taniminda yaganmaktadir. TFRS gelirin tanimi igerisine
degerlemeden kaynakli kiymet artiglarini, diger bir deyisle heniiz gergeklesmemis
gelirleri de dahil etmektedir ve tahakkuk sartlarini tagimasi durumunda tahakkuk
ettirmektedir. Ancak mali karin tespitin de Vergi Kanunlari yeniden degerlemeye
(Enflasyon diizeltmesi yapilan donemler hari¢) izin vermemektedir. S6z konusu gelir
Vergi Kanunlarinda yer alan hiikiimler geregi gerceklestigi donemde vergiye tabi karin
tespitinde dikkate alinacagindan, TFRS finansal tablolarda gelir olarak yer aldigi
donemde, ertelenmis vergiye sebep olacaktir.

Gider: Muhasebe doneminde, varlik ¢ikist veya diger sekillerdeki varlik

eksilmeleri sonucundaki azalislar1 veya 6z kaynaklarda hissedarlara yapilan

O0demelerin sonucunda ortaya ¢ikan azalmalarin disinda 6z kaynaklarda azalma

sonucunu doguran bor¢larda meydana gelen artiglart ifade eder. (TFRS,

Kavramsal Cergeve, para. 4.25)

Gider tanimi, zararlar1 oldugu gibi isletmenin olagan faaliyetleri sirasinda dogan

giderleri igerir. Isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili giderler, satiglarin

maliyeti, iicretler ve amortismanlar gibi giderleri igerir. Giderler genellikle nakit,
nakit benzerleri, stoklar, maddi duran varliklar gibi varliklarin isletme disina
cikist veya isletmedeki varliklarin degerlerinde azalmalar olmasi seklinde olusur.

(TFRS, Kavramsal Cerceve, para. 4.33)

Giderlerden beklenen ekonomik fayda, eger gelecek birkag donem iginde elde
edilebilecekse ve elde edilecek fayda giivenilir bir sekilde Olciilebiliyorsa, s6z konusu
giderler bu donemlere paylastirilarak tahakkuk ettirilir. Duran varliklarin kullanimlari
ile ilgili amortisman ve itfa paylar1 gibi giderlerin tahakkukunun bu sekilde yapilmasi
zorunludur. Ciinkii bu giderlerin kendisi gelecek donemlere fayda saglayacagindan
dolay1 varlik olarak muhasebelestirilmislerdir. Bu dagitim usuli ile giderleri ekonomik
yararin iligkilendirildigi kalemlerin kullanildigi ya da tiiketildigi muhasebe
donemlerinde tahakkuk ettirmesi saglanmaktadir (TFRS, Kavramsal Cergeve, para.
4.49).

Yapilan harcama gelecek donemler de bir ekonomik yarar saglamayacaksa veya
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ekonomik yarar saglamakla birlikte bilanco da varlik olarak tanimlanmasi gereken
sartlarini tasimiyorsa gelir tablosunda direkt gider olarak muhasebelestirilir. Bir borcun
olustugu ancak bununla ilgili bir varligin meydana gelmedigi durumlarda da, 6rnegin,
tiriin garantilerinden dogan borglarda, gider tahakkuku yapilir (TFRS, Kavramsal
Cergeve, para. 4.52-4.53).

Varliklarin deger azaliglarinin gider yazilabilmesi hususunda Vergi Kanunlar ile
TFRS arasinda farklilhik vardir. 213 Sayili Vergi Usul Kanunu, Kanun da belirtilen
sebepler (yangin, deprem, sel, su baskini, bozulma, ¢liriime... vb) olugsmaksizin ve belirli
yontemler  kullanilmaksizin = deger azaliglarinin  gider  yazilabilmesine izin
vermemektedir. S6z konusu varlik elden ¢ikarildiginda vergiye tabi karin hesaplanmasi
sirasinda satis fiyat1 ile dikkate alinacagindan ve satis fiyati s6z konusu deger
diisiikliiglini de icinde barindiracagindan, deger diisiikliigiiniin olustugu donemde
ertelenmis vergi dogurabilecektir.

Ayrica Vergi Kanunlar1i bazi giderleri (sézlesmeye dayanan tazminatlarda
oldugu gibi) vergisel onlemlerden dolay1 tahakkuk ettigi donemde degil, 6dendigi
donem de dikkate almaktadir. Bu durum da s6z konusu gider 6dendiginde vergiye tabi
karin tespitinde dikkate alinacagindan, giderin 6denmedigi ve ancak tahakkuk ettigi
donemde, ertelenmis vergiye neden olacaktir.

Oz kaynaklar: Oz kaynagin sekilsel tanimi1 TFRS ile VUK hiikiimlerine gére
aynidir. Her iki diizenleme de varliklar ile borg¢lar arasindaki farkin 6z kaynak oldugunu
ifade etmektedir. Fakat her iki diizenleme de varliklar ve bor¢larin kapsami, mahiyeti ve
degeri birbirinden ayrilmaktadir. Bu durumda 6z kaynak degerlerinin farkli olmasi
dogal bir sonugctur.

Donem i¢inde gerceklesen faaliyetler sonucu ve degerlemeler sonucu gelirler ve
giderler olusur. S6z konusu gelir ve gider kalemleri, tahakkuk sartlarini tagimalar
durumunda finansal tablolara aktarilirlar. Tahakkuk sartlarini tagiyan ve doneme ait olan
gelir ve giderlerin tamami, durumlarina gore ya kar veya zararda veyahut diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilmek suretiyle 6z kaynaklarda yer almalidir. Gelir ve
gider arasindaki fark temelde s6z konusu donemin basindaki ve sonundaki 6z kaynak
arasindaki farki verir. Ancak bu tutar her zaman kar anlamina gelmez. Ciinkii kar
rakami sadece kar veya zararin bir unsudur. Ornek olarak varliklarm ve borglarm
yeniden degerlemesi verilebilir. S6z konusu degerleme sonucunda olusan gelir ve
giderler, kar rakaminin igerisinde dikkate alinmazlar. Sermayenin korunmasi kavrami

geregi sermaye diizeltmesi veya yeniden degerleme olarak 6z kaynaklarin igerisinde
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ayrica gosterilirler (TFRS, Kavramsal Cerceve, para. 4.36). Bu tutarlar TFRS
kapsaminda diizenlenen diger kapsamli gelir tablosunda yer alarak diger kapsamli
gelirin unsurunu olustururlar. Kar veya zararda muhasebelestirilen gelir ve giderler ile,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen gelir ve giderleri kapsayan toplam kapsamli
gelirin, donem bas1 6z sermaye ile donem sonu 6z sermaye arasindaki fark oldugu
sOylenebilir.

Sermaye Kavrami: "Cogu isletmeler finansal tablolarini hazirlarken sermayeyi
nominal tutar1 (finansal anlami) ile kullanir. Finansal agidan yatirilan para veya yatirilan
satin alma giiclinii ifade eden sermaye, isletmenin net varliklar1 veya 6z kaynaklari ile
ayni anlama gelmektedir. Fiziki agidan faaliyette bulunabilme kabiliyeti olarak da
tamimlanan sermaye, isletmenin iiretim kapasitesini belirtir (Ornegin, giinliik iiretim
miktar1)." (TFRS, Kavramsal Cerceve, para. 4.57)

Finansal tablolar da yer alacak kalemlerin hangi tutarlar ile yer alacagi
degerlemenin konusunu olusturur. TFRS'ler de bir¢cok degerleme yontemi bulunmakla
birlikte temel aldiklar1 dl¢timler asagidaki gibidir.

Tarihi Maliyet: "Varliklar elde edildikleri tarihte alimlar1 i¢in ddenen nakit
veya nakit benzerlerinin tutarlar1 ile veya onlara karsilik verilen varliklarin gercege
uygun degerleri ile dl¢limlenir. Borglar bor¢ karsiliginda elde edilenin tutar1 ile veya
isletmenin normal faaliyetlerinden kaynaklanan borglarda, 6rnegin, gelir vergilerinde
oldugu gibi, borcun kapatilmasi i¢in gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutari ile
gosterilir. "

Cari Maliyet: "Varliklar, ayn1 varligin veya bu varlikla esdeger olan bir varli§in
alimmasi i¢in hali hazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutar ile gosterilirler.
Borglar, ylikiimliiliigiin kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto
edilmemis tutarlari ile gosterilir."

Gergceklesebilir Deger (Odeme Degeri): "Varliklar, isletmenin normal faaliyet
kosullarinda, bir varligin elden c¢ikarilmasi halinde ele gececek olan nakit ve nakit
benzerlerinin tutaridir. Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalari
icin 6denmesi gereken nakit ve nakit benzeri degerlerin iskonto edilmemis tutarlari ile
gosterilir."

Bugiinkii Deger: "Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride
yaratacaklar1 net nakit girislerinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile gosterilirler.
Borglar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, kapatilmalart i¢in ileride 6denmesi

gereken net nakit ¢ikislarinin bugiinkii iskonto edilmis degerleri ile gosterilir."
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Gelir ve giderlerin tahakkukundaki farkliliklarin yan1 sira degerleme
yontemlerindeki farkliliklar ertelenmis verginin bir diger O©nemli kaynagini

olusturmaktadir.

3.2. TMS 1-Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi, 31.12.2005 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri icin uygulanmak tlizere 16.01.2005 tarih ve 25702 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanmistir. Standardin amaci finansal tablolarin 6nceki donemin
finansal tablolariyla ve diger isletmelerin finansal tablolariyla karsilastirilmasina olanak
verecek bigimde sunulmasi i¢in gerekli olan temel unsurlar agiklamaktadir (TMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 1).

TMS kapsaminda hazirlanacak ve sunulacak olan tam bir finansal tablolar seti
asagidakileri icerir (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 10).

(a) Donem sonu finansal durum tablosu,

(b) Doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,

(c) Doneme ait 6z kaynak degisim tablosu,

(d) Doneme ait nakit akis tablosu,

(e) Onemli muhasebe politikalarini ve diger aciklayici bilgileri iceren dipnotlar.

Finansal tablolar isletmenin finansal durumunu ve finansal performansinin
bicimlendirilmis sunumudur. Gelir tablolar1 finansal performansi, bilanco ise finansal
durumu gosterir. Finansal tablolarin amaci isletme hakkinda gergek, anlasilabilir,
karsilagtirilabilir ve 6nemli bilgilerin verilmesini saglamaktir. Baglica kullanicilar1 ise
isletmeye yatirim yapan veya yapmayi diisiinen kisiler, isletme ortaklari, yoneticiler ve
devlettir. Dipnotlar da yer alan "diger bilgilerle birlikte finansal tablolar, kullanicilarinin
isletmenin gelecekteki nakit akiglarini ve 6zellikle bunlarin zamanini ve kesinliklerini
tahmin etmelerine yardimci olur." (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 9)

Finansal tablo hazirlarken standartta yer alan ve dikkate alinmasi gereken
kavramlardan bazilar1 asagidaki gibidir.

Onemlilik ve Birlestirme: Bir finansal tablo kalemi, finansal tabloya gore karar
alan kullanicilarin kararlarmi etkiliyorsa bu kalem &nemlidir. Onemli olan kalem,
kullanicilarin ~ kararlarim  etkileyen  kalemdir.  Dolayisiyla  bu  kalemler
muhasebelestirilirken dikkatli hareket edilmeli, ihmal edilmemeli ve yanlis

raporlanmamalidir. Kullanicilarin ekonomik kararlarini verirken ekonomi, muhasebe ve
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isletme hakkinda makul bir seviye de bilgileri oldugu kabul edilir (TMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu, para.7).
Finansal tablolar, ¢ok sayida islem veya diger olaylarin islemden gegirilerek
nitelik ve islevlerine gore hesap siniflar1 altinda birlestirilmesi (toplanmasi)
sonucu olusur. Benzer kalemlerden olusan ve dnemli olan her bir kalem grubu
ayr bir sif olarak gosterilir. Onemli olup, nitelikleri itibariyla farkli olan
kalemlerde ayrica gosterilir. Ancak bir hesap kalemi tek basina 6nemli degilse,
bu tablolarda ya da dipnotlarda diger kalemlerle birlestirilir. Isletmeler finansal
tablolarinin anlasilabilirligini; 6nemli bilgileri 6nemsiz bilgilerle gizleyerek veya

farkli nitelik ve islevlere sahip énemli kalemleri birlestirerek azaltamaz (TMS 1

Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 29-31).

Dipnotlar: Finansal tablolar da sunulan bilgilere iliskin ek bilgiler ile
muhasebelestirilme kriterlerini saglamayan kalemlere iliskin bilgilere dipnotlar da yer
verilir (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 7).

Isletme, nakit akis tablosu haric, tiim finansal tablolarin1 muhasebenin tahakkuk
esasina gore diizenler. Muhasebenin tahakkuk esasi kullanildigi zaman isletme,
"kalemleri, Kavramsal Cergeve'de bunlar i¢in verilen tanimlara ve tahakkuk kriterlerine
uyduklar1 takdirde wvarliklar, borglar, 6z kaynaklar, gelirler ve giderler (finansal
tablolarin unsurlar1) olarak muhasebelestirir." (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu,
para. 27-28)

Kavramsal Cergeve'de yapilan tanimlar ve konulan ilkeler c¢ergevesinde;
isletmenin ger¢cek durumunu yansitmak amaciyla finansal tablolar diizenlenmektedir.
Standartta yer alan ifadeler MSUGT'de belirtilen ilkeler ve finansal tablolarla kismen
paralellik gosterse de icerik ve sunulus bakimindan oldukga farklilik arz etmektedir.
Bunun nedeni Kavramsal Cergeve'de belirtilen tahakkuk esasindaki farkliliklar ve gelir,
gider, kar tanimlamalarinin farkli sekilde yapilmasi ve finansal tablo hazirlamadaki
onceliklerin farkli olmasi nedeniyle; finansal tablolarda yer alacak bilginin derinligi ve
cesitliliginin farkli olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bu kapsamda MSUGT ¢ergevesinde diizenlenen bilangonun yerine finansal
durum tablosu ve gelir tablosu yerine de kar veya zarar tablosu ifadesi kullanilmaktadir.
Bu tablolara ek olarak isletme faaliyetlerine iliskin diger gelir ve gider unsurlarini
iceren diger kapsamli gelir tablosu diizenlenmektedir. Ertelenmis vergi de kaynagina
gore bu tablolar da sunulmaktadir. Inceleme konumuzun ertelenmis vergi olusu

nedeniyle; ertelenmis verginin yer aldigi finansal tablolar irdelenmis ve ertelenmis
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verginin tablolardaki yeri ele alinmistir.

Finansal Durum Tablosu: Finansal durum tablosu tahakkuk esasina gore
olusturulmakta ve Kavramsal Cergeve'de belirtilen ilkelere uygun olarak tahakkuk eden
ve varlik, bor¢ ve 6z kaynak tanimina giren kalemlerden meydana gelmektedir.

Standart, donem vergisi ve ertelenmis vergiye iliskin varlik ve borg¢ kalemlerinin
finansal durum tablosunda yer alacagini belirtmistir. Ertelenmis vergiye iliskin olarak
da "eger isletme donen ve duran varliklarini ve kisa ve uzun vadeli borg¢larini finansal
durum tablosunda (bilangoda) ayr1 ayr1 siniflandiriyorsa, ertelenmis vergi varliklari
(borglar1) donen wvarliklar (kisa vadeli borglar) olarak simiflandirilamayacagini"
belirtmektedir (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 56).

Standartta yer alan ifadelerden ertelenmis verginin gelir olmast durumunda
varlik olarak duran varliklarda ve gider olmast durumunda yiikiimliliik olarak uzun
vadeli yabanci kaynaklarda muhasebelestirilecegi anlagilmaktadir.

(Toplam) Kapsamh gelir: "Ortaklarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya ¢ikan
islemler disindaki islem ve diger olaylar sonucu belirli bir donemde 6z kaynaklardaki
degisimdir. (Toplam) Kapsamli gelir, 'kar ya da zararin've 'diger kapsamli gelirin'biitiin
bilesenlerini kapsar." (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 7)

Kar ya da Zarar: "Toplam kapsamli gelirden diger kapsamli gelir unsurlari
disindaki giderlerin indirilmesidir. "(TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para.7) Kar
ya da zarar tablosunun son kisminda kar var ise donem vergi oncesi kari, cari vergi
gideri(mali kar durumunda) ve kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi gideri/geliri ile donem net kar1 yer almaktadir.

Standarda gore kar veya zarar boliimii veya kar veya zarar tablosu, "Diger
TFRS'ler uyarinca zorunlu olan kalemlere ek olarak doneme ait asagidaki tutarlari
gosteren kalemleri icerir: Hasilat, finansman maliyetleri, 6z kaynak yOntemi
kullanilarak muhasebelestirilen istirakler ve is ortakliklarinin kar veya zarar paylari,
vergi gideri, durdurulan faaliyetlerin toplamina ait tek bir tutar." (TMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu, para. 82)

Diger Kapsamh Gelir ( Direkt 6z kaynaklara yansitilan kar veya zararlar):

Esas olarak gerceklesmemis gelir ve giderler gibi sermayenin korunmasi
kavrami geregi, 6z sermayenin bir unsuru sayilan gelir ve giderlerden olusur. Diger
kapsamli gelir veya gider gelecekte odenecek olan vergiyi etkilemesi durumunda
ertelenmis vergiye sebep olur. S6z konusu ertelenmis vergi de diger kapsamli gelir

i¢erisinde muhasebelestirilir.
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Standarda gore diger kapsamli gelir; yeniden degerleme fazlasindaki degisimler,
tanimlanmis fayda planlarinin yeniden olgiilmesi, dis iilkedeki bagh isletmeye ait
finansal tablolarin g¢evrilmesinden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar gibi unsurlardan
olugmaktadir. (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para.7)

Bir isletme, kar veya zarar ile diger kapsamli gelirin iki boliim halinde
sunuldugu tek bir kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu sunabilir. S6z konusu
boliimler, ilk olarak kar veya zarar boliimii, bu boliimiin hemen ardindan da diger
kapsamli gelir boliimii gelmek iizere bir arada sunulur. Isletme kir veya zarar boliimiinii
ayr1 bir kar veya zarar tablosunda sunabilir. Bu durumda, ayr1 kar veya zarar tablosu
kapsaml1 gelirin sunuldugu tablodan hemen 6nce gosterilir (TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu, para. 10A).

Diger kapsamli gelir kalemleri kar veya zararda siniflandirincaya kadar veyahut
kar veya zarara doniismeden yok olmasi durumunda yok oluncaya kadar, 6z
kaynaklarda birikimli olarak yer almalidir. Diger kapsamli gelir kalemleri zamani
geldiginde normal gelir veya gider olarak, diger bir deyisle kar veya zararda karin
tespitinde standartlar geregi dikkate alinabilir. Ornegin bir duran varlik satildiginda
deger artis1 artik realize olacaktir. Bu durumda diger kapsamli gelir de
muhasebelestirilen  gelirin,  yeniden  smiflandirilarak  kar  veya  zararda
muhasebelestirilmesi gerekir. Yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak dikkate alinan
bu gelirin iki kez 6z kaynaklara yansimamasi i¢in kar veya zarar aktarilirken diger
kapsamli gelirden diisiilmesi gerekmektedir. Isletme diger kapsaml1 gelir kalemlerine ait
vergileri tek bir kalem olarak ayrica gostermesi durumunda kar veya zararda yeniden
siniflandirilan kalem ile diger kapsamli gelir de kalmaya devam eden kalemler arasinda
dagitmas1 gerekmektedir (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para.91-93).

Isletmeler diger kapsaml1 gelir kalemlerini ilgili vergisel etkilerden armdirilmig
net tutar ile ya da kalemlere iligkin gelir vergilerinin toplam tutarini ayr1 olarak tek bir
kalemde gostermek suretiyle, ilgili vergisel etkiler dikkate alinmadan dnceki tutar1 ile
sunabilir (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 91). Ancak isletme diger kapsamli
gelirin her bir kalemiyle ilgili gelir vergisi tutarini kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda ya da dipnotlarda agiklar (TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, para. 90).

Ertelenmis vergi, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda yer alan agiklamalar ile
Finansal Tablolarin Sunulusu standardinda yer alan aciklamalar ¢ergevesinde finansal
tablolar da yer almalidir. Ertelenmis vergiye yol agan kalem hangi boliimde

muhasebelestirilmis ise, s6z konusu kaleme iligkin ertelenmis vergi de o bdliimde
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muhasebelestirilir. Boliimden kasit kar veya zarar kismu ile diger kapsamli gelir
kismudir. TMS 12 Standardinin amag kismi asagidaki gibidir:

Isletmenin, islemlerin ve diger olaylarin vergisel sonuclarmi islemleri ve diger

olaylar1 muhasebelestirdigi sekilde muhasebelestirmesinin zorunlu kilar. Bu

nedenle, islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya zararda muhasebelestirilir. Kar veya
zararlar igerisinde (ya 6z kaynaklarda muhasebelestirilecek kar veya zararlarda
ya da direkt 6z kaynaklarda) muhasebelestirilmeyen islemlerin ve diger olaylarin

ilgili vergi etkileri de kar veya zararlar igerisinde muhasebelestirilmez. (TMS 12

Gelir Vergileri, Amacg)

Ilgili kisimlarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/gideri tutar1 ne kadar
olacaktir. Standarda uygun olarak yapilan muhasebe kayitlarindan veya donem sonu
islemlerinden bu tutarlar elbette ¢ikarilabilir. Ancak finansal tablo kullanicilarinin
muhasebe kayitlarin1 gérme imkani bulunmamaktadir. Tutarlarin tespitine su mantikla
karar verilebilir.

Ertelenmis verginin ilk uygulandig1 an1 baz aldigimizda aktifte Ertelenmis Vergi
Varlig; pasifte ise Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligl yer alacak ve bunlara bagli da net
ertelenmis vergi geliri veya gideri olusacaktir. Bu gelir veya gider ya net karin bir
parcasi olarak 6z kaynaklarda yer alacak veya diger kapsamli gelirin bir pargasi olarak
yine 0z kaynaklarda yer alacaktir. Yani bilanco denkligi varlik ile yiikiimliilik
arasindaki fark kadar olusan gelir veya giderin 0z kaynaklarda yer almasi ile
saglanacaktir. Ilerleyen donemlerde ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri standartta
belirtilen kurallar cergevesinde degisiklige ugrayacaktir. Bunlara 6rnek olarak vergi
oranlarindaki  degismeler, ertelenmis verginin Vergi Kanunlari'nca taninma
zamanlariin gelmesinden dolay1 iptal edilmesi, gelecekteki beklentilerin degismesi...
vs olarak gosterilebilir. Bu gibi durumlarda finansal durum tablosunda
muhasebelestirilen varlik ve yiikiimliiliikklerden olusan ertelenmis vergi geliri/giderinin
tespiti ise 1ilgili yilda ertelenmis vergi varhigindaki degisimle ertelenmis vergi
yikiimliliiglinde meydana gelen degisim arasindaki farktir. Aradaki fark pozitif ise
ertelenmis vergi geliri; negatif ise ertelenmis vergi gideri olusacaktir. Toplamda
olusacak olan bu gelir veya gider kar veya zarar tablosunda veya diger kapsamli gelir
tablosunda kisim kisim sunulabilir. Ancak bu kisimlarin toplami her zaman varlik ve

yiikiimliiliiklerde meydana gelen degisimler arasindaki fark olacaktir.
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3.2.1. Ertelenmis Verginin Finansal tablolar Uzerine Etkilerine Iliskin Ornek
Isletmeler

Ertelenmis vergi gelir/gider etkisinin kar veya zarar ile diger kapsamli gelir de
muhasebelestirilmesi suretiyle isletme karliliginda ve 6z kaynaklarda yarattigi farkl

etkileri gorebilmek amaciyla 6rnek isletmelerin finansal tablolari asagiya alinmistir.

Tablo 2.

Ertelenmis Verginin Tespiti-Sasa Polyester Sanayi A.S Finansal Tablolar Ozeti

FINANSAL DURUM TABLOSU 2013 2012

Duran Varliklar 215.473.000 237.893.000
Ertelenmis Vergi Varligi 1.162.000 -
TOPLAM VARLIKLAR 652.039.000 683.671.000
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 24.432.000 18.351.000
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii - 15.000

0Z KAYNAKLAR 249.915.000 243.674.000
Odenmis Sermaye 216.300.000 216.300.000
Sermaye Enf. Diizelt. Fark. 196.213.000 196.213.000
Kardan Ayr. Kisitlanmis Yed. 5.356.000 5.356.000
Kidem Taz. Akt.Kay. Kaz. Fonu -1.114.000 -1.114.000
Gegmis Y1l Zararlari -173.081.000 -143.386.000
Net Donem (Zarar1) / Kart 6.241.000 -29.695.000
TOPLAM KAYNAKLAR 652.039.000 683.67.0001
KAPSAMLI GELIR TABLOSU 2013 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar1) 5.064.000 -29.864.000
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri 1.177.000 169.000
Donem Vergi Geliri / (Gideri) - -
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.177.000 169.000
Siird. Faal. Dénem Kari / (Zarari) 6.241.000 -29.695.000
DIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER

Tanimlanmuig fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplart - -1.114.000
TOPLAM KAPSAMLI/GELIR (GIDER) 6.241.000 -30.809.000

Sasa Polyester Sanayi A.S 2013 hesap déneminde BIST 100 endeksinde islem
goren sirketlerden biridir. Tablo 2'de yer wverilen sirketin finansal tablolar
incelendiginde ertelenmis verginin finansal durum tablosunda ve kar veya zarar
tablosunda yer aldig1 goriilmektedir. (Sasa Polyester, 2013 Bagimsiz Denetim Raporu,
s.5,6) Ayrica sirket kar veya zarar bolimii ve kapsamli gelir boliimiinii tek bir tablo
halinde iki boliimde sunmustur. Standartlara uygun olarak da ilk olarak kar veya zarar

boliimil, ikinci olarak da diger kapsamli gelir boliimii yer almaktadir.

Diger kapsamli gelirin 6z kaynaklarin bir parcasi oldugunu ve birikimli olarak
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0z kaynaklarda yer aldigin1 yukaridaki agiklamalarda deginmistik. SASA Polyester A.S
finansal tablolarinda da 2012 yili diger kapsamli gelir kisminda bulunan 1.114.000 TL
gider 2012 ve 2013 6z kaynak rakamlarinda, 6z kaynaklar1 azaltic1 bir unsur olarak yer
almistir. Ilgili gider gerceklestiginde yeniden smmiflandirilarak kar veya zararda
muhasebelestirilecek ve net karin tespitinde dikkate alinan bir gider olarak yine 6z
kaynaklar1 kendi tutar1 kadar artirip azaltacaktir.

Sirket 2013 yilinda ticari kar elde etmesine ragmen cari donem vergi gideri 0
TL'dir. Bunun nedeni ise donem cari vergi giderinin hesaplanmasinda ticari kar yerine
mali karin dikkate alimmasidir. Sirketin 2013 yili bagimsiz denetim raporu
incelendiginde sirketin mali kardan indirebilecegi; ge¢mis yil zararlari, yatirim
harcamalar1 ve ar-ge harcamalar1 bulundugu goriilmektedir.

Sirketin her iki yilda da ertelenmis vergi borclarini ve ertelenmis vergi
alacaklarin1 standartlara uygun olarak duran varliklarda ve uzun vadeli yabanci
kaynaklarda muhasebelestirdigi goriilmektedir.

Bu varlik ve yiikiimliiliikkler donem faaliyetlerinden kaynakli olarak gelecekteki
mali kara eklenecek / indirim saglayacak gelir ve gider unsurlart oldugundan ve fakat bu
yil tahakkuk ettiginden dolayi; tahakkuk esasi ve donemsellik ilkesine uygun olarak bu
donemde gelir ve gider etkisinin de muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ancak bu gelir
/ gider etkisinin kar veya zarar tablosuna veya diger kapsamli gelir tablosuna yansiyan
kisminin tespiti asamasinda standartta da belirtilen; kendisine yol agan unsurun
belirlenmesi ve o kisimda muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Sirket bagimsiz denetim raporu incelendiginde ertelenmis vergi geliri ve
giderlerinin ~ birgok  kalemden olustugu ve igerisinde 6z  kaynaklarda
muhasebelestirilmesi gereken ertelenmis vergi unsurlarinin da oldugu goriilmektedir
(Sasa Polyester, 2013 Bagimsiz Denetim Raporu, s. 55-58). Ancak sirket 2013 yil1 igin
yeni bir 6z kaynaklarda muhasebelestirilecek ertelenmis vergi geliri veya giderini ayrica
sunmamistir. Bunun nedeni hakkinda genel olarak ertelenmis vergiye neden olan
unsurun degerinden mahsup etmesinden, gelecekte vergiye tabi gelir beklentisinin
diismesi nedeniyle ertelenmis vergi varliklarini iptal etmesinden veya Vergi
Kanunlarinca taninma zamani gelen ertelenmis vergi unsurlarinin yaratmis oldugu ters
etkiden kaynakli oldugu sOylenebilir. Daha detayl analiz sirketin muhasebe kayitlari
veya donem sonu islemleri goriilmek kaydiyla yapilabilecektir.

Sirketin kar veya zarar tablolarinda cari donem vergi gideri ve buna ek olarak

ertelenmis vergi geliri kalemi goriilmektedir. Sirketin vergi oncesi kar1 5.064.000 TL
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iken vergi sonrasi kari, 1.177.000 TL tutarindaki ertelenmis vergi geliri nedeniyle
6.241.000 TL tutarina yiikselmistir. Yani ertelenmis vergi sirketin net karinin artmasina
neden olmustur. Vergi sonrasi net kar rakami 6.241.000 TL 6z kaynaklarda da yerini
almistir.

Sirketin toplamda kar veya zarar tablolarinda muhasebelestirebilecegi tutar
yukarida yaptigimiz agiklamalar ¢ergevesinde Ertelenmis Vergi Varligindaki degisim
tutar1 (1.162.000 TL) - (0) =(1.162.000 TL), Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigiindeki
Degisim ise (0) - (15.000 TL) = (- 15.000 TL)'dir. Ikisi arasindaki fark ise (1.162.000
TL) - (- 15.000 TL) = (1.177.000 TL)'dir. Sirketin kar veya zarar tablosunda yer alan
tutar da 1.177.000 TL'dir. Yani sirketin ertelenmis vergi geliri tamamen kar veya zarar
tablosunda yer alarak donem karini artirmistir. Bu tutarin tamamu isletme faaliyetlerine
gore diger kapsamli gelir tablosunda veya bir kismi1 kar veya zararda, bir kismi kapsamli
gelir tablosunda da yer alabilirdi.

Ertelenmis vergi gelir / gider etkisi ayni anda kar veya zarar kisminda ve diger

kapsamli gelir kisminda ayrica sunulan Trakya Cam Sanayi A.S. finansal tablolari

asagida yer almaktadir (Trakya Cam, 2013 Bagimsiz Denetim Raporu, s. 3-6).

Tablo 3.

Ertelenmis Verginin Tespiti-Trakya Cam Sanayi A.S Finansal Tablolar Ozeti

FINANSAL DURUM TABLOSU 2013 2012

Duran Varliklar 2.402.129.066 1.578.741.934
Ertelenen Vergi Varligi 40.197.181 25.711.598
TOPLAM VARLIKLAR 3.885.072.688 2.462.908.147
Uzun Vadeli Yiikimliliikler 1.034.497.455 254.230.635
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii 54.291.686 45.312.411
0Z KAYNAKLAR 2.332.117.925 2.010.170.358
Net Donem Kari/Zarari 117.193.711  75.656.305
TOPLAM KAYNAKLAR 3.885.072.688 2.462.908.147
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI 2013 2012

Siird. Faal. Vergi Oncesi Kar 152.778.210  95.250.196
Siird. Faal.Vergi Gideri/Geliri -28.134.315  -10.964.274

- Donem Vergi Gideri -40.045.710  -21.522.782

- Ertelenmis Vergi Geliri 11.911.395 10.558.508
Dénem kart 124.643.895  84.285.922
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 155.220.339  110.946.056

- Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri -878.415 -3.877.601
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 279.864.234  195.231.978
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Tablo 3'de yer alan Trakya Cam Sanayi A.S finansal tablolar1 incelendiginde
ertelenmis vergiye iliskin kalemlerde detayli agiklamalarin yer aldigim1 gorebiliyoruz.
Ertelenmis verginin net gelir / gider etkisinin tespiti i¢in; ertelenmis vergi varliginda bir
onceki yila gore meydana gelen degisimden (40.197.181 TL) - (25.711.598 TL) =
(14.485.583 TL) ertelenmis vergi yiikiimliiliigiindeki bir 6nceki yila gore meydana
gelen degisim tutar1 (54.291.686 TL) - (45.312.411 TL) = (8.979.275 TL) ¢ikarilacaktir.
Bu durumda net ertelenmis vergi geliri (14.485.583 TL) - (8.979.275 TL) = (5.506.308
TL) olacaktir. Bu tutar kar veya zarar tablolarinda yer alarak muhakkak olarak Oz
kaynaklara yanstyacaktir.

Kar veya =zarar tablosunda yer alan ertelenmis vergi gelirinin tutarinin
11.911.395 TL oldugu goriilmektedir. Bu tutar varlik ve ylikiimliiliiklerin bir 6nceki yila
gore degisimleri arasindaki tutardan farklidir. Bilango dengesinin saglanabilmesi igin;
net kar vasitasiyla Oz kaynaklari 11.911.395 TL artiracak olan kar veya zararda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi gelirinin, toplamda 5.506.308 TL olmasi
gerekmektedir. Bu durum da diger kapsamhi gelir (6z kaynaklar) de
muhasebelestirilmesi gereken tutar -6.405.087 TL ertelenmis vergi gideri olmalidir.
Sirket 2013 yili bagimsiz denetim raporu incelendiginde: Kar veya Zarar Tablosu ile
iliskilendirilen 11.911.395 TL, Oz kaynaklar ile iliskilendirilen -878.415 TL, Yabanci
para ¢evrim farklar1 -5.526.672 TL acgiklamasinin yer aldig1 goriilecektir (Trakya Cam,
2013 Bagimsiz Denetim Raporu, s. 74).

Ertelenmis vergi kendisine yol acan unsurlar nerede muhasebelestiriliyorsa
ertelenmis verginin de sirket tarafindan o kisitmda muhasebelestirildigi goriilmektedir.
Bu kapsamda sirketin direkt 6z kaynaklar ile iliskilendirdigi 878.415 TL ve kendisi bir
diger kapsamli gelir unsuru olan ve bu nedenle vergisel etkileri de diger kapsamli
gelirde yer alan yabanci para ¢evrim farklarindan kaynakli ertelenmis vergi 5.526.672
TL 6z kaynaklarda yer almalidir.

Iki tutarin toplami ise (5.526.672 TL) + (878.415 TL) = (6.405.087 TL)
ertelenmis vergi gideri olarak 6z kaynaklarda yerini almalidir. Boylece bilango dengesi
de saglanmis olacaktir.

Yukarida yer alan 6rneklerde goriilecegi lizere ertelenmis verginin yapisina gore,
net karin tespitinde dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilebildigi
veya diger kapsamli gelir tablosunda yer alarak net karin tespitinde dikkate alinmayip;
diger kapsamli gelirin tespitinde dikkate alinabildigi goriilecektir. Stiphesiz bu

dagilimin finansal oranlar1 farkli sekiller de etkileyecegi agiktir.
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BOLUM 1V

ERTELENMIS VERGI VE TMS 12 KAPSAMINDA

MUHASEBELESTIRILMESI

TMS 12 Gelir Vergileri Standardina gore "ertelenmis vergi borclarinin ve
ertelenmis vergi varliklarinin ¢ogu, bir gelir veya bir giderin bir donemin muhasebe
karimin hesabinda dikkate alinmis olmasi ancak vergiye tabi kar acisindan o dénemden
farkli bir donemde dikkate alinmis olmasi nedeniyle olusur." (TMS 12 Gelir vergileri,
para.59)

Genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanan Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 finansal tablolarinda yer alan ve mali kara gore hesaplanan donem cari
vergi gideri, aslinda o donem faaliyetlerinin tamamina tekabiil eden toplam vergi
tutarin1  yansitmamaktadir. TMS 12 Gelir Vergileri standardi, verginin; Vergi
Kanunlari'na gére(mali kara gore) bu doneme iliskin olarak tahakkuk edecek tutarina ek
olarak doneme iligkin faaliyetlerden kaynaklanan ancak daha sonraki dénemlerde mali
karin tespitinde dikkate alinacak vergilerinde donemsellik ilkesine uygun sekilde
finansal tablolara yansitilmasini saglamaktadir. Bu durumda karsimiza ilk olarak mali
kara gore hesaplanan cari donem vergisi, ikinci olarak da doneme iliskin faaliyetlerden
kaynaklanan ancak Vergi Kanunlari'ndan dolay1r daha sonra 6denecek/indirilecek olan
ertelenmis vergi ortaya c¢ikmaktadir. Boylece donemde gergeklestirilen tiim ticari
faaliyetlere iliskin vergi de ayn1 donemde muhasebelestirilmektedir.

Bunun nedeni tahakkuk esasindaki sapmalardan, gelir ve giderlerin anlam ve
zaman bakimindan farkli tamimlanmasindan ortaya c¢ikmaktadir. Genel olarak
yirtirliikteki Tiirk Vergi Kanunlarinda tahakkuk esasi benimsenmesine ragmen bazi
vergisel Onlemlerden(caydiricilik, tesvik...) dolayr tahakkuk esasindan sapmalar
meydana gelmektedir. Buradaki temel anlayis farkliliginin nedeni vergi isletme
acisindan o doneme iligskin bir giderdir. Bu giderinde tahakkuk esasi ve donemsellik
ilkesine gore olusan herhangi bir gider gibi o donemde giderlestirilmesi gerekmektedir.
Ciinkii tiim faaliyetler isletme biinyesinde gerceklesmektedir ve isletmenin gergek
durumunu tam olarak yansitabilmek icin donem faaliyetlerine iligkin verginin
tamaminin finansal tablolarda yer almasi daha dogru olacaktir. Sonug olarak ticari kar

tizerinden ve/veya UFRS kapsaminda hesaplanan diger kapsamli gelir iizerinden
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hesaplanan vergi, doneme iliskin olarak er ge¢ Odenecek olan vergi anlaminda
olacagindan dénem finansal tablolarinda yerini almalidir. Ertelenmis vergi dogurmayan
stirekli farkliliklarin olmamasi1 durumunda ticari kar ile diger kapsamli gelirin
toplanmast sonucunda bulunan kapsamli gelir lizerinden hesaplanan vergi, dénem
finansal tablolarinda yer alan toplam vergi tutarin1 vermelidir. Hem siirekli farkliliklarin
hem de diger kapsamli gelir unsurlarindan kaynaklanan ertelenmis vergi olmamasi
durumunda ise ticari kar iizerinden hesaplanan vergi, doneme iliskin toplam vergi
gideriyle esit olmalidir. Bdylece ertelenmis vergi miiessesesi ile vergi giderinin de
tahakkuk ve donemsellik ilkesine uygun olarak muhasebelestirilmesi saglanmis
olacaktir.

Vergi Kanunlan ile Muhasebe Standartlari arasindaki zamanlama ve ol¢lim
farklarindan dolay1 gelecekteki 6denecek vergiyi etkileyecek olan ertelenmis verginin

finansal tablolarda yer alip / almayacagina yonelik ¢esitli yaklasimlar gelistirilmistir.

4.1. Vergi Borg¢larn Yaklasim

Bu yontemde donem faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan vergi giderinin
finansal tablolarda sunulmasina gerek yoktur. Ciinkii bu gider dagitilabilir karin devletle
paylasilmasi niteligindedir. Dolayisiyla bir donemin faaliyet sonucuna tekabiil eden
Gelir veya Kurumlar Vergisi ile ilgili olarak herhangi bir muhasebe kaydina ve finansal
durum tablosunda ve kar/zarar tablosunda ayr1 bir hesapta gdstermeye gerek
bulunmamaktadir (Seving, 2003, s. 78). Eger vergiye iligskin bir raporlama yapilacaksa
bu sadece cari doneme ait 6denecek vergi gideri olacaktir; ertelenmis vergiye iligkin bir
kayit yapilmayacaktir (Celik, 2014, s. 18). Bunun nedeni zamanlama farklarinin vergi
tizerindeki etkilerinin, bunlarin vergilendirilebilir karin bir boliimiinii olusturduklari
donemin vergi giderine dahil olduklar1 goriisiine dayanmaktadir. Ancak bu goriis, gelir
ve giderlerin elde edildikleri ya da tahakkuk ettikleri zaman (paranin tahsil edildigi veya
O0dendigi zaman degil) dikkate alinmalarin1 ve iligkin olduklar1 dénemin finansal
tablolarina geg¢irilmelerini igeren gerceklesme ilkesi ile uyum i¢inde olmamaktadir

(Siier, 2010, s. 48).

4.2. Vergi Etkili Muhasebe Yaklasimi

Vergi etkili muhasebe anlayisi Uluslararasi Muhasebe Standartlarinda da yer

alan bir ilkedir. Bu anlayisa gore hem cari vergi gideri hem de ertelenmis vergi doneme
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iliskin faaliyetlerden kaynaklandigindan; donem faaliyetlerinin bir sonucu olarak
goriilmektedir. Diger gider veya gelir kalemleri gibi ticari anlamda bir gider gelir
kalemidir. Bunun sonucunda da diger giderlerde oldugu gibi (iscilik giderleri... vs)
finansal tablolarda tahakkuk esast ve donemsellik ilkesine uygun olarak
muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Yani ertelenmis vergi gelecek donemlere ait bir
gider veya gelir niteliginde oldugundan finansal durum tablosunda; cari donem vergisi
ise gelir tablosunda yer alacaktir. Boylece isletmenin donem faaliyet sonuclari ile
finansal durumu gercege en yakin sekilde sunulabilecek ve adil bir kar dagitimi
gergeklestirilebilecektir. Bu teorinin uygulanmasinda erteleme yontemi ve yiikiimliiliik

yontemi olmak tizere iki yontem séz konusudur.

4.2.1. Erteleme Yontemi

Bu yontemde her vergilendirilebilir hasilat veya kazang ile her indirilebilir zarar
ve giderin Kurumlar Vergisi tizerinde teshis edilebilir bir etkisi oldugu
varsayilmaktadir. Cari zamanlama farklar1 vergi etkilerinin ortadan kalkacaklar1 doneme
kadar ertelenmektedir (Seving, 2003, s. 80).

Erteleme yontemi cari vergi giderini ve gelecekteki 6denecek vergi giderini
etkileyecek olan ertelenmis vergiyi de i¢inde barindiran gelir tablosu odakli bir
yontemdir. Bu yontem daha ¢ok zamanlama farkinin dogdugu donem iizerinde
durmakta ve donem karma etkisini hesaplarken zamanlama farkinin dogdugu
donemdeki diizenlemeleri dikkate almaktadir. Bu durumda vergi hesaplamalarinda
kullanilacak olan vergi orant da zamanlama farkinin dogdugu anda var olan vergi orani
olacaktir ve vergi oranlar1 degistiginde var olan farklar yeni vergi oranina gore
giincellenmeyecektir. Ciinkii bu yonteme gore asil olan donemin vergi giderinin tam
olarak o donemde net olarak belirlenmesidir.

Erteleme yontemi yalnizca ABD'de APB 11 standardinda yer almis ancak daha
sonra yayimlanan SFAS 96, SFAS 109 standartlarinda uygulamalarina son verilmistir

(Ding, 2007, s. 25).

4.2.2. Yiikimliiliik Yontemi

Yikiimliliik yonteminde, mevcut gegici farklarin ileride gergeklesmesi beklenen
vergi etkisi fiilen 6denecek vergi borcunu arttirmasi yiikiimliiliikk olarak veya pesin

O0denmis olmalar1 nedeniyle vergi borcunu azaltmasi avans—alacak olarak
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nitelendirilmektedir. Bu sebeple bilancoda yer alan ve yiiriirliikkteki vergi oranlarina
gbre hesaplanmis olan ertelenen vergi borg ve alacaklari, vergi  oranlarindaki  (veya
yasalarindaki) degismelere gore diizeltilmektedir. Bu yontemde, donemin vergi gideri
karsilig1 tutar1 asagidaki ii¢ unsurdan olugsmaktadir (Ayanoglu, 2001, s. 29).

e Donem kar1 vergi ve yasal yiikiimliiliikler karsiligi,

e Diger donemlere ertelenen ve diger donemlerden gelen gecici farklarin ertelenen
vergi etkileri,

e Vergi oranlarindaki degismeler veya yeni vergilerin konulmasi (yiiriirlilkten
kaldirilmasi) nedeniyle ertelenen vergi bor¢ ve alacaklarinin diizeltilmesinden
kaynaklanan farklar.

Erteleme yonteminde dénemin vergi karsiligr tutari, yiikiimliiliik yontemindeki
vergi karsilig1 hesabina ait ilk iki unsuru icermektedir. Yiikiimliilik yontemi, erteleme
yonteminin aksine ertelenmis vergi yasalarindaki ve oranlarindaki degisikliklere gore
diizeltilmekte ve boylece finansal tablolarin donemsellik ilkesine daha uygun olarak

olusturulmasini saglamaktadir (Ayanoglu, 2002, s. 29).

4.3. Ertelenmis Vergi ve Muhasebe Standartlarn

Uluslararas1 anlamda kullanilan, isletme kari iizerinden alinan vergilerin nasil
muhasebelestirilecegine ve finansal tablolara nasil yansitilacagina dair hiikiim
barindiran iki adet finansal raporlama seti mevcuttur. Bunlardan bir tanesi UFRS bir
digeri ise Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleridir (US GAAP) (Celik,
2014, s. 21).

Ertelenmis vergi kavrami da ilk olarak US GAAP kapsaminda diizenlenmistir.
Kavram ilk olarak Amerikan Ruhsatli Muhasebeciler Enstitiisii tarafindan 1944 yilinda
yayimlanan Muhasebe Aragtirmalar1 Biilteninde yer almistir.1992 yilinda ise US GAAP
kapsaminda Kar Uzerinden Almman Vergilerin Muhasebelestirilmesi Standardi
yayimlanarak yiirtirliige girmistir (Celik, 2014, s. 21).

UFRS kapsaminda ise ilk olarak 1979 yilinda "IAS 12 Income taxes" standardi
yayimlanmigtir. Standardin ilk hali erteleme yontemini esas almistir. 1996 ve 2000
yillarinda yapilan degisikliklerle standart gelir tablosu odakli yaklagimdan ayrilarak
bilanco odakli yaklasim olan yiikiimliiliik yontemini benimsemistir. Standart ilk haline
gore de birgok degisime ugramistir.

Tiirkiye'de ise UFRS'nin birebir cevirisi niteligindeki TFRS kapsaminda TMS
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12 Gelir Vergileri Standardi, 31.12.2005 tarihinden sonraki hesap ddnemlerinde
uygulanmak {izere 08.03.2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Standart ~ kurum  kazanci  {izerinden  hesaplanan  vergilerin
muhasebelestirilmesinde kullanilmaktadir. Standarda gore islemlerin vergisel sonuglari
da islemlerin muhasebelestirildigi sekilde muhasebelestirilmelidir (TMS 12, Amacg).

Standartta yer alan bazi kavramlarin anlamlar1 ise asagidaki gibidir (TMS 12
Gelir vergileri, para. 5).

Muhasebe Kar1 (Zarar1): "Vergi gideri 6ncesi donem karini(zararini) ifade
eder."

Vergiye Tabi Kar / Zarar (Mali Kar / Zarar): "Vergi otoriteleri tarafindan
konulan kurallara gore tespit edilen ve iizerinden vergi ddenen kari(zarari) ifade eder."
Mali karin hesaplanmasi esnasinda yapilmasit gereken islemlere c¢alismanin 2.3
boliimiinde detayli olarak yer verilmistir.

Donem Vergisi (Cari vergi gideri): "Vergiye tabi kar(Mali kar) acisindan o
doneme ait 6denecek Gelir Vergisini ifade eder."”

Vergi Gideri (Vergi Geliri): "Donem karinin veya zararmin belirlenmesinde
cari donem vergisi ve ertelenmis vergi acisindan dikkate alinan toplam tutari ifade

eder."

4.4. Ertelenmis Vergi Unsurlari

Ticari kar ile mali kar arasinda olusan farklar siirekli farklar ve gecici farklar
olarak adlandirilmaktadir. Gegici farklar gelecekte ortadan kalkarak mali karin

tespitinde dikkate alinacagindan dolay: ertelenmis vergiye yol acarlar.

4.4.1. Siirekli Farklar

Stirekli farklar, mali kar hesaplanirken higbir zaman dikkate alinmayan
giderlerden ve gelirlerden dolay1 olusmaktadir. Yani higbir zaman gider olarak kabul
edilmeyecek giderlerden ve vergiden muaf olan gelirlerden kaynaklanmaktadir. Bu
giderler ve gelirler ertelenmis vergiye yol agmazlar.

Bu giderler Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)nun 11. maddesinde sayilan
kanunen kabul edilmeyen giderler ile diger Kanunlar da yer alan ve Kurumlar Vergisi
matrahinin tespitinde gider olarak indirilemeyecek giderlerden olusmaktadir. Ornek

olarak kanunun 11. maddesinin d fikrasinda belirtilen her tiirlii para ve vergi cezalari,



41

6183 sayili kanun kapsaminda hesaplanan gecikme zamlari, faizler ve 6denen cezalar ile
Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore ddenen gecikme faizleri verilebilir.

Bu tip giderler Vergi Kanunlari'nca gelecekte de dikkate alinmayacagindan ve
bundan dolay1 zamanlama farki yaratip gelecekteki vergi matrahini artiracak veya
eksiltecek giderlerden olmadiklar1 i¢in ertelenmis vergiye yol agmazlar. Olustuklari
yilda mali karin tespitinde dikkate almirlar. Ileri ki yillarda baskaca bir etki yaratmazlar.

Stirekli farklar olusturarak ertelenmis vergiye yol agmayan bir diger unsur
vergiye tabi olmayan gelirlerdir. S6z konusu gelirlere Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
besinci maddesinde belirtilenler istisnalar 6rnek olarak verilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun besinci maddesinin birinci bendinin a alt bendine
gbre kurumlarin tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan
elde ettikleri kazanclar Kurumlar Vergisinden istisnadir. Yine ayn1 maddenin birinci
bendinin ¢ alt bendinde anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklari
sirada ¢ikardiklar1 paylarin itibari degerini agan kisminin istisna oldugu belirtilmistir.

S6z konusu madde de belirtilen istisna sartlarinin ihlal edilmemesi durumunda
elde edilen gelirler Kurumlar Vergisinden istisnadir ve bu nedenle higbir zaman mali
karin tespitinde dikkate alinmazlar. Dolayisiyla, ertelenmis vergiye yol agmazlar.

Standartta buna uygun olarak stirekli farkliliklar1 nazara almamaktadir.

4.4.2. Gegici Farkhihklar

Gegici farklar Vergi Kanunlan ile Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 arasindaki
tahakkuk esasindaki sapmalarin neden oldugu gelir veya giderlerin taninma
zamanindaki farkliliklardan ve ol¢iim farkliliklarindan kaynaklanmaktadir. Bir varlik
geri kazanildig1 zaman ve bir bor¢ 6dendigi zaman vergilendirilebilir kar1 etkiliyorsa bu
kalemlerden kaynaklanan bir gecici fark ortaya ¢ikar (Celik, 2014, s. 58).

Genel olarak ertelenmis verginin nedenine zamanlama farki denilebilir. Sonug
olarak ol¢iim farkindan (degerleme farkindan) kaynaklanan ertelenmis vergi de; 6rnegin
varlik elden c¢ikarildiginda yok olacagindan bununda bir zamanlama farki oldugu
aciktir.

Cari donemde vergiye tabi olmamakla beraber gelecek donem veya donemlerde
vergiye tabi olabilecek gelirler ile cari donemde indirimi kabul edilmeyen ancak gelecek
dénem veya dénemlerde indirilecek giderler gegici farklari olustururlar (Orten, Kaval,

Karapmar, 2014, s. 160). Gegici farklar Vergi Kanunlari'nca tanimma zamani
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geldiklerinde yok olurlar.

Gegici farklar, cari donemde vergiye tabi olmamakla beraber gelecek donem
veya donemlerde vergiye tabi olabilecek gelirlerden meydana geliyorsa ertelenmis vergi
yikimliiliigli, cari déonemde indirimi kabul edilmeyen ancak gelecek donem veya
donemlerde indirilecek giderlerden olusuyor ise ertelenmis vergi varligi olustururlar.
Gergeklesen gelir ve giderlerin ertelenmis vergi varligt mi ertelenmis vergi
yliklimliiliigli mii olusturdugunu tespit etmek nispeten daha kolaydir.

Ancak gerceklesmedigi halde UFRS diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilen ve genel olarak varliklarin ve borg¢larin Vergi Kanunlarindaki farkl
degerleme hiikiimlerinden kaynaklanan gelir ve giderler de ertelenmis vergi varligi ve
borcu olusturabilirler. S6z konusu gelir ve giderlerin, ertelenmis vergi varligi m1 veya
ylikiimliliigh mii olusturduklarinin tespiti ise, muhasebe degeri ile vergi degeri

arasindaki fark miktarina ve yoniine baghdir.

4.4.2.1. Ertelenmis Vergi Varhg (Indirilebilir Gecici Farklar)

Giderler, cari donemde indirimi kabul edilmeyen ancak gelecek donem veya
donemlerde mali karin tespitinde indirilecek giderlerden olusuyor ise indirilebilir gegici
fark olustururlar. Varliklarin muhasebe degeri vergi degerinden kiigiik ise ve borglarin
muhasebe degeri vergi degerinden biiylik ise indirilebilir gegici farklar dogar. Soz
konusu farklar yiiriirliikteki veya yiiriirliige girmesi kuvvetle muhtemel olan vergi
oranlari ile garpildiginda ertelenmis vergi varlig1 ortaya ¢ikmaktadir. Indirilebilir gegici

farkliliklarin olusumuna asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 4.
Indirilebilir Gecici Farklarin Olusumu

Gelirler i¢in gegici farklar: Defter degeri < Vergi degeri*

Giderler i¢in gegici farklar: Defter degeri > Vergi degeri

Varliklar i¢in gegici farklar: Defter degeri < Vergi degeri

Yiikiimliiliikler i¢in gecici farklar: Defter degeri > Vergi degeri

*Vergi degerinden kasit Vergi Kanunlari'nca dikkate alinan degeridir.

Ornegin, bir isletme 6denmeyen 800.000 TL'lik alacak i¢in 200.000 TL siipheli
alacak karsilig1 ayrilmistir. Ancak isletme bu alacak icin heniiz dava agmamis ve icra

takibinde bulunmamistir. Bu durumda, ayrilan karsilik giderinin muhasebe degeri

200.000 TL'dir. Ancak Vergi Usul Kanunu'nun 323. maddesine gore bu tutardaki bir
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alacagin siipheli alacak olarak degerlendirebilmek i¢in alacagin dava veya icra
sathasinda olmasi1 gereklidir. Dava veya icra sathasinda olmadigindan dolay1 vergi
degeri 0 TL'dir. Aradaki fark 200.000 TL gelecekte vergi matrahinin tespitinde gider
olarak dikkate alinabileceginden indirilebilir gegici bir farktir.

Ertelenmis vergi varligina indirilebilir gegici farklarin yani sira gelecek
donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve gelecek donemlere devreden
kullanilmamis vergi avantajlar1 da yol agar. Ilgili rakamlar vergi orani ile carpilmak
suretiyle ertelenmis vergi varlig tespit edilir.

Ertelenmis vergi varliginin aktiflestirilmesinin bir diger sarti ise gelecekte
vergiden indirilecek diizeyde gelir elde edilmesi; dolayisiyla gelecekte iizerinden
indirim yapilabilecek vergi dogmasi gerekmektedir.

Ertelenmis vergi varligi olustugu donemde varlik kaydi ile gelir kaydi
yapilmakta; mali karin tespitinde dikkate alinacak donem geldiginde de ilgili varlik
kaydi gider kaydiyla birlikte kapatilmaktadir. Boylece ertelenmis vergi olustugu yilda;
toplam vergi giderini azaltacak, yok oldugu yilda da toplam vergi giderini artirarak;
doneme ait faaliyetlerden kaynaklanan vergi giderinin / gelirinin de ddnemsellik

ilkesine uygun sekilde muhasebelestirilmesini saglayacaktir.

4.4.2.2. Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (Vergiye Tabi Gegici Farklar)

Gelirler cari donemde vergiye tabi olmamakla beraber gelecek donem veya
donemlerde mali karin tespitinde dikkate alinacak gelirlerden meydana geliyorsa
vergiye tabi gecici farklar olugmaktadir. Varliklarin muhasebe degeri vergi degerinden
bliyiik ise ve bor¢larin muhasebe degeri vergi degerinden kiiciik ise vergiye tabi gecici
farklar dogar. S6z konusu farklarin vergi oram ile ¢arpilmasi sonucunda ertelenmis
vergi ylikiimliiliigii olusmaktadir. Ertelenmis vergi ylkiimliiliigiiniin olusumuna Tablo

5'de yer verilmistir.

Tablo 5.
Vergilendirilebilir Gegici Farklarin Olusumu

Varliklar i¢in gecici farklar: Defter degeri > Vergi degeri*

Yiikiimliiliikler icin gecici farklar: Defter degeri < Vergi degeri

Gelirler i¢in gegici farklar: Defter degeri > Vergi degeri

Giderler i¢in gecici farklar: Defter degeri < Vergi degeri

* Vergi degerinden kasit Vergi Kanunlari'nca dikkate alinan degeridir.
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Ornegin, bir makinenin maliyet bedeli 100.000 TL'dir ve sirket donem sonunda
makinenin degerinde artis olmadigindan dolayr yeniden degerleme yapmamistir.
Sirketin tahminlerine gore makinenin faydali mrii 10 y1l, dolayisiyla amortisman orant
% 10'dur. Vergi Kanunlari'nin ise amortisman oranimni % 20 olarak belirledigi
varsayillmistir. Bu durumda makinenin birinci yilsonundaki net defter degeri(muhasebe
degeri) 90.000 TL, ancak vergi degeri 80.000 TL olacaktir. Aradaki fark olan 10.000
TL vergilendirilebilir gecici bir farktir.

Bir diger 6rnek olarak maddi duran varlik degerlemesi verilebilir. Maddi duran
varligin gercege uygun degerinin maliyet bedelini agmasi dolayisiyla muhasebe
acisindan gercege uygun degerle degerlenmistir. Vergi Kanunlari ise maddi duran
varliklar1 maliyet bedeli ile degerlemektedir. Ancak maddi duran varligin degerindeki
artisa istinaden elden ¢ikarilmasinda olusacak kar vergilendirilecek kardir. Elde edilen
kara iliskin vergi, deger artisinin yasandigi doneme ait olacagindan ertelenmis vergi
yukiimliliigi dogurmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii olustugu donemde yiikiimliilik kayd: ile gider
kaydi yapilmakta; mali karin tespitinde dikkate alinacak donem geldiginde de ilgili
yikiimlilik kaydi gelir kaydiyla birlikte kapatilmaktadir. Boylece ertelenmis vergi
olustugu yilda; toplam vergi giderini artiracak, yok oldugu yilda da toplam vergi
giderini azaltarak; doneme ait faaliyetlerden kaynaklanan vergi giderinin/gelirinin de
donemsellik ilkesine uygun sekilde muhasebelestirilmesini saglayacaktir. Bir varligin
veya borcun vergiye esas degerinin olup olmadiginin agik olmadigi durumlar igin
standartta yer alan su temel ilkenin dikkate alinmas1 gerekmektedir:

Bazi belirli sinirlamalarin disinda, bir varligin defter degeri geri kazanildigi veya
bir borcun defter degeri ddendiginde, bu varlifin defter degerinin kazanilmasi
veya borcun defter degerinin 6denmesinin hi¢ bir vergi etkisi dogurmayacagi
duruma nazaran, isletmenin gelecekte 6deyecegi vergiler daha fazla olacaksa
ertelenmis vergi borcu, daha az olacaksa ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirilir. (TMS 12 Gelir vergileri, para.10)

Ertelenmis vergi varhigi ve yikiimliliigli yaratan durumlar sadece donem
faaliyetlerinden kaynakli gelir/gider ve degerleme farliliklarindan ibaret degildir.
Isletme Birlesmeleri, Geg¢mis Yil Zararlari, Kullamlmanus Mali Avantajlar...vs
durumlar da ertelenmis vergiye yol agmaktadir. S6z konusu ertelenmis vergi tutarlar1 da

standartlar da yer alan ilkeler ¢er¢evesinde muhasebelestirilmelidir.
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4.5. TMS 12'ye Gore Ertelenmis Verginin Muhasebelestirme Tlkeleri

Gegici farkliliklar; kendisine yol acan gelir veya giderin muhasebelestirildigi
yere uygun olarak muhasebelestirilmektedir. UFRS'ye gore gelir ve gider, nakde veya
alacaga(nakde veya borca) doniisiip donlismemesine gore gerceklesmis ve
gergeklesmemis olarak simiflandirilmakta ve finansal tablolarda raporlanmaktadir.
Gergeklesmis gelir ve giderler kar veya zarar tablosunda (kisminda) ger¢eklesmemis
gelir ve giderler diger kapsamli gelirler tablosunda (kisminda) yer almaktadir.
Ertelenmis vergiye iliskin tutarlarda kendisine neden olan gegici farklar hangi boliimde
yer aliyorsa, o boliimde yer alacaktir.

Calismanin dordiincii boliimiinde kar veya zarar tablosunda ve diger kapsamli
gelir tablosunda yer alan kalemlerin ne oldugu 6zet olarak yer almaktadir. Ertelenmis
verginin  kendisine neden olan  unsurun = muhasebelestirildigi  kisimda
muhasebelestirilmesi gerektigi de 6nceki bolimlerde agiklanmistir. Ancak istisna olarak
asagida  sayilh  unsurlarin  standartlar  geregi  direkt 6z  kaynaklarda
muhasebelestirilmesinden dolayi, olusan ertelenmis vergi de direkt olarak 06z
kaynaklarda muhasebelestirilir (TMS 12 Gelir vergileri, para. 62A). Bunlar:

(a) Dagitilmamis karlarin donem bas1 bakiyesinde, muhasebe politikalarinda
yapilan ve geg¢mise yonelik olarak uygulanan bir degisiklik ya da bir hatanin
diizeltilmesi sonucunda diizeltme yapilmis olmasi

(b) Bilesik finansal araglarin ilk muhasebelestirilmelerinde 6z kaynak kismi
olarak belirlenen tutarlar.

"Standart her bir zamanlama farkinin tersine donecegi zamani gosteren detayl
cizelgeler hazirlama ihtiyacini ortadan kaldirmak icin ertelenmis vergi varligi ve vergi
borcunun, bunlarin ayni isletmeye ait olmasi, ayni1 vergi idaresi ile ilgili olmasi, ayni
vergi idaresi tarafindan konulan gelir vergileriyle ilgili olmas1 ve isletmenin yasal olarak
donem vergi varligin1 ve donem vergi borcunu birbirlerine mahsup etme hakki olmasi
durumunda birbiriyle mahsuplastirilmasini gerektirmektedir." (TMS 12 Gelir Vergileri,
para. 75)

Kendisini olusturan gegici farkliliklarin yiiriirliikteki vergi oranlari ile ¢arpilmasi
sonucu olusan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, kendisini olusturan gegici
farkliliklarda degisme olmasa bile degisebilir (TMS 12 Gelir Vergileri, para. 60).
Ornegin gelecekte kar elde edilecegi beklentisiyle muhasebelestirilen ertelenmis vergi

varliginin, gelecekte kar elde edilmeyecegi veya daha diisiik tutarda elde edilecegi
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beklentisinin olusmasi durumunda diizeltilmesi gerekebilir.

Bu durumun bir diger 6rnegi arastirmamizda da ele alinan vergi oranlarindaki
veya Vergi Kanunlari'ndaki degisme durumudur. Standarda gore "Cari donemin ve
onceki donemlerin donem vergisi olarak vergi idaresine Odenecek (veya mahsup
edilecek) donem vergi bor¢larinin (varliklarinin) tutari raporlama dénemi sonu (bilango
tarihi) itibariyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari
(ve Vergi Kanunlari) dikkate alinarak hesaplanir. " (TMS 12 Gelir Vergileri, para. 46).

S6z konusu durumda gecici farklar sabitken, gecici farka yeni vergi orani
uygulanmak suretiyle ertelenmis vergi varligt veya yukiimliliigii diizeltilmektedir.
Ornegin vergi oranlan yiizde 20'den yiizde 10'a diistiigiinde ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri % 50 azalacaktir.

Ancak bu tip durumlarda, diger kapsamli gelir ya da dogrudan 6z kaynaklarda
yer alan kalemler dolayisiyla bu boliimler de muhasebelestirilen ertelenmis verginin
tutarinin belirlemek zordur (TMS 12 Gelir Vergileri, para. 63). Bunun nedeni ise
isletmelerin diger kapsamli gelir kalemlerini TMS 1 Standardi cergevesinde ilgili
vergisel etkilerden arindirilmis net tutar olarak veya kalemlere iliskin gelir vergilerinin
toplam tutarni ayr1 olarak tek bir kalemde gostermek suretiyle ilgili vergisel etkiler
dikkate alinmadan Onceki tutar1 ile sunabilmesidir (TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu, para. 91). Vergi oranlarindaki degisim durumunda nasil hareket edilmesi
gerektigine iliskin standartta yer alan ifadeler asagidaki gibidir.

Ertelenmis vergi varliklar1 veya borglari raporlama dénemi sonu (bilango tarihi)
itibartyla yiirtirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi
oranlarina (ve vergi kanunlarina) dayanilarak varliklarin gelire doniistiigii veya
borg¢larin 6dendigi donemlerde uygulanmasi beklenen vergi oranlari kullanilmak
suretiyle hesaplanir. Cari ve ertelenmis vergi varliklart ile borglari genellikle
yiiriirliikteki vergi oranlar1 (ve vergi kanunlar1) kullanilarak o6lgiiliir. Ancak, bazi
durumlarda, hiikiimetin vergi oranlarmma (ve vergi kanunlarina) iliskin
aciklamalar1 yasalasma yoniinde ¢cok onemli etkiye sahip olabilir ve agiklama
yapildiktan birkag¢ ay sonraki bir donemde de yasalagsma gergeklesebilir. Bu gibi
durumlarda vergi varligi ve borcu aciklanan vergi oranlar1 (veya kanunlari)
dikkate alinarak hesaplanir. (TMS 12 Gelir vergileri, para.47-48)

Standarda gore yukaridaki durumlarda "donem vergisi ve ertelenmis vergi
sonucunu doguran kar veya zarar disinda muhasebelestirilmis kalemlerle ilgili donem

vergisi ve ertelenmis vergi yiirilirlilkteki Vergi Kanunlari'na gore makul olacak bir
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orantil1 dagitim yontemiyle veya i¢inde bulunulan kosullarda kullanimi daha makul olan
bir bagka yontemle dagitilmak suretiyle bulunur." (TMS 12 Gelir Vergileri, para.63)

Calisma da TMS 12 hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirilecek ertelenmis
verginin muhasebe kayitlart i¢in 1 seri no'lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
ekinde yer alan ve Tiirkiye'de kullanilmakta olan Tek Diizen Hesap Plam1 Cercevesi
kullanilmustir.

TMS 12'deki yorumlara uygun sekilde Tek Diizen Hesap Plami igerisinde
asagidaki hesaplar olusturulmustur.

28X Ertelenmis Vergi Varliklari

48X Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri

55X Oz kaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir ve Giderlerin Ertelenmis Vergi
Etkisi

69X Vergi Gideri / Geliri

Bilindigi tlizere Tek Diizen Hesap Plani'nda 18, 28, 38 ve 48 no'lu hesap
gruplart donem ayirici hesaplar olarak kullanilmaktadir. Ertelenmis vergi varliklar1 bu
donemde tahakkuk ettiklerinden ve fakat gelecek yillarda mali kardan
indirilebileceginden dolay1 gelir tahakkuku niteligi tasimaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri de bu donemde tahakkuk ettiklerinden ve
fakat gelecek yillardaki mali kara ekleneceginden dolay1 gider tahakkuku niteligindedir.

Ertelenmis Vergi etkisinin Kar / Zararda muhasebelestirilebilmesi i¢inde 691
no'lu hesap déonem cari vergi gideri ve ertelenmis vergi i¢in kullanilacak olup, Vergi
Gideri / Geliri olarak isimlendirilecektir. Ilgili hesap ertelenmis verginin tiiriine gore ¢ift
tarafli olarak calistirilacaktir.

TMS 12 geregi diger kapsamli gelir ve giderler kisminda muhasebelestirilen
gelir ve giderlerden kaynaklanan ertelenmis verginin de, s6z konusu gelir ve giderle
ayn1 boliimde muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bunun i¢inde 691 no'lu hesap yerine
55X Oz kaynaklarda Muhasebelestirilen Gelir ve Giderlerin Ertelenmis Vergi Etkisi
hesab1 kullanilacaktir.

Diger ertelenmis vergi unsurlarinin  (birlesme, mali zararlar...vs)
muhasebelestirilmesi i¢in de; islemin tiiriine uygun alt hesaplar olusturulabilecektir.

Isletme faaliyetleri ok cesitlidir ve zamanla yeni faaliyetlerle birlikte ¢esitlilik
artmaktadir. Zamanla faaliyetlerin ¢esitliligi artarken standartlar ve Vergi Kanunlar
aynt hizda degismemektedir. Standartlar ve kanunlar tiim faaliyetleri kapsamaya

yonelik tanimlamalar yapmakta ve ilkeler belirtmektedir. Zamanla yetersiz hale gelen
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bu tip yasal diizenlemeler g¢esitli yorum farkliliklarin1 da beraberinde getirmektedir.
Herhangi bir faaliyet ertelenmis vergiye yol agabilir ve muhasebelestirilmesi
gerekebilir. Bu nedenle ertelenmis verginin finansal tablolarda farkli sekillerde yer

almasini gerektiren birka¢ duruma asagida yer verilmistir.

4.5.1. Maddi Duran Varhklar Nedeniyle Olusan Gecici Farklar

Maddi ve maddi olmayan varliklarin gecici fark olusturma nedenlerinden biri,
s6z konusu varliklarin TMS/TFRS'ye gore kayith degerleri ile vergiye esas
bilangolarindaki kayitli degerleri arasinda, yeniden degerleme nedeniyle olusan gecici
farklardir (Siier, 2006, s. 63).

TFRS kapsaminda maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesi TMS 16 Maddi
Duran Varliklar Standardinda yer alan ifadeler ¢ergevesinde yapilmaktadir. Standarda
gore maddi duran varliklar ¢esitli amaglar dogrultusunda kullanilmak {izere elde tutulan
ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki varliklardir. S6z konusu varliklarin
maliyet bedeli ise, bir varligin elde edilmesinde veya insaatinda 6denen nakit veya nakit
benzerlerini veya verilen diger bedellerin gercege uygun degerini veya belli durumlarda,
(diger TFRS'lerin 6zel hiikiimleri uyarinca) ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga
atfedilen bedeli ifade eder. Amortismana tabi tutar ise bir varligin maliyetinden veya
maliyet yerine gecen diger tutarlardan kalinti degerinin diisiilmesi suretiyle bulunan
degerdir (TMS 16 Maddi Duran Varliklar, para. 6).

TMS 16'ya gore maddi duran varlik, maliyet bedeli ile dl¢iilmektedir. Maddi
duran varlik maliyet bedeli iizerinden varlik olarak muhasebelestirilmesinin ardindan
sirketler maliyet modelini veya yeniden degerleme modelini tercih edebilirler. Ancak
bazi maddi duran varlik kalemlerinin gercege uygun degerleri onemli degisiklikler

gostermesi nedeni ile yillik olarak yeniden degerlenmeyi gerektirir.

Gergege uygun degeri glivenilir olarak Olgiilebilen bir maddi duran varlik
kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerleme islemine tabi

tutularak varligin defter degeri diizeltilir (TMS 16 Maddi Duran Varliklar, para. 35).

Tiirk vergi mevzuatina gore maddi duran varliklarin degerlemesi VUK'un 269.
maddesi hiikiimlerine gore yapilmaktadir. S6z konusu madde gayrimenkuller ve
gayrimenkul gibi degerlenecek iktisadi kiymetlerin maliyet bedeli ile degerlenecegini
hiikiim altina almistir. Gayrimenkuller gibi degerlenecek olan iktisadi kiymetler ise

tesisat ve makinalar, gemiler ve diger tasitlar, gayrimaddi haklardir. VUK'un 262.
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maddesine goére maliyet bedeli iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veya degerinin
artirllmasi i¢in yapilan 6demelerle bunlara bagli ¢esitli giderlerin toplamini ifade
etmektedir. Ayn1 kanunun 270. maddesinde ise maliyet bedeline dahil edilmesi zorunlu
olan giderler ile gider veya maliyete atilma da serbestlik taninan diger giderlere yer
verilmistir.

Bu durumda maddi duran varliklarin Vergi Kanunlarina gore maliyet bedeli ile
degerlenmesi ile TMS kapsaminda yeniden degerleme yapmak suretiyle gercege uygun
degeri ile degerlenmesi sonucunda degerleme farki dogacak ve bu degerleme farki
maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda ortadan kaybolacagindan dolay1 gecici olacaktir
ve ertelenmis vergiye yol agacaktir. Olusacak degerleme farkina gore de ertelenmis
vergi varlig1 veya yiikiimliiligii dogacaktir. Ger¢ege uygun deger maddi duran varligin
muhtemel satis1 durumunda elde edilecek hasilat anlamina gelmesinden dolayi; eger
gercege uygun deger Vergi Kanunlarima gore belirlenen maliyet bedelinden diisiikse
ertelenmis vergi varhigi dolayisiyla ertelenmis vergi geliri; ylksek ise ertelenmis vergi
yiiklimliiliigli dolayisiyla ertelenmis vergi gideri olusturacaktir. Degerlemeden kaynakl
olusan gelir diger kapsamli gelirin bir parcasi olmasindan dolay1; olusan ertelenmis
vergi geliri/ gideri de diger kapsamli gelirde(6z kaynaklarda) muhasebelestirilecektir.

Ornek: Isletmenin envanterine 2012 yil1 ierisinde alinan bir binanm 2012 yili
donem sonunda Vergi Usul Kanunu'na gére maliyet bedeli 10.000.000 TL'dir. Ancak
TMS kapsaminda yeniden degerleme yapan isletme, ilgili maddi duran varligin gercege
uygun degerini 2013 yil1 igin 12.000.000 TL olarak tespit etmistir. Isletmenin sdz
konusu duran varlig1 2014 yilinda 14.000.000 TL'ye sattigin1 varsayalim. (Amortisman
thmal edilmistir)

Bu durumda sirketin kar1 4.000.000 TL olacaktir ve Vergi Kanunlarina gore
hazirlanan finansal tablolarda karin tamami maliyet bedeliyle degerlemenin sonucu
olarak 2014 yili kar1 olarak goriinecek ve iizerinden 2014 yilinda (4.000.000 *0,20)
800.000 TL cari vergi giderinin olusmasina yol agacaktir.

Ancak gercek durum Oyle degildir. Cilinkii toplamda deger artisinin 2.000.000
TL'si 2013 yilina ait; diger 2.000.000 TL 2014 yilina aittir. 2013 yilinda degerleme
farkindan dolay1 olusan 2.000.000 TL'lik gelir 2013 yil1 i¢in diger kapsamli gelirin bir
unsuru olarak 6z kaynaklarda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Bu durumda soz
konusu gelirlerin neden oldugu vergi etkilerinin de, gelirlerin muhasebelestirildigi
donemlerde muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Maddi Duran Varligin Dénem Sonu Degerlemesi,
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31.12.2013/.

252  Binalar 2.000.000
55X Maddi Duran Varliklar
Yeniden Degerleme Hesabi 2.000.000
//

Ertelenmis Vergi Gideri; (0,20%2.000.000 TL) = (400.000 TL)
31.12.2013/.

55X Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 400.000
48X  Ertelenmis Vergi Yukiimliligi 400.000
//
Gorildigu iizere sirketin bilango dengesi bozulmamis, 2013 yilinin cari vergi

giderine ek olarak 400.000 TL ertelenmis vergi gideri olusmus ve net karin 400.000 TL
azalmasina neden olmustur. Bu tutar aslinda bu donemdeki deger artisindan kaynakli
olarak hesaplanan, ancak Vergi Kanunlari'ndaki degerleme farkliliklarindan dolay:
gelecek yillarda 6denecek olan vergidir.

Varlik elden ¢ikarildiginda ise ertelenmis vergi yok olacak, s6z konusu deger
artisinin tamami cari vergi giderine doniisecek, dolayisiyla ertelenmis vergiye iliskin

kayit agagidaki gibi iptal edilecektir.

XX.XX.2014/.
48X  Ertelenmis Vergi Yikimliligi 400.000
55X Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 400.000
//

Ertelenmis verginin iptal kaydi toplam vergi giderini 400.000 TL azaltacaktir.
Boylece 2014 yili finansal tablolarinda sadece 2014 yilinda gergeklesen deger artiginin
vergisine yer verilmis olacak ve toplam deger artisina bagl vergi tutarinin da deger artis

tutar1 gibi donemsellik ilkesine gére muhasebelestirilmesi saglanacaktir.

4.5.2. Kidem Tazminati Karsihgindan Kaynaklanan Ertelenmis Vergi

Kidem tazminati; is sozlesmesi kanunda dngoriilen durumlardan birisi ile sona
eren ve belirli siire kidemi bulunan ig¢iye veya is¢inin 0limii halinde mirasgilarina
igveren tarafindan 6denmesi gereken, iscinin ¢alisma siiresine ve ticretine gore
belirlenen parasal haktir (Uslu, 2007).

Her yil tahakkuk eden kidem tazminat1 karsiligi; ¢alisanin isten ¢ikacagina dair
bir emare bulunmamasi durumunda uzun vadeli yabanci kaynaklarda Kidem Tazminati

Karsilig1 olarak muhasebelestirilmektedir. Her yil tahakkuk ederek birikimli olarak
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olusan tazminat; calisan kendisine kidem tazminati 6denecek sekilde isten ayrilmasi
durumunda ¢alisana 6denmektedir.

Her yil tahakkuk eden kidem tazminati donemsellik ilkesine gore ait oldugu
donemin karmin tespitinde dikkate alinmasi gerekmektedir. Ancak Gelir Vergisi
Kanunu'nun 40. Maddesinin 3. fikrasina gore isle ilgili olmak sartiyla, mukavelenameye
veya ilama veya kanun emrine istinaden O0denen zarar; ziyan ve tazminatlar; ticari
kazancin tespitinde gider olarak dikkate alinmaktadir. Kidem tazminati da isle ilgili
olan, kanun emrine istinaden Odenen bir tazminattir. Bu maddeye gore kidem
tazminatlart ancak 6dendiginde mali karin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir.
Tahakkuk ettigi donemde kanunen kabul edilmeyen gider niteligindedir.

Vergi Kanunlarindan dolay1 tahakkuk esasindaki sapmadan meydana gelen ticari
kar ile mali kar arasinda fark; kidem tazminati 6dendiginde ortadan kalkacagindan
dolay1 gecici farka yol agacaktir. Bu gegici fark 6deme gerceklestirildiginde mali karin
tespitinde gider olarak dikkate alinacaktir. Odendigi donemin cari vergi giderini
azaltacagindan tahakkuk ettigi donemde ertelenmis vergi varligina, dolayisiyla
ertelenmis vergi geliri olusmasina neden olacaktir.

Ornek: Bir isletmenin 2013 yilindaki finansal tablolarda yer alan toplam kidem
tazminati yiikiintin 435.000 TL oldugunu, ancak sadece 60.000, TL'sinin 2013 yilina ait
oldugunu ve vergi oranimnin % 20 oldugunu varsaydigimizda, bu durumda yapilacak

kayitlar asagidaki sekilde olacaktir.

31.12.2013/.
770  Genel Yonetim Gideri 60.000
472  Kidem Tazminat1 Kargiligr* 60.000
//
*Kanunen Kabul Edilmeyen Gider
Ertelenmis Vergi Kaydi;
31.12.2013/.
28X  Ertelenmis Vergi Varligi 1.200
69X  Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 1.200
//

Calisan kidem tazminatina hak kazanarak herhangi bir tarihte isten ayrildiginda;

sadece bu tutar i¢in hesaplanan ertelenmis verginin iptal kaydi asagidaki sekildedir.

XX.XX.201X/.
69X  Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 1.200
28X  Ertelenmis Vergi Varlig 1.200

//
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Goriildigii iizere ertelenmis vergi cari vergi giderinin net kar {izerindeki
etkisinin tahakkuk esasina ve donemsellik ilkesine uygun olarak diizeltilmesini
saglamigtir. 2013 yilinda kidem tazminati karsiligr Vergi Kanunlar1 agisindan tahakkuk
ettiginde kabul edilmeyen bir gider olmasindan dolayi; tahakkuk ettigi donemin cari
vergi giderinin artmasina neden olacaktir. Ancak ertelenmis vergi geliri toplam vergi
giderinin azalmasina neden olacaktir. Kidem tazminatinin 6denmesi sonucunda;
tazminat mali karin tespitinde dikkate alinarak cari vergi giderini azaltacak; ertelenmis
vergi gideriyle de verginin donemsellik ilkesine uygun sekilde muhasebelestirilmesi

saglanacaktir.

4.5.3. Hisse Senetleri Deger Artisindan Kaynakl Ertelenmis Vergi

Vergi Usul Kanunu'nun 279.maddesine gore hisse senetleri ile fon portfoyiiniin
en az % 51'1 Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim
fonu katilma belgeleri alig bedeliyle, bunlar diginda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa
rayici ile degerlenir. Vergi kanunlar1 geregince hisse senetleri alis bedeli ile
degerlendiginden, senedin degerinde borsa da meydana gelebilecek deger artislar
vergiye tabi olmayan gelir olarak, deger azalislar1 ise kanunen kabul edilmeyen gider
olarak dikkate alinacaktir. Diger bir deyisle hisse senedi deger azalislar1 ve artiglari,
hisse senedi elden c¢ikarilincaya kadar hicbir sekilde mali karin tespitinde dikkate

alinamayacaktir.

TMS 39 Finansal Araglar Muhasebelestirme ve Olgme standardina gore; alim
satim amagli finansal varliklar donem sonlarinda gergege uygun degeri ile
degerlenmelidir. Gergcege uygun deger de bu varliklarda cogu kez borsa fiyatidir (Orten
vd., 2014, s. 448).

Ornegin bir sirketin alim satim amacl olarak elde tuttugu ve borsada islem
goren hisse senetlerinin alis bedeli 300.000 TL'dir. Iigili hisse senetlerinin dénem
sonunda borsadaki fiyati ise 390.000 TL'dir.

Bu durumda deger artigina iliskin muhasebe kayds;

31.12.2013/.
110  Hisse Senetleri 90.000
64X Borsa Deger Artis Kazanglar 90.000
//

% 20 vergi oranina gore ertelenmis vergi kaydi ise;
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31.12.2013/.
69X  Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 18.000
48X  Ertelenmis Vergi Yikimliligi 18.000
//

Deger artist hisse senetleri elden c¢ikarildiginda vergilendirilecek olan bir
gelirdir. Ancak deger artisinin elde edildigi donemin tespiti icin degerleme her yil
yapilarak; hangi yi1l veya yillarda deger artisinin saglandiginin ortaya konulmasi ve ona
uygun olarak da satista ortaya g¢ikacak olan verginin; deger artisinin gergeklestigi
donemin finansal tablolarina yansitilmasi saglanmaktadir. Hisse senetleri 2014 yilinda
elden cikarildiginda ve borsa degerinin 400.000 TL oldugu varsayildiginda,

Ertelenmis vergi iptal kaydi:

XX.XX.2014/.
48X  Ertelenmis Vergi Yukimliligi 18.000
69X  Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 18.000
//

2014 yilinda vergi kanunlarina goére 6denecek olan (100.000 TL*0,20) 20.000
TL vergi giderinin net kara etkisi, ertelenmis vergi nedeniyle 2013 yilinda 18.000 TL,
2014 yilinda ise 2.000 TL olarak gergeklesmistir. Boylece deger artisina baglh vergi
gideri de deger artisinin gerceklestigi yillar finansal tablolarini etkilemis ve vergi
giderinin  herhangi bir gider gibi donemsellik ilkesine uygun olarak
muhasebelestirilmesi saglanmistir.
Gecici Farklara Yol Acan Baz Giderler:
e Senede bagli olmayan vadeli alacak reeskont giderleri,
e Kidem tazminati karsilig1 giderleri,
e Fazla ayrilan amortisman giderleri,
e Kanunen indirilmesi miimkiin olmayan aktif hesap karsilik giderleri
S6z konusu giderler, Vergi Kanunlari'nca taninma zamanlar1 gelmeden de UFRS
acisindan tahakkuk ettikleri donemde gider olarak dikkate alinabilirler. Tahakkuk
ettikleri donemde ertelenmis vergi varligi olusturabilen bu giderler, Vergi Kanunlari'nca
taninma zamani geldiginde cari vergi tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinirlar ve
boylece, ertelenmis vergi varliklarinin iptal edilmesiyle birlikte, faaliyetlere iliskin tiim
vergi giderinin donemsellik ilkesine uygun olarak muhasebelestirilmesi saglanmais olur.
Gecici Farklara Yol Acan Bazi Gelirler:

e Senede bagli olmayan vadeli borglar reeskont gelirleri,
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e Hisse senetleri deger artis kazanglari,
e Maddi duran varlik deger diistikliigi karsilig
S6z konusu gelirler, Vergi Kanunlari'nca taninma zamanlar1 gelmeden de UFRS
acisindan tahakkuk ettikleri donemde gelir olarak dikkate alinabilirler. Tahakkuk
ettikleri donemde ertelenmis vergi yiikiimliiliigii olusturabilen bu giderler, Vergi
Kanunlari'nca taninma zamani geldiginde cari vergi tutarinin hesaplanmasinda dikkate
almirlar ve boylece, ertelenmis vergi ylkiimliiliigiiniin iptal edilmesiyle birlikte,
faaliyetlere iligkin tim vergi giderinin donemsellik ilkesine uygun olarak

muhasebelestirilmesi saglanmis olur.

4.6. Literatiirde Yer Alan Calismalar

Tiirkiye'de ertelenmis verginin tanimlanmasi, ertelenmis vergiye yol agan
unsurlar ve ertelenmis verginin muhasebelestirilmesine iligkin literatiir de ¢esitli sayida
calismaya yer verilmistir. Son dénem calismalar da BIST'de yer alan isletmelerin
finansal tablolar1 incelenerek; ertelenmis vergiye yol acan unsurlar, ertelenmis verginin
finansal tablolardaki sunumu ve ertelenmis verginin s6z konusu tablolar da yarattig1 etki
ele alinmaya baglanmustir.

Ertelenmis verginin finansal oranlar iizerine etkisine yonelik yapilan arastirmalar
da ise, isletmelerin ertelenmis verginin yer almadig: finansal tablolara yer verilmis ve
s0z konusu tablolarda bulunan kalemlere iligkin ¢esitli senaryolar {iretilerek ve diizeltme
kayitlart yapilarak ertelenmis verginin yer aldig1 yeni finansal tablolar iiretilmistir. Bu
iki (eski ve yeni) finansal tablolara gore hesaplanan finansal oranlar arasindaki fark ile
ertelenmis verginin etkisi ortaya koyulmaya c¢alisilmistir. Ancak olusturulan senaryolara
gore s0z konusu oranlarin farklilasabilecegi miimkiin oldugundan, elde edilen
sonuclarin da senaryoya bagli oldugu g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Bazi ¢alismalar da ise BIST'de yer alan isletmelerin 2005 6ncesi UFRS'ye gore
hazirlanmamis finansal tablolar1 ile, 2005 sonrast UFRS'ye gore hazirlanan ve
ertelenmis verginin yer aldig1 finansal tablolarina gore hesaplanan finansal oranlarin
karsilagtiritlmasi yoluna gidilmistir.

Vergi oranlarindaki degisim durumunda ise ertelenmis verginin isletme finansal
tablolarin da ne gibi bir etki yarattigina yonelik Tiirkiye'de detayli ve uygulamaya
yonelik bir arastirmaya heniiz rastlanilmamustir. Literatlir de yer alan g¢alismalara

asagida yer verilmistir.
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Yildirrm (2007) calismasinda isletmelerin bir yil boyunca elde ettikleri kar
rakaminin finansal tablolarda nasil daha dogru bir bi¢imde gdsterilebileceginden
hareketle ertelenmis vergi kavraminin 6nemi vurgulanmaya calisilmis ve finansal
raporlamaya etkileri ortaya konulmustur.

Yapilan Arastirmada IMKB 30 endeksinde islem goren isletmelerin 2006 hesap
donemine ait konsolide finansal tablolarindan hareketle ertelenmis vergi kalemleri ile
ertelenmis vergiye yol acan gecici farkliliklar tanimlayici arastirma yontemine gore
incelenmistir. Isletmelerin ertelenmis vergi pozisyonlari, ertelenmis vergi tutarlarinin
finansal tablolara olan etkisi oranlar yardimiyla ele alinmistir. Caligmada ki amag
Tirkiye'de ertelenmis vergi kavraminin finansal tablolara nasil yansidigini ortaya
koymaktir.

Bedri (2007) c¢alismasinda ertelenmis vergi uygulamalarini  anlatmus,
tilkemizdeki mevcut durumu incelemis ve uygulamas: konusunda bilgiler vermistir.
Vergi erteleme yontemleri ve ertelenmis verginin finansal analize etkisi ile ¢alismanin
teorik kismi sona erdirilmistir. Ornek uygulama ile beraber ¢alismada teorik olarak
verilen bilgilerin uygulamadaki yeri gosterilmistir.

Calismada UFRS kapsaminda finansal tablo hazirlayan bir sirketin, faaliyetlerine
iliskin senaryolar iiretilerek yeni ertelenmis vergi tutarlari olusturulmus ve so6z konusu
finansal tablolarda yeni ertelenmis vergi tutarlarina yer verilmistir. Daha sonra 6nceki
finansal tabloya gore hesaplanan finansal oranlar ile yeni ertelenmis vergi tutarlarini
barindiran finansal tablolara gore hesaplanan oranlar karsilagtirilmak suretiyle
ertelenmis verginin mali tablolar lizerine etkisi ortaya konulmaya calisilmistir.

Ayn1 finansal tablolara eklenen ertelenmis vergi kalemleri ile birlikte isletmenin net kar
marj1 % 12'den %38,52'ye, aktif karlilig1 da % 9,6'dan, % 6,82'ye diismiistiir.

Calisma sonucunda elde edilen sonug, ertelenmis vergi uygulamasinin
muhasebenin dogru bilgiler raporlama amaci dogrultusunda zorunlu olarak uygulanmasi
gerektigidir.

Ataman, Ozden (2009) calismada MSUGT kapsaminda hazirlanan finansal
tablolara gore hesaplanan oranlar ile, UFRS kapsaminda hazirlanan finansal tablolara
gore hesaplanan finansal oranlar arasinda fark olup olmadig aragtirilmistir.

Bu kapsamda Tek Diizen Hesap Plani ¢er¢evesinde hazirlanan finansal tablolar
da yer alan kalemlere iligkin senaryolar iiretilmis ve diizeltme kayitlar1 yapilarak UFRS
kapsaminda yeni finansal tablolar hazirlanmistir. Yeni olusan finansal tablolar da

UFRS'ye uygun olarak ertelenmis vergi kalemlerine de yer verilmistir. Calisma
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kapsaminda likidite oranlar1, finansal yap1 oranlar ile faaliyet oranlar1 hesaplanmustir.

Yapilan analiz sonucunda isletmenin likidite oranlarinda azalma, faaliyet
oranlarinda genel olarak yilikselme, karlilik oranlarinda azalma...gibi sonuglara
ulagilmistir. Standartlara atif yapilarak s6z konusu sonuglarin nedenleri hakkinda bilgi
verilmis, karlilik oranlarindaki azalmanin nedenlerinden birinin de ertelenmis vergi
gideri oldugu belirtilmistir.

Calismanin sonucunda, UFRS kapsaminda yapilan raporlama da finansal tablo
kalemlerinin genel olarak ger¢ege uygun degeri ile dikkate alindigi, ancak s6z konusu
yontemin tartigmali oldugu ve 6zellikle ekonomik kriz donemlerinde ekonomik istikrari
kotii etkileyebilecegine deginilmistir.

Stier (2010) calismasinda ertelenmis vergi kavraminin gelisimi, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari'nda nasil ele alindigi ve ertelenmis vergilerin
uygulanma modellerini irdelemistir. Calismada ertelenmis vergilerin raporlanmasi ve
Tirkiye'de durumunun tespit edilmesine yonelik bir arastirma yapilmistir. Arastirma
IMKB 100 sirketleri lizerinde yapilmis olup, ertelenmis vergi agiklamalarina iliskin
kontrol listesi olusturulmus ve sirketler kontrol listesi kapsaminda ¢esitli
siiflandirmalara tabi tutulmustur. Boylece sirketlerin ertelenmis vergi agiklama
diizeyleri hakkinda bilgi saglanmaistir.

Arastirma sonucunda, sirketlerin finansal tablolarinda oransal olarak Onemli
biiylikliikkte yer alan ertelenmis vergilerin ¢ok Onemli bilgileri icermesine ragmen,
bunlara iligkin yapilan aciklamalarin yeterli ve anlasilir bir diizeyde sunulmadigi
belirlenmistir.

Akdag (2013) arastirmasinda, TMS 12 Gelir Vergisi standardi ile vergi mevzuati
ve muhasebe kurallar1 arasinda ortaya ¢ikan gecici fark yaratan durumlar agiklamis, s6z
konusu gecici farklara neden olan durumlara 6rnekler vermis ve muhasebe kayitlarini
yapmistir. Calismanin uygulama o6rnegi boliimiinde, hayali bir isletmenin ertelenmis
vergi olmaksizin hazirlanan finansal tablolarindaki kalemlere iliskin senaryolar
tiretilerek ertelenmis vergi olusturulmus ve ertelenmis verginin de yer aldigi yeni
finansal tablolar hazirlanmustir.

Ergin, Ayanoglu (2015) makalede ertelenmis vergilerin finansal tablolarda ne
derece 6nemli oldugu belirtilmis ve ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi olustugu
durumlarda finansal oranlarin nasil etkilendigi sayisal 6rnekler yardimiyla agiklanmigtir.
Yurt disinda yapilan arastirmalara atif yapilarak; ertelenmis verginin oran analizine

etkisi, isletme sermaye yapisina etkisi, vergi reformlarina karsi gelistirilen kurumsal
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tepkilere etkisi, sirket degeri ve hisse degeri lizerine etkileri hakkinda bilgi verilmistir.

Ozdemir (2015) arastirmasinda, Borsa Istanbul'da islem goéren ve BIST 30
endeksinde yer alan sirketlerin 2010 ila 2014 yillarina ait finansal tablolarim
inceleyerek ertelenmis verginin doénem karma etkisini irdelemistir. inceleme
kapsamindaki sirketler faaliyet gosterdikleri sektorlere gore siiflandirmalara tabi
tutulmustur. Calisma da, endekste yer alan sirketlerin ertelenmis vergiye iliskin bilango
ve gelir tablosu kalemlerinin, diger bilanco ve gelir tablosu kalemleriyle oranlanmasi
suretiyle ertelenmis verginin etkisi ortaya konulmaya calisilmistir. Calismanin
sonucunda ulasilan bazi sonuglar agagidaki gibidir:

Ertelenmis verginin déonem karinda olumlu etkisi en ¢ok % 15,42 orani ile
imalat sanayi ana sektoriine iken, olumsuz etkisi en ¢cok % 5,92 orani ile insaat ve
bayindirlik ana sektoriinedir.

Olumlu yonde en yiiksek seviyede etkilenen ana sektor incelendiginde, bu
sektoriin olumlu etkilenmesinin nedeni 2012 ila 2014 yillarinda yapilan yatirimlar
nedeniyle elde edilen vergi avantajlar1 oldugu, olumsuz yonde en yiiksek seviyede
etkilenen ana sektdr incelendiginde, bu sektoriin olumsuz etkilenmesinin nedeninin
stoklar, hasilat, tiirev araglari, maddi ve maddi olmayan duran varliklar, siipheli
alacaklar ve gecmis yil zararlar1 oldugu sonucuna varilmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliiglinlin aktife oram1 degerlendirildigin de;
ertelenmis vergi varlig1 orani en yiiksek ana sektor imalat sanayi iken, ertelenmis vergi
yiikliimliiliigli oran1 en yiiksek ana sektor ingaat ve bayindirliktir.

Ertelenmis verginin toplam vergi yiikiine etkisi incelendiginde, madencilik ana
sektorliniin olumlu ydnde en yiiksek seviyede etkilendigi goriiliirken, insaat ve
bayindirlik ana sektoriiniin olumsuz yonde en yiiksek seviyede etkilendigi sonucuna
varilmstir.

Ozi¢ (2015) arastirmasinda ertelenmis verginin isletmelerin finansal oranlarina
olan etkisini aragtirmistir. Bu kapsamda BiST'de yer alan ve imalat sanayinde faaliyet
gosteren isletmelerin(83 isletme) 2005 oOncesi ve 2005 sonrasi finansal tablolari
kullanilmistir. BIST'de islem goren sirketler 2005 yilindan itibaren UFRS kapsaminda
mali tablo hazirlamak zorunda olduklarindan, ertelenmis vergi hesaplanmayan 2005
oncesi mali tablolar1 ile 2005 sonras1 mali tablolarina gore hesaplanan sektor finansal
oranlar1 birbirleriyle karsilastirilmistir. Arastirmada karlilik, biiytime, likidite ve
finansal yap1 oranlarindan 13 tanesi, 2000 ila 2009 donemleri i¢in hesaplanmistir. Yillar

itibartyla elde edilen sektor finansal oranlarindan, 2000-2004 donemi i¢in ortalama
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sektor oranlari, 2005-2009 donemi i¢in de ayrica sektor ortalama oranlar ele edilmistir.
Daha sonra elde edilen finansal oranlar TUIK tarafindan hesaplanan diizeltme katsayisi
ile diizeltmeye tabi tutulmustur.

Calismada, ertelenmis vergi hesaplanmayan 2005 oncesi donem ile, ertelenmis
vergi hesaplanan 2005 sonrasi donemde olusan sektore ait finansal oranlardan; "aktif
karliliginda artis, net kar marjinda artis, briit kar marjinda azalis, 6z sermaye
karliliginda artis. . ." sonuglarina ulagilmistir.

Arastirmada ayrica UFRS 06ncesi bes yillik doneme ait her bir isletmenin
ortalama finansal oranlar1 ile UFRS sonrasi doneme ait bes yillik ortalama finansal
oranlar1 arasinda anlamli fark olup olmadigina yénelik Eslestirilmis Orneklem T-Testi
gergeklestirilmistir. % 95 giliven aralifinda olusan test sonuglar1 asagidaki gibidir:

e Aktif biiylime orani, net kar biiylime orani, 6z sermaye biiylime orani, aktif
karlilik orani, briit kar marj1 orani, net kar marj1 orani, borg/ aktifler orani, borg
/6z sermaye orani, 0z sermaye / aktifler orani ile likit oran'daki degisimin
anlamli oldugu,

e Aktif biiylime orani, 6z sermaye biiylime orani, briit kar marj1 orani, bor¢/ aktif
oran, bor¢/0z sermaye oranlarindaki degisim azalis yoniinde iken; aktif karlilik
orani, net kar biiylime orani, net kar marj1 orani, 6z sermaye/aktif, likit orandaki
degisimin artig yoniinde oldugu,

e Esas faaliyet kar marji, 6z sermaye karlilik orani ile cari oran'daki degisimin
anlamli olmadig1 sonucuna varilmstir.

Yenigiin, Aydemir (2015) calisma da TMS / TFRS uygulamalarinin oran analizi
tizerindeki muhtemel etkileri ele alinmistir. Baska bir degerleme yoOntemine gore
degerleri belirlenen iktisadi kiymetlerin, TFRS kapsaminda yeniden degerlenmeleri ve
diizeltme kayitlarinin yapilmas: durumunda isletmenin aktif, pasif yapisi ile karliliginin
nasil etkilenecegine dair 6rneklere yer verilmistir.

Calismada farkli standartlarin finansal oranlar {izerinde farkl etkileri olabilecegi
ve isletme faaliyetlerinin 6zelligine gore de, bir standardin, bir oranin artmasina veya
azalmasima da neden olabilecegi ve bu nedenle TMS / TFRS uygulamalarinin oranlar
tizerindeki etkisini azalis veya artis olarak yorumlamanin dogru olmayacagi
belirtilmistir. Calismanin sonucunda; oran analizinde karsilastirmanin ayni muhasebe
sistemine gore hazirlanmis finansal tablolar arasinda miimkiin oldugu ve bu nedenle
mevcut yilin, TMS / TFRS'ye gore hazirlanmis ge¢mis yillara ait mali tablolar ve

sektordeki igletmeler ile karsilagtirilmasinin daha uygun olacagi sonucuna varilmistir.
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Poterba, Seidman, Rao (2007-Revised) arastirmada vergi oranlarinda meydana
gelebilecek diisiisiin ve isletme finansal tablolarinda degisiklik meydana getirebilecek
herhangi bir yasal degisikligin; isletmelerin ertelenmis vergi yapilarini ve tutarlarini,
dolayistyla karliligini nasil etkileyecegi, secili sirketlerin yillar itibartyla ertelenmis
vergi yapilari irdelenerek ortaya konulmustur. Sirketlerin yillik raporlarinda ertelenmis
vergiye iliskin dipnotlar yetersiz oldugundan US GAAP kapsaminda hazirlanan finansal
tablolarda yer alan tiim ertelenmis vergi kalemlerinin Amerika'daki federal hiikiimet
tarafindan belirlenen vergi oranindan etkilenecegi varsayillmistir. BoOylece yurtdisi
vergiler ve yerel vergilerin farkli etkileri de ihmal edilmistir. Bu ¢ergevede ¢alisma da
Amerika Birlesik Devletleri'ndeki 73 biiyiik sirketin 1993 ile 2004 yillar1 arasi
ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliikleri incelenmistir. Inceleme yapilirken sirketlerin
yillik olarak kamuoyuna sunmak zorunda olduklart (Form 10-K) dokiimanlarindan
faydalanilmistir.

2004 yilinda, incelenen 73 sirketin 25 tanesi toplam tutar1 61,9 milyar dolara
ulasan net ertelenmis vergi varligi, 48 tanesi ise toplam tutar1 223,80 milyar dolara
ulasan net ertelenmis vergi ylkiimliligii raporlamistir. Ertelenmis vergi varliklarinin
biiylik bir kisminin isletme zararlarindan ve c¢alisanlara saglanan faydalardan olustugu,
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikklerinin ise duran varliklardan (binalar, dayanikli
makineler...vs) ve kiralamalardan kaynaklandigi anlasilmistir. 2004 yilinda vergi
oranlarindaki % 5 azalmanin net ertelenmis vergi varligina sahip sirketlerin net
karliligin1 8,8 milyar dolar azaltacagi; net ertelenmis vergi ylikiimliiliigiine sahip
sirketlerin net karliligini ise 32 milyar dolar artiracagi sonucuna ulasilmstir.

Haskins, Simko (2011) calismada Amerika'da uygulanan Kurumlar Vergisi
Oraninin diistirtilmesiyle ilgili tartismalara yer verilmis ve 2010 yilinda gergeklesecek
olas1 vergi orani diisiigiiniin ertelenmis vergi yoluyla isletme performansi tizerine etkisi
finansal oranlar yardimiyla agiklanmistir. Arastirmamizda da yer verilen oranlar bu
calisma da kullanilmis olup S&P 500 sirketleri iizerinde COMPUSTAT yazilimi
yardimiyla ertelenmis vergi kalemleri tespit edilmistir.

Sirketler faaliyet alanlarina ve ertelenmis vergi pozisyonuna gore g¢esitli
siniflandirmalara tabi tutularak; vergi oranlarindaki degisimin, isletme performansi
tizerine etkisi sirketlerin ertelenmis vergi pozisyonlarina gore ne derece degistigi ortaya
koyulmustur.

Calismada vergi oranlart kademeli olarak % 35'den % 25'e diisiirilmiis,

ertelenmis vergi varliklari, yiikiimliiliikkleri ve net kara etki eden degisim tutar1 her yeni
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vergi orani i¢in c¢arpilarak ilgili oranlar hesaplanmistir. Oranlardaki degisim frekans
dagilimlar vasitasiyla grafiklere yansitilmistir. Vergi oraninin %35'den %25'e diismesi
sonucunda net ertelenmis vergi yiikiimliiliigline sahip sirketlerin (239 sirket) ROS %
8,61'den % 12,03'e yiikselmis, ROA % 4,74'den % 7, 09'a yiikselmis, ROE ise %
11,62'den, % 16,70'e yiikselmistir. Vergi oraninin %35'den %25'e diismesi sonucunda
net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketler i¢in ise (226 sirket) ROS % 9,53'den %
8,29'a diismiis, ROA % 7,29'dan % 6,59'a diismiis, ROE ise % 16,09'dan, % 15,07'ye
diigmiistiir.

Raedy, Seidman, Shackelford (2010) Aragtirmada Amerika Birlesik
Devletleri'nde vergi oraninin % 35'den % 30'a indirilmesi durumunda FORTUNE 50
listesinde yer alan sirketlerin ertelenmis vergiye iliskin hesaplarinda meydana gelen
degisiklikler ele almmustir. Vergi oranindaki degisimin ertelenmis vergi yoluyla
muhasebe karini etkileyen bir unsur olduguna deginilmis ve bunun kredi verenler,
yatirimcilar ve yoneticiler i¢in dnemine deginilmistir.

Calismada ertelenmis vergiye iliskin hesaplar finansal tablolarda yer alan
kalemler dikkate alinarak diizeltmeye tabi tutulmustur. Bu kapsamda yabanci iilke Vergi
Kanunlarina tabi faaliyetlerden kaynakli ertelenmis vergiler ve vergi oranindaki
degisimden etkilenmeyen yurt dis1 faaliyetlerden kaynakli ertelenmis vergi tutarlari,
finansal tablolarda yer alan ertelenmis vergi rakamlarindan diigiilmiistiir. Bu diizeltme
gergeklestirilirken arastirma konusu 50 sirket ile iletisime gecilmis ve yapilan
diizeltmenin dogru olup olmadigi sorulmus, geri doniis yapilmadig1 takdirde yapilan
diizeltmelerin dogru varsayilacag belirtilmistir. Ancak ¢ok az sayida sirket geri doniis
yapmistir.

2011 yili ilk ¢eyreginde meydana gelen vergi oranlarindaki bes puanlik diisiis;
2010 yili FORTUNE 50 listesinde yer alan kamuya agik ve ertelenmis vergi varligi
sahibi 18 sirketin toplam muhasebe karini 12 milyar dolar azaltmis, ertelenmis vergi
gideri sahibi 31 sirketin muhasebe karmi 31 milyar dolar artirmistir. Varliklardaki
azalmanin ¢cogu bankalardan, yiikiimliiliiklerdeki azalmanin ¢ogu da enerji sektoriindeki
sirketlerden kaynaklanmaktadir. Calisma da bor¢larin varliklara orani, hisse basina
kazang, efektif vergi orani... gibi oranlarda yeni vergi orani itibariyla hesaplanarak
ortaya konulmustur. Ornegin, Locked Martin sirketinin varliklarinin % 13'ii ertelenmis
vergi varligindan olustugundan dolayi, vergi oranindaki bes puanlik diisiisten ¢okca

etkilendigi ve borg / varlik oraninin 166 baz puan diistigli sonucuna ulasilmistir.
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BOLUM V

VERGI ORANLARINDAKI DEGIiSIMIN TFRS KAPSAMINDA ERTELENMIS

VERGI HESAPLAYAN iSLETMELERIN KARLILIGINA ETKISi: BiST 100

ENDEKSIi UZERINE UYGULAMA

Aragtirmanin giris kisminda yer verildigi iizere arastirmanin amaci, vergi
oranlarindaki degisimin neden olacagi TMS 12 Gelir Vergileri standardina gore
hesaplanarak muhasebelestirilen ertelenmis vergideki farklilasmanin isletme karliligina
etkisini tespit etmektir. Bu cergevede, 2013 hesap doneminde BIST 100 endeksinde
islem goren sirketlerin 2013 hesap donemi finansal tablolar1 ve dipnotlar1 incelenmistir.

Isletmeler farkli ertelenmis vergi yapilarma sahip olmalarindan dolayr vergi
oranlarindaki degisikliklerden farkli sekillerde etkilenebilmektedir. Calismanin
dordiincii boliimiinde de belirtildigi lizere standart, yiiriirliikte olan veya yiiriirliige
girmesi kesin olan vergi oranlarina gore ertelenmis verginin muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir.

Calismada TFRS cercevesinde finansal tablo hazirlayan arastirma kapsamindaki
sirketlerin, farkli vergi oranlarina gore olusan karlilik oranlari hesaplanmis ve cesitli
siniflandirmalara tabi tutularak vergi oranlarindaki degisimin isletme karliligina etkisi
arastirilmistir. Isletme karhiligindaki degisimin analiz edilebilmesi icin ise asagidaki
oranlar kullanilmistir.

Aktif Karliligi (ROA) = Net Kar / Toplam Varliklar

Oz kaynak Karlilig1 (ROE) = Net Kar / Oz Kaynaklar

Satislarin Karliligr (ROS) = Net Kar / Net Satislar.

Yukarida yer verilen oranlar igletme karliliginin ve performansinin dl¢tilebilmesi
icin finans diinyasinda kullanilan temel gostergelerdir. ROA, isletme aktiflerinin ne
derece etkin kullanildigi, ROS ise satiglarin karlilik marj1 hakkinda bilgi vermektedir.
S6z konusu oranlar ayn1 zamanda ROE'nin olusumunda énemli bir etkiye sahiptir. ROE
temel olarak yatirimcilarin fonlarimin getirisinin 6lgiilebilmesi i¢in kullanilirken, ROA
ise daha cok isletme ydneticilerinin isletme varliklarini ve kaynaklarini, daha fazla gelir

yaratabilmek icin ne derece etkin kullandiklarinin 6lgiilmesinde kullanilmaktadir."'

' http://www.investopedia.com/ask/answers/0709 14/what-are-main-differences-between-return-equity-roe-and-return-assets-
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Aragtirmada kullanilan s6z konusu oranlar gerek isletmelerin karhiligr /
performansi icin gosterge niteliginde olmasindan, gerekse ertelenmis vergideki
degisimden dogrudan etkilenmelerinden dolay1 (net satiglar harig) tercih edilmislerdir.
Haskins vd. (2011) calismasinda vergi oranlarindaki degisimin ertelenmis vergi
vasitastyla yarattig1 etkiyi gérebilmek icin diger performans oranlarinin yani sira ROA,
ROE ve ROS oranlarini kullanmaistir.

Arastirmada igletmelerin donem mali kar1 {izerinden hesaplanan cari vergi gideri
ile finansal tablolarda yer alan ertelenmis vergi tutarlar1 yeni vergi oranlarina gore
yeniden hesaplanmistir. S6z konusu vergi tutarlarindaki degisim ile birlikte finansal
tablolar yeni 6z kaynak rakamlarinda dengeye gelmistir. Bu kapsamda Kurumlar
Vergisi oran1 % 20'den % 10, % 15, %25 ve % 30 olarak degistirilmis ve s6z konusu
karlilik oranlari olusan yeni finansal tablolar {izerinden hesaplanmistir.

Konsolide finansal tablo hazirlayan ve yurt dis1 kaynakli geliri ve gideri olan ve
buna bagli yurtdisi vergi oranlarina gore hesaplanan ertelenmis vergi barindiran
sirketlerin ertelenmis vergi tutarlarmin bir kismi Tiirkiye'deki vergi oranindaki
degisimden etkilenmeyeceklerdir. Ancak yurt i¢i vergi oranindan etkilenmeyen
ertelenmis vergi tutarmin saglikli tespitinin bagimsiz denetim raporlarindan yapilmasi
miimkiin goriinmemektedir. Bu kapsamda sirketlerin ertelenmis vergiye iliskin tim
kalemleri diger bir calismada da Poterba vd. (2007-Revised) goriilecegi lizere yeni vergi
oranlarina gore hesaplanmigstir.

Arastirmada kurumlarin kar veya zararda ve finansal durum tablosunda yer alan
cari vergi tutarlarinin, yalnizca 2013 yilina iliskin vergi beyannamesi ile beyan edilip
O0denmesi gereken tutarlardan olustugu varsayilmistir. Bu kapsamda sirketlerin donem
icin de Kurumlar Vergisi'ne mahsuben herhangi bir vergi 6demedikleri ve vergi
oranlarindaki degisimden dolayr cari vergi gideri ile birlikte, cari vergi gideri
karsihiginin  yer aldigi kisa vadeli yabancit kaynaklar hesap grubunun, vergi
oranlarindaki degisim nedeniyle cari vergi giderindeki degisim kadar degisime ugradigi

kabul edilmistir.

5.1. Arastirma Metodolojisi
5.1.1. Ana Kiitle ve Orneklem

Arastirmanin ikinci boliimiinde agiklandig iizere BIST'de islem goren sirketler

roa.asp. Erigim Tarihi: 02.03.2017
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finansal tablolarin1 TFRS kapsaminda hazirlamak zorundadirlar. Isletmelerin, icerisinde
finansal tablolarinin da bulundugu bagimsiz denetim raporlarini, 2013 yilinda gecerli
olan mevzuata gore'?, konsolide finansal tablo hazirlamayanlar i¢in hesap déneminin
bitiminden itibaren 60 giin icerisinde, konsolide finansal rapor hazirlayanlar igin ise 70
giin icinde kamuya agiklamasi1 gerekmektedir. Isletmeler s6z konusu bagimsiz denetim
raporlarinda, finansal tablolarint TFRS hiikiimlerine uygun olarak diizenlediklerini de
beyan etmektedir.

Arastirmanin  ana kiitlesini olusturan BIST 100 endeksinde yer alan
isletmelerden bazilar1 ¢aligmanin amaci dogrultusunda ve asagida belirtilen nedenlerle
kapsam dig1 birakilmistir.

e Kurumlar Vergisi Kanunu'nun besinci maddesinin birinci bendinin d fikrasi
hilkkmii geregi kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna olan dolayisiyla
ertelenmis vergi hesaplamayan yatirim fonlar1 ve ortakligi niteliginde 10 Sirket,

e Diger birgok c¢alismada oldugu iizere, Sandik¢ioglu (2009), Ozkan (2005),
Gengtiirk Vd. (2011) finansal tablolarini farkli yasal diizenleme ve standartlara
gore olusturan, farkli finansal tablo analizleri ve yorumlar1 gerektiren mali
isletmeler: Banka, sigorta, leasing, faktoring sirketleri (12 Sirket),

e Ana ortakligi, Kurumlar Vergisinden muaf olan spor kuliiplerinden olusan, ve
0zel hesap donemi kullanan spor sirketleridir (3 Sirket).

Yapilan eleme sonrasi bu ¢alismada incelenen sirket sayist 75 olup, s6z konusu
sirketler Tablo 6'da liste halinde sunulmustur.

Tablo 6.
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketler (75 Sirket)

Afyon Afyon Cimento Krdmd Kardemir (D)
Akenr Ak Enerji Karsn  Karsan Otomotiv
Aksa Aksa Kartn Kartonsan
Aksen Aksa Enerji Kchol Kog¢ Holding
Alark Alarko Holding Konya  Konya Cimento
Alkim Alkim Kimya Kozal Koza Altin
Anacm Anadolu Cam Kozaa  Koza Madencilik
Aefes Anadolu Efes Metro ~ Metro Holding
Asuzu Anadolu Isuzu Mgros  Migros Ticaret
Anele Anel Elektrik Mutlu ~ Mutlu Akii
Arclk Arcelik Nthol Net Holding
Asels Aselsan Nttur Net Turizm

2 13.06.2013 Tarih ve 28676 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi
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(Tablo 6'nin Devami)

Aygaz Aygaz Netas Netas Telekom.
Bagfs Bagfas Ptofs Omv Petrol Ofisi
Bimas Bim Magazalar Otkar Otokar

Bizim Bizim Magazalari Prkme  Park Elek. Madencilik
Brsan Borusan Mannesmann Pgsus Pegasus

Brisa Brisa Petkm  Petkim

Ccola Coca Cola Icecek Sahol Sabanci Holding
Clebi Celebi Sasa Sasa Polyester
Cimsa Cimsa Sise Sise Cam

Doas Dogus Otomotiv Tatgd Tat Gida

Dohol Dogan Holding Tavhl Tav Havalimanlari
Dyhol Dogan Yayin Hol. Tkfen Tekfen Holding
Enkai Enka Insaat Tknsa  Teknosa I¢ Ve Dis Ticaret
Ecilc Eczacibasi Tlag Toaso Tofas Oto. Fab.
Eregl Eregli Demir Celik Trkem  Trakya Cam

Froto Ford Otosan Trcas Turcas Petrol
Goody Good-Year Tcell Turkceell

Golts Goltag Cimento Tuprs Tiipras

Gsdho Gsd Holding Thyao  Tiirk Hava Yollari
Gubrf Giibre Fabrik. Ttkom  Tiirk Telekom
Hurgz Hiirriyet Gzt. Ttrak Tiirk Traktor
Theva Ihlas Ev Aletleri Ulker  Ulker Biskiivi
Thlas Ihlas Holding Vestl Vestel

Ipeke Ipek Dogal Enerji Yazic Yazicilar Holding
Ittth Ittifak Holding Zoren Zorlu Enerji
Izmdc Izmir Demir Celik

5.1.2. Verilerin Toplanmasi
5.1.2.1. Ertelenmis Vergi Tutarlarna iliskin Veriler

Arastirma kapsaminda yer alan sirketlerin bagimsiz denetimden ge¢mis yillik
finansal tablolar1 ve bu tablolara ait dipnotlar, isletmelerin Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda (KAP) yer alan bagimsiz denetim raporlarindan elde edilmistir.

Isletmelerin ertelenmis vergiye yol acan varliklari, kaynaklar1 ve faaliyetleri ile
bunlara iliskin hesaplamalar1 finansal tablo dipnotlarinda sirketten sirkete degisen
diizeyde yer almaktadir. Calisma kapsaminda yapilan arastirmalar sonucunda bunun
nedeninin asagidaki parametrelerle iliskili oldugu sdylenebilir:

e Ertelenmis vergi detaylarma finansal tablo kullanicilarinin ne kadar ihtiyag

duydugu,
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e Ertelenmis verginin dogru sekilde tahmin edilebilme ve hesaplayabilme
yeteneklerinin sirketten sirkete degisiklik gostermesi,
e Ertelenmis vergi tutarlarinin finansal tablolarda yarattig: etki.

Sirketler, ¢alismanin ilk kisminda da deginildigi tizere, TMS 12 Standardinin
gerektirdigi sekilde ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini duran varliklar
icerisinde ve uzun vadeli yabanci kaynaklar igerisinde, mahsuplastirma yapmadiklari
siirece, ayr1 bir kalem olarak sunmuslardir. Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliiglinde ilgili yi1lda meydana gelen degisimlere gore olusan ve kar veya zarar
tablosuna yansiyan kisim olan ertelenmis vergi geliri / gideri ise, sirketlerin kar veya
zarar tablolarinda cari vergi giderinin hemen altinda ayrica yer almaktadir.

Ancak ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliiglinde ilgili yilda meydana gelen
degisimden kaynaklanan ertelenmis vergi geliri ve giderinin tamami her zaman kar veya
zarara yansimamaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan kalemlere iliskin olup da;
kalemin gelir veya gider etkisinin TFRS kapsaminda olusturulan diger kapsamli gelir
kisminda yer almasi durumunda, o kaleme iliskin ertelenmis vergi geliri / gideri de
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmektedir.

Diger kapsamli gelir kalemlerine gore hesaplanan, diger kapsamli kar veya zarar
da, isletme 0z kaynaklarinin bir pargasidir. Sonu¢ olarak finansal durum tablosunda
muhasebelestirilen kalemlere iliskin olarak dogan ertelenmis vergi varligt ve
yikiimliiliigliniin gelir ve / veya gider etkisinin tamami 6z kaynaklara yansimali ve
boylece ilgili yil finansal durum tablosunda yer almalidir.

Ertelenmis vergi geliri ve giderinin diger kapsamli gelir de yer alan kism1 ¢ogu
sirketin dipnotlarinda yeterli seviye de agiklanmamistir. Standarda gore sirketlerin diger
kapsamli gelir unsurlarindan kaynaklanan ertelenmis vergiyi, s6z konusu gelir
unsurundan mahsup ederek diger kapsamli gelirde yer vermeye veya diger kapsamli
gelir unsurlarindan kaynaklanan tiim ertelenmis vergiyi toplayarak tek bir tutar olarak
diger kapsamli gelir de yer vermeye hakki vardir. Bu durum 6z kaynaklarda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi tutarinin tespitini zorlastirmaktadir. Cok detayli bir
incelemenin sonucunda, cogu sirkette cari doneme iliskin olarak 6z kaynaklarda
muhasebelestirilen ertelenmis verginin tespiti miimkiindiir ancak; Siier (2010),
Sandik¢ioglu'nda (2009) yer aldig1 gibi bagka aragtirmalarin konusu olacak niteliktedir.

Ertelenmis vergi kendisine yol agan gecici farklar degismese bile degisiklige
ugrayabilir. Calismamizda da ele alinan vergi oranindaki degisim nedeniyle ertelenmis

verginin degismesi durumlarinda, TMS 12 standardi makul olacak bir orantili dagitim
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yonteminin kullanilabilecegini belirtmektedir (TMS 12 Gelir Vergileri, para. 63).

Sirketlerin finansal durum tablosunda yer alan ertelenmis vergi varligi ve
yukiimliliigh tutarlart ile varlik ve ylikiimliiliiklerin ilgili yi1ldaki degisiminden ortaya
cikan toplam ertelenmis vergi geliri veya giderinin kar veya zarara yansiyan kismi,
finansal tablolardan elde edilebilmektedir. Varlik ve yiikiimliliiklerin ilgili yildaki
degisiminden ortaya cikan toplam ertelenmis vergi geliri veya giderinin direkt 6z
kaynaklarda yer alan kismi ise, kar veya zararda muhasebelestirilen kismi ¢ikarilmak
suretiyle elde edilmistir.

Arastirmada, standartta yer alan ifadelere uygun olarak, vergi oraninda degisim
olmadan Once kar veya zarar tablosunda ve diger kapsamli gelir tablosunda sunulan
ertelenmis verginin birbirlerine oranlari hesaplanmis ve yeni vergi oranlarina gore
olusan ertelenmis vergi geliri / gideri de 6nceki oranlarina gore dagitilmustir.

Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigliniin tespiti, gelir ve gider etkisinin

ayristiritlmasina iliskin olarak Afyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim Sirketi'nin finansal

tablolarinin ilgili kisimlarina Tablo 7'de yer verilmistir.

Tablo 7.

Ertelenmis Verginin Tespiti- Afyon Cimento Finansal Tablolar Ozeti

FINANSAL DURUM TABLOSU 2013 2012
Duran varliklar 28.265.392 28.159.786
Ertelenmis vergi varligt 1.536.650 2.061.030
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.883.693 2.758.619
Uzun vadeli karsiliklar 2.883.693 2.758.619
Oz kaynaklar 40.434.705 38.429.016
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak birikmis

kapsamli giderler (896.598) (880.664)
Yeniden degerleme ve dl¢iim kazang/ kayiplart (896.598) (880.664)
Gecmis yillar kar 18.534.814 25.750.873
Net donem kari/(zarari) 2.021.623 (7.216.059)
KAR VEYA ZARAR TABLOSU 2013 2012
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 / (Zarar1) 2.549.987 (8.729.934)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri

Donem vergi gideri 0,00 0,00
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (528.364) 1.513.875
Net Donem Kari/(Zarari) 2.021.623 (7.216.059)
DIGER KAPSAMLI GELIR

Tamimlanmuis fayda planlarimin yeniden 6l¢iim kayiplart  (19.918) (1.100.830)
Vergi gideri / Geliri 3.984 220.166
TOPLAM DIGER KAPSAMLI GELIR (15.934) (880.664)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 2.005.689 (8.096.723)
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Tablo 7'de yer verilen Afyon Cimento Orneginde, sirket ertelenmis vergi
varligina sahiptir. Normalde ertelenmis vergi varligindaki degisim ile ertelenmis vergi
yiikiimliiliiglindeki degisim arasindaki fark olan ertelenmis vergi geliri / gideri, sirketin
ertelenmis vergi varhigi ile yilikiimliliiklerini mahsuplastirmasindan dolayr sadece
ertelenmis vergi varligindaki degisimden meydana gelmektedir. Ertelenmis vergi
varligindaki degisim tutar1 (1.536.650 TL) - (2.061.030 TL) = (-524.380 TL)'dir. Bu
tutar kar veya zararda ve / veya diger kapsamli gelirde yer alarak 6z kaynaklara
muhakkak yanstyacaktir. Sirketin kar veya zarar kismi ve diger kapsamli gelir kismi
incelendiginde kar veya zarara yansiyan rakamin -528.364 TL oldugu, dogrudan 6z
kaynaklara yani diger kapsamli gelire yansiyan kisminin ise 3.984 TL oldugu, toplamda
0z kaynaklara yansiyan kisminin ise -524.380 TL oldugu goriilecektir. Sirket diger
kapsamli gelire yansiyan ertelenmis vergi tutarini, ilgili kisimda ayrica sunmustur.

Bilindigi lizere kar veya zararda muhasebelestirilen cari vergi gideri ve kar veya
zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / giderinin igerisinde yer aldigi net
donem kar1 6z kaynaklarin bir parcasi olarak finansal durum tablosunda yer almaktadir.
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/giderini igeren diger
kapsamli gelir rakami tabloda da goriildiigii lizere birikimli olarak gelmekte ve 6z
kaynaklarda yer almaktadir. 2013 yili toplam diger kapsamli gelir rakami -15.934
TL'dir. Onceki dénemlerden yer alan diger kapsamli gelir rakamu ise -880.664 TL'dir.
Ikisinin toplami ise 2013 hesap déneminde 6z kaynaklarda yer alan diger kapsamli

gider rakam1 -896.598 TL'ye esittir.

5.2.1.2 Karhihk Oranlarina iliskin Veriler

Sirketlerin karlilik oranlarinin hesaplanabilmesi i¢in gerekli olan kalemler
sirketlerin finansal durum ve kar veya zarar tablolarindan elde edilmistir. Tiirkiye'de
halihazirda uygulanan Kurumlar Vergisi oran1 % 20'ye gore arastirma kapsamindaki
sirketlerin karlilik oranlar1 hesaplanmistir.

Vergi oranlarindaki degisimin finansal tablolarda yarattigi etkiyi gorebilmek
amaciyla, % 20 vergi oranina gore hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
% 10, % 15, % 25, %30 vergi oranlartyla ¢arpilarak yeniden hesaplanmistir. Varlik ve
yukiimliiliiklerdeki degisimle birlikte yeniden hesaplanan toplam ertelenmis vergi gelir /
gideri, %20 vergi oranindaki kar veya zararda ve diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilme oranina gore kar veya zarar kismina ve diger kapsamli gelir kismina
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(6z kaynaklara) dagitilmistir.

Doénem vergi gideri / gelirinin bir parcasi olan cari donem vergi gideri de vergi
oranina gore yeniden hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi varligmin yer aldigi duran varliklar, ertelenmis vergi
yukiimliliigiiniin yer aldigi uzun vadeli yabanci kaynaklar, 6denecek cari vergi
karsihiginin yer aldig1 kisa vadeli yabanci kaynaklar hesap gruplarn ilgili kalemlerdeki
degisim tutarina gore yeniden hesaplanmislardir. S6z konusu kalemlerin yeniden
hesaplanmas1 kar veya zarara yansiyacak vergi tutarmin da degismesine, dolayisiyla
isletmelerin net kar rakamlarinin ve 6z kaynak rakamlarinin degigsmesine yol agmustir.

Sirketlerin finansal tablolarinda ayrica sunuldugundan; ertelenmis vergi
varligindaki degisim, ertelenmis vergi ylikiimliiliigiindeki degisim ve kar veya zarar
kismina yansiyan ertelenmis vergi geliri / gideri tespit edilmistir. Farkli vergi
oranlarinda olusan ve diger kapsamli gelir kismina yansiyan ertelenmis vergi gelir /
gideri de, % 20 vergi oranindaki toplam ertelenmis vergi geliri / giderindeki payima
(oranina) gore elde edilmistir.

Vergi oranlarindaki degisimin finansal tablolar iizerinde ertelenmis vergi
vasitasiyla yarattigr etkiyi gorebilmek ve farkli vergi oranlarinda olusan oranlari
hesaplayabilmek amaciyla Tablo 8 ve Tablo 9'da Karsan Otomotiv San. ve Tic. A.S
finansal tablolarinda 6rnek uygulama gerceklestirilmistir.

Karsan Otomotiv'in finansal tablolarinda ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis
vergi ylklimliiliiglinde meydana gelen degisim arasindaki fark, toplamda 6z kaynaklara
yanstyan ertelenmis vergi geliri / giderini vermelidir. Sirket ertelenmis vergi varligi ile
ylikiimliiliiglinii birbirlerinden mahsup etmistir. Bu durumda vergi oranlarindaki
degisim durumunda, kar veya zarar tablosuna veya diger kapsamli gelir tablosuna
veyahut dogrudan 6z kaynaklara toplam da yansiyacak olan net ertelenmis vergi tutari
ertelenmis vergi varhigindaki degisime esit olmalidir.

Tablo 8'de yer aldig1 iizere Karsan Otomotiv'in % 20 vergi oraninda toplam
ertelenmis vergi geliri, 2013 hesap donemi ile 2012 hesap donemi ertelenmis vergi
varlig1 arasindaki fark olan 7.374.536 TL'dir. Bu tutarin % 92,02'sine tekabiil eden
6.785.565 TL'lik kisim sirket tarafindan kar veya zararda muhasebelestirilmistir. Bu
durumda geriye kalan % 7,98'lik kisma tekabiil eden 588.971 TL'nin bilango
denkliginin saglanabilmesi i¢in ya kapsamli gelir tablosu araciligiyla veya direkt olarak
0z kaynaklarda muhasebelestirilmek suretiyle 6z kaynaklara yansitilmis olmasi

gerekmektedir. Sirketin bagimsiz denetim raporu incelendiginde 6z kaynaklara
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yansitilan tutarin 588.971 TL oldugu agiklamasinin yer aldigir goriilecektir. ( Karsan
Otomotiv 2013 Bagimsiz Denetim Raporu, s. 50).

Bu ¢ergevede sirketin farkli vergi oranlarinda olusan ertelenmis vergi geliri aynm
orana gore kar veya zarar kismima ve 6z kaynaklara dagitilmistir. Ornegin % 30 vergi
oraninda olusan toplam ertelenmis vergi geliri tutar1 olan 16.876.237 TL'nin % 92,02'lik
kism1 15.528.408 TL yine kar veya zarar kismina, kalan % 7,98'lik kismu1 1.347.829 TL
ise 0z kaynaklara yansitilmistir.

Tablo 9'da ise sirketin farkli vergi oranlarinda olusan karlilik oranlarina yer
verilmistir. Sirketin % 20 vergi oraninda net ertelenmis vergi geliri cari vergi giderinden
fazla oldugundan vergi oranlarindaki artis sirketin karlilik oranlarinda yiikselmeye yol
acmustir. Ancak cari vergi giderinin ertelenmis vergi geliri ile ters yonlii hareket
etmesinden dolayi, ertelenmis verginin gelir etkisi azaltmis ve net karin daha diisiik
diizeyde artmasma neden olmustur. Vergi oranlarindaki azalma durumunda ise cari
vergi gideri yine ertelenmis vergi geliri ile ters yonlii hareket etmis, dolayisiyla net
kardaki azalma daha diisiik diizeyde gerceklesmistir.

Vergi oranlarindaki degisim durumunda sirketlerin net karliligi, sirketin
ertelenmis vergi geliri veya giderine sahip olmasindan etkilendigi gibi, s6z konusu gelir
veya giderin kar veya zararda veya direkt olarak 6z kaynaklarda ne kadarinin
muhasebelestirildigi durumundan da etkilenmektedir. Cilinkii net kar rakami, kar veya
zararin bir pargasidir ve bu nedenle sadece kar veya zarar da muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri / gideri tutarlarindan etkilenmekte, diger kapsamli gelire veyahut

dogrudan 6z kaynaklara yansiyan ertelenmis vergi tutarlarindan etkilenmemektedir.
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Kar veya

. . . s Varlik Veya . . . Uzun .

Vergi Ertelenmis Vergi Ertelfz nmis Gelir Direkt S Yiikiimliiliik Cari . i dakd Duran Toplam Kisa Vadeli Vadeli Oz Vergi

o Vergi Tablosuna kaynaklara Vergi Toplam Yabanci Sonrasi
Oran Varh@ AN Toplamda e . Varhklar Varhklar Yabanci kaynaklar

Yiikiimliiliigii Yansiyan Yansiyan Gideri Vergi Kaynaklar Kar
Yansiyan e Kaynaklar
Geliri/Gideri
. Degisim D= (A-B) _ _ -1

2013  Degisim Tutar1 (A) Tutar (B) C «C) E=C+D F G=C+F I J K L M=J-K+L O
% 2013 2012 2013 2012 2013
20 19.003.402 11.628.866 0 0 6.785.565  588.971 7.374.536 -373.297 6.412.268 585.928.916 1.031.492.699 221.400.515 476.626.904 333.465.280  4.409.910
15 14.252.552 11.628.866 0 0 2.414.144  209.542 2.623.686 -279.973 2.134.171 581.178.066 1.026.741.849 221.307.191 476.626.904 328.807.754  131.813
10 9.501.701 11.628.866 0 0 -1.957.278 -169.887 -2.127.165 -186.649 -2.143.927 576.427.215 1.021.990.998 221.213.867 476.626.904 324.150.228  -4.146.284
25 23.754.253 11.628.866 0 0 11.156.986 968.400 12.125.386 -466.621 10.690.365 590.679.767 1.036.243.550 221.493.839 476.626.904 338.122.806  8.688.007
30 28.505.103 11.628.866 0 0 15.528.408 1.347.829 16.876.237 -559.946 14.968.462 595.430.617 1.040.994.400 221.587.164 476.626.904 342.780.333  12.966.104

* Tabloda yer almayan ancak sirketin karlilik oranlarinin hesaplanmasinda kullanilan, vergi dncesi kar1 -2.002.358 TL, net satislarin toplami ise 912.548.887 TL'dir.

Tablo 9.

Karsan Otomotiv-Vergi Oranlari Itibariyla Karlilik Oranlar:

Karsan

Vergi Oran1  ROA ROE ROS
% 10 -0,41% -1,28% -0,45%
% 15 0,01%  0,04% 0,01%
Otomotiv % 20 0,43%  1,32% 0,48%
% 25 0,84%  2,57% 0,95%
% 30 1,25%  3,78% 1,42%
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5.1.3 Verilerin Siniflandirilmasi

Farkl1 vergi oranlari itibariyla elde edilen karlilik rakamlar1 ve karlilik oranlari
vergi oranlarindaki artis veya azalisa gore ve sirketlerin sahip olduklari ertelenmis vergi
varligr ve / veya yiikiimliiliigiine gore degismektedir. Bu c¢erceve de Once arastirma
konusu 75 sirketin vergiye iliskin kalemleri yeni vergi oranlari ile ¢arpilmak suretiyle
%10, %15, % 25, % 30'a gore yeniden olusturulmustur.

Sirketler ertelenmis vergi gelirine ve ertelenmis vergi giderine gore
siniflandirilirken sadece kar veya zarar kismina yansiyan ertelenmis vergi geliri / gideri
rakamlarina gore degil, toplamda 6z kaynaklara yansiyan ertelenmis vergi geliri / gideri
rakamina gore siiflandirilmiglardir. Vergi oranlarindaki degisimin sirketlerin net kari
tizerindeki etkisi sirketin ertelenmis vergi gideri / gelirini kar veya zarar kisminda mu,
yoksa diger kapsamli gelir kisminda m1 muhasebelestirdigine gore degismektedir.

Kar veya zarar kisminda ertelenmis vergi giderine sahip iken toplam da 6z
kaynaklarda (direkt 6z kaynaktaki ertelenmis vergi ile kar veya zarar kismindaki
ertelenmis vergi toplami) ertelenmis vergi gelirine sahip olan sirketler net ertelenmis
vergi gelirine sahip sirketler kategorisinde; kar veya zarar kisminda ertelenmis vergi
gelirine sahip iken, toplamda 6z kaynaklarda (direkt 6z kaynaktaki ertelenmis vergi ile
kar veya zarar kismindaki ertelenmis vergi toplami) ertelenmis vergi giderine sahip olan
sirketler net ertelenmis vergi giderine sahip sirketler kategorisinde yer almaktadir. Bu
durum vergi oranlarinin degismesi durumunda ilgili siniflarin  toplam karhilik
rakamlarinin degisim seviyesini etkilemektedir. Sirketlerin ¢ok biiyiik bir cogunlugunda
ertelenmis vergi tutarlarinin tamami kar veya zarar kisminda yer almadigindan ve
toplamda ertelenmis vergi gelirine sahip iken kar veya zarar kisminda gider olmasi veya
tam tersi durumda o grubun net kar rakaminin daha az degisimine neden olmustur.

Ertelenmis vergi yapist nedeniyle vergi oranlarindaki degisimin sirketler
tizerindeki farkl etkilerinin goriilebilmesi i¢in sirketler % 20 vergi oranina gore sahip
olduklar1 toplam ertelenmis vergi gelirine ve ertelenmis vergi giderine gore
siiflandirilmigtir. Yeni vergi oranlarina gore ayni sirketler, ayni siniflandirmaya tabi
tutularak, karlilik oranlar1 yeniden hesaplanmistir. Yapilan smiflandirmalar
cercevesinde gruba ait oranlarin hesaplanmasi asamasinda, sinifta yer alan sirketlerin
oranlar1 toplanarak ve sirket sayisina boliinerek degil, ilgili gruptaki sirketler bir grup
olarak degerlendirilerek; oranlar1 olusturan kalemler toplanmak suretiyle grup bilangosu

ve gelir tablosu olusturulmus ve oranlar, olusan grup finansal tablolar1 iizerinden
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Boylece sirketlerin  6lgek farkliliklarmin  da  dikkate alinmasi

saglanmigtir. Yapilan siniflandirmalar ve oranlar Tablo 10 ve Tablo 11'deki gibidir.

Tablo 10.
% 20 Vergi Oraminda Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler ve Karliik Oranlar
(Kiigiikten Biiyiige)

Net Ertelenmis Toplam Oz Aktif Oz kaynak Satislarin

Vergi Gelirine kaynaklarda Yer Alan Karhhg: Karhhg: Karhhg

Sahip Sirketler Ertelenmis Vergi Geliri (ROA) (ROE) (ROS)
Alkim  Alkim Kimya 188.003 6,36% 9,21% 7,67%
Kartn Kartonsan 222.887 12,66% 14,33% 15,97%
Ecilc Eczacibasi Ilag 381.000 1,69% 1,99% 5,15%
Goody  Good-Year 389.058 7,59% 9,86% 6,24%
Sasa Sasa Polyester 1.177.000 0,96% 2,50% 0,57%
Aksa Aksa 1.198.000 7,87% 13,61% 8,12%
Metro Metro Holding 1.360.708 -1,83% -3,21% -1,21%
Golts Goltas Cimento 2.095.738 5,17% 8,44% 8,29%
Konya Konya Cimento 2.099.709 9,08% 11,11% 12,18%
Aygaz  Aygaz 2.870.000 6,44% 9,15% 3,42%
Clebi Celebi 3.943.206 -0,11% -1,16% -0,11%
Toaso Tofag Oto. Fab. 4.222.000 7,32% 22,87% 6,17%
Tknsa Teknosa 4.349.000 5,37% 22,44% 1,92%
Theva ihlas Ev Aletleri 5.236.071 -8,87% -12,71% -21,92%
Trkem  Trakya Cam 5.506.308 3,21% 5,34% 8,38%
Gubrf  Giibre Fabrik. 5.717.552 9,55% 26,87% 12,39%
Kozal  Koza Altin 5.787.000 26,87% 29,41% 53,58%
Karsn Karsan Otomotiv 7.374.536 0,43% 1,32% 0,48%
Hurgz Hiirriyet Gzt. 7.401.225 -3,77% -7,50% -6,73%
Krdmd Kardemir (D) 8.771.609 3,87% 8,05% 5,52%
Mutlu ~ Mutlu Akil 8.796.270 12,42% 18,68% 8,71%
Brisa Brisa 9.133.014 10,27% 18,15% 9,69%
Kozaa  Koza Madencilik 10.397.000 16,23% 18,18% 37,93%
Doas Dogus Otomotiv 11.282.000 7,04% 15,52% 2,63%
Cimsa  Cimsa 11.475.895 20,99% 26,83% 31,69%
Ttrak Tiirk Traktor 14.992.036 18,73% 37,66% 12,87%
Ipeke Ipek Dogal Enerji 15.259.000 15,31% 17,14% 36,23%
Trcas Turcas Petrol 16.042.345 2,14% 3,57% 51,96%
Prkme  Park Elek.Maden. 18.140.808 11,85% 13,31% 26,53%
Dohol  Dogan Holding 20.984.000 -1,86% -3,54% -4,29%
Ptofs Omv Petrol Ofisi 22.663.000 0,36% 1,38% 0,11%
Dyhol  Dogan Yayin Hol. 26.371.000 -6,55% -16,62% -9,83%
Aksen  Aksa Enerji 26.979.327 -4,63% -13,51% -7,46%
Izmdc Izmir Demir Celik 29.714.881 -5,69% -25,62% -7,39%
Otkar Otokar 32.245.684 7,02% 35,34% 6,89%
Akenr Ak Enerji 39.404.080 -4,68% -18,09% -19,42%
Tcell Turkcell 58.972.000 10,98% 15,86% 20,46%
Anacm  Anadolu Cam 74.083.022 2,30% 5,51% 4,78%
Asels Aselsan 80.257.875 5,95% 14,79% 10,99%
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Sise Sise Cam 101.639.043 3,95% 6,86% 7,63%
Froto Ford Otosan 218.746.499 10,71% 28,68% 5,62%
Sahol Sabanci Holding 293.507.000 1,82% 11,73% 39,27%
Kchol  Kog Holding 1.022.639.000 6,80% 15,27% 6,04%
Tuprs Tiipras 1.190.981.000 5,67% 23,34% 2,92%
Tablo 11.

% 20 Vergi Oraminda Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler ve Karlilik Oranlar

(Kiigiikten Biiytige)
‘leig]ilg;:?::::z :;Zfl:::nolz:::lye r::::il;";l;gi Aktif Karhihg 0Oz Ka)inak Satlslal:m
Sahip Sirketler Gideri (Roa) Karhhg: (Roe) Karhhg: (Ros)

Aefes  Anadolu Efes -1.339.488.000 12,76% 21,19% 31,03%
Thyao  Tiirk Hava Yollari -360.513.492 2,69% 9,81% 3,64%
Eregl Eregli Demir Celik -273.295.720 6,84% 11,03% 9,82%
Enkai  Enka Ingaat -203.568.000 7,29% 10,92% 10,59%
Ccola  Coca Cola Igecek -135.765.000 7,17% 17,49% 9,68%
Nthol ~ Net Holding -101.889.943 12,02% 20,85% 92,98%
Ttkom  Tiirk Telekom -97.980.000 6,95% 23,78% 9,61%
Pgsus  Pegasus -80.989.576 2,52% 7,70% 3,67%
Yazic  Yazicilar Holding -49.963.000 21,86% 28,39% 85,98%
Alark  Alarko Holding -33.448.043 7,97% 15,89% 16,55%
Tavhl  Tav Havalimanlari -26.955.000 5,05% 18,24% 12,93%
Ihlas Ihlas Holding -23.336.288 -9,24% -30,41% -24,77%
Brsan Borusan Mannesmann -20.387.373 1,83% 5,09% 3,06%
Zoren  Zorlu Enerji -17.046.069 -4,81% -39,65% -48,05%
Vestl Vestel -14.148.000 -1,66% -6,95% -1,50%
Asuzu  Anadolu Isuzu -10.040.395 30,67% 54,40% 30,81%
Tatgd  Tat Gida -8.984.011 3,95% 10,10% 2,82%
Mgros  Migros Ticaret -8.239.000 -7,99% -55,78% -6,50%
Ittfh Ittifak Holding -7.864.902 1,06% 2,75% 1,09%
Tkfen  Tekfen Holding -7.565.000 -1,37% -3,36% -1,68%
Ulker  Ulker Biskiivi -6.997.717 9,54% 23,78% 10,97%
Nttur Net Turizm -4.814.540 21,31% 25,84% 644,58%
Arclk  Argelik -4.418.000 5,46% 15,05% 5,61%
Petkm  Petkim -3.184.667 1,51% 2,86% 1,18%
Bimas Bim Magazalar -1.418.000 15,31% 41,33% 3,49%
Netas ~ Netas Telekom. -1.218.390 0,28% 0,76% 0,35%
Anele  Anel Elektrik -979.616 0,02% 0,05% 0,03%
Afyon  Afyon Cimento -524.380 3,92% 5,00% 3,63%
Gsdho  Gsd Holding -365.000 0,99% 5,23% 11,32%
Bagfs  Bagfas -152.642 0,40% 0,89% 0,60%
Bizm  Bizim Magazalari -138.245 8,99% 30,36% 1,84%
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BOLUM VI

ARASTIRMA BULGULARI

Degisik vergi oranlarina goére hesaplanan yeni karlilik oranlari, sirketlerin
yukarida yer alan siniflandirmasina gore yeniden hesaplanmislardir. Bu kapsamda
sitketler % 20'deki varlik ve yiikiimliiliigline gore siralanarak karlilik oranlarindaki
degisimin yonii ve miktar1 analiz edilmistir.

Vergi oranlarindaki degisimin, finansal durum tablosunda yer alan ertelenmis
vergi varligi ve ylikiimliiliigiinii vergi oranindaki degisim seviyesinde ve ayni yonde
degistirmesi beklenir. Cilinkii varlik ve ytlikiimliiliikler gelecekte ddenecek veya indirim
hakk: saglayacak vergi tutarnin kendisidir. Ornegin vergi oram % 20'den % 10'a
diistiigiinde varlik ve yiikiimliiliikler % 50 oraninda azalacaktir.

Ertelenmis vergi varliginda ilgili yilda meydana gelen artis kar veya zarar
kisminda ve diger kapsamli gelir kisminda, ertelenmis vergi geliri etkisi, azalig ise
ertelenmis vergi gideri etkisi olusturmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligiinde ilgili
yilda meydana gelen artis kar veya zarar kisminda ve diger kapsamli gelir kisminda
ertelenmis vergi gideri etkisi, azalis ise ertelenmis vergi geliri etkisi yaratmaktadir.
Vergi oranlarindaki degisimle cari vergi gideri de ayn1 yonlii olarak artip azalacaktir. Bu
dogrultuda vergi oranlarindaki degisimle sirketlerin duran varliklari, kisa vadeli yabanci
kaynaklari, uzun vadeli yabanci kaynaklar1 ve 6z kaynaklar1 degismektedir. Degisimin
yoniinii belirleyen ise vergi oranlarindaki degisimin yonii ve ertelenmis vergi yapisidir.
Boylece vergi oranlarindaki degisimin ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerde farkl

etkisi, ertelenmis vergi giderine sahip sirketlerde farkli etkisi ortaya ¢ikmaktadir.

6.1. Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketlerin Degerlendirilmesi

Yukarida yer alan agiklamalar kapsaminda net ertelenmis vergi gelirine sahip
sirketlerde vergi oranlarindaki diisiis; duran varliklarda ve / veya uzun vadeli yabanci
kaynaklarda azalma, net ertelenmis vergi gelirinde azalma ise cari vergi giderinde
azalma ve kisa vadeli yabanci kaynaklarda azalma meydana getirmektedir. Vergi
oranindaki artis ise net ertelenmis vergi gelirinde artisa, duran varliklarda ve / veya
uzun vadeli yabanci kaynaklarda artisa, cari vergi giderinde artiga ve kisa vadeli yabanci
kaynaklarda artisa neden olacaktir.

Isletmenin net karhiligmin artip azalmasi ise ertelenmis vergi gelirindeki azalma
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ile cari vergi giderindeki azalmanin tutarina baglh olarak degismektedir. Eger kar veya
zarar kisminda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri, cari Odenecek vergi
giderinden fazla ise vergi oranlarindaki diisiis karlilig1 azaltacak, cari 6denecek vergi
gideri ertelenmis vergi gelirinden fazla ise karlilig1 artiracaktir. Vergi oranlarindaki artis
ise tersi etki yaratacaktir. Oz kaynaklarda ortaya cikacak toplam degisim ise rakamsal
olarak net kardaki degisimle birebir olabilir veya olmayabilir. Bunun nedeni diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri / gideridir. Ancak 0z
kaynaklardaki degisim tutar1 toplam olarak 6z kaynaklara yansiyan ertelenmis vergi
gelirindeki degisimle (Kar veya Zarar Tablosu ve Diger kapsamli gelir tablosundaki
toplam degisim) 6denecek cari vergi giderindeki degisimin toplamu ile ayn1 olacaktir.

Tablo 8'de yer alan Karsan Otomotiv 6rneginde vergi oram1 % 20'den, % 15'e
diistiigiinde sirketin toplamda ertelenmis vergi gelirindeki degisimi (7.374.536 TL) -
(2.623.686 TL) = (4.750.850 TL)'dir. Bu degisimin (6.785.565 TL) - (2.414.144 TL) =
(4.371.421 TL)'si kar veya zarar kismina yansiyarak net kar1 azaltmis, (588.971) -
(209.542) = (379.429 TL)'si ise diger kapsamli gelire yansiyarak toplamda 06z
kaynaklarda 4.750.850 TL'lik azalma meydana getirmistir. Odenecek vergi giderindeki
degisimde vergi oranlarindaki degisimle ayni1 yonli olarak 93.324 TL azalmig ve net
kar1 artirmistir. Bu kapsam da ertelenmis verginin gider etkisi nedeniyle 4.371.421 TL
azalmas1 gereken net kar rakami, cari vergi giderinin 93.324 TL'lik gelir etkisi
nedeniyle, toplam da 4.278.097 TL azalmustir.

% 15 vergi oraninda ve sirketin yeni bilango dengesinde 6z kaynak tutari ise
4.657.526 TL azalmistir. Bu tutar ertelenmis vergi gelirindeki azalis 4.750.850 TL ile
cari vergi giderindeki azalis tutar1 93.324 TL arasindaki farktir. Bunun diger bir
aciklamasi ise ertelenmis vergi varligindaki azalma aktif toplamimi 4.750.850 TL,
Odenecek vergi rakamindaki azalma ise kisa vadeli yabanci kaynaklar1 93.324 TL
azaltmistir. Bilango denkliginin saglanmasi i¢in 6z kaynaklarinda 4.657.526 TL
azalmas1 gerekmektedir. Net karlilik i¢in hesaplama yapacak olursa, net kardaki azalma
4.278.097 TL, diger kapsamli gelir rakaminda meydana gelen azalma 379.429 TL,
toplamda 6z kaynaklarda meydana gelen azalma ise 4.657.526 TL'dir. Ornek uygulama
da gorildiigii iizere kar veya zararda ki ertelenmis vergi geliri tutar cari 6denecek vergi
tutarindan fazla olan isletmelerin karlilig1; vergi oranlar1 arttik¢ca artmakta, azaldik¢a da
azalmaktadir. Yapilan agiklamalar ve 6rnek uygulama g¢ergevesinde inceleme konumuz
75 sirketten net ertelenmis vergi gelirine sahip 44 sirketin ilgili finansal tablo kalemleri

yeniden diizenlenmis ve karlilik oranlar1 yeniden hesaplanmustir.
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% 20 Vergi Orani % 15 Vergi Orani % 10 Vergi Orani % 25 Vergi Orani % 30 Vergi Orani

Sreter Verg Ve v Otenesekvergt LU Ovenececvergt LT Osenesevergt 0

Tutar1 Gideri Tutar1 S Tutar1 gaidert Tutar1 Gideri Tutar1 Gideri
Alkim 188.003 -4.388.646 490.713 -3.291.485 793.423 -2.194.323 -114.707 -5.485.808 -417.417 -6.582.969
Kartn 222.887 -9.270.866 414.181 -6.953.150 605.475 -4.635.433 31.593 -11.588.583 -159.701 -13.906.299
Ecile 381.000 -30.075.000 19.028.500 -22.556.250 37.676.000 -15.037.500 -18.266.500 -37.593.750 -36.914.000 -45.112.500
Goody 389.058 -19.248.977 1.442.648 -14.436.733 2.496.238 -9.624.489 -664.532 -24.061.221 -1.718.122 -28.873.466
Sasa 1.177.000 0 886.500 0 596.000 0 1.467.500 0 1.758.000 0
Aksa 1.198.000 -43.445.000 3.009.250 -32.583.750 4.820.500 -21.722.500 -613.250 -54.306.250 -2.424.500 -65.167.500
Metro 1.360.708 -3.174.811 2.394.824 -2.381.108 3.428.941 -1.587.406 326.592 -3.968.514 -707.525 -4.762.217
Golts 2.095.738 -10.186.127 3.277.681 -7.639.595 4.459.624 -5.093.064 913.795 -12.732.659 -268.148 -15.279.191
Konya 2.099.709 -11.324.848 4.256.753 -8.493.636 6.258.960 -5.662.424 252.341 -14.156.060 -1.749.866 -16.987.272
Aygaz 2.870.000 -32.361.000 12.045.750 -24.270.750 21.221.500 -16.180.500 -6.305.750 -40.451.250 -15.481.500 -48.541.500
Clebi 3.943.206 -5.186.563 475.831 -3.889.922 -2.991.544 -2.593.282 7.410.581 -6.483.204 10.877.956 -7.779.845
Toaso 4.222.000 -17.697.000 724.500 -13.272.750 -2.773.000 -8.848.500 7.719.500 -22.121.250 11.217.000 -26.545.500
Tknsa 4.349.000 -17.655.000 2.628.250 -13.241.250 907.500 -8.827.500 6.069.750 -22.068.750 7.790.500 -26.482.500
Theva 5.236.071 0 3.093.091 0 950.110 0 7.379.052 0 9.522.032 0
Trkem 5.506.308 -40.045.710 9.029.934 -30.034.283 12.553.561 -20.022.855 1.982.682 -50.057.138 -1.540.945 -60.068.565
Gubrf 5.717.552 -3.315.313 4.586.854 -2.486.485 3.456.155 -1.657.657 6.848.251 -4.144.141 7.978.949 -4.972.970
Kozal 5.787.000 -30.448.000 4.527.250 -22.836.000 3.267.500 -15.224.000 7.046.750 -38.060.000 8.306.500 -45.672.000
Karsn 7.374.536 -373.297 2.623.686 -279.973 -2.127.165 -186.649 12.125.387 -466.621 16.876.237 -559.946
Hurgz 7.401.225 -5.218.150 30.095.617 -3.913.613 52.790.009 -2.609.075 -15.293.167 -6.522.688 -37.987.559 -7.827.225
Kdmd 8.771.609 -30.292.539 4.235.151 -22.719.404 -301.307 -15.146.270 13.308.067 -37.865.674 17.844.525 -45.438.809
Mutlu 8.796.270 -9.884.526 8.807.700 -7.413.395 8.819.130 -4.942.263 8.784.840 -12.355.658 8.773.411 -14.826.789
Brisa 9.133.014 -21.926.849 6.105.004 -16.445.137 3.076.994 -10.963.425 12.161.024 -27.408.561 15.189.035 -32.890.274
Kozaa 10.397.000 -33.342.000 6.054.250 -25.006.500 1.711.500 -16.671.000 14.739.750 -41.677.500 19.082.500 -50.013.000
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Doas 11.282.000 -58.429.000 9.638.000 -43.821.750 7.994.000 -29.214.500 12.926.000 -73.036.250 14.570.000 -87.643.500
Cimsa 11.475.895 -44.387.686 16.910.592 -33.290.765 22.345.288 -22.193.843 6.041.199 -55.484.608 606.502 -66.581.529
Terak 14.992.036 -55.246.090 5.856.154 41.434.568 -3.279.729 -27.623.045 24.127.918 -69.057.613 33.263.801 -82.869.135
Ipeke 15.259.000 -33.658.000 8.332.750 25.243.500 1.406.500 -16.829.000 22.185.250 -42.072.500 29.111.500 -50.487.000
Treas 16.042.345 4918216 11.535.189 3.688.662 7.028.033 -2.459.108 20.549.501 -6.147.770 25.056.658 7377324
Prkme  18.140.808 -15.879.759 14.532.007 -11.909.819 10.923.206 -7.939.880 21.749.609 -19.849.699 25.358.411 -23.819.639
Dohol 20.984.000 -113.387.000 37.544.500 -85.040.250 54.105.000 -56.693.500 4.423.500 -141.733.750 -12.137.000 -170.080.500
Ptofs 22.663.000 -27.136.000 13.345.500 -20.352.000 4.028.000 -13.568.000 31.980.500 -33.920.000 41.298.000 ~40.704.000
Dyhol 26.371.000 -48.158.000 29.512.750 -36.118.500 32.654.500 -24.079.000 23.229.250 -60.197.500 20.087.500 -72.237.000
Aksen 26.979.327 -9.788.414 28.748.287 7341311 30.517.246 -4.894.207 25.210.368 -12.235.518 23.441.408 -14.682.621
Tzmde 29.714.881 -682.978 29.642.050 512234 29.569.218 -341.489 29.787.713 -853.723 29.860.544 -1.024.467
Otkar 32.245.684 -43.676.005 21.411.179 -32.757.004 10.576.674 -21.838.003 43.080.189 -54.595.006 53.914.694 -65.514.008
Akenr  39.404.080 -1.666.905 16.080.567 -1.250.179 7.242.947 -833.453 62.727.594 -2.083.631 86.051.107 -2.500.358
Teell 58.972.000 -650.513.000 55.894.500 ~487.884.750 52.817.000 -325.256.500 62.049.500 -813.141.250 65.127.000 -975.769.500
Anacm  74.083.022 -33.471.129 42.246.171 -25.103.347 10.409.321 -16.735.565 105.919.873 41.838.911 137.756.724 -50.206.694
Asels 80.257.875 735.616 27.042218 551712 -26.173.439 -367.808 133.473.532 2919.520 186.689.189 11.103.424
Sise 101.639.043  -132.389.564 62.575.975 -99.292.173 23.512.907 -66.194.782 140.702.111 -165.486.955 179.765.180 -198.584.346
Froto 218746499  -29.342.054 143.267.903  -22.006.541 67.789.307 -14.671.027 294.225.095 -36.677.568 369.703.691 -44.013.081
Sahol 293.507.000  -781.452.000 196.587.750  -586.089.000 99.668.500 -390.726.000 390.426.250 -976.815.000 487.345.500 -1.172.178.000
Kechol 1.022.639.000  -253.016.000 756.015.500  -189.762.000 489.392.000 -126.508.000 1289.262.500  -316.270.000 1.555.886.000  -379.524.000
Tuprs 1.190.981.000  -6.178.000 858431750  -4.633.500 525.882.500 -3.089.000 1.523.530250  -7.722.500 1.856.079.500  -9.267.000
Toplam 3424996389  -2.722.971.638 2515385206  -2.042228.729  1.605.619.185 1361485819  4.334917.248 3403714548  5244.683269  -4.084.457.457
Net Vergi 702.024.751 473.156.477 244.133.366 931.202.701 1.160.225.812

Tutar:
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Tablo 12'de cari vergi oram1 % 20'tken net ertelenmis vergi gelirine sahip
sirketlerin toplamda 3.424.996.389 TL ertelenmis vergi geliri, -2.722.971.638 TL cari
vergi gideri mevcuttur. Toplamda sirketlerin 6z kaynaklar1 ertelenmis vergi nedeniyle
702.024,751 TL artmistir. Vergi orami diistiikce; her ne kadar cari ddenecek vergi
rakami azalsa da ertelenmis vergi geliri, cari vergi giderinden daha yiiksek tutarh
oldugundan, sirketlerin net vergi gelirleri % 20 vergi oranina gore, % 15 vergi oraninda
228.868.274 TL azalarak 473.156.477 TL olmustur. % 10 vergi oraninda gelir kayb1
daha yiiksek diizeydedir.

Vergi oranlarinda artis s6z konusu oldugunda; sirketlerin kar veya zararda
muhasebelestirdigi toplam ertelenmis vergi gelirleri cari vergi giderinden yliksek
oldugundan, sirketlerin karlilig1 artmaktadir. Yiizde 20 vergi oraninda net 702.024.751
TL vergi geliri elde eden sirketler, % 30 vergi oraninda net 1.160.225.812 TL vergi
geliri elde etmistir.

Vergi oranlari itibartyla net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin karlilik

oranlar1 agagidaki grafikler yardimiyla sunulmustur.
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Sekil 1. Vergi oranlari itibariyla ROA-Net ertelenmis vergi gelirine sahip 44 sirket

Sekil 1'de goriildiigii lizere sirketlerin ortalama aktif karliligi, % 20 vergi
oraninda % 3,88 diizeyinde iken % 10 vergi oraninda % 3,87'ye diismiis, ylizde 30 vergi
oraninda ise % 3,89'a yiikselmistir. Vergi oranlarindaki artis net ertelenmis vergi geliri
sahibi 44 sirketin ortalama aktif karliliginda artisa ¢ok az da olsa neden olmustur.
Karliliktaki artisin az olmasinin en 6nemli nedeni ise cari vergi giderindeki artigin

yarattig1 gider etkisidir.
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Sekil 2. Vergi oranlari itibariyla ROE-Net ertelenmis vergi gelirine sahip 44 sirket

Sirketlerin ortalama 6z kaynak karliligi, % 20 vergi oraninda % 12,39'iken % 10
vergi oraninda % 12,33'e diigmiis, yiizde 30 vergi oraninda ise % 12,45'e yiikselmistir.
Vergi oranlarindaki artis net ertelenmis vergi geliri sahibi 44 sirketin ortalama 6z

kaynak karliliginda artisa, azalma ise ortalama 6z kaynak karliliginda azalmaya neden

olmustur.
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Sekil 3. Vergi oranlar itibartyla ROS-Net ertelenmis vergi gelirine sahip 44 sirket

Sirketlerin ortalama satiglarin karliligi, % 20 vergi oraninda % 6,84'iken % 10
vergi oraninda 6,79'a diismiis, yiizde 30 vergi oraninda ise % 6,90'a yiikselmistir. Vergi
oranlarindaki azalma net ertelenmis vergi geliri sahibi 44 sirketin ortalama satiglarin
karlilig1 oraninda azalisa, vergi oranlarindaki artis ise ortalama satiglarin karlilig

oraninda artisa neden olmustur.
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6.2 Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketlerin Degerlendirilmesi

Yukarida yer alan agiklamalarda deginildigi {izere net ertelenmis vergi giderine
sahip sirketlerde vergi oranlarindaki diisiis; uzun vadeli yabanci kaynaklarda ve / veya
duran varliklarda azalma, ertelenmis vergi giderinde azalma, cari vergi giderinde azalma
ve kisa vadeli yabanci kaynaklarda azalma meydana getirmektedir. Vergi oranlarindaki
art1s ise uzun vadeli yabanci kaynaklarda ve / veya duran varliklarda artis, cari 6denecek
vergi giderinde ve kisa vadeli yabanci kaynaklarda artisa neden olmustur.

Ertelenmis vergi giderine sahip sirketlerde, sirketlerin net karliligi vergi
oranlarindaki degisimle ayn1 yonde degigsmektedir. Ertelenmis vergi gideri toplam vergi
giderini hizlandiran gorevi gérmekte; vergi oranlarindaki diisiis durumunda azalarak
sirket karinin daha ¢ok artmasina neden olmakta, vergi oranlarindaki artis durumunda
ise cari vergi gideri ile birlikte artarak sirket karmmin daha ¢ok azalmasina neden
olmaktadir. Ciinkii ertelenmis vergi gideri de gelecek donemde yeni vergi oranina gore
odenecek verginin kendisidir. Oz kaynaklarda ortaya cikacak toplam degisim ise
rakamsal olarak net kardaki degisimle birebir olabilir veya olmayabilir. Bunun nedeni,
daha 6ncede deginildigi iizere ertelenmis vergi gelirinin veya giderinin kar veya zarar
kisminda veya diger kapsamli gelir kisminda (dolayisiyla 6z kaynaklarda) veya direkt
0z kaynaklarda muhasebelestirilebilmesidir. Net ertelenmis vergi giderine sahip
sirketlerin farkli vergi oranlarinda olusan toplam vergi giderlerine asagida yer alan
Tablo 13'de yer verilmistir.

Tablo 13'de % 20 vergi oraninda sirketlerin -2.845.678.009 TL ertelenmis vergi
gideri, -1.657.764.915 TL'de cari ddenecek vergi; toplamda -4.503.442.924 TL vergi
gideri mevcuttur. Vergi oranlarindaki % 5'lik azalma cari vergi giderini - 414.441.229
TL azaltmus, ertelenmis vergi giderini de -1.199.698.871 TL azaltarak sirketlerin toplam
0z kaynak tutarin1 1.614.140.100 TL tutarinda artirmistir. % 20 vergi oranina gore,
vergi oranlarindaki % 10'luk bir artis durumunda ise net ertelenmis vergi giderine sahip

sirketlerin toplam 6z kaynak tutarlar1 3.228.280.200 TL azalmustir.
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% 20 Vergi Orani Yiizde 15 Vergi Orani Yiizde 10 Vergi Orani Yiizde 25 Vergi Oram Yiizde 30 Vergi Oram

Sirketler Ertelenmis Cari Vergi Ertelenmis Cari Vergi Ertelenmis Cari Vergi Ertelenmis Cari Vergi Ertelenmis Cari Vergi
Vergi Tutar1 Gideri Vergi Tutar1 Gideri Vergi Tutar1 Gideri Vergi Tutar1 Gideri Vergi Tutar1 Gideri

Aefes -1.339.488.000 -104.161.000 -939.967.250 -78.120.750 -540.446.500 -52.080.500 -1.739.008.750 -130.201.250 -2.138.529.500 -156.241.500
Thyao -360.513.492 0 -84.364.204 0 191.785.084 0 -636.662.780 0 -912.812.068 0
Eregl -273.295.720 -195.979.505 -170.979.258 -146.984.629 -68.662.796 -97.989.753 -375.612.182 -244.974.381 -477.928.645 -293.969.258
Enka1 -203.568.000 -325.412.000 9.286.000 -244.059.000 222.140.000 -162.706.000 -416.422.000 -406.765.000 -629.276.000 -488.118.000
Ccola -135.765.000 -55.143.000 -89.366.000 -41.357.250 -42.967.000 -27.571.500 -182.164.000 -68.928.750 -228.563.000 -82.714.500
Nthol -101.889.943 -1.582.982 -78.637.146 -1.187.237 -55.384.348 -791.491 -125.142.741 -1.978.728 -148.395.538 -2.374.473
Ttkom -97.980.000 -352.281.000 -75.417.000 -264.210.750 -52.854.000 -176.140.500 -120.543.000 -440.351.250 -143.106.000 -528.421.500
Pgsus -80.989.576 0 -42.696.939 0 -4.404.302 0 -119.282.213 0 -157.574.851 0
Yazic -49.963.000 -46.852.000 -44.266.000 -35.139.000 -38.569.000 -23.426.000 -55.660.000 -58.565.000 -61.357.000 -70.278.000
Alark -33.448.043 -12.466.084 -25.287.448 -9.349.563 -17.126.852 -6.233.042 -41.608.639 -15.582.605 -49.769.234 -18.699.126
Tavhl -26.955.000 -100.516.000 -77.112.500 -75.387.000 -127.270.000 -50.258.000 23.202.500 -125.645.000 73.360.000 -150.774.000
Thlas -23.336.288 -16.067.857 -27.239.474 -12.050.893 -31.142.659 -8.033.929 -19.433.103 -20.084.821 -15.529.917 -24.101.786
Brsan -20.387.373 0 -2.867.052 0 14.653.269 0 -37.907.694 0 -55.428.015 0
Zoren -17.046.069 -1.235.000 -17.323.552 -926.250 -17.601.035 -617.500 -16.768.586 -1.543.750 -16.491.104 -1.852.500
Vestl -14.148.000 -2.379.000 -9.432.500 -1.784.250 -4.717.000 -1.189.500 -18.863.500 -2.973.750 -23.579.000 -3.568.500
Asuzu -10.040.395 -2.238.324 -9.464.374 -1.678.743 -8.888.353 -1.119.162 -10.616.416 -2.797.905 -11.192.438 -3.357.486
Tatgd -8.984.011 -4.176.285 -9.665.805 -3.132.214 -10.347.598 -2.088.143 -8.302.218 -5.220.356 -7.620.424 -6.264.428
Mgros -8.239.000 -70.938.000 20.475.250 -53.203.500 49.189.500 -35.469.000 -36.953.250 -88.672.500 -65.667.500 -106.407.000
Ittth -7.864.902 -241.638 8.350.552 -181.229 24.566.007 -120.819 -24.080.356 -302.048 -40.295.811 -362.457
Tkfen -7.565.000 -57.995.000 -1.741.250 -43.496.250 4.082.500 -28.997.500 -13.388.750 -72.493.750 -19.212.500 -86.992.500
Ulker -6.997.717 -51.860.071 425.094 -38.895.053 7.847.906 -25.930.036 -14.420.528 -64.825.089 -21.843.340 -77.790.107
Nttur -4.814.540 0 -6.160.625 0 -7.506.709 0 -3.468.456 0 -2.122.371 0
Arclk -4.418.000 -120.939.000 34.296.000 -90.704.250 73.010.000 -60.469.500 -43.132.000 -151.173.750 -81.846.000 -181.408.500
Petkm -3.184.667 0 -2.753.860 0 -2.323.052 0 -3.615.475 0 -4.046.282 0
Bimas -1.418.000 -112.466.000 1.764.500 -84.349.500 4.947.000 -56.233.000 -4.600.500 -140.582.500 -7.783.000 -168.699.000
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Netas -1.218.390 -2.057.141 159.411 -1.542.856 1.537.212 -1.028.571 -2.596.191 -2.571.426 -3.973.992 -3.085.712
Anele -979.616 -6.798.587 -1.114.627 -5.098.940 -1.249.637 -3.399.294 -844.606 -8.498.234 -709.595 -10.197.881
Afyon -524.380 0 -908.543 0 -1.292.705 0 -140.218 0 243.945 0

Gsdho -365.000 -7.404.000 -4.177.000 -5.553.000 -7.989.000 -3.702.000 3.447.000 -9.255.000 7.259.000 -11.106.000
Bagfs -152.642 -142.317 -546.135 -106.738 -939.629 -71.159 240.851 -177.896 634.345 -213.476
Bizim -138.245 -6.433.124 752.592 -4.824.843 1.643.430 -3.216.562 -1.029.082 -8.041.405 -1.919.920 -9.649.686
Toplam  -2.845.678.009 -1.657.764.915 -1.645.979.138 -1.243.323.686 -446.280.267 -828.882.458 -4.045.376.880 -2.072.206.144 -5.245.075.751 -2.486.647.373
Net -4.503.442.924 -2.889.302.824 -1.275.162.725 -6.117.583.024 -7.731.723.124

Vergi
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Vergi oranlarn itibariyla net ertelenmis vergi giderine sahip sirketlerin karlilik

oranlar1 agagidaki sekiller yardimiyla sunulmustur.

7,00%
0.00% N
5,00%

80 4,00%
3,00%
2,00%

1,00%
0,00%

(ROA)

Aktif Karh

10%  15% 20% 25%  30%
Vergi Orani

Sekil 4. Vergi oranlari itibariyla ROA-Net ertelenmis vergi giderine sahip 31 sirket

Sirketlerin ortalama aktif karliligi, % 20 vergi oraninda % 5,78'iken % 10 vergi
oraninda 6,59'a yiikselmis, ylizde 30 vergi oraninda ise % 4,97'ye diigsmiistiir. Vergi
oranlarindaki azalma net ertelenmis vergi giderine sahibi 31 sirketin ortalama aktif

karliliginda artisa, vergi oranlarindaki artis ise azalisa neden olmustur.
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Ozkaynak Karlihg (ROE

10% 15% 20% 25% 30%

Vergi Orani

Sekil 5. Vergi oranlar itibartyla ROE-Net ertelenmis vergi giderine sahip 31 sirket

Sirketlerin ortalama 6z kaynak karliligi, % 20 vergi oraninda % 13,66'iken % 10
vergi oraninda 14,90'a yiikselmis, yiizde 30 vergi oraninda ise % 12,30'a diismiistiir.
Vergi oranlarindaki azalma net ertelenmis vergi gideri sahibi 31 sirketin ortalama 6z
kaynak karlilig1 oraninda artisa, vergi oranlarindaki artis ise ortalama aktif karlilig

oraninda azalisa neden olmustur.
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Sekil 6. Vergi oranlari itibariyla ROS-Net ertelenmis vergi giderine sahip 31 sirket

Sirketlerin satiglarin karliligi, % 20 vergi oraninda % 7,98'ikken % 10 vergi
oraninda % 9,07'ye yiikselmis, yiizde 30 vergi oraninda ise % 6,89'a diismiistiir. Vergi
oranlarindaki azalma net ertelenmis vergi giderine sahibi 31 sirketin ortalama satiglarin
karliligi oraninda artisa, vergi oranlarindaki artis ise ortalama satiglarin karliligt

oraninda azalisa neden olmustur.

6.3. Inceleme Kapsamindaki Tiim Sirketlerin Degerlendirilmesi

Arastirma konumuz olan 75 sirketin vergi oranlar degistiginde karlilik
oranlarinin ne yonde ve nasil degisecegi 6nem arz etmektedir. Arastirma kapsamindaki
75 sirketin farkli vergi oranlarinda olusan karlilik rakamlarina agagidaki tabloda yer

verilmistir."

Tablo 14.

Inceleme Kapsamindaki Tiim Sirketlerin Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri Tutarlart ve Dagilimi

Vergi

Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler

Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler

. . Kar veya . . Kar veya
Oram g?;;:;ergl zararda Yer ;l;(\)];éz;m g?(;';l‘\lfergl zararda Yer Toplam EVGE
Alan EVGI Alan EVGE
% 10 -828.882.458 -70.701.195 -446.280.267 -1.361.485.819  1.318.698.546  1.605.619.185
%15  -1.243.323.686 -239.899.028 -1.645.979.138  -2.042.228.729  2.225.000.430  2.515.385.206
%20  -1.657.764.915 -550.499.251 -2.845.678.009  -2.722.971.638  3.131.302.316  3.424.996.389
%25  -2.072.206.144 -861.099.474 -4.045.376.880  -3.403.714.548  4.037.604.201  4.334.917.248
%30  -2.486.647.373  -1.171.699.697 -5.245.075.751  -4.084.457.457 4.943.906.086  5.244.683.269

Tablo 14'de goriilecegi lizere, vergi oranlari artarken ertelenmis vergi gelirleri ve

ertelenmis vergi giderleri artmis, vergi oranlarindaki azalma durumunda ise tersi durum

" Tekrardan kaginmak amaciyla vergi oranlari itibartyla her bir sirketin varhk ve yiikiimliiliik
rakamlarina iliskin tabloya yer verilmemistir.
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s0z konusu olmustur. Net ertelenmis vergi geliri sahibi sirketlerin % 20 vergi oraninda
kar veya zararda 3.131.302.316 TL olan ertelenmis vergi geliri, % 15 vergi oraninda ise
2.225.000.430 TL olmustur. Normalde net karin vergi oranlarindaki diismeden dolay1
ertelenmis vergi nedeniyle 906.301.884 TL azalmas1 gerekirken 225.558.975 TL
azalmistir. Bunun nedeni ise cari vergi giderindeki (2.722.971.638 TL) - (2.042.228.729
TL) = (680.742.909 TL)'lik azalmanin yarattig1 gelir etkisidir.

Vergi oranlarindaki degisimin sirketlerin net kar1 tizerindeki etkisi, ilgili sirketin
ertelenmis vergi gideri / gelirinin kar veya zarar tablosunda mi, yoksa diger kapsamli
gelir tablosunda m1 muhasebelestirdigine gore degismektedir. Tablo 14'de gorildigi
lizere ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin, ertelenmis vergi gelirlerinin biiyilik bir
kisminm1 kar veya zarar tablosunda muhasebelestirdiklerini; ertelenmis vergi giderine
sahip sirketlerin ise yiikiimliiliklerinin biliyik bir kismin1 06z kaynaklarda
muhasebelestirdikleri goriilmektedir. Bu durum simifa ait finansal oranlarin vergi
oranlarindaki degisimden farkl diizeyde etkilenme sonucunu dogurmustur.

Siniflandirma yapilirken nette ertelenmis vergi geliri / giderine sahip olmasina
gore hareket edildiginden net olarak(toplamda) ertelenmis vergi giderine sahipken kar
veya zarar kisminda ertelenmis vergi gelirine sahip, veya tam tersi durumda olan
sirketlerin karlilig1 da yapiya gore degismektedir.

Kar veya zarar kisminda ertelenmis vergi giderine sahip iken 6z kaynaklarda
ertelenmis vergi gelirine sahip olan; kar veya zarar kisminda ertelenmis vergi gelirine
sahip iken, 6z kaynaklarda ertelenmis vergi giderine sahip olan sirketlerin, 6z
kaynaktaki ertelenmis vergi ile kar veya zarar kismindaki ertelenmis vergi toplami
pozitif ise net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketler; negatifse net ertelenmis vergi
giderine sahip sirketler kategorisinde yer almaktadirlar. Bu durum vergi oranlar
degisiminde ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin ve ertelenmis vergi giderine sahip
sirketlerin toplam karlilik rakamlarinin degisim seviyesini etkilemektedir. Sirketlerin
hemen hemen hepsinde vergi gelirinin ve vergi giderinin tutarinin tamami kar veya
zarar kisminda yer almadigindan ve toplamda ertelenmis vergi gelirine sahip iken kar
veya zarar kisminda gider olmasi veya tam tersi durumda, gruplarin net kar rakaminin
degisimini etkilemistir.

Kar veya zarar kisminda ertelenmis vergi gelirinin daha biiylik bir kisminin
muhasebelestirilmesi vergi oranlarindaki artts durumunda;  karliligin daha c¢ok
artmasina neden olmus, vergi oranlarindaki azalis durumunda da karliligin daha ¢ok

azalmasina neden olmustur. Ancak cari vergi gideri, ertelenmis vergi geliri ile ters
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yonde hareket ederek, onun karhlik tizerindeki etkisini azaltici rol oynamustir.
Net ertelenmis vergi giderine sahip olan sirketlerde cari vergi gideri net kar
rakamindaki degisimi ertelenmis vergi gideri ile ayn1 yonlii etkileyen bir giderdir. Diger

bir deyisle cari vergi gideri bu gruptaki sirketler i¢in hizlandiran etkisine sahiptir.

Tablo 15.
Vergi Oranlari Itibariyla Sirketlerin Net Karliligindaki Degisim

Verci Net Ertelenmis Vergi Net Ertelenmis Vergi Toplam Cari

g Gideri Sahibi Sirketler Geliri Sahibi Sirketler Toplam P e .
Oram Vergi Odemesi

Net Kar Net Kar

% 10 12.069.861.930 15.413.462.808 27.483.324.738  -2.190.368.277
% 15 11.344.820.478 15.639.021.784 26.983.842.262  -3.285.552.415
% 20 10.619.779.026 15.864.580.759 26.484.359.785  -4.380.736.553
% 25 9.894.737.574 16.090.139.734 25.984.877.308  -5.475.920.691
% 30 9.169.696.122 16.315.698.710 25.485.394.832  -6.571.104.830

Tablo 15'de goriildiigii lizere, vergi oranlari arttikca net ertelenmis vergi gelirine
sahip sirketlerin toplam kari artmis, vergi oranlar1 azaldik¢a da azalis gostermistir.
Bunun nedeni % 20 vergi oraninda net ertelenmis vergi gelirinin cari vergi giderinden
fazla olmasidir. Net ertelenmis vergi gideri sahibi sirketlerde ise karlilik vergi oranlari
ile ters yonlii hareket etmistir. Ertelenmis vergi geliri cari vergi gideri ile test yonde
hareket etmesinden ve ertelenmis vergi giderinin cari vergi gideri ile ayni yonlii hareket
etmesinden gruplarin karlilik rakamlarindaki degisim farkli diizeyde gerceklesmistir.

Vergi orami arttikca tiim sirketlerin toplam karlilign ise ciizi sayilabilecek
derecede diisiis gostermistir. Bunun nedeni her ne kadar ertelenmis vergi gelirinde artis
olsa da; ertelenmis vergi giderindeki ve cari vergi giderindeki artisin bu geliri bertaraf

ederek az da olsa karlilig: diistirmesidir.

Tablo 16.
Vergi Oranlart Itibariyla Sirketlerin Oz Kaynaklarindaki Degigim

TOPLAM OZ KAYNAK RAKAMLARI

Vergi
Oram Net Ertelenmis Vergi Giderine Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip

Sahip Olan Sirketler Olan Sirketler TOPLAM

% 10 80.996.982.317 127.584.884.038 208.581.866.354
% 15 79.382.842.217 127.814.044.657 207.196.886.874
% 20 77.768.702.117 128.043.205.276 205.811.907.393
% 25 76.154.562.017 128.272.365.895 204.426.927.913
% 30 74.540.421.918 128.501.526.515 203.041.948.432

Sirketlerin toplam 06z kaynak rakamlar1 da vergi oranlarindaki degisimden,
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ertelenmis vergi yapisindaki farkliliktan dolay1 farkli sekillerde etkilenmislerdir. Net
ertelenmis vergi geliri olan sirketlerin 6z kaynaklar1 vergi orani arttikca artmis; vergi
oran1 azaldikca azalma gostermistir. Cari vergi gideri ise net ertelenmis vergi gelirine
sahip sirketlerde ertelenmis vergi ile ters yonde hareket ettiginden 6z kaynaklarindaki
degisimi azaltic1 rol iistlenmistir. Net ertelenmis vergi giderine sahip sirketlerde cari
vergi gideri, ertelenmis vergi gideri ile ayni yonlii hareket ettiginden sirketlerin 6z
kaynak rakamlar1 net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlere gore daha yiiksek seviye
de degisim gostermis ve vergi oranlarindaki degismeden daha c¢ok etkilenmistir.
Arastirma kapsamindaki tiim sirketlerin vergi oranlari itibartyla karlilik oranlar1 asagida

grafikler yardimiyla sunulmustur.
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Sekil 7. Vergi oranlari itibariyla tiim sirketler ROA

Sirketlerin tamami ele alindiginda, % 20 vergi oraninda % 4,47 olan aktif
karlilig1, % 10 vergi oraninda % 4,72'ye ylikselmis, % 30 vergi oranin da ise % 4,23

seviyesine gerilemistir.
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Sekil 8. Vergi oranlar itibariyla tiim sirketler ROE
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Sirketlerin tamamu ele alindiginda, % 20 vergi oraninda % 12,87 olan Oz kaynak
Karlilig1, % 10 vergi oraninda % 13,33'e yiikselmis, % 30 vergi oranin da ise % 12,39

seviyesine gerilemistir.

7,80%
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Vergi Orani
Sekil 9. Vergi oranlart itibariyla tiim sirketler ROS

Sirketlerin tamami ele alindiginda, % 20 vergi oraninda % 7,26 olan Satislarin
Karlilig1 orani, % 10 vergi oraninda % 7,62'ye yiikselmis, % 30 vergi oranin da ise %

6,90 seviyesine gerilemistir.

6.4. Farkh Vergi Oranlarinda Olusan Karhlik Oranlarinin Test Edilmesi

Vergi oranlarindaki degisme ile birlikte sirketlerin finansal oranlarinda meydana
gelen degisimlerin, yapilan gruplandirmalar c¢ercevesinde anlamli olup olmadigina
yonelik istatistiki testler gerceklestirilmistir. Yukaridaki sekillerde sunulan sonugclar,
sirketlerin finansal tablolarindaki oranlar igin gerekli olan kalemlerin yapilan
siniflandirmalar ¢ergevesinde toplanmasi ve toplam tutarlar {izerinden hesaplanan
oranlar vasitasiyla elde edilmistir. Siiflandirmalar bir nevi sektdor olarak
degerlendirilmis ve sektor bilango ve gelir tablolarindan oranlar elde edilmistir. Boylece
sirketlerin Olgek farkliliklarinin da dikkate alinmasi saglanmistir. Ancak istatistiki
analizdeki yontem ise siniflandirmalara ait sektor gelir tablosu ve bilangosuna gore
olusan sinif oranlar1 degil, sinifin i¢inde yer alan her bir sirketin karlilik oranlarini,
farkli vergi oranlar itibariyla birbirleri ile karsilagtirilmasi seklindedir.

Calismada ki amacimiz BIST 100'de yer alan arastirma kapsanmindaki sirketlerin
olas1 vergi oranmi1 degisimi durumunda finansal tablolarda meydana gelebilecek gergek

degisimi ortaya koymaktir. Sadece ertelenmis verginin etkisinin dlgiilebilmesi, sektorler
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itibartyla sirketlerin ertelenmis vergi yapilarinin ortaya konulabilmesi ve vergi
oranlarindaki degisimin sektorler iizerindeki etkisinin Olgiilebilmesi i¢in Orneklem
sayisinin ¢ok daha bliylk olmasim1 ve / veya farkli analizlerin yapilmasini
gerektirmektedir (Poterba vd., 2007; Haskins vd., 2011).

Parametrik ve Nonparametrik Testlerin Uygulanmasi

% 10 ve % 30 vergi oranlar1 uygulanmak suretiyle elde edilen karlilik oranlar
ile % 20 vergi oraninda olusan karlilik oranlar1 arasindaki farkin istatistiki acidan
anlamli olup olmadigina yonelik testler gerceklestirilmistir. Uygulanan testler
parametrik ve nonparametrik olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

Parametrik yontemler; ilgili parametreye, belirli bir dagilima ve varyans
kavramina dayanarak islemler yapan esnek olmayan istatistiksel yontemlerdir.
Parametrik bir testle analiz yapilabilmesi i¢in veriler; rassal ve bagimsiz olarak elde
edilmesi, normal dagilmasi, en az interval 6l¢ek kullanilmasi, ana kitle varyanslarinin
homojen olmasi gibi kosullar gereklidir (Karagéz, 2010, s. 19). Test edilecek veri
sayisinin (n > 30) olmas1 da gerekmektedir. Test edilecek veri sayisi (n < 30) oldugunda
nonparametrik testlerin uygulanmasi gerekmektedir.'*

Parametrik olmayan yontemler; parametreye, belirli bir dagilima ve varyansa
dayanmayan, genellikle veriler yerine, onlarin siralama puanlarini kullanarak islem
yapan esnek istatistiksel yontemlerdir. Nonparametrik testler icin ¢ogu zaman, verilerin,
rassal ve bagimsiz olarak elde edilmesi ve nominal veya ordinal 6l¢ek kullanilmasi
yeterlidir (Karagdz, 2010, s. 19).

Veriler, ¢of8u zaman parametrik testlerin  uygulanma  kosullarini
karsilayamadiklarindan, igerisinde kati varsayimlarin bulunmadigi nonparametrik testler
kullanilabilir. Nonparametrik testlerin dezavantaji ise ayni kosullar altindaki parametrik
testlerden daha az giicliidiir (Ciiriik, 2001, s. 235; Karago6z,2010,s. 19). Ote yandan
normal dagilima uygun verilere nonparametrik test uygulamasi pek hatali sayilmazken,
ordinal ya da normal dis1 dagilim gosteren verilere parametrik test uygulamasi daha ¢ok
sakincalidir (Karagoz, 2010, s. 19).

Parametrik testlerin uygulanabildigi verilere ayn1 zamanda parametrik olmayan
testler de uygulanabilir. Boylece parametrik test sonuglar1 kontrol edilmis olur ve sadece
parametrik teste gore olusan hipotez sonuclarinin yanlis yere reddedilme ihtimalini
azaltir (Curtik, 2001, s. 235). Yaptigimiz iki siniflandirma i¢in (n > 30) dur. Bu

durumda verilerimizin parametrik testlere uygun olmasi veya uygun hale getirilmesi

'* (https://cms.inonu.edu.tr/uploads/ 0ld/5/1328/n-sayilari.pdf, Erigsim Tarihi: 20.08.2016)
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saglanabildigi durumlari i¢in daha gii¢lii sonuclar verdigi kabul edilen parametrik testler
ile nonparametrik testler birlikte uygulanmistir.

Parametrik testlerin uygulanabilmesi icin yukarida da belirtildigi iizere verilerin
normal dagilmasi ve varyanslarimin esit olmasi gerekmektedir. Ancak SPSS'de
gerceklestirilen normallik analizinde vergi oranlar1 itibariyla verilerin  normal
dagilmadig1 gozlemlenmistir. Bunun iizerine verilerin normal dagilima yaklasabilmesi
icin, verilerin logaritmasi alinmistir. Ancak veriler igerisinde negatif degerler de yer
aldigindan ve hepsinin pozitif olmasinin saglanmasi i¢in tiim verilere 2 degeri eklenerek
logaritmast alinmigtir. Bu kapsamda normal dagilima yonelik olusturulan alternatif
hipotez ve test sonuglar1 asagidaki gibidir.

Hy: Veriler normal dagilimlidir.

Tablo 17.
Veri Gruplarinin Shapiro-Wilk Normallik Testi Sonuglart

Shapiro-Wilk
Statistic df Sig.

Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler % 20 ROA ,986 31 ,946
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler % 10 ROA 979 31 ,790
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler %30 ROA ,982 31 ,871
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler %20 ROE ,995 31 1,000
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler %10 ROE ,993 31 ,998
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler %30 ROE ,987 31 ,961
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler %20 ROS ,893 31 ,005
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler %10 ROS 910 31 ,013
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler %30 ROS ,884 31 ,003
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %20 ROA ,945 31 ,116
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %10 ROA ,943 31 ,100
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %30 ROA ,944 31 ,109
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %20 ROE ,865 31 ,001
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %10 ROE ,876 31 ,002
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %30 ROE ,823 31 ,000
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %20 ROS ,494 31 ,000
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %10 ROS ,503 31 ,000
Net Ertelenmis Vergi Giderine Sahip Sirketler %30 ROS ,495 31 ,000

Tablo 17'de yer alan Shapiro-Wilk normallik testi sonuglar1 goéz Oniine
alindiginda, % 95 giliven araliginda, > 0,05 olan degerler i¢in Hy hipotezi

reddedilmeyerek verilerin normal dagildigi, < 0,05 olan deger icin H, hipotezi

reddedilerek verilerin normal dagilmadig1 sonucuna ulasilmistir.
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6.4.1. Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketlerin Test Edilmesi

Net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin, farkli vergi oranlarinda olusan
karlilik oranlar1 arasindaki farkin anlamli olup olmadigimi test etmek amaciyla
olusturulan alternatif hipotezler asagidaki gibidir. Net Ertelenmis vergi gelirine sahip
sirketlerde,

Hp1: % 20 vergi oranina gore, % 10 vergi oraninda ROA, ROE ve ROS oranlari
arasinda anlaml derecede fark yoktur.

Ho,: % 20 vergi oranina gore, % 30 vergi oraninda ROA, ROE ve ROS oranlari
anlaml derecede fark yoktur.

Net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin % 20 vergi oranindaki finansal
oranlart ile % 10 ve % 30 vergi oranlarindaki finansal oranlar1 karsilastirilacagindan
Bagli Orneklem T-Testi ve nonparametrik karsiligi olan Wilcoxon testi uygulanmis ve

Tablo 18'de sunulmustur.

Tablo 18.
Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketlerin Bagli Orneklem T-Testi ve Wilcoxon Testi

Sonuclart
95% Confidence Wilcoxon
. Interval of the Paired Sample T Test
Vergi oranlari Std. . Test
. Mean Lo Difference
itibariyla gruplar Deviation Sig. @
ig. (2- .
Lower Upper t tailed) Sig.
. % 20 ROA
Cift 1 % 10 ROA -,000828 ,003256  -,001818 ,000162  -1,687 43 ,099 0,038
. % 20 ROA
Cift 2 % 30 ROA ,000877  ,003209  -,000099 ,001852 1,812 43 ,077 0,033
% 20 ROE
ift 3 -,000106 ,007294  -,002323 002112 -,096 43 ,924 0,176
Cl % 10 ROE b b 7 9 b b b 9 b 7
% 20 ROE
ift 4 2 -,0014 2784 2 4 14
Cift 9% 30 ROE ,000659  ,00699 ,001467 ,00278 ,625 3,535 0,145
. % 20 ROS
Cift 5 % 10 ROS -,000841 ,007440  -,003103 ,001421  -750 43 ,457 0,59
. % 20 ROS
Cift 6 % 30 ROS ,000968 ,007461  -,001300 ,003236  ,861 43 ,394 0,56

Eslestirilmis Orneklem T-Testi sonuglarina gore, % 95 giiven aralifinda, Sig(2-
tailed) degerleri > 0,05 oldugundan hipotezler reddedilmez. Bu durumda % 95 giiven
araliginda net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin % 20 vergi oranina gore, % 10
ve % 30 vergi oranlarinda olusan finansal oranlar1 arasinda anlamli bir fark
bulunmamaktadir.

Wilcoxon testi sonuglarina gore ise, % 95 giiven araliginda, Sig. degeri < 0,05
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olan degerler icin hipotezler reddedilir. Bu durumda % 95 giiven araliginda net
ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin % 20 vergi oraninda olugan ROA orani ile, %
10 ve % 30 vergi oranlarinda olusan ROA oranlar1 arasinda anlamli bir fark vardir.

Vergi oranlarindaki degisimin sirketlerin karlilik oranlarina etkisinin az
olmasmin en 6nemli nedeni cari vergi giderinin ertelenmis vergi geliri ile ters yonli
hareket ederek vergi oranlar1 arttiginda artmasi ve vergi oranlarnn azaldiginda
azalmasidir.

Net vergi gelirine sahip olan, yani kar veya zarar kisminda yer alan ertelenmis
vergi geliri cari 0denecek vergi giderinden fazla olan 18 sirketin farkli vergi oranlari
itibartyla karlilik oranlari arasinda fark olup olmadig1 da 6lciilebilir. Béylece cari vergi
giderinin, ertelenmis vergi geliri lizerindeki etkisi daha az olacaktir. Bunun i¢in ise
parametrik olmayan bir test olan ve bagl 6rnekler arasindaki farkliligi 6l¢en Wilcoxon
testi uygulanmis ve test sonuglar1 Tablo 19'da sunulmustur. Net vergi gelirine sahip
sirketlerin % 20 vergi oranindaki karlilik oranlari ile farkli vergi oranlarinda olusan
karlilik oranlar1 arasinda fark olup olmadigina yonelik olusturulan alternatif hipotezler,

Hp1: % 20 vergi oranina gore % 10 vergi oraninda karlilik oranlari arasinda
anlamli derecede fark yoktur.

Hy,: % 20 vergi oranina gore % 30 vergi oraninda karlilik oranlar1 arasinda

anlamli derecede fark yoktur.

Tablo 19.
Net Vergi Gelirine Sahip Sirketlerin Wilcoxon Testi Sonuglari

Ana Hipotez Sig. Karar

Net Vergi Gelirine Sahip Sirketler % 20 ROA ile % 10 ROA 0,024 Ana Hipotezi Reddet.
Net Vergi Gelirine Sahip Sirketler % 20 ROA ile % 30 ROA 0,022 Ana Hipotezi Reddet.
Net Vergi Gelirine Sahip Sirketler % 20 ROE ile % 10 ROE 0,024 Ana Hipotezi Reddet.
Net Vergi Gelirine Sahip Sirketler % 20 ROE ile % 30 ROE 0,028 Ana Hipotezi Reddet.
Net Vergi Gelirine Sahip Sirketler % 20 ROS ile % 10 ROS 0,043 Ana Hipotezi Reddet.
Net Vergi Gelirine Sahip Sirketler % 20 ROS ile % 30 ROS 0,043 Ana Hipotezi Reddet.

Tablo 19'da yer alan test sonuclarina gore, % 95 giiven aralifinda, Sig. degerleri
< 0,05 oldugundan hipotezler reddedilir. Bu durumda net vergi gelirine sahip sirketlerin
vergi oranlart diistiikce karliliklarinin azaldigi, vergi oranlar arttikga karliliklarinin

anlamli bir sekilde arttig1 sonucuna ulagilmistir.
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6.4.2 Net Ertelenmis Vergi Gelirine Sahip Sirketler ile Net Ertelenmis Vergi
Giderine Sahip Sirketler Arasindaki Farkin Test Edilmesi

Net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketler ile net ertelenmis vergi giderine
sahip sirketlerin karsilastirilmasinda ise farkli sirketler s6z konusu oldugundan alternatif
formatta ii¢ adet hipotez olusturulmus ve hipotezleri test etmek i¢in Bagimsiz Orneklem
T-Testi ile nonparametrik karsiligi olan Mann-Whitney U testi uygulanmigtir. Net
ertelenmis vergi gelirine sahip sirketler ile net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine sahip
sirketlerin ayn1 vergi oranlarindaki ROA, ROE ve ROS oranlari arasinda,

Hy1: % 20 Vergi oraninda anlamli derecede fark yoktur.
Hy2: % 10 Vergi oraninda anlamli derecede fark yoktur.

Hyz: % 30 Vergi oraninda anlamli derecede fark yoktur.

Tablo 20.

Veri Gruplarmmin Karsilastiriimasi-Bagimsiz Orneklem T-Testi ve Mann Whitney U Testi

Sonuclart
Mann
Leven'e's Test fo'r T-test for Equality of Means Whitney U
Equality of Variances .
Oran Varsayim Testi
. Sig. (2- Mean
F Sig. t df taiglefi) Difference  Sig.
% 10 Varyanslarn esitligi ,007 ,933 -,029 73 977 -,000117 0763
ROA  Varyanslarin esit olmadig -,029 61,707 977 -,000117 ’
% 20 Varyanslarin esitligi ,158 ,692 -,032 73 974 -,000125 0755
ROA  Varyanslarin esit olmadigi -,032 59,688 975 -,000125 ’
% 30 Varyanslarn esitligi 331 ,567 -,026 73 ,980 -,000100 0.628
ROA  Varyanslarn esit olmadigi -,025 58,510 ,980 -,000100 ’
% 10 Varyanslarn esitligi 1,172 ,283 -,095 73 924 -,000816 0.821
ROE Varyanslarin esit olmadigi -,090 50,074 ,929 -,000816 ’
% 20 Varyanslarin esitligi 2,011 ,160 -,349 73 ,728 -,003156 0923
ROE Varyanslarin esit olmadigi -,323 45,951 ,748 -,003156 ’
% 30 Varyanslarn esitligi 2,986 ,088 =571 73 ,570 -,005814 0.897
ROE Varyanslarin esit olmadigt =519 42,608 ,606 -,005814 ’
% 10 Varyanslarn esitligi 4,503 ,037 1,023 73 ,310 ,019470 0.880
ROS  Varyanslari esit olmadig1 ,879 33,251 ,386 ,019470 ’
% 20 Varyanslarin esitligi 4,595 ,035 972 73 ,335 ,018427 0.838
ROS  Varyanslarim esit olmadig1 ,833 33,100 411 ,018427 ’
% 30 Varyanslarn esitligi 4,469 ,038 916 73 ,363 ,017436 0.583
ROS Varyanslarin esit olmadigi ,787 33,261 437 ,017436 ’

Whitney U testi ve bagimsiz Orneklem T-Testi sonuglarina gore, % 95 giiven
araliginda, sirasiyla Sig. ve Sig. (2-tailed) degerleri > 0,05 oldugundan hipotezler
reddedilmez. Bu durumda farkli vergi oranlari itibartyla net ertelenmis vergi gelirine
sahip sirketler ile net ertelenmis vergi giderine sahip sirketlerin karlilik oranlar1 arasinda

istatistiki olarak anlamli bir fark bulunmamaktadir.
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BOLUM VII

SONUC

7.1 Sonug¢

Vergi Kanunlar ile amaglanan vergi alacagini giivence altina almak ve ¢esitli
sosyal amagclar1 gerceklestirmektir. Bu cercevede ¢esitli vergisel dnlemler (kanunen
kabul edilmeyen giderler, tesvikler... vb.) gelistirilmigtir. Tiirk Vergi Kanunlari'nda da
yer alan bu tip dnlem ve tegvikler, Muhasebe Standartlari ile Vergi Kanunlari arasinda
gelir ve gider tanimlari, tahakkuk zamanlar1 ve degerleme farkliliklar1 olusturmustur. Bu
durum donem faaliyetlerinden kaynaklanan toplam vergi giderinin, kendisine yol agan
faaliyetlerin gerceklestigi donemden farkli donemde finansal tablolara yansimasi
sonucunu dogurmustur. Faaliyetlere bagl olarak olusan, ancak faaliyetlerin tahakkuk
ettigi donemden farkli donemlerde vergi otoritesince dikkate alinan ertelenmis verginin
nasil muhasebelestirilecegi ve tahakkuk ettigi donemin finansal tablolarinda ne sekilde
yer alacagi tartismalara da yol agmistir. Literatiirde bununla ilgili bir¢ok yontem
gelistirilmis ve belirli donemlerde uygulanmistir.

Verginin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 kapsaminda isletme faaliyetleri
sonucu olusan bir gider olarak nitelendirilmesi, isletmenin diger gider ve gelirleri gibi
islem gormesine neden olmakta, bunun sonucunda ise vergi giderinin de tahakkuk esas1
ve donemsellik ilkesine uygun sekilde muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
Verginin bu sekilde ticari faaliyetlerin sonucu olan bir gider gibi nitelendirilmesi, vergi
giderini dénem karmi etkileyen tek bir tutar olarak degil, isletmenin varlik ve kaynak
yapisini etkileyen bir unsur haline doniigtiirmiistiir.

Vergi oranlarinda meydana gelecek degisim ise sadece vergi otoritesine
O0denecek olan cari vergi tutarim1 etkilememekte, ayn1 zamanda TMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi tutarlarini da etkilemektedir.

BIST 100 endeksi iizerinde gerceklestirilen analizimizde vergi oranlarindaki
degisimin neden olacagit TMS 12 Gelir Vergileri standardina gore hesaplanarak
muhasebelestirilen ertelenmis vergideki farklilasmanin isletme karliligina etkisi
arastirilmistir. Calisma kapsamindaki 75 sirket, % 20 vergi oraninda sahip olduklari net
ertelenmis vergi gelirine / giderine gore gruplara ayrilmis ve ertelenmis verginin farkl
etkileri tespit edilmistir.

Aragtirma kapsamindaki 75 sirketin 44'i toplami 3.424.996.389 TL olan net
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ertelenmis vergi gelirine, 31'1 ise toplami -2.845.678.009 TL olan net ertelenmis vergi
giderine sahiptir. Net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketler toplam 3.424.996.389 TL
olan ertelenmis vergi gelirinin 3.131.302.316 TL' sini (%91,42'si) kar veya zararda
muhasebelestirirken, net ertelenmis vergi giderine sahip sirketler ise -2.845.678.009 TL
ertelenmis vergi giderinin yalnizca -550.499.251 TL'sini (% 19, 35'1) kar veya zararda
muhasebelestirmistir.

Vergi oranlarindaki degisiklik ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliikleri ile
birlikte yukarida yer verilen ertelenmis vergi gelirini / giderini de etkileyeceginden
sirketler vergi oranlarindaki degisimden farkli derinlikte ve sekillerde etkilenme sonucu
ile kars1 karsiyadir. Arastirma sonucunda elde edilen bulgular asagidaki gibidir.

Net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin (44 sirket) % 20 vergi oraninda
ROA, ROE ve ROS oranlar sirastyla % 3.88, % 12.39, % 6.84'iken bu oranlar, % 30
vergi oraninda % 3.89, % 12.45, % 6.90'a yiikselmis, % 10 vergi oraninda ise % 3.87, %
12.33, % 6. 79'a diigsmiistiir.

Net ertelenmis vergi gelirine sahip sirketlerin % 20 vergi oraninda cari vergi
gideri -2.722.971.638 TL'iken kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri tutar1 3.131.302.316 TL, toplam 6z kaynaklara yansiyan ertelenmis vergi geliri
tutar1 ise 3.424.996.389 TL'dir. Vergi oranlarindaki artis cari vergi giderini artirsa da, %
20 vergi oraninda kar veya zarardaki ertelenmis vergi geliri cari vergi giderinden yiiksek
oldugundan, vergi oranlarindaki artis bu gruptaki isletmelerin karliligini artirmis, vergi
oranlarindaki azalma ise karliligi azaltmigtir. Ancak, her ne kadar ertelenmis vergi
gelirlerinin biiyiik bir kismu1 (% 91,42) kar veya zararda muhasebelestirilmis olsa da, cari
vergi giderinin ertelenmis vergi geliri ile ters yonlii hareket etmesi ve kar veya zarardaki
ertelenmis vergi tutart ile cari vergi tutarinin birbirleriyle yakin olmasi karlilik
oranlarinin degisim seviyesinin nispeten diisiik ger¢eklesmesine neden olmustur.

Net ertelenmis vergi giderine sahip sirketlerin (31 Sirket) % 20 vergi oraninda
ROA, ROE ve ROS oranlar1 sirasiyla % 5.78, % 13.66, % 7.98 iken bu oranlar, % 30
vergi oraninda % 4.97, % 12.30, % 6.89'a diismiis, % 10 vergi oraninda ise % 6.59, %
14.90, % 9.07'ye yiikselmistir.

Net ertelenmis vergi giderine sahip sirketlerin % 20 vergi oraninda cari vergi
gideri -1.657.764.915 TL'iken kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
gideri tutar1 -550.499.251 TL, toplam 6z kaynaklara yansiyan ertelenmis vergi gideri
tutar1 ise -2.845.678.009 TL'dir. Bu gruptaki isletmeler igin, ertelenmis vergi gideri

tutarlar1 cari vergi gideri ile ayn1 yonlii hareket ettiginden hizlandiran gorevi gérmiis ve
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grubun karlilik oranlariin vergi oranlar arttifinda daha ¢ok azalmasina, vergi oranlari
diistiigiinde ise daha ¢ok artmasimna neden olmustur. Ancak toplam ertelenmis vergi
giderinin, sadece % 19,35'inin kar veya zararda muhasebelestirilmesi ve bu tutarinda
cari vergi gideri tutarindan oldukga diisiik olmasi ertelenmis vergi giderinin karliliga
etkisini azaltan bir unsur olarak dikkat ¢ekmektedir.

Aragtirma kapsamindaki tiim sirketlerin (75 Sirket) % 20 vergi oraninda ROA,
ROE ve ROS oranlar sirasiyla % 4.47, % 12.87, % 7.26'iken bu oranlar, % 30 vergi
oraninda % 4.23, % 12.39, % 6.90'a diismiis, % 10 vergi oraninda ise % 4.72, % 13.33,
% 7.62'ye yiikselmisgtir.

Aragtirma kapsamindaki tiim sirketlerin karlilik oranlar1 vergi oranlar artarken
diisiis gostermis, vergi oranlar1 azalirken ise artig gdstermistir. Bunun baslica nedeni ise,
tiim sirketlerin % 20 vergi oranindaki tiim vergi geliri / gideri tutarlar (cari vergi tutar
ile ertelenmis vergi tutar1) toplaminin negatif olmasi, diger bir degisle % 20 vergi
oraninda tiim sirketlerin toplamda vergi giderine sahip olmasindan kaynaklanmaktadir.
Tiim sirketlerin karlilik oranlari, farkli vergi oranlari itibariyla net ertelenmis vergi
giderine sahip sirketlerle ayn1 yonlii hareket etmekle birlikte, igerisinde ertelenmis vergi
geliri tutarlart da yer aldigindan oranlarin degisim seviyesi daha diisik diizeyde
gerceklesmistir.

Farkli vergi oranlarinda olusan karlilik oranlarinin degisim seviyesini etkileyen
en Onemli etkenlerden biri de isletmelerin siniflandirma yapilirken sadece kar veya
zarardaki ertelenmis vergi geliri / giderine gore degil toplamda 6z kaynaklara yansiyan
ertelenmis vergi gelirine / giderine sahip olmalarina gore siiflandirilmalaridir. Kar
veya zararda ertelenmis vergi giderine sahipken, toplamda ertelenmis vergi gelirine
sahip olan isletmeler net ertelenmis vergi gelirine sahip isletmeler kategorisinde yer
almakta, kar veya zararda ertelenmis vergi gelirine sahip iken toplamda ertelenmis vergi
giderine sahip sirketler net ertelenmis vergi giderine sahip sirketler kategorisinde yer
almaktadir. Bu durum farkli vergi oranlarinda olusan grup karlilik oranlarimin daha
diisiik diizeyde degismesi sonucuna yol agmustir.

Arastirma sonucunda elde edilen bulgular, literatiirde yer alan arastirmalar,
Haskins vd. (2011) ve Poterba vd. (2007) sonuglar1 ile ayni yonliidiir. Ancak farkli
ilkelerdeki isletmelerin finansal tablolarina goére elde edilen sonuclarin, arastirmada
uygulanan yonteme ve yapilan siniflandirmalara, uygulanan muhasebe standartlarina,
yuriirlikteki vergi kanunlarina ve isletme faaliyetlerine bagl olarak farklilagabilecegi

olduk¢a muhtemeldir.
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Arastirma kapsamindaki her bir sirketin karlilik oranlarmin % 95 giiven
diizeyinde birbirlerinden farkli olup olmadigina yonelik istatistiki testler
gerceklestirilmistir. Ayn1 vergi oraninda net ertelenmis vergi gelirine sahip her bir sirket
ile net ertelenmis vergi giderine sahip her bir sirketin karlilik oranlar1 arasindaki farkin
anlamli olup olmadigina yonelik gerceklestirilen istatistiki analizde, karlilik oranlar1
arasindaki farkin anlamli olmadig1 sonucuna varilmistir. Net ertelenmis vergi gelirine
sahip sirketlerin % 20 vergi oraninda olusan ROA ile % 10 ve % 30 vergi oraninda
olusan ROA oran1 arasindaki farkin ise uygulanan nonparametrik test sonuglarina gore
anlamli oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica net vergi gelirine sahip sirketlerin (% 20
vergi oraninda kar veya zarardaki ertelenmis vergi geliri, cari vergi giderinden fazla
olan 18 sirket) farkli vergi oraninda olusan karlilik oranlari ile % 20 vergi oraninda
olusan karlilik oranlar1 arasindaki farkin, uygulanan nonparametrik test sonuclarina gore
anlamli oldugu sonucuna varilmistir.

Yukarida 6zetlenen arastirma sonuglari, isletmelerin finansal tablolarinda yer
alan ertelenmis vergi tutarlarina ve ertelenmis vergi yapisina bagli olarak vergi
oranlarindaki degisimden farkl diizeyde ve farkli yonde etkilendiklerini gostermektedir.
Bu nedenle vergi oranlarindaki degisimin zamanlamasina ve yaratacagi farkli etkilerin

dikkate alinmasi onemlidir.

7.2 Arastirmanin Kisitlari

Arastirma esnasinda karsilagilan en onemli kisit, sirketlerin dénem cari vergi
gideri ile ertelenmis vergiye iliskin agiklamalarinin yeterli seviye de olmayisidir.
Ozellikle 6z kaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri veya giderinin
finansal tablolar da ayr1 olarak sunulmamasi, direkt 6z kaynaklarda yer alan ertelenmis
vergi geliri/giderinin tespitini oldukc¢a zorlastirmaktadir. Vergi oranlarindaki degisim
durumunda oldugu gibi, ertelenmis vergi gideri veya gelirinin yeniden hesaplanmasi
gereken durumlar icin standart, makul bir dagitim oraninin bulunarak, ertelenmis
verginin yeniden hesaplanmasi gerektigini ifade etmektedir. Aragtirmada sirketlerin %
20 vergi oraninda olusan ertelenmis vergi gider ve gelirlerinin birbirlerine orani, yeni
vergi oranlarinda olusan ertelenmis vergi tutarlarinin dagitilmasinda kullanilmstir.

Aragtirmada ki bir diger kisit ise konsolide finansal tablo hazirlayan ve yurtdisi
faaliyetleri dolayisiyla yurtdisinda vergi 6deyen, dolayisiyla bu faaliyetlerine iliskin

ertelenmis vergi hesaplayan isletmelerin durumudur. Bu faaliyetlerden kaynakl
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ertelenmis vergi tutarlar1 yurti¢i vergi oraninin degismesinden etkilenmeyebilirler. S6z
konusu ertelenmis vergi tutarlarinin saglikli tespiti miimkiin gériinmediginden finansal
tablolardaki tiim ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeni vergi oranlarindan
etkilenecegi varsayilmistir. Poterba vd. (2007-Revised) ¢aligmasinda da bu varsayimla
hareket edilmistir.

Ayrica verilerin finansal tablolardan elde edilmesi ve sonrasinda bilgi islem
ortamina aktarilmasi esnasinda ortaya c¢ikmast muhtemel mekanik hatalar da bu

calismanin olugmasi muhtemel sinirlar1 arasindadir.

7.3 Arastirmanin Literatiire Olan Katkisi

Literatiirde ertelenmis verginin isletmenin finansal tablo dengelerine ve
karliligina yonelik calismalar mevcuttur. Ancak vergi oranlarindaki degisimden farkl
ertelenmis vergi yapilari nedeniyle, Tiirkiye'deki isletmelerin kar rakamlarinin ve
karlilik oranlarin s6z konusu degisimden nasil etkilenebilecegine yonelik detaylt ve
uygulamal1 bir analize rastlanilmamistir. Calismanin bu yoniiyle ertelenmis verginin
finansal tablolara olan etkisinin 6neminin daha iyi anlasilabilmesine ve olas1 vergi
oranlar1 degisimi durumunda sirketlerin finansal tablolarinda nasil bir degisiklik
yaratabilecegi konusunda finansal tablo kullanicilarinin fikir edinebilmelerine katki

saglayacagi diisiiniilmektedir.

7.4 Gelecege Yonelik Arastirma Onerileri

Gelecekteki ¢aligmalar da, veri toplama araclarinin da gelismesiyle birlikte daha
cok isletmeye ait verilerin toplanmasi ve boylece vergi oranlarindaki degisikligin
sektorler tizerine farkl etkilerinin arastirilabilecegi diisiiniilmektedir.

Ayrica doneme iliskin cari vergi tutar1 etkilenmeksizin, sadece ertelenmis vergi
tutarlarinin etkilenecegi bir vergi orani degisikligi varsayiminda, sadece ertelenmis

verginin finansal tablolara olan etkisi analiz edilebilir.
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