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(KIYMIK, Hakki, TTK ve TMS/TFRS’ye Gére Isletme Birlesmeleri: Ornek
Uygulama, Yiiksek Lisans Tezi, Burdur, 2017)

OZET

Gliniimiiz rekabet kosullarinda igletmeler, varliklarini siirdiirmek, pazar paylarini
biliylitmek ve olusabilecek riskleri azaltmak gibi farkli amaglarla birlesmelere ve
devralmalara yonelmektedirler. Ulkemizde isletme birlesmelerine iliskin farkli yasal
diizenlemeler bulunmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu, farkli vergi kanunlar1 ve Isletme

Birlesmeleri (TFRS 3) bu diizenlemelerden bazilaridir.

Bu caligmanin amaci, isletme birlegsmelerinin Tiirk Ticaret Kanunu, Vergi
Kanunlar1 ve Isletme Birlesmeleri Standardi (TFRS 3) kapsaminda degerlendirilerek, bu
diizenlemeler agisindan ortaya c¢ikan farkliliklar1 ve bu farkliliklarin muhasebe

uygulamalarina etkisini ortaya ¢ikarmaktir.

Calismanin amacina uygun olarak uygulama kisminda hipotetik iki isletme
bilangosu olusturulmustur. Bu isletmeler TTK, Vergi Kanunlar1 ve TFRS 3 kapsaminda
incelenerek devralma yoluyla ya da yeniden kurulus yoluyla birlestirilmistir. Isletme
birlesmelerinde TTK ve TFRS 3 arasindaki en temel farklilik birlesme tarihinin
belirlenmesinde kendini gostermektedir. Birlesme tarihi TTK hiikiimlerine gore ticaret
siciline tescil tarihi iken TFRS’ye gore kontroliin ele gecirildigi tarihtir. Birlesme
tarihindeki bu farklilik degerleme farkliliklarini beraberinde getirmekte ve bu durumda
ertelenmis vergi varhgl/yiikimliliigi ortaya ¢ikabilmektedir. Bunun disinda reeskont,
serefiye ve kidem tazminati karsiliklarinin hesaplanmasinda da bir takim farkliliklar
bulunmaktadir. Caligmanin uygulama kisminda bu farkliliklar tespit edilerek muhasebe

uygulamalarina etkisi ortaya ¢ikarilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sirket Birlesmeleri, Birlesme Tarihi, Ertelenmis Vergi



(KIYMIK, Hakki, BUSINESS COMBINATIONS ACCORDING TO TTC AND
TMS/TFRS: MODEL PRACTICES, Master Thesis, Burdur, 2017)

ABSTRACT

In today's competitive environment, enterprises move towards merging and
acquiring for different purposes such as to survive, increase market share and reducing
the risks. In our country there are different legal arrangements regarding business
combinations. The Turkish Commercial Code, different tax laws and Business

Combinations (TFRS 3) are some of these arrangements.

The purpose of this study is to evaluate the business combinations in terms of
the Turkish Commercial Code, Tax Laws and Business Combinations Standard (TFRS
3) and determine differences in terms of these regulations and the effect of these

differences on the accounting records.

In accordance with the purpose of the study, two hypothetical balance sheet were
formed. These entities have been combinated through acquisition or restructuring by
examining within the scope of TCC, Tax Laws and TFRS 3. The most fundamental
difference between the TCC and TFRS 3 in business combinations is determining the
acquisition date. While, according to TFRS, acquisition date is the date on which the
acquirer obtains the control of acquire, according to TCC, it is the registiration date of
trade registry. This difference causes valuation differences and as a result of this case,
deferred tax assets/liabilities can arise. There are also a number of differences in the
calculation of rediscount, goodwill and provision of allowance. In the part of
application, these differences were detected and the effect on the accounting records

was presented.

Key Words: Business Combinations, Acquisition Date, Deferred Tax.
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GIRIS

Isletmeler varliklarim1 korumayi, diisiik iiretim maliyetleriyle kar elde
edebilmeyi, pazar paylarmi Dbiiylitmeyi ve olusabilecek riskleri azaltmayi
amaglamaktadirlar. Bunlar1 saglayabilmek i¢in igletmeler biiylimeyi hedeflemektedir.
Biiyiimenin hizli ve daha az riskle gergeklesmesi icin isletmeler birlesmelere ve

devralmalara yonelmektedir.

Isletme birlesmeleri iki veya daha fazla isletmenin biiyiimek i¢in ekonomik ve
hukuksal agidan faaliyetlerini bir cat1 altinda toplamasidir. Isletmeler birlesmelerini
devralma yoluyla, yeniden kurulus yoluyla ve ana ortaklik yatirimlari yoluyla
gerceklestirebilmektedirler. Devralma ve yeniden kurulus yoluyla birlesmelerde
edinilen isletmeler hukuki varliklarina ve ekonomik faaliyetlerine son vererek birlesilen
isletmenin bir pargasi olurlar. Ana ortaklik yatirimlarinda ise edinilen isletme ile edinen

isletme arasinda bagli ve ana ortaklik durumu s6z konusudur.

Isletme birlesmeleri diizenleyici kurumlar tarafindan farkli sekillerde
tanimlanmis ve diizenlenmistir. Birlesme Oncesinde, birlesme siiresince ve birlesme
sonunda yapilmasi gereken islemler yasal mevzuatlarda diizenlenmistir. Ulkemizde,
birlesme islemlerinin hukuki boyutu Tiirk Ticaret Kanununda, vergisel boyutu ise
Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanununda diizenlenmistir. Ayrica TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri Standardinda isletme birlesmelerine iliskin esaslar diizenlenmistir. Bu
dogrultuda ¢alismanin amaci isletme birlesmelerini TTK, Vergi Kanunlar1t ve TFRS
kapsaminda incelemek ve muhasebe uygulamalarinda nasil bir yol izleyecegini ve

finansal raporlamaya etkisini gostermektir.

Calismanin birinci bolimiinde isletme birlesmeleri hakkinda genel bilgiler
verilmistir. Birlesmenin nedenlerine, tiirlerine, olumlu ve olumsuz yanlarina
deginilmistir.

Calismanin ikinci boliimiinde, igletme birlesmeleri, birlesme uygulamalarina yon
veren yasal diizenlemeler cercevesinde ele alinmistir. Bu dogrultuda isletme
birlesmeleri, Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK), Gelir
Vergisi Kanunu (GVK), Katma Deger Vergisi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu

(SPKn), Rekabetin Korunmast Hakkindaki Kanun (RKHK) ve Tiirkiye Finansal



Raporlama Standardi (TFRS 3) kapsaminda detayli bir seklide agiklanmistir. Ayrica bu
boliimde, isletme birlesmelerinde dikkat edilmesi gereken hususlardan, isletmelerin
birlesme siirecinden, serefiye ve negatif serefiyenin dogusundan ve ertelenmis vergi

etkisinden (yiikiimliiliiglinden) bahsedilmistir.

Ucgiincii boliimde, isletme birlesmeleri ile ilgili érnek uygulamalar yapilmistir.
Birlesmelerle iliskili 6rneklerin tamaminda birlesmeye konu olan taraflarin yani edinen
ve edinilen isletmelerin ayn1 bilancolar1 kullanilmistir. Ornek 1’in birinci durumunda;
vergi etkisi dikkate alinarak serefiyeli birlesme isleminin muhasebelestirilmesi
gosterilmistir. Ornek 1’in ikinci durumunda ise vergi etkisi dikkate almarak negatif
serefiyeli birlesme islemi drneklendirilmistir. Ornek iki de vergisiz birlesme islemine
iliskin muhasebe uygulamasi yapilmistir. Ornek iigte ise isletmeler yeniden kurulus

yoluyla birlesmeye tabi tutulmus ve birlesme islemi muhasebelestirilmistir.



1. BOLUM

ISLETME BIRLESMELERI

1.1. Isletme Birlesmesi Tanim

Isletmelerin  siirekli  biiyilyen ekonomiyi ve artan niifus talebini
karsilayabilmekte yetersiz kalmasi, isletmelerin biiylimesini ve faaliyet alanlarini
genisletmesini zorunlu kilmustir.! Bu baglamda isletmeler biiyiimek ve faaliyet

alanlarmi genisletmek i¢in i¢sel veya digsal yollarla biiyiiyebilirler.”

fcsel biiyiime, kendi kendini siirdiirebilen ve besleyebilen bir siirectir.’
Isletmelerin gergeklestirdikleri faaliyetler sonucunda elde ettikleri kazanglari ya da
disaridan kaynak kullanimi sonucunda yoneldikleri yeni yatirnmlar igsel biiyiime
ozelligi gosterir.*

Digsal biiylime ise bu arastirmaninda konusunu olusturan isletme birlesmelerini
ifade etmektedir. Isletme birlesmeleri farkli diizenleyici kurumlar tarafindan farkl

sekillerde tanimlanmis ve diizenlenmistir.’

Isletme birlesmesi kavramsal olarak, iki veya daha fazla isletmenin faaliyetlerini
stirdiirmek i¢in sahip oldugu tiim varliklarini, devamliligin1 siirdiirecek olan igletmeye
devretmesini ya da varligini siirdiirecek olan isletmenin diger isletmeleri i¢cine almasini
ifade eder.® S6z konusu tanimdan yola ¢ikarak isletme birlesmelerini genis anlamiyla
ifade edersek, iki veya daha fazla isletmenin biiylime istegi ile faaliyetlerini ekonomik

ve hukuksal acidan bir ¢at1 altinda toplamas1d1r.7

' Ceren Uzar, Isletme Birlesmelerinin 3 No’lu Tiirkive Finansal Raporlama Standardi (TFRS3)
Cergevesinde Muhasebelestirilmesi, Mugla Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi,
Mugla, 2009, s.3.

2 Hiiseyin Akay, Isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, Yaylim Matbaas1, Istanbul, 1997, s.13.

3 Marie Guma, Avrupa Birligine Uye Olmayan Bati Balkan Ulkelerinin I¢sel Biiyiime Dinamikleri,
Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Kocaeli, 2015, s.5.

* Nurhan Aydin, “Isletmelerin Dissal Biiyiimeleri: Birlesme, Satinalma ve Konsolidasyon”, Eskisehir
Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C.4.S.2, 1986, s.201.

°> Ummithan Erdem, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 3: Isletme Birlesmeleri”, Muhasebe ve
Denetime Bakis, S.47, 2016, s.150.

 Edward P. Halibozek ve Gerald L. Kovacich, Mergers and Acquisitions Security: Corporate
Restructuring and Security Management, Elsevier Butterworth-Heinemann, Burlington, 2005, s.3.

" Hiiseyin Akay, a.g.e., s.12.



Tiirk Ticaret Kanununa (TTK) gore isletme birlesmesi, bir isletmenin sahip
oldugu tim aktif ve pasif degerlerinin diger isletme tarafindan devralinmasi ya da
birden fazla isletmenin sahip oldugu tiim aktif ve pasif degerlerin yeni kurulacak olan

bir isletmeye devrolunmasi seklinde tanimlanmistir.®

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ise isletme birlesmelerini,
devralan igletmenin bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii ele aldig1 islem veya
olaydir ve birlesen isletmeler tek bir isletme catis1 altinda tek bir finansal raporlama seti

diizenlerler seklinde tanimlanmustir.”
1.2. Isletme Birlesmelerinin Nedenleri

Isletmelerin temel amaci, faaliyet gosterdikleri sektdrlerde iiretim hacimlerini
arttirmak, pazar paylarni biyiitmek, karlarim ve isletme degerlerini yiikseltmektir.'
Rekabetin arttig1 giiniimiiz Diinyasinda, kiiresellesen pazarlarda isletmelerin ¢ogu bu
amaglara ulasabilmek icin stratejik ortakliklara yonelmektedir. isletmelerin gelecekteki
ekonomik giiglerini arttirmak ve korumak aymi zamanda gelecekteki refahlari igin
gerekli olan imkanlar, isletmelerin sinirlarini agsmis ve yonetimlerinin disina ¢ikmuistir.
Hizin, imkanlarin ve rekabetin artti§1 bu yenidiinya diizeninde ittifaklar ve ortakliklar

bir segenek olmaktan uzaklasarak zorunluluk haline gelmistir."'
1.2.1. Sinerjik Etkiden Faydalanmak

Sinerjik etki isletme birlesmeleri ve satin almalari noktasinda, iki farkl
isletmenin birlesme sonrasinda yapmis olduklar1 faaliyetlerde daha karli ve verimli bir
sekilde calismalarini ifade etmektedir.'? Diger bir deyisle sinerji etkisi bir “biitiiniin”,
kendisini olusturan pargalarin toplam degerinden daha yiiksek bir degere ulasmasini

ifade etmektedir.'

¥ Naz Sayari, IFRS 3R Kapsaminda Isletme Birlesmeleri, Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2008, s.10.

® Ummiihan Erdem, a.g.e., s.150-151.

' Osman Okka, Analitik Finansal Yonetim, Nobel Yayin, Ankara, 2009, s.878.

" Yves L. Doz ve Gary Hamel, Sirket Ittifaklart Global Pazarlarda Basarimin Anahtari, Cev: Atilla
Bostancioglu, Sabah Kitaplar1 Cagdas Bakislar Dizisi, Istanbul, 1999, s.5.

"2 Patrick A. Gaughan, Mergers Acquisitions and Corporate Restructurings, John Wiley & Sons, Inc.,
New Jersey, 2007, s.124..

'3 Niyazi Berk, Finansal Yonetim, Tiirkmen Kitabevi, istanbul, 2015, 5.596.



Eger A ve B isletmelerinin birleserek olusturduklari AB igletmesinin degeri,
birlesmeden 6ndeki A ve B isletmelerinin degerleri toplamindan biiyiik ise sinerji
etkisinin varhgmndan s6z edilir.'* Burada ayri ayr1 bulunan isletmelerin iiretim, yatirim
ve pazarlama alanlarinda sahip olduklar1 giliclerden daha yiikksek bir degere
ulasmasindan bahsedilir. Sinerji etkisi ile bu durum (2+2=5) seklinde ifade

edilmektedir."

Isletmeler birlesme sonrasinda  farkli  agilardan  sinerji  etkisinden

yararlanabilmektedir.'® Bunlardan bazilar1 asagida siralanmistir;

e Kontrol ac¢isindan; devralan isletme, devrolunan isletmeye daha iyi bir
yonetim saglar boylelikle devrolunan isletmenin kaynaklarin1 daha verimli

ve etkin bir sekilde yoneterek isletmenin degerini arttirir.

e Konsolidasyon a¢isindan; isletmelerin birlesmesi sonrasinda maliyetlerin ¢ok
cabuk bir sekilde diismesi beklenmektedir. Isletmelerin yeni miisterilere ve
yeni pazarlara girmesi saglanarak maliyetlerin azaltilmasina ve kar marjinin

yiikseltilmesine olanak saglanir.

e Bilgi ag1 agisindan; devralan isletme, devrolunan isletmenin faaliyet konusu
hakkinda bilgiye sahip ise her iki taraftan da bilgili ¢alisanlarin katilimi
sonucunda koordinasyon ve is stratejilerinin paylasimi deger artirnrmina katki

da bulunur.

e Finansal agidan; yeni olusan isletmede kaynaklarin birlestirilmesi sonucu
isletmenin riski diismekte, yeni yatirimlarin ve projelerin maliyeti

azalmaktadir.
1.2.2. Vergi Avantajlarindan Yararlanmak

Vergi avantajlarindan faydalanmak isletme birlesmelerinin  en 6nemli

amaclarindan biridir. Sirketlerin ¢ogu vergi kanunlar1 ¢ercevesinde zarar indiriminden

' Tugrul Kandemir, Kiiresel Rekabet Ortaminda Birlesme ve Satin Almalarin isletmeler Uzerine Finansal
Etkisi ve IMKB’deki Birlesmeler Uzerine Bir Arastirma, Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Doktora Tezi, Afyon, 2003, s.155.

" Hiiseyin Akay, a.g.e., s.14.

'S Dilek Kayakiran, Isletme Birlesmelerinin Isletmelerin Piyasa Degerine Etkisi ve Bir Arastirma,
Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Doktora Tezi, Istanbul, 2016, s.16.



faydalanabilmek i¢in birlesme karar alirlar. '” Vergi yasalari, devralan taraf olan karli
bir igletmenin zararda olan bir igletmeyi satin almasi halinde, bu zararin vergi

matrahindan diisiilmesine imkan saglamasi isletme birlesmelerini cazip kilmaktadir. 18

Vergi agisindan isletme birlesmeleri ele alindiginda birlesmeler vergilendirilen
ve vergilendirilemeyen bir Ozellik gostermektedir. Bu farkin nedeni isletme
birlesmelerinin 6deme sekline bagli olmaktadir. Birlesme nakit karsiliginda satin alma
yoluyla yapilmigsa vergi dogmakta, hisse senetlerinin degisimi yoluyla yapilmissa
vergiden muaf kalmakta ve borgla finanse edilerek gerceklesmisse vergiye tabi

olmaktadir."

Birlesme Tiirleri

/X.\.

D "lvgi,r Yoluyla Béliinme Yoluyla Hisse Senedi
irlesme Birlesme DengI.ml Yoluyla
Birlesme
Vergili Vergisiz Vergisiz
Birlesme Birlesme Birlesme
(KVK md.18) (KVK md.19) (KVK md.19)

Sekil 1. Ulkemizde Vergi Mevzuat1 Agisindan Birlesme Tiirleri
Kaynak: Aydm Karapmar, Uluslararasi Raporlama Standartlarina (IFRS Taslak 3) Gore Isletme
Birlesmeleri, Gazi Kitabevi, Ankara, s.43.

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) 18. maddeye gore, birlesmenin, tasfiye
hiikmiinde oldugu belirtilmistir. Tasfiyede oldugu gibi infisah eden isletmelerin
birlesme donemine iliskin kar/zarar tespiti yapmalar1 ve bunu beyan etmeleri
gerekmektedir. Dolayisiyla KVK 18. maddeye gore gerceklestirilecek olan birlesmeler

vergili birlesmeler olarak nitelendirilir. KVK 19. madde ve 20. maddeye gore belirli

"7 Giildan Kuilig, Isletme Birlesmeleri ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(UFRS)III, Dokuz
Eylil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, [zmir, 2011, s.9.

' ismail Hakki Giines ve Ali Arslan Akbiyik, Isletmelerde Birlesme ve Tasfive Uygulamalar:, ISMMMO
Yaynlari, istanbul, 2002, s.31.

1 J. Fred Weston ve Samuel C. Weaver, Mergers & Acquisitions, The McGraw-Hill Companies, New
York, 2001, s.67.



kosullarin saglanmas1 durumunda ise, birlesmelerin tasfiye olarak degil devir hilkkmiinde

sayilacag ve vergilendirilemeyecegi belirtilmistir.”’
1.2.3. Rekabet Ustiinliigii Elde Etmek

Kiiresellesen giinlimiiz diinyasinda her giin artmakta olan rekabet kosullari
isletmelerin biiylimelerini, yenilenmelerini veya mevcut durumlarmi korumalarin

gerekli kilmaktadir.?'

Isletmelerin bu durumlar1 saglayabilmeleri igin; iiriin ve iiretim kalitesi, yenilik
olusturmaktaki hiz, kaynaklara erisimdeki hiz ve kolaylik, diisiik fiyat, ucuz maliyet ve
kiiresel elde edilebilirlik gibi rekabet standartlarini yerine getirmeleri gerekmektedir. Bu
baglamda isletmeler birlesme yoluna giderek rekabette basarili olmay1 ve daha yiliksek

bir karlilikla ¢calismay1 hedeflemektedir.?

Isletmelerin birlesmesi, pazardaki toplam arzin daha biiyiik bir kismma sahip
olmalarina ve bu giigten faydalanabilmelerine olanak saglar.> Birlesme sonrasinda artan
rekabet giicli sayesinde isletmeler pazarlama fonksiyonlari daha etkin bir sekilde

kullanarak rekabet avantaji elde ederler.**
1.2.4. Riski Diisiirmek

Uluslararas1 rekabet ortaminda, yeni ve farkli pazarlarda ortaya ¢ikan risklerin
nedeni, miisteriler arasindaki farkli talepler ve iilkelerin farkli ekonomik, politik ve
yasal sartlara sahip olmasidir. Isletmeler bu farkliliklarin meydana getirdigi risklerden

korunmak i¢in birlesme yolunu tercih ederler.”

20 Nuray Sezer, Sirket Birlesmeleri ve Performans Olciimii: Tiirkiye'de Halka Agik Sirket Birlesmelerinin
Faaliyet Performans: Olgiimii Uzerine Bir Uygulama, Basken Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Doktora Tezi, Ankara, 2012, s.21

! Serkan Demirtas, Isletme Birlesmelerinin Isgorenlerin Is Tatminine Etkisi ve Kamu Sektériinde Bir
Uygulama, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Kiitahya, 2009, s.2.

> Nevin Deniz ve Secil Bal Tastan, “Sirket Birlesmelerinde Insan Kaynaklar1 Yonetiminin Onemi ve Bir
Uygulama Ornegi”, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, C.6.S.21, 2004, s.2.

» Nurhan Aydin, Isletmelerin Birlesmesinde Finansal Analiz ve Bir Uygulama Ornegi, TOBB, Yaym
No:150, Ankara, 1990, s.25.

** Semih Biiker vd., Finansal Yéonetim, 2. Baski, Anadolu Universitesi Kiitiiphane ve Dokiimantasyon
Merkezi, Eskisehir, 1997, s.504.

2 Tugrul Kandemir, a.g.e., s.135.



Ayrica, igletmeler birlesmek suretiyle {iriin yelpazelerini ve faaliyet alanlarini
genisleterek pazarda meydana gelebilecek dalgalanmalardan ve durgunluklardan

kendilerini koruyabilirler ve isletme i¢in mevcut riskleri en aza indirgerler.*®

Birlesme sonucunda, isletmelerin kaynak ve politikalarinin da birlesmesiyle
birlikte ortak olarak kullanilmas1 farkli faaliyet alanlarina girildiginde ortaya
cikabilecek tehditleri ve riskleri en aza indirger. Rekabet igerisinde bulunan ayni
sektordeki isletmelerin birlesmesiyle, rekabetten kaynaklanan fiyat, {iretim ve satis
politikalar1 gibi riskler de en aza indirgenmis olur. Bu baglamada isletmeler
birlestiklerinde birbirlerini tamamlayici rol iistlenerek daha hizli ve daha az risk alarak

biyiirler.”’
1.2.5. Psikolojik Unsurlar

Isletme Dbirlesmelerinin en onemli nedenleri ekonomik olmasma karsin,
psikolojik nedenlerde isletme birlesmelerinin gergeklestirilmesinde Onemli bir rol
oynamaktadir. Hirs, tutku, dinamizm gibi psikolojik etkenlerin her biri igletmeleri
birlesmeye ve biiyiimeye iten nedenlerdir. Isletme ydneticilerinin kendilerini
bulunduklar1 mevki ile degerlendirmeleri, isletmelerinin ne karar biiyiir ve gii¢lenirse
kendilerinin de o kadar biiyiiyiip giicleneceklerine inanmalari, isletmeleri bliylimeye ve
birlesmeye iten nedenlerdendir.®® Kisinin yonetimsel ve ya finans alanindaki
yeteneklerini gdsterme arzusu, daha biliyiik bir isletmeyi yonetme istegi ve hirsi,
isletmenin gelecekteki varligin1 koruma duygusu, demode olma korkusu gibi nedenlerde

birlesme kararlarinda etkin olmaktadir.”’
1.2.6. Finansal Nedenler

Isletmeler sert rekabet kosullarinda ayakta kalabilmek igin bilyiime egilimine
girmektedirler. Ancak biiylimenin bir finansal maliyet olmasi ve daha yavas

ilerlemesinden dolay1 isletmeler, daha az maliyetli ve daha hizli bir yol olan alternatif

2® Osman Okka, a.g.e., s.879.

" M. Suat Aksoy, Sirket Birlesmeleri ve Satin Almalarin (Sirket Evliliklerinin) Yénetsel A¢idan
Incelenmesi: Nedenler, Sorunlar ve Sonuclar, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Doktora
Tezi, Istanbul, 2004, s.27.

2 Al Ceylan ve Turhan Korkmaz, Isletmelerde Finansal Yonetim, 11. Baski, Ekin Yayinevi, Bursa, 2010,
$.368.

¥ Oztin Akgiig, Finansal Yonetim, 6. Baski, Muhasebe Enstitiisii Yayini No:63, Istanbul, 1994, s.869-
870.



kaynaklara sahip farkli isletmelerle birlesmeyi tercih ederler.’® Bu sayede isletmeler
bliylimek ve rekabet kosullarina ayak uydurabilmek igin gerekli olan likit finansal

kaynaklara birlesme yoluyla rahat bir sekilde ulasabilirler.”’

Isletmelerin birlesmesi sonucunda devralan veya yeni olusturulan isletme
bor¢lanarak kaynak bulma kapasitesini birlesme Oncesine gore arttirmaktadir. Borg
verenler agisindan risklilik derecesi diisecegi i¢in, isletmeler daha fazla ve daha ucuza

finansal kaynaga sahip olabileceklerdir.*?

Ayrica, isletmeler birlesme kararlari ile borsadaki yatirimcilarinin beklentilerini
belli bir diizeyde tutarak ve hisse senetlerine ilginin artmasini saglayarak sermaye

yapisii gii¢lendirir ve biiyiime hedeflerine gergeklestirebilir.”
1.2.7. Olgek Ekonomisinden Faydalanmak

Isletme birlesmelerinin 6nemli nedenlerinden biride &lgek ekonomilerinden
faydalanarak maliyetleri diisiirmek ve fiyat indirimi sayesinde rekabet giiclinii
arttirmaktir.>* Olgek ekonomileri; isletmelerin iiretim kapasitesi genisletildikge, tiretim
artis oranmnin maliyetlerdeki artis oranindan daha biiyilkk olmasina neden olan
etkenlerdir.”® Bu baglamda genis Olgekli islemlere ulasarak, her bir birimin iizerine
diisen maliyeti azaltmak, kaynaklarin etkin dagitimmi gerceklestirmek ve fiyati
diisiirerek rekabet istiinliigii saglamak isletmelerin  birlesmesinde itici  rol

oynamaktadir.*®

Isletme birlesmeleri sonucunda dlgek ekonomilerinin saglayacag: faydalar 6zetle

soyle siralanabilir;®’

e Birlesme sonucu maliyetler diiser ve pazar etkinligi artar,

30 Fatih Degirmenci, Sirket Birlesmeleri ve Sirket Birlesmelerinin Tiirk Vergi Sistemindeki Yeri, Selguk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Konya, 2011, 5.22.

3! Hiiseyin Akay, a.g.e., s.17.

32 Hiiseyin Akay, a.g.e., s.17.

3 Yalin Kilig, Rekabet Politikasi A¢isindan Birlesme ve Devralmalar, Tirkiye Cumhuriyeti Devlet
Planlama Tegkilati Uzmanlik Tezi, Yayin No: 2509, Ankara, 2000, s.24.

** [smail Hakki Giines ve Ali Arslan Akbiyik, a.g.e., s.29.

*http://www.iktisatsozlugu.com/nedir-3870-
%C3%96L%C3%87EK%20EKONOM%C4%BOLER%C4%B0#.WCnP5 mLTIV

%% Socrates Karagiannidis, Mergers and Acquisitions in Australia: Reasons and Timing, Centre for
Strategic Economic Studies Faculty of Business & Law Victoria University Melbourne, Australia, 2010,
s.21.

37 Hiiseyin Akay, a.g.e., s.15.
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e Birlesme ile isletmelerde daha yogun Ar-Ge projeleri uygulanir,
e Isletmeler biiyiimenin sonucu olarak bazi girdileri daha ucuza temin eder,

e Birlesme sonucu pazarlama ve dagitim fonksiyonlar1 daha etkin c¢aligir.

Ayrica isletmeler daha iyi sartlarda finansman kaynaklarindan faydalanir.
1.2.8. Yonetimin Etkinligini Arttirmak

Isletmelerde yonetimsel etkinligi saglamanin yolu, maliyetleri diisiirmekten ve
satiglart arttirmaktan gecer. Bu durum, yonetsel becerileri gelismis olan isletmeleri,
kaynaklarini1 etkin kullanamayan, hizli bir sekilde biiyliyen ancak rekabet etmek igin
gerekli yonetsel becerilere sahip olmayan gelismekte olan isletmelerle birlesmeye iten

bir durumdur.*®

Isletmelerin birlesmesi yoluyla pazarlama, finans, uluslararasi islemler gibi
konularda uzman ve yetenekli kisiler isletmeye kazandirilabilir.*® Bunlarin yam sira
birlesme yoluyla biiylimenin isletmelerin ydnetimine getirecegi faydalar soyle
siralanabilir; istatistik ve muhasebe metotlariyla daha kapsamli bir kontrol sistemi
olusturulur, firmalar arasi fikir aligverisi daha kolay bir sekilde gergeklesir, daha biiyiik

Olciide uzmanlasma saglanir ve planlama faaliyetleri merkezilestirilir.**
1.2.9. i¢sel Biiyiimeye Gore Avantajh Olmasi

Isletmeleri birlesmeye iten en dnemli nedenlerden biri bilyiimektir. Isletmelerin
bliylimek icin i¢sel biiylime ve digsal biiyiime olarak iki farkli alternatifi vardir. Eger ki
isletmeler kisa siire igerisinde rakiplerine karsi bir tstiinliik saglamak isterlerse i¢sel
bliyime yontemi yavas ve etkisiz kalacaktir. Bu nedenler isletmeler, rekabetci

amaglaria ulasmak isterlerse dissal biiylime yontemi olan birlesmeleri tercih ederler."!
Dissal bityiimenin i¢sel bilyiimeye gore avantajlar sdyle siralanabilir;*

e Digsal biiyiime, daha hizli ve daha dengeli bir sekilde gergeklesir,

* Richard A. Brealey ve Stewart C. Meyers, Principles of Corporate Finance, The McGraw-Hill
Companies, NewYork, 2003, 5.933.

*’ Hiiseyin Akay, a.g.e., 5.16.

% Onder Yiicebas, Sirket Birlesmeleri ve Tiirkive Uygulamas:, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlisii Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2005, s.32.

*I Adalet Acar, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve Bir Uygulama, Aksaray Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Yiiksek Lisans Tezi, Aksaray, 2014, s.8.

* Riiya Kadrizade, Isletmelerde Biiyiime ve Tiirkiye deki Isletmelerde Biiviime, Biiyiikliik ve Karlilik
Iliskisi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 1986, 5.33-35.
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e Digsal biiyiime maliyetleri daha diistiktiir,

e Risk orani igsel biiyiimeye gore daha diisiiktiir,

e Digsal biiyiimede bazi vergi avantajindan yararlanilir,

e Digsal biiylime ile isletmeler arasi rekabeti azaltmak daha kolaydir,

e Digsal biiyiimede ¢esitli finansal kolayliklardan yararlanmak miimkiindjir.
1.2.10. Yeni Pazarlara Girmek

Yeni pazarlara erismek icin yapilan rekabet¢i yariglarda isletmeler ne kadar
yetersiz olduklarimi fark etmislerdir.* Ciinkii isletmeler, tecriibeleri yetersiz olarak
girdikleri yeni pazarlarda kaynaklar1 yogunlastirmakta ve teknik bilgi elde etmekte
zorlanirlar. Bu da beraberinde isletmelerin maliyetlerini yiikseltir ve biiylime sanslarini
diisiiriir.** Bu yiizden isletmeler yeni pazarlara basarali bir sekilde girmek igin bu
pazarda faaliyete bulunan mevcut bir isletme ile birlesme yolunu tercih ederler. Bu
sayede isletmeler deneyimsiz olduklar1 pazarlarda daha az risk altina girerek giivenli ve

hizl1 bir sekilde biiyiirler.*’
1.2.11. Teknolojik Imkanlardan Yararlanmak

Isletmeler biiyiimek, rekabetci konumunu yiikseltmek, pazar paylarini arttirmak,
maliyetlerini diisiirmek ve bunlarin devamliligini saglayabilmek igin gelisen yeni
teknolojileri takip etmek ve ayak uydurmak durumundadirlar. Ancak, isletmelerin
kendilerini biiyiitecek olan bu yeni teknolojileri tek baglarina gelistirmesi veya bunlara
ulagmasi ve siirekliligini saglamas1 ¢ok fazla finansal kaynak gerektirdigi i¢in olduk¢a
maliyetlidir.** Ayni1 zamanda isletmelerin tek baslarina bu teknolojileri gelistirmesi
uzun zaman alabilecegi i¢in Onlerine ¢ikan Oonemli firsatlar1 kacgirabilmelerine neden
olur. Bu yiizden isletmeler istedikleri teknolojiye sahip isletmeler ile birleserek daha az

bir maliyetle ve daha hizl1 bir sekilde amaclarina ulagirlar.”’

* Yves L. Doz ve Gary Hamel, a.g.e., 5.56.

* Nevin Deniz ve Egil Bal Tastan, a.g.e., s.3.

* Onder Yiicebas, a.g.e., 5.29.

% jsmail Hakk: Giines ve Ali Arslan Akbiyik, a.g.e., s.33-34.
*7 Edward P. Halibozek ve Gerald L. Kovacich, a.g.e., s.12.
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1.3. Isletme Birlesmelerinin Tiirleri

Isletme birlesmelerinin temel nedeni isletmelerin biiyiime isteklerini baska bir
isletmenin varliklar1 iizerinde kontrol giicii kazanarak gerceklestirmesidir. Isletmeler
baska bir isletmenin varliklar1 tlizerinde ki kontrol giiclinii devralma, ana ortaklik

yatirimlari ve yeni kurulus olusturma yoluyla saglarlar.*®
1.3.1. Devralma Yoluyla Birlesme

Devralma yoluyla birlesme, bir veya daha fazla isletmenin baska bir isletme
tarafindan tlim varlik ve kaynaklarmin satin alinmasi sonucu ortaya ¢ikar. Bu birlesme
tiiriinde edinilen isletme veya isletmeler hukuksal yapilarini sonlandirarak elde eden ve
faaliyetlerini devam ettirecek olan isletmenin bir pargasi haline gelirler.” Devralma
yoluyla birlesmelerde, satin alinacak olan hedefteki isletmeler net bugiinkii degere sahip

isletmeler veya edinen isletmenin risklerini azaltabilecek isletmeler olmaktadir.>
1.3.2. Ana Ortakhk Yatirnmlar1 Yoluyla Birlesme

Isletme birlesmelerinin en yaygm tiirii olan ana ortaklik yatirimlari, bir
isletmenin bagka bir isletmeyi kontrol altina almak i¢in isletmenin varliklarindaki veya
oy hakk1 veren hisse senetlerindeki mevcut cogunlugu elde etmesiyle ortaya ¢ikar. Ana
ortaklik yatirimlar1 yoluyla birlesmede, elde eden ve elde edilen isletmeler arasinda ana
ortaklik bagli ortaklik durumu s6z konusu olur ve elde edilen isletmenin hukuksal

- 1
varlig1 sona ermez.’

1.3.3. Yeni Kurulus Yoluyla Birlesme

Yeni kurulus yoluyla birlesmelerde bir isletme bir veya daha fazla isletme ile bir
araya gelerek tamamen yeni kurulacak olan bir isletme ¢atis1 altinda birlesir. Bu tiir

birlesmede bir araya gelecek olan tiim isletmelerin hukuki varliklar1 son bulur ve

* Volkan Demir ve Oguzhan Bahadir, UFRS/TFRS Kapsaminda Isletme Birlesmeleri ve Konsolidasyon
Agiklamalar ve Uygulamalar, 2. Baski, Nobel Yayin Dagitim, Ankara, 2009, s.18.

* Haluk Siimer ve Helmut Pernsteiner, Sirket Birlesmeleri, Alfa Yaynlari, Istanbul, 2004, s.51.

> Reymond A. K. Cox, “Mergers and Acquisitions: A Review of The Literature”, Corporate Ownership
& Control, C.3.S.3, 2000, s.55.

3! Volkan Demir ve Oguzhan Bahadir, a.g.e., s.19.
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isletmeler yeni kurulacak olan isletmenin biinyesine varliklarini ve yilikiimliiliiklerini

devrederler.’?
1.4. isletme Birlesmelerinin Siiflandirilmasi

Isletme birlesmeleri ekonomik faaliyetleri ve hukuki yapilari dikkate alinarak

siiflandirilmaktadir.
1.4.1. Ekonomik Faaliyetlerine Gore Isletme Birlesmeleri

Ekonomik faaliyet alanlarina gore isletme birlesmeleri yatay, dikey, dairesel ve

karma birlesmeler olarak dérde ayrilmaktadir.”
1.4.1.1. Yatay Birlesmeler

Yatay birlesmeler, ayn1 faaliyet alaninda ve ayni cografi bolgede c¢alisan ayni
zamanda birbiriyle rekabet i¢inde bulunan isletmelerin birlesmesiyle meydana gelir.”
Yatay birlesmelerde, 6l¢ek ekonomilerinden ve fonksiyonel uzmanliklardan faydalanma
olanag1 yiliksek oldugu i¢in isletmeler, baska tiirlii girmenin zor oldugu hedef pazarlara

bu birlesme yoluyla hizli ve etkin bir sekilde girerler.”

Yatay birlesmelerdeki amag; yonetim istiinliigiinii saglamak, biiylik partilerde
mal alim ve satimlarindan dolay1 {iretim maliyetleri ve pazarlama giderlerini diisiirmek
ve isletmenin rekabet giiciinii arttirmaktir.’® Bunlarin yan sira isletmeler yatay birlesme
yolu ile sinerji etkisinden faydalanirlar, pazar paylarmi arttirirlar, kaynaklarini daha

verimli kullanirlar ve iiretimde uzmanlaslrlar.57

Yatay birlesmeler, piyasada tekel olusturmak ve isletmelerin biitliinlesme

derecesini  yiikseltmek gibi sagliksiz rekabet dogurabilecek amaclarla da

32 Mahmut Kargm, Finansal Sinerji Arttirict Bir Yaklasim Olarak Isletme Birlesmeleri, Celal Bayar
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Doktora Tezi, Manisa, 2007, s.34.

3 Abdurrahman Giimrah, Isletme Birlesmelerinin TFRS-3, TTK ve Vergi Kanunlari Acisindan
Degerlendirilmesi: Borsa Istanbul’da Bir Inceleme, Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisti Yiiksek Lisans Tezi, Karaman, 2015, s.6.

> Muzaffer Aydemir, “Kiiresellesme, Rekabet ve Smir-Otesi Birlesmeler: Daimler-Benz ve Chrysler
Ornegi”, Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, S.3, 1998, s5.46.

> Fatih Degirmenci, a.g.e., 5.28.

°% Ali Ceylan ve Turhan Korkmaz, a.g.e., 369.

°7 [brahim Erem Sahin ve Baki Yilmaz, “Sirket Birlesmeleri, Birlesmelerde Tarihsel Gelisim Siireci ve
Uygulanan Odeme Yontemleri”, Selcuk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Sosyal ve
Ekonomik Arastirmalar Dergisi, S.19, 2010, s.67.
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gerceklestirilmektedir. Boyle bir durum makroekonomik agidan zararli oldugu i¢in bazi

kanunlarla 6nlenmeye calistlmistir.” 8
1.4.1.2. Dikey Birlesmeler

Dikey birlesmelerde, alic1 satici iliskisi olan isletmelerin birlesmesi soz
konusudur.” Diger bir deyisle dikey birlesmeler sonucunda iiretim siirecinin birbirini
izleyen basamaklarinda gerekli olan girdi ve c¢iktilarin temini piyasa yerine firmanin
kendi igerisinden saglanmis olur. Uretim de birbirini takip eden siirecler dikey

birlesmeyi gergeklestiren isletmenin kontrolii altindadir.®

Dikey birlesmelerde, ayni iiriiniin farkl: {iretim asamalarinda ya da farkli dagitim
kanallarinda faaliyette bulunan iki veya daha fazla isletmenin birlesmesi soz
konusudur.®' Dikey birlesme kendi igerisinde ileriye dogru dikey birlesme ve geriye
dogru dikey birlesme olarak ikiye ayrilir. Ileriye dogru dikey birlesmelerde, isletmeler
kendisinden sonraki isletmelerin daha karli olduklarini diisiindiikleri i¢in iriinlerini
satmakta olduklar1 miisteri isletmeler ile birlesirler.®> Geriye dogru dikey birlesmelerde
ise igletmeler iirlinlerini iiretmek i¢in gerekli olan hammaddeleri kendisine temin eden

tedarikei isletmeler ile birleserek avantaj saglamaya calgirlar.®
1.4.1.3. Dairesel Birlesmeler

Dairesel birlesmeler de, ayni1 6zellikleri tasimayan fakat iiretilen iirlin ve hizmet
satisinda ayni dagitim kanallarin1 ve satig yontemlerini kullanan isletmelerin birlesmesi

. 64
s0z konusudur.

Dairesel birlesme, aym tiire iliskin birlesme olarak da adlandirilabilir. Bu

birlesme tliriinde isletmelerin genel liretim ya da dagitim konusunu olusturan mal veya

38 Nurhan Aydmn vd., Finansal Yonetim, Detay Yayimcilik, Ankara, 2014, s.476.

% Patrick A. Gaughan, a.g.e., s.13.

% Lale Davut, Sanayi Iktisadi: Piyasa Yapisi Unsurlar, imaj Yayncihk, Yaym No: 13, Ankara, 1994,
s.19-20.

1 John J. Hampton, Financial Decision Making : Concepts, Problems & Cases, Prentice-Hall Co.,
Reston, 1976, s.347.

% Michael J. Stahl ve David W. Grigsby, Strategic Management for Decision Making, Pws-Kent
Publishing Co., Boston, 1992, s.71.

% M. Suat Aksoy, a.g.e., 5.58.

 (Ozlem Balaban ve Elvan Yildinm Okutan, “Ekonomik Krizlerin Bir Sonucu Olarak Stratejik
Isbirlikleri ve Sirket Birlesmelerinde Yonetsel Uyumun Degerlendirilmesine Yénelik Bir Arastirma”,
Journal of Azerbijani Studies, C.12.S.2, 2009, s.304.
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hizmetlerin ¢ergevesinde yer alan iriinlerin {retimini, iretiminde kullanilan

teknolojileri, pazar payin1 arttirma ve dagitimini kontrol altina alabilme istegi vardir.®®
1.4.1.4. Karma Birlesmeler

Farkli sektorlerde faaliyet gosteren ve farkli {irtin tretip farkli dagitim
kanallarin1 kullanan isletmelerin birlesmesi karma birlesmeler olarak adlandirilir.®® Bu
birlesme tiiriinii tercih eden isletmelerin amaci farkli teknoloji, iiretim siirecleri ve
pazarlara sahip isletmeler ile birleserek faaliyet risklerini azaltmak ve etkin bir dagitim

agina sahip olmaktir.®’
1.4.1.5. Hukuki Yapilarina Gore Isletme Birlesmeleri

Isletmeler rekabet iistiinliigii elde etmek, pazar paylarini genisletmek ve
gelirlerini arttirmak i¢in baska isletmelerle birlesme yoluna giderler ve bu birlesmelerle
bazen ekonomik bagimsizliklarin yitirirler bazen de yitirmezler.®® Bu baglamda hukuki
yapilarina gore isletme birlesmeleri bigimsel birlesmeler ve bi¢imsel olmayan

birlesmeler olarak iki sekilde siniflandiriimistir.*®
1.4.1.6. Bicimsel Birlesmeler

Isletmelerin, belirli bir sekle ve bigime uygun olarak gerceklestirdikleri
birlesmelerdir. Bigimsel birlesmeler gerceklesme agisindan iki bigcime ayrilmistir.
Birinci bigimde; bagimsiz birimlerin bagimsizliklarini koruyarak olusturduklar: trost,
holding, konsorsiyum, satmn alma ve is ortakliklar1 vardir. Ikinci bigcimde ise; bagimsiz
birimlerin bagimsizliklarin1 ortadan kaldiran devralma, konsolidasyon ve ele gecirme

vardir.”
1.4.1.6.1. Trost

Trost, isletmelerin ekonomik bagimsizliklarini kaybederek tek bir yonetim altinda

toplanmalariyla olusan birlesme seklidir. Trostlin amaci iki veya daha fazla isletmenin

% Hiiseyin Akay, a.g.e., s.20.

5 Mustafa Colak, Sirket Birlesmeleri ve Rekabete Etkileri, Kahramanmaras Siitgii imam Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Kahramanmarag, 2006, s.26.

%7 Melek Acar, Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: ve Sermaye Piyasast Kurulu Diizenlemelerine
Gore Isletme Birlesmelerinde Birlesme Sonrasi Finansal Raporlama, Istanbul Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul, 2011, s.12.

% Ali Akdemir, Temel Isletmecilik Bilgileri, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 2003, s.119.

% Abdurrahman Glimrah, a.g.e., s.9.

™ Hiiseyin Akay, a.g.e., s.21.
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yonetimini tek bir ¢ati altinda toplamaktir. Troste dahil olan isletmelerin pay senetleri
trost pay senetleriyle degistirilerek bu amaca ulasilir.”' Troste dahil olan isletmeler

birlesmeyle ekonomik bagimsizliklarin ve hukuki bagimsizliklarini kaybederler.’*
1.4.1.6.2. Holding

Holding; bir isletmenin, diger isletmelerin yonetimini ele gegirmek igin sermaye
paylarinin ¢ogunu elde etmesiyle olusan bir birlesme seklidir. Bu birlesme seklinde,
diger isletmelerin sermaye paylarinin tamamini ya da yonetimlerini kontrol altina alacak
cogunlukta sermaye payini elde eden isletmeye holding yani ana isletme, digerlerine ise

bagli isletmeler denir.”

Sermaye isletmelerinin holding biinyesinde birlesmesinin temel amaclar1 arasinda;
holdinglesmenin saglayacagi biiylik yatirnm giiciinden faydalanmak, daha fazla kaynaga

ulasmak, riskin bagimsiz birimler arasinda dagitilmasi gibi nedenler yer almaktadir.”*
1.4.1.6.3. Konsorsiyum

Konsorsiyum, iki veya daha fazla isletmenin belirli bir siire i¢in hukuki ve
ekonomik bagimsizliklarini koruyarak gerekli teknoloji ve yetenek gerektiren belirli bir
is1 yapmak amaciyla birlesmeleridir. Konsorsiyumlar genellikle koprii, havaalani, kanal,
tren yolu gibi biiylik teknoloji ve kaynak gerektiren islerin yapilmasi igin

olusturulurlar.”
1.4.1.6.4. Satin Alma

Isletmelerin satin alma yoluyla birlesmelerinde, edinilen isletmenin varliklarmin
veya hisse senetlerinin bir boliimii veya tamami satin alinir. Varliklarin satin alinmasi
yoluyla gerceklesen birlesmelerde edinilen isletmenin varliklarinin tiimii veya bir
boliimii nakit, hisse senedi ve diger varliklar karsiliginda satin alinir. Hisse senetlerinin

satin alimmast yoluyla gerceklesen birlesmelerde, edinilen isletmenin kontroliinii

" Giilden Aydin, Aile Isletmelerinin Siirekliligi ve Bir Arastirma, Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Yiiksek Lisans Tezi, Denizli, 2011, s.11.

72 Soner Taslak ve Mehmet Kara, Isletme Bilimine Giris, 5. Baski, Ekin Yayevi, Bursa, 2014, s.51.

7 Pinar Bodur, Isletmelerde Mali Duran Varliklarin SPK Mevzuati, Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Agisindan Onemi ve Degerlendirmesi, Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans
Tezi, izmir, 2011, s.9.

™ Fikret Otlu, “Holding Sirketlerde Mali Tablolarn Konsolidasyonu”, Atatiirk Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Dergisi, C.13.5.1, 1999, s.103.

” Tunay Koksal, “Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri Sektoriinde Kullanilan Cesitli Uluslararasi is
Ortakligi Modellerinin Hukuki Cercevesi”, Abant Izzet Baysal Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dergisi, C.1.S.20, 2010, s.82-83.
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saglayacak kadar hisse senedi satin alinir. Satin alma yoluyla gergeklesen isletme
birlesmelerinde edinilen isletmenin varligt sona ermeksizin, satin alan isletmenin

biinyesine katilir.”®
1.4.1.6.5. Is Ortakhklar

Is ortakliklar, iki veya daha fazla isletmenin hukuki bagimsizliklarini
kaybetmeden ortak bir yatirnma gitmek i¢in yaptiklar1 birlesme tiiriidiir. Bu tiir
birlesmede isletmeler ortak hareket ederek yatirima baglayacaklar1 sermaye miktarini
asagiya cekerler, riski dagitirlar ve birlesme sonucu dogacak olan sinerji etkisinden
faydalanirlar. Bunlarin yani sira isletmeler ortak girisimleri sonucunda pazar paylarini

arttirirlar ve dagitim kanallarmi daga etkin bir sekilde kullanirlar.”’
1.4.1.6.6. Devralama

Devralma yoluyla birlesme; bir isletmenin, bir veya daha fazla isletmeyi tiim
aktif ve pasifleriyle birlikte edinmesi sonucu olusan birlesme tiiriidiir. Edinen isletme,
yeni bir pazara girmek, pazarda etkinligini arttirmak, birlesme sonucu dogacak olan
sinerjiden faydalanmak ve rekabette {istiin konuma gecmek gibi nedenlerden dolay1
baska isletmeleri devralmaktadir. Bu birlesme tiiriinde, edinen isletme varligin1 devam
ettirirken edinilen yani devralinan isletme hukuki ve ekonomik bagimsizligini tamamen

kaybederek edinen yani devralan isletmenin biinyesine dahil olur.”®
1.4.1.6.7. Konsolidasyon

Konsolidasyon, iki veya daha fazla isletmenin hukuki ve ekonomik
bagimsizliklarin1 kaybederek tamamen yeni kurulacak olan bir igletme catis1 altinda
birlesmeleridir. Isletmeler varliklarinin degerini arttirmak ve kaynaklar1 daha etkin

kullanabilmek gibi nedenlerde dolay1 bu tiir birlesmeyi tercih ederler.”

7% Dilek Kayakiran, a.g.e., s.17-18. _

7 Zeyyat Sabuncuoglu ve Tuncer Tok_ol, Isletme, Beta Yayncilik, Istanbul, 2011, s.157.

" M. Serif Simsek ve Adnan Celik, Isletme Bilimlerine Giris, 18. Baska, Egitim Kitabevi, Konya, 2011,
s.72.

7 Hiiseyin Ozgen ve Azmi Yal¢in, Temel Isletmecilik Bilgisi, 6. Baski, Akademisyen Kitabevi, Ankara,
2015, s.45.
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1.4.1.6.8. Ele Gecirme

Ele gecirme ac¢ gozliilikle beslenen bir birlesme seklidir. Bir isletmenin,
kontrolii ele vermek istemeyen baska bir isletmeyi kontrolii altina alabilmek igin hisse

senetlerini satin almasi yoluyla gerceklesen birlesme sekline “ele gegirme” denir.*
1.4.1.7. Bicimsel Olmayan Birlesmeler

Isletmeler aralarindaki rekabeti azaltmak veya baska konularda isbirligi
saglamak icin belli bir sekle ve bi¢ime uymadan gerceklestirdikleri birlesmeler bigimsel
olmayan birlesmelerdir. Bu birlesme bi¢iminde isletmeler hukuki varliklarini
korumaktadirlar. Bigcimsel olmayan birlesmelere kartel, centilmenlik anlagmalari, ¢ikar
gruplart ve yonetim kurullarinin ayni kigilerden olugmasi nedeni ile isbirligi iginde

calisan isletmeler vardir. !
1.4.1.7.1. Kartel

Kartel, ayni tliretim alanin faaliyette bulunan iki veya daha fazla isletmenin
rekabeti ortadan kaldirmak veya azaltmak i¢in ekonomik ve hukuki bagimsizliklarini
koruyarak yaptiklar1 birlesme seklidir. Kartel anlagmalar1 yasalarca engellenmis oldugu
icin isletmeler bu tiir birlesmelere gizli sdzlesmeler imzalayarak dahil olurlar ve farkl
alanlardaki rekabeti minimize etmeye c¢aligirlar. Karteller islevsel 6zelliklerine gore
kosul kartelleri, kota ve kontenjan kartelleri, fiyat kartelleri, satis kartelleri ve

uluslararasi karteller olmak iizere bese ayr11m1§t1r.82
1.4.1.7.2. Centilmenlik Anlasmalar1

Centilmenlik anlagmalari, iki veya daha fazla isletmenin karsilikli giivenlerine
ve verdikleri sozlere dayanarak birka¢ farkli konuda birlikte hareket etmek igin
ekonomik ve hukuki bagimsizliklarin1 koruyarak yaptiklari1 birlesme tiirtidiir. Bu tiir
birlesme ile isletmeler fiyat konusunda anlasarak rekabeti ortadan kaldirmaya calisirlar.
Bunun yani sira isletmeler hammadde ve satis yaptiklar1 pazarlar1 paylasmak icinde
centilmenlik anlagsmalar1 yoluyla birlesmeye gidilebilir. Centilmenlik anlasmalar1 yazili

yapilabilecegi gibi sozlii olarak da yapilabilir. Centilmenlik anlagmalar1 isletmelerin

% H. R. Machiraju, Mergers Acquisitions and Takeovers, New Age International, New Delhi, 2003, s.78-
99.

¥ Hiiseyin Akay, a.g.e., s.24.

82 Ridvan Karalar, Genel Isletme, Meta Basim Matbaacilik Hizmetleri, Izmir, 2011, s.171-172.
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karsilikli giivenleri dahilinde gelistigi i¢in anlasmay1 bozan tarafa herhangi hukuki bir

yaptirim s6z konusu degildir.*
1.4.1.7.3. Cikar Gruplar

Cesitli isletmelerin pay senetlerinin belirli bir grubun elinde toplanmasina ¢ikar
grubu denilmektedir. Cikar gruplarinda cesitli isletmelerin pay senetleri belirli bir
grubun elinde oldugu icin bu grup kontrolii altindaki isletmeleri belirli bir amag
dogrultusunda kullanabilmektedir. Cikar gruplar1 genellikle aile iiyeleri veya birbirine

cok yakin kisiler tarafindan olusturulur.®

1.4.1.7.4. Yonetim Kurullarimn Aym Kisilerden Olusmas1 Nedeni Ile
Isbirligi icinde Cahsan Isletmeler

Iki veya daha fazla isletmenin ydnetim kurullarmin ayni kisilerden olusmasi
durumunda, her bir isletmede birlestirilmis ortak politikalarin uygulanmasi ve bu ayr1

sirketlerin ayni amaglar dogrultusunda yonlendirilmesi séz konusudur.®
1.5. Isletme Birlesmelerinin Olumlu Yanlar

Birlesmenin, birlesmeye taraf olan isletmelere saglayacag: faydalar genel olarak

asagidaki gibi siralanabilir;

e Birlesme ile beraber biiyiiyen isletmeler pazarda daha kolay yer edinip,

pazarda biiytik bir paya sahip olurlar,

e Birlesme sonucunda isletmeler {iriin basina diisen birim maliyetlerini

azaltarak rekabette {istiin konuma gecerler,

e Birlesme sonucunda biiyliyen isletmeler daha ¢ok tanmir hale gelir ve bu
sayede daha kolay markalasirlar, dolayisiyla markalagmayla beraber daha

kolay ve daha fazla {iriin satis1 yaparlar,

e Birlesme ile beraber biiyiiyiip karlarini arttirabilen isletmeler rekabette {istiin
konuma gelebilmek icin fazla kaynak gerektiren Ar-Ge faaliyetlerini daha

kolay bir sekilde gergeklestirirler,

% Soner Taslak ve Mehmet Kara, a.g.e., s.49-50.
% Nurhan Aydin, a.g.e., s.8.
% Hiiseyin Akay, a.g.e., s.25.
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e Birlesme ile biiyiiyen isletmeler, sahip olduklar1 avantajlar sayesinde gerekli
is ortakliklarinda ve uluslararasi baglantilarda ilk tercih edilen olurlar, bu

sayede satiglarini ve karlarini1 daha hizl sekilde arttirirlar,

e Birlesme ile beraber biiyiiyen isletmelerin her bir faaliyeti ayr1 bir birim
tarafindan kontrol edilir. Uretim igin iiretim birimi sorumludur, pazarlama
icin pazarlama birimi gibi. Bu durum isletmelerin uzmanlagmasini ve

isletmede gerceklesen faaliyetlerin aksamamasini saglar.®
1.6. Isletme Birlesmelerinin Olumsuz Yanlar1

Birlesme isleminin, birlesmeye taraf olan igletmeler i¢in olumsuz yanlar1 genel

olarak asagidaki gibi siralanabilir;

e Birlesme sonucunda degisen ticaret unvani, isletmelerin mevcut miisterilerini

kaybetmesine neden olabilir.

e Birlesme sonucunda biiyiiyen isletmelerin modern ve daha genis bina
ihtiyaglar1 ve sosyal tesisler gibi gereksinimleri isletmelerin giderlerini

arttirabilir,

e Birlesme sonucunda isletmelerin igerisinde kisisel geri ¢ekilmeler ve isletme
ici ge¢imsizlikler meydana getirebilir, dolayisiyla eski ve yeni yonetim

acisindan huzursuzluk ¢ikabilir,

e Birlesme sonucunda isletme biinyesinde ki ¢alisanlarda adaptasyon sorunlari

gorilebilir bu nedenle performans diisiikliigii olusabilir,

e Birlesme sonucunda isletmelerin 6dedigi vergiler, iicretler ve diger cesitli

maliyetlerde ylikselme meydana gelebilir,

e Birlesme sonucu biliyiiyen isletmelerde yapilacak is ve biirokrasi artar,
bilirokrasi arttikca faaliyet prosediirleri artar ve esnek olmayan kurallar
beraberinde gelir. Bu durum zamanla isletmeleri yenilikgilige agik olmaktan

uzaklagtirabilir ve igletmelerin geniglemesini engelleyebilir,

% Yilmaz Urper vd., Genel Isletme, T.C. Anadolu Universitesi Yayini, No: 2650, Anadolu Universitesi,
Eskisehir, 2012, 5.97-98.
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e Ozensiz ve bilingsizce yapilan birlesme isletmelerin ulasmak istedikleri

sinerji etkisinin aksine sonuglar dogurabilir.®’

87 Serkan Demirtas, a.g.e., 5.25-26.
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2. BOLUM

ISLETME BIRLESMELERININ YASAL DUZENLEMELER
CERCEVESINDE DEGERLENDIRILMESI

2.1. Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine Gore isletme Birlesmeleri

Tiirk Ticaret Kanununa (TTK) gore isletme birlesmesi, bir isletmenin sahip
oldugu tim aktif ve pasif degerlerinin diger isletme tarafindan devralinmasi ya da
birden fazla isletmenin sahip oldugu tiim aktif ve pasif degerlerin yeni kurulacak olan

bir isletmeye devrolunmasi seklinde tanimlanmistir.™®

TTK’nin bu tanimina gore
isletmeler devralma seklinde ve yeni kurulus seklinde birlesebilirler.*” Devralma
seklinde gerceklesen isletme birlesmelerinde, birlesme devralan igletmenin biinyesi
icerisinde gerceklesir. Birlesmeden sonra devralan isletme varligini devam ettirirken,
devrolunan isletme tiizel kisiligini kaybeder ve varligi sona erer. Yeni kurulus seklinde

gerceklesen isletme birlesmelerinde ise, birlesmeye tabi olan isletmeler tiizel

kisiliklerini kaybederek yeni kurulacak olan bir isletmenin biinyesi altinda toplanirlar.”

6102 Sayili TTK, isletmelerin birlesmelerine, boliinmelerine ve tiir
degistirmelerine detayli bir sekilde yer vermistir. 6102 Sayili TTK’nin 134.-158.
maddeleri arasinda isletme birlesmeleri, 159.-179. maddeleri arasinda isletme
boliinmeleri ve 180.-190. maddeleri arasinda isletmelerin tiir degisimi detayl bir sekilde
diizenlenmistir.91 Bu c¢alismada, TTK’nin 134.-179. maddeleri arasinda diizenlenmis

olan isletme birlesmeleri ele alinacaktir.

% Naz Sayari, a.g.e., s.10.

%6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, 2011, madde 136.

% Bumin Dogrus6z vd., Tiirk Ticaret Kanunu, istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi, Yaymn
No: 412, Istanbul, 2011, 5.145-148.

! Mahmut Kargin, TFRS ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Kapsaminda Isletme Birlesmelerinin
Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi, Gazi Kitabevi, Ankara, 2011, s.57.
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Madde

1. |Gegerli birlesmeler (farkls tiirdeki isletmelerin birlesebilmesi) 137

2. |Finansal sikinti igindeki isletmelerin birlesebilmesi 138-139

3. |Devrolunan isletme ortaklarinin haklarinin korunmasi 140-142

4. |Ayrilma akgesi 141

5 Ara bilangio olusturma ve mal varligindaki belirgin degisikliklerin bildirilme 144, 149, 150

zorunlulugu

6. |Birlesme sozlegsmesi, raporu ve bunlarin denetlenmesi 145-148

7. |Islem denetcisi 138,148

8. |Birlesmede ilgili taraflarin bilgilendirilmesi: Inceleme hakki 149

9. |Birlesme karari 151

10. [Birlesmenin kesinlesmesi 152,153, 154
11. [Kolaylastirilmig birlesme 155-156
12. |Alacaklilar, ortaklar ve borglarla ilgili diizenleme 157, 158

Kaynak: Mahmut Kargin, TFRS ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Kapsaminda Isletme Birlesmelerinin

Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi, Gazi Kitabevi, Ankara, 2011, s.58.

2.1.1. Gegerli Birlesmeler

6102 Sayili TTK, 6762 Sayili TTK’ya gore gegerli birlesmelerin kapsamini

degistirmistir. 6762 Sayili TTK’nin 147. maddesindeki “Birlesme, yalniz ayni neviden

olan sirketler arsinda caizdir” hikmii 6102 Sayili TTK’nin 137. maddesinde

diizenlenerek farkli tiirdeki isletmelerin birlesmelerine izin verilmistir.”> 6102 Sayili

TTK’nin 137. maddesine gore farkl tiirdeki isletmelerin birlesme sekilleri sé')yledir;93

1.

“Sermaye sirketleri;

a) Sermaye sirketleriyle,

b) Kooperatiflerle,

¢) Devralan sirket olmalar: sarti ile sahis sirketleriyle birlesebilirler.
Sahis sirketleri;

a) Sahis sirketleriyle,

b) Devrolunan sirket olmalari sarti ile sermaye sirketleriyle,

¢) Devrolunan sirket olmalari sarti ile kooperatiflerle birlesebilirler.
Kooperatifler;

a) Kooperatiflerle,

b) Sermaye sirketleriyle,

¢) Devralan sirket olmalar: sarti ile sahis sirketleriyle birlesebilirler.”

2 Mahmut Kargn, a.g.e.,, s.59.
% Mutlu Ding, Tiirk Ticaret Kanunu, Seckin Yayimcilik, Ankara, 2011, 5.223.
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2.1.2. Finansal Sikint1 Icindeki isletmelerin Birlesebilmesi

6102 Sayili TTK’nin 138. maddesine gore “Tasfiye halindeki bir sirket, mal
varliginin dagitilmasina baglanmamigsa ve devrolunan sirket olmasi sartiyla birlesmeye
katilabilir” denilmektedir. TTK’ nin 138. maddesinin birinci fikradaki sartlarin varligi,
bir islem denetgisinin, bu hususu dogrulayan raporunun, devralan sirketin merkezinin
bulundugu yerin ticaret sicili miidiirliigline sunulmasiyla ispatlanir. TTK’nin 139.
maddesinde “Sermayesiyle kanuni yedek akgeleri toplaminin yarisi zararla kaybolan
veya borca batik durumda bulunan bir sirket, kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa
borca batiklik durumunu karsilayabilecek tutarda serbestce, tasarruf edilebilen
ozvarliga sahip bulunan bir sirket ile birlesebilir” hilkmiine yer verilmektedir. TTK nin
139. maddesinin birinci fikrasindaki sartlarin gerceklesmis oldugunu ispatlayan bir
rapor islem denetgisi tarafindan, devralan sirketin merkezinin bulundugu yerin ticaret

sicili miidiirliigiine sunulmalidir.”

6102 Sayili TTK bu maddelerde yapilan diizenlemeler ile finansal sikint1 ¢eken
isletmelerin baska isletmeler ile birleserek yasamlarini siirdiirmeleri saglanmistir. Bu
diizenlemeler ile isletmenin ortaklari, alacaklilar1 ve c¢alisanlari finansal sikintilarin
neden oldugu olumsuz etkilerinden korunmasi ve adli islemelerin hacminin azaltilmasi

amaclanmustir.”
2.1.3. Devrolunan Isletme Ortaklarmin Haklarmin Korunmasi

6102 Sayili TTK’nin 140. ve 142. maddelerinde devrolunan isletmenin
ortaklarinin sahip oldugu haklar kapsamli bir bi¢imde diizenlenmistir. Bu maddeler

gére;96

Madde 140- (1) “Devrolunan sirketin ortaklarinin, mevcut ortaklik paylarini ve
haklarint karsilayacak degerde, devralan sirketin paylar: ve haklari iizerinde istemde
bulunma haklart vardir. Bu istem hakki, birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinin
degeri, oy haklarimin dagilimi ve onem tasiyan diger hususlar dikkate alinarak

hesaplanir.”

% Abuzer Kendigelen, Karsilagtirmali Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile Tiirk Ticaret Kanununun Yiiriirligii
ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun, On iki Levha Yayincilik, Istanbul, 2011, s.82.

% Mahmut Kargin, a.g.e., s.59.

% Giirsel Yalvag ve Mustafa [smail Kaya, Gerekgeli-Karsilastrmali Tiirk Ticaret Kanunu, Adalet
Yaymevi, Ankara, 2011, s.388-392.
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(2) “Ortaklik paylarimin degisim oranlari belirlenirken, devrolunan sirketin
ortaklarina tahsis olunan ortaklik paylarinin gercek degerlerinin onda birini agsmamast

sartiyla, bir denklestirme odenmesi ongoriilebilir.”

(3) “Devrolunan sirketin oydan yoksun paylarina sahip ortaklarina aym

degerde, oydan yoksun veya oy hakkint haiz paylar verilir.”

(4) “Devrolunan sirkette mevcut bulunan paylara bagl imtiyaz haklar

karsihiginda, devralan sirkette es degerde haklar veya uygun bir karsilik verilir.”

(5) “Devralan sirket, devrolunan gsirketin intifa senedi sahiplerine, es degerli
haklar tanimak veya intifa senetlerini, birlesme sozlesmesinin yapildigi tarihteki ger¢ek

«

degeriyle satin almak zorundadir. *

Madde 142- (1)” Devralma yoluyla birlesmede, devralan sirket, sermayesini,
devrolunan sirketin ortaklarinin haklarimin korunabilmesi icin gerekli olan diizeyde,

’

artirmak zorundadir.’

(2) “Birlesmede, ayni sermaye konulmasina iligkin diizenlemelerle, halka agik
anonim sirketlerde, yeni paylarin halka arzina dair hiikiimler, Sermaye Piyasasi Kurulu

kaydina alinmasina iliskin olanlar miistesna, uygulanmaz.” denilmektedir.

TTK bu maddelerdeki diizenlemeler ile birlesmede devrolunan isletmenin
ortaklarinin mevcut durumlari korunmakta ve garanti altina alinmaktadir. Birlesmeyle
birlikte ortaklarin paylarinin degisim oranlart hesaplanirken, gerektiginde denklestirme
O0demesi yapilabilmekte veya devrolunan isletmenin ortaklarimin  paylarinin
korunabilmesi i¢in devralan isletme sermaye artirimi  yapmak zorunda

kalabilmektedir.”’
2.1.4. Ayrilma Akcesi

TTK’nin 141. maddesinin birinci fikrasina gore “Birlesmeye katilan sirketler, birlesme
sozlesmesinde ortaklara, devralan sirkette pay ve ortaklik haklarinin iktisabu ile iktisap
olunacak sirket paylarimin gercek degerine denk gelen bir ayrilma akgesi arasinda

se¢im yapma hakki tamyabilirler” denilmistir. Ortaklar isterlerse, ortak olma

7 Mahmut Kargn, a.g.e., 5.59-60.
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durumlarin1 devralan veya yeni kurulan sirkette biinyesinde devam ettirebilirler veya
birlesme s6zlesmesinde 6ngoriilen ayrilma akgesini alarak sirketten ayrilabilirler.”®

6102 Sayili TTK’nin 141. maddesinin ikinci fikrasina gore ise “Birlesmeye katilan
sirketlere birlesme sozlesmesinde sadece ayrilma akgesinin verilmesini ongorebilirler”
denilmistir. Bu hiikiim ile birlesmelerde arzu edilmeyen ve siirekli sorun ¢ikaran azinlik
grubunun veya ortagin ayrilma akgesi Odenerek sirketten c¢ikarilma hakki biiyiik

cogunluga verilir. Daha acik bir sekilde ifade edilirse birlesmeye kars1 olan ortak veya

ortaklarin sirketten ¢ikarilma hakki devralan sirkete verilmis olur.”
2.1.5. Ara Bilanc¢o Olusturma

6102 Sayili TTK’nin 144. maddesinin birinci fikrasina gore “Birlesme sozlesmesinin
imzalandigi tarih ile bilancgo giinii arasinda alti aydan fazla zaman ge¢misse veya son
bilanconun c¢ikarilmasindan sonra, birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda
onemli degisiklikler meydana gelmisse, birlesmeye katilan sirketler bir ara bilangco
¢ctkarmak zorundadir” denilmistir. Alt1 ay1 asan faaliyetler ve bilangoda meydana gelen
onemli degisiklikler, bilangonun deger ve sonuglarini olumlu veya olumsuz ydnde
degistirebilir. Bu durum geregi, birlesmeyi hesaben yapilandirabilmek ve durumu tam

olarak gorebilmek i¢in yeni bilangoya ihtiya¢ duyulur.'®

6762 Sayili TTK’nin 149. maddesine gore birlesen isletmeler bilangolarini ilan etmek
zorundalard1 ancak ara bilango ile ilgili bir diizenleme yoktu. Birlesme siirecindeki
gecikmeler ve teknik detaylardan dolayr olusan vadenin finansal tablolara yansitilmasi
ve ara bilangonun zorunlulugu, birlesmeye katilan taraflarin saglikli bilgi almasi igin

olumlu bir diizenlemedir.'"'
2.1.6. Malvarhginda Belirgin Degisikliklerin Bildirilme Zorunlulugu

6102 Sayili TTK’nin 150. maddesinin birinci fikrasinda “Birlegsmeye katilan
sirketlerden birinin aktif veya pasif varliklarinda, birlesme sozlesmesinin imzasi
tarihiyle, bu sozlesmenin genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda, onemli

degisiklik meydana gelmisse, yonetim organi, bu durumu kendi genel kuruluna ve

% Nadir Oztiirk, “Ticaret Sirketlerinde Birlesme, Bolinme ve Tiir Degistirme Hiikiimleri”, Yaklasim
Dergisi, S.238,2012, 5.32.

% Giirsel Yalvag ve Mustafa ismail Kaya, a.g.e., 5.391.

' Erol Ulusoy, Gerekgeli-Karsilastrmal Yeni 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu ve Ilgili Mevzuat, Bilge
Yayinevi, Ankara, 2012, s.169.

""" Mahmut Kargin, a.g.e., s.61.
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birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina yazili olarak bildirir”
denilmektedir. Bu madde ile birlesmeye katilan isletmelerin sézlesmeyi imzalamasindan
sonra ancak genel kurul kararindan o©nce, mal varliklarinda 6nemli degisiklikler
meydana gelmis ise s6z konusu isletmenin yOnetim organina bir bildirim borcu
yiiklemektedir. 6102 Sayili TTK’nin 150. maddesinin ikinci fikrasinda “ Birlegmeye
katilan tiim girketlerin ydnetim organlar, bu durumda birlesme sozlesmesinin
degistirilmesine veya birlesmeden vazge¢cmeye gerek olup olmadigint incelerler; béyle
bir sonuca vardiklar: takdirde, onaya sunma onerisi geri ¢ekilir. Diger hdlde, yonetim
organi genel kurulda, birlesme sézlesmesinde wuyarlamaya gerek bulunmadiginin

gerekgesini agiklar” denilmektedir. 102
2.1.7. Birlesme Sozlesmesi

6102 Sayili TTK’nin 145. maddesinde “Birlesme sozlesmesi yazili sekilde yapilir.
Sozlesme, birlesmeye katilan gsirketlerin, yonetim organlarinca imzalanir ve genel
kurullart tarafindan onaylanir” denilmektedir. 6102 Sayili TTK madde 146’ya gore

birlesme s6zlesmesinin;

a) “Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, hukuki tiirlerini, merkezlerini;
yveni kurulug yolu ile birlesme halinde, yeni sirketin tiirtini, ticaret unvanini ve
merkezini,

b) Sirket paylarinmin degisim oranini, ongoriilmiisse denklestirme tutarini, devrolunan
sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki paylarina ve haklarina iliskin aciklamalari,

¢) Devralan sirketin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle intifa senedi
sahiplerine tanidigi haklari,

d) Sirket paylarimin degistirilmesinin seklini,

e) Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan sirketin bilango
kdrina hak kazandig tarihi ve bu isteme iligkin biitiin ozellikleri,

f) Gereginde 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini,

g) Devrolunan girketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin hesabina yapilmis
sayilacagi tarihi,

h) Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara taninan ézel yararlari,

12 Mutlu Ding, a.g.e., 5.234.
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i) Gereginde simirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini, hususlarini icermesi zorunlu

kilmmugtr. ' Unsurlarim igermesi gerektigi belirtilmektedir.
2.1.8. Birlesme Raporu

Birlesme raporu, birlesmeye katilan sirketlerin ortaklarina somut olaydaki birlesmeye
iliskin ve bu birlesmeyi tanimlayan bilgi verilmesini amaclamaktadir. Birlesme
raporunun hiikiimde o©ngoriilen konularda aydinlatici, gerekgeli ve tatmin edici
aciklamalart icermesi zorunlu kilinmugstir.'® 6102 Sayili TTK’nin 147. maddesinde
birlesme raporu hakkinda;'*

1) “Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, ayri ayri veya birlikte, birlegsme

hakkinda bir rapor hazirlarlar.”

2) “Raporda;

a) Birlesmenin amact ve sonuglari,

b) Birlesme sozlesmesi,

c) Sirket paylarimin degisim orant ve ongoriilmiisse denklestirme akgesi;
devrolunan sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taminan ortaklik
haklar,

d) Gereginde ayrilma akgesinin tutar: ve sirket pay ve ortaklik haklart yerine
ayrilma akgesi verilmesinin sebepleri,

e) Degisim oranimin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine iliskin
ozellikler,

/) Gereginde devralan sirket tarafindan yapilacak artirimin miktari,

g) Ongoriilmiisse, devrolunan sirketin ortaklarina, birlesme dolayisiyla yiiklenecek
olan, ek odeme ve diger kisisel edim yiikiimliiliikleri ile kisisel sorumluluklar
hakkinda bilgi,

h) Degisik tiirdeki sirketlerin birlesmelerinde, yeni tiir dolayisiyla ortaklara diigen
yiikiimliiliikler,

i) Birlesmenin, birlesmeye katilan girketlerin iscileri iizerindeki etkileri ile
miimkiinse bir sosyal planin igerigi,

j) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilart iizerindeki etkileri,

' Unal Tekinalp ve Ersin Camoglu, Actklamal, Notlu ve Karsilastrmal 6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunu ve Ilgili Mevzuat, Vedat Kitapgilik, istanbul, 2012, s.74-75.

1% Erol Ulusoy, a.g.e., s.171.

105 Remyzi Ozmen, Karsilastirmal: Tiirk Ticaret Kanunu, Segkin Yaymcilik, Ankara, 2011, 5.174-176.
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k) Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar, hukuki ve ekonomik yonden
aciklanwr ve gerekgeleri belirtilir.”

3) “Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesme raporuna yeni sirketin sozlesmesinin de
eklenmesi sarttir.”

4) “Tiim ortaklarin onaylamasi hdlinde, kiigiik ve orta olgekli sirketler birlesme

raporunun diizenlenmesinden vazgegebilirler.” denilmektedir.
2.1.9. Islem Denetcisi

6102 Sayili TTK’nin 148. maddesinde birlesme sozlesmesi, birlesme raporu ve
birlesmeye esas olusturan bilangonun denetlenmesi Ongoriilmiistiir. Madde denetginin
hangi hususlarda inceleme yaparak raporda goriis aciklamakla yiikiimlii olacagi bentler

halinde belirtilmistir.'®® 6102 Sayili TTK nin 148. maddesinde ki diizenlemede;'"’

1) “Birlesmeye katilan girketlerin, birlesme sozlesmesini, birlesme raporunu ve
birlesmeye esas olusturan bilangoyu, bu konuda uzman olan bir islem denetgisine
denetlettirmeleri sarttir.”

2) “Birlesmeye katilan sirketler, birlesmeyi denetleyecek islem denetcisine amaca
yvardimct olacak her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek zorundadir.”

3) “Islem denetcisi denetleme raporunda;

a) Devralan sirket tarafindan yapilmasi ongoriilen sermaye artirtminin, devrolunan
sirketin ortaklarimin haklarini korumaya yeterli bulunup bulunmadigi,

b) Degisim oraninin ve ayrilma akgesinin adil olup olmadigi,

¢) Degisim oraminin hangi yonteme gore hesaplandigi; en az ii¢ farkl genel kabul
goren yontem ile karsilastirma yapilarak, uygulanan yontemin adil oldugu,

d) Diger genel kabul goren yontemlere gore hangi degerlerin ortaya ¢ikabilecegi,

e) Denklestirme varsa, bunun uygun olup olmadigi,

f) Degisim oraninin hesaplanmas: yoniinden paylarin degerlendirilmesinde dikkate
alinan ozelliklerle, hususunda inceleme yapip goriis bildirmekle yiikiimliidiir.”

4) “Tiim ortaklarin onaylamasi halinde, kiiciik olgekli  sirketler denetlemeden

vazgegebilirler.” oldugu belirtilmistir.

1% Nadir Oztiirk, a.g.e., s.33.
197 Abuzer Kendigelen, a.g.c., 5.86-87.
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2.1.10. Birlesmede Ilgili Taraflarin Bilgilendirilmesi: Inceleme Hakki

6102 Sayili TTK’nin 149. maddesinde “Birlesmeye katilan sirketlerden her biri,
merkezleriyle subelerinde ve halka agik anonim sirketler ise Sermaye Piyasast
Kurulunun ongorecegi yerlerde, genel kurul kararindan oénceki otuz giin iginde;
birlesme sozlesmesini, birlesme raporunu, son ii¢ yiulin yusonu finansal tablolariyla
villik faaliyet raporlarini, gereginde ara bilan¢olarini, ortaklarin, intifa senedi
sahipleriyle sirket tarafindan ihra¢ edilmis bulunan menkul kiymet hamillerinin,
menfaati bulunan kisilerin ve diger ilgililerin incelemesine sunmakla yiikiimliidiir.
Bunlar ilgili sermaye sirketlerinin internet sitelerinde de yayimlanir” denilmektedir.'®®
6102 Sayili TTK bu diizenleme ile birlesmenin tiim detaylarimin ilgili taraflara
bildirilmesi zorunlu hale getirilmistir ve bu sayede isletme birlesmeleri siirecinde

seffafligin arttirilmasi amaclanmistir.'”

2.1.11. Birlesme Karari

6102 Sayili TTK, 6762 Sayili TTK’nin aksine isletme birlesmelerinde birlesme
karariyla ilgili ayrintili agiklamalara yer vermektedir. 6102 Sayili TTK’nin 151.

maddesine gore bu agiklamalar sirasiyla soyledir;''

1. “Yonetim orgami, genel kurula birlesme sozlesmesini sunar. Birlesme sozlesmesi
genel kurulda;

a) Bu Kanunun 421 inci maddesinin besinci fikrasinin (b) bendi sakli olmak iizere,
anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde, esas veya
ctkariimig sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut
bulunan oylarin dortte iigiiyle,

b) Bir kooperatif tarafindan devralinacak sermaye gsirketlerinde, sermayenin
cogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortte
tictiyle,

c¢) Limited gsirketlerde, sermayenin en az dortte iigiinii temsil eden paylara sahip
bulunmalar: sartiyla, tiim ortaklarin dortte iigtiniin oylariyla,

d) Kooperatiflerde, verilen oylarin iicte ikisinin ¢ogunluguyla; ana sézlesmede ek

odeme ve baska edim yiikiimliiliikleri ya da sinirsiz sorumluluk kabul edilmis

1% 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 2011, Madde 149.
109 Mahmut Kargin, a.g.e., 5.62.
"% UJnal Tekinalp ve Ersin Camoglu, a.g.e., s.78.
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veya bunlar mevcut olup da genisletilmisse kooperatife kayitl tiim ortaklarin

’

dortte tigiiniin karariyla, onaylanr.’

]

“Kollektif ve komandit sirketlerde birlesme sozlesmesinin oybirligiyle onaylanmasi
gerekir. Ancak, sirket sézlesmesinde birlesme sozlesmesinin biitiin ortaklarin dortte
lictiniin karariyla onaylanmasi éngoriilebilir.”

3. “Bir sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketin, baska bir sirketi devralmasi
halinde, birinci fikranin (a) bendindeki nisaba ek olarak, komanditelerin tamaminin
birlesmeyi yazili olarak onaylamalar: gereklidir.”

4. “Bir limited sirket tarafindan devralinan anonim ve sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirkette, devralma ile ek yiikiimliiliik ve kigisel edim yiikiimliiliikleri de
ongoriiltiyorsa veya bunlar mevcut olup da genisletiliyorsa, biitiin ortaklarin
oybirligine gerek vardir.”

5. “Birlesme sozlesmesi bir ayrilma akgesini ongoriiyorsa bunun, devreden sirket sahis
sirketiyse oy hakkini haiz ortaklarimin, sermaye girketiyse girkette mevcut oy
haklarinin yiizde doksaninin olumlu oylariyla onaylanmasi sarttir.”

6. “Birlesme sozlesmesinde devrolunan sirketin isletme konusunda degisiklik

ongoriilmiisse, birlesme sozlesmesinin ayrica, sirket sozlesmesinin degistirilmesi

icin gerekli nisapla onaylanmis olmasi zorunludur.” denilmektedir.
2.1.12. Birlesmenin Kesinlesmesi

6102 Sayili TTK, isletme birlesmelerinde birlesmenin kesinlesmesi hakkinda 6762
Sayilh TTK’ya gore daha detayli bir sekilde aciklamistir. 6102 Sayili TTK’nin 152.
maddesinde birlesmeye katilan isletmelerin yonetim organlarinin birlesme kararini,
birlesmeye ilgili diger kararlar1 ne zaman ticaret siciline sunmalari gerektigini ve
devrolunan sirketin sona erme anini diizenlemektedir. 6102 Sayili TTK’nin 152.
maddesinin birinci fikrasinda “Birlesmeye katilan sirketler tarafindan birlesme karar
alimir alinmaz, yonetim organlari, birlesmenin tescili icin ticaret siciline bagvurur”
denilmektedir. 6102 Sayili TTK’nin 153. maddesinin birinci fikrasina gore “Birlesme,
birlesmenin ticaret siciline tescili ile gecerlilik kazanir. Tescil aminda, devrolunan

sirketin biitiin aktif ve pasifi kendiliginden devralan sirkete gecer” denilmistir. Uciincii
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kisiler i¢cin 6nem teskil eden birlesme karar1 6102 Sayili TTK’nin 154. maddesinde

“Birlesme karari, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan olunur” denilmektedir.'"!

2.1.13. Kolaylastirilmis Birlesme

6102 Sayili TTK’nin 155. maddesinde Ongoriilen sartlarin varligi dahilinde sadece
sermaye  sirketlerinin  birlesmesinde  uygulanan  kolaylagtirllmig  birlesmeyi
diizenlemektedir. TTK’nin 155. maddesinin hiikiimleri kiyas yolu ile sahis sirketlerine
uygulanamaz. Isletmelerin birlesmeleri, alacaklarin zarara ugrama ihtimali yoksa

kolaylasmaktadir. 6102 Sayili TTK nin 155. maddesinde;' '

1) “a) Devralan sermaye sirketi devrolunan sermaye girketinin oy hakki veren biitiin
paylarina veya

b) Bir sirket ya da bir gergek kisi veya kanun yahut sézlesme dolayisiyla bagl bulunan

kisi gruplari, birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin oy hakki veren tiim paylarina,

sahiplerse sermaye sirketleri kolaylastiriimis diizene gore birlesebilirler.”

2) “Devralan sermaye sirketi, devrolunan sermaye sirketinin tiim paylarina degil de oy
hakki veren paylarinin en az yiizde doksanina sahipse, azinlikta kalan pay sahipleri
icin,

a) Devralan sirkette bu paylarin denk karsiligi olan paylar verilmesi sirket paylari
yamnda, 141 inci maddeye gore, sirket paylarimin gergek degerinin tam dengi
olan nakdi bir karsilik verilmesinin énerilmis olmasi ve

b) Birlesme dolayisiyla ek odeme borcunun veya herhangi bir kisisel edim
viikiimliiliigiiniin - yahut kisisel sorumlulugun dogmamasi, halinde birlesme

kolaylastiriimis usulde gercgeklegebilir.”” oldugu belirtilmistir.

Bu nedenle yukaridaki diizenlemeler dahilinde birlesmeye taraf olan isletmeler,
6102 Sayil1 TTK’nin 156. maddesinde detayli bir sekilde diizenlenmis olan kolayliklar
uygulayabilirler. 6102 Sayili TTK’nin 156. maddesine gore Kanun koyucu birlesme
s0zlesmesini yeterli bulmus, birlesme raporuna, birlesmenin denetlenmesine, inceleme
hakki saglanmasina ve bunun genel kurulun onayina sunulmasina gerek duymamis bu

islemlerin yapilip yapilmamasini birlesen isletmelerin inisiyatifine birakmustir.'"?

" Mutlu Ding, a.g.e., s.243-245.
12 Abuzer Kendigelen, a.g.c., 8.90-91.
'3 Giirsel Yalvag ve Mustafa Ismail Kaya, a.g.e., 5.405.
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2.1.14. Alacakhlar ve Borglarla Tlgili Diizenleme

6762 Sayili TTK’nin 150. maddesinde diizenlenmis olan alacaklilarin itiraz hakki ve {i¢
aylik stire, 6102 Sayili TTK icinde gecerlidir. 6102 Sayilh TTK’nin 157. ve 158.
maddelerinde alacaklilar1 ve calisanlart korumaya iligkin diizenlemeler 6762 Sayili
TTK’ya gore daha kapsamli bir sekilde ele almmistir."'* 6102 Sayili TTK’min 157.

. 11
maddesinde; '

1) “Birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilart birlesmenin  hukuken gecerlilik
kazanmasindan itibaren ii¢ ay icinde istemde bulunurlarsa, devralan sirket bunlarin
alacaklarini teminat altina alir.”

2) “Birlesmeye katilan sirketler; alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde,
vediser giin araliklarla ii¢ defa yapacaklar: ilanla ve ayrica internet sitelerine
konulacak ilanla haklarim bildirirler. Islem denetcisi, birlesmeye katilan sirketlerin
serbest malvarliklarimin, odenmesine yetmeyecegi bilinen bir alacaklar
bulunmadigini veya boyle bir alacak istemi beklenmedigini dogruladigi takdirde
ilan yiikiimliiliigii ortadan kalkar.”

3) “Devralan sirket alacagin birlesme dolayisiyla tehlikeye diismedigini bir iglem
denetcisi raporuyla ispat ederse, teminat verme yiikiimliiliigii ortadan kalkar.”

4) “Diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarimin anlasiimasi hdlinde, yiikiimlii

sirket teminat gostermek yerine borcu odeyebilir. ” oldugu belirtilmektedir.
6102 Sayili TTK’nin 158. maddesinde ise;''®

1) “Devrolunan girketin bor¢larindan birlesmeden once sorumlu olan ortaklarin
sorumluluklar: birlesmeden sonra da devam eder. Su sartla ki, bu borclar birlesme
kararimin ilanmindan once dogmus olmali veya bor¢lar: doguran sebepler bu tarihten
once olusmus bulunmalidir.”

2) “Devrolunan sirketin bor¢larindan dogan, ortaklarin kisisel sorumluluguna iliskin
istemler, birlesme kararumn ilam tarihinden itibaren ii¢ yil gecince zamanasimina
ugrar. Alacak ilan tarihinden sonra muaccel olursa, zamanasimi siiresi muacceliyet

tarihinden baglar. Bu simirlama, devralan sirketin bor¢lart dolayisiyla sahsen

sorumlu olan ortaklarin sorumluluklarina uygulanmaz.”

""* Mahmut Kargin, a.g.e., 5.65.
15 Erol Ulusoy, a.g.e., s.178.
"¢ Jnal Tekinalp ve Ersin Camoglu, a.g.e., s.81-82.
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3) “Kamuya arz edilmis olan tahvil ve diger borg¢ senetlerinde sorumluluk itfa tarihine

kadar devam eder; megerki izahname baska bir diizenleme i¢ersin.” denilmektedir.
2.1.15. 6762 Sayih TTK ile 6102 Sayih TTK’nmin Karsilastirilmasi

6762 sayili TTK, 1 Temmuz 2012 tarihinde yerini 6102 sayili Yeni TTK’ya
birakmustir.  Isletme birlesmeleri 6762 Sayilh TTK’da ¢ok kisa bir sekilde
diizenlenmigken, 6102 Sayili TTK ile birlikte birlesmelerle alakali bir¢ok yasal bosluk

doldurulmus ve isletme birlesmeleri daha detayl bir sekilde diizenlenmistir.""”

Isletme birlesmeleri ile ilgili olarak 6102 sayil1 TTK’da yapilan diizenlemeler ve
bunlarin 6762 sayil1 TTK ile 6zet olarak karsilastirilmasi Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. 6762 Sayih TTK ile 6102 Sayih TTK’min Karsilastirilmasi

6762 Sayih TTK 6102 Sayih TTK

Birlesme iki sekilde gergeklestirilebilir; Birlesme iki sekilde gergeklestirilebilir;
e Devralma yoluyla birlesme e Devralma yoluyla birlesme
e  Yeni kurulus yoluyla birlesme e  Yeni kurulus yoluyla birlesme

Farkl: tiirdeki igletmeler belirli sartlar ve kurallar

Aynt tiir isletmeler birlesebilir. ceuffiinde Dl Bscbilirler.

Tasfiye halindeki isletmeler birlesmeye
katilamazlar.

Tasfiye halindeki isletmeler belirli sartlar ve
kurallar dahilinde birlesmeye katilabilirler.

Borca batik bir igletme birlesmeye katilamaz.

Borca batik bir isletme belirli sartlar ve kurallar
dahilinde birlesmeye katilabilir.

Ortakligin devami ve korunmasi ilkesi 6zel olarak
diizenlenmemistir.

Ortakligin devami ve korunmasi ilkesi 6zel olarak
diizenlenmistir.

Birlesme sozlesmesinin yapilmasi, sekli ve

Birlesme sozlesmesinin yapilmasi, sekli, birlesme
raporu ve genel kurul tarafindan onaylanmasi

birlesme raporu 6zel olarak diizenlenmemistir. ayrmtili bir sekilde diizenlenmistir.

Kolaylastirilmig birlesmeye olanak saglanmistir.

Birlesmeye katilan isletmelerin alacaklarinin ve
calisanlarinin korunmasi ayrintili bir sekilde
diizenlenmistir.

Kaynak: Abdurrahman Giimrah, Isletme Birlesmelerinin TFRS-3, TTK ve Vergi Kanunlar: A¢isindan
Degerlendirilmesi: Borsa Istanbul’da Bir Inceleme, Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisti Yiiksek Lisans Tezi, Karaman, 2015, s.59.
2.2. Kurumlar Vergisi Kanunu Hiikiimlerine Gore Isletme Birlesmeleri

Ticari isletmelerin birlesmesine iligkin usul ve esaslar Tiirk Ticaret Kanunu’nda detayl
bir sekilde diizenlenmistir. Isletmelerin birlesmesinden dogan karin vergilendirilmesine
veya vergilendirilmemesine iliskin usul ve esaslarda Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)

da diizenlenmis bulunmaktadir. KVK isletme birlesmelerine iliskin hiikiimleri TTK’ nin

"7 Mahmut Kargin, a.g.e., s.57.
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konuya iliskin hiikiimleriyle uyum ig¢indedir. TTK’da oldugu gibi KVK hiikiimlerine
gore de devir ve yeni kurulus yolu ile birlesme sekli benimsenmistir. Ancak bu birlesme
sekillerinin KVK hiikiimleri karsisindaki durumlar1 farkli esaslara baglanmistir. Bu
kapsamda KVK’da iki tirli birlesme Ongoriilmiistiir. Bunlardan biri KVK’nin 18.
maddesinde diizenlenen ve uygulamada “vergili birlesme” olarak anilan birlesmedir.
Digeri ise KVK’nin 19. maddesinde diizenlenen ve uygulamada “vergisiz birlesme”
olarak adlandirilan birlesmedir. Vergisiz birlesme KVK’ya gore “devir” olarak

nitelendirilmektedir.''®
2.2.1. Vergili Birlesme

KVK’nin 18. maddesinde vergili birlesmenin sekli agiklanmistir. Ayrica KVK vergili

birlesmenin tasfiye hitkmiinde oldugunu belirtmistir. KVK’nin 18. maddesine gére;'"’

1) “Bir veya birkag¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah
eden kurumlar bakimindan tasfiye hiikmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kdr
yerine birlesme kari vergiye matrah olur.”

2) “Tasfiye kdaruin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme kdrinin tespitinde de
gecerlidir. Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da
sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak
verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler yerine
geger. Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara
gore degerlenir.”

3) “Kanunun 17 nci maddesine gére tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve odevler,

birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.” oldugu belirtilmektedir.

KVK’nin 18. maddesinin birinci fikrasin da bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla
birlesmesinin, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hiikmiinde
olacag: belirtilmistir. Bu madde ile infisah eden kurumun birlesme arzusu goz ardi
edilmis ve s06z konusu islem, kurumun ticari faaliyetine son vererek vergisel
yiikiimliiliiklerinin sonlandirilmasi olarak kabul edilmistir. Bu maddeye gore birlesen
isletmeler tiizel kisiligini kaybetmekte ve tamamen tasfiye olmaktadir. Dolayisiyla

birlesen isletmeler agisindan KVK’nin 17. maddesinde yer alan tasfiye hiikiimleri

¥ Biilent Sezgin, Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Ac¢iklamalari, Adalet Yaymevi, Ankara, 2014,
5.860.
19 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 2006, Madde 18.
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gecerli olmaktadir. Ancak birlesmede tasfiye kar1 degil birlesme kar1 vergiye matrah

olacaktir.'*°

KVK’nin 18. maddesinin ikinci fikrasina gore tasfiye karmin tespiti hakkindaki
hiikiimler, birlesme kariin tespitinde de gegerlidir hiikkmii belirtilmistir. Tasfiye kari,
tasfiye doneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye donemi basindaki servet degeri
arasindaki olumlu farktir. Bu baglamda birlesme kari, birlesmede esas alinan servet
degeri ile Dbirlesme Oncesi servet degerinin kiyaslanmasi esas alinarak

hesaplanacaktir.'?!

KVK’nin 18. maddesinin ii¢iincii fikrasinda belirtildigi iizere birlesme stirecinde gerekli

olan islemlerin yapilmasindan sorumlu olan birlesilen kurumdur.'**

KVK’ya gore isletmelerin birlesmesi ile ilgili 6zellik arz eden konular vardir. Bunlardan
biri; birlesme islemi siirecinde birlesmeye katilan taraflarin katlanmak zorunda olduklari
giderler KVK’nin 8. maddesinin birinci fikrasina gore hasilattan indirilebilecek giderler

12
arasinda sayilmugstir.'>

Bir digeri; birlesme sirasinda, birlesmeye taraf olan isletmelerin hazirlamis olduklari
birlesme so6zlesmesinde amortismana tabi olan varliklarin rayi¢ bedellerini belirlemekte
ve birlesme islemi belirlenen deger lizerinden yapilmaktadir. Dolayisiyla, birlesme
gerek yeni kurulus yoluyla gerceklesmis olsun gerekse devir yoluyla ger¢eklesmis olsun
amortismana tabi varliklar yeni iktisap edilmis kabul edilece§inden yeni bastan

amortisman ayrilmaya baslanacaktir.'**

Ayrica KVK’nin 9. maddesine gore devralinan isletmelerin devir tarihi itibari ile 6z

sermaye tutarini gegmeyen zararlari asagida verilen sartlarin saglanmasi takdirinde;' >

1) “Son bes yila ait kurumlar vergisi beyannamelerinin siiresinde verilmis olmast,

120 Mustafa Sefa Kara, “Sirket Birlesmeleri ve Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Degerlendirilmesi”,
http://www.alomaliye.com/2015/06/23/sirket-birlesmeleri-ve-kurumlar-vergisi-kanunu-acisindan-
degerlendirilmesi/, (20.02.2017).

"?I'{smail Hakki Giines ve Ali Arslan Akbiyik, a.g.e., 5.80.

122 Adalet Acar, a.g.e., 5.33.

' Abdurrahman Giimrah, a.g.e., s.74.

'** Hamdi Deniz Ege Goktuna, Vergi Hukukunda Birlesme, Béliinme ve Hisse Degisimi Islemleri, Legal
Yaymnecilik, Istanbul, 2012, 5.193.

1235520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 2006, Madde 9.
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2) Devralinan igletmenin devrin meydana geldigi hesap doneminden itibaren en az bes
il siireyle faaliyetine devam edilmesi, kurumlar vergisi matrahinin tespitinde

indirim konusu yapilabilmektedir. ” denilmektedir.
2.2.2. Vergisiz Birlesme

KVK’nin 19. ve 20. maddelerinde vergisiz birlesme sekli agiklanmistir.
KVK’nin 19. maddesinde vergisiz birlesmenin tanimi yapilmig, 20. maddesinde ise
vergisiz birlesme isleminin sartlar1 agiklanmistir. Ayrica KVK vergisiz birlesmenin

devir hiikkmiinde oldugunu belirtmistir.'*°

KVK’ya gore vergisiz birlesmeden s6z edebilmek i¢in asagida belirtilen sartlarin

- - 12
saglanmasi gerekmektedir;'?’

1) “Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is

merkezlerinin Tiirkiye'de bulunmas: (KVK Md.19/1/a).”

2) “Miinfesih kurumun devir tarihindeki bildngo degerlerinin, birlesilen kurum
tarafindan bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen bildngosuna gegirilmesi (KVK

Md.19/1/b).”

3) “Devir tarihi itibariyla hazirlayacaklar: ve miistereken imzalayacaklar: miinfesih
kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile devir isleminin hesap déneminin
kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar
gecgen stire icerisinde yapilmast halinde, miinfesih kurumun onceki hesap donemine
iliskin olarak hazirlayacaklar: ve miistereken imzalayacaklar: miinfesih kuruma ait
kurumlar vergisi beyannamesini birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
tarihten itibaren otuz giin igcinde miinfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine

verilmesi (KVK Md.20/1).”

4) “Boéliinen kurumun varliklarimi devralan kurumlar, boliinen kurumun bdliinme
tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan miiteselsilen sorumlu
olacaklarimi ve diger odevlerini yerine getireceklerini, boliinen kurumun béliinme
nedeniyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecekleri bir

taahhiitname ile taahhiit ederler. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta

120 Abdurrahman Giimrah, a.g.e., s.75. )
27 Aydin Karapmar, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarma (IFRS Taslak 3) Gore isletme
Birlesmeleri, Gazi Kitabevi, Ankara, 2006, s.48-49.
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boliinen kurum ile bu kurumun varliklarint devralan kurumlardan teminat isteyebilir

(KVK Md.20/1).”

KVK’nin 19. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, kurumlarin yukarida belirtilen
sartlar dahilinde tiir degistirmeleri de devir hiikmiindedir.'*® Buna gore yukarida bahsi
gecen sartlar dahilinde, miinfesih kurumun sadece devir tarihine kadar elde ettigi
kazanglar  vergilendirilir; birlesmeden dogan karlar ise hesaplanmaz ve

vergilendirilmez.'”

Devirde, isletme yeniden degerlenmeden, kayith defter degeri ile
devredilmektedir. Isletmenin rayic bedeli ile kayith net defter degeri arasindaki
vergilendirilmeyen tutar devralan isletmeye aktarilmaktadir. Bu durumda bir vergi kaybi
s0z konusu olmamaktadir. Burada ortaklarin amaci kar amacl satis degildir, ortaklik

devralan isletme icerisinde devam etmektedir, sadece tiizel kisilik devam etmektedir.'**
2.3. Gelir Vergisi Kanunu Hiikiimlerine Gore isletme Birlesmeleri

Birlesme ile ilgili diger bir kanun ise Gelir Vergisi Kanunu (GVK)’dur.
GVK’nin 80. ve 81. maddelerinde birlesme ile ilgili hiikiimler bulunmaktadir. GVK s6z
konusu maddeleri isletmelerin birlesim siirecini ele almamakla birlikte daha c¢ok
isletmelerin birlesme sonucu ile ilgili hiikiimler icermektedir. Bu yiizden birlesme siireci
icerisindeki isletmeler agisindan GVK pek fazla 6nem arz etmemektedir. Ancak GVK
bu hiikiimlerinde birlesme sonucunda dogabilecek kazanglarin nasil vergilendirilecegi

belirtilmektedir.'*!

Her tiirlii kazang gelir vergisine tabi olmadigi i¢in GVK’nin 81. maddesine gore
isletmelerin devir ve birlesme islemleri asagidaki sartlar dahilinde vergilendirilmeyecek

deger kazang artiglari arasindadir; 132

1) “Ferdi bir isletmenin sahibinin oliimii halinde, kanuni mirasgilar tarafindan

isletmenin faaliyetine devam olunmast ve miras¢ilar tarafindan isletmeye dahil

28 Onur Elele, “Vergi Kanunlar1 Agisindan Devir”,
http://www.vergi.tc/makaleDetay/SizdenGelenler/ VERGI-KANUNLARI-ACISINDAN-
DEVIR/d24b5f6a-e3c4-48¢9-af0d-095c0ce7{3c9, (20.02.2017).

' Mustafa Sefa Kara, a.g.e., (21.02.2017).

10 Aydin Karapinar, a.g.e., s.49.

BIM. Suat Aksoy, a.g.e., s.35.

132193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu, 1960, Madde 81.
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iktisadi kiymetlerin kayitly degerleriyle (bilanco esasina gore defter tutuluyorsa

bilangonun aktif ve pasifiyle biitiin halinde) aynen devir alinmas,

2) Kazanci bilanco esasina gore tespit edilen ferdi bir isletmenin bilangosunun bir
sermaye sirketine aktif ve pasifiyle biitiin halinde devrolunmasi, devir alan sirketin
bilangosuna aynen gegirilmesi ve devredilen ferdi igsletmenin sahip veya sahiplerinin
sirketten, devir bilancosuna gore hesaplanan 6z sermayesi tutarinda ortaklik pay
almas1 (Bu ortaklik payini temsil eden hisse senetlerinin nama yazili olmasi

sarttir.).”” denilmektedir.
2.4. Katma Deger Vergisi Kanunu Hiikiimlerine Gore isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri ile ilgili diizenlemelerin yer aldig1 diger bir kanun ise Katma
Deger Vergisi Kanunu (KDVK)’dur. KDVK, KVK’da yer alan vergili ve vergisiz
birlesmeye iliskin diizenlemeler icermektedir. KDVK’nin 1. maddesinin birinci
fikrasina gore Tirkiye’de yapilan “Ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti
cercevesinde yapilan teslim ve hizmetler” katma deger vergisine tabidir.'” KDVK’nin
2. maddesinin birinci fikrasina gore, teslim; “bir mal tizerindeki tasarruf hakkinin malik
veya onun adina hareket edenlerce, alicrya veya adina hareket edenlere

13 fsletmelerin birlesmesinde, devrolunan

devredilmesidir” seklinde tanimlanmaktadir.
isletmenin varliklar Ustlindeki tasarruf hakki da devralan isletmeye gectigi i¢in “teslim”
gerceklesmis olmaktadir. 135 Dolayist ile KDVK’nin 1. maddesine gore vergili
birlesmeler nedeni ile birlesen isletmeye ait mallar emsal bedeli lizerinden katma deger

vergisine tabidir.'*®

Ancak KDVK’nin 17. maddesinin dordiincii fikrasina gore, devir ve boliinme
islemlerinin katma deger vergisinden istisna edildigi belirtilmistir. KDVK’nin 17.
maddesinin dordiincii fikrasinda; “Gelir Vergisi Kanununun 81. maddesinde belirtilen
islemler ile Kurumlar Vergisi Kanununa gére yapilan devir ve béliinme islemleri (Bu
kapsamda vergiden istisna edilen islemler bakimindan Katma Deger Vergisi

Kanununun 30 uncu maddesinin (a) bendi hiikmii uygulanmaz. Islem sonunda

"33 {brahim Ercan, “Yurtdisi Egitim Kurumlarina Verilen Aracilik ve Danismanlik Hizmetlerinin Katma
Deger Vergisi Ac¢isindan Degerlendirilmesi ve Belge Diizeni”, Mali Céziim Dergisi, S.118,2013,5.201.
43065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu, 1984, Madde 2.

135 Abdurrahman Glimrah, a.g.e., s.77.

136 M. Suat Aksoy, a.g.e., s.35.
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faaliyetini birakan, béliinen veya infisah eden miikelleflerce yiiklenilen ve indirilemeyen
vergiler, faaliyete baslayan veya devir ve béliinme sonrasinda devredilen veya béliinen
kurumlarin  varliklarini  devralan miikellefler tarafindan miikerrer indirime yol
acmayacak sekilde indirim konusu yapilir.)” denilmektedir.’*’ Dolayisiyla KVK
hiikiimlerine uygun sekilde vergisiz olarak gergeklestirilen birlesmelerde yani devir
yoluyla gerceklestirilen birlesme islemlerinde katma deger vergisi istisna kapsamina
alimmistir. KVK hiikiimlerine gore devir sartlarini tasimayan yani vergili birlesmeler

katma deger vergisine tabi olacaktir.'*®
2.5. Sermaye Piyasasi Kanunu Hiikiimlerine Gore Isletme Birlesmeleri

Isletmelerin birlesmesi ile ilgili yasal diizenlemeleri igeren bir diger mevzuat ise
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’dur. SPK birlesmelerle ilgili ilk tebligi 14 Temmuz
2003 yilinda 25168 sayili Resmi Gazetede yayimlamistir. 2010 yilinda ilk tebligdeki
bazi konular degistirilmis ve daha kapsamli bir sekilde ele alinmustir.*” SPK’nin
isletme birlesmeleri ile ilgili son diizenlemesi 28.12.2013 tarihli ve 28865 sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak ytiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)
ile 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK) uyumlu olarak hazirlanan 11-23.2 sayili

Birlesme ve Béliinme Tebligidir.'*

SPK tarafindan yayimlanan bu tebligin birinci maddesine gore “Bu Tebligin
amaci, 6.12.2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca taraflardan
en az birinin halka agik ortaklik oldugu birlesme ve boliinme islemlerinde uyulacak usul
ve esaslar diizenlemektir”. Tebligin ikinci maddesine gore “Bu Teblig, halka agik
ortakliklarin sermaye sirketleri, devralan sirket olmalar sartiyla sahis sirketleri  ve
kooperatifler ile olan birlesme islemlerini ve halka acik ortakliklarin taraf

olduklar1 béliinme iglemlerini kapsar” denilmektedir.'*!

SPKn yayimladigi 11-23.2 sayil Birlesme ve BSliinme Tebligine gore;'*

73065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu, 1984, Madde 17.

% Abdurrahman Giimrah, a.g.e., s.77.

¥ Mahmut Kargin, a.g.e., 5.23.

19 http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=2013 1228 &subid=0&ct=c, (25.02.2017).

'l Sermaye Piyasa Kurulu Tarafindan “Birlesme ve Boliinme Tebligi”,
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2013/12/20131228-7.htm?submenuheader=null, (25.02.2017).
14228 Aralik 2013 tarih ve 28865 sayili Resmi Gazetede Yayimlanan “6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu Birlesme ve Boliinme Tebligi”.
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“Halka a¢ik ortakliklarin birlesme isleminin icerigi Kurulca belirlenerek kamuya
agtklanan duyuru metninin hazirlanmast ve Kurulca onaylanmast zorunludur.
Bunun yami sira birlesme islemine baglanilabilmesi icin birlesmeye katilan
isletmelerin yonetim organlarimin karvar almasi ve gerekli belgelerlerin Kurula

sunulmasi zorunludur.”

“Birlesme taraf olan isletmelerin veya isleme esas alinan finansal durum tablosu
tarihi itibariyla malvarliklarinin degerinin ve degisim oranlarinin tespiti amaciyla

’

bir uzman kurulus raporu hazirlanmalidir.’

“Birlesme islemlerinin ve gerekli belgelerin, birlesmeye taraf olan isletmelerden en
az birinin paylarimin borsada islem gormesi halinde Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) ve ilgili sirkin internet sitesinde, paylar: borsada islem gérmeyen halka acik
ortakliklar i¢in ise internet sitelerinde kamuya agiklamasi gereklidir.”

“Birlesmeye katilan isletmelerin yonetim organlar: tarafindan imzalanmis birlesme

’

sozlegsmesi ve birlesme raporunun hazirlanmasi gereklidir.’

“Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlesmesinin  imzalandigi tarih  ile genel kurulda onaya sunulacag tarih
arasinda onemli bir degisiklik meydana gelmis ise, ilgili sirketin yonetim organi, bu
durumu kendi genel kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim
organlarina ve Kurula yazili olarak bildirir. Bu durumda, birlesmeye
katilan isletmelerin yonetim organlari, birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya

birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini inceler.”

“Devrolunan isletmenin sahip oldugu ortaklarin haklarimin korunmasi amaci ile
ortaklar devrolunan isletmede sahip olduklari pay ve haklar: karsilayacak degerde,

devralan sirketin paylar: ve haklari iizerinde istemde bulunma haklari vardwr.”

“Gerekli sartlarin saglanmas: durumunda kolaylastirilmis usulde birlesme yoluna
gidilebilir. Kolaylastirilmis usulde birlesmede bagimsiz denetim raporu, birlesme
raporu ve uzman kurulus goriigii aranmaz. Ayrica birlesme sozlesmesinin genel
kurul onayina sunulmasi zorunlu degildir. Ancak kolaylastirilmis usulde birlesme
islemlerine iliskin ayri bir duyuru metni  hazirlanmasi  gerekmektedir.”

denilmektedir.
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2.6. Rekabetin Korunmasi Hakkindaki Kanun Hiikiimlerine Gore Isletme

Birlesmeleri

Rekabet Korunmasi1 Hakkinda Kanunun (RKHK) temel amaci; mal ve hizmet
piyasalarindaki rekabeti engelleyici, bozucu veya kisitlayici anlasma, karar ve
uygulamalar1 ve piyasaya hakim olan tesebbiislerin bu hakimiyetlerini kotiiye
kullanmalarint 6nlemek, bunun icin gerekli diizenleme ve denetlemeleri yaparak
rekabetin korunmasini saglamaktir.'** Dolayisiyla RKHK, isletme birlesmeleri ile ilgili
diizenlemelerin rekabeti engelleyici boyutuna odaklanmaktadir. Birlesmelerin ve
devralmalarin rekabeti azaltacak sonuglart dogurmast bu kanundaki diizenlemeler ile

engellenmistir.'**

RKHK, sirket birlesmelerini yasaklamamis, tesebbiislerin birlesme ve devralma
yoluyla piyasaya hakim olmalarini denetleyerek, bu durumlarini kétiiye kullanmalarini
engellenmek istemistir ve dolayisiyla rekabeti sinirlayan birlesme ve devralmalar

yasaklamustir.'*

RKHK’nin 7. maddesine gore; Bir ya da birden fazla tesebbiisiin hakim durum
yaratmaya veya hdkim durumlarimi daha da giliclendirmeye yonelik olarak, iilkenin
biitiinii yahut bir kisminda herhangi bir mal ya da hizmet piyasasindaki rekabetin
onemli Olclide azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde birlesmeleri veya herhangi bir
tesebbiisiin veya kisinin diger bir kisinin mal varligin1 yahut ortaklik paylarinin timiini
veya bir kismini yada kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras
yolu ile iktisap durumu hari¢ olmak iizere, devralmasi hukuka aykir1 ve yasaktir. Hangi
tiir birlesme ve devralmalarin hukuki gecerlilik kazanabilmesi i¢in kurula bildirilerek

izin alinmas: gerektigini kurul, ¢ikaracag: tebliglerle ilan eder.'*°

Rekabet Kurumu tarafindan olusturulan bu mevzuatin, birlesmelerle ilgili haksiz
rekabet olusmasini engellemek oldugu lizerine odaklanmistir. Ancak, buna ek olarak
Rekabet Kurumu izne bagli birlesmelerde en son karar verici mercidir. Rekabet
Kurumunun 7. maddesindeki diizenlemeler c¢ercevesinde isletme birlesme ve

devralmalarimin hukuka uygun olarak gerceklesebilmesi i¢in, kurumdan onay alinmasi

34054 Sayilt Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun, 1994, Madde 1.

' Mahmut Kargin, a.g.e., 5.25-26.

45 Mustafa Ceker, “Tiirk Hukukunda Rekabetin Korunmasi ve Yeni Rekabet Diizeni”, Banka ve Ticaret
Hukuku Dergisi, C.17.S.3, 1996, s.96.

146 4054 Sayili Rekabetin Korunmasi1 Hakkinda Kanun, 1994, Madde 7.



43

gerekmektedir. Rekabet Kurumundan izin alinmasi gereken birlesmeler 1997 yilinda
diizenlenen bir tebligle belirtilmigtir. 2010 y1linda teblig yeniden diizenlenerek “Rekabet
Kurulundan Izin Almmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”

bashigiyla Resmi Gazetede yayimlanmustir.'*’

Yayimlanan teblige gore birlesme ve devralma sayilan haller, birlesme ve
devralma sayilmayan haller, izne tabi birlesme ve devralmalar ile ilgili durumlar

hakkinda;

o “Kontrolde kalic1 sekilde degisiklik meydana getirecek sekilde iki veya daha
fazla tesgebbiisiin birlesmesi yada Bir veya daha fazla tesebbiisiin tamaminin
va da bir kisminin dogrudan veya dolayli kontroliiniin, hisse ya da mal
varliginin satin alinmasiyla, sozlesmeyle veya diger bir yolla bir ya da daha
fazla tesebbiis veya hdlihazirda en az bir tegebbiisii kontrol eden bir ya da
daha fazla kisi tarafindan devralinmasi, birlesme veya devralma iglemi

,,148
sayulir.

o  “Kontrol degisikligine yol a¢cmayan grup ici islemlerle diger islemler,
olagan faaliyetleri kendileri veya baskalari hesabina menkul kiymetlerle
islem yapmak olan tesebbiislerin yeniden satis amaciyla satin aldiklar
menkul kiymetleri, bu menkul kiymetlerden dogan oy haklarimin menkul
kiymetleri ¢ikaran tesebbiisiin rekabet politikalarini etkileyecek sekilde
kullanmamalari kaydiyla gegici olarak ellerinde bulundurmalari, kontroliin;
tasfiye, infisah, odeme gii¢liigii, odemelerin tatil edilmesi, konkordato,
ozellestirme yapilmasi amaciyla veya benzeri bir nedenle ve Kanun geregi
bir kamu kurum ve kurulugu tarafindan elde edilmesi, bu Tebligin 5 inci
maddesinde belirtilen hallerin miras yoluyla gerceklesmesi, devralma
sayimayan hallerdir ve bu tiir islemler icin kuruldan izin alinmasi

. 149
gerekmemektedir.

o “Tebligin 5 inci maddesinde belirtilen bir birlesme veya devralma isleminde

islem taraflarimin Tiirkiye cirolart toplaminin yiiz milyon TL'’yi ve islem

7 Mahmut Kargin, a.g.e., 5.25-27.

4% 7 Ekim 2010 tarih ve 27722 sayili Resmi Gazetede Yayimlanan “2010/4 Teblig No’lu Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”.

1497 Ekim 2010 tarih ve 27722 sayili Resmi Gazetede Yayimlanan “2010/4 Teblig No’lu Rekabet
Kurulundan izin Alinmas1 Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig”.
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taraflarindan en az ikisinin Tiirkiye cirolarimin ayri ayri otuz milyon TL'yi
veya islem taraflarindan birinin diinya cirosunun bes yiiz milyon TL’yi ve
diger islem taraflarindan en az birinin Tiirkiye cirosunun bes milyon TL'yi,
asmast halinde soz konusu iglemin hukuki gegerlilik kazanabilmesi i¢in
Kuruldan izin alinmasit zorunludur. Ortak girisimler hari¢ olmak tizere, bu
maddede belirtilen simirlar asilsa dahi, her hangi bir etkilenen pazarin

bulunmadigi islemler icin Kuruldan izin alinmasi gerekmez.” denilmistir."°

2.7. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn Kapsaminda (TFRS) Isletme

Birlesmeleri

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) arasinda isletme birlesmeleri
ve devralmalar ile ilgili olan standart, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardidir. TFRS
3 standard: temel olarak bir isletmenin, bir veya daha fazla isletmeyi biinyesine katarak
kontrolii ele gecirmesiyle alakali muhasebe uygulamalarini kapsamaktadir. TFRS 3
isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan yeni mevcut durum ya da satin alma ve satin
almadan dolay1 ortaya cikan serefiyenin muhasebelestirilmesine odaklanmaktadir.
Birlesmelerle ilgili diger bir standart ise TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
standardidir. Bu standart birlesmede, birlesme sonrasi edinen isletmenin, edinilen
isletme ile finansal tablolariin birlestirilmesine yani konsolide finansal tablolarin nasil

hazirlanacagina odaklanmaktadir.""
2.7.1. TFRS 3 isletme Birlesmeleri

TFRS 3’e gore isletme birlesmesi, “Bir isletmenin getiri elde etmek i¢in sahip oldugu
mevcut giictinii  kullanarak; yatirnmci ve paydaslarina fayda saglamak amaciyla
yvonetilen siirdiiriilebilir faaliyet ve varliklar biitiinii olan baska bir isletmenin veya

isletmelerin kontroliinii ele almasidur”."*>

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardmin amaci, raporlayan isletmenin finansal
tablolarinda bir igletme birlesmesine ve bunun etkilerine iliskin sagladigi bilginin

ithtiyaca uygunlugunu, gilivenilirligini ve karsilastirilabilirligini arttirmaktir. S6z konusu

"0 Mahmut Kargin, a.g.e., 5.29.

1 Adalet Acar, a.g.e., s.41.

52 M. Salim Yetgin, “TFRS-3 Isletme Birlesmeleri Standardinin Yerel Finansal Raporlama Cergevesi
Hiikiimlerine ile Karsilastirilmas1”, Muhasebe ve Denetim Diinyasi, S.1, 2016, s.120.
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amaca ulagmak i¢in edinen isletmenin agagidakileri maddeleri nasil gergeklestirecegine

iliskin ilke ve hiikiimler diizenlenmistir;'>®

o “Edinilen isletmenin tammlanabilir varliklarini, borg¢larint ve kontrol giicii
olmayan paylarmm  (azinlik  paylarini)  finansal  tablolarinda  nasil

muhasebelestirecegi ve dlgecegi,

o Isletme birlesmesinde edinilen serefiyeyi veya pazarlikli satin alma

sonucunda olusabilecek kazanci nasil muhasebelestirecegi ve dlgecegi,

o Finansal tablo kullanicilarimin isletme birlesmesinin niteligi ve etkilerini

’

degerlendirebilmeleri icin hangi bilgileri aciklayacagini nasil belirledigi.’

Birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesinde geleneksel olarak kullanilan iki
yontem vardir. Bunlar “satin alma yontemi” ve “cikarlarin birlestirilmesi yontemi”

154

olarak adlandirilmaktadir.”™ Ancak TFRS 3’de birlesmelerin muhasebelestirilmesinde

sadece “satin alma” yonteminin uygulanacag belirtilmistir.'
2.7.1.1. TFRS 3’e gore isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

TFRS 3’e¢ gore isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma
yonteminin kullanilacagini yukarida belirtmistik. Satin alma yonteminde, edinen taraf
(satin alan isletme), edinilen tarafin tiim varlik ve ylikiimliiliikklerini satin alma tarihi
itibariyle gergege uygun degerleri {izerinden bir biitiin olarak degerler ve finansal

tablolarma dahil eder.'>®

TFRS 3’e gore satin alma yoOnteminin uygulanmast i¢in su sartlar

gerekmektedir;'’
o  “Edinen isletmenin belirlenmesi,
e Birlesme tarihinin belirlenmesi,

o FEdinilen tamimlanabilir varliklarin, tistlenilen tamimlanabilir borclarin ve
kontrol giicii olmayan paylarin (azinlik paylarinin) finansal tablolara

yansitilmast ve él¢iilmesi,

'35 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 1.

13 Volkan Demir ve Oguzhan Bahadur, a.g.e., s.21.
'3 Mahmut Kargin, s.g.e., s.82.

13 Aydin Karapinar, a.g.e., s.81.

ST TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 5.
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o Serefiye veya pazarlikli satin alma sonucunda olusabilecek kazancin

’

muhasebelestirilmesi ve olciilmesi.’
2.7.1.1.1. Edinen Isletmenin Belirlenmesi

TFRS 3 birlesmenin taraflarindan olan “Edinen Isletmeyi” TFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar standardina iliskin Slgiitlere gore belirlemektedir. Edinen isletmenin
belirlenmesi “kontroliin” hangi isletmede olduguna dair veya hakim durumun hangi

isletmenin elinde olduguna dair bilgileri de igerir. 138

“Edinen isletmenin (diger isletmenin, baska bir ifadeyle edinilen isletmenin,
kontroliinii ele geciren isletmenin) belirlenmesinde, “TFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar” da ki hiikiimler kullanilir. Esas olarak, nakit veya baska varliklarin transferi
veya borglar altina girilmesi yoluyla gergeklestirilen bir isletme birlesmesinde edinen
isletme genellikle, nakit veya baska varliklar1 transfer eden veya borglarin altina giren
isletmedir. Esas olarak 06z kaynak paylarinin degisimine dayanan bir isletme
birlesmesinde edinen isletme genellikle, kendi 6z kaynak paylarin1 ihra¢ eden
isletmedir. Ancak, genelde “ters birlesme” diye bilinen bazi isletme birlesmelerinde

ihrace1 isletme, edinilen isletmedir.”"*

Oz kaynak paylarinin degisimine dayanan isletme birlesmelerinde edinen
isletmenin belirlenmesinde, s6z konusu durumla ilgili ve asagidakileri de igeren diger

o o e 1
hususlar ve durumlar géz 6niinde bulundurulur;'®

o “Edinen isletme, birlesen isletmeler arasinda sahipleri, bir grup olarak,
birlesmis isletmedeki oy kullanma haklarinin en biiyiik kismint elde eden

veya elde tutmaya devam eden igletmedir.

o Edinen isletme, tek sahibi veya organize olmus sahipler grubunun birlesmis

isletmede en biiyiik azinlik oy hakkina sahip oldugu isletmedir.

o Edinen isletme, birlesen isletmeler arasinda, sahipleri, birlesmis isletmenin
idari orgamnin tiyelerinin ¢ogunlugunu se¢me, atama veya gorevden alma

olanagina sahip olan isletmedir.

"% Mahmut Kargin, a.g.e., 5.82.
'3 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Ek B Uygulama Rehberi, 13-14.
10 TERS 3 isletme Birlesmeleri, Ek B Uygulama Rehberi, 15.
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o FEdinen isletme genellikle, birlesen isletmeler arasinda, (6nceki) yonetimi

’

birlesmig isletmenin yonetimine hakim olan isletmedir.’

6102 Sayili TTK ile TFRS 3 arasinda kontrolii elinde bulunduran igletme yani
edinen isletme ile hakim isletme Olgiitleri arasinda paralellik bulunmaktadir. Bu konuda
her iki diizenlemede benzer dl¢iitler sunmaktadir.'®' 6102 Sayili TTK madde 195°¢ gore

bir ticaret sirketi, bagka bir ticaret sirketinin;'®*
o  “Oy haklarinin ¢ogunluguna sahipse,

o Sirket sozlesmesi uyarinca, yonetim orgamnda karar alabilecek ¢ogunlugu

olusturan sayida tiyenin se¢imine haizse,

o Kendi oy haklar: yaninda, bir sézlesmeye dayanarak, tek basina veya diger
pay sahipleri ya da ortaklarla birlikte, oy haklarimin ¢ogunlugunu

olusturuyorsa,

e Bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketini, bir sézlesme geregince veya
baska bir yolla hakimiyeti altinda tutabiliyorsa, birinci sirket hakim, digeri
bagh sirkettir.”

TFRS 10’da belirtilen oOlglitlerin edinen isletmenin belirlenmesi konusunda

yetersiz kalmas1 durumunda asagidaki ol¢iitler dikkate alinir;'®

o “Edinen isletme, genellikle birlesen isletmeler arasinda gorece biiyiikliigii
(6rnegin varliklar, hasilat veya kar olarak dlgiilen) diger birlesen isletme

veya isletmelerden 6nemli derecede daha biiyiik olanidr.

e J[kiden fazla igletmenin dahil oldugu bir isletme birlesmesinde edinen isletme
belirlenirken, diger unsurlarin yam siwra, birlesen isletmelerden hangisinin

birlesmeyi baslattiginin yani sira birlesen igletmelerin gorece biiyiikliikleri

de dikkate alinir.

e Bir isletme birlegsmesini gerceklestirmek tiizere kurulmus bir isletmenin
edinen isletme olmasi sart degildir. Eger bir isletme birlesmesini

gergeklestirmek iizere 6z kaynak payi ihrag¢ edecek yeni bir isletme kurulmusg

' Mahmut Kargin, a.g.e., 5.83.
126102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 2011, Madde 195.
'3 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Ek B Uygulama Rehberi, 16-18.
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ise, birlesen isletmeler arasindan, isletme birlesmesinden énce var olan biri,
B13-B17 Paragraflarindaki rehberlik uygulanarak edinen igletme olarak
belirlenir. Bunun tersine, bedel olarak nakit veya baska varliklar transfer

eden veya borg¢lar altina giren yeni bir isletme, edinen igletme olabilir.”
2.7.1.1.2. Birlesme Tarihinin Belirlenmesi

Edinen isletme edinilen isletmenin kontroliinii ele gegirdigi tarihi birlegsme tarihi
olarak belirler. Bu tarih edinen isletmenin, edinilen isletmenin varliklarini ve bor¢larini
iistlendigi tarihtir. Ancak edinen isletme, kapanis tarihinden daha sonraki veya daha
onceki bir tarihte de kontrolii ele gegirebilir.'®* Ornegin, yazili bir anlasma ile edinen
isletme edinilen igletme {izerindeki kontrolii kapanis tarihinden once ele gegirecegini
belirtmisse, birlesme tarihi kapanis tarihinden onceye denk gelir. Edinen isletme
birlesme tarihini belirlerken birlesmeyle alakali tiim durumlart g6z Oniinde

bulundurmak zorundadir.'®

6102 Sayili TTK madde 153’e gore ise birlesmenin kesinlesmesi ticaret siciline
tescil edilmesine baghidir. Isletmelerin birlesmesi bu asamadan sonra kesinlik kazanir.
TFRS 3 birlesme tarihi olan kontroliin ele gecirildigi tarih ile 6102 Sayili TTK 153.
maddesinde ki, ticaret siciline tescil ve ilan sarti ayn1 olmasi halinde bir sorun yoktur.
Ancak bu iki tarih arasinda meydana gelebilecek farklilikta hangisinin dikkate alinacagi
acik degildir. Birlesme isleminin farkli iki tarithte muhasebelestirilmesi miimkiin

olmayacag icin isletme ara bilango hazirlayarak sorunu ¢ozebilir.'®

2.7.1.1.3. Varlhik, Bor¢ ve Kontrol Giicii Olmayan Paylarin Finansal

Tablolara Yansitilmasi ve Olciilmesi

Isletme birlesmelerinde edinen isletme birlesme tarihinde serefiyeden ayri
olarak; edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklarini, tstlenilen tanimlanabilir

167 Byrada belirtilen

bor¢larim1 ve kontrol giici olmayan paylarint muhasebelestir.
tanimlanabilir olma kavrami; ayrilabilir olma 6lciitii veya sdzlesmeye dayali olma

Olciitiinden birinin var olmasi durumudur. Buna gore bir varliin veya borcun

' Giirbiiz Gokgen vd., Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: Uygulamalari, Tirkmen Kitabevi,
Istanbul, 2011, s.39.

' DPT, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart (IFRS/IAS) ile Uyumlu Tiirkive Muhasebe
Standartlari, Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu Yayinlari, Ankara, 2010, s.102- 103.

1% Mahmut Kargin, a.g.e., s.85.

17 Giirbiiz Gokeen vd., a.g.e., 5.40.
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tanimlanabilir olmasi i¢in fiziksel olsun veya olmasin bir sézlesmeye dayanmasi veya
isletmeden ayr1 olarak tek basina satilabilme, kiralanabilme, transfer edilebilme, takas

ya da lisanslanabilme 6zelligine sahip olmasi gerekmektedir.'®®

“Satin alma yonteminin uygulanmasimin bir par¢asi olan muhasebelestirilme
kosullarimi karsilayabilmesi icin, birlesme tarihinde, edinilen tamimlanabilir varliklarin
ve tistlenilen tanimlanabilir bor¢larin, Finansal Tablolarin Diizenlemesi ve Sunumuna
Iliskin Kavramsal Cercevede ki varlik ve bor¢ tanimlarina uymasi gerekmektedir.”169
“Bunlara ek olarak, satin alma yonteminin wuygulanmasinmin bir par¢ast olan
muhasebelestirme kosullarinin karsilanabilmesi icin; edinilen tanimlanabilir varliklar
ve tistlenilen tammlanabilir bor¢lar, ayri islemlerin sonucu degil, edinen isletme ile
edinilen igletme (veya edinilen isletmenin daha onceki sahipleri) arasinda isletme

170 .
Edinen

birlesmesi sirasinda el degistiren unsurlarin bir parcast olmalidir.
isletmenin muhasebelestirme prensibini ve kosullarini uygulamasi, edinilen isletmenin
daha once kendi finansal tablolarinda varlik ve bor¢ olarak muhasebelestirmedigi bazi
varlik ve borglarm muhasebelestirilmesine neden olabilir. Ornegin edinen isletme,
edinilen isletmenin ic¢sel olarak gelistirdigi ve ilgili maliyetleri giderlestirdigi icin
finansal tablolarinda varlik olarak muhasebelestirmedigi marka ismi, patent veya
misteri iligkileri gibi edinilen tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklar

muhasebelestirir.!”!

“Birlesme tarihinde, edinen isletme, edinilen tamimlanabilir varlhiklar: ve
tistlenilen tamimlanabilir borglar: sonradan diger TFRSleri uygulamak icin gereken
sekilde siniflandirmali veya belirlemelidir. Edinen igletme, soz konusu siniflandirmalar
veya belirlemeleri birlesme tarihinde var olduklari sekliyle sozlesme hiikiimlerini,
ekonomik kogullari, sahip oldugu operasyonel politikalar ile muhasebe politikalarini ve

konuya iliskin diger tiim kosullart esas alarak yapmahdir.”'"

“Edinen isletme, edinilen tamimlanabilir varliklar: ve tistlendigi tanimlanabilir
borg¢lart birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerleri ile olger. Edinen isletme her bir

isletme birlesmesinde, mevcut ortaklik paylari olan ve tasfive durumunda hamiline

' M. Salim Yetgin, a.g.e., s.122.

1 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 11.

0 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 12.

"""DPT, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (IFRS/IAS) ile Uyumlu Tiirkive Muhasebe
Standartlar, Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu Yayinlari, Ankara, 2010, s.103-104.

72 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 15.
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isletmenin net varliklarimin orantili payindan hak saglayan edinilen isletmedeki kontrol
giicii olmayan paylarin unsurlarini, birlesme tarihinde, gercege uygun deger iizerinden
va da mevcut ortaklik araglarinin, edinilen isletmenin net tamimlanabilir varliklarinin
muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili payt iizerinden olger. Kontrol giicii olmayan
paylara iliskin diger biitiin unsurlar, TFRS’lerce baska bir olgiim esas1 gerekli
kilinmadik¢a soz konusu unsurlarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile

v] 7o 55173
ol¢tiltir.”

Olgme ilkesi kapsaminda, Kavramsal Cercevede belirtilen varlik ve borg
tanimlarina uyan ve isletme birlesmesi kapsaminda kabul edilen unsurlarin birlesme
tarihinde gercege uygun degeriyle degerlenmesi gerekmektedir. Ancak, TFRS 3 igletme
birlesmeleri, muhasebelestirme ve dlgme ilkelerine iligkin sinirlt istisnalar getirmekte
olup bu durum birlesme tarihinde gercege uygun degerlenen varlik ve borglarin farklh
bir tutar ile Slgiilmelerine neden olmaktadir. Bu istisnalar sunlardir; kosullu borglar,
gelir vergileri, ¢alisanlara saglanan faydalar, tazminat varliklari, yeniden edinilen

haklar, satis amacli elde tutulan varliklar, hisse bazli 6deme islemleridir. '™

2.7.1.1.4. Serefiye veya Pazarhkh Satin Alma Sonucunda Olusabilecek

Kazancin Muhasebelestirilmesi ve Olgiilmesi

Muhasebe biliminde serefiye, isletmenin satin alinmasi sirasinda 6denen satis
fiyatini, satin alinan isletmenin net varliklarinin piyasa degeri {izerindeki satin alma
maliyetini asan kisim olarak ifade edilmektedir. Muhasebe literatiiriin de serefiye olarak
tanimlanan kavram, vergi hukukunda pestamallik olarak adlandirilmistir ve bir
isletmenin satin alinmasit durumunda satin alinan aktiflerin piyasa degerinin iizerinde

saticiya yapilan demeler seklinde tanimlanmaktadir.'”

Serefiye isletme birlesmelerinde ortaya ¢ikmakta ve TFRS 3 isletme birlesmeleri
standardinda; edinen isletmenin kazanma giicline bagli olarak edinilen isletmenin
bilangosundaki tanimlanabilir net varlik ve borclarinin ger¢ege uygun degerinin

{izerinde 6deme yapilmasi olarak tanimlanabilir.'"®

'3 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 18-19.

74 M. Salim Yetgin, a.g.e., 123.

5 Akin Akbulut, Karsilastirilmali TMS/TFRS- Vergi Uygulamalari ve Sonuglari, Maliye Hesap
Uzmanlart Dernegi, Ankara, 2012, s.777.

176 Ali ihsan Akgiin, “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda Serefiye ve Gergege Uygun Deger
Mliskisi”, Cumhuriyet Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C.12 S.2, 2011, 5.49..
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TFRS 3 isletme Birlesmeleri madde 10 da birlesme tarihinin 6nemi
belirtilmektedir. Bu maddede birlesme tarihi itibariyle varlik ve borg¢lar gercege uygun
degerleri {izerinden degerlenir. Varliklardan borglarin ¢ikarilmasi ile devralinan
isletmenin net tanimlanabilir degerine ulasilir. Devralinan isletmenin net tanimlanabilir
degeri tizerindeki azinlik paylari ile transfer bedeli iligkilendirilerek serefiye hesaplanir.
Bu durumda Serefiye = (Transfer Bedeli + Azmlik Payr Tutar1 + Edinen Isletmenin
Edinilen Isletmedeki Oz Kaynak Payr Tutar1) — (Edinilen Tanimlanabilir Varliklar
Tutar1 + Ustlenilen Borglarin Net Degeri), seklinde ifade edilebilir.'”” TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri, serefiyenin Olc¢lilmesinde ve muhasebelestirilmesinde asagida sekil 4’te
belirtilen (a)’nin toplaminin (b)’den fazla olan kismimin dikkate alinmasi gerektigini

soylemektedir.'”®

Tablo 3. TFRS 3 isletme Birlesmelerine Gore Serefiyenin Hesaplanmasi

(a) Asagidakilerin toplami (b)
Edinilen tanimlanabilir varliklarin ve
istlenilen tanimlanabilir bor¢larin birlesme
tarthindeki net tutarlari.

Birlesme tarihinde transfer edilen bedelin
gercege uygun deger lizerinden dlgiilmesi

Edinilen isletmedeki azinlik paylariin
gercege uygun deger lizerinden dl¢giilmesi
Asamali olarak gerceklestirilen bir igletme

birlesmesinde edinen igletmenin daha

onceden elinde tuttugu edinilen isletmedeki
0z kaynak payimnin birlesme tarihindeki
gergege uygun degeri.

Kaynak: M. Salim Yetgin, “TFRS-3 Isletme Birlesmeleri Standardmin Yerel Finansal Raporlama
Cercevesi Hiikiimlerine ile Karsilastirilmasi”, Muhasebe ve Denetim Diinyasi, S.1, 2016, s.124.

Baz1 isletme birlesmelerinde serefiye yerine, edinen isletme lehine bir tutar
ortaya cikabilir. Standart bu durumu pazarlikli satin alim olarak ifade etmektedir.
Pazarlikli satin alimin ortaya ¢ikabilmesi i¢in yukaridaki tabloda belirtilen (b)’nin
(a)’dan daha fazla olmasi gerekmektedir. Bu fazlalik muhasebelestirilmeden once,
edinen isletmenin, edindigi varliklar1 ve iistlendigi bor¢lart dogru bir sekilde belirleyip
belirlemedigini yeniden degerlendirmesi ve bu degerlendirmede belirledigi ek varlik
veya bor¢lart da muhasebelestirmesi gerekmektedir. Daha sonra edinen isletme,
birlesme tarihinde muhasebelestirmesi gereken edinilen tanmimlanabilir varlik ve

bor¢larin, varsa azinlik paylarinin ve transfer edilen bedelin tutarini ve Olgmede

7 Mahmut Kargin, a.g.e., s.87.
78 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 32.
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kullanilan islemleri gézden gegirmelidir. Gozden gecirmenin amaci, dl¢limlerin, mevcut
bilgileri dogru yansittigindan emin olmaktir. Bu yapilan islemlere ragmen séz konusu
fazla tutar dolayisiyla ortaya ¢ikan kazang, edinen isletmeye atfedilmek iizere kar veya

zararda muhasebelestirilmelidir.'”
2.7.1.2. Birlesme Islemine Dahil Unsurlarin Belirlenmesi

“Edinen ve edinilen isletmeler, birlesme igin goriismeler baslamadan énce bir
iliski veya baska bir anlagma icerisinde olabilirler veya goriisme siireci icerisinde
isletme birlesmesinden ayri olarak bir anlagsmaya varabilirler. Her iki durumda da,
edinen isletme, isletme birlesmesinde edinen ve edinilen isletmelerin (veya onceki
sahiplerinin) takas ettikleri tutarlarin bir parcasi olmayan tutarlari, yani edinilen
isletme icin takas edilen tutarin bir par¢ast olmayan tutarlari, belirler. Edinen igletme,
satin alma yonteminin uygulanmasinin bir pargasi olarak yalnizca edinilen isletme icin
takas edilen bedeli ve edinilen isletmenin takasinda elde edilen varliklar: ve iistlenilen

borglart muhasebelestirir. Ayri iglemler ilgili TFRSler uyarinca muhasebelestirilir.”lgo

2.7.1.3. Satin Almaya iliskin Maliyetler

Birlesme islemleri sirasinda ortaya ¢ikan maliyetler TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
Standardinda diizenlenmigtir. TFRS 3 Standardinda satin almaya iliskin maliyetler ile
ilgili, “Edinen igletmenin bir isletme birlesmesini gerceklestirmek icin katlandigi
maliyetlerdir. Bu maliyetlere aracilik iicretleri; damismanlik iicretleri, yasal iicretler,
muhasebe ve degerlemeye iligkin iicretler, diger profesyonel iicretler veya miisavirlik
ticretleri; i¢ satin alma biriminin idamesi i¢in gerekli olan maliyetler de dahil olmak
tizere genel yonetim giderleri; borglanma araglari ile hisse senetlerinin ihrag¢ edilmesi
ve kaydimin maliyetleri dahildir. Edinen isletme, satin alima iliskin maliyetleri, sadece
bir istisna disinda, maliyetlerin gerceklestigi ve hizmetlerin alindigi donemlerde gider
olarak muhasebelestirir. Borglanma araglarimin ya da hisse senetlerinin ihrag
edilmesine iliskin maliyetler, TMS 32 ve TFRS 9 uyarinca muhasebelestirilir.”

denilmistir.'’

' M. Salim Yetgin, a.g.e., s.124.
180 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 51.
'8UTFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 53.
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2.7.1.4. Sonradan Ol¢cme ve Muhasebelestirme

Genellikle edinen isletme, bir isletme birlesmesinde edindigi varliklarinin,
istlendigi veya katlandigi borglarmin ve ihrag ettigi 6z kaynaga dayali finansal
araglarinin sonradan Olglim ve muhasebelestirmesini, s6z konusu kalemlerin
niteliklerine bagl olarak ilgili diger TFRSler uyarinca gerceklestirir. Ancak, TFRS 3,
bir igletme birlesmesin de edinilmis bazi varliklarin, istlenilmis veya katlanilmis
borglarin ve ihra¢ edilmis 6z kaynaga dayali finansal araglarin sonradan oOlgiilmesi ve
muhasebelestirilmesi i¢in rehberlik saglamaktadir. Bu varliklar; yeniden edinilen haklar,
birlesme tarihi itibariyle muhasebelestirilmis kosullu borglar, tazminat varliklar1 ve

kosullu bedeldir.'®
2.7.1.5. Asamah Birlesmeler

Isletmeler, baska isletmelerde bulunan mevcut kontrol paylarmi zaman
icerisinde degistirmek isteyebilirler. Bir isletme, bagka bir isletmenin belirli bir kismina
sahip iken bu isletmeye tamamen sahip olmay1 birka¢ asamada gerceklestirebilir. Bu

durum agamali birlesmeler olarak adlandiriimaktadir.'®®

“Bazen edinen igletme, birlegsme tarihinin hemen oncesinde 6z kaynak payina
sahip oldugu bir edinilen isletmenin kontroliinii ele gecirebilir. Ornegin, 31 Aralik
20X1’de Isletme A’'min Isletme B’de yiizde 35 azinlik payi (kontrol giicii saglamayan
payt) vardir. Bu tarihte Isletme A, Isletme B’de yiizde 40 daha pay satin alirsa, Isletme
B 'nin kontroliinii elde eder. Bu TFRS, bu tiir bir isleme, bazen basamakli alim da denen
asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi seklinde atifta bulunmaktadir. Asamali
olarak gergeklegsen bir isletme birlesmesinde edinen isletme, daha onceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmedeki oz kaynak payini, birlesme tarihindeki gergege
uygun degeri ile yeniden élger ve sonug olarak ortaya ¢ikan bir kazang veya kayp varsa
bunu da kar veya zararda ya da uygun goriiliirse diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirir. Daha onceki raporlama donemlerinde edinen isletme, edinilen
isletmedeki 6z kaynak payimin degerindeki degisiklikleri diger kapsamli gelir icerisinde
muhasebelestirmis olabilir. Béyle bir durum soz konusu ise, diger kapsamli gelir

icerisinde muhasebelestirilmis olan tutar, edinen isletmenin daha onceden elinde

82 TERS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 54.
'8 Mahmut Kargin, a.g.e., s.110.
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bulunan o6z kaynak paymi dogrudan elden ¢ikarmis olmast halinde zorunlu olacak

. . . . a7 59184
muhasebelestirme esasi ile ayni esas ¢ergevesinde muhasebelestirilir.”

2.7.1.6. Ters Birlesmeler

Isletme birlesmelerinde yaygin olan goriis edinen isletmenin biiyiik olan isletme
oldugudur. Ancak isletme birlesmeleri ¢ergevesinde, olay ve durumlardan dolay1 kiigiik
olan isletme biiylik isletmeyi devralabilmektedir. Hisse degisimine dayanan isletme
birlesmelerinin biiyiik ¢ogunlugunda hisse senetlerini ihra¢ eden taraf edinen taraf
olarak kabul edilir. Ancak, hangi isletmenin edinen olduguna karar verirken birlesme
sonrasinda isletmelerin hangisinin finansal ve faaliyet politikalarin1 yonetme giiciine
sahip oldugunu belirlemek olduk¢a 6nemlidir. Bazen bu tiir igletme birlesmelerinde,
edinen isletme, aslinda sermaye paylari satin alinan isletmedir ve edinilen ise hisse
senedi ihra¢ eden isletmedir. Diger bir ifade ile birlesme sonrasinda edinen isletmenin
kontrolii gerceklestirilen hisse senedi ihraci nedeniyle edinilen isletmenin eline

gecmektedir. Bu birlesme tiiriine ters birlesme adi verilir.'®®

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardina gére menkul kiymet ihrag eden isletme
(yasal edinen), muhasebe agisindan edinilen isletme olarak belirlenmis ise ters birlesme
meydana gelir. Islemin bir ters birlesme sayilmasi icin, 6z kaynak paylar1 edinilen
isletmenin (yasal edinilen) muhasebe amaclar1 agisindan edinen isletme olmasi
gerekmektedir. Ornegin ters birlesmeler, halka acik olmayan bir isletme, halka agik hale
gelmeyi isteyip kendi hisse senetlerini ihrag etmek istemediginde gergeklesebilir. Bunu
gerceklestirmek icin halka agik olmayan isletme, halka acik bir isletmenin, kendi 6z
kaynak paylarini, s6z konusu halka acik sirketin 6z kaynak paylar1 karsiliginda almasini
saglar. Bu ornekte, halka acik isletme yasal edinendir ¢linkii kendi 6z kaynak paylarini
thra¢ etmistir; halka agik olmayan isletme de yasal edinilendir ¢iinkii kendisinin 6z

kaynak paylar1 edinilmistir.'®
2.7.1.7. Transfer Bedelinin Olciilmesi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardi, bedelin ddenmesi ile ilgili getirdigi

aciklama edinen isletmenin genellikle bir bedel ihra¢ etmedigi yoniindedir. Muhasebeye

'8 TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Madde 41-42.

5 Ali Alagdz, “IFRS-3: isletme Birlesmeleri Standardi Cercevesinde Ters iktisap Uygulamalar1”,
http://www.alialagoz.com.tr/doc-dr-alialagoz-
makaleleri/isletme_birlesmeleri_standardi_cercevesinde ters_iktisap uygulamalari.pdf, (14.03.2017), s.9.
"% TFRS 3 isletme Birlesmeleri, Ek B Uygulama Rehberi, 19.
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gore edinilen 6z kaynak paylarint diger isletmenin ortaklari i¢in ihra¢ eder. Muhasebe
edinileni muhasebe edineni ortaklarina 6z kaynak paylarint belirli hesaplamalara gore
ihrac eder.'®” “Bir ters birlesmede, muhasebe edineni genellikle edinilen isletme icin
hi¢bir bedel ihra¢ etmez. Bunun yerine, muhasebe edinileni genellikle muhasebe
edineninin sahiplerine kendi 6z kaynak paylarini ihra¢ eder. Dolayist ile muhasebe
edineninin muhasebe edinilendeki payi icin transfer ettigi bedelin edinme tarihli
gercege uygun degeri yasal ana ortakligin ortaklarina bu ters birlesme sonucunda
olusan birlesmis isletmede sahip olabilecekleri ayni yiizdelerde hisse saglayabilmek igin
ne kadar 6z kaynaga dayali araci ihrag etmesi gerektigine dayamr. Oz kaynak
paylarimin bu sekilde hesaplanan gergege uygun degeri, edinilen isletme karsiliginda

transfer edilen bedelin gercege uygun degeri olarak kullanilabilir.”'®®

2.7.1.8. Ertelenmis Vergi Etkisi

Ertelenmis Vergi, bir varligin ya da bir borcun (ylikiimliiliigiin) muhasebedeki
kayith degeri ile vergi degeri arasindaki farktan olusan gegici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenmis Vergi iki yonlii olarak ortaya ¢ikar. Birincisi ertelenmis vergi
varlig1 ikincisi ise ertelenmis vergi borcu ( ylkiimliiliigii) diir. Ertelenmis vergi varligi;
Indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan mali zararlar ile kullanilmayan vergi indirim
ve istisnalarinin ileriye dogru tasmmmasit nedenleriyle gelecek donemlerde geri
kazanilabilir vergi tutarinm1 ifade etmektedir. Ertelenmis Vergi Borcu (Yiikiimliligi) ise;

Gegici farklar nedeniyle gelecek dénemlerde ddenecek vergi tutarini ifade etmektedir.'®

Isletme birlesmelerinde, edinilen isletmenin varlik ve borglarinin gergege uygun
degerleri ile degerlenmesi esastir. Edinilen igletmenin, kendi biinyesinde gercege uygun
degerle degerlenmesi miimkiin olmayan bircok kalem gercege uygun degerine
getirilmelidir. Edinilen isletmenin, varlik ve borg¢lar1 kendi bilangcosunda defter degerleri
ile, konsolide bilangoda ise gercege uygun degerleri ile yer almaktadir. Ortaya ¢ikan bu
farklilik gecici nitelikte oldugundan ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliligiiniin

birlesmede dikkate alinmas1 gerekmektedir.'”

""" Mahmut Kargin, a.g.e., s.103.

'8 TERS 3 isletme Birlesmeleri, Ek B Uygulama Rehberi, 20.

"% Ercan Alptiirk, “Ertelenmis Vergiler ve TMS12 Uygulamalari”,
https://www.xing.com/communities/posts/ertelenmis-vergiler-ve-tms-12-uygulamalari-1002155180,
(15.04.2017).

%0 Aydin Karapinar, a.g.e., s.199.
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2.7.2. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolarin amaci, “bir isletme bir veya daha fazla
isletmeyi kontrol ettiginde dilizenlenecek olan konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasma ve sunumuna iliskin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir”.""
TFRS 10, “Isletme birlesmelerine iliskin muhasebelestirme hiikiimlerini (igletme
birlesmesi sirasinda ortaya ¢ikan serefiyeye iliskin hiikiimler de dahil olmak tizere) ve

bu hiikiimlerin konsolidasyon iizerindeki etkilerini diizenlememektedir”. '**

TFRS 10 kontrol ilkesini tanimlamakta ve kontrolii konsolidasyonun dayanagi
haline getirmektedir. Bu baglamda, yatirimci igletmenin yatirnm yaptigi isletmeyi
kontrol edip etmediginin ve dolayisiyla yatirim yaptigi isletmeyi konsolide edip
etmeyeceginin  belirlenmesinde  kontrol  ilkesinin  nasil  uygulanacagini

diizenlemektedir.'*?

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ana ortakligin kontroliindeki tiim

isletmeler konsolide edilir. Konsolidasyonun kapsamina giren isletmeler sunlardir;'**
e Ana ortaklik,
e Bagli ortaklik (%50°den fazla istirak var),
e Miisterek yonetime tabi ortaklik (%50 istirak var),
e Istirakler (%20 ve iistii, ancak %50 den az istirak var).
2.7.2.1. Kontroliin Degerlendirilmesi

Bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek i¢in, finansman ve isletme
(faaliyet) politikalarin1 yonetebilme giiciinii “Kontrol” olarak ifade edilmektedir.'”
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi yatirim yapan isletmenin, yatirim
yaptig1 isletme {izerinde kontrol giiclinliin olup olmadiginmi1 belirlenmede su hususlari

dikkate almaktadir; 196

I TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Madde 1.

2 TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Madde 3.

!9 TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Madde 2.

% Serkan Terzi, “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (UFRS 10) Agcisindan Konsolidasyon
flkeleri ve Kontrol Modeli”, Afyon Kocatepe Universitesi, [IBF Dergisi, C.15 S.1, 2013, 5.286.

19> Basak Ataman Akgiil ve Hiiseyin Akay, Uluslararasi Muhasebe Standartlari, Tiirkmen Kitabevi,
Istanbul, 2004, s.133.

1% TERS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Ek B Uygulama Rehberi, 2.
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o  “Yatirim yapilan isletme tizerinde giice sahip olup olmadigini,

o Yatirim yapilan isletme ile olan iliskisinden dolay: degisken getirilere maruz

kalip kalmadiginit veya bu getirilerde hak sahibi olup olmadigint,

o FElde edecegi getirilerin miktarint etkilemek igin, yatirim yaptigi isletme

tizerindeki giictinii kullanma imkanina sahip olup olmadigini,
e Yatirim yapilan isletmenin amact ve olusumunu,

o Jlgili faaliyetlerin neler oldugu ve bu faaliyetlere iliskin kararlarin nasil

alindigini,

o Sahip oldugu haklarin, yatirimci isletmeye, ilgili faaliyetlerin yonetilebilmesi

imkdnini hdlihazirda saglayp saglamadigin dikkate alir.”
2.7.2.2. Konsolidasyon islemleri
Konsolide finansal tablolar;"’

®  “Ana ortakhigin ve bagl ortakliklarimin varlik, yiikiimliiliik, 6z kaynak, gelir,

gider ve nakit akislarina ait benzer kalemleri birlestirir.”

o  “Ana ortakligin her bir bagl ortakliktaki yatiriminin defter degeri ile her bir
bagh ortakhigin 6z kaynaklarindan ana ortakhigin payina isabet eden
tutarlart  netlestirir ~ (elimine  eder)  (ilgili  serefiyenin  nasil

muhasebelestirilecegi TFRS 3 ’te agiklanmistir).”

o  “Grup isletmeleri arasindaki islemlerle ilgili 6z kaynak, gelir, gider ve nakit
akiglary ile grup ic¢i varlik ve borglarin tiimiinii elimine eder (stoklar ve
duran varliklar gibi varliklarda muhasebelestirilen grup ici islemler
sebebiyle olusan kar veya zararlar tamamen elimine edilir). Grup igi
zararlar, konsolide finansal tablolara yansitilmas: gereken bir deger
diistikliigiinii gosterebilir. Grup i¢i islemlerden kaynaklanan kar veya
zararlarin elimine edilmesi sirasinda ortaya ¢ikan gecici farklar i¢cin TMS 12

Gelir Vergileri Standardy hiikiimleri uygulanir.”

Bir baglt ortakligin ilk ediniminde, TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardi

uygulanir. Bagl ortaklik ediniminde, edinme tarihinden sonraki bagli ortakligin gelir ve

7T TERS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Ek B Uygulama Rehberi, 86.
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gider kalemleri konsolide finansal tablolarda dikkate alinarak birlestirilir. Birlesme
tarihinden Onceki gelir ve giderler, serefiye hesaplamasi ig¢ine dahil edilmis oldugunda
miikerrer olarak birlestirilmemelidir. Ornegin A isletmesi, B isletmesini 31.03.2013
tarithinde ele gec¢irmis ise, 31.12.2013 tarihinde veya ara donemde hazirlanacak
konsolide finansal tablolarda B isletmesinin 01.04.2013 tarihinden sonraki gelir ve

giderleri esas alinarak konsolide gelir tablosu hazirlanr.'”®

“Yatirum yapilan isletmenin konsolidasyonu, yatirimci isletmenin, yatirim yaptigi
isletmenin kontroliinii elde ettigi tarihte baslar, kontrolii kaybettigi tarihte de sona

erer 55199

Ana ortaklik bir baglh ortaklig1 {izerindeki kontrolii kaybettiginde; “Kontroliinii
kaybettigi eski bagl ortakliginin varliklarint ve borglarini konsolide finansal durum
tablosu dist birakir.” Onceki bagh ortakliginda devam eden yatirimlarinin tamamini
finansal tablolara yansitir ve takip eden donemlerde bu yatirimlar1 ve Onceki bagh
ortaklikla arasindaki bor¢ veya alacaklari ilgili TFRSler uyarinca muhasebelestirir.
Devam eden s6z konusu yatirimlar yeniden o6lgiiliir. Kontroliin kaybedildigi tarihte
yeniden olgiilen deger, uygulanabilir olmas1 durumunda, bir finansal varligin TFRS 9
uyarinca ilk muhasebelestirilmesi sirasindaki gercege uygun degeri olarak veya bir
istirak veya is ortakligindaki yatirnmin finansal tablolara ilk alinma maliyeti olarak

dikkate alinir.”°

“Ana ortaklik, kontrol giicii olmayan paylart konsolide finansal durum
tablosunda o6z kaynaklar icerisinde, kendi ortaklarimin 6z kaynaklardaki paylarindan
ayri olarak gosterir. Ana ortakhigin bir baglh ortakhigindaki sahiplik payinda, bagh
ortaklik iizerindeki kontroliin kaybina neden olmayacak sekilde meydana gelen
degisiklikler, 6z kaynak islemleridir (baska bir ifadeyle ortaklarla ortak olmalar

sebebiyle yapilan islemlerdir).”*"

' Serkan Terzi, a.g.e., 5.293.

1% TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Madde 20.

200 TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Madde 25.

21 TERS 10 Konsolide Finansal Tablolar, Madde 22-23.
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3. BOLUM

TURK TICARET KANUNU, VERGI KANUNLARI ve
STANDARTLAR CERCEVESINDE ISLETME BIRLESMELERI
UYGULAMALARI

3.1. Calismanin Amaci

Isletme birlesmeleri farkli diizenleyici kurumlar tarafindan farkli sekillerde tanimlanmis
ve diizenlenmistir. Bu baglamda ¢aligmanin amaci, isletme birlesmelerini TFRS 3, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Vergi Kanunlari ¢ergevesinde inceleyerek aradaki farklari gostermek
ve igletmelerin birlesme islemini muhasebelestirmede nasil bir yol izleyecegini ortaya

koymaktir.
3.2. Calismanin Kapsam ve Yontemi

Calismanin konusuna uygun olarak hipotetik iki isletme bilangosu olusturulmustur. Bu
isletmeler TTK, Vergi Kanunlar1 ve TFRS 3 kapsaminda incelenerek devralma yoluyla
ve yeniden kurulus yoluyla birlestirilmistir. Ornek uygulamalardan birincisi iki
durumda incelenmistir. Birinci durumda birlesme tarihi olarak TFRS esas alinmistir ve
pozitif serefiye ortaya ¢ikmasi durumu ele alinmistir. Birinci 6rnegin ikinci durumda ise
birlesme tarihi olarak TTK ele alinmistir ve negatif serefiye ortaya ¢ikmasi durumunda
muhasebe uygulamalarinda ortaya ¢ikan farkliliklar ele alinmistir. Birlesme islemine
iliskin farklar ve yapilmasi gereken islemler olusturulan ornegin agiklamasinda

yazilmstir.

Ornek uygulamalardan ikincisinde ise KVK hiikiimlerine gére devir hiikmiinde olan
vergisiz birlesme iglemi ele alinmistir. KVK ile TFRS arasinda degerlemeden dolay:
ortaya ¢ikan farklar ve birlesme isleminin muhasebelestirilmesine iliskin agiklamalar

Ornegin altinda verilmistir.

Ornek uygulamalardan {iciinciisiinde ise yeniden kurulus yoluyla birlesme islemi ele

alinmistir ve muhasebelestirilmesine iligskin agiklamalar 6rnegin altinda verilmistir.
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3.3. Ornek 1: TTK ve TFRS Arasindaki Farklara Gore Vergili Birlesme

X AS.’nin Y A.S.’yi satin almas1 TTK ve TFRS’ye gore iki durumda incelenmistir.
Birinci durumda birlesme tarihi olarak TFRS esas alinmig ve pozitif serefiye ortaya
cikmistir. Ayrica X A.S., Y. A.S.’yi 1.000.000 TL degerle satin almistir. Bu tutarin
gercege uygun deger olmadigi yoniinde bir belirti bulunmamaktadir. X A.S. nin gercege
uygun degeri ise 2.500.000 TL’dir. Ikinci durumda ise X A.S. Y A.S.’yi 400.000 TL
bedelle banka kredisi ile satin almistir ve negatif serefiye ortaya ¢ikmustir. Ikinci
durumda Y A.S.’nin degeri 450.000 TL olarak belirlenmistir, X A.S.’nin degeri ise
2.500.000 TL’dir. X A.S. ve Y A.S. bilan¢olar1 asagidaki gibidir.

X AS. Y AS.
I- DONEN VARLIKLAR 1.566.500 | 457.500
HAZIR DEGERLER 240.000 82.500
KASA 45.000 15.000
ALINAN CEKLER 125.000 22.500
BANKALAR 120.000 45.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) -
MENKUL KIYMETLER 67.000 23.000
HISSE SENETLERI 67.000 23.000
TiICARI ALACAKLAR 344.500 102.000
ALICILAR 182.500 60.000
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000
DIGER TICARI ALACAKLAR 25.000 -
SUPHELI TICARI ALACAKLAR - 20.000
SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI (-) - (10.000)
DIGER ALACAKLAR 15.000 7.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000
STOKLAR 850.000 225.000
TICARI MALLAR 850.000 225.000
DiGER DONEN VARLIKLAR 50.000 18.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 18.000
II - DURAN VARLIKLAR 533.000 331.000
TiICARI ALACAKLAR 40.000 20.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000
MADDIi DURAN VARLIKLAR 373.000 255.000
ARAZI VE ARSALAR - 50.000
BINALAR 250.000 125.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 55.000
DEMIRBASLAR 61.000 40.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (40.000) | (15.000)
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 120.000 56.000
HAKLAR 70.000 35.000
SEREFIYE 50.000 21.000
AKTIF TOPLAMI 2.099.500 | 788.500
I-K.V.YK. 850.000 415.000
MALI BORCLAR 400.000 200.000
BANKA KREDILERI 400.000 200.000
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TiCARIi BORCLAR 325.000 160.000
SATICILAR 200.000 90.000
BORC SENETLERI 125.000 40.000
DIGER TICARI BORCLAR - 30.000
ODENECEK VERGI VE DiGER YASAL YUKUMLULUKLER 70.000 30.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 30.000
DiIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAK 55.000 25.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 25.000
II- U.V.Y.K. 350.000 -
MALI BORCLAR 200.000 -
BANKA KREDILERI 200.000 -
TiCARIi BORCLAR 150.000 -
SATICILAR 150.000 -

III - OZKAYNAKLAR 899.500 373.500
ODENMIS SERMAYE 450.000 | 250.000
SERMAYE 450.000 250.000
KAR YEDEKLERI 150.000 65.000
YASAL YEDEKLER 150.000 65.000
GECMIS YIL ZARARLARI () . (20.000)
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 78.500
PASIF TOPLAMI 2.099.500 | 788.500

3.3.1. Birlesme Tarihi Olarak TFRS 3’¢ Gore Kontroliin Edinen isletmeye

Gectigi Tarihin Kabul Edilmesi

TFRS 3’e gore birlesme tarihi X A.S.’nin (edinen) Y A.S. ‘nin (edinilen)

Kontroliinii ele gegirdigi tarih olan 01.03.2017°dir. X A.S. alim bedelini hisse senedi arz
ederek O0demistir. X A.S., Y. A.S.’ni 1.000.000 TL degerle satin almistir. Bu tutarin

gercege uygun deger olmadig1 yoniinde bir belirti bulunmamaktadir. X A.S. nin gercege

uygun degeri ise 2.500.000 TL dir.

Y A.S’nin kontroliniin X A.S.’ye gectigi (01.03.2017) tarihteki tanimlanabilir

varliklarinin ve bor¢larinin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibidir.

KALEMLER DEFTER DEGERI | GERCEGE UYGUN DEGER | FARK
BELIRLENEBILIiR VARLIK
ALINAN CEKLER 22.500 20.000 -2.500
HISSE SENETLERI 23.000 22.000 -1.000
ALICILAR 60.000 55.000 -5.000
ALACAK SENETLERI 32.000 30.000 -2.000
TICARI MALLAR 225.000 235.000 10.000
UZUN VADELI ALACAK SENETLERI 20.000 15.000 -5.000
ARAZI VE ARSALAR 50.000 55.000 5.000
BINALAR 125.000 150.000 25.000
TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 55.000 62.000 7.000
DEMIRBASLAR 40.000 30.000 -10.000
BELIRLENEBILIR
YUKUMLULUKLER
BANKA KREDILERI 200.000 194.000 6.000
SATICILAR 90.000 80.000 10.000
BORC SENETLERI 40.000 45.000 -5.000
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e Y A.S. bilangosunda, c¢alisanlar i¢in ayrilmasi gerekli olan kidem tazminati

karsiliklar1 yer almamaktadir. Bu tutarin 22.000 TL oldugu tahmin edilmektedir.

e Isletmenin Bilangosunda kayitli olmayan marka degerinin 50.000 TL oldugu

tahmin edilmektedir.

e Birikmis amortismanlarin tamami binalara aittir ve diger kalemler defter degeri

uzerinden devredilecektir.

Devir sonucu her iki isletmenin ortaklarinin ortaklik oraninin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu amagla isletmelerin gergege uygun degerleri alinarak birlesme orani

hesaplanir.

Birlesme Orani = Devralan isletmenin Cari Degeri / (Devralan ve Devrolan

Isletmelerin Cari Oralar1 Toplami)
=2.500.000 / (2.500.000 + 1.000.000)
=2.500.000 / 3.500.000
=0,714

Bu oran her iki igletmenin gergege uygun degerlerinin toplami igerisinde devralan
isletmenin paymi gosterir. Buna gore, X A.S. birlesme sonrasi ortaklik payr %71,4
olacaktir. Bu oran 450.000 TL’lik nominal sermaye ile elde edilmistir. Bu oranla X A.S.
‘nin hisse senedi arz ederek ulasabilecegi sermaye tutar1 ve sermaye artirim tutari

hesaplanabilir. Bu durumda;
Ulasilacak Sermaye = Devralan Isletmenin Nominal Sermayesi / Birlesme Oran1
=450.000/0.714
=630.252 TL dir.
Artirilacak Sermaye Tutar1 = Ulasilacak Sermaye - Nominal Sermaye
=630.252 - 450.000
=180.252 TL dir.
Birlesme sonrast ortaklik paylar1 agagidaki gibi olacaktir;

X A.S. Ortaklik Pay1 = 630.252 x 0,714 = 450.000
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Y A.S. Ortaklik Pay1 = 630.252 x 0,286 = 180.252
Degistirme Orani = Artirilacak Sermaye Tutar1 / Devrolan Isletme Nominal Sermayesi
=180.252 /250.000
=0.721

Bu oran, Y A.S. hissedarlarinin sahip olduklar1 bir adet hisse senedine karsilik X

A.S.’nin 0.721 adet hisse senedi vermesi gerektigini ifade etmektedir.

Y A.S.’nin Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi;

KALEMLER DEFTER GER(;E(“;}E UYGUN FARK
DEGERI DEGER

BELIiRLENEBILIR VARLIK
ALINAN CEKLER 22.500 20.000 -2.500
HiSSE SENETLERI 23.000 22.000 -1.000
ALICILAR 60.000 55.000 -5.000
ALACAK SENETLERI 32.000 30.000 -2.000
TICARI MALLAR 225.000 235.000 10.000
UZUN VADELI ALACAK
SENETLERI 20.000 15.000 -5.000
ARAZI VE ARSALAR 50.000 55.000 5.000
BINALAR 125.000 150.000 25.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 55.000 62.000 7.000
DEMIRBASLAR 40.000 30.000 -10.000
HAKLAR - 50.000 50.000
BELIiRLENEBILIR
YUKUMLULUKLER
BANKA KREDILERI 200.000 194.000 6.000
SATICILAR 90.000 80.000 10.000
BORC SENETLERI 40.000 45.000 -5.000
KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI - 22.000 -22.000
VERGIYE KONU DEGERLEME 60.500
FARKI :
KURUMLAR VERGISI ORANI 0,20
El}TE_;EN}_\/H§ prGi 12.100
YUKUMLULUGU )

Y A.S.’nin Dis Devir Kayitlari;

100 KASA 15.000
101 ALINAN CEKLER 22.500
102 BANKALAR 45.000
110 HISSE SENETLERI 23.000
120 ALICILAR 60.000
121 ALACAK SENETLERI 32.000
128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR 20.000
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 5.000
135 PERSONELDEN ALACAKLAR 2.000
153 TICARI MALLAR 225.000
191 INDIRILECEK K.D.V. 18.000
221 ALACAK SENETLERI 20.000




250 ARAZI VE ARSALAR
252 BINALAR

253 TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR

255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

580 GECMIS YIL ZARARI

129 SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI(-)
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
300 BANKA KREDILERI

320 SATICILAR

321 BORC SENETLERI

329 DIGER TICARi BORCLAR

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
391 HESAPLANAN K.D.V.

500 SERMAYE

540 YASAL YEDEKLER

590 DONEM NET KARI

Y A.S. devir bilangosu agilis kaydi.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

Kasanin X A.S.ye devri.

100 KASA

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

101 ALINAN CEKLER

Alman Ceklerin X A.S. ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

Banka hesaplarinin X A.S.ye

102 BANKALAR
devri

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

110 HiSSE SENETLERI

Hisse Senetlerinin X A.S. ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

120 ALICILAR

Senetsiz alacalarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

Senetli alacaklarin X A.S.ye devri.

121 ALACAK SENETLERI

50.000
125.000
55.000
40.000
35.000
21.000
20.000

15.000

20.000
2.500

45.000

22.000
1.000

55.000
5.000

30.000
2.000
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10.000
15.000
200.000
90.000
40.000
30.000
30.000
25.000
250.000
65.000
78.500

15.000

22.500

45.000

23.000

60.000

32.000




136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
129 SUP. TiC. ALACAK KARSILIGI

128 SUPHELI TICART ALACAKLAR
Stipheli ticari alacaklarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
135 PERSONELDEN ALACAKLAR
Personel ve ortaklardan olan alacaklarin X A.Y.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

153 TICARI MALLAR
649 DiG. OLG. GELIR VE KARLAR
Ticari mallarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

221 ALACAK SENETLERI
Uzun vadeli senetli alacaklarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

250 ARAZI VE ARSALAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Arazi ve arsalarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

252 BINALAR
649 DiG. OLG. GELIR VE KARLAR
Binalarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Tesis, makine ve cihazlarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

255 DEMIRBASLAR
Demirbaglarin X A.S.ye devri.

10.000
10.000

7.000

235.000

15.000

5.000

55.000

150.000
15.000

62.000

30.000
10.000
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20.000

5.000
2.000

225.000
10.000

20.000

50.000
5.000

125.000
40.000

55.000
7.000

40.000




136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

260 HAKLAR
261 SEREFIYE
Haklar ve Serefiyenin X A.S.ye devri.

300 BANKA KREDILERI

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
649 DiG. OLG. GELIR VE KARLAR
Banka kredilerinin X A.S.ye devri.

320 SATICILAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
649 DIiG. OLG. GELIR VE KARLAR
Senetsiz borglarim X A.S.ye devri

321 BORC SENETLERI
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Senetli bor¢larin X A.S.ye devri.

329 DIGER TICARI BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Diger ticari bor¢larin ve Odenecek vergi ve fonlarin X A.S.ye devri.

391 HESAPLANAN K.D.V.

191 INDIRILECEK K.D.V.
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
K.D.V. tahakkuk kaydi.

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Odenecek vergi ve fonlarin X A.S.ye devri.

770 GENEL YONETIM GIDERLERI

472 KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

Kidem Tazminati Kargiliklarinin ayrilmasi.

771 G. Y. GID. YANSITMA

770 GENEL YONETIM GIDERI
Genel Yonetim Gideri hesaplariin yansitilmasi.

632 GENEL YONETIM GIDERI

771 GENEL YON. GID. YANSITMA

56.000

200.000

90.000

40.000
5.000

30.000
30.000

25.000

7.000

22.000

22.000

22.000
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35.000
21.000

194.000
6.000

80.000
10.000

45.000

60.000

18.000
7.000

7.000

22.000

22.000

22.000



Genel Yonetim Giderlerinin ilgili gider hesaplarina aktarilmasi.

472 KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Kidem tazminati karsiliklarinin X A.S.ye devri.

260 HAKLAR

649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Hesaplanan marka degerinin kayitlara alinmasi.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

260 HAKLAR
Kayitlara alinan marka degerinin X A.S.ye devri.

690 DONEM KARI VEYA ZARARI

659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR
632 GENEL YONETIM GIDERLERI
Gider hesaplarinin Kar/Zarar hesaplarina devri.

649 DiG. OLG. GELIR VE KARLAR

690 DONEM KARI VEYA ZARARI
Gelir hesaplariin Kar/Zarar hesaplarina devri.

691 DON. KAR. VER. VE DIG. Y.Y K.

370 DON. KAR.VER. VE DIiG.Y.Y K.
Vergi ve fon kargiliklarinin ayrilmasi.

370 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Vergi ve fon karsiliklarinin X A.S.ye devri.

690 DONEM KARI VEYA ZARARI

691 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K.
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI
Dénem net kar veya zarar kaydi.

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI

590 DONEM NET KARI
Katilma karinin ilgili hesaba devri.

22.000

50.000

50.000

52.500

128.000

15.100

15.100

75.500

60.400
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22.000

50.000

50.000

30.500
22.000

128.000

15.100

15.100

15.100
60.400

60.400
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Y. A.S.’nin Devir Sonu Bilangosu;

VARLIKLAR DEVIR SONU BILANCO KAYNAKLAR
136 DIGER CESITLI
ALACAKLAR 433.900/500 SERMAYE 250.000
540 YASAL
YEDEKLER 65.000
580 GECMIS YIL
ZARARLARI -20.000
590 DONEM NET
KARI 138.900
TOPLAM 433.900 TOPLAM 433.900

Y A.S.’nin devredecegi varliklarin tutar1 433.900 TL degerindedir. Bu tutardan
Ertelenmis Vergi Etkisini ¢ikardigimizda (433.900 - 12.100) Y A.S.’nin net
varliklarinin degeri 421.800 TL’dir. Ancak Y A.S.’nin gergege uygun degeri 1.000.000
TL’dir. Bu aradaki fark serefiye olarak nitelendirilir. Bu durumda serefiye tutari

(1.000.000 — 421.800) 578.200 TL olarak bulunur.

Y A.S. Dis Devir kayitlarmi tamamladiktan sonra i¢ Devir Kayitlarini da

yaparak devir kayitlarin1 tamamlamis olur.

Y A.S. I¢ Devir Kayitlari;

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 433.900

580 GECMIS YIL ZARARLARI 20.000
500 SERMAYE 250.000
540 YASAL YEDEKLER 65.000
590 DONEM NET KARI (ZARARI) 138.900

Devir sonu bilangosu acilis kaydi.

500 SERMAYE 250.000
540 YASAL YEDEKLER 65.000
590 DONEM NET KARI (ZARARI) 138.900
331 ORTAKLARA BORCLAR 453.900

Ortaklarin sermaye paylarinin ve kar paylarinin hesaplarina devri.

331 ORTAKLARA BORCLAR 453.900
136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 433.900
580 GECMIS YIL ZARARLARI 20.000

Ortaklara olan borglarin gegmis yi1l zararlariyla ve ortaklarin alacaklariyla
karsilagtirilarak kapatilmasi.
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X A.S.’nin Y A.S. varlik ve yiikiimliiliiklerini devralmasi kayitlar1 su sekilde

yapilir;

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HiSSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

127 DIGER TICARI ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR

191 INDIRILECEK K.D.V.

221 ALACAK SENETLERI

252 BINALAR

253 TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

103 VERILEN CEK VE ODEME EMIRLER]
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
300 BANKA KREDILERI
320 SATICILAR
321 BORC SENETLERI
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
391 HESAPLANAN K.D.V.
400 BANKA KREDILERI
420 SATICILAR
500 SERMAYE
540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI
X A.S.'nin bilangosunun ag¢ilis kaydi.

501 ODENMEMIS SERMAYE

500 SERMAYE
X A.S. sermaye taahhiit kaydi.

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HISSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
135 PERSONELDEN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR

221 ALACAK SENETLERI

250 ARAZI VE ARSALAR

252 BINALAR

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

45.000
125.000
120.000

67.000
182.500
137.000

25.000

15.000
850.000

50.000

40.000
250.000
102.000

61.000

70.000

50.000

180.252

15.000
20.000
45.000
22.000
60.000
32.000
10.000
5.000
2.000
235.000
20.000
55.000
150.000
62.000
30.000

50.000
40.000
400.000
200.000
125.000
70.000
55.000
200.000
150.000
450.000
150.000
299.500

180.252




260 HAKLAR
ONCEDEN KAYITLI OLAN 35.000
MARKA DEGERI 50.000
261 SEREFIYE
ONCEDEN KAYITLI OLAN 21.000
HESAPLANAN SEREFIYE 578.200
322 BORC SENETLERI REESKONTU

122 ALACAK SENETLERI REESKONTU

222 ALACAK SENETLERI REESKONTU

300 BANKA KREDILERI

320 SATICILAR

321 BORC SENETLERI

329 DIGER TICARI BORCLAR

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

370 DON. KARI VERGI VE DIG.Y.Y K.

472 KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

484 ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU

501 ODENMEMIS SERMAYE

520 HISSE SENEDI IHRAC PRIMI
Sermaye Taahhiidiiniin yerine getirilmesi ve Y A.S."nin

X A.S. birlesme sonrasi1 bilangosu asagidaki gibi olur;

85.000

599.200

10.000

7.000
5.000
194.000
90.000
45.000
30.000
37.000
15.100
22.000
12.100
180.252
819.748
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P A'S(.:)IEICRE%?SME BIRLESME | X A.S. BIRLESME
BILANCOSU KAYDI |SONU BILANCOSU

I- DONEN VARLIKLAR 1.566.500 439.000 2.005.500
HAZIR DEGERLER 240.000 80.000 320.000
KASA 45.000 15.000 60.000
ALINAN CEKLER 125.000 20.000 145.000
BANKALAR 120.000 45.000 165.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) - (50.000)
MENKUL KIYMETLER 67.000 22.000 89.000
HISSE SENETLERI 67.000 22.000 89.000
TiICARI ALACAKLAR 344.500 95.000 439.500
ALICILAR 182.500 60.000 242.500
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000 169.000
DIGER TICARI ALACAKLAR 25.000 - 25.000
SUPHELI TICART ALACAKLAR - 10.000 10.000
ALACAK SENETLERI REESKONTU - (7.000) (7.000)
DiGER ALACAKLAR 15.000 7.000 22.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000 20.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000 2.000
STOKLAR 850.000 235.000 1.085.000
TICARI MALLAR 850.000 235.000 1.085.000
DiGER DONEN VARLIKLAR 50.000 - 50.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 - 50.000
I1 - DURAN VARLIKLAR 533.000 996.200 1.529.200
TiICARi ALACAKLAR 40.000 15.000 55.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000 60.000
ALACAK SENETLERI REESKONTU - (5.000) (5.000)
MADDIi DURAN VARLIKLAR 373.000 297.000 670.000
ARAZI VE ARSALAR - 55.000 55.000
BINALAR 250.000 150.000 400.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 62.000 164.000
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DEMIRBASLAR 61.000 30.000 91.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (40.000) - (40.000)
MADDI OLMAYAN DURAN

VARLIKLAR 120.000 684.200 804.200
HAKLAR 70.000 85.000 155.000
SEREFIYE 50.000 599.200 649.200
AKTIF TOPLAMI 2.099.500 1.435.200 3.534.700
I- K.V.Y.K. 850.000 435.200 1.285.200
MALi BORCLAR 400.000 194.000 594.000
BANKA KREDILERI 400.000 194.000 594.000
TiCARI BORCLAR 325.000 155.000 480.000
SATICILAR 200.000 90.000 290.000
BORC SENETLERI REESKONTU - (10.000) (10.000)
BORC SENETLERI 125.000 45.000 170.000
DIGER TICARI BORCLAR - 30.000 30.000
OD. VER. VE DiG. YAS. YUK. 70.000 37.000 107.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 37.000 107.000
BORC VE GiDER KARSILIKLARI - 49.200 49.200
DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL

YUK. KARS. - 15.100 15.100
KIDEM TAZMINATI KARSILIGI 2 22.000 22.000
ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU = 12.100 12.100
DiG. KISA VADELI YABANCI

KAYNAK 55.000 - 55.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 - 55.000
II - U.V.Y.K. 350.000 . 350.000
MALI BORCLAR 200.000 = 200.000
BANKA KREDILERI 200.000 - 200.000
TiCARI BORCLAR 150.000 - 150.000
SATICILAR 150.000 - 150.000
III - 0ZKAYNAKLAR 899.500 1.000.000 1.899.500
ODENMIS SERMAYE 450.000 180.252 630.252
SERMAYE 450.000 180.252 630.252
SERMAYE YEDEKLERI - 819.748 819.748
HISSE SENEDI IHRAC PRIMLERI - 819.748 819.748
KAR YEDEKLERI 150.000 - 150.000
YASAL YEDEKLER 150.000 - 150.000
GECMIS YIL ZARARLARI (-) - - -
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 - 299,500
PASIF TOPLAMI 2.099.500 1.435.200 3.534.700

Devralma yoluyla birlesmede, bir veya daha fazla isletme bir isletmeye

devroldugu icin devrolunan igletmelerin tiizel kisiligi sona erer. Devralan sirket i¢in ise

birlesme, bir sermaye artirim islemidir. Bu nedenle devrolunan isletmeler i¢in tasfiye,

devralan isletme icinse sermaye artirim kayitlar1 yapilir. Ancak devrolunan isletmeler

icin tasfiyesiz dagilma hali s6z konusudur. Ciinkii devrolunan isletmelerin varliklar1 ve

yikiimliilikleri yeni sirkete ge¢cmektedir. Bu nedenle birlesmelerde, devrolunan

isletmelerin varliklarinin satilarak paraya ¢evrilmesine, alacaklarin tahsiline ve borglarin

O0denmesi islemine gerek yoktur.



72

Isletme birlesmelerinde, birlesme nedeniyle tasfiye edilecek olan isletmenin
tasfiye kayitlar1 yapilirken, devralan sirkete aktarilacak olan varliklar i¢in “136-Diger
Cesitli Alacaklar” hesabi, kaynaklar icin ise “336-Diger Cesitli Borglar” hesabi agilarak
devredilen degerler bu hesaplarda izlenir. Ya da, sadece “136-Diger Cesitli Alacaklar”
hesab1 acilarak devredilen varliklar bu hesabin borcuna, kaynaklar ise alacagina
kaydedilebilir. Degerlemeden dolay1r ortaya c¢ikan farkliliklar ise gelir ve gider
hesaplarinda izlenebilir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta vergi kanunlarma gore
kullanilabilen ancak standartlarda kullanimina izin verilmeyen “679-Diger Olagan Dis1
Gelir ve Karlar” ve “689-Diger Olagan Dis1 Gider ve Zararlar” hesaplaridir. Bu
hesaplarin yerine standartlara da uygun olan “649-Diger Olagan Gelir ve Karlar” ve
“659-Diger Olagan Gider ve Zararlar” hesaplarinin kullanilmas: daha uygun olacaktir.
D1s devir olarak nitelendirilen bu islemler tamamlandiktan sonra, devrolunan isletmenin
devir sonu bilangosu diizenlenir. Devir sonu bilangosunda yer alan sonuglar ortaklarin
cari hesabma aktarildiktan sonra, ortaklarin cari hesaplar1 ile “136-Diger Cesitli

Alacaklar” hesabi karsilastirilarak kapatilir.

Birinci 6rnegin birinci durumunda pozitif serefiyenin olustugu bir devralma
uygulamasi yer almaktadir. Devir islemlerine baglanmadan once, edinilecek olan Y A.S.
varlik ve ylikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri tespit edilmelidir. Gergege uygun
degerlerin tespiti standartlarda “Olglimleme” olarak adlandirilmaktadir. Y A.S.
(edinilen)’nin Ol¢limlenmesinin amaci finansal durumunun ve faaliyet sonucunun
gercege uygun bir sekilde tespit edilmesidir. Vergi Usul Kanunun da ise gergege uygun
degerin tespiti “Degerleme” olarak adlandirilmistir. Vergi Usul Kanununa gore
degerlemedeki amag¢ vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin
takdir ve tespitidir. Yani vergi kanunlarindaki degerleme vergi matrahiyla alakalidir, bu
Olciitler kamuoyuna sunulacak tablolardaki unsurlarin tutarlarinin belirlenmesinde
kullanilan olgiitler degildir. Bu degerleme sonucundaki tutarlar vergi kanunlarinda
gosterilen giin ve zamanlardaki degerlerdir. Ornekte satin alma yontemi kullanilacag
icin gercege uygun degerin standartlara gore hesaplanmis ve finansal tablolara

aktarilmistir.

Birlesme islemlerinde ilk 6nce edinen isletme belirlenmelidir. Edinen isletmenin
belirlenmesinde, edinilen isletmenin iizerinde hakim gilic saglayan haklara bakmak

gerekmektedir. Ornekte edinen isletme, “hakim giice sahip olan” X A.S.’dir. Daha sonra
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birlesme tarihini belirlememiz gerekmektedir. Standartlara gore birlesme tarihi
kontroliin ele gecirildigi tarihtir. Kontrol giiciin ele geg¢irildigi tarih, Y A.S.’nin kapanis
tarihi olabilecegi gibi daha oncesinde veya daha sonrasinda da gerceklesmis olabilir. Bu
durumda kapanis tarihi dikkate alimmaz. Ornekte, birlesme tarihi kontroliin ele gectigi

tarih olan 01.03.2017’dir.

Edinen isletmenin (X A.S.) arttirmasi gereken sermaye miktarini bulabilmek i¢in
birlesme oranin1 bulmamiz gerekmektedir. Birlesme oraninda esas olan isletmelerin cari
degerleridir. Birlesme orani edinen isletme cari degeri / (edinen isletmenin cari degeri +
edinilen isletmenin cari degeri) seklinde bulunur. Ornek 1’in 1. durumunda birlesme
orani 0,714 olarak hesaplanmistir. Bu oran birlesme sonrasinda X A.S. nin sahip olacagi
paydir. Bu %71,4 lik pay 450.000 TL nominal sermayeyle elde edilmistir. Bu durumda
birlesme sonrasinda ulasilmasi gereken sermaye miktar1 edinen isletmenin nominal
sermayesi / birlesme orani seklinde bulunur. Ornek 1’in 1. durumunda ulagilacak olan
sermaye miktar1 630.252 TL olarak hesaplanmistir. Bu durumda edinen (X A.S.)
isletmenin arttirmasi gereken sermaye miktar1 ulagilacak sermaye — edinen igletmenin
nominal sermayesi seklinde bulunabilir. Ornekte, artirilmasi1 gereken sermaye miktari
180.252 TL olarak bulunmustur. Birlesme sonrasi olusacak ortaklik paylart X A.S. icin
%71,4,Y A.S. icin ise %28,6°dr.

Birlesmelerde, edinilen isletenin varlik ve borglar1 gerce§e uygun degerle
degerlendirildigi ve devredildigi i¢in bu kalemlerin defter degerleriyle aralarinda gecici
farklar meydana gelmektedir. Bu yiizden edinen isletmenin ileriki donemlerde vergiye
eklenmesi gerekli olan ertelenmis vergi yiikiimliiliigii dogmaktadir. Ornek 1’in 1.
durumunda, varliklarin ve borglarin gercege uygun degerleri ile defter degerleri arasinda
olusan toplam farkin tutar1 60.500 TL’dir. Yani vergiye konu degerleme farki 60.500
TL’dir. Kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu i¢in ertelenmis vergi ylikiimliiligiimiiz

12.100 TL olarak hesaplanmaktadir.

Ornekte, bilangoda yer almayan kidem tazminati ve marka degeri tutar1 tespit
edilmistir. Kidem tazminati vergi uygulamalarinda, personel isten ayrilacagi zaman
hesap edilir ve gider kaydedilip “335-Personele Borglar” hesabinda izlenir. Vergi
uygulamalarinda personelin ¢alistig1 yillarda herhangi bir gider ayrilmaz. Ancak
muhasebe standartlarinda kidem tazminati ylikiimliligii calisganin calistigi yillara

dagitilarak gider olarak kaydedilir ve “472-Kidem Tazminati Karsiliklar1” hesabinda
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izlenir. Edinilen isletmenin devrettigi net varlik ve borglar1 hesaplanirken kidem
tazminati karsiliklari1  dikkate almak gerekmektedir. Nitekim devredilen net
tanimlanabilir varliklarin tutarini azaltic1 bir etkiye sahiptir. Ornekte ayrilmasi gerekli
olan 22.000 TL tutarinda kidem tazminati hesaplanmistir. Bu yiizden Y A.S.’nin
(edinilen) devredecegi net varliklarin degerini 22.000 TL degerinde azaltict bir etkiye
sahiptir. Ornekte hesap edilen marka degeri ise devredilen net tanimlanabilir varliklar:
arttirict bir etkiye sahiptir ve dikkate almmalidir. Ornekte marka degeri 50.000 TL
tutarinda hesaplanmistir ve Y A.S.’nin devredecegi net varlik tutarini arttirict bir etkiye

sahiptir.

Dikkat edilmesi gereken bir diger husus, reeskont hesaplamalaridir. Vergi
uygulamalarinda sadece senede bagli bor¢ ve alacaklarda reeskont islemi
uygulanabilmektedir ve bu durumda ihtiyaridir. Ancak standartlarda sadece senetli
alacak ve borclarda degil, senetsiz alacaklara ve borc¢lara da reeskont isleminin
uygulanmasi gerekli ve zorunludur. X A.S. Y A.S.’nin senetli ve senetsiz bor¢larini ve
alacaklarini1 gercek degeri iizerinden devralmalidir. X A.S. devraldig: alacak ve borglar
defter degerleri lizerinden bilangosuna alir ve gergek degerine indirebilmek i¢in ise

reeskont uygular.

Vergi uygulamalarinda serefiye, maddi olmayan duran varliklar arsinda
tanimlanmistir. Isletme birlesmelerinde, edinilen isletmenin varliklarmin ve borglarinin
kayith deger farkina gore daha fazla 6denen tutar olarak hesaplanmaktadir. Ancak
standartlara gore serefiye edinilen igletmenin varliklarinin gercege uygun degerinden
bor¢larin ve kosullu borglarin gercege uygun degerlerinin ¢ikarildiktan sonra yani
“Isletme Net Degeri” bulunduktan sonra ulasilan tutardan daha fazla yapilan
O0demelerin(transfer bedelinin) arasindaki pozitif bir fark olarak aktiflestirilmesi olarak
tanimlanmistir. Yani dis devir islemleri sonucunda ulasilan bilangoya gore isletmemizin
net degeri (varliklarin gercege uygun degeri — borglarin gergege uygun degeri) 433.900
TL’dir. Bu tutardan kosullu borcumuz olan ertelenmis vergi etkisi cikarildiginda
isletmemizin devrettigi net tanimlanabilir varliklarin tutar1 (433.900-12.100) 421.800
TL’dir. Bu durumda edinen isletmemizin finansal tablolarinda gosterecegi serefiye

tutar1 (devralma bedeli — net devredilen varliklar) 578.200 TL dir.

Ormnekte, Y A.S. hisse senedi cikarilarak satin alinmistir. X A.S. devraldigi Y

A.S.ni ortaklarina nominal degeri 180.252 TL olan hisse senetlerini vermistir. Ancak bu
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hisselerin gercek degeri, Y A.S.’nin satin alinma bedeli olan 1.000.000 TL’dir. Bu
aradaki fark Hisse senedi ihra¢ primidir. X A.S. bu islem i¢in ayrilmasi gerekli olan

hisse senedi ihrag¢ primi 819.748 TL dir.

Y A,S.’nin yukaridaki bahsedilen 6nemli noktalara dikkat edilerek i¢ devir ve
dis devir kayitlar1 yapildiktan sonra X A.S.’nin Y A.S. devir alma kayitlar1 yapilmalidir.
X A.S. Y A.S.’nin varliklarin1 ve bor¢larin1 gercek degerleri iizerinden devralarak kendi
bilancosuna kaydeder. Varliklarin ve bor¢larin devir kaydi yapilirken senetli ve senetsiz
olan alacak ve borglar i¢in reeskont hesaplanir, bunun yani sira hisse senedi ihra¢ primi,
pozitif serefiye ve gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi yiikimliligi

hesaplanarak devir alma kayitlarina yansitilir.

3.3.2. Birlesme Tarihi Olarak TTK’ya Gore Birlesmenin Ticaret Siciline Tescil
Tarihinin Kabul Edilmesi

TTK’ya gore birlesme tarthi X A.S. nin (edinen) Y A.S. nin (edinilen)
Kontroliinii ele gecirdigi tarih olan 01.07.2017 yani ticaret siciline tescil ettirdigi
tarihtir.

X AS., Y. AS.’ni 400.000 TL degerle Banka Kredisi ile satin almistir. Y
A.S.’nin ger¢ege uygun degeri 450.000 TL’dir. X A.S.’nin gergege uygun degeri ise
2.500.000 TL dir.

Y A.S.’nin kontroliiniin X A.S.’ye ge¢tigi (01.07.2017) tarihteki tanimlanabilir

varliklarinin ve borglarinin gergege uygun degeri asagidaki gibidir.

DEFTER GERCEGE UYGUN

KALEMLER DECERI DECER FARK
BELIiRLENEBILIR VARLIKLAR
ALINAN CEKLER 22.500 21.000 -1.500
HISSE SENETLERI 23.000 21.500 -1.500
ALICILAR 60.000 58.000 -2.000
ALACAK SENETLERI 32.000 31.000 -1.000
TICARI MALLAR 225.000 230.000 5.000
UZ. VAD. ALACAK SENETLERI 20.000 17.000 -3.000
ARAZI VE ARSALAR 50.000 58.000 8.000
BINALAR 125.000 162.000 37.000
TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 55.000 60.000 5.000
DEMIRBASLAR 40.000 29.500 -10.500
BELIiRLENEBILIR
YUKUMLULUKLER
BANKA KREDILER] 200.000 196.000 4.000
SATICILAR 90.000 85.000 5.000
BORC SENETLERI 40.000 42.000 -2.000
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e Y A.S. bilangosunda, calisanlar i¢in ayrilmasi gerekli olan kidem tazminati

karsiliklar1 yer almamaktadir. Bu tutarin 25.000 TL oldugu tahmin edilmektedir.

e Isletmenin Bilangosunda kayitli olmayan marka degerinin 50.000 TL oldugu

tahmin edilmektedir.

e Birikmis amortismanlarin tamami binalara aittir ve diger kalemler defter degeri

uzerinden devredilecektir.

Devir sonucu her iki isletmenin ortaklarinin ortaklik oraninin belirlenmesi
gerekmektedir. Bu amagla isletmelerin gergege uygun degerleri alinarak birlesme orani

hesaplanir.

Birlesme Orani = Devralan isletmenin Cari Degeri / (Devralan ve Devrolan

Isletmelerin Cari Oralar1 Toplami)
=2.500.000 / (2.500.000 + 450.000)
=2.500.000 /2.950.000
=0,847

Bu oran her iki isletmenin gercege uygun degerlerinin toplami igerisinde
devralan isletmenin paymi gosterir. Buna gore, X A.S. birlesme sonrasi ortaklik payi

%384,7 olacaktir. Bu durumda;

Ulasilacak Sermaye = Devralan Isletmenin Nominal Sermayesi / Birlesme Orani
=450.000/0.847
=531.286 TL dir.

Artirillacak Sermaye Tutar1 = Ulasilacak Sermaye - Nominal Sermaye
=531.286 - 450.000
=81.286 TL dir.

Birlesme sonrasi ortaklik paylar1 asagidaki gibi olacaktir;

X A.S. Ortaklik Pay1 = 531.286 x 0,847 = 450.000

Y A.S. Ortaklik Pay1 = 531.286 x 0,153 = 81.286
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Degistirme Oram1 = Artirilacak Sermaye Tutar1 / Devrolan Isletme Nominal

Sermayesi
=81.286 /250.000
=0.325

Bu oran, Y A.S. hissedarlarinin sahip olduklar1 bir adet hisse senedine karsilik X

A.S.’nin 0.325 adet hisse senedi vermesi gerektigini ifade etmektedir

Y A.S.’nin Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigliniin hesaplanmasi;

DEFTER GERCEGE UYGUN
KALEMLER DECERI DECGER FARK
BELIiRLENEBILIR VARLIK
ALINAN CEKLER 22.500 21.000 -1.500
HiSSE SENETLERI 23.000 21.500 -1.500
ALICILAR 60.000 58.000 -2.000
ALACAK SENETLERI 32.000 31.000 -1.000
TICARI MALLAR 225.000 230.000 5.000
UZ. VAD. ALACAK SENETLER] 20.000 17.000 -3.000
ARAZI VE ARSALAR 50.000 58.000 8.000
BINALAR 125.000 162.000 37.000
TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 55.000 60.000 5.000
DEMIRBASLAR 40.000 29.500 -10.500
HAKLAR - 50.000 50.000
BELIiRLENEBILIR
YUKUMLULUKLER
BANKA KREDILERI 200.000 196.000 4.000
SATICILAR 90.000 85.000 5.000
BORC SENETLERI 40.000 42.000 -2.000
KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI - 25.000 -25.000
VERGIYE KONU DEGERLEME FARKI 67.500
KURUMLAR VERGISI ORANI %20
E13T1§_LEN_1_VH§ y_l_zRGi 13.500
YUKUMLULUGU )
Y A.S.’nin D1 Devir Kayaitlari;
100 KASA 15.000
101 ALINAN CEKLER 22.500
102 BANKALAR 45.000
110 HiSSE SENETLERI 23.000
120 ALICILAR 60.000
121 ALACAK SENETLERI 32.000
128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR 20.000
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 5.000
135 PERSONELDEN ALACAKLAR 2.000
153 TICARI MALLAR 225.000
191 INDIRILECEK K.D.V. 18.000
221 ALACAK SENETLER] 20.000
250 ARAZI VE ARSALAR 50.000
252 BINALAR 125.000




253 TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

580 GECMIS YIL ZARARI

129 SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI(-

)

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

300 BANKA KREDILERI
320 SATICILAR
321 BORC SENETLERI

329 DIGER TICARI BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

391 HESAPLANAN K.D.V.
500 SERMAYE
540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI

Y A.S. devir bilangosu acilis kaydi.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

100 KASA
Kasanin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

101 ALINAN CEKLER
Alinan ¢eklerin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

102 BANKALAR
Bankalar hesabinin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

110 HiSSE SENETLERI
Hisse senetleri hesabinin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

120 ALICILAR
Senetsiz alacaklarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

121 ALACAK SENETLERI

Senetli alacaklarin X A.S.ye devri.

55.000
40.000
35.000
21.000
20.000

15.000

21.000
1.500

45.000

21.500
1.500

58.000
2.000

31.000
1.000
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10.000
15.000
200.000
90.000
40.000
30.000
30.000
25.000
250.000
65.000
78.500

15.000

22.500

45.000

23.000

60.000

32.000




136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
129 SUPHELI TICARI ALACAK KARS.

128 SUPHELI TICART ALACAKLAR
Stipheli ticari alacaklarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
135 PERSONELDEN ALACAKLAR
Ortaklar ve personelden alacaklarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

153 TICARI MALLAR
649 DiG. OLG. GELIR VE KARLAR
Ticari mallarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

221 ALACAK SENETLERI
Uzun vadeli alacak senetlerinin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

250 ARAZI VE ARSALAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Arazi ve arsalarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

252 BINALAR

649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Binalarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Tesis, makine ve cihazlarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

255 DEMIRBASLAR
Demirbaglarin X A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

10.000
10.000

7.000

230.000

17.000
3.000

58.000

162.000
15.000

60.000

29.500
10.500

56.000
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20.000

5.000
2.000

225.000
5.000

20.000

50.000
8.000

125.000
52.000

55.000
5.000

40.000




260 HAKLAR
261 SEREFIYE
Haklar ve serefiyenin X A.S.ye devri.

300 BANKA KREDILERI

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
649 DiG. OLG. GELIR VE KARLAR
Banka kredilerinin X A.S.ye devri.

320 SATICILAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Senetsiz borglarin X A.S.ye devri.

321 BORC SENETLERI
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Senetli borglarin X A.S.ye devri.

329 DIGER TiCARI BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

i 136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Diger ticari borglarin, Odenecek vergi ve fonlarin X A.S.ye devri.

391 HESAPLANAN K.D.V.

191 INDIRILEN K.D.V.
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
K.D.V. tahakkuk kaydi.

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Odenecek vergi ve fonlarm X A.S.ye devri.

770 GENEL YONETIM GIDERLERI

472 KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI
Kidem tazminati karsiliklarinin ayrilmasi.

771 GENEL YONETIM GIDERLERI YANS.

770 GENEL YONETIM GIDERLERI
Genel yonetim giderlerinin yansitilmasi.

200.000

90.000

40.000
2.000

30.000
30.000

25.000

7.000

25.000

25.000

80

35.000
21.000

196.000
4.000

85.000
5.000

42.000

60.000

18.000
7.000

7.000

25.000

25.000




632 GENEL YONETIM GIDERLERI

771 GENEL YONETIM GIDERLERI YANS.
Genel yonetim giderlerinin ilgili gider hesaplarina aktarilmasi.

472 KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Kidem tazminati karsiliklarinin X A.S.ye devri.

260 HAKLAR

649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Hesaplanan marka degerinin kayitlara alinmasi.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

260 HAKLAR
Kayitlara alinan marka degerinin X A.S.ye devri.

690 DONEM KARI VEYA ZARARI

659 DIG. OLG. GIDER VE ZARARLAR
632 GENEL YONETIM GIDERLERI
Gider hesaplarinin Kar/Zarar hesaplaria devri.

649 DiG. OLG. GELIR VE KARLAR

690 DONEM KARI VEYA ZARARI
Gelir hesaplarinin Kar/Zarar hesaplarina devri.

691 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y .K.

370 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K.
Vergi ve fon karsiliklarinin ayrilmasi.

370 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y .K.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Vergi ve fon karsiliklarinin X A.S.ye devri.

690 DONEM KARI VEYA ZARARI

691 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K.
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI
Donem net kar veya zarar kaydi.

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI

590 DONEM NET KARI
Katilma karinin ilgili hesaba devri.

25.000

25.000

50.000

50.000

46.500

129.000

16.500

16.500

82.500

66.000
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25.000

25.000

50.000

50.000

21.500
25.000

129.000

16.500

16.500

16.500
66.000

66.000
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Y. A.S.’nin Devir Sonu Bilangosu;

VARLIKLAR DEVIR SONU BILANCO KAYNAKLAR

136 DIGER CESITLI

ALACAKLAR 439.500({500 SERMAYE 250.000
540 YASAL YEDEKLER 65.000
580 GECMIS YIL ZARARLARI -20.000
590 DONEM NET KARI 144.500

TOPLAM 439.500 TOPLAM 439.500

Y A.S.’nin devredecegi varliklarin tutar1 439.500 TL degerindedir. Bu tutardan
Ertelenmis vergi etkisini ¢ikardigimizda (439.500 — 13.500) Y A.S.’nin net varliklarinin
degeri 426.000 TL’dir. Ancak Y A.S.’nin gercege uygun degeri 450.000 TL’dir. Bu
aradaki fark serefiye olarak nitelendirilir. Bu durumda serefiye tutar1 (450.000 —
426.000) 24.000 TL olarak bulunur. Ancak Y A.S. gercege uygun degerinden 50.000
TL daha diisiik bedelle satin alinmistir. Bu durumda 50.000 TL konsolidasyon fazlasi,
satin alma kar1 veya baska bir deyisle negatif serefiye dogmustur. Bu 50.000 TL’lik
fazlaligin ilk 6nce birlesmeden dogan serefiyenin sifira kadar indirilmesi daha sonra
kalan miktarm (50.000 — 24.000 = 26.000 TL) gelir tablosu hesaplarinda

muhasebelestirilmesi gerekmektedir.

Y A.S. Dis Devir kayitlarmi tamamladiktan sonra i¢ Devir Kayitlarini da

yaparak devir kayitlarin1 tamamlamis olur.

Y A.S. I¢ Devir Kayitlari;

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 439.500

580 GECMIS YIL ZARARLARI 20.000
500 SERMAYE 250.000
540 YASAL YEDEKLER 65.000
590 DONEM NET KARI 144.500

Devir sonu bilangosu agilis kaydi.

500 SERMAYE 250.000
540 YASAL YEDEKLER 65.000
590 DONEM NET KARI 144.500
331 ORTAKLARA BORCLAR 459.500

Ortaklarin sermaye paylarinin ve kar paylarinin hesaplarina devri.

331 ORTAKLARA BORCLAR 459.500

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 439.500
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580 GECMIS YIL ZARARLARI 20.000
Ortaklara olan bor¢larin gegmis yil zararlartyla ve
ortaklarin alacaklariyla karsilagtirilarak kapatilmasi.

X A.S.’nin Y A.S.’nin varlik ve yiikiimliiliikklerini devralmasi kayitlari su sekilde

yapilir;

100 KASA 45.000

101 ALINAN CEKLER 125.000

102 BANKALAR 120.000

110 HiSSE SENETLERI 67.000

120 ALICILAR 182.500

121 ALACAK SENETLERI 137.000

127 DIGER TiCARi ALACAKLAR 25.000

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000

153 TICARI MALLAR 850.000

191 INDIRILECEK K.D.V. 50.000

221 ALACAK SENETLERI 40.000

252 BINALAR 250.000

253 TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 102.000

255 DEMIRBASLAR 61.000

260 HAKLAR 70.000

261 SEREFIYE 50.000
103 VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI 50.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 40.000
300 BANKA KREDILERI 400.000
320 SATICILAR 200.000
321 BORC SENETLERI 125.000
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000
391 HESAPLANAN K.D.V. 55.000
400 BANKA KREDILERI 200.000
420 SATICILAR 150.000
500 SERMAYE 450.000
540 YASAL YEDEKLER 150.000
590 DONEM NET KARI 299.500

X A.S. bilangosu acilis kaydi.

501 ODENMEMIS SERMAYE 81.268

500 SERMAYE 81.268
Sermaye artirimi taahhiit kaydi.

100 KASA 15.000
101 ALINAN CEKLER 21.000
102 BANKALAR 45.000
110 HiSSE SENETLERI 21.500
120 ALICILAR 60.000
121 ALACAK SENETLERI 32.000
128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR 10.000
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 5.000
135 PERSONELDEN ALACAKLAR 2.000

153 TICARI MALLAR 230.000



221 ALACAK SENETLERI

250 ARAZI VE ARSALAR

252 BINALAR

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

ONCEDEN KAYITLI OLAN 35.000

MARKA DEGERI 50.000
261 SEREFIYE

ONCEDEN KAYITLI OLAN 21.000

HESAPLANAN SEREFIYE 0
322 BORC SENETLERI REESKONTU

122 ALACAK SENETLERI REESKONTU
222 ALACAK SENETLERI REESKONTU

300 BANKA KREDILERI

ONCEDEN KAYITLI OLAN 196.000
KREDI ILE SATIN ALIM 318.732

320 SATICILAR

321 BORC SENETLERI

329 DIGER TICARI BORCLAR

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
370 DON. KAR.VER. VE DIiG.Y.Y K.

384 ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU
472 KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR

KONSOLIDASYON
FAZLASI VEYA NEGATIF

SEREFIYE

501 ODENMEMIS SERMAYE
Sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmesi ve Y A.S.’nin varlik ve

yiikiimliiliiklerinin devralinmasi kaydi.

X A.S. birlesme sonras1 bilangosu agagidaki gibi olur;

84

20.000
58.000
162.000
60.000
29.500
85.000
21.000
5.000

3.000

3.000

514.732

90.000

42.000

30.000

37.000

16.500

13.500

25.000

26.000

81.268

X A.S. BIRLESME BIRLESME X A.S. BIRLESME
"ONCESI KAYDI - SONU
BILANCOSU BILANCOSU

I- DONEN VARLIKLAR 1.566.500 438.500 2.005.000
HAZIR DEGERLER 240.000 81.000 321.000
KASA 45.000 15.000 60.000
ALINAN CEKLER 125.000 21.000 146.000
BANKALAR 120.000 45.000 165.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) - (50.000)
MENKUL KIYMETLER 67.000 21.500 88.500
HISSE SENETLERI 67.000 21.500 88.500
TiICARI ALACAKLAR 344.500 99.000 443.500
ALICILAR 182.500 60.000 242.500
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000 169.000
DIiGER TiCARI ALACAKLAR 25.000 - 25.000
SUPHELI TICART ALACAKLAR - 10.000 10.000
ALACAK SENETLERI REESKONTU - (3.000) (3.000)
DiGER ALACAKLAR 15.000 7.000 22.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000 20.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000 2.000
STOKLAR 850.000 230.000 1.080.000
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TiCARI MALLAR 850.000 230.000 1.080.000
DiGER DONEN VARLIKLAR 50.000 - 50.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 - 50.000
II - DURAN VARLIKLAR 533.000 432.500 965.500
TiCARI ALACAKLAR 40.000 17.000 57.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000 60.000
ALACAK SENETLERiI REESKONTU - (3.000) (3.000)
MADDI DURAN VARLIKLAR 373.000 309.500 682.500
ARAZI VE ARSALAR - 58.000 58.000
BINALAR 250.000 162.000 412.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 60.000 162.000
DEMIRBASLAR 61.000 29.500 90.500
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (40.000) - (40.000)
MADDI OLMAYAN DURAN

VARLIKLAR 120.000 106.000 226.000
HAKLAR 70.000 85.000 155.000
SEREFIYE 50.000 21.000 71.000
AKTIF TOPLAMI 2.099.500 871.000 2.970.500
I- K.V.YK. 850.000 763.732 1.613.732
MALI BORCLAR 400.000 514.732 914.732
BANKA KREDILERI 400.000 514.735 914.732
TiCARI BORCLAR 325.000 157.000 482.000
SATICILAR 200.000 90.000 290.000
BORC SENETLERI REESKONTU - (5.000) (5.000)
BORC SENETLERI 125.000 42.000 167.000
DIGER TICARI BORCLAR < 30.000 30.000
ODENECEK VERGI VE DIiGER YASAL

YUKUMLERKLER 70.000 37.000 107.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 37.000 107.000
BORC VE GIDER KARSILIKLARI - 55.000 55.000
DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL

YUKOMLULUK KARS. i 16.500 16.500
KIDEM TAZMINATI KARSILIGI - 25.000 25.000
ERTELENMIS VERGI YUKUM. - 13.500 13.500
DiGER KISA VADELi YABANCI

KAYNAK 55.000 - 55.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 - 55.000
Il - U.V.Y.K. 350.000 - 350.000
MALi BORCLAR 200.000 - 200.000
BANKA KREDILERI 200.000 - 200.000
TiCARi BORCLAR 150.000 - 150.000
SATICILAR 150.000 - 150.000
III - OZKAYNAKLAR 899.500 107.268 1.006.768
ODENMIS SERMAYE 450.000 81.268 531.268
SERMAYE 450.000 81.268 531.268
KAR YEDEKLERI 150.000 150.000
YASAL YEDEKLER 150.000 - 150.000
GECMIS YIL ZARARLARI (-) - - -
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 26.000 325.500
PASIF TOPLAMI 2.099.500 871.000 2.970.500

2. Durum da, birlesme tarihi olarak TTK esas alinarak 01.07.2017 ticaret siciline

tescil ettirildigi tarih olarak belirlenmistir. Birlesme tarihi degistigi i¢in edinilen

isletenin varlik ve bor¢larinin da gergege uygun degerleri degismistir ve yeniden tespit
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edilmistir. Bu ger¢ek degerler lizerinden Y A.S.’nin 1. Durumda bahsedilen 6lgiitler
dahilinde i¢ ve dis devir kayitlar1 yapilir. Burada birinci durumdan farkli olarak negatif
serefiye dogmaktadir. Bunun nedeni ise Y A.S.’nin ger¢ek degerinden daha az bir tutara
satin alinmasidir. Y A.S.’nin ger¢ek degeri 450.000 TL’dir. Y A.S.’nin devredecegi net
varliklarin tutar1 ise ertelenmis vergi etkisi ¢ikarildiktan sonra (439.500 — 13.500)
426.000 TL’dir. X A.S.’nin bu isleminden dolay1 (450.000 — 426.000) 24.000 TL
tutarinda serefiye dogmustur. Ancak X A.S., Y A.S.’yi 400.000 TL ye satin almistir.
Yani Y A.S.’nin ger¢ege uygun degerinden daha az bir miktara satin alinmistir ve
50.000 TL degerinde bir kar (Konsolidasyon fazlasi) elde edilmistir. Bu birlesmeden
dogan kardan serefiye disiiriilerek (50.000 — 24.000) 26.000 TL tutarindaki deger X
A.S. gelir hesaplarinda (649-Diger Olagan Gelir ve Karlar) muhasebelestirilir ve kar

veya zarara aktarilir.

Burada birinci durumdan farkli olarak Y A.S. banka kredisi ¢ekilerek satin
almmistir. X A.S. Y A.S.’nin varlik ve borglarint devralirken arttirmasi gereken
sermaye miktarmi (81.268) banka kredileri hesabindan diistiikten sonra kalan tutari

(400.000 — 81.268) 318.732 “300-Banka Kredileri” hesabina aktarmalidir.
3.4. Ornek 2: Vergisiz Birlesme

Faaliyet konusu ticaret olan Y A.S., faaliyet konusu ticaret olan X A.S.’ye tiim
varlik ve borglariyla katilma onerisinde bulunmustur. X A.S. Y A.S.’nin tiim varlik ve
bor¢larini 01.03.2017 tarihinde devralmistir. X A.S. 373.500 TL degerinde hisse senedi

cikarmis ve Y A.S. ortaklarina teslim etmistir.

Devir oncesi X A.S. ve Y A.S.’nin bilancolar1 agagidaki gibidir.

X A.S. Y AS.
I- DONEN VARLIKLAR 1.566.500 457.500
HAZIR DEGERLER 240.000 82.500
KASA 45.000 15.000
ALINAN CEKLER 125.000 22.500
BANKALAR 120.000 45.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) -
MENKUL KIYMETLER 67.000 23.000
HISSE SENETLERI 67.000 23.000
TiCARi ALACAKLAR 344.500 102.000
ALICILAR 182.500 60.000
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000
DIiGER TiCARI ALACAKLAR 25.000 -
SUPHELI TICART ALACAKLAR - 20.000
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SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI (-) - (10.000)
DIGER ALACAKLAR 15.000 7.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000
STOKLAR 850.000 225.000
TICARI MALLAR 850.000 225.000
DiGER DONEN VARLIKLAR 50.000 18.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 18.000
Il - DURAN VARLIKLAR 533.000 331.000
TiCARI ALACAKLAR 40.000 20.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000
MADDIi DURAN VARLIKLAR 373.000 255.000
ARAZI VE ARSALAR - 50.000
BINALAR 250.000 125.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 55.000
DEMIRBASLAR 61.000 40.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (40.000) (15.000)
MADDi OLMAYAN DURAN

o1 AR 120.000 56.000
HAKLAR 70.000 35.000
SEREFIYE 50.000 21.000
AKTIF TOPLAMI 2.099.500 788.500
I-K.V.YK. 850.000 415.000
MALI BORCLAR 400.000 200.000
BANKA KREDILERI 400.000 200.000
TiCARI BORCLAR 325.000 160.000
SATICILAR 200.000 90.000
BORC SENETLERI 125.000 40.000
DIGER TICARI BORCLAR - 30.000
ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL

YUKUMLULUKLER 70.000 30.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 30.000
DiGER KISA VADELi YABANCI

KAYNAK 55.000 25.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 25.000
Il - U.V.Y.K. 350.000 -
MALi BORCLAR 200.000 -
BANKA KREDILERI 200.000 -
TiCARi BORCLAR 150.000 -
SATICILAR 150.000 -

III - OZKAYNAKLAR 899.500 373.500
ODENMIS SERMAYE 450.000 250.000
SERMAYE 450.000 250.000
KAR YEDEKLERI 150.000 65.000
YASAL YEDEKLER 150.000 65.000
GECMIS YIL ZARARLARI (-) - (20.000)
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 78.500
PASIF TOPLAMI 2.099.500 788.500
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Devir alinan Y A.S$.’nin yapmasi gerekli olan muhasebe kayitlar1 asagidaki

gibidir.

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HISSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
135 PERSONELDEN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR

191 INDIRILECEK K.D.V.

221 ALACAK SENETLERI

250 ARAZI VE ARSALAR

252 BINALAR

253 TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

580 GECMIS YIL ZARARI

129 SUPHELI TICARI ALACAK

KARSILIGI(-)

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

300 BANKA KREDILERI
320 SATICILAR
321 BORC SENETLERI

329 DIGER TICARI BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
391 HESAPLANAN K.D.V.

500 SERMAYE

540 YASAL YEDEKLER

590 DONEM NET KARI
Y A.S.’nin agilis kaydi.

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

129 SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI
300 BANKA KREDILERI

320 SATICILAR

321 BORC SENETLERI

329 DIGER TICARI BORCLAR

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

391 HESAPLANAN K.D.V.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HISSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR

15.000
22.500
45.000
23.000
60.000
32.000
20.000
5.000
2.000
225.000
18.000
20.000
50.000
125.000
55.000
40.000
35.000
21.000
20.000

15.000
10.000
200.000
90.000
40.000
30.000
30.000
25.000
373.500

10.000
15.000
200.000
90.000
40.000
30.000
30.000
25.000
250.000
65.000
78.500

15.000
22.500
45.000
23.000
60.000
32.000
20.000

5.000




135 PERSONELDEN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR
191 INDIRILECEK K.D.V.
221 ALACAK SENETLERI
250 ARAZI VE ARSALAR
252 BINALAR
253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR
260 HAKLAR
261 SEREFIYE
Y A.S.'nin varlik ve bor¢larinin X A.S.ye devri.

242 ISTIRAKLER

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
X A.S.ye devredilen degerler karsiliginda alinan hisse senetleri.

500 SERMAYE
540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI (ZARARI)

580 GECMIS YIL ZARARLARI
331 ORTAKLARA BORCLAR
Sermayenin, yasal yedeklerin ve donem karinin ortaklara
devri.

331 ORTAKLARA BORCLAR

242 ISTIRAKLER
Ortaklara olan borcun 6denmesi.

373.500

250.000
65.000
78.500

373.500
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2.000
225.000
18.000
20.000
50.000
125.000
55.000
40.000
35.000
21.000

373.500

20.000
373.500

373.500

X A.S. nin tiim varlik ve borglariyla Y A.S.’yi devralma kayitlar1 asagidaki

gibidir.

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HISSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

127 DIGER TiCARi ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR

191 INDIRILECEK K.D.V.

221 ALACAK SENETLERI

252 BINALAR

253 TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

103 VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
300 BANKA KREDILERI

45.000
125.000
120.000

67.000
182.500
137.000

25.000

15.000
850.000

50.000

40.000
250.000
102.000

61.000

70.000

50.000

50.000
40.000
400.000




320 SATICILAR
321 BORC SENETLERI
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
391 HESAPLANAN K.D.V.
400 BANKA KREDILERI
420 SATICILAR
500 SERMAYE
540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI
X A.S. Acilis kaydi.

501 ODENMEMIS SERMAYE

500 SERMAYE
Sermaye Artirimi Taahhiit kaydi.

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HISSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
135 PERSONELDEN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR

191 INDIRILECEK K.D.V.

221 ALACAK SENETLERI

250 ARAZI VE ARSALAR

252 BINALAR

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

129 SUPHELI TICARI ALACAKLAR

KARS.

257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

300 BANKA KREDILERI

320 SATICILAR

321 BORC SENETLERI

329 DIGER TICARI BORCLAR

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

391 HESAPLANAN K.D.V.

501 ODENMEMIS SERMAYE
Sermaye Taahhiidiiniin yerine getirilmesi ve Y A.S. varlik ve
yiikiimliiliiklerinin devralinmasi kaydi.

373.500

15.000
22.500
45.000
23.000
60.000
32.000
20.000
5.000
2.000
225.000
18.000
20.000
50.000
125.000
55.000
40.000
35.000
21.000

90

200.000
125.000

70.000

55.000
200.000
150.000
450.000
150.000
299.500

373.500

10.000
15.000
200.000
90.000
40.000
30.000
30.000
25.000
373.500
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X A~%§£§£SME BIRLESME | X A.S. BIRLESME
BILANCOSU KAYDI [SONU BILANCOSU

I- DONEN VARLIKLAR 1.566.500 457.500 2.024.000
HAZIR DEGERLER 240.000 82.500 322.500
KASA 45.000 15.000 60.000
ALINAN CEKLER 125.000 22.500 147.500
BANKALAR 120.000 45.000 165.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) - (50.000)
MENKUL KIYMETLER 67.000 23.000 90.000
HISSE SENETLERI 67.000 23.000 90.000
TiCARI ALACAKLAR 344.500 102.000 446.500
ALICILAR 182.500 60.000 242.500
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000 169.000
DIGER TICARI ALACAKLAR 25.000 - 25.000
SUPHELI TICART ALACAKLAR - 20.000 20.000
SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI (-) - (10.000) (10.000)
DIGER ALACAKLAR 15.000 7.000 22.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000 20.000
PERSONELDEN ALACAKLAR 3 2.000 2.000
STOKLAR 850.000 225.000 1.075.000
TICARI MALLAR 850.000 225.000 1.075.000
DIGER DONEN VARLIKLAR 50.000 18.000 68.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 18.000 68.000
Il - DURAN VARLIKLAR 533.000 331.000 864.000
TiCARI ALACAKLAR 40.000 20.000 60.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000 60.000
MADDi DURAN VARLIKLAR 373.000 255.000 628.000
ARAZI VE ARSALAR - 50.000 50.000
BINALAR 250.000 125.000 375.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 55.000 157.000
DEMIRBASLAR 61.000 40.000 101.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (40.000) (15.000) (55.000)
MADDi OLMAYAN DURAN
VARLIKLAR 120.000 56.000 176.000
HAKLAR 70.000 35.000 105.000
SEREFIYE 50.000 21.000 71.000
AKTIiF TOPLAMI 2.099.500 788.500 2.888.000
I- K.V.Y.K. 850.000 415.000 1.265.000
MALI BORCLAR 400.000 200.000 600.000
BANKA KREDILERI 400.000 200.000 600.000
TiCARI BORCLAR 325.000 160.000 485.000
SATICILAR 200.000 90.000 290.000
BORC SENETLERI 125.000 40.000 165.000
DIGER TICARI BORCLAR - 30.000 30.000
ODENECEK VERGI VE DIiGER YASAL
YUKUMLULUKLER 70.000 30.000 100.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 30.000 100.000
DIGER KISA VADELI YABANCI
KAYNAK 55.000 25.000 80.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 25.000 80.000
II- U.V.Y.K. 350.000 - 350.000
MALi BORCLAR 200.000 - 200.000
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BANKA KREDILERI 200.000 - 200.000
TiCARIi BORCLAR 150.000 - 150.000
SATICILAR 150.000 - 150.000
111 - OZKAYNAKLAR 899.500 373.500 1.273.000
ODENMIS SERMAYE 450.000 373.500 1.273.000
SERMAYE 450.000 373.500 1.273.000
KAR YEDEKLERI 150.000 - -
YASAL YEDEKLER 150.000 - -
GECMIS YIL ZARARLARI (-) - - -
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 - -
PASIF TOPLAMI 2.099.500 788.500 2.888.000

KVK 19. ve 20. maddelerinde vergisiz birlesme sekli agiklanmistir. KVK madde
19°da vergisiz birlesmenin tanimi1 yapilmis, madde 20’de ise vergisiz birlesme isleminin
sartlar1 agiklanmistir. Ayrica KVK vergisiz birlesmenin devir hiikmiinde oldugunu
belirtmistir. Vergisiz birlesme islemi yapilitken Y A.S. varlik ve borglarini deftere
kayitli deger iizerinden yani higbir degerleme yapilmaksizin devretmek durumundadir.
Bu durumda Y A.S. defter degerleri iizerinden varliklarinin ve yiikiimliiliikklerinin devir
kayitlarimi yapar. Devir kayitlarim1 “136 — Diger Cesitli Alacaklar” hesabinda izler. Y
A.S. devir kayitlarin1 yaptiktan sonra X A.S. den devredecegi degerler karsiliginda
aldig1 373.500 YL degerinde ki hisse senetlerini “242 — Istirakler” hesabina aktararak
orada takip eder. Sermaye, yasal yedekler, donem kar1 ve ge¢mis yil zararlar1 “331 -
Ortaklara Borglar” hesabima aktarilir ve “242 — Istirakler” hesabiyla karsilastirilarak
kapatilir.

X AS’nin, Y A.S’nin varlik ve yiikiimliliikklerini devralirken arttirmasi
gereken sermaye miktar1 Y A.S. net degeri olan 373.500 TL kadardir. X A.S. sermaye
arttirma taahhiit kaydini yaptiktan sonra Y A.S.’nin varlik ve bor¢larimi kayith degerleri

tizerinden oldugu gibi kendi biinyesine almaktadir.

KVK’ya gore birlesmelerde isletmeler varlik ve borglarint kayith degerleri
tizerinden devretmek durumundadir. Bunun yani sira aktifi ve pasifi diizenleyici
hesaplar da ilgili olduklar1 aktif ve pasif hesaplarla birlikte devrolunacagi
belirtilmektedir. Oysaki standartlarda birlesme islemlerinde isletmelerin varlik ve
bor¢larinin gercege uygun degerleri iizerinden hesaplamalar yapilmaktadir. Bunun
sonucuna gore pozitif serefiye veya negatif serefiye dogmaktadir. Bunun yani sira aktifi
ve pasifi diizenleyici hesaplar birlesme islemleri sirasinda kapatilmaktadir ve
devredilmemektedir. Ornekteki “257 — Birikmis Amortismanlar” ve “129 — Siipheli
Ticari Alacaklar” hesaplar1 Vergisiz Birlesme kapsaminda olduklar1 i¢in devredilmek

durumda kalinmustir.
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3.5. Ornek 3: Yeni Kurulus Yoluyla Birlesme

X A.S.ile Y A.S birleserek “XY A.S.”yi kurmaya karar vermislerdir. Kurulacak
olan yeni sirketin sermayesi 700.000 TL olup X A.S. ile Y A.S. ortaklik paylar1 esit

olacaktir.

Birlesmeye kabul edilen X A.S. bilangosu ile Y A.S. bilangosu ve bilangolarin

devir sartlar1 agagida tablolar halinde verilmistir.

Varsayilan anlagsmaya gore X ve Y anonim sirketleri ortaklar1 taahhiitlerini asan
kism1 yeni sirketten bir ay sonra nakden tahsil edeceklerdir, taahhiitlerinin noksan kalan

kisimlarini ise hemen nakit olarak tamamlayacaklardir.

X AS. Y AS.
I- DONEN VARLIKLAR 1.566.500 457.500
HAZIR DEGERLER 240.000 82.500
KASA 45.000 15.000
ALINAN CEKLER 125.000 22.500
BANKALAR 120.000 45.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) -
MENKUL KIYMETLER 67.000 23.000
HISSE SENETLERI 67.000 23.000
TiICARI ALACAKLAR 344.500 102.000
ALICILAR 182.500 60.000
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000
DIGER TICARI ALACAKLAR 25.000 -
SUPHELI TICART ALACAKLAR - 20.000
SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI (-) - (10.000)
DIGER ALACAKLAR 15.000 7.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000
STOKLAR 850.000 225.000
TICARI MALLAR 850.000 225.000
DiGER DONEN VARLIKLAR 50.000 18.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 18.000
II - DURAN VARLIKLAR 533.000 331.000
TiICARI ALACAKLAR 40.000 20.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000
MADDIi DURAN VARLIKLAR 373.000 255.000
ARAZI VE ARSALAR - 50.000
BINALAR 250.000 125.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 55.000
DEMIRBASLAR 61.000 40.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (40.000) (15.000)
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 120.000 56.000
HAKLAR 70.000 35.000
SEREFIYE 50.000 21.000
AKTIF TOPLAMI 2.099.500 788.500
I-K.V.YK. 850.000 415.000
MALI BORCLAR 400.000 200.000
BANKA KREDILERI 400.000 200.000
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TiCARIi BORCLAR 325.000 160.000
SATICILAR 200.000 90.000
BORC SENETLERI 125.000 40.000
DIGER TICARI BORCLAR - 30.000
ODENECEK VERGI VE DiGER YASAL YUKUMLULUKLER 70.000 30.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 30.000
DiIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAK 55.000 25.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 25.000
II- U.V.Y.K. 350.000 -
MALI BORCLAR 200.000 -
BANKA KREDILERI 200.000 -
TiCARIi BORCLAR 150.000 -
SATICILAR 150.000 -

III - OZKAYNAKLAR 899.500 373.500
ODENMIS SERMAYE 450.000 250.000
SERMAYE 450.000 250.000
KAR YEDEKLERI 150.000 65.000
YASAL YEDEKLER 150.000 65.000
GECMIS YIL ZARARLARI (-) . (20.000)
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 78.500
PASIF TOPLAMI 2.099.500 788.500

X A.S. devir sartlar1 (varlik ve borglarinin gercege uygun degeri) asagidaki

gibidir;

KALEMLER DEFTER DEGERI GERCEGE UYGUN DEGER
BELIiRLENEBILIR VARLIK
ALINAN CEKLER 125.000 120.000
HiSSE SENETLERI 67.000 60.000
ALICILAR 182.500 175.500
ALACAK SENETLERI 137.000 130.000
TICARI MALLAR 850.000 825.000
UZUN VADELI ALACAK
SENTETLERI 40.000 35.000
BINALAR 250.000 325.000
TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 102.000 123.000
DEMIRBASLAR 61.000 45.000
BELIiRLENEBILIiR
YUKUMLULUKLER
BANKA KREDILERI 400.000 410.000
SATICILAR 200.000 175.000
BORC SENETLERI 125.000 120.000

e Birikmis amortismanlarin 20.000 TL si binalara 20.000 TL si ise tesis, makine

ve cihazlara aittir ve diger kalemler defter degeri lizerinden devrolunacaktir.

Y A.S. devir sartlar1 (varlik ve borglarinin gercege uygun degeri) asagidaki

gibidir;
KALEMLER DEFTER DEGERI GERCEGE UYGUN DEGER
BELIRLENEBILIR VARLIK
ALINAN CEKLER 22.500 20.000
HISSE SENETLERI 23.000 22.000
ALICILAR 60.000 55.000
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ALACAK SENETLERI 32.000 30.000
TICARI MALLAR 225.000 235.000
UZUN VADELI ALACAK

SENETLERI 20.000 15.000
ARAZI VE ARSALAR 50.000 55.000
BINALAR 125.000 150.000
TESIS, MAKINA VE

CIHAZLAR 55.000 62.000
DEMIRBASLAR 40.000 30.000
BELIRLENEBILIR

YUKUMLULUKLER

BANKA KREDILERI 200.000 194.000
SATICILAR 90.000 80.000
BORC SENETLERI 40.000 45.000

e Birikmis amortismanlarin tamami binalara aittir ve diger kalemler defter degeri

uzerinden devrolunacaktir.

X A.S. dis devir kayitlar1 asagidaki gibidir.

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HISSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

127 DIGER TiCARi ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR

191 INDIRILECEK K.D.V.

221 ALACAK SENETLERI

252 BINALAR

253 TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

103 VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR
300 BANKA KREDILERI
320 SATICILAR
321 BORC SENETLERI
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
391 HESAPLANAN K.D.V.
400 BANKA KREDILERI
420 SATICILAR
500 SERMAYE
540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI
X A.S. bilangosu acilis kaydi.

45.000
125.000
120.000

67.000
182.500
137.000

25.000

15.000
850.000

50.000

40.000
250.000
102.000

61.000

70.000

50.000

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

45.000

50.000
40.000
400.000
200.000
125.000
70.000
55.000
200.000
150.000
450.000
150.000
299.500




100 KASA
Kasanin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

101 ALINAN CEKLER
Alman ¢eklerin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

102 BANKALAR
Bankalar hesabmin XY A.S.ye devri.

103 VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Verilen ¢ek ve 6deme emirlerinin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

110 HISSE SENETLERI
Hisse senetlerinin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

120 ALICILAR
Senetsiz alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

121 ALACAK SENETLERI
Senetli alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
127 DIGER TICARI ALACAKLAR
Diger ticari alacaklarin ve ortaklardan alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DIG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

153 TICARI MALLAR
Ticari mallarin XY A.S.ye devri.

120.000
5.000

120.000

50.000

60.000
7.000

175.500
7.000

130.000
7.000

40.000

825.000
25.000
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45.000

125.000

120.000

50.000

67.000

182.500

137.000

15.000

25.000

850.000




136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

221 ALACAK SENETLERI
Uzun vadeli senetli alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

252 BINALAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Binalarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Tesis, makine ve cihazlarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

255 DEMIRBASLAR
Demirbaglarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

260 HAKLAR
261 SEREFIYE
Haklar ve serefiyenin XY A.S.ye devri.

300 BANKA KREDILERI
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Banka kredilerinin XY A.S.ye devri.

320 SATICILAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Senetsiz borglarin XY A.S.ye devri.

321 BORC SENETLERI

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Senetli borglarin XY A.S.ye devri.

35.000
5.000

325.000
20.000

123.000
20.000

45.000
16.000

120.000

400.000

10.000

200.000

125.000

97

40.000

250.000
95.000

102.000
41.000

61.000

70.000
50.000

410.000

175.000
25.000

120.000
5.000




360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
400 BANKA KREDILERI
420 SATICILAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Odenecek vergi ve fonlarm, uzun vadeli banka kredilerinin ve uzun
Vadeli senetsiz bor¢larin XY A.S.ye devri.

391 HESAPLANAN K.D.V.

191 INDIRILECEK K.D.V.
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
K.D.V. tahakkuk kaydi.

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Odenecek vergi ve fonlarm XY A.S.ye devri.

690 DONEM KARI VEYA ZARARI

659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR
Gider hesaplarinin Kar/Zarar hesabina devri.

649 DiG. OLG. GELIR VE KARLAR

690 DONEM KARI VEYA ZARARI
Gelir hesaplarinin Kar/Zarar hesabina devri.

691 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K.

370 DON. KAR.VER. VE DIiG.Y.Y K.
Vergi ve fon karsiliklarinin ayrilmasi.

370 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Vergi ve fon karsiliklarinin XY A.S.ye devri.

690 DONEM KARI VEYA ZARARI

691 DON. KAR.VER. VE DIiG.Y.Y K.
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI
Donem net kar veya zarar kaydi.

692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI

590 DONEM NET KARI
Katilma karinin ilgili hesaba devri.

70.000
200.000
150.000

55.000

5.000

82.000

166.000

16.800

16.800

84.000

67.200
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420.000

50.000
5.000

5.000

82.000

166.000

16.800

16.800

16.800
67.200

67.200




X A.S. Devir sonu Bilangosu asagidaki gibi olacaktir;
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VARLIKLAR DEVIR SONU BILANCO KAYNAKLAR
136 DIGER CESITLI
ALACAKLAR 966.700/500 SERMAYE 450.000
540 YASAL YEDEKLER 150.000
590 DONEM NET KARI 366.700
TOPLAM 966.700 TOPLAM 966.700
X A.S. I¢ Devir Kayitlar1 asagidaki gibidir;
136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 966.700
500 SERMAYE 450.000
540 YASAL YEDEKLER 150.000
590 DONEM NET KARI 366.700
X A.S. I¢ devir acilis kayd.
500 SERMAYE 450.000
540 YASAL YEDEKLER 150.000
590 DONEM NET KARI 366.700
331 ORTAKLARA BORCLAR 966.700
Ortaklarin sermaye, yasal dekler ve kar paylarimin hesaplarina devri.
331 ORTAKLARA BORCLAR 966.700
136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 966.700
Ortaklara olan borglarin ortaklarin alacaklartyla karsilastirilarak
kapatilmasi.

X A.S. yeni kurulacak olan XY A.S.ye devrettigi varliklarin net degeri 966.700
TL’dir. Ancak sermaye taahhtidii 350.000 TL’dir. Bu durumdan X A.S. ortaklari, yeni
kurulacak olan sirketten (966.700 — 350.000) 616.700 TL alacakli olacaktir.



Y A.S. Dis Devir kayitlar1 asagidaki gibidir.

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HiISSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
135 PERSONELDEN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR

191 INDIRILECEK K.D.V.

221 ALACAK SENETLERI

250 ARAZI VE ARSALAR

252 BINALAR

253 TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR
255 DEMIRBASLAR

260 HAKLAR

261 SEREFIYE

580 GECMIS YIL ZARARI

129 SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI (-)
257 BIRIKMIS AMAORTISMANLAR

300 BANKA KREDILERI
320 SATICILAR
321 BORC SENETLERI

329 DIGER TICARI BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

391 HESAPLANAN K.D.V.
500 SERMAYE
540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI

Y A.S. bilangosu acilis kaydi.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

100 KASA
Kasa hesabiin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

101 ALINAN CEKLER
Alman ¢eklerin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

102 BANKALAR
Bankalar hesabinin XY A.S.ye devri.

15.000
22.500
45.000
23.000
60.000
32.000
20.000
5.000
2.000
225.000
18.000
20.000
50.000
125.000
55.000
40.000
35.000
21.000
20.000

15.000

20.000
2.500

45.000

100

10.000
15.000
200.000
90.000
40.000
30.000
30.000
25.000
250.000
65.000
78.500

15.000

22.500

45.000




136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

110 HISSE SENETLERI
Hisse senetlerinin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLIi ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

120 ALICILAR
Senetsiz alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLIi ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

121 ALACAK SENETLERI
Senetli alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
129 SUP. TiC. ALACAK KARSILIGI

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR
Stipheli ticari alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
135 PERSONELDEN ALACAKLAR
Ortaklardan ve personelden olan alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

153 TICARI MALLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Ticari mallarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

221 ALACAK SENETLERI
Uzun vadeli senetli alacaklarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

250 ARAZI VE ARSALAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Arazi ve arsalarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR

252 BINALAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Binalarin XY A.S.ye devri.

22.000
1.000

55.000
5.000

30.000
2.000

10.000
10.000

7.000

235.000

15.000

5.000

55.000

150.000
15.000
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23.000

60.000

32.000

20.000

5.000
2.000

225.000
10.000

20.000

50.000
5.000

125.000
40.000




136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Tesis, makine ve cihazlarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLIi ALACAKLAR
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

255 DEMIRBASLAR
Demirbaglarin XY A.S.ye devri.

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR

260 HAKLAR
261 SEREFIYE
Haklar ve serefiyenin XY A.S.ye devri.

300 BANKA KREDILERI

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Banka kredilerinin XY A.S.ye devri.

320 SATICILAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR
Senetsiz borglarin XY A.S.ye devri.

321 BORC SENETLERI
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Senetli bor¢larin XY A.S.ye devri.

329 DIGER TICARI BORCLAR
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
Diger ticari borglarin ve ddenecek vergi ve fonlarin XY A.S.ye devri.

391 HESAPLANAN K.D.V.

191 INDIRILECEK K.D.V.
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR
K.D.V. tahakkuk kaydi.

360 ODENECEK VERGI VE FONLAR

62.000

30.000
10.000

56.000

200.000

90.000

40.000

5.000

30.000
30.000

25.000

7.000

102

55.000
7.000

40.000

35.000
21.000

194.000
6.000

80.000
10.000

45.000

60.000

18.000
7.000
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136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 7.000
Odenecek vergi ve fonlarm XY A.S.ye devri.
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 30.500
659 DiG. OLG. GIDER VE ZARARLAR 30.500
Gider hesaplarinin Kar/Zarar hesabina devri.
649 DIG. OLG. GELIR VE KARLAR 78.000
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 78.000
Gelir hesaplarinin Kar/Zarar hesabina devri.
691 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K. 9.500
370 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K. 9.500
Vergi ve fon karsiliklarinin ayrilmasi.
370 DON. KAR.VER. VE DIG.Y.Y K. 9.500
136 DIGER CESITLI ALACAKLAR 9.500
Vergi ve fon karsiliklarinin XY A.S.ye devri.
690 DONEM KARI VEYA ZARARI 47.500
691 DON. KAR.VER. VE DiG.Y.Y K. 9.500
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 38.000
Donem net kar veya zarar kaydi.
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 38.000
590 DONEM NET KARI 38.000
Katilma karinin ilgili hesaba devri.
Y A.S. Devir sonu Bilangosu asagidaki gibi olacaktir;
VARLIKLAR DEVIR SONU BiLANCO KAYNAKLAR
136 DIGER CESITLI
ALACAKLAR 411.500/500 SERMAYE 250.000
540 YASAL YEDEKLER 65.000
580 GECMIS YIL ZARARLARI -20.000
590 DONEM NET KARI 116.500
TOPLAM 411.500 TOPLAM 411.500



Y A.S. I¢ Devir Kayitlar1 asagidaki gibidir;

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
580 GECMIS YIL ZARARLARI

500 SERMAYE

540 YASSAL YEDEKLER

590 DONEM NET KARI
Y A.S.’nin i¢ devir acilis kaydi.

411.500
20.000

500 SERMAYE
540 YASAL YEDEKLER
590 DONEM NET KARI

331 ORTAKLARA BORCLAR
Ortaklarin sermaye, yasal yedekler ve kar paylarinin hesaplarina devri.

250.000
65.000
116.500

331 ORTAKLARA BORCLAR

136 DIGER CESITLI ALACAKLAR
580 GECMIS YIL ZARARLARI
Ortaklarin borglariin ve alacaklarinin karsilagtirilarak kapatilmasi.

431.500

104

250.000
65.000
116.500

431.500

411.500
20.000

Y A.S.nin yeni kurulacak olan XY A.S.ye devrettigi varliklarin net degeri
411.500 TL’dir. Ancak sermaye taahhiidii 350.000 TL’dir. Bu durumdan Y A.S.
ortaklari, yeni kurulacak olan sirketten (411.500 — 350.000) 61.500 TL alacakh

olacaktir.

XY A.S$.nin Kurulus Kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

501 ODENMEMIS SERMAYE

X A.S. 350.000
Y A.S. 350.000
500 SERMAYE
X A.S. 350.000
Y A.S. 350.000

XY A.S.’nin taahhiit kaydu.

100 KASA

101 ALINAN CEKLER

102 BANKALAR

110 HISSE SENETLERI

120 ALICILAR

121 ALACAK SENETLERI

127 DIGER TiCARi ALACAKLAR
131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR
153 TICARI MALLAR

221 ALACAK SENETLERI

700.000

45.000
120.000
120.000

60.000
182.500
137.000

25.000

15.000
825.000

40.000

700.000
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252 BINALAR 325.000

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 123.000

255 DEMIRBASLAR 45.000

260 HAKLAR 70.000

261 SEREFIYE 50.000

322 BORC SENETLERI REESKONTU 30.000
122 ALACAK SENETLERI REESKONTU 14.000
222 ALACAK SENETLERI REESKONTU 5.000
103 VERILEN CEK VE ODEME
EMIRLERI 50.000
300 BANKA KREDILERI 410.000
320 SATICILAR 200.000
321 BORC SENETLERI 125.000
331 ORTAKLARA BORCLAR 616.700
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 75.000
370 DON. KAR. VER. VE DIG. Y.Y K. 16.800
400 BANKA KREDILERI 200.000
420 SATICILAR 150.000
501 ODENMEMIS SERMAYE 350.000

X A.S.’nin varliklarimin ve borglarinin devir alinmasi ve taahhiidiin
yerine getirilmesi kaydi.

100 KASA 15.000

101 ALINAN CEKLER 20.000

102 BANKALAR 45.000

110 HISSE SENETLERI 22.000

120 ALICILAR 60.000

121 ALACAK SENETLERI 32.000

128 SUPHELI TICARI ALACAKLAR 10.000

131 ORTAKLARDAN ALACAKLAR 5.000

135 PERSONELDEN ALACAKLAR 2.000

153 TICARI MALLAR 235.000

221 ALACAK SENETLERI 20.000

250 ARAZI VE ARSALAR 55.000

252 BINALAR 150.000

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 62.000

255 DEMIRBASLAR 30.000

260 HAKLAR 35.000

261 SEREFIYE 21.000

322 BORC SENETLERI REESKONTU 10.000
122 ALACAK SENETLER REESKONTU 7.000
222 ALACAK SENETLERI REESKONTU 5.000
300 BANKA KREDILERI 194.000
320 SATICILAR 90.000
321 BORC SENETLERI 45.000
329 DIGER TICARI BORCLAR 30.000
331 ORTAKLARA BORCLAR 61.500
360 ODENECEK VERGI VE FONLAR 37.000
370 DON. KAR. VER. VE DIG. Y.Y K. 9.500
501 ODENMEMIS SERMAYE 350.000

Y A.S.’nin varliklarin ve borglarinin devir alinmasi ve taahhiidiin
yerine getirilmesi kaydi.




Birlesme sonras1 XY A.S.’nin Bilangosu asagidaki gibi olacaktir;
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VARLIKLAR XY A.S. BIRLESME SONRASI BILANCOSU KAYNAKLAR
DONEN VARLIKLAR K.V.Y.K.
300 BANKA
100 KASA 60.000|KREDILERI 604.000
101 ALINAN CEKLER 140.000{320 SATICILAR 290.000
102 BANKALAR 165.000/321 BORC SENETLERI 170.000
103 VERILEN CEK VE 322 BORC SENETLERI
ODEME EMIRLERI (-) -50.000REESKONTU -40.000
110 HISSE SENETLERI 82.000/329 DIGER TICARI BORCLAR 30.000
120 ALICILAR 242.500|331 ORTAKLARA BORCLAR 678.200
360 ODENECEK VERGI VE
121 ALACAK SENETLERI 169.000[FONLAR 112.000
122 ALACAK SENETLERI
REESKONTU -21.000[{370DON.KAR.VER.VEDIG.Y.Y .K. 26.300
127 DiGER TiCARI
ALACAKLAR 25.000
128 SUPHELI TICARI
ALACAKLAR 10.000
131 ORTAKLARDAN
ALACAKLAR 20.000
135 PERSONELDEN
ALACAKLAR 2.000
153 TICARI MALLAR 1.060.000
DURAN VARLIKLAR U.V.Y.K.
400 BANKA
221 ALACAK SENETLERI 60.000|KREDILERI 200.000
222 ALACAK SENETLERI
REES. -10.000[420 SATICILAR 150.000
250 ARAZI VE ARSALAR 55.000
252 BINALAR 475.000
253 TESIS, MAKINE VE
CIHAZLAR 185.000
255 DEMIRBASLAR 75.000
260 HAKLAR 105.000|{0Z SERMAYE
261 SEREFIYE 71.000{500 SERMAYE 700.000
ﬂ ﬂ
TOPLAM 2.920.500 TOPLAM 2.920.500

Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesmeye dahil isletmeler birinci durumda

bahsettigimiz noktalar dogrultusunda dis ve i¢ devir kayitlarimi varlik ve bor¢larin

gercege uygun degerleri ile yaparlar. Birlesmeye dahil X A.S. ve Y A.S. varlik ve

bor¢larimi “136 — Diger Cesitli Alacaklar” hesabina devrederler. Degerlemeden dolay:

ortaya cikan farkliliklar ise gelir ve gider hesaplarinda “649-Diger Olagan Gelir ve

Karlar” ve “659-Diger Olagan Gider ve Zararlar” hesaplarinda izlenilir. Devir sonu

bilangolar1 ¢ikarildiktan sonra 6z sermaye kalemleri “331 - Ortaklara Borglar” hesabina

aktarilir ve “136 — Diger Cesitli Alacaklar” hesabiyla karsilastirilarak kapatilir.
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XY A.S.’nin sermaye taahhiit kaydi yapildiktan sonra (Verilen 6rnek igin
ortaklik payr esit 700.000TL) sonra ayr1 ayr1 X A.$.’nin ve Y A.S.’nin varliklarini ve
borglarin1 gergege uygun degerleri ile devralir. XY A.S. birlesen isletmelerin
taahhiitlerini asan kisimlarmi bir ay sonra nakden ortaklara 6deyecektir. Bu ylizden
taahhiitten fazla olan kisimlar1 “331 — Ortaklar Borglar” hesabinda bir ay sonra 6demek

suretiyle izlenmektedir.
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SONUC

Birlesme, ayr1 iken tek bir biitiin haline gelmek anlamindadir. Bu baglamda, dar
anlamiyla isletme birlesmeleri iki veya daha fazla ayri isletmenin tek bir biitiin haline
gelmesidir. Daha genis anlamda ise, iki veya daha fazla bagimsiz isletmenin, yeni bir
sahiplik ve yonetim altinda, tek bir isletme olarak birlesmesidir. Isletme birlesmeleri

farkli diizenleyici kurumlar tarafindan tanimlanmis ve diizenlenmistir.

6102 Sayilh TTK’da birlesmeye iliskin hiikiimler daha kapsamli bir sekilde
diizenlenmistir. Yeni gelen diizenlemeyle birlikte, farkli tiirdeki isletmelerin, tasfiye
halindeki isletmelerin, borca batik durumdaki isletmelerin belirli sartlar ve kurallar
cercevesinde birlesebilmesine olanak taninmistir. Ortakligin devami ve korunmasi ilkesi
0zel olarak diizenlenmistir, birlesme sézlesmesinin yapilmasi, sekli, birlesme raporu ve
genel kurul tarafindan onaylanmasi ayrintili bir sekilde diizenlenmistir. Bunlar1 yani sira
kolaylastirilmis sekilde birlesmeye olanak taninmig ve birlesmeye katilan igletmelerin
alacaklariin ve ¢alisanlarinin korunmasi ayrintili olarak diizenlenmistir. Ayrica 6102
Sayili TTK ile biitiin ticari isletmelerin TFRS’ye gore defter tutma zorunlulugu
getirilmigtir. Bu kapsamda yapilan Orneklerde Dbirlesme islemlerinin  nasil

muhasebelestirilmesi gerektigi gosterilmistir.

Isletmelerin  birlesmesinden ~ dogan  karm  vergilendirilmesine  veya
vergilendirilmemesine iliskin usul ve esaslar KVK’da diizenlenmistir. KVK’nin isletme
birlesmelerine iligkin hiikiimleri ile TTK hiikiimleri uyum i¢indedir. TTK’da oldugu
gibi KVK hiikiimlerine gore de devir ve yeni kurulus yolu ile birlesme sekli
benimsenmistir. Ancak bu birlesme sekillerinin KVK hiikiimleri karsisindaki durumlari
farkli esaslara baglanmistir. Bu kapsamda KVK’da iki tiirlii birlesme 6ngoriilmiistiir.
Bunlardan biri KVK madde 18’de diizenlenen ve uygulamada “vergili birlesme” olarak
anilan birlesmedir. Vergili birlesmenin tasfiye hilkkmiinde oldugu belirtilmistir. Digeri
ise KVK madde 19’da diizenlenen ve uygulamada “vergisiz birlesme” olarak
adlandirilan birlegsmedir. Vergisiz birlesme KVK hiikiimlerine gore “devir” olarak

nitelendirilmektedir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi, isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde ve raporlanmasinda sadece satin alma ydnteminin

kullanilmasini benimsemistir. Satin alma yonteminde, edinen taraf, edinilen tarafin tiim
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varlik ve ylikiimliiliiklerini satin alma tarihi itibariyle ger¢ege uygun degerleri iizerinden
bir biitiin olarak degerler ve finansal tablolarina dahil eder. Satin alma ydnteminin bir
geregi olarak edinen isletmenin, birlesme tarihini, net tanimlanabilir varliklari, net

iistlenilen borglar1 belirlemesi ve serefiyeyi olgiilmesi gerekmektedir.

Calismada yapilan 6rnek uygulamalarin birincisinde devralma yoluyla birlesme
islemi s6z konusudur. Devralma yoluyla birlesmelerde, devrolunan isletme i¢in tasfiye
devralan isletme i¢in ise sermaye artirimi s6z konusudur. Ancak devrolunan isletmeler
varliklarin1 satip paraya ¢evirmezler, varliklar1 katildiklar1 sirkete devrederler. Burada
tasfiyesiz dagilma hali s6z konusudur. Birlesme nedeniyle devrolunan igletmenin tasfiye
kayitlar1 yapilirken “136-Diger Cesitli Alacaklar” hesabi kullanilmalidir. Devredilen
varliklar “136-Diger Cesitli Alacaklar” hesabinin borcuna, kaynaklar ise alacagina
kaydedilerek izlenmelidir. Degerlemeden dolay:r ortaya c¢ikan farklar ise gelir ve gider
hesaplarinda izlenir. TTK birlesme islemlerinde TFRS’yi esas aldigi i¢cin ve TFRS’de
olagan disilik olmadigi i¢cin degerlemeden dolay1 ortaya ¢ikan farklar “649-Diger
Olagan Gelir ve Karlar” ve “659-Diger Olagan Gider ve Zararlar” hesaplarinda
izlenmelidir. Dis devir olarak nitelendirilen bu islemler tamamlandiktan sonra
devrolunan isletmenin devir sonu bilangosu diizenlenir. Devir sonu bilangosunda yer
alan sonuglar ortaklarin cari hesabina aktarildiktan sonra, ortaklarin cari hesaplar ile
devralan sirket adina acilan hesap “136-Diger Cesitli Alacaklar” karsilastirilarak
kapatilir.

Birlesme islemlerinde ilk once edinen isletme belirlenmelidir. Edinen isletme,
edinilen isletme tlizerinde hakim gii¢ saglayan isletmedir. Daha sonra birlesme tarihi
belirlenmelidir. Birlesme tarthi TTK hiikiimlerine gore ticaret siciline tescil tarihidir.
TFRS’ye gore ise kontroliin ele gectigi tarihtir. Kontroliin ele gectigi tarih edinilen
isletmenin kapanis tarihinden Once veya sonra gerceklesmis olabilir. Bu durumda

edinilen isletmenin kapanis tarihi dikkate alinmaz.

Edinen isletme i¢in birlesme bir sermaye artirim islemidir demistik. Edinen
isletmenin birlesme iglemi i¢in artirmasi gereken sermaye miktarin1 bulabilmek icin
“Birlesme Oran1” bulunmalidir. Birlesme orani; Edinen Isletmenin Cari Degeri/(Edinen

Isletmenin Cari Degeri + Edinilen Isletmenin Cari Degeri) seklinde bulunur. Bu oranla
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hem edinen isletmenin artirmasi gereken sermaye miktar1 hem de birlesme sonrasinda

isletmelerin sahip olacagi paylar bulunur.

Birlesme islemlerinde edinilen isletmenin varlik ve borglar1 gercege uygun
degerle degerlendigi ve devredildigi i¢in bu kalemlerin defter degerleriyle aralarinda
gecici farklar meydana gelmektedir. Bu yiizden edinen isletmenin ileriki donemlerde

vergiye eklemesi gerekli olan “Ertelenmis Vergi Yikimliligi” dogmaktadir.

Ornekte degerleme sonucunda bilangoda yer almayan Kidem tazminat1 ve Marka
degeri tespit edilmistir. Kidem tazminati vergi uygulamalarinda personel isten ayrilacagi
zaman hesaplanir ve “335-Personele Borglar” hesabinda izlenir. Personelin ¢alismakta
oldugu yillar i¢in herhangi bir gider ayrilmaz. Ancak muhasebe uygulamalarinda durum
farklidir. Kidem tazminat ylikiimliiliigii personelin ¢alismakta oldugu yillara dagitilarak
“472-Kidem Tazminat1 Karsiliklar1” hesabinda izlenir. Degerleme sonucunda
hesaplanan marka degeri edinen iletmenin devraldigi net varliklar1 arttirict bir etkiye

sahiptir ve devir iglemleri yapilirken dikkate alinmalidir.

Devir kayitlar1 yapilirken dikkat edilmesi gereken bir noktada reeskont
hesaplamalaridir. Vergi uygulamalarinda reeskont hesaplamasi sadece senetli bor¢ ve
alacaklara uygulanabilmektedir ve bu durumda sadece istege baglidir. Ancak muhasebe
uygulamalarinda resskont hesaplamalar1 sadece senetli alacak ve borglarla
kisitlanmamustir. Senetsiz borglara ve alacaklara da reeskont ayrilmaktadir. Ayrica

muhasebe uygulamalarinda reeskont ayrilmasi zorunlu kilinmastir.

Vergi uygulamalarinda serefiye, maddi olmayan durak varliklar arsinda
tanimlanmistir. Isletme birlesmelerinde, edinilen isletmenin varliklarinin ve borglarinin
kayith deger farkina gore daha fazla Odenen tutar olarak hesaplanmaktadir. Ancak
standartlara gore serefiye edinilen isletmenin varliklarinin gercege uygun degerinden
bor¢larin ve kosullu borglarin gercege uygun degerlerinin ¢ikarildiktan sonra yani
“Isletme Net Degeri” bulunduktan sonra ulagilan tutardan daha fazla yapilan

O0demelerin(Transfer Bedelinin) arasindaki pozitif bir fark olarak aktiflestirilmesidir.

Birinci Ornekte edinen isletme satin alma sonucu edinilen isletenin ortaklarina
hisse senedi vermistir. Hisse senetlerinin nominal degeri ile gergek degeri arasindaki

olusacak fark “520-Hisse Senedi ihra¢ Primleri” hesabinda izlenmelidir.
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Birinci 6rnegin ikinci durumunda birinci durumdaki kriterler g6z oniine alinarak
ic ve dis devir kayitlar1 yapilmaldir. Ikinci durumda ticaret siciline tescil tarihi
belirlenmistir ve birinci durumun aksine burada negatif serefiye dogmaktadir. Negatif
serefiye isletmenin gergege uygun degerinden daha az bir bedelle satin alinmasindan
kaynaklanan farktir. Isletme birlesmelerinde bu sik karsilasilan bir durum degildir.
Edinen isletme icin negatif serefiye kar niteligindedir ve gelir hesaplarindan “649-
Olagan Gelir ve Karlar” hesabinda izlenmelidir. Birinci durumdan farkli olarak ikinci
durumda isletme bankadan kredi c¢ekilerek satin alinmistir. Edinen isletmenin
hesapladigi sermaye artirnm tutarin1 kullandigi kredi miktarindan diiserek, kalanini

“300-Banka Kredileri” hesabinda izlemelidir.

Calismanin ikinci 6rneginde vergisiz birlesme incelenmistir. Vergisiz birlesme
KVK madde 19 ve 20’de diizenlenmistir. Vergisiz birlesme islemi yapilirken edinilen
isletme varliklari1 higbir degerlemeye tabi tutmaz. Bu durumu goéz Oniinde
bulundurarak i¢ ve dis devir kayitlarin1 yapar. Edinen isletme ise edinilen isletmenin net
degeri kadar sermaye arttirmak durumundadir. Edinen isletme devraldig: varliklarin ve
bor¢clarin defter degerleriyle kayitlarina alir. Bunlarin yami sira aktifi ve pasifi

diizenleyici hesaplarda ilgili olduklar1 hesaplarla beraber devralinir.

Uciincii 6rnekte ise yeniden kurulus yoluyla birlesme islemi incelenmistir.
Birinci 6rnekte belirtilen kriterler dahilinde yeni kurulacak olan isletmeye varliklarini ve
bor¢larini devredecek olan isletmeler i¢ ve dis devir kayitlarini yaparlar. Yeni isletme
kurulduktan sonra devraldigi isletmelerin varliklarin1 ve borglarini gergcege uygun
degerleri iizerinden kayitlarina alir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta isletmelerin
taahhiit ettikleri ortaklik paylaridir. Birlesme s6zlesmesinde belirtilen sartlar dahilinde
edinilen isletmelerin ortaklar1 taahhiit ettikleri sermayeleri karsilayamama durumunda
ileriki donemlerde taahhiitlerini yerine getirirler. Eger devrettikleri varliklar
taahhiitlerini asar ise bu aradaki fark: ileriki donemlerde veya birlesme sirasinda yeni

kurulacak olan isletmeden alirlar.
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