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OZET

ISLAMI FINANSTA YASAKLAR VE TEMEL AKITLER

ALIM, Hasan Basri
Yiiksek Lisans, Isletme Boliimii
Tez Danigmani: Prof. Dr. Osman OKKA
Ocak, 2018

Islami finans her tiirlii finansal faaliyetin, islami emirler ve yasaklar tarafindan
olusturulan helal dairesi igerisinde gerceklestirildigi; kiiresel kapitalizm tarafindan
iiretilen problemlere cevap niteliginde pek ¢ok finansal enstriimana sahip bir sistemdir.
Ayrica bu sistem sadece Miislimanlarin degil, tiim insanlarin refahi igin
kullanilabilecek, temel ilkelerinden taviz verilmemesi sartiyla ¢cagin degisen kosul ve
ihtiyaclarina karsilik vermekte zorlanmayacak kadar da esnek bir finansal sistemdir.

Islami finansta yasaklar ve temel islami akitlerin incelenmesini konu alan bu
tezde islami finansin temel prensipler olarak benimsedigi bu ilkelerin detayl
aciklanmasi yoluyla, bu sistemin konvansiyonel finansal sistem i¢in giiclii bir alternatif
olarak nasil ortaya ¢iktig1 irdelenmistir. ilk dnce islami finansin temel prensipler olarak
benimsedigi, riba, faiz, garar, kumar ve sans oyunlar ile israf yasaklarindan detaylica
bahsedilmis daha sonra ise bu smirlamalar gergevesinde, hem Islamin genel ilke ve
prensipleri hem de ¢agin gerektirdigi imkan ve ihtiyaglar dikkate alinarak gelistirilen
finansal araglar etraflica anlatilmis ve tartigilmistir. Bu finansal araglarin iktisadi hayat
icerisinde tesekkiil etmesi zaviyesinden bakilacak olursa en dnemlilerinin; karz-1 hasen,
mudaraba, Miisareke, murabaha, icare, mufavada, inan, viicuh, sirket-i amal, muzaraa,
sukuk, istisna, selem ve takafiil olduklar1 tespit edilmis ve bu araglar detaylica

anlatilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Islami Finans, Islami Finansta Yasaklar, Temel Islami Akitler,

Islami Finansal Enstriimanlar



ABSTRACT

PROHIBITIONS AND BASIC ISLAMIC CONTRACTS AT ISLAMIC
FINANCE

ALIM, Hasan Basri
Master Of Business Administration
Supervisor: Prof. Dr. Osman OKKA
January 2018

ABSTRACT

Islamic finance means that all kinds of financial activities are carried out within
the halal circle formed by islamic orders and prohibitions; is a system with many
financial instruments in response to the problems generated by global capitalism.
Moreover, this system is a flexible financial system that can be used not only for
Muslims but also for the welfare of all people, provided that they do not compromise
their basic principles and meet the changing conditions and needs of the times.

This thesis is subject to examine the bans in islamic finance and the fundamental
islamic laws by explaining adopted priciples in details and how this system emerged as
a powerful alternative to the conventional financial system. At first, the basic principles
adopted by the islamic finance such as; riba, interest, garar, gambling, chance games
and wasting bans are deeply mentioned and then in the framework of these limitations,
both the general principles and teachings of islam, as well as the financial instruments
developed by considering the needs and possibilities of the times have been thoroughly
explained and discussed. If we look at the creation of these financial instruments from
the economic life, the most important ones; karz-1 hasen, mudaraba, Miisareke,
murabaha, icare, mufavada, inan, vucuh, sirket-i amal, muzaraa, sukuk, istisna, selem

and takaful which have been determined and explained in detail.

Keywords: Islamic finance, bans in Islamic finance, basic islamic contracts, Islamic

financial instruments
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GIRIS

Islami finans her tiirlii finansal faaliyetin, islami emirler ve yasaklar tarafindan
olusturulan helal dairesi igerisinde gergeklestirildigi; kapitalizmin gerek teorik gerek
pratik pek cok asiriliklar1 sonucu ortaya ¢ikmasit muhtemel krizlere adeta ¢anak tutan
konvansiyonel finans sisteminin kisi ve toplum refahi agisindan gerek ekonomik, gerek
sosyal anlamda yarattig1 sorunlara cevap niteliginde pek ¢ok finansal enstriimana sahip,
sadece Miisliimanlarin degil, tiim insanlarin refah1 i¢in kullanilabilecek, temel
ilkelerinden taviz verilmemesi sartiyla ¢agin degisen kosul ve ihtiyaglarina karsilik

vermekte zorlanmayacak kadar da esnek bir finansal sistemdir.

Islami finansin konvansiyonel finans sistemi icin baslica alternatiflerden biri
olarak goriilmesinin en temel nedeni ise bu sistemin, kuran ve silinnetten ¢ikarsanan
kesin hiikiimler dogrultusunda konvansiyonel finans sisteminin adeta kalbinde yer alan
faizi yasakliyor olmasidir. Bu 6zelliginden dolayr modern finans sistemine alternatif
arayis1 i¢inde olan global finans piyasalarina bir alternatif olmustur. islami finansal
enstriimanlarin tiimii, faizsiz islemler olup, Islamiyet’in getirdigi yasaklar ¢ergevesinde

son seklini almakta ve Islamiyet’in ilkelerine dayanmaktadir.

Islami finans, &zellikle tiim diinyay1 degisen bir dlgekte etkisi altina alan 2008
finansal kriziyle ayyuka ¢ikan “kapitalizm nereye kadar?” sorusuna derli toplu, tutarl
ve umut vaat eden bir cevap sunma potansiyeli tagimas1 ve daha adil, dengeli ve insani
bir servet dagiliminin niivelerini i¢inde barindirmasi sebebiyle hem finansal hem de
sosyal meselelerle istigal eden akademisyenler ve uygulamacilarin giinden giine daha
fazla ilgisini ¢ceken, insana sermaye ve paranin akisi i¢inde pasif bir aktor statiisii veren
konvansiyonel sistemin aksine, insan1 ve insanca yasami miimkiin kilan degerleri tim
ekonomik faaliyetlerin temeline yerlestiren giiglii bir meydan okumadir. Bu meydan
okumanin ciddiyetini finans pazarlar1 diinya genelinde krizler yasarken, islami finans
sektoriiniin  stirekli, istikrarlt ve hizli bir sekilde biiylimesi yoluyla idrak etmek
miimkiindiir. 1960l yillarda teorik diislincelerle ortaya ¢ikmis bir endiistri olarak,
Islami Finans endiistrisi 2016 yili sonu itibariyle 2,1 Trilyon dolar1 asan biiyiikliige
ulasmistir. Islami finans alaninda degerlendirilen fonlar son doénemde yillik %20

civarinda biiyiirken, Islami finansal sistemin en temel oyuncularindan biri olan Katilim



Bankalarinin aktif biiyiikliigii son 4 yilda %20 civarinda biiyiime gosterirken, 2017 yili
icerisinde %20’lik aktif biiyiikliigiinde artis beklenmektedir. Ozellikle 2008 ve 2011
yillarmi etkileyen global finansal krizden etkilenip, kiiclilmeye basladiginda, faizsiz
bankacilik sistemine entegre olmus Islami Finans kurumlarmin gosterdigi istikrar,

Islami Finansa olan giiven ve ilginin artmasina sebep olmustur.

Islami finansin, konvansiyonel finans sistemi icin ciddi ve giiglii bir alternatif
olusturacak insani bir meydan okuma olmasi her ne kadar kiiresel kapitalizmin vahsi
tokadin1 yiyen mazlum milletler ve fertler i¢in bir 151k olsa da bu 15181n dalgali bir
denizde yer alan bir deniz fenerinin 15181 oldugu unutulmamalidir. Bu cilimlelerle
sOylenmek istenen sudur: Konvansiyonel finans sistemi kapitalizmin 6z evladi olmasi
hasebiyle tiim diinyaya yayilmis, tim diinyay: etkisi altina almus, her tiirlii ekonomik ve
ictimai yapiya sirayet etmis bir sistemdir. Islami finans sistemi ise yapis1 geregi en etkin
ve verimli isleyisine, tabiri caizse ideal formuna, ancak tiim diinya genelinde bir
hakimiyet kazandiginda ulasabilecek bir doktrindir. Dolayisiyla su haliyle tam
manastyla isledigini sdylemek miimkiin degildir. Fakat konvansiyonel finans sisteminin
eksikleri, sorunlar1 ve aksaklarini asikar kilmasi ve bu sistemin iirettigi sorunlara ¢oziim

Onerileri getirmesi bakimindan olduk¢a mithimdir.

Islami finans sisteminin kiiresel kapitalizm igin alternatif bir model olarak ortaya
cikmasinin 6nemini vurgulayan bir girizgahtan sonra bu 6nemin temel kaynaklar1 ve
prensiplerine yonelik, daha sonra detaylandirilacak olmasi nedeniyle, kisa bir
degerlendirme yapmak yerinde olacaktir. Islami finans sisteminin temel prensibi, genel
olarak “riba” adi verilen faizin tiim ekonomik islemlerden diglanmasidir. Faizin tiim
ekonomik islemlerin diginda tutulmasini siar edinen bu tip sistemlerde sermaye kati
suretle tek basma bir bor¢lanma kaynagi olarak degerlendirilmez. Bu nedenle islami
finans aslinda konvansiyonel finans sisteminin temelini olusturan sermayeden para
kazanma ya da paradan para kazanma durumuna kars1 olarak gelistirilmis bir doktrindir.
Islami finans sistemine gore faiz tiim ekonomik islemlerde yasakli bir faaliyet
oldugundan, taraflar arasinda bir bor¢lu-alacakl iligkisi tesis etmek yerine bir kar-zarar
ortakligi kurulmakta, islami finans sistemi bu prensip temelinde gelistirilen

uygulamalarla finanse edilmektedir.



Islam dininin her tiirlii islemde kesin bir dille yasakladig1 uygulamalardan birisi
de garardir. Garar tehlike, risk, belirsizlik anlamlarina gelmektedir. Terim olarak ise
garar “Sonuglarla ilgili gizlenmis sey” anlamima gelmektedir (Elgari, 2003: 17). Garar
yasag1 esasinda her tiirlii ekonomik islemin, bilingli ya da bilingsiz olarak s6z konusu
ekonomik islemin taraflarindan biri aleyhinde maddi kayba neden olabilecek bir
belirsizligi icermesinin Oniine ge¢cmek gayesini glitmektedir. Bu zaviyeden bakilacak
olursa, garar yasagi bati iilkelerinin hukukunda yer alan pazar1 ve tiiketiciyi korumaya
yonelik diizenlemelere benzetilebilir. Garar1 ortadan kaldirmak icin sézlesme; anlagsma
sartlarin1 Ozellikle s6zlesmenin konusu olan malin tam tanimini ve satis bedelini
belirtecek sekilde dikkatlice hazirlanmalidir. Bir satigta mal satildiysa ve fiyat1 agik bir
sekilde belirtilmediyse, o satis sozlesmesinin asir1 garara sahip oldugu kabul edilir.”
(Shanmugam and Zahari, 2009: 9)

Islami finansmn uygun gormedigi finansman bicimlerinden biri de sans
oyunlarindan ve kumardan elde edilen gelirler yoluyla yapilan finansmandir. Kuran-1
Kerim ve Peygamber (as) sans oyunlarindan elde edilmis kazanclari, kazanilmis bir
gelir olmadiklar i¢in, kesinlikle yasaklamiglardir. Bu durumu sadece devletin kamuoyu
nezdinde iyi bilinen, milli piyango, iddia, sayisal loto gibi sans oyunlar1 vasitasiyla gelir
elde etme faaliyetinin islami a¢idan uygun olmamasi seklinde dar bir yorumla acikliga
kavusturmak meselenin yalmzca bir yoniinii ele almak olacaktir. islami agidan deger
ifade eden bilgilerin bulunmamasi veya asir1 belirsizlik sartlarinin mevcudiyeti her tiirlii
spekiilasyonu sans oyunlar1 formatina sokmakta yani sans oyunlarina benzetmektedir.
Aslinda bu yasagi garar yasaginin tabi uzantist olarak degerlendirmek miimkiindiir.
Nitekim bu tip faaliyetlerin yasaklanmasinin altinda yatan temel sebep haksiz, emeksiz
bir kazang¢ saglamasinin yan sira ihtiva ettigi asir1 belirsizliktir. Bu sebepten bu durum

ve benzeri durumlar yasaklanmigtir.

Islami kaidelerden ¢ikarsanan ve bir Miisliimanin ekonomik ve igtimai yasantisina
rehberlik etmesi beklenen, dolayisiyla da islami finans doktrini ile de baglantis1 olan
temel prensiplerden biri de israfin yasak olmasidir. Israf”’ terimi, “inang, s6z ve
davranigta dinin, akil ve orfiin uygun gordiigii 6l¢iilerin disina ¢ikmayi, 6zellikle mal
veya imkanlar1 mesru olmayan amaclar i¢in sagip savurma” seklinde agiklanmaktadir

(Diyanet Isleri Ansiklopedisi). Israf her ne kadar halkimizin muhayyilesinde, dzellikle



gida baglaminda, ihtiyactan fazlasini tiikketme ve bu eylem sonucu kaynagi ziyan etme
olarak yer alsa da islami terminoloji acgisindan asirtya kagan her tiirli fiil ve davranis
icin kullanilabilir. Dolayisiyla sadece tiiketimde 6l¢ii ve orta yol disina ¢ikmak degil,
iiretirken de ol¢ii dismna cikmak israf terimiyle agiklanabilmektedir. Uretirken de
tilketirken de kaynaklari1 optimal kullanmamak, verimlilikten uzak olmak, ve asiri

sekilde kullanmak israf kapsaminda degerlendirilmektedir.

Islami finansta yasaklar ve temel islami akitlerin incelenmesini konu alan bu tezde
islami finansin temel prensipler olarak benimsedigi bu ilkelerin detayli agiklanmasi
yoluyla, bu sistemin konvansiyonel finansal sistem i¢in gii¢lii bir alternatif olarak nasil

ortaya ¢iktig1 irdelenecektir.



BIiRINCIi BOLUM
ISLAMI FINANS KAVRAMI

1.1 islami Finans Nedir?

Islami Finans, her tiirlii finansal islem ve faaliyetin, Islamin emirleri ve yasaklar
dogrultusunda uygulandig1 sistemdir. konvansiyonel finans sistemine alternatif
arayislar icerisinde, konvansiyonel finansin en temel girdisi olan faizin bu sistemin en
temel yasagi olmasi nedeniyle, modern finans sistemine alternatif arayisi i¢cinde olan
global finans piyasalarina bir alternatif olmustur. islami finansal enstriimanlarin tiimii,
faizsiz islemler olup, Islamiyet’in getirdigi yasaklar cercevesinde son seklini almakta ve

Islamiyet’in ilkelerine dayanmaktadir.

Islami finansm en temel tanim “Islam’in kurallarma gére isleyen finans”
(Shanmugan vd: 2011; 1) seklindedir. “Elli yil 6ncesinde pek ¢ok kisi i¢in bir rilyadan
ibaret olan Islami finans, gecen siirecte kiiresel finans pazar igerisinde hizla biiyiiyen
bir paya sahip olmustur. Ozellikle 2008 kiiresel finans krizi ile birlikte, Islami finans
yapisinin finansal soklara kars1 gosterdigi elastikiyet ve direng dikkatleri ¢ekmis ve
finansal aracilifin daha etkin, verimli ve adil bir yolu oldugu goriilmiistiir” (ISRA,

2011: 3)

“Yeni diinya diizeni c¢ercevesinde yasanan gelismeler uluslararasi finansal
sistemin klasik yapisi igine Islami finans sisteminin dahil edilmesinde biiyiik dlgiide
etkili olmustur. Bu siirecte, 6zellikle dini nedenlerle global finansal sistem disinda kalan
Islami bankaciligin mevcut finansal sisteme dahil edilebilmesi igin gerek Islam
iilkelerinde, gerekse cesitli Bati iilkelerinde alternatif finansman ve risk yoOnetimi

yontemlerinin gelistirilmeye ¢alisildigi goriilmektedir.” (Yakar vd., 2013: 73)

Islami finans endiistrisi, giiniimiizde toplumun daha fazla ilgisini ¢eken bir
endiistri haline gelmistir. Sektoriin ilgi odagi olmasinda ki temel nedenlerin basinda,
diinyada finans pazarlar1 krizler yasarken, siirekli, istikrarli ve hizli bir sekilde biiylimesi
gelmektedir. 196011 yillarda teorik diisiincelerle ortaya ¢ikmis bir endiistri olarak,

Islami Finans endiistrisi 2016 yil1 sonu itibariyle 2,1 Trilyon dolar1 asan biiyiikliige



ulasmistir. Islami finans alaninda degerlendirilen fonlar son doénemde yillik %20
civarinda biiyiirken, Islami finansal sistemin en temel oyuncularindan biri olan Katilim
Bankalarinin aktif biiyiikliigii son 4 yilda %20 civarinda biiyiime gosterirken, 2017 yili
icerisinde %20’lik aktif biiyiikliigiinde artis beklenmektedir. Ozellikle 2008 ve 2011
yillarmi etkileyen global finansal krizden etkilenip, kiiciilmeye bagladiginda, faizsiz
bankacilik sistemine entegre olmus, Islami Finans kurumlarinin gosterdigi istikrar,

Islami Finansa olan giiven ve ilginin artmasina sebep olmustur.

“Faizsiz finans sistemine ait trilinlerin diinya genelinde 1970 yillardan itibaren
yaklagik 75 iilkede kullanildig1 diistiniilmektedir. Bu iilkeler gegmiste agirlikli olarak
Orta Dogu ve Giineydogu Asya’da yogunlasmisken, giiniimiizde ingiltere, Almanya,
ABD gibi bat1 iilkelerinde de faizsiz finans sistemine ait iirlinlerin hizla yayilmaya
basladig1 goriilmektedir. Faizsiz finans kurumlari, fon temini, varlik dagilimi, 6deme ve
doviz islemleri, risk yonetimi ve riskten korunma gibi ¢ok ¢esitli hizmetler/iiriinler
sunabilmektedir. Risk paylasimi, kar/zarar ortakligi gibi geleneksel finansal iiriinlerin
yaninda, Sukuk (Islami tahvil/Kira sertifikas1), DJIM (Dow Jones Islamic Market) ve
GIIS (Global Islamic Index Series) gibi yeni finansal iiriinlerin gelistirilmis olmasi
dikkati cekmektedir. Ayrica Korfez iilkeleri ve Malezya gibi iilkelerin kurdugu Islami
yatirim fonlarinin da faizsiz finansin gelismesi ve biiylimesine énemli Ol¢iide katkida

bulundugu séylenebilir.” (Yildiran, 2011: 110)

“1970’li yillardan itibaren gelisme gdsteren Islam Finans Sistemi’nin, 2000’li
yillarla birlikte uluslararasi finansal sitemle de biitlinlesme yolunda 6nemli ilerlemeler
sagladig1 ve giiniimiiziin geregi olarak farkli istek ve ihtiyaclara cevap verebilecek arac,
yontem ve hizmetler gelistirebildigi goriilmektedir. Dogal olarak bu saglanan gelismede
petrol ihrag eden Islam iilkelerindeki fon fazlalarinin da etkili oldugunu sdylemek yanls
olmayacaktir. Ozellikle 2000lerin baslarindan itibaren kullanilmaya baslanan
“Sukuk™un gilinlimiizde giderek daha fazla ilgi ¢eken bir ara¢ oldugu ve giderek daha

fazla kullanim alan1 bulmaya basladig1 goriilmektedir.”(Tekbas, 2013: 3)
1.2 islami Finansin Temel Prensipleri

Islami Finans, temel olarak “Riba” olarak nitelenen faizin tiim islemlerin disinda

tutulmasi prensibini esas almaktadir. Faizin disinda tutuldugu sistemlerde sermaye tek



basma bor¢ olarak verilemez. Bu nedenle, Islami Finans aslinda, konvansiyonel
bankacilik sisteminin mihenk tagini olusturan, temel gelir kaynag1 ve faaliyet alan1 olan,
sermayeden para kazanma veya paranin prim yapmast durumuna kars1 gelistirilmekte
olan bir sistemdir. Bu sistemde paranin tek basina bir degeri olmadigi, paranin alim
satim isleminde kullanilan bir ara¢ oldugu prensibini esas almaktadir. Modern finansal
yontemlerin ve konvansiyonel finansal sistemin aksine, Islami finans sisteminde
sistemin taraflar1 arasinda borg-alacak iliskisi, yada borglu-alacakll iligkisi
kurulmamaktadir. Faizin tiim islemlerde yasak olmasi nedeniyle, taraflar arasinda
kurulan iligki kar zarar paylasimini esas alan bir ortaklik tiirli olmakta, islami finans

sisteminin temel finansman kaynagini bu ortaklik bi¢imi olugturmaktadir.

Tiim bu nedenlerden dolay1 Islami Finansal sistem igerisinde gerceklesen tiim
alim satim, kiralama gibi finansal islemler paraya degil, bu islemlerin temelinde
bulunan bir varliga dayanmaktadir. Bu nedenle Katilim Bankalari, miisterilerine borg
veren bir kurum olmaktan ziyade miisterilerinin yatirimlarina ortak olan bir yatirimci
gibi hareket eder ve ortaklik iliskisi kurarlar. Kurulan bu iliski igerisinde yine Islami
Finansin en temel yasaklarindan olan “Gharar” olarak da adlandirilan belirsizlik
yasagina dikkat edilir. Tiim bu islemlerin belirsizlikten uzak olmasi i¢in sozlesme
yapilirken, sozlesmenin konusu, mahiyeti, fiyati, teslim yeri ve zamani gibi tiim

degiskenlerin gorisiiliip, bir karara baglanmasi gerekmektedir.
1.3 Islami Finansin Temel Kaynaklar

“Islam, sadece inanislar ve dini ritiielleri olan bir din degil aym zamanda
ekonomik aktivitelere katilimi da tesvik eden biitiinlesik bir yasam bi¢imidir.” (Haniffa,
2010:2) Islam dininin olusturdugu yasam bi¢iminin diizenledigi ana aktivitelerden birisi
olan ekonomi, hukuki ¢ergevesini Islam Hukukundan almaktadir. “Kitab ve Siinnet’in
temsil ettigi ilahi iradeye dayali bir hukuk diizenini tanimlayan bu alan “Islam hukuku”
olarak adlandirilmaktadir.” (Tiircan, 2013; 14) islam hukukunun tanimmi olusturan,
kitap ve siinnet disinda, bu kaynaklardan agik¢a ulagilamayan durumlarda icma ve kiyas
kullanilmalidir. Buradan anlasilacag: iizere islam hukukunun asli kaynaklar1 Kuran-1
Kerim, siinnet, icma ve kiyastir. Bu kaynaklardan Kuran-1 Kerim ve siinnet, nakli
kaynaklar, igma ve kiyas ise akli kaynaklar olarak adlandirilmaktadir. Bu dort temel

kaynagin yaninda bunlara dayandig1 veya bunlardan tiiretildigi i¢in fer’, veya tali olarak
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kabul edilen diger kaynaklarda kabul edilmektedir. Ancak kullanilacak kaynaklarin
oncelik sirasmna gore, Kuran-1 Kerim, siinnet, icma ve kiyasla c¢elismemesi, temel
kaynaklarda belirtilen temel goriisiin aksi bir goriis belirtmemesi gerekir. Islami finansin
temeli Islam hukukuna dayandigi i¢in Islami finansin temel kaynaklar1 da, Islam

Hukukunun temel kaynaklari ile aynidir.
1.3.1 Kuran-1 Kerim

Kuran-1 Kerim, dini hiikiimlerin birincil ve en temel kaynagidir. Diger tiim
kaynaklar, esas itibariyle Kuran-1 Kerim’e dayanmalidir. Kuran-1 Kerim’in tiim
yasaklarina ve Odevlerine uymak tiim Miislimanlarin olmazsa olmaz gorevidir. Bu
yoniiyle Islam hukukunun temel kaynag: niteligi tasimaktadir. Ancak Kuran-1 Kerim,
bir yasa metni seklinde olmadig1 igin, anlatilan emir ve yasaklar bazen dogrudan
anlagilamamaktadir. Ayetlerin biiylik ¢cogunlugu farkli anlayis ve yoruma miisait olup,

kesin emir ve yasaklara hiikkmetmemektedir.

Genel anlamda Kuran-1 Kerim hiikiimlerin 6zeti mahiyetinde olup, olaylarin
ayrintilarina girilmemektedir. Dinin temelini olusturan ibadetler de genelde bu sekilde
Ozet mahiyetinde anlatilmaktadir. “Kuran-1 Kerim’in ayrintilara inmeden genel ve
kapsayic1 hukuk prensipleriyle yetinmesi islam hukukunun sonsuza kadar her dénemde
ve her sart altinda insanlarin ihtiyaglarina ¢oziim iiretebilecek niteliginin bir gostergesi
olarak da kabul edilmektedir.”(Aktaran: Yanpar; 2015; 45) Tiim bu durum g6z Oniine
alindiginda, Kuran-1 Kerim, Islam hukukunun temel cercevesini olusturmaktadir. Bu

cerceve su sekildedir;

- Diiriist ve adaletli is yapmak

- Akitlere bagl kalmak

- Sorumluluklar1 yerine getirmek
- Kargilikli nizay1 esas almak,

- Karsilikli igbirligini hedeflemek,
- Tehlikeden uzak kalmak,



1.3.2 Siinnet

Stinnet, kelime anlamu itibari ile “Yol, adet ve aliskanlik” (Mannan, 1973; 38)
demektir. Hz. Peygamberin sozleri, yasayis bicimi, ve gerceklestirdigi her tiirlii
aktiviteye slinnet denir. Siiphesiz ki Kuran-1 Kerimi en giizel anlayan ve uygulayan
insan olan Hz. Peygamber, Kuran-1 Kerim’i okuyarak anlayamadigimiz yerlerde, agiklik
getirmis, yasantistyla dini nasil yasamamiz gerektigi konusunda bize 6rnek olmustur.
Bu agidan siinnet, Islam hukukunun en énemli ikinci kaynagidir. Durumun mahiyetine
bakildiginda Islam hukukunun temel kaynagi olan Kuran-1 Kerim’de aciklik
getirilmeyen durumlar igin, siinnete basvurmak gerekir. Eger siinnet igerisinde de net ve

acik bir hiikiim bulunmuyorsa o halde diger hukuki kaynaklara bagvurulmalidir.
1.3.3 iema

Icma, kelime anlamu itibariyle “birlestirmek, toparlamak, bir isi saglam yapmak,
azmetmek, bir konuda fikir birligi etmek” anlamima gelmektedir. Kuran ve siinnetde
kesin bir hilkkme baglanamayan bir konuda, Islam alimleri ve toplumlarm, bir seri
hiikiimde birlesmesi ve fikir birligi yapmasidir. Hz. Peygamberin vefatindan sonra kesin

hiikiim verilemeyen durumlarda bagvurulmus bir hukuki kaynak olmustur.
1.3.4 Kiyas

Kiyas; kelime anlamu itibariyle “takdir etmek, dlgmek, karsilastirmak, iki sey
arasindaki benzerlikleri tespit etmek” anlamlarinda kullanilmaktadir.(Tombul, 2011;58)

Terim anlaminda ise ¢esitli anlamlarda kullanilmistir. Baslica kullanilan anlamlari;

“-Tevkifin karsiligi olarak rey anlaminda kullanilmistir ki; Sariin bizzat
bildirdigi seylerin disinda kalan ve mii¢ctehidin mevcut naslar1 kullanarak ulastigi sonug
anlamina gelir.

-Taabbiidi (dogmatik) kelimesinin mukabili olarak “makulu’l-mana” anlaminda

kullanildiginda seriatin hiikiimlerinin, illetleri akilla kavranabilen boliimiinii ifade eder.

-Tiimevarim yoluyla ulasilmis genel kural anlaminda kullanilir ki dinin genel
kurallar1, herhangi bir mezhebin durusu ya da bir konuyla ilgili genel kurallar anlaminda

olup kiyasu’l-mezhep veya kiyasu’s-ser’ tabirleri bu anlamdadir” (Kisikkaya, 2010; 14)



1.4 Islami Finans Sisteminin Diinyadaki Gelisimi

“Bugiin biiyilik bir gelisim trendine giren faizsiz bankacilik prensiplerinin pratige
aktarilmasi  konusundaki ilk girisim, 1963-1967 yillar1 arasinda Misir’da
gergeklestirildi. Bu tesebbiis biiylik dlgiide Alman tasarruf bankalar1 mekanizmasi ile
kirsal bankacilik prensiplerinin bir kombinasyonu seklinde oldu. Kirsal kesimde
yasayan halk, tasarruflarim1  bankaya yatirma konusunda olduk¢a isteksiz
davranmaktaydi. Bu bankalar mudilerine faiz vermiyor, kredi alanlara faiz yiiklemiyor
ve temel olarak ticaret ve sanayi sektdrlerine yatirnm yapiyorlardi. Borg alanlarin
karlarindan belli bir oranda pay mudilere 6deniyordu. Bundan dolay1 ticari bankalardan
cok “Saving&Loan” kurumlarina benziyorlardi. Misir’da 1971 yilinda Nasir Sosyal
Bankasi, faizsiz bazda calisan bir ticari banka olarak kuruldu.” (Arabaci, 2007:7)

Bu gorlise katilmayan faizsiz bankaciligin daha eski oldugunu belirten
uzmanlarda bulunmaktadir. M.0.2123-2081 yillar1 arasinda Babil de krallik yapan
Hammurabi zamaninda, {inlii Hammurabi Kanunlar1 ile basladigini belirten tarihg¢ilerde
bulunmaktadir. Modern anlamda katilim bankaciligi fikri ilk defa 1955 yilinda
Pakistanlt Muhammed Uzeyr tarafindan ortaya konulmustur. Bu fikir dogrultusunda ilk
katilim bankas1 Ahmet en Naggar tarafindan 1963 yilinda Misir’in Mit Gamhr sehrinde

kurulmustur.

1960 11 yillarim1 katilim bankacilifinin dogum yili olarak kesin bir sekilde
nitelemek gercegi yansitmayacaktir daha cok temel olusturma yillar1 olarak kabul
edilmektedir. Bu yillarda katilim bankacilig1 korfez bolgesinde yeni yeni olugan ve
uygulanmaya baglamis ve diinyaya agilamamis bir sistemdir.1960’11 yillarda bir finans
kurulusu seklinde yapilanmis olana faizsiz bankacilik sistemi en temek bireysel

bankacilik ihtiyaglarini bile karsilayamaz konumda idi.

1970’li yillara gelinde katilim bankaciligi hala sadece korfez bolgesinde
bulunmakta ve diinya sahnesine gecememistir ve faizsiz finansman saglayan kurulus
oldukc¢a az sayidadir. Ancak onceki yillara gére kurumsal ihtiyaglar1 karsilayamasa da

bireysel iiriin ve hizmet ¢esitliligi saglanmistir. Gergek anlamda dogus yillar1 olmustur.
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1973 yilinda Cidde’de gergeklestirilen Miisliiman {ilkelerin zengin tasarruf
sahipleri ve bazi1 Miisliiman {iilkelerin maliye bakanlar ile yapilan Miisliiman iilkelerin
petrol temelli ellerindeki fazla tasarrufu sadece kendi iglerinde kullanilmasi karari
alinmis ve bunun i¢in mevduat bankaciligina alternatif bir yol ile yapilmas: gerektigi
kararlagtirilmistir.1975 yilina gelindiginde konferans meyvelerini vermeye baslamistir.
Bu konferansa katilan iilke liderleri fakir Miisliiman {ilkelerin sosyal ve ekonomik
acidan kalkinmasi i¢in bat1 bankacilik sistemine alternatif bir banka kurulmasina karar

verilmistir boylelikle Islam Kalkinma Bankas1 kurulmustur.

1975 yilinda bagka katilim bankaciligi agisindan olum gelismelerde olmustur.
Diinyanin gercek manada bireysel ve kurumsal agidan tam hizmet verebilecek ilk

katilim bankas1 Dubai Islam Bankas1 kurulmustur.

Yetmislerin sonuna gelindiginde biiylik sermaye gruplar1 da kathim bankaciligini
tercih etmeye ve bu yonde yatirnmlar yapmaya baslamistir. Bu sermaye gruplarinda

onde gelen Kuwait Finance House ‘da 1977 kurulmustur.

1980-1990° willar Katilm bankaciliginin kurulustan gelisme donemine gecis
yillart olmustur. Ortadogu ve korfez bolgesinde cikilmis ve diinyada hizmet veren
katilim bankalara olusmaya baslamistir. Tek diinyadaki Miisliimanlar degil ayn1 sekilde
diger dinlere inan insanlarda katilim bankacilig1 isleyisini benimsemislerdir. Bu yol ile

katilim bankacilig1 faizli bankacilikla rekabet edebilecek diizeye ulasmistir.

Ilerleyen yillarda katilim bankaciligi daha koklesmis ve profesyonel bir yapiya
bilirlinmiistiir. Profesyonellesmesine yardimci olan kuruluslar tliremistir. Bunlardan

bazilari:

Tablo 1: Islami Finans1 Diinya Capinda Diizenleyici ve Denetleyici Kuruluslar

Kisa Uzun Ad1 Kurulus Faaliyetleri
Adi Yeri
AAOIFI Islami  Finansal | Bahreyn Islami finansal kuruluslar
Kuruluslar icin muhasebe ve denetim
Muhasebe ve
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Denetim standartlar gelistirmek
Organizasyonu

IFSB Islami  Finansal | Malezya Kurumsal yonetim
Hizmetler standartlar gelistirmek
Kurumu

MASB Malezya Malezya Islami finansal kuruluslar
Muhasebe icin muhasebe ve raporlama
Standartlari standartlar gelistirmek
Kurumu

CIBAFI Islami Bankacilik | Bahreyn Islami endiistrinin
ve Finansal gelisimini desteklemek
Kurumlar

IDB [slami Kalkinma | Suudi Uye tilkelerarasi
Bankast Arabistan ekonomik kalkinmay1

saglamak ve desteklemek

I[IFM Uluslararasi Bahreyn Islami finansal iiriinlerin,

Islami Piyasa belgelemelerin ve islemlerin
standartlagtirilmasini saglamak

I[IRA Islami  Ulkeleri | Bahreyn Islami para ve sermaye
Uluslararasi piyasalar1 i¢in derecelendirme
Derecelendirme hizmeti sunmak
Ajansi
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IKiINCi BOLUM
ISLAMI FINANSIN SINIRLARI VE TEMEL YASAKLAR

“Islam’1n iktisadi kural ve prensipleri de diger kurallar gibi, amagsiz degildir. Bu
kurallarin, bagka ekonomik sistemlerde olmayan baz1 ulvi amaclar tasidigi
bilinmektedir. Islam, Miisliimanlarm bu ulvi hedefleri géz ardi etmemelerini, diinya
hayatinin gegciciligini, kendilerine bahsedilen varliklarin aslinda birer imtihan araci
oldugun, kazandiklar1 her kurusun ve yaptiklari her isin hesab1 bulundugunu bilmelerini

ve ona gore davranmalarini istemektedir.”(Aktepe, 2010; 21)

“Allah Teala, son Peygamber Hz. Muhammed vasitasiyla emirlerini iletmistir. S6z
konusu emirlere dayali Islam dini, sadece ahlaki Ogretiler, belli, ritiiel ve ibadetlerle
siirlt degildir. Hayatin her alaninda iliskin kural ve prensipler icermektedir. Ekonomik
ve sosyal hayatin her alani1 bu kural ve prensiplerle kapsanmaktadir. Dolayisiyla Allah
Teala’ya itaat etmek, sadece O’na ibadet etmeyi degil, ayn1 zamanda ekonomik
faaliyetlerde de O’nun koydugu kurallara uymay1 gerektirir. Bu diisiince yapis1 Islami

finansin temel ve ¢ikis noktasidir.”(Aktaran: Yanpar, 2015: 57)

Islami hukukunun diizenledigi, islami finansin temel ilkeleri Sekil 1°de ortaya

konulmustur.

Islami Finansin Temel ilkeleri
Tevhid inanci

| | 1 1 1 1
. . v o Haramdan Risk arhga Dayall

Sekil 1: islami Finansin Temel ilkeleri (Yanpar, 2015: 58)
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2.1 Riba Yasag

Islam dini her tiirlii ticari islemde ve miibadelede karsilikli r1za ve miibadelesi
yapilan {driinlerin denkligini yada esitligini emretmistir. Bu esitligin bozuldugu
durumlara riba denmistir. Riba kelimesi artmak, cogalmak, yiikselmek anlamlarina
gelmektedir. Tanim olarak ise, “ayni cins iki ribevi malin pesin miibadelesinde akdi
yapan taraflardan birinin lehine sart kosulup, karsiligi bulunmayan veya bedellerden
birinin para olmadig1 tiim vadeli islemlerdeki fazlalik” seklindedir. (Baysa, 2006: 9)
Riba kavram olarak, kredi islemlerinde kullanilan faizden daha genis bir anlam ihtiva
etmektedir. Faiz sadece para miibadelesinde ger¢eklesen bir islem olmasina karsin, riba
sadece para miibadelesinde ki fazlalik degil, mal degisiminde ki fazlaliklar1 da kapsayan

bir kavramdir.

Peygamberimiz, ribanin igerigi ile ilgili, “Altin altinla, gliimiis giimiisle, bugday
bugdayla, arpa arpayla, hurma hurmayla, tuz tuzla, basa bas misliyle, pesin olarak
satilir. Kim artirir veya artirtlmasini talep ederse faize girmis olur. Bu isten, alan da

veren de aynidir.” buyurmustur. (Miislim, 82)

Bu hadis ile, ayni cins mallarin birbiri ile miibadelesinin pesin ve esit olmasi
gerektigi, aksi durumun ise riba kavrami i¢ine girdigi belirtilmistir. Yani 1 kg yesil elma
ile, 2 kg kirmiz1 elmayi, yada 1 ton kirik bugdayla 500 kg beyaz bugdayin miibadelesi
de riba faaliyeti igerisine girmektedir. Bu nedenle riba islemini sadece bor¢-alacak

iliskisinden dogan fazlalik olarak nitelemek eksik kalmaktadir.

“Islamiyet 6ncesi Arap Yarimadasi’nda faiz olduk¢a yaygin bir hal almistir. Bu
donemde, insanlar faiz karsilifinda bor¢ alip, yaptiklar ticaretten elde ettigi kazancin
biiyiik bir kismiyla aldiklari borcu faiziyle birlikte ddiiyorlardi. Borcun zamaninda
o0denmedigi durumda ise faiz orani katlaniyor ve belirli bir seviyeyi gecerse bor¢ alan

tiim mal varligin1 kaybediyordu.”(Bal, 2014: 116)
Islamiyet ile birlikte ribanin her tiirliisii yasaklandi. Bu konuda;

“Insanlarin mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz Allah katinda
artmaz. Allah’in rizasin1 kazanmak i¢in verdiginiz zekata gelince, iste zekatin1 veren o

kimseler, evet onlar kat kat alanlardir.” (Rum, 30-39)

14



“Faiz yiyenler ancak seytan carpmis olanin kalkisi gibi kalkarlar. Bu onlarin
ticarette ancak faiz gibidir demelerindendir. Oysa Allah aligverisi helal, faizi ise haram
kilmigtir. Kime Rabbinden bir 6giit gelir de faize bir son verirse, artik ge¢cmisi
kendisine, isi de Allah’a aittir. Kim faize geri donerse artik onlar atesin halkidir, orada
siirekli kalacaklardir. Allah, faizi yok eder de, sadakalari artirir. Allah, giinahkar
kafirlerin hig birini sevmez.” (Bakara; 275-276)

“Ey iman edenler, Allah’tan sakinin ve eger inanmissaniz faizden arta kalani
birakin. Sayet bdyle yapmazsaniz, Allah’a ve Resuliine kars1 savas actiginiz1 bilin. Eger
tovbe ederseniz artik sermayeleriniz sizindir. Boylece ne zulmetmis olursunuz, ne zulme

ugramis olursunuz.”(Bakara; 278-279) ayetleri nazil olunmustur.

Islamiyetin ribay: yasaklamasinin ardindan ticarette bu uygulamalar son buldu.
Riba yasag1 ardindan, paraya ihtiyaci olanlarin faydalanmasi i¢in yeni bir kavram olarak

29 ¢¢

“karz-1 hasen” “giizel bor¢” kavrami bir ihtiya¢ sonucu ortaya ¢ikmigtir. Miisliimanlar
riba yasagi ile birlikte, riba karsiligi bor¢ vermek yerine karz-1 hasen yapmayi uygun

gormiiglerdir.

Kuran, yasaklanan faize karsilik olarak satisin yasal oldugunu deklare etmektedir.
Daha sonra siinnet tarafindan ayrintili olarak agiklanan bu genel kural, seriatin ticaret
kurallariyla agiklanmis ve buna ticaretin sartlari, tiirleri ve satiglar dahildir ki bunlar
faizi dogurabilecek, sebebiyet verebilecek olaylar olarak belirtilmistir. Bu sahayla ilgili
Peygamberimizin uygulamalar1 ve faizle ilgili hadislerini incelemek gerekmektedir.

Bunlar agagida goriilecegi gibi, Kuran’in yorumu veya agiklamalaridir:

e “Zaid B Alsam faizin putperestlik doneminde soyle oldugunu sdyledi: Bir
kimse parasini baska bir kimseye belirli bir siire i¢in bor¢ verdiginde ve siire bittiginde,
kreditor soyle sdyler: Sen bana ana paray1 veya faizi ddeyebilirsin. Eger bor¢lu ana
paray1 oderse, o iyi ve gilizeldir, aksi halde kreditér bor¢ miktarin1 artirir ve tekrar

vadeyi uzatird1.” (El-Muvatta, Imam Malik)

e Peygamberimiz (a.s) veda hutbesinde s0yle sOyledi: “ Ribanin (faizin) her
cesidini iptal ediyorum; Sermaye (anapara) gercekten size aittir ve size ait olacaktir;

zulim yoktur ve zulme ugramayacaksiniz. Allah (c.c.) size faizin her c¢esidini
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yasaklamistir. Ben Abbas’in faizi ile basliyorum ve onu tamamen iptal ediyorum.
Peygamber (a.s.) ondan sonra, amcasinin adina, borglularindan olan faiz alacaklarinin

tamamini iptal etti.” (Tefsir Al Khazin, cilt 1, s. 301)

e Peygamberin (a.s.) soyle soyledigi rivayet edildi: “ Pesin olarak ve aym
miktarda olmak {izere altinin altinla satis1, glimiisiin giimiisle satisi, bugdayin bugdayla
satig1, yulafin yulafla satisi, hurmanin hurma ile satisi, tuzun tuzla satig1 miimkiindiir ve
mallar farkli oldugu zaman sana uygun gelen sekilde pesin olarak satabilirsin.”

(Muslim)

e Bilal Habesi Peygamberimize oldukga kaliteli biraz hurma ile ziyaret etti ve
Rasilalah bu hurmanin kaynagini sordu. Bilal bu kaliteli hurmayi iki 6l¢ek daha diisiik
hurma ile degistigini ve getirdigini sdyledi. Allah’in Rasdlii sdyledi ki “ Bu kesinlikle
yasaklanan faizin (ribanin) kendisidir. Bir daha bdyle yapma. Bunun yerine, Once

elindeki hurmay1 (parayla) sat ve sonra ( bu para ile) diger hurmadan al.” (Muslim)

Burada 6nemle belirtilmelidir ki ilk iki hadis kredi sézlesmelerine ait faizin
yasaklanmasiyla ilgiliyken; son iki hadis satis veya degistirme (takas) sozlesmesindeki
ribaya (faize) aittir. Peygamberimizin bu uygulamalar1 kredi (bor¢lanma)
sozlesmelerinde Kuran’nin faiz yasaginin agiklanmasi ve detayli olarak diizenlenmesini
gostermek i¢indir. Bu anlamda, faiz (riba); bor¢ sozlesmelerindeki tefecililigi veya
faizciligi ifade etmektedir. Bununla birlikte son iki hadis, takas veya satig
sozlesmelerindeki faizi ortadan kaldirmak igin beyan edilmistir. Ugiincii hadis satis
sozlesmelerinde ve diger biitiin sozlesmelerde faiz yasagi iizerine detayli bir fikih

kuralini olusturmaktadir. Bu kural ayn1 zamanda bir model olusturmustur.
2.1.1 Borc¢ta Riba

Genel anlamda “faiz” kelimesi simdi riba olarak anlagilmalidir. Yasal anlamda,
“faiz”; kreditoriin bir borgluya belirli bir vade ile verdigi bor¢ karsilifinda, vadenin
bitiminde anapara ile birlikte almay1 planladig1 anaparanin iistiindeki bir fazlalig: ifade
eder. Klasik veya cagdas Islam alimleri genel olarak “ribayr “artis” olarak tarif
etmektedirler ki, degerli bir mal sahibi olan kimse bor¢lusundan borcunu 6demek icgin

verilen zamana karsilik olarak aldigi bir fazlaliktir. Riba; karsilig1 olmadan alinan her
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cesit fazlaligin (artisin) adidir. Orfe gére, faiz veya borgtaki fazlalik (artis) borcun geri
O6denme zamaninin karsiligr olarak ddenen pey akgesi veya tazminattir. “Verilen siire”
degerli bir varlik (mal) olmadig1 i¢in, bunun getirisi gayri kanuni (nizam dis1) olarak

ilan edilmistir.

Kuranin yasaklamasina konu olan riba sekli, baz1 alimlere gore, cahiliye donemi
yani Islam &ncesi ribadir. Bu riba sekli, bor¢lunun borcunu 6deme zamaninda bu borcu,
daha uzun bir vade ve daha yiiksek bir miktarla degistirmeyi teklif ettigi zaman ortaya
cikar. Burada yeni ve eski borcun vadesindeki miktar (deger) farki ribay:1 olusturur.
Klasik anlamda zaman-temelli bilesik faizli bor¢lanmalarin acik bir sekilde bu araliga

diistiigii soylenmektedir.
2.1.2  Degistirmede Faiz (Riba)

“ Altim altinla, giimiisii giimiisle, bugday:r bugdayla, arpay1 arpayla, hurmay1
hurmayla, tuzu tuzla, ayn1 miktarda olmak iizere pesin olarak sat; ve mallar farklhi

oldugu zaman, bunlar1 pesin olarak istedigin gibi satarsin.” (Muslim)

Yukaridaki hadis ribay1 sekiz adet belirli maddeyle aciklamaktadir. Sonra gelen
hukukgular, kiyas veya benzetme yoluyla ribayr diger mallara da uygulanabilir
oldugunu belirtmistir. Bu sekiz mal ribaya sebebiyet verirken, bu olay, altinin altinla ve
glimiisiin giimiisle degismesine ait finansal sézlesmeler i¢in de gecerlidir. Bircok alim
kabul etmektedir ki, bunlarin baglica 6zelligi veya etkin sebebine dayanarak bir kimse
faiz kurallarini “onlarin tabiatinin para” olmasi sebebiyle benzetme suretiyle diger
mallara da uygulanabilir. Bu sebeple, riba kurali kagit para veya para fonksiyonu goren
her seye uygulanabilir. Simdi paranin parayla degistirilmesi i¢in iki sart bulunmaktadir:
Pesin ve ayn1 miktarda olmasi. Bu islem doviz degisim sozlesmesi (aqd al sarf) olarak
bilinir ve paranin cari doviz kuruyla ticaretini (degisimini) kapsar. Bununla birlikte,
hadisin herhangi bir sekilde ihlali yasaklanan iki riba seklinden birisi ile
sonuclanacaktir: (a) fazlalik ribasi (riba al fadl); burada para parayla pesin olarak
degisilmekte fakat farkli miktarlarda degistirilmektedir veya (b) veresiye faizi (riba al
nasiah); para parayla degistirilmekte fakat vadeli olarak degistirilmektedir. Sonuncu
sekil yani veresiye faizi; bir¢cok klasik finansal {riiniin ve hizmetin esasin

olusturmaktadir. Klasik finansal sistemde, finansal aracilik isleri dogrudan bor¢ verme
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isleminden ve paranin zaman degerinden etkilenir ve bu etkilenme faiz 6demeleri

seklinde olur. Bu durum kesin sekilde yasaklanan faizdir.
2.2 Garar Yasag

Islam dininin her tiirlii islemde kesin bir dille yasakladig1 uygulamalardan birisi
de garardir. Garar tehlike, risk, belirsizlik anlamlarina gelmektedir. Terim olarak ise

garar “Sonuglarla ilgili gizlenmis sey” anlamina gelmektedir. (Elgari, 2003: 17)

Arapca kelime olan gararin anlami risk, belirsizlik ve tehlikedir. Ribadan
(faizden) farkli olarak garar; eksiksiz bir bigimde tarif edilemez. Ayn1 zamanda gararin
ribadan daha az 6nemli oldugu diisiiniiliir. islami cerceve icerisinde faizin yasaklanisi
kesin ve mutlaktir ancak gararin veya belirsizligin belirli bir 6l¢iide olan1 kabul

edilebilir. Sadece asir1 garar sartlarindan kaginmak gerekir.

Islam alimleri tarafindan gararin muhteviyati genis olarak iki sekilde
belirlenmistir: Birincisi garar belirsizligi ifade eder. Ikincisi garar hileyi kapsar. Kuran-
Kerim taraflardan birisine zarar verecek, adil olmayan biitlin ticari muameleleri acik bir
sekilde yasaklamistir. Bu herhangi bir ticarette belirsizlige gotiirerek zarara veya
tehlikeye maruz kalmak veya aldatma veya asir1 avantaj saglamak seklinde olabilir.
Yukaridaki gararin basitlestirilmis tarifinden baska, gararin bazi tarifleri klasik

finanstaki belirsizlik anlayisina bir paralellik arz eder.

Hanefi fikhina gore “Garar bir pazarliktir ki, sonu¢ onun igerisinde ge¢gmektedir”
diye tarif edilmektedir. Malik hukukgularindan ibn Juzay ise gararla ilgili asagidaki on

ornegi liste halinde sunmustur.

1. S6z konusu olan varligin miilkiyetinin saticida olmas1 zorlugu; kaybolmus bir
hayvanin satig1 veya anasi satigin bir parcast olmadigi halde dogmamis yavrunun satisi

gibi.

2. Varliga veya satig fiyatina bagl olarak bilgi eksikligi (cehalet), saticinin
potansiyel aliciya sdyle sdylemesi gibi: “kolumda ne varsa sana satacagim”

3. Satis fiyatinin veya varligin karakterine ait olarak bilgi eksikligi (cehalet),

Saticinin potansiyel alictya sdyle sdylemesi gibi: “ Evimde olan bir parga kumasi sana
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satacagim” veya alicinin incelemedigi veya saticinin niteliklerini ortaya koymadigi bir

sanat eserini sunmasi.

4. Satig fiyatinin tutarinin veya satisa tabi varligin miktarindaki bilgi eksikligi

(cehalet), satis fiyati icin “bugiiniin fiyatindan” veya “Pazar fiyatindan™ demesi gibi.

5. Gelecek bir tarihteki yapilacak isle ilgili bilgi eksikligi (cehalet) belirlenen
sahis odaya girdigi zaman veya belirlenen bir sahis oldugu zaman sana satis teklifinde

bulunacagim gibi.

6. Bir satis isleminde iki satigin yapilmasi gibi; bir varhigin iki farkl fiyatla
satilmasi, bir tanesi pesin digeri kredili fiyat gibi veya iki varligin bir tek fiyatla

satilmasi birisi pesin digeri vadeli i¢in.

7. lyilesecegi {imit edilmeyen bir varligin satilmasi gibi; hasta bir hayvanin

satilmasi.
8. Satilan mali incelemeden dokunmak suretiyle pazarlik tamamlanmaktadir.
9. Geliri tas atmayla belirlenen bir satis tipi.

10. Saticinin alictya bir parga kumas vermesi ve alicinin satilan varlhig
incelemesine firsat vermeden satisin tamamlanmasin1 saglayan bir satis sekli.(Asur,

2013, 185)

Yukarida ki 6rneklerden anlasilacagi lizere, garar tek bir tarifle anlatilamayacak

kadar genis bir yasak olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

“Garar yasagi ile bilginin tamamen agiklanmasi, sdzlesmelerde asimetrik bilginin
ortadan kaldirilmasi ve belirsiz bir risk almaktan kagimma amaglanir.”(Gait and
Worthington, 2008: 785). “Islami finansta garardan korunma, modern batida kullanilan
pazar ve tiiketici korunmalarina benzemektedir. Bor¢lanma ve menkul kiymet
pazarlarinda kullanilan bilgi agiklama yollar1 yogun bir diizenlemeye konu olmustur.
Islami iiriin ve hizmet tiiketicilerini korumak iizere ilgili bilgilerin agiklanmasi Islami
finansta yogun bir sekilde tesvik edilmektedir (Thomas, 2005: 23). Garar1 ortadan

kaldirmak i¢in sozlesme; anlagsma sartlarini 6zellikle sdzlesmenin konusu olan malin
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tam tanimin1 ve satig bedelini belirtecek sekilde dikkatlice hazirlanmalidir. Bir satista
mal satildiysa ve fiyati agik bir sekilde belirtilmediyse, o satis s6zlesmesinin asir1 garara

sahip oldugu kabul edilir.”(Shanmugam and Zahari, 2009: 9).
23 Sans Oyunlar1 ve Kumar Yasagi

Kuran-1 Kerim ve Peygamber (as) sans oyunlarindan elde edilmis kazanglari,
kazanilmis bir gelir olmadiklari igin, kesinlikle yasaklamiglardir. Burada belirtilmelidir
ki spekiilasyon kavrami; daima gelecekte ki bir olayin gelirinin tahmin edilmesi
olasiligim1 kapsar. Ancak bu tahmin islemi, ilgili bilgilerin toplanmasina, analizine ve
yorumlanmasina dayanabilir veya dayanmayabilir. Bilgilerin toplanmasi ve analizine
dayanan olay Islami rasyonalite ile uyumluluk gosterir. Bir Islami ekonomi birimi,
riskle ilgili bilgilerin 6zel bir sekilde degerlendirilmesini yaptiktan sonra bu riski kabul
edebilir. Bu anlamda biitiin firma kararlar1 spekiilasyon (risk) igerir. Burada sadece
deger ifade eden bilgilerin bulunmamasi veya asir1 belirsizlik sartlarinin mevcudiyeti
spekiilasyonu sans oyunlar1 haline getirmekte yani sans oyunlarina benzetmektedir bu

sebepten bu durum ve benzeri durumlar yasaklanmaistir.

“Sans oyunlarinda tek tarafli bir zarar-ziyan sartt bulunmaktadir ve toplum
menfaatinin saglanmast mimkiin olmamaktadir.” (Hamidullah, 1963). “Kumar,
spekiilatif ve sansa bagli tiim sozlesmeleri de kapsamaktadir. Ayrica sozlesme
yapilirken taraflardan herhangi biri tarafindan tam olarak aciklanmayan yiikiimliiliikler
ve avantajlar da bu anlamda degerlendirilir.” (Al-Omar and Abdel-Haq, 1996: 10). “Bir
oyunun igerdigi risk kontrol edilemiyorsa ve oyunculardan higbirisi 6dedigi paranin geri
donme ihtimalini etkileyemiyorsa, bdyle bir oyun kesinlikle sans oyunudur. Beklenen
kazanca mukabil olarak gerceklesen kazan¢ta meydana gelen tiim sapmalar, sans
yiizindendir. Bu ylizden garar iceren bdyle bir oyun sans oyunlar1 kapsamina girdigi

icin yasak kapsamina girmektedir.” (Al-Suwailem, 2010: 25).

Kuran-1 Kerim’in kumari ve sans oyunlarini kesin bir dille yasakladigi ayetler

sOyledir;
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. Ey iman edenler! Sarap, kumar, dikili putlar, kismet ¢ekilen zarlar ancak
ve ancak seytanin isi murdar seylerdir. Onun i¢in bunlardan sakinin ki, felaha eresiniz.

(5:90)

. Seytan, sarap ve kumarda ancak ve ancak aranizda diismanlik ve kin
diistirmek, sizi Allah’t anmaktan ve namazdan alikoymak ister. Artik siz

vazgegiyorsunuz degil mi?

J Sana sarab1 ve kumari soruyorlar. De ki: “Onlarda hem biiyiik giinah, hem
de insanlara baz1 faydalar vardir. Ama giinahlar1 faydalarindan daha biiyiiktiir.” Yine
sana hangi seyi nafaka olarak vereceklerini soruyorlar. De ki: * Ihtiyacimizdan geri

kalan1 verin!.” Allah ayetleri size bdyle aciklar, taki diigiinesiniz.
24 Kaynaklarin Israfi ve Liiksiin Yasaklanmasi

“Israf” terimi, “inang, sdz ve davramista dinin, akil ve orfiin uygun gérdiigii
Olciilerin disina ¢ikmayi, 6zellikle mal veya imkanlari mesru olmayan amaclar igin sagip

savurma” seklinde agiklanmaktadir. (Diyanet Isleri Ansiklopedisi).

Israf sadece tiiketimde 6lcii disina ¢ikmak degil, iiretirken de 6l¢ii disina ¢ikmak
israf terimiyle agiklanabilmektedir. Uretirken de tiiketirken de kaynaklari optimal
kullanmamak, verimlilikten uzak olmak, ve asir1 sekilde kullanmak israf kapsaminda
degerlendirilmektedir. Israf yasaginin temel amaci, gelecek neslin kaynaklar iizerinde ki
haklarmin korunmasi, insan hayatnin siirdiiriilebilirliginin saglanmasidir. Islam dini
kisiye verilen tiim imkanlarin ona bir Allah’in bir emaneti oldugunu deklare etmistir.
Kaynaklar1 optimal olarak kullanilmadiginda, kendisine emanet edilmis olan kaynaklari
tilketmekle karsi karsiya kalmis olmaktadir. Ayrica gosteris amaciyla, harcamalari
artiracak her sey liiks olarak sayilmaktadir. Bu sekilde harcama yapmakta Islam dinince

yasaklanmustir.

2.5 Diger Normlar
2.5.1 Fiyat Kontrollerinden Ve Manipiilasyondan Uzak Olma Hiirriyeti

Islam, serbest bir pazar1 diisiiniir ve bu pazarda fiyatlar arz ve talep mekanizmasi

tarafindan belirlenir. Bu pazarda yasal diizenleyicilere dahi fiyatlarin olusumuna
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miidahaleye izin verilmez. Burada isaret edilmesi gereken husus genellikle fiyat
kontrollerinin ve narhin (fiyat sabitlemenin) islami olarak diisiiniilmemesidir, fakat bazi
alimler buna izin vermektedirler. Sartlara bagl olarak verilen boyle bir sabitlestirme
izni, serbest rekabet sartlarinin zayiflamasindan dolay: ortaya ¢ikan Pazar anomalisinin
oniline gegmek, onunla savasmak icin kabul edilir. Bu arz ve talep giigleriyle ilgili bir
gerekliliktir ki gercek durum ortaya g¢ikacaktir ve yapay manipiilasyonlardan uzak
bulunmalidir. Bundan dolay1 Islam, arz iizerinde oynanmak suretiyle yapay kitliklar
meydana getirerek fiyatlarin yapay olarak etkilenmesini (ihtikar1) yasaklar. Benzer
sekilde yapay olarak arz meydana getirmek suretiyle fiyatlarin yiikseltilmesi
tesebbiisiinii de gayri ahlaki goriir. Satin almaya yonelik olmaksizin fiyatlarin bu sekilde

artirilmasi olay1 necis (pislik) olarak goriiliir ve buna izin verilmez.
2.5.2  Adil Fiyatlarla Islem Yapma Hiirriyeti

Herhangi bir yonlendirme ve manipiilasyon olmadan arzin ve talebin karsilikli
etkilesiminin bir sonucu olarak ortaya c¢ikan fiyatlar adil fiyat olarak kabul edilir.
Bununla birlikte, bazi durumlarda, fiyatlar degerlendirme iglemine bagli olarak ortaya
cikar. Boyle durumda arz ve taleple ortaya ¢ikan fiyat ile adil (bir degerlendirme
ekspertizinin fikri olarak ortaya cikan) fiyat arasindaki fark gabin olarak bilinir. Gabin

varlig bir ticari islemi etik dis1 yapar.
2.5.3  Esit, Yeterli ve Dogru Bilgiye Sahip Olmak

Islam, pazarda bilgilerin roliine biiyiik 6nem verir ve bu sarta kesin olarak
baglidir. Pazarda dogru olmayan bilginin agiklanmasini yasaklar. Hayati bilgilerin
gizlenmesi (aldatmak) de Islami etik kurallar1 bozar ve Peygamberin (as) hadisine gore;
sOzlesmeye yanlig bilgi ile girmekte olan tarafin s6zlesmeyi iptal etmek se¢imlik hakki
(opsiyonu) vardir. Islami 6rf, pazardaki fiyat bilgilerinin ve keza diger bilgilerin
mallarin degerlemesiyle (fiyatlamasiyla) ilgili oldugunu kabul eder. Islam alimlerine
gore, muameleler-islemler cahillikten (hukuk bilgilerini bilmemekten) ve Islam’in
yanlis anlagilmasindan (tefsirinden) uzak olmalidir. Bu yiizden seffaf bir pazarin
kurulmasi ¢ok Onemlidir ve muameleler de pazardaki biitiin bilgiler bilinip nazara
alindiktan sonra yapilmalidir. Onemle belirtilmelidir ki, mallarm ticaretiyle ilgili Islami

orf yiirlirliikte olmalidir. Bir malla ilgili satis isleminde, muameleye konu olan mal
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incelemeye tabidir ve her iki parti de (satic1 ve alic1) gelecekte malin miilkiyetinin
degismesiyle saglanacak menfaatlerden makul bir sekilde emin olmalidirlar. Bununla
birlikte bir mala benzemese de, finansal bir varligin el degistirmesinden saglanan
menfaat beklenen nakit akisi seklinde ortaya ¢ikar. Bu beklenen nakit akimlari, yeni
olaylar meydana geldik¢ce devamli surette gdzden gegirilmeye tabidir. Bundan dolay1
Islami etik kurlari, beklenen nakit akimlariyla ve aktiflerin degerlendirilmesiyle ilgili
biitlin bilgilerin pazarda biitiin taraflarca esit paylasilmasimi ister. Bu kuralar
yatirimeinin  bilgi arama hakki, yanlis beyan ve esit bilgi paylasimi haklariyla

uyumludur.
2,54  Zarardan Uzak Olma Hiirriyeti

Bu hiirriyet, iki tarafin karsilikli olarak yaptigi bir s6zlesmede ii¢lincii bir kisinin
kotii etkilenmesinin ortaya ¢ikmasi ihtimalidir. Eger iki kisi arasindaki bir s6zlesme
karsilikli iki tarafin ittifakiyla yiritiliiyorsa ve bu iiglincii bir kisinin menfaatine
mucipse bu durumda ii¢lincii sahis bazi 6zel haklara ve opsiyonlara (se¢me, satin alma
ve satma haklarina)sahip olabilir. Buna oOrnek, miisterek ortak olunan bir malda
ortaklarin 6n alim hakkina (sufa) sahip olmalaridir. Bu 6n alim hakki; ek hisse
senetlerinin halka arzi, yonetimde bir degisiklige etki etmek, aktiflerin satisi, birlesme
ve satin almalar gibi, yonetimdeki ¢ogunluk gurubun alacagi kararlarin azinlik gruplarin

haklarina etki etmesi gibi, benzer olaylara kiyas yoluyla tesmil edilebilir.
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UCUNCU BOLUM

ISLAMIi FINANSTA KULLANILAN TEMEL iSLAMi AKIiTLER

3.1 AKkit Kavram Nedir?

“Akit sozciigii, arapga “akd” fiilinden bir mastar olup, sozliikte; baglamak, digiim
yapmak, bir seyin iki ucunu birbirine baglamak demektir. Bu bag maddi veya manevi
nitelikli olabilir. “Ipi bagladi, satis1 bagladi, sozii bagladi, bir sey iizerinde niyet ve

kararmi bagladi” s6zlerinde bu anlam goriiliir.” (Hiiseyni,394)

“Akdin Islam fikhinda genel ve 6zel iki anlami1 vardir. Genel anlamda akit; kisinin
yapmaya yoneldigi her ¢esit tasarruf ve bor¢lanmay1 kapsamina alir. Bu anlamda akit;
vakif, ibra, bogsama ve yemin gibi tek yanli irade beyani ile meydana gelebilecegi gibi;
satig, kira, vekalet ve rehin akdinde oldugu gibi iki tarafin iradesiyle de meydana
gelebilir. Burada akit; bor¢lanma, borg yiikii altina girme anlamina gelen “iltizam” ile es

anlamlidir.” (Cessas, 1405,294)
3.2 AKkdin Unsurlan

Bir akdin meydana gelebilmesi i¢in, bazi unsurlar bulunmalidir. Akdin gegerli

sayilabilmesi i¢in gerekli unsurlar; icap ve kabul, akdin konusu ve akdin taraflaridir.
3.2.1 icap ve Kabul

Icap ve kabul akdin sartlarindan birini olusturur. Hanefilere gore: akit yapacak
olan taraflardan birisinin rizaya delalet eden s6z, fiil ve davranis1 icap; karst tarafin
irade beyani ise kabul sayilir. Mesela; satis akdinde satici veya alicidan ilk teklifte
bulunanm iradesi “icap”, digerininki “kabul”diir. Mecelle’nin tarifi sdyledir: “Icap

insay1 tasarruf i¢in ibtida sdylenilen sozdiir ki, tasarruf onunla isbat olunur. Kabul, insa-
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y1 tasarruf i¢in ikinci olarak sdylenilen sézdiir ki onunla akit tamam olur.”(Mecelle 101-
102) Hanefiler disindaki Islam hukukgularma gore ise, icap; sonradan sdylense bile
temlikte bulunacak olan kimsenin soziidiir. Kabul ise, 6nce sdylenmis olsa bile, miilk
kendisine devredilecek olan kimsenin soziidiir. Mesela; bir satis akdinde, saticinin irade

beyani, prensip olarak “icap”, alicininki ise “kabul”diir.
3.2.2  Akdin Taraflan

“Bir akitte iki tarafin bulunmasi asildir. Bunlar akdi yapan taraflardir. Bir taraf
icapta bulunur, kars1 taraf da kabul edici durumundadir. Islam hukuku akdin 6zelligine
gore, taraflarda bir takim ehliyet sartlar1 aramistir. Alig veris veya evlilik akdi yapacak
olan kimsenin akilli ve ergin olmasi, malinin kendisine teslim i¢in kisinin riist yasina

ulagmas1 gerekir.” (Dondiiren,1983,116)

“Bir akitte en az iki kisinin bulunmasi asil ise de akdi yapanin veli veya vekil
olmas1 veya tasarrufun tek yanlh irade ile meydana gelecek nitelikte bulunmasi halleri
konunun istisnalaridir. Bunlar akitten ¢ok, kisiyi bor¢ yiikii altina sokan ve baslangicta
kars1 tarafin kabul sartina bagl bulunmayan tasarruflardir. Akit terimi; satis, kira, rehin
gibi iki kisinin iradesiyle meydana gelen muameleleri kapsadig gibi, tek yanli iradeyle
sonu¢ doguran vakif, vasiyet, yemin, kefalet gibi tasarruflar1 da kapsar. Tasarruf ise
daha genis anlamli bir sdzciik olup; bir kimseden kendi iradesiyle meydana gelen ve
dinin kendisi i¢in bir hiikiim koydugu her s6z veya fiildir. Tasarruf sdzciigii; satis, hibe,
vakif ve bir hakk: ikrar anlami tagiyan s6zleri; miibah olan seyleri elde etmeyi; istihlak
ve intifa gibi fiilleri kapsar. Bu, ister satig ve avlanma gibi sahsin yararina olan bir s6z
veya fiil olsun, isterse vakif, vasiyet, hirsizlik veya katl gibi zararma olsun sonug
degismez. Bu duruma gore her akit bir tasarruftur fakat her tasarruf bir akit degildir.”

(Dondiiren, 1983, 468)
3.2.3 Akdin Konusu

Akdin sonug¢ ve hiikkmiiniin kendisi tizerinde gergeklestigi unsura “akdin konusu”
denir. Satis akdinin konusu satilan sey, yani maldir. Kira akdinde, kiralanan seyden

yararlanma; nikah akdinde kar1 koca arasinda bir hayat ortakliginin kurulmasi; selem
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akdinde sonradan verilecek mal; karz (6diing) akdinde borg verilen para; vedia akdinde

malin korunmasi... akdin konusunu teskil eder.

33 Giincel islami Finansda Kullanilan AKitler

3.3.1 Karz-1 Hasen

Faizsiz ve bir menfaat karsilig1 da olmaksizin verilen ddiince “karz-1 hasen (giizel
0diling)” denir. Nakit para, altin, giimiis ve doviz 6diing verilebilecegi gibi misli
(standart) nitelikli olan bugday, arpa, zeytin yagi, demir, ¢imento, tugla, kiremit, tekstil
veya konfeksiyon iiriinii gibi 6l¢ii veya tart:1 ile yahut standart olup say1 ile alim-satimi
yapilan seyler de karz konusu olabilir. Hanefiler disindaki Safii, Maliki ve Hanbeli
mezhepleri selem (para pesin, mal veresiye) akdine konu olabilen hayvan tiirlerini de bu

kapsamda gormektedir.

Kur’an ve silinnette karz-1 hasen tesvik edilmistir. Kur’an’in alti yerinde karz-1
hasenden s6z edilir ve 6diing verenler soyle oviiliir: “Kim, Allah’a giizel bir 6diing
verecek olursa, Allah da onun karsiligimi kat kat verir ve ayrica onun i¢in degerli bir
miikafat da vardir.”(Bakara,245) Hadiste soyle buyurulur: “Bir Miisliiman digerine iki
defa 6diing verirse, bir defa bagista bulunmus gibi olur.” Baska bir hadiste, bagis i¢cin on

kat1, ddiing icin ise on sekiz kat1 ecir verilecegi belirtilmistir. (Ibn Mace, 19)

Karz-1 hasen yoluyla, darda olanlarin kredi ihtiyacinin karsilanmasi miimkiindiir.
Bununla daha ¢ok ticari olmayan ihtiyaclar, dar gelirlilerin kisa siireli sikintilar1 veya
ticaretle ugrasanlarin gegici ve kisa siireli ekonomik finansmanlar1 karsilanabilir. Bu,
akrabalik, dostluk veya karsilikli yardimlasma amaciyla yapilir. Ozellikle vadesi gelen
¢cek ve senetlerin 6denmesinde esnaf ve tiiccar zaman zaman kisa siireli, hatta kimi

zaman da birkag saatlik kredilere ihtiya¢ duyar.(Ddndiiren, 2015,174)

Ancak islam dini, karz-1 hasen sistemi karsilikli fayda saglamadig i¢in iki tarafli
fayda saglayacak ortaklik sekillerininde ortaya konmasina miisaade etmistir. Karz-1

hasen sistemi ile birbirine yardimer olan insanlar, fon ihtiyaglar1 biiyiidiikge, bu sistem
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ile c¢aresiz kalmaktadir. Bu gibi durumlarda maduriyet olusmamasi igin, bazi tip

ortakliklar bulunmaktadir.

3.3.2 Mudaraba

Emek-Sermaye Ortaklig1 olarak da anilan mudaraba akdi kavraminda; taraflardan
birinin sermaye, digerinin emegini koyarak bir ortaklik tesekkiil ettirmeleri ve karsilikli
yardimlasmalar1 s6z konusu olmaktadir. Islami Finans kurumlari biinyesinde fazlaca
kullanilmakta olan Mudaraba yonteminde, ortaklarin kardan alacaklar1 pay aralarindaki
sozlesmeyle belirlenirken, zararin tamaminin sermaye sahibi tarafindan karsilanmasi
kanun ile sabit olmaktadir. (www.tkbb.org.tr) Islami Finans kurumlarinimn kullandiklari
katilim hesaplar1 dogrudan Kar/Zarar Ortaklig1 esasina dayandigi i¢in aslinda mudaraba
olarak degerlendirilmekte olup; Mudaraba akdinde ise; sermayeyi koyan Rabb’ul Mal,

bu sermayeyi isleten Mudarib olmaktadir.

“Bir kimsenin belli miktar sermayesini, igletmeciye ticaret amaciyla vererek elde
edilecek kari, anlasma esaslarina gore paylasmalar1 ve meydana gelebilecek zarara ise
sermaye sahibinin katlanmasi esasina dayanan ortaklik cesidine “mudaraba” denir.
Bagka bir deyimle mudaraba; sermaye bir taraftan, bunu isletmek diger taraftan olmak
tizere kurulan “emek-sermaye ortakligi”’ndan ibarettir. Baskasina sermaye verip
kullandirmada karin tamaminin sermaye sahibine ait olacag: sart kosulursa, bu muamele
“bidaa” adimi alirken, karin tiimii isletmeciye sart kosulmussa “karz-1 hasen (giizel

0diing)” muamelesi s6z konusu olur.” (Dondiiren,2014,72)

Giliniimiiz bankacilifina uyarlandiginda; miisterilerin agtirdigi katilim hesaplari
aslinda Rabb’ul Mal yani sermaye, bu sermayeyi degisik projelerde kullanarak isleten
girisimci konumundaki Mudaribin ise Islami Finans kurumu oldugunu sdylemek yanlis
olmayacaktir. Genel olarak bakildiginda Mudaraba akdinde baslica ii¢c ayri taraf
bulunmaktadir. Bunlar; 1-) Rabb’ul Mal (Sermayedar); Parasin1 kar payr almak i¢in
finans kurumuna yatiran, sermayenin asil sahibi olan yatirimer taraf, 2-) Mudarib

(Girisimci); Mudaraba kredisi kullanarak emegiyle ilgili sermayeyi isleten girisimci
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taraf, 3-) Islami Finans Kurumu; iki taraf arasinda araci olan ve taraflar1 bir araya
getiren kurum. Mudaraba akdinde; biri islami Finans kurumu ile yatirrmei, digeri Islami
Finans kurumu ile girisimci olmak tizere iki yonli bir iliski s6z konusu olmaktadir.
(Bulut,Er, 2009;25) Elinde birikimi bulunan herhangi bir kisi yatirnm yapmak
maksadiyla, parasini yeterli girisimcilik kabiliyeti bulunan bir kisiye kullandirmak
istedigiyle Islami Finans kurumuna basvurdugunda, taraflardan “Rabbii’l Ma”l yani
sermayedar konumundaki yatirime1 olmaktadir. Bu durumda ilgili sermayeyi isletecek

olan emek sahibi taraf ise "Mudarib” yani isletmeci olmaktadir.
Mudarebe akdi su asamalar sonucunda tamamlanir;
-Katilim Bankasi yatirim projesine sermaye saglarken girisimci de emek saglar.

-Elde edilen kar, baslangicta yapilan ortaklik sdzlesmesine gore dagitilir. Proje
sonunda ortaya zarar ¢ikarsa bu zararin tamami katilim bankasinin sorumlulugu

altindadir. Proje sahibi zarar1 ise emek kaybidir.

Tablo 2: Tiirkiye’de Mudarebe’nin Uygulanamama Nedenleri

Vade Yasal Alt Teknik Kayit Dis1
Uyumsuzlugu: Yapu: Nedenler: Ekonomi:
Katilim Bankalarinin | Ulkemizde Mudarebe Ulkemizde kayit dist
topladiklari mudarebe yontemini teknik | ekonominin olduk¢a
mevduatlar  genelde | yontemi  i¢in | olarak uygulamak | ciddi boyutlarda
kisa vadeli | yasal alt yapi | diger finansman | olmasi, faaliyetlerin
olmaktayken, bu ¢esit | yeterince yontemlerine gore | mudarib tarafindan
projeler 3-5 yil gibi | saglam cok daha | eksiksiz bicimde
uzun vadeli | degildir. zahmetlidir. belgelendirilmesini
yatirimlardir. fazlasiyla
giiclestirmektedir.

Kaynak: Ozsoy, 2012, 176

3.3.2.1 Mudaraba Cesitleri

28



Mudaraba Ortakligi, Rabbii’l Ma’l ve Mudaribin koyacag: bir takim kurallar ve

kar paylasimlarina gore iki ¢eside ayrilmaktadir.
a) Mutlak Mudaraba

Sermaye sahibinin, mudaribe herhangi bir kosul ve sart koymadan, ticarete
karigmadan, serbest ticaret yapmasi i¢in izin verdigi mudaraba seklidir. Bu mudaraba
seklinde, Rabbii’l Ma’l sadece kar paylasim oranini ve kar paylasim zamanini

belirtmektedir.
b) Mukayyet Mudaraba

Sermaye sahibinin mudaribe bazi kosullar 6ne slirmesi ile olusan mudaraba

seklidir. Bu tip mudaraba’de one stiriilebilecek kosullar sdyledir;
Ticaretin belirli bir bolgede yapilmasi kosulu,
Ticarete konu olacak tiriinlerin cins ve ¢esidini belirleme,
Ortakligin siiresini belirleme,
Belirli bir kimseden mal almayi, ya da belirli bir kisiye mal satmayz,

Ticareti, yada ortakligi gelecek bir zamana ithaf etmeyi, kosul olarak

koyabilmektedir.
3.3.2.2 Mudaraba’da Kar ve Zarar Paylagimi

Mudaraba ortakliginda Rabbii’l Ma’l ve Mudarib kar1 kendi aralarinda
belirledikleri oranda paylasabilmekte hiir birakilmistir. Anlagsma neticesinde
kararlastirilan oran nisbetinde kar dagitimi yapilabilmektedir. Ancak zarar paylagiminda
bir farklilik s6z konusudur. Mudarib ortakliga giriste herhangi bir sermaye koymadigi
icin, zararin tamami Rabbii’l Ma’l tarafindan karsilanmakta, mudaribin zarar ise,

harcadig1 emek ve zaman olarak tanimlanmaktadir.

“Kar paylasim orani sdzlesme doneminde belirlenmemisse, kar paylasimi yari

yartya gerceklestirilmektedir.”(Ddndiiren, 2015, 72)
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“Mudaraba akdinde, zararin tamamen veya kismen isletmeciye ait olacagi sart
kosulsa, Hanefl ve Hanbelilere gore, bu sart batil, mudaraba sézlesmesi ise gegerli olur.
Safii ve Malikilere gore ise, bu durumda mudaraba sdzlesmesi fasit olur. Ciinkii bu sart

akdin niteligi ile gelisen bir garar (risk) hali olarak eklenmis bulunur.”(ibn Riisd, 25)

3.3.3 Miisareke

“Miisareke ortakligi, sermaye ortakligi demektir. Miisareke kavram olarak,
“istirak etmek” manasinda kullanilmakta olup; terim olarak, “bir sirketin sermayesine

2

istirak etmek yada katilmak™ anlamlarma gelmektedir. “Sirket’ul Emval” olarak da
ifade edilen Miisareke; iki veya daha fazla kisinin ticaret gerceklestirmek ve bu
ticaretten elde edilecek kar1 boliismek iizere kurduklart adi bir ortaklik tiirii
olmaktadir.”(Yanpar, 2014, 90) islami Finans kurumunun tamamen sermayedar oldugu,
girisimci konumundaki kredili miisterinin ise emegi ile ortak oldugu Mudaraba
ortakligindan farkli olarak; Miisarekede her iki tarafin sermaye katkisina ilaveten
girisimci  konumundaki kredili miisterinin ayrica emegini koymasi séz konusu
olmaktadir. (Takan, 2001, 17) “Anlasilacag: iizere bir ortaklik tiiri olan Miisareke
akdinde; her iki taraf da hem sermaye hem de emeklerini koyarak ortaklik tesis
edebilmektedirler. Islami Finans kurumlarmin kurulus amaclan diisiiniildiigiinde en
uygun finansman yontemi oldugu goriilen Miisareke akdinin; tiim taraflarin yatirima
finansman saglamasi, zararin tiim ortaklarca bdliisiilmesi, daha gercekei bir ortaklik
anlayisina sahip olmasi, genellikle sanayinin finansmanina yonelik olarak finans
kurumu ve miitesebbis isletmelerin birlikte girisecekleri projelerde kullanilmasi gibi

hususlartyla 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir.”(Celebcioglu, 2017, 112)

“Miisareke modelinde, taraflarin sermaye istiraklerine ilaveten emeklerini aktif
olarak ortaya koyabilecegi gibi sadece bir kismina emeklerini aktif olarak ortaya
koymasi da yeterli olmaktadir. Miisareke, mudarabaden tiim taraflarin yatirima
finansman saglamasi yoniiyle ayrilir. Daha gergek¢i bir ortaklik anlayisi vardir. Karlar
onceden belirlenen oranlara gore paylasilmasina ragmen, ilgili faaliyet/girisimden zarar

edilmesi halinde sadece sermayeye katilim orani esas alinir.” (Netzer, 2004: 20)
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“Miisareke, Ozellikle az sayida sermayedarin kaldiramayacagi biiyiikliikteki
projelerin varligi durumunda menkul-kiymetlestirilebilecek bir finansman seklidir.
Projede her bir katilimciya aktiflerdeki pay1 gosteren Miisareke sertifikasi verilir. Bu
Miisareke sertifikalar1 devir edilebilir ve ikincil piyasalarda alinip-satilabilen {iriinler

olarak diisiintilebilir.” (Bulut ve Er, 2009: 62).
Miisareke akdi su agsamalar sonucunda tamamlanmis olur;

- Katillm Bankas1 ve is ortagi arasinda bir is ortakligi sézlsemesi imzalanir ve
proje baslatilir.

- Katilim bankasi1 projeye sadece sermaye saglarken is ortagi projeye hem emek
hem de sermaye saglamak zorundadir.

- Proje sonunda kar elde edilirse bu kar ortaklik s6zlesmesine gore dagitilirken
ortaya zarar ¢ikmasi durumunda ise bu zarar baglangigta ortaya konan sermaye oranina
gore dagitilir.

3.3.3.1 Miisareke Cesitleri

Miisareke ortakligini iki grupta incelemek miimkiindiir.

a) Stirekli Miisareke

Bu uygulamada, yatirimci, bir projeye, dolayisi ile projenin karmma dnceden
belirlenen oranlarda ortak olur. Bu miisareke ¢esidinde s6zlesme siiresi yoktur. Proje
devam ettigi siirece yatirimci projeye ortaktir ve proje sona erene kadar ortaklik devam

eder. Uzun vadeli projelerde kullanilan bir ortaklik ¢esididir.
b) Azalan Miisareke

Yatirimcinin bir projeye ve karina ortak olmasidir. Bu ortaklik ¢esidinde de kar
onceden belirlenen oranlarda paylasilir. Ancak bu miisareke ¢esidinde bir zaman vardir.
Yatirimci belirli bir siireliine bu projeye ortak olmustur. Yatirimci belirlenen oranlarda
karmi alirken, her yil hisselerinin bir kismmi da proje sahibi ortaga devretmekte,
boylelikle her yil kar1 ve ortaklik oran1 azalmakta ve bir siire sonra ortakliktan otomatik

olarak ayrilmis olmaktadir.

Mudaraba ve Miisareke ortakliklar1 arasindaki farklar asagidaki tabloda

aciklanmistir.
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Tablo 3: Mudaraba ve Miisareke Islemleri Kiyaslama Tablosu

Mudaraba

Miisareke

Sadece Rabbii’l Ma’l yatirim yapar.

Tiim taraflar yatirim yapar.

Rabbii’l Ma’l isin yonetimine
karismaz, sadece mudarib igin

yonetimini ger¢eklestirir.

Tiim taraflar isin yonetiminde yer alir ve

calisabilir.

Mudaribin kast1 yada ihmali
olmadan zarar olusmasi halinde,
olusan zarar sadece Rabbii’l Ma’l
tarafindan karsilanir. Mudarib’in
emegi ve harcadig1 zaman zarar

olarak mudarib’e kalir.

Zarar halinde tim taraflar zarara

hisseleri oraninda katilirlar.

Rabbii’l Ma’l’in bor¢lanmasi, onun
koydugu sermaye ile sinirlidir ve
izin vermedigi siirece mudarib,

Rabbii’l Ma’l adina ek bor¢lanma

yoluna gidemez.

Taraflarin bor¢lanmasi sinirsizdir. Eger
isletmenin borglari, varliklarin1 agmigsa
tekrar likidite elde etme yoluna
gidilebilir. Ttim taraflar tarafindan
onceden belirlenen oranda sermaye
koyma suretiyle karsilanabilir. Yahut tiim
ortaklarin kabul etmesi ile yeni bir ortak
alinabilir, veya mevcut bir ortak, tiim bu
borcu karsilamak suretiyle ortakliktaki

paymi artirabilir.
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Taraflar miimkiin oldugu oranda

Mudarib tarafindan alinan tim o _
sermayelerini ortak bir havuzda toplarlar

mallar, Rabbii’l Ma’la aittir. . .
ve sirket varliklart herkesin sermayeye

Mudarib sadece karlilik d da, .
parih saceee Rariiik cutumunda yaptig1 katki oraninda herkese ait olur.

kardan pay alir. .
Tiim taraflar varliklarda meydana gelecek

deger artiglarindan pay alir.

Kaynak: Ethica Institue,2013,121
3.3.4 Murabaha

“Giincel islami finans kurumlarinda, en ¢ok kullanilan enstriiman olan murabaha,
vadeli mal satis1 demektir. Murabaha yontemi klasik ve modern murabaha olarak iki
sekilde ayrima tabi tutmak miimkiindiir. Klasik murabaha, Islam Hukukunda yer alan
vadeli bir satis sozlesmesidir. Modern murabaha ise, klasik murabahanin, modern
faizsiz bankalarca uygulandigi halidir. Modern ve klasik murabaha ayni esaslara

dayansa da, uygulanisinda farkliliklar mevcuttur.

Klasik murabaha, Islam hukukunda bey-i muaccel olarak nitelendirilen bir
sOzlesme tlirtidlir. Artma kazandirma, kar hakki tanima, pesin alip vadeli satma vb.
karsiliklar  verilen murabaha kelimesi, Arapca ribh (kar,kazang) kokiinden

tiiremektedir.” (Bayindir, 2005, 167)

“Faizsiz bankalarin en cok talep edilen fon kullandirma yontemi olan murabaha;
"Bankanin, miisterisinin ihtiyaci dogrultusunda bir mal veya hizmeti saticisindan pesin
alip lizerine kar ilave ederek o miisteriye vadeli sekilde satmasi islemi" seklinde

tanimlanabilir.” (Ozsoy S., 2012: 163).

Murabaha ekonomik birimlerin mal-hizmet, menkul-gayrimenkul, hak vb.
varliklara sahip olmak icin, faizsiz bankalardan kismen veya tamamen finansman
destegi almasina olanak saglayan ve bu destegin karsilig1 da bankaya kar elde ettirilerek
Odenen, faizsiz olarak finansman ihtiyaclarini karsilamak isteyen ekonomik birimleri
faizli kredilere gebe kalmaktan kurtaran bir finansman ydntemi olarak da tanimlanabilir.

Burada murabaha faizsiz bir finansman yontemi olarak tanimlanmigtir. Bu murabahanin
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teorik tanmmudir. Islami hassasiyetleri nedeniyle murabaha yontemini talep eden

ekonomik birimlerin beklentisi de bu tanimdaki gibidir.

Murabaha sozlesmesinin ii¢ tarafi vardir. Banka, banka miisterisi ve banka
miisterisinin talep ettigi varligin saticist. Murabaha genel olarak, bankanin, miisterisinin
sahip olmak istedigi varlig ilgili saticisindan pesin olarak satin alip, miisterisine vadeli
olarak ve aldig1 fiyatin iizerine kar ekleyerek satmasidir. Bir murabaha isleminde
taraflarin tamami, bu islemden fayda saglar. Banka, murabaha isleminden pesin alig
fiyat1 ile vadeli satig fiyat1 arasinda ki kar miktarinca fayda saglar. Malin saticisi, malini
istedigi fiyattan satis imkani bulabilmekte ve karli bir satis yapabilmektedir. Vadeli
satig, alim giiciinii artirip, mal almay1 kolaylastirdigr i¢in mala olan talebi artirmakta,
dolayistyla saticinin  daha karli bir satis gergeklestirmesini kolaylastirmaktadir.
Bankanin miisterisi ise, istedigi lriine, faizsiz ve vadeli bir sekilde sahip olmasim

kolaylagtirmaktadir.”

Murabahanin temelini “Allah alim satimi helal, faizi haram kilmistir’(Bakara,
275) ayeti olusturmaktadir. Bu ayet ticaretin dinen uygun oldugunu net bir sekilde

ortaya koymaktadir.

“Murabaha’da dikkat edilmesi gereken husus, murabaha islemi gerceklestirilirken
Islami finansin satisla ilgili kurallarma uyulmasidir. Fiyat ve ddeme tarihi, islemin
baslangicinda kesin olarak belirlenmelidir ve sonradan degistirilmesi s6z konusu
degildir. Alacagin 6denmesi, vade tarihinden once ya da sonra olabilir. Fakat bu
durumda alacagin meblaginda bir azalma ya da artma olmamalidir. Satis zamaninda
satisa konu olan mal mevcut olmali ve ger¢ekte ya da hilkkmen saticinin sahipliginde
olmalidir ve satic1 sahip olmanin getirdigi riskleri tasimalidir. Malin satig1 ve teslimati
sarta bagli veya belirsiz olmamalidir. Eger vadeli bir 6deme s6z konusu olacaksa 6deme
giinleri ve periyodik miktarlar kesin olmali ve belirsiz bir olaya baglanmamalidir”

(McMillen, 2010: 7).

“Murabaha’da asil amag ticaret bilgisi ve deneyimi az olan kisilerin alig-veris
yaparken aldanmasina engel olmaktir. Bu sebeple murabahada aranan ozel sartlar

sunlardir.” (Ayub, 2007: 217):
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“1- Ticarete konu olan mal ger¢ek mal olmalidir, fakat somut (elle tutulabilir)
olmasi sart degildir. Ornegin haklar somut olmamasma karsin murabahaya konu
olabilirler.”

2- Altin, glimiis veya para tiirleri murabahaya konu olamaz. Ciinkli bunlar satig
aninda es zamanli olarak degistirilmelidir.

3- Bir kimseye ait borglanmay1 gosteren kredi dokiimanlari murabahaya konu
olamaz. Ciinkii Islami finansta bor¢ alinip satilamaz.

4- Gergek maliyet ve satis kar1 net olarak bilinmelidir.

5- Malla ilgili ayiplar, kusurlar ve diger 6zellikler agiklanmalidir.

6- Fiyattaki kar marj1 alic1 ve saticinin mutabik oldugu bir oran olmalidir.

7- Saticinin malin gercek fiyatin1 agiklamadigi anlasildiginda alict muhayyerdir.
Yani se¢me/alip-almama hakkina sahiptir. Alici malin gercek maliyet fiyatin1 6grendigi
halde almaktan vazgegmezse, satis gecerli olur. Aksi takdirde satis iptal edilir.

8- Satisla ilgili garar riski bulunmamalidir.

9- Daha Once murabaha yoluyla satilmis mal {izerine yeniden/miikerreren
yapilmasi uygun degildir.” (AAOIFI, 2012: 164)

Murabaha islemi uygulamada iilkeden iilkeye farklilik gosterebildigi gibi ayni
iilke igerisinde ticari orfe gore farkliliklar gosterebilmektedir. Siiphesiz bu farklilik
genel uygulamayr degistirmemekte, sadece bazi spesifik konularda kendini
gostermektedir. Murabaha isleminin uygulamasi ana hatlariyla su asamalardan gecerek
gerceklesmektedir. Oncelikle murabaha yontemiyle satin alma islemi gerceklestirmek
isteyen miisteri ile satict arasinda 6n anlasma yapilir. Daha sonra miisteri katilim
bankasma gelip satin alma talebini iletir. Miisteri ile katilim bankasi arasinda kar
oranlari, 6deme plan1 gibi hususlar kesinlestirilir ve anlagma saglanir. Anlagsma metni
EK:1’deki Ornek genel kredi sozlesmesi seklindedir. Anlasma saglandiktan sonra
katilim bankasi, saticiya siparis formu (EK:2) iletir veya alictya vekalet vererek mali
alma yetkisi verir. Satici mali ve faturasin1 miisterisine iletir, 6demeyi katilim bankasi
dogrudan nakit olarak saticiya yapar. Daha Onceden anlasilan sartlarda miisterinin

o0demeleri yapmasi gerekir. Miisteri 6demeleri yaptiginda akit tamamlanmis olur.
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Tablo 4: Murabaha Isleminin Asamalari

1.ADIM

2.ADIM

3.ADIM

4.ADIM

Saticiyla
misteri arasinda on
anlagma saglanir. Bu
asamada sadece
fiyat belirlemesi
yapilir; miisteri mali
satin almaz, satin
almak uzere
herhangi bir pesinat

0demez

Miisteri ile
katilim bankasi1
arasinda kar
orani ve 6deme
plant belirlenir.
Buda miisteri ile
katilim bankasi1
arasinda bir on
anlasma

niteliginde olur.

Katilim
bankasindan saticiya
siparis formu
gonderilir. Katilim
bankasi bu sekilde
mali satin alir ve
miisterisine
anlastiklart kar oram
ve vade ile satar. Bu
satisin, mal kullanilip
tiiketilmeden once
derhal gerceklesmesi
gerekir. Satict mali ve
faturay1 miisteriye
gonderir, katilim
bankas1 saticiya pesin

odeme yapar

Miisteri vade
sonunda  katilim
bankasina geri

o0deme yapar.

Kaynak: Ozsoy, 2012;164
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lJ On anlasma (vaad) saglanir. (Vaad asamasi)

‘ )

>
Musteri Mal Satici
-
2 J Kar orani ve geri 6deme plani belirlenir. (Vaad asamasi)
-
> -

o | il

Musteri Katiim

Bankasi

v v
Siparis Formu Yontemiyle Vekalet Yontemiyle
iJ Pesin 6deme yapilir, mal miisteriye teslim edilir.

i

3 l Pesin 6deme yapilir, mal miisteriye teslim edilir.

% -
Odeme - [~
- ST 2 Odeme ﬁ
Siparis Formu l ﬁ l
== 3 Satici - Katilim
Satici S LS Bankasi
Bankasi g,
RN Vekalet
— {
— £ v
== P o
Y = -
- o
Mal Fatura Mugteri Mal Fatura Miisteri
v v
4 | Vade sonunda geri 6deme yapilir.

Musteri

- m

Katihm
Bankasi

Sekil 2: Murabaha Finansman Y 6ntemi

Kaynak: Ozsoy, 2012 ;165
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3.3.5 lcare

3

Icare terim olarak, bir

gelmektedir.(Igbal,2005,13) Bir bagka tanim olarak “ belli bir menfaati, belli bir bedel

‘varliktan faydalanma hakkinin devredilmesi” anlamina

karsihiginda satma” olarak nitelendirilmektedir.(Diyanet isleri [lmihali,2.cilt, 278)

“Icarede malin miilkiyeti kiraya veren de kalmaya devam eder ve kiraya verilen
varlik karsi tarafta emanet olarak kalir. Emanette varligin zarar gérmesi durumunda
tazmin etmek gerekmez. Fakat kasdi olarak yapilan hareketlerde ve ihmallerde tazmin
gerekir. Dolayisiyla kiralama siiresi boyunca kiralanan varliga iliskin risklere ve
kiralayanin kontrolii disindaki sebeplerle ortaya ¢ikan kayba kiraya veren taraf katlanir.
Bu baglamda icare geleneksel kiralamadan farklidir. Geleneksel kiralamada genelde bu
iki durum arasinda bir fark gdzetilmez. Icarede bu iki durum birbirinden farkli olarak

degerlendirilmelidir” (Obaidullah, 2005: 89).

Bir miilkiin ya da makine ya da gerecin kiraya verilmesi. Bir bagka deyisle; bir
gayrimenkulun kullanim hakkinin (risk ve yararlarinin) sahibi tarafindan belirli bir siire
icin ve belirli bir kira karsihiginda bir kiractya verilmesi islemidir. Icare akdinin modern

anlamda isleyisi soyledir;

1-Icarede bir girisimcinin iiretim igin gereksinme duydugu bir bina ya da makine,
Katilim bankas1 tarafindan satin alinarak ireticiye kiralanir; is sahibi {iretimde
kullanacag1 bu bina ya da makina i¢in belli bir kira 6der. Bu 6deme, genellikle, kiraya
verenin amortisman giderlerini + belirli bir kar payin1 kapsayacak sekilde saptanir.

2-Icare yoluyla Katilim bankasinin kiraya verdigi bina ya da makinenin miilkiyeti,
kira donemi boyunca kira + miilkiyet taksitlerini 6deyen kiraci is sahibine geger.

Icare yontemi bankanin, isletme iizerindeki denetim yiikiinii azaltarak, isletmenin
yeterli kar marjin1 elde etmesini saglar. icare akdinin tamamlanmas: i¢in su asamalarin
tamamlanmasi gerekir;

- Kirac1 ile satict arasinda on satig anlagsmasi yapilir ve fiyat sadece tespit edilir,
miigteri mali satin almaz.

- Miisterinin miiracaati tizerine katilim bankasi mali saticidan satin alir ve satict

mal1 miisteriye yollarken faturay1 da katilim bankasina yollar.

38



- Katilim bankas1 mal bedelini pesin olarak saticiya 6der ve boylelikle malin
miilkiyeti katilim bankasina geger. Katilim bankasi daha sonra mali miisterisine kiralar.

- Miisteri kira taksitlerini katilim bankasina dder ve ddemelerin yapilacagi kira
miiddeti boyunca malin kullanim hakkin1 elinde bulundurur.

- Odemeler tamamlandiktan sonra mal miilkiyeti, finansal kiralama
sOzlesmesinden bagimsiz olarak yapilan bir hibe veya satis akdi yoluyla kiraciya gecer.

Icare ile murabaha aslen birbirine benzeyen islemler olsa da, aralarinda biiyiik

farklar bulunmaktadir. Aralarinda ki farklar asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 5: Murabaha ve Icare Islemleri Kiyaslamasi

Alan

Murabaha

10 arc

Limit Tahsisi

Limit tahsisi ve
o0deme prosediiriinde
herhangi bir esnetme s6z
konusu olmayip,
baslangigtaki s6zlesme ile

belirlenen sartlara sadik

- Limit tahsisi 6deme
prosediiriinde murabahaya
nazaran daha esnek ve
miisteri yanlis1 bir
uygulama vardir.

Odemlerin aksamasi

kalinmaktadir. halinde miisteriye haber
verilerek 6demeler sonraki
vadeye
ertelenebilmektedir.
Murabahada kredi 3226 sayil1 “Finansal
Tabi Olunan . I .
kullandirimi ve Kiralama” hiikiimleri
Kanunlar . .
kullandirimdan sonraki gecerli olmaktadir.
asamalarda “Bankacilik
Kanunu-Bor¢lar Kanunu
Medeni Kanun” hiikiimleri
gecerli olmaktadir.
Murabaha Icare kullanilmakta
Sozlesme . C e N .
sOzlesmesi diger olunan sozlesme diger
Prosediirii

yontemlerde kullanilan
sOzlesmeler gibi taraflar

arasinda yapilan ve

sozlesmelerden farkl
olarak “Noter” tasdikli

olarak yapilan ve taraflari
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karsilikli imza edilen

siradan bir s6zlesmedir.

daha fazla giivenceye alan

bir sdzlesmedir

Kredinin Vadesi

Murabaha
yonteminde kullandirilan
kredinin vadesi kisa ve
orta vadeli bir isleme

dayanmaktadir.

Icare yonteminde
kullandirilan kredinin
vadesi orta ve uzun vadeli

bir isleme dayanmaktadir

Kredinin Konusu

Murabaha akdinin
kapsami igerisinde her
tiirlii emtia, taginir ve
tasinmaz mallar, haklar ve
hizmetler kredi
kapsaminda oldugu halde;
daha 6nceden kapsam
icerisinde olmayan hak,
patent ve markalar 2001
tarih 24529 sayili resmi

gazete ile kapsam dahiline

3226 sayil1 Finansal
Kiralama kanununda
belirtildigi lizere, taginir
taginmaz her tiirlii menfaat
kiralama konusu olup,
patent gibi fikri ve sinai
haklar bu kapsam
disindadir. Diger yandan
ilgili varliklardan sadece
amortismana tabi olanlar

kredi kapsami igerisinde

alimmustir. olmaktadir.
Murabaha akdinde - Icare yonteminde,
Sigorta Kapsami vadeli sekilde satis1 yapilan islemde malin
gerceklestirilecek malin iadesi s6z konusu
sigorta yaptirilmasina olacagindan kredi konusu
yonelik herhangi bir mal sigortaya tabidir. Ilgili
mecburiyet sigorta igleminde, sigortay1
bulunmamaktadir. kiralayan yaptirmakta ve
primleri de yine kiraci
odemektedir.
- Murabahada KDV - Icare yonteminde,
Vergisel Avantaj

ve diger vergiler kanunda
belirtilen mevcut

oranlardan devam eder.

diisiik oranlt KDV
indirimimi s6z konusudur.

Kanun geregi ilgili islemi
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Herhangi bir istisna yada

muafiyet s6z konusu

aracisiz gerceklestiren

Islami bankalarda, icare

degildir. islemi faaliyetleri
icerisinde onemli yer
tutmakta olup, bu nedenle
ilgili KDV indirimi 6nemli
bir avantaj olmaktadir.
Murabaha seklinde Icare isleminde
Milkiyetin Devri gerceklestirilen vadeli kiralamaya konu olan
satig isleminde satisa konu | malin miilkiyeti; sayet
olan malin miilkiyeti sOzlesme ile miilkiyetin
teslimden itibaren kredili | kira siiresi sonunda
miisteriye gegmekte olup; | miisteriye gececegi
kredili miisteri sonradan yoniinde bir karar
ilgili malin bedelini alinmamissa, kiralama
belirlenen vadeler halinde | siiresi boyunca finans
Islami Finans kurumuna kurulusuna aittir.
odemektedir.
Murabahada 2005 tarihli 5411
Nakde vadesinde ddeme s6z say1l1 kanun ile banka
Cevrilebilme konusu olmamasi kapsamina alinan Islami
durumunda, malin Finans kuruluslari,
satilarak nakde ddenmeyen kira
cevrilebilmesi diye bir taksitlerine “menkul
avantaj soz konusu kiymetlestirme-
olmamaktadir. sekiiritizasyon” yaparak,
kiralanan varliklar1 nakde
cevirebilmektedirler.
) Murabahada Icare yonteminde
Odeme Esnekligi

sozlesme ile belirlenmis
odeme planina sadik

kalinmasi s6z konusudur.

kira taksitlenin
0denmemesi durumunda,

ilgili taksitler miisteriyle
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mutabik kalinarak sonraki

aylara ertelenebilmektedir.

Yatirimciya Destek

Murabaha
yonteminde kisa ve orta
vadeli alim satim sz
konusu oldugundan,
faaliyetlerinin finansmant
icin daha ¢ok uzun vadeye
ihtiya¢ duyan kredili
miisteri; icare yontemine
gore nispeten daha diisiik

avantaj saglamaktadir.

- Icare yontemi orta
ve uzun vadeli bir
finansman araci
oldugundan ve kiralanacak
malin fiyat1 bir seferde
belirlendiginden kredili
miisteri bir¢ok avantaj
yakalamaktadir. Uzun
vadede yasanacak fiyat
artislari, kur farklari vs.
icarede; sozlesmeyle

sabitlenmis fiyata etki

durumunda; “nakde
cevirme-mala el koyma-
vadeyi esnetme-borcu
ileriye alma” gibi
avantajlar s6z konusu
degildir. Zira miilkiyet

misteridedir

etmemektedir.
- Murabahada Icarede 6deme
Dontisim “
0deme olmama olmama durumunda,;
Kabiliyeti

“nakde ¢evirme-mala el
koyma vadeyi esnetme-
borcu ileriye alma” gibi
avantajlar vardir. Zira

miilkiyet kira siiresince

Islami bankadadir.

Kaynak: Celebcioglu, 2017, 224

3.3.6 Mufavada

Mufavada, kar ortakhigi seklinde agiklanmaktadir. “Iki ve daha ¢ok kimse,
aralarinda tam esitlik iizere, sirket s6zlesmesi yaparak, sirket anaparasi olabilecek biitiin
mallarinm ortakliga tahsis ettikleri halde, sermaye miktarlar1 ve kardan olan paylar esit

olursa, boyle bir sirket tiirline “mufavada sirketi” denir.” (Mecelle, 1331)
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Glinlimiiz kolektif sirketleri benzeri bir usiil ile kurulan mufavada akdi, ancak
birbirine giivenen kisiler arasinda kurulmaktadir. Mufavada akdinde, akdin taraflari,
herhangi bir durumda tiim mal varliklar1 ile sorumlu olduklar i¢in karsilikli giiven
olmadan kurulabilecek bir sistem olarak goriilmemektedir. Ancak kuruldugu takdirde
dis kullanicilar i¢in, ortaklar tiim mal varliklartyla sorumlu oldugu i¢in, daha giivenilir
sirketler olarak goriilmektedir. Mufavada akdinde ortaklar birbirlerinin hem kefili, hem
vekili niteligindedir. Ortaklar birbirlerinin bor¢larin1 édemek zorunda olduklar1 gibi,
birbirleri adina islemde yapabilmektedir. Bu nedenle ortaklarin tamaminin akli
dengesinin yerinde olmasi beklenir. Bir sirketin mufavada ortakligi olabilmesi igin,
ancak tam esitlik olmasi gerekir. Ortaklar arasinda esitlik olmamasi durumunda bu

ortaklik, inan ortakligina doniismektedir.
3.3.7 Inan

Sermaye-sermaye ortaklig1 seklinde aciklanan ortaklik cesididir. Iki veya daha
cok kisinin sermaye koyarak bir proje gerceklestirmek yada ticaret yapmak iizere kar
ortaklig1 biciminde bir ortaklik kurmasidir. Inan ortakligmin mufavada ortakligindan
temel farki, ortaklarin esit miktarda sermayeye sahip olmamasidir. Inan ortakliginda
sermayedarlar, kar paylasiminda sermayeleri oraninda dagitmak zorunda degildir.

Ancak zarar durumunda zarar herkesin sermayesi oranin dagitilmaktadir.

Mufavada sirketinden farkli bir yonii de, ortaklar birbirinin vekilidir ancak kefili
degildir. Kefalet yetkisi bulunmadigi i¢in Inan ortakliginda, kefalet sartlarini

saglayamayan kisilerde ortak olabilir.

Inan ortaklig1 her gesit ticaret yapmak iizere genel olabilecegi gibi tekstil, demir,
insaat malzemesi, taneli bitkiler gibi belirli ticaret tiiriinde 6zel de olabilir. Diger yandan
inan sirketi Miisliimanla gayrimiislim arasinda da caizdir. Ciinkii bu ortaklikta esitlik

sart1 yoktur.(Dondiiren, 2016, 414)

Inan ortaklig1 ana sozlesmesinde sirketin yonetimi, ortaklarin ¢alisma sartlari,
emekleri karsiliginda alacaklar1 iicret ve karin paylasilmasi gibi hususlar belirtilir.
Bunlar ortaklar icin baglayicidir. Hadislerde sodyle buyurulur: “Misliimanlar kendi

aralarinda belirledikleri sartlara uyarlar. Ancak harami helal, helali haram kilan sart
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miistesnadir. Kar, ortaklarin serbestge belirledigi sartlara gore paylasilir. Zarara

katlanma ise, sermaye oranlarina gore olur.”(Zeylai, 475)

Inan ortakligr hukuki bakimdan, giiniimiiz anonim ortakligmna benzer. Ancak
isleyis bakimindan 6nemli farkliliklar vardir. Nitekim giiniimiiz anonim sirketlerinde,
kimi zaman yillarca dagitilmayan karlar yiizinden, sirket malvarlig1 ¢ok asir1 biiyiidiigii
halde, yiizde kirk dokuzu teskil eden azmnlik, bu biliylimeden yeterince
yararlanamamaktadir. Cilinkii ne kar almakta ve ne de ger¢ek degeriyle hisse senedini
satabilmektedir. Islami inan sirketi anlayisinda ise, ddnem sonunda bir ortak bile kardan
paym istese, bunu hesaplayip vermek gerekir. Ciinkii sirketin kurulus amaci kar
vermektir. Belki ilk kurulus sirasinda sirket belli bir giice ulagincaya kadar karin da
anaparaya eklenerek, paylara yansitilmasi ilkesi ana sozlesmeye konulabilir. Bunun
yaninda, kardan pay alanlarin payini sabit tutup, almayanlarinkini anaparaya eklemek

yoluyla, sirket paylarina esneklik getirmek miimkiindiir.

Sonug olarak Islam’m 6ngérdiigii sirket yapisi ve statiisii araya banka veya devlet
kredileri girmeksizin tasarruflar1 dogrudan yatirimlara sevk edebilecek giictedir. Gerek
inan ortaklig1 ve gerekse bundan sonra inceleyecegimiz viicuh (kredi), ziraat ortak¢iligi,
bag-bahge ortak¢iligi ve mudaraba gibi ydntemler Islam toplumunun ekonomik

yapisinda gii¢leri birlestirip, refah1 tabana yaymanin araci olarak degerlendirilebilir.
3.3.8 Viicuh

Viicuh ortaklig1, kredi ortaklig1 demektir. Itibar sahibi iki ya da daha fazla kisinin,
bir malin alim satimin1 yapmak i¢in, itibarlar1 sayesinde veresiye mal alip, pesin satarak
elde ettikleri karin paylasilmasina dayali ortaklik seklidir. Bu ortaklik seklinde,
baslangigta edinilen borglarin ve ileride mal alimindan dogacak borglari, ortaklar esit ya
da farkli miktarlarda tistlenebilirler. Kar dagitimi da bu borg iistlenme orani nispetinde

yapilmalidir.

Burada ortaklar ne miktar borg tistlenmislerse, kar1 da o oranda paylasirlar. Ciinkii
bir ortaklikta kara hak kazanma ii¢ sebepten birisiyle olur: a) Sermaye, b) Emek, c)
Emekle birlikte zarar riskini iistlenme. Iste kredi veya ticari itibar ortakliginda, her bir

ortagin kara hak kazanmasi, zarara katlanma oranindadir. Mesela; iki ortak veresiye mal
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alip satmak ve elde edilecek kar1 paylagmak iizere anlagsalar, bunlardan birisi bor¢larin
yalniz {igte birinin rizikosunu iistlenmisse, karin da tligte birine hak kazanir. Zarar

durumunda da bu zararin yalniz ii¢te birini tazmin etme yiikiimliiliigli bulunur.

Sonu¢ olarak kredi ortakligi yoluyla, baslangigta hi¢ sermayesi bulunmayan
ortaklar, itibarlar1 ve diiriist caligmalar1 sonucunda, biiyiik sermaye birikimi olusturabilir

ve ilerleyen yillarda biiyiik miitesebbis olabilirler.
3.3.9  Sirket-i A’mal

Iki ve ya daha ¢ok kisinin bir isi yapmay: taahhiit ederek, elde edilecek kari
paylagsmak icin olusturacaklar1 ortakliktir. Bu ortaklik bigcimine beden ortakligi da
denilmektedir. Ciinkii sozlesmenin konusu bir isin yapilmasi, yada bedenen
calisiimasindan ibarettir. Insaat miiteahhitligi, ortak muhasebe biirosu, ortak mali
danismanlik biirosu, ortak hukuk biirosu, terzilik, boyacilik ve benzeri taahhiit isleri bu
niteliktedir. Burada ortaklarin ayn1 meslekten olmasi da gerekli degildir. Buna gore, bir
muhasebe biirosu ile bir hukuk biirosu islerini birlestirerek, kazanci aralarinda yari
yartya paylasmak iizere anlagsalar, bir is ortakligi meydana gelmis olur. Ancak ayni

meslekten olanlarin boyle bir ortaklik kurmasi daha kolaydir.

Is ortakliginin hiikiimleri soyledir;

a) Is ortakliginda, her bir ortagin taahhiit ettigi is diger ortagi da baglar.
Istihsan deliline gore isin sahibi, isin yapilmasim diledigi ortaktan isteyebilir. Ayni
sekilde her ortak da is sahibinden {icretin tiimiinii talep edebilir. Is sahibi herhangi bir
ortaga ddemeyi yapmakla sorumluluktan kurtulur.

b) Is ortakliginda karm paylasilmasi yapilan ise gore degil, taahhiidii tazmin
yliklimliiliigline gore olur.

3.3.10 Muzaraa

Iki veya daha fazla kisinin ziraat alaninda isbirligi yapmak igin bir ortaklik
kurmasidir. Bir fikih terimi olarak sOyle tarif edilir: Bir taraftan arazi, diger taraftan
calisma olmak iizere, ¢ikacak iiriiniin belirli oranlarda paylasilmasi sart1 ile yapilan bir

ortaklik sozlesmesidir. Bu ortakliga “miizaraa” veya “muhabere” denir. Bahge bir

45



taraftan, agaclarin bakimi diger taraftan olmak iizere yapilan bag-bahce ortakligina ise

“miuisakat” ad1 verilir.

Ebl Yusuf (6.182/798) ziraat ortak¢iligin1 emek-sermaye (mudaraba) ortakligina

kiyas ederek caiz gormiistiir.

Ziraat ortak¢iliginin gegerli olmasi ve taraflar1 anlasmazliga diistirmemesi igin
asagidaki sartlara uyulmasi gerekir: a) Ziraat ortak¢iligi yapacak taraflarin akilli ve
ergin olmasi, b) Ekilecek tohumun cinsinin ve kimin tarafindan verileceginin
belirlenmesi, c) Topragin tarima elverisli olmasi, sinirlarinin belirlenmesi ve isletmeciye
teslim edilmesi, d) Cikacak {iirlinlin taraflar arasinda paylasim oranlarinin belirlenmesi,

e) Ortakc¢iligin siiresinin tespit edilmis olmas1 gereklidir.

“Uriiniin yetismesine yonelik siirme, ekme, capalama, sulama, ilaglama ve
giibreleme gibi tiim masraflar isletmeciye aittir. Ancak aksi kararlastirilmadikga iiriin

yetistikten sonraki hasat masraflari, {irlini paylagsma oranlarina gore ortaklarca

karsilanir.” (Dondiiren, 2016, 441)

Giliniimiizde ziraat ortak¢iligi, toprak sahibi ile girisimci ziraatgr ve sermaye
sahibi tigliisii tarafindan da tesis edilebilir. Soyle ki, isletmeci ekim ve bakim islerini
fiilen yliriitme karsiliginda mesela iirtinden % 30, sermaye sahibi veya finans kurumu
ise slirme, ¢apalama, sulama, ilaglama ve giibreleme gibi biitiin masraflari {istlenmesi
karsiliginda tiriinden % 30 pay alsa, mevsimin uygun gitmesi durumunda anaparanin
toprak bereketiyle birkac¢ katina ¢ikmasi miimkiindiir. Uzman ziraat miihendisi ya da
teknisyeninin yilin bir ka¢ ayinda yapacagi boyle bir organize karsiliginda, cikan
iirinden sermaye sahibi kadar pay alabilmesi, bilin¢li tarim i¢in en biiyiik tesvik olur.
Burada isletmeci ile, sermaye sahibi ya da finans kurumu, birlikte emek tarafini, toprak
sahibi ise sermaye tarafini olusturmus bulunur. Bu uygulama ABD ve benzeri
yerlerdeki risk sermayesi uygulamasinda goriilen a) Proje sahibi bilim adami, b)
Girisimci finans kurumu ve c¢) Sermaye sahibi {i¢liisiiniin benzeri olur. Bu yontemde de
ilk iki unsur, birlikte emek tarafin1 olusturmaktadir. Ziraat Bankasi’nin, boyle bir
yontemle ve kontrollii kredi vermesi durumunda tarim ve hayvancilik sektoriiniin

rasyonel ve rantabl bir verimlilik diizeyine ulasacag1 sGylenebilir.
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3.3.11 Miisakat

Meyve bahgesi sahibi ile, bu bahcenin sulama ve bakim islerini iistlenecek kisi
arasinda, elde edilecek iirlinii paylagsmak {iizere yapilan bir ortak¢ilik sézlesmesidir.
Buna “miisakat”, denildigi gibi Medine yoresinde “muamele” de denilmistir. Bagka bir
deyimle miisakat; isletmecinin, bag ve bahceden elde edilecek {iriiniin bir boliimii
karsiliginda sulama bakim ve 1slah isini tistlenmesidir. S6zlesme sirasinda, elde edilecek

meyvelerin paylasilma orani ylizde olarak belirlenmelidir.

Bag-bahce ortakciliginda, bahgeyi capalama, sulama, asilama, budama ve
ilaclama gibi masraflar isletmeciye aittir. Ancak bunlardan agaglarin gelismesine veya
iriiniin toplanmasina yonelik olarak yapilacak masraflar, {iriinii paylasma oraninda

taraflarca karsilanir. Giibreleme ve topragin stiriilmesi bu kapsamdadir.
3.3.12 Mugarase

Meyve bahgeleri i¢in, bakip sulama karsiliginda, ¢ikacak iiriiniin bir bolimiinii
alma Tlzerinde bag-bahce ortakciligt caiz oldugu gibi, meyvesi olmayip yalniz

kerestesinden yararlanilan kimi agag tiirleri lizerinde de ortaklik s6zlesmesi yapilabilir.

Giliniimiizde kavak dikip, bakimint yapma ve kesim zamani gelince de anlagma
esaslarina gore kesip paylagsma seklinde “aga¢ dikimi ortaklig1” uygulanabilir. Bdylece
topragt olup bunu degerlendiremeyen kimse ile, calismak istedigi halde topragi

bulunmayan kimseyi, mugarase muamelesi ortak olarak bir araya getirir.
3.3.13 Sukuk

“Sukuk Arapca kokenli bir kelime olup; Tiirkgesi “menkul kiymet”, Ingilizcesi
“security”dir. Arapga “sak” kokiinden tlireyen sukuk kelimesi koken olarak; sertifika ve
vesikalar anlamina gelmektedir. Sertifika veya vesika analmina gelen “sak” kelimesinin
cogulu ise “sukuk” olmaktadir ki, kavram olarak “sertifikalar” ya da “saklar” anlamina
gelmektedir.” (Diyanet Isleri Ansiklopedisi, 2000, 178) “Tanim anlamina bakildiginda;
“mevcut mal, menfaat veya proje halindeki varligin ortakligi ifade eden esit degerli
kiymetli evrak haline getirilerek yatirimcilara arz edilmesi islemine “menkul

kiymetlestirme”, bu islemi temsil eden belgeye ise “sukuk™ denilmektedir. Ticari

47



hayatta yiikiimlilikleri gosteren kagitlar1 ifade eden sukuk kelimesi dolayisiyla, bir
evrak olarak ortaklik hakki saglayan ve belirli bir meblagi temsil eden misli yani

satandart nitelikte bir belge olmaktadir.” (Bayindir, 2015, 98)

“Arap piyasalarinda bono ve tahviller i¢in “senet” kelimesi kullanilirken, Islami
finansman bonolar1 olan saklar icin ise sukuk kelimesi kullanilmaktadir. Islami Finans
miihendislerince “varlik senedi” seklinde isimlendirilebilecek olan sukuklar, diger
senetlerden farkli olarak, herhangi bir varliga dayanmak zorundadir. Burada varlik
olarak ifade edilme hali, malin somut olarak gdzle goriiliir sekilde var olmas1 demektir.
Giiniimiiz Islami Finans kurumlarinmn, bir miisterisini kredilendirmesi halinde onun
aldig1 kaynag1 nerede kullanacagini bilmesi ve ona gore kredi tahsisine gitmesi, varligin
aslinda gozle goriiliir yani somut hale gelmesine bir 6rnek teskil etmektedir. Dolayisiyla
Islami Finansta ihrac edilen biitiin sertifikalarin temelinde gercek bir ticari iliski ve
gbzle goriiliir bir maddi gergeklik aranmasi aslinda bu ihtiyagtan ortaya ¢ikmaktadir.
Hal bdyle olunca Araplarin menkul kiymetleri “senet” ve ”sukuk” olarak ayirmalarinin

temelinde de bu gergekligin yattig1 asikar olmaktadir.” (Yozgat, 2010, 43)

Tablo 6: Sukuk ve Tahvil-Bono Arasindaki Farklar

Sukuk Tahvil-Bono

Ozii Borg degildir. Ihrag edenin
Belirli varlik veya proje | borcudur.

gibi hizmetlerde
yatirimcilarin ~ bdliinmez
hisselerini ve haklarini

temsil eder.

Dayanak Varlik Minimum %51 Gerekli Degildir.

maddi varliklara dayanir.

Haklar Proje, dayanak Genelde dayhanak
varlik veya bir hizmet | varlik  olmadigi igin

izerinde yatirimciya | teminata baglanmamuigtir.
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miilkiyet hakki tesis eder.

Alacaklilar  alacaklarinmi
dogrudan borg¢ludan talep

ederler.

Teminat

Yapilandirilmis ek
teminatlarn yani sira temel
varliklarda veya
projelerde sahiplik haklar

ile teminatlandirtlmisdir.

Genellikle

teminatsiz senetlerdir.

Anapara ve Gelir Ihrag eden Ihrag eden
tarafindan garanti | tarafindan garanti edilir.
edilmez.

Amag Faizsiz  bankacilik Herhangi bir amag
prensiplerine uygun | i¢in ihrag edilebilirler.
amaglar dahilinde ihrag
edilir.

Sertifika Sertifika  sahipleri Bono sahipleri
Sahiplerinin temel dayanak  varlik  s0z
Sorumlulugu varliklari/projelerin konusu olmadigt i¢in

performansindan  paylar1 | dayanak varligin

oraninda etkilenir. performansindan  degil,
bor¢lunun  durumundan
etkilenirler.

Kaynak: Ozs0y.2012; 189
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3.3.13.1 Sukuk Cesitleri
a) Icare Sukuk

“Kiradaki varliklarin aslina malik olmay1 saglayan sukuk; kiraya verilmis veya
kiralanmasi vaad edilmis bir malin malikinin veya onun vekili olarak hareket eden bir
finansal araci kurulusun birbirine esit degerde ihrag ettigi sertifikalardir.” (AAOIFI,
2012,371) seklinde tanimlanmaistir.

“Ulkemizde sukuk uygulamalar1 ilk olarak SPK diizenlemeleri ile mevzuata
girmis olup; baglangigta bu uygulamanin sadece icare (kiralama) esasi ile ihrag edilecegi
sarta baglanmistir. Belirtilen nedenden dolayr sadece icare yani kiralama alaninda
yapilan s6z konusu diizenlemeler; iilkemizde sukuk sertifikasinin “kira sertifikas1”
olarak anilmasina sebebiyet vermistir. Ulkemizde ge¢miste sadece bu alanda yapilan
diizenlemeler nedeniyle yerlesmis kira sertifiaks1 deyiminin, giiniimiizdede diger sukuk
tirlerinde kullanilmasi elbette bir¢cok karisikliga sebep olmaktadir ve bu konu

diizeltilmelidir.”(Yanpar, 2014,215)
b) Miisareke Sukuk

“Miisareke akdine dayali sukuk; ortaklardan birisinin veya ti¢lincii bir tarafin
Miisareke ortaklig1 esasina gore yonetmek tizere gorevlendirdigi projeleri veya iktisadi
faaliyetleri temsil eden ortaklik sertifikalaridir.” (AAOIFI, 2012,371) seklinde

tanimlanmaktadir.

“Miisareke sozlesmesi, esasen iki yada daha fazla kisinin ticaret yapmak ve bu
ticaretten elde edilecek kar1 paylagmak {izere tesis edilen ortakliga aracilik eden
sozlesme olmaktadir. Taraflarin emekle birlikte sermaye de koyabildikleri s6z konusu
ortaklik tiirtinde; bu konuda yapilan sukuk isleminin de “girisim ortaklig1 sukuku” yada

joint venture sukuku” olarak adlandirildigr goriilmektedir.”(Yanpar, 2014,216)
c) Mudaraba Sukuk

“Mudaraba akdine dayali sukuk; ortaklardan birisinin veya {ligiincli bir tarafin
mudaraba ortaklig1 esasina gore yonetmek lizere amaciyla birbirine esit degerde ihrag

edilen sertifikalardir.” (AAOIFI, 2012, 371)
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“Mudarabade, bir taraf sermayesiyle diger tarafsa emegiyle katkida bulunarak bir
ortaklik tesis edilmektedir. Sermayedar konumundaki ortagin, projenin tiim masraflarini
istlenmesi ve sayet kasit yoksa gerceklesen zarari da karsilamasinin esas oldugu
mudaraba ortaklik tilirlinde, tamamen giivene dayali bir ortaklik iligkisi s6z konusu
olmaktadir. Belirtilen 6zellikleri aynen gegerli oldugu mudaraba sukukta ise, sertifika
iracatgist yani sertifikayr cikaran taraf, sozlesmeye emegiyle ortak olan girisimci

konumundaki mudarib olmaktadir.”(Yanpar, 2014, 216)

“Ilgili ortaklikta, fon verenler sermaye sahiplerini, toplanan fonlar da mudaraba
sermayesini temsil etmektedir. Ote yandan s6z konusu ortaklikta sertifika sahipleri ise,
mudaraba faaliyetindeki varliklarin ve anlagsma basina diisen karpaymin sahibi
konumunda olmaktadirlar. Setifika sahipleri para vererek hisseleri oraninda sermayedar
olduklarindan, sayet gergeklesirse olusan zarar ve kayiplart ayni zamanda

iistlenmektedirler.” (Tok, 2008, 11)
d) Murabaha Sukuk

“Murabaha akdine dayali sukuk; murabaha konusu malin alimmi fonlamak

amaciyla birbirine esit degerde ihrag edilen sertifikalardir.”(AAOIFI, 2012,372)

“Murabaha, malin alis fiyat1 veya maliyeti lizerine bir miktar karpay1 ekleyerek
yapilan satig olarak tanimlanmaktadir. Murabahada alici 6demeyi spot olarak
yapabildigi gibi vadeli ve taksitli sekilde de yapabilmektedir. Murabah sukuk, murabaha
satistan kaynaklanan ddemelerin bir borcu temsil etmesi ve Islam hukukunda borg¢larin
alis- verise konu olmamasi nedeniyle halen kabul goriilmeyen ve tartismali bir yapiya

sahip olmaktadir.”(Yanpar, 2014, 217)

“Murabaha sukuk, murabahaya konu olan malin alimmi fonlamak amaciyla, esit
degerli olarak ihrag edilen sertifikalar olmaktadir. Bu sukuk tiiriinde sertifika ihra¢ eden
yani ¢ikarip satan taraf emtia murabahasinin saticisi, murabaha alan emtianin alicist ve
s6z konusu fon da emtianin satin alma maliyeti olusturmaktadir. Sertifika sahipleri,

murabaha emtiasina sahip olurlar ve emtianin tekrardan satisinda nihai satisinin gelirine

de ortak olmaktadirlar.” (Tok, 2008, 12)
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e) Selem Sukuk

“Selem akdine dayali sukuk; arz gelirlerinden selem sermayesini tahsil etmek

amaciyla birbirine esit degerde ihra¢ edilen sertifikalardir. Bu sertifikalar1 satin alan

selem konusu malin maliki olurlar.” (AAOIFI, 2012,372)

“Selem, 6demenin alicis1 tarafindan soézlesmenin diizenlendigi anda yapilmasi,
ancak satisa konu varligin belirli bir vade sonunda aliciya teslimini 6ngdren istisnai bir
akit tliri olmaktadir. Selem sukuk ise, selem sozlesmesine dayanmakta olup,
yatirimcilarin sukuk satin alarak sagladiklar1 fonlari, yiikiimlii sirketin gelecekte teslim

edecegi varliklar1 satin almak maksadiyla kullanilir.” (Yanpar, 2014,217)

“Burada selem sermayesi toplanmasi gayesiyle esit degerli olarak selem sukuku
ihra¢ edilmekte olup, ihra¢ edilen bu sertifikalar1 satin alanlar, selem bazli satilan

mallarin ayn1 miilkiyetinide satin almaktadirlar.” (Tok, 2008, 13)
f) Istisna Sukuk

“Istisna akdine dayali sukuk; arz gelirlerinden elde edilen geliri istisna akdine
konu olan projeyi gergeklestirmek ve/veya akit konusu malin imalatim1 saglamak

amaciyla birbirine esit degerde ihrag edilen sertifikalardir.” (AAOIFI, 2012,372)

“Istisna akdi, iiretici ve alic1 arasinda diizenlenen ve iireticinin {irettigi mali ileriki
bir vadede teslim etmeyi taahhiit ettigi bir akit tiirii olmaktadir. Fiyatin dnceden net bir
sekilde belirlendigi ancak 6demenin ister mal tesliminden sonra isterse iiretim bitmeden
taksitler halinde yapildig1 bu akit tiiriinde, fiyatin bastan sabitlenmesi ve tirline iligkin
ozelliklerin net bir sekilde belirlenmesi gerekmektedir. Istisna sukuk ise, istisna
sOzlesmesinin esas alindig1 bir sukuk tipi olmaktadir. Bu sistemde sukuk sahipleri olan

yatirnmcilar alici, yiikiimli sirket ise tiretici konumunda olmaktadir.”’(Yanpar, 2014,

218)
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3.3.13.2 Sukuk isleminin Sartlar1

Sukuk akdinin ger¢eklesmesi i¢in asagidaki sartlar1 saglamasi gerekmektedir

“Bir sukuk igleminin gecerli olmasini saglayan sartlar;

- Fikhi Ac¢idan Kesin Bir Dayanaginin Bulunmasi,

- Misli, Standart ve Somut Bir Varliga Dayanmasi,

- Sertifikalarin Borcu Degil, Miilkiyeti Temsil Etmesi,

- Sertifikalar1, Hisse Senetleri ve Diger Menkul Degerlerden Ayiran Ozelliklere
Sahip Olmast,

- Sukuk Sertifikasina Konu Mallarin, Seriata Uygun Olmasi,

- Sukuga Konu Uriiniin ikincil Piyasada Islem Gérmesi,

- Sistemin Faizli Satig Sistemine Esdeger Olmamasi,

- Mal ve Menfaat Satimina Esdeger Olmasi,

- Alacagin Ayni Mal Karsilig1 Pesin Satim Ile Nakde Cevrilebilmesi,”(Bayindir,
2015, 118) olarak agiklanmustir.

AAOIFI ise sukuga iliskin sartlarin1 s0yle siralamaktadir;

- “Sukuk sahibi, gercek varliga iliskin tiim hak ve ylikiimliiliikklere tek basina
sahip olmalidir. Bu dogrultuda sukuk ¢ikaran ihracat¢i, higbir hakki kendi iizerinde

bulundurmamali, sukuk sahibine devretmis olmalidir.

- Gergeklesen gelirin, beklenen gelirden az olmast durumunda sukuk

ithracat¢isinin, beklenen geliri sukuk sahiplerine borg olarak vermesi caiz degildir.

- Sukuk ihracatcisi, mudaribi ortak yada vekilin sukuka konu varliklari, sukuk
sahiplerinden vade sonundaki ddeme zamaninda nominal yani yazili degeri iizerinden
geri almasi caiz degildir. Bu varlilarin “piyasa-net-makul deger-satis aninda karar

verilen deger” anlamina gelen reel degerden geri alinmasi gerekir.

- Sukuka iligkin her konu ve anlasma taraflar arasinda dikkatli bir sekilde
incelenmeli ve takip edilmelidir. Bu kurallar ile finansal sektorde, standart olusturmak

amaglanmaktadir.
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- Bir sukuk, sahip olunmasi miimkiin olan ve satilabilen gercek varliklar1 temsil
etmelidir. Sukuk ihracini idare eden kimsenin, sahiplik taransfer edildigi durumda bunu

yasal kayitlarda mutlaka gostermelidir.

- Cikarilmis bir sukugun sadece alacak yada borg¢lari temsil etmesi caiz degildir.
Ancak ticari yada mali bir kurulusun finansal yiikiimliilik portfoyiinii sarmasi

durumunda, satisa giren borg ve alacaklar bundan istisna olmaktadir.

- Mudarib, sukuk ihracatcisi, ortak yada vekil olmamak sartiyla kiracinin, bir icare
sukuga esas olan varliklari, sukugun itfa tarihinde nominal degeriyle satin alma

taahhiidiinde bulunmasi caizdir.

- Seriata dayanan damisma kurullari, sadece fetva vermekle kendilerini
sinirlamamali, ayni zamanda ihraca iligkin biitlin s6zlesme dokiimanlar incelenmeli ve

bunlara iliskin uygulamalar diizenli olarak gozlemlenlemlidir.” (Yanpar, 2014,212)

Sukuk tiirlerinin, sukuga konu yontemlerle kiyaslamasi agsagidaki tablodaki

gibidir.

Tablo 7: Sukuk Tiirlerinin, Sukuga Konu Yontemlerle Kiyaslanmasi

Alan

Sukuga Konu Yontemler

Sukuk Ttrleri

[care Sukuk

-Icare  sukuka  konu
yontem olan icare akdi,
kiralama karsilig1 birsey verme
anlamma  gelmekte  olup;
faaliyetlerinin finansmani igin
bir mal yada gayrimenkulii
satin almak yerine kiralamak
yoluyla bundan fayda sagla
mas1 ve bunu gerceklestirirken
Islami Finans kurumunu buna
aracl etmesi anlamina

gelmektedir. - Normal sartlarda

-Icare ydnteminin konu
edildigi icare sukukda ise,

kirada bulunan

gayri-
menkuliin lizerinde bulunan
esit ortakligin sahibine
gayrimenkuliin intifa hakkini
ve kira gelirini sunmak soz
konusudur. Icarenin
yonteminin sukukda bu kadar
yogun kullanilma sebebi, icare
sOzlesmesi ile sukugun kolay

satilabilir nitelikde olmasidir. -
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gerceklesen icare isleminde

Islami  Finans  Kuruluslar

depolama, saklama vs. hususlar

Bu sukuk ¢esidi sahibine

kirada bulunan gayr1 menkuliin

miilkiyet hakkini ve

nedeniyle aldiklart  mallar | gayrimenkuliin kirasin1 alma
genellikle “miilkiyetin devri | hakkin1 ve kiractyr magdur
sonuglanan icare” akdi | etmeden alim-satimini yapma
seklinde kullandirmakta ve | hakki vermekte olup;
mal1 elinde fazla | lilkemizden fazla kullanilan
bekletmemektedir. yontem  oldugundan  diger
yontemlerde bu adla
anilmaktadir
Miisareke sukuka konu -Miisareke  yOnteminin
Masarc R yontem olan Miisareke akdi; | konu  eldildigi =~ Miisareke

iki yada daha fazla kisinin

ticaret yapmak ve bu ticaretten

saglayacaklar1 kar1 paylagmak
lizere tesis ettikleri, tim
taraflarin sermayeemek
katilminda  bulu-nabildikleri,
ortaklik tliri olmaktadir. -
Normal olan Miisareke
yonteminde; faaliyetlerinin

finansmanina yonelik olarak

Islami  Finans  kurumuna
basvuran kredili miisteri, ¢ok
bliyiik sermaye  gerektiren
projelerde bir bakima sermaye
tedarikinde bulunmaktadir. Bu
ortaklikta sukuk
kullanilmamakta ve sodzlesme

kafi gelmektedir.

sukukda ise, fon saglayici- lar
ortak hiikmiinde olup, sukuk
oraninda

sahibi

sahipleri  hisseleri

ilgili ortaklikda pay

olmaktadir. - Girisim ortaklig1

sukukuda denilen ilgili
yontemde, normal
Miisarekeden  farkli  olarak

aract konumundaki SPV vade
bitimine kadar tiim paylarn
satin almaktadir. Vade
doldugunda sukuk sahiplerinin
ortaklik lizerinde hicbir
haklarinin ~ kalmadigt  bu
yontemde, katilanlar kardan
elde ettikleri paya ileve olarak
anaparalarini alarak ortaklig1

sonlandirmaktadirlar.
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Mudaraba Sukuk

- Mudaraba sukuka konu
yontem olan mudaraba akdi,
bir tarafin sermayesi ile diger
tarafin ise emegi ile ortak
oldugu bir ortaklik tiirii olup;
burada sermayedar olan taraf
genelde Islami Finans kurumu
olmaktadir. - llgili ortaklikta
sermayedar hiikmiinde olan
tarafin, tim masraf ve maliyet
lere katilma  yiikimliligi
bulunmakta olup; ayrica kasit
olmaksizin tiim zararlari da

karsilmasi gerekmektedir.

- Mudaraba yonteminin

konu  edildigi = mudaraba

sukukta ise, sertifikay1 ¢ikaran
taraf SPV sirketi olup; sertifika
verenler

satin alarak fon

sermayedar, saglanan fonlar

ise sirketin sermayesi
olmaktadir. - Sertifika sahipleri

hisseleri  oraninda

sahibi

sirketin
olduklarindan
gerceklesen kardan

aldiklan

pay
gibi  zarar  ve
masraflara da hisseleri

oraninda istirak etmektedirler.

Murabaha Sukuk

Murabaha sukuka konu
yontem olan murabaha akdi,
bir malin alis fiyat1 ile maliyeti
miktar karpayi

vadeye

lizerine bir
eklenerek  yapilan

dayali satis islemi olmaktadir. -

Murabaha yonteminde alici
odemeyi spot sekilde
yapabildig gibi vadeli ve
taksitli olarak da

yapabilmektedir. Bu yontemde
kredili miisteri faalgyetlerinin
finansmanina yonelik olarak
ihtiya¢ duydugu mali finans
satin

kurumu  vasitasiyla

alamakta, ardindan finans
kurumuna bedeli vadeli sekilde

sonradan yapmaktadir.

- Murabaha yonteminin
konu  edildigi = murabaha
sukukta ise, SPV denilen araci
kurum sukuk ihracit yoluyla
elde ettigi fonlardan aldig1
mali nihai aliciya satmakta,
mal1 talep eden alic1 ise satiga
iliskin odemeleri belirli
vadeler halinde taksitli olarak
odemektedir. - Yapilan taksitli
ddemelerden hisseleri oraninda
gelir elde eden  sukuk
sahiplerinin almis oldugu bu
fonlar fikhen borg {izerine tesis
bir

edilmis kazang olarak

goriildiigiinden, fikhen faize

esdeger sayilmaktadir.
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Selem Sukuk

Selem  sukuka konu
yontem olan selem akdi,
Odemenin alicis1 tarafindan

sOzlesmenin diizenlendigi anda
cogunlukla tamamen ve

nakden  yapildig: ancak,
sozlesmeye konu malin ileriki
bir vadede teslim edildigi bir
akit  tirii  olmaktadir. -
Genellikle ziraat ve bazi ticaret
islemlerinde yapildig1 goriilen
akdinde,

selem ziraatci

iretecegi  malim  parasini
onceden alarak, mahsulii daha
sonradan aliciya teslim
etmektedir. S6z konusu yontem
mal ortada olmadan yapilan bir
aligverise dayandigindan fikhi
acidan istisnai satig islemleri

arasinda yer almaktadir.

Selem yonteminin konu
edildigi sukukta ise,

sukuk

selem
yatirimcilarin alarak
sagladiklar1 fonlar, {ireticinin
gelecekte teslim edecegi malin
satin alinmasinda kullanilir. -
SPV adi verilen aract kurum
vasitasiyla ithrac edilen
sertifikalart satin alan sukuk
malin

sahipleri, ilgili

miilkiyetinide hisseleri
oraninda ele geg¢irmektedirler.
- Sukuk sahiplerinin buradaki
malin  nihai

amaci, ilgili

alicisina  satilmasi  sirasinda
olusan gelirden pay almak ve
sukukun vadesinin bitiminde
koyduklar1  anaparayr  geri
alarak ortaklig1 sona

erdirmektedir.

Istisna Sukuk

Istisna akde konu yéntem
olan istisna akdi, 6zelligi olan
bir malin gelecekte iretilmesi
amaciyla onceden siparisinin
verilmesi, 6demenin anlagsmaya
bagli olarak sonradan mal
teslimi sirasinda toptan yada
vadeler halinde kisim kisim
odendigi  bir  akit  tiirl
olmaktadir. Bu akit tiirlinde
maksat 6zelligi olan kisiye 6zel

uriniin  finansmaninda nakit

Istisna yoénteminin konu
edildigi istisna sukukta ise,
yatirimecilardan  sukuk ihrac
edilerek temin edilen fonlar,
iireticinin gelecekte {iretimini
tamamlaylp teslim edecegi
alinmasinda

Sukuk

urlinin  satin
kullanilmaktadir.
sahiplerinin buradaki amac1
iiretilen {irlinii  satin  almak
degil, lriiniin satisindan gelir

elde etmek vade sonunda
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saglamak ve belirlenen | koyduklar1  anaparayr  geri

vadeden yararlanmaktir. almak olmaktadir.

Kaynak: Celepoglu, 2017, 241

3.3.14 istisna

“Istisna iiretim ile ilgili bir akit tiirii olup, Islami Finans’ta gerek iiretim gerekse
ticari faaliyetlerin desteklenmesinde biiyiik dnem arzetmektedir. Istisna genel anlamada
selem gibi bir malin ileriki bir vadede iiretilip teslim edilmek iizere, Onceden
sozlesmede kararlagtirilan fiyatla satiisinin gergeklestirildigi bir akit tiiri olmakla
birlikte selemden farki; insaat, gemi ingaasi, alt yapi1 projeleri gibi biiyiik hacimli
projelerde s6z konusu olmasi, sézlesme konusunun insa yada imal edilmeye dayali
olmasi, 0demenin avans olarak ©nceden gerceklestirilmesinin zorunlu olmayarak

kademeli 6demeyi de kapsayabilmesi gibi hususlara dayali olmasidir”(Eskici, 2007, 72)

Istisna; “saticinin kendi malzemelerini kullanarak 6zellikleri belirlenmis bir mali
iiretmek tizere alici ile yaptigi bir iiretim sézlesmesi” (AAOIFI, 2012: ) ya da daha basit
ifadesiyle “belli bir bedel karsiliginda bir kimsenin sanat erbabiyla gergeklestirdigi
anlagsma” (aktaran Ceker, 2005: 133) seklinde tanimlanmaktadir.

Mesela ayakkabiciya veya marangoza gidip belli 6l¢iiler ve modeller dahilinde
malum fiyatlarla ayakkabi ya da pencere yaptirmak bu kapsama girmektedir. Istisna
modelinde, bedeli pesin vermek sart degildir. Istisna’da siparis veren kisi, mali goriince
alip-almama/se¢cme hakkina sahip (muhayyer) olur. Eger mal anlagma sartlarina uygun

ise almak zorundadir; degilse vazgecebilir (Asutay, 2011: 53)

Istisna bir imalat sozlesmesidir. Bir istisna sdzlesmesi altindaki satici, mal,
onceden anlagmaya varilan bir fiyatta agik spesifikasyonlarla gelistirmeyi ve iiretmeyi
ve Onceden lizerinde anlagmaya varilmig bir zaman doneminden sonra teslim etmeyi
{islenir. Istisnanmn tek 6zelligi, pesin olarak veya sdzlesme zamaninda higbir 6deme
yapilmamasidir. Bu, her iki tarafin ylikiimliiliikklerinin gelecekle baglantili oldugu, saf
ve belki de tek forward sozlesmedir. Alici, lizerinde anlagsmaya varilan donemde kisim

kisim veya zaman doneminin sonunda tam olarak fiyatin ddemesini yapar. Istisnada,
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satic1 ve imalatg1 farkli kimseler olabilir. Bu, Islami bankalar gibi finansérler veya
aracilarin, paralel bir istisna sozlesmesi altinda, gelistirme, imalat veya konstriiksiyon
isini ticlincii bir tarafa vermek suretiyle, istisnaya angaje olmalarini saglar. Boylece,

istisna, artik, finansman {irtiniine dontistrtiliir.
Istisna akdinin gegerli olabilmesi i¢in su asamalarin gerceklesmesi gerekir;

- Katilim bankasi ile miisteri arasinda anlagma saglanir.

- Katilim bankasi saticiya mal iiretim siparisini verir.

- Katilim bankas1 mal bedelini saticiya dder.

- Mal iiretildikten sonra katilim bankas1 iiretilen malin miisteriye teslim edilmesini
saglar.

- Miisteri bu islemden kaynaklanan borcunu vade sonunda geri 6der.

3.3.15 Selem

Selem, teslimi ertelenmis bir sézlesmedir. Bu, teslimatin, gelecekteki bir tarihte
fiyatin pesin (spot) 6demesi karsiliginda oldugu bir forward sézlesmedir. Daha 6nceki
murabaha ve kiralama mekanizmalarindan farkli sekilde, selem orijinal olarak kiiciik
ciftciler ve tliccarlar icin bir finansman mekanizmasi olarak dizayn edilmistir. Bir selem
sOzlesmesi altinda, kisa vadeli fon ihtiyact i¢inde olan tiiccar, mali bankaya teslimi
ertelenmis bir sekilde satar. Tiiccar, simdiki finans ihtiyacini karsilayacak olan, belirli
bir siire sonra teslim edecegi malin tutarini tamamen pesin olarak tahsil eder. Uzerinde
onceden anlagsmaya varilmis olan gelecekteki bir tarihte, mali bankaya teslim eder.
Banka, mali piyasadaki cari fiyattan satar. Bankanin 6dedigi spot fiyat, gelecekteki
beklenen fiyattan daha diisiik bir yerde sabitlendigi i¢in, islemin banka icin kara neden

olmasi gerekir.
Selem akdinin ger¢eklesmesi i¢in su asamalarin tamamlanmasi gerekir;

- Katilim Bankasi ile miisteri arasinda anlagma saglanir.
- Katilim Bankas1 saticiya mal iiretim siparisini verir.
- Katilim Bankasi mal bedelinin tamamini saticiya pesin dder ve malin miilkiyeti

katilim bankasina geger.
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- Mal iiretildikten sonra katilim bankasi tiretilen malin miisteriye teslim edilmesini

saglar.

Tablo 8: Istisna ve Selem Islemleri Kiyaslamasi

selemde oldugu gibi
ortada mevcut omayan
bir {irlin  sdzlesmeye
konu edildiginden, malin

miilyetinin kimde oldugu

da bir onem
arzetmemektedir. Islam
fikina  aykir1  olarak
olmalari nedeniylede

“istisnai islemler” olarak

adlandirilmaktadir.

Alan Istisna Yontemi Selem Yontemi
Istisna akdi, sanatkarla | Selem akdi, sdzlesme
Ortaklik Tesisi 1smarlayan arasinda tesis | esnasinda mala ve fiyata
edilen, siparisi veren | iliskin  tim  sartlarin
kredili miisterinin finans | kesinlestirildigi,
kurumu vasitasiyla ilgili | genellikle ¢ifici  yada
mal1 satin aldig, | kiigtik tacirlerin
sonradan bedelini finans | kullandigi, mal bedelinin
kurumuna vadeli olarak | iireticiye Odenip malin
0dedigi bir ortaklikdir. sonradan teslim alindigi
bir akittir.
Istisna akdinde, tipki| Selem akdide tipki
Miilkiyet Kavrami

istisna igleminde oldugu
gibi, “istisna akitler’den
olup; mal heniiz mevcut

olmadig1 i¢in dolayisiyla

teslimat ve  miilkiyet
olusmamakla birlikte,
ertelenmis mal
teslimatina mukabil,
“alim-satim”  sozlesme

esnasinda bitirilmektedir.

[stisnai Hususlar

Istisna akdi selemde
oldugu gibi Islam fikinin
“fiziki

satisa iligkin

mevcudi  yet-teslimat-

miilkiyet” gibi hususlara

Selem akdi de tipki
istisnai akitlerde oldugu
gibi, Islam fikinin satisa
iliskin “fiziki

mevcudiyet-
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aykiri olarak

gerceklesmekte olup; bu

nedenle fikih
literatiiriinde “istisnai
akitler” olarak
goriilmektedir.

teslimatmiilkiyet”  gibi
hususlara aykir1 olup; bu
nedenle fikih usuliinde
“istisnai akitler” olarak

goriilmektedir.

Yontemin Amaci

Istisna akdi, sanatkarla
1smarlayan arasinda tesis
edilen, belirli bir {cret
karsiliginda  nitelikleri
onceden belirlenmis bir
iriiniin iiretilmesini konu
edinmekte olup; aslinda
amag Ozelligi olan {irlini
finans kurumu
vasitasiyla satin almak,
sonradan kuruma vadeli
sekilde Odeyerek nakit

gereksinimini  gidermek

olmaktadir.

Selem akdi, 0demenin

nakdi olarak tamamen
yada kismen yapilarak
alis- verisgin
tamamlandig1, teslimatin
ileriki bir vadeye
ertelendigi bir yontem
olmaktadir. Cif¢i yada
kiiciik tiiccarlarin
kullandig1 bu yontemde,

mahsul heniiz olusmadan,

bedel iireticiye
odenmekte bdylece
iiretici bu sekilde
fonlanmaktadir.

Akde Konu Mal

Istisna akdi herseyden
once daha  Ozellikli
mallar icin ve kisiye 6zel
iretimin  s6z  konusu
oldugu bir sozlesmedir.
Sozlesmeye insa yada
mallar

imalata  dayali

dahil olurken; sebze,
meyve gibi zirai trilinler
ve  hayvanlar  dahil

olamamaktadir.

Selemde akdine 6zelligi
olan degil, standartlagmis
iretilmesede  pazardan
rahatlikla satin alinabilen
ve Olciiliip tartilarak
miktar1 belirlenebilen,
misli mallar sozlesmeye
dahil olmakta; istisnada
oldugu gibi hayvanlar
sozlesmeye konu

olmamaktadir.
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Miisteri Kitlesi

Istisna akdinde daha
cok “kisiye 6zel” iiretim
s6z konusu oldugu igin,
ozellikli

ve  seckin

miisterilerden gelen
siparisler, alaninda
uzmanlagmis esnaf ve
sanatkarlara

yonlendirilmektedir.

Selem akdinde herhangi
bir  “kisiye  o6zellik”
mevcut olmayip, siradan
ekimi

urinlerin ve

ticaretiyle ilgili olarak
miisteri ¢evresi; ¢iftci ve

tacirlerden olugsmaktadir.

On Odeme

Mecburiyeti

[stisna akdinde imal

yada  insaya  dayal

iriinlin ~ dretimi  igin

avans mukabilinde
herhangi bir 6n 6deme
mecburiyeti

bulunmamakta olup,
anlagsmaya bagl olarak
istenirse O0deme teslimat
esanasinda toplu olarak

da yapilabilmektedir

Selem akdinde sozlesme
esnasinda tiim hususlarin
belirlenip, 6demenin de
olarak  yapilip

hesabin

pesin
cogunlukla
kapatilmas1 s6z konusu
olurken, bazen 6demenin
bir kism1 daha sonraya da

birakilabilmektedir.

Uretim Masraflari

Istisna akdinde satic
taraf yani imal ve insa
faaliyetini listelenen
taraf; masraflari
kendinden olmak iizere
daha

once siparisi

verilmis iirliniin imalatini

yiiklenerek, sorunsuz
sekilde teslimatini
iistlenmektedir.

Selem akdinde, ziraatgi
yada tliccar tarafa ilgili
iriiniin bedeli ¢ogunlukla
odendiginden,

bu

pesin

dolayistyla satig
fiyatina iiretici tarafindan
zaten Uretime iliskin
masraflar da dahil edilmis

bulunmaktadir.

Sabit Fiyat Avantaji

[stisna akdinde ortada

bir mal olmasa da

Selem akdinde sozlesme

esnasinda bir kerede
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sozlesme esnasinda
malin fiyat1 belirlenerek
alimakta

kayit altina

olup; ilerde olusacak
fiyat artislar1 bu fiyati

etkilememektedir.

belirlenen fiyat zaten
cogunlukla pesin sekilde
yada  cifgiye

odenedigi i¢in bu sekilde

uretici

bir avantaj séz konusu

olmamaktadir.

Teslimat Sartlar

Istisna  akdi  sahip

oldugu “kisiye oOzellik”
vasfi dolayisiyla daha
cok retici ve saticl
arasindaki mutabakat
neticesinde sartlarin

belirlendigi bir akit olup;

Selem akdinde
cogunlukla bedel pesin

odendigi ic¢in, paray1

Oodeyen taraf kendini
garantiye  almak i¢in
sOzlesmeye; malin

“nerede-nasilkime” teslim

edilecegi ve nakliyenin

kime ait oldugu
hususlarini ayrintilt
olarak yazdirmak
durumundadir.

Mubhayyerlik Vasfi

malin  “nerede, nasil,
kime” teslim
edileceginin bu nedenle
akitte yeralmasina gerek
olmamaktadir.

Istisna akdi siparise
dayal bir liretim
oldugundan, miisteri

malin teslimat1 sirasinda

ancak belirlenen
hususlara  aykir1  bir
sekilde  iiretim s0z

konusu oldugunda ilgili
alig-veristen

hakkina

cayma

sahip
olmaktadir. Kayit altina
alinan siparis hususlarina
uygun iiretim oldugunda,

miisterinin cayma hakki

Selem akdinde de ayni

istisnada oldugu gibi, her

nekadar malin  bedeli
pesin  O6denmis olsada,
ancak alicinin istegine
uygun iretim

olmadiginda sézlesmeden
“cayma hakki” mevcut
olmaktadir. Mal bedelini
pesin Odeyen alict bu
nedenle iiretim boyunca
iiretimden emin olmak

igin, konrolllerini

surdiirmelidir.
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bulunmamaktadir.

Istisna akdinde siparisi | Selem akdinde bedel
Beklentilere i . o e
verilen malin istenilen | pesin 6dendigi i¢in, malin
Uygunsuzluk .
vasiflarda ve zamaninda | istenilen vadede
iretilmemesi durumu, | Gretilmeme durumu alict
iiretici ve alici tarafi | tarafindan bircok
kars1 karsiya | magduriyetin
getirebilmektedir. Bu | yasanmasina  sebebiyet
nedenle stirekli | vermektedir.
denetlenmelidir.
_ Istisna akdinin konusu | Selem akdi sayilabilen
Fazlalik RIbas1

imal ve ingay1

ilgilendirse de, yinde
sozlesmeye konu olacak
mallarin ~ “nitelik  ve
nicelikleri”nin acgikca
belirtilmesi, net olarak
goriilmesi

gerekmektedir.

Olciilebilen tiriinlerle tesis
edildigi icin, bunlarin
arasinda cins ve miktar
olmasi

birligi gerekir.

Aralarinda uyum
olmayan o6l¢iimlerde faiz

giindeme gelebilir.

Akdi Sonlandirma

Istisna akdi iiretici
tarafla anlagmaya bagh
bir akit oldugundan,
ancak “liretime
baslanilmamas1” sartiyla
“tek  tarafli”  olarak
sonlandirilmaya miisait
bir akit  olmaktadir.
Uretime  baslanildiktan
sonra istisna akdinden
geri doniis  olmayip,
selem nazaran daha

esnek yapi

Selem  akdi;  basta
sozlesmeyle herseyin
kesinlestirildigi, bedelin

nakden 6dendigi, ayrintili
ve baglayict bir akit
oldugundan tek yanh
sonlandirilamamaktadir.

Selem akdi, ancak
karsilikli riza ile sozlesme
isleme konulmadan oOnce

sonlandirilabilmektedir.
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arzetmektedir.

Istisna akdinde, finans | Selem akdinde
Kurumun Sayginligi
vEIie kurumu yada yiiklenici | gelecekte tiretilecek
imalat¢idan kaynaklanan | malin satist  s6zkonusu

bir olumsuzluk, elbette | oldugu  i¢in,  Tiretici

finans kurmunun | se¢ciminde sayginliga
saygiligina golge | zarar gelmemesi i¢in
diistirecektir. dikkat edilmelidir.

Kaynak:Celebcioglu, 2017,233

3.3.16 Teverruk

Teverruk, klasik bir hiyal durumu veya yasal bir hile olarak alintilanan bir diger
iirlin olmakla birlikte, buna, ana akim bilim adamlar tarafindan belli kosullar altinda
izin verilebilmektedir. Teverruk, iki ayri satis veya satin alma islemini birlestirmek
suretiyle fonlarin kaynagi olur. Fon ihtiyaci olan bir kisi, ertelenmis 6deme bazinda
saticidan bir mal alir ve bir nakit gergeklestirmek i¢in aymisim piyasada satar. Ilgili
kisinin mali satin almaya veya satmaya gercek niyeti olmadigt i¢in, buna hiyal adi

verilir. Kisi, satin alma ve satis islemleriyle nakit gerceklestirmek i¢in ugrasmaktadir.

“Vadeli bedelle alinan bir malin tekrar malin saticisina satilmasini ifade edilen ve
Islami finansta yasak bir uygulama olan “iyne satisi”na benzerlik gdstermesi nedeniyle
teverruk modeli zaman zaman elestiri almaktadir. Bu sebeple teverruk islemi yapilirken

su hususlara uyulmast uygulamanin mesruiyeti acisindan

onemlidir:”(AAOIFL,2012,574)

“- Emtianin var oldugu tespit edilmeli ve saticinin diger iirlinlerinden ayirt
edilmelidir.

- Emtia tigilincii tarafa satilmadan evvel saticinin miilkiyetine gecirilmelidir.

- Eger baglayici bir taahhiitte bulunulmusgsa bu vaat tek tarafli olmalidir.

- Sozlesme konusu altin, giimiis veya doviz olmamalidir.
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- Emtianin akit yapilan yerde mevcut bulunmadig1 durumlarda satisin gostermelik
olmamas1 amaciyla, malin nitelikleri, numunesi, miktar1 ve bulundugu yer miisteriye
gosterilmelidir.

- Emtia hakiki veya hiikmi olarak kabz edilmelidir. Malin teslim alinmasina engel
hi¢bir kayit ve faaliyet bulunmamalidir.

- Emtia, iyne satisinda oldugu gibi malin ilk saticisina degil, mutlak surette
ticlincii bir sahsa satilmalidir. Diger bir ifade ile miisteri satin aldig1 mali ya kendisi
satmali1 ya da kurulus disinda baskasini vekil kilmalidir.

- Teverruk alicinin kurulustan aldig1 mali satmak tizere bizzat kurulus veya onun
vekili arasinda bir yetkilendirme s6z konusu olmamalidir.

- Islami banka, miisteriye sattig1 mali, miisteri adina satacak bir iigiincii taraf icin

vekaletname diizenlememelidir.” (AAOIFI,2012,574)

“Teverruk, Islami bankalar tarafindan, gecici siireyle 6deme sikintisina diismiis
olan miisterilere destek olmak maksadiyla gerceklestirilen bir finansman modelidir.
Nakde ihtiya¢ duyan bir miisteri bu siiregte, piyasada nakde doniisiimiinde problem
yasanmayan herhangi bir malin, kendisine vadeli olarak satilmasini talep eder. Bu talep
iizerine banka ilgili mali satin alir ve miisteriye vadeli satisin1 gerceklestirir. Miisteri
aldig1 mali, gerektiginde bankanin da yardimiyla, siiratle nakde ¢evirip nakit ihtiyacini

karsilamis olur.” (Ozsoy, 2012,350)
3.3.17 Tekatfiil

Tekafiil; “Islami Sigortacilik” anlamina gelmektedir. Islami Finansin temel
yasaklarindan olan, riba, garar ve kumar yasaklarin1 nedeniyle Islam dini geleneksel
sigorta kurumunu caiz bulmamaktadir. Ancak gelisen ve biiyiiyen ekonomik sistemlerde
sigorta olmaksizin, rekabetciligin = siirdiiriilebilirligi s6z konusu degildir. Bu
stirdiiriilebilirligi saglamak agisindan, Katilim Bankalari, yardimlagsma temellerine
dayandirilmis bir yontem gelistirmistir. Bu yonteme ‘tekafiil’ denir. Tekafiil karsilikli
yardimlagsma esasina dayali, bagislarla sisteme entegre olunan ve beklenmeyen bir
durum olustugunda dayanisma yontemi ile hasar sahibine yardim etmeyi taahhiit eden

bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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“Tekafiil kelimesi Arapga’dan gelme bir kelime olup, “kefalet” yani “kafala”

kokiinden gelmektedir. Karsilikli garanti yada karsilikli igbirligi anlamlarimi tastyan
tekafiil kavraminin kokeni; eski Arap kabilelerine ve Efendimiz (S.A.V.) donemine
kadar uzanmaktadir.” (Calik 2011, 32) “Geleneksel sigorta anlayisinda var olmayan sz
konusu karsilikli dayanigma ve isbirligi esasinin, tekafiil sigorta sisteminde bariz sekilde
var olmasi, Islami sigorta olarak bilinen tekafiil sigortanin geleneksel sigortaya bir
altarnatif olusturmasina neden olmustur. Belirli risk gruplarindaki bireyleri bir araya
getirerek, zarar1 en az seviyeye indirmek veya bireylerin toplumsal yasantilarini ¢ok
fazla etkilemeden bu zararlarin etkisini azaltmak amaciyla olusturulan bu sistemde; kar
endisesi diistiniilmeksizin riskin bir digeri hesabina iistlenilmesi ve bu yolla miisterek

garantinin saglanmasi hedeflenmektedir.”(Karayazgan, 2008, 109)

Tablo 9: Tekafiil ve Geleneksel Sigorta Islemleri Kiyaslamas:

Tekafiil Sigorta

Geleneksel Sigorta

Tekafiil,
Esaslidir.

Karsilikli  Dayanigma

Klasik sigorta, sadece ticari

faktorleri esas alir.

Tekafiil’de faiz, kumar ve siliphe

yoktur.

Klasik sigortalar faiz, kumar ve

garar igerir.

Katilimer  tarafindan  6denen
primlerin bir kism1 veya tamam diger

katilimcilar1 potansiyel risklere karsi

Klasik  sigorta  sirketlerine

O0denen primler beklenen riskler

karsiliginda kendilerine aittir.

asalarin yani sira Ser’i Denetleme
y y

Kuruluna tabidir.

korunmak icin  Tekafiii Fonuna
aktarilir.
Klasik sigorta sirketleri, sadece
Tekafiil sirketleri, mevcut

mevcut yasalara tabidirler.

Tekafiil Fonu ile sermayedarlarin

hesaplar1 arasinda tam bir ayrim vardir.

Police  sahipleri  tarafindan
O0denen primler sirkete gelir kabul

edilir ve hissedarlara 6denir.
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Tekafiil fonundaki herhangi bir
fazlalik sadece katilimcilar arasinda
Vekalet ve Mudaraba modellerine gore

dagitilir.

Bitin fazlaliklar ve karlar

sermayedarlara aittir.

Katilimemin bir agig1 olmasi
durumunda Tekafiil Fonunu ydneten
Tekafiil Operatorii katilimciya faizsiz

borg saglar.

Agik durumunda klasik sigorta

sirketi riskleri tistlenir.

Katilimcilarin ve hissedarlarin

birikimleri Islami kurallara uygun

yatirimlarda kullanilir.

Yatirimlarda kullanilacak
fonlarin Islami kurallara uygun olmasi

zorunlu degildir.

Tekafiil sirketleri, Islami
prensiplerle calisan kendi Reaslirans

Sistemi olarak ReTekafiil sirketlerine

sahiptir.

Klasik  sigorta  sirketlerinde

reasiirans sirketlerinin Islami

prensiplerle ¢alismasi zorunlu degildir.

Kaynak:Calik, 2015, 35

Islami akitlerin sektorel kullanim alanlari genelde asagidaki tablodaki gibidir;

Tablo 10: Islami Akitleri Sektorel Kullanim Alanlar

Ticaret Alanmi

Akit

Proje Finansmani

Murabaha, Istisna, Icare

Miisareke, Mudaraba,

Calisma Sermayesi Finansmani

Satimlarda Miisareke

Murabaha, Selem, Tekli Alim

Yiikleme Oncesi [hracat

Selem/Istisna, Murahaba ve
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Finansmani

Vekale, Miisareke

[thalat Finansmani

Murabaha, Miisarcke

Nakit Finansmani

Selem, Istisna, Teverruk

Yiikseleme Sonrasi Thracat Yerel Para Biriminde Karz-1
Finansmani Hasen, Vadeli Do6viz Pazarlarinda
Satma Taahhiidii, Sevkiyat i¢in Fon
Gerektigi Durumlarda Murabaha,
Akreditif Komisyon, Murabaha
Teminat Mektubu Kefalet, Hizmet Bedeli

TARIM,ORMANCILIK VE BALIKCILIK

Uretim I¢in Girdi ve Ilaglama

Faaliyetlerinin Finansmani

Murabaha ve Selem

Borulu  Kuyu,  Traktorler, Icare,Selem, Murabaha,
Tarim  Makineleri ve  Ulasim
Araglarinin Finansmani

Mandira ve Kiimes Murabaha ve Selem

Hayvanlarinin Alimi

Depolar, Hayvan Barmaklari,

Ciftler vb Yatirimlar

Azalan Miisareke

Arazi Gelistirme

Operasyonel Icare, Selem

Bahgeler, Uretme Ciftlikleri,

Selem, Musakat
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Ormanlar

BIREYSEL FINANSMAN
Dayanikli Mallar Murabaha, Vadeli Satis
Otomobiller Icare, Murabaha
Ev Finansmant Azalan Miisareke, Murabaha
Kisisel Ihtiyaclar I¢in Nakit Miimkiinse Selem

Temini

Kaynak:(Ayub, 2007 ,35)
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SONUC

Islami finansta yasaklar ve temel islami akitlerin incelenmesini konu alan bu tezde
islami finansin temel prensipler olarak benimsedigi bu ilkelerin detayli ac¢iklanmasi
yoluyla, bu sistemin konvansiyonel finansal sistem i¢in giiclii bir alternatif olarak nasil
ortaya ¢iktig1 irdelenmistir. ilk ©6nce islami finansin temel prensipler olarak
benimsedigi, riba, faiz, garar, kumar ve sans oyunlar1 ile israf yasaklar1 detaylica
anlatilmis daha sonra ise bu smirlamalar cercevesinde, hem Islamin genel ilke ve
prensipleri hem de ¢agin gerektirdigi imkan ve ihtiyaglar dikkate alinarak gelistirilen
finansal araclar etraflica anlatilmis ve tartisilmigtir. Sonug boéliimiinde bu tartismay1

kisaca 6zetlemek yerinde olacaktir.

Islami finans sisteminin temel prensibi, genel olarak “riba” ad1 verilen faizin tiim
ekonomik islemlerden dislanmasidir. Faizin tiim ekonomik islemlerin disinda
tutulmasini siar edinen bu tip sistemlerde sermaye kati suretle tek basina bir bor¢lanma
kaynag1 olarak degerlendirilmez. Islam dininin her tiirlii islemde kesin bir dille
yasakladigi uygulamalardan birisi de garardir. Garar tehlike, risk, belirsizlik anlamlarina

b

gelmektedir. Terim olarak ise garar “Sonuglarla ilgili gizlenmis sey” anlamina
gelmektedir (Elgari, 2003: 17). Garar yasagi esasinda her tiirlii ekonomik islemin,
bilin¢li ya da bilingsiz olarak s6z konusu ekonomik islemin taraflarindan biri aleyhinde
maddi kayba neden olabilecek bir belirsizligi igermesinin Oniine ge¢mek gayesini
giitmektedir. Islami finansin uygun goérmedigi finansman bigimlerinden biri de sans
oyunlarindan ve kumardan elde edilen gelirler yoluyla yapilan finansmandir. Kur’an-1
Kerim ve Peygamber (as) sans oyunlarindan elde edilmis kazanclari, kazanilmis bir
gelir olmadiklar igin, kesinlikle yasaklamislardir. Islami kaidelerden ¢ikarsanan ve bir
Miisliimanin ekonomik ve i¢timai yasantisina rehberlik etmesi beklenen, dolayisiyla da
islami finans doktrini ile de baglantis1 olan temel prensiplerden biri de israfin yasak
olmasidir. Israf her ne kadar halkimizin muhayyilesinde, &zellikle gida baglaminda,

ihtiyactan fazlasini tiiketme ve bu eylem sonucu kaynagi ziyan etme olarak yer alsa da

islami terminoloji agisindan asiriya kagan her tiirlii fiil ve davranis i¢in kullanilabilir.

Islami finans sistemi doktrini temelinde gelistirilen finansal araclarin fertlerin ve

toplumun ekonomik ve ic¢timai refahi i¢in helal dairesi i¢inde kalmasi hassasiyetine

71



rehberlik eden ilke ve prensipleri agikladiktan sonra bu finansal enstriimanlar1 da derli
toplu bir sonu¢ kismi sunmasi agisindan kisaca tetkik etmekte fayda vardir. Bu finansal
araglarin iktisadi hayat igerisinde tesekkiil etmesi zaviyesinden bakilacak olursa en
onemlilerinin; karz-1 hasen, mudaraba, Miisareke, murabaha, icare, mufavada, inan,

viicuh, sirket-i amal, muzaraa, sukuk, istisna, selem ve takafiil olduklar1 soylenebilir.

Faizsiz ve bir menfaat karsilig1 da olmaksizin verilen ddiince “karz-1 hasen (giizel
0diing)” denir. Nakit para, altin, giimiis ve doviz 6diing verilebilecegi gibi misli
(standart) nitelikli olan bugday, arpa, zeytin yagi, demir, ¢imento, tugla, kiremit, tekstil
veya konfeksiyon iiriinii gibi 6l¢ii veya tart1 ile yahut standart olup say1 ile alim-satimi
yapilan seyler de karz konusu olabilir. Hanefiler disindaki Safii, Maliki ve Hanbeli
mezhepleri selem (para pesin, mal veresiye) akdine konu olabilen hayvan tiirlerini de bu
kapsamda gormektedir. Karz-1 hasen yoluyla, darda olanlarin kredi ihtiyacinin
kargilanmas1 miimkiindiir. Bununla daha ¢ok ticari olmayan ihtiyaglar, dar gelirlilerin
kisa siireli sikintilar1 veya ticaretle ugrasanlarin gecici ve kisa siireli ekonomik
finansmanlar1 karsilanabilir. Bu, akrabalik, dostluk veya karsilikli yardimlasma
amactyla yapilir. Ozellikle vadesi gelen cek ve senetlerin 6denmesinde esnaf ve tiiccar
zaman zaman kisa siireli, hatta kimi zaman da birkag¢ saatlik kredilere ihtiya¢ duyar

(Dondiiren, 2015,174).

Bir kimsenin belli miktar sermayesini, igletmeciye ticaret amaciyla vererek elde
edilecek kari, anlasma esaslarina gore paylasmalar1 ve meydana gelebilecek zarara ise
sermaye sahibinin katlanmasi esasina dayanan ortaklik cesidine “mudaraba” denir.
Bagka bir deyimle mudaraba; sermaye bir taraftan, bunu isletmek diger taraftan olmak
tizere kurulan emek-sermaye ortaklifindan ibarettir. Genel olarak bakildiginda
Mudaraba akdinde baglica iic ayr1 taraf bulunmaktadir. Bunlar; 1-) Rabb’ul Mal
(Sermayedar); Parasini kar payr almak i¢in finans kurumuna yatiran, sermayenin asil
sahibi olan yatirimci taraf, 2-) Mudarib (Girisimci); Mudaraba kredisi kullanarak
emegiyle ilgili sermayeyi isleten girisimci taraf, 3-) islami Finans Kurumu; iki taraf

arasinda araci olan ve taraflar bir araya getiren kurumdur.

Islami finans sistemi igerisinde tekamiil etmis olan bir diger enstriiman ise
miisarekedir. Miisareke ortakligi, sermaye ortakligi demektir. Miisareke kavram olarak,

“igtirak etmek” manasinda kullanilmakta olup; terim olarak, "’bir sirketin sermayesine
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istirak etmek ya da katilmak™ anlamlarina gelmektedir. “Miisareke, 6zellikle az sayida
sermayedarin kaldiramayacagi biiyiiklikteki projelerin varligit durumunda menkul-
kiymetlestirilebilecek bir finansman seklidir. Projede her bir katilimciya aktiflerdeki
pay1 gosteren Miisareke sertifikasi verilir. Bu Miisareke sertifikalar1 devir edilebilir ve
ikincil piyasalarda alinip-satilabilen iirlinler olarak disiiniilebilir.” (Bulut ve Er, 2009:

62).

Iktisadi faaliyetler kapsaminda en c¢ok miiracaat edilen bir diger finansal
enstriimanin da murabaha oldugunu sdylemek isabetli olacaktir. Giincel islami finans
kurumlarinda, en ¢ok kullanilan enstriiman olan murabaha, vadeli mal satis1 demektir.
Murabaha yontemi klasik ve modern murabaha olarak iki sekilde ayrima tabi tutmak
miimkiindiir. Klasik murabaha, Islam Hukukunda yer alan vadeli bir satis sdzlesmesidir.
Modern murabaha ise, klasik murabahanin, modern faizsiz bankalarca uygulandig:
halidir. Modern ve klasik murabaha ayni esaslara dayansa da uygulaniginda farkliliklar
mevcuttur. “Faizsiz bankalarin en c¢ok talep edilen fon kullandirma yodntemi olan
murabaha; "Bankanin, miisterisinin ihtiyact dogrultusunda bir mal veya hizmeti
saticisindan pesin alip lizerine kar ilave ederek o miisteriye vadeli sekilde satmasi

islemi" seklinde tanimlanabilir.” (Ozsoy S., 2012: 163).

Icare terim olarak, bir “varliktan faydalanma hakkmin devredilmesi” anlamina
gelmektedir (Igbal,2005,13). Bir baska tanim olarak “belli bir menfaati, belli bir bedel
karsihginda satma” olarak nitelendirilmektedir (Diyanet Isleri ilmihali,2.cilt, 278).
“Icarede malin miilkiyeti kiraya veren de kalmaya devam eder ve kiraya verilen varlik
kars1 tarafta emanet olarak kalir. Emanette varligin zarar gérmesi durumunda tazmin
etmek gerekmez. Fakat kasti olarak yapilan hareketlerde ve ithmallerde tazmin gerekir.
Dolayistyla kiralama siiresi boyunca kiralanan varliga iligkin risklere ve kiralayanin
kontrolii disindaki sebeplerle ortaya cikan kayba kiraya veren taraf katlanir. Bu
baglamda icare geleneksel kiralamadan farklidir. Geleneksel kiralamada genelde bu iki

durum arasinda bir fark gozetilmez. Icarede bu iki durum birbirinden farkli olarak

degerlendirilmelidir” (Obaidullah, 2005: 89).

Islami finans enstriimanlarindan bir digeri ise mufavadadir. Mufavada, kar
ortaklig1 seklinde aciklanmaktadir. “Iki ve daha ¢ok kimse, aralarinda tam esitlik iizere,

sirket s0zlesmesi yaparak, sirket anaparasi olabilecek biitiin mallarini ortakliga tahsis
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ettikleri halde, sermaye miktarlar1 ve kardan olan paylar1 esit olursa, bdyle bir sirket
tiriine “mufavada sirketi” denir.” (Mecelle, 1331) Mufavada akdinde ortaklar
birbirlerinin hem kefili, hem vekili niteligindedir. Ortaklar birbirlerinin bor¢larini

o6demek zorunda olduklar1 gibi, birbirleri adina islemde yapabilmektedir.

Inan sermaye-sermaye ortakligi seklinde agiklanan ortaklik gesididir. iki veya
daha ¢ok kisinin sermaye koyarak bir proje gergeklestirmek ya da ticaret yapmak iizere
kar ortakligi biciminde bir ortakhk kurmasidir. Inan ortakliginin mufavada

ortakligindan temel farki, ortaklarin esit miktarda sermayeye sahip olmamasidir.

Viicuh ortaklig1, kredi ortaklig1 demektir. Itibar sahibi iki ya da daha fazla kisinin,
bir malin alim satimin1 yapmak i¢in, itibarlar1 sayesinde veresiye mal alip, pesin satarak
elde ettikleri karin paylasilmasina dayali ortaklik seklidir. Burada ortaklar ne miktar

borg iistlenmislerse, kar1 da o oranda paylasirlar.

Iki veya daha cok kisinin bir isi yapmay: taahhiit ederek, elde edilecek kari
paylasmak icin olusturacaklari ortaklik sirket-i a’mal olarak isimlendirilir. Insaat
miiteahhitligi, ortak muhasebe biirosu, ortak mali danigsmanlik biirosu, ortak hukuk

biirosu, terzilik, boyacilik ve benzeri taahhit isleri bu niteliktedir.

Muzaraa iki veya daha fazla kisinin ziraat alaminda is birligi yapmak igin bir
ortaklik kurmasidir. Bir fikih terimi olarak sOyle tarif edilir. Bir taraftan arazi, diger
taraftan caligma olmak iizere, ¢ikacak iiriinlin belirli oranlarda paylasilmasi sart1 ile

yapilan bir ortaklik sdzlesmesidir.

Sukuk Arapca kokenli bir kelime olup; Tiirkgesi “menkul kiymet”, Ingilizcesi
“security”dir. Arapga “sak” kokiinden tlireyen sukuk kelimesi koken olarak; sertifika ve
vesikalar anlamina gelmektedir. Sertifika veya vesika anlamina gelen “sak” kelimesinin
cogulu ise “sukuk” olmaktadir ki, kavram olarak “sertifikalar” ya da “saklar” anlamina
gelmektedir.” (Diyanet Isleri Ansiklopedisi, 2000, 178) “Tanim anlamina bakildiginda;
“mevcut mal, menfaat veya proje halindeki varligin ortakligr ifade eden esit degerli
kiymetli evrak haline getirilerek yatirnmcilara arz edilmesi islemine “menkul

kiymetlestirme”, bu islemi temsil eden belgeye ise ’sukuk’ denilmektedir.
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“Arap piyasalarinda bono ve tahviller i¢in “senet” kelimesi kullanilirken, Islami
finansman bonolar1 olan saklar icin ise sukuk kelimesi kullanilmaktadir. Islami Finans
miihendislerince “varlik senedi” seklinde isimlendirilebilecek olan sukuklar, diger
senetlerden farkli olarak, herhangi bir varliga dayanmak zorundadir. Burada varlik
olarak ifade edilme hali, malin somut olarak gozle goriiliir sekilde var olmas1 demektir.
Giiniimiiz Islami Finans kurumlarinmn, bir miisterisini kredilendirmesi halinde onun
aldig1 kaynagi nerede kullanacagini bilmesi ve ona gore kredi tahsisine gitmesi, varligin
aslinda gozle goriiliir yani somut hale gelmesine bir 6rnek teskil etmektedir. Dolayisiyla
Islami Finansta ihra¢ edilen biitiin sertifikalarin temelinde gercek bir ticari iliski ve
gozle goriiliir bir maddi gergeklik aranmasi aslinda bu ihtiyagtan ortaya ¢ikmaktadir.
Hal bdyle olunca Araplarin menkul kiymetleri “senet” ve ”sukuk” olarak ayirmalarinin

temelinde de bu gergekligin yattig1 asikar olmaktadir.” (Yozgat, 2010, 43).

Istisna; “saticinin kendi malzemelerini kullanarak 6zellikleri belirlenmis bir mali
iiretmek iizere alici ile yaptigi bir liretim sozlesmesi” (AAOIFI, 2012: ) ya da daha basit
ifadesiyle “belli bir bedel karsiliginda bir kimsenin sanat erbabiyla gergeklestirdigi
anlagma” (aktaran Ceker, 2005: 133) seklinde tanimlanmaktadir.

Mesela ayakkabiciya veya marangoza gidip belli 6l¢iiler ve modeller dahilinde
malum fiyatlarla ayakkabi ya da pencere yaptirmak bu kapsama girmektedir. Istisna
modelinde, bedeli pesin vermek sart degildir. Istisna’da siparis veren kisi, mali goriince
alip-almama/se¢me hakkina sahip (muhayyer) olur. Eger mal anlagma sartlarina uygun

ise almak zorundadir; degilse vazgecebilir (Asutay, 2011: 53)

Selem, teslimi ertelenmis bir sézlesmedir. Bu, teslimatin, gelecekteki bir tarihte
fiyatin pesin (spot) 6demesi karsiliginda oldugu bir forward sézlesmedir. Daha 6nceki
murabaha ve kiralama mekanizmalarindan farkli sekilde, selem orijinal olarak kiiciik
ciftciler ve tiiccarlar icin bir finansman mekanizmasi olarak dizayn edilmistir. Bir selem
sOzlesmesi altinda, kisa vadeli fon ihtiyaci i¢inde olan tiiccar, mali bankaya teslimi
ertelenmis bir sekilde satar. Tiiccar, simdiki finans ihtiyacim karsilayacak olan, belirli
bir siire sonra teslim edecegi malin tutarini tamamen pesin olarak tahsil eder. Uzerinde
onceden anlagsmaya varilmis olan gelecekteki bir tarihte, mali bankaya teslim eder.

Banka, mali piyasadaki cari fiyattan satar. Bankanin 6dedigi spot fiyat, gelecekteki
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beklenen fiyattan daha diisiik bir yerde sabitlendigi i¢in, islemin banka i¢in kara neden

olmasi gerekir.

Tekafiil; “Islami Sigortacilik” anlamina gelmektedir. Islami Finansin temel
yasaklarindan olan, riba, garar ve kumar yasaklarin1 nedeniyle Islam dini geleneksel
sigorta kurumunu caiz bulmamaktadir. Ancak gelisen ve biiyiiyen ekonomik sistemlerde
sigorta olmaksizin, rekabetciligin = siirdiiriilebilirligi  s6z konusu degildir. Bu
stirdiiriilebilirligi saglamak agisindan, Katilim Bankalari, yardimlagsma temellerine
dayandirilmis bir yontem gelistirmistir. Bu yonteme ‘tekafiil’ denir. Tekafiil karsilikli
yardimlagsma esasina dayali, bagislarla sisteme entegre olunan ve beklenmeyen bir
durum olustugunda dayanisma yontemi ile hasar sahibine yardim etmeyi taahhiit eden

bir sistem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Sonug itibariyle, islamin iktisadi ve i¢timai anlamda hem birey hem de toplum
refahin1 Onceleyen temel ilke ve prensiplerinden ¢ikarsanan finansal enstriimanlar
vasitasiyla olusturulan finansal sistemi kiiresel kapitalizmin yol ac¢tig1 insani ve iktisadi
krizler i¢in ¢6ziim Onerisi getirmesi baglaminda oldukg¢a kuvvetli bir alternatif olarak

degerlendirmek isabetli bir tespit olacaktir.
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EK 1: Murabaha Sozlesmesi

GENEL BiREYSEL KREDi SOZLESMESI

Madde 1. KONU

Mdsteri’'nin belirledigi saticidan, sectigi mal veya
hizmetin alimina dair katim bankaciligi mevzuatina ve
prensiplerine uygun olmak tizere Banka’nin Musteri’'ye
kullandirabilecegi krediye (saglayabilecegi finansmana)
iliskin hususlar ile Taraflarin haklari ve yiakimlultkleri
dizenlenmektir.

Madde 2. KREDINiIN TURU

Bireysel finansman destegi/tliketici kredisidir.

Madde 3. KREDi SOZLESMESININ SURESI

Sozlesme, kredi borcu tim ferileri ile birlikte geri
odeninceye ve tim yukamlilikler yerine getirilinceye
kadar yirirlikte olmak Gzere sirelidir.

Madde 4. KREDi VEREN BANKA’NIN BiLGILERI
Unvani:Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S.; Adresi:

Saray Mah. Dr. Adnan Blylkdeniz Cad. No:6
Umraniye/Istanbul; Merkez-Sicil No:Umraniye-
Istanbul/206671; Mersis No0:0047000870200019;

Telefon/Faks: 0216 666 01 01/0216 666 16 00; KEP
Adresi:albarakaturk@hs03.kep.tr; internet Adresi:
www.albarakaturk.com.tr

Madde 5. KULLANDIRILABILECEK KREDi TUTARI
5.1.Kullandirilabilecek  kredinin/finansmanin  tutari
(anaparasi), ekli Odeme Plani’nda yer almaktadir.
5.2.D6vize endeksli kullandirilacak kredinin karsiligi
.................................................. TL'dir. Dovize endeksli

kullandirilacak  kredinin ~ Tirk Lirast  karsthiginin
hesaplanmasinda kredinin kullandirildigi tarihteki
Banka Cari Gigse DOviz Alis Kuru esas alinir.

Madde 6. KAR PAYI ORANLARI

6.1.Aylik Akdi Kar Payi Orani :%............... , Yillik Akdi Kar
Payi Orani:%................ ve Yilhk Maliyet (Efektif Yillik Kar
Payi) Orani:%................ ‘dir.

6.2.Kar payr hesaplanmasinda bilesik kar payi

uygulanmaz, kredi anaparasi lzerinden vadeye gore
basit usulde hesaplanir, taksit/ler iginde tahsil edilir.
6.3.Efektif Yillk Kar Payr Orani hesaplamasinda
kredinin anaparasi, vade, akdi kar payi, vergi, harg ve
benzeri yasal yakimlulikler ile her turli Gcret
bilesenleri kullaniimistir. Geri 6denecek toplam tutar
ekli Odeme Plani’nda yer almaktadir.

Madde 7. KREDIi KULLANDIRILMASI SARTLARI
7.1.Kredi (finansman), Mdisteri’nin satin alacagr mal
veya hizmetin finansmani igin kullandirilabilir.
7.2.Msteri, kural olarak kredi (finansman) talebini
Sozlesme’nin eki niteliginde olan Bireysel Finansman
Kredisi Basvuru Formu ile Banka’ya bildirir. Finansman
talebi ve finansmana konu mal/hizmet katilim
bankaciligl prensiplerine uygun olmahdir.

7.3.Kredinin kullandirilmasina bir mani yoksa kredi
odemesi kural olarak saticiya (temsilcisine, vekiline,
saticinin  bildirdigi kisiye) yapilir. Kredinin saticiya
0denmesi veya Odenecegine dair taahhitte
bulunulmasi veya kredi bedeli igin diizenlenebilecek
cekin saticiya verilmesi ile birlikte; mal veya hizmetin

SZL-002-17

Sayfa1/4

devir ve teslimine/alinmasina bakilmaksizin, Musteri
Banka’ya derhal borglanmis olur.

7.4.Kredi, kural olarak teminatlarin verilmesinden
sonra kullandirilir. Banka krediyi teminat almadan
kullandirirsa da Misteri borglanmis olur.
7.5.Mdugsteri’nin kisisel, ekonomik ve sair hususlarda
Banka’ya vermis oldugu bilgi ve belgelerin dogru
olmamasi veya baslangigta bilinseydi Banka’nin kredi
tahsis etmeyecegi durumlarin 6grenilmesi veya
kredinin katiim bankaciligi prensiplerine uygun
olmadiginin o6grenilmesi gibi hakli sebepler varsa,

teminatlar  verilmisse dahi Banka, krediyi
kullandirmayabilir veya kismen kullandirabilir.
7.6.Krediyi birden ¢ok kisinin kullanmasi halinde

tamami birlikte Mdusteri olarak anilmis olup, isbu
S6zlesme’den dogacak borglarin tamamindan Banka’ya
kargi Turk Borglar Kanunu md. 162 ve devami hikiimler
geregi muteselsil borclu sifatiyla sorumludurlar.

7.7. Banka; Uretici, satici, saglayici, ithalatci ve sair
olmayip, sadece kredi/finansman saglayan bir katilim
bankasidir. Gerek bu nedenle gerekse malin/hizmetin
bulunmasi, secimi, teslim alinmasi sorumluluklarinin
Mdsteri’ye ait olmasi gibi nedenlerle devir, teslim, ayip,
zapt gibi hicbir sorumluluk Banka’ya ait degildir.

Madde 8. MUSTERIDEN TALEP EDILECEK UCRETLER
8.1.Mdisteri’den kredi ile ilgili olarak talep edilecek
Ucretler, Sozlesme’nin eki ve ayrilmaz pargasi
niteligindeki S6zlesme Oncesi Bilgilendirme Formu’nda
yer almaktadir. Misteri, Bilgilendirme Formu’nda yer
alan Ucretleri 6demeyi kabul etmistir. Misteri, onayina
bagh olup da onayladigi bildirimlerin Ucretini de 6der.
8.2.Ucretler Tiiketici Mevzuat’na uygun olarak
degistirilebilir, artirilabilir.

8.3.Kar paylari Gzerinden dogacak BSMV, KKDF, dovize
endeksli kredilerde taksit 6deme tarihlerinde kur
artisindan dogacak KKDF ve BSMV ile mevzuat nedeni
ile dogabilecek vyeni veya ek vyukimliliklerden,
yarirlik tarihleri itibari ile Misteri sorumludur.
8.4.56zlesmeden ve teminatlarin tesisinden
kaynaklanabilecek her tiirli noter masraflari da
Musteri tarafindan 6denir.

8.5.Miisteri, Sozlesmenin bir 6rnegini, dizenlenme
tarihinden sonraki ilk yil icin Uicretsiz olarak alabilir.

Madde 9. KREDi BORCUNUN BANKA’YA GERI
ODENMESi/ODEME PLANI

9.1.Kullanilan kredi nedeni ile Miusteri’'nin Banka’ya
karsi olan toplam borcunun kag taksitte, hangi vade ve
miktarda geri 6denecegi Sozlesme’nin ayrilmaz bir
pargasi ve eki olan ve hesap 0Ozeti niteligindeki ekli
Odeme Plani’nda yer almaktadir.

9.2.Kredi; Misteri’'nin, Odeme Plan’nda yer alan
taksitleri, taksit 6deme tarihlerinde Banka’ya nakden
ve defaten 6demesi sureti ile geri ddenir. Mdisteri,
Sozlesme ve mevzuat geregi 6denmesi gereken vergi,
harg, resim, fon ve Ucretleri de nakden ve defaten 6der.
9.3.Miisteri, Odeme Plani’nda yer alan kredi borcunun
Banka’ya tamamen geri 6denmesinden sorumlu olup,
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satin alinacak mal veya hizmet ile ilgili satici ve sair
Uclinct sahislarla arasindaki ihtilaflar kredi ve sair
borglarini belirlenen vade, miktar ve sartlarda Banka’ya
odeme yukimluligini ortadan kaldirmaz.

9.4.Dovize endeksli belirlenen taksit 6demeleri ve bu
krediye iliskin diger tim borglarin 6denmesi, kural
olarak fiili 6deme tarihindeki Banka doviz satis kuru
uzerinden TL olarak yapilir. Ancak, dovize endeksli
belirlenen 6demelerde uygulanacak kur, borglarin vade
tarihlerindeki Banka’nin uygulamasi gereken kurdan
daha dislik olamaz. Déviz kurlari diismis olsa dahi
Mdsteri tarafindan yapilacak fiili ddeme tarihlerindeki
kur, hicbir zaman borglarin vade tarihlerindeki kurdan
daha duslik olmayacak ve fiili 6deme tarihindeki TL
karsihg da higbir sekilde vade tarihindeki kura gore
hesaplanacak  TL  karsiigindan  daha  disiuk
olmayacaktir. Vadesi gelmemis olmakla birlikte basta
Sozlesme’nin 13. maddesi olmak Gzere ilgili hikimler
geregi muaccel olan borglarda vade tarihi muacceliyet
tarihi olup, uygulanacak kur ve TL karsiligi muacceliyet
tarihindeki kur ve TL karsiligindan az olmayacaktir.
9.5.Taksitlerin YP veya TL olarak &denmesinden
bagimsiz olarak taksit ddemeleri, kredinin 6dendigi
tarih ile Odeme Plani’nda yer alan her taksitin 6dendigi
tarih arasindaki kur farkindan dolayi tahakkuk edecek
BSMV, KKDF ve sair tim vergi, harg, resim, fon ve
masraflarla birlikte ddenir. Doévize endeksli kredinin TL
cinsinden takibi nedeniyle dogabilecek kur farklari
Banka’nin geliridir.

9.6.Kar paylarindan, kur farklarindan ve hangi sebeple
olursa olsun dogacak BSMV, KKDF ve sair vergi, harg,
resim, fon ve masraflar, dogduklari anda ve dogduklari
her bir taksit ile birlikte Musteri tarafindan 6édenecek
olup, bunlarin 6denmemesi de muacceliyet ve
temerrit hikiimlerine tabi olur.

9.7.Kismi 6deme vyapilmasi borcun ifasi anlamina
gelmemekte olup, kismi 6demenin kabul edilmesi
Banka’nin  haklarindan vazgecme, So6zlesme’nin
yenilenmesi ve temdit sonucunu dogurmaz. Herhangi
bir taksit bedelinin tamamen 6denmesi ondan evvelki
taksit bedellerinin 6dendigi veya akdi kar payinin
muteakip aylara/dénemlere dagitiimasi, o ay/dénem
icin tahsil edilmesi gereken Banka alacaginin tamamen
tahsil edildigi anlamina gelmez.

9.8.ilgili mevzuatin gerektirdigi ve ddenmesi gerekecek
BSMV, KKDF ve sair vergi, harg, resim, fon ve
masraflardan olusacak tiim yukimliltklerin, degisiklik
tarihinden itibaren Musteri’'ye yansitilacak olmasi
nedeni ile Odeme Plani buna uygun degisebilecektir.
9.9.Asil alacaga mahsuben vyapilan tahsilat igin
Musteri’ye makbuz verilmesi veya sadece asil alacak
icin ihbar, hesap ekstresi gonderilmesi veya yasal islem
yapilmasi hallerinde de Banka’nin gecikme kar payi ve
ayrica borglunun temerridii nedeni ile kanun
hikimleri geregi 6denmesi gerekecek ferileri ve diger
haklarini talep etme haklari sakhdir.

9.10.Taksitlerin, taksit 6deme tarihlerinde
0denmemesi halinde S6zlesme’nin 10. maddesi geregi
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gecikme kar payi ve sair unsurlarin ilavesi ile alacaklar
talep, tahsil ve takip edilecektir.

9.11.S6zlesme’ye iliskin bir hesap acilir ve bu hesaptan
sadece kredi ile ilgili islemler yapilirsa, bu hesaba iliskin
herhangi bir isim altinda (icret veya masraf talep
edilmeyecektir. Bu hesap, Misteri’'nin aksine yazili
talebi olmamasi halinde kredinin ferileri ile birlikte
tamamen geri 6denmesi ile kapanacaktir.

Madde 10. GECIKME KAR PAYI

10.1.Misteri, taksit ddeme tarihinde 6demedigi her bir
taksit (anaparasi) lizerinden ve yine S6zlesme’nin 13.3.
maddesine  gbre  borcun tamami  yoninden
temerridiin gerceklesmesi halinde borcun tamami
(anaparasi) Uzerinden, Soézlesme’nin 6. maddesinde
yazili Akdi Kar Pay’’'nin %30 fazlasiyla hesaplanarak
bulunacak olan gecikme kar payini da 6demeyi kabul ve
taahhiit etmistir. isbu hitkiim, Banka’nin, temerriidiin
sonuclarini  diizenleyen vyasal haklarini talep ve
kullanmasina engel degildir.

10.2.Dovize endeksli TL 6demeli kredide Banka dilerse
borcun tamamini muaccel oldugu tarihten itibaren,
Banka Cari Gige Efektif Satis Kuru’ndan TL'ye gevirerek
takip etmeye yetkilidir. Bu takdirde borcun tamami igin
uygulanacak gecikme kar payi TLigin tespit edilmis olan
gecikme kar payi orani olacaktir.

10.3.Gecikme kar payr 6denmesinin gerektigi
durumlarda, Musteri, gecikme kar payi ile ilgili olarak
ayrica BSMV, KKDF basta olmak Ulizere 6denmesi
gerekecek her tiir vergi, harg, resim, fon, komisyon,
masraf sair 6demeleri de yapmak zorundadir.

Madde 11. CAYMA HAKKI

11.1.Musteri; on dort gun iginde herhangi bir gerekge
gostermeksizin ve cezai sart 6demeksizin isbu kredi
sozlesmesinden cayma hakkina sahiptir. Cayma
hakkinin kullanildigina dair bildirim, cayma hakki stiresi
icinde yazili olarak ya da kalici veri saklayicisi ile
Banka’ya yoneltilmelidir. Cayma hakki siresi;
Sozlesme’nin imzalandigi tarihten, So6zlesme’nin bir
ornegi Miusteri’'ye imza tarihinden sonra verilmisse
S6zlesme’nin Misteri’ye verilme tarihinden baslar.
11.2.Mugsteri krediden faydalanmis ise; anaparay ve
kredinin kullanildigi tarihten anaparanin geri 6dendigi
tarihe kadar olan strede akdi kar payl oranina goére
hesaplanan kar payr ile bir kamu kurum veya
kurulusuna veya uclincu kisilere 6denmis/6denecek
olan masraflari en ge¢ cayma bildirimini Banka’ya
gondermesinden sonra otuz glin iginde geri 6der. Bu
sure igcinde O0deme yapilmamasi halinde krediden
cayllmamis sayilr.

Madde 12. ERKEN ODEME

12.1.Mugsteri, vadesi gelmemis bir veya birden ¢ok
taksit ddemesinde bulunabilecegi gibi, kredi borcunun
tamamini ya da bir kismini erken 06deyebilir. Bu
héllerde, Banka, ilgili mevzuat geregince gerekli
indirimi yapar.

12.2.Erken 6deme tazminati ile ilgili olarak Tuketici
Mevzuati’na uygun hareket edilir.
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12.3.Kar payr ve komisyon indiriminden sonra
anaparaya gore yeni bir Odeme Plani yapilmasi ve
bunun icin bir vergi, harg, resim ve sair ddenmesi
gerekirse buna iliskin yikimlalukler Musteri’ye aittir.
Madde 13. MUACCELIYET, TEMERRUT VE SONUGLARI
13.1.0deme Plani’nda yer alan her bir taksit, ihtara
gerek olmaksizin ilgili taksit 6deme tarihinde muaccel
olur. Taksit 6deme tarihinin kanunlarda tatil olarak
kabul edilen bir gline rastlamasi halinde (resmi tatil
veya hafta sonu tatili gibi) izleyen ilk is glinii 6deme ve
muacceliyet tarihidir.

13.2.0deme Plani’nda yer alan bir taksit, taksit 5deme
tarihinde 6denmezse Musteri, ihtara gerek olmaksizin
ilgili taksit yoninden temerriide diismus olur.
13.3.Mugsteri’'nin  taksitleri 6demede temerriide
digmesi durumunda Banka, borcun tamaminin
odenmesini/ifasini talep etme hakkina sahiptir. Buna
gore; birbirini izleyen en az iki taksitin 6denmesinde
temerride disilmesi ve otuz glin siire vermek sureti
ile muacceliyet uyarisinda bulunulmasina karsin
Mdsteri’‘nin verilen bu sire icerisinde borcunu
6dememesi halinde Banka, borcun tamamini talep ve
tahsil igin yasal ve s6zlesmesel her tiirli yola ve hakkina
miiracaat edebilir.

13.4.Herhangi bir temerriut halinde Banka ayrica
Musteri'nin ve Kefiller'in Banka’nin merkez ve tim
subelerinde bulunan ve ileride bulunabilecek olan
vadesi gelmis veya gelmemis bilclimle alacak, 6zel cari
ve katilma hesaplari, bloke hesaplar, nakit, esham ve
tahviller, lehine gelmis ve gelecek havaleler ile bono,
cek, konsimentolar ve tahsile verilen tim kiymetli
evrak ve senetler, kredi hesaplari ve sair bilcimle
varliklari Gzerinde bir ihbara gerek kalmaksizin hapis,
takas, mahsup ve virman hakkini kullanabilecektir.
13.5.Temerriit halinde Banka ayrica anapara tutari
Uzerinden Gecikme Kar Payi orani ile ge¢ 6denen gin
sayisi dikkate alinarak bulunacak gecikme kar payini ve
bu kar payl lUzerinden hesaplanacak vergi, har¢ ve
benzeri yasal yukiumlilikleri de Miusteri’den talep
edebilir. Temerrit hali de dahil olmak {zere
Sézlesme’ye dayanilarak yapilan her tirli islemde
bilesik faiz uygulanamaz.

Madde 14. TEMINATLAR, REHIN SOZLESMESi, TAKAS,
MAHSUP, VIRMAN VE HAPIS HAKKI

14.1.Musteri Banka’nin ongordigii/ongorecegi tasinir,
tasinmaz, hak-alacak rehni, kefalet, garanti, alacak
temliki ve sair bilcimle teminatlari Odeme Plani’ndaki
toplam borg¢ tutarindan az olmayacak miktarda Banka
lehine tesis etmeyi beyan ve kabul etmistir.
14.2.Mugsteri ve  Kefiller, asagidaki  miusteri
numaralarina bagh olarak Banka nezdinde acilmis ve
acilacak bilcimle hesaplarinin (6zel cari ve katilma
hesaplari) ve bu hesaplarindaki dogmus ve dogacak her
turlt alacaklarinin (kar payi gibi her tirli semereleri de
dahil), ayrica yine misteri numarasina bagli olsun ya da
olmasin Banka uhdesinde her ne sebeple olursa olsun
bulunan ve bulunacak senetli veya senetsiz sair
bilcimle varlk, alacak ve haklarinin da Odeme
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Plani’'nda yazili toplam bor¢ tutarina kadar kisminin
Banka lehine rehinli oldugunu, ayrica Banka’nin tim
bunlar Gizerinde hapis, takas, virman ve mahsup hakki
bulundugunu kabul ederler.

14.4.Mugsteri ve Kefiller, S6zlesme’'nin 14.1. ve 14.2.
maddelerinde vyazili olanlar basta olmak Uzere
verdikleri/verecekleri teminatlarin, Mdusteri’nin isbu
Sozlesme’den ve/veya baskaca diger herhangi bir
sebepten Banka’ya karsi dogmus ve dogacak bilcimle

kredi borclarinin teminatini teskil ettigini kabul
etmislerdir.
14.5.Teminatlarin haczedilmesi, haklarinda ihtiyati

tedbir karari verilmesi, satisa ¢ikarilmasi, tasarruf
hakkinin kisitlanmasi, hasara ugramasi, zayi olmasi,
kamulastirma ve sigorta gibi kaim degerlerin Banka
alacagini karsilamamasi gibi teminatlarin teminat
degerinin azaldigi veya kalmadigi hallerde yahut
Musteri/Kefiller'in 6deme glglerini kaybetmeleri gibi
hakli nedenlerle Miisteri, Banka talep etmesi halinde
yeni/ek teminat vermeyi kabul etmistir.

Madde 15. KEFALET SOZLESMESi

15.1.Kefiller, Misteri’'nin Banka’ya karsi Sozlesme
nedeni ile dogmus ve dogacak kredi borglarindan
Kefalet Miktari ile sinirh olarak ve kefil sifati ile
sorumludur. Kefalet, adi kefalettir. Mdsterinin
alacaklari icin verilen sahsi teminatlar, kanunlarda
aksine hiikiim yoksa miuteselsil kefalet sayilir.
15.2.Kefiller  birbirlerinden (Misteri ve diger
kefillerden) bagimsiz ve ayri olarak kefil olduklarini ve
Tlrk Borglar Kanununun 587/4. maddesi geregi kefalet
borcunun tamamindan sorumlu olduklarini kabul
etmislerdir.

15.3.Kefiller, Sozlesme’nin 14. maddesindeki varliklari
Uzerinde yine 14. madde ¢ercevesinde Banka’nin rehin,
hapis, takas, virman ve mahsup hakkini kabul ederler.
15.4.Banka, yaptigi tahsilatlari 6ncelikle kefaletle
karsilanmayan alacaklarina mahsup edebilir.

Madde 16. BAGLI KREDi SOZLESMESi BiLGiSi

6502 sayil Tuketicinin Korunmasi Hakkinda Kanunun
30/5 maddesi uyarinca Banka ile satici veya saglayici
arasinda belirli bir malin veya hizmetin tedarikine
iliskin bir sozlesme olmadikga, kullandirilan kredi bagl
kredi sayilmayacagindan isbu kredi de bagl kredi
degildir. Ancak Sozlesme’nin, 6502 sayili Tlketicinin
Korunmasi Hakkinda Kanun’un 30. maddesinde
tanimlanan bagh kredi s6zlesmesi niteliginde olmasi
halinde Musteri’nin asagidaki haklari bulunmaktadir:
a)Mdisteri'nin  mal veya hizmet tedarikine iligskin
sozlesmeden caymasi ve buna iliskin bildirimin cayma
slresi icinde ayrica yazili ya da Banka’nin erisebilecegi
kalici veri saklayicisi ile Banka’ya da yoneltilmesi
hélinde, bagl kredi sozlesmesi de tazminat veya cezai



GENEL BIREYSEL KREDi SOZLESMESI

sart 6deme yukimluligi olmaksizin sona erer. Cayma
halinde S6zlesme’nin 11. maddesi uygulanir.

b) Bagh kredilerde, mal veya hizmet hic ya da geregi
gibi teslim veya ifa edilmez ise Miusteri'nin satis
sozlesmesinden donme veya bedelden indirim hakkini
kullanmasi  halinde satici, saglayict ve Banka
muteselsilen sorumludur. Tiketicinin bedelden indirim
hakkini kullanmasi halinde bagh kredi de bu oranda
indirilir ve o©6deme plani buna goére degistirilir.
Mdsterinin sozlesmeden donme hakkini kullanmasi
halinde, o gline kadar yapmis oldugu 6demenin iadesi
hususunda satici, saglayici ve Banka miiteselsilen
sorumludur. Ancak, Banka’nin isbu maddede yazili
sorumluluklari;; malin teslim veya hizmetin ifa
edilmedigi durumlarda satis s6zlesmesinde veya bagli
kredi sozlesmesinde belirtilen malin teslim veya
hizmetin ifa edilme tarihinden, malin teslim veya
hizmetin ifa edildigi durumlarda ise malin teslim veya
hizmetin ifa edildigi tarihten itibaren, kullanilan kredi
tutari ile sinirl olmak Gzere bir yildir.

Madde 17. UYUSMAZLIGA DAIR BASVURU YOLLARI
Musteri, uyusmazlik olmasi halinde bu konuda
Oncelikle  Banka’ya  bagvurabilecektir. Banka’ya
bagvurusundan bir sonu¢ alamamasi halinde veya
dogrudan ilgili mevzuat hikimleri g¢ergevesinde
Tilketici Hakem Heyetine, Tirkiye Katilim Bankalari
Birligi Miusteri Sikayetleri Hakem Heyetine veya
Tiketici Mahkemesi'ne  basvurulabilir.  Taraflar
arabuluculuga miiracaat hakkina da sahiptir.

Madde 18. SOZLESMENIN FESHI

Sézlesme, Misterinin borcunu tim ferileriyle birlikte
ve tamamen geri ddeyinceye ve tum yikiumlulikler
yerine getirilinceye kadar yurirliukte kalir. Sézlesmenin
herhangi bir nedenle feshi/sona ermesi tarihi itibariyle
Mdsterinin Bankaya olan biitlin borg¢lari muaccel hale
gelir.

Madde 19. GENEL iSLEM KOSULU KULLANILDIGI
UYARISI VE BiLGILENDIRME

S6zlesme Banka tarafindan 6nceden hazirlanmis olup,
genel islem kosullari icermektedir. So6zlesme’nin
imzalanmasindan dnce incelemeleri ve bilgi edinmeleri
amaciyla Sézlesme Oncesi Bilgilendirme Formu ile bilgi
verilmis, ayrica Banka’nin www.albarakaturk.com.tr
internet adresi araciligi ile veya Banka subelerine
basvurarak ayrintih bilgi edinilmesinin mimkiin oldugu
bildirilmistir.  Miuisteri/Kefiller, vyeterli bilgi
edindiklerini___ve genel islem kosullar

kullanilmasini kabul ettiklerini beyan etmisler
ve isbu S6zlesme imzalanmistir.

Madde 20. iMZA VE MUSTERI’YE NUSHA TESLIMI
Yirmi maddeden ibaret S6zlesme bir asil niisha olarak
diizenlenmis ve Taraflar arasinda imzalanmis olup, bir
sureti Musteri’ye verilmistir.

Eki: Odeme Plani

Diizenleme Tarihi: ............ Y )
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BANKA
Kase ve Imza

MUSTERI

Adi Soyadi

T.C. Kimlik No :
Telefon

Adres

imza

KEFiL

T.C. Kimlik/Vergi No:
Kefalet Miktari
Kefalet Tarihi :
Adres

imza

KEFiL :

T.C. Kimlik/Vergi No:
Kefalet Miktari:
Kefalet Tarihi :
Adres

imza

KEFIL :
T.C. Kimlik/Vergi No:
Kefalet Miktari:
Kefalet Tarihi :

Adres
imza
Asagidaki kisma Mdusteri kendi
“Sozlesmenin bir nlshasini elden

imzalamalidir.

el vyazisi ile

aldim.”

yazip,




EK 2: Murabaha Sukuk Sézlesmesi
MURABAHA SUKUK SOZLESMESI

TARAFLAR:
Bu sézlesme ............ tarthinde yiiriirliige girecek olup:

(1) KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S (“Vekil/Alici/Satin Alan”)

(2) KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. (“Vekil Eden/Satic1”)
arasinda akdedilmistir.

KONU:

Taraflar; Sermaye Piyasast Kurulu’nun 07/06/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan I1I-61.1 nolu Kira Sertifikalar1 Tebligi kapsaminda Devredenin fon kullanicisi
olarak yer alacagi toplam 1.000.000.000.-TL’lik ihra¢ tavani kapsaminda tertipler halinde
ihrac edilecek kira sertifikalarindan TL’lik Kira Sertifikasinin anilan Tebligin
Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas1 ile Alim Satima Dayali Kira Sertifikasinin
birlikte yer aldigi Kira Sertifikas1 ihra¢ hiikiimleri ger¢evesinde Kira Sertifikasi nominal
degerinin azami %49’u Murabahaya (emtia alim satimina) dayandirilarak ihra¢ edilmesi
amaciyla isbu sozlesmede ifade edilen hiikkiim ve sartlar dahilinde; faizsiz bankacilik
ilkelerine aykirilik teskil etmeyen bi¢imde Emtia alim satimi1 yoluyla ger¢eklesecek islemlerin
sartlarin1 diizenlemek iizere isbu sozlesmeyi akdetmislerdir.

1. Tanimlar ve Yorum

1.1. Asagidaki terimler metinden aksi anlasilmadig siirece bu ve dnceki hiikiimlerde belirtilen
anlamlara gelir.

Onay: Sozlesme uyarinca gerceklestirilecek Satis ve/veya Alisin taraflarca kabul edilmesi

Ihrac Bedeli: Thrag edilen kira sertifikalar1 icin yatirimeilar tarafindan 6denen toplam bedeli

ifade eder.

Is Giinii: Tlgili yargi ¢evresinde Bankacilik islemlerinin yapilabildigi Bankalarin ve Yargi
Organlarinin agik oldugu herhangi bir giin.

Broker 1-2: Herhangi bir Satin Alma veya Satma islemiyle ilgili olarak, Vekil” in Vekil Eden
adma vekil sifatiyla (Dogrudan veya Dolayli/Zimni veya Agcik) kendisinden Emtiay1 satin
aldig1 ya da sattig1 tigiincii kisi (Teyitlerde taraf olarak belirtilecektir)

Emtia : Herhangi bir islem ile alakali olarak Alicinin Danisma Kurulu tarafindan Kabul
edilebilir olmas1 kaydiyla Bankacilik Kanununun tiim bankalarin alim satimina izin verdigi ve
Londra Metal Borsasinda islem goren her tiirlii kiymetli ya da kiymetsiz madeni.

Devir Sozlesmesi: Vekil ile Vekil Eden arasinda Varlik Portfyiiniin VKS’ye devrine iligskin
olarak tarithinde imzalanan devir s6zlesmesidir.

Teyitler : Herhangi Satin Alma Islemi ile ilgili olarak, miistereken, bu tiir bir Satin Alma
Islemine ait Satin Alma Teklifi ile Satin Alma Onay1 ve herhangi bir Satis Islemi ile ilgili
olarak, miistereken bu tiir bir Satis Islemine Ait Satig Teklifi ile Satis Onayn.



Vadeli Odeme Tarihi (Vade Tarihi) :Herhangi bir islem hakkinda; Vadeli Satis Bedelinin
Satin Alan tarafindan Saticiya 6dendigi, ilgili Satis Teklifine iliskin (k) bendinde belirtilmis
olan tarih.

Vadeli Satis Bedeli: Her bir Satis islemi hakkinda, Vadeli Odeme Tarihinde Satin Alan
tarafindan Saticitya Odenebilir (muaccel) hale gelen, Satis Teklifine iliskin (j) bendinde
belirtilmis miktari.

Vekalet ve Yonetim Soézlesmesi: Varlik Portfoyliniin Banka tarafindan VKS lehine
yonetilmesine ve Varlik Portfoyiinden ve Murabaha S6zlesmesi tahtinda yapilan emtia alim-
satim iglemlerinden dogan gelirlerin/alacaklarin tahsilatina ve bazi hizmetlerin sunulmasina
iliskin olarak Banka ile KT VKS arasinda tarihinde imzalanan vekalet ve
yonetim sdzlesmesidir.

Teklif: Metin ile uygun oldugu takdirde Bir Satin Alma Teklifi ve/veya Satig Teklifi.
Islem:Bir Satin Alma ve/veya Satis Sozlesmesi

Islem Belgesi:Herhangi bir islem icin, (metin ile uygun olacak sekilde) bir Onay ve bir
Teklif.

1. Vekalet Hiikiimleri:

1.2.1. Satici, igbu sozlesme ve buna baglh olarak verilen verilecek talep
formu/talimatta zikredilen her tiir alim-satim islemi ile bu islemlerin
gerektirdigi s6zlesme, yazisma, alim-satim bedellerini belirleme veya benzeri
muameleleri kendi nam ve hesabina gergeklestirmek ve/veya gerektiginde
baskalarini tevkile de yetkili olmak tlizere Aliciy1 vekil tayin etmekte ve isbu
sOzlesme ayn1 zamanda Satici ile Alict arasinda akdedilmis bir vekalet
sOzlesmesi hiikkmii tasimaktadir.

1.2.2. Alcy, isbu sézlesmedeki diizenlemeye uygun olarak, s6z konusu alma ve satma
islemlerini Satici adma (Brokerlar araciligiyla) vekaleten gerceklestirmeye
yetkilidir.

1.2.3. S6z konusu bu islemlerde Alici, sadece ve miinhasiran bu maddede zikredilen
iliski bakimindan faizsiz bankacilik prensipleri geregi ve zorunlu olarak
Alicinin vekili olmaktadir. Bunun disinda taraflar arasinda herhangi bir vekalet
ya da temsil iligkisi s6z konusu degildir.

3.Vekalet Ucreti ve Masraflar

Vekil, bu sozlesme tahtinda maruz kalacagi her tiirli vergi, resim, harg, Broker komisyonu,
masraf ve giderlerden sorumlu olup, Vekil Edenin bunlarla ilgili 6demek zorunda kalacagi
meblaglar ilk talebinde Vekil Edene 6deyecektir. Vekil Eden dilerse, bu bedelleri Vekile
yapilacak vadeli satis bedeline ilave edebilir.

4. Alim Satimn Isleyisi

Islemler asagidaki sekillerde cereyan edecektir:



a) Satici, Kira Sertifikas1 Hiikiim ve Sartlar1 tahtinda kira sertifikasi ihrag ederek sertifika
sahiplerinden Kira Sertifikas1 Thra¢ Bedelini tahsil eder.

b) Satici, ihra¢ Bedelinin %49’undan fazla olmamak kosuluyla kalan ihra¢ Bedeli ile
(ihrag Bedelinin asgari %51°lik kismi Devir Sozlesmesi kapsaminda Vekil’den
Portfoy Varliklarmin devralmmasinda kullanilacaktir) Thrag Tarihinde bir emtia alim1
niyet mektubu (“Emtia Al Niyet Mektubu”) hiikiimleri dahilinde katilim
bankacilig1 prensiplerine uygun emtialarin (“Emtia”) maliyet fiyat1 {izerinden bir
brokerdan (“Broker 1) spot alim ve spot teslim kosullar1 dahilinde belirlenen emtiay1
satin alir. Isbu satin alma islemi bu s6zlesmedeki vekalet hiikiimlerine istinaden Satici
adma Vekil tarafindan gergeklestirilecektir.

c) Satici, isbu sdzlesme hiikiimleri dahilinde fhra¢ Tarihinde Broker 1’den satin aldig1
emtiayl, ayni giin emtianin alistaki maliyetine Kira Sertifikas1 Hiikiim ve Sartlarinda
belirlenen Getiri Orani iizerinden bir kar ilave etmek suretiyle (“Vadeli Odeme
Fiyat1” veya “Vadeli Satis Fiyat1” veya “Vadeli Satis Bedeli”) vadeli olarak Aliciya
satar. Vadeli Satig Fiyatindaki kar kism1 (“Vade Farki”) vadeleri boyunca Sertifikalar
tahtinda gerceklestirilecek donemsel getiri 6demelerinin esit taksitler halinde
gerceklestirilmesine yetecek diizeyde (esit) olup, her bir getiri ddeme tarihinden 6nce
Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi hiikiimleri kapsaminda Gelir Tahsilat Hesabina
aktarilacaktir.

d) Alici, Saticidan Emtiay1 satin aldiktan sonra fhra¢ Tarihinde, bir emtia satis niyet
mektubu (“Emtia Satis Niyet Mektubu”) hiikiimleri dahilinde maliyet fiyatiyla spot
6deme ve spot teslim temelinde Emtiay1 baska bir brokera (“Broker 2”) satar.

e) Vadeli Odeme Fiyatindaki maliyet tutar1 (“Vadeli Anapara Tutar”) Sertifikalarn
vadesinin doldugu tarihte ddenecektir.

Alim satima konu Emtianin sertifikalar1 Alic1 adina diizenlenecektir; Emtianin pesin alinmasi
ile paraya ¢evrilmesi borsa dahilinde, Saticinin Alictya vadeli satimi ise borsa haricinde isbu
sozlesme hiikiimleri tahtinda gerceklestirilecektir. Dolayisiyla, Alicinin talebi ile Saticinin
Emtiay1 satin almasi ve sertifikalarinin Satici adina diizenlenmesini miiteakip, taraflarin vadeli
alim satima iliskin iradelerinin birlestigi ve vadeli alim satim isleminin tamamlandig;
miilkiyetin Aliciya isbu s6zlesme hiikiimleri tahtinda teslimsiz gegtigi kabul olunur.

Saticinin alma, satma ve paraya ¢evirme islemlerinde yararlanacagi aracilarin (broker’larin)
secimi tamamen Saticinin kendi inisiyatif ve ithtiyarindadir.

5. Odeme

5.1. Alici tarafindan Satig Islemi icin Vadeli Satis Bedelinin Saticiya ddenmesi madde 5.2. ye
tabi sekilde Vadeli Odeme Tarihinde Kira Sertifikas1 Hiikiim ve Sartlar1 dahilinde belirlenen
hesaplara yapilacaktir.

Alici, Yonetici Vekil olarak atandig1 Vekalet ve Yonetim S6zlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde
isbu Murabaha Sozlesmesi tahtinda gerceklestirilen anapara geri 6demesinden (Vadeli
Anapara Tutar1) saglanan geliri Kira Sertifikasmnin Itfa Bedelinin 6demesinde kullanacaktir.

5.2. Bu sozlesme ve her bir Satin alma/Satig islemi tahtindaki Alici tarafindan 6denmesi
gereken tiim meblaglar, herhangi bir mahsup, stopaj veya her ne nam altinda olursa olsun



indirime tabi tutulmaksizin ve kanunen tahakkuk etmis bu tiir bir kesinti yoksa vergiden veya
baskaca kesintilerden ari olarak tamamen 6denir. Bu tiir bir kesintinin kanunen gerekli olmasi
halinde, Alict bu kesinti miktarini Saticiya yansitmaz ve bu kesintiler olmasaydi Saticiya ne
kadarlik bir 6deme yapacak idiyse, bu meblagi tam olarak Saticiya dder.

5.3. Satici tarafindan bu sdzlesme ve her bir Satis Islemi tahtinda yapilan 6demeler Alicinin
bildirecegi hesaba yapilir.

6.Islemlere Uygulanabilecek Hiikiimler
6.1. Vekil Eden, Vekili emtiay1 se¢gmek i¢in yetkilendirmistir.

6.2. Alicinin satin aldig1r emtianin teslimi Broker’in kendi nezdinde tuttugu Aliciya ait hesabi
alacaklandirmasi suretiyle gerceklestirilmis olacak ve bu suretle emtianin miilkiyeti Aliciya
gececek ve Alict emtianin maliki haline gelecektir.

6.3.Vekil Eden, sozlesme konusu emtianin miilkiyet hakkini, isbu sozlesme tahtinda
gerceklestirilen Satin Alma islemine tevfikan, Vekilin Brokerdan satin aldigi sekilde
kazanmis olmakta ve Vekil Eden isbu emtia hakkinda, Alici ya da sair iigiincii kisilere karsi
herhangi bir ad altinda higbir garanti ya da taahhiitte bulunmamaktadir. Alici, sézlesme
konusu emtianin nitelik, adet ve oOzellikleri hususunda Saticidan higcbir talep hakki
olmayacagini kabul ve taahhiit eder.

6.4.Bir Satis Isleminin madde 4.5. e uygun sekilde tamamlanmas: iizerine, emtianin miilkiyet
hakki derhal Alictya gecer

7.0n Sartlar

Bu s6zlesmenin yiiriirliigi Vekilin, Vekil Edenden usuliine uygun sekilde asagidaki belgeleri
almasi sartina baglhdir:

(@) Vekil Edenin kurulus belgelerinin tasdikli 6rnekleri
(b) Vekil tarafindan talep edilen ve Vekil Edene bildirilen herhangi diger belge.

8.Vekilin Sorumlulugu ve Tazmini

8.1.Vekil, agir kusuru, kasti veya hilesi olmadik¢a Vekil Edene karsi sozlesmeden, haksiz
fillden veya baska sekilde dogan dogrudan veya dolayli olarak dogacak higbir finansal veya
iktisadi zarar, masraf, sorumluluk veya giderlerden (bunlarla sinirli olmamak iizere, kar kayba,
kazan¢ kayb1 veya itibari degeri kaybini da igerecek sekilde) sorumlu degildir. Vekil, Vekil
Eden hesabma Islemleri yiiriiten herhangi broker, kisi, kurum veya sirketin hatasindan,
thmalinden veya hilesinden sorumlu degildir.

8.2. Alici, emtianin fiziksel tesliminin hi¢bir sart altinda ya da nedenle Saticinin

sorumlulugunda olmadigin1 kabul ve taahhiit eder. Emtianin teslimi, Alicinin yurtdisinda
brokerlar nezdinde agilacak hesaplarina alacak kaydedilmek suretiyle gerceklesecektir.

9.Fesih



9.1.Bu sozlesme (a) Taraflardan birinin diger tarafa 10 (on) is giinli Oncesinden bu
sozlesmenin feshedildigine dair yazili bildirim yapmasi halinde bu siire bitiminde veya (b) Bu
sOzlesme hiikiimlerinden birine esashi aykirilik nedeniyle taraflardan birisinin digerine
gonderdigi yazili bildirim ile derhal sona ermis sayilir.

9.2. Madde 9.1 e tevfikan bu sozlesmenin feshedilmesine ragmen, Taraflarin yazili bildirim
tarihi itibariyle teklif edilen ve onaylanan ve vadesi gelmemis Islemler ile ilgili
yiikiimliiliikleri bu sézlesme tahtinda devam eder.

9.3. Taraflardan birinin madde 9.1 e gore fesih bildirimini almasi iizerine, Vekil yeni bir
isleme baglamayacaktir.

9.4. Bu sozlesmeyi madde 9 uyarinca fesih hakki, herhangi bir hukuka aykir1 davranisin
mevcut olmas1 halinde bu aykirilik ile ilgili taraflarin diger yasal haklarina halel getirmez.

10.Gizlilik

10.1. Madde 2.2.’ye tabi olarak, bu soézlesmenin ve bu sodzlesmede Ongoriilen islemlerin
icerigi, bu sozlesmenin taraflar1 agisindan sozlesme siiresi boyunca ve sdzlesmenin sona
ermesinden sonra gizli tutulacaktir. Ancak, taraflardan birinin kusuru olmaksizin kamuya ifsa
olan bilgiler ile yetkili bir adli yada Idari makam tarafindan istenen bilgiler, sadece bu sekilde
ifsa olan ve yetkili makama verilmesi gerekenlerle sinirli olmak- tizere gizlilik kapsami
disindadir.

11.Devir

11.1. Madde 11.2 ye gore, bu sozlesme taraflara mahsus olup, miistakil hak ve yiikiimliilikkleri
her iki tarafin 6nceden yazili muvafakatinin bulunmamasi halinde devir ve ferag edilemez.

11.2. Satict/Vekil bu sozlesme veya herhangi bir islem tahtindaki hak, kazang ve
yikiimliiliiklerini, grup sirketlerine ve istiraklerine Alici/Vekil Edenin onceden iznini
almaksizin, 6deme yapilacak yeni hesap bilgisini yazili bir sekilde Alici/Vekil Edene
bildirmek suretiyle devredebilir.

12. Beyan ve Taahbhiitler

12.1.Taraflardan her biri, bu s6zlesme tarihinden itibaren diger tarafa tevcihen



12.1.1. Bu sozlesmenin siiresi boyunca herhangi bir zamanda, bu sodzlesmenin ve bu
sozlesmede Ongoriilen her bir Islemin tarafi olmaya hukuken ehil oldugunu, bu sbzlesme
hiikiimleriyle uygun olacak sekilde kendi hesabia yetkili oldugu bildirilen kisilerin Islemleri
yapabilmesini teminen tiim sirket kararlarin1 ve yetkilendirmelerini saglayacagini,

12.1.2. Her bir teklifteki tiim saglanan bilgilerin veya her bir Onayin tiim yonleriyle gercek ve
giincel olacagin;

12.1.3. Bu sozlesmeye tevfikan yiiriirliige giren bu sdzlesmenin ve her bir islemin baglayicilik
arz eder ve icra edilebilir oldugunu (aciz hali ile ilgili genel hiikiimlere ve esitlik ilkesine tabi
olarak) ve tarafi oldugu herhangi bir s6zlesmenin hiikiimlerini ihlal etmeyecegini,

12.1.4. Bu sozlesme ve her bir Satis ve Satin Alma islemi tahtindaki yiikiimliiliiklerin yerine
getirilebilmesini teminen gerekli olan tiim yetkilendirme, onay, lisans ve muvafakatlarin her
zaman saglanacagini.

beyan ve taahhiit eder:

12.2. Alicy, Saticiya

12.2.1. Bu so6zlesmenin siiresi boyunca herhangi bir zamanda, bu sézlesme tahtindaki tim
islemleri kendi nam ve hesabina yiiriitecegini ve ti¢lincii kisiler namina Vekil Eden, miitevelli
veya Vekil olarak bu sézlesmede ongdriilen islemleri yapmamayz,

12.2.2. Bu sozlesme, her bir islem ve her bir islem belgesinin Faizsiz Bankacilik kurallar ile
uygunluk arz etmesi i¢in gozden gegirildikten sonra yiiriirliige girdigini ve gerekli oldugu
stirece Faizsiz Bankacilik kurallar1 ile ilgili uzmanligi olan kisilerden ayrica tavsiye
alimacagin ve:
(@) Bu sozlesme hiikiimlerinin ve her bir islem ve islem belgesinin Faizsiz Bankacilik
Kurallarina aykiri olmamasinin saglandigini; ve

(b) Bu s6zlesmenin veya herhangi bir islem belgesi hakkinda veya bunlarla bagka bir
sekilde ilintili herhangi bir hilkme uygun olan Faizsiz Bankacilik Kurallari
meselelerine herhangi bir itiraz1 olmadigini ve olmayacagini.

beyan ve taahhiit eder:

12.2.3.Vekil, bu sozlesmenin veya bu sozlesme tahtinda yiirlirliige girmis veya girecek
herhangi bir islem icin Aliciya higbir tavsiyede bulunmamis olup; Alict bu s6zlesmeye ve
herhangi bir isleme kendi 6ngoriisii ve/veya liglincii kisinin tavsiyesi ile taraf olmustur.

12.3. Yukarida taahhiitler;

12.3.1 Bir teklifin Vekil Edene gonderildigi her zamanda Vekil tarafindan; ve



12.3.2. Bir teklifin Vekile gonderildigi her zamanda Vekil eden tarafindan

tekrarlanmis kabul edilir.

13.S6zlesmenin Biitiinliigii

Bu sozlesme ve bu sozlesmeye tevfikan yliriirliige giren Teklifi ve Onay1 igeren belgeler,
taraflar arasindaki sdzlesmenin konusunu ve sézlesmenin biitiiniinii teskil eder ve bu belgeler
herhangi 6nceden yapilmis s6zlii anlasmanin olduguna atif ile tashih edilemez.

14.1letisim

14.1. Bu sdzlesmenin taraflari, teklif edilmis Isleme dair yapilan tiim telefon goriismelerinin
kendi iilke mevzuat ve usullerine uygun olacak sekilde kayit altina alinabilecegini diger tarafa
bildirir. Buna gore, her bir Taraf:

(@) Alim-Satim, pazarlama ve/veya taraflarin ve ofislerinin diger personelinin,
calisanlarinin, vekillerinin ve istiraklerinin bu sozlesmeye veya herhangi
potansiyel Islem ile ilgili yaptig1 telefon goriismelerinin kayit edilmesine
muvafakat eder;

(b) Bu kayitlar i¢in gerekli muvafakati saglamay1 ve personeline (yukarida belirtilen
personel) bununla ilgili bildirim yapmay1 kabul eder; ve

(c) Bu sbzlesmeye veya Isleme dair (onaylanmis veya diger siireglerdeki) kayitlarin
herhangi bir hukuki islem ile ilgili kanit olarak sunulabilecegini kabul eder.

14.2. Vekil Eden telefon, e-mail veya faks ile ilgili riskin tamamen farkinda oldugunu kabul
eder. Vekil tarafindan telefon, e-mail veya faks ile alinmig ve Vekil Eden tarafindan
gonderilmis olarak belirtilmis bildirimlerle ilgili olarak, Vekil Eden;

14.2.1. Vekilin, bu tiir bir bildirimi génderen kisinin kimligi ve yetkisini aragtirmaksizin sz
konusu bildirim tizerine kabul, red ve bildirime uygun hareket etmeye yetkili oldugu,

14.2.2. Vekilin, bu tiir bir bildirimi kabul, red veya bildirime uygun davranma
sonucunda ugradig tiim zarar, tazminat, dava, hukuki Takip, hasar, masraf ve giderlerini
tazmin edecegi; ve

14.2.3. Vekilin bu tiir bir bildirimi onay, red veya bildirime uygun davranisi i¢in herhangi bir
sorumlulugu olmadigim1 ve e-mail veya faks yoluyla yapilan bildirimin herhangi bir nedenle
ulagsmamasi, okunaksiz olmasi, kesilmesi, miikerrer gelmesi, eksikligi, yetkisizligi veya
gecikmesinden sorumlu olmadigini kabul ettigi;

hususlarini kabul eder.



15. Bildirimler & Talimatlar

15.1. Bu sozlesmeye tevfikan yapilan tiim bildirimler yazili olarak posta yoluyla veya e-mail
ile, tasdikli veya kurye ile gonderilmis faks yoluyla, reuters ve benzeri iletisim platformlari
iizerinden Madde 15.2 de bildirilen adrese/faks numarasina veya bu madde hiikmiine uygun
olacak sekilde bir tarafin diger tarafa bildirmis oldugu ek yada yeni adrese/faks numarasina
yapilir.

15.2. Taraflar arasindaki tiim bildirimler asagida isimleri bildirilen yetkililere yapilmalidir.
15.2.1. Vekile yapiliyorsa:

KUVEYT TURK KATILIM BANKASI A.S.
Adres: Biiyiikdere Cad. No.129/1 Esentepe-Sisli-Istanbul

Tel: +90 212 354 1184
Faks: +90 212 354 1222
Kime: Sn. Mustafa Kahraman

e-posta: (InvestmentBanking@Kkuveytturk.com.tr)

15.2.2. Vekil Edene yapiliyorsa :

Adres: Biiyiikdere Cad. No:129/1 K:3 Esentepe-Sisli/iISTANBUL

Tel: +90 212 354 7565

Faks:+90212 354 1103

Kime: Sn. Tufan Karamuk

e-posta:tufan.karamuk@kuveytturk.com.tr

Adres degisikligine dair yapilan tiim bildirimler usuliine uygun bildirimin yapilmasindan
sadece bir ay sonra etkili olur.

16.icra Edilemezlik

Herhangi bir yargi yeri hukuku tahtinda, bu sozlesmenin herhangi bir hiikmiiniin hukuka
aykiri, gecersiz, veya icra edilemez olmasi bu sézlesmenin herhangi diger bir hilkkmiiniin veya
bu sozlesmeye tevfikan yiirlirliige girmis baskaca sozlesme ve/veya belgelerin gecerliligini
veya icra edilebilirligini etkilemez.

17.Tadilat

Bu s6zlesmenin tadili veya degistirilmesi Taraflardan her birinin yetkililerinin usuliine uygun
imzast1 ile dnceden yapilmis yazili anlagsma olmaksizin miimkiin degildir.

18.Niisha

Bu sozlesme taraf sayis1 kadar ¢ogaltilabilecek olup, sézlesmenin {izerinde taraflarin imzalari
olan her bir niishasiyla ayn1 etkidedir.



19. Uygulanacak Hukuk ve Yargi Yeri

19.1. Bu sozlesme ve her bir islem belgesi i¢in Tiirk Hukukuna gore uygulanacak ve
yorumlanacaktir.

19.2. Taraflar bu sozlesmeden veya herhangi bir Islem Belgesinden dogan uyusmazliklarin
¢oziimiinde Istanbul (Caglayan) Mahkemelerinin miinhasir yargi yetkisini gayrikabili riicu
olarak kabul ederler.

Yukaridaki hususlar muvacehesinde, Taraflar veya ayr1 ayri yetkili temsilcileri ile bu

sOzlesmenin yukarida yazili tarihten itibaren usuliine uygun sekilde ylriitiilmesi igin
akdetmislerdir.

Kuveyt Tiirk Katihhm Bankasi A.S.KT Kira Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.




EK1

Satin Alma Teklifi ve Onay1 formu

Kime:

Kimden:

Ref: [*]

Tarih: [*]

Ilgi : ....... tarihli [SOZLESME TARIHINI YAZINIZ] Murabaha Sozlesmesi (“Asil

Sozlesme”)

Vekil, Vekil Eden ile [tarih giriniz]tarihinde yapilan telefon goriismelerine istinaden
asagidaki teklifini sunmaktadir.

Satin Alma Teklifi-Satin Alma islemi

.......... Tarihli Vekil ve Vekil Eden arasindaki Murabaha So6zlesmesinde (“Sozlesme”)
belirtilen hiikiim ve sartlara uygun olarak, Vekil sifatiyla, talebinize istinaden asagidaki Alim-
Satim islemine girmeyi teklif ediyoruz:

a. Anlasma Tarihi :
b. RefNo :

c. Emtia ve Mensei:
d. Miktar

e. Birim Fiyat

f. Broker :

g. Satin Alanin Adi:
h. Satin Alma Bedeli:
i. Satin Alma Tarihi:

Bu Satin Almada kullanilan ancak tanimlanmamis hiikiim ve ifadeler S6zlesmede belirtilen
manalara gelmektedir.



Bu Satin Alma Teklifi Ttirk Hukukuna gore yiirtitiilir ve yorumlanir.

Adma
Vekil ve Satin Alan Sifatiyla

Satin Alma Onayi-Satin Alma Islemi

Vekil Eden, Vekilin kendi vekili sifatiyla kendi adina yukarida belirlenen mallarin Satin
Alinmasi i¢in belirlenen sartlarla Satin alma islemine girmesini kabul eder.




EK 2

Satis Teklifi ve Satis Onay1 Formu

Kimden:

Kime:

Tarih: [e]

Satin Alan, Vekil Eden ile [tarih giriniz] tarihinde yapilan telefon goriismelerine istinaden

asagidaki teklifini sunmaktadir.

Satis Teklifi-Satis Islemi

Satin Alan olarak; bu sézlesme hiikiimleri ile uygunluk arzedecek sekilde, asagidakidzellikleri
haiz tim Madeni yine asagidaki hiikiim ve sartlar dahilinde satin almay1 ve Vadeli Odeme

Bedelini de asagida bildirilen tarihte 6demeyi teklif ve kabul ediyoruz.

(a) Anlasma Tarihi:

(b) Ref No:

(c) Emtia ve Mensei:

(d) Miktart:

(e) Birim Fiyatt:

(f) Broker :

(9) Satin AlaninUnvani/Ad:
(h) Satin Alma Bedeli:

(i) Satin Alma Tarihi:

(1) Vadeli Satis Bedeli:
(k) Vadeli Odeme Tarihi:
(I) Kar Miktari:

(m)Net Kazang:

Bu Satis Onayinda kullanilan ancak tanimlanmamis hiikiim ve ifadeler S6zlesmede beliritlen

manalara gelmektedir.




Satis Onavyi — Satis islemi

Vekil Eden, Vadeli Odeme Bedelinin 6denmesi karsihginda yukaridaki satis islemi ile
Madeni Satin Alan’a satmayi kabul eder.




EK 3
Iletisimin Ayrintilar
Vekil:

lgili

Posta Adresi
Tel

Faks

Vekil Eden:

Tgili :  [VEKIL EDENIN TEMSILCiSININ ADINI VE UNVANINI
YAZINIZ]

Posta Adresi : [VEKIL EDENIN TAM (ACIK) ADRESINi YAZINIZ)]

Tel . [VEKIL EDENIN TELEFON NUMARASINI YAZINIZ]

Faks . [VEKIL EDENIN FAKS NUMARASINI YAZINIZ]

Veya taraflardan birinin yazili olarak mubhtelif zamanlarda gonderdigi iletisim bilgileriyle
uygun olacak sekilde




Kisisel Bilgiler
Ad1 Soyadi

Dogum Yeri ve Tarihi

Egitim Durumu
Lisans Ogrenimi
Yiiksek Lisans
Ogrenimi

Bildigi Yabanci Diller

Bilimsel Faaliyetleri

Is Deneyimi

Stajlar

Projeler

Calistigi Kurumlar

Iletisim

E-Posta Adresi

Tarih

OZGECMIS

: Hasan Basri Alim

:03.10.1992

: KTO Karatay Universitesi Isletme
: KTO Karatay Universitesi Isletme Tezli

: Ingilizce

: Kuveyttiirk Katilim Bankas1 (Agustos 2013- Temmuz
2014)

: KTO Karatay Universitesi

: hasanbasrialim@gmail.com

:03.01.2018
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