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OZET

TURKIYE’DE MAKROEKONOMIiK FAKTORLERIN BANKACILIK
SEKTORU RiSKLERI UZERINE ETKILERININ AMPIiRiK ANALIZi: 1995-
2008

Bankalar islevlerini yerine getirirken; likidite riski, faaliyet riski, kredi riski, faiz
orani riski ve kur riski gibi cesitli risklere maruz kalmakta, tiim bu risklerin yaninda
iflas riski de yasayan bankalar hizmetlerini yerine getirirken maruz kaldigi bu
risklerin karsiligi olarak bir gelir elde etmektedir. Elde ettikleri bu gelir, kar/zarar
olarak bir sonu¢ ortaya c¢ikarmaktadir. Aktif getiri ve 6z sermaye karlilik oranlar1
sonucu, ortaya ¢ikan karin ne oldugu belirlenir ve yeterli goriiliip goriilmemesine
gore bir planlama yapilir. Bankalarin karlilik oranlarin1 koruyabilmeleri ig¢in
etkilendikleri riskleri etkin yOnetebilmeli ve riskleri dikkate alarak fiyatlamada

bulunmalar1 gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler:Likidite riski, faaliyet riski, faiz oram riski, kur riski
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ABSTRACT

EMPIRICAL ANALYSIS OF MACROECONOMIC FAKTORS ON RISKS
OF THE BANKING SECTER IN TURKEY: 1995-2008

When banks function, they are exposed to diversified risks which are liquidity risk,
activity risk, credit risk, interest rate risk and currency risk. Beside all of these risks,
they are also exposed to bankruptcy risk. Consequently, banks get income as a
recompense for these risks that they are exposed to. The income results in either
profit or loss. The profit is assessed as a result of asset yield and returns on equity,
and a planning is made according to the sufficiency of profit. In order to converse
returns on equity, banks should manage the risks effectively and price by taking risks

into consideration.

Key Words: Liquidity risk, activity risk, credit risk, interest rate risk,

currency risk

v



ONSOZ

Ekonomik sorunlarin asilmasinda, istikrar i¢inde siirdiiriilebilir bir biiylimenin, diisiik
enflasyon diizeyinde fiyat istikrarinin, uluslararasi alanda rekabet edilebilir bir
ekonomik ortamin yaratilmasinda ozellikle ulusal tasarruflarin biiyiitiilmesinin ve
ekonomik olarak kullanilmas1 hayati bir Onem tasimaktadir. Tasarruflarin
artirilmasinda, serbest piyasa kurallarma ve uluslararasi rekabete dayali, makro
dengeleri gozeten, 6zel girisimciligi, liretimi ve tasarrufu 6zendiren tutarli, kararh ve
yenilik¢i makroekonomik politikalarin uygulanmasi gerekmektedir. Tasarruflarin
ekonomik olarak kullanilmasinda ise giiven ve verimlilik ilkesine dayali olarak, mali
sektoriin ve en 6nemli kurumlarindan biri olan bankacilik sisteminin etkin ve saglikl

bir bigimde ¢aligmasi biiyiik 6nem arz etmektedir.

Bu ¢alismada, Tiirk bankacilik sektoriiniin genel yapisi, tarihgesi ve problemleri ve
bankacilik sektoriine etki eden makroekonomik faktorlerin riskler iizerindeki etkisi
ele alinmis ve bu faktorlerin 6zellikle faiz oranlari tizerine etkisinin 6l¢iilmesi i¢in

1995-2008 tarihleri arasindaki veriler 151¢inda ekonometrik analiz yapilmistir.

Calismanin yapilmasida akademik destegini esirgemeyen Nigde Universitesi I.I.B.F
Iktisat Boliimii Ogretim Gorevlisi saym hocam Yrd. Dog. Dr. Filiz TUTAR’a , jiiri
tiyelerimden Nigde Universitesi 1.1.B.F Iktisat Boliimii Ogretim Gorevlisi saym Yrd.
Dog. Dr. Fatih YUCEL’e ve ¢alismamin bircok asamasinda destek olan Sirnak
Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Sekreteri saym Siileyman Mustafa KAYAR’a ve yine
her asamada yardimlarini esirgemeyen kardesim Tolga TEKELI’ye, sabirlar1 ve

destekleri icin aileme ve ¢alisma arkadaslarima sonsuz tesekkiir ediyorum.
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GIRIS

Mali sistem icindeki payr cok yiiksek diizeylerde olan bankacilik sistemi,
ekonominin lokomotifi olarak kabul edilen finansal sistemi biiyiik Ol¢iide temsil
ettiginden dolay1 ekonominin temel yiikiinii tasiyan lokomotifi olarak diistiniilebilir.
Bu sebeple mali sistemlerde, dolayisiyla bankacilik sisteminde meydana gelebilecek
bir kriz yada kriz benzeri diizensizlikler ekonomik ilerlemenin de yavaslamasina,

bozulmasina, hatta durmasina sebep olmaktadir.

Son yillarda globallesme ile wuluslararast ekonomik ve finansal sistemlerin
entegrasyonu, gelismekte olan piyasalara sermaye giris ve cikislarini beraberinde
getirmis ve sistemin global hareketlere olan duyarliligmi artrmistir. Bu durumun yol
actig1 bir¢ok irili ufakli krizler yasanmis, bankacilik sistemi bu krizlerden en 6nce ve
derinden etkilenen kesim olmus, bu da global dlcekte yetersiz kalan yerel bankacilik
sistemlerinin ~ yeniden  yapilandirilarak  oransal olarak  biliylimeler1 ve

sermaye/6zsermaye yapilarim gliclendirmeleri zorunlulugunu giindeme getirmistir.

Bankacilik yeniden yapilandirmalarinin iilke ekonomilerine maliyeti yiiksek olmus
ve bu maliyetler genis toplum kesimlerine yansitilmistir. Asil gorevi, mali aracilik
yoluyla iilke ekonomisine katkida bulunmak olan bankacilik sektorii bu asli

gorevinin aksine, ekonomik daralmaya ve liretim kayiplarina sebep olmustur.

Bankalar islevlerini yerine getirirken; likidite riski, faaliyet riski, kredi riski, faiz
orani riski ve kur riski gibi ¢esitli risklere maruz kalmakta, tiim bu risklerin yaninda
iflas riski de yasayan bankalar hizmetlerini yerine getirirken maruz kaldigi bu
risklerin karsiligi olarak bir gelir elde etmektedir. Elde ettikleri bu gelir, kar/zarar
olarak bir sonu¢ ortaya ¢ikarmaktadir. Aktif karlilik ve 6zsermaye karlilik oranlar1
sonucu, ortaya ¢ikan karin ne oldugu belirlenir ve yeterli goriiliip goriilmemesine

gore bir planlama yapilir. Bankalarin karlilik oranlarini koruyabilmeleri ig¢in



etkilendikleri riskleri etkin yonetebilmeli ve riskleri dikkate alarak fiyatlamada

bulunmalar1 gerekmektedir.

Literatiirdeki finansal ¢aligmalar, genel olarak bankacilik sektoriindeki mali
basarisizliklarin {ilke ekonomilerindeki makroekonomik yapilarin zayif oldugu
donemlerde ortaya c¢iktigin1 gostermektedir. Ancak, bu basarisizliklarin nedenlerinin
makroekonomik faktorlerin yaninda, icsel (yonetsel) sorunlardan ve risk yonetim
sistemlerinin yeterince onemsenmemesi ve uygulanmamasindan da kaynaklandigi
goriilmektedir. Ciinkii, sistem icinde bulunan tiim bankalar aynt makroekonomik
kosullarin etkisinde kalmalarna karsin sistem i¢indeki bazi bankalarin ayakta

kaldiklar1 gozlenmistir.

Glinlimiizde 6zellikle geligsmis bat1 ekonomilerinde bankacilik sektoriiniin yasadigi
gelismeler ile bankalar arasindaki rekabet {ist diizeye ¢ikmistir. Rekabetin giderek
yogunlasmasi neticesinde, bankalar etki alanlarini ve is hacimlerini arttirabilmek i¢in
sunduklar1 hizmetleri dis iilkelere tasirlarken devamli bir gelisimin i¢inde var olmaya

calismaktadirlar.

Bankalar karlhiliklarmi arttirabilmek adma ciddi Onlemler almakta olup, bu
dogrultuda en fazla tercih edilen stratejilerin basinda; birlesme ve satin almalar
yoluyla 6lcek ekonomisini yakalamak, yurtdisi piyasalara istirak ya da sube agma
yoluna giderek ve iirlin yelpazesini genisleterek daha cok miisteriye ulasmak

1stemektedir.

Yabanci bankalarin uzun yillar 6nce baglatmis oldugu dis piyasalara acilma
politikasi, glinlimiizde iilkemiz i¢in de zorunluluk haline gelmistir. Bu zorunluluk
cergevesinde iilkemiz bankalarmin da hizmet alanlarini genisleterek yurtdisina

acilmalar1 bankacilik sektoriimiiz i¢in bir gereklilik arz etmektedir.

Tiirkiye agisindan bankacilik sektoriindeki en 6nemli sorun bankalar iizerindeki

yiiklerdir. Bu yiikler bir yandan bankalarin rekabet giiciinii azaltirken diger yandan



da bir biitiin olarak ililke ekonomisine zarar vermektedir. Bankacilik  sektoriiniin
sistemdeki mevcut kaynaklarm en verimli sekilde dagilmasi i¢in aracilik
rolii tistlendigi goz oniine alindiginda, sistemdeki risklerin azaltilmasi i¢in sektoriin

giiglendirilmesinin gerekliligi daha iyi anlagilmaktadir.

Bu baglamda ¢alismanin birinci bdliimiinde bankacilik sektorii ve makroekonomik

unsurlar arasindaki incelemeleri kapsayan literatiir taramasina yer verilecektir.

Ikinci bdliimde ise Tiirkiye’de bankacilik sektdriiniin tarihi gelisimi, nitelikleri ve
bankacilik sektoriiniin makroekonomi i¢indeki yerini degerlendiren konulara yer

verilecektir.

Ucgiincii boliimde ise risk-kriz ve bankacilik sektdrii arasindaki iliskiyi dikkate alarak,
bankacilik sektoriimiiziin 1995 sonrasindaki ekonomik gelismelerdeki durumu

incelenecektir.

Doérdiincii ve son boliimde ise makroekonomik unsurlarin bankacilik riskleri
iizerindeki etkisini 6lgmek amaciyla faiz oranlari iizerine yapilan ekonometrik

analize yer verilecektir.



BIRINCI BOLUM
MAKROEKONOMI, BANKACILIK SEKTORU VE RiSK
ILISKIiSi: LITERATUR TARAMASI

Ulkemizde banka performans ve karliigi konusunda yapilan bircok calisma
mevcuttur. Bunun temel nedenlerinden birisi uzun siiredir devam eden yiiksek
enflasyon ve yasanan yogun rekabet Tirk bankacilik sektoriinde karhilik

performansinin dnemini korumasidir.

Bu konuda belli bash calismalar soyledir; Cihan H. Dagli’'nin ¢alismasi, Reha
Yolalan’in ¢alismasi, Canan Yildirim’in ¢alismasi, Fuad Aleskerov, Hasan Ersel ve
O. Reha Yolalan’in ortak ¢aligmalari, Selguk Cingi ve Armagan Tarim’in ortak
calismalar1 ve E. Alpan’in calismasidir. Bunlarin haricinde, Yasemin Tirker

Kaya’nin da aym konuda iki ayr1 galismasi bulunmaktadir.'

Yasemin Tirker Kaya’nin 2002 tarihli calismasinda 1997-2000 yillar1 aras1 verileri
panel veri teknigiyle Tirk bankacilik sistemindeki ticari bankalarm karliliklarini
belirleyen unsurlar analiz edildiginden, konumuz agisindan ayr1 bir nemi vardir. Tki
asamal1 yaklasim, aktif karlilig1, 6zkaynak karliligi, eldeki panel veri setinde yer alan
bankaciliga 6zgli aciklayici degiskenler (mikro degiskenler) ve zaman kukla

degiskenleri kullanilarak tahmin edilmektedir.”

Bu tahmin sonucunda elde edilen sabit terim makro ve mikro degiskenler tarafindan

aciklanamayan yapisal faktorleri temsil etmektedir. Calismaya gore Tiirk bankacilik

' Tunay K. BATU ve A. Murat SILPAR, (2006) Tiirk Ticaret Bankacilik Sektriinde Karliliga Dayali
Performans Analizi- 2, Tiirkiye Bankalar Birligi Arastirma Tebligleri Serisi, Say1 2006 s.2
2 BATU ve SILPAR, (2006), ss.122-124.



sisteminde karlilig1 belirleyen mikro ekonomik degiskenler 6zkaynak seviyesi,
likidite, personel harcamalari, mevduatlar, pazar payi, krediler, kotii aktifler, menkul
degerler ciizdan1 ve yabanci para pozisyonu olarak tespit edilirken; makroekonomik

degiskenler olarak ise enflasyon, konsolide biitce agig1 ve reel faiz 6ne ¢ikmaktadir.

Aktif karlilig1 belirleyen makroekonomik faktoér olarak; enflasyon ve konsolide
biitce ac181 6ne ¢ikarken, 6zsermaye karliliginda ise; enflasyon, konsolide biitge acgig1

ve reel faizler 6ne ¢ikmaktadir.

Tunay ve Silpar’m Tiirk Ticaret Bankacilik Sektoriinde Karliliga Dayali Performans
Analizi-2 adli ¢calismalar1 da iki farkli analiz teknigi kullanilarak yapilmis devam
niteliginde bir c¢alismadir. Calismada ulasilan en Onemli sonug¢ olarak ise;
Tirkiye’deki ticari bankalar ister 6lgeklere gore isterse miilkiyet esasina gore tasnif
edilsin, neredeyse aym igsel ve digsal degiskenlerle aciklanmaktadir. Hemen her
tahmin edilmis modelde bir¢ok i¢sel degisken yiiksek aciklayici giice sahiptir. Bunun

yaninda, makro degiskenler ve finansal yap1 degiskenleri de 6nemli etkenlerdendir.

Calismamiza ozellikle degerlendirme konusunda yol gosterecek olan onemli bir
calismada, Yrd. Dog. Dr. Muhittin Ziigiil ve Ars. Gor. Cumhur Sahin’in “IMKB 100
Endeksi Ile Bazi Makroekonomik Degiskenler Arasmndaki Iliskiyi Incelemeye
Yonelik Bir Uygulama’ adli ¢alismasidir.

Finans literatiiriinde 1960’11 yillardan sonra varlik fiyatlama modelleri olarak
gelistirilen Finansal Varlik Fiyatlama Modeli (FVFM- Capital Assets Pricing
Model), ¢oklu faktéor modelleri ve Arbitraj Fiyatlama Modeli (AFM-Arbitrage
Pricing Model), finansal varliklarin fiyatlarmi, dolayisiyla getirilerini etkileyen

cesitli faktorleri belirlemeyi amacglamistir.



Bu modeller incelendiginde, faktor modellerinin ve Arbitraj Fiyatlama Modeli’nin,
tek bir risk faktoriinii dikkate alan Finansal Varliklar1 Fiyatlama Modeli’ne alternatif
olarak ve bu modeldeki eksiklikleri giderecek sekilde gelistirildikleri goriilmektedir.
Teorik olarak belli eksiklikleri belirtilse de, Arbitraj Fiyatlama Modeli’nin,
varsayimlarimin gercek hayatla daha fazla uyumlu olmasi ve birden fazla
makroekonomik degiskenin, varliklarin getirilerini etkileyebilecegini dikkate almasi
nedeniyle, Finansal Varliklar1 Fiyatlama Modeli’ne kiyasla daha iistiin oldugu kabul
edilmektedir. Ross tarafindan gelistirilen AFM, getirileri sistematik riskin dogrusal
bir fonksiyonu olarak ele alan FVFM’yealternatif olarak gelistirilmis olup, getirilerin

tek bir faktoriin degil de, birden fazla faktoriin lineer fonksiyonu oldugunu belirler.

Hisse senedi fiyatlari ile genel ekonomik durum arasindaki iliski uzun yillardan beri
cesitli ekonomi ve finans uzmanlarinin arastirmalarina konu olmustur. Bazi
arastirmacilar ekonomik gostergelerin yardimi ile hisse senedi fiyatlarinda meydana
gelebilecek bir artis veya azalisin 6nceden tahmin edilebilecegini savunmuslardir.
Bazi arastirmacilar da olaya etkin piyasa kurami acisindan yaklagarak hisse senedi
fiyatlarmin gelecekle ilgili biitiin beklentileri yansittigin1 ve bu yiizden de gegmis
ekonomik verilerle gelecekteki fiyat degisimlerinin tahmin edilmesinin miimkiin
olmayacag1 gorislinii savunmuslardir. Diger bir ifade ile etkin bir piyasada higbir
yatirimeimnin ge¢cmis fiyat hareketlerini analiz ederek ortalama piyasa getirisi tizerinde
bir getiri elde edemeyecegini ileri siirerler. Ekonomik gelismelere karsi sermaye
piyasast bazi donemlerde asir1 tepki verebilmektedir. Hisse senetleri, sermaye
piyasasindaki en riskli yatirim araclari olup, ekonomideki gelismelere ¢ok cabuk
cevap verebilmektedirler. Bir lilkeye ait makroekonomik degiskenler, hisse senetleri
ile farkli derece ve istikamette iligki igerisinde olabilirler. Dolayisiyla
makroekonomik degiskenlerle hisse senetleri bazen pozitif yonde bazen de negatif

yonde hareket edebilirler. Bu durum ekonomik faktorlerin hisse senetleri tizerindeki

etkilerini 6lgmeyi zorlastirmaktadir. Ayrica, ekonomik faktorlerdeki degisimlerin
nedenleri ¢cok farkli olabilmektedir. Makroekonomik olarak meydana gelen degisme

ve gelismeler, bir ekonomide faaliyet gosteren biitiin isletmeleri etkilemektedir.



Dolayisiyla bu faktorler, hisse senedi fiyatlarmin topluca artma veya diisme
egilimine girmesine neden olurlar. Bununla birlikte, her bir firmanin performansi ile
makro ekonomik gelismeler arasindaki iligkinin yonii ve derecesi, teknoloji ve pazar

sartlar1 gibi faktdrlerden otiirii az ya da ¢ok farklilasabilmektedir.?

1.1. RiISKLERi VE KRIZLERi, BANKA IiFLASLARI VE ETKINLIK
ARASINDAKI ILISKIYE YONELIK LITERATUR

Bankacilik krizlerine iliskin, makro diizeyde ¢ok sayida arastirma yapilmis olmasina
ragmen, mikro diizeyde, Ozellikle bankacilik krizleri ve sonrasinda uygulanan
yeniden yapilandirma programlar1 ile bankalarin etkinlikleri arasindaki iliskileri

inceleyen sinirli sayida arastirma bulunmaktadir.

Bankalar ve diger finansal kuruluslar iizerinde yapilan ¢aligmalar, etkinsizlik ile iflas
arasinda pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir. Diisiik etkinlige sahip banka ve
finansal kuruluslarin daha yiiksek etkinlige sahip olanlardan daha fazla iflas ettigi
goriilmektedir. Bu ¢calismalardan bazilar ile ¢esitli lilkelerin bankacilik sektorlerinin

etkinligine iligkin yapilan caligmalar ve ortalama etkinlik dlciileri verilmistir.

Gelismislik diizeyleri farkli tilkelerde gergeklestirilen etkinlik arastirmalarina iliskin
kullanilan yontemler, modellerde kullanilan girdi ve ¢iktilar ile sonucta elde edilen

etkinlik Gl¢tilerini yansitmaktadir.

Wheelock ve Wilson, banka iflaslar1 ile mevduat sigortasi, yasal diizenlemeler ve
etkinlik arasindaki iligkileri inceleyen ¢alismalarinda, teknik etkinlik diizeyi diisiik
olan bankalarin iflas olasiliginin yiiksek oldugu sonucuna ulagmiglardir. Arastirma,

onemli ekonomik sorunlarmn varligi durumunda, etkinligin, hangi bankalarin iflas

3 ZUGUL Muhittin ve Cumhur SAHIN, (2009), “IMKB 100 Endeksi ile Baz1 Makroekonomik
Degiskenler Arasindaki Iliskiyi Incelemeye Y6nelik Bir Uygulama’’, Akademik Bakis Uluslararasi
Hakemli Sosyal Bilimler E-Dergisi , say1 16,s 1-2



edeceginin, hangi bankalarin varligimi devam ettireceginin onemli bir belirleyicisi

oldugunu ortaya koymaktadir.*

Cebenoyan vd., ABD’deki diizenleme ve denetim otoritesi tarafindan kapatilan
tasarruf ve kredi kuruluslar1 (Saving And Loans) ile bu kuruluslarin etkinlikleri
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Arastirmada, bu kuruluslarin kapatilmasi ile
etkinsizlik arasinda pozitif bir iligki bulunmustur. Etkinlik diizeyi diisiik olan tasarruf
ve kredi kuruluglarinin, iflas eden veya diizenleme ve denetim otoritesince
kapatilanlar igindeki oranmi etkinlik diizeyi yiiksek olanlara gore, daha yiiksektir.
ABD’deki tasarruf ve kredi kuruluslarinin 6deyebilirlikleri ile etkinlik diizeyini
karsilagtirmis ve etkinlik diizeyi diisiik kurumlarin gelecekte iflas etme olasiliklarinin

etkin kurumlara gére 4,5 kat daha fazla oldugunu ortaya koymustur.’

Barr, Seiford ve Siems ise, etkinsizlik ile iflas arasindaki iliskiyi, iflasin
gerceklesmesinden bir ka¢ yil once agik¢a bulmuslardir. Bu nedenle arastirmacilar,
erken uyar1 sisteminde, yonetim kalitesini 6l¢mek amaciyla VZA’ne dayali yeni bir
model gelistirmislerdir. Bilindigi gibi, diisiik aktif kalitesi (yiiksek oranda sorunlu
kredi) banka iflaslarinin en 6nemli nedenlerinden birisidir. Bazi caligmalarda,
sorunlu krediler ile etkinlik arasindaki iligki incelenmis ve yliksek oranda sorunlu

krediye sahip kuruluslarm, etkinliklerinin de diisiik oldugu bulunmustur.’®

Berger ve DeYoung, ticari bankalarda sorunlu krediler ile maliyet etkinligi
arasindaki iliskiyi incelemigler ve maliyet etkinliginin gelecekteki sorunlu krediler ve

sorunlu bankalarin 6nemli bir gdstergesi olabilecegi sonucuna ulasmiglardir. Farkli

* WHEELOCK D. C. ve P. W. WILSON, (1995) “Explaining Bank Failures: Deposit Insurance,
Regulation And Efficiency”, The Review of Economics and Statistics, Vol. 77, No. 4, Nov. ss. 689-
700.

> CEBENOYAN A. S. ve E. COOPERMAN, C. A. REGISTER, (1993) “Firm Efficiency And The
Regulatory Closure of S&Ls: An Empirical Investigation”, The Review of Economics and Statistics,
Vol. 75, No. 3, Agustos ss. 540-545.

S BARR, R.S.L. M. SEIFORD v T. F. SIEMS, (1994) “Forecasting Bank Failure: A Non-Parametric
Frontier Estimation Approach”, Recherches Economiques De Louvain, Vol: 60, No: 4. 5.57.



bir arastirmada, finansal giicliikler yasayan ve bu nedenle iflasa dogru giden

bankalarmn yiiksek oranda sorunlu kredileri oldugu bulunmustur.’

Bazi ¢alismalar, iflas etmemis bankalarda bile sorunlu kredilerin etkinlik ile iliskili
oldugunu gostermektedir. Yukarida siralanan ¢aligsmalar, banka iflaslar1 ile etkinlik
arasindaki iliskiyi incelemektedir. Ancak, ¢alismamizin konusuna giren bankacilik

krizleri ile etkinlik arasindaki iligkiyi arastiran ¢alismalar son derece sinirhidir.

Sistemik krizlerle banka etkinligi arasindaki iligkiyi arastiran caligmalardan biri,
Tirkiye’de 1994 finansal krizinin bankalarin verimliligi tzerindeki -etkilerini
inceleyen Isik ve Hassan’a aittir. Calismada, 1994 finansal krizinin bankalarin
performansi lizerinde etkileri VZA’ne dayali Malmquist verimlilik degisim endeksi
ile arastirilmistir. 1992-1993 kriz 6ncesi, 1994 kriz yili1 ve 1995-1996 yillar1 arasi ise
kriz sonrasi olarak kabul edilmistir. Sonuclar, bankalarm finansal kriz nedeniyle
onemli etkinlik ve verimlilik kayiplarma ugradiklarini ortaya koymaktadir. Dikkat
ceken bir diger sonug ise, kriz Oncesi yillarda ortalama etkinlik ve verimlilik

degerlerinin bozulmasimnmn krizin ortaya ¢ikmasimnmn bir gostergesi olmasidir.®

Calismada, kriz sonras1 doneme iligkin olarak, hiikiimet ve bankalar tarafindan alinan
onlemlerin finansal sektoriin kriz dncesi etkinlik ve verimlilik diizeyine krizi izleyen

iki y1l i¢inde ulasilmasina yardimei oldugu sonucuna varilmaistir.

1994 krizinin incelendigi bir diger calismada, Isik ve Hassan’in ¢aligmalarma zit
sonuglar elde edilmistir. Bankacilik krizleri ve etkinlik arasindaki iliskiyi 1994
Tirkiye’de ve 1997 Endonezya’da yasanan krizler cergcevesinde inceleyen
arastirmacilar, bankacilik krizlerinin sistemdeki koétii bankalar1 elimine ettigi ve bu

nedenle, daha etkin bir bankacilik sektorii yarattigi varsayimini stokastik sinir

" BARR, SEAFORD ve SIEMS, (1994), 5.59
¥ ISIK I. ve M. K. HASSAN (2003) “Financial Disruption and Bank Productivity: The 1994
Experience of Turkish Bank”, The Quarterly Review of Economics and Finance, 43, s. 291-320.



yaklagimmi kullanarak test etmislerdir. Sonuglar, her iki iilkede de, bankacilik

sektoriinde kriz sonrasinda etkinsizligin arttigm gostermektedir.”

Arastirmacilar, Tiirkiye acisindan sonuglar1 iki nedene dayandirmaktadirlar. Bunlar,
yeniden yapilandirma programinin iyi yonetilmemesi ve makroekonomik c¢evrenin
kriz sonrasinda tamamiyla iyilesmemesidir. Gercekten de kriz sonrasinda, 1994
krizinin ortaya ¢ikmasmda etkili olan yapisal sorunlara iliskin gerekli onlemler
almamadigindan, Tirkiye, 1994 krizinden daha derin 2000 ve 2001 krizlerini
yasamistir. Yazarlar da, son krizlere isaret ederek calismalarinin sonuglarini

desteklemektedirler.

Chen’de, Asya finansal krizinin Tayvan bankacilik sisteminin etkinligi iizerindeki
etkilerini inceledigi calismasinda, krizin bankalarin tahsis, maliyet ve teknik

etkinliklerini 6nemli l¢tide diisiirdiigiinii ortaya koymustur.'

1.2. TURK BANKACILIK SEKTORUNUN ETKINLIGINE ILISKIN
LITERATUR

Tirk bankacilik sektoriiniin etkinligini arastirmaya yonelik bazi ¢aligmalar asagida
Ozetlenmistir. Zaim, 1980 sonrasinda liberalizasyon politikalarnin mikro diizeyde
Tirk ticari bankalarinin etkinligi {izerindeki etkilerini analiz etmistir. 1981 yili
liberalizayon oncesi ve 1990 yili ise liberalizasyon sonrasi yili olarak secilmistir.
Calismada, VZA kullanilmistir. Sonuclar, kamu bankalarinin 6zel bankalara gore
daha etkin oldugunu, finansal reformlarin hem teknik etkinligi hem de tahsis

etkinligini olumlu etkiledigini ve etkin banka sayisinda artis oldugunu gostermistir."’

? ISIK ve HASSAN, (2003), 55.294-297.

' CHEN Tser-Yieth, (2004) “A Study of Cost Efficiency and Privatisation in Taiwan’s Banks: The
Impact of Asian Financial Crisis”, The Service Industries Journal, Vol. 24, No. 5, s. 137-151.

' ZAIM Osman, (1995) “The Effect of Financial Liberalization on the Efficiency of Turkish Banks”,
Applied Financial Economics, 5, s. 257-264.
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Jackson vd., VZA’ya dayali Malmquist endeksini kullanarak Tiirk ticari
bankalarindaki etkinlik ve verimlilik gelisimini 6lgmiislerdir. Arastirmacilar, 1992-
1996 yillar1 aras1 donem boyunca her bankanin etkinlik ve verimlilik degisimini
arastirmislardir. Sonuglar, 1993-1994 finansal kriz donemi harig, rekabetteki ve
teknolojik ilerlemelerdeki gelismeler nedeniyle, yabanci ve 6zel bankalarm kamu
bankalarindan daha etkin oldugunu gostermistir. Bu c¢alismada, 1994 krizinin
bankalarin etkinligi ve verimliligi {izerinde olumsuz etkisi ortaya konmus ve kriz
sonrasinda alman Onlemlerin bankalarin etkinligini ve verimliligini arttirdig:

goriilmiistiir. 12

Denizer, Ding ve Tarimcilar, liberalizasyon dncesi ve sonrasi donemde (1970-1994
donemi) banka etkinliklerini degerlendirmisler ve dort farkl sahiplik yapisina sahip
gruplar icin Olcek etkilerini incelemislerdir. Sonuglar, liberalizasyon sonrasi
donemde, etkinliklerde azalis ortaya koymaktadir. Bir diger bulgu, Tiirk bankacilik

sisteminin ciddi 61¢ek problemleri yasamas1d1r.13

Jackson ve Fethi, 1998 yili icin VZA’ni kullanarak TBS’niin teknik etkinligini
Olgmiisler ve bir dizi agiklayic1 degisken ile (banka biiyiikliigli, sube sayisi, karlilik,
sahiplik yapist ve sermaye yeterliligi rasyosu) teknik etkinlik Olgiisii arasindaki
iligkiyi Tobit regresyon analizi ile arastrmislardir. Calismada, biiyilkk ve karl
bankalarin daha yiiksek teknik etkinlik ile ¢alistigi sonucuna ulagilmistir. VZA ve
VZA-Malmquist toplam faktér verimliligi endeksini kullanarak Tirk ticari
bankalarinda, 1989-1996 yillar1 arasi donemde, etkinlik ve verimlilik deg§isimini
incelemistir. Sonuglar, ornekteki dort kamu bankasinin etkin olmadigini ortaya
koyarken, ili¢ 6zel holding bankasmin incelenen donem boyunca yiiksek etkinlik
Olciisiinii devam ettirdigini ortaya koymustur. Bir diger bulgu ise, bankalardaki
etkinlik  farklhiliklarinin, genellikle 0&lgek  ekonomilerindeki  farkliliklardan

kaynaklanmasidir.

'2 JACKSON P. M. ve M. D. FETHI, G. INAL; (1998) “Efficiency and Productivity Growth in
Turkish Commercial Banking Sector: A non-parametric approach”, European Symposium on: Data
Envelopment Analysis-Recent Development and Applications, Wernigerode, Germany, ss.16-18

1 CINGI S. ve A. TARIM, (2000) “Tirk Bankacilik Sisteminde Performans Olgiimii: DEA-
Malmquist TFP Endeksi Uygulamas1”, TBB Arastirma Tebligleri Serisi, Mayis 2000. s.124
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Mercan ve Yolalan, 1989-1998 donemi i¢in finansal performans ile Olgek ve
miilkiyet yapilar1 arasindaki iliskiyi VZA kullanarak incelemislerdir. Calismada,
bankalarin performansmin 1989 yilinda sermaye hareketlerinin
serbestlestirilmesinden sonra 1993 yilina kadar arttigi, 1994 krizinden sonra ise,
diisiis egilimine gectigi sonucuna ulagilmistir. Ayrica, yabanci ve 6zel bankalarin

performansinin kamu bankalarindan daha yiiksek oldugu sonucuna varilmistir."

Isik ve Hassan, 1988-1996 yillar1 arasinda bazi banka 6zelliklerinin Tiirk ticari
bankalarinin performansi tizerindeki etkileri Stokastik Sinir Yaklagimi kullanilarak
arastrmiglardir. Sonuglar, Tirk bankalarinin olduk¢a yiiksek karliliga sahip

olmalarina ragmen, maliyet etkinliklerinin diisiik oldugunu gdstermektedir.

Yildirim, makroekonomik istikrarsizlik ortaminda 1988-1999 déneminde TBS’niin
etkinlik performansin1 VZA kullanarak 6lgmiistiir. Sonuglar, sektoriin liberalizasyon
doneminde, siire gelen Olcek etkinsizligi ile siirdiiriilebilir bir etkinlik kazanimi elde
edemedigini gdstermistir. Etkin bankalar, daha az karli bulunmustur. Ozellikle, daha
az karli kamu bankalarinin digerlerinden daha etkin olduklar1 saptanmistir. Diger
bulgular, olgcek etkinligi ve teknik etkinlik ile banka biiylikligli arasinda iliski
oldugunu gostermektedir. 1994 kriz doneminde ise, bankalarin etkinlik degerlerinde

diisiis gerceklesmistir. 15

Mercan vd., calismalarinda Tiirkiye’deki ticari bankalarin 1989-1999 donemine
iliskin secilen finansal oranlar1 kullanarak VZA uygulamiglardir. Her yila ilisgkin
sonuglar, makroekonomik politikalarda ve cesitli uluslararas1 gelismelerdeki temel
degisikliklerin, bu sektore etkilerini agiklamakta kullanilmistir. Sonuglara gore,

incelenen donemlerde TMSF’ye devredilen bankalarin VZA performans endeks

¥ MERCAN M. ve R. YOLALAN, (2000) “Tiirk Bankacilik Sisteminde Olgek ve Miilkiyet Yapilar
Ile Finansal Performans iliskisi”, IMKB Dergisi, Cilt 4, Say1 15, ss. 1-26.

' YILDIRIM,Canan (2002) “Evolution of Banking Efficiency Within an Unstable Macroeconomic
Environment: The Case of Turkish Commercial Banks”, Applied Economics, Sayi:34, ss. 2289-2301.
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degerlerinin, diger bankalarla karsilastirildiginda daha diisiik oldugu ortaya

konmus,tur.16

Giinalp ve Celik, TBS icin, piyasa yapisi ve performans arasindaki iliskiye yonelik
hipotezleri, banka etkinligi i¢in dogrudan bir 6l¢iit kullanarak test etmislerdir. 1990-
2000 doneminde, Stokastik Smir Yaklagimi kullanilarak maliyet etkinligi
hesaplanmistir. Sonuglara gore, 1990-1993 yillar1 arasinda sektdriin performansi
goreli olarak ytiksek bir diizeyde seyretmesine ragmen, 1994 krizi ile birlikte 6nemli
Olciide dismiis, takip eden iki yilda giiglenmis ve sonraki yillarda diiserek 2000
krizinde en diisiik diizeyde gerg:eklesmistir.17 Bunun yaninda, TBS’niin 2002-2004
donemindeki etkinligini VZA kullanarak incelemislerdir. Olgege gore degisken getiri
varsayimi altinda etkinlik analizinin yapildig: arastirmada, biiylik 6l¢ekli bankalarin,
diger Olcekteki bankalara gore, daha etkin calistifi ve Glgek arttikca bankalarin

etkinliginin de arttig1 sonucuna ulasilmistir.

Yukarida TBS’nin etkinligini 6lgcen calismalarin bir kismi 0Ozetlenmistir. Bu
calismalara dayanarak TBS’niin etkinligine iliskin genellemelere gitmenin zorlugu
ortadadrr. Ciinkii calismalarda, farkli yontemler ve zaman dilimleri secilmistir. Ayni
yontem ve ayni zaman dilimleri kullanilsa da, kullanilan girdi ve c¢iktilarm farkl
olmas1 genel bir sonuca gitmeyi engellemektedir. Ancak, kriz donemlerinde
(calismalar ¢ogunlukla 1994 krizini kapsiyor olsa da) TBS’niin etkinliginin énemli

Olciide diistiigii pek cok calismada ortaya konmustur.

1.3. MAKROEKONOMIK DEGISKENLER VE KARLILIK ILISKiSi

Banka karliliginin belirleyicileri olarak diistiniilmiis ve arastirilmis olan faktor,

makroekonomik faktorlerin kontrol degiskenleri olarak kullanilmasidir. Literatiirde

' MERCAN M., A. REISMAN, R. YOLALAN ve A. B. EMEL, (2003) “The Effect of Scale and
Mode of Ownership on the Financial Performance of the Turkish Banking Sector: Result of a DEA-
based Analysis”, Socio-Economic Planning Sciences, Sayi: 37, ss. 185-202.

'” GUANLP B. ve T. CELIK (2004) “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Piyasa Yapisi ve Performans
Iliskilerinin Etkinlik I¢in Dogrudan Bir Olgiit Kullanilarak Test Edilmesi”, Gazi Universitesi [iBF
Dergisi, Cilt 6, Say1 3, ss. 31-55.
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kullanilan kontrol degiskenlerinin bazilar1 genel olarak; enflasyon oranlari, uzun

donemli faiz oranlar1 ve/veya para arzinin biiylime oranidir.

Revell banka karliligi ve enflasyon arasindaki iliskiye deginmistir. Calismasini
enflasyonun banka karlilig1 tizerindeki etkisinin, banka calisanlarinin ticretlerinde ve
diger operasyonel harcamalardaki artiglarin enflasyondan daha fazla artis
gostermesine dayandirmistir. Ayni diisiinceyle; Perry ise; banka karlilig1 tizerindeki
enflasyon etkisindeki artisin, beklenen enflasyon oranlarmin, beklenildigi gibi
gelmesi ile yakin iliski icinde oldugu kanitlanmistir. Enflasyonun tahmin edilen
diizeyde gelmesi banka yOnetiminin faiz oranlarmi gelirlerinin maliyeti asacak
sekilde 6nceden ayarlamasini saglayacaktir. Diger ¢alismalarda da enflasyon oranlar1

ile karhilik arasinda pozitif iliski bulunmustur.18

Bikker ve Hu ise; bircok makroekonomik degisken ile ¢alismistir. (GSMH, issizlik

oranlari, faiz orani farklilagmalar1 Vs.)19

Jiang, Tang, Law ve Sze, ortak ¢alismalarinda 1992-2002 yillar1 arasinda Hong
Kong’daki 14 bankanin verileri ve makro degiskenler kullanarak vergi oncesi karin
aktiflere oranmnin belirleyicilerini arastwrmuglardir. Karsiliklarin toplam kredilere
orani, faiz dis1 giderlerin toplam aktiflere orani, faiz dis1 gelirlerin toplam gelirler
icindeki payi, vergi giderlerinin vergi Oncesi toplam gelirlere orani mikro
belirleyiciler olarak anlamli bulunmustur. Operasyonel anlamda verimli ¢alisan,
gelirlerini ¢esitlendiren bankalarm karliliklarini artirdiklart sonucuna ulagmislardir.
Makro degiskenler arasinda enflasyon, reel faiz orani1 ve biiylime orani ile karlilik
arasinda pozitif bir iligki ¢ikmistir. Biiyiik bankalarin ve yerli bankalarin karlilik

performanslarinin daha diisiik oldugu, calismanmn bir baska bulgusudur.*’

'8 PANAYIOTIS, P. Brissmis SOPHOCLES N. ve Delis MATHAIOS D. (2005) “Bank-
Spesific,industry Spesific and Macroeconomic Determinants of Bank Profitability”, Bank of
Greece Economic Research Department, No 25, June.

' BIKKER J.A ve H Hu.(2002), “Cyclical patterns in profits, provisioning ve lending of banks ve
procyclicality of the new Basel capital requirements”, BNL Quarterly Review 221,s. 143-175

* JIANG G ve N TANG, E Law , A Sze, (Eyliil, 2003), “The Profitability of Banking Sector in
Hong Kong”, Hong Kong Monetary Authority Quarterly Bulletin, s.5-14.
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Literatiirde banka karlilig1 ile yapilan calismalarda, karlilig1 etkileyen bircok faktor

gozlemlenmistir. Literatiirde sozii gecen bu faktorler asagida siralanmistir;

Pazar Biyiikliigii: Daha kiiciik bir pazar biiyiikliigiinde konumlanmis biiyiik
bankalar, daha karli hale geleceklerdir. Ciinkii kiigiikk pazarda pazara hiikmetme

olasiliklar1 daha giiclidiir.”’

Pazar Biiytikliigiinde Genisleme: Eger pazara giriste simirlar mevcut ise, toplam pazar
biiytikligtindeki herhangi bir genisleme biiylik bankalar i¢in karlilik demek olacaktir

ve onlari daha karli hale getirecektir.?

Fonlarin Maliyeti: Mevduata 6denen faiz orani cari hesaba 6denen (Repo) faizden

fazla oldugu siirece mevduat ¢esitliligi banka karliligini etkileyecektir.

Verilen Borcun Riski: Borglanmalar banka karliligi ile iliskilidir ve artirici etki

yapar.

Sermaye Riski: Yiiksek sermaye-varlik rasyosu, finansal kaldira¢ riskinin diisiik

oldugunun gostergesidir ve diisiik karlilik ile sonuglanir.

Verimlilik: Yiiksek verimlilik sonucunda ytiksek karlilik beklenir.

Kapitilizasyon: Yiiksek piyasa degerine sahip olan bankalarda daha diisiik oranlarda
ahlaki ¢okiintii maliyeti vardir ve yiiksek karlilik beklenir.

! Ken HOLDEN ve Magdi EI-BYSAANY, (2004),“Investment in Information Technology System
ve Other Determinants of Bank Profitability in the UK” , Financial ve Economic Journal Say::
14 5.362

2 EVANOFF D ve L FORTIER, (1988), “Re-evaluation of the structureconduct-performance
paradigm in banking”, Journal of Financial Service Research, 1, ,s.95.
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Portfoy Kompozisyonu: Toplam mevduatin toplam varliklara oraninin yiiksek olmasi
bankanin farkli alanlarda karli yatirim yapma kabiliyetini, AG degerini yiikseltmekte

onderlik etmesi gereken yatirim ve bor¢lanma gibi bir¢ok faktoriin kabiliyetini artirir.

Ulkemizde banka performans ve karliligi konusunda yapilan birgok ¢alisma
mevcuttur. Bunun temel nedenlerinden birisi uzun siiredir devam eden yiiksek
enflasyon ve yasanan yogun rekabetin Tiirk bankacilik sektoriinde karlilik
performansmin 6neminin korunmus olmasidir. Bu konuda belli bash caligmalar
sOyledir; Reha Yolalan’in calismasi, Canan Yildirim’in ¢alismasi, Fuad Aleskerov,
Hasan Ersel ve O. Reha Yolalan’ in ortak calismalari, Selguk Cingi ve Armagan
Tarm’in  ortak ¢alismalari ve E. Alpan Inan’in ¢alismasidir. Bunlarin
haricinde,Yasemin Tiirker Kaya’'nin da aym konuda 1iki ayr1 ¢aligmasi

bulunmaktadir.?

Tunay ve Silpar’in ¢alismalar1 kullandiklar1 ekonometrik yontem bakimindan
ozellikle vurgulanmas1 gereken calismalardir. Tiirk bankacilik sistemindeki karlilik
performansmi agiklamaya yonelik olarak, Kaya, 1997-2000 yillar1 arasinda panel
veri seti kullanarak, 6zel ve kamu bankalarmin net faiz marjinin, aktif getirisinin ve
O0zkaynak getirisinin mikro ve makro belirleyicilerini arastrmustir. Calismada iki

asamali regresyon teknigi kullanilmistir.

Calismanin birinci asama regresyon sonuclarina gore, net faiz marji; 6z kaynaklar,
likit varliklar, personel harcamalarin toplam akiflere oran1 ve bankalarin toplam
varliklarmin sektor toplam varliklarina orani (piyasa payi) ile pozitif, mevduatlarin
toplam aktiflere orami ile negatif iliski icerisindedir. Aktife gore getiri ise; 0z
kaynaklar, likit varliklar ve kredilerin toplam aktiflere orani ile pozitif, personel
harcamalar1, mevduatlar ve net tahsili gecikmis alacaklarin toplam aktiflere orani ile
negatif iliski igerisindedir. Ikinci asamada birinci asama sonucu elde edilen saf faiz

marj1 ile saf karhilik gostergelerinin makro belirleyicileri arastirilmaktadir.

BTUNAY ve SILPAR, (2006), s.184
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Calismada, saf faiz marji, saf aktif getirisi ve saf 6zkaynak getirisi degiskenleriyle

enflasyon arasinda pozitif ve anlamli iligkiler bulunmustur.

Tunay ve Silpar’n, Tiirk bankacilik sistemindeki karlilik performansinin arastirildigi
calismasinda, geleneksel istatistiksel yontemler kullanilarak, aktif karliligi, 6zkaynak
karlilig1 ve net faiz marj1 modellenmistir. Kullanilan modeldeki temel degiskenler;
bankalarin etkin bir yonetimle kontrol edebildikleri bankaciliga 6zgii degiskenler,
genel c¢evre ve ekonomik kosullarm  dikkat ettirdigi ve bankalarin
yonlendiremedikleri makroekonomik degiskenler, yerlesik finansal sistemin
ozelliklerini karakterize eden ve yine bankalar tarafindan miinferit olarak kontrol
edilemeyen ya da yOnlendirilemeyen finansal yapi degiskenleri olmak iizere

ayrilmaktadir.

Tunay ve Silpar, “Tiirk Ticari Bankacilik Sektoriinde Karliliga Dayali Performans
Analizi — II” caligmasinda, birinci ¢alismada sozii edilen ikili ve {iclii banka gruplari
temel almarak panel veri yontemiyle karlilik performansi tahmin edilmistir.
Bankalarin kontrol edebildikleri bankacilia 6zgii degiskenlerin, performanslari
istiinde 6nemli 6l¢iide etkili oldugu vurgulanmistir. Bununla birlikte, gelismis ve
gelismekte olan bir¢ok tilkenin ticari bankacilik sistemlerinde gozlendigi gibi digsal
degiskenlerin de banka performanslar1 {izerinde Onemli etkileri oldugu

belirlenmistir.**

Banka karliliginin belirleyicileri iizerine yapilan c¢alismalarin ¢ogunda, karlilik
oranlar1 1ile bilanco kalemlerinden elde edilmis olan finansal rasyolar
karsilastirilmakta ve aradaki iliskiler saptanmaya ¢ahsilmaktadir. Ornegin; Ford ve
Olson’un ¢aligmasinda, iicretler ve maaslardan olusan faiz dis1 giderlerin, en karl
bankalarin en 1yi kontrol edebildikleri faktor olarak agiklamislardir. Yine Heslem’in
calismasinda; rasyolar ile banka karlliklar1 arasinda anlamli iliskiler arastirilmistir.
Wall’in ¢aligmasi ise; sube yapisi, pazar yogunlugu, dlgeklerini ve finansal oranlarimni

karsilagtrmiglardir. Agaoglu ise; riskleri, kaldirag riski, likidite riski, 6z sermaye

#TUNAY ve SILPAR, (2006) s. 187
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riski, sube adedi risklerine karsilik karlilik oranlarina etkileri arastirilmistir.
Arastirmada iki asamali regresyon kullanilmis olup sonucgta 1961-1980 déneminde
likidite, kaldira¢ ve kredi, karliliklar dogrusal yonlii bir iliski gosterirken, 6z
kaynaklar ile ters yonlii hareket etmekte oldugu goriilmiistir. SG’yi en iyi

aciklayabilen oranin ise; Likidite/Aktif orani oldugu sonucuna varilmustir.”

1.4. FINANSAL SiSTEM

Iktisadi agidan piyasa, alict ile saticnin karsilastigi, mal ve hizmet dolasimmin
saglandig1 yerdir. Genelde teorik ve mekandan soyutlanmis bir kavramdir. Piyasa
kavrammin {i¢ temel unsuru vardir; alici, satict ve alim satim konusu olan seydir.
Ekonomilerde alim satima konu olan seyin niteligine gore piyasalari, gergek (reel)
piyasalar ve finansal (mali) piyasalar olmak tizere iki gruba ayirmak miimkiindiir.

Piyasa kavrami somut olarak diisiiniiliirse daha ¢ok borsa tanimlanabilir.?®

Ekonomik birimler fon gereksinimlerini 6ncelikle kendi 6zkaynaklar: ile karsilarlar.
Bir ekonomik birimin birikiminden fazla yatrim yapmak istemesi ek finansman
gereksinimi yaratir. Boylece dis finansman kaynaklarina dolayisiyla finansal

pazarlara bagvurur.

Ote yandan bazi ekonomik birimlerin belli dénemlerde birikimleri reel varliklara
yaptiklar1 yatirimlardan fazla olabilir. Bu birikim sahipleri gelir fazlalarini, belirli bir
bedel karsilig1, fon acig1 bulunan ekonomik birimlere kullandirmak isteyebilir. Iste
finansal pazarlar, en genel tanimi ile birikim agig1 olan ekonomik birimlerle, birikim
fazlas1 bulunan ekonomik birimlerin bir araya gelerek iliskiye girebilmelerini

saglayan ara¢ ve kurumlardan olusan pazarlardir.

Finansal piyasalar ¢esitli teknikler, araglar, ve kurumlar yoluyla birikimleri harekete

gecirerek fon sunucularindan fon kullanicilarina aktaran bir sistem olarak da

 TUNAY ve SILPAR (2006), 5.187 .
¢ IMKB, (2001) Sermaye Piyasasi ve Borsa Temel Bilgiler Kilavuzu, istanbul, s. 13
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tanimlanabilir. Bu sistemin temel amaci ise, fiyatlar diizeyinin yiikselmesi gibi
olumsuz sonuclar1 meydana getirmeyecek sekilde, ekonominin gesitli sektorlerine
maksimum kaynak kullanimini saglayacak fonlarin temin edilmesini saglamaktir.
Finansal sistemin unsurlarmi ise; finansal piyasalar, fon sunanlar, fon talep edenler,
finansal araclar, finansal kurumlar, hukuki ve yasal ve yOnetimsel diizen

olusturmaktadir.”’

Ozellikle, 1980’lerin ikinci yarisinda sermaye piyasas1 kuruluslar1 ve araglarindaki
gelismeler piyasayr daha da gelistirmistir. Ancak, diger finansal kuruluslardaki bu
gelismeye ragmen, bankacilik sektorii hala finansal sistem i¢indeki belirleyici roliinii
sirdiirmektedir. Bu nedenle bankacilik sisteminin yapisi ve denetiminin daha

yakindan incelenmesi gerekmektedir.”®

2" CANBAS Serpil ve, Hatice DOGUK.ANLI, (2001) Finansal Pazarlar: Finansala Kurumlar ve
Sern}aye Pazan Analizleri, Cukurova Universitesi, Betas, 3.Baski, s.44
* GUNAL, Mehmet (2001) Tiirk Bankacihk Sistemi, Ankara, Mays 2s.12
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Tablo 1: Finansal Sistem Semasi

TASARRUF SAHIPLERI
(Fon Arz Edenler)

YATIRIM VE
FINANSMAN
ARACLARI

1. Para (Nakit)
2. Mevduat

3. Banka parasi
4. Kredi

5. Sosyal giivenlik
fonlari

6. Kooperatif
kaynaklari

7. Tahviller

8. Hisse senetleri
9. Ipotekli borg ve
irat senetleri

10. Kamu hisse
senetleri

11. Gelir ortakligt
senedi

12. Devlet i¢
borglanma senetleri
(DIBS)

13.Varliga dayali
menkul kiymetler
(VDMK)

14. Depo edilen
menkul kiymet
sertifikalari

YARDIMCI
KURULUSLAR

(Fon Akimina  Araciik
denler)

1. Bankalar

2. Araci kurumlar

3. Yatirim ortakliklar1

4. Yatirim fonlari

5. Menkul kiymetler borsas1
6. Sosyal giivenlik
Kuruluslart

7. Sigorta sirketleri

8. Kooperatifler

9. Yatirim kuliipleri

10. Genel finans ortakliklar:
11. Risk sermayesi yatirim
Ortakliklar:

12. Derecelendirme (rating)
Sirketleri

13. Takas ve saklama
Sirketleri

14. Portfoy yonetim sirketleri
15. Yatirim danismanlig
Sirketleri

16. Ipotege dayali menkul
kiymetler merkezi

HUKUKI VE IDARI
DUZEN
Calismay1 diizenleyen

- Tlkeler
- Kurallar
- Denetim

Kaynak : Prof. Dr. Cevat Sarikamis, Prof. Dr. Ali Ceylan, Prof. Dr. Nurhan Aydin, Yrd. Dog. Dr.
Metin Coskun, Sermaye Piyasalar1 ve Finansal Kurumlar, T.C. Anadolu Universitesi Yaymi,

1.Baski, 2004

Tiirkiye’de finansal sektor hala biiyiime asamasindadir. Gelismis {ilkeler ile
karsilastirildiginda finansal sektor kiigiik ve sigdir. Buna karsilik gelismekte olan
iilkelere gore Tiirkiye’de finansal sektdr ortalamanin tizerinde bir biiyiikliige sahiptir.
Finansal sektoriin bliylimesini sinirlandiran baslica nedenler diisiik gelire bagl olarak

diisiik tasarruf diizeyi, enflasyonun uzun yillar yiiksek bir diizeyde seyretmesi,
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finansal araglari ve hizmetlerin yiiksek oranda vergilendirilmesi nedeniyle finansal

aktiflere olan talebin diisiik diizeyde kalmasi olmustur.”

1.5. FINANSAL PiYASALAR

Finansal pazarlar, en genel tanimu ile birikim a¢ig1 olan ekonomik birimlerle, birikim
fazlas1 bulunan ekonomik birimlerin bir araya gelerek iliskiye girebilmelerini

saglayan ara¢ ve kurumlardan olusan pazarlardir.

Finansal piyasalarin tanimdan da anlasildig1 izere ii¢ temel 6gesi vardir;™
-Fon arz edenler ve fon talep edenler
-Finansal araclar

-Finansal kurumlar

Finansal piyasalarin temel ana 6gesi fon arz eden ve fon talep eden durumundaki
ekonomik birimlerdir. Finansal pazarlarda gelirlerinden daha fazlasini harcayan
ekonomik birimler isletmeler ve devlet fon kullananlar, gelirlerinden daha az

harcama yapanlar ise fon sunanlar olarak yer alirlar.

Diger piyasalarda mal ve hizmetlerin degisimi s6z konusu iken finansal piyasalarda
bir finansal varligin degistirilmesi, finansal piyasalar1 diger piyasalardan ayiran en
belirgin 6zelliktir. Finansal piyasalarin fonksiyonlarmni, ekonomik ve finansal olmak

iizere iki baglik altinda toplamak miimkiindiir.

Biitiin finansal piyasalarda gozlenen fon saglama karakteristiginin finansal piyasalar1
birbirine baglamasi1 nedeniyle bu piyasalarmm bir ekonomik fonksiyonu yerine
getirdiklerini  sdylemek miimkiindiir. Finansal piyasalar, gercek ekonomik

kaynaklarin, bor¢ verenlerden borg alanlara transferini kolaylastirmaktadir.

¥ TBB, (2005) Tiirkiye’de Finansal Sektor ve Bankacihk Sistemi, TBB, s.7
3% CANBAS, (2001), ss.34-35.
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Mali Piyasalar asagidaki doniisiimleri saglamak islevlerini yerine getirmektedir;
- Miktar (Olgek) Doniisiimii
- Vade Doniistimii
- Yer (Cografi Bolge) Doniisiimii
- Riziko Doniistimii

- Ara¢ Dontiistimii saglamaktir.

Gerek tasarruf fazlasi bulunanlar, gerekse tasarruf agig1 bulunan ekonomik birimlerin
bu aracilik sisteminden sagladiklar: yarar, her iki kutubun da kisa siirede kendi risk
ve karllik tercihlerine uygun olarak yatirim ve finansman islemlerini
gergeklestirebilmeleridir. Boylece tasarruflar en uygun yatirim alanlarma aktarilmis

olmaktadir.

- Bolgeler arasindaki fon fazlalig1 veya eksikligi,

-Ekonomide aylak olarak kalabilecek fonlar1 sisteme ¢ekmek ve mobilizasyon

saglamak,

-Kisa ve uzun vadeli kaynak ve kullandirimlar arasinda vade ve olgek

dontistimiinii saglamak,

-Odeme sistemleri ile uluslararasi ticarette yer almak,

- Kaydi para yaratmak (cek, kredi kart...),

-TCMB para politikasina aracilik etmek, seklinde yerine getiren finansal

piyasalar gelismeden ekonomik gelisme olamaz.
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Ulkenin tiim mali servetini koruyan sektdr finans sektoriidiir (agirlikli olarak
bankalar). Finans sektoriindeki sorunlar ve/veya giliven bunalimi tim toplumu

derinden etkiler.>!

Finansal aracilar vasitasiyla finansal fon ve varlik transferinin gergeklestigi finansal
piyasalar bu piyasalarda islem goren finansal varliklarmn vadeleri esas alinmak

suretiyle, para ve sermaye piyasasi olmak {izere ikiye ayrilmaktadir.

1.6. PARA PiYASASI

Para piyasalari, firmalarin, devletin ve bazen de halkin kisa vadeli borg aldiklar1 veya
bor¢ verdikleri piyasalardir. Bu piyasalarda vadeler genellikle 1 ila 120 giinliik
siireler arasinda degismekte ve hazine kagitlar1 basta olmak tizere, nakitler ve diger
para benzerleri el degistirmektedir. Diger para piyasasi enstriimanlari, fazla biiytik
bir hacme sahip olmadiklarindan, kendi pazarlarinda onemlidirler ve para piyasasi

katilimeilar i¢in yatirim alternatiflerini olustururlar.

Kisa vadeli fon sunum ve isteminin karsilastig1 piyasadir. Vadesi en ¢ok bir yil olan
finansal varliklarm ihrag¢ edildigi ve islem gordiigli piyasalardir. Para piyasanin tipik

ozelligi kisa vadeli fonlardan olusmasidir.

Para piyasasini kendi i¢inde Orgiitlenmis, orgiitlenmemis para piyasasi olarak ikiye
ayrrmak miimkiindiir. Orgiitlenmis para piyasas1 bir bankalar sistemidir. Bunun
nedeni isletmelerin nakit ihtiyaglarmin genellikle ticaret bankalarinca karsilanmakta

olusudur.™

Orgiitlenmemis para piyasasi banka sisteminin disinda kalan piyasadir. Bankalar

disinda kalan kisi ve kuruluslarda bazen isletmelere kisa vadeli fon saglamakta ancak

31 CANBAS,(2001) 5.34-35.
2 TUNAY, Batu (2Q01) Finansal yonetimde Yeni Yonelimler: Tiirk Finans Piyasalarinin Bugiinii
ve Gelecegi, Betas, Istanbul, s.45-46.
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bu piyasa oOrgiitlenmedigi i¢cin bazen yasal diizenin disinda kalmaktadir. Para
piyasalar1 her diizey ekonomilerde yer aldig1 halde, sermaye piyasasi, ileri diizeyde
gelismis serbest piyasa ekonomilerinde goriilmektedir. Hemen hemen tiim diinyada
para piyasalarimim katilimcilari; bankalar, merkez bankalari, hazine, hazine menkul
aracilar1 ve kurumsal yatirimcilardir. Bankalar para piyasasinin en onemli aracilari

konumundadir.

Ticari bankalarin para piyasalarmin en 6nemli katilimcilart olmasinin dogal bir
sonucu olarak; ulusal para arzinin yoneticisi konumundaki merkez bankalar1 da para
piyasalarinin bir diger 6nemli {iyesini olusturur. Para piyasasina yatirim yapanlarin,
olas1 en diisiik riski arzu ettikleri gozOniine alinarak para piyasasi enstriimanlarmin
temel Ozellikleri, diisiik risk, kisa vade ve yiiksek pazarlanabilirlik olarak
siralanabilir. Hazinenin kisa vadeli ihtiya¢ duydugu likiditeyi sagladigi piyasa, kisa
vadeli hazine kagitlar1 sattig1 para piyasasidir. Biiylik hacimli iglemler bazen yapilsa
bile para piyasalari, biiyiik montajli islemlerin yapildig1 diger finansal piyasalardan
ayrilmaktadir. Para piyasasi islemleri, katilimcilarin bagimsiz bireysel hareketleri ve
piyasanin  rekabet¢ci dogasi nedeniyle “agik piyasa islemleri” olarak
adlandirilmaktadir. Para piyasasinin en énemli ekonomik fonksiyonu ise, ekonomik

birimlerin kendi likidite pozisyonlarini ayarlamalarina etkinlik kazandirmasidur.*

1.7. SERMAYE PiYASASI

En genel tanimiyla sermaye piyasasi, orta, uzun ve sonsuz vadeli fon arz ve talebinin
karsilastig1 piyasadir. Sermaye piyasasi, mali piyasa kavramindan daha dar ve teknik

bir nitelik tasir ve genellikle mali piyasa kavrami i¢inde yer alir.

Sermaye piyasasindan saglanan fonlar genellikle, isletmelerin bina, techizat ve
makine gibi duran varliklarinin finansmaninda kullanilir. En 6nemli ve yaygin

araclar1 hisse senetleri ve tahvillerdir.

3 TUNAY, (2001) 5.46-47.
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Sermaye piyasasmin bir boliimlendirilmesini yapmak gerekirse; birincil ve ikincil
piyasa seklindedir. Fonlarm kiymetli evrak niteligindeki belgeler karsiliginda el
degistirdigi sermaye piyasasinda yapilan bu ayrim, tasarruf sahiplerinin ilk ihragtan

ya da ikinci elden olmak iizere iki sekilde olmaktadir.

Hisse senedi ve tahvil gibi menkul kiymetleri ihra¢ eden kuruluslar ile alicilarin
dogrudan dogruya karsilastiklar1 ve alim satimin bu yolla gergeklestigi piyasalara
“birincil piyasa” denilmektedir. Birincil piyasalarin en énemli fonksiyonu, menkul
kiymetlerin satis1 sonucunda ihrac¢1 kuruluslarin biinyelerine taze para olarak yeni

sermaye girisi saglamalaridir.

Ikincil piyasalar ise, daha 6nce halka arz edilmis menkul kiymetlerin alnip satildig:
piyasadir. Sermaye piyasa faaliyetlerinin biiylik boliimiiniin meydana geldigi ikincil
piyasanin varlik nedeni, menkul kiymetleri ilk elden satin alanlarin bunlar1 paraya
cevirmek istediklerinde hisse senedi gibi sonsuz vadeli alanlarda hi¢bir zaman, tahvil
gibi orta ve uzun vadeli olanlar i¢inse vadeden Once bunlar1 ithra¢ eden kurulusa
miiracaat edememelerinden kaynaklanmaktadir. Ikincil piyasalar bu durumda menkul

kiymetlerin paraya ¢evrilmesini saglamakta ve likiditesini artirmaktadir.*

Sermaye piyasasi, hisse senedi ve tahvil piyasalarinin yaninda, yatirim kredileri,
konut kredileri gibi orta ve uzun vadeli fonlarin alim satiminin yapildigi tiim orta ve
uzun siireli birincil ve ikincil pazarlar1 da kapsayan bir kavramdir. Para ve sermaye

pazarlarmnin farkliliklar1 Tablo 2’de goriildiigii gibi su bes agidan ele alinabilir;

** IMKB, (2001) 5.23-24.
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Tablo 2: Para ve Sermaye Piyasas1 Arasindaki Farklar

Para Piyasas1 Sermaye Piyasasi

Siire 1 yil ve daha az 1 yildan uzun

Mevduat Sertifikasi, Ticari

Arac Senetler, Finansman Bonosu, |Hisse Senedi, Tahvil, K/Z Ort. B, KIS, Gelir

Hazine Bonosu, Repo, Ortaklig1 Senedi, Katilma Bel., GM Sertifikalar
VDMK

Kaynak Tasarruf ve Birikimler Tasarruf ve Birikimler

islev Donen Varliklarin Sabit Krymet Yat. Finansmani
Finansmani

Faiz Oram Diisiik Yiiksek

Kaynak : Serpil Canbas ve, Hatice Dogukanli, Finansal Pazarlar: Finansal Kurumlar ve Sermaye

Pazar1 Analizleri, Cukurova Universitesi, Betas, 3.Bask1, 2001

Para ve sermaye pazarlar1 temelde fon arz ve talebindeki vade itibariyle birbirinden
ayrilmaktadir. Ancak, vade 6l¢iisii, zaman ve yere gore ¢ok sik degisebildiginden bu
ayrimin 6nemi ve degeri kalmamakta ve teorik bir ayrimdan oteye gidememektedir.
Giliniimiiz kosullarinda olduk¢a dinamik 6zellige sahip finansal sistemde uygulama
ve dilizenlemeler de finansal piyasalarin birbirinden ayrilamayacagini, araglar ve
kurumlar itibariyle para ve sermaye piyasalarinin i¢ igce olduklarmni ortaya

koymaktadir.

Para ve sermaye piyasalarindaki gelirler birbirleri ile yakindan iligkilidir. Her iki
pazar arasinda siirekli bir fon akis1 vardir, fon ihtiyaci olanlar ihtiyacim1 her iki
pazardan da gergeklestirebilir, bazi kurumlar her iki piyasada da hizmet ederler. Para
piyasasi ile sermaye piyasasinda cari faiz hadleri degisik olmakla birlikte birbiriyle
iliskilidir. Faiz oranlarinin serbestce olustugu ekonomilerde para pazarindaki faiz
oranlarinin degismesi sermaye pazarlarindaki uzun siireli faiz oranlarinda da aym

yonde bir degisiklik yaratir.”

3 CANBAS, (2001), 5.38
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IKINCI BOLUM
TURKIYE EKONOMISINDE BANKACILIK SEKTORU

2.1. BANKACILIK SEKTORUNUN MALI SISTEM ICINDEKi YERI VE
ONEMI

Bankacilik sektorii ekonomide yer alan diger tiim sektorlerle yakim iligkiler i¢inde
olmas1 nedeniyle biiyiik bir 6neme sahiptir. Bankacilik sektoriiniin temel islevi, fon
talep edenlerle fon arz edenler arasinda aracilik etmektir. Bu anlamda bankalarin
etkin bir sekilde aracilik fonksiyonunu yerine getirebilmeleri icin aracilik
maliyetlerinin yiiksek olmamasi dnem arz etmektedir. Yiiksek aracilik maliyetleri
rekabeti bozucu etki yapmakta ve bankacilik sisteminin etkin c¢alismasina engel
olmaktadir. Bankacilik, iilkemiz finans sektoriiniin % 90’mdan fazlasini olusturmasi
(Merkez Bankasi haric % 92.4), ekonominin genel durumunu etkilemesi ve ayni

sekilde etkilenmesi nedeniyle 6nem arz etmektedir.®

Gecmiste yasanan istikrarsizliklar ve ekonominin genel yapisindaki bozukluklar
bankacilik sistemimizi olumsuz etkilemis, asli fonksiyonlarindan uzaklastirmis olsa
da son donemde yasanan gelismelerle Tiirk bankaciligi istenen diizeye gelmeye
baslamistir. Saghkli bir bankacilik sistemi hem iilkenin finansal istikrarina katki
saglayacak, hem de olas1 tam fyelik durumunda AB bankalar1 ile rekabet

edebilecektir.’’

Tirkiye’de mevduat bankalarmin finansal kesimdeki goreli 6nemi % 40-60 arasinda

degismektedir. Bu degerlendirmeye kalkinma ve yatirim bankalar1 ile MB’ni da dahil

* YETIM Sedat ve Ozan GULHAN, (2005) Tiirkiye ve Yeni Uye Avrupa Birligi Ulkeleri
Bankacilik Sistemleri Karsilastirmasi, BDDK Calisma Raporlar1 2005/5, Arastirma Dairesi, ss.56-
57

37 YETIM ve GULHAN, (2005) 5.56
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ettigimizde bu oran % 80’lerin iizerine ¢ikmaktadir. Ancak 1996 yilindan itibaren
IMKB’nin yeniden faaliyete ge¢mesi bankacilik sisteminin finans kesimindeki

agirhiginin az da olsa giderilmesine yol agmustir.”®

1980 sonrasinda ekonomideki ve finansal piyasalardaki gelismeler bankalarin
yapismni degistirmistir. Dis ticaretin artmasi, IMKB'nin kurulmasi, Merkez Bankasi
nezdinde bankalararas1 TL ve doviz piyasalarmin kurulmasi ve agik piyasa
islemlerinin baslamasi, bankalarn menkul kiymet islemlerine ve fon yonetimi ve
doviz islemlerine agirlik vermelerine neden olmustur. Bankalar bu konularda gelisme
kaydetmek ve piyasada pay sahibi olmak i¢in otomasyon yatirimlar1 yapmistir. Bu
baglamda bankalar, bilgisayarlasma ve ATM ag1 kurma/ fon yonetimi birimleri ve
"dealing room"lar olusturma, yeni iirlinler ve hizmetler sunma yolunda 6nemli

adimlar atmuglardir.

1990 sonrasinda da, Tiirk bankalar1 yurtdisinda banka kurmaya ve kurulan bankalara
istirak etmeye baglamistir. Tiirkiye'de agilan yabanci banka veya subelerinin
sayisinda da artis kaydedilmistir. Yani bu donemde Tiirk bankaciliginm disa

acilmasi hizlanmistir.

Bu donemde ilk defa bir kamu bankasinin 6zellestirilmesi saglanmistir. Etibank'in
bankacilik faaliyetleri ayrilarak, banka Etibank, Denizbank ve Anadolu Bank olarak
iice ayrilmig ve devlet bu ii¢ bankanin isim haklarmi satmistir. Ayrica, bu donemde
baz1 bankalar el degistirmis, bazilarinin {invan1 degismis, baz1 yabanci bankalar da

yerli gruplarca satin alinmustir.

1990 sonrast donem, bankalarin agik pozisyonlarini artirarak, risksiz yiiksek faiz

geliri saglayan kamu kagitlarina yatirim yaptig1 ve gercek bankacilik faaliyetlerinden

* DOLCUBAS, A. (1998), Tiirkiye Ekonomisinde Kalkinma ve Yatinm Bankaciligi ve 1980
Sonras1 Kalkinma ve Yatirnm Bankacihiginda Performans Gelisimi, Yayimlanmamis Yiiksek
Lisan Tezi, Eskisehir, s.78
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uzaklastig1 bir donem olmustur. Bu durum bankacilik sektdriinde bugiin yasanan

sorunlarm temel nedenidir.*’

Bankalarin temel islevi, bir ekonomide fon fazlasina sahip olan kisi ve kurumlar ile
fon ihtiyaci bulunan kisi ve kurumlar arasinda koprii gormektir. Bankalar, bu

aracilikta risk iistlenirken, ekonomide sagladiklar1 islevler soyledir;*

- Fon fazlasi olan yorelerden fon agig1 olan yorelere kaynak aktararak, cografi
yer farkliliklarmi gidermek ve ulusal / uluslararasi diizeyde kaynaklara akicilik

saglamak.

-Ekonomide aylak olarak kalabilecek fonlar1 sisteme ¢ekerek, fonlara

mobilizasyon saglamak.

-Toplanan kaynaklarin; verimli, karli ve toplumsal agidan 6nemli ve oncelikli

sektorlere aktarilarak kalkinmaya katkida bulunmak.

-Bireyler agisindan kisa siireli ve goreceli olarak diisiik miktarli fonlari,
yatirimlarm finansmani i¢in ihtiya¢ duyulan uzun vadeli ve biiyiilk miktarli fonlar

haline ¢evirerek, vade ve dlgcek doniisiimii saglamak.

-Kaydi para yaratmak.

-Merkez bankalar1 tarafindan kullanilan para politikas1 araglar1 gelismis bir

bankacilik sistemini gerektirdiginden, para politikasinin etkinligini artirmak.

* GUNAL, (2001) ss.48-49. i
0 SAYILGAN, Sevket (2003) “Bankacilik Sisteminin Giincel Sorunlari ve Coziim Onerileri”,
Finans-Politik & Ekonomik Yorumlar Dergisi, Y1l 40, S:473, Agustos s.48-67
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- Gelistirdigi ve uyguladigi 6deme ve kredilendirme yontemleri ile

uluslararasi ticaretin gelisimine katkida bulunmak.

- Izlenen kredi politikasi ile gelir ve servet dagilimini etkilemek gibi islevleri

yerine getirmektedir.

Finansal sistemin % 90’mdan fazlasini olusturan bankacilik sistemi 6zellikle 1990’11
yillar boyunca sliren yogun kamu borc¢lanmasi nedeniyle, aktifleri i¢inde kamu
bor¢lanma senetlerine biiyiik oranda yer vermis ve bdylece dnemli bir faiz riskiyle
kars1 karsiya kalmistir. Yine ayn1 donem itibariyle, kamu bor¢lanmasini ve ekonomik
canlilig1 kolaylastiracak bir faktor olarak uygulanan ¢esitli kontrollii kur politikalari,
hem ddvizde agik pozisyon tasimayi, hem de yurtdisi piyasalardan yogun bir sekilde
bor¢lanmayi tesvik etmistir. Bunun sonucu olarak bankacilik sistemi biitiin donem
boyunca yliksek oranda faiz ve kur riski tasimis; 1994 ve 2001 krizlerinde de bu

riskler kismen gergeklesmistir.m

Saglikli bir biiyiime ancak giiclii ve uluslararasi standartlarda faaliyet gosteren bir
finansal sistem ile saglanabilir. Ekonomik biiylimenin gerceklestirilmesi, dolayisiyla
toplumsal refahin artirilmasinda finansal sistem merkezi bir rol oynamaktadir.
Finansal sistem, tasarruflarin harekete gecirilmesi ve artirilmasi, kaynaklarin etkin
olarak tahsisi, isletmeler ve isletme yOneticileri {izerinde toplumsal kontroliin

artirilmasi ve risk yonetiminin saglanmasi gibi pek cok islevi yerine getirmektedir.

Boylece, finansal sistem biiylimenin itici giicii olan sermaye birikiminin saglanmasi
yaninda, toplam faktér verimliliginin artirilmasma da onemli katki saglamaktadir.
Diger yandan, finansal sisteme iliskin aksakliklar da ekonominin biiylime
potansiyelinin tam olarak kullanilmasini1 engellemektedir. Bu aksakliklarin olumsuz
etkilerinin yillar boyunca birikmesi sonucu ani ve sert finansal krizler ortaya

cikabilmekte ve ardindan da biiyiik iiretim kayiplar1 olusabilmektedir.

' GUNAL, (2001) s.50.
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Ayrica ekonomik durgunluk, ig¢sel veya dissal olumsuz soklarin meydana gelmesi
durumunda da, zayif ve etkin olmayan finansal sistemlerde ciddi sorunlar ortaya
cikabilmekte ve bu sorunlar yine ekonomik faaliyetleri baskilayabilmektedir.
Gelismis ve etkin bir finansal sisteme sahip ekonomilerde tasarruflar daha ¢ok
bankacilik, sermaye piyasalar1 ve sigortacilik araciligiyla uzun vadeli ve iiretken
alanlara aktarilirken, gelismemis ve etkin olmayan bir mali sistemde iiretkenlik
potansiyeli diisiik olan veya hi¢ olmayan gayrimenkul, altimn ve dovize

yonelmektedir.

Tirkiye acisindan da 1980’11 yillara kadar temel yatirim segenekleri banka mevduati,
gayrimenkul ve altin olmustur. 1980°li yillarin sonundan itibaren ise, sermaye
piyasalarinin gelismesi ve kambiyo kontrollerinin kaldirilmasi ile birlikte, sermaye
piyasalar1 ve doviz de tasarruflarin yoneldigi onemli yatrim secenekleri olarak

ortaya cikmugtir. *?

Bankacilik sisteminin yatirimci firmalar1 gézetleyen ve onlar hakkinda bilgi derleyen
bir teknolojiye sahip olmasi, banka kredilerini basta sermaye sorunu yasayan
girisimciler olmak tizere, firmalar agisindan 6zel bir konuma tagimaktadir. Firma
verilerine dayanilarak yapilan goézlemler, bankacilik sisteminin kaynak ihtiyaci
icerisinde bulunan firmalara kaynak dagitma islevini etkin olarak yerine
getirmedigini, banka kredilerinin toplam bankacilik kredileri igindeki paylarmi
artrmalarinin bilim ve teknoloji yogun firmalarin biiylimelerini olumlu yonde

etkilemedigini gostermistir.

Etkin islemeyen bankacilik sisteminin, firmalarin aracilik faaliyetlerinin bir
boliimiinii yiliklenmelerine katkida bulundugu disiiniilmektedir. Mali acidan gii¢li

firmalar, ortaklarma, ve kaynak ihtiyaci i¢cinde bulunan genellikle kiigiik, geng, bilim

2 CANSIZLAR Dogan, (2005), Biiyiimenin Finansmam ve Yatirnm Bankac.lllgl Konferansi,
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 Tarafindan Diizenlenen Acilis Konusmasi, Istanbul, 3 Mayis
s.1-2
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ve teknoloji yogun ve i¢ piyasaya yonelik calisan firmalara actiklar: ticari borglarla

mali sisteme islerlik kazandirmislardir.

Bu yapmin kayitdist ekonomiyi tesvik etme ve piyasa Kkiiltiirliniin gelismesini
engelleme tiiriinden olumsuzluklar1 barindirmasma karsm, ticari bor¢ saglayan
firmalarin, kredi sagladiklar1 firmalar hakkinda banka ve diger aract kurumlara
oranla daha fazla ve dogru bilgiye sahip olmalar1 sistemin bu yonde gelismesinin

. 4
ardindaki temel unsurdur.*

Bir iilkede bankalarin aktif toplami GSMH altinda ise o ilke gelismis degildir.
Tiirkiye’de bankacilik sektorii 6nemli ilerlemelere ragmen (galisan kalitesi,

teknoloji..) s1g kalmastir.

Tablo 3: Bazi Ulkelerdeki Banka Sayisi ve Gelismislik Diizeyi iliskisi

Ulke Banka Aktif Toplam (Milyar| GSMH(Milyar [Aktif Toplami/GSMH

Sayisi USD) USD) (%)

Rusya 1930 106 253 42

Polonya 71 114 164 70

Macaristan 33 40 49 82

Cek Cumbh. 38 86 54 160

Tiirkiye 79 106 213 50

Almanya 859 4901 1940 253

Ingiltere 398 5140 1477 348

Kaynak : Reel Sektoriin Finans Sektoriinden Beklentileri, www.tuik.gov.tr

Ulkelerin gelismisligi ile banka sayis1 dogru orantihidir (Rusya harig), bankalarin
aktif toplami ile gelismislik diizeyi orantilidir, bankalarin gelistigi iilkelerde
ekonomilerde gelisir. Tiirk bankacilik sistemi 2003 yili itibariyle bazi iilkeler ile
Banka Hesab1 Olanlar /Toplam Niifus Oram karsilastirildiginda; Almanya: % 97,
Polonya: % 34, Tirkiye: % 29, Krediler / Toplam Aktif karsilastirildiginda;

s TUSTAD"(2'005), “Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime ve Mali Yapi: Mali Gelismislik/Firma Mali
Yapis1”, TUSIAD Basin Biilteni, TS/BAS-BUL/ s5.05-81, 10 Kasim 2005
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Macaristan: % 77, G.Afrika: % 72, Misir: % 57, Tiirkiye: % 30; Krediler / GSMH
bakildiginda; Misir: %60, Polonya: % 40, Tirkiye: % 15 (37 Milyar USD / 242
Milyar USD)

2.2. BANKACILIGIN DOGUSU VE TARIHSEL GELISIiMi

Gilinlimiizde bankacilik sektorii bir¢ok alt sektore boliinmiis olan mali piyasanin en
onemli kurumsal yapisini olusturmaktadir. Bugiiniin ¢agdas bankaciligi, yiiklendigi
islevin bir sonucu olarak, hem islemlerinin karmagikligi hem de yOnetim teknigi
acisindan dogusu sirasindaki goriinimiinden oldukga farklilagsmistir, bu farklilagsma

biiytik bir hizla devam etmektedir.

Bankacilik alaninda tarih boyunca yasanan gelismelere bakildiginda, bankacilik
faaliyetlerinin ticaret kadar eski oldugu goriilmektedir. Tarih¢iler bankaciligin ilk
ortaya c¢ikisini zamanimizdan 6000 yil oncesine dayandirmaktadirlar. Elbette bu
belirtilen tarihten, bankacilik faaliyetlerinin degil bu faaliyetlere zemin olusturan
gelismelerin ortaya ¢ikisi anlasilmalidir. Tarihte ilk bankacilik faaliyetlerinin eski

Stimer ve Babil’e kadar uzandig1 sanilmaktadir.

Siimerlerde M.O. 3500 yilinda kurulan “Maket”, bilinen ilk banka kurulusudur.
Maket’in sahipleri ilk bor¢ verenlerdi. Maketler, harman zamani 6denmek {iizere
tohum vb. hammadde ve techizatlarmin alimi i¢in ¢iftcilere kredi agtiklari, yapilan
kazilar neticesinde saptanmustir.** Buradaki kredi onceleri fiziki bir nitelik tasirken

daha sonralar1 parasal bir sekle biirtinmiistiir.

Hamurabi yasalarinda, banka mabetlerinde kredi isleminin nasil yiiriitiilecegi, borcun
vadesinde nasil tahsil edilecegi ve bor¢lunun hangi mallarinin hangi suretle borcun
tasfiyesinde kullanilacagi yazili idi. Bu ve bunun gibi ekonomik iliskilerin hamurabi
yasalarinda diizenlenmis olmasi bankacilik faaliyetlerinin hizli bir gelisim igerisine

girmesinde en biiytlik katkiy1 yaratmistir.

*“ PARASIZ , ilker (2000), Modern Bankacilik , istanbul , Kusak Ofset , s.5.
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Zaman igerisinde mabetler, bankacilik faaliyetleri agisindan olduk¢a Onemli bir
konuma gelmislerdir. Ancak, daha sonralar1 maket bankalarinin yanina 6zel ve kamu
bankalar1 da eklenmistir. Nitekim, M.O. 3. yiizyilin sonlarmdan itibaren, Roma’da
“argentari” denilen 6zel bankacilar ve “numularii” adi verilen para degistiriciler
goriilmektedir. Yine, bu siireci takip eden devrede diinya politikasi ve ticaretinin

Roma’da odaklanmasi Roma bankerlerinin islerini genigletmisti.

Bankerlik gesitli subelere ayrilmig ve banka islemlerini ilgilendiren bir¢ok hukuki
ictihat olusturulmustur ki bunlar daha sonra Justinian Kanunlari’na girmistir.
Imparatorluk devrinde, Roma’da merkezi bir kontrol biirosunun denetim ve idaresi
altinda olmak iizere biitiin eyaletlerde Misir bankalar1 tipinde devlet bankalar1
kurulmustur. Bu gelismeler neticesinde bankaciliktaki mabet hakimiyeti kirilarak

0zel ve kamu bankalarmin gelisimi de baglamstir.

Ortagag Avrupas’nda mevcut olan politik istikrarsizlik, ticaret yollarmnin
gilivensizligi, dis diinya ile olan baglantisizlik, bitmeyen savaslar ve bunun gibi
olumsuz bir¢ok durum, bu ¢agda ekonomik ve ticari faaliyetleri biiyiik 6lgiide felce
ugratmistir. Bu durumun ortaya ¢ikisinda kilisenin tutumu da biiyiik rol oynamistir.
Ciinki, kilise kredi islerini ve faizi menetmisti ve bu yasaga uymayanlar1 siddetli
cezalara mahkum ediyordu. Bu durum ise bankacilik faaliyetlerinin gelismesini ve

yayilmasimi engellemistir.

Ronesans, sanatta ve diisiincede; reform, dinsel alanda 6nemli yenilikler getirmistir.
Bir taraftan kilise hukuku yerine eski Roma hukukunun daha liberal ilkeleri kabul
edilirken, diger taraftan ise kilise hukukunda icerik yoniinden yenilikler yapilmstir.
Bu gelismeler cercevesinde faiz hakkinda yasake1 fikirler ortadan kalkmis ve faizin
mesrulugu kabul edilmistir. S6z konusu degisiklikler bankacilik faaliyetlerinin

gelisimine biiyiik 6lgiide katkida bulunmustur.*

* OCAL Tezer ve Faruk COLAK, (1999) Finansal Sistem ve Bankalar , Ankara , Nobel
Yayincilik s. 14-15

34



Ronesans ile gelen kesifler ve yeni buluslar, Avrupa finans piyasalarini da etkilemis
ve bunun sonucunda da, mali kuruluslarda daha yapisal bir de§isim ortaya ¢ikmistir.
Bu donemde 1609°da Amsterdam Bankas1 ve 1637°de Venedik Bankas1 kurulmustur.
17. yilizyilda bankalarin para piyasasi icerisinde onemli bir igleve sahip olmasina
karsin, paranin istikrarsizlig1 piyasada ciddi bir gilivensizlik yaratiyordu. Nitekim,
1964 yilinda bu istikrarsizligi gidermek ve hazinenin gereksinimlerini kargilamak
lizere Ingiltere Bankas1 kuruldu. Ingiltere Bankas1 bir devlet bankas1 olup piyasaya
para ¢ikarabiliyordu. Yani, Ingiltere Bankasi bugiinkii anlamda merkez bankasi
olarak gorev yapmaktaydi.18. yiizyila kadar bankalar ve bankerler daha ¢ok kendi
sermayelerini ve kaynaklarin1 6diing vermekteydiler. 18. yiizyilldan itibaren
bankalarin bir yandan ticari senetlerin, 6zellikle poligelerin iskontosu karsiliginda
banknot ihrac1i olanagi elde etmeleri, 6te yandan kendilerine yapilan tevdiat
karsiliginda tiiccarlara actiklar1 kredi cari hesaplarini ¢ekle kullandirmak suretiyle
hesap parasi diizenine ulagmalari, piyasaya hisse senedi ve tahvil ihracina aracilik
yapmalar1 ve bu plasmanlarla elde edilen paralar1 kitle halinde endiistriyel ve ticari
girisimlerin kurulmasma ve isletme ihtiyaglarina tahsis etmislerdir. Bu durum 19.
ylizy1l bankaciligina daha Onceki ylizyillarla kiyaslanamayacak sekilde genis
imkanlar ve o oranda biiyilk giic ve niifuz saglamistir.19. yiizyildan itibaren
bankalarin, ekonomik ve ticari faaliyetlerin isleyisinde 6nemli bir role sahip olmaya
baglamalar1 ve zamanla ekonomi ve ticaret acisindan vazgecilmez O6ge haline
gelmeleri, bankacilikta faaliyetlere gére uzmanlasmaya zemin hazirlamistir. Ortaya
ctkan bu uzmanlasma  sayesinde bir taraftan bankacilik islemleri daha
belirginlesirken diger taraftan da bankalarin sundugu hizmetler daha nitelikli olmaya
baslamigtir. Ayrica, bankalarin  kamusal islevleri oldugundan bankacilik

faaliyetlerinin  yasalarla  diizenlenmesine  6nem verilmistir.*®

Ikinci Diinya Savas1 sonrasinda Avrupa iilkeleri ile Japonya’nin yeniden imar sorunu
ortaya ¢ikmistir. Bu durum, sorunun ¢oziimiinde biiyiik rol oynayacak olan kalkinma

ve yatrim bankalarinin sistem igindeki yerinin genislemesine neden olmustur.

* OCAL ve COLAK, (1999), s.15-16
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Ozellikle, 1945-1960 yillar1 arasinda Diinya Bankasi’nmn da destegi ile reel sektor

uzun vadeli para ve sermaye piyasasi araglariyla finanse edilmistir.

Bu gelisimin yansimasi ticari bankalar iizerinde de olmustur. Ancak, ticari
bankaciligin ataga kalkisi, bankacilik sektoriine kaynak girisini arttirict bir etki
yaratan 1973 Petrol Krizi olmustur. Petrol Krizi sonrasinda Eurodolar olarak Bati
iilkelerine akan parasal kaynaklar bankalarin kredi hacmini ytikselttigi gibi aktifteki
iirlin sayisini arttirmaya yonelik baski yaratmistir. Bu gelisimin teknolojik degisim
ile desteklenmesi, bankacilik sektoriindeki elektronik donanimin kullanilmasmin
hizlanmasinda, aktifteki tirlinler icerisine bireysel tirlinlerin katilmasina ve sektordeki

4
vade yapisinin kisalmasina neden olmustur.”’

Bankacilik sektoriinde teknolojinin vazgegilmez bir girdi haline gelmesi , bu sektorde
son yillarda biiyik yol almmasma ve ciddi gelismeler yasanmasina

kiiciimsenemeyecek katkilar saglamistir.

2.3. BANKACILIK FAALIYETLERININ KURESEL BOYUT
KAZANMASINI SAGLAYAN BASLICA ETKENLER

Isletmelerin {iretim siirecleri meydana gelen iiriin, mal ve hizmet olarak kategorize
edilmektedir. Elde edilen {iriin ister fiziksel mal, ister hizmet olsun genel pazarlama
anlayis ile tiiketicisine sunum yapilabilir. Ancak hizmetlerin icerikleri ve mallardan
ayiran bazi nitelikleri sebebiyle hizmet pazarlamasi faaliyetleri de farkl 6zellikler arz

etmektedir. Hizmetleri mallardan ayiran bazi spesifik 6zellikler s6z konusudur.

Hizmet isletmelerinin, diger sektorler yaninda onemli bir 6zelligi ya da mal ve
hizmet arasindaki en belirgin fark, hizmetlerin soyut olmasidir. Hizmetlerin soyut
olmasi; dokunulmaz, goriilmez, tadilmaz, bir Ol¢ii birimiyle ifade edilemez,

sergilenemez, paketlenemez ve tasinamaz oldugu anlamma gelir. Mal alicilari,

*" SAKA, Tamer (2001) Tiirk Bankacilik Sektoriinde Bilgi Teknolojileri Denetimi, istanbul, TBB
Yaymi s.3
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alimdan oOnce saglamlik, koku, tat, estetik durus, reklamda wvurgulanan ve

resmedilenin dogrulugu ile ilgili test yapma sansina sahiptir.

Bircok hizmet tiirlinde sergilenme, reklamlarin afislendirilmesi, numune hizmet
sunumu gerceklestirilemez ve tamamen hizmet 6zelligi tasiyan iirlinlerin alicilari
tercth yaparken hizmetin niteligini ve degerini 6lcemezler. Bununla beraber, bazi
hizmet {irtinleri bilet, sigorta poligesi, telefon faturasi vb. gibi elle tutulur gozle

goriiliir nesneler ile temsil edilebilmektedir.

Hizmetlerin soyut olmasmin bir diger sonucu da; pazara sunulduktan sonra
tikketilmemeleri durumunda s6z konusu olabilecek maddi kayiplarin daha sonra

yerine konulamaz olmasidir.

Hizmet tanimlarinda yer alan giivenilirlik, kisisel alaka, hizmet sunumu yapan
personelin samimiyeti, 6zeni ve dikkati gibi gozle goriilemeyen niteliklere sadece
hizmetin satin alnip kullanilmasindan sonra karar verilebilir. Ciinkii hizmet,
davranislarla ortaya konulabilen ve fiziki boyutu olmayan bir faaliyettir. Hizmet
tikketicileri de bir hizmeti satin alirken daha cok ge¢misteki deneyimlerinden
yararlanmaktadir. Daha oOnceki deneyimler ve bilgiler hizmetin tekrar satin

alinmasinda biiyiik rol oynar.*®

Hizmetler maddi bir varlik olmamalar1 nedeniyle, genellikle patentleserek
korunamazlar, taklit edilebilme oranlar1 yiiksektir ve fiyatlandirmalar1 zordur.
Depolama, tasima, ambalaj icerisine alma, stok yapma, ileriki tarihlerde
degerlendirme olanaklarmin olmamasindan 6tiirii hizmetlerin pazarlanmas1 da

mallara gore daha zordur.

Hizmetlerin tlirdes olmamalar1 demek birbirlerine benzememeleri anlamina
gelmektedir. Bu 6zelliklerinden dolay1 hizmetleri standartlastirmak olanaksiz olmasa

da az rastlanilan bir durumdur. Diger bir ifadeyle; hizmetlerin kalite ve igeriklersi,

*® SAKA, (2003), 5.4
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hizmeti yaratandan bir digerine, hizmetin bir miisterisinden digerine, hatta giinden

giine degisip farklilik gosterebilir.*

Bu sebeple, hizmetin kalitesini kontrol etmek, siirekliligini ve performansini dnceden
kesin olarak 6lgmek zordur. Hizmetin 6zii ve 6zellikleri ancak onu iireten insanin
kisisel yetenegi ve kapasitesi ile yansitilabilir. Ciinkii hizmetlerin sunumu insanlar
tarafindan saglanmaktadir. Hizmeti sunan personel de, o giinkii motivasyon, moral ve

tutumuna gore farkli hizmet sunacaktir.

Hizmetlerin pazarlanmas1 acisindan diger bir sorun da, ayni kalitede hizmet
sunumunun her an gergeklestirilmesinin miimkiin olmamasi nedeniyle kurumsal imaj
olusturma, markalasma, ya da miisteride sadakat yaratma gibi pazarlama
iistiinliiklerinin kazanilmasinin olduk¢a zor olusudur. Ayni durum tiiketiciler i¢in de
gecerlidir ki, onlarda satin aldiklar1 hizmetin kalitesini 6lgmekte zorluk

cekmektedirler.

Tim bu etkenler, insanlarin sehir hayatina daha fazla yonelmeleri ve yasamlarma ait
ayrmtilarin artmasi anlamimma gelmektedir. Ayrintilardaki artiglar ise, beraberinde

hizmet sektoriinde de artislar1 getirir.

Hizmet igletmesinin tanimlanmas1 da, hizmetin tanimlanmasi kadar olmasa da, yine
de cesitli gicliikler tasimaktadir. “En basit sekilde hizmet isletmesi hizmet
pazarlandig1r yerdir. Bu tiir isletmelere saf hizmet isletmesi denir. Saf hizmet
isletmesinde herhangi bir malin transferinin yapilmasi veya hizmetin mamulle
birlikte sunulmasi bu gercegi degistiremez. Hizmet isletmeleri bagskalarmin
ihtiyaclarini karsilamak amaciyla oncelikle hizmet {ireten ve satan iktisadi birimler

olarak tanimlanabilir.”>°

49 “pazarlama Karmas”, http://yunus.hacettepe.edu.tr/~umutal/lesson/week5-notes.pdf E. Tarih:
16.12.2009
% DINCER, Omer (2000) Stratejik Yonetim ve isletme Politikasi, istanbul, s. 438.
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Hizmetlerin ¢ok genis bir etkinlik alanina sahip olmasi, dogal olarak hizmet

sektoriinilin fazlasiyla genislemesi ve farklilagsmasina da yol agmastir.

“ Ev, otomobil, ekipman, kamyon, ofis, bina vb. gibi kira hizmetleri; doktorlar,
hastaneler, laboratuvarlar, saglik kuliipleri, saglik kuruluslari, dis doktorlar1 vb. gibi
saglik hizmetleri; sinemalar, tiyatrolar, parklar, spor yerleri, 6zel kuliipler, tatil
merkezler vb. gibi dinlenme ve bos zamanlar1 degerlendirme imkani saglayan
isletmeler; bankalar, kredi birlikleri, finans sirketleri vb. gibi finansal hizmet sunan
isletmeler; ilkokullar1, kolejler, {iniversiteler, dershaneler, enstitiiler, seminerler gibi
egitim hizmeti saglayan kuruluslar; drenaj ve atik giderme hizmeti saglayan
kanalizasyon sebekeleri ve ¢Op toplama faaliyetleri; onarim, bakim ve temizlik

faaliyetleri” >’

“ Tagimacilik ve haberlesme hizmetleri saglayan demiryollari, su yolu, havayollari,
posta hizmetleri, telekomiinikasyon gibi faaliyetler; dagitim hizmeti saglayan
perakendecilik, toptancilik, acenta faaliyetleri; mesleki ve ticari hizmetler veren
avukatlik, danigsmanlik, reklamcilik, arastirmacilik, muhasebecilik vb. faaliyetleri;
gaz, su, enerji gibi konut hizmetleri saglayan kuruluslar; kisisel bakim hizmetleri
veren kuru temizleme, kuafor gibi isletmeler, hizmet iiretiminde bulunan kamu

kuruluslar, vakif, dernekler vs .” >

Hizmetlerin mallardan farkli 6zellikleri oldugu gibi, hizmet isletmelerinin de mal
ireten isletmelerden farkli 6zellikleri bulunmaktadir. Bunlar genellikle pazarlama
faaliyetlerinde karsimiza ¢ikar ve isletmenin kararlarmi etkilerler. Bazilari

sunlardir;>

31 BAYUK, Nedim “Hizmet Pazarlamasi ve Miisteri Tutma”,
http://www.akademikbakis.org/pdfs/10/HizmetPazarlamasi.doc, E. Tarih: 21.12.2009)
2 DINCER, (2000), ss.377-378.

> SARATHY Ravi ve Vern TERPSTRA, (1999), International Marketing, Published: South-
Western College Pub, 1999, s. 602.
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- Hizmet isletmeleri emek yogundur. Yani birim ¢ikt1 basina daha az sermaye

gerektirir.

- Hizmet isletmelerinde verimlilik daha diistiktiir.

Dinger 2000’ de;>*

- “Kalite standartlarinin ve miktar standartlariin belirlenmesi ¢ok zordur.

- Hizmet isletmelerinde maliyetleri hesaplamak olduk¢a zordur. Ozellikle

birim maliyetlerini belirlemek isletme i¢in sikint1 kaynagidir.

- Hizmet isletmeleri genellikle pazara yakindir.

- Hizmet isletmelerinde stoklama yapilamaz.

- Pazarlama karmasi faaliyetleri agirlikli degildir.

- Hizmet iirtinlerinin sunus sathasinda analizleri fazla yapilamaz.

- Satis egitimi programlar1 pek goriilemez.

- Pazar arastirma hizmetlerinin faaliyetlerinden pek yararlanilmaz.

- Reklam faaliyetleri isletme dis1 ajanslar tarafindan yapildig1 pek goriilmez,

isletmenin kendisi tarafindan yapilmasi tercih edilir.

** DINCER, (2000), 5.377-378.
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- Hizmet isletmelerinin biiyiik bir cogunlugunu kiigiik ve orta boy isletmeler

olusturmaktadir.”

Fon Transferi: Bankalararasi iligskilere dayali uluslararasi fon transferinde ii¢ asama
vardir. Ik asamada, bor¢lu bankasinda transfer islemi yapmasini istemektedir. ikinci
asamada, soz konusu banka bor¢lunun hesabini borg¢landirirken muhabir bankanin
hesabini da alacakli pozisyona getirir. Daha sonra muhabir bankaya hesap ve 6deme
konusunda bilgi vermektedir. Son asamada ise, muhabir banka bor¢lunun

bankasindan gonderilen bilgiler 1s181nda alacakliya 6demede bulunmaktadir.

Fon transferler siireci bor¢lunun bankasinin édemeyi yapmada kullandigi metotlara
bagl olarak 6nemli Olclide degismektedir. Uluslararas1 fon transferi, degisik para

birimleriyle belirlenmis kiymetli evrakin tahsili 6denmesi islemini igermektedir.

Mevduat Kabul Etme ve Kredi Verme: Ticari bankalar kredilerini besleyen {i¢
kaynak vardir; kendi fonlari, temel mevduatlar ve tiirev mevduatlar. Bunlara ek
olarak; para piyasasindan, bankalararas1 piyasadan ve merkez bankasindan da fon
elde edebilmektedir. Yabanci bir iilkede faaliyette bulunan bankalar, ev sahibi tilke
yasalarmnin izin vermesi durumunda ulusal mevduat toplamalarina bagh olarak, yerli

mudilere bir dizi hizmet sunabilir.>

Bankalar, ekonomiye 6deme araglar1 saglamakla beraber diger finansal hizmetleri ve
odeme islemlerini gerceklestiren kurumlardir. Ozellikle 1960’11 yillarin basindan
itibaren bankacilik faaliyetlerinin uluslararas: boyut kazanmasina yonelik gelismeler

yasanmaya baslamistir.

Elbette boyle bir gelismenin yasanmasini saglayan bir¢ok faktor vardir. Uluslararasi
ticaret hacmindeki genigleme, bankalar arasindaki islemlerin yogunlagmasi,
eurodolar ve eurotahvil piyasasindaki gelismeler, elektronik bankacilia gecis, 1973

yilindan itibaren baslayan petrol fiyat artiglari, bankacilikta gelisen yeni akim ve

> DINCER, (2000) 5.377-378.
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fikirler bu faktorlerden bazilaridir. Simdi, bankacilik faaliyetlerinin kiiresel boyut

kazanmasinda etkin rol oynayan bu faktorlere biraz deginelim.

2.3.1. Kiiresellesme ve Rekabet

Kiiresellesme pek c¢ok kavrami igerisine alan bir olgu oldugundan, ekonomik,
siyasal, cevresel kiiltiirel ve hukuksal boyutlar tek basina degerlendirilmemelidir.
Kiiresellesme temelde, ekonomik (iiretimin uluslararasilagsmasi), siyasal (ulus devlet
iizerindeki olumsuz etkileri), kiiltiirel (toplumlararasi etkilesim), teknolojik (6zellikle
iletisim alanindaki gelismeler) alanlarda yasanan bir silireci ifade etmektedir.
Goriildigi tizere birbirinden bagimsiz olmayan bu olgular ayni1 anda kiiresellesmenin
kurallarini; ayriyeten bireyler, gruplar, firmalar, devletler ve uluslararasi kuruslar1

dogrudan ve dolayli yoldan etkilemektedir.

Bu baglamda, kiiresellesme, biitiin bu sayilanlar1 igermekle birlikte, bunlarin
herhangi birisine indirgenemeyecek, fakat bu siiregler arasindaki ¢ok boyutlu, ¢ok
nedenselli ve geligkiler iceren iliskiler tarafindan kurulmus tarihsel bir siire¢ olarak
degerlendirilmelidir.”®  Kiiresellesme  siirecinde  sirketlerin  uyguladiklari
isbirliklerinin nedenlerini anlayabilmek icin kiiresellesmenin farkli boyutlarinin

incelenmesi faydali olacaktir. Bunlardan ilki ise, kiiresellesmenin siyasal boyutudur.

Her donem kendisini tanimlayan bir diisiince ile anilmaktadir. icinde  bulunulan
donem ise “globallesme” kavramiyla temsil edilmektedir. Kiiresellesme; iginde
degerlerin, diislincelerin ve bilginin hem farklilastigi hem O6znelestigi hem de
standartlastigi  bir diinyayr cagristran oldukca tartismali bir kavramdir.’’
Kiiresellesme kavrami ekonomik, siyasal, kiiltiirel, teknolojik farkli ve i¢ ice gecmis
alt yapilar1 bulunan giinlimiiz fenomenlerinin baslicasini ifade etmektedir. Kiiresel

sistem olarak tanimlanan stiregte; giiclii uluslar {istii firmalar, kurumlar ve kapitalist

*KEYMAN, E. Fuat Ali Yasar SARIBAY, (2000),Global-Yerel Eksende Tiirkiye, Alfa Basim
Yatim Dagitim, Istanbul, s.25.

7 EKSI Hiilya, (2004) “Kamu Yénetiminde Degisim Dinamikleri ve Degisimin Yonii”, 2004
Tiirkiye iktisat Kongresi Teblig Sunuslari: Kamuda Iyi Yénetisim, DPT, izmir, 5.94.

42



diinyanin kiiltiirel egemenleri tarafindan yonlendirilen ama bunlara benzemeyen bir

gOoruntu meveuttur.”®

Oncelikle belirtmek gerekir ki kiiresellesme, diinyada hemen her alanda yasanan
donlisim veya degisimleri ifade etmektedir. Bu baglamda kiiresellesmeyi bir tiir
siire¢ olarak degerlendirmek daha dogru olacaktir. ilgili siirec bazen belirli kurum,
kural ya da olgular1 doniistiiriitken bazen yeni olanlar1 yaratmaktadir. Tiim bu
degerlendirmeler 15181nda, kiiresellesme ile olusan siireg, bilginin aninda paylagima,
iliskilerin eszamanlilig1, finansal hareketlerin sinirlar asir1 serbest hareketliligi,
firmalarin uluslar asir1 nitelik kazanmasi ve neoliberal ideolojinin genellesmesi

seklinde birka¢ 6rnekle somutlastirilabilir.”

Kiiresellesme olgusu kapsadigi politik, iktisadi, teknolojik, ve kiiltiirel boyutlariyla
birlikte gilinlimiizde moda bir fenomen niteligindedir. Bu nitelik, kiiresellesmenin
herkes tarafindan iizerinde uzlasilabilecek olas1 tanimlarimi zorlastirmaktadir.
Kiiresellesme, mevcut zarar ve yarar saglama durumlarma gore insanlarin ve
toplumlarin zihinlerinde kendine yer bulmaktadir. “Kimileri i¢in modern zamanlarin
mitosu, ¢ok uluslu sirketlerin kendilerini ve faaliyetlerini mesrulagtirma aract”,
kimilerine gore ise “dlinyadaki smirlar1 ortadan kaldiran ve uzun vadede esitsizlikleri

9560

ortadan kaldiracak bir siire¢”™” olarak kiiresellesmenin farkl algilanis bigimleri

bulunmaktadir.

Kiiresellesme 6zellikle 1990’11 yillardan itibaren tiim diinya genelinde farkli ancak
birbirine bagli boyutlar1 olan bir siireci ifade ettigi ol¢iide tanimsal ya da aciklamaya
iligkin farkli goriigleri de beraberinde getirmektedir. Kiiresellesme hakkinda yapilan
tartigmalarin tiimiine burada yer vermek calismanin amag¢ ve kapsamimi fazlasiyla

asacak niteliktedir. Ancak kiiresellesmeye iligkin temel tartigmalara ya da farkli

> BARBAROS, R. Funda (2004) “Kiiresellesme Siirecinde Devletin Rolii: Tiirkiye Uzerine Bir
Degerlendirme”, 2004 Tiirkiye iktisat Kongresi Teblig Sunuslar Kitap¢igi, DPT, izmir, s.17

> DUREN, A.Zeynep (2002), 2000°li Yillarda Yénetim, Alfa Basim Yayim Dagitim Ltd. Sti, 2.
Baski, Istanbul, Kasim s.52.

60 ASOMEDYA, (1998), “Kiiresellesme”, Dosya Yay, 1998 Nisan, s:3-11
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goriiglere deginmek, calismanin bundan sonraki konularina uygun bir zemin

olusturacak olmasi nedeniyle faydali olacaktir.

Gegmisten gliniimiize isletmelerin igerisinde faaliyette bulunduklar1 rekabet ortamu,
sektorde yasanan teknolojik gelismelerden ve hiikiimetler arasindaki siyasi ve
ekonomik politikalardan etkilenmistir. Yasanan bu de§isim ve etkilesim siireci
beraberinde isletmelerin biitlin fonksiyonlarin1 da bu gelisen ¢evre kosullarma uyum
saglamalar1 yoniinde gelistirmeleri neticesini dogurmaktadir. Kiiresellesmenin etkisi
olarak ortaya c¢ikan bu degisim ve gelisim siirecine uyum saglayabilen isletmeler,
varliklarimi stirdiirebilirken bu ortama ayak uyduramayan isletmeler ise piyasadan

cekilmek zorunda kalmaktadirlar.

Rekabetin kiiresellesmesi beraberinde rekabet olgusunun boyutunun, derinliginin,
niteliklerinin degismesini de getirmis bunun sonucunda da kisisel, kurumsal ve
iilkesel anlamda var olan is bdliimii paradigmasi1 da degisime ugramustir. Ulkesel
Olcekte bakildiginda kemiklesmis merkez-¢evre-lilke ayrimli {iretim ve dagitim
paradigmas1 esnemistir. Yeni i bolimii paradigmasmnin, diinyay1 adeta bir “kiiresel
fabrikaya” dontistiirdiigli fikri her platformda ve her zaman diliminde taraftar bulan

ve savunulan bir goriise doniismiistiir.

Kiiresel ig kiiltiiriiniin, kiiresel bilincin ve kiiresel etik anlayisin sorumluluk sahibi
bireyler ve kuruluslar araciligiyla islerlik kazanmasi yoniinde yapilan caligmalar
kiiresel rekabet mekanizmasmi nitelik olarak degistirmektedir.®' Isletmeler ister
goniillii olarak isterse zorlanma sonucunda, manipiilasyona dayali hem bireysel hem
de cevresel kaynaklar1 tiikketme ve sOmiirme mantig1 iizerine kurulu rekabet
anlayigini terk etmek durumundadirlar. Bu realite tercih konusu olmaktan 6te kagist,
engellenmesi ve ertelenmesi s6z konusu olmayan bir siirece ¢evrilmistir. Bu siirecin
ne kadar siirecegi, toplumsal kabuliin ve yenilenmenin sancili olup olmayacagi

ekonomik, kiiltiirel ve sosyal altyapmin bir uzantisi niteligindedir.

' TEK, Omer Baybars (2001) “Deger Cag ve Pazarlama”, Pazarlama Diinyas1 D. Y1l:15, Say: 2
s.6.
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Kiiresel rekabetin dinamikleri su sekilde siralanabilir;*

- Uretim sisteminin yonetimiyle nakit akisinin koordinasyonu ve pazarlama
sisteminin yonetimiyle fiyatlarm koordinasyonun saglanabilmesi i¢in bir pazarlama
ve lretim stratejik altyapist olusturulmalidir. Yine, iiretim ve pazarlama alanlarinda
coklu tilkelerde faaliyet gdstermenin fayda ve maliyet analizi yapilmalidir. Bu arada,
teknoloji veya imalattan dogacak rekabet¢i tstiinliigiin, 6zellikle de maliyet

istlinliigliniin, smirl olacaginin gézden kagirilmamasi gerekmektedir.

- Rakiplerin taktik hareketlerine cevap vermek yerine onlarin stratejik
hedeflerini anlamaya ¢alismak daha onemlidir. Sahip olduklar1 kaynaklar ve benzer
sanayi karakteristikleri acisindan birbirlerine benzeseler de kiiresel olarak
genislemeyi diigiinen bir isletme ile yerel konumunu korumanin gerekliligine inanan

bir isletme arasinda 6nemli rekabetci farklar olacaktir.

- Kiiresel rekabetin gereklerine uygun olarak kaynaklarm dagitilmasi ve
rekabetci Ozelligin kazanilmasi yonteminde kullanilan temel varsayimlarin kokten
tekrar ele alinmasina baghdir. Bir isletme bugiin hangi pazarda hakim olursa olsun,
elindeki pazar gelecek 10 yil iginde kokten degisecektir. Gelecekteki yeni pazarda ise

sadece digerlerinden farklilasabilen yenilikgi igletmeler basarili olacaktir.

2.3.2. Uluslararasi Ticaret Hacminin Genislemesi

Ikinci Diinya Savasi’nin ardindan Avrupa iilkelerinde ekonominin yeniden inga
siirecinin baglamas1 ve iilkelerin kaynaklarini biiyiik 6lgiide ekonomik gelisme
cabalarina tahsis etmeleri sonucunda, iilke icindeki iiretim artarken uluslararasi
ticarete konu olan mal miktar1 ve ¢esidinde genisleme siirecine girilmistir. Bu
asamada dis ticaretin artmasi ile miisterisini izleyerek yabanci iilkelerde faaliyet

gdstermeye baslayan bankalar giderek artmstir.®®

2 TEK, (2001) s.6.
3 YUKSEL Ali Sait, (2002) Banka Yénetimi El Kitabi,istanbul ,Alfa Basim Yayim, s.1

45



Disariya agilan bankalar zamanla hizmet alanlarini ve faaliyetlerini genisletmislerdir.
Bu bankalarin en 6nemli hizmetlerinden birisi ihracatin finansmanini yapmak

olmustur.

Diinya ticaretinin biiyiik bir kismi sanayilesmis iilkelerce yonlendirilmektedir.
Sanayilesmis iilkeler, dis ticaretlerini daha ¢ok komsulariyla gergeklestirmektedirler.
Boylece tasima giderleri diisiik diizeyde kalmaktadir. Uluslararasi ticaret bir biitiin
olarak artarken bankalarin kendi iilkelerinin disinda faaliyet gdsterme egilimine
girmeleri neticesinde {ilkelerin bankacilik sektorlerinde mevcut olan rekabette daha

hissedilir olmaya baglamistir.

2.3.3.interbank Para Piyasasi

Interbank piyasasi, ayni iilkedeki bankalarm birbirleriyle yaptiklar1 islemlerin yani
sira diger iilkelerdeki bankalara da agik bir yapr sergiledigi i¢in uluslararasi bir
nitelik tagir. Bir bankanin interbank piyasasinda varolabilmesi i¢in bu bankanin diger
bankalarin gbziinde yiiksek bir kredi degerliliginin olmasi ve kambiyo kontrolii ya da
idari engeller gibi sinirlamalarla karsilasmamasi gerekir. Bu kosullar1 gergeklestiren

banka interbank piyasasina girerek bu piyasadan pay alabilir.

Interbank piyasasinin smirlarin1 tam olarak belirlemek giictiir. Ornegin, banka dis1
kuruluslar kisa vadeli bor¢lanmalarinda “interbank™ ifadesini kullanabilmektedirler.
Ote yandan interbank piyasalar1 diger finansal piyasalardan kesin anlamda ayirmak
miimkiin degildir. Aksine, uluslararas1 interbank piyasalardaki karsilikli fon akisina

bagh olarak bu piyasalardaki faizler ve doviz kurlar1 birbirlerini kollamaktadrlar.**

Goriildiigti gibi interbank piyasast uluslararasi diizeyde banka iligkilerini de
kapsamaktadir. Interbank piyasasmm gelismesi demek degisik iilke bankalarmin
arasindaki atil fon degerlendirme veya fon agigini kapatmaya benzer islemlerin

dolayisiyla bankalararasi iliskilerin gelismesi demektir.

% OCAL ve COLAK, (2001), s.221.
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Burada bir taraftan bankalararasi iligkiler kuvvetlenirken diger taraftan bu piyasanin
disinda olan giiclii bankalarda bu piyasadan pay alabilmek i¢in diinyada mevcut olan
finansal merkezlerde ofisler agma egilimi i¢ine girerek interbank piyasasina dahil
olmaya calismaktadirlar. Bu ise interbank piyasasindaki gelismelerin dogrudan
dogruya bankacilik sektoriindeki rekabet iizerinde olumlu etkiler yarattigim

gostermektedir.

2.3.4. Eurodolar Piyasasindaki Gelismeler

Eurodolar piyasasi, 1950’lerde Avrupa’da ortaya ¢ikan ve 6zellikle 1960’11 yillardan
itibaren hizli bir gelisme siirecine giren uluslararasi bir para piyasasidir. Ve bu

piyasadaki fonlar genellikle kisa siireli bir niteliktedir.®’

Herhangi bir ulusal paranin bu parayi ¢ikartan ana iilkenin smirlar1 disinda olusan
piyasasina eurodolar piyasasi denir. Bu terim ilk zamanlar , Amerikan dolarmnin dig
iilkelerde piyasasinin olugsmasindan dolay1 kullanilmaktaydi. Daha sonralari1 bir¢ok
giiclii tilkenin paras1 da kendi tilkelerinin disinda piyasa olusturabildiklerinden dolay1
eurodolar piyasas1 dar bir ifade haline gelmis ve yerine europara kavrami
kullanilmaya baslanmistir. Yine de giiniimiizde europara piyasasindaki islemlerin

biiyiik ¢ogunlugu dolar {izerinden yapilmaktadir.

Cesitli iilkelerdeki biiyiik bankalar europara piyasalarinda faaliyet gosterebilmek i¢in
dis tilkelere acilarak buralarda sube ve ofisler kurmaya baslamiglardir. En biiyiik disa
acilma ise Amerika’daki bankalarca gergeklestirilmistir. Bunun nedeni ise europara
piyasasindaki islemlerin 3/4’linlin dolar iizerinden yapilmasiydi. Europara
piyasalarinin gelismesi gliclii bankalarin disa agilmalarinda tesvik unsuru olmustur.
Bu giiclii bankalarin disa agilmasi ise bankacilik alaninda kiiresel rekabetin artmasina

neden olmustur.®®

65 SEYiDO(:}LU, Halil (2003), Uluslararasi Finans , istanbul , Giizem Yayinlar1, s.296.
% SEYIDOGLU, Halil (2001), Uluslararas: Iktisat , Istanbul , Glizem Yayinlar1 , s.491.
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2.3.5. Diger Faktorleri

Hizmet; satisa sunulan aktiviteler, faydalar ve tatminlerdir. Hizmetlere dokunulamaz
ve herhangi birsey sahiplenme ile sonuglanamaz. Hizmetleri maldan ayiran ve

pazarlama agisindan 6nem tastyan 6nem tastyan o6zellikler sunlardir;®’

- Hizmetlerin en 6nemli 6zelligi, soyut olmalaridir. Bu durum, fiyat ve kalite
basta olmak {izere ¢esitli konularda karsilastirma yapmay:1 giiclestirmektedir. Bir
diger giicliik, sistemin verimliliginin 6l¢iilmesinde karsimiza ¢ikar. Somut iiretime
dayali isletmelerde degerlendirme yapmanin ilk Olgiitleri, yapilan iiretim ve bu
iretim sonunda olusan atik malzemenin degerlendirilmesidir. Oysa bir hizmet
isletmesinde boylesi Olgiitler s6z konusu olamaz. En basta miisteri memnuniyeti
degerlendirilir. Yami sira bu memnuniyeti arttirmak i¢cin calisanlarin ¢abalar1 ve

birbirleriyle olan rekabeti de bir diger degerlendirme Olgtitiidiir.

-Hizmet sektoriinde kaliteyi belirleyici en 6nemli etmen, bu hizmeti sunan

personeldir.

- Kalite kontrolii, sunumda yapilan hatalarin giderilmesi ve genellikle yeniden
sunulmas1 miimkiin degildir. Ciinkii hizmetler anlik durumlardir. Sunulduklar1 an

tuketilirler.

-Hizmetler anlik oldugu i¢in, 6ncesi ve sonrast s6z konusu olamaz. Yani

onceden bunlara gézatmak olanagi da yoktur.

- Yine anlik olmasi nedeniyle, arz ve talebin her zaman dengede olmasi
gerekir. Ne gelen talepleri ertelemek, ne de gelecek talepleri diisiinerek stok yapmak

s0z konusudur.

67 BAKAN, Sumru (2001), “Osmanlhi’dan Giiniimiize Tiirk Bankacihk Kesimi”, iktisat Dergisi,
Say1:47, Eyliil s.31
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- Herhangi bir mamiiliin pazarda miisteri ile bulugmasi, uzun bir yolculuk
sonunda olur. Oysa hizmetlerde dogrudan miisteriye ulasilir. Herhangi bir dagitim

kanali, araci kullanilmaz.

-Hizmet isletmelerinin ana Ozelligi insanla i¢ ige olusudur. Hizmet
isletmelerinin birinci dereceden muhatabi insandir. Hizmet isletmelerini mamul
isletmelerinden ayiran en 6nemli 6zelliklerden biri iste bu insan merkezli faaliyettir.
Isletmenin sundugu hizmetin her asamasinda insanla yogun ve bitmeyen karsilikl bir

iligki s6z konusudur.

Hizmet sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin 6zelliklerini li¢ ana baslik altinda

toplayabiliriz.

- Hizmetin Alicistyla Dogrudan Temas Kurulur

Hizmet isletmesi, satis siireci igerisinde miisterileri ile dogrudan temas halindedir.
Hizmet isletmelerinde satislarm biiylik bir kismi miisteri ile yliz ylize goriiserek
yapilmaktadir. Uretim isletmelerinde ¢ofu zaman nihai tiiketici {iriinii kimin
iirettigini bile bilmezken, hizmet sektoriinde boyle bir durum s6z konusu degildir.
Tiiketici ile tretici bir iiretim silireci igerisinde, hizmeti saglayan ve hizmetten

yararlanan taraflar olarak ayni anda yer alirlar.

Tiketicinin bilgisi, tecriibesi diirtistliigii ve motivasyonu hizmet verimliligini
dogrudan etkilemektedir. Hastanin doktora dogru bilgi vermesi, 6grencilerin dersi
dikkatli dinlemeleri, alicinin bu {iretim iligskisindeki roliiniin 6nemini vurgulayan

sayisiz ornekten ikisidir.

-Uriin Satilacag1 Anda Uretilir
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Hizmetler saglanacagi anda {retilmektedir. Hizmet isletmelerinin  biyiik
cogunlugunda fiirtin (hizmet) tiliketicinin Oniinde aninda yerine getirilmektedir.
Uretim isletmelerinde mamiil bazen aylar hatta bazen yillar dnce iiretilir ve teslim
edildigi zaman satis islemi gergeklesmis olur. Hizmet isletmelerinde ise satis
yapilacag1 zaman {iiretim siireci baglar ve iiretim siireci bittigi zaman da iiriin teslim
edilmis ve satig islemi gergeklesmis olur. Hizmet isletmelerinde karlar, miisteri igin

uygun olan1 aninda ortaya ¢ikarabilmekle olusur.

-Uriin Fiziksel Degildir

Hizmet isletmelerinde satisin konusu olan {irtin (hizmet) fiziksel degildir. Hizmet
yerine getirilirken bircok malzeme kullanilabilir ama bunlar verilen hizmetin yerine
getirilmesi i¢cin gerekli olan yardimci araglardir. Asil iirtin hizmetin kendisidir.
Ornegin; bankada bir hesap actirdigimizda bir de hesap ciizdan1 sahibi oluruz ama
bize asil faydasi olan o hesap ciizdan1 degil, agtigimiz cari hesaptan dolay1 bankanin

verecegi bankacilik hizmetleridir.

Veya uygulama 6rnegimizde de detayli incelenecegi gibi bir firma denetim hizmeti
aldiginda, denetim sonucu bir rapora baglanir ve bu rapor ilgili kisilere/kurumlara
sunulur. Buradaki gercek deger bu raporun fiziksel degeri degil, raporda yazan
bilgilerin, goriisiin 3. kisilere saglayacagi denetlenen firma hakkindaki bilginin
degeridir. Hizmetlerin fiziksel olmamasi 6zelliginden dolayi agiktir ki depolanmalari

da s6z konusu degildir.

Daha oOnce de belirttigimiz gibi bankacilik faaliyetlerinin kiiresel boyut
kazanmasinda bir¢ok faktor s6z konusu olmustur. Bunlardan birkag tanesini yukarida
acikladik. Diger faktorleri ise; firmalarmn faaliyetlerini yurtdisina yoneltmeleri,
yabanci iilkelerdeki mevcut sartlar, petrol fiyatlarindaki artiglar, elektronik

gelismeler olarak siralayabiliriz.
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2.4 TURK BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIiMi

2.4.1. Cumhuriyet Oncesi Dénemi Bankacihg

Tirk bankaciligin tarihsel gelisim siireci incelendiginde, gerek Osmanli Devleti ile
Cumhuriyet’in ilk kurulus yillar1 ve gerekse giinlimiize kadar gecen siirede, Tiirk
bankacilik sektoriiniin yapis1 ve gelisiminin, ekonomik gelismeler, ekonominin genel

yapisi ve performansindan oldukca fazla etkilendigi goriilmektedir.®®

Tirkiye, gecmisi 19. yiizyilla kadar uzanan bir bankacilik gelenegine sahip
bulunmaktadir. Son yillarda, bankacilik sektorii Tiirk finans kesiminde 6ncii bir role
sahip olmus ve Tiirkiye ekonomisinin finansal liberalizasyonuna yonelik yapisal

degisikliklere katkida bulunarak énemli bir gelisme gostermistir.

Tirk ekonomisinin gelisimine bakildiginda, mali sistemin yapilanmasinda devletin
agirhikli ve Oncii bir rol dlstlendigi goriilmektedir. Cumhuriyet’in kurulusu
sonrasinda, ulusal bir bankacilik sektOriiniin olusturulmasi ¢alismalar1 ¢ergevesinde,
kamu sermayesinin agirlikta oldugu bankalar kurulmus ve bu bankalar mevcut
yabanci sermayeli bankalar ve daha sonra kurulan 6zel bankalarla birlikte, Tiirk

bankacilik sektdriinii olugturmustur.®

Osmanli Devleti’nde bankacilik ilk olarak Galata Sarraflar1 ile baglamistir. Bankalar
kuruluncaya kadar, Osmanli doneminin banka ve kredi muamelelerini Galata
Sarraflar1 yapmuslard.”® 1847 yilinda Galata bankerleri, hiikiimetin yardimi ile

Istanbul Bankasi'n1 kurmuslardir.

% BAKAN, (2001), s.31

% YILDIRIM, Oguz (2001), “Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii”, Canakkale Onsekiz Mart
Universitesi (Tarihsel Gelisim, Temel Sorunlar, Mali Riskler ve Yeniden Yapilandirma), s.1

" ELDEM, Vedat (1994) Osmanli imparatorlugu'nun iktisadi Sartlari Hakkinda Bir Tetkik, Ankara,
s.65
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Cumhuriyet’ten 6nce piyasada faaliyet gosteren bankalar, daha ¢cok yabanci sermaye
tarafindan ya da yabanci istirakiyle, 6zellikle Tiirkiye’de faaliyette bulunan yabanci
sirketler1 finanse etmek amaciyla kurulmustur. Bu donemde, ulusal bankaciligin
onemi ve devlet tesvikinin zorunlulugunun anlagilmasi agisindan bir bakima bir

tecriibe ve ge¢is donemi olmustur.

Osmanli Devleti ile ticaret iligkisi olan hemen hemen biitiin iilkelerin bir ya da birkag
bankasmin Osmanli'da subeleri vardi. Para ticaretinin ¢ok karli oldugu bir ortamda,
yerli sermayenin gelismemis olmasi yabanci bankalarin yayginlasmasi sonucunu

dogurmustu.”’

Osmanli déoneminde ilk ulusal banka Ziraat Bankasi'dir (1863). Onun arkasimndan
Emniyet Sandig1 (1868) kurulmustur. Ulusal bankalarin kurulmasi, ézellikle ikinci

Mesrutiyet'ten sonra hizlanmustir.”

Tiirk bankaciliginda, Birinci Diinya Savasi icinde az da olsa bir gelisme olmakla
beraber, 1923 yilinda bankacilik hala yabanci bankalarm hakimiyeti altindaydi.
Merkez Bankasi gorevini Osmanli Bankasi yiiriitiyordu. Osmanli Bankasi, para
cikarmak tekeline sahipti ve devlet istikrazlarina aracilik ediyor veya bunlari
dogrudan lizerine alarak yapiyordu. Bu gorevleri ile Tiirk Hiikiimeti tizerinde 6nemli
bir baski kuruyordu. Bu sebeple de hiikiimet, Tiirk para sisteminin denetimini

yapamuyordu.”

D1s ticaret ¢ogunlukla yabanci bankalar araciligi ile finanse ediliyordu. Osmanli
Bankas1 disindakilerin iilke i¢inde yaygin bir teskilati bulunmuyordu. Daha ¢ok
ithracat ve ithalat faaliyetlerinin en ¢ok yapildigi liman sehirlerinde bulunuyorlard:.
Ayrica bu yabanci bankalar, kendi lilkelerinden para getirerek kredi vermeleri yerine,

iilkede toplanan tasarruflarin bile ¢cok az kismini kredi olarak veriyorlardi. Kredileri

" KEPENEK, Yakup (1986) Gelisimi, Uretim yapisi ve sorunlariyla Tiirkiye Ekonomisi, Ankara s.20
> AKGUC, Oztin (1992) 100 Soruda Tiirkiye’de Bankacihk,.istanbul, Gercek Yaymevi, s.151.

® TEKELI i. ve S.ILKIN, (1997) Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Para ve Kredi Sisteminin
Olusumunda Bir Asama, Ankara ss. 180-181.
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verirken de bankalar disponibilitelerini son derece diisiik tutuyorlardi. Bu sistem

icinde, sadece ithalat ve ihracat islemleri yaparak kredi saglanabiliyordu.

2.4.2. Cumhuriyet Donemi Sonrasinda Tiirk Bankacihgri’ndaki Gelismeler

Cumhuriyet dénemindeki ilk biiyiik dzel sektdr bankasi olan Tiirkiye Is Bankas,
iilkenin ekonomik kalkinmasma katkida bulunmak amaciyla, gerek sanayi gerek
ticaret sektorlerine kredi vermek ve gerekse sanayi ve ticari girisimlerde bulunmak
gorevlerini {istlenmistir. Ozel tesebbiis, yatirim yapacak halde degildi. Bu
yatirimlarin devlet tarafindan yapilmasi zorunluydu. Bu donemlerde, devletin
gelistirmek istedigi sektorlerde banka kurma caligmalarina baslamisti. Bu sektorler
ise oOncelikle ticaret, tarim, insaat ve sanayi alaninda olmustu. Bu donemlerde 6zel
tesebblislin  biitiin himaye ve tesviklere ragmen bir gelisme gosterememesinin
sebeplerden biri de iilkede birikmis sermayenin yetersiz olmasiydi. Sermaye
birikiminin azliginm yani sira etkin bir banka sisteminin tam olarak yerlesmemis
olmasi, ©6zel sektorde deneyim ve bilgi azligi, gilimriik himayesinden yoksun
oluslarmin da etkisi vardi. Ulke ekonomik sorunlarla miicadele ederken, yine bu
donemde 1929 Diinya Ekonomik Bunalimi meydana gelmisti.1929 yilinda New-
York Borsasi’nda biiylik diisiisle baslayan ve ardindan diinyay1 sarsan bu buhran,
Tiirk ekonomisi iizerinde de etkisini hissettirmisti. 1940-1945 arasi donemde,
Tiirkiye ekonomisinde 1930°lu yillarda izlenen kapali, korumaci ekonomi
politikalarmin yerini, daha liberal ve 6zel sektorii destekleyen, disa acik politikalarin

almis olmasi bankacilik sektriinii de olumlu yonde etkilemistir.*

Tirkiye ekonomisinin 1960’11 yillarda planli doneme girmesiyle birlikte, Tiirk
bankacilik sektoriide 1960-1980 aras1 doneminde, sz konusu bes yillik kalkinma
planlarinda ve yillik programlarda belirtilen ilkelere uygun bir yapida gelismistir. Bu

donemin bankacilik agisindan 6n plana ¢ikan 6zellikleri; uzman bankalara, kalkinma

I ARTUN, Tuncay (1983), islevi, Gelisimi, Ozellikleri ve Sorunlariyla Tiirkiye’de Bankacilik,
Tekin Yayinevi, Istanbul, s.42-43
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ve yatirim bankalarina énem verilmesi, ticari bankalarin kurulmasina ise, sinirlama

getirilmis olmasidir.

1970'1 yillarda yasanan petrol krizi ve yetmislerin sonunda yasadigimiz doviz krizi
ile Tiirkiye ekonomisi agir darbe almis ve yliksek enflasyon ile miicadele etmek
zorunda kalmustir. 24 Ocak 1980°de yiiriirliige giren Istikrar ve Ekonomi Degisim
Programi ile birlikte, serbest piyasa ekonomisine gecis ve liberallesme siireci
baslamustir. Tiirk bankacilik sektorii bu degisim ve disa a¢ilma programindan en ¢ok

etkilenen sektorler arasina girmistir.

Bu donemin bagslangic yillar1 1958 Istikrar Programi’nin bankacilik kesimi
iizerindeki etkisini gosterdigi yillar olmustur. Ekonomideki bunalim ve durgunluk
bankacilik kesimine kisa slirede yansimistir. Bu donemde 1960-1964 yillar1 arasinda
cok sayida bankanin faaliyeti sona ermis ve bu bankalar tasfiyeye girmislerdir. Bu
bankalarin bir kism1 gercekten yerel bankalar olup ekonomik durgunluk nedeniyle

faaliyetlerini durdurmusglardir.

Ornegin; 1960 yilinda Nigde ve Aksehir Bankalar1, 1961 yilinda Bor Ziirra ve Tiiccar
Bankasi, 1964 yilinda Liileburgaz Birlik ve Ticaret Bankasi gibi. Diger yandan bu
donemde 1963 yilinda Ankara, istanbul ve Izmir Halk Sandiklari, Halk Bankasi ¢atis1
altinda, 1962 yilinda Tiirk Ekspres Bank ile Bugday Bankasi, Anadolu Bankas1 adi

altinda birlestirilmislerdir.”

1960’11 yillarin basinda Tedrici Tasfiye Fonu ¢ercevesinde faaliyetleri durdurulan ve
tasfiyeye tabi tutulan 7 bankanin durumu o6zellik arzettiinden ve bankacilik
sistemimizdeki ilk kriz 6rnegini yansitmasi ve planl 6zel tasfiye olmalar1 nedeniyle
ayrica incelemeye deger bir konudur. Bu yedi bankanmn ( Esnaf Kredi Bankasi,
Sanayi Bankasi, Tiirkiye Birlesik Tasarruf ve Kredi Bankasi, Dogubank, Tutum
Bankasi, Raybank, Tiirkiye Kredi Bankasi) tasfiye nedenlerinin ortak ve temel

' AYTEKIN, Haluk (2000), “1945-1960 Diénemi Ozel Sektor Bankacihgnm Yiikselisi’, Uzman
Goziiyle Bankacilik, Y1l:7, Say1:30, Subat, s.18-19
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ozelliginin genel bir ekonomik durgunluk ya da sektore iliskin bir gelisme

olmamasidir.

Bu konudaki bir ¢aligma, bu bankalarin tasfiyelerinin temel nedenleri arasinda koti
yonetilmeleri ve yoneticilerinin bankacilik deneyimine sahip olmayan kisiler olmasi,
gerekli i¢c kontrol sistemlerine sahip olmamalar1 ve muhasebe sistemlerinin
yetersizligi,0zellikle tefecilik piyasasmna yonelik riskli biiyiik teminat mektubu
vermeleri, pahali mevduat toplamalar1 ve yeterli likiditeye sahip olmamalarini

gdstermistir.’®

Diger yandan bu donemin ikinci yarisinda 1970’11 yillarin basinda zaten faaliyetlerini
durduran bazi yerel bankalar ( Adapazar1 Emniyet Bankasi, Efesbank, Maden Kredi
Bankasi, Tiirkiye Kredi Bankasi, Sarkikaraaga¢ Bankasi) tasfiye edilmislerdir. Bu

bankalarin tasfiyesinin sistem tizerinde herhangi bir ciddi ters etkisi olmamistir.

1960-1980 yillar1 arasindaki donemin bankacilik alaninda meydana getirdigi en
onemli Ozellikler; kalkinma planlar1 ile mali orgilitlesmeye ve bankalarmn kaynak
kullanimina yon verilmesi, ihtisas bankalarina, kalkinma planlarmda ve yillik

programlarda belirtilen ilkelere uygun bir yapiya getirilmesidir.

2.4.2.1. 1980 Sonras1 Bankacilik ve Giiniimiize Kadar Entegrasyon Siireci

Finansal liberallesmeye doniik ilk uygulama, “Temmuz Bankaciligi” olarak bilinen
ve 1 Temmuz 1980 yilinda faiz oranlarmin serbest birakilarak, pozitif reel faiz
uygulamasina geg¢ilmesi ve bankalarin mevduat sertifikast ¢ikarmalarma izin
verilmesiyle birlikte mevduat ve kredi faizleri hizla yiikselmeye baslamistir. Ayni
donemde, banker kuruluslarinin hizla artmasiyla, bankalar 6nce bankerlerle, daha
sonra kendi aralarinda fon toplama yarigsina girmislerdir. Bu rekabet, faiz yilikseltme
yoluyla ylriitiilmiis olup, rekabetin artmasi iirlin sayismin ve hizmet kalitesinin

yiikselmesine neden olmus, ileri teknoloji kullanimi hizlanmastir.

® AYTEKIN, (2000), s.19.
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Bankerlik kuruluslar1 arasinda ortaya c¢ikan faiz yilikseltmeleri, bir siire sonra
bankerleri bor¢ alinan paralarin faizinin 6denmesi i¢in sonradan daha yiiksek faiz ile
bor¢lanilmak zorunda birakmistir. Boyle bir sistemin kisa bir siire icerisinde ¢okmesi
ise kacimilmazdir. Nitekim, 1982 yilinda “Bankerler Krizi” olarak adlandirilan olay
gerceklesmistir. Bu donemde serbest faiz politikasinin ve banker iflaslarmin, bireysel
bankalarin uygulamalari ile yonetim tarzlarmin birlesmesinin bir sonucu olarak, ¢cok

sayida bankanin mali biinyesinde sorunlar yasanmustir.”’

Tiirkiye’de serbest piyasanin yaratilmasi ve sermaye piyasasinin gelistirilmesi
amactyla 1980’lerde bir dizi reform yapilmstir. Ozellikle sermaye piyasast ile ilgili
onemli yasal ve kurumsal degisiklikler yapilmis ve bunun sonucunda mali sistem
onemli yapisal degisikliklere ugramistir. Gelinen noktada fon akimlarmin énemli bir

boliimii bankalar tizerinden yapilmaktadir.

Bankacilik sektoriinde sozii edilen olumlu gelismelere ragmen, kaynaklarin iiretim
faaliyetlerini destekleme ve uzun vadeli yatirimlara doniistiirme agisindan biiytlik bir
basar1 elde ettigini sOylemek zor goriinmektedir. Bankalarin finansal aracilik
faaliyetlerini ve dolayisiyla etkinliini olumsuz yonde etkileyen nedenlerin bir kismi
makroekonomik istikrarsizliklar ve yanlis kamu politikalarindan kaynaklanirken, bir
kismi da bankacilik sektoriindeki yapisal bozukluklar, diizenleme ve denetimin

yetersizliginden kaynaklanmugtir.”

Piyasa ekonomisine gec¢ilen 1980°li yillarda, uygulamaya konulan reform
niteligindeki yapisal degisiklikler, bankacilik sektoriiniin ve mali sektoriin
gelismesini ve biliylimesini saglamigtir. Fakat 1990’11 yillardaki gelismeler ve
yasanan krizler, bankacilik sisteminin mali biinyesinin 6nemli 6l¢lide bozulmasina

neden olmustur. Dénemin ilk krizi de 1990 Korfez Krizi’dir. Bu kriz dis kaynakli bir

" AYTEKIN, (2000), s.19.
" ABUZER, Pmar (2003), “Bankacilik Faaliyetleri Uzerindeki Vergi ve Benzeri Yiiklerin
Ekonomik Etkileri: Tiirkiye I¢in Nicel Bir Analiz”, Bankacilar Dergisi, Say1 45, s.40
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kriz olmasmma ragmen, Tiirk mali sistemi bu donemde likidite krizine girmis,

ekonomik yapr ise olumsuz yonde etkilenmistir.”

Bu donemde sektordeki ilk biiylik finans krizi ise, 5 Nisan 1994 yilinda yasanmis ve
olumsuz etkileri giiniimiize kadar siirmiistiir. Kriz, iyi idare edilmeyen ve mali
biinyeleri zayif olan bankalarin ve kurumlarin iflasini hizlandirmis, krizle gelen sok,
bankacilik sisteminin toplam varliklarin1 biiylik oranda azaltmis ve ayrica aktif ve

pasif yapisinda degisikliklere yol agmuistir.

1980’11 yillarda gergeklestirilen bankacilik sektoriine girisi, rekabeti ve biiylimeyi
kolaylastirict yasal ve kurumsal diizenlemelerin de etkisiyle, Tiirk bankacilik sektorii
banka sayisi, istthdam, hizmet ¢esitliligi ve teknolojik altyapi konularinda hizli bir
genisleme siireci yasamistir. Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri sonrasi yeniden
yapilanma silirecinde bankacilik sektoriindeki istihdamda oOnemli bir disiis

yasanmaktadir.®

1981 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunun (SPK) cikarilmis, bunu izleyen yilda ise
yasal diizenlemesi yapilan sermaye piyasasi ¢caligmalarina baglanmistir (1982). 1986
yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (IMKB) faaliyete gegmis ve yine bu yil

icinde TCMB 6nciiliigiinde Bankalararasi Para Piyasasi (Interbank) olusturulmustur.

2.4.2.2. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Genel Yapisi

Tirkiye, gectigimiz yirmi yilda bankacilikla ilgili diizenlemelerde biiyiik ilerlemeler
kaydetmistir. 1980°’li yillardan sonra rekabeti artirmak ve finansal sistemlerin
verimliligini yiikseltmek icin bankacilik sektoriinde serbestlesme hareketleri agirlik

kazanmustir.

7 ABUZER, (2003), s.41.
% Central Bank of the Republic of Turkey, (2002) The Impact of Globalization on the Turkish
Economy, Mayis s.4
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1980 Oncesi doneme bankacilik agisindan baktigimizda yerli ve yabanci bankalarin
piyasa girisine kapali, dis islemleri sinirli, rekabet ortamimnin olmadigi, faiz
oranlarinin para otoritelerince belirlendigi, ithal ikamesine yonelik sanayinin
finansmanmi iistlenmis, sube agma ve mevduat toplama yarisi icerisinde kendi
stratejik yapismi degistirmemis bir durum sergilemekteydi. 1980°deki yapisal uyum
programinin finansal politikalari, varolan kisitlayici diizenlemeleri kaldirarak rekabet
ortami yaratmayr ve sonucta da etkinligi artirmayir amaglayan kadar bankacilik

sistemi bu sekilde isleyisini stirdiirmiistiir.

1980 oncesine kadar sektore girisle ilgili kurallar ¢ok kat1 oldugundan, mevcut ticari
bankalar pek biiylik bir rekabetle karsilasmadan oligopolistik bir piyasada faaliyet

gostermis ve yliksek kar marjlari ile ¢alismislardir.

Bu durumun getirdigi rehavetle banka basarilar1 ve yoOneticilerin yetenekleri pek
sorgulanmamigtir. Bankacilikla ilgili reformlarda iki oOnemli faktér goze
carpmaktadir. Bunlardan birincisi, faiz oranlar1 iizerindeki kontroliin kalkmasi, ikinci
onemli yenilik ise, rekabet ve verimliligi artrmak amacli olarak bankacilik sistemine
girislerdeki sinirlarin gevsetilmesidir. Faiz oranlarmin serbestlestirilmesi ise, 6zel
sektoriin finansal acidan kirillgan oldugu bir doneme rastlamaktadir. Faizlerin
liberalizasyonu ile bankalarin karlilik oranlar1 ciddi 6lglide azalma kaydetmistir.
Ticari bankalar, 1981 yilinda kredi fiyatlarini serbestce belirleme hakkina sahip
olmuslar ve buna baglh olarak pek c¢ok holding kendi grup bankalarini kurmaya

baslamustir.”!

Diinyada bircok iilke 1980 sonrasi kambiyo sisteminde serbestlestirmeye giderek
finansal sistemde yeni diizenlemeler kabul etmis, bununla birlikte teknolojide
meydana gelen gelismeler s6z konusu dilkelerin finansal sektorlerinin

globallesmesine katkida bulunmustur. Bu globallesme siirecinden etkilenen c¢ok

81 ERTUGRUL A. ve 0.ZAIM, (1996) Tiirk Bankacihiginda Etkinlik, Tarihi Gelisim, Kantitatif

Analiz, Bilkamat isletme ve Fianans Yayinlari, Ankara, s.25
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sayida gelismekte olan iilkelerin yani sira Tiirkiye’nin finansal sektoriiniin de

etkilendigi goriilebilir.

Tiirkiye’de yapilan yeni diizenlemelerle, yabancilari ulusal piyasaya girisi oniindeki
engellerin kaldirilmasi ve liberallesme sonucu iilke ekonomisine yabanci girisinin
saglanmasidan beklenti, lilkede rekabet¢i ve etkin c¢alisan bir finansal sektoriin

yaratilmasidir.*

Tiirkiye’nin ekonomideki liberallesme cabalari sonucunda, sermaye piyasasi da
finansal sektorde yer almaya baslamis, bankacilik sektoriindeki liberallesme gabalari
da onemli olmus ve mali derinlesme siirecinende katkida bulunmustur.1980
sonrasinda diinyada oldugu gibi, Tiirkiye’de de disa acik bir politika izlenmis,
kambiyo diizenlemelerinde serbestlesmeye gidilmistir. Nitekim, 24 Ocak 1980°de
ekonomide stabilizasyona ve serbestlesmeye yoOnelik alinan “24 Ocak Kararlar1”
uygulamaya konulmus ve yurti¢i tasarruflarin artirilmasi, etkin kullanimi, yurtdisi
tasarruflara da aracilik edilmesi hedeflenmistir. Ancak, tiim bu c¢abalara ve
diizenlemelere ragmen finansal piyasalarin istenilen biiyilikliige ulasamadigi ve

yeterli derinlige sahip olmadig1 goriilmektedir.®

Tiirkiye’de 1980 sonrasinda yasanilan finansal gelismeler 6zetlenecek olursa;™*

- Temmuz 1980°de, mevduat ve kredi faiz oranlar1 serbest birakilmustir,

%2 C. DENIZER, (1997), The Effects of Financial Liberalization and New Bank Entry on Market
Structure and Competition in Turkey, Macroeconomics and Growth Development Research Group,
The World Bank, Mayis 1997,
www.worldbank.org/html/dec/Publications/Workpapers/WPS1800series/wps1839/wps1839.pdf

% CAKAR, V., (2003), Yabanci Sermayeli Banka Girisleri ve Ulusal Bankaciik Sektorleri
Uzerindeki Etkileri, Uzmanhk Yeterlilik Tezi, Bankacilik ve Finansal Kuruluslar Genel
Midiirliigii, TCMB, ss.34-37.

¥ OSKAY, S. (2000), “Finansal Piyasalarda Yeni Yasal Diizenlemeler (Reregulation) ihtiyaci ve
Tiirk Finans Sistemi”, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Oneri Dergisi, Haziran
2000, http://www.econturk.org/Turkiyeekonomisi/oksay4.pdf,
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- Bankalarmm ve mevduat sahiplerinin doviz islemlerindeki kisitlamalari

kaldirilmastir,

- Kisilere portfoylerinde doviz bulundurma imkani taninmustir,

-Mali piyasalarda gergeklesen islemler ile buradan elde edilen gelirlerin

iizerindeki vergiler azaltilmistir,

- Aracilik hizmetlerinin maliyetleri 1980 oncesine gore diigmekle birlikte hala

yiiksek bir seyir izlemeye devam etmistir,

-Yabanct ve yerli bankalarin ulusal sektore girislerine iliskin getirilen
kisitlamalar azaltilmis ve yabanci sermayenin lilkeye ¢ekilmesi cazip hale getirilmek

istenmistir,

-Tiirkiye’deki faaliyetlerinden dogan, net kar, temettii, satis, tasfiye ve
tazminat bedellerini bankalar ve 06zel finans kurumlar1 araciligi ile yurtdigina

serbestge ¢ikarabilmeleri imkan1 tanimustir,

-Menkul kiymet piyasalar1 olusturularak, sirketlere yeni finansman kaynaklari

yaratilmistir,

-1986 Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) ve Sermeye Piyasasi
Kurulu (SPK), Nisan 1986’da Merkez Bankasi nezdinde Bankalararas1 Para Piyasasi
ve 4 subat 1987 tarihinde de Agik Piyasa Islemleri, Eyliil 1988°de Doviz ve Efektif

Piyasasi, Nisan 1989°da ise Doviz Karsiligi Altin Piyasasi kurulmustur,

- TL piyasasinin olusturulmasi ve benzeri gelismeler olmustur.®

% OSKAY, (2000)
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Tirkiye’de 1980 sonrast gercgeklestirilen tiim bu diizenlemeler, yenilikleri
beraberinde getirmis ve gelisime katkida bulunmuslardir. Ancak bu durum, faiz
oranlarmin hizli artisina da neden olarak, bankalar1 yiiksek orandaki reel faizlerde
rekabet etmek zorunda birakmustir. Bagka bir deyisle; mevduatin maliyeti yliksek
oldugundan dolay1 kredi faizleri de yiiksek seyir etmistir. Bu durum ise reel sektor

iizerinde baski yaratmustir.

Merkez Bankasi, bu duruma miidahale ederek mevduat faizlerini yeniden
ayarlamasina ragmen faizler yine de 1980’lere gore daha yiiksek seviyelerde
kalmistir. Finansal liberalizasyon doneminde, yapilan diger hatalarm yani sira,
denetimsizlik ve hizli liberallesme cabasi ile gerekli diizenlemelerin iilke sartlari
dikkate almmadan uygulanmasi sonucu, 1994 yilinda kriz yasanmis ve bankacilik
sektoriinde de denetimin eksikligi nedeniyle ii¢ banka sistemde varliklarmi devam
ettirememistir. DOnemsel aksilikler yaratmasma ragmen, yiiksek faiz oranlari
finansal sistemin Onemli Olglide biiylimesi ile sonuclanmig ve yetersiz olmakla

birlikte bir dlciide finansal derinlesmeye katkida bulunmustur.®®

2.5. BANKACILIGIN RISKE ACIK YAPISI

Kar amacli firmalar enflasyon, biiyiime, cari denge a¢ig1 gibi makroekonomik ve
rakip firmalarin piyasaya girmesi, kotli yonetim gibi mikroekonomik risklerle karsi
karstyadirlar. Fakat bankalarin karsilastiklari riskler finans digsi kurumlara gore

atipiktir.”’

Bankacilik acisindan bakildiginda risk en yalin haliyle bankanin zarara ugrama
olasiligidir. Bankalarda risk yonetiminin iki temel hedefi bulunmaktadir. Bunlardan
birincisi; bankanin finansal performansini iyilestirmek, ikincisi ise; bankanin
karsilanmas1 ve kabulii miimkiin olmayan 06lgiide biiylik zararlarla karsilagsmasini

Onlemektir.

** CAKAR, (2003), s5.34-37
¥ YUKSELEN Ali ihsan, (1999) Ekonomilerde Bankacihk Krizleri Kokenler ve Politika
Secenekleri, Diinya Yayincilik, Istanbul, Ocak s.121.
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Bankacilikta risklerin neler oldugunu analiz ettigimizde karsimiza ¢ok sayida risk

tiirli ¢ikmaktadir. Bu risk tiirlerinin her biri asagida ¢ok kisa olarak tanimlanacaktir.

Piyasa riski : Faiz oranlarindaki, doviz kurlarindaki veya hisse senetlerinin
fiyatlarindaki degisikliklerin bankanin satilabilir varliklarmin degerini diisiirmesi

nedeniyle karsilasilabilecek zarar tehlikesidir.®®

Tanimdan da goriilecegi iizere piyasa riski kavrami ii¢ alt risk kategorisini de
igerisinde barindirmaktadir. Bunlar; faiz orami riski, kur riski ve hisse senedi

pozisyon riskidir.

Faiz orani riski, banka bilancosundaki varlik ve yiikiimliiliikkler arasinda vade ve
fiyatlama uyumsuzluklarina bagli olarak faiz oranlarindaki asagi veya yukari
hareketlerin bankay1 zarara ugratma tehlikesi olarak tanimlanmakta ve bu risk tiirii
bankacilik sektoriindeki en Onemli risklerin basinda gelmektedir. Demirbank’in
TMSF’ye devrinin ana sebebi alinmis olan yiiksek faiz riskleri nedeniyle, faiz
oranlarinda yasanan yukartya dogru bir hareketin banka bilangosu iizerinde

olusturmus oldugu biiyiik tahribattir.

Faiz orani riski, banka bilangolarinda 6zellikle kaynak/kullanim vade yapis1 arasinda
olusan gap/agiklar vasitasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriiniin hala
diizeltemedigi alanlarin basinda aktif/pasif vade uyumsuzlugu gelmektedir. Pasifin
en onemli kalemini olusturan mevduat ¢ok kisa vadelerde birikim olustururken,
aktifin en onemli kalemleri arasinda bulunan krediler ve menkul degerler clizdaninin

vadesi nispeten daha uzun siireleri biinyesinde barmdirmaktadir.®

Dolayisiyla piyasa sartlarinda ortaya ¢ikan degismeler banka bilancosunu vade

uyumsuzlugu siiresince olumlu ya da olumsuz olarak etkilemeye devam edecektir.

% ALTINTAS, M.Ayhan (2006) Bankacihkta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, Turhan
Kitabevi, 1. Baski, Ankara, Mart s.2.

% BABUSCU, Senol, (2005) Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,
Akademi Consulting&Training, Ankara, Ekim s.21
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Daha kisa vadeli olan kaynaklar yeni olusuma hemen uyum saglarken nispeten uzun
vadeli degerler gecikmeli olarak gereken uyumu saglayabilecektir. Gecikilen siirenin
yiiklenilmis olan faiz riski nedeniyle bankanin karliligi iizerinde biiyiik tahribat
olusturmasi imkan dahilindedir. Kur riski, bir bankanin doviz kalemleri tizerinden
kur dalgalanmalarma kars1 tasidigi riskler olarak c¢ok kisa bir gsekilde
tanimlanabilecek olan bu risk tiirlinde tanimdan da anlasilabilecegi gibi dovizli
kalemler s6z konusudur. Banka bilangosunun TL ve yabanci1 para ( dovizli kalemler )
kalemlerden olustugunu diisiiniirsek kur riskinin banka bilangosunun yabanci paral
aktif ve pasif kalemlerine yapisik oldugunu sdyleyebiliriz. Dovizli aktifler, bankanin
doviz lizerinden sahibi oldugu mevcutlar: ile dovizli alacaklarini; dovizli pasif ise

dovizli borglarmi gostermektedir.

Dovizli aktifin dovizli pasiften fazla olmasi hali fazla pozisyonu, dovizli aktifin
dovizli pasiften az olmasi hali ise agik pozisyonu ifade etmektedir. Bankalar zaman

zaman projeksiyonlar1 dogrultusunda fazla ya da agik doviz pozisyonuna girerler.

Fazla pozisyon doviz kurlarinda bir artisin beklendigi durumlarda banka karliliginin
daha fazla artirilmasi i¢in basvurulan bir yontemdir. Ancak bankacilik krizleri
incelendiginde fazla pozisyon tasimamalar1 nedeniyle sorun yasayan ya da batan
bankalarla karsilasilmamistir. Fazla pozisyon banka karliligi tizerinde olumsuz rol
oynayabilir ancak bankanin faaliyetlerini tatil etmesi asamasina gelmesi nadir olarak

goriilebilecek hadiselerdendir.

Doviz kurlarinda artis yasanmayacagi ya da elde edilen faiz geliri ile kurlarda
beklenen artigin maliyeti arasinda banka lehine bir marj kalabilecegi projekte edildigi
zaman, bankalar karlarmi daha fazla artrmak i¢in acik pozisyona gitmeyi tercih
ederler. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde asir1 sermaye akisi nedeniyle ddviz
kurlar1 baski altinda kalir ve kur baskilamasi nedeniyle hi¢ artmayan ya da ¢ok az

artan ve hatta diisen doviz kurlar1 ortaya cikar.”

% BABUSCU, (2005), 5.22-23.
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Bu durum bankalarin ac¢ik pozisyon tasimalari i¢in en uygun ortamdir. Boyle
donemlerde biiyiik miktarlarda agik pozisyonla ¢alisan bankalar degisik nedenlerle
kurlarda yasanabilecek ani ve hizli kur artis1 karsisinda biiylik zararlara ugrarlar.
Tiirkiye’de yasanan banka krizleri incelendiginde bu husus c¢ok agik olarak

goriilecektir. Dolayisiyla kur riski yonetimi bankalar ag¢isindan hayati 6neme sahiptir.

Hisse senedi pozisyon riski ise, banka menkul degerler portfoyiinde yer alan hisse
senetlerinde finansal dalgalanmalara bagh olarak yasanan zarar etme olasiligidir.
Finansal piyasalarda yasanabilecek bir dalgalanma banka portfoylinde yatirim amacl
tutulan hisse senetlerinin getirileri ve piyasa fiyatlar1 iizerinde degisikliklere yol acar.

Bu durum hisse senedi pozisyon riski olarak tanimlanmaktadir.

Kredi Riski : Banka miisterisinin yapilan finansman sozlesmesi gereklerine
uymayarak, miikellefiyetlerini kismen veya tamamen zamanmda yerine
getirememesinden dolayi, bankanin karsilastigi durumu, maruz kalacagi zarar1 ifade
etmekte olan bu tanimdan da anlasilacagi lizere kredi riski olarak adlandirilan riskin
temelinde bankanin vermis oldugu kredinin geri doniisiiniin kismen veya tamamen

akamete ugramasi durumu yatmaktadir.

Banka bilancolarmin aktif yapisi analiz edildiginde en biiyiik kalem olarak kredilerin
yer aldigi goriilecektir. Aslinda bankacilik, temelde mevduat toplama ve kredi
kullandirma islevidir. Bankalar karliliklarmin 6nemli bir kismini krediler kaleminden
saglamaktadir. Kredi portfoyli ne kadar saglam ise bankanin bu kalemden sagladigi
gelirlerin biiyiikligli ve devamlilig1 o kadar fazla olacaktir. O nedenle banka kredi
portfoylerinin yapist o bankanin saglamliginin da bir gostergesidir. Kredi riskinin

etkin olarak yonetilmesi halinde bu durumu saglamak kolaylasacaktir.”’

Likidite riski: Bir bankanin faaliyetlerini devam ettirebilmesi i¢cin mutlak surette
likidite krizine diismemesi gerekmektedir. Likidite bankalarin bor¢larin1 6deyebilme

kapasitesidir. Likidite riski ise, bankalarm taahhiitlerini zamaninda veya makul bir

1 ALTINTAS, (2006), 5.56-57.
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maliyetle karsilayamamasi tehlikesidir. Bankacilikta taahhiidiinii hi¢ hatta zamaninda
yerine getirememe sonuglart ¢ok agwr olan ve genellikle bankanin tasfiyesi ile

sonuclanan bir risktir.”

Bankalarin likidite ihtiyaclarmi ¢ok 1yi planlamalar1 ve likidite acigi olusmasi
halinde bunu hangi kaynaklarla karsilayabileceklerinin planin1  yapmalar:
faaliyetlerinin devamliligi acgisindan biiyiik 6nem arzetmektedir. Bankalarin
batislarin temelinde likidite krizi i¢ine girmeleri bulunmaktadir. Bankalar kredi ya
da diger alacak tahsilatlarmi1 zamaninda yapamamalari, beklenmedik cekilislere
maruz kalmalar1 gibi nedenlerle likidite ihtiyact i¢cerisinde olurlar. Bankalarm likidite
ihtiyaclarmin seviyesini belirleyen BDDK tarafindan belirlenmis yasal metin heniiz

bulunmamaktadir.

Ancak 5411 sayili Bankacilik Kanunu geregince BDDK, likidite yOnetimi i¢in
standartlarin belirlenmesi c¢aligmalarini siirdiirmektedir. S6z konusu c¢alismanin
tamamlanip yayimlanmasi halinde Tiirk bankacilik sistemi likidite ihtiyacinin

belirlenmesi agisindan daha standardize edilmis bir diizenlemeye kavusacaktir.

92 ALTINTAS, (2006), 5.58.
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UCUNCU BOLUM
KRIiZLER VE BANKACILIK SEKTORU

3.1. 1980 SONRASI TURKIYE EKONOMISI

1990’1 yillar Tiirk ekonomisinin dis etkilere yogun sekilde maruz kaldigi bir
donemdir. Diinyada olusan istikrarsizlastirict 6gelerin Ozellikle kiiresellesme ile
yogunluk kazanmasi ve Tiirk ekonomik dengelerini etkilemesi s6z konusu olmustur.
Tirkiye ekonomisi, dis diinya baglantili sarsintilardan kurtulamaz olmustur. Elbette
ki i¢ dgeler de dis etkilerin olumsuzlugunu derinlestirici faktor olarak daima sahnede
bulundugunu belirtmek gerekir. Ozellikle gelismekte olan iilkeler neoliberal digsal
zorlamalar (en dnemli sorun olarak dis borglar) ve kiiresellesmenin gerekliligi olarak

“ithal ikameci sanayilesme stratejilerini” tamamen terk etmislerdir.”

1980’11 yillarda benimsenen “ihracata doniik sanayilesme” ya da “disa agik
ekonomi”, bir anlamda 1990’11 yillarda etkilerini géstermeye baslamistir. Bu etkiler
olumlu gelismeler yaninda, finansal krizler gibi olumsuz gelismeleri de beraberinde
getirmistir. 1990’11 yillar kiiresellesme egilimlerinin  yogunlastigi, diinyada
serbestlesme hareketlerinin hizlandig1 bir donem olarak yeni bir siireci de

dogurmustur.

Bu siirecte artik iilke ekonomileri birbirine ve digsal uyaranlara daha duyarli hale
gelmistir. 1994 Meksika ve 6zellikle 1997 Giineydogu Asya krizleri artik, yasanan
tim krizlerin kiiresel bir nitelik kazanacagini yani sadece ilgili iilkeyi

etkilemeyecegini kanitlamigtir.”*

% BORATAV, Korkut (2005) Tiirkiye iktisat Tarihi, imge Yayinlari istanbul, ss.179-182.
% BORATAV, (2005) ss. 179-182.
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Bu baglamda, Tiirkiye’de kiiresel o6zellikler tasiyan ilk finansal kriz 1994 yilinda
patlak vermistir. Oyle ki, Tiirkiye'nin 1994'te aslinda mini bir Giineydogu Asya Krizi
yasadig1 belirtilmektedir. Bu kriz sadece finansal yapidan kaynaklanmamis, krize
onciiliik eden gelismelerde reel sektordeki aksakliklarin da 6nemli rolleri olmustur.
Tiirkiye’de 1990’lardan sonra yasanan krizler disa agik bir ekonomide yasanan
krizlerdir. Sermaye hareketleri serbesttir ve kisa vadeli yabanci sermaye
finansmanma dayanan yiliksek faiz diisiik kur politikasi uygulanmistir. Biiyiime
donemleri kisa vadeli sermaye girisleri ile desteklenmistir.1990'l1 yillarda ekonomik
istikrarsizligin bir gostergesi olarak enflasyon sorunu karsimiza ¢ikmaktadir. 1990
yilarda Tiirkiye’nin yasadigi krizler 1991, 1994, 1998-1999 ve 2000-2001 yillarinda
doruk noktalarma ulasarak derinlesmistir. Bu krizler sirasinda GSMH’ da diistsler,
igsizlik ve ¢ok sayida firmanm iflas1 da giindeme gelmis ve 1990 sonrasi yasanan

krizler 1978 éncesine oranla cok daha sarsici olmustur.”

Finansal serbestlesmeden sonra iilkeye giren biiyilk miktarda spekiilatif sermaye
TL’nin asir1 degerlenmesine sebep olmustur. Tiirkiye mali piyasalarini bat1 Avrupa
da bile 6rnegi az bulunur bir derecede serbestlestirmistir. Yiiksek faiz cazibesi ile
iilkeye giren yabanci sermaye doviz, para ve sermaye piyasalari arasinda mekik
dokumaya baslamis ve hangi piyasaya yonelmisse o piyasada dengesizliklere neden

olmustur.

Nakit ihtiyac1 nedeniyle bu sicak para girisi olumlu karsilanmig ve faiz oranlarindaki
artis siirmiistiir. Bu politika 6zel sektorii diglama etkisini de beraberinde getirmistir.
Ozel sektoriin baskilariyla yiiksek faizi diisiirme c¢abalar1 ise doviz kurlarinin yiiksek
olmas1 nedeniyle Merkez Bankasi’nin dig varliklarmi kaybetmesine neden olmustur.

Asir1 degerli TL ve yiiksek faiz birgcok yeni bankanm kurularak mevduat

** DEMIRCAN Esra ve Meliha ENER, (2003), “IMF’nin Gelismekte Olan Ulkeler ve Tiirkiye’de
Uygulanan Istikrar Programlan Uzerine Etkileri”, http://biibf.comu.edu.tr/edemircanmenerm.pdf
E. Tarih 16.12.2009
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bankaciligindan ¢ok devlete bor¢ veren bir bankacilik kesiminin olusmasina neden

olmustur.”®

TL’ye tamamen konvertibilite kazandirildiktan ve sermaye hareketleri lizerindeki
kisitlamalar kaldirildiktan sonra, bu donemde uygulanan politikalar sicak para
hareketlerinden faydalanma stratejisi tizerine kurulmustur. 1990’l1 yillarda kontrollii
esnek kur politikast uygulamasi devam etmistir. Ancak bu donemde ihracati
arttrmak icin uygulanan 1980’11 yillarin zayif TL politikasmnin tersine, kronik hale
gelen yiiksek enflasyonla miicadele etmek icin kur gizli capa olarak kullanilmis ve

TL reel olarak deger kazanmistir.””’

3.1.1. 24 Ocak Kararlan

Tiirkiye 1970’lerin sonunda i¢ine diistiigii ekonomik buhrandan kurtulmak amaciyla
24 Ocak 1980’de uygulamaya koydugu istikrar programi ile disa agik bir ekonomi
icin gerekli yapisal doniisiimleri tamamlama cabasma girmistir. 1980 Istikrar
Programi, ihracatin gelistirilmesi, fiyatlarin piyasa kosullarinda belirlenmesi ve
Ozellestirme temeline dayali yapisal doniisiim ve enflasyonla miicadele programi
olarak belirlenmistir. Bu dogrultuda 1980 sonrasinda piyasa ekonomisine ge¢meye
karar verilmis ve buna paralel olarak da temel ekonomik stratejilerde Onemli

degisiklikler yapilmustir.”®

24 Ocak 1980 Istikrar Tedbirleri, Demokrat Parti ddneminde uygulanan liberallesme
programimna benzemekle birlikte, ekonominin daha genis kesimini kapsamasi ve
piyasa ekonomisine islerlik kazandirilmasinda daha etkin kararlarin alinmasi
nedeniyle ondan farkliliklar gostermektedir. Boylelikle, 1980°den itibaren, iilke bir
yandan ekonomik istikrar programlarinin, diger yandan ithal ikamesi tipi ice doniik

bir ekonomik yapidan dis rekabete daha acik politikalarin uygulandigi, kamu agirlikli

% MUSLUMOV, Albvsat Mibariz HASANOV ve Cenktan OZYILDIRIM, (2004) Déviz Kuru
Sistemleri ve Tiirkiye’de Uygulanan Ddviz Kuru Sistemlerinin Ekonomiye Etkileri, Marmara
Universitesi, s.105

" DEMIRCAN ve ENER, (2003), http://biibf.comu.edu.tr/edemircanmenerm.pdf (16.12.2009)

% BORATAV, (2005) ss.165-172.
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gelismelerden Ozel sektor oOnciiliiglinde bir gelismeye zorlandigi ve finansal

piyasalar1 biitiinlestirici politikalarin izlendigi bir doneme girilmistir.

1980 yilinda almmis olan 24 Ocak Kararlar1 ve sonrasinda uygulanan istikrar
programi Tirk ekonomisinde yukarida ifade edilen bunalimi asmak {izere
tasarlanmistir. 1980 Istikrar Programu cergevesinde, Tiirkiye ekonomisinde kapsamli

bir yapisal degisiklige gidilmistir.

3.2.1994 KRiZi VE BANKACILIK SEKTORU

24 Ocak Kararlar1 ile birlikte ekonomide serbestlesme yoniinde hedef belirleyen
Tirk ekonomisi, 1990’l1 yillarla birlikte kiiresellesme siirecinin de etkisi ile
uluslararas1 sisteme entegre olma c¢abalarin1 daha da yogunlagtrmistir. Buna bagh
olarak 1990’11 yillarin ardindan Tiirkiye’de yasanan krizler i¢sel dinamiklerin etkisi
yaninda, uluslararasi ekonomik sistemden etkilenen bir gorintii ¢izmistir.
Tiirkiye’nin uluslararasi finansal piyasalara entegre olma gabasi gibi diger gelismekte
olan iilkelerde de serbestlesme egilimi gostermistir. Bu baglamda, 1990’11 yillarda
uluslararasi ekonomik sistemde yasanan gelismeler {iilkenin kendi tercihleri yaninda,

digsal etkenlerin de bir tiir baskist ile gekillenmistir.”

“Ozellikle gelismekte olan iilkeler neoliberal digsal zorlamalar (en dnemli sorun
olarak dis borglar) ve kiiresellesmenin gerekliligi olarak “ithal ikameci sanayilesme
stratejilerini” tamamen terketmislerdir. 1980’11 yillarda benimsenen “ihracata doniik
sanayilesme” ya da “disa agik ekonomi”, bir anlamda 1990’11 yillarda etkilerini
gostermeye baslamistir. Bu etkiler olumlu gelismeler yaninda, finansal krizler gibi
olumsuz gelismeleri de beraberinde getirmistir. 1990’11 yillar kiiresellesme
egilimlerinin yogunlastigi, diinyada serbestlesme hareketlerinin hizlandig1 bir donem
olarak yeni bir siireci de dogurmustur. Bu siirecte artik {ilke ekonomileri birbirine ve

digsal uyaranlara daha duyarl hale gelmistir. 1994 Meksika ve 6zellikle Asya krizleri

% ALP Ali, (2000), Finansin Uluslararasilasmas: Finansal Krizler Coziim Onerileri ve Tiirkiye
Acisindan Bir Degerlendirme, Yap1 Kredi Yayinlari, Istanbul, 1. Baski, 5.234.
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artik, yasanan tiim krizlerin kiiresel bir nitelik kazanacagini yani sadece ilgili ilkeyi

etkilemeyecegini kanitlamustur.'®’

Bu baglamda, Tiirkiye’de kiiresel o6zellikler tasiyan ilk finansal kriz 1994 yilinda
patlak vermistir. Oyle ki, Tiirkiye'nin 1994'te aslinda mini bir Giineydogu Asya krizi
yasadigi belirtilmektedir.

1994 krizinin nedenleri ve bu siirecteki hiikiimet politikalar1 konusu bir sonraki
boliimiin konusunu olusturdugu i¢in bu asamadaki bilgileri Tiirk ekonomisindeki yeri

baglaminda degerlendirmekte fayda vardir.

1994 baslarinda kambiyo rejimi biitiiniiyle liberallestirilmis oldugundan diger
krizlerden farkl olarak gerek efektif olarak gerek banka hesabi olarak doviz onemli
bir yatirim segenegi haline gelmistir. Bir baska deyisle, eskiden kapali ve araglari
sinirli olan bir mali sistem yerine disa agik, araglar1 ve yatirim segenekleri artmis bir
mali sistem ortaya ¢ikmistir. Bu sistem hem araglar arasi1 hem de iilkeleraras: yiiksek
bir mobiliteye sahiptir. Bu donemi, digerlerinden aymran bir baska ozellik ise
bankacilik sisteminin teknolojik alt yapisidir. 1994’{in basina gelindiginde bankacilik
sistemi gerek haberlesme teknolojisi gerekse bilgi islem teknolojisi agisindan
gelismis bir noktadadir. Birgok banka on-line sistemle calisirken genis bir ATM
agma sahip olduklar1 gibi  EFT sistemi de bankalararas1 islemleri

kolaylastirmaktadir.'”!

Bu teknolojik alt yapi islem siiratini artirdigr gibi sistemi daha da duyarli hale
getirmektedir. Iste boylesi bir ortam, hem krizin yaygnlasmasina ve sonuglarmin
agirlasmasina neden olmus, hem de kamu yOnetiminin bu krizi ydnetmesini ve
durdurmasini gii¢lestirmistir. Bir bagka deyisle, sistematik nitelik kazanan kriz hem
reel ekonomiye, hem kamu maliyesine, hem de yatirimcilara biiyilik zararlar vererek

sona ermistir.

' YELDAN, Ering (2004), Tiirkiye Ekonomisinde Dus Bor¢ Sorunu ve Kalkinma Stratejileri
Acisindan Analizi, Calisma ve Toplum Dergisi, 2004/1, s.2-4.
19T ALP, (2000), 5.325.
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1994’1in baslarinda kamu bor¢lanma faizlerini diistirme ¢abalarinin yogunlagmasmin
bir sonucu olarak ortaya ¢ikan kurlarda dalgalanma, bir baska mevduat ¢ekilmesine
ve ¢ekilen mevduatin 6nce biiyiik bankalara ve devlet tahviline, ardindan buradan da
cekilerek dovize yonelmesi ile sistem biiyiik bir kriz yasamis ve krize T.C. Merkez
Bankasi’nin zamaninda ve gerekli Olciide miidahale edememesi nedeniyle
yayginlasmis ve tiim bankacilik sistemini ve ekonomiyi tehdit eder hale gelmistir.
Kriz ancak elde kalan tek segenegin kullanilmasi ile, bir baska deyisle mevduat
sigorta limitindeki smirin kaldirilmast ile 5 Mayis 1994 giinii durdurulmus ve

bankacilik sistemine giiven saglanarak mali kesimde kriz asilmustir.'**

(13

Merkez Bankasi’nin zamaninda calistramadigr “ son kredi merci islevi” devletin
sigorta sistemine kefil olmasi ile karsilanabilmistir. Krizin faturasi ii¢ banka (
Marmarabank, TYT Bank ve Impeksbank ) ve {i¢ arac1 kurumun ( Tirkinvest,
Carmen ve Pasifik) yatirimcilar: tarafindan 6denmistir. Kriz zaten kotii yonetilen ve
mali biinyeleri zayif olan bu bankalarin ve kurumlarin iflasin1 hizlandirmistir. Diger

yandan bu donemde krizin ardindan bazi bankalarm ( Disbank, Bankekspres,
Egebank, Eurocredit Bank gibi) sahipligi degismistir.

Bu dénemin en belirgin 6zelliklerinden birisi faiz oranlarmin yilikselmesi olmustur.
Ozellikle interbank piyasasinda gecelik binlerle ifade edilen faiz oranlar1 ortaya
ctkmistir. Faiz oranlar1 basta Hazine’nin olmak t{izere mali kurumlarin ve firmalarin

bor¢lanma maliyetlerini olaganiistii ylikseltmistir.

Bankalar ve bankalardan kredi kullanan kisiler ve firmalar arasinda hem kredi
faizlerinin yiikseltilmesi hem de 6deme talepleri nedeniyle ciddi uyusmazliklar
yasanmistir. Kriz bankalar ile miisterileri arasindaki giiven iligkisini zedelemistir.
Ozellikle bu ii¢ bankanin yurtdis1 kredileri nedeniyle iilke riski artmistir. Bu ise hem
iilkemizin dis kredi bulmasini olumsuz etkilemis, hem de dis kredi maliyetleri

artmistir.

192 ALP, (2000) 5.325.

71



Kriz; yiikselen faiz oranlari, kesilen krediler, daralan para hacmi ve kisilan tiiketim
ile reel sektore yansimis ve reel iiretim ile milli gelir gerilemis ve igsizlik artmistir.
Kriz ile birlikte IMKB endeksi dnemli diisiisler gdstermis borsada islem hacmi
digsmiis ve endeks kriz Oncesi diizeylerini ancak uzun bir siire sonra
yakalayabilmistir. Krizle birlikte endekste subat ayinda baslayan diisiis ancak
temmuz aymda kriz Oncesi diizeyini yakalayabilmistir. Endeksin diigmesi bu
piyasaya baglh olarak basta araci kurumlar olmak iizere ¢ok sayida kisi ve kurumu

olumsuz etkilemistir.'”?

1993 yilinda ortalama % 58,4 olan toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi ( TEFE ) artisi,
1994 yilinda ortalama % 120,7 olmustur. Ayni1 egilim Tiiketici Fiyat Endeksi (
TUFE)’nde de yasanmis ve 1993°de ortalama % 66 olan artis 1994°de % 106’ya
cikmistir. 1993 ve 1994 yillar1 kiyaslandiginda krizin baslamas1 ile fiyat
endekslerinde artis hizlanmig ve subat, mart, nisan ve mayis aylarinda fiyat artiglari
1994°de 1993 yilma gore yiikselmistir. En biiyiik artis nisan ayinda yasanmis ve
TEFE artis1 % 32,8 ve TUFE artis1 % 24,7 olmustur. Haziran, temmuz ve agustos
aylarinda ise hem TEFE hem de TUFE’deki artislar 1994 yilinda 1993 diizeylerinin

altina inmistir.

Kamu kesimi bor¢lanma geregi ( PSBR ) rasyolar1 1994°de bir dnceki yila kiyasla
onemli Ol¢lide diismiistiir. Bu dislisiin nedeni ozellikle 1994°tin ikinci yarisinda
parasal biiyiikliklerdeki hizli gelismedir. Buna karsiik PSBR’mm Merkez Bankasi
kaynaklar1 ile finanse edilen kismi iki katina ¢ikmistir. Diger yandan kamu
bor¢larmin yiln {dgiincii ve dordiincii ii¢ aylik donemlerinde hizla yiikseldigi
goriilmektedir. Bunun nedeni, krizin baslarinda kamu borglanma kagitlarma 6denen
yiiksek faizlerin, bu kagitlar vadesinde yenilenirken ana paraya eklenmesi sonucu
bor¢larin nominal tutarlarinin yiikselmesidir. Krizin hem nedeni hem de onemli
sonuglarindan birisi  doviz kurlarindaki degismedir. Ocak 1994°de yasanan

devaliiasyonun ardindan mayis ay1 sonuna kadar kurlardaki artis ve asir1 degiskenlik

193 K ARACAN, Ali ihsan, (1996) Bankacihik ve Kriz, Tiitiinbank Finans Diinyast Yayinlar1 No: 1,
Istanbul 5.178-179
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siirmiis ve haziran, temmuz, agustos aylarinda yasanan gerilemeden sonra eyliil
sonunda mayis aymdaki degerini yeniden yakalanmistwr. Kriz faiz oranlarini da
onemli Olgiide etkilemistir. Mevduat faiz oranlarinda mart, nisan, mayis ve haziran
aylarinda bliyiik yiikselisler olmus ve temmuz ayinda kriz oncesi diizeylere inmistir.
Yine bankalararasi faizin subat, mart, nisan ve mayis aylarindaki yiikselisi yerini

haziran aymda diisiise terk etmistir.'**

3.3. KASIM 2000 BANKACILIK KRiZi VE BANKACILIK SEKTORU

Tirkiye 2000 yilinda DSP-ANAP-MHP koalisyonu sirasinda tarihinin en biiyiik
krizlerinden birini yasamistir. Temelde bankacilik krizine dayanan bu siire¢
ekonomiye onemli zararlar vermistir. Bankalar a¢ik pozisyonlarimi kapatma egilimi
icerisinde olduklarindan, dovize olan talep artmis ve piyasadaki TL likiditesi yeterli
olmadigindan bankalar arasindaki faizler yiikselmeye baslamistir. Bununla birlikte
kur cipast sistemi dogrultusunda cari a¢igin, baslangigta tahmin edilenin ¢ok
iizerinde bir noktaya, 8-10 milyar dolar araligina dogru ilerlemesi diger bir sorun

olarak kendini hissettirmistir.'*’

Bankalar doviz alabilmek i¢in likiditelerini daha fazla arttrmaya cabalamislardir.
Daha fazla likidite talebi ise dogal olarak faizlerin ¢ok daha hizli olarak yukar1
hareketlenmesi sonucunu getirmistir. Bu arada IMF’ ye verilen taahhiitler
cercevesinde NIV hedefine odaklanan ve piyasaya ek likidite vermemekte direnen
Merkez Bankasi, bu noktada devreye girerek NIV hedefini asmasina ragmen

piyasadaki gelismeleri 6nleme konusunda ge¢ kalmaistir.

Cari aktiflerinin 6nemli bir kismin1 hazine senetlerine yatiran orta 6lgekli bir banka,
kisa donemli likidite ihtiyacint % 210 faizle karsilayinca mali sistem ciddi bir panik

icine girmis ve ortaya c¢ikan likidite krizi ¢ok giicliikle asilabilmistir. Merkez

1% KARACAN, (1996), 5.179.
195 DOGAN Cem, (2006), Ekonomik ve Mali Politikalarin Gelir Dagihmna Etkisi 1980-2005,
Istanbul, s.61.
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Bankasi, piyasaya likidite vermeyi kesmistir. Bu donem sonunda bir¢ok kiiciik ve

orta lgekli banka Mevduat ve Sigorta Fonu'na devredilmistir.'*

3.4. SUBAT 2001 KRiZi

Kasim krizi sonrasinda piyasalar ocak ayindan itibaren bir miktar durulmaya
baslamis, hazine bor¢ senetlerinin faizleri ikinci el piyasada diismeye bagslamisti.
Benzer gelismeler hem interbank piyasasinda hem de repo piyasasinda yasanmaya
baslanmisti. Bankalar, krizde arttirdiklari  mevduat faizlerini  diisiirmeye
baslamislardi. Kriz sonras1 Hazine agisindan kriz dncesindekiyle ayni miktarda i¢
bor¢lanma yapabilmesi miimkiin olmustur. Bununla birlikte Hazine’nin borg artisi

dolayisiyla faiz 6demelerini de artmstir.

Biitce gelirlerinin diismesi ve biit¢e giderlerinin yiikselmesi sonucunda biit¢e aciginin
ve dolayistyla Hazine’nin bor¢lanma gereginin artmasi karsisinda Hazine, vergileri
arttirarak i¢ bor¢lanmanin bir boliimii yerine vergi gelirlerini ikame etmek ve dig
bor¢lanmay1 arttirarak i¢ bor¢lanmanin bir bolimii yerine ikame etmek arayisina
girmistir. Bu arayiglar siirerken 20 Subat 2001 tarihli MGK toplantisinda yasanan
gelismeler dolayisiyla piyasalarda siyasal giivenin kaybolmasindan dolay1 yeni bir

kriz ortami ortaya Qlkml$t11'.]07

Dovize yonelen yogun talep karsisinda hiikiimetin yaptigi uzun siireli toplantidan
sonra doviz kurunun serbest dalgalanmaya birakildigi agiklamasi yapilmistir. Yapilan
aciklamalardan ¢ok hizli etkilenen borsa krizin baslamasindan itibaren 3 giin
icerisinde tarihinde goriilmemis kayiplar yasamis ve piyasalarda gliven ortami
kaybolmustur. Hisselerde ii¢ giin igerisinde ortaya ¢ikan deger kaybi1 % 29.4'%
ulasmis ve sirketlerin piyasa degeri ayni siiregte 1/3 oraninda gerilemistir. Ozellikle

1990' yillar Tiirkiye agisindan ¢ok olumlu gegmemistir. 1991 yilindaki Korfez Krizi

1% PEKKAYA Semra ve Ayhan TOSUNER, (2003) “Tiirkiye Ekonomisinin Temel Dinamikleri
Isiginda 2000 Yii Enslasyonu Diisiirme Program”, Gelisme Stratejileri ve Makro ekonomik
Politikalar, Ankara, Tiirkiye Kalkinma Bankasi, s.45-46.

197 ALPAGO, Hasan (2004) IMF-Tiirkiye iliskileri, Otiiken Yay, istanbul. ss.112-114.
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ve 1994'te yasanan kriz sonrasinda, Asya’da ve Rusya’da yasanan krizlerin global bir
hal almasi ile Tiirkiye’nin de etki altinda kalmasina, 1999 yilinda yasanan deprem
felaketi de eklenince istikrarsizligin sadece igsel sebeplerden olugmadigi, dissal
soklarla da desteklendigi soylenebilir. Bankacilik sektorii de olumsuz gelismelerden
yogun sekilde etkilenmis ve donemin gereklerini yerine getirmek suretiyle ayakta
kalmaya ¢aligsmistir. Ancak 2000 ve 2001 yillarinda iist iiste yasanan iki ekonomik
kriz, bu doneme kadar bir sekilde ayakta kalmay1 basaran bankalara belki de en agir
hasar1 vermistir. Bundan sonraki donemde artik durumun diizenlenmesi igin
bankacilik sektdriiniin yeniden yapilandirilmas: gerekmektedir. Iste bu donemde
ekonomik istikrarin saglanmasinin yaninda bankacilik sektoriiniin de yapisal olarak

diizenlendigi goriilmektedir.'®®

Finansal krizlerin etkisi ve yeniden yapilandirma siirecinde mali yapist sorunlu
bankalarin elenmesi neticesinde onemli sayida banka sektorden ¢ikmustir. Bunun
yaninda 2001-2007 yillar1 arasinda yasanan ekonomik biiyiime ve finansal istikrarin
giliclenmesiyle yabanci ilgisi bankalara yonelmistir. Bu baglamda sektorde yatay

birlesmeler ve stratejik yabanci yatirimlar da gozlenmektedir.

Tiirkiye 1980 -1989 yillar1 arasinda yilda ortalama % 4 biiylimiis sonraki 10 yillik
zaman araliginda ise % 3,2 bliytimiistiir. Enflasyon ise 1980-1989 yillar1 arasinda %
49,6 ortalama olmus ve 1990 yilindan 2000 yilina gelindiginde ortalama % 74,8’e
ulagmugtir. 2001 krizi sonrasinda hemen tiim sektorlerde tiiketici talebinde ciddi
daralma yasanmistir. 2001 yilinda 13.707 firma kapanmis, kalan firmalar {iretim
maliyetlerini diisiirmek amaciyla, liretimde kullandiklari ithal mallarim1 yasanan
yiiksek tutarli devaliiasyon sebebi ile degistirmis, istihdami daraltma ve personel

iicretlerini azaltma yoluna gitmislerdir.

Bunun sonunca iiretimdeki daralma 2001’in birinci ¢eyregindeki % 1,3 seviyesinden,
ikinci geyrekte % 8,5 seviyesine yiikselmistir. Bundan sonraki donemde Giicli

Ekonomiye Gec¢is Programi’nin 6ngdrdiigii unsurlarmm uygulanmasi ile ekonomik

" DOGAN, (2006), s.64
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istikrar yoniinde Onemli gelismeler saglandigi goriilmektedir. Merkez Bankasi
enflasyonla miicadele programini etkin bir bicimde gerceklestirmeye baslamistir.
Enflasyon oranlar1 TUFE baz alindiginda 2001 yili sonunda % 35 diizeyinden, 2006
yil sonu itibariyle % 9,3’e gerilemistir. Boylece, Tiirkiye uzun zamandan beri ilk
defa tek haneli enflasyon rakami ile tamismustir. Ekonomik Istikrar ve Merkez
Bankasi’nin temkinli politikalari, enflasyon bekleyislerini kontrol altina almigtir. Bu
tutum enflasyonla miicadelede 6nemli mesafe kaydedilmesini saglamis ve enflasyon
oranlar1 6nemli dl¢iide gerilemistir. Diger yandan, siyasi se¢imler ertesinde tek parti
iktidar1 ile olusan siyasi istikrar ve Avrupa Birligi miizakere siireci ile ilgili olumlu
beklentiler ve bu siirecin baslamasi sermaye girislerini  hizlandirmustir.
Ozellestirmeden saglanan uzun vadeli sermaye girisleri basta olmak iizere kamu ve
0zel kesim tarafindan disaridan ¢ekilen yabanci dogrudan yatirimlar ve TL’ye olusan

giiven enflasyonun diisiis siirecine dnemli 6l¢lide yardime1 olmustur.'”

IMF’ye verilen taahhiitler ve maliye politikasi ¢ercevesinde faiz dis1 fazla hedefi
tutturulmaya calisilmistir. 2001 yilinda % 5,5; 2002 yilinda % 4; 2003, 2004 ve 2005
yillarinda % 6,5 olarak faiz dis1 fazla gerceklesmistir. Boylece net bor¢ stokunun
GSMH’ye orani yillar itibariyle azalma gostermistir. Net borg stokunun GSMH orani
programin baglangicinda % 90’lar seviyesindeyken, 2006 yilina gelindiginde %

60’lar seviyesine gerilemistir.

2000 yili eylil ay1 sonunda, Demirbank disinda kalan bankacilik sisteminin, diger
bankalar TCMB ve banka dis1 kesimden aldigi kredi ve repo borglarinin
bilancolarina oran1 % 12 iken, Demirbank i¢in bu oran % 75'e ¢ikmisti. Banka, bir
anlamda likidite sikigikligi ve faizlerin hizla ylikselmesi durumunda en 6nce zor
duruma diisecek durumdaydi; diisen tahvil fiyatlar1 nedeniyle kamu kagitlari
portfoyiinde olusacak ciddi kayiplarin yaninda bir de yiikselecek TL fonlama
maliyetinden ciddi zararlar yazacakti. Bankacilik sisteminin uygulanmakta olan

enflasyonu diisiirme programi i¢in ne kadar 6nemli oldugunun bilincinde olan IMF,

199 OZEL, Saruhan, (2005) Global Finansal Krizler, Deniz Kiiltiir Yaymlar1 No:13, 1. Basim,
Temmuz ss.89-91
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bagimsiz bir bankacilik denetleme kurumu olusturulmasini istiyordu. Program
baslamadan hemen oOnce Hazine Miistesarligi, banka ve Kambiyo Genel
Midiirliigii’niin talebi ve Bakanlar Kurulu karariyla Merkez Bankasi tarafindan
yonetilen Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) bes bankanin ydnetimini
devralmisti. Devralma nedenleri, genel olarak bankalarm sermayelerinin yeterli

olmay1p bankacilik sistemi i¢in risk olusturuyor olmalarlydl.] 10

IMF'nin istedigi gibi bagimsiz bir kurul kurulursa bankalarm Merkez Bankasi ve
Hazine murakiplar: tarafindan yapilan ama politik engellere takilan denetimleri daha
saglikli hale gelebilecek, karar alma mekanizmasi daha cabuk isleyecek, belirtilen
tirden gecikmeler ve dolayisiyla da suistimaller Onlenebilecekti. Mart sonunda
kurulmas1 gereken kurum, uzun bir tartigma ve gecikme doneminden sonra agustos
ayinda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) adiyla faaliyete gecti.
TMSF de yapilan diizenlemeyle BDDK biinyesine aktarildi.

BDDK’nin ilk icraatlarindan birisi iki bankayr daha TMSF'ye devretmek oldu.
Tirkiye bir yandan ciddi riskler altinda enflasyonu diigiirme programini uygulamaya,
bir yandan da bankacilik sistemindeki bu karisikli§i hazmetmeye g¢alisirken yurt
disindaki ekonomik gelismeler de tedirginlik uyandirmaya baslamisti. En 6nemlisi,
Arjantin ciddi bir sikint1 yasiyor ve borg¢larmi ddeyebilecegine dair giiven giderek
kayboluyordu. Tiirkiye'yi de Arjantin'le ayn1 kefeye koyanlar ¢coktu. Her ikisinde de
kamu aciklarinin biiylikliigli ve bunlar1 kapatmaya yonelik yapisal cabalarm yetersiz
oldugu, politik yapinin parcalt olup belirsizlik yarattigi, para birimlerinin rekabetci
olmadigi, tiiketim talebi patlamasiyla dis agiklarinin arttigi, bankacilik sistemlerinin

sorunlu oldugu gibi cesitli goriisler dile getiriliyordu.'"’

Ayn1 zamanda global faizler de hareketlenmeye baslamisti. Rusya krizi sirasinda %
4.75'e kadar gerileyen ABD Dolari'nin gecelik faizi yiikselmeye baslamis ve 2000
yilt ortasinda % 6.50'ye kadar ¢ikmusti. Global faizlerin yilikselmesi, Tiirkiye'nin

11" OZEL, (2005) , 5.89-91.
" OZEL, (2005) , 5.170
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doviz fonlama faizlerinin de ylikselmesi ve yabanci yatirimcilarin Tiirkiye'ye olan

ilgilerinin azalmas1 demekti.

Bu da Tirkiye'de, TL likiditesinin azalmas1 ve TL faizlerinin yiikselmesi anlamina
gelecekti. Hizla yiikselmekte olan cari denge acig1 ve bunun agirlikli olarak agik
doviz pozisyonlarini hizla biiylitmekte olan bankacilik sistemi iizerinden fonlaniyor
olmasi, ekonomiyi yurtdisindaki bu gelismelere daha hassas hale getiriyordu. Yiikli
tahvil portfoyleri olup bankalararasi piyasada ciddi bir fonlama ihtiyac1 olan
bankalar, basta Demirbank olmak {iizere, finansmanda zorlanmaya basladilar. 20
Kasim 2000'de Demirbank gecelik bankalararasi piyasada yeterli finansman
bulamadi. Demirbank’m likidite saglayabilecegi bir baska adres Merkez Bankas1’ydi.
Merkez Bankasi birbirlerine giiveni yitirerek likidite akisini durduran bankalara
aracilik edebilir ve kendisine yonelen likiditeyi, likidite ihtiyaci olan bankalara
yonlendirebilirdi. Ama Merkez Bankasi bu ¢cok 6nemli likidite verebilme silahindan
uygulamakta oldugu program nedeniyle vazgecmisti. Uygulanmakta olan "enflasyonu
diisiirme programi" geregince piyasadan doviz almadik¢a TL likidite veremiyordu.
Kisa vadeli yurtdis1 finansman imkanlar1 sinirh olup iceriden de likidite bulmakta
zorlanan Demirbank tahvil portfoylinden satis yapmak zorunda kaliyor, bu da tahvil

piyasasindaki faizleri hizla yiikseltiyordu.''

Yilbasindan beri ortalama (y1llik bilesik) % 35.6 olarak gerceklesen tahvil faizleri 21
Kasim'da % 49'a firladi. Tahvil fiyatlariin ayni hizda diigmesi anlamina gelen bu
hizli faiz artis1 bankalarin tahvil portféylerine biiyiikk zararlar yazdiriyordu.
Faizlerdeki hizl1 yiikselis hemen Hazine ihalelerine yansimis ve agustos ortasinda
yapilan iki yillik tahvil ihalesinde bilesik faiz % 36 olarak gerceklesmisken bir

sonraki 21 Kasim'a tesadiif eden 2 yillik tahvil ihalesinde faiz % 53'e firlamisti.

Demirbank'a kredi saglamis olan yabanci banka ve fonlar hizla pozisyonlarini
kapamak isteyebilirlerdi. Ayrica faizler yiikseldik¢e, doviz kredileri karsiliginda

teminat olarak verilen tahvillerin degerinin diismesi nedeniyle ek teminat ihtiyact

"2 OZEL, (2005) 5.170-171
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ortaya ¢ikiyor ve bankalar bu ek teminat ihtiyaci nedeniyle de doviz almak zorunda
kaliyorlardi. Gergekten de bu likidite sorunlarmin ertesinde hizli bir doviz talebi
basladi. Ama doviz talebi sadece iilkeden kagis yada ek teminat amach degildi. Bu
sikisikligin y1l sonuna denk gelmesi nedeniyle bilancolarii daha az riskli gostermek
isteyen bankalarm acik doviz pozisyonlarimi bir miktar kapatmak istemelerinden de

kaynaklaniyordu.'"

Likidite sikintis1 bas gosterdikten sonra iki giin direnen ve uygulanan programin
geregi olarak karsiliginda doviz almadik¢a bankalara TL olarak likidite vermeyen
Merkez Bankasi, faizlerin hizla yiikselmeye basladigini ve bunun temelde bir krize
doniiserek tiim bankacilik sistemini olumsuz etkileyecegini anlaymca NIV limitini
gevseterek bankalara gerekli likiditeyi vermeye basladi. NIV iki giin icinde hizla
yiikseldi ve piyasa ihtiyaci olan likiditeye kavustu.

Kriz sirasinda basglayan doviz talebi nedeniyle Merkez Bankasi net 6 milyar dolar
doviz satis1 yapmus, NIV limiti nedeniyle bu ddviz satis1 sonrasinda azalan TL
likiditeyi yerine koymamakta (piyasaya vermemekte) direndikten sonra 22-30 kasim

tarihleri arasinda ise piyasaya 3,9 katrilyon TL'lik likidite vermek zorunda kalmaisti.

30 Kasim giinii ortalama % 316 olan gecelik faiz ertesi giin % 873'e firladi, 4 Aralik
Pazartesi giinii de % 783 olarak gergeklesti. Gorev zararmi fonlamak zorunda olan
kamu bankalar1 ile yiikli tahvil ve bono portfoyili olan bankalar, bu faizlerden ciddi
zararlar yaziyorlardi. Ortada gercekten de doviz alacak TL olmadigi i¢in Merkez

Bankas1 doviz rezervlerinde fazla bir erime yoktu, hatta artis s6z konusuydu.

3.4.1. Makroekonomik Istikrar i¢cin Sistemin Yapilandirilmasi ihtiyac

Ust iiste yasanan iki kriz mali sisteme ciddi zararlar vermistir. Mali sistemin
temelinde de bankacilik sistemi yatmaktadir. Dolayisiyla bankacilik sistemi yasanan

krizlerden agir hasarli olarak c¢ikmistir. Sektorde yasanan aksakliklar ve krizler

'3 OZEL, (2005) s.172.
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bankacilik sisteminin 6nemli 6l¢lide rehabilitasyona ihtiyact oldugunu gostermistir.
Bu baglamda sistemin rehabilite edilmesi ve sistemde varolan yanlisliklarin
diizeltilmesi i¢in genis kapsamli yeniden yapilandrma programi uygulamaya

alinmustir.

1980 yilinda yasanan serbestlesme ile finansal kurumlara yatirim yapilmasimni cazip
hale getiren diizenlemeler yapilmis ancak biiyiime trendine giren sektoriin biiylime
siirecinde yeterince denetim ve diizenlemeye tabi tutulmamasi bankacilik sektoriinde

carpik biiyiimeye yol agnustir.'™*

1980-2000 arast donemde finansal sektorde yasanan c¢arpikliklart Ozetlemek

. 11
gerekirse;'

-Kamu bankalarinm varligi ve hiikiimetlerin bu bankalarin kaynaklarini bir
finansman araci olarak kullanmalari, ancak devlet hazinesinin kamu bankalarindan
aldig1 bu kaynaklar1 zamaninda geri 6dememesi ve adi “gdrev zarar1” olarak
belirlenen tutarlarin kamu bankalar1 bilancosunda giderek daha fazla yer tutmasi,
dolayisiyla da kamu bankalarinin likiditesinin zayiflamasi, kisa vadeli finansman

ithtiyaciin artmas,

-Finansal kurumlarin uluslararas: piyasalardan yurti¢cindeki faizlere nazaran
diisiik faiz oranlar1 ile bor¢lanma imkanlar1 bulmasi1 ve uluslararasi piyasalardan
sagladig1 kaynaklarin ulusal piyasaya plase edilmesi ile yliksek kar elde ediliyor

olmasi dolayisiyla bankalarin agik pozisyonlarinin giderek biiytimesi,

-Bankalarin ortaklar1 ve ortaklarinin yakmlar1 tarafindan karli olmayan
faaliyetlerin finansmaninda kullanilmasi; dolayisiyla riski diisiik kredibilitesi yiiksek
miisterilere kullandirilan kredilerin yerini banka ortaklarma ve yakinlarma

kullandirilan kredilerle ikame etmesi,

4 ALPAGO, (2004), s.112-114.
5 ALPAGO, (2004), s.112-114.
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-Devletin yiiksek tutarli finansman ihtiyaci sebebi ile bankalardan ytiksek
faizlerle bor¢lanmasi1 ve vergisel diizenlemeler ile kamu kagitlarin1 daha cazip bir
plasman araci haline getirerek bankalarin asil islevi olan aracilik faaliyetlerinden

uzaklagmasina sebep olmasi,

-Ozkaynag1 yetersiz ¢ok sayida bankanin, ehil olmasina bakilmaksizin sektdre

girmesine izin verilmesi,

-Bankalarin sermayelerine oranla asir1 risk yiiklenmesi, diisiik kaliteli
kredilendirme yapmasi, takipteki kredilerle ilgili karsiliklarin ayrilmamasi ve diigiik
sermaye yeterliligi rasyosu uygulamasi ile ortamin séz konusu yanlis faaliyetlere

elverisli hale gelmesi,

-Kredi kullanan kisiler ve kurumlarin sagligi hakkinda yeterli bilgilerin

edinilememesi,

3.4.2. Bankacihk Sektériiniin Makroekonomideki Yeri ve Diger Ulkelerle

Karsilastirilmasi

Bu boliimde Gayr1 Safi Milli Hasila, enflasyon ve bazi bankacilik sektorii verileri
Tiirkiye ve benzeri lilkeler agisindan karsilastirmali olarak incelenecektir. Tiirkiye’ye
benzer iilkeler secilirken bazi kriterler gézoniinde bulundurulmustur. Bu kriterler;
benzer caligmalarda Tiirkiye ile kiyaslanan iilkeler olmasi, Tirkiye gibi yakin
donemde ekonomik krizlere maruz kalmis olmasi, enflasyon sorunu yasamis olmasi
Avrupa Birligi iiyesi olmasi veya tliyelik yolunda olmasidir. Bu baglamda kriterlere
uygun yapida iilkeler secilmeye calisilmistir. Ornegin; Rusya 1998 yilinda yasadig:
krizle ve yiiksek enflasyon rakamlar1 ile Tirkiye ile benzesirken, Bulgaristan,
Romanya gibi iilkeler yeni Avrupa Birligi liyesi olmas1 ve gelismekte olan iilkeler

kategorisinde bulunmasi sebebi ile se¢ilmistir.
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Tablo 4: Ornek Ulkeler ve Tiirkiye’de Gayrisafi Milli Hasila Artisi (%)

1998 1999 2000 2001 | 2002 2003 |2004 | 2005 |2006
Bulgaristan 4.0 2.0 5,0 4,0 5,0 4.0 5,0 | 4.0 6.0
Cek Cum. |11,0 3,0 2,0 5,0 3,0 1,0 40 | 1,0 1,0
Yunanistan |5,0 3.0 6.0 3.8 4.0 3.0 3.0 140 3.0
Macaristan |13,0 8,0 12,0 8,0 8,0 6.0 4,0 | 2.0 3.0
Israil 6,0 6,0 1,0 2,0 5,0 0,0 5,0 |50 5,0
Polonya 11,0 6,0 7,0 3,0 2,0 0,0 4,0 | 3,0 1,0
Portekiz 4,0 10,0 3,0 4,0 4,0 3,0 3,0 | 3,0 1,0
Romanya |-5,0 -3,0 120 6,0 5,0 5,0 8,0 |40 8,0
Rusya -5,0 6,0 10,0 5,0 5,0 7,0 7,0 | 6,0 7,0
Ispanya 3.0 2.0 3.0 40 (40 140 140 |40 |40
Tirkiye 3,9 -6,1 6,3 -9,5 17,9 5,9 9,9 | 7,6 6,0

Kaynak: Diger iilke verileri Bloomberg (2007), Tiirkiye verileri TUIK (2007).

1998 yilinda Rusya’da yasanan kriz gelismekte olan piyasalara da zarar vermistir.
Dolayisiyla 1999 yilinda Rusya’da yasanan negatif biiylimenin yaninda kiyaslanan
iilkelerde de 1998 yilma gore 1999 yilinda biiylimelerin yavasladig1 goriilmektedir.
Rusya sanayi onderligindeki biiylime trendi ile 1998 yilindaki krizin etkilerinden
rublenin zayiflamas ile beklenenden hizli sekilde kurtulmus ve sonraki donemlerde
% 6-7 araliginda biliylime rakamlar1 yakalamistir. Tiirkiye hem yasamis oldugu
deprem felaketi hem de iist iiste iki ekonomik krizin etkisiyle 1999-2001 yillari
arasinda GSMH diisiisii yasamistir. Rusya, Romanya ve Tiirkiye yiiksek biiyiime
rakamlar1 ile dikkat ¢cekmektedir.
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Tablo 5: Ornek Ulkeler ve Tiirkiye’de Enflasyon Rakamlar (%)

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 | 2006

Bulgaristan 19,0 3,0 10,0 7,0 6,0 2,0 6,0 5,0 7,0
Cek

Cumbhuriyeti 11,0 2,0 4,0 5,0 2,0 0,0 3,0 2,0 3,0
Yunanistan 5,0 3,0 3,0 3,0 4,0 4,0 3,0 4,0 3,0
Macaristan 14,0 10,0 10,0 9,0 5,0 5,0 7,0 4,0 4,0
Israil 5,0 5,0 1,0 1,0 6,0 1,0 0,0 1,0 2,0
Polonya 12,0 7,0 10,0 5,0 2,0 1,0 4,0 2,0 1,0
Portekiz 3,0 2,0 3,0 4,0 4,0 3,0 2,0 2,0 3,0
Romanya 59,0 46,0 46,0 340 23,0 15,0 12,0 9,0 7,0
Rusya 28,0 86,0 (21,0 21,0 16,0 14,0 11,0 13,0 10,0
Ispanya 2,0 2,0 3,0 4,0 3,0 3,0 3,0 3,0 4,0
Tiirkiye 69,7 68,8 (39,0 68,5 29,7 18,4 9,3 7,7 9,6

Kaynak: TUIK, www.tuik.gov.tr (2007)

Enflasyon rakamlar1 ac¢isindan bakildiginda, Tirkiye’nin kiyaslanan iilkelere
nazaran daha yiiksek enflasyon ile yasamaya devam ettigi goriilmektedir. En son
2006 yilinda kiyaslanan iilkeler arasinda en yiliksek enflasyon rakamma % 10 ile
Tiirkiye ve Rusya sahiptir. Romanya, Rusya ve Tiirkiye kiyaslanan iilkeler arasinda
en yiiksek enflasyon rakamlarina sahip iilkelerdir. Her ii¢ ililkede de enflasyonla
miicadelede 6nemli gelismeler saglanmistir. 1998 yilinda Tiirkiye % 85, Romanya %
59 ve Rusya % 28 enflasyon ile devam ederken; 2006 yil1 sonunda Tiirkiye ve Rusya
enflasyon oranlarin1 % 10 seviyesine, Romanya ise % 7 seviyesine g¢ekmeyi
basarmistir. Bu baglamda kiyaslanan iilkeler arasinda genelde % 10 oraninin altinda

olan enflasyon rakamlarina yaklasllmlstlr.] 16

3.4.3. Subat 2001 Krizinden Sonra Yapilan Diizenlemeler

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri Tiirkiye tarihinin deyim yerinde ise en derin ve
biliyiik krizidir. Bankacilik krizi olarak da anilan Subat 2001 krizi ile birlikte

ekonomide ve bankacilik sektdriinde yapisal diizenlemelere gidilmistir.

' DOGAN, (2006) s.62-64.
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Bankalar agik pozisyonlarmi kapatma egilimi icerisinde olduklarindan, dévize olan
talep artmis ve piyasadaki TL likiditesi yeterli olmadigindan bankalar arasindaki
faizler ylikselmeye baslamistir. Bununla birlikte kur ¢ipasi sistemi dogrultusunda cari
acigin, baglangicta tahmin edilenin ¢ok tizerinde bir noktaya, 8-10 milyar dolar
araligina dogru ilerlemesi diger bir sorun olarak kendini hissettirmistir. Yerli
bankalarin agik pozisyon kapatma telasinin yaninda yabancilar da yil sonu
hesaplarimi kapatma c¢abasi i¢inde olunca doviz talebi artmis, bu gelisme dogal olarak
faizleri bir miktar yukari trmandirmistir. Bankalar agik pozisyonlarini kapatma
yolunda ¢ok daha hizli ve ani davranislar icine girmislerdir. Bankalar doviz
alabilmek i¢in likiditelerini daha fazla artirmaya ¢abalamiglardir. Daha fazla likidite
talebi ise dogal olarak faizlerin ¢ok daha hizli olarak yukar1 hareketlenmesi sonucunu
getirmistir. Bu arada IMF’ ye verilen taahhiitler ¢ercevesinde NIV hedefine
odaklanan ve piyasaya ek likidite vermemekte direnen Merkez Bankasi bu noktada
devreye girerek NIV hedefini agsmasina ragmen piyasadaki gelismeleri dnleme
konusunda ge¢ kalmistir. Cari aktiflerinin 6nemli bir kismin1 hazine senetlerine
yatiran orta Olgekli bir banka kisa donemli likidite ihtiyacin1 % 210 faizle
karsilaymca mali sistem ciddi bir panik i¢ine girmis ve ortaya ¢ikan likidite krizi ¢cok
giicliikle asilabilmistir. Merkez Bankasi, piyasaya likidite vermeyi kesmistir. Bu
donem sonunda bir¢ok kiigiik ve orta 6lgekli banka Mevduat ve Sigorta Fonu'na

devredilmistir.'"”

Hazine’nin i¢ piyasalarda mali kesimde yasanan daralmadan dolay1 giderek artan
bor¢lanma ihtiyacinin azalmasi1 yaninda, dis piyasalarda bor¢lanma imkani
daralmistir. Hazine’nin dig piyasalara ihra¢ ettigi tahvillerin faizleri yiikselme
egilimine girmistir. Tirkiye'nin uluslararas1 piyasalardan bor¢lanma imkanlar1
daralmistir. Kriz ile ilgili gerek yurtigindeki ve gerekse yurtdisindaki ¢evrelerin
degerlendirmelerine bakildiginda farkli degerlendirmeler bulunmakta ve krizin
ortaya cikismnin Merkez Bankasi’na baglandigi goriilmektedir. Bunun yaninda,

yapisal onlemlerin gecikmesi ve gelecek hakkindaki beklentilerin olumsuz olmasina

""" DOGAN, C, (2006) Ekonomik ve Mali Politikalarin Gelir Dagihmna Etkisi, 1980-2005,
Istanbul,s.61.
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baglayanlar, kur ¢ipasi sistemi nedeniyle cari islemler aciginin hizla bliytimesinden
ortaya ¢iktigm1 One siirenler ve bankacilik sisteminin zayifligina baglayanlar

bulunmustur.''®

Kasim krizi sonrasinda piyasalar ocak ayindan itibaren bir miktar durulmaya
baslamig, hazine bor¢ senetlerinin faizleri ikinci el piyasada diismeye basglamisti.
Benzer gelismeler hem interbank piyasasinda hem de repo piyasasinda yasanmaya

baslanmisti. Bankalar, krizde artirdiklar1 mevduat faizlerini diisiirmeye baslamislardi.

Kriz sonrast Hazine agisindan kriz Oncesindekiyle ayni miktarda i¢ bor¢lanma
yapabilmesi miimkiin olmustur. Bununla birlikte Hazine’nin borg artis1 dolayisiyla
faiz 6demeleri de artmistir. Biitce gelirlerinin diismesi ve biitge giderlerinin
yiikselmesi sonucunda biitce acigmin ve dolayisiyla Hazine’nin bor¢lanma gereginin
artmast karsisinda Hazine vergileri arttirarak, i¢ borg¢lanmanin bir bolimii yerine
vergi gelirlerini ikame etmek ve dis bor¢lanmayi arttirarak, i¢ bor¢lanmanin bir
boliimii yerine ikame etmek arayigina girmistir. Bu arayislar siirerken 20 Subat 2001
tarthli MGK toplantisinda yasanan gelismeler dolayisiyla piyasalarda siyasal giivenin

kaybolmasindan dolay: yeni bir kriz ortami ortaya ¢ikmustir.'"’

Kasim krizi, Tirkiye'de dovize yonelen yogun talep, yiiksek faiz politikasi ve hizli
doviz cikist karsisinda IMF'nin 7.5 milyar dolarlik ek kredisi ile asilabilmistir. Ancak
MGK toplantis1 sonrasinda ortaya c¢ikan gelismeler karsisinda tekrar dovize olan
talep hizlanmig, 21 Subat itibariyle bankalararasi piyasalarda gecelik faiz % 6200'i
daha sonra da % 7500'1 bulmustur. Dovize hiicum siirecinde Merkez Bankasi'na
gelen doviz talebi 7.6 milyar dolara ulagsmis, bankalar tarafindan bu kadar yiiksek
hacimli doviz yurtdisindaki muhabir bankalara gonderilerek sistemdeki risklerini

kapatmuslardir.'*

"' DOGAN, (2006), 5.62-64. .
''” UZUNOGLU, Sabri (2004), IMF ile Nereye Kadar, ITO Yay, istanbul, ss.165-166.
122 DOGAN, (2006) s.65.
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Dovize yonelen yogun talep karsisinda hiikiimetin yaptig1 uzun siireli toplantidan
sonra doviz kurunun serbest dalgalanmaya birakildigi agiklamasi yapilmistir. Yapilan
aciklamalardan ¢ok hizli etkilenen borsa krizin baslamasindan itibaren 3 giin
icerisinde tarihinde goriilmemis kayiplar yasamis ve piyasalarda giiven ortami
kaybolmustur. Hisselerde ii¢ giin igerisinde ortaya ¢ikan deger kaybi1 % 29.4'e

ulasmus ve sirketlerin piyasa degeri ayni siirecte 1/3 oraninda gerilemistir.'*'

Biitiin bunlar yasanirken uluslararasi risk derecelendirme kuruluslari, Tiirkiye'nin
kredi notlarm1 arka arkaya diisiirmeye veya duragana ¢evirmeye basladilar. Standard
& Poors, Fitch Ibca, Duff and Phelps gibi kuruluslar bu gelismenin en dnemli
belirleyicileri olmuglar ve Tiirkiye'nin biitiin kredi notlarmin diisirme egilimi ile

izlemeye alindig1 agiklanmistir.

Ozel bankalar, mali yapilarinin giiclendirilmesi icin “Yeniden Yapilandirma
Program1” ad1 altinda ¢ok 6zel bir denetime tabi tutulmustur. Aktif kalemleri detayl
olarak analiz edilmis, sorunlu aktifler tespit edilmis ve karsilik ayrilmistir. Kamu
bankalarinin bilango yapilar1 giiclendirilmistir. Bu bankalarin faaliyet verimliliginin

artirilmasina 6zel bir onem Verilmistir.]22

Ozkaynaklar gii¢lendirilmistir. Serbest Ozkaynaklar artmistir. Kur riski 6nemli
Olgtide azalmistir. Aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliliginda yavas da olsa iyilesme
olmustur. Tasarruf mevduatia, hatta mevduat bankalarmin tiim ytikiimliiliiklerine
1994 yilindan sonra getirilen tam giivence uygulamasina 2004 yilinin ikinci yarisinda
son verilmistir. Temmuz 2004 tarihinden itibaren tasarruf mevduatima gilivence

50.000 Yeni Tiirk Lirast (YTL) ile sinirlandirtlmustir.'>

Bu gelismeler yaninda; Bankalar Kanunu’nda degisiklik yapilmasi g¢alismalari

sirdiiriilmektedir. Temel diizenlemelerde AB direktiflerine tam uyumu amaclayan

21 DOGAN, (2006) s.65.

122 TBB, (2005) Bankacilik Arastirma Grubu, Tiirkiye’de Yabana Bankalar. Bankacilar
Dergisi, Say1:52, http://www.tbb.org.tr/turkce/dergi/dergi52/1-yabancibankalar.pdf, 2005,

12 DOGAN, (2006) s.65.
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degisiklik calismalari; risk odakli denetimin gelistirilmesine, Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nun bagimsiz yapismin giiclendirilmesine ve bankacilik

sisteminde denetim etkinliginin artirilmasina yonelik degisiklikleri igermektedir.

Yabanci bankalarin sektordeki paylarinin Olgiilmesinde kullanilan yontemlerden
birisi yabanci banka sayisinin toplam banka sayisina oranidir. S6z konusu 6l¢tim
yontemi, literatiirde ¢ok sik kullanilmamasina ragmen, genelde onemli bir gosterge

olarak kabul edilmektedir.

Tablo 6: Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Yabanc1i Mevduat Bankalar

Banka Adi Kurulus Yih Statiisii
ABN AMRO Bank N.V. 1994 Sube
Arap Tiirk Bankasi A.S. 1976 Banka
Banca di Roma S.P.A. 1911 Sube
Bank Mellat 1982 Sube
Citibank A.S. 1980 Banka
Denizbank A.S. 2006 Banka
Deutsche Bank A.S. 1988 Banka
Finans Bank A.S. 2006 Banka
Fortis Bank A.S. 2005 Banka
Habib Bank Limited 1983 Sube
HSBC Bank A.S. 1990 Banka
JPMorgan Chase Bank N.A. 1994 Sube
Millenium Bank A.S. 2006 Banka
Sociéte Générale (SA) 1989 Sube
WestLB AG 1985 Sube

Kaynak: www.tbb.gov.tr
Yukaridaki Tablo 6’da, s6z konusu Ol¢lim yOntemiyle yapilan hesaplamalar yer

almaktadir. Burada, banka sayisinin yani sira sube ve calisan personel agisindan

yabanci bankalarin sektordeki paylar1 da hesaplanmis ve oranlar1 gosterilmistir.
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Tablo 7: Tiirkiye’de Yabanca Bankalarin Banka, Sube ve Personel Sayisi
Agcisindan Sektordeki Paylar (%)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Yabanci Banka Sayisi/ Sektor toplam1  [22.8  (24.6 |27.8 |26.0 |27.1 [27.7 |[32.6
Yabanci Sube Sayisi/ Sektor toplami 1.5 34 34 3.5 34 6.3 7.2
Y.B. Personel Sayisi/Sektor Toplami 2.2 3.9 4.4 4.4 4.6 8.0 18.0

Kaynak: www.tbb.gov.tr

Tablo 7°de goriilebildigi gibi, yabanci bankalarm sektor toplami i¢indeki pay1r 2000
yilinda yaklasik % 23 olmus, ancak sonraki yillarda % 26-27 civarinda olmustur.
2003 yilindan sonra yabanci banka oraninda hafif diisiis olsa da 2004 yilinda artisa
gecmis ve 2006 yilinda % 32’den yiiksek olmustur. Ayni yil yabanci bankalarin
sayilar1 15’e yiikselmistir. Oranlarin son yillarda fazla dalgalanmasi sektdriin toplam

banka sayisinda yasanan gelismelerden kaynaklanmaktadir.

Tablo 7°den anlagilacag1 gibi, sektordeki yabanci banka payi1 orani 2000 yilinda
baslayarak artis egiliminde olmustur. Ayn1 trend, sube ve ¢alisan sayisi oranlarinda
da goriilmektedir. Sektordeki toplam sube sayis1 2004 yilindan baslayarak artis
gostermis ve 2006°da 2005 sonuna gore 602 adet artarak 6.849’°e yiikselmistir. Sube
sayisi kamusal sermayeli mevduat bankalarinda 114 adet artmis, 6zel sermayeli
mevduat bankalarinda 217 adet azalmig, yabanci sermayeli bankalarda ise 679 adet

artmistir.

Kamusal sermayeli mevduat bankalar1 grubunda, banka basina ortalama 716 sube,
0zel sermayeli mevduat bankalar1 grubunda ise 256 sube bulunmaktadir. Yabanci
sermayeli bankalarda banka basma ortalama sube sayis1 71°dir. 2006 yilinda
bankacilik sisteminde c¢alisan sayisi, 2005 yili sonuna gore 10.885 kisi artarak
143.143 olmustur.
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Calisan sayist kamusal sermayeli mevduat bankalarmda 1.177 kisi artig, Ozel
sermayeli mevduat bankalarinda 5.586 kisi diisiis, yabanci bankalarda 15.184 kisi
artis gostermistir. Banka calisanlarinin % 97’si mevduat bankalari, % 3’1 kalkinma
ve yatirim bankalar1 tarafindan istihdam edilmistir. Bankacilik sektoriinde personelin
% 27’s1 kamu sermayeli mevduat bankalarinda, % 51’1 6zel sermayeli mevduat

bankalarinda ve % 18’1 yabanci sermayeli bankalarda ¢aligmaktadir.

Tablo 8: Ornek Ulkeler ve Tiirkiye’de Kredilerin GSMH’ye Orani

1997 {1998 1999 (2000 |2001 |2002 (2003 |2004 |2005 2006

Bulgaristan |21,0 16,0 15,0 18,0 20,0 24,0 30,0 36,0 44,0 n.a.
Cek Cum. |67,0 59,0 55,0 49,0 46,0 42,0 49,0 45,0 44,0 49,0
Yunanistan 49,0 52,0 58,0 65,0 72,0 73,0 78,0 83,0 89,0 92,0
Macaristan |58,0 56,0 52,0 51,0 47,0 47,0 52,0 53,0 60,0 66,0
Israil 75,0 77,0 82,0 79,0 87,0 89,0 83,0 79,0 81,0 n,a,
Polonya 19,0 23,0 21,0 23,0 23,0 30,0 31,0 31,0 32,0 n,a,
Portekiz 83,0 94,0 111,0 | 127,0 | 140,0 | 145,0 | 152,0 | 155,0 | 158,0 | 163,0
Romanya n,a, 58,0 38,0 34,0 46,0 55,0 81,0 n.a. n.a. n.a.
Rusya 2,0 2,0 2,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 n.a.
Ispanya 83,0 87,0 93,0 100,0 | 105,0 | 109,0 | 117,0 | 128,0 | 145,0 | 169,0
Tirkiye 35,0 37,0 50,0 51,0 71,0 58,0 53,0 52,0 55,0 57,0

Kaynak:Portekiz, Romanya, Ispanya, Yunanistan, Macaristan, Polonya Eurostats (2007), Diger IFS
(2007). n.a.:Mevcut degildir.

Tablo-8’de genel anlamda kredilerin GSMH’ye oraninin artis trendinde oldugu
goriilmektedir. Ispanya ve Portekiz Avrupa Birligi’ne iiye gelismis iilkeler olarak
GSMH’lerine oranla en yiiksek kredilendirme oranmna sahip {ilkeler olarak
goriilmektedir. Bu iilkelerde 1997 yilindan itibaren kredi hacimlerinin yiiksek oranda
artis gosterdigi ve 2006 yilinda GSMH’larmin % 60 oraninda fazlasina ulastigi
goriilmektedir. Tiirkiye yasadigi krizlerin ve yliksek reel faizin etkisiyle GSMH’sinin
1997 yilinda % 35’ine tekabiil eden oranda kredi hacmine sahipken, 2006 yilina
gelindiginde bu oran ancak % 55’e ylikselmistir. Ancak krizlerin etkisiyle yasanan
ekonomik kiigiilme plasman yapilan kredilerin geri ¢agrilmasim gii¢lestirdigi i¢in

2002 yilinda kredinin GSMH’ya oran1 % 71 seviyesinde goriilmektedir.
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Daha sonraki donemlerde geri cagrilan krediler ve yakalanan yiiksek oranli biiylime
ile kredilerin GSMH’ya oraninda toparlanma olmustur. Bulgaristan’da 1997 yilindan
2005 yilma gelinceye kadar kredilerin GSMH’ya oraninin % 21°den % 44’e ulastigy,
Cek Cumhuriyeti’nde 1997 yilinda % 67 olan kredi GSMH oraninin ise 2006 yilina
gelindiginde % 49’a geriledigi goriilmektedir. Polonya’da 1997 yilinda % 19 olan
kredi GSMH oraninin ise artis gostererek 2005 yilina gelindiginde % 32’ye ulastigi
ancak kiyaslanan iilkelerin gerisinde kaldig1 anlasilmaktadir. Israil ve Yunanistan’da

ise kredilerin GSMH’ya oran1 2005 yilinda % 80’in iizerinde yer almaktadir

Bulgaristan’in yabanci varliklarinin GSMH’sina orani yillar itibariyle fazla farklilik
gostermemistir ve % 30 civarindadir. Cek Cumbhuriyeti’nin 1997 yilinda % 18 olan
yabanci varlik orani, 2002 yilinda en yiliksek seviyesi olan % 38’e¢ tirmanmus,
sonrasimnda azalarak 2006 yilina gelindiginde % 30 civarma gerilemistir. Israil 1997
yilinda % 13 seviyesinde bulunan yabanci varlik oranini diizenli olarak arttirmis ve
2005 yilina gelindiginde % 26 seviyesine ylikseltmistir. Tiirkiye’de kiyaslanan
iilkelerin aksine yabanci varliklar toplammin GSMH’ya oram1 oldukga diisiik
seviyededir.1997 yilinda % 6 olan oran 2000, 2001 krizlerinin etkisiyle 2001
yilindan 2004 yilina kadar negatif diizeyde seyretmistir. 2005 yilinda ise % 3 oranina

yiikselerek tekrar pozitif tarafa yonelmistir.

Tablo 9: Ornek Ulkeler ve Tiirkiye’de Sorunlu Kredilerin GSMH’ye Oram

Bulgaristan 3,4 2,6 3,2 2,0 2,2 2,2
Cek Cumhuriyeti  |13,7 10,6 4,9 4,1 4,3 4,1
Yunanistan 5,6 5.5 5,1 5.4 5.5 5.5
Macaristan 3,6 3,7 3,0 2,9 2,7 2,7
Israil n.a. 2.4 2.6 2.5 2.3 2.2
Polonya n.a. n.a. 10,4 9,2 7.7 6.6
Portekiz 2,2 2,3 2.4 2,0 1,5 1,5
Romanya n.a. n.a. 8,3 8,1 8,3 8,4
Rusya 6,2 5,6 5,0 3,8 3,2 2,7
Ispanya 1,2 1,1 1,0 0,8 0,8 0,7
Tirkiye 29,3 17,6 11,5 6,0 4,8 3,7

Kaynak: IMF Finansal istikrar Raporu, Istatistiki Eki (2006). n.a.:Mevcut degildir.
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Tablo 9’da sorunlu kredi oranlar1 incelendiginde Tirkiye’nin 2000 ve 2001 yilinda
yasadig1 krizin etkisi hemen goze carpmaktadir. 2001 yilinda % 29,30 ve 2002
yilinda % 17,60 olan sorunlu kredi oranlar1 ekonominin diizelmesi ile birlikte
toparlanmis ve 2006 yili sonunda % 3,7’ye gerileyerek Romanya, Polonya,

Yunanistan ve Cek Cumhuriyeti’nin gerisinde kalmstir.

Sorunlu kredi oranlart 2001 yilindan itibaren Yunanistan, Israil, Romanya gibi
iilkelerde ayn1 seviyelerini korurken diger {ilkelerde diisiis kaydetmistir. Bu anlamda
ekonomik acidan son donemde diinyada da var olan 1yi trendin iilkelere yansidigin
goriilmektedir. Kiyaslanan iilkelerden ispanya % 0,7 ile en diisiik, Romanya ise %
8,4 ile en yiiksek sorunlu kredi oranina sahiptir. Israil, Portekiz, Ispanya gibi gelismis
iilkelerde sorunlu kredi oranlar1 diisiik sevilerde seyrederken, Cek Cumhuriyeti,

Polonya, Romanya gibi tilkelerde yliksek seviyelerdedir.

3.5. MAKROEKONOMIK BiR GOSTERGE OLARAK DIS TICARET VE
BANKACILIGIN ROLU

Dis ticaret, giderek artan oranla diinya ekonomisi i¢in 6nemli hale gelmektedir.
Diinya ihracat ve ithalat1 diinya iiretiminin % 25’ini olusturmakta ve her sene daha da
ylikselmektedir. Bu  gelismelerin  yasanmasinda wuluslar  arasi  ticaretin
serbestlestirilmesinin, tarife ve kotalarin sinirlandirilmasmin ve parasal kontrollerin

azaltilmasinin biiytik rolii vardir.

Bununla birlikte, yasanan akil almaz teknolojik gelismelerle, iletisim ve ulastirma
islemlerinin daha kolay, ucuz ve verimli hale gelmesinin uluslararasi ticaretin
biiylimesinde ¢ok biiyilik katkis1 vardir. Bu gibi etmenler dis ticaretin gelismesi ve
biiylimesinde gerekli ortam ve kosullar1 olusturmaktadir. Fakat tiim bunlarin yaninda

bankalarin da bu sisteme dahil olmasi eksiklikleri biiytik 6l¢iide tamamlamaktadir.

Piyasa ekonomilerinde 6nemli bir gorev lstlenen finans piyasalarimin dolayisiyla

bankalarin, temel gorevleri uzun yillar boyunca i¢ piyasayr ve i¢ ticareti finanse
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etmek olmustur. Giiniimiizde ise dis diinya ile ticari iligkilerin artmasiyla, dis
ticaretle i¢ i¢e gecen bankalar, bu yondeki talep ve ihtiyaglara karsilik verebilecek
diizenlemeler yapma geregi duymuslardir. Ayrica ihracatin desteklenmesi ve
artirilmasi bir devlet politikasi olarak benimseniyorsa, bankalarin bu destekte aracilik

roliinii tistlenmeleri, ortaya ¢ikan dogal ekonomik sonug sayilmaktadir.

Bankalar dig ticaretin finansmaninda c¢esitli yontemler kullanmaktadirlar. Dig
ticaretin finansmaninda uygulanan bu yontemler diinyanin farkli tilkelerinde benzer
sekilde smiflandirilsa da her iilkede ayni derecede kullanilmamaktadir. Ozellikle
bagimsizligii yeni kazanmis, farkli bir ekonomik sisteme gegen ve finans piyasalari
yeterince gelismemis iilkelerde, dis ticaretin finansmani tekniklerden sadece diinyada

en ¢ok bilinenleri uygulanmaktadir.

Bununla birlikte iilkelerin dis ticaret yapilar1 da finansman tekniklerini kullanma
diizeylerine etki etmektedir. Dis ticaret faaliyeti yiiriiten taraflarin bu islemlere konu
mallarmin sevk 6ncesi ve/veya sonrasit donemde kredi ve/veya sigorta yontemleri ile
desteklenmesi dis ticaretin finansmani olarak tanimlanmaktadir. Genis anlamiyla dis
ticaretin finansmani, kredi sigorta ve garanti yontemleri ile ithalat¢i ve ihracatgiya

o0deme kolaylig1 saglanmasi ve boylece vadeli satislarin desteklenmesidir.

Gilinlimiiz diinyasinda hemen hemen tiim {ilkeler disa agik ekonomi modelini
benimsemis bulunmaktadirlar. Bir iilke ekonomisinin tek basma tiim dahili
ihtiyaclarini1 karsilayabilmesi zor olmakla birlikte, bunun gerceklestirilmesi, D.
Ricardo’nun “karsilagtrmali {stiinliikler” modeline gore verimli bir ekonomi

politikas1 olmayacagi kabul edilen bir gercektir.

Ulkeler birbirleriyle yiiz yillardir ticaret yaparak cesitli dis ticaret politikalar:
olusturmuslardir. Bununla beraber, biiyiiyiip gelismek isteyen her ekonominin sadece
i¢ piyasayla degil, disa acilip ihracatini artirarak (ihracata dayali biiylime) bu basariy1

saglayabilecegi tartisilmamaktadir. Doviz kazandirict ve biiylimeye olan pozitif
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katkis1 nedeniyle, iilke yonetimleri ihracati, dolayli dolaysiz, gizli ve/veya agik

sekilde cesitli arag ve yontemlerle desteklemektedirler.

Sirketlerin uluslararas1 boyutta faaliyetlerini siirdiirebilmeleri i¢in istikrarli ve
avantajli finansman kaynaklarina ihtiyaclar1 vardir. Bir de islemler uzak mesafeler
arasinda yapildigindan i¢ ticaretteki gibi ayni anda bir taraf mali teslim ederken,
diger tarafin 6demede bulunmasina olanak yoktur. Kendisini giivenceye almak i¢in
ithalat¢1, 6nce mali devralmay1 sonra 6demeyi yapmay1 arzularken, ihracat¢i bunun

tersini ister.

Kisaca taraflarin ihtiyathh davranmalarmi gerektirecek bircok neden vardir. Bu
noktada bankalar hem giiven sorunun c¢oziilmesinde hem de cesitli finansman
desteginin saglanmasinda dis ticaretin ayrilmaz pargas: durumuna gelmektedir. Ister
gelismis, isterse de gelismekte olan iilke olsun, tiim iilke ihracatcilar1 genellikle
benzer sorunlarla karsilagsmaktadirlar. Bu yiizden birgok sistem problemlere benzer
sekilde yaklagmakta ve ortak ¢oziimler farkli sistemler tarafindan kabul edilmektedir.
Sistemler arasinda en biiyiikk benzerlik, ilgili ihracat kredi kurulusu araciligiyla
devletin konunun i¢inde yer almas1 ve ticari bankalarin da sistemin isleyisinde etkin

rol oynamasidir.

Ozetle, tiim iilkelerin giderek artan hizla dis ticarete bagimli hale gelmesiyle, bu
sektoriin finansmani ve isleyisinin kolaylastirilmas: daha fazla 6nem tagimaktadir.
Ulke yoneticileri de bu bilingle hem dogrudan hem de ticari bankalar aracilifiyla

cesitli yontemler gelistirip uygulamaktadirlar.
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DORDUNCU BOLUM

BANKACILIKTA RiSKE ETKi EDEN MAKROEKONOMIK
FAKTORLERIN BELIRLENMESI ANALIZI

Bankalarm aylik mevduat faiz oranlarmi etkileyen faktorleri belirlemek ig¢in
olusturulan regresyon ile ilgili kullamilan verilerin agiklamalarina asagida yer
verilmistir. Bu verileri kullanarak uygun regresyon denklemimizi elde etmeye

calisacagiz.

4.1. MODEL VE VERI SETi

Calismada kullanilan orjinal veriler 1995-2008 donemine ait aylik 1994 temel yilli
TUFE rakamlar1 ve 2006 ocak aymdan itibaren 2003=100 temel yilli TUFE aylik
degisim oranlar1 serileridir. Veriler, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, Istatistik
Genel Midiirliigii ve Parasal, Finansal Veriler Midiirliigii internet sitesindeki veri

sisteminden temin edilmistir.

Calismada bagimh degiskenimiz faiz (LFAIZ); bagimsiz degiskenlerimiz ise
enflasyon (LENF), zorunlu karsilik oranlar1 (LKARS), doviz kuru (LDK) ve
emisyon hacmi (LEMIS) dir.
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4.2. GEREKLI VE GEREKSIiZ DEGISKENLERIN TESTI

Modelde yer almamas1 gerektigi halde bazi degiskenler yer alabilir veya modelde yer
almas1 gerektigi halde baz1 degiskenler yer almayabilir. Bunu belirlemek i¢in gerekli

ve gereksiz degisken testini uygulayalim.

Tablo 12: Regresyon Analizinde Kullanilan Degiskenler Tablosu

BAGIMLI DEG. / Desiskenin
BAGIMSIZ Ldk Lemis | Lenf | Lkars R2 dgfum
DEG.’LER urumu
Lfaiz 2,77 20,97 | 0,49 0,06 0,402
Lfaiz 2.94 21,004 | 0,56 0,37 Liars-gereklidir
Lfaiz 2,099 20,49 0,07 037 |, E-gereldlidir
Lfaiz 1,36 2048 | 007 0,307 Lemis-gereklidir
Lfaiz 082 |-129| 0,11 0,05 |, dk-gereklidis

4.3. FONKSIYONEL SEKLIN BELIRLENMESI

Modelimizin fonksiyonel formunun belirlenmesi i¢in ilk olarak 4 degisik olas1 model

tahmin edilecektir. Daha sonra burada elde edilen sonuglar testlerle desteklenecektir.
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4.3.1. Dogrusal Model:

Dependent Variable: FAIZ
Method: Least Squares
Date: 02/03/10 Time: 17:48
Sample: 1995M01 2008M 12
Included observations: 168

Coefficie

Variable nt Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
DK 0.713056 0.034197  20.85129  0.0000
EMIS -1.24E-06 6.46E-07  -1.923698 0.0561
ENF 0.003666 0.001777  -2.062318 0.0408
KARS -7.25E-06 4.33E-06  -1.677104 0.0954
R-squared 0.393988  Mean dependent var  50.34958
Adjusted R-squared 0.382902  S.D. dependent var 33.18525
S.E. of regression 26.06886  Akaike info criterion 9.382881
Sum squared resid ~ 111452.0 =~ Schwarz criterion 9.457261
Log likelihood 784.1620  Durbin-Watson stat ~ 1.243013
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4.3.2. Tam Logaritmik Model:

Dependent Variable: LFAIZ
Method: Least Squares
Date: 02/03/10 Time: 17:50
Sample: 1995M01 2008M 12
Included observations: 168

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
LDK 2.779460 0.284987  9.752937  0.0000
LEMIS 0.970331 0.189557  -5.118930 0.0000
LENF 0.493230 0.194582  2.534816  0.0122
LKARS 0.066326 0.024541 2.702635  0.0076
R-squared 0.402510  Mean dependent var ~ 3.755428

Adjusted R-squared 0.391580  S.D. dependent var 0.570893
S.E. of regression 0.445303  Akaike info criterion  1.243400
Sum squared resid ~ 32.52040  Schwarz criterion 1.317780

Log likelihood 100.4456  Durbin-Watson stat ~ 0.318016

4.3.3. Yan Logaritmik Model:

Dependent Variable: FAIZ
Method: Least Squares
Date: 02/03/10 Time: 17:53
Sample: 1995M01 2008M 12
Included observations: 168

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
LDK 103.7442 17.58107 5.900901 0.0000
LEMIS -48.22743 11.69394 -4.124139  0.0001
LENF 30.74039 12.00392 2.560863 0.0113
LKARS 1.962048 1.513975 1.295958 0.1968
R-squared 0.327039  Mean dependent var ~ 50.34958

Adjusted R-squared  0.314729  S.D. dependent var 33.18525
S.E. of regression 2747112  Akaike info criterion  9.487669
Sum squared resid 123764.6  Schwarz criterion 9.562049
Log likelihood -792.9642  Durbin-Watson stat 1.141080

97



4.3.4. Ters Model:

Dependent Variable: 1/FAIZ
Method: Least Squares
Date: 02/03/10 Time: 17:55
Sample: 1995M01 2008M 12
Included observations: 168

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
DK 0.000102 8.07E-06 12.65787  0.0000
EMIS 2.09E-10 1.52E-10 1.372024  0.1719
ENF 1.06E-06 4.19E-07 2.526064  0.0125
KARS 3.04E-09 1.02E-09  2.980598  0.0033
R-squared 0.829557  Mean dependent var  0.027315

Adjusted R-squared 0.826440  S.D. dependent var 0.014759
S.E. of regression 0.006149  Akaike info criterion -7.321630
Sum squared resid ~ 0.006200  Schwarz criterion -7.247250
Log likelihood 619.0170  Durbin-Watson stat ~ 0.191761

Elde edilen modellerin sonuglarina bakildiginda dogrusal model, yar1 logaritmik
model ve ters modelde degiskenlerin katsayilarmin istatistiksel anlamliliklari
bozulmaktadwr. Buna dayanarak bu modellerle calisilamayacagr agikca
goriilmektedir. Tam logaritmik modelimizde ise her ne kadar ac¢iklama katsayis1 R*2

degerimiz kiigiik olsada bu modelle calismak en saglikli karar olacaktir.

4.4. TESHIS TESTLERI

4.4.1. Otekorelasyon Testi

Zaman veya mekan dilizeyinde siralanan gozlemler birbirleri ile bir iliski
icerisindedirler. Regresyon varsayimi bu tiirli bir ardisik bagimliligin hata terimleri

arasinda olmamasi gerektigini séylemektedir.

Otokorelasyonun nedenleri sunlardir;
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-ihmal edilmis degiskenler otokorelasyona neden olabilir.

-Fonksiyonel seklin dogru belirlenmemesidir.

-Verilerle ile ilgili 6lgme hatalar1

-Yapisal kirilma, dogal olaylar vb.

-Oriimcek ag1 teoremi.

Bu yOntem otokorelasyonun belirlenmesi i¢in en kolay bilgiyi veren ancak
sonuglarina giiven agisindan en zayif olan yontemdir. Temel olarak sistematik bir

gortintii veren artiklar otokorelasyonun varligini gosterir.

4.4.2. Breusch-Godfrey Testi (Lagrange Multiphier Test):

Ayni zamanda Lagrange Carpani olarak da bilinen bu test yiiksek dereceden
otokorelasyonun belirlenmesi i¢in kullanilan en yaygin testlerden biridir. Ayrica
otoregresif modellerde ve 1. dereceden otokorelasyon arastirilmasinda da
kullanilabilir. Ki-kare dagilimma sahiptir ve serbestlik derecesi, incelenen
otokorelasyonun derecesi ile aynidir. Kisitlamasi olmamasina karsin bu teste diger
modeller ise yaramadiginda basvurulmasi daha dogrudur.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 209.9496  Prob. F(2,162) 0.000000
Obs*R-squared 121.2071  Prob. Chi-Square(2)  0.000000
Test Equation:

Dependent Variable: RESID

Method: Least Squares

Date: 02/03/10 Time: 23:40

Sample: 1995M01 2008M 12

Included observations: 168

Presample missing value lagged residuals set to zero.
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Coefficie

Variable nt Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
LDK 0.149150 0.152806  -0.976075 0.3305
LEMIS 0.143768 0.102353  1.404624  0.1620
LENF 0.129287 0.104681  -1.235054 0.2186
LKARS 0.029763 0.013390  -2.222868 0.0276
RESID(-1) 0.719904 0.077835  9.249058  0.0000
RESID(-2) 0.158568 0.079714  1.989218  0.0484
R-squared 0.721471  Mean dependent var ~ 0.009527
Adjusted R-squared 0.712874  S.D. dependent var 0.441182
S.E. of regression 0.236404  Akaike info criterion -0.011492
Sum squared resid  9.053638  Schwarz criterion 0.100078
Log likelihood 6.965303  Durbin-Watson stat ~ 1.834134

Ho: py=p2 =0 ikinci mertebeden otokorelasyon yoktur.

Hy:pr#p2 70 ikinci mertebeden otokorelasyon vardir.

HO hipotezimiz red edilmesi gerekmektedir. Dolayisi ile serimizde ikinci

mertebeden otokorelasyon mevcuttur.

4.5. DEGISEN VARYANS DURUMUNUN iNCELENMESI

Basit ve c¢oklu regresyonun temel varsayimlarindan biri de sabit varyans
varsaymmidir. Sabit varyans her bir gézleme ait hata teriminin varyansmin ayni
olmas1 olarak tanimlanir. Bu varsayimimdan sapmanin olmasi ise degisen varyans
olarak tanimlanir. Sabit varyansi, hata terimlerinin varyansi veya Ornek
gozlemlerinin tiimiiniin varyansinin sabit olmasi ile karistirmamak gerekir. Degisen

varyans daha ¢ok yatay kesit verilerinde ortaya ¢ikmaktadir.
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Degisen varyans durumunun nedenleri sunlardir;

-Gerekli degiskenlerin birinin veya birka¢mnin modelde yer almamas1 sonucu

ortaya ¢ikabilir.

-Katsayilardan birinin veya bir ka¢min zamana veya birime gore degisim

gostermesidir.

4.5.1. White Heteroscedasticity Test:
White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 15.42560  Prob. F(8,159) 0.000000
Obs*R-squared 73.41238  Prob. Chi-Square(8)  0.000000
Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares
Date: 02/03/10 Time: 23:57
Sample: 1995M01 2008M 12
Included observations: 168

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
C 144.4387 22.97256  6.287446  0.0000
LDK 74.45747 9.729319  -7.652896  0.0000
LDK"2 7.479147 0.998087  7.493485  0.0000
LEMIS 6.287792 2.329781  2.698877  0.0077
LEMIS™2 0.201139 0.071433  -2.815786 0.0055
LENF 1.947407 1.334692  -1.459069 0.1465
LENF"2 0.114750 0.073149  1.568726  0.1187
LKARS 0.019639 0.263858  0.074432  0.9408
LKARS"2 0.000444 0.015090  -0.029423 0.9766
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R-squared 0.436978  Mean dependent var  0.193574
Adjusted R-squared 0.408650  S.D. dependent var 0.388767
S.E. of regression 0.298959  Akaike info criterion  0.475061
Sum squared resid ~ 14.21084  Schwarz criterion 0.642416

Log likelihood 30.90512  F-statistic 15.42560
Durbin-Watson stat  0.949479  Prob(F-statistic) 0.000000

HO: Sabit varyans varsayimi gecerlidir.

H1: Sabit varyans varsayimi gegerli degildir.

White istatistigimizin Prob degeri bize HO hipotezini red etmemiz gerektigini

sOylemektedir. Sabit varyans varsayimimiz gecerli degildir.

4.6. DURAGANLIK TESTLERI

4.6.1. Faiz Oram Serisi i¢in Birim Kok Testleri:

Verinin grafiginden de goriildiigii gibi veri bir sabit ve trend igermektedir.
Dolayisi ile yapilacak birim kok testinin denklemi trend ve sabit igermelidir.

Null Hypothesis: FAIZ has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.627782  0.2780
Test critical values: 1% level -5.124875

5% level -3.933364

10% level -3.420030

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations and may not be accurate for a sample size of 11
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FAIZ)

Method: Least Squares

Date: 02/03/10 Time: 11:38

Sample (adjusted): 1998 2008

Included observations: 11 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
FAIZ(-1) 0.956908 0.364150  -2.627782 0.0392
D(FAIZ(-1)) 0.533779 0.302774 1.762960  0.1284
D(FAIZ(-2)) 0.710257 0.328482  2.162239  0.0738
C 97.20739 40.72355  2.387007  0.0542

@TREND(1995) 6.171835 2.720776  -2.268410 0.0638

R-squared 0.591551  Mean dependent var  -4.791818
Adjusted R-squared 0.319251  S.D. dependent var 9.542002
S.E. of regression 7.872867  Akaike info criterion  7.267677
Sum squared resid ~ 371.8922  Schwarz criterion 7.448538

Log likelihood 34.97222  F-statistic 2.172427
Durbin-Watson stat  2.652108  Prob(F-statistic) 0.189070

Goriildigi gibi ADF testi sonucu Prob. Degeri (0,2780) 0,05°den kiigiik ¢ikmakta bu
da HO hipotezimizi red edemiyecegimizi dolayist ile serimizin birim kok icerdigi ve
duragan olmadigir anlammna gelir. Serinin birinci farklarini alarak yeniden test

edecegiz.

Null Hypothesis: D(FAIZ) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.623788  0.1151
Test critical values: 1% level -4.121990

5% level -3.144920

10% level -2.713751

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations and may not be accurate for a sample size of 12

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FAIZ,2)

Method: Least Squares

Date: 02/03/10 Time: 11:54

Sample (adjusted): 1997 2008

Included observations: 12 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
D(FAIZ(-1)) 0.851826 0.324655  -2.623788 0.0254
C 3.441284 3.259452  -1.055786 0.3159
R-squared 0.407733  Mean dependent var  0.968333

Adjusted R-squared 0.348506  S.D. dependent var 11.98586
S.E. of regression 9.674408  Akaike info criterion  7.527857
Sum squared resid  935.9417  Schwarz criterion 7.608675

Log likelihood 43.16714  F-statistic 6.884265
Durbin-Watson stat  1.892819  Prob(F-statistic) 0.025432

Yine prob degerimiz (0,1151) 0,05’den biiytiktiir. HO hipotezi red edilemez

birim kok vardir. Yeniden fark alacagiz.

Null Hypothesis: D(FAIZ,2) has a unit root

Exogenous: None
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.823987  0.0001
Test critical values: 1% level -2.792154

5% level -1.977738

10% level -1.602074

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
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observations and may not be accurate for a sample size of 11
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(FAIZ,3)
Method: Least Squares
Date: 02/03/10 Time: 12:01
Sample (adjusted): 1998 2008
Included observations: 11 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
D(FAIZ(-1),2) 1.523820 0.261646  -5.823987 0.0002
R-squared 0.772232  Mean dependent var  -0.375455

Adjusted R-squared 0.772232  S.D. dependent var 21.64841
S.E. of regression 10.33171  Akaike info criterion  7.594822
Sum squared resid  1067.443  Schwarz criterion 7.630994

Log likelihood 40.77152  Durbin-Watson stat ~ 2.034513

ADF prob degerimiz 0,05’den kiigiik dolayis1 ile hO hipotezimiz red edilir. Veri

serimizi duraganlastirmis olduk. Seri ikinci seviyeden duragandir.

4.6.2. Enflasyon Verisi ile Tlgili Birim Kok Testleri:

Seri sabit igermemektedir. Birim kok denklemlerimizi sadece trend igerecek
sekilde yapilandiracagiz.

Null Hypothesis: ENF has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 1 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.693670  0.0449
Test critical values: 1% level -4.992279

5% level -3.875302

10% level -3.388330

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations and may not be accurate for a sample size of 12
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Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(ENF)

Method: Least Squares

Date: 02/03/10 Time: 12:06

Sample (adjusted): 1997 2008

Included observations: 12 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
ENF(-1) 0.401217 0.108623  -3.693670 0.0061
D(ENF(-1)) 0.623123 0.142482  4.373332  0.0024

@TREND(1995) 482.1140 133.5235  3.610707  0.0069

R-squared 0.845081  Mean dependent var  1094.000
Adjusted R-squared 0.786987  S.D. dependent var 499.8602
S.E. of regression 230.7023  Akaike info criterion 13.98134
Sum squared resid ~ 425788.5  Schwarz criterion 14.14297

Log likelihood 79.88801  F-statistic 14.54665
Durbin-Watson stat  1.831449  Prob(F-statistic) 0.001327

ADF testimizin prob degeri 0,05den kiigiik ¢ikmaktadir. Dolayis1 ile HO
hipotezimiz red edilir. Enflasyon verisi birim kok icermemektedir. Enflasyon verisi

seviyesinde duragandir.

4.6.3. Zorunlu Karsiik Oranlan fle Tlgili Birim Kok Testleri:

Seri sabit ve trend igermektedir. Birim kok denklemlerini sabit ve trend igerecek

sekilde olusturacagiz.
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Null Hypothesis: KARS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.651473  0.2702
Test critical values: 1% level -5.124875

5% level -3.933364

10% level -3.420030

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations and may not be accurate for a sample size of 11

Dependent Variable: D(KARS)

Method: Least Squares

Date: 02/03/10 Time: 12:16

Sample (adjusted): 1998 2008

Included observations: 11 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
KARS(-1) 7.507816 2.831565 -2.651473 0.0380
D(KARS(-1)) 5.967922 2.402966  2.483565 0.0476
D(KARS(-2)) 5.071123 2.064360 2.456511 0.0494
C 5059159. 2681944. -1.886377 0.1082

@TREND(1995) 1875040. 793188.2  2.363928  0.0560

R-squared 0.659800  Mean dependent var  -23123.95
Adjusted R-squared 0.433001  S.D. dependent var 1282451.
S.E. of regression 965677.5  Akaike info criterion  30.70200
Sum squared resid ~ 5.60E+12  Schwarz criterion 30.88286

Log likelihood 163.8610  F-statistic 2.909176
Durbin-Watson stat  2.356231  Prob(F-statistic) 0.117309

ADF testinin prob degeri 0,05’den biiyiik ¢ikmaktadir. Dolayist ile HO hipotezi red

edilemez. Seri birim kok icermektedir. Birinci farkini alarak devam edecegiz.
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Null Hypothesis: D(KARS) has a unit root

Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic based

on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.641727  0.0221
Test critical values: 1% level -4.121990
5% level -3.144920
10% level -2.713751

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20

observations and may not be accurate for a sample size of 12

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(KARS,2)

Method: Least Squares
Date: 02/03/10 Time: 12:21
Sample (adjusted): 1997 2008

Included observations: 12 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic ~ Prob.
D(KARS(-1)) 1.140132 0.313074  -3.641727 0.0045
C 12254.22 366771.8  -0.033411 0.9740
R-squared 0.570118  Mean dependent var  -4163.984
Adjusted R-squared  0.527129  S.D. dependent var 1847598.
S.E. of regression 1270511.  Akaike info criterion 31.09875
Sum squared resid  1.61E+13  Schwarz criterion 31.17957
Log likelihood 184.5925  F-statistic 13.26218
Durbin-Watson stat  2.041838  Prob(F-statistic) 0.004524

ADF testinin prob degeri 0,05°den kiigiik ¢ikmaktadir. Dolayisi ile karsiliklar verisi

birinci seviyeden duragandir.
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4.6.4. Doviz Kuru Verisi Ile Tlgili Birim Kok Testleri:

Doviz kuru verisi goriildiigii gibi sabit ve trend igermektedir. Dolayis1 ile birim kok
denklemlerini trend ve sabit icerecek sekilde olusturacagiz.

Null Hypothesis: DK has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.582076  0.0726
Test critical values: 1% level -4.886426

5% level -3.828975

10% level -3.362984

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations and may not be accurate for a sample size of 13

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(DK)

Method: Least Squares

Date: 02/03/10 Time: 12:27

Sample (adjusted): 1996 2008

Included observations: 13 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
DK(-1) 1.140216 0.318312  -3.582076 0.0050
C 112.2691 30.60892 3.667856  0.0043

@TREND(1995) 6.783680 2.169662  3.126607  0.0108

R-squared 0.562528  Mean dependent var  5.053846
Adjusted R-squared 0.475033  S.D. dependent var 18.13636
S.E. of regression 13.14063  Akaike info criterion  8.188469
Sum squared resid ~ 1726.761  Schwarz criterion 8.318842

Log likelihood 50.22505  F-statistic 6.429293
Durbin-Watson stat  1.930311  Prob(F-statistic) 0.016023
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ADF testimizin prob degeri 0,05’den biiyiikk c¢ikmaktadir. Doviz kuru serimiz

seviyesinde duragan degildir. Birinci farklarini alarak teste devam edecegiz.

Null Hypothesis: D(DK) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 0 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.342575  0.0003
Test critical values: 1% level -4.121990

5% level -3.144920

10% level -2.713751

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations and may not be accurate for a sample size of 12

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(DK,2)

Method: Least Squares

Date: 02/03/10 Time: 12:28

Sample (adjusted): 1997 2008

Included observations: 12 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
D(DK(-1)) 1.707711 0.269246  -6.342575 0.0001
C 10.73437 4.801918  2.235433  0.0494
R-squared 0.800909  Mean dependent var  -1.675000

Adjusted R-squared 0.781000  S.D. dependent var 32.46109
S.E. of regression 15.19096  Akaike info criterion  8.430290
Sum squared resid ~ 2307.654  Schwarz criterion 8.511108

Log likelihood 48.58174  F-statistic 40.22825
Durbin-Watson stat  2.036786  Prob(F-statistic) 0.000084
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ADF testimizin prob degeri 0,05’den kiiclik ¢ikmaktadir. HO hipotezimiz red

edilmektedir. Doviz kuru serimiz birinci seviyeden duragandir.

4.6.5. Emisyon Verisi Ile Tlgili Birim Kok Testleri:

Goriildigi gibi serimiz sabit ve trend icermektedir. Birim kok test denklemlerimizi
trend ve sabit icerecek sekilde olusturacagiz.

Null Hypothesis: EMIS has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend
Lag Length: 2 (Automatic based on AIC, MAXLAG=2)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.365758  0.0074
Test critical values: 1% level -5.124875

5% level -3.933364

10% level -3.420030

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Warning: Probabilities and critical values calculated for 20
observations and may not be accurate for a sample size of 11

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(EMIS)

Method: Least Squares

Date: 02/03/10 Time: 12:32

Sample (adjusted): 1998 2008

Included observations: 11 after adjustments

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
EMIS(-1) 0.545771 0.101714  -5.365758 0.0017
D(EMIS(-1)) 0.290341 0.221240 1.312339  0.2374
D(EMIS(-2)) 3.017035 0.633050 4.765873  0.0031
C 383769.0 880741.5 -0.435734 0.6783

@TREND(1995) 187389.7 231799.1  0.808414  0.4497

R-squared 0.967268  Mean dependent var ~ 2704828.
Adjusted R-squared 0.945446  S.D. dependent var 1742620.
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S.E. of regression 407019.7  Akaike info criterion  28.97407
Sum squared resid ~ 9.94E+11  Schwarz criterion 29.15493

Log likelihood 154.3574  F-statistic 44.32630
Durbin-Watson stat  2.966272  Prob(F-statistic) 0.000137

ADF test prob degerimiz 0,05’den kiiciik ¢ikmaktadir. Dolayisi ile emisyon serimiz

seviyesinde duragandir.

Birim kok testlerine gore sonuglar;

-Faiz Serisi ikinci seviyeden duragandir.

-Enflasyon serisi seviyesinde duragandir.

-Zorunlu karsiliklar serisi birinci seviyeden duragandir.

-Doviz kuru serisi birinci seviyeden duragandir.

-Emisyon serimiz seviyesinde duragandir.

Yapilan birim kok testlerimizin sonuglarma baktigimizda bazi degiskenler duragan
ctkmamaktadir. Regresyonumuzda kullanacagimiz degiskenlerin hepsi duragan
olmas1 gerekirken biz degiskenlerimizin duragan hallerini kullanamamaktayiz.
Ciinkii degiskenlerin duragan halleri ile olusturulan denklem katsayilarinin higbiri

anlamli ¢ikmamaktadir.

Sonugta olusturdugumuz regresyon denklemimiz su halde ¢ikmaktadir;

Estimation Equation: LFAIZ = C(1)*LDK - C(2)*LEMIS + C(3)*LENF +
C(4)*LKARS
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Substituted Coefficients: LFAIZ = 2.779460315*LDK - 0.9703306252*LEMIS +
0.4932297002*LENF + 0.06632627702*LKARS

Dependent Variable: LFAIZ
Method: Least Squares
Date: 02/04/10 Time: 00:50
Sample: 1995M01 2008M 12
Included observations: 168

Coefficie
Variable nt Std. Error  t-Statistic  Prob.
LDK 2.779460 0.284987  9.752937  0.0000
LEMIS 0.970331 0.189557  -5.118930 0.0000
LENF 0.493230 0.194582  2.534816  0.0122
LKARS 0.066326 0.024541 2.702635  0.0076
R-squared 0.402510  Mean dependent var ~ 3.755428

Adjusted R-squared 0.391580  S.D. dependent var 0.570893
S.E. of regression 0.445303  Akaike info criterion  1.243400
Sum squared resid  32.52040  Schwarz criterion 1.317780

Log likelihood 100.4456  Durbin-Watson stat ~ 0.318016

-Bagimsiz degiskenlerimizin bagimli degiskenimizi agiklama orani % 40°dr.
Bunun nedeni faiz degiskenini etkileyecek baska degiskenlerin bulunmasi ve bunu

g6z ard1 etmemiz olabilir. Ancak bu agiklama oramida gayet yeterli goziikmektedir.

-Doviz kurlarindaki % 1°lik degisim faiz oranlarinda ortalama % 2,77

birimlik artisa neden olmaktadir.

-Emisyon hacmindeki % 1’lik degisim faiz oranlarinda ortalama % 0,97

birimlik azalisa neden olmaktadir.

-TUFE’deki % 1’lik degisim faiz oranlarinda ortalama % 0,49 birimlik artisa

neden olmaktadir.
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-Zorunlu karsiliklarin % 1°lik artis1 faiz oranlarinda ortalama % 0,06 birimlik

artis olarak kendini géstermektedir.
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SONUC

Bankalar, finansal sistem igerisinde tasarruf fazlasi olanlarin fonlarmi, tasarruf agigi
olan ekonomik birimlere aktarma islevi olan ve finansal sistemin en 6nemli aktori
saydigimiz kurumlardir. Ekonomik ve finansal faktorlerin bankalara yiikledigi bu
onem, sistemin her zaman giiven ve istikrar icerisinde c¢aligmasi gerektigini

vurgulamaktadir.

Ulkeler yatrmm igin gerekli olan mali kaynaklari, tasarruf sahiplerinden
saglamaktadir. Mali sistem bu iki kesim arasindaki akiciligi da, 6zellikle bankacilik
sektorii aracilifiyla saglanmaktadir. Bir {ilkenin ekonomik yapisi ile bankacilik
faaliyetleri arasinda ¢ok yakm bir iliski vardir. Bir iilkenin ekonomisinde meydana
gelebilecek olumlu veya olumsuz gelismeler bankalar1 yakindan etkilemektedir.
Istikrarli ve giivenli bir ortam olmadig1 zamanlarda, tasarruflarin mali kesime ve
yatirimlara yonelmesinde her zaman sorunlar yasanmaktadir. Boyle ortamlarda

banka, asil fonksiyonlarini yerine getirmekte giicliiklerle karsilagsmaktadir.

Tiirk bankacilik sistemindeki riskler, sistemin dogusu ile baslamis olup 1980’°lerden
bu yana Onemini daha da artirmakta ve finansal sistemin her alaninda kendini
hissettirmektedir. Bankacilik sistemindeki risklerin kontrol edilememesi bankacilik
sisteminin oldugu kadar para piyasalarmin diger aktorleri ile sermaye piyasalarini da
derinden etkileyecektir. Gerek makroekonomik faktorlerin, ekonomik istikrar
acisindan dejenere olmasi, gerek bankacilik sektoriinii diizenleyen ve denetleyen
kurumlarin bankacilik sistemindeki aciklara karsilik tedbir almamasi, gerekse de
bankacilik sisteminin kendi dinamigi igerisindeki finansal ve finansal olmayan
faktorler bankacilik sisteminin istenildigi gibi giiven ve istikrar icerisinde karli bir

sekilde caligmasini engellemektedir.

Son yirmi yilda Tiirk ekonomisinde yasanan degisim ortamiyla beraber iilke

ekonomisinde mali entegrasyon islevi géren bankacilik sektorii yeniden yapilandirma
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ve diizenlemelerle birlikte sisteme daha fazla entegre olmus ve yasanan krizlerin

maliyeti ¢esitli ¢ikar gruplarma yiiklenmistir.

Bankalar islevlerini yerine getirirken; likidite riski, faaliyet riski, kredi riski, faiz
orani riski ve kur riski gibi ¢esitli risklere maruz kalmakta, tiim bu risklerin yaninda
iflas riski de yasayan bankalar hizmetlerini yerine getirirken maruz kaldigi1 bu
risklerin karsiligi olarak elde edecekleri gelirlerini de koruma altmna almak
isteyeceklerdir. Elde ettikleri bu gelir, kar/zarar olarak bir sonu¢ ortaya
cikarmaktadir. Aktif getiri ve 0z sermaye karlilik oranlar1 sonucu, ortaya ¢ikan karin
ne oldugu belirlenir ve yeterli goriiliip goriilmemesine gore bir planlama yapilir.
Bankalarin karlilik oranlarint koruyabilmeleri i¢in etkilendikleri riskleri etkin

yonetebilmeli ve riskleri dikkate alarak fiyatlamada bulunmalar1 gerekmektedir.

Diisen enflasyon ve AB’ye iiyelik siirecine girilmis olmasmin Tiirkiye’ye yabanci
bankalarin ilgisinin arttrmustir. Tirkiye ekonomik istikrarla devam ettigi siirece
biiylime potansiyeli olan bir lilkedir. Bu potansiyel ile birlikte bankacilik sektorii de
biiyliyecek ve gelisecektir. Kurun krediler iizerinde onemli etkiye sahip olmasi
bankacilik sektoriiniin yabanci varliklarmi kuvvetli tutmasi gerektigine isaret
etmektedir. Mevcut durumda Tiirkiye’nin genisleyen cari acigi kurdaki ani

oynamalara sebep olabilecektir.

Dolayisiyla bankalarin agik pozisyonlarinda temkinli olmasi kur riskinin kontrolii
acisindan onemlidir. Makroekonomik istikrarin devam etmesi, enflasyon oraninin
daha diisiik diizeylere gelmesi ve reel faizlerin asagi diismesi dogal olarak kredi
genislemesine neden olacaktir. Kredilerin biiylimesi 1ise banka aktiflerini
biiytitecektir. Bu siiregte Tiirkiye’de var olan likidite ve kur riskine kredi riski de
artan oranda dahil olacaktir. Bu sebeplerle denetim ve risk yonetimi ileriki donemde
bankalarin 6nem vermesi gereken konularin basinda gelmelidir. Zira, denetim ve risk

yonetimi kontrollii biiyiimenin saglanmasini i¢in kilit noktada yer alacaktir.
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Bu calismada, faiz oranlarmi etkiledigi diisiiniilen bazi ekonomik faktorlerin 1995-
2008 doneminde 13 yillik siire boyunca aylik degerlerinin etkilerinin yonii ve
biiylikliigli e-views yazilim programi kullanilarak dogrusal regresyon yardimiyla
saptanarak basit dogrusal regresyon analizi uygulanmistir. Elde edilen sonuglara gore
doviz kurlari, enflasyon, Merkez Bankasi zorunlu karsilik oranlar1 arasinda pozitif
yonlii bir iliski oldugu , buna karsilik M1 para arz1 ve faiz oranlar1 arasinda negatif

yonlii bir iliski oldugu ortaya ¢ikmistir.

Doviz kuru ile faiz orami arasindaki iligki son birka¢ yildir Tirkiye’de en cok
tartisilan konulardan birini olusturmaktadir. Doviz kurlarinin uzun siiredir yerinde
saymasinin nedenini bazi iktisat¢ilar faiz oranlarinin yiiksekligine baglamaktadir.
Yiiksek faiz oranlarmin Tiirkiye’ye kisa vadeli sermaye girisini artirdi1 ve bunun da
yerli parayr degerlendirerek kurlar1 baski altinda tuttugu savunulmaktadir. Bu
nedenle kisa vadeli faiz oranlarmi daha hizli ve daha fazla diisirmesi i¢in Merkez
Bankasi’na baski yapilmaktadir. Buna karsilik Merkez Bankasi ise doviz kurlari ile
kisa vadeli faiz oranlar1 arasindaki iliskinin ¢ok boyutlu ve karmasik bir nitelikte
oldugunu savunmakta ve faiz oranlarmin daha hizli diisiiriilmesi halinde kurlarin
yiikselmek yerine diismesinin de s6z konusu olabilece§ini One siirmektedir.
Calismamizdan elde edilen sonuclara bakildiginda doviz kurundaki ve faiz oranlar1
arasinda pozitif bir iliski oldugu ve doviz kurlarindaki artigin faiz oranlarini artirdigi

sonucu goriilmektedir.

Enflasyon oranindaki artislar nedeni ile enflasyon beklentileri artinca faiz oranlar1 da
yiikselerek belirsizlik getirmektedir. Bu arada, bankalarin gelecekte bekledikleri fon
girigleri satin alma giliclinde belirsizliklere yol agmaktadwr. Tiirkiye’de faiz
oranlarnda meydana gelen artiglar, piyasalarin yiiksek oranda enflasyon
beklentilerinden kaynaklanmaktadir. Finansal piyasalar fiyat artiglarina karsi ¢ok
hassas olduklar1 ve herhangi bir degisimi aninda yansittiklar1 i¢in, beklentiler faiz
oranlarmin yiikselmesi sonucunu getirmektedir. Calismamizda da elde ettigimiz
sonuclarda ensflasyon ve faiz oranlar1 arasinda pozitif yonli bir iliski oldugu ve

enflasyondaki artisin faiz oranlarini da artirdig1 sonucu goriilmektedir.
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Mevduat kabul eden finansal kurumlarin bu mevduatlara karsilik olarak merkez
bankasinda tutmak zorunda olduklar1 mevduatlarinin kanunen saptanan oranini ifade
etmektedir. Merkez bankalar1 bu oram1 bir para politikas1 aract olarak
kullanabilmektedir. Eger bankalar atil rezervlere sahip degilse, zorunlu karsilik orant
artirildiginda bankalar verdikleri kredileri geri cagirirlar ve bu durum para arzinin
azalmasmma neden olur. Zorunlu karsilik orami diisiiriildiiglinde ise zorunlu
karsiliklarm bir kismu kullanilabilir rezerv sekline doniisiir, bu da bankalarin kredi
tabanini artirir. Bankalarm kredi tabanin genislemesi de para arzinin artmasina neden
olur. Calismamizda goriildiigli ilizere zorunlu karsilik oranlar1 ve faiz oranlari
arasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu ve zorunlu karsilik oranlarinin artigin faiz

oranlarmi da artirdig1 goriilmektedir.

Merkez Bankasmin agik piyasa islemleri ile Devlet I¢ Bor¢lanma Senetlerini alip
satmasi, ihaleler ve/veya dogrudan miidahaleler yoluyla doviz alip satmasi, zorunlu
karsilik oranlarmi degistirmesi gibi islemler emisyon arzinmi etkileyerek emisyon

hacmi iizerinde belirleyici olmaktadir.

Son olarak c¢alismamizda elde ettigimiz diger bir sonug ise dolasimdaki paray1 ifade
eden emisyon hacmi ile faiz oranlar1 arasinda negatif yonlii bir iligkinin bulundugunu

ve emisyon hacmindeki artigin fazi oranlarinda diisiise neden oldugu goriilmektedir.
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