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OZET

BANKACILIKTA RiSK YONETIMIi VE KREDI RiSKiNiN COK DEGiSKENLI
ISTATISTIKSEL YONTEMLERLE INCELENMESI VE UYGULAMALAR

Bankacilik agisindan risk yonetimi; bankanin faaliyetleri sirasinda mevcut ve
onceden goriilebilir risklere karsi, riskin bertaraf/minimize edilebilmesi i¢in onlem alabilme
ve bunlarin getirebilecegi olumsuzluklarla basariyla miicadele edebilme kabiliyeti seklinde
tammlanabilir.

Calismanin konusu olan Kredi riski; bir bankanin kredi miisterisinin sézlesme ya da
anlasma kogullarina uygun sekilde yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme olasiligidir. Kredi risk
yonetiminin amact bankanin maruz kalabilecegi riskleri yoneterek bankanin risk ayarl
getirisini maksimize etmektir. Bankalar portfoylerindeki tiim kredi risklerini
(bireysel/kurumsal kredilere ve islemlere iliskin risklerini) yonetmek, kredi riskinin optimal
yonetimini saglamak durumundadirlar.

Bu gerceklerden hareketle, bu arastirmada genel olarak risk , risk yonetimi ve kredi
riski incelenmis ve Tiirk Bankacilik sistemindeki risk tiirlerinden kredi riski tizerine
yvogunlagsilarak alternatif analiz yontemleri ile incelenmigtir. Tiirk Bankaculik sektoriinde
faaliyet gosteren 46 bankaya ait 31 finansal oran kullanilmistir. Kredi riskini agiklayacak bu
31 finansal orani 6zetleyecek degiskenleri elde edebilmek adina ¢ok degiskenli analiz
yontemlernden Faktor Analizi ve Lojistik Regresyon analizi uygulanmistir.

Elde edilen sonuglara bagl olarak kredi riskinin bankacilik agisindan onemini
tammlayabilmek adina ¢alismada kullanilan finansal oranlardan hangilerinin daha
belirleyici rol oynadigi belirlenerek bankalarin almalari gereken onlemler iizerinde durulmusg
ve Tiirk bankacilik sektorii degerlendirilmistir.
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ABSTRACT

BANKING AND CREDIT RISK MANAGEMENT RISK UNDER VARIABLE WiTH
THE MOST VISITED AND METHODS OF ANALYSIS APPLICATIONS

Banking risk management for the bank's activities during the pre-existing and can be
seen against the risk, the risk of the disposal / can be minimized and to take measures to bring
them successfully combat difficulties ability can be defined as. Risk management, according
to activity levels can be classified in the following manner.

Working with the subject of credit risk, a bank customer's loan contract or
agreement in compliance with conditions is likely to fulfill obligations. The purpose of the
bank's credit risk management may be exposed to the bank's risk management is to maximize
the return on risk adjustment. All credit risks in banks portfolio (individual / institutional
credit and the risks related to processes) to manage the credit risk will need to ensure optimal
management.

This is true of the movement, this study generally risk, risk management and credit
risk has been examined and Turkey in the banking system risk types of credit risk, focusing on
alternative methods of analysis. Turkish banking sector belonging to 46 banks 31 financial
ratios used. Multivariate analysis methods were applied to obtain the name of credit risk will
summarize these 31 financial ratio variables.In this analytic methods Factor Analysis and
Logistic Regresyon used.

The results depending on the credit risk of banking you can identify the importance
to work on behalf of the financial ratios which more determined to play a determinant role of
the banks need to take precautions and be on the Turkish banking sector has been evaluated.
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GIRIiS

Son yillarda dinya finans sisteminin karsilastigi krizler gelismis ve gelismekte
olan ulkelerin finans sektorlerini olumsuz yonde etkilemistir. Bu olumsuz etki finans
sektorlerinin saglikli yapilanmasi gerektigi gérisini 6n plana c¢ikarmaktadir. Finans
sektort icerisinde bankalarin payinin yuksek oldugu duasundlirse bankacilik
sektériinde meydana gelebilecek bir aksama ya da herhangi bir olumsuziuk Ulke

ekonomisini sarsici etkiler olusturacaktir.

Ulke ekonomisi agisindan bakildiginda mali basarisizliklar, Glkenin kit
kaynaklarinin verimli bir sekilde kullanilamadidini géstermektedir. Bankacilik sektoru
acisindan bakildiginda da bankalarin mali basgarisizliga ugramalarinin gerek
mutesebbislere ve mevduat sahiplerine gerekse ekonomik sisteme olan maliyeti ¢cok
yuksek olmaktadir. Ulusal finans sektdrinin glglenmesi agisindan bu asamada
bankacilik sektori blyidk énem kazanmistir. Banka sermayelerinin guglendirilmesi,
sermaye gereklerinin ve denetimlerinin risk temeline dayandiriimasinda agirlik

verilmigtir.

Bankacilik ekonomik faaliyetler icin anahtar bir sektordir. Glnimiz
ekonomilerinde para ve kredi politikasinin vazgecilmez araglarindan biri olan bankalar,
her Ulkenin ekonomik yapisi ve ihtiyaclarina paralel olarak yasalarla denetim altina
alinmis olan; Ustlendikleri fonksiyonlar bakimindan Ulke kalkinmasinda énemli bir rol
Ustlenen mali kurumlar olarak gbéze carpmaktadir. Bu slregte tasarruf sahipleri ve
yatinnmcilar etkinligi ve verimliligi saglarlar ki bu da buyumeyi olumlu yonde etkiler.
Bankalar bireysel yatirimcilar igin beklenmedik, 6ngdrilmedik veya hesaplanmasi zor
ve pahali riskler igin 6zel bir givence saglar. Boylece bireysel yatirrmci hem bireysel
yatirimlari icin daha ylksek getiri elde eder hem de likidite riskini ¢ok dusiuk dizeyde

tutabilir.



Bankacilik ticari bir sektordar. Ayni zamanda siyasi, ekonomik ve teknolojik her
alandaki gelismeden ilk ve en ¢ok etkilenen sektdrlerin basinda gelmektedir. Bankalarda risk
yonetimi ile ticari ydnetim arasinda iyi bir dengenin kurulmasi ¢ok énemlidir. Bir bankaya ‘risk
alma’ demek iglevini kisittamak demektir. Banka yodnetimi, bankanin yaptigi isi tam olarak

anlamal ve tagididi risklere iligkin etkin bir risk yonetimi saglamalidir.

GUnUmuzde bagsta bankalar olmak Uzere butin kurumlar, bireysel risk almakta ve bu
risklerden bir getiri beklemektedir. Zaten risk yénetiminin amaci riski ortadan kaldirmak dedgil,

riski yonetilebilir hale getirerek getiriyi ve sermayeyi optimum diizeyde kullanmaktir.

Son on yilin finans haberleri ardi ardina yasanan ekonomik krizlerle dolmustur. Bu
gelismeler dogal olarak ekonomi politikalarindaki yanliglar ve yetersiz gézetimden etkilense
bile cogu durumda piyasa oyuncularinin zayif risk yonetiminden kaynaklanmaktadir. Bunun
da oOtesindeki temel sorun, 6nceden bilinemeyen durumlara karsi mali sistemin hazirliksiz

yakalanmasidir.

Finansal kuruluglar uzun yillardir gesitli nedenler 6tlrl birtakim gugcliuklerle karsi
karsiya kalmistir. Bankacilik sektérindeki ciddi problemlerin nedeni, yetersiz kredi
standartlar, zayif portfdy risk yonetimi ya da banka mdusterilerinin kredibilitelerinde
bozulmaya yol acabilecek tirden ekonomik gelismelerin ve diger kosullardaki degismelerin

iyi izlenememesi gibi etmenlere bagli olmaya devam etmektedir.

2000 yili sonu itibariyle Ulkemizde yasanmis olan finansal kriz gerek bankalar
gerekse firmalar agisindan risk yénetiminin ne kadar énemli oldugunu ortaya koymustur. Mali
piyasalarda en dnemli unsur olarak ele alinan ‘given’ in strddrtlebilmesi icin ortaya ¢ikacak

risklerin dnceden saptanarak gereken énlemlerin alinmasi gerekmektedir.

Hayatin her alaninda karsimiza gikan risk, finans piyasalarinda ézellikle bankacilikta
blylk 6nem tasimaktadir. Bankalar karlarini maksimize etmeye caligirken, karsilastiklari
risklerin de kontrollerinden ¢ikmamasina 06zen gostermelidir. Bu baglamda sektérde
karsilasilan risklerin tanimlanmasi, dlclimesi ve etkin bir sekilde ydnetiimesi gerekmektedir.
Bu calismada 6zellikle finansal kriz dénemlerinde risk yonetiminin ne kadar énemli oldugunu
ve Turk Bankacilik sistemindeki bankalarin kendilerine uygun risk yonetimi tekniklerini secip

uygulamak durumunda olduklarini vurgulamaktadir.



Bankalar ve diger finansal kurumlar acgisindan daha etkin risk yénetiminin hem
ulusal hem de uluslararasi piyasalarin finansal istikrarini korumak icin kaginilmaz oldugu
bilinen bir gercek haline ddénlsmustlr. Bankalarin kredi risklerinin etkin yonetimi ve
beklenmedik durum riski icin ne kadar sermaye tutmalari gerektiginin belirlenmesi, bankacilik

sektoriiniin saglamligi ve istikrari acgisindan buyik énem arz etmektedir.

Gugli risk yonetimi olan bankalar aldiklari piyasa, kredi ve operasyonel riskleri
detayli incelemekte, olasi krizlerde kayiplarini dnceden belirlemekte, bu kayiplari en aza
indirgemek icin dnceden 6nlemler almakta, aldiklar risk ile kazanglarini kargilastirmakta ve
riski almaya degip dedmeyecegini onceden degerlendirebilmektedir. Ozellikle giiven
unsuruna dayall kredi verme islemi, krediyi vermeden musterilerin ¢ok iyi taninmasi, kredinin
amacg ve geri 6denebilirliginin analizi, kredi verildikten sonra yakin takibi ve herhangi bir
sorunla karsilasildiginda ¢6zim yollarinin bulunmasi veya hizli bir sekilde kanuni islemlere

baslanmasini gerektirir.

Temel sorun, onceden bilinemeyen durumlara karsi mali sistemin hazirliksiz
yakalanmasidir. Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin bankacilik sektorlerinin ayni alanda
rekabet etmeye baglamasi ve buylk olcekli bankalarin bankacilik sektori disindaki finansal
kurumlarla yogun rekabete girismeleri kredi riskini daha dnemli hale getirmistir. Globallesme,
artan nufus ve finansal krizlerin sayisinin artmasi bankalar farkli musteri kitleleriyle kargi
karsiya birakmistir. Eskisi kadar musterilerini ¢cok yakindan taniyamayan bankalar, bu sorunu

daha analitik yollarin da destediyle ¢ézmeye calismiglardir.

Bu arastirmanin amaci; mali piyasalarda ylksek bir payl olusturan finans
sektoériinin  en o6nemli yapitaslarindan biri olan bankacilik sektoriinde kredi riskini
aciklayacak olan finansal degiskenlerin belirlenerek, bu degiskenler aracihidiyla bankalari
kredi risk dizeyleri itibariyle yorumlamaktir. Bu baglamda bankacilik sektériinde kredi riskinin

Onemine deginilecektir.



Belirlenen amaclar cercevesinde bu arastirma bes boélimden olusmaktadir.

Birinci bdlimde; bankacilikta risk ve risk ydnetimi kavramlari; risk yoénetiminin
onemi, sureci, yapisi hakkinda bilgiler verilerek risk yonetiminin bankacilik sektérinde ortaya

¢ikis nedenleri irdelenmistir.

ikinci bélimde; bankacilikta kredi riski tanimi, kredi riskine iliskin ilkeler, bankalarin

kredi vermede kullandiklari kriterler ve kredi analizindeki onemli faktorler incelenecektir.

Uglincti bélimde; Cok degiskenli istatistiksel analiz ydntemleri anlatilacaktir.
Calismanin amacina uygun olarak bu yontemler icerisinde Faktdér Analizi ve Lojistik

Regresyon Analizlerinin uygulanis sekli ve agsamalari detayli bir sekilde agiklanacaktir.

Doérdinct boélimde; Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalara iliskin
finansal oranlar ele alinarak bu degiskenlerle analize devam edilecektir. Uygulama
bélimiinde istatistiksel paket programlar araciliiyla ¢alismanin amaci dogrultusunda elde

edilen sonuclar degerlendirilecektir.

Besinci bolimde ise, analizlerden elde edilen sonuglar dogrultusunda bankalarin
kredi riskini belirleyecek olan degiskenler iktisadi acidan yorumlanarak, bankalarin mali
basarisizlida ugramamalari icin gereken tedbirlerin neler olabilecegini énceden saptanarak

bu dogrultuda kredi riskinin 6nemi vurgulanmaya calisilacaktir.



BiRINCi BOLUM
1.BANKACILIKTA RiSK YONETIMI

Bankacilikta risk yénetimi, banka tst diizey yonetimi ile risk yonetimi gurubunun
beraberce belirledigi ve yonetim kurulunun onayladigi esaslar ¢gergevesinde, risklerin
tanimlanmasi, dlgllmesi, risk politikalari ve uygulama usullerinin olusturulmasi ve
uygulanmasi, risklerin analizi ve izlenmesi, raporlanmasi, arastirilmasi, teyidi ve denetimi

safhalarindan meydana gelir.’

Bankalar gugclu risk yonetimi sayesinde bir yandan risklerini kontrol ederek
kayiplarini azaltir, diger yandan da riske ayarl karlilik analizi 1si1§inda daha verimli Grtnlerde

blUylyerek hissedarin karini maksimize etmeye c¢alisirlar.
Risk yonetiminin iki temel amaci vardir:
1- Bankanin finansal performansini iyilestirmek,

2- Bankanin karsilanmasi imkéansiz, faaliyetini tehlikeye sokacak zararlarla

karsilasmasini énlemek.

Bu baglamda bankacilikta risk yonetiminin genel olarak tanimi verildikten sonra risk
ve risk ydnetimi kavramlar Gzerinde durularak riskin ¢esitli boyutlari hakkinda bilgi

verilecektir.

1. 1. Risk ve Risk Yonetimi Tanimlari

Riskin Tanimi Risk, sézliklerde en kisa bigimde, belirsizlige ac¢ik olma durumu

olarak tanimlanmakta olup, bankacilikta “bankanin zararla karsilasma olasiligl’” olarak

tanimlamak mUmkunddr.

Resmi olarak da, "bir isleme iligkin parasal kaybin ortaya ¢ikmasi veya bir giderin ya
da zararin vuku bulmasi nedeniyle ekonomik faydanin azalmasi ihtimali olarak

tanimlanmaktadir.

' Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu. Bankalarin ic Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda
Yoénetmelik, Say1.5. 2001,s.14.



Bir diger tanimda ise “Risk bir olayin ya da olaylar setinin ortaya ¢ikma olasiligi
olarak tanimlanmistir. Risk kelimesi ¢cogunlukla negatif ya da istenmeyen bir olayi ifade
etmektedir. Risk kelimesi bankalara agisindan elc alindiginda basarili olmak yerine basarisiz
olmasi ifade eden bir kavramdir. Minferit bir bankanin karsilastigi risklerin temelde Ug¢

kaynagdi vardir.
1)Yetersiz gesitlendirme
2) Yetersiz likidite
3) Risk-Alma Egilimi

Cesitlendirme 6nemlidir, ¢linki birgok risk 6ngorilemediginden bunlarin  etkisi
cesitlendirme ile azaltilabilir. Likidite riski bankacilarin davranislarindan etkilenen bir

bankacilik riski olmakla birlikte ayni zamanda bankacilik sisteminin de bir fonksiyonudur.

Risk, zarar ugrama tehlikesidir. Ya da isletme i¢in parasal kaybin ortaya ¢ikmasi
veya bir giderin ya da zararin ortaya cikmasi ile neticelenebilecek ekonomik faydanin

azalmasi ihtimalidir.

Risk yonetimi hizli kararlar ve faaliyetlerle sirekli olarak risklerin belirlendigi, hangi risklerin
oncelikle ¢cézimlenmesi gerektiginin degerlendirildigi, risklerle basa ¢ikmak icin stratejiler ve

planlarin gelistirilerek uygulandigi bir sistematiktir.

Belirsizlikleri ve belirsizligin yaratacagi olumsuz etkileri daha kabul edilebilir dizeye
indirgemeyi hedefleyen bir disiplindir. Risklerin probleme ya da tehlikeye donusmeden
belirlenmesini ve en aza indirgenmesi, faaliyetlerinin planlanmasi ve yurGtiimesini kapsar.
Risk yonetiminin temel hedefi, karar verme mekanizmalari icin riskleri gérinar ve olculebilir

hale getirmek, subjektifligi azaltmaktir.



Tablo 1
Risk Yénetimine iki Farkh Bakis: Geleneksel ve Yeni Bakis

Geleneksel Bakis Yeni Bakig
Risk Kontrol Edllmes__l g§reken olumsuz bir Risk bir firsattir
faktordar.
Risk Organizasyone:! silqllarda kurum capinda Risk bir biittin olarak yénetilir.
yonetilir.
Risk yénetiminin sorumlulugu Gst yonetim ve alt Risk yénetimini kisim yénetimleri
seviyelere delege edilir. tarafindan kabul edilir.
Yapilanmamis ve tutarsiz risk kurum yonetimi Risk yonetimi butlin yonetim
fonksiyonleri bulunur. sistemlerine kurulur.
Ydnetim kurulunun i¢ kontrollnu risk yonetimi Ydénetim kurulunun etkili yapisini
saglayan i¢ denetim birimleri vardir. saglayan risk komitesi vardir.

Kaynak: Kurumsal Risk Yonetimi’'ne Giris, PricewaterhouseCoopers,10 Subat 2006

Bankacilik sektort ile iligskisine bakacak olursak yanhs tahminlere dayanarak alinan
kararlar; sadece bankanin karhli§i icin degil bankanin likiditesi icin de risk olusturur.
Bankalar, hem likit kalip hem de karhliklarini artirabilmeleri icin mevcut risklere karsi

uygulanan politikalari risk yonetimi olarak adlandirmaktadirlar.

Turkiye’de finansal dalgalanmalarin artmasi, piyasalara girisin kolaylasmasi,
devletin finansal sektdrlerden surekli fon talep ediyor olmasi, banka mevduatlarini iginde
doviz tevdiat hesabi oranlarinin yliksek olmasi ve bankalarda etkin bir aktif pasif yonetiminin

olmayigi, bankacilik sektorinu krize sokan nedenler arasinda yer almaktadir.

Risk ydnetimi basta bankacilik sektérii olmak Uzere diger tim sektdrlerde de ele
alinan en énemli konulardan birisidir. Onemli olmasinin nedeni de ulusal ve uluslararasi

piyasalarda meydana gelen gelismelerdir.?

2 Turkiye Bankalar Birligi, Bankalarin Risk Yénetimi Calismalari Hakkinda Degerlendirme, Risk Yonetimi ve
Uygulamalari Esaslari Calisma Grubu, Nu.48, 2008,s.57




Banka risk  ybnetiminin  entegrasyonunda risk  yOnetimi  hedeflerinin
organizasyonunun tim seviyelere yayilmasi, risk yonetimi ve bulgularinin stratejik planlar,
operasyonel sirecgler ve kontrol sistemlerinde yer almasi, banka icinde risk kaltlrindn
olusturulmasi gibi konulari, faaliyetlerini ve yapilarini da gbéz 6nlinde bulundurarak ele

almaldir.

Risk yonetimi tim isletmeler igcin énemli bir istir. Ancak bu bankalar i¢in ayrica bir
Oneme sahiptir; ¢clinkl bankacilik sektériinde ortaya ¢ikabilecek olan yeni bir risk, sadece o

sektori degil ekonomi sisteminin tamamini pesinden sirukleyebilmektir.

Ulusal ve uluslararasi finans piyasalarinda meydana gelen krizlerin nedenlerinin
basinda etkin bir risk yonetimi sisteminin bulunmamasi gelir. Gelisen piyasalarin da entegre
olmalari nedeniyle; bir finansal piyasada yasanan kriz dijer piyasalari da kisa slrede
etkilemektedir. Bu nedenle de uluslararasi tarafsiz bir diizenleyici kurulun goézetimine diinya

capinda kabul géren bazi standart yaklagimlarin gelistiriimesi gerekmektedir.

Bankalar agisindan risk kavramina baktigimizda; Risk, bankanin, sube veya
departmaninin, net akimlarinin standart sapmasi veya dalgalanma derecesi olarak
tanimlanabilir.Bankalarin faaliyetlerinde (aracilik ve bankacilik Griin ve hizmetlerini sunma)
bir takim gizli ve /veya acik risklerle karsilagsmasi muhtemeldir.Bankalarin karliligi, bankanin
s6z konusu bu risk kalemlerini dngdrebilmesi ve mumkin oldugu kadar olgulebilir ve

karsilagtirilabilir hale getirmesine baglhdir.
1.1.1. Risk Yonetiminin Amaglari

Bankacilikta risk yénetiminin temel amaci, bankalarin tasidiklari risklere karsilik
yeterli sermayeyi tutabilmelerini saglamak ve guvenilir kosullarin yaratildigi bir ortamda
faaliyette bulunmalarini temin etmek olmalidir. Ancak bu sayede, 6zelde bir bankada
genelde ise finansal sektorde istikrarin ve glvenin temin edilmesi ve 6ding alan ve 6ding

verenlerin maruz kalacaklari risklerin en aza indirilmesi mimkdn olabilir.

Gozetim ve denetim otoritesi banka ydnetimlerince bankaciliga ait risklerin

taninmasi, izlenmesi ve kontrollinin yapilmasi konusunda énemli bir rol oynar.

Gozetim ve denetim islevinin en 6nemli kismi yetkili otoritece, s6z konusu bu
risklerin yonetiminde uyulmasi gereken sermaye yeterliligi, kredi karsiliklari, aktif yogunlugu,
likidite yonetimi, risk ydnetimi ve i¢ denetim gibi ihtiyati dizenlemelerin gelistiriimesi ve

uygulanmasini saglamaktir.



Bazen kantitatif, zaman zaman da kalitatif 6zellikte olan bu dizenlemeler bankalarin
sinirsiz  riskler almasini sinirlandirmak igindir. Ote yandan bu diizenlemeler zorunluluk
gOstermedigi sirece banka ydnetimine ait kararlarin 6niine gegmemeli ancak bankalarin

uygun sekilde faaliyette bulunmalari igin gerekli asgari standartlari zorunlu kilmalidir.

Kuvvetli ve etkin risk yonetimine sahip bankalar Ustlendikleri kredi, piyasa ve
islemsel riskleri her yonu ile detayli olarak incelerler, olasi krizlerde kayiplarini daha dnce
Olcerler, bu kayiplari en aza indirgeyecek dnlemleri alir, aldiklari riske iliskin elde edecekleri

kazanca degip degmeyecegini belirlerler.

Temel amac karlihgr arttirmak icin sermaye, getiri ve riski birbirleriyle
iliskilendirirken, pazarin sirekli artan ve gesitlenen zor taleplerini tatmin edebilecek bir risk

yonetimi sisteminin olusturulmasidir.
1.1.2. Bankacilikta Risk Yonetiminin Onemi

Risk yonetimi bankalar icgin stratejik dnemi olan bir konudur. Risk kelime anlami
itibariyle genel acidan bir belirsizlik durumunu ifade ettigine goére risk yonetimi ise belirsizlik
durumunda bankay! yonetebilmektir. Kriz ortaminda Turkiye bankacilik sektorinde faaliyet
gosteren pek cok banka finansal risklerini iyi yonetemedikleri icin Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu biinyesine alinmistir.®> Dolayisiyla genelde tim isletmeler ézelde ise bankalarin

faaliyetlerine devam edebilmeleri icin hayati 6nem arz etmektedir.

Bankanin karsi karsiya kaldii hayati karar degiskenleri, alternatifler arasindan
yapti§i secim olarak da tanimlanabilir. Ornegin; girisilecek her bir yatirim tir( bir baska
yatirim kaleminden vazge¢meyi ifade ettiginden bir alternatif maliyettir. Kit kaynaklari baska

yerlere plase edebilirlik ifadesi bu durumu iyi bir sekilde ifade etmektedir.

Bankalarin musterilerine tahsis edecedi bankacilik Griinleri bankanin o masteri igin
acmis oldugu riski ifade eder. Onemli olan bu riskin ydénetilebilir olmasidir. Yonetilebildigi

Olclide gerek isletmelere gerekse bankalara ylksek getiriler saglayabilmektedir.

Risk yonetimi bir slre¢ olarak bankanin karlihgini azaltacak olumsuz risk
faktorlerinin énceden tespiti, somutlastirarak 6lglilmesi ve minimize edilmesidir. Basarili bir
sekilde gerceklesmesi icin risk yonetimi uygulamasinin bankanin her departmaninin ortak

isbirligi ile yerine getirmelidir.

® Murat Atan, “Risk Yénetimi ve Tiirk Bankacilik Sektériinde Bir Uygulama”, (Doktora Tezi. Gazi Universitesi
SBE,2002), s.12



Ozellikle tGlkemizde yasanan mali krizlerden en gok etkilenen kurumlarin basinda
bankacilik sektérinin gelmesi bankalar agisindan risk ydnetiminin dnemini agik¢a ortaya

koymaktadir.

Bankacilik sektdriinde karsilasilan finansal risklerin yol acgtiyi sorunlarin artmasi
sebebiyle “Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS)’ binyesinde faaliyet gosteren “Basel
Komitesi” tarafindan alinan kararlar ile butin bankalarin iginde risk yénetimi bolimlerinin ve
risk yonetimi sistemlerinin olusturulmasi yéninde tavsiye kararlari alinmigtir. (Basel Komite,
1974 yilinda G-10 Ulkelerinin Merkez Bankasi Baskanlari tarafindan olusturulmus,BIS (Bank
for International Settlements- Uluslararasi Odemeler Bankasi) biinyesinde faaliyet gdsteren

bir kurulustur.)

Bir banka icin risk yonetimi genel olarak o bankanin yonetimidir diyebiliriz.Bir banka
her isletme gibi en nihai amag¢ olarak kabul edilebilecek dizeyde kar elde ederek
surdurulebilir olmak ve bu yolla muUsterilerine optimum hizmet saglamak ister bu amacla
faaliyet gdsterir.iste bankanin bu siireg icerisinde amacina ulasmasini engelleyecek her tiirlii
problemin tespiti ve somutlastirarak olcgulebilir hale getiriimesini, alinacak dnlemlerle de
ortadan kaldiriimasi risk yénetimi ile mimkin olabilmektedir. Risk yonetimi, risk ve getiri
arasinda banka yonetimine bir gecis veya degisim yapabilmesini sadlayan bir slre¢ ve temel

bir kurumsal islemdir*

1.2. Bankacilikta Risk Yonetimi Siireci

Bankalar, risk yoOnetimi sistemlerinin organizasyonunu, yapisal o6zelliklerini ve

faaliyetlerinin kapsamini dikkate alarak belirlemelidir.’

Bankacilik sektorinde risk ydnetimi; bir bankanin gelecekteki nakit girislerinin
olusturacagi risk-getiri yapisini, buna bagl olarak faaliyetlerinin niteligini ve dizeyini izlemek,
kontrol altinda tutmak ve gerektiginde degdistirmek amaciyla olusturulan standart belirleme,

bilgi alis verisi, uygunluk sinamasi, karar alma ve uygulama sureglerine iliskin mekanizmadir.

Bankanin tim faaliyet ve finansal sonuglarindan nihai olarak ydnetim kurulu

sorumludur.

4 M.Ayhan Altintas . Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, 3. Basim. Ankara: Turhan Kitap
Evi, 2006S,.62

5 Tirkiye Bankalar Birligi Bankacilar Dergisi, “Bankacilikta Risk Yénetimi”,No.8,2005,s.45
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Bu itibarla, yénetim kurulunun; bankaya ve banka ortaklarina karsi sadakat gorevini
yerine getirmeye doénuk olarak, banka yonetiminin Uzerinde, ydnetimi sorgulama gucini
haiz, bankanin ginlik islerinden ziyade hedefler ve hedeflere dénuk stratejileri izlemeye
odaklanmig, banka politikalarini belirleyen veya onaylayan bir roli bulunmaktadir. Risk
yonetimi, bu baglamda, fonksiyon olarak dogrudan yonetim kurulunun uhde ve

sorumlulugunda olmak durumundadir.

Etkili risk yodnetimi, en Ust seviyeden baslatildigi takdirde mumkinddr. Risk
ybnetiminin banka igindeki organizasyonu, hesap verebilirlik ilkesi uyarinca dogrudan

yonetim kuruluna bagl olacak sekilde yapilandiriimalidir.

Yoénetim kurulu, risk yoénetimi sireglerini izlemek ve yénetim kurulu ile bu
fonksiyonun iletisimini saglamak Gzere, icraci1 fonksiyonlarla ilintisi olmayan en az bir Uyesini

risk ydnetiminden sorumlu tiye olarak gérevlendirir.®

Yoénetim kurulu, riskin belirlenmesi, ©6lcimu, izlenmesi, kontrol edilmesi ve
raporlanmasi evrelerinden olusan risk yonetimi slrecinin yonlendiriimesi ve izlenmesini
teminen kendisine bagll alt komite niteliginde olmak Uzere, risk yonetiminden sorumlu
yonetim kurulu Uyesinin baskanhdinda calisacak bir risk komitesinin Uyelerini belirler.
Ydnetim kuruluna bagh risk komitesinde, kredi riski, piyasa riski ve operasyonel riskleri
ustlenen en Ust duzeydeki icract yoneticiler ile risk yonetimi fonksiyonunda yer alan

yetkililerin gérevlendirilmesi saglanir.

1.3. Risk Yonetiminin Unsurlari

Risk Ydénetimi Surecinde yer alan temel unsurlar;
e Risklerin Tanimlanmasi
¢ Risklerin Sayisallastiriimasi/6lgiimesi
e Risk politikalari ve uygulama usullerinin olusturulmasi ve uygulanmasi
e Risklerin izlenmesi ve analizi
¢ Risklerin Raporlanmasi

¢ Risklerin arastiriimasi, teyidi ve denetimi

6 M.Ayhan Altintas . Bankacilikta Risk Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi, 3. Basim. Ankara: Turhan Kitap Evi,
2006,s.32
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Asagidaki tabloda riskin ydnetilebilmesi i¢in kullanilabilecek yontemler ve bunlarla

ilgili araclar gorulmektedir.

Tablo 2
Risk Yonetimi Fonksiyonunun Unsurlari
Esaslar Yontemler Araglar Teknikler Hedefler
Limit ve Yetki Belirleme |-Korunaklama |-Tirev Uriinler |-Riske -Rekabet
(Hedginig) (Derivatives) Maruz Ustinltgu(Competitive

Deger Advantage) --
(VAR) Etkin (Riske Ayalanmis)
-Aralik
(GAP)
Analizi

Risk Analizi -Portféy -Menkullestirme | -Senaryo -Karllik

(belirleme,dlcme,izleme) | Cesitlendirmesi | (Securitizasyon) | Analizi

(Diversification)
Raporlama -Sigortalama -ikincil -Gerilim -Blyume
Piyasalar Testleri

(Stress
Testing)

Etkin ve Etkili Kontrol -Geriye -Katma Deger Yaratma
Doénuk (Shareholder's Value)
Testler
(Back
Testing)

Kaynak:Salih Tanju Yavuz, Risk Yénetimi ‘iceri’ Aktif Pasif Yéntemi ‘Disari’ (m1?)

o Standart Yontem (Tablo Yontemi) / Basel Sermaye Yeterliligi

- Genel Piyasa Riski ( fiyat, kur, hisse fiyat riski)

- Spesifik Risk (borglunun niteligi)

¢ Riske Maruz Deger (RMD/ VAR)

Belli bir zaman aralidinda piyasa faktorlerindeki (faizler,kurlar, hisse fiyatlari, altin
fiyatlari, petrol fiyatlar v.b.)dalgalanmalardan dolayr banka portféylinde olabilecek deger
kaybini élger. RMD, tutulan bir pozisyonun piyasa degerindeki olumsuz degismelerin olasi

etki alanina iliskin bir giivenlik bandi belirlemeyi saglayan istatistiksel bir yaklagimdir.
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e RMD

Kéth bir ginde beklenen “siddetli kayip” miktarini géstermeyi amaglar. “Siddetli
kayip”, genelde, meydana gelme ihtimali %1’den kiglk bir kayip miktarini ifade eder. RMD,

100 giinde (veya yilda 2 — 3 kez) bir asilmasi beklenen kayip miktarini géstermektedir.”

RMD ydntemi ge¢cmis piyasa hareketlerinin niteliginden, pozisyon degerlerinin bu
hareketlere duyarliigindan yararlanir. Alim-satim piyasa riski Olgciminde alimsatim

portféyunuin volatilitesine odaklanilir. Hem kisa hem de uzun vade dikkate alinir.
* Piyasa Faktorlerine iliskin Veriler
* Banka Pozisyon Verileri
- Risk faktorlerinin(riskin itici gliclerinin) risk 6zelliklerinin hesaplanmasi;
- Risk faktorlerinin temel risk 6zelliginin ortaya c¢ikariimasi(Varyans, kovaryans)

- Varyans ve bir tarafa meyilli bulunma(modelin temeydli/bias) arasindaki
karsilikli gecis/degisme iliskisini cozme (GARCH, EWMA)

RMD hesaplamasinda beraberce, tek olarak veya birlikte kullanilabilecek 3 temel

yaklasim sunlardir;

e Parametrik RMD (Risk faktorlerinin volatilitelerini ve korelasyonlarini kullanan

dogrusal formdller ile hesaplanir)

e Monte Carlo Simulasyonu ile RMD (Risk faktorlerinin istatistiki analizine dayanan

rastsal senaryolar altinda hesaplanir)

e Tarihi Benzetme ile RMD (Geg¢mis piyasa hareketlerini takip eden senaryolar

altinda hesaplanir)

Geriye Donik Testler (modelin yeterliligi), Stres Testleri ve Senaryo Analizleri

(degisik kosullarda modelin kapasitesi) RMD kullanimini daha glvenilir hale getirir.

RMD hesaplamalarinda pozisyonlarin cari degeri ile bunlarin en kot senaryo degeri

arasindaki fark analiz edilir. Calismanin ileri bolimlerinde ayrica detayl bilgi verilecektir.

"K. Evren Bolgun. “Ticari Bankalarda Riske Maruz Deger Y&ntemi ile Olgiimlenen Piyasa Risklerinin
Banka Stratejilerine Katkisi”, lktisat Isletme ve Finans Dergisi, Cilt.17, Say1.191, (Subat 2002),s. 54- 67
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1.4 Bankacilikta Risk Yonetiminin Tarihgesi

Risk Yonetimi kavrami tarihge olarak baktigimizda halk dili mantiginda her zaman
kullaniliyor olmakla birlikte bilimsel anlamda uygulama alani bulmasi gectigimiz 10-15 yilllik
bir strecte gergeklesmistir. Dogaldir ki en kirilgan ve ekonomik anlamda dalgalanmalardan
en fazla etkilenen finans sektéri oldugu icin risk yonetiminin en etkin ele alindigi kurumlar da

bu sektdrde faaliyet gdsteren firmalarda olmaktadir.?

1970 II. Yari: Sadece Krediye Dayali Risk Kontrolleri

1981: ilk faiz ve déviz “ swap” larin bono gibi fiyatlandiriimasi

1984: “ Risk Yénetimi” konusunda ilk kitabin yaziimasi

1985: ilk caps ve “ collar’ uygulamasi

1986:10 yila kadar uzanan risk yonetimi raporlari (veya esdeger “ future conrtartlar”)
1988: “ Duration” na dayali risk limitleri

1990: “Greeks” limit uygulamasi, menkul kiymet portfdyliinde “alfa” ve “beta”

yaklagimlari, kredilerden ihtiyat ayirma
1992:Likidite ve benzeri konularda rezerv ayirma, ilk “inverse” uygulamasi
1995: Stres testleri
1996: Kompleks modellerde VAR limitleri
1997:VAR uygulamasinin genigletiimesi

1998:Genigletilimis stres testleri, piyasa ve kredi riskinin entegrasyonu

8 Hiiseyin Caner. Piyasa Riski Olgiim Modelleri, 2008 http://mrasen.blogcu.com/Risk+Yonetimi/page2
(23.02.2008),s.2
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1999 yilinin son aylarinda ortaya ¢ikan finansal kriz, TUrkiye bankacilik sistemindeki
tum bankalari yeni ve gesitli risklerle karsi karsiya getiren degisikler meydana getirmistir.

Bankalarin risk yonetimlerine artan bir ilgi ile daha fazla odaklanma nedenleri ele alinmalidir.

Son doénemlerde bankalarin is ortamlarinda ¢ok buyldk degisiklikler meydana

gelmektedir. Finansal pazarlarda hizla yaratilan yeni trinler mevcuttur.

Degisen g¢alisma ortamlarina bagl olarak daha fazla bir rekabet olugsmaktadir. Yeni
firsatlarin ve Urlnlerin artan bir rekabet ortami yaratmasi bankalar (Uzerinde banka

hissedarlari tarafindan olusturulan baskilari arttirmaktadir.

Kurumlarin yapilari karmasiklasmistir. Risk alma sorumluluklari tam ve net olarak

tanimlanamamistir. Sistemin islemsel yetersizlikleri fazladir.

is ortamindaki isleyisler ve islemler karmasiklasmis, seffaflik saglanamamistir.
Bankalarin pazarladiklari Grinlerin talep sireleri, Ust yonetimlerin degerlendiremeyecegi

noktalara kadar uzamistir. Teknolojide ¢ok hizli bir degisim meydana gelmektedir.

Bankacilik sektorinde risk denilince, kisa bir siire 6ncesine kadar, sadece bankalar
tarafindan kullandirilan krediler akla gelmekteydi. Oyle ki bankacilik uygulamasinda risk
foyleri ya da risk takip-tablolari gikarildiginda bu tabloda sadece banka ya da subelerinin
kullandirdigi krediler yer aliyordu. 1980Ili yillarin sonu ile birlikte tim dinyada risk anlayisi

degismeye baslad!.

Finans sektorinin en kirilgan birimi olan bankacilik sektériinde yasanmis olan
finansal kriz bankalarin risk yénetimine ne denli az dnem verdiklerini ge¢miste gdsteren en
Onemli 6rneklerden biri olmustur. Etkin risk yonetimini kullanamayan bankalar 2001 yilinda

krize yenik digmusglerdir.

Bununla birlikte zaman icinde bankalarin 6énemli bir risk grubunu olusturan
kredilerde meydana gelebilecek bataklar durumunun &neminin artmasi, dogal olarak
firmalarin degerlendiriimesine ydnelik standartlarda artiglar olmasi sonucunu dogurmaya
baslamistir. “Basel II” olarak da ifade edilen (maalesef) reel sektérde hala kelime olarak bile
duyulmamis bir kavramin uygulama sahasi bulmasinin temelinde bu mantik énemli rol

oynamaktadir. ilerleyen bélimde Basel Il detayli olarak ele alinacaktir.
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1.5. Tirkiye’de Risk Yonetimi

Tarkiye’de risk yénetimi kavrami 1998 yillarinda dile getiriimeye baslanmakla birlikte
2001 yili mali krizin yagamasiyla 6énem verilen konularin baginda gelmistir.Ulkemizde bu
komuyla ilgili yasal bir dizenleme s6z konusudur.Genel olarak Ulkemizde faaliyet gdsteren
bankalarda risk yénetimi sire¢ olarak risklerin tespiti, él¢llebilir hale getiriimesi, ydntemi ve
en sonunda dis cevrelere raporlanmasi slrecinden olusur.Raporlamanin yapildigi kurum
BDDK’ dir.

Ozellikle bankalarda gériilen bu siire¢ AB’ye giris siireci gercevesinde uluslar arasi

dizenlemelerle uyumlu hale gelmektedir.

Risklerin belirlenmesi ve dlglimesi kapsamda geceklestirilien modelleme ¢alismalari
BDDK ve uluslararasi diizenlemelere kosut olarak yuratilmektedir. Tirkiye icin olan BASEL |

ve BASEL Il ‘nin incelenmesi gerekir.

Basel II'nin Turk bankacilik sistemine olasi etkilerinin saptanmasi amaciyla
bankalarin blylk ¢ogunlugunun katihmiyla yapilan Sayisal Etki Calismasinin (QIS-TR)
sonuglari 1s1dinda; Tiurk Bankalarinin, Basel I'ye uyum cergevesinde baslatmis olduklar

risklerin daha duyarli hesaplanmasina yénelik faaliyetler halen devam etmektedir.’

Tiirkiye’de Geligimi;

Geligsmig risk yonetimi kriterlerini ve tekniklerini, finansal istikrarin tam anlamiyla
saglanamadigi, ylksek volatilite ve belirsizligin oldugu tlkelerde kullanmak isteyen bankalar
icin s6z konusu kriter ve teknikler daha dusik 6z kaynak ihtiyaci saglayan tesvikler vermek

yerine, tam tersine, daha ylksek 6z kaynak ihtiyaci ortaya ¢ikarabilmektedir.

Finansal istikrarin tam anlamiyla tesis edilemedigi Ulkelerde kurumsal ydnetimin
gelistiriimesi suretiyle banka ici disiplinin arttirimasi ve daha hassas bir risk ydnetimine

gecilmesi hedefi ve ¢abalari;

9 Tiirkiye Bankalar Birligi. Risk Yonetimi ve Basel II'nin Kobi’lere Etkileri, N0.228,2004,s.42-43
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-Hem banka icin yuksek bir 6z kaynak ihtiyaci ortaya ¢ikarmakta,
-Hem de banka musgterilerinin de ayni yaklagimlari benimsemelerinin ve

bor¢lar karsiliginda gugll 6z kaynak bulundurulmasinin talep edilmesi yéninde

baski yaratmaktadir.

Banka ortaklik yapisinin ve banka yonetiminin i¢ disiplini 6n plana getiren bu yeni
yaklagima(ic kontrol ve risk yonetimi) ve ortama (risk organizasyonu ve kultird) hizli bir
bicimde uyum saglamasi yéniinde ¢aba harcamasi i¢sel ve dissal sorunlar yaratabilmekte ve

uyum uzun zaman alabilmektedir.

Risk alma egilimi(risk istahi) ve Risk alma kapasitesi(risk toleransi) Bankalarin tesis
edecekleri i¢ denetim ve risk yonetimi sistemlerine iligkin olarak Subat 2001°’de c¢ikarilan
Yonetmelik ile bankalar ve 6zel finans kurumlari igin éngérilen i¢ denetim ve risk yénetim
sistemleri yapisi, i¢ kontrol iglevinin saglikli bir bicimde sirdirilebilmesine iliskin olarak
tanimlanan ortam ve kosullar ile varligi sart kosulan tim diger unsurlar, finansal sistem
Uzerinde dogrudan, reel sektor Uzerinde de hem dogrudan ve hem de dolayli bir bigimde
basiretli ilkelerin uygulanmasi yoéninde taraflari disipline edici bazi etkiler yaratmaya

baslamistir.™

A Nejat Yiizbasioglu.”Risk Yénetimi ve Bankalarin Denetimi”,Risk Yonetimi Konferansi, istanbul,2003, s.2-12
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Tablo 3

G-10 ,Gelismis Ulkeler ile Tiirkiye’nin Risk Yonetimi Siireglerinin Karsilastiriimasi

G-10 ve GELiISMIS DIGER ULKELER

TURKIYE

2002

-Basel Il yeni sermaye yeterliligi normlari

-Kurum ¢apinda risk yonetim
sistemlerinin tesisi ve risk dl¢gimine giris

2000

-Yeni bir unsurun riske katkisi

-RAROC

-Genisletilmis stres testleri

-Piyasa ve kredi risklerinin entegrasyonu
-Kurum g¢apinda VAR

-Riske Maruz Deger (VAR)

-Risk élgiiminde karmasiklik

Uzerine getirilen sinirlar

-Risk yonetimi konusunda ilk
kitaplarin hazirlanigi

-Bazi bankalarda ilk VAR
uygulamalari
-Kredilendirmeye yonelik
risk kontrol uygulamalari

1995

-Model karsiliklari

-Stres Testleri

-Likidite karsiliklar

-Piyasa hareketleriyle

ters yonlu iliskilerden faydalanilarak
geligtirilen finansal araclar

-Opsiyonlarin riskleri Gzerinde tesis edilen
limitler

-Bazi bankalarda ilk piyasa
riski 6l¢iim ve kontrolU
uygulamalari

1990

-Durasyon bantlarina bagli risk limitleri
-Risk Yonetimi raporlari

-10 yilhik esdeger futures sdzlesmeleri
-Krediye dayali limitleme

-ilk basit tirevlerin ( vadeli s6zlesmeler)
kullanimi

-Basel sermeye yeterliligi normlarin
uygulamasi

-Kur riski kontrol

uygulamalari

1985

-ilk faiz tavan enstriimanlari

-Risk yonetimi konusunda

ilk kitaplarin hazirlanigi

-ilk teminatli ipotek yikimlilikleri

-Swaplar gibi ilk tirev araglarin kullaniimasi

1980

-Kredilendirmeye yonelik
risk kontrol uygulamalari

-Bankalarin pasif yonetimi
uygulamalari

-Kredilere yonelik yasal limit
uygulamalari

Kaynak: Risk Yonetimi ve Bankalarin Denetimi; A. Nejat Yizbasioglu,Risk Yonetimi
Konferansi,16 Ocak 2003, istanbul
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1.6. Uluslararasi Bankacilik Sektoriinde Risk Yonetiminin Ortaya Cikis

Nedenleri

1970’li yillarin baglarinda sabit kur sisteminden vazgecilmesi ve yasanan petrol krizi
finans piyasalarinda blyUk dalgalanmalar olusturmustur.Bu sorunlara ¢6zim bulmak
amaciyla, Ulkelerin Merkez Bankalarinin bir araya gelerek olusturduklari bir kurulus olan BIS
Bank for International Settlements’ 1974 yilida Isvigre’nin Basel kentinde yerlesik Uluslar
arasi Takas Bankasi (Bank for International Settlements — BIS) ile Basel Bankacilik

Dizenleme ve Denetim Uygulama Komitesini olusturmustur.

Basel Komitesi, gelismis Ulkelerin Merkez Bankalari ve Bankacilik Denetim
Otoritelerinden yetkililerin katilimiyla olusturulan ve bankacilik konusunda uluslar arasi

standartlar belirleyen ve yayinlayan komitedir."’

Bankacilik ve finans sektérinin biylimesi ve klresellesmesi Uzerine bu sektorin
belli standartlara uygun olarak calismasi ydéninde faaliyete girilmistir.Bunun sonucunda

Basel-l ve Basel- |l kriterleri olusturulmus ve bir ¢ok Ulke tarafindan benimsenmistir.

Basel kriterleri, kredi faiz oraninin belirlenmesi ve hangi unsurlarin teminat olarak
kabul edilebilecedi konularinda bankalar ve kredi talep eden isletme sahiplerinin
aliskanliklarinin 6énemli dlglide degismesine yol agmistir. Slre¢ halen devam ettigi igin

degisikliklerin daha baska konularinda da sirmesi stirpriz olmayacaktir.

Finans sektorinin temel taslarindan biri olan en buylk paya sahip bankalarin
risklerinin dlgimlenerek dizenlenmesini ve gerekli denetimin olusmasini saglayan kurum
BDDK’dir. Basel ise; bankacilik sektor igin belli bir standarda oturmasini saglamak amaciyla

olusturulmus bir kurulustur.

Basel Komitesi, kurumsal yénetim yapisinda hisse sahipleri, yonetim ve diger hak
sahipleri (paydaslar) arasindaki iliskilerin bankalarin glvenli ve saglikli bir bicimde
calismalarini saglayacak sekilde dizenlenmesi ve gugclendiriimesi gerektigini etkin denetimin

ve risk yonetiminin on sarti olarak varsaymaktadir.

" Sosyal Bilimler Dergisi. “Basel || Kriterlerinin isletmeler Uzerindeki Etkileri”, Cilt:4,Sayi:1, 2007,5.95-96
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Hem bankalarin kendisinde hem de finansal aracilik edilen reel sektor firmalarinda
ve diger kuruluslarda kurumsal yénetim kapasitesinin artirilmasi etkin bir risk yénetiminin en

Onemli 6n sartidir.

Duzenleme ve denetleme otoriteleri, kurumsal yonetimin bir bankanin maruz kaldigi
tim 6nemli riskleri, bu risklerin icerden veya disaridan geldigine bakilmaksizin, bankanin
glvenli ve saglam bir bicimde faaliyette bulunmasinin temini amaciyla ydnetebilmesini

beklemektedir.'?

Duzenleme ve denetleme otoriteleri banka seffafligini, risklerini etkin bir sekilde
yoneten bankalari 6dillendiren, risk yonetimi yetersiz ve ihtiyatsiz olan bankalarin

cezalandirildigi bir piyasa disiplini mekanizmasi anlayisina dayandirmaktadir.

Bankacilik denetimine iliskin “Basel Komitesi’nin olusturdugu basiretli bankacilik

normlarindan risk yénetimi ile ilgili olanlar sunlardir:
*» Basel Sermaye Yeterliligi Mutabakati (1988 ve 2001)
« Bankacilikta Etkin Denetime iliskin Temel Prensipler (1997)
« i¢ kontrol sistemlerinin tesisi ve faaliyetlerine, i¢ denetgilerin islevlerine dair normlar
* Basiretli risk yonetimi uygulamalarina iliskin muhtelif normlar

(Kredi, piyasa, faiz orani ve likidite riski, operasyonel risk v.s.)

Komite bankalarin beklenen ve beklenmeyen riskleri icin bulundurmalari gereken 6z
sermaye ve kaynaklarin etkin kullanilmasi, risklerin yonetilmesi konusunu ifade ederek ;
bulundurulmasi gereken 6z kaynak duzeyini ve alinacak olan risklerin optimum seviyeye

getirilmesini amaglar.

Basel Komitesi, yeni uzlasinin 6zellikle karmasik banka gruplari agisindan, merkez
ulke ve ev sahibi Ulke denetim otoriteleri arasinda daha fazla igbirligi ve esgudim
getirecegini kabul etmektedir. Uzlasi, yeni kurallarin bankacilik grubunun her bir diizeyi igin
uygulanacak olmasinin 1. ve 2. yapisal blokgda iliskin degerlendirmelerde hem merkez ulke
hem de ev sahibi Ulke denetim otoriteleri icin yogun teknik gereksinimler doguracagini ve bu

durumun neden olacagi isbirligi ihtiyacinin dnemini vurgulamaktadir.

12 Yizbasioglu,s.6
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Sonug olarak Basel Komitesi, denetim otoritelerini, Basel uzlasisinin uygulamada

neler getirecegini daha ayrintili olarak ele almalari hususunda tesvik etmektedir.

Basel Komitesi, denetim otoriteleri arasindaki igbirliginin uygulamaya yonelik olmasi
gerektigi icin, Yeni Uzlasinin sinir étesi bankacilik denetiminin niteligini gl¢lendirecek

bicimde uygulanmasina blytk énem vermektedir.

Komite ayni zamanda ev sahibi tlke denetim otoritelerinin dzellikle gelismekte olan
Ulkelerdeki denetim otoritelerinin lkelerinde faaliyette bulunan yabanci kuruluslar Gzerinde

etkin denetimin saglanmasi yonindeki ¢abalarina da yardimci olmalidir.
1.6.1. BASEL - |

Basel —| kriterlerinin en temel esasi, kredi verilecek olan musterinin kredi riski
acisindan sermaye yukimliliginin OECD llkesi olup olmama kriterine gore
belirlenmesidir.Kredilendirme OECD (ilkesi olanlar lehine kredi kolayliklari saglanmasi esasi

gecerli oimustur.™

Basel- | kriterleri, bankalarin kredi verirken belirli esaslari uygulamasini ve risk alma
yuzdelerinin belirli bir degerin Ustinde olmamasini dnermektir. Sermayenin risk agirlikli

aktiflere oranina %38 alt siniri getirildi.

Banka bir kaynagini belli bir kullanima tahsis ederken nakdi ve gayri nakdi riski

tahsis ederken olugturdugu 100 birim i¢in 8 birim sermaye bulundurma zorunlulugu vardir.

Risk agdirliklarinin saptanmasinda OECD Ulkelerine ayricalik taniyan Basel |,
baslangi¢ta bankalarin sadece kredi riskleri igin sermaye gereksinimi tanimlamigtir. 1996
yilinda yapilan degisiklik ve 1998’ de yururlige giren sekliyle Basel |, kredi riski yani sira

piyasa riski icinde yasal sermaye bulundurmayi gerektirecek sekilde yeniden dizenlenmistir.

Basel- | kriterleri bu anlamda risk o&lgimlenmesini tek Olcliye baglamis
bulundugundan zaman iginde etkinligi azalmistir. 1998 yilinda kabul edilen Basel 1 kriterleri

2004 yilinda yerini Basel Il kriterlerine birakmistir.

'3 ibrahim Arslan. (hzl.).Basel Kriterleri ve Turk Bankacilik Sektoriine Etkileri, Konya: Selcuk
Universitesi SBE,2007,s.51

21



1.6.2. BASEL -lI

Basel Isvicre'nin kuzeybatisinda, Almanya ve Fransa sinirlarina yakin niifusu
200,000’i bile bulmayan bir sehrin adidir. Ekonomi cevrelerinde bu isim “bankacilik”
sektoriindeki 6nemli diizenlemeleri gerceklestiren “Basel Bankacilik Denetim Komitesi” ile
Ozdeslesmistir. Bu komite istisari olsa da bankacilik alaninda uluslar arasi standart ve

dizenlemeleri yayimlamaktadir.

Basel — Il Uzlasisi, riskleri, yasal 6z kaynak ihtiyaclari ile daha iyi eslestirmis, risk
Olcimu ve yonetimindeki gelismeleri dikkate dikkate alarak daha kapsamli bir yaklasim insa
etmis, finansal sistemdeki guvenligi ve saglamhgi desteklemeyi ve rekabet esitligini
kolaylastirmay! surdlirmis ve karmasiklik dizeyi gesitlilik arz eden 6zellikle uluslar arasi

bankalara odaklanmistir.*

Basel -l deki amag; bankalar agisindan sermaye yonetimini risk odakli hale
getirerek kredi maliyet ve teminatlarinin da kredi alanlarinin riskleri dogrultusunda olusmasini
saglamaktir. Bankacilik sektorl igin riskin ne kadar buylk bir éneme sahip oldugunu
aciklamak ilk bakista zor olsa da bankacilik sektdru igin getirilen bu kurallarin risk agisindan

ne kadar blyUk bir 6neme sahip oldugu anlagilacaktir.

Bankalarda, kredilendirmede Basel Il 6ncesi genel kabul gérmus geleneksel

yaklagsimda amag iyi kredi vermektir.

Bu cercevede her firma, piyasa konusunda tecriibeli uzmanlarca incelenir, istihbarati
yapilir, sonucta iyi ¢cikan firmalara kredi tahsis edilir. Bu krediler glivence igin teminat altina

alinir ve geri ddemeler izlenir.

Boyle bir yapinin risk odakli olmamasi nedeni ile de fiyatlama bankanin maliyetinin

Uzerine bir kar pay! koymasi yoluyla yapilir.

Ancak geleneksel yaklagim ¢ok 6nemli sakincalar tagimaktadir:

. Kredilendirme uzman goérusleri ile yapildidi icin sonuglar subjektif olmakta, bir

uzmanca kotl bulunan firma diger bir uzmanca iyi bulunabilmekte,

14 Arslan,s.52
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. Kredilendirme, taginan risklerin sayisallagtirimasina dayanmadigi igin riskler
fiyattanamamakta ve riskleri yOnetebilen iyi firmalar bunun avantajlarindan

yararlanamamakta,

. Farkli bankalarin farkli degerlendirme kriterleri bankacilik sektériinde ortak bir

fiyatlamanin olusmasini engellemektedir.

Geleneksel yaklasimin dezavantajlarinin  zaman iginde ortaya c¢ikmasi ile

bankalarda geleneksel yaklasimdan risk odakli yaklasima dogru bir kayis baslamistir.'®

Basel Il ile birlikte iyi kredinin subjektif yontemlerle belirlenmesi slirecinden, kredinin
cesitli oldugunun belirlenmesi slirecine ve buna goére fiyatlama yapilmasinadogru bir gecis

yasanmaya baslanmistir.

Ulkemiz disinda gerceklesen bu diizenlemeler ve kurallar bizi de yakindan
ilgilendirmektedir. Turkiye’nin de icinde oldugu gelismekte olan Ulkelere bakildijinda firmalar
ve igletmelerin sermaye sikintisi ¢ektigi goz ardi edilemez bir unsurdur. Dolayisiyla firmalar

icin kredi ihtiyaci ortaya ¢ikmaktadir.

iste tam bu noktada Kredi kullananin riski; firmanin finansal verileriyle (bilango, gelir
tablosu vb.) niteliksel faktorlerinin (yonetici ve ortaklarin gegcmisi, yonetim ve organizasyon
yapisl, Urtin/hizmet gelisimi, ithalat-ihracat, pazar pay! vb.) degerlendiriimesi sonucu tespit

edilen bir “firma derecelendirme notu” ile ifade edilmektedir'®.

Eskiden her bankanin istihbarat, kredi analiz servislerinin gdrevinin artik bu sirketler

tarafindan yapilacagi sdylenebilir.

Basel — Il den Beklenen Faydalar;
¢ Bankalarda Risk Yoénetimi ve kiltirindeki etkinliligi arttirilmasi,
e Bankaclilik aracilik fonksiyonlarini daha etkin bir bicimde yerine getirmesi,

¢ Bankalarin sermaye diizeylerinin maruz kaldiklari risklere paralel hale getiriimesi,

18 Turkiye Bankalar Birligi Bankacilar Dergisi,s.23.

16 Sadiye Oktay ve Halime Temel. “Basel Il Kriterleri Ekseninde Ticari Bankalarda Kredi Risk Y6netiminin
Karsilastiriimasina Yoénelik Bir Saha Calismasi”, ZKU Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt.3,Say1.6, 2007,ss. 165-170.
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e Bankalar tarafindan kamuya aciklanacak bilgiler araciligiyla piyasa disiplinin

arttiriimasi,

e Bankalarin musterileri konumundaki kisi ve kuruluslarin kurumsal yoénetisim

yapilarinin iyilestiriimesi yonindedir.

Basel-ll geleneksel bankaciliyi ¢dpe atmakta, cagdas bir bankacilik anlayisi
getirmektedir. Basel-I'den etkilenecek kuruluslar; bankalar, sirketler, kobiler, denetim

otoriteleri ve derecelendirme kuruluslaridir."”
Basel Il ve Kredi Risk Olgiim Yéntemleri
Basel Il uyarinca kredi risk dlgimunde Gg¢ temel yontem kullanilabilir.

1. Standart Yontem: Kredi musterileri, bagimsiz derecelendirme kuruluslarinca
derecelendirilecektir. Geleneksel ve modern kredi risk yonetimi arasindaki en énemli fark;

kredi riski kavraminin nasil algilandidi ve oélguldugudar.

2. Temel igsel Derecelendirme Bazhi Yontem: Bankalarin kullandi§i icsel
derecelendirme sistemlerinden PD degerleri ile elde edilecek, LGD ve EAD gibi diger
parametreler Ulkelerin duzenleyici otoritelerince belirlenecektir. [ PD: (probability of default)
Musterilerin temerride dusme, yani kredilerini geri 6deyememe olasihgidir. LGD: ( loss given
default) Kredi musterisinin temerride dugsmesi durumunda bankanin karsilayacag: kayip
miktarinin, toplam temerride dusen kisma oranidir. EAD:( exposure at default) Mugterinin

temerrat altindaki kredi risk bakiyesidir.]

3. Gelismis igsel Derecelendirme Bazli Yéntem: PD, LGD, EAD vb. tim
parametreler banka tarafindan belirlenecektir. ( Nuri Burak Unlii, Bankacilikta Modern Kredi

Riski Yontemi, Yapi Kredi Bankasi Kredi Risk Yénetimi Komitesi Baskani)

Basel — Il dizenlemesinde farkh risk kategorilerine gore sunulan hesaplama

yontemleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

R Kaya, Hiiseyin."Basel Il Neler Getiriyor?”,Ali ihsan Bayir Danismanlik ve Egitim Hizmetleri, 2000
http://www.aliihsanbayir.com/DiscView.asp?mid=39&forum_id=6&s_text=& (18 Mart 2008), s.2
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Tablo 4
Risk Cesitleri ve Yaklagimlar

Temel Orta Geligsmis
Temel icsel Gelismis icsel

Kredi Riski Standart Yaklasim | Derecelendirmeye | Derecelendirmeye

Dayall Yaklagim Dayall Yaklagim
Piyasa Riski Standart Metod | igsel Model (RMD)

.. Standart ve L
Operasyonel Risk Temel Gosterge Alternatif Standart __Gelll|§m|§. Igsell
Metodu Metod Olglim Yontemi

Kaynak: Nuri Burak Unlii, Bankacilikta Modern Kredi Riski Yontemi

Kredi riski ve operasyonel risk konularinda yukaridaki tabloda yer alan yéntemlerden
bircogu ile deneme calismalari yapilmistir. Piyasa riskine esas sermaye yukimlulagu
hesaplamasinda Standart Metot yasal raporlamada kullaniimaktadir. Piyasa riskinin délgimdi,

yurtdigi subeler harig, igsel model ile de gergeklestiriimektedir.

Dlzenlemede sunulan temel yaklasimlar, uygulanmasi digerlerine gére daha kolay,
orta ve gelismis yontemlere gore daha az yatirimla gerceklesebilecek yontemlerdir. Temel
seviyede olan yaklasimlardan orta ve ileri seviyede olan yaklasimlara gecebilmek icin
dizenleme, bankalarin risk ydnetim sistemlerine yodnelik pek c¢cok asgari gereklilik ortaya

koymustur.'®

Basel II'nin yararlige girmesi, 6nemli degisiklikleri de beraberinde getirecektir. Kredi
riski icin gerekli olan sermayenin saptanmasinda, Standart Yontemin kullaniimasi
durumunda, Basel | gercevesinde gecerli olan OECD uyeligi ayricaligi kalkacak ve yerine
Digsal Derecelendirme Sirketlerinin verecegi kredi dereceleri uygulanacaktir. Bu degisikligin
en olumsuz seklini yasayacak ulkelerden biri Turkiye’ dir. Basel Il yurirlige girdiginde,
Tarkiye’ den olan alacaklarin risk agirhgi % 0 ‘ dan %100’ e ve Tirk bankalarindan olan
alacaklarin risk agirhgr %20’ den %100’ e ¢ikacagi icin, Basel II'yi uygulamasa bile,
Tarkiye’nin ve Tlrk bankalarinin alacadi kredilerin faizinde artis, miktarinda ise azalig

olacaktir.”®

18 Arslan,s. 52

"9 Murat Besinci. “Bankaciligin Déniim Noktasi Basel Kriterleri”,Kadir Has Universitesi Bankacilik Finans ve
Doktora Programi, Ekonomist Dergisi, Cilt.5,Sayi.10,Ekim 2007, s.5

25



Tarkiye agisindan bakildiginda Basel Il kriterleri ekonomik yapinin degismesine ve
reel sektorun ise bu degisiklik kargisinda kayitsiz kalmayarak 6zellikle bankacilik sektori igin

eskiye nazaran temelde degisiklik yapmalarina sebebiyet verecektir.
1.7. Bankalarin Maruz Kaldig: Riskler

Bankalar gittikce artan bir risk icinde faaliyetlerini gdstermeye c¢alismaktadirlar.
Sektérde yasanan finansal serbestlesme; faiz oranlarinin serbest birakilmasi, sektorin
uluslar arasi piyasalara agilmasi, yabanci para ile islem yapilmasinin serbest birakiimasi,

piyasalarda belirsizlik ve degiskenligi artirmistir.

Turkiye'de finansal sistemde dalgalanmanin artmasi, piyasalara girisin kolaylasmasi,
devlerin finansal sektorden suirekli fon talep ediyor olmasi, banka mevduatlarinin icinde déviz
tevdiat hesabi oranlarinin ylksek olmasi, bankalarda etkin bir aktif- pasif yonetiminin

olmayisl, bankacilik sektorinl krize sokan nedenler arasinda yer almaktadir.
Asagida bankalarin maruz kaldi§i risk turleri ele alinacaktir.
Finansal Riskler

Ekonomilerde yasanan beklenmedik degisiklik, piyasalari daha riskli hale getirerek
risk yonetim tekniklerinin geligtiriimesini ve uygulanmasini gerektirmistir. Tekniklerin
gelismesi ve uygulanmasi icin kullanicilarin talebinin olmasi, talebin olmasi i¢in de talebi

dogurucu kosullarin olusmasi gerekir.

Finansal risk yonetimi tekniklerinin cegitlenmesi ve kullaniminin yayginlasmasi;
gunumuz finansal kosullarinin daha riskli geldigi seklindeki iddiay1 destekleyici bir kanit

olarak da ileri surilebilir.2°

Finansal risk yonetim tekniklerine olan talebi belirleyen temel bilesen finansal risktir.
Finansal riskin, iyi yonetiimedigi durumlarda bu riskle karsi karsiya olan igletmeler iflasa

surtklenebilir.

2 Eric Banks. The Credit Risk Of Complex Derivatives,Nu.2,Mac Millian Publishing CO., Basingstoke:1997,s.8

26



Bankacilik sektérinde uygulanan aktif/pasif yonetimi ginimuzde artik risk yonetimi
adini almistir. Aktif/pasif yonetiminde oldugu gibi risk yonetimindeki amac¢ finansal riskleri

dlcmek, izlemek ve kontrol etmektir.?’
1.7.1. Kredi Riski

Kredi riski 6denmeme veya ge¢ 6demeden dolayl net kar ve 6z varligin piyasa
degerindeki olasi degisimdir.Kredi riski; kredi misterisinin ya da anlagsmaya taraf olan
kisinin, anlasma kosullarina uygun sekilde ylUkumluliklerini yerine getirmeyerek temerriide

dismesi halindeki kayiptir.

Yani; kredi riski kredi muisterisinin veya kefilinin, krediyi zamaninda 6deyememesi,
s6zlesme hikimlerine uygun davranmamasi ve/ veya eksik 6demede bulunmasi durumunda

bankanin karsilasacagi zarardir.

Banka yatirnm menkul kiymetleri genelde kredi riski tasirlar ¢lnkid genelde
borclananlarin biylk ¢cogunlugu kamu sektértdir. Bu durum Turkiye’ de bodyledir. Yatirim
araclarinin buyik kismini kamu i¢ borglanma senetleri ( hazine bonosu ve devlet tahvili)

olusturmaktadir.

Ozellikle gelismis Ulkelerde ticari bankalarin aldiklari en énemli risk kredi riskidir.
Oysa Turkiye gibi gelismekte olan Ulkelerde, bankalari kredi portféylerinin kiicik olmasi, az

sayida bilinen masteriyle ¢alisiimasi bu riski azaltmaktadir.

Kredi riski sadece bankanin kredileri icin degil finansal Grunleri ve bilanco disi

kalemlerinde de s6z konusudur.

Bankalar gunlik faaliyetleri sirasinda ¢ok kullandiklari Interbank islemleri, menkul
kiymet islemleri, taahhitler, garantiler ve turev enstriman kullanimlari gibi konularda da kredi

riski ile karsi karsiyadir.

Kredi riski ile ilgili detayli anlatima ¢alismanin ikinci boliminde yer verilecektir.

! Bolgiin,s.68
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1.7.2. Likidite Riski

Likidite riski bankanin taahhutlerini zamaninda veya makul bir maliyetle
kargilayamamasi tehlikesidir. Likidite riski bankalarin aracilik islevinin yerine getirebilmek igin

ustlendikleri en temel risktir.

Likidite riski bankanin menkul kiymet satisi veya yeniden borglanma yoluyla uygun
maliyetli nakit saglama zorlugu icerisine girmesi durumudur. Bu risk banka musterilerinin
hesaplarindaki paralarini gekmesi ve bankanin nakit kaynaklarini yer aldigi interbank
piyasalarina vel/veya uluslar arasi finans piyasalarina girip kaynak saglayamamasi

durumunda buydr.

Firmalar, kendi kurumsal risk evrenlerinde ve ortamlarinda fonlama likidite riski ile
piyasa likidite riskini birbirinden ayirmalidirlar. Fonlama likidite riskinde, firmalar,asagida
sayllan risklerin yonetimiyle ilgili uygulamalarini (ilk iki alt-grup icin devamli ve kesintisiz bir

bitlin halinde) ele almali ve irdelemelidirler:

* Yapisal likidite riski (bir yil icinde — uzun vadeli olarak ya da stratejik bosluk,

orantilar ve fonlama gami; nakdi sermaye; sirvi ufku);

 Taktik likidite riski (uzun-vadeli olarak benzer kavramlar, fakat daha kisa vadeler

icin operasyonel ve nakit akisi riskleri ve gln-igi igin, nakit ve teminat yénetimi riskleri); ve

* Beklenmedik durum likidite riski (stres testi, yani, duyarllik analizi ve senaryo testi,
Ozel likidite varlik havuzlari, beklenmedik durum planlari, orantilar ve ayrilmis ve bloke

edilmis likidite varlik havuzlarr).

1.7.3. Sermaye Yeterliligi Riski

Risk temelli sermaye yaklasiminda kullanilan sermaye kavrami, bir bankanin
beklenen ya da beklenmeyen kayiplarini karsilama kapasitesini yeterince ifade etmemektedir
(6rnegin, kredi karsiliklari konjonktlriin iyi oldugu donemlerde karsilasilan riskin

gerektirdiginin Uistiine cikmakta, tersine gelismeler oldugunda da yetersiz kalmaktadir).??

2 Aydan Aydin, Alpay ina_r), Burak Tilay ve Pelin Atman.” Bankacilik Sisteminde Mali Blinye Sorunlari ve
Yeniden Yapilandirmada Ulke Uygulamalari’, Bankacilar Dergisi, Cilt.3,Say1.32, Eylil 2000,s. 15 -20
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Bir banka, Uzlasida, Onerilen yontemlere gore hazirlanmig risk temelli sermaye
rasyolarini ve yerine getirmek zorunda oldugu herhangi bir denetimsel (veya yasal) sermaye

standardini agiklamak zorundadir.

Bu agiklama, bankanin mevcut sermaye durumunun kredi, piyasa ve diger risk
gereksinimlerini  karsilayip karsilayamadigini  gosterecek dizeyde bir bilgilendirme

icermelidir.

Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin bankalarinin sermaye yeterliligi sorununun
tekrar ele alinmasi gerektigi goristini 6n plana ¢ikarmis ve 1988 Basel Uzlasis’’'nin yerine
gecebilecek yeni bir taslak gelistiriimistir. Bu taslak ile birlikte Basel Komitesi’'nin 1988’de

kabul ettigi sermaye gereklerinin risk temeline dayandiriimasi yaklasimini sirdirmektedir.

Diinya bankacilik sistemini tek bir standart 6lcit ile denetleme anlayisinin ilk adimi,
1988 Basel Uzlasisi ile atimistir. Bu Uzlasi ile, uluslararasi alanda faaliyet gOsteren
bankalarin varliklari ile tuttuklari sermaye arasinda risk esasina dayali bir iliski kurulmaya

calisiimistir.

Bu amaca uygun olarak,baskanligini Bank of England’in yaptigi Komite, Cooke

rasyosu olarak da bilinen sermaye yeterliligi rasyosunu (SYR) ortaya koymustur.

Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) = Oz kaynak =%8
Risk Agirlikli Varliklar ve Gayri nakdi Krediler (KR)

Bu oranin dlgulmesindeki amag, bankanin sermaye tabaninin risk agirhkli aktiflerini
ne Olgide karsiladigini 6lgmektir. Bu oranin yani sira, 6z sermayenin borg¢lara orani,6z
sermayenin kredilere orani, 6z sermayenin duran varliklara orani, 6z sermayenin toplam
mevduata orani, 6z sermayenin aktifler toplamina orani ve 6z sermayenin pasifler toplamina
orani gibi oranlar ile de 6z sermayenin riskleri karsilayabilmede yeterli olup olmadigi

Olctimektedir. Sermaye yeterliligi fonksiyonel olarak bir bankanin riske agikliginin ifadesidir.
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1.7.4. Faiz Orani Riski

Piyasa faiz oranlarinin degisimi nedeniyle, bankanin faiz marjinin daraltmasidir.
Ornegin, eger borglanilan para (izerindeki faiz giderleri, borg olarak verilen krediler tizerindeki

faiz giderlerinden daha hizli artiyorsa, artan faiz oranlari bankanin kar marjini diisiirecektir.?®

Faiz orani riskine konu olan finansal trlnler ve islemler; menkul kiymetler, alim satim
amagcli tutulan menkuller, bagdli menkuller, bagl menkuller i¢indeki teminatta tutulan menkul
kiymetler, repo konusu menkul kiymetler ve cayilamaz taahhitler, vadeli islemler, forward,

swap, arbitraj, futures opsiyonlardir.

Spesifik riske tabi menkuller; alim/satim amacl tutulan menkuller, bagh menkul

kiymetler icerisindeki teminattaki menkul kiymetler ve repo konusu menkul kiymetlerdir.

Faiz oranlarindaki degisimler, faiz gelirlerini etkiledigi gibi faiz gelirlere etkisi de

hesaplanmalidir.?*

Bankalar genelde uzun vadeli kredi verip, kisa vadeli mevduatlari topladiklar igin faiz
riskiyle karsilasirlar. Yukimlullklerin vadesi uzun oldugu i¢in bankalar icin artan faiz oranlari

zarara sebep olur.

Bankanin, faiz riskini yonetirken hangi zorluklar i¢inde oldugu, varlik ve faaliyet
durumunun ne oldugu, maruz kaldidi faiz risk etkisinin dizeyi kadar énemlidir. Yeterli faiz risk
ybnetimi uygulamalarinin neler olabilecegi konusu bankadan bankaya degdismektedir.
Ornegin, daha az karmasik yapiya sahip olan bankalarin, ginliik islemlerinin ayrintilariyla
ilgilenen Ust duzey yoneticileri, faiz risk yonetimi sureclerine, nispeten guvenebilirler. Ancak
daha karmagik ve genis boyutlu igslem hacmine sahip diger organizasyonlar; finansal
faaliyetlerini hayata gegirebilmek ve Ust dizey yoOnetime izleyecekleri bilgileri ve
gerceklestirecekleri gunlik islemleri saglayacak ve glnlik islemleri ydnetebilecekleri daha

ayrintili ve usuliine uygun bir faiz risk yonetimi olustururlar.

% Dokuz Eylil Universitesi SBE.”Tiirk Bankacilik Sektériinin Tagidig Riskler ve Finansal Krizi
Asmada Kullanilan Risk Olgiim Teknikleri’, Cilt. 5,Say1.1,2003, 5.71- 72

% Dilek Teker. Bankalarda Operasyonel Risk Yonetimi Ornek Banka Uygulamali 3. Basim. Istanbul: Literatiir
Yayinlar1,2006,s.7
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Ustelik, bu bankalarda, olusturulan daha karmasik bir faiz risk yonetimi, yeterli i¢
kontrolleri ya da Ust duzey yoneticilerce politikalarin ve limitlerin tahmin edilmesine uygun
olarak kullanilan bilgilerin butinlGgunu olusturan uygun yonetim mekanizmalarini saglar.
Risk yonetim surecinde konuyla ilgili birim/bireyler, goérevlerin dagitimi ve menfaat

catismalarinin 6nlenmesinin saglanmasi konusunda yeterince bagimsiz olmalidirlar.
1.7.5. Doviz Kuru Riski

Déviz kurlarinda meydana gelen degisimlerin, bankalarin aktif ve pasif hesaplarini
etkilemesi sonucu, maruz kalinan riski ifade eder. Ulusal paranin yabanci para karsisinda
deger kazanmasi durumunda, aktifinde doviz fazlasi olan banka, ayni doviz i¢in daha az
ulusal para elde edecegi icin zarar; pasifinde doviz fazlasi olan banka ise ayni borcunu daha
az ulusal para 6deyerek kapatacagi icin kar elde edebilir. Ulusal paranin deder kaybetmesi

durumunda ise, bunun tam tersi gerceklesecektir.

Bir cok sirket gibi bankalar da kur riskinden etkilenirler. Kur riskinin dogrudan etkisi
uluslar arasi piyasalarda aktif olan veya FX islemi bankalara olsa da, sistemdeki tim
bankalar dolaylh olarak portféylerindeki sirketlerin olumsuz etkilenmesi ve portféyin kredi

riskinin artmasiyla kur riskinden etkilenirler.

Uzun vadeli ve kur riski kontrol altinda olan bir dig borglanma blylimeye katkida
bulunurken, kisa vadeli ve 'korumasiz' borglanmalar sirketlerin mali risklerini artiracak etki
yapabiliyor. Aktif veya gelirlerin kur yapisinin borglanmanin kur yapisiyla uyusmamasi veya
vadeli s6zlesmelerle riskin bertaraf edilmedigi durumlarda, olusan kur farklari sirketlere

O6deme glcligu gikaracak bir risk unsuru getirmektedir.

Tark Bankacilik sektériiniin yabanci para pozisyonlari gegmise gore daha dikkatli
izlemeye baslanmistir. Dévize endeksli krediler ve bankalarin yurtdisi teskilatlar tarafindan

Tuarkiye'ye kullandirilan krediler nedeniyle kur riski olugsmaktadir.
1.7.6. Bilang¢o Riski

Bilango yapisindaki aktif ve pasifin dengeli olmayisi sonucu ortaya cikan risklerdir. Bu

tip risklerin ana nedeni banka iginde iyi bir aktif-pasif yonetimi olmayisidir.

Bir bankanin varliklari, yakimlulukleri ve 6z kaynaklari hakkinda belli bir doneme

iligkin bilgi verir.
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Bilango Dengesi;
Aktifler = Pasifler + Oz kaynaklar

Aktifler, bankanin sahip oldugu varliklari ve alacaklarini; pasifler bankanin borglarini

gOsterir. Bilango disi islemler; bankanin nakit olmayan risklerinin takip edildigi hesaplardir.

Orta-uzun dénemde sirketlerin aldig1 kur riskinin gerceklesmesi hem sirketleri hem
de bu sirketlerin calistigi bankalari, tim bankacilik sistemini zorlayacaktir. Bu ¢esit risklerin
Onemli bir bolimU banka teminat mektuplari karsiligi dis borglanma ile gergeklestiginden,

bankalarimiz igin bilango digi risktir. Ama, gercgeklestiginde, bilango ici batik kredi olur.

Bilango yapisindan kaynaklanan risklere ve kur risklerine yonelik olarak bankalar,
doviz pozisyonlari ¢esitlendirmesi, Bankalar arasi veya banka ile musterisi arasindaki vadeli
faiz orani sdzlesmesi, Bankalarin organize olmus piyasalar ile yaptigi 6zel sdzlesmeler,
Finansal araglarin karsilikl degisimi veya Finansal araglarin gelecekte bir tarihte belli bir

fiyattan alim/satim taahhuta islemleri yaparak riskten korunma saglayabilirler.
1.7.7. Operasyonel Risk

Genel olarak kredi riski ve piyasa riski disinda kalan tim riskler olarak tanimlanan
operasyonel risk, bankalarin faaliyetleri sonucu maruz kaldiklari bir risk tard dar.
Uluslararasi Netlestirmeler Bankasi ( Bank for International Settlements — BIS) biunyesinde
faaliyette bulunan Basel Komite, operasyonel riski “ uygun olmayan ya da iglemeyen i¢
suregler, insanlar veya sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarara

ugrama riski” olarak tanimlanmistir.

Operasyonel riskin finansal piyasalar tarafindan taninmasi 1990’1 yillarin sonlarini

bulsa da bir banka kuruldugu ilk giinden itibaren operasyonel risklere maruz kalirlar.?®

Teknolojinin ve Urdnlerin hizla gelismesi, is sUreglerinin buna bagl olarak
karmasiklasmasi ve sistem Uzerindeki kontrolliin zorlasmasi ile birlikte, hata veya dogrudan
dolandiriciliktan kaynaklanan operasyonel riskler olaganlagsmistir. Bu gelismeleri g6z éniinde
bulunduran Basel Komitesi Basel | uzlasisina ek olarak Basel II'de Operasyonel Riski de

sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil etmistir.

Operasyon riski bir bankanin maliyetlerinin gelirlerini asan bir bicimde faaliyette
bulunmasi ve bu nedenle 6z kaynaklarini yitirmesi anlamina gelmektedir. Bankalarin 6deme

sisteminde yeterli kontrollin olmamasi ya da bilgisayar teknolojisinin bir tlir operasyon riskidir.

% Teker,s.27
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1.7.8. Piyasa Riski

Piyasa riski; Yatirnrm fonunun; getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis borglanmayi temsil
eden finansal araglara, hisse senetlerine, diger menkul kiymetlere, bilango ici veya bilango
digl tim doviz ve dovize endeksli varliklari ve yukumluliklerine, belirtilen araclara dayall
tirev sdzlesmelere iliskin pozisyonlarinin degerinde faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve "faiz orani riski", "hisse

senedi pozisyon riski", "kur riski", “emtia riski” ve bunlara iligkin “spesifik risk” gibi unsurlardan

olusan zarar riskini ifade eder.

Piyasa riski, karsi tarafin kredi degerliliginde higbir degisme ile ilgili olmayan fiyat
degisiklikleri yizinden kayiplarin olma olasiligi olarak tanimlanir. Basel Komitesinin taslak

Onerileri bu gibi riskin ¢ kaynagini karsilar.

Birinci risk; faiz oranlarindaki degisme nedeniyle olusur. Onerilen sermaye
standartlari, iyi belirlenmis piyasa fiyatlarina sahip olan bonolar ve borg senetleri gibi islem

goOren borg senetlerinin faiz riskini ele alir.

Sonugcta Oneri, bankalarin kargl karsiya kaldigi faiz riskinin yalnizca bir bolimunu
karsilar ki faiz oranlarindaki degismenin kredi ve mevduatlar Gzerindeki etkisi g6z ardi edilir.
(Basel Komitesi, tim banka icin faiz orani etkisini gbésteren data toplamak icin taslak
onermigtir. Bu taslak yalniz bilgi i¢indir ve bir agik risk hesaplamasi veya kapital giderini

icermez.)

Piyasa riskinin ikinci kaynagi; hisse senedi (sermaye) fiyatlarindaki degismelerdir.
Bu Amerikan bankalari i¢in gecerli gérinmemektedir. Bu yuzden yeni standartlar, bankacilik

firmalarinin tm tamamlayicilarina birlestirilmis bir temel Gzerinde uygulanabilir.

Uglincli kaynak; déviz kuru riskidir. Bazi bankalar yabanci para ile adlandirdiklari
varlik ve yUkumllliklere sahiptir. Bu dévizlerin fiyatlari degistiginde bankalar kazang elde

edebilirler veya zarara ugrayabilirler.

Diger piyasa riskleri ile birlikte, Basel komitesi bankalarin bu tir kayiplara karsi
korunmak igin sermaye tutmalarini 6nerir. Bor¢ ve 6z kaynak risk 6nerilerine benzemeksizin

doviz kuru onerisi; doviz kuru riskinin tim kaynaklarini dikkate alir.
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1.7.10. Faaliyet Riskleri

Basel-ll kapsaminda faaliyet riskinin hesaplanmasina iligkin kullanilan 3 farkli
metodoloji konusunda bazi bilgiler vermek istiyorum. Bunlara Temel Gdsterge Yaklasimi,

Standart yaklagim ve ileri Duzey Olglim Yaklagimi denmektedir.

Temel Goésterge Yaklasimi’'nda bankalar 3 yila ait gayri safi gelirin (Gelirin sifir veya
negatif oldugu yillar cikarilarak sirayla pozitif oldugu yillara ait rakamlar alinir) sabit bir
yuzdesinin (ki bu yaklagsimda %15’dir) ortalamasina esit tutarda faaliyet riski i¢cin sermaye

bulundurmalidir.

Bu yaklasim icgin standart bir kriter belilenmemis olmasina ragmen bu ydntemi
kullanan bankalar “Faaliyet Riskinin Yénetimi ve Kontroliiyle ilgili Uygulamalar’ a iligkin
Komite yonergesine (BIS; Subat 2003) uygun hareket etmeye tesvik edilmektedir. Bu
prensiplere gore; Faaliyet riskinin tanimlanmasi, degerlendiriimesi, izlenmesi ve kontrollinde

olumlu eylemler konusunda bilgi verilmesi gerekmektedir.’

Bankanin faaliyet riski yonetimi belgelerle desteklenmeli ve rutin olarak ydnetimin

prosedurlere uygun olup olmadigi kontrol edilmelidir.
1.7.10.1. Ulke Riski

Bir Ulkenin sahip oldugu siyasi istikrarsizlik ve uluslar arasi diger gelismeler
yuzunden tagidigi siyasi ve ekonomik riskin sermayenin degerini, maliyetini arttirmasi
ihtimalidir. Boyle bir durumda kredi talebinde bulunanlarin daha ylksek faiz oranlarina
katlanma durumu ortaya cikar. Yiksek faiz orani yiziinden ekonomik birimler sahip olduklari
yatirnm fikrini hayata gecirmekten vazgecerler; clinki yatirim risk tasidigi ve geri dénusi

uzun vadede gergeklestigi icin ekonomik birimler bu krediyi kullanmada ¢ekingen davranirlar.

Bankalar ise boyle bir kosulda risk yonetimi agisindan ytksek faiz oranlarinin oldugu
bir ortamda kredi kullanmak talebinde bulunan bireyleri tahsil edilebilirlik acisindan

degerlendirilmesi gerekir.

Ulke riskinde temel nedenlerden birisi olarak siyasi ve politik belirsizlik gésterilebilir.
Oncelikle vergi oranlari ve bunlarin zaman icindeki artislari yatirrm maliyetini arttirabilen bir

unsurdur.
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Ulke riski bir tlkenin ekonomik ve politik agidan tagididi risklerin sermaye maliyetine
ve dolayisiyla karliliga olan etkisidir. Ulke riskinin sermaye maliyetine etkisi Ulke risk primi

Uzerinden olur.
Ulke riskini incelemek Uizere (g 6lgit belirlenmistir;

1. Ekonomik Risk: Devlet bitge agiklarinin milli gelire (GSMH) orani bir risk

gOstergesi olmaktadir.

2. Devlet Harcamalarinda Etkinlik: Dig borca bagl buylime gdésteren bir Ulke icin

alinan kredilerin gogunlukla tiketimi slibvanse etmesi ulke riskini arttirmaktadir.

3. Ulke Kaynaklari: Bir (ilkenin dogal, finansal ve isglicli kaynaklarinin yetersizligi ve

ayrica etkin kullanilamamasi durumu Ulke riskini arttirici yonde etki yapmaktadir.®
1.7.10.2. Stratejik Risk

Stratejik risk, hatali is kararlarindan, kararlarin dizgin bir bigimde
uygulanmamasindan veya ekonomik sektdrlerdeki degisime tepki eksikliginden kaynaklanan,

gelirler veya 6z kaynaklar tGzerindeki cari ve beklenen etkidir.
1.7.10.3. is Riski

Faaliyetin surdirulmesine iliskin risk olarak da kabul gorebilen ig riski ise hacim,
marj ve giderlerdeki volatiliteden, rekabetci ortamdaki dedisimden (6r: piyasadaki konum)
kaynaklanir. Hesaplama ydntemi matematiksel olarak piyasa riskine benzer ve hesaplanan

ekonomik sermayedir.
e Sabit Giderler

e Azalan Gelirler

% Omer Veysel Caligskan. Kredi Derecelendirme Kuruluslari ve Risk Degerlendirme
Kriterleri,http://web.sakarya.edu.tr/~adurmus/kredi_derecelendirme/4104uygulamali%20calisma.pdf, ( 12 Aralik
2008), s.2
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1.7.10.4. Olay Riski

Olay riski, hatalar, eksiklikler, yolsuzluklar, teknik sistemin ¢ékmesi, afetler, soklar ve
felaketler gibi sirket igcinden veya disindan kaynaklanan bir seferlik olaylara dayanan kayiplari
ifade eder. Hesaplama ydntemi matematiksel olarak kredi riskine benzer ve hesaplanan

ekonomik sermaye ile beklenen kayiplardir.?
1.7.11. Diger Riskler

Gelisen piyasalarda en o6nemli risk kategorisini sistematik olmayan risk ( non-
systematic risk) grubuna giren politik istikrarsizlik ve marki ekonomik dengesizlikler gibi
riskler olustururken, bu riskler sistematik risk ( systematic risk) grubuna giren sektér ve firma

riski gibi mikro ekonomik riskleri de etkilemektedir.
1.7.11.1. Politik Riskler

Uluslar arasi portfdy yatirnm analizlerinde politik risk G¢ yonlli arastiriimaktadir.
Bunlar; Ulke riski, hikimranlik riski ve mikro ekonomik risktir. Politik riskin belirlenmesi igin
oncelikle bu riske etki eden faktorler belirlenmelidir. Ulkenin yonetim bigimi, siyasi partileri,
hikimet krizleri, sosyal, demografik, etnik ve dinsel yapi, is¢i sendikalarinin etkinligi, yabanci
sermaye ile ilgili yasal duzenlemeler, politik veya etnik gerginlikler, askeri darbe olasiligi,

ulkeye uygulanan ekonomik ambargolar ve savaslar politik riski etkileyen faktérlerdir.

Asagida politik riskler bashdi altinda yer alan belli bash politik risk tlrlerine yer

verilmigtir:
o Huklimet problemleri
e Savas hali
o Kamulastirma
e Konvertibilite olmamasi
¢ Vergi oranlarinda artis
e ithalat vergi oranlarinda artis

e Yabanci kaynakl dig yatirim tesviklerinin iptal edilmesi

T Yiizbasioglu,s.6.
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¢ Yabancilarin sahip olma haklarindaki kisitlamalar
¢ Yerel hammadde ve malzeme kullanma zorunluluklari

Politik riskin belirlenmesinde kalitatif ve kantitatif olmak Uzere iki yo6ntem
kullaniimaktadir. Delphi Metodu olarak tanimlanan bir yéntemde ise, dlizenlenmis anket

sonugclarinin degerlendiriimesi yapilarak Ulkeler siniflandiriimaktadir.
1.7.11.2. Mikro Ekonomik Riskler

Bu yaklasima gore ulke politik riskin her bir firmay! ayri derecede etkilemeyecegi
varsayllmaktadir. Bundan dolayi her bir firma icin sektori de dikkate alarak politik riskin firma
bazinda yansimalarinin hesaplamasi yapilmaktadir. Bu baglamda yatirimci, gelisen piyasaya

yatirim yapacagi zaman ilk asamada
- Ulke ayirimi
- Yatinm yapilacak borsadan hisse segimi ve
- Segilen hisseye yonelik sirket analizi

Yapilacaktir. Ayrica bir Ulkedeki ¢ok uluslu firmalarin reel ekonomiye katkilarindaki
bdyume, ulke riskini azaltici gelismelerden sayilmaktadir. Diger yandan yatirnm yapilacak
gelisen piyasanin giinimuze kadarki volatilitesinin élgliimesi, diger piyasalarla korelasyon ile
portfdy riskinin Olcllmesi yatinrm acisindan Ulkenin riskini 6ngérmede &nemli rol

oynamaktadir.?®
1.7.11.3. Makro Ekonomik Riskler

Mikro ekonomik riskler disinda asagidaki riskler mikro bazda karsilasilan risk

cesitleridir.
o Tutarsiz hikimet politikalari
¢ Yiiksek enflasyon
e Yuksek faiz oranlari
e Ekonomik durgunluk

¢ Yetersiz saglam para stoku

%8 Caliskan,s.2
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iKINCi BOLUM
2. BANKACILIKTA KREDI RiSKi

Finansal kuruluslar uzun vyillardan buyana gesitli nedenlerden dolayi birtakim
glcliklerle karsi karsiya kalmiglardir. Bankacilik sektoriindeki ciddi problemlerin baslica
nedeni, yetersiz kredi standartlari, zayif portfdy risk yonetimi ya da banka musterilerinin
kredibilitelerinde bozulmaya yol acabilecek tirden ekonomik gelismelerin ve diger
kosullardaki degismelerin iyi izlenmemesi gibi etmenlere badl olmaya devam etmektedir. Bu

tecriibe G-10 Ulkelerinde yasandigi gibi G-10 Gyesi olmayan Ulkelerde de yasanmaktadir.

Kredi genel tanimini “belirli bir stire sonra ddeme vaadi ile; mal, para ve hizmet
cinsinden satin alma guclnin saglanmasi veya var olan satin alma gtcinun belirli bir zaman

sonra geri alinmak Uzere bagka bir kimseye devredilmesi” seklinde yapilabilir.

Bankalar Yasasi agisindan kredi; Bankalarin, 6zvarliklarinin yani sira, topladiklari
vadeli ve vadesiz TUrk Lirasi ya da ddviz mevduat ile banka disinda temin ettikleri fonlari,
yasal sinirlar icinde ve banka i¢ci mevzuati gergevesinde ihtiyag sahiplerine belirli bir sire
sonra geri alinmasi kaydi ile borg olarak vermesi ya da bor¢ anlaminda olmamakla birlikte,
birbirleriyle taraflardan birinin taahhldinin ve / veya bu taahhttten dogacak borglarinin

garanti edilmesi iglemidir.

Banka kredileri

o Bireysel Krediler ( Kefilsiz Konut kredileri, sifir veya ikinci el otomobil kredileri
o Kefilsiz ihtiyag kredileri tlketici kredileri vs. kefilli veya kefilsiz krediler)

o Kobi Kredileri

o Kurumsal Krediler

o Proje Kredileri

. Ticari Krediler

o Acik Krediler

o Iskonto/lstira Kredileri
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. Senet Kargiligi Avans Kredileri

o Spot Krediler

o GuUnlUk Faiz Oranh Rotatif Senet Karsihdi Avans Kredileri

o Emtia Karsihgi Krediler

. Nakit , Mevduat , Menkul Kiymet vs. Rehni Karsiligi Avans Kredileri
o Alacak Temligi Karsiligi Krediler

o Doviz Kredileri

. Dovize Endeksli Krediler

. TL ve Yabanci Para Teminat Mektubu Kredileri

o Akreditif TaahhUt ( Gayri Nakdi ithalat ) Kredileri

J Kabul Kredileri

J Prefinansman Kredileri

o Yabanci Para istira Kredisi

o Taksitli isletme ihtiyag ve Ticari Ara¢ Kredileri

. Ticari 7/24 Kredileri

. Tark EximBank Kaynakli Kisa Vadeli ihracat Kredileri

o inracatgi Birlikleri yelerine Kullandirilacak Déviz/YTL ihracat Kredileri

Kredi riski en basit anlamiyla, bir bankanin kredi misterisinin ya da kendisiyle bir
anlasmaya taraf olanin anlagsma kosullarina uygun bicimde yikumlaltklerini karsilayamama
olasiligidir. Kredi risk yonetiminin amaci uygun parametreler icinde bankanin maruz

kalabilecedi riskleri ydneterek bankanin risk ayarli getirisini maksimize etmektir.

Kredi riski, her hangi bir islemde bir tarafin karsi tarafa yukimlGliguni yerine

getirememe ihtimalinin olusturdugu risk olarak tanimlanabilir.
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Son yillarda uluslar arasi kredi piyasalarinda rekabetin buyimesi, banka digi mali
kurumlarin aktif olarak bu piyasalara katilmasi ve kredi almak isteyenlerin daha dusu
maliyetli krediler icin sermaye piyasalarina bagvurmalari kredi islemlerinde kar marjinin
oldukga daralmasina sebep olmustur. Bu ise, bankalari rekabet edebilmek icin daha ¢cok
bor¢clanmaya zorlamistir. Ancak, bankalar ekonomik durumlarda ve finansal piyasalarda
beklenmedik gelismeler nedeniyle kredi temin etmede sorunlarla kargi karsiya kaldilar bitin
bu gelismeler getiri ve risklerin daha etkin degerlendiriimesi i¢in yeni metotlarin bulunmasi
sureclerini getirdi. Bu ¢abalar, bankalarin kullanimi igin kredi reyting modellerin yani sira,
yogun veri analizi olarak adlandirilan kredi kayiplarinin gegmise doénuk analizi, iflas olasilik

modelleri ve dayanikllik testi gibi analitik metotlar da Gretilmistir.

Kredi riski bor¢ alanin taahhiidiini yerine getirememesi sonucu olusan mutlak zarar

ve eldeki islem maliyeti olarak tanimlandi§i takdirde kendi icinde (i¢ kisma ayrilabilmektedir®.

a) Ozsel Risk
b) Maruziyet Riski
¢) Yogunlasma Riski
Kredi riski kapsaminda degerlendirilebilecek risk turleri:

o Islemin sonuglandirilamamasi riski: Bankanin karsi taraftan, umulan siirede

isleme konu finansal araci ya da fonu (nakdi) teslim alamamasi, elde edememesidir.
e lislemin sonuglandiriima dncesi olusan risk: islemi yapan taraflardan birinin,

islemin sdresi icinde, sdézlesmedeki yUukimllligind yerine getiremeyecegdinin

anlasildigi durumdur.

o Ulke riski: Uluslararasi kredi islemlerinde, krediyi alan kisi ya da kurulusun faaliyette
bulundugu ulkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi nedeniyle yikimlaligin kismen

veya tamamen zamaninda yerine getirilememesi ihtimalidir.

2 T W. Anderson An Introduction to Multivariate Statistical Analysis, Nu.2, New Jersey: Wiley-
Interscience,2003,s.52
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o Transfer riski: Krediyi alan kigi ya da kurulusun bulundugu Glkenin ekonomik durumu
ve mevzuati nedeniyle doviz borcunun ayni turde veya konvertibl diger bir doviz ile

geri ddenememe ihtimalidir®°.

Bankalarin kredi risklerinin etkin yonetimi ve beklenmedik durum riski icin ne kadar
sermaye tutmalari gerektiginin belirlenmesi, bankacilik sektériiniin saglamhgi ve istikrari igin
¢cok énemli oldugunun bir kere daha altini gizmek gerekir. Daha énce de deginildigi izere

1988 tarihli “Besle Sermaye Uyumu” bu amaca yonelik ¢alismalarin bir sonucudur.

Bu dluzenlemeler bir banka’nin bilango ve bilango disi islemlerinden kaynaklanan
kredi risklerinin belli bir oraninda sermaye tutmasini amagliyor. Bu amagcla yatirim araclari

risklerine ve her grup icin belirlenen risk katsayisina gére bes ana grupta siniflandiriyor.

Varliklarin risklerine gore agirliklandirilarak formile edilmesinin amaci ise bir
bankanin karsi karsiya kaldigi kredi riskini karsilagsmasina yetecek sermayenin olup

olmadigini 6lgmeye yariyor®'.

2.1. Kredi Riskinin Yénetimine iliskin ilkeler

Finansal kuruluglar uzun yillardan bu yana ¢esitli nedenlerden 6tiri birtakim
glgluklerle karsi karsiya kalmiglardir. Bankacilik sektdriindeki ciddi problemlerin baglica
nedeni, yetersiz kredi standartlari, zayif portfoy risk yonetimi ya da banka musterilerinin
kredibilitelerinde bozulmaya yol acabilecek tiirden ekonomik gelismelerin ve diger
kosullardaki degismelerin iyi izlenmemesi gibi etmenlere baglh olmaya devam etmektedir. Bu

tecriibe G-10 Ulkelerinde yasandigi gibi G-10 lGyesi olmayan ulkelerde de yasanmaktadir.

Pek ¢cok banka igin kredi riskinin en genis ve en gorinur kaynagi bankanin agtigi
krediler olmakla birlikte, bir bankanin faaliyetlerine bagl olarak kredi riskini doguran diger
baska etmenler de s6z konusudur ki; bunlar hem bankacilik ve ticaret defterlerinde hem de

bilango ve bilanco disI hesaplarda yer almaktadir.

30 Senol Babuscu. Basel Il Diizenlemeleri Cergevesinde Bankalarda Risk Yonetimi.5. Basim. Ankara:
Akademi Yayinlari, 2005

¥ Gazi Ercel. “Finansal Risk Yonetimi” Global finance conference,istanbul, 8 Nisan 1999
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Bankalar simdi, kredi riskinin taninmasi, &lgulmesi, izlenmesi ve kontrolinin
yapiimasinda oldugu kadar bu riskleri karsilamak igin yeterli sermayeyi ayirmak konusunda
da hevesli ve bilin¢li olmahdirlar. Basel Komite bu dokimani tum bankacilik gézetim ve
denetim otoritelerini kredi risk yonetimi konusunda etkin ve guvenilir uygulamalar

gelistirmeye tesvik etmek igin hazirlamigtir.

Calismada yer verilen prensipler genel olarak bor¢ verme faaliyetlerine uygulanabilir

olmakla birlikte kredi riskinin mevcut oldugu tum faaliyetlere uygulanmahdir.
Etkin uygulamalar 6zellikle su alanlari kapsamaktadir;
(i) Kredi riskiyle ilgili uygun ortaminin olusturulmasi,
(i) Kredi verme siirecinin etkin bigimde islemesi,
(iii)  Uygun kredi yonetimi, 6lgimU ve izleme islevlerinin sirdiriimesi,
(iv) Kredi riskinin yeterli kontrollinin saglanmasidir.

Kredi faaliyetlerinin yapisina ve karmasikligina gore kredi risk yonetiminde bankalar
arasinda farkli uygulamalar olmakla birlikte, kapsamli bir kredi riski yonetim programi
saydigimiz bu doért alani da igine alir. Bu uygulamalar ayni zamanda kredi riskinin
aciklanmasi, karsilik ve rezervlerin yeterliligi, aktif kalitesinin degerlendiriimesi ile ilgili etkin

uygulamalarla birlestirilerek ele alinmalidir.

2.2. Bankalarin Kredi Riski Yonetimlerinin Degerlendirilmesine iliskin

Prensipler
2.2.1. Kredi Riski Konusunda Uygun Ortamin Olusturulmasi

1. Prensip: Yonetim Kurulu dizenli olarak bankanin kredi riski stratejisini ve dnemli
kredi riski politikalarini gdézden gecirmelidir. S6z konusu strateji bankanin kredi riskine iliskin
muUsamaha derecesini ve aldi§i cesitli kredi riskleri karsilik elde etmeyi bekledigi kar

seviyesini yansitmalidir.

2. Prensip: Ust diizey yénetim, ydnetim kurulunca onaylanan kredi risk stratejisinin
uygulanmasindan ve kredi riskinin taninmasi, 6lgllmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesine
yoénelik politika ve prosedirlerin gelistiriimesinden sorumlu olmalidir. S6z konusu politika ve
prosedirlerde bankanin hem bireysel kredilerde hem de portféyinde tasidigi tim bankacilik

faaliyetlerine iligkin kredi risklerine yer verilmelidir.
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3. Prensip: Bankalar tum drin ve faaliyetlerine iligkin kredi risklerini tanimali ve
yonetmelidirler. Bankalar yeni Urtn ve faaliyetlerine iligskin risklerin, Yonetim Kurulu ya da
uygun Komite tarafindan onaylanmadan dOnce yeterli prosedir ve kontrole tabi olmasini

saglamalidir.
2.2.2. Giivenilir Kredi Verme islevinin Bulunmasi

4. Prensip: Bankalar guvenilir ve agik¢a tanimlanmig kredi verme kriterlerine uygun
kosullarda calismalidirlar. Bu kriterler hem 6diing alan hem kredinin yapisi, alinmasindaki

amag ve geri ddeme kaynagi hakkinda yeterli bilgi edinilmesine imkan verir igerikte olmalidir

5. Prensip: Bankalar, bir araya geldiklerinde hem bankacilik ve ticaret
defterlerinde hem de bilango ve bilango disi hesaplarinda énemli risklere yol acabilecegi
yaklasimiyla baglantili sirketlerin olusturdugu gruplara ve bireysel kredi musterilerine yonelik

genel kredi limitlerini olusturmalidir.

6. Prensip: Bankalarin yeni kredilerin onaylanmasi ve mevcut kredilerin

artinlmasina iliskin acikga tanimlanmis islevleri olmahdir.

7. Prensip: Kredi verme iglemlerinde temkinli olunmalidir. Ozellikle, sirketlere ve
bireysel mugterilere verilen krediler yakindan izlenmeli ve baglantil kredilere iligkin risklerin

kontrolu ve azaltiimasina iligkin diger uygun 6nlemler alinmalidir.

2.2.3. Kredilerin Uygun Yéntemi, Olgiimii Ve izlenmesi

8. Prensip: Bankalarin, portfoylerinden kaynaklanan g¢esitli kredi risklerinin

sureklilik icinde yonetimine yonelik bir sistemleri olmalidir.
9. Prensip: Bankalar yeterli karsilik ve rezervlerin belilenmesini de igermek

Uzere bireysel kredilerin durumunun izlenmesine yonelik bir sisteme sahip olmalidir.

10. Prensip: Bankalar kredi riskinin yonetiminde kurum ici (dahili) rating
sistemlerini gelistirmeli ve kullanmalidirlar. Rating sistemleri bankanin faaliyetlerinin yapisi,

blyuklugd ve karmasikhdr ile uyumlu olmalidir.
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11. Prensip: Bankalar, hem bilanco hem de bilango digi faaliyetlerindeki kredi
riskinin élgimuane ydnelik bilgi erisim sistemleri ve analitik tekniklere sahip olmalidir. Bilgi
erisim sistemleri, bankanin kredi portfdy kompozisyonu ve risk yogunlasmalarinin tespitine

yonelik yeterli bilgiyi temin etmelidir.

12. Prensip: Bankalar kredi portfoylerinin niteligini ve kompozisyonunu izleme

sistemlerine sahip olmalidirlar.

13. Prensip: Bankalar bireysel kredileri ve kredi portfoylerini degerlendirirken
ekonomik kosullarda olabilecek muhtemel degismeleri de g6z éninde bulundurmali ve

sikintili bu kosullar altinda karsilasabilecekleri kredi risklerini degerlendirmelidirler.

2.2.4. Kredi Riskinin Uygun Kontroliliniin Yapilmasi

14. Prensip: Bankalar kredilerin incelenmesine yonelik bagimsiz ve araliksiz bir
sistem kurmali ve s6z konusu incelemelerin sonuglari dogrudan banka ydnetim kuruluna ve

Ust dlizey yonetime iletilmelidir.

15. Prensip: Bankalar kredi verme fonksiyonlarinin uygun bigimde ydnetilmesini
ve maruz kalabilecekleri kredi risklerinin ihtiyati standartlar ve kurum igi limitlere uygun

seviyelerde tutulmasini saglamalidirlar.

16. Prensip: Bankalarin problemli kredilerin ydnetimine iligkin bir sistemleri

olmalidir.

2.2.5. Gozetim Ve Denetim Otoritesinin Rolii

17. Prensip: Gozetim ve denetim otoritesi risk yonetimine genel yaklasimin bir
unsuru olarak bankalarda kredi risklerinin taninmasi, élgiimd, izlenmesi ve kontroline yonelik
etkin bir sistemin olmasini éngdrmelidir. Gozetim ve denetim otoritesi bir bankanin kredi
verme iglevi ve portfdylerinin araliksiz yénetimine iliskin politika, strateji, prosedir ve
uygulamalarinin bagimsiz olarak degerlendirmesini yapmalidir. Ayrica, bankalarin bireysel
musterileri ya da baglantili taraflardan olusan gruplar dolayisiyla maruz kalabilecekleri riskleri

sinirlandirmak amaciyla ihtiyati limitleri olusturmalidir.
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2.3. Bankalarin Kredi Vermede Kullandiklari Kriterler

Kredi kullanimi ticari ve finansman tim ekonomik faaliyetlerin vazgecilmez
unsurlarini teskil etmektedir. Glinimuizde banka kredilerinin bir boliminin donuk hale
gelmesi bir boélimini de tahsilinde Kkarsilasilan guglikler kredi taleplerinin

degerlendirilmesinin bankacilik acisindan énemini somut olarak ortaya koymaktadir.

Kredi verme prosedurine iligskin kriterler olusturulduktan sonra, bankanin dogru ve
uygun kredi kararini alabilmesi i¢in edinilen bilgilerin glvenilir ve yeterli oldugundan emin
olmasi gerekir. S6z konusu bilgiler ayni zamanda bankanin dabhili kredi rating sistemine gore

yapilacak degerlendirme icin de bir veri niteliginde olacaktir®.

BDDK tarafindan &nerisi sunulan yeni kredi degerlendirme modelini tanimaya
cahsiimistir. Bu model kredi i¢in basvuran kisilerin ne kadar risk tasidigini 5 ana kriter
cercevesinde de@erlendirerek, kigilere bir kredi notu vermesi esasina dayanmaktadir. Bu da
demek oluyor ki, bu sistemin uygulanmasi durumunda kisiler tasidiklari risk agisindan
notlandirilarak farkli kosullarda kredi kullanabileceklerdir. Yani kisi ne kadar fazla risk

tasiyorsa kredi almasinda banka tarafindan talep edilen kosullarda o kadar zorlasacaktir®.
2.4. Kredilendirme Surecindeki Farkh Yaklasimlar
2.4.1. Geleneksel Yaklagim

Bankalarda, kredilendirmede Basel Il 6ncesi genel kabul gérmls geleneksel”
yaklasimda amac “iyi kredi” vermektir. Bu gergevede her firma, piyasa konusunda tecribeli
uzmanlarca incelenir, istihbarati yapilir, sonugta iyi ¢ikan firmalara kredi tahsis edilir. Bu
krediler givence igin teminat altina alinir ve geri édemeler izlenir. Béyle bir yapinin risk
odakli olmamasi nedeni ile de fiyatlama bankanin maliyetinin Uzerine bir kar payr koymasi

yoluyla yapilir®*.

32 Nalbantoglu, leat.”TUrk Bankacilik Sektoriinde Krediler ve Muhasebe Denetim Mesleg@i”, Muhasebe Denetimi
Sempozyumu, Istanbul, 02—06 Mayis 2001

_33 Albayrak, Yildiz Esra ve Haluk Erkut. "Banka Performans Degerlendirmede Analitik Hiyerarsi Stre¢ Yaklagim”,
ITU Dergisi, Cilt.4, Sayi.6, Aralik 2005,ss. 47- 50

3 A. Mirza (2008). Kredi Risk Yénetiminde Erken Uyari Sistemleri ve Sorunlu Kredilerin izlenmesi,
http://site.mynet.com/riskonline/sunum.pdf (5 Eylil 2008)
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istihbarat ve Kredi Kredi
Analiz tahsis izleme

Fiyat = Fonlama maliyeti + kar payi

Sekil 3: Fiyatlama Yoéntemi

Kaynak: Mirza, A.(2008). Kredi Risk Yonetiminde Erken Uyari Sistemleri ve Sorunlu
Kredilerin Izlenmesi, http://site.mynet.com/riskonline/sunum.pdf (5 Eylil 2008)

Geleneksel yaklasimin dezavantajlarinin  zaman iginde ortaya c¢ikmasi ile

bankalarda “geleneksel yaklasim’dan “risk odakli” yaklasima dogru bir kayis baslamistir®®.
2.4.2. Kredilendirmede Basel Il Yaklagimi

Basel Il ile birlikte “iyi kredi’nin subjektif yontemlerle belirlenmesi surecinden,
kredinin cesitli unsurlari ile ne kadar riskli oldugunun belirlenmesi slrecine ve buna goére
fiyatlama yapilmasina dogru bir gecis yasanmaya baglanmistir. Yeni yaklasimda “iyi” veya
“kota” kredi degil, “riskli” veya “az riskli” kredi vardir, bir kredinin riskli olmasi onun “kétu”
oldugu anlamina gelmez, 6nemli olan kredinin riskinin iyi analiz edilmesi ve dogru

fiyatlanmasidir.

Daha genis bir tanim olmakla birlikte KOBI temsilcileri agisindan kredi riski,
firmalarin kullandig1 kredilerin bankalar lzerinde yarattigi risk olarak yorumlanabilir. Bu
anlamda, riskliligin élgimu iki ana unsura dayanmaktadir; kredi kullananin risklilik seviyesi ve
kredi isleminin risklilik seviyesi. Kredi kullananin riski firma derecelendirme sistemi ile
Olculirken, islemin riski ise islem cesidi, teminat, vade, para birimi gibi unsurlar ile

degerlendirilmektedir®.

35 Mirza,s.2

% BB, 5.228
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2.5. Kredi Analizinde Onemli Faktorler
2.5.1. Kredi Risk Yonetiminin Unsurlari

Kredi riski igin gerekli yonetim ortami, kredi riski strateji ve politikalarinin
olusturulmasi, kabul edilebilir risk dizeyinin ve risk limitlerinin belirlenmesi, risk
yogunlasmasindan kaginilmasi, yeni Urin ve hizmet sunumlarinda kredi riskine iliksin
degerlendirme sureglerinin olusturulmasi, yetki devirlerinin dizenlenmesi, ilgililerin hesap
verebilirliginin saglanmasi ve kredi islemlerinde goéreviendirilecek personelde aranacak

niteliklerin belirlenmesi suretiyle saglanir®’.
2.5.1.1. Kredi Risk Stratejisinin Olusturulmasi

Bankalar kredi riskine iligkin stratejilerini yazili olarak belirlemek ve bu stratejilere

uygun politika ve uygulama usulleri gelistirmek zorundadir.

Kredi riski stratejisi yonetim kurulunca onaylanir ve asgari yilda bir olmak Uzere
dénemsel olarak, bankanin finansal durumu, piyasa kosullari ve egilimleri ile 6z kaynak

dlzeyi cercevesinde uygunluklari incelenir.

Kredi riski stratejisi bankanin alabilecedi risk ile kredi faaliyetleri igin kullanilabilecek
0z kaynak dizeyine ve kredi islemlerinden sorumlu ydnetimin teknik bilgi ve kapasite

seviyesine uyumlu olarak olusturulur®.

Kredi riski stratejisi, blylimeyi, kredilerin kalitesini ve karhligin saglikh bir sekilde
surdirdlmesi gereksinimini kapsayacak sekilde tesis edilir. Kredi riski stratejisinde, sermaye
ve diger kaynaklarin da maliyetleri dikkate alinarak, karlilik temelinde faaliyetler icin kabul

edilebilir risk getiri iligkisi belirlenir.
2.5.1.2. Kredi Risk Politikasinin Olusturulmasi

Kredi riski politikasi yazili olarak belirlenir, yonetim kurulunca onaylanir ve asgari
yilda bir defa olmak Uzere dénemsel olarak bankanin finansal durumu, piyasa kosullari ve

egilimleri ile 6z kaynak dizeyi ¢cercevesinde uygunluklari incelenir.

%" Selahattin Karapinar, ve Nilifer Un.” Kredi Analizinde Sirket Mali Tablolarina Giiveni Uzerine Bir Anket
Uygulamas!”, Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitlisii Dergisi, Cilt.10, Say1.2,Kasim 2000,s.493

% 1BB, 5.23
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Kredi riski politikasi, belirlenmis kredi riski stratejisi ile uyumlu sekilde, ihtiyatlilik,
surekli uygulanabilirlik, mugterinin kredi degerliligi, risk yodunlagsmasindan kacinma ve

yonetime, faaliyetleri gelistirmede rehber olma prensiplerine dayali olarak tesis edilir®.

Kredi riski politikasi, portfdy ve kredi bazinda kredilerin kullandirilmasi, izlenmesi ve
yonetilmesi ile ilgili esas ve usulleri icerir. Kredi riski politikasi, faaliyetlerin karmasikligina ve

blyUkligine, ihtiyatl uygulamalara ve mevzuata uygun olarak agikga tanimlanir.
2.5.1.3. Kredi Taleplerini Degerlendirme Ve Analiz

Kredilerin degerlendiriimesi borclunun/karsi tarafin finansal durumunun ve geri
0deme kapasitesinin detayli analizini gerektirir. Kapsaml finansal veri elde etmenin zor
oldugu durumlarda dahi elde edilebilir veriler 1si§ginda kredi analizinden vazgecilmez. Yapilan
analizlerle kredi gereksiniminin nedenleri ve kredi kullanim amaci hakkinda bilgi sahibi

olunur.

Kredi taleplerine yonelik hazirlanacak kredi tekliflerinin kredi riski politikalarina
uyumunu temin edecek uygulamalar bankalar tarafindan tesis edilir. Kredi onayindan énce

kredi verilen kisinin kredi kriterlerini tagsidigini gésterir bir rapor olusturulur.
2.5.1.4. Kredinin Geri Odeme Kapasitesi Ve Borg Servisi Orani

Bankalar, yeterli geri 6deme kapasitesine sahip olmayan kisileri kredilendirmekten

kaginilmasini saglayacak uygulamalar tesis etmek zorundadir.

Geri 6deme kapasitesinin hesaplanmasinda bankalar ihtiyath davranmak
zorundadirlar. ihtiyathlik, dngdrilebilir nakit akimlarina dahil edilecek unsurlarin
gerceklesecedinin somut olarak veya makul bir yaklasimla kanitlanabilmesini; yaklagimin
makuliyeti, 6ngorilebilir nakit girislerinin gerceklesmeme olasiliklarinin da dikkate alinmasini

gerektirir®®.

Borg servisi orani, geri ddeme kapasitesinin kullandirilacak kredinin anapara ve faiz

geri 6demelerine orani suretiyle tespit edilir.

% Suat Teker ve Mustafa Turan.” Bankalarin Kredi Riski Olgtimi igin Onerilen igsel Derecelendirme Sisteminin
Tark Bankalari Tuketici Kredileri Portféyiine
Uygulanmasi”,http://www.riskfree.com.tr/documents/IcselDerecelendirmeSistemi.pdf (28.05.2008)

40 Mirza, s.1
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2.5.1.5. Kredi Kayit Sistemi

Bankalar kredi onayindan 6nce musgterinin ve musterinin yakimlalugina yerine
getirmemesi halinde bu yUkimlaligld kismen veya tamamen 6deme konusunda taahhiit
verenlerin bireysel ve risk grubu bazinda kredi sinirlarina uyumunu kontrol edecek merkezi

yapida bir kayit sistemi olusturmak zorundadir.

Bankalar kredi kayit sisteminin herhangi bir musteriye iliskin toplam kredi tutarini

verebilecek yapida olmasini saglamakla yikimladdr.

Merkezi kredi kayit sistemindeki kayitlar kredi tutarlarinda degisim oldugunda

glncellenir.
2.6.1.6. Kredi Riskinin Olgiimii

Bankalar kredi riskinin 6lcimu icin uygun politika, yontem ve uygulama usulleri
gelistirir. Bu slreg risk yonetimi birimi tarafindan yarutultr ve ilgili Gst duzey yonetim surece
dahil edilir. Olugturulacak politika, yontem ve uygulama usulleri ydonetim kurulunun onayiyla

yararlige konulur.

Kredi riskinin 6lgimi igin model kullaniimasi halinde, risk yonetimi birimi, modelin
tasarimi, secilmesi, uygulamaya konulmasi ve 6n onay verilmesi slrecine katilir, modeli

diizenli olarak gézden gegirir ve gerekli degisiklikleri yapar*'.

Risk dlgiimu igin kullanilacak ydntem, bankanin tirev islemleri de dahil olmak Utzere
bilango i¢i ve bilango digi tim Uridnlerinin kredi es degerlerini ve kredi riski tutarlarini
hesaplayacak sekilde olusturulur ve uygulanir. Risk dlcim ydénteminin, grup, sektér, ulke
veya bankaca belirlenecek diger anlamli yogunlasmalar bazinda toplulastirmalara elverisli

olmasi saglanir.
2.5.1.7. Kredi izleme Sistemi

Bankalar kredilerinin performansinin, kalitesinin ve durumunun kredi ve portfoy
bazinda surekli ve dizenli olarak izlenmesini saglayacak sistem, uyguluma usulleri ve
surecleri yazili olarak olustururlar. Portfdy bazinda izleme risk ydnetimi birimi tarafindan
yerine getiriimek kaydiyla, kredi bazinda izleme kredi onay slrecinde yer alanlarca icra

edilebilir.

“! David Shimko, Credit Risk Models and Management, Risk Books,2001
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Kredilerin izlenmesinde;

a) Borglularin, geri 6deme ddnemi, faiz gibi kredi kosullarina uygun hareket edip

etmediginin ve teminatlarin korunup korunmadiginin (deger ve varlik olarak) belirlenmesi,

b) Zamaninda iyilestirici dnlemler alinmasini ve bu suretle ugranilabilecek kayiplarin
azaltiimasini saglayacak, borg¢lunun temerridinin gergeklesebilecegine yodnelik erken

uyarilarin tespit edilmesi,

¢) Temerriide disme durumlarinin, sézlesme hikimlerine aykiriliklarin ve alinmis
olan iyilestirici 6nlemlerin etkisizligine veya yetersizligine iligkin tespitlerin yonetime

raporlanmasinin saglanmasi,

¢) Kredilerin, risk yogunlagsmalarina iliskin olanlar da dahil olmak Uzere, bireysel,
grup ve toplam portfdy bazinda kredi riski stratejisi ve politikasinda belirlenmis olan limit ve

sinirlamalar ile yasal sinirlara uygunlugunun izlenmesi,

d) Ust ydnetimin, toplam kredi portfoylinin kalitesini izleyebilmesi, kredilerdeki
egilimleri tespit edebilmesi ve kredi riski strateji ve politikalarinin  uygunlugunu

degerlendirilebilmesi amag olarak alinir.

Bankalar misteri bazinda ve tim portféy bazinda kredi riski Olcimuand bilgi
sistemleri aracihigiyla yapar. Bilgi sistemleri, kredi riski yogunlasmalari da dahil olmak Uzere,
izlenmek istenen hususlara iligkin bilgileri toplulastirmaya ve analize uygun hale getirmeye

elverigli bir yapida tesis edilir.

Kredi riskinin kontrolu ve kredi faaliyetlerinin yonlendirilebilmesi amaciyla ilgili Gst

ydnetim kademelerine kredi islemlerine iligskin glincel bilgiler raporlanir.

50



UCUNCU BOLUM

3. BANKACILIK SEKTO_RUNDE _I_?iSK YONETiIMINDE KULLANILAN GOK
DEGISKENLI ISTATISTIKSEL YONTEMLER

Cok degiskenli istatistiksel yontemler, degiskenler arasindaki iliskiye gore, bagimlilik
yapisinin incelendigi analizlerde kullanilan ydntemler ve Kkarsilikh bagimlilik yapisinin
incelendigi yontemler olarak ikiye ayrilmaktadir. Bagimlilik yapisinin incelendigi analiz
yontemlerinde, bir veya birden fazla degisken diger degiskenlere bagimli olup, onlarla degeri

tahmin edilebilir veya agiklanabilir yapida olmaktadir.

Karsilikll bagimhlik yapisinin incelendigi analizlerde ise bir veya birden fazla
degiskenin, diger dediskenlerle aciklanamadigi, dederinin tahmin edilemedigi, degiskenlerin
bagimli ya da bagimsiz olarak tanimlanamadigi, tim degdiskenler arasinda var olan karsilikli

iliskiyle ilgilenildigi bir durum s6z konusudur.*?

Cok degiskenli istatistiksel analiz, incelenen olay ve ¢evresindeki ¢ok sayidaki i¢sel
ve digsal faktérleri dikkate alarak, problemi dogasindaki yapisina iligkin bilgilere goére

incelemek ve ¢dziimlere ulasmak icin gelistiriimis yéntemler bitiinidar®.

Gergek hayat uygulamalarina dayanan bilimsel calismalarda, ele alinan olaylar
genellikle pek cok etkenin etkisi altinda oldugundan, gézleme konu olan nesnelerin 6zellikleri

de birbirleriyle iligkilidir.

Yapilan c¢alismalarin gegerli ve givenilir sonuglar verebilmesi igin, inceleme konusu
olaylari olabildigince butin yoénleriyle degerlendirmek bir zorunluluk haline geldiginden, ¢ok
degiskenli veri ve bunlarin analizleri ile c¢aligsabilmek icin ¢ok degiskenli istatistiksel

yontemlere basvurulur.

Cok Degiskenli istatistiksel analiz, istatistik biliminde ¢ok énemli bir yere sahiptir ve
tek degiskenli istatistiksel analiz yontemlerinin yeterli sonu¢ vermedigi durumlarda kullanilan

yontemlerin genel adidir.

Cok degiskenli istatistiksel analiz yontemleri ile gézlemlerin tim 6zelliklerini ve bu

Ozellikler arasindaki iligkiyi 6lgmek mumkuinddar.

*2 Sema Behdioglu."Cok Degiskenli Veri Yapisinin Yorumlanmasinda Olumsallik Tablolarinin Uygunluk
Coziumlemesi ve Bir Uygulama”, (Doktora Tezi.Eskisehir: Osmangazi Universitesi FBE,2000), s.45

43 Ozdamar, Kazim. Paket Programlarla istatistiksel Veri Analizi 2, Eskisehir: Kaan Kitap Evi,1999.s.42
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Cok degiskenli istatistiksel analizlerde en énemli varsayim “n sayida birimden elde

edilen p sayida degiskenin ¢ok degiskenli normal dagilim gdsterdigi” varsayimidir.

Cok degiskenli istatistiksel ydntemlerin hepsi bazi varsayimlara dayanmaktadir.**
o Coklu normal dagilim: Veriler ¢cok degiskenli normal dagilima uyar.
¢ Es kovaryans: TUm gruplar igin kovaryans matrisleri esittir.

e Coklu dogrusal baglanti: Bagimsiz degiskenler arasinda anlamli dogrusal

iliski yoktur.
o Dogrusallik: Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki iliski dogrusaldir.

e Bagimsizlik ve otokorelasyonun olmamasi: Degisken birim degerleri

birbirinden bagimsizdir.

Yukaridaki varsayimlardan sapma istatistik testlerin gucunid ve anlamlihgini

etkilemektedir.

En cok bilinen ¢ok degiskenli istatistiksel analiz yontemleri ve kullanim alanlari

asagidaki tabloda verilmigtir.

4 Seref Kalaycl. (Ed.) Spss Uygulamali Gok Degiskenli Istatistik Teknikleri, Ankara:Asil Yayin
Evi,2006,s.207.
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Tablo 5

Cok Degiskenli istatistiksel Analiz Yontemleri

Cok degiskenli
Analiz
Yontemleri

Ne zaman kullanilir

Fonksiyon

Faktor Analizi

Birbiriyle iligkili cok sayida degiskeni bir
araya getirerek az sayida kavramsal
olarak anlaml yeni degiskenler
(faktorler) bulmak ve kesfetmek
istendiginde kullanilir.

Fazla sayidaki degiskenler
arasinda igsel iliskileri analiz
etmeyi ve bu degdiskenlerin
temelinde yatan ortak
boyutlari (faktorler) agiklar.

Kimeleme Analizi

Gruplagsmamis verileri benzerliklerine
gore siniflandirmak ve uygun, ise yarar,
Ozetleyici bilgiler elde etmek
istendiginde kullanilir.

Varlik (bireyler veya nesneler)
orneklerini daha kiigik sayida
varliklar arasinda benzerliklere
bagh karsilikh 6zel alt gruplar
halinde siniflandirir.

Varyansin ¢ok
degiskenli analizi

Arastirmacinin grup cevabinin
varyansini dikkate alarak hipotezi test
etmek icin deneysel durumu
tasarlamasinda iki ya da daha fazla

Farkh kategorilerdeki bagimsiz
degigkenler (genellikle

davraniglardan bahseder) ve iki
veya daha fazla bagimli metrik

(MANOVA) bagimsiz degiskenin, birden fazla dedisken arasindaki iliskivi
bagimh degisken uzerindeki etkisi gis SKly
incelemede kullanilir. eszamanli olarak arastirir.
Diskriminant fonksiyonlari araciligi ile
gruplar arasi ayirima en fazla etki eden | Grup farkhliklarini anlamak ve bir

Coklu ayirici degiskenleri belirlemede ve hangi | varligin (birey veya nesne) belirli

Diskriminant gruptan geldigi bilinmeyen bir birimin bir sinifa veya birkag metrik

Analizi hangi gruba dahil edilecegini bagimsiz degiskene dayali gruba

belirlemede
kullanilir.

ait olma olasiligini tahmin eder.

Coklu Regresyon

Tek bir bagimli degiskenin bir veya daha
fazla bagimsiz degisken ile iliskisini n

Bagimsiz dediskenlerdeki
degismelere yanit olarak bagimli

Analizi incelenmesinde kullanilir degiskendeki degismeleri tahmin
' eder.
Cok Boyutlu Kisisel tercihler, tutumlar, egilimler, Nesnelerin yapisint mimkin

Olgekleme Analizi

inanglar ve bekleyisler gibi davranigsal
verilerin analizinde kullanilir.

oldugunca az boyutla orijinal sekle
yakin bir bicimde ortaya koyar.

Correspondence
Analizi

Ozellikle kategorik verilerin analizinde
uygundur. Analizin grafik ¢iktisi karar
verme igin kullanilabilir zengin bilgiye
sahiptir.

Degiskenler arasi yakinliklari bir
harita Gizerinde resmederek,
tablolarda anlatilamayan iliskileri,
gorsel olarak sunar.

Conjoint Analizi

Daha ¢ok yeni ya da gézden gegirilen
bir

urtin ya da hizmetin niteliklerini
belirlemek,fiyatlarin olusturulmasina
yardimci olmak,satis ya da kullanim
dizeyini tahmin etmek ve yeni bir triin
onermek amaciyla kullanilir.

Nitelikleri nicel olarak karsilastirir.

Kanonik
Korelasyon
analizi

Coklu regresyon analizinin uzantisidir.

Farkl metrik bagimsiz degiskenler
ve farkh bagimh metrik
degiskenleri es zamanli olarak
iliskilendirir.

Kaynak: Cetin, Emre, Cok Degiskenli Analizlerin Pazarlama lle ilgili Aragtirmalarda Kullanimi: 1995-

2002 Arasi Yazin Taramasi, Akdeniz I.I.B.F. Dergisi (5) 2003, 32-47)
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3.1. Faktor Analizi Yontemi

Faktér Analizi, altinda degiskenler seti olan ve faktér olarak adlandirilan genel
degiskenin olusturulmasi big¢imidir. Faktér analizi birbiriyle iligkili cok sayidaki degiskeni az
sayida, anlamli ve birbirinden bagimsiz faktorler haline getiren ve yaygin olarak kullanilan

cok degiskenli istatistik tekniklerden biridir*.

Bir bagka deyisle, faktor analizi, boyut indirgeme ve bagimlilik yapisini yok etme

yontemidir.*®

Faktér Analizinde aralarinda ylksek korelasyon olan degiskenler setinin bir araya
getirilmesi suretiyle faktér adi verilen genel degiskenlerin (faktorler) olusturulmasi s6z

konusudur. Burada amag;
- Degisken sayisini azaltmak

- Degiskenler arasi iliskilerdeki yapiyi ortaya c¢ikarmak, baska bir ifade ile

degiskenleri siniflandirmaktir.
Faktor analizinde n bireyin k tane 6zelligini gdsteren X ham veri matrisinden
elde edilen standartlastiriimis Z veri matrisi kullaniimistir. Bu durum, faktér analizi modelinin;

z(=1,2,..... , k) degiskenleri ile f1, f2, . . . .. , fm ortak faktorleri arasindaki

dogrusal iliski modeli,
zj=apfi +apf, + 10l aefn F by (1)
Modeldeki,
ajm , j.inci degiskenin m.inci faktor Uzerindeki yuki veya agirligi;
u; , 6zel veya artik faktord;

b; , artik faktortine iligkin katsayidir.

% David G. Kleinbaum, Lawrence L. Kupper ve Keith E. Muller. Applied Regression Analysis and Other
Multivariable Methods, Nu.3,Duxbury Pres,2001

46 Hiiseyin Tatlidil. Uygulamali Gok Degiskenli istatistiksel Analiz. 2. Basim. Ankara: Engin Yayinlari,1996.s.23
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Faktor analizinde dort temel asama s6z konusudur. Bunlar;
e Veri setinin faktoér analizi i¢cin uygunlugunun degerlendirilmesi
e Faktorlerin elde edilmesi
e Faktoérlerin rotasyonu
e Faktorlerin isimlendiriimesidir.

3.1.1 Faktor Modeli

FA’ni, maksimum varyansi aciklayan az sayida aciklayici faktére (kavrama)
ulagmay! amaclayan ve gozlenen degiskenler arasindaki iligkileri temel alan bir hesaplama

mantigina sahip analitik bir teknik olarak tanimlanmaktadir®’.

ilk olarak 20.ylzyillin baglarinda Spearman tarafindan gelistirilen FA'nin yaygin
kullanimi, bilgisayar teknolojisinde 1970’li yillarda yasanan hizlh gelisme ile mimkin
olabilmistir. FA, analizin amaci dikkate alindiginda agimlayici (kesfedici, exploratory) ve

dogrulayici (confirmatory) olmak tzere iki temel ydnteme ayrilmaktadir.

Aciklayici faktor analizinde, degiskenler arasindaki iligkilerden hareketle faktor
bulmaya, teori Uretmeye yoénelik bir islem; dogrulayici faktér analizinde ise degiskenler

arasindaki iliskiye dair daha dnce saptanan bir hipotezin test edilmesi s6z konusudur®®.

Faktor analizinde Z,Z, .. zp gibi p sayida gozlemsel degisken ile F1, F2, Fp gibi
yine p sayida kurgusal degisken arasinda, zj=aj1-F1+aj2-F2+...+ajp-Fp biciminde dogrusal

iligkiler kurulmaktadir. Burada z’ler gdzlemsel, F’ler ise kurgusal niteliktedir.

Faktér analizi denklemleri, somut degiskenlerin soyut degiskenler Uzerine bir
regresyonu olarak anlam kazanmaktadir. p sayida bagimh degisken karsiliginda gene p
sayida faktdér yaratmakta yalinlik bakimindan bir kazang olamayacagindan bagimh
degiskenlerle faktorler arasindaki dogrusal iliski m<p olmak U(zere su bicimde

olusturmaktadir: z=a_-F +a _-F +..+a ‘F +¢,j=1,2, ..., p.
o1 22 jm m

i Kalayci, Seref. (Ed.) Spss Uygulamali Gok Degiskenli istatistik Teknikleri, Ankara:Asil Yayin
Evi,2006.s.383-384

8 Tathdil,s.32.
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Faktor analizi tekniginde faktor sayisini bulmak igin -zorunlu olmamakla birlikte-
onemli temel bilesenlerin sayisini bulma yoluna gidilebilmektedir. Bu yaklasimin altinda
faktdr sayisinin dnemli temel bilesen sayisini gegemeyecegi duslincesi yatmaktadir. Temel
bilesen, belli sayida bagimli standart raslanti degiskeninin dogrusal bilesimi olarak dile

getirilip kendi aralarinda bagimsiz olan rastlanti degiskenleridir. Bu tanima gére Z, 2, zp

gibi p sayida bagimli standart rastlanti degigkeninin dogrusal bilesimi olarak dile getirilen ve

kendi aralarinda bagimsiz olan 5,1, &2, «ip gibi p sayida rastlanti degiskenine temel bilesen

denecektir:
E=t z+t z+..+t -z ,i=1,2,...,n.
i1 1 2 2 ip p

Faktér analizinin arastirma acisindan en 6nemli asamasi, elde edilen faktorlerin

adlandirilip anlamlandiriimasidir.

Faktorler adlandirilip anlamlandirilirken onlardan yogun olarak etkilenen gozlemsel
degiskenleri gbz 6ntnde bulundurmak ve bunlari neyin bdyle yodun olarak etkileyecegini
sormak gerekir. Adlandirip anlamlandirma tamamlandiktan sonra ilgilenilen degiskeni

acglklama, artik bir regresyon denklemini yorumlama olarak kendisini ortaya koymaktadir.

Etkin bir faktor analizinin toplam veri setini en iyi temsil edebilen ancak mimkin
oldugunca az sayida faktérden olusan bir ¢dziim olmasi arzu edilen 6zelliktir. lyi bir faktér

analizi sonucunun hem basit hem de yorumlama becerisinin iyi olmasi arzu edilir.
3.1.2. Faktor Analizindeki Temel Kavramlar

Calismanin ilk asamasinda Faktdér Analizinin kullanim amaci belirlenmis ve
uygulamaya konu olacak degigkenlerin tanimlamalari yapilmigtir. Bu asamadan sonra Faktor

Analizindeki temel kavramlari ve agsamalari Uzerinde durulacaktir.

3.1.2.1. Korelasyon Matrisinin Olusturulmasi

Gozlenen degdiskenlerden Uretilen korelasyon matrisine gézlenen korelasyon matrisi,
faktorlerden Uretilen korelasyon matrisine Uretilmis korelasyon matrisi (reproduced
correlation matrix) adi verilir. Gézlenen ve Uretilmis korelasyon matrislerinin arasindaki fark

ise, hata (artik) korelasyon matrisi (residual correlation matrix) olarak isimlendirilir.
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Hata korelasyon matrisi, dnemli faktérlerce agiklanamayan varyansa iliskindir. lyi bir
FA’nde, artik matristeki korelasyonlar kigiktlr ve bu durum gdzlenen ve Uretilen matrisler

arasindaki yakinligi, uyumu gosterir.

3.1.2.2. Oz Deger

Oz deger, her bir faktoriin faktér yiklerinin kareleri toplami olup, her bir faktér
tarafindan aciklanan varyansin oraninin hesaplanmasinda ve dnemli faktér sayisina karar
vermede kullanilan bir katsayisidir. Oz deger yikseldikge, faktdrin agikladigi varyans da

yikselir®.
3.1.2.3. Ortak Faktor Varyansi

Faktér analizinde varyansin acgiklanmasiyla ilgili olarak su (¢ varyanstan so6z
edilebilir: Ortak faktérlerce aciklanabilen varyansa ortak varyans ya da ortak faktor
varyans; bir testte ya da degiskende gdzlenen varyansi tanimlayan 6zgiil varyans (specific
variance); veri setine iliskin varyansin agiklanamayan kismini gosteren hata varyansidir

(error variance) .

Ortak faktér varyansi olarak da isimlendirilen ortak varyans ile 6zgul varyansin
toplami, testin glvenirligini yorumlamada kullanilir. Bir degiskene iliskin faktorlerin
acikladiklari ortak varyans (communality), degiskenin faktor ylk degerlerinin kareleri
toplamina esittir. Ortak faktér varyansi, maddelerin faktorlerle olan ¢oklu korelasyonunun

karesi ile de aciklanmaktadir.

3.1.2.4. Faktor Yiik Degeri

Faktér yik degeri, maddelerin faktorlerle olan iligkisini agiklayan bir katsayidir.
Maddelerin yer aldiklari faktordeki ylk degerlerinin yuksek olmasi beklenir. Bir faktorle
yuksek duzeyde iligki veren maddelerin olusturdugu bir kiime var ise bu bulgu, o maddelerin
birlikte bir kavrami-yapiyi-faktéri 6l¢tigl anlamina gelir. Bir degiskenin 0.3’lUk faktor yikd,

faktor tarafindan aciklanan varyansin %9 oldugunu gdosterir.

9 Aziz Akgiil ve Osman Cevik, “Istatistiksel Analiz Teknikleri: SPSS'te igletme Yonetimi
Uygulamalari”,2.Basim.Ankara: Emek Yayinlari,2003,s.50
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Bu dizeydeki varyans dikkate ¢ekicidir ve ve genel olarak, isaretine bakilmaksizin
0.60 ve Ustu yuk degeri yiksek; 0.30-0.59 arasi yik degeri orta dizeyde blyuklUkler olarak
tanimlanabilir ve dedisken c¢ikartmada dikkate alinir. Faktér yik degerleri, bir korelasyon

degeri olarak istatistiksel anlamlilik bakimindan da incelenebilir.
3.1.2.5. Faktorlestirme

Faktorlestirmede kullanilan pek c¢ok teknik vardir. Bu teknikler, klasik faktor

cikartma teknikleri ve temel bilesenler analizi olarak ikiye ayrilabilir.

Temel eksenler (principal axes), maksimum olabilirlik (maximum likelihood) ve ¢oklu
gruplandirma (multiple grouping) teknikleri, klasik faktor analizi teknikleri icinde yer alan
tekniklerden bazilaridir. Anilan teknikler arasindan en sik kullanilani temel eksenler

yaklagimidir.

Bu teknik bazi kitaplarda “temel faktorler (principal factors)” ismiyle de anilmaktadir.
Temel bilesenler analizi (principal compenent analysis) ise, faktorlestirme teknigi olarak ¢ok
sik kullanilan bir bagka istatistiktir. Temel bilesenler analizi (TBA), bilesenleri Uretirken; FA,
faktorleri Uretir. Tim g¢ikartma tekniklerinin veri setine iliskin varyansa énemli katki saglayan
faktorleri ya da bilesenleri belirlemeyi calistiyi séylenebilir. Bunun igin varyansi en ¢oklayan

ya da artik varyansi en aza indirgemeyi esas alan bir yaklagim kullanilir.
3.1.2.6. Déndiirme

Faktor analizi teknigini uygulayarak elde ettigi m kadar 6nemli faktora, “bagimsiziik,
yorumlamada aciklik ve anlamhlik” saglamak amaciyla bir eksen dondiirmesine (rotation)
tabii tutabilir. Faktor dondirme, ¢6zimin temel matematiksel o6zelliklerini degdistirmez.
Eksenlerin déndirilmesi sonrasinda maddelerin  bir faktérdeki ylku artarken diger
faktorlerdeki yukleri azalir. Bdylece faktorler, kendileriyle ylksek iliski veren maddeleri

bulurlar ve faktorler daha kolay yorumlanabilir. lyi bir faktér déndiirmede,
a) boyut indirgemenin (degisken azaltma),
b) faktorler arasinda bagimsizligin ve
c)faktorlerin kavramsal anlamliliginin saglanmis olmasi gerektigini belirtmektedir.

FA sonugclarinin yorumlanabilirligini gelistirmede temel hedef Thurstone’'nin (1947)

formdile ettigi ve asagida aciklanan basit yapinin (simple structure) elde edilmesidir:
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1. Her degisken (madde) en az bir sifir faktor yik degerine sahip olmalidir. Faktor

matrisinin her bir satirinda en az bir tane sifir degeri olmalidir.
2. Her faktor, faktdr yik degerleri sifir olan bir degisken grubuna sahip olmalidir.

3. Faktorlerin her bir giftiyle ilgili olarak faktorlerden biri igin faktér ylik dederi sifir

olan, ancak ikinci faktdrde sifir olmayan birkag degisken olmahdir.

4. Cikarilan faktor sayisi dort ya da daha fazla oldugu durumlarda, faktorlerin her

bir ¢ifti icin faktorlerin her ikisinde de sifir yuk degerine sahip ¢ok sayida degisken olmahdir.

5. Faktorlerin her cifti igin her iki faktorde de yuk degeri sifirdan farkli olan az

saylda degisken olmahdir.

Bankalarin kredi performanslarinin belirlenmesinde birbirleriyle iligkili cok sayida
finansal oranin kullanilmasinin yerine daha az sayida veri seti ile ¢alisilarak anlamli oranlar

Uzerinden analize devam edilmesi daha uygundur.

Degiskenler arasinda gucll iligkilerin olumsuz etkilerini ortadan kaldiriimasi igin

faktor analizi kullaniimistir.
Faktor Analizi sadece su durumlarda gerekli degildir;
- Hangi degiskenlerin hangi faktori 6lgtligu biliniyorsa,

- Batln degdiskenlerin esit sekilde agirliklandirildiklart durum gibi, degiskenlerin

nisbi dnemi biliniyorsa uygulanmasi gerekmez.

Faktdr analizi uygulanmadan dnce degiskenlerin korelasyon matrisi incelenmelidir.
Faktorlerin butin degiskenlerin varyansina dayandigi varsayildigindan, herhangi bir
degiskenin diger degiskenler ile mutlak deger olarak 0,4 ‘ten daha az korelasyonu olmasi

durumunda, s6z konu degiskenin analize dahil edilmesi uygun olmayabilir.

Faktdr Analizi, bluyldk degiskenler seti oldugunda bunlarin daha uygun ve birkag
faktor altinda 6zetlenmek istendiginde kullanilabilir. Faktorlerin ortaya cikariimasinda yaygin
olarak Temel Bilesenler Analizi kullanihr. TBA, butin degiskenlerdeki maksimum varyansi

acliklayacak faktéri hesaplar.
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Kalan maksimum miktardaki varyansi hesaplamak igin, ikinci faktoér
hesaplanir.Ancak, birinci faktorin ikinci faktor ile korelasyona girmemesi igin sinirlama

vardir®,

iki faktdriin birbirleri arasinda korelasyon olmamasi durumunun bir diger sekildeki

ifadesi ise, bunlarin ortagonal olmasidir.

Sireg; degdiskenlerdeki bitliin varyansin agiklanmasina kadar devam eder.
Degisken sayisi kadar faktér olmasi higbir seyi basitlestirmez. Oz deger istatistigini
kullanarak analizlerinde kag faktor kullanacaklarina karar verirler.Amag; dogrudan gézlenen
degiskenlere dayanarak, dogrudan gozlenmeyen faktorleri belirlemektir.Her degdisken,

gercekte gézlenemeyen faktorlerin bir dogrusal kombinasyonu olarak ifade edilir.

Faktér analizinin unsurlarini degerlendirmek igin ilk énce, degiskenler arasindaki
korelasyon arastirilir. Goézlenen korelasyonlar miumkin oldugu kadar az faktér ile

acgiklamalidir.

Orneklem buyUkliga, faktdr analizi icin dnemlidir. Vaka sayisi, degisken sayisindan
fazla olmalidir. Her degiskende en az 10 vakanin olmasi gerekir. Genel olarak 100 ile 200

denek arasi analiz icin yeterlidir. Ayrica, bu faktdrlerin anlamli olmasi gerekir®".
3.2. Lojistik Regresyon Analizi

Lojistik regresyon analizi, son doénemlerde Ozellikle sosyal bilimler alaninda
kullanimi yayginlagsan bir yontemdir. Neden sonug iligkilerinin ortaya konulmasi amaciyla
yapilan ¢odu sosyo-ekonomik arastirmada, incelenen degiskenlerden bazilari olumlu-
olumsuz, basarili-bagarisiz, evet-hayir, memnun - memnun degil seklinde iki duzeyli

verilerden olusmaktadir.

Bu tlrde bagimli degiskenin iki dizeyli ya da ¢ok dizeyli kategorik verilerden
olusmasi durumunda; bagimli degisken ile bagimsiz degisken (ler) arasindaki neden-sonug¢

iliskisinin incelenmesinde, Lojistik Regresyon Analizi énemli bir yere sahiptir®®.

50 Sayim Isik ve Digerleri."Tlrkiye Ekonomisinde Finansal Krizler: Bir Faktor Analizi Uygulamasi” Dokuz Eyliil
Universitesi I.I.B.F Dergisi, Cilt.19,Sayi.1, Ocak 2004,ss. 45- 55.

52 Agresti, A. (1996). An Introduction to Categorical Data Analysis, John Wiley and Sons. Inc.,2003

60



Amaclarindan birisi siniflandirma, digeri ise bagimh ve bagimsiz degiskenler
arasindaki iligkileri arastirmak olan lojistik regresyon analizinde, bagiml degisken kategorik
veri olugturmakta ve kesikli degerler almaktadir. Bagimsiz degigkenlerin ise hepsinin veya
bazilarinin  sdrekli ya da kategorik degiskenler olmasina iligkin bir zorunluluk

bulunmamaktadir.>®

Lojistik regresyon analizi, regresyon analizinin normallik, ortak kovaryansa sahip
olma gibi bir kisim varsayimlarinin saglanamamasi durumunda, diskriminant analizi ve
capraz tablolara alternatif bir ydontemdir. Bagimli degigkenin O ve 1 gibi iki dlzey ya da ikiden
fazla dizey iceren kesikli bir degisken olmasi durumunda da uygulanabilir olmasinin
yaninda, matematiksel olarak esnekligi ve kolay yorumlanabilirligi, bu yonteme olan ilgiyi

arttirmaktadir®.

Lojistik regresyon analizi, siniflama ve atama islemi yapmaya yardimci olan bir
regresyon yontemidir. Normal dagilim varsayimi, sureklilik varsayim o6n kosulu yoktur.
Bagimh degisken Gzerinde agiklayici dediskenlerin etkileri olasilik olarak elde edilerek, risk
faktorlerinin olasilik olarak belirlenmesi saglanir.®®

P= g BO*BIXI+ .. +BiXi
1+ g POFRIXIT +BiXi

seklinde formule edilir. Burada;
P : incelenen olayin gézlenme olasiligini,

Bo: Bagimsiz degiskenler sifir degerini aldiginda bagimh degiskenin degerini bagka

bir ifadeyle sabiti,
B 1B 2..... B k: Bagimsiz degiskenlerin regresyon katsayilarini,
X1 X2.... Xk : Bagimsiz degiskenleri,
k : Bagimsiz degigken sayisini,

e : 2.71 sayisini géstermektedir.

3 1 gicok, E. (2003). “Bebeklerin Dogum Agirliklarini ve Boylarim Etkileyen Faktorlerin Lojistik

Regresyon Analizi ile Arastiriimasi”. Ankara, V1. Ulusal Ekonometri ve istatistik Sempozyumu Bildiri Kitabi, Gazi
Universitesi I.1.B.F. Ekonometri Boliimii

% Tathdil, H. (2002). “Uygulamali cok degiskenli _statistiksel Analiz.” Ziraat Matbaacilik, Ankara.

% Ozdamar, K. (2002). “Paket Programlar ile _statistiksel Veri Analizi”. Cilt 1, 2.Baski1, Kaan

Kitabevi, 475-477 Eskisehir.
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Lojistik regresyon denkleminde P incelenen olayin gbzlenme olasiligini
gostermektedir. incelenen bir olayin olasiliginin kendi disinda kalan diger olaylarin
olasiigina oranina ODDS Degeri denir’®. incelenen iki farkli olayin ODDS degerlerinin

birbirine oranina ise ODDS Orani denir.

Lojistik regresyon denkleminde ODDS Orani, Exp (B) olarak ifade edilir. Olasilik
orani (Odds), bir olayin meydana gelme olasiliginin meydana gelmeme olasiligina orani
olduguna gore; exp (Bp) Y degiskeninin Xp degiskeninin etkisi ile ka¢ kat daha fazla ya da %

kag oraninda fazla gézlenme olasiligina sahip oldugunu belirtir®’.

Bagimsiz degiskenleri metrik ve metrik olmayan esitliklerde, Gstlinlik oraninin dogal
logaritmasini bagimsiz degiskenlerin dogrusal bir fonksiyonu olarak ifade etmektedir.
Ustiinliik oraninin dogal logaritmasi logit olarak bilinir ve genelde coklu lojistik regresyon

veya kisaca lojistik regresyon modeli olarak bilinmektedir.

Ln ( P )=B0 + B1X1
1-P

Veya

P= 1
1+ e ®0+BX)

Olasiliklarla bagimli degisken arasinda iliski dogrusal olmasidi halde, Ustlnlik

oranlariyla bagimsiz degisken arasindaki iliski dogrusaldir.

3.2. Modelin Anlamhihginin Testi ile ilgili istatistikler

e Ki — Kare istatistigi: Modelde sadece sabit terim varken sz konusu olan

hatayi gosterir. Diger bir ifadeyle X o2

istatistigi, modelde sadece sabit terim
oldugunda -2LogL istatistigini vermektedir. Yani ilk ki- kare istatsitidi,
modeldeki tum B katsayilarinin sifir oldugu hipotezini kabul eden -2LogL

istatistigidir.

% Colak, E. (2002). “Kosullu ve sinirlandirilmis lojistik regresyon yontemlerinin karsilastirilmasi ve

bir uygulama” (Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi) Osmangazi Universitesi, Eskisehir.s.8

Gujarati, D.N. (1999). Temel ekonometri. (CEv. U.SEnesen ve G.G: Senesen), Literatiir Yayincilik,
Istanbul.s.555
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e -2LogL istatistigi: Genelde analize bagimsiz degisken ilave edildiginde
modelin hatasini gosterir. Bu nedenle -2LogL istatistigi bagiml degiskendeki
aciklanmayan varyansin anlamlihdini gosterir. Bu istatistik sapan ki-kare

istatistigi olarak da bilinir.

e Model Ki-Kare istatistigi: Bu istatistik “ Hosmer ve Lemeshow G” istatistigi
olarak da bilinmektedir. Model ki- kare istatistigi, lojistik regresyon modelini
genel olarak test etmektedir. Bagimsiz dediskenleden higbirinin bagimli
Ustlnldk oraniyla anlamh dogrusal bir iliski géstermedigini ileri siren sifir
hipotezini test etmektedir. Diger bir ifadeyle bu istatistik, sabit terimin

disindaki tim logit katsayilarinin sifira esit olup olmadigini sinamaktadir.

o Blok Ki- Kare: Bir blok degiskenin modele dahil edilmesiyle model ki-kare
istatistiinde meydana gelen degismeyi gosterir. Bu istatistik adimsal lojistik

regresyon analizinde “Step Ki-Kare” adiyla hesaplanmaktadir.
3.3. Parametrelerin Tahmin Edilmesi

Lojistik regresyon modelinde sabit terim ve bagimsiz degiskenlerin anlamlihgini test

eden Wald X? istatistigi’dir. Wald X? istatistigi t degerlerinin karesine esittir.

Ancak Wald istatistigi, lojistik regresyon katsayisi mutlak deger olarak blytdikge
tahmin edilen standart hatalar anormal bigcimde buyumektedir. Bu durum, Wald istatistiginin
kiguk cikmasina ve gergekte sifir hipotezi reddedilmesi gerektiginde sifir hipotezinin kabul
edilmesine yol agmaktadir. Bu sebeple, katsayilar mutlak olarak buyldikge hipotez
testlerinin sinanmasinda Wald istatistiginin kullaniimasi énerilmemektedir. Bunun yerine, ilgili
degisken modele ilave edilip gikartilarak -2LogL istatistigindeki dedisimler degerlendirilerek

test edilmektedir.
3.4. Lojistik Regresyon Analizinde iliski Olgiimii

Regresyon analizindeki R? istatistigine benzeyen ve genis kabul géren bir istatistik
lojistik regresyon analizinde bulunmamaktadir. R?bagimli degiskenin agiklanan varyansinin
yuzdesini gostermekte, ancak lojistik regresyon analizinde bagimli degiskenin varyansi bu
degigkenin olasilik dagilimmina (frekans dagilimina) baghdir. Bu nedenle regresyon
analizindeki R? degerini karsilastirmak uygun degildir. Bununla birlikte literatiirde lojistik

regresyon analizi igin birkag R? istatistigine yer verilmektedir.
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e Cox ve Snell R®> : Olabilirik esasina goére coklu R? istatistigine
benzemektedir. istatistiin maksimum degerinin 1’den kiiglik olmasi bu

istatistigin yorumunu glglestirmektedir.

e Nagelkerke R? : Cox ve Snell R? istatistiginin 0-1 aralijinda degerler

almasini saglamak amaciyla gelistirilmistir.
3.5. Modelin Uygunlugunun Belirlenmesi

ik istatistiklerden biri modelin verileri iyi temsil edip etmedigini gdsteren istatistiktir.

Modelin genel gecerliligini test eden sifir ve karsit hipotezleri asagidaki gibi yazilmaktadir.
Ho: Teorik model verileri iyi temsil etmektedir.
H1: Teorik model verileri iyi temsil etmemektedir.

Modelin gecerli olabilmesi igin sifir hipotezinin kabul edilmesi gerekmektedir. Bunun

icin kullanilan istatistik maksimum olabilirlik (ML) yontemine dayanmaktadir.

Sifir ve alternatif hipotezlerini sinanmasinda L istatistiginin donutstarilmas sekli olan
-2 LogL Istatistigi kullaniimaktadir.

Model, verileri tam temsil etmesi durumunda olabilirlik 1 ve -2LogL istatistigi sifir
olmaktadir.-2LogL istatistigi, k modeldeki parametre sayisini géstermek Uzere, n-k serbestlik

derecesiyle X* dagilimina uymaktadir.

-2LogL istatistigi, modele ilave edilen badimsiz dediskenlerin modele olan
katkilarinin arastiriimasinda da kullaniimaktadir. Diger bir ifade ile -2LogL istatistigi lojistik

regresyon katsayilarinin anlamhliklarinin sinanmasinda kullaniimaktadir.

Model uygunlugunun degerlendiriimesinde genelde gercek olasiliklar ile tahmin
edilen olasiliklar arasindaki farklara bakilmaktadir. Lojistik regresyon proseduriyle

hesaplanabilen diger hatalar asagida belirtiimektedir:

¢ Standart Olmayan Hatalar: Standart olmayan (e;) , fiili olasiliklar ile tahmin edilen
olasiliklar arasindaki farka esittir. Modelin hatalari logit 6lgekte hesaplanmis ise bu
hatalara logit hatalar adi veriimektedir. Logit hatalar asagidaki formiille

hesaplanmaktadir.

Logit Hata= e
Pi (1-Pi)
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e Standart Hatalar: Standart hatalar, standart olmayan hatalarin (e;) kendi standart
sapmalarina boélunmesiyle elde edilmektedir. Standart hatalar asagidaki gibi
hesaplanmaktadir.

Zi=ei

\ Pi (1-Pi)

e Uzaklik (Leverage) Degerleri: Uzaklik degerleri tahmin edilen degerler Uzerinde
biyuk etkisi olan birimlerin belilenmesi amaciyla kullaniimaktadir. Uzakhk
degerleri 0 (tamamen etkisiz) ile 1 (tamamen etkili) araligi icinde degerler
almaktadir. Uzaklik de@erlerinin ortalamasi p/n oranina esittir. Pi sabit terim dahil,

modelde tahmin edilen parametre sayisini ve n érnek hacmini géstermektedir.

e Cook Uzakhgi: Cook uzakhgi degeri herhangi bir birimin model Uzerindeki
etkisini gostermektedir. Cook uzakhdi belirli bir birimin modelden cikartiimasi
durumunda lojistik regresyon katsayilarinin ne kadar degisecegini gosterir. Cook

uzakligi asagidaki gibi hesaplanmaktadir.
CU= Z2 ( hi/ 1-hi)

Formilde Zi standartlastirimis hatalar ve hi ise uzaklik (leverage) degerini
gOstermektedir. Cook uzakhdli hem standart hataya hem de uzaklik dederine

baglhidir.

e DfBeta Degerleri: Lojistik regresyon analizinin uygunlugunun
degerlendiriimesinde kullanilan diger 6nemli istatistikler DfBeta degerleridir.
DfBeta degeri, herhangi bir biri modelden c¢ikartiimasi durumunda modelin

katsayilarinda meydana gelen degisimi gostermektedir.
DfBeta (Bo ?)=Bo-Bo "

Bo biitiin birimler modele dahil edilmesi durumundaki parametreleri; Bo “ i.

birimin modelden ¢ikartiimasiyla hesaplanan parametreleri géstermektedir.
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DORDUNCU BOLUM

4. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE BiR UYGULAMA

Calismanin bu bdélimunde Turkiye’de faaliyet gosteren bankalarin kredi riskini
belirleyecek olan degiskenler cok dediskenli istatistiksel ydntemler kullanilarak analiz

edilecektir.

Banka gruplari, genelde bankalarin sermaye yapilari ve faaliyet gruplarina gore
belirlenmektedir. Analize dahil edilen bankalar; Kamu Sermayeli Mevduat Bankalari, Ozel
Sermayeli Mevduat Bankalari, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Banka ve
Yabanci Bankalardir. Analize dahil edilen bankalar icerisinde 3 adedi kamu sermayeli, 11
adedi 6zel sermayeli, 1 adedi TMSF ye devredilmis, 18 adedi yabanci, 13 adedi ise kalkinma

ve yatirrm bankalarindan olugsmaktadir.

Analiz icerisinde yer alan degerlendirmelerde, bankalarin pozisyonlari ve risk
faktorlerinde meydana gelen degismeler sadece risklilik acisindan ele almaktadir. Bilindigi
Uzere, bankacilik faaliyetlerinin dogasindan kaynaklanan risk olgusu, karlihk ve sermaye
yeterliligi ile de yakindan ilgilidir. Riskliligin artiyor olmasi, zarar olasiligi ile birlikte kar

olasiligini da artirmaktadir.

Bu calismada bankalarin Haziran 2009 yilina ait finansal rasyolariyla kredi riskini
acliklayacak dediskenlerin belirlenerek yorumlanmasi amaglanmaktadir. Bu amagclar
cercevesinde analizler ilgili doneme ait Tlrkiye bankacilik sektériinde faaliyet gosteren 46
adet yerli ve yabanci ticari ve yatirnm bankasina iligkin olarak bilango ve gelir tablolarindan

yararlanarak hesaplanan 31 adet finansal degisken tUzerinde uygulanmigtir.

Analizler igin secilen finansal degiskenler Turkiye Bankalar Birliginin Turkiye
bankacilik sistemi icinde faaliyet gdsteren bankalar tarafindan acgiklanan bilango ve gelir
tablolarindan faydalanilarak hesaplanmis ve yayimlanmigstir. Bilgiler Haziran 2009 tarihine

kadar olan degisiklikleri icermektedir.
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Tablo 6

Analize Dahil Edilen Bankalar

Kamu Sermayeli Bankalar

Yabanci Bankalar

Tarkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.

ABN AMRO Bank N.V.

Turkiye Halk Bankasi A.S.

Arap Tirk Bankasi A.S.

Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Bank Mellat

Ozel Sermayeli Bankalar Citibank A.S.
Adabank A.S. Denizbank A.S.
Akbank T.A.S. Deutsche Bank A.S.
Alternatif Bank A.S. Eurobank Tekfen A.S.
Anadolubank A.S. Finans Bank A.S.
Sekerbank T.A.S. Fortis Bank A.S.

Tekstil Bankasi A.S.

Habib Bank Limited

Turkish Bank A.S.

HSBC Bank A.S.

Tark Ekonomi Bankasi A.S.

ING Bank A.S.

Turkiye Garanti Bankasi A.S.

JPMorgan Chase Bank N.A.

Tirkiye is Bankasi A.S.

Millennium Bank A.S.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Société Générale (SA)

Tas. Mevd. Sig. Fonuna Devr. Bankalar

Turkland Bank A.S.

Birlesik Fon Bankasi A.S.

Unicredit Banca di Roma S.p.A.

WestLB AG

Kalkinma ve Yatirnm Bankalari

Aktif Yatirnm Bankasi A.S.

BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S.

Calyon Yatirim Bankasi Tlark A.S.

Diler Yatirnm Bankasi A.S.

GSD Yatirim Bankasi A.S.

iller Bankasi

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merrill Lynch Yatirrm Bank A.S.

Nurol Yatirrm Bankasi A.S.

Taib Yatirnm Bank A.S.

Tark Eximbank

Tlrkiye Kalkinma Bankasi A.S.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Kaynak: www.tbb.org.tr / arastirma ve yayinlar / istatistiki raporlar
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4.1. Cok Degigkenli Analiz Modelleri

Degisken yapilari istatistiksel calismalarda birinci adimda dikkate alinmasi gereken
onemli bir durumdur. Degisken yapilari segilecek olan istatistiksel yontemi belirler. Konuyu

incelikleri ile bilmeyen arastiricilarin degisken yapilarina dikkat etmeleri olasi degildir.

Arastiricilar calismalarda ya tek ya da ¢ok degisken yapiyla ilgilenirler. Ginumuzde
cok degiskenli etkenlerin daha g¢ok gozlendigi bir gergektir. Tek degiskenli veya cok

degiskenli istatistiksel yéntemlerin tiimii degiskenlerle ilgili varsayimlar éne siirerler®”.

Tek degiskenli istatistiksel analiz teknikleri analize dahil edilen tim degiskelerinin
etkilerinin bir arada incelenememesi gibi bir durumdan dolayi tercih edilmemektedir. Cok
degiskenli analiz yontemleri ise tek degiskenli analiz yontemlerinin aksine birden ¢ok
degiskenin incelenerek tek bir baslik altinda toplanabilme 6zelligi, degiskenler arasindaki
bagdimhlik iligkisi, hipotez olusturma, degiskenleri 6lgme, siralama, basitlestirme, boyut

indirgeme gibi 6zellikleri itibariyle tercih ediimektedir®®.

Cok degiskenli analiz yontemlerinden Faktér Analizi, Temel Bilesenler Analizi,
Lojistik Regresyon Analizi, Coklu Dogrusal Regresyon Modeli, Ayirma (Diskriminant) Analizi,
Kiimeleme Analizi, Cok Boyutlu Olgekleme gibi cok degiskenli yéntemler bir cok uygulama

teknigini de icermektedir.

Calismada, bankacilik sektoériinde kredi riskini acgiklayacak olan degiskenlerinin
belirlenmesinde Cok Degiskenli analiz yontemlerinden Faktér Analizi ve Lojistik Regresyon
Analizi uygulanmistir. Amag¢ dogrultusunda bu analizlerle yardimiyla bankacilikta kredi riskini
acglklayacak olan degiskenler belirlenerek bu degiskenler yardimiyla sermaye yapilarina gore

bankalarin, kredi riski agisindan risklilik duzeyi belirlenecektir.

Analizde ilk olarak kredi riskini agiklayacak finansal degiskenler Tablo 7’de

gOsterilmistir.

" Dicle Tip Dergisi “Degisken Yapilarina Gore Istatistiksel Yaklasim”, Cilt.33, Sayi1.22,2006, ss.101- 102

%8 Cilan, Cigdem.” Cok Degigkenli istatistik Analiz Uygulamalarindan Once Verilerin incelenmesi ve Bir
Uygulama”, 15. Istatistik Arastirma Sempozyumu, Ankara, 12 Mayis 2006, ss.78 -79
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Tablo 7

Analizde Kullanilacak Olan Finansal Degiskenler

Veriler Aciklamalari
1 |Banka Banka Isimleri
2 | Verkretp Verilen Kredilere Ve Diger Mev Uygulanan Ort. Faiz Orani Ytl %
3 |Ozkaynak Ozkaynak Milyon Yt
4 | Kret Kredi Riskine Esas Tutar Milyon Ytl
5 |Pret Piyasa Riskine Esas Tutar Milyon Yl
6 |Oret Operasyonel Riske Esas Tutar Milyon Yl
7 | Krediler Krediler Milyon Ytl
8 |Tkre Takipteki Krediler Milyon Yl
9 |Okars Ozel Karsiliklar Milyon Yt
10 | Alkre Alinan Krediler
11 | Kvip Alinan Krediler Kisa Vadeli Tp
12 | Kvyp Alinan Krediler Kisa Vadeli Yp
13 | Outp Alinan Krediler Orta Ve Uzun Vadeli Tp
14 | Ouyp Alinan Krediler Orta Ve Uzun Vadeli Yp
15 | Kralfaiz Kredilerden Alinan Faiz Milyon Yil
16 | Balfaiz Bankalardan Alinan Faiz Milyon Ytl
17 | Netfaizal Net Faiz Gelirleri Milyon Ytl
18 | Alucretkom | Alinan Ucret Ve Komisyon
19 | Kverfaiz Kullanilan Kredilere Verilen Faiz Milyon Yl

20 | Netfaizver

Net Faiz Giderleri Milyon Ytl

21 | Veruckom

Verilen Ucret Ve Komisyon

22 | Topkrgider

Toplam Kredi Giderleri

23 | Teminatm

Teminat Mektuplari

24 | Bnkredi Banka Kredileri
25 | Akreditif Akreditifler
26 | Rehinlikiym | Rehinli Kiymetler

27 | Toptukretp

Toplam Tiketici Kredileri Tp

28 | Toptukreyp

Toplam Tiketici Kredileri Yp

29 | Toptickretp

Toplam Ticari Krediler Tp

30 | Toptickreyp

Toplam Ticari Krediler Yp

31 | Kkarttp

Tlketici Kredi Kartlari Tp

32 | Tkrekars

Kredi Ve Diger Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi,Haziran 2009,Banka bazinda segilmis tablolar
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4.1.1. Faktor Analizi
Faktor Analizi Kullanimindaki Amaglar;
» Bankalarin finansal performanslarinin degerlendirilmesi,

» Bankalarin tasidiklari kredi tldrlerinden kredi risklerini ifade eden

degiskenlerin sayisini azaltmak ( boyut indirgemek);

» Degiskenlere bagl temel faktérlerin belilenmesi. Toplam veri setini

Ozetleyecek anlamli degiskenlere ulasilip diger analizler i¢in araci olmak,

» Faktordeki ©6nem dlzeylerine go6re kredi riskini tanimlayacak olan

degiskenlerin belirlenmesi
Veriler;
» 46 Bankaya ait 31 finansal oran (Bkz. Tablo)
Donem;

» Turkiye’'de faaliyet gosteren Banklarin Haziran 2009 yilina ait rasyolari

4.1.2. Veri Setinin Faktér Analizi igin Uygunlugunun Degerlendirilmesi

Veri setinin faktér analizi icin uygun olup olmadigini dederlendirmek amaciyla 3
yéntem kullaniimaktadir. Bunlar, korelasyon matrisinin olusturulmasi, Bartlett Testi ve Kaiser

— Mayer- Olkin (KMO) testleridir.
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Tablo 8

KMO ve Bartlett Testi Sonucu

KMO and Bartlett's Test

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy.
, 759
Bartlett's Test of Sphericity Ki- Kare Testi 4210,787
Kuyruk Olasiligi 406
Anlamlilik Diizeyi. ,000

Tablo 8’ de goruldugu gibi KMO Testi %75,9 (,759) ‘dur. 75,9 > 0,50 oldugu igin veri
setinin Faktdr Analizi igin uygun oldugunu séylenebilir. ikinci olarak bakilan test Bartlett
testidir. Tablo 11’de goéruldugu gibi anlamhlik dizeyi 0.00 < 0.05 (% 5 anlam dizeyinde)
oldugundan Bartlett Testi anlamlidir. Bu demektir ki, degiskenler arasinda yuksek

korelasyonlar mevcuttur, baska bir deyisle veri seti faktér analizi i¢in uygundur.

Veri setinin faktoér analizi igin uygun olup olmadiginin degerlendiriimesinde
Korelasyon matrisine de bakilabilir. Degiskenler arasinda korelasyon katsayilari 0,30 ve
Uzerinde ise, bu degiskenlerin ylksek olasilikla faktérler olusturabileceklerini gdsterir.
Degisken sayisi fazla oldugundan korelasyon matrisinin yorumlanmasi zor olacaktir. Bu
sebeple KMO ve Bartlett testleri sonuglarina goére veri setinin Faktor Analizinin yapiimasinda

uygun oldugu tespit edilmistir.

4.1.3. Faktorlerin Elde Edilmesi

Bu asamada degiskenler arasindaki iligkileri ylksek derecede temsil edecek az
sayida faktor elde etmek hedeflenmektedir. Faktorlestirmedeki amag, 31 adet degiskenden
yiksek iliskiye sahip olanlari belirleyerek elde edilen az sayida degisken ile regresyon

analizinde anlamli sonuglar elde edebilmektir.

Tablo 9’da Faktorlerin 6z de@erleri ve varyans agiklama ylzdeleri yer almaktadir.
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Tablo 9

Faktorlerin Oz degerleri ve Varyans Agiklama Yiizdeleri

Toplam Varyansin Agiklama Gici
Baslangi¢ Degerleri
Varyansi Agiklama | Varyansi Birikimli

Faktor Ozdeger

Yizdesi Aciklama Yuzdesi

[1 |[22,000 |[70,968 | (70,968 |
2 | 2,059 | (6,643 |77,612 |
3 | 1,382 | (4,459 | (82,071 |
4 |[1,153 | (3,721 | 85,792 |
[5 |[1,014 | (3,270 | (89,062 |
6 0,909 2,931 91,993

7 0,716 2,309 94,301

8 0,535 1,727 96,028

9 0,341 1,101 97,129

10 0,259 0,834 97,963

11 0,214 0,689 98,652

12 0,121 0,392 99,044

13 0,098 0,316 99,359

14 0,066 0,212 99,571

15 0,058 0,186 99,757

16 0,023 0,076 99,833

17 0,019 0,062 99,895

18 0,012 0,038 99,933

19 0,008 0,027 99,960

20 0,006 0,020 99,979

21 0,002 0,008 99,987

22 0,002 0,007 99,994

23 0,001 0,003 99,997

24 0,000 0,001 99,998

25 0,000 0,001 99,999

26 0,000 0,000 100,000

27 0,000 0,000 100,000

28 0,000 0,000 100,000

29 0,000 0,000 100,000

30 0,000 0,000 100,000

31 0,000 0,000 100,000

Tabloda 9'da 6z deger istatistigi 1 ve 1'den biylk olan 5 faktér s6z konusudur.
Birinci faktoér varyansin % 70,69'unu agiklamaktadir. Birinci ve ikinci faktorler toplam

varyansin % 77,61’ini agiklamaktadir.

Bes faktor ise toplam varyansin % 89,062’sini agiklamakta olup (agiklanan varyans

kriteri %70 ‘in Gzeri yeterli kabul edilir.) yeterli bir élgtdur.
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Belirli 6lgulerde 31 finansal oran kullanmak yerine, toplam varyansin kabul edilebilir
bir bélumind agiklayan ve analizde kullanilan finansal oranlarin dogrusal bilesenlerinden
olusan daha az sayida ve yuksek aciklama ylzdesi ile birbirleriyle iligkisiz faktorler
hesaplanmaktadir. Bu sebeple 31 finansal oranin analiz edilmesi yerine daha az sayida
degisken ile ¢alisiimasi daha uygun olacaktir. Yapilan analiz sonucunda 2009 Haziran ayi

itibariyle TUrk Bankacilik sisteminde kredi riskini agiklayan bes adet faktor tespit edilmigtir.
4.1.4. Faktor Yiiku Matrisinin Elde Edilmesi

Faktor YUkt matrisi, Faktor Analizinin nihai sonucudur. Matriste orijinal degisken ve
onun faktérl arasindaki korelasyonlar yer almaktadir. Bir degiskenin hangi faktér altinda

mutlak deger olarak buylk agirliga sahipse o degisken o faktor ile yakin iliski icindedir.

Tablo 10’da Faktér YUkd matrisi yer almaktadir.
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Tablo 10

Faktor Yiikiu Matrisi

Faktor Yukii Matrisi
Faktorler
Degiskenler 1 2 3 4 5
AKREDITI 0,932
ALKRE 0,919
ALUCRETK 0,976
BALFAIZ -0,466 0,810
BNKREDI 0,427 0,397
KKARTTP 0,868
KRALFAIZ 0,988
KREDILER 0,991
KRET 0,992
KVERFAIZ 0,919 10,260
KVTP 0,330 0,468 [0,340
KVYP -0,558 0,720
NETFAIZA 0,925 |-0,342
NETFAIZV 0,903 |-0,384
OKARS 0,899
ORET 0,940 |-0,321
OUTP 0,576 0,627
OUYP 0,904
OZKAYNAK 0,832 0,344
PRET -0,367 0,824
REHINLIK 0,441 0,734
TEMINATM 0,913
TKRE 0,931
TKREKARS 0,879 -0,349
TOPKRGID 0,879 -0,349
TOPTICKR 0,900 0,255
TOPTUKRE 0,919 |-0,316
TTICYP 0,457 0,738
TTUKYP 0,548 0,229 0,632
VERKRETP 0,792
VERUCKOM 0,882 -0,278
Cikarsama Metodu:Temel Bilesenler Analizi
5 faktor belirlenmistir.

Her faktoér altindaki degiskenlerin yogunlasma ytzdesine dikkat edildiginde birinci
faktorde tim degiskenlerin ylksek korelasyona sahip oldugu gézlemlenmektedir. Diger
faktorler altindaki degiskenlerin korelasyonlari daha dusuktir. Su asamada rotasyona ihtiyag
duyulmamaktadir. Zira, degiskenler tek bir faktor altinda toplanmistir, faktér atamasinda bir

problem géziikmemektedir.
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Veri setinde bankalarin bilango kalemleri alinarak kredi risklerine etki eden
degiskenler saptanmaya c¢alisildiindan dolay1 Faktdér Analizi yapilarak bu degiskenlerden
yuksek korelasyona sahip olanlar alinarak daha anlamli sonuglar elde edilmeye caligilacaktir.
Bu baglamda Faktdr Yukd matrisinden elde edilecek sonuclar ile Lojistik Regresyon

analizinde bu degiskenler ile devam edilecektir.

Birinci faktorde yogunlasan ylksek korelasyona sahip degiskenler, kredi riskini
aciklayacak modellemede Lojistik Regresyonda bagimsiz degiskenler olarak kullanilacaktir.
Faktér Analizinde sonug olarak, 31 adet finansal degisken ile ¢calismak yerine ylksek iligkiye
sahip 19 adet degisken ile calismaya devam edilecektir. Faktdér analizi amacinda da
belirtildigi Uzere analiz sayesinde eldeki 31 adet degiskenden % 61 oraninda azalma

saglanmistir.
4.2. Lojistik Regresyon Analizi

Bankalarin kredi riskini tanimlayacak olan degiskenlerin belirlenmesi amaciyla
yapilan lojistik regresyon analizinde bagimsiz degiskenler olarak, Faktor analizinde Faktor
yukd matrisinde yuksek korelasyona sahip olan degiskenler alinmistir. Bu dediskenler
analizde; ALKRE, ALUCRETK, KKARTTP, KRALFAIZ, KREDILER, KRET, KVERFAIZ,
NETFAIZV, NETFAIZA, ORET, OUYP, OZKAYNAK, TEMINATM, TKRE, TKREKARS,
TOPKRGID, TOPTICKR, TOPTUKRE, VERUCKOM olarak belirtiimistir. Bagimsiz

degiskenlerin tamami metrik degiskenlerden olusmaktadir.

Bankalarin kredi riskini belilemek amaciyla bagiml degigken olarak, bankalarin
toplam tahsis etmis olduklari krediler icinde takibe disen kredilerin orani kategorik degisken
olarak analize dahil edilmigtir. Takipteki alacaklarin kredi riskini belilemede alinmasinin
nedeni bankalarin aktif kalitesinin tespitinde kullanilan dnemli gostergelerden biri olup kredi

tahsilatindaki performansi yansitmasidir.

Bu degdisken de bankalarin kredi riski durumu olarak adlandiriimistir. Analize dahil
edilirken oransal olarak elde edilen bagimli degisken, bankalarin ortalama kredi risk oranina
bagli olarak kodlanmistir. Bu oranin altinda kalanlara “0”, Ustiinde olanlar ise “1” olarak ifade
edilmistir. Boylelikle metrik olan bagimli degisken, “0” : dusuk kredi riski tagiyan bankalar ,
“1” : ylksek kredi riski tasiyan bankalar olarak siniflandiriimistir. Analizde KRISKDY olarak

tanimlanmistir.
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Netice itibariyle bu kodlama sayesinde 46 adet bankanin 26 adedi “0” dusuk kredi
riskine sahip bankalar; 20 adedi ise “1” yuksek kredi riskine sahip bankalar olarak KRISKDY

degiskeni adi altinda tanimlanarak analizde bagimli degisken olarak alinmistir.

Bdylece bankalarin kredi risklerinin belirlenmesinde olasilik denklemine katkida
bulunan degiskenler, bagimli degisken olan bankalarin kredi riski Uzerinde etkisi olanlar

olarak ele alinmistir. S6z konusu lojistik regresyon modeli su sekilde formile edilebilir:

Ln (P(Y)/1-P(Y) ) = Yi= B0 + B1 X1 + B2 X2 + ...... + BXo + Ui

Modelde P(Y) / 1- P(Y) , bankalarin disuk kredi riski tasima olasiliginin, yiksek
kredi riski tagsima olasiligina olan oranini gosteren orani ifade etmektedir. Bu ifadenin dogal

logaritmasi ise logit olarak bilinmektedir. Yi , “i”. ci bankanin kredi riski tasima durumunu

ifade etmektedir.

Lojistik Regresyon Analizi Baglangig ¢ozumu Tabloda 11’'de verilmigtir.

Tablo 11: Sec¢ilen Gé6zlemler

Agirliklandirma N Yuzde
Modele Segilen Analize Giren |46 100,0
Kayip Gézlem | 0 0
Toplam | 46 100,0
Modele Girmeyen 0 0
Toplam 46 100,0

Yukaridaki tablo incelendiginde eldeki 46 adet bankanin hepsinin goézlemlenmis

oldugu goérilmektedir. Analizde kayip gdézlem bulunmamaktadir.

Tablo 12: Baslangi¢c Adimi Siniflandirma Tablosu

Tahmini(a)
Gergek KRISKDY| Dogruluk Siniflandirma
0 1
KRISKDY 0 |26 |o 100,0
1 |20 |0 0,0
Toplam Yizde 56,5

a:Sabit Degisken modele alindi
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Baslangi¢c ¢6zimuine bakarsak dusuk riski géziken bankalarin tamaminin dogru
atandig! fakat buna karsin yuksek riskli géziken bankalarin tamaminin da yanhs atandigi
gOzikmektedir. Bunun ana sebebi olarak

gerekli degiskenlerin modele alinmamasi

gosterilebilir ve diger asamaya ge¢cmeye karar verilir.

Tablo 13: Baslangic Adiminda Denkleme Giren Degiskenler

Std.
B Hata Wald S.d P Exp(Bp)
Adim 0 sabit | -0,262 0,267 0,778 1 0,378 0,769

Tablo 13'de goérildigu tzere baslangi¢ ¢oziminde olusan denkleme sadece sabit
degisken alinmigtir. P de@erine bakildidinda %5 anlam dizeyi igin sabit katsayinin

istatistiksel olarak anlamsiz oldugu gorulmustr.

Tablo 14:Baslangic Adiminda Denklemine Girmeyen Degiskenler

Degerler Skor df Sig

ALKRE 16,222 |1 0,000
ALUCRETK [15,755 |1 0,000
KKARTTP 1,961 1 0,161
KRALFAIZ 3,832 1 0,050
KREDILER 16,572 |1 0,000
KRET 17,124 |1 0,000
KVERFAIZ 13,143 |1 0,000
NETFAIZV 18,379 1 0,000
NETFAIZA 9,449 1 0,000
ORET 12,142 |1 0,000
OUYP 3,38 1 0,467
OZKAYNAK [0,53 1 0,015
TEMINATM | 5,467 1 0,063
TKRE 11,466 |1 0,000
TKREKARS | 8,235 1 0,152
TOPKRGID |3,124 1 0,634
TOPTICKR 10,712 |1 0,000
TOPTUKRE | 15,346 |1 0,000
VERUCKOM [12,864 |1 0,000

Tablo 14’ den gorilebilecedi gibi baslangic adiminda olusan denkleme higbir

degisken alinmamistir. Buradan da anlasilacagi Uzere baslangic ¢6zimuU yetersizdir. Dogru
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¢6zime ulasmak icin diger adima gecip analize devam edilmelidir. Birinci adimin ¢ézimi

asagidaki gibidir.

Lojistik regresyon denkleminin anlamlilik testi, model katsayilari Tablo 15'te

verilmistir.

Tablo 15: Lojistik Regresyon Model Katsayilari

Chi -

square df Sig.
Step 3,939 19 0,043
Block 3,939 19 0,043
Model 3,939 19 0,043

Elde edilen sonuclara gdre iki modelin -2LogL istatistikleri arasindaki farkin, 3,939

oldugu ve %6,3 anlamlilik dizeyine (sig. 0,043 < 0,05) kadar anlamli oldugu anlasiimaktadir.
Modelin uygunlugunun degerlendirilmesi;

Modelin genel gecerliligini test eden sifir ve karsit hipotezleri asagidaki gibi

yazilmaktadir.
Ho: Teorik model verileri iyi temsil etmektedir.
H1: Teorik model verileri iyi temsil etmemektedir.

Modelin gecerli olabilmesi icin sifir hipotezinin kabul edilmesi gerekmektedir. Sifir ve
alternatif hipotezlerinin sinanmasinda L istatistiginin déntstirilmas sekli olan -2LogL

istatistigi kullaniimaktadir.

Tablo 16: Lojistik Regresyon Model Ozeti

-2 Cox & Snell R Nagelkerke R
Step Loglikelihood | Square Square
1 0,0463 0,696 0,624

Modele ait Cox&Snell R2 = 0,696 olarak bulunmustur. Yani kurulan lojistik modelin
kullanilan degiskenlerce agiklanma orani %69’ dur. Yine Nagelkerke R? de 0,624 olarak
bulunmustur. Bu agiklama oranlarinin yeterince yiksek ve modelin anlamli oldugu ve modele

alinan degigkenlerin yeterli oldugu sdylenebilir.
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Sabit ve bagimsiz degiskenli modelin -2LogL degeri (0,0463) , %5 anlamlihk

duzeyinde verileri iyi temsil ettigini, yani sifir hipotezinin reddedilmedigini gostermektedir.

-2 Log L istatistigi, modele ilave edilen bagimsiz degiskenlerin modele olan
katkilarinin arastinimasinda da kullaniimaktadir. -2 LoglL istatistigi lojistik regresyon

katsayilarinin anlamlihdinin sinanmasinda da kullaniimaktadir.

Sabit terimli ve bagdimsiz degiskenli modellerin -2LogL istatistikleri arasindaki fark

istatistigi, modellerin serbestlik dereceleri arasindaki farkla X? dagilimina uymaktadir.

Analizinde bagdimh degigsken bankalarin kredi riski tagima durumunun Ol¢iimesi
asamasinda Enter Metodu uygulanmistir. B parametreleri ile bu parametrelere iliskin Wald

istatistikleri, serbestlik dereceleri, 6nem seviyeleri ve Exp(f) (ODDS) degerleri Tablo 14’te

verilmigtir.
Tablo 17: Lojisitik Regresyon Analizi Sonuglari

Degiskenler(a) | B Std. Hata | Wald Sd P Exp(Bp)
Sabit 73,350 16,449 20,431 1 0,628 2E+32
ALKRE -2,449 0,596 16,882 |1 0,000 0,086
ALUCRETK -2,954 0,737 16,079 1 0,000 0,052
KKARTTP -2,385 0,633 14,199 |1 0.000 0,092
KRALFAIZ -1,863 0,599 9,659 1 0,002 0,155
KREDILER -2,002 0,539 13,818 1 0,000 0,135
KRET -1,313 0,385 11,627 |1 0,001 0,269
KVERFAIZ 0,004 0,049 2,348 1 0,935 0,528
NETFAIZV 0,055 0,071 2,772 1 0,442 2,087
NETFAIZA -2,800 0,069 16,060 1 0,000 0,061
ORET 0,012 0,090 2,988 1 0,890 1,012
OUYP -1,567 0,494 10,039 1 0,002 0,209
OZKAYNAK 10,330 0,044 1,391 1 0,000 1,275
TEMINATM 0,448 0.055 1,565 1 0,000 1,405
TKRE -0,847 -0,690 1,508 1 0,220 0,429
TKREKARS  [-2,942 0,710 17,168 |1 0,000 0,053
TOPKRGID  |-2,657 0,684 15,071 1 0,000 0,070
TOPTICKR -2,367 0,597 15,691 1 0,000 0,094
TOPTUKRE -0,048 0,021 3,125 1 0,022 2,213
VERUCKOM |-1,946 1,069 3,313 1 0,069 7,000

a:1. adimdan sonra denkleme giren degiskenler: ALKRE, ALUCRETK KKARTTP
,KRALTP,KRALFAIZ,KREDILER,KRET,KVERFAIZ,NETFAIZV,NETFAIZA,ORET,OUYP,0ZKAYNAK,
TEMINATM, TKRE, TKREKARS, TOPKRGID, TOPTICKR,TOPTUKKRE,VERUCKOM
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Tablo 17 incelendiginde, bankalarin kredi riski tasima durumunu (disuk/ylksek)
aciklayacak olan degiskenler Uzerinde bagimsiz degiskenlerin ¢ogunun etkilerinin dnemili
oldugu acikga gorulmektedir. Tablo 17°deki B, kestirilen edim katsayisini; Std. Hata, kestirilen
egim katsayisinin standart hatasini; Wald, sabit terim ve bagimsiz degiskenlerin
anlamhligini; p, Wald istatistiklerinin anlamhilik dizeylerini; exp(B) degerleri, ODDS oranlarini
gostermektedir. Olasilik orani, bir olayin meydana gelme olasiliginin meydana gelmeme
olasiligina orani olduguna gore; exp (_p), Y degiskeninin Xp degiskeninin etkisi ile kag¢ kat
daha fazla ya da % kag oraninda fazla gézlenme olasiligina sahip oldugunu belirtir. Bir baska
ifadeyle ODDS orani; incelenen iki olayin gézlenme olasiliklarindan birinin digerine oranla

kac kat daha fazla veya kag kat daha az olarak ortaya ¢ikabilecegini gdsterir.

Bu sonuglara goére; 0,05 anlam dizeyi icin 5 adet bagimsiz degiskenin, bagimli
degiskeni (bankalarin kredi riski tasima durumlarinda) aciklamada istatistiksel olarak

anlamsiz olduklari gértlmektedir.

Elde edilen sonuglar incelendiginde tim bagimsiz degiskenler icin katsayilari
negatif oldugundan ODDS orani negatif iliski dikkate alinarak azalis yoninde
yorumlanacaktir. Ele alinan bankalarin, alinan Ucret ve komisyonlar degiskeni bakimindan
kredi riskinin yiksek olma olasiliginin olmama olasiligina gére 0,052 kat daha az olurken;
kredilere verilen net faiz degiskeni acilacak olan kredi riskinin, kredi riski yiksek olma

olasiliginin olmama olasiligina gore 2,087 kat azaltmaktadir.

Bankalarin kredi riskini agiklamada etkili degiskenlerin; alinan krediler, alinan Ucret
ve komisyonlar, tiketici kredi kartlari, bankalarin kredilerden aldiklari faiz,tahsis edilen
krediler, kredi riskine esas tutar,net faiz gelirleriorta ve uzun vadeli alinan krediler,6z
kaynaklar,teminat mektuplari,toplam kredi giderleri,ticari krediler,tliketici kredileri ve verilen

Ucret ve komisyonlar degiskenlerinin oldugu sonucu ortaya konulmustur.

Tablo 18: Lojistik Regresyon Modelinin Siniflandirma Basarisi

Kestirim Dogruluk Yizdesi
Gozlemlenen 0 1 (%)
0 21 4 0,840
1 3 18 0,857
Tamami 0,848
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Bankalarin kredi riskini belirleyecek olan degiskenleri saptamaya yodnelik kurulan
lojistik modelin siniflandirma basarisinin verildigi Tablo 18 incelendiginde; Lojistik Regresyon
modelinde go6zlemlerin dogru siniflandirma/ dogru atanma oraninin % 84,8 oldugu
gOrulmektedir. Bagka bir ifadeyle modelde toplam 46 bankanin %84,8’ini dogru tahmin
etmistir. Bu analiz sonucunda kredi riski disik olan 3 banka yanlis siniflandirilarak diger
gruba atanmis, riski yiksek olan 4 banka da kredi riski dislk olan bankalarin grubuna
atanarak yanlis siniflandiriimistir. Baska bir ifadeyle kredi riski diisiik olan bankalarin % 84’Q

ve riski yuksek olan bankalarin % 85,7’si dogru tahmin edilmistir.

Sonug olarak, Lojistik regresyon analizinde yukarida belirtilen bankalarin kredi riskini
aclklayan degiskenler belirlenmistir. Faiz gelirleri, bankalarin aracilik maliyetlerini
(intermediation costs) gosteren temel kriter oldugu icin blylk énem tasimaktadir. Net faiz
marji ayni zamanda sistemdeki etkinligin odl¢glimesinde 6ncl goésterge niteligindedir. Bu
marjin acilmasi yatirimcilari bankacilik sisteminden uzaklastirmakta ve mali sektorin
gelismesini olumsuz etkilemektedir. Kredi turleri igerisinde kredi kartlari, tlketici kredileri ve
ticari krediler; kredi riskini belirlemede blylk 6neme sahiptir. bankalar verdikleri kredi tirtne
bagl olarak belli bir faiz orani ve belli vade yapisinda tahsis etmis olduklari kredileri geri
almak durumundadirlar. Krediler karsiliginda da geri édemenin saglanmasini garantiye
almak icin karsihginda teminat talep edebilirler. Kefil, mal rehni, gayrimenkul ipotedi,

mevduat blokaji vb.

Kredinin geri 6denmemesi ve zaman degeri de dusUndldiginde bu noktada
bankalar kredi riski ile karsilasirlar. Bu riski minimize edebilmek i¢in de teminatlari ve musteri

risk seviyelerini iyi belirlemeleri ve risk yonetimine gerekli 5Snemi vermeleri gerekmektedir.

Karsilik kavrami, bankalarin varliklarinin ana kalemi olan kredi alacaklarinda
meydana gelmis ve/veya gelmesi muhtemel zararlar igin ayirdiklari ihtiyatlari tanimlamak igin
kullaniimaktadir. Banka karsilik ayirarak, s6z konusu zararlar realize oldugunda mali
yapisindaki bozulmanin telafi edilebilir boyutlarda kalmasini saglamakta, faaliyetlerine
kesintisiz olarak devam edebilmektedir. Bu yonu ile karsilik uygulamasi bankalarin ihtiyatli
yonetiimesi prensiplerinin basinda gelmektedir. Ozel karsiliklar bankanin kredi portféyiinde
sorunlu hale geldigi artik belli olan belirli bir alacak i¢in ya da nitelik ve nicelikleri daha
onceden tanimlanarak istatistiki yontemlerle olusturmus birbirine benzer ve gdrece kuglk
miktarli kredilerden olusan kategoriler (tlketici kredileri, konut kredileri vb.) icin ayriimaktadir.
Genel karsilik kavrami ise daha ¢ok gelecek déneme ait belirsizlikler icin ayrilan ve

tanimlanamamis aktifler ya da gelismeler icin ayrilan karsiliklar icin kullaniimaktadir.
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Kargilik uygulamasi, banka yonetimlerinin aktiflerinin kalitelerini periyodik olarak
degerlendirmelerini gerektirmektedir. Boylece bankalarin zararlarini daha gerceklesmeden
fark edebilmelerini ve/veya zararlarini realize ederek kabul edilebilir degerlerin Gzerine

cikmasini engelleyebilmelerini saglamaktadir.

Sermaye yaplilarina gbére bankalar diizeyinde incelendiginde ise; Risk diizeyi olarak
diUstk/yUksek risk grubuna baglh olan bankalar igerisinde 6zel ve yabanci sermayeli bankalar
yiiksek risk grubu icerisinde yer almaktadir. iktisadi acidan bakildiginda bu beklenen bir
durumdur.Zira, bankalarin en temel goérevinin fon fazlasi olanlardan fon ihtiyaci olanlara, bu
fonu 6ding vermektir. Yani, bankalar mevduat toplayarak ihtiya¢ sahiplerine belli kosullarda
kredi verirler. Ozellikle 6zel ve yabanci sermayeli bankalar kredi verme durumunda daha 6n
plandadir. Kredi vermek de zaten bankanin belirli dlgllerde bu riske katlanmasi anlamina
gelmektedir. Bankalar zaten belirli bir risk ile bu maliyete katlanirlar.Onemli olan kredinin
O0deyebilme kabiliyeti yiksek olan dogru musterilere dogru limitlerle kredilendirmektir. Bu
baglamda analizde kredi riskini belirlerken bankalarin toplam tahsis ettikleri krediler

iceresinde takibe dusen kredilerin orani alinmistir.

Bankalar bazindaki karsilastirmada son dénemlerde yabanci bankalarin yabanci
sermayeli bankalarla yaptiklari ortakliklarin artmasi ve bankalarin yurtigi/yurtdigi piyasalara
kargi duyarhligin artmasiyla birlikte risklerin de paralel olarak arttigi gézikmektedir. Buna
en iyi érnek 2008 yilinda yasanan Mortgage krizidir. Ozellikle yabanci sermayeli bankalar
yurtdisinda yasanan bu krizden énemli derecede etkilenmis ve dngedrilememis bir kredi riski

ile karsl kargiya gerelerek sonrasi igib risk politikalarinda ciddi degisiklikler yapmislardir.

82



BESINCi BOLUM

SONUG

Tuark Bankacilik sektéri son vyillarda Gzerinde tartisilan ve Ulke ekonomisi igin
oldukga belirleyici bir sektordir. Bu sektér Uzerinde yogun tartismalar yasanmasinin
nedeninin; sektoriin hassas bir yapiya sahip olmasi ve sektorde yasanan dalgalanmalar

oldugu acikga sdylenebilir.

Krediler bankalarin en énemli gelir kaynagi olup kullandirilan kredi tutari ise risk
olarak tanimlanmaktadir. Bankacilik sisteminde kredi riski, sektdérde goérulen diger risklere
gbre en onemli ylzdeye sahiptir. Bu durum kredi risk yonetiminin bankacilik sektériinde

oneminin artmasina neden olmustur.

Bankalar kredi risk yonetiminde cesitli politikalar uygulayarak, kredi riskini kontrol
altina almaya caligirlar. Bu politikalardan bazilari, riskin zarara dénismeden énlenmesine
yoénelik aktif politikalar olup, digerleri ise risk gergeklestikten sonra olusan zararin etkilerini
karsilamay!r amagclayan pasif politikalardir. Pasif politikalarla bankalar, riskin tamamen
giderilemeyecegi varsayimiyla, banka ici ve digi kaynaklardan yararlanarak riskin etkilerini
karsilamaya c¢alisirlar. Bunu da yeterli 6z sermaye bulundurarak, zarari karsilayacak ek

sermaye olusturarak ya da banka disi glvenceler saglayarak gerceklestirirler.

Aktif politikalar ise bankalarin kredi riskine maruz kalmasini 6nlemeye ydnelik
politikalar olup, risk ydénetimi igin birincil niteliktedirler. Bu politikalar; riskin yansitilmasi, riskin
sinirlandiriimasi, riskin paylastiriimasi, riskten korunma, riskin farklhlastirimasi olarak

siniflandirilabilir.

Riskin yansitiimasi, kredinin ana para ya da faiz geri 6demelerinin gerceklesmemesi
olasiligina karsin bankanin teminat almasi seklinde uygulanir. Banka olumsuz bir gelismeyle
karsilasir ise, bu teminata basvurarak zararini tamamen ya da kismen karsilayabilmektedir.
Riskin sinirlandiriimasi, toplam kredilere Gst sinirlar getirerek uygulanir. Kredilere sinir
getiren bu uygulamaya bankacilikta limit denmektedir. Bankalar zorunlu olarak uyguladiklari
limitleri risk alma tercihleri dogrultusunda daha asagiya c¢ekebilirler. Bdylece riskin

bUylkliguni 6nlemeye caligirlar.
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Bankacilik sistemi dogasi geregi birgok riskle kargilagsmaktadir. Bu riskler igerisinde
en dnemli ylizdeye sahip kredi riskini dnlemek icin bankalar, risk ydnetimi ¢ergcevesinde
cesitli politikalar uygulamaktadirlar. Kredi riskini dnlemede bankalarin bilangolarinda yer alan
kalemler icersinde hangi degdigkenlerin kredi riskini belirleyici olduklarini belirleyebilmek
amaclyla c¢alismada ¢ok degiskenli analiz yo6ntemleri uygulanarak analiz edilmeye

cahsiimistir.

Calismaya konu olan veriler, Turkiye Bankalar Birligi tarafindan yayimlanan halka

acik finansal rasyolari iceren “Bankalarimiz Kitab1” adli eserden yararlaniimigtir.

Calismada; Turkiye finans sistemi icerisindeki bankalarin kredi risklerini belirleyici
finansal degiskenlerin neler olabilecegi yoninde istatistiksel analiz ydntemleriyle
belirlenmeye c¢aligiimistir. Belirlenen amag ¢ergcevesinde 6zellikle bankalarin son dénemlerde
yasamis olduklari krizin boyutunu da minimize edebilmek adina neler yapilabilecegi Gizerinde

durulmustur.

Uygulanan analizlerle ortaya koyulmak istenen durum bankalarin kredi riskini
etkileyen degiskenleri tespit edilerek 6nceden 6ngdrilemeyen durumlara karsi bankalarin
tedbir almalarini saglamaktir. Gerek finansal dalgalanmar gerekse kriz durumlarinda hangi
degiskenlerin kredi riski Uzerinden daha etkileyici oldugu bilinirse alinacak dnlemeler de o

denli etkin olacaktir.

Bankalar kredi konusunda da inovatif olmalidirlar. Ornegin karlilik analizi
yapiimalidir. Banka karli musterilerine 6zel kredi anlagsmalari sunabilir, érnegin vadeleri
farklhilastirabili. Bu analizlerin yapilabilmesi icin hangi kalemlerin daha kritik oldugu
konusunda calisma neticesinde bu degiskenleri saptamada fikir verilmesi konusunda analitik

bir dederlendirme yapilimistir.

Sonu¢ olarak; ulkemizde ekonomik sektdrlerin yapisi, finansal piyasalarin niteligi,
borclu ve alacaklilarin davraniglari ve rekabet ortam s6z konusu disiplini uygulamayi tesvik
etmemekte, cagdas risk yonetiminin gelismesini engellemektedir. Risk yonetimi stratejik bir
islev olup, kurulusa deder yaratmak amaciyla icra edilmelidir. Risk bilinmeden, él¢ctiimeden,

sinirlanmadan ve azaltiimadan yonetilemez.
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Bankalarin risk yonetimi bilincini edinmeleri, tim risk tlrlerinin birbirinden bagimsiz
olmayip surekli etkilesim halinde olduklarinin benimsenmesi ve bankalarin aktif — pasif
yapilarinin, borglanma dizeylerinin, sermaye yapilarinin, gelir- gider tablolarinin ve risklilik
dizeylerinin surekli takibi ve istatistiki yontemlerle o6lgcimlenmesi ginimiz rekabetgi

ortaminda hayati 6nem tasimaktadir.

Kredi riski, Turk bankacilik sisteminin belki de en ¢ok kontrol altinda yoénettigi risk
kategorisidir. Ancak, dinyanin diger bankalari gibi, bankalarimizca benimsenen risk
politikalari ve uygulanan risk azaltim teknikleri olagan durumlara goére ayarlanmig
durumdadir. Olaganusti gelismeler sonucunda kredi riskinin giivencesini olusturan aktiflerin
(teminatin) piyasasi kalmadiginda ya da degerlerinde dramatik dismeler yasandiginda,
sonucunu likidite sikintisi olarak gosterecek bir sorunlu kredi blyukligli bakimindan
yapilacak fazla bir sey olmayacaktir. Bankacilik sistemimiz, ylksek olasilikli potansiyel
olumsuzluklara karsi, risk yonetimi ve denetim fonksiyonlarini glclendirerek hazirlanmalidir.
Risk yonetiminin ve 6zelde kredilenridme islevinin bankanin temel isi ve sorumlulugu oldugu
gercedi 6zUimsenmeli ve istatistiksel ¢ozimlemeler ve degerlendirmelerle desteklemeyi

surdurlemelidir.
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EKLER
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Ek 1: Analize Dahil Edilen Bankalar

Kamu Sermayeli Bankalar

Yabanci Bankalar

Tarkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S.

ABN AMRO Bank N.V.

Tarkiye Halk Bankas! A.S.

Arap Tark Bankasi A.S.

Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Bank Mellat

Ozel Sermayeli Bankalar Citibank A.S.
Adabank A.S. Denizbank A.S.
Akbank T.A.S. Deutsche Bank A.S.
Alternatif Bank A.S. Eurobank Tekfen A.S.
Anadolubank A.S. Finans Bank A.S.
Sekerbank T.A.S. Fortis Bank A.S.

Tekstil Bankasi A.S.

Habib Bank Limited

Turkish Bank A.S.

HSBC Bank A.S.

Turk Ekonomi Bankasi A.S.

ING Bank A.S.

Tarkiye Garanti Bankasi A.S.

JPMorgan Chase Bank N.A.

Turkiye is Bankasi A.S.

Millennium Bank A.S.

Yapi ve Kredi Bankas! A.S.

Société Générale (SA)

Tas. Mevd. Sig. Fonuna Devr. Bankalar

Turkland Bank A.S.

Birlesik Fon Bankas! A.S.

Unicredit Banca di Roma S.p.A.

WestLB AG

Kalkinma ve Yatirim Bankalari

Aktif Yatirnrm Bankasi A.S.

BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A.S.

Calyon Yatirim Bankasi Turk A.$.

Diler Yatirrm Bankasi A.S.

GSD Yatirim Bankasi A.$.

iller Bankasi

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merrill Lynch Yatirrm Bank A.S.

Nurol Yatirrm Bankasi A.S.

Taib Yatinm Bank A.S.

Tirk Eximbank

Turkiye Kalkinma Bankasi A.S.

Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
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Ek2: Katsayilar

Baslangi¢ Cikarsama
[ AKREDITI 1,000 946
ALKRE 1,000 ,957
ALUCRETK 1,000 ,966
BALFAIZ 1,000 ,952
BNKREDI 1,000 ,600
KRALFAIZ 1,000 ,992
KREDILER 1,000 ,996
KRET 1,000 ,995
KVERFAIZ 1,000 ,953
KVTP 1,000 ,506
KVYP 1,000 ,973
NETFAIZA 1,000 ,992
NETFAIZV 1,000 ,990
OKARS 1,000 ,898
ORET 1,000 ,987
OUTP 1,000 ,859
OUYP 1,000 ,924
OZKAYNAK 1,000 ,858
PRET 1,000 ,888
REHINLIK 1,000 ,823
TEMINATM 1,000 ,878
TKRE 1,000 ,897
TOPKRGID 1,000 ,878
TOPTICKR 1,000 ,922
TOPTUKRE 1,000 ,954
V28 A 1,000 ,788
V30_A 1,000 73
VERKRETP 1,000 , 792
VERUCKOM 1,000 ,928

Cikarsama Metodu: Temel

Bilesenler Analizi.
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Ek 3: Toplam Varyans Aciklama Yiizdeleri

Toplam Varyans Acgiklama Ylzdeleri

Baglangi¢c Oz Degerleri

Extraction Sums of Squared Lo¢

Rotation Sums of Squared Loading

Bilesenler | Toplam % of Kiamdlatif Toplam % of Kdmdalatif Toplam % of Kimdalatif
Varyans % Varyans % Varyans %

1 22,000 70,968 70,968 22,000 70,968 70,968 10,298 33,218 33,218
2 2,059 6,643 77,612 2,059 6,643 77,612 6,620 21,356 54,574
3 1,382 4,459 82,071 1,382 4,459 82,071 6,188 19,961 74,535
4 1,153 3,721 85,792 1,153 3,721 85,792 2,902 9,362 83,898
5 1,014 3,270 89,062 1,014 3,270 89,062 1,601 5,164 89,062
6 ,909 2,931 91,993

7 ,716 2,309 94,301

8 ,535 1,727 96,028

9 ,341 1,101 97,129

10 ,259 ,834 97,963

11 214 ,689 98,652

12 121 ,392 99,044

13 9,785E-0 ,316 99,359

14 6,558E-0 212 99,571

15 5,774E-0 ,186 99,757

16 2,342E-0] 7,556E-0 99,833

17 1,923E-0] 6,202E-0 99,895

18 1,192E-0] 3,846E-0 99,933

19 8,218E-0y 2,651E-0 99,960

20 6,081E-0] 1,962E-0 99,979

21 2,356E-0{ 7,601E-0 99,987

22 2,105E-0] 6,789E-0 99,994

23 1,017E-0{ 3,281E-0 99,997

24 4,240E-04 1,368E-0 99,998

25 2,826E-04 9,115E-0 99,999

26 1,270E-0{ 4,097E-0 100,000

27 4,546E-0{ 1,466E-0 100,000

28 3,479E-01 1,122E-0 100,000

29 6,184E-0¢ 1,995E-0 100,000

30 7,712E-0y 2,488E-0 100,000

31 1,296E-1{ 4,179E-1 100,000

Cikarsama Metodu: Temel Bilesenler Analizi.
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Ek 4: Tammlayici Istatistikler

Std.
N Toplam Ortalama Sapma
[ AKREDITI 46 25352,00 551,1304 957,3331
ALKRE 46 68804,00 1495,7391 2751,4446
ALUCRETK 46 5099,00 110,8478 221,2153
BALFAIZ 46 1307,00 28,4130 51,3405
BNKREDI 46 2957,00 64,2826 160,4625
KKARTTP 46 30706,00 667,5217 1614,3107
KRALFAIZ 46 23511,00 511,1087 861,3608
KREDILER 46 335720,00 7298,2609 12661,31
KRET 46 392089,00 8523,6739 14805,67
KVERFAIZ 46 2193,00 47,6739 86,5605
KVTP 46 2902,00 63,0870 96,9703
KVYP 46 17251,00 375,0217 829,7736
NETFAIZA 46 38617,00 839,5000 1523,3759
NETFAIZV 46 23610,00 513,2609 989,3012
OKARS 46 8593,00 186,8043 365,9442
ORET 46 57427,00 1248,4130 2192,5987
OUTP 46 8622,00 187,4348 561,0828
OUYP 46 40030,00 870,2174 1697,8938
OZKAYNAK 46 69381,68 1508,2973 2482,1428
PRET 46 23265,00 505,7609 1055,7549
REHINLIK 46 654590,00 14230,22 32746,54
TEMINATM 46 68749,00 1494,5435 2567,3368
TKRE 46 10190,00 221,5217 410,1108
TKREKARS 46 1845,00 40,1087 88,5280
TOPKRGID 46 1845,00 40,1087 88,5280
TOPTICKR 46 31826,00 691,8696 1539,1940
TOPTUKRE 46 71768,00 1560,1739 2945,6376
TTICYP 46 3794,00 82,4783 143,4687
TTUKYP 46 3240,00 70,4348 152,1848
VERKRETP 46 767,14 16,6770 7,5825
VERUCKOM 46 898,00 19,5217 41,0527
Valid N
(listwise) 46
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Ek 5 : KMO ve Barttlett Testi

KMO and Bartlett's Test

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy.
,759
Bartlett's Test of Sphericity Ki- Kare Testi 4210,787
Kuyruk Olasiligi 406
Anlamlilik DUzeyi. ,000

Ek 6: Analizde Kullanilan Veriler ve Aciklamalari

Veriler Aciklamalari
1 |Banka Banka Isimleri
2 |Verkretp Verilen Kredilere Ve Diger Mev Uygulanan Ort. Faiz Orani Ytl %
3 | Ozkaynak Ozkaynak Milyon Yt
4 | Kret Kredi Riskine Esas Tutar Milyon Ytl
5 |Pret Piyasa Riskine Esas Tutar Milyon Ytl
6 |Oret Operasyonel Riske Esas Tutar Milyon Yl
7 |Krediler Krediler Milyon Yil
8 |Tkre Takipteki Krediler Milyon Ytl
9 |Okars Ozel Karsiliklar Milyon Yt
10 | Alkre Alinan Krediler
11 | Kvip Alinan Krediler Kisa Vadeli Tp
12 | Kvyp Alinan Krediler Kisa Vadeli Yp
13 | Outp Alinan Krediler Orta Ve Uzun Vadeli Tp
14 | Ouyp Alinan Krediler Orta Ve Uzun Vadeli Yp
15 | Kralfaiz Kredilerden Alinan Faiz Milyon Yl
16 | Balfaiz Bankalardan Alinan Faiz Milyon Yl
17 | Netfaizal Net Faiz Gelirleri Milyon Ytl
18 | Alucretkom | Alinan Ucret Ve Komisyon
19 | Kverfaiz Kullanilan Kredilere Verilen Faiz Milyon Ytl
20 | Netfaizver Net Faiz Giderleri Milyon Ytl
21 | Veruckom Verilen Ucret Ve Komisyon
22 | Topkrgider | Toplam Kredi Giderleri
23 | Teminatm Teminat Mektuplari
24 | Bnkredi Banka Kredileri
25 | Akreditif Akreditifler
26 | Rehinlikiym | Rehinli Kiymetler
27 | Toptukretp Toplam Tiketici Kredileri Tp
28 | Toptukreyp | Toplam Tuketici Kredileri Yp
29 | Toptickretp | Toplam Ticari Krediler Tp
30 | Toptickreyp | Toplam Ticari Krediler Yp
31 | Kkarttp Tulketici Kredi Kartlari Tp
32 | Tkrekars Kredi Ve Diger Alacaklara iliskin Ozel Karsiliklar
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Ek 7 : Baslangi¢c Denklemine Girmeyen Degiskenler

Degerler Skor df Sig

ALKRE 16,222 |1 0,000
ALUCRETK [15,755 |1 0,000
KKARTTP 1,961 1 0,161
KRALFAIZ 3,832 1 0,050
KREDILER 16,572 |1 0,000
KRET 17,124 |1 0,000
KVERFAIZ 13,143 |1 0,000
NETFAIZV 8,379 1 0,000
NETFAIZA 9,449 1 0,000
ORET 12,142 |1 0,000
OUYP 3,38 1 0,467
OZKAYNAK [0,53 1 0,015
TEMINATM | 5,467 1 0,063
TKRE 11,466 |1 0,000
TKREKARS | 8,235 1 0,152
TOPKRGID |3,124 1 0,634
TOPTICKR 10,712 |1 0,000
TOPTUKRE |15,346 |1 0,000
VERUCKOM (12,864 |1 0,000

Ek 8 : Lojistik Regresyon Model Katsayilar:

Chi -

square df Sig.
Step 3,939 19 0,043
Block 3,939 19 0,043
Model 3,939 19 0,043
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Ek 9 : Lojisitik Regresyon Analizi Sonuc¢lar

Degigkenler(a) | B Std. Hata | Wald Sd P Exp(Bp)
Sabit 73,350 16,449 20,431 1 0,628 2E+32
ALKRE -2,449 0,596 16,882 1 0,000 0,086
ALUCRETK |-2,954 0,737 16,079 1 0,000 0,052
KKARTTP -2,385 0,633 14,199 1 0.000 0,092
KRALFAIZ -1,863 0,599 9,659 1 0,002 0,155
KREDILER -2,002 0,539 13,818 1 0,000 0,135
KRET -1,313 0,385 11,627 1 0,001 0,269
KVERFAIZ 0,004 0,049 2,348 1 0,935 0,528
NETFAIZV 0,055 0,071 2,772 1 0,442 2,087
NETFAIZA -2,800 0,069 16,060 1 0,000 0,061
ORET 0,012 0,090 2,988 1 0,890 1,012
OUYP -1,567 0,494 10,039 1 0,002 0,209
OZKAYNAK 10,330 0,044 1,391 1 0,000 1,275
TEMINATM 0,448 0.055 1,565 1 0,000 1,405
TKRE -0,847 -0,690 1,508 1 0,220 0,429
TKREKARS  |-2,942 0,710 17,168 1 0,000 0,053
TOPKRGID -2,657 0,684 15,071 1 0,000 0,070
TOPTICKR -2,367 0,597 15,691 1 0,000 0,094
TOPTUKRE |-0,048 0,021 3,125 1 0,022 2,213
VERUCKOM |-1,946 1,069 3,313 1 0,069 7,000
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