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TURKIYE’DEKiIi TEMEL MAKROEKONOMIK DEGiSKENLERIN
SIGORTACILIK SEKTORU UZERINDEKI ETKILERI

OZET
Sigorta; insanlarin ilerde gerceklesebilecek sosyal, ekonomik, fiziksel risklere karsi
korunma yollarindan birisidir. Sigorta sirketleri; belirli bir prim karsiliginda
anlagsmaya konu olan riskleri iistlenerek, ortaya ¢ikabilecek zararlar1 karsilamaktadir.
Sigortacilik; ekonomilere giivence vermekle birlikte, birikim ve yatirimlar igin katk1
saglamaktadir. Boylece ekonomiye destek olurken, olasi kriz ve ¢Okiintiilere karsi
durabilmektedir. Diinyada sigorta sektoriiniin gelismesi ile birlikte Tiirkiye’de es
zamanlt olarak bu gelisme yasanmaktadir. Sigorta sektorii; Tiirkiye’de ekonomiye
olumlu katkilarindan dolayr 6nemli bir sektor haline gelmektedir. Olasi riskleri ve
kisinin gelecegini giivence altina alan bir sistem olan sigortacilik, kisa ve uzun vadeli
fonlar olusturmaktadir. Uzun donemde ekonomik biiylime iizerinde sigortacilik
sektorlinlin etkisi daha fazla goriilmektedir. Bu ¢alismada sigortaciligin tarihgesi ve
gelisimi sonrasinda ¢aligmada makroekonomik degiskenlere ve sigorta ile ilgili olan
iligkisine deginilmistir. Calismada {i¢ analizden yararlanilmistir; Engle-Granger
Esbiitiinlesme Analizi, Johansen Egbiitiinlesme Testi ve Granger Nedensellik
Analizi. Analizler sonucunda; sigortaciligi etkileyen degiskenlerin issizlik oranini
etkiledigi, issizlik orami ile istthdam orani ve iiretici fiyat endeksi arasinda uzun

donemli iligki tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sigortacilik, Makroekonomik Degiskenler, Zaman Serisi
Analizleri.
Jel Kodlari: C22, G22, O47.



THE EFFECTS OF MAIN MACROECONOMIC VARIABLES ON
INSURANCE SECTOR IN TURKEY

ABSTRACT

Insurance is one of the protection method done in case of people may face social,
economical, physical risks in the future. Insurance companies undertake the
responsibilities for the risks that may be faced by certain payments agreed in the
beginning. Insurance not only provide security for the economies but also provide
accumulations and investments for future. It supports the ecomony and resists the
economical crisis. Turkish insurance sector grows in parallel with world insurance
growth. The importance of insurance sector increases because of the positive
contribution on Turkish economy. Short and long term funds are composed in
insurance which cover the risks. The positive effects of the insurance is seen on
economic growth. This study involves the history of insurance, growth of the sector
and effects on microeconomics. Three analysis are used in this study; Engle-Granger,
Cointegration Analysis, Johansen Cointegration Analysis and Granger Causality
Analysis. As a result of these analysis; the facts that effect the insurance has effects
on unemployment ratio. Similarly, unemployment ratio, employment ratio and

producer price index have relations on each others in the long run.

Anahtar Kelimeler: Insurance, Makroeconomic Variables, Time Series Analysis.
Jel Kodlari: C22, G22, O47.
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GIRIS

Bu calismanin amaci Tiirkiye’deki temel makroekonomik degiskenlerin sigortacilik
sektorii ile olan iligkisini agiklamaktir. Bu ¢alismada sigortaciligin; ekonomik
bliylimeyi etkileyen degiskenlerle birlikte etkileri agiklanmaya c¢alisilmistir. Bu
calisma da ki arastirma problemi “Tirkiye’deki Temel Makroekonomik
Degiskenlerin  Sigortacilik Sektorii Uzerindeki Etkileri>> olarak belirlenerek,
Tiirkiye’deki sigortacilik sektoriiniin yani sira diinyadaki sigorta sektori ile ilgili de
genel bilgi verilmistir. Calismanin metodolojisi; oncelikle akademik kaynaklara ve

Tiirkiye nin resmi raporlarinin analizine dayanmaktadir.

Calisma ii¢ boliimde olusmustur. Birinci boliimde genel tanimlariyla sigorta ve
sigortaciliga deginilmistir.  Sigortanin teorik kavramlar1 agiklanirken; sigorta
branglari, sigorta sozlesmesi, taraflart ve prensiplerinden bahsedilmistir. Sigorta
cesitleri kapsamima gore agiklanarak ardindan Bireysel Emeklilik Sistemi
incelenmistir. Sistemle ilgili bilgiler verilmesiyle birlikte sigortanin ekonomi ile
iligkisi anlatilip sigorta arz ve talebini etkileyen faktorlere deginilmistir. Birinci
boliim igerisinde diinyada sigortacilikla ilgili bilgiler verilmis ve Tirkiye’nin yani
sira OECD ve AB’deki sigortacilik ile ilgili genel bilgiler verilmistir. Sigortaciligin
SWOT analizi yapildiktan sonra; sigortanin bir tasarruf araci olmasindan Otiirii

tasarruf ve ekonomik iligkisi genel olarak incelemistir.

Caligmanin ikinci bolimiinde ise ekonomik biiylimeyi etkileyen makroekonomik
degiskenler incelenmistir. Enflasyon, GSYH, yabanci sermaye, istihdam, kamu
harcamalarindaki farkliliklar, issizlik, doviz kurlarindaki degisim, altin fiyatlari, faiz

oranlari, para arzindaki degismeler ele alinmustir.

Calismanin iglincli ve son bdoliimiinde ise calismaya benzer olan caligmalar
incelenerek literatiir taramasi yapilmis ve makroekonomik degiskenler ve
sigortacilikla ilgili degiskenler iliskilendirilerek Engle-Granger Esbiitiinlesme
Analizi, Johansen Esbiitiinlesme Testi ve Granger Nedensellik Analizi yapilmistir.
Issizlik oran1 bagimli degisken olarak ele alinarak, diger degiskenleri ne oranda

etkiledigi aciklanacaktir.



BIiRINCi BOLUM

SiGORTA VE SIGORTACILIGIN GENEL KAVRAMLARI

Sigortanin bir¢ok kaynakta ¢esitli tanimlar1 vardir. En genel tanimiyla sigorta;
sigortacinin belli bir prim karsiliginda yapilan ve bir kimsenin parayla ol¢iilebilir bir
menfaatini, zarara ugratacak olas1 bir tehlikenin meydana gelmesi halinde tazminat
verilmesini veya hayatlarinda gergeklesen bazi olaylardan &tiirti kismi de olsa maddi

olarak destek olabildigi bir anlasmadir.
1.1. Sigortacihik Kavram
1.1.1. Sigorta

“Sigorta bir akittir ki; bununla sigortact prim karsiliginda diger bir kimsenin parayla
Olciilebilir bir menfaatini ihlale ugratan bir tehlike ya da riskin meydana geldigi
takdirde tazminat vermeyi ya da bir veya birkac¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle
veya hayatlarinda meydana gelen belli birtakim olaylar dolayisiyla bir para 6demeyi
veya sair edalarda bulunmay1 tizerine alir’” (Tiirk Ticaret Kanunu 1263. Madde,
2017).

“Sigorta belli bir prim karsiliginda kisi hayatinin ya da organlarin veya kisi ya da
kuruluglarin parayla 6lgiilebilir maddi varliklarinin ya da tigiincii sahislara olan
sorumluluklarinin, sigorta kural, kanun ve yonetmelikler araciligiyla sinirlandirilan
boliimlerinin karsilagabilecegi ayni kistaslarla sinirl tesadiifii risklerin ger¢eklesmesi
sonucu olusan zararlarini, Olciilen deger iizerinden ve gerceklesen hasar oraninda
karsilayarak sosyo-ekonomik cokiintiileri dagitan ve Onleyen yatirimlara aktarilan
fonlar1 ve ikrazlar ile ekonomiye kaynak yaratan, farkli sekillerde devlet tarafindan

denetlenen ve diizenlenen iglemler biitiintidiir’” (Uralcan, 2004: 25).

“Sigortacilik; kisilerin veya kurumlarin gerek iktisadi gerek sosyal anlamda
kendilerini giivende hissetmelerine yardimcit olan ve iilke ekonomisine fon

olusturarak katkida bulunan 6nemli bir mali sektordiir’” (Altan, 2010: 185).

“Sigorta, ayni rizikonun tehdidi altinda bulunan toplulugun bir araya gelmesiyle

meydana gelebilecek hasarlara birlikte karsi koymasidir’” (Senel, 2007: 7).



1.1.2. Reasiirans

Sigorta ile ilgili tanimlar arasinda 6nemli bir kavram olan reasiirans; sigortanin tekrar
sigortalanmasidir. Reasiirans; sigortacinin tasidigi rizikonun bir kismini veya
tamamin1 bagka bir sigortaya ya da reasilirans sirketine devredilmesidir. Riziko
reastirans girketi tarafindan alinabildigi gibi, sigorta sirketi tarafindan da
devralinabilir (Acinan, 2016: 1). Yasal olarak 25.06.1927 tarihinde 1160 sayili
“Miikerrer Sigorta Inhisar1 Hakkindaki Kanun’’ da reasiirans ilk olarak “Miikerrer

Sigorta’’ olarak ifade edilmistir (Y1lmaz, 2010:21).

Reasiiranslar aktif ve pasif olmak iizere iglerinde ikiye ayrilabilir; pasif reasiirans
sigortacinin  rizikonun tamamini sigorta ettirmeden bazi nedenlerle kendi
karsilayabilecegi kismi asan bdoliimiinii, baska sigorta ve reaslirans sirketleri ile
yeniden sigorta ettirmesidir. Aktif reasiirans ise; sigortacinin baska sigortacilarin

tistlendigi rizikolar tekrar sigortalamasidir (Giivel, 2004: 152).

Reasiirans faaliyetlerinin asil amaci; sigorta sirketlerine destek olmaktir. Sigorta
sirketlerinin biiylik taahhiitler altinda kalmasinin 6niine gecerek; sigortalinin satin
aldig1 giivenceyi ve sistemi korur, rizikonun gercgeklestigi takdirde olasi ekonomik

kayiplar 6nlenmis olur (Uralcan, 2006: 124).
Reasiirans sirketlerinin gorevleri;

- Reasiirans faaliyetleri sayesinde sirket varligi ve sermayesi koruma altina
girmektedir.

- Zaman igerisinde olabilecek riskler sigorta sirketlerini zor durumda birakabilme
thtimaline karsilik reasiirans faaliyetleri sigorta sirketlerini korumaya alabilmektedir.
- Risklerini arttirarak verimliliklerini arttirmak isteyen sigorta sirketleri; reasiirans
anlagmalart ile birlikte biiytik riske sahip hacimli isleri de kabul edebilmektedirler.

- Sigorta sirketleri daha fazla bolge ve yere girerek kiiresel sirketler gibi reasiirans
yolunu kullanabilir ve hedefini daha kolay gerceklestirebilir.

- Reasiirans faaliyetleri, hem sigorta sirketine is kapasitesi olarak avantaj saglar hem
de uzman is giiclinii kullanmasina olanak verir. Ciinkii reasiirans sirketleri; teknik
bilgileri uzman tarafindan ve dogru sekilde derlemektedir; bu sekilde maliyetler

kontrol altina alinarak iiretim artigi s6z konusu olabilir (Y1lmaz, 2010: 24).



1.1.3. Sigorta Branslari
Sigorta branglarinin; igerikleri ve kapsamlari asagidaki gibi siniflandirilmaktadir:

1. Kaza
- Karayolu Yolcu Tasimaciligr Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza Sigortasi

- Ferdi Kaza Sigortasi

2. Hastalik/Saglik
- Seyahat Saglik Sigortasi
- Saglik Sigortas1

3. Kara Araglari

- Kasko Sigortasi
4. Su Araclari
- Tekne- Deniz Araglar Sigortasi

5. Nakliyat
- Kiymet Sigortasi
- Emtia Nakliyat Sigortas1
6. Yangimn ve Dogal Afetler
- Yangin Sigortasi
- Zorunlu Deprem Sigortasi
7. Genel Zararlar
- Hirsizlik Sigortasi
- Cam Kirilmasi Sigortast
- Makine Kirilmasi Sigortasi
- Makine Montaj Sigortasi
- Elektronik Cihaz Sigortasi
- Dolu Sera Sigortast
- Ingaat Sigortas1
- Devlet Destekli Hayvan Hayat Sigortasi
- Devlet Destekli Bitkisel Uriin Sigortasi
- Devlet Destekli Kiimes Hayvan Hayat Sigortasi
- Kiimes Hayvanlar1 Hayat Sigortasi



- Hayvan Hayat Sigortasi
8. Kara Araglar1 Sorumluluk

- Zorunlu Karayolu Tasimacilik Mali Sorumluluk Sigortasi

- Motorlu Kara Tasitlar1 Thtiyari Mali Sorumluluk Sigortasi

- Karayollar1 Motorlu Araglar Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi
9. Genel Sorumluluk

- Isveren Mali Sorumluluk Sigortas1

- Ugiincii Sahislara Kars1 Mali Sorumluluk Sigortast

- Ozel Giivenlik Mali Sorumluluk Sigortasi

- Asansér Kazalarinda Ugiincii Sahislara Kars1 Mali Sorumluluk Sigortasi

- Tiip-Gaz Zorunlu Sorumluluk Sigortasi

- Tehlikeli Maddeler Zorunlu Sorumluluk Sigortasi

- Mesleki Sorumluluk Sigortasi

- Kiy1 Tesisleri Deniz Kirliligi Mali Sorumluluk Sigortasi

- Zorunlu Sertifika Mali Sorumluluk Sigortasi

- Uriin Sorumluluk Sigortast

10. Kredi

- Kredi-Borcun Odenmemesi Sigortasi

11. Finansal Kayiplar
- Kar Kaybi Sigortasi
- Hukuksal Koruma Sigortasi

- Hayat Sigortas1 (Tiirkiye Sigorta Birligi, 2018).
1.1.4. Sigorta Sozlesmesi

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1401. Maddesinin ilk fikrasinda; sigorta

sozlesmesi bu sekilde tanimlanmistir:

“Sigortacinin bir prim karsiliginda, kisinin para ile dlgiilebilir bir menfaatini zarara
ugratan tehlikenin, rizikonun, meydana gelmesi halinde bunu tazmin etmeyi ya da bir
veya birka¢ kisinin hayat siireleri sebebiyle ya da hayatlarinda gerceklesen bazi
olaylar dolayisiyla bir para 6demeyi veya diger edimlerde bulunmay1 yiikiimlendigi

sozlesmedir’” (Tiirk Ticaret Kanunu 6102. Madde, 2018).



Sigorta sozlesmesinin gegersiz oldugu bazi durumlar séz konusudur. Ornegin;
sOzlesmenin kurulmasindan onceki bir tarihten itibaren sigorta korumasi saglayacak
bi¢imde sigorta yaptirilabilir; ancak s6zlesmenin yapilmasi sirasinda rizikonun
gerceklestigi veya gerceklesme ihtimalinin ortadan kalkmis oldugu sigortali

tarafindan biliniyorsa sézlesme gecersiz sayilir.

Sozlesmede ongoriilen rizikolardan herhangi birinin veya birkacinin sigorta kapsami
disinda kaldigimi ispat sorumlulugu sigortaciya aittir. Sigorta ettirenin veya
sigortalinin, kanunun emredici hiikiimlerine, ahlak, kamu diizenine ve kisilik
haklarina aykirt herhangi bir fiilden dogabilecek zararin teminat altina almak
amaciyla sigorta yapilamayacagi 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer almistir.
Sigorta sozlesmesinin ispati i¢in yazili delil aranir. Kanunda; sigorta sdzlesmesi
kendisi veya acentesi tarafindan yapilmissa, sdzlesmenin yapilmasindan itibaren 24
saat, diger hallerde 15 giin i¢inde yetkililerce imzalanmig bir poligeyi sigorta ettirene
vermekle yiikiimliidiir; bu durumda sigortaci poligenin ge¢ verilmesinden dogan

zararlardan sorumludur (Tirk Ticaret Kanunu 6102. Madde, 2018).

Tiim sigorta poligelerinde sigortaci tarafindan diizenlendigi takdirde bulunmasi

gerekenler:

1. Sigortacinin, sigorta ettirenin ve belirtmek tercih edilecekse sigortadan
yararlanacak kimsenin adi, soyad1 veya ticaret iinvani ve ikametgahlari,

2. Sigortanin konusu,

3. Sigorta kapsamindaki rizikolar ile teminatin baglayacagi ve sona erecegi
zaman,

4. Sigorta bedeli,

5. Sigorta priminin tutari, ddeme zamani ve yeri,

6. Sigorta teminat1 kapsamindaki rizikolarin ger¢ek niteliklerini tamamen tayin
eden tiim durumlar,

7. Poligenin diizenleme tarihinin yazilmasi; bunlara ek olarak Hazine
Miistesarlig1 tarafindan onaylanmig, kolay okunabilecek tarzda bastirilmis

sigorta genel sartlarinin bulunmasi gerekir (Sigortam.net, 2018).



1.1.4.1. Sigorta Sozlesmesinin Sona Ermesi

Sozlesme; sigorta sirketi, sigorta ettiren ve ilgili {iglincii sahislar bakimindan sigorta
s0zlesmesi sona ermesi durumunda gecerliligini yitirir. Sigorta s6zlesmesi asagidaki

durumlarin herhangi biri oldugu takdirde gecerliligini yitirir:

- Sigorta sozlesmesinde yazili olarak belirtilmis sona erme tarihine geldigi zaman
sigorta sliresi bitmis olur,

- Taraflardan birinin soézlesmede Ongoriilen herhangi bir sartin  yerine
getirmemesinden dogan fesih durumunda,

- Sigorta ettiren kendi iradesiyle de karar verebilir,

- Sigorta sirketi; sdzlesmeye konu olan riskin agirlasmasi nedeniyle sdzlesmeyi tek
tarafli feshederse,

- Kimi sigorta branslarinda riskin gerceklesmesi durumunda iptal edilir

(Sigortam.net, 2017).
1.1.5.Sigortanin Taraflan

Sigorta sozlesmesi borglar hukuku baglaminda olusturulan sézlesmelerden biridir;
sigorta sozlesmesi yapilirken taraflarin ehliyeti borglar hukuku prensiplerine uygun
olmalidir (Kender, 2013: 171). Temel olarak iki taraftan olusan sigorta sozlesmesinin
ana unsurlar1 sigortact ve sigorta ettirendir; taraflarin karsilikli ve birbirine uygun
irade agiklamalariyla olur (Bahtiyar, 1997: 90). Sigortada esas olarak ii¢ taraf

bulunmaktadir. Bunlar; sigorta ettiren, sigortali, sigortacidir.

Sigortact: Sozlesmede sigorta himayesi saglayarak borcunu iizerine alan taraftir.
Sigortacilik mevzuatinda; sigortacilik yapmak amaciyla kurulan anonim ve
kooperatif sirketler ruhsatname alma zorunluluguna sahiptirler aksi takdirde
sigortacilik yapamazlar, yabanci sirketler ise Tirkiye’de sube seklinde faaliyet
gosterebilir. Sigortact sdzlesme geregince rizikoyu yiiklenen kisi oldugu igin

rizikonun olustugu zamanda zarar1 karsilamak durumundadir (Omag, 2006: 533).

Sigorta sirketleri: Sigortacilik islemlerini; subesi ya da acente araciligiyla

yiiriitebilme durumlari s6z konusudur (Bagriagik, 2013: 4).

Sigorta ettiren: Sigortaci ile sigorta sozlesmesi yaparak sigortalinin menfaatini

sigortact nezdinde prim 6demek suretiyle teminat altina alan kisidir. Sigorta ettiren



kendisi ya da temsilcisi araciligi ile kendi adina ve hesabina sigorta sézlesmesini
akdedebilir, sozlesmeden dogan prim &deme borcu; gergek veya tiizel kisi olan
sigorta ettirene aittir. Sigorta sdzlesmesi ile teminat altina alinan menfaat; sigorta
ettirene ait olmasi durumuna gére kendi hesabina sigorta, Sigorta sozlesmesi ile
teminat altina alinan menfaat sigorta ettirene ait olmamasi durumunda bagskasi
hesabina sigorta s6z konusudur. Sigorta sozlesmesinde dogan borglardan sigorta
ettiren sorumludur, genelde sigorta ettiren ve sigortali ayni kisi olmasina ragmen bazi
durumlarda sigorta ettiren kendisinin degil de bagkasinin menfaatini giivence altina

almak i¢in sigorta sdzlesmesi yapilmaktadir.

Sigortali: Cogu islemde sigorta ettiren ve sigortali ayni kisi olmaktadir. Sigortals,
zarar sigortalarinda menfaati teminat altina alinan, can sigortalarinda ise iizerinde
riziko gerceklesme ihtimali olan kisiyi ifade eder. Hayat sigortalarinda, hayat
sigortasi yapilan sahsin belirli bir tarihte hayatta olmasi ya da oliimii rizikoyu
olusturdugundan sigortaliya “Riziko’’ da denilmektedir. Zarar sigortalarinda ise
sigortali; teminat kapsamindaki tehlikelerden herhangi birinin gergeklesmesi
durumunda, sigortali meydana gelen hasarin tazmini talebinde yasal olarak yetkili

olan kisidir.

Lehtar: Can sigortalarinda, sigorta sozlesmesine taraf olmamakla birlikte, lehine
sigorta s0zlesmesi akdedilen ve rizikonun gerceklesmesi halinde kural olarak sigorta
tazminatin1 sigortacidan isteme hakkina sahip olan kisidir. Lehtar; sigorta ettiren

tarafindan baslangicta veya sozlesmenin devami sirasinda atanabilir.

Ipotekli Alacakli: Sigortali deger iizerinde yasal olarak tanmmis Oncelikli hakka
sahip olan taraf ve gergek hak sahibidir. Policede tanimlanan riziko gergeklesmeden
once tesis olmasi sartiyla, sigorta tazminatini talep hakki oncelikle alacakliya ait olur,

sigortaci onay almak sartiyla sigorta tazminatini dder.

Zarar Goren Ugiincii Sahis: Sorumluluk sigortalarinda zarar goren iigiincii sahsa
kanun ya da sigorta sozlesmesi ile dogrudan sigortaciya bagvuru hakki taninabilir. Bu
halde zarar goren, dogrudan sigortaciya basvurup sigorta tazminatinin kendisine
odenmesini talep edebilir. Bu sigortalara 6rnek olarak; Trafik Sigortasi ve Ihtiyari

Mali Mesuliyet Sigortasi gosterilebilir (Tiirkiye Sigorta Birligi, 2017).



1.2. Sigortamin Temel Prensipleri

Sigortanin temel prensipleri vardir. Hayat sigortalarinda ve hayat disi sigortalarda

uyulmasi gereken prensipler:

Azami Iyi Niyet Prensibi: Taraflarmn birbirine mutlak iyi niyetle davranma
zorunlulugunu belirten prensip azami iyi niyet prensibidir. Taraflar arasinda iyi
niyetin kotiiye kullanilmamast i¢in sigorta sd6zlesmesinde sigortalinin beyani dogru
olmalidir, gergege aykir1 ve eksik oldugu durumlarda ya da dogru degilse bu prensibe
uyulmamis olur. So6zlesmelerde sigortalinin herhangi bir kasti olmasi halinde,
sigortact poligeyi iptal edebilir ya da hasar1 6demeyebilir. Hasar gerceklestiginde
sigortalinin maddi ve manevi zarara ugramasini onlemek i¢in belirlenen hasarin kisa

stirede 6denmesi azami iyi niyet ilkesinin geregidir.

Sigorta sirketleri; Sigorta edilen mal, hayat ya da sorumluga dair hi¢bir zaman tam
anlamryla bilgi sahibi olmamaktadirlar. Bu durumda kars1 taraf nasil bir bilgi verirse
ona giivenmekten baska yapabilecekleri bir durum bulunmamaktadir. Ayn1 zamanda
sigortalt olan sahista teklif formunu doldururken kendi ihtiyaglarina yonelik iiriinii
belirlerken de sigortacinin vermis oldugu tiim teknik bilgiye giivenmek zorundadir.
Sigorta sdzlesmesi olugurken her iki taraf icin de dnemli olan iyi niyet ve iki tarafin
birbirine vermis oldugu bilgiye giiven duyabilmektir. iki taraftan herhangi biri eger
bu duruma aykir1 davraniyorsa bu prensip ihlal edilmis olur ve magdur olan tarafa

sozlesmenin feshi hakkini da vermis olur.

Sigortalanabilir Menfaat Prensibi: Sigorta hukukunda sigorta menfaati; bir kimse
ile bir durum arasinda bulunan iktisadi iliskiyi tanimlamaktadir. Sigorta konusu olan
deger her ne olursa olsun kisinin yasal bir menfaati olmast zorunludur. 6102 Sayil
Tirk Ticaret Kanunu’nda; rizikonun ger¢eklesmemesinde menfaati olanlar, bu
menfaati mal sigortasi ile teminat altina alabilmektedirler (Tirk Ticaret Kanunu

6102. Madde, 2017).

Sigorta s6zlesmelerinde sigortali mal {izerindeki maddi menfaat iligkisini teminat
altina alir, sigortalanabilir menfaat olabilmesi i¢in sigortali degerin zarara ugramasi
olasilig1 ve yasal olarak gecerli maddi kaybinin olmasi gerekir. Bir kimsenin kendi
hayati iizerinde sinirsiz mali menfaati olan sigortalar; can sigortalaridir. Kisi hayatini

istedigi meblaga gore yas faktoriinii de dikkate alarak sigorta ettirebilmektedir.



Mal sigortalarinda durum malik yani sahip olarak sigortalanabilir menfaate sahip

olunmaktadir. Malik olmadan da sigortalanabilir menfaatler vardir. Bunlar:
- Emanetgi ve Yediemin,
- 1potek ve Rehin Hakki Sahibi,

- Intifa Hakk: Sahibi,

- Kiract’dir.

Tazminat Prensibi: Tazminat prensibinde sigorta sozlesmesinin amaci; zarar
gorenin ekonomik durumunu zarardan onceki haline getirmektir. Gerek sigortaci
gerek toplumun biitlinli agisindan énem tasiyan tazminat prensibinde; sigortalt Tiirk
Ticaret Kanunu’ndaki sebepsiz zenginlesme ile ilgili maddede bulunan haksiz bir
kazang sagliyorsa, hem sigorta sirketlerinin kaynaklarini tiiketir hem de sigortalilarin
Odedikleri primleri kotii niyetle elde ediyor anlamina gelmektedir. Zarar gorenlerin
tazmin edebilecekleri meblag, policenin azami limitinin iizerinde olamamaktadir.
Hayat sigortalarinda lehtar herhangi bir zarar1 kanitlamak durumunda olmadigi igin

tazminat gibi bir zararla karsilasmaz.

Tam hasar ve kismi hasarda 6deme meblagsi degismektedir. Tam hasar soz
konusuysa sigorta sirketinin 6deyecegi en fazla miktar, poligede beyan olunan sigorta
bedeli kadardir. Kismi hasarlarda; sigorta sirketinin 6deyecegi tazminat gergeklesen
zarar tutarindan, sigorta bedelinin sigorta degerine orani kadar indirilerek 6deme
yapilir. 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’nda sigorta bedeli, sigorta degerinden az
ise; sigorta edilmis menfaatin belli bir kisminin zarara ugramas: durumunda
sigortaci, sOzlesme yoksa da sigorta bedelinin sigorta degerine olan oranina gore

tazminat 6der (Tiirk Ticaret Kanunu 6102. Madde, 2017).
Sigortada Oran Kurali: Hasar X (Sigorta bedeli/Sigorta Degeri)

Halefiyet Prensibi: Sigortact 6dedigi tazminat kadar belli bir meblag igin
sigortalinin yerine gecer, bdylece sigortact 6dedigi tazminat kadar meblagi hasara
sebep olanlara riicu ederek geri ister. Eger sigorta ettiren kimse sigortaciya devir
olunan haklarin ihlal edici bir hal ve harekette bulunursa sigortaciya sorumlu olur.
Sigortaci zarar1 kismen tazmin etmis ise, sigorta ettiren kimse tazmin edilen miktarin

disinda kalan kismindan 6tiirii tigiincii sahislara kars1 haiz oldugu haklar1 gizli tutar.
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Yakin Sebep Prensibi: Prim hangi teminatin karsiliginda alindiysa tazminatin da o
rizikonun gerceklesmesi halinde 6denecegi tutar yakin sebep prensibi ile ifade edilir.
Hem can hem malla ilgili uygulama birbirine benzerdir. Ornegin; ferdi kaza
policesinde bir kisinin merdivenden inerken ayagi takilarak diismesinde 6denen
tazminat, kalp krizi sebebiyle diismesi sonucunda 6denmez. Ya da yangin poligesi
yaptirirken deprem teminati alinmamigsa; deprem sonucu c¢ikan yanginda zarar
tazmin edilemez. Kisacasi; meydana gelen hasarin 6denmesi i¢in poligede o hasarin

teminat altina alinmasi gerekmektedir.

Yakin sebep prensibini diger prensiplerden ayiran en temel Ozellik; bir hasarin
olusumuna etki eden ya da katkida bulunmanin da 6tesinde tek basina belirleyici
olmasidir. Baz1 hasarlarda tek bir olay belirleyici olmaktayken, bazi hasarlar bir¢ok
olay sonucu meydana gelmektedir. Fazla olay s6z konusu oldugunda hasara yakin

sebep tespit edilmektedir.

Yakin sebep prensibi kavramu ile birlikte uzak sebep kavrami da sigorta literatiiriinde
yer almaktadir ve yakin sebep prensibinden; zaman faktorii ile ayrilir. Yakin sebepte
yeterli zaman igerisinde ortadan kaldirilmayan hasarda, hasara neden olan durum

uzak sebep prensibine dahil olmaktadir.

Hasara Katihm Prensibi: Poli¢ce kosullarina gére hasari 6demis olan sigortacinin,
ayni hasardan dolayr herhangi sekilde sorumlu olan diger sigortacilarla hasari
paylasmasi; hasara katilim prensibidir. Hasara katilimda; sigortalinin tazminati
sigortacilarin herhangi birinden talep etmesi, sigortacinin 6demeyi yaptiktan sonra

diger sigortacilara riicu etmesi yoniindedir.
Hasara katilimdan bahsedebilmek i¢in agsagidaki durumlarin olmasi gerekmektedir:
- Iki ya da ikiden fazla sayida tazminat sigortasi poligesi olmalidr.

- Biitiin poligelerin konusu ayni sigorta ile ilgili olmalidir.

- Hasar gerceklestigi an tiim poligeler ytirtirliikte olmalidir.

- Poligeler, ayn1 sigortalinin ayn1 menfaat iligkisini igermelidir.

- Var olan poligelerde; hasara katilmaya engel olan hiikiim igermemelidir (Emeklilik

Gozetim Merkezi, 2018).
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1.3. Sigorta Cesitleri

Sigorta iligkisini ve sigorta kuruluslarinin caligsmalarini  diizenleyen hukuk
kurallarmin tiimiinii inceleyen hukuk dali olan Sigorta Hukuku’nda sosyal ve ozel
sigortalar olmak tizere iki temel ayrim bulunmaktadir (Bozar, 1965: 77). Sigortalar
kapsamina gore hayat sigortalart ve hayat dis1 sigortalar olarak kisilerin ihtiyaglari
tespit edildikten sonra, uygun ihtiyaca uygun sigortayla risk ve belirsizligi azaltip,

sosyal refahi arttirabilmek adina yapilmaktadir.
1.3.1. Sosyal Sigortalar

Sosyal sigorta ve sosyal giivenlik kavramlar1 birbiriyle ayni gibi algilansa da
kapsanan risk ve niifus bakimindan farkliliklar tagimaktadir; sosyal giivenlik biitiin
niifus ve riskleri kapsamay1 hedeflemektedir. Sosyal sigortada finansman; sigortali,
isveren ve devlet katkilarinin bir araya gelmesiyle olusan primlerle karsilanmaktadir.
Sosyal giivenligin primsiz olusan sisteminde ise sosyal yardimlar ve sosyal hizmetler
bulunmaktadir. Sosyal yardim ve sosyal hizmetlerin gelir kaynagi; vergilerdir. Sosyal
sigorta; sosyal giivenligi gerceklestirme yolundaki yardimci araglardan bir tanesidir
(Hizli, 2007: 29). Sosyal sigortalar; kanunen uygulanmasi zorunlu olan ve kisinin
istegine birakilmayan teminat tiriidiir. Burada esas konu kisinin kendisi ve

yakinlarinin saglikli ve glivence altinda yasayabilmesidir.
1.3.2. Ozel Sigortalar

Ozel sigortalar; kar amaci ve ticari nitelik tasir. Bundan &tiirli; Ticari Hukuk
ilkelerine kars1 kurulan sirket tarafindan istege baglh yiiriitiiliir. Ozel sigortacilik;
riskin zararl sonuglarinin belirli bir topluluk biinyesinde dagitarak azaltir, ayn1 ya da
benzeri risklerle karsilasan ¢ogu kisinin bir arada toplanmasini, elde edilecek
miktarin miimkiin oldugunca yiiksek tutulmasini ve karsilasilan riziko zararlarinin

tazmin edilmesini saglamaktadir (Hizli, 2007: 17).
Ozel sigortalarin 6zellikleri:

- Sigorta kuruluslar 6zeldir.
- Goniilli katilim s6z konusudur.
- Sigorta sozlesmesi anlagsmalarinda genellikle siire olarak bir y1l belirtilir.

- Bu sigortalarin esas igerigi kisisel menfaat iliskisidir.

12



- Sigortalinin yatirmis oldugu primle finanse edilmektedir.

- Karsilikl1 anlasmayla diizenlenen Ozel Sigorta Hukuk’una tabidir.

- Kar amagh kuruluslara sahip olan bu sigortalar, birden fazla sigorta kurulusu ile
calisma yapabilmektedir (Alper, 2000: 68).

1.3.3. Ozel Sigortalarin ve Sosyal Sigortalarin Karsilastiriimas
Ozel ve Sosyal Sigortalar arasindaki farkliliklar;

- Ozel sigorta istege baglidir, sosyal sigorta ise zorunludur.

- Ozel sigorta herkese agikken, sosyal sigortalar ise belirli bir meslek grubunu ve
siirli bir ekonomiye sahip olanlar1 kapsamaktadir.

- Ozel sigortada prim oram risk derecesine gore belirlenir, sosyal sigortada ise
sigortalinin meslegi ve gelirine gore belirlenmektedir.

- Ozel sigortada 6zel gikarlar korunur, sosyal sigortada ise genel ¢ikarlar korunur.

- Ozel sigorta kuruluslar1 6zel sigorta siiresini anlagsmayla genel olarak bir yil
belirlemekte, sosyal sigortalarda ise devlete ait ve sigorta siiresi uzun olan kamu

cikarlarinin esas oldugu sistemle belirlenmektedir (Ugur, 2000: 13).
1.3.4. Kapsamina Gore Sigorta Cesitleri

Sigortacilik sektorii gittikge Tirkiye’de mali yapisini giiclendirmekte ve yabanci
yatirimlarin ilgi odagi olmaktadir; sektore olan bu ilgi arttikca rekabette artmaktadir.
Sigorta cesitleri genel olarak hayat sigortalar1 ve hayat dis1 sigortalar olarak
ayrilmaktadir. Hayat sigortalarinin asil amaci kisinin gelecegini diisiinerek bir ¢esit
giivence olusturmast ve kendinden sonra kalan yakinlarini diisiinerek yaptirdigi
tasarruf aracidir. Hayat dis1 sigortada ise genel olarak maddi hasarlar ve kayiplar

teminat altina alinmaktadir (Akyiiz ve Kaya, 2013: 358).
1.3.4.1. Hayat Sigortalar1

Hayat sigortalar1 insanlarin refah diizeylerini arttirmak amachdir; yaslandiginda
kisinin sikintiya diismemesi i¢in giivence niteliginde olup, bireyin vefati durumunda
da ailesine maddi gelir saglama imkani1 vermektedir (Oziidogru, 2017: 5). Hayat
sigortasinda; kisinin ilerleyen yaslar1 giivence altina alinma durumu séz konusu
oldugundan, kisinin yakinlarina hayatlarini siirdiirmeleri adina yardimci olabilmek

i¢in tasarruf diistincesi vardir (Ekodialog.com, 2017).
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Tiirkiye Sigorta Birligi’ne gore hayat sigortalari iki boliimde incelenmektedir:

1. Risk Agirlikli Hayat Sigortasi
2. Birikimli Hayat Sigortalari

Risk Agirlikli Hayat Sigortalarinda; sigorta siiresi iginde sigortalinin hayatin
kaybetmesi durumunda belirlenen tazminat tutari; kanuni varislere ya da poligede
lehtar olarak belirlenen sahislara ddenir. ikinci teminat olarak belirlenen yasam kaybi
riski yaninda kisinin maluliyet yasamasi halinde maddi kayiplarina kars1 teminat
saglayan maluliyet teminatidir. Bu olasiligin tutar1 ise poligede belirlenen tazminat
tutart ile gergeklesmektedir. Hayat sigortasi siiresi genellikle bir yillik siire ile

smirlidir.

Birikimli Hayat Sigortalarinda; sigorta siiresi en az on yil igeren uzun doénemli
sigortalardir. Yasam kaybi, maluliyet teminati ve ferdi kaza ile birlikte toplanan
primlerden risk primi, genel gider kesintileri ve komisyon kesintileri yapildiktan

sonra kalan tutar yatirima yonlendirilmektedir.
Birikimli hayat sigortasinin sagladig: giivenceler;

- Sigorta siiresince prim 6deyen sigortalinin, sigorta siiresi dolmadan vefat etmesi
durumunda policede belirlenen tazminat tutarina kar payl birikim tutar1 eklenerek
varislerine ya da poligede belirtilmis lehtarlarina toplu para 6denmektedir. Vefat
disinda da teminat altina alinan police siiresi i¢inde hastalik ve kaza sonucu
nedeniyle olusan maluliyetin kayiplar1 policede belirlenen limitler g¢ergevesinde

sigortaliya 6denmektedir.

- Polige siiresi i¢cinde teminat altina alinmasina ragmen riskin ger¢eklesmemesi ve en
az on yil prim édemek kosuluyla vade sonunda toplu bir para ya da gelir 6demesi

seklinde policeden faydalanilabilir.

Hayat sigortalar1 menfaat poligeleridir, sigortaliyr hasar meydana gelmeden Onceki
mali durumuna getirmek amachdir ve tazminat sdzlesmelerinden farklidir. Insan
hayatinin para karsiligini; sigortact ile mutabik kalarak policedeki rakamsal

degerlerle kismen de olsa belirlemektedirler.

Hayat sigortalar iilkelere gore degisiklik gosterir, Tiirkiye’deki hayat sigortalari:

14



- Oliim Hali Sigortasi: Sigortali kisinin 6liimii ile miras¢ilarma veya sigorta

sOzlesmesinde belirledigi kimselere birikmis tazminat 6demesi yapilmasidir.

- Grup Hayat Sigortasi: Calistiklar tiizel kisiligin ayn1 olmasi sartiyla en az on kisi
olma sart1 olarak yapilan hayat sigortasidir. Bu sigorta da; vefat, kazaya bagli vefat,

stirekli sakatlik gibi durumlar i¢in belirlenen tazminatin 6denmesi s6z konusudur.

- Maluliyet Sigortasi: imzalanan sigorta poligesine dahil olan gerceklemis kaza

durumu sonrasinda kisinin siirekli sakatliga maruz kaldiginda tazminat 6denmesidir.

- Ferdi Kaza Sigortasi: Ani ve beklenmedik kazalara kars1 glivence saglayan bu
sigortada; oOliim, kaza, saglikla ilgili sézlesmede iceren durumlar s6z konusu

oldugunda policede belirlenmis oranlarda tazminat 6demesi yapilir.

- Saghk Sigortasi: Sozlesmesi yapilan kisilerin hastalik risklerini kapsayan bu
sigortada sigorta sirketinin anlasmali oldugu saglik kuruluslart mevcuttur. Belirlenen
saglik kuruluslarinda; yatarak ve ayakta tedaviyi kapsar, tedavi masraflarinin

kargilanmasi amagli yapilir.

- Ozel Durum Sigortasi: Diger belirtilen sigorta kapsamina girmeyen dzel durumlar
icin kisilerin isteklerine bagli olarak yapilan bu sigortada policede yer almayan
hastaliklar, kaza risklerine kars1 yapilir ve prim ddemeleri risk grubunun azligindan

otiirii diger sigortalardan daha yiiksek prim 6demesi olmaktadir (Sigortam.net, 2018).

Hayat sigortas1 yaptirirken; teklifte yer alan sorulara dogru cevap verilmeli ve police
ile birlikte belirtilen yiikiimliliikler ger¢ek olmalidir. Aksi takdirde sigortact
sOzlesmeden cayabilir. Sigorta poligesi; sigorta sirketi ile sigortali arasinda
baglayicilik niteliginde olmasindan Gtiirii 6zel sartlarin neler oldugu konusunda ek
bilgi alinmalidir. Sigortal1 yolcu sifati disinda ticari hava araglarinda seyahat ederken
vefat etmesi durumunda sigorta sirketi 6liim tazminati 6demez. Sigortali intihar ya da
intihara tesebbiis sonucunda hayatini kaybederse sirket sadece o andaki karsilig
oder, fakat araliksiz lic yil sozlesmeye prim odendiyse sirket tiim tazminati
O0demektedir. Sigortadan faydalanan kisi sigortaliy1 oldiiriirse veya oldiirtilmesine sug
ortaklig1 ederse tazminat hakkini kaybeder ve varsa o hak yasal varislere ddenir

(Tirkiye Sigorta Birligi, 2018)
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1.3.4.2. Hayat Dis1 Sigortalar

Sigortacilik faaliyetleri gerek uygulanirken gerek incelenirken hayat ve hayat disi

olarak incelemek gerekir. Hayat dis1 sigortalarin kapsami ve hayat sigortalarinin

kapsami1 birbirinden verdigi giivence ve aldig1 teminatlardan dolay1 ayrilmaktadir.

Hayat dis1 sigortalar maddi agidan Slgiilebilen riskleri alir; kaza sigortalari, yangin

sigortalari, nakliyat sigortalari, tarim sigortalari, meslek sigortalar1 gibi sigortalari

kapsar (Oziidogru, 2017: 5). Hayat dis1 sigorta; maddi hasar ve kayiplar1 sigorta

teminati altina alir ve ev, araba, is yerlerinde meydana gelme ihtimali olan maddi

olarak olgiilebilen riskleri kapsar. Bunlar:

- Arag Sigortasi (Kasko Sigortasi, Trafik Sigortasi)

- Kaza Sigortalar

- Yangin Sigortasi

- Nakliye (Tasimacilik) Sigortalari

- Tarimsal Sigortalar

- Makine Sigortalaridir (Sigortam.net, 2017).

1.3.5. Sektor Dagitim Kanallan

Tablo 1.1. Sirketlerin Brans ve Satis Kanali Paylar1 (Yiizde) (2018)

BRANS MERKEZ | ACENTE | BANKA | BROKER | DiIiGER
Kaza %2,6 %35,1 %57,8 %3,7 %0,7
Hastalik/Saglik %9,7 %55,1 %9,8 %25,3 %0,1
Kara Araglari %0,7 %082,6 99,2 %7,3 90,1
Rayli Araglar 90,0 90,0 90,0 90,0 %0,0
Hava Araglari %13,4 %059,0 %6,1 %13,8 %7,8
Su Araglari %7,4 %045,8 %11,9 2028,0 %7,0
Nakliyat %8,0 %51,7 %4,9 %32,9 %2,5
Yangu ve Dogal %6,6 %41,6 %27,9 %20,4 %3,5
Genel Zararlar %9,5 %36,2 %35,9 %10,3 %8,2
Iéagﬁu%ﬁ‘ibf‘ %8,5 %78,6 %2,0 %3,7 %7,2
Hava Araglan %33,3 %30,9 %85 %23,3 %4,0

Sorumluluk

Su Araglar1 Sorumluluk %14,3 %3,5 %0,8 %81,3 %0,0
Genel Sorumluluk %9,6 %38,6 %10,8 %34,4 %6,6
Kredi %16,7 %10,3 %6,0 %62,8 %4,2
Kefalet %4,5 %15,9 %23,0 %51,2 %)5,5
Finansal Kayiplar %13,8 %028,2 %?24,6 %32,2 %1,2
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Tablo 1.1. (Devam)

BRANS MERKEZ | ACENTE | BANKA | BROKER | DIGER
Hukuksal Durum %0,2 %74,0 %23,0 %2,8 %0,1
Destek %0,0 %0,0 %100,0 %0,0 %0,0
TOPLAIIDVIIS?AYAT %7,1 %61,6 %14,6 %12,4 %4,3
TOPLAM HAYAT %8,1 %8,9 %78,0 %5,0 %0,0
GENEL TOPLAM %7,2 %54,6 %22,9 %11,5 %3,7

(Turkiye Sigorta Birligi, 2019)

Sigorta sirketlerinin kayda gecen primlerine tablo 1.1.’de satis kanali dagilimina
bakildiginda hayat dis1 brangta faaliyet gosteren sirketlerin primlerin yaklasik %601
acente, hayat branginda faaliyet gosteren sirketlerin yazdigi primlerin %701 banka
kanaliyla, toplamda ise acentelerin %60’lik orana sahip oldugu goériilmektedir. Brang
acisindan yorumlandiginda bu veriler; hava araglari ve hava araglar1 sorumluluk
branglarinda yazilan primlerin ¢ogu kisminin merkez, kara araglart sorumluluk,
hukuksal koruma, nakliyat, su araglar1 ve kara araglar1 branglarinda yazilan primlerin

cogu boliimii acente kanaliyla gerceklesmistir.

Sigorta dallarinda 2018 yilinda elde edilen primlerin dagilimlart:
- Hayat Sigortalart: %12,7

- Hayat Dis1 Sigortalar: %87,3

%16,4: Kara Araglari

%13,08: Hastalik/Saglik

%2,9: Genel Sorumluluk

%33,2: Kara Araclar1 Sorumluluk

%14,6: Yangin ve Dogal Afetler

%10,99: Genel Zararlar

%0,5: Kredi

%1,8: Nakliyat

%0,07: Su Araglari

%6,46: Diger (Tiirkiye Sigortalar Birligi, 2019).

Hayat dis1 sigortalar Tirkiye’de 2015 yilindan 2018 verilerine kadar biyiik
farkliliklar gostermeden hayat sigortalarina gore daha yiiksek prim tiretimiyle devam

etmistir. Hayat sigortalar1 uzun vadeli fon iretip ekonomik gelismeye katkida
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bulunmaktadir. Hayat dis1 sigortalardaki prim iretimi ise kisa vadeli fonlar
olusturmakta ve hayat sigortalar1 kadar ekonomi iizerinde katki saglayamamaktadir.
Uretilen hayat dis1 sigorta prim iiretiminde; kara araglar1 sorumluluk ve kara araglar
sigorta primi, toplam hayat dig1 sigorta prim iretiminin yaklasik olarak %350’sini

olusturmaktadir.
1.4. Bireysel Emeklilik

Bireysel Emeklilik Sistemi (BES); genel ortak tanimiyla insanlarin calistiklari
donemdeki hayat standartlarin1 emeklilik donemlerinde de devam ettirmeleri icin
ozellikle ¢alistiklar1 siirede diizenli birikim yaparak ileriki yaslarinda daha refah bir
hayat siirmelerini saglayan sistemdir. Bu sistemin rakamsal faaliyet raporlar1 ise

Hazine Miistesarlig1 tarafindan agiklanmakta ve yayinlanmaktadir.

Hazine Miistesarliginin raporlarina gore 2018 yil1 verilerinde katilimer ve sozlesme
sayis1 artmistir. Odenen katki pay1 tutar1 ise 01.01.2013 tarihi itibariyle verilen devlet
katkisi ile yatirima yonlendirilen tutar artmig ve sistemdeki fon giliglenerek devam
etmistir, tesvik unsuru olan devlet katkisinin tasarruflar arttirarak sistemi gelistirdigi

gozlemlenmektedir (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018).

EGM (Emeklilik Gozetim Merkezi) verileri haftalik olarak katilimci sayisini, devlet
katkisini, sirket katilimcilarinin toplami, katki payini, yatirnrma yonlendirilen tutari

giincellemektedir. 2018 yilina ait sigortaciliin verileri detayl olarak incelendiginde;

- Katilimer sayist; 6.875.886,

- Katilimcilarin fon tutar1 (TL); 76.560.293.571,

- Devlet katkis1 fon tutar1 (TL); 11.318.856.455,

- Katki payi tutar1 (TL); 58.290.203.127,

- Emekli olan katilimci sayisi; 89.141,

- Bireysel emeklilik s6zlesmeleri; 6.096.863,

- Gruba bagli bireysel emeklilik so6zlesmeleri; 1.439.617,
- Isveren grup emeklilik sertifikalari; 619.041,

-Bireysel emeklilik sozlesmelerinde yatirima yonlendirilen tutar; 57.391.554.567
TL’dir (Emeklilik Gozetim Merkezi, 2019).
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Emeklilik Gozetim Merkezi'nin haftalik olarak yaymladigi verilerde; katilimer
sayilari, fon tutarlart ve buna karsilik gelen devlet katkilari, sdzlesme sayilar ile
birlikte diizenli olarak yaymlanmaktadir. 2018 yilinda; 2017 yihi ile karsilastirma
yapildiginda Bireysel Emeklilik Sistemi igerisindeki fonlar ve devlet katkisinda artig
gozlemlenmistir. Ekonomik iyilestirmeler ile birlikte tasarruf araci olan Bireysel
Emeklilik Sistemi giiglenerek devam etmektedir. 2017 yilina gére ortalama 2018
yilinda %10 gelisme kaydeden sistem; tasarruflarin artacagi ekonomik gelismeler

dogrultusunda daha da artmasi beklenmektedir.

Sigorta sektoriiniin finans sektorii i¢cindeki dnemli unsurlardan biri oldugu 6zellikle
gelismis ekonomilerde bu tespitin gegerliligi daha yiiksek diizeyde belirlenirken;
Tiirkiye’deki bu oran daha diisiiktiir. Tiirkiye’nin gelismekte olan bir ekonomiye

sahip iilke olmas1 bu durumun en 6nemli sebebidir.
1.4.1. Bireysel Emeklilik Tarihcesi

Sigorta sektorll glinlimiizde; tasarruflari tesvik eden likiditeyi arttiran ve kaynaklarin
etkin kullaniomma yardimeci1 olan finansal sektoriin 6nemli bir konumu haline

gelmistir (Turgutlu, Kok ve Kasman, 2006: 3).

Cogu iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de de sosyal gilivenlik sistemini tamamlayici
nitelikte emeklilik girisimleri ve c¢alismalar1 vardir. Ik olarak 16 Mayis 2000
tarthinde Bakanlar Kurulu tarafindan Tirkiye Biiylik Millet Meclisine sunulmus olan
“Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu Tasaris1’’ ile insanlarin
emeklilikleri i¢in goniillii olarak tasarruf yapmalar1 amaciyla bireysel emeklilik
hesaplarinda birikim yapabilecekleri fonlara dayali bir sistem olusturulmasi

amaclanmustir.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi tarafindan 1999 yilinda “Bireysel Emeklilik
Komisyonu’> kurulmus olup, Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu Tasaris1 Taslagi komisyon ¢aligmalar1 sonunda hazirlanmistir. Komisyonun
caligmalarina ise; Calisma ve Sosyal Gilivenlik Bakanligi, Maliye Bakanligi, Hazine
Miistesarligi, Sosyal Giivenlik Kuruluslart ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
sektordeki temsilcileri katilmistir. Komisyon ¢alismalarina Bireysel Emeklilik ile
ilgili kurumlarin diisiincelerini de alabilmek adina Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans

sirketleri Birligi, Sigorta Denetleme Kurulu, portféy yonetim sirketleri, sosyal
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giivenlik amagh vakiflarin yoneticileri, yatirim sirketleri ve bu alanda ¢aligma yapan
uzman kisilerin komisyona katilimi rica edilerek aktif komisyon caligmasi ile

degerlendirmeler yapilmustir.

Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu; TBMM tarafindan 28 Mart
2001 tarihinde kabul edilmistir, 7 Nisan 2001 tarihinde 24366 sayili Resmi Gazetede

yayinlanmistir. Yayinlandiktan alt1 ay sonra ise yliriirliige girmistir.

Bireysel Emeklilik Sistemi; ikinci bir emeklilik getirisi oldugundan insanlarin
tasarruf ve yatirim yapmasina oncii olarak emeklilik donemlerinde sadece refah
diizeyinin artmasina etkisi yoktur. Sistemin iilke i¢inde de birgok yarari vardir; alt
yapt ve uzun vadeli yatirimlara kaynak yaratir; boylece is ve istihdam olanaklar
saglar, sosyal gilivenlik kapsami artar, kamunun sosyal giivenlikle ilgili yiikii azalir,
mali sektorde uzun vadeli fonlar artar, istikrarli biiyiimeye olumlu katkilar saglar
boylece piyasadaki dalgalanmalarin ve spekiilasyonlarin azalmasina yardimci

olmaktadir.

Bireysel Emeklilik Sistemine yonelik vergi tesviklerini diizenlemek igin bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Tasaris1 hazirlama gorevi Tiirkiye
Biiyiik Millet Meclisi’ne verilmistir. Kanun; 28 Haziran 2001 tarihinde kabul edilmis
ve 10 Temmuz 2001 tarihinde 24458 sayili Resmi Gazetede yaymlanarak tamami 7
Ekim 2001 tarihinde yiirtirliige girmistir. Baz1 Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapan
Kanun ile Bireysel Emeklilik Sistemine katilim yapan katilimcilara ve c¢aliganlar
adima katkida bulunmak isteyen isverenlere, fonlarin yatirnrma ydnlendirilmesi
asamasinda ve birikimlerin istenirse maag istenirse toplu para seklinde geri alinmasi
asamasinda vergi tesvikleri getirilmistir, 27 Ekim 2003 tarihinde sistem i¢in gerekli

idari ve hukuki ¢erceve tamamlanmis olup Emeklilik Sirketleri faaliyete gecmistir.

Sigortacilik; Tirkiye’de yatirilabilir fonlarin biriktirilmesine ve bu fonlarin verimli
alanlara yoneltilmesine uygun bir ¢alisma alanidir; sigortacilik kurumsal tasarruflarin
olusmasina ve sermaye piyasasinda fon arzina yatirimci olmaktadir, dolayisi ile bu
durum ekonomik kalkinmaya katkida bulunmaktadir. 2001-2005 yillarin1 kapsayan
8. Bes Yillik Kalkinma Planinin, Makroekonomik Politikalar, Hedefler ve Tahminler
boliimiinlin Para, Kur ve Mali Sisteme iligkin Politikalar bashig: altinda sigortacilik

sektoriiniin fon yaratabilir bir duruma kavusturulabilmesi i¢in 6zel emeklilik

20



sigortalarinin gelisimi saglanmali, hayat sigortasi bransindaki vergi mevzuati gézden
gecirilerek vergisel tesviklere agiklik getirilerek, hayat sigortasinin gelistirilip, uzun
vadeli fonlar yaratilabilecegi ilk kez 8.Kalkinma Plani’nda dahil olmustur (Geng,
2002: 53).

14 Haziran 2007 tarihinde 26552 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige
giren Sigortacilik Kanunu ile 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunun bazi maddeleri degistirilerek kanuna ¢esitli konularda yeni ve farkli
hiikkiimler getirilmistir. Bunlar; Grup Emeklilik Sozlesmelerinde, katilimci adina
katki pay1 6denen katki paylarinin katilimei tarafindan hak edilmesi igin gerekli siire
ve kosullari, bireysel emeklilik hesabindaki birikimlerin ve yillik gelir sigortasindan
alman ayliklarin haczedilebilme siniri, {iyelerine ve ya calisanlarina emeklilige
yonelik taahhiitte bulunan dernek, vakif, sandik, tiizel kisiligi haiz meslek kurulusu
ve ya sair ticaret sirketindeki emeklilige yonelik birikimler ve taahhiitlere iliskin
tutarlarin bireysel emeklilik sistemine aktarim kosullar1 ve saglanan avantajlar,
Bireysel Emeklilik hesabinin sirketler arasinda aktariminda gecikme cezasi
konularinda ilaveler ve diizeltmelerdir. Bunlara ek olarak Emeklilik Gozetim
Merkezi’nin gorev ve yetkileri yeniden tanimlanmis, Miistesarlik¢a hayat ve diger
sigorta branglarinda verilecek gorevler Emeklilik Gozetim Merkezi’nin faaliyet
alanma dahil olmustur (Sigortacilik Kanunu 4632. Madde, 2018). 29 Haziran 2012
tarihinde 28338 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirnm Sistemi Kanunu ile Bazi Kanun Hiikmii Kararnamelerinde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile vergi matrahindan indirim yapilarak saglanan vergi
avantaji kaldirilarak devlet katkis1 sistemine gegilmistir. Isverenler tarafindan
calisanlar1 adina Bireysel Emeklilik Sistemi’ne ddenen ve vergi matrahinin tespitinde
indirim konusu yapilabilecek katki paylarmin briit iicretin %10’u kadar olan {ist
limiti %15°e ¢ikarilarak yeni bir diizenleme yapilmistir. 18 Nisan 2013 tarihindeki
28622 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin
Diizenlemesi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanun Hiikkmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile haksiz 6dendigi belirlenmis devlet katkisi
tutarlarinin  mahsup edilme uygulamasina son verilmesine, hak kazanilmayan
tutarlarin Miistesarlia 6denmemesi veya ge¢ Odenmesi halinde vergi dairesine

bildirilmesine, Miistesarlik tarafindan uygun goriilen programli geri 6deme tutarlari
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hari¢ dernek, vakif, sandik, tiizel kisiligi haiz meslek kurulusu veya sair ticaret sirketi
nezdinde olan ve Bireysel Emeklilik Sisteminde aktarilan birikimlere, sd6zlesmenin
sona ermesi halinde uygulanacak gelir vergisine iliskin wusuller yeniden
diizenlenmistir (Kamu Finansmani ve Bor¢ YoOnetiminin Diizenlenmesi Hakkinda

Kanun 28622. Madde, 2018).

10 Agustos 2016 tarihinde 6740 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun ile birlikte isverenlerin ¢alisanlarini otomatik olarak emeklilik planina dahil

etmesine iligkin esaslar tekrardan diizenlenmistir (Emeklilik Gozetim Merkezi,
2017).

1.4.2. Bireysel Emeklilik Sistemi

Bireysel Emeklilik Sistemi; kisilerin aktif c¢alistiklar1 siire icerisinde yaptiklar
tasarruflart uzun vadeli yatirima yonlendirerek emeklilik donemlerinde yasam
standartlarin1 korumak amagli, gelir elde etmeleri adina diizenlenmis, gonilliiliik

esasina dayali 6zel bir emeklilik sistemidir.

Sistem ilk olarak; Bireysel Emeklilik ve Yatirim Sistemi Kanunu adi altinda 28 Mart
2001 tarihinde kabul edilen ve 7 Nisan 2001 tarihinde 24366 sayili Resmi Gazetede
yayinlanmigtir. 7 Ekim 2001 tarihinde yiiriirliige giren kanundan sonra, 27 Ekim
2003 tarihinde ilk emeklilik planlarinin tasdiki ile emeklilik sirketleri faaliyete
gecmistir.

Bireysel Emeklilik Sisteminin amaglart:

- Bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarmi artirmak i¢in yol gostermek ve
emeklilik doneminde ek gelir saglayarak refah diizeyini arttirmak,

- Ekonomiye kaynak saglamak ozellikle uzun vade igin, istihdami arttirmak ve
ekonomik biiylimeye olumlu katki saglamak,

- Ulusal tasarruf diizeyini arttirmak,

- Kamunun sosyal giivenlikteki yiikiinii azaltmak,

- Kamu ve mali sektor i¢in uzun vadeli fon gereksinimini karsilamak,

- Piyasalardaki dalgalanmalarin ve spekiilasyonlarin azalmasina katkida bulunmaktir

(Ergenekon, 1998: 27).
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Bireysel emeklilik sisteminin bu amaglar1 goz Oniine alindigi zaman daha fazla
gelisme gostermesi gereken bir sitem oldugu ortaya c¢ikmaktadir. Gelistikce

saglayacagl avantajlarda artacaktir;

- Katilimcilara; seffaf ve giivenli bir yapi1 sunar,

- Vergi avantajina bagli olan sigorta dallar1 uzun vadeli yatirimlar i¢in daha cazip
hale gelir,

- Sermaye piyasasinin derinlesmesine olan katkisi artar,

- Istikrarmn saglanmasi bu alandaki ekonomik faaliyetleri tetikler ve olumlu sonugla
karsilagilir,

- Sistem biiylidiik¢e gerekli fonun artmasi hem tasarrufu hem istihdami arttirmaktadir

(Sigortam.net, 2018).
1.4.3. Bireysel Emeklilik Firmalari

Bireysel emeklilikte aktif 18 tane firma var. Katilimcilarin fon tutari ve katilimei
sayist giincel olarak 2018 yilina ait Bireysel Emeklilik Firmalarinin, katilimc1 fon

tutar1 ve katilimer sayilar1 Tablo 1.2°de verilmistir.

Tablo 1.2. Bireysel Emeklilik Firmalarindaki Fon Tutar1 ve Katilimer Sayis1 (2018)

) KATILIMCILARIN
FIRMALAR FON TUTARI KATILIMCI SAYISI
(TL)
Aegon Emeklilik ve Hayat 127.660.093 38.884
Allianz Hayat ve Emeklilik 2.484.805.316 100.188
Allianz Yasam ve Emeklilik 10.579.142.068 745.360
Anadolu Hayat Emeklilik 14.281.999.668 1.114.958
Avivasa Emeklilik ve Hayat 15.031.191.059 832.737
Axa Hayat ve Emeklilik 364.227.971 35.455
Bereket Emeklilik ve Hayat 337.771.484 100.705
BNP Paribas Cardif Emeklilik 2.037.234.601 184.586
Cigna Finans Emeklilik ve Hayat 650.515.674 91.249
Fiba Emeklilik ve Hayat 1.482.542.551 94.204
Garanti Emeklilik ve Hayat 11.229.906.025 1.149.701
Halk Hayat ve Emeklilik 3.375283.786 537.524
Katilim Emeklilik ve Hayat 1.194.421.462 237.482
Metlife Emeklilik ve Hayat 1.447.276.318 188.077
NN Hayat ve Emeklilik 2.773.840.878 258.653
Vakif Emeklilik 6.230.461.789 534.032
Zirai Hayat ve Emeklilik 3.733.260.423 633.942

(Emeklilik Gézetim Merkezi, 2019)
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Emeklilik gozetim verilerine gore 2018 yilinda 2017 yilina gore katilimer sayisinda
diisiis goriilmiistiir fakat katilimcilarin fon tutari artarak toplam 76.560.293.571

TL’ye ulasarak artis géstermistir.

Zorunlu Bireysel Emeklilik Sistemi; 6740 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanununda Degisiklik kanunu 1000 ve iizeri is¢i calistiran

isverenler i¢in 1 Ocak 2017°de yirirlige girdi.

999 ve alt1 is¢i calisan is yerlerinde Zorunlu Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan

kademeler ise;

- Calisan sayist 250 ve 1000 arasinda ise igverene bagli olarak ¢alisanlar 01.04.2017
tarihinden itibaren,
- Calisan sayis1 100 ve 250 arasinda ise isverene bagl olarak caligsanlar 01.07.2017
tarihinden itibaren,
- Calisan sayis1 50 ve 100 arasinda ise isverene bagli olarak c¢aliganlar 01.01.2018
tarihinden itibaren,
- Calisan sayis1 5 ve 10 arasinda ise igsverene bagli olarak c¢alisanlar 01.01.2019

tarihinden itibaren; bu sistemin zorunlu parcalaridir (Digitalage, 2017).

Sistemin ana sart1 6zel sektor ¢alisan1 ya da memur olabilmek ve yas sinirin en fazla
45 olmasidir. Prime esas olarak belirlenen yatirim igin tutar maasmn ylizde 3’i
oranidir. 2018 yil1 i¢in en diisiik kesinti 53 TL en yiiksek kesinti ise 340 TL olarak
belirlenmistir. Odeme meblaglar1 ¢alisanlarin isverene bildirmesi ile arttirilabilir ya
da calisan dilerse iki ay i¢inde cayma hakkini kullanabilir. 10 giin igerisinde

maaglarindan kesilen tutar hesaplarina tekrar yatirilmaktadir.

Zorunlu Bireysel Emeklilik; normal Bireysel Emeklilik Sistemi ile ayni devlet
katkisi, ayn1 ¢ikis kesintisi ve haklaria sahiptir. Devlet katkist oran1 %25, ilk 3 yil
igerisindeki sistemden ayrilma durumunda verilmezken, 3 ve 6 yil i¢indeki ¢ikislarda
devlet katkisinin %15°1, 6 ve 10 yil i¢erisindeki ¢ikislarda devlet katkisinin %35°1, 10
yilm1 dolduranlar i¢in %60 ve sistemde 10 yil kalma siiresi ile birlikte 56 yasim

tamamlayanlar i¢in devlet katkisinin tamami verilmektedir (NTV, 2018).
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1.5. Temel Sigortacilik Gostergeleri

Sigortacilik Genel Midiirligii; Hazine Miistesarligi’nda yayinladig verilerde 2017
yili sonu itibariyle; sigortacilik sektoriinde toplam 46,6 milyar TL prim tretimi
gerceklesmis ve bir Onceki yila gore briit %15, reel %3,4 oraninda biiyiime
gerceklesmistir. Sigorta sirketlerinin tanzim ettigi polige sayist 82,7 milyon olarak
belirlenerek, toplam teminat 107,2 trilyon TL olarak verilmistir. Tutarin GSYH’nin
35 kat1 olmasi sigortacilik sektoriiniin 6nemi ve istikrarin1 vurgulamaktadir (T.C.

Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018).

2018 yil1 verilerinde Bireysel Emeklilik Sistemi; bir 6nceki yila gore Katilimer sayisi
artig1 yasayarak, devlet katkisi ile birlikte 76,5 milyar TL’ye ulagmistir. Otomatik
katilim stireci 1 Ocak 2017 yilinda baglamis olup, Mart 2019 verilerinde
katilimeilarin toplam fon tutart 81,2 milyar TL’ye ulagmistir (Emeklilik Gozetim
Merkezi, 2019).

1.6. Sigorta Yaptirilirken Dikkat Edilmesi Gereken Hususlar

Sigorta yaptirirken ¢ogu zaman sigorta policelerinin sayfasi fazla olmakta ve bu
sebepten dolay1 detayli incelenmemektedir. Hasar aninda varsa yanlis yonlendirilme
hasar gerceklestiginde sigortalanan haberdar olmaktadir. Bu durumun yasanmamasi
1¢in;

- Sigorta ettirenin beyani dogru olmali, higbir sekilde gergege aykiri olmamali aksi
takdirde sigorta sirketi, sigorta policesini iptal etme hakkina sahip olabilmektedir.
Bazen bu beyanlar prim 6demesi diisiik ¢iksin ya da risk gerceklesince sigortali fazla
para sirketten riicu etme diisiincesiyle yanlis beyan vermeye yonelmektedir, fakat
bunu yapanlarin ¢ogu yanlis beyandan 6tiirli normal haklarini bile tazmin edememe
durumu ile kars1 karsiya kalabilmektedirler.

- Sigorta poligesi sigorta ettiren ve sigortaliyr karsilikli olarak birbirine bagladig: igin
hak ve yiikimliiliiklerin tam olarak anlasilmasi adina poli¢enin tamami okunmalidir.
Sirketler arasinda polige sayfalarinin farkliliklart bulunmaktadir ve sigorta igleminin
gerceklesme aninda bazen dar vakitten Otlirli detayli okunmamaktadir. Sonra risk
gerceklestigi zaman ya da anlagilmayan bir yer oldugu zaman poli¢ede atilan imzalar
ile yapilan islem kabul edilmekte ve anlasilmayan haklar anlasildi olarak

gorilmektedir.
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- Sozlesmedeki genel sartlarin, satin aliman iiriin hakkinda ayrintili bilgi sahibi
olunmasi, sigorta yaptirilmadan 6nce ya da sonra karsilasilabilecek sorunlarin asgari
seviyeye indirmek amaciyla sigorta ettiren poligeyi iyi ve dikkatli okumak
gerekmektedir.

- Sigorta poligesinin vermis oldugu teminat dikkatli incelenmeden imzalar
atilmamali.

- Sigorta poligelerinde genelde 6zel sartlarda bulunmaktadir, bu 6zel sartlar genel
sartlarin hiikiimlerini daraltmaz fakat okumak ve bilgi sahibi olabilmek onem arz
etmektedir.

- Sigorta teminatinin gegerli olabilmesi igin; 6demeleri pesin ya da taksitli
olmaktadir, 6deme diizensizliginde genel olarak sirketler ilgilense bile kisi kendisi
takip etmeli ki herhangi bir tehlike gergeklestiginde zarar tazmin edilebilsin
(Sigortam.net, 2018).

Baz1 sigorta poligelerinde miisterek ya da muafiyet uygulamalari bulunmaktadir.
Miisterek sigorta; sigorta bedelinin poligede belirtilen belli bir ylizdesinin sigortali
tizerinde kalmasi1 ve meydana gelecek hasarlarda sigortalinin bu oranla hasara ortak
olmasi sartiyla sigortaliya miisterek olarak yapildigi durumlardir. Muafiyet ise;
hasarin poligede daha 6nceden belirtilmis sigorta bedeli tizerinden bulunacak bir oran
ya da tutarda sigorta sirketi tarafindan tazmin edilemeyecegi uygulamalardir. Iki
uygulamada da sigortalinin 6deyece8i prim tutarindan indirim yapilmaktadir.
Sigortalinin yapmasi gereken; poligenin diizenlendigi esnada ddeyecegi prim tutarini
ve daha sonra da hasar aninda alacagi tazminat miktarini etkileyecek muafiyet ve
miisterek sigorta uygulamalarinin olumlu ve olumsuz yanlari iyt bilmesi

gerekmektedir (Tirkiye Sigorta Birligi, 2018).
1.7. Sistem Giivenilirligi

Sistemle ilgili sigorta sistemine dahil olmayan insanlarin en biiyiik ¢ekinceleri
sistemin gilivenilir olup olmadigidir. Sigorta sirketlerinin emeklilik faaliyetleri
Hazine Miistesarligi’nin; sirketin fonlarina, portfdy yoneticilerine ve saklayicilara
iliskin hesap ve islemlerin tamami1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun denetimine baglhdir.
Sirketin yilsonu mali tablolar1 da denetime tabidir, bu denetim bagimsiz denetim

kuruluslar tarafindan yilda en az bir kez gergeklesmektedir. Bireysel Emeklilik
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Sistemi; Hazine Miistesarligi’nin gérevini yiiriitme durumunun incelenmesi giinliik

gozetimine baghdir.

Sisteme katilacaklarin en ¢ok merak ettigi sorulardan biri de 6demelerinin nerede
saklandigidir. Bireysel Emeklilik Sistemi’ne 6denen katki paylariyla alinan emeklilik
yatirim fonu varliklar1 Takasbank’ta saklanarak koruma altina alinmaktadir. 4632
sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nun 17.Maddesine
gore fona dair malvarlig1 rehin edilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemlerin
disindaki tiim durumlarda teminat gosterilemez, TUgilincli sahislar tarafindan
haczettirilemez ve bundan otiirii iflas masasina dahil edilemez. Bu kanunun 14.
maddesinde sirketin mali bilinyesinin, katilimcilarin hak ve menfaatlerini tehlikeye
atabilecek sekilde zayifladiginin ve sirketin mali yapisinin diizeltilmesine imkan
bulunmadigimin tespit edilmesi durumunda Hazine Miistesarligi’nin bagli oldugu

bakanlik tarafindan uygulanabilecek olas1 yaptirimlar saptanmustir.

Takasbank’ta saklanan Bireysel Emeklilik Sistemi’ne ddenen katki paylariyla alinan
emeklilik yatirim varliklarinda; emeklilik sirketi varliklar ile emeklilik yatirim fonu
varliklart ayridir. 4632 Sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu’nun 17. maddesinde; “Fon varligi rehin edilemez, portfoye iliskin olarak
yapilan islemler disinda teminat gosterilemez, Tgiincii sahislar tarafindan
haczettirilemez ve iflas masasina dahil edilemez’’ (Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu 4632. Madde, 2018).

Ozellikle riskleri bilyiik olan isadamlarmin sistemle ilgili en biiyiik endiseleri
ekonomik sikintiya diisme ihtimallerinde; yatirimlarimin giivende olup olmadig

konusudur, 4632 Sayili Kanun ile sistemdeki yatirimlari giivence altindadir.

Sigorta sektoriinde artan rekabete karsin, sistemin giivenilirligi de artmaktadir. Ilk
yillarda gordigi ilgi ile suan gordigii ilgi arasindaki fark tiim diinyanin sigorta
sektoriinii hizli bir sekilde tanimaya baglamasi ile artmaktadir. Sigorta iliskisinin
temelinde yasal haklar ardindan giiven iliskisi gelmektedir, bunun i¢in c¢alisilacak

firma se¢iminde detayli arastirma yapmak giivenilir olmaktadir (Sigortam.net, 2018).

Sozlesme yapildiktan sonra sirketin internet sitesinden unutuldugu takdirde kayith

cep telefonuna tekrar mesaj yoluyla alinabilen bireysel sifre ile giris
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yapilabilmektedir. Sistemin giivenilirligini zedelememek adina kullanilan kisisel

bilgilerin kimseyle paylasilmamas1 dnerilmektedir.

1.8. Sigortanin Ekonomi ile iliskisi

Ekonomi igerisinde dahil olan iiretkenlige, gelistirmeye ve biliylimeye destek olan
tim ekonomik islevler sigorta isletmelerine mali kurumsal kimlik kazanmasina
yardimei olur (Unal, 1994: 63). Ekonomik ve teknolojik yasam gelistikce yeni risk
tiirleri ortaya c¢ikmakta ve gereksinimler artmaktadir; sigorta sektérii ise bu

gereksinimlere dogru sekilde yanit vermeyi basarabilmektedir (Erdogan, 2013: 49).

Diinya ekonomisiyle sigorta faaliyetlerinin gelisimi arasinda dogrudan bir iliski
vardir; direkt prim liretiminin GSMH (Gayrisafi Milli Hasila) i¢indeki orani sigorta
sektoriiniin ekonomik gelisme {izerindeki etkisini gOsterir. Sigorta sirketleri
araciligiyla biriken prim, teminat ve diger sermayelerle birlikte; hisse senedi, tahvil,
ya da baska yatirimlarin da degerlendirilmesi daha 6nemli bir konu haline gelerek,
gelismis sigortacilik faaliyetleri ile birlikte iilke ekonomisinde riskleri yonetip
giivenceye alabilen faaliyetler gelisme egilimi gostermektedir. Dengeli sekilde
yapilan faaliyetler ve gerceklesen ekonomik biiylime sayesinde kaynaklar ve sermaye
birikimi birbirinden ayr1 diisiinilmeden biiylime ve gelisme planlanir, gerekli
sermaye birikimi tasarruf ve dis kaynaklar araciligiyla gergeklestirildigi takdirde
ekonomi olumlu gelisme gosterebilir (Uralcan, 2004: 53). Sigortaciligin ekonomik
islevleri iilke ve diinya ekonomisi ile sinirli olsa da amac¢ gelisim ve kalkinma
yoniindedir; ¢linkii sigortaciligin yayginlagsmasi ekonomide gelisme ve biiyiimeye

olumlu katkilar saglamaktadir (Balta, 1997: 52).

Gelir diizeyi ile tasarruf dogru orantihidir; gelir diizeyi arttik¢a tasarruf da artar.
Tasarruf; kisilerin kazanc¢larindan kendi istekleri ile ayirdiklari ve kendilerine uygun
sekilde degerlendirdikleri kaynaklardir. Sigorta icin degerlendirilmek istenen
tasarruflar; bankalar ya da sigortacilik faaliyetlerini yliriiten kurum ve acenteler
sayesinde alinarak yatirima hisse senedi ya da fon gibi kaynaklarla yonlendirilir.
Sigorta ettiren kisinin yaptigir birikimli olan hayat sigortalar1 6demeleri tasarruf
sinifinda bulunmaktadir. Sigorta sirketlerinin yaptiklart is karsiliginda elde etmis

oldugu primlerle hasar 6demeleri yapilacag: siireye kadar biriken tutar hisse senedi,
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tahvil, gayrimenkul ve benzer kaynaklar alimina neden olur; yapilan yatirimlar ve
alinan fonlar sayesinde ekonomi i¢in yatirimlara kaynak olan fon arzimi arttiran

birikimler meydana gelir (Uralcan, 2004: 55).

Sigorta sektoriiniin  katkisiyla; kaynak bulmak ve yatirimlari finanse etmek,
olusturulan fonlar ile birlikte kolaylasarak ekonomik tiretim gligleri biiyiir ve gelisir.
Yatirima yonlendirilen fonlarla beraber istihdamin artmasi yeni ig alanlarin olugmasi
tizerine de olumlu etki gosterir, boylece girisimcilerin yurt dis1 baglantilar1 artar ve
ihracatta dolayli olarak bu artistan olumlu sekilde etkilenerek odemeler dengesi
saglanir (Giines, 1997: 43).

Sigortaciligin ana kaynagi fonlar oldugu icin ekonomi ile iligskisi ve faydasi
yadsinamaz. Etkin bir sigortacilik sektoriiniin olusabilmesi adina Tiirkiye’de

sigortaciligin;

- Ekonomide fon yaratici,

- Doviz kazandirici,

- Tegvik etmeye yonelik,

- Istikrarls; bir yapida olmasi gerekmektedir (Geng, 2002: 79).

Glniimiizde herkes sigorta ile ilgili tiim faaliyetlere rahatlikla birgok kanal
araciligiyla ulasabilmektedir; insanlar bu yolla {ilke i¢inde ya da iilke disinda birikim
yapabilmektedirler. Yapilan birikimlerin yatirim alanlarina aktarilmasi milli geliri de
olumlu yonde etkilemektedir. Gelir arttik¢a artan tasarruflar sz konusuyken sigorta
islemlerinin kiiresellestigi gercegi yadsinamaz ve bu islemler 6demeler dengesini de
etkilemektedir. Uluslararasi sigorta islemlerinin gdsterecegi basariyla birlikte iilkeye
girecek doviz miktart ve dis 6demeler i¢in olan nakit ihtiyacini karsilama potansiyeli

artacaktir (Erdogan, 2013: 50).

Sigorta sistemi gerek ekonomik gerek sosyal bircok islevi yerine getirmektedir.

Bunlardan bazilari:

1- Fertlere ve kurumlara ekonomik ve sosyal hayatta ongoriilebilirlikle birlikte
gelecekleri i¢in glivence saglar.
2- Kredi temin etmek i¢in yardimci olur.

3- Tasarrufu gelistirir boylece sermaye olusumuna katki saglar.
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4- Ekonomik refah arttikca toplumda huzur ve giiven olusumunu saglar, bu da halk
arasinda dayanigsma olusumuna olumlu etki yapar.

5- Rizikoya uluslararasi katilimla daha genis bir katilim s6z konusu olabilecegi i¢in
uluslararasi iliskilerin gelisimine vesile olur.

6- Finansal agidan sigorta istikrarli bir ortam yaratir. Sahislarin ve kuruluslarin;
yasamlarina, sagliklarina, mallarina; finansal ag¢idan gilivence saglar.

7- Sigorta ticaret ve sanayinin gelismesine katkida bulunarak girisimcileri ve ticareti
destekleyerek is siirekliligi saglar.

8- Hayat sigortalar1 ve bireysel emeklilik sistemi, devletin biiyilk harcamalar
gerektiren sosyal giivenlik programlari i¢in tamamlayici rol iistlendiginden; sosyal
giivenlik programlarinin lizerindeki baskiy1 hafifletmektedir.

9- Sigorta sektorii; ekonominin karsilasacagi olasi riskleri hesaplayarak, risklerin

daha etkin yonetilmesini saglar.

10- Sigorta sistemi finansal sistemin etkinligi ii¢ sekilde arttirabilir. Bunlar; likidite
saglanmasi, Olgek ekonomisi yaratilmasi, islem maliyetlerinin diisiiriilmesidir

(Segem, 2014).

Riskler gerceklestikten sonra zarar goren bireyler, is yeri kapatma, iflas, dagilma ve
coklintiiler yasayabilmektedir; ekonomisi iiretim iizerine olan islemlerden, istthdam
ve liretim devamlilifini saglama sikintilar1 ile karsilagsma ihtimallerine karsilik
sigorta faaliyetleri daha 6nemli bir hale gelmektedir. Sigorta sirketi olas1 felaketlere
karsilik onlem almakla yiikiimliidiir, meydana gelebilecek ekonomik sarsintilarin

daha az hissedilmesine yardimci olabilir (Erdogan, 2013: 51).

Gelismekte olan {lkelerde yatirimlar ig¢in gerekli sermaye birikimi, kisisel
tasarruflarla saglanabilmektedir; kisisel tasarruflar ise bankalar, sermaye piyasalari
ve sigorta sirketleri gibi kurumlar aracilifiyla toplanarak yatirima hazir kaynaklar
haline donistiiriilebilmektedir. Sigorta sirketlerine 6denen primler teminat veya
teknik karsiliklar seklinde ayrilir, ardindan menkul ve gayrimenkul degerler satin
alinmasi yoluyla fonlarin olusumu ve bu fonlarin yatirimlara aktarilmasiyla

gerceklesir (Akbulut, 2000: 55).

Bireyler risklerin gerceklesmesi halinde zararlarimi tazmin edebilmek adina

tasarruflarinin belli bir paymi sigorta primlerine yonlendirir; eger ddenen primler
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uzun vadede yiiksek getiri saglayacagi beklentisi sz konusu ise tasarruflarinit da
arttirmaktadirlar. Artan tasarruflar ile yatirnma yonlendirilen fonlar biiylimekte ve
iilke ekonomisine saglanan katki, piyasa ekonomisinin gelismesine katki
saglamaktadir (Sak, 2007: 5). Sigorta sektoriiniin diinya genelinde ozelligi ticari
amaglart olan finansal kurumlardir; genel olarak tasarruflara kaynak olan vergilere
katkida bulunarak da ekonomiyi desteklemektedirler. Her sigorta sirketi vergi
O0demekle miikelleftir; 6dedikleri vergi icerisinde almis olduklart hisse senedi, tahvil

ve gayrimenkul gibi yatirim unsurlarinin da vergilerini 6demektedirler.
Sigortaciligin gelismis oldugu iilkelerde 6denen bir takim vergiler;

- Gider Vergisi,
- Yangin Sondiirme Vergisi,
- Konut ve s yeri Vergisi

-Veraset ve Intikal Vergisidir (Oliime bagh hayat sigortalarinda sz konusudur)

(Uralcan, 2005: 60).

Sigorta sektorii gelistikge; kapsami sadece sigortaliyr degil ayni zamanda iilkeyi
tamamen kapsamaya dogru ilerler ve iilkenin varliklar {izerinde giivence saglayarak
ekonomik anlamda daha fazla yatirima tesvik edecek; bu sekilde vergi gelirleri
yiikselerek kamu finansmani i¢in olumlu katki olusacaktir (Uyanik, 2005: 2). Sigorta
faaliyetleri uluslararasi islemler olma niteligi kazandik¢a doviz hareketlerine etki

etmekte ve bu durum da 6demeler dengesini etkilemektedir (Unal, 1994: 40).

Sigorta sektoriiniin ddemeler dengesine yaptig1 olumlu etki disinda dolayli yoldan

gerceklesen dis ticareti destekleyen gelirleri;

- Direk sigorta islemleri sonucunda yurt disindan elde edilen gelirler ve giderler,
- ithalat ve ihracat konulu nakliyat sigortasi giderleri,

- Diger sigorta gelir ve giderleridir (Giines, 1997: 49).

Ihracata dayali sanayilesmenin diinyada yayginlasmasi yolundaki stratejilerle
birlikte, tagimacilikta uluslararast boyutta 6nem kazanarak ithalat ve ihracatin en
emniyetli olmas1 gereken unsuru haline gelmistir; boylece tasimacilik ile ev ihracat
kredileri i¢in olan sigortalar ekonomide ticaret hacmini genisleten kalemler arasina

girmistir (Giivel, 2004: 32).
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Sigortanin ekonomik biiyiime iizerinde etkileri sigorta arzi ve talebi incelenerek ele

alinmalidir;
1.8.1. Sigorta Arzi

Bir tirtintin imal edilmesi i¢in bazi iiretim kaynaklarinin ve bu kaynaklarin istekleri
karsilayacak iirtin  haline donistiiriilmeyi saglayacak iiretim tekniklerinin
kullanilmasi gerekir. Sigorta hizmetinin iiretiminde kullanilan en 6nemli kaynaklar

ise insan ve sermayedir.

Sigortacilik sektoriinde nitelikli eleman sayis1 yiiksektir, insanlardaki algi sektor
bazinda ¢alisanlarin egitim seviyelerinin yiiksek olmadigina dair olsa da bu algi
yanlistir. Sermaye de iiretim teknolojisi de sektorde kisith olmadig i¢in; genel olarak
sigorta hizmetini kisitlayan bir faktér bulunmamaktadir, arzin artmasi da talebi
tamamen karsilayacak esneklige sahiptir. Arz artis1 maliyet artisina sebep olmadan
gerceklesebileceginden sektoriin biiylimesi igin arz yoniinden sinirlama yoktur (Ecer
ve Zaim, 1997: 23).

Sigorta sirketleri bolgesel olarak arz fiyatlarini belirlerken goreceli davranabilir,
ornegin bir yerde ki yangin ¢ikma orami diger bolgelere gore c¢ok diisiikse bu
istatiksel bilgiden yararlanarak sigorta sirketi bu bilgiyi dikkate alarak ve bunun

tizerine masraf ve karini ekleyerek fiyat belirler (Balta, 1997: 64).
1.8.1.1. Sigorta Arzim1 Etkileyen Faktorler

- Sigorta Primi: Sigorta fiyatlar1 yilikseldikce, teknik karda yiikselir; bu dogrudan
iliskiden otiirii sigorta arzi daha fazla gergeklesir. Teknik karlarin yiikselmesinden
oOtlirli; piyasaya yeni sigorta sirketleri girecektir ve bunun sonucu sigorta arz talep
dengesinin saglanmasi i¢in sigorta fiyatlar1 diisecek, teknik karlar azalacak ve sonug
olarak sigorta arzi azalacaktir (Balta, 1997: 65).

- Diger Mal ve Hizmetlerin Fiyatlari: Cogunlukla; orta ve uzun vadede diger mal ve
hizmet fiyatlarinin yiikselmesi durumunda, kaynaklar yiiksek fiyatli mal ve
hizmetlerin liretimine tahsis edilirken sigortacilikta bu uygulama yoktur. Sigortanin
ikame mal ve hizmetlerinin fiyat1 arttig1 zaman, bunlara talep azalir fakat sigortaya

olan talep artar. Artan talep neticesinde sigorta primleri ve sigorta arzi artar (Balta,
1997: 65).
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- Risk ve Sigortalanan Kiymetin Kayip Ihtimali: Riski yiiksek islerde fiyatin
yiiksekligi arzi azaltir; ¢linkii sigortalanan ekonomik degerin riski ne kadar ytiksek
olursa sigortanin kar1 da bir o kadar ayirdigi karsiliklardan dolay:1 azalir (Balta, 1997:
65).

- Uretim Faktérlerinin Fiyati: Sigortacilikta fiyatin belirlenmesinde en sik kullanilan
yontem, maliyet ve fiyatlandirmadir. Hasar istatistikleri ve sonuglari, sigorta
sirketlerinin genel giderleri, komisyon pay1 ve kar payma gore; sigorta sirketleri
fiyatlar1 belirlemektedir (Ataman, 2003: 42).

- Teknoloji: Teknolojik ilerleme sigorta iiriiniin sunumlarini daha olanakli hale
getirdikce fiyatlar1 da ucuzlatarak sigorta arzin1 olumlu etkilemektedir (Hizli, 2007:
45).

- Dogal Yapi1: Herhangi bir dogal afet ihtimali olan, yakin ya da uzak ge¢miste o
dogal afetten dolayr stirekli risk halinde olan bolgelerin dogal yapisi sigorta arzini
etkilemektedir. Tirkiye de deprem kusaginda yer aldigi igin iilke genelinde deprem
sigortasi arz1 fazladir (Hizli, 2007: 45).

1.8.2. Sigorta Talebi

Sigortacilik statik degil dinamik bir hizmettir. Clinkii sigorta sirketleri sigortalanmasi
kanuni ag¢idan uygun olan risklerin olusmasina sebep olan zararlarini teminat altina
alarak maddi varliklarin kaybimi 6nlemektedir. Mali sorumluluklarin kargilanmasini
temin etmek ve hayat sigortalarinda vefat durumunda sigortalinin ailesine veya
lehtarina, hayatta kalma halinde ise sigortaliya giivence ve koruma saglamayi
gerceklestirmek amacli, artan ve degisen piyasa ihtiyaglarina uygun yeni triinler
gelistirerek, bu Uriinler1 tanitip pazarlayarak ve hasar halinde tazminat ddeyerek
kendilerinden beklenen hizmet sunum fonksiyonlarini yerine getirirler (Ataman,

2003: 41).

Zaman belli olmayan bir donemde yasanabilecek bir maliyeti; zaman belli olan
belirlenmis bir primle ikame ediyor olmasinin sagladigi fayda vardir (Ataman, 2003:
43). Olas1 fayda i¢in birey riskten kacinmak ya da ortadan kaldirmak amaciyla
sigorta ticreti 6ddemeyi kendisi talep etmektedir (Balta, 1997: 58). Talebi arttirmak
icin talebi arttiran faktorler arttirlldigi takdirde; sigorta sektoriinlin biiylimesi ve

yayginlasmasi daha artacaktir (Ecer ve Zaim, 1997: 23).
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1.8.2.1. Sigorta Talebini Etkileyen Faktorler

- Sigorta Fiyati: Herhangi bir malin fiyat1 arttikca daha az talep edilir, bu durum
sigorta i¢in de gegerlidir. Kisi bu durumda sigortadan sagladigi yarar ve riskten
kaginma derecesine bakarak karar verir; ¢iinkii riskten kaginmak isteyen bir kisi zarar
beklentisini asan makul bir primi, bilinmeyen olas1 bir zarara tercih eder. Prim
arttik¢a talep edilen miktar azalir, buna paralel olarak bir kisi ne kadar fazla sigorta
yaptirirsa giivenligi de daha fazla artar fakat her ilave satin alma kisinin marjinal
faydasini diisiriir.

Diisiik prim seviyesinde maliyet ¢cok fazla olmayacag: i¢in ilave fayda; fiyat igin
yeterli olacaktir. Diisiik prim daha fazla satin alma segenegi olan gelir etkisini ve
daha az risk satin alma ve sigortaya daha fazla dayanma olan ikame etkisi talebi
arttirir (Balta, 1997: 59).

- Diger Mal ve Hizmetlerin Fiyatlari: Herhangi bir ikame malin fiyat1 artarsa ona
olan talepte artar, yani bir malin talebiyle onun ikame mallarinin arasindaki iliski
pozitiftir. Risk olusumunu Onlemenin fiyatindaki azalma olmasi, daha fazla risk
Onleme araci alinmasina sebep olacaktir, bu durum da sigorta talebini azaltacaktir.
Ikame mallarinin fiyatlarindaki artis sigorta talebini de artirmaktadir (Balta, 1997:
60).

- Gelir: Kiginin geliri ve sigorta talebi arasinda pozitif iligki vardir. En 6nemli
unsurlardan biri gelirdir; ¢linkii gelir arttik¢a sigortaya olan talepte artar. Mal ve
sorumluluk sigortalar1 pozitif iligkinin kuruldugu en belirgin sigorta ornekleridir.
Gelir diizey1 arttikca tasarruf giicli artar, tasarruf arttikga sigortaya talepte artar
(Balta, 1997: 60).

- Egitim Seviyesi: Egitim seviyesi ve sigorta talebi pozitif iliskilidir; sigorta bilinci
gelistikce, yanlis inan¢ anlayisini terk eden kisiler sisteme daha fazla giivenle ve
olumlu sekilde yaklagmaktadir (Hizli, 2007: 47).

- Enflasyon Beklentisi: Enflasyonist beklentilerin bir¢ok iiriin ve hizmet aliminda
olumsuz etkisi oldugu gibi; sigorta talebinde de negatif etkisi vardir. Bu durumda
alinan Onlemlerden biri ve bilingli sekilde yaklasildiginda talep edilebilecek iiriin;
dovize endeksli hayat sigortasi poligeleridir. Beklenen enflasyon; mal ve sorumluluk

sigortalar1 agisindan olumlu bir durumdadir; kisi sigortaya 6deyecegi yiiksek iicretin
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bir siire sonra enflasyon sebebiyle yiiksek oranda deger kaybedecegine inanirsa,

mantigina uygun geleceginden sigorta yaptirmayi diisiiniir (Balta, 1997: 61).
1.9. Diinya’da Sigorta

Sigortanin diinyada temelinin eskilere dayandigi bilinmektedir; deniz ticareti ile
baglayan ticaret esnasinda korsanlar tarafindan yapilacak yagmalar karsisinda
mallarin korunmasina yonelik alinan birtakim tedbirler neticesinde bu temelin
atildig1 diisiiniilmektedir (Inel ve Cekici, 2013: 136). Neredeyse 4000 yil 6nce
hiikiim siiren Babil uygarliginda sigortacilifa yakin uygulamalara rastlanilmaktadir,
Ornegin tliccarlara bor¢ veren tefecilerin, kervanlarin soyulma ve zarara ugrama
ihtimaline 6nlem amach tiiccarlardan daha Oncesinde riske karsilik belli bir para
almaktaydilar ve sonrasinda Babil Hiikiimdar1 Hammurabi tarafindan bu durum yasal
hale getirilmistir. Cikarillan kanunda; zarara ugrayan kervanin zararlarinin diger
kervanlarca paylasilmasi istenilerek kara tasimaciliginda risk paylagiminin ilk 6rnegi

olmustur (Tirkiye Sigorta Birligi, 2018).

Genel olarak sigortaciligin italya’da deniz ticaretinin ilerlemesiyle birlikte ekonomik
gelismelerinde katkisiyla 14.yy’da basladigr ve gelisme gosterdigi bilinmektedir.
ftalya’da Cenova Limanindan 23 Ekim 1347 tarihinde kalkan Santa Clara isimli
gemiye ait olan yiik; bir anlagsma ile korumaya alinarak tarihte ilk sigorta poligesi
olmustur (Tiirkiye Sigorta Birligi, 2018). Italya’daki bu sigorta isleminden etkilenen
Ingiltere’de bu tiir uygulamalara gegmistir ve ilk kez Ingiltere sigorta islemlerini
yiiriitebilmek adina 1574 yilinda bir sigorta sirketi kurmus, Ingiliz hukukunda ise
sigortacilikla ilgili ilk yasal diizenlemeyi 1601 yilinda gerceklestirmistir (Cipil, 2008:
29 ve Tas, 2015: 133).

Ingiltere’de artan deniz ticareti ile birlikte deniz sigortalar1 da artmustir ve 17.yy’a
kadar sigorta isini tliccarlar yaparken bu yiizyildan sonra sigorta sirketleri kurulmaya
basladi. Ozellikle 17.yy’da Ingiltere’de yasanan biiyiik Londra yangini ile birlikte
cok sayida ev ve kilise yok olmus ya da zarara ugramistir, ayn1 zamanda bir¢ok kisi
de maddi zarar gormiistiir. Konu yangin olmasindan dolayr Londra’da oncelikli
olarak uzmanlik alan1 sadece yangin olan sigorta firmalar1 kurulmustur. 17.yy'dan
sonra diinya sigortaciliginda lider olmaya basaran Londra’da; Edward Loyd

tarafindan isletilen kahvehane yiiklerini sigortalamak isteyen ve yiiklerini teminat
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altina almak isteyen tiiccarlarin bulugsma mekani olmustur. Tarihte ilk olan sigorta
icin bir araya gelen bu topluluk daha sonra Llyod’s toplulugu adini almis ve daha
sonra Ingiltere Parlamentosu bu topluluk igin 1871 yilinda Llyod’s Kanununu
cikarmistir (Akbay, 2010: 43). Modern anlamda sigorta sirketleri 17.yy ve 19.yy.
arast kurulma islemini diinyada ilk kez bu yiizyillar aras1 ger¢eklestirmistir (Tas,

2015: 133).

Tirkiye Sigortalar Birligi’nin resmi sitesinde yayimlanan istatistiklerdeki diinya
verileri diinyanin en 6nemli reasiirans sirketlerinden biri olan Swiss Re tarafindan

yayinlanmaktadir.

En giincel rapor 2017 yilina aittir. 2017 raporunda; bir 6nceki yila gore sigorta
primleri reel olarak %1,5 artarak 4.891 milyar Dolar artarak; hayat sigortalar1 %0,5,
hayat disinda ise %2,8 artmistir. Hayat ve hayat dis1 sigortanin prim tretimindeki
biiyiime 2017 yilinda; 2016 yilma gore daha az gergeklesti. Ozellikle gelismis
tilkelerde hayat sigortasi primleri azalma gosterirken; gelismekte olan {ilkelerde artig

yasandig1 gozlemlenmektedir (Swiss Re, 2018).

Tiirkiye; 2017 yilinda 12 milyar 54 milyon Dolarlik toplam prim {iretimi ile diinyada
39. sirada yer alirken, 2016 yilinda 36. sirada yer almaktadir. Hayat ve hayat disi
sigorta primlerine gore ayrim yapildiginda ise; hayat sigortalarinda 1 milyar 855
milyon Dolarlik iiretimle 45. sirada, hayat disinda ise 10 milyar 200 milyon Dolarlik
primle 25. siradadir. 2016°daki diinyada toplam prim iiretimi 4.7 trilyon Dolar olup,
2017°de daha diisiik oranda bir artisla 4.9 trilyon Dolara ulasmistir, bu rakamlarin
bliylik cogunlugu yilizdesel olarak gelismis iilkelerden elde edilmistir ve gelismekte
olan tilkelerde oldukca diisiik bir yiizdede devam etmektedir. 2017 yilinda bir 6nceki
yila gore sigorta prim iretimi %]1,5 artmistir. Gelismis iilkelerde hayat
sigortaciliginda yillar itibariyle azalmalar baglayarak 2017 yilinda ise %2,7 kiigiilme
gorildii, gelismis lilkelerde ise biiyiime %]1,9 oraninda yasanmistir (Swiss Re, 2018).
2017 yilinda, 2016 yilina gore reasiirans islerinden olusan yurt dis1 portfGyiin prim
tiretimi gelismis ve gelismekte olan iilkelerde %15,7 artarak 267,6 milyon TL’ye

ulasmustir.
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Tablo 1.3. Yurt Dist Primin Brang Bazinda Dagilimi

BRANSLAR ORAN (%)
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(Faaliyet Raporu, 2017)
2017 yili verilerine bakildiginda yurt disi iler portfoyii toplam prim igerisinde
%24,6’l1ik paya sahip olarak 19,1 milyon TL kar elde etmistir.

Tablo 1.4. 2010-2017 Diinya’da Prim Uretimi ve Kisi Bas1 Sigorta Primi

Yillar Diinya’ _da Prim Uretimi [_)iinya’dg K_isi Basi
(Milyon Dolar) Sigorta Primi (Dolar)

2010 4.101.658 600

2011 4.595.123 661

2012 4.612.514 656

2013 4.840.841 652

2014 4.778.248 662

2015 4.553.785 660

2016 4.815.000 658

2017 4.891.000 650

(Turkiye Sigorta Birligi, 2018)

Diinya’da sigorta prim liretimine bakildiginda 2010-2017 verileri ile agirlikli olarak
arttig1 goriilmektedir. Kisi basina sigorta prim tiretimi yillar arasinda %10’un altinda
artigla devam etmistir. 2017 yilinda kisi bast 650 Dolar olan sigorta prim tiretiminin;

353 Dolar1 hayat sigortalarindan, 297 Dolar1 ise hayat dis1 primlerden olusmaktadir.
1.10. iktisadi isbirligi ve Gelisme Teskilati (OECD) ve Sigorta

Paris te 14 Aralik 1960 yilinda Konvansiyon yliriirliige girmis ve 30 Eyliil 1961
yilinda kurulmustur. Organisation For Economic Co-Operation and Development
(OECD) olarak Ingilizce agilimi olan &rgiit “Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi
Orgiitii’> veya “Iktisadi Isbirligi ve Gelisme Teskilat1’” olarak bilinen uluslararasi

ekonomi ile baglantili bir orgiittiir.
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1.10.1. OECD Ulkeleri ve Orgiitiin Amaci

Iktisadi Is Birligi ve Kalkinma Orgiitiiniin Uye Ulkeleri:

-Tiirkiye (OECD ’nin kurucu tiyelerinden biridir) -Isvicre
-ABD -Italya
-Almanya -izlanda
-Avustralya -Japonya
-Avusturya -Kanada
-Belgika -Kore

-Cek Cumhuriyeti -Liiksemburg
-Danimarka -Macaristan
-Estonya -Meksika
-Finlandiya -Norveg
-Fransa -Polonya
-Hollanda -Portekiz
-Ingiltere -Slovakya
-Irlanda -Slovenya
-Ispanya -Sili

-Israil -Yeni Zelanda
-Isveg -Yunanistan

olmak iizere 34 iiyesi vardir.

OECD iilkeleri arasinda demokratik yapilar ve piyasa ekonomisi bilinci olugsmus olan
tilkeler; kiiresellesmenin ekonomik, sosyal ve yonetimsel sorunlar1 ¢ozmek tizere

birlikte calistiklar1 drgiittiir. Orgiitiin amaglari;

- Yoksullukla miicadele etmek ve ekonomik biiyiime, mali istikrar, teknoloji, yenilik
alanlarinda is birligi saglayarak hiikiimete yardime1 olmak,

- Bu gelismelere paralel olarak ¢evrenin korunmasi arasinda denge saglayabilmek,

- Sosyal esitlik ilkesini benimseyerek herkes i¢in is imkani yaratabilecek bir yonetim

sistemini stirdiirebilmek,

- Karsilagilan sorunlara ¢oziim iiretebilmek ve bu sorunlarin sebeplerine karsilik

hiikiimetlere tavsiyelerde bulunabilmektir.
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Tiirkiye’de serbest piyasa ekonomisi bulunmaktadir, ekonomide Oncii olan o6zel
sektorken diizenleyici rolii olan ise kamu sektoriidiir. D1s ticaret politikasi liberaldir.
Son yillarda yapilan 6zellestirme agirlikli reformlarla birlikte ekonomik kurumlarin
alt yapisi da giliclenmis ve uluslararasi piyasalarda olasi dalgalanma ihtimaline
karsilik ekonomi daha gii¢lii hale gelmistir. Sermaye piyasalarinin modern ¢agda
daha biitiinlesmesi adina biirokratik engeller asgari Olgiilere diistirtilmiistir (T.C.

Daisisleri Bakanligi, 2018).

Tirkiye’nin dis ticaret verilerine bakilarak iilke ekonomisi ile ilgili bilgiler
verilmektedir. Ithalat, ihracattan daha fazla artiyorsa iilkenin, ithalata olan
bagimliligi da artar. Tirkiye igin; ithalata olan bagimlilik artma egilimi

gostermektedir.

Tablo 1.5. Tirkiye’nin Dig Ticaret Verileri (Milyar Dolar)

2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Thracat | 113,9 | 134,9 | 1526 | 151,8 | 157,6 | 143,9 | 142,6 | 157,9 | 168,1

ithalat 1855 | 240,8 | 236,5 | 251,7 | 242,1 | 207,2 | 198,6 | 234,2 | 233,0

Hacim 299,4 | 375,7 | 389,1 | 403,5 | 399,7 | 351,1 | 341,2 | 391,1 | 401,0

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2018)

Tiirkiye’de 2018 yilinda, 2017 yilina gore ihracat artis ve ithalat azalis gostermistir.
Thracat bir dnceki yila gore %7,1 artarak, ithalatta biiyiik bir degisme goriilmemistir.
Thracatin ithalati karsilama oram ise %67°den %72’ye ¢ikmustir. Tiirkiye’de ithalat
hacmi; ihracattan daha yiiksek rakamlarda gergeklesmektedir. Son yillarda ihracatin

arttig1 goriilmektedir.
1.10.2. OECD Ulkeleri ve Sigorta iliskisi

Tiirkiye nin jeopolitik konumunun da olumlu etkisinden 6tiirii ve vergi sisteminin
tyilestirilmis olmasi, kar transferlerinin de desteklenmesi ile birlikte Tiirkiye
diinyanin 6nemli yatirim merkezlerinden biri olmustur. Yabanci sermayenin agirligs;

otomotiv, petrol dagitimi, ¢imento, sigortada goriilmektedir.

OECD iilkeleri arasinda Tiirkiye 6zellestirme siirecini hizla tamamlayan ve yiiksek
getiri elde eden tilkelerin basinda gelmektedir. Tiirkiye’de 1986-2003 yillar1 arasinda
yaklagik 8 milyar Dolar, 2003-2017 yillar1 arasinda yaklasgik 61 milyar Dolar
ozellestirme uygulamasi gergeklesmistir (Habertiirk, 2018).
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1.10.2.1. Diinya’da Sigorta Sektoriiniin Yeri

2017 verilerinde 40 {iilkenin sigortasindan direkt prim iiretiminde reel artig gosteren
21 tlke OECD iilkelerinden olusmaktadir. Tirkiye Sigorta Birligi’nin en giincel

verisi 2017 yilina aittir.

Tablo 1.6. Segilen OECD Ulkeleri Prim Uretimi (2017)

2017 PRIM TUTARLARI | REEL BUYUME ORANI

(MILYON DOLAR) (%)
Ispanya 69.7 12,1
Meksika 26.5 10.4
Sili 12.8 9.1
Izlanda 0.6 7.5
Macaristan 3.4 5.3
Kanada 83.5 2.9
Fransa 3135 2.4
Estonya 0.9 2.0
Slovenya 2.2 1.5
Israil 17.4 0.8
Polonya 16.4 0.4
Slovakya 2.2 0.1
ABD 672.9 -0.1
Hollanda 37.0 -0.2
Norveg 20.4 -1.1
Yunanistan 4.2 -1.1
Danimarka 37.5 -1.3
Almanya 310.4 -1.9
Isvicre 57.3 -2.8
Avusturya 20.4 -3.8
Liiksemburg 24.2 -4.0
Cekya 6.2 -4.5
Letonya 0.7 -6.0
Avustralya 72.3 -8.3
Italya 150.3 -9.2
Portekiz 11.3 -15.3
Finlandiya 10.1 -16.8
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Tablo 1.7. OECD Dusi secilen Asya ve Avrupa Ulkeleri

2017 PRIM TUTARLARI | REEL BUYUME ORANI
(MILYON DOLAR) (%)
Litvanya 0.8 21.5
Rusya 22.5 94
Malezya 15.1 2.6
Tablo 1.8. OECD Dis1 Segilen Latin Amerika Ulkeleri
2017 PRIM TUTARLARI REEL BUYUME (%)
(MILYON DOLAR)
Kosta Rika 1.3 16.0
Nikaragua 0.2 9.1
Dominik Cumhuriyeti 0.8 5.4
Kolombiya 8.9 4.9
Brezilya 66.4 4.8
Guatemala 0.9 1.5
Bolivya 0.5 0.0
Panama 14 -0.6
Peru 3.5 -7.2
Ekvator 2.1 -8.8

(OECD Kiiresel Sigorta Istatistikleri, 2018)

En yiiksek prim artis1 %21.5 ile Litvanya’da gergeklesmistir. Onu %16 ile Kosta

Rika, %12.1 ile Ispanya ve %10,4 ile Meksika takip etmektedir. U¢ Latin Amerika

ilkesinin i¢inde oldugu alt1 lilkede gbzlenen reel biiylime oran1 %5'in {izerindedir.

27 OECD iilkesinden 15'inde ve OECD f{iyesi olmayan 10 Latin Amerika iilkesinin

4’inde sabit fiyatlar incelendiginde yerel sigortacinin prim tiretiminde 2016 yilina

gore 2017 yilinda azalis gerceklesmistir. ABD’de briit primler 2017 yilinda hayat

dis1 sigortalarda %3 oraninda artig Sergilerken, hayat sigortalarinda ayni oranda

diislis yasanmustir. Direkt briit primlerde ABD igin reel degisim -%0,1’dir ve toplam
prim hacmi 2,836 milyar ABD Dolaridr.
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Tablo 1.9. Secilen OECD Ulkelerine Odenen Hasar

Odenen Hasar Reel Biiyiime Orani(%)
(Milyar Dolar)
Izlanda 0.4 22.7
Kanada 315 15.8
Estonya 0.2 10.7
Meksika 11.9 10.5
Finlandiya 7.9 6.5
Israil 15.3 6.4
Sili 6.8 5.4
ABD 1.541,6 3.9
Polonya 9.1 2.7
Isvigre 46.1 2.3
Fransa 190.9 13
Hollanda 40.9 0.6
Slovakya 1.3 0.6
Almanya 82.6 0.5
Avustralya 60.2 0.2
Norveg 9.9 -0.8
Slovenya 1.4 -1.8
Liiksemburg 15.0 -1.8
Macaristan 1.9 -2.0
Danimarka 23.6 -2.0
Portekiz 13.3 -3.6
Cek Cumhuriyeti 3.4 -6.8
Letonya 0.2 -8.2
Ispanya 47.7 -9.6
Italya 915 -9.6

(Tiirkiye Sigorta Birligi, 2018)

Tablo 1.10. OECD Dis1 Segilen Asya ve Avrupa ile Latin Amerika Ulkeleri

OECD Dis1 Secilen Asya Odenen Hasar I~ o
ve Avrupa Ulkeleri (Milyar Dolar) Reel Bilyiime Oram (%)
Litvanya 0.3 18.9
Malezya 6.8 5.2
Rusya 7.5 -5.9
OECD Dasi Secilen Latin Odenen Hasar - o
Amerika Ulkeleri (Milyar Dolar) Reel Biiyiime Oram (%)
Ekvator 11 374
Nikaragua 0.1 31.3
Bolivya 0.3 21.7
Kolombiya 3.9 114
Peru 1.6 5.7
Kosta Rika 0.7 3.4
Panama 0.4 14
Brezilya 13.2 -5.7
Guatemala 0.4 -16.9

(OECD Kiiresel Sigorta Istatistikleri,2018)
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OECD iilkelerinden tabloda 1.9. ve 1.10.’daki verilere bakildiginda toplam 37
tilkenin 24'inde faaliyet gosteren yerel sigorta sirketlerinin hasar ddemeleri artis
gostermektedir. Bu artis1 yasayan tilkelerin 15’1 OECD iilkeleridir. OECD iilkeleri
arasinda en yiiksek artis %22.7 ile Izlanda ardinda %15.8 ile Kanada’da
gergeklesmistir. OECD disi iilkeler arasinda en yiiksek hasar 6demesi artisinda ilk
siray1 %37.4 ile Ekvator, 2. siray1 ise %31.3 ile Nikaragua takip etmektedir. Yildan
yila hasar primlerinin artmalarindaki sebepleri arasinda dogal afetler etkin rol
oynamaktadir. Dogal afetlerin ger¢eklesmeden 6nce yapilan sigortalar 6denen hasar
miktarmni belirleyici rol oynayarak, gergeklesen zararin tazminini karsilamakta ve

reel biiyiime oranini arttirmaktadir.

Tahvil ve bonolar ile ilgili lilkeler incelendiginde 42 iilke icerisinden 22’°sinde yerel
sigorta sirketlerinin portfoyiliniin yarisindan fazlasini OECD {ilkelerinin 14’1

olusturmaktadir.

Asagidaki OECD iilkelerinin sirasiyla en fazla tahvil bono yatirimlart en fazla

olandan baglayarak siralandiginda bu sekilde siralanmaktadir:

1- Meksika 15- isvicre

2- Italya 16- Letonya

3- Ispanya 17- Norveg

4- Kanada 18- Israil

5- ABD 19- Polonya

6- Slovakya 20- Macaristan
7- Belgika 21- Avusturya
8- Cek Cumhuriyeti 22- Hollanda
9- Yunanistan 23- Almanya
10- Fransa 24- Finlandiya
11- Sili 25- Avustralya
12- Portekiz 26- Danimarka
13- Slovenya 27- Likksemburg
14- izlanda 28- Irlanda
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Secilen Asya ve Avrupa Ulkeleri (OECD Dis1)

1-Malezya
2-Litvanya
3-Rusya

Secilen Latin Amerika Ulkeleri (OECD Dis1)

1-Panama
2-Kosta Rika
3-Kolombiya
4-Peru
5-Bolivya
6-Dominik Cumhuriyeti
7-Guatemala
8-Arjantin
9-Nikaragua
10-Ekvator
11-Brezilya

2017 yilinda birgok iilkede Kanada, Rusya, Bolivya, Brezilya, Peru hari¢ ortalama
getiriler pozitif bir seyir gostermistir. Kanada'da hayat sigortacilari -%0.8, Rusya’da
hayat sigortacilar1 -%0.1 hayat dis1 sigortacilari -%1, Bolivya’da hayat sigortacilari -
%?2 hayat dis1 sigortacilar1 -%0.4, Brezilya’da hayat sigortacilar1 -%1.5 ve Peru’da
hayat dig1 sigortacilart -%1.6, kompozit sigortacilar1 -%0.2 ile negatif getiri
saglayarak yili kapamislardir. Hayat bransinda faaliyet gosteren sirketlerden en

yiiksek getiriyi getiren ise Dominik Cumhuriyeti olmustur.
1.10.3. OECD Ulkeleri ve Emeklilik Fonlar:

OECD iilkelerinin kurumsal yatirimcilarinin toplam varlik biiyiikligii 2016 yilinda
92.6 trilyon Dolar gergeklesmistir, bunun 34.9 trilyon Dolar1 yatirim fonlarindan,
26.1 Dolar1 sigorta sirketlerinden, 24.7 trilyon Dolar1 emeklilik fonlarindan, 5.1
trilyon Dolar ise kamu emeklilik rezerv fonlarindan olusmustur. Emeklilik fonlari
%26.7 ile aldig1 paydan otilirli yillik ortalama biiylime oraninda diger kurumsal
yatirimcilar arasinda en yiiksek performansi elde etmistir (Tiirkiye Sigorta Birligi,

2019).
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Tablo 1.11. Hayat ve Hayat Dis1 Olarak Sigortalarrn OECD Ulkelerindeki Pazar Pay:

(2008-2017)

% 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Avusturalya 1.4 1.4 1.6 1.8 1.8 1.8 2.0 1.6 1.4 1.4
Avusturya 0.6 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4
Belgika 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.8 0.8 0.6 0.6 0.6
Kanada 2.5 1.8 2.0 2.0 2.1 2.0 1.9 1.7
Sili 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3
Cekya 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1
Danimarka 0.7 0.7 0.7 0.7 4.6 0.7 0.7 0.7
Estonya 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Finlandiya 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2
Fransa 6.1 7.1 6.9 6.3 55 5.7 59 5.2 6.1 6.2
Almanya 5.7 5.8 5.6 55 6.5 6.9 6.8 6.1 5.7 6.1
Yunanistan 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Macaristan 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Izlanda 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Irlanda 1.9 1.1 1.0 1.0 1.0 0.9 1.1 1.0 1.1 0.9
Israil 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Italya 3.2 3.9 3.9 3.4 3.0 3.3 3.9 3.4 3.0 3.0
Japonya 94 | 111 | 115 | 123 | 9.9 7.3 7.1 6.4 8.5 7.7
Kore 2.3 2.3 2.8 3.0 3.5 3.5 3.8 3.8 3.6
Litvanya 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Litksemburg 0.4 0.5 0.6 0.4 0.5 0.5 0.6 0.4 0.4 0.5
Meksika 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 0.5 0.5 0.5
Hollanda 1.6 1.6 1.2 1.3 1.1 1.1 1.0 0.8 1.5 1.6
Yeni Zelanda | 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Norveg 0.5 0.2 0.5 0.5 0.6 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4
Polonya 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3
Portekiz 0.5 0.5 0.5 0.3 0.3 0.3 0.4 0.3 0.2 0.3
Slovakya 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Slovenya 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1
Ispanya 20 | 20 | 18 | 19 | 16 | 16 | 15 | 14 | 14 | 15
Isveg 0.7 0.6 0.6 0.6 0.5 0.6 1.0 0.8 0.8 0.9
Isvigre 1.3 1.3 1.4 15 15 1.5 15 15 1.3 1.3
Tiirkiye 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0.3 0.3
Ingiltere 10.0 | 8.0 7.5 74 7.9 7.0 74 7.0 7.9 7.8
ABD 44,9 | 476 | 47.1 | 46.7 | 48.7 | 47.0 | 49.1 | 54.2 | 52.8 | 56.1
OECD 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0

(OECD Kiiresel Sigorta Istatistikleri, 2018)

Tablo 1.11. incelendiginde pazar payr en fazla olan iilke Amerika’dir. Yillar

arasindaki ytlizdesel ortalama biiyiik farkliliklar géstermemektedir. Diinyada sigortasi

en fazla pazar payma sahip olan iilke ABD olmakla birlikte diinya iretiminin

yaklasik olarak yarisina sahiptir.
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OECD Pension Market verilerine gore Emeklilik fonlarinin ekonomi igindeki

biiyiikliigii (2017) yilina ait siralama asagidaki sekildedir (%GSYH):

1- Hollanda (%159,3)
2- lizlanda (%146,8)
3- lsvigre (%120,3)

4- Avustralya (%110,0)

5- Ingiltere (%84,4)
6- ABD (%83,0)

7- Kanada (%76,2)
8- Sili (%68,3)

9- irlanda (%58,1)
10- Israil (%54,9)

11- Finlandiya (%51,0)

12- Danimarka (%48,6)

13- Japonya (%30,2)

14-Yeni Zelanda (%20,0)

15- Meksika (%15,7)
16- Estonya (%11,3)

17- Slovak Cumhuriyeti (%10,6)

18- Portekiz (%10,1)
19- Ispanya (%9,5)
20-Isveg (%9,3)

21- Norveg (%38,8)
22-Polonya (%8,8)
23- Cekya (%8,0)
24-Kore (%7,3)

25- Almanya (%6,7)
26- italya (%6,7)

27- Avusturya (%5,8)
28- Belgika (%5,6)
29- Tiirkiye (%5,5)
30- Slovenya (%4,2)
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31- Macaristan (%4,1)
32- Liiksemburg (%3,29
33- Yunanistan (%0,6)
34- Fransa (%0,5)

Veriler incelendiginde OECD f{ilkelerindeki 6zel emeklilik fonlari, kamu emeklilik
fonlari, yatirim fonlar1 ve sigorta sirketlerinin toplam varlik tutar1 ayni yil ig¢indeki

OECD iilkelerinin milli gelir toplaminin yaklasik iki katidir.

Ik 5 sirada ekonomi i¢indeki biiyiikliigii ile Hollanda, Izlanda, isvicre, Avustralya ve
Ingiltere varken; Tiirkiye %5.5 ile 29. sirada yer almaktadir. Tiirk Sigortacilik
sektorii; OECD Ulkeleri iginde gerilerde yer almaktadir. OECD {iyesi olmayan
Brezilya, Gliney Afrika gibi gelismekte olan ekonomilerde bazi biiyiik 6zel emeklilik

fonlar1 ve kamu emeklilik fonlarina iilkelerinde yer vermektedirler.
1.11. Avrupa Birligi ve Sigorta

Avrupa Birligi; AB kisaltmasiyla bilinerek asil amacit demokratik Avrupa
tilkelerindeki vatandaslarin hayatini iyilestirmek ve bu sekilde daha iyi bir diinyada
yasam adina katkida bulunmaya calisan bir kurumdur. AB ayni zamanda ticari bir
gili¢ niteligini tagiyan ve tek para birimi olarak Avro’yu kullanarak; sermaye, mal ve
hizmetlerin serbest sekilde hareket edebildigi sinirsiz bir pazar meydana getirmistir.

(Avrupa Birligi Tiirkiye Delegasyonu, 2018)
1.11.1. AB Tarihgesi

2. Diinya Savagmin ardindan zarar goren Avrupa devletleri olasi savas ve sorunlari
onleyebilmek adina, aynt zamanda Avrupa kitasinda barisi, kalkinmayr ve refahi
saglayabilmek igin bir araya gelerek birligin temelini atmislardir. ilk 6ncelik ise bu
amaglar dogrultusunda Almanya, Belgika, Italya, Fransa, Hollanda ve Liiksemburg;
savasin ana hammaddeleri olan g¢elik ve kdmiiriin denetimini 1951 yilinda imzalanan
Paris Anlagmasi ile birlikte Avrupa Komiir ve Celik Toplulugu (AKCT) na
devretmiglerdir. AKCT’nin gostermis oldugu basarilarin hemen ardindan sinirh
endistrilerden ekonominin tiim sektorlerini kapsayabilmesi icin 1957 Roma
Anlagmasi ile Avrupa Ekonomik Toplulugu (AET) ve Avrupa Atom Enerjisi
Toplulugu (AAET) kurulmustur; 1967 yilinda ise AKCT, AAET, AET kurumlar

birlestirilerek Avrupa Parlamentosu ile birlikte tek komisyon ve tek Bakanlar
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Konseyi olusturulmustur. AB’nin yapisi, isleyisi, iiye sayilar1 1986 Tek Avrupa
Senedi, 1992 Avrupa Birligi’nin Maastricht Antlasmasi, 1997 Amsterdam
Anlagmasi, 2000 yilinda Nice Anlasmasi ile degisiklikler olmustur (T.C. Disisleri
Bakanligi Avrupa Birligi Baskanligi, 2018).

1.11.2. AB Amac ve Alanlari
Avrupa Birligi; kendisine iiye olan iilkelerin; ekonomik, ticari, kiiltiirel ve sosyal
faaliyetlerinin  gelistirilerek, standartlarin iyilestirilmesini ve tiyeler arasinda

iliskilerin gelistirilmesini amag¢lamaktadir. Bu dogrultuda bu alanlarda politikalar

belirleyip gelistirmektedirler:

1-Adalet ve I¢isleri

2- Balikeilik

3- Bilgi Toplumu ve Medya
4- Bilim ve Arastirma

5- Bolgesel Politika

6- Cevre

7- Egitim ve Kiiltiir

8- Ekonomik ve Parasal Politika
9- Enerji

10- Giimriik Birligi

11- Genisleme

12- Gida Giivenligi

13- i¢ Pazar

14- Vergilendirme

15- Insan Haklar1

16- Insani Yardim

17- Kamu Saglig1

18- KOBI’ler

19- Kurumsal Politika

20- Ortak Disisleri ve Giivenlik Politikas1
21- Rekabet

22- Sanayi Politikasi

23- Sosyal Politika ve Istihdam
24- Sirketler Hukuku

25- Tarim

26- Tasimacilik Politikasi

27- Ticaret Politikas1

28- Tiiketici Politikas1

1.11.3. Avrupa Birligi ve Sigorta

AB’nin; finansal hizmetler alanindaki onceliklerinden biri sigorta sektoriinde “Tek
Pazar’’ olabilmek ve bunu hukuki dayanaklara ise AT Anlagmalari ile dayandirmak

olmustur.

Anlagmanin 43. Maddesi ve 48. Maddesi yerlesme hakkina iliskindir. Bir tiye devlet
vatandast olan serbest meslek sahibi olan kisileri veya merkezleri, o liye devlette

bulunan sirketler:

- Diger iiye devletlerde ekonomik faaliyete baslayip bu tip faaliyetler yiirtitebilirler.
- O iilke vatandaglar1 i¢in belirlenen kosullardan farkli kosullara tabi olamazlar.

- Siirekli olarak ikamet etme hakkina sahiptirler.
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Anlagmanin 49. ve 55. Maddesi hizmet sunumuna iligkindir. Bir {iye devlet vatandasi

olan serbest meslek sahibi kisiler veya merkezleri, o liye devlette bulunan sirketler:
- Diger liye devletlerden hizmet alabilirler.
- O lilke vatandaslar1 i¢in belirlenen kosullardan farkli kosullara tabi olamazlar.

Avrupa Birligi Tek Sigorta Piyasasi’nin kurulmasiyla amaglanan asil konu;
sirketlerin rekabet edebilirligini arttirarak tiiketicinin daha iyi {riinlere erisimini
saglayabilecek olanaklari sunarak sigortact ve miisteri arasinda giiven
olusturabilmektir. Avrupa Birligi Tek Sigorta Piyasasi gelisim siireci 1961 yilinda
ulusal hukuk kurallarmin biitiinlesmesi amaciyla hizmetlerin serbest dolasimina
iliskin genel programin kabuliiyle baslamistir. Bu siirece Fransa ve Almanya gibi kita
ilkelerinin benimsedigi “Kontinental Model’’; devletin roliiniin 6n planda oldugu,
garanti fonu, ylikiimliiliik karsilama yeterliligi, asgari sermaye, prim tarifeleri, sigorta
poligeleri dahil pek ¢ok konunun devlet iznine bagl oldugu model ile Ingiltere ve
Hollanda gibi denizcilik kiiltiirii gelismis tilkelerin benimsedigi model olan “Anglo-
Sakson Model’’dir. Bu modelde devlet miidahalesi yokken iki model arasinda liberal
tutuma yakin olan Anglo Sakson; Avrupa Komisyonu benimsemis ve sigorta
faaliyetleri tizerindeki kisitlayici denetim uygulamalarinin sona ermesi igin yasal
diizenlemeler getirmislerdir. Benimsenen bu model ile birlikte sigorta sektorii
tizerindeki devlet tekellerinin kalkmasi, bagka tiye devletlerde hizmet sunmak isteyen
sirketlerin yeniden lisans alma gerekliliginin zorunlu olmaktan ¢ikarilmasi ve sigorta
kuruluslarinin yan kuruluslari i¢in yeniden lisans gerekliliginin ortadan kalkmasi igin

calismistir (Atalay, 2004: 28).

Avrupa Birligi Tek Sigorta Piyasasi igerisinde Avrupa Birligi iiyesi 25 iilke ile
Avrupa Ekonomik Alanm1 (AEA) icerisinde yer alan 3 iilke bulunmaktadir. Bu

tilkelerin sigorta sektdrlerine iligkin bilgilerin en giinceli 2016 yilina aittir:
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Tablo 1.12. AB Uyesi Ulkelerin Sigorta iliskisi (2016)

) Sigorta Calisan Toplam Pr.im
Ulke Niifus Sirketi Sayisi Qellrlerl
Sayisi (Milyon Euro)

Avusturya 8.2 milyon 72 26.106 15.295
Belgika 10.4 milyon 181 24.141 33.829
Kibris Rum Yonetimi | 0.7 milyon 33 1.700 588
Cekya 10.2 milyon 45 14.119 3.887
Almanya 82.5 milyon 670 233.300 157.800
Danimarka 5.4 milyon 210 10.800 16.744
Estonya 1.4 milyon 13 1.458 189
Ispanya 43.0 milyon 320 48.000 48.687
Finlandiya 5.2 milyon 65 11.600 14.302
Fransa 62.3 milyon 470 138.00 174.920
Birlesik Krallik 60.0 milyon 1.170 207.000 220.876
Yunanistan 11.0 milyon 99 9.500 3.923
Macaristan 10.1 milyon 28 29.988 2.767
Irlanda 4.1 milyon 220 15.000 12.970
Italya 58.5 milyon 239 39.136 109.901
Litvanya 3.4 milyon 25 6.500 302
Liikksemburg 0.5 milyon 95 2.678 11.464
Letonya 2.3 milyon 17 3.100 229
Malta 0.4 milyon 21 1.090 247
Hollanda 16.3 milyon 300 47.500 49.690
Polonya 38.2 milyon 74 28.500 7.764
Portekiz 10.5 milyon 70 11.800 13.431
Isveg 9.0 milyon 415 19.000 22.261
Slovenya 2.0 milyon 21 5.750 1.640
Slovakya 5.4 milyon 26 6.484 1.366
Tablo 1.13. AEA Igerisinde Yer Alan Ulkeler
Izlanda 0.3 milyon 11 600 317
Lihtenstayn 0.03 milyon 30 - 2.713
Norveg 4.6 milyon 116 8.700 11.344

(Insurance Europe, 2018)

Almanya AB iiye iilkeleri arasinda en fazla niifusa sahip olan iilkelerin basinda
bulunurken, sigorta sirketi sayis1 en fazla Birlesik Krallik’a aittir. Sektordeki ¢aligan
sayist en fazla Almanya iken, toplam prim gelirleri en fazla olan AB {ilkesi Birlesik

Krallik’tir.
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Tek Sigorta Piyasasi’ni diizenleyen mevzuat basliklart:

1-Hayat Sigortasi

2- Muhasebe

3- Hayat Dis1 Sigorta

4- Motorlu Tasitlar

5- Tasfiye ve Yeniden Yapilanma
6- Reasiirans

7- Sigorta Gruplar1 (Ek Denetim)
8- Sigorta Aracilart

9- Sigorta Komitesi

10- Finansal Sirket Gruplar

11- Uluslararas1 Anlasmalar

12- Istatistikler

13- Yiikiimliiliik Karsilama Yeterliligi

14- E-ticaret (Turkiye Sigorta Birligi, 2018).

AB ilerleme raporlar1 2005 yilindan beri her yil Tirkiye Sigorta Birligi tarafindan
yayilanmaktadir. Bu rapor igerisinde Tiirk Sigorta ve bireysel emeklilik sektorlerine
iliskin gelismeler ve Kkarsilagilan sorunlar bulunmaktadir. 2018 AB raporunda;
Tiirkiye’nin siyasi, ekonomik kriterlere uyumlulugu ve iiyelige iliskin gereklilikleri
yerine getirebilme yeterliligi ile ekonomiye sigorta ve bireysel emeklilik sektorleri
dahil olmakla beraber finansal gelismeler degerlendirilerek; mali hizmetler
sektoriinde Tiirkiye nin 1yi oldugu sonucuna varilmistir. Ekonomik kriterler baslig
altinda “Bankalarin, sektoriin toplam varliklar1 i¢indeki %87’lik paylarini koruyarak
mali sektordeki hakimiyetini siirdiirmiis oldugu, goreceli olarak iginde bireysel
emekliligin de dahil oldugu ve %5 civarinda kaldigi 2018 ilerleme raporunda

agiklanmistir (AB Ilerleme Raporu, 2018).
Ilerleme raporunda;

- AB’nin belirlemis oldugu kurallarin asil amaci; bankacilik, sigorta ve bireysel
emeklilik, yatirim hizmetleri ve menkul kiymet piyasalar1 dahil olmak {izere finansal
kuruluglarin arasindaki adil rekabetin ve istikrarin saglanmasidir. Bu kurallar; bu

kurumlarin yetkilendirilmesi, faaliyeti ve denetimine iliskin detaylar1 kapsar.
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- Tirkiye finansal hizmetler alaninda ilerlemeler yasamaktadir. Bankacilik
Diizenleme Kurumunun sermaye yeterliligine iliskin yeni uygulama yonetmeliklerini
kabul etmesi ve sermaye piyasalarini diizenleme otoritelerini ortakliktan
cikarmalarinin diizenlenmesi ile ilerlemeler kaydetmistir. Denetleme kurumlarinin
bagimsizlig1 bankacilik sektoriindeki kararlarin siyasi olarak yonlendirdigi algisindan
otiirli; Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu basta olmak {izere denetleme
kurumlarina olan giiven yeniden kazandirilmalidir.

- Hazine Miistesarligi’nin acente kurma ve yeni sube agmasina iliskin kurallar
arttiran sigorta acentelerine iliskin yonetmeliklerin gelistirilmesinin olumlu katkisiyla
sigorta ve bireysel emeklilik alaninda ilerlemeler yasanmaktadir (Tiirkiye Sigorta
Birligi, 2018).

Avrupa Sigorta Piyasasi ile ilgili verilerde; toplam AB’de sigorta sektoriinde 950.000
tizerinde c¢alisan1 vardir ve sektorde 10.200 milyar Avro lizerinde yatirim yapilmistir

(Insurance Europa, 2019).
1.12. Tiirkiye’de Sigorta

Tiirkiye’de sigortacilik faaliyetleri batiya ve diinyaya nazaran daha ge¢ ve daha
yavas bir gelisme gostermistir. Bu durumda Osmanli devletinin sigortayr dini
esaslara aykirt olarak ve haram olarak gormesinin de katkilar1 var. Fransiz ihtilali
sonrast 3 Kasim 1839’da Tanzimat-1 Hayriye’den sonra Osmanli’da sigortacilik 6zel
bir sézlesme olarak kabul edilmistir. Sigortanin gereklilikten &tiirii dogmasina bir
ornek Londra’dan sonra 1870 yilinda Istanbul Beyoglu’nda meydana geldikten sonra
sigorta talebi artmis ve buna paralel olarak bu talepleri karsilamak amaciyla yabanci

sigorta sirketi sayilart da artmistir (Ererdi, 1998: 31).

1908 ve 1914 yillarinda ki yasal diizenlemelerle sigorta sirketlerinin denetimi kontrol
altina alinmaya baslanmig ve sigorta sirketlerinin vergi vermeleri ve teminat
gostermesi yasal zorunluluk haline getirilmistir. Bunun akabinde sigortacilik
faaliyetleri i¢in bulunan bazi yabanci ve yerli firmalar ortaklik kurmustur (Akbay,

2010: 45).

Tiirkiye’de Cumhuriyet ilanina kadar sigorta sirketlerinin isimleri Tiirkce fakat
sermayeleri yabancidir, yapilan kanun diizenlemelerinin ardindan yabanci sirketler

ve Tiirk sirketlerini ortak olmaya tesvik edici nitelikte olmustur (Temur, 2007: 63).
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Cumbhuriyet ilanindan sonra Tirkiye’de yerli sigorta sirketleri kurulmustur, kurulan
bu firmalarin islerini diizen iginde ylrlitmeleri ve reasiirans faaliyetlerini sistem
icinde yapabilmeleri adina kanun diizenlenmesi yoluna gidilmistir. Bunlardan biri
1924 yilinda ¢ikarilan sigorta sirketlerinin Tiirk¢eyi yazisma dili olarak kullanma
zorunlulugu olup, Fransizca ve Ingilizce yazisma durumuna son verilmistir. flk
kuruldugunda adi Sigorta Kuliibii iken sonra Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketler
Birligi (TSRSB) olarak ismi degistirilmis ve diinyada ilk reastirans tekli invanina
sahip Milli Reastlirans 1929 yilinda faaliyete ge¢mistir. Milli Reasiirans’in kurulmasi
Tiirkiye’de bulunan yerli ve yabanci sigorta sirketlerinin toplayarak sahip oldugu
primlerin yarisini buraya devretme zorunlulugu getirmistir (Elbeyli, 2001: 18).
Sirketlerin yabanci sermaye destegi ve bilgileri ile birlikte sigorta sirketlerinin yapisi
daha hizli modernlesmeye ayak uydurmaktadir. Modern sirketler; geleneksel
sirketlerden farkli olarak ortak amaglar1 {iriin ve hizmet {iretimini arttirmakken;
modern sirketler bilgi ve birikimi dahil ederek bunu yapmaktadirlar (Samiloglu,

2006: 79).

Cumbhuriyet’in kurulmasi ile birlikte sigorta sektorii 3 donem olarak incelenebilir

(Cipil, 2003: 62);

1- Diizenleme Donemi (1920-1960)
2- Duragan Donem (1960-1980)
3- Degisim Donemi (1980- Devam Ediyor)

Tiirkiye’de 22 yillik yeni bir sigorta sirketi kurma yasagr 1988 tarihinde son
bulmustur, D1s Ticaret Miistesarlig1 kanuni yiikiimliiliiklerini yerine getirme kosulu
ile sigorta sirketlerinin kurulmasina izin vermistir; nitekim bu tarih itibariyle sigorta
sirketlerinin sayisi artmistir (Tagkin ve Sener, 2005: 996). 1990 yilindan sonra
sigorta primlerinde zorunlu sigortalar hari¢ serbest tarif uygulamasina gegilmistir,
1994 yilinda da Hazine Miistesarligi Teskilat Kanunu ile Sigortacilik Genel
Midiirliig kurulmustur (Kiziltan, 2011: 18).

Tiirkiye’de sigortacilik sektoriinde gelismeler son yillarda daha ¢ok artma egilimi
gostermektedir ve yabanci sermayenin payt %50’nin lizerindedir; sektoriin bliylimesi
ve yabanci sermayenin artmasi paralel olarak ilerlemektedir (Ege ve Bayrakdaroglu,

2008: 379).
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Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi’nin resmi sitesinde giincel
sitketler ve firma sayilar1 yenilenmektedir. Bu firmalarin 63’i sigorta ve 3’1
reasiirans olmak iizere 66 sirket mevcuttur. I¢lerinden bir tanesi aktif yeni sigorta ve
reasiirans sozlesmesi yapmiyor ve 61 sigorta sirketi ve 2 reasiirans aktif faaliyette
bulunmaktadir. Bunlarin 23’i hayat ya da emeklilik, 40’1 ise hayat dis1 sirketlerdir.
Tiirkiye’de 3 reasiirans sirketi bulunmasina ragmen bir tanesinin prim {retimi
bulunmadigr i¢in faaliyette olan sirket sayis1 2 tanedir (Tiirkiye Sigortalar Birligi,
2018).

1.12.1. Tiirkiye’de Sigortacihgin Giiclii ve Zayif Yonleri

Tiirkiye’de sigortaciligin giiclii ve zayif yonleri ile firsatlar ve tehditleri agsagidaki

sekilde ele alinabilir:
1.12.1.1. Giiglii Yonleri

- Sigorta ile birlikte iilkenin ekonomik degerlerinin zarar gordiigii olumsuzluklari ve
riskleri teminat altina alarak milli degerlerimiz korunmaktadir.

- Dogal afetler sonucu olugmus risklerin yaratmis oldugu olumsuzluklari, reasiirans
sirketleri ile yapilan anlagmalarla birlikte iilke riski olmaktan ¢ikarmakta ve risk
paylasimi uluslararasi dagitilmaktadir.

- Reasiirans anlagmalar1 ile birlikte uluslararasi sigorta teknikleri Tiirkiye’deki
sigorta sektoriinde uygulanilarak, uluslararasi standartlar yakalanabilmektedir.

- Sigorta sektorli; uluslararasi niteliginden ve insan giicii kalitesinin yiiksek
olmasindan 6tiirii Avrupa Birligi normlarina en kolay uyum saglayacak yapidadir.

- Sigorta ile birlikte azaltilan risklerden &tiirii toplumun kusku ve korkular1 da
azalmaktadir.

- Sektdriin saglamis oldugu istthdamdan dolay:1 sosyal refaha katki ve sermaye
piyasasina onemli bir fon yaratilmaktadir.

- Uluslararas1 sirketler tarafindan dikkat ¢eken sektor olmasindan dolayir yabanci
yatirimlarin giicti de artmaktadir (Yildirim ve Basar, 2013: 61).

- Sigorta sektorliinde faaliyet gosteren sirketlerin c¢ogunda yabanci sermaye
bulunmaktadir, iilkelerinde ki sigorta ve bireysel emeklilik ge¢misi tecriibelerini

Tirkiye’ye aktarmak i¢in gerekli altyapiy1 da saglamis olurlar.
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- Sigorta sistemi ile birlikte bireyler tasarruflarini arttirmaktadirlar ve gelecekteki
risklerini disiiriirler, kiymetli maden fonlar1 ve diger fonlarin kurulumuna da imkan

tantyarak daha énemli hale gelmektedir (Isseveroglu ve Hatunoglu, 2012: 170).
1.12.1.2. Zayif Yonleri

- Sektoriin iilke genelinde yayginlagsmasi daha hizli olmalidir ki istenilen biiylime ve
dolayistyla refaha ulasilabilsin.

- Gerek vergi uygulamalar gerekse sektor icin tamamlanamayan yasal altyapi sektor
aleyhine sonuglar vermektedir.

- Sigortalilarinin hedeflenen sigortali sayisina ulasmama sebeplerinden en belirgini;
denetim eksikligidir.

- Sektor; miigteri-pazarlama odakli yapida olmamasindan dolay1 sadece belirli
tirlinler pazarlanmakta ve taleplere yeterli cevap verebilecek iiriin ve hizmetler
gelistirilmemektedir.

- Tirkiye’de sunulan sigorta faaliyetlerinin hizmet kalitesi gelismis tilkeler ile
karsilastirildiginda farklar bulunmaktadir.

- Sosyal fayda degeri yiiksek olan bir sektér olmasina ragmen sanat, spor ve diger
aktivitelerde etkin olarak tanitimi yapilmamaktadir.

- Ulke igerisinde yeterince sigorta bilincinin yerlesmemesi nedeniyle bireysel
emeklilik sisteminin biiyiikligi de oldukg¢a diisiikk diizeydedir; bunun sebepleri
arasinda ilke icerisinde diisilk milli gelirin olmasi ve donemsel olarak yasanilan
finansal krizler, sistemin tam olarak gelismesine biiyiik bir engel olugturmaktadir.

- Belirlenen risk analizleri ger¢ege uygun olmamasindan dolay: belirlenen fiyatlarda

gercekei diizeyde olmamaktadir (Sezal, 2017: 1161).
1.12.1.3. Firsatlar

- Avrupa Birligi ile olan iliskilerden dolayi iyilestirme faaliyetleri bulunmaktadir.

- Sigorta sirketleri birlesmeye giderek pazar paylar1 artmaktadir.

- Yerli sirketlerin birlesmesi disinda yabanci sirketlerde birlestiginden, yabanci
sermayenin sektore katkisi artmaktadir.

- Sektorde artan rekabetten otiirli sigorta sirketlerinin hizmet kalitesi de artmaktadir.

- Sektor tam anlamiyla biiyiik bir gelisme gostermediginden gelisme potansiyeli

oldukga iyi bir firsat sunmaktadir.
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- Sigorta sistemi ile emeklilik portfoyii biiylidiikge, kalkinmanin hizlanmasi ile

birlikte issizlik onlenebilmektedir (Isseveroglu ve Hatunoglu, 2012: 172).
1.12.1.4. Tehditler

- Yabanci sermayeli sirketlerin 6l¢ek ekonomisini ellerinde bulundurmasi sebebiyle
yerli sigorta sirketlerinin sektor dis1 birakilma ihtimali s6z konusudur.

- Saglik ve emeklilik sigortalari; {ilkenin sosyal giivenlik sistemiyle heniiz bir uyum
yakalayamamuistir.

- Sigorta ile ilgili verilen egitimlerde yetersizlik sorununu hallettikten sonra sigorta
bilincinin yayginlagtirilmasina agirlik verilmelidir.

- Bir¢ok yerde oldugu gibi Tiirkiye’de de bir sorun yasandiktan sonra dnlem alinmasi
yoluna gidilmektedir. Bunun yerine tiiketici bilinci olusturuldugu takdirde yasanacak
problem 6ncesi onlem alinabilecektir (Karakoy, 2015: 146).

- Genel olarak sistem uzun vadeye yonelmektedir; bu durumda da uzun vadeli
menkul kiymetlerde degerlendirilen emeklilik fonlari, kisa vadeye odaklandigi
zamanlar bu islevden uzaklagsmaktadirlar.

- Yonetim gideri kesintisi emeklilik sirketlerinin gelir kaynaklarindan biridir ve
yaklasik olarak bu oran %8’dir, yonetim gider kesintisi ve diger masraflar (giris
aidati ve fon isletim gideri) gibi kalemlerin hiikiimet tarafindan sinirlanmasi ve
distiriilmesi; emeklilik = sirketlerinin  finansal durumunu sikintiya disiirebilir

(Isseveroglu ve Hatunoglu, 2012: 171).
1.13. Sigorta ve Gelismis Ulkeler iliskisi

Gelismislik diizeyi ve sigortacilik sektorii birbirlerine dogru orantili biiylimekle
beraber, ayn1 zamanda gelismis lilkelerde onemli bir fon kaynagi olusturmaktadir. Bu
ise sigortaciligin ekonomiye katkisi oldugunu belirtir (Turgutlu, Kok ve Kasman,
2004: 3).

Gelismis iilkelerde tasarruflarin toplanip ekonomi ile iliskilendirilmesi islemi genel
olarak bankalar tarafindan ytriitiilmektedir, i¢ ve dis piyasada karsilasilan sorunlara
kars1 tam olarak alinamayan Onlemelerden Otiirli finansal krizler yaganmaktadir
(Oksay, 2004: 63). Gelismis iilkeler igerisinde ABD; GSYH siralamasinda diinyanin
en biliyilk ekonomisine sahiptir, 2018 yilinda 19 trilyon 37 milyar Dolar
biiyiikliigiindeki ekonomisiyle 1. sirada yer alirken ardindan Cin; ise 12 trilyon 24
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milyar Dolarla 2.sirada, Japonya ise 4trilyon 873 milyar Dolar ile 3.sirada
bulunmaktadir. Gelismis Avrupa iilkelerine bakildiginda ise Almanya 3.677 trilyon
Dolar, ingiltere 2.8 trilyon Dolar, Fransa ise 1.7 trilyon Dolar ile 3. sirada

bulunurken, Tiirkiye 851 milyar Dolar ile 18.sirada yer almaktadir.
1.13.1. Gelismis Ulkelerde Yatirim ve Tasarruf

Gelismis tilkelerden diinyanin en biiyilk ekonomisine sahip olan Amerika; ayn
zamanda diinyanin en blyiik sigortacilik sektoriine sahiptir. Diinya {izerindeki
sigortacilik priminin yaklasik olarak 9%27’si Amerika’da iiretilmektedir. 2017
verilerine gore diinya da iiretilen 4.6 triyon Dolarlik iiretimin 1.2 trilyon Dolar1
Amerika’da tretilmigtir. Burada gelisen sigortacilik etmenlerinin arasinda; gerek
teror saldirilar1 gerek kasirgalardan dolay:r biiylik oranda ekonomik hasarla karsi
karsiya kalabilmesidir. Amerika i¢in hayat ve hayat dis1 sigorta artis ya da diisiis
egilimine bakildiginda ise 2014 Oncesine kadar ekonominin toparlanmamasindan
otirli hayat sigortalarinda yildan yila artis yerine diisiis yasandig1 gézlenmistir, yil
icerisinde yapilan hayat sigortalarinin ertesi yil igerisinde tekrarlanmamasi ve yiiksek
meblaglarda olusu bunu diisiis olarak rakamlara yansimaktadir; fakat ekonomik
acidan yasanilan toparlanma ve gelisen istikrar ile birlikte son yillarda Amerika’da
sigortacilikla ilgili yatirim ve tasarruflar artig gostermektedir. Bu artigla birlikte hayat
sigortalarinda sirketlerin tazmin etmekle yiikiimlii oldugu meblaglar artmakta ve
sirketlerin zarar etme yolunda alabilecekleri 6nlemler arasinda o is kollarin1 birakiyor
olmasi gozlemleniyor. Hayat dis1 sigortalarda ise durum biraz daha farkli; ticari
sigortalar siirekli artis egiliminde, zayif ekonomi ile karsilagilan yerde ¢oziilebilecek

sorunlardan sonra daha iyi hale getirilebilir (Sigortac1 Gazetesi, 2017).
1.13.2. Tasarruf ve Ekonomik Biiyiime iliskisi

Tasarruf; ekonomide gelirin harcanmayan bdliimii olarak nitelendirilirken, yatirim
ise tasarrufun ileride gelir getirme ihtimali olan tretim giderleri i¢in harcanan
kismidir, ekonomide gelirin tiiketilmeyen boliimiinii olusturan yurti¢i tasarruflar;
boylece yatirimlarin ve ekonomik biiylimenin finansmanina katkida bulunurlar
(Yalginkaya ve Hiiseyni, 2010: 344). Sermaye akislar1 disa acik olan iilke
ekonomilerinde; yurti¢i yatirnmlar ve yurti¢i tasarruflarin toplam rakamina

bakildiginda esitlik ortadan kalkmaktadir; bdylece yurt ici yatirimlar, yurt igi
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tasarruflarla es degerde olmayip, yurt ici tasarruflarin altinda ya da {istiinde

kalmaktadir (Yikseler, 2013: 4).

Tasarruflar lizerine vurgu yapan c¢alismalardan biri Friedman’in “Siirekli Gelir
Hipotezi’’nde;  siirekli gelir; bireylerin donem igerisinde kazanmaya devam
edecegine inandig1 gelirdir. Bu hipotezde; rasyonel karar alan bireylerin; gelecekte
gelirlerinin  diiseceklerine inandiklar1 i¢in bugilinkii tasarruflarini  arttirmalari

savunulmaktadir (Campell, 1987: 1255 ve Gupta, 1997: 469-471).

Bireyler gelirlerinde azalma bekliyorlarsa tasarruflarini arttirirlar, gelirlerinde artma
beklediklerinde ise tasarruflarini azaltirlar. Mevcut durumdaki biiyiime orant,
gelecekteki biiyiime hizini arttiracagima dair beklentiler varsa tasarruf orani
diisecektir. Insanlarda biiyiime hizinin artmasi beklentisi; bireylerin gelirinde artis
olacag diisiincesini olusturmaktadir. Dis ticaret hadleri bir {ilkenin aleyhine degisip
ve bu durum gegcici olarak algilandigi takdirde, tasarruflar tiiketime oranla daralir;
fakat kalici1 olarak algilandigi zaman tiiketim tasarruflardan daha ¢ok etkilenecektir
(Yarasir ve Yilmaz, 2014: 141).

Reel faiz oranlarmin tasarruflari arttiracagina inanilsa da her zaman bu durumla
kargilasilmamaktadir.  Faizlerin gelir ve ikame etkilerine gore sonug
degisebilmektedir; reel faizlerdeki artis tiiketimi azaltarak sonraki donemde elde
edilebilecek faiz ve anaparanin bugiinkii degerini arttirabilir. Ikame etkisi s6z konusu
oldugunda ise, tasarruflarda artis yasanacaktir. Gelir etkisinde ise alacakli bireyler
icin reel faizlerin artis1 daha yiliksek faiz geliri elde etmekle sonuglanacak ve boylece
harcamalarda artacaktir. Harcamalarin artmasi ile birlikte borglular daha fazla faiz
O0demek zorunda kalacaklar ve tekrar harcamalar azalacaktir. Sonug¢ olarak; reel
faizlerin artmasinin tiiketim harcamalar ile iliskisi alacaklilar i¢in belirsiz, borglular

i¢in negatif olma egilimindedir (Rijckeghem ve Uger, 2009: 15-17).

Friedman’dan sonraki tasarrufla ilgili 2. hipotez “Yasam Dongiisti Hipotezi’’dir. Bu
hipotezde; servete ve tasarruflara daha fazla 6nem verilir ve uzun dénemli gelir
dikkate alinacak kistas olur. Yasam dongiisii hipotezinde; fayda maksimizasyonu
bulunmaktadir, boylece bireyin belli bir donemdeki tasarrufu sadece o doneme ait

elde etmis oldugu gelirle 6lciilmez, gecmisteki elde ettigi gelir ve gelecekte elde
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edecegi gelire de baglidir, boylece birey hayati boyunca tiiketimden elde edecegi
faydayi elinden geldigince maksimize etmeye galisacaktir (Modigliani, 1986: 300).

Yasam dongiisii hipotezinin asil konusu; insanlar tiiketimlerini bekledikleri yasam
siirelerine gore ayarlar ve daha diisiik gelire sahip olduklar1 genclik ve emeklilik
donemlerinde negatif tasarruflarda bulunurken, {iretkenliklerinin  arttiklar:
donemlerde ise pozitif tasarruflarda bulunurlar. Aktif olanla birlikte aktif olmayan
niifusta dikkate alindiginda toplam tasarruflar yas faktoriinden de oOtlrii diistik

diizeyde ger¢eklesmektedir (Edwards, 1996: 21).

Ekonomik biiylime ile ilgi ¢alismalarda yiiksek oranda tasarruf ve yatirimi olan
tilkelerin biiyiime egilimleri daha fazladir (Levine ve Renelt, 1992: 15). Yatirim
yapmak isteyen iilkeler kaynaklarini dis kaynaktan karsilama yoluna gidiyorlarsa
kendi tasarruflariyla karsilayamadiklarindandir ve bu da dis kaynaklara basvurma ve

baglanma haline gelmeye sebep olur (Dineri ve Tas, 2017: 3).

Tasarrufun ekonomik kalkinmadaki giliclinden &tiirti  ekonomik kalkinmanin
amagclarindan biri tasarrufu tesvik etmek ve bu sekilde tasarruf oranlarini arttirmaktir.
Bu durumda o6ncelikli olan konular ise yatirimlari arttiracak teknolojik yeniliklere,
insana dayali sermayeye ve dis ticaret politikalaria bagli hamlelere oncelik verip

savunmaktir (Barig ve Uzay, 2015: 63).

Sigorta sirketleri ve sermaye piyasasinin Onemli bir potansiyeli vardir; sigorta
sektoriindeki toplam yurti¢i tasarruflar igindeki payma bakildiginda, sigorta
sirketlerinin yarattig1 direkt primlerin yurti¢i tasarruflar icindeki pay1 artma egilimi
gostermektedir (Kahya, 1999: 25). Tirkiye ekonomisinin 6nemli sorunlarindan biri
ise tasarruf agigmin diisiiriilmesi maksadiyla Bireysel Emeklilik Sistemini daha da

biiyiimesi i¢in aksakliklarin giderilmesidir (ilhan, 2016: 157).

Tasarruf ve ekonomik biiylime ile ilgili caligmalara bakildiginda literatiirde
caligmalar bulunmaktadir. Agirlikli olarak calismalarda Granger nedensellik analizi
kullanilarak yapilan caligmalarda biliylimeden tasarrufa dogru iligki, tasarruftan
bliylimeye dogru iliski ve biliylime ile tasarruf arasinda ¢ift yonlii iliski oldugu

sonucuna ulasilmistir. Literatiir 6zeti bu sekildedir:
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Tablo 1.14. Tasarruf ve Ekonomik Biiyiime ile ilgili Yapilan Akademik Calismalar

Yazar Yil Orneklem Donem Yontem Sonu¢
Caroll&WEeill 1994 Cok iilkeli 1960-1987 Granger B>T
Gavin 1997 Cok iilkeli 1970-1993 | Regresyon B>T
Sinha 1998 Tek iilke 1960-1996 Granger B>T
Cardenas&Andreas 1998 Tek iilke 1925-1994 Granger T>B
Anoura&Ahmad 2001 Cok iilkeli 1960-1997 Granger >B
Agrawal 2001 Cok iilkeli 1960-1997 Granger B>T
Alguacil 2004 Tek iilke 1970-1999 Granger T>B
Aghion&Howitt 2005 Cok iilkeli 1960-2000 Granger T>B
Mohan 2006 Cok iilkeli 1960-2001 Granger B>T
Ekinci&Giil 2007 Tek iilke 1960-2004 Granger B>T
Yentiirk 2009 Tek iilke 1989-2003 Granger B>T
Agraval&Sahoo 2009 Tek iilke 1975-2004 Granger B<>T
Chaturvedi 2009 Cok iilkeli 1989-2003 | Regresyon B<>T
Singh 2010 Tek iilke 1950-2002 ARDL B<>T
Abu Al Foul 2010 Tek iilke 1961-2007 ARDL B<>T
Thag&Chua 2012 Tek iilke 1971-2008 Granger B<>T
Gulmsen 2013 | Cokiilkeli ~ |1994-2011 |  Panel B<>T
Yardimcioglu
Zeren& Akbag 2013 Tek iilke 1961-2012 Panel B<>T
Er 2014 Tek iilke 2003-2012 ARDL T>B
Bayar 2014 Cok iilkeli 1982-2012 Panel B<>T
Kaya&Efe 2015 Cok iilkeli 1980-2012 Panel T>B
Sekansti&Kalebe 2015 Tek iilke 1970-2012 ARDL B>T

B>T: Biiylimeden tasarrufa dogru iligki
T>B: Tasarruftan biiylimeye dogru iliski
B<>T: Cift yonlii iliski

1.13.3. Tasarruf Egilimini Etkileyen Faktorler

Atalet: Diger faktorleri kontrol ettikten sonra tasarruf oranlari seri iligkilidir. Ataleti
Olgmek i¢in regresyon modelindeki bagimli degisken olan tasarruf oranmnin bir
donem gecikmeli degeri tasarruflarin belirleyicisi olabilir, bu durum tasarruf
oranlarini etkileyen kisa donemden daha ¢ok uzun donem etkileri oldugunu gosterir

(Ozcan ve Giinay, 2012: 6).

Hiikiimet politikalari: Hiikiimetin politikalarinda 6zellikle maliyet politikalarinda

tasarruflarin  6nemi bir hayli biiyliktiir. Yasam siiresi modelinde kamu
tasarruflarindaki diislis; hem tliketimin arttiim1 gosterir hem de vergi yiikiini
nesilden nesile aktararak tasarruf egilimlerini azalttig1 sonucunu ¢ikartir. Artan kamu
tasarruflart ile birlikte ulusal tasarruflarda paralel olarak artis gostermektedir (Dayal
ve Thimann, 1997: 19). Hiikiimetin sosyal giivenlik programlar1 da yasam dongiisii

modeline gore tasarruflar iizerinde belirleyici etkinlige sahiptir, bu modele gore
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sosyal giivenlik sisteminden alinan yardimlar ve tasarruf arasinda ters oranti vardir.

Kisacast; alinan yardim arttikga tasarruf azalmaktadir (Evans, 1983: 25).

Gelir ve Biliyiime Degiskenleri: Yiiksek biliylime oranlari; tasarruflarin artmasina
neden olan etkenlerden biridir. Tasarruflar; biiytimeyi, yatirimlar ve sermaye birikimi
aracilifiyla etkiler, bliylime de tasarruflari; yatirnmlar ve sermaye birikimi yoluyla
etkiler. Biiyiime ile tasarruflar arasinda cift yonlii pozitif bir etkilesim vardir

(Edwards, 1996: 21).

Finansal Degiskenler: Finansal degiskenlerin basinda reel faiz gelmektedir; faiz
oraninda ki herhangi bir degisim ters yonde ikame ve gelir etkisine neden olur. Faiz
oranlarinin tasarruflar iizerindeki etkisi belirsizdir (Ozcan ve Giinay, 2012:7). Ozel
tasarruflar ve menkul degerler piyasa biiyiikliigli arasinda pozitif iliski vardir (Levine

ve Zervos, 1998: 37).

Demografik Degiskenler: Bireyler genglik ¢aginda negatif tasarrufa ve diisiik
diizeyde gelir elde edebilirken, verimli yillarinda pozitif tasarrufa, yashlik ve

emeklilik yillarinda negatif tasarrufa sahiptir (Modigliani, 1970: 75).

Belirsizlik Degiskenleri: Makroekonomik belirsizlik daha ¢ok enflasyon oranlarina
bakilarak o6l¢iiliir enflasyonun tasarruflar {izerinde pozitif etkisi vardir, ¢iinkii
insanlar tasarruf ederek risklerden korunacaklari distniirler. Birgok gelismis

tilkede enflasyonun tasarrufu arttirdigi goriliir (Koskela ve Viren, 1985: 33)

Dis ticarete iliskin degiskenler: Pozitif dis ticaret hadlerinin tasarruflar iizerindeki

etkisi servetler ve gelirlerden dolayi artig gdstermesine neden olur.

Sosyo-Ekonomik Degiskenler: Ornegin; yapilan bir ¢alismada Amerika’da bosanma
oranlart arttigi 1970’li yillarda kadinlar is giiciine katilim yapmak durumunda
kaldiklarinda, biiyiik ol¢iide kadinlarin egitime yonelik yatirim yaptigi ve tasarruf
oranlarinda azalma oldugu goézlenmistir (Brenner, Dagenais ve Montmarquette,
1994: 25).

Egitim ve Is Durumu Degiskenleri: Egitim diizeyi yiiksek olan insanlarin; iicretli bir
iste calisma olasiliklarin yiiksek oldugu ve egitim seviyesi diisiik olan insanlara

gore daha diisiik tasarruf oranina sahip olurlar. Egitim diizeyi diigiik insanlar ya
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isveren ya da kendi hesaplarina ¢alisiyor gibi ele alindiklarinda daha fazla tasarruf

yapmalari gerekliligi vardir (Denizer, Wolf ve Ying, 2002: 68).
1.13.4. Ekonomik Biiyiime ve Cari Islemler Dengesi

Ekonomik biiyiime; ekonomide belirli donem igerisinde iiretilen mal ve hizmet
miktarindaki artig olarak tanimlanir (Berber, 2011: 2). Cari islemler hesabi ulusal
tasarruflar ve yatirimlar arasindaki fark olarak tanimlansa da cari islemler hesabi
firmalarin, hane halklarinin donemler arasi tercihlerinin sonucudur (Terzi ve
Saridogan, 2007: 125).

Tablo 1.15. G-20 Ulkelerinde 2018 Y1lina Ait Cari Islemler (Milyon Dolar)

Ulke 2018
Arjantin -759.100
Avusturya -1.068.800
Brezilya -79.530
Kanada -1.034.300
Cin 23.300
Euro Bolgesinde 2.325.000
Fransa -275.600
Almanya 2.140.000
Hindistan -1.910.000
Endonezya -884.610
Italya 480.570
Japonya 75.722.000
Meksika -508.150
Hollanda 2.048.480
Rusya 3.880.000
Suudi Arabistan 2.958.300
Singapur 2.340.020
Giiney Afrika -17.657.700
Gliney Kore 506.340
Ispanya 29.400
Isvigre 1.459.600
Tiirkiye 98.600
ABD -12.481.700

(Ticaret Ekonomisi, 2019)

Tablo 1.15°de gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime ve cari islemler arasinda
negatif bir iliski vardir, ayn1 zamanda ithalata dayali biiyiime oranina sahip tilkelerde

ekonomik gelisme cari islemler a¢iginda artisa sebep olmaktadir.
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Disa acik ekonomideki iilkelerin belli bir zaman igerisindeki tasarruf ve yatirim
harcamalar1 arasindaki denge cari islemler dengesidir. Cari agik; yurt i¢inde tiretilen
mallarin yurt disina satilmasiyla kazanilan gelirin, yurt icinde satin alinan mallar i¢in
yapilan harcamadan daha az olmasidir. Cari islemler dengesi tiim iilkelerde 6nemli

olmakla birlikte; Tiirkiye agisindan da oldukg¢a 6nemlidir.

Toplam tasarruf, toplam harcamalardan yiiksek oldugu zaman cari agik kapanir,
toplam tasarruflar toplam harcamalardan diisiik oldugunda ise cari acgik artmaktadir
(Yurdakul ve Ugar, 2015: 102). Tiirkiye finans ve sigorta sektoriindeki faaliyetlerin
Gayrisafi Yurti¢ci Hasila (GSYH) icindeki degeri 84,3 milyar TL, pay1 da % 3.3
olarak belirlenerek; sigorta sektorii %21.1°lik oranla en hizli biiyiiyen sektdr olmay1
basarmustir. Tiirkiye Sigorta Birligi’nin agiklamasinda sigorta sektoriiniiny GSYH’nin
35 kati, 95 trilyon TL sigorta giivencesi verilmistir (Tiirkiye Istatistik Kurumu,
2018).

Cari iglemler hesabi; ekonomiyi iyi bir sekilde analiz etmeye yardimci olmaktadir.
Cari islemler hesabinda ki fazlalik ya da acik {ilkenin diinya ile ekonomik iligkisini
degerlendirir. Diisiik cari agik oranlari; iilkeleri ekonomik sikintiya, yiiksek cari agik

oranlari ise iilke ekonomisini siirdiirebilir bir duruma getirmektedir.
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IKINCI BOLUM
EKONOMIiK BUYUME VE MAKROEKONOMIK DEGiSKENLER
2.1. Enflasyon

Ulke igerisinde sermaye piyasasmin gelistirilmesi tasarruflarin arttirilmasi ile ilgili
bir durumken yiiksek enflasyon ortaminda sermaye piyasasinin gelisimi oldukca
zordur (Albeni ve Demir, 2005: 4). Yiiksek enflasyon donemlerinde tasarruflarin
sermaye piyasasi digina hareketlilik gdstermesi sermaye arzini azaltir. Sabit sermaye
yatirimlarindaki azalma ise sermaye talebini azaltmaktadir (Canbas ve Demir, 1988:
140). Enflasyon; para, talep ve fiyatlardan etkilenen hareketli, ¢ok yonlii ve karmasik
bir kavramdir, bir ekonomideki para miktarinin yine o ekonomideki mal ve hizmet

miktarina oranla daha fazla artmasiyla ortaya ¢ikan siirekli artigtir (Ciftei, 2015: 51).

Enflasyonun ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkileme sebepleri:

- Enflasyonla birlikte ulusal para deger kazanmaktadir ve boylece ihracata katkisi
olumsuz olmaktadir,

- Enflasyonla birlikte finansal varliklarin degeri diismekte ve yatirnmlar igin
tasarruflar farkli alanlarda degerlendirilmektedir,

- Gelecekle ilgili olumsuz beklentilerle enflasyon sonucunda; yatirim ve biiyiime de

olumsuz etkilenmektedir (Chowdhury, 2002: 22).
2.1.1. Ortaya Cikis Nedenlerine Gore Enflasyon Cesitleri;

Talep Enflasyonu: Ekonomideki para arzi arttik¢a tiiketiminde artmasiyla olusan
enflasyon; talep enflasyonudur. Insanlarin kazandiklar1 para arttikga istekleri
artmakta ve bu durumda piyasada lretilen mallarin fiyatlarinin artmasina sebep
olmaktadir.

Maliyet Enflasyonu: Firmalarin daha fazla kar elde edebilmek igin ya da mevcut
karlarint koruyabilmek i¢in trettiklerin malin fiyat1 ile yaptiklart oynama sonucu

olusan enflasyon maliyet enflasyonudur (Ayazlar, 2015: 15).
2.1.1.1. Fiyat Artis Hizina Gore Enflasyon Cesitleri:

Iiml1 Enflasyon: Ulkelerde hakim olan tek haneli enflasyon gesidi, 1iml1 enflasyon

grubuna dahil olmaktadir. Gelismis {iilkelerde %4’lin altinda; az gelismis ve
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gelismekte olan iilkelerde ise %7’nin altindadir. Baz1 iktisat¢ilar %10’a kadar olan
enflasyonu ise iliml1 enflasyon olarak adlandirmaktadirlar (Parasiz, 2006: 241).

Asirt (Dort Nala) Enflasyon: Bir iilke ekonomisi igin istenmeyen olumsuz bir
durumdur. Asirt enflasyonda; enflasyon iki ya da ii¢ haneli rakamlara ulasmakla
birlikte %100’i de gegebilmektedir. Bu enflasyonla iilkede dengeler bozularak
pahalilik seviyesi yiikselir ve bireyler kendilerini bu deger kaybina karst korumaya
alirlar. Yatinmlar diiser ve insanlar nakit parayr iilkelerinde degerlendirmek
istemezler (Dinler, 2009: 456). Tiirkiye ekonomisinde en ¢ok goriilen enflasyon
tipidir.

Hiper Enflasyon: Hiper enflasyon aylik %50 ve daha iizeri fiyat artislarinin oldugu
ve Ozellikle de olaganiistii durumlarda karsilasilan bir durumdur (Parasiz, 1996: 188).
Enflasyon belli bir mal ve hizmet fiyat1 artmasiyla smirl bir tanim degildir, fiyatlarin
genel diizeyinin siirekli artmasidir. Aylik enflasyon oraninin %1 olmasi, o ay
icerisinde fiyatlar genel seviyesinin bir onceki aya gore %1 arttigini gosterirken;
yillik enflasyonun yiizde otuz olmasi ise, fiyatlarin bir 6nceki yila gore ortalama %30
arttigmi gosterir. Ornegin; 30 milyon TL’ye alinan bir mal bu yil 39 milyon TL’ye
alinabilir (TCMB, 2004: 3). Tirkiye ekonomisinde ozellikle de 1990°l1 yillar
boyunca yasanan yiiksek enflasyonun zararlar1 gerek ekonomik gerek sosyal anlamda
olumsuzluklara yol agmis ve 2000’li yillar itibariyle enflasyonu diisiirmek amacgli

para politikalar1 uygulanmigtir (Oktar ve Dalyanci, 2011: 1).

Bir ekonomide toplam talebin toplam arzi agmasiyla fiyatlar genel Seviyesinde

olusan artisin 6nemli durumlart;

- Enflasyon biitiin mallarin fiyatindaki artigla ilgilidir; fiyatlar genel seviyesi
ekonomideki biitiin mallarin fiyatlarinin genel ortalamasidir, diger mallarin fiyatlar
degismedigi halde sadece bir veya birka¢ malin fiyatindaki yiikselmeler enflasyona
dahil olmaktadir.

- Bazi mal fiyatlarinda goriilen gegici fiyat artislar1 enflasyon tanimina dahil degildir,
bu tanima dahil olabilmesi i¢in fiyat artis1 siirekli olmalidir.

- Enflasyon gergeklestigi zaman toplam talep ve toplam arz arasinda var olan denge
zarar gormektedir, bu zararin sebebi toplam talebin toplam arzi agsmasi halinde ve
toplam arzin toplam talebi asmasi halinde gerceklesebilir. Toplam arz sabitken

toplam talebin artmasi talep soku olarak adlandirilirken, toplam talep sabit olmasi
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halinde toplam arzin azalmasi ise arz sokudur. Talep soku ya da arz soku yasandigi
durumlarda toplam talep ve toplam arz arasinda denge bozulur ve daha yiiksek bir
fiyat seviyesinde denge tekrar saglanmaya c¢alisilir, bu durum ekonominin

enflasyonist bir siirece girdigini gosterir (Aykiri, 2008: 38).

Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan Tiirkiye’deki aylik ve yillik enflasyon verileri

verilmektedir.

Tablo 2.1. 2014-2018 Yillar1 Aras1 Enflasyon

Yillar TUFE UFE
2014 8,85 10,25
2015 8,81 5,71
2016 8,53 9,94
2017 11,92 15,47
2018 16,33 21,36

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2018)

Tablo 2.1°de wveriler incelendiginde belirtilen yillar arasi enflasyon artis
gostermektedir. Mal ve hizmetlerin fiyatlarmin siirekli artiyor olmasi, ekonomik
bliyimeye olumsuz katki saglamaktadir. Cilinkii enflasyonda fiyat artislari
gerceklestigi zaman birtakim mal ve hizmetlerin fiyatlar1 ilk basta artis egilimine

girmese de bir siire sonra girecektir. Fiyat artiglarinin sebepleri;

- Kamu kurum ve kuruluslarinin zarar etmesi,

- Devaliiasyon yapilirken 6nlemler alinmamast,
- Yiiksek faiz oranlar,

- Toplam talebin toplam arzdan fazla olmast,

- Tasarruflarin yatirimlara oranla az olmasi,

- Yanlis uygulanan ekonomi politikalari,

- Yanlis fiyat politikalaridir (Aydogan, 2004: 92).
2.1.1.2. Enflasyon ve Sigorta Iliskisi

Enflasyon bir¢cok sektdrii olumsuz etkiledigi gibi sigortacilik sektoriinii de olumsuz
yonde etkilemektedir. Ciinkii insanlarin enflasyondan otiirii sahip oldugu algi
dolayis1 ile sabit primli poligelerden uzak durmasi sigortacilik sektoriini
yavaglatmaktadir. Enflasyonun yiikselmesini kontrol altina almak insanlarin algisini

degistirir boylece katilim artarak ekonomiye de katkilar saglanmis olur (Oziidogru,
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2017: 7). Enflasyon sigorta gelisimine engel olmakla birlikte sektoriin gelisme
politikasini da olumsuz etkilemektedir, 6zellikle de hayat dis1 sigorta bransi1 daha
olumsuz etkilenmektedir (Taskin ve Sener, 2005: 1007). Yiiksek enflasyon; insanlara

paranin diisecegine dair alg1 yaratmaktadir (Hussels, Ward ve Zurbruegg, 2005: 262).

Sigorta sektoriinii etkileyen yabanci sermayede kiiresellesmenin etkisiyle kendi
tilkelerine ¢gekmesinden Otiirii ekonomik biiyiimelerde dnemli bir faktordiir (Karluk,
2004: 97). Yabanci sermayenin iilkeye gelmesinin {ilkeye bir¢ok katkis1 var; sermaye
birikimi saglanacak, ek finansman kaynagi olusacak, teknolojik transfer ve iilkelerin
pazarlama kabiliyetlerinde gelismeler gergeklesecektir (Gozlemen, 2008: 1). Her
tilke icin ayni durum séz konusu degildir ve iilkelerin yapisindaki farkliliklardan

Otliri yabanci sermayelerin niteliklerinde degisiklikler olacaktir (Aktiirk ve

Tiiyliioglu, 2006: 86).

Sigorta sirketleri; kendi biinyelerinde biriken primlerden olusan fonlari, ekonomiye
ve iilke kalkinmasina katkida bulunmasi amaclh yatirimlara yoneltir; boylece hisse
senedi, tahvil gibi degerler araciligiyla sermaye piyasasinin gelismesine katkida
bulunur. Gelismis tlilkelerdeki sigorta sektoriiniin fon yapisi biiyiik rakamlara ulagmis
durumda ve sigorta topluma giivence sagladigi igin iilke bazinda daha giivenilir bir

hale gelen sigorta; halkin refah diizeyini de arttirmaktadir (Oziidogru, 2017: 43).
2.2. GSYH

Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH); bir iilke sinirlar1 icerisinde belli bir zaman i¢inde
tiretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin para birimi cinsinden olan degeridir. GSYH;
sadece cari donemdeki iiretimi igerir ve daha Onceden iiretilen mal ve hizmet bu

hesaplamaya dahil olmamaktadir.

2.2.1. GSYH Hesaplanmasi

GSYIH hesaplanirken dikkate alinan unsurlar;
- Nihai mal ve hizmetler,

- Belirlenen yil igerisinde hesaplanan mal ve hizmetlerin, ayni sene icerisinde

iiretilmesi,

- Piyasada alim satima uygun kosullara sahip olan mal ve hizmet iiretimi

gerekmektedir.
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GSYIH hesaplanirken dahil edilmeyen unsurlar,
- Ara mamul, yar1 mamiil, ham madde,

- Ikinci el mallar,

- Tahvil, senet, bono,

- Transfer ve faiz 6demeleri,

- Kayit dig1 ekonomi.

GSYIH 3 farkl sekilde hesaplanir;

1- Uretim (Katma Deger) Yéntemi: Firmalarin; iiretim asamasinda olusturulan katma
degerlerin toplamidir. Katma deger; bir firma satislarindan iiretim boyunca 6dedigi

mal ve hizmet alimlarinin diisiiriillmesiyle elde edilen firmanin net ¢iktisidir.

2- Harcamalar Yontemi: Harcamalar yonteminde {iretilen tiim mallarin satin alindigt

varsaymmi ile iiretim ydntemi ile GSYIH’ye esit olmasidir.
C= Tiiketim Harcamalar1

I= Yatirnm Harcamalari

G= Kamu Harcamalari

(X-M)= Net Thracat

GSYIH= C+I+G+ (X-M)

3- Gelir Yontemi: Uretim faktorlerinin elde ettigi gelirlerin toplami Milli Gelir
blytikliglinii gosterir.

Ucret=w

Faiz=i

Rant=r

Kar=p

GSYIH = Milli Gelir+ (Dolayli Vergiler + Amortisman - Siibvansiyonlar)

GSYIH hesaplanirken kullanilan {i¢ yéntem ayn1 sonucu vermektedir.

68



GSYH hesaplanirken iiretimin her agamasinda yapilan tiim katma degerler toplanir

ve bu sekilde islem yapilir;
GSYH: Tiiketim + Yatirim + Devlet Harcamalar1 + (fhracat-ithalat)

Piyasa ekonomisine aktarilmayan bazi mal ve hizmet iiretimleri GSYH igerisine

dahil edilemez, para karsiliginda yapiliyor olmasi gerekmektedir.
2.2.2. Diinya’da ve Tiirkiye’de GSYH

2018 verileri ile diinyadaki GSYH siralamasi siralama ve biiyiikliikleri;

1- ABD (19,4 trilyon Dolar)
2- Cin (12 trilyon Dolar)
3- Japonya (4.8 trilyon Dolar)

4- Almanya (3.6 trilyon Dolar)

5- Birlesik Krallik (2.9 trilyon Dolar)

6- Fransa (2.6 trilyon Dolar)
7- Hindistan (2,5 trilyon Dolar)

8- Brezilya (2 trilyon Dolar)

9- italya (1 trilyon Dolar)

10- Kanada (1,6 trilyon Dolar) ; IMF verilerine gore GSYH’ye sahiptir.

Tablo 2.2. 2018 y1lt GSYH 3. Ceyrek Sonuglari

GSYH Cari GF?;aTlg?; | Zinc?rsl):;mis GSYH
Yil CEYREK Fiyatlarla : : . Degisim

(Milyon TL) (Milyon Hacim IEndekSI Oram (%)

Dolar) (2009=100)

2016 1 563.891 191.396 140,1 4,8
2016 2 631.233 217.634 155,7 4,9
2016 3 666.176 225.232 161,8 -0,8
2016 4 747.226 228.482 1734 4,2
2016 Yillik 2.608.526 862.744 157,8 3,2
2017 1 650.190 176.110 147,7 54
2017 2 736,550 205,456 164,1 54
2017 3 828,936 235,029 180,1 11,3
2017 4 889,231 234,451 185,9 7.3
2017 Yillik 3,104.907 851,046 169,5 7,4
2018 1 787.355 206.442 158,2 7,2
2018 2 884.490 204.412 172,7 53
2018 3 1.013.453 187.100 183,2 1,6

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2018)
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Tablo 2.2.°de Tiirkiye; 2017 rakamlartyla GSYH igerisinde 718 milyar Dolar ile
18.sirada bulunmaktadir. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinde Tiirkiye
ekonomisi 2017 yilinda %7,4’lik biiylime yasamistir; {iretim yontemine gore cari
fiyatlarla GSYH bir onceki yila gore %19 artarak 3.104.907 milyon TL olmustur.
2017 GSYH igerisindeki faaliyetler incelendigi zaman tarim sektoriiniin katma degeri
%4,7, sanayi sektorii %9,2, ingsaat sektorii %8,9 ve ticaret, ulagtirma, konaklama,
yiyecek hizmetinin dahil oldugu hizmet sektoriiniin katma degeri %10,7 artmistir.
Takvim etkisinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, 2017 yil1 sonunda
2016 sonuna gore %7,4 artt1 ve mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH
zincirlenmis hacim endeksi bir onceki yila gore %1,8 artti. Ekonomide reel gelir
arttikga bireylerin harcadiklar1 gelirleri de artma egilimi gosterecektir, bireylerin
gelirinin artmast mal ve hizmetlere olan taleplerini arttirir dolayisiyla talep artisi

yasanir (Demir ve Albeni, 2005: 6).
2.2.3. GSMH

GSMH; bir dénemde bir iilke vatandaslarinin sahip olduklari iiretim faktorleri
kullanilarak tiretilmis biitliin nihai mal ve hizmetlerin piyasa fiyatlar ile hesaplanarak
belirlendigi bedeldir (Ekici, 2003: 5). Vatandaslik olarak ayrimin yapilmasi
GSMH’yi, GSYIH’den ayiran temel &zelligidir.

GSMH= GSYIH + Yurt Disinda Bulunan Vatandaslarin Gelirleri - Yurt I¢indeki

Yabancilarin Gelirleri.

GSMH hesaplanirken 6n planda esas alinan tiretim ve hizmetler;
- Tarim,

- Sanayi,

- 1nsaat,

- Ticaret,

- Ulastirma,

- Haberlesme,

- Mali Kuruluslar,

- Konutlar,

- Ithalat Vergisi

- Kamu ve Ozel Sektdrdeki Hizmetlerin Toplami.
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Milli gelir hesaplarken bazi1 eksiklikler vardir. Bazilari;

- Gelir dagilimindaki adaletsizlik,

- Kayit dis1 ekonomi,

- D6viz kurundaki degismeler,

- Kisilerin baz1 hizmetleri kendi tiiketimi i¢in {iretmesi,

- Tarimcilikta kendi tiiketimleri i¢in iiretim yapilmasidir.
Kisisel Gelir - Dolaysiz Vergiler = Harcanabilir Gelir

Milli Gelir + Transfer Harcamalari + Siibvansiyonlar + Kamu Borg¢lanma Faizleri —
Kurumlar Vergisi — Sirketlerin Dagitilmayan Karlar1 - Sosyal Kesintiler = Kisisel
Gelir

Yurti¢i Hasila + Net Faktor Geliri = Milli Gelir

Safi Yurtici Hasila — Dolayli Vergiler = Yurti¢ci Hasila
GSYH - Amortismanlar = Safi Yurti¢i Hasila

2.2.4. GSYH ve Sigorta

Her yil diizenli olarak T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Sigortacilik ve BES
Faaliyet raporlar1 yayinlanmaktadir. Tiirkiye’de sigortacilik sektorii gelisirken ona
paralel olarak GSYH’de gelisme egilimi gdstermektedir. Ulkelerde kisi basma gelir
arttikca, insanlar o gelirden sigorta i¢in ayirdiklar1 biitgeyi arttirmakta ve toplam
prim {iiretimi ekonomideki biiyiimeden daha yiiksek bir oranda artmaktadir. Ornegin;
2017 raporunda GSYH %7,8 artarken, sigortacilik sektoriinde emeklilik yatirim
fonlart %27,78 artmustir (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018). Tirkiye’deki
finansal sektorlerin aktif toplami 3,66 trilyon TL olarak belirlenerek, bankacilik
sektorii de %25,52 artis gosterdi. Bununla birlikte sigorta, reasiirans ve emeklilik
sirketlerinin aktifleri 152,3 milyar TL olarak, finansal piyasalar i¢inde %4,16 olarak
gerceklesmistir. Bankacilik sektoriiniin ardindan sigortacilik ve bireysel emeklilik

sektorii finansal sektor igerisinde ikinci sirada yer almaktadir.
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Tablo 2.3. Tirk Finans Sektorii Bilango Biiyiikliikleri

Milyar 2013 2014 2015 2016 2017 | 2017 %
Bankalar 17324 | 1.9942 | 23570 | 25954 | 3.257.84 | 89,06
Sigorta Sirketleri 64,3 81,0 98,4 1222 1523 416
Menkul Riymet 305 | 333 | 372 418 5421 | 148
Yatirim Fonlari

Finansal Kiralama | g5 | 356 | g6 485 58,12 1,59
Sirketleri

Faktoring Sirketleri 21,8 26,5 26,7 33,1 43,71 1,20
Tiiketici Finansman | ¢ 20,3 27.2 32,8 39,11 1,07
Sirketleri

Arac1 Kurumlar 14,0 15,1 15,3 21,2 23,06 0,63
Gayrimenkul 18,7 22,0 21,3 25,0 26,92 0,74
Yatirim Ort.

Girigim Sermayesi

. 12 15 13 11 259 0,07
Genel Toplam 19274 | 2.2266 | 26250 | 29210 | 36579 | 100,00

(T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018)

Tablo 2.3.’de Tirk finans sektoriinde bilango biyiikligi %89 ile bankalardir.

Ardindan %4,6 ile sigorta sirketleri gelmektedir. Sigorta sirketlerinin belirli bir prim

karsiliginda olas1 zararlarini listlenmelerinde dolay1 zarar gorenlere toplam yil i¢inde

15,9 milyar TL net tazminat 6demesi gergeklesmis; bunun 13,3 milyar TL’lik

boliimii hayat disi, 2,6 milyar TL’lik kism1 hayat sigortas1 araciligiyla 6denmistir.

Tablo 2.4. Prim Uretimi ve Teminat Tutarlarinm Seyri

Milyon

2013

2014

2015

2016

2017

2018

Hayat
Dist Prim
Uretimi

20.832

22.711

27.296

35.450

39.712

47.700

Hayat
Eri m
Uretimi

3.395

3.280

3.761

5.039

6.844

6.920

Hayat
Dis1 Pay

%85,99

87,38

87,89

87,55

87,30

85,29

Hayat
Pay1

%14,01

12,62

12,11

12,45

12,70

14,71

Hayat
Dis1
Teminat

62.334.348

75.961.929

85.389.071

89.115.156

106.268.467

Hayat

Teminati

485.712

564.914

670.804

746.487

918.264

Toplam
Teminat

62.820.060

76.526.843

86.059.874

89.861.644

107.186.731

(Tirkiye Sigorta Birligi, 2018)
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Tablo 2.4’de 2018 yilinda toplam sigorta prim tiretimi 2017 yilina gore %20,2 artis
gostererek 54,6 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu toplam prim iiretiminin 6,9
milyar TL hayat sigortasindan kalan 47,7 milyar TL hayat dis1 branslardan
saglanmistir. Hayat sigortalar1 %20,2 biliylime gosterirken hayat digindaki brans %1,1
bliylimiistiir. Sigorta sektorii bu 6 aylik donemde reel olarak %27 nin {izerinde
biliylimiistiir. 2018 yilinin genel verilerine gore ise prim iiretimi 2017 verilerine gore
%17,4 artarak 54 milyar 656 milyon TL iiretim ger¢eklesmistir. Hayat disi
sigortanin toplam f{iretim igerisindeki pay1 ve teminat tutar1 hayat sigortalarindan

daha fazla ilerlemektedir.

Tablo 2.5. Toplam Prim, Teminat ve Birikim Tutarlar1 ile GSYH

Milyon 2013 2014 2015 2016 2017
Prim Uretimi 24.227 25.991 31.056 40.488 46.556
Teminat Tutan 62.820.060 | 76.526.843 | 86.059.874 | 89.861.644 | 107.186.731
Hayat Birikim 2.498 2.340 2.331 2.372 2.396
Tutar

BES Fon Tutar! 26.270 37.763 47.973 60.809 77.704
GSYH 1.809.713 2.044.466 2.337.530 2500517 | 3.104.907
TeminalGSYH 347127 3.743.12 3.681,66 3.468.87 3.452.17
Hayat Birikim

Hayat B 0,14 011 0,10 0,09 0,08
BES Fon

e A 145 1,85 2.05 235 2,50

(T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018)

Tablo 2.5’de GSYH; 6nceki yillarda hayat dis1 prim artiglarina paralel artarken; 2017
yilinda hayat dis1 prim tretim artist, GSYH’nin gerisindedir. Hayat brans1 ise 2016
ve 2017°de yiiksek biiyiime gostermistir. Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun haber
verilerine gore; liretim yontemine gore cari fiyatlarla GSYH; 2017 yilinda bir 6nceki
yila gore %19 artarak 3.104.907.000.000 TL’ye ulasmistir. 2017 yilinda kisi basina
GSYH cari fiyatlarla 38.660 TL (10.587 Dolar) olarak hesaplanmigtir. 2017 yili
icerisinde GSYH; igerisinde 84,3 milyar TL ile finans ve sigorta faaliyetleri %3,3
gercekleserek %21 biiylimesiyle en hizli biiyiiyen sektor olmustur.

2.3. Yabanci Sermaye

Dogrudan yabanci yatirim; mevcut bir sirketin iiretiminin iilke sinirlarimi asarak
kendi iiretim aglar ile iiretim yapmasidir boylece yatirilabilir kaynaklar baska bir
ilkeye transfer edilebilmektedir (Bal, Ak¢a ve Manga, 2016: 2). Dogrudan yabanci

yatirnm yapilan tlkelerde; tretim, istihdam, gelir ve ihracat artisi gibi yollarla
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ekonomik biiylime iizerine olumlu katkilar saglar ve milli geliri etkiler. Fakat {ilke
icerisinde yabancilarin kontroliiniin artmasi koruyucu kisitlamalar1 azaltarak disariya
karst her agidan daha bagimli hale getirir, yerli sirketlerin rekabet ortaminin

azalmasina neden olur (Mucuk ve Demirsel, 2009: 366).

Geligsmekte olan tilkelerdeki gibi Tiirkiye’deki sorunlardan biri sermaye birikimi
yetersizligidir; tasarruf agig1r ve dis ticaret acigi da goz Oniline alindiginda kamu
kaynaklarindan yatirima yeterli miktarda biitce ayrilamamaktadir. Bu durumdan
otiirii ilke kaynaklariin yeterli olmamasi sebebiyle yabanci sermaye yatirimlarinin

onemi ve yaygmligi gittikge artmaktadir (Cetinkaya, 2004: 241).

Portfoy yatirimi; fon sahiplerinin tahvil ve hisse senedi olarak yaptigi yatirimlardir
ve uluslararas1 portfoy yatirimlari ile yatirimcilar belirli risk diizeyinde maksimum
gelir elde edecek sekilde yatirnm plani1 yapmaktadirlar (Vergil ve Karaca, 2010:
1209). IMF verilerine gore; yabanci portfoy yatirimlart siirekli olarak uluslararasi
sermaye hareketleri icerisinde artma egilimi gdstermektedir. Portf0y yatirimlari;

hisse senedi, borg senedi ve yatirim fonuna katilma pay1 olan menkul kiymetlerdir

Tiirkiye’de yabanci sermayeye iliskin olarak kabul edilen ilk yasal diizenleme 1954
yilinda ¢ikarilan 6224 sayili Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu’dur ve 24 Ocak
1980 tarihinde ekonomik tedbirler ve 8/168 sayili Yabanci Sermaye Cergeve
Kararnamesi gibi diizenlemeler ile yabanci sermaye ile ilgili yatirimlar tesvik
edilmistir ve bu yillar itibariyle yabanci sermaye yatirimlar: artmaya baslamistir. 17
Haziran 2003 yilinda 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu yiiriirlige
girerek yabanci sermaye yatirnmlarimin artmasi pekismistir (Dogrudan Yabanci

Yatirimlar Kanunu 4875. Madde, 2018).

1980’lerden sonra mal ve hizmet sektoriinde tiim diinya ekonomisinde serbestlesme
baglamistir; bununla birlikte baglayan biitinlesme kendini finansal piyasalarda
gostermistir (Albeni ve Demir, 2005: 8). Tiirkiye; 24 Ocak 1980°de alinan kararlarla
ekonomik liberalizasyon stirecine girdi, 1981 yilinda faiz oranlarinda sinirlamalar
kaldirildi, 1984 yilinda doviz alim satimi serbestlesti ve 1989 yilinda kambiyon
kontrolleri kaldirild1 ve Tiirkiye’de uluslararast sermaye hareketleri yogunlasti (Kar

ve Tatlis6z, 2008: 4).
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Finansal piyasalardaki gelisme ile tasarruflar ve yatinmlar daha etkin
yonetilmektedir. Uluslararas1 ticaret ve sermaye hareketleri; son yillarda
kiiresellesme ile birlikte gelismekte ve az gelismis tilkeler sermaye faktorii agisindan
kisitlamalara sahip olsa da gelismis llkeler bu agidan daha iyi konumdadirlar.
Sermaye hareketleri ile gelismekte olan iilkelerin ekonomileri canlanmakta ve
kaynaklarin daha verimli kullanilacagi ortamlar olusmaktadir (Demir, 2007: 152).

Uluslararas1 sermaye hareketleri resmi sermaye hareketleri ve 0©zel sermaye
hareketleri olmak {izere ikiye ayrilir. Resmi sermaye hareketleri; krediler ve
transferleri kapsarken, 6zel sermaye yatirimlart ise dogrudan yabanci yatirimlar,
yabanci portfoy yatirimlari, uzun vadeli ve kisa vadeli sermaye hareketlerini

kapsamaktadir (Arslan ve Cigek, 2017: 293).

Tablo 2.6. Uluslararas: Sermayeli Sirketlerin Sayilarinin Sektorlere Gore Dagilimi

- 1954-2018 (SUBAT
SEKTORTER TOPLAM siRgET SA%{ISI
Tarim, Avcilik, Ormancilik ve Balikgilik 852
Madencilik ve Tasocakcilig 762
Imalat Sanayi 7.115
Gida Uriinleri, Icecek ve Tiitiin Imalat1 593
Tekstil Uriinleri imalat: 728
Kimyasal Madde ve Uriinlerin imalat: 746
B.Y.S. Makine ve Techizat imalat: 578
Motorlu Kara Tasiti, ROmork, Yari-Romork 336
Diger imalat 4.134
Elektrik, Gaz ve Su 1.546
Insaat 5.394
Toptan ve Perakende Ticaret 22.973
Oteller ve Lokantalar 2.447
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama Hizmetleri 5.839
Mali Araci Kuruluslarin Faaliyetleri 433
Gayrimenkul Kiralama ve Is Faaliyetleri 9.783
Diger Toplumsal, Sosyal ve Kisisel Hizmet

. i 3.136
Faaliyetleri
TOPLAM 60.280

(T.C. Ticaret Bakanligi, 2018)

Ulke gruplarina gore dagilimlara bakildiginda AB iilkeleri ortakli girisim sayis1
22.744 sirket ile birinci siray1 yer almaktadir. Bunlarin igerisinde ise Almanya 7.185

sirket ile ilk sirada bulunmaktadir.
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Tablo 2.7. Uluslararas: Sermayeli Sirketlerin Sayisinin Ulkelere Gore Dagilimi

Ulkeler 1954-2018/Subat Sirket Sayisi
AB Ulkeleri 22.744
Almanya 7.185
Hollanda 2.815
Ingiltere 3.102
Italya 1.426
Diger AB Ulkeleri 8.216
Diger Avrupa Ulkeleri (AB Haric) 5.357
Afrika Ulkeleri 2.643
Kuzey Amerika 2.219
ABD 1815
Kanada 403
Orta ve Giiney Amerika, Karayipler 279
Yakin ve Orta Dogu Ulkeleri 22.202
Diger Asya Ulkeleri 4.302
Cin Halk Cumbhuriyeti 948
Giiney Kore Cumhuriyeti 315
Diger 3.039
Diger Ulkeler 534
Toplam 60.280

(Ticaret Bakanligi, 2018)

Tiirkiye’de bulunan uluslararasi sermayeli sirketin bulundugu sektorler arasinda

imalat sanayisinde faaliyette bulunan uluslararasi sermayeli sirketlerde kimyasal

madde ve tiriinleri imalati birinci sirada yer almaktadir. Ekonomi bakanlig1 verilerine

gore; 2018 Subat ay1 sonu itibariyle toplam 60.280 adet uluslararasi sermayeli sirket

Tirkiye’de faaliyet gostermektedir.

Tablo 2.8. Yillar Itibariyle Kurulus Tiirlerine Gore Tiirkiye’de Uluslararasi

Sermayeli Sirketlerin Sayisi

TOPLAM

Yil Yeni istirak Sube (SIRKET

SAYISI)
1954-2012 (Toplam) 26.766 5.822 820 33.408
2013 3.468 202 93 3.763
2014 4.393 207 78 4.678
2015 5.265 224 85 5.574
2016 5.269 211 99 5.579
2017 5.708 217 58 5.983
2018/Subat 1.268 15 12 1.295
Genel Toplam 52.137 6.898 1.245 60.280

(T.C. Ticaret Bakanlig1, 2018)
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2.3.1. Yabanci Sermaye ve Sigorta

Sigortaciligin diinyada 6zellikle gelismis iilkelerde artma egilimi gosterdigi gercegi
varken; Tiirkiye i¢in gelismekte olmasi ve daha yenilenebilir bir sigortanin varlig
uluslararasi yatirimlarin dikkat ¢eken noktasi haline gelmektedir, yabanci sermaye
yatinmlart giiglendirilmekte ve sigorta Tiirkiye’de gelistikge karlilik oranlarimi

arttirmaktadir.

Tablo 2.9. Uluslararasi Sirketlerin Yiizdelik Ortaklik Paylar1 (2001-2016)

Faal Uluslararasi 0/ Uluslararasi
Yil Sirket | Ortakh Sirket | %100 32) :?86 (;/;:)59%- (;/225%- /0222den Sermaye Pay1
Sayisi Sayisi %50°den Fazla

2001 58 15 2 4 2 4 3 8
2002 52 14 2 4 2 3 3 8
2003 48 14 2 3 1 4 3 6
2004 47 16 2 3 2 4 5 7
2005 50 20 2 5 2 6 5 9
2006 51 24 5 4 6 8 1 15
2007 53 27 11 3 5 7 1 19
2008 54 39 16 10 7 6 1 32
2009 57 41 17 10 7 6 1 33
2010 58 43 20 13 3 6 1 36
2011 59 44 21 14 1 7 1 36
2012 59 43 21 13 1 7 1 35
2013 61 44 21 17 1 4 1 39
2014 63 44 23 14 2 4 1 39
2015 60 43 23 13 2 4 1 38
2016 60 44 23 13 2 4 1 37

(T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018)

2018 yili sonu itibariyle 37 hayat dis1 sigorta sirketi bulunurken 26 tanesi, 23 hayat

ve emeklilik sirketi olarak Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir, uluslararasi

yatirimlarin oldukga fazla ve bu oran %50 nin iizerindedir.

Yabanci sermayenin dogrudan ya da dolayli olarak pay1 %50’den fazla ise yabanci
olarak diisiliniildiiglinde 2017 sonu itibariyle sigorta sektoriinde 20 yerli, 39 yabanci
sirket bulunmaktadir. Yabanci sirketlerin sayisinin fazlaligindan dolayr 2017 yili
sonu itibariyle toplam sermayenin %70’i yabancilara ait ve %65’i de yabancilar
tarafindan tretilmistir (Magdeburger Sigorta, 2018) Tiirk sigorta sektoriiniin biiylime
potansiyelinden dolay1 yabancilarin ilgi duymasi kacginilmaz. Sektdrde en yiiksek
ardindan

sermaye yapisi Fransa kokenli sirketlerle %23’liikk pay igerisindedir,

%17’lik oranla Almanya takip etmektedir (Aktiier Diinyas1, 2018).
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2.4, istihdam

Mal ve hizmet iiretimi i¢in emege yani insan giicline ihtiya¢ duyulmaktadir ve
istthdami belirleyen unsurlar arasinda ithalat ve ihracat seviyeleri bulunmaktadir.
Istihdam; tam istindam ve eksik istihdam olmak iizere ikiye ayrilmaktadir ve tam
istihdam; cari iicret seviyesinde is bulmak ve calismak isteyen her bireyin is
bulabildigi istihdamdir. Eksik istihdam ise; ekonomik nedenlerle kirk saatten daha az
zaman c¢alismasindan Otiirii bagka bir iste ¢alismasi i¢in daha fazla zamani olan
kisileri kapsar (Muratoglu, 2011: 167).

Istihdam; iilke icerisinde mevcut is giiciiniin ekonomik faaliyetlerle birlikte siirekli
calistiritlmasidir; ekonomideki belli donemde mevcut liretim faktorlerinin teknolojik
diizeyde kullanilmasidir. Istihdam, biiyiimeyi etkileyen énemli unsurlardan biridir;
clinkii istthdamda yasanan artis ekonomik biiylimeye olumlu anlamda katki
saglamaktadir (Saygili, 2002: 83). Istihdamin; biiyiimeyi etkilemesi ile ilgili olarak
beseri sermaye kavrami &nem kazanmaktadir. Insanda beceri ve bilgi birikiminin
arttirllmas1  gerekmektedir ki iiretim ve teknolojik ilerleme bu sekilde

saglanabilmektedir (Parasiz, 2008: 11).

Istihdam seviyesi, is giicii piyasasinda bulunan emek arz eden ve makul istihdam
sartlar1 igerisinde c¢alisanlarin bir araya gelmesidir. Calisanlarin toplami; toplam
istthdam seviyesini, is giicli piyasasindaki c¢aliganlar ile issizlerin toplami ise is giicii
seviyesini olusturmaktadir. Istihdam edilenlerin sayismin is giiciine oram “Istihdam
Oran1’’, igsiz miktarimin is giiciine oram ise “Issizlik Oran1’> olarak

adlandirilmaktadir (Bekiroglu, 2010: 8).
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Tablo 2.10. 2014 2018 Yillar1 Arasi Istihdam Cesitleri Yiizdeleri (Yiizde ve Bin)

e -3 o g e = =2 = g NS
k= 2| BE| 5| 83| 8| 2| BE| 5| €3G =z
— ) o @ > o O S = ) o @ > T D S O
> = o > = ¥ T D<K ~ 2 > = X T o5

2014 25.933 | 17.125 | 1.173 | 4.479 | 3.155 | 100,0 | 66,0 4,5 17,3 12,2
2015 26.621 | 17.827 | 1.175 | 4.468 | 3.150 | 100,0 | 67,0 4,4 16,8 11,8
2016 27.205 | 17.827 | 1.175 | 4.468 | 3.150 | 100,0 | 67,6 4,6 16,7 11,2
2017 28.189 | 18.960 | 1.279 | 4.815 | 3.134 | 100,0 | 67,3 4,5 17,1 11,1

2018
(Agustos)
(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2019)

29.318 | 19.827 | 1.294 | 4.882 | 3.315 | 100,0 | 67,6 4,4 16,7 11,3

2018 yilinda istihdam c¢esitlerine bakildiginda icretli/yevmiyeli calisan 2014
itibariyle artis gostermektedir. Isveren ve kendi hesabma calisanlarda da artis

goriilmektedir.

Tablo 2.11. 2014-2018 Yillar1 Arasi Istihdam Edilenlerin Yillara Gére Iktisadi
Faaliyet Kollar1 ve Dagilimi (Bin ve Yiizde)

Yillar | Toplam | Tarim | Sanayi | Ingaat | Hizmetler | Toplam | Tarim | Sanayi | Insaat | Hizmetler

2014 | 25.933 | 5470 | 5.316 | 1.912 | 13.235 1000 | 21,1 | 205 7,4 51,0

2015 | 26.621 | 5.483 | 5.332 | 1.914 | 13.891 100,0 | 20,6 | 20,0 7,2 52,2

2016 | 27.205 | 5.305 | 5.296 | 1.987 | 14.617 1000 | 19,5 | 195 7,3 53,7

2017 | 28.189 | 5.464 | 5.383 | 2.095 | 15.246 1000 | 194 | 191 7,4 54,1

201? 29.063 | 5.590 | 5.698 | 2.005 | 15.771 100,0 | 19,2 19,6 6,9 54,3
(Eyliil)

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2019)
2.4.1. istihdam ve Sigorta

Tiirkiye’de sigorta sektorii gelismekte olan 6nemli bir sektér ve bu alanda sigorta
kuruluglar1, reasiirans sirketleri, sigorta acenteleri, brokerler, aktiierler ve sigorta
eksperleri  bulunmaktadir. Tiirkiye’de sigorta sektoriiniin  rekabet  giiciinii
arttirabilmek adma nitelikli istihdam faktori 6nem tasimaktadir (Celikkol ve

Dalkilig, 2010: 73).

Sigorta i¢in verilen egitimler; sigorta sektoriinde ¢alisan insanlarin, sektoriin
verimlilik oraninin ve sigorta sektdriine olan giivenin artmasi i¢in gelistirilen bir
stirectir personel egitimi arttik¢a sigorta sektoriinlin verimliligi artacak buna paralel

olarak rekabet giicli gelisecektir.  Sektoriin  giivenilirliginin  artmasinin
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gerekliliklerinden biri; sigorta miisterilerine dogru sigorta teminatlart onerilmesi,

dogru ve yeterli bilgi verilmesi ile gerg¢eklesebilir (Oksay, 2014: 14).

2018 verilerinde sigortacilik ve bireysel emeklilik sektdriine ait biiyiime oram %17,4
olarak belirlenirken rakam olarak ta 54,6 milyar TL gergeklesmistir. Bireysel
emeklilik katilimcilarina ait fon tutar1 ise 2019 Mart ay1 verilerinde 93,4 milyar TL
olarak belirlenmistir. Geri kalanlar ise Devlet Destekli Tarim sigortasi, Zorunlu

Deprem Sigortas1 ve Trafik Sigortasi olusturmaktadir.

Tiirkiye Sigortacilik ve BES Faaliyet Raporu’nun 2018 verilerine gore; Tiirkiye’de
sigortacilik ve bireysel emeklilik sektorlerinde faaliyet gosteren 60’1 sigorta, 2’si

reasiirans olmak tizere 62 aktif sigorta sirketi bulunmaktadir.

Tablo 2.12. 2013-2017 Yillar1 Arasi Sigorta Sektoriinde Calisan Sayisi

Istihdam Kapasitesi 2013 2014 2015 2016 2017
Sirketler Personel Sayisi 18.511 19.305 19.311 19.511 | 19.883
Broker Sayisi 111 119 124 134 198
Acente Sayisi 15.494 15.587 15.195 15.575 | 15.832
Bireysel EggIilik 26639 | 30.046 | 36.000 | 39.680 | 44.137
Aracisi

Sigorta Eksperi Sayisi 1.379 1.305 1.274 1.265 1.255
Tarim Eksperi Sayisi 1.953 1.979 2.354 2.356 3.190

(T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018)

Bireysel emeklilik sisteminde satisa yetkili bireysel emeklilik aracisi 44.137°dir.
2017 yili sonu itibariyle 198 broker ¢alismaktadir. Sigorta sektoriinde 2.354 tarim
eksperi ve 1.255 sigorta eksperi bulunmaktadir. 2017 sonu itibariyle 138 broker
bulunmakta; 85’1 sigorta ve reasiirans, 48’1 sigorta, 52’1 ise sadece sigorta alaninda
gbrev yapmak adina ruhsat sahibidir. 1255 sigorta eksperinin 460’1 tek basina, 792

kisi ise bir tiizel kisi sigorta eksperi ile ¢aligmaktadir.

Sigortaciligin iilke ekonomisine katkilarindan biri de istihdamdir. Yillar itibariyle
sigorta, reasiirans ve bireysel emeklilik sirketlerinde calisan sayisi artmaktadir.
Sigorta acentesi, bireysel emeklilik aracilari, sigorta eksperleri, brokerlar, aktiierler

de hesaplandiginda 80 binden fazla kisiye sektor dogrudan istihdam saglamaktadir.

80



Tablo 2.13. Sektorde Calisanlarin Egitimleri ve Mezun Olduklar1 Boliimler (2018)

Mezuniyet Erkek Kadin Toplam
Ilkokul 79 35 114
Ortaokul ve Dengi 58 14 72
Lise ve Dengi 746 577 1.323
2 Yillik Universite 564 1.032 1.596
Universite 4.330 4.855 9.185
Lisansiistii 936 836 1.772
Toplam 6.713 7.349 14.062
1(\3?:;:];)0 lunan Bolim Erkek Kadin Toplam
Ekonomi 351 398 749
Isletme 1.369 1.485 2.854
Hukuk 56 167 223
Sigortacilik/Aktiierya 257 360 617
Miihendislik 696 430 1.126
Diger 1.601 2.015 3.616
Toplam 4.330 4.855 9.185

(T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018)

Tablo 2.13.’de isttihdam durumuna bakildiginda sigorta sektdriinde faaliyet
gosterenlerin ¢ogunlugunu iiniversite mezunlar1 olugturmaktadir. Agirlikli olarak
mezun olunan béliim ise iiniversiteden isletme bolimidiir. Tiirkiye’de sigortacilik
sektorline olan ilgi arttik¢a, sektore olan yonelmeler de artmaktadir. Bu alanlarla
ilgili tiniversite egitimleri ve boliimleri de artmaktadir, sektore gerek olan nitelikli

personel sayisi ihtiyact daha egitimli olan segenekle karsilanabilmektedir.

Sigorta sektoriiniin gelisime ve degisime agik olmasi sebebiyle; bilgi ve birikim
kalitesinin yani sira sektor i¢in iyi bir egitim miifredat1 ve bireylerin sektdre girmesi
oncesi kendilerini gelistirebilecekleri bir staj 6nemlidir. Yapilmasi gereken staj ve
sektore daha nitelikli birey sunabilmek adina sigorta sirketleri, bolge miidiirliikleri ve
acentelerin destegine ihtiyacina vardir. Sigorta sektdrii ve liniversiteler arasinda etkin
bir isbirligi oldugu siirece egitim daha ¢ok amacina ulasacaktir (Dalkili¢ ve Celikkol,
2010: 78). Bu egitimlerin amacina ulasmalari i¢in ayn1 sektorde bulunanlarin rakip
olarak birbirlerine yaklasmalarindan ziyade gelisim ve yenilenme diislincesi

saglanmalidir.

Sigorta sirketlerinin yaptig1 hatalardan bir tanesi sigorta konusunda egitim almamis
personeli egitmeye calisarak fazla zaman ve maliyet harcamaktadir; sirketlere

yansiyan bu maliyetler, sigorta egitimi i¢in biiylik bir biitce haline doniismektedir.
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Sigortacilik egitimlerini veren {iiniversitelerin gerek lisans gerek ©On lisans
egitimlerine bakildiginda bu egitimlerin yetersiz oldugu sadece yiizeysel kaldig
ortaya ¢ikmaktadir. Universite egitimleri sadece yeterli degildir; aynm zamanda
sektorde ortak calisma igerisinde olan ayni isle ugrasan acente, aktiier ve eksperlerin
personellerinin ortak standartlarinin bulunmasi1 gerekmektedir. Bu ortak standartlar
belirlenebilirse egitimle ilgili ortak ve saglam payda da bulusulmasi daha kolay
olacaktir. Dinamik bir sektor olan sigortacilikta; egitim duragan degildir, siirekli
kendini yenileyen ve zamana ayak uyduran aktif bir alandir (Celikkol ve Dalkilig,
2010: 77). Tirkiye’de ve diinyada siirekli olarak biiyliyen ve gelisen sigorta
sektorlinlin ihtiyag duydugu nitelikli personeller yetistirilmesi tesvik edilmelidir,
bunun igin yonetmelikler ya da diger yasal diizenlemelerle daha nitelikli eleman

istihdami tesvik edilmeli ve dinamik sektoriin oyuncularinin donanimi arttirilmalidir.
2.5. Kamu Harcamalarindaki Farkhiliklar

Kamu harcamalar1 kamu kurum ve kuruluslari tarafindan yetkililer araciligiyla
yapilmaktadir, asil amaci toplumsal ihtiyaglar1 karsilamaktir. Gelismis tlkeler ve
gelismekte olan iilkelerde kamu harcamalarinin ekonomik biiyiimeye etkisi farklilik
gostermektedir. Gelismis iilkelerde kamu harcamalarinin GSYIH igerisindeki pay:
yiikselme seyri gosterirken, gelismekte olan tilkelerde diisiik kalmaktadir (Sar1, 2003:
26).

Kamu harcamalarinin ekonomik biliylime {izerindeki etkileri incelendiginde
Keynesyen ve Neo-klasik yaklasimlar incelenir. Keynesyen analizde; kamu
harcamalarindaki artig ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiler ve kamu harcamalarindaki
bir birimlik artis ulusal gelirdeki bir birimlik artistan daha yliksek olacaktir. Neo-
klasik yaklasima gore ise; kamu harcamalarindaki artis ile devletin piyasadaki bazi
fonlar1 toplayarak bor¢lanmasinin faiz oranlarini yiikseltecegi ve bu durumun ise
0zel yatirimlar1 azaltarak ekonomik biliylimeye olumsuz etki edecegini savunur
(Yiksel ve Songur, 2011: 369).

5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu 24/12/2003 tarihinde

yayimlanmistir. Kamu harcamalar1 bu kanunda;

- Kanunlara gore yapilan isler,

- Alinan mal ve hizmet bedelleri,
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- I¢ ve dis borg faizleri,

- Borglanma genel giderleri,

- Sosyal glivenlik katki paylari,

- Bor¢lanma araclarinin iskontolu satiglarindan dogan farklar,

- Ekonomik, mali ve sosyal transferler,

- Verilen bagis ve yardimlar ile diger giderlerdir (5018. Sayili Madde, 2018).

Tiirkiye’ nin ge¢irmis oldugu; 1994 ve 2001 yillarinda yasanan krizin etkisiyle kamu
aciklar1 ve borglanmalar1 artmis ve boylece artan kamu kesimi borglanmasi;
bor¢lanmayi1 zorunlu hale getirmistir. Bununla birlikte reel faizler yiikselip, kamunun
bor¢ yiikii artmis ve kamu agiklari, bor¢ ve yiiksek faiz seklinde devam etmistir
(Akgaglayan ve Kayiran, 2010: 131).

2.5.1. Kamu Harcamalarinin Artis Nedenleri

Kamu harcamalarinda artis iki sekilde goriilebilir. Goriinlirde artig; mal ve hizmetin
kalite ve miktarinda artis olmadan, tutarinda artis olmasidir. Gergek artis ise; kamu
harcamalar1 tutarinin artis1 ve toplum tarafindan faydalanilan mal ve hizmetin, kalite

ve miktarindaki artis yasanmasi durumudur (Akdogan, 2014: 69).

Tablo 2.14. Kamu Harcamalarindaki Artis Nedenleri

Gercek Artis Nedenleri Goriiniiste Artis Nedenleri

Savunma ve Askeri Harcamalara Paranin Degerinin Diigmesi

Dayal1 Artiglar

Teknolojik Nedenler Biitce Yontem ve Tekniginde Degisme

Sosyal Artig Nedenleri Ayni Ekonomiden Para Ekonomisine
Gegis

Ekonomik Nedenler Ulke Yiizolciimii ve Niifusun Artmasi

Siyasal Nedenler Kamulagtirma

(Akkaya, 2016:20)
Kamu harcamalari; 6zellikleri ayn1 olan kamu harcamalar1 digerlerinden ayrilmakta
ve gruplar haline getirip siniflandirilmasi; 6zellikle biitce uygulamalarinda, harcama

programlarinda ve kamu yonetiminin daha etkin ¢aligmasinda 6nemlidir (Se¢me,

2010: 35).

Kamu harcamalar1 ekonomik ayrima gore siniflandirildigi zaman cari harcamalar,

yatirim harcamalar1 ve transfer harcamalari olarak ti¢ sinifa ayrilmaktadir.
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- Cari Harcamalar: Kamu hizmetlerinin gerceklestirilip bu hizmetlerin devamliliginin
saglanabilmesi adina devletin tiiketim mallar1 alimi i¢in yaptig1 harcamalar cari
harcamalardir.  Cari harcamalar; personel giderleri, bakim, onarim giderleri,
aydinlatma, su giderleri, tazminat ve 6dilleri kapsamaktadir (Boliikbas, 2017: 6).

- Yatirnm Harcamalari: Okul, {liniversite, hastane, baraj, makine, tesisler ve yol
yapimi gibi harcamalar1 kapsayan; mevcut iiretim kapasitesini arttiran ve uzun
donemli fayda saglayan dayaniklt mallar igin yapilan harcamalar; yatirim

harcamalaridir.

Tablo 2.15. 2003-2017 Yillar1 Arasinda Yapilan Kamu ve Ozel Sektdr Yatirim

Harcamalar1 (Yiizdesel Degisim)

Yillar Kamu Yatirnmlan el Sektor
Yatirimlan
2003 -15,12683 23,65588
2004 -6,59153 36,13218
2005 24,95744 16,23458
2006 2,61752 15,00153
2007 6,28447 2,63495
2008 12,74586 -9,01957
2009 -0,63915 -22,5018
2010 17,667 33,64286
2011 -2,22821 22,3211
2012 10,32323 -4,9036
2013 24,09562 0,49572
2014 -8,72195 0,44192
2015 -33,68211 -21,98454
2016 11,4178 13,35677
2017 13,24341 21,67892

(Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018)

2017 verilerine gore; kamu ve 6zel sektor yatirimlar: yiizdesel olarak artma egilimi
gostermistir. Kamu yatirimlari; 6zel yatirnmlart dogrudan ve dolayli olarak etki
edebilmekte; bu durum ekonomik biiyiimeyi arttirabildigi gibi azaltabildigi
durumlarda s6z konusudur. Caddeler, hava ve deniz limanlari, ulasim, kanalizasyon,

saglik ve egitim sektoriinde gergeklesen kamu yatirimlart emek verimlili§inde artisa
neden olur (Giinaydin, 2016: 179).

- Transfer Harcamalari: Devlete mal ve ya hizmet ya da herhangi bir iiretim faktori

verilmesi zorunlu olmamasina ragmen; devletin herhangi bir iiretim faktorii satin
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almadan yaptig1 karsiliksiz harcamalar; transfer harcamalaridir. Devlet tarafindan
ogrencilere verilen burslar, sosyal sigortalar ve maddi imkanlar iyi olmayan kisilere

yapilan yatirimlar; drnek transfer harcamalaridir (Orhaner, 1992: 93).

Idari ayrima gore kamu harcamalar1 ise; kamu hizmeti sunan idari birimler tarafindan
yapilmaktadir. Idari kurumlarin harcamalarim takip etmenin zorlugundan &tiirii idari
ayrim yerine fonksiyonel ayrima gore kamu harcamalari ele alinarak daha net ve agik
hale gelmektedir. Fonksiyonel ayrimda; kamu harcamalari devletin sundugu
hizmetlere gore siiflandirilir ve kamu harcamasi yapan birimler dikkate alinir.
Boylece; devletin yaptigi harcamalarin amaclar1 da belirlenir. Adalet, yargi,
savunma, saglik ve egitim harcamalari; fonksiyonel harcamalara dahildir (Boliikbas,

2017: 12).
2.5.2. Kamu Harcamalari ve Sigorta

1 Ocak 2013 tarihi itibariyle Bireysel Emeklilik Sistemi’ne Devlet Katkisi
getirilerek; sisteme yapilan birikimin %25’i devlet tarafindan eklenmeye baslandi.
Devlet katkisinin sistem tarafindan hak edisleri ise sistemde 6 yil kalanlar devlet
katkisinin %35’ini, 56 yasini doldurmadan 10 yil sistemde kalip ayrilan ise devlet
katkisinin %60’m1, 56 yasin1 doldurarak 10 yilin1 sistemde tamamlayanlar ise devlet

katkisinin tamamini hak ederler.

Y1l olarak asgari net licret tutarimin aylik karsiliginin 12 kati; bireysel emeklilik
sisteminde verilebilen devlet katkis1 rakamidir. Ornegin 2019 yili igin belirlenen
asgari net ticret rakami 2.020 TL iken verilebilen 2019 yilina ait maksimum devlet
katkis1 2.020%25x12= 6.060 TL’dir. 2019 Mart ay1 itibariyle sigorta sisteminde;

Katilimcilarin fon tutari; 81.213.6 milyon TL,
Devlet katkis1 fon tutari ise; 12.204.7 milyon TL dir.

2018 yili Mart ayindaki toplam devlet katkis1 10.309.658 TL iken bir sene sonrasi
yaklasik olarak %20 oraninda artis goriilmektedir. Katilimcilarin fon tutar ise ayni
zamanda 69.811.2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu durum sisteme olan devlet
katkisinin sistemdeki yatirimlarin artmasi ile birlikte arttigimi gostermektedir.
Devletin sisteme ayirmis oldugu biitgenin sektor gelisimi ile daha da artacagi

beklenmektedir.
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2.6. Issizlik

Issizlik azaltilmas1 igin uygulanan politikalardan en belirgini; yeni istihdam
yaratacak politikalar1 olusturarak ekonomik biiylimeye yardimcit olmaktir.
Biiylimenin issizlik oranini azaltici etkisi iktisat literatiirine 1962 yilinda Okun
Yasas1t 1962 yilinda ABD ekonomisi igin igsizlik orant ve ekonomik biiyiime
arasinda yapmis oldugu ters yonlii ampirik calismasi iktisat literatiiriine “Okun
Kanunu’’ olarak girmistir (Baris ve Cevik, 2010: 90). Okun Kanunu’nda yiiksek
bliylime oranlarinin issizlik oranini azalttig, diisiik ya da negatif biliylime oranlarinin

ise igsizligi arttirdigi savunulmaktadir (Ceylan ve Sahin, 2010: 158).
AU=-0,5. (Y-2,25)

AU: Issizlik

Y: Yillik Biiylime Oram

U: Cari Gergeklesen Issizligi

Un: Dogal Issizlik

Okun Yasasina gore; %2,25’lik biiyiime oranini agan her %]1°lik biiylime orani

13sizligi %0,5 oraninda azaltir.
GSYH Agigi: -2,5. (U-Un)

Cari 1issizlik oranmin, dogal issizlik oranini astigr her %1°lik issizlik icin Reel

GSYH, Dogal GSYH’ dan %2,5 uzaklasir.
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Tablo 2.16. 2015-2017 Ulke Gruplar1 ve Issizlik Oranlari (Yiizde)

Ulke Gruplary/Ulkeler 2015 2016 2017
Gelismis Ulkeler 6.7 6.2 5.7
ABD 5.3 4.9 4.4
Euro Bolgesi 10.9 10.0 9.1

Almanya 4.6 4.2 3.8
Fransa 10.4 10.0 9.4
Italya 11.9 11.7 11.3
Ispanya 22.1 19.6 17.2
Yunanistan 24.9 23.6 21.5
Japonya 3.4 3.1 2.9
Kanada 6.9 7.0 6.3
Ingiltere 5.4 4.9 4.4
G7 Ulkeleri 5.8 5.4 5.0
Gelismekte Olan Ulkeler - - -
Rusya 5.6 5.5 5.2
Tiirkiye 10.3 10.9 10.9
Gelismekte Olan Asya Ekonomileri - - -
Cin 4.1 4.0 3.9
Latin Amerika ve Karayipler - -
Brezilya 8.3 11.3 12.8
Meksika 4.4 3.9 3.4

(Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, 2018)

Genel olarak issizlik oranlari; gelismis iilkeler gergevesinde incelendigi zaman 2017
yilinda %35,7 olarak gerceklesmistir. En belirgin olan iilke ise ABD; istihdami
arttirmay1 basararak 2016 yilinda %4,9 olan issizlik oram1 %4,4’e diismistiir. Euro
bolgesinde ise issizlik seviyesi 2017 yilinda bir onceki yila gore azalarak %10°dan

%9,1’°¢ diismiistiir.

Tablo 2.17. 2017-2018 Tiirkiye’de Istihdam Dallarina Gére Issizlik Oranlar1 (Bin)

Toplam Erkek Kadin

15 ve Daha  Yukart| .52 o018 | 2017 | 2018 | 2017 | 2018
Yastakiler

Niifus 50.027 | 60.679 | 29.667 | 30.017 | 30.260 | 30.662
fsgiicii 32.200 | 32.796 | 21.820 | 22.153 | 10.381 | 10.643
fstindam 28.758 | 29.265 | 19.898 | 20.144 | 8.860 | 9.121
Tarm 6021 | 5774 | 3227 |3116 |2.794 | 2.658
Tarim Dist 22.736 | 23491 | 16.671 | 17.028 | 6.066 | 6.463
fssiz 3443 | 3531 |1.922 |2009 | 1521 | 1522
is Giictine Dahil Olmayanlar | 27.727 | 27.883 | 7.848 | 7.864 | 19.880 | 20.019

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2018)



Tablo 2.17.’deki verilere bakildiginda; issizlik oranlarinin kadin ve erkek arasinda
Tiirkiye’de birbirine yakin oldugu goriilmektedir. Tarim alaninda issizlik oran1 2017
yilina gore; 2018 yilinda diismiistiir. Is giiciine dahil olmayanlar ise karsilastirilan iki
yil i¢in de yakin rakamlardadir. issizlik, toplumda sosyo-ekonomik agidan olumsuz
etki yansitmakta ve 6zellikle gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin ¢ogu geng igsizlik
sorunu yasamaktadir. 1980’lerden itibaren uygulanmaya baslanan neo-liberal
politikalar ile iiretim kiiresellesme siirecine girerek, issizlik oranlar1 artmaya
baslamistir (Giinaydin ve Cetin, 2015: 19).

Ekonomide uzun donemdeki potansiyel biiyiime orani ve tutarli igsizlik orami
arasindaki iliski dogal igsizlik oranidir ve enflasyonu hizlandirmaz; fakat igsizlik
oraninin dogal issizlik oraninda farklilasmasi enflasyon oranini etkilemektedir.
Issizlik orammmi dogal oranin altina diisiirmeye calismak, enflasyon oranii
yiikseltmektedir. Issizlik ile enflasyon orami arasindaki denge Philips Egrisi
taniminda aralarinda negatif yonlii iliski bulunmaktadir ve fiyatlar uzun dénemde
yeni dengeye ulasacaktir (Akay, Aklan ve Cinar, 2016: 210)

Ulke igerisinde yasanan ekonomik biiyiime; issizlik ve enflasyon oranm diisiirdiigii
zaman iilke bireylerinin alim giicii artmaktadir. Ulkedeki ekonomik biiyiime gelisme
gosterirken; issizlik ve enflasyon diismiiyorsa milli gelirin énemli kismi iilkedeki
yasayanlara dagilacak ve gelir adaletsizligi yasanma ihtimali artacak (Sentiirk ve
Akbas, 2014: 5821).

Isgiiciine katilim oranlari, issizlik oranlar1 Tiirkiye Istatistik Kurumu verilerine gore
(TUIK); 2018 verilerine gore issizlik %10,8 ve toplam issiz sayis1 ise 3.409.000 kisi
olarak belirlenmistir. 2017 verileriyle karsilagtirildiginda istthdam orani1 %1,6’lik
artisla %46,4 olup 28.029.000 kisidir. Isgiiciine katilim orani ise %52,1 oraninda ve
31.438.000 kisi olarak tespit edilmistir (Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2018).
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Tablo 2.18. Yas Gruplarina Gére Is giiciine Katilma Orani (Yiizde) (2017)

Is Giiciine Katilma Oran1 53.7 54.0 73.5 73.8 34.3 34.7
Genel Niifus 1sti.hd.am Orani 48.0 | 48.2 67.1 67.1 29.3 29.7
Igsizlik Orani 10.7 10.8 8.8 9.1 14.6 14.3
Tarim Disi1 Issizlik Orani 13.0 12.9 10.2 10.3 19.8 18.9
Is Giiciine Katilma Oran1 53.7 54.0 73.5 73.8 34.3 34.7
15-64 Yas Istihdam Oram 525 | 529 72.3 72.5 32.6 33.2
Grubu Issizlik Oran1 10.9 11.0 9.0 9.3 15.0 14.6
Tarim Disi1 Issizlik Orani 13.0 13.0 10.2 10.4 19.9 19.0
. Issizlik Oran1 21.1 19.9 17.6 16.9 275 25.6
Geng Nitfus Egitim ve Istihdamda
(15-24 Yas) gttim v 267 | 277 | 165 | 184 | 371 | 37.2
Olmayanlar

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2018)

Tabloya bakildiginda issizlik oran1 15-24 yaglar arasi, 15-64 yas issizlik oranindan
yiiksektir, bu da geng¢ issizlik oranmin daha yiiksek oldugunu gostermektedir.
Biiyiiyen is gilicii i¢in yeterli alanlar olusturulamamasi, sermaye piyasalarinin
yeterince gelismemis olmasi ve niifusun hizla artmasi issizlik sorununu gelismis ve

gelismekte olan iilkelerde arttirmaktadir (Ozdemir ve Aksoy, 2012: 103).
2.6.1. Issizlik ve Sigorta

Sigortacilik sektorde sagladigi istihdamdan dolayi; issizligin azalmasina etki eden
faktorlerden biridir. Sadece sigorta, reasiirans ve emeklilik sirketinde 2017 yili
itibariyle yaklagik 20 bin kisi isttihdam edilmekte ve sektorde toplam diger araci
kuruslarin da toplami 80 bine yakin oldugu i¢in gergeklesen istihndamla birlikte

igsizlik oranini azaltmaktadir.

Tablo 2.19. 2013-2017 Istihdam Durumu

2013 2014 2015 2016 2017
Hayat Dis1 Sigorta Sirketi 9.866 | 10.235 | 10.196 | 10.464 | 10.692
Hayat Sigorta Sirketi 442 444 453 462 584
Emeklilik Sirketi 7.989 8.414 8.451 8.359 8.369
Reasiirans Sirketi 214 212 211 226 238
Toplam 18.511 | 19.305 | 19.311 | 19.511 | 19.883

(T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2018)

Sigorta sirketlerinde istihdam; 2013-2017 yillar1 arasinda artis gostermektedir,
sektoriin gelisimi istihdamdaki rakamlara yansimaktadir. Sigortanin ekonomik olarak
yarattig1 istihdam kapasitesiyle; igsizlik iizerinde olumlu etkisi oldugu goriilmektedir.
Sigortaya karst bilincin ve yaklasimin iyilestirilmesi yoniinde verilen egitimler,

sektorii ilerleterek igsizligi azaltmada etkili bir faktor olacaktir.
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2.7. Doviz Kurlarindaki Degisim

Ekonominin reel ve finansal yapisini etkileyen makroekonomik gostergelerden doviz
kuru; ekonominin biitiin olarak dis diinyayla iliskisini belirlemektedir (Karahan ve
Colak, 2017: 984).

Doviz kurlari; ekonomik faaliyetleri etkileyen gostergelerden biri olmakla birlikte bu
gosterge istikrarsiz bir seyir halinde oldugu zaman ekonomik faaliyetler olumsuz
etkilenmekte ve ekonomik biiyiimeye katkisi olumsuz olmaktadir (Duygulu, 1998:
107).

Ulusal ekonomiyi sekillendiren unsurlardan biri olan doviz kuru; mal piyasalariyla
ilgilidir. Doviz kuru, bir ilke ve diger iilkelerin fiyat yapilari arasinda olan
iligkisinden dolay1 ulusal ekonomi ve diinya ekonomisi arasinda bag kurmaktadir.
Kiiresellesme egilimleri arttik¢ca disa acik ekonomilerde; doviz kurlarinda meydana
gelen degisimler; ekonomi iizerinde daha biiyiik etkiye sahiptir (Demirgil ve Karaca,

2017: 36).

Tiirkiye’de 1980 yilina kadar sabit kur rejimleri uygulanmis ve dénemsel olarak dis
ticaret aciklarindan 6tiirti Tiirk Liras1 devaliie edilmistir; 1981- 1988 yillarinda esnek
kur rejimi uygulanmis ve ihracata dayali biliylime gercgeklestirilmistir (Tapsin ve

Karabulut, 2013: 193).

Gelismekte olan tilkelerde doviz kurlarinin yurt i¢i fiyatlar {izerindeki olusturdugu
enflasyonist etkiler; doviz kuru gecis etkisidir. Doviz kurunda meydana gelen %
1I’lik degisimin yurti¢i genel fiyatlar diizeyi lizerinde yarattig1 etkidir. Bu etki; ithal
fiyatlarin ulusal para degerini yiikseltir ve ithal iiriinlerde kullanilan ithal ara mallarin
fiyatlar1 yiikselir; bunlarin sonucunda yurt i¢i fiyatlarda yiikselir (Akdemir ve
Ozgelik, 2018: 35).

Firmalar doviz kurundaki hareketliligi satistaki fiyatlarma yansitmalari; tam gegis
etkisi olarak adlandirilirken, déviz kurundaki degismeler mallarin satis fiyatlarina
daha az yansimasi ise kismi yani tamamlanmamis gecis etkisidir. Doviz kurundaki
hareketlerin fiyatlara yansitilmamasi halinde ise gecis etkisi yoktur; yerli para birimi
ile ithal edilen iiriinlerin satis fiyat: kur degismelerinden etkilenmemektedir (Yang,
1997: 95).
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Doviz kurunu etkileyen faktorler goz Oniinde
gelistirilmektedir. Bunlar:

- Cari Islemler Dengesi

- Enflasyon Orani

- Faiz Oranlar1

- Sosyo-Ekonomik iliskiler

- Maliye Politikas1

- Yatirim Politikas1

- D1s Ticaret Uygulamalaridir (Alptekin, 2009: 45).

bulundurularak politikalar

Doviz kurlarinin  belirlenmesinde kullanilan doéviz kuru sistemlerinde; piyasa
isleyisini ve doviz kuru sistemlerini, resmi otoriteler ve piyasa mekanizmasi
birbirinden ayirir. Kur sistemleri segilirken kredibilite yaratma giicii ve sistem

esnekligi gbz ontine alinir ve sabit kur sistemleri kredibilite avantaji, serbest kur

sistemleri ise esneklik avantaji saglar (Poyraz ve Didin, 2008: 97).

Tablo 2.20. 2003-2018 Yillar1 Arasindaki D6viz Kurlar1 (Dolar/Euro)

Yillar Dolar Euro

2003 1.491.635,99 TL 1.684.663,93 TL
2004 1.421.923,67 TL 1.767.509,36 TL
2005 1.340.800 TL 1.668.700 TL
2006 1.431.800 TL 1.801.800 TL
2007 1.301.500 TL 1.778.400 TL
2008 1.293.000 TL 1.897.100 TL
2009 1.574.400 TL 2.150.000 TL
2010 1.501.100 TL 1.989.500 TL
2011 1.670.800 TL 2.322.600 TL
2012 1.792.100 TL 2.304.000 TL
2013 1.902.000 TL 2.526.100 TL
2014 2.188.100 TL 2.906.000 TL
2015 2.720.900 TL 3.018.100 TL
2016 3.022.300 TL 3.341.100 TL
2017 3.649.100 TL 4.119.900 TL
2018 5.272.350 TL 6.111.300 TL

(Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018)

Tablo 2.20.’de kurlar aras1 degisimde 2003-2018 yillar1 arasinda dolarda kur
artisinda en disiik y11 2008 yilinda gerceklesmistir; 2009 yili itibariyle ise Dolar
yiikselmeye baslamistir ve 2018 yilinda en yiiksek artis1 yasanmistir. Euro ise artma
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egilimi yillar arasi gostermis olmasina ragmen 2018 yilinda en yiiksek artig

yasanmigtir.

Tirkiye’de yasanan 2001 yilindaki ekonomik kriz sonrasinda; kriz donemine kadar
uygulanan “D6viz Kuru Hedeflemeli Istikrar Programi’> Krizden sonra ise
“Enflasyon Hedeflemeli Istikrar Programi’’ uygulanmaya baslamistir. Enflasyon
hedeflemeli istikrar programinda; fiyat istikrar1 dogrudan hedeflenerek doviz kurlar
serbest dalgalanmaya birakildi ve fiyat istikrar1 hedefine ulagmak i¢in beklentilerin
yonlendirilmesi, talebin kontrol altina alinmasinda faiz oran1 6nemli bir ara¢ olarak

kullanilmistir (Karahan ve Colak, 2017: 984).
2.7.1. Doviz Kurlarindaki Degisim ve Sigorta

Bireysel emeklilik sisteminde; sistem igerisindeki fonlarin yonlendirildigi araclardan
biri kamu dis bor¢lanma aracidir. Kamu Dis Bor¢lanma Araci; uluslararasi
piyasalarda ihra¢ edilen ABD Dolar1 cinsi Eurobond’lar basta olmak iizere doviz
cinsinden kamu ve 0zel sektore ait tahvil ve bonolordan olusan portfdye yatirim
yapilmaktadir. Bu yatimlar ise Hazine Miistesarlig1 tarafindan agirlikli olarak

belirlenen stratejiler dogrultusunda gerceklesmektedir.

Doviz kuru ile iliskisi olan ve ona gore getiri getiren Kamu Dis Bor¢lanma Aract,
kamunun dis bor¢lanma senetlerine yatirarak faiz geliri elde etmesidir. Bu sekilde
normal doviz getirisinden daha fazla bir getiri emeklilik fonundaki kamu dis

bor¢lanma araciyla saglanmaktadir.
2.8. Altin Fiyatlan

Diinyada kabul gérmiis altin i¢in standart birim Ons’tur. 1 Ons; 31.1038079 gramdir
ve altimin saflik derecesi milyem olarak degerlendirilir; ticarette veri alinan

kullanilan kiilge altinin safligt 995 milyem ve istidiir (Bas, 2010: 58).

Bretton Woods Anlasmasi ile dolar; altina doniigsebilen tek para birimi olarak kabul
edildi ve 1935 ve 1971 yilar arasinda Bretton Woods Sistemi uygulandi, sistemde 1
ons altin 35 dolar olarak kabul edildi. 1972 yilinda sistemin sona ermesiyle birlikte
altin fiyatlar1 ylikselmeye baglayarak 1 ons; 70 dolara ¢ikti ve 1973 yilinda altin
piyasasinda serbest piyasa ortaya ¢ikt1 (Giiveng, 2016: 11).
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T.C. Merkez Bankasia 1983-1984 kararlar1 ile altin ve doviz kurlariin Tiirk Lirasi
karsiliginda deger belirlemesi yetkisi verilmis ve 1989 yilinda Doviz Karsiligi Altin
Piyasasi’m1 agmistir. BOylece Tiirk Altin piyasasi liberallesmeye baslayarak, T.C.
Merkez Bankasi altin ithalatina yetkili tek kurum haline geldi. 1995 yilinda Istanbul
Altin Borsas1, 1997 yilinda ise Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas1 kuruldu; bdylece
sektoriin rekabet giiclinli kisitlayan fiyat ve kur risklerinin azaltilmasi i¢in adim

atilmistir (Aksoy ve Topgu, 2013: 62).

Altin fiyatlarindaki degisime neden olan faktorler arz ve talep yonlii olmak iizere
ikiye ayrilmaktadir. Uluslararasi altin fiyatlari, uzun dénemde diinya altin arz ve
talebiyle belirlenmektedir ve altin arz1 esnek olmadig i¢cin cogunlukla altin talebiyle
belirlenme yoluna gidilmektedir (ElImas ve Polat, 2014: 171). Kisa donemde altin
fiyatlar talep faktorii tarafindan belirlenmektedir fakat uzun dénemde arz ve talebe

gore belirlenir.

Arz agisindan altin fiyatlarini etkileyen faktorler:
- Uretim Maliyetleri

- Diinya Altin Uretim Miktari,

- Altin Ureten Ulkelerdeki Siyasi Ortam,

- Maden Ureticisi Sirketlerin Vadeli Satislari,

- Merkez Bankasi’nin Altin Satislari.
Talep agisindan altin fiyatlarimi etkileyen faktorler:

- Hisse senedi ve doviz piyasasindaki dalgalanmalar,
- Diinyadaki ekonomik ve politik gelismeler,

- Petrol fiyati,

- Enflasyon,

- Merkez bankalarinin para politikalari,

- Faiz oranlari,

- Merkez bankalarinin altin talebi belirler (Vural, 2003: 65).

26 Temmuz 1995 yilinda Istanbul Altin Borsasi kurulmustur, bdylece Tiirk altin
sektoril teskilath bir yapiya doniismiistiir (EImas ve Polat, 2014: 174).
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Tablo 2.21. 2003-2018 Yillart Aras1 Altin Fiyatlar1 (Dolar/Ons)

Yillar Fiyat
2003 363.832
2004 409.532
2005 444.988
2006 604.338
2007 696.431
2008 872.372
2009 973.658
2010 1.226.665
2011 1.573.160
2012 1.668.857
2013 1.199.000
2014 1.199.370
2015 1.061.330
2016 1.240.665
2017 1.239.995
2018 1.234.025

(Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018)

Tablo 2.21.°de altin fiyatlar1 ortalama olarak artma egilimi 2003-2018 yillar1 arasinda
gostermistir. Fakat; 2011, 2012 ve 2013 yilinda bu artma daha fazla gortilmiistiir.

Tablo 2.22. Diinya Altin Rezervleri (Bin Ton)

Avustralya 9.500
Rusya 8.000
Gliney Afrika 6.000
ABD 3.000
Endonezya 3.000
Brezilya 2.400
Kanada 2.400
Peru 2.400
Cin 2.000
Ozbekistan 1.700
Meksika 1.400

(Altin Madencileri Dernegi, 2018)

Tablo 2.22.’de diinya da altin rezervlerine bakildig1 zaman en fazla altin rezervine

sahip olan lilke Avustralya ve ardindan Rusya gelmektedir. Altinin Tiirkiye i¢in
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ekonomiye katkisi; 2016 yilinda 1 milyar Dolar iken, 2017 yilinda 850 milyon

Dolar’a diismiistiir.
Tirkiye’de altin piyasasinin kaynaklari;

- Endiistri Sektorii: Bu sektdrde iiretim yapan kuyumcular hammadde olarak altin
kullanilmaktadir.
- Finans Sektoru: Ana sektoru Merkez bankasidir ve rezervlerini altin olarak tutar ve

rezervlerin artip azalmasi finans sektoriinii etkilemektedir (Bozdogan, 2012: 173).
2.8.1. Altin Fiyatlan ve Sigorta

Bireysel emeklilik sisteminde ¢ogu firma tarafindan kullanilan Altin Fonu’nda amag;
altin fiyatlarinda olusacak degisimleri yatirimcisina daha yiikksek oranda
yansitmaktadir. Altin fiyatlarinda ki degismelerden etkilenen bireysel emeklilik
sisteminde ki Altin Fonu; USD/ONS yiikseldigi zaman olumlu etkilenmektedir, Tiirk
Lirasi, ABD Dolarina kars1 deger kaybettigi donemlerde fonun getirisi daha yiiksek
olmaktadir (BNP, 2018).

2018 yihi icerisinde dolarin en yiiksek artis yasamasi; Bireysel Emeklilik Fonunda
Tiirk Lirast olan varliklara daha az risk alabilmek adina yonelme olmasina sebep
olmustur. Dolarin artmasi ile birlikte; altin fonlarinin da getirisi artti, artan bu
getiriye eklenen devlet katkis ile birlikte en yiiksek getiriyi saglayan aractir. Artan
dolar karsisinda agirlik verilen altin fonu 2018 yili igerisinde 3,2 milyar TL’den 8
milyar TL’ye yiikselerek, normal sekilde piyasadan alinan altinin getirisinden daha

yiiksek bir getiri kazandirmistir.
2.9. Faiz Oranlan

Faiz; nominal ve reel faiz olmak tizere ikiye ayrilmaktadir, nominal faiz; bankalarin
kullanilan krediler iizerinden talep ettikleri ve fiyat hareketlerinden etkilenen faiz
oranidir. Reel faiz ise reel sermayeden kaynaklanan kar oranini ifade ederken; nakit
para, bina ve bunlara benzer sermaye bedelleri olan unsurlari satin alma giicii olarak
ifade eden orandir (Tanridéver ve Yamak, 2015: 187). Reel faizlerin; tasarruf
tizerindeki etkisi, gelir ve ikame etkisine gore ikiye ayrilmaktadir. Reel faiz oraninda
gerceklesen azalmada hane halkinin kredi maliyeti azalir ve gelecek doneme ait

gelirin bugilinkii degeri artar; faiz oranlarindaki diisme hane halki varliklarinin
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getirisini azaltarak, hane halkinin bor¢lanma istegini azaltir (Basar, Eren ve Bozma,
2016: 593).

2005 yilindan itibaren agik enflasyon hedeflemesi politikas1 uygulanmaya baglanarak
TCMB; daha seffaf olma yoluna girdi ve piyasaya daha fazla bilgi sunmaya basladi.
Merkez bankasi toplantilar1 belirlenen tarihlerde yapilmakta, politika faiz kararlar
kamuoyuna agiklanmaktadir (Soylu, Korkmaz ve Cevik, 2014: 90). Merkez Bankast;
faiz oranlarini; 6nceden ilan edilmis takvim ¢ergevesinde yapilan toplantilarla faiz
oranlarii piyasalar1 etkilemek amaciyla belirlemektedir. Merkez bankasi; para
politikasi ile ilgili goriismeleri 6nceden belirlenen tarihte yapilir ve ayni giin Merkez
Bankasinin kendi sayfasinda agiklanmaktadir.

Para politikasi ile ilgili sadelesme siirecine 1 Haziran 2018 tarihinde gecilerek, bir
hafta vadeli repo ihale faiz oran1 Merkez Bankasi politika faizi olarak kabul edildi;

- Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢lanma ve bor¢ verme oranlari bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marj ile belirlenme siireci
basladi,

- Geg¢ Likidite Penceresi islemlerinde uygulanacak Merkez Bankasi bor¢lanma faiz
oraninin %0 olarak uygulanmasi ve bor¢ verme faiz oranina 150 baz puan eklenerek

hesaplanmasi kararlar1 verildi (T.C. Merkez Bankasi, 2018).

Tablo 2.23. Diinya Merkez Bankalari’nin Gegerli Faiz Oranlari

Merkez Bankasi Gecerli Faiz Orani (%)
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 24
(TCMB)

Federal Rezerv (FED) 2.25
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 0
Ingiltere Merkez Bankas1 (BOE) 0.75
Isvigre Merkez Bankas1 (SNB) -0.75
Avustralya Merkez Bankasi (RBA) 1.50
Kanada Merkez Bankas1 (BOC) 1.75
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) -0.10
Rusya Federasyonu Merkez Bankas1 (CBR) 7.50
Hindistan Merkez Bankasi(RBI) 6.50
Cin Merkez Bankas1 (PBOC) 4.35
Brezilya Merkez Bankas1 (BCB) 6.50

(Bloomberg, 2018)
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Tablo 2.23.’de Merkez Bankas1 faiz oranlarina bakildiginda; en yliksek faiz oranina
Tiirkiye sahiptir ve ardindan Rusya gelmektedir. Ekonomilerde genel olarak; ytiksek
oranli enflasyon yasandigi donemlerde yiiksek seviyelerde faiz oranlar ile
karsilasilir; ¢iinkii yiiksek enflasyonun oldugu zamanlarda mal ve hizmet fiyatlarinda
olusan fiyat degismelerini kontrol etmek giictiir. Bu donemde yatirim yapmak
isteyenler; kendilerini giivende hissedebilmek adina daha fazla risk almamak i¢in
yiiksek getiri aracina yonelirler ve bdylece faiz artmaya baslar (Dogan, Eroglu ve

Deger, 2016: 406).
2.9.1. Faiz ve Sigorta

Bireysel emeklilik sisteminde ki fonlar risk almamak adina sabit getiri tercih edilerek
fonlara yonlendirildiyse bankalarin vadeli mevduata verdigi faiz oranlariyla yaklasik
olarak ayni getiriyi getirmektedir. Sistemden beklenen yiiksek faiz getirisi ve kazang
sabit gelirli fonlarla saglanamamaktadir.

Getirisi yiiksek olan kamu dis borglanma araci ve altin fonu gibi fonlarin getirilerinin
yilksek olmast ile birlikte faiz getirisi bu fonlarda Onemli meblag
olusturabilmektedir, sabit getirili fonlar ise banka hesaplarina yakin bir getiriyle

birikim saglamaktadir.
2.10. Para Arzindaki Degismeler (Emisyon)

Emisyon; devletin yetkili kurumlar tarafindan piyasaya para, pay senedi ve tahvil
cikarmasidir. Emisyon; T.C. Merkez Bankasi’min aktif ve pasifinde degismeler
sonucu olusur ve yetkili tek kurum T.C. Merkez Bankasi’dir. T.C. Merkez
Bankasinin yaptig1 ¢esitli para arzi tamimlarindan en ¢ok kullanilan dar tanimli olarak
bilinen M1 para arzinda; paranin degisim araci olmasi durumu 6nceliklidir. M2 para
arz1 taniminda ise; vadeli mevduatlarda para arzi tanimina dahil edilerek likidite 6n

plana ¢ikar (Ekinci, 2003: 4).

Merkez Bankasi’nin para politikasina iligkin analizlerini yaparken kullandiklar
veriler;

M1: Dolasimdaki Para Tutar1 + Vadesiz Ticari Mevduat + Vadesiz Tasarruf Mevduat
+ Vadesiz Diger Mevduat +TCMB ° deki Mevzuat

M2: M1 + Vadeli Ticari Mevduat + Vadeli Tasarruf Mevduatt + Vadeli Diger
Mevduat + Mevduat Sertifikasi
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M3: M2 + Yurtigindeki Yerlesik Kisilerin Actiklart Doviz Tevdiat Hesaplari

M3A: M2 + Mevduat Bankalarindaki Resmi Mevduat

M3A: M3A + Merkez Bankasi’ndaki Diger Mevduat

M3Y: M3 + Doviz Tevdiat Hesaplari (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018).
Merkez Bankasi para arzini; zorunlu karsilik oranlari, agik piyasa islemleri, politika
faiz oranlari ile dogrudan ya da dolayli olarak etkileyebilmektedir (Yilmaz, 2015:
60).

Merkez Bankasi para arzini arttirmak istedigi zaman;

- Zorunlu karsilik oranini azaltir,

- Acik piyasa islemleriyle piyasaya para aktarir,

- Faiz oranimi diistiriir.
Merkez Bankasi para arzin1 azaltmak istedigi zaman;

- Zorunlu karsilik oranini arttirir,

- Acik piyasa islemleriyle piyasadan para alir,

- Faiz orani arttirir (Y1lmaz, 2015: 61).

Merkez Bankasi tarafindan piyasaya siiriillen banknotlarin toplam tutari; emisyon

hacmi olarak tanimlanir. Emisyon hacminin degigkenlik gosterdigi durumlar;

- Ulkedeki ekonomik faaliyetler,

- Demografi,

- Bayramlar,

- Maas ve vergi ddemeleri,

- Diger toplu 6demeler ve tahsilattir (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018).

Tablo 2.24. Merkez Bankas1 Verilerine Gore Tiirkiye’deki Durum (2018)

Faiz Oran1 %24

Bankalar Arasi Faiz Orani %24,33

Para Arz1 M1 522.974.069,80
Para Arz1 M2 1.984.450.421,40
Para Arz1 M3 2.028.975.586,30
Do6viz Rezervleri 127.079,20
Bankalarin Bilangosu 4.098.487.430,00
Ozel Sektore Krediler 1.279.439.729,00
Mevduat Faiz Orani %22.5

(Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2018)
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Para arzi; ekonomik birimlerin kisa vadeli 6demelerini gerceklestirmek igin
mevduatlar, fonlar, menkul kiymetler gibi ekonomik araglarin kullanilabildigi toplam
paranin miktaridir. Ekonomide para arzi azalirsa faiz orani artar, para arzi artarsa faiz
orant diigmektedir. Merkez Bankasi’nin ekonomiye genisletici ve daraltici para
politikasi uygulayabilmektedir. Para arzin1 arttirmasi genisletici, para arzini

azaltmasi ise daraltici para politikasidir.

Miktar teorisinde; paranin dolasim hizi sabit diisiiniildiigiinde para arzindaki arts,
geliri de ayn1 oranda etkileme giiciine sahiptir; fakat gelirin degismedigi
disiiniildigi takdirde para arzindaki artig; fiyat seviyesini de ayni oranda artig

egilimi gostermektedir (Sugozii ve Yiyit, 2010: 367).
2.10.1. Para Arzindaki Degismeler (Emisyon) ve Sigorta

Para talebi sabit oldugu donemlerde para arzinin artiyor olmasi; kisa vadede faiz
oranlarini diigiirmekte ve yatirnmlari arttirabilmektedir. Para arzindaki artisin neden
oldugu enflasyonla ortaya ¢ikan artis bireysel emeklilik sisteminde hisse senedi
fonunun artmasina neden olmaktadir. Para arzindaki artisin, faiz oranlarini diistirmesi
sigortadan  beklenen getiriyi yiikseltebilmekte ve sistemdeki yatirimlari
giiclendirebilmektedir. Faiz oranlarinin  diismesi hisse senedinin  degerini
arttirmaktadir. Artan deger karsisinda sigortada ki hisse senedi fonlarina talep

artmaktadir.
2.11. ihracat ve ithalat

Thracatin artmas ile birlikte ekonomik biiyiime de artma egilimi gostermektedir. Mal
ve hizmetlerin retiminin artmasi beraberinde ihracatin artmasini da getirecektir,
bununla birlikte ekonomi politikalarinin ihracati destekleyen sekilde olmasi

ekonomik biiylimeye olumlu katki saglayabilir (Simsek, 2003: 43).
Thracatin ekonomik biiyiimeye etkileri;

- Thracat sektorii biiyiidiikce giiclenerek iiretim dlgegini ve bununla birlikte verimlilik
diizeyini arttirma durumu s6z konusudur.

- Uluslararasi rekabet; ihracat ile gii¢lenebilmektedir ve girisimcilige olumlu katkida
bulunarak iilke icerisindeki iiretim ve yatirima katki saglayarak verimlilik artigi

meydana gelir.
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- Teknik bilgi ve teknolojinin yayillmasinda ihracatin rolii biiyiktiir, teknolojik
gelismeler uluslararast diizeyde yayilma firsatt bulabilmektedir, yeni teknoloji
transferleri ile nitelikli is giiciiniin gelisimine katkida bulunmaktadir (Dura, Beser ve

Acaroglu, 2017: 297).

Ihracatin artmasiyla birlikte; dis piyasalara hakim olma ve 6grenme daha hizli
sekilde olmaktadir; boylece girisimcilik daha yliksek oranda olurken, pazarlama ve
iretim segenekleri de gelisebilmektedir. Bununla birlikte ihracat artisi doviz
girdilerini de arttirarak dis 6demelerde doviz baskisimi azaltabilmektedir (Simsek ve

Kadilar, 2010: 121).

Ithalat; dis ticaret verilerinin 6nemli kalemlerinden biridir ve ihracatla birlikte bir
iilkenin dis ticaret dengesini olusturur. ithalat olabilmesi igin; yiiriirliikte bulunan
T.C. Ticaret Bakanligi’nin yaymladigi ve giincelledigi ithalat mevzuatina uygun
sekilde yurt disindan Tirkiye glimriik bolgelerinden giris yapilabilmesi
gerekmektedir.

Ticaret bakanlig1 verilerine gore ihracat ve ithalat bilgileri verilmektedir.

Tablo 2.25. Yillara Gore Dis Ticaret (Milyon ABD Dolari)

ihracat ithalat Dis Ticaret Hacmi
Donem | Toplam | Degisim | Ticaret | Toplam | Degisim | Ticaret | Toplam Ticaret
Pay1 (%) Pay1 (%) Kargilama | 5 o
Orani (%)

2006 | 85.535 16.4 38.0 139.576 195 62.0 225.111 61.3 -54.041
2007 | 107.272 254 38.7 170.063 21.8 61.3 277.334 63.1 -62.791
2008 | 132.027 23.1 39.5 201.964 18.8 60.5 333.991 65.4 -69.936
2009 | 102.143 -22.6 42.0 140.928 | -30.2 58.0 243.071 72.5 -38.786
2010 | 113.883 115 38.0 185.544 317 62.0 299.428 61.4 -71.661
2011 | 134.907 18.5 35.9 240.842 29.8 64.1 375.749 56.0 -105.935
2012 | 152.462 13.0 39.2 236.545 -1.8 60.8 389.007 64.5 -84.083
2013 | 151.803 -0.4 37.6 251.661 6.4 62.4 403.464 60.3 -99.859
2014 | 157.610 3.8 39.4 242.177 -3.8 60.6 399.787 65.1 -84.567
2015 | 143.839 -8.7 41.0 207.234 | -144 59.0 399.787 65.1 -84.567
2016 | 142.530 -0.9 41.8 198.618 -4.2 58.2 341.108 71.8 -56.044
2017 | 156.993 10.1 40.2 233.800 17.7 59.8 390.793 67.1 -76.807
2018 | 167.967 7.0 42.8 223.046 -4.6 57.2 391.013 75.3 -52.232

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2019)

Tablo 2.25.°de Tirkiye’de ihracat, ithalat ve dis ticaret hacmi mevcuttur. Yillar
arasinda veriler arasinda hareketlilik s6z konusudur. Tiirkiye’nin yaptig1 ihracat

icerisinde en fazla rakamlara sahip olan iilkeler tabloda verilmistir.
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Tablo 2.26. En fazla fhracat Yapilan 10 Ulke 2014-2018 (Milyon Dolar)

Ulke 2014 2015 2016 2017 2018
Almanya 15147 | 13417 | 13999 | 15119 | 16.142
ingiltere 9.903 10556 | 11.686 9.603 | 11.110
Birlesik Arap 4.656 4.681 5.407 0184 | 3.136
Emirlikleri
Irak 10.888 8.550 7.637 9.055 | 8350
ABD 6.342 6.396 6.623 8.654 | 8.304
ftalya 7.141 6.887 7.581 8474 | 9562
Fransa 6.464 5.845 6.022 6.584 | 7.288
fspanya 4.750 4.742 4.988 6.302 7.771
Hollanda 3.459 3.155 3.589 3865 | 4.761
fsrail 2.951 2.698 2.956 3408 | 3.894

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2019)

Tiirkiye ile en fazla ihracat yapan iilkeler arasinda ilk sirada Almanya bulunarak
istikrarli olarak devam etmektedir. Birlesik Arap Emirlikleri ise 2014 yilindan
itibaren ihracati artarak devam ettirirken 2018 yilinda biiyiik bir diisiis yasamstir,

diger tilkelerde ise belirtilen yillar arasinda biiyiik degismeler goriilmemistir.

Tablo 2.27. En fazla ithalat Yapilan Ulkeler 2014-2018 (Milyon Dolar)

Ulke 2014 2015 2016 2017 2018
Cin 24.918 24.873 25.441 23.370 20.719
Almanya 22.369 21.351 21.474 21.301 20.407
Rusya 25.288 20.401 15.162 19.514 21.989
ABD 12.727 11.141 10.867 11.951 12.377
Italya 12.055 10.639 10.218 11.304 10.154
Fransa 8.122 7.597 7.364 8.070 7.413
Iran 9.833 6.096 4.699 7.492 6.931
Isvicre 4.821 2.445 2.502 6.899 2.816
Gliney Kore 7.548 7.057 6.384 6.608 6.342
Birlesik Krallik 5.932 5.541 5.320 6.548 7.446

(Tiirkiye Istatistik Kurumu, 2019)

Tablo 2.27. incelendiginde Tiirkiye ile en fazla ithalat yapilan iilkelerin basinda Cin
gelmektedir. 2018 yilinda Rusya ile yapilan ithalat artmistir. Yillar arasinda ithalat
rakamlarina bakildiginda 2018 iilkelerde genel olarak diisiis egilimi yasanmaktadir.
Ozellikle; 2018 yilinda Isvigre ile yapilan ithalat en ¢ok azalma gdsteren iilke

olmaktadir.
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2.11.1. ihracat ve Sigorta

Thracatin arttirilmast amaciyla kurulan Tiirkiye’de ihracat: destekleyen finansal
kuruluslardan biri Eximbank (Ihracat Kredileri ve Alacak Sigortasi Programlari)
ornek gosterilebilir. Eximbank; ihracatgilari, ihracata yonelik iiretim yapan
imalatcilar1 ve yurt disinda faaliyet gosteren miiteahhit ve girisimcileri kisa, orta ve
uzun vadeli nakdi ve gayri nakdi kredi, sigorta ve garanti programlarini kisa, orta ve
uzun vadeli kredi, sigorta ve garanti programlar1 ile desteklemektedir (Tirk
Eximbank, 2018).

Thracat kredi sigortasi; ihracatgilarin ihracat bedeli alacaklarmi ticari ve politik
risklere karsi teminat altina almasini saglayan sigorta tiiriidiir. iflas, tasfiye,
konkordato, malin ihracatgidan kaynaklanmayan nedenlerle kabul edilmemesi ve mal
bedelinin herhangi bir nedenle 6denmemesi; ticari risklerdir. Savas, i¢ savas, alicinin

tilkesinin ithal yasagi ise politik risklerdir.

Thracat kredi sigortasi diger ad1 alacak sigortasi olan sigorta Eximbank’n gayri nakdi
araglarindan biridir. Bu sigortada; taraflar arasinda gerceklesen sigorta sézlesmesi
geregince belli bir prim ddenerek, vadeli mal satis1 yapan sigortaliyr mal bedelini
tahsil edememesine yol agacak risklere giivence olusturarak, alacaklar teminat olarak

kabul edilir (Biilbiil ve Demiral, 2016: 23).
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UCUNCU BOLUM

TURKIYE’DEKi TEMEL MAKROEKONOMIiK DEGiISKENLERIN
SIGORTACILIK SEKTORU UZERINDEKI ETKILERIi: GRANGER
NEDENSELLIK ANALIZI

3.1. Literatiir Taramasi

Calismanin bu bdliimiinde literatlir taramasi yapilmistir. Literatiir taramasinda;
ge¢misten glinlimiize ¢alismalardan, arastirma problemime benzer olarak yapilan

calismalar incelenerek bilgi verilmistir.

Webb, Grace ve Skipper tarafindan 2002 yilinda yaymlanan Bankacilik ve Sigortanin
Sermaye ve Cikt1 ile Biiyiime Uzerindeki Etkisi baslikli ¢alismada; bankacilik ve
sigortanin  ekonomideki biiylimeye katkida bulunarak sermayenin verimini
arttirdiklar1  agiklanmis ve Solow modeli ile bir dizi tahmin parametresi
kullanilmistir. 1980-1996 yillar1 arasinda 55 iilkede artan bankacilik ve sigortacilik
ile verim; egitim, ihracat ve Ozel sektoriinde biiyiimesine katki saglamistir.
Belirlenen 55 iilke i¢in yapilmis ¢aligmalarin sonucu; bankalar ve sigorta sirketleri
arasindaki sinerji ile bireysel katkilarin toplaminin gosterdigi faydalardan daha

biiyiik bir katki saglamaktadir.

Beck ve Webb tarafindan 2003 yilinda Ulkeler Aras1 Hayat Sigortas1 Tiiketiminin
Ekonomik, Demografik ve Kurumsal Belirleyicileri baslikli calismada data igeren
panel yontemi ile 68 farkli iilkenin ekonomisinde 1961-2000 yillar1 arasindaki
enflasyon, kisi bagina diisen gelir, bankacilik sektorii gostergeleri kullanilmugtir.
Egitim, yasam beklentisi gen¢ bagimlilik orani, sosyal gilivenlik sistemi
blytikligliniin sigorta tiiketimi ile iligskisi olmadigi sonucuna varilmistir. Hayat
sigortast son yillarda; tiiketiciler i¢in bir dizi finansal hizmet sunan 6nemli bir sektor
haline gelmektedir. Sermaye piyasasinda biiyiik bir yatirim kaynagi durumundadir.
Calismanin sonucunda; daha yiiksek gelire sahip olan iilkeler, daha diisiik enflasyon
ve daha gelismis bankalar daha fazla hayat sigortas: tiiketimi yapmaktadirlar. Daha
yiiksek bir 6zel tasarruf oran1 ve daha yiiksek reel faiz orani yiiksek hayat sigortasi
tiketimi ile iliskilidir. Kisi basmna gelir, enflasyon ve bankacilik sektorii iilkeler

arasinda hayat sigortas: tiiketiminin belirleyici gostergelerindendir. Ulkelere gore
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hayat sigortasi tiiketiminin bir kisminit dini ve kurumsal farkliliklar agiklamaktadir.
Hayat sigortas1 liiks bir tiiketim olsa da; gelir dagilimi1 ve hayat sigortasi tiikketimi
arasinda iliski bulunmamaktadir. Yikselen gelir kisi basina hayat sigortasini
arttirmaya yardime1 olurken gelir dagilimi i¢in ayni durum s6z konusu degildir.
Kugler ve Ofoghi tarafindan 2005 yilinda Sigorta Ekonomik Biiylimeyi Destekliyor
mu? Ingiltere Ornegi baslikli calismada es biitiinlesme analizi ile birlikte sigorta
sektorii ve bazi OECD iilkeleri icerisinde Ingiltere ve ABD’de dahil olmak iizere
iilkelerin toplam sigorta degeri kullanmustir. Ingiltere’de sigorta sektorii;
Avrupa’daki sigorta sektoriinden daha biiyiiktiir ve diinyada siralama olarak iigiincii
siradadir. Dongiisel etkiden ziyade sigorta piyasasi biiyiikliigli ve ekonomik biiylime
arasinda uzun donemli bir iligki var. Zaman serisi modellerinden bir bagimli
degiskenin diger degiskenlerdeki bir degisiklikten sonra dengeye dondiigi hizi
tahmin eden ECM kullanilmistir. Sigorta sektoriindeki gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliski uzun vadede gézlemlenebilmektedir. Kisa siirede etkilemekte oldugu
gergegi yansitamaz. GSYH’nin kisa donemde sigorta pazarinda kaybi dikkat ¢ekici
olsa da kisa vadeden sonra biiyiime siirecine gegis yapilmaktadir. GSYH’deki sigorta
pazarmin biiyiimesindeki gelisme biiyiikliigiinde, Ingiltere tedarik¢i olmaktan ziyade
disaridan talepte bulunan sigorta sektoriine sahiptir.

Arena tarafindan 2006 yilinda Sigorta Piyasasi Faaliyetleri Ekonomik Biiyiimeyi
Destekliyor mu? Endiistrilesmis ve Gelismekte olan Ulkeler icin Caligma isimli
caligmada sigorta piyasasi; risk transferi saglayan finansal bir arag¢ olarak farkli
risklerin yonetilmesine katkida bulunarak ekonomik biiylimeyi etkilemektedir. Bu
calismada hayat ve hayat dis1 sigorta ve ekonomik biiyiime faaliyetleri arasinda iligki
olup olmadig1 sonucuna ulagmak amaglanmistir. 1976-2004 yillar1 arasinda 56 iilke
icin dinamik panel modelleri verileri ile sigorta piyasasi faaliyetleri ve ekonomik
bliyiime arasinda nedensellik iligskisi kurulmustur. Hayat ve hayat disi sigorta;
ekonomik biiyiime tlizerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Yiiksek gelirli iilkeler ve
gelismekte olan ilkelerin durumlart ekonomiyi yonlendirebilmektedirler. Bu
calismada 56 iilkenin 1976-2004 yillar1 arasinda hayat ve hayat dis1 sigorta
faaliyetlerinin ekonomik biiyiime {izerindeki etkileri zaman serisi yontemi ile sigorta
primi verilerinden yararlanilmistir. Sigorta piyasasinin ekonomik bilyliimeyle olan

iligskisinin oldugu kesinlik kazanmistir, hem hayat hem hayat dis1 sigorta primlerinin
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ekonomik biiylime iizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Hayat
sigortalarinda ise yiiksek gelirli {ilkelerin ekonomik biiylime {iizerinde -etkileri
olduguna ulasilmistir. Hayat dis1 sigortalarda ise yiiksek gelirli lilkeler ve gelismekte
olan iilkelerde 6zellikle orta ve diisiik gelirli iilkelerde biiyiik rol oynamaktadir.

Haiss ve Siimegi tarafindan 2008 yilinda yaymlanan Avrupa’da Sigorta ve Ekonomi
Biiyiime Arasinda Iliski: Teorik ve Ampirik Analiz baslikli ¢alismada Avrupa’daki
GSYH biiyiimesini ve sigorta yatirimlarinin lizerindeki etkileri arastirilmistir. 1992-
2005 yillar arasinda 29 Avrupa lilkesine cross-country panel veri analizi uygulandi.
GSYH’nin biiyiimesinde 15 Avrupa Birligi iilkesi {izerinde, Isvigre, Norve¢ ve
Izlanda gibi; hayat sigortalarmin olumlu etkileri vardir. Orta ve Dogu Avrupa’da
olan yeni Avrupa Birligi tyeligi i¢in sorumluluk sigortasi daha biiyiik oranda
etkilenmektedir. Bu calismada gercek faiz oranlarma ve ekonomik gelisme
seviyesinin sigortadaki bliylime oranina etkisine vurgu yapilmistir. Sigorta sektoriine
finansal olarak daha fazla dikkat edilmesi gerekmektedir. Calisma sonucunda;
zamanla sigortacilik sektorii finansal aracilar igerisinde Onemi artarak ekonomi
icerisindeki onemi de artmistir. Finans ve biiylime ile ilgili bu ¢alismada sigorta
sirketleri gibi banka disindaki finansal aracilarinda onemli etkileri vardir. Risk
transferini test etmek icin kullanilan prim geliri ve sigorta sektoriindeki kurumsal
yatirimlarin etkisi; gelistirilmis tiretim fonksiyonunu temsil eder. Panel veri analizi
ile 29 Avrupa iilkelerini 6zellikle AB iilkelerinin 1992-2005 yillar1 arasinda {iretim
fonksiyonlarmin gelisimi analiz edildi. Sigorta yatirimlari ve 15 Avrupa Birligi
tilkesindeki GSYH biiylime arasinda; sigortadaki biiylime ile baglantili olarak reel
faiz oranini ve seviyesini vurgulamaktadir. Calisma sonucunda az gelismis tilkeler ve
finansal olgunluga yeterince sahip olan iilkeler arasinda farkliliklar olduguna
ulasilmustir.

Vadlamannati tarafindan yaymlanan 2008 yilinda yapilan Sigorta Sektoriiniin
Biiylimesi ve Reformlari Ekonomik Gelismeyi Etkiler Mi? Hindistan’daki Deneysel
Kanit adli ¢aligmada sigorta sektoriiniin ekonomik biiylime {izerindeki etkileri,
sigorta sektoriindeki reformlar1 ve sigorta reformlarmin biiyiime oranlar1 incelendi.
Sigorta sektoriiniin ekonomik biiyiimeye katkist vardir, fakat uzun donemde
goriilmektedir. Gelismis bir sigorta sektorii Hindistan gibi gelisen iilke ekonomisine

uzun vadeli fonlar sagladigi icin fiziksel ve sosyal yonlerini gii¢lendirir. ilerleyen
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yillardaki Hindistan’daki yatirimlar liberallesme sonrasi hizla biiyiiyen sigorta
sektorii ekonomik biiylime ve altyapisinin gelisimi i¢in iilkede 6nemli bir gelisme
olarak goriilmektedir. Sigorta sektdriiniin biiylimesi ekonomik kalkinmay1 daha hizlh
etkilerken; hayat dis1 sigorta sektOriinlin biiylimesinin etkisi bir yil sonra
hissedilmektedir. Reform sonrasi sigorta sektoriindeki biiyimenin Hindistan’daki
ekonomik gelisme tizerinde giiglii bir etkisi vardir. Reform siirecinde genel olarak
sigorta sektorii ekonomik gelisme iizerinde Hindistan’da basarili olmustur. Ulkenin
ekonomik gelisimi; sigorta sektoriindeki reformlardan daha biiyiik etkiye sahiptir.
Uzun vadede reform gostergeleri olarak belirtilen sigorta sektorii reformlart ve
reformlarin biiyiime orani ekonomik gelisme siireci ile birlestirilmis; bdylece
Hindistan’daki ekonomik biiyiime siirecinde sigorta sektoriindeki biiylimenin biiyiik
kismi ve sigorta sektoriindeki reformlar iilkedeki kalkinma igin saglikli bir sekilde
yol almaktadir. Sektordeki reformlarin baslamasiyla 2000 yilindan beri sigorta hizla
bliylimeye baslamistir. Gelecek yillarda ise lilkede finansal aracilik hizmetlerinde
sigorta sektoriindeki reformlarin gerceklesmesinin daha Onemli rol alacagi
beklenmektedir.

Hana, Lib vd. tarafindan 2010 yilinda Sigortanin Gelismesi ve Ekonomik Biiyiime
baslikli ¢alisma yaymlanmistir. Finansal kurumlarin ekonomik biiylimedeki roliine
ilgi artmaktadir. Son zamanlarda yapilan ¢alismalar bankacilik sektoriiniin ekonomik
bliylime tlizerinde etkisini ¢esitli konularla analiz etmistir. Bankalarin ekonomik
biiyiime lizerine olan ¢aligmalar1 fazla yapilmasina ragmen sigorta sektorii ile ilgili
caligmalar literatiirde daha az bulunmaktadir, fakat gittikce artmaktadir. Modern
toplumda sigortanin énemi oldukga biiylik ve ekonomik faaliyetler agisindan bir¢ok
fonksiyona sahip oldugu i¢in ekonomik biiyiime ulusal sigorta ile harmanlanarak
gelisme gostermektedir. Calismada GMM  (Genellestirilmis Moment Y 6ntemi)
kullanilmistir. 1994-2005 yillar1 arasina ait 77 ekonomiye ait veri setinin kontroli;
sigortadaki gelisme ekonomik biiyiime ile pozitif iliski igerisindedir. Bu calismada
hayat ve hayat dis1 sigortanin yani sira gelismis ve gelismekte olan iilkelerin sigorta
gelisimi ve ekonomik biiylime ile ilgili olan iligkisi analiz edilmistir. Sonug olarak;
hayat ve hayat dis1 sigorta sektorii gelismekte olan {ilkelerde gelismis iilkelere

nazaran daha Onemli rol oynamaktadir. Gelismekte olan iilkelerde biiyilk onem
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tasiyan hayat disi1 sigortalarin bu iilkelerde daha fazla giiclendirilmeye ihtiyaci
oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ching, Kogid ve Furuoka tarafindan 2010 yilinda Hayat Sigorta Fonlar1 ile
Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensel Iliski: Malezya’dan Kanit baslikli ¢alisma
hayat sigortasi ile sigorta sektorii arasindaki nedensel iligskinin varlig1 incelenmistir.
Bu calismada Johansen Esbiitiinlesme Testi ve Vector Error Correction Model
(VECM)’ine dayanan Granger Nedensellik Testi uygulanmistir. Sonug olarak; hayat
sigortasi sektorli potansiyel olarak etkili bir bigimde uzun dénem finansal yatirimlari
icin uzun vadeli tasarruflar {ireterek {ilke ekonomisinin biiylimesine katki
saglamaktadir. Hayat sigortast sektorii; yasam politikalarina talep artmasiyla finansal
yatirimlarla birlikte hizla biiylimektedir. Uzun vadeli tasarruflarda yillik verilen
odiiller insanlarin yasam politikalarina katkida bulunmayr hizlandirir, sigortali
olmanin disinda da insanlar dolayli olarak hayat sigortasi araciligi ile portfoy
yatinmlarina katilabilir. Hayat sigortasinin etkili olarak biiyiimesi; Malezya
ekonomisinin gelismesine katkida bulunmasi, diger diinya tilkelerinde oldugu gibi
uzun vadede gerceklesen bir biiyiimedir.

Ege ve Sarag tarafindan 2011 yilinda Sigortacilik Sektoérii ve Ekonomik Biiyiime
Arasindaki Iliski: Ekonometrik Bir Analiz baslikli calisma yayinlanmistir. Finansal
gelisme ve ekonomi arasindaki iligki iizerine yapilmis bir ¢ok ampirik ¢alisma
yapilmustir. Fakat sigorta sektorii ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi analiz
eden calismalar azdir. Bu g¢alismada 1999 ve 2008 yillar1 arasinda 29 segilmis
tilkenin verileri kullanilmistir. Bu {ilkeler; Avustralya, Avusturya, Belcika, Kanada,
Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Macaristan,
Izlanda, Irlanda, Italya, Japonya, Tiirkiye, Giiney Kore, Liiksemburg, Meksika,
Hollanda, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, Ispanya, Isveg, Isvigre, Ingiltere ve
ABD’dir. Bu ¢alismanin sonucunda sigorta sektorii ve ekonomik biiylime arasinda
olumlu yonde iligki tespit edilmistir. Finansal sistem karigikta olsa bir iilke dolayli da
olsa ekonomik biiyiime tizerinde etki edebilmektedir. Sonu¢ olarak; sigorta
sektoriindeki yatirim ekonomik biiylimeye katkida bulunmaktadir.

Akytliz, Kaya tarafindan 2013 yilinda yaymnlanan Tirkiye’de Hayat Dist ve
Hayat/Emeklilik Sigorta Sektoriiniin Finansal Performans Analiz ve Degerlendirmesi

baslikli ¢aligmada Tiirkiye’nin Hayat Dis1 Sigorta Sirketlerinin ve Hayat/Emeklilik
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Sirketlerinin  2007-2011 yillar1 arasinda sektorel bazda finansal performansi
incelenmistir. Yontem olarak, TOPSIS kullanilmistir. Analizde sektorle ilgili on tane
finansal performans orani ile bu kriterlere esit agirliklar verilerek performans
puanlar1 elde edilmistir. Sigorta sektoriiniin finansal sistem igerisinde uzun vadeli
kaynak olusturma 6zelligine sahip olmasindan dolayr ekonomik gelisme ile ilgili
arasinda dogrusal iliski vardir. 2008 yilindaki ekonomik krizin sigorta sektorii
tizerinde de olumsuz etkileri hissedilmistir. Hayat dis1 sektoriin en basarili yil1 2007,
en basarisiz yili ise 2008’tir. Hayat/Emeklilik sirketlerinin ise en basarili oldugu yil
2007 ve en basarisiz oldugu yil ise 2008 oldugu sonucuna ulasilmistir. Sonug olarak;
kiiresel krizlerde tiim ekonomi gibi sigorta sektorii de etkilenmektedir

Dogan tarafindan 2013 yilinda yaymlanan Sigorta Firmalarinin Sermaye Yapist ile
Karlilik Arasindaki iligki: Tiirk Sermaye Piyasasi Uzerine Bir Inceleme baslikli
calismada 2005-2011 yillari arasinda IMKB’de faaliyet gdsteren sigorta sirketlerinin
sermaye yapisinin karlilik tizerinde etkisi incelenmistir ve karlilik gostergesi olarak
“Varlik Karliligit (ROA)”’ kullanilmistir. Yontem olarak ise; ¢oklu regresyon ve
korelasyon yontemleri kullanilmistir. Sigorta sirketlerinin hasar prim orani, kaldirag
oran1 ve likit aktiflerinin artmasi karliligi olumsuz yonde etkilemekte, aktif
biiyiikliigiiniin artmasi karlilig olumlu yonde etkilemektedir. IMKB’de yer alan
sigorta girketlerinin kaynaklarinin biiyiik bir kismi1 bor¢lardan olusmakta bu durumda
riski arttirmaktadir. Sigorta sirketlerinin kisa vadeli 6deme gii¢leri iyidir, bu durum
sigorta sirketlerinin toplam kaynaklarinin biiyiik bir kismimnin uzun vadeli bor¢lardan
olustugunu gosterir. Sonug olarak; sigorta sirketlerinin borg oranlar arttik¢a, kaynak
maliyeti artar ve karlilik orani azalir. Kisa vadeli 6deme giicti ve karhilik arasinda
negatif iligki ¢ikmasinin sebebi ise; sigorta sirketlerinin cari varliklarini etkin

degerlendiremedigi sonucunu gosterir.

Cristea, Marcu ve Carstina tarafindan 2014 yilinda yayinlanan Avrupa’daki Esas
Sonuglara Kiyasla Romanya’daki Sigorta ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi bagslikli
calismada Romanya’da sigorta ve ekonomik biiylime arasinda sigorta gostergeleri
kullanilarak istatistiksel yontemlerle analiz yapilmistir. Sigorta belli ekonomiler i¢in
onemli bilesen haline gelmekte ve sonu¢ olarak sigortanin GSYH’ye orani1 bazi
Avrupa fiilkelerinde (Hollanda, Ingiltere, Finlandiya) %]10’un iizerindedir ve

ekonomik gelismenin yiiksek oldugu yerlerde ise daha yiiksektir. Calismada
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istatistiksel yontemlere ve bir diziye dayanan 16 yil boyunca toplanan verilerin
sigorta sektoriiniin pazardaki hayat ve hayat dis1 sigorta ile Romanya’daki ekonomik
bliylime iizerinde sistematik degerlendirmesi yapilmistir. Sigorta piyasasinin derecesi
ile dlgiilen ve sigorta piyasasi arasinda nedensel baga dayali olarak kisi basina diisen
GSYH ile olciilebilen yogunluk derecesi ve ekonomik biiyiime arasinda yliksek bir
korelasyon oldugu tespit edilmistir. Bir¢ok iilkeyle ilgili yapilan uluslararasi
caligmalarda gercek sigorta ve GSYH biiylimesi arasindaki iliski dogrulanmis
olmasina ragmen Romanya i¢in ayni bagimlilik sonucuna ulagilamamaistir.

Akinlo ve Apanisile tarafindan 2014 yilinda yayinlanan Sahra Alt1 Afrika’da Sigorta
ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliski: Bir Panel Veri Analizi baslikli ¢alismada
1986-2011 yillar1 arasinda Sahra Alti Afrika’da sigorta ve ekonomik biiylime
arasindaki iligki incelenmistir. Havuzlanmis OLS, Sabit Etki Modeli ve Moment
Panel Genellestirilmis Model yontemi tahminlerde kullanilmigtir. Dinamik panel veri
analizi ile tahminlerin bu bdlge i¢in sigortanin ekonomik biiylime iizerinde olumlu
etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Sahra Alt1 Afrika’daki ekonomik gelisme igin
gelismis bir sigorta sektorii gereklidir, bu durum uzun dénemde ekonomik biiyiime
icin yatirimlar saglamaktadir. Calisma sonucunda; insan kaynaklarinin ekonomik
biiyiime iizerinde Onemli katkilari tespit edilirken; faiz oram1 ekonomik biiylime
tizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu istatistiksel olarak bulunmustur. Calismada
Sahra Alt1 Afrika’da fiziksel sermaye ve ekonomik bilylime arasinda negatif iligki
oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu bdlgenin liderleri gelisim politikalar1 uygulanmaya
baglarsa sosyal ve ekonomik altyapr politikalarinin benimsenmesiyle fiziksel
sermaye stogu olumlu sekilde degerlendirilerek gelisme saglanacaktir. Ekonomik
bliyiime ve agiklar arasindaki negatif ve istatistiksel iligkiler burada hiikiimetin
dogrudan yabanci yatirnmlarin yapilmasina ve yabanci sigorta sirketlerine bu
durumda izin vermeleri gerekmektedir.

Kaya ve Kaya tarafindan 2015 yilinda yaymlanan “Tiirkiye’de Hayat Sigortasi
Sirketlerinin Finansal Performansim Belirleyen Firmaya Ozgii Faktorler”: Panel Veri
Analizi, baglikli ¢calismada 2008-2013 doneminde Tiirkiye’de faaliyet gdsteren 17
hayat sigortas1 sirketinin verileri bir araya getirilerek 102 gozlemli panel veri seti
elde edilmistir. Finansal performansin 6l¢iitii olarak aktif karlilik oran1 kullanilmastir,

briit yazilan primler ve sirket yasinin aktif karlilik oran1 iizerinde istatistiksel olarak
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olumlu etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Sirket biiylikliigii, cari oran ve
sigorta kaldirag orani, aktif karlilik oran1 lizerinde istatistiksel olarak olumsuz etkiye
sahiptir. Hasar prim oram ile aktif karlilik orani arasinda ters yonli iliski tespit
edilmistir, sirketler i¢in risk kabul siirecinin, reasiirans politikalarinin ve hasar
yonetiminin énemi belirlenmistir. Sigorta kaldirag orani ve sermaye yeterlilik orani
degiskenleri icin ortaya ¢ikan sonuglar dogrultusunda etkin sermaye ydnetiminin
gerekli oldugu sonucuna ulasilmistir.

Boon tarafindan 2005 yilinda yaymlanan Ticari Bankalar, Borsa ve Sigorta Piyasasi
Ekonomik Biiyiimeyi Destekliyor mu? Singapur Ekonomisinin Analizi baglhikli
caligmada Singapur ekonomisini 6rneklem ve Orneklem disi nedensellik testleri;
finans ve biiylime ile ilgili olarak yapilmistir. Calismanin asil amaci; finansal
gostergeler ve Singapur ekonomisinin biiyiime gostergeleri arasinda Granger
nedensellik iliskisi uygulanmistir. Birim kokler igin ADF testi ve Johansen es
biitiinlesme testi kullanilmistir. Bu ¢aligsma ile birlikte; sigorta piyasasi ve borsalarin
rolii uzun dénemde ekonomik biiyiimeye katkisi desteklenmistir. GSYH igerisinde
kisi basina diisen gelir ve reel sabit finansal gostergeler; banka kredilerini ve borsay1
belirleyici rol oynadig1 sonucuna ulasilmustir.

Lee, Chang vd. tarafindan yayinlanan Ekonomik Biiylime ve Sigorta Geligimi:
Kurumsal Ortamlarin Rolii baglikli c¢alismada kurumsal yapilarin sigorta ve
ekonomik iliskiyi nasil sekillendirdigi yenilik¢i dinamik panel esik modeli ile
incelenmistir. Kurumsal ortamlarda seviye arttikga bu olumsuzluklar azalmakta,
kisacasi sagliksiz olan kurumsal ortamlar hayat sigortalarinin biiylimesine engel
olmaktadir. Caligmada kurumsal ortamlarin sigorta ve biiylime iligkisi arastirilmistir.
Literatiirde yapilan ¢aligmalara bakildigi1 zaman g6z ardi edilen kurumsal ortamlarin
sigorta iizerine dogrudan etki ettigi gézlemlenmistir. Dinamik panel veri yontemi
kullanilarak ¢alismada kurumsal ortamlar sigorta gelisimi arasindaki iliski detayli bir
analizle incelenmistir. Kurumsal ortamlarin gelisimi hayat sigortasi piyasasinin
gelisimine ve ekonomik biiylimenin gelisimine olumlu katki saglar. Sigortaciligin
ekonomik biiylimeye etkisi; kurumlarin belli bir noktaya gelmesinden sonra baslar.
Politika uygulamalarinda iyilestirmeler olmalidir ve bu da finans sektoriinde

kalitenin giiclenmesi i¢in dnem arz etmektedir. Politika, ekonomi ve yasal ortamlar
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arasinda alinan 6nlemlerin; hayat sigortas: ve ekonomik biiyiime arasinda kurumsal

ortamlarda negatif ve sagliksiz oldugu sonucuna ulagilmistir.

Omiirbek ve Ozcan tarafindan 2016 yilinda yaymnlanan “BIST’de Islem Goren
Sigorta Sirketlerinin Multimoora Yontemiyle Performans Ol¢iimii” bashikl
calismada amag; BIST’de sigorta sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal
acidan performanslarini degerlendirmektedir. BIST de faaliyet gdsteren alt1 sigorta
sirketi vardir. Bunlar; Ak Sigorta, Anadolu Sigorta, Aviva Sigorta, Giines Sigorta,
Halk Sigorta, Ray Sigorta’dir. On tane finansal oran g¢ergevesinde degerlendirme
yapilmistir. Bunlar; cari oran, nakit orani, varlik devir hizi, borg¢ orani, briit kar marji,
net kar marji, 6z sermaye karlilifi, yatirnm karliligi, fiyat/kazang orani ve piyasa
degeri/defter degeri oran1 kullanilmistir. Calismanin sonucunda; Multimoora yontemi
kullanilarak sigorta sirketleri aralarinda karsilastirilabilir ve sirketler kendi
performanslarini yillara gore degerlendirebilmektedir.

Hou ve Cheng tarafindan 2017 yilinda yayinlanan Bankacilik, Hayat Sigortalari ve
Borsalarin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Dinamik Etkileri bashkli ¢alismada kisa
ve uzun donemde hayat sigortasi, bankacilik ve hisse senetlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkileri arastirilmistir. 1981-2008 yillar1 arasinda 31 tilkeyi kapsayan bu
calismada GMM zaman serisi yontemi kullanilarak varyasyonlarin finansal
aktiviteler lizerindeki biliylime etkisi incelenmistir. Calismada GMM ve OMG
analizleri verileri kullanilarak 6zel kredilerin ekonomik biiylimeyi engelledigi
kanitina ulasilmistir. Calismada; finansal aktivitelerin biiylime {izerindeki etkileri;
zamana, gelir diizeyine ve finansal gelismeye bagli oldugu ve farkli gelisim
seviyelerindeki Ttlkeler siirdiiriilebilir biliylimeyi saglamak i¢in farkli finansal
faaliyetlerde bulunmasi gerektigi sonucuna ulasilmistir.

Paksu tarafindan 2017 yilinda yayinlanan Bireysel Emeklilik Sistemi ve Ekonomik
Etkileri baglikli calismada bireysel emeklilik sisteminin; borglanma politikalari,
ozellestirme politikalari, ekonomik istikrar {izerindeki etkisi, gelir dagilimi ve kaynak
tahsisi lizerindeki etkisi, finansal piyasalar lizerindeki etkisi, yatirimlar tizerindeki
etkisi, calisanlar ve igverenler iizerindeki etkisi incelenmistir. Diinya ile es zamanh
olarak Tirkiye’de bireyler, emeklilik sonrasinda meydana gelen hayat
standartlarindaki diisiisii 6nlemek i¢in ek gelir arayislarina girerek 6zel sigortalara

insanlarin yoneldigi agiklanmistir.
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Dash, Pradhan vd. tarafindan 2018 yilinda yayinlanan Avro Bélgesi Ulkelerinde
Sigorta Piyasasi Penetrasyonu ve Ekonomik Biiyiime: Zaman Nedenselligine Dair
Kanitlar baghikli caligmada 1980-2014 yilar1 arasinda sigorta piyasast ve ekonomik
bliylime iligkisini 19 Avrupa iilkesini ele alarak incelemistir. Calismada ti¢ farkh
penetrasyon kullanilmistir. Bunlar; hayat sigortasi, hayat disi1 sigorta ve ikisinin
toplamidir. Calisma 1980-2014 yillar1 igerisinde Avrupa {ilkelerinin sigorta piyasasi
faaliyetlerini zaman serisi analizi yontemini kullanarak kisi bas1 ekonomik biiyiimeyi
tespit etmeyi amaglamistir. 19 Avrupa Bolgesi igin ekonomik biiyiime ve sigorta
pazart ile ilgili karisik kanitlar da olsa iliski oldugu bu ¢alismada ortaya konuluyor.
Baz1 durumlarda sigorta piyasasi ekonomik biiyiimeye yon vermekte ve biiylime
hipotezini desteklemektedir. Ekonomik politikalar igerisinde sigorta sektorii ve
ekonomik biiyiime Avrupa iilkeleri igin siirdiirilebilmesi gerekliligi sonucuna

ulastlmistir.
3.2. Uygulama

Bu béliimde; arastirma probleminin sec¢ilmesinden sonra arastirmanin amaci, énemi,
orneklemi, varsayimlari, kapsami ve sinirlari, arastirmada kullanilan verilerin nasil
elde edildigi ve elde edilen veriler baglaminda arastirma metodolojisi hakkinda bilgi
verilmesinden sonra bulgular kisminda arastirmadan elde edilen sonuglar anlatilarak

arastirma sonlandirilmistir.
3.2.1. Arastirma Problemi

Arastirma problemi belirlenmeden 6nce konu ile ilgili literatlir taranmis ve
sigortacilik ile Tirkiye ekonomisi iliskileri iizerine yapilan belirli sayida ¢alisma
bulunmustur. Bu konuyla ilgili literatiirde fazla sayida tez olmadigi i¢in; arastirma
problemi “Tiirkiye’deki Temel Makroekonomik Degiskenlerin Sigortacilik Sektorii
Uzerindeki Etkileri’® seklinde belirlenmistir. Literatiir taramasinda incelenen
calismalarda; daha yiiksek gelire sahip iilkelerde sigorta egiliminin yiiksek oldugu,
sigortanin uzun donemde ekonomik biiylime iizerinde etkisinin goriilebilecegi ve
sigortanin ekonomik kalkinmayr olumlu sekilde etkiledigine dair sonuglar

¢ikarilmistir.

Sigorta sektorii ekonomiye olumlu katkilar saglamaktadir; ¢linkii finansal gelisme ve

kalkinmay1 etkilemektedir. Finansal gelisme ile birlikte ekonomideki kaynak
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tahsisini etkinlestirebilmektedir. Son yillarda diinyada sigorta pazari oldukca
genislemekte olan bir alandir. Tiirkiye’de bu pazar icerisinde geng niifusu ile var olan
onemli bir yere sahiptir. Sigortacilik sektoriinde gecen yillar yabanci sermayeli
sirketlerin gittikce daha aktiflestigini ve bunun Tiirkiye ekonomisine katkisini

arttirdigin1 gostermektedir.

Sigorta; insanlarin gelecekte gergeklesebilecek sosyal, ekonomik, fiziksel risklere
karst korunma yollarindan birisidir. Sigorta sirketleri belirli bir prim karsiliginda

anlagsmaya konu olan riskleri iistlenerek, ortaya ¢ikabilecek zararlar1 karsilamaktadir.

Sigortacilik; Tirkiye’de yatirilabilir fon tasarrufuna ve bu fonlarin verimli alanlara
yoneltilmesine uygun bir c¢alisma alanidir; sigortacilik kurumsal tasarruflarin
olusmasina ve sermaye piyasasinda fon arzina yatirimci olmaktadir. Gelismekte olan
iilkelerde sigortacilik ile birlikte; sermaye hareketleri canlanarak, kaynaklarin

kullanilma verimliligi artmaktadir.

Bireysel Emeklilik Sistemi; kisilerin aktif calistiklari siire igerisinde yaptiklari
tasarruflar1 uzun vadeli yatirnma yonlendirerek emeklilik donemlerinde yasam
standartlarin1 korumak amagli gelir elde etmeleri adina diizenlenmis ve goniilliiliik
esasina dayal1 6zel bir emeklilik sistemidir. Emeklilik doneminde ek gelir saglayarak
refah diizeyini arttiran Bireysel Emeklilik Sistemi; ekonomiye kaynak saglayan,
istihdamu etkileyen ve ulusal tasarruf diizeyini arttiran bir sistemdir. Sigorta sirketleri
araciligiyla; biriken primler; hisse senedi, tahvil ve bagka yatirim araglarinda
degerlendirildigi icin; biiyime ve gelisme planlanmis olarak ekonomiye olumlu

katkilar saglamaktadir.

Tasarruf araci olan Bireysel Emeklilik Sistemi’nde; gelir diizeyi arttik¢a tasarrufun
artmasi sistemi giliclendirmektedir. Sistemde alinan fonlarla yapilan yatirnmlar fon
arzin1 arttirmaktadir. Tasarruf yapmak; fertlere ve kurumlara gelecekleri igin
giivence saglayarak, sigorta ile birlikte yasamlarini, sagligin1 ve mallarini giivence

altina alir.

Sigortanin ekonomiye olan bir énemli katkisi da uluslararasi ekonomik iligkileri
gelistirmesidir. Yabanci sermaye yatirimlari; Tiirkiye’deki gelismekte olan sigorta
sektoriine yonelmesinden dolayr uluslararasi iliskiler daha giiclenmektedir.

Uluslararas1 iligkileri giliclendirmeye vesile olan; ihracat kredi sigortasi, tasima
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(nakliye) sigortasi Ornek gosterilebilir. Sigorta sektoriinde uluslararasi yatirimlar
dogrultusunda iilkeye doviz kazandirmast ve yapilan sigortalar uluslararasi

ekonomide ticaret hacmini genisletmektedir.

Sigorta sirketleri; sigorta poligeleri araciligiyla yatirirma yoneltilecek fonlarin
sermaye piyasasina aktararak sermaye piyasasinin gelisimine katki saglar. Sermaye
piyasasinin ekonomi iizerinde 6nemli rolii vardir; sigorta sektoriindeki toplam yurtici
tasarruflarin payma bakildiginda, sigorta sirketlerinin yarattifi direkt primlerin
yurti¢i tasarruflar igindeki payr gittikge artmaktadir; sigortanin tasarruflar
icerisindeki pay1 arttikca ekonomik biiylimeye ve gelismeye de olan olumlu katkisi

artmaktadir.

Sigorta sektorii; sermaye birikimine bulundugu katkisiyla finansal sektdriin 6nemli
bir parcasi haline gelmektedir; clinkii ekonomik faaliyetler icerisinde kesintisiz
olarak devam edebilmektedir. Hayat sigortalarindan uzun siireli fonlar saglanir; uzun
stireli fonlarin ekonomik biliylimeye katkisi daha fazladir. Gelismis iilkelerde; uzun
vadeli fon birikimini saglayan hayat sigortalar1 daha kapsamli ve genis bir yere
sahiptir. Hayat dis1 sigortalarin ise kisa siireli fonlar araciligiyla elde ettigi primler
ekonomide kaynak ihtiyacinin karsilanmasina destek olmaktadir. Sigortanin fon

yaratabilme giicii; tasarruflari tesvik etmektedir ve iilke kalkinmasinda 6nemlidir.

Ulkede istihdama katkist olan sigorta sektdrii; gelismesiyle birlikte isgiicii
kapasitesini arttirmaktadir. Agirlikli olarak iiniversite mezunlariin bulundugu
sigortacilik  sektoriinde; istihdamin artmasi ekonomik biliylimeyi olumlu
etkilemektedir. Bankalardan kullanilmak istenen kredilere karsi yapilan sigorta;
sigortalt acisindan risklerin belli bir prim karsiliginda kontrol altina alinmasidir.
Sigorta garantisi olmadan herhangi bir mal teminat altina alinamaz. Bankalarda
kullanilan krediler i¢in yapilan sigortada ise bor¢lunun 6liim ihtimaline kars1 sigorta
yapilarak borcunun vefati ile birlikte silinmektedir. Girigimcilerin yatirim yapmak
icin ya da mevcut sirketlerin bliyliyebilmesi i¢in kullanilan kredilerle yapilan

yatirimlar ekonomik biiytimeye katki saglamaktadir.

Sigortadaki primler; fon kaynagimin temelini olugturmaktadir; sermaye piyasasinda
fonlarin giiglendirilebilmesi i¢in tasarruflarin arttirilmasi gerekmektedir. Gelismekte

olan iilkelerde; bu gii¢ gelismis iilkelere kiyasla daha azdir. Sigortaciligin ekonomik
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biiyiime iizerinde fon olusturabilme 6zelligi istikrarin saglanabilmesi i¢in dnemlidir.
Sigortanin ekonomi igerisindeki yeri; sigorta prim hacmini GSMH’ye oranlayarak
bulundugunda, gelismis {ilkelerin ilk sirada olmasi; o iilkelerde fon yaratma
kapasitesinin yiiksek oldugunu gostermektedir. Tasarruflara; fonlarla katki
saglaniyor olmasi ile primleri kurumsal tasarruf haline getirerek, olusan fonlar

yatirima yonlendirirler.

Sigortacilik sektorii vergi kaynagidir. Alinan primlerden sigorta sirketleri vergi
O0demektedir. Sigorta policelerinden aliman primlere oranli olacak sekilde; Gider
Vergisi, Konut ve Is Yeri Vergisi, Yangin Sondiirme Vergisi; vergilere katkida
bulunmaktadir. Vergiler; kamunun 6nemli finansman kaynaklarindan biri olmas1 ve
kamu hizmetlerini yerine getiren gelirlerden biri oldugu i¢in sigortacilik sektoriiniin
vergi getirisinden dolay1r ekonomiye katki sagladigini gostermektedir. Emeklilik
fonlar1 ile kisa vadeli fonlar yerine uzun vadeli fonlarin agirlikli olmasi; sermaye
piyasasinda uzun vadeli kurumsal yatirimlarin artmasina vesile olmaktadir. Sermaye
piyasalar1 uzun vadeli fon yatirimlariyla beraber olasi krizlere kisa vadeli fonlardan
daha rahat atlatarak finansal istikrar1 giivenli hale getirmektedir. Uzun vadeli fonlarla
saglanan finansal istikrar sayesinde; faiz oranlar1 da diismekte ve ekonomi olumlu

yonde etkilenmektedir.

Kisi basina gelir artmasiyla tasarruflar artmakta ve sistemdeki fonlar daha giiclii hale
gelmektedir. Sigorta birikimleri bu fonlar araciligiyla ekonomiyi canlandirarak,
toplumda refah artigina neden olur. Ev ya da igyerlerinde olusan hasarlarin sigorta
araciligiyla primlere oranla karsilaniyor olmasi maddi kaybin oniine gegmektedir.
Maddi kayiplarin gergeklesebilme ihtimaline karsi yapilan sigortalar gilivence
vermesi ile birlikte kisinin refah diizeyini azaltmadan devam etmesine yardimci

olmaktadir.

Yatirim, fonlar, istihdam, alinan vergiler, gelistirilen uluslararasi iligkilere; sigorta
sektorlinlin tiim katkilar1 goz oniline alindigr zaman ekonomik olarak biiylimeyi ve
desteklemeye olan olumlu katkilar1 vardir. Gelismekte olan iilkelerde bu katki,
gelismis ilkelerle kiyaslandiginda ayni seviyede degildir. Tiirkiye’de sigortaciligin

makroekonomik degiskenler iizerinde etkisi oldugu bu calismada arastirilmistir.
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3.2.2. Arastirmanin Amaci

Arastirmanin amact; Tirkiye ekonomisindeki makroekonomik degiskenler ve
sigortacilik  sektoriindeki  degiskenler arasindaki iliskiyi tespit etmektedir.
Degiskenlerden hangilerinin birbirlerini etkiledigini tespit etmek igin nedensellik
analizi yapilmis, degiskenler arasinda ¢ift yonlii ya da tek yonli etkilesim oldugu,
hangi degiskenlerin birbirini etkileyip etkilemedigini belirlemek bu aragtirmanin
temel amacii olusturmaktadir. Degiskenler arasindaki iligki ile birlikte ekonomik
degiskenler ve sigorta gostergeleri arasinda kurulan iliskilere yapilan testlerle

calismanin amacina ulagilmasi hedeflenmistir.

Sigorta; riskleri giivence altina alarak, risk gergeklestigi zaman hasarin
karsilanmasini saglayan sistem oldugu i¢in ekonomik kalkinmada onemli rol
oynamaktadir. Tasarruflarin yatirima doniistiirme yollarindan biri sigortacilik
sistemidir. Sigortacilik; fon yaratma giicii olan bir sektor olmasiyla beraber; hayat
sigortalarindan toplanan primler uzun vadeli fon olustururken, hayat dis1 sigortalar
ise kisa vadeli fon olusturmaktadir. Krediye ihtiya¢ duyan bireyler igin krediler
varliklarin sigorta edilip, menfaatini ipotek olarak sigorta sirketine devretmesiyle

kredi alabilmektedir.

Sigorta igin sistemde alinan primlerin/GSMH’ye orani; sigortacilik faaliyetlerinin
ekonomi igerisindeki yerini gosterirken, kisi basina diisen ortalama prim miktari ise
sigorta hizmetlerine kars1 olan yaklagimla ilgili bilgi vermektedir. Kisi basina diisen
ortalama prim; gelismis iilkelerde yiiksekken, gelismekte olan iilkelerde diisiiktiir.
Bununla birlikte Tiirkiye’de sigorta sektoriiniin; yurt ici tasarruflar igerisindeki payi
ve kisi bas1 diisen ortalama prim istenen seviyelerde degildir. Istenen seviyelere
gelebilmesi i¢in Oncelikli olarak kisisel gelirin artmasi gerekmektedir; bu sekilde
bireyler tasarruflarini arttirarak, sisteme yatirim artar ve ekonomik gelismeye etki
edebilir. Kisisel gelirin gelismis llkelerde daha yiiksek olmasi ve sigortadaki
birikimlerin de yiiksek olmasi; gelismekte olan iilkelerden biri olan Tiirkiye’de ise bu
rakamlarin daha diisiik olmas1 dolayisiyla ekonomik degiskenlere olan etkilerden ne

oranda etkilendigi bu ¢calismada ag¢iklanmaya caligilmastir.

Sigortacilik; ekonomilere giivence vermekle birlikte, birikim ve yatirimlar i¢in katki

saglamaktadir. Boylece ekonomiye destek olurken, olasi1 kriz ve ¢okiintiilere karsi
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durabilmektedir. Sistemdeki fonlarin verimli ve yatirimli alanlarda degerlendirmesi
ekonomiyi giiclendirmektedir. Hayat sigortalarinin uzun vadeli fon olusturmasi
tizerinde etkili olmasindan otiirii agirlik verilmesi gereken sigorta ¢esididir. Clinkii
finansal istikrar ve ekonomik dalgalanmalara karsi tlilke ekonomisine destek

olmaktadir.

Ulke ekonomisine destek olan sektorlerden biri sigortaciliktir. Makroekonomik
degiskenleri olumlu yonde etkilemektedir. Calismada; sigortaciligin igsizlik oranin
azaltarak, istthdam saglamada olumlu katkilar1 oldugu belirtilmistir. Tasarruf
birikimini arttirarak, yatirimlarin artmasi; issizlik oranini azaltmakta, istihdama
olumlu katki da bulunmaktadir. Ekonomide meydana gelen olumlu etkilerle birlikte
sosyal refah1 artmaktadir. Daha rahat ve gelismis bir ekonomi icin gelisen sigorta
sektoriiniin Onemi makroekonomik degiskenlerle iliskilendirilerek

sonuc¢landirilmistir.

Risklerin ger¢eklesmesi halinde olasi zararlar1 karsilayan sigorta; kisinin maddi
acidan zarara ugramasini engelleyerek kisi ve kurumlara sagladig giivenceden dolay1
gelecegin planlamasini yaparak girisimeiligi desteklemektedir. Calismadaki amag;
sigortanin Onemini agiklayarak Tiirkiye icerisinde gelismekte olan bir sektor
oldugunu vurgulamaktadir. Bu wvurgu yapilirken; makroekonomik degiskenler
tizerinde olumlu etlileri oldugu ve bu etkilerin ne yonde nasil etkilendigi arastirilmasi
amaclanmistir. Ekonomide ki degiskenlere etki eden bir sektér olmasi ile
sigortaciligin  Onemi artarken c¢alismada aralarindaki iligkiyi analiz etmek

amaclanmastir.

Ekonomik gelirlerine gore bireylerin arttirdii tasarruflar neticesinde; yatirima
yonlendirilen primleri ve alinan fonlar iilkedeki fon ihtiyacini karsilamaya yardimci
olmasindan 6tiirii uluslararas iligkileri de olumlu yonde etkiledigi calisma igerisinde
aktarilmast amaclanarak sistemin gelismesi i¢in yapilmasi gerekenlere de
deginilmistir. Sektoriin gelismesi issizlik oranini azaltacagi gibi; issizlik oraninin

azalmasi da sigorta sektoriinde yatirimi arttirarak olumlu etki etmektedir.

Caligmadaki amagc; sigortanin ekonomiyi olumlu olarak etkiledigi, yarattig1 fonlara
ekonomik kalkinmaya destek oldugu, ekonomiye destek olmasiyla birlikte istthdami

da olumlu sekilde etkiledigi, tasima (nakliye) gibi sigorta ile uluslararasi ekonomik
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iligkileri gliclendirdigi, krediye olanak sagladigi gibi, devletin 6nemli gelirlerinden
biri olan vergiye katkida bulundugunu belirterek sigortanin etkilerinin belirtilmesi
amaclanmistir. Bu etkilerin dogrultusunda sonuglar; yapilan analiz ve testler
dogrultusunda sonuglandirilarak sigortaciligin ekonomik biiylime {izerindeki olumlu

etkilerine ulagilmasi amaglanmaktadir.
3.2.3. Arastirmani Onemi

Son yillarda diinyada sigorta pazari olduk¢a genislemekte olan bir alandir.
Tirkiye’de bu pazar igerisinde geng¢ niifusu ile var olan 6dnemli bir yere sahiptir.
Sigortacilik sektoriinde gecen yillar yabanci sermayeli sirketlerin gittik¢e daha
aktiflestigini ve bu durumun iilke ekonomisine katkisinin arttirdigini gostermektedir.
Uluslararasi iliskilerin gelismesine katki saglayan sigorta sektorii; yabanci sermaye
destegi ile birlikte daha onemli hale gelmektedir. Tirkiye’deki sigortada, yabanci

sermayeli sirketlerin ¢ogunlukta olmasi sektoriin 6nemini gostermektedir.

Sigortacilik; Tiirkiye’de yatirilabilir fonlarin tasarrufuna ve fonlarin verimli alanlara
yoneltilmesine uygun bir calisma alamidir; sigortacilik kurumsal tasarruflarin
olusmasina ve sermaye piyasasinda fon arzina yatirrmer olmaktadir ve bu durum
ekonomik kalkinmaya katkida bulunmaktadir. Agirlikli olarak hayat sigortalarinin;
diizenli bir birikim ve tasarruf aract olmasindan otiirli; sigorta sirketleri aldiklar
primleri; tahvil, hisse senedi, gayrimenkul satin alarak yatirimlara kaynak
olabilmektedir. Hayat sigortalarnin sagladigi uzun vadeli fonlarin; ekonomik
istikrara katkisi iistiinde durulmus; hayat disi sigortalarin ise kisa vadeli fonlar
olusturmasindan bahsedilerek; hayat sigortalarinin iilke ekonomisi i¢in Oneminin
fazla oldugu ve kriz ya da ekonomik dalgalanmalar s6z konusu oldugu zaman uzun

vadeli fonlar1 igermesinden dolay1 daha 6nemli oldugu iistiinde durulmustur.

Tiirkiye nin deprem kusaginda olmasi, dogal afetlerle karsilasma durumu ve sel gibi
risklere kars1 hazirlikli olarak glivence saglayan sigortalar olasi tehlikelerin risklerini
almaktadir. Is yeri ve konut sigortas1 ile DASK; Tiirkiye’de yapilmas1 gereken hayat
dis1 sigortalarin basinda gelmektedir. Sigorta yapilmasi ile birlikte olasi risk
gerceklestigi takdirde zarar tazmin edilerek, birey hasardan onceki mali duruma
ulagsma imkani elde etmektedir. Sigorta bireyler disinda isletmeler i¢inde oldukga

onemlidir. Sigorta yaptiran isletmeler; olasi1 risk gerceklestiginde sigorta yaptiklari
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zaman finansal kayiplarini karsilayabilmekte ve mali gliclerini korumaktadirlar. Aksi
takdirde kayip ve zararla karsilasan isletmeler finansal kayiplarinda azalma yasarlar
ya da iflas ile karsilasirlar. Isletmelerin; isleyislerine devam etmeleri iilke ekonomisi
igerisinde istihdam ve yatirnm olarak devam etmektedir. Sigorta; bireylere ve
kurumlara giivence saglayarak olasi risklere kars1 zarar gormeden atlatilabilmesi i¢in

Oonemi biiytiktiir.

Sigorta; kredi teminine yardim etme 6zelliginden dolay: ticaret agisindan oldukga
onemlidir. Kredi karsilig1 ipotek edilen deger sigortali oldugu zaman; alacaklinin
haklarin1 garantiye almasi durumunda kredi veren kurum ya da kuruluglara risk
devredilmektedir. Yatirnm amagli kullanilan krediler; artan istihdam ve azalan
igsizlik orani ile birlikte sigorta sektdriinde dnemli bir konuma sahiptir. Girisimcileri
ve ticareti desteklemesiyle; sanayi gelisimine de olumlu katki saglamaktadir. Yeni is
olanaklart sunuluyor olmasi topluma sagladigi faydayla birlikte biiyilk Snem

tagimaktadir.

Sigorta sektdrii ile yapilan tasarruflara kaynak teskil edilen vergiler; sigorta sirketleri
tarafindan O6denir ve yatirim unsurlar1 olarak degerlendirilen fonlarin da vergileri
tahsil edilir. Vergiler; sigorta poli¢elerine 6denen prime oranla alinarak {ilke

ekonomisine katkida bulunmaktadir.

Sigorta; tasarruf araci oldugu i¢in hayat sigortalar1 ve bireysel emeklilik sistemi ile
birlikte ek bir gelir saglayarak ve bireyin gelecekte yasayabilecegi ekonomik riski
azaltarak sosyal giivenlik sistemini tamamlar ve ek gelir saglar. Boylece birey;
emeklilik dSneminde refah diizeyini azaltmadan hayatim siirdiirebilir. Ozel emeklilik
sirketlerinin varligi, 6zel emeklilik fonlarinda biriken tasarruflarin tekrar ekonomi
icin degerlendirilmesi; sosyal sigorta yikiinii hafifleterek, ekonomiye katki

saglamaktadir.

Aragtirmanin  onemi Tiirkiye’deki makroekonomik degiskenler ve sigortacilik
sektoriiniin degiskenleri arasinda iliskisi kurularak sonuglandirilip bilgi vermesi
acisindan Onemlidir ve makroekonomik faktorlerin degisiminin; Tiirkiye’de

sigortacilik iizerindeki etkilerine ne sekilde yansidigi sorularina cevaplar aranmistir.
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3.2.4. Arastirmamin Evreni ve Varsayimlari

Arastirmanin  0rneklemi Tirkiye’den olusmakta ve 2004-2018 yillar1 arasini
kapsamaktadir. Arastirma; Tiirkiye’deki makroekonomik degiskenlerin sigortacilik
sektorii  lizerindeki etkisini arastirmaktadir. Sigortaciligin; makroekonomik
degiskenler ile iliskisi Tiirkiye’de gegerliligi kabul goren resmi sitelerin verileriyle
birlikte sonuglandirilmaya ¢ahisildi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Emeklilik
Gozetim Merkezi (EGM); verileri ile sigortacilik ve makroekonomik biiyiime

degiskenleri ile iliski kurularak sigortaciligin ekonomi ile iliskisi kurulmustur.

Arastirmanin verilerine farkli internet sitelerden ulasilmustir. Issizlik orani, istihdam
orani, tilketici fiyat endeksi ve iiretici fiyat endeksi verilerine; Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK)’nun sitesinden ulasiimigtir. Sigortaya katilimer sayisi, katki payi
tutari, sozlesme sayist ve yatirima yonlendirilen tutarin verileri ise Emeklilik
Gozetim Merkezi (EGM)’nden ulasilmistir. Tiirkiye’de gecerliligi kabul edilen bu
resmi sitelerin verileri ve yapilan testler sonucu; kullanilan programlar ile birlikte
calismanin dogrulugu kabul edilmistir. Elde edilen veriler zaman serisi yontemi ile
EVIEWS9 programu ile analiz edilmistir. Kullanilan tiim verilerin ve programlarin

dogru ve giivenilir oldugu varsayilmistir.
3.2.4.1. Smirhhklar

Aragtirmada 2004-2018 yillar1 arasinda kullanilan aylik veriler; issizlik orani,
istihdam orani, tiiketici fiyat endeksi, liretici fiyat endeksi, sigortaya katilimci sayisi,
katki pay1 tutari, sdzlesme sayist ve yatirimlara yonlendirilen tutarlara ulasilmistir.
Fakat diinya ile kiyaslama yapilabilmesi i¢in; diinyada sigorta prim iiretimi, diinyada
kisi basina sigorta primi; verilerine aylik ulasilamadig: i¢in aylik verilerin oldugu
degiskenlerle birlikte analiz edilememistir. Calismadaki degiskenler; aylik olarak

bulunan verilerle ¢aligmada analiz uygulanmistir.
3.2.5. Arastirmanin Yontemi (Verileri ve Metodolojisi)

Arastirmada kullanilan veriler; issizlik orani, istthdam orani, tiiketici fiyat endeksi
(TUFE), iiretici fiyat endeksi (UFE), katilimci sayisi, katki payi tutari, sdzlesme
sayis1, yatirima yonlendirilen tutardir. Aragtirmadaki verilerin hepsi ikincil veridir.
Arastirmanin verileri; 2004-2018 yillar1 arasinda yiizdesel/birim sayisi/ Tiirk Lirasi

olarak; issizlik orami, istihdam orani, TUFE, UFE; www.tuik.gov.tr sitesinden;

120


http://www.tuik.gov.tr/

katilimcr sayisi, katki payi tutari, sozlesme sayisi, yatirima yonlendirilen tutar ise
www.egm.org.tr sitesinden ulasilmistir. Katilime1 sayisi, sozlesme sayisi; birim
olarak; katki pay1 tutari, yatirnma yonlendirilen tutar ise Tirk Lirasi; igsizlik orani,
istihdam orani, TUFE, UFE verilerinde ise yiizdesel birimler kullanilmistir.
Calismada kullanilan veriler; issizlik orani, tiiketici fiyat endeksi, liretici fiyat
endeksi, katilimct sayisi, katki pay1 tutari, s6zlesme sayisi, yatirnrma yonlendirilen

tutara 2004-2018 yillar1 arasinda aylik verilere ulasilarak; calisma yapilmistir.
3.2.5.1. Metodolojisi

Ekonometrik analizlerde 3 tiir veri kullanilmaktadir. Zaman serisi verisi, yatay kesit
veri ve panel veri olarak siralanabilir. Zaman serisi verisi; kullanilan degiskenlerin
giinliik, aylik, yillik zaman araliklarma gére farklilik gostermektedir. Ornek vermek
gerekirse Avusturya’nin 1980-2014 yillar1 arasi petrol fiyatlar1 endeksi zaman serisi
verisidir. Yatay kesit veri; belirli bir y1l i¢in farkli degiskenlerden toplanan verilerdir.
Ornegin; OECD iilkelerinin 2014 yili igin petrol tiiketimi bir yatay kesit veridir.
Zaman serisi verisi; belirli bir zaman aralifinda bir degisken i¢in birden c¢ok kritere
gdre incelenmesi; zaman serisi analizi ile gergeklesir. Ornegin; bu ¢alismada oldugu
gibi Tirkiye’nin sigortacilik faktorlerinin birden ¢ok yil i¢in incelenmesi zaman

serisidir.

Calismada zaman serisi analizi kullanilarak, Granger Nedensellik Testi yapilmistir.
Granger Nedensellik Testi ile iki degisken arasinda zamana bagl olarak iligkinin
varlig1 ve bu iliskinin nedenselliginin yonii istatistiksel a¢idan belirlenir. Caligmada
kullanilan degiskenlere yapilan Granger Nedensellik Testi ile degiskenler arasinda

iliskinin varlig1 ve iligkinin nedensellik yonii tespit edilmistir.
3.2.6. Arastirmanin Modeli
Arastirmada zaman serisi kullanildig1 i¢in kurulan model zaman serisi modelidir.

Calismada kullanilan degiskenler ve kisaltmalar tablo 3.1.’de verilmistir.
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Tablo 3.1. Degisken Isimleri ve Kisa Kodlar

Issizlik oran1 10
Katki Pay1 Tutar1 KPT
S6zlesme Sayisi SS
Yatirima Ydnlendirilen Tutar YYT
Katilimci Sayisi KT
Istihdam Orani ISTO
Tiiketici Fiyat Endeksi TUFE
Uretici Fiyat Endeksi UFE

Zaman serisi modelleri regresyon modelleri gibi bir bagimli ve birden ¢ok bagimsiz
degiskenle kurulmaktadir. Yapilan arastirmada kurulan modelde ise 1 bagimli 7
bagimsiz degisken bulunmaktadir. Bagimli degisken issizlik oran1 (IO) iken;
bagimsiz degiskenler ise katilimci sayis1 (KS), katki payr tutar1 (KPT), sozlesme
sayist (SS), yatirima yonlendirilen tutar (YYT), istthdam oranm1 (ISTO), tiiketici fiyat
endeksi (TUFE), iiretici fiyat endeksi (UFE)’dir.

Bagimli degiskenin issizlik orani olarak secilmesinin nedenlerinden biri; Tiirkiye’de
onemli makroekonomik degiskenlerden biri olmasinin yami sira sigortacilik
sektoriinde de Onemli bir degiskendir. Sektdre katilimin ve egitimin az olmasi;
sektorde issizlik oranimni azaltamamaktadir. Issizlik oran1 azalmadikga; yatirimlar ve

tasarruflar artmamakta ve sektor gelisimi yavaslamaktadir.

10 = C(L)*ISTO + C(2)*KPT + C(3)*KS + C(4)*SS + C(5)*TUFE + C(6)*UFE +
C(7)*YYT +C(8)

Basit regresyon analizindeki tiim varsayimlar g¢oklu regresyon analizinde de
gecerlidir, bagimli degisken tesadiifi bir degisken ve normal dagilim gostermektedir.
Tahmin hatalar tesadiifidir ve normal dagilim gostermektedirler. Hatalar birbirinden
bagimsizdir ve otokorelasyon yoktur. Her bagimsiz degiskenin degerlerine ait olan
bagimli degisken degerlerinin alt setlerinin varyanslari birbirine esittir. Bu durumda
esit varyanslilik (homoscedasticity) mevcuttur. Coklu regresyon analizinde bu
varsayimlara eklenen varsayim; bagimsiz degiskenler arasinda basit dogrusal
iliskilerin olmamasi olarak ifade edilmektedir. Bagimsiz degiskenler arasindaki basit
dogrusal korelasyon katsayilarinin 0 veya 0’a ¢ok yakin olmasi sarti seklinde
aciklanabilen varsayim “Coklu Dogrusal Baglanti (Multicollinearity)’’olmama

durumudur. Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler arasinda yapilan analiz
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sonucunda ¢oklu dogrusal baglanti bulunamamistir. Yukarda sayilan testlerin hepsi
arastirma modelinin On testleri olan arastirmanin varsayimlarini icermektedir. Bu 6n
testlerin yapilmasi arastirma modelinin varsayimlara uyum gosterdigini ifade
etmektedir. Varsayimlara uygunlugu saglanan diger analizlere devam etmesi uygun

gorilmistir.

Tablo 3.2. Modele Gore Kullanilan Degiskenlerin Betimleyici Istatistikleri

10 ISTO KPT KS SS TUFE UFE YYT
Ortalama 10.60629|24180.05| 1.73E+10 | 3103888. |3544589.|0.732686|0.769029| 1.69E+10
Medyan 10.2000023488.00| 1.04E+10 | 2426267. |2695228.|0.590000|0.660000| 1.01E+10

Maksimum 16.10000|29318.00 | 5.76E+10 | 6984044. |8264862.|3.270000|6.600000| 5.67E+10

Minimum 8.000000|19524.00 | 12337554 | 30496.00 |32147.00|1.430000 |3.540000| 11727305

Standart 1.471888|2593.572| 1.71E+10 | 2229047. |2643028.(0.777822|1.229752| 1.68E+10

Sapma
SKEWNesS | 31 136610.244095| 0.912486 | 0.488854 |0.545664|0.384823|0.817304| 0.919134
(Carpiklik)
Kurtosis

4.974626|1.924036 | 2.539149 | 1.868605 |1.915880 |3.193884|6.430334| 2.544748
(Basiklik)
Gozlem Sayisi| 175 175 175 175 175 175 175 175

Her degisken icin 175 gozlem kullanilmistir. Bu degiskenlerin Mean (ortalama),

Median (medyan); maksimum ve minimum degerleri tablo 3.2.’de gosterilmistir.
Regresyon analizi yapilmadan Once modelle ilgili kurulan hipotezler asagidaki
gibidir:

Ho: Issizlik oranmin, sigortaciligr etkileyen faktorler lizerinde etkisi yoktur.

Hu: 1gsizlik oraninin, sigortaciligi etkileyen faktorler lizerinde etkisi vardir.
Bagimli Degisken: 10

Kullanilan Yontem: En Kiiclik Kareler Metodu (EKK)

Orneklem: 2004/01- 2018/08; aylik verilerden olugmaktadir.

R- Squared: 0.654454

Adjusted R-Squared: 0.639970

Prob(F-Statistic): 0.000000

En kiiciik kareler metodu (EKK) ile regresyon analizi yapilmistir.
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Tablo 3.3. Regresyon Analizi

Degisken Katsay1 Standart hata | T degeri Olasilik Degeri
ISTO -0.001019 7.47E-05 -13.64091 0.0000
KPT 9.28E-09 2.10E-09 4.423743 0.0000

KS -2.03E-05 4.25E-06 4.885809 0.0000
SS 1.89E-05 3.87E-06 4.885809 0.0000
TUFE -0.032100 0.097839 -0.328085 0.7433
UFE 0.046612 0.065378 0.712960 0.4769
YYT -9.55E-09 2.16E-09 -4.430485 0.0000
C 32.78687 1.592440 20.58907 0.0000

Tablo 3.3.’deki regresyon analizi sonuglarina gore olasilik degeri (p) 0’dir. Bu
nedenle %95 giiven araliginda (0< 0.05) Ho hipotezi reddedilmekte, H: hipotezi

kabul edilmektedir. Issizlik oranminin sigortacihk faktdrii {izerinde etkisi

bulunmaktadir. Sonug olarak; regresyon modeli anlamlidir. Ayrica regresyon analizi

sonucunda modelin katsayilar1 da belirlenmis ve kurulan yeni modelin denklemi:

IO = -0.001*ISTO + 0.0000000092*KPT - 0.00002*KS + 0.000018*SS -
0.03*TUFE + 0.04*UFE — 0.0000000095*YYT + 32.78

Tek tek degiskenler agisindan bakildiginda TUFE ve UFE anlaml degildir; giinkii
olasilik degerleri 0,05’den biiytiktiir.

Issizlik oran1 1 birim arttiginda;

- Istihdam oran1 azalmaktadur.

- Katki pay: tutar1 artmaktadir.

- Katilimei sayis1 azalmaktadir.

- S6zlesme sayis1 artmaktadir.

- Yatirnma yonlendirilen tutar azalmaktadir.
- TUFE azalmaktadir.

- UFE artmaktadr.

Issizlik oranma bakildigi zaman; issizlik orani arttifi zaman; istihdam oran,

katilimer sayisi, TUFE ve yatirima yonlendirilen tutar azalmaktadir. Issizlik orani

124



arttig1 zaman artan degiskenler ise; katki pay1 tutari, sdzlesme sayist ve UFE’dir.

Artma ve azalma oranlarina bakildiginda katki payi tutari ve yatirima yonlendirilen

tutar en fazla etkilenen degiskenlerdir.

Birim Kok Testi

Modeldeki degiskenlerin duraganligini 6l¢gmek igin yapilan birim kok testlerine ait

hipotezler agagida verilmistir:

Ho :Tim birimlerin zaman serileri birim kokliidiir.

Hi :Tiim birimlerin zaman serileri birim koklii degildir.
Bu hipotezlerde kullanilan birim kok testleri 3 tanedir:
- Im, Pesaran and Shin W-stat

- ADF-Fisher Chi-Square

- PP-Fisher Chi-Square

Bu 3 birim kok testinin sonuglari tablo 3.4.’te gosterilmistir.

Seriler: 10, ISTO, KPT, KS, SS, TUFE, UFE, YYT

Orneklem: 2004/01- 2018/10; aylik verilerden olusmaktadir.

Tablo 3.4. Ho Hipotezi

Yontem Istatistik | Olasilik | Yatay Kesit | Gdzlem Sayist
Im, Pesaran and Shin W-stat | -5.07308 | 0.0000 8 1368
ADF-Fisher Chi-square 116.623 | 0.0000 8 1368
PP-Fisher Chi-square 119.498 | 0.0000 8 1410

Fisher testleri i¢in olasilik degerinin 0.05 ten kii¢iik olmas1 gerekmektedir.

Tablo 3.4. incelendiginde; Im, Pesaran ve Shin, ADF, PP; isimleri verilen ii¢ testin

sekiz yatay kesiti bulunmaktadir.

Gozlem degerleri

testlere gore farklilik

gostermektedir. Olasilik degerleri 0.05’ten kiigliktiir. Bunun anlami; modeldeki

degiskenlerin duragan oldugunu yani Ho hipotezinin reddedildigini, H1 hipotezinin

kabul edildigini ifade etmektedir. Sonu¢ olarak; modelin degiskenleri birim kok

icermemektedir ve duragandir.
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Engle- Granger Esbiitiinlesme Analizi

Modeldeki degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Engle-Granger Esbiitiinlesme

Analizi ile test edilmistir. Esbiitiinlesme analizlerinin hipotezleri:

Ho: Seriler es biitlinlesik degildir.

Hi: seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisi mevcuttur.

Seriler: 10, ISTO, KPT, KS, SS, TUFE, UFE, YYT.

Orneklem: 2004/01- 2018/08; aylik verilerden olusmaktadir.

Dahil edilen gézlem sayisi: 175

Es biitiinlesme katsayisi: C

Tablo 3.5. Engle-Granger Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Bagimh Degeri Olasihk Z- Degeri Olasihk
10 -4.651494 0.2156 -39.16173 0.1936
ISTO -5.335742 0.0534 -49.33296 0.0469
KPT -3.145943 0.8832 -18.30654 0.9040
KS -3.729729 0.6554 -25.18390 0.6832
SS -3.699270 0.6702 -24.96629 0.6917
TUFE -10.43108 0.0000 694.8994 1.0000
UFE -9.011642 0.0000 -114.4458 0.0000
YYT -3.157304 0.8801 -18.40455 0.9018
Tablo 3.6. Biitiin Sonuglar

10 ISTO KPT KS SS TUFE UFE YYT
Rho-1  |-0.226368 |-0.285162 |-0.131737 |-0.145572 |-0.144314 |-1.514577 |-0.661536 |-0.132365
Rho S.E. | 0.048666 |0.053444 | 0.041875 | 0.039030 | 0.039011 |0.145199 |0.073409 | 0.041924
Residual | ) 300803 1878703 |2.51E+14 |57248402 | 68462170 |0.399858 |0.926780 |2.38E+14
Varyans
Uzun
g:;gf; 0.305803 |187870.3 |1.66E+14 |57248402 |68462170 |3.018100 |0.926780 |1.57E+14
Varyans
Gecikme 0 0 1 0 0 3 0 1
Sayisi
Gozlem 173 173 171 173 173 167 173 171
Sayist
Stokastik
Trend 8 8 8 8 8 8 8 8
Sayisi
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Tablo 3.6.°da modeldeki degiskenlerin aralarindaki esbiitiinlesme  iliskisi
incelenmistir. ISTO ve UFE degiskenlerinin olasilik degerleri 0.05’ten kii¢iik oldugu
icin bu degiskenler i¢in Ho hipotezi reddedilmistir, H1 hipotezi kabul edilmistir.
Issizlik orani ile istihdam orani ve iiretici fiyat endeksi arasinda uzun dénemde

esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur.
Johansen Esbiitiinlesme Testi

Modeldeki degiskenler arasindaki uzun donemli iliski Johansen Esgbiitiinlesme

Analizi ile test edilmistir. Esbiitiinlesme analizlerinin hipotezleri:
Ho: Seriler es biitiinlesik degildir.

H1. seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisi mevcuttur.

Gozlem: 2004/06- 2018/08; aylik verilerden olusmaktadir.
Orneklem: dahil edilen gdzlem sayist: 165

Seriler: 10, ISTO, KS, SS, TUFE, UFE, YYT.

Tablo 3.7. iz Testi Tablo

Sifir Hipotezi Oz Deger Iz Istatistigi | 0.05 Kritik Deger Olasilik
None 0.446265 236.6175 159.5297 0.0000
At most 1 0.235412 139.0910 125.6154 0.0058

(Iz istatistigine gore iki es biitiinlesme denklemi anlaml1 sonug vermistir)

Tablo 3.8. Maksimum Oz Deger Tablosu

Sifir Hipotezi

Oz Deger

Maksimum Oz Deger

0.05 Kritik Deger

Olasilik

None

0.446265

97.52644

52.36261

0.0000

(Maksimum ozdeger istatistigine gore %35 anlamlilik diizeyinde bir esbiitiinlesme

denklemi mevcuttur)
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Tablo 3.9. Sinirlandirilmamis Es Biitiinlesme Katsayilari

10 ISTO KPT KS SS TUFE UFE YYT
0.157583 | 0.00903 | -4.09E-09 | 6.82E-06 | -6.15E-06 | -4.228215 | 1.695855 | 4.12E-09
0.405842 | 0.000208 | 1.39E-09 | -1.79E-06 | 8.27E-07 | -0.412028 | 1.607398 | -1.56E-09
0.389173 | 0.001973 | -1.55E-08 | 1.66E-05 | -1.22E-05 | 2.125315 0.372710 | 1.52EE-08
-0.422307 | -0.000815 | 1.57E-08 | -4.06E-05 | 3.75E-05 | -0.321519 | 0.874995 1.62E-08
0.904155 | 0.001508 | 1.66E-08 | -4.16E-05 | 3.62E-5 0.473477 | -0.114738 | -1.73E-08
0.971492 | 0.000163 | -2.25E-08 | 5.92E-05 | -5.34E-05 | -0.535589 | 0.044053 2.34E-08
0.009767 | -1.20E-05 | 2.21E-08 | -6.15E-06 | 4.18E-06 | 0.110396 0.198489 | -2.22E-08
-0.339695 | -0.000528 | 8.49E-09 | 2.58E-05 | 2.63E-05 | -0.321281 | -0.225819 | -9.29E-09
Tablo 3.10. Normallestirilmis Es Biitiinlesme Katsayilari

10 ISTO KPT KS SS TUFE UFE YYT
1.000000 | 0.005727 |-2.95E-08 | 4.33E-05 |-3.90E-05 | -26.83168 | 10.76167 | 2.61E-08

(0.00126) | 82.5E-08) | 85.1E-05) | (4.6E-05) | (2.98023) | (1.54495) | (2.6E-08)

Tablo 3.10.’a gére modelde bir adet esbiitiinlesme denklemi anlamli sonug¢ vermistir.

Modelin esbiitiinlesme denklemi:

10: -0.005 ISTO+ 0.0000000259 KPT- 0.0000433 KS +0.000039 SS+ 26.83 TUFE-
10.76 UFE- 0.0000000261 YYT.

Uzun dénemde issizlik orani ile istthdam orani, katilimci sayisi, tiretici fiyat endeksi,

yatirnma yoOnlendirilen tutar arasinda negatif iliski vardir. Bunun aksine katki payi

tutar1, sozlesme sayisi ve tiiketici fiyat endeksi arasinda pozitif yonde iliski vardir.

Issizlik orami arttikca;

- Istihdam orani azalir,

- Katilimer sayist azalir,

- Uretici fiyat endeksi azalir,

- Yatirima yonlendirilen tutar azalir.

- Katki payi tutar artar.
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- Sozlesme sayis1 artar.
-Ttiiketici fiyat endeksi artar.

Issizlik oranmin artiyor olmasi sonucunda; yatirima ydnlendirilen tutar ve katilimci
sayisinin azaliyor olmasi sigorta sektoriinii olumsuz etkilemektedir. Yatirimin
azalmasi; ekonomiyi darbogaza sokmaktadir. Sektoriin gelisimi igin yatirima
yonlendirilen tutar artrtyor olmasi gerekmektedir. Mevcut katilimcilara birden fazla
sigorta sozlesmesi yapma sebebiyle sOzlesme sayisinin artiyor olmasi; yatirima
yonlendirilen tutar arttiramamaktadir. Yeni katilimcr sektore dahil olabilirse yatirim
artacaktir. Igsizlik oraninin artmast; istihdam oraninin ve diger ekonomik degiskeleri

olumsuz yonde etkiledigi gibi sigorta sektorii de olumsuz etkilenmektedir.
3.2.6.1.Granger Nedensellik Analizi

Nedensellik analizi; iki degisken arasindaki neden-sonug iliskisine dayanan,
degiskenler arasindaki iligkiyi tespit eden, aralarindaki iligskinin ¢ift yonlii (karsilikli)
mi tek yonli mii oldugunu belirlemeyi hedefleyen analiz ¢esididir. Nedensellik
analizleri ilk olarak 1969 yilinda Granger tarafindan ortaya ¢ikarilmistir. Granger’e
gore “nedensellik analizinde x degiskeninin modele eklenmesi y degiskeninin
tahmin edilmesini sagliyorsa x degiskeni y degiskeninin nedenidir’. Bu sonuclara
ulasabilmek i¢in nedensellik testinde asagidaki hipotezler test edilmektedir (Granger,
1969: 424-438).

Hi: x, y’nin Granger nedeni degildir.
H2: y, x’in Granger nedeni degildir.

Bu hipotezlere gore; H1 hipotezinin kabul edilmesi halinde x degiskeni y’nin Granger
nedeni degildir aksi durumda ise nedenidir. Hz hipotezinin kabul edilmesi halinde y
degiskeni x’in Granger nedeni degildir aksi halde nedenidir. Her iki hipotezin kabulii
halinde ise degiskenler arasinda nedensellik iligkisi bulunmamaktadir. Her iki

hipotezin reddi halinde degiskenler arasinda karsilikli nedensellik iliskisi mevcuttur.

Calismanin Granger Analizi; degiskenler, katsayilari, olasilik degeri tablo 3.11.’de

verilmistir.
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Tablo 3.11. Granger Nedensellik Analizi Sonuglari

. . Gozlem . . | Olasihk

Sifir Hipotezi Sayisi F Degeri Degeri
ISTO; IO’ nun Granger nedeni degildir. 165 2.24489 0.0526
10; ISTO’ nun Granger nedeni degildir. 5.23808 0.0002
KPT; 10’ nun Granger nedeni degildir. 165 1.45103 0.2092
I0; KPT’ Granger nedeni degildir. 0.75005 0.5872
KS; 10’ nun Granger nedeni degildir. 165 1.13261 0.3455
IO; KS’nin Granger nedeni degildir. 1.58489 0.1675
SS; 10’ nun Granger nedeni degildir. 165 1.03922 0.3967
10; SS’nin Granger nedeni degildir. 1.32106 0.2580
TUFE; IO0’nun Granger nedeni degildir. 165 3.71529 0.0033
10; TUFE’nin Granger nedeni degildir. 4.00462 0.0019
UFE; I0’nun Granger nedeni degildir. 165 0.97930 0.4323
10; UFE’nin Granger nedeni degildir. 0.97388 0.4357
YYT; IO’ nun Granger nedeni degildir. 165 1.44236 0.0030
10; YYT nin Granger nedeni degildir. 0.79255 0.1191
KPT; ISTO’nun Granger nedeni degildir. 171 3.76043 0.0030
ISTO; KPT’nin Granger nedeni degildir. 1.78363 0.1191
KS; ISTO’nun Granger nedeni degildir. 171 3.49843 0.0050
ISTO; KS’nin Granger nedeni degildir. 0.82136 0.5361
SS; ISTO’nun Granger nedeni degildir. 171 3.22408 0.0084
ISTO; SS’nin Granger nedeni degildir. 0.71128 0.6158
TUFE; ISTO’nun Granger nedeni degildir. 171 2.73591 0.0212
ISTO; TUFE’nin Granger nedeni degildir. 3.70268 0.0034
UFE; ISTO’nun Granger nedeni degildir. 171 1.27775 0.2761
ISTO; UFE’nin Granger nedeni degildir. 2.35355 0.0430
YYT; ISTO’nun Granger nedeni degildir. 171 3.88049 0.0024
ISTO; YYT’nin Granger nedeni degildir. 1.83764 0.1084
KS;KPT’nin Granger nedeni degildir. 173 3.15487 0.0096
KPT; KS’nin Granger nedeni degildir. 2.48260 0.0338
SS; KPT’nin Granger nedeni degildir. 173 3.16205 0.0094
KPT; SS’nin Granger nedeni degildir. 2.36520 0.0420
TUFE; KPT’ nin Granger nedeni degildir. 5.67134 0,000008
KPT; TUFE’nin Granger nedeni degildir. 173 3.36965 0.0064
UFE; KPT nin Granger nedeni degildir. 173 5.37488 0.0001
KPT; UFE’nin Granger nedeni degildir. 4.51496 0.0007
YYT; KPT nin Granger nedeni degildir. 0.09500 0.9929
KPT; YYT nin Granger nedeni degildir. 173 0.46631 0.8009
SS; KS’nin Granger nedeni degildir. 1.99604 0.0819
KS; SS’nin Granger nedeni degildir. 173 1.97421 0.0851
TUFE; KS’nin Granger nedeni degildir. 2.58501 0.0280
KS; TUFE’nin Granger nedeni degildir. 173 2.72697 0.0215
UFE; KS’nin Granger nedeni degildir. 2.23855 0.0529
KS; UFE’nin Granger nedeni degildir. 173 234359 | 0.0437
YYT; KS’nin Granger nedeni degildir. 2.60848 0.0268
KS; YYT nin Granger nedeni degildir. 173 3.18502 0.0090
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Tablo 3.11.”in Devami

. . Gozlem - . | Olasihk
Sifir Hipotezi Sayisi F Degeri Degeri
TUFE; SS’nin Granger nedeni degildir. 173 2.67503 0.0237
SS; TUFE’nin Granger nedeni degildir. 2.67974 0.0235
UFE; SS’nin Granger nedeni degildir. 173 2.11358 0.0664
SS; UFE’nin Granger nedeni degildir. 2.39480 0.0398
YYT; SS’nin Granger nedeni degildir. 173 2.43904 0.0367
SS; YYT nin Granger nedeni degildir. 3.24040 0.0081

UFE; TUFE’nin Granger nedeni degildir. 173 7.56699 0,0000002
TUFE; UFE’nin Granger nedeni degildir. 3.04775 0.0117
YYT; TUFE’ nin Granger nedeni degildir. 173 3.48922 0.0051

TUFE; YYT nin Granger nedeni degildir. 5.73228 0,000007
YYT; UFE’nin Granger nedeni degildir. 173 4.59846 0.0006
UFE; YYT nin Granger nedeni degildir. 5.23198 0.0002

Tablo 3.11.Granger Nedensellik Analizine Gére Yorumu:

Istihdam orani; issizlik oraninin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Issizlik orani;
istihdam oranmin nedenidir, olasilik degeri< 0,05. Issizlik orani ve istihdam oram
arasmnda ¢ift yonlii Granger nedensellik mevcuttur. Issizlik orami incelendiginde;
igsizlik orani ile istihdam orani arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi vardir. Bunun

anlamu igsizlik orani ve istihdam orani birbirinin nedenidir.

Katk1 pay: tutars; issizlik oraninin nedeni degildir, olasilik degeri > 0,05. Issizlik
orani; katki pay1 tutarinin nedeni degildir; olasilik degeri > 0,05. Katk1 pay: tutar1 ve
issizlik orani olasilik degeri; 0,05’den biiyiik oldugundan nedensellik yoktur. Katki
payi tutar1 ve issizlik orani incelendiginde aralarinda nedensellik iliskisi yoktur, iki

degiskende birbirinin nedeni degildir.

Katilimer sayisi; issizlik oranmin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. Issizlik
orani; katilimci sayisinin nedeni degildir; olasilik degeri>0,05. Katilime1 sayist ve
igsizlik orani olasilik degeri 0,05’den biiyiik oldugundan nedensellik yoktur.
Katilimci sayis1 ve issizlik oran1 arasinda nedensellik iliskisi yoktur, iki degiskende
birbirinin nedeni degildir. S6zlesme sayis1 ve igsizlik orani incelediginde aralarinda

nedensellik iliskisi yoktur, iki degiskende birbirinin nedeni degildir.

Sozlesme sayisi; issizlik oranmin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. Issizlik
orant; sozlesme sayisinin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. Sozlesme sayisi ve

issizlik orani olasilik degeri 0,05’den biiyiik oldugundan nedensellik yoktur.
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Tiiketici fiyat endeksi; issizlik oranmnin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Issizlik
orani; tiiketici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Tiiketici fiyat1 ve
igsizlik orani arasinda cift yonlii Granger nedensellik iliskisi mevcuttur. Olasilik
degeri her ikisinin de 0,05’den kiigiiktiir. Tiiketici fiyat endeksi ve igsizlik orani
incelendiginde aralarinda cift yonlii nedensellik iliskisi vardir, tiiketici fiyat endeksi

ve igsizlik orani birbirinin nedenidir.

Uretici fiyat endeksi; issizlik oranmin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. Issizlik
orani; iretici fiyat endeksinin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. Uretici fiyat
endeksi ve igsizlik orani olasilik degeri 0,05’den biiyiik oldugundan nedensellik
yoktur. Uretici fiyat endeksi ve issizlik orani incelendiginde aralarinda nedensellik

iligkisi yoktur, iki degiskende birbirinin nedeni degildir.

Yatirima yonlendirilen tutar; issizlik oraninin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05.
Issizlik orani; yatirrma yonlendirilen tutarin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05.
Yatirima yonlendirilen tutar ve igsizlik orani olasilik degeri 0,05’den biiyiik oldugu
icin nedensellik yoktur. Yatirima yonlendirilen tutar ve issizlik orani incelendiginde

ise aralarinda nedensellik iliskisi yoktur, iki degiskende birbirinin nedeni degildir.

Katk1 pay1 tutari; istihdam oraninin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Istihdam orani;
katki payr tutarinin nedeni degildir; olasilik degeri > 0,05. Katki pay1 tutar1 ve
istthdam orani arasinda olasilik degeri birinde 0,05’den biiyiik digerinde ise kiigiik
oldugu icin; aralarinda tek yonlii nedensellik iligkisi vardir. Katki pay1 tutarindan
istihdam oranina dogru tek tarafli nedensellik iliskisi vardir. Bu iligki; katki pay
tutarindan istihdam oranina dogrudur; yani katki payir tutari istthdam oraninin

nedenidir.

Katilimei sayisi; istihdam oraninin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. istihdam orani;
katilimcr sayisinin nedeni degildir; olasilik degeri > 0,05. Katilime1 sayist ve
istihdam orani1 olasilik degeri birinde 0,05’den biiylik digerinde ise kiigiik oldugu
i¢in; aralarinda tek yonlii nedensellik iligkisi vardir. Katilimci sayisindan istihdam
oranina dogru tek tarafli nedensellik iliskisi vardir. Bu iliski; katilimci sayisindan

istihdam oranina dogrudur; yani katilimci sayisi istihdam oraninin nedenidir.

Sézlesme sayisi; istihdam oranmin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. istihdam oran;

sozlesme sayisinin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. Sozlesme sayisi ve
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istihdam orani olasilik degeri birinde 0,05’den biiylik digerinde ise kiigiik oldugu
icin; aralarinda tek yonli nedensellik iligkisi vardir. S6zlesme sayist ve istihdam
orant incelendiginde; sozlesme sayisindan istihdam oranmna dogru tek tarafl

nedensellik iligkisi vardir, bu iliski s6zlesme sayisindan istihdam oranina dogrudur.

Tiiketici fiyat endeksi; istthdam oraninin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. [stihdam
orani; tiiketici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Tiiketici fiyat
endeksi ve istthdam orani arasinda olasilik degeri 0,05’den kiigiik oldugu i¢in ¢ift
yonlii Granger nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Tiiketici fiyat endeksi ve istihdam
orani incelendiginde aralarinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi vardir, tiiketici fiyat

endeksi ve istthdam orani birbirinin nedenidir.

Uretici fiyat endeksi; istihdam oranmin nedeni degildir; olasihik degeri > 0,05.
Istihdam oran; iiretici fiyat endeksinin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. Uretici
fiyat endeksi ve igsizlik oraninin olasilik degeri 0,05°den biiyiikk oldugundan
aralarinda nedensellik iliskisi yoktur. Uretici fiyat endeksi ve istihdam orani arasinda

nedensellik iligkisi yoktur, iki degiskende birbirinin nedeni degildir.

Yatirima yonlendirilen tutar; istihdam oraninin nedenidir; olasilik degeri< 0,05.
Istihdam orani; yatirima yénlendirilen tutarin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05.
Yatirima yonlendirilen tutar ve istihdam orani olasilik degeri birinde 0,05’den biiyiik
digerinde ise kiiclik oldugu i¢in; aralarinda tek yonlii nedensellik iligskisi vardir.
Yatirima yonlendirilen tutar ve istihdam orani arasinda tek tarafli nedensellik iliskisi
vardir, bu iligki yatirirma yonlendirilen tutardan istthdam oranina dogrudur; yatirima

yonlendirilen tutar istthdam oraninin nedenidir.

Katilimer sayisi; katki payr tutarinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Katki pay1
tutart; katilimer sayisinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Katilimcr sayisi1 ve katki
pay1 tutar1 olasilik degeri 0,05’den kiiciik oldugu i¢in aralarinda ¢ift yonli Granger
nedensellik iligkisi mevcuttur. Katilimei sayist ve katki pay1 tutar1 arasinda ¢ift yonlii

nedensellik iligkisi vardir, katilimei sayisi ve katki pay1 tutart birbirinin nedenidir.

Sozlesme sayisi; katki payr tutarinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Katki pay:
tutar1, s6zlesme sayisinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. S6zlesme sayis1 ve katki

pay1 tutar1 olasilik degeri 0,05’den kiigiik oldugundan aralarinda ¢ift yonlii Granger
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nedensellik iliskisi mevcuttur. S6zlesme sayis1 ve katki pay1 tutar1 arasinda ¢ift yonlii

nedensellik iliskisi vardir, sozlesme sayis1 ve katki pay tutart birbirinin nedenidir.

Tiketici fiyat endeksi; katki payr tutarinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Katki
pay1 tutari; tiiketici fiyat endeksimin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Tiiketici fiyat
endeksi ve katki payr tutart arasinda olasilik degeri ikisinin de 0,05’den kiigiik
oldugu icin aralarinda ¢ift yonlii Granger nedensellik iligskisi mevcuttur. Tiiketici
fiyat endeksi ve katki pay1 tutar1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi vardir, tiretici

fiyat endeksi ve katki pay1 tutar1 birbirinin nedenidir.

Uretici fiyat endeksi; katki pay: tutarinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Katki payi
tutar1; iiretici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Uretici fiyat endeksi
ve katki payi tutar1 olasilik degeri 0,05°den kiigiik oldugu icin aralarinda ¢ift yonlii
Granger nedensellik iliskisi mevcuttur. Uretici fiyat endeksi ve katki payi tutari
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi vardir, iiretici fiyat endeksi ve katki pay1 tutar

birbirinin nedenidir.

Yatirima yonlendirilen tutar; katki payi tutarinin nedeni degildir; olasilik degeri>
0,05’den biyiiktiir. Katki pay1 tutari; yatirima yonlendirilen tutarin nedeni degildir;
olasilik degeri> 0,05. Yatirnma yonlendirilen tutar ve katki payi olasilik degeri
0,05’den biiyiikk olduklart i¢in aralarinda nedensellik iliskisi yoktur. Yatirima
yonlendirilen tutar ve katki payr tutar1 arasinda nedensellik iligkisi yoktur, iki

degiskende birbirinin nedeni degildir.

Sozlesme sayisi; katilimer sayisinin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. Katilime1
sayist; s0zlesme sayisinin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05. S6zlesme sayist ve
katilimer sayist olasilik degeri 0,05’den biiyiik oldugu icin aralarinda nedensellik
iliskisi yoktur. Sozlesme sayist ve katilimci sayist incelendiginde aralarinda

nedensellik ilisgkisi yoktur ve iki degiskende birbirinin nedeni degildir.

Tiiketici fiyat endeksi; katilimcer sayisinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Katilime1
sayist; tiiketici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Tiiketici fiyat
endeksi ve katilimci sayist olasilik degeri 0,05°den kii¢lik oldugu icin aralarinda ¢ift
yonlii Granger nedensellik iligkisi vardir. Tiketici fiyat endeksi ve katilimcei sayisi
arasinda ¢ift yonli nedensellik iligkisi vardir, tiiketici fiyat endeksi ve katilimci sayisi

birbirinin nedenidir.
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Uretici fiyat endeksi; katilimcr sayismin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Katilimei
sayisi; iiretici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Uretici fiyat endeksi
ve katilimer sayisi olasilik degeri 0,05°den kiiciik oldugu i¢in aralarinda ¢ift yonlii
Granger nedensellik iliskisi vardir. Uretici fiyat endeksi ve katilimci sayis1 arasinda
cift yonlii nedensellik iligkisi vardir, tiiketici fiyat endeksi ve katilimer sayisi

birbirinin nedenidir.

Yatirinma yonlendirilen tutar; katilimer sayisinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05.
Katilimc1 sayisi; yatirnrma yonlendirilen tutarin nedenidir; olasilik degeri< 0,05.
Yatirima yonlendirilen tutar ve katilimei sayis1 olasilik degeri 0,05°den kii¢lik oldugu
icin aralarinda ¢ift yonlii Granger nedensellik iliskisi vardir. Yatirima yonlendirilen
tutar ve katilimci sayis1 incelendiginde; aralarinda cift yonlii nedensellik iligkisi

vardir, yatirima yonlendirilen tutar ve katilimci sayist birbirinin nedenidir.

Tiiketici fiyat endeksi; sdzlesme sayisinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Katilime1
sayist; sOzlesme sayisinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Tiiketici fiyat endeksi ve
katilimc1 sayis1 olasilik degeri 0,05°den kiigiik oldugu icin aralarinda c¢ift yonlii
Granger nedensellik 1iligkisi vardir. Tiiketici fiyat endeksi ve sozlesme sayisi
incelendiginde; aralarinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi vardir, tiiketici fiyat endeksi

ve sozlesme sayisi birbirinin nedenidir.

Uretici fiyat endeksi; sdzlesme sayisinin nedeni degildir; olasilik degeri> 0,05.
Sozlesme sayist; iiretici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05. Uretici
fiyat endeksi ve sozlesme sayisi arasinda olasilik degeri birinde 0,05’den kiigiik
digeri ise biiyiik oldugu icin tek yonlii nedensellik iliskisi mevcuttur. Uretici fiyat
endeksi ve sdzlesme sayis1 arasinda tek tarafli nedensellik iliskisi bulunmaktadir, bu
iliski s6zlesme sayisindan {iretici fiyat endeksine dogrudur, sézlesme sayisi iiretici

fiyat endeksi nedenidir.

Yatirima yonlendirilen tutar; sézlesme sayisinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05.
Sozlesme sayisi; yatirrma yonlendirilen tutarin nedenidir; olasilik degeri< 0,05.
Yatirima yonlendirilen tutar ve sodzlesme sayisi olasilik degeri 0,05°den kiiciik
oldugu icin ikisi arasinda c¢ift yonlii Granger nedensellik iligkisi vardir. Yatirima

yonlendirilen tutar ve sozlesme sayis1i incelendiginde aralarinda ¢ift yonli
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nedensellik iliskisi vardir, yatirrma yonlendirilen tutar ve sdzlesme sayis1 birbirinin

nedenidir.

Uretici fiyat endeksi; tiiketici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05.
Tiketici fiyat endeksi; lretici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri< 0,05.
Uretici fiyat endeksi ve tiiketici fiyat endeksi arasinda olasilik degeri 0,05°den kiigiik
oldugu icin aralarinda ¢ift yonlii Granger nedensellik iliskisi vardir. Uretici fiyat
endeksi ve tiiketici fiyat endeksi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi mevcuttur,

iiretici fiyat endeksi ve tiiketici fiyat endeksi birbirinin nedenidir.

Yatirrma yonlendirilen tutar; tiiketici fiyat endeksinin nedenidir; olasilik degeri<
0,05. Tuketici fiyat endeksi; yatirima yonlendirilen tutarin nedenidir; olasilik degeri<
0,05. Yatinma yonlendirilen tutar ve tiiketici fiyat endeksi arasinda olasilik degeri
0,05°den kiiciik oldugu icin aralarinda ¢ift yonlii Granger nedensellik iligkisi vardir.
Yatirima yonlendirilen tutar ve tiiketici fiyat endeksi arasinda c¢ift yonlii nedensellik
iligkisi mevcuttur, yatirima yonlendirilen tutar ve tiiketici fiyat endeksi birbirinin

nedenidir.

Yatirima yonlendirilen tutar; tiretici fiyat endeksinin nedenidir, olasilik degeri< 0,05.
Uretici fiyat endeksi; yatirima yonlendirilen tutarin nedenidir, olasilik degeri< 0,05.
Yatirima yonlendirilen tutar ve {iretici fiyat endeksinin olasilik degeri 0,05’den
kiiciik oldugu icin aralarinda ¢ift yonlii Granger nedensellik iliskisi vardir. Uretici
fiyat endeksi ve yatirima yonlendirilen tutar arasinda c¢ift yonlii nedensellik iligkisi

mevcuttur, {iretici fiyat endeksi ve yatirima yonlendirilen tutar birbirinin nedenidir.

Veri setindeki degiskenlere ait veriler Grafik 3.1°de gésterilmistir.
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Grafik 3.1. Zaman Serisi Grafikleri
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Grafik 3.1.’deki zaman serisi grafiginde; ¢alismada analiz edilen degiskenlerin yillar
icerisindeki degisimi goriilmektedir. 15 yillik siire¢ igerisindeki degisimler
incelendigi zaman makroekonomik degiskenlerin daha fazla degisime ugradig:
ozellikle TUFE ve UFE’nin trend bir seyirde oldugu goézlemlenmistir. Sigorta
sektorii ile ilgili kullanilan degiskenlerin ise dogrusal oldugu, biiyik degisimler

gerceklesmedigi sonucuna varilmistir.
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SONUC

Tiirkiye’'nin  yasadigi kiiresel diizeyde gergeklesen ekonomik krizler; {ilke
ekonomisini ge¢cmis yillarda yavaslatmis; krizlerin oldugu donemlerde 6zel yatirim
harcamalarinin azalmasi, i¢ talepteki azalmayi beraberinde getirerek ekonomik
anlamda durgunluga sebep olmustur. Ozel yatirim harcamalarinin azalmas: sebebiyle
sigortaya karst yaklasimlar daha temkinli olmaya baslandig1 siire¢ gegiren
Tiurkiye’de gelismis iilkeler gibi sigortacilikta gelisme tam anlamiyla
saglanamamustir. Yenilik¢i bir sektdr olmasinin da etkisiyle yabanci sermayenin

etkisi ve Onemi artmaktadir.

Sigortacilik; Tiirkiye’de yatirilabilir fonlarin birikimine ve bu fonlarin verimli
alanlara yoneltilmesine uygun bir calisma alanidir; kisacasi sigortacilik kurumsal
tasarruflarin olugmasina ve sermaye piyasasinda fon arzina yatirimci olmaktadir.
Ozel emeklilik sistemleri diinyada yaygmlasmaya baslayan bir is kolu haline
gelmekte ve en yaygimi olan Bireysel Emeklilik Sistemi iizerinde durulmaktadir.
Bireylere yaslilik donemlerinde ek gelir saglayan bir tasarruf sistemi olarak en kisa
tanim1 yapilabilir. Bireysel Emeklilik Sistemi; kisilerin aktif calistiklart siire
icerisinde yaptiklar1 tasarruflar1 uzun vadeli yatinma yonlendirerek emeklilik
donemlerinde yasam standartlarin1 korumak amaclh gelir elde etmeleri adina
diizenlenmis, goniilliiliik esasina dayali 6zel bir emeklilik sistemidir. Emeklilik
doneminde ek gelir saglayarak refah diizeyini arttiran Bireysel Emeklilik Sistemi;
ekonomiye kaynak saglayan ve ulusal tasarruf diizeyini arttiran bir sistemdir. Sigorta
sirketleri araciligiyla biriken primler; hisse senedi, tahvil ve baska yatirim araglarina
degerlendirildigi icin biiyiime ve gelisme planlanarak ekonomide gelisme ve

biiylimeye olumlu katkilar saglamaktadir.

Son yillarda diinyada sigorta pazar1 oldukca genislemekte olan bir alandir.
Tirkiye’de bu pazar igerisinde geng¢ niifusu ile var olan dnemli bir yere sahiptir.
Yabancit sermaye yatirimlart gelismekte olan Tiirkiye’deki sigorta sektdriine
yonelmesinden dolay1; uluslararasi iligskiler daha giliclenmektedir. Uluslararasi
iligkileri gligclendirmeye vesile olan; ihracat kredi sigortasi, tasima (nakliye) sigortasi
ornek gosterilebilir. Sigorta sektoriinde uluslararasi yatirimlar dogrultusunda iilkeye

doviz kazandirmasi ve yapilan sigortalar uluslararast ekonomide ticaret hacmini
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genisletmektedir. Sigortacilik sektdriinde gegen yillar yabanci sermayeli sirketlerin
gittikce daha aktiflestigini ve bunun iilke ekonomisine katkisint arttirdigini

gostermektedir.

Sigortacilik sektoriinde; genel olarak insanlarin ve isletmelerin risklerinin alindig1 bir
sektor olarak goriilse de islevi bu kadar az degildir; ayn1 zamanda toplanan primler
ekonomiye kaynak yaratmaktadir. Ekonomiye olan katkisindan dolayr uluslararasi
ekonomik iligkiler de gelismektedir. Yabanci sermaye yatirimlar ile birlikte bu
iliskiler daha giiclenmektedir. Uluslararas1 ticaret ve sermaye hareketleri; son
yillarda kiiresellesme ile birlikte gelismekte ve az gelismis iilkeler sermaye faktorii
acisindan kisitlamalara sahip olsa da gelismis tlkeler bu agidan daha iyi
konumdadirlar. Sermaye hareketleri ile gelismekte olan iilkelerin ekonomileri siirekli

olarak canlanmakta ve kaynaklarin kullanma verimliligi artmaktadir.

Gelismis iilkelerin finansal piyasalarinda ozellikle sigortacilik sektorii; onemli bir
yapitagi konumundadir, sektoriin dinamikligi gelismekte olan iilkelerde daha ¢ok
belirgindir. Gelismis birgok iilkede sektoriin sigortalilik oranin tamamen yiizde yiize
ulagmasi, pazar1 gelistirme potansiyelini tliketip doyum noktasina ulagtirmistir, bu
durum gelismekte olan iilkelerin lehine bir durumdur. Sigortacilik sektoriinii olumsuz
etkileyen faktorlerden biri enflasyondur. Beklenen enflasyon orani ve hayat sigortasi
talebiyle ilgili bulgulara gore; yiiksek enflasyonun hayat sigortasi satin almanin
gelecekteki faydasini devaliie etmekte ve sonug¢ olarak enflasyon beklentilerinin

sigorta talebini etkilemektedir.

Her iilkede oldugu gibi Tiirkiye’de sigortaciligin ekonomideki yeri; prim iiretimi/
GSMH orani ile olgiiliirken, sigorta hizmetlerinin yayginlik derecesi ve halkin
sigortaya iligkin tutumu bu verilerle anlasilmaktadir. Sigorta Denetleme Kurulu
tarafindan yaymlanan Tirkiye’de Sigorta Faaliyeti Hakkinda Rapor’a gore; sigorta
sirketlerinin prim tutarlar1 arttikca GSMH icerisindeki tutarda artmaktadir.

Sigortacilik; Tiirkiye’de yatirilabilir fonlarin tasarrufuna ve bu fonlarin verimli
alanlarda kullanilmasina uygun bir caligma alamidir; sigortacilik kurumsal
tasarruflarin olugsmasina ve sermaye piyasasinda fon arzina yatirimer olmaktadir ve
bu durum ekonomik kalkinmaya katkida bulunmaktadir. 2001-2005 yillarim
kapsayan 8. Bes Yillik Kalkinma Planinin, Makroekonomik Politikalar, Hedefler ve
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Tahminler boliimiiniin Para, Kur ve Mali Sisteme iliskin Politikalar baslig1 altinda
sigortacilik sektdriinliin fon yaratabilir bir duruma kavusturulabilmesi i¢in 6zel
emeklilik sigortalarinin gelisimi saglanmali, hayat sigortast bransindaki vergi
mevzuati gozden gecirilerek vergisel tesviklere acgiklik getirilerek, hayat sigortasinin
gelistirilip, uzun vadeli fonlar yaratilabilecegi ilk kez 8.Kalkinma Plani’nda dahil
olmustur. Sigortada Bireysel Emeklilik Sistemi ise 2003 yilinda Tiirkiye’de basladi
ve gittikge artma egilimi gostererek yabancilarin da dikkati bu sistem iizerinde

artmaktadir.

Sigorta sirketleri ve sermaye piyasasinin Oonemli bir potansiyeli vardir; sigorta
sektorlindeki toplam yurti¢i tasarruflar igindeki payma bakildiginda, sigorta
sirketlerinin yarattig1 direkt primlerin yurti¢i tasarruflar igindeki pay1 gittikce
artmaktadir; tasarruf araglarindan biri olan sigortanin pay: arttik¢a ekonomik biiyiime
ve gelismeye de olan olumlu katkis1 artmaktadir. Sigorta sektorii; sermaye birikimine
bulundugu katkisiyla finansal sektoriin 6nemli bir parcasidir; ¢linkii ekonomik
faaliyetler igerisinde kesintisiz olarak devam edebilmektedir. Hayat sigortalarindan
uzun siireli fonlar saglanir; uzun siireli fonlarin ekonomik biliylimeye katkis1 daha
fazladir. Gelismis tlkelerde; uzun vadeli fon birikimini saglayan hayat sigortalari
daha kapsamli ve genis bir yere sahiptir. Hayat dis1 sigortalardan ise kisa siireli
fonlar araciligiyla elde ettigi primler ekonomide kaynak ihtiyacinin karsilanmasina
destek olmaktadir. Sigortanin fon yaratabilme giicii; tasarruflart tesvik etmektedir ve

ulke kalkinmasinda 6nemlidir.

Gelismis {lilkeler hukuki altyapr yeterliliginden ve sermaye piyasalarinin gelismis
olmasindan dolayi; sigorta sektoriine karsi egitim anlaminda daha yeterli ve nitelikli
calisanlara ve tasarruf bilinci yerlesmis bireyler cogunluktadir. Sigortacilik sektorti;
Tiirkiye’de diinyada gelismis iilkelerden farkli olarak Tiirk toplumunun dini inanisi;
halkin sigortaya kars1 6n yargili tutum sergilemesine neden olmustur. Bu tutumdan
otlirii Turkiye'de sigorta bilincinin gelismesi ertelenmistir. Ertelenmenin yani sira
toplumun sigorta ve sigortacilia kars1 giivensizligi; yeterli sigorta bilincinin
olusmamasi ile birlikte sigorta gelisimi engellenmektedir. Tiirkiye; gelismekte olan
ilkelerden ve bilincin heniiz tam olarak saglanmaya ihtiyaci olan iilkelerden biridir;

fakat az gelismis tilkelerde halkin sigorta bilinci ve egilimi daha distiktiir. Bunlara
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ragmen bircok iilkede sigortaciligin ekonomik kalkinma ve biiyiime i¢in 6nemi kabul

edilmis bir sektordiir.

Sigorta bilincinin yerlesmesiyle birlikte bir araya gelen tasarruflar sayesinde iilkede
ciddi bir fon giicii olusmakta; ¢ilinkii bu yatirimlar hisse senedi, tahvil gibi degerlere
yatirilarak sermaye piyasasi gelisimine katkida bulunulmaktadir. Gelismis iilkelerde
sigorta sektoriinlin fon yapisi daha biiyilk rakamlardadir. Son yillarda sigortaya
katilim artmasina ragmen gelismis tlilkelerdeki yiiksek oran ve bilince Tiirkiye heniiz
ulagmis degildir. Tam anlamiyla gelismis iilke gibi ulasmasi i¢in ekonomiyi etkileyen
diger faktorlerin de olumlu anlamda gelistirilmesi gerekmektedir; igsizligin azalmasi,

istthdamin artmasi, enflasyonun diigsmesi gibi.

Sigorta; kredi teminine yardim etme O6zelliginden dolay: ticaret agisindan oldukga
onemlidir. Kredi karsiligi ipotek edilen deger sigortali oldugu zaman; alacaklinin
haklarint garantiye almasi durumunda kredi veren kurum ya da kuruluglara risk
devredilmektedir. Yatirnm amagli kullanilan krediler; artan istihdam ve azalan
igsizlik orani ile birlikte sigorta sektdriinde 6nemli bir konuma sahiptir. Girisimcileri
ve ticareti desteklemesiyle; sanayi gelisimine de olumlu katki saglamaktadir. Yeni is
olanaklart sunuluyor olmasi topluma sagladigi faydayla birlikte biiyilk Snem

tagimaktadir.

2018 yil1 sonu itibariyle toplam 20 bin personel sigorta sektoriinde, banka ve diger
kanallarla ise toplam 80.000 kisi ile istthdam giicii olan sigortacilik temel islev olarak
giivence saglar, boylece sigorta halkin olumlu anlamda refah diizeyini arttirmada
etkili bir alandir. Tiirkiye’de sigortacilikta yabanci sermayenin 6n planda oldugu ve
diinyayla entegre oldugu gercegi vardir. Avrupa Birligine liye iilkelerde ekonomik
durgunluk yasanmasi, finansal istikrari olumsuz etkileyecektir. Nitekim Tiirkiye’de
yasanacak olas1 ekonomik durgunluk sektorii kredi ve kefalet branslarinda olumsuz
etkileyerek risk olabilecektir. Faiz oranindaki dalgalanmalar da bankalar mevduatini
olumsuz etkiler. Faizlerdeki dalgalanmalar yatirnm varliklarinin fiyatlarinin
degismesine sebep olur ve bu da sektorii olumsuz etkiler. Enflasyon ve faiz; sigorta

sektoriinii olumsuz etkileyen degiskenlerdendir.

Gelismis  iilkelerde sigortacilik  sektorii  ilerlemis oldugu i¢in, pazar

potansiyellerinden 6tiirii gelismekte olan {ilkelere; sigorta sirketleri yonelmektedir.
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Sigortacilik sektorli dinamik bir yapida olmasinin yani sira gliglii bir mali yapiya da
sahiptir; sektoriin son yillarda daha ragbet gormesi ise yabanci yatirimecilarin
dikkatini ¢ekip yonelmesine neden olmaktadir. Boylece Tiirkiye’de yabanci sigorta
sirketleri yatirimlar1 artmaktadir, ¢iinkii Tiirkiye; Amerika ya da Avrupa igin iyi bir
potansiyeldir. Bu potansiyelin sigortali iizerinde; gerek sigorta kampanyalar1 gerek
disiik prim uygulamalari gibi faydalanabilecekleri avantajlart vardir. Hayat
sirketlerinde en 6nemli risk unsuru dagitim kanallaridir. Dagitim kanallarindan biri
olan bankalar; kisa vadede yiiksek risk olusturabilmektedirler. Asgari iicret artis1 da
hasar enflasyonunu beklenenin {izerinde artisa sebep olabilecek ve risk sektorde
artacaktir. Tiirkiye’de yaslanan niifusun giderek artiyor olmasi da bakim ve saglik
harcamalarini arttirmaktadir. Risklerin artmasiyla artan sigorta harcamalari; 6ncelikli
harcamalardan sonra diisiilmesinden 6tiiri katilimer sayisi olmasi gerekenin altinda
kalmaktadir. Ulkelerin gelismislik diizeyi ile sigorta sektoriine katilimda gerek
katilimer sayis1 gerek fon biiyiikliigii bir arada gelisme gostermektedir. Ulkelerin
egitim diizeyindeki gelismislik; gerek sigorta sektoriine gerek ekonomiye
yansimaktadir. Fon biiyiikliigii bu degiskenlerden biridir; tasarruflarin arttirilmasi

ekonomiye olumlu katkilardan biri olarak nitelendirilebilir.

Tiirkiye; diinya sigortacilik sektoriinde daha iyi bir yere gelmesi adina oncelikli
olarak topluma sigorta bilinci kazandirmalidir. Prim iiretimlerinin GSYH i¢indeki
pay1 artirtlmahidir. Sigorta bilinci olustukga; sigortanin trafik ve kaskodan ibaret
olmadigini anlayan insanlar; sektdre daha gilivenli ve ilimli bakacaktir. Daha genis
kitlelere ulasmak i¢in yenilik¢i iriinler sektorde gelistirilmektedir. Sigortaya karsi
farkindalik arttiritlmali ve yenilike¢i iirtinler genis kitlelere tanitilarak olusturulmalidir.
Sigortanin; reklamlarla birlikte genis kitleye ulagsmasinin yani sira isgi-igveren igin
getirilen zorunlu sigorta disinda da tiim calisanlar i¢in daha cazip firsat haline

getirilerek sunulmalidir.

Calismada Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizi, Johansen Esbiitiinlesme Testi ve
Granger Nedensellik  Analizleri yapilarak makroekonomik degiskenlerle
sigortaciliktaki degiskenler arasinda nedensellik iliskisi kurulmustur. Issizlik oram
azaldifinda; istihdam orani artmaktadir, UFE azalmaktadir, sigorta icin yatirima
yonlendirilen tutar artmaktadir, sigorta sistemine katilimci sayisi artmaktadir.

Calismada uygulama kisminda kullanilan 8 degisken; katilimci sayisi, katki payi
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tutar1, sozlesme sayisi, yatirrma yonlendirilen tutar, istihdam orani, tiiketici fiyat
endeksi ve iretici fiyat endeksi bagimsiz degisken olarak belirlenmis; bagimli
degisken olarak ise issizlik orani tercih edilmistir. Oncelikli olarak yapilan regresyon
analizinde; issizlik oraninin sigortacilik faktorii lizerindeki etkisi tespit edilmistir.
Issizlik oraniin artmas; istihdam oranini, katilimei sayisin, tiiketici fiyat endeksi ve
yatirima yonlendirilen tutar1 azalmaktadir; katki pay1 tutari, szlesme sayisi ve iiretici
fiyat endeksi ise artmaktadir. Yapilan zaman serisi analizleri 3 tanedir. Engle-
Granger Esbiitiinlesme Analizi, Johansen Egbiitiinlesme Testi ve Granger
Nedensellik Analizleri uygulanmistir. Engle-Granger Esbiitiinlesme Analizinde
issizlik orani ile istthdam oran1 ve iiretici fiyat endeksi uzun dénemde esbiitiinlesme
iliskisi mevcuttur. Johansen Egbiitiinlesme Testi uzun donemde issizlik orami ile
istthdam orani, katilimci sayisi, iiretici fiyat endeksi, yatirima yonlendirilen tutar
arasinda negatif iliski oldugu ve katki payi tutari, s6zlesme sayisi ve tiiketici fiyat
endeksi arasinda pozitif yonde iliski oldugu sonucuna varilmistir. Granger
Nedensellik Analizinde; issizlik oraninin birden ¢ok degiskenden etkilendigi ancak
calismanin asil degiskenlerinden olan issizlik oranm ile istthdam orani arasinda ¢ift

yonlii nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir.

Issizlik oraninin azalmast; sigorta sektdriinii olumlu etkilemektedir, artan istihdam ve
katilimc1 sayisi, yatirrma yonlendirilen tutarla birlikte sigorta sektorii daha fazla
biiyiiyebilecektir. Bunun temelinde igsizligin azaltilmasi i¢in; 6zel sektdr yatirimlari
tesvik edilmeli, kamu altyap: yatirnmlar1 arttirilmalidir. Istihdam {izerinden alinan
vergi, prim gibi mali yiikler azaltilarak, kayit dis1 igsizliklerin de belli bir bolimii
kayit altina alinabilir. Istihdam artmasi igin gereklilik saglanmast ile birlikte; egitim
onemli bir konudur. Egitim; is giicli piyasasindaki ihtiyaglar1 karsilayabilmeli ve is
giicii nitelikli olmaldir. istihdamda onemli olanlar ise; firsat esitligi ve ¢alisam
korumakla birlikte isverenler lizerinde ek yiikleri azaltabilmektir. Bu sekilde igsizlik

oraninin azalip, istthdamin artmasinin sigorta sektoriine olumlu katkis1 artacaktir.

Bu calismadan sonra; sigorta sektoriiniin aktif biiylikliigi ve GSYH arasindaki
iliskinin analizi, Turkiye’deki sigortacilik sektorii ve yurt disindaki sigortacilik
sektorliniin karsilastirilmasi, gelismis iilkelerdeki hayat sigortalarinin gelismekte olan
tilkelere nazaran makroekonomik degiskenlere yansimasi; gibi konularda literatiire

katki saglayacak yeni calismalar yapilabilir.
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