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OZET

HOSNUTSUZLUK ENDEKSI VE EKONOMIK BUYUME iLISKIiSi:
TURKIYE ORNEGI

Saliha GUNAY
Canakkale Onsekiz Mart Universitesi
Lisansiistii Egitim Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dali Yiiksek Lisans Tezi
Damgman: Dr. Ogr. Uyesi Hasan AZAZ1
18/10/2024, 78

Ekonomide makroekonomik performansi dlgecek birgok gosterge yer almaktadir.
Ekonomik biiyiime de bunlarin basinda yer almaktadir. Enflasyon, issizlik gibi diger
makroekonomik degiskenler ise iilke ekonomilerinin en biiyiik problemleri igerisinde yer
almaktadir. Enflasyon ve issizlik oranlar1 ekonomik olarak iktisadi hosnutsuzluk endeksini
meydana getirmektedir. Endeks yiikseldigi donemler de performansinin olumsuz olarak etki
ettigi gozlenmektedir. Bu durumun tersi olarak endeksin diisiis yasadigi donemler de olumlu
olarak etki ettigi belirtilmektedir. Bu baglamda ekonomik biiyiime, igsizlik ve enflasyon

oranlar1 ekonominin performansin etkilemektedir.

Bu calismada, ekonomik biiylime ve Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi
arasindaki iligkinin Tiirkiye ekonomisi icin teorik ve ampirik olarak incelenmesi
amaglanmistir. Ampirik analizler i¢in Tiirkiye’de 1980-2023 yillar1 arasi veriler
kullanilmaktadir. Zaman serisi modellemesi yapilarak Eviews 10 programiyla analiz
edilmektedir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini gdzlemleyebilmek i¢in Sinir
testi yapilmaktadir. Uzun ve kisa donem iliskisini ise Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif
Model (ARDL) analizi uygulanmaktadir. Toda - Yamamoto Nedensellik analizi ise

degiskenlerin nedensellik iliskisini tespit etmektedir.

Calismadan elde edilen sonuglara gore ekonomik biiyliime ile Okun’un iktisadi
hosnutsuzluk endeksi arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu fakat Okun’un iktisadi

hosnutsuzluk endeksiyle ekonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olmadig:



saptanmistir. ARDL modeli ile bulunan sonuglar ekonomik biiylime ile Okun’un iktisadi
hosnutsuzluk endeksi iizerinde uzun donemde anlamli ve negatif yonlii bir etkisi oldugunu
gostermistir. Kisa donemli iliskinin hata diizeltme modeli sonuglarina gore ekonomik
bliytimenin Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksine ve Okun’un iktisadi hosnutsuzluk
endeksinin ekonomik biiyiimeye etkisi anlamli ve negatif yonliidiir. Ekonomik biiylimeden
Okun’un iktisadi hognutsuzluk endeksine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugu
nedensellik analizi sonuglarina gore tespit edilmistir. Ekonomik biiylimede gerceklesecek

herhangi bir etki Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksini etkileyecektir.

Anahtar Kelimeler: iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi, Ekonomik Biiyiime, Zaman

Serisi Analizi

Vi



ABSTRACT

THE RELATIONSHIP BETWEEN DISCONTENT INDEX AND ECONOMIC
GROWTH: THE CASE OF TURKIYE

Saliha GUNAY
Canakkale Onsekiz Mart University
School of Graduate Studies
Master of Science Thesis in Economics
Advisor: Asst. Prof. Hasan AZAZi
18/10/2024, 78

There are many indicators to measure macroeconomic performance in the economy.
Economic growth is one of the most important ones. Other macroeconomic variables such
as inflation and unemployment are among the biggest problems of national economies.
Inflation and unemployment rates constitute the economic discontent index. It is observed
that the performance of the index is negatively affected during periods when it increases.
Conversely, it is stated that the index has a positive effect during periods of decline. In this
context, economic growth, unemployment and inflation rates affect the performance of the

economy.

This study aims to examine the relationship between economic growth and Okun's
economic discontent index theoretically and empirically for the Turkish economy. For
empirical analyses, data between 1980 and 2023 in Turkey are used. Time series modeling
is done and analyzed with the Eviews 10 program. Bounds test is performed to observe the
cointegration relationship between variables. Distributed Lag Autoregressive Model
(ARDL) analysis is applied to the long and short term relationship. Toda - Yamamoto

Causality analysis determines the causality relationship of variables.

According to the results obtained from the study, it was determined that there is a
cointegration relationship between economic growth and Okun's economic discontent index,
but there is no cointegration relationship between Okun's economic discontent index and

economic growth. The results found with the ARDL model show that there is a significant

vii



and negative effect on economic growth and Okun's economic discontent index in the long
run. According to the error correction model results of the short-term relationship, the effect
of economic growth on Okun's economic discontent index and the effect of Okun's economic
discontent index on economic growth are significant and negative. According to the causality
analysis results, it has been determined that there is a one-way causality relationship from
economic growth to Okun's economic discontent index. Any impact on economic growth

will affect Okun’s index of economic discontent.

Keywords: Economic Discontent Index, Economic Growth, Time Series Analysis
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BIiRINCi BOLUM
GIRIS

Issizlik ve enflasyon, iilke ekonomilerinin performanslar1 hakkinda bilgi veren
makroekonomik degiskenlerdendir. Bu iki makroekonomik degisken, 6zellikle gelismekte
olan tilkelerin kronik problemleri arasinda yer almaktadir. Bahsi gegcen makroekonomik iki

degisken ¢ogu zaman iilke ekonomilerinin performansi hakkinda da bilgiler vermektedir.

Iki makroekonomik degiskenin oranlarmin toplamu ise; iktisadi hosnutsuzluk
endeksini olusturmaktadir. Yillar dnce Arthur Okun toplumun iktisadi memnuniyetsizligini
daha iyi 6lgebilmek adina, uluslararasi alanda ¢ok sayida ¢alismaya konu olan iktisadi
hosnutsuzluk endeksini gelistirmistir. Okun’dan sonra birgok iktisat¢1 bu durumu daha rahat
aktarmak i¢in endeks lizerine ¢alismalarini siirdiirmiistiir. Gelistirilen iktisadi hognutsuzluk
endeksi ile yillar igerisinde iilkelerin ekonomik memnuniyetsizlikleri saptanarak tilkelerin

ekonomik performans agisindan degerlendirilmesi yapilabilmektedir.

Arthur Okun’dan sonra Robert Barro iktisadi hosnutsuzluk endeksinin tabani olan
enflasyon ve issizlik oranlari iizerine faiz ve biiyiime oranlarimi ekleyerek endeksi
gelistirmek adma adimlar atmistir. Iktisadi hosnutsuzluk endeksi iizerine yapilan bu
caligmalar, uluslararasi bir¢ok ¢alismada kullanilsa da yeterli derecede yiiksek performans
gozlenemedigi sOylenebilmektedir. Ekonomiyi olumsuz etkileyen makroekonomik
bilesenlerden enflasyon ve issizlik ayni sekilde ekonomik biiyiimeyi de olumsuz
etkilemektedir. Enflasyon, issizlik ve faiz oranlarmin ayni anda yiikselmesi, ekonomik
hosnutsuzlugunu beraberinde getirmektedir. Bu durum sonucunda iktisadi hosnutsuzluk
endeksinin artig gostermesi ekonomi i¢i dengesizliklere ayni zamanda toplumun yasam
kalitesini diisiirmesine neden olmaktadir. Buradan da anlasilacagi tizere ekonomik biiyiime
toplumun refahii arttirmak i¢in 6nemli makroekonomik hedefler arasinda yer almaktadir.

Hosnutsuzluk endeksi tizerinde gosterdigi etki ile de 6nem arz etmektedir.

Bu ¢alisma bes ana boliimden olusmaktadir. Calismanin ikinci boliimii kuramsal ve
kavramsal ¢er¢eveden olusmaktadir. Bu boliimde hosnutsuzluk endeksinin ve ekonomik
biiylimenin tanimlarindan, tarihsel gelisimlerinden, kaynaklarindan ve modellerinden

bahsedilmektedir. Calismanin ii¢lincii ve dordiincii boliimiinde yontem, veri setleri,



kullanilan yontemler ve testlerin sonuglari yer almaktadir. Calismada uygulanan testler ADF
Birim K&k Testi, Phillips-Perron Birim Kok Testi, , ARDL Sinir Testi, VAR Analizi ve Toda
— Yamamoto Nedensellik Testi olmaktadir. Yapilan bu testler Eviews 10 paket programi
kullanilarak yapilmaktadir. Sonu¢ boliimiinde ise ¢alismada elde edilen teorik bilgiler

cercevesinde bir derleme yapilarak elde dilen sayisal bulgularin yorumu yapilmaktadir.



IKiNCi BOLUM
HOSNUTSUZLUK ENDEKSI VE EKONOMIK BUYUMEYE ILiSKIN
KAVRAMSAL VE KURAMSAL CERCEVE

Calismanin bu boliimiinde hosnutsuzluk endeksi ve ekonomik biiyiimeye dair

kavramsal ve kuramsal bilgilere yer verilmektedir.

2.1. Hosnutsuzluk Endeksi

Hosnutsuzluk endeksi, iilkelerin gelismiglik diizeylerinin kavrayabilmek i¢in bazi
makroekonomik degiskenler ile tespit edilmektedir. Endeksin temeli, temel makroekonomik
degiskenlerden olan enflasyon ve igsizlik oranlar1 tizerine dayanmaktadir (Salihoglu, 2019:
51). Gegmis yillardan giiniimiize hosnutsuzluk endeksini daha iyi 6lgmek amagli bazi
degiskenler eklenerek endeks gelistirilmektedir. Endeks sadece iilkelerin gelismislik
diizeylerini vermemekte aymi zamanda hosnutsuzlugun yiiksek olmasi sonucunda
makroekonomik performansi iizerine de yorum yapilabilmesine imkan vermektedir (Ozer,
2019: 4).

Calismanin bu boliimiinde hosnutsuzluk endeksinden, tarihsel gelisiminden ve
tiirlerinden bahsedilmektedir. Hognutsuzluk endeksinin ortaya atan ilk Arthur Okun modeli
tizerinde durularak ardindan Robert Barro, Steve Hanke, Zaleski, Yang, Asher, Defina ve

Thanawala modelleri incelenmektedir.

2.1.1. iktisadi Hosnutsuzluk Endeksinin Tarihcesi

Diinyada yasanan savaglar sonrasi iilkeler ekonomilerini en hizli sekilde toparlamaya
calismaktadir. Ozellikle II. Diinya Savasi sonras1 dénemde enflasyon ve issizlik sonrunlar
belirginlesmistir. Savaslarla birlikte yasanan petrol krizleri, fiyat artiglarina, enflasyona
sebebiyet olarak durgunluk yaratmaktadir. Bu durum sonucunda 1970°li yillarda bazi
iktisatgilar arz yonlii bakis agisin1 benimsemektedir (Ozer, 2019: 4-5). 1960 ve 1980 yillart
aras1 stagflasyonun devam etmesiyle issizlik ve enflasyon oranlarmin toplami olan
hosnutsuzluk endeksi teorisi ortaya atilmaktadir (Salihoglu, 2019: 57 ve Nelson ve Nikolov,
2002: 9).



Hosnutsuzluk endeksi, 1970’lerde ABD’de enflasyon ve igsizligin yani staglasyonun
kombinasyonu olarak kullanildi. Fakat Arthur Okun bu endeksi gelistirerek yeni bir 6lgiim
araci olarak “ekonomik rahatsizlik” adini verdi. Enflasyonun ya da issizligin herhangi
birisinin yiiksek olmasi refah diizeyinde olumsuz sonuglar dogurmaktadir. Hosnutsuzluk
endeksi ne kadar yiiksek olursa rahatsizlik yani hognutsuzlugun artmasi beklenmektedir.
Endeks ti¢ aylik ya da yillik olarak hesaplanirken m¢ zamaninda hosnutsuzluk endeksinin, ut
issizlik oraninin ve i enflasyon oraninin toplamindan olusmaktadir. Hosnutsuzluk endeksi

su sekildedir (Cohen vd., 2014: 2);

m¢= Ut + 7l (2.1)

Iktisadi hosnutsuzluk endeksine, issizlik orani, enflasyon orani ve deflasyonun da
etki ayn1 diizeyde olmaktadir. Bu sebeple OMI egrisi yatay ekseni 45 derecede kesmektedir
(Ulgen ve Ozer, 2020: 86).

1&
4
2 E2
1 El
3 3
OMI
45° E5
u2 ul u3 u4

Sekil 1. Okun’un iktisadi hognutsuzluk egrisi
Kaynak: Ulgen ve Ozer, 2020: 86

Iktisadi hosnutsuzluk endeksi birgok elestiriye maruz kalirken bazi politikacilar bu
durumu kendi lehlerine gevirerek kullanmis bulunmaktadir. Endekse gelen ilk ve dnemli

elestiri fazlaca basite indirgenmis olmasi olmaktadir. Hosnutsuzlugu etkileyen bircok



faktoriin oldugu ve bunlarin ihmal edildigi dile getirilmektedir. Endekse eklenmesi ihmal
edilen faktorler olaraksa egitim sistemin vasatligi, saglik ve emeklilik sistemi, yoksulluk,
gevre kirliligi gibi faktorlerden bahsedilmektedir. Fakat iktisadi hosnutsuzluk endeksi
yalnizca makroekonomik kaynaklar 1s181inda agiklanmasina ragmen birgok elestiri sonucu

kullanish bulunmaktadir (Ozer, 2019: 5).

Elestiriler olsa da faydali bulan politikacilarda mevcuttur. Politikacilar endeksi kendi
secim kampanyalarinda kullanarak kendi politikalar1 iizerinde farkli bakis acilar
gelistirmektedir. Onem arz eden bir diger konu ise 1997 yilinda yayinlanan Baskanlik
Ekonomik Rapor’unun ilk grafiginde sefalet endeksi gosterilmistir (Lovell ve Tien, 1999:
2).

Bir ekonomide, iktisadi hosnutsuzluk endeksinin artig géstermesi sonucu treticiler
ve tiiketiciler kaygilanarak tasarruf miktarin1 artmaktadir. Endeksin temel bileseni igsizlik
orani arttiginda gayri iradi issizlerin is bulmalar giiclesirken calisan kisiler ise islerini
kaybetme korkusu yasamaktadir. Enflasyon oraninin artis géstermesi durumunda ise tiiketici
gelirlerinin enflasyon oranina orantili artmamast durumunda tiiketicilerin reel geliri
azalmaktadir. Bunun gibi bir¢ok sebepten dolayr endeks hem bireyler hem de ekonomi

lizerinde yikic1 etkiler yaratmaktadir (Ozer, 2019: 6).

2.1.2. iktisadi Hosnutsuzluk Endeksinin Cesitleri

Ulkelerin ekonomik refahlarin1 6lgme ydntemlerinden birisi olarak hosnutsuzluk
endeksi kullanilmaktadir. Diger bir deyisle hosnutsuzluk endeksi sefalet endeksi olarak da
adlandirilmaktadir. Bu yontem iilkelerin ekonomik istikrar Olciistinii bulmak icin

gelistirilmis istatiksel bir ara¢ konumunda yer almaktadir (Karacan, 2020: 18).

Arthur Okun 1960'larda enflasyon ve igsizlik oranlarini birlestirerek sefalet endeksini
literatiire kazandirmigtir (Amjad vd., 2014: 4). Basit¢e enflasyon ve issizlik oranlarinin
agirliksiz toplami {izerine gelistirdigi endeks bir¢ok alanda kullanilmaktadir (Pettinger,
2019:1). Ilk iktisadi hosnutsuzluk endeksinin denklemi asagidaki gibi ifade edilmektedir
(Istk ve Oztiirk Cetenak 2018: 38).



OMIl=n+u (2.2)

Denklemde OMI Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksini, 7 enflasyon oranini ve u
issizlik oranin1 vermektedir. Denklemde iki degiskende esit olarak ele alinmaktadir. Iki
degiskenden bir tanesinin yiiksek veya diisiik olmasi halinde refah iizerinde olumsuz

sonuglar ¢gikmaktadir (Cohen vd., 2014: 2).

Robert Barro 2.Diinya Savasi sonrast devletlerinin ekonomik durumlarini
kiyaslayabilmek ve o donemki baskanlar1 degerlendirebilmek i¢in Okun’un gelistirdigi
endeks tizerine iki degisken nominal uzun vadeli faiz oran1 ve biiylime oranini ekleyerek
yeni bir iktisadi hosnutsuzluk endeksi gelistirmistir (Halton, 2023). 1990’1 yillarda
gelistirilen bu endeks; enflasyon, isgsizlik ve faiz oranlar arttiginda ayn1 zamanda biiylime
azaldiginda hosnutsuzluk yani sefalet artmaktadir (Barro, 1999: 22). Bu durumun tam
tersinin ger¢eklesmesinde ise hosnutsuzluk yani sefalet azalmaktadir. Bu sebeple ilk ii¢
degisken pozitif, biiyiime degiskeni ise negatif olarak denklemde yer almaktadir. Barro
degiskenlerin birbiri ardindan gelen donemler itibariyle kullanilmasi yoniinde goriis

bildirmistir (Ozer, 2019: 28-29).

BMIt = Ant + Aut + Ait — Agt (2.3)

Denklemde BMI Barro’nun iktisadi hosnutsuzluk endeksini, i uzun dénem nominal
faiz oran1 ve g yillik GSYIH artisin1 vermektedir. Denklemde iki degisken de esit olarak ele

alinmaktadir.

Barro One siirdiigli hosnutsuzluk endeksiyle bagkanlari kiyaslayip, 1977-1980
yillarinda gorev yapan baskan Carte basarisiz, 1981-1984 yillar1 gérev yapan baskan Reagan
basarili bulmaktadir. Carter doneminde enflasyon ve faiz oranlarinin hizli artis gdstermesi,
Reagan donemindeyse enflasyon oraninin ciddi derecede diismesi bu durumu
dogurmaktadir. Callahan doneminde en yiiksek ekonomik performans: gosterirken
sonrasinda secilen Margaret makroekonomik performansta diisiis yasatarak gerilemekte ve
Wilson ise en diisiik makroekonomik performansa sahip hiikiimet olmaktadir. Barro,

emegin, sermayenin ve mallarin serbest dolasiminin gergeklesmesi ayni ile iilkede farkli



bolgelerde ekonomik performanslar ve sefalet endeksinin zamanla birbirine yakinsayacagin

diisinmektedir (Ozer, 2019: 29).

Steve Hanke ise endekste kullanilan degiskenleri diizey degerlerinde alarak revize
ederek yeniden kurgulamaktadir. Fakat Hanke ve Barro’nun gelistirdigi endekste faiz orani
kullanildigr i¢in enflasyon oranin ¢ift olarak sayilmasi problemi giindeme gelmektedir. Bazi
caligmalarda bu sebep nedeniyle endeks ii¢ degiskenli kullanilmaktadir. Dort degiskenli
kullanilan hosnutsuzluk endeksi ise BHMI hosnutsuzluk endeksi olmaktadir (Ozer, 2019:30)

BHMIt = |nt | + ut + it — gt (2.4)

Denklemde BHMI Barro ve Hanke’1n iktisadi hosnutsuzluk endeksini, 1 uzun donem
nominal faiz oran1 ve g yillik GSYIH artisin1 vermektedir. Denklemde iki degiskende esit
olarak ele alinmaktadir (Levi ve Makin, 1978: 803).

Okun’un gelistirdigi hosnutsuzluk endeksinin karelerinin agirliksiz toplamindan iki
degiskenli yeni bir endeks gelistiren Zaleski, bu degiskenlerin maliyetinin marjinal ikame
orani degiskeni oldugu varsayimina dayandirarak yeni hognutsuzluk endeksini sunmaktadir.
Bu durum oransal olarak artis géstermis olan degiskenin daha fazla hosnutsuzluga sebep

olacagini 6ne siirmektedir (Zaleski, 1990: 90).
NMI = 72 + u? (2.5)
Denklemde NMI yeni iktisadi hognutsuzluk endeksini vermektedir. Enflasyon ve

igsizligin diigiik olmasiyla iki degisken arasindaki ikame oranmin da azaldigi goriisi

mevcuttur (Wiseman, 1992: 85).



NMI

u

Sekil 2. Yeni iktisadi hognutsuzluk endeksi egrisi
Kaynak: Wiseman, 1992: 87

Yang ise Okun’un gelistirdigi hosnutsuzluk endeksinin degiskenlerinin agirliksiz
toplaminin yani1 sira agirlikli toplamimdan olusan bir endeks meydana getirmektedir.
Genisletilen Okun iktisadi hosnutsuzluk endeksiyle yeni elde edilen Dinamik iktisadi
hosnutsuzluk endeksi igsizlik, enflasyon oranlarinin bir dnceki degerleriyle issizlik ve

biiyiime oranlarinin seviyelerini géz dniinde tutmaktadir (Ozer, 2019: 18).

WMI =w;mt +wyu, wm, wu>1 (2.6)

Denklemde WMI agirlikli iktisadi hosnutsuzluk endeksini, w. enflasyon ve wy
issizlik oranindaki yilizde degismenin subjektif maliyetini vermektedir. wx/ wy oran1t WMI
egrisinin dikligini vermektedir. Egim ¢ok diiz, ¢ok dik veya ikisinin arasinda bir yerde
olabilir (Golden, 1994: 92). wn > wu oldugu zaman WMI egrisi diger egrilere gore daha
yatik olmakta, wn = wu = 1 durumunda WMI egrisi 45 derece yatik ve wu > wr ise WMI

egrisi daha oranlara gore daha dik olmaktadir (Ozer, 2019: 35).
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Sekil 3. Agirlikli iktisadi hosnutsuzluk endeksi egrisi

Kaynak: Ozer, 2019: 35
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Yillar igerisinde ortaya ¢ikan bir¢ok iktisadi hosnutsuzluk endeksi meydana
gelmektedir. Meydana gelen bu endeksler siirekli tartisma sebebi olmaktadir. Endeks {izerine
yapilan caligmalar tartigmalar iizerine iktisatcilar iki farkli gruba ayirmaktadir. Birinci grup
enflasyon oraninin, ikinci grup ise issizlik oraninin endekse etki ettigini savunmaktadir

(Ozer, 2019: 18).

Siyasi, sosyal ve ¢evresel degiskenlerinin endekse ekli olmamasi bir¢ok iktisat¢i
tarafindan bazi elestirilere neden olmaktadir. Elestiriyi yapan Asher, Defina ve Thanawala
tarafindan A-D-T iktisadi hosnutsuzluk endeksi gelistirilmektedir. Enflasyon ve issizlik
oranlarma ilave gini katsayist ve yoksulluk oranlari eklenmektedir. Gini katsayist ve

yoksulluk oranlarinin toplami PAIN endeksini vermektedir (Asher vd., 1993: 60).

A-D-T Iktisadi Hosnutsuzluk Endeksi = OMI + Yoksulluk orani + Gelir esitsizligi
(Gini katsay1si)

PAIN = Yoksulluk oran1 + Gelir esitsizligi (Gini katsayisi) (2.7)
Gini katsayr sifir olup diger degiskenler sabitken hosnutsuzluk endeksi diisiis

yasamaktadir. Bu sekilde vasifsiz olan kisiler, egitimli ve gorgiili kisiler ile aymi gelir

diizeyine sahip olmaktadir (Ozer, 2019: 40).



2.2. Ekonomik Biiyiime

Iktisadi literatiirde onemli yere sahip olan iktisadi biiyiime pek ¢ok calismada yer
almaktadir. Yillar igerisinde iktisadi bliyiime pek ¢ok sekilde tanimlanmaktadir. Genel
tanimlanmasi gerekirse belirli donem igerisinde iiretilen mal-hizmetlerin miktarindaki artist

olarak ifade edilmektedir.

Calismanin bu boliimiinde ekonomik biiyiime kavramindan, kaynaklarindan ve
modellerinden bahsedilmektedir. Ekonomik biiyiime modellerinde ilk olarak Klasik biiytime
modelinde Adam Smith, Thomas.R. Maltus, David Ricardo, Karl Marx ve Schumper’in
goriisleri lizerinde durulmaktadir. Modern biiyiime teorilerinde ise Keynesyen ve Neo
Keynesyen (Harrod-Domar modeli), Neo Klasik (Solow-Swan modeli) ve igsel biiyiime

modellerinin lizerinde durulmaktadir.

2.2.1. Ekonomik Biiyiime Kavram

Gelismis iilkeler basta olmak iizere ekonomik biiylime vazgecilmez bir
makroekonomik gostergedir. Siirekli olarak artan niifusun yagam kalitesi ve toplumsal
refahinin ytiksek olmasi ekonomik biiytime ile iligkilendirilmektedir (Bulut vd., 2021: 90).
Iktisat politikast biiyiimeyi hedefledigi igin iilkeler geligmislik seviyelerine odaklanmadan

ekonomik biiylimeyi amag haline getirmektedir (Ak¢an, 2021: 3).

Ekonomik biiyiime, bir iilkede belirli zaman igerisinde tretilen mal - hizmet
hacminde meydana gelen artis olarak ifade edilmektedir (Bulut vd., 2021: 90). Gelismis ve
gelismekte olan llkelerde ekonomik biiylime belli bir zamanda meydana gelen gelir ve
iiretim artis1 olarak aciklanmaktadir (Sentiirk, 2007: 57). Biiyiime olarak kabul edilen diger
tanim ise reel Gayri Safi Yurti¢i Hasilanin (GSYIH) iilke niifusuna béliinmesiyle meydana
gelen kisi bagina Gayri Safi Yurti¢i Hasila olmaktadir. Ekonomik biiylime kisa bir tanimla
ekonomik gosterge olup ve sayisal olarak 6l¢iilebilen bir olgu olmaktadir (Tiirlioglu, 2019:
3). Gergeklesen artisin biiyiime olarak kabul edilebilmesi i¢in kisa donemli degil uzun
donemli biiylime hizi olmasi 6nem arz etmekte ve bu donemin siirdiiriilebilir olmasi

gerekmektedir (Eser, 2012: 5-6).
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Ekonomik biiyiimenin hizinin 6l¢iilmesinde iretim imkanlar1 egrisi de
kullanilmaktadir. Ekonomik biiyiime ve iiretim arasindaki iligki tiretim olanaklar1 egrisi ile
aciklanabilmektedir. Egrinin disa dogru kaymasi ekonominin biiytidiigiinii géstermektedir.
Uretim olanaklar1 egrisini saga dogru kaymasiyla ekonomik biiyiimenin gergeklestigi yani
mal ve hizmet hacminde artis oldugu anlamina gelmektedir (Polat, 2020: 19). Uretim
faktorlerinin artis1 ve etkin kullanimi ardindan teknoloji ve egitimde ki gelisme sonucunda

ekonomik biiytime pozitif yonlii etkilemektedir (Demirel, 2020: 5).

Ekonomik biiyiime kavramindan s6z edilirken deginilmesi gereken bir baska kavram
ise ekonomik kalkinmadir. Ekonomik kalkinma, kisi basina diisen geliri ve sosyo-kiiltiirel
ve siyasi 0geleri kapsamaktadir. Ekonomik kalkinma ekonomik biiylimeyi kapsayan genis
bir anlam ifade etmektedir. Bu sebep ile gelismis tilkeler bitylimeyi 6nemserken gelismekte
olan iilkeler ise kalkinmay1 dnemsemektedirler (Ozel, 2012: 64). Kalkinma ¢cogu az gelismis

tilke i¢in en biiyiik hedef olarak bahsedilmektedir (Seyidoglu, 2011: 888).

Iktisadi biiyiimenin dzellikleri (Cevik, 2014: 42-43):

Ekonomik biiyiime sayisal olarak ol¢giilmektedir. Gergeklesen degisimler sayisal

(rakam) olarak ifade edilmektedir. Yani biiyiime nicel bir olaydir.

e Ekonomik biiyiime uzun donemde gergeklesmektedir. Uretimde gerceklesen

degisimler uzun donemde gercgeklestigi i¢in biliylime uzun donemlidir.
e Ekonomik bilylime reel bir artistir.

e Ekonomik biiyiimenin gelir dagilimida olumlu bir etkisi yoktur. Milli gelirin
belirli oranda biiyiimesi biitiin fertlerin gelirinde ayn1 oranda biiyiiyecek anlamina

gelmemektedir.
Ekonomik biiylimeye dikkat ceken ilk iktisatct Adam Smith’dir. 1776 yilinda

yaymladigr” Milletlerin Zenginliginin Dogas1 ve Nedenleri Uzerine Bir Arastirma” eseriyle

Klasik iktisadi diisiince dogmaktadir. Klasik biiyiime modelinin temsilcileri Adam Smith,
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Thomas Robert Malthus, David Ricardo, Karl Marx ve Schumpeter tarafindan yapilan
calismalarla birlikte desteklenmistir (Unsal, 2007: 26-27).

2.2.2. Ekonomik Biiyiimenin Kaynaklar

Ekonomik biiylimeye yardimci faktorlerin oldugu ve bu faktorlerin biiyiimeye ne
kadar etki ettigi gozlenmektedir. Ulkelerde bulunan isgiicii, sermaye, dogal kaynaklar ve
teknolojik gelismeler biiyiimeyi etkileyen faktorlerdir. Isgiicii(L), sermaye(K), dogal
kaynaklar (N) ve teknolojik gelismenin (T) matematiksel ifade sekline iiretim fonksiyonu
denilmektedir. Uretim fonksiyonu su sekildedir: Y=(L,K,N,T). Bu iiretim faktorleri milli
geliri (Y) olusturup gerceklesen herhangi bir artista ekonomik biiylimeyi etkilemektedir
(Polat, 2020: 22).

Isgiicii ekonomik biiyiimeye en fazla etki eden iiretim faktorii olmaktadir. Bir mali
tiretebilmek igin fiziki veya zihinsel olarak harcanan insan ¢abasi olarak ifade edilmektedir
(Polat, 2020: 23). Ulkelerin isgiiciinii iilkedeki etkin niifus icinde bulunan kisiler
olusturmaktadir. Etkin niifustaki tiretimi etkileyen kisiler calisma yas araligin da (15-64 yas)
olan kisiler olmaktadir. Askerlik, 6grenim ve saglik sebepleriyle calisamayan kisileri,
caligma yas araligindan ¢ikarildiginda toplam isgiicine ulasilmaktadir (Sen, 2007: 8).
Gergeklesen niifus artisiyla isgiliciinde gerceklesen artis otomatik olarak ekonomik
biliylimeyi etkilemektedir (Polat, 2020: 23). Ekonomik biiylimeye niifusun niceliksel
olmanin yaninda niteliksel olarak da etki ediyor olmas1 gerekmektedir. Yani verimlilik i¢in
saglikli, egitimli ve teknolojiye ayak duydurabilen bireylerin olmasi1 6nem arz etmektedir
(Tirkoglu, 2019: 10). Bu durumda beseri sermaye kavramindan bahsedilmektedir. Beseri
sermaye iktisadi olarak bilgi, yetenek ve tecriibeyi icermektedir. Bu yetkinlikte niifusun
teknoloji ve sermayeyi etkin sekilde kullanmasi {ilkeler i¢in biiylik avantaj saglamaktadir

(Eser, 2012: 8).

Sermaye, ekonomik biiyiimenin kaynagi ve tiretim faktoridir (Polat, 2020: 23).
Sermaye faktorii fiziki sermaye, beseri sermaye ve sosyal sermaye olarak tlice ayrilmaktadir.
Fiziki sermaye, iiretimin temel belirleyicisi olup makine, arag-gerecle insanlar tarafindan
tiretilmis fabrika, yol, baraj gibi {iretim araglarin1 kapsamaktadir. Beseri sermaye, bilgi,

beceri, tecriibe, egitim ve yeteneklerin yani kiside bulunan nitelik 6zelliginin toplami olarak
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adlandirilmaktadir. Sosyal sermaye ise kisilerin ve kurumlarin birbirine verdigi giivenle
iletisimlerinin ekonomiyi pozitif etkilemesi anlamina gelmektedir (Sen, 2007: 6-7). Bir
tilkede glivene dayal iliskilerin olmasi kisilerin ve toplumun kendileriyle barisik oldugu, is

hayatinda daha ¢ok basarili fertlerin yetistigi kanisina varilmaktadir (Karagiil, 2003: 85).

Ekonomik biiylimeye caba gosteren iilkeler i¢in sermaye birikimi kaginilmaz
goriilmektedir (Polat, 2020: 23). Sermaye birikiminin ger¢eklesmesi i¢in mal iiretiminde
artis olmasi gerekmektedir. Uretimde verimlili§in olmas i¢in sermaye miktar1 ve isgiiciiniin
dengeli olmasi beklenmektedir. Sermaye miktar1 ¢ok, isgiicii az ise ya da bu durum tam
tersiyse verimlilik gdzlenememektedir. Ulkelerin gelismislik durumlarini iilkelerdeki
sermaye birikimi gostermektedir. Sermaye birikimi, yatirim ve tasarruflar tlkelerin

gelismislik diizeylerine bagh degismektedir (Unsal, 2020: 4).

Dogal kaynaklar, liretim esnasinda insan miidahalesi olmadan dogada hazir bulunan
tretim faktoriidiir. Akarsular, goller, denizler, ormanlar, toprak yer {istiinde, madenler,
yeralt1 sulari, petrol, dogal gazlar ise yer altinda bulunan dogal kaynaklar olmaktadir. Dogal
kaynaklarin 6nemli 6zelligi tasinamamast ve miktarlarinin kit olup ¢ogaltilamamasidir

(Dinler, 2018: 16-17)

Dogal kaynaklar her iilkenin cografi konumundan dolay1 farklilik gdstermektedir. Bu
farkliliklara ek iklim yapisi ve bitki Ortlisii dogal kaynaklar1 dagilimini etkilemektedir
(Tiirkoglu, 2019: 12). Dogal kaynag fazla olan iilkenin ekonomik biiyiimesi pozitif olacagi
diistiniilmektedir. Dogal kaynaklar iilkenin ekonomik biiylimesini ve gelismislik diizeylerini
fazla etkilememektedir. Clinkii az gelismis iilkeler zengin dogal kaynaklara sahip olmalarina
ragmen dogal kaynaklardan yararlanacak teknolojiye ve sermayeye sahip olamadiklari igin

bu durumu avantaja doniistiirememektedir (Sen, 2007: 6-7).

Ekonomik biiyiime i¢in teknoloji 6zel bir yere sahiptir. Teknoloji, liretimde girdilerin
cikt1 olarak doniisme siirecine denilmektedir (Jones, 2001: 73). Teknolojik gelisme ise
iiretimde teknolojiyle daha ¢ok verimlilik artisinin yasanmasi anlamina gelmektedir. Bu
durumda daha cok ekonomik biiylime gerceklesmis olmaktadir (Koksal, 2016: 20).
Teknolojik gelismeyle daha kaliteli, nitelikli ve ucuza iiriinler iiretilmekte ve durum iiretim

kapasitesini arttirmaktadir (Tiirkoglu, 2019: 11).
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Teknolojik gelisme, iilkelerin ekonomik giiglerini, uluslararasi rekabetini belirleyen
onemli bir faktor olmaktadir (Akcan, 2021: 5-6). Gelismekte olan tilkeler gelismis iilkelerin
seviyelerine gelebilmek i¢in teknolojik gelismeye ve bununla birlikte sanayilesmeye 6nem
vermektedirler. Gelismis iilkelerde ise teknolojik seviye {ist diizeyde oldugundan verimlilik
artist ve ekonomik biiyime hizli sekilde saglanmaktadir. Geligmis iilkelerin teknoloji
seviyelerinin yiiksek olmasi sayesinde iiretilen mallar uluslararasi piyasalarda avantajli
olmaktadir. Geligsmis olan iilkenin iirettigi mali gelismekte olan iilke mali ihra¢ ederek disa

bagimli tilke konumuna gelmektedir (Penceci, 2019: 39-40).

2.2.3. Ekonomik Biiyiime Modelleri

Ulkelerin ekonomik biiyiimelerini, biiyiimeyi etkileyen faktorleri ve bu faktorlerin
nedenlerini arastirip yontemleri sayisal metotlara uyarlanmistir. ilk baslarda ekonomik
biiyiimenin nicelik artigina yonelik analizler yapilip daha sonraki donemlerde nicelik artigin

yanina nitelik artigiyla analizlere devam edilmektedir (Aksu, 2013: 17).

Ekonomik biiyiime modellerinde Klasik, Keynesyen, Neo-Klasik, I¢sel Biiyiime
Modelleri yer almaktadir. Klasik Biiylime Modeli, yatirimlarin {iretim kapasitesi lizerinde
dururken yatirimlarin gelir etkisini gereken onemi vermemektedir. Keynesyen Biiyiime
Modeli sadece yatirrmin milli gelir tizerindeki etkisini 6nemseyerek kapasite etkilerini
gormezden gelmektedir. Harrod-Domar Modeli ise yatirimlarin gelir ve kapasite genisletici
etkileri &n plana ¢ikarmaktadir. Igsel biiyiime modelindeyse biiyiimenin dahili olarak
piyasanin kendisinde var olan ekonomik giigler tarafindan belirlendigi iddia edilmektedir
(Sentiirk, 2007: 57). Neo-Klasik Biiyiime Modeli ise isgiicliniin éneminden bahsederek

fiziksel sermeye birikiminin 6nemi vurgulamamaktadir.
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Tablo 1

Biiytime modelleri ve 6zellikleri

Biiytime Teorileri Biiylime Kaynagi Biiyiime Ozellikleri

Klasik Biiyiime Modelleri

Adam Smith - 1776 Is boliimii ve uzmanlasma gKelgs:ferrlii bilyime  meveut
Artik degerle ile yatirimin | Niifus kanunu sebebiyle

T.R. Malthus - 1799

gerceklesmesi

kismi biiyliime mevcut

D.Ricardo — 1817

Artik degerle ile yatirimin
gerceklesmesi

Azalan verimler kanunun
tarimda sebebiyle kismi
bliyiime icermesi

K.Marx - 1867

Sermaye Birikim

Kar orani kapitalist siire¢
boyunca diismesi kismi
biiylimeye mevcut

J.Schumpeter - 1911-1939

Inovasyon ve girisimci

Kararsiz denge ve biiylime
mevcut

Neo-Keynesyen Biiylime Mo

delleri

R.Harrod - 1939
E.Domar - 1946

Tasarruf ve yatirim

Kararsiz denge

Neo-Klasik Biiylime Modelleri

Teknolojik gelismenin var

R.Solow - 1956 Nufus o teknolojik olamamastyla gecici
gelismede digsallik .
biliylime mevcut

I¢sel Biiyiime Modelleri

E' iﬂ?;r-iégges Fiziki ve beseri Sermaye, | Bilyimenin ic¢sel olmasi,
R.Barro 21990 icsel teknoloji, digsal AR- | devletin yenilenmesi,
A.rr oW GE, devletin yeniden kesfi, | tarihsel gelisimin
Rebello - 1991 yaparak 6grenme Onemsenmesi

Kaynak: Unal, 2019:26

Klasik Biiyiime Modelleri

18.ylizy1lin sonlarinda sanayi devrimiyle ortaya ¢ikan Klasik iktisat teorisi; liberal
politika geregi devletin ekonomiye miidahale etmemesi, iiretim faktorlerinin tam istthdamda
dengede olacagini ifade etmektedir. Ayrica Klasik iktisat teorisi Say Kanunu yani “Her arz
kendi talebini yaratir” goriisiinii savunmaktadir (Koksal, 2016: 23). Say Kanunu insanlarin
satin aldiklar1 seylerin fiyatlari ne olursa olsun harcama yapacaklar1 anlamina gelmektedir

(Patinkin, 1949: 2).
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Klasik iktisat teorisinde ekonomik biiyiime {iizerine ilk c¢alismalari A.Smith,
T.R.Maltus ve D.Ricardo yapmaktadir. Ayni zamanda A. Smith’in “Milletlerin
Zenginliginin Dogas1 ve Nedenleri Uzerine Bir Arastirma” eseriyle Klasik iktisadi
diisiincenin temelleri atilmaktadir (Tiirkoglu, 2019: 27). Klasik biiylime modeline onciiliigii
Adam Smith yapmis olsa da en kapsamli incelemeyi D.Ricardo yapmaktadir. Bu sebeple

Ricardo biiyliime modeli olarak anilmaktadir (Sentiirk, 2007: 58).

Adam Smith ekonomik biiylime ve is boliimii arasindaki iliskiyi, Thomas Robert
Malthus niifusun ekonomik biiylimeye etkisini, David Ricardo’da azalan verimler kanunu,

bollisiim ve rant teorisi lizerine durmaktadir.

Adam Smith Biyiime Goriisleri

Adam Smith biiyiime teorisinde ii¢ ana faktoriin oldugunu 6ne siirerek emek ve
sermaye i¢in artan verimler kanununa dikkat ¢ekmektedir. Bu ii¢ ana faktér sermaye
birikimi, isboliimii ve makinelesme olmaktadir. Adam Smith ekonomide sermaye birikimi
degismez ise ekonominin durgunlagacagini boylelikle iretim ve tiiketimin esitlenecegini bu
yilizdende biiyiimenin duracagini ifade etmektedir. Adam Smith kendisi tarafindan savunulan
Mutlak Ustiinliikler Teorisiyle is boliimii ve uzmanlasmanin ekonomik biiyiimeyi
hizlandiracagini ileri siirmektedir. Makinalar ve is boliimiiniin sanayiye uyarlanmas1 Smith
icin ekonomik biiylime anlamini tasimaktadir. Makinelesme tarim, sanayi ve hizmetler
sektorlerine uygulandiginda ve her sektorde kisi basina gelir artis1 yasandiginda ekonomik

biiytime gergeklesmektedir (Sentiirk, 2007: 58-59).

Emegin verimliligini i boliimii arttirmaktadir. {s boliimiinde artis yasandik¢a emegin
verimliligi yani iiretim miktarinda artis goriilmektedir. Bu durum Adam Smith’in iinli

meshur toplu igne 6rnegi verilebilmektedir (Unsal, 2007: 40).

Adam Smith Milletlerin Zenginliginin Dogas1 ve Nedenleri Uzerine Bir Arastirma
eserinde is boliimiinden su sekilde bahsetmektedir: Toplu igne liretiminde egitim almamus,
bu iiretim i¢in makinalarin kullanimindan haberdar olmayan isci var giiciiyle giinde bir tane
igne iiretebilir ama kesinlikle yirmi tane iiretememektedir. Is bdliimii yapildiginda ise on

sekiz ayr1 departmanda {iretim yapilmaktadir. Imalathanelerde on sekiz farkli departmanda
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ayr1 kigiler calisiyorken bazi yoksul imalathanelerde iki iic departmanda ayni kisi iiretim
yapmaktadir. Yoksul olup makinelesme agisinda kétii olmalarina ragmen giinden on iki
pound toplu igne tliretimi yapilabilmektedir. Boylece giinde her biri dort bin sekiz yiiz toplu
igne iiretimi gergeklestirmektedir. Is boliimii gerceklesmeseydi ve egitilmis olmasalardi her
biri birakin yirmi toplu igne iliretmeyi bir tane toplu igne iiretimi gergeklestiremezlerdi
(Smith, 2020: 7-8). Bu demek oluyor ki bir is¢i siirekli ayni1 igi yaparsa bu iste uzmanlasir
ve buda is¢inin daha fazla liretmesi yani verimliliginde artis oldugu anlamina gelmektedir.
Bu durumda is¢i departmanlar arasi ge¢is yapmayacagi i¢in kaybedecegi zamani tasarrufa
cevirir ve departmanlara ayrilmasi teknolojiyi ve makinelesmeyi giiclendirerek verimliligi
arttirmaktadir. Verimliligin artmasiyla kisi bagina gelir ve satin alma giicii artacagi igin talep
canlanmaktadir. Bu sebeple iiretim artisina tesvik gerceklesmektedir. Makine kullanimiyla
arz artig1 saglanir ve sermaye birikimi bu durumda hizlanmaktadir. Sonug itibariyle is
bolimi ve uzmanlagsmada artis gorilmektedir. Bu durumda biiyiime bir dongiiye

girmektedir (Polat, 2020: 26).

.

Is bolimii Sermaye

Verimlilik

Hasila Ucret haddi
artis1

!

L—{ Pazarin

Sekil 4. Adam Smith’in biiylime modeli: is boliimii ve biiylime
Kaynak: Unsal, 2007:45
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Sekil 4’teki is boliimii sermaye birikimini gerceklestirerek teknolojik ilerlemeye
sebep olmaktadir. Is béliimii ve sermaye birikiminin neden oldugu teknolojik ilerleme
verimlilik artisina sebep olmaktadir. Verimliligin artmasiyla hasila artis1 yasanmaktadir.
Hasilanin artis gOstermesiyle pazar biiyiimekte ve talep artmaktadir. Pazarin biiylimesi
tekrardan is boliimiine neden olmaktadir. Hasilanin zaman iginde artis gdstermesi iicret
haddini arttirmaktadir. Ucret haddinde gerceklesen aris emegin verimliliginde artmasina
neden olmaktadir (Unsal, 2007: 46). Adam Smith teorisinde ekonomide siirekli olarak
bliylimenin ger¢eklesmeyecegini biiylimenin silirekli ve smirsiz bir olgu olmadin
vurgulamaktadir. Ulkelerin belirli biiyiime potansiyeli vardir. Bu durum tam zenginlik
asamasi olarak belirtilmektedir. Sinirli ekonomik biiylime gergeklestiginde tam zenginlik

asamasi gerceklesir bu durumda biiylime duraganlasmaktadir (Demirel, 2020: 10).

Duragan durum

\

Tam zenginlik

A 4

Sekil 5. Adam Smith’in bityiime modeli
Kaynak: Unsal, 2007:47

Sekil 5’te Adam Smith’in bahsettigi duraganlagma gosterilmektedir. Dikey eksende
hésila yatay eksende zaman bulunmaktadir. isbéliimii sonucunda hasilada meydana gelen
artis Yi1’de sona ererek ekonomi bu noktada duragan duruma yani tam zenginlesme

asamasina gelmektedir (Unsal, 2007: 47).
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Adam Smith gibi diger Klasikler de biiylimenin sinirli oldugunu goriisiinii
onaylamaktadir. Smith bu algiy1 olumlu gorerek “iyimser klasik olarak anilirken, Robert
Malthus ve David Ricardo ise tamamen olumsuzluk olarak goriip “kotiimser klasik

iktisatgilar” olarak anilmaktadir (Unal, 2019: 27).

Thomas.R. Malthus’un Biiyiime Goriisleri

Thomas Robert Maltus 1798 yilinda yaymlanmis oldugu “Niifusun Prensipleri
Uzerine Bir Deneme” baslikli eserinde niifus teorisinin temellerini atmaktadir. Maltus’un
gelistirdigi bilyiime modelin niifus ve hasila-¢iktt biiyiime hizlarinin birbirine uyum

saglamadigi olgusu iizerine kurulmaktadir (Unsal, 2007: 51).

Niifusun kontrol edilmediginde geometrik oranda arttigini, insanlarin ge¢imlerinin
ise aritmetik oranda artacagi vurgulanmaktadir. Dilinya niifusu bin milyon alarak alindiginda
niifus 1, 2, 4, 8, 16, 32, 64, 128, 256, 512 gibi gecimler ise 1, 2, 3,4, 5, 6, 7, 8, 9, 10 gibi
artmaktadir. Niifus kontrol edilmediginde 25 senede bir kendisini ikiye katlayarak devam

etmektedir. Bu durumda niifus geometrik dizi seklinde artmaktadir (Maltus, 1798: 6-7-8).

Toprak miktarmin sabit olmasi reel geliri emek ve niifusa gore degistirmektedir.

Uretimde emek faktdrii uyarinca azalan verimler kanunu gegerli sayilmaktadir (Polat, 2020:
29).

Sanayi Oncesi donemde gergeklesen teknolojik gelismeler zenginligin degil
insanli@in yani niifusun artidi anlamina gelmektedir. Teknolojinin gelisip iyilesmesiyle
gelirlerde artis meydana gelmektedir. Gelirlerin artmasi dogurganlig: arttirtyor. Bu durum
sonucunda dogum oranlari 6liim oranlarimi gegmektedir (Clark, 2013: 31-35). Artan niifus
istthdami kisitlayarak issizlik ve yoksulluk-sefalet sorunlarini ortaya ¢ikarmaktadir (Polat,
2020: 29). Bu durumda ekonomik biiyimenin durgunluk donemine girecegi

savunulmaktadir (Demirel, 2020: 12)

Maltus kisilerin hayat standartlarinin ytliksek olmasi i¢in dogurganlig: azaltip 6lim
oranlarinin artmasi gerektigini vurgulamaktadir. Dogurganligin azaltilmasinin iki faydasi

oldugu séylenmektedir (Clark, 2013: 77);
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e Hayat standartlar yiiselir

e Ortalama Omurleri uzar.

David Ricardo’nun Goriisleri

David Ricardo 19.yiizyilda ingiltere’de meydana gelen sorunlara ¢oziim ararken
ekonomik biiyiimeye ve iktisat bilimine en biiyiik katkiy1 saglanmaktadir (Sen, 2007: 19).
Biiyiime teorisinin arka palaninda sanayi devriminin yeni gériildiigii zamanlarda ingiltere

yasanan sorunlar ve sartlar yatmaktadir (Capan, 2009: 14).

David Ricardo’nun modeli biiyiime modeli ve gelir boliisiimii modeli olarak
anilmaktadir. Ricardo, Smith gibi biiyiime modelini sermaye birikimine bagli oldugunu
vurgulamaktadir. Modelde sermaye birikimini etkileyen unsurun da kar unsuru oldugu
sOylenmektedir (Sen, 2007: 18-19). Ricardo, Smith’in kitabindan sonra biiylime modeli
lizerine calismalar yaparak “Politik iktisadin ve Vergilendirmenin Prensipleri” adl1 eserini
yazmustir. Biilyiime modelinde azalan verimler ve fonksiyonel gelir dagilimi, iicretler, rant
ve kar gibi konularini ele alarak ¢alisma yapmaktadir (Unsal, 2007: 60). Ricardo biiyiime
modelinde ekonomik faaliyetlerde yer alan ii¢ smifin oldugunu sdylemektedir. Bunlar
is¢iler, kapitalistler (sermaye sahipleri) ve toprak sahipleri olmaktadir (Atilgan ve Koksal,
2010: 373). Ucret karsihgi ¢alisarak gecimlerini saglayan grup isciler olarak
adlandirilmaktadir. Sermaye birikiminde bulunarak kar elde etmek isteyen grup ise
kapitalistler olarak adlandirilmaktadir. Ekonomik biiylimeyi harekete gegirmekte ilk sirada
kapitalistler yer almaktadir. Topraktan meydana gelen ranti toprak sahipleri saglamaktadir.
(Baysal Kurt, 2014: 33).

David Ricardo’nun modelinde yer alan varsayimlar agagidaki gibi siralanmaktadir

(Taban, 2008: 31-32):

e Karlarin yliksek olmasi sebebiyle tasarruf ve sermaye birikimi hizlidir.

e Teknik ilerlemeler sanayi alaninda hizlidir. Teknik ilerlemenin hizli olmasi isgiicii

icin artan verimler kanunu gegerli saymaktadir.
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e Teknik ilerleme tarim alaninda yavagstir. Azalan verimler kanununun neden olmasi
diisiik kaliteli topraklarda iiretim yapilmasindan kaynaklanmaktadir. Sanayideki
artan verimler, tarim sektoriindeki azalan verimleri telafi edemedigi i¢in biitiin

ekonomide azalan verimler kanunu gegerli olmaktadir.

e Uretim, sermaye, isgiicii ve topragin fonksiyonudur. Topragin arzi sabittir fakat

isgiicli ve sermaye i¢sel olarak biiylimektedir.

o lsgiicii arz1 ve talebi kisa donemde iicretleri belirlemektedir. Sabit kalma

egilimleri ise uzun donemde asgari iicret diizeyinde belirlenmektedir

e Tam rekabet ve isttihdam kosullarinda ekonomik ilerlemeler kaydedilmektedir.

e Niifus artigina ve isgiicii arzinin diismesine neden olan piyasa iicret haddinin dogal

ticret haddinin altina diigmesidir.

e Girisimciler tasarruf kisminda, toprak sahipleri ise harcamada kisminda yer

almaktadir.

e Ranttan elde edilen gelir doganin comertligi degil cimriliginden meydana

gelmektedir.

Deger teorisi Ricardo’nun onemsedigi bir teorisi olmaktadir. Deger teorisi igin su
sekilde s0z etmistir; metalarin degisim degerinin olmasi i¢in kullanim degerine sahip
olmalar1 gerekmektedir. Kullanim degerinin degisim degerini belirlemede bir kriter olmadig:
belirtilmektedir. Yani metalara 6denen iicretin kullanim degerinin az veya ¢ok olmasiyla
ilgili olmadigr sodylemektedir. Malin degerini bulunabilirligi yani kithk degeri
belirlemektedir. Ricardo mallarin miktari talep edildikge miktarlar iiretimde arttirilabilen

yani ¢ogaltilabilen mallara yonelmemektedir (Dinar, 2005: 115).
Ricardo yasadig1 donemde Ingiltere’de meydana gelen ekonomik sorunlari ele alarak

bu sorunlara ¢dziim aramaktadir. Ingiltere artan niifus artiglarina ragmen tarimda kendi

ihtiyac1 karsilayabilen hatta bugday ihracati yapabilen iilke konumunda yer almaktadir.
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Fakat bugday ve ekmek fiyatlar giin gectikce ylikselmektedir. Sanayinin gelismesiyle dahi
bu artisa ¢are bulunamamaktadir. Nedeni ise sanayinin tarim riinlerine bagli ilerlemesi
oldugu sdylenmektedir (Savas, 2000: 309). Makinelesme, teknik ilerlemelerin artmasiyla
artan verimler kanunu gecerli olmakta ve tam tersi olarak tarim sektoriinde gergeklesen
diisiis nedeniyle azalan verimler kanunu kabul gérmektedir. Fakat sanayideki artan verimler,

tarim sektoriindeki azalan verimleri telafi edemedigi i¢in azalan verimler kanunu gecerli

olmaktadir (Sen, 2007: 19).

Niifus artis1 tarim iiriinlerine talebi arttirarak once kaliteli topraklara tesvik edecek
fakat toprak miktar1 kisitindan dolay1 kotii nitelikli arazilerde iiretime basvurulmaktadir.
Sonu¢ olarak tarim iriinleri yiiksek maliyetle elde ederek yiiksek fiyatlarda satisa
sunulmaktadir. Bu durum dogal {icretlerin ylikselmesine, tarim ve sanayi alaninda rantlarin
artisini diigiirmektedir. Sistemi durgun duruma karlarin azalmasi ve sermaye birikimindeki
disiisler getirmektedir. Ulasilan durgunluk durumunda ticretler dogal {icret diizeyinde, niifus
artis1 goriilmemekte ve net yatirim sifir olmaktadir. Sonug olarak biiylime durmaktadir

(Uziimcii, 2012: 103).

Toplam Gretim

Toplam Gretim eksi rant

Uretim, Rant, Kar, Ucretler

v

Niifus (Emek)

Li Lz Ls

Sekil 6. David Ricardo’nun biiyiime modeli
Kaynak: Taban, 2008:33
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Sekil 6°da dikey eksende iiretim, rant, kar ve iicretler bulunmaktadir. Yatay eksende
ise niifus(emek) yer almaktadir. Tarimda azalan verimler kanunu gecerli oldugu i¢in toplam
emek artis gosterdiginde toplam ¢ikt1 azalan oranda art181 goriilmektedir. Ucret (W), kar (P)
toplam1 “toplam iiretim eksi rant” gostermektedir. dogrusal “0S egrisi ise dogal licret
oranin1 temsil etmektedir. {1k basta emek miktar1 L1 oldugu varsayilarak bu emek miktari
toplam {icretlere(W), toplam karlara(P) ve toplam rantlara(R) esit olmaktadir. Emek
miktarinin L2 diizeyine ¢ikmis olmasinin nedeni yliksek karlarin iicret fonunu arttirarak reel
ticretlerin gegici olarak artmasina sebebiyet olmasindan dolayidir. Bu durumda reel ticret
artist, niifusun artmasina sebebiyet olacagi i¢cin emek L2 diizeyine ¢ikmaktadir. S6z konusu
degisimde girisimlerin karinda diisiisler, toprak sahiplerinin sahip oldugu rantta artiglar
olmaktadir. Bu siirecin ilerlemesi durumunda kar oranlar sifir noktasina diismektedir. Bu
durum L3 emek miktarina denk gelen X noktasinda kadar devam etmekte ve burada kar sifir
olmaktadir. Bu noktada sermaye yatirimi, niifus ve emek artis1 gerceklesmeyeceginden
dolay1 duragan durum olusmaktadir. Duragan durum gergeklestiginde isgiicliniin aldigi
ticretler dogal iicret diizeyinde, karlar sifir ve rantlar yliksek olmaktadir (Taban, 2008: 32-

33).

Karl Marx’n Bilyiime Goriisleri

19.ylizy1l Avrupa’sinda yasanan degisimlerin yeni yapilanmalarin ortaya ¢ikmasiyla
tiretimde fabrikalarin agirlikli olarak goriilmesi, ¢alisan kesimin artmasina neden olmakla
birlikte sehirlerde niifusun artmasina neden olmustur. Kapitalist diizene geciste refahin adil
sekilde dagitilmamasi, liberalizmin Onerileriyle yasanan gergeklerin ayni olmamasi liberal
ekonomiye elestiriler getirmistir. Kapitalizme ve klasik iktisada kars1 onciiligiinii Karl

Marx’1n yapt181 sosyalist diisiince sistemi dogmaya baslamustir (Uziimcii, 2012: 110).

Marx’in 1867 yilinda yayimlanan “Kapital” adli eserinde biiylime modeli {iretim
semas1 iizerine kurulmaktadir (Polat, 2020: 30). Marx klasik iktisat diisiince sistemini
elestirmis olsa da art1 deger kuramini olusturma evresinde Ricardo’nun modeli gibi emek
deger kuramina dayandirmaktadir. Fakat Marx biiyiime modeliyle ve Ricardo biiyiime
modeli arasinda farklar bulunmaktadir (Sentiirk, 2007: 62). Karl Marx ekonomik biiylime
modeli teorileri, emek-deger, arti-deger ve kar teorileri olarak ii¢ gruba ayrilmaktadir
(Tirkoglu, 2019: 35).
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Bu biiyime modelinde Marx emek-deger teorisinde sermayeyi ii¢ grupta
incelemektedir. Ilk olarak sabit sermeye yani iiretimde kullanilan sermaye, ikinci emek

girdisi yogun sermaye son olarak artik degerdir (Koksal, 2016: 29).

Karl Marx’a gore biliylimenin hizim1 belirleyen {i¢ oran bulunmaktadir. Bunlar

(Giirak, 2006: 79; Aksu, 2013: 27):

e Artideger orani: s/v, a=s/v
e Kar orani: s/(ctv), k= s/(ctv)

e Sermayenin organik bilesimi: ¢/v, (b =c/ c+v)

Isciye ddenmemis iicret (s) (arti-degeri), isciye ddenmis iicret (v), sabit sermaye (c),
art1 deger orani (a) ve kar oranini (k) ifade etmektedir. Kar oran1 biiylimeyi belirler ve kar
oranini, art1 deger (s/v), sermayenin organik bilesimi (c/v) belirlemektedir (Giirak, 2006:

79). Bu sdylemin denklemi soyle yazilmaktadir (Aksu, 2013: 27):

k = s/(ct+v) (2.8)

Arti-deger oranmin degismedigi yani sabit varsayildigi durumda teknolojinin
yenilenmesiyle sermayenin organik bilesiminde (c/v) artis ger¢eklesmekte ve bu yiizden kar
oraninin diismesine sebep olmaktadir. Kar oraninin sifir olmasinda ise yeni yatirimlar
gerceklesmeyecek bu yilizden efektif talepte diisiisler gerceklesecek ve krizlerin
gerceklesmemesi olanaksiz olmaktadir (Giirak, 2006: 79-80).

Joseph Schumpter’in Biiyiime le Tlgili Goriisleri
Joseph Schumpeter, Karl Marx’1n diisiincelerinden etkilenerek gergeklesen krizlerin

kapitalist sistemin basarilariyla bitecegini savunmaktadir (Tiirkoglu, 2019: 36). Schumpeter

kapitalist sistemde iiretimlerin arttigin1 ve igsilerin refahlarinin arttigini ileri siirmektedir

(Taban, 2008: 42).
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Schumpeter ekonomik biiylimeyi iki kavrama dayandirmaktadir. Bunlardan ilki
yenilikler, ikincisi ise girisimciler kavrami olmaktadir (Tiirkoglu, 2019: 37). Biiylimeyi
gergeklestiren asil gilic yenilikleri ortaya koyan girisimciler olmaktadir (Eser, 2012: 20).
Yenilikler, ekonomik biiylimede sonu olmayan bir kaynak olarak gérmektedir. Yenilikler

bes noktada gerceklesmektedir. Bunlar (Dogan, 2014: 368):

e Yeni mal yaratmak veya var olan malin kalitesi arttirmak

e Yeni iiretim yontemleri olusturmak

e Yeni bir piyasa acilmak

e Yeni hammadde veya yart mamul iiriin aramak

Yeni endiistriler organizasyon olugturmak.

Bu yeniliklerin ortaya koyulup uygulanmaya baslanmasi girisimcilerin g¢abasi
sayesinde oldugu soylenmektedir. Kapitalizm girisimciler sebebiyle duragan olmayan evrim
siirecine girmektedir (Dogan, 2014: 368). Kapitalizmin devamli olarak degismesi

girisimcilerin bir yeniligi faaliyete sokmasiyla gergeklesmektedir (Taban, 2008: 44).

Ekonomik biiylimenin gergeklesebilmesi igin iiretim faktorlerinin aktif sekilde
kullanilip artmasi ve yeniliklerin ger¢eklesiyor olmasi gerekmektedir. Ekonomik biiyiimeyi
destekleyen diger faktorer ise yaratict yikim ve yeniliklerin kiimelenmesi olmaktadir (Eser,

2012: 20).

Keynesyen Biiyiime Modeli

1929°da yasanan Diinya Ekonomik Krizi ve Diinya Savaglar1 tiim diinyay1 etkisi
altina almaktadir (Koksal, 2016: 31). Diinya ekonomik krizini anlamakta ve acgiklamakta
yetersiz kalan Klasik iktisatgilar1 elestirip farkli goriisler sunan John Maynard Keynes
1936°da, “Istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi” adli eserinde buhran sonrasinda

yasananlari inceleyerek Keynesyen cagini baglatmaktadir (Polat, 2020: 31).
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Keynesyen iktisatta rizde yasanan igsizligin nedeni efektif talep olarak goriilmektedir
(Colak, 2011: 27). Boylece Keynes, Klasiklerin savundugu “her arz kendi talebini yaratir”
diisiincesine karsi ¢ikip ekonomik krizin bu disiince alt yapisiyla gerceklestigini
savunmaktadir (Demirel, 2020: 16). Yani Keynes Klasikler gibi arz yonlii diisiinmeyip talep
yanl diisiinmektedir. Keynes’e gore ekonominin eksik istthdamdan ¢ikabilmesi i¢in talep
artis1 gergeklesmelidir (Tirkoglu, 2019: 38). Bu durumda Keynes devletin ekonomiye
miidahale etmesi gerektigini bunun sonucunda yatirimlarin talebi arttiracagim
diisiinmektedir. Talep artistyla tam istihdama gegis olacagimi sdylemektedir (Unal, 2019:
30).

Keynes, dogrudan biiyiime {lizerine ¢alismalar yapmayip kriz sonucunda ortaya ¢ikan
durgunlugu ekonomiler i¢in nasil ortadan kaldiraca bilecegi iizerine ¢calismalar yapmaktadir
(Ozsagir, 2008: 6). Keynes, ekonomilerin durgunluktan ¢ikabilmeleri igin toplam talebin
arttirtlmasi1 gerektigini ileri stirmektedir (Koksal, 2016: 31). Keynes, yatirnmlarin gelir
arttiric1 yoniine onem vermektedir. Fakat statik olan bu modelde kapasite arttirict yoniine

onem vermemektedir (Sentiirk, 2007: 64).

Harrod-Domar Modeli

Keynes ekonomik biiyiimeyi ihmal ederek gelistirdigi statik modeline Roy Forbes
Harrod 1937 yilinda Keynes’e elestiri olarak “Bay Keynes ve Geleneksel Teori” baglikli
makalesini yaymlamaktadir. 1939 yilindaki “Dinamik Teori Uzerine Bir Deneme” adli
makalesinde yatirimlarin sermaye birikimi stiindeki etkisini goz Oniine alarak uzun
donemde dinamik bir ekonomiyi arastirmaktadir (Unsal, 2007: 83). Ekonomiyi
dinamiklestirmeye calisanlardan bir digeri ise Evsey David Domar olmaktadir. 1947 yilinda
yaymladig1 “Biiyiime ve Istihdam” adli makalesinde Harrod un modeline benzeyen model

ortaya atmaktadir (Savas, 2000: 826).

Harrod tam istthdam dengesinde biiyiimeye ulasmak icin eksik istihdamdan yola
cikmaktadir. Domar ise ¢aligmasinda tam istihdam dengesinden hareketle tam istihdamin
devam edilmesine olanak saglayacak biiylime orani iizerine ¢aligmalar yapmaktadir. Farkli
zamanlarda calisihip birbirlerinden bagimsiz olan bu biiylime modelleri ulastiklar

varsayimlar sebebiyle benzerlik gostermektedir (Sentiirk, 2007: 65). Bu nedenle bu model
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Harrod-Domar modeli olarak bilinmektedir (Unsal, 2007: 84). Post Keynesyen Biiyiime

Modeli olarak da bilinen modelde bazi terimler yer almaktadir. Terimler su sekildedir: (Sen,
2007: 21)

A 4

Ortalama Marjinal Ortalama Marjinal Sermayenin Sermayenin

Tasarruf Tasarruf Sermaye- Sermaye- Ortalama Marjinal
e Hasila Hasil

Egilimi Egilimi astia Verimliligi Verimliligi

Katsayis1

S/Y AS/ AY Katsay1si Y/K AY/AK
(5Y) (COR) (ICOR)
) AK/AY

Harrod-Domar Modeli’nde Kullanilan Terminoloji

Sekil 7. Modelde kullanilan terminolojiler
Kaynak: Sen, 2007:21

Modelde uzun donemde yukaridaki terminolojilerin birbirine esit oldugu
sOylenmektedir. Ortalama tasarruf egilimi ve marjinal tasarruf egilimi, ortalama sermaye-
hasila katsayis1 ve marjinal sermaye hasila katsayisi, sermayenin ortalama verimliligi ve
sermayenin marjinal verimliligi birbirlerine esit ve sabit oldugu kabul edilmektedir. Bu

esitlikler asagidaki gibi yer almaktadir (Sen, 2007: 22):

e a=S/Y=AS/AY (2.9)
e c=K/Y = AK/AY (2.10)
e 6=Y/K=AY/AK (2.11)
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Harrod biiyiime modelini bazi varsayimlara dayandirmaktadir. Bunlar (Sen, 2007:
25):

e Uzun donemde tasarruf fonksiyonu gegerli oldugu i¢in marjinal ve ortalama

tasarruf egilimleri birbirine esit olmaktadir.

e Planlanan tasarruflar ve ger¢eklesen tasarruflar birbirlerine esit sayilmaktadir.

e Yatirimlar sermaye stokunda net artiglar olarak goriilmektedir.

€C_ 9

e Emek “n” sabit hiziyla artan dissal faktor olarak kabul edilmektedir.

Teknolojik gelisme hiz1 degismez olarak kabul edilmektedir.

Harrod modelin sistemini agiklayabilmek icin ii¢ farkli biiyltime hiz1 kullanmaktadir.

Bunlar (Sentiirk, 2007: 67):

e Gerekli bliylime hiz1 (Gw)

¢ Fiili bityiime hiz1 (Ga)

e Dogal biiylime hiz1 (Gn)

Gerekli biliylime hizina, garantili biiyiimede denmektedir. Ekonomide gerekli
biiylime hizinin gergeklestigi durumda az ya da ¢ok iiretilen miktarin herkesi tatmin edecek
bliylime olarak anilmaktadir (Harrod, 1939: 16). Gergeklesen biiyiime hiz1 olarak anilan fiili
biiyiime hiz1 ekonomik biiyiimeye en uygun hiz olarak anilmaktadir (Baysal Kurt, 2014: 43).
Doénem sonunda toplam iiretimde gergeklesen artis olarak ifade edilmektedir (Cevik, 2014:
54). Dogal biiylime hiz1 ise uzun donemde iiretim faktorlerinin hepsinin kullanimiyla
gerceklesen bilylime hizi olarak bilinmektedir. Bu yilizden dogal biiylime hizina tam istthdam
tavani denilmektedir (Baysal Kurt, 2014: 44).
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Harrod ekonomide dengeli biiytimenin ger¢eklesmesini ve bunun gerekli oldugunu
vurgulamaktadir. Dengeli biiyiimenin ger¢eklesmesi i¢in gerekli biiyiime hizin (Gw) fiili
bliylime hizina (Ga) esit olmas1 gerekmektedir. Bu durumda su sekilde gosterilmektedir (Sen,
2007: 27):

Guw= Ga (212)

Ekonomide istikrarli biiyiimenin gerceklesebilmesi igin, sermayenin tam olarak
kullanilmasi yani tam kapasite biiylime ve emegin tam kullanilmasi i¢in tam istihdamda
bliyime gerekli, fiilli ve dogal biiyiime hizlarinin birbirlerine esit olmasiyla

gerceklesmektedir. Bu durum su sekilde ifade edilmektedir (Sentiirk, 2007: 68):

GW: Ga = Gn (213)

Bu durumdan farkli bir sey gergeklesmesi dengenin korunamadigina dengeden
uzaklasildig1 anlamina gelmektedir. Harrod bu duruma “kararsizlik ilkesi” ve “bicak sirt1

denge” adin1 vermektedir (Sentiirk, 2007: 68).

Neo Klasik Biiyiime Teorisi ( Solow Modeli)

Bu biiylime modeli ayn1 yilda birbirlerinden tamamen bagimsiz olan iki bilim insanm
Robert Solow (1956) ve Trevor Swan (1956) tarafindan yapilanmaktadir (Eser, 2012: 22).
Ekonomide uzun doénemli biiylimeyi ilk olarak Solow (1956) ve Swan (1956)
incelemektedir. Burada g6z oniine alinan artan niifus ve daha verimli isgiicii olmaktadir
(OECD, 2003: 5). Solow ekonomik biiyiime ve kalkinmaya deginmek adina 1956 yilinda
yaymladig1 “Iktisadi Biiyiime Teorisine Bir Katki” makalesinde bu konulara denigerek
ekonomi bilimi i¢in 6nemli bir vurgu yapmaktadir. 1987°de yaptig1 ¢alismalar1 karsisinda
Nobel iktisat 6diilii kazanmaktadir. Bu neden teori Solow adiyla anilmaktadir (Jones, 2001:
18).
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Solow modelinin temel varsayimlari su sekildedir (Sentiirk, 2007: 71-72):

e Homojen tek malli ekonomi diisiilmektedir.

e Dis ticaret yapilmamaktadir.
e Teknolojinin dissal oldugu séylenmektedir.
e Ekonomide tam rekabet kosullart gegerli sayilmaktadir

e Azalan verimler kanunu iiretim faktorleri i¢in, sabit getiri ise tiretim fonksiyonlari

icin gecerli olmaktadir.

o Faktorler arasi ikame s6z konusu olmakta ve bagimsiz bir yatirim fonksiyonu

bulunmamaktadir.

e Teknoloji ve niifus uzun dénemde biiyiimenin lokomotif olarak gériilmektedir. Iki

faktorde digsal ve sabit kabul edilmektedir.

¢ Yakinsama hipotezi gegerlidir.

Sermaye ve emek olmak tlizere ¢ikti iki tiretim faktorii destegiyle iiretilmektedir.
Girdi oram1 L, iiretim oran1 Y ve sermaye ise K ile ifade edilmektedir. Teknolojik

onemsenmediginde liretim fonksiyonu su sekildedir (Solow, 1956: 66):

e Y=F(KL) (2.14)

Neoklasik Biiylime teorisinin temel amacit Harrod-Domar biiylime modelinde,
bliylimede gerceklesen dengeli biiylimenin ger¢eklesmemesinin sebepleri ve bu biiylimenin
kaynaklar1 olmaktadir (Sentiirk, 2007: 71). Solow uzun donemde kaynaklari aramis ve
biiylimeyi teknolojik gelismelerin meydana getirdigini vurgulamaya calismistir (Tiirkoglu,
2019: 44). Ayn1 zamanda niifusta gerceklesen artiglar da ekonomik biiyiimeyi etkilemektedir
(Unal, 2019: 32).
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Uzun donemde iilkeler teknolojik gelismeler sayesinde daha fazla biiyiimektedir
(Capan, 2009: 20). Neoklasik modelde teknolojinin sabit oldugu varsayimi altinda fakir
tilkelerin zengin tilkelere gore daha hizli sekilde biiyliyeceklerini ve zaman igerisin dezengin
tilkelerle benzer diizeylerde olacaklar1 ifade edilmektedir (Tirlioglu, 2019: 44-45). Bu
duruma “yakinsama hipotezi” denilmekte ve fakir iilkelerin zengin iilkeleri yakalamasina da

“yakalama siireci” ad1 verilmektedir (Penceci, 2019: 46).

Icsel Biiyiime Modelleri

I¢sel biiyiime modeli 1980’lerin baslarinda cesitli teorik ve ampirik ¢alismalarla
meydana gelmektedir. Modelin ekonomik sistemin i¢sel bir olgusu oldugu disaridan gelen
higbir miidahalenin olmadig1 vurgulanmaktadir. igsel bir olgu olmasiyla birlikte Neo klasik
biiylimeden farkli oldugu vurgulanmaktadir (Romer, 1994: 3). Modelin temellerini Paul M.
Romer (1986) ve Robert E. Lucas (1988) atmaktadir. Genel olarak bakildiginda Igsel
bliyiime modeli Adam Smith ve Schumpeter kadar uzanmaktadir. Adam Smith’in
savundugu iiretim fonksiyonunda artan verim, Schumpeter’de yenilik, icat, yaratict yikicilik
ve girisimci kavramlari Igsel biiyiime modelinin temelini atilmasinda yardimei olmaktadir

(Sen, 2007: 47).

Igsel biiyiime modelinin Neo klasik modelden ayrildig1 noktalar su sekildedir (Sen,
2007: 47):

e Artan verimlere dayali iiretim fonksiyonu kullanilmaktadir.

o Eksik rekabet piyasalari benimsenmektedir.

e Ekonomik biiytimede devletin 6nemli rollere sahip oldugu sdylenmektedir.

e Ekonomik biiyiimede beseri sermayenin de en az fiziksel sermaye kadar 6nemli

oldugu vurgulanmaktadir.

e Bilginin ve teknolojinin nasil gelistigi konusunda bilgilendirme yapilmaktadir.
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I¢sel bilyiime modeli ii¢ ana faktore dayandirilmaktadir. Tlk olarak, ekonomide beseri
kaynaklarin kisisel degisiminde etkili olanlar, ikincisi teknolojik degisimlerin ve bilimin
kesfedilmesinden ziyade girisimcilerin kararlarina 6nem verenler ve iigiincii biiyiimede

hiikiimetin roliinii etkileyerek baska bir olusuma yol aganlar olarak bahsedilmektedir
(Ehrlich, 1990: 3-4).

Kiiltiirel, Saglik Egitim Tek‘n'OIOJ '
Tarihi, Politikalar1 Politikalar Politikas
Sosyolojik,
Psikolojik, Yatirimlar Yatirimlar Yatirimlar
Dini, vb.
Nedenler
Hanehalki Ozel Firmalar
Yatirimlar Yatirimlar
v
VvV v
r Teknolojik Altyapi
Beseri Sermaye
v

i

v Yaraticithk [ —— —
Arastirma ve Gelistirme

Tesadiifler  ”
Yaparak i

Ogrenme Bilgi Uretimi
(Teknolojik Gelisme)

'

Yenilik

i

Iktisadi Biiyiime

Sekil 8. Igsel biiyiime belirleyicileri
Kaynak: Kibrit¢ioglu, 1998:11
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Sekil 8’de igsel biiylime biiylimenin belirleyicileri yer almaktadir. Teknoloji
politikasinin yaninda etkili olan diger politikalar saglik ve egitim politikalar1 olmaktadir.
Bunlara ek olarak kiiltiirel, tarihi, sosyolojik, psikolojik ve dini unsurlar iktisadi biiylimeyi
etkilemektedir. Teknoloji politikasinin olusturdugu alt yapi sayesinde arastirma ve
gelistirme geliserek diger politikalar olan egitim, saglik ve diger unsurlar katki
saglamaktadir. Bu sayede bilgi tretimi geliserek yeniliklere olanak saglayip iktisadi

biiyiimeyi gergeklestirmektedir.

I¢sel biiyiime modelleri bes gruptan olusmaktadir. Bunlar Rebello Ak modeli,
Arrow-Romer yaparak o6grenme, Lucas beseri sermaye, Romer Ar-Ge ve Barro kamu

politikas1t modeli olarak siralanmaktadir. Bu gruplar Sekil 9’da gosterilmektedir.

Arrow-Romer

Yaparak Ogrenme
* Modeli

Teknolojik Olgege Biriktirilen
Gelismenin Gore Artan Faktorlerin Artan
Lucas Beseri

I¢sel Olmast Getiriler Marjinal \J
\ Sermaye Modeli

\‘ i / Romer AR-GE

ICSEL BUYUME Modeli
Barro Kamu
/ T \ Politikast Modeli
Teknolojik Olgege Biriktirilen
Gelismenin Gore Sabit Faktorlerin ] slebdel:g Ak
Dissal Olmasi Getiriler Azalmayan Marjinal odet!

Sekil 9. I¢sel biiyiime modelleri
Kaynak: Kibritgioglu, 1998:12 ve tarafimizda olusturulmugstur.

Ak model, 1990°da Jones ve Manueli ve 1991 yilinda ise Sergio Rebello
onciligiinde gelistirilmektedir (Sinay, 2010: 31). Rebello, Neo klasik biiylime modelinde
oldugu gibi teknolojiyi digsal kabul edip, 6lcege gore sabit getirileri ve sabit durumda
bliylimeyi benimsemektedir (Rebelo, 1991: 501). En basit diizeyde olan Ak modelinin
tiretim fonksiyonu Y=AK olarak seklinde olmaktadir. Fonksiyon da K toplam sermayeyi
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(fiziki ve beseri sermayeyi), A ise dissal pozitif ve sabit teknolojiyi ifade etmektedir (Sala-
I-Martin, 1990: 5; Tiirliioglu, 2019: 61). Rebello, toplam sermayeyi K ile degil Z ile ifade
etmektedir (Rebello, 1991: 507).

Rebello, tilkeler arasi ekonomi politikalarinin  ve biiyiimenin birbiriyle
kaynastirilamadig bir biiyiime modeli incelemektedir. Gelir vergisi gibi degiskenler ile
ekonomiyi genisletmeye calismaktadir. Vergideki artis 6zel sektdrde bulunan yatirimlarin

getirisini azaltip, sermaye ve biiyiime oraninda kalic1 diisiislere neden olmaktadir (Rebello,
1991: 500-501)

Sekil 10. AK tipi i¢sel biiyiime modeli
Kaynak: Jones, 2001:152

Sekil 10°da AK tipi biiyime modeli goriilmektedir. dK dogrusu sermayede
gerceklesen yipranmalari yerine koymak gerekgesiyle gereken yatirim miktarini, sY toplam
yatirimi1 ifade etmektedir. Baslangic noktasini KO kabul edilen ekonomide toplam
yatirimlarin toplam yipranmadan biiyiik oldugu goriilmektedir (sY>dK). Buda sermaye
stogunda biiylimenin gerceklesecegi anlamina gelmektedir. Bu gelisim siirekli olacagi i¢in

devamli biiyiime ger¢eklesmektedir (Jones, 2001: 151-152).
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[lk Igsel biiyiime niteligi tastyan ve Neo klasik modele alternatif olarak gelistirilen
model 1986 yilinda yayimlanan “Artan Getiriler ve Uzun Donem Biiyiime” adli makalesiyle
Paul Romer olmaktadir. Romer modelini olustururken Arrow’un oOnerdigi ‘“‘yaparak

ogrenme” fikrinden esinlenmektedir (Sentiirk, 2007: 77-78).

Arrow, yaparak 6grenme i¢in bazi tespitlerde bulunmaktadir. Tespiti, baz1 sektorler
de tiretim yaptik¢a maliyetlerde diisiisiin, kalitede ve tiretimde artisin oldugunu fark ederek
bu duruma “yaparak 6grenme” adin1 vermektedir. Yani iiretim yapan is¢i liretim yapikca
deneyimlenmekte ve maliyetlerde diislis, liriin ve kalitede artis yasanmaktadir (Sen, 2007:
65). Bu siirecin bulunulan iilkeye yayilmasi igin belirli zamana ihtiyag¢ duyulur ve bu nedenle
model uzun dénemde gergeklesmektedir. Bu duruma ek isciler bilgiyi yan {iriin olarak
iiretmis olmaktadir. Yan {iriin olarak iiretilen bilgi isciler tarafindan diger iiretimde
kullanilmak {iizere depolanmaktadir. Uretilen bilgi sadece o firmada kalmayarak diger
firmalara yayilarak pozitif digsallik olusturmaya baslamaktadir (Tirlioglu, 2019: 53).
Yayilma ve digsallik ekonomiyi olumlu yonde etkilemektedir. Sermaye stoku bilginin
gostergesi olarak kabul edilerek yapilan yatirimlar ne kadar fazla olursa teknolojik bilgininde
o derece artacagini bu durumunda sermayede artan verime neden olacagini vurgulamaktadir

(Taban, 2008: 97).

Romer ekonomik biiylimenin temel kaynaginin bilgi oldugunu savunmaktadir (Aksu,
2013: 45). Bilgi diinyada en degerli tiretim faktorii olmaktadir. Bu nedenle de bilgi temelli
iretim yapilanmasi ger¢eklesmektedir. Bu siirecte AR-GE iiretim silirecinin en 6nemli
parcas1 olmaktadir (Ogiit, 2003: 29). Romer, Ar-GE modelinde kullanmak igin beseri
sermayeyi ve bunun sonuncun meydana gelen bilgi birikimini temel almaktadir. Bu durum
ekonomik biiyiime uzun donemli ve siirekli olacagi vurgulanmaktadir. Beseri sermaye, bilgi
birikimi ve teknolojik gelismenin fazla olmasi bilylimenin ve kalitesinin yiiksek olacaginin
gostergesi olmaktadir. Kar elde etmek isteyen karar birimleri teknolojiye ve AR-GE’ ye

yatirim yaparak ekonomik biiylimeyi arttirmaktadir (Tirliioglu, 2019: 57).
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Modelin ortaya ¢ikisinda teknoloji ve bilginin birbirleriyle yakinliklarindan dolay1
su noktalara dikkat edilmektedir (Kibritcioglu, 1998: 10):

¢ Bilginin kullaniminda rakip olmamakta ve kimse dislanmamaktadir

e Teknolojik gelismeye meydana gelen bilgi, mevcut ekonomik birimlerin ne kadar

yararlandiklari biiyiik 6nem arz etmektedir.

e Ozel kesim bilgi iiretmek icin caba sarf etmeyerek piyasada aksamaya neden

olmaktadir.

e Teknolojik gelismeyle sermaye yatirimlari (fiziki ve beseri sermaye) arasinda bir

bag bulunmaktadir.

Arrow’un yaparak 6grenme modeli ve Rebello’un beseri sermaye konusu gelisen
yeni modellere fikir olmaktadir. Bu modellerden etkilenen iktisat¢1 ise Robert E. Lucas
olmaktadir (Tiirliioglu, 2019: 55). Lucas’in gelistirdigi beseri sermaye modelinde, beseri
sermaye isglicii sayesinde ortaya c¢ikan bilgi ve becerilerin genel toplami olarak
bilinmektedir (Sinay, 2010: 34). Beseri sermaye modelinde ekonomik biiyilimeyi teknolojik
yenilikler ve beseri sermayenin igerisinde bulundurdugu bilgi, beceri, deneyimlerin
sagladig1 ifade edilmektedir (Penpeci, 2019: 49). Lucas modelde Neo klasik model gibi
ekonominin diga kapali ve tam rekabet piyasasinin gecerligi oldugu varsayimim

benimsemektedir (Tirliioglu, 2019: 55).

Lucas modelinin iiretim fonksiyonu su sekildedir: (Lucas, 1988: 18)

e Y=F(K,Ne) (2.15)

Modelde, Y ¢ikt1 diizeyini, K toplam sermayeyi ve Ne etkin emegini ifade
etmektedir. Etkin emek, tiim iscilerin beceri diizeyleri h, is¢ilerin iiretimde harcadig1 zaman
u ve is¢i sayist N ile iligkilendirildiginde Ne = uhN seklinde oldugu goriilmektedir (Lucas,

1988: 18). Etkin emek fonksiyonu diizenlendiginde Y= F (K, uhN) olarak goriilmektedir
(Baysal Kurt, 2014: 52). Bu fonksiyonda uh, beceri diizeyi olan is¢inin bos zamaninin
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halihazirdaki iiretime ayirdigi ve buradan kalan 1-u(h) kismiyla beseri sermaye elde

edilmektedir (Lucas, 1988: 17).

Lucas beseri sermaye birikimi denklemi su sekildedir (Lucas, 1988: 19):

e h(t)=h).8[l-u®)] (2.16)

Denkleme gore u(t) = 1 oldugunda beseri sermaye icin hi¢bir ¢cabanin harcanmadigi,
u(t) = 0 oldugunda ise h(t) 6 oraninda biiyiidiigii anlamina gelmektedir (Lucas, 1988: 19).
1-u beseri sermaye icin ayrilan zamani, u ise yapilacak ¢aligsma i¢in harcanacak olan zamani

ifade etmektedir (Kaya, 1999: 397).

Ekonomik biiylimeye kamu politikalarmin da etkili olacagini savunan Robert J.
Barro, Igsel biiyiime ve Neo klasiklerin gérmezden geldigi devlet kavramini tekrardan giin
yiiziine ¢ikarmaktadir (Ogiit, 2003: 31). Barro, kamu harcamalar1 ve vergileri igsel
biliylimeye eklemektedir (Barro, 1990: 103). Barro ilk basta kamu hizmetlerini 6zel {liretim
girdisi olarak gdormektedir. Ayn1 zamanda devletin miidahalesini sadece varsayarak degil bu
durumu iiretim fonksiyonuna eklemektedir. Bu durumu Cobb-Douglas iiretim fonksiyonunu

olarak varsayarak su fonksiyonu olusturmaktadir (Barro, 1988: 7):
o Y=f(k, g)= Aklg* (2.17)
Barro, fonksiyondaki k ve g’nin 6lgege gore sabit getiri getirdigini ancak k’nin ayri
azalan getiri getirdigini varsaymaktadir (Barro, 1988: 7). Fonksiyondaki k kisi bagina diisen

sermaye miktarini (teknoloji, bilgi, beseri ve fiziksel sermaye), g ise kamusal harcamalar1 ve

tiretime dahil olan kamusal mallar ifade etmektedir (Tiirliioglu, 2019: 60).
Barro, basta i¢sel biiylime olarak varsaydigi kamu harcamalarini, sabit gelir vergiler
ile karsilamaktadir. Bu varsayimin i¢in bir denklem gelistirmekte ve denklemde T devlet

gelirini, T vergi oranini ifade etmektedir. Denklem ise su sekildedir (Barro, 1990: 108):

o g=T=1y=1k (2.18)
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Genel olarak bakildiginda Igsel biiyiime modelleri ekonomik biiyiime acisindan
onemli roller tistlenmektedir. Arrow’un yaparak 6grenmede pozitif digsalliklari, Lucas’in
gelistirdigi beseri sermayenin bilgi ve becerilerin toplami, Romer’in bilgi birikimiyle AR-
GE ve teknolojinin ilerlemesi ve Barro’nun biiyiimede devlete verdigi rolle iktisadi biiytime

acisinda 6nemli bir yere sahip olmaktadir.

2.3. Literatiir

Enflasyon ve issizlik iilke ekonomilerinin gidisatinda énemli rol oynamaktadir. Iki
makroekonomik degiskende iktisadi hosnutsuzluk endeksini vermekte ve iilke
ekonomilerinin kalkinmasi hakkinda bilgiler vermektedir. Uluslararasinda endekse ait
bircok c¢alisma kullanilsa da hak ettigi degeri gorememektedir. Okun’un iktisadi
hognutsuzluk endeksi ve ekonomik biiylime iligkisi incelendiginde bu konu {izerine
calismalar heniiz ortaya koyulmadig1 goriilmektedir. Endekse ait bilgiler resmi kurumlar

tarafindan hazirlanarak yer almaktadir.

Bu béliimde ekonomik biiyiime ve Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi iizerine

yapilan arastirmalar ele alinarak diinyada ve Tiirkiye’de ¢alismalar incelenmektedir.

Robert (1999), gazete kiipiiriinde Atrhur Okun’un gelistirdigi sefalet endeksine faizi
ve gayri safi yurti¢i hasilay1 ekleyerek BMI endeksini genislettiginden ayni zamanda
donemdeki issizlik ve enflasyon diizeyine gore degil her baskanlik doneminde yasanan
degisime bakmaktadir. Kendi tanimina gore enflasyon orani ve uzun vadeli faiz orani
yiikseldiginde biiylime oran1 ortalamanin altinda olursa sefaletin artacagindan
bahsetmektedir. Ve donemdeki bagkanlarin endekste yasadigi yiikselis ve azaliglardan
bahsetmektedir.

Blanchflower (2007), c¢alismasinda issizligin ve enflasyon iizerine durdugu
gozlenmektedir. Makroekonomik verilerin yiiksek olmasi sonucunda mutsuzluga neden
oldugunu dile getirmektedir. Bunun yaninda faizde ayn etkide oldugu ileri siirmektedir. Bu
durumun geligmis tilkeleri etkilemedigine daha ¢ok yoksul iilkeler lizerinde etkili olduguna
deginmektedir. Yas skalas1 olarak yashlar kadar genclerinde bu durumdan fazlasiyla

etkilendigini dile getirmektedir.
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Ademola ve Baduri (2016), caligmasinda Nijerya 1981-2014 yillarinda issizlik ve
enflasyonun ekonomik performans tlizerindeki etkilerini aragtirmak adina siradan en kiigiik
kareler (OLS) teknigi ile analiz yapmaktadir. Analiz sonucunda issizligin ve enflasyonun

bliytime ile pozitif iliskili oldugu gozlenmektedir.

Akpmar vd., (2013), calismasinda Tiirkiye’de diizey-2 bolgelerinde 2007-2010
yillar1 igerisinde sefalet endeksini sosyal degiskenler ekleyerek sosyo-ekonomik
hosnutsuzlugu, bolgesel hosnutsuzluk endeksini karsilastirmali olarak tespit etmeyi
amaglamaktadir. Temel bilesenler analizi enflasyon, issizlik, net gé¢ hizi, kaba bosanma
orani, kaba intihar orani, su¢ oranlari ve halk oylamasina katilim oranlari kullanilarak

yapilmaktadir.

Beskaya (2013), ¢alismasinda Tiirkiye’de 1980-2010 yillarinda ekonomik ve politik
faktorlerin Arthur Okun tarafindan gelistirilen hosnutsuzluk endeksi nasil etkiledigi
incelenmektedir. Analizde, esbiitiinlesme testi ve hata diizeltme modeli uygulanmaktadir.
Analiz sonucunda kisa donem igerisinde gelir esitsizligi ve disa aciklik artis gosterirken
hosnutsuzluk endeksi de artis gdstermektedir. Fakat demokrasi ve yolsuzlugun artmasi kisa
donemde endeksi de etkileyerek azalisa neden olmaktadir. Yolsuzluk hari¢ diger faktorler
uzun donemde endeksi pozitif yonli etkilemektedir. Kisa donemde faiz hari¢ biiyiime ve

uzun donem faiz endeksi pozitif yonde etkilemektedir.

Cohen vd., (2014), calismasinda sefalet endeksini 6lgmede Okun’un gelistirdigi
endekse yeni dinamikler ekledigini bununda beklentilerle artirilmis Phillips egrisi ve Okun
yasast oldugundan bahsetmektedir. Uretim ve issizligi temel alarak yeni versiyonu
sunmaktadir. Bu ekonomik rahatsizlig1 6nceki donemdeki sefalet endeksi, biiyiime orani
acisindan ¢ikt1 acig1 ve dongiisel issizlik olarak ii¢ fonksiyonla 6lgmektedir. Farklilastirilmis
bu endeks tiretim, issizlik ve enflasyona odaklanmakta, nesnel degiskenleri dGnemsemekte,
kisa ve uzun vadeli olgular arasinda ayrim yapmasina miisaade etmekte, iiretime ve issizlige

daha fazla 6nem vermekte ve durgunluklar1 daha fazla dnemsemektedir.
Amjad vd., (2014), calismasinda Pakistan’da 1975-2012 donemine ait ekonomik

sefaletin sermaye ¢iktis1 iizerine etkisi incelemektedir. Degiskenlerin uzun dénemli

nedenselligini 6l¢mek i¢in esbiitiinlesme testleri uygulanmaktadir. Ayni zamanda muhasebe
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yaklagimina yer verilmektedir. Analiz sonucu ekonomik sefaletin sermaye ¢iktis1 {izerine
etkisi oldugunu arttig1 kanisina varilmaktadir. Pakistan’a go¢ eden yabanci is¢ilerin dovizleri
insan sermayesi ¢ikisini attirdigini, yerel paranin deger kaybetmesi de Pakistan’dan diinyaya
gbcii yasattig1 one siiriilmektedir. Insan sermayesi ¢iktisina 6nemli katkida bulanan bir
degiskende gini kat sayist oldugu sdylenmektedir. Bu ¢alisma ekonomik sefaleti kontrol

ederek insan sermayesi ¢ikist sorununu Paskistan’da ele almaktadir.

Isik ve Oztiirk Cetenak (2018), calismasinda Tiirkiye ve BRICS iilkelerinin 2000 y1l1
sonrasinda iktisadi hognutsuzluk endeksinden nasil etkilendigi degerlendirmesi
yapilmaktadir. Yillar igerisinde gelisim gdsteren endeksin iktisadi performansi 6lgmede tek
basina yeterli olup olmayacagi, degiskenler ayni diizeyde mi makroekonomik performansi
ekiliyor gibi sorular tartisilmaktadir. Yapilan galigmada iilkeler i¢in hesaplanan endeksle
makroekonomik performanslar kiyaslanarak, endeksin performanslar1 6lgmede ne derece

yeterli oldugunu tizerine durulmaktadir.

Ozer (2019), calismasinda gelismekte olan iilkelerde iktisadi hosnutsuzluk endeksi
ile cari agik arasindaki iliskiyi incelemektedir. Gelismekte olan iilke olarak, kirilgan besli
olarak yer alan Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika, Hindistan ve Tiirkiye iilkeleri {izerine
calismasini yiiriitmektedir. Her iilke farkli zaman araliklari igerisinde test edilmektedir.
Brezilya 1996:Q1-2017:Q4, Endonezya igin 2005:Q1-2017:Q4, Giiney Afrika i¢in 2000:Q1-
2017:Q4, Hindistan i¢in 2001:Q2-2017:Q4 ve Tiirkiye i¢in 2000:Q1-2017:Q4 donemleridir.
Gelismis tilkeler ve cari acik problemi yasayan iilkeler kiyaslandiginda cari acigir olan
ilkelerin hosnutsuzluk endeksinin daha fazla oldugu saptanmaktadir. Calismada iilkeler tek
tek incelenip daha sonra tek grup seklinde analiz edilmektedir. Fourier birim kok testi,
Fourier esbiitiinlesme testi, Granger ve Toda-Yamamoto nedensellik testi yontemi ile
incelendigi goriilmektedir. Yapilan analiz sonuclarinda Brezilya, Giliney Afrika ve
Hindistan’da cari acik ile endeks arasinda ters yonlii uzun iligskinin oldugu, Endonezya’da
endeksten cari agiga ters yonlii uzun iliskinin oldugu ve Tiirkiye’deyse endeksten cari agiga
¢ift yonlii uzun iliskinin oldugundan séz edilmektedir. Ulkelerin grup halinde yapilan

analizde ise endeks ile cari ¢ift yonlii uzun iliskinin oldugundan bahsedilmektedir.
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Karacan (2020), calismasinda petrol zengini olan islam iilkeleri Endonezya, Iran ve
Suudi Arabistan’t 2000-2018 yillar1 igerisinde ekonomik biiyiime diizeyinin halkin refah
diizeyi lizerinde bir etkisinin olup olmadigini iktisadi hosnutsuzluk endeksi ile test
etmektedir. Calismanin sonucunda ekonomik biiyiimenin refah diizeyinde sadece enflasyon

oranini etkiledigini issizlik oraninda bir etki etmedigi bulgusuna ulasilmaktadir.

Caglayan Akay ve Oskonbaeva (2020), “calismasinda gegis tilkelerinin ekonomik
bliylime ile hosnutsuzluk endeksi arasinda gerceklesen etkilesim incelenmektedir. 1996-
2017 yillar aras1 16 iilke gecis iilkesi ile panel ARDL testi uygulanmaktadir. Bu arastirma
sonucunda sefalet endeski ve biiyiime arasinda uzun dénemli iligski olduguna, ekonominin
toparlanabilmesi igin sefalet endeksinin 6nemsenmesi gerektigi vurgulanmaktadir. Bunun
yaninda enflasyonu ve issizligi diisiiriicti politikalarin uygulanmasi gerektigi ayn1 zamanda
gecis iilkeleri icin biiylimeyi arttirmak adina sefalet endeksinin roliiniin 6nemsenmesi igin

yeni argiimanlar sunmaktadir.

Ergin Unal (2020), ¢alismasinda Tiirkiye igin 1985-2017 yillar1 arasinda dogrudan
yabanci yatirimlar, enflasyon, issizlik, faiz ve ekonomik biiyiime oranlar1 ile Barro
hosnutsuzluk endeksi lizerine inceleme yapilmaktadir. Endeks ile dogrudan yabanci
yatirimlar iligkisi SVAR modeliyle test edilmektedir. Test sonucunda dogrudan yabanci
yatirimlarin biiylime igerisindeki payiyla doviz kuru soklarin endeksle ile negatif yonde

oldugu sonucuna varilmaktadir.

Coban ve Emin Benli (2022), ¢alismasinda hosnutsuzluk endeksi ile dis ticaret
gostergeleri lizerinden bir arastirma gerceklestirilmektedir. Calisma 2007Q3-2020Q3
donemlerinde Tiirkiye ve BRICS iilkeleri arasinda hosnutsuzluk endeksi, doviz kuru ve dis
ticaret dengesi lizerine bir model kurularak analiz edilmektedir. Endeks ile dis ticaret
arasinda negatif, doviz kuruyla pozitif anlamli bir iligki oldugu ortaya ¢ikmaktadir. Yapilan
Granger nedensellik testi sonucunda doviz kurunun dis ticaret dengesine ve sefalet

endeksine, endeksinde dis ticaret dengesine etkisi oldugu gozlendigi sdylenmektedir.
Kasap (2023), ¢alismasinda ekonomik yap1 olarak benzerlik gosteren Kirilgan Besli

tilkelerini incelemektedir. 2006-2021 yillar1 arasinda Hanke Hosnutsuzluk Endeksi, sosyal

ve demografik gostergeler olan bebek 6liim orani, intihar orani, niifus artis orani, 6liim orant
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ve saglik harcamalari degisim oranlarinin verileri kullanilarak Panel veri analizi
yapilmaktadir. Yapilan test sonucunda hanke endeksi ile saglik harcamalar1 arasinda pozitif
iliski, bebek 6liim ve intihar oranlar1 arasinda diisiik ve 6liim ve niifus oranlariyla endeks

arasinda herhangi bir iligski olmadig1 sonucuna varilmaktadir.

Ciftei vd., (2023), calismasinda diisiik ve orta gelirli 21 iilkede para, maliye ve dis
ticaret politikalarinin hosnutsuzluk endeksi {izerine etkileri incelenmektedir. Arthur
Okun’un iki degiskeni kullanarak daha sonrasinda Robert Barro’nun ve Hanke’nin bu
endeksin iizerine koydugu iki degisken ile endeksin gelisim gosterdiginden s6z edilmektedir.
Calismada panel veri yontemi ile F testi, Breusch-Pagan LM testi ve Hausman testi
uygulanarak para ve dig ticaret politikalarinin hosnutsuzluk endeksi iizerinde bir etkisinin

olmadigi, kamu harcamalarinin ise endeksi azalttig1 gozlenmektedir.
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UCUNCU BOLUM
VERi VE YONTEM

Calismanin ekonometrik analiz kismini olusturan bu béliimde, ekonomik biiyiime ve
Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi iliskisini analiz etmek iizere kullanilan veri seti ile

ekonometrik analiz yontemleri agiklanmistir.

3.1. Test Edilen Degiskenlerin Tamimlanmasi ve Hipotezler

43 yillik (1980-2023) siirecte ana degisen olan iki seriden yararlanilarak analiz
gerceklesmektedir. Ekonomik biiyiime, Okun’un Iktisadi hosnutsuzluk endeksi verilerinin

ana degiskenleri olmaktadir.

Tablo 2
Analizde kullanilan verilere iliskin tanimlamalar
Degisken Analizdeki Hali Kaynagi Yil arah@ Degiskenlerin Aciklanmasi
IMF’den 2015 milyon ABD dolar1
Ekonomik Biiyliime GDP IMF 1980-2023
fiyat: esas alinmaktadir.
Okun Yasast OK IMF 1980-2023 Issizlik oran1 - Enflasyon orani

Hosnutsuzluk Endeksi

Calismada, modellemede ve analizde kullanilacak olan verilerin tanimlamalar1 Tablo
2’de gosterilmektedir. Analizde kullanilan biitiin degiskenlerin analizde nasil kullanildig,

hangi yillar1 kapsadigi, kaynaginin neresi oldugu agiklamalar1 detayli olarak anlatilmaktadir.

Caligmada, Tiirkiye dahilinde ekonomik biiyiime ve Okun’un iktisadi hosnutsuzluk
endeksi 1980-2023 yillarin1 kapsayan zaman serisi yontemi calisilmaktadir. Calisma
boyunca yapilacak olan hipotezler yapilacak testlere gore degisim gostermektedir.
Calismanin modeli asagidaki gibi sekillendirilmektedir;

3.2. Uygulamanin Yontemi

Calismalarin en 6nemli asamasi uygulama yontemi olmaktadir. Literatiirde yer alan

analizlerde veri tiirli olarak zaman serisi, yatay kesit ve panel veri serisi olarak ii¢ tane veri
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tiirii siralanmaktadir. Ayn1 zamanda bu verilere “Longitudinal” yani “boylamsal” veri ismi

verilmektedir (Sentiirk, 2014: 234).

Bu ¢alisma zaman serisi yontemi ele alinarak yiiriitiilmektedir. S6z konusu zaman
serileri belirlenmis olan degiskenlerin zaman icerisinde hareketlerini gézlemleyen ve bu
gbzlem sonuglari kronolojik olarak ifade edildigi seriler olmaktadir. (Lok, 2022: 1).
Zaman serisi frekanslardan olusmakta olup bu frekanslar1 giinliik, haftalik, aylik ve yillik

zaman serileri olusturmaktadir (Unal, 2019: 142).

Zaman serileri birden ¢ok bileseni oldugu soylenmektedir. Bu bilesenler su
sekildedir; trend (genel egilim), mevsimsel dalgalanma, dongiisel (konjonktiirel)
dalgalanma, diizensiz rastgele hareket (hata terimi) zaman serisinin bilesenlerini
olusturmaktadir. Trend bileseni, zaman serilerinde uzun siire igerisinde gézlemlenen artis
veya azalis durumundan sonra ortaya ¢ikan kararlilik hali olarak goriilmektedir. (Lok, 2022:
4). Mevsimsel dalgalanma bileseni, ise ardi ardina gelen yillarda, aylarda, giinlerde veya
mevsimlerde ayni zaman ¢izelgesinde gozlemlere bagli degisimler olmaktadir (Oghan,
2010: 9). Dongiisel dalgalanma, mevsimle ilgisi olmayan donemsel olarak artis ve azaliglar
yoniindeki hareketliligi ifade etmektedir. Dilizensiz rastgele hareket, diger bilesenler disinda
kalan artis ve azaliglarin diizensiz sekilde gerceklesmesi olarak ifade edilmektedir (Lok,

2022: 5).

3.2.1. ADF Birim Kok Testi

Serilerin nedenselliklerini 6l¢iilmeden Once yapilmasi gereken ilk tespit zaman
serilerinin duraganligi olmaktadir. Zaman serilerine yapilan duraganlik testi sonucu serilerin
duragan olmasi yapilacak olan testler i¢cin daha saglikli ve giiclii sonuglara neden olmaktadir
(Saykal, 2018: 72). Buradaki 6nemli olan bir diger hususta degiskenlerin kacinci dereceden
birim kok icerip igermedigi olmaktadir. Bu durum uzun dénem analizleri i¢in 6nem arz
etmektedir. Eger bir seri birim kok igeriyorsa o seri duragan olmadig: ve rassal soklardan
etkilendigi anlamima gelmektedir. Seri birim kok icermiyorsa duragan oldugu anlamina
gelmekte ve zaman igerisinde degismeyen bir varyansin olmasi gergeklesebilecek soklarin

zaman igerisinde ortadan kalkacagi anlamia gelmektedir (Altay, 2019: 65). Bu serilerin
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duraganligini test edebilmek icin iki tane testten yararlanilmaktadir. Bunlar Dickey Fuller

ve Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testleri olmaktadir.

Serilerin duragan olup olmadigini, birim kok igerip icermedigini ilk Dickey Fuller
birim kok testi ile test edilmektedir. Bu test i¢in olusturulan model (Dickey ve Fuller, 1979:
427);

Yt=PYt-1+et (3.1)

Denklem iizerinden iki tarafindan Yt —1 cikarilarak Y {izerinde degisim orani

hesaplanmaktadir. Bunun sonucunda olusturulan model (Saykal, 2018: 75);

AYt=(P-1)Yt-1+ et veya AYt=P Yt—1+ et (3.2

Bu modelde Dickey Fuller birim kok testi, sabit terimsiz ve trendsiz model olarak

tanimlanmaktadir.

Dickey Fuller birim kok testinin genisletilmis hali olan Genisletilmis Dickey
Fuller(ADF) birim kok testi bagimli degiskenin gecikmeli degerini bagimsiz degisken olarak
modele dahil etmektedir. Bu durum karsisinda genisletilmis test daha saglikli sonuglar
verecegi i¢in daha ¢ok tercih edilmektedir (Aygiin, 2022: 48). ADF birim kok testinde makul
modeller sabitli, sabitli ve trendli ve sabitsiz ve trendsiz olmaktadir (Unal, 2019: 144):

Sabitli Model: AYt =B1+8Yt— 1), ai AYt—i+et (3.3)

Sabitli ve Trendli Model: AYt =B1 4+ B2+ 8Yt—14+ )12, aiAYt—i+et (3.4)

Sabitsiz ve Trendsiz Model:AYt = 8Yt — 1 + Y%, ai AYt —i+ et (3.5
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ADF birim kok testinde iki hipotez kullanilmaktadir. Bunlar su sekilde yer
almaktadir (Ilbey, 2020: 103):

Ho: Seride birim kok vardir, yani duragan degildir

Hq: Seride birim kok yoktur, yani duragandir

3.2.2. Phillips-Perron Birim Kok Testi

Phillips-Perron birim kok testi, Genisletilmis Dickey Fuller testi ve Dickey Fuller
testinin hata terim varsayimlarin1 genisleterek gelistirilmektedir (Ertiirk, 2021: 100). Dickey
Fuller istatistik olarak hata terimlerini bagimsiz olduklarini ve sabit varyansa sahip
oldugunu, Genisletilmis Dickey Fuller testide hata terimini bagimsiz ve sabit varyansa sahip
oldugu ve modele gecikmeli deger ekleyerek problem olan otokorelasyonu diizeltmeye
yonelik calismalar yapmaktadir. Phillips-Perron birim kok testi, Genisletilmis Dickey Fuller
testinin hata terimi iizerine yaptig1 varsayimi genisleterek zayif olarak bagimli oldugu ve

homojen degil heterojen dagilmasina olanak saglamaktadir (Ilbey, 2020: 103).

Genisletilmis Dickey Fuller testide oldugu gibi Phillips-Perron birim kok testinde de
duraganlik diizeyleri sabitli model, sabit terimli ve trendli model ve sabit terimsiz ve trendsiz

model olarak incelenmektedir (Ildas, 2021: 75).

AXt = alXt-1+ut (3.6)
AXt =a0+ alXt—1+ ut (3.7
AXt =a0+ alXt—1+ a2t+ut (3.8)
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ADF birim kok testinde oldugu gibi PP birim kok testinde de iki hipotez
kullanilmaktadir. Bunlar su sekildedir (Ertiirk, 2021: 100-101);

Ho: Seride birim kok vardir, yani duragan degildir

Ha: Seride birim kok yoktur, yani duragandir

Iki test arasinda hangi testin daha giivenilir oldugu konusuna hi¢ kimse bir gériiste
bulunamamaktadir. Bu nedenle duraganlik testi yapilirken iki testte yapilmaktadir (Ertiirk,

2021: 101).

3.2.3. Sinir Testi

Ekonometrik analizler, degiskenlerin arasinda herhangi bir iligski olup olmadigini
analiz etmek amagli yapilmaktadir (Celik, 2022: 74). Es biitiinlesme testi ise uzun donemde
degiskenler arasinda hareketliligin olup olmadigi olarak tanimlanmaktadir (Polat ve Giinay,
2012: 207). Esbiitiinlesme testi olan Engle Granger, Johansen ve Johansen-Juselius testleri
degiskenlerin aralarinda iligkiyi analiz etmeye ¢alisirken istenilmeyen durum olarak diizeyde
duragan olmasi ve farkli derecelerden duraganlik icermesi olmaktadir. Bu durum karsisinda
uzun donemde iliskileri analiz edilmesinde Pesaran ve digerleri (2001) sinir testini ortaya
koymaktadir. Diger esbiitiinlesme ve sinir testinin birbirinden farki da sinir testinde diizeyde
veya farkli derecelerden duraganlik i¢germesinde dahi degiskenler arasinda uzun doénemli
iliskinin var olup olmadigini1 analiz edilebilmesi olmaktadir. Fakat bu sinamanin
yapilabilmesi i¢in temel kosul ikinci dereceden farkin olmamasi olmaktir. Bu durum

sonucunda uzun dénemli iligkiler incelenebilmektedir (Carik, 2021:103).

Smir testinde ilk olarak Kisitlanmamis Hata Diizeltme Modeli (UECM)’nin
kurulmaktadir.  Serinin esbiitiinlesme iligkisi olup olmadigin1 anlamak i¢in modelde
kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci donemdeki gecikme katsayilarina
bakilmaktadir. F testiyle birlikte bu katsayilarin anlamlilig: test edilmektedir. Kisitlanmig
Hata Diizeltme Modeli (UECM) denklemi asagidaki gibidir: (Varlikli, 2023:66)
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AXt = B0+ X, Bli AXt—i + X, B2iAYt— 1+ B3Xt—1 + B4Yt—1 +et

(3.9
Sinir Testinin temel hipotezi asagidaki gibi gosterilmektedir:
HO: B3=p4=0 (3.10)
HI1=3#p4+0 (3.11)

Esbiitiinlesme olduguna karar verebilmek i¢in HO hipotezinin reddedilmesi gerektigi
gibi F-istatistigiyle alt ve {ist sinir degerleri karsilastirilmaktadir. Karsilastirilan degerlerde
F-istatistigi list degerden biiyiikse seriler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olduguna bu
durumun tam tersinde ise esbiitiinlesme iliskisin olmadigina karar verilmektedir (ipek ve

Kizilgol, 2016: 428-429).

3.2.4. Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) Modeli

Esbiitiinlesme iligkisi oldugu kabul edilen serilerde uzun ve kisa dénem iligkilerini
belirlemek icin gecikmesi dagitilmis otoregresif modeli (ARDL) kurulmaktadir. Ilk olarak
uzun donemli iligkiyi test etmek icin ARDL modeli kurulmaktadir. ARDL Modeli asagida
yer almaktadir (Baydemir, 2023:61).

Yt = B0 + XP_ BliYt—i + X7, B2iXt—i+ et (3.12)

Modelde yer alan p ve g, uygun gecikme uzunluklarini ifade etmektedir. ARDL
modeli hesaplanmasinda gecikme uzunluklar1 AIC (Akaike) ile SIC (Schwarz) gibi bilgi
kriterlerinden faydalanilarak hesaplanmaktadir. Gecikme uzunluklar1 belirlenmis modelde
hesaplanan katsayilarin isaretlerine ve istatiksel anlamlilik igerip i¢ermedigine bakilarak
uzun donemli iligkileri iizerine yorum yapilabilmektedir (Yilmaz, 2022:72-73). ARDL uzun
donem denklemi asagidaki gibidir: (Carik, 2021:105)

o B2]

ARDL Modeli Uzun Dénem Katsayis1 = ———
1_2]':1 81]

(3.13)
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Denklemde yer alan B kat sayist uzun donem katsayisini ifade etmektedir. ARDL
modeli uzun donem katsayis1 tahmininden sonra, kisa donemli iligkiyi ifade eden aym

zamanda ARDL modeline dayali hata diizeltme modeli asagidaki gibidir: (Carik, 2021:105)

AYt = B0+ Blet—1 + X  B2AYt—i+ XP  B3AXt—i+ ut (3.14)

Hata diizeltme modelinde et-1 degiskeni uzun dénemde elde edilen hata terimlerinin
bir donem gecikmeli degerini vermektedir. Ayn1 zamanda bu degisken hata diizeltme terimi
olarak adlandirilmaktadir. Hata diizeltme teriminin isleyebilmesi i¢in katsayilarin negatif (0
ile -1 arasinda) ve istatiksel olarak anlamli olmasi gerekmektedir. Uzun donem iligkilerinde
meydana gelebilecek olan bir sapmada durum ne kadarlik siire i¢erisinde diizeltilecegini ifa

etmektedir (Keskin, 2008:228-229).

3.2.5. Toda - Yamamoto Nedensellik Testi

Ekonometrik analizler yapilirken serilerde bagimli ve bagimsiz degiskenler
aralarinda bir nedenselligin olup olmadig1, eger varsa bu iliskinin yoniiniin ne oldugu 6nem
arz etmektedir (Ayik, 2019: 68). Nedenselligi 6lgmede serilerin ilk birinci farki alinip
duraganlagtirilarak daha sonrasinda farki alinan serilerin nedenselligi l¢iilmektedir. Fakat
1995 yilinda Toda ve Yamamoto nedenselligi gelistirerek duragan olmayan serilerinde

nedensellik testini yapabilecegini vurgulamaktadir (Unen, 2015: 98).

Gelistirilen Toda ve Yamamoto nedensellik testi VAR modeli ile Granger nedesellik
testini gelistirmektedir. Bu test ile seriler duragan olmasalar bile aralarindaki nedensellik
Olctilebilmektedir. Bu test ile nedensellik iligskisine bakilirken birim kok testi ve
esbiitiinlesme testine ihtiya¢ duyulmamasi bir diger avantaji olarak gériilmektedir (Ilbey,

2020: 104).
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Toda ve Yamamoto nedensellik testinde uygulama asamasi su sekildedir:

Ik olarak serilerin duraganliklar1 incelenip, kac¢inci dereceden duragan olduklar:
tespit edilmektedir. Bu durum karsisinda en yiiksek biitiinlesik seviyesi belirlenmektedir. Bu
duruma 6rnek olarak degiskenlerde bir tanesi 1(0) iken diger degisken I(1) olabilmektedir.
Bakildiginda en yiiksek biitiinlesik seviyesi dmax=1 olmaktadir. Analizdeki degiskenler ile
VAR modeli kurularak tahmin yapilmaktadir. Kurulan VAR modelinde LR (Likelihood
Ratio), FPE (Final Prediction Error), AIC (Akaike), SC (SchwarZ) ve HQ (Hannan Quinn)
kriterlerine uygun gecikme uzunlugu secilmektedir (Unen, 2015: 98-99).

Toda ve Yamamoto nedensellik testinin kurulabilmesi i¢in gerekli veriler elde
edilmektedir. Bunun sonucunda VAR (k+dmax) modeli asagidaki sekilde kurulmaktadir
(Ertiirk, 2021: 102).

k+dmax k+dmax

Yt=12A1 +Z[311Yt—1+ Z BZ]Yt—]+ZGllXt—I+ z 02j Xt —j + uit
j=k+1 Jj=k+1

(3.15)
k+dmax k+dmax

Xt =2A2 +Z§11Xt—1+ Z 62]Xt—]+ZY21Yt—1+ Z Y2j Yt—j+ p2t
j=k+1 j=k+1

(3.16)

Birinci ve ikinci denklem i¢in hipotez ve karar mekanizmalar1 asagidaki gibi yer

almaktadir.
Ho : Vifli =0 (3.17)
Hi: ViOli#0 (3.18)
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Ho hipotezinin kabul edilmemesi sonucunda X’den Y’ye dogru nedensellik

iliskisinin oldugu s6z edilmektedir.

Ho: Viyli=0 (3.19)

Hi: Viyli#0 (3.20)

Ho hipotezinin kabul edilmemesi sonucunda Y’den X’e dogru nedensellik iliskisinin

oldugu s6z edilmektedir(Ertiirk, 2021: 102).
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DORDUNCU BOLUM
ARASTIRMA BULGULARI

Calismanin bu boliimiinde ekonomik biiyiimenin Okun’un iktisadi hosnutsuzluk
endeksi arasindaki iligkinin tespiti i¢in Tiirkiye 6zelinde gerceklestirilen ampirik analizlerin

sonuclarina yer verilecektir.

4.1. Uygulamanin Metodu

Calisma iki agama olarak gelisim gostermektedir. Bunlardan ilki konuya iligkin
literatiirde teorik ¢alismalar, ikincisi ise resmi kurumlarin agikladiklarr resmi verilerden
analizler olmaktadir. Yapilan ¢alisma 1s1ginda Tirkiye’de 1980-2023 yillar1 arasinda
ekonomik biiyiime, Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi nedensellik iliskisi i¢in gerekli

alt yap1 hazirlanmaktadir.

Bu ¢alismada zaman serisi yontemi kullanilmaktadir. Kullanilacak olan veriler resmi
web sitesinden alinarak Microsoft Excel 2013 programina islenerek kullanilacak
programlara aktarilmaktadir. Serilerin aralarindaki nedensellige bakilmadan 6nce yapilmasi
gereken serileri duragan hale getirmektir. Serileri duragan hale getirmek i¢in Augmented
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok testi yapilmaktadir. Uzun donemde
bir iligkisinin olup olmadigini incelemek igin ARDL sinir testi yapilmaktadir. Sonrasinda
VAR modeli kurularak LR, FPE, AIC, SC ve HQ kriterlerinden yararlanilarak gecikme
uzunlugu ile birlikte Toda ve Yamamoto nedensellik testiyle seriler arasindaki nedensellik

incelenmektedir. Analizde testler Eviews 10 programlariyla yapilmaktadir.

4.2. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Calismada 1980-2023 yillar1 arasinda ekonomik biiyiime ve Okun’un Iktisadi
hosnutsuzluk endeksi verilerinin duraganligi incelenmektedir. Serilerin duraganligini ya da

birim kok icerip icermedigini Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile

sinanmaktadir.
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Serileri duraganlastirmadan once verilere ait grafiklerin duraganlik sorunu olup

olmadigina bakilmaktadir. Verilerin duraganlik 6ncesi grafikleri asagida yer almaktadir.
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Grafik 1. Duraganlik dncesi verilerin grafigi

Verilerin grafikleri incelendiginde GDP’nin duragan oldugunu, OK’un duragan
olmadig1 sonucuna varilmaktadir. Verilerin duraganligini test etmek i¢in Augmented Dickey

Fuller (ADF) birim kok testi Tablo 3’de listelenmektedir

Tablo 3
Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi
ADF
Degisken t-Istatistik %1 %5 %10 Olasihk
GDP Sabitli -7.120872* -3.592462 -2.931404 -2.603944 0.0000
Sabitli ve Trendli -7.029502* -4.186481 -3.518090 -3.189732 0.0000
Sabitsiz ve Trendsiz | -2.174928** -2.621185 -1.948886 -1.611932 0.0301
OK Sabitli -2.824318*** -3.592462 -2.931404 -2.603944 0.0633
Sabitli ve Trendli -2.488512 -4.186481 -3.518090 -3.189732 0.3320
Sabitsiz ve Trendsiz | -1.826212*** -2.619851 -1.948686 -1.612036 0.0650
d(OK) Sabitli -8.445182* -3.596616 -2.933158 -2.604867 0.0000
Sabitli ve Trendli -8.164205* -4.192337 -3.520787 -3.191277 0.0000
Sabitsiz ve Trendsiz | -8.564704* -2.621185 -1.948886 -1.611932 0.0000

Not: Gecikme uzunluklar1 Schwarz Bilgi Kriteri *ne gore otomatik belirlenmistir. *, **, *** i¢in sirastyla 0,01,

0,05, 0,10 diizeylerinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 3’te degiskenlere ait duraganlik testi sonuglari yer almaktadir. Buna gére ADF
testi incelendiginde seviyede GDP verisinin duragan oldugu goriilmektedir. OK verilerine
bakildiginda ise duraganlik goézlenememektedir. Bu sebeple seriyi duraganlastirmak igin
farki alinmaktadir. Birinci farki alinan seri “d” seklinde ifade edilmektedir. Farki alinan seri

incelendiginde birinci dereceden duragan oldugu goézlenmektedir.
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4.3. Phillips-Perron Birim Kok Testi Sonuclar:

Philips Perron birim kok testi, ADF birim kok testinin bir dogrultusu ve bu
dogrultuda teste umut verici bir alternatif sekilde gelistirildigi soylenmektedir (Phillips ve
Perron, 1988: 336). PP birim kok testi ADF birim kok testinin daha esnek hale getirerek
gelistirilen bir birim kok testi olarak yer almaktadir. ADF birim kok testinde gegerli olan
duyarliliklar PP birim kok testinde de gegerli olmaktadir. Bu dogrultuda hipotezler su
sekildedir; (Taskiran ve Taspunar Altuntas, 2022: 43)

HO: 6 =0, P =1 seri duragan degildir, normal dagilmamaktadir ve otokorelasyona

sahiptir.

HI1: 8 # 0, P = 1 seri duragandir, normal dagilmaktadir ve otokorelasyona sahiptir

degildir.

Duraganligi test ederken ADF birim kok testinden sonra ikinci duraganlik testinde
PP birim kok testi kullanilmaktadir. Phillips-Perron birim kok testi sonucu Tablo 4’de
listelenmektedir.

Tablo 4
Phillips-Perron birim kok testi
PP
Degisken t-Istatistik %1 %5 %10 Olasihk
GDP Sabitli -8.296939* -3.592462 -2.931404 -2.603944 0.0000
Sabitli ve Trendli -8.443333* -4,186481 -3.518090 -3.189732 0.0000
Sabitsiz ve Trendsiz | -3.728386* -2.619851 -1.948686 -1.612036 0.0004
OK Sabitli -2.947187** -3.592462 -2.931404 -2.603944 0.0483
Sabitli ve Trendli -2.766145 -4.186481 -3.518090 -3.189732 0.2171
Sabitsiz ve Trendsiz | -1.826212*** | -2.619851 -1.948686 -1.612036 0.0650

Not: Gecikme uzunluklari Default Bilgi Kriteri *ne gore otomatik belirlenmistir. *, **, *** i¢cin sirasiyla 0,01,

0,05, 0,10 diizeylerinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Yukarida yer alan tablolarda degiskenlere ait duraganlik testleri goriilmektedir. PP

testinde seviyede veriler incelendiginde seviyede verilerin duragan oldugu goriilmektedir.
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Tiim birim kok test sonuglar incelendiginde GDP’nin ve OK’un diizeyde yani 1(0)

duragan oldugu goriilmektedir.

4.4, ARDL Siir Testi Sonuclar:

Degigkenlerin kendi aralarinda uzun doénemde bir iliskisinin olup olmadigini
incelemek icin es biitiinlesme testi yapilmaktadir (Ceylan ve Baser, 2014: 54). ARDL
testinin en biiyiik avantajlarindan olan farkli derecelerden biitlinlesik degiskenler arasindaki
iliskinin ortaya koymasi olmaktadir. Yani degiskenlerin I(0) veya I(1) olmasi halinde ARDL
siir testinin yapilmasinda herhangi bir engel goriilmemektedir (Akel ve Gazel, 2014:30).

Sinir testi i¢in temel hipotezimiz su sekildedir; (Karatas, 2023:59)

Ho: ao = 61 = 62 = 0 (Es biitlinlesme yoktur)
Hi: ao # 81 # 62 # 0 (Seriler arasinda es biitiinlesme vardir)

IIk olarak ekonomik biiyiimenin bagimli degisken, Okun iktisadi hosnutsuzluk

endeksinin bagimsiz degisken oldugu modele iliskin se¢im grafigi asagida yer almaktadir.

Akaike Information Criteria
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Grafik 2. ARDL modelinin gecikme uzunlugunun belirlenmesi
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Grafik 2°de goriildigii gibi uygun gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterinin kritik
degeri olarak dikkate alinmistir. Uygun gecikme uzunlugu ise (4, 0) model tarafindan
otomatik olarak belirlenmistir. En kiiciik bilgi kritik degeri yani en kii¢lik kesikli ¢izgiye
sahip model en iyi gecikme uzunlugunu vermektedir. Model baglaminda seriler arasinda es

biitiinlesme iliskisini sinir testi saptamaktadir.

Tablo 5

ARDL smir testi sonuglari

%1 Kritik Deger %S5 Kritik Deger

%10 Kritik Deger
Alt Sinir | Ust Sinir | Alt Sinir Ust C

F Optimum Alt Smur Ust
istatistigi | Gecikme Sinir Sinir
Uzunlugu
14,37587 | (4,0) 10,15 7,135 7,98

Modelde sabit ve trend degiskeni yer almaktadir.

11,23 5,915 6,63

Tablo 5’de ADRL sinir testi sonuglar1 yer almaktadir. Test i¢in segilen model (4,0)
modelidir. Bu sonuglara gore hesaplanan f-istatistik degeri 14,37587, %1 anlam diizeyindeki
tist sinir degeri 11,23 olmaktadir. F istatiksel degeri %1 kritik degerlerinden biiyiik oldugu
icin es biitliinlesme iligkisi mevcuttur yani HO hipotezi reddedilmektedir. Degiskenler arasi
uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisinin oldugu kanisina varilmaktadir. Hosnutsuzluk
endeksiyle ekonomik biiylime arasinda uzun donemde bir denge iligkisinin varligina

ulagilmaktadir. Degigkenler uzun dénemde birbirini etkilemektedir.

Tablo 6

ARDL modeli tahmin sonuglari ve uzun ve kisa dénem katsayilari (4,0)
Bagimli degisken GDP, bagimsiz degisken OK
Degiskenler Katsay1 Standart Hata | t-istatistik Olasilik
GDP(-1) -0,166567 0,155065 -1,074171 0,2905
GDP(-2) -0,182871 0,155165 -1,178555 0,2470
GDP(-3) -0,201125 0,162869 -1,234891 0,2256
GDP(-4) -0,333003 0,157036 -2,120554 0,0416
OK -0,060563 0,028085 -2,156416 0,0384
C 13,34805 3,321520 4,018657 0,0003
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Tablo 6’nin devami

Trend -0,066051 0,068796 -0,960103 0,3440
Uzun Dénem Katsayilar
OK -0,032153 0,015297 -2,101917 0,0433
Kisa Dénem (Hata Diizeltme Modeli)
C 13,34805 2,830429 4,715910 0,0000
Trend -0,066051 0,056781 -1,163270 0,2531
A (GDP(-1)) 0,716999 0,291274 2,461595 0,0192
A (GDP(-2)) 0,534128 0,230673 2,315520 0,0269
A (GDP(-3)) 0,333003 0,151699 2,195158 0,0353
CointEq(-1)* -1,883566 0,346072 -5,442702 0,0000

Tablo 6’da modelin uzun ve kisa donemli katsayilarimin tahmin sonuglart yer
almaktadir. Tiirkiye’de hosnutsuzluk endeksiyle ekonomik biiyiime arasinda uzun donemde
negatif yonlii iliskinin bulundugu, olasilik degerinin %5 6nem seviyesinde kii¢lik olmasiyla
istatiksel olarak anlamli oldugunu saptanmaktadir. Katsayilar1 {izerinden baska bir yorum
olarak uzun donemde hosnutsuzluk endeksinde meydana gelecek %1°lik artis ekonomik
biliylimede %-0,03 azalisa neden olacaktir. Hosnutsuzluk endeksi arttik¢a ekonomik biiylime

azalmaktadir.

Kisa donem katsayilarinin iliskini 6grenmek i¢cin ARDL Hata Diizeltme Modeli
yapilmaktadir. Hesaplanmis olan hata diizeltme katsayisinin istatiksel olarak anlamli ve
negatif olmasi gerekmektedir. Degere bakildiginda hata diizeltme katsayis1 -1,883 olarak
hesaplanmaktadir. Olasilik degerine bakildiginda 0,0000 oldugu gozlenip istatiksel olarak
da anlamli ¢ikmaktadir. Bakildiginda negatif ve istatiksel olarak anlamli oldugu sonucuna

varilmaktadir.
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Grafik 3. Cusum grafigi

Grafik 3’de Cusum grafigi yer almaktadir. Grafik incelendiginde %95 giiven
diizeyinde yer aldig1 gozlenmektedir. Giliven smurlarini kesikli ¢izgiler ifade etmektedir.
Buradan yola ¢ikarak tahmin edilen parametre istikrarli oldugu ve yapisal kirtlmanin mevcut

olmadig1 saptanmaktadir.
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Grafik 4. CusumQ grafigi
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Grafik 4’de CusumQ grafigi yer almaktadir. Grafik incelendiginde %95 giiven

diizeyinde yer aldig1 gozlenmektedir. Yapisal kirilmanin mevcut olmadig saptanmaktadir.

Calismada kurulan diger model Okun iktisadi hosnutsuzluk endeksi bagiml
degiskeni ile ekonomik biiylime bagimsiz degiskeni arasindaki iligkiyi aragtirmak
olmaktadir. En uygun gecikme uzunlugunu belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriterinin kritik
degeri olarak dikkate alimmistir. Uygun gecikme uzunlugu ise (1, 1) model tarafindan
otomatik olarak belirlenmistir. En kiiclik bilgi kritik degeri yani en kii¢lik kesikli ¢izgiye
sahip model en iyi gecikme uzunlugunu vermektedir. Model baglaminda seriler arasinda es

biitiinlesme iliskisini sinir testi saptamaktadir.

Akaike Information Criteria
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Grafik 5. Gecikme uzunlugunun belirlenmesi

Secilen (1,1) model baglaminda seriler arasinda es biitiinlesme iligkisini sinir testi

saptamaktadir. Tlgili modele ait sinir testi sonuglari tablo 9°da yer almaktadir.

59



Tablo 7

ARDL sinir testi sonuglari

%1 Kritik Deger %S5 Kritik Deger %10 Kritik Deger
F Optimum | Alt Smir | Ust Smir | Alt Star | Ust Smir | Alt Sinir | Ust Smar
istatistigi | Gecikme
Uzunlugu
3,333926 | (1,1) 9,89 10,965 7,08 7,91 5,88 6,64

Modelde sabit ve trend degiskeni yer almaktadir.

Tablo 7°de ADRL sinir testi sonuglar1 yer almaktadir. Test i¢in segilen model (1,1)

modelidir. Bu sonuglara gore hesaplanan f-istatistik degeri 3,333926, %1 anlam diizeyindeki

tist sinir degeri 10,96 olmaktadir. Ayn1 sekilde %5 anlam diizeyinde st sinir 7,91 ve %10

anlam diizeyinde 6,64 oldugu saptanmaktadir. F istatiksel degeri %1, %5 ve %10 kritik

degerlerinden kiigiik oldugu i¢in es biitiinlesme iliskisi goriilmemektedir. Yani HO hipotezi

kabul edilmektedir. Degiskenler arasi uzun dénemli bir esbiitiinlesme iligkisinin olmadigi

kanisina varilmaktadir. Ekonomik biiyiime ile hosnutsuzluk endeksi arasinda uzun dénemde

bir denge iliskisinin olmadigina ulasilmaktadir. Degiskenler uzun donemde birbirini

etkilememektedir.

Tablo 8

ARDL modeli tahmin sonuglar1 ve uzun ve hata diizeltme katsayilar1 (1,1)
Bagimli degisken OK, bagimsiz degisken GDP
Degiskenler Katsay1 Standart Hata | t-istatistik Olasilik
OK(-1) 0,788377 0,105195 7,494442 0,0000
GDP -0,588247 0,603595 -0,974573 0,3359
GDP(-1) 1,367202 0,611840 2,234575 0,0314
C 6,620068 11,30639 0,585515 0,5617
Trend -0,052870 0,236757 -0,223311 0,8245

Uzun Donem Katsayilari
GDP | 3,680865 | 5,264050 | 0,699246 | 0,4887
Kisa Donem (Hata Diizeltme Modeli)

C 6,620066 7,024175 0,942469 0,3519
Trend -0,052870 0,224115 -0,235908 0,8148
A (GDP) -0,588247 0,427197 -1,376992 0,1766
CointEq(-1)* -0,211623 0,080896 -2,615974 0,0127
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Tablo 8’de modelin uzun ve kisa donem (hata diizeltme modeli) tahmin sonuglar1 yer
almaktadir. Tiirkiye’de ekonomik biiyiimeyle hognutsuzluk endeksi arasinda uzun dénemde
pozitif yonlii iliskinin bulundugu, olasilik degerinin %5 6nem seviyesinde biiyiik olmasiyla

istatiksel olarak anlamsiz oldugunu saptanmaktadir.

Kisa donem katsayilarinin iliskini 6grenmek icin ARDL Hata Diizeltme Modeli
yapilmaktadir. Hesaplanmis olan hata diizeltme katsayisinin istatiksel olarak anlamli ve
negatif olmas1 gerekmektedir. Istatiksel olarak anlamli ve negatif olmas1 hata diizeltme
modelinin ¢alistigi ve kisa donemde olusan dengesizlerin uzun donemde giderilmesi
anlamma gelmektedir. Degere bakildiginda hata diizeltme katsayis1 -0,211 olarak
hesaplanmaktadir. Olasilik degerine bakildiginda 0,0127 oldugu gozlenip istatiksel olarak
da anlamli ¢ikmaktadir. Bakildiginda negatif ve istatiksel olarak anlamli oldugu sonucuna

vartlmaktadir.

Degiskenlerde yapisal kirilmanin olup olmadig: arastirmak iizere geri doniislii hata
terimlerinin karelerini kullanan ve bu yoOntemle yapisal kirilmayi arastiran Cusum ve

Cusumsq grafiklerinden destek alinmaktadir.
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Grafik 6. Cusum grafigi
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Grafik 6’da Cusum grafigi yer almaktadir. Grafik incelendiginde %95 giiven
diizeyinde yer aldig1 gézlenmektedir. Giiven siirlarini kesikli ¢izgiler ifade etmektedir.
Buradan yola ¢ikarak tahmin edilen parametrenin istikrarli olmadig1 ve yapisal kirilmalarin

mevcut oldugu saptanmaktadir.
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Grafik 7. CusumQ grafigi

Grafik 7’de CusumQ grafigi yer almaktadir. Grafik incelendiginde %95 giiven

diizeyinde yer aldig1 gozlenmektedir. Yapisal kirilmanin mevcut oldugu saptanmaktadir.

4.5. VAR Analizi

VAR analizi degiskenler arasi etkilemisimin belirlenmesinde gelecege 6n rapor
olarak kullanilmaktadir. Sims (1980) ve Stock, Sims veWatson (1990)’a gére VAR analizi
degiskenler arasindaki etkiyi tespit etmektedir. VAR analizinin gergeklesebilmesi i¢in dnce
serilerin duragan olup olmadigi saptanmaktadir. Eger seriler duragan ise VAR analizi

yapilabilmektedir (Celik, 2022: 72).
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Tablo 9

VAR gecikme uzunlugu se¢imi

Lag LogL LR FPE AlC SC HQ

0 -304.5545 NA 15552.70 15.32772 15.41217 15.35825
1 -272.0873 60.06421* 3748.743* 13.90437* 14.15770* 13.99596*
2 -271.3024 1.373617 4411.606 14.06512 14.48734 14.21778
3 -270.1214 1.948680 5103.054 14.20607 14.79718 14.41979
4 -264.8761 8.130099 4835.401 14.14381 14.90380 14.41860

*: Optimum gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Gecikme uzunluklar1 Lagrange Oran Testi (LR), Son Tahmin Hatas1 (FPE), Akaike
Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SC) ve Hannan-Quinn Bilgi Kriterini (HQ) isaret
etmektedir. En uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Tablo 9’da goriildigii gibi
VAR modeli i¢in en uygun gecikme LR, FPE ve SC bilgi kriterlerine gore birinci gecikme
oldugu saptanmaktadir. En yiiksek biitiinlesik seviyesi dmax=1 olmasi ile uygun gecikme

uzunlugunun k=1 toplam1 sonucu VAR modeli 2 tahmin edilmistir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

15

1.0

0.5 1

0.0 . .

-0.5

-1.0

-15 T T T T T
-15 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 11. AR karakteristik polinomun ters koklerinin konumu

Not: Birim ¢emberin {lizerinde goriinen kokler 0.88 degerini temsil etmektedir
Sekil 11°de goriildiigii iizere gecikme uzunlugu bir alinarak modelin kararlilig1 test

edilmektedir. Koklere bakildiginda ise hepsinin ¢emberin igerisinde oldugu bu durumda

istikrar1 bozan herhangi bir durumun teskil etmedigi saptanmaktadir.
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4.6. Toda - Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclar:

Onceki boliimlerde yapilan duraganlik testleri sonucunda serilerin kaginci dereceden
duragan olduklar1 incelenmektedir. Bunu durum karsisinda yapilan test incelendiginde
seriler I(0) ve I(1) dereceden duragan ciktigi goriilmektedir. Bunun sonucunda ilk adim

olarak en yiiksek biitiinlesik seviyesi 1 oldugu i¢in dmax = 1 olarak alinmaktadir.

Ikinci adim olan VAR modeliyle gerekli gecikme uzunluklarmi bulmak
gerekmektedir. Diger testleri gergeklestirirken gerekli gecikme uzunlugu tespit edilmektedir.
Gecikme uzunlugu 1 olarak bulunmaktadir.

Toda - Yamamoto testine iligskin hipotezler su sekildedir;

Ho: Nedensellik yok

H1: Nedensellik var

Tablo 10

Toda-Yamamoto nedensellik testi

Nedenselligin Yonii Walld istatistigi Olasiik
GDP - > OK 6.690448 0.0097*
OK —> GDP 1.023444 0.3117

%1, ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. “—” tek yonlii nedenselligi gostermektedir.

Hipotezler, MWald testiyle smanarak degiskenlerin arasindaki iliskinin yonii
aragtirmaktadir. Tablo 10°da gosterildigi gibi nedensellik analizi sonuglarina gére ekonomik
bliylime degiskeninden Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi degiskenine dogru anlamli
bir nedensellik iligkisi bulunurken Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi degiskeninden

ekonomik biiylime degiskenine dogru anlamli bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.
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BESINCI BOLUM
SONUC VE ONERILER

Ulkelerin gelismis seviyelerini gdsteren en énemli makroekonomik degiskenlerden
biri bliylimedir. Dis ticaret, dogrudan yabanci yatirimlar, enflasyon gibi bir¢ok faktor
ekonomik biiylimeyi gergeklestirmektedir. Biiyime ile ekonomiler gelismislik durumlarina
gore smiflandirilmaktadir. Ekonomik biiylimenin yaninda enflasyon ve issizlik oranlar1 da
iilkeleri etkileyen makroekonomik degiskenlerdendir. Enflasyon ve issizlik oranlarmin
birlikte yiikselmesi durumunda iilkelerde ekonomik ve sosyal sorunlar ortaya ¢ikmaktadir.
Bunun sonunda {ilkelerin refah diizeyleri diismektedir. Bu durumlarin sonucunda Arthur
Okun’un gelistirdigi iktisadi hosnutsuzluk endeksi iilkelerin mutsuzluk seviyelerini

O0lgmekte onemli rol almaktadir.

Okun’nun gelistirdigi bu endeks ilk baslarda ¢ok gergekei bir sekilde kullanilmasa
da daha sonrasinda bir¢ok akademik ¢aligmalara konu olmaktadir. Okun’dan sonra gelen
iktisatcilar enflasyon, issizlik, biiylime ve faiz oranlartyla bu endeksi gelistirerek yeni

boyutlar kazandirmaktadir.

Calismada Tiirkiye’de Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi, ekonomik biiylime
verileri incelenip sonrasinda kendi aralarinda bir degerlendirme yapilarak ¢alismaya yon
verilmektedir. Dordiincii boliimde yer alan analizler Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi
ile ekonomik biiyiime iligkisini gostermektedir. Analizde 1980 ile 2023 yillar1 arasinda
Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi yani enflasyon ve issizlik oranlari ve ekonomik

biiylime verileri kullanilmaktadir.

Veriler oransal olarak ele alinarak analiz edilmeden Once Microsoft Excel
programina islenip analize hazirlanmaktadir. Zaman serilerinde serilerin duragan olmasi i¢in
oncelikle serilerin duragan hale getirilmesi gerekmektedir. Bu durum sonucunda birim kok
testi olan Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) Birim Kok testi, Philip-Perron (PP) Birim Kok
testleri yapilmaktadir. ADF testinde GDP duragan oldugu, OK’un duragan olmadigi
gozlendigi i¢in OK’un farki alinarak duragan hale getirilmektedir. PP testinde ise GDP ve
OK’un seviyede duragan oldugu gézlenmektedir. Duragan hale getirilen biitiin degiskenler

diger testleri yapmak i¢in hazir konumda bulunmaktadir.
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Yapilan duraganlik sonucunda serilerin seviyede ve 1.farkta duragan oldugu
sonucuna varilmasiyla ARDL smir testi yapilarak, ardindan Toda Yamamoto nedensellik

analizi yapilmaktadir.

Seviyede ve l.farkta duragan olan degiskenler arasinda kisa ve uzun dénem
iligkisinin var olup olmadig1 analiz etmek i¢cin ARDL sinir testi yapilmaktadir. Ardindan
nedenselligin  yoniinii  tespit etmek i¢in Toda-Yamamoto nedensellik analizi

uygulanmaktadir.

Calismada kurulan iki farklt modelde sinir testi sonuglarina bakildiginda bagimli
degisken olan GDP, bagimsiz degisken OK’da F-istatistik degeri tist kritik degerinden biiyiik
oldugu i¢in esbiitlinlesme iligkisinin var oldugu gozlenmektedir. OK degiskenin bagimli,
GDP’nin bagimsiz oldugu modelde F-istatistik degeri iist kritik degerinden kiiglik oldugu

icin esbiitlinlesme iligkisinin olmadig tespit edilmektedir.

ARDL modeli, Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksinin ekonomik biiyiime
tizerinde uzun donemde anlamli ve negatif yonlii bir etkisi oldugunu gostermektedir. Hata
diizeltme modeli sonuglarina gore ise negatif ve istatiksel olarak anlamli oldugu sonucuna
vartlmaktadir. Yapisal kirilmalarin da oldugu Cusum ve Cusumgq grafikleri gézlenmektedir.
Kurulan diger modelde ise ekonomik biiyiimeyle Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi
arasinda uzun dénemde anlamsiz ve pozitif yonlii bir etkinin oldugu tespit edilmektedir. Hata
diizeltme modeli sonuglarina gore ise negatif ve istatiksel anlamli oldugu gozlenmektedir.

Yapisal kirilmalarin olmadigi Cusum ve Cusumgq grafikleriyle analiz edilmektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik analizinden elden edilen sonuglara gére ekonomik
bliylimeyle Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksi arasinda %1 anlamlilik diizeyinde tek
yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Sonug olarak ekonomik biiyiime
oranlarinda meydana gelen bir degisim uzun donemde Okun’un iktisadi hosnutsuzluk

endeksi etkileyecektir.
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Ekonomik biliylimede meydana gelen bir degisim enflasyon, issizlik, yatirimlar ve
gelir gibi bir¢ok degiskeni dolayli olarak etkilemektedir. Enflasyonda, issizlikte ve faiz
oranlarinda yasanan herhangi bir artis ekonomik biiyiimeyi de arttirip bunun beraberinde
iktisadi hosnutsuzlugu dogurmaktadir. Yapilan ¢alismada gozlenen durum ise ekonomik
biiytimenin Okun’un iktisadi hosnutsuzluk endeksini etkiledigidir. Bu durum sonucunda
ekonomik biiyiimede meydana gelen herhangi bir artis ekonomide artig ve azaliglara ve

yasam kalitesini diisiirmemektedir.

Hosnutsuzluk endeksinin artmamasi adma gerekli politikalar uygulanmalidir.
Ulkelerin karar mekanizmalari iilkeyi yiiksek enflasyon ve issizlikten korumak igin bazi
ugraglar vermektedir. Bu iki degiskenin zincirleme olarak birbirine etki ediyor olmasi
hesaplana formiil geregi iilkeyi mutsuz kilacaktir. Yiiksek enflasyon orani ile yiiksek issizlik
oram1 iilkeye giiven kaybin1 dogurmaktadir. Issizlik oranini diisiirmek igin genisletici para
politikalar1, enflasyon oranmi diisiirmek i¢in ise siki para politikalarinin paralel olarak
ilerlemesi gerekmektedir. Giiveni tekrar kazanabilmek igin tiretimi yiikseltip istihdami
arttirmak gerekmektedir. Bu politikalar sonucunda iilke icerisinde refah artis1 gerceklesecegi
asikardir.  Ulke ekonomisinin biiyiimesi de refahi arttiracag: icin gerekli teknolojik

gelismeler gergeklestirilmelidir.
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