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2024, XVV+ 95 sayfa

Bu calismada, finansal piyasalardaki teknik analiz yontemleri i¢inden segilen
Fibonacci analizi uygulamalar1 yapilmustir. ilk olarak bu analiz yapilirken kullanilacak olan
Fibonacci diizeltme seviyeleri, Fibonacci katsayilari ile hedef fiyat tayini, Fibonacci yelpaze
cizgileri ve Fibonacci zaman dilimleri teorik olarak anlatilmistir. Daha sonra BIST100,
BIST30 endeks grafikleri ile segilmis BIST30 hisselerinin fiyat grafiklerinde, teorik olarak
anlatilan Fibonacci analiz yontemlerinin uygulamasi yapilmistir. Ardindan bu uygulamalara
es zamanl olarak MACD indikatorii eklenmistir. Hem Fibonacci analiz yontemleri hem de
MACD indikatorii ayn1 zamanda alis ya da satis sinyali iirettiginde yiiksek verimde caligan

bir sistem olustugu ortaya koyulmustur.

Secilen bir hisse senedi i¢in ge¢mis verilerdeki istatistiklerden yola ¢ikarak gelecekte
olugmas1 beklenen fiyat hareketleri i¢in tahmin yapilmistir. Fibonacci diizeltme seviyeleri
tahmininde secilen hisse senedinin ge¢mis verilerinde hangi seviyelerde destek direng
buluyorsa gelecekte de o seviyelerde durdugu tespit edilmistir. Segilen bagka bir hisse senedi
icin de Fibonacci katsayilari ile hedef fiyat tayininin tahmininde bulunulmus ve onunda

geemisteki veriler ile ayni istatistigi gosterdigi tespit edilmistir.

Fibonacci analizine ek olarak MACD indikatorii uygulandiginda hem gegmis verilerin
analizinde hem de gelecege yonelik fiyat tahminlerinde sistemin daha verimli ¢alistig1 ortaya

koyulmustur.

ANAHTAR SOZCUKLER: Fibonacci sayilari, Teknik Analiz, Finansal Piyasalar,
Fibonacci Diizeltme Seviyeleri, Hedef Fiyat Tayini, MACD Indikatorii



ABSTRACT

ANALYZING THE FIBONACCI COEFFICIENTS OF BiST100, BIST30 INDICES
AND SOME BIST30 STOCKS IN TERMS OF TECHNICAL ANALYSIS

Firat COBANOGLU
Master Thesis, Department of Economy and Finance
Supervisor: Dr. Lecturer Yilmaz ERDEM

2024, XV+ 95 pages

In this study, Fibonacci analysis applications selected from technical analysis methods
in financial markets were made. Firstly, the Fibonacci correction levels, target price
determination with Fibonacci coefficients, Fibonacci fan lines and Fibonacci time zones to
be used in this analysis are explained theoretically. Then, theoretically explained Fibonacci
analysis methods were applied to BIST100, BIST30 index charts and price charts of
selected BIST30 stocks. Then, the MACD indicator was added to these applications
simultaneously. It has been revealed that a system that works with high efficiency is created
when both Fibonacci analysis methods and the MACD indicator produce a buy or sell signal

at the same time.

A prediction is made for the price movements expected to occur in the future for a
selected stock, based on statistics in past data. In estimating Fibonacci correction levels, it
has been determined that the selected stock remains at the same levels in the future at which
levels it finds support and resistance in its past data. The target price determination was
estimated for another selected stock with Fibonacci coefficients and it was determined that it

showed the same statistics as the past data.

It has been revealed that when the MACD indicator is applied in addition to Fibonacci
analysis, the system works more efficiently both in the analysis of past data and in future

price predictions.

KEYWORDS: Fibonacci numbers, Technical Analysis, Financial Markets, Fibonacci

Retracement Levels, Target Price Determination, MACD indicator
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GIRIS

1170 yilinda italya’da dogan ve matematik alaninda diinyaca iinlii bir kisi olan
Leonardo Fibonacci, kendi adiyla da anilan Fibonacci say1 dizi sistemini Liber Abaci
(Hesaplama Kitabi) adl1 eserinde ortaya koymustur. Bu say1 dizisinin birinci ve ikinci sayist,
birbiri ile ayn1 olan 1 sayisidir. Daha sonra, her say1 bir 6nceki sayi ile toplanarak bir seri
olusturmaktadir. 1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, 377, 610, 987, 1597, ...

seklinde devam eden bir say1 dizisidir.

Fibonacci, sonsuza kadar ilerleyen bu say1 dizisinde her saymnimn kendinden bir 6nceki
saytya boliindiigiinde 1,618 olan altin orana yaklastigini géstermistir. Her saymin kendinden
bir sonraki saytya boliindiigiinde ise 0,618 oraninin elde edildigini tespit etmistir. Ayrica dizi
icerisinde her saymin kendinden iki sonraki sayiya bdliindiigiinde ise 0,382 oraninin
olustugunu tespit etmistir. Bu oranlarm elde edilisi birinci boliim ig¢inde gosterilecektir. Bu
elde ettigi ti¢c say1 0,382, 0,618 ve 1,618 finansal piyasalarda teknik analizde kullanilacak
olan o6nemli Fibonacci katsayilarin1 olusturdugu uygulamalar ile tespit edilmeye
caligilacaktir. Temel ti¢ katsay1 disinda birinci boliimde nasil ortaya ¢iktigi anlatilacak olan

2,618, 3,618 ve 4,236 katsayilarmin da teknik analizde nasil kullanilacagi anlatilacaktir.

Fibonacci katsayilar1 olan 0,236, 0,382, 0,500, 0,618, 0,786 ve 1,000 kullanilarak
trend hareketinin bittigi noktadan sonra, fiyat hareketinin hangi seviyelere kadar diizeltme
yapacag tespit edilmeye c¢alisilacaktir. Bu tespit ¢alismasi sirasinda, muhtemel destek ve

direng seviyeleri ortaya konulmaya calisilacaktur.

Fibonacci katsayilar1 olan 1,000, 1,618, 2,168, 3,618 ve 4,236 kullanilarak diizeltme
hareketini bitiren fiyat hareketi icin hangi seviyelerin hedef olabilecegi tespit edilmeye
caligilacaktir. Bu tespit ¢alismasi sirasinda, muhtemel destek ve direnc seviyeleri ortaya

konulmaya caligilacaktir.

Fibonacci yelpaze ¢izgilerinin nasil olustugu ve nasil kullanildigi gdsterilmeye
calisilarak, ornek uygulamalar ile Fibonacci yelpaze seviyelerinde fiyat hareketinin tepki

verip vermedigi analiz edilmeye ¢alisilacaktir.



Son uygulama kisminda ise Fibonacci katsayilar1 kullanilarak zaman analizi
yapilmaya calisilacaktir. Bu analizde olusmasi muhtemel tepe ya da dip seviyesinin yaklasik

olarak ne zaman olusmasi gerektigi tespit edilmeye caligilacaktr.

Bu katsayilar kullanilarak yapilan teknik analizde, bazi uygulamalarda es zamanl
fiyat grafikleri hem Tirk Lirasi (¥) hem de Amerikan Dolar1 ($) bazl olarak segilip, birbiri
ile karsilagtirma yapilarak ayni zamanlarda m1 yoksa farkli zaman ve seviyelerde mi destek

direng seviyelerinin olustugu gosterilmeye ¢alisilacaktir.

Ayrica Fibonacci analizine ek olarak es zamanli MACD indikatoriiniin grafigi
kullanilarak her iki analiz sisteminin birlikte alis ya da satig sinyali liretip tiretmedigi test

edilmeye caligilacaktir.



BIiRINCi BOLUM

Bu bolimde finansal piyasalari isleyisi ve smiflandirilmasindan bahsedilecektir.
Ardindan Tiirkiye’de finansal piyasalarin gelisimi ve siniflandirilmas: ortaya konulacaktir.
Temel analiz ve teknik analiz konularinda bilgi verilecek olup teknik analizde kullanilan

indikatorler ile ilgili bilgilerde yer almaktadr.

1.1. FINANSAL PiYASALAR

Finansal piyasalar; gelirlerinden daha az harcama yaparak fon fazlasi biriktiren
hanehalki, sirketler ve hiikiimetlerden, kazandiklarindan fazlasini harcamak istemeleri
sebebiyle fon a¢ig1 olanlara fon transferinin yapildigi piyasalardir. Fon fazlasi olanlar
temelde hanehalki olmakla birlikte, sirketler, yabancilar ve hiikiimetler de fon fazlasina
sahip olmalar1 durumunda bunlar1 finansal piyasalarda 6diing verebilmektedir. Finansal
piyasalarda fon acig1 olanlar ise temel olarak sirketler ve hiikiimetlerdir, ancak hanehalki ve
yabancilar da harcamalarin1 finanse etmek i¢in finansal piyasalardan fon saglayabilirler.
Finansal piyasalar sayesinde fonlar, fon fazlasi olan ama bu fonlar i¢in iiretken bir kullanim
yeri olmayan kisilerden, fon a¢i1g1 olan ama fonlar1 kullanabilecekleri Uretken yerleri olan
kisilere aktarilmaktadir. Boylelikle sermayenin daha verimli bir sekilde tahsisi
gerceklesmekte, ekonomideki genel iiretim ve verimlilik artmaktadir. (Mishkin ve Sertelis,

2011: 18-19)

Olgiit Siniflandirma
- Para Piyasalar1
Saglanan Fonun Suresi - Sermaye Piyasalar1
Islem Goren Aracin 11k Kez Sunulup Sunulmamas: | - Birincil Piyasalar

- Ikincil Piyasalar

- Organize Piyasalar

Kurumsallagsma Sekli - Organize Olmayan Piyasalar

- Spot Piyasalar

Islemin Gergeklestirilme Zaman1 - Vadeli Piyasalar

Cizelge 1.1: Finansal Piyasalarm Smiflandirilmasi

Kaynak: (Avci, 2022: 6)



1.1.1. Saglanan Fonun Siiresine Gore Siniflandirma

Fon sahibi olanlarin piyasalarda fonunu piyasada tutma suresine goére bir
smiflandirmadir. Fonun piyasalarda bulunma vadesinin kisa, orta ve uzun olmasma gore

smiflandirilmstir.

1.1.1.1. Para Piyasalan

Para piyasasi, paranin el degistirdigi piyasa degil; vadeleri bir y1l ya da daha kisa
stireli menkul degerler ve kredilerin islem gordiigii piyasadir. Genel tanimla para piyasasi,
kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasadir. Bu piyasanm ii¢ 6nemli 6zelligi vardir:
Birincisi, bu piyasada kredi ve borglarin geri 6denmeme riski ¢ok azdir. Ikincisi, vadeler
kisadir. Ugiinciisii, ddiinclerin paraya doniistiiriilme maliyeti diisiiktiir. (Parasiz, 1995: 62-
64)

Para piyasalarinda, likiditesi yliksek ve riski az olan araclar islem goérmektedir. Bu
araclar, Hazine Tahvilleri, Mevduat Sertifikasi, Finansman Bonosu, Repo ve Cek ve

Senetler olmak iizere siniflandirilabilir (Yalta, 2020: 51)

1.1.1.2. Sermaye Piyasalarn

Sermaye piyasalari, orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastig1 piyasalardir.
Isletmeler para piyasasi araglarmi, doner varliklarini finanse etmek icin kullanirken;
sermaye piyasasi araglarmi orta ve uzun vadeli yatirinm projelerini finanse etmek veya

yatirimlarini artirmak i¢in kullanirlar. Sermaye piyasasinin en énemli araclar1 hisse senedi

ve tahvillerdir. (Yalta, 2020: 51)

Para piyasalar1 genellikle sermaye piyasalarina gore daha az riskli araglarm tedaviil
ettigi piyasalardir. Para piyasasi araclarinin likiditesi sermaye piyasasi araglarindan daha
biiytiktiir, dolayisiyla da para piyasalarmin islem hacmi daha biiyiiktiir. Para piyasalar
gecici likit sikintisim1 gidermek icin kullanilirken, sermaye piyasalarina net isletme

sermayesi gereksinimi igin bagvurulmaktadir. (Avci, 2022: 6-7)



1.1.2. Islem Géren Aracin ilk Kez Sunulup Sunulmamasina Gére Simiflandirma

Islem goren piyasa aracnm ilk kez arz edilip edilmedigine gore yapilmis bir

smiflandirmadir.

1.1.2.1. Birincil Piyasalar

Birincil piyasalar muhtelif menkul degerleri ihra¢ eden hiikiimet ve sirketlerin bu
menkul kiymetleri almak isteyen yatirimcilara sattiklar1 piyasalardir. Bu piyasalarin temel

islevi sirketlerin ve hiikiimetlerin sermaye toplamalaridir. (NCERT, 2021: 7)

1.1.2.2. ikincil Piyasalar

Ikincil piyasalar ise menkul kiymetleri ellerinde bulunduran yatirimcilarin bunlar
bagka yatirimcilara satarak nakde cevirdikleri piyasalardir. Bu sebeple ikincil piyasalar
ihragcilara sermaye aktarilmasini saglamazlar. Ikincil piyasalarm temel islevi finansal

araglar1 daha likit hale getirerek bunlara yonelik talebi artirmaktir. ('Yalta, 2020: 52)

1.1.3. Kurumsallasma Sekline Gore Siniflandirma

Islem yapilan piyasanin denetlenmesi, organizasyonu ve kurumsalligina gore

yapilmis bir siniflandirmadir.

1.1.3.1. Organize Piyasalar

Organize piyasalar, alic1 ve saticilarm belli fiziksel alanlarda karsilastigi, denetim ve
gozetimi belli kurumlar tarafindan yapilan piyasalardir. Organize piyasalara en iyi ornek
“borsa” dir. Borsa, hisse senedi ve tahvil gibi menkul kiymetlerin, kiymetli madenlerin,
cesitli zirai liriinlerin ve yabanci paralarm ticaretini yapanlarin toplandigi yerlerdir. Borsalar
is konularina gére menkul kiymetler borsasi, ticaret borsasi (zirai {liriin ve madenler i¢in),

doviz borsasi, opsiyon borsasi, altin borsasi gibi gesitli kategorilere ayrilir. (Yalta, 2020: 53)

1.1.3.2. Organize Olmayan Piyasalar

Organize olmayan piyasalar, yasal kurallar1 belirlenmis olmayan, fiziki bir mekani
bulunmayan, belirli kurum ve kurulu slarca denetlenmeyen piyasalardir. Ornek: Serbest

doviz piyasasi, serbest altin piyasasi gibi. (Yalta, 2020: 56)



1.1.4. Tislemin Gergeklestirilme Zamanina Gére Smiflandirma

Piyasalarda acilan pozisyonun gercek piyasada gerceklesme zamanina gore yapilan

bir smiflandirmadir.

1.1.4.1. Spot Piyasalar

Spot piyasalar, belli miktarda bir mal veya kiymetin ve bunlarin karsilig1 olan paranin
islemin ardindan el degistirmesini saglayan piyasalardir. IMKB biinyesinde faaliyet gosteren
Hisse Senetleri Piyasasi ve Tahvil ve Bono Piyasasi ve Bankalararasi Doviz Piyasasi spot

piyasalara ornek olarak verilebilir. (Bulut, 2013: 22-23)

1.1.4.2. Vadeli Piyasalar

Vadeli piyasalar, belirli bir iiriiniin fiyat1 bugiinden sabitlenmek kosuluyla ileri bir
tarihte teslim edilmesi taahhiidiinii igeren sozlesmelerin alinip satildigi piyasalardir. (TCMB

Terimler Sozligi, 2024)

1.2. TURKIYE’DE FINANSAL PIYASALAR

Cumhuriyetin kurulusundan sonra gerek izlenen politikalar gerekse ekonomik durum
ve diger ¢esitli etkenler nedeniyle gelismeye firsat bulamayan Tiirk mali piyasalar1 i¢in
dontim noktas1 1980’11 yillar olmustur. 1980’11 yillarin ortalarindan itibaren mali sistemde
goriilen liberallesme ile birlikte finansal piyasalarm biiylik bir kismi kurulmustur.
Tirkiye’deki finansal piyasalar, 1980 sonrasinda doviz ticaretinin ve uluslararasi para
transferlerinin serbest birakilmasi gibi liberal uygulamalarin yaygmlasmasi ve 1981 yilinda
Sermaye Piyasasi Kanunu ve 1989 yilinda 32 sayili Sermayenin Serbestlestirilmesine iliskin
Kararin ¢ikmasi ile oldukga geliserek, kisa siirede iilke ekonomisinde vazgecilmez bir

konuma gelmistir. (Gulerytiz, 2005: 7)

Tiirkiye’de yasal alt yapist olusturulmus, iyi orgiitlenmis ve etkin isleyen finansal
piyasalarin var oldugu kabul edilmektedir. Ancak, Turk mali piyasalar1 2005 yili itibariyle
hala biiyiime asamasinda olup, gelismis iilkelerle karsilastirildiginda kiiglik ¢apli ve sig
kalmakta, az gelismis iilkelerle karsilastirildiginda ise ortalamanin {izerinde bir biiyiikliik ve

hacme sahip oldugu goriilmektedir (Gulerytz, 2005: 8).



1.2.1. T.C. Merkez Bankasi Piyasalar

T.C. Merkez Bankas1 Piyasalari, Acik Piyasa, Bankalararasi Para Piyasasi ile Doviz
ve Efektif Piyasalar1 olarak ii¢ alt baslikta incelenmektedir. Acik piyasada yapilan islemler
araciligiyla Merkez Bankasi para arzini diizenlemekte, likiditeyi denetlemekte, dolayisiyla

diger tiim piyasalar1 dogrudan etkilemektedir (Karan, 2001: 18).

1.2.2. Borsa Istanbul Piyasalar

Tahvil ve Bono Piyasasi, Hisse Senedi Piyasasi ve Vadeli Islemler ve Opsiyon

Piyasasindan olusur.

1.2.2.1. Tahvil ve Bono Piyasasi

17 Haziran 1991 tarihinde faaliyete gecen Tahvil ve Bono Piyasasinin kurulus amaci
su sekilde Ozetlenebilir; (1) Devlet tahvilleri, Hazine bonolari, gayrimenkul sertifikalar,
Ozellestirme Idaresi’nin ihra¢ ettigi tahviller ve Borsa kotuna alinmis &zel sektdr
tahvillerinin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem goérmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, (2) Enformasyon akisini hizlandirmak, (3) Boylece etkin
bir ikinci el piyasa saglamaktir. (IMKB, 2005: 371)

1.2.2.2. Hisse Senedi Piyasasi

1986 yilinda ilk islemin yapildigi Hisse Senetleri Piyasasi’nin kurulmasindaki amag,
hisse senetleri fiyatlarin rekabet¢i bir ortamda ve seffaf olarak olugmasimi saglamak ve
ikinci el piyasasmin etkin bir sekilde olugsmasimi destekleyerek, birinci el piyasa islemlerini

tesvik etmektir. (IMKB, 2005: 543)

Hisse Senetleri Piyasasinda fiyatlar, alim ve satim emirlerini fiyat ve zaman 6nceligi
esaslarma gore otomatik olarak eslestiren elektronik bir alim-satim sistemi araciligiyla,

coklu fiyat-siirekli miizayede yontemine gore olusmaktadir. (Gilerytiz, 2005: 19)

1.2.2.3. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi

4 Temmuz 2002°de Izmir’de kurulan, ancak 4 Subat 2005°de islem yapilmaya
baslanan Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsas1 Tiirkiye’deki ilk dzel borsa kurulusudur. Bu
borsanin kurulusundaki amag; finansal piyasalarda, daha fazla yatirim alternatifinin
sunulabilmesi ve finansal risk yonetiminin daha etkin yapilabilmesini, ayrica tlrev araglarin
kullanimimm yayginlastirarak, finansal piyasalarm hacminin artmasmi ve finansal risklere

kars1 daha hazirlikli hale gelmesini saglamak olarak 6zetlenebilir. (Gulerytz, 2005: 26)



1.3. TEMEL ANALIZ

Temel analiz; genel ekonomi, firmanin i¢inde bulundugu is kolu ve firma igin temel
kabul edilen veriler kullanilarak firmanin veya hisse senedinin degerinin bulunmasini konu
alan bir analiz tiriidiir. Bu analiz, yukaridan asagiya analiz olarak adlandirilmakta ve
ekonomide makro verilerden baglayarak mikri kabul edilen firma verilerine dogru inen bir

analiz yontemidir. (Tekbas, 2022: 316)

Ik olarak uluslararasi ekonominin iginde bulundugu ve ilgili veriler, bu alandaki
gelismeler incelenmekte, bunu iilke ekonomisinin analizi ve incelemeye konu olan firmanin
icinde yer aldig1 sektoriin incelenmesi izlemekte ve son olarak firma analizine sira
gelmektedir. Bu asamada firmanin finansal tablolar1 analiz edilmekte, onceki safhalarda
yapilan analizlerin bulgularmin, firmanin gelecekte saglayacagi kar ve nakit akisina etkisi
dikkate alinarak firmanin bliylime hizi ve nakit akislar1 tahmin edilmektedir. Bu tahminler

ile firma ve/veya hisse senedi degeri belirlenmektedir. (Tekbas, 2022: 317)

1.4. TEKNIK ANALIZ

Teknik analiz, hisse senetlerinin verilerine bakilarak ge¢misteki fiyat hareketlerinin
gelecekte de tekrarlanacagi varsayilarak, ge¢mis fiyat hareketlerinin incelenmesi yoluyla
fiyatlarin gelecekteki diizeyinin tahmin edilebilecegini One siirmektedir. Hisse senedi
fiyatlarinin gelecekte nasil hareket edecegini belirlemek ve bdylece bir hisse senedinin en

uygun alim satim zamanini belirleme ¢abasi olarak agiklamaktadir. (Bulut, 2013: 88)
Teknik analizin temel varsayimlar1 ii¢ noktada 6zetlenebilir:

1. Tarih tekerriirden ibarettir; yani ge¢miste ortaya ¢ikan fiyat hareketleri benzer yeni

hareketler Uretir.

2. Piyasada varolan biitiin bilgi fiyatn icinde konsantre olmustur ve fiyat piyasada

varolan tiim bilgiyi yansitir.

3. Fiyatlar en azindan belirli ve anlamli bir siire boyunca, belirli bir trend {izerinde

hareket eder. (Erding, 2004: 53)



1.4.1. Teknik Analiz Yontemleri

Bu boliimde Dow teorisi, destek ve direng kavramlari, trend analizi, indikatdrler,

formasyonlar ve diger teknik analiz yontemleri hakkinda bilgi verilecektir.

1.4.1.1. Dow Teorisi

Dow Teorisi, en eski ve en bilinen teknik analiz teorilerinden biridir. Dow Teorisi,
Dow Jones and Company’nin kurucusu ve The Wall Street Journal’in edit6rii olan Charles

Dow tarafindan 1900 yilinda gelistirilmistir.
Dow Teorisi belirli ilkeleri hedef almaktadir. Bu ilkeler sunlardir:
- Ortalamalar herseyi icermektedir.
- Piyasalar trendler halinde dalgalanmaktadir.
- Islem hacmi trend ile birlikte hareket eder.

- Geri doniis sinyali kesin olarak verilene kadar trendin devam ettigi varsayilmalidir.

(Giinak 2007: 90-91)

1.4.1.2. Destek ve Diren¢ Kavrami

Destek noktasi ya da destek seviyesi olarak ifade edilen kavram, fiyatlarin diiserken
belirli bir seviyede onemli bir talep ile karsilagip fiyatlarin tekrar yiikselise gectigi nokta
olarak ifade edilir. Direnc noktasi ya da direng seviyesi ise fiyatlarin yiikselis seyrini
stirdiiriirken satis tepkisi alip tekrar diislise gectigi noktaya denir. Fiyatlarin destek veya
diren¢ noktasii ge¢mesi durumunda belirlenen seviyelerin rolleri degisir. Yiikselen trendde
kirilan bir direng noktasi destek noktasmna doniisiirken, algalan trendde kirilan bir destek

noktasi direng noktasima doniisiir. (Ozdemir, 2023: 13)

Bir destek ve direng noktasmin kirilmasi genel olarak ii¢ faktore baghdir. Bunlardan
ilki, igslem hacmidir. Destek veya diren¢ seviyesinde islem hacmi ne kadar yiiksekse o
seviyenin giiclii oldugu, o seviyede yogun alim ve satimlarin gergeklestigi anlasilmaktadir.
Ikincisi, fiyatlarin destek ve diren¢ noktasinda ne kadar siire islem gordiigiidiir. Destek ve
diren¢ noktasi civarindaki fiyatlardan uzun siire islem gormesi o noktanm saglamhigini,

kirilmanin kolay olmayacagim ifade eder. Ugiincii faktor ise, destek ve direng seviyelerinin



ne kadar siire Once olustugudur. Yakin geg¢miste olusmus destek ve direng noktalarini
gecmek daha uzak gecmisteki destek ve direng noktalarina gore daha zordur (Sahin, 1992:
113-119).

1.4.1.3. Trend Analizi

Trend, bir finansal enstriimanin fiyatinin belirli bir zaman diliminde ilerledigi genel
yondiir. Trendler yiikselen, diisen veya yatay seklinde 3 tiirde olabilir. Bu yon, enstriimanin
piyasa degerinin gelecekte nasil hareket edecegi konusunda yatirimeilara fikir saglar. (Unli

Menkul Degerler, 2024)

firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 17, 2024 14:01 UTC+3 tarihinde yayinland:
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Grafik 1.1 Yatay Trend

Bir yukar1 trend ¢izgisi, yukar1 dogru meyil almis fiyat ¢ubuklarinin altindan (saga ve
yukar1 dogru) ve en diisiikleri birlestirerek ¢izilir. Asagi trend ¢izgisi ise, asag1 dogru giden
fiyatlarin lizerinden (saga ve asagi dogru) ve en yiiksekleri birlestirerek gizilir. Bu cizilen
trend ¢izgisinin teyidini almak i¢in en az 3 noktada temas etmesi istenir. (Persembe 2021-1:

181-182)
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firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 17, 2024 13:52 UTC3 tarihinde yayinland:
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Grafik 1.2. Yikselen Trend

Bir yukar1 trend ¢izgisi (destek) veya asagi trend ¢izgisi (direng), o trend ne kadar
uzun siirmts ise, o denli gecerli ve kuvvetlidir. O trend ¢izgisi ne kadar kuvvetli ise, kirilma

olasilig1 o kadar azdir ve kirilirsa miiteakip hareket o denli siddetli olur. (Persembe 2021-1:
185)

firateobanoglu TradingView.com, Eyl 17, 2024 13:55 UTC+3 tarihinde yayinland:

TURK HAVA YOLLARI A.O., 1G, BIST A8,32 Y8,43 D8,32 K8,40 +0,08 (+1,01%)
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Grafik 1.3. Algalan Trend

Fibonacci analizleri yapmaya calisacagimiz bu tezdeki Ornek c¢alismalarda trend

analizi ¢cok dnemli bir yer tutar. Dogru trendi tespit etmek, trend ¢izgisini ¢izmek ve kirilip
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kirilmadigini tespit etmek Fibonacci diizeltme seviyeleri analizinin en 6nemli ve temel
noktasidir. Bu islemlerin nasil yapilacagi ¢alismanm ilerleyen bdliimlerinde daha detayl

anlatilacaktir.
1.4.1.4. Formasyonlar

Bu analiz sekli gegmisteki fiyat hareketlerinin olusturdugu bir formasyon seklinden
yola ¢ikarak gelecekteki fiyat hareketini tespit etmeye yoneliktir. Formasyonlar, geri doniis
formasyonu ve devam formasyonu olmak {izere iki ayr1 sekildedir. Simetrik {icgen
formasyonu, takoz ve kama formasyonlar1 gibi degisik sekilleri vardwr. Bu tezdeki

calismalarda bu analiz sekli kullanilmayacagi i¢in detayli bir anlatim yapilmamustir.
1.4.1.5. indikatorler (Gostergeler) ve Osilatorler

Belirli donemlerdeki fiyat hareketlerinin bir takim matematiksel islemlerden
yararlanarak elde edilen sonuglarinin, sayisal degerlerle ifade edilip Uretilen grafiklerdeki

degiskene gosterge denir. (Miinyas ve Atasoy, 2021: 140)

Gostergeler teknik analistler tarafindan hisse senedinin temposunu 6l¢mek, hisse
senetlerinin asir1 alis veya satig bolgelerini tespit etmek, alis veya satis isleminin gigc
kaybedip kaybetmedigi, destek ve direng¢ bdlgeleri ile trendin tespiti gibi amaglarla siklikla
kullanilmaktadir. Gostergeler diger teknik analiz yontemlerine gore daha objektif sonuglar
sunmaktadir. Ancak diger teknik analiz araglarindan tamamen bagimsiz kullanilmasi

isabetsiz sonuclara neden olabilmektedir. (Minyas ve Atasoy, 2021: 140)

Indikatorler hisse senedinin ya da bir emtianin fiyat trendi ile ilgili bilgi verir. Yani
bize finansal varligin fiyatinin genel yonii hakkinda yol gosterir. Osilatorler ise ¢alisma

prensibi geregi asir1 alim ve satim bdlgelerini gosterir. (Unlii Menkul Degerler, 2024)

Bu ¢alismanin bir bdliimiinde Fibonacci analizi ile MACD indikatoriiniin ayn1 anda
kullanilmas1 denenmeye calisilacaktir. MACD, hareketli ortalamalarin birlesmesi ve
ayrilmast gostergesidir. MACD indikatoriniin analizde secilmesinin sebebi MACD
indikatoriiniin bir trend takip indikatorii olmasi ve Fibonacci analizinin trend olan bir

piyasada ¢aligmasidir.
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1.4.1.5.1. MACD Go0stergesi

Teknik analizin en istikrarli gostergelerinden biri olan MACD, ilk kez 1979 yilinda
Gerald Appel tarafindan gelistirilmisti. MACD’nin kisaltmasi, ingilizcedeki Moving
Average Convergence Divergence kelimelerinin bas harflerinden olusmustur ve igeriginde
bulunan hareketli ortalamalarin birbirlerine yaklasip uzaklasarak olusturdugu sinyalleri
ifade etmek i¢in kullanilir. (Persembe, 2021-3: 100)

MACD gostergesinin formiilii asagidaki gibidir:
MACD = 12 Giinliik Ussel Hareketli Ort. — 26 Ginliik Ussel Hareketli Ort.

Yukarida formiilii verilen iki hareketli ortalamanmn birbiriyle kesistiklerinde
gostergenin degeri 0 olmaktadir. Gostergenin 0 degerini yukar1 gegmesi durumunda MACD
pozitif, asag1 ge¢mesi durumunda negatif deger almaktadir. Dolaysiyla MACD gosterge bir
sifir ¢izgisi etrafinda dalgalana bir gostergedir. Gostergenin alt ve (ist deger sinirlar yoktur.
(Colby, 2003: 412-413)

MACD gdstergesinin icerigini biri hizli, digeri yavas iki adet islii hareketli ortalama
olusturur. Gerald Appel bu Uslii hareketli ortalamalarin degerlerini 12 ve 26 periyotluk
olarak belirlemistir. 12 periyotluk ortalama, 26 periyotluk ortalama ¢izgisini yukar1 yonlii
kestiginde al sinyali {iretirken; asag1 yonlii kestiginde indikator sat sinyali tiretmektedir. 12
periytoluk ortalama, 26 periyotluk ortalamanin iistiinde kaldig1 siirece tut sinyali tretilir.

(Persembe, 2021-3: 101-102)

firatcobanoglu TradingView.com, Eki 11
BIST 100 Endeksi, 1G, BIST A8.987,04 Y9.080,68 D 95 K8.876,22 -87,88 (-0,98 TRY

i I —
pul iy EXE
L0 " opemn

6.400,00

2uu,0
MACD -249,92 | ~
et ™ 200,00

_V_)--ll,/-r-*- - = =npp _"-/_l_lll == | N N | NN R —=mnppy llli =[25.62]
AL -200,0

13 2 Ara 18 2024 15 Sub 12 21 Mar 18

A7 TradingView

Grafik 1.4. MACD Iindikatorii

13



MACD gostergesi hem trend takip edici bir gosterge, hem de asir1 alis satig bolgelerini
belirlemeye yarayan bir osilatordir. Gostergenin bir diger ozelligi ise kisa vadeli
gostergelerde oldugu gibi uyumsuzluklarin tespit edilmesinde kullanilmasidir. MACD bu
ozellikleriyle teknik analiz yapanlar tarafindan g¢ok sik kullanilan, giivenilirligi diger
gostergelere oranla yiiksek olan ve orta vadeli trend belirlemede kullanilan bir gostergedir.
(Tomakin, 2007: 164)

Hareketli ortalamalarin, alim satim yapan kisilerin o anki fikirlerini ortaya koydugu
diisiiniildiigii i¢in bu ¢alismanin bir uygulama boliimiinde MACD ve Fibonacci analizi bir
arada yapilmaya c¢alisilacaktir. Fibonacci analizi yapilabilmesi i¢in trend olusmasi
gerekmektedir, MACD indikatorii de trend takip indikatorii oldugu icin bir arada

kullanilarak denemeler yapilmistir.

1.4.1.5.2. Stokastik Osilator (STOC)

George Lane tarafindan gelistirilen Stochastic kisa stireli analizler i¢in kullanilan ve
asir1 alim-satim bolgeleri olan bir indikatordiir. Ozellikle fiyat dalgalanmalarmm oldugu
donemlerde fiyatlarin asir1 alim-satim bdlgelerini belirlemek {izere kullanilmaktadir.
Dinyada en ¢ok bilinen ve kullanilan indikatorler arasindadir. Hisse senetlerinin son
donemlerdeki kapanig fiyatlarina yakin seviyelerde kapanis yapacagini varsayarak

olusturulmustur. %K ve %D olmak {izere iki ¢izgiden olusur. (Lane, 1984: 87-90)

Stokastik osilatori ilgili finansal varligin trendini takip eden bir veriyi
hesaplanmasinda igermediginden dolayi, analizlerde kullanilirken ayni zamanda trendin de
takip edilmesi gerekmektedir. Ciinkli ¢cok hareketli bir indikator olup 0 ile 100 arasinda
hareket etmektedir. 0-20 asir1 satim bolgesini, 80-100 asir1 alim bdlgesini temsil etmektedir.
20’nin altinda %K’nin %D’yi kesip devam etmesi fiyatlarm yiikselecegi anlamma gelirken,
80’nin lizerine %K’nin %D’yi asagi kesip devam etmesi fiyatlarin diisecegi anlamina

gelmektedir. (Ozdemir, 2023: 39)

Stokastik osilatordi, asir1 alim satim noktalarmi tespit ettigi i¢in ve trend takibi

yapmamasi Sebebiyle Fibonacci analizinde kullanmay1 bu tezde tercih etmedik.

1.4.1.5.3. Relatif Gug¢ Endeksi (RSI)

Relatif gii¢ endeksi J. Welles Wilder tarafindan “New Concepts in Technical Trading
Systems” kitabinda ilk kez gelistirilmis ve kullanicilara tanitilmistir. (Wilder, 1978: 67)
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RSI indikatorii fiyat hareketlerine oldukca duyarlidi. Bu yoniiyle fiyatlarda
yasanacak asiriliklarin etkisini azaltmak i¢in de formiiliinde ortalamalar kullanilmistir. O ile
100 arasinda hareket eder ancak u¢ noktalari genellikle gormemektedir. Asirt alim-Asiri
satim bolgeleri bulunmaktadir. 0-30 bolgesi asir1 satimi, 70-100 bolgesi ise asir1 alimi
gostermektedir. Standart kullanimda 14 parametresinde 30 c¢izginin yukar: kesilmesi al
sinyali, 70 ¢izgisinin agag1 kesilmesi ise sat sinyali olarak degerlendirilir. Fiyat grafiklerinde
oldugu gibi RSI indikatorinde de formasyonlar ve destek-direng noktalari ortaya
cikabilmektedir. Ayrica, aykirilik yani fiyat ile indikatoriin farkli yonde hareket etmeleri gibi
durumlar da olusmaktadir. Boyle durumlarda genel egilimin tam tersi yonde fiyatlarin

hareket etmesi beklenir (Wilder, 1978: 67-70).

RSI, asir1 alim-asir1 satim bolgelerine isaret etmektedir. Trendden bagimsiz bir

gosterge olmasi sebebiyle Fibonacci analizi ile ilgili bu tezde kullanmay1 tercih etmedik.

1.4.1.5.4. Ortalama Yonsel Endeks (ADX) ve Yonsel Hareket Endeksi (DMI)

ADX mevcut trendin belirlenmesinde ve ilgili varlik i¢in onemli sayilacak fiyat
hareketlerinde yanlis sinyallerin minimize edilmesi agisindan oldukg¢a etkilidir. Diger
gostergelerle birlikte kullanildiginda ¢ok daha islevsel olmaktadir. Ancak, indikatorlerin
bircogu gibi al-sat sinyali iiretmek i¢cin degil mevcut fiyat hareketlerinin bir trende sahip

olup olmadigin1 belirlemek igin fikir verir. (Ozdemir, 2023: 42-43)

Trendin giiciinii ve yoniinii 6lgmek i¢in diger iki gosterge olan +DI ve -DI birlikte
kullanilir. 0 ile 100 arasinda deger alir. 0 ile 25 arasindaki degerler zayif bir trendi veya
trend olmadigini gosterirken, 25 ila 50 arasindaki degerler orta diizeyde bir trendi gosterir.

50 ve tistii degerler ise giiglii bir trendi veya yonlendirmeyi gosterir. (Aybars, 1997: 81)

ADX ve DMI trend takibinin yapilabilecegi indikatorlerdir. Trendin olup olmadigi,
trendin yonii ve kuvvetini indikatorler tespit edebilecegi icin Fibonacci analizinde de temel
unsur trendin varligt olmasit sebebiyle birlikte kullanilmast denenebilir. Birlikte
kullanildiginda ne kadar verimli ¢alistig1 ya da ¢aligmadigi bu ¢alismada tespit edilmemistir.
Bu ¢alismada yine bir trend takip indikatorii olan ve kullanimi daha yaygin olmasi sebebiyle

MACD tercih edilmistir.
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1.4.1.5.5. Momentum (MOM)

Momentum, fiyat hareketinin hizin1 6lger ve trend yoniindeki degisimin Oncii
gostergesidir. Tipik bir piyasa donglisiinde fiyatlar yiikselen bir ivme ile yeni yiikselis
trendini baslatir. Fiyatlar tamamen degerlendikge alicilar bir miktar geri ¢ekilir ve saticilarin
hisse arzi kademeli azalir. Fiyat en yiikksek seviyesine ulasmadan ¢ok Once ivme zirveye
ulasir. Bundan sonra fiyatlar daha diismeye baslamadan momentum hizli bir sekilde
azalarak negatif bolgeye girer ve yiikselen piyasalarin olgunluk agamasini gosterir. Boylece
fiyat diisiislerinden 6nce satis sinyali liretmis olur. Diisen piyasasinda da tam tersidir.

(Robert 2003: 400-401)
1.4.1.6. Diger Analiz Yontemleri

Elliot Dalga Analizi, Gann Analizi, Déngii Analizi, Indikatorler, Osilatorler gibi
say1siz teknik analiz yontemi yer almaktadir. Ancak bu ¢alismada, Trend Analizi, MACD ve
ilerleyen boliimde kurallar1 anlatilacak olan Fibonacci Analizinin uygulamalar1 yapilmaya
calisilacaktir. Bu nedenle diger analiz yontemlerine ¢alismanin teorik kisimi i¢inde yer

verilmemistir.
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IKiNCi BOLUM

Bu boéliimde Fibonacci sayilarinin nasil olustugu, teknik analizde kullanilan
Fibonacci katsayilarinin ortaya ¢ikigt anlatilacaktir. Fibonacci diizeltme seviyeleri,
Fibonacci katsayilar1 ile hedef fiyat tayini, Fibonacci yelpaze ¢izgileri ve Fibonacci zaman
dilimleri hakkinda temel kurallar ortaya konulacaktir. Ayrica Fibonacci sayilarmin teknik

analizde kullanimu ile ilgili literatiir caligmalar1 da bu kisimda yer almaktadir.

2.1. FIBONACCI SAY| DiZiLERi VE OLUSUMU

Bu kisimda Fibonacci’nin hayati, kitabi, tavsan problemi ve sayi dizilerinin nasil
olustuguna dair bilgi verilecektir. Fibonacci say1 dizisinde yer alan sayilardan yola ¢ikarak

altin oranimn nasil olustugu ortaya konulacaktir.

2.1.1. Fibonacci ve Liber Abaci

Leonardo Pisano veya Pisali Leonard olarak anilan Leonardo Fibonacci, 1170 yilinda
Italya’nin Pisa sehrinde dogmus ve orta ¢agm en biiyiik matematik¢ilerinden biri olmustur.
Leonardo Fibonacci birgok Arap ve Dogu sehrini babasmin isi dolayisiyla gezme firsati
bulmus ve bu siire zarfinda Arap ve Hint say1 sistemlerini inceleyerek, bu say1 sistemlerinin

Roma say1 sisteminden daha kolay ve anlasilir oldugunu bulmustur. (Koshy, 2001: 1)

Fibonacci’nin 1201 yilinda yaymladigi ‘LIBER ABACI’ (Hesaplama Kitab1) adindaki
Kitab1 giiniimiizde kullandigimiz sayi sistemini ortaya koymaktadir. Ayrica giiniimiizde
kullanilan say1 sistemine ek olarak bu kitapta Fibonacci say1 dizisinin temelini meydana

getiren tavsan problemi anlatilmistir. (Demircanli, 2020: 1)

Fibonacci’nin tavsan problemine gore, bir ¢ift (1 erkek, 1 disi) tavsanin bulundugu bir
ciftlikte ilk iki ay dogum olmamustir. Ugiincii aydan itibaren her tavsan cifti, bir ¢ift yavru (1
erkek, 1 disi) yapar. Her yenidogan ¢ift, ikinci aymm sonunda yavrulamaya baslar. Hi¢bir

tavsanin 6lmedigi varsayilir.

Bu probleme gore tavsan ciftleri sayiminda, ilk ay 1 ¢ift tavsan vardir. Tavsanlar 1 ay
dogum siiresini bekleyecekleri i¢in ikinci aym sonunda da tavsan cifti sayis1 ayni olacaktur.
Bu durumda ilk say1 elemanlar1 1, 1 olacaktir. Ugiincii ayda bir ¢ift tavsan dogacagindan gift
sayis1 2 olacaktir. Bu durumda say1 dizisi elemanlar1 1, 1, 2 olmustur. Dordiincii ayda eski
cift dogum yaparken, yeni ¢ift bir ay bekleyecegi icin dogum yapmayacak ve tavsan ¢ifti
sayist 3 olacaktir. Bu durumda say1 dizisi elemanlar1 1, 1, 2, 3 olmustur. Eldeki ii¢ ¢ift
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tavsandan eski iki ¢ift dogum yaparken yeni dogan bir ¢ift bir ay bekleyecektir. Bu durumda

cift sayis1 iki artarak 5 olmustur. Dizinin elemanlarinin son durumu 1, 1, 2, 3, 5 olmustur.

Bu sekilde her ay bir dnceki aydaki ¢ift sayist kadar yeni tavsan ¢ifti eklendigi i¢in en son

yer alan say1 ile bir onceki say1 eklenerek bir say1 dizisi olusturacaktir. Bu durumda say1

dizisi 1,1, 2, 3,5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 144 ... seklinde artarak devam etmektedir.

2.1.2. Fibonacci Sayilan ve Altin Oran

Fibonacci sayi1 dizisi {Fn}, Fo = 0, F1 = 1 baslangi¢c kosullar1 ve n > 0 olmak {izere;

Fn+2 = Fns1 + Fn bagintist ile tanimlanir. Yani Fibonacci say: dizisinde her sayi, kendinden

once gelen iki sayinm birbiri ile toplamasiyla elde edilmektedir.

Cizelge 2.1. Fibonacci Sayilarindan Altin Oranin Elde Edilisi

A B
1 1
2 1
3 2
4 3
5 5
6 8
7 13
8 21
9 34
10 55

Kaynak: Sar1, Y. (1998: 219)

C

0,500
0,333
0,400
0,375
0,385
0,381
0,382
0,382
0,382
0,382

A siitunu, siralama i¢in verilmistir.

D

1,000
0,500
0,667
0,600
0,625
0,615
0,619
0,618
0,618
0,618

1,000
2,000
1,500
1,667
1,600
1,625
1,615
1,618
1,618
1,618

B sutununda; B siitunundaki sayi, ayni kolondaki bir 6nceki say1 ile toplanmakta ve

bir sonraki say1 elde edilmektedir. Bu dizi Fibonacci sayilarini olusturur.

Fn+2 = Fn+1 + Fnbagintisindan hareket ile,

Bs=B7+Bs, 21=13+38

Bio=Bg+Bg, 55 =34 +21

18



C siitununda; B siitunundaki iki sonraki sayi, B siitunundaki sayiya boliinerek oran

bulunmaktadir.
Cs=B4/Bs,0,375=3/8
Cs =Bs/Bio, 0,382 =21/55

D siitununda; B stitunundaki sayi, B siitunundaki bir sonraki sayiya bdliinerek oran

bulunmaktadir.
D5 = Bs/Bs, 0,625:5/8
Dg=Bs/ By, 0,618 =21/34

E siitununda; B siitunundaki sayi, B siitunundaki bir dnceki sayiya boliinerek oran

bulunmaktadir.
E5:BG/Bs, 1,600:8/5
Eg=Bi1o/ By, 1,618 =55/ 34

C, D ve E siitununda olusan 0,382, 0,618 ve 1,618 sayilar1 sonsuza kadar devam
etmektedir. Buradaki islemlerde ortaya ¢ikan 1,618 herkes tarafindan kabul edilen altin
orani vermektedir. (Sar1, 1998: 219-220)

2.1.3. Teknik Analizde Kullanilacak Fibonacci Katsayilar

Cizelge 2.1. sonucunda elde edilen sayilar arasindaki iligkiler ilging sonuglar ortaya
cikarmaktadwr. Bu iligkiler sonucunda bulunacak sayilar ile teknik analizde fiyat

grafiklerinde denemeler yapilacaktir.

0,618/1,618 = 0,382
1/1,618 =0,618
0,618 *1,618=1
1*1,618=1,618
1,618 * 1,618 = 2,618
2,618 * 1,618 = 4,236
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4,236 * 1,618 = 6,853

0,318, 0,500, 0,618 ve 1,000 katsayilar1 (Bu sayilar ilerideki incelemelerde %31,80,
%350, %61,80 seklinde de kullanilacaktir.) teknik analizde fiyat hareketlerinin diizeltme
yapabilecegi noktalar1 hesaplamakta kullanilirken; 1,000, 1,618, 2,618, 3,618, 4,236 ve
6,853 ise fiyatin gidecegi hedefi belirlemede yardimci olabilecegi diisiincesi iizerinden

tahminler yapilmaya ¢aligilacaktir. (Sar1, 1998: 220)

2.2. FIBONACCI KATSAYILARI iLE HEDEF FiYAT VE ZAMAN BELIiRLEME
TEKNIKLERI

Bu bélimde, ilk olarak Fibonacci katsayilarindan yararlanilarak grafiklerdeki fiyat
diizeltme seviyeleri tespit edilmeye c¢alisilacaktir. Ikinci olarak, diizeltme hareketini
tamamlayan fiyat icin hedef fiyat tespiti yapilacaktir. Uclincli olarak Fibonacci yelpaze
seviyeleri ile fiyat hareketinin ilerleyen siirecte hangi bolgelerde destek ve direng bulacagi
incelenecektir. Son olarak ise Fibonacci katsayilari ile fiyatin hedefe ulasacagi zaman tespit

edilmeye caligilacaktir.
2.2.1. Fibonacci Katsayilar1 Kullanilarak Fiyat Diizeltmelerinde Hedef Fiyat Tayini

Hisse senedi piyasalarinda fiyat hareketinin yukari trend i¢inde oldugu varsayilirsa;
tabandaki fiyat seviyesinin A, ulastig1 zirve fiyat seviyesinin B oldugunu kabul edelim. Bu
durumda sekil 2.1.deki gibi bir hareket olusmasi beklenmektedir. A’dan B’ye yikselen
fiyat, diizeltme hareketi i¢inde ¢iktig1 yiiksekligin %38,2°s1, %50,0’si ya da %61,8’1 kadar
geri ¢ekilmesi ve bu noktalardan destek bulmasi beklenir. Eger ayni trend ig¢inde hareket
devam edecek ise, bu noktalardan destek bularak hareket yukari yonde devam eder.
(Gaucan, 2011: 4)
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C =%38.20 Geri Cekilme
D =%350.00 Geri Cekilme
E =%61.80 Geri Cekilme

A

Sekil 2.1. Yukselen Fiyat Hareketinde Fibonacci Dlizeltme Seviyeleri

Kaynak: Seoeini vd. (2012: 271).

Sekil 2.1.°deki gibi yiikselen fiyat hareketinde bir strateji olusturmak gerekirse;
baslangic olarak piyasanin yiikselen bir piyasada, yani boga piyasasinda olmasi gerektigi
unutulmamalidir. (Eger diisen piyasa ise Sekil 2.2°deki gibi bir yol izlenmesi gerekir.)
Yukar1 yonlii bir trend hareketini tespit etmek gerekir. Fiyat hareketinin en az i¢ noktada
yiikselen trend c¢izgisine temas etmesi, trendin varligini tespit i¢in onemlidir. Dizeltme
hareketinin basladigini tespit etmek icin yapilmasi gereken, yilikselen trend ¢izgisi altinda en
az 3 mum kapanis1 olusmasi beklenmelidir. Bu sekilde trend ¢izgisinin asag1 yonlii kirildig:
tespit edildikten sonra, A ve B noktalarin1 dogru belirlemek gerekir. Trend icinde gorilen en
diisiik deger A’y1 olusturur iken; trend iginde goriilen en yiiksek fiyat degeri B’yi olusturur.
Bu iki noktay1 tespit ettikten sonra A noktasindan B noktasma olan mesafe koordinat
diizleminde y ekseni boyunca Olgiilir. Bulunan degerden, fiyat hareketinin Fibonacci
katsayilar1 oraninda geri ¢ekilecegi varsayilir. Yani bulunan degerin 0,382°si (%38,2),
0,50’s1 (%50) ya da 0,618’1 (%61,8) kadar fiyat diizeltme hareketi yapar. Eger trend devam
edecek ise, bu seviyelerde fiyatin durulup, belki bir siire dinlenip yukari yonlii hareketine
devam etmesi beklenir. Bu seviyelerde fiyatin diizeltme hareketini bitirip geri donmesi
beklendigi i¢in bu degerlerden alim diisiiniilmeli, bu degerlerin aralarindaki seviye

bosluklarinda bosu bosuna alim yapilmamalidir.

Yikselen fiyat hareketinde Fibonacci diizeltme seviyeleri takibi yaparken, diizeltme
dalgasi i¢inde alim ya da satim ile ilgili ayr1 bir strateji gelistirilebilir. Yiikselen fiyat

hareketinde trend ¢izgisi kirildiktan sonra, satig diisiiniilmelidir. Daha sonra Sekil 2.1.’deki
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gibi A ve B noktalar1 tespit edilip, fiyat Fibonacci diizeltme seviyelerine geldiginde hareketi
gozlemlemek gerekir. Eger ki diizeltme seviyesinde bir alis hareketi bagliyor ya da yatayda
kalip fiyat dinleniyorsa tekrardan yiikselise gecme ihtimali yiliksek oldugu igin alim
diistiniilebilir. Burada alim gelen Fibonacci seviyesi, duzeltme hareketi i¢inde fiyat icin
destek olusturacaktir. Yukaridaki bir sonraki Fibonacci seviyesi ise diizeltme hareketi i¢inde
diren¢ haline gelecektir. Bu sekilde Fibonacci seviyeleri arasinda destek ve direng
seviyelerinde alig satig diistiniilerek, ana harekete nazaran kiicikte olsa kar getiren islemler

yapilabilir.

Fibonacci diizeltme seviyesini kirip asagi hareket eden bir fiyat i¢in ise higbir sekilde
alig diisiiniilmemelidir. Fiyat bir sonraki veya daha sonraki Fibonacci dizeltme
seviyelerinden donebilir. Bu noktalarda fiyatin dondiigii agik bir sekilde fark edilmiyorsa,
yine alim disiiniilmemelidir. Eger trend degisimi olacaksa fiyat basladigi A noktasin1 da
asag1 kirabilir. A noktasini asagi yonli kiran fiyat icin artik hareket duzeltme olmaktan
cikmistir ve algalan trend olusmaya baslamistir. Bu noktadan sonra artik alis kesinlikle

diisiiniilmemelidir, hatta miimkiinse agiga satis diisliniilebilir.

Hisse senedi piyasalarinda fiyat hareketinin asagi trend i¢inde oldugu varsayilirsa;
tavandaki fiyat seviyesinin A, ulastig1 taban fiyat seviyesinin B oldugunu kabul edelim. Bu
durumda sekil 2.2.’deki gibi bir hareket olugsmas1 beklenmektedir. A’dan B’ye diisen fiyat,
diizeltme hareketi iginde ¢iktig1 diisiisiin %38,2si, %50,0’si ya da %61,8’1 kadar geri
yiikselmesi ve bu noktalarin direng bulmasi beklenir. Eger ayn1 trend i¢inde hareket devam
edecek ise, bu noktalardan direng bularak hareket asagi yonde devam eder. (Seoeini vd.,
2012: 273)
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C =%38.20 Geri Cekilme
D =%350,00 Geri Cekilme
E =%61.80 Gerni Cekilme

Sekil 2.2. Diisen Fiyat Hareketinde Fibonacci Diizeltme Seviyeleri
Kaynak: Seoeini vd. (2012: 273) ¢aligmasi

Sekil 2.2.°deki gibi algalan fiyat hareketinde bir strateji olusturmak gerekirse;
baslangi¢c olarak piyasanin algalan bir piyasada, yani ay1 piyasasinda olmasi gerektigi
unutulmamalidir. (Eger yiikselen piyasa ise Sekil 3.1.’deki gibi bir yol izlenmesi gerekir.)
Asag1 yonlii bir trend hareketini tespit etmek gerekir. Fiyat hareketinin en az {i¢ noktada
alcalan trend ¢izgisine temas etmesi, trendin varhgmi tespit i¢in Onemlidir. Dizeltme
hareketinin basladigmni tespit etmek i¢in yapilmasi gereken, al¢alan trend ¢izgisi iistiinde en
az U¢ mum kapanis1 olusmasini beklemektir. Bu sekilde trend c¢izgisinin yukar1 yonlii
kirildig: tespit edildikten sonra, A ve B noktalarimi dogru belirlemek gerekir. Trend icinde
goriilen en yiiksek deger A’y1 olusturur iken; trend i¢inde goriilen en diisiik fiyat degeri B’yi
olusturur. Bu iki noktayr tespit ettikten sonra A noktasindan B noktasma olan mesafe
koordinat duzleminde y ekseni boyunca olculir. Bulunan degerden, fiyat hareketinin
Fibonacci katsayilar1 oraninda geri cekilecegi varsayilir. Yani bulunan degerin 0,382’si
(%38.,2), 0,50°si (%50) ya da 0,618’1 (%61,8) kadar fiyat diizeltme hareketi yapar. Eger
trend devam edecek ise, bu seviyelerde fiyatin durulup, belki bir stre dinlenip asag1 yonlu
hareketine devam etmesi beklenir. Bu seviyelerde fiyatin diizeltme hareketini bitirip geri
donmesi beklendigi i¢in bu degerlerden satis diistiniilmeli, bu degerlerin aralarmdaki seviye

bosluklarinda satis yapilmamalidir.

Alcalan fiyat hareketinde Fibonacci duzeltme seviyeleri takibi yaparken, diizeltme

dalgasi icinde alim ya da satim ile ilgili ayr1 bir strateji gelistirilebilir. Alcalan fiyat
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hareketinde trend ¢izgisi yukar1 yonlii kirildiktan sonra, alis diigiiniilmelidir. Daha sonra
Sekil 2.2.°deki gibi A ve B noktalar1 tespit edilip, fiyat Fibonacci diizeltme seviyelerine
geldiginde hareketi gozlemlemek gerekir. Eger ki diizeltme seviyesinde bir satig hareketi
baslhiyor ya da yatayda kalip fiyat dinleniyorsa tekrardan diisiise ge¢cme ihtimali ylksek
oldugu i¢in satig diisiiniilebilir. Burada satim gelen Fibonacci seviyesi, diizeltme hareketi
icinde fiyat icin direng olusturacaktir. Asagidaki bir sonraki Fibonacci seviyesi ise duzeltme
hareketi iginde destek haline gelecektir. Bu sekilde Fibonacci seviyeleri arasinda destek ve
direng seviyelerinde alig satig diisiiniilerek, ana harekete nazaran kiigiik de olsa kar getiren
islemler yapilabilir. Yani Fibonacci seviyeleri devamli tekrar edebilir. Bu durum finansal

piyasalarda firsatlarin bitmedigi anlamima geldigini gostermektedir.

Fibonacci diizeltme seviyesini kirip yukar1 hareket eden bir fiyat i¢in ise higbir sekilde
satis diistiniilmemelidir. Fiyat bir sonraki veya daha sonraki Fibonacci diizeltme
seviyelerinden donebilir. Bu noktalarda fiyatin dondiigii agik bir sekilde fark edilmiyorsa,
yine satis diisiiniilmemelidir. Eger trend degisimi olacaksa fiyat basladigi A noktasmni da
yukar1 kirabilir. A noktasim1 yukar1 yonlii kiran fiyat i¢in artik hareket diizeltme olmaktan
cikmistir ve yikselen trend olusmaya baslamistir. Bu noktadan sonra artik satis kesinlikle

diistiniilmemelidir, hatta miimkiinse alis diistiniilebilir.

2.2.2. Fibonacci Katsayilar1 Kullanilarak Hedef Fiyat Tayini

R. Fisher ve J. Fisher kitabinda (2003: 67) “Hedef fiyat tahmininde ilk yapilmasi
gereken, ana hareket akiminin yukari veya asagi yonli olup olmadigini tespit etmektir. Daha
sonra fiyat hareketinin ii¢ dalgali m1 yoksa bes dalgali m1 olduguna bakilir. Bu

degerlendirmeye gore iki tahmin modeli karsimiza ¢ikar.” demistir.
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Hedef D

Fivat &

Sekil 2.3. Ug Dalgal1 Yiikselen Fiyat Hareketinde Fibonacci Katsayilar ile Hedef Fiyat Tahmini

(Kaynak: Fisher, R ve Fisher, J (2003: 69))

Buradaki Sekil 2.3.’deki gibi bir yiikselen fiyat hareketi s6z konusu oldugunda ilk
dalganin boyu 1,0X birim kabul edildiginde, B-C dalgasi yani iki numarali dalga bir
diizeltme dalgasidir. Bu dalgada fiyatin nereye kadar diizeltebilecegi bir onceki boliimde
bahsedildigi gibi Fibonacci diizeltme seviyeleri ile yaklasik olarak tahmin edilebilir.
Buradaki C noktasinda diizeltme bittikten sonra fiyat hareketinin hedefi B noktasindan

baslayarak 1,618X birim kadar olmasi beklenmektedir.
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Sekil 2.4. Bes Dalgal1 Yiikselen Fiyat Hareketinde Fibonacci Katsayilari ile Hedef Fiyat Tahmini

(Kaynak: Fisher, R ve Fisher, J (2003: 75))

R. Fisher ve J. Fisher kitabinda (2003: 75) “Bes dalgali fiyat hareketleri piyasalarda,
iic dalgali fiyat hareketlerine gore daha ¢ok goriiliir. Dikkat edilmesi gereken nokta bes
dalgalida olsa ti¢ dalgali da olsa fiyatm ilk dalga hareketinin 1,618 kati1 kadar mesafede

hedefinin olmasidir.” seklinde belirtmistir.

Fiyat hareketi iic dalgali da olsa bes dalgali da olsa dikkatle 6nem verilmesi gereken
islem, birinci dalgayr dogru tespit edebilmektir. Ciinkii tiim parametreler ve bilesenler
birinci dalganm boyuna gore hesaplanmaktadir. Eger birinci dalga, uygulamada yanlis tespit
edilirse tiim hedefler ve diizeltmeler yanlhis hesaplanacaktir. Bu bilgiler 1s181inda yapilmasi
gereken ilk ve en temel islem; ana akim fiyat hareketinin yukar1 m1 yoksa asagi trendde mi

oldugunu tespit etmek ve ardindan ilk dalganin boyunu dogru tespit etmektir.

Yukaridaki iki sekilde de yukari giden fiyat hareketleri gosterilmistir, aynt uygulama

asag1 fiyat hareketlerinde de s6z konusudur.

2.2.3. Fibonacci Yelpaze Cizgileri

Fibonacci yelpaze cizgileri su sekilde olusturulur: Dipten karsit zirveye kadar iki ug
nokta arasinda bir trend ¢izgisi ¢izilir. Daha sonra ikinci u¢ noktadan otomatik olarak
"gorinmez" bir dikey cizgi cizilir. Daha sonra ilk u¢ noktadan itibaren bu gérinmez dikey
cizgiyi yuzde 38,2, 50 ve 61,8 Fibonacci seviyelerinde kesen ¢ trend cizgisi ¢izilir. Bu

cizgilerin destek ve direng seviyelerini temsil ettigi diisliniilmektedir. Daha kesin bir tahmin
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elde etmek icin yelpaze cizgileri ile birlikte diger Fibonacci enstriimanlarmin da

kullanilmasi tavsiye edilir. (Gaucan, 2011: 9)

firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 17, 2024 22:06 UTC+3 tarihinde yayinlandi

BIST 100 Endeksi, 1G{ BIST A9.611,59 Y¥9.786,13 D9.611,59 K9.758,14 +180,68 (+1,89%)

2020 Nis Agu 2021 Nis Agu 2022 Nis Agu 2023

A/ TradingView

Sekil 2.5. Fibonacci Yelpaze Cizgileri

Fibonacci yelpaze ¢izgileri ile bir strateji olustururken; ilk 6nce ana trendi olusturan
dalganm tespiti gereklidir. Bu trendin en diisiik degeri ve en yliksek degeri baz alinarak
Fibonacci yelpaze ¢izgisi ¢ekilir. Daha sonra olusan seviyelerde Fibonacci katsayilarinin
olusturdugu %38,20, %50,00, %61,80 seviyelerinde destek ve direng olusmasi beklenerek

fiyat hareketinin dikkatle izlenmesi gerekmektedir.

2.2.4. Fibonacci Katsayilar1 Kullanilarak Hedef Fiyat i¢cin Zaman Belirleme Teknikleri

Grafiklerdeki fiyat hareketlerini koordinat diizlemi {iizerinde diisiindiiglimiizde bu
boliime kadar yapilan analizler hep Y ekseni {lizerinde yapilmistir. Zaman hedefini
belirlemek igin, ayni oranlari X ekseni iizerinde kullanarak bir ¢ikarim yapilmaya

calisilacaktr.

Fisher, R. (1993: 105) kitabinda “Sekil 3.6.’ya bakildiginda A ve B iki tepe noktasidir.
A’dan B’ye olan mesafeyi giin cinsinden kullanarak (herhangi bir zaman dilimi birimi de
kullanilabilir), bu mesafeyi 1,618 Fibonacci orani ile ¢arptigmizda ortaya C sonucu ¢ikar.

C’ye zaman hedefi giinii denir. Bu, piyasa egiliminin yon degistirmesinin beklendigi giindiir.
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Zaman hedeflerinin tahmininden s6z ederken, buldugumuz hedef zamanin fiyatin
diisiik veya yiiksek olacagini belirtme niyeti yoktur. Her ikisi de olabilir. Zaman hedefi giinu
yalnizca hedefe ulasildiginda bir trend degisikligini tahmin eder. Bu Sekil 3.6.’da

gosterilmistir.” belirtmistir.

A 8 ¢
(1,0 — |1 (18—
. : Hedef

Zaman
Yiiksek Yiiksek
{a)
Iﬁl'-i——————»1’0—————---'3[" 1,618 {i
Yi.'lk.sl.fk Yiiksek 1
Hedef
(b} Zaman

Sekil 2.6. (a) Zaman Giinii Hedefinde Yiiksek Fiyat; (b) Zaman Giinii Hedefinde Diisiik Fiyat
(Kaynak: Fisher, R. (1993: 105))

Fisher, R. (1993: 115-116) kitabinda “Bir baska yaklagim olarak benzer hesaplamalar,
iki yiiksek ve iki diisiik seviyeler baz alnarak yapilir ve tahminler Sekil 3.7’deki gibi
birlestirilir. En iyi durumda, yliksek seviyelerin hesaplamasi ile ortaya ¢ikan hedef zaman ile
diisiik seviyelerin hesaplanmasi ile ortaya ¢ikan hedef zaman ayni giine denk gelir. Bu
durum idealdir. En gercek¢i durum, birka¢ zaman hedefinin birbirine yakin goriinerek bir

zaman band1 olusturmasidir. Bu bantta piyasanin yon degistirmesi beklenir.” demistir.
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Diisiik Diigiik Fit\'atl

Sekil 2.7. Yiiksek / Yiiksek ve Diisiik / Diisiik Degerlerinden Zaman Hedefi Giinii Hesaplanarak
Hedeflere Ayn1 Anda Ulasilabilir (Kaynak: Fisher, R. (1993: 116))

Bu bilgiler 1s181nda, fiyat hareketleri gozlenerek olusturulacak alig satis sisteminin tek
bir sekilde belirlenmemesi, miimkiin ise ii¢ dort adet zaman dogrusunun bir arada
kesistirilmeye caligilmasi gerekir. Fiyatin doniis hareketi i¢in dogru zamani1 bulmada birkag
¢ikarimdan teyit almak her zaman daha glivenli ve dogruya yaki sonucu verecektir. Daha
dogru sonucu almak igin dikkat edilmesi gereken en Onemli hususlardan bir tanesi de
grafikte yer alan zaman araligidir. Bu zaman aralig1 on bes dakikalik veya saatlik oldugunda
cok fazla ve yanlis sinyaller {iretebilir. Giinliik hatta miimkiin ise haftalik grafiklere

bakildiginda daha dogru ve emin sonuglarin ortaya ¢ikma ihtimali yiiksektir.

2.3. TEKNIK ANALIZDE FIBONACCI SAYILARININ KULLANIMI iLE iLGIiLI
YAPILMIS CALISMALAR ve LITERATUR TARAMASI

Tek, Babuscu ve Hazar (2022), 25/05/2012 ile 05/01/2015 tarihleri arasindaki
BIST30 endeksi iizerindeki Fibonacci geri doniis ¢izgilerini kullanmis ve bu ¢izgiler
yardimi ile endeksin destek ve direng bolgelerini saptanmaya ¢aligmistir. Yikselen piyasa
yoniinii asagiya dogru cevirdikten sonra ilk destek noktasi Fibonacci 0,382 geri doniis

cizgisi olmustur. Ancak satig baskisi ile bu seviyede tutunamayan endeks 0,786 Fibonacci
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seviyesinde destek bulmustur. Yatrimcilarin igslem yaparken Fibonacci dlzeltme

seviyelerini kullanirsa kérl islem yapma sanslarini artirabileceklerini tespit etmislerdir.

Seoeini, R. A., Niroomand. A. & Parizi, A.K. (2012), Fibonacci dizeltme seviyeleri
ile ilgili yaptiklart calismada 01/04/2009 ile 01/09/2009 tarihleri arasindaki giinliik bazda
fiyat grafiklerinde Avusturya Dolar/Amerikan Dolar1 (AUD/USD) paritesindeki
incelemelerinde 0,382 Fibonacci seviyesinin diizeltme hareketi i¢in destek olusturdugunu
ortaya koymustur. Ayrica Avro/Amerikan Dolar1 (EUR/USD) paritesi lizerinde yaptiklari
caligmalarda 4 saatlik grafiklerde Fibonacci diizeltme seviyelerinden 0,500 seviyelerinde

destekler olustugunu ortaya koymuslardir.

Baysal (2011) ¢alismasinda, 18/02/2011 ile 02/03/2011 tarihleri arasmda BIST100
endeksinde inceledigi grafikte 0,382 ve 0,618 Fibonacci diizeltme seviyelerinin dogru alim
satim sinyalleri Ttrettigini ortaya koymustur. Endeks hareketinin ilerleyen zaman

dilimlerinde de bu seviyeleri destek kabul ederek hareket ettigini de tespit etmistir.

Kumar (2014) calismasinda, finansal piyasalarda Fibonacci diizeltme seviyelerindeki
tepkileri Olcerken MFI ve RSI indikatorlerinin seviyeleri ile karsilastirmali analiz ve
korelasyonu da dlgmiistiir. Calismasinda yaptigi 6lgiimde, RSI indikatoriiniin 60'dan kiigiik
ve MFI indikatériniin 40'1n altinda 0ldugu durumlarda Fibonacci geri ¢ekilme seviyelerinde
0,382'de tepki olugsmustur. RSI 60'dan kii¢iik ve MFI 40'tan biiylik ise o zaman geri
¢ekilmenin 0,786 ya da 1,000 seviyelerine kadar siirdiigiinii tespit etmistir. RSI indikator
degerinin 60'dan biiylik MFI indikatoriiniin de 60 ile 81 arasinda oldugu zamandaki 0,500
ya da 0,618 Fibonacci diizeltme seviyesinde tepki olustugunu ortaya koymustur. RSI
indikatorliniin 60'dan biiyiik ve MFI indikatoriiniin degerinin 81'den biiylik oldugunda

Fibonacci 0,382 geri ¢ekilme seviyesinde tepki verdigini tespit etmistir.

Nelson vd. (2017) calismasinda, Fibonacci diizeltme seviyelerini test etmistir. Bu
duzeltme seviyeleri tayininde en ¢ok isabet edilen seviyenin 0,618 Fibonacci geri ¢ekilme

seviyesi oldugunu ortaya koymustur.

Niroomand (2016) calismasinda, Avusturya Dolar/Japon Yeni (AUD/JPY)
paritesinde 4 saatlik grafiklerde yaptigi analizde Fibonacci diizeltme seviyelerinden 0,382

seviyesinin daha basarili tepkiler iirettigini tespit etmistir.

Sigova vd. (2018) g¢alismasinda, finansal piyasalarda yer alan kripto varliklarin

grafiklerini incelemistir. Bu grafiklerde hareketli ortalamalar ile Fibonacci geri ¢ekilme
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seviyelerini bir arada incelemistir. Fibonacci geri ¢ekilme seviyelerinden 0,618 seviyesinde
hareketli ortalamalar ile beraber iiretilen sinyallerin yiiksek verimde olustugunu ortaya

koymustur.

Sumirat, E. ve Sumirat, L. (2021), ¢alismasinda NASDAQ ve Endonezya Borsasi
endekslerine bagl fonlarda Fibonacci analizi ile birlikte Stokastik indikatoriinii es zamanl
olarak incelemistir. Fibonacci geri ¢ekilme seviyelerinden 0,382, 0,500 ve 0,618
seviyelerinde stokastik indikatorii ile es zamanli olarak iiretilen sinyallerin ciddi derecede
basarili oldugunu tespit etmistir. Ayrica Endonezya borsasinda yaptigi analizlerde Fibonacci

1,618 hedef fiyat seviyesinin verimli olarak ¢alistigini grafikler ile ortaya koymustur.

Mirjanic ve Karic (2022), ¢alismasinda Apple hisse senedinde Fibonacci diizeltme
seviyelerini es zamanl olarak MACD indikatorii ile birlikte test etmistir. 0,500 ve 0,618
Fibonacci geri ¢ekilme seviyelerinde fiyat hareketi destek olustururken MACD indikatorii
de bu seviyelerde Fibonacci analizini destekleyen sinyaller iliretmistir. Hem Fibonacci
katsayilarint hem de MACD indikatoriinii bir arada kullanarak daha verimli islemlerin

yapilacagina isaret etmistir.
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UCUNCU BOLUM

Bu boliimde Fibonacci analizinin Borsa Istanbul endekslerinde uygulanmasi, bu
uygulamalardan yola ¢ikarak se¢ilmis hisse senedinde Fibonacci diizeltme seviyelerinde
gelecege doniik tahmin ¢aligmalar1 ve Fibonacci hedef fiyat tayini teknigi ile se¢ilmis hisse
senedinde tahmin ¢alismalar1 yer almaktadir. Yapilan tahminlerdeki basari oranlari ortaya
konulmustur.

3. FIBONACCI KATSAYILARI iLE OLUSTURULAN STRATEJININ BiST100,
BiST30 ENDEKSLERINDE ve HiSSE SENETLERINDE UYGULANMASI

Bu kisimda Fibonacci katsayilarmin teknik analizde kullanilan en yaygin dort
kuralindan bahsedilmistir. Uglincii bélimde ise, ikinci bélimde yer alan bu dort adet kural
baz alinarak Borsa Istanbul 100 (BIST100), Borsa istanbul 30 (BIST30) endekslerinde ve
BIST30 endeksinde yer alan bazi hisse senetlerinin Tiirk Liras1 (TRY) ve Amerikan Dolar1
(USD) bazly, lineer ve logaritmik fiyat grafiklerinde uygulama ¢alismalar1 yapilacaktir.

3.1. Fibonacci Katsayilar1 Kullanilarak Fiyat Diizeltmelerinde Hedef Fiyat Tayini
Uygulama Cahsmalar

Grafik uygulama calismalarina baslarken oncelikle, yukar1 yonlii ya da asag1 yonlii bir
fiyat hareketi grafikte tespit edilmelidir. Bu hareket bir trend seklinde olmalidir. Bu trend
tespit edilemez ise ya da trend olmayan bir hareket var ise Fibonacci katsayilarinin

kullanimi1 fayda saglamayacaktir.
Grafikte ilk tespit edilecek ¢ unsur:
(1) Trend
(2) Trendin baslama noktas1
(3) Trendin kirildig1 yer yani bitis noktasidir.

Trend tespit edildikten sonra trendin basladigi ilk nokta grafikte isaretlenir. Bu
isaretleme, grafikte 1,00 ya da %100 olarak kullanilan paket programa gére belirtilir. Trend
eger yiikselen trend ise gordiigii en yiiksek deger; al¢alan trend ise gordiigii en diisiik deger
isaretlenecek ikinci noktadir. Bu isaretleme, grafikte 0,00 ya da %0 olarak kullanilan paket

programa gore belirtilir.
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Trendin kirildigi noktada herhangi bir isaretleme yapilmaz. Onemli olan trendin
kirildig1 noktanm sayisal degeri degil, trendin kirilmis olmasidir. Bu kisimdaki ¢alismada
yukar1 yonlii bir trend kirilmis ise fiyatin asagi dogru ne kadar diizeltme yapacagi, hangi
seviyelerde destek bulacagi ve olasi direngleri gosterilmeye calisilacaktir. Benzer sekilde
alcalan trendin kirildigr durumlarda da yukari yonlii diizeltme yapan fiyatin hangi

seviyelerde direng ile karsilasacagi ve destek bulacagi gosterilmeye caligilacaktir.

firatcobanoglu TradingView.com, Nis 20, 2024 21:54 UTC+3 tarihinde yaymnlandi
BIST 100 Endeksi, 4s, BIST A9671.70 Y9699.43 D9654.25 K9693.46 +24.52 (+0.25%) TRY
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Grafik 3.1. BIST100 Endeksi 4 Saatlik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (2020 Y1l1)

Grafik 20.04.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artisli grafik secilmistir. Bu grafikte yiikselen fiyat hareketine
Fibonacci diizeltme seviyeleri uygulandiginda fiyatin hangi seviyede tepki verecegi ve

diizeltmenin duracagina iligkin bir ¢calisma yapilmastir.

Oncelikle grafikte diiz bir ¢izgi ile trendin varlig tespit edilmistir. Yiikselen trend
asag1 yonlii kirildiktan sonra, fiyat hareketini olusturan en diisiik seviye (821,40) baslangi¢
noktas1 kabul edilerek, Fibonacci diizeltme seviyesi bu noktadan inceledigimiz fiyat
hareketinin en yiksek seviyesine (1204,58) c¢ekilmistir. Grafikte kesikli c¢izgi ile

gosterilmektedir.

Fibonacci diizeltme seviyeleri olustuktan sonra kirilan trendin, bu fiyat seviyelerinin
herhangi birinde dlzeltmesini tamamlamasi beklenmektedir. Bu seviyeler diizeltme yapan

fiyat icin olas1 destek seviyeleridir. Diisen fiyatin 6nce 0,236 seviyesinde (1114,15) destek
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bulmasi beklenir iken fiyat bu bolgede destek gérmemistir yani saticilar alicilardan oldukga
fazladir. Daha sonra, diizeltme yapan fiyatin durmasi i¢in destek beklenen siradaki seviye
0,382°dir (1058,21). Bu noktada kuclk bir destek gelse de fiyat diislisii durmamustir.
Dizeltme hareketine tepki igin, siradaki destek seviyesi olan 0,500 katsayisi (1012,99) takip
edilmesi gerekir.

Nihayet fiyat 0,500 seviyesindeki desteginden tepki almis ve diizeltme hareketi
durulmustur. Grafikte 1 numara ile gdosterilen 0,500 seviyesindeki destekte fiyat durulduktan
sonra olas1 iki ihtimal vardir. Ilk ihtimalde, fiyat bu seviyede gecici olarak duracak ve bir alt
seviye olan 0,618 seviyesine (967,78) kadar diizeltmesine devam edecektir. Ikinci ve
grafikte ger¢eklesen durumda ise, fiyat 0,500 seviyesinden destek almistir ve yoniinii yukari
cevirmistir. Artik bu noktadan sonra yukaridaki Fibonacci katsayr seviyeleri, diizeltme
dalgasi i¢inde yer alan birer diren¢ haline gelmistir. Yukar1 yonlii hareketine baslayan fiyat
icin direncler 0,382, 0,236 ve 0,000 seviyeleridir. Bu seviyelerden 0,382 seviyesini,
alicilarin talebinin fazla olmasi ile fiyat yukar1 yonlii rahat bir sekilde gegmistir. 0,236
seviyesi siradaki direncidir ve bu direnci grafikte 2 ve 3 numaralar ile gosterilen noktalarda
iki kere gecmeye c¢alismis ancak basarili olamamustir. Saticilar, alicilara karsi fazla oldugu
icin direnci gegemeyen fiyat i¢in olasi bir durum, bir alttaki destek seviyesinin asagi yonlii
kirilma riskidir. Nitekim saticilar bunu denemis, ancak alicilarin talebi ile 0,382 seviyesi
grafikte 4 numara ile gosterilmis olup kirllamamistir. Bu seviyeyi destek alan fiyat icin
hedef 0,236 seviyesindeki direnctir. Grafikte 5 numara ile gosterilen seviyeyi, alicilar
iiclincii kez kirmay1 denemis ve belirli bir siire bu fiyat seviyesinde bekleyerek yukar1 yonlii
bu diren¢ kirilmistir ve bu seviye gelecek fiyat hareketleri icin artik bir destek haline

gelmistir.

En diisiik Fibonacci katsayist olan 0,236’dan destek alan fiyat i¢in artik yukar1 yonli
tek hedef vardir. O da fiyatin trend i¢inde gordiigii en yiliksek seviye olan Fibonacci 0,000
katsayisidir. Alicilar fiyat1 yukar: siirerek bu seviyeye kadar getirmistir. Bu seviyede ciddi
bir satic1 ile karsilagilmasi beklenilmektedir. Nitekim Oyle olmus ve grafikte 6 numara ile
gosterilen seviyede, fiyat diizeltme hareketinin son direnci ile karsilasmigtir. Bu seviye
kirilirsa, artik diizeltmenin bittigi ve yeni bir yukari trendin baglama ihtimalinin oldugu
diistiniilmesi gerekir. Bu nedenle fiyat i¢cin en onemli direng noktasi budur. Grafikte 6
numara ile gosterilen bu noktadan asagi yonlii bir tepki gelmis ve fiyat asagi yonlii

hareketine baslamistir. Bu durumda izlenmesi gereken nokta 0,236 destek seviyesidir.
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Nitekim Oyle olmus ve grafikte 7 numara ile gosterilen noktadan fiyat destek almigstir.
Alicilarin giiglii hareketi ile bu sefer, fiyat grafikteki 6 numaral alandaki gibi bir tepki ile
kargilasmamig ve grafikte gosterilen 8 numarali noktada, diizeltmenin basladig1 en yiiksek
noktayr yukari yonli kirmis ve hareketine devam etmistir. 8 numarali noktada fiyatin
diizeltme hareketini bitirdigi kabul edilmektedir. Diizeltmesini tamamlayan fiyatin, bu

noktadan sonra gitmesi beklenen hedef fiyatlar ile ilgili ¢alisma ilerleyen bdliimlerde yer

alacaktir.
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Grafik 3.2. BIST100 Endeksi 4 Saatlik USD Bazli Fiyat Grafigi (2020 Y1)

Grafik 20.04.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
USD bazh olarak lineer artish grafik secilmistir. Bir dnceki grafikte yer alan TRY bazli
grafigin, es zamanli olarak USD bazli halidir.

Bu ¢alismada birinci grafikte yer alan ayni trend hareketinin, kirildiktan sonra hangi
Fibonacci seviyelerinde destek ve direng olusturacagi tespit edilmeye c¢aligilacaktir. Ayni
zamanda, Tiirk Lirast bazli grafikte tespit edilen 8 ayri noktanin bu grafikte benzer tepkiler

olusturup olusturmadig1 incelenecektir.

Oncelikle grafikte bir yiikselen trendin varhg: tespit edilmistir ve trend ¢izgisi ile
gosterilmistir. Trend kirildiktan sonra Fibonacci diizeltme seviyesi trendin en diisiik
seviyesinden (126,24) baslanarak en yiiksek degerine (174,90) ¢ekilmis ve kesikli ¢izgi ile
gosterilmistir. Bu grafikte trendin kirildigi nokta 0,500 seviyelerinde (150,59) oldugu i¢in
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bu seviyenin altindaki Fibonacci katsayilarinda diizeltmenin destek bulmasi beklenir.
Grafikte 1 numarali bdlgede 0,786 seviyesinde (136,66) fiyat diizeltmesi ilk destegini
bulmustur. Tiirk Liras1 bazli Grafik 4.1.’de 1 numarali bolge 0,500 seviyesi idi. 1 numarali
noktadan destek alan fiyat 0,618 (144,85) ve 0,500 (150,59) seviyelerini gecerek 0,382
seviyesinde (156,34) direng ile karsilasmistir. Grafikte 2 ve 3 numarali noktalarda bu direnci
iki kere kirmay1 denemis ama basarili olamamustir. Grafik 4.1°de, 2 ve 3 numarali noktalar

0,236 Fibonacci katsayist seviyesine denk gelmektedir.

Fiyat grafikteki 3 numarali noktada yukariy1 kiramayarak tepki ile karsilasinca 0,618
seviyesindeki desteginde durmustur, bu grafikte 4 numara ile gosterilmistir. 4 numarali
nokta Grafik 3.1.’de 0,382 seviyesine denk gelmektedir. Daha sonra 4 numarali noktadan
destek alan fiyat 0,500 seviyesi olan 5 numarali bolgeyi bir siire gecememistir. Iki seviye
arasinda zikzak seklinde yatay hareket ile bir miiddet devam etmistir. Ancak TRY bazlh
Grafik 3.1.’e bakildiginda durumun bu sekilde sabit olmadigi yukar1 yonlii ciddi bir hareket
yaptigi goriilmiistiir. Bunun sebebi 5 ile 6 numarali alanlarda Amerikan Dolar1 / Tiirk Liras1

(USD/TRY) paritesinin ivmeli bir sekilde artis géstermesidir.

6 numarali bolgede USD bazli grafikte 0,382 seviyesinde iken TRY bazli grafikte
0,000 yani zirve seviyesindedir. Bu noktada direngle karsilasan fiyat i¢in siradaki destek
yeri 7 numaral1 bolgedir. USD bazl grafikte 6 numarali bolgeden diismeye baslayan fiyat {i¢
seviye diiserek 7 numarali bolgede durmus ve ciddi bir diisiis kaydetmistir. TRY bazh
Grafik 3.1.’de 6 numarali bolgeden bir seviye diisiis yasanarak 7 numarali bolgede duran
fiyat, TRY bazli grafikte ¢ok fazla deger kaybetmemis gériinmektedir. Bu durumda farkin
sebebi bu iki nokta arasinda da USD/TRY paritesinde yasanan ciddi yiikseliglerdir.

7 numarali bolgeden destek alan fiyat USD bazli Grafik 3.2.’de 8 numarali alanda
bosluklar birakarak yiikselir iken; TRY bazli Grafik 3.1.’de diizeltmenin basladig1 noktay1 8

numarali bolgede kirarak yeni hedeflere yonelmis ve diizeltme hareketini tamamlamistir.

Birinci ve ikinci grafik karsilastirildiginda; 1 ile 7 noktalar1 arasinda yer alan destek
ve direng noktalarmin, her iki grafikte de farkli Fibonacci seviyelerinde de olsa var oldugu
tespit edilmistir. Ayn1 zaman diliminde hem USD hem TRY bazl grafikte farkli seviyelerde
de olsa tepki olugmasi, olusturulan sistemin iki farkli grafik ile dogrulama yapilmasi

saglamig ve daha giivenilir sonuglar ortaya ¢ikmasina yardimci olmustur.

8 numarali bolge TRY bazli Grafik 4.1.’de diizeltmenin tamamlanmasina ve fiyatin
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yukar1 gitmesine isaret etmis iken; USD bazli Grafik 3.2.’de ise bosluklar birakarak fiyatin
yukarilara gidecegine isaret etmistir. Fiyatin yukar1 gidecegi isaretini her iki grafikte

dogrulamustur.

Hem TRY bazli hem USD bazli grafik incelendiginde USD/TRY paritesindeki
degisimler her ne sekilde olursa olsun, her iki grafikte de Fibonacci katsayilar1 seviyelerinde

ayni zaman diliminde, fiyat beklendigi gibi bu seviyelerde destek ve direng bulmustur.
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Grafik 3.3. FROTO Hisse Senedi 1 Saatlik Tiirk Lirasi Bazli Fiyat Grafigi (Mart 2023)

Grafik 21.04.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak logaritmik artish grafik secilmistir. Bu grafikte algalan fiyat hareketine
Fibonacci diizeltme seviyeleri uygulandiginda fiyatin hangi seviyede tepki verecegi ve

diizeltmenin duracagina iligskin bir ¢alisma yapilmistir.

Grafikte Oncelikle alcalan trendin varhigi tespit edilmis ve trend c¢izgisi ile
belirtilmistir. Trend kirildiktan sonra olasi diizeltme seviyelerinin tahmini i¢in, Fibonacci
dizeltme seviyeleri ¢izgisi en yiksek fiyattan (633,00) en diisiik fiyata (552,50) kesikli ¢izgi

ile ¢ekilmistir.

Grafikte 1, 2 ve 3 numaralar ile gosterilen noktalarda fiyat 0,618 seviyesinde (602,00)
diistis hareketinin diizeltmesini tamamlamak i¢in direng gostermistir. Fiyat duzeltmeyi
tamamlayip diislis trendine devam etmek isterken, 4 numarali bolgede 0,236 seviyesinde

(571,50) destek bulmustur. Destek alan fiyat, yukaridaki seviyelere dogru harekete
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baglamigtir. 0,382 ve 0,618 seviyelerinde diren¢ gostermesi beklenebilir, ancak fiyat direng
ile 0,786 seviyesinde (615,50) ii¢ kere 5, 6 ve 7 numarali bolgelerde karsilasmistir. Daha
sonra diizeltmesini tamamlamak icin diisiis yapma egilimine devam eden fiyat, 8 ve 9
numarali bolgelerdeki seviyelerde destek almaya caligsa da saticilarin fazla olmasi sebebiyle
karsilik verememistir. 10 numarali bolgede artik fiyat hareketi diizeltmesini tamamlayarak
Fibonacci diizeltme bolgesi digina ¢ikmustir ve diisiisiini stirdiirmiistiir.
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Grafik 3.4. BIST30 Endeksi 1 Haftalik USD Bazli Fiyat Grafigi (2013 — 2021 Yillarr)

Grafik 21.04.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
USD bazli olarak logaritmik artish grafik se¢ilmistir. Bu grafikte algalan fiyat hareketine
Fibonacci diizeltme seviyeleri uygulandiginda fiyatin hangi seviyede tepki verecegi ve

diizeltmenin duracagina iligskin bir ¢alisma yapilmistir.

Grafikte oncelikle algalan trendin varligi tespit edilmis ve trend ¢izgisi ile
belirtilmistir. Trend kirildiktan sonra olasi diizeltme seviyelerinin tahmini i¢in Fibonacci
dizeltme seviyeleri gizgisi en yiksek degerden (634,68) en diisiik degere (245,10) kesikli
cizgi ile ¢ekilmistir.

Algalan trend kirildiginda ilk direnci 0,236 seviyesinde (337,04) iken bu noktada
yikselis direncle karsilagmamis ve 0,382 seviyesine (393,92) dogru fiyat yiikselmeye

baglamigtir. Grafikte 1 ve 2 numaralari ile gosterilen bolgede 0,382 seviyesinin direncinde
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saticilar istlin gelmis ve fiyati tekrar asagi dogru siirliklemislerdir. 2 numarali bolgeden
asag1 hareket eden fiyat icin destek bulmasi beklenen olasi bolge 0,000 Fibonacci
seviyesidir (245,10). Bu seviyede grafikteki 3 numara ile gosterilen bdlgede kiglkte olsa bir
destek bulmaya ¢aligmigtir ama saticilarin baskisi ile fiyat bu destegi kirarak asagilara dogru
hareketini siirdirmiistii. 3 numarali bdlgede fiyatin asagi yonli destegi kirdig
kesinlestikten sonra artik fiyat diizeltmesini tamamlamis kabul edilir. Bu bdlge artik diisen
fiyat hareketi i¢in direng bdlgesidir. Nitekim dyle olmus fiyat 4, 5 ve 6 numarali bolgelerde

bu direnci kirmaya ¢aligsa da kiramamustur.
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Grafik 3.5. SAHOL Hisse Senedi Ginlik Tiirk Lirast Bazli Fiyat Grafigi (2021 Yili)

Grafik 21.04.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alimmistir. Fiyat grafigi
TRY bazl olarak logaritmik artigh grafik secilmistir. Bu grafikte yiikselen fiyat hareketine
Fibonacci dizeltme seviyeleri uygulandiginda fiyatin hangi seviyede tepki verecegi ve

diizeltmenin duracagina iligskin bir ¢alisma yapilmistir.

Oncelikle grafikte diiz bir ¢izgi ile trendin varhig1 tespit edilmistir. Yiikselen trend,
asag1 yonli kirildiktan sonra, fiyat hareketini olusturan en diisiik seviye (7,71) baslangig

noktas1 kabul edilerek, Fibonacci diizeltme seviyesi bu noktadan inceledigimiz fiyat
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hareketinin en yiksek seviyesine (10,59) cekilmistir. Grafikte kesikli ¢izgi ile

gosterilmektedir.

Bu boliimdeki ¢alismada yer alan ilk dort grafikte, Fibonacci seviyeleri sekiz hatta
dokuz kere test edilmis ve diizeltme hareketi uzun stirmiistiir. Hareketin her zaman uzun
strmesi beklenmeyebilir. Grafik 3.5.’te fiyat iic hamlede kendini diizeltmeden kisa siirede

kurtarmis olup trend hareketine devam etmistir.

Trend c¢izgisi kirildiktan sonra diizeltme hareketini izlerken fiyatin destek bulmasi
gereken ilk nokta 0,382 Fibonacci seviyesidir (9,49). Fiyat ilk desteginde durmustur. Bu
destek grafikte 1 numara ile gosterilmistir. Eger bu seviyede durmasaydi hedef 0,500
Fibonacci geri cekilme seviyesidir (9,15). 0,382 seviyesinden destek bulan fiyatin
karsilagsmasi1 beklenen olasi ilk direng seviyesi 0,236 seviyesi yani 9,91°dir. Bu seviyeyi
fiyat kolay bir sekilde oncelikle gecmis olsa bile daha sonra bu direng seviyesinin destege

dontismesi ile buradan tekrar destek almistir. Grafikte 2 numara ile gosterilmistir.

2 numarali bolgeden destek alan fiyatin ilk karsilagsmasi beklenen olas1 direnci 0,000
seviyesi yani trendin en yuksek fiyat seviyesidir. Grafikte 3 numara ile gdsterilen bu direng
bdlgesini fiyat rahat bir sekilde gegmistir. Bu seviyenin gegilmesi ile artik fiyat hareketi
diizeltmesini yapmustir. Artik bu seviye ylikselen fiyat hareketi i¢in olas1 diistislerde 6nemli

bir destek noktas1 olmustur.
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Grafik 3.6. BIMAS Hisse Senedi 5 Dakikalik USD Bazl Fiyat Grafigi (Mart 2024)

Grafik 21.04.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
USD bazli olarak lineer artigh grafik sec¢ilmistir. Bu grafikte alcalan fiyat hareketine
Fibonacci diizeltme seviyeleri uygulandiginda fiyatin hangi seviyede tepki verecegi ve

dizeltmenin duracagna iliskin bir ¢alisma yapilmustir.

Grafikte Oncelikle alcalan trendin varhigi tespit edilmis ve trend cizgisi ile
belirtilmistir. Trend kirildiktan sonra olasi diizeltme seviyelerinin tahmini i¢in Fibonacci
duzeltme seviyeleri ¢izgisi en yiksek fiyattan (12,28) en diistik fiyata (11,42) kesikli cizgi

ile ¢ekilmistir.

Trend ¢izgisi kirildiktan sonra diizeltme beklenen ilk direng seviyesi 0,382 seviyesidir
(11,75). Fiyat bu noktada direncini yukar1 yonlii kirmistir. Sirada fiyatin durmasi beklenen
muhtemel direng noktasi grafikte 1 ile numaralandirilan 0,500 seviyesidir (11,85). Fiyat bu
seviyede dirence takilmistir. Grafikteki 2 numarali bolgede yukari yonde kirmayi tekrar
denemis ancak basarisiz olmustur. Artik diisen fiyat i¢cin olasi destek noktalar1 0,382 ve
0,236 seviyeleridir. Bu seviyelerden 0,236 seviyesinde (11,62) fiyat destek alip

tutunabilmistir. Grafikte 3 numara ile gosterilmistir.

Grafikte gosterilen 4, 5, 6 ve 7 numaralar ile gosterilen yerlerde fiyat destek ve direng
seviyeleri arasinda beklenen gibi hareket etmistir. Ancak diizeltme hareketini bir tiirlii
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sonlandiramamustir. 7 numarali bolgeden son kez destek alan fiyat i¢in hedef seviyeler
0,382, 0,500, 0,618 ve 0,786 seviyeleridir. En son diren¢ noktasi grafikte 8 numara ile
gosterilen 0,786 Fibonacci seviyesinde (12,09), yiikselen fiyat direng ile karsilagsmustir.
Saticilarin kuvvetli arzi ile fiyat hi¢ durmaksizin grafikteki 9 numarali bdlgeye yani

diizeltme hareketinin basladig1 yere gelmistir.

Fiyat eger 9 numarali yerde destegi asagi yonlii kirarsa artik diizeltme hareketini
tamamlamig olacakti. 0,000 Fibonacci seviyesi (11,42) dlzeltme hareketinin
tamamlanacag1 seviye olacagi i¢in hareketin en dnemli destek noktasidir. Bu sebeple, fiyat
hareketinin bu seviyeyi grafikteki 10 numara ile gosterilen bolgeye kadar kiramamasina
sebep olmustur. Saticilarin giiclii hareketi ile bu seviye kirildiktan sonra algalan trend
hareketine tekrar baslamasi beklemesi beklenen fiyat bu destegi kirdiktan sonra durmaksizin
diismektedir. Bu seviye kirildiktan sonra diizeltme hareketi bitecegi icin diisiis cok siiratli
olacaktir. Bu nedenle eger hisse senedi elinizde var ise, siiratle satis diistiniilmesi

gerekmektedir.
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3.2. Fibonacci Katsayilar1 Kullamlarak Hedef Fiyat Tayini Uygulama Calismalar

Hedef fiyat tayini icin grafik uygulama c¢alismalarina baslarken oOncelikle, yukari
yonlii ya da asag1 yonlii bir fiyat hareketi grafikte tespit edilmelidir. Bu hareket bir trend
seklinde olmalidir. Bu trend tespit edilemez ise ya da trend olmayan bir hareket var ise

Fibonacci katsayilarinin kullanimi fayda saglamayacaktir.

Trendin devami seklinde olacak hedef fiyat tahminlerinde en 6nemli nokta, ilk ana
trend hareketini dogru tespit etmektir. Daha sonra bu trendin kirildig1 nokta tespit edilir. Bu
kirilmadan sonra diizeltme hareketi baslar. Bu diizeltme hareketinin hangi seviyelere kadar
gidebilecegi ile destek ve direncleri bir Onceki c¢aligma olan Fibonacci diizeltme
seviyelerinde tespit edilmis idi. Daha sonra bu diizeltmenin tamamlanmasi beklenir.
Diizeltmenin tamamlanmasi, ilk trend hareketinin zirvesinin kalic1 olarak kirilarak ana trend
yonunde gegilmesi ile olur. Bu diizeltme hareketi tamamlandiktan sonra, bu bélimde yer
alan uygulamalar ile hedef fiyatmn tayini yapilmaya calisilacaktir. Ilk trend hareketinin boyu
ya da ikinci diizeltme hareketinin boyunun 0,618, 1,000, 1,618, 2,618, 3,618 ve 4,236 katina
kadar hareket beklenir. Fiyat hareketi icin bu seviyeler muhtemel destek ve direng
seviyeleridir. Asagida yer alan grafiklerde bu katsayilar kullanilarak hedef fiyat tayinleri
yapilmaya caligilacaktir.

Grafik 3.7. 12.05.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat
grafigi TRY bazli olarak lineer artish grafik sec¢ilmistir. Grafik 3.1.’in ayn1 zaman diliminde

ayni1 para birimi bazinda se¢ilmis halini ve devamini icermektedir.

Grafik 3.1.’de yer alan aymi trend hareketinin kirildiktan sonra, hangi Fibonacci
diizeltme seviyelerinde destek ve direnc olusturacag tespit edilmeye ¢alisilmisti. 1°den 8
numarali bolgeye kadar olan kisim, Fibonacci diizeltme seviyesi hareketleri incelenirken
tespit edilmis ve Grafik 3.1.°de de gosterildigi gibi 8 numarali bdlgeden sonra fiyat
diizeltmesini tamamlayip yeniden yukari trend hareketine devam etmistir. Diizeltme
seviyelerinde isabet buldugumuz ¢aliymanimn devami olarak, simdi yiikselen fiyatin hangi

direng ve destek seviyelerinde durma ihtimalinin oldugunu tespit etmeye ¢alisacagiz.
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firatcobanaglu TradingView.com, May 12, 2024 16:40 UTC+3 tarihinde yaymlandi
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Grafik 3.7. BIST100 Endeksi Glinliik Tiirk Liras1 Bazh Fiyat Grafigi (2020-2022 Y1)
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Fiyatin diizeltme hareketinin zirvesi ilk olarak 1,000 noktasi (1209,31) olarak
isaretledikten sonra, diizeltme hareketinin en diisiik seviyesini de 0,000 noktasi (987,79)
olarak isaretleyip aradaki mesafe Olgiilir. Bu mesafeyi 1,0X olarak kabul edersek, bu
mesafenin 0,618 katmin eklenmis haline 1,618X, 1,618 katinin eklenmis haline 2,618X,
2,618 katmin eklenmis haline 3,618X, 3,618 katina 0,618 katin1 ekledigimizde tespit
ettigimiz yiikseklik 4,236X olacaktr.

Hedef fiyat tespitinde, bu ¢ikarimdan yola ¢ikarak olusabilecek muhtemel destek
diren¢ seviyeleri 1,618, 2,618, 3,618 ve 4,236 Fibonacci seviyelerinin olmasi

beklenmektedir.

Grafige bakildiginda 8 numarali bolgede 1,000 seviyesini yukar1 yonlii kiran fiyat i¢in
ilk hedef direnci 1,618 seviyesidir (1346,21). Bu seviyede fiyat direng ile karsilasmis ve
grafikte 9 numara ile gosterilen alanda bu diren¢ kirilarak destek halini almistir. 1,618
seviyesinden destek alan fiyat i¢in siradaki direng seviyesi 2,618 Fibonacci seviyesidir
(1567,72). Bu seviye bu grafikte 6nemli bir direng¢ halini almustir, ¢linkii grafikte 10, 11 ve
12 numaralar1 ile gosterilen bolgelerde fiyat siirekli alicilarin istegi ile yukar1 yonlii gitmek
istese de li¢ kerede saticilar giiglii ¢ikmis ve direncin kirilamamasi ile fiyat yoniini ilk
destek seviyesi olan 1,618 seviyesine ¢evirmistir. Uzunca bir siire bu iki seviye arasinda
kalan fiyat hareketi 1,618 Fibonacci seviyesinden 13, 14 ve 15 numarali bolgelerde destek

almustir.

1,618 ve 2,618 Fibonacci seviyeleri arasinda yatay hareketine devam eden fiyat
grafikte 16 numara ile gosterilen bolgede fiyat boslugu birakarak alicilarmn giiclii istegi ile
2,618 seviyesini kirmistir. Bu seviye artik onemli bir destek seviyesi olmustur. Artik
muhtemel diren¢ seviyesi 3,618 Fibonacci seviyesidir (1789,24). Fiyat hareketi 3,618
seviyesini yukari1 yonlii rahat bir sekilde ge¢misti. Hemen ardindan 4,236 seviyesini
(1926,14) de rahat bir sekilde gecen fiyat igin bu seviyelerin, ilerleyen siiregteki olasi
diistislerde birer destek seviyesi olmasi beklenir. Nitekim dyle olmus ve grafikte 17 numara
ile gosterilen seviyede 3,618 Fibonacci seviyesinden; 18 ve 19 numara ile gosterilen

bdlgede de 4,236 Fibonacci seviyesinden fiyat destek almustir.

Fibonacci sayilar1 yardimi ile olusan katsayilar ve altin oran grafiklerde bir¢ok sekilde
kullanilabilir. Onemli olan kisim, hangi sekilde kullanilirsa oradan teyit alindiktan sonra o

analiz Gzerinden devam etmektir. Grafik 3.7.’de yer alan BIST 100 endeksindeki calismada
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ilk yiikselen trend hareketinin boyundan bir analiz yapilmaya calisildi, ancak buradan
verimli bir sonug elde edilemeyince yikselen ana trend hareketinin dizeltme hareketinin
boyundan yararlanilarak grafikte gdsterilen ¢alisma yapildi. Bu c¢aligmada destek direng
seviyeleri isabetli bir sekilde tespit edildi. Teknik analizin Fibonacci katsayilari ile yapilan
kisimda onemli olan, ilk isabetli sonu¢larin alindigi seklin devam ettirilmesidir. Fiyatin

analizi teyit etmesi ve saglama yapilmasi bu analizdeki en 6nemli noktadir.
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Grafik 3.8. PGSUS Hisse Senedi Ginlik Tirk Liras: Bazli Fiyat Grafigi (2022-2024 Yillar1)

Grafik 12.05.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artish grafik secilmisti. Bu grafikte Fibonacci katsayilari
kullanilarak yiikselen fiyat hareketinde hedef fiyat tayini yapilmaya caligilacaktir.

[k 6nce grafikte bir trend tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bu trend hareketi diiz bir ¢izgi
ile gosterilmistir. Trendin hareketi i¢inde goriilen zirve fiyat 557,50 iken; trend hareketi
icinde goriilen en dip fiyat ise 229,50°dir. Bu seviyeler grafikte kesikli cizgi ile
gosterilmistir. Aradaki yiikseklik farki 328,00°dir ve bu analiz i¢in en 6nemli ¢arpandir.
Yiikseklik farki 1,0X olarak baz alinmistir. Bu yiikseklik farkinin 0,618, 1,000 ve 1,618 kat1

grafikte kesikli cizgiler ile gosterilmistir.

Analizdeki en énemli fiyat hedefi 1,618X seviyesidir. Ancak bu seviyeye kadar ara
direngler olan 0,618X ve 1,000X takip edilecektir. Fiyatin bu seviyelerde dinlenmesi ve
alicilarm gii¢lii aliglar ile yukar1 yonlii kirilmasi beklenir. Grafikte bu seviyelerdeki fiyat
hareketi daire igine alinmis ve direng olarak gosterilmistir. Bu seviyelerde fiyat kisa siireli
durulmustur. Eger hisse senedinde alim yapilmasi diistiniiliyorsa, bu durulma seviyeleri

fiyat hareketine destek olusturacagi icin bu seviyeler dikkatle gozlenmelidir. Grafikte ¢ok
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uzun siirmese de bu seviyelerde satislar geldigi goriilmektedir. Ancak alicilarin giiglii istegi
ile bu seviyeler beklenenden daha hizli ve kalici olarak yukar1 yonli kirilmistir. Hedef fiyat
ve gli¢lii direng olan 1,618X seviyesi siradaki takip edilecek seviyedir. Grafikte hedef fiyat
olarak gosterilip dikdortgen igine alinan bolgeden fiyat direng gostererek diisiise baglamigtir.
Fibonacci katsay1 analizine gore 1,0X yikseklik seviyesi 328,00°dir; 1,618X yikseklik
mesafesine denk gelen miktar ise 530,70°dir. Baslangi¢ noktasi olan 557,50’ye bu seviye
eklendiginde 1088,20 fiyat seviyesi ortaya ¢ikmaktadir. Fiyat harcketi bu seviyeye ¢ok
yakin bir seviye olan 1078,00°da giiclii bir direng ile karsilasmis ve yOniinii asagi

cevirmistir.

Fibonacci katsayilart kullanilarak yapilan bu analizlerde illaki tam hesaplanan sayiyi
bulana kadar islem yapmayr beklemek dogru degildir. Bu ¢alismada da goriildiigii gibi

bulunan hedefin yakinlarina gelindiginde hazir olmak ve tepki hareketini beklemek gerekir.
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Grafik 3.9. GARAN Hisse Senedi 4 Saatlik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (2022-2023 Yillari)

Grafik 12.05.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak logaritmik artish grafik secilmistir. Bu grafikte Fibonacci katsayilari
kullanilarak yiikselen fiyat hareketinde hedef fiyat tayini yapilmaya ¢alisilacaktur.

[k 6nce grafikte bir trend tespit edilmeye galisilmistir. Bu trend hareketi diiz bir ¢izgi
ile gosterilmistir. Trendin hareketi iginde goriilen zirve fiyat 31,62 iken; trend hareketi
icinde gorilen en dip fiyat ise 14,68’dir. Bu seviyeler grafikte kesikli ¢izgi ile gosterilmistir.
Aradaki yiikseklik farki 16,94°dlr ve bu deger analiz i¢in en dnemli ¢arpandir. Yiikseklik
farki 1,0X olarak baz almmistir. Bu yliksekligin 1,618X katinda diren¢ olusumunun
beklenilmesi gerekir. 1,618X yiikseklik farki, fiyat olarak 27,40 miktarinda artis demektir.
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Trendin zirve seviyesi olan 31,62 seviyesine, bu yiikseklik fiyat farki olarak eklendiginde

59,02 seviyesine ulasilmaktadir.

Fiyat 58,65 seviyesini maksimum olarak gorebilmis ve hedef fiyat seviyesi civarinda
yukar1 kirmayr bir siire denemis, ancak dirence takilip kiramamustir. Hedef fiyat 59,02
seviyesinde olsa da illa bu fiyat goriilecek diye bir sart yoktur. Yakin bir seviye olan 58,65
seviyesinden fiyatin donmesi de isabetli bir analiz yapildigini géstermektedir. Fiyat
hesaplanan hedef seviyesine yaklastiginda grafik dikkatle izlenmelidir ve o seviyelerde

yatay seyrettigi anlarda satis diisiiniilmesi gerekir.

Grafik 3.10. 12.05.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden almmustir. Fiyat
grafigi TRY bazli olarak lineer artish grafik secilmistir. Bu grafikte diizeltme hareketinin
boyundan yola ¢ikarak, ileriye doniik destek ve direng seviyeleri tespit edilmeye

calisilacaktur.

Grafikte ilk 6nce yiikselen bir trend tespit edilmis ve bu trend ¢izgisi ile gdosterilmistir.
Daha sonra bu yiikselen trend ¢izgisi kirilmistir. Kirilan fiyat hareketi i¢cin diizeltme hareketi
tamamlanmistir. Diizeltme hareketi 1,000 seviyesinin yukar1 yonli kirilmas: ile
tamamlandiktan sonra, artik yukari yonlii hedefler tespit edilir. Tespit edilirken diizeltme
hareketinin boyu 1,0X olarak kabul edilir. Bu yikseklik boyu ana parametredir. Bu

parametre Fibonacci katsayilari ile ¢arpilarak olasi destek ve direng seviyeleri tahmin edilir.

1,000 seviyesini yukar1 yonlii kiran fiyat hareketi i¢in muhtemel direng¢ seviyeleri
Fibonacci 1,618, 2,618, 3,618 ve 4,236 seviyeleridir. Fiyat hareketi, bu seviyelerden
Fibonacci 1,618 ve 2,618 direng seviyelerini kirmis ve belirli bir miktar gittikten sonra asagi
yonlii harekete baglamistir. Durmasi beklenen destek noktasi, Fibonacci 2,618 seviyesidir
(9,49), ancak bu seviyede durmamus ve bir alt destek seviyesi olan Grafik 3.10.’da 1 numara
ile gosterilen 1,618 seviyesinden (8,28) destek alarak durmustur. 1,618’den destek alan fiyat
icin hedef seviye Fibonacci 2,618 ve 3,618 seviyeleridir. 2,618 seviyesini rahat gecen fiyat
Grafik 3.10.’da 2 numara ile gdsterilen bdlgede yani 3,618 Fibonacci seviyesinde (10,70)
direngle karsilagmistir. Fiyat daha sonra yatay hareketlerine devam etmistir. 3 ve 5 numarali
bolgelerde direng ile karsilasan fiyat 4 ve 6 numarali bolgelerde hareketine destek
bulmustur. 6 numarali bolgeden destek alan fiyat icin hedef 3,618 ve 4,236 Fibonacci
seviyeleridir. Fibonacci 3,618 seviyesini rahat gecen fiyat, Fibonacci 4,236 seviyesinde

(11,45) Grafik 3.10°da 7 numara ile beklenen diizeyde direng ile kargilasmistir. 7 numaral
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LTI

bolge bu ¢alisma i¢in son direng bdlgesidir. 8 ve 9 numara ile gosterilen bolgelerde de fiyat

hareketi 4,236 seviyesi direncini kirmaya calismistir. Nihayet 9 numarali bdlgede bu

seviyeyi kirarak, diizeltme dalgasi ile hesaplanan son hedefi kirmisg

hareketine devam etmistir.
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Fiyat hareketi i¢in diizeltme dalgasinin boyundan yararlanarak bir takim destek ve
diren¢ seviyeleri bulunmaya caligilmis ve grafikte dokuz noktada basarili sonug¢ elde
edilmistir. 9 numarali bolgenin de kirilmasi ile artik bu analiz goérevini yapmis ve bu
seviyelere ihtiyag kalmamistir. Bu seviyeden sonra ne olacaginin tespiti ig¢in yapilmast
gereken tekrar bir trend yakalamaktir. Ileri fiyat hedefleri igin bu trend hareketinden ya da

diizeltme hareketinden yola ¢ikarak yeni hedefler tespit edilip onlar takip edilmelidir.
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Grafik 3.11. BIST30 Endeksi 4 Saatlik USD Bazli Fiyat Grafigi (2022 — 2023 Yillar1)

Grafik 12.05.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
USD bazli olarak lineer artishh grafik sec¢ilmistir. Bu grafikte Fibonacci katsayilari
kullanilarak yiikselen fiyat hareketinde hedef fiyat tayini yapilmaya caligilacaktir.

[k 6nce grafikte bir trend tespit edilmeye calisilmistir. Bu trend hareketi diiz bir ¢izgi
ile gosterilmistir. Trendin hareketi i¢inde goriilen zirve fiyat 224,22 iken; trend hareketi
icinde goriilen en dip fiyat ise 164,60°dir. Bu seviyeler grafikte kesikli cizgi ile
gosterilmistir. Aradaki yiikseklik farki 59,62°dir ve bu analiz icin en Onemli ¢arpandir.
Yiikseklik farki 1,0X olarak baz almmistir. Bu yiiksekligin 1,618X katinda direng
olusumunun beklenilmesi gerekir. 1,618X yiikseklik fark: fiyat olarak 96,46 miktarinda artis
demektir. Trendin zirve seviyesi olan 224,22 seviyesine bu yiikseklik fiyat farki olarak

eklendiginde 320,68 seviyesine ulagilmaktadir.

Oncelikle  bakilmasi  gereken nokta, diizeltme hareketinin  tamamlanip

tamamlanmadigidir. Diizeltmesini tamamlayan fiyat icin ilk hedef 0,618X mesafedeki
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direncidir. Fiyat bu direngte diger grafiklerdeki gibi kisa siireli bir bekleme yapmustir.
Ardindan 1,0X mesafesine dogru fiyat ilerlemektedir. Diger ¢aligmalarda, burada 0,618X
seviyesine oranla daha uzun siire takilmistir. Buradaki direnci kirip kirmamasi dikkatle
izlenmelidir. Bu direnci kiran fiyat icin ana hedef 1,618X seviyesidir. Bu seviyeyi
digerlerine oranla uzun bir siirede ii¢ kere kirmay1 denemis ancak kiramamistir. Bu seviyeye
yaklasan fiyat i¢in kirmasi zor bir diren¢ olmas1 sebebiyle satis diisiiniilmelidir. ille de bu
seviyenin gelmesi beklenmemelidir. Yakin bir seviyelerden satis diisiiniilmelidir. Eger satig
yapilmis ve fiyat hareketi bu direnci sert bir sekilde kirarak yukari devam etmis olsaydi, 0

seviyelerden tekrar alis diistiniilmeliydi. Ciinkii giiclii bir yiikselis baslamis demektir.

firatcobanoglu TradingView.com, May 13, 2024 13:05 UTC+3 tarihinde yaywnland:
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Grafik 3.12. YKBNK Hisse Senedi 4 Saatlik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (2023 — 2024 Yillar1)

Grafik 13.05.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik secilmistir. Bu grafikte Fibonacci katsayilari
kullanilarak yiikselen fiyat hareketinde hedef fiyat tayini yapilmaya ¢aligilacaktir.

[k 6nce grafikte bir trend tespit edilmeye calisilmustir. Bu trend hareketi diiz bir ¢izgi
ile gosterilmistir. Trendin hareketi i¢inde goriilen zirve fiyat 12,90 iken; trend hareketi
icinde gorulen en dip fiyat ise 6,60’dir. Bu seviyeler grafikte kesikli ¢izgi ile gosterilmistir.
Aradaki yiikseklik farki 6,30°dur ve bu analiz i¢in en 6énemli garpandir. Yiikseklik farki
1,0X olarak baz alinmistir. Bu yiiksekligin 1,618X katinda diren¢ olusumunun beklenilmesi
gerekir. 1,618X yiikseklik farki, fiyat olarak 10,19 miktarinda artis demektir. Trendin zirve
seviyesi olan 12,90 seviyesine bu yikseklik fiyat farki olarak eklendiginde 23,09 seviyesine

ulasilmaktadir.
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Oncelikle  bakilmasi  gereken  yer, diizeltme  hareketinin  tamamlanip
tamamlanmadigidir. Diizeltme hareketini tamamladigi fiyat seviyesi trend zirvesi olan
12,90’ yukar1 yonlii kirilmasi ile anlagilir. Dizeltmesini tamamlayan fiyat icin ilk hedef
grafikte 16,79’a denk gelen ve kesikli ¢izgi ile gosterilen 0,618X mesafedeki direncidir.
Diger ¢aligmalardaki grafiklere oranla, bu bdlgede daha uzun siire fiyat direncini kirmaya
caligmustir. Bu siire sonunda eger fiyat direnci kirarsa, yukar1 yonde alis pozisyonu agilmasi
diistiniilmelidir. Bu seviyeyi kiran fiyat i¢in siradaki hedef, grafikte 19,20 fiyat seviyesinde
kesikli ¢izgi ile gosterilen 1,0X direncidir. Bu dirence geldiginde dikkatle izlenmelidir,
cunki fiyat bu dirence takilir ve kiramazsa yukari yonli alis pozisyonu mevcut ise bu
pozisyonun kapatilmasi disiiniilebilir. Ancak fiyat bu direngte de bir miktar oyalandiktan
sonra, hedefini grafikte 23,09 fiyat seviyesinde kesikli ¢izgi ile gosterilen 1,618X ana
hedefine yonlenmistir. Bu seviyeyi kirmay1 ii¢ kere denemis, hatta bir keresinde seviyeyi
kirip geri gelmistir. Yukar1 yonlii fiyati kirdiktan sonra ilk diigiiniilmesi gereken alig
pozisyonu agmak olmalidir. Daha sonra fiyat hareketi geri gelerek bir tuzak olusturur.
Burada tuzak olup olmadigima bakilmaksizin agilan alis pozisyonun kapatilmasi gerekir.
Fiyat tekrar 1,618X seviyesini yukar1 yonlii kirmistir. Bu yukar1 yonlii hareket ile bir 6nceki
hareketin tuzak oldugu diisiiniilerek tekrar yukar1 yonlii alis pozisyonu agilmasi
diisiiniilmelidir. Fiyat daha sonra giiclii yiikselisler ile yukar1 yonlii hareketine siiratle devam

etmistir.

Bu c¢alismada one ¢ikan nokta; fiyat icin olusmasi muhtemel Fibonacci hedef
seviyelerinin, birer direng olusturacagidir. Bu direnclerin gecilmesi ve gecilme sirecinin
dikkatle incelenmesi gerekir. Fiyat bu direng seviyesini gegerek alis sinyali verebilir. Ancak
bir alis tuzagindan sonra diisiise baslayabilir. Bu direng seviyelerinin gecilmesinin dikkatle
izlenmesi ve tuzak oldugu fark edilirse yukar1 yonlii alis pozisyonun kapatilmasi gerektigi

diistiniilmelidir.
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3.3. Fibonacci Yelpaze Cizgileri Uygulama Calismalar

Fibonacci yelpaze cizgileri ¢gizilirken ilk 6nce bir trend tespit edilmelidir. Fibonacci
yelpaze cizgileri, trend i¢inde yer alan en disiik fiyat ile en yiiksek fiyat arasmna ¢izilmelidir.
Eger bir yiikselen trend s6z konusu olur ise, dipten karsit zirveye iki u¢ nokta arasinda bir
cizgi cekilir. Ardindan ikinci u¢ noktadan, otomatik olarak "gorinmez" bir dikey cizgi
cizilir. Daha sonra, ilk u¢ noktadan itibaren bu gériinmez dikey cizgiyi %38,2, %50 ve
%61,8 Fibonacci seviyelerinde kesen g trend ¢izgisi gizilir. Bu ¢izgilerin destek ve direng

seviyelerini temsil ettigi varsayilarak grafik iizerinde bu seviyelerdeki fiyat hareketleri
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Grafik 3.13. BIST100 Endeksi 4 Saatlik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (2020 Y1l1)

Grafik 22.04.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden ahnmustir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik secilmistir. Bu grafikte Fibonacci yelpaze ¢izgilerinde,

destek ve direng seviyelerinin olusup olusmadig1 incelenecektir.

Bu grafik, Fibonacci diizeltme seviyeleri uygulamalarinda yer alan Grafik 3.1.
(XU100 TRY bazli) ve Grafik 3.2.'nin (XU100 USD bazli) ayn1 zamanh grafigidir. Ayrica

karsilastirilmali analiz yapilabilmesi maksadiyla ayni on nokta isaretlenmistir.

Grafige bakildiginda daha onceki ¢aliymalarda yer alan ayni trend ilk olarak tespit

edilmigtir. Daha sonra bu trendin tepe ve dip noktalarma soldan saga olmak iizere isaretleme
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yapilmistir. Bu isaretlemeden sonra zaman eksenine diisey olarak c¢izilen c¢izginin
uzunlugunun 0,382, 0,500 ve 0,618 seviyelerine gelen kisimlarindan birer ¢izgi ¢izilmistir.
Bu (¢ seviyenin, devam eden fiyat hareketinde olusmasi muhtemel destek ve direng

seviyelerine denk gelmesi beklenmektedir.

Ik olarak grafikte 1 numara ile gdsterilen bdlgede fiyat 0,618 yelpaze ¢izgisine denk
gelmis ve diislisiinden bu noktada destek almigtir. Bu noktadan destek alan fiyat i¢in yukar1
hedef 0,500 ya da 0,382 seviyeleridir. Grafikte 2 ve 3 numara ile gosterilen bolgeler bu
seviyenin iizerindeki bolgelerdir. 2 ve 3 numaral1 bolgelerde fiyat direngle karsilasip asagi
yonunu cevirmistir. Fakat bu seviyeler bizim ¢alismamizda sinyal alamadigimiz ve yelpaze

cizgilerinde bir isaret vermeyen seviyelerdir.

Fiyat yoOniinii asag1 cevirdiginde tekrar yelpaze cizgilerini izledigimizde fiyat grafikte
yer alan 4 numaral bolgede yani 0,500 ¢izgisinde destek bulmus ve yukar1 yonli sinyal
vermistir. Daha sonra yukarilara kendini atmaya calisan fiyat hareketi, 5 numarali bolgede
yatay seyretmis ve herhangi bir sinyal iiretmemistir. Fibonacci diizeltme seviyelerinde
incelenen Grafik 3.1. ve Grafik 3.2.’de 5 numarali bélgede bir sinyal var iken; bu ¢alismada

fiyat hareketi herhangi bir sey ifade etmemektedir.

Grafik incelenmeye devam edildiginde, 6 numarali bolgede 0,382 yelpaze seviyesinde
bir direng ile karsilasirken 7 numarali bolgede ise yaklasik olarak 0,618 seviyesinde bir
destek bulmustur. 7 numarali bolgeden destek alan fiyat i¢cin siradaki hedef 0,500 ya da
0,382 seviyesidir. Bu asamada dikkat edilmesi gereken ©Onemli nokta; artik zamanin
ilerlemesi ile yelpaze seviyelerinin gosterdigi degerlerin trendin tepe noktasma kadar
gelmesidir. 8 numarali bolgede 0,382 seviyesini hemen kirip kendisine bu seviyeyi destek
yapan fiyat, ayn1 zamanda bir dnceki en yiiksek seviyesini de kirarak diizeltme hareketini
bitirmistir. Bu noktadan sonrada, Grafik 3.13’de yer alan 9 ve 10 numarali bolgelerde de bu

yelpaze seviyesini destek alarak artik yukar1 yonlii yeni bir hareket baglatmistir.

Daha onceki caligmalarda yer alan, Grafik 3.1. ve Grafik 3.2.°de isaretlenen
noktalarda destek ve direng seviyeleri olusmus ve sinyal vermis iken; bu caligmada
isaretlenen on noktanin yedisinde basarili sinyal alinmistir. Bu nedenle Fibonacci yelpaze
cizgilerinin tek baglarina degil, diger Fibonacci araglarindan teyit alinarak kullanilmast

daha saglikli olacaktir.
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Grafik 3.14. THYAO Hisse Senedi Haftalik Tiirk Liras1 Bazl Fiyat Grafigi (2018-2023Y1llar1)

Grafik 05.05.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazl olarak lineer artish grafik secilmistir. Bu grafikte Fibonacci yelpaze ¢izgilerinde

destek ve direng seviyelerinin olusup olusmadigi incelenecektir.

Grafige bakildiginda ilk olarak trend tespit edilmistir. Daha sonra bu trendin tepe ve
dip noktalarina soldan saga olmak tlizere isaretleme yapilmistir. Bu isaretlemeden sonra
zaman eksenine dilisey olarak cizilen ¢izginin uzunlugunun 0,382, 0,500 ve 0,618
seviyelerine gelen kisimlarindan birer ¢izgi ¢izilmistir. Bu {li¢ seviyenin devam eden fiyat

hareketinde olusmas1 muhtemel destek ve direng seviyelerine denk gelmesi beklenmektedir.

Diisen trend ¢izgisi yukar1 yonlii kirildiktan sonra ilk olarak 1 numarali1 bolgede 0,618
Fibonacci yelpaze cizgisinde, direng buldugu ve bu ¢izgideki direnci kiramayarak asagi
yonli hareket ettigi gortlmiistiir. Grafikte 1 numarali bolgeden baslayan disiis igin
durabilecegi yerler 0,500 ve 0,236 seviyeleri iken buralardan fiyat destek bulmamis, ancak
grafikte 2 numarali bolgede gosterilen 0,000 seviyesine kadar diigmiistiir. Diisen fiyat bu
seviyede destek bulduktan sonra yukaridaki yelpaze seviyeleri olast direnglerdir. 0,500
direncine grafikte 3 numara ile gosterilen bolgede fiyat takilmig ve belirli bir siire bu direng
seviyesine yatay seyretmis ancak bu seviyeyi kiramamistir. Bu seviyeyi kiramadigi igin
daha alt seviyelerden destek almasi ve tekrar denemesi gerekir. Nitekim Oyle olmus ve
grafikte 4 ile 5 numaralar ile gosterilen bolgelerden, yani 0,382 Fibonacci yelpaze

seviyesinden fiyat destek bularak giiglenmistir. Gii¢lenen fiyat i¢cin hedef 0,500 ve 0,618
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seviyeleridir. Gii¢lenen fiyat hareketi bu iki seviyeyi birden kirmistir. Kirilan 0,618 seviyesi
artik diren¢ olmaktan ¢ikmistir ve onemli bir destek seviyesi haline gelmistir. Zaten bu
onemli destegin altina bir daha gelmemistir. Grafikte 6 ve 8 numarali bolgelerde fiyat bu
seviyede iki defa tutunmus ve asagi yonli kirilmamistir. Bu durum destek seviyesinin
dahada giiglenmesine sebebiyet vermistir. 7 ve 9 numaralarda gosterilen 0,750 seviyesi bir
Fibonacci sayisini temsil etmemesine ragmen fiyatin bu noktalarda direng gosterdigi
gorilmiistiir. Bu direnci 10 numarali bolgede kiran fiyat i¢in en Onemli hedef, disiis
hareketinin ve yelpaze ¢izgilerinin baslangic1 kabul edilen zirvenin yukari yonli
kirilmasidir. Bu seviyeyi yukar1 yonlii kiran fiyat, bu seviyeden tekrar destek alarak 11
numarali bolgede gosterilen sekilde artik yukar1 yonlii hareketine baglamistir. Fiyat hareketi

icin artik yeni hedefler vardir.

3.4. Fibonacci Katsayilar1 Kullanilarak Hedef Fiyat icin Zaman Belirleme Teknikleri
Uygulama Cahsmalar

Zaman belirleme ¢alismalarinda dncelikle grafiklerde iki tepe, iki dip ya da bir tepe
bir dip noktasi bulunacaktir. Bu mesafe yatay eksende 6lculip 1,0X olarak belirlenecek ve
1,618X mesafe sonrasinda muhtemel tepe ve dip olusup olusmadigi gozlenmeye

caligilacaktir.
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Grafik 3.15. EREGL Hisse Senedi Haftalik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (2019-2022 Yillari)
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Grafik 04.06.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigli grafik secilmistir Bu grafikte Fibonacci katsayilari

kullanilarak olas1 bir tepe veya dip noktasinin olusma zamani tahmin edilmeye calisilacaktir.

Bu ¢aligmada ilk once grafige bakilarak iki tepe noktasi tespit edilmistir. Bu noktalar
A ve B noktalar1 olarak grafikte isaretlenmistir. A ve B noktalar1 arasindaki mesafe yatay
eksende olgiilerek 1,0X olarak temel parametre alinmistir. Hareketine devam eden fiyat icin
siradaki olugmasi beklenen tepe veya dip noktasi tahmin edilmeye calisirken 1,618X mesafe
Olciilerek grafikte B noktasindan baslayarak C noktasina kadar uzatilmistir. C noktasinda bir
direng olustugu goriilmiis ve yiikselen fiyat hareketi i¢in bu nokta hem bir tepe hem de bir

diren¢ haline gelmistir.
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Grafik 3.16. BIST30 Endeksi 1 Haftahk Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (2013 — 2021 Yillarr)

Grafik 04.06.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alimmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik secilmisti. Bu grafikte Fibonacci katsayilari

kullanilarak olas1 bir tepe veya dip noktasinin olusma zamani tahmin edilmeye c¢alisilacaktir.

Bu ¢alismada bir dip ve bir tepe noktasindan yola ¢ikilarak hareket edilmistir. Grafikte
A ile gosterilen zamanda bir dip noktasi se¢ilmis ve daire igine alinmistir. B noktasi ile
gosterilen zamanda ise bir tepe noktasi se¢ilmis ve daire i¢ine alinmistir. A ve B noktalar1

arasindaki mesafe 1,0X olarak Ol¢iilmiis ve temel parametre alinmistir. Daha sonra B
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noktasindan baglayarak yatay eksende 1,618X mesafe kadar ilerlenmis ve C noktasi tespit
edilmistir. C noktasi bir tepe veya dip olusmas1 muhtemel bir noktadir. Nitekim dyle olmus
C noktas1 civarlarinda fiyat hareketi bir direng ile karsilasmis ve bir tepe noktast

olusturmustur.

Fibonacci zaman caligmalarinda yapilan analizlerde, zamanin tam olarak isabet
ettirilmesinin miimkiin olmadig1 goriilmiistiir. Yaklasik bir zaman bulunmasi ve tespit edilen
hedef zamanin oldugu noktaya yaklastik¢a fiyat daha siki izlenmelidir. Hedef zamandan
biraz once veya biraz sonraki bir zaman diliminde tepki gelmesi de muhtemel olarak

beklenmelidir.

3.5. Fibonacci Katsayilar1 ve MACD Gostergesi Birlikte Kullamlarak Yapilan
Uygulama Cahsmalar

Teknik analizde yanlizca bir enstriimanla degil birden fazla analiz sistemi ile teyit
alarak gitmek basar1 oranini artiracaktir. Bu nedenle hem Fibonacci hem de MACD
gostergesi bir arada kullanilarak alig satig sinyallerindeki basar1 orani tespit edilmeye
calisilacaktir. Bu galismada, daha onceki ¢alismada yer alan Fibonacci diizeltme seviyeleri
ve Fibonacci hedef fiyat belirleme teknigi, MACD gostergesi ile kiyaslanarak her iki teknik

analiz enstriimanin ayni anda sinyal iretip iiretmedigi ortaya konulmak istenmistir.
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Grafik 31.08.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alimmigstir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik secilmistir. Ayn1 zamanda grafige MACD (12,26)
gostergesi eklenmistir. Bu grafikte Fibonacci katsayilar1 ile birlikte MACD gostergesi

kullanilarak olas1 bir alis ya da satis sinyali tespit edilmeye ¢alisilacaktir.

Grafikte her zamanki gibi oncelikle bir trend tespit edilmis ve bu trend diiz bir ¢izgi
ile gosterilmistir. Bu yiikselen trend grafikte 1 numara ile gosterilen bolgede asagi yonlii
kirildiktan sonra Fibonacci diizeltme seviyeleri ¢izilmistir. Trend i¢inde yer alan en diisiik
seviye (511,00) ile en yliksek seviye olan (988,00) arasinda Fibonacci diizeltme seviyesi

cizgileri ¢ekilmistir.

Ik olarak yukari yonlii trendin kirildig1 noktanm tespiti gerekir. Bu grafikte 1 numara
ile gosterilen yerdir. Grafikte 1 numara ile gosterilen yer, MACD indikatdriiniin grafiginde
A ile gosterilen yere denk gelmektedir. MACD grafigindeki hizli ¢izgi (12 giinliik periyot),
yavas ¢izgiyi (26 giinliik periyot) asagi yonlii kestigi icin bir satis sinyali tiretmistir. Trend
¢izgisinin kirilmasi hem mum grafiklerin kapanisi ile hem de MACD gostergesi ile birlikte

teyit alimmigtir. Bu sinyal diizeltmenin basladigina isaret eder.

Grafikte 2 numara ile MACD gostergesinde B ile gosterilen bolgede bir alis sinyali
iretilmistir. Alis sinyali i¢in diizeltme hareketi, Fibonacci 0,382 seviyesinde (806,00)
durmus ve destek almistir. Ayn1 zamanda MACD gostergesi de yukar1 yonlii kesiserek al
sinyali iiretmistir. Ancak bu alis sinyali ¢ok verimli bir sinyal olmamistir. Ciinkii grafik
ilerleyen zaman diliminde 2 ile 3 arasindaki bolgede yatay bir seyir izlemistir. Ayn1 zamanda

MACD gostergesi de yatay seyrini koruyarak pek bir sinyal iretmemistir.

Grafikte 3, MACD gostergesinde C ile gosterilen bolgede hem Fibonacci hem de
MACD’ye gore bir satis sinyali gelmistir. Fibonacci 0,382 seviyesi asag1 yonli kirilmistir.
Artik beklenen bir sonraki seviyeye kadar fiyatin asagi yonlii hareketidi. MACD
gostergesinde ise yukart yonlii iki c¢izginin birbirini kesmesi beklenecektir. MACD
gostergesinde D ile gosterilen alanda bu gerceklesmis ve MACD gostergesi al sinyali
dretmistir. Ayn1 zamanda grafikte 4 ile gosterilen bolgede Fibonacci 0,500 diizeltme
seviyesinden (749,50) fiyat hareketi destek almisti. Her iki enstriimanda ayni sinyali
iretmistir. Birbirini teyit eden bu sinyalden sonra fiyat hareketi diizeltmesini tamamlayip

0,000 Fibonacci seviyesini (988,00) asana kadar, yani bir onceki zirvesini kirana kadar her
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iki enstriimanda sat sinyali liretmemistir. Bu analizde Fibonacci diizeltme seviyeleri ile

MACD indikatorii es zamanli olarak birbirini teyit eden sinyaller iiretmistir.
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Grafik 3.18. BIST100 Endeksi Giinliik Tiirk Liras1 Bazh Fiyat Grafigi ve MACD Géostergesi

(2020 Yilr)

Grafik 31.08.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden almmistir. Fiyat
grafigi TRY bazl olarak lineer artish grafik secilmistir. Ayn1 zamanda grafige MACD
(12,26) gostergesi eklenmistir. Bu grafikte Fibonacci katsayilar1 ile birlikte MACD

gostergesi kullanilarak olasi1 bir alis ya da satis sinyali tespit edilmeye calisilacaktir.

Bu calismada yer alan grafik, Grafik 3.1.’in es zamanlh grafigidir. Grafik 3.1.’deki
calismada Fibonacci analizi ile 8 bolgede sinyal {iretilmisti. Bu g¢aligmada ise iiretilen

sinyallerin MACD indikatorii ile dogrulamasi yapilmaya ¢aligilacaktir.

Trend cizgisi ¢ekildikten sonra trendin kirilmasi beklenecektir. Bu kirilma grafikte
gerceklestiginde, MACD indikatoriinde A ile gosterilen alanda bir sat sinyali olugsmustur.
Daha sonra grafikte 1, 2 ve 3 ile gosterilen bolgelerde Fibonacci analizinde sinyaller olugsa
bile MACD indikatorii herhangi bir sinyal iliretmemistir. Grafikte 4 numara, MACD
indikatorinde B harfi ile gosterilen alanda hem Fibonacci 0,618 duzeltme seviyesi
(1060,07) hem de MACD indikatorii alis sinyali vermistir. Bu alig sinyali ile agilan uzun
pozisyonun, grafikte 6 ile gosterilen Fibonacci 1,000 duzeltme seviyesi (1209,31) ile
MACD indikatdriinde C ile gosterilen bdlgede ayni anda sat sinyali olustugu icin

kapatilmas1 Onerilmektedir. Grafikte 5 ile gosterilen bolgede Fibonacci analizi sinyal
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verirken; MACD indikatorii herhangi bir sinyal vermemistir. Zaten grafikte 5 ile gosterilen
bolgede yapilacak islemin ¢ok biiyiik bir fayda saglamayacagida ilerleyen fiyat hareketinde
tespit edilmektedir.

Grafikte 8 numara ile gosterilen bolgede fiyatin diizeltme hareketini tamamladigi
Fibonacci analizine gore gorulmekte iken; MACD indikatéru de D ile gosterilen bolgede
diizeltme hareketinin tamamlandigina dair sinyali {iretmis ve hareketin yukar1 devam

edecegine isaret etmistir.

Bu c¢alisma Grafik 4.1.’de sadece Fibonacci diizeltme seviyeleri analizi ile
yapildiginda 8 ayr1 bdlgede alis satis sinyali Uretmistir. Ancak MACD indikatori
kullanilarak es zamanli Grafik 4.18.’de 4 ayr1 bolgede sinyal iiretilmistir. Hem Fibonacci
analizinin hem de MACD indikatorinun ortak sinyal rettigi 4 bolge fiyat hareketinin
tamamina bakildiginda en karl islemlerin yapildig1 bolgeler olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Bu ¢alismadan ¢ikarilan sonug, tek basina sinyal veren bir analiz sisteminden ise; her iki
teknik analiz entriimanin ayni anda sinyal verdigi bir sistemin daha dogru zamanda ve daha

karli islem yaptiracagidur.
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Grafik 3.19 GARAN Hisse Senedi Gunluk Tiirk Lirasit Bazli Fiyat Grafigi ve MACD Gostergesi
(2022-2024 Yillar1)

Grafik 01.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik secilmistir. Ayn1 zamanda grafige MACD (12,26)
gostergesi eklenmistir. Bu grafikte Fibonacci katsayilar1 ile birlikte MACD gostergesi
kullanilarak olas1 bir alis ya da satis sinyali tespit edilmeye ¢aligilacaktir.
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Bu c¢alismada yer alan grafik, Grafik 3.9.’un es zamanlh grafigidir. Grafik 3.9.’daki
caligmada Fibonacci hedef fiyat tayini analizi ile tespit edilen bélgede MACD indikatdriiniin
de herhangi bir sinyal {iretip iiretmedigi tespit edilmeye calisilacaktir. Grafik 3.9.’da hedef
fiyat seviyesi 1,618X seviyesinde 59,02 idi. Fiyat bu seviyeye yaklastiginda artik hedefe
ulasildig1 ve satig diistiniilmesi gerektigi Fibonacci analizine gore daha dnce agiklanmisti.
Grafik 4.19.’da ise MACD indikatoriinde A ile gosterilen bolgede de satis sinyali gelmis ve
Fibonacci analizindeki satis sinyalini teyit etmistir. Iste bu iki teknik analiz enstriimaninin

aynt sinyali drettigi yerde daha giivende ve saglikli islem yapilabilmektedir.
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Grafik 3.20. YKBNK Hisse Senedi Gunliik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi ve MACD Gostergesi
(2022-2024 Yillar1)

Grafik 01.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artish grafik sec¢ilmistir. Ayn1 zamanda grafige MACD (12,26)
gostergesi eklenmistir. Bu grafikte Fibonacci katsayilar1 ile birlikte MACD gostergesi

kullanilarak olas1 bir alis ya da satis sinyali tespit edilmeye ¢alisilacaktir.

Bu calismada yer alan grafik, Grafik 3.12.’nin es zamanl grafigidir. Grafik 3.12.’deki
caligmada Fibonacci hedef fiyat tayini analizi ile tespit edilen bélgede MACD indikatoriiniin
de herhangi bir sinyal iiretip tiretmedigi tespit edilmeye calisilacaktir. Fiyat hareketinin
Fibonacci hedef fiyat tayini analizine gore ilk direncinin 0,618X seviyesinde (16,79), ikinci
direncin 1,0X seviyesinde (19,20) ve ana hedef fiyatin ise 1,618X seviyesinde (23,09)
oldugu Grafik 3.12.’deki ¢alismada ortaya konulmustu.
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Grafikteki ilk direng bolgesi olan 0,618X hedef fiyat seviyesinde ayni zamanda
MACD indikatoriinde A ile gosterilen bolgede keskin bir satis sinyali iiretmemis, ancak
indikatoriin yatay hareketi fiyatin durulacagma isaret etmistir. ikinci direng bdlgesi olan
1,0X hedef fiyat seviyesinde ise MACD indikatoru B ile gosterilen bolgede direncin gigli
oldugunu ve fiyatin dirence takilip geri gelecegini satis sinyali vererek belirtmistir. Buradaki
satis sinyalinden sonra, fiyatin daha dnce gegilen direng seviyesi olan 0,618X seviyesinin
artik destek olmasi beklenecegi icin bu noktada alicilarin fiyat1 yukari hareket ettirmesi
beklenebilir. Ayn1 zamanda MACD indikatorii C ile gdsterilen bu bolgede fiyatin daha 6nce
gecilen direng seviyesi olan 0,618X seviyesinde destek bulacagma isaret etmis ve alis

sinyalini vermistir.

MACD indikatorii, hedef fiyat seviyesine ulagilana kadar bir iki basarili alis satis
sinyali daha vermistir. Fibonacci analizine gére tahmini hedef fiyatina yaklasan hareket icin
MACD indikatoru ikinci kez hedef fiyat bolgesine temas ettiginde, indikatorde D ile
gosterilen bolgede satis sinyali iretmistir. Daha sonra indikatér D bdlgesinde iirettigi satis
sinyaline karsilik, fiyat tigiincii kez hedef fiyat bolgesine girdiginde indikatérde E ile
gosterilen alanda bir alis sinyali daha iireterek fiyatin hedefi asacagina isaret etmis ve

izlenen grafikte dyle de olmustur.

Bu ¢calismada direng seviyelerine gelen fiyatin o bolgeleri gecip gecemeyecegi ve
hedef fiyat bélgesine ulagsan hareketin geri doniip donmeyecegi, hangi doniiste hedef fiyati
da asarak yoluna devam edecegi MACD indikatérii yardimi ile daha giivenilir ve net olarak

ortaya koyulmustur.

3.6. Fibonacci Katsayilar1 ve MACD Gostergesi Birlikte Kullamlarak Se¢ilmis Hissede
Gelecege Yonelik Fibonacci Duzeltme Cizgileri Tahmini Cahsmalar

Bu calismada YKBNK hisse senedinin 2022 yili temmuz aymmdan 2024 yili mayis
ayma kadar olan fiyat hareketinde Fibonacci diizeltme seviyeleri teknigi sisteminin ¢aligma
basaris1 oncelikle tespit edilecektir. Bu tespitten yola ¢ikarak gelecege doniik bir Fibonacci
diizeltme seviyeleri tahmini yapilacak ve ayni basariyr gelecek fiyat hareketinde gdsterip
gostermedigi ortaya konulmaya calisilacaktir. Hem Fibonacci diizeltme seviyeleri tek basma
kullanilarak bir ¢alisma yapilacak hem de MACD gostergesi ile teyit alinarak iki farkl

teknigin bir arada kullanildigindaki basarili sinyal iiretip iiretmedigi test edilecektir.
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Grafik 3.21. YKBNK Hisse Senedi 1 Gunliik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (Temmuz 2022 —
Temmuz 2023)

Grafik 13.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazl olarak lineer artish grafik sec¢ilmistir. Bu calismada YKBNK hisse senedinin
Fibonacci diizeltme seviyeleri teknigi ile diizeltme hareketindeki olasi destek ve direng

seviyeleri tespit edilmeye caligilacaktir.

[k olarak daha &nceki ¢alismalardaki gibi ana trend tespit edilmistir. Bu tespit edilen
trend siyah kesiksiz ¢izgi ile gdsterilmistir. Daha sonra bu trend ¢izgisinin altinda en az 3
mum kapanigi yaparak trendin kirildigi tespit edilmistir. Bu noktadan sonra yiikselis
dalgasmin en dip noktasi olan 4,15 degeri ile en yiiksek noktasi olan 12,91 degerleri baz
alinarak Fibonacci diizeltme c¢izgisi c¢ekilir. Diizeltmenin ilk tepki beklenen seviyesi
0,500°diir (8,53). Grafikte 1 numara ile gosterilen noktada ilk destegi bulmus ve destek
olugturmustur. Ancak MACD indikatériiniin burada bir alis sinyali tiretmemesini tepkinin
zayif kalacagima isaret olarak algilamak gerekir. Ardindan grafikte 2 numara ile gosterilen
bolgede tekrar 0,500 Fibonacci seviyesinden destek alan fiyat hareketi i¢in es zamanli
olarak MACD indikatoriinde A ile gdsterilen bolgede bir alis sinyali {iretilmistir. Buradaki
yiikselis Fibonacci 0,236 seviyesine (10,84) kadar devam etmistir. Grafikte 3 numara ile
gosterilen bu Fibonacci 0,236 seviyesinde fiyat direng ile karsilagsmis ve yOniinii asagi
cevirmistir. Ayn1 zamanda MACD indikatorii de daha dnce iirettigi alis sinyaline karsilik bir
satig sinyali uretmistir. Grafikte 4 ile gosterilen bolgede fiyat tekrar Fibonacci 0,236

seviyesini yukar1 yonlii kirmay1 denese de basarili olamamustir. Indikatdrde burada basarili
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olunamayacagimi alig sinyali iiretmeyerek teyit etmistir. Yiikselemeyen fiyat hareketi icin
takip eden diisiis, grafikte 5 numara ile gosterilen Fibonacci 0,500 seviyesine kadar diigmiis
bu seviyeden iiciincii kez destek bulmustur. Ugiincii kez destek bulmasi buradaki destegin
daha saglamlastigina isaret eder. Grafikteki 5 numarali bolgeye es zamanli olarak MACD
indikatoriinde B ile gosterilen bolgede de ciddi bir alig sinyali gelmistir. Buradan yiikselen
fiyat icin artik diizeltmenin tamamlanmasi i¢in Fibonacci 0,000 seviyesi olan 12,91’in
yukar1 yonlii kirilmasi gerekmektedir. Fiyat hareketi bu seviyeye geldiginde grafikte 6 ile
gosterilen bolgede bir direng ile karsilagsmasi Fibonacci diizeltme seviyeleri analizine gore
beklenmektedir. Ancak MACD indikatorii C ile gosterilen bolgede bu dirence
takilmayacagini tut sinyali ile gostermektedir. MACD indikatorii yardimiyla daha isabetli

bir sonug elde edilmistir.

Bu c¢alismada Fibonacci diizeltme seviyelerine gére YKBNK hisse senedi 3 kere
Fibonacci 0,500 seviyelerinde diizeltme hareketi destegi bulmus iken; 2 kere de 0,236
seviyesinde diren¢ ile karsilasarak diizeltmeyi tamamlayamamstir. Uglincli kez 0,236

seviyesine geldiginde rahat bir sekilde gegerek diizeltmesini tamamlamastir.

Bu ¢alismadaki Fibonacci diizeltme seviyelerindeki istatistiklerin yami sira dikkat
cekilmesi gereken daha Onemli bir nokta vardwr. Her Fibonacci seviyesinde MACD
indikatorii sinyal vermemistir, ancak fiyat hareketi hem Fibonacci diizeltme seviyesine
geldiginde hem de MACD indikatdrii sinyal verdiginde ¢cok basarili sonuglar elde edilmistir.
Grafikte Fibonacci diizeltme seviyeleri 5 noktada sinyal iiretirken; MACD bu noktalarda es
zamanl olarak 3 tanesinde sinyal iiretmistir. Bu ¢alismada her iki teknik analiz enstriimani

ayni anda sinyal Urettiginde tam verimle ¢aligtig1 tespit edilmistir.
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Grafik 3.22. YKBNK Hisse Senedi 1 Saatlik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (Mart 2024)
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Grafik 13.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik se¢ilmistir. Bu ¢alismada YKBNK hisse senedinin
Fibonacci diizeltme seviyeleri teknigi ile diizeltme hareketindeki olasi destek ve direng

seviyeleri tespit edilmeye calisilacaktur.

Ik olarak ana trend tespit edilmistir. Bu tespit edilen trend siyah kesiksiz ¢izgi ile
gosterilmistir. Daha sonra bu trend ¢izgisinin altinda en az 3 mum kapanis1 yaparak trendin
kirildig tespit edilmistir. Bu noktadan sonra yiikselis dalgasinin en dip noktasi olan 20,92
degeri ile en yiiksek noktast olan 24,10 degerleri baz alinarak Fibonacci diizeltme ¢izgisi

cekilmistir.

Grafikte 1 numara ile gosterilen alanda trendin kirildigi goriilmektedir. Ayrica
yiikselen trendin kirildigt MACD indikatoriiniin gostergesinde A ile gosterilen bolgedeki sat
sinyali ile teyit edilmistir. Fibonacci 0,382 (22,88) ve 0,500 (22,52) seviyelerinde, diizeltme
hareketi destek bulamamistir ve bu seviyeleri asagi yonlii siiratle kirmistir. Artik sirada
destek bulmasi beklenen seviye Fibonacci 0,618 seviyesi olan 22,14 degeridir. Grafikte 2
numara ile gosterilen alanda Fibonacci analizine gore destek bulmasi beklenmis ve destek
bulmustur, ancak MACD indikatoriine gore bir alis sinyali tiretilmedigi i¢cin buradan destek
bulamayabilecegi diisiiniilmelidir. Nitekim dyle olmustur ve destek bulma g¢alismalar1 zayif
kalmistir. Bu zayiflik fiyat hareketinde diisiise sebep olmus ve grafikte 3 numara ile
gosterilen bolgede Fibonacci 0,786 seviyesinde (21,60) destek bulmustur, ancak MACD
indikatorliniin burada yine al sinyali vermedigi dikkat ¢ekmektedir. Bu durum bir 6nceki
hareketteki gibi destekten ciddi bir yiikselis olmayacagina isarettir. Daha sonra ayni
Fibonacci seviyesinden grafikte 4 numara ile gosterilen bolgede tekrar destek almistir ve bu
sefer MACD indikatériinde B ile gosterilen bolgede bir al sinyali gelmistir. Bu sinyalin
0,786 Fibonacci seviyesinde diizeltmenin tamamlanmis olma ihtimaline isaret olabilecegi

diistiniilmelidir.

Grafikte 4 ile gosterilen bolgede baslayan alis sinyali ile devam eden fiyat hareketi,
Fibonacci 0,618 seviyesinde grafikte 5 ile gosterilen bdlgede tekrar bir durulma yasamustir.
Buradaki destek direng seviyesinde yasanan durulmanm yiikselise engel olmayacagit MACD
indikatorindeki tut sinyali ile kendini gostermektedir. Bu noktadan sonra takip edilmesi
gereken nokta diizeltme hareketinin tamamlanmasmin beklendigi Fibonacci 0,000 (24,10)

seviyesidir. Bu seviyeye yaklasan fiyat hareketi direng ile bile karsilasmamistir. Ayni
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zamanda MACD indikatoriinde C ile isaretlenen bdlgede goriilen tut sinyali de yukari

hareketin geri gidecegine bir igarettir.

Bu c¢alismada Fibonacci diizeltme seviyelerine gore YKBNK hisse senedi 1 kere
Fibonacci 0,382 seviyesinde, 2 kere Fibonacci 0,618 seviyelerinde, 2 kere de Fibonacci
0,786 seviyesinde diizeltme hareketi destek bulmustur. Toplamda Fibonacci dizeltme
seviyelerinde 5 ayr1 noktada diizeltme destegi tespit edilmistir. Es zamanli MACD indikator
grafigine birlikte bakildiginda ise gostergenin 2 defa sinyal iirettigi tespit edilmistir.

Bu ¢alismadaki Fibonacci diizeltme seviyelerindeki istatistiklerin yami sira dikkat
cekilmesi gereken daha Onemli bir nokta vardir. Her Fibonacci seviyesinde MACD
indikatorii sinyal vermemistir, ancak fiyat hareketi hem Fibonacci diizeltme seviyesine
geldiginde hem de MACD indikat6rii sinyal verdiginde ¢cok basarili sonuglar elde edilmistir.
Grafikte Fibonacci diizeltme seviyeleri 5 noktada sinyal tiretirken; MACD bu noktalarda es
zamanl olarak 2 tanesinde sinyal iiretmistir. Bu ¢alismada her iki teknik analiz enstriimani

ayni anda sinyal Urettiginde tam verimle ¢aligtig1 tespit edilmistir.

Ayrica bu caligmada bir onemli nokta daha tespit edilmistir. O da diizeltmenin
tamamlandigmi  Fibonacci 0,000 seviyesinin diren¢ olusturmayacagimi MACD

indikatdriiniin 6nceden basari ile tespit etmis olmasidir.
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Grafik 3.23. YKBNK Hisse Senedi 4 Saatlik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (Nisan - Mayis 2024)
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Grafik 13.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik se¢ilmistir. Bu ¢alismada YKBNK hisse senedinin
Fibonacci diizeltme seviyeleri teknigi ile diizeltme hareketindeki olasi destek ve direng

seviyeleri tespit edilmeye calisilacaktur.

Ik olarak ana trend tespit edilmistir. Bu tespit edilen trend siyah kesiksiz ¢izgi ile
gosterilmistir. Daha sonra bu trend ¢izgisinin altinda en az 3 mum kapanis1 yaparak trendin
kirildig: tespit edilmistir. Bu noktadan sonra yiikselis dalgasinin en dip noktasi olan 27,24
degeri ile en yiiksek noktast olan 32,88 degerleri baz alinarak Fibonacci diizeltme ¢izgisi

cekilmistir.

Diizeltme hareketine baslayan fiyat grafikte 1 numara ile gosterilen bolgede Fibonacci
0,500 seviyesinde (30,06) ilk destegini bulmustur. Bu seviyeden destek bulan fiyat
diizeltmesini ilk harekette tamamlayamayip tekrar diisiise gecince grafikte 2 numara ile
gosterilen Fibonacci 0,382 seviyesinde (30,72) ikinci kez destek bulmustur. Zayif seyreden
yiikselme c¢alismalarindan dolay1 tekrar aymi seviyede grafikte 3 numara ile gosterilen
bdlgede Fibonacci 0,382 seviyesinden tekrar destek almustir. Fibonacci diizeltme seviyeleri

teknigi ile yapilan analizin bu kismina kadar MACD indikatorii bir alis sinyali vermemistir.

Grafikte 4 numara ile gosterilen bolgede fiyat Fibonacci 0,236 seviyesinden tekrar
yiikselis denemesi i¢in destek almistir. Es zamanl olarak bakildiginda MACD indikatdriinde
A ile gosterilen alanda gosterge alis sinyali vermistir. Bu alis sinyali basarili bir sinyaldir ve
diizeltme hareketinin tamamlandig1 Fibonacci 0,000 seviyesinde (32,88) herhangi bir satis
sinyali vermemistir. Bu durumda fiyatin artik diizeltmesini tamamladigi hem Fibonacci

analizine gore hem de MACD indikatdriine gore teyit edilmistir.

Bu calismada Fibonacci diizeltme seviyelerine gére YKBNK hisse senedi 1 kere
Fibonacci 0,500 seviyesinde, 2 kere Fibonacci 0,382 seviyelerinde, 1 kere de Fibonacci
0,236 seviyesinde diizeltme hareketi destek bulmustur. Toplamda Fibonacci diizeltme
seviyelerinde 4 ayr1 noktada diizeltme destegi tespit edilmistir. Es zamanli MACD indikator
grafigine birlikte bakildiginda ise gostergenin 1 defa sinyal {irettigi tespit edilmistir.

Bu caligmadaki Fibonacci diizeltme seviyelerindeki istatistiklerin yani sira dikkat
cekilmesi gereken bir diger nokta; her Fibonacci seviyesinde MACD indikatort sinyal
vermemistir, ancak fiyat hareketi hem Fibonacci diizeltme seviyesine geldiginde hem de

MACD indikatorii sinyal verdiginde ¢ok basarili sonuclar elde edilmistir. Grafikte Fibonacci
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dizeltme seviyeleri 4 noktada sinyal iiretirken; MACD bu noktalarda es zamanl olarak 1
tanesinde sinyal liretmistir. Bu ¢alismada her iki teknik analiz enstriimani ayni anda sinyal

irettiginde tam verimle calistig1 tespit edilmistir.

Ayrica bu calismada bir onemli nokta daha tespit edilmistir. O da diizeltmenin
tamamlandigin1  Fibonacci 0,000 seviyesinin direng¢ olusturmayacagint  MACD

indikatoriiniin 6nceden basari ile tespit etmis olmasidir.

firatcobanoglu TradingView.com, Tem 15, 2024 10:23 UTC+3 tarihinde yayinlandi
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Grafik 3.24. YKBNK Hisse Senedi 15 Dakikalik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (Temmuz 2024)
Grafik 15.07.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazh olarak lineer artish grafik se¢ilmistir. Bu grafikte Fibonacci diizeltme seviyeleri
kullanilarak diisen fiyat hareketinde diizeltme seviyeleri tespit edilmeye ¢alisilacaktir.
Ilerleyen zamanda grafikteki Fibonacci diizeltme seviyelerinin basarili bir sekilde calisip

calismadig1 sonraki grafikte ortaya konulacaktir.

IIk olarak bir ana trend tespit edilip trend ¢izgisi cekilmistir. Ardindan bu trend
cizgisini kiracak sekilde en az 3 mum kapanisi beklenmistir. Trend kirildig1 tespit edildikten
sonra ana dalga igindeki en yiiksek seviye olan 34,50°den en diisiik seviye olan 30,30’a
soldan saga olacak sekilde Fibonacci diizeltme seviyeleri ¢ekilmistir. Artik diisen fiyat
hareketinin diizeltme yapmas1 beklenen olasi direng seviyeleri Fibonacci 0,382 seviyesi
(31,90), Fibonacci 0,500 seviyesi (32,40), Fibonacci 0,618 seviyesi (32,90) ve Fibonacci
0,786 seviyesidir (33,60).
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Bu Fibonacci seviyelerinde destek ve direng bulmasi tahmin edilmektedir, eger fiyat
hareketi Fibonacci 1,000 seviyesi olan 34,50’yi yukar1 yonde kirip gegerse artik diizeltme
hareketinin bir diizeltme olmadig1 ve algalan trendin yukar1 yonlii dondiigii diistiniilmelidir.
Bu durumun aksine eger fiyat hareketi Fibonacci 0,000 seviyesi olan 30,30’u asag1 yonde
kirarsa bu seferde diizeltme hareketinin tamamlandig1 ve asagi yonli trend hareketinin

devam ettigi diistiniilmelidir.

Fibonacci Diizeltme Seviyelerdeki Isabet

Grafik Seviyeleri Sayis1

Fibonacci 0,236 2
Grafik 3.21.

Fibonacci 0,500 3

Fibonacci 0,382 1
Grafik 3.22. Fibonacci 0,618 2

Fibonacci 0,786 2

Fibonacci 0,236 1
Grafik 3.23. Fibonacci 0,382 2

Fibonacci 0,500 1

Cizelge 3.1. YKBNK Hisse Senedi Gegmis Fiyatli Grafiklerdeki Fibonacci Diizeltme Seviyeleri
Isabet Sayilar
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Grafik 3.24’de Fibonacci diizeltme seviyelerinin gelecekte dogru yerlerde destek ve
diren¢ olusturup olusturmayacagini test etmek i¢in tahmini bir ¢izim yapilmistir. Bu
asamadan sonra Cizelge 3.1.°de yer alan YKBNK hisse senedine ait geg¢mis fiyat
hareketlerine Fibonacci diizeltme seviyeleri uygulandigindaki karsilagilan basari oranlari
gosterilmistir. Grafik 3.25. ve Grafik 3.26.’da bu tahminlerin ne derece basarili oldugu tespit

edilmeye caligilacaktir.

firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 13, 2024 00:35 UTC3 tarihinde yayinland:
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Grafik 3.25. YKBNK Hisse Senedi 15 Dakikalik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (Temmuz - Agustos
2024)

Grafik 13.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik se¢ilmistir. Bu ¢alismada YKBNK hisse senedinin bir
onceki grafikteki gelecege yonelik yapilan tahminde Fibonacci diizeltme seviyelerindeki

basar1 orani test edilmeye ¢alisilacaktir.

Grafik 3.24.’de Fibonacci diizeltme ¢izgileri aym grafik i¢in ¢ekilmis ve bu
seviyelerde destek diren¢ olusmasi beklenmisti. Grafikte 1, 2, 4 ve 8 numaralari ile
gosterilen bolgelerde diizeltme hareketinin Fibonacci 0,382 seviyesinde (31,90) destek ve
diren¢ buldugu, grafikte 3, 5, 6, 7 ve 12 numaralar ile gosterilen bdlgelerde ise Fibonacci

0,500 seviyesinde (32,40) destek buldugu tespit edilmistir.

Grafikte 9, 10, 11 ve 13 numaralar: ile gosterilen bdlgelerde ise diizeltme hareketini
tamamlayip tamamlamadigini belirten Fibonacci 0,000 seviyesi olan 30,30°da destek ve
direng¢ bulmustur. Sonug¢ olarak grafikte 13 numara ile gosterilen bolgede diizeltme

hareketini bitirdigi belli olmustur.
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firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 13, 2024 12:28 UTC+3 tarihinde yayinland:
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Grafik 3.26. YKBNK Hisse Senedi 15 Dakikalik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (Temmuz — Agustos
2024)

Grafik 13.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazl olarak lineer artish grafik se¢ilmistir. Bir dnceki grafikte YKBNK hisse senedinin
gelecege yonelik yapilan tahminin olusan fiyat harcketi ile ne derecede basarili oldugu
Fibonacci dizeltme seviyeleri uygulamasi ile gosterilmisti. Bu ¢alismada ise Fibonacci
diizeltme seviyeleri ile {iretilen sinyaller es zamanli olarak MACD indikatorii ile

karsilagtirilip gosterge panelinde herhangi bir sinyal tiretilip iiretilmedigi tespit edilecektir.

Fibonacci diizeltme seviyeleri analizinin grafikte 1, 2, 3 ve 4 numaralar1 ile gosterilen
bolgelerde iirettigi sinyaller ile es zamanli olarak MACD indikatérii de A, B, C ve D
seviyelerinde Fibonacci analizini teyit eden sinyaller vermistir. Bunun yaninda 5 ve 6
numaralari ile gosterilen alanlarda MACD indikatdriiniin sinyal vermemis olmasi ve yatay
seyretmesi ise bu Fibonacci seviyelerinden heniiz bir tepkinin gelmeyecegine ve vade
gecirilecegine isarettir. Ardindan grafikte 7 numara ile MACD indikatoriinde ise E harfi ile
gosterilen bolgede net bir satis sinyali olusarak satisin grafikte 11 ile gdsterilen bdlgeye
kadar siirecegi goriilmektedir. Fibonacci analizi 8, 9 ve 10 ile numaralandirilan alanlarda
destek diren¢ bolgesine geldigini belirtse de MACD gostergesi herhangi bir hareketin
olusmayacagna igaret etmektedir. Her iki teknik analiz enstriimamn tarafindan grafikte 11
numarali alanda ve MACD gostergesinde F bolgesinde net bir alis sinyali tretilirken; yine
grafikte 12 numarali alanda ve MACD gostergesinde G bdlgesinde net bir satig sinyali

basar1 ile iretilmistir. Son olarak grafikteki 13 numarali alanda ise artik diizeltmenin
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tamamlandig1 ve yukar1 yonlii bir alis gelmeyecegi MACD indikatoriindeki H bolgesindeki

sinyalle onaylanmustur.

Bu deneme ¢alismalarindan ortaya ¢ikan sonug; YKBNK hisse senedi grafiklerinde
geemis zamanda yapilan 3 denemede de Fibonacci 0,500 ve 0,382 diizeltme seviyelerinde,
fiyat hareketinin bir destek direng bulmus oldugu tespit edilmisti. Gelecege doniik olarak
yapilan tahminde de ayni Fibonacci diizeltme seviyelerinde destek ve diren¢ olusmustur.
Gegmis verilerdeki istatistikler Fibonacci diizeltme seviyeleri analizi ve MACD indikatori
dikkate alinarak incelendiginde ise bir grafikte Fibonacci 0,500 seviyesinde, bir grafikte
Fibonacci 0,786 seviyesinde ve diger grafikte Fibonacci 0,382 seviyesinde indikator
diizeltmenin bittigine isaret etmistir. Gelecege doniik yapilan tahmindeki Grafik 4.26.’da
diizeltmenin bittigi MACD indikatori ile G bdlgesinde tespit edilmis ve bu da Fibonacci
0,500 seviyesine denk gelmektedir. Ayrica tiim grafik boyunca MACD indikatériiniin
iirettigi 8 sinyalin 5 tanesi Fibonacci 0,382 ve 0,500 diizeltme seviyelerinde olmustur. Bu

gelecege doniik tahmindeki sonug da gegmis verilerde karsilasilan sonuglar ile paraleldir.

Sonug olarak, YKBNK hisse senedinin gelecege doniik Fibonacci diizeltme seviyeleri
tahmininde, ge¢miste destek buldugu seviyelere paralel ayni seviyelerde destek buldugu
ortaya ¢kmistir. Aynmi zamanda MACD indikatériiniin de aymi Fibonacci seviyelerinde

gecmiste tirettigi sinyallere paralel sinyaller gelecekte iirettigi de tespit edilmistir.

3.7. Fibonacci Diizeltme Cizgilerine Yonelik Yapilan Calismada Basar1 Oranlarinin
Olguilmesi

Calismanin bu kisminda bu zamana kadar yapilan Fibonacci diizeltme seviyeleri
Uzerine yapilan tespit ¢aligmalar1 ile gelecege doniik tahmin ¢aligmalari bir biitiin olarak

incelenecek ve diizeltme seviyelerinde yasanan basar1 ya da basarisizlik oranlari ortaya

konulacaktrr.

Basar1 oranlar1 ilk olarak her diizeltme seviyesinde verilecektir. Ardindan bu
verilerin birlestirilmesi sonucu ¢alismanmn toplaminda hangi seviyelerde daha basarili
oldugu ortaya konulacakt. MACD indikatOriiniin basar1 orani da ek olarak tespit

edilecektir.
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0.236 2 2
Grafik 3.23. 0.382 3 0
0.500 1 0
0.236 2 2
Grafik 3.26. 0.382 4 2
0.500 5 1
0.618 2 0

Cizelge 3.2. Fibonacci Diizeltme Seviyeleri Basar1 ve Basarisizlik Sayilari
Fibonacci diizeltme seviyelerindeki basar1 ve basarisizlik oranlar1 Cizelge 3.2. de
verilmistir. Ardindan bu Fibonacci diizeltme seviyelerindeki basar1 oranlar1 yilizdesel olarak

tespit edilecektir.

FIBONACCI TOPLAM TOPLAM BASARI
DUZELTME BASARI | BASARISIZLIK | (7 0
SEVIYELERI SAYISI SAYISI
0.236 22 18 55.00%
0.382 30 12 71.43%
0.500 23 13 63.89%
0.618 14 3 82.35%
0.786 12 2 85.71%

Cizelge 3.3. Fibonacci Diizeltme Seviyeleri Basar1 Orani

Bu cizelgede incelendiginde g¢alismanin basindan bu yana incelenen grafiklerde,
0,382, 0,618 ve 0,786 Fibonacci diizeltme seviyeleri yiizde 70 {izerinde basar1 orani ile

dikkat ¢ekici seviyeler olmustur.

MACD MACD
BASARILI BASARISIZ BASARI
SINYAL SINYAL YUZDESI
SAYISI SAYISI
23 4 85.18%

Cizelge 3.4. Fibonacci Diizeltme Seviyelerinde MACD Basar1 Yiizdesi

Bu cizelge, Fibonacci dizeltme seviyelerindeki grafiklere MACD indikatori
uygulandig1 zamandaki indikatoriin bagarili sinyal iiretme miktarini gostermistir. Basari

orani teknik analiz i¢in kabul edilebilecek bir basar1 oranidir.
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3.8. Fibonacci Katsayilar1 ve MACD Gostergesi Birlikte Kullanilarak Se¢ilmis Hissede
Gelecege Yonelik Fibonacci Hedef Fiyat Tahmini Cahsmalari

Bu caligmada ENKAI hisse senedinin 2021 yili nisan aymdan 2024 yili mart ayma
kadar olan yiikselen trendde hedef fiyat tayini teknigi sisteminin ¢alisma bagaris1 oncelikle
tespit edilecektir. Bu tespitten yola ¢ikarak gelecege doniik bir fiyat tahmini yapilacak ve
aynt basartyr gelecek fiyat hareketinde gosterip goOstermedigi ortaya konulmaya
calisilacaktir. Hem Fibonacci sayilar1 tek bagina kullanilarak bir calisma yapilacak hem de
MACD gostergesi ile teyit alinarak iki farkli teknigin bir arada kullanildigindaki basarili

sinyal tiretip iiretmedigi test edilecektir.

firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 12, 2024 17:32 UTC+3 tarihinde yaynlandt

ENKA INSAAT VE SANAYI A.S., 1G, BIST A47,58 Y48,04 D46,68 K47,12 +0,12 (+0,26%)

3,33 (37,12%) 167

11
e | [Dene] L
i I.d ¥ 10,00
2,06 (z9,swa)q{)?1 S)T 1,0 h?.* “I illrlhﬂl;k‘,i“‘lm
J 9,0
1,0X 2,0
. Ay hm ’
1 .ﬁ"*hw i&]‘ i g
"“l'n ‘l' g * i 4 7,0
O] ® 6,00
£4,0u
MACD 0,36 0,85 1,2
2 1,50
1 'L‘r\:\ 1,00
71..?..‘.-’#-‘—”..7,.& ;yn'-‘.L-..».r.—..—..«,,;_.lj,_afui_:“__.:':_;';___’_Z'T‘.'.’.’.'.f'—-—::_::i.’f..'.. e [ allie. .. .Illli"".i'mau,-_d
Sub Mar Nis May Haz Tem 3 Byl Eki Kas Ara 2022

7 TradingView

Grafik 3.27. ENKAI Hisse Senedi 1 Gunlik Tiirk Lirasi Bazli Fiyat Grafigi (Nisan — Aralik 2021)

Grafik 12.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik secilmistir. Bu calismada ENKAI hisse senedinin hedef

fiyat tayini ile destek ve direnci tespit edilmeye ¢alisilacaktir.

Yiikselen trend hareketi tespit edilip siyah kesiksiz trend cizgisi ile gosterilmistir.
Daha sonra trendin kirilip kisa siireli bir diizeltme yaptig1 grafikte goriilmektedir.
Diizeltmesini yapan hareket i¢in hedef fiyat tayin ederken ilk once ana dalganin boyu
Olciilmiistiir. Ana dalga i¢cinde goriilen en iist seviye 8,97 iken; en diisiik seviye 6,91°dir.
Aradaki 2,06 birimlik fark 1,0X yiikseklik mesafesi olan ana dalganin boyudur ve bu analiz
icin en Onemli parametredir. 0,618X mesafedeki ilk diren¢ 10,24 seviyesinde olusmasi

beklenir. Bu seviyede bir direng olusmus ve MACD indikatorii de grafikte 1 ile gOsterilen
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bolgede bir satig sinyali vermistir. Daha sonra uzun slre yatay seyreden fiyat hareketi ve
indikator grafigi alis i¢in uzun bir siire sinyal vermemistir. Direngte olusan satig sinyalinde

hisseyi satmayan kisiler i¢in yaklasik 2 aylik bir paranin zaman maliyeti olusacaktir.

Ardindan bu direng seviyesinin yukar1 yonlii ge¢ilmesi ile birlikte siradaki hedef 1,0X
seviyesi olan 11,03 degeridir. Ancak bu seviyede fiyat direng ile karsilasmamistir ve MACD
indikatorii de onu destekleyici bir sekilde sat sinyali iiretmemistir. Artik nihai ve ana hedef
olan 1,618X seviyesindeki direnci 12,30 fiyat seviyeleri dikkatle izlenmelidir. Grafikte
hedef fiyat yazili kare i¢inde bir direng olusumu goriilmektedir. Sadece Fibonacci analizi
yapan bir kisinin burada satis yapmasi gerekmektedir. Ancak ayni zaman diliminde MACD
indikatoriine de bakildiginda grafikte 2 numara ile gosterilen bolgede bir satis sinyali
Uretmektense; tam aksine yiikselisin devamina isaret eden bir tut sinyali vardir. Indikatdr bu
ana hedef direncte durulmayacagmi yukari yonlii devam edecegini isaret etmektedir.
Nitekim boyle olmus ve fiyat Fibonacci analizindeki ana hedefini de asmistir. Boyle bir
durumda artik hedef seviye kalmadigi icin MACD indikatorii sat sinyali iiretene kadar

yukar1 yonlii a¢ik pozisyonu takip etmek ve pozisyonda kalmak gerekmektedir.

Bu calismada, ENKALI hissesinde Fibonacci hedef fiyat tayininde 0,618X seviyesinde
ve 1,618X seviyesinde destek — direng bolgelerinin olustugu tespit edilmistir. MACD
indikatori ile birlikte kullanildiginda Fibonacci hedef fiyat tayininin daha verimli sonuglar

elde ettigi ortaya ¢ikmustir.
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Grafik 3.28. ENKAI Hisse Senedi 1 Gunlik Tiirk Lirast Bazli Fiyat Grafigi (Subat 2022 — Mart
2024)
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Grafik 12.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat grafigi
TRY bazl olarak lineer artigh grafik secilmistir. Bu caliyjmada ENKALI hisse senedinin hedef
fiyat tayini ile destek ve direnci tespit edilmeye calisilacaktir.

Bu grafik, bir onceki yiikselen dalga hareketinin devaminda olusan yeni yiikselis
hareketini ve hedef fiyatlar icerir. {lk olarak ana dalga tespiti yapilip trend isaretlenir. Bu
ana dalganin en dip noktasi 11,20 iken gordiigili zirve 21,36’dir. Aradaki mesafe 1,0X olarak
tespit edilen 10,16 birimlik bir mesafedir ve bu deger bizim hedef fiyat tayininde ana
carpanimiz olacaktir. 21,36 degerine 0,618X mesafeye denk gelen 6,28 eklendiginde ilk
direncin 27,64 seviyesinde olusmasi beklenir. Grafikte 1 numara ile gosterilen direng
bolgesinde fiyatin yiikselis hareketi durmus ve bir siire o seviyelerde dinlenmistir. Dirence
ilk denk geldigi anda MACD indikatoriinde A ile gosterilen bolgede gosterge sat sinyali
vermis olmasi zaten burada fiyatin biraz dinlenecegine de isarettir. Bu direng yukar1 yonlii
kirildiktan sonra 1,0X seviyesinde yani 31,52 degerinde bir direngle karsilasmasi beklenir
iken burada herhangi bir engele takilmamis ve burayr hizli bir sekilde gecmistir. Zaten

MACD indikatoriinde de herhangi bir sinyal olugsmamustir.

1,0X hedef seviyesini agan fiyat hareketi i¢in ana ve nihai hedef 1,618X seviyesi olan
37,79 degeridir. Hedef illaki tam bu seviye olmak zorunda degildir, bu seviyenin
yakinlarindan da fiyat asagi donebilir. Burada da 6yle olmustur. Grafikte hedefe yaklasilan
nokta olarak gosterilen bolgede, ayn1 zamanda MACD indikatoriinde de B ile gosterilen
bolgede gosterge sat sinyali iiretmistir. Burada indikatérden yardim almak daha dogru
olacaktir, ¢iinkii Fibonacci hedef fiyat seviyeleri yaklagik tahmini seviyelerdir. Nokta atisi
tam denk gelecek seviyeler degildir. Hedef seviyelere yaklastiginda bir ters hareketin gelme

thtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Bir kere hedef fiyata yaklasan fiyat i¢in gelecekte beklenmesi gereken, eger yiikselis
trendi devam edecekse bu direng seviyesini kirmay1 birka¢ kere daha denemesi ve yukari
yonlii kirmasidir. Beklenen sekilde olmus ve fiyat hareketi grafikte 2, 3 ve 4 ile gosterilen
yerlerde direnci kirmayi denemis ancak basarili olamamistir. Es zamanli olarak MACD
indikatorii de takip edildiginde gosterge panelinde C, D ve E ile gosterilen alanlarda

indikator sat sinyali vererek zaten hedef fiyatin kirllamayacagina isaret etmistir.

Bu calismadan cikarilan sonug; ENKAI hisse senedi yiikselis trendinde ise 0,618X

seviyesinde hafif bir dirence takilip burada dinlenmistir. 1,0X seviyesinde bir onceki
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grafikteki gibi herhangi bir dirence takilmamistir. 1,618X seviyesinde ise ana hedef fiyat
ciddi bir direng olusturmustur. MACD indikatori ile birlikte kullanildiginda Fibonacci hedef
fiyat tayininin daha verimli sonuclar elde ettigi, direncin gecilip gecilemeyecegi noktasinda

bir fikir verdigi ortaya konulmustur.

Swradaki grafikte bu zamana kadar gegmis verilerindeki isabetleri tespit edilen ENKALI
hisse senedinin, gelecek zamanda da bu seviyelerde bir direng olusturup olusturmayacagi
tahmin edilmeye c¢alisilacaktir. Ilerleyen calismalarda tahmin edilen degerlerdeki basari
orant tespit edilip, MACD indikatoriiniin de analiz sistemine katkist ortaya konulmaya

caligilacaktur.

firatcobanoglu TradingView.com, Tem 15, 2024 10:18 UTC+3 tarihinde yayinland:
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Grafik 3.29. ENKAI Hisse Senedi 15 Dakikalik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi (Temmuz 2024)

Grafik 15.07.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik secilmistir. Bu grafikte Fibonacci katsayilari
kullanilarak yiikselen fiyat hareketinde hedef fiyat tayini yapilmaya calisilacaktir. Ilerleyen

zamanda grafikteki hedefe ulasip ulagsmadigi bir sonraki grafikte ortaya konulacaktir.

Hedef fiyat tayini yaparken ilk olarak bir trend tespiti yapmak gerekir. Bu grafikte
yiikselen trend tespit edilmis ve siyah kesiksiz ¢izgi ile gosterilmistir. Daha sonra fiyatin
dizeltme hareketini yapmasi beklenir ve fiyat bu hareketini tamamlar. Ardindan ana dalga
boyu olciiliir. Grafikte 1,0X ile gosterilen dalganin en dip noktast 39,30 iken zirve noktasi

42,24 seviyesinden gecer. Bu iki seviye arasindaki mesafe 2,94 birime denk gelmektedir. Bu
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deger 1,0X olan ana parametreyi olusturur. 42,24 seviyesine, 0,618X, 1,0X ve 1,618X

eklenerek direncg ve hedef fiyatlar belirlenir.

Direng ve Hedefler Hedef Degerin Hesaplanmasi Hedef Deger
0,618X Direnci 42 24 + 1,82 44,06
1,0X Direnci 42,24 + 2,94 45,18
1,618X Hedef Fiyat 42,24 + 4,76 47,00

Cizelge 3.5. ENKAI Hisse Senedi Hedef Fiyat Tahminleri

Bu c¢izelgede yer alan hesaplamalara gore ilk 6nce 44,06 ve 45,18 degerlerinde hafif
bir dirence takilmasi beklenir iken; 1,618 X seviyesi olan 47,00 seviyesinde ilk kabul edilen

yiikselis dalgasmin nihai hedefi yer almaktadir.

firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 12, 2024 13:01 UTC+3 tarihinde yaymlandi
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Grafik 3.30. ENKAI Hisse Senedi 15 Dakikalik Tiirk Lirast Bazli Fiyat Grafigi (Temmuz — Agustos
2024)

Grafik 12.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmstir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik sec¢ilmistir. Bu ¢alismada bir 6nceki grafikteki gelecege
doniik tahmin seviyelerinde destek ve direncin olusup olusmadigi tespit edilmeye

calisilacaktr. Ik olarak 0,618X seviyesi olan 44,06’da bir direng¢ ve durulma
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beklenmektedir. Beklendigi gibi olmustur. Ardindan 1,0X seviyesi olan 45,18’de benzer bir
diren¢ ve durulma gozlenmesi tahmin edilmektedir. Ancak burada bir diren¢g olusmus ama

0,618X seviyesindeki kadar ciddi bir direng olusturmamis ve kolay kirtilmistir.

Tahminin esas amaci olan ana hedef 1,618X seviyesi olan 47,00°de olusmaktadir.
Burada tahmin edildigi gibi bir ana hedef olusmustur. Yaklasik 8-9 defa fiyat bu seviyeyi
yukar1 yonli kirmayi denemistir, ancak basarili olamamistir. Artik bu noktadan sonra iki
alternatif diisiiniilmelidir. Ya fiyat diizeltme yapacak ve ayn1 sekilde yoluna devam edecektir
ya da trend doniisiimii olacak ve yiikselis devam etmeyecektir. Her iki ihtimalde izlenecek
yollar birbirinden farklidir. Eger diizeltme hareketi yapiyor ise Fibonacci diizeltme
seviyelerinden yararlanarak dogru alim yerleri tespit edilebilir ve hedef fiyat tayini ile tekrar

ayn1 yiikselis dalgas1 takip edilerek satis seviyesi tespit edilip islem yapilabilir.

firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 12, 2024 13:36 UTC3 tarihinde yaymnlandi
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Grafik 3.31. ENKAI Hisse Senedi 15 Dakikalik Tiirk Liras1 Bazli Fiyat Grafigi ve MACD
Gostergesi (Temmuz — Agustos 2024)

Grafik 12.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmistir. Fiyat grafigi
TRY bazli olarak lineer artigh grafik sec¢ilmistir. Bu ¢alismada bir 6nceki grafikteki gelecege
doniik tahmin seviyelerinde destek ve direncin olusup olusmadigmin tespitinde MACD

indikatoriiniin sinyal iiretip liretmedigi tespit edilmeye ¢alisilacaktur.

Ik olarak bakilacak seviye olan 0,618X seviyesinde yatay ve duragan bir direng
beklenmisti ve Oyle olmustu. Burada MACD indikatoriinde ve grafikte 1 numara ile

gosterilen bolgedeki zaman diliminde, MACD yatay seyretmis ve herhangi bir sinyal
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tretmemistir. Esas hedef beklentisi olan 1,618X seviyesinde (47,00), MACD indikatorinde

ve grafikte 2 numara ile gosterilen bolgede indikator net bir satis sinyali gdstermistir.

Grafik 3.32. 12.09.2024 tarihinde www.tradingview.com sitesinden alinmustir. Fiyat
grafigi TRY bazli olarak lineer artisli grafik secilmistir. Bir 6nceki ¢alismadaki grafikte
gelecege doniik Fibonacci hedef fiyat tahmin seviyelerinde direng bdlgesinin olustugu ve

ayn1 zamanda MACD indikatdriiniin satis sinyalini zamaninda verdigi tespit edilmistir.

firatcobanoglu TradingView.com, Eyl 12, 2024 17:04 UTC~3 tarihinde yaymland:
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Grafik 3.32. ENKAI Hisse Senedi 15 Dakikalik Tirk Lirasi Bazhi Fiyat Grafigi ve MACD
Gostergesi (Temmuz — Agustos 2024)

Bu ¢alismada tespit edilen en onemli dikkat ¢eken unsur, fiyat hareketi hedef seviye
olan 47,00 seviyesini yukari yonlii kirmak icin defalarca kere denemis olsa bile indikator
yatay seyrini korumus ve net bir alis sinyali vermemigtir. Yiikselen fiyata karsin indikatérde
yiikselis olmamasi artik bu direncin gegilme ihtimalinin imkansiza yakin oldugunu
goOstermektedir. Burada indikator negatif uyumsuzluk gostererek herhangi bir yukar

harekette boga tuzagi olacagini, hissenin alinmamasi gerektigini belirtmektedir.

Fiyatlar yiikselis egiliminde iken; MACD indikatorii diisiis egiliminde ise burada
negatif uyumsuzluk olusmus demektir. Bu durum, fiyat hareketinin yukar1 yonli
denemelerinin birer tuzak oldugunu gosterir. Bu durumda alis kesinlikle diisiiniilmemelidir,

clinkii biiyiik bir satisin habercisi olabilir.
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3.9. Fibonacci Hedef Fiyat Tayinine Yonelik Yapilan Calismalarda Basar1 Oranlarinin
Olculmesi

Calismanin bu kisminda bu zamana kadar yapilan Fibonacci hedef fiyat tayini
seviyeleri iizerine yapilan tespit ¢alismalari ile gelecege doniik tahmin galigmalari bir biitiin
olarak incelenecek ve hedef fiyat belirleme seviyelerinde yasanan basar1 ya da basarisizlik

oranlar1 ortaya konulacaktir.

Basar1 oranlar1 ilk olarak her hedef fiyat seviyesi i¢in verilecektir. Ardindan bu
verilerin birlestirilmesi sonucu calismanin toplaminda hangi seviyelerde daha basaril

oldugu ortaya konulacakti. MACD indikatoriiniin basar1 orant da ek olarak tespit

edilecektir.

FIBONACCI HEDEF FIYAT
GRAFIKLER SEVIYELERI

0,618X | 1,000X | 1,618X
Grafik 3.7. + - +
Grafik 3.8. - - +
Grafik 3.9. - - +
Grafik 3.10. 2 - -
Grafik 3.11. - + +
Grafik 3.12. + + +
Grafik 3.19. - - +
Grafik 3.20. + + +
Grafik 3.27. + - +
Grafik 3.28. + - +
Grafik 3.31. + - +

Cizelge 3.6. Fibonacci Diizeltme Seviyeleri Basar1 ve Basarisizlik Sayilari

Fibonacci hedef fiyat seviyelerindeki basar1 ve basarisizlik oranlar1 Cizelge 3.6.’da
verilmistir. Ardindan bu Fibonacci hedef fiyat seviyelerindeki basari oranlar1 yiizdesel

olarak tespit edilecektir.

FIBONACCI TOPLAM
HEDEF FIYAT BASTBEILSA&ISI BASARISIZLIK | 457y
SEVIYELERI SAYISI
0,618X 6 5 54,55%
1,000X 3 8 27,27%
1,618X 10 1 90,91%

Cizelge 3.7. Fibonacci Diizeltme Seviyeleri Basar1 Oran1
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Bu cizelgede incelendiginde c¢alismanin basindan bu yana incelenen grafiklerde,
1,618X Fibonacci hedef fiyat seviyesinde yiizde 90 lizerinde basar1 orani ile dikkat ¢ekici
seviye olmustur. 0,618X seviyesi, 1,618X seviyesine gore daha basarisiz oldugu 6l¢iilmiis

olsa bile bu seviyede de 6nemli direnglerin olusma ihtimali goz ard1 edilmemelidir.

MACD MACD
BASARILI BASARISIZ BASARI
SINYAL SINYAL YUZDESI
SAYISI SAYISI
5 0 100.00%

Cizelge 3.8. Fibonacci Hedef Fiyat Seviyelerinde MACD Basar1 Yiizdesi

Bu c¢izelge, Fibonacci hedef fiyat tayini seviyelerindeki grafiklere MACD indikatori
uygulandig1 zamandaki indikatoriin basarili sinyal iiretme miktarmni gostermistir. Basari
orani yapilan ¢aligmalarda yiizde 100°de olsa teknik analizde herseyin olusabilecegi goz ardi
edilmemelidir, ancak bu ¢alismada tiim O6rneklerde MACD indikatoriiniin basarili olmasi
Fibonacci hedef fiyat tayininde kesinlikle kullanilmasi gereken bir analiz enstriimani

oldugunu gostermektedir.
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TARTISMA VE SONUC

Fibonacci sayilari ile teknik analiz; finans egitimlerinde, sOylesilerde bahsedilen ve
teknik analistlerin, katildig1 televizyon programlarinda, sosyal medya yaymlarinda yapmaya
calistig1 bir analizdir. Fibonacci sayilari ile teknik analiz hakkinda Tiirk¢e yaym olarak
literaturde ¢ok az kaynak mevcuttur. Bu kaynaklarin da Fibonacci sayilarina temel olarak
basit bir sekilde deginmis olup, tam anlamiyla bir analiz i¢in yol gosteremedigi fark

edilmistir. Bu sebeple olusan bir eksikligin giderilmesi amaciyla bu tez yazilmistir.

Fibonacci sayilari ile teknik analiz yapmak i¢in 6ncelikle trend analizinin ne olduguna
ve trendlerin grafik lizerinde nasil tespit edilecegine hdkim olmak gerekmektedir. Trend
hareketini grafik Uzerinde net olarak tespit etmek ve trend c¢izgisini ¢ekmek bu analiz
sisteminin ilk baslangic noktasidir. Ciinkii bu analizin trendin olmadig1 bir ortamda

calismasi ve sinyal liretmesi miimkiin degildir.

Uclincl boliimiin birinci kisminda, Fibonacci diizeltme seviyelerinden bahsedilmistir.
Analizin baslangicinda trend tespit edildikten sonra, Fibonacci dizeltme seviyelerinin
grafikte ¢ekilmesi i¢in baslangic ve bitis noktalarinin dogru tespiti en énemli kisimdir. Bu
tespiti yaparken mum grafiklerde mumun kapanis fiyati degil; trendin durumuna gore giin
ici gordiigii en diisiik ya da en yiiksek deger baz alinmalidir. Baglangi¢ noktasi ile bitis

noktasi arasinda diizeltme seviye ¢izgisi mutlaka soldan saga dogru ¢ekilmelidir.

Gegmigse dayali veriler ile yapilan denemelerde, Fibonacci diizeltme seviyeleri
cizgileri icinde en 6nemli destek ve diren¢ seviyesinin Fibonacci 0,618 ve 0,382 seviyeleri
oldugu tespit edilmistir. Diizeltme hareketi i¢inde her seviyede destek ve diren¢ olusmasi
muhtemeldir, ancak Fibonacci 0,618 ve 0,382 seviyelerinde daha yogun bir olusum oldugu

tespit edilmistir.

Yapilan uygulamalardan yola c¢ikarak, Fibonacci diizeltme seviyeleri kullanilarak
islem yapilmak istenen piyasada bir strateji olusturmak gerekirse; ilk once trendin varlig1 ve
yonii dogru tespit edilmelidir. Ardindan trend ¢izgisinin belirgin bir sekilde kirildig1 nokta
tespit edilip, Fibonacci diizeltme seviyelerinin grafikte ¢ekilmesi gerekir. Yukar1 yonli bir
trend oldugu varsayilirsa, diizeltme hareketi asagi yonde olacaktir. Fiyat hareketi, bu
diizeltme seviyelerine yaklastig1 silirecte dikkatle izlenmeli ve bir destek aldiginda alis

diisiiniilmelidir. Eger fiyat destek alamaz ve disiisiinii slirdiirlir ise, bir alt diizeltme
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seviyesine kadar alis islemi yapilmamalidir. Hangi seviyede alicilar gelir ve diizeltme

hareketi destek bulur ise, o seviyede alis diisiiniilmelidir.

Ugtincti bélumiin ikinci kisminda, Fibonacci katsayilarmi kullanarak fiyat hareketinin
gidebilecegi muhtemel hedef fiyat tahmin edilmeye ¢aligilmistir. Calismaya baglarken ilk
once fiyatin ana akiminin ne yonde oldugunu tespit etmek gerekir. Birinci dalga olarak trend
hareketi tespit edilir ve daha sonra ikinci dalga olarak bu hareketin diizeltme yapmasi
beklenir. Diizeltmesini tamamlandigi tespit edilen fiyat hareketi i¢in, artik ileriye doniik
hedef fiyat tayini yapilabilir. Bu tahminin yapilmasinda en 6nemli unsur, ilk dalga boyunun
dogru tespit edilmesidir. Cilinkii bu dalga boyu ana parametre olarak kullanilacaktir. Bu
dalga boyunun 0,618, 1,000 ve 1,618 kat1 boyunda, trend yoniinde asgari bir hareket
beklenir.

Uclinci boliimiin ikinci kismmda yapilan uygulamalarda elde edilen sonuglarda,
birinci dalga boyunun 0,618 ve 1,000 kati mesafelerde hafif bir durulma ile basit
gecilebilecek direngler olusturdugu tespit edilmistir. Ana direng ve hedefin, birinci dalganin
1,618 kat1 mesafede oldugu ortaya konulmustur. Bu direncin ya ¢ok zor ve uzun zamanda
kirildig1 ya da uzun denemeler sonunda kirilmayarak ters bir hareketin basladigi tespit

edilmistir.

Uclincti boliimiin tigtinci kisminda, Fibonacci yelpaze ¢izgilerinin nasil ¢izildiginden
ve olugsmast muhtemel destek direng noktalarindan bahsedilmistir. Bu uygulama
calismalarinda verim almmuistir, ancak Fibonacci diizeltme seviyelerindeki kadar yiiksek
sayida alis satis sinyali tespit edilememistir. Yine de diger Fibonacci analiz metotlarina

yardimc1 oldugu tespit edilmistir.

Fibonacci diizeltme seviyelerini iceren Grafik 3.1. (XU100 TRY bazl) ve Grafik 3.2.
(XU100 USD bazh) ile Fibonacci yelpaze ¢izgilerini i¢eren Grafik 3.13.’e bakildiginda ayni
zamanlar1 ve aym verileri igeren grafikler oldugu goriilecektir. Es zamanli bu calismada,
diizeltme seviyelerini iceren grafiklerde ayni1 on noktada farkli Fibonacci seviyelerinde olsa
da ayni sinyaller iiretilmis ve birbirini dogrulamistir. Ancak Fibonacci yelpaze ¢izgilerini
iceren caliymada on noktanin yedisinde ayni sinyal alinirken; iiclinde yelpaze ¢izgileri
herhangi bir isaret vermemistir. Bu nedenle bu ¢aligsmalarin tek baslarina degil birbirlerinde

teyit alinarak kullanilmas1 sonuglardaki isabet ve verim oranini artiracaktir.
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Uciincti boliimiin dordiincii kisminda, Fibonacci katsayilar1 kullanarak hesap edilen
zamanda, bir tepe veya dip olusumunun beklenmesi gerektigi uygulamalar ile ortaya
konulmaya ¢alisilmistir. Uygulamalar sonucunda tespit edilen zamanlarda, tam isabetli
sonuglar alinamamig olup yaklasik bir sonu¢ elde edilmistir. Ayrica bu zaman tespiti
calismasinda, Fibonacci diizeltme seviyeleri veya hedef fiyat tayinindeki gibi net verilere de
ulagilamamgtir. Ciinkii ilk mesafenin hesap edilmesindeki, baglangi¢c ve bitis noktalarinin
tespiti icin ¢ok fazla deneme yapmak gerekmistir. Ayrica tespit edilen zamanda, bir tepe mi
yoksa dip mi olusacagi da tam net degildir. Sadece o zamanin yakin ¢evresinde, 6nemli bir

destek veya direng olusmas1 beklenebilir.

Uciincii bolimiin besinci kisminda hem Fibonacci hem de MACD gostergesi bir arada
kullanilarak alig satis sinyallerindeki basar1 orani tespit edilmeye ¢alisilmistir. Bu kisimdaki
calismalarda, daha onceki ¢alismada yer alan Fibonacci diizeltme seviyeleri ve Fibonacci
hedef fiyat belirleme teknigi, MACD gostergesi ile kiyaslanarak her iki teknik analiz
enstriimanin ayni anda sinyal iretip iiretmedigi ortaya konulmak istenmistir. Yapilan
calismalarda ortaya c¢ikan sonugta Fibonacci analizlerine gore fiiretilen her alis satis
sinyalinde MACD gostergesinde bir sinyal tretilmedigi tespit edilmistir. Ancak bunun
yaninda elde edilen en 6nemli veri, MACD indikatorii Fibonacci analizine gore daha az
sinyal iiretse bile her iki teknik analiz enstriimaninin ayn1 anda iirettigi sinyallerde ¢ok ciddi
bir verim elde edildigidir. MACD indikatdrii ile teyit alinan sonuglar tek basina Fibonacci

analizine gore daha verimlidir.

Bu asamaya kadar ge¢mis verilerde Fibonacci analizinin basarili olup olmadig tespit
edilmeye calisilmistir, ancak bir yatirimci i¢in 6nemli olan kisim bu sistemin gelecege
donlk herhangi bir sinyal iiretip tiretmedigidir. Bu gerekge disiiniilerek dordinci bolimiin
altinc1 ve yedinci kisimlarinda, hisse senetlerinin geg¢mis verilerindeki Fibonacci analizi
istatistiklerinden yola ¢ikarak gelecege doniik Fibonacci dizeltme seviyeleri ve hedef fiyat
tahminleri yapilmistir. Ayrica bu tahminlerin ge¢mis veriler ile ne oranda Ortiistiigli ortaya

konulmustur.

Uciincii boliimiin altinc1 kisminda, YKBNK hisse senedi ile ilgili Fibonacci diizeltme
seviyeleri teknigi ile gelecege doniik olas1 destek direng seviyelerinin tahmini yapilmistir.
Bu tahminler incelenirken ge¢cmis fiyat hareketlerindeki istatistikler dikkate alimmustir.
Gegmise doniik yapilan 3 denemede Fibonacci 0,382 ve 0,500 diizeltme seviyelerinde

basarili sonuglar alindig: tespit edilmistir. Gelecege yonelik tahminde, Fibonacci diizeltme
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seviyeleri ¢cekilmis ve bu seviyelerde basarili olup olmayacagi izlenmistir. Gelecege yonelik
fiyat hareketi tahmininde yine ayn1 Fibonacci diizeltme seviyelerinde basar1 elde edilmistir.
Bu durum, BIST30 endeksinde yer alan yiiksek hacimli bir hisse senedinin ge¢misteki
Fibonacci diizeltme seviyelerinde destek diren¢ buldugu seviyenin gelecekteki fiyat hareketi
tahminlerinde de bir destek direng seviyesi olusturma ihtimalinin ¢ok yiiksek oldugunu
gostermektedir. Ayrica bu Fibonacci diizeltme seviyeleri tahmin g¢aligmasina ek olarak
MACD indikatorii uygulandiginda, her iki teknik analiz enstriimanm birlikte ayni sinyali

iirettigi zamanlarda daha basarili oldugu da grafikler ile ortaya konulmustur.

Uglincti boliimiin sekizinci kismmda, ENKAI hisse senedi ile ilgili Fibonacci hedef
fiyat tayini teknigi ile gelecege doniik direngler ve esas hedef fiyati tahmini yapilmistir. Bu
tahminler incelenirken ge¢mis fiyat hareketlerindeki istatistikler dikkate almmistir. Hedef
fiyat tayini tekniginde, ana hareket dalgasmin 0,618X ve 1,0X kati mesafesinde direng
olusmas1 ve 1,618X kati mesafede ise esas hedef fiyat1 olmasi gerektigi belirtilmisti.
Gecmise doniik yapilan calismalarda 0,618X direncine fiyat hareketinin takildigi ama bu
seviyelerde kisa bir siire oyalanip bu direnci gectigi; 1,0X direncine ise fiyat hareketinin
takilmadig1 rahat bir sekilde gectigi tespit edilmistir. ENKAI hisse senedinin 1,618X
mesafesindeki ana hedef fiyatinda ise 0,618X seviyesine gore daha ciddi bir direng olustugu
goriilmiistlir. Esas fiyat hedefi olan 1,618X seviyesini bir ¢alismada 4 kere yukari yonlii
kirmay1 deneyip dordiincii denemesinde kirmasi bu seviyenin ENKAI hisse senedi i¢in ¢ok
onemli bir direng¢ oldugu tespit edilmistir. Gelecege yonelik bir tahmin yaparak bu sistemin
gecmiste c¢alistigi sekilde calisip calismadigi incelenmis ve fiyat hareketinin ge¢cmis
verilerde oldugu gibi 0,618X seviyesinde hafif bir dirence takildigi, 1,0X seviyesinde
herhangi bir dirence takilmadigi ve 1,618X seviyesinde ise uzun siiren ve 6-7 defa kirma
denemesi goriilen 6nemli bir direng tespit edilmistir. Ayrica bu Fibonacci hedef fiyat tayini
teknigiyle yapilan tahmin c¢aligmasina ek olarak MACD indikatorii uygulandiginda, her iki
teknik analiz enstriimanin birlikte ayni sinyali iirettigi zamanlarda daha basarili oldugu da

grafikler ile ortaya konulmustur.

Ugiincii  boliimiin yedinci ve dokuzuncu kisimlarinda, yapilan calismalardaki
Fibonacci analizinde basar1 oranlar1 6l¢iilmiistiir. Ayrica MACD indikatoriiniin bagar1 orani
da bu 6lctime eklenmistir. Ugiincii boliimiin yedinci kismimda Fibonacci diizeltme seviyeleri
lizerine yapilan incelemede, 0,382 Fibonacci geri ¢ekilme seviyesinde basari orani yiizde

70’in tizerindedir. 0,618 ve 0,786 Fibonacci dlzeltme seviyeleri ise yuzde 80 Uzerinde
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basar1 orani ile dikkat ¢ekici seviyeler olmustur. Ayrica MACD indikatdriindeki sinyallerin
basar1 orani incelendiginde yiizde 85’in iizerinde bir sonug ortaya ¢ikmistir. Fibonacci 0,618
ve 0,786 seviyelerini diger seviyelere gore daha az test edilmis olsa bile, fiyat hareketi bu

seviyelere geldiginde ¢ok basarili destek ve direng bulmustur.

Ucgiincii boliimiin dokuzuncu kisminda Fibonacci hedef fiyat tayini seviyelerine
yonelik yapilan ¢alismada, 1,618X Fibonacci hedef fiyat seviyesinde yuzde 90 (zerinde
basar1 orani ile dikkat ¢ekici seviye olmustur. 0,618X seviyesi, 1,618X seviyesine gore daha
basarisiz oldugu 6lciilmiis olsa bile bu seviyede de onemli direnglerin olugsma ihtimali g6z
ard1 edilmemelidir. 1,000X seviyesi yiizde 27 basar1 orani ile dikkate alinacak bir seviye
olmadig1 yapilan calismada ortaya konulmustur. Ayrica MACD indikatorii bu seviyelerde
iirettigi sinyallerde 5 grafigin besinde de basarili olmus ve bu analiz i¢in son derece dnemli

bir yol gosterici oldugu ortaya konulmustur.

Bu tezde ortaya konulan en 6nemli yeniliklerden bir tanesi sudur: Fibonacci diizeltme
seviyeleri analizi ile yapilan tahminlerde fiyat hareketinin hangi seviyelerde destek direng
bulacag1 zaten teorik bilgiler ile ortaya konulmus ve yapilan denemelerde bu teorik bilgiler
basarili olmustu. Ancak diizeltme hareketinin bitip bitmedigi, yiikselen bir trendde fiyatin
gordiigii en yiiksek seviyenin kirilmasi ile belli olurken Fibonacci analizinin, fiyat hareketi
bu seviyeye yaklastiginda diizeltmenin bitip bitmedigini géstermesi miimkiin degildi. Bu
seviyeye yaklastiginda MACD indikatoriiniin sat sinyali {iretmeyip tut sinyali iiretmesi,
diizeltme hareketinin bittigine ve yeniden ana trend yoniinde hareketin silirecegine isaret
ettigi ortaya konulmustur. Eger bu seviyede MACD indikatorii sat sinyali tiretse idi
Fibonacci diizeltme seviyelerinde yeni bir destek noktasi beklenmesi gerekecek ve

diizeltmenin bitmedigine isaret edecekti.

Benzer bir sekilde yukari yonlii trend hareketinde esas hedef fiyat seviyesi olan
1,618X seviyesine fiyat hareketi yaklastiginda bir direng ile karsilasilacag: teorik bilgilerde
anlatilmis ve uygulamalar ile ortaya konulmustu. Fibonacci hedef fiyat tayini teknigi bu
hedefe gelindiginde fiyatin bu seviyeyi gecip ge¢meyecegini bilemez, sadece bu seviyeyi
onceden tespit edebilir. Bu seviyeye yaklasan fiyat hareketi icin MACD indikatorii sat
sinyali Uretiyorsa bu dirence takilacagi sat sinyali iiretmiyorsa direncin kolay bir sekilde

gecilecegi ortaya konuldu.
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MACD indikatori trend takip indikatorii oldugu i¢cin ve Fibonacci analizi de trend
olan ortamda verimli bir sekilde yapilabilecegi icin Fibonacci ve MACD birlikte birbirini
dogrular sekilde c¢alismistir. Burada MACD disinda bir trend takip indikatorii de
segilebilirdi. Ancak asir1 alim satim bdlgelerini tespit eden indikatorler (RSI, Stokastik vb.)

ile verimli ¢alisip ¢aligmayacagi hakkinda bir ¢ikarim yapilmamaistir.

Sonug olarak finansal piyasalarda fiyat hareketlerini incelemek, destek direng
seviyelerini belirlemek icin teknik analiz yontemleri iginde Fibonacci analizi 6nemli gorev
yapmaktadir. Bu teknik analiz enstriimanina ek olarak MACD indikatorii de es zamanli
kullanildiginda; iki enstriimanin ayni zaman diliminde ortak sinyaller Gretmesi ile basari

islem yapan bir sistemin olustugu tespit edilmistir.
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