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ONSOZ

Bu calismada, bir tarafin sermayesini diger tarafin bilgisini, kapasitesini, is giiciinii koydugu
ortaklik tiiri olan mudarebe arastirilmig, katilim bankalari, para vakiflari, risk sermayesi
sirketleri incelenmis olup gilinlimiizde uygulanma potansiyeli tartigilmistir.

Akademik caligmalar, kisinin sadece sahnede sergiledigi performansidir. Bu performans
oncesinde bilgi birikimlerini, zorluklari, fedakarliklari, umutlari, yasanmigliklari
barindirmaktadir. Bu siirecte yaninda yardimci olacak insanlarin varligi calismay1 yapmak
icin en 6nemli itici giigtiir. Bundan dolay1 hayatimda ve bu ¢alisma siirecinde bana destek
olan kisilere tesekkiir etmeyi kendime borg bilirim.

Oncelikle yiiksek lisans donemim boyunca &grencisi oldugum, seminer ve tez
caligmalarimda destegini benden esirgemeyen, ufkumu genisleten, gayretimi arttiran
damsmanim Dr. Ogr. Uyesi Fatma Zisan Kara’ya tesekkiir ederim. Calismamiza katki sunan
degerli hocalarim Dog. Dr. Mehterhan Furkani’ye ve Dr. Ogr. Uyesi Rahime Hiilya Oztiirk e
tesekkiir ederim. Lisans doneminden itibaren 6grencisi oldugum, benim bu alana ilgim
oldugunu kesfetmemi saglayan ve bu alanda bana katkida bulunan Dr. Ogr. Uyesi Hadi
Ensar Ceylan’a tesekkiirii borg bilirim.

Erasmus programiyla Cezayir’de egitim gérmeme vesile olan, yiiksek lisans donemimin
daha verimli gecmesine katkida bulanan Aksaray Universitesi Dis Iliskiler
Koordinatérliigiine; beni bu siirecte yalmz birakmayan Ogr. Gor Meryem Arslan’a ve Ogr.
Abdallah Nour’ e tesekkiir ederim.

Hayatimin her doneminde yanimda olan, sevgilerini benden eksik etmeyen, gayretimi goriip
beni destekleyen, basarilarimla gurur duyan, bana motivasyon kaynagi olan anneme,
babama, kardeslerime ve arkadaslarima; kararlarimda beni destekleyen, bana yol gosteren,
fikirlerime glivenen, birlikte hayatimiza anlam kattigimiz yol arkadasim, sevgili esim Davud
Ustiin’e sonsuz tesekkiir ederim.

Kalplerimizi ¢esitli hidayet ve tesellileriyle ferahlatan, gézlerimize nur vererek basiret sahibi
kilan, bu hayati yasamak, imar etmek icin gerekli tiim kabiliyetlerle bizi donatan ve rehber
gonderen Rabbimize sonsuz stikiirler olsun.
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OZET

Mudarebe emek sermaye ortaklifina dayanan ticari bir akittir. Bu akit, islamiyet’ten 6nce
de kullanilmis bir akittir ve Islam hukukunda da caiz kabul edilmistir. Bu akit Islam hukuk
kitaplarinda ayrintih bir sekilde ele almmustir. Islam kaynaklarinda helal yollarla ticaret
yapmak, ortaklik kurmak, parayr doniisime sokmak, tiretime dahil etmek vs. Oviilen
eylemlerden olmustur. Faiz, kumar ve tekellesme gibi haksiz kazanca, haklarin gaspina yol
acacak eylemler icin ciddi tedbirler almaktadir. Ticareti, ortakligi, risk paylagimini,
dayanismay1 kapsayan Mudarebe uygulamasi, adil paylasimi saglayacak, islami finans icin
alternatif olabilecek bir uygulamadir. Osmanli iktisat hayatinda ve para vakiflarinda
uygulanan mudarebe, giiniimiizde katilim bankalarinda kullanilmaktadir. Bu kurumlarin fon
toplama kisminda ¢ok fazla kullanilan mudarebe, fon kullandirma kisminda fazla tercih
edilmemistir. Bunun bir¢ok nedeni bulunmaktadir fakat baslica nedeni uygulanmasinda
yiiksek risk barindirmasidir ve uygulanma bakimindan diger finansal islemlere gore daha
zor bir yapida bulunmasidir. Mudarebe ortakligi, yatirim amach kurulan ortakliktir.
Mudarebe isletmek, yatirim yapilan isletmecinin kazancina bagh bir kar paylasimi veya
zarar etme riski tagimaktadir. Siirecin seffaf ve glivenilir sekilde gerceklesmesi i¢in isletme
sahibinin 6zel olarak denetlenmesi gereklidir. Boyle bir denetim, riski biraz daha azaltacak
yatirimcilari bu ortaklik konusunda daha ¢ok cesaretlendirecektir. Ancak banka bir¢ok islem
yaptig1 ve miisteri ag1 ¢ok genis oldugu igin bunun uygulanmasi banka biinyesinde
mesakkatli bir siireci olusturur. Yatirim sadece dovize, hisse senetlerine para yatirip bir
bireysel kazang elde etmek degil, sermaye, emek, toprak, girisimcilik unsurlarini igerinde
barindiran iiretimin devamli gerceklestigi, her kesimin fayda gorecegi siirdiiriilebilir bir
finansal stireci ifade etmektedir. Bunun i¢in uzun vadeli fonlara ihtiya¢ vardir. Kisa vadeli
fonlar piyasadaki degisikliklerden daha ¢ok etkilenmektedir ve bu durum hizhi fiyat
degisikliklerine yol agmaktadir. Uzun vadeli yatirimlar daha fazla kar getirir ve biiylime
potansiyeli kisa vadeli yatirimlara gore daha ¢oktur. Ayrica kisa vadeli islemlerde alim satim
islemleri daha sik gerceklestigi i¢in yatirnm maliyetlerini arttirmakta ve yatirim
faaliyetlerinin azalmasina yol a¢maktadir. Bundan dolayr mudarebe esasli yatirim
faaliyetlerinin banka biinyesinde aktif sekilde kullandirilmasi zordur. Yatirim i¢in uzun
vadeli fonlar gereklidir ve vakiflar uzun vadeli fonlara sahip kurumlardir. Tek bir finansman
araci kullanip, kullandirmasi ve yatirim faaliyetlerinin artirilmasi adina faaliyet yiiriitmeleri
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agisindan vakiflar daha uygun yapiya sahip bagimsiz kuruluslardir. Para vakiflar1 ve Islam
bankalarinin aksine, tek bir finansal islem tlizerine kurumsallagan risk sermayesi sirketleri
emek- sermaye ortakligi sayesinde ¢ok sayida kisiye fon kullandirmakta ve teknolojik
yeniliklere, girisim faaliyetlerine Onciiliik etmektedir. Mudarebenin de bu sekilde vakif
modelinde kurumsallagmasi, kamunun ihtiyaglarina karsilik veren vakif gelenegini devam
ettirmek, Islami finans alaninda alternatif kurum olusturmak, insanlarin Islam hukukuna
uygun yontemlerle kredi ihtiyacim gidermek ve yatirim faaliyetlerini arttirip finansal
strdiiriilebilirlik ve etkin kaynak yonetimi saglamak bakimindan 6nem tasimaktadir. Bu
calismada, mudarebe akdi Hanefi fikhi ¢ergevesinde ele alinmis, Mudarebe esasli1 kurulan,
Islami finans kurumlar: arasinda yer alan Para vakiflari ve katilim bankalar detaylica
incelenip, mudarebenin vakif olarak kurumsallagsmasina yonelik bir sema olusturulmus ve
uygulanma potansiyeli tartisilmstir.

Bilim Kodu: 118308

Anahtar Kelimeler: Para Vakiflari, Katilim Bankasi, Risk Sermayesi, Mudarebe, Yatirim,

Girisimcilik, Fon Kullanimi
Sayfa Sayisi: 105

Damisman: Dr. Ogr. Uyesi Fatma Zisan Kara
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ABSTRACT

Mudarabah is a commercial contract based on labor-capital partnership. This contract was
used before Islam and is considered permissible in Islamic law. This contract is discussed in
detail in Islamic law books. In Islamic sources, trading in halal ways, establishing
partnerships, transforming money, including it in production, etc. are praised actions. It takes
serious measures against actions such as interest, gambling and monopolization that will
lead to unjust gain and usurpation of rights. Mudarabah, which encompasses trade,
partnership, risk sharing and solidarity, is a practice that will ensure fair sharing and may be
an alternative for Islamic finance. Mudarabah, which was practiced in Ottoman economic
life and money foundations, is used in participation banks today. Mudarabah, which is
widely used in the fund collection part of these institutions, is not preferred in the fund
disbursement part. There are many factors for this, but the main reason is that it involves
high risk in its implementation and is more difficult to implement than other financial
transactions. Mudarabah partnership is a partnership established for investment purposes.
Operating a Mudarabah carries a risk of profit sharing or loss depending on the earnings of
the investee operator. In order for the process to take place in a transparent and reliable
manner, the business owner needs to be specially audited. Such an audit will reduce the risk
a little more and encourage investors to enter into this partnership. However, since the bank
conducts many transactions and its customer network is very wide, the implementation of
this is an arduous process within the bank. Investment is not only about investing money in
foreign currency or stocks and making an individual gain, but also about a sustainable
financial process that includes the elements of capital, labor, land and entrepreneurship,
where production takes place continuously and all segments will benefit. For this, long-term
funds are needed. Short-term funds are more affected by changes in the market and this leads
to rapid price changes. Long-term investments are more profitable and have more growth
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potential than short-term investments. In addition, since buying and selling transactions
occur more frequently in short-term transactions, it increases investment costs and leads to
a decrease in investment activities. Therefore, it is difficult to actively utilize mudarabah-
based investment activities within the bank. Investment requires long-term funds and
foundations are long-term funds. Foundations are more suitable or independent
organizations in terms of using and lending a single financing instrument and carrying out
activities to increase investment activities. Unlike money foundations and Islamic banks,
venture capital companies, which are institutionalized on a single financial transaction,
provide funds to a large number of people through labor-capital partnership and pioneer
technological innovations and entrepreneurial activities. The institutionalization of
mudarabah in the waqf model in this way is important in terms of continuing the tradition of
wagf that responds to the needs of the public, creating an alternative institution in the field
of Islamic finance, meeting people's credit needs in accordance with Islamic law, increasing
investment activities and ensuring financial sustainability and effective resource
management. In this study, the mudarabah contract is discussed within the framework of
Hanafi jurisprudence, money foundations and participation banks, which are among the
Islamic financial institutions established on the basis of mudarabah, are examined in detail,
a scheme for the institutionalization of mudarabah as a foundation is created and its potential
for implementation is discussed.

Science Code: 118308

Keywords: Money Foundations, Participation Bank, Venture Capital, Mudarabah,
Allocation of Funds, Entrepreneurship
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GIRIS

[liskilere derinlik kazandiran, insanlar1 birbirine baglayan ve haklar1 yerli yerine koymayi
saglayan sey, hukuk kurallarindan 6nce ahlaki kurallardir. Din insanin kusandigi ahlaktir.
Bu ahlak insan ve insan hayatin ilgilendiren her seyi tiimiiyle kapsamaktadir. Insanin dini
deger ve yargilari, onun yasayis bicimini, fiillerini etkilemektedir. Gegmisten giiniimiize var
olan her din, insana ve topluma bir yasam ve davranis ¢ergevesi ¢izmistir.

Islam’da esas olan dinin, camn, aklin, neslin, malin korunmasidir. Allah (cc) Kuran-1
Kerimde “Allah yolunda harcama yapn; kendi ellerinizle kendinizi tehlikeye atmaymn. lyilik
edin, kuskusuz Allah iyilik edenleri sever!” buyurmaktadir. Kisi bazen fitratina, Allah’in
buyruklarina aykiri hareket ederek kendisini tehlikeye atmaktadir. Oysa onun buyruklarina
uygun davranmak hem bu diinya, hem de ahiret i¢in insana faydalar saglar. Allah insani
esref-1 mahlikat olarak yaratmis, bu diinyay1r onun kullanimina sunmustur. Ona eylemde
bulunmasi, hayatini imar etmesi igin ¢esitli kabiliyetler vermistir.

Islam bu zamana kadar Miisliimanlarin hayatin1 insa etmesinde biiyiik etken olmustur.
Siyasal, sosyal ve iktisadi alanlarda sinirlanir belirlemis, bir ¢ergeve olusturmustur. “Esyada
aslolan ibahadir” mucibince, Islam’da bireyle miibahlik esas1 dogrultusunda,
tasarruflarinda belirli sinirlar1 koruma sartiyla serbest olmus, siyasal, sosyal ve iktisadi alani
da bosluklu birakmamis, Miislimanin iktisat hayatinin nasil olmasi gerektigine dair esaslar
belirtilmistir. Ayetlerde, faiz, tefecilik, garar, haksiz kazang yasaklanmis, helal yoldan
kazang elde etmek, sonra bu kazanci insanlar arasinda dolasima sokmak emredilmistir. Faiz
ayetlerde kati bir sekilde yasaklanmistir?. Allah (cc) sdyle buyurmaktadir; “Insanlarin
mallarinda artis olsun diye faizli odiing verdikleriniz Allah katinda artmaz. Allah’in

hosnutlugunu isteyerek verdiginiz zekdta gelince, iste (manevi karlarini) kat kat arttiranlar

! Kur’dn-1 Kerim Medli, gev. Halil Altuntas & Muzaffer Sahin (Ankara: Diyanet Isleri Baskanlig1 Yayinlari,
2011) el- Bakara 2\195.
2 el- Bakara 2\276,278,279.



onu verenlerdir.®” Faiz ayette de belirtildigi gibi herhangi bir fayda saglamamakta, aksine
toplumda maddi, manevi buhranlara yol agmaktadir. Faiz, mal varhi@inmin tek elde
toplanmasina yol acip, toplumda adil olmayan paylasima sebebiyet vermektedir.

Kur’an da faizle miicadele etmek i¢in adil paylasimi gerceklestirmek, insanlarin sikintisini
gidermek, tiretmek, imar etmek i¢in ¢esitli helal yollar sunulmaktadir. Kur’an’da soyle
buyrulmaktadir; “Onlar (takva sahipleri) bollukta da darlikta da Allah yolunda harcarlar,
ofkelerini yenerler, insanlari affederler. Allah isini giizel yapanlar: sever.*” Bu ayette infak
etmeye, vakfetmeye vurgu vardir. Vakfetmek kisinin malinin menfaatini, Allah rizasi i¢in
vermesidir. Zekat, sadaka, vakif uygulamalariyla servetin tek elde birikmesinin Oniine
gecilmeye calisilmistir. Hz. Muhammed (sav) Medine pazarindaki, ticaret igin ¢iktigi
yolculuklardaki uygulamalari, halifelerin, alimlerin kamu maslahati igin getirdikleri
yenilikler, koyduklart hitkiimler insanlarin iktisadi muamelelerinde rehber olmustur.
Servetin hayir amaciyla dagitilmasinda vakiflar énemli bir yere sahiptir. Islamiyet’ten 6nce
vakfa benzeyen iktisadi anlayisa ve uygulamalara rastlanilmis olsa da; vakiflarin varligi Hz.
Muhammed (sav) uygulamalariyla giindeme gelmektedir. Hz. Muhammed (sav) kendisi
vefatindan sonra beyaz bir at, bir silah ve vakif olan bir arazi birakmus ve vakfetmeyi
sahabelerine de tavsiye etmistir.

Vakif uygulamalart Osmanli déneminde yaygin olarak kullanilmis ve konunun ayrintili
tasnifi bu uygulamalara gore yapilmistir. Vakiflar, Osmanli doneminde ¢ogu alanda hizmet
vermis, devletin en 6nemli kurumu olmustur. Para vakiflari, bu uygulamalardan biridir.
Gayrimenkullerin vakfedilmesi konusunda alimler ittifak ederken, paranin vakfedilmesi
konusunda ihtilafa diigmiiglerdir. Daha 6nce sadece gayrimenkul mallar vakfedilirken,
Osmanli Doneminde paralar da vakfedilmeye baslamis ve dolasiyla bir¢ok tartismay1 da
beraberinde getirmistir. Osmanli devletinin resmi mezhebi olmasi nedeniyle Hanefi
mezhebinin goriisleri esas alinmis, para vakiflar1 6rfe dayandirilarak kabul edilmistir.
Paranin vakfedilmesi, orfte bulunan bugday ve arpanin vakfedilmesi hiikmiine kiyas
edilmistir.

Insanlar her dénemde oldugu gibi Osmanl déneminde de borglarini kapatmak, is kurmak
icin sermayeye ihtiya¢ duymuslardir. Bu dénemde %50- %60 faiz oranlariyla vatandasa borg
veren tefeciler tiiremis, bu durum insanlart zamanla sikintiya sokmaya baslamistir. Para

vakiflari, hayir islerinin yaninda, kullandig1 Islami finansal araglarla vatandasa kredi imkani

3 er- Rim 30\39.
4 Al-i Imran 3\134.



saglamis, iktisadi acidan alternatif kurumlar haline gelmistir. Osmanli ekonomisinde 6nemli
bir yeri olan, vatandaslara ve devlete finansman saglayan para vakiflar1 giiniimiiz Katilim
Bankalarinin da temelini olusturmaktadir. Islam hukukunda caiz goriilen finansal araglarin
kullanildig1 Para vakiflari ve Katilim Bankalar1 ¢ogu yonden benzerlik gosterse de kurulusu
bakimindan birgok farkliliklar1 ve problemleri beraberinde getirmektedir. Bu iki kuruma her
ne kadar alimler tarafindan cevaz verilse de faiz probleminden ve tartismalarindan tamamen
kurtulmus degillerdir.

Katilim bankalarinin, adin1 aldigi kelime manasiyla da ortaklik kurma, yatirnm yapma
amacini tagidig1 goriilmektedir. Bunun igin bir gayret oldugu tartisma konusu degildir. Fakat
Katilim bankalarinda isletilmek istenen ortakliklar, kurulumundan dolay1 ve tasidigi
risklerden dolayi fazla tercih edilmemektedir. Bu ortakliklardan en 6nemlisi de mudarebe
ortakligidir. Mudarebe ortakliginin mahiyetini ve gelecekteki 6nemini idrak etmek biiyiik
onem tasimaktadir. Mudarebe yontemi islam’dan énce de kullanilnus olup, islam’dan sonra
kapsami genislemis, sinirlari ¢izilmis ve giinimiize kadar varligini stirdiirmiistiir.

Islam dinine gore bir kimsenin kazang elde etmesinin helal, yani mesru yollarindan birisi de
emek sahibi i¢in, sermaye ortaya koymaktir. Helal kazanci emreden, ticareti 6zendiren
ayetler®; Peygamber efendimizin siinneti®; sahabenin uygulamalar1 mudarebe yonteminin
mesru olduguna dair dayanak olusturmaktadir. Kur’an ve siinnette mudarebeye isaret eden
ifadeler kullanilsa da, Mudarebe akdinin asil dayanagi icmadir. ibnii’l Miinzir (6. 318/930)7
nakit para ile yapilan mudarebe akdinin mesrulugu konusunda Islam alimlerinin icma
yaptigini bildirmektedir (Affane, 2007:277). Bu uygulama, birikimlerini yonetecek yetenek,
kapasite ve deneyime sahip olmayan sermaye sahipleri ile bilgi, deneyim ve donanima sahip
olup da sermaye bulamayan girisimcileri bir araya getirecek yol ve yontemlerin bulunmasi
ihtiyaciyla yakindan ilgilidir. Bazi unsurlarinin belirsiz olmasi nedeniyle, bu akdi genel
kaidenin bir istisnasi sayan hukukgular olmasina ragmen, mudarebenin mesruiyeti

konusunda Miisliiman alimler arasinda herhangi bir goriis ayriligi bulunmamaktadir.

Bu calismada mudarebe, Hanefi hukukgularin kitaplar: incelerek ele alinmistir. Késani (6.
587/1191), (2003) Bedaius Senai Fi Tertibis Serai, Serahsi (6. 483/1090 (?)), (2008) Mebsut,
Mevsili (6. 683/1284), (2013) El /htivar Li Talilil Muhtar, Kuduri (6. 428/1037), (2018) el-

5 el-Miizzemmil 73/20; el-Cuma 62/10; el-Bakara 2/198.
6 “Sozii ve muamelesi dogru, diiriist tiiccar; (kiyamet giiniinde) peygamberler, peygamberleri tasdik eden dogru
kimseler ve sehitlerle beraber olacaktir.” Tirmizi, Biiyd’, 4.
7 Goriisleri etrafinda Miinziriyye adiyla bir mezhep olusan miictehid alimdir (Bkz. Kallek, 2000).
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Muhtar isimli fikih kitaplar1 ve Kiigiik (2017)’nin derledigi mecelle kaideleri bu bdlime
kaynaklik etmistir.

Mudarebe toplumlarin hukuklarina, ticari yasantilarina gére uygulama agisindan farklilik
gosterse de o zamanin ihtiyaglarina cevap vermistir. Miisliiman toplumlarda kullanilan bu
yontem sonrasinda commenda® adiyla Avrupa’ya gegmis ve suan farkli iilkelerde yaygin bir
sekilde kullanilmaktadir. Giiniimiiz diinya ekonomisinde 6nemli bir yere sahip olan Risk
Sermayesi Sirketlerinin, mudarebe ile gok benzer bir isleyisi olmasindan dolay1r mudarebenin
de kurumsallagsma potansiyelinin yiiksek oldugu kanaatini tagimaktayiz.

Calismanin amaci Islami finans araci olan mudarebenin vakif olarak kurumsallasmasinin
miimkiin olup olmadig1 ve finansal siirdiiriilebilirlik, etkin kaynak yonetimi, sosyal etki
agisindan yaratabilecegi degeri ortaya ¢ikarmaktir. Bu ¢ercevede ¢alismada mudarebe, para
vakiflar1 ve katilim bankaciliginda kullanimi1 bakimindan incelenmis, mudarebe ile isleyis
bakimindan benzer olan risk sermayesi sirketleri baglaminda ele alinmaya calisilmistir.
Dolayistyla mudarebenin vakif olarak kurumsallagmasinin finansal siirdiiriilebilirlik ve etkin
kaynak yonetimi agisindan olumlu katkilar saglayabilecegi hipotezinden yola gikilmaktadir.
Bu yoniiyle mudarebenin vakif olarak kurumsallasmasina yonelik olarak yapilmis miistakil

bir ¢caligma olmasi tezin 6zgilinliiglinii olusturmaktadir.

Literatiirde yapilan ¢aligmalar mudarebenin daha ¢ok, Islam ticaret hukukunda, sirketler
kapsaminda arastirildigini, finansal islem olarak Katiim Bankalarindaki durumunun
incelendigini, avantajlarin1 ve dezavantajlarini ortaya koymaktadir (Sekerci, 1981; Gedikli,
1998; Ellek, 2006; Erol, 2002; Celik, 2017; Celik ve Erol, 2002; Cevherli, 2023). Farklh
olarak, mudarebe, cagdas fikih literatiiriinde incelenmis, batidaki sirketler ve Osmanli’daki
sirketlerle birlikte ele alinmig, mudarebenin risk sermayesi ile benzerligi ortaya konmustur

(Cizakga, 1993; Cizakca ve Layikel, 1999; Kumas,2007; Ozcan, 2003).

Calismada Islami finans kuruluslar1 olan Islami finans kuruluslari olan katilim bankalar1 ve
para vakiflari fon toplama ve kullandirmalar1 bakimindan verilerle incelenmis, mudarebeyle
uygulanmasi ayni olan risk sermayesi arastirilmistir. Sonrasinda Tiirkiye’deki girisimeilik

potansiyeli arastirilip, bu potansiyelin mudarebe vakfi tizerinden olumlu olarak artacagina

& Commenda kelime manasi olarak “emanet etmek”, “vekdlet vermek”, “teklif etmek” manalarina gelmektedir.
Mudarebe yontemi 10. Yiizyildan itibaren Commenda adi ile Avrupa’da uygulama alani bulmus ve Avrupa
ticaretinde diger ortaklik islemleri i¢in de 6ncii olmustur. 20. Yiizyila gelindiginde Mudarebe ortakliginin en
Onemli asamasi risk sermayesi ile tamamlanmustir (Ciller ve Cizak¢a,1989: 152).
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dair bir hipotez ortaya konmustur. Calismanin sonucunda da buna uygun bir model ortaya

konmaya ¢alisilmistir.

Bu c¢er¢evede calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde emek-sermaye
ortakligina dayali mudarebe akdi, kurulus unsurlar ile birlikte incelenmis olup 6nemine
deginilmistir. Ikinci boliimde mudarebe akdini, giiniimiizde finansal ara¢ olarak kullanan
Katilim Bankalar1 incelenmis, banka verileri ile desteklenerek topladigi ve kullandigi fonlar
ele alinmistir. Mudarebe esash katilim hesaplar1 ayrintili bir sekilde arastirilmis, az tercih
edilmesine yonelik literatiir taramasi yapilmistir. Ugiincii boliimde ise vakif ve sirket kurumu
incelenmis, kurulus yapilar1 bakimindan ele alinmistir. Mudarebe akdinin, Osmanli
Devletinde uygulandigi para vakiflari arastirilmig, bu kurumda da katilim bankalarina benzer
sekilde ¢ok fazla tercih edilmedigi saptanmistir. Giinlimiizde, mudarebe ortakligina ¢ok
benzer bir uygulama ile isletilen Risk Sermayesi Sirketleri de arastirilmistir. Bunun akabinde
mudarebenin bir vakif modelinde uygulanabilirligine dair bir yaklasim ortaya konmaya

calisilmustir.



BIiRINCI BOLUM

MUDAREBE AKDININ KURULMASI

1.1. Mudarebe Kavrami

Mudarebe kelimesi “darb ” kokiinden tiiremistir. Darabe kelimesi sozliikkte “para basmak ”,
“kazik ¢akmak”, “tiiccar veya savag¢i olarak seyahat etmek”, “rizik aramak”, “hizli
hareket etmek ” anlamlarina gelmektedir (Sekerci, 1981). Mudarebe kelimesi o= 53! 8 &5 ia
Nisa Suresi 101. ayette gecen “darabtiim fi’l- ard” ifadesinden alinmis bir kelimedir. Bu
kelimeye “vola ¢ikmak”, ‘“sefere ¢cikmak”, “yol gitmek”, “adim atmak” gibi manalari
verilmektedir. Araplar ticaret i¢in “sefere ¢tkmak” anlaminda bu ifadeyi kullandigi igin
Kur’an’da gegen “mudarebe” ifadesi “ticaret yapmak ve rizik aramak icin sefere ¢ikmak”
seklinde yorumlanmaktadir. Cilinkii genellikle kar elde etmek igin sefere ¢ikilmaktadir
(Kasani, 2003:3). Istilahta mudarebe, “karda ortak olmak icin, sermaye ortaya koymak ve

bu sermayeyi isletmek " olarak tarif edilmektedir (Mevsili, 2013:19).

,Medineli halk bu akit i¢in “Mukaraza’ kelimesini kullanmaktadir. Buna kaynak Hz. Osman
(r.a)’nin rivayeti gosterilmektedir. Hz. Osman (r.a)’nin bir kimseye, “mukdraza” yaparak
sermaye verdigi nakledilmektedir. Bu kelime ise “karz” kelimesinden tiiremektedir.
Sermaye sahibinin sermayesinin bir kismindaki kullanim hakkindan feragat edip, mukaraza
akdiyle isletmecinin harcamasina imkan sundugu i¢in “kesmek” manasina gelen “karz”
kelimesi kullanilmaktadir. Adlandirmadaki farkliligin sebebi, hukuk metinlerinde gecen
tiiretme ve kullamim farkliliklarindan kaynaklanmaktadir (Kéasani, 2003:3) Kazang i¢in yola

cikmasimdan dolay1 isi yapan emek sahibine “mudarib”’, sermaye sahibine “rabbii’l-mal”

veya borg veren anlamina gelen “mukariz” denilmektedir (Serahsi, 2008:21).



1.2. Akit Olarak Mudarebe Ortakhg:

Kur’an’da gegen “Yeryiiziine dagilin ve Allah "in liitfundan rizkinizi araym.®”, “Rabbinizden
bir liituf istemenizde sizin i¢in bir giinah yoktur0”, “Bazilarimiz, Allahin liitfundan rizik
aramak iizere yeryiiziinde yol gidecek.''” ifadeleri helal ve mesru yontemlerle yapilan
ticaretin mesru olduguna delil olarak gosterilmektedir (Kasani, 2003:4). Hz. Muhammed,
Hz. Hatice ile mudarebe ortakligi kurmus ve bazi durumlarda sahabenin parasini mudarebe
yoluyla isletmesini onaylamistir. Hz. Omer’in yetimlerin parasini ve beytiilmaldeki paralari
mudarebe yoluyla islettirdigi rivayet edilmektedir (Mevsili, 2013:19). Ebu Hanife (6.
150/767)’nin ticaretle ge¢indigi ve ticari islerini ortaklik yoluyla islettirdigi, kazanciyla da
yardimlar yaptigi kaynaklarda gegmektedir (Ebt Hanife, 2015:14).

Bazi insanlar ticaret yapmak igin gerekli zamana, yeterli kapasiteye, beden giicline, ticari
zekaya sahipken bunu yapmak igin gereken sermayeye sahip degillerdir. Sermaye sahipleri
de ticaret yapmak i¢in gerekli zamana ve is giiciine sahip olamayabilirler. Bu durum elde
olan imkanlarin degerlendirilememesine ve maddi, manevi zararlarin ortaya ¢ikmasina yol
acgabilmektedir (Kiigiik, 2017: 1951). Bundan dolay1r mudarebe, insanlar i¢in ihtiyagtir ve
mesru bir islemdir. Allah’in yarattigi, insanlarin istifadesine sundugu yeryiiziiniin insa
edilmesi, sistemin diizgiin bir sekilde islemesi i¢in is birligine, gii¢lerin birlestirilmesine,

ortak hareket etmeye ihtiya¢ vardir.

Islam’da faizin yasak olmasi, is ortakliklarmin gelismesine dnemli katki saglamistir.
Ortaklik, kazanca ortak olmamn yaninda miilke ortak olmay1 da ifade etmektedir. Islam
hukukunda sirket kelimesi ortaklik manasinda kullanilmaktadir. Sirketin mesruiyeti Kur’an-
1 Kerim ve siinnetle sabittir. Nisa suresi, 12. ayette gecen “licte birine ortak olurlar” ifadesi
dogrudan sirkete isaret etmektedir. insanlar hayatlar1 boyunca cesitli yollarla ortakliklar
kurmuslardir. Islam kaynaklarinda da Hz. Muhammed (sav) doneminden giiniimiize kadar

kurulan ortakliklar hakkinda bilgilere yer verilmistir.

Islam hukukunda ortakliklarin tasnifine iigiincii béliimde yer verilmektedir. Miizaraa,
miisakat, mudarebe ortakliklart hem mal hem de emekle kurulan is ortakliklardandir.
Miizaraa, ortaklardan birinin arazisini kattig1, digerinin ise ziraat yapmakla katildig: sirket

tiirtidiir. Mahsuliin bir kismina karsilik, ziraat yapmak tizerine kurulmus bir akittir (Mevsili,

9 el- Cuma 62\10.
10 o|- Bakara 2\198.
11 e]- Miizzemmil 73\20.



2013:12). Zirai ortaklig1 ifade etmektedir. Miisakat ortaklig ise bir tarafi agaglarin, diger
tarafi bakim ve sulama isinin olusturdugu sirket tiriidiir. Elde edilen mahsul, taraflar

arasinda belirli bir oranda paylastirilmaktadir (Bilmen, 2016: 154).

Mudarebe ortakligi ise kar paylasimi amaciyla, bir tarafin sermayesini, diger tarafin is
gliciinii ortaya koydugu sirket tiiriidiir (Mevsili, 2013:19). Mudarebe, belirli bir ticaret
yapmak icin bir tarafin parayi tedarik ettigi ve digerinin yonetimi sagladig islami bir akittir
(11BI, 2023). Hukukta baglayiciligi olmasi bakimindan bir isin akit tizerine kurulmasi 6nem

tasimaktadir. Akitle birlikte bu isten dogacak hak ve sorumluluklar belirli hale gelmektedir.

Akit kelimesi, Arapgadaki 2=l kelimesinden gelmektedir. Akit evlilik, vasiyet, alim- satim
gibi hukuki muamelelerde iki tarafin karsilik olarak sorumlulugu yiiklenmesi ve bunun
tizerine sozlesmeleridir. Akit sdzlesmesi, icap ve kabulle kurulmaktadir (Bilmen, 2016: 30).
Kur’an- 1 Kerim’de “Ey Iman edenler, akitlerinizi (gerekliliklerini) yerine getirin2” ayeti
buyrulmaktadir. Burada gecen akit kelimesi, genis manada olup verilen tiim akitleri
kapsamaktadir. islam fikhinda dinen sakinca goriilmeyen nesneler iizerine, acik bir sekilde
sartlarin belirtilmesi ve karsilikli riza ile yapilan anlasma olarak ge¢mektedir. Vadeli
borglarla ilgili olan miidayane ayeti®3, akdin nasil kurulacagina dair metodu ayrintili sekilde

ifade etmektedir.

1.2.1.Mudarebe Akdinin Kurulmasi

Diger akitler gibi mudarebe akdi de ehliyet sahibi kisilerin, karsilikli irade beyanlariyla yani
icap ve kabulle kurulmaktadir. Ehliyet sahibi olmasindan sart, kisinin akil sahibi ve
miimeyyiz olmasidir (Serahsi, 2008:23). icap, akdin kesin olarak kurulmasini temin eden ve
akdin amacin agik bir sekilde ifade eden sozdiir. “Bu mali sana mudarebe olarak veya

muamelat olarak verdim”, “Bu ortakliktan senin payn iicte birdir” veya “Bu sermaye ile

12 el- Maide 5\1.

13 Ey iman edenler! Belli bir siire i¢in birbirinize bor¢landiginiz zaman bunu yazin. Aranizda bir yazici adaletle
yazsin. Yazici, Allah’in kendisine 6grettigi sekilde yazmaktan kacinmasin, (her seyi oldugu gibi dosdogru)
yazsin. Uzerinde hak olan (bor¢lu) da yazdirsin ve Rabbi olan Allah’tan korkup sakinsin da borgtan hicbir seyi
eksik etmesin (hepsini tam yazdirsin). Eger borglu, akli ermeyen veya zayifbir kimse ise, ya da yazdiramiyorsa,
velisi adaletle yazdirsin. (Bu isleme) sahitliklerine giivendiginiz iki erkegi; eger iki erkek olmazsa, bir erkek
ve iki kadini sahit tutun. Bu, onlardan biri unutacak olursa, digerinin ona hatirlatmasi igindir. Sahitler
cagirildiklari zaman (gelmekten) kag¢inmasinlar. Az olsun, ¢ok olsun, borcu siiresine kadar yazmaktan
usanmayin. Bu, Allah katinda adalete daha uygun, sahitlik i¢in daha saglam, siipheye diismemeniz i¢in daha
elverislidir. Yalniz, aranizda hemen alip verdiginiz pesin ticaret olursa, onu yazmamanizdan Otiirii lizerinize
bir giinah yoktur. Aligveris yaptiginiz zaman da sahit tutun. Yazana da, sahide de bir zarar verilmesin. Eger
aksini yaparsaniz, bu sizin i¢in giinahkarca bir davranis olur. Allah’a kars1 gelmekten sakinin. Allah, size
Ogretiyor. Allah, her seyi hakkiyla bilendir (el- Bakara 2\282).
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bir esya al ve bu esyadan kar elde edersen su kadari senin olsun” seklinde ifade edilmektedir

(Mevsili, 2013:19).

Kabul ise akit iizere anlasildigini ifade eden her tiirlii sozdiir. “Kabul ettim” veya bu anlama
gelecek farkli ifadeler de kabul edilmektedir (Késani, 2003:6). Bu beyanlarin
ikrah(zorlama), hile ile olmamasi kisinin hiir iradesiyle olmasi sarttir. Icap ve kabuliin ayni
ortamda yapilmasi gerekli goriilmektedir. Hanefi ve Maliki hukukcgulara gore ayni ortamda
bulunduklari siire zarfinda kabuliin, icabin hemen ardindan kabul edilmesi sart olmamaktadir

(Gedikli, 1998: 129).

Hanefi fikhina gére mudarebenin riiknii, karsilikli olarak irade beyaninin ifade edilmis
olmasi, sthhat sartlari ise iki tarafin akdin konusunu olusturan sermaye ve isle ortaya ¢ikan

karin oran olarak belirlenmesidir (Kasani, 2003:9; Mevsili, 2013:19).

Mudarebe kuracak kisilerin ehliyet sahibi olmasindan maksat vekalet verme ve vekalet kabul
edebilmesidir. Bu akit emanet ve vekaleti iginde barindiran bir akittir. Sermayeyi isletecek
taraf sermayenin vekili ve onun emanetgisi konumundadir. Kasten zarara ugratmadigi
takdirde bu zarardan sorumlu olmamaktadir (Sekerci, 1981: 302). Akdin kurulmasiyla
isleten taraf, sermaye iizerinde alim satim yapma gibi tasarruf haklarina sahip olmaktadir.
Sermayedar, sermayenin isletilmesi konusunda belli bir sart kosmadiysa, isleten kisi
sermaye sahibinin verdigi mutlak serbestlikle akla uygun sekilde, kar1 gézeterek sermayeyi
istedigi gibi calistirabilmektedir. isletme sahibinin giivenilir olmasi, sermayedarin malini
isletirken onun vekili olmasi, kar ortaya ¢iktig1 zaman sermayedar1 kara ortak etmesi gibi

hiikiimler akdin bu ¢ercevesini giivence almak bakimindan 6nem arz etmektedir.
Mudarebe akdinin sartlar1 sekiz madde ile 6zetle su sekilde ifade edilmektedir:

1. Sermaye sahibi vekalet vermeye, isletme sahibi vekalet kabul etmeye ehliyet sahibi
olmalidir.

Sermaye, tedaviildeki paralardan olmalidir.

Sermaye, akitte belirli olmalidir.

Sermaye, mevcut, hazir durumda olmalidir.

o ~ w N

Sermaye, isletme sahibine teslim edilmelidir. Ciinkii sermaye, isletme sahibine
teslim edilmedik¢e sermayede tasarruf etmesi miimkiin olmaz.

6. Kar orani1 6nceden belirlenmis olmalidir.

7. Isletme sahibinin, sermayeden elde edilecek kardan alacagi pay, akitte yazil

olmalidir.



8. Isletme sahibine verilecek pay, kardan olmalidir. Sermayeden pay almasi sart

kosulursa bu akit fasit olmaktadir (Kasani, 2003:9).

Mudarebe akdi kapsami bakimindan, mutlak mudarebe ve mukayyet mudarebe olmak tizere
iki gesittir. Mutlak mudarebe akdinde, mudarebenin siiresi, hangi sehirde yapilacagi,
sermayenin hangi iste kullanilacagi sart kosulmamaktadir. Bu mudarebe c¢esidinde kisi
tasarruflarinda 6zgiirdiir. Mukayyet mudarebe ise, kisinin tasarruflart1 sermaye sahibi
tarafindan smirlandirilmakta ve akdin siiresi, sermayenin nerede, nasil isletilecegi belirli
olmaktadir. Isletme sahibi, sermaye sahibinin sart kostufunun tersine, baska bir sekilde

fayda saglayacagmi diisiiniiyorsa bu sarta uyma zorunlulugu yoktur (Kiigiik, 2017: 2399).

1.2.1.1. Mudarebe Akdinde Sermaye Unsuru

Sermaye mudarebe akdinin asil unsurunu olusturmaktadir. Sermaye, isletmeciye teslim
edilmezse, mudarebe akdi fasit olmaktadir. Sermaye sahibinin isletme sahibi ile beraber ise
ortak olmasinin sart kosulmasi, sermayenin isletme sahibine teslim edilmesini
engelleyeceginden dolay1 boyle bir sart da akdin fasit sayilmasina yol agmaktadir (Serahsi,
2008:42).

Mudarebe akdinde sermayenin emek sahibine; miktar, cins ve nitelik bakimindan agik bir
sekilde sermaye sahibi tarafindan belirtilmesi sarttir. Mudarebe akdinde sermayenin borg
degil, ayni mal ve nakit olmasimn sart olduguna dair cogu Islam hukukgusu ortak

goriistedir’4(Kasani, 2003; 15).

Mallarin da sermaye olabilecegine dair goriisler bulunsa da nakit para disindaki mallar
herhangi bir anlasma sonucunda geri verme islemi zor olmaktadir. Ebli Hanife dinar®® ve
dirhem olmayan sermaye ile mudarebenin kurulamayacagini sdylemektedir. Imam Ebi
Ysuf (8. 182/798)’un goriisii de aynidir. Fakat Imam Muhammed (6. 189/805) istihsandan
yola ¢ikarak sermayenin dinar, dirhem gibi fiiliis yani bakir para olabilecegini de
sOylemektedir (Kasani, 2003:11). Hanefi fikih¢ilardan Kudiri (6. 428/1037) sermaye
olabilecek mallarin kapsamini genisleterek kiilge altinla kurulan mudarebe akdinin de sahih

oldugunu ifade etmistir (Kudari, 2018: 129).

W Sekerci, “mudarebe Sermayesinin ayni ve nakit olmasimin sart olduguna biitiin Islam Hukukcular:
miittefiktir.”’(1981: 266) seklinde ifade etmistir. Gedikli ise bu ifadenin yanlis oldugunu belirtmis emtianin da
sermaye olabilecegine dair goriiglerin oldugunu séylemistir (1988: 169).
15 fslam’dan 6nce Araplar tarafindan bilinen ve farkli dénemlerde Miisliimanlar tarafindan kullamlan altin
paradir (Kasani, 2003:11).
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Sermayenin gegerli bir para biriminden olmas1 mudarebe akdinin sihhat sartlarindandir. Bu
sermayenin akit kurulduktan sonra emek sahibine verilmesi gerekmektedir. Sermaye sahibi
sermayesinin kontroliinii, isletmesi i¢cin emek sahibine yani mudaribe teslim etmektedir.
Bunun sonrasinda sermayedarin para lizerinde tasarruf hakki kalmamis olur (Kudiri,
2018:132). Sermayedarin, emek sahibinin izni olmaksizin sermayeden para almasi bu akdi
batil kilmaktadir. Fikih kitaplarinda yer alan sermayedar ile emek sahibi arasindaki iligki bu

sekilde net bir gerceveye oturtulmasini sart kogsmaktadir.

Sermayenin isletilip kazang elde edilmesinden sonra, sermayeden bir kisminin zarar gérmesi
durumunda, sermayedarin sermayesi tamamlanana kadar, bu zararin isin sonunda elde
edilecek kardan tazmin etmesi gerekmektedir. Sermaye isletilmeden sahibi tarafindan
sermayeden bir sey zarar goriirse, bu kisim akitten ¢ikartilip geriye kalan para mudarebe
akdinin sermayesi olmaktadir (Sekerci, 1981: 298). Zararin isletmeciye ait olmasi sarti
kosulursa ait batil olmaktadir. Cilinkii ortaya ¢ikan zarar 6nce kardan karsilanmakta, kardan
fazla iste sermayeden karsilanmaktadir. Boylece ortakliktan zarar edilirse sermayedar

sermayesini, isletmeci de emegini ve vaktini kaybetmis olur (Mevsili, 2003:20).

Sermayeyi isletecek kisi tarafindan kasten zarara ugratilirsa bunu tazmin etmek zorundadir.

Ancak sermayenin kendiliginden zarara ugramasi halinde isletmeciye bir sorumluluk

yiiklenmeyip bu durum dogal bir afet gibi kabul edilmektedir'® (Gedikli, 1998: 202).

1.2.1.1.1. Mudarebe Akdinde Kar Unsuru

“

Farscga kokenli kar kelimesi “is 7, “fayda”, “alim-satim iglerinden elde edilen para kazanci”
anlamlarina gelmektedir. Ekonomik bir terim olarak ise kar, iiretim yapan girisimcinin
uretimden aldig1 pay anlaminda kullanilmaktadir. Ticari bir terim olarak ise, maliyeti ile satig
bedeli arasindaki pozitif bir fark olarak tarif edilmektedir (Giindogdu, 2021:38). islam
hukukunda faiz, kumar, garar vs. gibi unsurlar karin mesrulugunu yitirmesine sebep

olmaktadir. Bu hususlara dikkat edilerek ticaretten elde edilen kar mesru olup, bu sekilde

yapilan ticaret Islam kaynaklarinda tesvik edilmektedir.

Mudarebe akdinin amaci iki tarafin sermaye ve emegiyle bir ortaklik kurup, elde edilecek
kar1 paylagmasidir (Kasani, 2003:4 ). Mudarebe akdi kurulurken, ortakliktan dogacak olan

kazang unsuru kar payr oranlarinin belli olmas1 konusunda Islam hukukgular1 goriis birligi

16 Hz. Ali (r.a)’dan nakille “Kari paylasan kimse, zarar edilmesi halinde édeme yapmak olmaz.” Yani
Mudarebe ve ortaklik akitlerinde, zarar sermayeden giderilmektedir. Baska bir nakilde “Zarar sermayeden
giderilir, kar ise iki tarafin arasindaki akde gore paylastirihir” ifadeleri gegmektedir( Serahsi, 2008: 25).
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saglamaktadir. Kar oraninin yar1 yariya veya iligte bir gibi bir oranla belirli olmasi sart
kosulmaktadir (Mevsili, 2013:9). Akit kurulurken sermaye sahibinin karin onda birinin
isletmeciye verilmesini, geri kalan karin kendisine ait olmasin1 sart kogsmasi da gegerli bir
islem kabul edilmektedir. Ciinkii burada belirtilen kar oranlar1 da basindan bilinmektedir.
Sermaye sahibinin “karin, 200 dirhemi isletmecinin olacaktir” demesi mudarebe akdini
gecersiz kilmaktadir. Bu sart karda ortakligin olmasina mani olmaktadir. Isin sonunda ne
kadar kar edilecegi belli olmadig1 icin iki taraftan birinin zarara ugramasi sdz konusudur.
Karin, is yapilmadan 6nce para birimi olarak ifade edilip, sart kosulmasi faize yol agmakta
ve bu durum da mudarebe akdinin bozulmasina neden olmaktadir. Bundan dolay1 karin
ondalik ve yilizdelik seklinde oranlanmasi gerekmektedir. Mezheplerin goriisiine gore kar
payinin belli olmasi mudarebe akdinin sihhatlerindendir. Akitte kar oraninin belirsiz olmasi,
akdi hiikkiimsiiz kilmaktadir (Serahsi, 2008:30).

Imam Ziifer (5. 158/775) disindaki Hanefi hukukgular, ortakliktaki kar pay1 oranlarini farkl
yiizdeliklerde belirlenmesini caiz kabul etmektedir. Taraflardan birinin daha fazla pay talep
edip, sart kogsmasi uygun goriilmektedir. Kar ve sermaye, daha 6nce belirtildigi gibi taraflarin
is gliclerini ortaya koymasi ve riski goze almasi gibi fedakarliklardan biriyle hak
edilmektedir. Karin fazlasim1 talep eden taraf, bunu daha fazla ¢alismasindan veya bu
ortaklikta kar i¢in daha fazla katki saglamasindan dolayi talep etmektedir. Sonug¢ olarak
mudarebe ortakligiyla kurulan bu sirketten taraflarin, sabit bir gelir, kardan fazla bir oran,

maas gibi licret almasi karsilikli riza oldugu takdirde caiz goriilmektedir (Affane, 2007:289).

Mudarebe akdi kurulurken, taraflarin 6rf bakimindan anlasilir, kolay bir dil kullanmasi
gereklidir. Boylelikle “kazancta ortagiz”, “karda ortagiz”, “kazang aramizda” gibi
ifadelerin kullanilip, taraflarin alacagi kar payinin ortaya ¢ikmasiyla kurulan mudarebe akdi
sahih olmaktadir. Hanefi hukukcgularin ictihadina gore akit sirasinda karin sadece bir tarafa

tahsis edilmesi mudarebe s6zlesmesini batil kilmaktadir (Mevsili, 2013:19).

Akitte karin sadece emek sahibine tahsis edilmesi, sermayeyi karza yani bor¢ akdine
doniistirmektedir. Eger karin tamami, sermaye sahibine tahsis edilirse bu durumda da
ibda’Y" akdi oldugu kabul edilmektedir (Gedikli, 1998). Mudarebe olarak kurulan akdin bu
sekilde karz akdine déniismesini ¢ogu Islam Hukukgusu fasit akit olarak kabul etmektedir

(Kallek, 2005: 360).

17 Karin tamaminin sermaye sahibine ait olmasi gartiyla igleticiye sermaye verme anlamima gelen fikih
terimidir.
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Sermaye sahibinin kar paylasimindan 6nce, kazangtan pay alip alamayacagi konusunda da
Islam hukukgular: goriis belirtmektedirler. Hanbeli'® ve Safii hukukgular iki tarafin rizasi
olduktan sonra her iki tarafindan bu kardan ihtiyaclar1 kadarmi alabilecegi goriistinii
savunmaktadirlar. Maliki ve Hanefi hukukgular bu goriisii kabul etmemektedirler (Sekerci,
1981:293). Hanefi hukukgular bunun sebebini, mudarebe akdindeki paylasimin kar
tizerinden olmasi1 gerektiginden dolayi, bu sekilde kardan once paranin alinmasi ancak
sermayeden olacagi i¢in bdyle bir paylasimin caiz olmayacag: seklinde aciklamaktadirlar

(Kasani, 2003: 10, Serahsi, 2008:29).

Hanbeli Hukukgu Hiraki (6. 334/946), “taraflardan birinin kar payina ek olarak baska bir
para almay: sart kogsmasi caiz degildir ” goriisiinii ifade etmistir. Maliki (6. 179/795), Evzai
(6. 157/774), Safii (6. 204/820) ve bircok Islam hukukgulari, iki taraftan birinin ve ya ikisinin
kendi i¢in sabit bir paranin gelmesini sart koymasinin akdi batil kilacagini ifade etmektedir

(Affane, 2007: 282).

Mudarebe akdinin aykiri bir gerekg¢enin 6ne siiriilmesiyle sona erecegi ve elde edilen karin
tamaminin sermaye sahibine kalacagi hususunda islam hukukgulari ittifak etmektedirler. Ibn
Kudame (6. 620/1223)’ye gore “Kazancin hepsi sermaye sahibinindir. Kar sermayenin
arttirimasidir. Isleten taraf ancak sartlarin saglanmasiyla karda hak sahibi olmaktadir.
Mudarebe akdinin bozulmasiyla sartlar da ortadan kalkacagu icin isleten tarafin karda hakki
bulunmamaktadwr” (Sekerci, 1981: 320). Diger hukukgular da bu goriise katilmaktadir.
Ancak sermayeyi isleten kisi ¢alistig1 siire i¢in iicret almay1 hak etmektedir. Eb Yusuf’un
goriisine gore, isletmecinin ¢aligmasiin karsiligi olan tcret, belirlenen kar miktarini

gegmemelidir (Serahsi, 2008: 29).

Hz. Muhammed (sav.) soyle buyurmaktadir: “Miisliimanin durumu tacirin durumuna
benzemektedir. Sermayesi kendisine geri ulasmadikc¢a, kart da ona ulasmaz. Farzlar: ya da
azimet olan fiilleri (namaz, orug, zekat vs.) yerine getirmedikge, nafile fiiller ona diismez.”
Akitte asil olan sermayedir ve kar da ondan ¢ikar. Sermaye isletme sahibinde emanet niteligi
tasimaktadir. Bu hadisi seriften anlasilacagi iizere, isletme sahibi kar ortaya ¢iktiktan sonra,
Once sermaye sahibinin sermayesini teslim etmekle yiikiimlidiir. Daha sonra kalan pay

belirlenen oranlarda iki taraf arasinda paylastirilmaktadir (Affane, 2007).

Isletme sahibi, isten elde ettigi kar1 sdylese, sonrasinda “ben yamildim, kar onun yarisi

kadar ” dese bu sozii kabul edilmemektedir. ik sdyledigi kar miktarin1 6demekle yiikiimlii

18 fbn Kudame, (1980). el- Mukni’. Beyrut.
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olmaktadir. Ciinkii ilk soyledigi sOyle celiskiye diismiis ve ilk sdyledigi s6zden donmiis olur.
Ayrica isletme sahibi, emanet¢i konumunda olmasina ragmen, ilk sdyledigi kar1 inkar etmis.

Bundan dolayi ilk kar1 6demek zorundadir (Serahsi, 2008:172)

1.2.1.1.1.1.  Isletmecinin Mudarebe Akdi Sonucunda Yapabilecegi Tasarruflar

Daha oOnce de ifade edildigi gibi isletmeci, sermayedara karsi vekil ve emanetci
konumundadir (Kasani, 2003:9). Yani kasten olmadig1 siirece sermayenin zarara
ugramasinda isletmeci bundan sorumlu degildir. Sermayeden ortaklik sonucu kazang elde
edilirse, sermaye sahibi ile isletmeci anlastiklar1 pay:1 oranlarina gore karda ortak olmaktadir
(Serahsi, 2008:30). Isletmeci bu sermayeyi isletirken bir takim tasarruf haklarma sahiptir.
Bunlardan bazilar1 s6zlesmeyle kendisine verilen haklar ¢er¢cevesinde yaptigi tasarruflar ve
isletmecinin kendi hiir iradesiyle yapabilecegi tasarruflar, bazilar1 sermaye sahibinin iznini
gerektiren tasarruflar, bazilar1 ise yapmaya izni olmayan tasarruflardir. Sermayedar paranin
isletilmesi konusunda nasil yapacagina dair bir sart kogsmadiysa, isletmeci ortaklarin makul
sinirlari ¢ergevesinde bu sermayeyi isletebilmektedir. Dolasiyla isletmeci bu akitte sermaye

sahibi temsil konumundadir (Kasani, 2003:33).

Hanefi hukukgulara gore isletmeci tiiccar gibi, bu parayla pesin ya da vadeli olarak aligveris
yapabilmektedir. Vadeli satimda isletmeci daha fazla kar elde etmektedir. Sermayedarin akit
kurmadaki amaci da, sermayesinin ticaret yoluyla isletilmesi ve bundan kar etmesidir. Bu
sekilde akdin amaci da gergeklesmis olmaktadir (Serahsi, 2008:52). Bu tasarruflardan
digerlerinde de isletmeci sermayeyi bagkasina rehin verebilmekte, kira sozlesmesi
yapabilmekte, baskasina emanet verebilmekte ve bu sermaye ile yola ¢ikabilmektedir (Ellek,
2006: 85). Aym sekilde sermayeyi baskasina bidda yoluyla yani kardan pay almaksizin
isletmesi i¢in verebilmektedir. Isletmeci, baska bir sehirde, kendi adina ticaret yapmast i¢in

bagkasina bidaa yoluyla sermayeyi teslim edebilmektedir (Serahsi, 2008:52).

EbG Hanife sermayenin zarar gormesine yol agabilecegi diisiincesiyle, ticaret igin yola
ctkmanin uygun olmayacagini belirtmektedir. Islam Hukukgusu Imam Muhammed’in
goriisiine gore ise isletme sahibi sermaye ile yolculuga ¢ikabilmektedir (Kasani, 2003:33).
Mudarebe kelime manasi bakimindan zaten yolcuga ¢ikmak anlamina gelmektedir.
Sermayeden kazan¢ elde edip kara doniistirmek genellikle yolcuga c¢ikmakla
gerceklesmektedir. Bundan dolayr mudarebe akdinde, sermayedar aksi bir sey sart
kosmadigi siirece sermaye ile yolculuga ¢ikabilmektedir (Serahsi, 2008:53). Maliki, Hanbeli
hukukculara gore ise isletme sahibi, bu yolculukta kar bakimindan menfaat gordiigii siirece
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sermayeye zarar getirmeyecek sekilde, sermayedarin izni olmaksizin yolculuga ¢ikma
hakkina sahiptir. Safii hukukgulara gore ise sermayedarin izni gerekmektedir. Eger isletmeci
izin almaksizin yolculuga ¢ikip sermayeyi zarara ugratirsa, bu zarar1 karsilamak zorundadir
(Sekerci, 1981:307). Isletmeci sermayeyi calistirmak igin baska sehre gittigi zaman buradaki
konaklama ve gida masraflari, kar varsa kardan, yok ise ana sermayeden karsilanmaktadir.

Eger ticaret ikamet ettikleri sehirde gerceklesiyorsa masraflar1 karsilanmaz (Mevsili,

2013:24)

Isletmeci ve sermayedar sermayeden baskasina ikraz yani borg para verememektedir. Ciinkii
bor¢ vermek baslangigta teberru yani bagis niteligi tasimaktadir. Bagis verilen parada ise iki
tarafin da hak sahibi olmasi séz konusu olmamaktadir. izin almaksizin bor¢ verilmesi

halinde eksik paranin tamamlanmasi gerekmektedir. Bu sart yerine getirildigi takdirde

ortaklik fasit olmamaktadir (Kiigtik, 2017: 2354).

Isletme sahibi, sermayeyi ister dogrudan kendisi isletebilmekte, isterse de dolayli olarak
liciincii sahsa isletmesi icin kullandirabilmektedir (Kasani, 2003:33). Isletmecinin,
sermayedarin izni olmadan, sermayeyi baskasina mudarebe yoluyla kullandirmasina alt
mudarebe denmektedir. Sermaye sahibi, isletmeciye sermayeyi teslim edip “kendi fikrine
gore islet” demedigi siirece, isletmecinin, sermayeyi baskasina mudarebe yoluyla verme
hakki bulunmamaktadir. Ciinkii isletmeci bu sekilde, sermayedarin hak sahibi oldugu bir
konuda bagkasini da kendileriyle esit duruma getirmekte ve sermayesinden kazanacagi kara
da ortak etmektedir. Bu sekilde sermaye sahibinin hakki gasp edilmis olmaktadir (Serahsi,
2008:136).

1.2.2. Mudarebe Akdinin Sonlandirilmasi

Sermayedarin ve emek sahibinin, mudarebe ortakliklarinin bir siire boyunca devam edecegi
konusunda anlagmalar1 lizerine bu akit, belirlenen siireden Once tek tarafli olarak
sonlandirilamamaktadir. Ancak iki tarafin anlagmasi iizerine bu akit sonlandirilabilmektedir.
Bunun yam sira mudarebe akdinin son bulmasinmi zorunlu kilacak irade disi olaylar
gerceklesebilmektedir. Sermaye sahibinin isleticiyi azletmesi, iki taraftan birinin vefat
etmesi veya akil sagligim kaybetmesi, tasarruflarinin kisitlanmasi, zamanl bir akitse
zamanin asmasl, iki taraftan birinin akdi sonlandirmak istemesi, sermayenin isletilmeden
zarara ugramasi gibi olaylar akdi sonlandiran sebepler arasinda yer almaktadir (Kiigiik,

2017:2316). Sermaye sahibinin dinden donmesi ve darulharbe kagmasi durumunda da akit
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bozulmaktadir. Mudaribin Miisliiman olmasi sart degildir fakat sermayedarin Miisliiman

olmasi sart kogsulmaktadir (Mevsili, 2013:24).

Sermaye sahibi her zaman isletme sahibini azletme hakkina sahiptir. Bunun gergek azil ve
hiikkmi azil olmak tizere iki ¢esidi bulunmaktadir. Hitkkmi azil sermaye sahibinin vefat etmesi
ile gerceklesmektedir. Akit kurulurken ortaklik i¢in siire belirtilmigse bu zamandan O6nce
azledilme konusu tartismalidir ki, bu durumun hakkin istifadesi ve suiistimali gibi akdin
amacina aykiri bir seye sebep olmamasi gerekmektedir. Mudarebe akdinde isletmeci, vekil
konumunda bulundugundan dolayr bu azlin isletmeciye bildirilmesi gerekmektedir.
Isletmeci bu durumdan haberdar olduktan sonra sermaye lizerinde herhangi bir yaptirima
sahip degildir. Ayni sekilde isletmeci de kendisini de azletme hakkina sahip olmaktadir
(Gedikli, 1998). isletmecinin vefat etmesi durumunda miras¢ilarinin, sermaye sahibinin izni
olmaksizin ortakliktaki mali satmaya haklar1 bulunmamaktadir. Ciinkii mirascilar akitteki
taraflardan biri degildir. Sermaye sahibinin rizasi ile bu mal hakkinda tasarrufta bulunmalar:
caiz goriillmektedir. Mirasgilar mal1 paraya doniistiiriip, sermayedara sermayesi ve hakki
olan kar paymi teslim edip geri kalan payi1 alirlar. Bu konuda anlasma saglanmamasi

durumunda, taraflarin mahkemeye bagvurmasi gerekmektedir (Sekerci, 1981: 325).
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IKiNCi BOLUM

KATILIM BANKASI KURUMUNDA MUDAREBE ORNEGI

2.1. Bankacihk Kavram ve ilk Bankacilik Faaliyetleri

Bankacilik faaliyetlerinin Islam iilkelerinde cehbez ve sarraflar vasitasiyla ortaya ¢iktigi
bilinmektedir. Cehbezler, sarraflik, vergi memurlugu gibi birgok ¢esitli mali isler yapmus,
bankalar gibi tevdiat toplayip 6zellikle devlete kredi vermistir. Zamanla para havalesi
yapmaya baglamis, takas islerinde aracilik etmislerdir. Sasaniler doneminden itibaren
Ortadogu’nun iktisadi faaliyetlerinde aktif rol oynayan cehbezler, Abbasiler doneminde ve
Selguklular doneminde devlet adamlarmnin, varlikli halkin paralarimi kar karsilig

kullanmuslardir (Yenigeri, 1993: 223).

Islam’in ilk donemlerinde para naklini ve dolasimini kolaylastiran siiftece, sakk ve havale
senetlerinin varhig bilinmektedir. Siiftece ismiyle kullanilan polige ve kredi s6zlesmesi,
paranin sehirlerarasinda tasinmasiyla ortaya ¢ikan sorunlarin giderilmesini kolaylastirmistir.
Arapca’ da sakk olarak kullanilan Farsca ¢ek kelimesi asli sekli ve manasiyla bugiin Bati
dillerinde de yaygin sekilde kullamlmaktadir. Hz. Omer déneminde de varhig: bilinen ¢ek
senetleri, Beytii’l-mal ve cehbezler tarafindan yapilmistir. Bu uygulamalar, Islam
iilkelerinde paranin ve banka benzeri kurumlarin ¢ok eski zamanlardan beri varligint ve

stire¢ i¢inde gelistigini gostermistir (Tabakoglu, 2013: 132).

Sarraflar da Orta Cag’da altin, glimiis gibi degerli madenlerle elmas, ziimriit, inci gibi degerli

taslar1 toplayip, onlart o zamanin gegerli paralar1 karsiliginda degistirenler olarak ortaya

cikmuglardir. Bunlar mevduat yani emanet para kabul edip, karsiliginda senet vermisler ve

mevduat sahibi olanlar 6demelerini ¢ek ile yapmuslardir. Cek ve poli¢e diizenleme isinde

aract olmuslar, bazen devlet gelirlerini toplama isini iistlenmislerdir. Sarraflarin da takas

islemi yaptiklart bilinmektedir (Pamuk, 2005:81). Sarraflarin yaptig1 bu islemler, kredi ve
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bankacilik gelenegini Babillilere kadar dayandirmaktadir. Haglilarin da etkisiyle bu
uygulamalar Avrupa’ya taginmistir. Cek islemleri burada da varligini devam ettirmistir.
Giiniimiiz bankalari, ilk kez Avrupa’da 15. yiizyilda italya’da ortaya ¢ikmustir (Tabakoglu,
2005:81).

Osmanli Devleti’nde modern anlamda bankacilik faaliyetlerine 1839 yili Tanzimat
donemine kadar rastlanmamaktadir.18. ve 19. yy’lerde Avrupa ekonomik olarak biiyiik bir
atillm yapmis ve ticaretini faizli yontemlerle gelistirmistir. Bununla miicadele edecek
araclar1 gelistiremedigi i¢cin Osmanli Devleti bu ilerlemenin gerisinde kalmistir. Kendi
yontemleriyle yeni ekonomik diizende direnmeye calisan Osmanli Devleti’nde ilk banka
1847°de galata bankerleri tarafindan “Bank-: Dersaadet” adiyla kurulmustur (Tabakoglu,
2005:91). Dis geliri sabit tutmayr amaglayan bu banka, 1848 Avrupa’da ortaya gikan
ekonomik krizden etkilenmis ve Tanzimat doneminde biiylik sorun olan kagit paranin
piyasaya siirilmesinden kaynakli spekiilatif islemlerden dolayr 1852’de kapanmak
durumunda kalmistir. Bu donemde ilk Osmanli kagit parasi basilmaya baglamis ve bir¢cok
sorunu beraberinde getirmistir. Bu kagit paralar tedaviilden kaldirilmak istenmis fakat dig

borglar gittik¢e artmus, devlet biitgesi a¢ik vermeye baslamistir (Kunt vd. 1998: 232).

Bu soruna ¢oziim getirmek amaciyla 1856’da Bank-1 Osmani kurulmustur. Fransiz
sermayesinin de katkisiyla kurulan bu bankaya, kagit paralar1 de tedaviilden kaldirmasi
sartiyla devlet bankasi ayricaligi verilmistir®®. 19. yiizyilin ikinci yarisinda ve 20. yiizyilin
baslarinda baz1 vakif idarecileri, vakfedilmis nakit paralari, vakiflar adina nemalandirmak
icin Osmanli Bankasi’na yatirmiglardir. 1863 yilinda c¢iftgilerin olusturdugu fonlarla,
Memleket Sandig1 ortaklarina diisiik oranli faizle kredi veren bir kurum kurulmustur.1954
yilinda bu kurumun sermayesinin bilyiik bir kismi1 vakiflardan alinarak (para vakiflari, arsa

ve araziler) “Turkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortaklig1” adiyla kurulan kuruma

aktarilmistir (Atar, 2016:162).

Daha sonra milli bankalar kurulmus olsa da Bank-1 der Saadet’ten Cumhuriyetin ilan edildigi
1923 yilina kadar kurulan bankalar genellikle yabanci veya yabanci sermayenin katilimiyla
kurulan bankalardir (Akgiig, 2007: 7).

19 Tedaviilden kaldirilacak kagit para miktar1 11 milyon lira civarindadir. Tiimiiniin maden parayla 6denmesi
devlete biiyiik bir mali yiik getirecektir. Kagit paralarin piyasadaki degeri yari yartya diigmiistiir. Bu nedenle
kagit para karsiligi halka yiizde 40 nakit, yiizde 60 esham-i cedide denilen tahvil verilir. Bu amagla Osmanli
Bankasi'ndan 8.800.000 liralik bir bor¢ alinir. Borcun ihrag fiyati % 68, faizi %6’dir. Tiitiin, tuz, damga ve
patent resimleri borca karsilik olarak gosterilir. Kagit paralarin tedaviilden kaldirilmasi i¢in Tebdil-i Kavaim
idaresi adiyla bir komisyon kurulur. Béylece, Osmanli'nin ilk kagit paras1 23 yillik zor bir siiregten sonra
piyasadan kaldirilir (Kunt vd. 1998: 234).
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2.1.1. islam Bankasi

Islam bankast, Islami iktisat diisiincesinden ve batinin iktisadi tecriibelerinden istifade eden
bir kurum olarak ortaya ¢ikmustir. Islam bankasi, islemlerini Islam hukuku ve Islam
iktisadinin ilkelerini esas alarak, bu ilkelerin pratik uygulamasi ile uyumlu sekilde yapan
bankacilik ve finansman faaliyetidir. Islam iktisadi fikri, Kur’an-1 Kerim, hadis kitaplari,
fikhi eserlerin yaninda, Miisliimanlarin yasadigi toplumlarda kiiltiirlerine, yasadiklari
olaylara ve kurumlarina gore de sekillenmistir. Islam iktisadinin temelini sosyal adalet
olusturmaktadir ve Islam, tekellesme, rekabet ortammin yok olmasi gibi toplumda hak ve

adaleti yok edecek durumlara kargi ciddi tedbirler almaktadir (Tabakoglu, 2010: 11).

Islam iktisadinin temellerinden bir digerleri de insan1 aldatmay1 engellemenin yamnda, faizli
senet alim-sattmini ortadan kaldirma esasina dayanmaktadir. Kapitalist sistemler bunun
aksine, biiyiik faiz oranlariyla paralari yonetmektedirler. Faizin piyasadaki arz- talebi
diizenlemeye baslamasi, bir denge araci haline gelmesiyle bir¢ok sorunu beraberinde
getirmektedir. Buna karsilik giiniimiiz Islam iktisadi murabaha, kiralama ve finansman
saglayan akitlerle, mudarebe, miisareke gibi ortaklik yontemleriyle (yatirrm sukuklari
yoluyla) faize karsi alternatifler olusturmaya ¢alismaktadir. Borg- kredi esasli islemleri
degil, ortaklik, sermaye ve miilkiyet esasina dayanan ger¢ek biiylime, kapsaml kalkinma,
enflasyonun yok olmasin1 saglayacak islemlerin kullanilmasiyla ilgili diizenlemeler

yapmaktadir (Karadagi, 2018:294).

Islam, tiim para kredilerine 6denen faizi yasaklamaktadir.?’ islami ilkelere aykir1 oldugu
diistiniilen, mal veya isletmelere yatirim yapmak da uygun gorilmemistir. Miisliiman
toplumlar kendi yasam bigimleri dogrultusunda, faizsizlik, kar ve zarar paylasimi, emek-
sermaye ortakligi prensiplerini gozeterek bir iktisadi diizen kurmaya calismistir. Hz.
Muhammed (sav) zamaninda ve farkli ddnemlerde Miisliiman toplumlarda Islam hukukuna
uygun finansal islemler kullanilmistir. Miisliiman tiiccarlar ihtiya¢ duyduklar1 finansal
kredileri murabaha, mudarabe, miisarake, mufavaza, karz-1 hasen gibi yontemlerle
karsilamaya ¢alismislardir. Ancak modern anlamda ilk Islami bankacilik fikri 1940’lara

gelindiginde ortaya ¢ikmistir ( Gormiis, Albayrak ve Yabanli, 2019:103).

Sanayi devriminin akabinde, pazarin biiyiimesiyle artan kredi ihtiyaglar1 ve yiliksek faizli

kredi veren bankalarin kurulmasi, Miisliiman iilkelerde biriken sermayenin kullandirilmasi

20 ¢|- Bakara 2\275-278.
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ihtiyaci, bu iilkeler de Islami bankacilik fikrinin dogmasia yol acnustir (Kuran, 1986:94).
Islam’1n yasakladig1 uygulamalardan uzak durmak ve bu ihtiyaci karsilamak i¢in Miisliiman
iilkelerde islam’da uygun gériilen ilkeler esas aliarak, Islam kurallarmin giiniimiizde ihya

edilmesinin bir parcasi olarak 6zel ve yar1 6zel olmak iizere Islam bankalar1 kurulmustur.

Muhammed Hamidullah (1963), Muhammed Bakir Sadr (1961), Muhammed Necetullah
Siddiki (1931), Ahmed El Neccar (...) ve Sabahattin Zaim (1979) farkli donem ve bolgelerde
faizsiz, kar ve zarar ortakligina dayanan finansal kurumlarinin, Miisliiman iimmetler igin
zaruri ve acil bir gereksinim oldugunu eserlerinde ortaya koyarak, Islami bankacig: fikrinin
temellerini atmiglardir. 1940’larda ilk faizsiz kurum modeli, Hindistan’da kurulan Patni
Sosyal Kredi Kurumu ve Tanda Baoli Miisliiman Fonu olarak kabul edilmistir. Modern
bankacilik modelinden yola ¢ikarak, faizsiz banka modeli fikri ilk defa 1955 yilinda,
Pakistanli Muhammed Uzeyir tarafindan ortaya konulmustur. 1958 yilinda Pakistan’in bazi
kirsal yerlesim yerlerinde bir grup toprak sahibi tarafindan kurulan ve mudarebe yontemiyle
isleyen Yardimlasma Bankasi da ilk donem faizsiz kurumlara 6rnek olmustur. Zamanla fon
talebinin azalmasiyla sistem devam ettirilememistir. 1963 yilinda Malezya’da
Miislimanlarin Hacca gidebilmeleri i¢in birikim yapma ihtiyacindan dolay1 faizsiz bir
finansal kurum olan Hac Fonu kurulmustur. Islam finansinin Malezya’da politik olarak
desteklenmesinde ve giinlimiizdeki basarisinda en 6nemli etken Hac Fonunun basarisi

olmustur (Gormiis, Albayrak ve Yabanli, 2019:104).

Ahmet El Neccar 1963 yilinda modern anlamda ilk Islami Banka kabul edilen Mith Ghamr
Tasarruf Bankasi’mi kurmustur. Almanya’da iktisat doktorasini tamamlayan El Neccar
Misir’a dondiikten sonra Alman Tasarruf Bankasindan da esinlenerek bu bankayi kurmustur.
Ciftci ve esnaflar tarafindan destek goren bu banka hizla gelismis ve yayginlagmistir.
Sistemin temelini fon talep edenlerin istedikleri miktar ve siiresine gore fon talep etme hakk1
elde etmeleri olusturmaktadir. 1967 yilinda Sosyalist Nasir hiikkiimeti siyasal endiseleri
nedeniyle Mith Ghamr Tasarruf Bankasi’nin Misir Ulusal ve Misir Merkez Bankasina
devredilmesine karar vermistir. Bu durum Islam bankaciligin gelisimine yapilan en biiyiik
darbe olarak kabul edilmistir. Misir halkinin tepkisiyle karsilagmaktan g¢ekinen Nasir
hiikiimeti 1971 yilinda Nasir Sosyalist Bankasim kurmustur. Uluslararas: Islami Bankalar
Birligi tarafindan da kabul edilen Nasir Sosyalist Bankasi’nin fonksiyonu modern bir
bankadan farkli olarak cogunlukla ihtiya¢ sahiplerine, Ogrencilere vs. sosyal yardim
saglamak olmustur. Bu bankanin sermayesi devletin c¢esitli kaynaklar1 tarafindan
saglanmistir. (Gormiis, Albayrak, Yabanli 2019: 104) Neccar biriken fonlar kiigiik 6l¢ekli
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girisimcilere aktararak degerlendirilmesini istemis, bu istegi yerine gelmeden Nasir
hiikkiimeti bankay1 kapatmistir. Buna ragmen Neccar toplanan bu fonlarin gelecekte karli
girisimlerde degerlendirilmesinin Islam bankalarinin karsilasacagi en biiyiik sorun
olacaginin isaretini vermistir (Cizakca, 1999). Neccar’in belirttigi gibi giiniimiizde Islam
bankaciliginin gelismesinin Oniindeki en biiyliik mesele biriken ve atil durumda kalan

fonlarin degerlendirilmesidir.

2.2. Tiirkiye’de Katilim Bankacilig1

Katilim Bankaciligi, faizsiz bir finansman modeli sunmaktadir. Bunu yaparken paradan para
kazanmay1 degil, ticaret yaparak parayi dolasima sokmayi her iki tarafin da istifade
edebilecegi risk paylasimi iizerinden kar elde etmeyi ve paylastirmay1 esas almaktadir.
Tiirkiye Katilim Bankaciligimin misyonu; saglikli ve siirdiiriilebilir sekilde gelismesi igin;
iirlin ¢esitliligi ve gelisimi ile hizmet kalitesini arttirmak, kurumsal iletisim, algi ve itibar
yonetimi ¢aligmalarin1  gelistirmek, gerekli egitim, insan kaynagi ve sertifikasyon
caligmalarin1 arttirmak, katilim bankaciligr prensiplerine uygun mevzuat, standart ve
diizenlemeleri gelistirmek, Istanbul’un 6nde gelen bir Finans Merkezi olmasina katkida
bulunmaktir. Vizyonu ise Katilim bankaciligi sektoriiniin piyasadaki paymin 2025 yili
itibariyle %15'e ulasmasin1 saglamak ve sektorii diinya standartlarinda finansal {iriin ve

hizmet sunar hale getirmektir (TKBB).

Katilim bankalar ilk kez, 04 Ekim 2001 tarihinde Ozel Finans Kurumlar1 (OFK) adiyla
kurulmustur. Tiirkiye’de ilk OFK 1985 yilinda kurulan Albaraka Tiirk Finans Kurumu ve
Faisal Finans Kurumudur. Bunlar1 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu, 1991
yilinda Anadolu Finans Kurumu, 1995 yilinda Thlas Finans Kurumu ve 1996 yilinda kurulan
Asya Finans Kurumu takip etmistir. 2001 yilinda uluslararasi piyasalarda ve Tiirkiye’de
yasanan ekonomik calkantida Ihlas Finans Kurumu iflas etmis ve faaliyetlerine son
verilmistir. Faisal Finans Kurumu 2001 yilinda iilkemizin biiyiik gruplarindan olan Ulker

grubu tarafindan devralinmis ve adi Family Finans Kurumu olmustur.

“Ozel Finans Kurumlari” 1 Kasim 2005 tarihinde, “Tiirkive Katilim Bankalar: Birligi”

olarak degistirilmistir. 2005 yilinda da Anadolu Finans Kurumu ve Family Finans Kurumu

birleserek Tiirkiye Finans Katilim Bankasi adin1 almistir. 2005 senesine kadar olan siireg,

faizsiz katilim bankaciliginin Tiirkiye'deki kurumsallagsma donemi olarak kabul edilebilir.

2005’ten sonrast ise iilke geneline yayilma, miiesseselesme ve biiyiime siirecinin baslangici

olarak degerlendirilebilir. Clinkii 2005 yilindan bu yana bankacilik sektoriindeki subelesme
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politikasina katilim bankalar1 da katilmislar ve gelisen istikrarli ekonomi igerisinde paylarini

onemli 6l¢iide arttirmislardir (Karakog, 2011: 28-29).

Islam’da faiz yasagindan dolay1 ve alimlerin bankalara karsi sert sdylemlerinden dolay:
Tiirkiye’de bir kesim bankalara mesafeli durmay1 tercih etmektedirler. Giliniimiizde hala
daha tam olarak faizsizlik konusunda tatmin olunmasa da, faizsizlik hassasiyeti tasiyan
kimseler, ihtiya¢ geregi Katilim bankalarini kullanmaktadir ve giinden giine bu bankalara
ragbet artmaktadir. Katilim Bankalari, son 10 yilda bankacilik sistemi igerisindeki payini
%4,3'ten 2022 yili ilk yarist itibariyla %8,2 seviyesine ¢gikarmustir. 2021 yilinda, katilim
bankalarinin aktif bitylikligii bir 6nceki yila gore %64,1 oraninda artarak 7.17 (milyar) TL
seviyesinde gerceklesmistir?®. 2023 yili itibari ile Katilim Bankalarinin yiiriittiigii 1568 proje
bulunmaktadir ve bunlarin 1465’1 tamamlanmistir. Katilim bankalarinin toplam finansmani

25.3 milyardir (ISDB, 2024)

Calismanin hazirlandigr dénemde Tirkiye Bankacilik sisteminde 6 katilim bankasi
bulunmaktadir. Bunlar; Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi,
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi ve
Ziraat Katilim Bankasidir. Katilim bankalarinin BDDK tarafindan herhangi bir kisitlamaya
maruz kalmasi durumunda, miisterilerin bu bankadaki fonlar1 TMSF tarafindan glivence
altma alinmaktadir.?” Katilim bankalarmin denetimi 5411 sayili Bankacilik Kanunu, BDDK,
Tiirkiye Merkez Bankasi, TMSF, TKBB, Maliye bakanlig tarafindan gergeklestirilmektedir
(Egri & Saglam (2020: 214).

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalar gibi BDDK’nin resmi gazetede yayinladiklar
tebliglere uymaktadirlar. BDDK’nin 30 Kasim 2021 tarihli teblig, faizsiz bankacilik ilke ve
standartlarina iligskin usul ve esaslar1 kapsamaktadir. Bu tebligi katilim bankalari ile ilgili 1
Kasim 2006 tarihli teblig esaslar1 diizenlenmistir. Katilim bankalar1 katilim hesab1 ve 6zel
cari hesap acarken miisterilerini, agacaklar1 hesabin tiiriine gore faizsiz bankacilik

kapsaminda;

1. Faizsiz finansal islemlerde, Islam hukukundaki hangi akde dayandigi ve miisterinin
bu akitteki konumunun ne olacagi,

2. Finansal iiriin ve hizmetlerin siireci ve isleyisinin nasil olacagi,

21 Katilim Finans Strateji Belgesi 2022.
22 Tiirkiye'de mevduatin ve katilim fonlarinin sigortalanmas yetki ve gorevi kamu tiizel kisiligini haiz TMSF’
ye aittir.
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3. Islemlerin faizsizlik ilkesine ve standartlarina uygunlugu hakkinda bilgi vermeleri

zorunlu tutulmaktadir.

Bu bilgilendirme yiikiimliiliigii her iiriin ve hizmet icin gegerlidir. Banka ve miisteri arasinda
bilgilendirmenin, her hizmet tiiri i¢in, ilk sézlesme yapilmadan Once yerine getirilmesi

sarttir (BDDK, 2021).

2.2.1. Katihhm Bankalarinda Finansal islemler

Katilim Bankalarmi1 konvansiyonel bankalardan ayiran temel fark fon toplama, fon
kullandirma ve bankacilik hizmetleri alanlarinda, faizsizlik prensibine bagli kalarak hizmet
sunmalaridir. Bu faizsiz finansal islemler de BDDK’nin yaymladigi teblige gore
diizenlenmektedir. Satim, leasing, vekalet, ortaklik yontemleri ile diger yontemlerden

hangilerinin oldugu konusunda net bir sekilde bilgilendirme yapilmaktadir.

1. Katillm bankasi miisterisine fon kullandirmadan o6nce, banka adina islem
yapabilmesi i¢in vekalet vermektedir ve fon isletme siirecini isleten miisteri vekili
oldugu bankay1 aktif bir sekilde bilgilendirmekle yilikiimlii olmaktadir.

2. Satim yontemleri ile fon kullandirma islemlerinde ise; alim- satim belgesinin bir
niishasinin bankaya verilmesi konusunda ilgili kisilere bilgilendirme yapilmaktadir.

3. Katilim bankasi miisteriye fon kullandirmasinin karsiliginda alacaklarimin,
zamaninda ddenmemesi durumda yaptiriminin ne olacagi hakkinda, ge¢ 6deme

cezasinin uygulanmasina iligkin sartlar1 miisterisine bildirmektedir (BDDK, 2021).

Katilim Bankaciliginda, Islami bankacilik prensipleri ger¢evesinde dzel cari hesap, katilim
hesaplar1 a¢ip, murabaha, mudarebe, miisareke, selem, istisna, icare, sukuk, kira sertifikalar1
gibi birgok finansal araci kullandirilmasimnin yaninda teminat mektuplar: ile miisteriye
giivence verilmektedir. Miisterilere geri alim vaadi ile kira sertifikasi satimi, yatirim
isletmeciligi, faizsiz esasa gore faaliyet yiiriiten sirketlerin hisse senetlerini vermek, kredi

verip, kredi kart1 kullandirmak gibi pek ¢ok iiriin ve hizmet sunumu gergeklestirilmektedir.

Islam hukukunda, bir kimsenin Islam bankasina parasini sadece muhafaza amaciyla yatirma
islemine “vedia” denmektedir. Banka kendisine tevdi edilen para veya mali, istendigi zaman
iade etmek ve iade edilene kadar muhafaza etmekle sorumlu olmaktadir (Mevsili, 2013:25).
Bagka bir segcenek de paranin bankaya ortaklik nedeniyle (mudarebe) konmasidir ve bu islem
de caizdir. Ancak paray1 yatiran sadece kara ortak olup zarara ortak olmazsa bankadan aldig:

kar fazlasi faiz olmakta ve haram sayilmaktadir. Mudarebe yapilmasi durumunda para
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bankanin elinde emanet say1lmakta ve kusuru disindaki zarardan banka mesul olmamaktadir
(Armagan: 2005:41).

Bu para yatirma yontemleri Katilim Bankalarinda 6zel cari hesap ve kar-zarara katilma
hesaplar1 olmak iizere iki sekilde uygulanmaktadir. Bu iki hesap katilim fonlar1 olarak
adlandirilmaktadir. Ayrica zaman iginde altin hesaplar1 da agilmaya baslamistir. Altin

hesaplar1 hem 6zel cari hesaplar1 hem de katilma hesaplari olarak agilabilmektedir.

Katilim Fonlarindan para cinsi ve vadelerine gore belirlenmis bir miktar zorunlu karsilik
adiyla TCMB nezdinde ayrilmaktadir. Bu oranlar zaman zaman kamunun uyguladig farkh
para politikalari ile degisebilmektedir. Merkez Bankasi1 1 Aralik 2023 tarihinde TL mevduat
ve katilim hesaplarina doniisiimiin desteklenmesine yonelik yeni bir uygulama talimati
yayinlamistir. Bu talimat 1 Kasim 2021 tarihli\14 sayili teblige dayanarak hazirlanmistir.
Gergek ve tilizel kisilerin bankalarda bulunan doviz hesaplari, miisterilerin talebi ile TL ye
cevrilmektedir. Banka, bu kisiler i¢in 3 ay, 6 ay, 1 yil vadeli olacak sekilde mevduat ve
katilma hesab1 agmaktadir. Bu hesaplar i¢in %85 oranindan diisiik olmayacak sekilde faiz

belirlenmektedir (TCMB, 2023).

2.2.1.1. Ozel Cari Hesaplar

Ozel cari hesap, katilim bankas1 nezdinde acilabilen, gerektiginde kismen veya tamamen
geri c¢ekilebilen ve hesap sahibine herhangi bir getiri saglamayan fonlarla olusturulan
hesaptir. Bu hesaplar Tiirk veya yabanci para cinsinden olabilir ve gercek veya tiizel kisiler
adma agilabilir. Bu hesaplarin limiti yoktur (Gormiis vd., 2019:171). Herhangi bir zamanda
kismen veya tamamen geri alinabilir veya baska bir yere devredilebilir. Cari hesaplarda; para
transferleri, ¢cek karnesi islemleri, kredi ve kredi kart1 6demeleri, bagis, aidat, kira 6demeleri,
fatura ve SGK prim 6demeleri, ¢cek ve senet tahsilatlari, doviz ve kiymetli maden islemleri,
ileri vadeli para transferleri, diizenli 6deme talimatlari ile doviz ve altin alim satim talimatlar1
gibi bircok islem gerceklestirilmektedir. TMSF, gercek kisi basina 100.000 TL'ye kadar 6zel
cari hesap kismim karsilamaktadir. Cari hesaplar, hemen hemen tiim Islam bankalarinda karz
akdi esas alinarak agilan hesaplardir. Karz akdi, kullanim amaciyla 6diing para alma
islemidir. Bu islem yapilirken, fazladan herhangi bir para talep edilmemektedir. Bu islem,
cari hesaplarin yani sira karz-1 hasen kredilerinde, kredi karti {izerinden karzi-hasen vermede

de kullanilmaktadir.

Karz-1 hasenden bagska, teverruk, vedia, mudarebe esas alinarak agilan hesaplar da

bulunmaktadir (Giindogdu, 2021:67) Teverruk terimi, nakit para elde etmek i¢in bir mali
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vadeli olarak satin alip daha az pesin bir bedel karsiliginda saticidan alip baska bir kimseye
satma islemi icin kullanilmaktadir (Cebeci, 2019:594). TKBB Danigsma Kurulunun
4.10.2019 tarihli Teverruk standardinin muhalefet serhinde, teverruk islemine aracilik
etmenin, insanlar1 emekleri olmadan risksiz bir sekilde para kazanmaya yonlendirdigi igin

bu bankalar1 faizli kredi veren bir konuma diisiirdiigii ifade edilmektedir.

2.2.1.1.1. Mevduat Parasi

Mevduat parasi, temelinde bankalar tarafindan olusturulan paralardir. Bankalar ve finansal

kuruluslar tarafindan lizerine ¢ek yazilabilen vadesiz mevduatlardir.

Mevduat sahipleri, paralarim degerlendirip kazanca doniistiirmek ve muhafaza etmek gibi
amaglarla bankalara para yatirmaktadirlar. fhtiyaglar1 oldugu zaman da o paray1 ¢ekmekte
ve ya c¢ek olarak kullanmaktadirlar. Bu ¢eklerle yapilan 6demeler biiyiik meblaglar olsa da
genelde giinliik ihtiyaclar kadar alinmaktadir. Boylelikle bankaya yatirilan paralarin ¢ogu
uzun bir siire bankada kalmaktadir. Bu durum paranin sahibi yani mudi tarafindan olan

kismini olusturmaktadir.

Banka kendisine yatirilan paranin %20’sini merkez bankasinin talimatina gore, gelecekte
olusabilecek herhangi bir durum igin i¢in ihtiyac saiki ile elinde tutmaktadir. Ciinkii paray1
yatiran kisi bir giin paranin tamamini ¢ekme hakkina sahiptir. Boyle bir durumda sikintiya
girmemek icin bir kismini elinde tutup ve geri kalanin1 kendisi malikmis gibi kredi
vermektedir. Miisteri bu paray1 baz1 ortakliklara katilarak ya da bagka bankalara yatirarak

kullanmakta ve buralardan kazang elde etmektedir.

2.2.1.2. Kar ve Zarara Katilma Hesaplar1 (Mudarebe)

Kar ve Zarara Katilma hesaplar1 katilim bankalarinin temelini olusturmaktadir. Kar ve zarara
katilma hesabi, fonlarin bu kuruluslara bagli bankalar nezdinde mevduatin kullanilmasindan
dogan kar ve zararin paylasimina iliskin olarak olusturulan, hesap sahibine Onceden
belirlenmis bir getirisi olmayan ve anaparanin geri doniisii garanti edilmeyen hesaptir.
Katilma hesaplari, kar- zarar ortakligi cergevesinde agilmaktadir. Katilim bankalarinin fon

toplama araglar1 arasinda, katilim hesaplar1 en biiyiik paya sahiptir.
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Tablo 1: Isletmeci Tarafindan Katilma Hesabina Para Yatirma Kaydi

01.01.2023 BORC ALACAK
010 KASA 200.000.00 200.000.00

350 KATILMA HESAPLARI- T.P.
32040 BIR YILA KADAR VADELI
350442 TICART KURULUSLAR

AFK A.S.’nin Katilma Hesabina Para Yatirmasi

Kaynak: Kisacik, (2021: 170)’in “Katilim Finans Uriinleri ve Muhasebe Siirecleri” ¢alismasinda olusturdugu

tablodan esinlenerek, yazar tarafindan hazirlanmgtir.

Bu hesaplara para yatiranlar, katilimcr banka ile kar zarar ortagi olmaktadirlar. Katilim
bankasi kendisine verilen sermayeyi Islam hukukuna uygun bir ticaret ve sanayi alaminda
yOnetip Ve kar1 baslangicta belirlenen kar pay1 oranina gore dagitmaktadir. Sermaye yalnizca
sozlesmede belirtilen is icin kullanilabilmektedir. Isletmeci bankadan habersiz, sermayeyi

baska bir iste kullanma yetkisine sahip degildir (Dargin 2007:29).

Katilma hesab1 agmak isteyen miisteriler oncelikle katilimci banka ile iletisime gecerek
emek-sermaye ortakligi soézlesmesi imzalamaktadir. Sozlesme yapilirken is sonunda
verilecek kar oram1 ve sermayenin geri 0denecegine dair sartlar karsilikli anlagilarak
belirlenmektedir (Dargin 2007: 28).
Tablo 2: Kar Pay1 Tahakkuk Kayd1

31.12.2023 BORC ALACAK
36.000.00 36.000.00
540 KATILMA HESAPLARINA VERILEN KAR
PAYLARIT.P
45670 BIR YILA KADAR VADELI
45650 TICARI KURULUSLAR

350 KATILMA HESAPLARI- T.P.
32040 BIR YILA KADAR VADELI
350442 TICARI KURULUSLAR

AFK A.S.’nin Katilma Hesabina Kar Pay1 Tahakkuku

Kaynak: Kisacik, (2021: 170)’in “Katilim Finans Uriinleri ve Muhasebe Siire¢leri” ¢alismasinda olusturdugu
tablodan esinlenerek yazar tarafindan hazirlanmustir.

Miisteriler, katilma hesaplarina sermaye olarak para yatirmaktadirlar ve yatirilan paradan
gerekli karsiliklar ve depozitolar diisiiriilmektedir. Paranin geri kalan1 Katilim Bankalar

tarafindan fon saglamak icin kullanilmaktadir. Vade ile elde edilen kar, 6nceden belirlenmis
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ortaklik oraninda, genellikle %80-20 oraninda béliinmektedir. Boylelikle kar paylasim
sistemi ¢alismakta ve yeni 6z sermaye degeri hesaplanmaktadir. Gelir vergisi, briit kazanctan
diistiriiliip hazineye 6denmektedir. Verginin kesilmesinden sonra geriye kalan net, kar
katilma hesabina aktarilmaktadir ve artan net kar ile birlikte kalan meblag tekrar havuza
konulmaktadir. Miisteri sermayesini belirli bir siire zarfinda vadeli sekilde degerlendirmesi

amactyla katilim bankalarinin mudarebe havuzlarina yatirmaktadir (Warde, 2000:138).23

Islam bankalar1, mudarebe esaslarina gére topladiklar fonlar1, dogrudan ticari faaliyetlerde
kullandig1 gibi, dolayli olarak da yatirimeilara kullandirmaktadirlar. Mudarebe havuzlarinda
biriken bu fonlar bankaya, yatirirm yapma amaciyla basvuran miisterilere aktarilmaktadir ve
bu yatirimlardan kazanilan karlar isin sonunda ilgili havuzlara tekrar aktarilmaktadir. Banka

sonrasinda sermayesi bulunan yatirimciya hakki olan kar miktar1 kadar o6deme

yapmaktadir?(TKBB:10.2015).

= -
RN - &H
Sermayedar Katilim Bankasi Yatirimct

T

Sekil 1: Sermayedar Olan Miisterilerin Katilim Bankas1 Araciligiyla Yatirimer Miisteri ile
Arasindaki Mudarebe Ortakligi

Paylastirilan kar hesaplamasi puantaj sistemine gore yapilmaktadir. Sermayedarin yatirdigi
tutar ile yatirim siiresi dikkate alinarak hesaplama yapilmaktadir. Zaman zaman sermayeye

para eklenmis ya da buradan para cekilmis olsa bile hesap, tutar ve siliresine gore

2 ABC Gida San. Tic. A.S. atil fonlarim degerlendirmek i¢in KLM Katilim Bankas1 Corum subesindeki
katilma hesabina 01.01.2020 tarihinde bir y1l vadeli 100.000,00 TL yatirmak sureti ile kar pay1 geliri elde
etmeyi amaglamaktadir. Vade doldugunda 31.12.2020 tarihinde katilim bankasi anapara (100.000,00 TL) ve
17.000,00 TL kar payindan vergi tevkifati yaparak isletmeye 6demistir (Kisacik, 2021: 167).
24 Mudarebe hakkindaki faizsiz finans standardi 16 Mayis 2002 tarihinde yaymlanmstir.
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puanlanmaktadir. Kar paylasimi yatirim siiresi sonunda ortaya ¢ikan hukuksal olarak

tahakkuk eden kara gore yapilmaktadir (Giindogdu, 2021:114).

Tablo 3: Katilim Bankalarmin 2023 Yilina Ait Kar Paylasim Oranlari

Katilim Bankasi Acilis 1 Ayhk 3 Ayhk 6 Ayhk 1 Yilhk 1 Yildan

Bakiyesi (%) (%) (%) (%) Uzun

(%)

Kuveyt Tiirk 250 85/15 93/7 93/7 93/7 93/7
Ziraat Katihm 250 90/10 90/10 90/10 90/10 90/10
Tiirkiye Finans 250 70/30 70/30 70/30 70/30 70/30

Katihm

Albaraka Katihm 250 90/10 90/10 92/8 93/7 95/5
Vakif Katihm 250 75/25 75/25 75/25 75/25 75/25
Emlak Katilim 250 85/15 86/14 86/14 86/14 86/14

*Vakif Bankasinda 100.000 TL’nin iizerinde katilimda oran farklilik gostermekte bu oran 90/10 seklinde
uygulanmaktadir.

Kaynak: Katilim Bankalarinin web sitesinden verilere ulasilarak, yazar tarafindan hazirlanmstir.

Kar ve zarara katilma hesabi araciligi ile sermayeyi ticarete katip kar elde etmek miimkiin
olmaktadir. Hem katilim bankasi hem de ortaklik kuran miisteri (tiiccar, girisimci) ticari bir
katma deger liretip, piyasada rekabet giliciinii artirip iki agidan da kazanglh hale gelmektedir.
Ancak mudarebe ortakliginin, barindirdigi riskten dolay:1 potansiyeli ve getirileri goz ardi

edilmektedir.?®

Taraflarin s6zlesmeyi sonlandirmak istemesi halinde sozlesme feshedilebilmektedir. Islam
hukukcular1 boyle bir durumda,
konusunda ittifak etmektedir (Kasani, 2003:83).

biitlin mal ve sermayenin nakde ¢evrilmesi gerektigi

Vadesi dolmadan 6nce ¢ekilmis fonlarin biriken karlarinin, bankanin kendisine kalmasi,

potansiyeli yiiksek miisterilere diisiik karlarla kullandirilan fonlarin nereden karsilanacagina

2 Tiirkiye’de Katilim bankasi araciligiyla uygulanan mudarebe isleminde, girisimci verdigi sermaye nedeniyle
bir kredi riskine maruz kalmaktadir. Bankanin girisimei ile yaptigi bu ortaklikta, girisimcinin projesini
yonetmesine ve yakindan takip etme gibi bir imkéni yoktur. Bu durumda riski yonetmek de zordur.
Girigimcinin zarar beyan etmesi durumunda bankanin bunu kanitlama olasiligi ¢ok diisiiktiir. Kisa vadeli
yatirilan fonlarin uzun vadeli yatirimlara aktarilmasi, vadeler arasindaki farktan dolay1 finansal {iriinlerin nakde
cevrilmesinin zorlagsmasindan kaynakli baska sorunlarda olusmaktadir. Bu nedenle bankalarin dogas1 geregi
bu mudarebe ortakligini uygulamasi oldukga zordur. Yiiksek oranda risk barindirdigr igin sermayedarlarin
mesafeli durdugu bu ortaklik tiirliniin, katilim bankalarinda uygulanma oran1 %2 ya da ya da yok denecek kadar
azdir.
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dair bir mevzuat diizenlemesinin bulunmamasi gibi etkenler katilim bankalarinda Kkar
dagitimini etkilemektedir. Bunlarin yani sira hesap yenilenirken gilincel paylagim oranlari
uygulanmasinda miisterinin rizasinin goézetilmemesi, bu islemlerden alinan komisyonlarin

tamaminin bankaya kalmasi gibi etkenler de kar dagitimini etki etmektedir (Giindogdu,
2021).

Katilim bankalar1 mudarebe ortakliginda isletmeci, proje sahibi olan kisinin emegini
giivence altina alarak taraflara esit olanak saglamaktadir. Burada yeni girisimcilere,
teminatsiz finansman saglayarak ekonominin biiyiimesi ve toplumda adil paylasimin
yapilmasi hedeflenmektedir. Geleneksel bankalarda ise teminat sunabilenlere finansman
saglanmaktadir. Bu ise toplumdaki gelir esitliksizliginin daha da artmasina neden
olabilmektedir. Mudarebe s6zlesmesi kurulumu itibariyle katilimei sermayeye dayali oldugu
icin, geleneksel bankalarmn talep ettigi teminata bagli olmayacaktir (EI-Galfy ve Khiyar,
2012: 950).

Katilim bankalarinda, amag yiiksek faiz oranlar1 degil, verimli bir proje tiretmektir. Katilim
bankaciliginda uygulanacak mudarebe ortakliginda, projenin verimli olmasi hem sermaye
sahibini hem girisimciyi etkilemektedir. Bu sistemde iki tarafin da riske maruz kalmasi,

projenin basarisina ve karliligina etki etmektedir (Siiriicii 2018: 20-21).

Faizsiz Finans Muhasebe Standardi\ 3, dogrudan mudarebe finansmaniyla ilgilidir. Burada
mudarebenin tanimina, kapsamina, muhasebelestirilmesine dair bilgiler ve standartlar ifade

edilmektedir. Mudarebe su yollarla muhasebelestirilmektedir;

1. Sermaye nakit veya ayni olarak, girisimci isletme sahibine O6dendiginde veya
hesabina yazildiginda finansal tablolara yazilmaktadir.

2. Sermayenin taksit halinde 6denmesine karar verilmisse, her taksit ddemesi, 6deme
zamani geldiginde finansal tablolara aktarilmaktadir.

3. Sozlesmenin sonuglanmasi ileri bir tarihe ertelenmisse ya da gelecekte gergeklesmesi
muhtemel bir olaya baglandiysa ve sermaye 6demesi de bu olayin gerceklesmesi
sonucunda yapilacaksa, mudarebe sermayesi sadece girisimci, isletme sahibine
teslim edildiginde finansal tablolara aktarilmaktadir.

4. Islemler “Mudarebe Finansmani” adiyla finansal tablolarda sunulmaktadir. Sermaye,
para diginda bir varliksa “Parasal Olmayan Mudarebe Varliklar1” seklinde rapor

edilmektedir.
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5. Mudarebenin sonlandirilmasi halinde sermaye, kar ve zarar dikkate alinarak hesap
kapatilir ve sermayenin katilim bankasina 6denmesi halinde ortaya ¢ikacak kar ve
zarara bakarak isletme sahibinden alacak olarak finansal tablolara aktarilmaktadir.

6. Tasfiye edilmesinden kaynakli zararlar, mudarebe sermayesinden kargilanmakta ve
tasfiye sirasinda finansal tablolara yazilmaktadir.

7. Girisimci, isletme sahibinden kaynakli kusur ve ihmaller sonucu olusan zararlar,
kendisinden alinacak sekilde finansal tablolara kaydedilmektedir (FFMS\ 3

Mudarebe Finansmant).
2.2.1.2.1. Mudarebenin Katilhm Bankalarinda Az Tercih Edilmesinin Sebepleri

Mudarebe ortakligi, Islam bankalarmn temeli olmasina ragmen, etkin bir sekilde
uygulanamamaktadir. Mudarebe yontemiyle toplanan fonlar, baska yontemlerle
isletilmektedir. Yapilan galismalara gore bu durum, mudarebenin kullanilmasina engel

olusturan bir dizi faktore dayanmaktadir.

Celik (2017)’in, “Mesru’ Bir Yatirim Araci Olarak Mudarebe ve Giiniimiizde Kullanimi”
adli makalesinde mudarebenin tarifi yapilmis, giiniimiiz mudarebe uygulamalarina yer
verilmistir. Celik, calismasiin sonunda Islami bankalarda mudarebenin uygulanmasinda,
yiirlirlitkkte olan yasalarin yeterli diizeyde elverisli olmamasinin, yatirim islemlerinde ¢esitli
vergilendirmelerin olmasinin, olusabilecek risklere karsi tedbirlerin bulunmamasinin engel
olusturdugunu ifade etmektedir. Mudarebe yerine farkli yontemlerin kullanilmakta
oldugunu ve bunun basinda murabahanin geldigini belirtmektedir. Murabaha yontemi
yiiksek getiri garantisinden, az risk barindirmasindan ve mudarebeye gore daha kolay bir

yonetmelige sahip olmasindan dolay: daha fazla tercih edilmektedir.

Canbaz ve Erden (2020) ’in “Katilim Bankalarinda Mudarebe Finansmanini Engelleyen
Faktorler” adli makaleleri bu konudaki baska bir eserdir. Bu makalede, mudarebe
finansmaninin 6niindeki engel faktor ile ilgili analiz ¢alismasi yapilmis, bu faktorler 6 baslik
altinda toplanmustir. Tlk faktor risk ile ilgili sebeplerdir. Murabahanin daha kolay isletilmesi,
miisteriye kar teminati vermesi ve daha az risk barindirmasi daha ¢ok tercih edilmesinde ve
mudarebenin kullanilmasina engel olmasinda biiyiik etken olmaktadir. Katilim bankalarinin
da yiiksek riske karsilik, yiiksek karlar elde etmekten ziyade az riskler alarak daha az
kazanglarla calismayn tercih ettikleri ifade edilmektedir. Ikinci biiyiik faktor ise; Tiirkiye’de
girisimcilik sisteminin gelismemis olmamasidir. Miisterilerin, nitelikli girisimci ve proje

eksikliginden dolay1 risk almalarina uygun bir sistemin kurulmadigi belirtilmektedir.
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Ucgiincii faktor ise, proje sonunda hangi vadede, ne kadar kar alinacaginin belirsiz olmasidir.
Mudarebeyle benzer yontem olan miisareke yonteminin, iki tarafin da sermaye koyarak ortak
olmasindan dolay1 daha az risk barindirdig1 ve daha ¢ok tercih edildigi ifade edilmektedir.
Yazarlar bu duruma ¢6ziim olarak katilim bankalarinin girisim sermayesi sirketleri
tizerinden mudarebe finansmani kullanarak kari olgebileceklerini sunmaktadirlar. Diger
faktorlerin ise, calisanlarin dogru yonlendirme yapamayip bu kabiliyette olmamasi,
miigterilerin yatirim yapma konusunda bilgisinin yetersiz olmasi ve mevzuattaki

eksikliklerden kaynakli oldugundan belirtilmistir.

Bu konuda baska bir ¢alisma Egri ve Saglam (2020)’in “Mudarebe Finansmaninin Katilim
Bankalarinda Uygulanmasinin Ahlaki Risk Yoniinden Degerlendirilmesi: Tiirkive Ornegi”
bashkli makaleleridir. Bu galismada Islami bir ortaklik yaklasimi olarak mudarebe
yonteminden bahsedilmis, veriler ve yapilan miilakat sonucunda mudarebe ortakliginin yok
denecek kadar az kullamildigi sonucuna ulasilmistir. Mudarebe ortakliinin az
kullanilmasinin, ahlaki yonden riskli goriinmesine yol a¢tig1 belirtilmektedir. Ahlaki riske
sebep olan en 6nemli etkenin de bilgi asimetrisi oldugu ifade edilmektedir. Diger bir etken
de yasal altyapidir. Bankacilik kanunu katilim bankalarini baz1 noktalarda kisitlamakta; her
sirketle ortaklik kuramayip, her sirketle ticaret yapamamaktadir. Bu durum da mudarebenin
uygulanmasina engel teskil etmektedir. Calisma, kayit disi islemlerin yanlis bir bilgi
asimetrisi olusturmasinin, ticari olgunluk seviyesine ulasiimamis olmasinin, bankalarin sik1
denetimlere tabi tutulup ortaklik kurduklari sirketlerin yeterince denetlenmiyor olmasinin,
vade sliresinin uzun olmasinin, mudarebe ortakliginin dniindeki diger engellerden oldugunu

ifade etmektedir.

Kaya, Durmus, Bektas ve Akkaya (2017)’in, “Muhasebe Kayitlar: Isiginda 18. Yiizyil Para
Vakiflarimin Nakit Isletme Yontemleri” adli makalesi katilim bankalarina oncii kurulus
sayilan para vakiflarinda kullanilan finansal islemleri hakkinda yazilmistir. Bu ¢alismada da
katilim bankalarindakiyle benzer problemler goriilmiis, bu islemlerden en risksiz, kisa

vadeli, pratik yontemlerin kullanildig1 verilerine ulagilmistir.

Erol, (2022) “islam Ticaret Hukukunda Emek- Sermaye Sirketi: Mudarebe (Islami
Bankacilik Perspektifinden” adli ¢alismasinda islam ticaret hukukundaki sirketleri ve emek-
sermaye sirketi olan mudarebeyi ayrintili bir sekilde agiklamaktadir. Calismasimin son
boliimiinde Islami bankacilikta mudarebeyi sosyoekonomik etkilerini avantaj ve
dezavantajlar ile birlikte ele almaktadir. Erol, mudarebenin ¢ok fazla avantaji olmasina

ragmen yeteri kadar tercih edilmedigini vurgulamaktadir. Yazar arastirmalarinin sonucunda;
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yasalarin yeterli diizeyde uygulanabilir olmamasini, mudarebenin cgesitli vergilere tabi
tutulmasini, ortaklik zarara ugradiginda mal sahibinin tiim sermayeden sorumlu olmasini ve
bu konuda yeterli donanima sahip personel bulunmamasini, bu yatirim aracinin

uygulanmasinin dniindeki engeller olarak gostermektedir.

Keles, (2020) “Katilim Bankaciligi: Yapi, Uygulama ve Yasa Baglaminda Temel Sorunlar”
adli makalesinde, katilim bankalarindaki temel problemler olarak tespit ettigi, yapiyla ilgili
sorunlari, algisal sorunlari, hukuki sorunlari, uygulamadan kaynakli sorunlar1 ve miisterinin
beklentisinin karsilanmamasi gibi sorunlar1 ele almaktadir. Mudarebe ve misareke
ortakliklarinda, belirlenmis kar oranlarindan bagka karmn verilmemesi, ihmalkarlik olmadigi
slirece sermayenin zarar gormesi durumunda karsilanmamasi gibi sartlarin, risk
olusturmasindan kaynakli likit yonetimi sorununun ¢ikacagimi belirtmektedir. Keles, banka
calisanlarinin, bu konuda bilgi eksikliginin oldugunu, mudarebe, miisareke ve sukuk gibi
aracglart dogru anlayamadiklarim ifade etmektedir. Mudarebenin daha yaygin sekilde
kullanilmasi i¢in bu ortaklik hakkinda toplumun bilinglendirilmesi gerektigini, bu konuda

tanitim ve reklam ¢alismalarinin yapilmasi gerektigini belirtmektedir.

Literatiirde yer alan caligmalar mudarebenin uygulanmasinin oniindeki engeller olarak;
bankalarda bu finansal aracin uygulanmasi igin alt yap1 yetersizligi ve hukuki eksiklikler
oldugunu, islemin yiiksek riskler barindirdig1 ve diger araglara gore daha karmasik yapisi
oldugu i¢in tercih edilmedigini, personelin bu konuda bilgisinin yetersiz oldugunu ve

toplumun girisimcilik konusunda gerekli cesaretinin olmadigin1 ortaya koymustur.

2.2.1.2.1.1. Katilhm Hesaplarinda Risk Unsuru

Risk, kisinin faaliyetlerini etkileyecek olumsuz durumlar: ifade etmektedir. Her faaliyette
oldugu gibi bankalarda dis faktorlerden etkilenen kurumlar oldugundan dolay1 bir takim
risklere maruz kalmaktadir. Finansal piyasalarda gerceklesen degisimler, ekonomik
dalgalanmalar, yonetimden kaynaklanan hatalar ve birtakim digsal faktorler bu risklerin
artmasina neden olmaktadir. Miisterilerin bankaya bor¢larin1 6deyememesi, faiz oranlari,
doviz kurlari, hisse senedi fiyatlar1 gibi piyasadaki dalgalanmalar, likidite yetersizligi,

operasyonel hatalar bunlardan bazilaridir.

Katilim Bankalar1 farkli prensip ve finansal araclara sahip olduklarindan dolay1 bu risklerin
yaninda daha farkli riskler de barindirmaktadirlar. Katilim Bankalar1 her ne kadar faizsizlik
prensibini tagisalar da zaman zaman yatirim ortakliklarina aracilik ederken ve finansal

hizmetler sunarken faize maruz kalabilmektedirler. Bu durum, miisterilerde giivensizlige ve
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hukuki sorunlara yol agmaktadir. Katilim Bankalarindaki katilim hesaplarinda kar-zarar
ortakligina dayali yatirnm projesi sunulmaktadir. Bu yatirimlarin basarisiz olmasi halinde

banka ve miisteri risk altina girmektedir.

Mudarebenin diger finansal araglara oranla daha az tercih edilmesinin baslica nedeni de risk
unsurudur. Mudarebede paylasim orani haricinde kesinlestirilmis bir karin bulunmamasi,
thmalkarlik ve sartlara aykir1 davranilmadig siirece sermayenin zarar etmesi durumunda bir
yiikimliiliik kabul edilmemesi katilim bankalar1 agisindan piyasalarda biiyilik risk olarak
goriilmektedir. Ancak tiim ortakliklar, ticari girisimler kendi igerisinde risk
barindirmaktadir. Aksine bu riske banka gibi kuruluslarin dahil edilmesi miisterilere daha

cok giiven vermelidir. Risk almadan biiyiik kazanglar elde edilmez.

Katiim Bankalarmin yatirim araglari, konvansiyonel bankalar gibi uzun vadeli
olmadigindan dolayr ellerinde daha fazla likidite bulundurmak zorundadirlar.
Ongoriilemeyen zamanlarda sermaye ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi digerlerine gére daha olast
olmaktadir. Diger bir taraftan Katilim Bankacilig1 yasal bir zemine oturtulmadigindan dolay1
tam manasiyla anlasilamamis ve piyasaya hakim olan konvansiyonel bankaciligin
golgesinde kalmistir. BDDK ve SPK’nin bu yasal diizenlemeler hakkinda girisimlerde
bulundugu glindemde yerini almistir (Keles, 2020:362).

2.2.2. Fon Kullandirma Yontemleri

Faize dayali konvansiyonel bankalarin aksine Katilim bankalarinin belirli sinirlar1 oldugu
ifade edilmektedir. Katilim bankasi cari hesaplar ve kar- zarara katilma hesaplar1 ile
topladigi fonu kullanirken faizden uzak durmak, dinimizce uygun goriilmeyen sektorleri
finanse etmemek ve garardan yani uygulamanin, haksiz kazanca yol agacak olgiide risk

barindirmamasi gibi temel ilkeleri esas alarak hareket etmekle yiikiimlii sayilmaktadir.

Katilim bankalar1 miisterilere bircok sekilde fon kullandirip, finansman saglamaktadir. Bu
yontemleri; satim yontemleri, kira yontemleri, ortaklik yontemleri, vekalet yontemleri ve
diger yontemler olmak tizere bes kisma ayrilmaktadir. Bu yontemlerden en yaygin olarak
kullanilanlart; kar ve zarara katilma hesab1, 6zel cari hesap, mudarebe, yatirim vekaleti, karz,
murabaha, miisarcke, icare- Kiralama, finansal kiralama, leasing, selem, istisna, sarf, kefalet,

teverruk, sukuk, katilim sigortaciligi (tekafiil) ve yatirim fonudur.
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Tablo 4: Katilim Bankalarinda 2023\Haziran Dénemi itibariyle Kullandirilan Fonlarin

Toplamu

Kullandirilan Fonlarin Dagilimu (Milyon TL)

5.196
317 28.793 = Murabaha
R » Misaveme
5.120 \90.526 NN
\ isticrar
= Teverruk
= jstisna
/ 539.791 = Kiralama Yéntemleri
® Finansal Kiralama

23.027 ® Hizmet Kiralamasi

= Ortaklk Yontemleri

73.673 = Mudarabe

3.691
R = Musarake

Kaynak: Verilere TKBB veri peteginden ulagilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Katilim Bankalarinda 2023 yili Haziran donemi itibariyle toplamda 942.927 Milyon TL
biiyiikliiglinde fon kullandirilmistir. Verilerden, en ¢ok kullanilan finansal ydntemin
murabaha olduguna ulagilmaktadir. Kiralama, vekalet, teverruk, miisaveme diger finansal
araglara oranla daha fazla kullandirilan yontemlerden olmustur. Ortaklik yontemleriyle fon

kullandirma oraninin ¢ok diisiik oldugu gézlemlenmektedir.

2.2.2.1. Sukuk

Sukuk “finansal sertifika” anlamina gelmektedir. Sukuk bir tiir yatinm aracit olarak
kullanilmaktadir. Islam tarihi kaynaklaria bakildiginda sukuk tabirinin “¢ek, bor¢ senedi,

’

resmi tutanak, mal sertifikasi vs.” anlamlarina gelen sak kelimesinden tiiredigi ifade
edilmektedir. Birgok arastirmaci faizsiz menkul kiymetlestirme fikrine dayanan sukuk
sertifikasinin, diger finansal sertifikalardan farkli oldugunu vurgulamaktadir. Faizle isletilen
menkul kiymetlestirme, alinan borglarin ayn1 degerde ve tedaviilde bulunan senetlere
doniistiiriilmesiyle olmaktadir. Bu ¢esit menkul kiymetlestirme, sahibinin faydasina olan
faizli alacag temsil etmesinden dolay1 ¢ikartilmasi ve tedaviilii dini agidan kabul edilir
goriilmemektedir. Fikih prensipleri geregince borca karsilik gelir elde edilmemektedir.

Sukuk, fikhi ac¢idan caiz sayilan bir akdin kapsaminda ¢ikartilmaktadir ve isleyisinde bu
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akdin hiikimleri uygulanmaktadir. Bunun delili “Esyada aslolan ibahadw” kaidesi, bu

islemde faiz, garar, kumar gibi yasakli durumlarin olmamasi ve risk paylasimini i¢ermesidir

(Cebeci, 2019: 523) .

Sukuk sertifikalar1 giiniimiiz Islami finans piyasasinda, en ¢ok tercih edilen sermaye
araclarindan biri haline gelmistir.

Tablo 5: Katilim Bankalarmin 2023 Yilina Ait Toplam Sukuk Islem Hacmi

Katihm Bankasi Bankalar Bazinda Toplam Ihra¢ Tutar:
Toplam I(g/l:)m Hacmi (Milyar)

Vakif Katihm Bankasi A.S. 19.18 72,86
Ziraat Katiim Bankasi 17.89 67,95
A.S.

Kuveyt Tirk Katihm 16.39 62,25
Bankasi A.S.

Tiirkiye Finans Katihhm 15.97 60,67
Bankasi1 A.S.

Albaraka Tiirk Katihm 15.88 60,29
Bankasi1 A.S.

Tiirkiye Emlak Katihm 14.68 55,77
Bankas1 A.S.

Kaynak: https://veripetegi.tkbb.org.tr/?tr veriler kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmugtir.

Tiirkiye, 2023 yihi itibariyla kiiresel sukuk ihra¢ eden iilkeler arasinda ilk beste yerini
almigtir.  2013- 2023  arast  toplam  sukuk  hacmi 379, 8  milyardir
(https://veripetegi.tkbb.org.tr/?tr). Katilim bankalar1 arasinda en biiyiik islem hacmi Vakif

Katilim Bankasina aittir.

Emek Katilim Bankasi Katilim Hesaplar1 araciligiyla Tiirkiye’de mudarebe ortakligina
dayali ilk yesil sukuku ihra¢ ederek, sukuk piyasasinda yenilik¢i modellerin ortaya
cikarilmasinda oncii olmustur (IFN 2024 Yillik Rehberi, 29.12.2023). Tiirkiye’de en fazla
Katillm Bankalar1 araciligiyla gergeklesen mudarebe sukuku ihracatt su sekilde
gergeklesmektedir:  Banka, bu sozlesmede yatirimcinin temsilcisi  konumunda
bulunmaktadir. Yatirimeilar adina Varlik Kiralama Sirketi kapsaminda 6zel fon havuzu
olusturmaktadir. Yatirimcilar, kira sertifikasi alarak, s6zlesmede anlastiklar1 kar paylasim
orani lizerinden, olusturulan fon havuzunun gelirine ortak olmaktadir. Banka, ortaklik
yoluyla kira sertifikasini ihra¢ ederek topladigi fonlari, fon havuzlari hesaplarinda finansal

esaslarina uygun sekilde yatirimlarda degerlendirmektedir. Sozlesmedeki vadenin
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bitiminde, havuzun donemsel gelir tarihlerinde, belirlenen kar ve zarar paylasim oranlarina

gore yatirimcilarla paylagilmaktadir (Cevherli, 2023:91)

Sukukun farkli ¢esitleri bulunmaktadir. Mudarebe sukuku, ortaklik ilkesine dayanan
cesitlerindendir. Kar ve zararda ortak olmak konusunda, sukuk sahiplerinin gelirden
alacaklari kar orani, sukuk sertifikasindaki anlagmaya gore olmakta ve zarar da hisse oranina
gore paylastiritlmaktadir. Mudarebe sukukunda, sukuk esit paylara boliinmektedir. Sertifika,
sahiplerinin iizerine kaydedilmektedir ve hisse miktarinca deger tasimaktadir. Sukuku ihrag
eden kisi isletmeci, sukuk sahipleri sermayedar konumunda olmaktadir. Mudarebe
sukukunun sagladig miilkiyet hakki ayni anda, sahibine bagis yapma, satis yapma, ipotek
vs. tim hak ve ayricaliklar1 da saglamaktadir. Bu sukuk sertifikalari, fikhi esaslarla
celismemek sartiyla arz- talep ilkesine uygun sekilde ve taraflarin onayiyla borsalarda
degistirilebilmektedir (I1FA, 1988).

Mudarebe sukuku da mudarebe akdi gibi iki gesittir. Mutlak mudarebede, sukuk sahibinin
secim yapmada séz hakki bulunmamaktadir. Isletmeci konumunda bulunan taraf, proje
secerken Ozgiirdir. Mukayyet mudarebede ise sukuk sahipleri belirledikleri projeyi
se¢cmektedir ve isletmeci de bu sekilde hareket etmektedir. Projenin tamamlanmasiyla, sukuk
da sona ermektedir. Mudarebe sukuku, ticari, Sanayi, zirai faaliyetlerde uygulanmasi
miimkiin sertifikalardir (Cebeci, 2019: 525).

2.2.2.1.1. Yatirim Vekaleti

Yatirim vekaleti islemi bir vekalet akdidir. Bu akit, Islam hukukunun temel esaslarina
dayanmaktadir. Vekalet sozliik manasi olarak koruma altina almaktir. Bir kimse “ malimda
seni vekil yaptim” deyip ve o mal lizerindeki haklarini belirtmezse, o kisi ancak mali
korumakla yiikiimlii olmaktadir. Onun haricinde malda herhangi bir tasarrufta bulunamaz.
Eger mal sahibi “ sen her konuda vekilimsin” derse, 0 kimse malin asil sahibi gibi hareket
etmektedir. Bu akdin izahi1 ve sebebi su sekilde acgiklanmaktadir: Bir kimse mala sahip
oldugu gibi bu malda tasarruf etme kabiliyetine sahip olabilmektedir. Fakat bir kimse kiigiik
yastaki ¢ocugunun malini, onun adina kiymeti bedelinde satabilmekte veya satmasi igin
baskasini vekil yapabilmektedir. Yani akil sahibi veya miimeyyiz olmayan ¢ocugunun mali

tizerinde kendisinin tasarruf etmesi caiz oldugu gibi baskasina vekalet vermesi de caiz
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goriilmektedir. Vekalet akdi de icap ve kabulle ger¢eklesmektedir. Kisi “izin, tefviz, tevkil,
riza, irddet, megiyyet, vasdyet®®” sdzleriyle kisiye icap edebilmektedir (Kiigiik, 2017: 2445).

Yatirim vekaleti islemleri, miisterinin sermayesini bir bedel karsiliginda ve ya karsiliksiz
olarak isletmesi amaciyla bir sahs1 ya da kurumu yetkilendirmesi amaciyla kurdugu vekalet
esasl bir akittir. Bu igslemde fonlarin sahibi olan miivekkil, sermayeyi degerlendirmeye
yetkili olan tarafa wvekil denir. Vekil, fonlar1 belirli projeleri finanse etmek ig¢in
kullanmaktadir ve sonrasinda kar ve zararlar1 sermaye sahiplerine aktarilmaktadir. Katilimci
bankalarin likidite yonetiminde kullandiklar yatirim araclari getiri garantisi olmadigi i¢in

islemde tahmini getiriler lizerinde anlagsmaya varilmaktadir.

Vekalet akdi, mudarebe akdiyle benzerlik tagimasi bakimimdan 6nem arz etmektedir. Katilim
bankalarinda 2018 yilindan 6nce sadece mudarebe esasli katilim hesaplari ile fon toplanirken
BDDK’nin 18 Ekim 2018 tarihinde yayinladigi tebligden sonra yatirim vekaletine dayali
katilim hesaplar1 diizenlenmis, miisterilerin sik sik bagvurdugu bir yontem olmustur
(Ozdemir ve Lila, 2020:354). Yatirim vekaleti hesabinin, mudarebe katilim hesaplarindan
farki su sekilde tasnif edilmektedir. Mudarebe katilma hesabi ger¢ek ve tiizel kisiler
tarafindan kullanilabilirken, yatirim vekaleti hesabi sadece tiizel kisiler tarafindan
kullanilmaktadir. Mudarebe de ortaklik sonucunda miisteriler arasindaki paylasim,
baslangicta belirlenen kar- zarar oranlarina gore yapilirken yatirim vekaletinde paylagim,
miisteriye en fazla anaparast ve anlasilan tahmini tutar olacak sekilde yapilmaktadir.
Mudarebe hesaplari vade sonunda, kar paylasim orani iizerinden yenilenmekteyken, yatirim
vekaleti hesaplar1 vade sonunda yenilenmeyip, yeniden bir sdézlesme yapilmasini

gerektirmektedir (Ozdemir ve Lila, 2020: 355).

2.2.2.1.1.1. Miisareke

Miisareke iki veya daha fazla kisinin bir is, ticaret yapmak maksadiyla, sonucunda ortaya
cikacak kar veya zarara ortak olmak sartiyla belirli bir miktar sermaye vererek kurduklari
bir ortakliktir. Kisilerin bir mal, hak veya menfaate ortak olmalarim ifade etmektedir

(Goziibenli, 2010:198)

Katilim Bankalarinda ise miisareke; banka ve miisterinin, bir projeye esit veya farkli oranda
sermaye katmasiyla kurulan ortakliktir. Is sonunda ortaya ¢ikan kar ve zarar baslangigta

belirlenen oranlara gore paylastirilmaktadir (Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 4,

26 <

LEIT

Su kimseye, malimu satmaya raziyim”, “su evimi satmay1 dilerim”, Su evimi satmayi dilerim”, “su evimi
satmay1 irade ederim” ifadeleri gibi.
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Miisareke Finansmani). Bankanin kurulus ve yetki alani bir isletme olmadigi i¢in isin
yiriitiilmesinde dogrudan rol oynamamakta, bunun yerine yonetimi proje alaninda uzman
birine emanet etmektedir. Miisareke sukukuyla yatirim projeleri fonlanmaktadir. Miisareke
sukuku, ortaklifa dayali sdzlesmelerde var olan isin finansmanin arttirmak veya yeni bir
proje olusturmak i¢in kullanilmaktadir. Sertifikaya sahip olanlar, hisseleri oraninda projeye
ortak olmaktadir. Normalde sertifika sahipleri i¢in sadece likit olmayan kiymetler tizerinde
miilkiyet hakki dogsa da, miisareke tahvilleriyle ikincil piyasalarda alim- satim
yapilmasindan dolay1 miilkiyetleri likit 6zelligine sahip olmaktadir. Yani miisareke sukuku,
nakde cevrilebilir finansal arag olarak ikincil piyasalarda islem gorebilir (Ozcan ve Elitas
2015: 564). Miisareke ortakligina dahil etmek {izere, bankalar ¢ikarttig1 tahvillerle sirketleri
ortakliga davet etmektedir. Ortakliga dahil olan sirketler, ortak varliklar iizerinde hak sahibi
olup, kara da ortak olmaktadirlar (Gilingéren 2011:105).

Bu finansman tiiriinde yatirim bankalari, proje kayiplari ve proje ortaklari i¢in olasi sorunlar
riskini de tistlenmekle birlikte, lilke ekonomisine ve istihdama dogrudan katki saglamanin

yani sira yiiksek getiri elde etme imkanina da sahip olmaktadir.

Miisareke, mudarebeyle benzer bir ortaklik tiiriidiir. Miisarekede farkli olarak, yatirimei
kimse yonetime katilabilmektedir. Bu nedenle miisarekede her iki taraf da isi ve sermayeyi
yonetme hakkina sahip olmaktadir. Mudarebe ortakliginda zarar sermayedara aittir.
Miisarekede ise zarar, sermayedeki paya gore dagitilmaktadir (Warde, 2000: 137). Miisareke
ortakligt mudarebeye oranla daha az riskli olarak degerlendirilmektedir. Bu ortaklikta iki
taraf da sermaye koyacagi i¢in, kazang i¢in daha fazla ¢aba gdsterecegi diisiiniilmektedir.
Mudarebeye oranla daha fazla tercih edilmektedir. 2023°deki verilere gére mudarebe
yontemiyle 317 Milyon TL fon kullandirilirken, miisareke yontemiyle 5.196 Milyon TL fon
kullandirilmistir (TKBB Veri Petegi). Ziraat Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi Sirketi
miisareke esasli kurulmustur. Bu sirket 2019 yariyilinda agikladigl verilere goére 73,5
(Milyon) kar elde etmistir. Bu drnege bakildigi zaman mudarebe ortakligi i¢in de benzer bir

karliliga ulasmanin miimkiin oldugu diisiiniilmektedir (Canbaz ve Erden, 2020: 655).

2.2.2.1.1.2. icare\ Leasing

Katilim bankalarindaki leasing uygulamasi, Islam hukukunda bilinen anlamiyla “icare”,
kiralama demektir. Bardakoglu (2000: 379)’nun tamimlamasina gore icare “Isldm bor¢lar
hukukunda menfaatin yani kullanma ve yararlanma haklarinin iicret karsiliginda temlik
edilmesini konu alan, giintimiizde kira, ig ve kismen de istisna akdine tekabiil eden akittir.”
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Katillm bankaciliginda ise icare “mallarin finansal kiralama kanununa gére, banka
tarafindan temin edilip, miisteriye kiralanmasidir”. Kiralama siiresinin bitmesiyle, malin

miilkiyeti kiraciya gegmektedir (Gormiis, Albayrak ve Yabanli, 2019:179).

Finansal kiralama diger bir ifadeyle leasing, belirli bir siire boyunca tiiketilmeden
kullanilabilecek bir varligin faydasinin finansman amaciyla bir miisteriye devredilmesi
islemidir. Finansal kiralama diger bir adiyla kira sertifikasi, sahiplige dayali, vekalete dayali,
alim- satima (murabaha) dayali, ortakli§a (mudarebe- miisareke) dayali, eser s6zlesmesine

(istisna) dayali olmak iizere bes tiirden olusmaktadir (Miicahitoglu, 2015).

Bu islemde ti¢ taraf bulunmaktadir. Bunlar yatirimcilar, yatirrm bankalar1 ve treticilerdir.
Yatirimer istedigi trtinii segmekte ve satin almak igin bir yatirim bankasi ile finansal
kiralama sozlesmesi yapmaktadir. Yatirim bankasi {riinii teslim alip, yatirimciya teslim
etmektedir. Yatirimci, anlasilan sartlarda banka kirasim 6demekle yiikiimliidir. Kira
O0dendikten sonra miilk, sembolik bir bedelle veya bedelsiz olarak yatirimciya
devredilmektedir. Bu nedenle, yatirimcilar igin faiz olusturan varliklarin miilkiyeti,
imzalanan finansal kiralama siiresi boyunca sermaye bankasina ait olmaktadir. Banka
kiraladigi malin tiim riskini iistlenmekte, kullannm haklarim1 kiractya devretmektedir
(Miicahitoglu, 2015: 22). Finansal kiralama yontemi katilim bankalarinda ¢ok fonksiyonlu
olarak kullanilip, sik sik basvurulan bir yontemdir. 2023 yili haziran donemi itibariyle
katilim bankalarinda kiralama yontemleriyle kullandirilan fonlar 95.877 (Milyon) degerine

ulagmustir (https://veripetegi.tkbb.org.tr/?tr). Leasing sirketleri araciligiyla miisteriler orta ve

uzun vadeli finansman imkanlar1 bulmaktadirlar.
2.2.2.1.1.3. Tekafiil

Diger bir fon kullandirma yontemi, mudarebeyle benzerligi bulunan tekafiil (katilim
sigortaciligidir). Tekafiil, sozlesmeleri ve operasyonlar1 ser’i kural ve ilkelere uygun olmay1
amaclayan bir tiir mali korumadir. Tekafiil, organizasyon sirketlerinin yonetimi altinda,
katilimcilarin bir tarafi hibe diger tarafi ortaklik sermayesi 6zelligi tasiyan tlicretler vererek,
olagan risklere karsi dayanismalarina ve yardimlagmalarina olanak saglayan, faizsizlik
sartin1 esas alarak calisan sigorta sistemine denmektedir. Bu sistem risk paylagimina ve

dayanisma ilkesine dayanmaktadir (TKBB El Kitabi, 2021:15).

Konvansiyonel sigortacilikla aralarinda ama¢ bakimindan fark yoktur. Burada ortaya ¢ikan

farklilik, isletilme yonteminden kaynaklidir. Tekafiil sigorta, Islam hukukunda caiz gériilen
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sozlesme tiiriine dayanmaktadir. Buradaki Islami finansal arag teberru taahhiidiidiir. Teberru,

kargilik beklemeden bagka bir kimseyi kazandirma islemlerine verilen ortak bir addir.

Katilim bankalarinda bu yontem isletilirken, sirketler, katilimcilar1 vekaleten hareket
etmektedir ve isletmeci olarak adlandirilmaktadir. Katilimcilar sermaye sahibi olduklarindan
dolay1, olusacak zararlart da karsilamakla yiikiimlii olmaktadirlar. Bu durum pratikte
uygulanamamakta olup, zararlar sermaye sahibinden alinan faizsiz borg¢ ile giderilmektedir.
Bu sigortacilik sisteminde konvansiyonel sigortadan farkli olarak sirketin ve katilimcilarin
gelirleri ayr1 sekilde hesaplanmaktadir. Ayrica havuzda fazla para birikmesi halinde sirket
isterse katilimcilara, para iadesi yapabilmektedir. Fakat konvansiyonel sigortada para iadesi
miimkiin olmayip elde edilen kar sigorta sirketine aktarilmaktadir (Vakif Katilim Bankasi,
Katilim Sigortaciligr).

Tekafiilde uygulanan islemler Islam ticaret hukukunda uygun goriilmektedir. Bu islemler
yardimlagma esasl olup, havuzlarda biriken miilkiyet sirketlere degil, polige sahiplerine ait
olmaktadir. Toplanan fonlar yine danisma kurulu tarafindan onaylanan, faizsiz fon
kullanimlarinda degerlendirilmektedir. Tekafiilde siiphe, asir1 risk ve belirsizlik olmamasina
dikkat edilmekte ve Islami kurullara gore denetlenmektedir. Tekafiil igin toplanan fonlar ile
sermaye sahiplerinin hesaplar1 arasinda net bir ayrim yapilip, fonlardaki fazlaliklar
mudarebe ve vekalet kurallarina gore sadece katilimcilar arasinda paylastirilmaktadir

(Samar, 2021:105).

2.2.2.1.1.4. Murabaha

Katilim Bankalarinda fon kullandirma ydntemlerinden en yaygini olan Murabaha, kelime
manasi olarak karli satis anlamima gelmektedir. Bir iirlinii satin almak isteyen miisterinin o
tirliniin satictya ne kadara mal oldugu ve bu isten elde edilecek kar1 bilmesi sartiyla yaptigi
aligveris akdidir. Aligveris akitlerinde pesin ve ya vadeli olmasi halinde fiyat farkinin
miimkiin olmasindan dolayr murabaha akdi, malin pesin alinip vadeli bir sekilde satilmasi
seklinde de gerceklesmektedir. Satict miisterinin istedigi mali pesin olarak satin alip iizerine
kar marjim1 ekleyerek miisterisine vadeli sekilde satabilmektedir (Cebeci, 2010:34) Bu
sekilde miisteri, mali pesin satmasi sayesinde ihtiyacimi karsilamaktadir ve satict da mal

vadeli satmas1 sonucunda ortaya ¢ikan kar1 elde etmektedir.

Murabaha islemi kredi kartlar1 araciligiyla da yapilmaktadir. Katilim Bankalari miisterilerine
kartla alim yapmasi i¢in vekalet vermektedir. Boylelikle kart sahibi miisteri, kart ile yaptig1

tiim aligverislerini banka {lizerinden yapmaktadir. Aligveris sirasinda POS cihazi {izerinden
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katilim bankasinin onay1 alinmaktadir. Bu sekilde kart ile yapilan aligverislerde, Katilim
Bankas1 6demeyi POS cihazinin bankasina yapmaktadir. Kart sahibi Katilim Bankasiyla
yaptig1 sozlesmeye gore mali bankadan pesin ya da taksitli satin almaktadir (Gormiis,

Albayrak ve Yabanli, 2019:229).

TKBB’nin yayimnladigi murabaha standardina gore; murabaha islemlerinin biitiinii igerisinde,
katilim bankasi ile miisterisi arasindaki nihal satis sozlesmesinin yapilabilmesi igin
murabaha konusu malin, katilim bankasi tarafindan satin alinmis ya da hitkkmen el koyulmus
olmasi gerekmektedir. Bu alim satimin, gerektiginde kanit olarak kullanilabilecek arag ve
yontemlerle yapilmast daha uygun goriilmektedir. S6zlesme, taraflar arasinda yapilan icap

ve kabul ile ger¢eklesmektedir (TKBB, Murabaha Standardi).

Katilim bankalarinda fonlarin yatiriminda %90 oraninda murabaha, %5- 10 civarinda ise
mudarebe ve miisareke kullanilmaktadir (TKBB, Veri Petegi). Murabaha isleminin kisa
vadeli olmasi, hizli para akisi saglamasi, diger islemlere gore diisiik maliyetli bir islem
olmasi, riskin az olmasi, iktisadi, idari hukuki acidan uygulanma ve kredi saglama
imkanmin daha kolay gerceklesmesi nedenleriyle daha ¢ok tercih edilmektedir (Cebeci,
2020:46-48).
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UCUNCU BOLUM

VAKIF VE SIRKET KURUMUNDA MUDAREBE ORNEGI

3.1. Vakif Tanim ve Mahiyeti

Vakiflar, devlet miilkiyeti, 6zel miilkiyetin disinda iiglincii bir miilkiyet tirtidiir. Vakif
tanimi genel kabule gére esasinda ayn1 olmak iizere, islam hukukcularinin vakif tanimindaki

farkliliklar, ihtilaf ettikleri kiiciik ayrintilardan kaynaklanmaktadir.

Sozlikte “durmak; durdurmak, hapsetmek alikoymak” anlamlarina gelen vakif kelimesi
terim olarak “bir malin sahibi tarafindan dini, i¢ctimai ve hayw bir gayeye sonsuza kadar
tahsis edilmesi” anlamina gelmektedir. Vakifislemleri i¢in vakfkelimesinin yani sira habs?’
ve sadaka?® kelimeleri de kullanilmaktadir (Akgiindiiz, 1996: 76). Vakif, hukuksal islemlerle
tesis edilmis olup Islim toplumlarinin &nemli yapi taslarini i¢inde barindiran hayir

kurumunu ifade etmektedir.

Imam Eb( Hanife’ye gore vakif, vakfeden kisinin miilkiinii, ayn1 miilkiyetinde muhafaza
ederek, menfaatini yoksullara veya hayir amaciyla sadaka olarak vermesidir. imam Ebi
Yasuf ve Imam Muhammed, vakfi “menfaati insanlara ait olmak iizere miilkiin ayni Allah
miilkii olarak temlik ve temelliikten ebediyen alikoymak” ifadeleriyle tanmimlamiglardir. EbQ
Hanife’ye gore vakif igslemi bir ¢esit ariyet yani ddiing verme niteligi tagimaktadir ve

vakfedilmis malin miilkiyeti hiikiim olarak vakfeden kiside kalmaktadir.

Imameyn’in goriisiine gore ise vakfeden kisinin miilkiyetinden ¢ikmakta ve Allah’in yani

kamunun miilkii olmaktadir (Mevsili, 2013:41).

" Habs kelimesinin manasi; alikoymak, men etmek demektedir. Sozliikler de Allah yolunda gaziler igin at
vakfetmek ve mutlak surette mal vakfetmek anlamlar1 da gegmektedir (Akgiindiiz, 1996: 78).
28 Sadaka kelimesi, ihtiyag sahipleri igin bagislanan mal ve sevap kazanmak i¢in bagislanan mal anlamlarina
gelmektedir (Akgiindiiz, 1996: 79).

42



Imam es- Safii’nin tanimina gore vakif “Kisinin hayatta iken bir mahni alikoyarak yapilan,
belli ve nitelikleri belirtilen kisilere tahsis edilmis, amacini hayir olan bir bagis ¢esididir.”
Safii hukukcu Imam Nevevi (6. 676/1277)’ye gore ise vakif “Bizzat kendi varhg
harcanmadan faydalanabilen bir mali, rakabesinin (sadece maddi varligi) tiikenmesini
engelleyerek, amaci Allah’a yakinlasmak olmak sartiyla, menfaatlerini hayiwr iglerine
harcamak iizere alikoymak yani hapsetmektir” (er-Remli, (1967)’den akt. Akgiindiiz,
1996:84).Bu iki tanimda da mal vakfin konusunu olustururken, varligi tiiketilmeden,
kendisinden faydalanma ifadesi vakfin konusunu olusturmaktadir ve mal, tikenmeyen
mallar ¢esidine giren gayrimenkul ile sinirlandirilmaktadir. Hanefi mezhebince ve Osmanli
uygulamasimda dogurdugu sonuglar bakimindan daha ¢ok Imam Eb@ Yusuf ve imam

Muhammed’in tarifi benimsenmektedir.

Vakiflarin  tarihsel gelisim siirecine bakildiginda, Miisliimanlarin sosyallesmeye
baslamasiyla ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Toplumda mevcut gelirlerin dengeli bir sekilde
dagitilabilmesinin saglanmasi, esitsizligin onlenmesi, fakirlerin ihtiyaglarinin giderilmesi,
Allah’in rizast ve hosnutlugunun kazanilmasi ile Allah’a yakinligin saglanabilmesi
gayesiyle tarih boyunca binlerce vakif tesis edilmistir. Bu faydalar1 bakimindan vakif,

Islam’da farz-1 kifaye olarak gériilmiistiir (Dondiiren, 2016:11).

Vakiflarin mesrulugu, Kur’an-1 Kerim hiikiimleri, hadis-i serifler ve icma delilleriyle sabit
olmaktadir. Fikih literatiiriinde vakif “vakif, fiilinin seriat bakimindan muteber ve mendub
olmasi keyfiyeti, Peygamber(s.a.v) fiili ve kavli siinnetleri ve ayrica ashab ve ge¢cmiste
vasamis zatlarin meydana getirmis olduklar: eserler ile ispat olunmugstur’’ ifadeleriyle

geemektedir (Yazir, 1912: 136).

Allah (c.c) Kur’an-1 Kerimde sdyle buyurmaktadir: “Kisi sevdigi seylerden Allah icin, onun
yolunda harcamadik¢a tam haywr sevabina erisemez ?®°. Bu ayet-i kerimenin nazil
olmasindan sonra nakledilen hadis-i seriflere gére Ebu Talha isimli sahabe “Allah (c.c)
burada bizden mallarimi istiyor,; Allah’in peygamberi sahit ol ki ben de en sevdigim arsami
Allah rizasi igin tahsis ediyorum” der. Hz. Muhammed (sav.) de yakin akrabalari olan
Hassan ve Ubey’e vermesini tavsiye etmektedir. Tefsirciler ve hadiscgiler de bu ayet-i

kerimeden maksadin vakfetmek oldugunu ifade etmektedir (Akgiindiiz, 1996:57).

29 Al-i imran 2/ 92.
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Baska bir ayet-i kerimede soyle buyrulmaktadir: “ Eger yiiz ¢evirecek olursaniz ben sizden
bir karsilik, miikdfat beklemedim. Benim miikafatim Allah tarafindan verilecektir. Ciinkii ben

ona itaat etmek ve emirlerini uygulamakla emrolundum. 30~

Kur’an-1 Kerimde vakif, bagis, fedakarlik davranislar1 6viilmektedir ve bunlarin karsiliginin
Allah (c.c.) tarafindan®! verilecegi belirtilmektedir. Kisinin sevdigi seylerden, Allah yolunda
harcamasi iyilige ulagsmasinin yolu olarak gosterilmektedir. Kisinin bu diinyada sevdigi
seyler maddi ve manevi seylerden olusmaktadir. Bunlar ilim, gii¢, makam, servet gibi

imkanlar olarak yorumlanabilir.

Hz. Peygamber (sav.) bir hadis-i serifinde sdyle buyurmaktadir: “/nsanoglu 61diigii zaman
amelleri kesilir. Ancak ii¢ istisnast vardwr: Biri, kendisinden devamli istifade edilen bir
sadakadan, biri kendisinden istifade edilen bir ilimden, bir de kendisine dua eden

eviattan.’

Bu Hadis’i Serifte gegen devaml istifade edilen sadaka ifadesi, vakif olarak yorumlanmis
ve Miisliimanlar1 asirlar boyunca vakifkurmaya tesvik eden en énemli etken olmustur. Islam
Hukukgularinin tamamina yakini vakfin caiz ve mendup oldugunu belirtmektedir. Yani Hz.

Muhammed (sav.) tarafindan vakif uygulamalari tesvik edilen bir eylem olmustur.

3.1.2. Vakaf Hiikiimleri

Vakfedilen mallar, gayr-i menkul ve menkul olarak iki kisimdan olusmaktadir. Bir yerden
bagka bir yere tasmabilen mal veya esyaya menkul, tasinmazlara ise gayr-i menkul
denmektedir. Bu menkul ve gayr-i menkuller arasinda vakiflarin da 6nemli bir yeri vardir.
Tarla, arsa ve ev gibi devamlilik arz eden gayr-i menkullerin vakfi ittifakla sahihtir. Bu
konuda alimler arasinda goriis ayriligi bulunmamaktadir (Mevsili, 2013:42). Menkul bir
malin vakfedilebilmesi igin ya bir gayr-i menkule tabi olmasi, ya ayetlerde ve ya hadis-i
seriflerde gegmesi, ya da orfte uygulamasi bulunmasi gerekmektedir (Dondiiren, 2016:23).
Savas aninda kullanilan silahlar, at ve develerin vakfi 6rfe bakilmaksizin caiz goriilmiistiir;
savagla ilgisi bulunmayan diger hayvanlarin, ev esyalarinin, huliyyat (altin, giimiis) ve
paranin vakfi orf haline gelen bolgelerde sahih, 6rf bulunmayan yerlerde ise sahih degildir.
Menkuller genelde bir mektebe, bir diikkkan veya para vakfetmek gibi, gayr-i menkule tabi

olarak vakfedilmistir. Bu durumda insa edilen diikkan kiraya verilerek para ise arttirilarak

30YGnus 10/72.
31HOd 11/29; Sebe 34/47.
32 Miislim, Vasiyye, 3.
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elde edilecek kira, gelir veya para saglanacak kar, o mektebin ihtiyaclarina harcanmak tlizere
vakfedilmis demektir. Ebi Y{isuf’a gore ortak olan bir mali vakfetmek caizdir. imam
Muhammed’e gore ise caiz degildir (Mevsili, 2013:43). EbG Hanife’ye gore ortak miilke
kayith olan mal ile kurulan vakif tamamlanmis olmaz (Kuduri, 2018:149). Imim
Muhammed’e gore vakfin gecgerli olmasi dort sart bulunmaktadir: malin miitevelliye teslim
edilmesi, diger mal varliklarindan ayirt edilmis olmasi, vakfin faydalarindan hig¢ birini
kendisi i¢in sart kosmamasi, menfaatini ihtiya¢ sahiplerine tahsis etmesi gerekmektedir

(Mevsili, 2013:41).

Amac itibariyle kurulacak vakif hukuka uygun, net sekilde anlasilir olmal1 ve devamlilik
arz etmesi gerekmektedir. islam’m temel ilkeleriyle ve hukuk kurallartyla uyusmayan,
ahlaki, milli ve manevi degerlerle ¢elisen cemaat veya kisileri desteklemek amaciyla vakif

kurulmasina izin verilmemektedir.

Vakifta so6z sahibi kisi, vakfeden kisidir ve vakfin nasil isletilecegini, vakif mallarindan
kimlerin faydalanacagini bu kisi belirlemektedir. Vakfeden kisi, vakfedecegi seyin sahibi
olmasi sarttir. Vakfeden kisi akil sahibi, 6zgiir, yetiskin ve mali iizerinde tam tasarruf
hakkina sahip olmalidir. EbG Hanife’ye gore bu yetkinlik 17 yasinda olmakla
gerceklesmektedir. Bir kimse, baska bir kimsenin malin1 vakfedememektedir. Bu kisinin
borcu varsa ve bu bor¢ malinin degerinden fazla degilse vakif gecerli goriilmektedir. Ancak
bor¢lunun borcu, malinin degerinden fazla ise, bu kisinin vakfederken alacaklilarinin rizasini
almast gerekmektedir. Alacaklilar izin vermezse bu vakif gecerli sayillmamaktadir

(Dondiiren, 2016: 19-20).

Vakfeden kisinin, bu hak ve yiikiimliliklerini kapsayan “vakfiye” adinda bir belge
diizenlenmektedir. Vakfin sartlarina ve gegerliligine uygun sartlar1 igeren bu belgeye
uyulmasi gerektigi konusunda alimler ittifak etmektedirler. “Vakfin sarti hiikiim koyucunun
sozii gibidir” kaidesiyle bu sartlara uyulmasinin 6nemi ve zorunlulugu belirtilmektedir.
Vakfedilmis olan mal vakfedildigi andan itibaren devlet mali statiisiinde olmaktadir ve bu
mal baskasina satilip, sahis kendine miilk edinememektedir. Osmanli hukukgular1 vakif
kurulurken yazili beyanin yani sira bu vakfi duyurmayi ve sahitlerin bulunmasini sart
kosmaktadirlar. Vakif islerinde bir zorunluluk ya da gérev olmadigindan dolayi, kurulumda
tam olarak riza sart1 aranmaktadir (Akgiindiiz, 1996:115).

Islam Hukukgular arasinda, bir vakfin baska bir vakfa déniistiiriilmesi konusunda fikir
ayriliklar1 bulunmaktadir. Istibdal olarak bilinen bu islem hakkinda en hosgériilii tutumu

benimseyen Hanefi hukukgulardir. Onlarin ¢ogunluguna gore vakif, malindan yararlanamaz,
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ihtiyaclarim karsilayamayip devamliligini siirdiiremez hale gelmesi halinde hakimin
karariyla baska bir vakfa doniistiiriilebilir. Ancak vakfin piyasa bedelinden diisiik fiyata
satilmamasi ve ayni sekilde iyi amacli bir vakif kurulmasi sart1 kosulmustur (Giinay, 2012:
478). Bir vakif, bagislayan kisinin miisaade ettigi slireden daha uzun bir siire igin
kiralanamamaktadir. Ciinkii bagislayan kisi vakfin sahibi olmasindan dolayi, onun goriisii
esas alinmaktadir. Bazi alimler herhangi bir siire igin kiralamay1 caiz gérmiis bazilar1 ise bir
yildan daha fazla siire i¢in kiralamay1 caiz gérmemislerdir. Bunun nedeni ise, vakiftan
faydalanmak isteyen ihtiyag¢ sahiplerinin hakkinin gasp edilmesine yol acacagi endisesinden

kaynaklanmaktadir (Mevsili, 2013:47).

3.1.2.1. Vakif Cesitleri

Klasik fikih metinlerinde vakfin bir¢ok ¢esidi oldugu goriilmektedir. Zamanla bu vakif
cesitlerine yeni baska vakif ¢esitleri de eklenmistir. TMK’ dan 6nce kurulmus vakiflar
bilimsel olarak tasnif edilmis: mahiyetleri bakimindan hayri ve ziirri vakiflar olarak
miilkiyetleri bakimindan sahih ve sahih olmayan vakiflar, idareleri bakimindan mazbut,
miilhak, cemaat ve esnafa mahsus vakiflar, kullanim sekilleri olarak ise icare-i vahideli,

icare-i vahide-i kademeli vakiflar seklinde tasnif edilmistir.

Hayri vakiflar, hayir yapma gayesiyle kurulmus ve fakirler, yolcular, 6grenciler gibi ihtiyag
sahiplerinin faydalandig vakiflardir. Bu vakiflar dogrudan kurbet (Allah’a yakinlastiracak
eylemlerde bulunmak) maksadiyla kurulmaktadir. Ziirri vakiflar ise zengin, fakir akrabalarin
bir araya gelerek, sadece ziirriyetlerinden olan kisilerin faydalanmalar1 amaciyla kurulan
vakiflardir (Akgilindiiz, 1996: 271). Vakif, neslin yok olmasi durumunda hayir islerine tesis
edilebilmektedir. Osmanli toplumunda 6nemli yere sahip olan, uygulanma alani bulan Ziirri
vakiflar, Islam hukukcularinin cogunlugu tarafindan ciiz goriilmiis fakat son asirlarda uzun

tartismalara yol agmustir (Akgilindiiz, 1996:200).

Sahih vakiflar, mal varligini1 arazi, menkul ve gayrimenkullerin olusturdugu, miilkiyetinin
vakfin kendisine ait oldugu vakiflardir. Vakfiyelerde belirtildigi gibi bu vakiflar miitevelliler
tarafindan idare edilmektedir. Devlete ait arazilerin asar, riisum gibi vergileriyle, devlet
baskanmin izni dahilinde kurulan vakiflar sahih olmayan vakiflardir. Bu vakiflara Irsad:
vakiflar da denmektedir (Akgilindiiz, 1996: 523). Devlet buradan gelen gelirleri egitim,
saglik, sosyal giivenlik gibi hizmetlerde kullanarak kamu hizmetleri i¢in vakif adiyla
devamli finansman saglamaktadir. Bu ¢esit vakifta vakfedilen mal miilk 6zelligi tagimadigi
icin ve tam bir vakif sayilmadigi i¢in, bu vakfa sahih olmayan vakif denilmistir.
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Bu tabir hukukta gecerlilik tasimadigi anlamina gelmemekle birlikte, devlet arazisi

hiikiimlerine tabi olunmustur.

Idareleri bakimindan tasnif edilmis mazbut vakif, Osmanl1’da, miilkiyeti vakfiyede belirtilen
kisinin sorumlulugunda olmasina ragmen yonetim haklar tescil edilen, Evkaf-1 Himayun
Nezareti tarafindan yonetilen vakif tiirine denmektedir. Gliniimiizde de mazbut vakiflar,
Vakiflar Genel Miidiirliigii tarafindan idare edilen vakiflardir. Miilhak vakif ise vakfiyelerde
adr gegen kisilerce bagimsiz sekilde yonetilen, Evkaf Nezareti tarafindan sadece denetimi
yapilan vakiflardir. Miilhak vakiflar medeni kanundan oOnce kurulmus ve vakfedenin
neslinden gelenlere ilhak edilmistir. Giiniimiizde ise meclis tarafindan atanan idareciler
tarafindan yonetilip temsil edilmektedir. Vakfin idarecileri kendilerine yardimci tayin
edebilmektedirler. Miilhak vakiflar, genellikle belirli bir bolgeye veya miilke ait olan
gelirleri kullanma amacini tagimaktadir. Bu tiir vakiflar, belirli bir cografi bolgeye veya
tasinmaz miilke bagh olarak faaliyet gostermektedir. 10 y1l boyunca idareci atanamayan
miilhak vakiflar, mazbut vakif sayilarak yonetimi Vakiflar Genel Midiirliigi’ne

devredilmektedir (Akgilindiiz, 1996).

Cemaat vakiflart Osmanli’da gayrimiislim olan Tiirklerin olusturdugu hayir kurumlarina
denmektedir. Cemaat vakiflari yonetim kurulunun kararnamesiyle kira, kullanim hakki, mal

edinme hakki ve bu mallar tizerinde her tiirlii tasarruf hakkina sahiptirler.

Kullanim sekli bakimindan ise icare-i vahide, vakif gelirlerinin kisa zamanli ve bir defalik
olacak sekilde baskasma Kiraya verilmesidir. islam hukukculari, bu vakiflarda kira bedelinin
ecr-i mislden yani haksiz isgal tazminatindan daha diisik maliyette olmamasi gerektigi
hususunda aym goriistedirler (Berki, ty.:25). Hanefi hukukgularina gore vakif mallarin kirasi
noksan-1 fahis ((I/5 ve daha fazla eksik olmasi) ile isgal tazminatindan diisiik ise Kira akdi
fasit olmaktadir. Osmanli’daki uygulanmasindaki goriise ve Hanefi hukukgularin ¢oguna
gore kira bedelinin akit sirasinda belirtilen fiyattan fahis bir sekilde arttirilmast durumunda
akit iptal edilebilmektedir (Akgiindiiz, 2000: 388). Icare-i vahide kademeli ise, belirlenen
kira bedelinin daimi sekilde 6dendigi, kiracinin 6lmesi durumunda bu kira hakkimnin

mirasgilarina gectigi vakif tiirtidiir.

Tiirk hukukuna gore; bir miilk sahibi her ¢esit gelirini veya ekonomik acidan degeri olan
tiim kazanglarim vakfetme hakkina sahiptir. Miilkiin vakfedilme islemi, taraflarin 6ncelikli

olarak notere basvuru yaparak, bir anlasma belgesi diizenlemesiyle gerceklesmektedir.
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Anlagma vakfin ismi, yeri, vakfin amaci, yonetimi, denetim kurulu gibi kollari, bu amag i¢in

tahsis edilen mallar: ve haklari, vakfi yonetecek kisi ve kisiler gibi bilgileri igermektedir.

Vakiflar TMK’ dan 6nce oldugu gibi mazbut, miilhak, esnaf ve cemaat vakiflar1 olmak tizere
tice ayrilmaktadir. Mazbut vakiflar; 5737 sayili vakiflar kanunu gore; genel miidiirliikler
tarafindan yonetilecek ve temsil edilecek vakiflar ile miilga 743 sayili Tiirk Kanunu
Medenisinin yiiriirliikk tarihinden 6nce kurulmug ve 2762 sayili vakiflar kanununa gore

Vakiflar Genel Miidiirliigii tarafindan yonetilen vakiflara denilmektedir.

Miilhak vakiflar, Anayasaya aykiri olmayan vakifname sartlarina uygun olarak meclis
tarafindan belirlenen yoneticiler tarafindan yonetilip ve temsil edilmektedir. Vakif
yoneticileri kendilerine yardimei tayin etme hakkina sahiptirler. Vakiflar yonetmeliginde bu
yoneticilerde ve yardimcilarinda aranan nitelikler bulunmaktadir. Bu sartlar1 tagimayan
kisiler, bu nitelikleri kazanincaya kadar vakif isleri Vakiflar Genel Miidiirliigii tarafindan

yonetilmektedir.

VGM yonetim masraflari olarak buradan gelen safi gelirin %20’sini almaktadir. Ayriyeten
tevliye iicreti almmamaktadir yani, vakif mallarina bakmadan dolayr bir bedel

ddenmemektedir (Wwww.vgm.gov.tr adresinden 10 Kasim, 2023 tarihinde erisilmistir).

3.2.1. Osmanl’da fktisadi Yasam ve Para Vakiflar1

Insan ihtiyaclar1 smmrsiz varliklardir. Bu ihtiyaclarmi karsilamak igin, donemin nakit
parasma ihtiya¢ duymaktadir. Bundan dolayr Kur’an’da insanin ihtiyacim1 gidermek,
ihtiyacim gidermek i¢in borg¢ para vermek hukuken ve dini® olarak mesru goriilmektedir.
Ancak insanlar her zaman karsiliksiz olarak bor¢ vermek istememektedirler. Oysa Islam

vermenin almaktan daha iistiin bir eylem oldugunu vurgulamaktadir3*,

Osmanl: iktisat sistemindeki zihniyette, insanin alan taraf olmasindan ¢ok veren taraf
olmasini oncelemektedir. Sistem talep yonlii degil, arz yonliidiir (Tabakoglu, 2005:5). Bu
sistemin olusmasinda 13.yilizyllda Anadolu’da ortaya ¢ikan ahilik teskilatinin 6nemli bir

etkisi bulunmaktadir. Ahi Arapga da kardeslik, Tiirk¢e de cOmert manasma gelmektedir.

33 el- Bakara 2\282.

3 Hakim b. Hizdm (ra) anlatiyor: “Restilullah’tan (sav) (Huneyn ganimetlerinden) istedim, bana ondan verdi.
Sonra yine istedim, yine bana verdi. Sonra tekrar istedim bu defa da verdi. Sonra g6yle buyurdu: "Ey Hakim!
Bu diinya mal1 gdz alic1 ve tathidir. Kim bu mala tamah etmeden géniil zenginligi ile sahip olursa kendisi i¢in
mal1 bereketlenir. Ama kim de hirs ve tamah dolu bir kalple bu mali isterse, tipki yiyip de doymayan kimse
gibi, onun i¢in malin bereketi kacar. Veren el, alan elden tstiindir.” (Buhari, Zekat, 50)
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Ahi teskilatt Osmanli Devletinin kurulusunca gok énemli bir rol oynadig1 sdylenmektedir3®
(Kazici, 1998:540). Bat1 zihniyetini ve kapitalist sistemi burjuva sinifim1 merkeze alirken,
Osmanli zihniyetini, ahilik yonlendirmistir. Bundan dolayr Osmanli tarihinde, kapitalist
sistemlerde oldugu gibi somiirge zihniyeti ve sinifsal miicadeleler goriilmemektedir
(Tabakoglu, 2005:5). islam’in temel deger ve yargilariyla drtiisen ahiligin hizmet anlayis

dayanigma esasli, infak yapmaya insanlar1 tesvik eden bir anlayistir.

Osmanli1 Devletinin iktisadi yapisini teskil eden mali teskilati; merkez maliyesi, timar sistemi
ve vakiflar olmak iizere ii¢ kisimda tasnif edilmektedir. Merkez maliyesi, devlet
hazinesindeki gelir giderleri ifade etmektedir. Burada cizye, avariz gelirlerinin tahsil
edilmesi, mukataa islemleri gibi isler yonetilmektedir. Mali teskilatin ikinci kismini
olusturan timar sistemi, koyli halkin devlete ait tarim arazilerini devlet memuru sipahilerin
kontrolii altinda isletmesini ifade etmektedir. Sipahiler buradan aldiklari vergilerle

gecimlerini saglamakta ve hizmetteki masraflarini karsilamaktaydilar (Tabakoglu, 2005:71).

Osmanli Devletinin 16. yiizyila kadar fetihlerle gelen ganimetler sayesinde maliyesi
kuvvetliydi. 16. ylizyilin ikinci yarisindan sonra gii¢ dengelerinin degismesi, uzun siiren
isyanlar toplumu iktisadi bunalimlara siiriklemistir. Artan vergilerden dolayr halk
yoksullagsmaya baslamig, bazi sipahiler timarlarimi terk etmislerdir. Bu durum timar
sisteminin® bozulmasina yol agmistir. Devlet hazinesinin ihtiyaglar1 artinca ve sipahilerin

O6nemi azalinca iltizam sistemi uygulanmaya baslamigtir (Pamuk, 2005:123).

[Itizam sistemi, Osmanli Devletinde vergi gelirlerinin, bir dzel bir sahsa verilmesini ifade
etmektedir. Osmanli’da en ¢ok kullanilan vergi yontemi olan iltizam, toplanan vergilerden
bir kismi1 pesin 6denmek sartiyla belirli bir yillik ddenek karsiliginda, belirli bir siire i¢in kar
ve zararl kendilerine ait olmak iizere kabul eden miiltezimlere giivenilir bir kefille 6zel bir

sahsa vermesidir (Geng, 2002: 153).

Osmanl Devletindeki ticaret hayati ile ilgili bilgiler kadi sicillerinden®” ve mukataa

defterlerinden elde edilmistir. Bu kayitlarda bulunan iltizamlarin ortaklik seklinde isletildigi

% 1. Alaeddin Keykubad’in ve Ahi Evran’in biiyiik roliiyle gelisen Ahilik teskilatlari, yardimlariyla, bir taraftan
Islami-tasavvufi diisiinceye ve fiitiivvet ilkelerine bagli kalarak tekke ve zaviyelerde seyh miirit iliskilerini,

diger taraftan is yerlerinde usta- ¢irak iligkilerini ve buna bagli olarak iktisadi hayat1 diizenlemistir (Kazict,
1998:540).

37 Sunullah Celebi b. Hamza’ nin imzal: talebi {izerine kadiya bagvurup bir sene dnce karinin esit bir sekilde
paylastirmak tizere ad1 gecen beldede adi1 gegen Hasan kisisine hayattayken gaib meclisden Abdiilbaki kisisi
eliyle bir defa iki yiiz kirk kurus ve kendi elimle bir defa dahi yiiz elli bir Selguklu paras1 ki iki defa ii¢ yiiz
doksan bir kurus mudarebe yoluyla verilip tasarrufta bulunmasi iizere teslim ettim. istanbul’a gelip emrim
lizerine ad1 gecen meblag-1 ile keten ve kina ve seker ve bunun emsali esya satin alma ve {i¢ yiiz on dokuz
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goriilmektedir. Osmanli’da araz, cizye ve hayvan vergileri, iltizam vergileri yoluyla tahsil
edilmistir ve bu iltizamlar maden kuruluslar ile sirket kurarak yapilmistir. Bu sekilde vergi

toplama isi Osmanli’da sermayenin olusmasinda énemli bir ara¢ olmustur.

Sirketler tarihinde oldugu gibi Osmanli Devleti’'nde de cogu ortaklik gemi ticareti
araciligiyla kurulmustur. Istanbul fethedildikten sonra, gemi ticaretine ve iltizam isleri
Rumlarin eline gegmistir. Rumlar ele gecirdikleri bu iltizamlar1 ortakliklar kurarak
isletmislerdir. Mudarebe ortakligi gemi reisleri ve sermayedarin yani sira terzilerle
kumascilar arasinda, toptanci tacirler ve yiiksek kademedeki memurlar arasinda da

kurulmustur. Bu yolla biiyiik sermayeler elde etmislerdir (Gedikli, 1981: 86).

Mali teskilatin tiglincii kismini olusturan vakiflar, Osmanli Devletinde 6nemli bir gelenegi
olusturmaktadir. Vakiflarin gelismesinde Islam ¢ok 6nemli bir yere sahiptir. Vakiflar
Islam’daki paylasma, yardimlasma, israftan kaginma, infak etme ve sadaka verme gibi
bir¢ok Ogretinin uygulanmasima kurumsal aracilik etmistir (Tabakoglu, 2005:72). Devletle
vakif arasindaki iligki, toplumla devleti kaynastirmasi bakimindan giiclii temeller lizerinde
gelismigstir. Vakiflarin sosyal, siyasal konumunun yaninda devlete, sahislara finansal destek
saglama gibi ekonomik faydasi da bulunmaktadir. Anadolu ve Balkanlarda kurulan
vakiflarin genelinde sehir altyap: hizmetleri, bayindirlik hizmetleri, egitim hizmetleri, saglik
hizmetleri, sosyal gilivenlik ve damisma hizmetleri, hayir hizmetleri, dini ve Kkiiltiirel
hizmetlerinin karsilanmasi amaglanmistir. Diger Tiirk devletlerinde oldugu gibi Osmanli
Devleti de dul ve yetimlerin hakkinin korunmasi iizerinde durmus ve her tiirlii ihtiyaglar1
karsilanmistir.  Vakiflarin gelirleriyle mahalle bekgilerinin {icretleri gibi bireysel ve
toplumsal mal ve hizmetlerin finansal kaynagi buradan saglanmis, camiler, medreseler,

hanlar insa edilmis, yikilmak iizere olan yapilar tamir edilmistir.

Osmanli’da kurulan vakiflarin sayisini tam olarak tespit etmek zordur. Elde edilen verilere
gbre bu say1 26.300 civarindadir (Topbas, 2002:19). 1546 yilinda Istanbul’da 2.515 vakfin
varlig1 tespit edilmistir (Cizakca, 2000: 24).Vakiflarin mali sistem i¢indeki yerini gérme
agisindan Anadolu’da 1530-1540 tarihli yapilan incelemelerde vakiflarin ellerinde
bulundurdugu gelirin, devletin gelirine oran1t %17 olarak tespit edilmistir. Bu oran ayni

tarihlerde Rum’da %15,7, Halep ve Sam’da %14, Karaman’da %14’ diir (Ozcan, 2003:5).

kurusluk esyayr bana gondermesini, ben teslim almayi kabul ettikten sonra ma‘adayi(-den baska) bana
ulastirmaksizin gemiyle gelirken suya batip helak olmas1 adi gegen vasiye sudl olunup gerekenin yapilmasini
talep ederim. (Bab Mahkemesi 46 Numarali Sicil (H. 1096 - 1097 / M. 1685 - 1686)
cilt: 19, sayfa: 555, Yazar tarafindan terctime edilmistir.)
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16. Yiizyila gelindiginde, gayrimenkul vakiflarinin ekonomideki yeri %20°lik oranini
olusturmustur. Oztiirk (1995)’in vakiflar {izerine yaptig1 calismalarin, farkli donemlere ait
verilerden elde ettigi sonuglarina gore; vakiflarin Osmanli iktisadi hayatindaki yeri ortalama
%15,77 olarak tespit etmistir. Bu oranlar farklilik gosterse de, vakiflarin genel biitce
icerisindeki yeri, o donemde zirai islere, sanayi, ticari faaliyetlere olan katkisi ve para
konusunda 6nemli bir boslugu kapatmasi agisindan énemli bir yere sahip oldugu net bir

sekilde anlasilmaktadir (Oztiirk, 1995:25).

Osmanli Devleti, artan nakit para ihtiyacina karsilik dnlem olarak bazi tedbirler alinmugtir.
Bunlardan birisi de Para vakiflaridir. Para vakiflar1 Osmanli’da kredi ihtiyacini gidermis,
vakfin gelirleri de hayir amach kullanilmistir. Vakfin sartlarina gére vakfedilen malin gayr-
1 menkul olmasi asildir. Ciinki siireklilik sarti en kolay tasmmamaz olmasiyla
gerceklesmektedir. Biitiin Islam hukukcular bu goriiste ittifak etmektedirler (Kasani, 2003:
171). 15. vyiizyilda para vakiflarimin kurulmaya baslamasi ile paranin vakfedilip
vakfedilemeyecegi tartisma konusu olmustur. Buna karsilik paranin degerinin de siireklilik
sartin1 saglayacagi diisiincesiyle, paranin vakfedilebilecegine dair goriisler de ortaya
konmustur. Bu uygulamanin 6rfte®® bulundugunu delil gosteren fakihler, gelisen sartlar1 da
gbz Oniinde bulundurarak paranin da vakfedilebilecegine fetva vermislerdir (Ddndiiren,
2016:61).

Kemalpasazade (6. 940/1534)% bu tartismalar konusunda gériis bildiren ilk Osmanli
alimidir. Ebiissutid Efendi (6. 982\1574)%° bu meseleyi daha acik bir sekilde dile getirmistir
ve para vakiflarina karsi ¢ikan alimlere karst miicadele vermistir. Osmanli déneminde,
Hanefi fikhi uygulandigindan dolayr bu meselede de Hanefi fakihlerin goriisleri
benimsenmistir. Para vakiflarini caiz olarak goriip, uygulanmasinda bir sakinca gérmeyenler
bu goriislerini Hanefi hukuk¢u Imam Ziifer (6. 158/775)*"in dayandirmuslardir (Ozcan,
2003:32). imam Ziifer’in 6grencisi Imam Ensari (6. 215/830)*2 vakif eserinde yemek, para

veya Olciiliip, tartilabilen esyalarin vakfedilebilecegini belirtmektedir (Akgiindiiz, 2019:93).

3% Imam Muhammed, Insanlarin vakfetmeyi orf haline getirdikleri menkullerin vakfedilmesinin istihsan
yoluyla céiz oldugunu, ancak insanlarin vakif yapmay1 orf haline getirmedikleri seylerin vakfedilmesinin céiz
olmadigim belirtmektedir. Insanlarin 6rf ve Aadetini esas alip kiyasi terk etmenin miimkiin oldugunu
sOylemektedir.
39 H.1469- 1534 tarihleri arasinda yasanug, Osmanli seyhiilislanm ve tarihgisidir (Bkz. Turan, 2022:245).
40 H, 1490- 1574 tarihleri arasinda yasamig, Osmanli seyhiilislami, hukukeu ve miifessiridir (Akgiindiiz,
1994:365).
41 H,729-775 tarihleri arasinda yasams, Eb(i Hanife’nin 6grencisi ve Hanefi mezhebinin imamlarindan biridir
(Bkz. Bedir, 2013: 527).
42 H, 736-830 tarihleri arasinda yasamis muhaddis ve kadidir (Bkz. Yasaroglu, 2020:486).
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Déndiiren, Imam Ziifer’in para vakiflarmin finansman kaynagi olarak kullanilmasiyla ilgili
gorlisiinii s0yle nakletmektedir: Parayr vakfeden, miitevelli olan kimse parayr mudarebe
veya bidaa* yontemiyle kullanmaktadir. Bu yontemle elde ettigi kari, vakfin gayesi olan
hayir islerine aktarmaktadir. Boylelikle vakfin gayesi gerceklesmis olmaktadir (Cizakga,
1993: 28). Imam Ziifer’in paranin vakfedilebilecegine dair fetvasi ibnii'l-Hiimam (&.
861/1457) tarafindan nakledilmistir: “Paranin vakfedilmesiyle, bor¢ kredi ihtiyact olanlar
kredi elde etmis olur veya bu paralar mudarebe ortakligina verilir ve elde edilen kar ise

hayir islerine kullanilir ” (Eskicioglu, 1994:78).

Para vakiflar1 bir donem, Rum Kazaskeri Civizide Muhyiddin Mehmed Efendi (6.
954/1547)*°nin paranin vakfedilmesinin, mesru olmadigina dair goriis belirtmesiyle
yasaklanmistir. Civizdde para vakiflarina oOrfe dayanarak cevaz vermenin dogru
olmayacagmi, paramn diger menkul mallar gibi kabul edilemeyecegini belirtmistir (Ozcan,
2003: 37) Civizade’den Once seyhiilislamlik gorevine gelen kisilerin, bu uygulamalara cevaz
verdigi goriilmektedir. Bu tartismalara sonradan katilan Imam Birgivi (6. 981/1573) %%, para
vakiflarinin mesru goriilmesinin birtakim sorunlar1 beraberinde getirdigini ifade etmektedir.
Bir siire kapali kalan para vakiflari, Sofyali Bali Efendi (6. 960/1553)%, Ebiisutid Efendi ve
Sofyali Bali Efendinin para vakiflarinin mesruluguna dair goriis belirtmesiyle, Osmanlt
hukuk mevzuatinca 15. yilizy1l baslarinda kabul gérmeye baslamis ve 16. yilizyilin
sonlarindan itibaren sayilari artarak yayilmaya baslamustir (Ozcan, 2003: 36-50).

Ebiissutid goriisiinii menkul mallarin vakfetmenin caiz olmasina dayandirmaktadir. Para da
menkul mallardan oldugu i¢in, vakfedilmesi caiz goriilmektedir. Nakit paranin degerinin var
olmasi, kendisinin de var olmasi hiikmiinde oldugu igin, paranin vakfedilebilecegini
sOylemistir (Kurt, 2015:37). Sofyal1 Bali Efendi ise bu konuda Kandni Sultan Siileyman’a
(1520-1566) mektuplar yazmis, para vakiflarinin caiz oldugunu, para vakiflarinin insanlar

icin ¢ok biliylikk kamu hizmeti oldugunu, yasaklanmasi durumunda bundan en ¢ok para

4 Karm tamaminin sermaye sahibine ait olmasi sartiyla isleticiye sermaye vermek (Bkz. Gedikli,1999).
4 H. 1476- 1547 tarihleri arasinda Osmanl seyhiilislanudir (Bkz. Ipsirli, 1993:348).
% Imam Birgivi parasini vakfedenlerin, zekit gbrevini yerine getirmedikleri ve miras hiikiimlerini
uygulamadiklart i¢in hak sahiplerini haksizliga ugrattigr diislincesiyle para vakiflarinin caiz goriilemeyecegini
savunmustur. Ayrica vakfin yonetiminin mudarebe ve bidaa ile yonetilmesinden ¢ok iyne (vadeli satip, ayni
mal1 saticinin daha ucuz ve pesin fiyatla geri almasi) satis1 ile gergeklestigini bunun ise Hz. Muhammed (sav.)
tarafindan mekruh goriildiigiinii belirtmektedir (Dondiiren, 2016:64).
46 H.7-1553 tarihleri arasinda yasamus, alim, sair ve mutasavwvifiir (Bkz. Kara, 1992:20).
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vakiflar1 yoluyla kalkinan dini miiesseselerin ve buradan gecimini saglayan insanlarin zarar

gorecegini bildirmistir (Kurt, 2015:29).

Para vakiflar1 Kaniini doneminde mesru bir zemine oturmus, varligini Osmanli Devletinin
yikilisina kadar devam ettirmistir. Tanzimat’la (1839) beraber bazi vakiflar Evkaf
Nezaretinin*’ kontroliine gegmis, sonrasinda nezaret igerisinde para vakiflariyla ilgilenen
Terekat ve Nuktd-1 Mevkuf kalemi olusturulmustur. Buradaki vakif fonlarinin, devlet
hazinesindeki agiklarin kapatilmasinda kullanildig: ifade edilmektedir (Oztiirk, 1994:297).

Para vakiflarin ilk 6rneklerine Fatih Sultan Mehmet doneminde, on besinci yiizyilin ilk
yarisinda rastlanilmaktadir. Bunlardan birisi 1423 yilinda Yagct Hact Muslihed-Din
tarafindan bazi diikkanlarin ve 10 bin akgenin*® vakfedilmesiyle kurulmustur. Vakifnameye
gore, gelirin diikkkanlarin kiralanmasindan ve akgenin faizle 6diing verilmesinden elde
edilmesi sart kosulmustur. Odiing verilen akgeden yillik %10 faizle 1000 akce gelirin elde
edilmesi beklenmistir. Diger bir 6rnek ise 1442 yilinda Osmanl sancak beyi Balaban Pasa
tarafindan kurulan vakiftir. Balaban Pasa dort diikkan, bir hamam ve 30.000 akge

vakfetmistir. Bu vakifta da %10 farkla 6diing verilmesi sart kosulmustur (Gokbilgin, 2007).

Para vakiflari, vakif kurucusunun vasiyeti yoluyla ya da dogrudan vakfiyesinin
diizenlenmesiyle kurulmaktadir. Dogrudan kurulan vakiflarda, kimi sermaye sahibi sadece
nakit para vakfetmekte, kimi de nakit paranin yaninda gayrimenkul de vakfetmektedir. Az
da olsa baz1 orneklerde bu gayrimenkullerin sonradan nakde doniistiiriiliip vakfin para
vakfina ¢evrilmesi sart kosulmaktadir. Vasiyet yoluyla vakfin kurulmasi da, kisinin
Olimiinden sonra tiim mal varligimin tespit edilmesi ve bunun nakit paraya
doniistiiriilmesiyle gergeklesmektedir. Bu paradan borglari, defin masraflar ve diger gerekli

harcamalar ¢ikartilip geriye kalan miktar vakfa aktarilmaktadir (Ozcan, 2003: 272-274).

4’Osmanli devletinde bulunan biitiin vakiflarin idaresinden, miilhak ve diger vakiflarin denetiminden sorumlu
olan kurumdur. Dagimik bir halde bulunan vakif yonetiminin tek elde toplanmak istenmesi, vakiflarda ortaya
¢ikan yolsuzluklarin ortadan kaldirilmasi, devlet kademelerinin, batili bir anlayisla yeniden diizenlenmesi,
dini g¢evrelerin gelir kaynaklarini kontrol etmek amaciyla alimlerin niifuzunun kirilmas: ve batili halkin
hosnutlugunu kazanmak egilimleri Evkaf Nezaretinin agilmas1 sebepleri arasindadir (Oztiirk, 1994: 297)

48 16. Yiizy1l’dan énce Osmanli’da para sistemi, Avrupa ve Asya devletlerinde kullanildig: gibi, altin, giimiis,
bakir ve diger madenleri iceren sikkelere dayanmaktaydi. Balkanlar ve Anadolu’da Osmanli Devleti esas para
birimi giimiis igerikli ak¢eyi kullanmaktaydi. Akge de kiigiikge bir sikke oldugu i¢in, giinliik islerde kolaylikla
kullanilabilmekteydi. Osmanli padisahlarindan Orhan Bey’in 1326 yilinda ilk Osmanli akgesini bastirdig
bilinmektedir. Selguklu Devletine ait sikkelerden esinlenerek bastirilan ilk akgenin agirligi 1,15 gramdi ve
icinde yiizde 90 oraninda giimiis bulunmaktaydi. Bunun 1, 5 ve 10 akgelik birimleri vardi. 1 ve 5’lik akgeler
Orhan Bey, 10’luklar ise Fatih Sultan Mehmet ve II. Bayezid devirlerinde ¢ikartilmustir. ilk 6rneklerine Fatih
Sultan Mehmet doneminde rastlanilan Para Vakiflarinda da vakfedilen paralar bu birimler {izerinden islem
gormistiir (Pamuk, 2005:113).
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Vakif mallar1 miitevellilere teslim edilerek vakif gergeklesmis olur. Vakiflardaki
miitevellilerin Islami niteliklere uygun akilli, giivenilir olmasi ve vakif yonetebilecek
kabiliyette olmasi gerekmektedir. Ciinkii miitevelli olan kisi “velayet*®” niteligi

tagimaktadir.

Kur’an’da soyle buyrulmaktadir: “Allah, emanetleri ehline vermenizi ve insanlar arasinda
hiikmettiginiz zaman adaletle hiikmetmenizi emreder.®®” Vakiflarin miilkii Allah’a nispet
edilmektedir. Bundan dolayr topluma kutsal emanettir. YOnetiminin de giivenilir

miitevellilere teslim edilmesi sart kosulmaktadir (Dondiiren, 2016: 34)

Miitevelliler vakfedilen mallari, kayit altina almaktadirlar. Vakfedilen nakit paralar ve
islenmesine yonelik ayrintili bilgilerin bulundugu vakfiyelere muhasebe kayitlarinda ve kadi
defterlerinde rastlanmaktadir. Bunlar yazili uygulamaya dair belgelerdir. Bu belgeler o
zamandaki toplumun diisiincelerinin pratikte nasil uygulandigini bize gostermesi agisindan
dnem tasimaktadir®®. Vakiflarin 6nemini ve mahiyetini anlamak icin vakfiyelerin sartlarryla
beraber incelenmesi gerekmektedir ve bu konuda yeterli bilgi vakfiyelerde bulunmaktadir
(Kurt, 2015:15).

Kurumun malvarligi, gelir ve gider durumlari, sahip olduklari akar miktar1 ve bunlardan elde
ettikleri gelir miktar1, kendilerine verilen kredi miktari, verilen kredinin takasi, ne tiir rehin
verildigi ve kimin kefil oldugunu bu belgelerden elde etmek miimkiindiir (Ozcan, 2003:164).
Vakiflarin durumlarini, isleyis yontemlerini kontrol etmek amaciyla zaman zaman
denetimler yapilmistir. Denetimler ve tesciller yapilirken vakfin kim tarafindan
olusturuldugu, ne zaman kurulup tescil edildigi, hangi mal varligina ve ne kadar paraya sahip

oldugu, bu vakif malvarligindan yillik geliri, bu gelirlerin kag giin, kag¢ ay oldugu, kag yil

49 “Ruzas1 olup olmadigina bakilmaksizin bir soziin bagkasi hakkinda gegerli ve sonug¢ dogurucu kilinmasi”
(tenfiz) demektir. Bir tiir ser‘i (hukuki) yetki olarak da nitelendirilmektir (Apaydin, 2013: 15).

0 en-Nisa 4/58.

51 Ebiissutid Efendi para vakfinin cevazina dair yazdig: risalesinde tescilin nasil yapilmasi gerektigini izah
etmektedir. Buna gore imam Ziifer'in goriisii dogrultusunda tescilin gerceklesmesi icin izlenecek yol sudur:
Vakif kurmak isteyen kisi mesarifini beyan, vezayifini tayin, sartlarini tertip ve nizamnamesini tanzim etmek,
yani giderler, gorevlilerin icretleri, vakifla ilgili sartlari belirlemek ve bunlart ihtiva eden vakfiyeyi
diizenlemek suretiyle vakfini kurar ve miitevelliye teslim eder. Bir miiddet sonra miitevelli ile birlikte hakimin
huzuruna ¢ikan vakif zikredilen hususlarin hepsini ayrintili olarak kadi huzurunda ikrar eder ve miitevelli de
onu tasdik eder. Sonra vakfin sahih olmadigi ve sartlarinin batil oldugu iddiastyla miitevelliden asli malin ve
fazlaligin iadesini, ayrica tevliyet {icreti olarak ecr-i misilden ziyade aldigi miktarin tazminini ister. Buna
karsilik miitevelli, vakfin imam Ziifer'in goriisiine gore sahih, buna bagl olarak sartlarmin da gecerli oldugu,
tevliyet iicretini de vakfiyedeki sartlar geregince aldigi cevabimi verir. Hakim de Imam Ziifer'in goriisii
istikametinde vakfin aslimin sihhatine ve sartlarimin hukukiligine hiikmederek miitevellinin zimmetinin
beraatina karar verir. Ebiissuid Efendi bu hiikiimle birlikte vakfin sithhati konusundaki ihtilafin da ortadan
kalkacagimi ve ittifak olusacagini belirterek, bundan sonra baska hi¢ bir hakimin bu hiikmii bozup hilafina
hiikiim veremeyecegini, aksine buna gore davranmasi gerektigini belirtmektedir (Ozcan, 2003:51).
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harcandig1 yani yillik maliyet, gelir gider yiikii ve varsa aradaki fark kayit altina alinmis ve
bu sekilde Vakif Tahrir Defterleri adiyla bir defter serisi iiretilmistir. Bu defter girisleri
1490°dan 1928’¢e kadar olan yillar1 kapsamaktadir (Dondiiren, 2016:27).

Para vakiflarin muhasebe kayitlarini tutmak i¢in uzmanlik gerektiren muhasebe teknikleri
yerine, daha basit ve herkes tarafindan anlasilmasi kolay bir kayit sistemi benimsenmistir.
Ornegin, vakfin sermayesi dnce kurus ve giimiis olarak yazilip, bu rakamin altma giinliik
gelir ve gider rakamlar1 yazilmis ve bunlara karst aciklamalar yazilmaktadir. Bu sekilde
vakif hesabinin son durumu goriilmektedir. Bu muhasebe yontemi ylizlerce isletmenin
hesabini tutacak bir muhasebeci bulmanin miimkiin olmadigi bir donemde gegerli bir yontem

olmustur.

3.2.1.1. Para Vakiflarinda Kullamlan Finansal islemler

Para vakiflarinin isleyisinde genelde istiglal®?, istirbah, murabaha® ifadelerinin kullanildig1
goriilmektedir. Bu ifadelerden maksat sermayenin kar, fayda getirmesidir. Para vakiflar1 bu
yontemlerle vatandasa borg verip, kredi kullandirmistir.>*Bu sayede para vakiflarinda fon
birikmistir. Para vakiflarinin fon kullandirirken mudarebe, karz, rehin, bidaa (Cizakga,
1993:70) bey 1i’1 istiglal, bey’ bi’l- vefa®, murabaha, icare (leasing) (Ozcan,2003:70-72)

yontemlerine bagvurduklarina sicil kayitlarindaki tutanaklardan ulagilmaktadir.®

*2 Bir kimsenin bir mali bizzat kendisi kiralamak {izere birine geri almak sartiyla satmasidir. Mesela, bir kimse
evini geri almak sartiyla 1000 liraya satip aylik 10 lira ticretle miisteriden kiralasa bu, bir bey’ bi'l-istiglal
muamelesi olur (Bilmen, 2016:41).
%3 Bir kimsenin alnus oldugu bir mali, kendisine kaga mal oldugunu sdyleyerek ondan fazla bir bedel ile
bagkasina riza yoluyla satmasidir. Bir mali 1 00 liraya aldigini sdyleyerek 110 liraya satmak gibi. Bdylece 10
lira kar etmis olur (Bilmen, 2016: 42).
% Pragkov v. Efendol’iin istiglal yoluyla para vakfindan borg¢ aldigi: el-Hic Mehmed Efendi ve el-Hac
Osman Reis para vakiflari mevkifesine bi’l-fi‘il miitevelli olan is bu kiymetli anlasmaya, Mustafa Efendi b.
el-Hac Osman huzurunda karar verip, ifade edip elimde miilkiim olup adi gegen kdyde olan Papa Angeli
menzili ve ii¢ kisi tarafindan genel yontem ile cevrilmis ve ¢ok giizel ii¢ oda ve iizeri kapali tahtinda bir mahzen
ve siginak, miilk menzil ile deniz tarafinda bulunan etrafi cevrili ¢ok giizel dort oda ve tahtinda firin ve
degirmen ve bakkal diikkan1 miilk menzilimi ve ad1 gegen koyiin baglarinda bulunan bir taraftan Manol Reis
bag1 ve bir taraftan Ispelot zimmi bag ve tarafeynden genel yontem ile belirlenmis... Miilk bagimi ad1 gecen
miitevelli Mustafa Efendi’ye istiglal yoluyla anlagma ile iki yliz sekiz kurusa teslim edip yazili oldugu gibi
satip, teslim edip ve kabul ettikten sonra semeni olan belirli meblagi, ad1 gecen vakif mallarindan olmak iizere
adi gecen miitevelli liyesinin elinden aldiktan eyledigimden sonra...( Galata Mahkemesi 259 Numaralt Sicil
(H. 1137-1138/ 1724-1725) cilt: 63, sayfa: 370 Hiikiim no: 412, Yazar tarafindan terciime edilmistir.)
%5 Bir mali, semenini geri verince iade etmek iizere bir kimseye satmaktir. Satan satis bedelini miisteriye geri
verince misteri de satin almis oldugu mali satana iade eder. Bu muamele, miisterinin satin aldigi maldan
faydalanmas1 bakinindan sahih alisveris hiikmiindedir. iki tarafin bunu feshe muktedir olmas1 bakimindan da
fasit aligveris hilkmiindedir. Miisterinin bu sekilde satin aldig1 seyi baskasina satamamasi yoniiyle de rehin
hitkmiindedir ve rehin olma yonii galiptir ( Bilmen, 2016: 41).
*6 Devatizade Seyh Mustafa Efendi Para Vakfindan Osman Aga’nin Bor¢ Almast: ... Hiiseyin oglu Osman
Aga huzurunda ad1 gegen Osman Aga on ay Onceki kararla, para vakfindan olmak lizere miivekkilim tarafindan
karz yoluyla istidane (borg) ve kabz (rehin) ve kendi islerine sarfla istihlak (tiiketmek) ettigi dort yiiz kurus
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Bidaa sermaye sahibinin sermayesi, tiim karmnin kendisinin olmasi sartiyla, isletmesi
amactyla bagkasina kullandirmasidir. Vakifta isletilmesi yoniiyle ise vakif parasinin baskasi
tarafindan isletilip karin tamamini anapara ile birlikte vakfa geri vermesidir. Vakfin amaci

bakimindan bu uygulama daha uygun goériilmektedir (Kurt, 2015:170).

Tablo 6: Vakfiyelerde Belirtilen Sermaye Miktar1 A¢isindan Vakiflarin Dagilimi
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Kaynak: Tahsin Ozcan, Osmanli Para Vakiflar;; Kantini Dénemi Uskiidar Ornegi, Tiirk Tarih Kurumu,
Istanbul 2003:275. (Bu tablo, Kanfini dénemine ait, 57 vakfin sermaye miktari esas aliarak hazirlanmistir.

Yazar tarafindan tablodaki veriler kullanilarak tekrar hazirlanmustir.)

Goriildigi gibi vakiflardaki sermaye miktari birbirinden farklilik gostermektedir. Bu miktar

cogunlukla 1.000 akge ve 10.000 akge arasindadir.

Para vakfi miitevelli iiyeleri, vakif mali olarak verilen gayrimenkulleri vadeli ve vadesiz
olarak iki ayr1 sekilde kiraya vererek hem finansman saglaylp hem vakfin bakimini
saglamaya calismiglardir (Kaya, 2010: 39). Bu harcamalardan artan paray1 da sermayeye
eklemislerdir. Para vakiflarinda, sermayenin korunmasi ve sermayenin igletmesiyle ortaya

¢ikan karin amaglanan islerde kullanilmasi temel esastir. Bundan dolay1 ¢esitli 6nlemler

deyni (6diing) mukabelesinde (karsiliginda) ad1 gecen beldede Bulgurlu mahallesinde bulunan ber-miceb-i
temessiik (tasarruf olunan toprak) bir bab vakf menzilini miivekkilim Ismail Aga’ya bilinen miitevelli vefaen
ferdg ( Miri arazi veya icareteynli vakif mali iizerindeki tasarruf hakkinin devri) ve ihale olarak bagkasina
verdikten sonra miivekkilim adi gecen yerde her bir sehr beser kurus iicret s6zlesmesiyle...(Y1ilmaz, (Ed.)
n.531, 1019:165, Yazar tarafindan terciime edilmistir.)
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alindig1 goriilmektedir. Bunlardan bazilar1 kefil®” ve rehin islemlerine basvurulmasidir.
Vakiftan bor¢ talep eden kisi, aldigi borca karsilik miilkiinde bulunan bir mali rehin
birakmaktadir.5® Ayriyeten bu vakif paralarinin sik1 denetime tabi tutuldugu ve ayrintili bir

sekilde vakfiyelerde kayitli oldugu yukarida ifade edilmistir.

Para vakiflarinin isletilmesinde, faizden kaginmak amaciyla “mudmele-i ser’iyye” bazi
eserlerde “ine (Au=))” satis1 olarak gegen uygulamalar kullanilmaktadir (Ozcan, 2003:54).
Ine bir islemdeki faizli bedeli ifade eden terimdir. Ine satisi, bir sahsin malin baska bir sahsa
para karsilig1 vadeli olarak satip o mali, ayni yerde, ayni sahistan, sattig1 paradan daha az bir

bedelle pesin olarak satin almasiyla gerceklesmektedir (Bilmen, 2016:101).

Muamele-1 ser’iyye uygulamasmin farkli ¢esitleri bulunmaktadir. Bu uygulamalarin ortak
ozelligi araya bir satim anlagmasi koymak ve fazlaligin vadeli sekilde ya da ileri bir tarihte
O0denmesi sartiyla bor¢ alinan miktarin satimindan kaynakli olmasidir. Bu uygulamalarinin
en yaygin olani su sekilde gergeklesmektedir; Borg olarak para isteyen kisi, bor¢ verecek
kisiye bir malim1 X fiyatina satmaktadir. Mal ve para sahiplerine verildikten sonra borg
isteyen kisi sattigt malin1 bor¢ veren kisiden X+20 fiyata 1 yillik vade ile geri satin
almaktadir. Bu sekilde borg isteyen kisi pesin para elde etmekte ve bor¢ veren kisi 1 yilin
sonunda parasini1 +20 kar elde etmis olmaktadir (Kaya, 2010:12).

Nikola v. Dimo’nun Ali Aga Vakfi'ndan Bey‘ Bi’l-Istiglal Yoluyla Bor¢ Para

Almasi

Sinan Pasa mah. ikamet eden Nikola v. Dimo isimli zimm{ (gayrimiislim) meclis-i ser*-
i serife hazir olup is bu akdin kendilerinden sadir olmasina kadar, sahibi oldugu ve
tasarrufunda bulunulan Arnavut kdyiinde bulunan, bir tarafindan Yahudi iliya bag, bir
tarafindan iliyana bagi, bir tarafindan Hristodori bag, bir tarafindan genel yol ile ¢izili
olan aymi cinsten bagini simdiki degerinden (raic-i vakt) otuz bes riyal kurus semen-i
mu‘ayyen-i (belirli) makbuzla merhum Ali Aga Vakfi’na miitevelli olan bevvabi-1
sultani elinde bulunan bu anlagsmada, Abdullah oglu Recep Bey’e sattigin1 beyan etti.
Recep Bey de vakif maliyla ve istiglal maksadiyla, zikredilen bagi satin almigtir. Satan

S’Abdullah kizi Saliha Hatun’un Para vakfi: ... Veli oglu Esref Hoca huzurunda niyet-i halis ile ikrar ve
itiraf edip atyeb-i(giizel) malimdan ve enfes-i mendlimden tAmmii’l-vezn ve kamili’l-ayar altmig iki buguk
riyali-i kebir kurusu vakf ve habs edip miitevelliye teslim edilip teselliim ve kabul ve kabz siir evkaf
miitevellileri gibi bir ay-1 kamil tasarruf eylediginden sonra soyle sart ve tayin etti ki, yazilan meblag-1 rehin
ve kefil sart1 ile ala-vechi’l-helal miitevellisi eliyle onu on bir buguk hesabi lizere istiglal ve istirbah
olunup...(Yilmaz, (Ed.) n.48., 2019:62)

8Y usuf Efendib. Saban Efendi’nin Perizat Hatun Vakfi’ndan aldig bor¢ karsihginda evini ve dort adet
diikkdnin1 rehin vermesi: ... Perizat Hatun Vakfi’ndan pesin para ve vadesi gelince 6denecek para
karsiliginda mutasarrif oldugum bir tarafi Mehmed Efendi veresesinin mutasarrif oldugu menzil ve bir tarafi
Emin Mehmet Celebi veresesinin mutasarrif oldugu menzil ve bir tarafi merkum Perizat Hatun cadmi‘-i serifi
ve bir tarafi genel yol ile belirli menzilimi ve tahtinda bulunan dort adet diikkkdnimn mama-ileyh Mehmet
Efendi’ye ii¢ yiiz kurus ve ¢uka bahasindan kirk kurus ki toplam ti¢ yliz doksan kit‘a riyali kurusa rehin yoluyla
vakif miitevellisinin bilgisiyle ifrag ve tefviz (tasinmaz bir mali, degeri karsiliginda bagkasina vermek) ettigime
ol dahi oldugu gibi agikea bildirip, tefevviiz (bir isi lizerine almak) ve kabul ettikten sonra... (Yilmaz, (Ed.) n.
48, 2019:197).
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kisinin, isticar1 (kiralanmasi) iizerine miitevelli anlasmada yazili tarihten bir sene
tamamina dort yiiz yirmi ak¢e kira bedeli ile bagi kendisine icareye (Kiraya) verdi. Olay
vakfin miitevellileri tarafindan yiiz yiize ve sozlIii olarak kabul edilmistir.

Sahitler: Ramazan oglu Mehmet, Mehmet oglu Hiiseyin, Mehmet Oglu Mustafa ve
digerleri ( Yilmaz (Ed.), n. 48, 2019: 125).

Besiktas Mahkemesi kayitlarinda da 6rnegine rastlandigi gibi, muamele-i ser’iyyenin yaygin
ikinci kullanimi olan bey li’l-istiglal yapilarak, bizzat kendisi kiralamasi sartiyla miilkiinii
satmasiyla gergeklesmektedir. Bey li’l-istiglal ve ya bey bi’l- vefa yontemleri isletilmesi bu

bakimdan muamele-i ser’iyye ile benzerlik gostermektedir.

Insanlar karsilik almadan bor¢ vermek istemedikleri zamanlarda, kredi ihtiyacim gidermek
maksadiyla sik sik bu yontemlere bagvurmaktadirlar. Muamele-i ser’iyye uygulamalarinin
mesrulugu tartisma konusu olmaktadir. Genel goriis caiz olduguna dair olsa da mekruh veya
tahrimen mekruh olarak kabul edenler de vardir (Kaya 2010:14).5° Osmanl1 Devleti’nde
muamele-i ser’iyye ile ilgili meseleler genellikle Ebiissutid Efendinin fetvalari ¢cergevesinde
sekillenmistir. Bu fetvalarda muamelenin nasil yapilmasi gerektigine dair hususlar ayrintili
bir sekilde ifade edilmektedir. Fetvalarda Ebiissuid Efendinin bu yontemlere cevaz verdigi,

haram denmemesini gerektigini ifade ettigi goriilmektedir (Ozcan, 2003:62).

Kasani’nin Bedaiu’s- Sanai’ adli eserinde muamele ile mudarebe kelimesi es anlamli
kullanilmaktadir. Bu kelimeler ticari islemlerdeki alim- satimlar1 ifade etmektedir. Daha
sonra bu kelimeye ser’iyye kelimesi eklenerek, ine satisinin da mesru goriilmesiyle ser’iyye
sicillerine dahil edilmistir. Dondiiren bu hileli satigin para vakiflarinda sik kullanilmasiyla,

finans kurumu olmasina engel olusturdugunu ifade etmektedir (Cizakga, 1993: 29).

Osmanlt Déneminde bir zamanlar %20- %50 arasinda faizler uygulayarak, bor¢ veren bir
takim kimseler ortaya ¢ikmugtir. Para vakiflart %10, %20 oranlarla sinirlandirdiklar: bu
islemlerle, fahis fiyatlarla bor¢ almak zorunda kalan insanlara o zaman i¢in alternatif finans

kurumlari1 olmustur (Tabakoglu, 2005:94).

59 Bey’i’l- ine konusunda 17. sonunda miistakil bir eser yazan Hamza Aydini konuyla ilgili farkli goriisleri
zikredip taraflarin delillerini sirayla degerlendirmektedir. Sonug olarak mudmele-i ser’iyyenin mendub olan
karz-1 haseni terk etmek anlamina geldigini vurgulayarak 6zellikle ineyi kinayan iki hadis ile karzdan menfaat
elde yasaklayan hadisi delil gostererek mekruh oldugunu soyler ( Kaya 2010:14).
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3.2.1.1.1. Para Vakiflar:1 ve Mudarebe

Osmanli Devleti Islam hukukuna gére yonetilen bir devlet oldugu igin is ortakliklarinda da
yiizyillardir islam diinyasinda uygulanan, Islam fikhindaki akitlere dayanan is ortakliklari

kullanilmistir. Bu ortakliklardan biri mudarebe ortakligidir.

Mudarebe akdi, yatirim araci olarak daha dnce sahislar arasinda kullanilmasinin yaninda
kurum igerisinde az da olsa para vakiflarinda da kullanilmistir. “Adet muhakemedir” ve
“Orfle sabit olan nasla sabit gibi kabul edilir ” (Mecelle-i Ahkdm-1 Adliye, 36 md.) kaideleri
orfte bulunan bir uygulama hakkinda, Kur’an-1 Kerime ve siinnete aykiri olmadig: takdirde
naslarda geciyor gibi hilkmedilir manasini tagimaktadir. Bagka bir mecelle kaidesi olan
“Beka ibtidadan esheldir” (Mecelle-i Ahkam-1 Adliye,56 md.) kaidesi, bir seyin devam
ettirilmesi yeniden yapilmasindan daha kolaydir anlamina gelmektedir. Bu kaide esas
alinacak olursa para vakiflarinda uygulama 6rnegine rastlanilan mudarebe ortakliginin vakif
kurumu olarak isletilmesi imkan dahilinde goriilmektedir. Imam Ziifer, para vakiflarinin,
ancak mudarebe yontemiyle isletilirse amacinin gergeklesecegini ve bu sekilde caiz
olacagini belirtmektedir (Cizakga, 1993:28).

Mudarebe ortakliginda, sermayeden kazang elde edilirse, kar, sermayeyi isleten mudarib ile
vakif arasinda 6nceden belirlenmis bir oranda paylastirilmaktadir. Vakfin tiyesi, fondan elde

edilen kazancin nasil harcanacagi konusunda vakfin sartlarina gore hareket etmektedir.

Vakiflar ellerinde atil durumda bulunan paralart mudarebe yoluyla, tiiccarlara vererek
isletmislerdir. Para vakiflari, is adamlarina ve tiiccarlara kredi vererek, para tahsili yaparak

ve ek ddenek ayirarak banka gorevi gormiislerdir (Tabakoglu, 2005:94).

Osmanli mudarebesine dair belki de en eski kamt Halil Sahillioglu®® tarafindan ortaya
cikarilmistir. Mudarebe akdi, Osmanli’da 1480’11 yillara uzanan uzun bir tarih seriivenine
sahip olmasina ragmen, basit bir akit olmadig1 ifade edilmektedir. Anlasilanin aksine
karmagik bir akittir. Bundan dolayr bu yontemin uygulanmasinda Osmanli Devletinin
binlerce yillik Islam hukukunun bilgi birikiminden faydalandigi goriilmektedir (Gedikli,
1981: 86).

Para vakiflarindaki ortaklik sekillerinde, 6zellikle mudarebede riskler oldugu igin, vakfin

miitevellileri genellikle bor¢lanma yolunu tercih etmislerdir. Borg verirken, paranin iadesini

% Sahillioglu, H. (1975). Bursa Kad Sicillerinde i¢ ve Dis Odemeler Araci Olarak Kitabii’l- Kad ve Siifteceler.
Tiirkiye Iktisat Tarihi Seminerleri i¢inde (104.) Ankara.
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saglamak i¢in belirli 6nlemlere basvurmay1 gerekli goérmiislerdir. Bu 6nlemler, vakiftan
Odiing verilen fonlarin geri 6denmemesi riskine karst alinmistir. Para vakiflarinda borg ticari
faaliyetler i¢in verilmisse genellikle 6diing verilip, bazen de mudarebe ortakligina sermaye
olarak verilmistir.

Vakifnameler incelendiginde, mudarebenin vakiflarda yok denecek kadar az kullanildigi
goriilmektedir. incelenen kayitlarda pratik ve uygulanmasi daha kolay yontemler olan, kisa
vadede daha ¢ok kazang getiren muamele-i ser’iyye yontemleri kullanilmis, uzun vadeli ve
fazla riskli oldugu i¢in mudarebe yontemi kullanilmamistir (Kaya, Durmus, Bektas, Akkaya,
2017:60). Mudarebe yontemi yerine daha ¢ok muamele-i ser’iyye yOntemlerinin

kullamlmasi islami prensiplerle yonetilen bu kurumlara olan giiveni azaltmaktadir.

3.3. Mudarebenin Vakif Olarak Kurumsallasmasi

Vakfin yatirimi ve finansmani olarak mudarebe, para kazanma ortakligidir. Mudarebe, bir
sermayedarin, paray1r baska bir kisiye, mutlak bir yatinm olarak vermesiyle
gergeklesmektedir; burada diger yandan ticari bir faaliyet bulunmaktadir. Vakiflarda
kullanilan ilk yontem bagislanan paralarin veya bagis harcamalarindan kalan fazlaligin,
yatirima baslayabilmesi igin dogrudan isletmeciye aktarilmastyla gergeklesmektedir. ikinci
yontem vakiflarin sahip olduklari is makinelerini®® ¢alistirmasi i¢in isletmeciye vermesiyle
gerceklesmektedir. Kar artisi saglanmasi beklenen sermayede ortaklik esasina gore para
temin etmek ve ¢alistirmak bu vakfin gorevidir. Mudarebede kar unsuru ile ilgili kosulan
sartlar, vakif uygulamasinda da gegerlidir. Karin baslangicta oransal olarak belirlenmesi
onemli bir husustur. Yapilan anlagmada taraflarin bilinen iki kisi olmasi veya aralarinda
iliski bulunup bulunmamasi 6nem tasimamaktadir. Bu vakiflar bagis baglaminda

yiriitiilmektedir.

Vakfin mudarebe yoluyla yatirilmasinin hitkmii; bor¢ vermek, belirsizlikten, mechul
kiralamadan ayr1 tutulmus ve para yatirmak, onu vakif olarak gelistirmek caiz goriilmiistiir.
Ciinkii vakif kurumu, sadece mudarebede kullanilabilecek bazi varliklari iiretime katma
thtiyacini karsilamak i¢in, vakif varliklarindan faydalanilmasinin 6niinii agmakta ve igsizlere
yeni is olanaklar1 yaratilmasina katkida bulunmaktadir. Bununla birlikte, vakif miilkiyetinin

mahremiyeti nedeniyle bazi arastirmacilar, ¢ok sayida risk barindirmasi nedeniyle,

61 fslam’da taginir veya tasinmaz bir malin nakit para karsiliginda kiraya verilmesi caiz goriilmektedir. Vakif
tarim arazilerinin, ziraat ortakligi, meyve bahgelerinin bag-bahge ortakligi, kerestesi igin agag yetistirmek iizere
agac¢ dikim ortakligi ve vakfedilen nakit paranin emek-sermaye ortakligi yontemleri ile kara doniistiiriilmesi
miimkiin ve caizdir goriilmektedir (Dondiiren, 2016:37).
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mudarebenin vakfin yatirim ve finansman faaliyetlerinde finansal arag olarak kullanilmasina
kars1 ¢ikmuslardir. Isletmecinin ihmalkarligindan, ihlalinden, , hesaplari tahrip etmesinden,

glivencenin zay1f olmasi da mudarebenin barindirdigi diger risklerdendir (Zaher, 2023: 149).
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Sekil 2: Mudarebe Ortakliginin Vakifta Uygulanma Modeli

Vakif fonlar1 uzun vadeli fonlardir ve bunlar kolay bir sekilde uzun vadeli yatirimlara
aktarilabilmektedir. Mudarebeden baska bir finansal ara¢ bu kurulan vakiflarda
kullanilmayacak ve faiz siiphesi boylelikle tamamen ortadan kalkacaktir. Bu kurumda faizsiz
islemlerin yapilmasi, yatirim maliyetlerinin de diigmesine neden olacak bdylelikle yatirim
faaliyetlerinin ¢ogalmasina neden olacaktir. Kurulan mudarebe vakiflart dncelikle saglam

bir yasal zemine oturtulmalidir.

Vakfin tim fonlar1 hisse senetlerine ¢evrilerek sermaye sahipleri vakfa ortak olacak ve
buradan finansman saglayacaktir. Misteriler icin, vakiflar1 tarafindan girisimci ortaklar
bulunacak ve onlara saglanan fonlarla yatirim ortakligi kurulacaktir. Miisteriler vakiflara
yaptig1 bagislarin yaninda sermaye verecektir. Vakiflar bagislarini ihtiyag sahiplerine
aktaracak ve sermaye ile de girisimcilerle ortaklik kurulmasinda aracilik edecektir. Bu

ortaklikta sermayedar ve girisimci isletme sahibi kar ve zarara ortak olacak vakif sadece

61



buradan belirlenen oranda kar alacaktir. Bu karla vakif ¢alisanlarin maaslarin1 6deyecek ve
vakif giderlerine harcama yapacaktir. Vakif ve sermayedar, isletme sahibine sermayeyi geri
O6demesi konusunda belirli bir siire tayin etmeyecektir. Esas amaci kendine is kurmak isteyen
girisimcilerin desteklenmesi ve sermayesini arttirmak isteyip zaman ve imkan
bulamayanlarin parasini doniisiime sokup, kazang elde edebilmesi olan bu vakiflarin finansal
araci 6z sermaye finansmani veya mudarebe olacaktir. Boylelikle fon islemlerinde baska bir
finansal aracin kullanilmasina izin verilmeyecektir. Bu yontemle, para vakiflarinin en

o6nemli sorunu olan faiz sliphesi tamamen ortadan kalkacaktir.

Cizakea (1993)’1n bu konuda ¢izdigi sema vakfin bir banka biinyesinde kurulmasidir. Vakfin
devamliligi 6nemli oldugundan, bu vakfin banka gibi yapi1 olarak saglam bir kurumun ¢atisi
altinda kurulabileceginden bahsetmektedir. Bu kurum Islam Bankasi veya herhangi bir
banka olabilir ancak vakifkurmanin dini boyutlar1 géz dniine alindiginda Islam Bankalarinin
bu noktada 6nemli bir secenek olabilecegini belirtmistir. Vakif bankanin biinyesinde
olusturulduktan sonra sira vakif sermayesinin yatirimina gelmistir. Bu sermayenin tamamu,
bir dosya olusturmak sartiyla, ¢esitli risk sermayesi sirketlerinin hisse senetlerini satin
almada kullanilir. Boylelikle vakfin tiim varligi hisse senetlerine g¢evrilecek ve risk
sermayesi sirketlerine finansman saglayacaktir. Bu sirketler de ellerindeki bu uzun vadeli
fonlarla girisimci sirketlerin hisse senetlerini alacaklardir. Sistemin gerisi normal bir Risk
sermayesi siirecidir. Girigsimci sirketler biiyiidiikge risk sermayesi sirketi elindeki hisseleri
borsada satacak, elde edecegi kar ile kendi karliligini yiikseltecektir. Neticede vakfin

kontroliindeki risk sermayesi sirketinin hisse senetleri de degerlenecektir.

Vakif yoneticileri istedikleri zaman bu hisse senetlerini satip paraya g¢evirebilmekte ve
bunlarla, baska risk sermayesi sirketlerinin hisse senetlerini alabilmektedir. Vakfin
gelirinden kendilerine pay tahsis edilen kisiler vakfin iyi isletilmesinde birinci derecede
menfaati olan sahislardir. Bu nedenle vakfin, vakif gelirlerinden %10- 20°lik bir oranin
sahislarin ailelerine tahsis etmesine izin verilmelidir. Bu hem ailesine devamli, nesiller
boyunca siirecek, bir gelir saglamak isteyen varlikli kisileri tesvik edecek, hem de
miitevellilerin aile tarafindan kontrol edilmesini de saglayacaktir (Cizak¢a 1993:73).
Cizakca c¢izdigi bu semanin yaninda bir vergi reformundan bahsetmektedir ve kullanilan
enstriimanlarin riskine ters orantili olacak sekilde vergilerin belirlenmesini dnermektedir.
Boylelikle mudarebe yonteminin yiiksek risk barindirmasindan dolayi hig¢ vergi alinmamasi

gerektigini sOylemektedir (Cizakca, 1993:22).
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Déndiiren (2016), eserinde Islami esaslara uygun olarak kurulmus bir Islam vakif
bankasinda kisinin mevduatlarimin mudarebe, miisareke ve murabaha ydntemleriyle
isletebildigi bir modelden bahsetmektedir. Bu modelde banka gayrimenkul kazanimi elde
ettikten sonra, sermaye olarak kullanilacak nakit para da vakfetmek isteyen kisiler tarafindan
saglanmaktadir. Banka kapsaminda vakfa aktarilan bu sermayeler 22 ayar altina
doniistiiriilmekte, bu elde edilen kaynakta kurulan ortakliklar sayesinde kar elde edilecek
projelerde isletilmektedir. Tiim bu asamalar, vakifnamelerde esaslara gore yonetilmektedir.
Banka elde ettigi kar1 belirledigi hayir islerinde kullanmakta ve giderlerini bu sekilde

karsiladig1 i¢cin kamu hizmetlerini daha az maliyetle karsilamaktadir.

Vakif kurmak Miisliimanlar i¢in farz-1 kifayedir. Boyle bir gelenegin devam ettirilmesi hem
toplum hem devlet acisindan biiyiik faydalar1 beraberinde getirecektir. Herkesin kazanglh
¢ikacagi bu kurumu gérmezden gelmek herkes i¢in biiyiik bir kayiptir. Tiirkiye merkezli iilke
icinde ve disinda mudarebe vakiflar1 kurulmasi i¢in ¢alismalar yapilabilir. Bu sayede yerli
halkin parasi nemalandirilip iilke ekonomisine katki saglanabilir. Suan yurt dis1 ile baglantili
is yapmak isteyen ama bunun i¢in kendine bir platform, giiven ortami, destek bulamadiklari
icin adim atamayan ¢ok sayida insan bulunmaktadir. Bu sayede vatandaslara da yurt disinda

bir istthdam olanagi saglanmasi hedeflenmektedir.

Girisimcilere Tiirkiye’den hem mal hem para olarak destek saglayip, istihdamin ve iiretimin
artirilmasi, tiretimin ve hizmetin daha kaliteli hale getirilmesi ve ihracatin yiikselmesi
acisindan da 6nem arz etmektedir. Vakifta parasi bulanan sermayedarlarin y1llik karlarindan
diisen zekatlar hesaplanip®?, kendi istekleri dogrultusunda vakfin tesvikiyle bu vakiflardan
katk: almak isteyen kadinlara, diiskiinlere®® hibe olarak verilebilir. Ayrica is sonunda kar

saglayamay1p zor duruma diisen katilimciya da biriken paralardan, karz-1 hasen verilebilir.

Bu tiir kredilerde amag faiz geliri saglamak degil, mudarebe, tesvik programlarinda vergi
muafiyetleri, uzun vadeler, 6demesiz donemler, arazi tahsisleri, alim garantileri, kefaletler,

hibeler ve indirimler gibi pek ¢ok ara¢ kullanilabilmek ve bu yollarla yatirnrm yapmak

62 Ey iman edenler! Bilin ki Yahudi din bilginlerinin ve Hristiyan din adamlarinm birgogu halkin mallarim
haksizlikla yemekte ve Allah yolundan alikoymaktadirlar. Altin giimiig biriktirip Allah yolunda harcamayanlari
elem veren bir azapla miijdele! O giin bunlar cechennem atesinde kizdirilip onlarin alinlari, bogiirleri ve sirtlart
daglanacak: Iste yalniz kendiniz igin toplayip sakladiklarimz; tadin simdi biriktirip sakladiklariniz1! (el-Tevbe
104\34-35).

63 Zekatlar ancak fakirlere, yoksullara, zekatlarin toplanmasinda gdrevli memurlara, kalpleri Islaim’a
1sindirilacak olanlara, kolelere, borglulara, Allah yolunda cihat edenlere ve yolda kalmuglara verilir. Allah’in
bu konudaki kesin emri ve taksimi boyledir. Allah her seyi hakkiyle bilen, her isi ve hitkmii hikmetli ve saglam
olandir (el- Tevbe 104/60).
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isteyenlere firsat sunmakla birlikte kamu yararini1 gozetmektir. Bunlar suan banka iginde

yiiksek oranda risk barindirsa da vakiflar araciligryla uygulanabilir.

Ersoy vd. (1987), kredi verecek kurumlarin vakif olarak teskilatlanmasinin gerekliligini
ortaya koymaktadir. Vatandasa kredi kullandirmanin devletin isi oldugu ve teminat miiessesi
olan krediye giivence veren otoritenin de devlet olmasi gerektigi savunulmaktadir. Devlet
otoritesi haklarin kullandirilmasinda bazi zamanlar hiikiimetleri veya vakiflar
yetkilendirmektedir. Burada yoneticilerin tasarruflart daha o6nce alinmis kararlarla
simirlandirilmakta ve serbest bir sekilde karar verme yetkileri bulunmamaktadir. Devletin
imkanlari tizerinde vatandaslarin haklar1 bulunmaktadir. Devletin biit¢cesine emanet vermek
ve bor¢ para almak bu haklardan bazilaridir. Vatandaslarin bu haklarini, yoneticilerin
inisiyatifine birakmak idarenin ¢dkmesine ve bir takim haksizliklara yol agabilmektedir.
Faizsiz bir ekonomik sistem, adalete uygun bir kredi kurumunun kurulmasiyla miimkiin
olacaktir. Bu prensiple kurulan kurum, yoneticilerin inisiyatifine gére mevduat paralarinin
bir tarafa aktarilmasi halinde faizle ¢alisan bankalarinin sonuglarindan farkli bir sonug ortaya
koymayacaktir. Ciinkii faizin verdigi en biiylik zarar, serveti tek elde toplamasidir ve

bankalarin fon toplama isini listlenmesi tekellesmeye yok agmaktadir.

Devletin bu isi istlenmesi bu durumdan ortaya ¢ikacak otorite boslugunu da engelleyecektir.
Kredi veren kurumun vakif seklinde yapilanmasi, kredi dagittminda yoneticilere karar hakk:
tamimadan  vakifnamelerde belirlenen esaslara goére sahiplerine aktarilmasiyla
gergeklesecektir. Bu kurumda sanayi, insaat gibi girisim faaliyetleri de desteklenecek,
girisimcilere ihtiyaglari olan kredi saglanacaktir. Mal {iretmede emegin bir takim araglara
ihtiya¢ duydugunu ifade eden Ersoy (1987), emek¢inin sermaye ihtiyacinin kargilanmasinin,
iilke ekonomisine katki saglayacagini ve verimliligi yiiksek tutacagini belirtmektedir.
Hayatta en degerli sermaye kisinin emegidir. Kisiler bu emegi bosa tilketmedikleri ve verimli

sekilde kullandiklar1 takdirde fakirlik, huzursuzluk ¢ekmeyeceklerdir.

Tiirkiye’de kurulmasi tasarlanan mudarebe vakif modelinde, vakfin sermaye politikalarinin
teknoloji, yenilik, girisimcilik politikalari ile bir biitiinliik i¢inde olmasina dikkat edilmelidir.
Tiirkiye kendi is giiciine, bilgi ve kabiliyetine uygun belirli alanlara odaklanmali ve bunlari
en aktif sekilde gelistirip girisimciligin toplumsal aligkanliklarini degistirmeye c¢aligsmalidir.
Yabanci sermayeyi c¢ekebilmek igin biirokrasi azaltilmali, yatinm tesvikleri, vergi
muafiyetleri ve tesvikler cazip hale getirilmeli, yeni finansal varliklar ve sermaye piyasasina
girmeye elverisli finansal kurumlar gelistirilerek yabanci sermayeye fon akist saglanmalidir.

Istikrarsiz ekonomik ortam, yiiksek faiz oranlar1 ve enflasyon sorunlari ele alinmali ve rant
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ekonomisine yani emeksiz kazang saglamaya bir ¢6ziim bulunmahidir. Mudarebe vakfinda
sermaye fonlar1 devlet tarafindan yonlendirilmemeli, bdylece yeni devlet isletmelerine yol
acmamali, bunun yerine profesyonel olarak secilmis teknoloji yatirimlarina
yonlendirilmelidir. Oz sermaye finansmani, bor¢ verme yerine mudarebe ortakligini

hedeflemelidir.

3.4. Sirket ve Mudarebe
3.4.1. islam’da Girisimcilik

Allah (cc) diinyay1 ve gokleri yaratmis ve insanin istifadesine sunmustur. Bunun muhatabi
olan insan1 bu kapasiteye sahip yaratmis, c¢esitli kabiliyetler vermistir. Bunlardan en
onemlileri akletme kabiliyeti ve beden giiciidiir. Kur’an-1 Kerim ekonomik sistemin
amaglartyla ilgili baz1 temel ilkeleri vurgulamaktadir. Allah (cc), helal yollarla kazang elde
etmekle alakal “Insan ancak gayretinin karsiligini elde eder’ %4, “Mallarimizi aranizda batil
yvollarla yemeyin. Ancak karsilikli riza ile yapilan ticaretle olursa baska. Kendinizi helak

etmeyin. Siiphesiz Allah size karsi cok merhametlidir’'®°, “Allah kendilerine miikdfatlarini

verir ve kendi liitfundan arttirir”®®buyurmaktadir.

Ayetlerden agikca anlasildigi gibi Allah (cc) insanlarin ticaret yapmasini, helal kazang
yollar1 aramalarini ve verdigi riziklar1 daha da arttirmalarini buyurmustur. Bunun da en ideal
yolu igine faiz karistirmadan yapilan ticarettir. Kur’an-1 Kerim’de vurgulanan bir baska
temel ilke de toplumda iiretilen zenginligin sadece belirli kisilerin elinde toplanmamasi, adil
ve hakkaniyetli bir sekilde dagitilmasi gerektigidir. Kur’an-1 Kerim’de $6yle buyrulmaktadir
“O mallar, iginizden yalniz zenginler arasinda dolagsan bir servet (ve gii¢) hdline
gelmesin.®”” Bir sistemde ekonomik faaliyetler tasarlanirken, her seyden once bu temel
amagclarn gdz 6niinde bulundurulmas: gerekmektedir. Mudarebe, Islam hukuku agisindan
bir tiir ortaklik anlasmasidir ve giiniimiizde &zellikle Islami finans kurumlarinda
uygulamalarina rastlanmaktadir. Bu 1is ortakligi, gilinlimiizde daha aktif ve diger
uygulamalardan bagimsiz hale getirilebilirse bu temel ilkelere hizmet edebilecek en karli

yontem olma potansiyeli tagitmaktadir.

64 en-Necm 53\39.
65 en-Nisa Suresi 4\29.
66 Fatir Suresi 35\30.
67 el- Hagr Suresi 59\7.
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Mudarebe ortakliginda 6nemli bir unsur olan girisimcilik, yenilik¢i fikirlerin hayata
gegirilmesi igin atilan cesur adimlar demektir. Hem mudarebe hem de girisimcilik, is
diinyasinda basariya ulagmak i¢in 6nemli faktorlerdir. Girisimciler, yenilikgi fikirleri hayata
gecirmek i¢in mudarebe gibi finansal araglara bagvururlarsa isletmelerinin biiylimesine katki

saglamis olurlar.

3.4.1.1. Tiirkiye’de Girisimcilik

Bir iilkede ekonomik kalkinmanin ilerlemesi i¢in girisim faaliyetlerinin desteklenmesi
biiylik 6nem tasimaktadir. Girisim faaliyetlerini arttirmak i¢in 6ncelikli olarak bu konuda
egitim verilmesi, devletin tesvik etmesi, girisimci olacak bireyin kisilik 6zelliklerinin
gelistirilmesi ve ailenin cesaret verici bir yapida olmasi gerekmektedir (Bozkurt vd.

2012:241).

Tiirkiye’de KOSGEB ve TUBITAK girisimciligin baslangic asamasinda destek veren iki
kurum olarak éne ¢ikmaktadir. Bunlarin disinda kalkinma ajanslari, ISKUR, 6zellikle ticaret
bakanligi, diger bakanliklar, TTGV, AB teknoloji gelistirme bolgeleri, KGF gibi kurumlar
da devlet destekleri vermektedirler (Giirler vd. 199:59).

Tirkiye, verilere gore diinya tizerindeki girisim faaliyetlerinde son siralarda yer almaktadir.
Girisimcilikle ilgili en kapsamli arastirmalara ve verilere Diinya Girisimcilik Platformu
(Global Entrepreneurship Monitor- GEM) ve Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii
(Organisation for Economic Co-operation and Development- OECD) tarafindan
ulasilmaktadir. GEM’den ulasilan son on yilda bazi senelerin verilerine gore calisanlarin,
yeni mal veya hizmetlerin gelistirilmesi veya piyasaya siiriillmesi veya yeni bir ig birimi, yeni
bir kurulus veya yan kurulus kurulmasi gibi girisimcilik faaliyetlerine katilma oran1 ve
girisimciligi iyi bir kariyer araci olarak gorenlerin (18-64 yas arasi) yiizdesi tabloda
gosterilmektedir.

Tablo 7: 2010- 2021 Yillarina Gore Tiirkiye’nin Diinyadaki Girisimcilik Potansiyeli

YIL GIRISIMCI CALISAN AKTIVITESI IYI BIR KARIYER SECIMI
OLARAK GIRiSIMCILIK
2021 2.56 66.80
2018 3.16 80.79
2016 3.60 80.80
2013 Yok 64.03
2012 0.97 67.07
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2011 0.70 Yok
2010 Yok 71.15

Kaynak: Global Entrepreneurship Monitor (https://www.gemconsortium.org/data/key-aps)

Tablo 7’ye gore; Tirkiye'nin girisimcilikte tasidigi potansiyel bakimindan genel
ortalamanin altinda olsa da kendi dinamigi i¢inde Onceki yillara oranla artig gosterdigi
gbozlemlenmektedir. Diger yandan destek ve tesvik buldugu siirece katilimcilarin kariyer
secimi olarak girisimciligi iyi bir arag olarak gordiigii agikca goriilmektedir.

Tablo 8: 2010- 2021 Yillar1 Arasinda Girisimciler i¢in Finansman Oranlar1

YIL 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |2018 | 2021

FINANSMAN | 5.1 4.1 4.5 5.2 4.4 4.3 4.7 5.4 4.4
ORANI

Kaynak: Global Entrepreneurship Monitor (https://www.gemconsortium.org/data)

Tablo 8’e¢ gore; Tirkiye’de girisimcilere aktarilan finansman oranlari diinya genelinde
ortalamanin altinda kalmis olsa da her yil artis gostermektedir. Sermaye sahiplerinin bu
girisimcilere yonelik algilar1 degistirildigi ve risk kaybindan kaynakl kaygilar1 azaltildigi

takdirde bu oranin artabilecegi 6ngoriilmektedir.

Hiikiimetler degisen sartlara gore bazen tesvik kredileri vermektedirler. Tiirkiye’de de bazi
donemler girisimi tesvik etmek i¢in krediler verilmistir. Arastirma, gelistirme projeleri i¢in
yardimlar, Uluslararas1 formdaki fuarlara destek olma, pazar arayisina destek saglama,
egitim alaninda verilen burslar, isletme sahiplerine sunulan olanaklar, yerli mallarin
desteklenmesi, KOSGEB katkilar1 ve Avrupa Birligi bagislart vs. bu tesvik kredilerine
ornektir. Tilrkiye’de son yillarda tarim teknolojilerinde oldukga basarili calismalar siirmekte

ve lilkemiz bu alanda gelismeye devam etmektedir.

Tiirkiye’de, yapilan teknolojik yatirimlarin katkilariyla 1925 yilinda 3.1 milyon hektar olan
bugday ekim alani, 2000 yilinda 9 milyon hektar ekim alani ile zirve yapmis, 2022 yilinda
7.1 milyon hektar ekim alani ile tiim zamanlardan daha fazla mahsul elde ederek iyi tarim

ve basarili ¢ift¢ilik kapasitesini ortaya koymustur (Katilim Finans Dergisi 33. 2022:25).

2018 yilinda da bankacilik sektdriinlin yatirim yaptig ilk girisim sermayesi yatirim fonu

kurulmus, Kuveyt Tiirk Portfoy ’iin kurdugu Teknolojik GSYF® Kuveyt Tiirk ve Vakif

68 Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4) md. 4/1 uyarinca; “Girisim sermayesi
yatirim fonu, nitelikli yatirimcilardan katilma pay1 karsiliginda toplanan para ya da istirak paylariyla, pay
sahipleri hesabina, inanc¢l miilkiyet esaslarina gore, ayn1 maddenin {iglincii fikrasinda belirtilen varlik ve
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Katilimin yatinimlarniyla faaliyetlerine baslamistir. Bu gibi girisimcilere saglanan
finansmanlar, yeni girisimciler i¢in cesaret verici olmaktadir (Kuveyttiirk Portfoy Y 6netimi

Teknogirisim, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu).

Bu krediler halka ¢esitli amaglarla verilip; geri kalmis bolgelerde yatirimi 6zendirdigi ihtiyag
duyulan alanlarda tiretime girecek kisileri cesaretlendirdigi, belli toplum kesimlerini 6rnegin
kadinlar ve gengleri is kurmaya yonlendirdigi, ihracat yapacaklara yardim vs. gibi gayelerle
tesvik programlari diizenlendigi goriilebilmektedir. Hatta unutulmaya yiiz tutmus geleneksel
meslekleri bile destekleyen faizsiz tesvik kredileri verilmektedir. Afrika tilkelerinde ve Arap

tilkelerinde TIKA’nin da bu tiir faaliyetler yaptigina rastlanmaktadir.

3.4.2. Sirket

Insanlarin birlikte ortak paylasim ve dayanisma igerisinde is yapma fikrine her cagda
rastlanmaktadir. Ancak sirket anlayisindan, ilkel toplum seviyesi asilmis daha ileri
toplumlarda, ticaretin gelistigi, elde edilen mallar arasinda miibadelelerin yapildig1 donemde
bahsetmek miimkiindiir. Hukuki agidan ortaklik, paydasim, bir ise ve fikre katilim niteligi
tagtyan islere Babil’de, onun kralliklarindan olan Hammurabi ve digerlerinde,
Mezopotamya’da, Yahudi kanunlarinda, eski Yunan, Roma ve Bizans kanunlarinda

rastlanmaktadir (Gedikli, 1981: 32).

Yahudilerin kutsal kitabi Talmud’da ortaklik “yari édiing, yar: emanet” anlaminda
kullanilan iska kelimesiyle ifade edilmektedir. Iska sermaye sahibi olan yatirimcinin
sermayesini ya da malini ticaret yapip isletmesi i¢in bir isletme sahibine verdigi, her iki
tarafinda kar tizerinde hak sahibi oldugu, sorumluluk ilkesine dayanan bir akit tiiriidiir. Bu
ilk haliyle isletme sahibinin meydana gelen zarardan hi¢ sorumlulugu yokken Musevi
hukukunda kar ve sorumluluk paylagimi iki tarafigin de s6z konusu olmaktadir. Romalilarda

ilk olarak aile ortakliklar1 kurulmus, diger ortaklik tiirleri de buradan ortaya ¢ikmustir.

Roma toplumunun soylu kesimi ticaretle ugrasmayr kiiciik goérmesi nedeniyle, ticari
ortakliklarin gelismesini geciktirmistir. Romalilarda sirket iki amagli kurulmustur. ilki deniz
asir1 yani dis ticarettir. Bu ortaklikta borg veren taraf, paranin geri ddenmesini teminat altina
almak icin gemi sahiplerini ortaklik kurmaya zorlamis bunu yaparken de kendisi yerine

kolelerini devreye sokmusglardir. Bu ortaklik tiiriinde tiim ortaklarin sermayeye katkisi

islemlerden olusan portfoyii isletmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan portfoy yonetim sirketleri ve girisim
sermayesi portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir ictiiziik ile siireli olarak kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan
mal varligidir.
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bulunmaktadir. Diger ortaklik sekli ise kdle ticaretiyle ilgilidir. Sermaye sahibinin kdle satin
alimmasi i¢in para vermesi ve yine aynt sermayedarin hizmetlileri tarafindan bu kélelerin
yetistirilip satilmasiyla olmustur. Ortaya ¢ikan kar taraflar arasinda paylastirilmistir. Bu

ortaklikta sermayedarlarin katilimi mal vermekten ibaret olup, isleri goren emek sahibi

hizmetkarlar1 olmustur (Gedikli, 1998:33).

3.4.2.1. islam Hukuku’nda Sirket ve Sirket Tiirleri

Sirket, Arapca kokenli (4% ) bir kelimedir ve ortaklik anlamina gelmektedir. Ingilizcede
association, company, parcenary vs. kelimelerle ifade edilmektedir. islam hukukunda kar
paylagiminin yani sira miisterek yani ortak miilkiyet anlamini da igeren fikhi bir terimdir. Bu
iki kiginin sermaye ve emeklerini birlestirmeleri, karda, mirasta ve alim satim islerinde
birbirlerine ortak olmalari, iki payin birbirinden ayrilamayacak sekilde birbirine eklenmesi

manalarina gelmektedir.

Sirket, fikih eserlerinde ibaha sirketi, miilk sirketi ve akit sirketi olarak ii¢ kisma
ayrilmaktadir. Fikih literatiiriinde ve orfteki kullantminda sirket kelimesiyle kastedilen akit
sitketleridir. Ibaha sirketi, herkes i¢in kullanilmasi miibah olan, kimsenin miilkiinde olmayan
seylerin ortak kullamima sunulmasidir (Kuduri, 2018:129; Mevsili, 2013:11). Giinlimiiz
tabiriyle kolektif miilkiyeti ifade etmektedir. Miilk sirketi ise iki veya daha fazla kimsenin
bir seye birlikte sahip olmasi anlamma gelmektedir. Iki ortak, bir mal satin almaktadir ve
sonucunda bu satin alinan mal aralarinda ortak olmaktadir. Bu miilkiyet satin alma, hibe,
vasiyet, miras, mallarin birlestirilmesi seklinde gerceklesmektedir (Sekerci, 1981). Miilk
sirketleri de kendi i¢inde deyn sirketi ve ayn sirketi olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Miilk
aynindan ve menfaatinden ibaret olup, ayn sirketi muayyen ve mevcut bir malda ortak
olmaktir (iki kisinin bir koyunda veya bir siirii koyunda ortak olmasi gibi). Deyn sirketi ise,
alacakta ortaklik kurmaktir (bugday veya arpaya ortak olmak gibi). iki kisinin bir kimsenin
zimmetinde alacagi olmasidir yani bir kimsenin iki hisse sahibine borg¢lu olmasidir. Miilk
sirketinin riiknii mallarin bir araya getirilmesidir (Kiigiik, 2017:1967). Akit sirketlerinin
riiknii ise icap ve kabuldiir. Akit sirketi, iki veya daha fazla kimsenin sermaye, emek ya da
kredi imkanlarmi belirli dl¢iiler i¢inde birlestirmek ve meydana gelecek kari paylasmak
lizere anlagmalar1 suretiyle olusan ortakligi ifade etmektedir (Goziibenli, 2010: 199). Akit

sirketleri de mala ortak olmak ve ise ortak olmak seklide iki sekilde uygulanabilmektedir.
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Mal ortaklig1; mufavada®, inan"ortaklig: sekillerinde olmaktadir. Is ortakligi ise; mesru
olan {iiretimde ortaklik ve herkes icin miibah olan mallar1 miilk edinme gibi mesru

goriilmeyen iki sekilde olmaktadir (Mevsili, 2013:11).

Genel yapist itibariyle ortaklik kurmanin mesrulugu Kur’an, siinnet, icma ve akil delillerine
dayandiriimaktadir.* islam hukukunun temel kaynag: Kur’an-1 Kerim’dir. Hz. Muhammed
(sav)’e baslangigta inen ayetler inang konularim igermekte olup, sonrasinda inen ayetler
hukuki meseleleri, aile ve devlet kurumunun diizeni, Miislimanlarin diger insanlarla olan

iliskileri, savas ganimet, ticaret gibi konular1 icermektedir.

Ticari iglerde adaletli olunmasi ve esaslar1 uygun davranilmasi hakkinda Allah (cc) soyle
buyurmaktadir: “ Ey iman edenler! Mallarinizi aranizda haksiz bir sekilde pay etmeyin;
karsilikli rizaya dayanan ticaretle pay edin ve kendinizi mahvetmeyin”” bu ifadelerde de

haksiz kazang ve zararin ortaya ¢ikabilecegi muhtemel goriilmektedir.

Yine Hz. Muhammed (sav) Ebu Hireyre (ra)’dan nakille soyle buyurmaktadir:
“Ensarlardan biri, Medine’ye hicret sonrasinda Hz. Muhammed (sav)’e, “Hurmaliklar
bizimle muhacir kardeslerimiz arasinda paylastir ” dediler. Hz. Peygamber, “Hayir, olmaz”
dedi. Bunun iizerine Ensar, muhacirlere, “Hurmaliklarin bakimini ve sulama islerini siz
yapin, biz de sizi mahsuliine ortak yapalim” dediler. Hz. Muhammed (Sav) bu ortaklig
onaylamasi iizerine Ensar ve muhacir buna “Isittik ve itaat ettik” dediler.””® Bu hadis-i

serifte de ortakli is yapmanin bereketi vurgulanmaktadir.

Miisliman toplumlarda ortaya ¢ikan sirketler hukukunun temelini, akitlerde ve hukuki
islemlerinde diiriist olunmasi, islemlerin agiklik ilkesine uygun olmasi, taraflarin karsilikli
riza ve adaletli davranmasi, faizden, beklenmedik riskten uzak olmas: vs. ahlaki ilkeleri
olusturmaktadir. Fikih doktrinlerinin gelismesi siireciyle paralel olarak bu temel iizerinde
sirketler hukukuyla alakali kapsamli bir hukuk doktrini ortaya ¢ikmus ve literatiirde “sirket”
gibi genel veya “mudarebe, miisdkat, miizaraa” ¢ibi basliklar 6zel olarak tartisilmistir
(Goziibenli, 2010: 199).

8 Ortaklarin sermaye, kar-zarar paylasimu, tasarruf ehliyeti, yetki ve sorumluluk bakimindan esit olmalar1
esasina dayali girket tiiriidiir (Goziibenli, 2020: 371).

70 Ortaklarin sermaye, kar pay1 ve zarara katilinunda esitliginin aranmadis, tasarruf ehliyetinde denklik
sartinin olmamasi kabul edilen girket tiiriidiir (G6ziibenli, 2000: 260).

"el- En’am 6/94; el- A’raf 7/190; Yanus 10/66; er- Ra’d 13/16; er-Rim 30/28; Sebe’ 34/27; ez- Ziimer 39/29;
Stira 42/21.

72 en- Nisa 4\29.

3 Buhari, Miizaraa, 5.
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3.4.2.2. Tiirk Hukuku’nda Sirket ve Sirket Tiirleri

Sirketler, vakif ve bankalara gore daha bagimsiz sahislar tarafindan yonetilen kurumlardir.
Tiirk Hukuku’na gore ise sirket iki veya daha fazla gercek veya tiizel kisinin emek veya
mallarin1 ortak bir ama¢ dogrultusunda bir sézlesme ile birlestirmeleri sonucu ortaya
cikmaktadir. Ticaret sirketleri, kolektif, komandit, anonim, limitet ve kooperatif sirketlerden
olusmaktadir. Kanunda, Kkolektif ile komandit sirket sahis; anonim, limitet ve kooperatif
sermaye sirketi sayilmaktadir (TTK, 2011: 124.).

Sahis sirketlerinde, sirketin kurulmasi ve devamli siirdiiriilebilir olmasi i¢in kisisel itibar ile
ortaklar arasindaki giliven esastir. Ortaklar kisisel miilkii ile de sorumlu olmaktadir.
Borglarin1 6deyemedigi tak dirde miilklerine haciz gelebilmektedir. Sermaye sirketlerinde ise
anapara yani sermaye on plandadir ve sirketin varligi i¢in en 6nemli husustur. Kisisel itibar
degil, kurumsal itibar esas alinmaktadir. Yalmzca ortaklik pay1 ile sorumludurlar. Sahsi

miilkleri bagkasi tarafindan kisitlanamamaktadir.

Komandit sirket yani sahis sirketi, iki veya daha fazla kisinin ayni sirket adi altinda
miistereken ticari bir sirketi isletmek amaciyla kurduklari sirket tiiriidiir. Bu sirket tiirii hak
ehliyeti isletme konusu ile sinirh ve tiizel kisilige sahiptir. Bazi ortaklarin sorumlulugu sinirl
iken bazilarinin sorumlulugu sinirsiz olmaktadir. Bu sirket tiirii de kendi iginde Adi
komandit sirket ve sermayesi paylara boliinen komandit sirket olmak {izere ikiye
ayrilmaktadir. Sermayesi paylara boliinen ve ortaklardan bir veya daha fazla kisinin sirket
alacaklilarina kars1 kolektif sirket ortagi oldugu, diger ortaklarin ise anonim sirket olarak
pay sahibi oldugu sirket tiiriidiir. Bu sirketlerde ortak sayilari besten az olmamaktadir ve

ortaklardan en az biri komandite ortak olmak zorundadir (Domanig, 1998: 108).

Adi komandit sirket ise ticari faaliyet gosteren bir ticari unvan ile isletme amaciyla kurulan,
ortaklardan birinin sorumlulugunun sinirli, digerlerinin ise sorumlulugu belli bir sermayeyle
sinirlandirilmis sirket tiiridiir. 6098 sayili TBK m. 620°de Adi sirket, ortaklik s6zlesmesi
olarak gegmekte ve iki veya daha fazla sahsin mallarin1 ve emeklerini ortak bir amag igin
birlestirmeleri olarak tanimlanmaktadir. 818 sayili Borglar Kanunun da ise Adi sirket, igin
sirket kavram kullanilmaktadir ve iki veya daha fazla sahsin, ¢abalarini ve mallarini ortak

bir amaca ulastirmak i¢in birlestirmesi olarak tanimlanmaktadir (Dogan 2023: 7).

Adi komandit sirketler, yapisi itibari ile dogrudan ticaretle ugrasmadan da kazang elde etme
firsat1 tanimaktadir. Boylece ticari bilgi ve yetenegi olup yeterli sermayesi olmayanlara

ticaret yapma imkani sunulmaktadir. Bu yoniiyle adi komandit sirketler, mudarebe sirketiyle
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benzetilebilir. Mudarebe akdi de emek ve sermayenin birlestirilmesiyle kurulmaktadir.
Sermayeyi alan isletmeci yani mudarib bor¢lu konumunda bulunmaz. Ancak mudarib
sermayeyi kasith olarak zarara ugratirsa bor¢lu konumuna diismektedir. Sermayedar kara
oldugu gibi zarara da ortak olmaktadir. Yalnizca kendi tasarrufuyla ticaret disindaki alanlara
yatirim yapan isletmeci sermaye kaybindan sorumlu olmaktadir. Akdin yapisiyla
celismedigi siirece taraflar ve 6zellikle sermayedar muhtemel risklere karsi tedbir olarak
veya bir sekilde yararli olacagim diisiindiigii sartlar ileri siirme hakkina sahip olmaktadir

(Kasani, 2003:12).

Sirket kurulumunda en 6nemli ama¢ sermayenin arttirilmasi, is sonunda yiiksek kar elde
edilmesidir. Sirket sahipleri ile yapilan bir arastirmada, yetkililer sirketlerin hisse senetleri
ile ilgili kar dagitimu kararlar1 aldiklarinda birgok diisiinceler ve kisitlamalarla
kargilastiklarin1 belirtmektedirler. Arastirma 166 mali yetkili arasinda yapilmistir. Sirketler
bu konu hakkinda bir politika belirlemis olsalar dahi yoneticileri etkileyen bazi hususlar
olmaktadir. Sirketlerin Oonceki yillara ait kazanglar1 ve gelecekteki durumu, sirketlerin
stirdiiriilebilirligi ve kar dagitiminda diizenin korunup siirdiiriilmesi, sirketi likidite ihtiyaci,
adi hisse sahiplerinin gereksinimleri ve beklentileri gibi diisiinceler bu hususlarin basinda
gelmektedir. Is sonunda elde edilecek kari cok dnemseyen yetkililer, sirketler adi senet
sahiplerine pay edilecek net kazancin yiizdesini kendilerine hedef olarak belirtmektedirler.
Bu hedefler %20 ve %80 oranlari arasinda degismektedir. Sirketlerin birgogu %40 ile %59
oranlar1 arasinda bir paylasim yapmay1 hedeflemektedirler. Sirketlerin bazilar1 yillik kar
paylasiminda istikrarsizligin Oniine ge¢mek i¢in sdzlesmeyi dort kisma ayirarak 6deme
yaparlar ve kazanca gore bir sonraki sozlesmede kar paymi arttirma yolunu tercih
etmektedir. Yetkililerden bazilari bu sekilde bolinmesinin ticaret hacmini arttirip piyasada
haraketliligini arttirdigina dair bir diisiince beyan etmisler fakat bu durumun net bir sekilde

tespiti yaptlamamustir (TUSIAT, 1974).

Girisim sermayesi yatirim ortakligi (venture capital partnership), emek- sermaye faaliyeti
yapabilecek sirket tiplerinden biridir. Yatirimini girisim sermayesine yapmak isteyen
sermayedarlar bunu herhangi bir sirket altinda yapabilmektedirler. Girisim sermayesi
yatirim ortakligi, sermayedarlarin ortak bir fon olusturarak, biiylime potansiyeli olan geng
girisimcilere, Ozellikle teknoloji alaminda faaliyet gosteren sirketler yatirim yapmay1
amaglayan bir finans modeli olarak ortaya cikmaktadir. Girisim sermayesi yatirim

ortakliklari, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) kapsaminda I11-48.3 sayili Girisim
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bulunmaktadir.

Bu tiir ortakliklar da yatirimei, piyasadaki dalgalanmalardan, faiz oranlarindaki artiglardan
kaynakli risklere maruz kalmaktadir. Bu durum hisse senetleri ve diger varliklarin piyasa
degerinde degislik gdstermesine yol acabilmektedir. Bu tiir sirketler icinde operasyonel
(muhasebe, hukuk vs.) olarak, yonetim olarak meydana gelebilecek riskler barindirdigi i¢in

risk sermayesi sirketleri olarak da anilmaktadir (SPK).

3.4.2.2.1. Risk Sermayesi Sirketleri ve Mudarebe

Bir girisimin hayata gegirilmesinde kullanilabilecek alternatif finansal kaynaklar arasinda
ortakliklar, risk sermayesi ve melek yatirimcilar, banka kredileri, leasing, faktoring,
franchising (pazarlama sirketi), Kitlesel fonlama, mikro finans uygulamalar1 gibi alternatif
kaynaklar bulunmaktadir. Bunun disinda devlet tarafindan verilen destekler ayrica 6nem
tagimaktadir. Risk sermayesi, girisimcilik ekosisteminde deger yaratma potansiyeli olan
girisimcilere saglanan finansman destegini ifade etmektedir. Risk sermayesi, “Bagimsiz
profesyonel fon yoneticileri tarafindan yatirim prensiplerine uygun firma ve girisimcilere
ortaklik modeliyle yatirim yaparak kar elde etmeyi hedefleyen, fon sahiplerinin tercih ettigi
kolektif bir yatirim aracidir” (TTGV, 2012: 6). Risk sermayesi, yatirimeilarin uzun vadeli
bliylime potansiyeli tasidiklar1 diisiiniilen yeni teknolojiler ya da fikir iireten baslangig
sirketleri ve orta biiylikliikteki isletmeler i¢in 6z kaynak ya da benzeri bir finansman

saglamaktadir.

Risk sermayesi 6zellikle gelismekte olan iilkelerde girisimcilik faaliyetlerinin gelismesi igin
onemli bir kavramdir. Ciinkii gelismekte olan {ilkelerde geleneksel finansman araglarina
erisim imkanlar1 oldukga kisithdir. Diger taraftan iilkemizde banka kredilerinin faizle
finansman saglamasi faiz konusunda hassasiyeti olan kesimlerin finansmana erisiminde
ayrica sikinti yaratmaktadir. Risk sermayesi finansman secene8i bir ortaklik gibi
degerlendirildigi i¢in girisimcilik ekosisteminin gelismesi agisindan alternatif bir finansman
araci olarak oldukga biiyiik bir 6nem tagimaktadir (Giirler vd. 2019:47). Risk Sermayesi
sirketlerinde temel 6l¢iit teknolojik yeniliklerin olmasidir. Bu sebeple risk sermayesi yiiksek
kar elde etmeyi amaglayan uzun vadeli bir yatirnmdir. Yiiksek kar, goriiniir bir getiriden
ziyade, teknolojik bulugslar sonucunda verimliligin artmasindan elde edilecek kazang

olacaktir (Ceylan, 2002: 154).
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Mudarebe yontemi 10. yiizyildan itibaren Commenda adi ile Avrupa’da uygulama alani
bulmus’ ve Avrupa ticaretinde diger ortaklik islemleri i¢in de dncii olmustur. Commenda
kelime manas1 olarak “emanet etmek”, “vekalet vermek”, “teklif etmek” manalarina
gelmektedir. Commenda ortakligi ilk kez 10- 11. yiizyillarda ortaya ¢ikmustir. Ozellikle
deniz ticaretinde, olasi risklere karsi sermaye toplayarak ve sermayedar- igletmeciyi bir
araya getirip sorunlarin giderilmesinde kullanilan 6nemli bir ortaklik olmustur (Kumas,

2006:372)

20. yiizyila gelindiginde Mudarebe ortakliginin en 6nemli asamasi risk sermayesi ile
tamamlanmigtir. Mudarebe ortakligr i¢in gerekli olan sartlar Commenda ortakligi igin de
gecerli sayillmaktadir. Commendanin mudarebeden farkli bir ortaklik tiirii oldugunu
savunanlar bile, bu iki ortaklik tiirii arasinda biiyiik bir farklilik ortaya koyamamuslardir
(Ciller ve Cizakga,1989: 152).

Risk sermayesinin unsurlari teknolojik yenilik, sermayeye katilma, yonetime katilma, uzun
vadeli yatirim, kiiciik Isletme, izl bilyiime, yiiksek risk-yiiksek getirilerdir. Risk sermayesi
uzun vadeli ve yiiksek riskli olsa da kar pay1 yatirimlara finansman saglamaktadir. Sermaye
piyasalarina girmeyen yeni baslayanlar i¢in girisim sermayesi dnemli bir para kaynagi
olmaktadir. Serbest piyasa ekonomilerinde iilkelerin kalkinmasi, 6zel sektoriin biiyiimesine
bagli olarak gelismektedir. Bu agidan da kiigiik ve orta dlgekli (KOBI) isletmelerin ve
sirketlerin artmasi ve biiyiime potansiyeli iilke ekonomisi i¢in olduk¢a énemli olmaktadir
(Coban ve Saban, 2006:139). Risk sermayesi sirketleri, konvansiyonel bankalar, yatirim
bankalari, sigorta sirketleri, yatirrm gruplari, vakiflar, yatirnm fonlari, tiniversiteler risk

sermayesinin fon kaynaklarini olusturmaktadir.

1970’li yillardan itibaren Risk sermayesi 6zellikle ABD’de yiiksek oranda bagvurulan ve son
teknolojik gelismelere yonelip, bu tiir sunulan projelerin finans kaynagini saglayan bir
finansman kullanma yontemi olmustur. Risk Sermayesi adi verilen bu modelin ortaya ¢ikisi
ABD ve bazi gelismis tilkelerde 1950’11 yillardan sonra, bilim insanlarinin buluslari1 ve patent
hakkini ortaya ¢ikaran projelerini satmak yerine, emek-sermaye ortakliklar1 kurmaya

baslamasiyla olmustur. Buluslarin sahibi olan bilim insanlar1 elektronik alet, beyaz esya,

" «X. ve XI. yiizyillarda Miisliimanlar, Avrupalilardan ¢ok daha iistiin ticari yontemlere sahiplerdi. Paranin
iade edilmesi ve bu parayla kazanilan kara katilimn iceren sozlesme bigimi, Muhammed zamaninda, hatta
Islamiyet’ten once, kisa bir siire sonra Bat1 Akdeniz’in Hiristiyan devletlerinde ortaya ¢ikan commendayla
neredeyse ayni 6zellikleri tastyan bir ortaklik sekli altinda goriiliiyordu.” (A. E., Sayous, “Les transformations
des methoders commerciales dans 1’Ttalie medievale” Annales des Historie Economique et Sociale (1929: 132-
133’den akt. Cizakg¢a, 1999:10.).
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motor, bilgisayar, bilgisayar programi vs. projelerini devamli olarak gelistirme
sorumlulugunu alarak, Risk Sermayesi sirketi araciligiyla, ortakligin emek (mudarib)
tarafini, sermaye sahipleri de sermaye sahibi (rabbu’l-mal) tarafin1 olusturmaktadir.
Boylelikle ABD, Kanada, ingiltere, Almanya ve Japonya gibi iilkelerde Risk Sermayesi
modeli st diizey teknolojinin gelismesine destek, itici bir gii¢ olmustur (Dondiiren,

2008:11).

Mudarebe ve commenda yonteminde sermaye sahibi, ortakliga kattigi miktar oraninda zarari
kargilamakta ve ortakliga dahil olmayan miilkleri bu zarardan etkilenmemektedir. iktisatta
simirlt sorumluluk olarak gecen bu anlayis, iki ortaklik tiiriiniin de kullanilmasinda 6nemli

etken olmaktadir (Cizakga: 1999).

1989 yilinda Tirkiye ilk kez Risk Sermayesi sektorii hakkinda bilgi sahibi olmustur.
Ulkedeki yiiksek faiz oranlar1 ve ilgili kisilerin sektoriin isleyisi hakkinda bilgi sahibi
olmayisindan dolay1 risk sermayesi sirketleri faaliyete gegmemistir. Buna ragmen 1999-
2000 yilina gelindiginde faizlerin %30 oranlarina diismesiyle tasarruf sahipleri borsaya
yonelmis ve ii¢ tane Risk Sermaye sirketi kurulmustur. Bu sirketler kiiresel gruplarin,
Vakiflar Bankasi ve Is Bankas1’nin kurmus oldugu Risk Sermayesi sirketleridir. Tiirkiye’de
kurumsal Risk Sermayesi uygulamalart 2004 yilinda yapilan isim degisikligi sonrasinda
“Girisim Sermayesi Yatirirm Ortakliklar1” seklinde tanimlanan kurumlar tarafindan

gerceklestirilmektedir (Kildokum, 2012).

Tiirkiye’de Risk Sermayesinin yasal alt yapisi SPK ve Sermaye Piyasast Kurulunun
yonergeleriyle olusturulmustur. 1993 yilinda bu kurula dayandirilarak “Risk Sermayesi
Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar” baglikli tebligin yayinlanmasiyla konunun yasal
zemini olusturulmustur. 1998 yilinda s6z konusu tebligde degisiklige gidilerek kurulacak
sirketlerin kurulus sermayesi 500 Milyar TL’ye ¢ikarilmis ve yatirim alanlarinda esneklik
getirilmistir. Suan Tiirkiye’de Risk Sermayesinin fonu yaklasik 300 milyon $ biiyiikligiine
ulagmistir. Bu ydntem son zamanlarda alternatif finansman araci olarak giindeme
gelmektedir. Tiirkiye’de suan risk sermayesi baslangi¢ donemindedir ve bu amag igin
kurulan sirketlerin sayis1 heniiz beklenilen seviyeye ulasmamustir. Risk sermayesi modelinin
Tirkiye’de 1yi bir diizeye cikartilmasi i¢in siyasi ve ekonomik kararlik saglanmali, yasal
diizenlemeler risk sermayesi yatirimlariyla uyumlu bir hale getirilmeli, tesvikler yeniden

diizenlenmelidir (Coban ve Saban, 2006:137).
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Risk sermayesi, Tiirkiye’de de yaygin olarak uygulanmaya baslanirsa, toplumun giivenilir
bir destek bulmasiyla yaratici, girisimci ruhunun ortaya ¢ikmasina ve sanayilesme siirecinin
hizlanmasina neden olabilir. Risk sermayesi ile ilgili calismalarin, 1986°da Gelistirme ve
Destekleme Fonu ve Teknoloji Destekleme Ajansinin kurulmasiyla Tiirkiye’ye girdigi kabul
edilmektedir. Risk sermayesi piyasasinin gelismesini amaglayan bu kamu sirketi ne yazik Ki
faaliyete gecirilememistir. Tiirkiye’de suanda faaliyette olan Vakif Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 ve s Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig olarak iki sirket bulunmaktadir
(Sermaye Piyasast Kurulu: 388 Seri: VI, No:10).

Goriildiigii gibi mudarebe Islam hukuku kitaplarina hapsedilmis bir uygulama olmayip, hem
Miisliiman toplumlarinda hem de Avrupa da orneklerine rastlanmaktadir. Suan farkh
sekliyle Avrupa’da Venture Capital olarak diinyada adindan soz ettiren biiylik sirketlerden
olup, cok biiylik miktarlarda fon toplayip girisimcilerine fon kullandirmaktadir. Venture
Capital sirketleri, konvansiyonel bankalardan farkli bir isleyis yapisiyla, Islam bankalarmin
fon kullandirma yontemlerine benzer sekilde girisimei sirketler ile gergek ortaklik iliskisi
gibi hareket etmektedir. Sermayeye ulagsmayan ve piyasalarda hisseleri talep gérmeyen bir
girisimci  sirket Venture Capital sirket tarafindan desteklenmekte ve bu sayede
biiylimektedir. Bliyliyen sirketin hisseleri de piyasada deger kazanmaya baslar. Boylece
sirketin amaci ger¢eklesmis olmaktadir. Baslangigta kurulan anlasmada yer alan kar oranina
gore Venture Capital sirket ve sermaye sahipleri arasinda gelir paylasilmaktadir (Cizakga:

1999).

Diinyanin en biiyiik ¢ip treticisinin girisim kolu Intel Capital sirketi de yiizlerce teknoloji
girigimine yatirim yapmus ve finanse etmistir. Intel Corporation’un kurumsal risk sermayesi
kolu olan Intel Capital, donanim, yazilim, yari iletken tiretimi ve dijital ortam dahil olmak
tizere sektorlerdeki teknoloji girisimlerine odaklanmistir. 1991 yilinda Avram Miller
tarafindan kurulan Intel Capital, ABD pazarmin yani sira Cin ve Bat1 Avrupa'ya da hizmet
vermektedir. Intel Capital toplam 1.338 yatirim yapmis ve yatirimlarinin% 34'iinde lider
yatirimecr olmustur (https://www.intelcapital.com/ sitesinden 1.05.2023 tarihinde erisim
saglanmistir). Kleiner Perkins, Yeni Girisim ortakliklari, Hizlanma, Sekoya Baskent diger

onemli risk sermayesi sirketlerindendir.
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SONUC

Kur’an-1 Kerim, indirildigi zamandan giiniimiize kadar Miisliimanlarin diinya ve ahiret
hayatina dair bir¢ok soruya cevap vermektedir. Bazi meseleler agik bir sekilde ifade edilip,
bu meselelerin smirlart gizilmistir. Sinirlar1 ¢izilen bu meselelerde insan, dairenin disina
¢ikmadan iradesinde, tasarruflarinda 6zgiir birakilmigtir. Bu meselelerden biri de insanlarin
iktisadi hayati1 olmustur. Allah indirdigi diger kitaplarda oldugu gibi Kur’an-1 Kerim’de de
faizi kat1 bir sekilde yasaklamis, faizli is yapanlar1 kendisine savas agmis gibi gormiistiir.
Kur’an’da kinanan bagka bir mesele de servetin birka¢ elde yogunlagmasi, doniisiime
sokulmamasidir. Bunun 6niine gegmek i¢in Kur’an- Kerim’de ve Hadis-1 Seriflerde ticaret

tesvik edilmis, yontemlere dair agiklamalar yapilmistir.

Giiniimiizde ayr1 bir disiplin haline gelen ve giin gectikce gelisme gosteren Islam Iktisadi ve
Finansi da bu kaynaklarda belirtilen esaslara gore farkli is modelleri sunmaktadir. Mudarebe
ortaklig1 Islam finansinin, faizsiz is modeli érneklerinden bir tanesidir. Bu modelde isletmeyi
yuriiten i ortagi ve sermaye koyan is ortagi olarak iki taraf bulunmaktadir. Bir taraf
isletmeyi yonetirken, bir taraf ise sermaye koyarak, kar veya zarara katilmaktadir. islam
hukukuna gore mudarebe ortakligi, kar ve zarar paylasimi esasina dayanmakta ve faiz

odemesi kabul edilmemektedir.

Miislimanlar ilk zamanlardan itibaren faizden uzak durmaya c¢aligsalar da bu konuda her
zaman basarili olamamislardir. Gelisen diinya ekonomisine ayak uydurmaya calisan insanlar
tasarruflarinda bundan kagamamaktadirlar. Bu insanlara, faizle miicadele ederken ayni
zamanda kazang elde etmeleri icin alternatifler sunmak Islam Iktisatcilarinin baslica gorevi

olmalidir.

Faizle calisan kurumlarin basinda bankalar gelmektedir. Bankalardaki faiz, servet
yogunlagsmasinin baslica nedeni olmaktadir. Bir bankanin halkin topladigi mevduatlardan
elde ettigi karlar, islerini bankalardan 6diing alinan paralarla yiiriiten biiyiik kapitalist sirket
ve sahislara gitmektedir. Nihayetinde ¢ok az bir miktar halka ulagsmaktadir. Islami toplum
yapisinda bu sistem yeniden diizenlenmeli ve islem yiiriitmek yerine ortaklik ve mudarebe
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esaslar1 iizerine bir finansal sistem kurulmalidir. Mevduat sahipleri, sunulan bu yeni
sistemde, eclde edilen kar1 paylasmalidir. Bu sistem, piyasa hakimiyetinin birka¢ kisi
tarafindan ortadan kaldirilmasiyla sonuclanip, fiyatlarin diismesine neden olacaktir.
Kurumdaki karlardan istifade eden birgok ortak hissedar olacak ve dolayisiyla ulusal servet

daha genis bir sekilde dolasima girecektir.

Mudarebe, bir¢ok Islam iilkesinde ve finans kurulusunda kullanilan bir yéntemdir. Osmanl
Devletinde, Para Vakiflarinda uygulama alan1 bulan mudarebe, giinimiizde de katilim
bankalarinin katilma hesaplarinda kullanilmaktadir. Ancak mudarebe bu iki kurumda da
diger islemlere gore az tercih edilmistir. Diinyada biiyiik fonlara sahip olan risk sermayesi

sirketleri de bu yontemle biiyiik benzerlik gostermektedir.

Bu is modelini daha aktif hale getirmek icin bagimsiz bir sekilde kurumsallasmasi
gerekmektedir. Ancak isletmenin ve is ortaklarinin bu tiir bir ortaklik yapisini yerine getirme
konusunda Islami finans kurallarma ve yasal gerekliliklere uygun olmasi gerekmektedir.
Kurumlari ortaklik ve mudarebe esaslarina gore galistirmanin pratik yonleri tartisilmalidir.
Isletmenin amacini, is modelini ve kar paylasimi anlasmasini belirlemek igin bir is plani ve
ortaklik anlagmasi hazirlanmasi gerekmektedir. Bu anlagma, isletmeci ve sermayedarin
haklarini ve sorumluluklarini tanimlamalidir. Ortaklar arasindaki islemler ve finansal veriler
seffaf bir sekilde tutulmali ve hesap verilebilirlik saglanmalidir. Islam finans1 konularinda
uzman bir danigmanin hizmetlerinden faydalanmak, is modelinin uygunlugunu ve isletmenin
Islam finansi kurallarina uygunlugunu saglamak agisindan 6nem tagimaktadir. IFK,
mudarebe ortakligina uygun finansman ve diger hizmetler saglayabilirler. Islam finansi ile
uyumlu bir gekilde, islemlerin izlenmesi ve denetlenmesi gerekebilir. Bu, finansal islemlerin

Islam finans kurallarina uygunlugunu saglamay1 amaglamaktadir.

Bir finans modeli olustururken, vakif, sirket, banka kurumlar1 arasinda se¢im yapmak, bir
dizi faktore ve hedeflere dayali bir karar gerektirmektedir. Hangi kurumsallagma tiiriiniin
mudarebe ortakliginin dinamiklerine en uygun oldugunu belirlemek i¢in baz1 faktorlerin géz

oniinde bulundurulmasi 6nem tasimaktadir.

Vakiflar genellikle sosyal veya hayir amagl faaliyetler yiirtitmek igin kurulmaktadir, yani
toplum yararina islev gérmektedirler. Egitim, yardim, bilimsel arastirma gibi topluma fayda
saglamak amaciyla faaliyet gostermek isteyen kisiler ¢esitli vakiflar kurmaktadir. Sirketler

ise kar amaci giiderek kurulmaktadir. Kar elde etmek ve ticari faaliyetlerde bulunmak isteyen
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kisiler ise sirket kurmaktadirlar. Sirketler, genellikle kar etmeyi ve hissedarlarina gelir

dagitmay1 amaclamaktadir.

Vergilendirme bakimindan vakiflar, cogu tlkede vergi muafiyeti veya diisiik vergi
avantajlarina sahip olabilmektedir. Sirketler ise karlarin1 vergilendirilmekle ylikiimliidiirler.
Cizakca’nin belirttigi gibi mudarebe ortakligindan elde edilen karin, barindirdig riskle ters
orantili bir sekilde vergilendirmesi, sermayedarlar i¢gin tesvik edici bir etken olusturabilir.
Sirketler, hissedarlarinin kontroliinde olabilirken, vakiflar genellikle bagimsiz ydnetim
kurullarma veya yoneticilere sahip olmaktadirlar. Isletme siirdiiriilebilirligi agisindan
sirketler, kar odakli olduklari i¢in finansal siirdiiriilebilirlige odaklanmaktadir. Vakiflar ise

toplum yararina ¢alisirken siirdiiriilebilirligi saglamaya odaklanmaktadirlar.

Banka, kurulumu itibari ile finans sektoriinde faaliyet gdstermek, mevduat kabul etmek,
kredi vermek gibi islemleri ger¢eklestirmek i¢in ¢alismaktadir. Bankalar diger kurumlara
gore diizenlemeler ve lisanslar gerektiren karmasik bir yapiya sahiptir. Bankalara basvuran

miisterilerin yliksek risk barindiran finansal araglar az tercih ettigi gdzlenmektedir.

Sonug olarak, mudarebe finans modelini kurumsallastirirken, amaci, kaynaklari ve toplum
veya kar amacini dikkate almak gerekmektedir. Katilim Bankasinda mudarebe uygulamalari
ile ilgili yapilan ¢aligmalar, bu yontemden banka kurumunda ¢ok fazla verim alinamadigini
ortaya koymaktadir. Mudarebe i¢in yeterli hukuki alt yapinin bulunmamasi, yiiksek risk
barindirmasi, bu konuda yeterli donanima sahip personelin bulunmamasi, Tiirkiye’de
girisim yapma potansiyelinin gerekli diizeyde olmamasi, uzun vadeli ve diger islemlere gore
karmasik bir yapist olmasi, bu finansal islemin uygulanmasinin Oniinde engel

olusturmaktadir.

Katilim bankalari, Para vakiflari ve risk sermayesi sirketleri incelendiginde mudarebe
yonteminin vakif modelinde uygulanmasinin uzun vadeli yatirimlar ig¢in ve mudarebe
aracinin etkin kullanimi agisindan daha uygun olacagi sonucuna ulasilmistir. Mudarebe
ortakligt merkeze alinarak olusturulacak model, sermaye sahibi ve emek sahibinin
imkanlarini birlestirmesi gibi bir 6zellige sahip oldugu i¢in girisimciler ve yatirimcilari bir
araya getirerek iilkenin kalkinmasina katki saglayacaktir. Sermaye sahiplerinin atil durumda
bulunan paralari, girisimcilerin projeleri sayesinde doniisiime girecek ve ekonomiyi
canlandirarak istihdami arttiracak, rekabet ortaminin gelismesine neden olacaktir. Bu
calismada da mudarebenin uygulanma potansiyeli tizerine, kurumsallagsmasima yonelik bir

arastirma yapilmistir. Her goriisten iktisat¢inin, hukukcunun buna katkida bulunmasi,
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calismada ortaya konan planin 6nemli ve cesaret verici yoniinii olusturmaktadir. Miisliiman
alimler arasinda fikir birligi olmadig kanisindan dolay: islami bir sosyoekonomik diizen
diye bir seyin miimkiin olmadigina inanilmaktaydi. Meselenin 6ziine inildigi zaman alimler
arasindaki bu farkliliklarin kolektif degerleri ilgilendirmeyen, bdyle bir diizene engel

olusturmayan meselelerden ibaret oldugu goriilmektedir.

80



KAYNAKCA

AAOIFI (2012). Finans Kuruluslart Icin Faizsiz Bankacilik Standartlari. (M.
Odabas1 ve I. E. Aktepe, Cev.) istanbul: TKBB.

Affane, H. (2007). Fikhi ve Ahlaki Yonleriyle Islam’da Ticaret. (S. Bayindir, Cev.)

Istanbul: Polen.

Akgiic, O. (2007). Tiirkiye’de Yabanc1 Bankalar. Muhasebe ve Finansman Dergisi
36, 6-17.

Akgiindiiz, A. (1994). Ebiissutid Efendi. TDV Isldm Ansiklopedisi (10) iginde (ss.
365-371) istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi.

Akgiindiiz, A. (1996). Islam Hukukunda ve Osmanl: Tatbikatinda Vakif Miiessesesi.
Istanbul: OSAV.

Akgiindiiz, A. (2013). Karsilastirmali Mecelle-i Ahkdam-1 Adliye. istanbul: OSAV.
Akgiindiiz, A. (2019). Nakid Para Vakfi ile Ilgili Civi-zAde’nin Ebussu’id’a Yazdig1
Reddiye Risalesi. Vakiflar Dergisi, 80, 83-103.

Altinay, A. R. (19351). 6. Asirda Istanbul Hayati(1553- 1591). Istanbul: Maarif
Vekaleti.

Armagan, S. (2005). Isldm Ekonomisi. istanbul: Giindéniimii.

Atar, A. (2016). Osmanli’da Kredi Kaynagi Olarak Para Vakiflar1 ve Tiirk Katilim
Bankalarmin Calisma Sistemi. Bakii Devlet Universitesi Ilahiyat Fakiiltesinin Iimi

Mecmuasi, 26, 143-168.

Bardakoglu, A. (2000). Icare. TDV islam Ansiklopedisi (21) icinde,(ss. 379- 388).
Ankara: Tiirkiye Diyanet Vakfi.

Barkan, , O. L., Ayverdi, E. H. (1970). Istanbul Vakiflar: Tahrir Defteri 953/ 1546
Tarihli. Istanbul: Fetih Cemiyeti.

Bedir, M. (2013). Ziifer b. Hiizeyl. TDV Islam Ansiklopedisi (44) i¢inde (ss. 527-530)
Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi.

Berki, A. H. (ty.). Vakfa Dair Yazilan Eserlerle Vakfiye ve Benzeri Vesikalarda
Gecen Istilah ve Tabirler. Ankara: Tkbal.

81



Bilmen, O. N. (2016). Islam Hukuku Terimleri Sozligii, Istanbul: Nizamiye
Akademi.

Bozkurt Cetinkaya O., Kalkan A., Koyuncu O., Alparslan A. M. (2012). Tiirkiye’de
Girisimciligin Gelisimi: Girisimler Uzerinde Nitel Bir Arastirma. Siileyman Demirel

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 15.

Canbaz M. F., Erden A. S. (2020). Katilim Bankalarinda Mudarebe Finansmanini

Engelleyen Faktorler. Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 5(9).

Cebeci, 1. (2010). Modern Islam Iktisad: Literatiiriinde Murabaha Tartismalar:.
Yaymlanmamis Doktora Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,

[stanbul.

Cebeci, I. (2019). Sukuk. TDV Islam Ansiklopedisi (2) i¢inde,(ss. 523-527). Ankara:
Tirkiye Diyanet Vakfi.

Cebeci, 1. (2019). Teverruk. TDV Islam Ansiklopedisi (2) iginde, (ss. 594-595).
Ankara: Tiirkiye Diyanet Vakfi.

Cevherli, F. (2023). Islam Hukukunda Mudarebe Ortakhigi Ve Katilim
Bankacihigindaki Yeri. Yaymlanmamis Doktora Tezi, Sakarya Universitesi Sosyal

Bilimler Enstitiisii, Sakarya.
Ceylan, A. (2002): Finansal Teknikler. Bursa: Ekin Kitapevi.

Celik, 1. (2017). Mesru’ Bir Yatinm Aract Olarak Mudarebe ve Giiniimiizde
Kullanimu. Al- Farabi Uluslararas: Sosyal Bilimler Dergisi, (1)3. 7 Ocak 2024
tarihinde  https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/370669  sayfasindan
erisilmistir.

Cizakca, M. (1993). Risk Sermayesi Ozel Finans Kurumlari Ve Para Vakiflar:.
Istanbul: IImi Nesriyat.

Cizakca, M. Layikel, S. (1999). Islam Diinyasinda ve Bati'da Is Ortakliklar: Tarihi.
Istanbul: Tarih Vakfi Yurt.

Dargin, A. C. (2007). Ozel Finans Kurumlarinin Katilim Bankalarina Déniisiimiiniin
Sebepleri ve Sonuglar:. (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Atilim Universitesi

Sosyal Bilimler Enstitiisii, Sakarya.

82


https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/370669

Domanig, H. (1998). Adi, Kollektif ve Komandit Sirketler. Istanbul: Temel Yayin
Dagitim.

Doéndiiren, H. (2008). Osmanli Tarihinde Baz1 Faizsiz Kredi Uygulamalar1 ve
Modern Tiirkiye’de Faizsiz Bankacilik Tecriibesi. Uludag Universitesi Ilahiyat
Fakiiltesi Dergisi 17:8. 10 Mart 2023 tarihinde
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/143753 sayfasindan erisilmistir.

Déndiiren, H. (2016). Islam Hukukuna Gore Giiniimiiz Vakif Meseleleri. 1stanbul:

Erkam.

Dumlu, E. (2015). XVI. Yiizy1l Osmanli1 Ulemas1 Arasinda Para Vakiflar1 Etrafinda
Cereyan Eden Tartismalar (Ebussutd, Ibn Kemal- Civizade,Birgivi). ILTED 44, 303-
337. 10 Mart 2023 tarihinde https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/296838

sayfasindan erisilmistir.

Diizdag, M. E. (1972). Seyhiilislam Ebussuud Efendi Fetvalari Isiginda 16 Aswr Tiirk

Hayat:. istanbul: Enderun.
Ebu Hanife, (2015). Fikh-1 Ekber (M. Kasadar, Cev.). Istanbul: Bayrak.

Egri, T. Saglam M. S. (2020). Mudarebe Finansmaninin Katilim Bankalarinda
Uygulanmasinin  Ahlaki Risk Yoniinden Degerlendirilmesi: Tiirkiye Ornegi.
International Journal of Islamic Economics and Finance Studies 2: 197-226. 7 Ocak
2024 tarihinde https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1254980 sayfasindan

erisilmistir.

Elitas, C., Gilingoren, M., & Cetin, A. C. (2012, Mayis- Eyliil). Katilim Bankalarinda
Sekiiritizasyon Agisindan Sukuk. 1. Uluslararast Muhasebe ve Finans Sempozyumu.

Gaziantep

Ellek, H. (2006). Islam Hukukunda Emek- Sermaye Ortakhigi( Mudarabe). izmir:
Caglayan.
Erdogan, M. (2019). Fikih ve Hukuk Terimleri Sozligii. Istanbul: Ensar.

Erol, S. 1. (2022). Isiam Ticaret Hukukunda Emek- Sermaye Sirketi: Muddraba
(Islami Bankacilik Perspektifinden). Ankara: IKSAD.

83


https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/143753
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/296838
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1254980

Ersoy, A., Karagiille, H., Findikli, R., Tekir, S., Yavuzer, S., Tekelioglu, M. S.,
Erisen, A., Akdemir, S., Karagiille, S., Sayi, A., Kilig, S. (1987). Faizsiz Yeni Bir
Banka Modeli (Faizsiz Kredilesme Sistemi). 1stanbul: Ilmi Nesriyat.

Eskicioglu, O. (2019). Imam Birgivi’nin Para Vakiflar1 Hakkindaki Baz1 Gériisleri.
10 Mayis 2021 tarihinde http://www.enfal.de/oe84.htm sayfasindan erisilmistir.

Galfy, A., Khiyar, K. H. (2012). Islamic Banking And Economic Growth: A Review.
The Journal of Applied Business Research, 28(5): 943-955.

Gedikli, F. (1998). Osmanli Sirket Kiiltiirii, XVI.-XVII. Yiizyillarda Mudarebe
Uygulamas:. Istanbul: 1z.

Geng, M. (2002). Osmanli Imparatorlugunda Devlet ve Ekonomi. Istanbul:Otiiken.

Gokbilgin, M. T. (1977). Osmanli Miiesseseleri Teskilati ve Medeniyeti Tarihine
Genel Bakas, Istanbul: Istanbul Universitesi Edebiyat Fakiiltesi.

Gormiis, S., Yabanli, A., Albayrak, R. A. (Ed.) (2019). Yasayan Ve Gelisen Katilim
Bankacilig:. istanbul: TKBB.

Goziibenli, B. (2003). Tiirk Hukuk Tarihinde Vakif Mallarinin Faizli Isletilmesi
Hakkinda Tahlili Bir Degerlendirme. 51-72. 10 Nisan 2023 tarihinde
https://acikerisim.fsm.edu.tr/xmlui/bitstream/handle/11352/1080/G%C3%B6z%C3

%BCbenli.pdf?sequence=1 sayfasindan erisilmistir.

Goziibenli, B. (2010). Sirket. TDV Islam Ansiklopedisi (39) iginde (ss. 198- 201).
Istanbul: Tirkiye Diyanet Vakfi. 2 Nisan 2023 tarthinde

https://islamansiklopedisi.org.tr/sirket sayfasindan erisilmistir.

Giinay, H. M. (2012). Vakif. TDV Islam Ansiklopedisi (42) iginde (ss. 479- 486).
Istanbul: Tirkiye  Diyanet Vakfi. 19 Nisan 2023 tarihinde

https://islamansiklopedisi.org.tr/vakif#l sayfasindan erisilmistir.
Giindogdu, A. (2021). Katilim Bankaciliginda Kar Dagitimi. Istanbul: TKBB.

Giirler, G. Tas A., Ersoy, A. Y., (2019). Sakarya Universitesi. Yayin No: 199 ISBN
: 978-605-2238-15-8

Giirsoy, C. (2015). Osmanli'da Para Vakiflarmin Isleyisi Ve Muhasebe
Uygulamalari: Davud Pasa Mahkemesi Para Vakiflar:i. Yayinlanmamis Doktora
Tezi, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

84


http://www.enfal.de/oe84.htm
https://acikerisim.fsm.edu.tr/xmlui/bitstream/handle/11352/1080/G%C3%B6z%C3%BCbenli.pdf?sequence=1
https://acikerisim.fsm.edu.tr/xmlui/bitstream/handle/11352/1080/G%C3%B6z%C3%BCbenli.pdf?sequence=1
https://islamansiklopedisi.org.tr/sirket
https://islamansiklopedisi.org.tr/vakif#1

IIFA, (1988). Mugaradah and Investment Certificates.

Ipsirli, M. (1993). Civizade Muhyiddin Mehmet Efendi. TDV Islam Ansiklopedisi (8)
icinde (ss. 348-349) Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi.

Kallek, C. (2015). Sosyal Servet: Islamda Yénetim-Piyasa Iliskisi. Istanbul: Klasik.

Kara, F. Z., Yildiz F. N., (2023). Oztiirk, R. H. (Ed.), Osmanli’dan Cumhuriyet’e
Sosyoekonomik Siire¢ler iginde (ss. 71-89). Ankara: Nobel Bilimsel.

Kasani, (2003). Bedaius Senai Fi Tertibis Serai (8). Beyrut: Darul el-Kiitiibil el-
[Imiyye.

Kaya, S. (2010). XVIII. Yiizyil Osmanli Toplumunda Kredi Temin Ydntemleri,
Islam Hukuku Acisindan Tarihten Giiniimiize Kredi ve Finans Y ontemleri.

Tartismali IImi Ihtisas Toplantisi, 9-56.

Kaya, S., Durmus, M. E., Bektas, I. ve Akkaya A. (2017). Muhasebe Kayitlari
Isiginda 18. Yiizyil Para Vakiflarinin Nakit isletme Yéntemleri. Uluslararast Islam
Ekonomisi ve Finansi Arastirmalart Dergisi, 3 (3), 50-62. 23 Ekim 2023 tarihinde
file:///C:/Users/Hp/Desktop/acarindex-78f694f-82dc%20(1).pdf sayfasindan
erisilmistir.

Kazici, Z. (1988). Ahilik. TDV Islam Ansiklopedisi (1) iginde (ss. 540- 542) Istanbul:
Tiirkiye Diyanet Vakfi.

Keles, Y. (2020). Katilim Bankaciligi: Yapi, Uygulama ve Yasa Baglaminda Temel
Sorunlar. International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, (3), 357-
388. 7 Ocak 2024 tarihinde https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/1015985

sayfasindan erisilmistir.

Kisacik, H. (2021). Katilim Finans Uriinleri ve Muhasebe Siirecleri. 1stanbul:
TKBB.

Kudiri, M. (2018). Muhtasar. Istanbul: Beka.

Kumas, S. M. (2007). Faizsiz Bir Finans Yontemi Olarak Venture Capital Sistemi ve
Islam Bankaciligi Ile Mukayesesi. Uludag Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi Dergisi,
16(1), 279-298.

Kunt, M., Aksin, S., Odekan, A., Toprak, Z. ve Yurdaydm H. G. (1998). Osmanl
Devleti 1600- 1908. Ankara: Cem.
85


https://dergipark.org.tr/en/download/article-file/1015985

Kur’an-1 Kerim Medli. cev. Halil Altuntas & Muzaffer Sahin. Ankara: Diyanet Isleri
Baskanlig1 Yayinlari, 12. Baski, 2011.

Kuran, T. (1986). The Economic System in Contemporary Islamic Thought:
Interpretation and Assessment. International Journal of Middle East Studies,
XVI1(2): 135-64.

Kurt, I. (2015). Para Vakiflari, Nazariyat Ve Tatbikat. Istanbul: Ensar.
Kurt, I. (2015). Para, Faiz Ve Islam. istanbul: Ensar.

Kiiciik, A. H. (2017). Diirerii’l- Hiikkam Serhu Mecelleti’l-Ahkam (Cev. R.
Giindogdu & O. Erdem). Istanbul: Diyanet Isleri Baskanlig:.

Mevsili, (2013). El Ihtiyar Li Talilil Muhtar (3). Beyrut: Darul el-Kiitiibil el-[Imiyye.

Miicahitoglu, N. (2015). Tiirkiye'de Katilim Bankalarimin Finansal Kiralamadaki
Yeri, Diger Finansal Kiralama Sirketleriyle Karsilagtirilmas: ve Sektérde Sukuk
Uygulamas: Beklentileri. (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Marmara

Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.
Orman, S. (2014). Islami Iktisat, Degerler ve Modernlesme Uzerine. Istanbul: Insan.

Ozafsar, M. E., Unal, i. H., Unal, Y., Erul, B., Mart;, H. & Demir, M. (2013).
Hadislerle Islam 1. Ankara: Diyanet isleri Bagkanlig1.

Ozcan, S., Elitas, C. (2015). Finansman Aract Olarak Sukuk ve
Mubhasebelestirilmesi. Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi, 17(3), 559-586.

Ozcan, T., (2003). Osmanli Para Vakiflari “Kanuni Donemi Uskiidar Ornegi.
Ankara: Tiirk Tarth Kurumu.

Ozdemir, M., Lila, N. (2020). Katilim Bankaciliginda Kullamlan Yatinm Vekaleti
Hesaplarinin Fikhi ve Iktisadi Tahlili. Sakarya Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi
Dergisi, 22(42), 343-372. 28 Aralik 2023 tarihinde
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1203184 sayfasindan erisilmistir.

Oztiirk, N. (1994). Batililasma Doéneminde Vakiflarin Coziilmesine Yol Acgan
Uygulamalar. Vakiflar Dergisi 23, 297-309.

Oztiirk, N. (1995). Tiirk Yenilesme Tarihi Cercevesinde Vakif Miiessesi. Ankara:
Tiirkiye Diyanet Vakfi.

86


https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1203184

Pakdil, Dogan, Z.B. (2023). Adi Sirketin Tasfiyesi Ve Sona Ermesi. Yaymlanmamis

Yiiksek Lisans Tezi, Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara.
Pamuk, S. (2005) Osmanl- Tiirkive Iktisadi Tarihi 1500-1914. Istanbul: Iletisim.

Saban, M., Coban, M. (2006). Tiirkiye’de Risk Sermayesi Uygulamas1 ve Sorunlari.
Muhasebe Ve Finansman Dergisi, (31), 131-140. 20 Mayis 2023 tarihinde
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/426045 sayfasindan erisilmistir.

Sahillioglu, H. (1975). Bursa Kadi Sicillerinde I¢c ve Dis Odemeler Aract Olarak
Kitabii’l- Kadi ve Siifteceler. Ankara: Mars.

Samar, M. (2021). Tiirkiye’de Katilim Sigortacilig1 (Tekafiil) Literatiirii. llahiyat
Akademi Dergisi, 13, 97-122. 2 Ocak 2024 tarihinde
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1741591 sayfasindan erisilmistir.

Serahsi. (2008). el-Mebsiit (18). (M. C Aksit,Cev.). Istanbul: Giimiisev.
Serahsi. (2008). el-Mebsiit (22). (M. C Aksit,Cev.). Istanbul: Giimiisev.

Siiriicii, S. (2018). Islami Finans: Malezya ve Tiirkiye Karsilastirmas:.
(Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi). Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler

Enstitiisii, Konya.
Sekerci, O. (1981). Islam Sirketler Hukuku, Emek-Sermaye Sirketi. Istanbul: Marifet.

Tabakoglu, A. (2002). Yenilesme Dénemi Osmanli Ekonomisi. Ankara: Yeni
Tiirkiye.

Tabakoglu, A. (2005). Iktisat Tarihi. istanbul: Kitapevi.

Tabakoglu, A. (2010). Bir {lim Olarak Islam Iktisad1. Islam Hukuku Arastirmalar
Dergisi, 16:11-34.

TKBB (2006). Diinya’da ve Tiirkiye 'de Faizsiz Bankacilik Dergisi, 24-27.

Turan, S. (2022). Kemalpasazide. TDV Islam Ansiklopedisi (25) iginde (ss.245-247)
Ankara: Tiirkiye Diyanet Vakfi.

Warde, I. (2000). Islamic Finance in the Global Economy. Edinburgh: Edinburgh

University Press.

Yasaroglu, M. K. (2020). Muhammed b. Abdullah el-Ensari. TDV Islim
Ansiklopedisi (30) iginde (ss.486) Ankara: Tiirkiye Diyanet Vakfi.

87


https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/426045
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1741591

Yazir, H. (1330). Irsadii’l- Ahlaf fi Ahkami’l- Evkaf. istanbul: Ahmet Kamil.

Yenigeri, C. (1993). Cehbez. TDV Islam Ansiklopedisi (7) iginde, (ss. 222-223).
Istanbul: Tiirkiye Diyanet Vakfi.

Yilmaz, C. (Ed.). (2019). Istanbul Kad: Sicilleri. I1stanbul: Kiiltiir A.S.

Zaher, F. (2023). ( <Lid))lgiols <ilds¥) jlativ] o iDL paal] Lllal) latiall il
Ladgai Sl 8l S LI, (Yayinlanmamis Doktora Tezi) Sakarya Universitesi,
Sakarya.

88



EK 1. Tez Degerlendirme Formu

Aksaray Universitesi Tez Degerlendirme Formu

Ogrencinin Ad1 Soyadi: Feyza Nur Ustiin EVET
Kapak
1 Tez Baslig1 tutanaktaki baslikla ayni mi? X
2 Kapaktaki ay ve y1l savunmaya girilen tarihle tutarli m? X
3 Kapak format kilavuzdaki kapak formatina uygun mu? X
4 Kapakta yazilan tim yazilar dogru olarak verilmig mi? X
Icindekiler
5 Sayfa numaralari tam verilmig mi? X
6 Sekil, Cizelge vb. listeleri verilmis mi? Siralamasi dogru mu? X
7 Ozet, Abstract, Giris, Sonuglar vb. boliimler var mi? X
8 Yazim hatalar1 kontrolii yapildi mu? X
Giris
9 Hazirlanan tezin 6nemini anlatiyor mu? X
10 | Ikinci ve Ugiincii dereceden baslik igermemeli kuralina uyuldu mu? X
Ozet/Abstract
11 Kilavuza uygun mu? X
12 Ay ve y1l savunmaya girilen tarihle tutarl m? X
13 Ozet; tek sayfa, tek aralik, tek paragraf kuralina uygun olarak yazildi ni? X
14 Bilim kodu, sayfa adedi, anahtar kelimeler ve tez danismani yazildi nu? X
Kaynakga
15 | Kaynaklarin tamamina metin iginde atif yapildi m? X
16 | Kaynak formati Kilavuzdaki kaynak formatina uygun olarak hazirlannis nu? X
17 | Atif format1 kilavuzdaki atif formatina uygun mu? X
Atf Yontemi APA6 X CMS O iSNAD [
Genel Degerlendirme
18 | Etik Beyan agiklamasi okundu, uyuldu ve imzalandi nm? X
19 Kabul/Onay sayfas1 kilavuzdaki formata uygun olarak diizenlenmig mi? X
Kabul /Onay sayfasinda belirtilen oy birligi/oy ¢oklugu seceneklerinden uygun olan1 savunmayla X
20 tutarl olacak sekilde belirlenmis mi?
21 | Sayfa kenar bosluklar ve sayfa numaralar1 kilavuzdaki formatina uygun mu? X
22 | Paragraf bosluklar ve metin satir aralig1 kilavuza uygun olacak sekilde diizenlenmis mi? X
23 | Baslik yazimlar1 kilavuzdaki baglik formatlarina uygun mu? X
24 | Yaz tipi ve boyutu kilavuzdaki yazi tipi ve boyutu formatina uygun mu? X
25 Sekil, Cizelge vb. agiklama ve numaralandirmalari kilavuzdaki formata uygun olarak yazilmis mi? X

Bu tezin tarafimdan “Tez yazim kurallar” okunarak dikkatlice hazirlanmig oldugunu ve dogabilecek her fiii

olumsuzluktan sorumlu olacagim kabul ederim.

89

Ogrencinin imzas1




