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cercevesinde elde edilerek sunuldugunu; ayrica tez yazim kurallarina uygun olarak
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eksiksiz atif yapildigini, bilimsel etige uygun olarak kaynak gosterildigini bildirir ve
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Calisma, kripto para birimlerinin etkisinin boyutunu ve finans ve bankacilik sektorii
aracilifiyla para algisi ile iliskilerinin dogasimi ve dolayisiyla ulusal para birimi olmayan
iilkelerin kripto para algisin1 degerlendirmeyi ve belirlemeyi amaglamistir. Kripto para algisi,
bu iilkelerin 6demelerde algiy1 analiz etme ve teshis etmenin yani sira, var ise yanlis yanilgi
diizeltme arzusundadir. Calisma 6rneklemi olan kripto para kullanimina yonelik alginin
oOlgtilmesinde (2011-2020) analitik betimsel yaklagim esas alinmistir. Degerlendirme araci iki
modelli bir anket kullamlmustir. ilki bankacilik sektdrii icindir ve El Salvador'daki en biiyiik
bankalarin bir grup yonetici ve ¢alisan1 cevaplanmustir. ikinci model finans sektorii i¢indir.
Kripto para birimleri ile ugrasan bir grup sirket ve bireyi icermektedir. Anket cevaplarinin
analizinde sorulara verilen cevaplarin dagilimi yeterli bulunmustur. Ulusal para birimi
olmayan diger iilkeler ile El Salvador'un kripto evriminde benzerlik oldugu sonucuna
vartlmistir, Kripto para birimlerinin benimsenmesi ile El Salvador'un bankacilik ve finans
sektoriiniin kripto algisi arasinda betimsel olarak anlamli bir etki iliskisi oldugu bulunmustur.
Bu nedenle kripto para birimlerinin benimsenmesi El Salvador'daki ve ulusal para birimi
olmayan iilkelerdeki genel parasal aligkanliklara ait olumsuzluklarin giderilmesine etKkisi
biiyiiktiir. Onerilerden birisi, ulusal para birimi olmayan iilkelerdeki ilgili makamlarin kripto
para ticaretini uygulamaya dogru ilerlemesinin tegvik edilmesinin anlamli olmasidir. Kripto
para birimi ve e-ticaret islemlerini yoneten ve diizenleyen gerekli yasal ve diizenleyici
cercevelerin gelistirilmesinin 6nemi biiyiiktiir. Yeni teknolojilerin kapsamli bir sekilde
kullanilmasinin gelistirilmesi ve tesvik edilmesinin gereklilgi ortadadir.
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ABSTRACT

PH.D THESIS

A CASE STUDY ON THE PERCEPTION OF CRYPTO CURRENCY FOR
COUNTRIES WITHOUT NATIONAL CURRENCY
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DEPARTMENT OF BUSINESS ADMINISTRATION
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The study aimed to evaluate and determine the extent of the impact of cryptocurrencies and
the nature of their relationships with the perception of money through the finance and banking
sector, and consequently the perception of cryptocurrencies in countries without a national
currency. The perception of cryptocurrencies in these countries seeks to analyze and diagnose
the perception in payments, as well as correct any misconceptions if present. The analytical
descriptive approach was adopted in measuring the perception of cryptocurrency use in the
study sample (2011-2020). A two-model survey was used as the evaluation tool. The first
model is for the banking sector and has been answered by a group of executives and employees
from the largest banks in El Salvador. The second model is for the finance sector, including a
group of companies and individuals dealing with cryptocurrencies. The distribution of answers
to the questions in the analysis of survey responses was found to be sufficient. It was concluded
that there is a similarity in the crypto evolution between El Salvador and other countries
without a national currency. A descriptively significant impact relationship was found between
the adoption of cryptocurrencies and the crypto perception of El Salvador's banking and
finance sector. Therefore, the adoption of cryptocurrencies has a significant effect on
alleviating the negativity associated with general monetary habits in EI Salvador and countries
without a national currency. One of the recommendations is that it would be meaningful for
relevant authorities in countries without a national currency to encourage the progression of
cryptocurrency trading towards implementation. The development of necessary legal and
regulatory frameworks governing and regulating cryptocurrency and e-commerce transactions
is of great importance. The necessity of developing and promoting the comprehensive use of
new technologies is evident.

KEYWORDS: Cryptocurrencies, Cryptocurrencies Perception , Bitcoin.
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1. GIRIS

Kripto para algis1 diinya ekonomilerinde farklilik gostermektedir. Baz iilkeler, kripto
paralar1 ve blockchain teknolojisini benimsemeye daha agikken, digerleri daha
temkinli yaklagimlar sergilemektedir. Bu durum, diizenleyici ¢ergeveler, ekonomik
yapilar ve iilkelerin teknolojiye uyum saglama hizlarina bagl olarak degisir. Iste diinya
ekonomilerinde kripto para algisina dair genel bir bakis tilkelerin ileriki yillarda kripto
para algilarin1 simiflamasinda ise yarayacagini géstermektedir. Kripto dostu iilkeler,
kripto paralar1 ve blockchain teknolojilerini benimsemeye daha istekli ve aciktir.
Singapur, Isvigre ve Estonya gibi iilkeler, kripto paralarin kullanimini tesvik etmek ve
diizenlemek i¢in yasal ¢erceveler olusturmus ve bu teknolojilere yatirim yapmaktadir.
Kripto meraklis1 iilkeler, kripto paralarin potansiyelini tanimakta ve firsatlari
degerlendirmeye calismaktadir. Ancak, diizenleyici ve yasal cergeve heniliz tam
anlamryla oturmamustir. Avrupa Birligi ve ABD gibi iilkeler bu kategoriye girer. Bu
iilkelerde kripto paralarin benimsenmesi ve kullanimi giderek artmaktadir. Kripto
kararsiz iilkelerde ise kripto paralar ve blockchain teknolojilerine karsi1 kararsiz veya
notr bir tutum sergilemektedir. Bu durum, diizenleyici ¢ergevenin belirsizligi ve kripto
paralarin ekonomiye olasi etkileriyle ilgili endiselerden kaynaklanmaktadir. Hindistan
ve Brezilya gibi iilkeler bu gruba dahildir. Kripto karsit1 iilkeler ise kripto paralar1 ve
ilgili teknolojileri diizenlemeye veya yasaklamaya yonelik kati politikalar
benimsemistir. Cin ve Tlrkiye gibi tilkeler, kripto paralarin kullanimin1 sinirlandirmak
icin diizenlemeler getirmis veya kripto paralarin yasal statiisiine dair belirsizlik
yaratmistir. Diinya ekonomilerinde kripto para algisi ve benimsenmesi oldukca
degiskenlik gosterir. Bu durum, {ilkelerin ekonomik yapilarina, diizenleyici

ortamlarina ve teknolojiye uyum saglama hizlarina baglidir.

Bu baglamda ulusal para birimi olmayan iilkelerde merkez bankasinin kripto para
birimlerini benimsemesi bu basarili parasal yontem ve politikalardan biridir. Kripto
para birimleri, degerin elektronik olarak saklandig1 ve iletildigi bir para aligverisi
aracidir ve kripto para birimleri bir dizi dijital imzaya dayanir (S. Nakamoto, 2009).
Giivenligi ve dogrulanabilirligi agisindan geleneksel para kavramindan farklhidir
(Prochazka, 2018). Bitcoin, ilk ve en iinlii sifreli dijital para birimidir ve 2008 yilinda

Satoshi Nakamoto adli anonim bir kisi tarafindan yaymlanan bir arastirma



makalesinde ortaya ¢ikmistir. Bu takma ismin arkasma saklanan bir grup Irlandal
Ogrenci tarafindan icat edildigine inanilmaktadir. Bitcoin, glivenilir bir harici ti¢iincii
tarafa ihtiya¢ duymadan islemde iki tarafin varligi anlamina gelen teknik bir terim olan
esler arasi (peer-to-peer) ilkesine dayanan finansal islemlerin tamamlanmasina
dayanan bir elektronik nakit sistemi olarak tanimlanmustir. islemi tamamlamak igin
harici tigiincii tarafi sifreleme teknolojisi Blockchain Teknolojisi kullanan islemler ile
olan ticaret 2009'da basladi. Nakamoto, c¢evrimigi ticaretin, elektronik 6demeleri
islemek icin giivenilir bir U¢ilincli taraf olarak hareket eden finansal kurumlara
dayandigina inanmaktaydi. Bununla birlikte, giivene dayali modelde, yiiksek
arabuluculuk islem maliyetlerine ve diisiik islem hacimlerine yol agan zayifliklar
vardi. Bu nedenle Nakamoto, Bitcoin'i tanitmistir (Nakamoto, 2009). Bu tiirde para
birimi diinyanin bircok iilkesinde basariyla uygulanmistir, Buna bir 6rnek, bugiin
dolagimdaki para birimlerinin bir pargasi olan Zimbabwe'dir ve hiperenflasyon
sorunlar1 nedeniyle geleneksel kagit parayr kullanmay1 birakmislardir ve kripto para

birimi ticaretine devam etmektedirler.

1.1 Calismanin Onemi

Finans ve bankacilik sektorii araciligiyla para politikasinda ¢agdas uygulamalarin
benimsenmesi ihtiyact on plana ¢ikmistir. Su anda kriptolu para birimlerinin énemi
nedeniyle, ulusal para birimleri degerli olmayan iilkelerin veya ABD dolar1 ve Cin
yuant gibi ekonomik olarak giiclii iilkelerin para birimlerini benimsemis tilkelerin
varligina ek olarak, ozellikle kiiresel krizden sonra analiz yontemlerinde dahi
degisiklikler olmustur. Bu iilkelerin ekonomileri dolar krizlerinde tekrar tekrar
ekonomik krizlere maruz kalmistir. Oyle ki, ekonomi uzmanlar1 bunu, parasal ve mali
otoritenin, gelismekte olan bir¢ok piyasayr ve 6demeler dengesi de dahil olmak {izere
makroekonominin istikrarmi ve dengesini gii¢lii bir sekilde etkileyen ekonomik
soklarin kaynagini ve dogasini belirleyememesine baglamistir. Bu nedenle, kripto para
birimlerini ve bunlarin finans ve bankacilik sektoriiniin para politikasi ve dolayisiyla
mali sektordeki ¢alisanlar tlizerindeki etkilerini incelemek ve analiz etmek ve beklenen

dengesizlikleri ele almak, boyle bir konuyu ele almanin en uygun yoludur.



1.2 Calismanin Amaci

Bir iilkede kripto para algist lizerine akademik bir arastirma gergeklestirilirken,

insanlarin algr kavramiyla iliskilendirme yapmay1 hedefleyen 10 ana hedef sunlar

olabilir:

Kripto para bilgi diizeyi: Katilimeilarin kripto paralar ve blockchain teknolojisi
hakkindaki bilgi diizeyini lgmek.

Kripto para giiveni: Insanlarin kripto paralara duyduklar giiven seviyesini ve

giiven unsurlarini belirlemek.

Risk algisi: Kripto paralarin kullanimi ve yatirmmu ile ilgili risk algilarini

degerlendirmek.

Kripto para kullanim motivasyonlari: Katilimcilarin kripto paralar1 kullanma ve

yatirim yapma nedenlerini anlamak.

Kripto para kullanim engelleri: Insanlarin kripto paralar1 benimsememelerinin ve

kullanmamalarinin nedenlerini ortaya ¢ikarmak.

Kripto paralarin finansal sistemle iligkisi: Katilimcilarin kripto paralarin

geleneksel finansal sistemle iligkisine dair algilarin1 analiz etmek

Yasal ve diizenleyici gergeve algisi: Katilimeilarin kripto paralarla ilgili mevcut

yasal ve diizenleyici ger¢eve hakkindaki goriislerini degerlendirmek.

Kripto paralarin ekonomik ve sosyal etkisi: Insanlarin kripto paralarin ekonomik

ve sosyal etkilerine yonelik algilarini incelemek.

Kripto para egitimi ve farkindalik: Katilimcilarin kripto paralar hakkinda egitim
ve farkindalik diizeylerini 6lgmek ve bu konuda ihtiyag duyulan alanlar

belirlemek.



X/

% Kripto paralarin gelecegi: Insanlarin kripto paralarin ve ilgili teknolojilerin

gelecegi hakkindaki goriis ve beklentilerini analiz etmek.

Bu ana hedefler, arastirmacilara, insanlarin kripto paralarla ilgili algilarin1 ve bu
algilarin nasil sekillendigini daha iyi anlamalarina yardimci olacaktir. Ayrica, bu
hedefler arastirmacilara, kripto paralarin benimsenmesi ve kullanimi i¢in potansiyel
firsatlar ve engelleri ortaya c¢ikarmada ve politika yapicilar ve diizenleyiciler igin

onerilerde bulunmada rehberlik edebilir.

1.3 Calismanin Problemi ve Sorulari

Calismanin problemini su ana soruyu belirleyerek formiile etmek miimkiindiir: Kripto
para birimleri finans ve bankacilik sektorii araciligryla sektoriin kripto para kullanmast
ile sektorde calisan ve ya sektorle is yapan kisilerin algisini nasil etkiler? Ulusal para

birimi olmayan iilkelerde bunun gercegi nedir?

Calismanin ana sorusunu cevaplamak i¢in bir grup alt soru kullanilabilir:

e Kripto para birimi ile ne kastedilmektedir? Uygulanmasimi ve yayilmasini

engelleyen engeller nelerdir?

e El Salvador'da bankacilik sektoriinde kripto para birimi benimsemenin gercekligi

nedir?

e Bankacilik sektoriinde kripto para kullanmanin 6nemi nedir? Bankacilik

bankalarinda kullaniminin olumlu etkileri?

e Kiripto para birimleri, El Salvador bankalarindaki hizmetlerin gelisimini etkiliyor
mu ve operasyonel verimliligi artirmada ve hizmet ve banka havalesi maliyetlerini

diistirmede bir rolii var mi1?

Bunun yaninda asagidaki hedeflerde ¢aligmanin ileriki sathalarinda 6neriler kisminda

cevaplanmasi hedeflenen sorular arasinda yer almaktadir. Bu ¢alisma ayn1 zamanda El



Salvador acgisindan yapilacak olan ileri ki ¢aligmalarda asagidaki sorulara cevap

bulmaya zemin hazirlayacaktir.

e Kripto paralar ve blockchain teknolojisi hakkinda gercek disiinceler nedir?
Devletin koydugu bir zorunluluk mudur? Insanin dogal yatirim davranis icinde
mi yer almaktadir?

e Kiripto paralara ne Olclide giivenilmektedir ve hangi faktorler bu giliveni
etkilemektedir?

e Kiripto paralarin kullanimi ve yatirnmi ile ilgili ne tiir riskler oldugunu
diistiniilmektedir?

e Kiripto paralar1 kullanma ve yatirim yapma motivasyonlari neler olabilir?
e Kiripto paralarin benimsenmesinin veya kullanilmasinin nedenleri nelerdir?
e Kiripto paralarin geleneksel finansal sistemle iliskisine dair ne diisiiniilmektedir?

e  Mevcut yasal ve diizenleyici ¢erceve hakkinda kripto paralarla ilgili goriisler neler
olabilir?

e Kiripto paralarin ekonomik ve sosyal etkilerine yonelik algilar nedir?

e Kripto paralar hakkinda alinan egitim ve farkindalik diizeyi nedir? Hangi
alanlarda daha fazla egitime ihtiya¢ duyulmaktadir?

e Kiripto paralarin ve ilgili teknolojilerin gelecegi hakkinda ne diisiiniilmektedir ve
beklentiler nelerdir?

1.4 Cahsmada Ulasilmas1 Beklenen Sonuclar

Calisma sonunda ulasilmasi beklenen sonuglar su sekildedir:

e El Salvador Bankacilik sektorii ekseninde kripto para birimlerinin 6nemi vardir.

e El Salvador Bankacilik sektorii ekseninde hizmet maliyetlerinin azaltilmasi ve
oprasyonel etkinligin arttirilmas1 agisindan kripto paralarin énemi vardir

e El Salvador Bankacilik sektorii ekseninde, kripto paralar bankacilik hizmetlerinin

performansinin gelistirilmesi ve etkinliginin artirilmasinda etkilidir



e El Salvador Bankacilik Sektorii hari¢ tutulmak iizere Finans Sektorii ekseninde
kripto para birimlerinin 6nemi vardir.

e El Salvador Bankacilik Sektorii hari¢ tutulmak iizere Finans Sektoriinde kripto
paralarin elektronik ticarette kullanimmin piyasanin gelistirilmesine katkisi
vardir.

e El Salvador Bankacilik Sektorii hari¢ tutulmak iizere Finans Sektoriinde

elektronik cilizdan kullaniminin 6nemi, farkindalii benimsenmistir.

1.5 Calisma Metodolojisi

Yukarida belirtilen sonuglara ulasilip ulasilmadigini belirlemek ve c¢alismanin
amaglarina ulasmasi i¢in konu ile ilgili teorik literatiir temel alinarak teorik boyutta
betimsel yaklagim kullanilmistir, Ancak bu yoniin, ¢alismanin degiskenleri arasindaki
iliskiyi inceleyen analitik bir yonii de beraberinde getirmesi gerekir, bu nedenle konu
ile ilgili cevaplar toplandiktan sonra cevaplar iizerinden genel bir degerlendirme
yapilmistir.  Ayrica, bu alanda yiiksek diizeyde deneyime sahip bir grup uzmana
sunulan bir anket formunu kullanarak cevaplanmasi istenmistir. Calisma El Salvador
Bankacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Calisanlar ile Bankacilik Sekt6rii Dis1 Finans
Sektoriinde Faaliyet Gosteren Kisiler ile ayri ayri yapilmistir. Elde edilen sonuglar El
Salvador’un finans ve bankacilik sektorii tarafindan temsil edilen Kripto parasi
araciligryla sifreli para birimlerinin sektorle islem yapan kisiler tizerindeki etkisini test

etmek icin analiz edilmistir.

1.6 Literatiir

1.6.1 Kripto Para Calismalari

Onceki bir galismada, kripto para birimlerinin teknik boyutlari, ugtan uca prensibi,
dijital beklentiler ve blok zincir agisindan sunulmayi amaglamistir. Bu calisma, ilk kez
Bitcoin para birimini tanitirken, elektronik hesaplarin karsilastigi cifte harcama
sorununa da ¢6ziim bulmustur. Dijital para, bir kullanicidan digerine aktarilabilir ve
kullanicilarin finansal hareketlerini yonetmek i¢in giivendigi merkezi bir otoriteye

veya merkez bankasina ihtiyagc duymaz. Kullanicinin elektronik parayr iki kez



kopyalamasina, aktarmasina ve harcamasina izin verilmeden 6nce, dijital paranin bu

islemleri gergeklestirebildigi yerler 6zellikle vurgulanmigtir (Nakamoto, 2009).

Bir ¢alismada, Blockchain kullaniminin hedeflenen etkisi, bankacilikta bitcoin de
dahil olmak iizere kripto para birimlerinin en 6nemli bileseni olarak kabul edilen
dagitik defter teknolojisi olan Blockchain'in, islem verilerini bir zaman ¢izelgesinde

degistirilemez sekilde korudugu sonucuna varilmistir (Fanning ve Centers, 2016).

Diger bir calismada, modern bilgi teknolojisinin muhasebe meslegine etkisini ele alan
arastirmalarin, blockchain teknolojisi gibi kripto para aligverisinin 6nemli bir
bilesenini yeterince dikkate almadig1 sonucuna varilmistir. Degisen dijital ekonomide
isletmelerin yiirtitiilmesi icin gereken yeni muhasebe tiirlerinin anlagilmasi ve
muhasebecilerin ihtiya¢ duyabilecegi yeni beceri ve yeterliliklerin belirlenmesi i¢in
daha fazla arastirmaya ihtiya¢ duyuldugu ifade edilmistir (Moll ve Yigitbasioglu,
2019).

Bir ¢aligmada, kripto para birimlerinin avantaj ve dezavantajlarinin belirlenmesi
amaglanmistir. Son zamanlarda, finans endiistrisinde 6nemli konular haline gelen
kripto para birimleri ve bitcoinlerin, resmi diizenlemeler konusunda daha fazla ¢alisma
yapilmas1 gerektigi ifade edilmistir. Bununla birlikte, bankalar ve diger finansal
kuruluglarin kripto para birimlerini finansal islemler i¢in alternatif olarak diistinmeleri

gerektigi onerilmistir (Bunjaku vd., 2017).

Diger bir ¢alismada, uygulamanin kripto para kazandirdig: ve ticari islemlerde 6deme
aract olarak kullanildigi sonucuna varimistir. Sirketlerin kripto para birimlerini
fonksiyonel bir para birimi olarak kullanmalarinin zorlugu ve gercek para birimlerine
kars1 doviz kuru sorunu goz Oniine alindiginda, yabanci para muhasebesi 1s18inda

muhasebelestirilmesi gerektigi ifade edilmistir (Harrison ve Mano, 2015).

Bitcoin para birimini muhasebelestirmek i¢in kavramsal bir yaklasim tanimlamayi
amagclayan bir dnceki ¢aligmada, maliyet ve gergege uygun degerin kavramsal olarak
celigkili olabilecegi sonucuna varilmistir (Ram vd., 2016). Bununla birlikte, finansal
raporlama alanindaki uzmanlarin goriisiine gore, Bitcoin sdzlesmesinin ekonomik

gerekcesine ulasmak ic¢in herhangi biri kullanilabilir ve bu, kurulusun is modeli



1s181inda belirlenir. Bu nedenle, Bitcoin'in muhasebelestirilmesi konusunda mevcut bir
cerceve yoktur ve muhasebe standartlarina uygunlugu belirlemek icin daha fazla

calismaya ihtiya¢ vardir.

Prochazka (2018) tarafindan yapilan bir ¢alismada, kripto para birimleri i¢in muhasebe
modellerinin ~ Uluslararas1 ~ Finansal Raporlama  Standartlar1  kapsaminda
degerlendirilmesi amacglanmigtir. Calismanin sonucuna gore, kripto para birimleri
yatirim amaciyla edinildiginde, ger¢ege uygun deger muhasebesinin finansal
raporlarin kullanicilari igin en 6nemli yararl bilgi kaynagi oldugu tespit edilmistir.
Ayrica, caligma kripto para birimlerinin yabanci para birimleri olarak nasil ele

alinacagini da belirlemistir.

Ram (2015)’te Bitcoin'in merkezi olmayan bir sanal para birimi olarak tanimlanmasi
amaglanmistir. Calismada, Bitcoin'in 6zellikleri ve geleneksel para birimlerinden
farkliliklar1 vurgulanarak, Bitcoin'in muhasebelestirilmesine kavramsal bir yaklasim
tanimlanmistir. Calisma, Bitcoin'in gelismis inovasyonu, sofistike teknolojisi ve
ekonomik ve kurumsal sektdrde artan popiilaritesi nedeniyle hakim kiiresel para
birimlerinden biri olacagini varsaymaktadir ve bu nedenle muhasebe islemine ihtiyag

duyulacagini 6ngormektedir.

Tanimlayici yontem, analitik yontem ve tlimevarim yontemi kullanilarak kavramsal
bir muhasebe ¢ergevesi gelistirilmistir. Bu amacla, muhasebe teorileri kullanilarak
Bitcoin muhasebesi kavrami analiz edilmis ve kendisine uygun olabilecek muhasebe
politikalar1 ve standartlar1 belirlenmistir. Daha sonra, ¢alisma, Bitcoin'in muhasebe
uygulamasimin etkisini ve kullanimi i¢in en uygun standart politikanin ne oldugunu

tartigmistir.

Bitcoin i¢in tarihsel maliyet dl¢lim araglar ile gercege uygun deger Sl¢lim araglar
arasinda bir karsilastirma yapilmistir. Bu amagla, 40 uzmanin katilimiyla bir arastirma
yapilmis ve cevaplan istatistiksel yazilim kullanilarak analiz edilmistir. Ayrica,
calisma, Bitcoin'in sahiplenme niyetinin Oncelikle dikkate alinmasi ve tedavisinin
belirlenmesi i¢in en uygun dayanaklart ve kriterleri belirlemeyi gerektirdigini

belirtmistir.



Caligma Bitcoin i¢in en uygun muhasebe politikasinin kontrol (bir varlik olarak) ve
bunun i¢in en uygun ol¢lim temeli (ger¢ege uygun deger tizerinden) oldugu sonucuna
varmustir. Ayrica, ¢alisma Bitcoin'in muhasebelestirilmesinin gelecekteki vizyonunu
aciklamak icin 5 muhasebe uzmaniyla yapilan analitik goriismeleri de icermektedir

(Ram, 2015).

Franco (2014) tarafindan yiiriitillen bir arastirma, sifrelenmis sanal para birimleri
kavramimin dogasi, kokeni, tiirleri ve etki mekanizmalar1 hakkinda kapsamli bir
arastirma sunmaktadir. Bu arastirma, Ornek olarak Bitcoin'i ele alarak, Bitcoin'in
kokenleri, bilesimi, kurulumunun dogasi, etki mekanizmalar1 ve operasyonlarinda
kullanilan teknik konular agisindan bir inceleme gerceklestirmistir. Ayrica, aragtirma
Bitcoin sisteminin teknik ve programlama konularim1 tanimlayici, analitik ve
tiimevarimsal yaklagimlar1 kullanarak ele almistir. Sifreleme ve giivenlik konularina
ek olarak, Bitcoin sistemi tarafindan karsilasabilecek teknik sorunlar ve elektronik
saldirilara iliskin aciklama yapilmistir. Arastirma, Bitcoin'in yiiksek derecede
sifreleme ve giivenlik ile karakterize edildigi sonucuna varmistir. Bununla birlikte,
para birimi sisteminin korsanliga neden olabilecek elektronik bosluklara sahip oldugu
kanitlanmistir; bu bosluklar ya kamu diizeniyle ya da para birimi protokoliiniin toplu
sO0zlesmesiyle ele alinmalidir. Ekonomik agidan, Bitcoin, finansal araciligi (bankalar)
iptal ederek para politikas1 ve kiiresel para yonetimi ile ilgili sorunlara yol acabilecegi
belirtilmistir. Franco'nun (2014) ¢aligmasi, sanal para birimlerinin dogasi, kullanimlari

ve etki mekanizmalarini1 anlamak i¢in 6nemli bir kaynak olarak nitelendirilebilir.

D'Alfonso ve arkadaslart (2016), Bitcoin ve Ethereum gibi kripto para birimlerinin
dogasin1 anlamak ve gelecekteki beklentileri olusturmak icin analitik bir model
saglamay1 amaclayan bir c¢alisma yiirlitmiistiir. Bu calisma, bir milyon dolarlik bir
yatirima bagvurarak her bir para biriminin degerlerini tahmin etmek icin tanimlayici
ve tlimevarimsal yaklasimlari kullanmistir. Gegmis verilerin analizi sonucunda,
calisma Bitcoin ve Ethereum i¢in uygun yatirim oraninin sirasiyla 69:31 oldugu
sonucuna varmistir. Bu sonug, Bitcoin'in daha yiiksek bir gelecekteki talep orani
saglamas1 ve muadilinden daha yiiksek fiyat kargasas1 ve dalgalanmasindan muzdarip
olduguna isaret etmektedir. Caligma, bu para birimlerinin spekiilasyon ve

sOylentilerden biiyiik dl¢iide etkilendigi i¢in, onlar1 korumak ve onlardan yararlanmak
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icin yatirim portfoylerine dahil ederek uygun yatirim oOnlemlerinin alinmasini
onermektedir. D'Alfonso ve arkadaslarinin (2016) ¢aligmast, kripto para birimlerinin
yatirimcilar i¢in uygun bir yatirim araci olup olmadigini belirlemek isteyenler igin

onemli bir kaynak olarak nitelendirilebilir.

Elhaj ve Barakeh (2015) tarafindan gergeklestirilen bir arastirma, Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki nakliye sirketleri sektoriiniin karlilig1 tizerindeki elektronik ticaretin
etkisini test etmeyi amaclamistir. Aragtirma, nakliye sirketlerinin boyutlarina goére bu
etkideki farkliliklar1 belirlemek ic¢in nicel ve nitel bir anket yliriiterek analitik
tanimlayic1 yaklagima dayanmistir. Ulasim hizmetlerinden yararlanan rastgele bir
ABD vatandasi 6rnekleminin kullanimi ile yapilan arastirmanin sonuglarina gore,
elektronik ticaretin Amerika Birlesik Devletleri'ndeki nakliye sirketleri sektoriiniin
karlilig1 tizerinde giiglii bir etkisi oldugu bulunmustur. Ayrica, bu etkinin kiiciik
nakliye sirketleri i¢in biiyiik sirketlere gore daha yiiksek oldugu belirlenmistir. Elhaj
ve Barakeh'in (2015) calismasi, Amerika Birlesik Devletleri'ndeki nakliye sirketleri
sektorline yonelik elektronik ticaretin etkisini anlamak isteyenler i¢in dnemli bir

kaynak olarak nitelendirilebilir.

Kareem ve arkadaslari (2014) tarafindan gerceklestirilen bir calisma, elektronik
ticaretin Nijerya'daki bazi perakende magazalarinin orgiitsel performansi lizerindeki
etkisini test etmeyi amaclamistir. Bu calisma, 6zel bir anket hazirlayarak ve
Nijerya'daki 8 perakende magazasinda ¢alisan 48 is¢iden olusan bir 6rneklem {izerinde
uygulayarak deneysel tanimlayic1 yaklagima dayanmistir. Verilerin toplanmasi ve
istatistiksel olarak analiz edilmesi sonucunda, ¢alisma, e-ticaret uygulamalarinin ve
operasyonlarinin benimsenmesinin Nijerya'daki perakende magazalarinin orgiitsel
performansi lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymustur. E-ticaret uygulamalari, operasyonlarin iyilestirilmesine, maliyetlerin
diisiiriilmesine ve karlilik diizeylerinin yiikseltilmesine katki saglamaktadir. Ayrica,
bu uygulamalar yabancilarin bu magazalardan alisveris yapma talebinin artmasina ve
dolayisiyla karin artmasina da katki saglamaktadir. Kareem ve arkadaslarinin (2014)
caligmasi, Nijerya'daki perakende magazalar1 i¢in elektronik ticaretin Orgiitsel
performans iizerindeki etkisini anlamak isteyenler icin 6nemli bir kaynak olarak

degerlendirilebilir.
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1.6.2 Kripto Paralar ve Tlgili Sektorler Algisina Ait Literaiir Taramasi

Bankacilik sektoriintin kripto para algisina yonelik literatiir taramasi yaparken, kilit
konulara ve énemli ¢alismalara odaklanmak &nemlidir. Iste bu konuda yapilan bazi

onemli ¢alismalar ve kaynaklar su sekilde siralabilir:

Bohme vd., (2015) makalesinde, Bitcoin'in ve diger kripto paralarin bankacilik
sektoriine etkisini tartigmakta ve kripto paralarin nasil diizenlenmesi gerektigi

konusunda Onerilerde bulunmaktadir.

Casey ve Vigna (2018), blockchain teknolojisinin ve kripto paralarin finansal
hizmetler ve bankacilik sektoriine nasil entegre edilebilecegini ve sektoriin gelecegini

nasil sekillendirebilecegini analiz etmektedir.

Chuen (2015), dijital para birimlerinin finans ve bankacilik sektoriine etkisine

odaklanmakta ve sektérdeki mevcut ve gelecekteki uygulamalarini tartismaktadir.

Mersch (2017), dijital paralarin ve kripto paralarin geleneksel bankacilik sektori ile
nasil etkilesime girebilecegini ve bu etkilesimin gelecekte nasil sekillenebilecegini

degerlendirmektedir.

Tapscott ve Tapscott (2016), blockchain teknolojisinin ve kripto paralarin finans ve

bankacilik sektorii izerindeki potansiyel etkilerini ve firsatlarini inceler.

Zohar (2015) , kripto paralarin teknik yonlerini ve bankacilik sektoriindeki potansiyel

uygulamalarint degerlendirmektedir.

Bu kaynaklar, bankacilik sektoriiniin kripto para algisin1 anlamak i¢in iyi bir baglangi¢
sunmakta ve kripto paralarin bankacilik alanindaki kullanimi, etkisi ve potansiyel
firsatlar1 ve zorluklar1 hakkinda 6nemli bilgiler saglamaktadir. Bu ¢aligmalarin yan

sira daha giincel ve 6zglin calismalara da goz atmak faydali olacaktir:
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Barberis vd., (2016) calismalarinda, Avrupa Birligi baglaminda kripto paralarin ve
blockchain teknolojisinin hukuki ve diizenleyici zorluklarini ele almaktadir ve bu

teknolojilerin bankacilik sektorii tizerindeki etkisini tartigmaktadir.

Demirgii¢ vd., (2018) raporlarinda, finansal teknoloji ve kripto paralarin diinya
capinda finansal erisim ve bankacilik sektorii tizerindeki etkisini degerlendiren genis

kapsamli bir veri tabanin1 sunmaktadir.

Gomber vd., (2018) makalelerinde, finansal teknoloji devriminin ve kripto paralarin

bankacilik ve finans hizmetleri Gizerindeki etkisini analiz etmektedir.

Merkle (2017)  c¢alismalarinda, dijital imzalar ve kriptografinin temellerini
inceleyerek, kripto paralarin ve blockchain teknolojisinin bankacilik sektorii igin

giivenlik acisindan dnemini vurgulamaktadir.

Bu kaynaklar, bankacilik sektoriindeki kripto para algisini anlamak i¢in daha derin bir
bakis acist saglar ve kripto paralarin teknolojik, ekonomik ve diizenleyici yonlerini
kapsamaktadir. Bu c¢alismalarin sonuglari, kripto paralarin ve blockchain
teknolojisinin bankacilik sektoriinde nasil degerlendirildigi ve benimsendigi

konusunda 6nemli bilgiler sunacaktir.

Kripto paralar ve insan algis1 iizerine yapilan caligmalara odaklanan bir literatiir
taramasi yapmak i¢in, bu alanin ana konularina ve 6nemli ¢alismalarina géz atmak

onemlidir. Iste bu konuda yapilan bazi énemli ¢alismalar ve kaynaklar sunlardir:

Ante (2018) makalesinde, insanlarin kripto paralar hakkindaki algilarini analiz etmek

icin forum gonderilerine dayali bir duyarlilik analizi kullanmaktadir.

Glaser vd., (2014) c¢alismalarinda, Bitcoin ve diger kripto paralarin kullanicilar
tarafindan nasil algilandigin1 ve kullanicilarin kripto paralari neden kullandiklarimni

incelemektedir.



13

Huang vd., (2014) caligmalarinda, kripto paralarin insan algist ve giivenligi ile ilgili
sorunlari ele alarak, kotii amacli yazilimlarin kripto para madenciligi ile ilgili etkilerini

incelemektedir.

Moore ve Christin (2013) makalelerinde, kripto para borsalarindaki risklerin
insanlarin kripto paralara yonelik algilarini nasil etkiledigini ve bu risklerin farkinda

olmalarini saglayacak onlemler 6nermektedir.

Paul ve Sarkar (2018) calismalarinda, kripto paralarin fiyatlarini belirleyen faktorlerin

ve insanlarin bu faktorlerle ilgili algilarinin ne oldugunu arastirmaktadir.

Siering vd., (2017) makalelerinde, yatirimcilarin duygulariin ve algilarinin kripto

para piyasalarindaki fiyat dinamiklerine nasil etki ettigini incelemektedir.

Yelowitz ve Wilson (2015) ¢alismalarinda, Google arama verilerini kullanarak kripto

par alar1 kullanan insanlarin demografik 6zelliklerini ve algilarini analiz etmektedir.

Li ve Wang (2017) makalelelerinde, kripto para birimlerinin teknolojik ve ekonomik
faktorlerinin insanlarin bu dijital para birimlerine yonelik algilarini ve giivenlerini

nasil etkiledigini incelemektedir

Polasik vd., (2015) ¢alismalarinda, Bitcoin'in fiyat dalgalanmalarinin ve kullaniminin
insanlarin kripto paralar hakkindaki algilar1 ve tercihleri lizerindeki etkisini analiz

etmektedir.

Kristoufek (2015) makalesinde, Bitcoin fiyatinin temel siiriiciilerini ve insanlarin
kripto paralar hakkinda nasil diislindiiklerini  ve bu siiriiclilerle nasil

iliskilendirdiklerini incelemektedir.

Bu kaynaklar, kripto paralar ve insan algisi {izerine yapilan arastirmalarin énemli
orneklerini sunmaktadir ve kripto paralarin kullanicilarin finansal tercihlerinde,
giivenlik ve risk algisinda nasil rol oynadigini anlamaya yardimci olmaktadir. Bu
caligmalarin sonuglari, kripto paralarin insanlarin giinlik yasamlarinda nasil

degerlendirildigi ve benimsendigi konusunda énemli bilgiler sunacaktir.
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Kripto paralarin farkli yas gruplari, 6zellikle gengler iizerindeki algisini inceleyen
calismalara yonelik bir literatiir taramasi yapildiginda ise asagidaki sonuglara

ulasilmustir:

Baur vd., (2018) makalelerinde, Bitcoin ve diger kripto paralarin farkli yas gruplar1 ve

demografik 6zellikler arasinda nasil algilandigini ve kullanildigini analiz etmektedir.

Church ve Gandal (2019) caligmalarinda, sosyal medyanin genglerin kripto paralari
benimsemesinde oynadigi rolii ve bu dijital para birimlerinin gen¢ nesil tarafindan

nasil algilandigini incelemektedir.

Kim ve Kiim (2019) makalede, kripto paralarin farkli yas gruplar igin islem

maliyetleri ve kullanimi iizerine bir analiz sunmaktadir.

Leong ve Sung (2018) ¢alismada, kripto paralarin yatirim firsati olarak farkli yas

gruplar tarafindan nasil degerlendirildigini ve algilandigini incelemektedir.

Svec ve Kouril (2018) makalelerinde, farkli yas gruplarinin kripto paralarin

diizenlemesi ve benimsenmesi konusundaki algilarini ve tutumlarini incelemektedir.

Wilson ve Yelowitz (2015) ¢alismalarinda, Google arama verilerini kullanarak kripto
paralar1 kullanan insanlarin demografik 6zelliklerini ve farkli yas gruplar arasindaki

alg1 farkliliklarini analiz etmektedir.

Yadav ve Patel (2018) ¢alismalarinda, farkli yas gruplarindaki insanlarin kripto paralar

hakkindaki algilarin1 ve tercihlerini kapsamli bir sekilde incelemektedir.

Bu kaynaklar, kripto paralarin farkli yas gruplari, 6zellikle gengler tarafindan nasil
algilandig1 ve kullanmildigi hakkinda bilgi saglar. Bu ¢aligmalar, k ripto paralarin
benimsenmesi ve kullaniminin yas gruplari arasindaki farkliliklari ve sosyo-ekonomik

faktorlerin bu algilar1 nasil etkiledigini daha iy1 anlamamiza yardimci olacaktir.
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Oberlander vd., (2019) caligmalarinda, kripto paralarin farkli yas gruplar ve
demografik kesimler arasinda nasil kavramsallastirildigini ve siniflandirildiginm

incelemektedir.

Cocco vd., (2017) makalelerinde, blockchain teknolojisinin finansal hizmetler ve
kripto paralarin kullaniminda nasil bir maliyet tasarrufu saglayabilecegini ve farkli yas

gruplarinin bu teknolojiye nasil tepki verdigini incelemektedir.

Guesmi vd., (2019) calismalarinda, genglerin kripto paralari benimsemesinde finansal
okuryazarligin oynadigi rolii ve bu dijital para birimlerinin geng nesil tarafindan nasil

algilandigini ve degerlendirildigini incelemektedir.

Bu kaynaklar, farkli yas gruplar1 arasindaki kripto para algisini ve kullanimini
anlamaya yonelik 6nemli bilgiler sunar. Bu calismalarin sonuglari, kripto paralarin
genis bir demografik kesim tarafindan nasil degerlendirildigi ve benimsendigi
konusunda daha derinlemesine bilgi saglayacaktir. Bu sekilde, kripto paralarin yaygin

kullaniminin ve kabuliiniin tesvik edilmesi i¢in daha iyi stratejiler gelistirilebilir.

Kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi, mevcut muhasebe standartlarina dayali
olarak bilanco ve Odemeler dengesi yaklasimlarina baglidir. Bu konuda yapilan
literatiir taramalar1, kripto para birimlerinden elde edilen gelir muhasebesini ele alan
caligmalarin sayisinin siirli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, gelir tablosu
yaklasimimin daha az ilgili oldugunu gostermektedir. Varliklarin ve borglarin
degerlendirilmesi, gergege uygun degerlere dayanan bir¢cok yontemle yapilir. Kripto
para birimlerinin varlik veya gelir olarak muhasebelestirilmesi durumunda, bir¢ok
varlik smifinda gercege uygun deger olgiimii mevcuttur (Barth, 2006). Bu nedenle,
kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesinde, varlik veya gelir olarak
siniflandirilmasi ve uygun muhasebe yontemlerinin se¢imi konularinda 6zenli bir
yaklagim gerekmektedir. Barth'in (2006) c¢alismasi, kripto para birimlerinin
muhasebelestirilmesi konusunda mevcut yontemler ve zorluklar hakkinda bilgi sahibi

olmak isteyenler i¢in 6nemli bir kaynak olarak degerlendirilebilir.

Elhaj (2015) tarafindan gerceklestirilen bir ¢aligma, para politikasinin 6demeler

dengesi iizerindeki etkisini 6lgmek i¢in standart bir model kullanmay1 amaglamistir.
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Bu ¢alisma, 6demeler dengesindeki dengesizlik noktasina ve bunun diizeltme yollarina
odaklanarak ddemeler dengesinin tiim yonleriyle kapsamli bir sekilde incelenmesine
odaklanmuistir. Para politikas1 ve O6demeler dengesi diizeyinde meydana gelen
dengesizligin nasil giderilebilecegi incelenmis ve merkez bankasinin ekonomik
aktiviteye miidahale edebilen en onemli araglarindan biri oldugu vurgulanmustir.
Elhaj'in (2015) ¢aligsmasi, 6demeler dengesi konusunda standart bir model kullanarak
para politikasinin etkilerini 6lgmek isteyenler i¢in 6nemli bir kaynak olarak
degerlendirilebilir. Ayrica, calismanin Odemeler dengesindeki dengesizliklerin
¢cozlimiine yonelik Onerileri de Odemeler dengesi konusunda c¢aligmalar yapan

aragtirmacilar ve politika yapicilar i¢in faydali olabilir.

Bir arastirmaci tarafindan yiiriitiilen calisma, 6demeler dengesindeki bozulmanin
calisma doneminde doviz kurundaki deger kaybindan kaynaklanip kaynaklanmadigini
dogrulamay1 amaglamistir. Bu ¢alisma, bir model {izerine kurulmus ve elde edilen
sonuclara dayanarak, doviz kurlarinin ticaret dengesini, ardindan cari hesab1 ve sonug
olarak toplam dengeyi (0demeler dengesi) etkileyebilecegi sonucuna varmistir.
Calismanin sonuglari, 1991-2007 donemi boyunca doviz kurlarindaki diisiisiin,
O0demeler dengesinin, yani toplam dengenin iyilesmesi ve gelismesi lizerinde olumlu
etkileri oldugunu ortaya koymustur (Merabet, v.d.). Bu sonuglar, 6demeler dengesi
konusunda ¢alisma yapan arastirmacilar ve politika yapicilar i¢in 6nemli bir referans
kaynag1 olabilir. Ayrica, ¢caligmanin modeline dayanarak elde edilen sonuglar, doviz
kurlarmin ekonomik dengeler iizerindeki etkilerini anlamak ve gelecekteki 6demeler

dengesi sorunlarini ¢6zmek i¢in politika yapicilar tarafindan dikkate alinabilir.

Bir aragtirmaci tarafindan yiiriitiilen ¢alisma, donem (1973-1993) boyunca 53 iilkenin
verilerini kullanarak doviz sistemlerini ve ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini
incelemeyi amaclamistir. Calismanin sonuglari, déviz kurunun esnekligi ile ekonomik
bliylime arasinda giiclii bir iliski olmadigini1 géstermistir. Esnek kur sistemi, gelismis
iilkelerin ekonomik biiylimesini destekleyen en iyi sistem olarak kabul edilirken,
gelismekte olan iilkelerde esnek kur rejimleri ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkilemektedir. Ancak, doviz kurundaki esnekligin gelismekte olan iilkelerde
ekonomik biiylime diizeyini etkilemedigi goriilmiistiir. Sonugclar, sabit bir doviz kuru

politikas1 izleyen gelismekte olan iilkelerin, esnek veya ara doviz rejimleri altinda
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kaydedilenlere kiyasla daha yiliksek bir biliyime oranma ulastigi fikrini
desteklemektedir (Aloui ve Sassi, 2005). Bu sonuglar, doviz kuru rejimleri konusunda
politika yapicilar ve arastirmacilar i¢in onemli bir referans kaynagidir. Ayrica,
caligmanin bulgulari, gelismekte olan iilkelerin ekonomik biiyiime performansini

artirmak i¢in uygulayacaklar1 doviz kuru politikalarina yonelik ipuclari sunabilir.

Onceki bir ¢alisma, paranin dzelliklerini ve kripto para birimlerinin bu 6zellikleri ne
Olclide tasidigini, ayrica merkez bankalarinin kontroliindeki fonlarin yerini alma
potansiyellerini incelenmistir. Calisma, kripto para biriminin para politikasinin
dogasin1 nasil degistirdigi etkisi {lizerinde durmustur. Merkezi olmayan defter
teknolojisinin kullanimi, para birimlerinin gelisimini tetikleyen yeniliklerle birlikte,
paranin bir degisim araci olarak roliinii sorgulamistir. Arastirma sonucunda, kripto
para birimleri, Ozellikle gevsek para politikasi ge¢misi olan iilkelerde, merkez
bankalarina 6deme yapan disiplinli bir ara¢ olarak hareket edebilirler. Bu nedenle,
kripto para birimleri mesru ve olumlu yonde etkili 6zel 6deme araglarina doniisebilirler

(Claeys vd., 2018).
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2. KRiPTO PARA BIRIMLERI

Kripto paralar, dijital veya sanal para birimleridir ve genellikle merkezi olmayan
yapilar1 ve kriptografi kullanarak yapilan islemlerin giivenligini saglarlar. Kripto
paralar, geleneksel para birimlerinin 6zelliklerine sahip olsa da, fiziksel bir sekilde var
olmazlar ve genellikle hiikiimetler ya da merkezi otoriteler tarafindan kontrol

edilmezler.

Bitcoin, 2009 yilinda ortaya ¢ikan ve kripto para kavraminin Onciisii olan en {inlii
kripto paradir. Bitcoin'in ortaya c¢ikisindan bu yana, Ethereum, Litecoin, Ripple ve
daha bir¢ok kripto para birimi piyasaya siiriilmiistiir. Her kripto para birimi, kendi

Ozelliklerine ve kullanim alanlarina sahiptir.

Kripto paralar, blockchain adi verilen dagitik bir defter teknolojisi kullanarak islem
yaparlar. Blockchain, tiim iglemleri kronolojik sirayla saklayan ve agdaki diiglimler
arasinda paylasilan bir veri tabanidir. Bu sayede islemler seffaf, geri alinamaz ve

giivenli bir sekilde gerceklestirilir.
Kripto paralarmn kullanim alanlari giderek artmaktadir. iste baz1 6rnekler:

Odeme araci olarak kullanim: Kripto paralar, mal ve hizmet aliminda kullanilabilir ve

geleneksel para birimlerinin yerine gegebilir.

Para transferi: Kripto paralar, diisiik islem ticretleri ve hizli iglem siireleri nedeniyle

uluslararasi para transferlerinde kullanilabilir.

Yatirim araci: Kripto paralar, degeri zaman ic¢inde degisebilen dijital varliklar

olduklarindan, yatirnmcilar tarafindan spekiilatif amaclarla alinip satilabilirler.

Akilli sozlesmeler ve DeFi (Merkeziyetsiz Finans): Ethereum gibi bazi kripto paralar,
akilli sézlesmeler ve DeFi uygulamalar: i¢in bir platform saglar ve bu sayede yeni

finansal hizmetler ve {irtinlerin olusturulmasina olanak tanir.
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Kripto paralarin benimsenmesi ve yayginlagmasi, diinya ¢apinda diizenleyici ve yasal
cergevelerle ilgili tartismalart da beraberinde getirmistir. Hiikiimetler ve finansal
otoriteler, kripto paralarin kullanimina yonelik diizenlemeler ve vergilendirmeye dair
politikalar gelistirmeye ¢alismaktadir. Kripto paralarin gelecegi, teknolojik
gelismelere, diizenleyici yaklasimlara ve toplumun bu yeni teknolojiyi benimsemesine

bagli olarak sekillenecektir.

2.1 Kripto Para

2.1.1 Para Birimi Gelistirme Asamalari

Para birimi ¢aglara gore bir¢ok asamadan ge¢mis ve ¢esitli bigimler almistir:

2.1.1.1 Emtia para birimi

Paralar, gecmiste deve, koyun, bugday gibi bilinen ve dolasima giren mallarla
belirlenmistir. Ancak, bu tiir paralarin her toplumun ihtiyaglarina uygun olmadigi
anlasilmistir. Insanhigi gereksinimleri ve arzularinin degismesiyle birlikte, bu tiir
paralarin tutarsiz hale gelmesi nedeniyle, insanlar bagka tiir paralar bulmak i¢in caba

gostermiglerdir (Al-Sebaei, 2014).

2.1.1.2 Madeni Para

Gegmiste insanlar, metalleri para birimi olarak kullanmiglardir. Bakir ve bronz ile
baslayan kullanim siireci, daha sonra altin ve giimiisle devam etmistir (Shabeer, 2007).
Demir ve kursun gibi diger metaller de kullanilmis olsa da, tiim insanlar arasinda altin
ve glimiislin tercih edilmesi, dovme, birlestirme ve sekillendirme kolayligi, iyi
parlaklik, koku ve kotii tat ozelliklerine sahip olmalar1 nedeniyle bir fikir birligi
olusmustur. Altin ve glimiis, gomiildiikten sonra hayatta kalma ve sahtekarliktan
korunma ozellikleri nedeniyle degerli bulunmus ve bu nedenle para basmak i¢in
kullanilmistir. Bu paralar, herhangi bir seyle degerlendirilmis ve 6nemli bir 6deme

araci olarak kabul edilmistir (Al-Dimashqi, 1999).
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2.1.1.3 Kagit para birimi

Kagit para, devletin merkez bankasi tarafindan ¢ikarilan ve resmi bir ticaret sekli
olarak kabul edilen paradir. Temsili para ve belge ile birlikte, kagit para, paranin
gecirdigi en 6nemli evrelerden biridir. Temsili para, ihragc¢inin hamiline kars1 altin ve
giimiis karsiligi ile bir taahhiidiinii temsil eden bir sukuk olarak kabul edilir. Belgeli
para ise, tam c¢ek kapsamina girmemesi disinda vekil para ile benzerdir. Ancak,
diizenleyen {ilkenin giicii ve halkin ona olan giiveni tarafindan tazmin edilir. Daha
sonra zorunlu para haline geldi. Kagit para, metal kaplamasi olmayan bir para birimi
olup, devletin giicii ve insanlar1 onunla muhatap olmaya mecbur eden kanun tarafindan

desteklenir (Al-Sabhani, 2012).

2.1.1.4 Banka para birimi

Bankada mevcut hesab1 olan birinin emriyle ihrag¢ ettigi menkul kiymetler grubudur
ve bu kagitlar lizerlerinde yazana gore belirli meblaglar1 temsil eder ve bilinmesi
gereken nakit para temsil etmedikleridir. Banka hesabinin sahibinden gelen,

reddedilebilen ve Kabul veya 6demeden kaginilabilen miibadele emirleridir (Shafai,

1983).

2.1.1.5 Elektronik para birimi

Elektronik para, internet kullanimi ile birlikte gelisen bir para birimi olarak kabul
edilmektedir. Bazilari, elektronik parayr mevcut para birimi olarak gormekte ve
internet iizerinden almip satilabilen klasik kagit para ozelliklerini tasidigim
belirtmektedir. Digerleri ise, elektronik para birimlerinin geleneksel para birimlerine
(resmi para birimleri) atifta bulunarak yeni bir hizmet olarak kabul edilmesi
gerektigine inanmaktadir. Elektronik para, banka kartlari, kredi kartlari, Master Card,
Visa kartlar1 gibi manyetik elektronik kartlar ve belirli elektronik sistemler araciligiyla
islem goren dijital para kartlar1 gibi cesitli sekillerde ortaya ¢ikmaktadir. Siber nakit,
E-cash ve Mondex gibi dijital para kartlari, 6deme arac1 veya basli basina para olarak
kabul edilebilir (Tar, 2017). Elektronik para, finansal verilerin internet araciligiyla
dijital olarak kaydedilmesiyle gergeklesen, bir degeri ve fiyati olan, 6zel sayilar tagiyan

soyut para olarak tanimlanabilir (Al-Jenko, 2004). Avrupa Merkez Bankasi, bir banka
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hesabina ihtiya¢ duymadan miiteahhitlere 6deme yapmak i¢in yaygin olarak kullanilan
ve teknik bir sekilde elektronik olarak saklanan parasal degere sahip, 6n 6demeli

tagiabilir bir ara¢ olarak tanimlamaktadir (European Central Bank, 1998).

2.1.1.6 Kripto para birimi sanal para birimleri

Kripto para birimlerini tanimlamadan once, elektronik para ve sanal para birimleri
arasindaki farkliliklarin netlestirilmesi gerekmektedir. Elektronik para, nakit
hesaplarinin bir yansimasidir ve ag parasi adina ortaya ¢ikmustir (Khalifa, 2011).
Bazilari, Hollandali bir sirket olan Digi cash tarafindan Ekim 1995'te ortaya
cikarildigint distintirken, digerleri elektronik &demelerin takibiyle yetmislerde
elektronik 6deme kullaniminin ilk gercek baslangicina baglanmaktadir. ikinci olarak,
sanal para birimleri, ihraggisinin yiikiimliiliigii olmayan gergek dijital paralardir. Bu
ayrim, Bitcoin para biriminin ortaya ¢ikisiyla (2009) birlikte, kripto para birimi olarak
adlandirilan 6zel bir tiir elektronik para ile eski ve modern galismalar1 birbirinden
ayiran kritik bir farktir. Kripto para birimleri, dijitallesme niteligini alarak somut
olmayan para birimleri haline gelmistir. En 6nemli &zellikleri, kriptografi ile
korunmalar1 ve blockchain teknolojisi altinda ¢alisan merkezi olmayan aglarda
kullanilmalaridir, bu sayede taklit edilmesi imkansiz hale gelmektedirler. Kripto para
birimleri, herhangi bir merkezi otorite tarafindan diizenlenmez veya yonetilmezler ve
hiikiimet miidahalesine veya manipililasyonuna kars1 direnglidirler. Kripto para
birimleri, ticaret yapmak ve para kazanmak i¢in kullanilabilecegi gibi telefon
faturalarin1 6demek veya birgok satin alma islemini gerceklestirmek icin de
kullanilabilir. Popiiler kripto para birimleri arasinda Bitcoin, Ethereum, XRP, Litecoin

ve Bitcoin Cash gibi para birimleri yer almaktadir.

2.1.2 Bitcoin Para Birimi

Elektronik para birimleri, bilgisayar veya diger elektronik cihazlarda kaydedilen iki
sekilde ortaya cikar: dijital nakit ve kripto para birimleri. Dijital nakit, fiziksel paranin
basit bir dijital versiyonudur ve merkezi olmayan bir sistemde blockchain teknolojisi
kullanilarak gelistirilir. Bitcoin, diger para birimleriyle ortak 6zelliklere sahiptir ancak

zaten bir degisim aracidir ve altinla benzerlik gosteren bir madencilik siireci ile Bitcoin
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Cash olusturulur. Daha spesifik olarak, Bitcoin, belirli ekonomik ve yasal profillere,
risk ve getiri 0zelliklerine sahip bir finansal s6zlesme olarak kabul edilebilir. Glaser
ve digerleri (2014) tarafindan yapilan bir ¢calisma, likiditesi nedeniyle Bitcoin'in adi

hisse senedi ailesine yakin oldugunu gostermektedir.

2.1.2.1 Bitcoin'in dogasi

Akademisyenler ve profesyoneller farkli tanimlar 6ne siiriiyorlar ve Bitcoin'in bir para
birimi mi, emtia m1 yoksa altin, bor¢ s6zlesmesi veya hisse senedi gibi "gilivenli" bir
yatirim mi1 oldugu konusunda her zaman hemfikir degillerdir. (Glaser vd., 2014).
Bitcoin temel olarak herhangi bir hiikiimetten bagimsiz ve li¢lincii taraf (merkez
bankas1 gibi) olmadan calisan bir 6deme sistemidir, Bu sistemdeki herhangi bir
katilimci, islemlerin giivenilirligini ve sistemin istikrarin1 saglamak icin diger
katilimcilarin davranislarini  kontrol edebilir. Ayrica, tiim katilimcilar, Bitcoin
birimlerini kabul eden ve onlar1 kagit haline getiren elektronik isletmeler araciligryla
para aligverisinden veya mal ve hizmet satisindan elde edilebilecek dijital bir dizi olan
herkesin gergeklestirdigi islemleri bilme olanagina sahiptir. para birimi veya "blok
zincir" temel teknolojisini kullanarak madencilik. Islem gecmisini iceren giivenli ve
dagitik bir veritabanidir. Bu “blockchain” teknolojisi, ag iizerinde yapilan tiim
aligverisleri saklayan bir defter gérevi goriir ve bitcoinler bir finansal varlik gorevi
goriir (Nakamoto vd., 2008), (Tschorsch ve Scheuermann, 2016). Bu defter birbirine
bagl bloklardan olusur, Her blok, baz1 takas islemleri icin bir islem listesi icerir. Ozel
kullanicilar (madenciler), bekleyen farkli islemleri secerek yerel olarak bir blok
olusturur. Ardindan, her yeni blok, Sudoku'ya benzer bir matematiksel islemle ¢izilir.
Madenci ag ¢oziimiinii buldugunda 6nceden belirlenmis sayida bitcoin kazanir, Diger
katilimcilar yarigmaya bagka bir ag ile tekrar baglamalidir, Ag zorlugu, madencilerin
her kesif arasinda ortalama 10 dakika arayla ag ¢oziimiinii bulabilecekleri sekilde
ayarlanmistir (Antonopoulos, 2015). Madencilere, islemleri blok zincirine entegre
etme ve sistemi giivenilir hale getirme ¢alismalar1 i¢in 6deme yapilir. Blok zincirine
basartyla bir blok eklediklerinde bir dizi Bitcoin alirlar, Bu tazminat 6nceden
belirlenmistir ve maksimum bitcoin sayis1 21 milyon oldugu i¢in ihra¢ edilen bitcoin

sayist zamanla azalir.
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2.1.2.2 Bitcoin para birimi mi?

Ekonomik acidan incelendiginde, Bitcoin'in para birimleri ile benzer 6zelliklere sahip
olup olmadig1 konusu tartigsmalidir. Para biriminin temel 6zelliklerine gore uygun bir
degisim araci, istikrarli bir hesap birimi ve istikrarli bir deger saklama araci olmasi
beklenir (Alfieri, 2019). Bitcoin, birgok kiiresel sirket tarafindan kabul edilmesi
nedeniyle bir degisim araci olarak kabul edilmektedir. Ancak, Bitcoin'in fiyat istikrari
konusunda sorunlar yasanmaktadir. Bunun sebebi, arzin esnek olmamasi ve oynakligin
fiyat istikrarin garanti etmemesidir. Bu nedenle, fiyatlar genellikle USD cinsinden

verilmekte ve islem sirasinda Bitcoin'e ¢evrilmektedir (Figuet, 2016).

Bagka bir goriise gore, Bitcoin, kurumsal ekonomi araciligrtyla bir "hesap birimi"
olarak kabul edilebilir. Para, bir "sosyal kurum" olarak kabul edildiginde, Bitcoin de
bir "para birimi" olarak nitelendirilebilir (Lakosmki-Laguerre ve Desmedt, 2015).
Bitcoin'in bir deger saklama araci olarak davranmasi, bazi Ozelliklerinden
kaynaklanmaktadir. Geleneksel para birimlerine benzemeyen Bitcoin, diinya ¢apinda
dagitilmis bir bilgisayar ag1 tarafindan yonetilmektedir. Bu nedenle, devletin para

politikalarinin dogrudan etkisi bulunmamaktadir.

Sonug olarak, Bitcoin'in para birimleri ile ortak 6zellikleri bulunmakla birlikte, bazi
ozellikleri nedeniyle farkli degerlendirilmektedir. Bu nedenle, Bitcoin'in para birimi

olarak kabul edilip edilmemesi konusu tartismaya agik kalmaktadir.

2.1.2.3 Bitcoin altin m1 nakit mi?

Bazi arastirmacilar, bitcoin'in siirli arzina bagl olarak zayif bir enflasyon orani
sergilemesi nedeniyle, emtialarin, 6zellikle de altinin davranislarina benzer sekilde
hareket edebilecegini diistinmektedirler. Bitcoin'in yaratilmasi, "madencilik" adi
verilen bir siirece dayanmaktadir ve herhangi bir hiikiimet tarafindan kontrol edilemez.
Bu nedenle, bitcoin bir degisim araci olarak hareket etmektedir (Dyhrberg, 2016).
Degerli emtialarin genellikle giivenli yatirim araglari oldugu géz oniine alindiginda,

bitcoin de bu kapsamda degerlendirilebilir (Bouri vd., 2016).
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Ornegin, 2012-2013 Kibris krizi sirasinda, banka iflaslari ve mevduat vergilerindeki
artis nedeniyle baz1 mevduat sahipleri avroyu bitcoin ile degistirdiler. Benzer sekilde,
Cinli mevduat sahipleri, yuanin deger kaybetmesi, Cin'in sermaye ¢ikislarina getirdigi
kisitlamalar ve gelismekte olan iilkelerdeki istikrarsiz para politikalar1 nedeniyle
bitcoin'e yoneldiler. Ayrica, Venezuela'daki enflasyon, Hindistan'daki ticaretin geri
cekilmesi ve Zimbabve'deki likidite krizi gibi 6zel durumlar, yerel mevduat sahiplerini
bitcoin'e yatirnm yapmaya tesvik etti. Bu nedenle, bitcoin finansal krizler sirasinda
degil, 6zel durumlar i¢in tasarlanmig glivenli bir yatirim araci olarak goriilebilir (Bouri

vd., 2016).

Bitcoin, belirli durumlarda giivenli bir yatirim araci olarak kabul edilebilir. Ancak,
altin gibi degerli emtialardan farkliliklar1 bulunmaktadir. Ornegin, maksimum bitcoin
sayisi 21 milyon olarak sinirlandirilmistir ve bu sayiya ulasilana kadar her dort yilda
bir yeni bitcoin ihraglari yaklagik olarak ikiye bolinmektedir. Bu o6zellikleriyle
altindan ayrilmaktadir. Altin arzinin bilinmemesiyle karsilastirildiginda, bitcoin'in
kapitalizasyonu (Kasim 2017'de 117.353.600.811 §) altindan (Kasim 2017'de
7.747.981.667.403 $) ¢ok daha diisiiktiir. Ayrica, bitcoin'in fiyati, degerini etkileyen
faktorlerin altinin fiyatin1 etkileyen faktorlerden farkli oldugu igin altinin fiyatindan

bagimsizdir.

Altin ve diger emtialar fiziksel bir forma sahipken, bitcoin sanal bir forma sahiptir.
Bitcoin, para birimleri arasinda bir konuma yerlestirilebilir ve altin (deger deposu) ile
dolar (degisim arac1) arasinda bir iliski kurulabilir. Bu nedenle, bitcoin 6nce altinla,
daha sonra da dolara karsilastirilabilir ve bitcoin ile altin/dolar arasindaki iliski test

edilebilir (Dyhrberg, 2016; Baur vd., 2016).

Son olarak, bitcoin nakit veya nakit esdegeri olarak kullanilabilir. Ancak, nakit
esdegeri, varligin yiiksek oranda likit olmasi ve bilinen bir miktarda nakde
dontstiiriilebilir olmas1 gerektigi anlamina gelir. Bitcoin, doniistiiriilebilir olmasina
ragmen, nakit esdegeri olarak kabul edilecek kadar likit degildir. Bitcoin bankalara

yatirilamaz ve ATM'ler araciligiyla ¢ekilemez (Raiborn ve Sivitanides, 2015).
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2.1.2.4 Bitcoin ve adi hisse senedi

Bitcoin, geleneksel bir takas araci, deger deposu veya hesap birimi standartlarina tam
olarak uymasa da, bazi akademik literatiirler alternatif bir bakis acis1 sunarak
Bitcoin'in ¢esitli varliklar arasinda bir varlik olarak davranabilecegini tartismaktadir
(Yermack, 2015). Bitcoin ile adi hisse senetleri arasindaki benzerlik, daha yiiksek risk-
getiri profili ile agiklanmaktadir. Bitcoin sahibi olmak, matematiksel prosediirleri
kullanan uzmanlar tarafindan temsil edilen insan sermayesinin bir kismina sahip
olmak anlamina gelir, bu nedenle Bitcoin bir yatirim araci olarak kabul edilebilir. Bu,

normal hisse senetleriyle ayn1 faydalari saglar.

Bazi ampirik arastirmalar, Bitcoin'in ¢esitlendirme potansiyelini ve performansini
degerlendirmek i¢in Bitcoin'in dolayli olarak bir finansal sézlesme olarak kabul
edilebilecegini ortaya koymaktadir. Bu aragtirmalar, Bitcoin'in performansini finansal
sozlesmeler i¢in kullanilan performans oOlgiitleri aracilifiyla degerlendirmislerdir

(Bouri vd., 2016; Burniske ve White, 2017).

Bitcoin, kullanicilarinin 6ncelikle islem amagli alternatif bir yatirim araci olarak
ilgilendigi ve mal veya hizmetlerin 6denmesi igin alternatif bir islem sistemi olarak
ikinci planda kaldig gortisii giderek yayginlasmaktadir. Bu goriise iki 6nemli bulgu
katkida bulunmaktadir. Birincisi, kullanicilarin ilgisi Bitcoin islem hacmini
etkileyebilirken, Bitcoin sistemindeki hacim iizerinde dogrudan bir etkisi
bulunmamaktadr. Ikincisi, Bitcoin getirileri, Bitcoin'in giivenligi ve altyapisiyla ilgili
olaylara tepki vermektedir. Bitcoin, olumlu olaylardan (6rnegin yeni borsa
lansmanlar1) etkilense de, olumsuz olaylar (6rnegin sistem hatalari, hirsizliklar,
bilgisayar korsanlig1 veya borsa ¢okmeleri) de etkileyebilmektedir. Bitcoin ile finansal
sozlesmeler arasindaki benzerlik, 2014 yilinda ABD I¢ Gelir Servisi (IRS) tarafindan
da kabul edilmistir. IRS, Bitcoin'i miilk olarak kabul ederek sahiplerini piyasa
yatirimcist olarak tanimlamistir. Benzer sekilde, 2017'deki DAO davasi sonrasinda,
Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), projeye bagli tokenlerin menkul
kiymetler olarak kabul edilmesi gerektigini agiklamistir. Bu kararda, projenin
destekleme riskini alan yatirimeilar i¢in kar elde etmek amaci tasidigi vurgulanmastir.

Bitcoin ile ilgili olarak, 2015 yilinda Bitcoin Yatirim Ortakligi ve ARK Yatirim
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YoOnetimi olmak iizere iki Bitcoin izleme yatirim fonu kurulmustur. Bitcoin Yatirim
Ortaklig1 bir borsa ticaret fonu (ETF) gorevi goriirken, ARK Yatirinm Yonetimi,
birlestirdigi iki inovasyon fonu araciligiyla Bitcoin'i takip etmektedir (Glaser vd.,
2014).

2.1.2.5 Kripto para piyasasi

Kripto para piyasasi, yalnizca kripto para birimlerinin alinip satildig1 6zel bir pazardir.
Bu piyasa, geleneksel piyasalardaki varliklardan (adi hisse senetleri gibi) farkli olarak
yatirimcilar i¢in iyi sonuglar vermektedir. Bu sonuglar bolgeden (diinya, Avrupa, Asya
Pasifik ve Cin) bagimsiz olarak giicliidiir. Ancak, bu cevrimi¢i pazar, ozellikle
borsalarda meydana gelen siber saldirilara karsi savunmasizdir. Ocak 2018'de
miisterilerinin 400 milyon dolar kaybetmesine neden olan borsa Coincheck'in son
saldiris1 bu konuda bir 6rnektir. Ayrica kripto para birimlerine olan giiven siklikla
sorgulanir. Sifreleme ilkeleri ve fiyatlarindaki yiiksek dalgalanmalar, Bitcoin'in
degerinin 2015-2016 doneminde kademeli olarak artmasiyla 2 Ocak 2017'de 1002,5
dolara ulasmasina ragmen, sonraki giinlerde %40'lik bir diisiis yasanmistir. Daha hizli
bir oranda bilylimeye devam eden Bitcoin, 18 Aralik 2017'de (neredeyse bir yilda %90
artig) 19.395,83 $'a ulastiktan sonra istikrarli bir diisiis yasamadan 6nce, 25 Aralik
2017'de 13.668 $'a kadar gerilemistir. Eyliil 2018'de 6000 $ degerine ulasana kadar da
oynak bir seyir izlemistir. Bu oynaklik, kripto para birimlerinin ekonomik degeri ve

daha spesifik olarak spekiilatif balonlarin varlig1 sorununu giindeme getirmektedir.

2.1.2.6 Dijital pazarda kripto para fiyatlar

Kripto para birimlerinin degeri, piyasada islem goren fiyatlarin istikrarina baglidir ve
fiyatlar siirekli olarak yiiksek ve diisiik arasinda degisir. Sanal platformlar, CoinGecko,
CoinMarketCap, Cryptocompare gibi, kripto para birimlerinin resmi fiyatlarini takip
edebilmenize olanak tanir. Bu platformlar, kripto para birimleri i¢in kullanilan takas

araclarimi gosterir ve Sekil (2-1) bu durumu gostermektedir.
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Principales 100 Criptomonedas por capitalizacion de mercado
Criptomonedas ~ | Lista de seguimiento m Siguiente 100 — | Visualizar todo
4% | Nombre Cap. de Mercado Precio  Volumen (24h)  Acciones encirculacién  Cambio (24h} Precio (7 dias)
1 | @ Bitcoin $127,564,831,773 $7,476.36  $5,716,560,000 17,062,425 BTC 3.15% M
2 | 4 Ethereum $56,632,710,403  $567.78 $2,404,910,000 99,744,109 ETH 7.26% W
3 |« Ripple $23,734,620,465 $0.605630  $401,976,000 39,189,968,239 XRP * 507% \W\m—\\f’
4 | @ Bitcoin Cash $16,854,046,145  §88249 704,077,000 17,154,438 BCH 597% \\-\f‘"«—r‘\,,‘\f
5 & EOs $10,945,453,185 $12.33  $1,938,500,000 887,802,703 EQS * 1.01% M
6 | @ Litecoin $6,846,408,586  $120.64  $357,920,000 56,749,323 LTC 5.54% \'\M\,\f
7 | # Cardano $5,310,927,056 $0.204841  $176,969,000 25,927,070,538 ADA™ 12.78% \'V\p'\-»,-\_\_\/
8 |« Stellar $5161,912,502 $0277842  $61,783,.800  18,578,580,637 XLM * 6.78% \f\/"‘"’\w
9 4% IOTA $4,440,611,054 $1.60  $101,174,000 2779,530,283 MIOTA* 14.53% M
10 TRON $4,242,028,714 $0.064519  $620,167,000 65,748,111,645 TRX * 071% w«‘\f

Sekil 2.1 Kripto para piyasasi, (CoinMarketCap, https://coinmarketcap.com/)

2.1.2.7 Kripto para biriminin diinyadaki yasal durumu

Diinyanin cesitli tilkelerinde kripto para birimlerinin kullanimu ile ilgili diizenlemeler,
tilkelerin kendi iclerinde alim-satim islemleri konusunda farkli gériisler benimsemeleri
nedeniyle farklilik gostermektedir. Bazi iilkeler, 6rnegin Endonezya ve Ekvador,
kripto para birimlerinin kullanimini tamamen yasaklamislardir. Diger iilkeler ise,
Zimbabwe, Birlesik Krallik, Isvicre ve Venezuela gibi, kullanimlarni
degerlendirmektedir. Bitcoin'in yasal statiisii ile ilgili olarak, bazi ilkeler zaten
Bitcoin'i yasal olarak kabul etmisken, digerleri ise hala karar verme agamasindadir.
Sekil 2.2 diinya ¢apinda Bitcoin'in yasal statiisliniin bir haritasin1 gdstermektedir, bu
harita Bitcoin't yasal olarak kabul eden ve heniiz kabul etmeyen iilkeleri

gostermektedir.


https://coinmarketcap.com/
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Sekil 2.2 Bitcoin'in diinyadaki yasal durumu, (https://www.argaam.com)

Kripto para birimlerinin diinya ¢apinda yasal bir statiisii bulunmamasi, alim satim
islemlerine iliskin olumsuz beklentileri artirmaktadir. Bununla birlikte, bazi iilkelerde
ulusal para birimi i¢in tehdit unsuru olusturmadig siirece ticari iglemler i¢in kabul

edilip kullanildig1 gortilmiistiir.

Ornegin, Amerika Birlesik Devletleri gibi bazi iilkeler, sanal para birimlerine
odaklanarak daha seffaf bir finansal piyasa olusturmak amaciyla kripto para
birimlerinin Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu'na kaydedilmesi gerektigini
belirtmektedir. Bu kayit siireci, kamuya acik olmayan maddi bilgilerin kotiiye
kullanilmasini 6nlemek i¢in makul politika ve prosediirlere sahip olma gerekliligi,
defter ve kayit gereklilikleri, mali sorumluluk kurallar1 ve miisteri fonlarmin ve
menkul kiymetlerinin saklanmas1 gibi bir dizi diizenleyici gereklilikleri
kapsamaktadir. SEC, yatirimcilar1 korumak ve hileli ve manipiilatif is uygulamalarini
onlemek icin bu diizenleyici 6nlemleri alir. Ayrica, borsalarda rekabet giiclinii artirir
ve yatirimcilar tarafindan yapilan islemlerde daha giivenli bir blockchain sistemi

saglamaktadir (Cointelegraph, 2018).

Kanada'da, dolandiriciligi 6nlemek i¢in mali yasalarin glincellenmesi ve sirketlerin
kaydedilmesi yoluyla daha fazla sanal borsa olusturma hedefiyle FINA

diizenlemelerinin revize edildigi goriilmiistiir. Bankalar, halki sanal para birimlerinden


https://www.argaam.com)/

29

uzak durmaya tesvik ederken, kredi kartlariyla kripto para alim satim islemlerinin

yasaklanmasiyla sonug¢lanan endiselerini dile getirmiglerdir.

Bununla birlikte, Kanada hiikiimeti ve bankalar, dagitilmis defter teknolojisine (DLT)
ilgi duymaktadir. Hiikiimet, Blockchain tabanli bir sistem olan dijital gezgin kimligini
duyurarak, c¢apraz islemler i¢in glivenli bir platform saglamaktadir. Bu sistem, sinir
yolcularinin kisisel bilgilerini devlet kurumlarina aktarmalarini kolaylastirmaktadir

(Cointelegraph, 2018).

Isvigre drnegi, ICO araciligiyla yapilan islemlerde sorun ve usulsiizliiklerin dnlenmesi
icin kripto para birimlerinin kullaniminin kontrol edilmesine katkida bulunmak
amaciyla Ozel diizenlemeler getirdi. Bu diizenlemeler, kripto para yatirimlarini

diizenlemeyi amaglayan ekonomik olusum FINNA tarafindan kontrol edilmistir.

FINNA, vatandaglara alim satim transferlerinin nasil gergeklestirilecegini ve
diizenlemelerini agiklayan bir rehber yaymnladi. Bu sayede, FINNA iiyeleri Isvigre'de
ortaya c¢ikan ICO'lardaki biiylik artisi kontrol ederek yatirimcilar i¢in maksimum

giivenlik saglamak ve kara para aklamay1 6nlemeyi hedeflemektedir.

Isvigre hiikiimetinin aldig1 bu karar, iilkenin bankacilik gizliligine sahip olmas1 ve
gizemli bir lilke olarak nitelendirilmesi nedeniyle diinya genelinde dikkat ¢ekmistir.
Bu onlemler, Isvigrenin onde gelen ekonomik sektorleri arasinda yer almasini

desteklemektedir (Criptomonedas vigilante, 2018).

Venezuela'nin durumu, ulusal para biriminin devaliiasyonu nedeniyle finansal
islemlerin yapilmasinin zorlagmasiyla benzerlik gostermektedir. Bu nedenle,
Venezuela hiikiimeti, iilkenin finansal sisteminde iyilestirmeler getirmek amaciyla

Petro adl1 belirli bir kripto para birimini uygulamay1 se¢mistir.

2018'de Venezuela hiikiimeti, iilkedeki kripto para birimi islemlerine iliskin
diizenlemeleri yaymlamis ve "Karayip iilkesindeki kripto para birimi degisim
sirketlerinin, Supcacven mevzuatina uygunlugu diizenleyen bir lisans almak i¢in bu

kilavuzu takip etmeleri gerektigi ve bu kararin Petro kullanarak yasal olarak alim satim
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islemlerinin gerceklestirilmesi ile karakterize edildigi" ifadelerine yer vermistir (José

Luis Roca, 2018).

Finans alanindaki kiiresellesme ve yeni teknolojiler hakkindaki konusmalara ragmen,
tiim tilkeler hentiz sanal para birimleri diinyasina girmeye ikna olmadi ve bu nedenle
hala giivensizlik ve benimseme konusunda isteksizlik yaratiyor. Bu durum, bir¢ok

ilkede uygulanmasindan kaginilmaktadir.

Gelismis tlkeler, 6zellikle Amerika Birlesik Devletleri, Kanada ve bir¢ok Avrupa
iilkesi, ekonomilerinin ve niifuslarinin istikrar o6zellikleri nedeniyle kripto para
birimlerine yatirnrm yapma risklerini iistlenerek bu alternatifi etkin bir sekilde

uygulamislardir.

Ancak, risklerin yoksul iilkeler iizerindeki etkisi dnemlidir. Eger onlem alinmazsa
veya kullanimlarina iliskin uygun prosediirler olusturulmazsa, kripto para birimleri i¢
krizlere yol acabilir. Bu nedenle, ilgisizligi veya belirsizligi tesvik ederken, hareket
eden bir para birimi sayesinde diisiik islem maliyetleri olusturarak krizlerin
yonetilmesine yardimci olabilecek ekonomik kriz yasayan iilkeler ve kendi para
birimlerine sahip olmayan iilkeler i¢in siddetle tavsiye edilir. Ayrica, sanal para
birimleri, i¢ veya dis ticaret i¢in yonetilebilir olmanin yani sira, hizli ve yiiksek oranda
boliinebilir ve bir maliyet liretimi (yalnizca satin alma) anlamina gelmeyen bir deger

deposu olarak kullanilabilir ve i¢ krizle degerinin altinda kalmayabilir.

Kripto para birimleri ayrica bu lilkelere borsanin bagimsizligina olanak saglayan bir
avantaj daha sunmaktadir. Bu da kripto para birimlerinin kullanimi i¢in FIAT parasi
ile takas yapmanin zorunlu olmamasidir. Kripto para birimlerinin, mallar ve
hizmetlerle takas edilebilecek kendi degisim degerleri vardir ve resmi ATM'lerde
FIAT nakit islemlerinin (dolar veya Euro cinsinden) olmasina ragmen, kullanilmalari

i¢in ¢ok ¢esitli alternatifler sunarlar.

Yukaridakilerin bir sonucu olarak, kripto para birimlerinin ana 6zelligi olan merkezi
olmayan dogasi, kendi para birimlerine sahip olmayan iilkeler i¢in bir alternatif
sunmaktadir. Bu da bu iilkelerin yabanci bir para birimini benimsemelerine gerek

kalmadan bir 6deme aracina sahip olmalarim1 saglar. Bu durum, bu iilkelerin "fahis
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ayricaliklara" uymalarin1 veya ihrag ettikleri iilkeye boyun egmelerini gerektirmez.
Ayrica, uluslararast pazarlarda daha seffaf bir 6deme aracina sahip olurlar ve siyasi

veya ekonomik kosullardan daha az etkilenirler (Criptomonedas vigilante, 2018).

2.1.3 Kripto Para Isletim Sistemleri

Bitcoin, dagitilmis bir sekilde, herhangi bir 6zel kurulusun kontrolii olmaksizin
herkesin gozetimi altinda para aligverisine izin veren blok zincirine dayali bir
yeniliktir. Sistemin katma degeri herkesin paydas olabilmesidir (Shermin, 2017). Para
birimlerinin izledigi teknolojiyi anlamak, ne olduguna dair net ve dogru bir algi,
fenomenlerinin yorumlanmasinda daha fazla inceleme ve ii¢ asamada onu benimseme

ve gelecekte uygulama olasiliginin tartisiimasini saglar.

2.1.3.1 Ana bitcoin isletim sistemi (blockchain)

Bitcoin'in temel teknolojik 6zelligi, kiiresel bir genel deftere bagli olmasidir. Bu defter,
blok adi verilen bir zincir igerir ve her blok, defteri olusturan bir 6nceki blogun
sifreleme veya dijital imzasinin yani sira bir iglem listesi igerir. Her blok, bir 6ncekine
bagli oldugu i¢in blok zinciri olusur ve bu zincir, Bitcoin protokoliinii ¢alistiran tiim
bilgisayarlara dagitilir. Bu nedenle, Bitcoin agindaki tiim diiglimler tam olarak
yiiriitiilen tiim islemlerin kopyalarini igerir. Katilimeilar, yeni islemlerin gegerliligini
blok blok kanitlar ve konsensiis protokolii ile yeni bloklarin giiven zincirine dahil
edilip edilmeyecegi belirlenir. Bu islem, her islemin Bitcoin agina bagl genis bir
bilgisayar agina Dagitilmis Defter ad1 verilen bir yontemle gonderilmesiyle baslar. Bu
cihazlar, karmasik bir matematik problemini ¢dzerek aktarimi kabul etmek icin
birbirleriyle yarisir ve bunu ilk ¢6zen, yeni bitcoin veya onun pargalarini elde etme
odiliinii kazanir. Bu nedenle, madencilik terimi, bu yontemin kullanicilar1 olarak
adlandirilmistir. Blok zinciri teknolojisi, madencilik ve havale islemlerine ek olarak
bir 6deme isleme sistemi olarak kabul edilir. (Baron et al., 2015; Iansiti and Lakhani,

2017).

Hesap defteri, gerceklesen tiim islemlerin toplandigi, transfer gerceklestiginde
otomatik olarak kaydedildigi ve bunlarin nasil kaydedilecegine veya degerlerine veya

kimin hesabina kaydedildigine kimsenin karismadigi merkezi olmayan bir aragtir.
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Tiim kullanicilar, yinelemeyi, tahrifati1 veya dolandiriciligi 6nlemek icin eski bloklarin
bilgilerini yanlarinda tastyan yeni blok zincirleri seklindedir, Genel ve resmi bir kitap
olup, degistirilemez, degistirilemez ve genis bir bilgisayar aginda saklanan bir bilgi
deposudur (Gomzin, 2016) . Boylece ag igin merkezi bir otorite yoktur, ¢iinkii herkes
ag1 kullanabilir ve ayn1 zamanda onu kontrol edenlerden biri olarak kabul edilir, Her
islem gerceklesen son iglemle baglantili oldugundan, blok zinciri olusturuldugu
sekilde oldukga giivenlidir. Ve bu islemler binlerce bilgisayarda kayithi oldugu ve
mevcut oldugu i¢in bunlarin hacklenmesi konusu ¢ok zordur ¢iinkii binlerce
bilgisayarin hacklenmesi ve her cihazin aym1 anda hacklenmesi gerekir ki bu da

miimkiin degildir (Todorov, 2017) .

Blockchain isletim sistemi, dagitilmis bir veri kaydinin varliiyla ayirt edilir; burada
blockchain sistemindeki her kisi, verilere ve gecmise tam erisime sahiptir ve ayni
zamanda kullanicit bu verileri kontrol edemez veya degistiremez, ancak veriler
gonderilecek olan onaylanir ve doniisiim gergeklesir. Satici ile alici arasinda tiglincii
taraf bir aract olmaksizin iletisimin gerceklestigi ve silirecin kopyalanarak tiim
sOzlesmelere dagitildig1 esler aras1 bir sistemde. Gizlilik ve seffaflik, tiim aktarimlar
herkes tarafindan goriilebilir ve her diigiim veya kullanici, kullanicinin bir ad veya
takma ad olarak bilindigi 30 veya daha fazla harf ve sayiya sahiptir ve kisi taninma
veya anonim olma arasinda se¢im yapabilir. Kayit islemlerinde geri doniis yoktur. Ag
tizerinde bir transfer kabul edildiginde geri alinamaz, degistirilemez veya silinemez,
ciinkii her transfer bir 6ncekine baglidir ve onceki veriler yeni olanlarla birlikte
kopyalanir. kaydedildi. Aritmetik mantik, blockchain sistemi lizerinde agik deftere
kaydin anlammin dijital niteligi, giiven zinciri veya bloklar i¢indeki transferler, ayn
sistemde programlanan hesaplama mantigina baglanir, bdylece transfer yiiklenir
yiikklenmez ag, blok zincirinde kullanilan protokol tarafindan otomatik olarak

dogrulanir.

2.1.3.2 Madencilik sistemi

Madencilik teknolojisi, giiven zinciri yoluyla gergeklesen islemlerin giivenligini
saglamak icin aktarimin sifresini ¢ozmek ve orijinalligini saglamak icin sifreleme

sistemlerini benimseyen ve matematiksel algoritmalar1 ¢ézen gelismis bir yontemdir.
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Madenciler toplulugu, transferleri génderip alma ve ilgili tarafa ulasma ve onlar
hirsizlik ve kayiptan koruma kontrolii olarak kabul edilir (Cong ve He, 2019). Bitcoin
digtimleri (bilgisayarlar tarafindan temsil edilen madenciler toplulugu), transferin
mesruiyetini dogrulamak ve halihazirda bagka bir yerde harcanmis para birimini iki
katina ¢ikarma girisimlerini ayirt etmek i¢in kullanilir. Madencilik, madeni para lireten
ve bulmasi ve daha fazla yeni bitcoin yaratmasi zor olacak sekilde bilingli olarak

tasarlanmustir (Bitcoin.com, 2017).

Bitcoin madenciligi terimi, yer altindan altin ¢gikarmak i¢in kullanilan kesif/madencilik
terimine benzer ve degerli bir para birimi elde etmek i¢in belli bir ¢aba sarf edildigini
gosterir.  Bitcoin  protokolii nedeniyle madencilik operasyonlart  giderek
zorlasmaktadir. Bitcoin iiretimi arttikca madencilik daha da zorlagmakta ve para
biriminin daha iyi olmasi i¢in matematiksel denklemler daha karmagsik hale
gelmektedir. Ayrica, enflasyon ve ekonomik sorunlar gibi biiyiik miktarda doviz arz
etmekten kaynaklanan sorunlarla karsi karsiya kalmaktadir. Bitcoin, yeni bitcoin
iretmek icin madencilik kullanir ve madenciler, dogruladiklar1 transferler icin
herhangi bir {icret 6demezler. Bunun yerine, bir islemi dogrulayarak sifre ¢ozmeyi
basaran madenci, yeni bitcoinler veya bir kismiyla ddiillendirilir. Bu sekilde, yeni
birimler merkezi olmayan bir sekilde yayilabilir ve kullanicilar giivenlik ve diizen
saglama konusunda motive edilir. Bu 6diil sistemi, miisterilere sistemin giicline dair
bir giivenlik ve giiven duygusu verir ve kendisine veya kullanicilara zarar verebilecek

seyleri onler. (Todorov, 2017)

A. Bitcoin odiil sistemi

Madencilerin Bitcoin olusumunda 6diil elde etmesi icin iki segenek vardir: solo
madencilik ve havuz madenciligi. Cong ve He (2019) tarafindan yapilan arastirmaya
gore, solo madencilik bireysel bir calismadir ve madenci 6diilii dogrudan kendisi alir.
Diger yandan, havuz madenciliginde madenciler bir grup olusturur ve 6diil ortak
calismalarina gore paylastirilir. Bu yontemde, madenciler daha kiiclik ve daha sik
odiiller alirlar, ancak 6diilii paylastiklari i¢in toplam 6diil miktar1 solo madencilige
gore daha diisiiktiir. Her iki yontemin de avantajlar1 ve dezavantajlar1 vardir ve se¢im,

madencilerin tercihlerine ve hedeflerine gore degisebilir.
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B. Transferin kabul sartlan

Madencilik genellikle en yiiksek {icretli transferlere gore gerceklestirilir ve transferin
kabul edilmesi i¢in belli kosullarin yerine getirilmesi gerekmektedir (Narayanan vd.,
2016). Bu kosullarin arasinda, islem boyutunun 1000 bayttan kiigiik olmasi, tiim
ciktilarin 0.01 BTC veya daha biiylik olmasi, 6nceligin yeterince biiyiikk ve onceki
kosullar1 karsilamasi yer almaktadir. Oncelik, giris yasinin ve giris degeri toplamimin
islem hacmine boliinmesiyle hesaplanmaktadir. Transferin degeri ve toplami
Bitcoin'dir, bu nedenle ne kadar uzun siire harcanmazsa, daha sonra 6denmesinin

onceligi o kadar ytiksek olur.

Bu kosullar veya gereksinimler karsilandiginda islem kaydedilir ve iicretsiz olarak
giiven zincirine kaydedilir. Ancak, bu kosullar saglanmazsa iicretler uygulanir.
Ucretler, yaklasik 0.0001 Bitcoin / 1000 bayt civarinda degisen miktarda olabilir.
Ucretler zaman zaman degisebilir ve bu degisiklikler para birimi ve onunla basa ¢tkma
yontemi gelistikge meydana gelir. Ucretler transferin kalitesine ve hizina bagli olarak

degisebilir ve doniistiirme maliyetleri degisebilir.

Odenen iicret ne kadar yiiksek olursa, transferin islem siiresi o kadar kisalir. Ucretlerin
farkli hiz seviyeleri vardir ve kullanilan doniistiirme hiz1 dijital islemcinin kapasitesi
ile ol¢iiliir. Madenciler, kendi bloklarinda yaklasik 1 milyon bayt civarinda islem
barindirabildikleri icin, tiretmeye calistiklar1 bloklara hangi islemleri dahil
edeceklerine karar vermek icin bu dl¢iimii kullanirlar (Zak, 2018). Bu nedenle, bayt
basina daha fazla iicret 6deyen islemleri dahil etmeyi tercih ederler. Aktarilacak
toplam Bitcoin miktarina iliskin tcretler, islemin bayt boyutuna gore belirlenir.
Ornegin, islemin boyutu 500 byte ise, transfer edilecek Bitcoin miktar1 ne olursa olsun

ayn1 iicret 6denir.

Kiigiik transferler yapilirken, iicretlerin kagit paralarin dolasimdaki fiyatlarina gore
yiiksek oldugunu belirtmek gerekir. Bazi transferlerin fiyat1 18 dolar1 asabilir ve bu,

basit islemlerde verimsizlige yol acabilir (Bitcoinfees, 2018).
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2.1.3.3 Bitcoin merkezsizlestirme sistemi

Sanal para birimleri, teknik ve idari acidan kullanimlarinda ademi merkeziyet
sistemini benimsemekte farklilik gdstermektedir. Birgok sanal para birimi tam ademi
merkeziyet yaklagimini izlemeye calisirken basarisiz olmus ve Bitcoin para birimi
tarafindan ulasilan seviyeye yiikselmemistir. Bitcoin para birimi tam ve mutlak ademi

merkeziyet sistemini kullanmaktadir.

Sanal diinyalar, doniistiirme ve kayit islemlerinin dolandiricilik ve manipiilasyondan
uzakta gerceklestirilmesi i¢in gilivenli bir sanal para birimine ihtiya¢ duymaktadir.
Ancak bazi sanal para birimlerinin nihai olarak ana veren sirkete ait oldugu géz oniine
alindiginda, ihragciyr veya sahibini manipiile edebilme riski bulunmaktadir. Bu para
birimlerinde, ihrac¢1 veya sahibi, kendi takdirine ve isteklerine gore para yatirabilir ve
para biriminin degerini kullanicilarin rizast olmadan yiikseltebilir. Ayrica, ana
kaynaga saldirilmasi ve ¢alinmasi durumunda kullanicilar tiim birikimlerini

kaybedebilirler (Piasecki, 2012).

Bitcoin, tamamen merkezi olmayan ve bagimsiz yapisiyla para birimi giiciiniin
yonetimine tiim kullanicilarin katilimini saglar ve merkezi otoritenin her kullanicisi
kadar esit gii¢ paylarina boliintir. Bu 6zellik, sanal para birimleri olusturmak i¢in bir
kriter olabilir. Kullanicilar, para birimi politikalarint ve degisikliklerini kabul edip

etmediklerine karar vererek tercih ettikleri para birimini secebilirler.

Genel olarak, kiiresel para birimlerinin yonetimi, ya tamamen merkezi bir otorite
tarafindan ya da yar1 merkezi bir otorite tarafindan ya da tamamen merkezi olmayan
bir otorite tarafindan gerceklestirilir. Bazi para birimleri merkezi bir otoriteye
bagliyken (6rnegin Ripple), bazilar1 tamamen merkezi olmayan bir otoriteye sahiptir

(6rnegin Bitcoin).
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Sekil 2.3 Tiirlerine gbre para birimlerinde otorite yapisi (Baron vd., 2015)

Para bi¢ciminde dijital degerler olusturmak, nispeten kolay bir konudur, ¢iinkii bu para
birimleri i¢in herhangi bir dijital deger olusturmak, dijital olarak islenmis bir dizi
veridir. Bu veriler bilgisayara kaydedilir ve iki say1 i¢inde bir kaliba doniistiiriiliir; ya
bir ya da sifir. Ornegin, (010011101) gibi veriler, bir kisi (A) dijital para birimine sahip
oldugunda, bunlar1 (B) kisisine gonderir ve ardindan (A) bu gonderilen verilerin bir
kopyasini bilgisayarinda tutar. Ancak bu islem, ¢ifte harcama sorununa neden olabilir

(Karame ve Androulaki, 2016).

Bu nedenle, Bitcoin'deki merkezi olmayan teknolojinin tiim kullanicilari, finansal
islemler yapabilmeleri i¢in merkezi sunucuya (defter) kayith olmak zorundadirlar. Bu
sayede, finansal ge¢cmisleri bastan toplanir ve bdylece hicbiri iglemleri veya
aldatmacay1 tekrarlayamaz. Merkezi olmayan ve halka agik bir defterde mevcut
olduklarindan ve kayitli olduklarindan, hareket eden bakiyeler bilgisi sayesinde,
defter, tipki hesap defterinin muhasebe girislerini kaydederken yaptig1 gibi, gelen ve
giden bakiyelerin dengelendigi her kullanici igin bir hesap bakiyesi olusturur (Gomzin,
2016).

Bitcoin, kullanicilar1 (47hgk661xcS.....etc) gibi bliylik bir sayr ve harf matrisiyle
tanimlar ve bu adres, kullanicilarin bitcoin aktarmalar1 gerektiginde agdaki kendi
adreslerini bilebilecekleri genel gizliligin genel kismi olarak kabul edilir. Kullanicinin
tam kontrolii altinda olan ve kimsenin ifsa edemedigi mahremiyeti i¢indeki 6zel sifreli
kismi, (A) partisinden (B) tarafina transferler, gonderilecek yer olarak (B) partisinin

genel gizliliginde genel adres verilerek yapilir (Franco, 2014), Agdaki hi¢ kimsenin
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(A) veya (B)'nin kimligini tanimlayamayacagi, bunun yerine agdaki 6zel adreslerini
ve takma adlarini - kendilerine verilen ve onlar tarafindan se¢ilmedigi - ayrintilarda
belirtilmistir. Bunlar, genel muhasebeye kaydolduklarinda ag tarafindan, yeni bir
kullanici i¢in giris yaptig1 ve kullandig1 andan itibaren tiim islemlerin kaydedildigi bir

tiir muhasebe sayfasi agma olarak bilinir (Karame ve Androulaki, 2016).

2.1.4 Kripto Para E-Ciizdam

Genel olarak elektronik ciizdan, internet iizerinden ticari ve finansal islemlerde
kullanilan bir elektronik kart tliriidiir ve kredi kartina ¢ok benzer sekilde ¢alistig1 igin
bu iglem bilgisayar veya akilli tahtalar kullanilarak yapilir, Ayrica e-clizdan ile banka
hesabini birbirine baglayarak internet {izerinden bir¢ok islemi banka hesaplarindaki
bakiyeler {izerinden tamamlamak, e-clizdanlar iizerinden aylik veya herhangi bir
O6demeyi yapmak miimkiindiir. E-clizdan sahibinden 6denmesi gereken diger finansal
O0demeler, Kripto para ciizdani, blok zinciri agiyla etkilesime gecmek icin
kullanabilecek bir aractir. Kripto para clizdanlari, kripto para birimlerinin kullaniminin
ayrilmaz bir parcasidir ve blok zinciri aglar1 araciligiyla para gonderip almayir miimkiin
kilan altyapinin 6nemli bir parcasidir. Her clizdan tiiriiniin avantajlar1 ve dezavantajlari
vardir ve yazilim, donanim ve kagit clizdanlar olmak iizere {i¢ gruba ayrilabilecek pek
cok kripto para clizdan tiirii vardir. Bu cilizdanlarin ¢alisma mekanizmalarina gore
sicak olarak da adlandirilabilirler. veya soguk clizdanlar. Kripto para ciizdani servis
saglayicilarinin ¢ogu, yazilim tabanlidir ve bu da onlar1 donanim ciizdanlarindan daha
kullanigli hale getirir. Bununla birlikte, donanim cilizdanlar1 daha gilivenli bir
alternatiftir. Ote yandan, kagt ciizdanlar, bir kagida basilmis bir "ciizdan" dan olusur,
ancak kullanimlar1 artik modasi gegmis ve giivenilmez olarak kabul edilmektedir(Rao,
2015).

2.1.4.1 Kripto para ciizdanlari nasil ¢cahsir?

Popiiler inanisin aksine, kripto para clizdanlar1 aslinda dijital varliklar1 depolamaz,
bunun yerine blok zinciriyle etkilesime gegmek icin gereken araglar saglar. Yani bu
clizdanlar, blockchain iglemleri yoluyla kripto para gondermek ve almak i¢in gereken

bilgileri tiretebilir. Bu bilgi, simetrik sifrelemede kullanilan tek anahtarin aksine bir
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genel anahtar ve bir 6zel anahtar kullanan bir ¢cergeve olan asimetrik kriptografi olarak
da bilinen (PKC) veya genel anahtari kullanan bir veya daha fazla genel ve 6zel anahtar
ciftinden olusur, Cilizdan ayrica, genel ve 6zel anahtarlara dayali olarak olusturulan
alfaniimerik bir tanimlayict olan bir adres igerir. Bu adres, 6ziinde, blok zincirinde
madeni paralarin gonderilebilecegi belirli bir "konumdur" para almak i¢in adresinizi

baskalariyla paylasilmasini saglar (Bleumer, 2005).

2.1.4.2 Kripto para ciizdam tiirleri

Kripto para diizenleyicisi, tliccar1 veya sahibi olsun, bir kisinin bir kripto para
clizdanina ihtiyaci vardir. Bunlari mobil clizdanlar, web cilizdanlar, yazilim ciizdanlar,
masaiistii clizdanlar, donanim ciizdanlar ve kagit clizdanlar olarak ayirmanin yani sira,

ayrilabilirler. ¢aligma sekline gore sicak ciizdanlar ve soguk ciizdanlar olarak ayird

edilmektedir (Rao, 2015).

A. Sicak ciizdan

Sicak ciizdanlar, 6zellikle borsalarda, borsadaki kripto para birimlerini saklamak ve
islem yapmak icin kullanilir. Kullanicinin 6zel anahtarlar sicak ciizdanlarda tutulur
ve bu anahtarlar, kullanicinin dijital varliklarin1 yonetmesini saglar. Sicak ciizdanlar,
kullanicilarin hizli bir sekilde islem yapmasina izin verir ve bu nedenle siklikla
kullanilir. Ancak, internete bagli olmalar1 nedeniyle, sicak cilizdanlar daha az
giivenlidir ve ¢evrimigi saldirilara daha agiktir. Bu nedenle, uzun vadeli saklama igin

soguk clizdanlar onerilir.

B. Soguk ciizdan

Bu ciizdan ¢evrimdisidir ve bunun yerine anahtarlar1 ¢evrimdisi depolamak ig¢in
fiziksel bir ortam kullanir, bu da onu ¢evrimigci bilgisayar korsanlig: girisimlerine kars1
direngli kilar. Bu nedenle, soguk clizdanlar madeni paralar1 "saklamak" i¢in daha
giivenli bir alternatiftir. Bu yontem ayni zamanda kripto para biriminin ¢evrimdisi
depolanmasi (soguk depolama) olarak da bilinir ve 6zellikle uzun vadeli yatirimcilar

veya "sahipleri" i¢in uygundur.
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2.1.4.3 E-ciizdanin avantajlari

Kullanicilar arasindaki bir¢ok islem ve islemde yaygin olarak kullanilan e-ciizdanin
bircok avantaji bulunmaktadir ve bu avantajlar kullanicilar arasinda gerceklestirilen
elektronik islemlerle sinirli kalmayip, Icerdikleri 5Snemli bilgiler arasinda ve elektronik

clizdanin avantajlar1 arasinda en one ¢ikanlari sunlardir(Gaille, 13 C.E.) :

e Kolaylik ve 6deme kolayligi: Kullanici, elde ettigi bir mal, hizmet veya islem i¢in
herhangi bir satis noktasinda veya herhangi bir kurum veya kurulusta cep

telefonundan tek tusla 6deme yapabilir.

e Kullanim verimliligi: Kullanici, elektronik clizdani kullanirken, kisinin genellikle
yaninda tasidigi bircok kagit arasinda ciizdaninda para veya 6deme yapmak i¢in
dogru karti aramak zorunda kalmayacak ve clizdanini tasimasina gerek

kalmayabilir.

¢ Organizasyon: E-ciizdan, 6deme kartlarindan sahibine belirli tiriinleri satin alirken
puan ve indirim saglayan sadakat kartlarina, hatta kullanici i¢in tiyelik kartlarina

kadar her tiirlii kart1 kullanict i¢in yonetebilir.

e Giivenlik ve gizlilik: Kullanicinin, herkesin erigsebilecegi normal ciizdanin aksine,
clizdana erigimi kontrol etmek icin gizli bir kod koyabildigi ve aligveris yaparken
degistirilen numaranin yalnizca benzersiz bir kimlik numaras1 oldugu ve cilizdan
hakkinda herhangi bir bilgi olmadig1 durumlarda. kartin kendisi, bu da daha fazla

konfor ve giivenlik anlamina gelir.

e Performans kolaylig1 ve hizi: Bazi web siteleri, miisteri i¢in zahmetli olan 6deme
islemleri i¢in formlarin doldurulmasini gerektirebilir, ancak e-ciizdan, kullanicinin

bu tir hantal formlar1 atlamasina olanak tanir.

e Indirimler ve ddiiller sunmak: E-ciizdan, daha fazla hizmet ve iiriinii daha diisiik

fiyatlarla alinmasini saglayacak bir¢ok 6zel teklif ve 6diil igerir.
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¢ Diisiik maliyetler: e-clizdan, i¢inde kullanilan hizmetlere ve kartlara yiiksek ticretler

uygulamadigindan maliyetlerde azalma yasanabilir.

2.1.5 Kripto Para Birimlerini Diger Para Birimleriyle Karsilastirilmasi

Tablo 2.1 Bitcoin tarafindan temsil edilen kripto para birimlerine kiyasla diger finansal

enstriimanlarin sahip oldugu en 6nemli avantajlari/dezavantajlar géstermektedir.

Tablo 2.1 Bitcoin tarafindan temsil edilen kripto para birimlerine kiyasla para birimlerinin
avantajlar (https://blog.bit2me.com/es/precio-bitcoin/).

Para 6zellikleri
Degistirilebilir
Asinmaz
Tasiabilirlik
Dayaniklilik
Boliinebilirlik
Giivenli (sahtecilige karsi korunakli)
Kolay yonetilebilirlik
Kit (Ongoriilebilir arz)
Egemen (hiikiimet tarafindan ¢ikarilir)
Merkezi olmayan
Akilli (programlanabilir)

R T A S

2.1.5.2 Degisim olasihig:

Paray1 kullanma veya bir mal veya hizmet karsiliginda takas etme yetenegi, “takasi bir
kenara birakip daha rafine bir dolasim ortami yaratma ihtiyacindan” kaynaklandig:
i¢in, bazi {irtinlerin béliinmezligi sorunu nedeniyle” ve dolayisiyla kiymetli madenler
(altin veya glimils) olarak diizenlenmis degerli esyalarin miibadelesinin

gerceklestirilmesi olarak tanimlanmaktadir.

2.1.5.3 Korozyon

Dayaniklilik, yonetilebilirlik, tasimnabilirlik gibi diger ilgili 6zelliklerle iliskilidir.
Gecmiste, degerli metaller "dayanikliliklari, taginabilirlikleri ve parcalanabilirlikleri"”
ile tanmirdi (Mueller,v.d.). Kagit paranin varligindan 6nce onu yaygmn o6deme
araglarindan biri yapan, altinin veya degerli metallerin faydalari, zamanla

asinmalarinin 6nemsiz olmast ve bu nedenle dayanikli olmalaridir, ancak biiyiik
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miktarlarda taginabilirlik i¢in bir sorundur, ¢linkii boyutlarina gore agir veya ezilmis
olma egilimindedirler, bu da ozelliklerini vurgular. Diisiik yonetilebilirlik, kagit
paranin ortaya ¢ikmasindan sonra ortaya ¢ikan bir sorundur. Ote yandan, 1973 yilinda
yuriirliige giren ve Amerika Birlesik Devletleri tarafindan deger takasi islemleri
yapmak {izere ¢ikarilan ve kagittan yapilmis, ancak nakit para olan FIAT parasi,
yiikksek asinmaya ve dolayistyla dayanikliliga sahiptir. Diisiik, "6rnegin, bir dolar
biriminin raf 6mri yaklagik 21 ay iken, yliksek degerli bir dolarin 6mrii yedi yila kadar
cikabilmektedir (Mercado Plus, 2016). Nakit tiiriiniin yenilenmesi gercken bir
donemdir ve dolayisiyla ihragei igin siirekli bir yatirimi temsil eder. Bununla birlikte,
taginabilirlik ve yonetim agisindan da bir avantaji temsil eder, ¢iinkii kii¢iik boyutu ve
hafifligi nedeniyle tasinmasi kolaydir ve ciizdanin alanina uyum saglar, ayrica bir
banka hesabinda saklandiginda pratiktir ve diinyanin her yerinde kabul edilecek bir
banka kartindan kullanilir. Kripto para birimleri bu 6zelliklere sahiptir, sanal ortam
olduklar1 ve kodlarla yonlendirildikleri i¢in aginmazlar ve bu nedenle dayanikliliklar
yiikksek olur ve internet erisiminiz oldugu ve nasil yapilacagini bildiginiz siirece
taginabilirligi ve yonetimi kolaydir. Akilli bir cihazdan diinyanin herhangi bir yerine
en diisiik maliyetle aligveris yapma kolaylig1 saglayan bu tiir islemler ticarette de

oldukca kolaylik saglar.

2.1.5.4 Boliinebilirlik

Bu, “paranin uygun birimlere bdliinmesi gerekir ki, ister biiyiik ister kiigiik degerli
olsun, her tiirli islem onunla 6denebilir” (Tripod, 2018). Degerli metalleri bélmek
zordur, ¢linkii kiilge altinin daha kii¢iik bir kismina ihtiyag duyulursa, dogru miktarda
almak i¢in metali kirilmasi veya eritilmesi gerekir, bu da takas siirecini zor ve verimsiz
hale getirir. Ote yandan, FIAT parasi, takasi kolaylastiran genis bir kabul gérmiis fiyat
yelpazesine sahip olarak daha fazla boliinebilirlige sahiptir, Ancak yine de yliksek
siniflarda degisimle ilgili sorunlar olabilir; Ote yandan, kripto para birimleri yiiksek
derecede hashabiliteye sahiptir, ¢linkii internet iizerinden satoshiler aktarilarak
minimum kupiirlere verimli bir sekilde erisilebilir. FIAT para birimi, devlet tarafindan
yasal ihale olarak taninan ve iizerinde yazili degerin higbir ger¢ek degere dayanmadigi
bir para birimidir. Yani FIAT para birimi, bir mal veya hizmetle karsilanamayan kagit
para veya dijital para birimidir.



42

FIAT para birimleri, merkezi hiikiimetler tarafindan ¢ikarilir ve yonetilir. Hiikiimetler,
FIAT para birimlerinin degerini ve miktarin1 kontrol edebilir, bu nedenle FIAT para
birimleri genellikle para politikas1 araglar1 olarak kullanilir. FIAT para birimleri,
diinya genelinde kullanilan en yaygin para birimleri arasindadir. Ornek olarak ABD
dolari, Euro, Ingiliz Sterlini ve Japon Yeni gibi para birimleri FIAT para birimlerine

ornek olarak verilebilir.
2.1.5.5 Giivenlik

Para ile ilgili diger bir 6zelliktir, ¢linkii sahtecilik ve yayginlastirma kolayligina isaret
eder ve giivenligini saglamak ve kalpazanligin1 6nlemek i¢in kullanilan araglar yani
teknolojiye sahip olabilecek programlama veya istihbarat bilgileri ile birlikte analiz
edilebilir. Kripto para birimleri yiiksek teknolojiye sahip olsa da, bu, yenilikg¢i giivenlik
standartlar1 kullanilarak programlanabilir olmalarina ve "agdaki tim katilimecilar
arasinda dagitilan merkezi olmayan giiven” (Strategias, 2016) adi verilen ve
kalpazanligi Onleyen yapiyr yaratmalarina olanak tanir, ¢linkii bir blok sistemi

kullanarak bir kriptografik siire¢ kompleksi elde eder.
2.1.5.6 Egemenlik ve merkeziyetcilik

Bu 6zellik, devletin arabulucuya kimin itaat edecegi ve dolayisiyla arz miktari ile ilgili
olan para ile ilgili islevlerine atifta bulunur, ¢iinkii bu iliskiye gore piyasadaki para
miktarinin diizenlenip diizenlenmedigi, Degerli metaller, cogunlukla meta veya deger
belgesi olarak kullanildiklar1 ve bu nedenle fiyatlar1 kiiresel arz ve talep tarafindan
belirlendigi i¢in bu 6zelliklere tercihen sahip degildir (Cotizacion de Metales, 2017),
Fiyatlarinin da piyasa tarafindan diizenlendigi, benzer o6zelliklerin olusmasina yol
acan, devletin taleplerine cevap vermedigi i¢in her iki ortamin da egemenliginin ve
merkezilesmesinin diislik oldugu kripto para birimleri i¢in de benzer bir durum séz
konusudur. Bu altin arzi, diinya ¢apinda yiiriitiilen ¢ikarma islemlerine dayanmaktadir
ve kripto para birimleri, sirket tarafindan belirlenen ihrag politikalarina uygundur, Ote
yandan, FIAT parasinin devletle yiiksek egemen ve merkezi bir iliskisi vardir, ¢iinkii
tilkede para tiirlerinin diizenleyicisi olarak gorev yapan iilkenin veya toplumun

(6rnegin: Avrupa Birligi) merkez bankasi tarafindan agikc¢a basilmaktadir. ekonomik
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istikrar1 saglamak i¢in para politikast yoluyla piyasaya Tiim bu 6zellikler, paranin

cesitli bicimlerde sundugu islevlere yanit verir.

2.1.6 Kripto Para Avantajlari, Dezavantajlari, Riskleri ve Zorluklari

Kripto para birimleri, merkezi olmayan yapisi, islemlerin hizli tamamlanmasi ve
giivenlik sistemi nedeniyle bir dizi avantaj saglar. Ancak, uluslararasi platformda yeni
bir alternatif 6deme araci olarak kullanilmak i¢in karsilagilan dezavantajlar, riskler ve

zorluklar da vardir.

2.1.6.1 Kripto para biriminin avantajlar

Kripto para birimleri, ademi merkeziyetgilik 6zellikleriyle geleneksel sistemler ve para
birimlerinden ayrilirlar. Bu 6zellikleri sayesinde, bir iilke ile digeri arasinda tercihli
iligkilerden kaginarak devletin ¢ikarlarina cevap vermeden adil muameleye izin veren
piyasa dalgalanmalar1 tarafindan yonetilirler. Kripto para birimleri, tiim kullanicilar
icin bir alternatif sunar ve diinya genelinde mal ve hizmet satin almayr miimkiin
kilarlar. Teknolojik gelismeler sayesinde kripto para birimleri, uluslararasi pazarda
rekabet avantajlarina sahiptir. Ornegin, Bitcoin ve Ethereum platformlarmdaki
O0demeler, islemleri 20 saniyeden daha kisa siirede gerceklestirerek hizli ve verimli bir
sekilde yapilir. Bitcoin'in verimliligi, SegWit sisteminin uygulanmasi ile artmistir ve
bu sisteme ek olarak, Bitcoin Cash gibi alternatif 6nlemler de olusturulmustur. Kripto
para birimleri, liclincii bir kisinin islem yapmasina gerek kalmadan, dogrudan ilgili

taraflar arasinda gerceklesen igslemlerle islem yapma imkani saglarlar.

Giivenlik, kripto para birimlerinin geleneksel islem sisteminden farkli bir 6zelligidir.
Hem genel hem de 6zel zincirlerle programlandig icin sistem eylemleri araciligiyla
islemi garanti eder. Ornegin, is kanit1 veya akilli sozlesmeler gibi diger uyumluluk
bicimleri de kullanilabilir. Kripto para birimlerinin sanallastirilmasi, borsalarin veya
cografi sinirlarin platformlar arasi islemlere engel olmasina izin vermez. Uygun
teknolojiye ve internet erigsimine sahip herhangi bir lilkede, d6viz bozdurma endisesi
duymadan kripto para birimleriyle calisilabilir ve bunlar 6deme araci1 olarak kabul

edilebilir. Bitcoin ve Ether gibi kripto para birimleri, bir¢ok yerde kabul edildikleri
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icin uluslararas1 kapsama sahiptirler ve ayrica Bitcoin ATM'erinde nakde

cevrilebilirler.

Bitcoin veya Ethereum gibi kripto para birimlerinin sanal platformlarinda islem
vergileri, genellikle ihmal edilebilir diizeydedir. Bu durum, agin caligmasina izin
verirken kullanicilarin maliyetlerini diisiiriir. Blok olusturmanin ve ag islemlerinin
yiiriitiilmesinin bir yolu olan PoW'ya katilan harici c¢alisanlara veya madencilere
yapilan bir 6deme de bu sistemlerin bir avantajidir. Son olarak, kullanic1 verilerini
saklayabilen ciizdan veya sanal clizdan adi verilen internete bagli herhangi bir

elektronik cihazda sinirsiz bir sekilde saklanabilir.

2.1.6.2 Kripto para biriminin dezavantajlari

Kripto para birimleri tamamen sanal olan teknolojiye (Internet) baglidir ve bu nedenle,
internet erisimine sahip olmadan zararli islemlerde 6deme araci olarak kullanilmalari
imkansizdir. Kiymetli metaller veya FIAT para birimi gibi internet erisimi
gerektirmeyen ddeme sekillerinden farkli olarak, kripto para birimleri transferleri geri
alimamaz. Bu nedenle, bir kez islem gerceklestirildikten sonra, bloktan ayirmak veya
iptal etmek i¢in bir protokol yoktur. Bu, kripto sistemlerindeki bir dezavantajdir ve
bankacilik islemlerinden farklilik gosterir, ¢iinkii bankacilik islemleri iptal edilebilir.
Bununla birlikte, kripto para birimleri nispeten yeni oldugu i¢in, bazi insanlar
tarafindan kullanimi hakkinda bilgi sahibi olunmamaktadir ve bu da engeller ve
kusurlar yaratmaktadir. Ayrica, kripto para birimleri bazi iilkelerde yasaklanmis
olabilir veya sonuglart hakkinda belirsizlik yaratmis olabilir, bu da bankacilik

kurumlari ve hiikiimetler i¢in bir endige kaynagi olabilir.

Fiyat, kripto para birimlerinin biiyiik bir dezavantajidir, ¢iinkii arz ve talep yani piyasa
tarafindan belirlenir. Bu durum, spekiilasyona neden olarak kripto para birimlerinin
fiyatinda hizl1 ve fahis dalgalanmalara yol agabilir. Ornegin, Bitcoin Aralik 2017'de
20.000 $'a kadar ¢ikmisti, ancak Mayis 2018'e kadar ortalama 8.000 $'a diismiistii
(Coinbase, 2018).

Kripto para birimlerinin kullanimi, opaklig1 ve anonimligi nedeniyle elestirilir ve bu

durum, yasa dis1 islemler, uyusturucu ticareti, silah satisi, terérizm, insan kagak¢iligi,
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ve siber saldirilar i¢in ideal bir ara¢ haline gelmesine neden olabilir (Universidad

Loyola, Andalucia, 2017).

Kripto para birimlerinin bir diger dezavantaji, sanal clizdanin yedeklerinin
olusturulmasinin zorlugudur. Bu durum, yatirilan fonlarin kaybedilme riskini artirir.
Bankacilik sistemlerinde oldugu gibi, hesaplar ve islemler i¢in her zaman bir yedegin

bulunmasi gibi bir garanti yoktur.

2.1.6.3 Riskler

Kripto para birimleri dolandiricilik riskine karsi savunmasizdir. Teknolojinin
ilerlemesi, siber suglularin varligina isaret edebilir ve bu da kripto para birimlerinde
piramit dolandiriciligr gibi suclarin ortaya c¢ikmasina neden olabilir. Kripto para
birimleri alicilar1 anonim oldugu i¢in, borsa sirketleri bu risklere karsi
savunmasizdirlar ve kendilerini koruyacak veya koruyabilecek ekonomik destege

sahip degillerdir.

Kripto para birimleri, internete baglanabilen herhangi bir elektronik cihaz iizerinden
islem yapilabilmesi nedeniyle, yatirilan bakiyelerin kaybolma riski tasir. Ozel
anahtarlar iceren sifreler, kullanicilarin islemleri dijital olarak imzalamalarin
saglayarak, bu tiir sanal para birimlerine kars1 giivenlik aci1g1 olusturur. Teknoloji, siber

suclularin bu sifreleri ele gegirmelerine izin verir.

Kripto para birimleri arz ve talebe bagli oldugu i¢in, fiyatlari bir noktada aniden
yiikselebilir veya diisebilir. Bu oynaklik, kullanicilarin kripto para birimlerine olan

giivenlerini kaybetmelerine neden olabilir.

Kripto para birimlerinin benimsenmesi, farkli iilkelerde yasal riskler tasir. Ciinkii
kripto para birimleri, herhangi bir finans kurulusu tarafindan diizenlenmedigi i¢in, kara
para aklama gibi suclar tesvik edebilir ve anonimligi nedeniyle bilgisayar suclarina
zemin hazirlayabilir. Ayrica, tiiketicilerin haklarini koruyacak bir finans kurulusu

yoktur.
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Bu durum, Fiat para birimleri ile islem yapmak isteyen yatirimcilarin kripto para
birimlerine yatirim yaparken daha fazla endise duymasina neden olabilir. Kripto para
birimlerine yatirnm yapmanin yasalligina dair belirsizlikler ve kisitlamalar,

yatirimcilarin risklerini artirabilir.

2.1.6.4 Zorluklar

Yeni kripto para birimleri, bireysel mahremiyeti koruma adina islemlerin yapilmasina
izin veren mekanizmalar sunarken, tedarik¢ileri ve tiiketicileri korumak icin
diizenlemeye ihtiya¢ duyarlar. Bu diizenleme, islemlerin kamuya agik kimlikler
araciligryla degil, ayn1 zamanda bilgi arama protokolleri araciligiyla da izlenebildigi
bir sistem olusturarak, kara para aklama ve kacake¢iligin oniine gegebilir. Bu sekilde,
daha seffaf bir sistem olusturulabilir. Yeni dijital ¢agin kripto para birimlerinin
piyasaya siiriilmesiyle birlikte, bu zorluklarin iistesinden gelmek i¢in calismalar

yapilmasi gerekmektedir.

Kripto para birimleri, anonimlikleri nedeniyle sinirlar arasinda pazarlik yapmak i¢in
cok fazla 6zgiirliik sunar. Ancak, bu durum ayni zamanda sug¢ faaliyetleri veya yasa
dist eylemlerde bulunma olasilifina da neden olabilir. Bu nedenle, kripto para
birimlerinin yasallastirilmast durumunda, bu tiir faaliyetleri diizenlemek i¢in
diizenlemeler olusturulmasi gerekmektedir. Ayrica, sanal platformlar araciligiyla bu
tiir calismalarin Oniine gegmek icin etkili bir mevzuat olusturulmasi da zorluklarin

arasindadir.

Kripto para birimlerinin uluslararasi kullanimiyla ilgili énemli bir zorluk, diinya
capinda internete erisimde zorluk yasayan bazi yerlerin varligidir. Bu durum 6zellikle
fakir iilkeler veya diistik gelirli bolgeler gibi yerlerde gegerlidir. Bu yerlerde kripto
para birimleri gercek bir 6deme araci olarak kabul edilemez ve geleneksel 6deme
yontemleri bir alternatif olarak kabul edilir. Bu durum, bazi insanlarin veya
uluslararasi piyasalarin 6deme araci olarak kullanilmasi i¢in 6nemli bir sinir ve zorluk
teskil eder. Bu faaliyetten toplumun bir kesimi marjinallestirilebilir. Bu nedenle, kripto
para birimleri i¢in daha genis bir kabul saglamak i¢in internet erisimine yonelik

geligsmeler ve uygun diizenlemeler yapilmasi gerekmektedir.
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2.2 Ulke Ekonomilerinde Kripto Para Kullanimlari
2.2.1 Para Politikasi

Para politikasi, ulusal para birimlerinin diger para birimleriyle karsilastirildiginda
degerlerini kontrol etmek i¢in devlet tarafindan alinan 6nlemlerden olusur. Bu
Onlemler, doviz kuru araciligiyla uygulanir. Sabit doviz kuru sistemlerinde, doviz kuru
sabit veya esnek olabilir. Merkez bankalari, 6demeler dengesindeki dengesizlikleri
fonlamak icin gerekli olan doviz miktarini saglamak zorundadir. Bu, altin standardi
veya dolar gibi doviz tiirleri kullanilarak yapilabilir. Dalgali veya esnek doviz kuru
sistemlerinde ise, merkez bankalar1 doviz kurunu, yabanci para arz ve talebine gore
ayarlayarak an be an degisebilir hale getirebilirler. Doviz kuru, forex ticaretinde hakim
olan akimlar tarafindan yonlendirilen déviz piyasasinin ugsuz bucaksiz denizinde
"yiizebilir". Para politikasi, yerel ekonomiyi ve pazari, para biriminden ithal edilen ve
ihrag edilen mallarn rekabet¢ci hale getiren veya diizenleyen politikalarla

etkiler.(Bugallo, 2013).

2.2.1.1 Para politikasinin hedefleri

Para politikasinin temel amaglarindan biri, devletin enflasyonu kontrol altina alarak
ekonomik istikrar1 saglamasi ve igsizligi azaltmasidir. Bunun yani sira, para politikasi
O0demeler dengesinin iyilestirilmesi ve iilke refahinin artirilmasi gibi 6nemli hedefleri
de icermektedir. Para politikasi, iilkenin ihracatini artirarak da ekonomik kalkinmaya

katki saglayabilir (EcuRed, 2018).
2.2.1.2 ithalat ve ihracat ve bunlarin para biriminin degeri ile iliskisi

Doviz Doviz kurlarmi segmek ve doviz kuru politikasini uygun sekilde kullanmak,
uluslararasi ticaret yaparken stratejik bir hareket gibi goriinebilir, ¢iinkii bu sayede bir
para biriminin degeri yiiksekse ithalata katkida bulunabilir veya diisiik degerliyse
ithracata girilebilir. “Ekonominin para birimi gii¢lii oldugunda, Avrupa Birligi'nde
yillardir oldugu gibi, kendi iirliniinii satin alan daha fazla Odiiyor. Tersine, bir
ekonominin para birimi zayif oldugunda, yurt disina satis yapmak daha rekabet¢i hale

gelir. Bu nedenle o donemde Cin ya da ABD gibi bazi iilkeler ekonomilerinde bir
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durgunluk ya da gerileme beklediklerinde para birimlerini devaliie etmeyi se¢misler,
clinkii bu, ihracatin artmasiyla birlikte ekonomik canlanma saglayabilir. Ancak bu
stratejinin riskleri de vardir. Devaliiasyon, yabanci yatirimcilarin iilkeye olan giivenini
azaltabilir ve yabanci sermaye ¢ikisina neden olabilir. Ayrica, yurt igi fiyatlar
yiikselirken ithalat maliyetleri artar ve enflasyon riski olusabilir. Bu nedenle, para
birimi politikalar1 dikkatli bir sekilde uygulanmalidir ve ekonomik istikrar1 korumak

icin diger onlemler de alinmalidir.

Bu oldukga basit bir mantik sunar ve ekonomiyi istikrara kavusturmaya, ekonomik
istikrar saglandiginda giiclii bir para birimi yaratmaya, {iriinlerinde giivenilirligi temsil
etmeye ve teknoloji gibi daha kaliteli iiriinler {iretmeye odaklanmaya dayanir. imalat
gibi sektorlerin yerini ithalata birakarak daha ucuz maliyetli iirlinler elde etmek
miimkiindiir. Ancak bu durum i¢ pazarlar iizerinde sonuglar1 da beraberinde getirir.
Yurt disindan gelen daha erisilebilir riinler, uygun sekilde yonetilmezlerse sz
konusu pazarin birincil iiretken veya imal edilmis boliimlerini yavaslatabilir. Diger
yandan, yurt disina biiyiik miktarda {iriin ihra¢ edip buradan kar elde ettikleri i¢in pazar
firsatlarin1 degerlendirebilirlerse ekonomilerini canlandirmak miimkiindiir. Ancak ¢ok
fazla ihra¢ edilmesi i¢ sikint1 sorunlarina yol agabilir. Bu nedenle bir denge olmali ve

bu denge, iilkelerin ticaret dengesinde var olan istikrar1 yansitmaktadir.

Uluslararasi ticaret, bir iilkenin kendi para birimini kullanmas1 durumunda kendi kur
sistemine gore para biriminin degerini yiikseltip veya diisiirebilecegi anlamina
gelmektedir. Ancak, doviz piyasasinda bir para biriminin degerini degistiren tek faktor
kur politikas1 degildir. Enflasyon, siyasi istikrarsizlik ve spekiilasyon gibi bir¢ok etken
de para birimlerindeki fiyat dalgalanmalarinmi etkiler. Doviz kuru politikasi, i¢ ve dis
ekonomide bir¢ok agidan etkili olabilir. Ulusal para birimi olmayan iilkeler (Ekvador,
El Salvador, Zimbabve gibi) i¢in ihracat ve ithalat faaliyetleri biiyiik o6l¢iide etkilenir
¢linkii para birimlerinin degisimi riskler igerir ve fiyat dalgalanmalar1 degistirilemez.
Bu nedenle, déviz kuru politikas1 karmagik bir konudur. Ulusal para birimine sahip
tilkeler bile yurtdiginda ticaret yaparken degisken maliyetlerle karsilagirlar ve bu da

kur riski olarak adlandirilan bir durumun ortaya ¢ikmasina neden olur (Martha, 2015).
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2.2.1.3 Ulkelerin para politikalarina ve vatandas algilarina genel etkileri

Kripto para birimlerinin kiiresel pazarlarda yeni édeme araci olarak kullanilmasi,
tilkelerin para politikalarina ve vatandaslarin algilarina ¢esitli sekillerde etki edebilir.

Iste bu degisimlerin bazilar1:

Gliven: Vatandaslar, kripto para birimlerinin giivenligi ve gizliligi nedeniyle,
geleneksel bankacilik sistemine olan giivenlerini sorgulayabilirler. Kripto paralarin

merkezi olmayan yapisi, bazi insanlar i¢in daha gilivenli bir 6deme araci olarak kabul

edilebilir.

Fiyat istikrari: Kripto paralarin degeri, volatil olabilir ve kisa siirede biiyiik
dalgalanmalar yasayabilir. Bu durum, vatandaslarin yerel para birimi ve kripto paralar

arasinda deger saklama ve 6deme araci olarak tercihlerini etkileyebilir.

Yatirim firsatlari: Kripto paralarin degerindeki potansiyel artis, vatandaslarin yatirim
stratejilerinde degisiklikler yapmasina neden olabilir. Bu durum, geleneksel yatirim

araglarinin cazibesini azaltabilir ve kripto paralara yonelik ilgiyi artirabilir.

Finansal hizmetlere erisim: Kripto paralar, finansal hizmetlere erisimi kolaylastirarak,
banka hesab1 olmayan veya geleneksel finansal hizmetlere erisimi kisitli olan insanlara
alternatifler sunar. Bu durum, vatandaslarin finansal hizmetlere erisimine ve bu

hizmetlere kars1 tutumlarina etki edebilir.

Odeme hiz1 ve maliyeti: Kripto paralar, diisiik islem iicretleri ve hizl1 islem siireleriyle
one cikar. Bu Ozellikler, vatandaslarin 6deme ve para transferi tercihlerinde

degisikliklere yol agabilir.

Diizenleme ve gozetim: Kripto paralarin kullanimi, hiikiimetlerin ve diizenleyici
otoritelerin vergilendirme ve kara para aklama ile miicadele gibi konularda yeni
politikalar ve diizenlemeler gelistirmesini gerektirebilir. Bu durum, vatandaslarin

finansal sistem ve hiikiimetlerin roliine dair algilarini etkileyebilir.
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Yenilik¢ilik ve teknoloji adaptasyonu: Kripto paralarin benimsenmesi, vatandaglarin
yeni teknolojilere adaptasyonunu hizlandirabilir ve diger alanlarda da yenilik¢i

¢Ozlimler benimsemeye tesvik edebilir.

Sonug olarak, kripto para birimlerinin kiiresel pazarlarda yeni 6deme araci olarak
kullanilmasi, vatandaslarin geleneksel finansal sistemlere, yatirimlara ve Odeme
yontemlerine dair algilarinda 6nemli degisimlere yol acabilir. Bu degisimler,
vatandaglarin finansal hizmetlere erisiminde, 6deme tercihlerinde ve yatirim
stratejilerinde farklilagsmalara neden olabilir. Ayrica, kripto paralarin yayginlagmasi,
hiikkiimetlerin ve diizenleyici otoritelerin yeni politikalar ve diizenlemeler
gelistirmesini gerektirebilir, bu da vatandaslarin finansal sistem ve hiikiimetlerin
roliine dair algilarini etkileyebilir. Bu nedenle, kripto paralarin kiiresel pazarlarda yeni
O0deme araci olarak kullanilmasi, {iilkelerin para politikalarina ve vatandaslarin

algilarina karmasik ve ¢ok yonlii etkiler yapabilir.

2.2.2 Kiiresel Pazarlarda Yeni Odeme Araci olarak Kullanilmasi

2.2.2.1 Kendi para birimi olmayan iilkelerin durumlari

Diinya genelinde, ¢esitli nedenlerle kendi para birimine sahip olmayan bir¢ok iilke
bulunmaktadir. Bazilari, uluslararasi ticaret i¢in daha rekabet¢i para birimlerinin
benimsenmesi geregiyle, avro bolgesi gibi parasal entegrasyonlar yoluyla veya hatta
kolonyal baglar nedeniyle para birimi kullanmayabilirler. Baz1 Afrika iilkeleri, avroyu
kullanarak, iilkelerinin durumuna bakilmaksizin ¢ift parali hale gelen {iilkelerdir. Bazi
tilkeler ise hesaplarinda daha rekabetci olmak i¢in ulusal para birimlerini bir yabanci

para birimi karsiliginda birakirlar.

Zamanla, bir¢ok iilke ekonomik krizleri agmak icin para politikasi uygulama ihtiyaci
hissetmistir ve bu nedenle para birimlerini terk ederek yabanci para birimlerini
benimsemistir. ABD dolari, Ekvador, Dogu Timor, El Salvador, Marshall Adalar1 ve
Mikronezya gibi iilkelerde kalici ve yasal olarak kullanildigi i¢in bir¢ok iilke
tarafindan benimsenmis ve diinya ¢apinda en ¢ok kullanilan para birimi olarak kabul
edilmektedir. Zimbabve, Ekvador ve El Salvador gibi bazi iilkeler, dolar {izerinde

hicbir kontrol sahibi olmadiklari i¢in, dolarizasyonu benimsemistir ve para politikasini
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yalnizca ABD'deki Federal Rezerv'in belirledigi sekilde uygulamaktadirlar. NAFTA
ve diger serbest ticaret bloklarinin olusturulmasindan sonra, Ekvador ve El Salvador
gibi iilkeler, ABD dolarin1 benimsemistir ve ticaret bloklar1 sayesinde daha once
erisilemeyen pazarlara ulasmistir. Bu, iilkelerin siirekli farkli alternatifler aramasi ve
ekonomilerini iyilestirmek igin cabalamasiyla ilgilidir. Ekvador, El Salvador ve
Zimbabwe gibi iilkeler, enflasyonu kontrol altina almak ve kur risklerini azaltmak i¢in
dolarizasyon yoluyla ekonomilerine beklenmedik bir doniis saglamaya karar
vermiglerdir. Yeni para birimini benimseyen {ilke i¢in, para ve dovizdeki
degisikliklerin otesinde, kamu maliyesi, dis ticaret, rekabet giicii, reel yatirim,
biiylime, faiz oranlari, enflasyon, iilke riski ve finansal piyasalar iizerinde giiclii etkileri
olan yeni bir ekonomik sistem baslatilmasi anlamina gelmektedir. Bu, iilke i¢in biiyiik
faydalar ve riskler yaratabilir. Uluslararas ticarette daha fazla 6zgiirliige sahip olmak,
ancak igerideki koruyucu engellerin biiylik bir kismini ortadan kaldirmak, avantaj ve

dezavantajlart olan sonuglara yol agabilir (Naranjo Chiriboga, 2018).

Ekvador, o siralar kontrolden ¢ikan bir ekonomik krizden gegerken dolarizasyona
geeme karari alan ilk {llkelerden biriydi ve dolarizasyondan baska cikis yolu
kalmamisti. ABD dolarinin hiperenflasyonu diisirmesi ve ulusal para biriminin
enflasyonunu diisiirmesi miimkiindii. Ulke, uluslararas1 sermaye akimlarinin islem
maliyetlerini diistirmeye ve uluslararasi degerlerle iliskili olarak faiz oranlarinda bir
yakinsamaya ulagmaya ¢aligt1. Niifus, ulusal para sistemine olan inancin1 yitirdigi i¢in
ABD dolarini kullanmaya istekliydi. 2000 yilinda temel sepet fiyatlar1 da dahil olmak
lizere resmi dolarizasyona yardimci olan birgok faktér vardi. Ekvador ABD dolarii
ulusal para birimi olarak benimsemis ve yasanan krizi bir sekilde kontrol altina
alabilmek icin ekonominin seyrini degistirmeye karar vermistir. Dolarizasyon
basladiginda vatandaslara, dolagimdaki Sucres madeni paralarini ABD dolarina

cevirmekten sorumlu tek kurumun Ekvador Merkez Bankas1 oldugu bilgisi verildi.

Ayrica, para sisteminin ve Devlet Bankasit Kanunu’nun yiirtirliige girdigi tarihten
itibaren 180 giin i¢inde takasin gergeklesecegini, ABD dolarinin benimsenmesinden
birka¢ ay sonra, Ekvador halki yerel pazarlarda bu para birimiyle basa ¢ikmak igin
hizla adapte oldu ve iilke ekonomisini alt iist etti. Bu anlamda halk standardi

benimsiyor ve koruyor ¢iinkii bu, yurt disina en ¢ok ihrag¢ edilen iirlinlerden biri olan
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petrol ihracatina bir sekilde katkida bulunmaktaydi. Ulkeye ulasan ve ekonomiye
katkida bulunan havale akiginin yani sira birgogu icin dolarizasyonun gelisi,
ekonomilerde kiiresellesmenin yiiriirliige girmesi gibi olmustu ¢iinkii bu para birimini
benimseyerek iilkedeki turizmi artirmak i¢in daha fazla firsata sahip olundu. Bu,
diinyanin geri kalaniyla olan sinirlar1 kisaltti ve ayn1 zamanda finansal uyumun hizla
saglanmasina olanak tanidi. Dolarizasyonun olumlu etkileri oldu, ancak Ekvador'un
hala esitsizligin en biiyiik oldugu iilkelerden biri oldugu diisiiniildiiglinde, bankaya
borglular1 kayirdigi, is¢i sinifina ve emeklilere zarar verdigi i¢in Ekvadorlular arasinda
anlagmazliklara da yol agti. Bu nedenle, iist sinif her zaman kendi ¢ikarlarini gozettigi
icin dolarizasyonun birka¢ Ekvadorlu i¢in faydali olduguna isaret edilmelidir. Ancak
Yasama Meclisi, ABD dolarinin diinya ile ticareti ve finansal aligverisi
kolaylastiracagina ve kiiresellesen bir ekonomi haline gelecegine inamildigi ic¢in

dolarizasyona iliskin agiklamalarini yapti.

El Salvador, 1 Ocak 2001'de, ABD dolarinin dolar basina 8,75 sabit doviz kuruyla
yasal 6deme aract haline geldigi bir parasal entegrasyon plani baslatti, ancak bir iilke
dolarizasyonu kabul ettiginde buna uymak zorundadir. Ulkelerin ulusal para basimimi
durdurmak ve yabanci bankalar1 tamamen ag¢makla yikimli oldugu kolluk
mekanizmasi i¢in, FED Bankasi'na bagimli hale geldi. Dolarizasyonun iilkeye
getirdigi diger olumsuz etkilerin yani sira i¢ ve dis borcun biiylimesi, temel gida sepeti,
saglik hizmetleri ve egitim fiyatlarinin artmasi nedeniyle El Salvador'a getirdigi
sonuclar1 vurgulamak gerekir. Boylece hiikiimet, serbest ticaret anlagsmalarina varilan
ekonomik krizden ¢ikmak i¢in radikal bir para politikas1 se¢mis ve El Salvador,
ekonomik biliylimeyi tesvik etmek ve serbest ticarete yer a¢mak amaciyla
dolarizasyondan sonra bunu imzalayan ilk iilkelerden biri olmustur. Ihracatta, amag
diinyaya entegrasyon ve Amerika Birlesik Devletleri' ninkine esdeger bir yerel
enflasyon oranina ulagsmakti. Ancak El Salvador ekonomisi, bdyle bir sistemden tam
olarak yararlanmadan once ¢oziilmesi gereken birgok i¢ mali sorundan muzdarip,
gelismekte olan bir ekonomi olarak nitelenmektedir. Benzer sekilde, iilke, ulusal
rezervlerin kaybi gibi bagka zorluklarla da yiizlesmek zorunda kalmistir, ¢linkii merkez
rezerv bankasi yabanci para birimlerini ulusal dolasima sokmak i¢in rezervlerinin bir

kismini satmak zorunda kalmaistir.
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Ekvador ve El Salvador'un yani sira diinyanin en fakir iilkelerinden biri olan
Zimbabwe de dolara bagiml iilkeler listesine eklendi. 2000 yilindan beri karmasik bir
ekonomik ve mali krizle baslayan ve sonraki yillarda para biriminin hiper
enflasyonuna neden olan Afrika kitasinda yer alan bir iilkedir. Kriz, halk arasinda
yoksullugun artmasina neden oldu ve ekonomi kétiiye gidiyor ve vatandaglarinin satin
alma giiclinii kaybediyordu. Bu kriz, iilke olarak karsi karsiya kaldigi ekonomik
sorunlar ve imkanlarin azlig1 nedeniyle gé¢ etmek zorunda kalan niifusuna birgok
olumsuz faktorii de beraberinde getirdi. 2008 yilinda, Afrika tilkesi o kadar ytiksek bir
hiperenflasyondan muzdaripti ki, bu iilke tarihteki en yliksek hiperenflasyon oranina
sahip iilkelerden biri oldugu i¢in fiyatlar her 24 saatte bir ikiye katlaniyordu ve bu,
niifusu iizerinde olumsuz ekonomik ve sosyal etkilere neden oluyordu. 1997 ile 2007
arasinda kiimiilatif enflasyonun yaklasik %3.800.000.000 olmasinin nedeni budur.
2007-2009 yillar1 arasinda yasam standardi %38 oraninda diiserken, Zimbabwe'de 100
milyar Zimbabwe dolar1 degerinde banknotlar basildi, ancak ekmek almaya yetiyordu
(gercek degeri 0,40 dolardi) (Diego Sanchez, 2018). 2009 yilinda, iilkenin Merkez
Bankasi, Zimbabwe dolar1 ¢ikarmay1 durdurma, kendi para birimi olmayan iilkeler
listesine katilma ve ABD dolart, euro ve pound gibi bir dizi yabanci para birimini kabul
etme karar1 aldi. Sterlin, dolagimdaki ulusal para biriminin yerini alacak. Dolasimda
bircok para birimi oldugu ve vatandaglarin kendi para birimini kullanmay1 birakip daha
degerli bir para birimini kullanmayz tercih ettigi igin bu iilke ulusal ekonomisinde ciddi
sorunlar yasamaktadir. Bu ylizden enflasyon durmus olsa da, piyasada doviz
kullanilmaktadir ama ilkeyi endiselendiren tek sey bu degildir. madeni para
eksikliginden ¢okiis baslamistir. Ciinkii kiigiik tiiccarlar, madeni para eksikliginden
dolay1 sekerleme veya kiiclik {iirlinler gibi iriinleri para tstii olarak vermeye
baglamislardir. Zimbabve'nin  2009'dan beri uluslararas1 ticareti, o doénemde
hiperenflasyon ve farkli para birimlerinin kullanilmasi disinda, iilkenin o donemde
karsi karsiya oldugu ekonomik kriz nedeniyle o zamandan beri diistis gostermektedir.
Thracat uluslararasi pazarlarda dinamizmini kaybediyordu ve 2014 yilinda iilke
GSYIHnm %23,10'u (3,065 milyon $) cari acik verdi. Hizmetler, gelir ve ticaret
dengesi negatif bir denge gdstermekteydi. Ug milyondan fazla Zimbabve gd¢meni
tarafindan gonderilen havaleler sayesinde cari hesapta pozitif bir dengeyi temsil
bulunabiliyordu (Oficina, 2018)., Bunun nedeni ekonomik dengesizlik ve tarihteki en

yiiksek hiperenflasyondur. Bu gidis, yabanci yatirimin girisine fayda saglamadi, ¢linkii
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kendi para birimleri olmadan kaldiklar1 ve yeni bir para birimini benimsemeye Kkarar
verdikleri andan itibaren karigiklik daha da artmis oldu. Yabanci yatirimda bir
durgunluk oldugu i¢in, onu elde etmekle o donemde yasanan ekonomik ve mali krizin
asilmasina yardimci olacagi anlamina gelmedigi gegte olsa anlasildi, Bununla birlikte,
yeni hiikiimet yonetimi ile lilkeye daha fazla yatirim ve turizm getirmek ve uluslararasi

pazarda daha fazla firsat saglamak icin ¢aligmalar devam etmektedir.

Zimbabve Yatirim Otoritesi (ZIA), uzun bir diktatorliik altinda yasadiktan sonra,
siyasi ve ekonomik reformlarin yabanci sirketlerin Afrika tilkesine ilgi duymasi ve
yeni projeleri onaylayabilmesi icin elverigli bir ortam yaratacagindan emindir
(Oficina, 2018). Bu, bir dizi siyasi, sosyal ve ekonomik krizin emsali oldu ve zamanla
bu sorunlarin iistesinden gelmek i¢in ¢alismalar yapilmistir. Alternatiflerden biri, yeni
bir para birimini kabul ettikten sonra ekonomisini iyilestirmek i¢in daha fazla yabanci
yatirim ¢ekebilmek ve ekonomisi icin yeni bir yon aramaya devam edebilmekten
geger. Zimbabwe i¢in zorlu bir silirecin daha baglangicidir ve bu, uluslararasi bir
diinyada var olmak i¢in gereklidir. Tarim reformu programini sona erdirmek ve
topragin verimliligine odaklanmak ve yatirimlar lehine yeni bir program baglatmak
i¢in acik bir istekle, lilkenin yola devam etmeye ve uluslararasi pazarda kaybettiklerini
geri kazanmaya hazir oldugunu teyit eden cabalar mevcuttur (ELtrader,2018).
Ekonomik krizden ¢ikmak i¢in yeni para Stoku yaratmaya basvurma ihtiyaci
goriilmiistiir. Zimbabve atin alma giicli yaratmayan parasini basmaya devam
etmektedir. Bunlar kisa para biriminin giigsiizliigii gézoniine gelmektedir (Oficina,

2018).

2.2.2.2 Ulusal para birimi olmayan iilkeler icin Kkiiresel pazarlarda islem yapma

zorluklar

Pek ¢ok nedenden dolayi, bazi iilkelerde, serbest ticaret anlagsmalar1 veya uluslararasi
ticaret yoluyla daha etkin ticaret yapabilecekleri uluslararasi pazarda daha rekabet¢i
bir para birimini benimseme arayisinda olan, resmi para biriminden bagka bir para
birimini benimseme siirecleri yasanabilmektedir. Yabanci yatirimi iilkelere ¢ekme
kabiliyetine ek olarak, biiylimenin sadece disariyla sinirli kalmamasi, ayn1 zamanda

iceride de olmasi. Bir iilke para politikasina sahip olmadiginda, bunun ciddi sonuglari
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olur ve uluslararas1 ticaretin Onilinde engeller yaratir (Zimbabve ve onun
hiperenflasyonu 6rneginde oldugu gibi). Para birimi, finansal alandaki déviz kuru
engellerinden ve diger zorluklardan kaginarak ekonomiyi canlandirmak amaglandi,
Var olan sorunlardan biri, ABD dolarinin yasal para birimi haline geldigi El Salvador
orneginde oldugu gibi, artik ulusal bir para biriminin olmamasidir. Yani kendi lehine
diizenlenen s6z konusu para birimi, ililke ekonomisini de diizenlemek icin kendi
ekonomisini benimsemistir, Kazan-kazan iligkisine gore tasarlanmayan sozde "fahis
ayricaliklar" yarattigindan, hem siyasi hem de makroekonomik olarak onaylanan para
birimini ihra¢ edene fayda saglar, bu da kendi para birimine sahip olmayan {ilkelerin
yasadigi etkiye yol acgar. para birimi. Kendi para birimlerine sahip olmayan {ilkeler,
yalnizca mevcut uluslararasi para sisteminde kendi para birimlerinin degerini artik
diizenleyemedikleri i¢in etkilenmezler. Ancak yeni bir para birimi, uluslararasi
piyasada kendi imkanlariyla diizenlenen, kendi ekonomisinin ¢ikarina calisan ve
genellikle s6z konusu para birimini kullanan diger ekonomileri dikkate almayacak bir

yabanci1 para birimi se¢melidir.

Son yillarda, uluslararasi isletmelerin faaliyetlerinin hizli bir sekilde kiiresellesmesi ile
birlikte, uluslararasi piyasalarda iiriin veya hizmetlerin pazarlanmasi gerekliligi ortaya
cikmaktadir. Ancak, bu durum, islem maliyetleri gibi ihtiyaglarla iliskili bazi
harcamalara yol agmaktadir ve karsilik gelen bir para birimi degisimi gerektirmektedir.
Ozellikle, kendi para birimlerine sahip olmayan iilkeler, uluslararasi piyasalarda islem
yaparken, ddemelerin para birimi doniisiimleri sirasinda kur riskiyle karsi karsiya
kalirlar ve odemelerin yapildig:1 tlkenin para birimi yerine 6deme yapmak ic¢in
kullanilan para birimi degistirilmelidir. Bu nedenle, nakit transferleri sirasinda, ulusal
para birimi kullanimina kiyasla cifte harcama riski de dahil olmak {izere baz1 ek

maliyetlerle karsilasilmasi gerekmektedir. (Bugallo, 2013).

Kendi para birimine sahip olmayan iilkeler, uluslararasi ticaretteki etkilesimleri
nedeniyle daha yiiksek harcamalarla karsi karsiya kalmaktadir. Bu faktorler,
uluslararas: ticaretin bu ekonomiler i¢in elde edebilecegi karlar1 azaltir ve istikrar veya
daha yiiksek kar elde etmek i¢in diger para birimlerini tercih etme egilimlerine yol
acar. Bu durum, uzun vadede doviz benimseyen llkeleri etkileyebilecek bir diger

sorun olan ulusal rezerv kaybina neden olur. Zaman ic¢inde yabanci para birimlerinin
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yenilenmesi gerektiginden, ulusal rezervlerin parasal kaynaklar1 asinir ve para alan
tilkenin bankasi da bundan etkilenir. Bu nedenle, kendi para birimine sahip olmayan
ilkelerin uluslararasi ticaretteki islem maliyetleri ve doviz kuru riski gibi faktorleri

dikkate alarak, uluslararasi ticaret stratejileri gelistirmeleri gerekmektedir.

ABD dolar1 s6z konusu oldugunda, iilkenin yurt digina ihrag ettigi her dolar icin bir
komisyon almasiyla ilgili diizenlemeler bulunmaktadir. Ornegin, Ekvador ve El
Salvador gibi iilkeler, para birimlerini yenilemek i¢in IMF'nin (Uluslararas: Parasal
Fon) diizenledigi Uluslararas1 Parasal Istikrar Yasasi'na gore belirli yiikiimliiliikler
altindadirlar. Bu yasa, ABD'nin mali yardim saglamasi ve tahvil kazanglarindan elde
edilen gelirleri artirmasi gerektigini belirtmektedir (Zaldivar vd., 2018). Bu onlemler,
dolar karsilig1 elde edilen kazanglar ve ihra¢ komisyonlar1 yoluyla ABD ekonomisine
fayda saglamaktadir. Ancak, ulusal rezervlerin tiikkenmesine yol agabilecek ve kendi
para birimini ¢ikarmaya veya daha fazla para birimi satin almaya imkan vermedigi bir
noktaya kadar devam edebilecekleri i¢in, bu Onlemler ayni zamanda bir risk
tasimaktadir. Bu durum, bir iilke ekonomisinde ¢okiis noktasina ve krize neden
olabilir. Bu nedenle, iilkelerin para politikalarini belirlerken, uluslararasi para
birimlerine olan bagimliliklarin1 azaltmaya ve ulusal para birimlerine daha fazla

giivenmeye caligmalar1 gerekmektedir.

Ekonomik biiylime ve piyasa etkilesimleri, kendi para birimine sahip olmayan tilkeleri
doviz politikast uygulamanin zorluguyla ve doviz kurlarindaki dalgalanmalarin
etkisiyle karsi karsiya birakmaktadir. Ayrica, yabanci para biriminin diger para
birimleri ile degistirilmesi durumunda ek maliyetler olusur ve bu da islemler i¢in daha
yiikksek giderlere yol acar. Bu tilkeler, doviz ihra¢ eden merkez bankalara 6deme
yapmak zorunda kalmalar1 nedeniyle ek maliyetlerle kars1 karsiyadirlar ve ideal para
birimini bilmedikleri i¢in ticarette giivensizlik ve ekonomik dengesizlikler
yaratabilirler. Bu durum, yabanci yatirimda bir azalmaya ve uluslararas: islemlerin
yapilmamasina yol agarak, krizin ¢6ziimii i¢in amaglanan yeni dovizlerin edinilmesi
yoluyla ¢oziilmedigi Zimbabwe 6rneginde oldugu gibi bir kriz yaratabilir. Bununla
birlikte, Latin Amerika iilkeleri gibi dolarizasyondan ve yabanci yatirimlardan
yararlanan iilkeler, daha fazla yabanci yatirirm ¢ekmek ve diinya ekonomisiyle daha iyi

iliskiler kurmak icin bir 6rnek teskil etmektedirler.
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Ulusal para birimi olmayan {ilkeler i¢in 6nceden ortaya ¢ikan sorunlar, piyasa veya
geleneksel 6deme yontemleri ile ¢ozlilmemistir. Bu nedenle, bu {ilkeler rekabet
edemez hale gelmistir. Ancak, diger alternatif doviz kurlari, ulusal para birimine sahip
olmayan ekonomilere daha biiylik veya daha iyi ¢Ozlimler sunabilecek kapilar
acmaktadir. Bu para birimleri, geleneksel 6deme ve islem modellerinden farkli olarak

daha iyi sonuglar elde etmek i¢in kullanilabilirler (Zaldivar vd., 2018).

2.2.3 Uluslararas: Pazarlarda E-Ticaret ve Odeme Araclari

E-ticaret, son yillarda diinya ¢apinda hizla biiylimekte olan ve giderek daha fazla
tiikketici ve isletmenin tercih ettigi bir aligveris yontemidir. Uluslararasi pazarlarda, e-
ticaretin yayginlasmasi ve ddeme araglarinin gesitliligi, tiiketiciler ve isletmeler i¢in

daha fazla firsat ve kolaylik sunmaktadir.

E-ticaretin temel avantajlarindan biri, cografi sinirlarin 6tesine gecgerek diinya ¢apinda
tiiketicilere ve isletmelere erisim saglamasidir. Bu sayede, tiiketiciler daha genis bir
iriin ve hizmet yelpazesine ulasabilirken, isletmeler de uluslararasi pazarlarda daha
fazla miisteriye ulasarak biiylime ve gelirlerini artirabilirler. Uluslararasi e-ticaret,
isletmelerin lojistik ve tedarik zinciri yonetimi gibi alanlarda énemli degisiklikler
yapmasin1 gerektirebilir ve ayni zamanda yerel pazarlardan farkli diizenleyici

gerekliliklerle karsilasabilirler.

Odeme araclarn1 acisindan, uluslararasi e-ticaret pazarlari cesitli secenekler
sunmaktadir. Geleneksel 0deme araglari, kredi kartlar1 ve banka havalesi gibi
yontemlerle, tiiketiciler ve isletmeler arasinda hizli ve giivenli 6deme islemleri
gergeklestirebilir. Bununla birlikte, son yillarda, alternatif 6deme yontemleri, 6zellikle
dijital ciizdanlar ve kripto paralar gibi yeni teknolojilere dayali olanlar, uluslararasi e-

ticaret pazarlarinda biiyiik bir ilgi gormektedir.

Dijital ciizdanlar, tiiketicilere ve isletmelere, 6demeleri hizli, giivenli ve kullanici
dostu bir sekilde gergeklestirmelerine olanak tanir. Ozellikle mobil cihazlar {izerinden
yapilan aligverislerde, dijital ciizdanlar biiyiik bir kolaylik saglar. Onde gelen dijital

clizdanlar arasinda PayPal ve Apple Pay gibi markalar yer almaktadir.



58

Kripto paralar, uluslararas1 e-ticaret pazarlarinda 6deme aracglar1 olarak giderek daha
fazla kabul gormektedir. Kripto paralarin, 6zellikle Bitcoin, Ethereum ve Ripple gibi
onde gelen kripto para birimleri, diisiik islem {icretleri, hizl1 islem siireleri ve merkezi
olmayan yapilar1 nedeniyle, tiiketiciler ve isletmeler arasinda popiilerlik
kazanmaktadir. Kripto paralar, 6zellikle uluslararasi 6demelerde doviz kuru riskini

azaltma ve sinir tesi islemleri hizlandirma gibi avantajlar sunar.

Uluslararas1 e-ticaret pazarlarinda kullanilan 6deme araglari, tiiketicilerin ve
isletmelerin tercihlerine, cografi konumlarina ve yerel diizenlemelere gore degisebilir.
Bu nedenle, uluslararasi e-ticaret faaliyetlerinde yer alan isletmeler, Odeme
yontemlerini ¢esitlendirmeye ve hedef pazarlarda en uygun ve popiiler 6deme

araglarini sunmaya 6zen gostermelidir.

Giivenlik, uluslararasi e-ticaret ve 0deme araglart konusunda Onemli bir endise
kaynagidir. Tiketiciler ve isletmeler, 6zellikle kisisel ve finansal bilgilerin korunmasi
ve giivenli 6deme islemleri gerceklestirmek i¢in gelismis glivenlik protokolleri ve
teknolojilerine giivenmektedir. Odeme hizmeti saglayicilar1 ve e-ticaret platformlar,
giivenligin saglanmasi ve tiiketicilerin giivenini kazanmak icin siirekli olarak yeni

giivenlik onlemleri ve standartlar1 benimsemektedir.

Uluslararas1 pazarlarda e-ticaret ve O0deme araclari, kiiresel ticaret ve ekonomik
faaliyetlerin 6nemli bir bileseni haline gelmistir. Geleneksel 6deme yontemlerinin yani
sira, dijital clizdanlar ve kripto paralar gibi alternatif 6deme yontemleri, tiiketicilere ve
isletmelere daha fazla esneklik ve firsat sunmaktadir. Isletmelerin bu degisen pazar
dinamiklerine ve teknolojik yeniliklere uyum saglamalari, uluslararasi e-ticaret

pazarlarinda basarili olmalari i¢in 6nemlidir.

2.2.3.1 Uluslararas1 piyasalarda 6deme araci olarak yapilan islemler ve

kullanimlar

Iki veya daha fazla ilgili taraf arasinda bir {iriinii, hizmeti veya deger kaynagim
degistirmek icin diizenli olarak kararlagtirilan finansal iglemler olarak tanimlanan
islemler, kripto para birimleri s6z konusu oldugunda Bitcoin veya Ether

gonderimlerini igerebilir. Bu, blok zincir degisim platformlar1 tarafindan fiilen
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saglanan girdiler ve ¢iktilar seklinde gergeklesir. Bu platform, takas edilecek {iriiniin
ve alinan kaynagin olusturulmasina ek olarak, tiim islemleri ayn1 sistemde yer alan bir
banka hesap 6zeti gibi kaydeder. Bu sayede, diinyanin herhangi bir yerinde hizli bir
sekilde kripto para islemi veya aligverisi yapilabilir. Bitcoin s6z konusu oldugunda,
minimum islem miktar1 0.00000546 BTC'ye esdeger olan 546 satoshi'dir ve bu,
Bitcoin aginin ¢okmesini dnlemek i¢in belirlenmis bir "toz sinir1"dir (Bit2Me, 2018).
10.000 Bitcoin'in piyasa degeri 100 milyon pargaya boliiniir ve 0.0001 dolara esdeger
olur, bu da ¢ok kiiciik bir miktar olsa da, degeri diisiik olan para birimleriyle
degistirilebilir ve pratik hale gelebilir. Endonezya Rupiahi gibi diisiik deger bigilen
para birimleri, bir Satoshi elde etmek i¢in yaklasik 1.43 rupiah gerektirir ve bu nedenle
Bitcoin, en kiiclik esdeger para birimlerine (Bitcoin'den FIAT para birimine veya
tersine) veya lriin ve hizmetlere ulasabilen yiiksek bir karma kapasitesine sahiptir. Bu,

kiiresel dlcekte takas ve islemlerin yapilabilmesine olanak tanir.

Bitcoin'in gercek degerini ve islem yetenegini anlamak i¢in kullanilan bir benzetme,
Bitcoin'in toz limitidir. Bu limit, daha 6nceki veriler dikkate alindiginda, bir islemi
gerceklestirmek icin islenebilecek minimum miktardir ve 546 Satoshi olarak
belirlenmistir. Bu miktar, Bitcoin agma entegre edilerek islem yapmak ve agi
doyurmamak i¢in yaklagik 0.55 dolarlik taban ¢izgisine esdegerdir. Ayrica, Bitcoin ile
bir hamburger, kiyafet veya seyahat hizmeti gibi esdeger lirlin veya hizmetler satin
almak ve satmak da kolaydir. Bu iiriinler, diinyanin herhangi bir yerinde bitcoinlerle
takas edilebilir. Bitcoin, 92'den fazla tilkede 100.000'den fazla tiiccar tarafindan kabul
edilmektedir. Microsoft, Dell, PayPal, Steam, Chicago Sun-Times, Victoria's Secret,
Ok Cupid ve Subway gibi fiziksel varliklar1 olan 6.000'den fazla sirket de Bitcoin'i
kabul etmektedir. Ayrica, 13 milyondan fazla sanal ciizdan olusturulmustur (Oanda,
2018).

Ether, tescilli Ethereum platformu iizerinde calisan bir kripto para birimidir ve
islemleri yiiriitiirken daha yiiksek bir verimlilik sunar. Ethereum, blok olusturma
hizlar icin sadece 15 saniye siire ile daha hizli bir islem kapasitesine sahiptir. Bu,
Ethereum'un platformunun Bitcoin blockchain sisteminden daha verimli olmasi
sayesindedir (Economia Simple, 2017). Ayrica, Ethereum'un akilli sézlesme

teknolojileri ve ether'in daha genis bir kullanimim1 saglamak icin Visa veya
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MasterCard gibi diinya capindaki sirketlerle yapilan gesitli isbirlikleri gibi baska
firsatlar1 da vardir. Kripto para birimleri, uluslararasi ticarette dnemli bir etkiye sahip
olmalar1 nedeniyle popiilerlik kazanmistir. Bu para birimlerinin mobilize etme
yetenegi sayesinde milyarlarca dolarlik mal ve hizmet hareketleri saglanabilmektedir.
Temmuz 2017 itibariyle, bitcoin ve ether toplamda 60.000 milyon dolarlik bir piyasa
degerine ulagsmistir. Bu rakam, kripto para birimlerinin modern diinyada artan etkisini
ve potansiyel gelisimini gostermektedir. Ayrica, bu piyasa degeri Citigroup Inc.'in

NYSE degerinin iigte birine denk gelmektedir (Carlos A. Arango ve digerleri).

2.2.3.2 Kripto paralarin yeni 6deme araci olarak kullanilmasi

Sanal para birimleri, kiiresel ekonominin ¢esitli degisimlere tanik oldugu gilinlimiizde,
ozellikle dijital caga gecisle birlikte kiiresellesmeyle yiizlesmesine cevap vermektedir.
Tiim gelismis ve fakir iilkeler, uluslararasi pazarlarda bir 6deme sekli olarak kullanilan
sanal para birimleri ile birlikte, yeni bir ekonomik, ticari ve finansal etkilesimler
sistemi olusturma fikrine katilmaktadir. Bu sistem, devletin belirledigi takas
politikalarina tabi olmaksizin mal veya hizmetlerin kolaylikla alinip satilabilecegi,
Internet tabanli 6zel teknolojilerin kullanildig1 bir ortamda gerceklesmektedir. Ayrica,
sanal para birimleri platformlarindaki islemlerin komisyon iicretleri geleneksel
sistemlere gore daha diisiiktlir. Bu 6zellikleri sayesinde, sanal para birimleri dijital
ticaretin hizlandig1 ve daha baglantili bir toplumun yaratildig1 bir diinya i¢in 6nemli

bir adim olmaktadir.

Kripto para fikri, uluslararasi ekonomik krizden kaynaklanan finansal dengesizliklere
alternatif olarak sanal para simiilasyon protokollerinin baglatilmasi nedeniyle 2008
yilindan itibaren gii¢ kazanmistir. Kripto para birimlerinin kendilerini uluslararasi bir
0deme araci olarak konumlandirmak i¢in karsilastiklari riskleri ve zorluklar1 bilmenin
yani sira, bu durum kullanimlarini genel bir sekilde etkilediginden, bu da uluslararasi
pazardaki islemleri etkili kilar, Bu nedenle, kripto para birimlerinin kullanimlar
yoluyla tesvik edilen islem (elektronik alim satim) sayis1 arttik¢a ekonomide 6nemli
degisiklikler getirdigini vurgulamak Onemlidir. Ancak, her kullanici uluslararasi
spekiilatif islemler ve uluslararasi ticaretin tesviki i¢in kayip veya kar riskini

tistlenmekle sorumludur (Bugallo, 2013).
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3. KRIPTO PARALAR VE ALGI

3.1 Algi nedir?

Algi, insanlarin ve diger canlilarin dis diinyadan gelen bilgi ve uyaranlan isleyerek,
anlamlandirarak ve yorumlayarak deneyim ve ¢evrelerini anlamalarini saglayan bir
stirectir. Algi, duyusal girdilerin (gérme, isitme, dokunma, tatma ve koku gibi duyular)

sinir sistemine iletilmesi ve beyin tarafindan islenmesi sonucunda gergeklesir.

Algi siireci, su adimlari igerir:

Uyaran: Dig diinyadaki nesneler ve olaylar tarafindan iiretilen duyusal bilgiler.

Duyusal veri: Uyaranlarin, duyu organlari tarafindan toplanan ve sinir sistemine

iletilen bilgileri.

Isleme: Duyusal verilerin beyin tarafindan analiz edilmesi ve gesitli siireglerden

gecirilmesi.

Anlamlandirma: Islenen duyusal verilerin, ge¢mis deneyimler ve bilgiyle

iligkilendirilerek yorumlanmasi.

Tepki: Algilanan bilgilere dayanarak, bireyin fiziksel veya zihinsel bir tepki

gostermesi.

Alg, bireysel deneyimler, sosyo-kiiltiirel etkenler, beklentiler ve ge¢mis deneyimler
gibi faktorlerle sekillenebilir ve farkli insanlar ayni uyaranlara farkli tepkiler
gosterebilir. Algt, insanlarin c¢evrelerini anlamalarinda ve kararlar alirken
kullanacaklar1 bilgileri toplamalarinda onemli bir rol oynar. Algi siiregleri ve
mekanizmalarini inceleyen bilim dalina ise psikoloji igerisinde yer alan "algi

psikolojisi™ denir.
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3.2 Algiy1 Etkileyen Faktorler Nelerdir?

Algiy1 etkileyen faktorler oldukea gesitlidir ve bireysel deneyimler, fizyolojik durum,
sosyo-kiiltiirel etkenler, beklentiler ve baglam gibi unsurlar igerir. Bu konuyla ilgili
yapilan c¢esitli makalelerde, farkli faktorlerin algi lizerindeki etkilerini inceleyen ve

analiz eden galismalar bulunmaktadir.

Floris (2018) Segici Dikkat ve Algisal Beklentiler: Baglam ve Deneyimin Algiyr Nasil
Sekillendirdigi adli calisma, segici dikkat ve algisal beklentilerin algi tizerindeki
etkisini incelemektedir.. Yazarlar, deneyimlerin ve baglamin insanlarin dikkatini
yonlendirdigi ve algisal siireclerini etkiledigi seklinde giiclii kanitlar sunmaktadirlar.
Ozellikle, deneyim ve beklentilerin, insanlarin énemli bilgilere odaklanmasina ve arka

plandaki giirtiltiiyii filtrelemesine yardimci oldugu belirtilmektedir.

Peter (2017) Alg1 Uzerindeki Kiiltiirel Etkiler: Sosyal ve Kiiltiirel Faktorlerin Diinyay:
Nasil Gordiigiimiizii Sekillendirmesi adli ¢alisma, sosyal ve kiiltiirel faktorlerin algi
tizerindeki etkilerini ele alir. Arastirmacilar, farkli kiiltiirlerde biiyliyen insanlarin,
diinyayr farkli sekillerde algiladigini ve bu farkliliklarin, dil, sosyal normlar ve
degerler gibi kiiltiirel faktorlerden kaynaklandigin1 gdstermektedir. Ayrica, kiiltiirel
farkliliklarin, insanlarin zaman, mekan ve diger insanlarla iliskilerini algilama

sekillerini de etkiledigi vurgulanmaktadir.

Zadra (2011) Algida Duygu ve Ruh Hali Rolii: Duygusal Durumlarin Diinyay1 Nasil
Gordiigimiizii Etkilemesi adli makalesinde, duygu ve ruh halinin alg1 Gizerindeki
etkisini incelemektedir. Yazarlar, insanlarin duygusal durumlarinin, dikkatlerini
yonlendirme ve algisal siireclerini etkileme konusunda 6nemli bir rol oynadigin
gosterir. Ornegin, olumlu bir ruh hali icinde olan insanlar, olumlu uyaranlara daha
fazla dikkat ederken, olumsuz bir ruh hali i¢inde olanlar, olumsuz uyaranlara daha
fazla odaklanabilirler. Ayrica, duygularin insanlarin karar verme siireglerini ve sosyal

etkilesimlerini de etkileyebilecegi belirtilmektedir.

Harris (1965) c¢alismasinda, algisal uyum ve degisimin nasil gercgeklestigini ve
insanlarin yasamlar1 boyunca deneyim ve §grenme yoluyla algilarinin nasil gelistigini

inceler. Arastirmacilar, siirekli degisen cevrelerle basa ¢ikmak i¢in insanlarin
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algilarinin esnek olmasi ve zaman i¢inde ayarlanabilmesi gerektigini savunmaktadir.
Ayrica, Ogrenme siireglerinin ve duyusal deneyimlerin, algisal siirecleri ve

mekanizmalar1 kalic1 olarak degistirebilecegi belirtilmektedir.

Algt ve Yaslanma: Duyusal Sistemlerdeki ve Bilissel Siireclerdeki Yasa Bagh
Degisikliklerin Diinyayr Algilama Seklimizi Nasil Etkiledigine dair bir diger
calismada , yaslanma siirecinin algi iizerindeki etkilerini incelemektedir. Yazarlar,
yasla birlikte duyusal sistemlerde ve bilissel siireglerde meydana gelen degisikliklerin,
insanlarin diinyay1 algilama sekillerini etkileyebilecegini gosterir. Ozellikle, yasla
birlikte gorme, isitme ve diger duyularin hassasiyetinin azalabilecegi ve biligsel
stireglerin yavaglayabilecegi belirtilmektedir. Bu degisikliklerin, yasli bireylerin
cevrelerini anlamada ve karar vermede zorluklar yasamasina yol agabilecegi

vurgulanmaktadir.

Yukarida belirtilen makale 6zetleri, algiy1 etkileyen cesitli faktorleri ve bu faktorlerin
insanlarin diinyay1 nasil algiladig: tizerindeki etkilerini inceleyen calismalara 6rnekler
sunmaktadir. Algi, karmasik ve ¢ok yonlii bir siire¢ olup, bireysel deneyimler,
fizyolojik durum, sosyo-kiiltiirel etkenler, beklentiler ve baglam gibi bir¢ok faktor

tarafindan etkilenir.

Algiy1 etkileyen faktorler genis bir yelpazede yer almaktadir ve bir¢ok farkli bileseni

icermektedir. Algiy1 etkileyen bazi dnemli faktorler sunlardir:

Fizyolojik faktorler: Bireylerin duyusal organlarinin islevselligi ve duyarliligi, algi
siireglerini etkiler. Ornegin, gérme ve isitme kabiliyetlerinin kalitesi, bir kisinin

cevresini algilama seklini dogrudan etkiler.

+  Psikolojik faktorler: Bireylerin zihinsel durumlari, algilarini etkiler. Ruh hali,
stres diizeyleri, duygular ve motivasyon, bir kisinin olaylara ve gevreye karsi
duyarliligin1 ve tepkisini etkileyebilir.

*  Deneyim ve ogrenme: Gegmis deneyimler ve ogrenme, bireylerin algilarini
sekillendirir. Bu, 6grenilmis beklentiler ve sartlanmis tepkilerin yani sira, yeni

deneyimlerin algisina da etki eder.



64

+  Sosyo-kiiltiirel faktorler: Bir bireyin kiiltiirel ve sosyal ¢evresi, onlarin diinyayi
nasil algilladigi iizerinde onemli bir etkiye sahiptir. Dil, inanglar, degerler,
normlar ve sosyal beklentiler, algi siireglerini etkiler.

*  Dikkat ve secicilik: Insanlar, sinirli bilissel kaynaklara sahip olduklar1 igin,
dikkatlerini belirli uyaranlara yonlendirmek zorundadir. Secici dikkat, algi
stireclerini etkileyen onemli bir faktordiir.

%  Beklentiler ve onyargilar: Bireylerin 6nceden var olan beklentileri ve
Onyargilari, algilarini etkileyebilir. Bu, bir kisinin ¢evresel bilgiyi yorumlama ve
degerlendirme seklini etkiler.

*+  Baglam: Bir olayin veya nesnenin baglamu, alg1 siireclerini etkileyen 6nemli bir
faktordiir. Baglam, insanlarin belirli bir duruma veya uyaran setine nasil tepki
vereceklerini ve ne anlam ¢ikaracaklarini etkiler.

+  Karsilastirmali siirecler: Insanlar, gevrelerindeki bilgiyi degerlendirmek ve
yorumlamak i¢in karsilagtirmali siire¢lere basvururlar. Bu siiregler, bir kisinin
olaylar1 ve nesneleri nasil algiladig: iizerinde etkili olabilir.

+  Biligsel 6nyargilar: Insanlarin diisiinme ve karar verme siireclerinde meydana
gelen sistematik hatalar, algilarini etkileyebilir. Biligsel onyargilar, insanlarin
belirli bilgileri asir1 derecede dikkate alarak veya goz ardi ederek, gercekligi
yanlis yorumlamalarina neden olabilir.

£  Yas ve yaslanma: Bireylerin yaglari, algi siireglerini etkileyen onemli bir
faktordiir. Yasla birlikte, duyusal sistemlerde ve bilissel siireclerde yasanan
degisiklikler, diinyay: algilama sekillerini etkileyebilir.

+  Kisilik ozellikleri: Bireylerin kisilik ozellikleri, algilar1 {izerinde etkisi olan bir
faktordiir. Ornegin, aciklik, nevrotizm ve disaddniikliik gibi kisilik dzellikleri,
insanlarin ¢evrelerine ve olaylara nasil tepki vereceklerini ve bunlari nasil
algilayacaklarim etkileyebilir.

+  Motivasyon: Bireylerin motivasyon diizeyleri, alg1 siireglerini etkileyen énemli
bir faktordiir. Yiiksek motivasyonlu bireyler, belirli hedeflere ulagmak i¢in

cevrelerini daha dikkatli ve etkili bir sekilde algilamaya egilimlidir.

Bu faktorlerin her biri, insanlarin diinyay1 nasil algiladig1 ve ¢evrelerine nasil tepki

verdigi lizerinde etkili olabilir. Algi, cok yonlii ve karmasik bir siirectir, bu nedenle bu
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faktorlerin her biri, bireysel ve toplumsal diizeyde algi siireclerini anlamak i¢in 6nemli

disiiniilmelidir.

3.3 Insanlar Paray1 Nasil Algilar?

Insanlar paray1 cesitli sekillerde algilar ve bu algilar, sosyo-kiiltiirel, ekonomik ve
bireysel faktorlere bagli olarak degisebilir Salancik (1975). insanlarin parayr nasil
algiladiklarina dair baz1 temel perspektifler Furnham (2014):

Degisim araci: Parayl, mal ve hizmetlerin alim satiminda kullanilan bir degisim araci
olarak algilamak en yaygin perspektiftir. Bu bakis acisiyla, para insanlarin

yagsamlarindaki ihtiyaglarini ve isteklerini karsilamalarina yardimer olur.

Deger olgiitii: Para, insanlar i¢in bir deger Olglitii olarak da algilanabilir. Buna gore,
para bir iiriin veya hizmetin degerini 6lgmek ve karsilastirmak icin kullanilir. Bu
sayede insanlar, farkl: {irlin ve hizmetler arasinda deger kiyaslamasi yaparak, rasyonel

secimler yapabilirler.

Statii sembolii: Baz1 insanlar icin para, statli ve sosyal prestijin bir gostergesi olarak
algilanabilir. Bu durumda, daha fazla para sahibi olmak ve harcamak, toplum i¢inde

daha yiiksek bir konuma ulagmayi1 ve sayginlik kazanmay1 temsil eder.

Giivenlik ve istikrar: Para, insanlar i¢in glivenlik ve istikrar duygusunun bir kaynagi
olarak da algilanabilir. Bu baglamda, yeterli miktarda para birikimi, insanlarin
gelecekteki belirsizliklere karsi korunma ve hayatlarinin kontroliinii elinde tutma hissi

saglar.

Ozgiirliik ve bagimsizlik: Paraya sahip olmak, bazi insanlar igin &zgiirlik ve
bagimsizlik hissi verir. Bu, kendi kararlarin1 verme ve yasamlarini kendi istedikleri

sekilde yonlendirme giiciline sahip olmak anlamina gelir.

Basart ve ozgiiven: Para, basar1 ve dzgiivenin bir gostergesi olarak algilanabilir. Bu
perspektifte, para kazanma ve biriktirme, insanlarin kendi yeteneklerine ve

basarilarina olan inancglarini gliclendirir.
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Insanlarin paray1 nasil algiladigy, yas, cinsiyet, kiiltiir, egitim ve ekonomik durum gibi
faktorlere bagli olarak biiyiik dlclide degisebilir. Bu nedenle, insanlarin parayr nasil
algiladigin1 anlamak, kisisel ve toplumsal diizeyde finansal kararlar ve tutumlar

hakkinda daha iyi bir anlayis saglar.
3.3.1 Sosyo-Kiiltiirel Faktorler Ile Tliskili Algilar

Para kullanim1 ve sosyo-kiiltiirel faktorler arasindaki iligki, insanlarin paraya yonelik
algilar1 lizerinde Onemli bir etkiye sahiptir. Sosyo-kiiltiirel faktorler, insanlarin
degerlerini, inanglarini, tutumlarint ve davraniglarimi sekillendirir ve bu faktérler,
parayla ilgili algi ve tutumlari etkileyebilir. iste para kullaniminin sosyo-kiiltiirel

faktorlerle algilar arasindaki bazi iligkiler:

Toplumsal degerler: Toplumun degerleri, paraya yonelik algilar ve tutumlar etkiler.
Ornegin, baz1 toplumlar tasarruf ve mali disiplini nemserken, digerleri tiikketimi ve
gosterisci  harcamalar1 tesvik edebilir. Bu degerler, insanlarin parayr nasil

kullanacaklarina ve algilayacaklarina dair temel inanglar1 ve tutumlar belirler.

Kiiltiirel normlar ve beklentiler: Kiiltiirel normlar ve beklentiler, insanlarin paray1 nasil
harcamalar1 ve biriktirmeleri gerektigi konusunda belirli diisiincelere sahip olmalarini
saglar. Ornegin, baz1 kiiltiirlerde diigiinler, festivaller veya diger sosyal etkinliklerde
comert harcamalar yapmak yaygindir, bu da insanlarin bu tiir etkinlikler i¢in para

biriktirmeleri ve harcamalar1 gerektigi algisini yaratir.

Sosyal statii ve prestij: Sosyal statii ve prestij, parayl kazanma ve harcama sekillerine
bagli olarak degisebilir. Bu nedenle, insanlar, sosyal ¢evrelerindeki beklentilere uygun
olarak para kullanmayi tercih edebilirler. Bu, liiks iiriinler satin almak, pahali tatillere

gitmek veya etkileyici evlerde yasamak gibi harcamalarla ilgili algilar etkiler.

Aile ve sosyal ¢evre: Aile ve sosyal ¢evre, paraya yonelik algi ve tutumlar1 biiyiik
Olciide etkiler. Aile iiyelerinin ve arkadaslarin finansal degerleri ve tutumlari,

bireylerin kendi paralarini nasil yonetecekleri ve degerlendirecekleri konusunda
rehberlik edebilir.
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Egitim ve bilgi diizeyi: Egitim ve bilgi diizeyi, insanlarin paray1 nasil algiladiklar1 ve
kullandiklar1 {izerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Egitimli bireyler, finansal planlama
ve biitceleme gibi konularda daha bilingli olabilir ve bu nedenle paray1 daha akillica

kullanma egiliminde olabilirler.

para kullaniminin sosyo-kiiltiirel faktorlerle algilar arasindaki iliski {izerine yapilmis
bircok calisma bulunmaktadir. Bu c¢alismalar, insanlarin paraya yonelik algi ve
tutumlarini etkileyen farkli sosyo-kiiltiirel faktorleri aragtirmaktadir. Bu konudaki bazi

calismalar su sekilde 6zetlenebilir:

Furnham (1998) kitapta, paraya yonelik algi ve tutumlarin psikolojik temellerini ve
sosyo-kiiltiirel faktorlerin bu algi ve tutumlar iizerindeki etkisini incelemektedir.
Kitapta, aile, egitim, sosyal sinif ve kiiltiir gibi faktorlerin, insanlarin para kullanimi

ve yonetimi ile ilgili davranislarini nasil etkiledigi tizerinde durulmaktadir.

Lea vd., (1987), ekonomik psikoloji alanini inceleyerek, bireylerin ekonomik
davraniglarin1 ve kararlarini etkileyen sosyo-kiiltiirel faktorleri ele almaktadir. Kitap,
paraya yonelik algilar1 ve tutumlar tizerindeki sosyo-kiiltiirel etkenlerin dnemini

vurgulamaktadir.

Kempson ve Whyley (1999) calismalarinda, finansal dislanma ve sosyo-Kkiiltiirel
faktorlerin insanlarin paraya yonelik algilar1 iizerindeki etkisini arastirmaktadir.
Yazarlar, diisiik gelirli hanehalklarinin parayr nasil algiladiklarini ve yonettiklerini
inceleyerek, sosyo-kiiltiirel faktorlerin parayla ilgili tutum ve davraniglar tizerindeki

etkisini ortaya koymaktadir.

Lunt ve Furnham (1996), genglerin ekonomik inan¢ ve davraniglarina odaklanarak,
sosyo-kiiltiirel faktorlerin paraya yonelik algilar iizerindeki etkisini incelemektedir.
Yazarlar, aile, egitim ve medyanin, genglerin paray1 nasil algiladiklar1 ve kullandiklar

tizerinde dnemli bir rol oynadigini belirtmektedir.

Bu caligmalar, para kullaniminin sosyo-kiiltiirel faktorlerle algilar arasindaki iliskiyi
daha iyi anlamamiza yardimei olur ve bu faktorlerin insanlarin finansal davraniglarini

ve kararlarin1 nasil etkiledigini gosterir.
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3.3.2 Ekonomik Faktorler ile Tliskili Algilar

Para kullaniminin ekonomik faktorlerle algilar arasindaki iliski, insanlarin parayi
yonetme ve kullanma bigimleri tizerinde biiyiik bir etkiye sahiptir. Ekonomik faktorler,
kisilerin ve toplumlarin genel ekonomik kosullarini ve mali durumlarini etkiler. Iste
para kullaniminin ekonomik faktorlerle algilar arasindaki bazi iligkiler Furnham

(1984), Lea ve Webley (2006), Antonides ve van Raaj (1998), Tang (1995):

Gelir diizeyi: Bireylerin gelir diizeyleri, paraya yonelik algilar1 ve harcama
aligkanliklar1 tizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Yiiksek gelirli bireyler, daha fazla
harcama yapma egiliminde olabilir ve liikks iiriinlere daha fazla deger verebilirken,

diisiik gelirli bireyler daha muhafazakar harcama aligkanliklarina sahip olabilir.

Enflasyon: Enflasyon oranlari, insanlarin paranin satin alma giicline dair algilarim
etkiler. Yiiksek enflasyon donemlerinde, insanlar paralarinin degerini daha hizlh
kaybedecegini diislinerek, tasarruf etmeye daha az 6nem verebilir ve harcamalarini

artirabilir.

Issizlik: Issizlik oranlar1 ve ekonomik belirsizlik dénemleri, insanlarin paraya yonelik
algilarii ve finansal giivenlik ihtiyaglarni etkileyebilir. Issizlik oranlarmnin yiiksek
oldugu donemlerde, insanlar daha muhafazakar harcama aligkanliklarina sahip olabilir

ve ig glivencesi ve finansal istikrari 6nemseyebilir.

Faiz oranlari: Faiz oranlari, insanlarin bor¢lanma ve tasarruf egilimlerini etkileyebilir.
Diistik faiz oranlari, insanlarin daha fazla bor¢lanma egiliminde olmasina ve daha az
tasarruf etmeye calismasina neden olabilirken, yiliksek faiz oranlari, tasarrufa daha

fazla 6nem verilmesine yol agabilir.

Ekonomik biiylime ve istikrar: Ekonomik biiylime ve istikrar, insanlarin ekonomik
gelecege dair algilarini ve beklentilerini etkiler. Hizli ekonomik biiyiime ve istikrarli
donemlerde, insanlar daha fazla harcama yapma egiliminde olabilir ve yatirimlara

daha fazla deger verebilir.
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Ekonomik faktorler ve para kullanimi arasindaki iligki, insanlarin mali durumlarini ve
ekonomik kosullar1 degerlendirme bic¢imleriyle yakindan ilgilidir. Bu faktorler,
insanlarin paray1 nasil yonetecekleri ve degerlendirecekleri konusunda onemli bir

etkiye sahiptir ve paraya yon verir.

para kullaniminin ekonomik faktorlerle algilar arasindaki iliskiye dair yapilmis birgok
calisma bulunmaktadir. Bu calismalar, farkli ekonomik faktorlerin insanlarin paraya

yonelik algilarini ve davranislarini nasil etkiledigini incelemektedir.
3.3.3 Bireysel Faktorlerle iliskili Algilar

Para kullaniminin bireysel faktorlerle iliskili algilar arasindaki iliski, kisilerin mali
degerler, tutumlar, beklentiler ve deneyimlerine bagl olarak nasil farklilik gosterdigini
gosterir. Bireysel faktorler, insanlarin paray1 yonetme ve kullanma bigimleri iizerinde
onemli bir etkiye sahiptir. Iste para kullaniminin bireysel faktorlerle algilar arasindaki

bazi iliskiler Furnham (1984), Lea vd., (1987), Yamauchi (1982), Tang (1995):

Kisilik ozellikleri: Bireylerin kisilik 6zellikleri, paraya yonelik algilarint ve
kullanimmi etkiler. Ornegin, risk almayr seven bireyler yatirim ve borglanma
konularinda daha cesur olabilirken, daha muhafazakar kisilikli bireyler tasarruf ve

giivende hissetme egiliminde olabilir.

Egitim diizeyi: Egitim diizeyi, bireylerin finansal bilgi ve becerilerini etkileyebilir ve
dolayisiyla paraya yonelik algilarini ve kullanimini etkiler. Daha yiliksek egitim
diizeyine sahip olanlar, daha bilingli finansal kararlar alabilir ve yatirimlarini daha

etkili yonetebilirler.

Yas: Yas, bireylerin paraya yonelik algilar1 ve kullanimai {lizerinde etkili olabilir. Geng
bireyler daha riskli finansal kararlar alabilirken, yash bireyler daha muhafazakar ve

giivenli finansal seceneklere yonelebilir.

Kiiltiirel degerler: Bireylerin kiiltirel degerleri, paraya yonelik algilarini ve
kullanimin etkileyebilir. Farkli kiiltiirlerde, para biriktirme, harcama ve bor¢lanma

gibi konularda farkli tutumlar ve degerler bulunabilir.
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Finansal deneyim: Bireylerin ge¢mis finansal deneyimleri, paraya yonelik algilari ve
kullanimini etkiler. Olumlu veya olumsuz finansal deneyimler, bireylerin gelecekteki

finansal kararlarini ve parayla ilgili beklentilerini sekillendirebilir.

Bireysel faktorler ve para kullanimi arasindaki iligki, insanlarin mali durumlarini ve
ekonomik kosullar1 degerlendirme bi¢imleriyle yakindan ilgilidir. Bu faktorler,
insanlarin parayr nasil yonetecekleri ve degerlendirecekleri konusunda 6nemli bir

etkiye sahiptir ve paraya yonelik algilarin farkliliklarina katkida bulunur.

Para kullaninminin bireysel algilar ile olan iliskisi iizerine yapilmis calismalar, bu
konudaki farkli boyutlar ve etkileri arastirmaktadir. Iste bu alandaki bazi ¢alismalarin

Ozetleri:

3.4 Kripto Paralarin Sosyal Medya Uzerindeki Algist

Kripto paralarin sosyal medya tarafindan algisi, sosyal medya platformlarinda kripto
paralar hakkindaki goriisler, tartismalar ve duygularin genel bir degerlendirmesidir.
Sosyal medya, insanlarin kripto paralar ve blockchain teknolojisi hakkinda bilgi
paylastiklari, fikir aligverisinde bulunduklari ve yatirim firsatlarini kegfettikleri onemli
bir platformdur. Kripto paralarin sosyal medya algisi, insanlarin bu teknolojiye olan
giivenini, benimsenmesini ve degerini etkileyebilir. Garcia vd., (2014),
Kristoufek(2015), Kim vd.,(2016), Philips ve Gorse (2017), Mai, vd., (2018).

Bilgi paylasimi: Sosyal medya platformlari, kripto paralar hakkinda bilgi ve fikir
paylasimi i¢in kullanilir. Bu, insanlarin kripto paralarin kullanimi, yatirim stratejileri

ve giincel haberler gibi konularda fikir edinmelerine yardimci olur.

FOMO (Fear of Missing Out) etkisi: Sosyal medya, kripto paralarin degerinde ani
yiikselisler ve diisiisler yasandiginda FOMO etkisine neden olabilir. Kullanicilar, diger
yatirimeilarin karlarimi goérdiikge veya diisiislerde panikleyerek kripto paralari satin

almaya veya satmaya yonlendirilebilir.
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Influencer'lar ve finliiler: Sosyal medya influencer'lart ve ftnliiller, kripto paralar
hakkinda goriislerini paylasarak insanlarin algilarini etkileyebilir. Bu kisilerin

yorumlar1 ve Onerileri, kripto paralarin degerinde biiyiik dalgalanmalara neden olabilir.

Topluluklar ve gruplar: Sosyal medya tlizerinde kripto paralar ile ilgili topluluklar ve
gruplar bulunmaktadir. Bu platformlar, insanlarin bilgi paylasiminda bulunarak, kripto

paralarin degeri ve gelecegi hakkinda fikirlerini gelistirmelerine yardimei olur.

Duygular ve algilar: Sosyal medya, kripto paralarin degeri ve gelecegi hakkindaki
genel duygular1 ve algilar1 etkiler. Olumlu veya olumsuz haberler ve yorumlar,

insanlarin kripto paralara olan giivenini ve benimsenmesini etkileyebilir.

Kripto paralarin sosyal medya tarafindan algisi, bu teknolojiye olan giiveni ve
benimsenmesini etkileyen dnemli bir faktordiir. Sosyal medya platformlarindaki bilgi
paylasimi, fikir aligverisi ve topluluklar, insanlarin kripto paralar hakkinda daha fazla
bilgi edinmelerine ve bu teknolojinin degerini ve kullanimini1 degerlendirmelerine

yardimci olur.

Kripto paralarin sosyal medya tarafindan algisi iizerine yapilan ¢aligmalar, sosyal
medya platformlarinda kripto paralarla ilgili bilgi paylasimi, duygular ve insanlarin bu

teknolojiye olan tutumlarini incelemektedir.
3.5 Kripto Paralarin Gengler Uzerindeki Algisi

Kripto paralarin gengler iizerindeki algisi, genglerin kripto paralar1 benimsemeye,
kullanmaya ve degerlendirmeye yonelik tutumlarini ve diisiincelerini inceleyen bir
konudur. Gengler, teknolojiye daha c¢abuk uyum sagladiklar1 ve yenilikleri
benimsedikleri i¢in kripto paralarla ilgili farkli bir bakis acisina sahip olabilirler.
Asagida, genglerin kripto paralar1 algilama bicimlerini inceleyen bazi ¢aligmalar

bulunmaktadir:

Hileman ve Rauchs (2017) caligmalarinda, diinya genelinde kripto para

kullanicilarinin demografik 6zelliklerini ve tutumlarini incelemektedir. Arastirmada,
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genglerin kripto paralara olan ilgisinin ve benimsenme diizeyinin, diger yas gruplarina

gore daha yiiksek oldugu bulunmustur.

Oberhauser ve Vecchiato (2020) calismalarinda, geng yetiskinlerin kripto para
benimsemesinin finansal piyasalarin gelisimi tizerindeki etkisini incelemektedir.
Arastirmacilar, genglerin kripto paralar1 daha hizli benimsediklerini ve bu durumun
gelecekte finansal piyasalarin isleyisine Onemli etkileri olabilecegini ortaya

koymaktadir.

Cassar ve Zhang (2018) iiniversite Ogrencilerinin blok zinciri ve kripto para
okuryazarlik diizeylerini incelemektedir. Arastirma, genglerin bu alandaki bilgi
diizeyinin yiikselmesiyle kripto paralarin benimsenmesinde ve kullaniminda daha agik

fikirli ve istekli olduklarini géstermektedir.

Ante vd., (2018) calismalarinda, geng profesyonellerin finans sektoriindeki blok
zinciri ve ICO'lara yonelik algilarini incelemektedir. Aragtirmacilar, genglerin bu yeni
teknolojilere ve kripto paralara daha olumlu yaklastiklarint ve onlar1 gelecekteki

finansal hizmetlerin 6nemli bir pargasi olarak gordiiklerini ortaya koymaktadir.

Stolper ve Walter (2017) finansal okuryazarlik, finansal tavsiye ve finansal davranis
arasindaki iliskiyi incelemektedir. Arastirmacilar, genclerin finansal okuryazarlik
diizeylerinin ylikselmesiyle, kripto paralarin benimsenmesine ve kullanimina daha
olumlu yaklastiklarin1 ve kripto paralarin gelecekteki finansal hizmetlerin 6nemli bir

parcasi olabilecegini gostermektedir.

Huang ve Li (2019), yas ve egitim diizeyinin kripto para benimsemesi tizerindeki
etkisini incelemektedir. Cin'deki liniversite 6grencileri arasinda yapilan bu arastirma,
genclerin ve egitim diizeyi yiiksek olanlarin kripto paralara daha agik oldugunu ve bu

teknolojiye daha fazla ilgi gosterdiklerini ortaya koymaktadir.

Bu caligmalar, genclerin kripto paralar1 benimsemeye ve kullanmaya daha agik
oldugunu ve egitim diizeyleri ile finansal okuryazarlik diizeylerinin bu algilar
tizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Ayrica, genglerin kripto paralari

gelecekte finansal sistemlerin Onemli bir pargasi olarak gormeye daha meyilli
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oldugunu ortaya koymaktadir. Bu nedenle, kripto paralarin genclerin algilar iizerinde
daha fazla aragtirma yapilmasi, bu teknolojinin benimsenmesi ve kullanimi i¢in 6nemli

bilgiler sunabilir.

3.6 Orta Amerika Ulkelerinde Kripto Para Kullanim

Orta Amerika iilkelerinde kripto para kullanimi son yillarda artmigtir. Bunun birkag

sebebi vardir:

Finansal Istikrarsizlik: Orta Amerika iilkelerinin ¢ogu, ekonomik istikrarsizlik ve para
birimleri {lizerindeki kontrolsiizliik nedeniyle para birimlerinde yiiksek enflasyon
yasamistir. Bu durum, yerel halkin alternatif 6deme ve yatirim araglari arayigina

yonelmesine neden olmustur(Bernal,2020).

Finansal Diglanma: Orta Amerika iilkelerinin bircogunda finansal sisteme erigim
kisithdir. Banka hesab1 agmak icin yeterli kaynagi olmayan veya finansal kurumlara

giivenmeyen kisiler i¢in kripto para birimleri ¢ekici bir segcenek olabilir.

Teknolojik Ilerleme: Orta Amerika iilkeleri son yillarda teknolojik agidan hizli bir
sekilde ilerlemistir. Bu durum, kripto para birimlerinin kabulii ve kullanimini

kolaylastirmistir.

Orta Amerika iilkeleri arasinda El Salvador, kripto para birimleri kullanimim
yasallagtiran ilk {ilke oldu. El Salvador, Bitcoin'i yasal para birimi olarak kabul etti ve
hiikiimet, Bitcoin kullanimin1 yayginlastirmak icin ¢esitli onlemler almaya basladi. Bu
durum, diger Orta Amerika {ilkeleri arasinda da benzer hareketlerin olusmasina neden

olmustur (Calderon ve Morales,2019).

Honduras, Nikaragua, Guatemala ve Kosta Rika gibi diger Orta Amerika tilkelerinde
de kripto para birimleri kullanim1 yayginlagmaktadir. Kosta Rika'da 6zellikle, kripto
para birimleri kullanim1 hizla artmistir ve birgok isletme, 6deme secenekleri arasina

kripto para birimlerini de dahil etmektedir (Chishti ve Barberis, 2018).
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Bununla birlikte, Orta Amerika iilkelerinde kripto para birimleri kullanimi yasal
diizenlemelere tabi degildir ve hiikiimetlerin bu konuda heniiz net bir politikas: yoktur.
Bu durum, kripto para birimleri ile yapilan islemlerin vergilendirilmesi, dolandiricilik
ve sug faaliyetleri gibi konularda belirsizliklere neden olabilmektedir. Ayrica, Orta
Amerika iilkelerinde kripto para birimleri kullanimi, giivenlik konusunda endiseleri de
beraberinde getirmektedir. Yerel borsalarin ¢ogu diisiik diizeyde giivenlik
Onlemleriyle caligmakta ve saldirilara karst savunmasiz hale gelebilmektedir. Bu
nedenle, kripto para birimleri kullanicilari, kendi giivenlik 6nlemlerini almak

zorundadir.

Orta Amerika iilkelerinde kripto para birimleri kullanim1 hizla artmaktadir. Bununla
birlikte, heniiz net bir yasal diizenleme bulunmamaktadir ve bu durum belirsizliklere
neden olmaktadir. Ancak, Orta Amerika iilkeleri, teknolojik agidan hizli bir sekilde
ilerlemekte ve kripto para birimlerinin kabulii ve kullanimi konusunda ilerlemeler
kaydetmektedir. Bununla birlikte, kripto para birimleri kullaniminin artmasi, Orta
Amerika iilkelerinin finansal sistemi ve ekonomik durumu {izerinde etkilere neden
olabilir. Kripto para birimleri, yerel para birimleri iizerinde kontrolsiizliik nedeniyle
yiiksek enflasyon yasayan iilkelerde ekonomik istikrarsizligi artirabilir. Ayrica, kripto
para birimleri kullanimi, yerel para birimlerinin deger kaybetmesine ve kripto para
birimlerinin degerinin artmasina neden olabilir. Bu durum, doviz piyasalarini

etkileyebilir ve tilkelerin ticaret ve yatirim politikalarini degistirebilir (Garcia,2018).

Diger bir etki alani ise vergilendirme ve diizenleme konularidir. Kripto para birimleri
kullaniminin artmasi, yerel hiikiimetlerin bu islemleri takip etmesini zorlastirabilir. Bu
nedenle, Orta Amerika tlkeleri, kripto para birimleri kullanimimi diizenlemek ve

vergilendirmek icin yeni yasal diizenlemeler getirmek zorunda kalabilir.

Orta Amerika iilkelerinde kripto para birimleri kullanimi hizla artmaktadir. Bununla
birlikte, bu durum belirsizliklere ve olasi etkilere neden olabilir. Yerel hiikiimetlerin,
kripto para birimleri kullanimini diizenlemek ve vergilendirmek i¢in uygun politikalar

gelistirmesi gerekmektedir.
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Orta Amerika iilkelerinde kripto para kullanimi, son yillarda artan bir popiilerlik
kazanmistir. Kripto paralar, geleneksel para birimlerine alternatif olarak deger saklama
ve Odeme araci olarak kullaniliyor. Bolgedeki bazi iilkelerde, kripto paralarin
kullanim1 hiikiimetler tarafindan desteklenmekte ve diizenlemelere tabi tutulmaktadir.

Iste Orta Amerika iilkelerinde kripto para kullaniminin 6ne ¢ikan &rnekleri:

El Salvador, Eyliil 2021'de Bitcoin'i yasal 6deme araci olarak kabul eden ilk iilke oldu.
Bu adim, iilkenin finansal sistemini gelistirmeyi ve finansal hizmetlere erigimi
artirmay! amaglamaktadir. Ulke, ayn1 zamanda Bitcoin altyapisi igin enerji iiretimi

amaciyla jeotermal enerji kullanmay1 planlamaktadir.

Panama, kripto paralari ve dijital varliklar1 diizenleyici bir gerceve olusturmayi
diisiinen birkag Orta Amerika iilkesinden biridir. Ulke, finansal hizmetlerde daha fazla
seffaflik ve inovasyon saglamak i¢in bu teknolojiye yonelmistir. Kosta Rika, kripto
paralarin  benimsenmesi ve kullanimi konusunda olduk¢a acgik bir tutum
sergilemektedir. Isletmeler ve bireyler arasmda kripto paralarm kullanimm

yayginlagsmakta ve kripto paralarla yapilan islemler yasal olarak kabul edilmektedir.

Honduras ve Guatemala: Bu {ilkelerde de kripto para kullanimi artmaktadir, ancak
yasal ve dilizenleyici gerceve heniiz tam olarak olusmamistir. Kripto paralar, 6zellikle
geng niifus ve teknoloji meraklilart arasinda popiilerdir. Nikaragua ve Belize: Bu
tilkelerde kripto para kullanimi daha smirhidir, ancak yine de belirli bir ilgi ve
benimseme diizeyi bulunmaktadir (Gutiérrez, 2020) (Herrera ve S0jo,2019) (Molina
vd., 2018).
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4. SAHA CALISMASI

4.1 El Salvador Ekonomisi

El Salvador, Orta Amerika'nin en kiigiik lilkelerinden biri olmasina ragmen, bolgedeki
en yogun niifusa sahiptir. Ekonomisi, hizmet, tarim ve imalat sektdrlerine dayanir. El
Salvador'un ekonomisini anlamak icin, temel sektorler ve ekonomik gostergeler

hakkinda bilgi verelim:

Para Birimi: El Salvador'da kullanilan para birimi Amerikan Dolar1'dir (USD). Ulke,
2001 yilinda kendi para birimi olan Colon'dan (SVC) Amerikan Dolari'na gecis
yapmistir.

Hizmet Sektorii: Ekonomik faaliyetlerin biiyiik bir boliimii hizmet sektoriinde
yogunlagmustir. Bu sektor, GSYIH'min (Gayri Safi Yurti¢i Hasila) yaklasik %60'm1
olusturur. Hizmet sektoriinde turizm, perakende satig, finans ve telekomiinikasyon

onemli rol oynar.

Tarim Sektorii: El Salvador'un ekonomisinde tarim sektorii onemli bir yere sahiptir.
Ulkenin GSYIH'sinin yaklasik %10'unu olusturan tarim, basta kahve, seker kamis,
misir ve piring olmak iizere bir¢ok iirliniin iiretimini icerir. Tarim ayrica istthdamin

bliylik bir boliimiinii saglar.

Imalat Sektorii: imalat sektdrii El Salvador ekonomisinin &nemli bir parcasidir ve
GSYIH'nin yaklasik %20'sini olusturur. Imalat, tekstil, gida isleme ve kimya

endiistrilerinde yogunlagmustir.

Dis Ticaret: El Salvador, dis ticarette dnemli miktarda aciga sahiptir. fhracat, basta
tekstil ve giyim iirlinleri, kahve, seker ve kimyasal maddeler olmak {izere cesitli
tiriinlere odaklanirken, ithalat enerji, hammadde, makine ve ekipmanlar gibi kalemleri

icerir. Baslica ticaret ortaklar1t ABD, Guatemala, Honduras ve Cin'dir.
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Enflasyon ve Issizlik: El Salvador'da enflasyon orani genellikle diisiik ve istikrarlidur.
Issizlik oram1 ise iilkenin énemli ekonomik sorunlarindan biri olarak kabul edilir ve

geng niifus arasinda daha yiiksektir.

El Salvador ekonomisi, hizmet, tarim ve imalat sektorlerinde yogunlasmis olup, dis

ticaret ac1g1 ve issizlik gibi bazi zorluklarla kars1 karsiyadir.

4.2 El Salvador Diinya Ticaretindeki yeri

El Salvador, diinya genelinde birgok iilke ile ticari iligkiler siirdiirmektedir. Baslica
ticaret ortaklart ABD, Orta Amerika iilkeleri ve Asya'daki bazi iilkelerdir. El
Salvador'un ticari iligkilerini daha detayl incelendiginde asagidaki tlkeler ile is hacmi

oldugu goriilmektedir:

ABD: El Salvador'un en biiyiik ticaret ortagi Amerika Birlesik Devletleri'dir. Ihracatin
biiyiik bir boliimii ve ithalatin énemli bir kism1 ABD ile gergeklestirilir. Ulkeler
arasindaki ticari iligkiler, 2006 yilinda yiiriirliige giren Orta Amerika Serbest Ticaret
Anlagmasi (CAFTA-DR) ile daha da gii¢clenmistir.

Orta Amerika iilkeleri: El Salvador, bdlgesel ticaret ve entegrasyonu tesvik eden Orta
Amerika Ortak Pazar1 (CACM) iiyesidir. Bu nedenle, Guatemala, Honduras, Kosta

Rika ve Nikaragua gibi komsu iilkelerle 6nemli ticari iliskiler stirdiirmektedir.

Meksika: Meksika, El Salvador igin énemli bir ticaret ortagidir. Iki iilke arasindaki
ticaret, 2001 yilinda yiirtirliige giren Orta Amerika ve Meksika arasindaki Serbest
Ticaret Anlasmasi1 (FTA) kapsaminda gerceklesmektedir.

Cin: El Salvador, Cin ile artan ticari iliskiler siirdiirmektedir. Cin, El Salvador'a ham
madde, makine ve elektronik esya saglarken, El Salvador da tekstil ve tarim tirtinleri

ihrag eder.

Avrupa Birligi: El Salvador, Avrupa Birligi (AB) ile olan ticari iligkilerini 2013 yilinda

imzalanan ve 2014'te yiiriirliige giren Avrupa Birligi ve Orta Amerika arasindaki
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Serbest Ticaret Anlasmasi (EU-CA) ile giiclendirmistir. AB ile yapilan ticaret,
ozellikle Almanya ve Ispanya gibi iilkelerle gergeklestirilmektedir.

Bu ticari iligkiler, ElI Salvador'un ihracat ve ithalatinda 6nemli rol oynamakta ve
iilkenin ekonomik biliylimesine katkida bulunmaktadir. El Salvador, bu ticari iliskileri
giiclendirmeye ve daha fazla ticaret ortagi ile isbirligi yapmaya devam ederek

ekonomik firsatlar1 artirmay1 hedeflemektedir.

El Salvador, diinya ekonomisinde kii¢iik ve agik bir ekonomi olarak kabul edilir. 2021
itibariyle GSYIH'nin (Gayri Safi Yurtici Hasila) yaklasik 27 milyar dolar oldugu
tahmin edilmektedir. Bu, diinya ekonomisinde oldukca kii¢iik bir paya isaret eder ve
El Salvador'u diinya siralamasinda 100 civarinda bir pozisyona yerlestirir. Bununla

birlikte, iilkenin diinya ekonomisindeki yeri ve dnemi bazi yonlerle degerlendirilebilir:

Bolgesel Entegrasyon: El Salvador, Orta Amerika Ortak Pazari (CACM) ve Orta
Amerika Serbest Ticaret Anlagsmasi (CAFTA-DR) gibi bolgesel ekonomik
entegrasyon projelerinin bir parcasidir. Bu anlagmalar, bolgedeki ticareti ve isbirligini

artirmaya yonelik ortak cabalara katkida bulunmaktadir.

Dis Ticaret: El Salvador, basta ABD, Orta Amerika iilkeleri ve Cin olmak tlizere bir¢ok
iilke ile ticaret yapar. Bu ticari iliskiler, {ilkenin tekstil, tarirm ve imalat sektorlerinin
diinya pazarlarina erisimini saglar ve El Salvador'un kiiresel tedarik zincirlerinde yer

almasina olanak tanir.

Go¢ ve Digarida Yasayan El Salvadorlular: El Salvador'dan diinya genelinde 6nemli
miktarda gé¢ yasanmistir ve bu durum, tilke ekonomisi i¢in 6nemli bir gelir kaynag:
olan disarida yasayan El Salvadorlularin gonderdigi doviz kurlarin1 (remesas) ortaya
cikarmistir. Bu doviz kurlari, El Salvador ekonomisine 6nemli bir katki saglar ve

tilkenin diinya ekonomisi ile baglantisin1 giiglendirir.

Turizm: El Salvador, tarihi ve kiiltiirel zenginliklerinin yan sira dogal giizellikleri ve
plajlariyla turistler i¢in cazip bir destinasyondur. Turizm, {ilkenin diinya

ekonomisindeki yeri ve 6nemini artirma potansiyeline sahip bir sektordiir.
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El Salvador diinya ekonomisinde kiigiikk bir oyuncu olarak goriilse de, bolgesel
entegrasyon, dis ticaret, go¢ ve turizm gibi alanlarda kiiresel ekonomi ile etkilesime
gecmektedir. Ulke, ekonomik biiyiimesini siirdiirerek ve cesitlendirerek diinya

ekonomisindeki yeri ve 6nemini artirabilir.

4.3 El Salvador Bankacilik ve Finans Sektorii

El Salvador'daki bankacilik ve finans sektorii, ekonominin énemli bir bilesenidir ve
tilkenin ekonomik biiylimesine ve istikrarina katkida bulunur. Sektor, merkez bankasi,
ticari bankalar, kalkinma bankalar1 ve finansal hizmet saglayicilarindan olusmaktadir.
Iste El Salvador bankacilik ve finans sektoriiniin baz1 énemli 6zellikleri Perez (2021),
Gonzalez ve Ramirez (2020) Banco Central de Reserva de El Salvador. (2020, Kasim
15) Diinya Bankas1 (2019):

Merkez Bankasi: Banco Central de Reserva de El Salvador, iilkenin merkez bankasidir
ve ulusal para politikalarin1 ve finansal istikrar1 yonetmekle gorevlidir. Ayrica,
bankalarin ve diger finansal kuruluslarin diizenlenmesinden ve denetlenmesinden de

sorumludur.

Ticari Bankalar: El Salvador'daki ticari bankalar, bireysel ve kurumsal miisterilere
kredi, mevduat ve diger bankacilik hizmetleri sunar. Ulkede hem yerel hem de yabanci
bankalar faaliyet gdstermektedir. Onemli yerel bankalar arasinda Banco Agricola,
Banco Davivienda Salvadorefio ve Banco Cuscatlan bulunurken, yabanci bankalar

arasinda Citibank ve Scotiabank yer almaktadir.

Kalkinma Bankalar1: El Salvador'da kalkinma bankalar1 da faaliyet gostermektedir. Bu
bankalar, ekonomik kalkinma ve sosyal ilerleme igin sektdrel ve bolgesel projeleri
finanse etmeye odaklanir. Banco de Fomento Agropecuario (BFA) ve Banco
Hipotecario gibi kalkinma bankalari, tarim ve konut sektorlerine yonelik krediler

sunmaktadir.

Finansal Hizmet Saglayicilari: El Salvador'daki finansal hizmet saglayicilari,
faktoring, leasing, sigorta ve emeklilik hizmetleri gibi ¢esitli finansal {irlinler sunar.

Ulkede, bu tiir hizmetleri sunan ¢ok sayida 6zel ve kamu sirketi bulunmaktadir.
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Diizenleme ve Denetim: El Salvador'da bankacilik ve finans sektorii, merkez bankasi
ve Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) tarafindan diizenlenmekte ve
denetlenmektedir. Bu kurumlar, sektoriin saglikli ve istikrarli bir sekilde islemesini

saglamak i¢in politikalar ve yonetmelikler belirler ve uygular.

Finansal Istikrar ve Biiyiime: El Salvador bankacilik ve finans sektdrii, son yillarda
makul diizeyde istikrar ve biiyiime kaydetmistir. Merkez bankasi ve diizenleyici
kurumlar, sektoriin giivenilirligini ve dayanikliligin1 saglamak amaciyla politikalarini

giincellemeye ve fin lemeye devam etmektedir.

Finansal Erisim ve Kapsayicilik: El Salvador'da finansal hizmetlere erisim ve
kapsayicilik artmaktadir. Hiikiimet ve finansal kurumlar, bankacilik hizmetlerini daha
genis bir niifusa sunmak ve finansal okuryazarligi tesvik etmek igin caligmalar
yiirlitmektedir. Mobil bankacilik ve dijital 6deme sistemleri gibi teknolojik gelismeler,
finansal hizmetlere erisimi kolaylastirmakta ve kirsal bolgelerdeki hizmetlerin

genislemesine yardimci olmaktadir.

Uluslararas: Iliskiler: El Salvador, uluslararasi finans kuruluslariyla isbirligi icinde
caligmaktadir. Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Inter-American
Development Bank (IDB) gibi kuruluslar, {ilkenin ekonomik kalkinma projelerine

finansman ve teknik destek saglamaktadir.

El Salvador'daki bankacilik ve finans sektorii, ekonominin énemli bir bileseni olarak
islemekte ve lilkenin ekonomik biiylimesine ve istikrarina katkida bulunmaktadir.
Sektordeki diizenleyici kurumlar, finansal istikrar1 ve giivenilirligi saglamak icin
politikalarin siirekli gilincellemekte ve denetlemektedir. Ayrica, finansal erisim ve
kapsayiciligin artirilmasi, tilkenin ekonomik potansiyelini daha da gelistirmeye

yardimci olabilir.

4.4 El Salvador Para Birimi, Para Piyasasi ve Kripto Para Kullanim

El Salvador'un para birimi, ABD dolaridir. 2001 yilinda, iilke dolarizasyon siirecine

girdi ve Colon (SVC) adli yerel para birimini kaldirarak resmi para birimi olarak ABD
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dolarin1 benimsedi. ABD dolar1 kullanimi, iilkenin finansal istikrarini artirmayi ve

enflasyonu kontrol altinda tutmay1 amaglamistir.

El Salvador'daki para piyasasi, Banco Central de Reserva de El Salvador (Merkez
Bankasi) tarafindan diizenlenir ve denetlenir. Merkez bankasi, para politikalarini ve
likidite yonetimini denetler ve iilkenin finansal istikrarin1 korumay: amaglar. Para
piyasasinda, hiikiimet tahvilleri ve merkez bankasi sertifikalar1 gibi kisa vadeli
bor¢lanma araglar1 islem goriir. Bu piyasa, likidite ve kisa vadeli finansman

ihtiyaglarini karsilamak i¢in 6nemli bir rol oynamaktadir.

El Salvador, 2021 yilinda kripto para birimi Bitcoin'i (BTC) resmi para birimi olarak
kabul eden ilk iilke oldu. Bitcoin, ABD dolartyla birlikte iilkenin yasal para
birimlerinden biri olarak kabul edilir ve bu tarihi karar, diinya genelinde biiyiik bir ilgi

uyandirmastir.

Bitcoin yasasi ile beraber, El Salvadorlular hem Bitcoin hem de ABD dolan ile
aligveris yapabilir, bor¢ odeyebilir ve vergi ylkimliliklerini karsilayabilirler.
Hiikiimet, Bitcoin altyapisini gelistirmek ve yaygin kullanimi tesvik etmek icin
calismalar yapmaktadir. Ulke genelinde Bitcoin ciizdanlar1 ve ATM'leri kurulmus

olup, hizl1 ve diisiik maliyetli para transferlerine olanak saglamaktadir.

El Salvador'un Bitcoin'i resmi para birimi olarak kabul etme karari, kripto paralarin
gelecegi ve diger iilkelerin benzer adimlar atma potansiyeli acisindan biiyilk 6nem
tasimaktadir. Ancak, bu tiir kripto para kullaniminin finansal istikrar, diizenleme ve
kara para aklama gibi riskleri ele almak i¢in nasil yonetilecegi hala tartisilan bir

konudur.

El Salvador'daki Bitcoin yasasinin uygulanmasi, 6zellikle kirsal kesimlerde ve diisiik
gelirli kesimlerde finansal erisimi artirma potansiyeline sahiptir. Kripto para
kullanimiin yayginlagmasi, finansal hizmetlere erisim engellerini azaltabilir ve
iilkenin disinda yasayan El Salvadorlularin remesas (doviz kurlar1) gondermesini
kolaylagtirabilir. Bu da ekonomik biiyiime ve kalkinma i¢in 6nemli bir faktor olarak

degerlendirilebilir.
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Ancak, kripto para kullaniminin El Salvador'da tam potansiyeline ulasabilmesi igin,
mevcut altyapt ve teknolojik destek saglamlastirilmalidir. Hiikiimet, Bitcoin
clizdanlari, ATM'ler ve diger 6deme sistemleri i¢in kullanict dostu ve giivenli
platformlar sunarak, halkin kripto paralar1 benimsemesine yardimci olabilir. Ayrica,
finansal okuryazarlik ve kripto para egitim programlari, halkin bu yeni teknolojiyi

anlamasina ve giivenle kullanmasina katkida bulunabilir.

Kripto paralarin benimsenmesi ve kullanimi, finansal diizenleyiciler i¢in bazi zorluklar
ve riskler yaratmaktadir. Ozellikle kara para aklama, terdr finansmami ve vergi
kagake¢ilig1 gibi konular, Bitcoin ve diger kripto paralarin diizenlenmesinde 6nemli
endise kaynaklaridir. El Salvador hiikiimeti ve diizenleyicileri, bu riskleri ele almak ve
finansal istikrar1 saglamak i¢in uygun diizenlemeler ve denetim mekanizmalar

gelistirmelidir.

El Salvador'daki kripto para kullanimi, iilke ekonomisi i¢in firsatlar ve zorluklar
sunmaktadir. Bitcoin ve diger kripto paralarin benimsenmesi ve kullaniminin
yayginlagsmasi, finansal erisimi ve ekonomik biiylimeyi destekleyebilir. Bununla
birlikte, bu siirecin basarili olmasi i¢in, altyap: ve teknolojik destegin saglanmasi,
finansal okuryazarligin artirtlmasi ve diizenleyici risklerin yonetilmesi gibi 6nemli

adimlar atilmalidir.

Calismanin 6rneklemi iki kategoriden olusmaktadir. Ilk kategori, El Salvador'da
faaliyet gosteren ve 6 biiyiikk banka tarafindan temsil edilen bankacilik sektorii
calisanlarini icermektedir. Ikinci kategori ise kripto para birimleriyle ilgili olan
sirketler ve bireyleri kapsayan finans sektdrii odakli bir gruptur. Istatistiksel veriler,
iki anket formu aracilifiyla toplanmistir. Model 1'de, bankacilik sektorii ekseninde
calisma evreni olarak segilen bankalarda gorev yapan finansal yoneticiler,
yardimcilari, daire bagkanlari ve {ist diizey ¢alisanlar yer almaktadir. Form 2 ise finans
sektorilinlin odak noktasi olarak secilen kripto para ticareti yapan sirketler ve bireyleri
icermektedir. Anketler, Google sablonlar1 kullanilarak hazirlanmis ve Internet

aracilifiyla gonderilmistir.
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Bankacilik sektorii ekseninde Form 1'den 200 adet form gonderilmis, 170 adet anket
geri alinmig, 8'1 gegerli olmadigr i¢in degerlendirme disi birakilmis ve gegerli anket
sayist 162°dir. Form 2'den 200 form gonderilmis ve 164 anket geri kazanilmis, 28'i
gecersiz oldugu veya sifreli para birimleri ile islem yapmadigi i¢in dislanmis, saglikli
anket sayis1 136'ya diisiiriilmiistiir, Finans sektorii ekseni i¢in Form 1 formuna,

Tabloda gosterildigi gibidir.

Tablo 4.1 Form 1 ve 2 igin dagitilan, alinan, harig¢ tutulan ve dogru anketlerin sayisi

Sektor Model /S*;yli‘: Déniis Dege%elgfime Efgﬁ
Bankaci 1 200 170 8 162
Finansc1 2 200 164 28 136
Toplam 400 334 36 298

El Salvador'da banka sektoriinde calisanlarin profili, genellikle su Ozelliklerle
karakterize edilmektedir:

Egitim: Banka sektoriinde calisanlar genellikle isletme, ekonomi, finans, muhasebe
gibi alanlarda lisans veya yiiksek lisans derecesine sahip olurlar. Baz1 pozisyonlar igin
hukuk, miihendislik veya bilgisayar bilimi gibi diger disiplinlerden mezun olmak da

yeterli olabilir.

Is Deneyimi: Bankacilik sektdriine girenler genellikle stajyer olarak baslarlar ve daha
sonra sektordeki farkli pozisyonlarda deneyim kazanarak kariyerlerini ilerletirler.
Kariyer basamaklarmi tirmanmak i¢in, calisanlar cesitli departmanlarda deneyim

kazanmay1 ve sirket i¢indeki farkli rolleri anlamay1 amaglarlar.

Sertifikalar ve Lisanslar: Bazi banka pozisyonlari, ilgili sertifikalarin veya lisanslarin
elde edilmesini gerektirir. Ornegin, yatirim bankaciligi veya portfoy yonetimi gibi
alanlarda calisanlar, diizenleyici kurumlarin ve profesyonel organizasyonlarin verdigi

sertifikalar1 alarak yetkinliklerini ve bilgilerini belgelemeye calisirlar.
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fletisim ve Miizakere Becerileri: Banka sektériinde galisanlarin, miisterilerle ve diger
paydaslarla etkili bir sekilde iletisim kurabilmeleri ve miizakerelerde bulunabilmeleri
onemlidir. Bu nedenle, giiclii iletisim ve miizakere becerilerine sahip olmak, bu

sektorde basarili olmak i¢in kritik bir faktordiir.

Analitik ve Problem C6zme Becerileri: Bankacilik sektoriinde ¢alisanlarin, finansal
verileri analiz etme, risk degerlendirmeleri yapma ve karmasik problemleri ¢6zme
becerisine sahip olmalar1 beklenir. Bu beceriler, sektérde basarili olmak i¢in 6nemli

bir rol oynar.

Dijital Yetkinlik: Finansal teknolojilerin ve dijitallesmenin hizla gelismesi nedeniyle,
banka sektoriinde ¢aligsanlarin giincel teknolojilere ve dijital trendlere hakim olmalari
beklenir. Bu, verimlilik ve miisteri hizmetlerinde siirekli iyilestirmeler saglamalarina

yardimet olur.

Etik ve Diiriistliik: Bankacilik sektoriinde calisanlarin, yiliksek etik standartlara ve
diiriistliige sahip olmalar1 gereklidir. Bu, miisteri giivenini saglamak ve sektoriin

itibarim1 korumak i¢in énemlidlidir.

Takim Caligmasi: Banka sektoriinde calisanlarin, farkli departmanlar ve is birimleriyle
etkin bir sekilde isbirligi yapabilme becerisine sahip olmalari 6nemlidir. Takim
calismasi, projelerin basarili bir sekilde tamamlanmasi ve hedeflere ulasilmasi i¢in

kritik bir faktordiir.

Liderlik ve Yonetim Becerileri: Banka sektoriinde kariyer ilerlemesi saglayanlar
genellikle liderlik ve yonetim becerilerine sahip olurlar. Bu beceriler, ¢alisanlarin
ekipleri yonetme, insan kaynaklar1 ve biitce planlamasi gibi sorumluluklar1 yerine

getirme ve bagkalarin1 motive etme becerisine sahip olmalarini saglar.

Siirekli Ogrenme ve Gelisim: Bankacilik sektdrii siirekli degisen diizenlemeler,
teknolojiler ve piyasa kosullari nedeniyle dinamiktir. Bu nedenle, sektdrde ¢alisanlarin
stirekli 6grenmeye ve kendilerini gelistirmeye agik olmalari 6nemlidir. Bu, sektorel
egitimlere ve sertifika programlarina katilarak veya bagimsiz olarak yeni beceriler

edinerek gerceklestirilebilir.
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Kiiltiirel Farkindalik ve Kiiresel Bakis A¢is1: Ozellikle uluslararasi bankalar ve finans
kuruluslart i¢in, calisanlarin farkl kiiltiirler arasinda etkin bir sekilde calisabilme ve
kiiresel ekonomik trendlere ve gelismelere dikkat etme becerisine sahip olmalari

Onemlidir.

El Salvador'daki banka sektoriinde ¢alisanlarin profili, egitim ve deneyimlerinin yani
sira analitik, iletisim, liderlik ve takim c¢aligmasi gibi becerilere sahip olmalarinm
gerektirir. Ayrica, siirekli 0grenmeye ve gelisime acik olmalar1t ve sektordeki

degisikliklere adapte olma yetenegine sahip olmalar1 6nemlidir.

Tablo 4.2 Anketteki katilimc1 6zellikleri

Modell Model2
Say1 Oran Say1 Oran
Cinsiyet Erkek 112 %82.3 103 %63.5
Kadin 24 %17.7 59 %36.5
35-25 61 %37.6 43 %31.6
Yas 4536 76 | %47 | 51 | %375
46 Yas ve lstii 25 %]15.4 42 %30.9
Lisans Derecesi 7 0445 79 0458
Egitim . veya A.ltl
veterlilik Yiiksek Diploma 25 %15.4 31 %22.8
Master 45 %27.8 17 %12.5
Doktora 19 %11.8 9 %6.7
5ve Alt1 55 %34 89 %65.5
. . 6-10 46 %28.5 47 %34.5
Is Deneyimi
11-15 39 %24 0 0
16 Yas ve tistii 22 %13.5 0 0

Form 1, kripto para birimlerinin onemine odaklanan 3 eksene ayrilmis 42 soru
icermektedir. Bankacilik hizmetlerinin maliyetlerini diisiirmeye ve EI Salvador
bankalarinin operasyonel verimliligini artirmaya odaklanma, bankacilik hizmetlerini
tesvik etme ve gelistirme, El Salvador bankalarinda yiikselme egilimini icermektedir.
Form 2 ise kripto para birimlerinin 6nemine odaklanan 3 eksene ayrilmis 33 soru
icermektedir. E-ticaret gelisiminin odak noktasini arastirmaya yoneliktir. Elektronik

clizdan kullanimin1 tesvik etme ve gelistirme ekseni bu kapsamda ele alinmustir. Besli
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Likert Olgegi, Aritmetik ortalamasindan 6nem derecesi su sekilde hesaplanmistir (5-

1) /5=0.79, (Sekaran ve Bougie, 2016). Dagilim Tablo 4.8 'de gosterildigi gibi olur.

Tablo 4.3 Besli Likert Olgegi ve 6nem derecesi

Cevap Derece Alt ve Ust Onem Derecesi
Sinirlar
Pek Katilmiyorum 1 1- 1.97 Cok Diistik
Katilmiyorum 2 1.80- 2.59 Diisiik
Notr 3 2.60- 3.39 Orta
Kabul 4 3.40- 4.19 Yiksek
Tamamen Katiliyorum 5 420- 5 Cok Yiiksek

4.5 Istatistiksel Isleme (Tanmmlayic: Istatistiksel Olciimler)
4.5.1 Anketin gecerliligi ve giivenilirligi

Bu tipte goriismeler, nitel arastirma yontemlerinden biridir ve katilimcilarin
diisiincelerini, deneyimlerini ve tutumlarini daha derinlemesine anlamak igin
kullanilir. Bu tiir gériismelerde gegerlilik ve giivenilirlik analizi yapmak, arastirmanin

kalitesini ve sonuglarinin dogrulugunu saglamak i¢in 6nemlidir.

Acik uglu gortismelerde gegerlilik ve giivenilirlik analizini yapmak i¢in su adimlar

izleyebilirsiniz:

Veri toplama siirecinin sistematik olmasi: Goriismelerin diizenli ve tutarli bir sekilde
gerceklestirilmesi, veri toplama siirecinin giivenilirligini artirir. Goriisme stirecinde

kullanilacak yontemlerin ve sorularin 6nceden belirlenmesi 6nemlidir.

Uygun orneklem sec¢imi: Goriigme yapilacak katilimcilarin, arastirma konusuyla ilgili
yeterli deneyime ve bilgiye sahip olmasi onemlidir. Bu, arastirma sonuclarinin

gecerliligini ve giivenilirligini artirir.
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Katilimeilarin giivende hissetmelerini saglama: Katilimcilarin rahat ve giivende
hissetmeleri, daha agik ve diirlist yanitlar vermelerine yardimci olur. Bu nedenle,

goriisme ortaminin rahat ve giivenli olmasi 6nemlidir.

Verilerin dogru kaydedilmesi ve saklanmasi: Goriisme siirecinde elde edilen verilerin
dogru bir sekilde kaydedilmesi ve saklanmasi, analiz siirecindeki giivenilirligi ve

gecerliligi saglar.

Acik uclu sorularin ve yanitlarin analizinde tutarlilik: Goriismelerde elde edilen
verilerin analizi sirasinda, tutarli bir yaklasim benimsemek onemlidir. Bu, veri

anilizindeki giivenilirligi ve gegerliligi saglar.

Arastirmacilarin Onyargisini kontrol etme: Arastirmacilarin kendi onyargilarinin ve
beklentilerinin, veri toplama ve analiz siire¢lerine etki etmemesini saglamak

Oonemlidir. Bu, arastirma sonuglarinin gegerliligini ve giivenilirligini artirir.

Uciincii taraf degerlendirmesi: Arastirma siirecinin ve sonuglarmin bagimsiz bir
ticiincil taraf tarafindan degerlendirilmesi, gecerlilik ve glivenilirlik analizinde 6nemli

bir rol oynar.

Bulgularin dogrulanmasi ve tekrarlanabilirligi: Arastirma bulgularinin dogrulanabilir
ve tekrarlanabilir olmasi, gecerlilik ve giivenilirlik analizinde 6nemli bir faktordiir.
Aragtirma siirecinin ve yoOntemlerinin detayli bir sekilde aciklanmasi, bagka

arastirmacilarin benzer sonuglara ulasabilmesine yardimci olur.

Katilimer dogrulama veya "member checking": Arastirmacilar, elde ettikleri bulgular
ve yorumlart katilimcilara geri donerek dogrulatabilirler. Bu, arastirmanin i¢
gecerliligini artirir ve katilimeilarin goriislerinin dogru bir sekilde yansitildigindan

emin olmaya yardimci olur

Zengin ve ayrintili veri sunumu: Arastirma sonuglarinin zengin ve ayrintilt bir sekilde
sunulmasi, okuyucularin arastirma siirecini ve bulgularini daha iyi anlamalarina ve
degerlendirmelerine olanak tanir. Bu, arastirmanin dis gecerliligini ve giivenilirligini

artirir.
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Acik uglu goriismelerde gegerlilik ve glivenilirlik analizi yapmak, nitel aragtirmanin
kalitesini ve sonuglarinin dogrulugunu saglamak i¢in dnemlidir. Yukarida belirtilen
adimlarin dikkate alinmasi, arastirmanin gegerlilik ve giivenilirlik standartlarina uygun

bir sekilde gerceklestirilmesine yardimci olacaktir.

45.2 Anketlerin analizi

Analiz, bankacilik ve finansal para politikasi sektorleri i¢in iki anket 1 ve 2'den elde
edilen veri ve bilgileri analiz etmek i¢in kullanilmistir. Bu analizler, aritmetik
ortalamalari, sapma derecelerini ve Oonem diizeylerini belirlemek i¢in yapilmistir.
Bankacilik sektorii ekseninde calisan finansal yoneticiler ve yardimcilari, daire
baskanlar1 ve iist diizey ¢alisanlar ile kripto para ticareti yapan sirketler ve bireyler
arasindaki farklar1 belirlemek i¢in cesitli degiskenler kullanilmistir. Bu degiskenler
arasinda maliyetler, karlilik, risk yonetimi, para politikasi, diizenleme ve lisanslama
yer almaktadir. Ayrica, ¢calisma popiilasyonunun yanitlarinin sapma derecesi ve 6nemi
belirlenmistir. Bu analizler, bankacilik ve finans sektorleri i¢in etkili para

politikalarinin gelistirilmesine yardimct olacaktir.

4.5.2.1 Bankacilik sektorii (kripto para birimlerinin 6neminin odak noktasi)

Tablo 4.10, katilimcilarn kripto para birimlerinin 6nemi sorularina iligkin Model 1'e
verdikleri yanitlarin tanimlayici analizini sunmaktadir. Bu degiskenle ilgili maddelerin

¢ogunun

yiiksek ve ¢ok yliksek derecede dnemli oldugu tablodan agik¢a goriilmektedir. 4.005
aritmetik ortalamasii "yiiksek" 6nem derecesiyle, gorece diisiik standart sapmasi
0.973 ile elde etmis, bu da calisma 6rnekleminin cevaplarinda anlamli bir dagilimin
olmadigini1 ve cevaplarinda biiyiik 6l¢iide uyustugunu gostermektedir. 9. soru, 3.68
aritmetik ortalama, 1.244 standart sapma ve yiiksek 6nem derecesi ile ortalama yanit
acisindan en diisiik siralamaya sahip soru olmustur. Diger sorular daha yiiksek
ortalamalarla takip edilmis, 6. soruda aritmetik ortalamanin en yiiksek diizeyi 4.43 ve
en diisiik standart sapma 0.703 ile ¢ok biiyiik nem diizeyine ulagmis olup, doniisiimde

stiper kripto para birimleri iglem kolayligt ve hizi ile ilgilidir. Bu, kripto para
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birimlerinin hiz ve aktarim kolaylig1 agisindan énemini dogrulamaktadir (Sekaran ve

Bougie, 2016).

El Salvador, Eyliil 2021'de Bitcoin'i yasal 6deme araci olarak kabul eden ilk iilke
olarak tarihe gegcti. Bu karar, iilke genelinde kripto paralar ve kripto piyasalar hakkinda
farkindalig1 ve bilgi diizeyini 6nemli l¢iide artirdi. El Salvador'daki finansal piyasalar
ve calisanlar, kripto paralar ve kripto piyasalarla ilgili temel bilgilere sahip olma

egilimindedir.

Bankacilik ve finans sektorii ¢alisanlari, kripto paralarin nasil kullanilacagi, deger
saklama arac1 olarak nasil islev gordiigii ve teknolojik altyapilar1 hakkinda bilgi sahibi
olma egilimindedirler. Ayrica, kripto paralarin diizenlenmesi ve vergilendirilmesi gibi
konulara da dikkat etmektedirler. Kripto piyasalarin oynakligi ve diizenlenmesi, El
Salvador'daki finansal piyasalarin kripto paralari ve kripto piyasalar1 yakindan takip
etmelerine neden olmaktadir. Bu durum, sektor ¢alisanlariin siirekli egitim ve giincel
bilgilerle kripto piyasalar hakkindaki bilgi diizeylerini gelistirmeye g¢aligmalarini
saglar. Ancak, El Salvador'daki finansal piyasalarin kripto paralar ve kripto piyasalar
hakkinda bilgi sahibi olma diizeyi, sektorden sektore ve sirketten sirkete degisiklik
gosterebilir. Ayrica, diizenleyici kurumlar ve finansal hizmet saglayicilar, kripto
paralarin kullanimi ve diizenlemesi konusunda farkli politika ve uygulamalara sahip
olabilirler. El Salvador'daki finansal piyasalar, Bitcoin'in yasal 6deme araci olarak
kabul edilmesi ve iilkenin kripto paralar1 benimsemeye yonelik ilerlemesi nedeniyle
kripto piyasalar hakkinda bilgi sahibidir. Ancak, bu bilgi diizeyi sektor ve sirketlere
gore degisiklik gosterebilir. Kripto piyasalarin oynakligi ve diizenleyici zorluklar

nedeniyle, sektoriin bu konuda bilgi diizeyini siirekli gelistirmesi 6nemlidir.
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Tablo 4.4 EI Salvador Bankacilik sektorii ekseninde kripto para birimlerinin éneminin var
olup olmadigina dair dagilim

g g . £ £ £ %
§ 2 g s E | 85| g | & |28 ¢
Soru &2 e z 2 Sz £ b eS| A
ET | = £ £ 1EE| © | € |58
= V; 5 5 S
. X y, y; g 5
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gzlf\lfggg‘;d?ki % | 4819% | 420% | 56% | 31% | 12% | 0
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finansal
islemlerde
giivenlik ile
karakterize
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Tablo 4.4 devam

olarak

gergeklesir.
Kripto para 0.93 ..
birimlerine N 67 70 12 10 3 162 9 4.16 | Yiksek
yatirim

1 | yapmak, iilke
4 | ekonomisini 41.4 | 43.2 6.2 | 19 | 100
olumlu yonde % % % 1.4% % % %
etkileyen
karlar tiretir.

39 100 | 0.97 | 4.00
0 0 0 9 i
Ortalama 38% % 12% 8% | 3% % 3 5 Yiiksek

4.5.2.2 Bankacihk sektorii bankaciik acisindan degerlendirme (bankacihk
hizmetlerinin maliyetlerinin diisiiriilmesi ve operasyonel etkinligin

artirillmasi ekseni)

Tablo 4.11, bankacilik hizmetlerinin maliyetlerinin disiiriilmesi ve El Salvador
bankalarmin  operasyonel  verimliliginin  artirilmast  eksenindeki  sorularda
katilimcilarin Model 1'e verdikleri yanitlarin analizini sunmaktadir. Bu degiskenle
ilgili maddelerin ¢cogunun yiiksek ve ¢ok yiiksek derecede 6nemli oldugu tablodan
acikca gorlilmektedir. 3.959 aritmetik ortalamasini “yiiksek” Onem derecesiyle,
nispeten diisiik standart sapmasi 1.02 ile elde etmis, bu da ¢alisma Ornekleminin
cevaplarinda anlamli bir dagilimin olmadigin1 ve cevaplarinda biiyiik Olcilide
uyustugunu gostermektedir. Aritmetik ortalamasi 3,69 ve standart sapmasi 1,192 ve
kripto para birimlerinin yerel ve uluslararasi ticari islemler igin elektronik 6deme
islemlerini kolaylastirmaya katkisiyla ilgili olarak 6nem derecesi yiiksektir. Soru 13,
yiiksek bir aritmetik ortalamaya ve diisiik bir standart sapmaya sahiptir ve yliksek bir
onem derecesine sahiptir. Bu soru, kripto para birimlerinin bankalarm idari
islemlerinde maliyet azaltic1 bir etkiye sahip olabilecegi konusunu ele almaktadir. Bu
sonug, bankalarin igletme maliyetlerini diistirmede kripto para birimlerinin potansiyel
degerini dogrulamaktadir. Diger sorularda da yiiksek aritmetik ortalamalara sahip olsa
da, bu kisim calisma degiskeni i¢in en yiiksek ortalama ve en diisiik standart sapma

degeriyle daha belirleyicidir. (Sekaran ve Bougie, 2016).

Havale maliyetlerinin diislik olmasi, bankalar i¢in 6nemli bir rekabet avantaj1 saglar.
Bu avantaj, miisteri memnuniyetini artirir ve daha fazla insanin bankalarin sundugu

hizmetleri kullanmasini tesvik eder. Asagida, diisiik havale maliyetlerinin bankalar ve
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miisteriler i¢in sagladig1 faydalari siralanmistir: Miisteri Memnuniyeti: Diisiik havale
maliyetleri, miisterilerin finansal hizmetlere daha kolay erisim saglar ve daha fazla
para transferi gerceklestirmelerine olanak tanir. Bu durum, miisteri memnuniyetini
artirarak, bankalarin miisteri sadakatini korumasina ve yeni miisteriler kazanmasina
yardimci olur. Rekabet Avantaji: Diigiik havale maliyetleri sunan bankalar, rakiplerine
kiyasla daha fazla miisteri c¢ekebilir. Bu avantaj, daha genis bir miisteri tabani
olusturarak, bankalarin pazardaki konumlarin1 giiclendirmesine ve karliliklarin
artirmasina yardimecr olur. Gayri Resmi Yontemlere Basvurmayi Onleme: Diisiik
havale maliyetleri, miisterilerin daha giivenli ve diizenlenmis bankacilik hizmetlerini
kullanmaya yonlendirir. Boylece, gayri resmi yontemlerle para transferi yapma
ihtiyacin1 azaltir ve finansal sistemin seffafligini ve giivenligini artirir. Finansal
Kapsayiciligi Artirma: Diisiik maliyetli havale hizmetleri, 6zellikle diisiik gelirli ve
kirsal kesimde yasayan bireyler i¢in finansal hizmetlere erisimi kolaylastirir. Bu

durum, finansal kapsayiciligin artmasina ve ekonomik biiyiimeye katkida bulunur.

Islem Hacmini Artirma: Diisiik havale maliyetleri, daha fazla insanin bankacilik
hizmetlerinden yararlanmasini tegvik eder. Bu, bankalarin islem hacmini ve gelirlerini
artirarak, finansal istikrar ve biliylimeye katkida bulunur. Diisiik havale maliyetleri
sunan bankalar, hem miisteri memnuniyetini artirarak hem de rakiplerine kiyasla daha
fazla miisteri ¢cekerek rekabet avantaj1 elde ederler. Ayrica, diisiik maliyetli hizmetler
sayesinde, miisterilerin gayri resmi yontemlere basvurmasi Onlenir ve finansal
sistemin seffafligi ve giivenligi artirilir. Kripto paralar, finansal yolsuzluklarla
miicadelede potansiyel avantajlar sunsa da, tamamen ortadan kaldirma iddiasi
fazlasiyla iyimserdir. Kripto paralarin ve blockchain teknolojisinin sagladigi bazi
avantajlar sunlardir: Seffaflik: Blockchain teknolojisi sayesinde, kripto para islemleri
dogrulanabilir ve takip edilebilir. Bu seffaflik, yolsuzluklarin tespit edilmesini ve
onlenmesini kolaylastirir. Merkezi Olmayan Yapi: Kripto paralarin merkezi olmayan
yapisi, finansal yolsuzluklarin oOnceden belirlenmis bir otorite tarafindan
gerceklestirilmesini zorlastirir. Diisiik Islem Maliyetleri: Kripto paralar, diisiik islem
maliyetleri ve hizli iglem siireleri sunarak, finansal hizmetlerin daha genis bir kitleye
ulagsmasini saglar. Bu durum, finansal kapsayicilig1 artirarak, yolsuzluklara ve gayri

resmi islemlere olan ihtiyaci azaltir.
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Ancak, kripto paralarin finansal yolsuzlugu tamamen ortadan kaldirabilecegi iddias1
gercekei degildir. Kripto paralarin kullanimryla ilgili baz1 zorluklar ve sinirlamalar
sunlardir: Anonimlik ve Gizlilik: Kripto paralarin anonimlik ve gizlilik saglama
potansiyeli, kara para aklama ve terdr finansmani gibi yasadisi faaliyetlerin
gerceklestirilmesine olanak tanir. Bu durum, finansal yolsuzluklarin tamamen ortadan
kaldirilmasini ~ zorlastirir.  Diizensizlik ve Denetimsizlik: Kripto paralarin
diizenlenmemis veya yetersiz dlizenlenmis olmasi, finansal yolsuzluklarin énlenmesi
ve tespit edilmesi konusunda zorluklar yaratir. Teknolojik Kisitlamalar: Blockchain
teknolojisinin  6lgeklenebilirlik ve enerji tiiketimi gibi teknolojik kisitlamalari
bulunmaktadir. Bu kisitlamalar, kripto paralarin finansal yolsuzluklarla miicadelede
etkin bir sekilde kullanilmasimi simirlayabilir. Kotii Aktorlerin Uyum Yetenegi:
Yolsuzluk ve suc faaliyetlerini gerceklestiren kotli aktorler, yeni teknolojilere ve
diizenlemelere uyum saglama konusunda oldukca beceriklidir. Bu nedenle, kripto
Mecbur Hocam paralarin yolsuzluklari tamamen ortadan kaldirma potansiyeli

sinirlidir.
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Tablo 4.5 EI Salvador Bankacilik sektorii ekseninde hizmet maliyetlerinin azaltilmasi ve
oprasyonel etkinligin arttirilmast agisindan kripto paralarin Sneminin olup
olmadigina dair dagilim
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uluslararas1 ticaret N 49153 30 21 9 162 2 3.69 k
islemleri icin
6 | elektronik 6deme 30
islemlerini % | .2 | 32.7% (}/8'5 (}/3'0 (?/'6 (}/00
kolaylastirmaya % 0 0 0 0
katkida bulunur
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tasarruf edilmesine
katk1 saglar.
Gergek zamanli 1.01 Yiikse
O0deme iglemlerinin N |61 |67 20 8 6 162 8 4.04 k
saglanmasi ve
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ve ihracat % % 41.4% % 4.9% % %
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bulunur. % | 33.3% 506 | % % % %
Bankalarin idari 076 Cok
1 islemlerine iliskin [N | 80 64 | 13 5 0 162 0' 4.35 | Yiikse
3 maliyetlerin Kk
diisiiriilmesine katkida |, o 39. o o 0.0 100
bulunur % | 49.4% 506 8.0% | 3.1% % %
Verileri gOriiniir 1.20 Yiikse
llarak ve finansal N | 52 57 | 25 17 11 162 6 3.75 K
islemleri tamamlamak
1 | i¢in bir aractya sahip
4 | olmayarak finansal % | 32.1% 35. | 154 10.5 6.8 100
yolsuzlugun  ortadan | | %70 | 206 | % % % | %
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38 100 1.02 | 3.95 | Yikse
0, 0, 0, 0,
Ortalama 37% % 13% | 7% 5% % 4 9 K

45.2.3 Bankacilik sektoriiniin verimliligi (gelistirmenin odak noktas1 ve el
salvador bankalar1 icin bankaciik hizmetlerinin performansinin

verimliligini artirma)

Tablo 4.12, katilimcilarin Model 1'e verdigi yanitlarin, bankacilik hizmetlerinin

performansinin gelistirilmesi ve etkinliginin artirilmasi ekseni paragraflarina iligkin
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analizini sunmaktadir. Tablodan bu degiskene iliskin maddelerin ¢ogunun yiiksek ve
cok yiiksek derecede onem derecesine sahip oldugu ve aritmetik ortalamasi 4.045,
“yiiksek” Onem derecesi ve gorece diisiik standart sapma ile elde edildigi
gorilmektedir. 0,992 ise bu da ¢alisma 6rnekleminin cevaplarinda anlamli bir dagilim
olmadigint ve 13. Soru i¢in aritmetik ortalamasi 3.65, standart sapmasi 1.202 ve
ortalama cevaba gore en diisiik siradaki cevap oldugunu gostermektedir. Kripto para
birimlerinin herhangi bir manipiilasyona maruz kalmadiklar1 i¢in miisterilerini daha
iyi dogrulamalarina katkisi ile ilgili yiiksek derecede 6neme sahiptir. 14. soruda
aritmetik ortalamanin en yiiksek seviyesi 4.35 ve en diisiik standart sapma 0.76 ile ¢ok
yiksek O6neme sahip oldugu gorilmiistiir. EI Salvador'da bankacilik hizmetlerinin
gelistirilmesi acisindan “Islemleri aract olmadan tamamlamayi amaclayan akill
sOzlesmeler araciligiyla daha fazla seffafliga ulasilmasina katkida bulunur” segenegi

ve Ozellikle sefaflik secenekleri yiiksek dnem derecesine sahip bulunmustur.

Kripto piyasalar, bankalarin finansal iglemleri takip etme kabiliyetine dolayl1 olarak
katkida bulunabilir. Kripto paralarin temel altyapisi olan blockchain teknolojisi,
islemlerin seffafligi, izlenebilirligi ve dogrulanabilirligi sayesinde bankalarin islemleri
izlemesi i¢in yeni firsatlar sunar. Iste kripto piyasalarin ve blockchain teknolojisinin

bankalarin finansal islemleri takip etme kabiliyetine katki saglayabilecegi bazi yollar:

Islem Seffafligi: Blockchain tabanli kripto para islemleri, islem ge¢misinin herkese
acik ve dogrulanabilir olmasi sayesinde seffaflik sunar. Bu durum, bankalarin islemleri

izleme ve risk degerlendirmesi yapma yeteneklerini artirir.

Islem Izlenebilirligi: Blockchain teknolojisi, her islemi benzersiz bir dijital imza ve
zaman damgasi ile kaydeder. Bu 6zellik, bankalarin islemleri izleme ve analiz etme

yetenegini gelistirir.

Hizl1 ve Dogrulanabilir islemler: Blockchain tabanli islemler, hizli ve dogrulanabilir
olmas1 sayesinde bankalarin islem siireclerini optimize etmelerine ve hatalar1 en aza

indirgemelerine olanak tanir.
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Kara Para Aklama ve Teror Finansmani ile Miicadele: Blockchain tabanli kripto
paralarin seffafligi ve izlenebilirligi, bankalarin kara para aklama ve terdr finansmani

gibi yasadis1 faaliyetleri tespit etme ve dnleme ¢abalarini destekler.

Diisiik Islem Maliyetleri: Kripto paralar, geleneksel bankacilik sistemlerine kiyasla
daha diisiik islem maliyetleri ve hizli islem siireleri sunar. Bu avantajlar, bankalarin
operasyonel verimliligini artirir ve daha fazla finansal islemi takip etmelerine olanak

saglar.

Ancak, kripto piyasalarin ve blockchain teknolojisinin bankalarin finansal islemleri
takip etme kabiliyetine katki saglamasi, diizenleyici kurumlar ve bankalarin uyumlu
politika ve uygulamalar benimsemesi ve teknolojiye adaptasyon saglamasi ile
miimkiindiir. Ayrica, kripto paralarin anonimlik ve gizlilik saglama potansiyeli, kara
para aklama ve teror finansmani gibi yasadisi faaliyetlerin gergeklestirilmesine olanak
taniyabilir, bu nedenle bankalarin ve diizenleyicilerin bu konuda dikkatli olmalari

gerekmektedir.

Tablo 4.6 EIl Salvador Bankacilik sektorii ekseninde, kripto paralar bankacilik hizmetlerinin
performansinin gelistirilmesi ve etkinliginin artirilmasinda etkili olup olmadigian
dair dagilim
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19dari gab:ya ' % % % o % %
gerek birakmaz.
Xeirl‘asl?sgf;?; VCIN| 71 | 59 | 17 | 12 | 3 | 162 0.:9 413 Y”lfse
3 hizindan
kaynaklanan o 43.8 36.4 105 o 1.9 100
idari Pl | w | ow | Y % | %
verimliligin




Tablo 4.6 devami

99

artmasina
katkida
bulunur.

Operasyonel
risklerin
azaltilmasina ve
bankalarin
performansinin
etkinliginin
artirilmasina
katk1 saglar.

60

66

20

10

162

1.09

3.99

Yiikse

%

37.0
%

40.7
%

12.3
%

3.7%

6.2
%

100
%

Banka i¢in daha
fazla seffaflik
ve miisteri igin
gizlilik
saglanmasina
katkida
bulunur.

74

60

12

14

162

0.98

4.17

Yiikse

%

45.7
%

37.0
%

7.4%

8.6%

1.2
%

100
%

Finansal
islemleri
goruntir ve
degistirilemez
hale getirerek
daha fazla
seffaflik ve
giivenlik
saglanmasina
katkida
bulunur.

64

53

29

11

162

1.06

3.99

Yiikse

%

39.5
%

32.7
%

17.9
%

6.8%

3.1
%

100
%

Bankanin
finansal
islemleri takip
etme
kabiliyetinde
seffafligin
saglanmasina
katkida
bulunur.

78

61

14

162

0.90

4.27

Cok
yiiksek

%

48.1
%

37.7
%

8.6%

3.7%

1.9
%

100
%

Finansal
islemlerin
istikrar1 ve
degismezligi
yoluyla
miisteriler igin
giivenlik
saglanmasina
katkida
bulunur.

67

59

20

10

162

1.05

4.06

Yiiksek

%

414
%

36.4
%

12.3
%

6.2%

3.7
%

100
%

Islemlerin
seffafligi ve
istikrarindan
kaynaklanan
yolsuzlugun
ortadan
kaldirilmasina
ve
dolandiricilig
n azaltilmasina
katkida
bulunur.

56

65

22

160

1.09

3.93

Yiiksek

%

35.0
%

40.6
%

13.8
%

5.6%

5.0
%

100
%

[EEN

Islemleri araci
olmadan
tamamlamay1
amaglayan
akilli

71

67

15

162

0.87

4.22

Cok
yiiksek

%

43.8
%

41.4
%

9.3%

4.3%

1.2
%

100
%
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100

s6zlesmeler
araciligiyla
daha fazla
seffafliga
ulagilmasina
katkida
bulunur.

Para
transferlerinde
giivenlik,
dogruluk ve
hiz
seviyelerini
artiran kagit
islemlerinin
kisaltilmasina
katkida
bulunur.

69

51

21

20

162

1.05

4.03

Yiiksek

%

42.6
%

315
%

13.0
%

12.3
%

0.6
%

100
%

Herhangi bir
mali otoriteye
tabi olmadig1
igin
kullanicinin
kimligini ifsa
etmeyerek
mahremiyetin
saglanmasina
katki saglar.

63

49

28

18

162

1.10

3.92

Yiiksek

%

38.9
%

30.2
%

17.3
%

111
%

25
%

100
%

[y

Kisisel
verilerinin
dogru
oldugunu ve
herhangi bir
manipiilasyona
maruz
kalmadigini
kesin olarak
bildigi igin
miisterilerinin
daha iyi
dogrulanmasin
a katkida
bulunur.

47

53

31

21

10

162

1.20

3.65

Yiiksek

%

29.0
%

32.7
%

19.1
%

13.0
%

6.2
%

100
%

Ilgili taraflarla
veri saglayarak
ve bilgi alig
verisi ederek
bankanin idari
verimliliginin
artirtlmasina
katkida
bulunur.

80

64

13

162

0.76

4.35

Cok
yiiksek

%

494
%

39.5
%

8.0%

3.1%

0.0
%

100
%

Ortalama

41%

36%

13%

7%

3%

100
%

0.99

4.04

Yiiksek
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4.5.2.4 Finans sektorii acisindan (kripto para birimlerinin 6neminin odak

noktasi)

Tablo 4.13, katilimcilarin kripto para birimlerinin 6nemine iliskin sorularda Model
2'ye verdikleri yanitlarin tanimlayici analizini sunmaktadir. Tablodan bu degiskene
iliskin maddelerin ¢ogunun yiiksek ve cok yiiksek derecede 6nem derecesine sahip
oldugu ve aritmetik ortalamasi 4.013, “yiiksek” onem derecesi ve gorece diisiik
standart sapma ile elde edildigi goriilmektedir. 0,980, ¢ikmasi ¢alisma 6rnekleminin
cevaplarinda anlamli bir dagilim olmadigini ve 5. soruya uygunluklarinin cevaplarin
ortalamasina gore en diistik siradaki soru oldugunu gostermektedir. Burada aritmetik
ortalama 3.83 ve standart sapma 1.015'tir. Yiiksek 6nem derecesi, elektronik 6deme
bilincine sahip olan ve internet tizerinden bazi satin alma islemlerini tamamlamak igin
sifreleme sistemine giivenen biiyiik bir birey grubunun varligiyla ilgilidir. Sorularin
geri kalan1 daha yiiksek ortalamalarla takip edilmistir. 1. soruda ise, ¢ok yiiksek 6neme
sahip ve finansal alanda iyi bilginin varligina bagli olarak, 4.23 ile aritmetik
ortalamanin en yiiksek diizeyine ve 0.852 ile en diisiik standart sapmaya ulasilmustir.
El Salvador'da Bitcoin, lityum ve digerleri gibi en onemli kripto para birimlerinin
pazarlar1 ve bu, finansal piyasalardaki iyi bilgileri dogrular niteliktedir. (Bougie ve
Sekaran, 2019).

Diinya genelinde, devlet kurumlar1 ve diizenleyiciler kripto paralar ve blockchain
teknolojisi ile ilgili ¢esitli yaklagimlar sergilemektedir. Bazi iilkeler kripto paralari
desteklerken, digerleri daha temkinli yaklasmaktadir veya kripto paralar

yasaklamistir. Iste diinyada baz1 devlet kurumlarmin kripto paralarla ilgili tutumlar::

Destekleyen Ulkeler: Bazi iilkeler, kripto paralart ve ilgili teknolojileri benimsemeye
ve desteklemeye istekli olup, bu alanda diizenlemeler ve politikalar olusturmuslardir.
Ornegin, Isvigre, Singapur ve Estonya gibi iilkeler, kripto paralar1 ve blockchain
teknolojilerini destekleyici bir ortam olusturarak, bu sektordeki inovasyon ve

bliylimeyi tesvik etmektedir.

Temkinli Yaklasan Ulkeler: Baz: iilkeler, kripto paralarin potansiyel faydalarini kabul

etmekle birlikte, kara para aklama, terdr finansmani ve yatirimcilarin korunmasi gibi
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endiseler nedeniyle daha temkinli yaklagsmaktadir. Bu {ilkeler, kripto paralarin
kullanimin1 diizenlemeye ve smirlamaya yonelik politikalar uygulamaktadir. Ornegin,
ABD, Avrupa Birligi ve Japonya gibi iilkeler, kripto paralar1 diizenlemeye calisirken,

sektoriin biiylimesine ve inovasyona olanak taniyan politikalar benimsemektedir.

Kripto Paralari Yasaklayan Ulkeler: Baz iilkeler ise kripto paralarin kullanimimni
yasaklamis veya smirlandirmigtir. Bu iilkeler, kripto paralarin ekonomik istikrara,
yatirimc1 korumasina ve yasadisi faaliyetlerle miicadeleye yonelik tehditler nedeniyle
bu yaklasimi benimsemektedir. Ornegin, Cin ve Tiirkiye, kripto paralarin kullanimini

siirlayan veya yasaklayan politikalar uygulamaktadir.

Sonug olarak, diinya genelinde devlet kurumlari ve diizenleyicilerin kripto paralar ve
blockchain teknolojisi ile ilgili tutumlar: biiyiik 6l¢iide degiskenlik gdstermektedir.
Gelecekte, bu tutumlarin nasil evrilecegi ve kripto paralarin diinya ¢apinda
benimsenmesine nasil etki edecegi, diizenleyicilerin ve politika yapicilarin bu alandaki

gelismelere ve risklere nasil tepki verecegine baglidir.

Tablo 4.7 El Salvador Bankacilik Dis1 Finans Sektorii ekseninde kripto para birimlerinin
oneminin olup olmadigina dair dagilim

[4+1 . —

g g € b

El E | g | % 5 g B

o = c ~ )

Soru g5 5 g = | 22| ¢ c | gEl A

g = = = £ s E < ° g = g

ES | = g £ |EE| 5| § |28 2

[ M M M = M [ ) <O| ©

Bitcoin, lityum Cok
ve digerleri gibi N | 56 65 7 6 2 136 0.852 | 4.23 | Yikse

en 6nemli kripto k
para birimleri ile
El Salvador'daki
finansal 478
piyasalar % | 41.2% X 51% | 4.4% | 1.5% | 100%
hakkinda iyi bir %
bilgi varligindan
s0z edilebilir.
Devlet ki 1 i
ot para | N | 52 49 |19 |11 |5 |13 |08 |397 | U
2 | birimleriyle 36.0 140
islem yapmayi | % | 38.2% % 9 | 81% | 3.7% | 100%
destekler.
El  Salvador'da Yiikse

kripto para N | 50 51 24 7 4 136 1.011 | 4.00 K

birimleri igin
onaylanmig  bir 375 17.6
yasal  gergeve % 36.8% % % 51% | 29% | 100%

vardir.
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Tablo 4.7 devami

El Salvador, Yiikse
devlet N | 40 57 24 9 6 136 1.058 | 3.58
kurumlarina
yapilan
4 | 6demelerde 419 176
kripto para | 9% | 29.4% : X 6.6% | 4.4% | 100%
birimlerini % %
desteklemektedir

Kripto para Yikse
birimi El N | 39 54 26 15 2 136 1.015 | 3.83

Salvador'da

iderek daha
gopﬁler e o | 28.7% 307 | 191| 110 | ;o | 4009

% % %
gelmektedir.

Kripo ~ para | | 55 49 20 10 2 136 | 0994 | 407 | Yikse
birimlerinin k
transferi cok 36.0 14.7

kolay ve hizlidir. % | 40.4% % o | 4% | 1.5% | 100%

Kripto para Vikse
birimleri, N | 45 56 22 8 5 136 1.031 | 3.89

finansal
islemlerde
effaflik ve

Mivenl e | % | 331% | 211820 s9% | 379 | 100%
karakterize

edilir.

Kripto para
birimleri,
finansal
islemlerde
seffafik  ve 34.6 43.4 154
givenlik ile | 70 % % o | 1% | 15% | 100%
karakterize
edilir.

N | 47 59 21 7 2 136 0.918 | 4.04 | Yiiksek

El
Salvador'da
kripto  para
alim  satimi
igin  yeterli
et el | 3TN SLeL 400 240 | 7.4% | 100%
komisyoncu
bulunmaktadi
r

N | 54 43 19 10 10 136 1.221 | 3.89 | Yiiksek

Yeterli
altyapiya ve
etkili
mekanizmala
ra sahip olan
ve kripto para
birimi
islemlerini
1 | giivenli  ve
’ :ililllde oo 40(;/40 36(;/2 14(;/70 7.4% | 1.5% | 100%
yonetme
konusunda
kendine
gilivenen
yetkili
kuruluslar
var.

N | 55 49 20 10 2 136 0.990 | 4.07 | Yiiksek

1 | Islerini kripto

N | 59 48 17 7 5 136 1.046 | 410 | Yiksek
1 | para
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Tablo 4.7 devam

birimlerinin
kullanimina
dayandiran
;‘gﬁﬂer’ el % | B B3 125 510 | 37% | 100%
uluslararasi
basariya
ulagmaktadir.
Elektronik
O6demenin
farkinda olan
ve bazi
¢evrimigi
satin alma
islemlerini
2 Ezgamléﬂi?:o % 40(;2 36(;/00 14(;/1 74% | 1.5% | 100%
paralara
gilivenen
biiyiik bir
birey grubu
vardir.
Uriinlerin,
hizmetlerin
ve kripto para
birimindeki
bilgilerin
satigl,  satin

alnmasi veya | o, | 346 | 41111250 52001 5 506 | 1009%
takasi % % %
gevrimici
olarak
gerceklesir.
Kripto para
birimlerine
yatirim

1 | yapmak, iilke
4 | ekonomisini 375 | 419 11.8
olumlu yonde % % % % 5.9% | 2.9% | 100%
etkileyen
karlar iretir.

Ortalama 37% | 39% 14% 6% 4% 100% | 0.980 | 4.013 | Yiiksek

N | 55 49 20 10 2 136 0.990 | 4.07 | Yiiksek

[EEN

N | 47 64 17 5 3 136 0.903 | 4.08 | Yiiksek

N | 51 57 16 8 4 136 0.999 | 4.05 | Yiiksek

4.5.2.5 Finans sektorii elektronik islemler gelisimi (e-ticaret gelisiminin odak

noktasi)

Tablo 4.14, elektronik ticaretin gelistirilmesinin dnemine iligkin sorularda Model 2'ye
yanit verenlerin yanitlarinin betimsel analizini sunmaktadir. Bu degiskene iliskin
maddelerin ¢ogunun yliksek ve cok yiiksek derecede O6nemli oldugu ve aritmetik
ortalamasi 3.93 ile, “yiiksek” 6nem derecesi ile nispeten diisiik standart sapma ile elde
ettikleri tablodan anlasilmaktadir. 1,079 standart sapma, calisma ornekleminin

cevaplarinda anlamli bir dagilim olmadigin1 ve 9. soruya uygunluklarinin aritmetik
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ortalamasit 3.70, standart sapmasi 1.213 ve ortalama cevaba gore en diisiik siradaki
soru oldugunu gostermektedir. El Salvador'da internet araciligiyla iiriin, hizmet ve
bilgilerin satisi, satin alinmasi veya degis tokusunun varliiyla ilgili yiiksek derecede
o6nemin varhigindan s6zedilebilir. Bunu ortalamalar1 daha yiiksek olan diger cevaplar
takip etmektedir. 3.cevapta ise aritmetik ortalamanin en {iist diizeyi olan 4.13'e ve
standart sapma 1.01'e ulasmistir. Cok yiiksek 6neme sahiptir ve gerekli bilgilerin
mevcudiyeti ile ilgili olan bu kisim 6nem arzetmektedir. El Salvador'da kripto para
birimleri ve elektronik ticaret yoluyla mevcut islemleri yoneten ve diizenleyen yasal
ve diizenleyici gergeveler ve bu, elektronik ticaretin 6nemini dogrular vaziyettedir
(Bougie ve Sekaran, 2019).

Tablo 4.8 Bankacilik sektorii disi Finans Sektoriinde kripto paralarin elektronik ticarette
kullaniminin piyasanin gelistirilmesine katkisinin olup olmadigina dair dagilim

£ £ £ I3
g g g 5 8
S:| 2| 5| 5 |BEl g | & |38 ¢
Soru s = > £ 2 | 82| & e | g8 &
€2 = g £ EE|l o s | 2£€ &
E s G N = = c <O )
Mo M V; ; £ 5
El Salvador, N 52 49 19 11 5 136 | 1.088 | 3.97 | Yiiksek
kripto para
birimi ve e-
ticaret
islemlerini
1 | yoneten ve
diizenleyen % | 38.2% | 36.0% | 14.0% | 8.1% | 3.7% | 100%
gerekli yasal ve
diizenleyici
gercevelere
sahiptir.

El Salvador,e- | N | 49 47 19 13 8 136 | 1.183 | 3.85 | Yiiksek
ticaret 1¢1n
gerekli iletisim
aglari ve
teknolojisine % | 36.0% | 34.6% | 14.0% | 9.6% | 5.9% | 100%
yonelik altyap1
ve hazirliga
sahiptir.
Elektronik N | 61 47 16 9 3 136 | 1.010 | 4.13 | Yiiksek
ticaret ve bilgi
teknolojilerinin
sagladigi
kolaylik ve

3 | glivenlik
konusunda kisi
ve kurumlar
arasinda yeterli
farkindalik
vardir.

I¢ ve dis N 50 51 24 7 4 136 | 1.033 | 4.00 | Yiiksek
finansal islemler
icin elektronik | o4 | 36.8% | 37.5% | 17.6% | 5.1% | 2.9% | 100%
ticarette kripto

% | 44.9% | 34.6% | 11.8% | 6.6% | 2.2% | 100%
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Tablo 4.8 devami

para
birimlerinin
kullanimu
yaygindir.
Elektronik N | 45 46 19 18 8 136 | 1.216 | 3.75 | Yiiksek
islemleri
yiiriitmek i¢in e-
5 | ticaretin
kullanimi El
Salvador'da
yaygindir.
Hizmetlerin, N | 44 51 23 15 3 136 | 1.060 | 3.87 | Yiiksek
mallarin ve
paranin degis
tokus edildigi
¢ok sayida yerel | o5 | 32.49% | 37.5% | 16.9% | 11.0% | 2.2% | 100%
ve uluslararasi
elektronik pazar
vardir.
E-ticaret, N 59 48 17 7 5 136 | 1.046 | 4.10 | Yiiksek
isletmeler
arasinda ve
reticiler ile

7 | tiiketiciler
arasinda etkili
bir ticari
aligveris
aracidir.
E-ticaret, talep N 54 43 19 10 10 136 | 1.221 | 3.89 | Yiiksek
ve ihtiyaglarin
karsilanmasi ve
daha az zaman,
8 | maliyet ve caba
ile ig
kolaylastirmanin
etkili bir
yoludur.

El Salvadorda | N | 42 44 27 13 10 | 136 | 1.213 | 3.70 | Yiiksek
Internet
tizerinden iriin,
hizmet ve
bilgilerin satig, | o, | 30.9% | 32.4% | 19.9% | 9.6% | 7.4% | 100%
satin alinmasi
veya degis
tokusu vardir.
Isleri elektronik | N 55 49 20 10 2 136 | 0.990 | 4.07 | Yiiksek
ticarete dayali
olan El
Salvador'daki
sirketler yerel ve | o4 | 40.4% | 36.0% | 14.7% | 7.4% | 1.5% | 100%
uluslararasi
basariya imza
atmaktadir

Ortalama 38% 35% 15% 8% 4% | 100% | 1.079 | 3.93 | Yiiksek

% | 33.1% | 33.8% | 14.0% | 13.2% | 5.9% | 100%

% | 43.4% | 35.3% | 12.5% | 5.1% | 3.7% | 100%

% | 39.7% | 31.6% | 14.0% | 7.4% | 7.4% | 100%

10

4.5.2.6 Finans sektorii (elektronik ciizdanmi kullanmanin odak noktasi)

Tablo 4.15, katilimcilarin Model 2'ye elektronik ciizdanin 6nemine iligkin sorulara
verdigi yanitlarin analizini sunmaktadir. Bu degiskene iliskin maddelerin ¢ogunun

yiiksek ve ¢ok yiiksek dnem derecesine sahip oldugu ve aritmetik ortalamasi 4.0588,
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“yliksek” 6nem derecesi ile nispeten diisiik standart sapma ile elde edildigi tablodan
anlasilmaktadir. 0,894 ortalama standart sapma, ¢alisma 6rnekleminin cevaplarinda
anlaml bir dagilma olmadigini ve 7. Soru cevaplarin ortalamasina gore en alt siradaki
soru olup, aritmetigin oldugu ortalamasi 3,83, standart sapmasi 1,015 olup, 6nemlilik
derecesi yiiksektir. Bunu ortalamalari1 daha yiiksek olan diger sorular takip etmektedir.
Soru 6 i¢in aritmetik ortalamanin en yiiksek seviyesi olan 4,35'e ve standart sapma
0,764'e ulasilmistir. 6. Soruya verilen cevap ¢ok yiikksek 6neme sahiptir ve elektronik
clizdanlarin kullanimu ile ilgilidir. Kullanicilarina, ihtiya¢ duyduklari verileri ve kisisel
ve finansal bilgileri gizli ve giivenli bir sekilde muhafaza etmelerinde, mevcut her tiirlii
teknoloji ile ugragsmanin Onemini teyit etmektedir. Finans ve is diinyasindaki
gelismeleri yakindan takip etmek ve siirdiirmek biiyiik kiiresel pazarlarda hayatta

kalmanin 6nemi vurgulanmaktadir (Bougie ve Sekaran, 2019)

Tablo 4.9 Bankacilik Sektrorii Disi Finans Sektoriinde elektronik clizdan kullaniminin 6nemi,
farkindaligi benimsenip benimsenmedigine dair dagilim

£ £ £ 2
sE| 5| 2| £ |s2| | & |xg ¢
s ES| & | 2| 2 |E2 2|2 |25 2
o EE| £ £ | EEE| B | E |2 ¢
Yatirimeilarin ticaret | N | 51 57 16 8 4 | 136 | 0.999 | 4.05 | Yiiksek
i¢in ihtiya¢ duydugu
tiim kripto para
1 birimlerini
destekleyen % | 37.5% | 41.9% | 11.8% | 5.9% | 2.9% | 100%
elektronik
clizdanlarin varligt
onemlidir.
Kripto para birimleri, | N | 47 64 17 5 3 136 | 0.903 | 4.08 | Yiiksek
e-clizdan araciligiyla
2 | geleneksel para
birimleriyle satin % | 34.6% | 47.1% | 125% | 3.7% | 2.2% | 100%
almabilir.
Finansal iglemler N | 59 61 9 5 2 136 | 0.850 | 4.25 | Yiiksek
dogrudan e-
3 | clizdandan kolayca
ve giivenli bir sekilde % | 43.4% | 44.9% | 6.6% 3.7% | 1.5% | 100%
yapilabilir.
Mal ve hizmet satin | | | 40 57 24 9 6 136 | 1.058 | 3.85 | Yiiksek
almak ve elektronik
4 | islemler yapmak icin
elektronik ciizdani % | 29.4% | 41.9% | 17.6% | 6.6% | 4.4% | 100%
kullanmak 6nemlidir.
Tim kripto para N | 49 62 20 4 1 136 | 0.824 | 4.13 | Yiiksek
finansal hareketleri,
5 | bir elektronik ciizdan
kullanilarak % | 36.0% | 45.6% | 14.7% | 2.9% | 0.7% | 100%
diizenlenebilir.
E-ciizdanlar, Cok
6 kullanicilarinin N 65 58 9 3 1 136 | 0.764 | 4.35 Yiiksek
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Tablo 4.9 devami

verilerini ve ihtiyag
duyduklan kisisel ve
finansal bilgilerini
gizli ve gilivenli bir
sekilde saklamalarina
yardimci olur.
Vatandaslar arasmda | N | 39 54 26 15 2 | 136 | 1.015 | 3.83 | Yiiksek
elektronik ciizdan ve
finansal islemleri
giivenli bir sekilde
gergeklestirmek i¢in | o | 28706 | 39.7% | 19.1% | 11.0% | 1.5% | 100%
nasil kullanilacag:
konusunda yeterli
farkindalik vardir.
Yeterli altyaptyave | N | 47 59 21 7 2 136 | 0.918 | 4.04 | Yiiksek
etkili mekanizmalara
sahip olan ve
elektronik clizdanlari
etkin, verimli ve
giivenli bir sekilde % | 34.6% | 43.4% | 15.4% | 5.1% | 1.5% | 100%
yonetme konusunda
kendine giivenen
uzmanlagmig
kuruluglar vardir.
E-ciizdan igindeki N | 45 56 22 8 5 | 136 | 1.031 | 3.94 | Yiiksek
tiim bilgiler ve
9 | veriler, verileri
koruyacak sekilde % | 33.1% | 41.2% | 16.2% | 5.9% | 3.7% | 100%
sifrelenir.

Ortalama 36% 43% 13% 5% 2% | 100% | 0.894 | 4.06 | Yiiksek

% | 47.8% | 42.6% | 6.6% | 2.2% | 0.7% | 100%

Elektronik cilizdanlar ve finansal islemler konusunda vatandaslar arasindaki farkindalik
diizeyi, lilkeden tlkeye, yas grubundan yas grubuna ve hatta bolgeden bolgeye
degiskenlik gosterir. Ancak, su faktorler genel olarak e-ciizdan ve finansal iglemler

hakkindaki farkindalig1 ve kullanimini etkilemektedir:

Egitim ve Bilgi: Egitim ve bilgi diizeyi yiiksek olan topluluklar, elektronik clizdanlar ve
finansal islemleri ger¢eklestirme konusunda daha farkindalik sahibi olma egilimindedir.
Bu nedenle, egitim kampanyalar1 ve bilgilendirme, farkindalik ve kullanimin artmasina

yardimet olur.

Teknolojik Altyapr: Iyi bir teknolojik altyaprya sahip iilkelerde vatandaslar, elektronik
clizdanlar ve finansal islemler konusunda daha bilingli olma egilimindedir. Internet
erisimi, akilli telefon penetrasyonu ve gilivenli 6deme sistemleri gibi faktorler,

farkindalik diizeyini ve kullanim etkiler.
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Hiikiimet ve Ozel Sektor Inisiyatifleri: Hiikiimetler ve 6zel sektor, e-ciizdan ve finansal
islemler hakkinda farkindalig1 artirmak i¢in politikalar ve kampanyalar diizenleyebilir.
Ozellikle, dijital ddeme sistemlerini destekleyen ve tesvik eden hiikiimet politikalari,

vatandaslarin bu konuda daha biling¢li olmasina katkida bulunur.

Kitle iletisim Araclar1 ve Sosyal Medya: Kitle iletisim araclar1 ve sosyal medya, e-
clizdanlar ve finansal islemler hakkinda farkindalig1 artirma konusunda giiclii bir etkiye
sahiptir. Bu platformlar sayesinde, insanlar giivenli islem yontemleri, yeni teknolojiler

ve dolandiriciliktan korunma stratejileri hakkinda bilgi sahibi olabilirler.

Finansal Kapsayicilik: Daha fazla insanin bankacilik ve finansal hizmetlere erisimi, e-

clizdan ve diger finansal islemler konusundaki farkindaligin artmasina katkida bulunur.

Genel olarak, vatandaslar arasinda elektronik ciizdan ve finansal islemlerin giivenli bir
sekilde gerceklestirilmesi konusunda yeterli farkindalik diizeyine ulasmak i¢in, egitim,
teknolojik altyapi, hiikiimet ve 6zel sektor inisiyatifleri, kitle iletisim araglar1 ve sosyal

medya,
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5.SONUC VE BULGULAR

Ulasilan sonuglar su sekilde 6zetlenebilir:

» El Salvador Bankacilik sektorii ekseninde kripto para birimlerinin 6nemi

vardir.

Kripto para birimi El Salvador'da giderek daha popiiler hale gelmektedir. Kripto para
birimlerinin transferi ¢ok kolay ve hizlidir. Kripto para birimleri, finansal islemlerde
seffaflik ile karakterize edilir. Islerini kripto para birimlerinin kullanimina dayandiran
sirketler, yerel ve uluslararasi basariya ulastigi diistiniilmektedir. Kripto para
birimlerine yatirim yapmak, lilke ekonomisini olumlu yonde etkileyen karlar {iretir.

El Salvador, Eyliil 2021'de Bitcoin'i yasal 6deme araci olarak kabul ederek kripto para
birimlerinin benimsenmesinde oncii bir rol iistlenmistir. Kripto paralarin popiilerlik
kazanmasinin ve kullaniminin artmasinin, iilke ekonomisi ve sirketler tizerinde ¢esitli

etkileri olabilir:

Hizli ve Kolay Transferler: Kripto paralar, hizli ve diisiik maliyetli islemler sunarak,
ozellikle uluslararas1 para transferlerinde bankalarin ve diger finansal kurumlarin
sundugu hizmetlerle rekabet etmektedir. Bu durum, isletmelerin ve bireylerin iglem

maliyetlerini diislirmelerine ve daha hizli 6deme yapmalarina olanak tanir.

Seffaflik: Blockchain teknolojisi sayesinde, kripto paralar finansal islemlerde seffaflik
saglar. Islem gecmisi herkese agik ve dogrulanabilir oldugu igin, sirketler ve bireyler

islemlerini daha giivenilir ve seffaf hale getirebilir.

Finansal Kapsayicilik: Kripto paralar, banka hesabi olmayan veya geleneksel finansal
hizmetlere erisimi kisitli olan bireyler i¢in finansal hizmetlere erisim saglayabilir. Bu
durum, El Salvador gibi iilkelerde finansal kapsayicilifin artmasina ve ekonomik

biiyiimeye katkida bulunabilir.

Yatinm ve Is Firsatlari: Kripto paralarm popiilerlesmesi, yerel ve uluslararasi

yatirimeilar i¢in yeni firsatlar sunar. Sirketler, kripto paralar1 kullanarak yenilik¢i i
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modelleri ve hizmetler gelistirebilir ve boylece hem yerel hem de uluslararasi pazarda

basariya ulasabilirler.

Ekonomik Biiyiime: Kripto paralarin benimsenmesi ve kullaniminin artmasi, iilke
ekonomisine olumlu yonde katki saglayabilir. Ozellikle, kripto para yatirimlarindan

elde edilen karlar, ekonomik biiyiimeye ve is yaratmaya yardimci olabilir.

Ancak, kripto paralarin yayginlasmasi ve kullanimimin artmasi, diizenleyici
kurumlarin ve hiikiimetlerin dikkate almasi gereken bazi riskleri ve sorunlart da
beraberinde getirir. Kripto paralarin kullanimu ile ilgili yasa dis1 faaliyetler, yatirime1
korumasi, vergilendirme ve finansal istikrar gibi konularda diizenlemelerin ve

politikalarin olusturulmasi ve uygulanmasi énemlidir.

Kripto paralarin yayginlagmasi ve kullaniminin artmasiyla ilgili olarak devam eden

bazi potansiyel etkiler ve sorunlar sunlardir:

Fiyat Dalgalanmalari: Kripto paralarin fiyatlari, oynaklik gosterme egilimindedir ve
bu da hem yatirimcilar hem de kripto para ile islem yapan sirketler igin riskler dogurur.
Fiyat dalgalanmalarinin yonetimi ve ongoriilmesi, kripto paralarin yayginlagmasiyla

onemli bir zorluk haline gelebilir.

Diizenleyici Cerceveler: Diinya genelinde hiikiimetler ve diizenleyici kurumlar, kripto
paralarin  kullanimi1 ve benimsenmesi ile ilgili diizenlemeler ve politikalar
olusturmakta ve uygulamaktadir. Bu cergevelerin uyumlu ve etkili bir sekilde
gelistirilmesi ve uygulanmasi, kripto paralarin gelecekteki basarisi i¢in kritik 6neme

sahiptir.

Enerji Tiiketimi ve Cevresel Etkiler: Kripto paralarin madenciligi, 6zellikle enerji
yogun proof-of-work konsensus algoritmalarini kullananlar, 6nemli miktarda enerji
tiketir ve ¢evresel etkilere yol agabilir. Bu durum, enerji verimli konsensus
algoritmalarma gecis ve cevresel siirdiirilebilirlik konularin1 daha da 6nemli hale

getirir.
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Siber Giivenlik Riskleri: Kripto paralarin benimsenmesi ve kullaniminin artmasi, siber
giivenlik risklerinin énemini de artirir. Kripto para borsalari, ciizdanlar ve diger
altyapilar, siber saldirilara ve dolandiriciliga karsi savunmasiz olabilir. Bu risklerin
yonetilmesi ve azaltilmasi, kripto paralarin giivenli ve gilivenilir kullanimi igin

Onemlidir.

Yatirnmc1 Korumasi: Kripto paralarin  popilaritesinin  artmasi, yatirimcilarin
korunmasi ve finansal okuryazarlikla ilgili konular1 daha da 6nemli hale getirir. Kripto
paralarin dogru bir sekilde anlasilmast ve kullanilmasi igin, yatirimer egitimi ve

farkindalik artirict faaliyetlere gereksinim duyulmaktadir.

Merkezi Olmayan Finans (DeFi) Sektorii: Kripto paralarin  kullaniminin
yayginlagmasi, DeFi sektoriiniin de biiyiimesine ve gelismesine katki saglayabilir. Bu
alandaki yenilikler, geleneksel finansal hizmetlerin doniisiimiine ve finansal islemlerin

merkezi olmayan ve otomat

» El Salvador Bankacilik sektorii ekseninde hizmet maliyetlerinin azaltilmasi

ve oprasyonel etkinligin arttirilmasi acisindan Kkripto paralarin 6nemi vardir

Aract olmamasindan kaynaklanan para transferlerinin maliyetinin digiiriilmesine
katkida bulunur. Ithalat, ihracat ve para transferi islemlerinde finansman maliyetlerinin
diisiiriilmesine katki saglar. Para transferinde karmasik, rutin iglemlere olan ihtiyaci
ortadan kaldirarak bankacilik maliyetlerinin diisiiriilmesine ve bankacilik altyapisinin
etkinliginin artirllmasma katkida bulunur. Havale maliyetlerinin diisiik olmasi,
bankalarin rekabet avantaji elde etmesini saglar ve miisteri gayri resmi yontemlere
basvurmaz. Bankalarin idari islemlerine iliskin maliyetlerin diisiiriilmesine katkida
bulunur

Kripto paralarin kullanimi, finansal islemler ve bankacilik maliyetlerini diisiirmede

onemli faydalar saglayabilir. Bu faydalar sunlari igerir:

Diistik Transfer Maliyetleri: Kripto paralar, geleneksel bankacilik sistemlerine kiyasla

genellikle daha diisiik islem maliyetleri sunar. Bu, Ozellikle uluslararasi para
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transferleri s6z konusu oldugunda, isletmelerin ve bireylerin maliyetlerini dnemli

Olclide azaltabilir.

Ithalat ve Ihracat Maliyetlerinin Azalmas1: Kripto paralar, ticari islemlerde daha hizli
Ve ucuz para transferleri sunarak, ithalat ve ihracat maliyetlerini diigiirmeye yardimci

olabilir. Bu, kiiresel ticaretin etkinligini ve rekabet giiclinii artirabilir.

Daha Etkin Bankacilik Altyapisi: Kripto paralar, para transferlerinde karmasik ve rutin
islemlerin ihtiyacini ortadan kaldirarak, bankacilik altyapisinin etkinligini artirabilir.
Bu, ozellikle gelismekte olan iilkelerde, bankacilik sistemlerinin daha verimli ve

erisilebilir hale gelmesine yardimci olabilir.

Rekabet Avantaji: Diigiik havale maliyetleri, bankalarin ve diger finansal hizmet
saglayicilarin rekabet avantaji elde etmelerine ve miisterilere daha iyi hizmet
sunmalarina olanak tanir. Bu, miisterilerin gayri resmi yontemlere bagvurma ihtiyacini

azaltir ve finansal hizmetlerin giivenilirligini ve giivenligini artirir.

Idari Maliyetlerin Azalmasi: Kripto paralar, bankalarin ve finansal kurumlarin idari
islemlerine iliskin maliyetleri diisiirmeye katkida bulunabilir. Ozellikle, kripto paralar,
manuel iglemler ve pahali arac1 kurumlar araciligiyla yapilan islemlerin yerine, daha

hizl1 ve otomatik islemler sunarak, maliyetleri ve is yiikiinii azaltabilir.

Ancak, kripto paralarin bu faydalarinin tam olarak gergeklesmesi icin, diizenleyici
kurumlarm ve hiikiimetlerin, kripto paralarin giivenli ve sorumlu kullanimini tesvik
eden politikalar ve diizenlemeler olusturmasi ve uygulamast onemlidir. Bu, kripto
paralarin benimsenmesi ve kullaniminin artmasiyla, ekonomik biliylime ve finansal

kapsayicilik acisindan olumlu etkiler saglayabilir.

»  El Salvador Bankacilik sektorii ekseninde, kripto paralar bankaciik
hizmetlerinin performansimin gelistirilmesi ve etkinliginin artirilmasinda
etkilidir

Finansal iglemlerin ve anlasmalarin daha hizli ve daha dogru bir sekilde

tamamlanmasina katkida bulunur. Bankanin finansal islemleri takip etme kabiliyetinde
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seffafligin saglanmasina katkida bulunur. Finansal islemlerin istikrar1 ve degismezligi
yoluyla miisteriler igin giivenlik saglanmasma katkida bulunur. Islemleri araci
olmadan tamamlamay1 amaclayan akilli sozlesmeler araciligiyla daha fazla seffafliga

ulasilmasina katkida bulunur.

» El Salvador Bankacilik sektoriidis1 Finans Sektorii ekseninde kripto para

birimlerinin 6nemi vardir.

Devlet kurumlari kripto para birimleriyle islem yapmayi destekler. EI Salvador, devlet
kurumlarma yapilan 6demelerde kripto para birimlerini desteklemektedir Yeterli
altyapiya ve etkili mekanizmalara sahip olan ve kripto para birimi islemlerini giivenli

ve etkili bir sekilde yonetme konusunda kendine giivenen yetkili kuruluslar var.

> Bankacihik sektorii dis1 Finans Sektoriinde kripto paralarin elektronik

ticarette kullaniminin piyasanin gelistirilmesine katkisi vardir.

El Salvador, kripto para birimi ve e-ticaret islemlerini yoneten ve diizenleyen gerekli
yasal ve diizenleyici c¢ergevelere sahiptir. EI Salvador, e-ticaret i¢in gerekli iletisim
aglar1 ve teknolojisine yonelik altyap1 ve hazirliga sahiptir. Elektronik ticaret ve bilgi
teknolojilerinin sagladig: kolaylik ve giivenlik konusunda kisi ve kurumlar arasinda
yeterli farkindalik vardir. Hizmetlerin, mallarin ve paranin degis tokus edildigi ¢ok
sayida yerel ve uluslararasi elektronik pazar vardir Isleri elektronik ticarete dayali olan

El Salvador'daki sirketler yerel ve uluslararasi basariya imza atmaktadir

» Bankacilik Sektrorii Dis1 Finans Sektoriinde elektronik ciizdan kullaniminin

onemi, farkindalig1 benimsenmistir.

Yatirimcilarin ticaret i¢in ihtiya¢ duydugu tiim kripto para birimlerini destekleyen
elektronik ciizdanlarin varligi onemlidir. Finansal islemler dogrudan e-clizdandan
kolayca ve giivenli bir sekilde yapilabilir. Mal ve hizmet satin almak ve elektronik
islemler yapmak i¢in elektronik ciizdan1 kullanmak onemlidir. Tiim kripto para
finansal hareketleri, bir elektronik ciizdan kullanilarak diizenlenebilir. Yeterli

altyapiya ve etkili mekanizmalara sahip olan ve elektronik ciizdanlar etkin, verimli ve
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giivenli bir sekilde yonetme konusunda kendine glivenen uzmanlagsmis kuruluslar

vardir.



116

KAYNAKLAR

Adamu, P. A., & Itsede, O. C. (2010). Balance of payments adjustment: The West
African monetary zone experience. Journal of Monetary and Economic
Integration, 10(2), 100-116.

Al-Dimashqi, J. Ali (1999), Referring to the virtues of commerce and the cheating of
fraudsters in it, (1st edition), Beirut: Dar Publisher.

Alfieri, E. (2019). Cryptocurrencies and market efficiency. Université Grenoble Alpes.

Ali, G. (2011). Pakistan’s Balance of Payments as a Monetary
Phenomenon:(Econometric Evidence). Journal of Managerial Sciences, 5(2),
168-178.

Al-Janko, A.R. (2004), Exchange in Islamic Jurisprudence and its Impact on
Contemporary Sales, [Master Thesis], Omdurman University.

Aloui, C., & Sassi 1, H. (2005). Régime de change et croissance économique: une
investigation empirique. Economie Internationale, 4(1), 97-134.

Al-Sabhani, A. H. (2012). Advanced Studies in Islamic Money and Banking, Amman:
Halawa Press.

Al-Sebaei, A. M. (2014). A comparative study. [Master's thesis], University of the
Holy Quran and Islamic Sciences.

Al-Shafei, M. I. (2003). The monetary, economic and financial effects of electronic
money, Cairo: Arab Renaissance Publishing.

Ante, L. (2018). The perception of cryptocurrencies: A sentiment analysis of forum
posts. Journal of Risk Financial Management, 11(3), 46.

Ante, L., Fiedler, I., & Sandner, P. (2018). Blockchain and initial coin offerings: A
study on the perception of the financial industry among young professionals.
Journal of Risk and Financial Management, 11(3), 48.

Antonides, G., & van Raaij, W. F. (1998). Consumer behaviour: A European
perspective. Wiley.

Baaloul, Nawfal, Sarrama, & Al-Wahed, p. (2018). The impact of the exchange system
on the Algerian balance of payments.



117

Bakkou, O. (2015). Les desequilibres du compte exterieur du Maroc et les instruments
appropries d’ajustement. Critique économique, (33).

Bakkou, O. (2015). Les desequilibres du compte exterieur du Maroc et les instruments
appropries d’ajustement. Critique Economique, 33.

Banco Central de Reserva de El Salvador. (2020, Kasim 15). Finansal sistemin
gostergeleri. https://www.bcr.gob.sv/estadisticas/financiero.html

Barberis, J., Chishti, S., & Weber, R. (2016). Blockchain and Distributed Ledgers as
an Emerging Challenge for European Law. In J. Barberis, S. Chishti, & R.
Weber (Eds.), The European Union and Virtual Currencies (pp. 9-29). Springer
International Publishing.

Baron, J., O’Mahony, A., Manheim, D., & Dion-Schwarz, C. (2015). National security
implications of virtual currency: Examining the potential for non-state actor
deployment. RAND Corporation-NDRI Santa Monica United States.

Barth, M. E. (2006). Including estimates of the future in today’s financial statements.
Accounting Horizons, 20(3), 271-285.

Baur, D. G., Hong, K., & Lee, A. D. (2018). Bitcoin: Medium of exchange or
speculative assets? Journal of International Financial Markets, Institutions and
Money, 54, 177-189.

Bernal, O. (2020). Crypto adoption and economic performance in Latin America and
the Caribbean. The Journal of Developing Areas, 54(2), 93-107.

Bit2Me «Transacciones Bitcoin, ;Cémo Funcionan?», El Blog de Bitcoin, accedido
10 de mayo de 2018, https://blog.bit2me.com/es/transacciones-bitcoin/.

Bougie, R., & Sekaran, U. (2019). Research methods for business: A skill building
approach. John Wiley & Sons.

Bouri, E., Awartani, B., & Maghyereh, A. (2016). Crude oil prices and sectoral stock
returns in Jordan around the Arab uprisings of 2010. Energy Economics, 56,
205-214.

Bohme, R., Christin, N., Edelman, B., & Moore, T. (2015). Bitcoin: economics,
technology, and governance. journal of economic perspectives, 29(2), 213-238.

Bugallo, C. (2013). Politica Cambiaria. sf.

Burniske, C., & White, A. (2017). Bitcoin: Ringing the bell for a new asset class. Ark
Invest (January 2017) Https://Research. Ark-Invest.



118

Com/Hubfs/1_Download_Files_ ARK-Invest/White_Papers/Bitcoin-Ringing-
The-Bell-For-A-New-Asset-Class. Pdf.

Calder6n, A., & Morales, E. (2019). Analysis of the adoption of cryptocurrency in
Central America. International Journal of Innovation, Creativity and Change,
9(6), 186-204.

Carlos A. Arango et al., «Criptomonedas, Documentos Técnicos o de Trabajo.» Banco
central de Colombia.
http://www.banrep.gov.co/docum/Lectura_finanzas/pdf/documento-tecnico-
criptomonedas.pdf,7

Casey, M. J., & Vigna, P. (2018). The truth machine: The blockchain and the future of
everything. St. Martin's Press.

Cassar, A., & Zhang, L. (2018). Blockchain and cryptocurrency literacy of university
students: An empirical analysis. Journal of Education for Business, 93(7), 312-
318.

Chishti, S., & Barberis, J. (2018). The state of regulation of bitcoin and other
cryptocurrencies in Central America. The Journal of Payment Strategy & Systems,
12(3), 246-260.

Chuen, D. L. K. (Ed.). (2015). Handbook of digital currency: Bitcoin, innovation,
financial instruments, and big data. Academic Press.

Church, P., & Gandal, N. (2019). Millennials and Bitcoin: The role of social media in
the adoption of cryptocurrencies. Journal of Consumer Affairs, 53(2), 377-401.

Claeys, G., Demertzis, M., & Efstathiou, K. (2018). Cryptocurrencies and monetary
policy. Bruegel Policy Contribution.

Cocco, L., Pinna, A., & Marchesi, M. (2017). Banking on blockchain: Costs savings
thanks to the blockchain technology. Future Internet, 9(3), 25.

Coinbase «Precio para Bitcoin, Ethereum y Litecoin», 31 de mayo de 2018.
https://www.coinbase.com/charts?locale=es.

Cointelegraph «Evaluaciéon Global de Bancos y Criptomonedas: Américas», 2 de
mayo de 2018, https://es.cointelegraph.com/news/banks-and-cryptocurrencies-
global-evaluation-americas.

Cong, L. W., & He, Z. (2019). Blockchain disruption and smart contracts. The Review
of Financial Studies, 32(5), 1754-1797.



119

Cotizacion de metales. «Como se determina el precio del oro». Cotizacion de Metales,
6 de marzo de 2017. http://www.cotizaciondemetales.com/blog/23-como-se-
determina-el-precio-del-oro.

D’Alfonso, A., Langer, P., & Vandelis, Z. (2016). The future of
cryptocurrency. Ryerson university, 1-25.

De Lange, F. P., Heilbron, M., & Kok, P. (2018). How do expectations shape
perception?. Trends in cognitive sciences, 22(9), 764-779.

Demirguc-Kunt, A., Klapper, L., Singer, D., & Ansar, S. (2018). The Global Findex
Database 2017: Measuring financial inclusion and the fintech revolution.
World Bank Publications.

Diinya Bankasi. (2019). El Salvador ekonomik giincellemesi: Finansal sektoriin
biiyiimeye katkis1 (Rapor No. LS-987-TR).
https://documents.worldbank.org/en/publication/documents-reports

Dyhrberg, A. H. (2016). Bitcoin, gold and the dollar—A GARCH volatility analysis.
Finance Research Letters, 16, 85-92.

Economia Simple «Tipos de criptomonedas | Tipos de monedas virtuales |
Criptomonedasy, 7 de septiembre de 2017,
https://www.economiasimple.net/tipos-de-criptomonedas.html.

EcuRed, «Politica  Monetarian, accedido 30 de julio de 2018,
https://www.ecured.cu/Pol%C3%ADtica_Monetaria.

El exportador, «Zimbabue espera captar 2.500 millones de ddlares de inversion
extranjera  este  afo», accedido 22 de mayo de 2018,
https://www.icex.es/icex/es/Navegacion-zona-contacto/revista-el-
exportador/noticias/NEW2018779502.html.

Elhaj, M. R., & Barakeh, M. Z. (2015). The Impact of E-commerce on travel agencies
profitability in respect of size: evidence from the US. Advances in Economics
and Business, 3(10), 436-446.

Estrategias de trading «;Se puede falsificar bitcoins?» 13 de abril de 2016,
https://estrategiastrading.com/falsificar-bitcoins/.

Fanning, K., & Centers, D. P. (2016). Blockchain and its coming impact on financial
services. Journal of Corporate Accounting & Finance, 27(5), 53-57.

Franco, P. (2014). Understanding Bitcoin: Cryptography, engineering and economics.
John Wiley & Sons.



120

Furnham, A. (1984). Many sides of the coin: The psychology of money usage.
Personality and Individual Differences, 5(5), 501-509.

Furnham, A. (2014). The new psychology of money. Routledge
Furnham, A. ve Argyle, M. (1998). The psychology of money. Routledge.

Garcia, D., Tessone, C. J., Mavrodiev, P., & Perony, N. (2014). The digital traces of
bubbles: Feedback cycles between socio-economic signals in the Bitcoin
economy. Journal of the Royal Society Interface, 11(99), 20140623.

Garcia, F. A. (2018). Cryptocurrency in central America. Central American Business
Review, 3(1), 65-81.

Gibson, H. D., & Thirlwall, A. P. (2016). Balance-of-payments theory and the United
Kingdom experience. Springer.

Glaser, F., Zimmermann, K., Haferkorn, M., Weber, M. C., & Siering, M. (2014).
Bitcoin-asset or currency? revealing users' hidden intentions. Revealing Users'
Hidden Intentions (April 15, 2014). ECIS.

Gomber, P., Kauffman, R. J., Parker, C., & Weber, B. W. (2018). On the Fintech
Revolution: Interpreting the Forces of Innovation, Disruption, and
Transformation in Financial Services. Journal of Management Information
Systems, 35(1), 220-265.

Gomzin, S. (2016). Bitcoin for Nonmathematicians: Exploring the foundations of
crypto payments. Universal-Publishers.

Gonzalez, M. A., & Ramirez, P. L. (2020). El Salvador'da bankacilik reformlarinin
etkisi: Bir analiz. Finansal Arastirmalar Dergisi, 25(3), 211-230.

Greenspan, A. (2004). Evolving US payments imbalance and its impact on Europe and
the rest of the world. Cato J., 24, 1.

Gutiérrez, F. (2020). Legal Framework for Cryptocurrency in Central America.
Journal of Law, Finance, and Accounting, 5(1), 39-58.

Harris, C. S. (1965). Perceptual adaptation to inverted, reversed, and displaced vision.
Psychological Review, 72(6), 419-444.

Harrison, J., & Mano, R. (2015). Accounting for virtual currency transactions. Journal
of the Utah Academy of Sciences, Arts & Letters, 92, 109-118.



121

Herrera, F., & Sojo, E. (2019). Exploring the Factors that Influence the Use of
Cryptocurrency in Latin America: A Case Study of Costa Rica. International
Journal of Business and Economic Sciences Applied Research, 12(3), 15-28.

Hileman, G., & Rauchs, M. (2017). Global Cryptocurrency Benchmarking Study.
Cambridge Centre for Alternative Finance, University of Cambridge.

Hossein, O., & Bahram, T. (2015). The impact of monetary and fiscal policies on
balance of payments in order to fulfill the objectives of fifth Development Plan.
Journal of Scientific Research and Development, 2(6), 71-74.

Huang, D. Y., Dharmdasani, H., Meiklejohn, S., Dave, V., Grier, C., McCoy, D.,
Levchenko, K. (2014). Botcoin: Monetizing Stolen Cycles. NDSS.

Huang, H., & Li, Y. (2019). The impact of age and educational background on
cryptocurrency adoption: An empirical study of university students in China.
Sustainability, 11(15), 4081.

lansiti, M., & Lakhani, K. R. (2017). Do Not Copy or Post. HBR, R1701J, Jan-Feb.

Imoisi, A. I. (2012). Trends in Nigeria’s balance of payments: an empirical analysis
from 1970-2010. European Journal of Business and Management, 4(21), 210-
217.

Imoisi, A. I., Olatunji, L. M., & Ekpenyong, B. I. (2013). Monetary policy and its
implications for balance of payments stability in Nigeria: 1980-2010.
International Journal of Economics and Finance, 5(3), 196-204.

José Antonio Arcenegui, «Monedas virtuales: riesgos financieros de bitcoins y
criptomonedas», Loyola And News, 23 de octubre de 2017,
http://www.loyolaandnews.es/monedas-virtuales-sus-riesgos-financieros/

José Luis Roca «Venezuela: Gobierno publica reglamento para regulacion de
exchanges de criptomonedas en el pais», CoinCrispy, 21 de febrero de 2018,
https://www.coincrispy.com/2018/02/21/gobierno-regulacion-exchanges-
criptomonedas-venezuela/.

Karame, G. O., & Androulaki, E. (2016). Bitcoin and blockchain security. Artech
House.

Kareem, T. S., Owomoyela, S. K., & Oyebamiji, F. F. (2014). Electronic commerce
and business performance: An empirical investigation of business organizations
in Nigeria. International Journal of Academic Research in Business and Social
Sciences, 4(8), 215.



122

Kempson, E., & Whyley, C. (1999). Understanding and combating financial
exclusion. Policy Studies Institute.

Kim, T., & Kim, Y. B. (2019). On the transaction cost of Bitcoin. Finance Research
Letters, 28, 153-157.

Kim, Y. B., Kim, J. G., Kim, W., Im, J. H., & Kim, T. H. (2016). Predicting
fluctuations in cryptocurrency transactions based on user comments and replies.
PloS One, 11(8), e0161197.

Kristoufek, L. (2015). What are the main drivers of the Bitcoin price? Evidence from
wavelet coherence analysis. PloS one, 10(4), e0123923.

Lea, S. E. G, Tarpy, R. M., & Webley, P. (1987). The individual in the economy: A
survey of economic psychology. Cambridge University Press.

Lea, S. E., & Webley, P. (2006). Money as tool, money as drug: The biological
psychology of a strong incentive. Behavioral and Brain Sciences, 29(2), 161-
175.

Leong, C., & Sung, A. (2018). Cryptocurrency: A new investment opportunity?
Journal of Alternative Investments, 20(3), 16-40.

Li, X.,, & Wang, C. A. (2017). The technology and economic determinants of
cryptocurrency exchange rates: The case of Bitcoin. Decision Support Systems,
95, 49-60.

Loyola And News «Monedas virtuales: riesgos financieros de bitcoins y
criptomonedasy, 23 de octubre de 2017, http://www.loyolaandnews.es/monedas-
virtuales-sus-riesgos-financieros/.

Lunt, P. K., & Furnham, A. (1996). Economic socialization: The economic beliefs and
behaviours of young people. Edward Elgar Publishing.

Mai, F., Bai, Q., Shan, Z., Wang, X., & Chiang, R. H. (2018). How does social media
impact Bitcoin value? A test of the silent majority hypothesis. Journal of
Management Information Systems, 35(1), 19-52.

McDonald, N. J., & McDonald, G. W. (2020). Towards a dynamic equilibrium-
seeking model of a closed economy. Systems, 8(4), 42.

Merabet, A. (N.D.). Essa1 De Modelisation De La Relation Entre Le Taux De Change
Et Balance Des Paiements (Cas De L’algerie De 1991 A 2007).



123

Mercado Plus. «6 cosas que no sabias sobre los billetesy, 16 de febrero de 2016.
http://www.mercado.com.ar/notas/8020716.

Merkle, R. C. (2017). A Digital signature based on a conventional encryption function.
Advances in Cryptology — Crypto, 87, 369-378.

Mersch, Y. (2017). Virtual or virtueless? The evolution of money in the digital age.
Lecture at Official Monetary and Financial Institutions Forum, London,
February 8.

Micossi, S. (2016). Balance-of-payments adjustment in the Eurozone. CEPS Policy
Brief.

Mirakhor, A. (1993). Equilibrium in a non-interest open economy. Journal of King
Abdulaziz University: Islamic Economics, 5(1), 3-23.

Molina-Vilchez, M., Cortes-Mendoza, G., & Barrientos-Martinez, J. (2018). The
Future of Cryptocurrencies in Central America. Journal of Technology
Management & Innovation, 13(2), 10-16.

Moll, J., & Yigitbasioglu, O. (2019). The role of internet-related technologies in
shaping the work of accountants: New directions for accounting research. The
British Accounting Review, 51(6), 100833.

Moore, T., & Christin, N. (2013). Beware the middleman: Empirical analysis of
Bitcoin-exchange risk. In Financial Cryptography and Data Security (pp. 25-
33). Springer, Berlin, Heidelberg.

Mueller, Marion. «El oro, la plata y el origen del dinero». OroyFinanzas.com, 2 de
abril de 2012. https://www.oroyfinanzas.com/2012/04/el-oro-la-plata-y-el-
origen-del-dinero/.

Nakamoto, N., Kaplan, D. E., Coleclough, J., Li, Y., Valiga, M. E., Kaminski, M.,
Shaked, A., Olthoff, K., Gostick, E., & Price, D. A. (2008). Functional
restoration of HCV-specific CD8 T cells by PD-1 blockade is defined by PD-1
expression and compartmentalization. Gastroenterology, 134(7), 1927-1937.

Nakamoto, S. (2009). Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system Bitcoin: A Peer-
to-Peer Electronic Cash System. Bitcoin. Org. Disponible En Https://Bitcoin.
Org/En/Bitcoin-Paper.

Naranjo Chiriboga, M. P. (2018). Incidencia de la dolarizaciéon sobre la economia
ecuatoriana, 2000-2015. Semestre Economico, 21(46), 95-122.



124

Narayanan, A., Bonneau, J., Felten, E., Miller, A., & Goldfeder, S. (2016). Bitcoin and
cryptocurrency technologies: a comprehensive introduction. Princeton
University Press.

Nuraini, P., & Yulianti, 1. (2019). Different Periods on Balance of International
Payment. International Journal of Tax Economics and Management, 2(2), 1-18.

Oanda «Conversor de divisas | Tipos de cambio», accedido 31 de mayo de 2018,
https://www.oanda.com/lang/es/currency/converter/

Oberhauser, A., & Vecchiato, R. (2020). The impact of cryptocurrency adoption by
young adults on the development of financial markets. Journal of Risk and
Financial Management, 13(6), 123.

Oberlénder, A. M., Roglinger, M., Rosemann, M., & Kees, A. (2019). Conceptualizing
cryptocurrencies: A generalization and classification. Electronic Markets, 29(4),
545-562.

Paul, R. J., & Sarkar, A. (2018). Examining the determinants of cryptocurrency prices.
Journal of Applied Finance & Banking, 8(2), 43-56.

Perez, J. R. (2021). El Salvador bankacilik ve finans sektorii: Gegmis, bugiin ve
gelecek. Finans Yayicilik.

Peter, B., (2017) Cultural Influences on Perception: How Social and Cultural Factors
Shape the Way We See the World

Phillips, R. C., & Gorse, D. (2017). Predicting cryptocurrency price bubbles using
social media data and epidemic modelling. In 2017 IEEE Symposium on
Computational Intelligence for Financial Engineering and Economics (CIFEr)
(pp. 1-6). IEEE.

Polasik, M., Piotrowska, A. I., Wisniewski, T. P., Kotkowski, R., & Lightfoot, G.
(2015). Price fluctuations and the use of Bitcoin: An empirical inquiry.
International Journal of Electronic Commerce, 20(1), 9-49.

Poon, J., & Rigby, D. L. (2017). International trade: the basics. Routledge.

Prochazka, D. (2018). Accounting for bitcoin and other cryptocurrencies under IFRS:
A comparison and assessment of competing models. The International Journal
of Digital Accounting Research, 18(24), 161-188.

Raiborn, C., & Sivitanides, M. (2015). Accounting issues related to Bitcoins. Journal
of Corporate Accounting & Finance, 26(2), 25-34.



125

Ram, A. J. (2015). Accounting for the bitcoin: an initial perspective.

Ram, A., Maroun, W., & Garnett, R. (2016). Accounting for the Bitcoin:
accountability, neoliberalism and a correspondence analysis. Meditari
Accountancy Research, 24(1), 2-35.

Salancik, G. R. (1975). Interaction effects of performance and money on self-
perception of intrinsic motivation. Organizational Behavior and Human
Performance, 13(3), 339-351.

Sekaran, U., & Bougie, R. (2016). Research methods for business: A skill building
approach. john wiley & sons.

Shabeer, M. O. (2007). Contemporary Financial Transactions. Amman: Al-Nafais
Publishing House.

Shafei, M. Z. (1983). An Introduction to Money and Banking. Cairo: Al-Nahda
Publishing.

Shermin, V. (2017). Disrupting governance with blockchains and smart contracts.
Strategic Change, 26(5), 499-509.

Siering, M., Dennehy, D., & Gall, W. (2017). The impact of investors' sentiment on
the dynamics of cryptocurrency prices. In Proceedings of the 25th European
Conference on Information Systems (ECIS 2017).

Simon, A. D., Kasale, S., & Manish, P. M. (2017). Blockchain technology in
accounting and audit. IOSR Journal of Business and Management, 6, 2319-
7668.

Steinwand, M. C., & Stone, R. W. (2008). The International Monetary Fund: A review
of the recent evidence. The Review of International Organizations, 3(2), 123-
149.

Stolper, O. A., & Walter, A. (2017). Financial literacy, financial advice, and financial
behavior. Journal of Business Economics, 87(5), 581-643.

Svec, J., & Kouril, M. (2018). Cryptocurrency adoption and the road to regulation.
European Journal of Law and Economics, 46(2), 175-196.

Tang, T. L. P. (1995). The development of a short money ethic scale: Attitudes toward
money and pay satisfaction revisited. Personality and Individual Differences,
19(6), 809-816.



126

Tapscott, D., & Tapscott, A. (2016). Blockchain revolution: How the technology
behind bitcoin is changing money, business, and the world. Penguin.

Tar, A. (2017). Digital Currencies vs. Cryptocurrencies, Explained. Coin Telegraph.
December, 13, 2017.

The Financial Gazette. «Zimbabue espera captar 2.500 millones de dolares de
inversion extranjera este afio». Revista, 13 de febrero de 2018.
https://www.icex.es/icex/es/Navegacion-zona-contacto/revista-el-
exportador/noticias/NEW2018779502.html.

Todorov, T. (2017). Bitcoin—an innovative payment method with A new type of
independent currency. Trakia Journal of Sciences, 15(1), 163-166.

Tripod  «caracteristicas al  dineroy, 13 de  julio de  2018.
http://herzuco2.tripod.com/eco/caradinero.htm.

Tschorsch, F., & Scheuermann, B. (2016). Bitcoin and beyond: A technical survey on
decentralized digital currencies. IEEE Communications Surveys & Tutorials,
18(3), 2084-2123.

Universidad Loyola, Andalucia. «Monedas virtuales: riesgos financieros de bitcoins y
criptomonedas». Revista. Loyola And News, 23 de octubre de 2017.
http://www.loyolaandnews.es/monedas-virtuales-sus-riesgos-financieros/.

URL -4 Cryptocurrency use surges in Costa Rica despite lack of regulation (Reuters):
https://www.reuters.com/world/americas/cryptocurrency-use-surges-costa-rica-
despite-lack-regulation-2021-02-22/

URL-1 El Salvador's Bitcoin Experiment (NPR):
https://www.npr.org/2021/09/08/1035052939/el-salvadors-bitcoin-experiment

URL-2 Bitcoin is becoming El Salvador's national currency: 5 questions answered
(The  Conversation):  https://theconversation.com/bitcoin-is-becoming-el-
salvadors-national-currency-5-questions-answered-167746

URL-3 Central America's Crypto Love Affair (Forbes):
https://www.forbes.com/sites/michaeldelcastillo/2021/06/14/central-americas-
crypto-love-affair/?sh=2d02e06d15c4

Wilson, M., & Yelowitz, A. (2015). Characteristics of Bitcoin users: An analysis of
Google search data. Applied Economics Letters, 22(13), 1030-1036.

Wolf, M. (2011). Waiting for the great rebalancing. Financial Times, 4.



127

Yadav, K., & Patel, J. (2018). A comprehensive study on the perception of
cryptocurrency among people of different age groups. International Journal of
Engineering & Technology, 7(3), 11-14.

Yamauchi, K. T., & Templer, D. I. (1982). The development of a money attitude scale.
Journal of Personality Assessment, 46(5), 522-528.

Yelowitz, A., & Wilson, M. (2015). Characteristics of Bitcoin users: an analysis of
Google search data. Applied Economics Letters, 22(13), 1030-1036.

Yermack, D. (2015). Is Bitcoin a real currency? An economic appraisal. In Handbook
of digital currency. Elsevier.

Zadra, J. R. (2011) The Role of Mood and Emotion in Perception: How Affective
States Influence the Way We See the World"

Zak, P. J. (2018). The neuroscience of high-trust organizations. Consulting Psychology
Journal: Practice and Research, 70(1), 45.

Zohar, A. (2015). Bitcoin: under the hood. Communications of the ACM, 58(9), 104-
113.



