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Sigorta sektdrll ve bu sektdrde faaliyet gdsteren sigorta isletmeleri
finansal piyasalarda ©nemli bir konuma sahiptir. GUnimiizde sigorta
isletmeleri toplamis olduklari primleri finansal piyasalara kanalize ederek, bu
piyasalarda etkin rol oynamaktadir. Sigorta igletmelerinde vyiritilen
muhasebe uygulamalari, dijer sekitrlerde ylrutilen muhasebe
uygulamalarindan oldukga farkli ézelliklere sahiptir. Bu farklihgin temelinde,
sigorta faaliyetinin bir 6zelligi olarak ayrilan sigorta teknik kargiliklan yer
almaktadir.

Sigorta muhasebesine iligkin olarak yorutilen mevcut uygulamalar, yasal
duizenleyici otoriteler tarafindan ydnlendiriimektedir. Ozellikle tarihi maliyet
(itfa degeri) esasinda yuritilen muhasebe uygulamalari, yasal dizenleyici
otorite digindaki diger finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyaglanina cevap
verememektedir. Uluslararasi alanda karsilagtinlabilir, anlagilabilir ve seffaf
nitelikte gtvenilir bilgi ihtiyacinin artmast, mevcut uygulamalarin yeniden
gbzden geciriimesini gerektirmektedir.

Avrupa Birligi'ne giris slrecinde; her konuda oldugu gibi, sigorta
sektoriine iliskin dlUzenlemelerde ve uygulamalarda da uyumlagtinima
faaliyetieri hiz kazanmak durumundadir. Muhasebe uygulamalarina iligkin
olarak Avrupa Birligi'nde, borsada faaliyet gosteren sirketler i¢in Uluslararasi
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlart (IAS/IFRS) 2005 yilindan
itibaren uygulanmaya baslanmistir. Bu baglamda, tlkemizin Avrupa Birligi'ne
iligkin ydrutdlen gallgmélarlnda da IAS ve IFRS’lere uyum taahhidd
bulunmaktadir. Sigorta sektéril uygulamalan igin IFRS’ler igerisinde “IFRS-4
Sigorta Stzlesmeleri" standardi bulunmaktadir. Ancak bu standart genel bir
cergeve cizmekle birlikte, sigorta muhasebesine iligkin detayll agiklamalar
icermemektedir. Ancak standart kurulu, kayit ve degderlemeye iligkin
calismalarina devam etmektedir. Uluslararasi Muhasebe Standartlan
~Kurulu'nun (IASB) son zamanlardaki standart ¢aligmalarinda gergede uygun
degere dogru bir ybneligi oldugu gozlenmektedir. Gergege uygun degerin,
sigorta muhasebesi uygulamalarinda kullaniimasi da mumkun olmaktadir.
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Ulkemizdeki dnemi gittikge artan sigorta sektdrine iligkin olarak, sigorta
muhasebesinde yeni bir uygulamaya olanak saglayan bu konuyu
incelememde tegvik ve katkisi bulunan tez danigmanim Prof.Dr.Hasan
KAVAL hocama, calismalarim esnasinda degerli goris ve Onerilerinden
yararlandidim tez izleme komitesindeki hocalarima ve diger tim b&lim
hocalarima ¢ok tesekkir ederim.
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GiRIS

Gegmigte insanoglu hayatint ve ekonomik varhdini tehdit eden
tehlikelere kars! bireysel olarak degisik korunma ydntemleri geligtirerek can
ve mal guvenligini saglamaya galismigtir. Topluluk bilincinin geligsmesi ile
birlikte bireysel korunma olgusu vyerini toplu olarak yeni &nlemlerin
geligtiriimesine  birakmigtir.  GUnimiz modern yasgantisi, gegmiste
kargilagilan risklerin azalmasina degil, tam tersine gesitlenerek artmasina
neden olmustur. Dedisen hayat tarzi ve ekonomik kosullar, bireyler ve
isletmeler agisindan yeni tehlikeleri de beraberinde getirmigtir.

Kisilerin ve isletmelerin kargilagsmalari muhtemel tehlikelere karsi
Onceden bireysel dnlemler alarak korunmalar finansal agidan olduk¢a zor
olmaktadir. Gerek bireylerin ve gerekse igletmelerin bireysel tasarruflar
tehlikelere karsi glvence saglamakta yetersiz kaimaktadir. Bir gok kisi ve
isletmeyi tehdit altina alan bu tehlikeler, zaman iginde bunlardan bazilarini
zarara ugratmaktadir, Tehlikelerin fiziksel olarak yok edilmesinin mimkiin
olamayacag bilincinden hareketle, belirli bir tehlikenin tehdidi altinda bulunan
kesimlerin bir araya gelerek bu tehlikenin neden olacad) hasarlarn birlikte
karsilamaya karar vermeleri ile sigorta kavram ortaya ¢gikmigtir.

Sigorta igletmeleri teminat temelinde, riskin meydana getirdigi
olumsuzluklan, dider riskten kurtulmak isteyenlerin de katkisiyla bireyler
acisindan ortadan kaldirmaya caligan kuruluglardir. Sigorta igletmeleri gliven
esasina dayall olarak faaliyet gosteren isletmelerdir.

Sigorta igletmelerinde ydritilen muhasebe uygulamalar, diger
sektdrierde ylrutilen muhasebe uygulamalarindan farkli 6zelliklere sahiptir.
Ozellikle diger isletmelerde ve dolayisiyla muhasebe uygulamalarinda yer
almayan, sigorta faaliyetinin 6zelligi geredi aynimasi gereken “sigorta teknik
kargihklart” bu farklih§in temelini olusturmaktadir. Mevcut uygulamada,
sigorta sdzlegmesinden kaynaklanan tazminat édemesi yapilincaya kadar,
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ilgili yukimialage iligkin olarak elde edilen primlerin ilgili muhasebe ddénemine
ait olmayan kismi ertelenmekte ve “kazanilmamis primler karsihdi” olarak
ayrilmakta, tahakkuk etmis ancak ekspertiz incelemesinin yaptimamas: gibi
cesitli nedenlerle yil sonuna kadar heniiz ddenmemis tazminat tutariari igin
ise “muallak hasar ve tazminat karsiliklan” ayriimakta ve bilangoda
gosterilmektedir. Ancak bir gelir unsurundan (primden) hareketle yiktmilGlik
tutarinin tespit edilmesi gergekgi bir yaklagim olmamaktadir. Ayrica sigorta
igletmeleri agisindan son derece Gnemli olan yUkUmlllik kalemlerinin de
daha gergekgi bir sekilde bilangoda yansitimasi gerekmektedir. Varliklarini
gercede uygun deger ile deferleyen bir sigorta igletmesinin, sigorta
sozlegsmesinden kaynaklanan yukumllliklerini gergege uygun dederle
dederlememesi de tutarsizlik yaratmakta ve Ejzkaynaklarm gergekgi bir
sekilde raporlanmasini olanaksiz kilmaktadir,

Sigorta muhasebesine iligkin olarak yiratilen mevcut uygulamalar,
yasal duzenleyici otoriteler tarafindan yénlendirilimektedir. Ozellikle tarihi
maliyet (itfa dederi) esasinda yuritilen muhasebe uygulamalar, dider
finansal bilgi kullanicilaninin ihtiyaglarina cevap verememektedir. Ayrica
uluslararasi alanda sigorta muhasebesine iligkin olarak ortak bir uygulamanin
bulunmamasi, global bir yapiya kavusan sermaye piyasalarindaki mevcut ve
muhtemel  yatinmcilarin  kargilagtiniabilir, - glivenilir ve dogru bilgi
ihtiyaglarinin  kargllanamamasina yol agmaktadir. Uluslararasi alanda
kargilagtiniabilir, anlagilabilir ve seffaf nitelikte glvenilir bilgi ihtiyacinin
artmasi, mevcut  uygulamalarin  yeniden g®zden  gegirilmesini

gerektirmektedir.

Avrupa Birligi'ne giris slrecinde; her konuda oldugu gibi, sigorta
sektorine iligkin duzenlemelerde ve uygulamalarda da uyumlagtiriima
faaliyetleri hiz kazanmak durumundadir. Muhasebe uygulamalarina iligkin
. olarak Avrupa Birligi'nde, borsa sirketleri igin Uluslararasi Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlan (IAS/IFRS) 2005 yilindan itibaren
uygulanmaya baglanmigtir. Sigorta muhasebesine iligkin bir ulusal muhasebe
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standardinin olmadigi, yasal duzenleyici otoritelerin ydnlendirdigi Ulkemiz
uygulamalarinda da Avrupa Birligi'ne uyumun saglanmasi agisindan IAS ve
IFRS’lerin incelenmesi gerekmektedir.

Sigorta sektoril igin “IFRS-4 Sigorta Soézlesmeleri” standardi
bulunmaktadir. Ancak bu standart genel bir gergeve gizmekle birlikte, sigorta
muhasebesine iligkin kayit sistemi ve degerlemeye iligkin agiklamalar
igermemektedir. Standart kurulu kayit ve degerlemeye iligkin galigmalarina
devam etmektedir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu'nun (IASB)
son zamanlardaki standart galigmalarninda gergede uygun dedere dogru bir
yoneligi oldugu gdzlenmektedir. Dolayisiyla gergede uygun degerin, sigorta
muhasebesi ve Ozellikle sigorta sézle§mesindéh dogan ylUkdmidltklerin
degerlemesinde kullanilmasi da mimkUn olmaktadir.

Tez konumuz, elemanter bransta faaliyet gosteren sigorta
isletmelerinde gercede uygun deger yaklagiminin uygulanmasidir. “IFRS- 4
Sigorta Sozlesmeleri® muhasebe standardi ve standart kurulunun konuya
iliskin diger ¢alismalari dogrultusunda, sigorta muhasebesi uygulamasinda
gergege uygun deder yaklagiminin incelenmesi ve uygulama galigmalarinin
yaplmasi aragtirma konusu olarak alinmigtir. Yapilan galismada dncelikle
Ulkemiz muhasebe uygulamalarina, yapilacak standart calismalarina ve
ilgililere katki saglamasi amaglanmigtir. Tez calismamiz ¢ bodlimden
olugmaktadir. Birinci bélimde; sigorta ve sigorta igletmeleri hakkinda temel
kavramlar agiklanarak, Ulkemizdeki sigorta sektbriniin ve sigorta
isletmelerinin ‘genel durumu hakkinda genel nitelikli bilgi verilecektir. Ikinci
bélimde; sigorta muhasebesinin dijer muhasebe branslarindan farkhhg
ortaya konularak, sigorta muhasebesi yontemleri Uzerinde durulacaktir.
Ayrica, ulusal ve uluslararasi muhasebe dlizeniemelerinde sigorta
muhasebesinin konumu incelenerek, Uluslararasi Muhasebe Standartlar
‘Kurulu'nun (IASB) sigorta sektdriine iligkin olarak yayinladi§i Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarindan (IFRS) “IFRS-4 Sigorta Sézlesmeleri”
standardi ve  uluslararasi muhasebe standardi kurulunun sigorta
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sdzlesmelerinin kayit ve degerlenmesine yonelik yapti§gi galigmalar hakkinda
bilgi verilecektir. Uglincli bélimde ise; dinyadaki sigorta muhasebesi
uygulamalarinin eksiklikleri ortaya konularak yeni uyguiamayi gerektiren
nedenler agiklanmaya c¢aligilacaktir. Sigorta muhasebesinde yeni bir
yaklagim olarak kullanilacak olan gergede uygun deger yaklagimi hakkinda
kisa bilgiler verilerek, bu yaklagimin sigorta muhasebesi uygulamasinda
kullanim o6zellikleri ve uygulama &rnekleri yapilacaktir. Son olarak klasik
tahakkuk yontemi ve gercede uygun deder yaklagimina gore bir uygulama
yaplilarak iki ydntemde raporiara yansiyan sonuglar degerlendirilecektir.



BiRINCi BOLUM
SIGORTA VE SIGORTA iSLETMELERINDE
TEMEL KAVRAMLAR

Galismamizin bu kisminda, genel olarak temel olugturmasi ve izleyen
asamalarda ele alinacak hususlara agiklik getirmesi bakimindan dncelikle,
sigorta kavrami, sigorta igletmelerinde risk karsilayabilme vyeterlilii ve
kaynak yapilarina iligkin genel bilgiler verilerek agiklanmaya caligilacaktir.

1. Sigorta

Insanoglu her gagda risk tasiyicisi olarak, canini ve malini tehdit eden
degisik tehlikelerle kargilasmis ve bu tehlikelere karg! degisik oniemler
alarak hayatini ve ekonomik varlijini korumaya calismigtir. llk zamanlarda
bunu gergeklegtirmek icin bireysel olarak hareket eden kisiler, daha sonralari
topluluk bilincinin yerlesmesi ile olanaklarin birlestiriimesi yolu ile 6nlemler
almaya baglamiglardir. Ginimiiz kosullarindaki mevcut durum, teknolojik ve
ekonomik gelismeler, tarih boyunca insanoglunun kargi karsiya kaldigd
tehlikeleri azaltamamig, tam tersine tehlikelerin gesitlenmesine neden
olmusgtur. Dedisen hayat tarzi ve dinya kosullar, her bir birey igin yeni
tehlikeleri de beraberinde getirmigtir.

Kisilerin bu olasi tehlikelerin her birine kargi dnceden dnlem almasi, bu
kigilerin maddi giglerini agmaktadir. Bireysel tasarruflar istenen gilivenceyi
saglamakta yetersiz kalmaktadir. Isletmelerin faaliyetlerinde
kullanabilecekleri fonlar glivence amaci ile atil tutmalart mal ya da hizmet
Uretim guclerinin azalmasina neden olmaktadir. Ayrica bilinmektedir ki, bu
tehlikeler bir gok kisi ve kurulusu tehdit etmekte, fakat bu kesimlerden sadece
bir kismi bu tehlikelerden dogan zarara maruz kalmaktadir.

Tehlikelerin fiziksel olarak yok edilmesinin mumkin olamayacadi
bilincinden hareketle, belirli bir tehlikenin tehdidi altinda bulunan kesimlerin
bir araya gelerek bu tehlikenin neden olacagi hasarlari birlikte karsilamaya
karar vermeleri ile sigorta kavrami ortaya ¢ikmistir.



1.1. Kavram Olarak Sigorta

Sigorta kavraminin tek bir tamimi bulunmamaktadir. Sosyoloji, risk
teorisi, aktler bilimler, tarih, ekonomi ve yasal dizenlemeler gibi bir gok
disiplinin bakis agisindan sigorta tamimlanabilir.! Bir kag bakis agtsindan
sigorta tanimlamalari su sekilde olusmaktadir;

“Sigorta, ayni riskle kargi karsiya bulunan ¢ok sayida kiginin, bireysel
olarak belirsiz olan hasar olasiigini belirgin duruma getirmek ve bu olasiligin
gergeklesmesiyle ortaya ¢ikan zararlar birlikte kargilamak amaci ile, risk
yonetim ve sorumiulugunu tasiyan bir kisi ya da kurum tarafindan bir araya

"2 seklinde ekonomik agidan bir tanim yapmak mimkindiir.

getiriimesidir

Bireysel agidan sigorta; riskin transfer edilmesi yolu ile blyiik miktarda
ve belirsiz bir kayip i¢in klgiik miktarda belirli bir maliyetin (prim ddemesi)
kullaniimasina olanak saglayan bir aragtir.>

Sosyal agidan ise sigorta; “bir biiylik insan grubunun gruba dahil bitln
fertlerin maruz kalabilecegi belirli ve para ile élgilebilen ekonomik kayiplarin
kismen azaltmak veya tamamen ortadan kaldirmak lUzere, karsilikli ve esit
nd

katilim esasina dayanan sosyal bir dayanismadir.”™ Bir ¢ok kisinin yada bir
¢ok grubun bireysel riskinin transferi sayesinde, belirsiz olan kayiplarinin
kargilanmasi igin birikime olanak saglayan sosyal bir aragtir.?

“Sigorta, ayni riskin tehdidi altinda bulunan bir toplulugun bir araya
gelerek dogabilecek zararlara birlikte kargi koymasidir. Sigortamin amaci
meydana gelecek hasara engel oimak degil, bu hasar grup Oyeleri arasinda
dagitmak, boylece hasar yukinld grubun her Uyesi icin tasinabilir hale

getirmektir. Bir diger ifade ile, sansi az olanlarnn kargilastigi zarar, ayni risk

' George E.REJDA: Principles of Risk Manegement and Insurance, (Sixth Edition, Addison
Wesley Educational Publishers 1998), 19.
2 (Gzdemir AKMUT: Hayat Sigortasi: Teori ve Turkiye'deki Uygulama, SBF Yaynlari,
gAnkara, 1980), 9.
* Emmett J. VAUGHAN, Therese M. VAUGHAN: Fundamental of Risk and Insurance, (Eight
Edition, John Wiley Sons Co., 1999), 20.
* Huseyin AKAY: Hayat Sigorta Sirketlerinde Hesap lsleri Dizeni, Tirkmen Kitabevi,
glstanbul, 2001), 2.

John H. MAGEE: Property and Liability Insurance, (Irwin Series, 1967), 12,



ile karg! karstya olmalarina ragmen tesadifen kurtulan kigiler arasinda
paylagtirmaktir.”®

“Kanun ve mukavele ile tespit edilen belirli bir riskin ayni derecede
tehdidi altinda bulunan ¢ok sayida ve benzer uUnitelerin, tesad(fi olarak
meydana gelen, para birimi ile diglimesi ve istatistiki olarak kavranmasi
mUmkin hasar olayini, birlikte kargilamak (zere bir araya getirilmesiyle,
meydana getirilen bir organizasyondur.”

Tark Ticaret Kanunu (T.T.K.)Ynun 1263. md. gore ise; “Sigorta bir akittir
ki, bununla sigortaci bir prim karsiiginda diger bir kimsenin para ile dlgtlebilir
bir menfaatini halele ugratan bir tehlikenin (bir rizikonun) meydana gelmesi
halinde tazminat vermeyi yahut bir veya birkag kimsenin hayat middetleri
sebebiyle veya hayatlannda meydana gelen belli bir takim hadiseler
dolayisiyla bir para 6demeyi veya sair edalarda bulunmayi Gzerine alir.”

ligili tanimlara bakildi§inda sigortanin unsurlarinin kisaca; a) riskin
kanun yada polige ile 6nceden tespit edilmesi, b) hasarn para ile
Olgtlebilmesi, c)hasarin tesadifi olarak ortaya ¢ikmasi ve 6élcllebilir olmasi,
d) ok sayida benzer tinitelerin birliktelidi seklinde olugtugu gérilmektedir

Riskin dnceden belilenmemis olmasi, hasarda kasit olmasi, hasarin
tek basina karsilanmasi, hasarin manevi nitelikte olmasi ve para ile
olglilememesi durumlarinda sigortanin unsurlari olusmayacaktir. Yukaridaki
unsurlarin yaninda sigorta iligkisinin dodabilmesi igin g temel kosulun da
bulunmasi gerekmektedir. Bunlar:®

1-Sigorta edilebilir riskin hukuk bakimindan sigorta edilebilir nitelikte
olmasI gerekmektedir. Yasalara ve genel ahlaka ya da kasitli eylemlerden
dogacak zararlar sigorta edilemezler. ’

® Enver Alper GUVEL, Afitap Ondag GUVEL: Sigortacilik, Segkin Yaynlari, (Ankara, 2002),
23.

" Kamuran PEKINER: Sigorta Isletmeciligii Prensipleri — Hesap Blnyesi, (Formiil Matbaasi,
1981),17.

8 Enver Alper GUVEL, Afitap Ondag GUVEL.: a.g.e.,26.



2-Sigortaci, sigorta edilebilir nitelikteki her riski sigortalamak
zorunlulugunda degildir. Risk, sigorta teknigi agisindan degerlendirildikten
sonra sigorta edilmektedir.

3-Riskin prim bedelinin hem sigortaci hem de sigorta ettiren bakimindan
makul diizeyde olmasi gerekmektedir.

Kisaca sigorta, her seyden 6nce, iki taraf arasinda olas: zararlarin
karsilanmasi amact ile yapilan bir policeye dayanan, kendisine has cesitli
unsurlart igeren, hukuksal bir sistemi ifade etmektedir. Sigorta, ayni yada
benzer tehlikelere maruz kalma ihtimali bulunan gergek ve tizel kigilerin
olusturdugu topluluk ile ilgili olarak, tehlikenin E;ergeklegmesi durumunda
ortaya ¢ikan =zararin, daha o©nceden belirlenmis bir prim karsihginda
giderilmesine yoOnelik olarak vyapilan policeyi kapsayan hukuksal bir

kavramdir,
1.2. Sigortann iglevleri

Sigorta, mikro agindan gergek ve tizel kigilerin menfaatlerini koruma
faaliyetini gergeklestirirken, makro agidan da toplamig oldugu fonlar yardimi
ile ekonomiye kaynak aktaran bir yapiya sahiptir.

Dolayisiyla sigortanin iglevieri; Risk Yénetim ve Guvence Iglevieri ile
Ekonomik Islevler geklinde ikiye ayrilabilir.?

1.2.1. Risk Yénetim ve Giivence Iglevleri

Sigorta igletmelerinin gelenekse! iglevi, ekonomik zarar dnlemek ve
telafi etmek islevidir. Insanlar, 6lum, hastalik, kaza, igsizlik gibi risklerle karg:
karsiya bulunmaktadir. Igletmeler de yangin, hirsizlik, patlama, kaza gibi
nedenlerle aktiflerini kaybetme, kasitsiz eylemleri ile tGglncu kigilere zarar
verme, yanlig pazarlama ve (retim politikalan izleme gibi risklerle karg

® Sebnem DUMAN: Tirk Sigorta Sektériinde Bog Kapasiteler ve Ekonomik Kayiplar, Bilarag,
(Istanbul, 1990), 17.



kargiyadir. Ote yandan g¢agimizda yurtigi ve yurtdisi ekonomik faaliyetlerin
son derece karmagik bir nitelife sahip olmasi risk olasiliini artirmaktadir. Bu
noktada sigorta bir risk ydnetimi ve glivence araci olarak devreye girmekte ve
bir dizi iglev Ustlenmektedir. Sigortanin risk yodnetimi ve glvence ile ilgili
islevleri sekiz baslik altinda su sekilde olugmaktadir;'

e Sigorta bir dayanigma islemleri organizasyonudur.

¢ Sigorta gliven saglamaktadir.

o Sigorta, girisimcinin yatirim kararlarini olumlu etkilemektedir.

e Sigorta, girisimcinin daha ucuz fiyata yatirim sermayesi bulmasini

saglamaktadir.

Risk kargihidt igin tutulan sermaye miktarin en aza indirmektedir.

®

Sigorta glivencesi, girisimcinin kredi bulmasini kolaylagtirmaktadir,

Sigorta tnleyici dnlemleri gelistirmektedir.

1.2.2. Ekonomik iglevier

Gegmiste ekonomik iglevier agisindan sigortacilik yatirimiari yok
denecek kadar az iken, gegen zaman ile birlikte sigortacilik iglevleri
ekonomiler icin vazgecilmez bir hale gelmistir. Gelismis ve gelismekte olan
hatta kalkinma c¢abasi iginde bulunan dlkelerin hemen hemen timi
sigortacilik faaliyetlerine gereken onemi vererek, blylme, gelisme ve
kalkinma gabalarinda bu sektorden faydalanmiglardir. Ozellikle ekonomik
islevler sigortaciiin giivence ve risk ydnetimi iglevierini geri planda
birakacak kadar nem kazanmistir.'! Sigortanin ekonomik islevieri alti baslik
altinda incelenmektedir.

Tasarruf Kaynagi Olarak Sigorta: Ekonomiler agisindan en 6nemli
konulardan birisi yatinmlar igin gerekli olan sermaye birikiminin
sadlanmasidir. Ekonomi igerisinde kargilagilacak kisir déngliniin agiimasinda

' Enver Alper GUVEL, Afitap Ondas GUVEL: a.g.e., 28.
" Sebnem DUMAN: a.g.e., 11.



gesitli itici glglere ihtiyag duyulmaktadir. Sahip oldudu nitelikler ile sigorta
sektorll bu ihtiyaca cevap verebilecek konumda bulunmaktadir.

Sigorta sektdri kurumsal tasarruflarin olusturuimasi ve bu tasarruflarin
yatinm alanlarina sunulmasi ile ekonomik gelismeye Onemli derecede
katkida bulunmaktadir. Sigorta igletmeleri de finansal sistem igerisinde yer
alan bir finansal kurum halini aimaktadir.

Sigorta faaliyetleri genis halk kitlelerine yayilabilme 6zelligine sahip
olduklarindan gerek (lke fertlerinin blylk bir kesiminin ve gerekse tlke digl
fertlerin gelirlerinin bir kismini rezervieri iginde toplamak olanagina sahiptirler.
Bu deger birikimleri yatinm alanlarina aktarnidiklarinda wmilli geliri
artirmaktadirlar. Geliri artan kisiler ise daha fazla miktarda tasarruf yapabilme
olanagina sahip olmaktadir.'?

Sosyo-Ekonomik Kayiplarin Onlenmesi Acisindan Sigorta: Sigorta,
olugacak hasar: genis kitlelere dagitarak Uretim azalmasi, iflas, igsizlik ve aile
huzurunun bozulmasi gibi gesitli ¢oklntlleri nlemekte, denetim ve hasar
dnleme faaliyetleri ile de ekonomik kayiplarin énleyicisi olma iglevini yerine
getirmektedir.

Sosyal Refah Diizeyinin Geligtirilmesi Ag¢isindan Sigorta: Sigortanin,
meydana getirdigi tasarruflar ile yapilan yatinmiardan elde edilen gelirlerin
genel ekonomiyi canlandirmasi, ayrica hasarlan tazmin etmesi ile igyeri
kapanmas! ve Uretim azalmasinin 6nine gegmesi, sosyal refah dizeyini
olumlu bir sekilde etkilemektedir.

Uluslararasi Ekonomik fligkiler ve Ticaretin Gelistirilmesi Agisindan
Sigorta: Sigorta sektériniin, ekonomik kosullan olumiu yénde gelistirdigi bir
gergektir. Girisimcilerin, risklerini Ustlenen bir kurulugun bulunmasindan
aldiklari cesaret ve yine tasarruflarin sagdladi§i nakit bir araya geldiginde,
giderek daha bilylk ve geligsmis sanayi yada ticari kuruluglarin meydana

'2 sebnem DUMAN: a.g.e., 18.



gelmesi dogal olmaktadir. Bir bagka ifade ile, sigorta dev sanayi ve ticaret
kuruluglarinin olusumunu mimkin kilmaktadir.'

Ayrica, uluslararasi ekonomide, sigortacilik sektdriinin gelismesinin
etkisi ile de buyuk gelismeler yaganmigtir. Nakliye sigortalari, ihracat kredisi
sigortalari gibi sigorta tirleri ticaretin uluslararasi alanda daha emniyetli bir
sekilde yapilmasina imkan saglamig ve bu ticaretin iglem hacmini artirrmstir,

Vergi Kaynagi Olarak Sigorta: Sigorta iglemlerinin llke ekonomisi
agisindan bir baska 6nemi, tasarruflara kaynak tegkil eden vergilere de bilyiik
oranda katkida bulunmasidir. Sigorta igletmeleri yil sonu bilangolarina gére
kendilerine diusen vergi miktarini 6demektedirler. Bunun diginda, ellerindeki
tahvil, hisse senedi, gayrimenkul gibi yatinm unsurlaninin da ilgili vergilerini
ddemektedirler. Ayrica sigortacilik faaliyetlerine goére cgesitli vergiler de
édenmektedir.™

Ekonominin Gelismesi Agisindan Sigorta: Sigorta igletmeleri, hizmet
Ureten sektor icerisinde faaliyet gostermekte, isglct istihdam etmekte,
faaliyetlerinden gelirler elde ederek ekonomik gelismeler agisindan énemli
katkilar saglamaktadir.

Sigorta sektorli, bir tarafta tasidid) risklere kargi glivence altina
alinmak isteyen sigortaci ve diger tarafta sigorta teminati sunan sigorta
isletmesi basta olmak Uzere, sigorta pazarlamasini yapan acenteler,
brokerler, prodiiktdrler ve risk yodnetimi faaliyetinde bulunan reastrér
firmalardan olugan, hukuki dizenlemeler ve genel prensipler ile gevrelenmis
bir sektdr konumundadr.

Ayrica, sigortall agisindan bakildifinda sigorta; given yaratan, olasi
hasar 6nlemeye yonelik dnlemleri aldiran, kisi igin dnemli bir tasarruf araci
niteliginde olan ve bireysel kredi iglemlerinin gelismesine olanak saglayan bir
olgudur. Ulusal agidan bakildiginda ise sigorta; ekonomide sermaye
birikimine olanak saglayan, 6demeler dengesine 6nemli olglide katkida

13 Sebnem DUMAN: a.g.e., 22.
" Age., 23.



bulunan ve gelir dagiimini iyilegtirici ydonde etkileyen, ulusal degerieri
koruyan finans sektdriiniin icinde ekonomik bir sektsrdiir. '°

1.3. Sigorta ile ilgili Temel Kavramlar

Yasalar ve yonetmelikler cercevesinde, kisi ve kuruluslarin risk
faktorlerinin ortaya ¢ikarabilecedi zararlarla baga ¢ikmalarina yardimer olan
ve bu yardimi sistematik bir gekilde strdiriip ydnlendiren bir sistem olan
sigorta, Ozelde bazi temel kavramlarin incelenmesi ile daha da iyi
anlagilabilmektedir.

1.3.1. Risk

Risk konusunda ekonomistler, istatistikéiler ve sigortacilar gesitli
tanimlar yapmaktadirlar. Riskin tanimint yapan kaynaklar arasgtiriidiinda
kesin bir risk tanimi olmadigi goérilmektedir. Her tanim kendi disiplin
alanindaki gereksinimlere cevap verir niteliktedir."® Riskin sigorta agisindan
ne anlam ifade ettifinin belirenmesi agisindan éncelikle risk terminolojisinin
incelenmesinde yarar bulunmaktadir.

“Risk, zarar ihtimali veya arzu edilmeyen bir olayin meydana gelme
ihtimali olarak belirtilebilir.”" Risk bir kayip sansidir'®. Risk bir ekonomik
kaybin olugumuna yénelik belirsizlik durumunu da ifade etmektedir.

Terminolojide risk ile iligkili bir gok kavram bulunmaktadir. Bunlar;

a) tehlikeye yol agan ve kaybin siddet ve ihtimalini artiran kosul (hazard)'®,
b) riskin sebebi olarak adlandinlan® ve bir bagka ifade ile kayba yol
acabilecek beklenmedik olay! ifade eden tehlike (peril)*', c) kayip (loss)

' ¥ Kemal GUHACI: “Sigorta Tammlar”, Birlik'ten Dergisi, Sayi: 1, (Ocak, 2000),
gwww.tsrsb.org.tr/private ftrk/sayi1/tanim.html), (Erisim Tarihi; 20.04.2002)

® Serdar KILICKAPLAN: “Sigortacilikta Kullanilan Bazt Temel Kavram ve Tanimlar Uzerine”,
G.U. Iktisadi ve Idari Bilimler Fakultesi Dergisi, Cilt:5, Sayi:1-2, (1989), 234.

' Eryagsar EYUBOGLU: “Sigortaciiga Genel Bir Bakig”, Milkellefin Dergisi, Sayi 60, (Aralik

1997), 80.

® Mark R. GREENE: Risk And Insurance, 4th Edition, South Western Publishing Co.,
1977), 2.

sg David L. BICKELHAUPT: General Insurance, Irwin Inc., (1979), 7.

P pge.,T.

# Mark R. GREENE: a.g.e., 9.



seklinde siralanabilir. Risk ile iligkili kavramlarin sistematik olugumu gu

sekilde olmaktadir;?2

Yol agar

Meydana getirir

Meydana geldiginde

Sekil - 1 : Risk ve Riskle lligkili Kavramlar

Hasar meydana getirme ve hasar siddetini artirma olasiligini etkileyen
kosullar fiziki yada moral ozellik godstermektedir. Yangin sigortalarinda,
kolayca yanma 6zelligi bulunan maddelerin depo edildidi binalar yuksek
derecede fiziki tehlikeli kosulu olusturmaktadir. Moral tehlike kosulu ise,
hasarin meydana gelmesini dnlemek veya hasarin maliyetini azaltmak Uzere
gerekli 8zenin gosteriimemesidir. Fiziki ve moral olarak tehlikeli kosullarin

2 pavid L. BICKELHAUPT: a.g.e., 8.



ayirminin yapiimasi her zaman mimkin olmamaktadir. Ornegin; gok yiiksek
strat yapabilen spor bir araba, sigortacilar agisindan gerek fiziki ve gerekse
moral olarak tehlikeli kogul icermektedir. Spor arabanin kendisinin normal bir
arabadan farkli bir kosul olarak yiiksek slrate ulasabilir olmasi ve sirat
yapmaya niyetli kigiler tarafindan satin alinma ihtimali, hem fiziki hem de
moral bakimdan bu arabay tehlikeli kosul haline getirmektedir,?® “

Risk ile iligkili tim kavramlan bir rnek yardimi ile agiklarsak; buzlu yol
durumu fiziki olarak tehlikeli bir kogulu olusturmaktadir. Bunun sonucunda
carpisma tehlikesi meydana gelmektedir. Bu tehlike kayip olasihgini
meydana getirmekte, bu durumda belirsizlik olugturmaktadir. Bu belirsizlik
durumu risk olarak ifade edilmekte ve risk gergeklestijinde (carpigma
oldugunda) ise kayip meydana gelmektedir. ’V

Kisaca, aslinda risk ve tehlike birbirine bagh iki kavramdir. Tehlike
oldugu igin risk vardir. Yangin, hirsizlik, 6lim ve hastalik gibi, gunlik
yagsantimiz, sayisiz tehlikeler ile doludur. Bu tehlikelerin varolusu riski
yaratmaktadir. # Tehlikelerin toplami da riski olusturmaktadir. ® Risk sigorta
terminolojisinde, sigorta teminati altina alinmig olan sigortali seyin karsi
kargiya bulundugu tehlikeleri ifade etmektedir.?

Genel sigorta kuraminda tehlike, risk ile es anlamli olarak
kullaniimaktadir. Risk, en yaygin deyimiyle kayip olasiligi ya da arzu
edilmeyen bir olayin meydana gelmesi olasili§i geklinde tanimlanabilir. Bu
tanimia, muhtemel tehlikeler birlikte duginildiginde tehlikenin riski de
kapsadigr gorilmektedir. Yani, tehlikenin varolusu kayip olasiligini
beraberinde getirmektedir. Dolayisi ile tehlikenin oldugu yerde risk de

bulunmaktadir.?’

# YKemal GUHACL “Sigorta Tanimlar”, Birlik'ten Dergisi, Say:: 5, (Mayis, 2000),
swww Asrsb.org.tr/private/ trk/sayiS/tanitim5. htm) (Erigim Tarihi: 20.04.2002)

Kamuran PEKINER: a.g.e., 10.

® John H. MAGEE, Oscar N. SERBEIN: Property and Liability insurance, Irwin Series,
1967), 4.
sﬁ Y.Kemal GUHACI: “Sigorta Tammlar”, Birlik'ten Dergisi, Sayi (Subat, 2000),
gwww Asrsb.org.tr/private/ trk/sayi2/tanitim2. htm) (Erigim Tarihi: 20.04. 2002)

Serdar KILIGKAPLAN: Sigortacilikta Kullanilan ..., a.g.e., 225,
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Riski saf risk ve spekilatif risk olarak ikiye ayirmak mimkindir. Saf

riskde belirsizlik, bir nesnenin yok olma veya zarar gérme olasilidii, meydana

gelip gelmeme geklinde olugmaktadir. Saf risk sadece kayip meydana

getirmektedir. Spekilatif riskde ise, bir olay hakkindaki belirsizlik, ya kar ya

da zarar Oretebilmektedir. Saf risk ile sigorta yolu ile bas etmek miimkiin

iken, speklatif risk sigorta digi araglar yardimi ile elimine edilmektedir.?

Sadece saf riskler sigorta kapsaminda degerlendiriimekte ancak tiim

saf risklerin sigortalanmas) da mimkin olamamaktadir. Sigorta kapsamina

alinabilecek saf riskin bazi 6zellikler tagimasi gerekmektedir. Bu 6zellikler su

sekilde siralanabilir;?®

>

Y V¥V ¥V V¥V VY

Risk biiylik miktarlarda meydana gelmelidir,

Kasit olmaksizin, kaza eseri meydana geln:ielidir,

Olugan kayip él¢ilebilir ve belirlenebilir oimalidir,

Gok buyik digiide (felaket seklinde) meydana gelmemelidir,
Kaybin meydana gelme ihtimali hesaplanabilmelidir,

ligili prim, sigortali agisindan ekonomik olarak uygun olmalidir.

Bu riskler yaninda, poligenin diizenlenmesinden sonra poligeye iligkin

bazi risklerde ortaya gikmakta ve bu risklerinde incelenmesi gerekmektedir.

Police donemi baglangicindan, son tazminatin ddenmesine kadar gecen

slregte ortaya gikan polige riskleri su sekilde olusmaktadir;*

>

Meydana Gelme Riski; sigortalanan olay sayisinin beklenenden farkl
olmasi durumunu,

Tazminat_Riski; meydana gelen olaylarin maliyetinin, beklenenden
farkli olmasi durumunu,

Finansal Risk; primlerin yatinma doéntstiurilmesi neticesinde ilgili

doénemde yatinm getirilerinin farkhihk géstermesi durumunu,
Gelisme Riski; police dénemi bitiminden sonra, sigorta isletmesinin

yiukimlOlOklerinde degisiklik oimasi durumunu ifade etmektedir.

% Mark R. GREENE: a.g.e., 10.
® George E. REJDA: a.g.e., 21.
% www.iasc.org.uk/docs/ins/appa .pdf, (Erigim Tarihi: 09.06.2003)
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Gelisme riskinde ortaya cikan bu degisiklik, en son belirlenen
sigortalanmig olaydan meydana gelebilir. Tazminatin ¢ok gabuk
¢cdzlilmesi gerekebilir ve tazminat tutari beklenenden fazla olabilir. Bu
durum sigorta igletmesinin tazminat Odemesini ve dolayisi ile
maliyetini artirabilir.

1.3.2.Riski Ustlenen Taraf

Bir sigorta sdzlesmesi, sigorta teminati sunarak riski tistlenen sigortaci
ve bu teminati tagidigi risklere kargi alan sigortali oimak Uzere iki taraftan
olugsmaktadir. Sigortacilar, ayni riskin tehdidi altinda bulunan ve sigorta
guvencesi almak isteyen gergek ve tuizel kigileri bir araya getirerek, ‘belirli bir
bedel karsiliginda onlar adina risk ydnetimi fgaliyetinde bulunan, riskin
gerceklesmesi durumunda ise meydana gelen hasari 6demeyi taahhit eden
isletmelerdir.

Sigorta, esas bakimindan kendi kendine yardim fikrine dayanmaktadir.
Fakat kendi kendine yardimi, tek bir kiginin kendisine yapmis oldudu yardim
olarak dedil de bir toplulugun belirli riskler karsisinda, bir araya gelerek
meydana gelecek hasarlara birlikte karsi koymalarn seklinde anlamak
gerekmektedir. Ayni riskin tehdidi altinda bulunan kigileri bir araya getirmek
ancak bir organizasyon aracilig ile olabileceginden, sigorta igletmelerinin var
olus nedeni kendiliginden ortaya ¢ikmis olmaktadir. **

Sigorta igletmeleri, sigorta hizmetini sunmak, police diizenlemek, prim
tahsil etmek, sigortalilar adina risk ydnetimi faaliyetinde bulunmak ve teminat
altina alinan risklerden dogan zararlar karsilamak gibi gesitli faaliyetlerde
bulunmaktadirlar.

3 Kamuran PEKINER: a.g.e.,15.
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Diger taraftan sigorta igletmeleri, kisi ve kuruluglarin karsi karsiya
olduklar ¢esitli riskleri azaltan ve sunduklari hizmetin kargihgi olarak
sigortalilarin 6dedikleri primlerden olugsan fonlan c¢esitli piyasalara aktaran
arac! kurulus konumundadiriar.®?

Ulkemizde sigortacilik faaliyeti sadece sigorta igletmeleri tarafindan
yuritllebilmekte, gergek kigiler sigortacilik faaliyetinde bulunamamaktadir.
Sigortacilik faaliyetinin yayginlagsmasi amac ile sigorta igletmeleri genis bir
teskilat yapilanmasina sahiptirler. Bu tegkilat yapilanmasinin 6ziinde genel
merkez bulunmakta, c¢esitli merkezlerde bdlge muldirlikleri gdrev
yapmaktadir. Sigorta isletmeleri tarafindan yetkilendirilen acenteler bolge
madurliiklerine badli olarak faaliyette bulunmaktadirlar. Ayrica broker ve
prodiktorler de aracilik faaliyeti yuritmektedirler. )

llerleyen kisimlarda daha ayrintili bir bigimde incelenecek olan ve
kisaca sigortacinin sigortalanmasi olarak ifade edilen reastrans iglemini
yerine getiren reasiirans igletmeleri de 6ziinde sigorta igletmesi olmalarina
ragmen normal sigortacilik faaliyetinde bulunmamakta sadece reaslrans
faaliyetinde bulunmaktadirlar. Kisaca bu igletmeler, sigorta isletmeleri ile
reaslrans iglemleri icin calismaktadirlar. Bu is icinde reasiirans aracilari
bulunmaktadir. Sigorta aracilan sigorta igletmeleri ile sigortalilan bir araya
getirirken reasirans aracilan sigorta igletmelerini bir araya getirmektedir.

1.3.2.1. Riski Ustienen Tarafin Riski

Belirtildigi Gzere sigortanin esasint, risklerin meydana gelmesi sonucu
ortaya g¢ikmas!i muhtemel zararlann istatistiki tahminlere dayanilarak,
sigortalilarin olusturdugu topluluga dagitiimasi olusturmaktadir. Fakat yapilan
bu tahminler genellikle ortalama olarak yapimakta ve dolayisiyla da
bunlardan sapmalarin meydana gelmesi muhtemel olmaktadir.

32 yiidinm B.ONAL, Canan MARDAN: “Tlrk Sigortacilik Sektérinde Pazarlama Sorunlart —
Bu Sorunlarin Sektdrin Finansal Yapisi Uzerine Etkileri ve Gozim Onerileri”,
Istanbul:Sigortacilik Sektdru Bilimsel Galigma Yarigmas) 1997, Milli Reasurans Turk A.S.,
1997}, 81.
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Sigortacinin gelecede yonelik kayiplara iligkin yaptig: tahmin ile
gereklesen kayiplar arasinda bir farkin bulunmasi normaldir. Bu fark riskin
olasi degerinden kugik ve ona esit ise sigortaci agisindan bir sorun
bulunmamaktadir. Ancak farkin beklenen dederden biiylk olmasi| durumunda
elinde bulundurdugu primler ger¢eklesen kayiplan kargilayamaz. Bu durum
sigorta igletmesini “sigortacilik riski” denilen bir risk ile kargi kargiya
birakmaktadir. %

Sigortacilik riski, sigortaci tarafindan sigortali gruba iligkin, istatistiki
teknikler yardimi ile gelecede yonelik olarak yapilan hasar tahminlerinden,
gergeklesen hasarlarin daha fazla olmasi ihtimali geklinde de tanimlanabilir.

1.3.2.2. Riski Ustelenen Tarafin Risk Dagitma Yontemleri

Sigorta yolu ile sigortalinin tagidigi riski devir alan sigortacinin da,
tagidi§i bu riske kargi korunma ihtiyaci vardir. Sigortaci, tagidig riske karg
korunabilmek ve tasimig oldugu finansal yukimialigi azaltabilmek igin
“sigorta politikas!” adi verilen bazi tedbirlere bagvurur. Bunlar kisaca;
koasiirans ve reasilirans iglemleri olarak siralanir.

Bu yontemlere basvurulmas éncesinde, sigorta igletmesinin Uzerinde
ne kadarlik risk tagsimaya razi oldugunu (konservasyon) belirlemesi gerekir.
Uzerine aldig riski asan kismi igin belirtilen bu risk dagitma yéntemleri
kullanilir.

1.3.2.2.1. Konservasyon
“Sigorta igletmesinin, sahip oldugu finansal glcil g6z oninde
bulundurarak, teminat altina almis bulundudu risklerden kabul edip Uzerine
aldi§i bolime konservasyon (saklama payi) adi veriimektedir.”**
Konservasyon haddi, sigorta isletmesinin sigorta politikasi altinda
dagitacagi risk tutarinin belirlenmesinde ilk agamay! olugturur. Sigorta
isletmesi, kendi konservasyon haddini agan kisim igin reasirans iglemini

3 Serdar KILIGKAPLAN: “Sigortanin Yapisi ve Sigortacilikta Riskin Dagitimi®, Gazi
Universitesi, i.1.B.F. Dergisi, Cilt:4, Sayr: 1-2, (Ankara, 1988), 262.
3 Kamuran PEKINER: a.g.e., 180.
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gerceklestirir yada sahip oldugu konservasyon haddine bagll olarak ilgili
sigorta islemlerinde koasirans islemine bagvurur.

1.3.2.2.2. Koasiirans

Sigorta igletmeleri 6zellikle blylk risklerin  sigortalanmasinda
sorumlulugu tek basina almazlar. Birkag sigorta isletmesi bir araya gelerek
musterek bir sekilde bliyik ¢aptaki riski sigortalayabilirter. Bu sekilde, ortaya
glkacak buyitk miktardaki hasar sigorta isletmeleri arasinda paylagtirilmig
olur. Bu sekilde gerceklestirilen uygulamaya koastrans, birlikte sigorta adi
verilmektedir.

Birlikte sigorta ad: verilen uygulamadan bahsedebilmek icin bes sartin
birlikte ve ayni zamanda olmasi gerekmektedir. Bu sartlar ve uygulama su
sekilde olusmaktadir;®

Birden ¢ok sigortaci bulunmahdir.
Sigorta konusu edilen menfaat ayni olmahdir.
Sigorta edilen risk ayni olmahdir.

Y V V ¥

Birden ¢ok sigorta isletmesi ile ayn ayrn yapilmig olan sigorta
sOzlegmelerinin hepsinin ayni menfaati ayni zamanda sigortalamig
olmalan gereckmektedir,

> Sigorta s6zlegmelerinin stirelerinin aynt olmasi gerekmektedir.

Uygulamada, koasirans igleminde tek bir polige diizenlenmekte ve bu
isin yonetimini yapan ve policeyi dizenleyen sigorta igletmesine “jeran ",
digerlerine ise “"koaslrér’ adi verilmektedir. Koastirans igleminde her bir
sigorta igletmesinin pay! belirli oranlarda tespit edilmekte, her bir sigorta
igletmesinin sigortallya kargi sorumlulugu kabul etmis oldugu sigorta meblagi
Uzerinden olmaktadir. Ayrica poligeyi diizenleyen “jeran”, sigortal ile direki
olarak iligkide bulunmakta, prim tahsilatlarini gergeklegtirmekte, dijer

koasuror igletmelere karsi hisseleri oraninda borglanmaktadir.

% Given Sigorta, Sigorta Egitim Rehberi, (2001), 10.
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1.3.2.2.3. Reasiirans

Bir sigorta igletmesinin, Uzerine almis oldugu risklerin tamamini
Uzerinde tutmasi ¢ok gugli bir finansal yapi gerektirmektedir. Dolayis! ile bir
sigorta igletmesi yiklendigi risklerin tamamini tagimak istemeyebilir. Sigorta
isletmeleri konservasyon hadleri diginda kalan risklerini, gesitli anlagmalarla
reaslrans sirketlerine devir edilebilmektedir.

“Mukerrer sigorta olarak da adlandinlan reasirans sigortacinin
sigortalanmasidir’.3® Sigortacinin herhangi bir sigorta muamelesinde kendi
konservasyon imkanini kullandiktan sonra arta kalan sigorta meblagini diger
bir sigortaciya aktarmasini (sigortalamasini) ifade etmektedir.®’ Sigorta
igletmelerinin risklerinin daditimina iliskin gegerli en etkin yontem olan
reasiirans teknigi genel olarak su sekilde aac;lklanai)ilir;38

Reastirans olayinda bir sigorta igletmesi riskin bir kismini
yliklenmekte, kalanini bir bagka sigorta igletmesine aktarmaktadir. Aktarmayi
yapan ilk sigortaciya “sedan igletme” ya da “sedan”, aktarmayi kabul eden
ikinci sigortaciya da “reaslrans igletmesi” ya da “reasurdr” denilmektedir.
Riskin aktanlan kismina “sesyon”, reasirans yolu ile devir alinan (reasure
edilen) bu kismin baska bir sigorta isletmesine kismen ya da tamamen
aktanimasina “retrosesyon” denilmektedir. Reastrdr de kabul ettigi riskin
lizerinde tutabilecedi kadarini Uzerinde tutarak geri kalanini bagka sigorta
isletmelerine  aktarmaktadir. Aktarmayr Kabul eden bu igletmelere
“retrosesyoner” denilmektedir. Retrosesyoner de reastrér gibi davranip risk
aktarmasinda bulunabilir. Aktarmayi kabul eden sigorta igletmesine de yine
“retroasesyoner” adi verilmektedir.

Sigorta igletmeleri almis olduklan risklerin kendi konservasyonlarini
asan kismini temelde iki sekilde reasirans igletmelerine dagitmaktadir.
Bunlar; istege badlh (ihtiyari) ve trete (anlagmali) reasiirans yéntemleridir. Bu
yontemlerin tiirleri ve ézellikleri asagidaki bigimde olugmaktadir.*®

% Cetin ALANYA: Reasirans Notlari, (Istanbut, 1993), 7.

% Kamuran PEKINER: a.g.e., 183.

% Serdar KILIGKAPLAN: Sigortanin Yapisi..., a.g.e., 264.

% Cahit NOMER: Sigortanin Genel Prensipleri ve Reasdrans, (Istanbul, 1977), 136-143.
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Istege Bagh Reasiirans: Bu sistemde sedan igletmenin herhangi bir risk
lzerinden sesyon vermek mecburiyeti olmadigi gibi, reasirériinde kabul
mecburiyeti yoktur. Her iki tarafta kendi menfaatleri gergevesinde hareket
etmektedir. Bu sistemde sedanin, reastrér pesine disip onun reasirans
almasim saglamasi gerekir. Isteje bagli reaslrans yolu, trete yolu ile
reaslrans anlagmasi ile belilenen sigorta tutarini asan kismin sigorta
ettirilmesi durumunda dogmaktadir.

Anlagsmal Reasiirans: Bu reaslirans gesidinde, sigorta igletmesi (sedan) ve
reaslrans igletmesi agisindan her iki taraf igin mecburi bir durum séz
konusudur. Burada reasiirér anlagma gercevesinde sedan igletmesinin
gbnderecegji sesyonlari kabul etmek zorundadir, " Burada yapilan trete hem
reastrdr'l ve hem de sedan igletmeyi yasal olarak baglamaktadir. Orantili ve
orantisiz olmak Uzere ikiye ayriimaktadir.

Orantili Reasirans belirli bir oranda reasirans islemi yapiimasi
durumunu ifade etmektedir. Bu sgekildeki reaslrans anlagsmasi kendi
icerisinde Belirli Payll (Kot-Par), Askin bedel (Eksedan) olmak lzere ikiye
ayrilmaktadir.

Beliri Payli (Kot-Par) diye bilinen mecburi reasiirans anlagmasinda,
sedan tarafindan kabul edilen bilumum sigortalanin, énceden belirlenen bir
oran lzerinden, sedan tarafindan devredilme, reasiror igletme tarafindan da
kabul ediime zoruniulugu vardir.

Askin Bedel (Eksedan) gesidinde ise, Kotpar aniasmasindan farki
olarak, bilumum riskler reastrdre devredimemekte, sadece sigorta
isletmesinin konservasyonunu agan kisimiar devrediimektedir.

Orantisiz Reasiirans anlagmalarinda ise bir oran sézkonusu
olmamakta, tutar olarak aniasma saglanmaktadir. Orantisiz reasirans
anlagmasi ise hasar fazlasi (Excess of loss) ve toplam hasar fazlasi (Stop
loss) olmak {izere ikiye ayrimaktadir.
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Hasar Fazlasi (Excess of loss); 6nceki reaslrans anlagmalarindan
farkli olarak, riskin belirli bir kismi degil, énceden belirlenmis bir hasar
tutarinin Gzerindeki kismin tamamen kargilanmasi 6ngériilmektedir.

Toplam Hasar Fazlasi (Stop loss) ise; belirtilen bir stre (genelde bir
yil) igerisinde meydana gelen hasarlann, yine anlagmada belirtilen belirli bir
tutart agmasi halinde ortaya ¢ikan anlagma taradar.

Reasirans iglemi, ilk sigortacidan ilk sigortaciya yoluyla yada sadece
reaslirans muamelesi yapan sigorta isletmeleri (reastrans igletmeleri)
kanalyla yapilabildigi gibi, 6nceden tespit edilmis bulunan belirli sigorta
faaliyetlerine iliskin olarak sigorta igletmeleri );ada reasirans igletmeleri
tarafindan olugturulan toplulukiar (pools) yolu ile de yapilabilmektedir. Bu
anlagmalar genelde biylk hasarlarin meydana gelmesine sebep olabilecek
afetler igin yaptlmaktadir.

Buraya kadar anlatilan sigortaci riskini dagitma ydntemleri icinde yer
alan kavramlarin, daha rahat gériilebilmesi igin su gekilde bir sistematik
olusturulabilir.
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Sekil- 2 : Sigortaci Riskini Dagitma Yontemleri Sistematigi
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1.3.3. Riski Devreden Taraf

Bir sigorta sozlegmesinde, sigortac) tarafindan sunulan sigorta
teminatiyla tasgididi risklere kargi teminat altina alinan taraf sigortal olarak
adlandirilir. Sigortalilar, sigorta igletmesinden belirli bir prim karsih§inda
sigorta s6zlesmesinde belirlenmig bulunan tehlikelere karsi sigorta glivencesi
almak isteyen ve hasarin meydana gelmesi halinde tazminat talebinde
bulunan gergek veya tizel Kigilerdir.

Sigorta s6zlegsmesinden dogan borglar ve haklar sadece sigortaliya ait
olmaktadir. Sigorta sdzlesmesi kimin ekonomik ¢ikarlarini glvence altina
aliyorsa sigortali o kigidir, Sigortay\, sigorta edilen kiginin ya da bir bagkasinin
yaptirmig olmasi bu durumu degdistirmemektedir. Ancak, sigortayr bir
bagkasinin yaptirmig olmasi durumunda sigoﬁa stzlesmesinde dogan
borcun sorumlusu sigorta ettiren olmaktadir. Haklar ise yine sigortaliya

aittir.*°

1.3.4. Sigorta Primi

Sigorta primi; sigortacinin lUzerine almis oldugu risk karsihidi olarak,
sigortalinin sigortaciya para olarak 6dedigi miktardir.

Prim poligenin en 6nemli unsurlanndan birisidir ve poligenin bitin
sartlan yerine getirilmis olsa dahi, primin édenmemesi hali poligenin
yururlige girmesini engelleyen bir durumdur. #

Primin ne ile ddenecedi hususu, T.T.K. 1294. maddesinde belirtiimistir
ve buna goére sigorta primi para olarak ddenir. Odeme igin senet verimesi
halinde ise senet bedelinin tahsil edildigi tarinte 6deme yapilmig sayilir.
Primin aylik veya yillik olarak taksitle 6denmesi kararlagtiniabilir. Ancak béyle
bir mukavele yoksa sigorta primin toptan édenmesi gerekmektedir. Ayrica
sigorta priminin pesin tahsili esastir.

Sigorta Murakabe Kanununun 26. md. gére, sigorta primieri belirli
esaslar derleyen kurallar olarak ifade edilen tarifeye gore belirlenmektedir,

0 Enver Alper GUVEL, Afitap Ondag GUVEL: a.g.e., 54.
'y Kemal GUHACL Sigorta Tanimlar”, Birlikten Dergisi, Sayi: 4, (Nisan, 2000),
(www.tsrsb.org.tr/private/ trk/sayid/tanitim4.htm), (Erigim Tarihi: 20.04.2002)
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Yapimasi zorunlu kilinan sigortalarin primleri ile bunlarin tarife ve talimatian
Hazine Miistegarhigi'nin bagh bulundugu Bakanlik tarafindan tespit edilmekte
ve Resmi Gazete'de yayimlanmaktadir. Hayat sigortalari ve siresi bir yili
asan saghk sigortalan ile zorunlu sigortalar diginda kalan sigorta
s6zlegsmelerinde uygulanacak tarifeler sigorta isletmesi tarafindan serbestce
belirlenmektedir.

Sigorta primi, net sigorta primi ve briit sigorta primi biciminde ikiye
ayriimaktadir. Sigortacinin énde gelen amaci, prim gelirlerinin, her seyden
once, meydana gelmesi beklenen hasarlara ait tazminat giderlerini
kargilamasini saglamaktir. Sigorta igletmeciliginde “uyguniuk prensibi” olarak
adlandinlan ve literatlirde bazi yazarlarca “risk priFni" olarak tanimlanan, prim
gelirlerinin beklenen tazminat giderlerine uygunlugunu saglayacak bu prim
haddi, net prim olmaktadir.*?

Net sigorta, primi c¢esitli ydntemlerle belirlenebilmektedir. Bu
yontemlerden ikisi su sekilde olugmaktadir;*®

1. Sigorta konusu her birim ayn ayri ele alinarak risk derecelerine
gore uygulanacak net prim orani (tarife fiyati) belirlenir.

2. Sigorta konusu birimler ayri ayri ele alinmaz, sadece risk
derecelerine gore siniflandirilir ve net prim orani (tarife fiyati) belirlenir.

Bu yontemlerden ikincisi sigorta mantiina daha uygundur. Cink{,
bilindigi gibi sigortacilik, katiimer sayisinin olabildidince artirimasi ve riskin
¢ok sayida birim arasinda paylastinimasi esasina dayanmaktadir. Bu ydntem
gergevesinde net sigorta primi agagidaki forml ile hesaplanmaktadir.

*2 Kamuran PEKINER: age., 141.
3 Enver Alper GUVEL, Afitap Ondag GUVEL: a.g.e., 64.
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NET SIGORTA PRIMININ (NSP)

HESAPLANMASI

R

|| H=F/
=Belirli bir ddnemdeki hasar olaylarinin sayisi.

H=Hasarin meydana gelme s

K=Ayni dénemdeki sigorta mevcudu.
L=Ortalama hasar yltiksekligidir. L=S /M
S=Ayni1 donemdeki ortalama hasar tutari.

iVi=Ayni dénemdeki ortalama sigorta tutar.

Sigortalinin sigortaciya 6dedigi toplam ddemenin sadece net sigorta
primi tutarindan meydana gelmedidi aciktir. CUnki, sigorta isletmeleri,
faaliyette bulunduklari slirece bir dizi maliyete de katlanmaktadirlar.

Briit prim, net sigorta primi (zerine, Uretim, yonetim, pazarlama
giderleri ile, beklenmedik olaganistli hasar olaylarinin yol agacad zararlara
karsgilik aynlan ve emniyet payl olarak adlandinlan givence fonunun ve
nihayetinde sigorta igletmesinin tespit ettidi kar marjinin eklenmesi sureti ile

belilenmektedir.

1.3.5. Sigorta Poligesi ve Tirleri

“Sigortacinin, elde ettigi prim kars,;mémda, bir kimsenin para ile
Olgilebilir menfaatini zarara ugratan bir riskin meydana gelmesi halinde
tazminat 6deme yukumlaligint Uzerine aldigi sdzlesmeye sigorta poligesi
denilmektedir.”**

T.T.K.'nun 1265. maddesine gore ise; “Sigortaci sigorta ettirene
sigorta mukavelesi geregince, her iki tarafin haiz oldugu hak ve borglar
gosteren ve kendi tarafindan imza edilen bir sigorta poligesi veya onun yerine
gecmek Uzere bir muvakkat sigorta iimiihaberini ekleriyle beraber vermeye

mecburdur” denilmektedir. T.T.K.'nunda da belirtildi§i Gzere, sigortacik

* All BOZER: Sigorta Hukuku, (Ankara, 1998), 28,
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uygulamasinda sigorta sozlesmesi police adi verilen bir senetle
yapiimaktadir.
T.T.K.’nun 1266. maddesinde poligenin sahip olmasi gereken hususlar
su sekilde stralanmaktadir:
1. Sigortacinin ve sigorta ettirenin ve varsa sigortadan faydalanan
kimsenin adi, soyad veya ticaret Unvani ve ikametgahlari,
2. Sigortanin mevzuu,
3. Sigortacinin Ustine aldidi rizikolarla bunlarin baglayacadi ve son
bulacadi an,
4. Sigorta bedeli,
5. Prim tutan ile 6deme zamani ve yeri, V
6. Sigortacinin Gzerine aldid1 rizikolarin hakiki mahiyetlerini tamamen
tayine yarayacak butiin haller,
7. Tanzim tarihi.

Ele alinan bu sigorta poligesi, slire¢ yani hasar olusum ve hasar
bildirim tarihleri bakimindan da bazi Ozelliklere sahip olmaktadir. Bu
dzellikleri bakimindan poligeleri, meydana gelme temelli, tazminat temelli ve
gecmige dodnlk ayarlamali poligeler olarak ayirmak mumkandir, Bunlarin
isleyis 6zellikleri ve agiklamalari su sekilde olugmaktadir.*®

1.3.5.1. Meydana Gelme Temelli Poligeier

Sigortaya konu iglem, police Gretimi (tanzimi) ve prim tahsili ile
baglamaktadir. Police stiresi boyunca, sigortaya konu olan ve glivence altina
alinan olay meydana gelmekte, polige sahibi tazminat talep etmekte, sigoria
isletmesi ise tazminati 6demektedir. Sigorta igletmesi polige slresinin
bitiminde, teminat altina alinan olay ile ilgili giivencenin kalktigini police
sahibine bildirir. Ancak, polige sahibi teminat slresi igerisinde dodgmus
tazminatlarin talebine devam edebilir. Bu polige tlrinde, tazminatlarin
ddenmesi ile ilgili olarak sigorta isletmesinin yUkUmlulugl, police siresi

“® www.iasc.org.uk/docs/ins/appa.pdf, (Erigim Tarihi: 09.06.2003), A3-AS5.
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icerisinde ortaya ¢lkmig ve Odenmesi polige bitim tarihinden sonrasina
sarkmig ve o&denmesi kararlagtinlmigs son tazminat talebinin yerine
getiriimesine kadar devam etmektedir.

1.3.5.2. Tazminat Temelli Poligeler

Meydana gelme temelli poli¢celerde son tazminat 6deme zoruniulugu,
police bitiminden kisa bir stre sonrasini da kapsamaktadir. Tazminat temeli
poligelerde ise aksine, sigorta igletmesinin tazminat ddeme sorumlulugu,
polige siiresi ile sinirl olmaktadir. Polige sliresinden sonra bildirilmis tazminat
talepleri yerine getirimemekte yani 6denmemektedir.

1.3.5.3. Gegmige Doniik Ayarlamali Poligeler

Bu tip poligeleri diger poligelerden ayiran en énemli 6zellik polige nakit
akiglarinda ortaya ¢gikmaktadir. Bu tir sigorta poligeleri sigorta isletmelerine,
sigortacinin tazminat taleplerinin fazla olmasi durumuna gbre, ilave prim
yiukleme hakkini tanimaktadir. Sayet sigortacinin tazminat talepleri dnceden
belirlenmis tutarlan asar ise, bu fazlalik durumuna gére sigorta igletmesi ek
prim talep edebilir. Bu tlir policelerde 6nceden tespit edilen tazminat
tutarindan daha az bir tazminat 6demesi olur ise, prim iadesi de s6z konusu
olabilmektedir.

Ornegin, Yangin Sigortalari'nda, isyerindeki stoklarin aylik dizende
beyan edilmesi esasiyla ¢aligan abonman poligelerinin primleri ayarlanabilir
nitelikte belilenmekte ve dolayisiyla bu policeler gegmise dénik ayarlamali
olarak dtizenlenmektedir. 4

Bu polige tlrlinde tazminat ddemelerinin siiresi ve yapisi, meydana
gelme temelli poligeler ile benzerlik géstermektedir. Yani sigorta igletmesinin
yukimlaligla police siiresi igerisinde ortaya c¢ikmigs ve d&denmesi
kararlagtirilmis ve 6deme iglemi polige siiresi sonunda yapilacak olan son
tazminat talebinin kargilanmasina kadar devam etmektedir.

 hittp:/fwww.tsrsb.org.tr/private/trk/sayi32/tanimlar.htm (Erigim Tarihi: 24/01/2005)
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Hasar olugum ve bildirim tarihleri bakimindan polige tirleri arasindaki
temeldeki farklihk muhasebe agisindan su sekilde olugmaktadir. Tazminat
temelli policelerde, meydana gelme temelli poligelerde kargimiza ¢ikan
meydana gelmis ancak heniiz bildiriimemis (IBNR) tazminat karsiliklari sz
konusu olmamaktadir. Primlerin ge¢mise doénuk ayarlanmasi (prim iadesi
veya ek prim talebi) ise sadece gegmige ddnik ayarlamali policelerde s6z
konusudur.

EK (1), (2), ve (3)de sunulan sekiller, bu polige tlrlerine iligkin
islemleri, islemlere ait nakit akiglarini ve igerdikleri polige risklerini sistematik
bir sekilde sunmaktadir.

1.4. Sigortanin Temel Prensipleri ve Hukuki (}ergeve

Ulkemizde sigortacilik faaliyetleri bazi temel prensiplere ve hukuki
dizenlemelere bagl olarak yerine getirimektedir. lzleyen kisimlardaki
incelemelerde temel alinacak olan ve uygulamalara yon veren bu prensipler
ve hukuki altyapi ana bagliklar altinda su sekilde olugmaktadir.

1.4.1. Temel Prensipler

Sigortacihk uygulama alaninda énemli bir yer tutan temel prensipler
birkag baglik altinda toplanmaktadir. Bu temel prensipler ve kisa agiklamalari
su sekilde olugmaktadir. '

Azami lyi Niyet Prensibi: Sigorta sdzlesmesi, taraflarin birbirlerine uygun bir
bigimde karsilikh nzalarini beyan etmeleri ile ortaya ¢ikan, taraflara karsilikli
bazi bor¢lar yukleyen bir sézlesmedir. Her sézlesmenin temelinde iyi niyet
muhakkak ki bulunmaktadir. Ancak sigorta sdzlesmelerinde bu iyi niyet azami
Olcllerde olmaktadir.

Sigortali sigortalanacak menfaat hakkinda tim bilgileri eksiksiz olarak
sigortaciya vermek, sigortaci ise riskin olugmasi| durumunda hasar tam ve
hizli bir gekilde kargilamak durumundadir. Kisaca taraflar sézlesme
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siresince ve sbzlesme sonunda davraniglaninda azami iyi niyetten

ayriimamalidirlar.¥’

Tazminat Prensibi: Bu prensipte amag; sigorta olunan menfaatin tam
degerini ifade eden “sigorta degeri” ile, sigortacinin 6demekle yukimii
bulundugu azami tazminat miktarini ifade eden "sigorta bedeli” g6z 6nlinde
bulundurularak, tehlikenin gergeklesmesi sonucunda sigortalinin ugradigi
hasar gidermek, ilgili menfaatin hasardan bir gtin 6nceki duruma getirilmesini
saglamaktir.

Tazminat prensibi gergevesinde sigorta degeri ile sigorta bedeli arasinda
bulunmasi gereken esitlijin bozulmasi durumunda “agkin sigorta” / “eksik
sigorta” durumlari ortaya ¢ikmaktadir. Sigorta deéerinin sigorta bedeline esit
olmasi durumunda “tam sigorta”, sigorta bedelinin sigorta dederinden daha
az gosterilmesi durumunda “eksik sigorta”, sigorta bedelinin sigorta degerini
asmasi durumunda ise “askin sigorta” stz konusu olmaktadr.*®

Yakin Sebep Prensibi: Sigortalinin hasar tazminatini alabilmesi igin, hasarin
sigortalanmig bir risk yada onun yakin sebebi olan bir risk sonucu olugmus
olmasi gerekmektedir. Ornegin; hirsizlik giivencesi verilmis bir yerde hirsizin
kaptyi kirmasi ve higbir gey ¢almadan kagmast halinde, kapinin hasan da bu
sbzlesme ile Odenecektir. ClUnkl hasarin yakin nedeni, galma durumu
gerceklesmemis olmasina ragmen hirsizlik olayidir.*®

Riicu Prensibi: Bu prensip; sigortacinin, sigortalinin yerine gegerek, hasara
sebebiyet veren taraftan, 6demig oldugu hasar tazminati tutarinda, dava yolu
ile, tazminati geri isteme hakkini ifade etmektedir. Burada, sigortahinin hem
sigortacidan tazminat almasi ve hem de zarara neden olan tarafa kars| dava
acip tazminat alarak haksiz kazang elde etmesini dnlemek amaci
bulunmaktadir.

‘" Erdogan SERGICI: Sigorta ve Pazarlama- Makaleler, Can Matbaasi, (Istanbul, 2001), 9.
“® Kamuran PEKINER: a.g.e, 156-158.
*® Enver Alper GUVEL, Afitap Ondas GUVEL: a.g.e, 96.
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Sigortalanabilir Menfaat Prensibi: Tazminatin kime &denecegini ve
tazminatin miktarini  belirleyen sart, bu prensibe dayanarak ortaya
gikmaktadir. Sigortali olayin, ortaya gikan zarar ile dogrudan dogruya bagdli
olmasi sartt bu prensibin geregidir. Ornegin, bir kiraci, Uzerine ipotek
konulmus bir binanin yangin sigortasini yaptirabilir. Bu poligede, sigortalinin
yerine ipotek alacaklisi konumundaki banka, hasardan sonra tazminati
isteme hakkina sahip olur.*

Tom bu makro bazdaki prensipler diginda Uluslararas) Sigorta
Denetgileri  Birliginin  (IAIS: International  Association of Insurance
Supervisors) ¢alismalar sonucunda gelitirilerek, sigorta igletmelerinin ve
sektoriin saglkh iglemesi igin hazirlanan, mikro bazda sigorta isletmeciligi
prensipleri de bulunmaktadir. Bu prensipler;

1. Sigorta Denetgisinin Orgitlenmesi
. Ruhsat Verme ve Yonetim Degisiklikleri
. Kurumsal Y&netim
. Sirket lgi Denetim

2

3

4

5. Sagduyu (Basiret) Kurallan

6. Piyasa Yonlendirme

7. lzZleme ve Isyerinde Denetim

8. Yaptinimiar

9. Sinir dtesi Ticari Islemler
10. Esglidiim, Isbirligi ve Gizlilik sekiinde olugmaktadir.

IAIS tarafindan hazirlanan ve yukarida siralanan sigorta temel
prensipleri  "Sigortacilik Duzenleme ve Denetim Kanunu Tasans!”
caligmalannin srdartldugu bir ortamda sigorta sektéri agisindan evrensel
ve giincel nitelik tagiyan ve 6ncelikle sigortalinin haklarini korumaya yénelik
yasal altyapinin kanun koyucu tarafindan olugturulmasinda g6z ard
edilmemesi gereken prensipleri igermektedir. Ayrica, sdz konusu sigortacilik

temel prensipleri Sigortaciik Duzenleme ve Denetim Kanunu paralelinde

% Erdogan SERGICI: a.g.e, 70.
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hazirlanacak olan ydnetmelik ve benzeri idari diizenlemelere de yol gdsterici
bir nitelik tagimaktadir.”’

1.4.2. Hukuki Gergeve

Sigortacihk faaliyetleri Tirk Hukuk Sistemi igerisinde, Sigorta
Murakabe Kanunu'nda bir butlin olarak ele alinmakia birlikte, Tlrk Ticaret
Kanunu ve Karayollari Trafik Kanununun bazi bélimlerinde de hikimlere
baglanmigtir. Ayrica gesitli tarihlerde yayimlanan dedisik kanun hikmiinde
kararnameler ile de uygulamaya yn verilmigtir.*2

1.4.2.1. Sigorta Murakabe Kanunu ** «

7397 Sayih Kanunun 1. maddesinde bl:ﬂ kanunun amaci; “llke
sigortaciliginin gelistiriimesini, glven iginde yuritllmesini, sigorta sektdriinde
yer alan Kisi ve kuruluglarin mesleki kurallar iginde yurdtilmesini, sigorta
sektoriinde yer alan, kigi ve kuruluglarin mesleki kurallar igerisinde faaliyet
gostermelerini, bu sektérde vyaratilacak fonlarin ekonomik kalkinmaya
katkisini saglamak ve sigorta policelerinden dogan hak ve alacaklari teminat
altina almak Uzere sigorta ve reasirans sirketlerinin kurulusunu, yénetimini,
caligma esaslarini tasfiyelerini, murakabeleri ile sigortacilikla ilgili ihtisas
komite ve kuruluglarin teskilini, eksperlik, aktierlik, acentelik, brokerlik ve
produktériik faaliyetlerini ve 6zel sigortacilikla ilgili diger hususlar
diizenlemektir” seklinde belirtilmigtir.

1.4.2.2, Tiirk Ticaret Kanunu
Turk Ticaret Kanunu'nda da sigortaya iligkin tanima yer veriimekte ,
hususi sigortalar mal, can ve denizcilik sigortalar seklinde Gg¢ll bir ayinma

51 A8, Insurance Core Principles”, Gev: Bora GURER: Birlik'ten Dergisi, Sayi:26, (Mart-
Nisan 2002), (www.tsrsb.org.tr/private/trk/sayi26/ince26/htm), (Erigim Tarihi: 20.04.2002)

% Ayrintili bilgi igin bkz. Ahmet ULGER: Ozel Sigortacilik Mevzuat, Yasa Yayinlari, (Istanbul
1997).

% 11/6/1987 tarih ve 3379 sayill kanuna kadar “Sigorta Sirketlerinin Murakabesi Hakkinda
Kanun” iken bu tarihten sonra “Sigorta Murakabe Kanunu” olarak isimlendirilmigtir.
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tabi tutulmakta, bazi mali mesuliyet sigortalari ise bu ana basliklar altinda yer

almaktadir.

Turk Ticaret Kanunu'nda yer alan sigortaciliga iligkin diizenlemeler ve

ilgili maddeler su sekilde olugmaktadir.

Tablo; 1- Tiirk Ticaret Kanununda Sigorta Mevzuat

Konu Maddeler Maddeler

A) Birinci Fasil Umumi Hiikiimler 1263 - 1268
B) Ikinci Fasil Mal Sigortas: 1269 - 1320
1.Kisim Umumi HikOmler 1269 - 1303

2.Kisim Yangin 1304 - 1310

3.Kisim Tagima Rizikosu Sigortasi 1311 -13156

4 Kisim Zirai Sigorta 7 1316 - 1319

5.Kisim Hirsizija Karg: Sigorta 1320 -

C) Uglincli Fasil Can Sigortasi 1321 - 1338
1.Kisim Hayat Sigortasi 1321 - 1333

2.Kisim Kazaya Karg: Sigorta 1334 - 1338

D) Dérdiincii Fasi Denizcilik Sigortasi 1339 - 1459
1.Kisim Umumi Hiktmler 1339 - 1362

2 Kisim Mukavelenin Yapildigi 1363 - 1370

Siradaki Ihbar Mukellefiyeti

3.Kisim Sigortalitun Borglar 1371 - 1378

4 Kisim Rizikonun Sumulu 1379 - 1412

5.Kisim Zararin Sumulu 1413 - 1440

6.Kisim Zararin Odenmesi 1441 - 1452

7.Kisim Gesitli HukUmier 1453 - 1459

1.4.2.3. Diger Diizeniemeler

Sigortaciliga

liskin bazi kanun hikmindeki

yonetmelikler ise su sekilde olugmaktadir.

e 22 Haziran 1994 Say:: 21968 “7397 Sayili

kararnameler ve

Sigorta Murakabe

Kanununun Bazi Maddelerinde Degisiklik Yapilmasina lligkin Kanun

HUukmunde Kararname”

» Sigorta ve Reasiirans sgirketlerinin kurulug ve calisma esaslarni
dlzenleyen, 26 Aralik 1994 Tarih, 22153 Sayill “Sigorta ve Reasirans

Sirketlerinin Kurulus ve Galisma Esaslar Yonetmeligi®

e Sigortacillk konusunda bilgi ve uzmanlik sahibi kisilerden olusacak

sigorta ihtisas komitelerinin kurulug ve faaliyetlerini dizenleyen, 15
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Haziran 1995 Tarih, 22314 Sayih “Sigorta Ihtisas Komiteleri
Yonetmeligi”

¢ Sigorta acentelerinin faaliyetlerine iligkin usul ve esaslan duzenleyen,
14 Aralik 1994 tarih, 22141 Sayili “Sigorta Acenteleri Yénetmeligi”

e Sigorta ve reasiirans brokerlerinin faaliyetlerine iligkin usul ve esaslan
duzenleyen, 26 Aralik 1994 Tarih, 22153 Sayih “Sigorta ve Reaslrans

Brokerleri Yénetmeligi”

e Sigorta eksperlerinin nitelikleri, calisma sekilleri ve sartlari ile tabi

olacaklan denetim esaslarinin belirleyen, 11 Mayis 1992 Tarih, 21225
Sayil “ Sigorta Eksperleri Yénetmeligi”

Tim bu diizenlemeler diginda Turk Sigorta ve Reasurans Sirketleri

Birligi tarafindan taslak olarak hazirlanan ve ilgili kamu otoritelerine sunulan

“Sigortacilik Duizenleme ve Denetim Kanunu” taslagi bulunmaktadir. Bu

kanun taslak galismasinin bazi énemli hususlar su sekilde olugmaktadir:>*

1.

Kamu tizel Kkigilijine haiz, idari ve mali agidan o&zerklie sahip
“Sigortacilik Denetim Kurulu"nun olugturulmasi,

Sirket kurulug sermayesinin, risk kargilama yeterliligi ve garanti fonu
kosullan dikkate alinarak brang gruplarina gére tesis edilmesi,

Sirketlerin  kurulug asamasinda kurulug sermayesinin yan: sira,
sermayenin ilk tesis giderleri ile yetersiz kalmasini nlemek Uzere kurulus
sermayesinin belirli bir oraninda “organizasyon fonu” olugturmalari,
Sigorta branglarinin, Avrupa Birligi mevzuati paralelinde brang ve risk tiir(
bazinda siniflandinimasi ve ruhsatlarin belirlenen brang gruplarnna gdre
verilmesi,

Teknik karsiliklarin, Avrupa Birli§i direktifleri cergevesinde yeniden
ayrintili bir sekilde tanimlanmasi, yatirmlardaki sinirlamalara ve yatirnm
alanlarina iligkin ayrintili htikiimlere yer verilmesi,

% Cahit NOMER: “Sektér Géziyle”, Birlik'ten Dergisi, Sayi:25, (Ocak-Subat 2002),
(www.tsrsb.org.tr/private/ trk/sayi25/bskocs02/htm), (Erigim Tarihi: 20.04.2002) ,
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6. Sigorta aracilari, broker, acente ve tali acente tanimlarinin, Avrupa
Birligi'nin bu konudaki direktifi paralelinde yeniden yapilmasi, acentelere
“portfdy hakki taninma” olanagi sadlanmasi,

7. Sigortali ile sigortaci arasindaki uyusmazliklarin yargiya intikal etmeden
¢cozilmesi amaci ile tim gelismis Ulkelerde uygulanan “sigorta
ombudsmani” sisteminin kurulmasi,

8. Aktuerler ve sigorta eksperlerine iligkin hilkimlerin glincellenmesi.

Gorilecegi Uzere, Sigortacilik Dizenleme ve Denetim Kanunu taslak
caligmasinin esasini, Avrupa Birlidi ile uyum saglayabilmesi olugturmaktadir.

Avrupa Birligi'nde sigortacillk sektdrinin tek bir piyasaya donisturilmesi

amaci ile yurtrlige konulmug ve halen yl‘JrUrIUkte%bulunan “AB Sigortacilik

Mevzuat”™® bulunmaktadir. Bu mevzuatin detayll bir sekilde incelenmesi,

ulkemiz sigorta uygulamalari bakimindan ve uyumlagtirma calismalarinin

yapilmasi agisindan son derece énemlidir.

1.5. Sigorta Bollimiemesi

Literatirde sigorta bolumlemesinin  ¢esitli  acilardan  yapildid
gorulmektedir. Ancak bu bdiimlendirmelere bakildidinda daha g¢ok &zel
sigortanin  bolumiendirildigi gorilmektedir. Sigorta hukuku agisindan ele
alindiginda da , 6zel sigorta hukuku ve sosyal sigorta hukuku ayrnmi belirgin
bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. '

1.5.1. Sosyal Sigortalar

Sosyal sigorta toplumun timini veya bir kesimini tehdit eden riskleri
karsilamak icin Devlet eliyle kuruimug ve tekel olarak igletilen bir sigorta
koludur.® Sosyal sigortalar, sosyal givenligin saglanmasinda basgvurulan
ydntemlerin basinda gelmektedir. Sosyal giivenlik ile bireyler, sosyal risklere

ve bunlarin yol agacadi ekonomik kayiplara kargi korunmaktadir. Bireylerin

% AB Sigortaciik Mevzuati hakkinda genis bilgi igin bknz; Burcu GILSAL: “Avrupa Birligi
Sigortacilik Mevzuati”, Birlik'ten Dergisi, Say1:22, (Ekim 2001),
gwww.tsrsb.org.tr/private/trk/sainZ/ince221/htm)

6 Yagar KARAYALCIN: Risk-Sigorta-Risk Yénetimi, Banka ve Ticaret Hukuku Aragtirma
EnstitisU, Yayin No:156, (Ankara, 1984), 29.
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kargilagabilecedi baslica sosyal riskler, hastalik, sakatlik, yagllik, ig kazasi,
mesleki hastalik, issizlik vb. seklinde siralanabilir. Sosyal sigortada bireyler
risklere kargi sorumluluk almakta ve prim Odeyerek sosyal sigortanin
finansmanina katkida bulunmaktadir. Ulkemizde Emekli Sandigi, Sosyal
Sigortalar Kurumu ve Bag-Kur devlet glivencesi altinda sosyal glvenlik

faaliyetinde bulunmaktadir,

1.5.2. Ozel Sigortalar
Ozel sigorta, herkese agik bir sekilde, istege bagl olarak, mukavele

esasina gore Ozel c¢ikarlarin korunmasi amaci ile dizenlenmig bir sigorta
gesididir. Sosyal sigortada bulunan genel g¢ikarlarin korunmasi amacina
kargilk 6zel sigortada tzel ¢ikarlarin korunmasi afﬁaglanmaktadlr. T.T.K'da
Ozel sigorta 6ziinde mal ve hayat sigortast olarak ikili bir ayinma tabi
tutulmustur. Genel bélimleme ise su sekilde olugmaktadir,

1. Mal Sigortasi (1269. - 1303. maddeler)

2. Yangin Sigortasi (1304. — 1310. maddeler)

3. Karada ve I¢ Sularda Tagima Rizikolarina Gére Sigorta (1311. — 1315.
maddeler)
Zirai Sigorta (1316. — 1319. maddeler)
Hirsizhga Kargi Sigorta (1320.madde)
Hayat Sigortasi (1321. — 1333. maddeler)
Kazaya Kargi Sigorta (1334. — 1338. maddeler)

N o a M

Ozel sigortacilida iliskin dizenlemeleri ele alan 7397 Sayili S.M.K.'nun
7. maddesinde ise sigortacilik faaliyetlerinin, genelde hayat sigortalar ve

hayat digi sigortalar olmak Uizere iki ana gruba ayrildigi gériimektedir.

1.5.2.1. Hayat Sigortalan

Hayat sigortalarinda sigortanin konusu bizzat sigortalinin kendisidir.
Hayat sigortalari, ne zaman gergeklesecedi kesin olarak bilinmemekle birlikte
bir giin gergeklegsme olasilidi gok yiksek olan, hatta baz! sigorta tirlerinde
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kesin olan riskleri sigorta glivencesi altina almaktadir.” Hayat sigortalarini
fert ve toplum agisindan tanimlamak mimkindar. Séyle ki; 8

“Fert acgisindan bakildidinda hayat sigortasi; sigorta ettirenin,
sigortaciya prim 6demesi karsihidinda, sigortaly yaghilik, maluliyet ve 6lim
gibi risklere kargt koruma amaci ile teminat altina alan bir sigortadir.”

“Toplum agisindan bakildiginda ise hayat sigortasi; bir fert ya da
grubun yasamlarina iligkin mali riskleri transfer ettikleri sosyal bir aragtir. Bu
transfer neticesinde bir fon birikmis olur. Bu tammin iki temel unsuru
bulunmaktadir. Birincisi riskin fertten bir gruba veya bir gruplar topluluguna
transferi, ikincisi ise riskin grup lyeleri arasinda paylastirnimasidir.”

1.5.2.2. Hayat Dis1 (Elemanter) Sigortalar

Varlik sigortalart seklinde de adlandinlabilen bu tir sigortalar, mal ve
maddi varliklarda meydana gelebilecek hasarlari teminat altina alan sigorta
turador. Burada mal ve malvarlidi sigortalart seklinde bir ayirima gidilmesi
mimkindar. Mal sigortalan, cesitli risklerin dogrudan yada dolayl olarak
sigortalinin mal varlhginda yol acgacag hasarlarin neden olacagi finansal
kayiplar glivence altina almaktadir. Mal sigortasi bélimlerinin glivence altina
aldigi varlik kavrami, isletmenin bilangosunun aktifinde yer alan bina, makine,
stok vs, somut degerleri ve igletmenin tUglncl kisilerden alacaklarini ifade
eden somut olmayan haklarini kapsamaktadir. Mal varhgi sigortasinda ise,
malvarligi, belirli risklerin ekonomik sonuclarina kars) bir bitin olarak
korunmaktadir. Mal sigortasinin yalnizca aktifle ilgili olmasina karsilik,
malvarh§i sigortasi aktifle ya da pasifle ilgili olabilir. Malvarli§i sigortasi,
sigortalinin aktifindeki ve pasifindeki varliklarin bir butiin olarak sigorta
edilmesidir. Mal varhdi sigortasinda sigortacinin kargi kargiya kaldidi risk,
aktifte azalmaya ya da pasifte artmaya yol agabilmektedir. Baglica dallar
mali sorumluluk ve kar kaybi sigortasidir.%®

57 Enver Alper GUVEL, Afitap Ondas GUVEL: a.g.e.,102.
* Hiiseyin AKAY: a.g.e., 25. )
% Enver Alper GUVEL, Afitap C)ndas GUVEL: a.g.e.,102.
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Degisen diinya ve paralelinde geligen ihtiyaglar dogrultusunda sigorta
branslarinda artiglar meydana gelmistir. Calismamiza konu olan elemanter
branglarda da gesitli risklere kars! sigorta teminati sunan gok sayida sigorta

brangi bulunmaktadir.
2.Sigorta igletmelerinde Risk Karsilayabilme Yeterliligi

Sigorta isletmelerinin ekonomide mali sektdrin Gnemli isletme
turlerinden olduduna, sermaye birikimi saglamasina ve diger ekonomik
fonksiyonlarina énceki kisimlarda deginilmis bulunulmaktadir.®® Ekonomideki
agirhikli konumu nedeniyle, Ozellikle tasarruflarin kot niyetli veya basarisiz
ellere gegmesini dnlemek amaciyla deviet sigorta isletmelerine diger mali
sektdr igletmeleri gibi midahalede bulunmaktadir. Midahalenin amaci;
sigorta igletmelerinin  mali blnyelerini glcli tutmalarim, sigortanin
yukimluliklerini zamaninda karsilayabilmelerini saglayarak ve iflas riskini
minimuma indirerek sigorta sektdriine olan toplum giveninin korunmasidir.
Midahalenin gekli ekonomik geligmisglikle de paralel gitmektedir. Ekonominin
az gelistigi veya yeni gelisme trendinde oldugu tlkelerde sadece maktu bir
baglangic sermayesi o6ngorulirken, ilkenin ve ekonominin gelismesine
paralel sekilde daha modern yontemlerle miidahale olabilmektedir. Bunlar,
taginan riske karsilik asgari 6z kaynak tutarinin belilenmesi, sermayenin
belifi varlik gruplarina yatirilarak teminat tesis edilmesi ve yeterli seviyede
teknik karsilik aynimasi seklinde olabilmektedir.

Bir sigorta isletmesinin risk karsilayabilme yeterliligi, bir baska ifadeyle
mali yeterlilik icinde bulunmasi, hasarlarini ve giderlerini 6deyebilecek
durumda olmasi anlamina gelmektedir. Bu durumun aksi ise, 6demelerde
kullanilacak aktiflerin yetersiz veya zamaninda paraya gevrilemez durumda
olmas! anlamindadir. Bagka bir ifade ile; sigorta igletmesinin mali giici veya
risk  kargilayabilme  yeterlili§i, sorumluluklarint  ve  taahhitlerini
kargilayabilecek 6lglide teknik kargiliklarinin ve yeterli sermaye glivencesinin

% Bakiniz, sayfa 4 - 8.
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bulunup bulunmadi§ina bagli olmaktadir. Mali yeterlilik seviyesi sermaye
yapisi veya tabanini beliremektedir.”’

Isletmeninin sorumluluklarini kargilayabilecek olglide guglii bir mali
yapida bulunup bulunmadiginin belirlenmesi bakimindan, yani sahip oldugu
varlik degerinin risklerini (yukimlGliklerini) karsilayabilecek yeterlilikte olup
olmadiini gostermesi acgisindan, risk (yukumitluk) kargilama yeterliligi
(solvency margin) orani son derece 6nemlidir. Kisaca mali yeterlilik, sigorta
isletmesinin  tim sorumluluklarini  kargilayabilecek dizeyde bir varlik
birikimine sahip olmasi, bu varliklarinda oldukga likit bir yapida olmasi
seklinde ifade edilebilir. Ancak bu kavram ile isletmenin tim varliklarini
satarak yukUmlGltklerini karsilamasi yani bir tasfiye slrecine girmesi
kastedilmemektedir. Burada 6nemli olan husus, sigorta isletmesinin tim
yukumlultklerini vadelerinde veya olustuklarinda ddeyebilme kabiliyetidir.

Devlet tarafindan mali yeterlilik kurallar, sigorta sézlesmesi sahiplerini
korumak ve sigarta piyasasinin  devaminin  saglanmasi amaciyla
konulmusgtur. Bu amacin gergeklesmesi i¢in; denetim otoritesi sigortacinin
edimini yerine getirme vyeterliliginde odaklanmustir. Sézlesmeler ile hasar
6deme taahhtdl altina giren sigorta isletmesinin, gelecek ddnemlerde
toplam olarak ne kadar tutarda tazminat ddeyecegi higbir zaman kesin olarak
dnceden belirlenemeyecektir. Bu belirsizlige ragmen poligce primlerini yatirima
yonlendiren sigorta igletmesinin, bu prim tutarlan ile olugan hasarlarn
o6denmesini devamli surette dengeli gétirmesi gerekmektedir. Mali yeterlilik,
sigorta denetimi agisindan iflas ettirmeyecek bir sermaye diizeyinde, kisaca
tasinan riski kargilayacak sermaye duizeyinin sigorta isletmesinde bulunup
bulunmadiginda odaklanmaktadir.®

Devletin yaptiji mudahalelerde sigorta igletmesinin sermayesi temel
bir gérev gérmektedir. Isletmenin sermayesi arttikga borg 6deyebilme veya
yukumlutaga zamaninda 6deyebilme beklentisi artmaktadir. Gergekten de

efer isletmenin dzkaynag! (pasifte) ne denli yiksek ise bu sermayenin

® Eryasar EYUPOGLU: a.g.e., 84.
%2 Tercan TIRYAKI: “NAIC, Riske Dayali Sermaye Sistemi'nde Teknik Riskin Hesaplanmasi”,
Active Dergisi, Y1:7, Say1:37, (Temmuz-Agustos 2004), 24.
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yatinididi varhiklarin tutarn da (aktifte) yiksek olacaktir. Bir tasfiye sirecinde
sigorta yukumluligl disinda borglar kargilandiktan sonra da yukimldlik
kargilamaya kalacak tutar artacaktir. Boylece sermaye glivence saglama
fonksiyonunu saglayacaktir. iste sigorta isletmelerinde yukimliluge karsilik
olacak, bilangoda arttk deger anlamindaki sermaye asafida kisaca
Ozetlenmeye calisilacaktir.

2.1. En Az Sermaye Yiikiimlaligi

Sigorta igletmelerinin tim ekonomiyi kapsayan genis halk kitleleri ile
iligkisi olan bir kurum oldugdu, dolayistyla saglam bir mali blinye gereksinimi
iginde oldugunun varsayimindan hareketle ilk 6nlem olarak en az bir 6denmis
sermaye gereksinimi ¢ogu Ulke duzenlemelerinde yer alir. Bankalar ve diger
mali sekidr igletmeleri gibi sigorta isletmelerinin ylkumiltliklerine karsin bir
sigorta olarak goriilen sermayeye bir alt taban getirilerek isletmeye minimum
bir mali glig veriimeye caligiimaktadir. Gerek faaliyete baslayabilmek igin
gerekli masraflarin bir garantisi, gerekse yuktmlUlukleri kargilamakta bir
guvence olarak gorilen baslangic en az sermaye tutar, diger taraftan
sigortanin farkli kollarda faaliyet gdstermesine olanak saglar.

Tarkiye'de de bu dislnce tarzi gecerlidir. Sigorta Murakebe
Kanunu'nun 2. maddesi, ¢ bendine gére su anda asgari sermaye 10,3 Trilyon
liradir. Bu tutar ekonominin gelismesi ve fiyat dlzeylerine gore

degisebilmektedir.

Asgari sermaye sigortanin faaliyetleri arttikga toplam riski karsilamada
yeterli olmayabilir. Isletmenin tasidigi risk ile asgari sermaye yukumitlugo
kapsaminda igletmeye koydugu sermaye arasindaki oran yeterli olmayabilir.
Faaliyetlerin diizeyi ve buna paralel bir gekilde taginmakta olan risk arttikga,
asgari sermayenin sagladigi varlik dizeyi yetersiz kalir. Bu nedenle tasinan
risk duzeyi arttikga sermayenin bagka bir bakis agisiyla saglanan glivencenin
miktarinin da artinimasi gerekir. Bu ise asgari sermaye dizeyinin tespitinin
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yeterli olmadi§l, risk arttikga sermayenin de artirilmasi gerektigi gibi bir
sonuca gotarar,

Diger taraftan sermayeyi, kurulusta veya daha sonra sermaye
artinmlarinda ortaklar tarafindan isletmeye konulan sermaye olarak da
algilamamak gerekir. Igletmenin kazandig halde dagitmadigi yedekler veya
dagitilmamig karlarda sermayenin bir unsurudur. Yani ¢denmis sermaye
yerine 6z kaynagdinin bir gliivence tamponu olarak gorilmesi gerekir. Ciinki
aktifler ile borglar kargilandiktan sonra, ddenmig sermaye degil, 6z kaynak
kalir.

Burada 6z kaynak ile iligkilendirilecek riskin élctim{ de ayn bir sorun
olarak dogar. Bu konuda da degisik yaklagimlar s6z konusudur. Risk, tahsil
edilen prim ile ifade edilirken, 6denen veya 6denmesi beklenen hasar olarak
da ifade edilebilir. Bu disunce sekline gore asgari 6z kaynak dizenlemeleri

asagida 6zet olarak verilmektedir.
2.2, Asgari Ozkaynak Yiikiimiiiltg

Sigorta igletmelerinde likiditenin korunmas! bakimindan asgari 6z
kaynak yapisi solvabilite sistemi tarafindan belilenmektedir.5® Ulkemiz
mevzuatinda da mevcut olan solvabilite, asgari 6z kaynak tutarinin
belirlenmesi ve bu 6z kaynagin prim ve hasar esasina gére hesaplanan risk
kargilayabilme  vyeterlili§i tutarindan distk olamayacag kuralina
dayanmaktadir. %

14.07.1995 tarih 22343 sayili ve 27.08.2001 tarih 68911 sayil
yonetmelikler ile degigik, 22153 sayili Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinin
Kurulug ve Caligma Esaslan Yonetmeliginin 30. maddesi risk kargllama
yeterliligini duzenlemektedir. Buna gore, risk kargilama yeterliligi, hayat dis
ve hayat branglari igin ayn ayri hesaplanmaktadir. Risk kargilama yeterliligi,

% Niyazi BERK: Sigortacilikta Fon Yénetimi, (Istanbul, 2001), 48.
® Erdogan SERGICI: “Solvency: Yukumliluk Karsilama Yeterliligi 2", (Ankara: Sigorta ve
Pazarlama Makaleler, 2001), 265.
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hayat dig! branglarda (sagdlik ve ferdi kaza dabhil), prim ve hasar esasina gére
bulunan tutarlardan yilksek olanindan; hayat bransinda ise ylukimltiige ve
riske iligkin sonuglann toplamindan olugmaktadir. Her iki bransta faaliyet
gosteren igletmeler igin risk kargilama yeterlili§i hayat digi ve hayat branglar
icin ayri ayn hesaplanan iki sonucun toplamindan olugmaktadir. [lgili
maddeye gobre prim esasina ve hasar esasina glre asgari 6z kaynak

yUkomlulaga su sekilde hesaplanmaktadir

2.2.1. Prim Esasina Gére Asgari Ozkaynak Yikimlliigi

Bu yeterlilik tutarinin belirlenmesi Sigorta ve Reastrans Sirketlerinin
Kurulugu ve Calisma Esaslan Yonetmeligi'nin 30.maddesinin a bendinde;
“son bir yillik siire iginde yazilan primlerden (vergi ve harglar hari¢) fesih ve
iptaller dustldikten sonra kalan tutarin 3.6 Trilyon TL'ye kadar olan kisminin
%18, geri kalan kisminin ise ytuzde 16 ile carpiimasindan sonra bulunan
sonuglarin toplaminin; son bir yillik siire iginde sirket Ustlinde kalan hasar
tutarimin brit hasara orani ylzde 50'den asagi ise ylizde 50, yiksek ise
bulunan oranla garpilmasi sonucunda bulunan tutar” olarak belirtilmisgtir.

ligili hesaplama sistematik bir bicimde su sekilde yapilmaktadir.
Prim esasina gore risk kargilama yeterliligi

A. Son bir yila iligkin tretilen prim (vergi ve harglar harig)
B. Fesih ve Iptaller (-)
C. Net prim (A-B)
D. Hesaplama Matrahi :
[(3.6 trilyona kadar % 18) + (Net Prim (C) - 3.6 trilyon x %16)]
E. [Bir yil igerisinde igletme Ustiinde kalan hasar / Brit hasar]

P

oran<= 50 ise oran>50 ise
Yeterlilik Tutan  Yeterlilik Tutar
[D x 0.50] [D x oran]
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2.2.2. Hasar Esasina Gére Asgari Ozkaynak Yikimliltigi

Yine ayni yonetmeligin 30.maddesinin ¢ bendinde hasar esasina gére
risk kargilama yeterliligi; “son bir yillik stirede 6denen brit hasarlara muallak
hasar karsihid) eklenerek rilcu yoluyla tahsil edilen hasar tazminatlar ile bir yil
once ayrilan muallak hasar karsiliklan dislldikien sonra tespit edilecek
miktarin ilk 2.7 Trilyon TL'ye kadar olan kismi ylzde 26, kalaninin yizde 23
ile carpiimasi sonucu bulunan tutarlar toplaminin son bir yilhk strede sirket
nezdindeki hasar tutarinin brat hasar tutarina orani ylizde 50'den asag ise
ylizde 50, yukar ise bulunan oranla ¢arpiimasi sonucunda bulunan tutar”
olarak belirtiimigtir. Yeterlilik tutarinin sistematik hesaplamasi su sekilde

olmaktadir.

Hasar Esasina Goére Risk Kargilama Yeterliligi
A. Son Bir Yilda Odenen Brat Hasarlar
B. Muallak Hasar ve Tazminat Karsihg (+)

C. Ricu Yolu lle Tahsil Edilen Hasar Tazminatlari (-)
D. Onceki Dénem Muallak Hasar ve Tazminat Karsiliklari (-)
E. Hasarlar Toplam [(A+B-(C+D)]
F. Hesaplama Matrahi
[(2.7 Trilyona kadar %26)+ (Hasarlar Toplami (E) - 2.7 Trilyon x % 23)]
G. [Bir yil igerisinde igletme Ustinde kalan hasar / Brit hasar]
Z oRANI EEEy

oran<= 50 ise oran>50 ise
Yeterlilik Tutari Yeterlilik Tutar
[F x 0.50] [F x oran]

Risk karsilama yeterliligi olarak ele alinacak tutar, prim esasina gére
risk karsilama yeterliligi tutan ile hasar esasina goére risk kargilama yeterliligi
tutarindan bliylk olandir. Sigorta isletmesine iligkin 6z kaynagin, hesaplanan
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bu yeterlilik tutarlarindan az olmamasi gerekmektedir. Ayrica elemanter
branglara iligkin prim alacaklari bu sigortalara iliskin olarak son bir yillik
slrede yazilan prim tutarinin %30’'undan fazla olursa, fazla olan bu tutarin
yarisi risk kargilama yeterliligine ilave edilmektedir.

YukOmiUlik kargilama yeterlilidine iligkin olarak su sekilde bir érnek

uygulama verilebilir;

A sigorta igletmesinin  31.12.2004 Tarihi itibariyle yukimitluk
karsilama yeterliligine iliskin olarak tespit edilen kalemler milyar TL cinsinden
asagidaki gibidir.

1. Son bir yila iligkin Gretilen primler (vergi ve harglar hari¢) = 5.000
2. Fesih ve iptaller = 200
3. Son bir yilda 6denen briit hasarlar = 3.000
4. Dénemdeki muallak hasar ve tazm.kars. (net) =1.000
5. Rilcu yolu ile tahsil edilen hasar tazminatlari = -

6. Onceki donemde ayrilan muallak has.ve tazm.kars.(net) = 800
7. Reasrdr hasar payi = 900
8. Oz kaynak toplami = 900



Yiikiimliiliik Kargilama Yeterliligi (Asgari Oz kaynak) Hesaplamasi

1.Prim esasina gobre;

a.Son bir yila iligkin Uretilen primler = 5.000
b.Fesih ve iptaller = (200)
c¢.Net Prim (a-b) =4.800
d.Matrah = 840
[3.600 x 0.18] + [4.800-3.600 x 0.16]
648 + 192
e. [Isletme Ustiinde kalan hasar / brut hasar] = 0.70
[(3.000 — 900) / 3.000]
f.Yeterlilik tutari = 588
[840 x 0.70]
2. Hasar esasina gore;
a.Son bir yilda dédenen briit hasarlar = 3.000
b.Dénemdeki muallak hasar ve tazm.kars. (net) =1.000
c.Ricu yolu ile tahsil edilen hasar tazminatlar = -
d.Onceki ddbnemdeki muallak has.ve tazm.kars.(net) = (800)
e.Hasarlar toplami [(a+b)-(c+d)] = 3.200
f.Matrah = 817
[2.700 x 0.26] + [3.200-2.700 x 0.23]
702 + 115
g.[Isletme Ustinde kalan hasar / briit hasar] = 0.70
[(3.000 —900) / 3.000]
h.Yeterlilik tutari = 5719
[817 x 0.70]
3.Gerekli Ozkaynak Yeterlilik Tutar
Prim ve Hasar esasina gére bulunandan buyuk olani = 588

4.Mevcut Ozkaynak Tutar = 900
5. SONUG (Oz kaynak fazlast) 312

41
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Goruldugu gibi iki tarld hesap modelinden blyik olani esas alinmakta,
eder sigorta igletmesinin 6z kaynagr bu tutan altinda ise sermaye
yeterliliginin olmadidi varsayilmakta, aksi halde sermayenin yeterli oldugu
gibi bir sonuca variimaktadir.

S.M.K.nun 20.maddesinde sigorta isletmesinin mali blinyesinin
sigortalilarin hak ve menfaatlerini tehlikeye dustrecek sekilde zayifladidi
haller ve yukumltlugl kargilayamamasi durumunda Mustesarlikga alinacak
tedbirler ayrica siralanmistir.

ligili ydnetmelik hikimlerine gére hesaplanan risk kargilama
yeterliliklerine iligkin olarak ¢ aylik hesap dzetleri ile, alti aylik dénem sonlar

itibari ile diizenlenen cetveller Hazine Miistesarlidina génderiimektedir.
2.2.3. Diger Uyguiamalar

Avrupa Birlidi'ndeki risk kargilayabilme yeterliligine iliskin uygulamaya
bakidiginda da, sigorta isletmelerinin yikdmlGitklerini kargilamada 6z
kaynak sininnin saptanmisg oldugu géruimektedir. Oz kaynagin bu sinir
sigorta igletmesinin Uretti§i prim hacminden tamamen badimsiz, belirli bir
miktardan olugmaktadir. Garanti fonu olarak isimlendirilen bu miktar, iki
sekilde uygulanmaktadir. Topluluk digi Ulkelerin sigorta isletmelerinin
topluluga ait Glkelerdeki subeleri, belli bir miktar garanti fonunu tesis etmek
zorundadirlar. Topluluga dahil Ulkelerin sigorta isletmeleri ise bu fonu
hesaben olugturmaktadir. Garanti Fonu miktart sigorta igletmesinin ¢alighd
sigorta bransina ve isletmenin yasal yapisina gére degismektedir. %

Avrupa Birligi'nde 6deme giicli marji (solvabilite), hayat digi branglarda
1973 yilinda, hayat branginda ise 1979 yilinda yirirlige konulan direktifler
gercevesinde belirlenmistir. Hayat digi branglar icin 6deme gicl mariji
hesaplanirken, “prim esasI” ve “hasar esas!” olmak (zere iki hesaplama

yontemi kullaniimakta, bu hesaplamalar sonucunda hangi deger yiksek ¢ikar

% Jean BIGOT, “Traite de Droit des Assurences”, Paris, Gev: Gil Metezade, “Avrupa
Birligi'nde Yidkamidlik Kargilama Yeterliligi Garanti Fonu”, Birlik'ten Dergisi, Sayr 10, (Ekim
2000), (www.tsrsb.org.tr/private/trk/ sayi91/ incele94.htm), (Erigim Tarihi: 20.04.2002)
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ise o deder 6deme glici marji (solvabilite) olarak kabul edilmektedir. Eger
isletme 6deme gicll marjini koruyabiliyor ise, o isletme mali agidan saglam
sayllmaktadir.®® Gérildugu tzere, Avrupa Birligindeki solvabilite yontemleri
ile tilkemiz uygulamasi benzerlik gostermekie birlikte, tek farklilik garanti fonu
uygulamasinda ortaya gikmaktadir. Ulkemizde garanti fonu seklinde bir
uygulama bulunmamakta, ancak buna benzer bir sekilde teminat tesisi sz
konusu olmaktadir.

Amerika Birlesik Devletleri'ndeki uygulama ise, eyaletteki sigorta
islemlerinin  Federal Hukimet tarafindan dedil her bir eyaletin kendisi
tarafindan denetlenmesi ve dizenlenmesi agisindan diger tlkelerden farkhiik
gostermektedir. Eyaletler arasindaki diizenlemeyi “Ulusal Sigorta Denetgileri
Birligi” (NAIC) saglamaktadir. NAIC zor durumdaki isletmelerin belirlenmesi
icin yillik olarak bir dizi orandan olugan “Erken Uyan Testi” olugturmustur.
Ayni zamanda finansal agidan zor durumda bulunan igletmelerin iglemlerine
denetciler tarafindan midahale edilmesini hizlandirmak (zere NAIC
tarafindan risk esasl sermaye (RBC) kavram gelistirilmistir. & RBC sistemi
aktlieryal, finansal analiz temeline dayanan ve sigorta igletmesinin
karsilastigi risklere gbre kendini korumasi gereken sermaye tutarinin
rakamsal olarak hesaplanmasina dayanan bir finansal analiz yontemi olarak
goriilebilir. %8

Risk esaslh sermaye, daha énceleri bankalar ve diger baz igletmeler
tarafindan kullanilmakta olan “aktif’ ve “pasiflerin yonetimi” tekniklerinin
sigorta isletmeleri tarafindan kullanilmasi sonucunda ortaya g¢ikmugtir. Risk
esasli sermaye uygulamasina baglanmasinin nedeni, bir gok eyalette isletme
is hacminden badimsiz olarak sabit bir sermaye tutarinin belirlenmesi

nedeniyle sermaye kosulunun yetersiz olmasidir. Risk esasli sermaye

% UNCTAD, “Review of Critical Areas With Regard to Insurance Legislation, Regulation and
Supervision” Geneva 1995, Cev: Bora Gurer, Birlik'ten Dergisi, Sayi:6, (Haziran 2000),
gwww.tsrsb.org.tr/private/trk/sain/ incele63.htm), (Erigim Tarihi: 20.04.2002)

" UNCTAD: a.g.e, (Erigim Tarihi: 20.04.2002)

® Tercan TIRYAKI: a.g.e., 23.
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kosullarinda, riske dayali devam eden sermaye dilzeyleri igin formiller
diizenlenmektedir.®

Su anda uygulanmakta olan sabit rasyo risk karsilama yeterliliginin
(fixed ratio solvency magrin), s6z konusu mali yetersizlik sebeplerini 6nceden
neden gosteremedigi Uzerinde odaklaniimasi gerekmektedir. Bu agidan risk
unsuru olarak gorilen teknik karsiliklarda muhtemel eksikligin ve verilen
taahhttlere gore yetersiz prim belirlenmesinin zaman igerisinde olusturacag!
sermaye azaliginin objektif olarak belirlenmesi ve bu eksikli§in tespiti halinde
yapilacak iglemlerin acik sekilde belilenmesi gerekmektedir. RBC sistemi
halen kullaniimakta olan sabit oran risk karsilama metoduna gore riske, risk
kaynaklarina daha fazla inmekte, sirkete ve sigorta denetim otoritesine
kademeli bir miidahale yetkisi vermektedir.”

Ulkemiz uygulamasi agisindan risk karsilayabilme yeterliliginin
tespitinde sabit rayso risk karsilama yeterliliJi yerine RBC sisteminin
incelenerek kullaniimasi, risk Gzerinde odaklanarak daha dogru bir yeterlilik
seviyesinin belirlenmesine imkan saglayacaktir.

2.3. Teminat Bulundurma Yiikiimliltigii

Asgari 6z kaynak ve riske karsihik sermaye duzeyi belilemeleri
isletmeye ve dolayisiyla sigortalilara bir glivence saglamasi agisindan yararli
ise de, bazi eksiklerini de biinyesinde kapsamaktadir. Bir igletmenin 6denmis
sermayesi veya 0z kaynagi gerekli sinirda olabilir. Ancak sermayenin tutar
kadar, bunun nereye baglandiji baska bir deyimle nasil kullanidi§i da
onemlidir. CUnkl bu sermaye eder agirlikh olarak duran varliklara (bina, arsa,
arazi, istirak, bagh ortakhk gibi) baglanir ise, isletmenin varliklan yeteri
olabilir ama, likiditesi yeterli olmayabilir. Dolayisiyla borcunu 6deme gucl
olabilir, ancak zamaninda ddeme yapamaz. Alacaklilarina édeme takvimi
vermek zorunda kalabilir. Buda sigorta igletmesinin genellestiriidiginde
sigorta sektdriiniin giivenilmez oldugu seklinde halkta bir sliphe yaratabilir.

% UNCTAD: a.g.e, (Erisim Tarihi: 20.04.2002)
™ Tercan TIRYAKI: a.g.e., 36.
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Diger taraftan varliklann duran varliklara badlanmasinin diginda likit
varliklara da baglanabilir. Ancak baglanan bu likit varliklar spekulatif, gok kisa
slirede yiksek karlar getirecek sekilde riskli sektorlere de baglanabilir. Bu
durumda isletmenin bekledidini bulamadi§inda olagan Ustl zararlar etme
olasihgi da artar. Béyle bir durumun neticesi 6nce zarar etmek, daha sonra
sermayeyi kaybetmek seklinde olabilir. Bu da kanun koyucu tarafindan
istenmeyen bir durumdur. Iste bu durumlar dikkate alan kanun koyucu
varliklarin sigorta igletmesi tarafindan serbestge kullaniimasina sinir getirir ve
varliklarin belirli bir boélimini daha garantili, fazla spekulatif olmayan,

istikrarli alanlara yatinimasini ve teminat tesis edilmesini talep edebilir.

Nitekim; S.M.K. Madde 11'e gobre “sigorta igletmeleri, sigorta
poligelerinden dodan taahhitlerine karsiik olmak Uzere, sigorta primleri ile
orantilt olarak teminat gdstermek zorundadirlar’. Sigorta igletmelerinin
gosterecekleri teminatlara iliskin diizenlemeler, 16.01.1998 Tarih 23232 sayili
ve 24.09.1998 Tarih ve 23473 sayili ydnetmeliklerle degisik, 26 Aralik 1994
tarin 22153 sayili Sigorta ve Reaslrans $irketlerinin Kurulus ve Caligma
Esaslar Yonetmelidinin 18., 19., 20, 21., ve 22. maddelerinde yer
almaktadir. Bu dlizenlemelere gore;

» ligili ydnetmeligin 19.maddesinde siralanan kiymetler teminat olarak
kabul edilmektedir. Teminat olarak gosterilen Turk Lirasi ve dovizler ile
menkul kiymetler, Tirkiye'de faaliyet gbsteren bankalarda veya
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde Mustesarlik adina bloke edilir. Gayri menkuller ise teminat
gosterilecekleri miktar igin Mustesarlik lehine birinci derecede ve

birinci sirada ipotek edilir.

» Yeni kurulan sigorta igletmeleri, teminat tesis donemine kadar
ddenmig sermayelerinin %20’si oraninda teminat tesis etmektedirler.
Sigorta isletmelerinin tesis edecekleri teminatlar her hallkarda
6denmis sermayelerinin %20’sinden az olamamaktadir.
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> Sigorta igletmelerinin hayat digi (elemanter) branglar igin teminat, yil
boyunca tretilen primlerden fesih ve iptaller duslldukten sonra kalan
tutarin %15'i oranindadir. Hayat bransi igin ise teminat; yil sonu itibari
ile ayrilan matematik kargiliklari ile muallak hasar kargiliklarinin
toplamindan, sigortalilara police karsili§i yapilan ikrazlar ve heniiz
vadesi gelmemis prim alacaklan tutarina isabet eden matematik
karsiliklarin digulmesinden sonra kalan tutar kadar olmaktadir.

> Risk kargilama yeterliliinin tesis edilemedigi durumlarda igletmenin
mevcut teminatlarindan ayn olarak muallak hasar kargiligi tutarini
asmamak kaydi ile ek teminat tesisi muistesarlik tarafindan

istenebilmektedir.

» Teminatin kullanilmasina iligkin olarak ilgili yonetmeligin  22.
maddesinde; “Teminat, sigortalilarin alacaklarina karsilik teskil
etmekte ve sigorta igletmelerinin tasfiyesi veya iflasi halinde éncelikle
tesis edildigi sigorta bransindaki sigortalilanin  alacaklarnin
ddenmesine tahsis edilmekte, artan kisim, diger branglara ait bulunan

teminata eklenir” denilmektedir.
3. Sigorta isletmelerinde Teknik Karsiliklar

“Sigorta teknik karsiliklar, 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu'na
gore sigorta igleri ile ugragmak Uzere anonim sgirket seklinde kurulan sigorta
isletmeleri tarafindan, hesap déneminin son gininde hikmi devam eden
sigorta mukaveleleri igin aynlan ve K.V.K'nun 14/4 maddesine gére gider

olarak hasilattan indirilen kargiiklardir.””"

" Nuray ARSLANHAN: “Sigorta Teknik Ihtiyatlar”, Vergi Sorunlari Dergisi, (Eylll, 1996),
102.
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3.1. Karsihklarin Niteligi

Sigorta teknik kargiliklari, sigorta igletmelerinin diizenlemis olduklar
stzlegmelerinden dolay: tstlenmis olduklar risklere iligkin yoktimlultkler igin
ayrilan kalemlerdir. Bu karsiliklarin en dnemli fonksiyonu sigortalanmis olan
olayin meydana gelmesinden dolayi ortaya ¢ikacak olan tazminat taleplerinin
kargilanabilmesi i¢in bir glivence saglamasidir. Ayrica finansal bilgi
kullanicllarina sigorta igletmesinin Uzerine almig oldugu risk durumunu

gostermektedir.

Sigorta igletmelerinin kaynak vyapilan igerisinde prim gelirleri ve
tahmini verilerle belirlenen ve bir anlamda police sahiplerine olan
yukumldltkleri gosteren sigorta teknik karsiiklar bu isletmeleri oldukca

borglu kilmaktadir, "

Sigorta literatiriinde bu gruba iligkin olarak bazen sigorta teknik
karsiliklar, bazen de sigorta teknik ihtiyatlan kavramlarinin  kullamidig
goriilmektedir. Ayrica gerek K.V.K ve gerekse S.M.K.'da ihtiyat olarak
adlandirimaktadir. Bu agamada su hususun da agiklanmasi gerekmektedir.

Ihtiyatlar (yedekler) ile karsiliklar arasinda bir ¢ok benzerliklere karsin,
aralarinda farkliliklar da bulunmaktadir. Bu fark ve benzerlikler su sekilde
siralanabilir;"®

a) Kargiliklar dogmasi muhtemel, konusu belirli zararlar kargilamak

Uzere ayrilirken, yedekler konusu belirsiz zararlan kargilamak lizere

ayrilirlar. Yedeklerin ayriimasina neden olan zararlar ne konu, ne de

miktar olarak belirlidir.
b) Yedeklerin tegkili belirli ve yeterli bir karin varligina bagl iken, karsilik
ayirmak igin karin olmasi gart degildir. D6nem zarart da olsa karsilik

ayrilabilir.

"2 Niyazi BERK: a.g.e., 51.
" Hasan KAVAL: “Karsiiiklarla ligili Mevzuat ve Standart Genel Hesap Plani'nda Karsiliklarin
Duzenlenmesi”, Uygulamall Mevzuat Dergisi, (Ankara, 1990), 18.
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c) Ozellikle Turk Mevzuatinda bitin yedekler vergilendirilirken,
kargiliklardan stok deder dustkligh karsihdi ve sUpheli alacaklar
karsihd) yasadaki kosullarin  varlidi halinde vergilendiriimezler.
Bunlann digindaki tim kargiiklar, aynldiklari dénemin veriye esas
olacak mali karin hesabinda gider kabul edilmezler.

d) Karsiliklar, kaynaklarin bélimlenmesinde yabanci kaynak olarak kabul
edilirken, yedekler 6z kaynak grubunda yer alirlar.

Sigorta igletmeleri tarafindan ayrilan bu kalemler her ne kadar, 7397
sayill Sigorta Murakabe Kanunu’nun 25. maddesinde sigorta teknik ihtiyatlar
seklinde adlandirimig olsa da 6zl itibari ihtiyat degil kargilik tanimni
kargilamaktadir.

Sigorta teknik kargiliklar da, 6zl itibari ile kar olup olmadidina
bakilimaksizin, isletmenin almis oldugu sigorta priminden ayrildigi ve sahip
oldugu dzellikler agisindan karsilik tanimina uygun oldudu igin galigmamizda
karsiliklar olarak adlandirilmigtir.

3.2. Karsihiklarin Tiirleri ve Hesaplama Yontemleri

Gerek Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 14/4 maddesinde, gerek 539
sayih Kanun Hikmiinde Kararame ile degisik 7397 sayili Sigorta Murakabe
Kanunu'nun 25. maddesinde vyer alan sigorta teknik karsihklari;
kesinlegsmemis (muallak) hasarlar igin ayrilmig tazminat karsiliklarini, hayat
sigortalari matematik kargiliklarint ve kazanilmamig primler icin ayrimig
karsiliklari igermektedir.”* Bu karsiliklara ilaveten tlkemiz sigorta muhasebesi
uygulamasinda devam eden riskler karsiidi, ikramiye ve indirimler
kargiliklari, deprem hasar Kkarsiiklari ve diger teknik karsiliklar da
ayrilmaktadir.

Avrupa Birligi'nde teknik kargiliklar ise; sigorta tesebbuslerinin senelik
ve konsolide hesaplarini diizenleyen 91/674 sayili Avrupa Birligi Direktifinde

™ lorahim YELMENOGLU: “Sigorta Murakabe Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu
Agisindan Sigorta Teknik Ihtiyatiar”, Vergi Diinyasi, Sayi: 190, (Haziran, 1997), 105.
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diizenlenmistir. Buradaki prensip, “bir sigorta tesebbusinin her an ve
gercekgi bir yaklasimla, sigorta sozlesmelerinden dogan taahhutierini
karsilayacak bir meblagin” hazir bulundurulmasidir. Bir sigorta tegebbisunin
hesaplarinda yer almas) ongorilen teknik karsiliklar agagidaki gekilde
siralanmistir;”®

e Kazanimamig Primler Kargiliklar,

» Hasar Karsiliklari,

o Karlara Istirak Karsiliklari,

o Dengeleme Karsgiliklar ve Diger Karsiliklar,

» Matematik Karsiliklar ve Bilegimleri.

Elemanter branslarda faaliyet gdsteren sigorta isletmeleri genel olarak
kazanilmamis primler karsihg, muallak hasar ve tazminat kargihdi ve deprem
hasar kargii§i tahsis etmektedirler. Ayrica devam eden riskler kargilig,
ikramiye ve indirimler karsihg! da hesap ederler.

K.V.K.'na gore sigorta igletmeleri, 14.madde de sayilan giderlerin
yaninda 4. bentte yer alan teknik kargiliklari da indirim konusu yapmaktadir.
Bu konuda indirim sadece sigorta igletmelerine taninmis olup, aract nitelikte
olan sigorta acente ve prodiiktdrlerine taninmarmistir.” ligili kargiliklar bilango
giniinde gegici pasif hesaplara gegiriimek suretiyle hasilattan indiriimekte ve
bu yil ayrian karsiliklar ertesi yil baginda aynen kar yazimaktadir.”’
Karsilikiar genel anlami ile asil yeri olan Vergi Usul Kanunu'nda yer alirken,
sigorta teknik karsiliklarinin K.V.K.'da yer aldigi gorilmektedir. "

S OECD Aspects Fondamentaux, “Des Assurances”, Gev: Gil METAZADE: “Avrupa
Birliginde  Teknik  Karsihklar”,  Birlik'ten  Dergisi, Sayi:11, (Kasim,  2000),
ngxrw.tsrsb.org.tr/private/trk/sayi92/inceksgz.htm), (Erigim Tarihi: 20.04.2002)

® Nuray ARSLANHAN: a.g.e., 101,

" Ag.e., 105.

™® Refik Yasar DURUSOY: “Sigortacilik Sektérinde Ortaya Gikan Vergisel Sorunlar”, Vergi
Dinyasi, Sayi:165, (Mayis, 1995), 60.
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3.2.1. Kazamlmamig Primler Karsihig

Yasadaki terimi “Cari Muhataralar Ihtiyati” olan ve literatirde “Cari
Riskler Kargihgr” olarak da adlandirilan bu karsilik, bir yildan uzun streli,
hayat sigortalar ve deprem teminatlar digindaki taahhttler igin ayriimaktadir.

Kazanilmamig primler karsilidi, yurarliikte bulunan poligeler igin
tahakkuk etmig primlerden komisyonlar distldikten sonra kalan tutarin gin
esasina gore ertesi ylla sarkan kismindan olusmaktadir.”® Bu karsiigin
ayrilma prensibi alacak ve borg senetleri reeskontu ile aynidir.®’ Esasinda bu
kargilik tutari, déonemsellik ilkesi geregi bilangonun pasifinde yer alan gelecek
doneme iligkin gelir kalemidir. V.U.K'na gére de pasif gecici hesap
kiymetlerindendir.

Dizenlenen sigorta s6zlesmesinin prim gelirlerinden, gelecek déneme
sarkan kisim igin ayrilan kazaniimamis prim karsihigi tutannin hesap
edilmesinde kullamlan yéntemler, giinle orantili yéntem ve gotiri hesaplama

yontemleri seklinde iki ana gruba ayriimaktadir.

3.2.1.1. Ginle Orantili Yontem
Giinle orantill yéntemde, cari donemi asan primler tespit edilmektedir.
Bu yéntemde ilgili karsilik asagidaki formiil yardimiyla bulunmaktadir:®'

Gelecek dbneme ait polige guni
Kaz. Prim Kargihgi = ‘ x Alinan Primler

*

365

{ * Poligenin yillik olarak dizenlenmesi durumunda.

Bu yontemde dizenlenmig olan poligelere iliskin genel bir varsayim
s6z konusu dedildir. Her bir police sahip oldugu 6zeliiklere gore
degerlendiriimektedir. Aynca yukaridaki formilde yer alan alinan primler
kalemi, police ile ilgili komisyonlar diuslldikten sonra kalan tutan ifade

¥ Nuray ARSLANHAN: a.g.e., 104

% brahim YELMENOGLU: a.g.e., 107,

¥ Necdet SAGLAM: Sigorta Isletmelerinde Mali Tablolarin Hazirlanmas! ve Avrupa Birligi'ne
Uyum, Anadolu Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitisti, Yayinlanmamis Doktora Tezi,
(Eskigehir, 1996), 1185.
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etmektedir. Sayet bir poligenin ertesi muhasebe dénemine sarkan bir stresi
stz konusuysa, ilgili muhasebe donemine isabet eden slreye iligkin olan
tutar kazanilmig prim olarak belirlenmekte, kalan kisim kazaniimamig prim
karsihg! olarak hesap edilmektedir. Ornegdin 365 glnliik bir poligenin 215
gund ilgili muhasebe dénemi icinde kalmakta iken, 150 giinii bir sonraki
muhasebe dénemine sarkiyor ise; ilgili primin kazaniimig kismi [(prim /365) x
215] olarak hesap edilirken, kazaniimamig prim karsihgt [(prim /365) x 150]

olarak belirlenir.

3.2.1.2. Gotiirii Hesaplama Yodntemleri
Kazaniilmamig primin tam olarak hesaplanabilmesi igin yukarnda

verilen hesaplama yénteminin her bir police bazinda ayn ayr yapimasi
gerekmektedir. Police bazinda kazanilmamigs primler kargiliginin
ayrilmamas! durumunda, bu karsiligin hesaplanmasi igin goturli hesaplama
yéntemleri kullaniimaktadir. Bu Yéntemler ;%2

1- Bire Sekiz Ydntemi

2- Bire Iki Yontemi

3- Bire Yirmi dért Yontemi seklinde olugmaktadir.

3.2.1.2.1. Bire Sekiz Yontemi

Bu ydntemde, butiun policeler bir yil izerinden Uger aylik (geyrek)
dénemlere ayrilarak kazaniimamig primler kargihd: hesap edilir. Poligelerin,
Ug aylik slrenin ortasinda basgladidi ve her geyregin toplam riskinin de, her
ceyregdin yarisinda baglamis oldugu varsayilmaktadir. Ornegin, birinci geyrek,
(Ocak-Mart ) 15 Subat'ta baglamakta, birinci geyrekten baglayan ve 4. ¢eyrek
sonuna kadar yeni alinan primler dahil olmak lzere butin primler, faktor
orant ile garpilarak karsilik toplami tespit edilmektedir. Agsagidaki hesaplama
tablosu yardimi ile karsilik tutar hesap edilmektedir.??

%2 Recep KOGAK: Tekduzen Hesap Plani Agiklamal Sigorta Muhasebesi, (Istanbul 2000),
223,
% Necdet SAGLAM: a.g.e., 118.
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Dénem 8de Oram | Faktér Oramt | Alinan Primler | Kazaniimamig
Primier Karsilig:
1.Ceyrek 18 0.125 1,000 125
2.Geyrek 3/8 0.375 2,000 750
3.Ceyrek 5/8 0.625 3,000 1,875
4.Geyrek 7/8 0.875 4,000 3,500
TOPLAM 10,000 6,250

Yiin degisik dénemlerinde alinan, toplam 10.000 TL tutarindaki
primden 6.250 TL kazaniimamig primler karsihdi tutar hesap edilmektedir.

3.2.1.2.2. Bire iki Yéntemi

Bu yéntemde bir yil icerisinde elde edilen prim tutarindan komisyonlar
dustldikten sonra kalan kismin % 50'si kazanilimig, % 50’si kazaniimamig
prim olarak kabul edilmektedir.** Yarim yil yontemi olarak da adlandirilan bu
yontemin bir bagka sekilde uygulanmasi da su sekilde olmaktadir. Faaliyet
déneminin ilk yarisinda yapilan sigorta poli¢cesi miktarinin, faaliyet déneminin
ikinci yarisinda yapilan sigorta poligesi miktarina esit oldugu varsayimi
yapiimakta ve ikinci yanda yapilan bitin poligelerin bir yili doldurmadigi
distiniilerek bu poligelere ait prim tutan kadar karsilik ayrilmaktadir.®®

3.2.1.2.3. Bire Yirmi Do6rt Yontemi

Diger oransal yontemlere gére gergede daha yakin olmasi nedeni ile
en gok kullanilan yéntem olan bu sistemde, gelecek yila sarkan risk priminin
hesaplanmasinda 3'er aylik dénemiler yerine aylik primlerin her ayin 15'inde
oldugu kabul ediimektedir.®® Bir yil icende elde edilen policelerden 31 Aralik
tarininde (dénem sonunda) Ocak ayina ait primlerin 1/24'Un(n, takip eden
ayda ait primlerin 3/24’Unin ve Aralik ayina ait olanlarin 23/24'Uintn
kazaniimadigi varsayilir. Bu yéntemde, her aya ait alinan primleri, o aya ait

faktor orani ile garpilarak kazanilmamis primler karsilgi hesap edilir.?”

# Recep KOGAK: a.g.e., 223.

% Uygur TEMIZER,: Sigorta Muhasebesinde Karsiliklar, G.U. Sosyal Bilimler Enstitusu,
Yaymlanmarrig Yiiksek Lisans Tezi, (Ankara, 1987), 88.

% Recep KOCAK: a.g.e., 223.

¥ Necdet SAGLAM: a.g.e., 119.
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Aylar 24'te Orani | Faktér Oram | Alinan Primler | Kazaniimarmg Primler
Ocak 1124 0.04160 10,000 ) 416
“Subat 3/24 0.12500 20,000 2,500
Mart 524 0.20833 20,000 4,167
Nisan 7/24 0.291867 30,000 8,750
Mayis 9/24 0.37500 50,000 18,750
Haziran 11/24 0.45833 80,000 36,666
Temmuz 13/24 0.54167 90,000 48,750
Agustos 15/24 0.62500 100,000 62,500
Eylil 17/24 0.70830 110,000 77,913
Ekim 19/24 0.79167 150,000 118,751
Kasim 21/24 0.87500 90,000 78,750
Aralik 23124 0.95834 70,000 67,084
TOPLAM 820,000 524,997

Bu ydnteme gore; yil igindeki toplam 820.000 TL tutarindaki primden
Aralik sonu itibari ile 524.997 TL kazanilmamis primler karsiig tutan hesap
edilmektedir.

Goturl hesaplama yontemleri, uygulamada uzun veya kisa vadeli
policelerin  cogunlukta olmasi gibi nedenlerle yaniltict  sonuglar
verebilecedinden, kazanimamig primler karsiigi genellikle toplam olarak
kanuni oranlar Uzerinden ayrimaktadir.®® Branglar bazinda géturd yénteme
gére karsilik tutannin tespit edilmesi gergekgi rakamlarin tespit edilmesi
amacina hizmet etmemektedir. Gergekei bir gekilde karsilik ayirma iglemi
gunliuk yonteme gore miimkiin olmaktadir.

7397 Sayili Sigorta Murakabe Kanununun 25.maddesinin 3. fikrasinda
police bazinda karsilik ayrilamamasi durumunda, yukarida belirtilen oranlarin
kullanilabilecegi belirtiimektedir. Yani aslinda giin bazinda kargilik tutarinin
ayrilmasi istenmekte, bunun yapilamamasi durumunda oransal yéntemin
kullanilmasina izin verilmektedir. Bu cergevede 1 Ocak 2003 tarihinden
itibaren kazanilmamig prim karsiliklarimin yeni bir mevzuat dizenlemesine
gerek olmaksizin T.C. Hazine Mustesarlii’nca kabul edilebilecek makul

# Uygur TEMIZER: a.g.e, 90.
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sebepler diginda polige bazli ayriimasi gerektigi hususu tum sigorta ve
reaslrans igletmelerine duyurulmugtur. Yasal duzenlemeler geredgi bu
tarihten itibaren kazaniimamig prim karsiliklarinin giin esasina gore ve polige
bazinda hesaplanmasi gerekmektedir.

K.V.K.'nun 14. maddesinde yapilan degisikle de kazanilmarms prim
kargiliklarinin  gin  esasina gore ayrima esast getiriimigtir. Yapilan
degisiklikle K.V.K.14.madde de; “ Kazanmimamig prim karsiliklan yurarlikte
bulunan sigorta sdzlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerden komisyonlar
dasuldikten sonra kalan tutarin giin esasina goére bilango giiniinden sonraya
sarkan kisimdan reastrdr payinin dislimesinden sonra kalan tutardir. Ancak
bu tutar, nakliyat emtia sigortalarinda, yillik primin komisyon dislldikten
sonra kalaninin %25'ini gegemez. Kazanimamig prim kargihdimin glin
esasina gore hesaplanmasi mumkin olmayan reasiirans ve retrosesyon
islemlerinde 1/8 ybntemi uygulanabilir’” denilmektedir. Gorllecedi Uzere
sadece suresi belirli.olmayan nakliyat sigortalan ile reasiirans ve retrosesyon
islemlerinde bir istisna olmakla birlikte kazanimamig prim karsihiklarinin
hesaplanmasinda giin esasi kabul edilmektedir.

Bu degisiklik ile 27.01.2004 tarin 25359 sayilli resmi gazetede
yayimlanan Sigorta ve Reasurans Sirketlerinin Kurulug ve Calisma Esaslari
Yonetmelidinde Degigiklik Yapiimasina Dair Yonetmeligin 23. Maddesinde ki
esaslar kanun degisikligi ile ortismektedir. Sadece belirli bir bitis tarihi
olmayan nakliyat emtia sigortalarinda son ¢ ayda tahakkuk etmis primierden
komisyonlar diiguldikten sonra kalan tutarin %50’sinin kazanilmamig prim
karsiligi olarak ayrilacag) ilgili yonetmelikte ayrica yer almaktadir.

Gunlimiz bilgisayar teknolojisinin gostermis oldugu gelismeye paralel
olarak sigorta igletmeleri zaten her tOrli kayitlarini bilgisayar ortaminda
tutmakta olup police bazinda takip yapmaktadirlar. Sigorta igletmelerinin
islemlerini police bazinda takip etmeleri yasal bir zorunluluk oldugundan,

ayrilacak kazanilmamig prim karsiliklarint policeler Uzerinden ayri ayri
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hesaplayip, kurum kazancinin tespitinde bu tutarlarin teknik karsilik olarak

indirifmesi daha dogru bir yaklasim olmaktadir.

3.2.2. Devam Eden Riskier Karsiligi

GiUn esasl Uzerinden prim reeskontu seklinde hesaplanan
kazanimamis prim karsiigi, geliin  donemsel olarak aynimasini
sadlamaktadir. Ancak, olusan hasarlarin yil icerisinde glinlere ve hatta aylara
esit olarak dagitilamamasi ve ayrica yapilan risk degerlendirmesi sonucunda
sigortalinin riske gore eksik fiyatlama yapildiginin tespiti halinde veya daha
sonra riskin arttiginin tespiti halinde ve polige siiresi bitmis olsa dahi girket
ustlinde hala risk varsa, kazanilmamig primler kargihgi, sirketin tagididr risk
duzeyine gére yetersiz kalmakta veya alinan prim tutari tamamen kazaniimig
hale gelmesine ragmen sgirket Gzerindeki riskin devam etmesi sz konusu
olmaktadir. Bu karsilik bu gibi durumiar igin ayrilan tutar ifade etmektedir.
Gecmig tecriibelere dayanarak hesaplanan beklenen hasar prim orani
yardimiyla ilgili tutar hesap edilir. Beklenen hasar prim oraninin %100'0n
lzerinde olmasi durumunda, bu fazlalik devam eden riskler karsiigi olarak

ayrilir. ©

3.2.3. Muallak Hasarlar ve Tazminat Kargihgi

Muallak “askida”, hasar ise “zarar-ziyan” anlamindadir. Dolayisi ile bu
kargilida “askida kalmis hasar karsihd)” da denilmektedir. Hayat bransi harig
yangin, kaza, nakliyat gibi diger branglarda uygulanmaktadlr.91 “Cari yil iginde
tahakkuk etmis ancak, bazi nedenlerle hentiz édenmemis, izleyen yillarda
ddenmesi muhtemel hasarlara muallak hasarlar denilmektedir.”®?

Donem sonu itibariyle ihbar ediimig ancak henlz 6édenmemis
hasarlara ait tim mikellefiyetler icin muallak hasar karsihdi ayrilir. Muallak

hasar karsilii, eksper raporlarina veya sigortali veya eksperin ilk

% |brahim YELMENOGLU: a.g.e., 109.

% gigortacilik Genel Mudtirlagu: Sigortaciik Muhasebe Sistemi, (Ankara 2004), 170.
" Nuray ARSLANHAN: a.g.e., 102.

%2 |brahim YELMENOGLU: a.g.e., 106.
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degerlendirmelerine uygun olarak belilenmektedir. Bu tutar dénem iginde
olusmus ancak donem sonu itibariyle henliz édenmemis tazminatlardan
olugmaktadir.

Bir kisim hasarlarin kesin tutar bilango tarihinde belli olmayip, ancak
tahmin edilmek sureti ile karsihk ayrilmaktadir. Ornegin, 28 Aralik tarihinde
yangin ¢iktigt haber verilen ve hasar miktarinin saptanmasi uzun ekspertiz
calismalarint gerektiren buyluk bir igshaninin yanmas! halinde, ddenecek
tazminat tutari, bilanco rakamlarinin muhasebeye intikal etmesine kadar
kesin olarak saptanamayabilir. Bu durumda, Ocak ayi iginde 6édenecek olan
tazminat tutari igin tahmini olarak muallak hasarlar karsihgr aynhr.®

Muallak hasar ve tazminat kargiiinin tutarimin saptanmasi
bakimindan belli bagh iki yontem kullanilmaktadir. Bu ydntemlerin tirleri ve
hesaplanmasi su sekilde olusmaktadir:*

3.2.3.1. Tek Tek Tahmin Yontemi

Bu yontem, Ozellikle yangin ve makine sigortalarinda saglikli bir
sekilde uygulanabilir. Sigorta igletmelerinin hasar dosyalarinda bulunan ve
henliz sonuglandinimamis hasar tazminat talepleri, tek tek incelenerek her

bir tazminat talebi icin 6denecek tazminat tutar tahmin edilir.

3.2.3.2. Ortalama Deger Yontemi

Ortalama degder yontemi, cok sayida hasar tazminat taleplerinin oldugu
ve tazminat talepleri arasinda blylk farklarin bulunmadigi durumlarda
saglkh sonug verir. Ortalama deger yodnteminde; sigorta isletmeleri
gecmisteki deneyimlerinden vyararlanmak sureti ile gesitli tipteki hasar
tazminat talepleri igin ortalama deger saptarlar. Bu iglemlerden sonra, hasar
dosyalarinda hentiz sonuglandimimamig bir sekilde bulunan hasar tazminat
talepleri, saptanmig olan ortalama degder ile carpilarak muallak hasarlar
karsiligi olarak belirlenir. Ortalama deger ydnteminde, her tazminat talebi igin

® Uygur TEMIZER: a.g.e., 91.
% Kamuran PEKINER: a.g.e., 131.
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ayri ayn tazminat tutan belilenmedigi icin sigorta igletmeleri tarafindan
yaygin olarak kullanilan ve “tek tek tahmin yontemi"ne gére tercih edilen bir
yéntemdir.

Muallak hasar ve tazminat karsiliklari, rapor edilmis ve henliz 6demesi
yapiimamig ancak tahakkuk etmis olan tazminat tutarlari yaninda, meydana
gelmis ancak heniiz rapor edilmemis tazminat kargiliklarini da icermektedir.

Meydana gelmig ancak henliz sigorta igletmesine bildiriimemis,
“raporlanmamig” tazminatlar, sigorta literatirinde IBNR (Incurred But Not
Reported) seklinde kisaltilarak da kullaniimaktadir. Tazminat 6demelerinin,
hasarin ortaya c¢ikmasindan daha sonra gergeklestirimesi 6zelliinden
dolayl, Ozellikle sorumluluk sigortalarinda rastlanmaktadir. Bu karsgilik
igerisinde sadece henliz bildirilmemis hasarlar yer almamakta, ayrica
bildirilmis hasarlardan tutari artabilecek olaniar, yani eksik bildirim yapildig
diisiinilen hasarlar da yer almaktadir.

Burada ele alinan meydana gelmis ancak henlz rapor edilmemis
hasarlar (IBNR), bir mali yil igerisinde gerceklesmis olmasina ragmen
herhangi bir sekilde ihbar yapiimamis hasarlar ifade etmektedir. Ornegin
Aralik ayinda meydana gelen deprem sonucu, depremin meydana geldigi ilde
sigorta igletmesinin deprem poligesi olmasina ragmen herhangi bir ihbar
yapilmamasi durumunda, sigorta igletmesinin tahmini olarak ayiracag
kargilik tutarini IBNR hasarlari olusturur. Ancak vergi kanunlarimiz IBNR
hasarlarini gider olarak kabul etmemektedir.*® Meydana gelmis ancak ihbari
yapiimamis (IBNR) icin kargilik ayirma islemine mevzuatimizin izin
vermemesi blyUk bir eksikliktir.

Gergeklesmis ancak henliz rapor edilmemis hasar ve tazminat
bedellerinin hesaplanmas) sirasinda hesap donemi sonlari (31.12.200X)
dikkate alinir. Dolayisiyla bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak bu
tarihlerden sonra ihbar ediimis hasar ve tazminatlar gergeklesmis ancak
rapor ediimemis hasar ve tazminat bedelleri olarak kabul edilir. Gergeklesmis

ancak henliz rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmasi

% Recep KOCAK: a.g.e., 233.
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sirasinda, sigorta igletmelerinin bu bedelle ilgili olarak son 5 veya daha fazla
yillardaki yillik prim Gretimleri ile s6z konusu yillara ait gergeklesmis ancak
dénem sonundan sonra rapor edilmis hasar ve tazminat bedellerinin agirlikli
ortalamalan dikkate alinir. Cari dénem igin ilgili karsihk tutart daha énce
hesap edilmig agdirhkh ortalama ile cari yil prim Uretiminin garpilmasi ile
bulunur. 31.12.2004 tarihi itibariyle, muallak hasar kargihgi yeterlilik oraninin;
cari hesap dénemi harig olmak tzere, son g yil ortalamasinin %90'in altinda
olmasi halinde, cari hesap déneminde sigorta igletmelerince bu bulunan oran
ile %90 arasindaki fark tutari, cari yil muallak hasar ve tazminat karsilklar ile
carpilarak bulunan tutar, yeterlilik fark olarak karsihga ilave edilir.%®

Sigorta ve Reaslrans igletmeleri 31.12.2004 tarihi itibariyle branslar
itibariyle yukaridaki esasa gore hesapladiklari kargiliklarn gosteren, muallak
hasar ve tazminat karsihg! yeterlik tablosu dizenlemek ve diger finansal

tablolar ile birlikte yayimlamak durumundadir.

3.2.4. ikramiye ve indirimler Kargilig

Elemanter branglar igin, primlerin diizgin 6denmesi nedeniyle polige
geredi dngodrilen ikramiye ve gelecekte yapilacak prim indirimleri i¢in ayrilan
kargiliklardir.”

3.2.5. Diger Teknik Kargihklar

Sigorta igletmeleri yukarida sayilan teknik karsiliklara ilaveten, takip
eden dénemlerde meydana gelebilecek hasar oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek veya katastrofik mahiyetteki riskleri kargilamak icin “Dengeleme
ve Felaket Kargiliklari” ayirmaktadir. Bununla birlikte, uzun vadeli sigorta
policeleri igin  prim tutan ve  yikimidGldklerin  belilenmesi ve
hesaplanmasindaki varsayillan ekonomik kosul ve beklentilerin degismesi
sonucunda olusan risk ve yikumitlikler igin “Finansal Riskler Kargiligi”

hesap etmektedir.*®

% T C. Hazine Miistesarhig, Birlik Sigorta ve Reasirans Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
lliskin Genelge, 10.12.2004 Tarih, 75762 Say.

¥ Sigortacilik Genel Mudurlagu: a.g.e., 170.

% Sigortacilik Genel Mudurlugu: a.g.e., 171.



59

Goruldugi Gzere, sigorta igletmesinin dizenlemis oldugu policeden
dolay: Gzerine almig oldudu riski (yukimlaligi) yansitmasi bakimindan, ¢ok
gesitli sigorta teknik karsiliklar ayriimaktadir. Bu karsiliklarin tamami, ashnda
sigorta igletmesinin Uzerine aldi§l tazminat yikUmluluklerini tam olarak
yansitmak durumundadir. Elbetteki bu tutarlarin hesap edilmesi bazi tahmin
ve varsayimlar gerekli kiimakta ve bu husus, karsilik tutarlarinin tam ve
kesin olarak belilenmesine engel bir durum olusturmaktadir. Ancak
unutuimamasi gereken nokta, zaten sigorta isinin 6ziinde de tahmin ve
varsayimlar bulunmaktadr.

Ancak primler Uzerinden giin esasina goére bile olsa bir kargilik
tutarinin aynlmasi, gelir kalemi Gzerinden bir yikumltluk tespiti yapimasi
gercekegi bir yaklasim olarak nitelendirlemez. Bu iglem aslinda gelirin
ayrigtinimasindan  ibarettir. Bunun  yaninda kazaniimamis  primier
karsihgindaki eksiklikleri gidermek amaciyla devam eden riskler kargilig
ayriimasi, policeden kaynaklanan riskleri tam olarak yansitmaya olanak
saglamaz.

Muallak hasarlar ve tazminat karsiliklarini da, tahakkuk etmis ve
raporlanmamig tutarlar olarak beliflemek polige riskini kismen yansitmaktan
ibarettir.

Aslinda tek bir kalem altinda, tazminat yltkumlilikleri veya édenecek
tazminatlar geklinde tek bir karsilik kalemiyle devam eden polige risklerinin
yansitiimasi daha gergekgi olacaktir. Aktiieryal galigmalar bu risk karsihgini
hesaplayabilecek niteliktedir. Ozellikle prim tutarinin belilenmesi esnasinda
zaten tazminat ylkiumlalGgune, yani polige riskine iliskin bir hesaplama soz
konusu olmaktadir. Aktileryal yontemler ile bu hesaplama dénemler itibariyle
tek bir kalem altinda yapilabilir. Bu hususa iligkin yontem ve gorusler ilerleyen

kisimda ele alinarak incelenecektir.
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4. Ulkemizde Sigorta ve Sigorta isletmelerinin Genel Durumu®

30.06.2004 tarihi itibariyle, ilkemizde toplam 47 sigorta igletmesi
faaliyette bulunmaktadir. Bunlarin 401 6zel, 2'si kamu isletmesi, 5'i
Turkiye'de kurulu yabanci igletmedir. Bu igletmelerin 9'u hayat, 11°'i emeklilik,
15'i hayat digi, 12'si ise kompozit igletmedir. Turkiye'de kurulu reasirans
isletmesi sayisi 3 olup, 2 tanesi faal durumdadir.'®

Ulkemizde faaliyette bulunan sigorta isletmeleri isgiict istihdam ve fon
yaraima kapasitesi bakimindan bir ¢ok faydalar sadlamaktadir. Sigorta
igletmelerinin istihdam ettikleri ¢alisanlar, faaliyetlerini yUriiten acenteler ve
dizenlenen police sayisi yillar itibariyle tek bir tabloda altinda su sekilde
olugmustur.

Tablo 2: Yillar ltibari ile Sektérdeki Acenteler, Galisanlar ve Dizenlenen Polige Sayisi

Adet 2003 2002 2001 2000 1999
Acente 17.576 17.134 15.632 14.718 13.567
Galigan 11.426 10.750 10.168 10.302 9.971

Diizenlenen Polige 19.451.411 | 16.585.409 | 17.352.170 | 14.981.957 | 16.452.638
(Net)

Kaynak : Hazine Mustesarli§i, 2003 Turkiye'de Sigorta Faaliyeti Hakkinda Rapor {Ankara)
www.hazine.gov.tr/sdk2003/igindekiler/tablolar (Erigim Tarihi: 05/01/2005)

Sigorta igletmelerinin teknik faaliyetleri sonucunda olusan fonlarin
kaynadini, dizenlenen poligelerden elde edilen primler olugturmaktadir.
Sigorta igletmelerinin yillar ve branglar itibari ile prim Uretim hadleri agagidaki
gibi olugmustur.

* Bu kismin hazirlanmasinda; Sigortacilik Diizenleme Kurulunun “2003 yili Turkiye'de
Sigorta ve Bireysel Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor” ve Sigortaciik Genel
Muddrlagi'ntn “Sigortacilik Sektdri Istatistikleri” verilerinden yararlanlmstir.

1% hitp://sigortacilik.gov.tr/# (Erigim Tarihi: 05.01.2005)



Tablo 3: Direkt Prim Uretimleri (Milyar TL)

6l

YIL | Yangin | Nakliyat Kaza Makine | Ziraat | Saghk Hayat Toplam
Montaj , ,
2003 | 820.635 | 193.980 | 2.190.804 | 206,553 | 20.301 | 512.077 | 1.026.876 | 4.971.154
2002 | 650.026 | 158.690 | 1.547.975 | 182.262 | 15.292 | 408.755 | 668.350 | 3.631.350
2001 | 440,855 | 107,717 | 1,007,579 | 120,580 | 8,564 | 271,720 | 461,349 | 2,508,373
2000 | 256,342 | 70,618 | 862,027 | 67,170 | 6,456 | 188,776 | 326,197 | 1,777,585
1999 | 156,527 | 43,768 | 450,176 | 37,787 | 3905 | 107,454 | 174,869 | 974,486

Kaynak : Hazine Mustesarlii, 2003 Turkiye'de Sigorta Faaliyeti Hakkinda Rapor (Ankara)
www.hazine.gov.tr/sdk2003/doc/rapor2.pdf (Erigim Tarihi: 05/01/2005)

Sektorde prim lretimi ciddi bir artig gdstermektedir. 1981 fiyatlariyla 23
Milyar TL olan direkt prim lretimi yaklagik olarak dokuz kat artig gostererek
2004 yihnin ilk alti ayi itibariyle 203 Milyar TL olmustur. Son yirmi yilda 1994
ve 2001 yillari hari¢ sektdrde hep ekonomik blylmenin tustunde bir buyime
yasanmigtir. 2004 yilinin ilk alti ay! itibariyle sigorta isletmelerinin direkt prim
tretimleri, bir 6nceki yila gére %36.5 oraninda artarak 3.3.Katrilyon TL'ye

ylikselmisgtir.

Direkt prim Uretiminin Gayri Safi Milli Hasilaya oran1 2003 Haziran ayi
sonunda %1.21 iken 2004 Haziran sonu itibariyle %3.45'e ¢ikmustir. Geligmig
Ulkelerde bu oranin genelde %%’lerin Ustiinde oldugu disginiltrse, yaganan
gelismeye ragmen hala dnemli bir potansiyel atil bir sekilde durmaktadir.
Prim dretiminin sigorta branglarina gore dagilimina bakildiginda en blylk
payl kaza brangimin aldi§i gorilmektedir. Kaza branginda dretilen prim,
yaklagik olarak toplam primlerin yansidir. Branglar itibariyle prim artiglarina
bakildidinda,
gérulmektedir. Sigorta sekidriinde elde edilen primlerin yillar itibariyle

branslarin pay dagilimina uygun artigslar gosterdigi

yonlendirildi§i yatinmlar kalemler bazinda su sekilde olugmustur.




Tablo 4: Sigorta Sektéri Yatinm Kalemleri (Milyar TL)
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Deviet Tahvili, | _
YIL Haz. Bonusu, | Ozel Sektér Hisse Diger Sabit Toplam
Diger Kamu Tahvilleri | Senetleri | Kiymetler | Dedgerler | Yatinm
Borg Senetleri ) 7
2000 1.089.427 1.676 | 118.958 | 127.317 | 291.630 | 1.629.007
2001 1.701.911 9.252 | 185.870 242.473 | 481.608 | 2.621.114
2002 2.706.852 26.263 16.207 205.751 755.905 | 3.710.977
2003/6 3.356.258 18.557 16.190 223.396 871.546 | 4.485.946
2004[& 4.839.851 10.657 40.752 374,269 | 1.088.549 | 6.354.078
Kaynak: http://sigortacilik.gov.tr/# (Erigim Tarihi: 05.01.2005)
Goruldugu  Uzere, yatinmlar risksiz  ve glvenilir varliklarda

yogunlagmigtir. Toplam yatinmlar igerisinde en blyiuk payl devlet tahvili,
hazine bonosu ve diger kamu borg senetleri almaktadir.

Sigorta igletmelerince verilen glivenceye Kkarsilik tahsil edilen
primlerden, komisybn odemeleri ve tazminat édemeleri duguldikten sonra
net teknik kar olugmaktadir. Net teknik karin olugumunda ana kalemi
olusturan tazminat ddemeleri sigorta igletmeleri agisindan oldukga énemlidir.
Yillar itibari ile 6denen tazminat tutarlan dallar itibari ile asagidaki sekilde

olusmustur.

Tablo 5 : Odenen Tazminatiar (Milyar TL)

YiL. | Yangin | Nakliyat | Kaza l:\ll&a'ki’ne Ziraat | Saglhk | Hayat | Toplam
onta

2003 | 251.336 88.473 | 1.192.917 128.48{‘3 11.556 | 352.358 | 628.485 | 2.653.610

2002 | 252.855 57.964 869.896 | 224,393 | 6.432 | 257.786 | 536.013 | 2.205.339

2001 | 168,476 38,318 613,061 54,081 | 3,311 | 180,539 | 449,511 | 1,507,297

2000 145,632 30,314 425497 | 35,154 7 2,708 | 121,535 | 240,682 | 1,001,523

1999 | 164,434 19,300 267,774 17,832 | 2,434 | 72,573 | 100,891 645,238

Kaynak : Hazine Mustesarli§ji, 2003 Turkiye’de Sigorta Faaliyeti Hakkinda Rapor (Ankara)
www.hazine.gov.tr/sdk2003/doc/rapor3.pdf (Erigim Tarihi: 05/01/2005)

Bir yil ®ncesine gore 2003 yilinda tazminat odemeleri %20.33
oraninda artig gostermisti. Aymi dénemde prim dretim artiginin % 36.9
oldugu gbz 6ninde bulunduruldugunda, 6denen tazminatlardaki artig daha
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duglk gergeklegmistir. Ayrica, prim Uretim hacmindeki blyuklige paralel

olarak tazminat édemelerinde de kaza bransi birinci sirada yer almaktadir.

Ulkemizde yillar itibari ile sigorta igletmelerinin dénem karlari da su

sekilde olugsmaktadir.

Tablo 6 : Yillar ltibariyle Teknik Ve Mali Sonuglar (Hayat Brangi Harig -Milyar TL-)

YL | Yangin | Nakliyat Kaza Makine | Ziraat | Saglk Toplam |
Montaj ,
2004/6 | 47.171 34.840 26,264 | 171321 1.382 ] 13585 140.374
2003 42.166 61.246 32512 | 22.672 | 2.005| 27.275| . 187.877
2002 59.610 46.894 | 120.865 | 19.159 | 1.842 | 51493 299.863
2001 21.134 30.331 103.566 | 18.240 672 | 27.750 201.693
2000 44.793 20128 | 106902 | 14.169 | 1.357 | 23.321 210.670
1999 28.850 11.624 11.778 8.068 190 8.294 68.804

Kaynak : Hazine MUstesarlxéL 2003 Turkiye'de Sigorta Faaliyeti Hakkinda Rapor (Ankara)
www.hazine.gov.tr/sdk2003/doc/rapor?.pdf ve www.sigortacilik.gov.tr/#

05/01/2005)

(Erisim  Tarihi:

Goraldugt Gzere, sektdér 2003 yiinda 187.877 Milyar TL kar elde
etmigtir. Dikkat edilirse bir Onceki yila gére karlarda o6nemli diistsler

gergeklesmistir. Bunun basglica nedenleri kazaniimamig prim kargiliklarinin

hesaplanmasinda yapilan yéntem degisikligi ve sektérde yasanan carpici

fiyat rekabetidir.



IKINCi BOLUM
SIGORTA MUHASEBESI, YONTEMLERI,
MUHASEBE DUZENLEMELERINDEKI YERI

Caligmamizin bu kisminda, sigorta muhasebesi, ydntemleri ve sahip
olduklan 6zeliikli hususlar ile sigorta muhasebesinin diger muhasebe
branglarindan farkli yénleri ele alinarak, sigorta muhasebesine yon veren
ulusal ve uluslararasi muhasebe dizenlemelerinin  incelenmesine

caligiiacaktir.

1. Sigorta Muhasebesinin Diger Muhasebe Branglarindan Farkliig:

“Muhasebe; bir drgitiin kaynaklarinin olﬁgumunu, bu kaynaklarin
kullaniima bigimini, érglitin iglemleri sonucunda bu kaynaklarda meydana
gelen artig ve azaliglarni ve 6rgitin finansal agidan durumunu agiklayan
bilgileri Gireten ve bunlan iigili kisi ve kuruluslara ileten bir “bilgi sistemi"dir."’
Sigorta muhasebe sistemi de, bu tamimda yer alan amag ve o6zelliklere
ilaveten kendine 6zgll bazi hususlarn da biinyesinde barindiran bir sistem
konumundadir.

Ticari faaliyetler, elde mevcut (retim fakitrlerinin en ¢ok wUretim
miktarini sadlayacak sekilde kullanilmasi veya belirli bir Gretim miktarinin en
az Uretim faktdrl kullaniimak suretiyle elde ‘edilmesi prensibi g6z 6niinde
bulundurularak yuritiimektedir. Ticari faaliyetlerin en verimli bir gekilde
gorilebilmesi, her seyden tnce, bu faaliyetlerin acik olarak belirtiimesini ve
bir sistem icinde tasnif edilmesini zorunlu kilmaktadir. Muhasebe bu
faaliyetlerin goruldiigt hesaplari, agik bir sekilde ortaya koyarak belirli bir
tasnif gemasi iginde siralamak suretiyle bu gérevi yerine getirmektedir.
Sigorta isletmelerinde de bu prensip aynen gecerli olup, bunun
gerceklestirilebilmesinde sigorta muhasebesine bliylk bir gérev dligmektedir.
Sigorta muhasebesi, belirli bir faaliyet donemi i¢inde isletmenin varliklarinda
meydana gelen dedisiklikleri belirli bir sistem i¢inde toplamak, siniflandirmak,

' Orhan SEVILENGUL: Tekdizen Muhasebe Sistemi ile Uyumlu Genel Muhasebe, 9. Baski,
Gazi Kitabevi, (Ankara, 2000), 9,
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bunlar para birimi ile ifade etmek ve ilgili hesaplara kaydetmek suretiyle
isletmenin  varliklan hakkinda ayrintili  bilgi vermektedir. Isletmenin
varliklarinda meydana gelen bu degisiklikler belirli zamanlarda dizenlenen
bilangolarda g&steriimektedir. Dider taraftan sigorta muhasebesi, ayni dénem
icerisinde, igletmenin ana konusunu olusturan sigortacilik faaliyetleri ve yan
faaliyetleri ile, 8z varliinda meydana gelen artis ve azaliglarini gbstermek
suretiyle faaliyet sonuglar hakkinda da bilgi vermektedir.?

Sigorta isletmelerini ticaret ve Uretim igletmelerinden ayiran baslica
Ozellik, Gretmis olduklar hizmet olan sigorta glivencesinin tagimis oldugu
niteliklerdir. Sigorta giivencesi Uretiminde retim satig déngtist, dider Oretim
faaliyetlerinden farkliik gdstermektedir. Sigorta glivencesinde, 6nce Uriindn
satisi yapiimakta daha sonra Uretimi gergeklestiriimektedir.Yani sigorta
giivencesi diger Grinler gibi 6nceden dretilip satilmamakta, teminatin satigi
uretimden 6nce gelmektedir. Uretilen Griniin nitelikleri giivence talebinde
bulunanlara gére .dedisebilmekte ve Urinin depolanmasi sz konusu
olmamaktadir.

Ayrica, ticaret ve Uretim islemlerinde sonug hesaplan genellikle
sadece bir hesap ddnemine ait iglemleri icermektedir. Ancak sigorta
faaliyetlerine iliskin muhasebe sistemleri finansal tablolarin hazirlandi§i
tarihte tamamlanmamig olan iglem ve bakiyeleri de rapor etmektedir. Tim
primler yihn ilk guniinde tahsil ediimis ve sigorta sézlegsmeleri {stiinden
O0denecek tazminat tutarinin son glnden itibaren &denmis olmasi
durumunda, sigorta iglemlerinin 6zel olarak ele alinmasina gerek
kalmayacag! acgiktir. Ancak, sézlesmelerin gogunun vadesi bir hesap
dénemini asfnakta, sOzlesmenin sona erdigi slireden sigorta s®zlegmesi
ustiinden yapilacak son édemeye kadar gegen slre uzun yillar alabilmekte
ve son police o6demesi yapilana kadar, sigortalinin toplam maliyeti
bilinememektedir.

Sigorta iglemlerinin godsterdidi &zellikler sigorta muhasebesine de
yansimaktadir. Sigorta igletmelerinde her bir sigorta s6zlegmesinin karlimi

2 Kamuran PEKINER: a.g.e., 17.
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yoksa zararlimi sonuglanacagini dnceden saptamak olanaksizdir. Sigorta
isletmelerinde olasiliklar énceden kesin olarak saptanamadigindan, ahnan
sigorta primlerinin ne kadarinin hizmet maliyetine, ne kadarinin kar yada
zarara ait oldugu 6nceden bilinememektedir. Sigortalilarin 6dedikleri primlerin
onemli bir bolim{ hasar glvencesi olarak sigortallara geri ddenmektedir.
Sigorta igletmeleri sigortahlardan givence karsilifi tahsil ettikleri sigorta
primlerinin 6nemli bir kismini hasar givencesi olarak sigortaillara geri
ddemektedir. Ancak, 6demenin hangi kosullarda ve hangi sigortaliya
yapilacaginin ve siiresinin 6nceden bilinmesine olanak yoktur.?

Sigorta igletmelerinin kendine 6zgl Uretim yapisi ve iglemleri genel
muhasebe iglemleri yaninda ek bazi uygulamalan da blnyesinde
barindirmasina yol agmaktadir. Bu nedenle, sigorté sektéri ile agina olmayan
muhasebeciler ve finansal tablo kullanicilan sigorta muhasebesini oldukga
karmagik bulmaktadir.

Sigorta muhasebesi, glvence altina alinan risklerin kargilanmasi, hizmet
maliyetinin olugumu, hizmet satig fiyatinin belilenmesi gibi oldukga karmasgik,
karmagik oldugu kadar da ¢ok yonli hesaplarn toplandigl bir hesap
diizenini icermektedir.*

Sigorta igletmelerinde de muhasebe 6teki isletmelerde oldugu gibi olugan
kiymet hareketlerini izlemekte ve kayda almakta, bir bilango ile sonuca
ulagtirmaktadir. Bunun yaninda, sigorta igletmeleri hizmet Ureten igletmeler
oldugundan &teki igletmelerden farkli olarak, hizmet 6zelliklerinden tiireyen
ayrnintilan da igerecek bicimde hesaplar dizenlenmek durumundadirlar.
Sigorta muhasebesi genel hatlari ile genel muhasebeye benzemekte ve onun
gibi isletme faaliyetlerini izleyerek bir diizen iginde ve kendi ydntemleri ile
gerekli kayitlar yapmaktadir.®

Bu cerceve de, “sigorta muhasebesi, genel muhasebe de kullanilan
esaslar ve muhasebe ve sistemleri uygulanmak sureti ile, sigorta faaliyetleri

® Yurdakul CALDAG: Sigorta Isletmeleri ve Muhasebesinin incelenmesi, AITIA Yayinlar,
Yayin No:125, (Ankara, 1979) 77.

*Age. 4.

*Age., 75.
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ite ilgili iglemlerin kaydedilmesine yonelik 6zel olarak olusturulan hesaplari da
iceren bir ihtisas muhasebesidir.”® “Sigorta muhasebesi; genel muhasebe
sistemini uygulamakla birlikte, faaliyet konusu itibari ile farkh muhasebe
teknigi kullanmak durumunda olan bir ihtisas muhasebesi dalidir.”

Sigorta igletmelerinde muhasebe kayitlar iki gruptan olugmaktadir.
Bunlardan ilki; aynen diger gercek ve tlizel Kisi isletmelerinde oldugu gibi
olusan iglemlerin kayitlara alinmasidir. Birinci grupta toplanan islemlerin ayn
bir 6zelligi bulunmadigi igin, bu islemlere ait muhasebe kayitlari genel,
finansal ve sirketler muhasebesi ilkeleri gergevesinde izlenmektedir.?

lkinci grupta ise sigorta igletmelerinin kendine has iglemierinin
muhasebelestiriimesi yer almaktadir. Sigorta isletmelerinde
muhasebelestiriimesi gereken bu iglemler kisaca ; |

» Sigortalilardan tahsil edilen veya edilecek olan primlerin kayitiari ile

bu primlerden iptal edilecek olanlara iligkin kayitiar,

» Odenen yada, ddenecek duruma gelmis bulunan tazminatlara iliskin
islemler ile buniara iligkin gider kayitlari,

» Aracilar ile yapilan islemier neticesinde ortaya ¢ikan olaylara iligkin
kayitlar,

» Reasurans iglemieri ile ilgili olan olaylarin ve bunlara iligkin giderlerin
kayitlari,

> Sigorta teknik kargiliklarina iligkin kayitlar,

» Diger islemler, seklinde siralanabilir. ®

Sigorta igletmelerince ddenecek tazminatlar, bilangco giniinden 6nce
kesin miktarlari ile tespit edilmesi ve 6denmesi halinde édenen tazminatlar
hesabinda dogrudan gider yazilmaktadir. Ancak cesitii nedenier ile (belge
eksikligi, ekspertiz iglemlerinin yapilmamasi vb.) tazminat tutarinin

® Uygur TEMIZER: a.g.e., 30.

7 Melih ALGUNEY: Sigorta Muhasebesi Uygulamalari, (Istanbul, 1998), 2.

® Mehmet OZKAN: Sigorta Islemleri ve Muhasebesi, Bilim Teknik Yayinevi, (Istanbul, 1998),
477,

9 Mehmet Ali AKTUGLU: Ihtisas Muhasebeleri, Dokuz Eyliil Universitesi lIBF Yayin No: 6,
(lzmir, 1984), 98-99.
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belirlenemedidi durumlar ve benzeri hasarlar igin dénem sonu itibari ile
“Muallak Hasarlar ve Tazminat Karsihd@” adi altinda bir karsilik
ayriimaktadir.'

Ayrica sigortacilik islemlerinde alinan primlerin birden fazla muhasebe
donemi ile ilgili olmasi nedeni ile , donem iginde gelir olarak kayit ediimig
primlerin bir sonraki déneme isabet eden kismi igin "Kazaniimamig Prim

)}

Karsihg” diger bir ifade ile “Cari Riskler Karsihg® seklinde karsilik
ayrilmaktadir.

Sigorta igletmelerinin ayirmig oldukiar bu teknik kargiliklar, olugmusg
donem karindan dedil, sigortalilarin 6demis oldugu veya &deyecedi
primlerden ayrimaktadir. Ayrica bu teknik kargiliklar bazi olasihk
hesaplamalarina dayanilarak hesap ediimekte Ve kayitlara alinmaktadir.
Dolayisiyla da sigorta igletmelerinin bilangolari godu kez bir éngérme hatasi
tagimaktadir."" Teknik karsiliklarin gergekci ve dikkatli bir sekilde hesap

edilmesi yolu ile bu.hata orani azaltilabilmektedir.

2. S8igorta Muhasebesi Yontemleri

Sigorta primlerinin yil baginda tahsil edilemiyor olmasi, ayni zamanda
tim hasarlarin yil sonunda 6denemiyor olmasi, sigorta sdzlegmelerinin
doneminin muhasebe donemini agmasina yol agmaktadir. Prim Uretimi ile
hasar talebinin 6denmesi arasindaki stire bir kag yih kapsayabilmektedir.'?
Bu nedenle, sigortacilikta 6zel muhasebe yontemierine gereksinim duyulmusg
ve muhasebedeki dbnemsellik kavramina istisnalar getiriimesi de giindeme
gelmisgtir.

Bununla birlikte, sigorta stzlesmesinden elde edilen primin hemen
gelir olarak kayit altina alinmasi veya dénemler itibari ile itfa edilmesi hususu,
ddenecek tazminat maliyetlerinin ve meydana gelmis ancak heniiz gesitli
nedenlerle 6denecek agsamaya gelmemis tazminat maliyetlerinin tutarinin

1% Sanem CANDAR: Sigorta Muhasebesi ve Mali Tablolarinin Diger Sektorlerden
Farklilagmast ve Analizi, Hazine Mistegarligi, Sigortaciik Genel Muduriigd Uzmanlik Tezi,
gKasm, 2001), 30.

! Yurdakul GALDAG: a.g.e, 77.

12 sanem CANDAR: a.g.e., 28.
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glivenilir bir bigimde tespit edilememesi durumunda kargilagilan sorunlar da,
sigorta faaliyetlerinden kaynaklanan varliklari, yikomialikleri, gelir ve
giderleri farkl gekilde tanimiayan, kayit altina alan ve raporlayan muhasebe
yontemlerinin gelistiriimesine neden olmustur. Bu yontemler ; a) periyodik
yontem, b) acik yil yéntemi, ¢) sifir bakiye yontemi olarak adlandinimaktadir.

Uluslararasi gesitli dizenlemelerde de, sigortaciik faaliyetierinden
kaynaklanan varhk, yukumltlik, gelir ve giderler icin farkh tahakkuk
yontemleri ve tamimlamalara olanak saglandi§i gorilmektedir. Ornegin
Avrupa Birligi'nde, Sigortacilik Direktifinin hukdmlerinden, G¢ tip sigorta
muhasebesi  yonteminin  kullanilabilecegi  anlagiimaktadir.’®> ABD ve
Ingiltere'de ise IAS 18 “Hasilat” standardi 20.madd”esinde belirtilen hususlarin
saglanmasi durumuna kadar agikk yil yoénteminin kullanimina olanak
saglanmaktadir. ™

Diger bir cok sektore iligkin finansal raporlamada periyodik yontem,
sifir bakiye yontemi ve agik yil ydnteminden daha tutarli oimaktadir. Ancak
sigorta sektorii ile ilgili olarak bazen primler, tazminat talepleri ve buniara
iliskin giderler hakkinda bilgilerin oidukga kisitli olmasi durumunda, sifir
bakiye ybnteminin veya acik yil yonteminin kullanilabilme olasiidi da
bulunmaktadir.

Asagida izleyen alt boltimlerde ilgili yontemlerin kapsam: ele alinacak,
yontemlerin igleyisi bir “uygulama ornedi” ile agiklanmaya caligilacaktir.
Calismamizda ydntemlerin igleyigine iligkin agiklamalara temel olacak érnek
buyuk o6lcide Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulunun® internet
sitesinde yerﬁalan drnekten uyarlanmisgtir.

Asagidaki 6rnek, genel sigorta ydntemlerinin; bir sigorta priminin
alinmasi, polige slresince meydana gelen degisiklikleri ve police édemeleri

% jbrahim Erdem ESENKAYA: Sigorta Sirketlerinde Mali Denetim Turkiye Avrupa Toplulugu
Kargilagtirmasi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi, Yayinlanmamg Doktora Tezi,
Slstanbul, 2000), 52.

* http:/fwww.iasc.org.uk/docs/ins/main04.pdf, (Erigim Tarihi : 21/10/2003), 84.

'S http://www.iasc.org.uk/docs/ins/appa/pdf, (Erigim Tarihi: 09/06/2003), A6.
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ile ilgili sigortaliya 6denecek meblaglarin 6denmesi hususlarinin nasil
yansitildigint géstermek amaci ile hazirlanmigtir.

lzleyen kisimda yer alan 6rnek, genel sigorta s6zlesmeleri igin yapilan
muhasebe iglemlerine iligkin farkli yaklagimlari gosteren bir dizi
standartlagtinimig varsayimi igermektedir. Muhasebe yaklagimini kayitlamak
ve gesitli konulara iligkin uygulamalarin finansal tablolarda rapor edilen
tutartart nasil etkiledi§ini agiklamak icin, s6z konusu standartlastinimig
varsayimlarda daha sonradan degigiklik yapimigtir. lzleyen agamalarda
incelenecek her bir uygulama &rnedi icin gegerli olan standart varsayimlar su
sekilde olugmaktadir.

Orneklerin tamaminda, sigorta igletmesi, almis oldugu primleri alt
aylik %2.5 oraninda alti ayda bir bilesik oranda yatirim kazanci saglayan bir
yatirm aracina yénlendirmigtir. Basit olmasi amaciyla, 6rnekte primlerin ilk
ginde alindii ve polige edinim maliyetierinin de ilk glnde o6dendigi
varsayllmaktadir. Pdlige ddemeleri sdzlesmenin son guninde yapilmakta ve
yatinm gelirleri de her 6 aylik donemin son giintinde kazaniimaktadir. Yine
basitlik saglamasi amaciyla, police 6demeleri kavrami, police ddemelerinin
tutar tespiti ve ddenmesini ifade etmektedir. Anlasilirligi saglamak amaci ile
6 ayhk ara finansal tablolar da 6rneklerde sunulmaktadir.

2.1. Periyodik Yéntem
2.1.1.Kapsam

Bu ydntemde, sigorta sdzlesmesinden kaynaklanan varlik, yukimilaluk,
gelir ve giderler diger ticari faaliyetlerde oldugu gibi, sdzlesme dénemi
sliresince finansal tablolara yansitiimaktadir. Stire olarak genellikle bir yila
kadar olan dénemleri kapsadigindan bu ydnteme bir yillik muhasebe yéntemi
de denilmektedir.

Yontemde, dénemsellik kavrami geregi, gelecek déneme iligkin gelir
ve giderlerin belilenmesi gerekmektedir. Belireme iglemi tahmin
yontemlerine gore yapilmaktadir. Gelecek donemi ilgilendiren prim gelirleri,
hasar ve tazminatlar her muhasebe dénemi sonunda “karsilik ayrilmas yolu”
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ile gelecek déneme aktarilarak muhasebelestiriimekte ve bdylece dénemin
teknik faaliyet sonuglan belirlenmektedir.'®

Meydana gelme temelli ve tazminat temelli police turlerinde bu
yontemin isleyisi, bu polige tlrlerinin sahip olduklan ve &nceki bolimde
belirtilmig nitelikleri nedeni ile farkhlik géstermektedir.

2.1.2. Meydana Gelme Temelli Poligelerde isleyisi ve Uygulama Ornegi

Ertelenmis prim yontemi olarak da ifade edilen periyodik ydntem,
genellikle genel sigorta sirketleri tarafindan genel sigorta sGzlegmelerinin
muhasebe iglemleri icin genis ¢apta kullaniimaktadir. Primler &6nce
kazanilmamis primler hesabinda tutulmakta ve sozlesme suresi iginde
doénemsel olarak gelirlere aktariimaktadir. Siggﬂa edilen olay meydana
geldidinde ve gider ylklenildiginde maliyet olarak ilgili dénem gelir tablosuna
yansitiimakta, eg zamanl olarak da, polige Ustlinden yapilacak tazminat
oddemeleri bilangonun pasifinde ylkiumlulik (6denecek tazminatlar) olarak
kayit altina alinmaktadir. 7

Ornekte, dénemlere iliskin gerceklesen finansal olaylar ve bunlara ait
yevmiye kayitlar su gekilde olugmaktadir;

30 Haziran 2003 tarihinde, sigorta isletmesi 12,000 TL prim Gretimi
(sigorta s6zlesmesi) yaprmug ve 1_yilik genel sigorta stzlesmesi Gzerinden
1,000 TL polige edinim maliyetine katlanmigtir. Primden elde edilen tutar ile
varsayimlar kisminda nitelikleri agiklanan yatinm araci satin ahnmugtir.

R N
NAKIT VE NAKIT

BENZERI| DEGERLER 11,000
POLIGCE EDINIM
MALIYETI 1,000
KAZANILMAMIS
PRIMLER 12.000

Prim alim! ve pollge edinim maliyeti ddenmesi kaydi

*® lorahim Erdem ESENKAYA: a.g.e., 52.
' http://www.iasc.org.uk/docs/ins/appat/pdf. (Erisim Tarihi: 09/06/2003), A9.
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wlod..

YATIRIMLAR 11,000
NAKIT VE NAKIT
BENZER]
DEGERLER 11.000

Yatirim satin ahinmast kaydi

31 Arahk 2003 tarihinde, police sahipleri toplam 4,000 TL tutarinda
tazminat talebinde bulunmuslardir. Sigorta isletmesi, 1,000 TL police
6demesi daha oldugunu ancak beyan edilmedigini tahmin ederek, bu tutarda
meydana gelmis ancak heniiz raporlanmamig tazminat karsiligi (IBNR)

aymrmistir.
Wl

TAZMINAT

MALIYETLERI 5,000
ODENECEK
TAZMINATLAR 4,000
MUALLAK
HASARLAR KRS. 1,000
(IBNR)

Polige sahibi tarafindan bildiriimis ve tahmini
belirlenmig tazminatlar

whid .

NAKIT VE NAKIT

BENZERI DEGERLER 275
YATIRIM
GELIRLERI 275

Yatinim kazanglan (11.000 x 0.025 = 275)

O O
KAZANILMAMIG
PRIMLER 6.000

PRIM GELIRLERI 6.000
Dénem prim gelirlerinin gelir tablosuna intikali

30 Haziran 2004 tarihinde, polige sahipleri toplami 4,750 TL'yi bulan
tazminat odemesi bildirmiglerdir. Sigorta igletmesi, 1,260 TL tazminat
ddemesi daha oldugunu, ancak beyan edilmedigini tahmin etmektedir. Bu
nedenle beyan edimemis tazminat taleplerinde (IBNR) 31 Arahk 2003
tarihinden bu yana 250 TL'lik bir artig meydana gelmistir.
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R
TAZMINAT
MALIYETLERI 5,000
ODENECEK
TAZMINATLAR 4,750
MUALLAK
HASARLAR KRS. 250
(IBNR)

Polige sahibi tarafindan bildirilmis ve tahmini
belirlenmig tazminatlar

wlod .
NAKIT VE NAKIT
BENZERI
DEGERLER 282
YATIRIM
GELIRLER] 282

Yatinm kazanglan (11.000 + 275) x 0.025 = 282

ol
KAZANILMAMIS
PRIMLER 6.000

PRIM GELIRLERI 6.000
Donem prim gelirlerinin gelir tablosuna intikali

31 Aralik 2004 tarihinde, polige sahipleri ilave 1,000 TL tazminat
ddemesi bildirmistir. Bu tutar dnceden meydana gelmis ancak raporlanmamisg
tazminatlar (IBNR) seklinde bildirilmis tazminatlardan olugmaktadir. Sigorta
isletmesinin toplam 1,250 TL olan IBNR hesabinda 250 TL'hk bir tutar
kalmigtir.

Wil

MUALLAK
HASARLAR KR§. 1,000
‘| (IBNR}
ODENECEK
TAZMINATLAR 1.000

IBNR'den polige sahibi tarafindan bildirilenler

A

NAKIT VE NAKIT
BENZER!| DEGERLER 289
YATIRIM
GELIRLERI 289

Yatinm kazanglar: {11.000+275+283) x 0.025 = 289
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31 Aralik 2005 tarihinde sigorta igletmesi 10,500 TL tazminat 6demesi
yapmistir (bunlardan 500 TL’si daha 6nceden polige sahipleri tarafindan hig
beyan edilmemistir). Sigorta igletmesi ddnem sonunda beyan edilmemis veya
ddenmemig tazminat ddemesi olmadigini da tespit etmigtir.

WAt
TAZMINAT
MALIYETLER! 500
MUALLAK
HASARLAR KRS. 250
(IBNR)
ODENECEK
TAZMINATLAR 750
Daha énce tahmin edilerek kargilik ayrilan poligelere
iligkin ddeme talebi
Y
ODENECEK
TAZMINATLAR 10.500
NAKIT VE NAKIT
BENZERI
) . DEGERLER 10.500
Tazminat édemesi
O
NAKIT VE NAKIT
BENZERI DEGERLER 800
YATIRIM
GELIRLERI 600
2 alt aylik yatirim kazancina lligkin olarak;
Yatirim kazanglar (11.000 +275 +282 + 289 ) x 0.025 =
206
12.142 x 0.025 = 304
{296+304= 600)

Islemler neticesinde dénemler itibari ile bazi 6zellikli hesaplarin blylk

defter hesap goruntileri ve Gzet finansal veriler su sekilde olugmaktadir.

TAZMINAT MALIYETLERI ODENECEK TAZMINATLAR
HESABI HESABI
12/03 5,000 4,000 12/03
604 5,000 4,750 6/04
12705 500 1,000 12/04
750 12/05
10,500
12/05 90.500 10,500

" Polige tazminat ddemesinin polige siiresi sonunda yapildig! varsayiimakla birlikte, gayet
dénem iginde 6deme yapilirsa bu kaydin aynist ilgili 6deme tutarinda yapilir. Bu gekilde
bilangoda édenecek tazminatlar hesabi, ddenmemig tazminat tutarinin kalanin: gésterir.
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“YATIRIM GELIRLERI

MUALLAK HASARLAR
KRS. (IBNR) HESABI HESABI!
275 12/03
12/04 1,000 1,000 12/03 282 6104
12105 250 250 6/04 289 12/04
600 12/05
1,250 1 ,7250 1,446
30 Haziran 30 Haziran 31.12.2005
2004 1§

Ddnem Bag!

Alinan Primler
Polige Edinim Maliveti

Tazminat Odemeleri
Yatinm Kazanglan
Dénem Sonu

Aktif
Naklit ve Benzeri
Degerler/Yatinm

Pasif
KRazanilmarmg Primler

Odenecek
Tazminatlar

Muallak Has.Kargihgr
(IBNR)

| 'G.YIl Kar (Zaran)
Dtinem Kar (Zarar)

Prim Gelirleri
Yatinm Gelirler!
Police Ed. Maliyeti
Tazminat Maliyeti

Net Kazang — (Kayip)

- 11,275
12,000 i
(1,000) -

- 282
11,000 11,557

(10,500)
800

11.000
11,000

11.000
12,000

11,275 11,557
11.275 11.557
6,000 N
4000 8,750

14,000 1,250

11.567

1,946

11,846 1,046

11.8245 1,946

9,750 -
250 -

- 6,000 6,000 6,000

. 275 282 571 600
(1,000) (1,000) . - -

- (5.000) (5.000) {5,000 _(500)
(1,000) 275 1,282 1,671 100

Ornek - Meydana Gelme Temelli Poligelerde Pérlyodik Yoéntem

* 282 + 289 = 571
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2.1.3. Tazminat Temelli Poligelerde igleyisi ve Uygulama Ornegi

Bu kisimda, ¢rmek uygulamaya konu olan sigorta sb6zlegmesinin
meydana gelme bazinda yapilan police dedil de, tazminat 6demelerine
dayanan tazminat temelli tirtinde bir police oldudu varsayiimaktadir.

Bu polige tirlinin 6zelligi nedeni ile sigorta igletmesi, sézlesme
sUresinin bitig tarihi olan 30 Haziran 2004 itibariyle beyan edilmemis polige
ddemelerinden sorumlu olmamaktadir. Bu tur poligelerde periyodik ydntem
uygulamasi asagidaki sekilde olugmaktadir.

Tazminat temelli police olmasi nedeni ile, meydana gelmis ancak
henliz raporlanmamig tazminatlar (IBNR) dikkate alinmamakta ayrica
sbzlesme siresi 30.6.2004 tarihinde sona erdidi igin, bu tarihten sonraki
tazminat talepleri de kabul edilmemektedir. Bu verilerden hareketle
donemlere gore, tazminatlara iliskin kayitiar su sekilde olugmaktadir.

31/12/03

TAZMINAT
MALIYETLERI 4,000
ODENECEK
TAZMINATLAR 4.000
Bildirilmis tazminatlar
30/6/04
TAZMINAT
MALIYETLERI ’ 4.750
ODENECEK
TAZMINATLAR 4,750

Bildirlimig tazminatlar

Prim kayitlar ise su sekilde olugmaktadir;

30/6/03
NAKIT VE NAKIT

BENZERI| DEGERLER 11.000
POLICE EDINIM
MALIYETLERI 1,000
KAZANILMAMIS
PRIMLER 12.000

Prim Gretimi




31112/03
KAZANILMAMIG
PRIMLER

PRIM
GELIRLERI

Prim gelirlerinin gelir tablosuna intikali

30/06/04
KAZANILMAMIS
PRIMLER

PRIM
GELIRLERI

Prim gelirlerinin gelir tablosuna intikali

6.000

6.000
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6.000

6.000

Ozellik gosteren bu kayitlar disinda diger kayitlar bir ®&nceki

érnektekiler ile benzerlik géstermektedir. Bunun sonucunda ilgili tablolar su

sekilde olugmaktadir.

30 Haziran 31.12.2003
2003 Yili Sonu

B A BRINES: R
Dénem Basgi . -

30 Haziran

30.12.2004

31.12.2005
Yih &

Aktif 11,000 11,275

11,275 11,8486
Alinan Primler 12,000 12,000 - - -
Polige Edinim
Maliyetleri (1,000) (1,000) - - -
Tazminat Odemeleri - - - - (8,750)
Yatinm Kazanglari - ' 275 282 571 600
Donem Sonu 11,000 1 1“__!27 5 11,5657 11& 3,696

Prim Gelirleri - 6,000

11,557 11,846 3,696
Nakit ve Benzeri
D_egerler / Yatinmlar 11,000 14,275 11,557 11,846 3,696
Pasif 11,000 11,275 11,557 11,846 3,696
Kazanmmamig Primler 12,000 6,000 - - -
Odenecek
Tazminatlar - 4,000 8,750 8,750 -
G.Yil Kar (Zaran) _ - 1.275 1.278 3.096
Doénem Kar (Zarar) (1,000) 1.532 1.821 630

6,000
Yatinm Gelirleri - 275 282 571
Polige Ed. Mallyef (1,000) (1,000) - -
Tazminat Maliyeti - £4,000) (4,750) (4,7580) |
Net Kazang — (Kayip) {1,000) 1,275 1,532 1,821
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Meydana gelme temelli poligelerde yillara gére kazang (kayip) su
sekilde olusmaktayd:.

30 Haziran 31.12.2003 30 Haziran 30.12.2004 31.12.2005

2003 Yilr Sonu 2004 Yily Sonu Yili Sonu
Net Kazang - (Kayip) (1,000) 275 1,282 1,571 100

Meydana gelme temelli police hesaplamalart ile tazminat temelli polige
hesaplamalar neticesinde 2005 yili sonunda olugan 6zkaynak kalemlerine
bakildiginda farklilik gbze ¢arpmakiadir. Olugan bu fark, hentz bildiriimemis
tazminatlar (IBNR) ve sdzlegsme slresi sonunda ortaya gikan 500 TL'lik ek
tazminatin igslemler icine katiimamasindan kaynaklanmaktadir.

30.06.2004 tarihinden sonra ortaya glkari tazminat talepleri dikkate
ahndiginda tazminat temelli poligeler ile meydana gelme temelli poligelerin
2005 yili 6zkaynak artigi ayni tutari vermektedir.

Meydana geime temelli polige islemlerinde 2005 yili 6zkaynak tutar
olan 1.946 TL ye 30 Haziran tarihindeki bildirilmemis tazminatlar (IBNR)
1.250 TL ve 31 Aralik 2005'de sonradan ortaya ¢ikan 500 TL'lik tazminat
ilave edildiginde 3.696 TL rakamina ulasiimakta ve bu rakamda tazminat
temelli polige uygulamasina iligkin 2005 yili sonu Ozkaynak artis rakami
olmaktadir.

2.2. Agik Yil Yontemi
2.2.1. Kapsami

Bu yontem ile ilgili olarak 1AS 18 “ Hasilat” standardinda bazi hususlar
actklanmig bulunmaktadir. Soyle ki; her ne kadar IAS 18 sigorta faaliyetierini
kendi alani diginda birakmig olsa da, sifir bakiye ve agik yil yéntemlerinin
tanimlanmasinda ve kullaniima alanlarinda bazi bilgiler barindirmaktadir. ligili
standartta hizmet faaliyetlerinden elde edilen hasilatlarin kayit altina alinmasi
kosullari 22. maddede su sekilde ifade edilmektedir.

“Hizmet iglemlerinin  sonucunun gdvenilir bir bigimde tahmin
edilebilmesi durumunda, bilanco tarihindeki islemin tamamlanma derecesine
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gdre, bu igslem ile ilgili hasilat, kayit altina alinmahdir. Asadgidaki durumiarin
tamaminin ikna ediciligi neticesinde, islem sonucu giivenilir bi¢imde tahmin
edilebilir;

a- Hasilat tutarinin,

b- Bilancgo tarihindeki islemin tamamlanma derecesinin,

c- Islem igin o anda olusmus maliyetlerin ve iglemin tamamlanmasi
neticesinde olugacak maliyetlerin gtivenilir bigimde 6lgiilebilmesi.”

Ulkemiz mevzuatinda da benzer dizenlemeler yer almaktadir. SPK
Seri X!I, 25 Nolu Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlani Hakkinda
Tebligin 5. Kisim “Hasilat” standardinin 136. maddesinde de paralel bir
sekilde “Hizmet sunumu ile ilgili islemlerin sonuglarinin glivenilir bir sekilde
tahmin edilebildigi durumda, islemle ilgili hasiat ilgili islemin bilango
tarihindeki tamamianma dizeyi dikkate alinarak mali tablolara alinir.
Hasilatin miktarimin glvenilir bir sekilde dlgiilebilmesi, islemle ilgili ekonomik
faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi, bilanco tarihi
itibariyle islemin tamamlanma dlizeyinin glvenilir bir gekilde &icllebilmesi
ve islem igin katlanilan maliyetlerin ve islemin tamamlanmas! igin
katlaniimas: gereken maliyetlerin glivenilir bir sekilde Gicilebilmesi halinde,
ilgili islemin sonuglarinin  gdvenilir bir sekilde tahmin edilebilecegi kabul
edilir” ifadesi yer almaktadr. “

Yukarida belirtilen sartlarin saglanmasi durumunda elde edilen
hasilatin kayit altina alinmasi saglanmaktadir. Ancak iglem sonuglarinin
givenilir bir bicimde olcllebilecedi tarihe kadar, iglem tutarlarinin nasil
raporlanacagl hususu, acgik yil ydnteminin uygulanmasini gindeme
getirmistir. Sigorta sézlegmesinden kaynaklanan gelir ve giderler gelecekteki
bir ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadir. Gegici olarak tutarlar bilangoda
gosteriimekte ve ileriki ddnemierde gelir ve giderler gelir tablosuna
aktarilmaktadir.

Gelecek donemlere aktarma, elde edilen hasilat veya giderler
Gzerinden gelecekte bir etkisi olacak nakit tahsilat veya 6demelerinin, bir aktif
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veya bor¢c olarak kayda alinma siirecini ifade etmektedir. Devretme,
ertelenen iglem ve olayin, sonraki bir donemde hasilat veya gider olarak
kayda alinmasidir. Bagka bir ifade ile, gelecek dénemleri ilgilendiren
islemlerin, gelecek dénemlere aktarimasidir. Aktariima iglemi, cari donemin
hasilatindan gikarilacak gelecek dénemin hasilati ile iligkilendiriime bigiminde

olmaktadir. '

2.2.2. isleyisi ve Uygulama Ornegi
Yukaridaki yontemlerde, prim gelirleri ile tazminat maliyetieri dénemiler
itibariyle mantikli bir bi¢imde eslestirilememektedir.

Fon yontemi olarak da ifade edilen agik yil yénteminde ise, sigorta
sOzlegmesinden kaynaklanan gelir ve giderler, tutarlarinin kesin olarak
belirlenebildidi bir dénemde gelir tablosuna yansitiimaktadir. Gegici olarak
tutarlar bilangoda yer almakta ve sonra ilerleyen dénemde gelir tablosuna
aktarma islemi yapiimaktadir. Yani prim, polige tazminat 6demeleri ve
masraflar guvenli bir sekilde hesaplanabildigi zaman gelir tablosuna
alinmaktadir. Gvenilir bilgi elde edilene kadar miktarlar bilangonun pasifinde
tutulmakta, yeterli bilgi elde edildiinde gelir ve giderler gelir tablosunda rapor
edilmektedir. Sayet police Uzerinden yapillacak ddemelerin ve giderlerin
tutarinin, prim tutarini gectigine dair kesin bir bilgi var ise zarar derhal kayit
edilmektedir. '° \

Bu ydntemin uygulanmasinda sigorta igletmesinin ne zaman gtvenilir
bir tahmin yapabildiginin bilinmesi gerekmektedir. Ornegdin uygulanmasinda,
sigorta igletmesinin 31 Aralik 2005 tarihine kadar primleri, police (zerinden
yapilacak édemeleri ve giderleri glvenilir bir sekilde tahmin edemeyecegini
bilgisi de dikkate alinmaktadir. S6z konusu tarihte, sigorta isletmesi agik yil
bakiyesini gelir tablosuna aktarma iglemini gergeklestirecektir.

' Ibrahim Erdem ESENKAYA: a.g.e., 52-53.
"% hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/appa/pdf, (Erigim Tarihi: 09/06/2003), A11.
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Primlerin yatinma doénistiuriimesi ve bundan elde edilen yatinm
kazanci kayitlan énceki érnekler ile aynidir. Bu agamada tekrardan kaginmak
amaci ile bu kayitlar yapilmamigtir. Ayrica burada tutarlarin kesin olarak
belirlenebildidi 31.12.2005 tarihine kadar polige edinim maliyetleri de
bilangoya alinmakta ve kar zararin kesin olarak belirlenecedi tarihe kadar
ertelenmektedir. lik olarak polige satis tarihinde poligeye iliskin tutarlarin kayit
altina alma iglemi gergeklestirilecektir.

30/6/03
NAKIT VE NAKIT
BENZERI
DEGERLER/YATIRIM 11.000

ERTELENMIS

POLIGE EDRINIM

MALIYETLERI 1.000
KAZANILMAMIS
PRIMLER 12,000

Poligeye iligkin kalemlerin bilangoya alinmasi

Poligeye iliskin hususlarin kesin olarak belirlendigi 31.12.2005
tarihindeki kayitlar su sekilde olugacaktir.

31/12/05
KAZANILMAMIS
PRIMLER 12.000

PRIM GELIRLERI ¥ 12.000
Prim gelirlerinin gelir tablosuna intikali

31/12/05
POLIGE EDINIM
MALIYETLERI 1.000

ERTELENMIS POLIGE
EDINIM MALIYETLERI 1.000

Police edinim maliyetierinin gelir tablosuna intikali

31/12106
TAZMINAT
MALIYETLERI 10.500

NAKIT VE NAKIT
BENZERI
DEGERLER/YATIRIM 10.500
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Gortldugla Uzere, burada vyillar itibari ile poligeye iligkin tutarlar

bilangoda rapor edilmekte ancak kazang ve kayiplar bekletiimektedir.Sadece

ilgili yatirrmin getirisi finansal tablolara aktarilmaktadir. 31.12.2005 tarihinde

ise ilgili poligenin kazang kayip durumu gelir tablosuna yansitiimaktadir.

30 Haziran
2003

31.12.2003
‘Soii

30 Haziran

30.12.2004
Yili Sc

31.12.2006

Aktif
Nakit ve Benzeri
Degerler / Yatirimlar

Pasif

Odenecek Tazminat
Muallak Has.Krs.
(IBNR)

G.Yil Kar (Zararr)

11,000

11,000
11,000

11,275

11,275
1

5

11,557

11,557
11,557

Dénem Bag 11,275 11,275

Alinan Primler 12,000 12,000 - - -
Polige Edinim

Maliyetleri (1,000) (1,000) - - -
Tazminat Odemeleri - - - - (10,500)
Yatinm Kazangtan - 275 282 571 800
Dénem Sonu 11,000 11,225 11,587 11,846 1!946, .

Dénem Kar (Zarart)

Prim Gelitleri
Yatinm Gelirleri
Elde Etme Maliyeti
Tazminat Mallyeti

Net Kazang — (Kayip)

2786

Ornek - Agtk Yil Yontemi

Periyodik yéntemde yillara iligkin kazang kayip durumuna bakildiginda

1.100 TL yatirim geliri digindaki police kari diger dénemlere dagilmakta iken

bu yoéntemde sadece 31.12.2005 tarihinde ilgili tutar finansal tablolara

alinmaktadir.
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2.3. Sifir Bakiye Yéntemi
2.3.1. Kapsami

Daha o6nceden de belirtildidi gibi, her ne kadar IAS 18 “Hasilat’
standardi sigorta faaliyetlerini kendi alani diginda birakmig olsa da, sifir
bakiye ve agik yil ydntemierinin tanimlanmasinda ve kullanilma alanlarnnda
baz! bilgiler barindirmaktadir.

IAS 18 Haslilat standardinin 28. maddesinde “Paragraf 22" de belirtilen
kosullanin tatmin edici seviyede olmamasi durumunda; hasilat, kayit altina
alinmig giderlerin tutarinda kayit altina alinmalidir” ifadesi de yer almaktadur.

Benzer gekilde SPK Seri Xl, 25 Nolu Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Tebligin 5. Kisim “Hasilat” standardinin  136.
maddesinde de, “Hizmet sunumuyla ilgili islemin sonuglarinin givenilir bir
sekilde ¢6lcilememesi durumunda, hasilat kayitlara alinan giderlerin géri
kazanilabilir tutari kadar mali tablolara alinir” denilmektedir.

Boylece hizmet sunumuyla ilgili islemin sonuclarinin gavenilir bir
sekilde 6lgllememesi durumunda, ilgili ddnemde kar ya da zarar rapor
edilmemesine olanak saglanmaktadir. Yani bazi durumlarda hizmet islem
sonugclart gtvenilir bir bigcimde tahmin edilememektedir. Ancak bu hizmet ile
ilgili giderler de yapilmis olabilir. Iste bu durumda, katlanilan gider tutar
kadar hasilati kayit altina almakta ve kar zarar sifir olarak raporlamaktadir.
Bu sekildeki bir uygulama sifir bakiye yéntemini ifade etmektedir.

Sigorta stzlesmesinin cari ddonem gelir ve giderleri ile hasar 6deme
giderleri (bdylece yukiumltlikleri) net teknik kar sifir olacak sekilde
raporlanmakta, ilerideki bir tarihte, hasar 6deme ylkumitlikleri teknik kar
tahakkukuna izin verecek sekilde diizenlenmektedir.

2.3.2, isleyisi ve Uygulama Ornegi

Zaman zaman maliyet-diizeltme ySntemi olarak da ifade edilen sifir
bakiye yontemi, primleri, police ddemelerini ve giderleri tahmin edebilene
kadar karin kayit edilimemesi konusunda ag¢tk yiIl yontemlerine
benzemektedir. Karlarin beyan edilmesini dnlemek igin sigorta isletmesi,
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police tazminat giderlerini yazilan karn sifira dlslirecek bir tutarda kayit
etmektedir. Yani prim tutan kadar tazminat Odemesi tahakkuku
yapiimaktadir. Agik yil ybnteminde tutarlar bilangoda bekletilirken bu
yontemde bir ddnemde gelir tablosuna ayni miktarda gelir ve gider
aktariimaktadir. Boylece gelir tablosuna aktarilan tutarlar kar sifir yapan
tutarlar olmaktadir. Tazminat yOkimluliglu bilangoda, muallak hasarlar
kargihg) hesabi altinda alt hesap olarak henliz bildirimemis tazminat talepleri
(IBNR) hesabinda izlenmektedir. Tazminat 6deme tutarlan ortaya giktijinda
bu hesaptan Odenecek tazminatlar hesabina aktarmalar yapilmaktadir.
Tazminat tutar 6dendiginde ddenecek tazminatlar hesab: kapatiimaktadir.
Polige Uzerinden yapilacak 6demeler ve giderler primleri gegiyorsa, geliri
asan kisimda o dénemde gider yaziimaktadir. Daha sonra polige Gzerinden
yapilan ddemelere iliskin giderler ileri bir doneme gore diizenlenmektedir.?

Buradaki ornekte de aynen agik yil yonteminde oldudu gibi sigorta
isletmesinin, 31 Aralik 2005 tarihine kadar primleri, polige Uzerinden
yapllacak tazminat 6demelerini ve giderleri glvenilir bir sekilde tahmin
edemeyebilecek oldugu varsayilmaktadir. S6z konusu tarihe kadar, sigorta
isletmesi, polige Uzerinden yapilacak tazminat tédemelerine iligkin aktif bir
hesapta (bildirimemis tazminat talepleri de burada yer alacaktir), karla
sonuglanmayacak bir bakiye tutmaktadir. 31 Aralik 2005 tarihinde, sigorta
isletmesi polige borglarinin bakiyesini tanmin edilen miktara ayarlamakta ve
filen, yazii olan kari o zaman kayit etmektedir. Primlerin yatinma
dénu.gturmmesi ve bundan elde edilen yatinm kazanci kayitlan onceki
ornekler ile aynidir. Tekrardan kaginmak amaci ile bu kayitlar yapiimamigtir.

30/6/03

NAKIT VE NAKIT

BENZERI

DEGERLER/YATIRIM 11,000
POLIGE EDINIM

MALIYETLERI 1,000

PRIM GELIRLERI 12,000
Police satigt kayd

2 hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/appal/pdf, (Erigim Tarihi: 09/06/2003), A12.
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30/6/03

TAZMINAT MALIYETI 11.000
MUALLAK
HASARLAR KRS 11.000

(IBNR)
Kar sifir yapan tutarda tazminat maliyeti kayitlamasi

31/12/03
MUALLAK
HASARLAR KR$ 4,000
(/BNR)
ODENECEK
TAZMINATLAR 4.000

Sigortaci tarafindan bildiriimig ve tahmini belirlenmis tutarlar

30/6/04

MUALLAK
HASARLAR KRS 4.750
(IBNR)
ODENECEK ’
TAZMINATLAR 4.750
31/12/04
MUALLAK
HASARLAR KRS 1.000
(IBNR) ’
ODENECEK
TAZMINATLAR 1.000
31/12/05
MUALLAK
HASARLAR KRS 1,250
(IBNR)
ODENECEK
TAZMINATLAR 1.250
31/12/05
ODENECEK
TAZMINATLAR 11.000
NAKIT VE NAKIT
BENZERI
DEGERLER 10.500
POLIGE KARI 500

Tazminat dédemesi

Bu y&ntemin uygulanmasi sonucunda olusan finansal veriler dzet bir
sekilde ve donemler itibariyle agagidaki gibi olugsmaktadir.




Dénem Bagi
Alinan Primier
Polige Edinim
Maliyetleri

Tazminat Odemeleri

Yatinim Kazanglar
Dénem Sonu

Aktif
Nakit ve Benzeri
Degerler / Yatinm

Pasif
Kazaniimamig Primler

Qdenecek Tazminatlar

G.Y1l Kar (Zarar1)
Donem Kar (Zarari)

Gelir Tablosu

Prim Gelirieri

Yatinm Gelirleri
Polige Ed. Maliyeti
Tazminat Maliyeti
Polige Kari

Net Kazang — (Kayip)

30 Haziran
2003

31.12.2003
Yilt Sonu

30 Haziran
2004

86

30.12.2004
Yili Sonu

31.12.2005
Yili Sonu

12,000 12,000 . . .

(1,000) (1,000) . . .
- - - - -{10,500)
- . 275 282 571 600

11,000 1275 11,557 11,846 1,046

11,000 11,275 11,557 11,846 1,946
11,000 11,275 11,557 11,846 1,946
11,000 11,275 11,557 11,846 1,946
- 4,000 | 9,750 .

@ AR A te .2 et
- > 275 275 846
- 275 | 282 571 1,100
282 571 600
500
282 571 1,100

Ornek - Sifir Bakiye Yéntemi

Burada elde edilen police kazang

tutar), kesinlestigi tarinte kar

yazilmakta ve raporlanmaktadir. Dikkat edilirse agik yil yéntemi ve sifir

bakiye yontemi arasindaki fark; agik yil ydnteminde son yilda toplam gelir ve

giderler rapoi' edilirken sifir bakiye yonteminde son yilda kesin kar/zararin

rapor edilmesi olarak ortaya gikmaktadir.
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2.4. Sigorta Muhasebesi Yoéntemlerinin Kargilagtiriimas:
Yodntemlerin ¢ikis noktalart su sekilde 6zetlenebilir;

(a) Periyodik Yontem: Prim belirli bir dénem igin Ustlenilen riskler
karsiiginda elde edilmektedir. Bu nedenle so6zlesme sliresine
paylagtinimalidir. Buna kargilik tazminat 6deme olayr hangi dénemde
meydana gelmisg ise o ddnemde gider yaziimalidir.

(b)  Acglk yil ydntemi: Periyodik yontemde dénemler itibariyle gelir ve gider
eslestiriimesi geredi gibi yapilamamaktadir. Tum tazminat giderleri bir
dénemde toplanabilmektedir. Bunu onlemek igin police dénemi bir bltin
olarak kabul edilmeli ve police dénemi sonunda prim gelirleri ile tazminat
ddemeleri kargilastinimalidir.

(c) Sifir bakiye yontemi: Police dénemi boyunca prim gelireri kadar
tazminat &demesi olacadi varsayillarak gelir tablosuna esit tutarlarda
yansitilmali, primi agan bir tazminat ddemesi olursa bu tutar veya tazminati
agan prim geliri bunlann kesinlestigi tarihte gelir tablosuna yansitilmahdir.

Uygulamada sigorta isletmeleri, ilk yillarda gegici tedbir olarak agik yil
veya sifir bakiye ydntemini kullanabilmekte, sonra da gerekli bilgiler elde
edilir edilmez periyodik yonteme donebilmektedir. Bazi sigorta isletmeleri de
sabit bir veya iki yillik erteleme siiresiyle, bazi sigorta dallart icin agik yil
yontemini, bazilan igin ise sifir bakiye byc’:‘mtemini kullanabilmektedir.
Uygulama veya uygulamaya verilen ad ne olursa olsun, genei sigorta
muhasebesine yonelik (¢ ydntem asagidaki sekilde ézetlenebilir:’

(a) periyodik yontem (yilik bazli kullanan yé‘mtem), bir sigorta
sOzlegsmesinin aktifleri, pasifieri, gelir ve giderlerini s6z konusu
sbzlesme slresi Uzerinden, dider ticari faaliyetlerin raporlanmasina
benzer gekilde yansitmasini ifade etmektedir.

(b) acik yil ydntemi bir sigorta sézlesmesinin ileri bir dénemdeki gelir
ve giderlerini yansitmaktadir. Gegici olarak, miktarlar bilangoya

! hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/appat/pdf, (Erisim Tarihi: 09/06/2003), A13.
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aktariimakta, police bitim tarihinde, agik yilin gelir ve giderleri gelir
tablosunda diizenlenmektedir.

(¢)  sifir bakiye ydntemi ise, bir sigorta sdziesmesinin cari ddnemdeki
gelir ve giderlerini net kan sifir olacak gekilde gelir tablosuna
yansitmaktadir. Net kar veya zarar sigorta sézlesmesinin vadesinin
bitiminde belli olmaktadir.

Uygulanan sigorta muhasebesi yodntemlerinin  karsilasgtiriimasi
yapildiginda; agik yil ydnteminde tutarlar gegici olarak bilangoya alinmakta ve
gelir tablosuna bir tutar yansitiimamakta iken, sifir bakiye ydnteminde ilk yil
gelir tablosuna kar sifir yapacak sekilde bir tazminat maliyeti tutarn
yazilmakta ve bilangoda da yukamldlik tutar: takip edilmektedir. Sifir bakiye
ve acik yil yéntemi, yillar itibari ile ayni yatinm gelirlerinin ve dénem sonunda
police karinin raporlanmasina olanak saglarken, periyodik yontemde polige
kari dénemlere dadilmaktadir.

, 30 Haziran | 31.12.2003 30 Haziran 30.12.2004 | 31.12.2005 Yih

Net Kazang (Kayip) 2003 Yili Sonu 2004 Yih Sonu Sonu
Sifir Bakiye Yénteminde - 275 282 571 1,100
Agik Y1l Yonteminde - 275 282 571 1,100
Periyodik Yéntemde (1,000) 275 1,282 1,571 100

Sigorta igletmeleri agisindan; sayet belirsizlik kosullarn sézlesme
sonuglarinin gavenilir bir bigcimde tahmin edilmesini olanaksiz hale getiriyor
ise, buna iliskin IAS 18 “Hasilat” standardinin 28. maddesinden ziyade,
22.maddesi baglaminda kayitlanmalidir, yani agik yil yonteminden ziyade
sifir bakiye yéntemi uygulanmahdir seklinde gérisler bulunmaktadir.”

Bununla birlikte agik yil yéntemini savunan gérusglere gore ise; IAS 18
de belirtilen sifir bakiye yénteminin yaniltici bir duruma yol agmaktadir. Iglem
ile ilgili kari sifir seklinde raporlayan bir uygulama, finansal tablolarin analizi
esnasinda yaniltici sonuglara yol agabilecektir. Bu agidan, acik yil yéntemi bu
sekilde ortaya gikabilecek sorunlara bir ¢gdziim yolu teskil etmektedir. ABD ve
Ingiltere’de IAS 18 md. 20’de belirtilen hususlarin var olmasi durumunda
aglk yil ydnteminin kullanimina izin verilmektedir. Diger taraftan L'loyds

2 hitp:/fwww.iasc.org.uk/docs/ins/appal/pdf, (Erigim Tarihi: 21/10/2003), 84
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seklinde faaliyet gésteren isletmelerin agik yil yontemini kullandiklari, kendi
faaliyetleri ile bu ydntemin tutarli bir gekilde isledidi ve sayede bilgi
kullanicilarina daha iyi hizmet ettigini ifade ettikleri de bilinmektedir.?®

3.Ulusal Diizenlemelerde Sigorta Muhasebesi

Sigorta igletmelerinde de, dider igletmelerde oldugu gibi Tek Dizen
Hesap Plani Sistemi uygulanmaktadir. 7397 sayit Sigorta Murakabe
Kanununun 39. maddesi 539 sayili Kanun Hikmiinde Kararname (K.H.K) ile
degistiriimeden 6nce, sigorta isletmelerinin, “sekli Ticaret ve Maliye
Bakanhkiarinca misgtereken belirlenecek tek tip Bilango ve Kar — Zarar
cetvelleri” dizenleyecekleri ve bunlari ilan edecekleri hUkmi bulunmaktaydi.
Bu dizenleme her ne kadar sigorta isletmelerini asagi yukari ayni hesap
planini kullanmaya ydneltmis ise de, 539 sayili KHK ile getirilen degisiklik ile,
“sigortacilik sekidriinde muhasebe kayitlarinda ve raporlamada yeknesaklidi
saglamak ve sektdrin ve sirketlerin maddi geligsimini saghkli bigimde
degerlendirerek ilgililerin ihtiyact olan bilgilerin elde edilmesini saglamak”
amacl ile Tek Diizen Hesap Plant uygulamasi getirilmistir. %*

Ulkemizde sigorta muhasebesinin yasal dayanagini; degistirilen bu
hikmu ile 7397 sayill “Sigorta Murakabe Kanunun Kayit Diizeni, Bilango ile
Kar ve Zarar Cetvelleri ile ligili Mercilere Gonderilmesi ve llani ile Mali
Bunyeye lliskin Rasyolar” baslikli 39. maddesi olugturmaktadir.

Bununla birlikte sigorta muhasebesine iligkin olarak, Hazine
Mustesarligi diazenlemeleri, Muhasebe Sitemi Genel Tebligi, Ulusal
Muhasebe Standartlari ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri igerisinde
yer yer bazi hususlara da rastlanmaktadir.

2 hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/appat/pdf, (Erigim Tarihi: 21/10/2003), 84.

# Melih ALGUNEY: Avrupa Birli§i Normlan ve Ttirk Denetim Yasasi Agisindan Mali
Analizler, Karsiliklar ve Ragyolar, Turk Sigorta Enstitiisi Vakfi Yayiniari, No: 56, Istanbul
2000,18.
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3.1. Hazine Miistegarhigi Diizenlemeleri

Sigorta sektoriiniin diizenlenmesi ve denetienmesi gérevi, 31.12.1959
tarinli ve 7397 sayili Sigorta Murakabe Kanunu ile Sanayi ve Ticaret
Bakanhgr'na verilmigti. Daha sonra, 7397 saylli Kanun ve ilgili diger
mevzuatin sigorta hizmetleri hususunda Sanayi ve Ticaret Bakanlhgina
vermig oldugu gorev ve yetkiler, 18.12.1987 tarih ve 303 sayili K.H.K. ile
Bagbakanlija ve miteakiben Hazine Mustesarigrna devredilmistir.
Mustesarlik bunyesinde sigortacilik faaliyeti ile ilgili iki birim bulunmaktadir.

3.1.1. Sigorta Denetleme Kurulu

Sigorta Denetleme Kurulu, 1963 yilinda Sigorta Murakabe Kurulu
adiyla 7397 Sayili Kanun ile diger kanunlarlun 6zel sigortacilikla ilgili
hikimlerinin ve her turl sigortacilik iglemelerinin denetimini gergeklestirmek
amac! ile kurulmustur. Sigorta Denetleme Kurulu, 7397 sayih Kanun ve
09.12.1994 tarihli ve 4059 sayili Hazine Mistesarligi Teskilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun ile diger kanunlarda éngoérilen gorevleri yerine getiren bir
merkezi denetim konumundadir.

3.1.2. Sigortacilik Genel Miidiirliigi

Sigorta igletmeleri 3379 sayili kanunla tadil edilen 7397 sayili kanun
hitkiimleri uygulamalart ile ilgili olarak, T.C. Bagbakanlik Hazine Mustegarlig
Sigortacilik Genel Muduriugi’ne kargl sorumluluklari bulunmaktadir.

Sigortaciik Genel Mudarlaga, 20.12.1994 tarih ve 4059 sayili Hazine
Mustesarligi  teskilat kanunu ile kurulmustur. Sigorta sektGrinin
dizenlemelerine iligkin  gérevier, halen bu muduriik tarafindan
yurituimektedir. Mudarligin  gorevleri, kanunlarin  sigortacilikla ilgili
hitkkimlerinin ve bunlarin ek ve degigikliklerinin verdigi gorevieri yiriutmek,
sigortacilik ile ilgili konularda mevzuatlar hazirlamak, uygulamak ve ilgililer
tarafindan uygulanmasini izlemek, y6nlendirmek ve bu mevzuati Avrupa
Birligi ile uyumlastinimasi galigmalarini ylritmektir.

Madurlik, Mastegarhigin tek tip muhasebe sisteminin uygulanmasi ile
ilgili olarak, sigorta ve reastrans sirketleri tek dlizen hesap plani agiklamast
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yayinlayarak muhasebe uygulamalan hususunda sigorta igletmelerine
yardimel olmusgtur. Onceki kisimlarda belirtildigi (izere, bu tekdizen hesap
planinda ekleme ve ¢ikarmalar ancak, Sigortacillk Genel Mudurlagu
biinyesinde olusturulacak komisyon goérist ile mimkin olmaktadir. Dolayisi
ile bu sekildeki bir talebin degerlendiriimesi de Mistesarlik tarafindan
yaplimaktadir.

Mustesaridin dizenlemeleri sigorta sektorii  agisindan uyulmasi
gereken esaslari belirtmektedir. Ornedin; Mustesarhgin 28 Ocak 2004 tarih
ve B.02.HM.0.SGM.0311 sayili yazisinda Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar’na (IFRS) uygun sigortacilik muhasebe sistemine 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegilmesinin planlandigi belirtilerek  tum  sigorta
sirketlerinin 1 Ocak 2005 tarihinden itibareh enflasyon muhasebesi
uygulamasina gegmelerine karar verildigi belirtilmistir.

Sigortacihk Genel Mudurlugi’'nin sigortacihk muhasebe sistemi ile
ilgili olarak yaptigl mevzuat caligsmalari da sonuglandirimigtir. Bu galigsma
temel U ana kisimdan olugmaktadir.

a- 31.12.2004 Tarih 25687 sayili Resmi Gazetede vyayimlanan;
Sigortacilik Muhasebe Sistemi (SMS) Ydnetmelidi,

b- 31.12.2004.Tarih 25686 sayii Resmi Gazetede yayimlanan;
Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkindaki Teblig,
(Sigortacilik Muhasebe Sistemi — Tebli§ No:1) ve

c- Sigortacilik Finansal Raporlama Standartlari (SFRS) (Mali Tablolarin
Sunumu Hakkinda Tebli§, Sigortaciik Muhasebe Sitemi — Teblid
No:2)

Bu caligmalar, Ulkemiz sigorta muhasebesi uygulamalarinda baz
énemli degisiklikleri igermektedir. Ornegin; sigorta igletmelerinin bilango
yapilarinin dénemsel olarak ayriimasi, dénen ve duran varlik ayinmi yaninda
kisa ve uzun vadeli olarak yukumlulok ayirimi s6z konusu olmaktadir. Ayrica
teknik gelir ve teknik gider bdliimtinden olugan teknik kar zarar sonuglarinin,
faaliyet giderleri ile yatinm gelirlerini de igermesi dngérilmektedir. Bunlara
ilaveten hesap plani igerisinde ilgili taraf iglemlerine iligkin bor¢ ve alacak
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kalemleri yaninda, ertelenmis vergi hesabi gibi bazi yenilikleri de bunyesinde
barindirmaktadir.

3.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi

1972 yilindan itibaren Kamu lktisadi Tesebblslerinde Tekdiizen
Muhasebe Sistemi (7/2767 sayili Kararname) uygulamaya konulmusg,
1.1.1994 tarihinden itibaren de biitiin 6zel ve kamu miiesseselerinin uymak
zorunda oldugu muhasebe kurallarimin yer aldiji Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) yururluge girmistir. MSUGT'nin girig
béliminde; 213 sayih Vergi Usul Kanununun 175. ve miikerrer 257.
maddelerinin Maliye ve Giimriik Bakanh§i'na verdigi yetkiye dayanilarak; %

» muhasebenin temel kavramlari,

» muhasebe politikalarinin agiklanmasi,

» finansal tablo ilkeleri,

» finansal tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi,

> tekdilizen hesap cercevesi, hesap plani ve isleyisi konularinda
duzenlemeler yapildi§i ve bu dizenlemelerin  Tebligin ekini
olusturdugu belirtiimektedir.

Yapilan dizenlemenin kapsamina bilango esasina gore defter tutan
gercek ve tuzel Kkigiler girmektedir. Ancak bilango esasina gore defter
tutmakla beraber faaliyet konulari itibanyla farkli muhasebe teknigi kullanmak
durumunda bulunan;

» banka ve sigorta sirketleri,

» 0Ozel finans kurumiari,

% Ibrahim Erdem ESENKAYA: “Sigorta Sirketleri Bakimindan Muhasebe Temel
Kavramlarinin ve Muhasebe Politikalarimin Tirkiye ve Avrupa Toplulugu Arasinda
Kargilagtirimas”, Birlikten Dergisi, Say1:20, (Agustos, 2001),
(www.tsrsb.org.tr/private/trk/sayi20/ince201/htm), (Erisim Tarihi: 20.04.2002)
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» finansal kiralama sirketleri (faktoring v.b. alanlarda faaliyet gésterenler
dahil),

» menkul kiymet yatinm fonlar, araci kurumilar ve yatinnm ortakliklar,

belirlenen "muhasebenin temel kavramlarina”, "muhasebe politikalarinin
aciklanmasina” ve "mali tablolar ilkelerine" uymalan kaydiyla bu Tebligin
diger mecburiyetlerini yerine getirmekle ylkiimit olmadiklan belirtiimektedir.

3.3. Ulusal Muhasebe Standartlarn (TMS)

19 Aralik 1999 tarih ve 23910 sayill Resmi Gazete' de yayimlanan
4487 Sayill Kanun ve Sermaye Piyasasi Kanunu’ na ekienen bir madde ile
kurulan Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK), daha 6nceden ulusal
muhasebe standartlarini  olusturan Tlrkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurulu'nun (TMUDESK) yerini almigtir. TMUDESK tarafindan
olugturulan ve TMSK tarafindan da ilke olarak kabul edilen, Turkiye
Muhasebe Standartlari igerisinde sigorta sektdriine iligkin olarak 6zel bir
standart yer almamakla birlikte, bazi standartlarda bazi diizenlemelere
rastlamak mamkanddr.

TMS 1- *Finansal Tablolarin Sunulugu” standardinin 4, maddesinde
“‘Bu standart, banka ve sigorta sirketlerini de kapsamak (zere her turlli
isletme tarafindan uygulanir. Standardin belirledigi esaslara uyumlu olan,
banka ve benzeri finansal kurumlarin finansal tablolarinin diizenlenmesi ve
sunulmasiyla ilgili esaslar ve ilkeler bu standarda uyumlu bir bigimde TMS-16
“Banka ve Benzeri Finansal Kuruluglann Finansal Tablolarinin Kamuya
Agiklanmasi” standardinda belirlenir ” denilmektedir.

TMS 19- “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Aktifler” standardinin
3. maddesinde ise “Isletmeler tarafindan kargiliklar, kosullu borglar ve kosullu
aktiflerin muhasebelestiriimesinde bu standart uygulanir” denilmekte, ancak,
sigorta girketlerinin police sahipleri ile yaptiklar stzlegmelerle ilgili olanlar
kapsam diginda tutulmaktadir,
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3.4. Sermaye Piyasasi Kurulu Diizenlemeleri

Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda da TMS dizeniemelerinde oldugu gibi
sigorta sektdrune iligkin olarak, sadece dahil edilmeme veya kapsam diginda
birakilma hususunda agiklamalar yer almaktadir. Soyle ki; Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig'in (Seri: Xl, No:25)
5Kisim  “Hasilat” madde 131'de; sigorta isletmelerinin  sigorta
stzlesmelerinden kaynaklanan hasilatin - muhasebelestirimesine iligkin
hususlara yer verilmedigi belirtilmigtir. Ayni sekilde sekizinci kisim “Maddi
Olmayan Duran Varliklar” madde 177'de; burada yer alan hiikiimlerin sigorta
isletmelerinde, police sahipleri ile yapillan sb6zlegsmelerden kaynaklanan
maddi  olmayan  varliklanin  muhasebelestirimesini  ele  almadigds
belirtiimektedir.

On birinci kisim “Finansal Araglar” 245. madde paragraf c'de ise;
sigorta stzlegmeleri ile belilenen haklar ve yikUmluliklerin bu standart
hikumlerine tabi olmadigi, ancak sigorta sdzlesmesi seklinde diizenlenmekle
birlikte esas olarak finansal risklerin transferini igeren finansal araglara ve
sigorta sOzlesmelerinde gémild  bulunan tirev araglara bu kisim
hukdmlerinin uygulanacag belirtiimistir.

Ayrica, “Bu kisim amaclar kapsaminda, sigorta sézlesmesi; 6lim,
hastalik, maluliyet, maddi varliklarda meydana gelen hasarlar, diger kigilere
verilen zararlar ve faaliyetin yarida kesilmesi dahil olmak (izere, belirli bir
dbénemde ortaya c¢ikan veya kegfedilen olay ve durumlar nedeniyle
sigortalayan tarafi belirli zarar risklerine maruz birakan bir sézlesmedir.
Sigorta girketleri ve diger igletmelerce cikarilan finansal sigorta yenileme
sézletsmeleri" ve garantili yatinm sdzlesmelerinin bazi gegitleri gibi, sigorta
sézlegmeleri seklinde diizenlenmekle birlikte, esas olarak finansal risklerin
transferini igeren finansal araclara bu kisim hikUmleri uygulanir. Sigorta
sbzlegmeleri kapsaminda ydkamlilikleri bulunan igletmelerce, bu tir
yikumlidltklerin finansal tablolarda gésteriminde ve agiklanmasinda bu kisim
hikamlerinin uygulanabilirli§inin dedgerlendirilmesi sarttir.”

Iklime dayall, cografi ve diger fiziki degiskenlere dayanan bir 6deme
gerektiren s6zlesmeler sigorta policelerinde yogun olarak kullaniir. Bu tir
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durumlarda sigortalanan isletmenin zarari kadar 6deme yapilir. Esas olarak
finansal risklerin transferini igermeyen sigorta sézlesmeleri kapsamindaki
haklar ve yikiumldliikler bu kisim kapsami digindadir. lklime dayali, cografi
veya diger fiziki dediskenlere dayanan bir ddeme gerektiren bazi sézlesmeler
uyarinca yapilan 6demeler sigortalanan isletmenin zararina bagl dedgildir;
ancak bu tiir sézlesmeler bu kisim kapsami iginde yer almaz’ denilmektedir.

Son olarak onsekizinci kisim * Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumltlikler
ve Sarta Baglh Varliklar” standardinin 438.maddesi ile; sigorta igletmelerinde,
polige sahipleri ile yapillan sotzlesmelerden kaynaklanan varlilk ve
yukumluliikler bu standardin kapsami diginda birakilmigtir,

Goruldiga (zere, sadece finansal ara¢ niteliginde olan sigorta
sdzlegsmeleri i¢in onbirinci kisim “Finansal Araglar” standardinda bir hitkiim
yer almakta, yine bu standart igerisinde sigorta stzlegmelerine iligkin bir
tamim verilmektedir. Bunun diginda genel sigorta sozlesmeleri icin bir
dizenleme bulunmamaktadir.

Ancak kurul, Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar teblidinin 2.
maddesinde; “isletmeler tarafindan, Kanunun 50/(a) maddesi gergevesinde
6zel mevzuatlarina gére belirlenmis sekil ve esaslar gergevesinde finansal
fablo ve raporlarin diizenlenmesi bu Tebligde &ngorillen diizenleme
yukamlalaginin  yerine  getirilmesi  hikmindedir’  diyerek, sigorta
isletmelerinin tabi oldugu 3379 sayih kanunla tadil, 7397 sayili Sigorta
Murakabe Kanunu hikimleri gergevesinde yapilacak diizenlemeleri kabul
ettigini belitmektedir.

Ulusal diuzenlemeler ve standartlarda yer alan tim bu uygulama ve
hiukumlerin, sigorta muhasebesi standardi baglaminda sigorta sektérl igin
yeterli olmadigji agiktir. Uluslararasi diizenlemeler agisindan da sigortacilik
sektdriine iligkin bir yeknesakligin heniz mevcut olmamasi dikkate
alindiginda, yeni ve 6zel ulusal bir standardin olusturulmasinda uluslararasi
yeni diizenlemelerin dikkatle incelenmesi yerinde olacaktir.
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4. Uluslararasi Diizenlemelerde Sigorta Muhasebesi
Uluslararasi sigorta sektdrl ABD'deki dinya ticaret merkezinde
meydana gelen trajedik olay nedeniyle beklenmedik bir kriz ile kargi kargiya
kalmigtir. Bu ve benzeri olaylar sigorta igletmelerinin dizenlemelerinde
radikal degisikliklere neden olmugtur. Ozellikle sigorta igletmelerinin yeterlilik
durumlarinin  &lglimesi ve bunlar igin muhasebe uygulamalarinin nasil
olacad konularinda tartigmalar yapilmig ve bunun sonucunda da degisimler
yasanmigtir. Bu degisimler biyik 6lgide muhasebe metodunda reformlar ile
saglaniimaya caligiimaktadir.?®
Sigorta muhasebesindeki radikal degisim ile ilgili galismalarda bulunan

bir gok uluslararasi kurum, kurulug ve organizasyon bulunmaktadir. Bunlara
iliskin kisa ve dnemli bir liste su sekilde oIU§turulat;ilir; 2

» Avrupa Birligi (AB)

o Uluslararasi Menkul Kiymetler Kurulu (I0OSCQO)

o Uluslararasi Sigorta Yetkilileri Birligi (NAIC)

e Uluslararasi Aktter Birligi (IAA)

¢ Finansal Muhasebe Standartlari Birli§i (FASB)

¢ Muhasebe Standartlan Ortak Calisma Grubu (JWG)

o Basel Komitesi

o AktUerler Birligi (CASACT)

o Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kufulu (IASB)

4.1. Avrupa Birligi Standart Oiugturma Gahgmalari

Avrupa Birligi Qyeleri arasinda farkh muhasebe standartlar
uygulamalarini en aza indirmek amaciyla birlik tarafindan bir ¢ok direktif
yayinlanmistir. Direktifler Gye Glkeler tarafindan belirli bir slire iginde kendi i¢
hukuk dbzenlerine uyumlagtirmalari gereken hukuki belgeler olarak
nitelendirilmektedir.

% Hitesh PATEL: What's Ahead for Insurance Accounting,
gwww.wtexec.com/ﬁnancellFl/iﬁarticleslinsacct.htm) (Erisim Tarihl: 28.10.2002)

T Morris W.CHAMBERS: The Impending Revolution in Insurance Accounting, 1st
Contractual Savings Conference, Washington D.C. (May 2, 2002),
(www.worldbank.org/wbi/banking/insurance/contractual/pdf.) , (Erigim Tarihi: 06/03/2003)
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4.1.1.Genel Direktifler

Avrupa Birligi blnyesinde muhasebe ile ilgili 3 adet direktif
bulunmaktadir. Bu Direktiflerden ilki, 25 Temmuz 1978 yilinda kabul edilen ve
18 Haziran 2003 tarihli yasal diizenleme ile glncellenen dordlncil direktif
olup, bu direktif finansal tablolarda bulunmasi gereken unsurlar ile firmalar
tarafindan kamuya acgiklanmasinda geceri olan temel esaslar
belinemektedir. Bu direktiflerden ikincisi olan, 13 Temmuz 1983 tarihli yedinci
direktif ise; grup sirketlerin konsolide mali tablo esaslarini belifremektedir.
Son direktif olan, 10 Nisan 1984 tarihli sekizinci direktif ise; AB Ulkeleri arasi
muhasebe uyumlasgtirma ¢aligmalarinin bir sonraki agamasi olup, denetim
iglevinin bagimsiz ve igin uzmani kigiler tarafindan yapiimasi geregini
belitmektedir.?®

Avrupa Birligi (AB) biinyesinde baslangigta, muhasebe standartlarinin
uyumlasgtiriimasinin, direktifler vasitasi ile gergeklesgtirimesi politikasi
benimsenmigtir. Ancak direktiflerin teknik olarak eksiklikler tagimasi,
direktiflerin Uye tlkeler tarafindan ulusal mevzuata zamaninda aktarilmamasi
nedeniyle, Ulkeler arasinda farkliliklarin devam etmesi, muhasebe ile ilgili
direktiflerde yayimlandiklari tarihten itibaren degisiklik yapiimamasi sonucu
guncelliin  sadlanamamas! ve kalite geligtiici  mekanizmalarin
olugturulamamasi  gibi, muhasebe staridartlarinda uyumlastirmanin
saglanamamasi sorunlan ile kargilasilmigtir. AB 1990'hi yillanin basindan
itbaren sdzkonusu sorunlarin éntne gegilebilmesi icin mevcut direktiflerin
gdzden gecirilmesi, Avrupa capinda muhasebe standardi olusturacak bir
kurulun kurulmasi gibi hususlarn da igeren alternatif uyumiastirma stratejileri
tzerinde gahsrgtir.?®

% Servet OZKOK: “Avrupa Birligine Uye Ulkeler Arasinda Muhasebe Standartlaring
Uyumlagtirma Galigmalan” Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi, Yil:1, Sayi:2, (Ekim,
2000), 91-92.

2 saim USTUNDAG: “Global Muhasebe Standartlarina Dogru”, Active Bankacilik ve Finans
Dergisi, Y1l:5, Say1:28, (Ocak-Subat, 2003), 12,
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Calismalar neticesinde, 14 Kasim 1995'de Avrupa Komisyonu
muhasebe standartlarinin  harmonizasyonunda AB'nin yeni stratejisini
benimseyerek Avrupa Konseyine ve Avrupa Parlementosu’na bildirmigtir.
Buna gore, AB'nin yeni stratejisi; uluslararasi muhasebe standartlarinin
belilenmesinde IASB/IOSCO girigimlerinin desteklenmesi ve AB muhasebe
uygulamalarinin IAS ve IFRS’ler ile uyumiu hale getiriimesi olarak
sekillendirilmigtir. Bu politikaya paralel olarak Avrupa Komisyonu belirledigi
hareket planm gergevesinde Haziran 2002'de 5 yil igcinde (2005) hisse
senetleri borsalan ve diger tegkilatlanmig piyasalarda iglem géren sirketlerin
(bankalar ve sigorta girketleri dahil olmak (izere) konsolide mali tablolarinin

IAS (IFRS)’ile uyumlu olarak hazirlanmasi ydniindeki iradesini agiklamigtir.
Anilan gelismeyi takiben, Mart 2002'de Avrupa Parlamentosu s6z konusu
diuzenlemeyi onaylamis ve Eylil 2002'de dizenleme yayimlanmigtir. Tum
tye Ulkelerin tabi olacad! yeni dlizenleme uyarinca en geg¢ 2005 yilina kadar
bu kapsamdaki sirketler konsolide mali tablolarinin diizenlenmesinde IAS
(IFRS) uygulamakia yikimld tutulmus olup, Oye Ulkelerce bu yukimlalagin
tim sirketleri kapsayacak sekilde genigletimesi de serbest birakilmistir, *

29 Eylil 2003 tarihinde yayimlanan yasal dizenleme ile 1AS 32
“Finansal Araclarin Sunumu ve Agiklanmas!” ve 1AS 39 “ Finansal Araglarin
Muhasebelestiriimesi ve Degerlemesi” standartlan ile bunlarin ekleri, IASB
tarafindan revize edilmeleri nedeniyle uygulanacak standartlar kapsami
diginda tutulmustur. Bu standartlarin revize edilir edilmez uygulama
kapsamina alinacag belirtiimigtir. 9 Aralik 2003 tarihinde yayimlanan yasal
diuzenleme ile de bu standartlarin revize edilmig halleri ile kabul edildigi

aglklanm@tlr:

Ancak, IAS ile AB muhasebe yonergeleri arasinda bir gok teknik sorun
bulunmaktadir. Ozellikle muhasebe ydnergelerinin tarihsel maliyet ilkelerine
dayanmig olmasi, buna karsin |AS’in gergege uygun dederle degerleme
ilkelerini birgok standart da benimsemis olmasi farkliliklan artirmaktadir. Ayni

% saim USTUNDAG: Global Muhasebe..., a.g.e, 12.
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sekilde muhasebe ybnergelerindeki ihtiyatlilik ve gergeklesme ilkelerine siki
sikiya baghlik bu farkhiliklarin dayanagini olusturmaktadir.®’

4.1.2, Sigorta Muhasebesi Direktifleri (IAD)

Avrupa Birliginde sigorta muhasebesi 19 Aralik 1991 tarihli ve
91/674/EEC sayli Sigorta Muhasebesi Direktifine (IAD) dayanmaktadir.
91/674/EEC sayili sigorta muhasebe direktifinde 4.ncii direktife atifta bulunan
pek ok hitkiim yer almaktadir.®

Sigorta Muhasebesi Direktifi, AB'ye Uye llkelerde faaliyet gdsteren
sigorta igletmelerinin finansal tablolaninin karsilastiniabilmesine olanak
saglamasi agisindan kredi verenler, borglular, yatinmcilar, police sahipleri,
yOneticiler ve kamu yarar igin son derece 6énemli bir konuma sahiptir. AB
direktifleri bireysel veya ©6zel organizasyonlara dedil Uye (lkelere hitap
etmektedir. Bu segenekler hemen hemen, yalniz lye llkelere taninmakta, bu
Ulkelerde yasama gatisi iginde benimsenmekte veya benimsenmemektedir.
Bu nedenle IAD liye Ulke segeneklerinde ti¢ bigimde; a) zorunlu olmasi, b)
izin verimesi c) yasaklanmasi seklinde olusmaktadir.*

Sigorta igletmeleri icin sunulan segeneklerin kullarulacagdi durumlar kisaca;
¢ Polige edinim maliyetleri,
e Teknik Kargiliklar,
e Odenecek tazminatlar igin ayrilan karsiliklarin net simdiki degere
indirgenmesi,

¢ Yatinmlann degerlenmesi,

ile ilgili olmaktadir.

¥ Nalan AKDOGAN: “Avrupa Birligine Uye Ulkeler Arasinda Finansal Raporlama
Uygulamalarinda Ulusiararasi Standartiara Gegis, Dérdiincl ve Yedinci Yénerge Muhasebe
Standartlari’'nin IAS’e Yakinlagtirma Galigmalarl”, Prof.Dr. YUksel Kosg Yalkin’a Armagan,
SBF Yayin No: 590, TURMOB Yayin No:221, (Ankara, 2003), 35.

2 ganem CANDAR: a.g.e., 67.

% Options in Europen Insurance Accounting Rules; (hitp://www.kpmg.de/library/english-
language-publications/satellit/options), (Erigim Tarihi: 03.07.2002)
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Bu ana bagliklar ile ilgili olarak AB biinyesindeki bazi Ulkelerin bu
belirtilen durumlar igin mevcut uygulamalan su sekilde olusmaktadir; >

IAD (c.f.5.3.1),Madde 18 (1); Edinim maliyetlerinin ertelenmesine
(aktiflestiriimesine) ve polige slresi Gzerinden itfa edilmesine izin
vermektedir. Bu madde ile ilgili olarak edinim maliyetlerinin ertelenmesi
islemini zorunlu tutan veya izin veren {lkeler; Danimarka, Finlandiya, Fransa,
Yunanistan, Irlanda, ltalya, Liksemburg, Hollanda, Portekiz, Ispanya, Isveg
ve Ingiltere’dir. Edinim maliyetlerinin ertelenmesi isleminin yasaklandigs
ilkeler ise; Avusturya, Belgika, Almanya ve ltalya seklinde siralanmaktadir.

IAD (c.f.5.3.8) Madde 30 (1), Teknik Karsiliklarin kayit edilmesine
iliskin hususlar agiklamaktadir. Isveg ve Yunanistan disindaki bitin Glkeler

burada yer alan hitkiimleri uygulamaktadir.

Odenmemig fazminatlar igin ayrilan karsiliklarin belirli bir iskonto oran
Uzerinden indirgenerek bilangoda gosterilmesi hususu IAD (c.f.5.6.21) madde
60 (1) par. g'de ele alinmaktadir. Buna izin veren (lkeler, Belgika,
Danimarka, Finlandiya, Irlanda, Hollanda, Isveg ve Ingiltere’dir. Bu indirgeme
islemini yasaklayan Ulkeler ise; Avusturya, Fransa, Almanya, Yunanistan,
Luksemburg, Portekiz ve Ispanya seklinde siralanmaktadir.

Yatinmlarin gercede uygun degerle degerlenmesi |AD, (c.f.5.6.9.),
Madde 46 (1)de ele alinmigtir. Bu ilkeye uyulmasini zorunlu tutan Ulkeler;
Danimarka, Yunanistan, Portekiz ve Ingiltere, izin veren Ulkeler; Finlandiya,
Irlanda, Hollanda, Ispanya, Isveg, bunu yasaklayan (ikeler ise; Avusturya,
Belgika, Fransa, Almanya, ltalya ve Liiksemburg seklinde olusmaktadir.

Birlikteki lkelerin sigorta muhasebesi uygulamalarinin degisiklik
gostermesi, birligin muhasebe kurallarinin birlesmesine izin vermemistir.

¥ Options in Europen Insurance Accounting Rules; (http://www.kpmg.de/library/english-
language-publications/satellit/options), (Erigim Tarihi: 03.07.2002)
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Uyum saglama caligmalari, ilgili kanunlarin (6zellikle vergi kanunlari) ve lye
ulkelerden uye llkelere farkhihk gosteren birlik kurallarinin uyumsuzlugu
nedeniyle engellenmektedir.*®

AB'nin muhasebe standartlan ile ilgili olarak, |AS ve IFRS standartlan
ile uyum konusunda Eylil 2002 tarihinde yayimladigi yasal dizenleme,
tabiidir ki sigorta muhasebesini de kapsamaktadir. Dolayisiyla IASB
tarafindan sigorta muhasebesine iliskin olarak g¢ikanlan I[FRS 4 “Sigorta
Sézlesmeleri” standard! da birlik tarafindan kabul edilmistir,

4.2. Menkul Kiymetler Komisyonlan Uluslararasi Orgiitii (I0SCO)

1970l yillarda uluslararasi sermaye hareketleri artmig ve isletmeler
ayni anda birden gok llkede menkul kiymet ihfat; etmeye baslamiglardir.
Yatinmcl agisindan yabanci bir Glkede yatinm yapmak sgliphesiz belli riskier
tagimaktadir. Yatinm vyapilan Ulkelerdeki muhasebe ilkelerinin yatirimei
tarafindan kavranabilmesi ve givenilir olmasi énemli bir konudur. Yabanci
yatinmeci, yatirim yapacadl Ulkedeki muhasebe standardini daha siki
sorgulamakta, finansal tablolarin gergek durumu yansitip yansitmadidindan
emin olmak istemektedir. Ulusal muhasebe standartlarindaki farklihklar,
Ozellikle uluslararasi alanda faaliyet gosteren firmalar agisindan biylik sorun
yaratmaktadir. Bu nedenle gerek sermaye piyasalarinin kiresellesmesi,
gerek uluslararasi stratejik yatirim kararlarn vé sermaye hareketleri ile sirket
alim-sattim ve birlesmeleri; dogru glivenilir, kargilastinlabilir, agik ve
anlasilabilir, ihtiyaca uygun seffaf etkin finansal raporlamaya duyulan ihtiyag
uluslararasi finansal raporlama standartlarinin gerekiiligini artirmistir. Bunun
paralelinde, éermaye piyasalan diizenleyici kuruluglan tarafindan olugturulan
ve 1983 wyilinda kurulmug bulunan Uluslararasi Menkul Kiymetler
Komisyonlari Orgiti (International Organization of Securities Commissions —
IOSCO) ilkeler arasindaki farklihi§l ortadan kaldirmak igin ¢alismada
bulunmustur.®

% Options in Europen Insurance Accounting Rules; (http://www.kpmg.de/library/english-
language-publications/satellit/options), (Erigim Tarihi: 03.07.2002)
% Nalan AKDOGAN: a.g.e., 31-32.
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Dinya menkul kiymet borsalan ile ilgili dizenlemeleri yapan [OSCO
1989 yihinda , belirli kogullarin yerine getiriimesi halinde 1ASB tarafindan
kabul edilen standartiari (JAS) destekieme karari almigtir. ¥

1995 yilinda I0SCO kurulu muhasebe uygulamalarindaki farkhliklar
nedeni ile karsilastidi sorunlar sonucunda IASB’ye, Ozellikle uluslararasi
isletmeler tarafindan kullanitacak uluslararas: standartlarin olusturulmas:
yoniinde talepte bulunmustur, %

IASB'nin galigmalarini destekleme politikasint  benimsemig olan
I0OSCO, bu konuda yaruttdgi bir projenin bir sonucu olarak, 2000 yili Mayis
ayinda uluslararasi menkul kiymet ihraglarinda kullaniimak (izere 1ASB
tarafindan olugturulan temel standartlar setini onaylamigtir. IOSCO kararlar
tye (lkeler agisindan baglayici olmamakia birliktéi SEC’nin de [OSCO lyesi
oldugu distnaldiginde, I0SCO ve IASB’nin ortak girigimlerinin muhasebe
standartlarinin uluslararasi harmonizasyonu gabalarinda ulastig) nokta kayda
deger bir gelismedir,*

IOSCO'nun IASB standartlarini benimsemesi, Avrupa Ulkelerindeki bu
konudaki ¢aligmalan da artirmigtir. Ayni  gekilde Amerikan Finansal
Muhasebe Standartlart Kurulu (FASB) da IASB ile 18 Eylul 2002 tarihinde
yaptidi anlagsmayla, Amerikan standartlan ile uluslararasi standartlan
yakinlagtirma  taahhidinde bulunmuslardir. Uluslararasi muhasebe
standartlari bundan sonra uluslararasi finansal raporlama standartlar olarak
(International Financial Reporting Standards- [IFRS) anilacaktir. IFRS
standartlaninin bitin dinyada kabul gébrmiis muhasebe standartlar olarak
kabul gérmesi konusunda egilimler bulunmaktadir.*®

4.3. ABD Ulusal Sigorta Yetkilileri Birligi (NAIC)
“1871 yilinda kurulan “Ulusal Sigorta Yetkilileri Birligi” (NAIC) ABD’nin
50 eyaletinin sigortacih§ duzenleyen yetkililerin olugturdugu goéndlld bir

¥ gervet OZKOK: Avrupa Birligine.. ., a.g.e., 93.

* Morris W.CHAMBERS: a.g.e., (Erisim Tarihi: 06/03/2003)
% gaim USTUNDAG: Global Muhasebe..., a.g.e., 14.

“® Nalan AKDOGAN: a.g.e., 33.
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organizasyondur. Amaci, rekabetci bir piyasanin tesis edilmesi ile sigorta
muisterilerine adil davranilmasini tegvik etmek, sigorta kuruluglarimin mali
gucunt, sermaye yeterliligini ve guveniliriginin artmasini tegvik etmek,
sigortacihgin kamu tarafindan diizenlenmesini gelistirmek ve desteklemektir.
Bu amaglar gergeklestirmeye calisirken, sigorta sirketlerinin mali tablolarinda
kullanilmak Uzere, muhasebe ilkeleri olugturmaktadir. Adi gegen birlik
tarafindan olusturulan Muhasebe likeleri 1 Ocak 2001 tarihinden itibaren
ylirarlige girmis ve ABD deki tim sigorta sirketlerince kullaniimaya

baslamistir.” **

4.4. Aktiierler Birligi Uluslararasi Federasyonu,

Finansal faaliyetlerin sinirlar 6tesine taginmasi ve bunun da giderek
artmasi standart olusturma sireclerini artirmig bir ¢ok kurum bu konuda
calismalarda bulunmusgtur. Aktlerler de bu prosesin bir kolunu
olusturmaktadir. Aktler, basit olarak, istatistik ve olasilik hesaplari yoluyla
sigorta risklerini ve primlerini hesaplayan kigi olarak tanimlanabilir. Aktlerler,
insan yasamindaki dogum, hastalk, igsizlik, kaza, emeklilik ve 6lum gibi
éngorilemeyen gesitli durumlann olasiligini hesaplarlar.*?

Aktberler Birli§i Uluslararasi Federasyonu (IFAA) standartlar
olugturmak igin bir alt komisyon olusturmustur. Ayni zamanda Amerikén
Aktter Akademisi de ayni sekilde bir alt korﬁisyon kurmustur. Bu kurumlar
tarafindan, olugturulan ve olusturulacak olan uluslararasi standartlann,
GKM/'lerinin yerine gegmesi beklenmemektedir. Ancak, sigorta sdzlegmeleri
icin geligtirilen standardin, finansal raporlama igin énemli anlamlara sahip
olacag da dﬁsﬂnﬂlmektedir.“

*! Sanem CANDAR: a.g.e, 81.

*2 http:/iww.sigortacilik.gov.tri# (Erigim Tarihi: 03.09.2004)

* Bruce MOORE: International Accounting Standards for Insurance: A Work in Progress,
(htip:/flwww.casact.org/pubs/actrev/nova7/intrnat.htm) , (Erigim Tarihi.: 03.07.2002)
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4.5. Basel Komitesi

Bankacilik dizenleyici otoriteleri tarafindan olugturulmusg olan Basel
Komitesi (Basel Committee on Banking Supervision), |AS'lar (zerinde
ylrittdgd cabgmalar sonucunda, Nisan 2000°de |ASB'yi ve uluslararasi
muhasebe uygulamalarinda harmonizasyon ¢abalarini  destekledigini

agiklamigtir, 44

Kurum ve kuruluslarin ilgili calismalarina bakiidiinda hemen hemen
hepsinin uluslararasi muhasebe standartlarina ihtiyacin farkina vardigi, bu
konuda IASB'yi destekledigi goriimektedir. Sigorta muhasebe standardi ile
ilgili olarak Uluslararasi Sigortacilar Birligi (IAIS)&iIe uluslararasi muhasebe
standartlart kurulu ve diger bazi kuruluslarin mevcut konumlarinin sekil
yardimi ile agiklanmasi su sekilde olmaktadir.

“ 8aim USTUNDAG: Global Muhasebe..., a.g.e, 14.



(£002/20/02 JlyHe) WiSIT) W)Y SoUBINSUNLLIOD @0UBUL-OIUBINSULI MAWW/-dUY Heuley

IO 9
¥o)88(] [oURD LI3[1oUSS NI0Y9S HOPIRS
uidy JeBeq 9SSTH | ejuey
unbAn . ﬁﬂhawmw
absdiog
(4eA 1oeARY| LEpUEIS) , ewsied .
snnppals] eAuocdep ‘eAuBwljy ‘esuelq , IS9HTUOT] esepieyQ wdi OpAr
"10AIpB1IS8p wnaug A
ueBep unbBAn Te[nonioy 211031
efiedien 1+ y9 | Mepuelg [esnin ] 10515 -
IBA issounsng wniAn mEm_.%amm JoAIiS1ed epunsnucy
LIRRNINuDNA
(1oAnAeuo gy ) ] H euobig
Jep\ 1seoundng wnn e uEIS N |
A|||..
jeised
"¥o1s9p [puald 3 j8ise( off humng
uid) Jebag unbAn abadien
“lipepewUBABUD SV ¥a1seq i
0)DSO1 IS9IO0Y] 19sey
11ng Ie[oeL0dS Isere Je[snj()

SIVI

RIVINNNOM NRMITLODNOQ ISYIVIVYISNIN NI ISTEIASVHNIN VLYO0DIS ISVHVAVISNTN :€ ~IDies




106

4.6. Uluslararasi1 Muhasebe Standartiari Kurulu (IASB)

Kurul ilk olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlan Komitesi,
(International Accounting Standart Committee -IASC-) adi ile 1973 yilinda 9
Ulkenin katkilanyla merkezi Londra'da olmak Gzere kurulmustur. Bu kurulun
olusturmus oldudu standartlar ulusal standartlar yaninda oldukga nemli bir
konuma sahiptir. Bugln igin Meksika'da oldudu gibi, yerel standartlarin
bulunmadi§i bazi konularda direkt olarak bagvurulan bir standart halini
almigtir. 4

2001 yilinda IASC kendisine ybneltiimekte olan elestirilerinde 1s1§inda
genig bir gorig aligverisinin sonucunda hukuki ve operasyonel yapisinda
onemli degisiklikler gergeklestirmigtir. Yeni yapiya paralel olarak Gnvani *
Uluslararast Muhasebe Standartlan Kuruiu” q}(lnternational Accounting
Standards Board —IASB-) olarak degistiriimis ve standartlar da “Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar” (International Financial Reporting
Standards IFRS) olarak aniimaya basglanmigtir. 1ASB, standart koyma
gorevine haiz olmayan bir ydnetim orgam (Mutevelli Heyeti) ve ayr bir
standart koyucu Yénetim Kurulu'ndan olugan ikili organizasyon yapisi ile
yerine kuruldugu IASC den farkli bir yapiya sahiptir. 48

IASB'nin tiiziigiinde yer alan amaglar kisaca *';

a- Kamu yararina, ylksek kaliteli, anlagilabilir ve uygulanabilir global
muhasebe standartlarim geligtirmek, bu sayede, dinyada bulunan
sermaye piyasalarindaki yatinmcilar ve diger ekonomik karar alicilar igin,
finansal tablolar ve finansal raporiardaki bilgilerin kargilastinlabilir ve
seffaf bir sekilde, yUksek kalitede sunulmasin saglamak,

*% Morris W.CHAMBERS: a.g.e., (Erigim Tarihi: 06/03/2003)

6 Saim USTUNDAG: Global Muhasebe..., s.12'den naklen (Alexander DAVID and Archer
SIMON , “2002 International Accounting Standards Guide”, Apsen Law&Business, New
York, 2001)

47 www.iasplus.com (Erigim Tarihi: 06/03/2003)
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b- Bu standartlarin kullamimini ilerletmek ve 6zenli (dikkatli) bir sekilde
uygulanmasint saglamak,

¢- MiUmkin oldugunca, ulusal muhasebe standartlan ile uluslararasi
muhasebe standartlarinin yaklagtinimasini sagiamaktir.

Kiresellesme ile birlikte muhasebe standartlarinin uluslararasi roli ve
onemi de artmistir. GUnimiizde muhasebe standartlarinda uluslararasi
harmonizasyonun saglanmasi ve ortak muhasebe standartlarinin
olusturulmasi igin dedisik kurum ve kuruluslarca girisimler stirdirilmekte, bu
alana o6nemli kaynaklar aynimaktadir*® Muhasebe standartlarinin
harmonizasyonu ihtiyaci Gzerindeki genel fikir birlijini takiben, uluslararasi
alanda hangi standartlarin esas alinacagi sorusu étmdeme gelmektedir.

ABD’de esas alinan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe likeleri olan US
GAAP, halen Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB)
tarafindan olugturulmaktadir. US GAAP, genis bir sekilde uluslararasi kabul
goren, gelisen ve gelismekte olan tlkelerce 6rnek alinan standartlardir.*®

IFRS ise, IASB tarafindan olusturulan standartlardir. IASB 6ncesinde
Uluslararasi Muhasebe Standartlan Komitesi (IASC), 1973 yilinda 9 tlkenin
Ozel sektor kuruluglarinin katihmiyla kurulmustur. 1983 tarihinden bu yana
Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of
Accountants |IFAC) dyesi olan tOm kuruluslar IASC Gyeleri kapsamma
alinmisgtir. Ulkemizden “ Tirkiye Muhasebe Uzmanlar Dernedi” ve “Tiirkiye
Serbest Muhasebeciler Mali Misgavirler ve Yeminli Mali Musgavirler Odalari
Birligi” (TURMOB) IASC uiyesi olmustur. %

Amerikan Finansal Muhasebe Standartian Kurulu'nun (FASB), IASB
ile 2002 tarihinde yapti§i anlagmayla aldigi, FASB ile IFRS standartiarini
yakinlagtirma karari, hangi standartlarin izlenecegi ydnindeki belirsizli§e bir
cevap niteligindedir.

* Saim USTUNDAG: “Muhasebe Standartlar Olusturma Sureci”, Muhasebe ve Denetime
Bakis, Yil:1, Sayi:1, (Nisan, 2000), 44.

*° saim USTUNDAG: Global Muhasebe..., a.g.e., 10.

% Saim USTUNDAG: Global Muhasebe..., a.g.e., 12.
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Bunun yaninda son dénemlerde finansal faaliyetlerin sinirlar étesine
tagmasi ve bunun da giderek hizli bir sekilde artmasi, IFRS'nin énemini iyice
artirmigtir. Bunun sonucunda igletmeler potansiyel olarak birgok farkil ulusal
muhasebe standartlarina gére hazilanmig finansal tablolarin yuki ile kargi
kargiya kalmistir, llave maliyetten kaginmak ve bu yikin zahmetinden
kurtulmak igin, menkul kiymet borsasi kurullari, finansal tablolar icin genel
kabul gérmilg IFRS'yi kabul etmektedir.*!

Gerek AB ve 10SCO’nun, IFRS uygulamalarina iligskin destek ve
uygulama karariari, ve gerekse FASB'In standartlarini IFRS ile yakinlagtirma
karari, IFRS'nin uluslararasi alanda genel kabul gérmesi agisindan énemini

ve misyonunu daha da artirmigtir.

5. IASB’nin IFRS-4 Sigorta Sézlegsmeleri Standardi

Ginimizde kabul gérmiis global bir sigorta muhasebesi uygulamasi
bulunmamaktadir. ~ Farkli  Glkelerde yurGtllen sigorta muhasebesi
uygulamalari arasindaki farklilik, finansal tablo kullanicilannin sigorta
isletmelerinin finansal tablolarini anlamalarini ve kargilagtirmalarini olanaksiz
kilmaktadir. Bu husus, sigorta sektériinin karmasgik yapisi ile birlikte, sigorta
isletmeleri icin temel bir finansal raporlama ihtiyacina yol agmigtir. Sigorta
sektorll igin yaritilen meveut uygulamalarin yeteri kadar agik oimamas: ve
hisse sahiplerinin, sahip olunan risklerin nasil azaltldigi ve yodnetildigi
hususundaki daha fazla bilgi talepleri bu finansal raporlama ihtiyacini
artirmistir.%®  Sigorta igletmelerinin, dinya sermaye piyasasinda buyik
oyuncufar konumuna gelmesi, bu igletmelerin yatinma dénistlrtlebilecek
buyik miktardaki fonlarn, hem yatinmciiar ve hem de polige sahipleri
agisindan, sigorta muhasebe standardina olan ihtiyaci daha da
artirmaktadir.%®

5" Bruce MOORE: a.g.e., (Erigim Tarihi: 03/07/2002)

%2Deloitte Touche Tohmatsu,, Global Executive Briefing, August 2003,
ghttp JIwww iasplus.com/dttpubs/edSbriefglobal.pdf), (Erigim Tarihi; 21.10.2003)

¥ Tham Chee SOON: Are You Ready For an Insurance Accounting Standard, Asia
Insurance Review, QOctober 2002, (http://www.ey.com/
Global/content.nsf/singapore/GFS_Article) (Erigim Tarihi: 06.03.2003)
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Uluslararasi muhasebe standartlari kurulu (IASB), sigorta sézlegmeleri
icin uluslararas!t bir muhasebe standardinin hazidanmasinda 6nciligo
Ustlenmig, ciddi bir bogluk olarak gordigu uluslararas! sigorta muhasebesi
uygulamasi eksikligini, mimkin olan en kisa slirede tamamlamayi
hedeflemigtir.>* |IASB, cerceve c¢alismasi ile uyumiu bir standart
olugturabilmek igin g¢aligmalarini hizh bir bigimde ylrotmustur. Gikanlacak
sigorta s6zlesmeleri standardinin, kurulun daha énce gikarmig oldugu 1 Nolu
IFRS standardi ¢ergevesi ile uyumiu bir standart olmasina 6zen
gostermektedir.®® IASB, buttin endiistrilerde genel kabul gérecek standartlara
ilave olarak, sekidre dzel standartlar da gelistirmeye caligmaktadir. Sigorta
sektorti muhasebesi de bunlardan birisidir ve kurul agisinda oldukga énemli
bir 6ncelige sahiptir.%®

IASB, 1997 wilinin ortasinda ilgisini sigorta muhasebesinde
yogunlagtirmig ve sigorta muhasebesine iligkin bir projeyi bu tarihte
baslatarak yonlendirici komiteye bu 6zel konu ile ilgili olarak bir &neri
sunmugtur. 1999 tarihinde de sigorta konusunda yapilan 6n caligmalarin
sonuglarini hazirlamig ve yayinlamig, Mayis 2000 tarihine kadar da bu
caligsma hakkindaki yorum ve elestirileri kabul etmigtir.

Sigorta muhasebe standardina iligkin olarak yapilan 6n ¢aligmada;
sigorta s6zlegmelerinin degisik formlari ve bunlann degisik 6zellikleri, bunlara
iligkin uygun muhasebe iglemleri ile birlikte agiklamalari yer almaktadir.
Ayrica muhasebe ve raporlama konularina iligkin hususlar ele alinarak,
bunlara iligkin muhtemel sorunlar ve ¢dzim 6nerilerine iliskin goériglere yer
verilmigti. Son kisimda ise, komitenin kesin olmayan gorisleri
bulunmaktadr. Mayis 2000 tarihine kadar bu galisma ile ilgili olarak, gesitli
llkelerden odalar, birlikler, denetim sirketleri gibi benzer kurum ve
kuruluglardan 138 adet yorum mektubu (comment letter) kurula ulagmistir.

* Tham Chee SOON: a.g.e., (Erisim Tarihi: 06.03.2003)

% PWC,The Interim Solution ~ insurance Accounting for 2005, October 2002,
(http:/Avww.pwcglobal.com/images/gx/eng/fs/insu/ias/101702iasinterim.pdf), (Erigim
Tarihi:11/03/2004)

% Bruce MOORE: a.g.e., (Erigim Tarihi: 03.07.2002)
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IASB tarafindan yapilan bir gok toplantida, sigorta sdzlesmelerinin
agiklanmas! ve muhasebesi ile ilgili gérigsmeler yapiimig, hazirlanan likeler
Rapor Taslagi (DSOP) incelenerek dederlendirilmistir.

Eyiil - Kasim 2000 tarihlerinde IASB tarafindan gerceklegtirilen
toplantilar sonucunda on llkeler Rapor Tasladi hazirlanmigtir. Haziran 2001
tarihinde Paris'te yapilan toplantida ise ilkeler rapor tasiagina son seklini
vermek lzere goris alg veriginde bulunulmustur. Bu ¢aligmalar neticesinde
Eylil 2001 tarihinde yapilan toplantida 1ASB, sigorta muhasebe standardi igin
kurulan komitenin bu tarihten sonraki galigmalarini, sigorta isletmelerinin
calisma sahalari igerisinde ylritmesi karanni almigtir,%’

IASB yapilan toplantilar neticesinde, 6n tasi;ék calismasim Kasim 1999
yilinda yayiniadigi standart galigmasinin, 2005 yilina kadar bir btin halinde
tamamlanamayacadinin farkina varmigtir. Ayrica 2005 yilindan 6nceki
uygulamalar konusunda da baz rehberlik galigmalarina ihtiyag duyulmasi
nedeniyle de, Mayis 2002 tarihinde projeyi iki bélime ayirmigtir. Projenin iki
bolime ayriima nedenlerinden birisi de, birinci boélimun, Avrupa Birli@i’nin
2005 yiinda yapacad: IFRS uyarlamalari igin rehberlik saglamasinin
amaglanmasi olarak agiklanmigtir.®

IASB’'nin sigorta stzlesmelerine iligskin yurattigtu projenin amact;
sigorta stzlesmeleri i¢in gergede uygun deger temelli bir finansal raporlama
standardi kurmaktir. 2005 yilina kadar tamamlanmasi mimkin olmayan bu
galigmaya iligkin bazi hususlar birinci bélimde ele alinmig, bazi konularin ileri
bir tarihe ertelenmesine karar verilmistir. Boltimler itibari ile ele alinan konular
su sekildedir;

*7 Deloitte Touche Tohmatsu; Futuristic Presentation of the Balance Sheet of an Insurance
Group under Future IAS, (http://www.iasplus.com/resource/insa5a. pdf) (Erisim Tarihi:
17/6/2002)

% Deloitte Touche Tohmatsu; ED 5, Insurance Contracts, Detailed Summary,
f(’http Jiwww .iasplus.com/iasplus/iasp0307ed5.pdf), (Erigim Tarihi: 21/10/2003)

_Deloitte Touche Tohmatsu; Global Executive Briefing, August 2003,
(http://www.iasplus.com/dttpubs/edSbriefgiobal.pdf), (Erisim Tarihi: 21.10.2003)
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Sigorta Sézlesmeleri Finansal Raporlama Standart Galigmasi

Boiim 1- Tamamlandi B6lim 2- Devam Ediyor
IFRS 4 “Sigorta Sozlegmeleri” 1 Ocak 2007 tarihinde uygulamaya gegmesi
1 Ocak 2005 tarihinde uygulamaya gegti. planianiyor "

s Sigorta sézlesmelerinin tanimi ¢  Gergede uygUn deferin 8lglimesi

+ Finansal araglar - IAS 39 s Varlik ve YUkimIUlik yéntemi

e Yatnim kisminin ayriimasi - IAS 39 » Gelecekteki nakit akis tahminleri

s GOmMUID tirev Ortinler - IAS 39 » Sigorta s6zlegmelerinin yenilenmesi

» Felaket ve Dengeleme kargiliklarinin )
o [ndirgeme
eliminasyonu

« Kaytlarda yer alan sigorta
yukiimlOltk  kargiiklarinin - yeterlilik o Risk ve belirsizlik
durumunun tespiti k

o Performans raporlamasi

IASB projeyi iki bélime ayirdiktan sonra, ilk bsliime ait On Taslag
(Exposure Draft) Temmuz 2003 tarihinde yayimlamighir. 31 Ekim 2003
tarihine kadar 133 adet yorum mekiubu alinmig, bunlarin incelenmesi
neticesinde 31 Mart 2004 tarihinde ise, gecerlilik tarihi 1 Ocak 2005 olarak
belirlenen IFRS-4 “Sigorta Sézlesmeleri” standardi kabul edilmigtir. Projenin
ikinci kisminin yaritiimesi ile ilgili olarak da IASB, Eylil 2004 tarihinde yeni
bir “Sigorta Caligma Kurulu” kurmus ve galismalar bu kurul bilinyesinde
devam ettirme karari almigtir. ‘

Standart caligmalar sirasinda c¢alismanin  kapsaminin, sigorta
isletmelerinin  tim faaliyetleri {zerinde mi yoksa sadece sigorta
sdzlesmesinden kaynaklanan iglemlerin raporlanmasinda mi yogunlagmasi
gerektigi hususunda tartigmalar yasanmigtir. Ayrica sigorta stzlesmesinde
finansal arag unsurunun mu, yoksa hizmet unsurunun mu daha agrlikiy
oldugu hususunda da belirsizlik oldugu yéniinde gérusier ileri striimustur.

IASB'nin yaptid: ¢aligmalarda sigorta muhasebesi standardinin sigorta
stzlesmeleri i¢in mi, yoksa sigorta isletmeleri igin mi geligtiriimesi hususuna
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iliskin olarak sigorta stzlesmeleri igin sigorta muhasebesi uygulamasina
karar verilmistir. Bunun nedeni olarak da sigorta sdzlesmelerinin sadece
sigorta igletmeleri tarafindan satimadidl, bazi dider finansal kuruluslar
(6rnegin bankalar) tarafindan da satiimakta oldugu gésterilmektedir.*°

IASB, sigorta s®zlegmelerinin sahip oldukiarn &zellikler nedeniyle
finansal araclar olarak diiguniimesi gerektidini belirtmektedir. Bu durumda
sigorta sozlesmeleri ile finansal araglar arasindaki farkhliklarin ortaya
konulmasi gerekmektedir.

Sigorta sozlesmesini diger finansal araglardan ayiran en 6nemli
ozellik, 6nceden tanimlanmig olan olayin gergeklesmesi riski ile ilgili olarak,
sigortacinin sigortallya 6deme yapma riskidir. Buna gére sadece fiyat riskini
transfer eden stzlegmeler (6rn; tlirev araglar) sigorta sézlegmesi kapsamina
girmemeli, finansal araglar kapsaminda degerlendiriimelidir. Sigorta
stzlegmeleri, efer ileride 6deme yapmayi gerektiren belirsiz olay sadece
faiz, hisse senedi fiyati, mal fiyati, déviz kuru, fiyat endeksi, kredi faizi gibi
degiskenlerdeki farkliiktan kaynaklaniyor ise bunlan kapsam dig
birakmaktadir.®' Bir bagka ifadeyle tiirev araglarda yer alan risk “fiyat riski’ni
yansitmakta iken, sigorta sdzlesmesinde yer alan risk “sigorta riski” olarak ele
alinmaktadir. Sigorta s6zlegsmesinin bedelini teskil eden prim belli bash
faktorlerden etkilenebilmektedir. Ancak faiz orani, hisse senedi gibi faktorlere
gbre primin belilenmesi durumunda sigorta stzlesmesinin tlrev rin
niteligini de igermesi sz konusu olmaktadir.

Belirtildi§i Ozere standart ¢alismasi kapsaminda sigorta sdzlesmesi
finansal arag olarak belirlenmisg, belirli bir nakit akigi ve s6zlesmeden dogan
hak ve yi]kﬁrhli]lﬂkler yarattidi kabul edilmigtir. Sigorta s6zlesmesinin finansal -
ara¢ olarak kabul edilmesi durumu, hem farkli bir standart ihtiyacini
gosterecek sekilde sigortacmgm diger finansal araclardan farkinin
belirtiimesi, hem de sigorta sdzlegmesinin finansal oimayan diger araglardan
aynimasi gerekiiligini ortaya g¢ikartmistir.®® Bu asamada bu amacin

& Morris W.CHAMBERS: a.g.e, (Erigim Tarihi: 06/03/2003)
8 Sanem CANDAR: a.g.e., 48.
2 Age., 48.
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gerceklestirimesinde, Mart 2004 tarihinde yayminlanan |FRS-4 "Sigorta
Sozlesmeleri” standardi bu soruna bir cevap nitelidi tagimaktadir.

Sigorta sdzlegmelerine iligkin standardin bir blittin halinde 2005 yilinda
uygulanacak sekilde yayimlanmasinin mimkin olmamasi, AB'nin 2005
yilinda IFRS Standartlarini uygulamak durumunda olmasi, 2005 yili i¢in bir
ara ¢Ozlimdn ihtiyacini da beraberinde getirmigtir. Bu ara ¢6ziim projenin ilk
bélimine iligkin olarak gikarilan IFRS-4 “Sigorta Sézlegmeleri” standardt ile
saglanmaya galsiimaktadir.® IFRS-4 sigorta muhasebesi konusunda
IASB'nin yayinladidi itk standarttir.

YdrGttlen projenin birinci bolumi olarak hazirlanan IFRS-4 standardi,
sigorta muhasebesi i¢in, mevcut IFRS'lere bag{}urulma& hususunda yol
gostermekte ve mevcut uygulamalara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.
Bu standart, reastrans sdzlesmeleri de dahil oimak lzere bitiin sigorta
sOzlesmelerine uygulanmaktadir. Ancak, sigorta sézlesmelerini dizenleyen
sigorta igletmelerinin dider varlik ve yikimildliklerine uygulanmamakta,
bunlara diger ilgili IFRS'ler uygulanmaktadir.®

Bu standart, sigorta sodzlegsmelerinin kayit altina alinmasi ve
degerlenmesi konusunu ele alan genis kapsamh ikinci kisim Oncesinde
olusturulmug bir cahgmadir. IFRS-4, sigorta sdzlesmesine 6zel bir tanim
getirmis ve  muhasebe uygulamalarina gegici bazi 6zel duzenlemeler
getirmigtir. IFRS-4, sigorta igletmelerinin 2005 tarihinde IFRS'ler altinda
raporlama yapmalarina imkan verecek sekilde dizayn edilmistir. Standart
ayni zamanda reasUrans muhasebesi i¢inde prensipler koymus, sigorta
stézlesmesi igin agiklanmasi gereken hususlar belirtmigtir.®

Kurul tarafindan yayinlanmis bulunan Sigorta Stzlesmeleri Standardi
(IFRS- 4) ana hatlan ile su sekilde olugsmaktadir.

% pWC; The Interim Solution — Insurance Accounting for 2005, October 2002,
(http://imwww pweglobal.com/images/gx/eng/fs/insufias/101702iasinterim.pdf), (Erigim
Tarihi:11/03/2004)
% DPeloitte Touche Tohmatsu; ED 5, Insurance Contracts, Detailed Summary,
éhttp://www.iasplus.com/iasplus/iasp0307ed5.pdf ), (Erigim Tarihi: 21.10.2003)

® Deloitte Touche Tohmatsu; Global Executive Briefing, August 2003,
(http:/fwww iasplus.com/dttpubs/edSbriefglobal.pdf), (Erigim Tarihi: 21.10.2003)
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5.1. Standardin Amaci ve Kapsami

Standardin amaci; yiritllen projenin ikinci béllimd tamamianmadan
once, temel dedisiklikier gerektirmeden, bir ara ¢6zim niteliginde, sigorta
sOzlesmeleri igin yuratilen muhasebe uygulamalarinda ve finansal
raporlamada sinirh da olsa bir ilerleme saglamaktir. Standart, sigorta
isletmelerinin finansal tablolarini kullanan gruplarin daha iyi ve guvenilir bilgi
almalarnni saglamak amact ile, sigorta sozlesmeleri hakkindaki Dbilgilerin
finansal tablolarda acgikianmasina yonelik diizenlemeler yapmayi
amaglamistir (IFRS-4, Mad.1).

Standartta sigorta sézlegmeleri; “sigorta igletmesinin kesin olmayan,
gelecekteki bir olayin kéti ve menfaate aykir etkisinden dolayi, polige
sahibinin veya diger hak sahibinin (kullanicinin), X;.:igortaya konu olan kayda
deger ve belirgin riskinden kaynaklanan zararini kargilayacagini kabul ettigi
bir s6zlesmedir” seklinde tanimlanmistir (IFRS-4, EK, A).

Standart; sigorta sézlegmeleri ile reasirans sézlegmelerini, bir bagka
ifadeyle sigorta stzlesmesini diizenleyen ve reasirans s6zlegsmesine sahip
olan igletmeleri kapsamakta (IFRS-4, Mad.2), sigorta igletmesinin 1AS 39
kapsaminda yer alan diger varlik ve yukiamlliklerine uygulanmamaktadir
(IFRS-4, Mad.3). Standardin kapsam digi biraktigi diger hususlar ve bu
hususlarin hangi |IAS ve IFRS’lerde incelendidi su sekilde olugsmaktadir
(IFRS-4, Mad .4). "

Uriin Garantileri + . |1AS 18,1A8 37
Galiganiara Sagianan Faydalar T [iAS 19, [FRS 2
Erekiilik Planiarnt - ~ AS 26

Tsletme Birlesmeleri : ' IFRS 3

Diger bazi sbzlegmesel hak ve yakamidlukler (Finansal | IAS 17, IAS 18,
kiralama vb...) . IAS 38

Ayrica sigorta igletmesinin sahip oldugu direkt sigorta stzlegmelerine
(ki bu durumda sigorta igletmesi, polige sahibi yani sigortalanan hikminde
olmaktadir) bu standart uygulanmamaktadir (IFRS-4, Mad.4).
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5.2. Gomiilli Tirev Araglar

Bazi durumlarda bir tirev arag, karma bir finansal aracin nakit
akiglarinin tireve benzer bir gekilde degismesi suretiyle hem tiirev, hem
isletme sdzlesmesini kapsayan karma bir finansal arag unsuru olabilir. Bunlar
gdmula tirevler (embedded derivatives) olarak adlandinlir.®

IAS ve IFRS’ler gercevesinde gergeklestirilen tlkemiz SPK muhasebe
standartlaninda gémulla turev araglara iligkin olarak su sekilde bir hikiim
bulunmaktadir;

“Gémali tdrev arag, tlrev arag olmayan bir sdzlesme igeren bir
birlesik aracin pargasi olup, birlesik aracin bazi nakit akimlarinin tek bir tiirev
aracgla benzer gekilde degismesi etkisinde bulunur. Bir gémiilti arag,; belirli bir
faiz haddi, mal veya menkul kiymet fiyati, dﬁ;iz kuru, fiyat veya oran
endeksleri ya da diger bir degiskene badii olarak sézlesmenin gerektirdigi
nakit akimlarinin tamami veya bir kismi (izerinde degisikliGe neden olabilir.
Bir finansal araca .iligtirilmis ancak bu aractan bagimsiz olarak transfer
edilmesinin sézlesmeye aykin olmadi§i veya bu aracgla farkll karg! taraflan
olan bir turev arag, gémili tirev arag degil ayn bir finansal aragtir. Sadece
agadidaki sartlarin tamarminin varligi durumunda, gémdili bir tiirev arag bagh
oldugu sézlesmeden ayristirilir ve bu kisim kapsaminda bir tiirev arag olarak
dikkate alinir.

a- Goémali tarev aracin ekonomik 6zellikleri ve risklerinin badl
oldugu sézlesmenin ekonomik &zellikleri ve risklerine yakin
bir sekilde bagl olmamasi,

b- Goémdli tirev aragla ayni kosullari tagiyan ayri bir aracin
tirev arag tammini kargilamasi,

c- Birlesik aracin — gelir tablosu ile iligkilendirilen gergcedge uygun
deger degisikliklerini yansitacak gekilde ~ gergege uygun
degerle degerlenmemesi.

% Uluslararas! Muhasebe Standards 39- Finansal Araglarin Muhasebelestirimesi ve
Degerlemesi, md.22., (Gev: Aylin PORQY: MUFAD, Say:: 6, (Nisan, 2000), 108,
8 SPK Seri:XI, No:25, Tebligi, Onbirinci Kisim Finansal Araglar, md. 252.
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Goémald bir tirev arag bagh oldugu sézlesmeden ayristinldiginda, bu
s6zlegmenin bir finansal ara¢ olmasi halinde bu kisim hikimleri, bir finansal
arag olmamasi halinde ilgili diger kisimda yer alan hikimler
uygulanmaktadir.

Ulkemiz SPK uygulamasinda sézlesme icerisinde yer alan ve belirli bir
endekse goOre fiyati belirlenen gbmilh tUrev arag ana sézlesmeden
ayrilmakta ve gergede uygun dederle dederlenmektedir. Ancak bunun igin
ana soOzlesme ile gébmull tlrev ara¢ arasinda yakin ve agik bir iligki
olmamalidir.

Gunumiizde bazi geligmis sigorta sdzlesmesi formatlar’®®, finansal
stzlegsmelere benzer dzellikler tagimaktadur. Geler;éksel sigorta sbzlesmeleri
icerisinde gomdll tlrev araglar barindirmazken, yeni sigorta sdzlesme
tirlerinin bazilan blinyelerinde bu gesit tiirev araglari ihtiva etmektedir. Omek
olarak, bir hisse senedi fiyatina yada hisse senedi endeksine bagli hayat
sigorta sozlesmeleri yapilabilmektedir. Bu sigorta tirinde emeklilik maasi
yada olim tazminati 6demesi beliflenen hisse senedine endekslenmigtir.
Prim 6demeleri de bu endekse bagh olarak gercekiestiriimektedir. Bu
sekildeki poligelerde, tazminat talebi sigortaya konu olan olayin meydana
gelmis olmasina bagh oldugu i¢in ana stzlegsme sigorta stzlesmesi olmakta,
ancak icinde gémuill bir tirev araci da barindirmaktadir. Bu hususa iligkin
olarak standart ekinde gdmula tiirev arag drnekleri de ayrica verilmistir.%®

Sigorta isletmeleri tarafindan ¢ikarilan bazi reastrans sdzlegsmeleri ve
garantili yatinm sdzlegmeleri de yasal olarak sigorta stzlesmesi olsalar bile,
temelde finansal risk transferini icermektedir. Bu nedenle bu tiirden olan
sdzlesmelerin incelenmesi ve finansal nitelikte olanlarin 1AS-39 kapsami
igerisinde ele alinmasi gerekmektedir.” |

% Uluslararas: sigorta sézlesme tirleri hakkinda ayrintil bilgi igin bknz. IFRS-4 Insurance
Contracts, Appendix B, B18-21, Examples of Insurance Contracts.

% Ayrintili bilgi igin bknz, IFRS-4 Insurance Contracts, Guidance Implementing, Mad.1G.4.
™ pWC;The Interim Solution — Insurance Accounting for 2005, October 2002,
(http://www.pwcglobal.com/images/gx/eng/fs/insufias/101702iasinterim.pdf ), (Erigim
Tarihi:11/03/2004)
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IASB, IFRS-4 standardinda gdmdill tlirev araglan da géz 6nlinde
bulundurmus ve daha Once g¢ikarilmig bulunan 1AS-32 ve 39 nolu
standartlarda yer alan hiklUmlere paralel hikimiere yer vermigtir.

IAS-39 standardi igletmeleri, sahip olduklari s®zlegsmelerden bu
sOzlesmelerin icinde yer alan bazi gomuld tlrev Urdnleri ayirmayi, bunlari
gergede uygun deger ile degerlemeyi, bunlarin gerge§e uygun degerlerindeki
degisimleri kar zarar olarak kayitlamayi gerekli kilmigtir. Gémula ttrev
drunlerin kendisi bir sigorta sézlegmesi, IFRS-4'Un kapsami igine giren bir
sigorta sbzlegsmesi olmadikga, IAS-39 standardi sigorta stzlegmeleri iginde
gémdld bulunan tirev drinlere uygulanmaktadir (IFRS-4,Mad.7). Bir bagka
ifadeyle sayet bir s6zlegsme icerisinde yer alan unsurlar sigorta sdzlesmesi
tarimi kapsami igerisine girmiyor ise, bu tlrden oién gémalu threv araglarin
gercede uygun degerle dederlenmesi ve 1AS-39 kapsaminda ele alinmasi
gerekmektedir. Standartta belirtilen sigorta sGzlesmesi tanimi igine giren
sOzlesmelere ise IFRS-4 standardi uygulanmaktadir.

Sigorta igletmesinin, sabit bir tutar ve sabit bir faiz orani temelinde
gelismig sabit bir prim tutan igin devam eden sigorta s6zlegsmesinde, police
sahibinin devam eden alim opsiyonunu gergede uygun dederde Slgmesine ve
ayn bir gekilde izlemesine gerek yoktur. Ancak ; sayet devam eden fiyat
garantisi hisse senedi veya ticari mal fiyati degisimleri ile dogrudan iligkili ise,
sigorta sOzlegsmesinde gdémdli bulunan abm opsiyonu igin 1AS-39
uygulanmalidir (IFRS-4,Mad.8).

Kisaca, |AS-39 gbmill tirev araglarin kendisi sigorta sdzlegsmesi
olmadikga, sigorta s6zlesmelerinin igindeki tirev araglara uygulanmaktadir.
IFRS-4 bu hususu degistirmemistir. Sayet police sahibi sabit bir fiyattan
sbzlesmeyi devam ettirme segenegini uygularsa, sigorta igletmesinin bu
yatnm ve sigorta sdzlesmesi ayirimini yapmasina ve gergede uygun
dederde dederlemesine gerek yoktur. Ancak sdzlesmeyi devam ettirme fiyati
bir endekse bagl olarak degisken olur ise bu ayricalik taninmamaktadir.

Bazi gorluglere gdre, bir stzlesmede yer alan finansal risk, sigorta
riskinden fazla ise, drnedin %51 bile olsa, bu sbzlesme finansal sézlesme
olarak nitelendiriimektedir. Ancak standartta bu sekilde bir uygulama
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Sekil 4: GEmull Tirev Uriin Aynigtirimas:

Sigorta sdzlesmesi

gdmalil tirev drlin Evet Evet
dzelligine sahip mi? |~ _ Ayriimaz
Ayriimaz
Ayrilmaz
Evet
Ayriimaz
Ayriimaz
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5.3. Sozlegmenin Unsurlarina Aynigtinimasi

Ozellikle reasiirans sozlesmeleri olmak (zere bazi sigorta
sbzlesmeleri, hem sigorta, hem yatinm unsurlanin igermektedir. Sigorta
sOzlegmeleri igin yuratilen muhasebe uygulamalarinda sigorta igletmesi,
yatinm kismi igin, sigorta s6zlesmesi altindaki yatinm tahsil hakkini ve
6deme sorumluluklanm kayit altina alir. Ayni zamanda, sgayet sigorta
unsurundan elde edilecek nakit akiglari, yatinm kismi nakit akislarindan
etkilenmez ise sigorta isletmesi;

a-) sigorta kismini sigorta sézlegmesi olarak ele alir,

b-) yatinm kismini |AS-39 altinda finansal varlik yada finansal
yikiimlalok olarak dederlendirir (IFRS-4,Mad.10-12).

Sigorta isletmesinin sigorta sézle§mesin;:ien kaynaklanan, yatinm
unsuru gibi diger varlik ve yukamltliklerini bilangonun diginda birakmamak
ve tam olarak gdstermek amaci ile yatirnm ve sigorta unsurlarinin ayrilmasi
ve ayri ayn kayiflanmas! gerekmektedir. Sozlesmenin siniflandiriimasi
standart baglaminda yapilmalidir. Bu islem igin ayirici unsur yine belirgin
sigorta riskinin mevcudiyetidir.

Sigorta igletmeleri mevcut sozlesmelerinin kogullarindan  ve
ozelliklerinden sahip oldukiar risklerin sigorta riski mi yoksa finansal risk mi
oldugunu tespit etmek durumundadirlar. Sézlesmelerin sigorta sdzlesmesi
olarak ele alinmasi igin belirgin sigorta riskini transfer etmesi gerekir. Bu
baglamda stzlesmenin ayrigtirimasi amaci ile agagidaki gekilde belirlenen

yol izlenebilir.”®

™ PWC; Insurance Contract Phase I: A bridge to an uncertain future, August 2003,
(http://www.pweglobal.com/images/gx/eng/fs/insu/ias/072903ifrs.pdf ), (Erigim
Tarihi:11/03/2004)
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Sekil-5 : So6zlegmenin Aynigtirdmasi

Sotzlegsme Belirgin
Sigorta Riskini
Kapsiyor mu?

Evet

Hayir

e i

x S

Sozlegme 6zellikli kisimlara Herhangi bir ihtiyari katiimel
ayrigtirdma ihtiyaci duyuyor dzellige sahip mi?
mu?

Evet\‘ Eve\

Hayir

Burada belirtilen sigorta riski, énceden belirlenmig bulunan, sigorta
stzlesmesinden kaynakianan ve sigorta igletmesinin kabul etmis oldugu riski
ifade etmektedir. Dider bir ifadeyle, 6nceden var olan ve sigorta glvencesi
alandan sigorta giivencesi satan sigorta isletmesine devredilen riski ifade
etmektedir. Dolayisiyla s6zlesmeden ortaya ¢ikan yeni bir risk sézkonusgu
olursa bu risk sigorta riski kapsamina girmez.
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5.4. Muhasebe Politikalan

Standart muhasebe politikalarina iligkin olarak diger 1AS ve
IFRS'lerden gegici alintilar yapmigtir. 1AS-8 “Muhasebe Politikalart,
Muhasebe Tahminlerinde Degigiklik ve Hatalar” standardinin 10. ve 12.
paragraflan, basvurulacak standartlarin bulunmadlgl alanlar igin muhasebe
politikalarinin  geligtirimesinde kullanilacak kriterleri agikga belirtmektedir.
Sigorta stzlesmelerine iligkin olarak yurtilen projenin 2.kismi tamamlanana
kadar, bu standart sigorta isletmelerini |AS-8'deki kriterlerin bazilarinin
uygulanmasi hususunda gegici olarak muaf tutmustur (IFRS-4,Mad.13-14).
Ozellikle sigorta igletmesi;

a- gelecekteki sigorta soOzlesmeleri altinda gelecekte muhtemel
tazminatlar ile ilgili herhangi bir felaket (katostrofik) kargiigini ve
dengeleme kargiligini yakamlaltk olarak kayit altina almayacaktir,

b- yukimlalik kargihd yeterlilik testi yapacaktir,

c- sigorta yUkomlulogini veya sigorta yukimlGloguntn bir kismini,
o6dendidinde, 6zel olarak belirtiimig olan zoruniuluk iptal edildiinde
veya siresi doldugunda bilangosundan ¢ikaracaktir,

d- i) sigorta yukimiuliikleri ile iligkili reastirans varliklarini veya
ii) reaslUrans sdzlesmesinden dogdan gelir ve giderler ile ilgili sigorta
stzlesmesinden dogan gelir ve giderleri mahsup etmeyecektir,

e- Reaslrans aktifleri i¢in deger dusuklugi testi yapacaktir,

Felaket ve dengeleme karsilklarninin iptal edilmesinin nedeni, IAS
gerceve galigmasi iginde yer alan yukimiulik tanimi igine girmemesi olarak
ifade edilmektedir. Yukumillik karsihklarn yeterlilik testi ise; sigorta
isletmesinin, sigorta sdzlesmesi altindaki gelecekteki nakit akiglarinin
bugtinki degerinin tahmininden yararlanarak, her bir raporlama tarihinde
kayitlarda yer alan yukdmlOlik kargihgr tutarinin yeteri olup olmadiginin
tespit etmesi durumunu ifade etmektedir. Sayet yapilan bu tahminler sahip
olunan sigorta yukimlaligunin, ilgili edinim maliyetlerinin indiriimesi ile
bulunan net defter dederinin, gelecekteki nakit akislarinin tahmin edilmesi
neticesinde bulunan dederle kargilagtirildiinda yetersiz oldugunu tespit
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ederse, sigorta igletmesi bu pozitif ya da negatif eksikligi kar yada zarar
olarak kayitlayacaktir (IFRS-4, Mad.15).

Sigorta igletmesinin mevcut politikasi bu standart agisindan minimum
gereksinim olan yukimliluk yeterlilik tespitini igeriyor ise, standart daha fazla
bir uygulamayi gerekli gérmemekte, bunun icin bir zorlama getirmemektedir
(IFRS-4, Mad.16). Ancak standarita; hangi nakit akislarinin igleme dahil
edilecegi, nakit akislarinin indirgenip indirgenmeyecegi veya indirgenecek ise
nasil yapilacadi, nakit akislan veya indirgeme oraninin risk ve belirsizlik
ayarlamasinin  yapillip yapilmayacadi veya nasil vyapilacadi agikga
belirtimemistir.

Sayet sigorta isletmesinin mevcut muhasebe politikast yakumitlik
yeterlilik tespitini gerektirmiyor ve igermiyor ise, siéorta isletmesi;

a) sigorta yukimluliklerinin net defter degerini tespit etmelidir. Bu tespitte
ilgili yiktmilalikten;

i} her bir ilgili edinim maliyetierinin defter degeri,

ii) her bir ilgili isletme birlesmeleri ve portfoy transferi ile elde edilmig

olan maddi olmayan duran varliklarin defter dederi cikarilarak sigorta

yiukOmldltklerinin net defter degeri tespit edilir.

b) a'da belirtilen net defter degeri ile, sayet sigorta s6zlesmesi yikumluligi
IAS-37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar, Kogullu Aktifler Standardi® kapsamma
giriyor ise, burada gerek gérilen dederleme’ ile karsilastirihr, Sayet 1AS-37
altindaki degerleme (a) da belirtilen net defter degerinden bliyik ise; sigorta
isletmesi farki kar zarar olarak kayitlayacak ve ilgili edinim maliyetlerinin veya
maddi olmayan duran varhdin net defter degerinde azalig, veya sigorta
yukumialugunan defter degerinde artis olarak kayit edecektir (IFRS-4
Mad.17).

Standardin uygulanmasinda, yukumitlik yeterlilik testi ile ilgili olarak
isletmeler, yasalar gere§i aywrmis olduklart kargtiiklar test etmek
durumundadiriar. Gelecekteki nakit akiglarinin  buglnkil  degerinin
tahmininden hareketle bulduklar tutar test edeceklerdir. Potansiyel kayiplar
derhal kayit altina alinacaktir. Sayet meveut muhasebe politikasi buna imkan
sadliyorsa, yeni bir husus gerekmeden uygulamaya devam edilebilecektir.
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Standart, sigorta isletmelerinin mevcut yasal muhasebe standartlarini
ve diger uluslararast US GAAP gibi standartlanin uygulanmasina devam
edilecegini belirtmektedir. Mevcut yasal uygulamalarda primler gelir olarak
klasik tahakkuk yontemine gore ele alinacak, karsiliklar yasal muhasebe
politikalar ile belirlenecektir.”

Onceki bolimlerde belirtildigi (zere, sigorta sozlegmelerine iligkin
ylrittlen projenin ikinci bolima sigorta s6zlegmelerinin kayit alina alinmasi,
gercee uygun dederde degerlenmesi ve raporlanmasi hususlarindaki
caligmalardan olugmaktadir. IFRS-4'de ele alinan bu hususlar, projenin ikinci
kismi tamamlanana kadar sdrdirilecek olan gegici uygulamalarn ifade
etmektedir.

Standart, sigorta igletmesinin sigorta sézlesmeleri igin yUrGttigo
muhasebe politikalarini degistirebilecedini, ancak bu degisikligin, 1AS-8' de
belirtildigi gibi, finansal tablolari, kullanicilarin karar almada ihtiyag duyduklar
bilgileri saglamada, etkin kilmasi ve bu tablolar daha glvenilir bir hale
getirmesi gerektidini belitmektedir(IFRS-4, Mad.22). Sigorta igletmesi,
sigorta s6zlesmeleri igin muhasebe politikalarindaki dedisimi hakli ¢gikarmak
igin, degisikligin |1AS-8'deki kriterlerin kargilanmasinda yeterli oldugunu
kanitlamalidir. Ancak IAS-8'de belirtilen kriterlere tam ve eksiksiz bir uyum da
aranmamaktadir(IFRS-4, Mad.23).

Sigorta isletmesi sigorta yUkimillUklerinin iskonto edilmeden
degerlenmesi seklindeki muhasebe politikasina da devam edebilmektedir
(IFRS-4, Mad.25). Bununla birlikte, IFRS-4 standard: sigorta igletmelerine,
her dénemde cari piyasa faiz oranlarini yansitmasi amaciyla, sigorta
yﬁkﬂmlﬂlﬂklefini yeniden dederlemeyi ve olugan farki kar yada zarar olarak
kayitlamaya izin vermis ancak zorunlu kilmamigtir (IFRS-4, Mad.24).

Gortlduglu Gzere  standartta, genel sigorta  karsiliklarinin
indirgenmesine iligkin olarak izin verilmekte, ancak bu agamada zoruniu
tutuimamaktadir. Ayni zamanda sigorta ylkimldliklerinin  &lgliimesinde

74 PWC,;The Interim Solution — Insurance Accounting for 2005, October 2002,
(hitp://iwww.pwcglobal.com/images/gx/eng/fs/insu/ias/101702iasinterim.pdf), (Erigim
Tarihi:11/03/2004)
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sigorta varliklarinin getiri oraninin iskonto orani olarak kullaniimasini da
yasaklamamigtir. YirUtilen projenin ikinci bolimU tamamianana kadar elde
etme maliyetlerinin ertelenmesi (aktiflestiriimesi) uygulamasi devam
etmektedir.

Standart, sigorta igletmelerinin muhasebe politikasini dedistirmesine
izin vermektedir. Ancak bunun finansal tablolarda sunulan bilgilerin daha
guvenilir ve ihtiyaca uygun olmasina olanak saglamasi gerektigini
belitmektedir. Sigorta yukimidltkleri igin politika degistirildiginde finansal
varliklarin gercege uygun dederde degerlenmesine, dederleme farklarinin kar
zarar olarak kayitlanmasina, yani finansal varlik olarak siniflandinimasina da
izin vermektedir. |

5.5. Finansal Tablolarda Agiklamalar

Sigorta igletmesi, sigorta sdzlesmesinden kaynaklanan tutarlarin tamim
ve aglklamasini finansal tablolarda yapmak durumundadir (IFRS-4,Mad.26).
Standart genis kapsaml agiklamalar gerektirmektedir. IFRS-4 Mad.37'ye
gore sigorta igletmeleri ;

(a) Sigorta sdzlesmesi ve onunla ilgili varhik, yokimlaluk, gelir ve giderleri
igin yuritilen muhasebe politikalarini,

(b) sigorta sozlesmesi ile ilgili olan varlik, yukimialik, gelir ve giderler ile
nakit akiglarinin miktar ve dider detaylarini,

(c) bu tutarlarin 6él¢tlmesinde biiyik bir etkiye sahip olan ve varsayimlarin
belirenmesinde kullanilan iglemleri ve kolaylikla yapilabiliyor ise bu
varsaylmlarm sayisal aciklamalariny,

(d) 6nemli olan varsayimlari ve bunlarda meydana gelen degisimleri,
aciklayacaktir.

Tum bunlara ilaveten nakit akiglarinin tutari, zamanlamasi ve
belirsizligine iligkin olarak; sigorta igletmesi, sigorta stzlesmesinden dogan
nakit akiglannin belirsizlik, zamanlama ve tutarinin tahmininde, finansal bilgi
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kullanicllarinin ~ faydalanabilecedi  asaidaki  bilgileri de agiklamak
durumundadir (IFRS-4, Mad.38). Sigorta igletmesi;

a)risk azaltimi igin uygulanan politikalan ve sigorta stzlegmelerinden
dogan risk i¢in yénetim amaglarini,

b)sigorta s6zlesmesinin, gelecekteki nakit akiglarinin tutar, zaman ve
belirsizligini etkileyecek olan kogul ve terimlerini,

c)sigorta riski hakkindaki bilgileri; bir énceki tahminler ile gerceklesen
tazminatlarin kargilagtirmasini, ( son 5 yila iligkin tazminat geligimini),

d) sayet sigorta s6zlesmesi IAS-32 kapsamina giriyor ise faiz ve kredi
riski hakkindaki bilgileri,

e) sigorta sdzlegmesi iginde yer alan tUrev Urlinlere iligkin olarak, sayet
bu tlirev Griin gergede uygun dederde de@erlenmié ise, bunun faiz ve piyasa
riskine iligkin hususlarini agiklayacaktir (IFRS-4, Mad.39).

Taslak Standartta (ED-5, Mad.30), sigorta igletmesinin, sigorta varlik
ve yukiamitltklerinin ger¢gede uygun degerlerini 31 Aralik 2006 tarihine kadar
raporlayacagina iligkin olarak bir hikiim bulunmakta iken, ¢ikan standart bu
hususa iligkin bir hiktm icermemistir. |ASB yuritilen projenin ikinci kisminda
ele alinacagini belirtmistir,

Bu standart projenin ikinci bélimi famamlanmadan 6nce tim bir
standart icin ilk adim olarak nitelendirilebilir. Projenin ikinci bolimu
tamamlandi§inda yeniden gdzden gegirilmeye ihtiyag duyulabilecek nitelikte
olan durumlarin bu kisimda ele alinmadig gérilmektedir. IFRS-4 standardi,
IASB tarafindan sigorta stzlesmelerine iliskin yiratilen calismanin ikinci-
bolimi tamamlanana kadar, 2005 yili igin sigorta sbdzlegsmelerindeki
muhasebe uygulamalarina iliskin bir bakig agisi sunmak amaci ile
hazirlanmigtir. Standardin uygulanmasina iligkin olarak, sigorta igletmelerinin
drtnlerini gdzden gegirerek sigorta ve yatinm sézlesmelerini yeniden
siniflandirmalari ve sigorta sbzlegsmeleri igerisinde yer alan goémula tlrev
araglari belirlemeleri gerekmektedir.
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Elemanter branglarda faaliyet gdsteren sigorta isletmeleri igin bu
taslagin ¢ok temel degigiklikler getirecedi dustntlmemektedir. Ancak bu
isletmelerde taslak standartta belirtilen yokumlilik yeterliligi tespiti ile kendi
mevcut muhasebe uygulamalarini kargilagtirmak ve uygulamalarini standartta
belirtilen sekle uyarlamak durumundadirlar. Sigorta sdzlesmelerinin, hem
yatinm ve hem de sigorta niteligi tagidi§ durumlara ve sigorta sdzlesmeleri
icerisinde gdbmuli tirev araglara elemanter branglarda ¢ok fazla
rastlanmamaktadir. Bunlara iligkin detayli agiklamalar daha gok hayat sigorta
isletmelerini ilgilendirmektedir. Elemanter bransglarda faaliyet g6steren sigorta
isletmeleri igin gerekli olan asil husus projenin ikinci kisminda yer almaktadir.
Bu standart galigmasi daha ¢ok sigorta sozlegmelermln Ozellikli hususlarinm ve
sigorta stzlegmesinin anlamini ortaya koyan bir gallgmadlr

6. IASB’nin Hazirlik Halindeki Standart Galigmasi

IASB, projenin ilk b&limini olugturan IFRS-4 “Sigorta Sézlesmeleri”
standardini tamamladiktan sonra, ikinci bolim g¢aligmalarina yodun bir
sekilde devam etmekiedir. Sigorta sdzlegmeleri i¢in diizenlenen ilkeler rapor
taslaginda, kayit altina alma, degerleme ve raporlama konularinda incelenen
hususlar, ikinci bdlim caligmalarina temel olugturmaktadir.

IASB'nin  Ocak 2005 tarihinde " vyaptigi toplantida, sigorta
sOzlesmelerine iligkin olarak ylrttilen projenin ikinci béliminde, kullamlacak
muhasebe ydntemleri, degerleme, sigorta yukidmllliklerinin indirgenmesi,
gergede uygun dederde raporlanmasi, edinim maliyetlerinin aktiflestiriimesi,
risk ayarlamalarinin yapiimas! hususlanndaki galismalarin  strdirilmesi

karari alinmistir.”®

’ Deloitte Touche Tohmatsu; Global Executive Briefing, August 2003
shttp lwww iasplus.com/dttpubs/edbbriefglobal.pdf), (Erigim Tarihi: 21.10.2003)
www.iasplus.com/agenda/insure2.htm. (Erigsim Tarihi: 05.02.2005)
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6.1. Onerilen Muhasebe Yoéntemleri

IASB, sigorta muhasebesi uygulamasinda yer alan alternatif
muhasebe ydntemlerinin gerekli olup olmadidi ve bu baglamda izin verilip
veriimemesi tartigmalan ile ilgili olarak, agik yil yéntemi veya sifir bakiye
yonteminin ¢ogu sigorta faaliyeti igin uygun olmadigini distinmektedir.

Bununla birlikte 1ASB, yeterli glvenilirlik ile tahminlerin yapilamadig:
ve dogru bir sekilde dénemsel raporlamanin miumkin olmadigr durumiar
meydana gelmesi durumunda, |AS-18 *Hasilat” Standardi 28.maddesi ile
uyumlu oldugunu distindiagl sifir bakiye ydntemini tercih etmektedir. Bu
aciklamalardan da anlagilacag izere periyodik yontem genel olarak tercih
edilimekte ancak givenilir tahminlerin yapilamamasi gibi bazi 06zel
durumlarda sifir bakiye yontemi de kullanilabilmektedir.

Kayit altina alma ve dederleme hususundaki ¢alisma, 1AS-1 “Finansal
Tablolarin  Sunulugu” standardini  bir ¢ergeve g¢alisma olarak temel
almaktadir.

IASB kurulu tarafindan yayimlanan I[AS-1 “Finansal Tablolarin
Sunulugu” standardinda finansal tablolarin hazirlanmasina ve sunulmasina
iliskin genel cerceve yer almaktadir. Bu standartta finansal tablolarin
sunuimasinda temel alinacak temel muhasebe kavramlan ve finansal
tablolarin niteliksel ozellikleri agiklanrmugtir. 1AS-1" de yer alan temel
muhasebe varsayimlari ve finansal tablolarin niteliksel ozellikleri su
sekildedir;”’

 Orhan CELIK: “Muhasebe Kurami ve Uygulamalari Agisindan Muhasebe Bilgilerinin
Niteligi", Prof Dr. Yiksel Kog YALKIN'a Amagan, SBF Yayin No: 590, TURMOB Yayin
No:221, (Ankara, 2003), 150.
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IAS Temel Muhasebe Kavramlar ve Finansal Tablolarin Niteliksel
Ozeliikleri

Temel Varsayimlar 1.Tahakkuk Esasi (accrual basis)

2.Isletmenin Surekliligi (going concern)

Finansal Tablolarin

1 1.Anlagilabilirlik (understandability)
Niteliksel Ozellikleri

2.Intiyaca Uyguniuk (relevance)

¢ Onemlilik (materiality)

o Guvenirlik (reliability)

s Gergede Uygunluk ffaithful represantion)
¢ Oziin Onceligi (substance over form)

o Tarafsizlik (neurality)

o [htiyathlik (prudence)

» Tam Agiklama (completeness)

3.Karsilastirabilirlik (comparability)

Projenin ikinci kisminda , dizenlenen mali tablolarin IAS-1'de ele
alindif1 sekilde, tahakkuk esasi temelinde ve igletmenin tasfiyeye gitme
niyetinde olmadan isletmenin streklili§i kavrami ¢ergevesinde dizenlendigi
ve genel amaca yo6nelik hazirlandigi belirtilmektedir. Ayrica finansai tablolarin
mevcut ve muhtemel kullanicilari ag¢isindan IAS-1'de belirtilen niteliksel
ozelliklere sahip olmasi gerektijinden bahsedilmektedir.

Sigorta  sOzlegsmelerinden  kaynaklanan  yukUmliluk,  sigorta
sOzlesmesinde belirtilen dénem slresince ortaya ¢ikmasi muhtemel
zararlardan olusmaktadir. Bu ylkimitltklerin klasik tahakkuk yéntemindeki
gibi, ‘“kazanilmamig primler (ya da prim eksiklik karsiid)" olarak
raporlanmasi gerektigi seklinde goriigler yaninda, varlik ve yakimllik dlgme
ydntemi ile “stresi dolmamis riskler karsili§l” olarak raporlanmasi gerektigi
yoniinde gorisler bulunmaktadir.
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Kayit sistemi ve dederleme agisindan klasik tahakkuk yénteminin mi
(erteleme ve karsilagtirma yontemi), yoksa varlik yUkimltlik 6lgme
yonteminin mi daha uygun oldugu, varlik ve yukUmlGliklerin nasii
dederlenmesi gerektigi hususlarinda tartismalar bulunmaktadir.

6.1.1. Klasik Tahakkuk Yontemi

Klasik tahakkuk yonteminin amac);, sigorta sozlegsmesinden
kaynaklanan, genelde bilinmeyen ve tahmini zor olan maliyetleri, daha kolay
ve hazir olarak degerlendirilebilen gelirlerle iliskilendirmektir.”

Bu ydntemi benimseyenler, genelde gelirin uygun bir bigimde
Olgtlebilmesinde odaklanmaktadirlar ve yildan. yila tahmin edilemeyen
nitelikte farkliik gdsteren gelir tespiti yerine, sigortay yillara yayilan bir
girisim olarak niteleyip, devam ettirilebilir bir gelir bigimi ihtiyacini
belitmektedirler. Klasik tahakkuk yénteminin uygulama 6zellikleri su gekilde

olusmaktadir;™®

(a) Elde etme maliyetlerinin sézlesme dénemi boyunca ilgili prim
kazanci ile kargilagtrmasini  saglamak igin bu giderler
ertelenmekte (aktiflestiriimekte) ve giin veya ay esasina gore itfa
edilmektedir. Bir bagka ifadeyle, prim gelirleriyle paralel bir sekilde
dénemsel olarak giderlestirimektedir.

(b) Primler sozlesme ddnemi boyunca ertelenmekte, pasifte
kazaniimamig prim karsiligi olarak gosterilmekte ve ilgili dénemler
itibariyle gelir olarak kaydediimektedir.

(c) Daimi strddrilebilir bir gelirin raporlanmasi ve zamanla portfGy
cesitliliini uygun sekilde gostermek amaci ile felaket ve
dengeleme karsiliklart ayrilmast uygun géziikmektedir.

"™ Draft Statement of Principles, md. 154.(http://www.lasc.org.uk/docs/ins/main02.pdf),
gEri:}im Tarihi:21.10.2003)

® Draft Statement of Principles, md. 156. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main02.pdf),
(Erigim Tarihi:21.10.2003)
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(d) Sigorta igletmesi, yukumlOliklerini kargilamak igin varliklarini
tasfiye etmedikge, varlik ve yukumliliklerinin gergede uygun
degerindeki dedismeler kayda deder olmamakta ve dikkate
alinmamaktadir.

Bu yontemde, kazanildidi dénemler ile prim gelirlerinin uyumu
agisindan primlerin ertelenmesi gerekmektedir. Primlerin nakit girigi oldugu
anda hasilat olarak kayit altina alinmamasi, zamanin bir fonksiyonu seklinde,
sire ilerledikge kazanildigi kabul edilerek hasilat olarak kayit altina alinmasi
gerektigi ifade edilmektedir. IAS-18 “Hasilat” standardinin 23. paragrafinda
belirtilen isin tamamlanma ylizdesi ydnteminin ruhunu yansitan bir sekilde
kazaniimamis primlerdeki degisimlerin ilgili dénem {zerinden hasilat
yazilmasi gerektigi belirtiimektedir.

Bu yontemde prim gelirlerinin ertelenmesi ve bunun itfasi dénemsel
olarak ele alinabilecegi gibi, ilgili donemde ne kadarlik bir tazminat
6demesinin yapildigina bakilarak da yapilabilir. Sigorta stzlegsmesi satildig
anda herhangi bir gelir kayd: yapiimamakta, kar, gegen slrecteki zamana
paralel bir sekilde hak edilen prim geliri ile, ayni siregteki ortaya gikmisg
tazminat maliyetleri arasindaki farki yansitmaktadir.

Sigorta priminin yanhsg hesaplanmas] sonucu ortaya ¢ikan prim
eksikligi ile ilgili olarak bu yontemde, sigorta igletmesi polige edinim
maliyetlerinin itfasina karar verebilmektedir. Ayrica, sdzlegmeden elde edilen
primlerin yatirima y6nlendirilerek buradan elde edilen kazanglar ile de prim
eksikliginin Qiderilmesi mimkin olmaktadir. Eksik prim kargiliklan, kulfetli
stzlesmeler altinda yer alan yikimliliklere benzemektedir. Bu husus IAS-
37 “Kargiliklar, Kosullu Borglar, Kosullu Aktifler" standardinin 66. ve 69.
maddelerinde ele alinmigtir. S6zlegsme altinda yer alan kaginilamaz maliyet
kargilama mecburiyeti, stzlesmeden elde edilmesi beklenen ekonomik
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fayday agar ise, bu durumda ek bir yikumliilik olarak, sézlegmeden dogan
en dusiik seviyedeki net maliyet kayit edilmektedir. &

Klasik tahakkuk yonteminde, prim geliri ve tazminat édemelerinin iligkili
olmalarina ragmen iki ayrn husus oldugu g6z ardi edilmigtir. Sigorta
sOzlegsmesinden kaynaklanan yUkimlQlik tutarinin, kazanidmamis primler
seklinde prim lzerinden tespit edilmesi dogru bir yaklagim degildir. Sozlesme
dbnemi slresince ve donemin bitimi sonrasinda ©Odenecek tazminat
maliyetlerinin, genellikle stzlesme doénemi basglangicinda meydana gelen
prim tahsilatiyla iligkilendirmesi ve sonucun sozlesme doénemi siiresince
rapor edilmesi daha uygun olmaktadir. Bu durumu en iyi yansitan yéntem ise
varlik ve yikiamlulik dlgme ydntemidir.

6.1.2. Varlik Yiikiimliiliik Olgme Yoéntemi

Sigorta muhasebesi ile ilgilenen bazi kesimler, varliklar ve
yukdmlliklerin  tamimlan ile daha uyumlu oldugunu dustndikleri bir
yaklagimi, sigorta igletmesinin polige sahiplerine yikimlalugunt vurgulayan
bir yéntem olarak nitelendirdikleri “varlik yukumltlok oélgme yéntemini”

benimsemektedirler.

IAS-1'de varlik; gegmisteki olaylar nedeniyle isletme tarafindan kontrol
edilen ve gelecekte isletmeye ekonomik yarar saglamasi beklenen deger
olarak, yukumldlik; isletmenin gec¢misteki olaylardan kaynaklanan ve
isletmeden gelecekte kaynak ¢ikisini gerektirecek mevcut sorumlulugu olarak
tanimlanmaktadir. 1AS-1'de cergeve tanimi igerisinde yer alan varlk ve
yokimlalik  tanimlar, bu ydntemin uygulanmasinda ana temeli
olugturmaktadir.  Sigorta s6zlesmesinden kaynaklanan varlk ve
yukimitliklerin bu tammlar kapsaminda ele alinmasini sadlamakta, bu
gerceve tanimi kapsamina girmeyen kalemleri bilangoya almamaktadir, Bu

80 VDraft Statement of Principles, md. 311. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main04.pdf),
(Erisim Tarihi:21.10.2003)
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yontemde gelir ve giderler varliklar ve yukiamliliklerdeki dedigikliklere gore
kayitlanmaktadir.

Farkh &zellikleri olmakla birlikte, bir sigorta stzlesmesi diger finansal
araclara benzer bir nitelik tagimakta ve dolayisiyla sigorta sézlegmesinden
elde edilen kar, variklar ve yikimititklerin dederlemesindeki (Slcimindeki)
degismelerin sonucu olarak meydana gelmektedir.®’

Varlk ve yukumidlik Olgme yodntemini benimseyenler; genelde
bilangodaki tutarlann uygun bir bicimde degerlenmesi gerektigini
vurgulamaktadirlar. Varlik ve yukimldlik olgme ydnteminin uygulama
nitelikleri asagidaki gibi siralanabilir;??

a- Police edinim maliyetleri bir vérhg‘;m gerceve tanimina
uymamaktadir ve varlik olarak rapor edilmemelidir. Yani prim
edinim maliyetleri (acenta komisyonlari vb...) dogduklar
dénemlerde gider yaziimaktadir.

b- Genelde kazanilmamis prim karsiidl olarak tammlanan
yukumialikler, aslinda stzlegsme altindaki risklere ait sigorta
isletmesinin kalan riskinin degerini yansitmamaktadir. Bu
nedenle sigorta isletmesinin kalan riskini yansitacak bicimde
sUresi dolmamis risk kargilidi ayriimaktadir.

c- Tazminat ylkdmlulikieri simdiki deger ile raporlanmaktadir.

d- Degerleme varsayimiarinin belilenmesinde sigorta isletmesine
iliskin tahmin ve varsayimlar kullaniimaktadir.

e- Felaket ve dengeleme karsiliklan yikUmluliklerin gergeve
tanimini kargilamamasi nedeniyle yUkOmllok olarak rapor
edilmemektedir.

8 Draft Statement of Principles, md. 157. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main02.pdf),
gErigim Tarihi:21.10,2003)

2 Draft Statement of Principles, md. 159. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main02.pdf),
(Erisim Tarihi:21.10.2003)
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f- Sigorta igletmesinin yukimldlkleri, nakit akiglart ve sigorta
isletmesinin varlik portféylindeki var olan risklerden ziyade, bu
yukumlbliklerde meveut olan risklere  dayali olarak

Olglimektedir.

IASB'In gergeve galismasi ve son uluslararasi muhasebe standartlan,
dzellikle IAS-37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosgullu Aktifler” standardi ile
varlik ve yikamidlok dlgiim ydntemi daha uyumludur. Bu yéntemde, sigorta
isletmesi primlerin ertelenmesi yoluyla ayrilan kazaniimarg prim karsiligi
yerine, isletmenin kalan riskini yansitacak sekilde slresi dolmamig risk
karsiligi ayirmaktadir. Suresi dolmamig risk kargiligi, mevcut sigorta
sdzlegmelerinin  kapsadi§i gelecekteki sigortall. olaylardan kaynaklanan
tahmini talep Odemelerinin miktarini yansitmakla birlikte, sdzlegmelerin
vadesi icinde mevcut sOzlesmeleri iptal ederek polige sahiplerine sigorta
isletmesinin 6demek zorunda kalacag! geri 6deme tahminlerini de icerecek
nitelikte olmalidir.%®-

IASB'nin gérisline gore; bir sigorta s6zlesmesi satildidi zaman gelirin
kaydedilmesini yasaklamak igin makul bir neden bulunmamaktadir.
Dolayisiyla police satimi aninda gelir kayitlanmali, tazminat maliyetleri ise
siresi dolmamig risk karsilidi olarak gider unsuru olarak kayitlanmalidir. Bu

durumda :®

(a)  Baslangigtaki ilk yikumlultk 8lgiimd, polige sahibinin yiklendigi
prim tutanindan daha az olabilir ve bu durumda bir kar ortaya ¢ikacaktir,

(b) Devam eden sirecte, sigorta igletmesi tarafindan baslangigta
belirlenen ve 6denecek tazminati ifade eden siresi dolmamig risk karsihg
tutarinin, doneme ait olan ilgili risklerden kurtulunan kismi gelir olarak kayit
edilecektir.

8 Draft Statement of Principles, md. 316. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main04.pdf),
SErigim Tarihi:21.10.2003)

4 Draft Statement of Principles, md. 317. (hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/main04.pdf),
(Erigim Tarihi:21.10.2003)
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Varlik yikamitlik élgme yontemini destekieyenler, prim ertelemesinden
ziyade, s6zlegsmeden dogan yukimliltklerin bilangoda sunulmasi gerektigini
iddia etmektedirler. Sézlesme neticesinde elde edilen prim, sigorta
isletmesine Dbelirsiz bir yukimlilik ylklemektedir. Dolayisi ile sigorta
isletmesi prim ertelemesi yerine, ylkumillik tutarini kayit altina almaldir.
Gelir veya gider sonuglar, kargilagtirma igleminden ziyade bu
yukumltlaklerdeki degisimlerden de etkilenmektedir. Bu bakig agisindan,
yikimldlik prim alinmasinda kayit altina alinmalidir ve risk varsayimina
iliskin degisimlerden etkilenmelidir.

Sigorta sdzlegmesinin satisindaki yikimiulik kayitlamasi esnasinda
“biraz” kar yada zarann ortaya g¢ikacad) belirtiimektedir. Burada ifade edilen
“biraz kar yada zarar ortaya gikmas|” stzclglnden; biraz kelimesinin hepsi
ve yada énemli bir miktar! ifade etmemesi dolayisiyla, ilk kayitlamada karin
bayilik bir béliminin kayitlanmadigi anlami gikmaktadir. Gergektende police
kari dénem siresi Uzerinden ortaya gikmaktadir.®® Karin biiyuk bolGmi
sOzlesmedeki risk ve belirsizlik karsiiindan kurtulma geklinde ortaya
gikacaktir.® Ik kayitlama esnasinda ¢ok blytk bir kar tutarinin ortaya
¢ikmasi yukamlaloklerin gergcede uygun degderterinin dogru bir sekilde tespit
edilmediginin de bir gostergesi olacaktir.

Kurul énerisi ile sigorta muhasebesine “ilig.kin kayit sistemi, su anda bir
¢ok wuygulamada Kullanilan klasik tahakkuk y&nteminden, varlik ve
yikumlilik 6lgme ydntemine dogru hareket etmektedir. Varlik yokamliitk
o6lgme yonteminin iki yaklasimi bulunmaktadir. Bunlardan ilkinde
yOukimlalukler gergege uygun deger ile dlgliimekte, ikincisinde ise, igletmenin
kendi varsayimlarina dayanan “igletmenin 6zel degeri” ile lgliimektedir.?’
Varlik ve yOkumltlik slgim goérisini benimseyenler genelde bir sigorta

% Financial Accounting Standards Board; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl03.pdf (Erisim
Tarihi: 16.10.2003)

% KPMG; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl87.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)

% Hitesh PATEL: a.g.e., (Erigim Tarihi: 28.10.2002)
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isletmesinin varliklar ve ylkumltltkleri konusunda gergede uygun degerin
en belirgin degerleme 6lglisti olduguna inanmaktadir.®®

6.1.2.1.Gergedge Uygun Deger

IASB'nin gergeve galismasinin 100.maddesinde, finansal raporlamada
tarihi maliyet, cari maliyet, gergeklesebilir deger ve buglinkii deder olmak
tizere dort gesit degerleme temeli dngorilmektedir. Son zamanlarda, piyasa
degeri ve gergefe uygun deger kavramlari da bu kavramlar arasina
eklenmistir. Sigorta s6zlesmeleri standardi igin yuritilen cgaligmalarda
izleyen bolimde daha genis bir gsekilde ele alinacak olan gergede uygun
deger uygulamasinda odaklaniidigi gorilmektedir,

IASB, sigorta igletmesine ait tUm ﬁnansa\l araglarin gergege uygun
degerde dederlenmesi yonunde bir gorlige sahiptir. Bu goruge iligkin olarak
kurul tarafindan asagidaki hususlar belirtimektedir.®

(a)  Eger diger isletmeler finansal araglar igin gergede uygun deger
uygulamas!  kullanirsa, sigorta igletmeleri bu uygulama diginda
tutulmamahdir.

(b) Eger bir sigorta isletimesinin diger finansal varliklar ve
yukumlalikleri gergede uygun dederde degerleniyor ise, sigorta sézlegmeleri
de gergede uygun degerde degerlenmelidir. '

(c)  Bir sigorta igletmesinin finansalﬂ varliklar ve yﬂkﬂmlultlkleriﬁin
gercede uygun degerlerindeki hareketler tutarl bir sekilde rapor edilmelidir,
Omegin varliklarin gergede uygun degerlerindeki bazi oynamaiar dénem net
kan veya zarari diginda tutulursa ve 6zkaynak unsuru olarak rapor edilirse,
ylkiimliluklerdeki ona paralel hareketler de ayni sekilde rapor edilmelidir ve,

(d) Sigorta sdzlesmeleri muhasebesi iginde gercede uygun deder
uygulamasi, finansal araglar standardi yerine sigorta stzlegmeleri standardi
kapsami icinde olmalidir.

8 Praft Statement of Principles, md. 160. (http://www.lasc.org.uk/docs/ins/main02.pdf),
SErigim Tarihi:21.10.2003)
® Draft Statement of Principles, md. 556. (hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/mainQ7.pdf),
(Erigim Tarihi:21.10.2003)
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Sigorta igletmesinin varliklan ve yOkumlilikleri arasindaki dederleme
tutarliligs raporlamada 6n kosul olarak dugtinidimektedir. Bu nedenle sigorta
sozlesmeleri sonucu meydana gelen varliklar ve yukumitlikier gercede
uygun deger ile dederlenmeli ve gergede uygun degerdeki tim hareketler
gelir tablosunda raporlanmalidir.®® IASB'nin yurittigl projenin bitimi ile
birlikte, gerceje uygun degerdeki tUm hareketlerin gelir tablosunda
raporlanmasi ve tim finansal araglarin gergede uygun degerde rapor
edilmesi konusunda kapsamli bir yaklagim benimsenmis olacaktir.

[ASB, codu sigorta ylikumltltklerinin genel bir dzelligi olan belirsiz
nakit akislarini ele almak igin 1AS-37’nin genel bir diizenleme olabilecegini
ifade etmektedir. IAS-37'de agiklanan degerleme yaklagimlan gogu sigorta
yukumitltklerinin gergede uygun degerini tahmin étmek igin genel bir yontem
saglamaktadir. Bu yaklasimlar, sigorta igletmeleri ve aktterler tarafindan
kullanimakta olan belirli tekniklerde bulunanlara benzer unsurlar
icermektedir.®' Bununla birlikte sigorta yiikimltlikierine iligkin gergege uygun
deger tespitinde piyasa temelli verilerden ziyade (igletmenin) birimin sahip
oldugu bazi verilerden yararianiimasi gerekmektedir.

6.1.2.2.Birimin (Isletmenin) Ozel Degeri

Finansal araglar ger¢gede uygun deger ile raporlanmakta ve sigorta
sbzlegsmeleri de birer finansal ara¢ olarak tanimlanmakta ise, sigorta
stzlesmelerinin de gergege uygun deger ile raporlanmasi gerekliligi ortaya
¢ikmaktadir. IASB bu projedeki galigmalarda, yukimlGluklerin gergegde uygun
degeri ile ilgili olarak, “birimin 6zel degeri” (entitiy-specific value) kavramini
da ortaya atmistir.%

Varllk ve yuktGmluliklerin dlgiminde piyasada somut ve herkes
tarafindan kabul edilebilir fiyatlar veya veriler her zaman igin elde edilebilir
olmamaktadir. Ozeliikle sigorta sézlesmelerinin kapsadig) riskler, sigorta

% Draft Statement of Principles, md. 557. (http:/www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf),
SErigim Tarihi:21.10.2003)

! Draft Statement of Principles, md. 566, (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf),
gErig,im Tarihi:21.10.2003)

2 Morris W. CHAMBERS: a.g.e, (Erigim Tarihi: 28/10/2003)
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isletmesinin policeye yansithd ¢zel kosullar nedeniyle dider sigorta
sOzlesmelerinden farklilagabilmektedir. Bu durumda; sigorta igletmesinin,
gecmisteki ayni kosullardaki policelerindeki risk gergeklesme durumlarini
dikkate alarak, kendi igletmesinin kosullarina uygun aktierya hesaplan ile
risk beliremesi yapmasi s6z konusu olabilmektedir. Bu uygulama sigorta
isletmeleri agisindan birimin (isletmenin) 6zel degeri olarak ifade edilebilir.

Acik bir gekilde, bu degerleme varsayimi, finansal kurumun &zel
olarak belirledigi tahminlere dayanmaktadir. Birimin 6zel degeri yaklagimi,
yukamlulugin gergede uygun degerinin belirlenmesinde oldukga makul bir
yaklagim olmaktadir.®

Sigorta sézlesmelerine iligkin yukumltlikler gergege uygun deger
yada birimin 6zel degeri ile degerlenecektir. Birimin 6zel degeri direkt olarak,
gercede uygun deder degildir. Cunku; maliyetier ve gelirler gibi nakit akig
varsayimlari pazar tahminleri yerine, isletmenin kendi iginde yapilan en iyi
tahminler kullanilarak belirenmektedir. Gergede uygun deger isletmenin
sahip oldugu kredi risklerini hesaba katmakta iken, birimin &zel degeri bunu
hesaba katmamaktadir.*

Bir sigorta igletmesinin yikumltlikleri hakkinda sigorta igletmesinin
tahminlerinin bazen tek elde edilebilen bilgileri saglayabilecedi agiktir.
FASB'in énerilen kavramlar raporunun 26.paragrafinda;®®

“Buglinkii deder dedgerlemesi olarak, gercege uygun deger
uygulamasinin benimsenmesi, kurulugun beklentilerine (tahminlerine) dayali
bilgi ve varsayimlarin kullanimlarini engellemez. Muhasebe O&igimlerinde
nakit akiglarini kullanan bir kurulugun genellikle bir varlik veya yﬁka)nlﬂlﬂgﬁn
gercede  uygun  dederinin  dlglimesinde,  piyasa kat:l:mc:larm)n
(oyuncularinin) kullanacagi varsayimlar hakkinda ya ¢ok az bilgisi vardir
veya higbir bilgisi bulunmamaktadir. Bu durumlarda igletme (varlik) nakit akig
tahminlerini geligtirmede fazla masraf ve ¢aba gerekmeksizin elde edilebilen

% Morris W. CHAMBERS: a.g.e, (Erigim Tarihi: 28/10/2003)

% Tham Chee SOON: a.g.e., (Erisim Tarihi; 06/03/2003)

% Draft Statement of Principles, md. 567. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf),
(Erisim Tarihi:21.10.2003)
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bilgileri mecburen kullanmak zorundadir. Piyasa katihmcilarinin  farkli
varsayimlar kullandigini gbsteren aksine veriler olmadikga, bir kurulusun
(tiizel kisiligin) olasi nakit akislan hakkinda kendi varsayimlarini kullanmasi
gergege uygun degerin tahmini ile uyumiudur. Eger bu tir veriler varsa,
kurulug piyasa bilgilerini igerecek sekilde kendi varsayimiariri ayarlamalidir’
deniimektedir.

Kisaca sigorta igletmesinin kendi i¢ tahminlerinin bazen, sigorta
sOzlegsmesinden kaynakianan yukomliltkler hakkindaki tek erigilebilir ve
guvenilebilir bilgi oldugu kabul edilmektedir. Dolayisiyla bu bilgilerin
degerleme esnasinda kullaniimasi, gergede uygun degerle degerlemenin
6zlne aykin bir durumu olugturmamaktadir.

Ele alinan klasik tahakkuk yontemi ve varlik ylkimlalik olgme
yodnteminin tasidiklari 6zellikler ve birbirlerinden temelde ayrildiklan yénler su
sekilde siralanabilir.

a- Klasik tahakkuk ydnteminde, polige satimi ile gelir ve giderin derhal
kayitlanmasi s®z konusu degildir. Sigorta igletmesi, sigorta
sOzlesmesi altindaki teminat bagladiginda, kazanilmamig primler
icin bir karsiik tutart kayit altina alir. Sdzlesme siresince,
kazaniimamis prim karsiliklan azaltihir ve prim kazanimlan gelir
olarak kayit edilir. Bazi durumlarda kazaniimamig prim karsiliklari,
stiresi dolmamig riskin bugiinkii degerinden az olabilir. Bu gibi
durumlarda sigorta igletmesi, prim eksikligi icin ek karsihk kayit
eder.

b- Varlik yokimitlik olgimi ydnteminde ise, police satimt ile hem
gelir hem gider tahakkuku yapilir. Sigorta igletmesi, ilgili teminat
bagladi§i anda prim hasilatini gelir olarak kayit eder. Ayrica siresi
dolmamis riskleri igin karsiik ayirir. Bu karsihk siresi dolmamig
risklerin buglinki dederini ifade eder. Ayrilan stiresi doimamig risk
karsili§i, 6denmis tazminatlar ve konusu kalmamis (¢dzllmus) risk
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olarak  azalir. Ayrica bu slresi dolmamis riskler kargihg
varsayimlarda meydana gelen dedismeler nedeni ile degisme
gosterir. Sayet karsiliklar, bugtinki degere indirgeme temelinde
belirlenir ise, indirgeme orani degistijinde degisme gosterir. Gelir
tablosunda sunulan kar zarar, kayit altina alinmig varlhk ve
yukumitltklerin ilgili dénem icindeki net degerdeki hareketlerinin bir

sonucudur.
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IASB, klasik tahakkuk y®nteminin IASB’nin cergceve calismasi ile
uyumlu olmadigina inanmaktadir. IASB cerceve c¢alismasi, varlik ve
yokOmitlok cergeve tamimina uymayan kalemierin  kaydina izin
vermemektedir. Klasik tahakkuk yontemi ise, bu gergeve tanimi igerisinde yer
almayan bazi kalemleri bilangoya tagimaktadir. IASB sigortanin kendine 6zgl
ozellikleri oldugunu kabul etmekte, ancak bu kendisine has 6zelliklerin
cergeveden sapmayi gerektirmedigine inanmaktadir. Bu nedenle varlik ve
yikOmltlidk Olgim ydntemini benimsemekte, bu ydntemin sigorta
igletmelerinin kullanicilanin ihtiyaglarina daha iyi cevap veren finansal bilgileri
rapor edecegine inanmaktadir. Ayrica, varlik ve yukimltlok o6lgtimi
goruglnin  IASB  tarafindan yaymlanan diger standartlann temelini
olusturdugunu, bu nedenle bu yéntemin kullanicilarin kiyaslamalar yapma
kabiliyetini de artiracagini belirtmektedir.%

6.2.0nerilen Rapoilama Yontemleri

IFRS-4 Sigorta Sozlesmeleri standardinda raporlamaya iligkin bilgiler
incelenmig olmakla birlikte, bu kisimda bunlara ilaveten sigorta sdzlegmeleri
standard: ¢alismalarindaki prensipler 6n taslaginda ele alinan hususlar ve
Ozellikle performans raporlamast hususu incelenmeye caligilacaktir.

Finansal raporlama konusu ile ilgili olarak IASB, varlk ve
yukiumlaliklerde olugan degisimin kayit altina alinarak finansal tablolarda
sunulmas! ve izlenmesine iligkin performans raporlamasi adi altinda bir
galisma da yarUtmektedir. Temmuz 2001 tarihinde performans raporama
komitesi bu _konuya iligkin ilkeler rapor taslagini tamamlamigtir. Sigorta
sozlegmeleri igin yurGtllen galisma, bu performans raporlama ¢alismasinda
yer alan hususlan da géz énlinde bulundurarak yﬂruti,ll}mekte ve performans
raporlamasinin sigorta sézlegmeleri igin kullaniimasini 6ngérmektedir.%”

% Draft Statement of Principles, md. 162. (hitp:/Awww.iasc.org.uk/docs/ins/main02.pdf),
sErigim Tarihi:21.10.2003)

" Deloitte Touche Tohmatsu; General Overview on Performance Reporting Issues by
Insurance Groups, (http:// www.iasplus.com/resource/insaSpdf), (Erigim Tarihi: 17/6/2002)
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Finansal tablolara iliskin yayimlanan genel ilkelerde finansal tablolarin
amacinin; genis kullanici kitlelerine ekonomik karar almada faydali olacak,
isletmenin finansal durumu, performansi ve finansal durumundaki degisimleri
hakkinda bilgi saglamak oldugu belirtimektedir. Bu amag performans
raporlamasinin da genel gergevesini olugturmaktadir. Performansin, finansal
tablolarin bir unsuru oldugu belirtiimekte, ayrnica karin tek basina bir
performans &lgtim araci olmadi§i da ifade edilmektedir. ® Finansal durum
hakkindaki bilgiler bilangoda, performansi hakkindaki bilgiler ise gelir
tablosunda yer almaktadir.

Performans raporlamasinin amaci; sorumluluk merkezi yéneticilerinin
performansinin Slclmesi ve degerlendirilmesidi[. Raporlar, tamamianmis
faaliyetlerin sonuglarini  yansitmakla birlikte, éorumluluk yoneticilerinin
performanslarinin yansitildigr bir 6zellige sahip olmakta, verimli c¢ahsilip
cahsiimadidini  ortaya koyabilmektedir. Performans raporlamas: ile,
performansi degerlendirilen birim ve onun sorumlu yoneticisi, sonuglan
degerlendirerek izlenecek stratejileri belirleyebilir.

Sigorta igletmeleri agisindan da performans raporlamasi 6nem
tagimaktadir. Sdyle ki; sigorta igletmesi elde etmis oldudu primieri,
yukumldloklerini kargilamak amaciyla yatinmlara ydnlendirmektedir. Sigorta
sOzlesmesi, yatinma yodnlendirilen primlerden dolayr bir nakit girigi
saglamakta, tazminat ddemeleri nedeniyle de nakit ¢ikisina yol agmaktadir.
Sayet 6denecek tazminat tutar, yatinmlardan eide edilen gelirleri asarsa,
sigorta igletmesi diger aktiflerini kullanmak durumunda kalmaktadir. Sayet
isletmenin yatinmlarindan saglanan nakit girigleri, tazminat 6demelerini
karsilayacak tutarda olmaz ise, sigorta isletmesinin yatinm politikasinin veya
aktif pasif ydnetiminin yetersiz oldugundan bahsedilebilir. Sigorta isletmesinin
bu siregteki performans durumu, performans raporlamasi ile ortaya
konulabilmektedir.

% Deloitte Touche Tohmatsu; General Overview on Performance Reporting Issues by
Insurance Groups, (http:// www.iasplus.com/resourcefinsa5pdf), (Erigim Tarihi: 17/6/2002)



144

Performans raporlamasi sigorta isletmelerinin gelir tablosunun
formatinda &nemli dedisikliklere yol agmaktadir. Zaten IASB'da, [AS-1
‘Finansal Tablolara lligkin Genel likeler" ve IAS-7 “Nakit Akim Tablosu®
standardinin gerektirdiklerine ilave olarak sigorta soOzlegmelerine iligkin
duzenlenecek bir uluslararas! standardin; bilango, gelir tablosu ve nakit akig
tablosu Uzerinde sigortaya ©6zgut bazi  konulann  sunulmasini
gerektirebilecegini  belitmektedir.®® Sigorta muhasebesi yontemindeki
degisiklikler finansal raporlama unsuriarini da etkilemektedir.

Sigorta sOzlegsmelerinden kaynaklanan gelir ve giderlerin finansal
tablolarda sunumu, dider ticari faaliyetlerden kaynaklananlardan farkhlik
gostermektedir. Ancak, finansal raporlamanin genel prensiplerinin finansal
durum, performans ve nakit akiglar agisindan IAS-1 ve IAS-7 standartlari
altinda ele alinarak raporlanmas: elbetteki sigorta sdzlesmeleri igin,
dolayisiyla sigorta isletmeleri icin de gecgerli olmaktadir. Bununla birlikte,
genel ve hayat sigorta faaliyetlerine iligkin sonuglarin tek bir bilango, tek bir
gelir tablosu ve tek bir nakit akis tablosu sunumu 6ngortimektedir. Ancak
bélumlere iligkin ayn bir raporlama 1AS-14 “Finansal Bilgilerin Boluimlere
Gére Raporlanmasi” standardina gore hazirlanabilir.'®

2003 yihnin Subat ayinda, Price Water House Coopers (PWC) isimli
denetim sirketi, Avrupa'da sigorta sektériinde ¢alisan 20 finansal analisti bir
araya getirerek bir seminer dizenlemis ve sigorta sdzlegmeleri standardi
galigsmalarini dederlendirmistir. Seminer icerisinde katilimcilarin gorisglerini
almak (zere Avrupa'daki sigorta igletmelerinin digsa dénlk finansal
raporlamalahm nasil buluklar ydniinde bir soru sorulmusgtur. Avrupa'da yer
alan sigorta isletmelerinin finansal raporlamalarinin yeterli olmadigi, zayif
oldugu hatta gok zayif oldugu hususunda katilimcilann %67'si hemfikir iken,
%33'0 orta seviyede vyeterli oldudunu belirtmigtir. Higbir katilimci

% Draft Statement of Principles, md. 762. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main09.pdf),
gErigim Tarihi:21.10.2003)

% Deloitte Touche Tohmatsu; General Overview on Performance Reporting Issues by
Insurance Groups, (http:// www.iasplus.com/resourcefinsa5pdf), (Erigim Tarihi: 17/6/2002)
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raporlamanin iyi oldugu dasincesine sahip degildir. Katiimel finansal
analistler sigorta igletmelerinin sahip oldukian finansal raporlamalarin
finansal Dbilgi kullanicllan  agisindan yeterli olmadigim  belirterek,
anlagihrhginin - ve  kullamilighdinin - artirlmasi  ydniandeki  galismalarn
desteklediklerini ifade etmislerdir. %'

6.2.1.Bilan¢o

IASB tarafindan onerilmig olan varlik ve yukimltlik Slgme y&ntemi,
klasik tahakkuk yénteminin aksine bilangoda odaklanan bir yéntemdir. Bu
yontem ile sigorta igletmesinin bilangosu, sigorta s6zlegsmesinden
kaynaklanan varlk ve yukumldlikleri gergege uygun deger ile
yansitmaktadir. Bu sekilde sigorta sdzlesmesi ilé iliskili bulunmayan diger
finansal varlik ve yiikimliluklerin degerleme Gzellikleri ile tutarh bir raporlama

saglanmig olmaktadir.

e | Gerce eger

Gerg ge Uygun

, g
Sézlegmelerine liigkin Finansal Yikimlultkleri
Varliklar
Gergege Uygun Degerde Diger Gergede Uygun Degerde Diger Finansal
Finansal Variiklar Yukamltlikier
Ekonomik Ozkaynak

Sigorta igletmeleri icin finansal raporlamada uyulan/uyuimasi
muhtemel olan standartlar (uluslararasi muhasebe standartlan ve GAAP)
gercevesinde hazirlanan ve o6zellik gosteren hesaplan igeren bir érnek
ayrintil bilango formati, su sekilde olugsmaktadir.'%

"% price Water House Coopers; Revolution in Reporting - Insurance analysts’ perspectives
on development in IFRS, May 2003,
(http://www.pweglobal.com/images/gx/fs/insu/revolutioninreporting.pdf), (Erigim Tarihi:
11/03/2004)

"2 Deloitte Touche Tohmatsu; Futuristic Presentation of the Balance Sheet of an Insurance
Group under Future 1AS,(http:www.iasplus.com/resourcefinsaba.pdf Erigim Tarihi:
17/06/2002)
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BILANGO

Varhklar IAS US GAAP
Finansal Varliklar

Diger Alacaklar 1AS 39 ABP 43

Nakit ve Nakit Benzerleri IAS 7 - IAS 39 FAS 95
Sigortahlardan Alacaklar DSOP FAS 60 - FAS 97 - FAS 120
Reastiransdan Alacaklar DSOP FAS 113
Vergi Alacaklan IAS 12 FAS 113
Sigorta s6zlegmesi ile ilgili varliklar DSOP
Yatirimlar '

Tirev Urlinler IAS 39 FAS 133 - FAS 138

Yatinm Amaglh Gayrimenkul IAS 40 FAS 66 - SOP 78-9 - SOP 3

Istirakler ' IAS 27 FAS 94 - ARB 51

Bagli Ortakiiklar IAS 28 - 1AS 38 ABP 18
Serefiye ’ IAS 36 - IFRS 3 ABP 16 - FAS 141 - 142
Maddi Olmayan Duran Varliklar IAS 38 - IAS 36 FAS 121- FAS 141 - 142
Maddi Varliklar IAS 16 - IAS 36 ABP 6 - APB 12 - 29
Ertelenmig Vergi Varliklari IAS 12 FAS 109
Finansal Kiralama IAS 17 FAS 13

AKTIF TOPLAMI

* Reaslirans neticesinde olusan sigorta varliklari finansla raporlama ¢atisi altinda yer alan
varlik tanimina uydugu igin mahsup edilmeksizin ayri bir gekilde gdsteriimektedir.
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BILANCO

o IAS US GAAP
Yikiamililiikler FAS 34 - 91
Sigorta Borglari DSOP FAS 60-97 120
Reasdrans Borglari DSOP FAS 113
Vergi Borglar IAS 12 FAS 109
Ticari Olmayan Borglar IAS 39 ARB 43
Finansal Kiralama YUkumialdkieri IAS 17 FAS 13
Verilen Gekler (Mevduati Agan) IAS 7 - 39 FAS 41
Sigorta Sazlegmeleriyle ligili Yukamidliklerin Simdiki Degeri | DSOP
Turev Uriin Sézlegmelerinin Simdiki Degeri IAS 39
Tarev Uriinler IAS 39 FAS 133 - 138
Calisanlara Saglanan Faydalar IAS 19 FAS 87 — 106
Karsiliklar Diger Yuktmidltkler IAS 37 FAS 5
Ertelenmig Vergi YUkUmIdIOKleri IAS 12 FAS 109
Uzun Vadeli Borglar IAS 32 -39 | FAS 47

' Ozkaynaklar '

Sermaye — Yedekler IAS 1- 32 ARB 43 - APB 12
Azinlik Hissesi IAS 1-27 FAS 94 - ARB 51
PASIF TOPLAMI "

6.2.2. Gelir Tablosu

Varlik ve yiakimlilik élglim yéntemi her ne kadar bilango {izerinde

odaklanmakta ve gelir tablosunu bilango kalemierinin degerlerindeki

degisimlerin izlendigi bir format olarak kabul etmig olsa da, gelir tablosu

performans raporlamasi agisindan oldukga énemli bir konuma sahiptir.

IASB tarafindan,

Mart 2002 tarihinde yapilan toplantida, kurul

performans raporlamasinda 2 alternatif yaklagimi tartigmigtir. Bunlardan ilki

geleneksel raporlama modeli, digeri ise performans raporiama modelidir. %

Geleneksel sigorta raporlama modelinde; faaliyetlerin poligeye iligkin

faaliyetler ve yatirim - finansal faaliyetler seklinde bir ayirrm sz konusudur.

"% hitp/www .iasplus.com/agendafinsure.htm (Erigim Tarihi: 09/03/2004)
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GELIR TABLOSU Formati
Poligeye lliskin Faaliyetler :
Prim Kazanglari XXX
Yukamitlik Kargiliklari (xxx)
Polige Edinim Maliyetinin Itfas) (XXx)
Kar (Zarar) - Polige Faaliyetleri ' XXX

Yatirim ve Finansman Faaliyetleri :

Yatinm Geliri XXX

Net Kar (Zarar) XXX

Gelir Tablosu: Geleneksel Sigorta Raporlama Modeli
Kaynak:http://www.iasplus.com/agenda/insure.htm,(ErigsimTarihi:09/03/2004)

Sigorta igletmeleri agisindan dénemde yapilan polige Uretimi tutarlan
onemli bir performans gostergesi olmaktadir. Ayrica, onceki ddnemde
yapilan police iglemleri ile ilgili olarak bunlara iligkin primlerin yatinma
yonlendiriimesi neticesinde elde edilen yatirim gelirleri tutan ile, bu poligenin
tazminat yokumldliklerinin gergee wuygun dederlerinin belilenmesinde
indirgeme oran etkisinin kargilagtiriimasi bir diger Onemli performans
gostergesini olugturmaktadir.

Gelir Tablosuna iligkin olarak kumiun Onerisi, 6nceki dénemde
gergeklestiriimis olan ve halihazirda devam eden poligeler ve dénemde yeni
diizenlenen policeler olarak ayirma yoluna giderek performans raporlamasi
olgusunda odaklanmaktadir. PWC'nin seminerine katilan finansal analistler
agik bir sekilde bu sekildeki bir uygulamayi onaylamakta ve %901 bu gekilde
bir ayinm ile sigorta hesaplarinin anlasilabilirligini artiracagini distinmektedir.
Ozet bir sekilde nerilen gelir tablosu formati su sekilde olugmaktadr.'%

1% price Water House Coopers; Revolution in Reporting — Insurance analysts’ perspectives
on development in IFRS, May 2003,
(http:/~www.pweglobal.com/images/gx/fs/insu/revolutioninreporting.pdf), (Erigim Tarihi:
11/03/2004)
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"GELIR TABLOSU
Yeni poligelerin net sonuglari o XXX
' Onceki dénemden devreden poligelerin net sonuglari XXX
Sigorta islerinin net sonuglari (Vergi Oncesi Kar) T

Finansal tablolarin, kullanicilar agisindan faydali ve anlagilabilir
olabilmesi i¢in, bunun daha detayh olmasi gerekecektir. Bu nedenle Gelir
Tablosunun, performans raporlamasinda asagidaki ana gruplardan olugmasi
onerilmektedir. 1%

A- Yeni Poligeler: Bu kisim, sézlegsmenin baglangicinda, policeden dogan
gelecekteki nakit akiglarinin buginkli beklenen degerlerini igermektedir.
Ayrica risk ve belirsizlik kargiliklarn da burada yer almaktadir. Bu kisim su
sekilde bélumlere aynlabilmektedir;

e Prim Gelirleri

e Tazminat Maliyetleri

o Risk ve Belirsizlik Karsilikiari

¢ Polige edinim maliyetleri ve diger giderler.
B- Onceki Yila Ait Poligeler: Onceki yil poligeleri igin yapilan
tahminlerdeki degigimler bu grupta yer alir. Onceki yillara ait poligelerin
tahminleri ile ilgili varsayimlardaki degisim ve ayarlamalari igermektedir.
Bunlar; 5

¢ Tahmin ve varsayimlardaki degisimler,

o Sigorta yaokimlilugine iligkin riskin ¢dztlmesi,

* Risk ve belirsizlik ayarlamasindaki degisimler seklinde

siralanmaktadir.

C- Finansal Sonuglar: Gergege uygun degerde olusan degigimler,
iskonto oranindaki dedisimin etkisi ve dahil edilmesi durumunda, igletmenin
kredibilite durumundaki dedigsim ve yatinm getirileri bu kisimda yer
almaktadir.

' Deloitte Touche Tohmatsu; General Overview on Performance Reporting Issues by
Insurance Groups, (http:// www.iasplus.com/resource/insa5pdf), (Erigim Tarihi: 17/6/2002)
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Gortldigu tzere kurul tarafindan geligtirilen performans raporlama
modeli 3 ana grup igermektedir. Bunlar; yeni isten elde edilen kar zarar,
onceki yil iglerine ait olan ve devam eden iglere ait kar zarar, finansman ve
yatinm faaliyetlerinden ortaya ¢ikan kar ve zarardir. Ayrintili bir bigimde
performans raporlamasina iligkin gelir tablosu formati su sekilde
olugmaktadr. %

GELIR TABLOSU

A-Yeni is: Yeni Police
Primler XXX
Tazminat maliyetlerinin beklenen bugilinkii degeri

(Siresi doimamig risk kargilid) (kxx)

Risk ve belirsizlik kargiligi (xxx)

Police edinim maliyetleri (xxx)
Kar (Zarar) Yeni is Cxxx

B- Onceki Yil Poligeleri:

Tahmin ve varsayimlardaki dedisiklikler XXX

Sigorta YikOmltlugine iligkin riskin ¢oziiimesi XXX

Risk ve belirsizlik dizenlemelerindeki degdisim XXX
Sigorta isi Kar (Zarar) T oxxx |

C- Finansman ve Yatirim Faaliyetleri:

Sigorta karsiliklarinin iskonto etkisi XXX
Iskonto oranindaki degjisimin etkisi XXX
Yatinmiarin Getirisi XXX
Finansman ve Yatinm Faaliyetleri Kar (Zarar) XXX
Net Kar (Zarar) XXX

Gelir Tablosu: Performans Raporlama Modeli

1% httpivww.iasplus.com/agenda/insure.htm (Erigim Tarihi: 09/03/2004)
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Kanada’da bulunan bir c¢ok sigorta igletmesi mevcut sistemleri
icerisinde  yukanda  belirtlen  performans  raporlama  modelini
kullanmaktadir.'®

Yeni raporlama formati ile birlikte sigorta igletmelerinin  Gelir
Tablolarinin tagididi ana unsur, finansal varlik ve finansal yikimlilUklerde
olusan degisimler olacaktir. Yeni model ile gelir tablosu;'®

o Yildan yila risksiz faiz oranlarindaki degisimlerden,

» Gelecekteki nakit akiglarindaki varsayim degisikliklerinden,

e Pazar beklentileri ve gergeklesen sonuglar arasindaki farktan,

« Yillara gore risk ve belirsizliklerdeki azalig ve artiglardan etkilenecektir.

IASB, sigorta sOzlegmelerinden kaynaklanan ilgili varllk ve
yukumltliklerdeki dedigsimler yaninda, prim geliri ve tazminat maliyetinin ayr
bir kalem olarak gelir tablosunda sunuimasi gerektigine inanmaktadir.'%
Ayrica bugtnki degere indirgeme etkisinin, faiz gideri ve faiz geliri ile ayni
sekiide siniflandimimasini  éngdrmektedir.'®  Performans  raporlamasi
calismasinda finansal gelir ve gider; finansal yokumlulikierin gergege uygun
degere taginmas! neticesinde olusan artig ya da azalis ve yatinm gelirleri
olarak ifade edilmektedir.""’

6.2.3. Nakit Akis Tablosu

IASB, tim sigorta igletmelerinin IAS-7’ye gére bir nakit akis tablosu
sunmalarimi  tavsiye etmektedir.''? Sigorta igletmeleri de diger ticari
isletmelerde oldugu gibi nakit akig tablolarini igletme, yatinm ve finansman
faaliyetleri ana gruplan altinda dizenleyeceklerdir.

197 http/www. iasplus.com/agenda/insure.htm (Erigim Tarihi: 09/03/2004)

1% Deloitte Touche Tohmatsu; Future International Accounting Standard on Insurance
Contracts, (http:www.iasplus.com/resourcef/insada.pdf Erigim Tarihi: 17/06/2002)

1% Draft Statement of Principles, md. 810. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main09.pdf),
gErigim Tarihi:21.10.2003)

'® Draft Statement of Principles, md. 814. (hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/main09.pdf),
sErigim Tarihi:21.10.2003)

" Deloitte Touche Tohmatsu; General Overview on Performance Reporting Issues by
Insurance Groups, (hitp:// www.iasplus.com/resource/insa5pdf), (Erigim Tarihi: 17/6/2002)
"2 Draft Statement of Principles, md. 774. (http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main09.pdf),
(Erigim Tarihi:21.10.2003)
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IASB, sigorta sézlesmesinin nakit akislarinin detayll agiklanmasi
konusunda bir gereksinimin olup olmadigini belirtmemistir. Kurul sigorta
igletmelerinin geleneksel gelir tablosu bigimlerinin genelde nakit akiglar
konusunda bilgi igerdidini ifade etmekte, sayet bu bilgilerin gelir tablosunda
ayri olarak sunulmasi yeterli olmaz ise, 6zel agiklama inhtiyacinin ortava
gikabilecegini belirtimektedir.""®

7. Cahgmalara lligkin Elestiri ve Destek Goriisler

IASB tarafindan yayinlanan, sigorta sézlesmeleri finansal raporlama
standard! llkeler Rapor Taslagi'na iliskin olarak, gesitli Ulkelerden, gesitli
kurum ve kuruluglardan 138 adet yorum mektubu gpomment letter) alinmig ve
bu mektuplarda yer alan goriis ve 6neriler yaymlanmigtir. Uluslararasi alanda
faaliyet gosteren buylk gaph sigorta isletmeleri, denetim sirketleri ve
uluslararasi muhasebe organizasyonlarinin perspektifinden, c¢aligmalar
hakkindaki goérlis ve yorumlari kapsam, kayit sistemi - degerleme ve
raporlama ana baghklan altinda su sekilde olugmaktadir.

7.1. Kapsama Yoénelik

Calismalarin bir sigorta sézlesmesi igin mi yoksa sigorta isletmesi igin
mi gergeklestirilecedi konusunda degisik goérisler bulunmaktadir.

Yapilan ¢alismalarda sigorta isletmesinden ziyade sigorta s6zlesmeleri
Uzerinde odaklanimigtir. Bu sekilde bir yaklasimin benimsenmesi
uluslararasi muhasebe standart dizenleyicileri (FASB, 10SCO), biylk
sigorta isletmeleri (Swiss Re, Allianz, Axa) ve uluslararasi denetim firmalar
(PWC, Arthur Andersen, Ermst-Young) tarafindan yerinde bir karar olarak
belirtiimektedir. "

"3 Draft Statement of Principles, md. 775. (hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/main09.pdf),
gErig.im Tarihi:21.10.2003)

' Financial Accounting Standards Board; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl03.pdf
(Erigim Tarihi: 16,10.2003); Allianz, Axa, Fortis, Swiss Re vb.,
http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003); I0OSCO,
hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl135.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003);
PriceWaterHouseCoopers, , http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim
Tarihi:16.10.2003); Arthur Andersen, http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003)
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Sigorta stzlesmeleri (izerinde odaklanmanin yerinde bir karar olmakla
birlikte, sigorta sdzlesmelerini satan igletmelerin (sigorta igletmesi, banka,
reasirans igletmesi) sahip oldukian bazi 6zelliklerin de g6z ©nlinde
bulundurulmasi gerektigi yoninde gorusler de bulunmaktadir.'™ Bununla
birlikte, sigorta igletmesi veya sigorta sdzlegsmesinden ziyade sigorta
isletmesi tarafindan yurutlilen ve ydnetim prosesi olarak tanimlanan sigorta
(isi) faaliyeti Uzerinde odaklanmasi ybninde gorigler de
bildirilmistir. "¢

Avrupa Birligi'nde Uye Ulkeler arasida, IASB tarafindan ylrGtilen

gerektigi

caligmalarin sigorta sézlesmesi (izerinde mi yoksa sigorta igletmesi lizerinde
mi odaklanmas! gerektidi hususunda bir birliktelik bulunmamakta, Uye
tlkelerin yaklagimlar su sekilde olusmaktadir.'"”

Sigorta S6zlegmesi Uzerinde Sigorta Igletmesi Uzerinde
Odaklamiimat Qdaklaniimah
Ingiltere e ltalya
Isvé(; » Fransa

e Hollanda o Almanya

e Danimarka s Ispanya
+ Belgika
o Portekiz
s Avusturya

Sigorta so6zlesmesi Uzerinde odaklaniimas! gerektigini disinen
tlkeler,
gorasind
gerektigini ifade edenler ise, bunun sigorta iglemlerinin tUm yonleri ile

diger finansal sektdrler ile karsilasgtirilabiliri§in  artinlabilecegini

savunmaktadir. Sigorta isletmesi Uzerinde odaklanimasi

muhasebelestiriimesi agisindan daha uygun bir yaklagim oldugunu, sigorta

'3 Ernst-Young International; http://www.iasc.org.uk/docs/insfin_cl66.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)

"% The Japanese Institute of Certified Public Accountants;
hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl138.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)

"7 European Commission; http://www.lasc.org.uk/docs/insfin_cl68.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
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sOzlesmeleri taniminin sigorta sirketinin tOm faaliyetlerini kapsamakta
yetersiz kaldi§ini belitmektedirler.

Sigorta sotzlesmeleri, 1AS-32 ve IAS-39 standartlarinda yer alan
finansal ara¢ tanimlar icine girmekle birlikte''®, finansal araglardan ayiran
bazi 6zelliklere sahip oldugu yéniinde gérisler bulunmaktadir.'™®

Bu hususa iligkin olarak yapilan yorumlarda en ayrintili galisma
Avrupa Birli§i tarafindan gonderilmigtir. Sigorta sézlesmesinin finansal arag
mi yoksa hizmet sdzlesmesi mi oldugu hususunda birlikteki Glkeler arasindaki
bir ortak dislince bulunmamaktadir. Bazi tye llkeler sigorta sbzlesmelerini
finansal ara¢ olarak tanimlarken bazilan hizmet sozlesmesi olarak

EY

nitelendirmektedir.'?°

Hizmet S6zlegmesi

Finansal Arag

e Ingiltere Italya

s lsveg Fransa

» Hollanda Almanya

e Danimarka » Ispanya
e Belcika
¢ Portekiz
@ Avusturya

Sigorta stzlegmelerinin esasen finansal ara¢ oldugunu savunanlar,
buglinin gelismig finansal piyasalarinda sigorta sbzlesmeleri ile ayn
ekonomik sonuglan verebilen yapida finansal ara¢ geligtirmenin mtmkiin
oldugunu belirtmektedirler. Hizmet s®zlesmesi oldujunu savunaniar ise,
sigortacigi diger iglerden ayiran; sigorta igletmesinin belli bir ddnem
stresince (genelde uzun dénem), risklere karg! koruma hizmeti saglamasi,
sigorta sOzlegmelerinin aktif bir ikincil piyasasinin bulunmamasi, sigorta
isleminin genel olarak sigortali ile sigorta isletmesi arasinda bir iglem olmasi,
yasal diizenlemelere gore risk transferlerinin gerceklestirilebilmesi, sigorta

"8 priceWaterhouseCoopers; hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)

"% KPMG; http:/Awww.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl87.pdf (Erisim Tarihi: 16.10.2003)

120 European Commission; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl68.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
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isletmesinin yOkUmiGltklerinin genelde reastrans diginda bir piyasasinin
olmamasi gibi 6zelliklere sahip oldugunu belirtmektedir. Bu ézellikler nedeni
ile sigorta sdzlegmelerinin hizmet unsurunun agir bastigini diistinenler onu
daha gok hizmet sézlesmesi olarak nitelendirmektedir, '?'

Sigorta stzlesmesi hem bir nakit girigi (prim), hem de nakit ¢ikisi
(tazminat 6demesi) meydana getirmekte, bu nedenle de finansal arag olarak
nitelendirilmektedir. Sigorta stzlegsmesinin diizenlenmesi dncesinde, sigorta
isletmesinin uygun klozlann segimi, risk profilinin g¢tkariimasi gibi bazi
sigortacilik danmigmanhg faaliyetleri hizmet unsuru olarak goérilebilir. Ancak,
sigorta sdzlegsmesinin dizenlenmesinde sonra ortaya gikan nakit akiglari
finansal varlik 6zelligi ile dogrudan iligkili olmaktadir. Sigortaya konu olayin
meydana gelmesi durumunda, olusan hasarn tazmini icin édenen tutar,
direkt sigortaliya yada sigortalinin hasarini gideren hizmeti sunan bagka bir
tarafa yapilabilmektedir. Sigorta isletmesinin, sigortaya konu olayin yol agtig
hasarin tazminini, bizzat kendi faaliyeti ile hizmet seklinde yerine getirmesi
durumunda bir hizmet sdzlesmesi 6zelliginden bahsedilebilir. Bu agidan
alinan prim tutan ile, gelecekteki muhtemel bir olayin meydana getirecegi
zararin tazmin edilmesinin gerektirecedi nakit ¢ikisinin karsianabilmesi igin
ylrtttlen aktif ydnetimi faaliyeti, finansal bir faaliyet olmaktadir.

Ydratilen projenin sigorta s6zlegsmesi lizerinde odaklanan ve sigorta
sdzlesmesini finansal ara¢ olarak nitelendiren yapisi diginda, bazi kavramsal
ozelliklere de sahip olmasi gerektigi yoniinde gortigler bulunmaktadir.

Bu goruglere goére; vyasal duzenleyicilerin gereksinmelerinin
kargilanmasindan ziyade, genel amaglara yonelik ihtiyac kargilayacak bir
calismanin yuritilmesi gerekmektedir. Sigorta faaliyetlerini diizenleyen yasal
dizenleyiciler, sigorta isletmelerinin muhasebe bilgilerine énemli derecede
ihtiyag duymaktadir. Ancak bu bilgiler, sigorta isletmeleri ile ilgili bulunan
kredi kurumiari, yatirimcilar ve diger finansal bilgi kullamcilarinin talep
ettikleri bilgiler ile farkh &zelliklere sahiptir. Yasal diizenleyiciler kendileri igin

'2! European Commission ; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl68.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
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gerekli olan bilgileri gesitli dizenlemeler ile sigorta isletmesi tarafindan
dizenlenmesini sadlamaktadir. Ancak bu bilgiler, sermaye piyasalarinda
faydali olacak bilgi niteliinde olmamaktadir. Sigorta faaliyeti oldukga
karmasik bir yapiya sahiptir, dolayisiyla daha kompleks bir muhasebe sistemi
ile faydali bilgi Uretimesine imkan saglanmalidir.'® Bununla birlikte,
geligtirilen raporlama standardinin sdzlegsme sahibinin haklarini koruma
ybnlinde, sigorta isletmesinin yikimiGliklerini karsilayabilme durumunda
odaklanmasi yaninda, modelin yasal diizenleyici otoritenin beklentileri
hususundaki durumlan da igermesi gerekmektedir.'2

7.2. Kayit Sistemi ve Degerlemeye Yoénelik )

Arthur Andersen denetim firmasina gére; glinimizde sigorta
sozlesmeleri oldukga karmagik bir yapiya kavusmustur. Dolayisiyla bu
sozlegsmeler icin ylrutilen muhasebe uygulamalan da karmasik bir yapiya
dogru gitmektedir.'?* Olusturulacak finansal raporlama standardi iginde yer
alan muhasebe uygulamalar bu karmagik yapiy! olabildigince kapsayacak
sekilde geligtiriimelidir. Bu galismalar neticesinde mevcut kullanilan
sistemlerin bir yana birakilarak yeni bir sistemin olusturulmasi s6z konusu
olmaktadir. GUnimiizde bir ¢ok sigorta igletmesi klasik tahakkuk yéntemini
kullanmaktadirlar. Yorum mektuplarindan IASB’nin yaptigi ¢alismalara iligkin
olarak yapilan elestirilere bakildiginda uluslararasi alanda faaliyette bulunan
bliylk sigorta igletmelerinin mevcut sistemin devamindan yana bir tutum
iginde olduklan goérilmekte iken, uluslararasi kurum ve orgitler ile buyik
denetim firmalarinin yeni geligtirilien varlik ve yukUmltlik yéntemine daha
yakin durduklari gdrlimektedir.

Uluslararasi alanda faaliyet gdsteren ve biiylik bir sigorta sirketi olan
Allianz Group, sigorta sézlesmesinden elde edilen nihai karin, sigortaya konu
olan olayin sdzlesme dénemi iginde meydana gelmesine bagli oldugunu, bu

'#FEinancial Accounting Standards Board; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl03.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003)

'3 International Associations of Insurance Supervisors; IAIS,

http://www iasc.org.uk/docs/ins/in_cl112.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)

"2 Arthur Andersen; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)
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nedenle sadece klasik tahakkuk y®nteminin sigorta sdzlesmesinin 6zini
yansitacak muhasebe ydntemi oldugunu belirtmektedir.'®® Ayrica varlik
yukimlulik olgme yodnteminde raporlanan igsletme sonuglarinin  klasik
tahakkuk yonteminde raporlanan sonuglardan daha dedisken bir yapida
olacag! belirtiimektedir.

Baz! sigorta sdzlegmelerinin hizmet sdzlesmesi Ozelliklerine sahip
oldudu ve diger hizmet stzlegsmelerine uygulanan muhasebe prensiplerinin

bu sozlesmelere uygulanmasi gerektigi'?’

, ayrica varlik yukomlalgk élgme
yontemi ile klasik tahakkuk y®nteminin ortaklaga olarak kullanilabilecegi
yoniinde gorisler de bulunmaktadir, '

FASB Kurulu, olusturulacak sigorta soOzlesmeleri standardinin
hazirlanmasinda Finansal Tablolara lliskin Genel llkelerin temel alinmasinin
yerinde bir karar oldugunu belirtiimigtir. Genel ilkelerde yer alan tanimlamalar
ile baglantih olarak geligtirilen varlik ve yukimlulik ydnteminin daha
anlagilabilir ve daha geffaf olacagina inanmaktadir. Yani FASB kurulu sigorta
s6zlesmeleri igin IASB Finansal Tablolara lligkin Genel llkeleri ile tutarl olan
varlik ve yiikiimitilik 6lgme ydntemini savunmaktadir.'?®

KPMG Denetim firmasina gore; variik ve yikimililik yontemi risk ve
belirsizlik kargiliklarinin ayriimasinda en uygun ve en guvenilir yontemdir.
Varlik ve yukimlilik yéntemi; kullanicillara, yénetim fiyatlama kararlar ile
ilgili daha fazla ve daha zamanl bilgi saglamakta, ekonomik karar almada
etkili olan kar ve zararin kayit altina alinmasini ertelememekte ve
oyalamamaktadir. Bu nedenle de varlik yuokimialik élgme ydntemi yeni bir
standardin olusturulmasi galismalarinda iyi bir baslangigtir. Varlik ytkimitiak
yontemi altinda, uygun varsayimlar temelinde, indirgenmis nakit akiglari

yonteminin kullanimi, aktif piyasanin olmadidi bir ortamda piyasa verilerine

'35 Allianz Group; http:/fwww.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl68.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)

128 GICA; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl68.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)

127 KPMG; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl87.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)

128 Allianz, Axa, Fortis, Swiss Re vb.; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim
Tarihi; 16.10.2003)

'®Financial Accounting Standards Board; htp://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl03.pdf (Erigim
Tarihi: 16,10.2003)
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ulagsmada zorluk gekmeksizin gergede uygun degerin uygulanmasinda bir
olanak saglayabilir. Ayrica, finansal araglar (sigorta sdzlegsmeleri dahil )
agisindan keyfi uygulamalar nedeniyle tutarli degerleme modellerine ihtiyag
oldugu kesindir. Bazi (ilkelerde bazi muhasebe ydntemleri geligtirilmigtir.
Bunlara 6rnek olarak, iligkilendirilmis varlik degeri ve Kanada hayat glivence
muhasebe uygulamasidir. Bunlar klasik tahakkuk y&ntemi yerine gelecekteki
nakit akiglar temelinde gelistiriimis uygulamalar olup, kullaniciara faydali ve
anlaml bilgi sunmak amaci ile geligtiriimesi disiintlen gergede uygun deger
yaklasimi igin temel olugturacak niteliktedir. '*°

Yine bliylk bir denetim firmas| olan Arthur Andersen’e goére ; bir cok
ulusal muhasebe uygulamalari genis Olglide kiasik tahakkuk yontemi
gevresinde yogunlagmis iken, bu ulusal mubasebe uygulamalarini
yonlendiren kurum ve kuruluglar gergeje uygun deger yaklagimina dogru
yonelmiglerdir. Gergede uygun deger yaklagimi gikarilacak bir finansal
raporlama standardi.igin en uygun yéntemdir. Denetim firmasi olarak, bir gok
isletme icin kayit altina alma islemlerinde onemli dedigsim yaratmasina
ragmen, genel olarak gergege uygun deger yaklasimini desteklemektedir, '’

Diger bir denetim firmasi olan PriceWaterHouseCoopers (PWC) ise;
sigorta s6zlesmelerinin hizmet stzlesmesi degil de finansal ara¢ olarak
nitelendirilimesinin, varlik yikimlilik degerleme yéntemini ortaya ¢ikardigini
ifade etmektedir. Sigorta stzlesmelerinin finansal ara¢ olmasi nedeniyle,
varlilk ve yukimloiuk 6lgme yonteminin uygun bir yaklagim oldudunu
belirtmektedir. ’

PWC’a gore; sigorta sézlesmesi hizmet sozlesmesi olarak kabul
edilirse, 1AS-18 ile tutarli olan klasik tahakkuk ydntemi uygun bir ydntem
olmaktadir. Finansal unsur ve hizmet unsuru birlikte sigorta s6zlesmesinde
yer aliyor ise, bu durumda o6geler ayrilarak, hizmet unsuru igin klasik
tahakkuk yontemi, finansal unsur icin varlik yukimlilik 6lgme y&ntemi
kullanilabilir. Sigorta s6zlegmeleri genelde finansal arag tanimi kapsami igine
girmekle birlikte, bazen hem finansal hem hizmet unsurlarini blinyesinde

130 KPMG; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_ci87.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)
31 Arthur Andersen; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)
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barindirir. Sigorta igletmeleri genelde tazminat taleplerini kargilar ve sorunun
giderilmesinde sigortaliya yardim eder. Ayni zamanda sigortali olayin teminat
altina alinmas ile ilgili uygun tutarin belirenmesinde ve uygun klozlarin
se¢iminde sézlesmenin yapilmas) Oncesinde danismanlik hizmeti yerine
getirir. Ancak bir sigorta sozlegmesinin ana elementi hizmetten ziyade
finansal bir Ozeliik tasir. Dolayisi ile sigorta stzlegmeleri igin uygun
muhasebe ydntemi variik ve yikiimltltk élgim yéntemi olmaktadir. Varlik ve
yukumlilik gergevesi iginde, isin basinda karin kayit edilmesinde bir sakinca
yoktur. Ancak, sigorta igletmelerinin bakig agisindan gogu genel sigorta
sOzlegmelerinde, sbdzlesmenin baslangicindaki risk ve belirsizlik kargihk
tutari, satig aninda kar yada zarar olusturmayacak bir tutardir. Kar sadece,
sigorta igletmesi riskten kurtuldugu zaman meydaha gelir. Dolayisi ile satig
aninda kar yada zarar yaziimasi uygun olmayabilir. 132

IASB ¢aligmasinda yer alan sigorta muhasebe ybntemi iginde felaket
ve dengeleme karsiiklarinin yGktmiGlik tammi igerisine girmedidi igin yer
almamasi, varlik yukimlllik dlgme yonteminde police edinim maliyetlerinin
ertelenmemesi ve sigorta ylkimiGlUklerinin defter degerlerindeki her turli
degisimin olustuklarn anda kayit altina alinmasi hususlan dodru bir yaklagim
olarak kabul edilmektedir.'3*

Tum bunlarin diginda; farkh sigorta sozlesme turleri igin farkli
muhasebe uygulamalarina gerek bulunmadigi, reastrans igletmelerinde ayr
bir muhasebe uygulamasina gerek olmadidi IASB’nin ¢aligmalari ile paralel
olarak ifade edilmektedir.'** Ancak standardin reasiirans isletmeleri igin nasil
uygulanacagi hususunda bir rehberlik ¢alismasina gerek duyulabilecedi, bu
rehberlik galismasinin gok karmasik nitelikte olan stzlesmelerin agiklanmasi

132 priceWaterhouseCoopers; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erisim Tarihi:
16.10.2003)

133 Arthur Andersen; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003), Ernst-Young International, hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003)

'3 Ernst-Young International; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
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ve uygulanmasina ybnelik olmasi gerektigi yoniinde gorisler
bulunmaktadir. '

Degerleme ve Gergege Uygun Deger uygulamasina iliskin olarak;
IASB, muhasebe uygulamalarinda gergee uygun deder ile degerleme
hususundaki egilimini sigorta stzlesmelerine iligkin finansal raporlama
standard1 ¢caligmalarinda da devam ettirmektedir. IAS-39 standard! ile gogu
finansal varhgin gercede uygun deder ile dederlenmesinin 6ngérilmesi,
sigorta isletmeleri agisindan sigorta sézlesmelerinden kaynaklanmayan diger
finansal varlik ve yukumluliiklerin gergede uygun deger ile degerlenmesi
durumunu ortaya g¢ikartmig, bununla birlikte sigorta stzlegsmelerinden
kaynaklanan varlik ve ylkimllliklerinde gérgege uygun deger ile
degerlenmesini glindeme getirmistir. IASB’nin bu yondeki ¢alismalarina bazi
kesimler destek vermekte, bazilan ise bu y®ntemin sakincalanni ifade
etmektedir. Kurulun degerleme ¢alismalarina iligkin olarak, yapilan elestirilere
bakildidinda uluslararasi alanda faaliyette bulunan blylk sigorta
isletmelerinin  gerce§e uygun deder ile sigorta yukUimilGltklerinin
degerlenmesi olayini desteklemedikleri goriimektedir.

Allianz, Axa, Fortis, Swiss Re gibi blyilk sigorta igletmelerinin
olusturdugu komite; bitlin finansal araglarin gergede uygun deger ile
degerlenmesi hususunda gii¢ll bir ilerleme bulundugunu ve gergede uygun
degerin faydalt bir bilgi sagladigini belirtmektedir. Ancak, sigorta sdzlesmeleri
icin bu degerleme ydnteminin uygun olmadig kanaatindedirler. Bunun nedeni
olarak, sigorta sozlesmeleri icin gercefe uygun dederin piyasa fiyati
olmadigini, gelecekteki nakit akiglarinin tahmini ve éimdiki deger teknigi
kullamimi ile hesap edilmesini godstermektedirler. Gergege uygun deger
hesaplamalan pazar odakli bazi veriler ile yonetim tarafindan kullanilan baz
varsayimlar ile belirlendigini, tam anlami ile bir piyasa fiyatini yansitmadigini,
zaten sigorta so6zlesmelerine iliskin yukUimlalikler icin aktif ve ikincil
piyasanin olmamasi bunu imkansiz hale getirdidini, sigorta sézlegmeleri igin

'35 Arthur Andersen; hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)
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gergede uygun degerin sadece tahmin edilmis deger oldugunu iddia
etmektedirler.”®® Sigorta sdzlesmesi yapildiginda, sayet risk ve belirsizlik
kargiliklari dodru bir sekilde tahmin edilemiyor ise, karin kayit altina
alinmasinin ertelenmesi gerektigi yoniinde gértsler de bulunmaktadir.’’
Aslinda sigortanin 6ziinde zaten risk, belirsizlik ve tahmin gibi pek de somut
olmayan kavramlar bulunmaktadir. Dolayisiyla sigorta yukdmildliiklerinin
tahmin yolu ile belilenmesi igin 6zUnl yansitmasi bakimindan gergekgi bir
yaklagim olabilir ve bu hususa ¢ok da gekinceli yaklagilmamalidir.

Bu firmalara gore; gergege uygun deder yatinmcilar agisindan anahtar
bilgi saglamaktadir. Ancak sigorta igletmelerinin sahip oldugu yatinmiardaki
degigikliklerin raporlanmas: gibi, sigorta yukumitluklerindeki gergege uygun
deger raporlamasi kabul edilemez. Cunku, (i) 'bu elde tutulan varlik ve
yikumltltkler islem amaci (ahm-satim amaci) ile elde tutulmamaktadir,
(ii)sigorta yukUmldliiklerinin gercede uygun degerlerinin belirlenmesinde
gergekei bir model, bulunmamaktadir (jii) gergede uygun deger temelinde
yurttilen muhasebe uygulamasi yildan yila daha buytk hayali oynakliklara
neden olmaktadir. Bu hayali oynakliklar sigorta igletmeleri agisindan sermaye
maliyetine neden olmakta ve diger endustriler ile karsilagtinidiginda
dezavantaijli sonuglara yol agmaktadir.'®®

Gergege uygun degerin kullaniminin, piyasa verilerine ulagmadaki
varsayim ve beklentiler nedeni ile daha fazla belirsizlik ve subjektif yargiya
yol acacagi, aktif bir piyasanin bulundugu ve bulunmadi§i ortamlar igin
gergede uygun dederin hesap ediimesine iligkin olarak pratik uygulamalar ile
iigili daha fazla c¢alismalar yaplmasi gerektigi ydniinde gorislerde
bulunmaktadir. '3

Sigorta yikumidlukieri igin aktif bir piyasanin bulunmamasi ger¢ede
uygun degerde de§erleme éniinde bir engel olusturmakla birlikte, sigorta

138 Allianz, Axa, Fortis, Swiss Re vb.; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003)

37 KPMG; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl87.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)

'3 Allianz, Axa, Fortis, Swiss Re vb.; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim
Tarihi; 16.10.2003)

133 KPMG; hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_ci87.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)
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faaliyetlerinin finansal sonuglarini agik ve ‘karg,llag.’tlrllabilir hale getirmede
umut verici bir uygulama olacagina inanan kesimler bulunmaktadir.'*® Ayrica
dider finansal araglar igin gergede uygun degerin kullaniimasi durumuna,
sigorta sézlesmelerinin de dahil edilmesi gerekmektedir. ™’

Arthur Andersen; diizenlenecek bir finansal raporlama standardi igin
gercede uygun deder Olgimi yaklagiminin en iyi yaran saglayacak bir
yaklasim oldugunu belirtmektedir. Sirket, IASB’nin benimsedigi tim sigorta
yikimidliklerinin iskonto edilmesi yaklagimini dogru bulmaktadir. Gergege
uygun degerde tim sigorta ylktmiUltkleri iskonto edilerek bugtink(i degerde
raporlanmalidir.'#?

Diger bir denetim firmasi olan PWC; finansal varliklar konusunda
ortak calisma grubu ile yapillan gergegde uygunxdeger Olcim faaliyetlerini
desteklemektedir. Sigorta igletmesinin  varlik ve  ylUkimliliklerinin
dlgtimesinde tutarliik olmasi gerektigini, bu tutarhhgin dogru raporlamanin
6zunil olugturdugunu belirtmektedir.

Sirketin goérugline gdre; sigorta yukUmltliklerinin gergege uygun
dederde degerlenmesi temel bazi dedisikliklere yol agacaktir, Aktif , derin ve
likit bir piyasanin mevcut olmamasi bu . deferlemenin yapilmasin
guclestirmektedir. Bu durum sigorta yakGmltliklerinin gergege uygun
degerinin tespit edilerek iskonto edilmesini olanaksiz hale getirmemektedir.
Sadece 6zel bazi prensipler ve hesaplama tekniklerinin gelistirilmesi ihtiyaci
ortaya gikmaktadir. Burada dnemli olan husus onerilen her bir ydntem
objektif bazi unsurlar icermelidir. Bu dneriler finansal tablo kullanicilarina
yararh bilgiler saglama hususunda yeterli sonuclar saglamalidir. Ayrica varlik
ve ylOkimlUlGk yonteminde, diger finansal varliklardan dodan varlk ve
yukumidldkler ile sigorta sdzlesmelerinden dogan varlik ve yikumililiklerin

degerlemesi de tutarl olmalidir.'*®

“0108C0O; http:/iwww.iasc.org.uk/does/ins/in_cl135.pdf (Erisim Tarihi: 16.10.2003)

"' Ernst-Young International; http://www.iasc.org.uk/docs/insfin_cl66.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)

142 Arthur Andersen; http:/iwww.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)

'3 pricewaterhousecoopers; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
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Gergede uygun deder ile dederlenmesi hususu AB lye Ulkeleri
arasinda da tartigmalara yol agmistir. Birligin bazi Gyeleri guvenilir bigimde
uygulanamayacagi dositncesi ile gergede uygun degerin karsisinda yer
alirken, digerleri, 6l¢im problemlerinin Gstesinden gelinebilecegini belirterek
gergede uygun dederi savunmaktadir. Bazi Uye Ulkelerde klasik tahakkuk
yonteminin sigorta sézlesmeleri igin daha uygun oldugunu savunmaktadir. '

Varlik Yiikiimliiliik Slgme Kiasik Tahakkuk
Yéntemini Savunanlar Yéntemini Savunanlar
. Ingiltére . o ltalya
» lsveg e Fransa
e Hollanda o Almanya
s Danimarka e lIspanya
s Belcika

Varlk ve ylkimitlik dlgme yéntemini savunaniar, bu ydntemin geffaf
ve karsilagtirilabilir finansal tablolara olanak sadlayacadini, béylece finansal
tablolarin degerinin artacagini dustnmektedir. Klasik tahakkuk yodntemini
savunanlar ise; aktif, derin ve likit bir piyasanin sigorta yukimlaltkleri igin sdz
konusu olmamasinin, hesaplamalarin tahmini yontemierie yapilmasinin
finansal tablolarda  dediskenligi artirarak  seffafli§i  azaltacagini
savunmaktadir. "

IASB tarafindan yGritilen bu projenin en énemli konusu degerleme
metodunun dikkatli bir sekilde belilenmesidir. Bu sekilde bir belileme ile,
igletmelerin bireysel olarak hesaplarini mantple etmeleri dnlenecek, butln
diinyada kargilagtirmaya olanak saglayacak tutarli bir sekilde uygulanmasi
sadlanacaktir.  Sigorta  yukumluliklerinin  gergede uygun degerde
degerlenmesinde kullanillacak metodun tespit edilmesi heyecanla

4 European Commission ; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl68.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
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beklenmektedir. Boylece, glivenilir, objektif, tutarh ve faydali varsayimlarin
yapiimasi olanakli hale gelecektir. '#°

Tarnimsal Grinlere iligkin standart olusturulmasi asamasinda da
gercede uygun degere yonelik elestirilere ragmen bu ydntemin standartta
kabul edildigi g6z o6nune alindifinda, yapilan bu elestirilere ragmen
standardin ikinci kisminda gergede uygun degerin kabul edilecegi
beklenmektedir.

7.3. Finansal Raporlamaya Yonelik

Caligmalarda yer alan finansal raporlamaya iligkin olarak, gerek
finansal tablolarda yer alan bilgilerin nitelikleri ve gerekse bunlann sunulug
formatlarina iligkin farkl gériigler bulunmaktadir.

Arthur Andersen firmasi; gercede uygun deger yaklagimi
uygulanmaksizin ¢tkarilan finansal tablolann gercedi yansitamayacagini,
dolayisi ile wvarlik ve yukimlUliklerin gergede uygun deger ile
raporlanmasinin finansal tablolarin kalitesini artiracagini belirtmektedir.'*®

Benzer sekilde Ernst-Young firmast; dider finansal araglar igin
uygulanan muhasebe prensipleri ile tutarli bir gekilde uygulanacak olan
gercefe uygun degerle dederleme yaklagiminin anlamhi  sonuglar
sadlayacagini ifade etmektedir. Ancak, bu yaklagimin sigorta igletmesinin
performans raporlamasinin oldukga degisken olmasina neden olabilecegini
de belitmektedir. Clnki, piyasa fiyatlarindaki dedigkenlik ve bir dénemden
dijerine ekonomideki ve varsayimlardaki dedgisiklikler bu degiskenlidin
temelini olugturmaktadir. Bu durumun 6niine gegebilmek igin sadece kayit ve
degerleme hususunda degil performans raporlamasi konusunda da genis
kapsamli bir galisma olugturulmasini gerekii kilmaktadir.™’

PWC gore ise; finansal tablolar, igletmenin finansal pozisyonu,
performansi ve finansal pozisyonunda meydana gelen degigimler hakkinda,

5 International Associations of Insurance Supervisors; IAIS,
http /iwww jasc.org.uk/docs/ins/in_ci112.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)

8 Arthur Andersen; http://www. iasc. org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)
7 Ernst-Young International; http://www.iasc.org. uk/docs/ins/in _cl66.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
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genig kullanici kitlelerine ekonomik karar almada faydali bilgiler saglamahdir.
Bu amacin gergeklestiriimesi icin 6lgme ve degerleme y®ntemi 1ASB'nin
Finansal Tablolar Genel Prensipleri altinda gelistiriimelidir.'*® KPMG firmasi
ise; ifa edilmis tazminat taleplerinin sonuglarinin agiklanmasinin kullanicilarin
intiyag duyduklar bilgilerin saglanmasi agisindan son derece &6nemli
olduguna dikkat cekmektedir. Bu sekildeki bir agiklamanin bir zorunluluk
olarak yerine getirilmesinin ve son 10 yil bilgilerinin agiklanmasinin uygun
olacagini diistinmektedir. *°

Finansal tablolar gok fazla detay agiklamayi icermemelidir.'>® Ayrica
reaslirans islemleri mahsup edilmeksizin finansal tablolarda vyer

almalidir's!

seklinde gorusler yanminda, sigorta isletmelerinin  finansal
raporlama modellerini degistirmek zorunda olmadigi’®? ya da sigorta
isletmeleri igin bilango, gelir tablosu ve nakit akis tablosunda 6zel raporlama
formatlar gerektigi yoniinde gorisler de bulunmaktadir.’?

Kisaca, onerilen finansal raporlamaya iligkin olarak, dikkate deger bazi
itirazlar bulunmaktadir. $oyle ki;

e Gelir tablosuna yansitilan varlik ve yukimialiklerin gergede uygun
degerinde degisiklik olmasi durumunda, $u anda Onerilen performans
raporlamasinin yeterli olmadigi,

¢ Gercede uygun degerin adaptasyonunun ¢ok fazla subjektif oimasi,
daha az gtvenilir finansal tablolara yol agacag! siiphesi,

¢ Sigortacihgin uzun siireli bir is olarak gériilmesi, bu nedenle de kisa
vadeli varsayimlarda ki degisimlerin, uzun vadeli performans 6lgimu
ile ilgili olmamasi gerektigi hakkinda bazi elestiriler bulunmaktadir.’

8 pricewaterhousecoopers; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_ci66.pdf (Erigim Tarihi:
16 10.2003)
"9 KPMG; hitp://www.iasc.org.uk/docs/insfin_cl87.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)
% |nternatioan! Associations of Insurance Supervisors; |AIS,
http /lwwaw iasc.org.uk/docs/ins/in_cl112.pdf (Erigim Tarihi: 16.10.2003)
' Ernst-Young International; http /lwww.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
152 Arthur Andersen; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim Tarihi:
16 10.2003)
% Ernst-Young International; http:/Awww.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
'* Hitesh PATEL; a.g.e., (Erigim Tarihi: 28/10/2002)



UGUNCU BOLUM
SIGORTA ISLETMELERINDE GERGEGE UYGUN DEGER
YAKLASIMININ KULLANILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Bu kisimda, mevcut sigorta muhasebesi uygulamalarinin sakincall
kisimlarina deginilerek yeni bir uygulamayi gerektiren nedenler ortaya
konulacak, sigorta muhasebesinde radikal degisiklikleri iceren gergege uygun
deger yaklasiminin geligimi, avantaj ve dezavantajlari incelenerek, sigorta
muhasebesinde uygulama 6zellikleri ve érnekleri agiklanacaktir.

1.Genel Sigorta Muhasebesindeki Mevcut Uygulamalarin Dezavantajlani
ve Yeni Uyguiamayi Gerektiren Nedenler

Uluslararas! alanda sigorta muhasebesi uygulamalarinda, baz 6zellikli
durumlar ve poliéelerdeki istisnalar disinda genel olarak, Periyodik
(Dénemsel) yontem igerisinde, aktiflerde maliyet bedeli ile cari degeri ifade
eden piyasa fiyatindan kiglk olanini, pasifte de itfa dederini degerlemeye
esas alan ve dénemselligi temel varsayim olarak kabul eden klasik tahakkuk
yontemi uygulanmaktadir,

Bu yobntemde, poligenin muhasebelestiriimesinde, genellikle
bilinmeyen ve tahmini zor giderlerin, gelirlerle eglestiriimesi amaglanmaktadir.
Klasik tahakkuk yénteminde uygulanan muhasebe proseduriinde sigorta
isletmesi, sigorta stzlegmesi altindaki teminat bagladi§inda, kazaniimamis
primler igin bir yokimlGlik tutarini kayit altina almakta, sézlesme siresince,
kazanilimamig prim yikamlGltkleri azaltilarak, prim kazanglari gelir olarak
kayit edilmektedir. Bazi &zellikli policelerde, kazamimamig prim
yukumlUltkleri, stresi doimamig riskin buglnki degerinden az olabilmekte,
bu gibi durumlarda sigorta isletmesi, prim eksiklidi icin ek kargilik
ayirmaktadir.

Mevcut uygulanan klasik tahakkuk ydntemi; sigorta sektoriinde satig

isleminin, {rtntn gerceklestiriimesi dncesinde meydana gelmesi 6zelligini lyi
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bir sekilde yansitmaktadir. Genel kabul gérmis muhasebe ilkelerinde
belirtilen bazi kalemlerin de (dengeleme karsiliklan, katastrofik karsiliklar,
polige edinim maliyetleri) hesaplara dahil edilmesine olanak saglamaktadir.
Ayrnica bu yontem bagta ABD olmak Uzere bir ¢ok ilkede uygulama
altyapisini olugturmaktadir." Ancak, genel olarak uygulanan klasik tahakkuk
ybéntemi tarihi maliyet sistemini ve pasifte de tarihi verilerle itfa dederini esas
aldigindan, bazi avantaj ve dezavantajlari icermektedir.

Geleneksel tarihi maliyet yonteminde varliklar, iglem tarihindeki
katlanmiimig  fiili veya onlara ylkleniimis toplam maliyet esasina gore,
yukimitlukler ise itfa dederlerine gore gosterilir. Bu maliyet yénteminin en
Onemli 6zelliklerinden birisi, satin alma islemindeq sonra varliklarin degerinde
olusan degismeleri defer digsme durumlar dlslnda gz 6nline almamasidir.
Geleneksel tarihi maliyet yonteminin yararlari ve sakincalar asagidaki
bicimde 6zetlenebilir;?

Yararlart,

» Tarihi maliyetler fiili iglemlere dayandinldigindan “objektiflik” ilkesi
sadlanabilir. Bagka bir ifadeyle kigisel egilimlerin etkisinde kalmadan
degerleme yapilabilir.

» Diger degerleme ydntemlerine gdre daha basittir. Uygulanmasinda
zorluklarla karsilagiimaz ve finansal tablolar ile muhasebe kayitlar
arasinda kolaylikla uyum saglanir, '

» Degerlemenin anlagiimasi kolaydir. Muhasebeciler ve ilgililer bu
ydnteme genel olarak asinadirlar.

Sakincalart;

> Geleneksel tarihi maliyet yontemi isletmenin yonetimi igin yararli,
saglikli raporlar vermemektedir. Clnk{l bu ydntem, yalnizca nominal
sermayeyi korumayl hedef almakta, fakat belirli bir dénem icerisinde
kuilanilan sermayenin cari degerini korumamaktadir.

! European Commission; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/ins_cl134.pdf) (Erisim Tarihi:
16.10.2003)

2 Nalan AKDOGAN: Enflasyon Muhasebesi, Kuramsal Yaklagimlar ve Tirkiye Uygulamast,
2.Baski, Gazi Buro, (Ankara, 2004), 33-34.
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» Finansal tablolarin bir amaci da, gelecege iliskin &ngérilerin
yapiimasinda gerekli bilgileri saglamaktir. Oysa geleneksel tarihi
maliyetlere gére dizenlenmig finansal tablolar ge¢mis, gincelligini
yitirmig verileri yansitigindan bu konuda pek yararli olmamaktadir.

Kisaca; aktifte tarihi maliyetiere ve pasifte tarihi verilerle itfa dederlerine

dayali uygulama, dénem karinin él¢lilmesinde Ustlnlik sadlamakta ancak,
bilanconun aktifi ve pasifi igletmenin bilango tarihindeki “gercede uygun
degerini” gstermekten uzaklagmaktadir.

Sigorta igletmelerinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda tarihi maliyet
yontemine bagvurulmasi nedeni ile, sigorta ve diger finansal sektorlerin
global hal almasi ve karmasglk olan sigorta UrGndnin 6zelliginin ortaya
cikardigi muhasebe degdisimlerinin ¢ikardi§l sorunlari kargilamada yetersiz
kalmaktadir. Bunun neticesinde, hem global bakis agisi ve hem de yasal
diizenlemeler tarafindan yonlendirilen muhasebe mesiedi, finansal
piyasadaki uygulamalar igin, alternatif muhasebe sistemlerini incelemek
zorunda birakmigtir.®

Yasal dizenlemelerin ve mevecut muhasebe sistemlerinin  bazi
yetersizlikleri, sigorta isietmelerinin muhasebe maniiplasyonlari yapmalarina
ve disik seviyede sermaye vyeterlilik oranina sahip olmalarina neden
olmaktadir. Mevcut uygulamada finansal tablolarin dederi, beklenen
maliyetlerden ziyade tarihi maliyetlerden olugsmakta ve etkilenmektedir.
Birgok durumda, finansal bilgi kullanicilari finansal tablolardan igletmenin
ekonomik durumu ve performansi hakkinda kargilagstirmaya musait degerli
bilgilere kolay bir bigimde ulagamamaktadir.*

Finansal piyasalarda sigorta igletmelerinin de blylk oranda islem
gbrmesi, finans sektdrll duzenteyicilerinin, diizenlemelere sigorta igletmelerini
de dahil etmelerine neden oimustur. Dolayisi ile sigorta igletmeleri de finans
sekidrinde faaliyette bulunan dider isletmeler gibi, ayni diizenlemelere gbre

3 Morris W.CHAMBERS: a.g.e., (Erisim Tarihi: 28/10/2002)
4 Sam GUTTERMAN: “The Coming Revolution in Insurance Accounting”, North American
Actuarial Journal; (Schaumburg, Jan 2002), 1-6.
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hareket etmek durumundadir. Bunun sonucunda sigorta igletmesinin sahip
oldugu yatirnmlan, sigorta islemi diginda ortaya ¢tkan finansal varlik ve
yukumiditGkleri gergede uygun dederde raporlanmakta (IAS-32 ve 39), sigorta
sOzlegmesinden kaynaklanan yukumidlukleri ise mevcut uygulamada bu
husus diginda birakilmaktadir. Sigorta sézlesmesinden kaynaklanan varlik ve
yukimliltkierin gergede uygun degerde raporlanmamasi, buna karsin diger
finansal varlik ve yukumldliklerin gerge§e uygun degerde raporianmasi,
dengesiz bir durum ortaya ¢ikarmaktadir. Dolayist ile klasik tahakkuk
yOntemi, tarihi maliyet sistemi uygulamasiyla tutarli bir uygulamanin
gergeklestiriimesini énlemektedir. Ayrica bu yéntem degerlemedeki farklilik
nedeni ite 6zkaynaklarin gergekgi bir sekilde raporlanmasini, igletmenin tim
varlik ve yukimldltklerinin tutarli bir gekilde raporianmasum da dnlemektedir.
Bunun vyerine tim varllk ve vyikUmilllklerin gercede uygun dederde
raporlanmasi, igletmenin 6zkaynaklarini da gergekgi bir sekilde yansitacaktir.
Gercege uygun deferde raporlanmig varliklar ile, gergcede uygun degerde
raporlanmig yUkamltlikler arasindaki fark gergede uygun dederde
O6zkaynaklarin raporlanmasina olanak saglayacaktir.

Dénemsellik ilkesi geredi ilgili ddnemde elde edilen prim ile, o dénem
icinde verilen glivencenin maliyeti (risk bedeli) kargilagtirilarak sonuglarin
belilenmesi gerekmektedir. Bu dénemsellik kavraminin bir geredidir. Mevcut
muhasebe sistemi bunu tam olarak saglamaktan yoksundur. Ayrica mevcut
uygulanan ydéntemde Kullanilan finansal raporlama format, bilgi kullanicilari
acisindan; gerek igletme yodnetici ve sahipleri ve gerekse mevcut ve
muhtemel yatirimcilar agisindan gerekli ve faydali bilgiyi saglayamamaktadtr.

Mevcut muhasebe sisteminin yetersizligi dzellikle gok sayidaki yeni ve
karmasik varliklarin dederlemesinin nasil yapilacaginin tespitinde de kendini
gostermektedir.’ Modern degerleme tekniklerinin gelisme gostermesi ve
bunlarin finansal iglemlerde kullanima olasili§i artig gdstermistir. Mevcut
dizenleyici oforiteler bunlarin  kullaniimasi  yoninde bir talepte
bulunmamaktadir. Ancak bu ybntemler beklenen amaclara ulagsmada

® Morris W.CHAMBERS: a.g.e., (Erigim Tarihi: 28/10/2002)
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gercekci ve yararli araglar konumundadir. Opsiyon fiyatlama modelleri ve
difer matematiksel teknikler birgok finansal dederieme konularinda
kullanilimaktadir. Dolayisi ile sigorta s6zlesmelerine uygulanma durumu ele
alinarak incelenmelidir. Modern fiyatlama teorileri sigorta isletmesinin
yukumliltkleri hakkinda daha faydali ve anlagilabilir bilgi saglamalan
nedeniyle sigorta sekidriine adapte edilmeli ve dlzenleyici otoriteler de
yikimlalok dlgimlerinde bu ydéntemlerden istifade etmelidir. Muhasebenin,
her seyden 6nce ayni zamanda bir dederleme ve &lgim bilimi oldugu da
unutulmamaldir.® Sigorta muhasebesine iligkin yapiiacak degisikiikler sigorta
isletmelerinin sahip oldudu temel variik ve ylkimldliklerin dederlemesini
etkiledigi gibi, dizenleyici otoriteler tarafindan istenen minimum sermaye
yeterliligini de etkileyecektir.” “

Finansal bilgi kullanicilarinin  degisik gruplardan olugmasi, bilgi
ihtiyaglarinin da gesitlenmesine ve yasal diizenleyici otorite ve genel kabul
gérmis ulusal muhasebe uygulamalannin bu bilgi ihtiyaclanna cevap
veremez konuma gelmesine neden olmustur. Bu nedenle gerek yasal
dizenleyici otoriteler ve gerekse ulusal muhasebe uygulamalart bu istekler
dogrultusunda kendini yeniden gézden gegirmek ve istekler dogrultusunda
kendini yenilemek durumundadir.

Muhasebe bilimi dinamik bir yapiya sahiptir. Finansal faaliyetlerin
gesitlenmesi ve degisik yapilya kavugmasi, muhasebe uygulamalarinin da
dedisiklik gbstererek kendini yenilemesi ihtiyacini ortaya gikarmakta ve bu
paralelde muhasebe bilimi de kendini bu ihtiyaglara cevap verebilmek igin
yenilemektedir.

Uluslararasi finansal arenada meydana gelen gelisme ve ilerlemeler
direkt olarak sigorta igletmelerini dolayisi ile sigorta muhasebesinden
beklenen fonksiyonlari etkilemektedir. Bu gelismeler;?

¢ Finansal tablolarin daha sgeffaf olma ihtiyaci,

® Wayne S, Upton Jr: “The Future of Financial Reporting”,

;www.soa.orgllibrary/monographs/other/mwasgg-'l_XV.pdf) (Erigim Tarihi: 05.11.2002)
Sam GUTTERMAN: a.g.e., 1.

& Age., 1-6.
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¢ Risk ve risk ydnetimi tizerinde odaklanma,

¢ Sermaye piyasalarinin ihtiyaglarina uygun olma,

o Finansal teori ve uygulamalarindaki gelismeler,

e s diinyasinin global bir yapiya kavugmasi,

» Muhasebe iglemlerinin, gelir tablosundan ziyade bilangoda
odaklanmasi ihtiyaci,

e Uluslararasi planda muhasebe standartlarinin uyumlastinimasi,

s Diuzenleyici otoritenin bilgi gereksinmeleri ile finansal piyasanin bilgi
gereksinmelerinin benzerlik gdstermesi olarak siralanabilir.

Asagida siralanan degisimlerin gerektirdigi ihtiyaglarin kargilanmasinda

mevcut uygulanan sigorta muhasebe sistemi yeterli olamamaktadir.

Finansal Tablolann Seffafligi; Bir gok yatinmcei ve finansal analist sigorta
isletmelerinin finansal tablolarini tam olarak algilayamamaktadir. Sigorta
drinintn ve bunlara ait risklerin karmagik olmas! nedeniyle, finansal
faaliyetlere iligkin sunum ve agiklamalarin anlasilabilir ve givenilir bir sekilde
yapiimasi gerekmektedir.

Risk ve Risk Yonetimi; Risk ve risk ybnetiminde meydana gelen
odaklanmalar finans igletmelerinin bu konudaki ¢alismalarini hiziandirmigtir,
Igsel risk modelleri, varlik ve yukUmIUIUkleriﬁ yonetiminde kullaniimaktadir.
Aktleryal modeller, variik yeterlilik tespitleri ve nakit akis testleri degisik
senaryolar altinda incelenerek vyirOtilmekte ve igletme riskinin
ybnetiimesinde ve dederlenmesinde kullaniimaktadir. Bankalar piyasa riskini
cok sik bir sekilde VAR (Value at Risk) modeli kullanarak &lgmekte iken
sigorta isletmeleri riski yillik bazda baz aktleryal heéaplama modelleri ile
belirlemektedir. Bu alandaki gelisme ve ilerlemeler sigorta muhasebesini de
etkilemektedir.
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Sermaye Piyasalan; Sigorta isletmeleri sermaye piyasalarina girerek,
piyasanin en onemli unsurlari arasinda yer almigtir. Bir gok uluslararasi
sigorta igletmesi degisik lkelerde sermaye piyasalarinda faaliyet
gostermektedir. Dolayisiyla uluslararasi alanda finansal sonuglarin
kargilagtinimasina olanak saglayan ve anlagilabilir nitelikte bir uygulama
ihtiyaci ortaya gikmistir.

Finansal Teori ve Uygulamalar; Finansal teori 1960 yillarda Black &
Scholes’'un “Finansal Varllk ve Yukimitltklerin Degerlemesi ve Opsiyon
Fiyatlama Modeli® nden bu yana ¢ok bilyiik gelismeler gostermigtir. Aktlieryal
hesaplamalar bir ¢cok pratik uygulama agnsmdarg gelisme gostermistir ve
gelismeler devam etmektedir. Gercede uygun deder uygulamasi bu
gelismeler olmadan mimkin olmamaktadir.

Bilangoda Odaklanma; Gunumiizde muhasebe uygulamalar hususundaki
calismalarda genel yonelisin bilango (izerinde odaklandigi gorilmektedir.
Uzun bir stredir, tarihi maliyet ve klasik tahakkuk yéntemi degerleme
hususunda kullanilan baglica yéntem olmustur. Tarihi maliyet yéntemi sigorta
isletmeleri agisindan glvenilir ve ihtiyaca uygun degildir. Sadece pratik bir
uygulama olmaktadir. Gergede uygun degerde odaklanma finansal tablolarin
unsurlarina gelecede yonelik bir bakis agisi sunmaktadir. Mevcut yasal
diizenleyici otoritelerin uygulamalarinda da, sigorta igletmelerinin sigorta
yikimlaliklerinin - degerlenmesinde gercede uygun deder ydnteminin
kullanilmasina olanak saglanabilir.

Sektorlerin Globallegsmesi; Difer sektérlerde oldudu gibi globallesme
sigorta sektorini de etkilemis ve sigorta isletmelerinin global alanda
faaliyette bulunmalarina yol agmigtir. Uluslararasi alanda yapilacak finansal
raporlama ek maliyetlere neden olmakta ve tek bir raporlama standard:
ihtiyacini ortaya koymaktadir.
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Finansal Sektoriin ve Yasal Diizenleyicilerin Yakinlagmasi; Gegmiste bir
cok Ulkede, sigorta ve finans igletmeleri birbirinden ayn dastniimekteydi.
Ancak son yillarda, sigorta igletmelerinin sunmug olduklan bazi Grtnler ile
bazi finans igletmelerinin Grinleri benzerlik gostermektedir. Bazi sigorta
isletmeleri sunduklart Griinler arasinda yatinm o6zellikli Grinler dikkati
cekmektedir. Finansal sektdrlerin  yakinlagsmas) finans  sektériiniin
dizenleyicilerinin dizenlemelere sigorta igletmelerini de dahil etmelerine
neden olmusgtur. Dolayis! ile sigorta igletmeleri finans sektériinde faaliyette
bulunan igletmelere benzer sekilde ayni dizenlemelere gére de hareket
etmek durumundadir.

Bu egilimler gercede uygun deder yaklasiminin uygulanmasina dogru
hizli bir ivmeye neden olmaktadir. Ulusal ve QIuslararasn alanda sigorta
muhasebesine ve minimum sermaye yeterili§i ve yukimiGitkleri kargilama
glctine iligkin bir muhasebe standardinin olugsumuna yénelik galigmalara hiz
vermigtir. Ulusal bir muhasebe standardinin olmayigi ve uygulamalarin yasal
dizenleyici otorite tarafindan yonlendirildidi bir ortamda diger finansal bilgi
kullanicitarin ihtiyacint karsilayacak finansal bilgilerin Oretilmesi mimkin
olmamaktadir.

Mevcut uygulanan klasik tahakkuk ydnteminin yetersizligi ve yeni bir
yonteme duyulan ihtiyag nedenleri maddeler halinde ise su sekilde
siralanabilir;

a- Klasik tahakkuk yontemi |IAS-1 ve genel ilkeler ile uyumlu degildir. Variik
ve ylkimlalik tanimina uymayan kalemlerin bilangoya alinmasina neden
olmaktadir.

b- Kazaniimamis prim olarak ayrilan kargiliklar, police altindaki risklere ait
kalan kismi dogru bir bigcimde yansitmamaktadir. Risk, alinan primin
doneme dugen kismi ile dlgliimektedir. Oysa riskin meydana gelme sikhg
ve siddetinin primle bir baglantisi yoktur. Risk alinan primler degil de,
istatistiki ve matematiksel yontemlerle &lgllurse ¢ok daha isabetli

sonuglar alinabilir.



C-

174

Tarihi maliyet yodntemine gore olusturulan finansal tablolar sigorta
igletmelerinin - mevcut finansal durumu hakkinda gergekgi  bilgi
sadlamamaktadir.

Sigorta igletmeleri icin 6nemli olan policelerden kaynaklanan
yikumitltkler ile bu yUkumiUltklerin kargilanmasi igin Kullamiabilecek
varliklarin dogru bir sekilde raporlanmasidir. Mevcut yéntem bu durumu
sadlayamamaktadir,

Mevcut raporlama sistemi yeni alinan igler ile 6nceki donemde alinan
islerin performansini dogru bir sekilde yansitmamaktadir. Sigorta
faaliyetinden kaynaklanan faaliyetler ile diger faaliyetlerden saglanan
gelirleri dogru bir sekilde yansitmamaktadir.

Yasal dlizenleyici otoritelerin istekleri dogrultugunda yurittlen muhasebe
uygulamalari diger finansal bilgi kullanicilannin bilgi ihtiyaglarini
kargilamada yetersiz kalmaktadir.

Sigorta sozlesmesinden elde edilen kar bir anlamda poligeden
kaynaklanan tazminat 6deme riskinden kurtulma bedelini de ifade
etmektedir. Mevcut uygulama bu durumu tam olarak yansitamamaktadir.
Sigorta primi; kar + tahmini tazminat maliyeti + police edinim maliyeti
denklemiyle basitge belifenmektedir. Dolayist ile sigorta primi ile tahmini
maliyet ddemeleri ve edinim maliyetleri arasindaki fark kan vermektedir.
Sayet tahmin edilen tazminat maliyeti gergeklesmez ise bu tutarda kar
olarak ddnemlere yayilmaktadir. Yapilan sigorta s6zlegmesinde glvence
altina alinan olay olugmaz ise kar rakami alinan prim ile polige edinim
maliyeti arasindaki fark olmakta ve tahmini maliyeti de kapsamaktadir.
Finansal araglar agisindan, sigorta s6zlesmeleri de dahil olmak Uzere
muhasebe arbitrajlarini 6nlemek agisindan daha tutarll degerleme
modellerine ihtiyag duyulmaktadir.

Sigorta stzlegsmelerinin finansal arag niteli§inde olmalan bunlarinda varlik
ve yukimlaloginion gercede uygun degderde degerlemesini
gerektirmektedir. Mevcut muhasebe sistemi buna izin vermemektedir.
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j- Degisik ulkelerdeki degigsik uygulamalar uluslararasi alanda
karsilastirabilifigi imkansiz hale getirmektedir. Bu nedenle tek bir
uygulama gerekmektedir.

k- IASB tarafindan yayimlanan son standartlara (IAS-41,IFRS-2,3,4,5)
bakildi§inda gergege uygun deger ile deferleme hususunda belirgin bir
ilerleme s6z konusudur. Bu husus sigorta standardi galigmalarinda da

temel olusturmaktadir.

Ozetle, geleneksel tarihi maliyetler ve doénemsellik yaklagimiyla
yapilan bir yukimlilik de§erlemesi, sigorta igletmeleri agisindan igletme
yoneticileri ve ilgililerin gereksinmelerini kargilamada yetersiz kalmaktadir. Bu
nedenle sb6z konusu deerleme yontemleri yerine gecgebilecek bagka
degerleme yontemlerine gerek duyulmaktadir. Bu gekilde finansal tablolarin
gelecege yonelik ongérilerin yapilmasina olanak saglama 6zelligi de

saglanmig olacaktir.

2.Gergege Uygun Degerle Degerleme ve Sigorta Isletmelerinde

Uygulanmasi

Gegmis iglemler ve tarihi maliyet sistemi mevcut muhasebe
uygulamalarinin temelinde yer almaktadir. Muhasebe iglemleri ve finansal
raporlamada, sadece ge¢mis ile ilgili olaylarin ele alinmasi zayif bir yon
olarak belirtilebilir. IASB’nin gergeve caligmasina bakildiginda varliklar ve
yukumlilukler ile ilgili olarak “gelecekteki ekonomik fayda” ve “beklenen nakit
cikis1” ifadelerinin yer aldig1 gérilmektedir. Aslinda gelecekteki iglemler, kayit
ve degerlemenin 6zuni olusturur.® Muhasebenin bugiin icin geldigi noktada
da, son gikan uluslararasi finansal raporlama standartlari ve Uzerinde
galisilan projelere bakildiginda tarihi maliyet ve gegmis olaylar yerine,
gelecekteki olaylar ve piyasa fiyati (gergege uygun deger) lzerinde bir

odaklanma gbzlenmektedir.

° Draft Statement of Principles, md. 213, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
(Erigim Tarihi: 21.10.2003)
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2.1.Genel Olarak Gergege Uygun Deder Yaklagimi

Degerleme, finansal tablo kalemlerinin, finansal tablolarda
raporlanacak parasal tutarlarinin belilenmesini ifade etmektedir. Muhasebe
de ongorillen degerleme olgileri; tarihi maliyet, cari maliyet, gergeklegebilir
deger olarak siralanmaktadir. Igletmeler ginimizde aksi belirtimedikge
degerleme 6lglisli olarak tarihi maliyeti esas almaktadirar. Tarihi maliyet
yonteminin bazi durumlarda yetersiz kalmasi yeni dederleme Olgilerinin
ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bu dederleme 6lgllerinden birisi de
gercege uygun deger ydntemidir.

2.1.1. Gergege Uygun Deger Kavramimin Ortaya .Qlklgl

Gergede uygun deger 1980'li yillarda ABD’'de Saving-Loans krizi ile
ortaya gikmigtir. Bu. tarihte bankalar icin finansal varliklarin piyasa fiyati ile
degerlemeye tabi tutulmasi s6z konusu degildi. Bunun neticesinde bankalar,
finansal varliklarin satisi yolu ile bilangolarini maniple edebiliyorlard..
Bankalar bu varliklarini piyasa fiyati ile satip, (ki piyasa fiyati defter
degerinden oldukga fazla tutardaydi), raporlanacak 6z kaynaklarint sigirdiler.
Sonucunda da bilangolarinin kalitesi bozuldu. Bu durum, finansal varliklarin
piyasa fiyat ile elde tutulmasint 6nledi, finansal tablolar, finansal varliklarin
alim ve satimi yolu ile maniple edilmis oldu.'® Bu krizle anlagild ki; sayet
muhasebedeki raporlama piyasa fiyatina dayandirimaz ise, finansal sonuglar
kolay bir sekilde alim ve satim yolu ile maniiple edilebilmektedir."’ 1990
yillarin sonlarinda Asya’'da patlak veren finansal kriz de, daha geffaf finansal
bilgi ihtiyacini bir kez daha gbzler 6niine sermigtir. Bu krizden sonra
diinyanin degisik bolgelerinde faaliyet gbsteren finans igletmelerinin finansal
bagarisizlari nedeniyle, meveut ve muhtemel yatirmcilarin, bu igletmelerin

1% Casualty Actuarial Society (CAS): Task Force on Fair Value Liabilities White Paper on
Fair Valuing Property/Casualty Insurance Liabilities,
gwww.casact,org/research/tffvl/index.htm.pdf), (Erigim Tarihi; 27.02.2004), i.

' Ralph BLANCHARD: Fair Value White Paper Overview,
(www.casact.org/coneduc/clrs/2000/handouts/blanchard.ppt), (Erigim Tarihi: 10.10.2002)
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finansal varliklarini slrdirebilme durumlarini daha iyi gdzlemlenmesine
olanak saglayan diizenlemelere olan ihtiyacini artirmigtir.

Bu krizlerden sonra FASB, finansal varlik ve yukumltltkler ile ilgili
olarak Gergede Uygun Deder kavramini gelistirme yoluna gitmigtir. FASB,
piyasa fiyati temelinde dilizenienecek bilangolarin, bankalarin finansal
guicsizluklerini ortaya koyabilecedini belirlemis ve butiin bankalann finansal
varliklarini piyasa fiyati ile belirleyip rapor etmesini énermigtir. Bununla ilgili
olarak da ticari portfdyde yer alan varliklar i¢in piyasa fiyatt muhasebesini
gerekli kilmigtir. Bu karar, finansal varlik ve yikimlUltkler icin gergede uygun
dederle degerleme tartigmalarina yol agan ilk uygulama olarak kabul
edilebilir."®

Finansal krizler ve finansal tabiolarin maniple edilmesi yaninda,
finansal tablo kullanicilarinin sayisinin ve niteliklerinin de artis géstermesi
gergede uygun deder kavraminin ortaya ¢tkmasina neden olmustur.

Finansal tablo kullanicilarinin taleplerindeki degismeler, degerleme
esaslarindaki egdilim ve etkilesimleri belirlemigtir. Tarihsel siire¢ icerisinde
sermaye piyasalarinin gelismesiyle, °“bilgiye dogrudan ulasma sansi
bulunmayan” yaygin bir pay sahipleri kitlesi ve “gercede uygun bilgi”
actklama kaygisi ortaya ¢ikmistir. Bu yaklasim, dederleme kavramlarinda da
“gergegie uygun degerin” olabildigince tercih edilmesine neden olmustur. ™

‘Gergede Uygun Deger agiklama kaygfsmm, glicli sermaye paylarina
sahip olan, yaygin pay sahipleri kitlesinin bulundugu, buylk ve bagimsiz bir
dis denetleme mesleginin bulundudu ve son olarak da vergi ve muhasebe
kurallarinin ayrildi§i anglo-sakson {lkerinde ortaya ¢iktigi gérilmektedir.
Devlet, bankélar, aileler ve sermaye piyasasi yoluyla yaygin pay sahipleri
firmalara 6zkaynak temin ederek sahiplik konumunda bulunabilmektedirler.
Bu noktada yaygin pay sahiplerini digerlerinden ayiran en &nemli 6zellik
dogrudan bilgiye ulagsamamalandir. Bu kitle igin finansal raporlama yoluyla

2 s5am GUTTERMAN: a.g.e., 1-6.

'3 Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 5.

' Necdet SENSOY: “Degerleme Esaslarinda Egilim ve Etkilegimler”, Turkiye XXI.
Muhasebe Egitimi Sempozyumu, (Antalya, 2003), 21.
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bilgi almaktan bagka care yoktur ve yaygin pay sahipliginin erken ortaya
¢ciktigi ve agirlikta oldugu anglo-sakson (Ulkelerde finansal tablolardaki
bilgilerin igerigini belilemek ve de bunlann dogrulugunu givence altina
almak ¢ok 6nemli olmusgtur. Ayni dlkelerin hukuk sistemlerinde finansal
raporlama Kkurallarini da icerecek ayrintida diizenlemeler bulunmadidi igin
muhasebe meslek orgltleri bu igleri Ustlenmis ve gligclenmiglerdir. Bilgiye
dogrudan ulagma sansi bulunmayan yaygin pay sahiplerinin talebi firmalarin
agiklayacaklari bilgilerin gergege uygun olmasidir.

Kita avrupasi Ulkelerde ise adirlikii olarak deviet (Fransa 6rmedi) veya
bankalar (Almanya 6rnedi) firmalara 6zkaynak sagladiklar igin bunlarin
dogrudan bilgi edinme sanslar vardir. Bu ulkelerin hukuk sistemlerinde de
finansal raporlama kurallarini da icerecek sekilde aynntii  kurallar
bulunmaktadir. Bunun sonucunda da bagimsiz dig denetim geregi ve finansal
tablolann i¢erigini belirleme ihtiyaci duyulmamig, muhasebe meslek érguitleri
daha ge¢ ortaya cikmigs ve anglo-sakson (lkelerdeki kadar glcli
olamamiglardir.

Sonug¢ olarak kita avrupasinda tarihsel slreg igerisinde egilimin
dogruluk ve yasallik yéniinde, anglo-sakson llkelerde ise gergede uygun
degeri agiklama ilkesi ydniinde oldugu stylenebilir. Ancak son yillarda artik
kita avrupasi Ulkelerde de sermaye piyasalan gelismekte oldugundan
gergege uygun deger agiklama kaygisi agirhk kazanmistir.”'®

Son zamanlarda finansal varliklanin raporlamasinda muhasebe
standartlarini olugturan kurumlar, gercege uygun defere basvurulmasini
artan bir sekilde desteklemektedir. 14 Aralik 2000 tarihinde Birlesik Calisma
Grubu standart komisyonu (JWG) cikarmig oldugu “Finansal Araglar ve
Benzer Varlklar Igin Muhasebe” standardinda gercede uygun deger
yaklagimini savunmaktadr.'®

AB Sigorta Komisyonu da son teklifinde gergege uygun deger
yaklagiminin kullaniimasina Gye Ulkelerce izin verilmesi yada bazi igletmeler
igin gerekli tutulmasini glndeme getirmistir. Sigorta igletmeleri igin

'S Necdet SENSOY: a.g.e., 23-24.
'® Morris W.CHAMBERS: a.g.e., (Erigim Tarihi: 28/10/2003)
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yatinmlarin dederlenmesinde cari degerlerin kullanilmasina izin verildi§i
belirtiimistir."”

2.1.2. Tanim ve Ozellikleri

Halen vyirlridkte bulunan IAS ve IFRS standartlarinin bir gogu
icerisinde gercede uygun deger tamimina rastlamak mumkindir. Gergege
uygun deder, her bir standart igcinde aym sekide ve tekrar tekrar
tanimlanarak yer almaktadir.

Standartlarda genel olarak gergede uygun deder; “bilgili ve istekli
taraflar arasinda yakin bir piyasada olusan, belirli bir borcun édenmesine, bir
varigin satimasina esas olacak deger” olarak tanimlanmigtir. Sigorta
yukumlitlikleri agisindan gergede uygun deéer, gelecekteki tazminat
tdemelerinin bugiinkii degeri olarak ifade edilebilir. Bir baska ifadeyle,
6denecek tazminat yukomlGliklerinin gercege uygun dederi; sigorta
igletmesinin Uzerine almig oldugu bu yukimldilikler i¢in bilango tarihinde
6demek zorunda kalacag tutardir.

Genel olarak gercede uygun deder; etkin bir piyasa mevcut ise burada
olusan piyasa fiyatidir. Sayet etkin bir piyasa mevcut degil ise, tahmini piyasa
fiyati gercede uygun degeri yansitmaktadir. Kisaca gergede uygun deger; '

a- Sayet etkin bir piyasa stz konusu ise, bu piyasada olugan piyasa
fiyatidir, "
b- Etkin bir piyasa s6z konusu degil ise, tahmini piyasa fiyatidir.

“Daha eski ve geleneksel bir muhasebe ilkesi olan “ihtiyathlik”
agisindan bakildidinda, gergede uygun deger yaklagimi tutuculugun kargiti
bir yaklaglmdir. Gergede uygun deder, “dogru olan” ve “yasal olan” deger
kavramlarinin &6tesinde bir yaklagimdir. Dogru ve yasalara uygun olarak

agtklanan deger gercege uygun deger olmayabilir.”*®

'7 European Commission; (http:/www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl134.pdf) (Erigim Tarihi:
16.10.2003)

'8 Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e. , (Erisim Tarihi: 27.02.2004) , 3.

¥ Necdet SENSOY: a.g.e., 22.
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Gergede uygun deder, niteliksel bir dederdir. Gergede uygun degder ne
olmasi gerektigini ideal olarak tanimlamakta, kullanilan dederleme 6lglsl ise
buna farkli derecelerde yaklagabilmektedir. Sonu¢ olarak gercede uygun
degerin bir semsiye deger oldugu séylenebilir.°

Gergede uygun deder her bir varlik ve yukimlilige uygulanirken,
daha ¢ok finansal varlik ve yiokiimitlikler igin séz konusu oimaktadir. IFRS-
32 ve 39'a gore;?! finansal varlik; a) isletme faaliyetinden kaynaklanan ve
spekilatif gelir amacgh olmayan alacaklar, b) vadeye badh gelir amagli
finansal varliklar, c) spekulatif gelir amagli finansal varliklar, d) satilabilir diger
finansal varliklar olarak belirtilirken, finansal yukiimlluk; a) kargi tarafa nakit
veya diger finansal arag 6deme yukimlliugina ifade etmektedir.

Ulkemiz muhasebe diizenlemeleri agisindan gergege uygun deder
hususuna bakildiginda su sekilde bir tablo kargimiza ¢gikmaktadir.

Vergi Usul Kanunu igerisinde vergi matrahinin belirlenmesi igin
varliklarin degerlenmesinde Kkullanilan ¢ok gesitli yontemler bulunmaktadir.
Ug temel digek icerisinde bu degerleme turleri su sekilde olugsmaktadir;?

a- Rayi¢ Bedel : Borsa Rayici, Vergi Dederi, Emsal Bedel,

b- Maliyet Bedeli: Alig Bedeli, Alig Emsal Bedel,

c- Itibari Deger: Tasarruf Degeri, Mukayyet Degeri.

Yukanida vyapilan siniflandirmaya goére gergede uygun degder
kapsamina giren rayi¢ bedel Vergi Usul Kanunu icinde yer almaktadir.2®

T.T.K.'da muhasebe agisindan siki bir sekilde ihtiyatlihk ilkesine bagl
kahndigi gortimektedir. T.T.K. henliz gercede uygun defer kavramini
benimsememisgtir. Bunun nedeni olarak da “sahipler” dedil, “bor¢ verenler”
bakig aglsmlkta@masn gosterilebilir. Sahipler ve potansiye!l yatirnmeilar bakis
acisinin T.T.K'nda degil, Sermaye Piyasasi Kanun ve Diizenlemelerinde yer
almasini beklemek daha gergekgi bir yaklagim olacaktir.?*

 Necdet SENSOY: a.g.e., 38.

! Remzi ORTEN, Ipek ORTEN: Tirev Finansal Araglar ve Muhasebe Uygulamalari, Gazi
Kitabevi, (Ankara 2001), 4-5.

2 Necdet SENSOY: a.g.e., 41'den naklen, Umit ATAMAN, Muhasebede Dénemsonu
l§lemleri, M.U, Nihad Sayar Egitim Vakfi Yayinlan No:462/695, (Istanbul-1994),19-20.

* Necdet SENSOY: a.g.e., 41.

* Ag.e., 39.
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Gergektende Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlarinin degisik
kisimiarinda gergede uygun dedger tamimina ve uygulamalarina vyer
verilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartiari Hakkindaki Seri XI, No 25 tebliginin degisik kisimlarinda gergege
uygun degdere iligkin tanimlar yer almaktadir. Bu tebligin 156. maddesine gtre
gergedge uygun deger; “bilgili ve istekli taraflar arasinda herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sartlar alfinda bir varligin el dedistirebilecedi fiyati veya
yiikimitliiklerin yerine getirilmesinde esas tegkil edecek meblag!” ifade
etmektedir. “Ancak gercede uygun deder, isletmenin herhangi bir tasfiye
surecine girme, faaliyetlerinde 6nemlii bir kisintlya gitme veya ters pozisyon
saglayan bir iglem gerceklestirme niyet ve;a intiyacinda olmaksizin
isletmenin sirekliligi kavrami altinda faaliyet gdsterdigi varsayimina
dayanmaktadir. Bu nedenle, isletmenin gerceklestirmek istemedigi bir iglem,
tasfiye veya satis nedeniyle elde edecegi veya Gdeyecegi bir tutan ifade
etmemektedir.”

Ulusal muhasebe standartlan icerisinde de gergefe uygun deger
tanimiarina rastlamak mtmkinddr. Bu tanimlara bakildiginda gercede uygun
deger, IAS ve IFRSlerde oldugu gibi; “kargilikll pazarlik ortaminda,
muvazaali bir iglem olmaksizin, bilgili bir alici ile bilgili bir satict arasinda bir
varligin el degistirmesi veya bir borcun édenmesi durumunda ortaya ¢ikmas!
gereken tutardir” seklinde tanimlanmaktadir.

Gergege uygun degerin, hantal bir yaplya sahip olan yasal
diizenlemeler (V.U.K ve T.T.K) den ziyade, daha dinamik bir yapiya sahip
muhasebe standartlan ve sermaye piyasasi standart diizenlemelerinde ele
alinmasi yerinde bir uygulama olmaktadir.
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2.1.3. Sahip Oldugu Avantaj ve Dezavaniajlar

Genel olarak gercede uygun deer uygulamasi bazi avantaj ve
dezavantajlari igermektedir. Soyle ki;

Gergede uygun deger, mevcut piyasa kosullarindan etkilendiginden
degisik zamanlarda elde edilen varliklar ile 6denecek yukimililOklerin
kargilagtirilarak ekonomik durumun daha gergekgi yansitiimasina olanak
saglamaktadir.?® Bu nedenle, degerleme olarak gercede uygun deger
kullanimi yatirimeilar agisindan en glvenilir degerleme 6ictl olmaktadir.

Gergede uygun deger vyaklagimi, bir taraftan finansal tablo
dizenleyicilerine tekdlze kurallara uymak yerine kendi yargilarini kullanma
olanagi saglarken, dider taraftan yoneticiler ve denetgiler iginde sikintili bir
gereklilik oimaktadir. Ayrica gergege uygun dederin tam belirgin bir kavram
olmamasi muhasebe yéneticilerine taninan esnekligin kétliye kullamimasina
da yol agabilmektedir.?® Olgimii zor oldugundan giivenilir bir gergege uygun
deger uyarlamasi ¢ok zor olabilmektedir. Blylk oranda tahmin glvenine
dayandijindan finansal raporlama aitinda oldukga bliylk oranda tahminler
yatmaktadir. Bunun neticesinde tahmin hatalan ve maniplasyon riski de
tagimaktadir. Gergege uygun degerin muhasebe sisteminde uygulanmasi ve
uygulamanin devam ettiriimesi, zaman ve kaynak bakimindan maliyetli de
olmaktadir.?’” »

Sigorta sektdriine uygulanmasi agisindan ise; bu uygulamayla, sigorta
isletmelerinin  yukimitlik degerlemesiyle varliklarin dederlemesi arasinda
tutarlihk saglanmaktadir. Bu tutarlihk, raporlanan kar ve ézkaynaklarin aniden
degisiklik gostermesini (oynakhidini) énleyecektir. Ayrica bu uygulama diger
finansal yukumltlikler ile sigorta yukUmlUliklerinin de tutarll bir gekilde

% The Bond Market Association International Swap-Derivatives Association Securities
Industry Association: “Explanation and Benefits of Fair Value Accounting”,
g;lttp://www.isda.ord/speeches/pdf/FV101_2.pdf) (Erisim Tarihi; 08.03.2004)

Necdet SENSOY: “Degerleme Esaslarinda Egilim ve Etkilegimler”, Trkiye XXII.
Muhasebe Egitimi Sempozyumu, 21-25 Mays 2003, Belek Antalya, 5.22° den naklen
“Nobes, CHRISTOPHER - Parker ROBERT, “Comparative International Accounting”,
7.ed.Prentice Hall, London 2002."

?” Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 10.
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dederlemeye tabi tutulmasina olanak saglamaktadir. Genel bakig agisindan,
sigorta digi finansal yakamidlokler, sigorta yikimldliiklerine benzemektedir
ve bu nedenle her ikisi de benzer sekilde degerlemeye tabi tutulmahdir.
Boylece bilango tutarliigi ve givenilirligi artmaktadir.?

Gergege uygun deger tahmininde kullanilacak varsayimlarin,
isletmeden igletmeye 6nemili farkliliklar géstermesi durumunda sagdlanmak
istenen tutarhlk tehlikeye diigebilecektir. Ayrica dider hi¢bir sektdriin sigorta
riskinin transferini yapmamasi bu riskler igin gézlenebilir bir piyasa degerinin
bulunmamasi nedeni ile gergcede uygun deger tespiti zor olabilmektedir.
Gercede uygun deger tahmininde kullanilacak varsayimlarin igletmeye
birakilmasi igletmenin gelirlerini dénemler itibari ile mantple etme ihtimalini
de igermektedir.® Aktif bir piyasasi olmayan 4§igorta yukumlGlGkleri igin
gergede uygun dederle dederleme yaklagimi daha 6nce hi¢ kullaniimamigtir.
Uygulamada bazi belirsizlikler ortaya gikabilecektir.’® Ancak uygulamanin
ilerleyen agamalarinda kargilagilan sorunlarin tespiti ve giderilmesi ile akici

bir sistem uygulamasi saglanabilir.
2.2. Sigorta Igletmelerinde Uygulanmasi

Onceki kisimda da belirtildigi tzere, mevcut sigorta muhasebesi
uygulamalarindaki eksiklikler ve ginimiizde muhasebe uygulamalarinin
gergege uygun degere dogru bir ivme kazanmasi, sigorta igletmelerinin ve
dolaylswla sigorta muhasebesinin sahip oldugu eksiklikleri giderme yolunda
bu gelismelere kayitsiz kalmamasint gerektirmektedir. IAS ve IFRS
standartlarina gére tim finansal araglarin gergee uygun degerde
degerlenmesi, direkt olarak sigorta isletmelerini de etkilemektedir. Sdyle ki;
diger sektdrlerde faaliyet gésteren igletmeler finansal araglar igin gercege
uygun deder uygulamasini kullanmaktayken, sigorta igletmelerinin bu

2 casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 10.
# |nternational Association of Insurance Commissioners (NAIC-USA);
hitp:/iwww.iasc.org.uk/docs/ins/ ins_cl51.pdf) (Erisim Tarihi: 03.07.2002)

% Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 10.
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durumda kapsam digi birakimamasi gerekmektedir. Ayrica sigorta
igletmesinin dider finansal varlik ve yukimlilikleri igin gercede uygun deder
yaklagimini kullanmasi, sigorta sozlegmelerinden kaynaklanan varlik ve
yukimllltklerin de gergede uygun degerde degerlenmesi gerekliligini ortaya

ctkarmistir.

Sigorta  muhasebesinde gergede uygun dedger yaklagimi
uygulamasinda 6zellikli hususlar su gekilde olugmaktadir;

» Elde edilen prim tutari meydana geldigi anda gelir yaziimakta ve
ertelenmemektedir.

¥ Tazminat yukUimlulakleri stiresi dolmamig risk karsiliklar seklinde
indirgeme temelinde gercede uygun aegerle deerlenmekte ve
polige satig! esnasinda elde edilen prim ile karsilastirnimak tzere
ilk hasar kayitlamasi seklinde kayit altina alinmaktadir.

> Sigorta sodzlesmeleri sonucu meydana gelen varliklar ve
yukamilulikler gercege uygun deder ile degerlenmekte ve gergege
uygun dederdeki tim hareketler gelir tablosunda gbsteriimektedir.

> IASB'nin cergeve calismasinda belittilen varhk ve yikimliGlik
tamimi kapsami igine girmeyen polige edinim maliyetleri hemen
gider olarak kayit edilmekte ve a'ktiﬂegtirilerek ertelenmesi stz
konusu olmamaktadir.

» Yine cergeve galigmada belirtilen varhk ve yUkUmlGlik tanimi
kapsami igine girmeyen felaket (katastrofik) karsiliklari ve
dengeleme kargiliklari ayriimamakta ve bilangoya alinmamaktadir.

> Poligenin dzellijine goére yapilan reasiirans ve koasiirans islemleri
kendi 6zel hususlan gergevesinde yirtttilmektedir.

Bu uygulamalar ile finansal raporlamada ©6n kosul olan, sigorta
isletmesinin varliklari ve yukUmltlikleri arasindaki degerleme tutarlilid
saglanmakta, gergede uygun degerdeki tim hareketlerin gelir tablosunda
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kaydedilmesi ve tim finansal araglarin gergede uygun degerde raporlanmasi
(kaydedilmesi) konusunda kapsamli bir yaklagim benimsenmis olmaktadir.

Bu degerleme yaklagsiminin sigorta muhasebesinde kullanimiyla,
yatinm ve igletme kararlarinin  alinmasinda, riskin &lgliimesi ve
yonetiimesinde, kargilik tutarlarinin ayriimasi hususlaninda faydal bilgiler

saglanmaktadir.’’

Sigorta isi risk kabulini gerektirmektedir. Finansal tablo igerisinde
riskin raporlanmasi da bu uygulamanin temelini olusturmaktadir. Bu
uygulama ile risk ve belirsizlik karsihklarinin ayriimasi ve bu tutarlann
isletmeler arasinda kargilastirlabilirligi saglamak icin agiklanmasi sayesinde
muhasebede tutarlilik ve seffaflik saglanmis olacaktir.*?

Bu uygulama, nakit giris ve c¢ikislannin ertelenmesinden ziyade,
sigorta sézlesmelerinden dodan varlik ve yikumlGloklerin ayrt bigimde
dederlemesi ve kayitlamasini gerektirmektedir. Bu uygulama altinda, sigorta
stzlegsmelerinden dogan varlik ve yukimloliokler gercede uygun deder ile
dlclilmektedir. $ayet pazar temelli bilgilere ulagilamaz ise, igletmeye iligkin
Ozel belirli varsayimlar ve bilgiler, gergede uygun degerin belilenmesinde
kullanilabilir.®®

Uluslararasi  kurum, kurulus ve organizasyonlarin  sigorta
muhasebesinde gergede uygun deger yaklagiminin kullaniimasina yénelik
degisik gorlgleri bulunmaktadir. Bankacilik sektdrll ortak galisma gruplan
gerceje uygun deder vyaklagiminin genel anlamda uygun olmadi§
gorustindedir. Sigorta birlikleri ise bu hususta ikiye ayrnlmis durumdadir. Bir
kismi; sigorta muhasebesi agisindan gergede uygun deder yaklagiminin
uygun olmadigi, bunun yerine belirgin ve 6zel baz1 duzenlemelere ihtiyag
duyuldugu ydniinde gbris bildirmekte iken, bazilar ise; ger¢ede uygun deger
yaklagiminin sigorta muhasebesi igin kabul edilebilecedi, uygun oldugu,
ancak bazi belirli dizenlemeler gerektirdigi ydniinde g6rig belirtmektedir.

* The Bond Market Association International Swap-Derivatives Association Securities
Industry Association: a.g.e., (Erisim Tarihi: 09.03.2004)

%2 Hitesh PATEL.: a.g.e., (Erigim Tarihi: 28/10/2002)

* http://mvww.iasplus.com/iasplus/iasp0307ed5.pdf (Erisim Tarihi: 21.10.2003)
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Uluslararasi muhasebe standartlari dlzenleyicileri agisindan ise, gergede
uygun deder vyaklasim sigorta muhasebesi agisindan higbir istisna
icermeksizin uygulanabilecektir. Degisik kurum, kurulug ve organizasyonlar
acisindan sigorta muhasebesinde gergede uygun dederin uygulanmasina
iligkin bu gorusler bir tablo halinde gu sekilde verilebilir.
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3. Gergege Uygun Dederle Dederleme Uygulamasi

Sigorta igletmeleri glven esasina dayali finansal faaliyetierde
bulunmalarni  nedeni ile blyllk o6lgide vyasal diizenlemeler ile
yonlendiriimektedir.  Dizenleyici  otoritelerin  amaci,  sigortalilarin
menfaatierinin  korunmasi! oldugundan, sigorta igletmelerinin varlik ve
yukumliliklerini degerierken agirn muhafazakar deferleme esasiarina tabi
tutulduklari  gériilmektedir. Ancak bu degerleme esaslan gunimiz
kosullarinda kendini yenilemekte ve ihtiyacglar dogrultusunda gelisme

gostermektedir.

IASB simdilik, gltivenilir, tarafsiz ve dogrulanabilen bir esasta sigorta
sOzlegmelerinin meydana getirdigi varliklar ve ylktmltltklerin gergege uygun
degerini tahmin etmenin zor oldugunu kabul etmektedir.® Uzun dénemii ve
piyasas! olmayan yukiumitltklerin aktif ve likit piyasada iglem goren varliklara
gore daha zor dederlendidi ancak, bu glgluklerin mevcut modern dlgme
teknikleri ile ¢dzllebilecegini belirtmektedir.

3.1. Varliklarin Dederiemesi

Sigorta igletmesinin sahip oldudgu tim varliklar ilgili IAS ve IFRS
standartlari kapsaminda ele alinarak dederlemeye tabi tutulur. Bu hususa
iligkin olarak performans raporlamasi kismindaki bilango formatinda ilgili
kalemlerin ele alinacad! IAS ve IFRS standartlan belirtilmigtir. Konumuz
agisindan 6zelik gosteren sigorta igletmesinin finansal varliklar da IAS-32 ve
39 nolu standartlar gergevesinde ele alinmaktadir. Bu standartlara gore
finansal varliklarin degerlemesi ile ilgili olarak, finansal varlklar dort

% Draft Statement of Principles, md. 558, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf)
(Erisim Tarihi: 21.10.2003)
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kategoriye ayrilmis ve Ug farkh muhasebe uygulamasi getirilmigtir. Bu

kategoriler ve muhasebe uygulamalari su sekilde olusmaktadir;*®

1-

Alm satim amagh finansal varliklar, gercefe uygun dederle
degerlemeye tabi tutulmakta ve degerleme farklar gelir tablosu unsuru
olarak raporlanmaktadir,

Satimaya hazir finansal varliklar, gergege uygun degderle
dederlemeye tabi tutulmakta ve degerleme farklari 6zkaynak unsuru
olarak raporlanmaktadir.

Isletme kaynakli kredi ve alacaklar, amorti edilmis maliyet bedeli ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, amorti edilmig maliyet bedeli ile
dederlemeye tabi tutulmaktadir.

Sigorta isletmeleri 1. ve 2, grupta yer alan finansal varliklarini gergege

uygun dederde degerlemek ve dederleme farklanni birinci grup igin gelir

tablosu, ikinci grup igin 6zkaynak unsuru olarak kayitlamak durumundadir,

Boylece yukumliluklerin gergede uygun degderle dederlenmesi neticesinde

olusacak degerleme farklanmin gelir tablosu unsuru olarak kayitlanmasi

hususu ile tutarh bir muhasebe politikasi benimsenmis olmaktadir.

3.2.Yiikiimliiliiklerin Degerlemesi ve Degerleme ilkeleri

Sigorta yukumlultkleri ile ilgili olarak derin ve likit bir piyasanin

bulunmamasi, gergede uygun dederin i¢sel varsayimlar kullanilarak tespit

edilmesini zoruniu kilmaktadir. Sigorta ylUkimllliklerinin gergede uygun

degerinin belirlenmesinde, piyasadaki verilere ulagmadaki zorluklar nedeni

ile, genelde nakit akis modelleri temelinde tahmin kullanimi gerekmektedir.*®

% Basis for Conclusion on IFRS 4 Insurance Contracts, md. BC166.
*® priceWaterhouseCoopers; ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl66.pdf), (Erigim Tarihi:
16.10.2003)
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Reasiirans iglemleri i¢in bir ikincil piyasa tanimlamasi yapilabilmekle
birlikte bu piyasanin da konservasyonu agan bir risk igin olustugu gergedi goz
onine alindiginda, bu piyasanin da gergcede uygun dederin tahmininde
gergekgi veriler saglayamayacadi ortaya g¢ikmaktadir. Dolayisiyla sigorta
yukimilOllklerinin  ger¢ede uygun dederinin tespitinde tahmin modelleri
kullaniimaktadir.%”

Sigorta yukumluluklerinin degerlemesinde gelecekteki giren ve ¢ikan
nakit akis tahminleri esnasinda mecburen gelecede iligskin varsayimlar
yapiimaktadir.®®

Sigorta isletmesi gelecekteki olaylar ile ilgili yaptigi varsayimlar
esnasinda;

» Tazminat taleplerini, (meydana gelmis ancak heniiz bildiriimemis
olanlar dahil olmak {izere)

» Nihayetinde  6denecek tazminat tutarlarinda  ekonomik
konjonktlrin etkisini,

» Tazminat ddeme surecinde olugan giderleri, (Eksper Ucretleri vb..)
» Yasal diizenlemelerde olugabilecek muhtemel degisiklikleri,

» Tazmin edilen olaydan arta kalan unsurun igletmeye kalan tutarini
(sovtaj geliri) hesaba katmak durumundadir,®®

Belirlenen kalemlerin varsayimlari ile ilgili olarak her bir unsuru
dederlendiren direkt bir yaklagim veya bunlari bir bitlin olarak ele alan
dolayli bir yaklagimla tahmin yapilabilir.

Dolayh yaklagimda tazminat talepleri ile ilgili yikimidlUklerde, eger bu
talepler o gilin igin kesinlesmis olsa idi, sigorta igletmesinin 6deyecegi miktar
ne olurdu olgusuna dayali olarak bir dederleme yapilir. Belirgin unsurlar tek

3 Casualty Actuarial Society (CAS): a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), i.
* Draft Statement of Principles, md. 180, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
gErigim Tarihi: 21.10.2003)

® Draft Statement of Principles, md. 212, ( htp://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
(Erigim Tarihi: 21.10.2003)
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tek ele alinarak degerleme slrecine katiimaz. Bu gérligl savunanlar bu
yaklagimi bir anlamda dolayli indirim olarak nitelendirmektedir ve (1)
enflasyonun etkisini igeren gelecekteki talepleri karsilamanin toplam
maliyetinin tahmininin; ve (2) uygun bir faiz oraninda sonu¢ tahmininde
indirgeme yapilmasinin, yaklagik olarak ayni degerleme tutarini verecegini
iddia etmektedirler.*® Ancak, aynen makul prim tutarinin belilenmesi
siirecinde oldugu gibi her bir belirgin unsuru ayni ayrn dederleyen, direkt bir
yaklasimin kullaniimasi daha gergekgi sonuglar verecektir.

IASB’de, direkt yaklagimin dolayli yaklagimdan daha iyi oldugunu
dugiinmekte ve nakit akiglarinin belilenmesinde bu tutarlann indirgenmesini
istemektedir. Direkt yontem daha fazla saydamiik saglamakta ve daha
anlasilir tahminler igermektedir. 4*

3.2.1.Genel Degerleme likeleri

Belirtildi§i Gzere, sigorta igletmelerinin  policelerden dogan
yikumltltklerinin ikincil ve aktif bir piyasas) bulunmamaktadir. Dolayisiyla
aktif bir piyasasi olmayan varlik ve yiukimitlikler i¢in kullanilan dederleme
teknikleri, sigorta sOzlesmelerine uygulanacak degerleme ilkelerine genel bir
cergeve olusturmaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu, Sermaye Piyasasinda
Kullanilacak Muhasebe Standartlari Hakkindaki Seri:Xl, 25 nolu teblidinin
onbirinci kisimdaki finansal araglara ait gergege uygun dederde dederiemeye
iligkin ilkelerin 266. maddesinin ¢ bendine gore bu genel degerleme ilkesi su
sekilde olugmaktadir;

“Gergege uygun deger herhangi bir sekilde belirlenemiyorsa,
isletmeler gergede uygun degeri tahmin etmek lizere bir degerleme teknigi
kullanir. Degerleme teknigi kullaniimasinin amaci, dederleme glndnde
serbest piyasa kosullarinda gerceklegsecek olan bir islemin fiyatinin

0 praft Statement of Principles, md. 194-195, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
SErigim Tarihi: 21.10.2003)

! Draft Statement of Principles, md. 199, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
(Erigim Tarihi: 21.10.2003)
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belirlenmesidir. Bundan dolay! kullanilacak degerleme teknigi; piyasa
katilimcilarinin fiyat belirlenirken dikkate aldiklari faktérierin timiini icermeli
ve finansal araglann fiyatlanmasinda kullanilan genel kabul gérmis
yéntemler ile tutarll olmalidir. [sletmelerce uygun dederleme teknikleri
belirlenir ve gercek igslemiere iliskin fiyatlar kullanilarak gecerlilikleri test
edilifOmek; dederlemeye konu olan bir finansal aracin serbest piyasa
kosullarinda alim-satimi yapildi§inda, dederleme tekniginin alinan veya
ddenen bedelin gercede uygun degerine esit bir tutarla sonuglanmasi
beklenir). Finansal piyasalarda iyi tasarlanmig degerleme tekniklerinin; blytik
dlgtide aymi nitelikli diger bir finansal aracin cari piyasa degerine yapilan
referansi, iskonto edilmig nakit akimlart analizini ve opsiyon fiyatlama
modellerini icermesi sarttir”.

Sigorta  sdzlesmelerinde gercege uygun de§er yaklagimi
uygulamasinda, IAS-37'de agiklanan degerleme (6lglim) yaklagimi da ¢odu
sigorta ylkamlUltklgrinin gergede uygun dederini tahmin etmek igin genel bir
yaklagim saglamaktadir. Glnkl, ¢ogu sigorta yUkiUmildltklerinin genel bir
&ézelligi olan belirsiz nakit akiglari IAS-37’nin kapsaminda ele alinmigtir, *2

3.2.2.0zel Degerleme ilkeler
Bu genel gergeveler yaninda, sigorta qsézlegmelerinden kaynaklanan

ozellikli hususlara iligkin bazi ilave ilkelerde belilenmelidir. Bu ilkeler su
sekilde olusturulabilir.

3.2.2.1.isletmenin Gzel Degerinin Kullanilmas:

Sigorta igletmesinin yukOmlalikleri hakkinda, igletmenin tahminieri
bazen tek elde edilebilen bilgi olmaktadir. FASB'In *Muhasebe

“2 Draft Statement of Principles, md. 566, ( http:/www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf)
(Erigim Tarihi: 21.10.2003)
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Degerlemesinde Nakit Akiglarinin Kullanimi ve Buginkil Deger” standardinin
26. paragrafinda bu husus ele alinmaktadir. Soyle ki; *3

‘Bugiinkii  deger degerlemesi olarak, gercede uygun deger
uygulamasinin benimsenmesi, isletmenin beklentilerine (tahminlerine) dayali
bilgi ve varsayimlarin kullanimlarini engellemez. Muhasebe &lciimlerinde
nakit akiglarini kullanan bir isletmenin siklikla bir varlik veya yGkdamliligin
gercede uygun dederinin él¢tilmesinde piyasa katilimcilarinin (oyuncularinin)
kullanacagi varsayimlar hakkinda ya ¢ok az bilgisi vardir veya bilgisi yoktur.
Bu durumliarda igletme (varlik) nakit akis tahminlerini gelistirmede masraf ve
caba gerekmeksizin elde edilebilen bilgileri mecburen kullanmak zorundadir.
Piyasa katilimcilarinin farkly varsayimiar kullandigini gdsteren aksine veriler
olmadikg¢a bir isletmenin (tiizel Kisiligin) olasi nakit akislan hakkinda kendi
varsayimiarini kullanmasi gercede uygun degerin tahmini ile uyumludur. Eger
bu tir veriler varsa, kurulug piyasa bilgilerini icerecek sekilde kendi
varsayimlarini ayarlamalidir.”

IAS-39 nolu standardin 101. maddesine gére ise; yayinlanmig piyasa
fiyatinin bulunmamasi durumunda — ki bu husus sigorta sézlegmelerinin ana
karakteristigidir-, iskonto edilmig nakit akis analizi, opsiyon fiyatlama modeli
gibi teknikler kullanilarak gergege uygun deger tahmin edilebilir.

Yukaridaki durumlar tam olarak sigorta igletmelerinin sigorta
sOzlesmelerinden kaynaklanan gelecekteki nakit akiglarimin  tahmini
konusunda bilgiler igermektedir. Bu dogrultuda sigorta igletmelerinde gercede
uygun degerin belilenmesinde isletmenin kendi i¢ varsayimlarinin
kullanilmasi .gercede uygun dederlemenin &ziinde bir eksiklige neden
olmamaktadir.

Sigorta igletmesinin yukUmiuliklerinin gergede uygun degerlerinin
tespitindeki amag, bu ylkimiultklerin bir bagka kesime transferi icin gegerli
olan tutarin degil, bu yiklUmlGliklerin ifast i¢in 6denecek tutann
belirenmesidir. Bir bagka ifadeyle, sigorta ylkUmldliklerinin bilango

3 Draft Statement of Principles, md. 567, ( http I~www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf)
(Erigim Tarihi: 21.10.2003)
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tarihindeki gergege uygun degeri, itfa edilecek tutar ifade etmekte, tglinct
tarafa yukumllluk devrine iligkin olusacak tutari ifade etmemektedir. Bu
nedenle, bu degerlemede yonetici beklentileri ve varsayimlan da dnem

kazanmaktadir.

3.2.2.2.Tek Tek yada Toplu Olarak Polige Degerlemesi

Sigorta igletmeleri varlik ve ylkumltlikleri bireysel stzlegmelerden
kaynaklanmakla birlikte, benzer sigorta sézlegmelerinin bir grup halinde ifade
edilmesi de mimkin olmaktadir. Béyle bir durumda, kayit ve degerlemede
acaba tek tek stzlesmeler mi ele alinmalidir yoksa bir grup olarak mi ele
alinmalidir sorusu da giindeme gelmektedir. Grup s6zlegsmeler temel olarak
ayni sozlesme sartlarina sahip olan ve yine temel olarak ayni varsayimlara
dayali olarak fiyatlandirilan, belitli bir dénemde ayni sekildeki sézlesmeleri
ifade etmektedir. - Bunlar igin, sigorta sOzlesmesi fiyatlamasi, risk
cesitlendirmesi ve yonetimi bir grup halinde yapiimaktadir. Bu grup igin
yapilacak bir yukomlalik dederlemesi, bireysel bazda yapilacak yukimlalik
degerlemesinin toplamina esit olacaktir. Ancak bazen bu tutarlar fark

olabilir.**

IAS-37'nin 24. maddesinde su sekilde bir hiukim bulunmaktadir.
“Benzer yukumiltlukler bulundugunda (6rnedin; Urlin garantileri veya benzer
poligeler) bunlari kargilamak igin gerekli nakit ¢ikiglar, yaktmiGlak sinifi bir
butin olarak distnilerek tespit edilir.”® Bu baglamda, sigorta
stzlesmelerinde herhangi bir gergefe uygun deger uygulamasi tek tek
sigorta stzlesmelerinden ziyade, temelde ayni sartlara sahip olan ve ayni
varsayimlara dayall olarak deger bicilen sigorta sdzlesme grubuna dayal
olmalidir. Ancak, benzer olmayan sigorta riskleri (6rnedin; konut ve denizdeki

* Draft Statement of Principles, md. 183, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
sEri§im Tarihi: 21.10.2003)

® Draft Statement of Principles, md. 185, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
(Erigim Tarihi: 21.10.2003)
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mallarin  riskleri veya mesleki sorumiuluk ve ofo sigorta riskleri)
birlestiriimemelidir.*®

3.2.2.3.Gelecekteki Sézlegmeleri (Yenilemeleri) igerme Durumu

ligili bir diger sorunda degerlemenin, hem mevcut sézlesmeleri ve hem
de gelecekieki stzlesme yenilenmesini mi kapsayacadl, yoksa sadece
raporlama déneminde mevcut olan sdzlesmeleri mi kapsamasi gerektidi

hususudur.

Sigorta stzlegmelerinin yenileme durumlarinin dederlemede ele
alinmas! yani bir anlamda gelecekteki policelerin muhasebesi, gegmisteki
hadiselerin sonucu olarak bir kaynak veya mevcut yUukimiGluk gerektiren,
varlik ve ylikimldlik gergeve tanimlan ile uyumlu olmayacaktir.*” Dolayisiyla,
sadece mevcut sozlesmeleri kapsayan bir degerleme yapilir.*® Yani; sigorta
varliklar ve yukumluluklerinin gercede uygun dederi sigorta stzlegsmesinde
kesin ifade edilen finansal yikimldliklerin degerini temsil etmeli ve finansal
tablolar da kayit kriterlerini karsilamayacak yenileme primleri gibi soyut

varliklar igermemelidir.*

3.2.2.4. Prim yada Tazminat Bedelinin Kullanilmasi

Sigorta sozlegmelerinin gergede uygun dederin tespitinde girig
degerlerinin yani prim bedelinin mi, yoksa ¢ikis degerlerinin yani tazminat
tutarlarinin mi kullaniacagdi hususunda 1ASB, 1AS-37'deki hiikimlere ve
onceki tespitlerine gore ¢ikis degerinin gergcede uygun deder tanimi ile

*® Draft Statement of Principles, md. 580, ( hitp:/Awww.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf)
sEri§im Tarihi: 21.10.2003)

" Draft Statement of Principles, md. 188-189, ( hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
SEri§im Tarihi: 21.10.2003)

® Draft Statement of Principles, md. 190-191, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
gEri§im Tarihi: 21.10.2003)

® Draft Statement of Principles, md. 576, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf)
(Erigim Tarihi: 21.10.2003)



196

uyumlu  oldugunu dustnmektedir.® Bu baglamda  yukimltliklerin
degerlemesinde, prim tutarlaninin ertelenerek karsilik ayrilmasi yéntemi
yerine, tahmini olarak belirlenen tazminat maliyetlerinin  kullanimasi
éngorilmektedir.

3.2.2.5.Diger Hususiar

Ilk hasar kayitlamasi neticesinde; sigorta stzlesmelerinin satigindan
elde edilecek belirgin bir kazang tutari gergege uygun degerin tahminindeki
kusurlu varsayimlarin bir géstergesi olabilir. Ozellikle, belirgin ve yiiksek bir
kazang, bagka bir sigorta igletmesinin s6z konusu yiktamidliklerin bedelini
belirlemede isteyebilecedi risk priminin miktarini, sigorta isletmesinin uygun
sekilde belirleyemedigine isaret edebilir.”’

Risk ayarlamasi ve gelecekteki nakit akiglarinin tahmin edilmesinde
piyasa temelli verilerin kullanilmasi Onerilmektedir. Ancak bunun mimkin
olmamas! durumunda birimin 6zel degerinin kullanimina yénelik egilimler,
geleneksel muhasebe yontemine dogru bir yonelise yol agmamalidir.®? .

Gergege uygun dederde degerleme islemlerinde, isletmeler
degerlemenin glvenilirlii acisindan saglam bir i¢ kontrol sistemine sahip
olmaldir. Degerleme modelleri, i¢ kontrol sisteminin bir pargasi olarak piyasa
kosullarinit yansitmasi agisindan degerlendiriimeli ve belirlenen bu gergede
uygun deger tutan yetkili onay olmadan degistirimemelidir. Buna ilaveten
yapllan tahminlerin uyguniugu bakimindan zaman iginde gergeklesen
sonuglar ile karsilastinimasi yapiimaldir. %

% Draft Statement of Principles, md. 596, { http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf)
gErigim Tarihi: 21.10.2003)

! Draft Statement of Principles, md. 597, { http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf)
gErigiim Tarihi: 21.10.2003)

? Financial Accounting Standards Board; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl03.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003)
% The Bond Market Association International Swap-Derivatives Association Securities
Industry Association: a.g.e., (Erisim Tarihi: 09.03.2004)
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3.3. Yiikiimliiliiklerin Gergege Uygun Degere Indirgenmesinde
Ozellikli Hususlar

Gercege uygun degerin belilenmesi esnasinda; sayet etkin bir
piyasanin varli§i s6z konusu degil ise, tahmini piyasa fiyati, benzer varlik ve
yOkumltliklerin piyasa fiyati baz alinarak belirlenmektedir. Sayet yeterli
derecede benzer varlik ve yukimillik de s6z konusu degilse, gelecekteki
nakit akislarinin bugtinki: dederi esas alinarak piyasa fiyati tahmin edilebilir.
Bu nakit akiglari, sayet piyasa verileri bu uygulamalar igin ulagilabilir nitelikte
ise, tahminlerin icerdigi riske, pazar dalgalanmasina ve benzer fakitrlerin
etkisine gére ayarlanmaktadir.’* Sigorta yukumitluklerinin gergege uygun
dederde degerlenmesi de, belirsizlik ve risk igir{ acik duzenlemeler ile iyi
tahmin edilmis gelecek nakit c¢ikiglarinin bugiine indirgenmesi temeline
dayanmakta, varsayimlar raporlama tarihinde guincellenmektedir.®® Sigorta
yikamldltklerinin  dederlemeye tabi tutulmasinda, riskin dahil edilmesi
durumu, iigili varhklanin ve vyatinmiarinin getirilerinin  etkisi, sigorta
isletmesinin kredibilitesi ve indirgeme oraninin beliflenmesi hususlan da
dikkate alinmaktadir.

3.3.1. Belirsizlige iligkin Risk Priminin Dikkate Alinmas!

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan varlik ve ylkimlaliklerin
degerlemeye tabi tutulmasi risk ve belirsizlikten etkilenmektedir.

Dolayisiyla, bir sigorta igletmesinin yukimltiigtnin tahmini gercege
uygun dederi, gelecekteki tahmini nakit akiginin éziinde bulunan belirsizligi
kargilamak igin risk primini de igermelidir. Bu primin tahmininin zor olabilecegi
aciktir. Ancak, risk ayarinin hari¢ tutuimasi, farkh risk profilleri ile farkl:

% FASB ;¢ Reporting Instruments and Certain Released Assets and Liabilities at Fair Value”
,56.

% Hitesh PATEL: a.g.e., (Erisim Tarihi: 28/10/2002)
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yukumlilikleri ayni sekilde gésterecek degerlendirmelere yol agabilir. %

Ancak riske iliskin gerekli ayan belifemenin kag¢iniimaz olarak subjektif
(tarafll) olacad! da agiktir.”

FASB ve IASB tarafindan bu giine kadar yapiian galismalann g¢ogdu,
maddi ve tahmin edilebilir oldugunda, bu tir riskin tahminlere dahil edilmesini
zoruniu kilmaktadir ve bunun piyasa bilgilerinden “tahmin edilebilecegini”
belirtmektedir. Cogu sigorta yukimliligl icin faal piyasa olmamasi nedeni
ile, gercede uygun dedere iliskin piyasa risk primi konusunda dogrudan bir
bilgi yoktur ve dolayisiyla piyasa risk priminin tahmine dayali bir sekilde elde
edilmesi gerekmektedir.*®

Risk ayarlama ydntemleri (metodolojisi) igerisinde kullanilacak veriler
ve varsayimiar igin iki segenek bulunmaktadir. Bunlar sektér gapinda olanlar
veya sirkete 6zgl olanlar seklinde ifade edilebilir. Sektor verilerinin daha
fazla guvenilir olmasi ve sirkete 6zgl verilerin daha fazla uygulanabilir olmasi
arasindaki dengeyé onem verilmelidir. Endustri (sektdr) ¢apinda veriler daha
uyumlu ve glvenilir sonuglar saglamaktadir. Ancak, endustri verilerini
vurgulayan riskler ve degerlendirilen sirkete 6zgu riskler arasindaki 6nemli
farkhiiklar da bulunabilir. Sirkete 6zgt veriler deger verilen risklerin temel
Ozelligini daha fazla yansitacaktir ancak burada da verilerin hacmi ve
degisebilirligi dikkate alinmalidir. Eger sirkete 6zgl veriler ¢ok az veya ¢ok
degisken ise risk ayarlamasinda kullanilamayabilir.>®

IASB'nin gorigine gbére piyasa beklentilerine dayali bir dederieme,
varlik ve yukimlidlik olgim yaklagimina gore uygun olmaktadir. Ancak
piyasa beklentilerinin her zaman dogrudan gbézlemlenemeyecedi de bir
gergektir. Bu tlir durumlarda, sigorta igletmesinin kendi tahminlerini yapmasi
gerekecektir. Burada ®nemli olan nokta, tahminlerin sigorta isletmesinin

% Draft Statement of Principles, md. 619, ( hitp:/www.iasc.org.uk/docs/ins/main07.pdf)
E('Erigim Tarihi: 21.10.2003)
" Draft Statement of Principles, md. 243-245, ( hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
g%-‘,risim Tarihi: 21.10.2003)
Casualty Actuarial Society (CAS): a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 63-64.
% Gasualty Actuarial Society (CAS): a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 65.
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kendine 6zgl olan ve piyasa tarafindan diginilmeyecek faktorler yerine
piyasa tarafindan dustntlebilecek nitelikteki faktorleri igermesi gerektigidir.®

3.3.2. Yatirnmlarin Getirisinin Dikkate Alinmasi

Sigorta s6zlegmesinden kaynaklanan yukimliliklerin degerlemesinde
sigorta igletmesinin bu yukumltltkleri karsilamak igin elinde bulundurdugu
varliklara iligkin baz! hususlarin da g6z 6niinde bulunduruimasi gerekebilir.

Bazi argUmanlar, bir sigorta igletmesinin yaktmlltklerini élgmenin bu
yukamialuklerle baglantih varliklarin dzelliklerini yansitmasi gerektidini ifade
etmektedir. Omegin, varliklar gergege uygun dégerde rapor edilmigse, o
zaman varhklarin gergege uygun degerindeki degismelere yukumliliklerin
degerlemesindeki orantili degisiklikler eslik etmelidir. Bu gbriige gore, sigorta
isletmesinin yuktmldltkleri, bir thizel kisiligin mevcut piyasa iglemleri igindeki
ddesme durumundan ziyade yuktumlaltklerini kargilamayr umdugu varliklara
iliskin beklentilerini yansitmalidir. Finansal tablo kullamcilart piyasadaki gegici
degisikliklerden ziyade bir tlizel varhigin kendi varliklan ve yikimidluklerini
nasil ybnetmeyi planladigi ile daha fazla ilgilidir. Sigorta igletmesi
yikimiltliklerini karsilamak igin varliklarin kullanacagi igin, degerlemenin
varliklarin degerlemesinde s6z konusu olan faiz oranlar konusunda da ayni
varsayimlari  igermesi  gerekmektedir. Bu durum thzel Kigiligin
yuktmluluklerine kaynak saglamak icin aldi§i / almay! distndiga yatinm
kararlarini da igermektedir.’ Bir bagka ifadeyle, sigorta yukumiliga ve
dolayisiyla sigorta teknik karsiliklan belirlenirken, ileride dogacak nakit
akiglarinin  (gikiglarimin) tahmini yapildiktan sonra, bu nakit cikiglarini
bugiinkii degere indirgemede kullanilacak iskonto oraninin, kargiia konu
olan risk nedeniyle tahsil edilen primin, finansal piyasada degerlendirildigi

% Draft Statement of Principles, md. 210-211, ( http://www.iasc.org.uk/docs/ins/main03.pdf)
5Eri§im Tarihi: 21.10.2003)

' Draft Statement of Principles, md. 178-179, ( http://www iasc.org.uk/docs/ins/main02.pdf)
(Erigim Tarihi: 21.10.2003)
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varlida iliskin ortalama beklenen getiri orant olmasi ybninde gorigler
bulunmaktadir.

Bu gorise karsilik olarak, muhasebe agisindan gelecekteki varliklarin
getirisinin, IASB'nin gergeve galismasinda yapilan varlik tammina kargilik
gelmedigi, dolayis! ile sigorta yukumltlikleri icin gergede uygun degerde
degerleme yaplimasi esnasinda, sigorta varliklarindan beklenen getirinin
hesaba katilmamas gerektigi seklinde gorisler bulunmaktadir.? Ayrica bu
oranin sigorta yiktmiltltklerinin tahmini nakit akislarinin iginde yer alan risk
ve belirsizlik ile iligkili olmadi§i ve kullanilamayacagi ydniinde gértgsler de
bulunmaktadir.®® '

3.3.3. Isletmenin Kredibilite Derecesinin Dikkate Alinmasi

YukumiGltklerin gercede uygun degerinin tespit edilmesi esnasinda,
dikkate alinmasi gereken oldukga geligkili bir ayarlama da, s6z konusu
isletmenin sahip oldugu kredi degderlilii etkisidir. Bu etki altinda, borglunun
mali durumu ne kadar zayif olursa, yukimltlaklerinin gergede uygun degeri
o kadar kuglk olacaktir. Bu ayarlama finansal olarak zayif bir girketin,
finansal olarak kuvvetli bir girkete kiyasla ylktumititklerini daha az bir tutarda
karsilayabilecegini gosterecektir.® Bir bagka ifadeyle, kredibilitesi zayif olan
sirketin kullanacag iskonto oran yilksek olacégl icin ylikimldliklerin gergege
uygun degeri dustk, kredibilitesi iyi olanin iskonto orani diigiik olacagindan,
yukiamidltklerinin gergede uygun degeri yiksek olacaktir.

® Financial Accounting Standards Board; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl03.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003), Arthur Andersen, http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003)

% Financial Accounting Standards Board; http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl03.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003), Arthur Andersen, http://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_ci111.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003)

8 Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 79.
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Aslinda bir isletmenin kredi durumunun (ve kredi durumundaki
degismelerin) yukumlluklerin dlgtlmesindeki roliine iligkin konular sigorta
yukumliliklerini degeriemeye tabi tutulmasinin dtesine tagmaktadir.

Ancak yinede isletmenin 6demekle yOkimlil oldugu yukumltlikleri
ifade eden kredibilite durumu ile sigorta ylkimidliklerin élgimi ok iligkili
kavramlardir.  Sigorta  yukUmlGliklerinin  gergcede uygun  degerde
degerlenmesi igletmenin kredibilite durumundan etkilenmektedir ve digimde
mutlaka dikkate alinmalidir® seklinde gorisler de bulunmaktadir.

Zaten bir sigorta igletmesinin temel Urint édeme taahhidudur. Nakit
bedel karsihdinda bir sigorta girketi belirlenen bir acil durumda &deme
yapmak igin bir teminat satar. Eder bir sigorta. isletmesi zayiflayan kredi
durumu nedeni ile ilk basgtaki vaatten daha az bir teminatt ddemeye
tesebbis ederse, aslinda kendi imtiyazini zedelemis olur. Gergekte,
sektdrde devam eden bir igletme olmaya calisan sikintidaki bir girket
imtiyazini (gaivenilitligini) muhafaza etmek icin tam tutarn 6demek amaci ile
elinden geleni yapacaktir. O zaman, gergede uygun deger yuktmliliklerinin
tahmininde kredi durumun yansitimasi sUreklilik kavraminin zedelenmesi
anlamina gelir ve sadece biten bir is icin tasfiye islemine iligkindir. Bu
durumda taraflarin uzlagacaklan herhangi bir tutarda zaten gergede uygun
deder tanimini karsilamayacaktir.

Eder yukumidltklerin dederlenmesinde isletmenin kredi degerliligi
yansitiirsa, o zaman yukumlllOklerin  gergede uygun dederini artiran
mevcut kredi durumu polige karlarinda bir azalmaya neden olabilir. Benzer
sekilde, kredi durumunda bir digtise neden olan sonuglar prim karlannin
artmasi ile sonuglanabilir. Ayrica kredi durumu genelde, sigorta dallarinin
dedil sirketin genelinin bir 6zelligidir. Bu nedenle, sigorta branglarina yonelik
olarak belirlenecek gerge§e uygun deder tespitlerinde ayri ayr kredi
degerlemesi zor olacaktir.%

® Financial Accounting Standards Board; http:/www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl03.pdf (Erisim
Tarihi: 16.10.2003), Arthur Andersen, hitp://www.iasc.org.uk/docs/ins/in_cl111.pdf (Erigim
Tarihi: 16.10.2003) ’
% Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02,2004), 81.
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3.4. indirgeme Oraninin Tespitinde Alternatif Modeller

Sigorta yUkOmlUluklerinin ger¢ege uygun dederle degerlenmesi
esnasinda kullanilacak olan indirgeme oranlarinin tespiti igin kullanilan
modeller, mevcut uygulamalarda bazen prim tutarinin hesap edilmesinde de
kullaniimaktadir. Beliflenen prim tutari bir anlamda sigorta yukamilGltklerinin
o anki piyasa fiyatini yansitmaktadir. Dolayisiyla ilk kayit esnasinda ilgili prim
tutarindan yukumltldkle ilgili olmayan kalemler (&rnedin; giderler,kar)
indirilerek bir anlamda ytkumiGiUklerin gergede uygun degerleri belirlenmis
olur yéniinde gorisler de bulunmaktadir.%” Bu hususu daha iyi anlayabilmek
icin, sigortada makul prim tutannin nasil tespit edildiginin ve tespitteki
oranlarin Kisaca incelenmesi gerekmektedir.

3.4.1.Makul Prim Tespitindeki Oranin Esas Ailnmasi

Sigortacilikta prim hesaplamasi aktlerler tarafindan yapilimaktadir.
Dolayisi ile sigorta sektérinde “sigorta igletmelerinin karlari aktlerlerin elleri
arasindadir” sgeklinde bir ifade yer almaktadir. Prim hesaplamasi sigorta
isletmelerinin en hassas konusudur. Aktlerlerin hesapladi§ prim tutari;
olugacak hasarl ve diger masraflan karsilamal, belirli bir kazang da
saglamaldir. Ancak prim gok ylksek tutarda hesap edilirse, rekabet
dezavantaji ile kargilagilabilir.®® Genel sigorta primleri genellikle diizenleyici
otorite tarafindan belirlenmekte iken, son zamanlarda serbest tarifeye gegisle
birlikte sektdrde rekabet ¢ok daha yodun yasanmaktadir. Bu rekabet
ortaminda sigorta isletmeleri yasal dizenlemeler igerisinde makul bir kar
saglamak igin ugragmaktadir.

o Casualty Actuarial Soclety (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi; 27.02.2004), 81.iil,
% George E.REJDA: Principles of Risk Management and Insurance, Sixth Edition, (Addison
- Waesley, 1998,) 527.
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Literatlirde prim hesaplamasi igin temel de iki kategoriden bahsetmek
mimkindir. Bunlardan ilki dizenleyici otorite amaglar, digeri sigorta
isletmesinin amaglandir. %

Dizenleyici otoritenin amaci kamu yararinin korunmasidir. Primin agiri
olmadan yeterli tutarda tespit edilmesini ve ayni 6zellikteki poligelerin benzer
fiyatla fiyatlanmasini ister. Yeterli prim tutarinin belirenmesinden kasit;
teminat altina alinan olay meydana geldijinde olugsacak tim =zararlari
kargilayacak nitelikte olmasidir. Sayet prim bu tutarda belifenemez ise
olugan zararlar karsilanamaz ve bunun sonucunda da polige sahipleri ve
dolayisiyla sigorta sektérl zarar goriir.

Isletme agisindan; belifenecek prim tutan police sahiplerinin
beklentilerini kargilamali ve mevcut kosgullars yar;éltlr bir dzellik tasimahdir.
Ornegdin; bir sehirdeki biiytime orani arttiinda olusan trafik yoguniugunda da
bir artig olusacak dolayisiyla da trafik kazalarinin sikligi artacaktir. Boyle bir
durum da prim hesgplamalarninda dikkate alinmalidir.

Makul prim tutar;, muhtemel tazminat maliyetlerini ve yonetim
giderlerini kargilayarak belirli bir miktar kar saglayan tutar olarak ifade edilir.
Makul primin bilesenleri su sekilde olugur.

[ Makul! Prim ]

|
I I | l

Tahmini Tazminat Yatirim Geliri Yénetim Giderleri Kar Marji
Maliyeti Etkisi

Bu bilesenlerden tahmini tazminat maliyetleri en onemli ve en

kapsamli kalemi olusturur. Bu tutarin tahmin edilmesi bir 6rek yardimiyla
homojen ve homojen olmayan sigorta teminat alici gruplan agisindan ayri
ayri su sekilde yapilmaktadr.”

® George E.REJDA : a.g.e., 528.
7 scott E. HARRINGTON, Gregory R. NIEHAUS: Risk Management — Insurance, Second
Edition, McGrawHill, (2003),134-136.
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Benzer ozellik gosteren gruplar agisindan durum incelendiginde;
sigorta teminati almak isteyen biyitk bir grup bulundudu varsayimi altinda,
her bir teminat alicisi 1.000 YTL'lik hasar ile ilgili olarak 0.15 oraninda bu
hasarla karsilagma ihtimaline sahiptir. 0.85 oraninda da bu hasar ile
karsilagiimayacadi tahmin ediimektedir. Bu gibi bir durumu yansitan sigorta
teminati alan grup homojen grup olarak adlandinhr. Bu durumda sigorta
isletmesi her bir birey icin ne kadarlik bir prim tutari beliflemelidir ? Elbetteki
bu tutar sayet teminat altina alinan olay meydana gelir ise bu hasan
kargilayacak derecede olmalidir. Police tazminat ddemesi teminat satin
alanlarin meydana gelen hasar tutarlarinin toplamindan olugacaktir. Her bir
birey icin tahmini tazminat édemeleri bireyler igin f;ahmini kayba maruz kalma
1\50 YTL olarak hesaplanir.

Gergeklegen tazminat 6édemeleri tahmin edilen tutarlardan farkh olacaktir,

oranlan ile hesap edilir. Yani; 1.000 x 0.156 =

Ancak, buylk sayillar kanunu geregince, bluyuk oranda teminat satin alan
grup igin meydana gelen tazminat tutari 150 YTL civarinda olacaktir.

Bu durumda gayet sigorta igletmesi her bir birey i¢in 150 YTL tutarinda
bir prim belirler ise, tazminatin ortaya c¢ikmasi durumunda tazminati
ddeyebilecek bir birikime sahip olacaktir. Sayet birey basgina olaya maruz
kalma olasilifi 0.15 den 0.20'ye yikselir ise, ortalama tazminat maliyeti 200
YTL olacaktir. Bu durumda sigorta lgletmeSI prim tutarini 150 YTL'den 200
YTL'ye yukseltecektir.

Benzer 6zellik gbstermeyen gruplar agisindan; bir dnceki 6rnek ile ilgili
olarak sunulan sigorta teminatini alan x ve w adl iki ana grup oldugu
varsayimi altinda, bu gruplara iligkin hasar ile kargilagma ihtimalleri ve kayip
tutarlar ile beklenen tazminat 6demeleri su sekilde olusmaktadir.

[ Grap | HASARA UGRAN ARSA KARSILA "BEKLENEN
OLASILIGH UBRAMAMA HASARIN BWUKLU&U TAZMINAT TUTARI
QLASILI&I . (YTL.) (YTL)
X - 0.10 0.90 1.000 100
w 0.20 0.80 1.000 200
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Beklenen tazminat tutarlari X grubu igin 100 YTL, W grubu i¢in 200
YTL olarak hesap edilmigtir. Burada da blyilk sayilar kanunu geregdi yeterli
miktarda sigortali bulundudu ve gergeklesecek hasar tutarinin bu kanun
geredi ortalama belifenen tutara yakin olaca§i gbz onlinde
bulundurulmaktadir. Bu durumda prim hesaplamasinda nasil bir ydntem
izlenecektir? Sayet her iki grup iginde 150 YTL’lik bir prim tutan hesap
edilirse, X grubundan 50 YTL kar elde edilirken W grubundan Ayine ayni
tutarda 50 YTL =zarar edilecektir. Ortalama olarak bu durum baga basg
noktasint ifade edecektir. Ayrica meydana gelme olasiligl agisindan da W
grubu %20 ihtimalle diger gruptan daha fazla zararla kargilagma ihtimaline
sahiptir. Dolayisi ile 150 YTL bir prim tutari, W grubunun zararla kargilasma
ihtimali fazla oldugundan ileride sigorta ig;letmesirﬁ zarara ugratabilecekfir.

Ancak W grubuna herhangi bir teminat satisi yapimayarak
(sigortalanmayarak), sadece X grubuna 130 YTL prim tutarindan teminat
satisl yapilabilir. Boylece her bir bireyden 30 YTL kar saglanmis olmakla
birlikte meydana gelebilecek hasarlar ile ilgili olarak da yeterli glvence
saglanmig olacaktir.

Goraldugu tzere, sigorta igletmesi perspektifinden, ylksek ve digik
risk derecesine sahip alicilar tespit edilmelidir. Bu sayede ylksek kazanglar
sadlanabilir. Aksi takdirde gruplarin yaniis ve k&tl segilmesi neticesinde
sigorta igletmeleri zarar edebilecektir. Sigorta talebinde bulunanlarin disiik
prim ile genis bir teminat alma istekleri her zaman bulunacaktir. Ancak bu
durum yanlig prim tutan hesaplanmasina yol agmamalidir. Uygulamada
beklenen tazminat maliyetierinin belilenmesinde sigorta igletmelerinin
degisik teminat talep eden gruplar igin risk durumlarina gére degisik prim
hesap etmelerine risk siniflamasi adi verilmektedir.

Okyanus denizcilidine iligkin faaliyetlerinde oldugu gibi olduk¢a degisik
olaylarin sigortalanmas! durumunda, risk siniflamasi yapilamadi§i ve
glivenilir hasar istatistiklerine ulagilamadid igin, olaya 6zgi 6zel bir fiyatlama
stratejisi de segilebilir. Degisik dzelliklerde deniz araglar, bélgelerin farkl
ozellikleri, kargo tasimacilifina iligkin dzellikli hususlar ve sularin tehlike
dereceleri gibi olayin ézelliklerine gére ayr ayr fiyatiama yapilir. Burada bir
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genelleme stz konusu olmaz. Ornegin hayat sigortasinda da, yas, cinsiyet,
sigara igme durumuna gore bir siniflama yapilir. Burada sigara igenler igin
ayri bir siniflama altinda degderlenerek prim hesaplamalarinda ele alinirken,
sigara igmeyenler de ayr bir sinif olarak prim hesaplamalarinda ele alinir.”

Burada prim hesaplamalari esnasinda hasar orani Uzerinden bir
degerleme de yapilir. Gergeklesen hasar orani ile beklenen hasar orani
kargilastirilarak prim ayarlanir. Gergeklesen hasar orani, 6denen tazminat
maliyetleri ile police edinim maliyetleri toplaminin elde edilen prim tutarina
oranlanmasi ile bulunur. Beklenen hasar oram ise belirlenen prim tutan
icerisinden édenmesi tahmin edilen tazminat oranini ifade eder. Primin bu
oranlar yardimi ile dizenlenmesi su sekilde yapilirr Dénemde oGdenen
tazminat maliyeti ve polige edinim maliyetleri tutar(i’ 800.000 TL ve kazanilmis
prim tutari 1.000.000 TL olsun. Gergeklesen tazminat orani [800.000 /
1.000.000] = 0.80dir. Onceden belirlenmis olan tahmini tazminat orani ise
0.70'dir. Bu durumda yeni dénemde hesap edilecek prim tutan bir 6ncekine
gore;’?

Gergeklegsen Tazminat Orani

Oran Degigimi =
Beklenen Tazminat Orani

denklemi Gzeriden, 0.80 / 0.70 = %14.3 oraninda artirilir. Bu gekilde genel
anlamda bir prim ayarlamasi yaninda, bireysel olarak poligelerin gegmis
yillardaki tazminat seyirlerine gore bir ayarlama da yapilabilmektedir.

Sigorta glivencesi satin alan bireyin daha énceden hasarsizlik orani
da prim hesaplamalarinda dikkate alinir. ligili teminat sinifinda benzerlerine
gtre daha az hasara maruz kalan veya hi¢ hasara maruz kalmayanlar igin
prim hesaplamalarinda bir glvenilirlik indirimi yapilir. Ornegin; kasko
sigortasinda yillik prim tutarn 30.000 YTL ve beklenen tazminat tutar oran
%30'dur. Son {i¢ yilhk periyotta sayet gergeklesen hasar orani %20 ise, buna

" George E.REJDA: a.g.e., 529.
2 pg.e., 530.
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bagli olarak bu bireye verilen glvenilirik derecesi %20.9 oldudunda, bu

bireye iliskin prim tenzilat ; 7

Gegmige llgg,kin Gergeklesen Tazminat Orani
Indirim = - x Givenilirlik Derecesi

Beklenen Tazminat Orani

denklemi Gzeriden, [(0.20 — 0.30) / 0.30 ] x 0.29= -%9.7 oraninda indirim
yapilir.

Sigorta prim hesaplamasinda temel prensip olarak makul prim tutar,
sigorta isletmesinin prim tutarlarindan yatinm geliﬁ elde edebilme kabiliyetine
de bagl olmaktadir. Diger taraftan prim tutar paranin zaman degerinden de
etkilenmektedir. Tazminat 6demelerinin zamanlamasi ve bu &deme
oncesinde sigorta igletmesinin yatinmlardan gelir elde edebilme durumu prim
hesaplamalarint direkt etkilemektedir. Genellikle police satildiginda primler
hemen tahsil edilmekie buna kargin tazminat ddemeleri ilgili dénem icinde
veya dbénem sohunda gergeklesmektedir. Poligenin satiima zamani ile
tazminatin ddenme zamani arasindaki zaman farkr yatinm getirisi saglamak
agisindan son derece dnemiidir. Ornegin, isletme to noktasinda polige
satmigtir ve bir yihn sonunda 100 YTL tazminat ddemesi tahmin etmektedir.
Yonetim maliyetleri ve kar marji bir an igin ihmal edildiginde sigorta
isletmesinin bir yil sonunda bu tutan édeyebilmek igin bu gin icin ne kadar
birikim yapmasi gerekmektedir? Bu sorunun ¢éziimil amaci ile P toplanmasi
gereken prim tutarnini r ise yilhik faiz oramini temsil eder ise, birinci yilin
sonunda ilgili denklem su sekilde olugacaktir.”

P+rP=P(1+r)

" George E.REJDA : a.g.e., 531.
™ scott E. HARRINGTON, Gregory R. NIEHAUS: a.g.e., 143-144,
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Bu denklem yil sonunda 6édenmesi gerekli olan 100 YTL'ye esit olmak
durumundadir. Bu nedenle de denklem; P ( 1+ r) = 100 seklini alr.
Denklemin her iki tarafi (1+ r) oranina bélindtginde; P =100/ (1 +r ) olur.

Faiz oranm olarak %10 alindiginda P= 90.91 YTL, faiz orani %5
alindiginda P= 95.24 YTL olur. Yiksek faiz orani belirlendiginde ise P daha
disik bir tutar olmaktadir.

Tek bir donem degil de iki yil sonunda tazminat 6demesi durumu
oldugunda ilgili denklem agamalar halinde su gekilde olugacaktir.

P(1+r)+rP (1+r)=100

Denklemin her iki tarafi ( 1 + r ) ye bdlindtglnde; P + P = 100/ ( 1+
r) ve sonucunda P = 100 / (1 + r )? olur. Sayet faiz orani %10 olarak
belirlenirse, P = 82.64, % 5 olarak belirlenirse I5=90.71 YTL olarak hesap
edilir. D&nemin uzunluguna bagl olarak paranin zaman degeri hesaplamalari
da yeniden yapilir.

Primin son jki 6desini olusturan ydnetim giderleri ve kar marjinin
ilavesi de isletme politikas ;geregi belirli oranlar Gzerinden hesap
edilmektedir.

Bu incelemelerin ardindan bir makul prim tutarinin hesap edilmesi bir
ornek yardimi ile su sekilde aciklanabilir.”

Tahmini tazminat; % 10 olasilikla 10.000 YTL, %90 olasilikla 0 YTL
olarak tahmin edilmektedir. Tazminat ddemelerinin yil sonunda yapilacag: da
tahmin edilmektedir. Faiz orani %10'dur. Ydnetim maliyetleri beklenen
tazminat maliyetinin  %20'si, kar marji da yine beklenen tazminat
maliyetlerinin % 5'i olarak belirlenmigtir. Bu veriler altinda ilgili prim tutan
agamalar itibari ile su sekilde hesaplanir;
1-Tahmini beklenen tazminat maliyeti = 10.000 YTL x 0.10 = 1.000 YTL
2-Beklenen nakit akiginin iskonto edilmesi = 1.000 YTL / 1+0.10 =909 YTL
3-Yonetim Giderleri = 1.000 x 0.20 = 200 YTL
4-Kar marjt = 1.000 x 0.05 = 50 YTL
5-Makul prim tutari = 909 + 200 + 50 = 1.159 YTL olmaktadir.

73 scott E. HARRINGTON, Gregory R. NIEHAUS: a.g.e., 147-148.



209

Her bir polige sahibi 1.159 YTL prim &deyerek sigortaya konu olaya
iligkin teminat satin alacaklardir. Bu tutardan 200 YTL'lik kisim yonetim gideri
olarak hemen harcanacaktir. Ayrica 50 YTL'lik kar marji da gikaridiktan
sonra sigorta igletmesi kalan 909 YTL'yi %10 uUzerinden yatirima
yonlendirdiginde dénem sonunda 1.000 YTL'yi &deyebilecek bir birikime
sahip olacaktir.

Goruldugu Gzere prim tutarinin tahmin edilmesinde bir anlamda
tazminat maliyetinin indirgenmesi s6z konusu olmaktadir. Grup policeleri
agisindan uygun primin ilk tespitinde yikimlUlik seklinde nitelendiriiemeyen
prim bilesenleri (komisyonlar, genel giderler, kar) makul primin hesap edilen
tutarindan indirilir. Bunun sonucunda olugan prim tutari, bir anlamda
yikumldliklerin - gercege uygun dederini Kyansntmaktadlr. Boylece
yukumidltklerin gercedge uygun degerleri ve bunlara iligkin bekienen tazminat
O6demeleri belirlenebilir.

Gergede uygun deger tahminleri beklenen tazminat ddemeleri, paranin
zaman degeri ve risk ayarlamalarindan etkilenmektedir. Beklenen nakit
akiglarl ve risksiz faiz orani dogrudan belirlenebilirken, risk ayarlamasi igin
bazi temel tekniklerin kullanilmasi gerekmektedir. Sigorta igletmesinin sahip
oldudu sigorta yukamililiklerine iligkin risk hesaplamalari esnasinda sigorta
isletmesinin sahip oldudu kredi riski kastediimemektedir. Kredi riski
yukumlultiklerin gergede uygun degerinin tespit edilmesinde ele alinmasi
gereken daha genig kapsamii bir incelemeyi gerektiren bir unsurdur. Burada
ele alinan risk kavraminda, sistematik risk yerine sistematik olmayan risk
tzerinde odaklaniimaktadir. 7

Genelde fiyatlamada kullanilan ve risk ayarlamasini da igeren gergege
uygun deger yaklagimindaki indirgeme oraninin tespitinde kullanilabilecek
modeller su sekilde siralanabilir;

» Sermaye Varliklarini Fiyatlama Modeli,
> lgsel Getiri Orani,

7® Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 18.69.
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> Tek Dénemde Risk Uyarl Indirgeme Orani,
> Reasirans Iglemlerinden Tespit Yéntemi,

Bu modeller yaninda, risk ayarlamasinin dahil edilememesi durumunda,

» Risksiz Faiz Oraninin Kullaniimast,
» Aktif (Yatinm) Getiri Oraninin Kullanilmasi  durumlar da miimkin
olmaktadir.

3.4.2. Sermaye Varlklan Degerleme Modelinin (CAPM) Kullaniimasi

“Kisaca, sermaye varliklar degerleme modeli (Capital Asset Pricing
Model — CAPM) hisse senedinin fiyatinin ve &zsermaye maliyetinin
belirenmesinde kullanilan bir modeldir.””’ .

CAPM modelinde yatinmcinin bekledigi getiri oranir=re+ B (ry — rr)
olarak ifade edilmektedir. Esitlikteki r; risksiz getiri orant, r,, pazann getiri
orani, f ele alinan hisse senedinin pazara duyarlihdini gdsteren beta sayisi
ve r'de ilgili hisse sehedinin CAPM'e gére beklenen getiri oranidir.

CAPM riskli varliklarin beklenen getirilerindeki dengeli bir 6ngéru seti
olarak ifade edilebilrr. CAPM diger risk ve getii modelleriyle
karsilagtinldiginda hala standart bir model olarak varligini strddrmektedir.
Kendi basina model, basit olmasinin avantajina sahiptir. Model ayni
zamanda gok gliclli test edilebilir sonuglar ortaya koymaktadir.”

Sigortacilik agisindan CAPM, genelde i/eni poligenin fiyatlanmasinda
(prim tutarinin belirlenmesinde) risk ayarlamali prim tutarinin beliflenmesi igin
kullaniimakla birlikte, risk ayariamali iskonto oraninin beiirienmesinde ve
dolayisiyla sigorta yiukimliliklerinin indirgenmesinde de kullaniabilir. Yani;
sigorta sézlesmelerinden kaynaklanan yukdmliliklerin buglinkii degere
indirgenmesinde kullanilacak risk uyarli oran CAPM yardimiyla belirlenebilir.
Hesaplamada kullanilan denklem ve parametreler su sekilde olugsmaktadir.”™

" M.Kamil ERCAN, M.Bagaran OZTURK, Kartal DEMIRGUNES: Degere Dayal Yonetim ve
Entelektiel Sermaye, Gazi Kitabevi, (Ankara, 2003), 44.

78 Al Osman GURBUZ, Yakup ERGINCAN: Sirket Degerlemesi Klasik ve Modern
Yaklasimlar, Literatiir Yayinlari, (Istanbul, 2004), 43-54.

™ Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 23.
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ty =1¢t By (tm — It)

ry = risk ayarlamali oran
re = risksiz faiz orani

By = YukimiGlik betas)
rm = pazarin getiri orant

CAPM  vyaklagimini  sigorta  yukOmitliklerinin  degerlemesine
uygulayabilmek igcin CAPM'de belirleyici olan lg¢ faktérl tahmin etmek
gerekir. Bunlar risksiz faiz orani, piyasa risk primi ve sistematik riski ifade
eden beta katsayisidir. %

CAPM'de kullanilan risk primi (pazarin getiri orani — risksiz faiz orani)
genellikle tarihi verilere dayali olarak hesap edilir. Burada prim, hisse senedi
ortalama getirisi ile hesaplama dénemi boyunca risksiz menkul kiymetlerin
ortalama getirisi arasindaki fark olarak tamimiamir.®! Risksiz faiz oranina ait

bilgiler piyasadan rahatlikla saglanabilir.

Beta katsayisi ile ilgili olarak ise sunlar sdylenebilir;

“Bir sirketin karlarindaki degigkenlik iki bilesenden olugmaktadir.
Sistematik risk sektdrden ve iginde bulunulan ekonomiden kaynaklanan riski
ifade ederken, sistematik olmayan risk sirkete 6zgu fakttrlere bagh riski ifade
eder. Sistematik faktor bir sirketin karlarinin, ekonomideki diger sirketlerin
karlarindan etkilenme derecesini 6lgmektedir. Bunun ampirik 6lgisi
mubhasebe betasi olarak adiandinian PBganardir ve bu deger regresyon
denkleminde belirli bir ddnemde sirketin karlari (bagiml degigken) iken, ayni
donemde piyasa karlannin olusturdugu endeksin (bagdimsiz degisken)
katsayisi seklinde hesaplanmaktadir. Regresyon denkleminde kar olarak,

80 Aykan URETEN, M.Kamil ERCAN: Firma Degerinin Tespiti ve Yonetimi, Gazi Kitabevi,
SAnkara, 2000), 67.
' Ali Osman GURBUZ, Yakup ERGINCAN: a.g.e., 77.
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faaliyet karlar kullanilirsa, hesaplanan Barar katsayisi faaliyet veya is riskinin

sistematik bilesenini 6lger.”®

Sigortacilik agisindan sozlegme betasi, stzlesme geliri ile piyasa
getirileri arasindaki kovaryans olarak belirlenir. Bu sdzlesmenin sistematik
riskinin bir g6stergesidir. Genelde B negatif olarak disltnullr. Aksi takdirde,
risksiz faiz oramindan daha digik bir oran belifenmis olur ve bu durum
mantiga aykiri bir kosulu ortaya gikarir.

Ozkaynak betasi ise, isletmenin hisse senedi getirileri ile bitiin
pazarin getirileri arasidaki kovaryans olarak ifade edilebilir. “Beta katsayisinin
tahmin edilmesi girket hisse senetierinin piyasada iglem gériip gérmemesine
badli olarak degismektedir. Eger, sirketin hisse senetleri borsada iglem
gorlyorsa, beta katsayisini kendimiz hesaplayabilecegimiz gibi, guvenilir
kuruluglar tarafindan hesaplanan beta katsayillarn da kullanilabilir. Eger,
firmanin hisse senedi piyasada iglem gérmiyorsa, uygulanacak tek yontem,
piyasada iglem goren finansal yapl olarak da benzer firmalarin beta
katsayilarini kullanmaktir, “3

Varlik betasi da, sigorta i§letmésinin sahip oldu§u yatirnm
portfdylinden elde edilebilir. Her bir varlik kategorisi igin &rmegin hazine
bonolari, hisse senetleri ve gayrimenkul yatinmlar igin ayri ayn betalar
hesap edilerek, agirikh ortalamalan ile genel bir varlik betasina ulagmak
mumkinddr.

%2 Ali Osman GURBUZ, Yakup ERGINCAN: a.g.e., 79.
% Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., , (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 23.
% Aykan URETEN, M.Kamil ERCAN: a.g.e., 69.
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Sigorta sOzlegsmelerine CAPM'in  uygulanmasinda ilk olarak Ps
(s6zlesme kazanci betasinin) ve By (yOkOmidlik betasinin) hesaplanmast
gerekmektedir. Buna iligkin denklem su sekilde olugur. %

Be - (k*s + 1) Ba
Be = By= PBs X YUkumIditk stresi
S

Be sigorta isletmesinin 6zkaynak betasi

Ba sigorta isletmesinin varliklarinin betasi

Bs sigorta igletmesi sézlegsme kazanci betasi
By sigorta isletmesi ylkiimltlik betasi

x blyime katsayisi (Belirlenen siire igerisinde ortalama tazminat 6demeleri
ile elde edilen primler arasidaki farki yansitir)

s sektore iligkin kaldirag orani

Uygulamaya iligkin su sekilde bir érnek verilebilir.26

Varsayimsal Veriler :

Be=1.0 Bo - (k*s + 1) B, | 1-(22+1).15
Ba=0.15 Be= = | B ———— =0.125
k=2 s 2

s=2

& ., Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 2.
Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi; 27.02.2004), 3.
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Denklemden sbtzlesme karn betasi 0.125 olarak belirlenmis olur.
Yukimltitklerin  siliresinin ortalama 2 yil oldugu varsayimi altinda bu

yukiomldlikierin betast ise su gekilde bulunur.

By= -K*Ps = By= -2*0.125=-0.25

Son olarak risk ayarli indirgeme orani tespiti igin risksiz faiz orani ile
piyasa risk primine ihtiya¢ duyulmaktadir. Risksiz faiz oraninin r = 0.06 ve
risk priminin  0.09 oldugu varsayimi altida risk ayarli indirgeme orani su
sekilde hesap edilir.

=0.06 +(-0.25 * 0.
e rr * Boton 1) | 1=006+(-025%0.09)

=0.06 - 0.0225 = 0.0375

CAPM neticesinde sigorta yukumililiklerinin  indirgenmesinde
kullanilacak ve risk ayarlamasini da iceren iskonto orani 0.0375 olarak
bulunmaktadir,

Bu model finans literatliriinde yaygin bir sekilde kullaniidi§indan
sigorta yakumiGltklerinin degerlemesinde de kullanilabilecektir. Ancak finans
alaninda CAPM lizerinde halen tartigiimakta olan bazi hususlarin bulunmasi
da bu modelin dezavantajini olusturmaktadir. "

3.4.3, igsel Getiri Orani (IRR) Modelinin Kullaniimasi

Bu model direkt olarak risk marjinin hesaplanmasinda kullanitan bir
model olmamakia birlikte, sigorta ylkimlultklerine iliskin hesaplamanin
yapilabilmesi igin dizenlenebilir. Modelin temelinde sermaye bitgelemesi
yatmaktadir.?” Model 6zellikle yasal diizenleyici otoritenin sermaye tahsisine

Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 26’dan naklen;
J.David CUMMINS : “Multi-Period Discounted Cash Flow Ratemaking Models in Property-
Liability Insurance”, Journal of Risk and Insurance, Volume 57:1 (March 1990), 79-109.
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iligkin duzenlemelerini dikkate alarak, sigorta yukiumllliklerinin gergede
uygun degerde dederlemeye tabi tutuimasi tzerinde odaklanabilir.

Modelde her bir doénemde kullanilacak girdiler ve bunlara iligkin
aciklamalar su sekilde olugmaktadir;®®

» Nakit Akis Tahminleri, (prim, tazminat 6demesi, giderler)

» Tahsis edilmesi gereken sermaye tutan,

» Beklenen 6zsermaye getiri orani,

» Son olarak bu dederlerin tahmini ile olugan dénemsel bilangonun
diizenlenmesi.

Nakit Akis Tahminleri (prim, tazminat “6demesi, vb.) ve nakit
akiglarindan elde edilecek yatinm getirileri, sigorta igletmesinin igsel
varsayimlari ile tespit edilmektedir.

Sermaye tutarinin tespitinde, uygulamadaki sermaye tahsis kurallan
g6z éniinde bulundurulmaktadir. lik sermaye tahsisinin ardindan sermayeye
olan arti ve eksi yondeki nakit akiglari baglaminda sermaye tutari her bir
donemde yeniden dederlendiriierek sermaye tahsis varsayimian
sUrdiriimektedir.

Oz sermayeye olan nakit akislarinin olusturdugu icsel getiri oramini
(IRR), 6zsermaye getiri oranina (ROE) esit k]lan risk ayarli indirgeme orani
ile iskonto edilen tazminat maliyeti, makul prim tutarinin tespiti esnasinda
kullaniimakta ve makul prim tutan belirlenen tazminat tutan ilave edilerek
tahmin edilmektedir.

Bu modelde dzsermaye getiri oraninin (ROE) belilenmesinde degisik
modeller kullanilabilir. Ozeliikle sigorta isletmesinin tarihi verilerinden
hareketle sahip oldugu Ozsermaye getiri orani hesap edilebilmektedir.®

® Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 27.

# Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 27'den naklen; R.
ROTH : “Analysis of Surplus and Rates Return Using Leverage Ratios”, Casualty Actuarial
Society Discussion Paper Program - Insurer Financial Solvency, Volume 1., (1992), 439-
464,
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Tahsis edilecek sermaye tutar ise isletmenin ve yasal dizenleyici otoritenin
belirledidi kriterler dlgisiinde tespit edilmektedir.

Tum bu tahmini dederlerle olusan bilango kalemleri gergege uygun
deger ile ifade edilmekiedir. Bu nedenle de, sigorta yukamlGlikleri her bir
degerleme tarihinde, risk ayarli faiz orani kullanilarak hesap edilimelidir.
Modelde uygulanacak risk orany, i¢ verim oranini (IRR), ézsermaye getirisine
(ROE) esit kilacak sekilde bir ayarlama olmaktadir. Asagidaki érnekte tespit
edilen ozsermaye getirisini i¢ verim oranina esitieyen oran olan risk
ayarlamali yakumlalik indirgeme orani, Exel'de® kisa bir makro yaziimi ile
tespit edilmistir. Bu hususa iligkin yapilan érnekte kullanilan makro yazilimi
EK-4'de sunulmustur.

IRR modeli kullanilarak tazminat indirgeme oraninin tespit ediimesine
iliskin olarak asagida bir uygulama 6rnegi yapilmistir. Uygulama agamalari
su sekilde olugmaktadir;

1. Yillar itibari ile belirlenen tazminat édemeleri degisik iskonto oranlan
yardimi ile indirgemeye tabi tutulur.

2. Indirgemenmis tutar belirlenen tazminat maliyetlerinin gerektirdigi
dzsermaye tahsis tutar belirlenir. (Burada igletmenin kendi varsayimlari veya
dizenleyici otoritenin belirledidi esaslar dikkate alinir)

3. Ozsermayeye olan tahmini nakit akiglari tespit edilir.

4. Tahsis edilmis sermayeye olan nakit gitis ve ¢ikiglarini olugturan
dzsermayeye nakit akiglarini, ilk dénemde ayrilan sermaye tutarina esitleyen
ic verim oranini, isletmenin bekledidi 6zsermaye getiri oranina esit kilan
tazminat indirgeme orani, risk uyarli indirgeme orani olarak belirlenmis olur.
Bu orandan da risksiz faiz orani ¢ikarildiginda risk primi tutar tespit edilebilir.

Uygulama agamalari bir sgekil yardimi ile de asadidaki gibi
acgiklanabilir.

% Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 4.



Sekil-6: Igsel Getiri Orani Modeli Uygulama Agamalari

217

Dénemler
0 7 3 v 5
Bilango Kalemleri X X X X X
AKtIf
Yatinmiar
Pasif
Indirgenmig ] o (1) )
Yukamiilitkler l;&)nemler itibari ile tazminat tutarlan indirgenir
(2)
Sermaye tahsisi Indirgenen tazminat tutarlarina _géire sermaye tahsisi yﬁplllr
3

Sermaye Nakit Akig m 6zsermayey§

nakit
Nakit Girigi - Artinm akislart
Nakit Gikigl - (Temetti) -m -m -m -m belirlenir

(4)

Sermayenin ilk ddnem tahsis tutan ve izleyen dénemlerdeki sermayeye nakit akiglar belirlenir.
M=-M/(1+IRR)" dederini saglayan, IRR Qranini, ROE'ye esit kilan indirgeme orani risk uyar

indirgeme oran olur ve indirgemede bu oran kuliamlir,

Ornek igletmemize iligkin olarak belirlenen sabit veriler asagidaki

gibidir. Burada igletmenin tazminat maliyeti tahminleri de dénemler itibari ile

yer almaktadir. Gorilecegi Uzere isletmenin sermaye tahsis yéntemi de

gercege uygun degerde degerlenmis yikimidliklerin

%50'si olarak

belirlenmigtir. Ayrica igletmenin 6zkaynak betasi ve yatinmlardan beklenen

getirisi de piyasa verilerinden elde ediimigtir.

Sabit Verller

Riskslz Faiz Qram

Beklenen Yatirm Getirisi
Ozkaynak Betasi

Pazar Risk Primi
Sermaye/Yikumliiak Orani
Temettil (sermaye tahsisi/2)

0.050
0.070
0.700
0.075
0.500
0.50

Tahmini Tazminat

__Tutan
x0 -
x1 700.000
x2 500.000
X3 300.000
x4 100.000

Toplam 1,600.000

Bu veriler 1sidinda igletmenin ROE orani yaklasik %10 olarak

hesaplanir;
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ROE

Risksiz Faiz Orani + ( Ozkaynak Betas x Risk Primi)

0.10

0.050 +( 0.700 x 0.075)

Sonrasinda Excel ortaminda hazirlanan bir tablo ve makro yazilimi
sayesinde yukarida donglst verilen model uygulamas! sonucunda
sermayeye nakit akiglarinin igsel getiri oranimi (IRR), 6zsermaye getiri
oranina (ROE) esitleyen iskonto orani tekrar tekrar yapilan hesaplamalar
neticesinde %21 olarak tespit edilmistir.

X0 X1 X2 X3 X4

Pasif
Indirgenmemis YUkimililik 1.600 700 500 300 100
Indirgenmig Yikimiilik 1136.012 674.5746  316.2352  82.64463

Sermaye 568.006 687.2873  408.1176  191.3223 50
Temettl (Nakit ¢ikigi) 343.6436  204.0588  95.66116 25
Sermaye nakit akig S0 $1 §2 53 §4

568.006 (343.6436) (204.0588) (95.66116) (25)

Excel hesaplama sonucu
80 - 569 , '
Yukaridaki tablonun bir agiklamasi yapilirsa, sermaye tahsis oranina

gére her bir yukimldlik indirgeme hesaplamasi sonucunda olusan sermaye
tahsisleri ve bunlarin %50’sinin dagitilacag) varsayimi altinda nakit akig
hareketleri belirlenmistir.

343.6436 204.0588 9566116 25
568.006 = - T T f
(1+1r) (1+rr)? (1+1r)? (1+r)

Bu nakit akistanni sifirlayan IRR orani 0.10 olarak hesap edilir.

Dénem iskonto Orani 0.1 Nakit Akis | Indirgenmis Tutar
s1 0.909 343 312
82 0.8264 204 169
s3_ 0.7513 96 72
s4 0.683 25 17
Toplam 569
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Bu oranda isletmenin ROE oranini ifade etmektedir. Dolayisi ile bu
durumda amaglanan IRR=ROE=0.10 durumunu gerceklestirmektedir. Bu
durumun gergeklesmesini saglayan yukumltlikleri indirgeme oram ise
0.21'dir. Bu orana gore dénemler itibari ile yukimltliklerin gergede uygun
degerleri risk primini de igerecek sekilde agadidaki gibi olugmaktadir.

X0 X X2 X3 X4
Pasif
Tarlhi Dederfe Yakamlbitkler 1.600 700 500 300 100
Gergede Uygun Deferde
Yukimldiokler 1136.012 B674.5746 316.2352 82.64463 0

Burada belirtilen tazminat yUk[]mlUlUkleriniﬁ indirgenmesi, sonrasinda
sermaye tahsisi kurallarina gére sermayenin tahsis ediimesi ve sonrasinda ilk
dénemde ayrilan sermaye tahsisi temelinde dénemsel olarak sermayeye olan
nakit akiglarinin indirgenmesi déngtist exel'de bir makro yazilimi sayesinde
birgok kez hesaplatilir. Bu hesaplamalar neticesinde sermayeye nakit
akislarinin IRR’sini, beklenen ROE'ye esit kilan tazminat indirgeme orani risk
bazli indirgeme orani olarak tazminat ytktmltltklerinin indirgenmesinde ve
bu ylkumldliiklerin gergede uygun dederlerinin belirlenmesinde kullanilir.

Bu model dénem iginde elde edilen prim geliri, yatirim getirisi
oranlarinin ilave edilmesi ile daha kompleks”bir yapiya kavusturulabilir. Bu
durumda bile modelin isleyis kurallari yukandaki gibi olacaktir. Bu model
diizenleyici otoritenin sermaye tahsisine iligkin dizenlemeler temelinde daha
da geligtirilebjlir bir nitelik tagimaktadir.

3.4.4. Tek Dénem Risk Ayarlamali iskonto Oram (RAD) Modelinin
Kullaniimasi

Bu model igsel getiri orami modelinin sahip oldudu bazi &zellikleri
icermekle birlikte, 6zunde risk ayarlamali iskonto modelidir. Bu modelde;
gerekli olan dzsermaye getiri orani (ROE), beklenen yatinm getirisi, gelir
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vergisi orani ve sermaye yUkUmIUIﬁk oranlari arasindaki iligkiler yardimi ile,
risk ayarlamali iskonto oranmi tahmini yapilir. Burada ig¢sel getiri orani
modelinde oldugu gibi elektronik tablo programlarinda (6rnegin excel) bir
tiretme islemi s6z konusu olmadigindan daha basit bir modeldir. Tek bir
dénem s6z konusu oldugu igin risk ayarlamasi tek bir formul yardimi ile
hesap edilmektedir. Modelin girdileri su sekilde olusmaktadir;®’

» Gerekli sermaye tutan

Y

Nakit akiglarinda yatirim getirisi
Riskiz faiz orani
Gelir vergisi orani

Y Vv VY

Gerekli 6zkaynak getirisi

Gerekli sermaye tutar yukumliliiklerin gergege uygun degerleri ve
yasal dlizenleyici otoritenin istekleri ile tutarli bir sekilde hesap edilmektedir.

Bu modelde tek dénemde sigorta ylukiumliliklerinin degerlemesinde
risk ayarlamasinin etkili bir sekilde yapilmasi mtmkandar. Ornegin;*

» Isletme sermaye tahsisi, yOkumltlik tutarinin % 50'si olarak
ayrilmakta,

=  Ozsermaye getiri orani (ROE) %13

» Beklenen yatinm getirisi (EIR) %7

= Risksiz faiz orani (RFR)%6

= Gelir vergisi orani %0

» Baglangigta yakimiltltklerin gercege uygun degeri 100 TL varsayimi
altinda risk ayarlamas) su sekilde yapilir.

Risk Ayarlamasi = [Sermaye yeterlili§i x (ROE - EIR)] + RFR - EIR

0.02 =[ 05 x (0.13 — 0.07)] + 0.06 — 0.07

91Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 28-29.
2Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 29-30.
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Risk ayarlamasi tespitinden sonra risk ayarlamali iskonto orani risksiz
faiz oranindan bulunan risk ayarlamasi indirilerek belirlenir.

RiskAyarh Iskonto Oranl = Risksiz Faiz Orani — Risk Ayarlamasi
0.04 = 0.06 - 0.02

Ormnegin baslangicinda, isletmenin sahip olacagl minimum pasif
toplamm 100 TL yOkomlaluk, artt 50 TL' hk gerekli sermayeden yani 150
TL'den olusacaktir. Bu tutara esit olan aktif, dénem sonunda %7 oranindaki
beklenen aktif getirisi sonucunda (150 x 1.07= 160.50) TL'ye ulasacaktir.
YukamlUlagun beklenen degeri ise risk ayarlamall oran ile (100 x 0.04) 104
TL ye ulasacaktir. Bu durumda 6zkaynak tutari 160.50 —~ 104= 56.50 TL
olacaktir. Dikkat edilirse bu tutar gerekli géruleﬁ %13'luk dzsermaye getiri
oranina egittir (66.5 / 50 = 1.13). Bu sekildeki bir uygulama ile
yukomlUluklerin gergege uygun degerde dederlenmesi ve bunlara iligkin
Ozsermaye yeterlilik tutarlarinin da dogru bir sekilde hesap ediimesi
saglanmig olacaktir.

Gelir vergisinin uygulamadaki etkisi dikkate alindiginda ilgili formul
geligtirilerek su sekilde uygulanabilir. %

R-rp (1+1e)

Z=c¢ “(ta-r) | 1+¢

1-t 1+ 1e(1-1)

Bu denklemdeki parametreler;
Z = risksiz faiz oran! igin risk ayarlamasi
¢ = gercede uygun degerdeki ylukumltlik igin sermaye orani

R = Sermayeye getiri orani

® Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erisim Tarihi: 27.02.2004), 7.
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ra= Varliklarin beklenen getiri orani
rs = Risksiz faiz orani

t = gelir vergisi oranini ifade etmektedir.

Uygulamasi kolay olan bu model oldukga seffaftir. Glivenilir ve sagdlam
sonuglar veren bu ybntem uygun risk ayarlamasini vermektedir. Ancak
Ozellikli sigorta Grtinlerinin karmasik yapilarinda yer alan risk ayarlamalan igin
yeterli olamamaktadir.

3.4.5. Diger Aktiieryal Modellerin Kullaniimasi .

Incelenen bu modellere ilaveten, Polige Verileri Temelli Model, Risk
Yikleme Temelli Aktleryal Dagitim Modeli, Piyasa Verilerinin Direkt Tahmin
Modeli, Dagitim Déntisim Modeli gibi “degisik modeller® de risk ayarlamasi
agisindan kullanilabilecek modellerdir. Ancak yapilart itibari gok karmagik
olan bu modellerin pratik olarak uygulanmasi ¢ok zordur. Bu modeller
Uzerinde kolay ve anlasilabilir bir uygulama modelinin geligtiriimesi
konusunda aktlerya mesledine oldukga dnemli gbrevler diigmektedir.

3.4.6. Reasiirans Piyasa Oraniarinin Kullaniimasi

Sigorta yukUmlaliklerinin gergede uygun degderinin belirlenmesinde,
reaslrans piyasasi dier modeller igindeki en direkt uygulama olarak ifade
edilebilir. Reasiirans piyasasindaki fiyatlama yapisi ilgili yukOmlaluklerin
dederlemesinde bir bakig agisi saglayacaktir. Ancak direkt olarak reasiirans
iglemi fiyatinin veya oraninin yikamliliklerin gergede uygun degerini
yansittigini  disinmek yanhs bir yaklagim olacaktir., Reasiirans iglemi

8 Ayrintili bilgi igin bakiniz, Casualty Actuarial Society (CAS) Task Force on Fair Value
Liabilities White Paper on Fair Valuing Property/Casualty Insurance Liabilities,
(www.casact.org/research/tffvl/index.htm.pdf), 31-45.
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neticesinde olusan fiyata veya orana bazi dizenleme ve ayarlamalarin
yapimas! gerekecektir. Ornedin reasiirans isletmesinin vermig oldugu

reaslirans fiyati, onun sahip oldugu yiktumlaluklerin tutarina bagh olacaktir.%®

Reasiirans piyasasi sigorta ylkumlilukleri igin likit bir piyasa
olabilecek nitelikte gorulebilir. Ayrica bir ok sigorta igletmesinin sahip
olduklari risk profilinin belirlenmesi agisindan bu piyasa bazi dnemli veriler de
saglayabilir. Ancak, bu piyasada iglem goren tutarlar tOm sigorta sektorlini
temsil edememektedir. Sadece sigorta isletmelerinin konservasyoniarini agan
kismini ifade etmekte yani sadece ilgili yukumiilUklerin sadece belli bir
kismimin iglem gordigu piyasay ifade etmektedir. Ayni gekilde reatrans
isletmelerinin kendi konservasyonlarini agan kismi yeniden reasiransa tabi
tutma durumlar da stzkonusu olabilmektedir. Aynca dénemler itibari ile
yukimluluklerin dederlemesi esnasinda her bir dénem igin gerekli olan
bilgilerin reastirans piyasasindan hemen elde edimesi de mimkin

olmamaktadir.

3.4.7. Risksiz Faiz Oraninin Kullaniimas!

FASB'in “Muhasebede Degerlemede, Nakit Akiglarinin Kullanimi ve

Bugiinkii Deger” isimli 7 numaral standardimn 62. paragrafinda; %

“Keyfi bir risk ayarlamasi veya piyasa bilgilerine kiyaslama ile
dederlendirilemeyecek bir risk ayarlamasi 6lgiimde gerekgesiz bir én yargi
arz eder. (;ogu durumda piyasa risk priminin gdvenilir tahmini elde edilemez,
bu durumda, beklenen nakit akiglarinin buglnki degeri, risksiz faiz orani
kullanilarak indirilir, bu uygulama bu gibi durumlarda yapilabilecek en
ulagilabilir gercege uygun deger tahminidir” geklinde bir ifade yer almaktadir.

Cogu sigorta yuktumltlaga igin faal bir piyasanin bulunmamasi nedeni
ile, gergede uygun dedere iligkin piyasa risk primi konusunda dogrudan bilgi

% Casualty Actuarial Society (CAS): a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 40.
% Casualty Actuarial Society (CAS) : a.g.e., (Erigim Tarihi: 27.02.2004), 64.
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yoktur. Piyasa risk priminin tahmin edilmesi gerekecektir. Bunun bazi
isletmeler agisindan keyfi uygulamalara bile neden olmasi mimkundir.
Dolayisi ile risksiz faiz oramnin sigorta ylkimluliklerinin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullaniimasi bu durumu ortadan kaldiracaktir.

Gecen kisimlarda incelenen risk ayarlamali iskonto tespit modellerinin
her birinde avantaj ve dezavantajli unsurlar bulunmaktadir. Dolayist ile tim
durumlar i¢in tek bir modelin uygun olmadid) agiktir. Her bir modelin bir
yukumialtigiin gercege uygun degerinin miktanini belirlemede kullanilabilir bir
teknik olarak az veya ¢cok uygun hale getirebilecek kuvvetli ve zayif yénleri
vardir. Bu hususa iligkin olarak daha genis ve kapsamli ¢aligmalarin aktUerler
tarafindan yapilarak daha pratik ve daha etkili bir modelin, belki bu modellerin
yeniden uyarlanmasi ile mOmkin olacadi distniiimektedir.

Bu nedenle calismanin izleyen kisimlarinda muhasebe ve finansal
raporlama agamasinda sigorta ylkumidliklerinin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde risksiz faiz oranindan yararianilacaktr.

3.4.8. Aktif (Yatirim) Getiri Oraninin Kullanilmasi

Onceki kisimda belirtildigi gibi, sigorta prim hesaplamasinda temel
prensip olarak makul prim tutan, sigorta igletmesinin prim tutarlarindan
yatinm geliri elde edebilme kabiliyetine bagdli olmaktadir. Tazminat
odemelerinin zamanlamasi ve bu 6deme Oncesinde sigorta igletmesinin
yatinmlardan gelir elde edebilme durumu prim hesaplamalarini direkt
etkilemektedir. Genellikle police satildiginda primler hemen tahsil edilmekte
buna karsin tazminat 6demeleri ilgili dénem iginde veya dénem sonunda
gerceklegsmektedir. Poligenin satilma zamani ile tazminatin 6denme zamani
arasindaki zaman farki yatirim getirisi saglamak agisindan son derece
o6nemlidir. Elde edilen bu yatinm getirisi igletmenin ddeyecedi tazminat
tutarinin karsilanmasinda kullanilacaktir.

Bir yanda sigorta priminin yatinrma dénustiriimesi ve belirli bir gelir
elde edilmesi, diger taraftan sigorta yUkUmllliklerinin gercege uygun
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dederinin tespit edilerek indirgenmesi hususu ele alindidinda, bu
yatirimlardan elde edilen getiri oraninin indirgemede kullaniimasi durumunu
ortaya g¢ikarmaktadir. Diger modellere bakildidinda bu modelin,
uygulanmasinin ve oran tespitinin oldukga kolay olmasi, tazminat tutarlarinin
6denmesi amaci ile yatinma yonlendirilen primlerin getiri oranlannin, yine o
prim ile iligkili bulunan sigorta yukdmlaliklerinin indirgenmesinde
kullaniimasinin aralarindaki iliskiyi direkt yansitabilmesi agisindan oldukca
yararl gériimektedir.

Bu ozellikleri nedeni ile izleyen kisimlarda muhasebe ve finansal
raporlama agsamasinda sigorta yukumltltklerinin gerge§e uygun degerlerinin
belirenmesinde risksiz faiz orani ile birlikte aktif getiri oranindan da
yararlanilacaktir,



226

4. Gergege Uygun Deger Yaklasimi Uygulamasinda Kayit Sitemi ve
Raporlama

Gergcede uygun deder kavram ve teknikleri yeni bir kavram olmasi
nedeni ile zor algilanabilmektedir. Konunun daha iyi anlagilabilmesi, degisik
hususlarin ornekler yardimi ile ve a) dederleme, b) kayit altina alma, ¢)
raporlama akisi igerisinde incelenmesi ile mimkiin olacaktir.

4.1.Varsayimsal Uygulama

Gegefie uygun deger yaklagiminda kaylt sistemi ve raporlama
agisindan bu bolimin ilerleyen kisimlarinda ele alinan tim dmekler ve
aciklamalar, Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu’nun dizenledigi
ornek ve agiklamalardan uyarlanmistir.’” Ornek, genel sigorta sézlesmesi
dretip satan bir sjgorta igletmesinin oldukga basitlestiriimis verilerinden
olusmaktadir. Asagidaki varsayimlar asagida incelenen tim ornekler igin

gegerlidir:
(a) Sigorta igletmesi, 1. yilin ilk giiniinde 1,000 TL prim elde etmistir.

(b) Isletme, s6z konusu prim tutarina 150 TL daha ekleyerek, yillik
ylizde 7 faiz orani lizerinden getiri saglayan ve vadesi 4 yil olan bir
bonoya yatirmigtir.

(c) Sigorta igletmesi 4. yilin sonunda 1,150 TL tutarinda police
tazminat 6demesi yapacagini tahmin etmektedir. Ancak en son
6denecek tazminat tutarinin sigorta edilen olaylarin ciddiyetine ve
sikligina gore degigebilecedini de bilmektedir, '

(d) Piyasadaki risksiz faiz orani yuzde 5'tir,

*7 http:/irww.iasc.org.uk/docs/ins/appa3.pdf, (Erisim Tarihi: 09.06.2003)
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(e) Sigorta igletmesinin borglanma orani ylizde 5.5'tir,
(f) 4 yithk yatirim getirisi yillar itibari gergeklegsmektedir;
(9) Faiz oranlari 4 yillik stire boyunca degigsmemektedir.

(h) Yasal dlzenleyici otorite, sigorta isletmesinin toplam tahmini
sigorta yUkimlOlGgl kadar bir yatirma (aktife) sahip olmasini
gerekli kilmaktadir.

Uygulamalar esnasinda, nakit akisinda sa{deligi saglamak ve bodylece
de finansal tablolarda odzellikli hususlarin daha kolay anlagiimasini saglamak
amaciyla, igletmenin 10.000 TL nakit sermaye ile iglemlerine bagladigi
varsayllmigtir. Ayniga hesaplamalar esnasinda kusurat farklan yukari dogru
yuvarlanmistir,

Geligtirilen 6rnek uygulamalar, finansal tablo unsurlari ve degisik
yontemlere dayanarak uygulanan gergege uygun deger yakiasimina iligkin
sonuglar arasindaki iligkileri géstermek amaciyla dizenlenmistir.

Bu agamadaki uygulama o6megi, yukanda agciklanan poligelerin
muhasebesine iligkin varsayima dayanan durumu gostermektedir. Bu
Ornekte, sigorta igletmesinin police 6demesine iligkin tazminat yuktumllikleri,
gelecekteki tahmini polige tazminat 6demelerinin iskonto edilmemis tutarinda
kayit edilmigtir.



228

A- Yevmiye Maddeleri
Dénemler itibariyle ilgili yevmiye maddeleri su sekilde olusur.

1.Yil Dénem Basi:

wlid ..
NAKIT 1.000
PRIM GELIRLERI 1.000

Primlerin tahsil edilmesi

wilal
YATIRIM 1.150
NAKIT 1.150

Prim gelirinden elde edilen tutara 150 TL eklenerek
toplam tazminat ddemesine esit tutarda yatinm
alinmasi

Burada tahmini tazminat yokumltligine (1.150 TL) esit bir yatinm
araci satin alinarak, tazminatin ddenmesi givence altin alinmis olmakta,
duzenleyici otoritenin belirledigi yukimiulik kargilama kriteri yerine getirilmis

olmaktadir.
A
TAZMINAT ‘
MALIYETI 1,150
ODENECEK
TAZMINATLAR 1.150

Tazminat maliyetinin gelir tablosuna yansitimasi ve
bilangoda yiktmi{ik olarak gsteriimesi

Tazminat maliyeti bilangoda bir ylkiumlllik olarak gosterilirken,
dénemsellik kavrami geredi ilgili gider ve gelir olustugu anda gelir tablosuna
yansitiimakta ve 150 TL kar/zarar satis aninda raportanmaktadir.
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1.Y1l D6nem Sonu:

Wil
NAKIT 81
FAlZ GELIRLERI a1

1.150 x 0.07 ( yatinim getirisinin kay«di)

2. ve 3. Yil Dénem Sonu:

A
NAKIT 81
FAIZ GELIRLERI 81

1.150 x 0.07 { yatinm getirisinin kayd:)

4.Y:l Dénem Sonu:

v

Wl
NAKIT 81
FAIZ GELIRLERI 81

1.150 x 0.07 { yatinm getirisinin kaydi)

Wt
NAKIT 1.150
YATIRIM 1.150

1,150 x 0.07 { yatinm getirisinin kaydi)

Wl
ODENECEK
TAZMINATLAR 1.150

NAKIT 1.150

Polige ddnemi sonunda tazminatin ddenmesi

4.yilin sonunda yatirm ¢ozilmekte ve elde edilen nakit ile tazminat
ddenmektedir. Dikkat edilirse burada tazminat maliyetinin policenin sonunra
kadar ertelenmesi s6z konusu olmamakta, satis aninda police kar
kaydedilmektedir. Islemler neticesinde finansal veriler su sekilde

olugmaktadr.
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10.000
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1. ¥l

10.000

KA 1]

Dénem Basg:

Alinan Primler 1,000 1,000 - - -
Yatim Satigt / (Aligt) (1,150) {1,150) - - 1,150
Alinan Falzler 81 81 81 81
Tazminat Odemesi - - - - {1,150)
Donem Sonu 9.850 9,931 10.012 10.093 10.174
o L o . . . , . .
Aktif 11.000 11.081 11.243 10,174
Nakit 9.850 9.931 10.003 10174
Yatinmlar 1,150 1150 1,150 -
Pasif 11.000 11081 11.243 10.174
Odenmemis Tazminatlar

Igin Yokdmitilitk 1,150 1,150 1,150 -
Sermaye 10.000 ) 10.000 10.000 10.000
G.Yil Kar (Zaran) - o 2 93
Donem Kar (Zaran) (150) 81 81

Yeni Poligeler
Prim Gelirleri

Tazminat Maliyeti /
Tazminat dgesi

Risk ve Bel.Karsilig
Onceki DBn. Poligeleri |

Tahmin ve Vars.Degisim

Risk Goziiimesi

Finansman ve Yatinm
Faaliyetlori

Faiz Gelirleri

Tazminat Maliyetl/
Falz égesi

1,000

(1.150)

81

81

a1

Net Kazang (Kayip)

_(150)

81

81

a1

Ornek- Varsayim Esasli Dlizenleme
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4.2. Sigorta Yukiimliliiklerinin Muhasebelegtiriimesi

Sigorta yukimilGliiklerinin  ne sekilde kayit altina alinacag:
belirlenmelidir. Sigorta yukimluliikleri; sigortaya konu olan olayin meydana
gelmesi ile ortaya gikabilecek tazminatlardan olugmaktadir. Bu 6denecek
tazminatlar igerisinde ;

a- Police sahipleri tarafindan sigorta igletmesine 6denmek (zere
bildirilmig, ancak heniiz 6denmemis olanlar, (bildiriimis tazminat
talepleri),

b- Ortaya ¢ikmig ancak hentiz police sahibi tarafindan sigorta igletmesine
rapor edilmemis olanlar ( IBNR) yer almaktadr.

Tahmini police 6demelerinin temel alindidi ydntemler, finans ve
aktiieryal hesaplamalar yolu ile tahmin modelleri, bir 6nceki bélimde ele
alinmigtir. Bu bolimde sadece risksiz faiz orani, aktif getiri orani yardimi ile
yapilan hesaplamalar ve kayitlamalar ele alinacaktir. Ayrica, daha gok hayat
sigorta igletmelerinde kullaniimakla birlikte zaman zaman genel sigorta
stzlesmelerinde de kullanilan iligkilendirilmis deder (embedded value)
yontemi de drnekler yardimi ile incelenmeye galigilacaktir.

Sigorta yuktumitltklerinin muhasebelestiriimesinde pasifte yokumitltk
olarak yada aktifte iligkilendirilmis varlik degerinde izlenmesi durumiari séz

konusu olmaktadir.
4.2.1. Yiikiimliiliik Olarak izlenmesi

Sigorta igletmesinin, ddenecek tazminat talepleri ile ilgili yaktmlalaga
kayit altina aimasi ile ilgili olarak, 6denebilecek tazminat taleplerinin
ylikiimlultk olarak pasif hesapta kayit altina alinmas! esastir.
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4.2.1.1. Risksiz Faiz Oram Kullanimi

Bir &nceki kisimda ele alinan, varsayima dayanan (kuramsal)
muhasebe uygulamasi finansal tablo duzenleyicilerinin uymasi gereken
hususlar ifade etmemektedir. Bu sekilde bir varsayima dayanan o&rnek
olusturularak, ilerleyen kisimlarda ele alinacak uygulamalara bir zemin
hazilanmasi amaglanmigtir. Olusturulan bu 6rnek Uzerinde, kullanilan
yontemlerin igleyisi ve finansal raporlamaya konu olan rakamlardaki
degisikliklerin belirlenmesine ¢aligilacaktir.

Risksiz faiz oraniyla yukUmlllik o6lgiminde, sigorta igletmesinin
tahmini yukimlulik tutan, risksiz faiz oraninda (ylzde 5) iskonto edilmigtir;
yikumlulik degerlemesi (1,150) sigorta igletmeéine ait aktiflerden baQnmsuZ
olarak degerlenmistir. Finansal raporlama amaciyla bu tlrden bir dlgme
ydntemi benimsemek, yasal diUzenleyici tarafindan belirlenen sigorta
isletmesinin sahip olmasi gereken aktif (yatirm) miktanni ve bunun
sonucunda olugsan nakit akiglarini dedistirmemektedir. Dolayisiyla nakit akig
tablosu, varsayima dayali olarak hazirlanan ornekieki ile ayni sonuglar
vermektedir.

A- Degerleme
Risksiz %5 faiz orani yardimi ile yuktmltlik élgimi yapildiginda ilgili
dénemlerde tazminat yukimiGligu su sekilde olugmaktadir

Iskonto

. edilmisg
Iskonto | Tazminat tazminat -

. i orani tutar tutan
4.dénem 1 1.150 1.150
3.dénem 1/(1+0.05)' | 0.9523 1.150 _1.095
_2.dnem 1 1/(1+0.057 | 0.907 1.150 1.043
| 1.dbnem | 1(1+0.05° | 0.8638 1.150 993
' asi | 1/(1+0.05)" | 0.8227 1.150 946
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B- Kayitlama
1.Yil D6nem Basi:

Wt
NAKIT 1.000
PRIM GELIRLERI! 1.000
Prim tahsili
A~
YATIRIM 1.150
NAKIT 1.150

Prim gelirinden elde edilen tutara 150 TL eklenerek
toplam tazminat ddemesine esit tutarda yatinm

alinmasi
Y
TAZMINAT
MALIYET! 9846
Tazminat 6gesi
ODENECEK
TAZMINATLAR 046

Tazminat maliyetinih gelir tablosuna yansitimasi ve
bilangoda yukiimiuk olarak gésterilmesi

1.Yil Dénem Sonu:

Y S

NAKIT 81
FAIZ GELIRLERI 81

1.150 x 0.07 ( yatirim getirisinin kaydi)

Wl
TAZMINAT
MALIYETI 47
Faiz 6gesi
ODENECEK
TAZMINATLAR 47

Odenecek tazminat yukimlGitginin bilangoda
Gergege uygun deger ile gdsterimi ve farkin gellr
tablosuna yansitiimasi
(993-248)
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Odenecek tazminat tutarinin gergede uygun degerde bilangoda
yikimluluk olarak gbsteriimesi agsamasinda indirgeme etkisi, ana tazminat
dgesinden ayri olarak farkli bir alt hesapta takip edilerek gelir tablosuna
yansitilir.

2.Y1l Dénem Sonu

wdd.
NAKIT 81
FAIZ GELIRLERI 81

1.150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kaydi)

Wl t ..
TAZMINAT
MALIYET! .50
Faiz 6gesi
ODENECEK
TAZMINATLAR 50

Odenecek tazminat yukimliliganin bilangoda
Gergege uygun deger ile gdsterim! ve farkin gelir
tablosuna yansitiimast
{1.043-893)

3.Yil Dénem Sonu

A
NAKIT 81
FAlZ GELIRLERI 81

1.150 x 0.07 ( yatnm getirisinin kaydi)

Wl
TAZMINAT
MALIYETI 52
Faiz tgesi
. ODENECEK
TAZMINATLAR 52

Odenecek tazminat yikimlditganon bilangoda
Gergege uygun deder lle ghsterimi ve farkin gelir
tablosuna yansitiimasi
(1.085-1.043)




4.Y1l Dénem Sonu

S
NAKIT
FAIZ GELIRLERI
1.150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kayd)
A
NAKIT
YATIRIM
Yatirimin gdzlImesi
wlid .
TAZMINAT
MALIYETI
Faiz dgesi
ODENECEK
TAZMINATLAR

Odenecek tazminat ylkimltilggiinin bilangoda GUD
lle gésterimi ve farkin gelir tablosuna yansitiimas)
(1.150-1.095)

?

A
ODENECEK
TAZMINATLAR

NAKIT

Polige dénemi sonunda tazminatin ddenmesi

81

1.150

55

1.150

81

1.150

55

1.150
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C- Raporlama

Dénem Bagi
Alinan Primler

Yatirim Satigi / (Aligi)
Alinan Faizler
Tazminat Odemesi
Dénem Sonu

7 2 2 AR

Aktif
Nakit
Yatinmlar
Pasif

Gdenmemis Tazminatlar
Igin Yukiimiitliik

Sermaye
G.Yl Kar (Zarar)
Dénem Kar (Zarart)

236

10.000 10.000 9.931 10.012 10.093
1,000 1,000 - -

(1,150) (1,180) - . 1,150
81 81 81 81

- - - ) - (1,1580)
9.850 _9.931 10,012 10,093 10.1474
= -_— ey S

11.000 11.081 11.162 11.243 10.474
9.850 9.931 10.012 10.003 10.174
1,150 1,150 1,180 1,150 -
14.000 41,081 14.162 11.243 10.174
046 903 1,043 1,085 ;
10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
z . 88 119 148.

54 38 31 29 26 |

2.

Yeni Poligeler

Prim Gelirleri

Tazminat Maliyeti /
Tazminat tgasi

Risk ve Bel.Karsihigi

Bnceki Don.Poligeleri

Tahmin ve Vars.Degigim

Risk Cozllmesi

Finansman ve Yatinm
Faaliyetleri

Faiz Gelirleri

Tazminat Maliyeti /
Faiz 6desi

Net Kazang (Kayip)

1,000

(946)

81

(47)

a1

(82)

81

(85

Ornek - Risksiz Faiz Orani ile YokimIilik Olgtimi
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Risksiz faiz orani yardimi ile yGkimlilik 6lglimi sonucunda yillar
itibari ile islemlere iligkin kar rakamlari, poligenin gergede uygun degerinin
tespit edilmesi sonucunda olugan maliyetin, polige prim gelirlerinin yatirildig:
yatinm kazanci ile karsilastirlmasi neticesinde dénemlere yansitilarak
raporlanmig olmaktadir.

Burada satis aninda hasilat gergeklestirimekte, sonrasinda primierden
elde edilen yatinm kazanci ile, yokimliloklerin tespit edildidi gergede uygun
degerdeki dedisim farklarinin arasindaki durumlara gére kar zarar tespit
edilmektedir. Bu sayede bir anlamda ydneticilerin etkinligi de raporlamaya
yansimaktadir. Soyle ki; primin dodru yatinm alanlarina yonlendiriimesi,
donemin yukimlalugun gercede uygun degerindeki degigimini kargilayacak
getirinin saglanmasi, dénemi kar ile kapatmaya olanak saglayacaktir. Ancak
burada yukumiiltkierin risksiz faiz orani ile dederlenmesi, buna karsin
getirilerin piyasadaki getiri orani ile kazang saglamasi, yani bir anlamda faiz
oranlan arasindaki esitsizlik sonuglarin  gergekgi olmamasina  yol
acabilmektedir. Bu agidan yukimlilik dederlenmesinde aktif getiri oraninin

kullaniimasi yoninde de egilimler bulunmaktadir.
4.2.1.2, Aktif Getiri Orani Kuilanimi

Bu asamada sigorta igletmesinin yukumlOluk tutan, yatinm yapilan
aktiflerden elde edilecek tahmini getiri oraninda (ylizde 7) iskonto edilmekte
ve gercege uygun dederi tespit edilmektedir. Pasif dlclimi sigortaciya ait
aktiflerden elde edilecek getiri oranint da igermektedir. Finansal raporlama
amacityla bu tiirden bir 6lgme ydntemi benimsemek, yasal diizenleyici otorite
tarafindan belirlenen, sigorta isletmesinin sahip olmasi gereken aktif (yatirim)
miktarini ve bunun sonucunda olugsan nakit akiglarini degistirmemektedir.
Dolayisi ile nakit akis 6zeti dnceki 6rneklerle ayni olmaktadir.



A- Degerleme
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Aktif getirisi temelli 8lgimde ylikimlUltkler %7 oranindaki aktif getirisi orani

ile iskonto edilmektedir. Yillar itibari ile sonuglar su sekilde olugsmaktadir.

Iskonto

edilmig

Iskonto" | Tazminat |  tazminat

_ arant | tutar __tutan
, 1 1.150 1.150
1 1/(1+0.07)' | 0.9346 1.150 1.074
| 1(1+0.07)* | 0.873 1.150 1.004
, 1/(1+0.07)° | 0.816 1.150 938
| 1.dénem dénem bast 1/(1+0.07)* | 0.763 1.150 877

B- Kayitlama

Yillara iligkin yevmiye maddeleri ayni olmakla birlikte, 6zellikli hesaplarin

biuylk defter gdrintileri ve finansal veriler ise su gekilde olugsmaktadir.

ODENECEK TAZMINAT
TAZMINATLAR MALIYETLERI HESABI
877 1.1l DB 1yl DB 877
61 1yl DS iyibs 61
66 2.yl 2.y 66
70 3yl 3yl 70
76 4.y 4yl . 76
4yl 1.150 1.150 1.150 1.180 4yl
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C-Raporlama
btE oy .
Dénem Bagi 10.000 10.000
Alinan Primler 1.000 1,000 - - -
Yatinm Satig1/ (Ahgt) (1,150) (1,150) = - 1,150
Alinan Faizler 81 a1 81 N
Tazminat Odemesi - L el - k0
Dtinem Sonu 9.850 _9.83 L. 10174
Aktif 11,081 1462 10174
Nakit 9.850 -9:831 10.012. 10.083 10.174
Yatinmiar 1,150 4,150 1,150° 1,150 -
Pasif 11.000 11,081 11462 11.243 10.174
Odenmenmig Tazminatlar .
lgin Yakimltilnk 877 938 1,004 A.004 -
Sermaye 10.000 10.000 10.000 10.000 10.006
G.Y1! Kar (Zaran) S - 143 | 158 _ 189
Dénem Kar (Zarari) ‘123 143 18 11 <]
1.1 1.1l 2.vil 3, il avi
D.Bag! D.8onu D.Sonu D.§arin D.Sonu
Yeni Poligeler
Prim Gelirleri 1,000 1,000 .- - -
Tazminat Maliyeti/
Tazminat dgesi (877) B77) - - -
Risk ve Bel. Kargiligi - . . .
Onceki Don.Poligeleri
Tahmin ve Vars, Degisim - - ) - -
Risk Cozllmesi - " b - -
Finansman ve Yatirm
Faaliyetleri
Faiz Gelirleri - 81 &1 a1 81
Tazminat Maliyeti/ L
Faiz éges - {61) __(68) _(70) (78)
Net Kazang (Kayip) 123 14 oAl

Ornek— Aktif Temelli oranla Yokamiilik Olgtimi
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Gérulecedi Uzere, risksiz faiz orani uygulamasi ile kargilagtiriidijinda,
bu yontemde ilk yillarda daha yliksek tutarda bir karlilik sonucu verirken, 2.
yildan baglamak lizere daha az tutarda karhlik s6z konusu olmaktadir. Ancak
aktiflerin getirisi ile yUkumlullklerin indirgeme orani ayni olmaktadir.

4.2.2. Yikiimliiklerin fligkilendiriimig Variik Degerinde izienmesi

Burada, sigorta igletmesinin, iligkilendirilmis deger (embedded value)
yaklagimini benimsemesi durumu ele alinmaktadir. Bu yaklagim, giniimizde
hayat sigorta igletmeleri icin ek bilgi sunmak amaciyla kimi durumlarda
kullaniimaktadir. Genel sigorta iglemlerinde sézlegsme dederlemesinde
kullamimi pek yaygin dedildir. Ancak kullaniminin neden hayat sigortasi
aktif ve pasiflerinin gergede uygun degerini tahfnin etmekle sinirh olmasi
gerektigine dair kavramsal bir gerekge de bulunmamaktadir. Bu yéntemde de
sigorta igletmesi, yasal dlizenleyici otorite tarafindan talep edilen miktarda
Olgtlen bir yukimlulagu kayit etmektedir. Sigorta igletmesi ayrica, gelecekteki
kazanilabilir gelirin cari degerinde olan bir aktifi de kayit etmektedir.?®

Ornek uygulamada, iligkilendirilmis deger aktifi, aktife dayali iskonto
orani olan ylizde 7 orani kullanilarak hesaplanmigtir. Daha énceki érneklerde
oldugu gibi, finansal rapor amaciyla benimsenen muhasebe hesaplari yasal
otorite tarafindan talep edilen miktarlari degistirmemektedir.
A- Degerleme "

lliskilendirilmis deger yaklagimi esnasinda yararlanilan iskonto orani %
7'dir. 81 TL tutanindaki yatinm faiz geliri ddnem sonlarinda olugtujundan
indirgeme orani her yil igin 1/(1+0.07) = 0.9346 olarak uygulanmaktadir.
Gelecekte kazanilabilecek gelir tutararinin olusumu  ve degerlemesi
asagdidaki gibi yapilir.

D.Basi 1.1l 2.Y1 3.yl 4.1l
76 81
81 __ 81
81 146
81 212
273

o http://www.iasc.org.uk/docs/ins/appa3.pdf, (Erigsim Tarihi: 09.06.2003)
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lskonto
Dénem Iskonte | edilmig gelir
yatinm geliri orani futan
4.dénem ‘ ,
3.donem 81 0.934 76
2.dénem | 81+76=157 0.934 146
1.dénem | 81+146=227 0.934 212
1.dénem dénem bas 814212=293 0.934 273
B- Kayitlama
1.Yil Dé6nem Basi
Y
NAKIT 1.000
PRIM GELIRLERI 1.000
Prim tahsili E
Y B
YATIRIM 1.150
NAKIT 1.150
Prim gelirinden elde edilen tutara 150 TL eklenerek toplam
tazminat 6demesine egit tutarda yatinm alinmas
Wl
TAZMINAT
MALIYET] 1.150
Tazminat 6gesi
ODENECEK
TAZMINATLAR 1.150
Tazminat maliyetinin gellr tablosuna yansitilmasi ve bilangoda
yUk{rmlik olarak gsterimesi .
A
ILlsKlLEyDIRILMls
VARLIK 273
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK QEGERINDEKI
- DEGISIM 273
Gelecekte kazaniacak 81 x 4= 324 TL tutarindaki gelirin
GUD'nin iliskilendiriimig varlikta izlenmesi

" gelecekte kazanilabilecek olan gelirin, gergegie uygun degerde izlendigi hesap (81 x 4=
324)

gelecekte kazanilabilecek olan gelirin, gergede uygun degerdeki degigiminin izlendigi
hesap (gelir tablosu hesab1)



1.Y1l Dénem Sonu:

Y
NAKIT
FAlZ GELIRLERI
1.180 x 0.07 ( yatinm getirisinin kayd)
wlod
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG.
DEGISIM
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK

ligkilendirilmig varlik degier azaligi (273-212=61)

2. Y1l Dénem Sonu;

Y
NAKIT
FAlZ GELIRLERI
1.150 x 0.07 { yatmm getirisinin kayd!)
Y S
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG.
DEGISIM
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK

lligkilendirilmig variik degier azaligt (212-146=68)

3.YiIl D6nem Sonu:

whil
NAKIT
FAlZ GELIRLERI
1.150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kayds)
wld,
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG,
DEGISIM
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK

{ligkilendiriimis varlik deger azahg (146-76=70)

81

61

81

66

81

70

81

61

81

66

81

70
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4.Y1l Dénem Sonu:

Wil l .
NAKIT
FAIZ GELIRLERI
1.150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kaydi)
W
{LISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG.
DEGISIM
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK
lligkilendirilmis varlik deger azalisi 76
wilal .
NAKIT
YATIRIMLAR
Yatinmin gbziimesi
S O
ODENECEK
TAZMINATLAR
’ NAKIT

Tazminat édemesi
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81
81

76
76
1150
1150
1180
1150

Ozellikli hesaba iliskin buytk defter hesap goéruntileri ve finansal

veriler agagidaki gibi olugsmaktadir

ILISKILENDIRILMIS - ILISKILENDIRILMIS VARLIK
___VARLIK HESABI DEGER DEGISiMI
273 61 61 273
66 66
70 70
76 76
273 273 273 273




C-Raporiama

1. Yl
D.Bag)

10.000
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1. Yil
D.Sonu

10.000

2. ¥il
D.Sonu

4. Yii
B.Sonu

Aktif
Nakit

Yatirimlar

ligkilendirilmig varlik deg.

Pasif

Gdenmemis Tazminatlar
Igin YOkamitlok
(Dlzenleme temelli)
Sermaye

G.Yil Kar (Zaran)

Dénem Kar (Zararr)

11.273
9.850
1,150

273

11.273

1,180
10.000

123

9.931
1,150
212
11.293

1,160
10.000

11,308
10.012
1,150
148
11.308

1,150
10.600
143

15

Dénem Bag! 10.012 10.093
Alinan Primler 1,000 1,000 - - -
Yatinm Satigi / (Alig1) (1,150) (1,150) - . 1,150
Ahnan Faizler 81 81 81 81
Tazminat Odemesi - - : - . - (1,150
Ddnem Sonu 9.850 ; QQQL 10012 . 10.093 ,‘1'3'174

1.3
10,093

1,150
78
11.319

1,180
10.000
168

11

10:174

10.174

10.000
169

Yeni Poligeler
Prim Gelirleri

Tazminat Mallyetl/
Tazminat égesi

Risk ve Bel.Kargihé
Onceki Dén.Poligeleri
Tahmin ve Var.Degigim

Risk Cozllmesi
Finansman ve Yatirim
Faaliyetleri

Faiz Gelirleri

lligkilendirilmig varlik
degerindeki degdigim
artig, (azalig)

Tazminat Maliyeti /
Faiz dgesi

1,000

(1,150)

273

1,000

(1,150)

81

212

81

)

81

(70)

81

(76)

Net Kazang (Kayip)

123

%A 143

Ornek- liiskilendirlimis Deger Yaklagimi
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Bu uygulamada, tazminat maliyetini ileride kargilanmasi amaci ile
primlerin yatinma dénustirilmesi sonucu olusan iligkilendirilmis varliktaki
yillara gore olusan degisimlerin takip edilmesi séz konusu olmaktadir. ligili
yukimlalok tutan ve ona esit tutardaki bir aktif yatinm bilangcoda yer
almaktadir. Bunun yani sira primlerin yatinma dénUstariimesi neticesinde
olugsan gelecekteki getirilerin buginki degeri de bilangoda iligkilendirilmig
varlik olarak izlenmektedir. Donemler itibari ile iligkilendiriimig variiktaki deder
degisimleri gelir tablosuna yansittiimaktadir. Béylece finansal tablolarda hem
yukimlulak tutar, hem ona iligkin yatirim tutari ve hem de bu yatinmdan elde
edilecek getirilerin buglnk( degeri yer almig olmaktadir. D6nem sonlarinda
elde edilen yatinm getirileri de gelir tablosuna yansitimaktadir. Kisaca
tazminat maliyeti bilangoda tarihi deder Uzerin:jen gosterilirken bu kayit
sisteminde sadece ona iligkin varligin gercege uygun dederi takip ediimeye
galisiimaktadir.

4.2.3. Uygulamalann Kargilagtinimasi

Temel omek ve dider Ug¢ uygulamanin  sonuglarinin
kargilastinimasinda su durumlar ortaya gikmaktadir.

ligili dénemin 2. yil dénem sonu rakamlarn baz alindiginda net
yukamidlak tutaninin raporlanmasinda, risk ayarlarinin eklenmesinden 6nce,
yukimlulik olarak izlenmesi yaklagimi ve iligkilendirilmis varlik degerinde
izlenmesi yaklagiminin ayni net pasif ve ayni gelir durumunu ortaya ¢ikardigi
goriilmektedir. Risk duzenlemesinin  eklenmesinden &6nce, sigorta
isletmesinin ‘net pasiflerinin dl¢iiminde beklenen aktif getiri oranminin ele
alinmasi durumunda iki ydntem, kavramsal olarak es yaklagimlar olarak
kargimiza c¢ikmaktadir. Ancak bu yontemler arasindaki fark; finansal
tablolarda, tazminat yGkimllGliganin mi, yoksa bununla iligkili bulunan
varligin getirisinin mi indirgemeye tabi tutulup raporlanmasi konusunda
olugmaktadir. Ancak hangi ydntem segilirse segilsin raporlanan sonuglar
gerek bilancoda ve gerekse gelir tablosunda degdismemektedir. Risksiz faiz
orant kullanimi ile uygulanan ydntemde ise daha ylksek tutarda bir
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yuktmilluk raporlanmaktadir, bir anlamda oldukga ihtiyatli bir raporlama
yapilmaktadir.

| Temel Madeller

Yéntem | Duzenleyici  YUkUmlOlok  Yikomiilok  lligkilendirilmis
Ornek Ornek Ornek Deger Ornek
%7 %7
Olghmde kullamlan oran - %35 risksiz aktif temelli aktif temelli
Risk ayarlamasimin dahil edilme durumu yok yok yok yok

2.Y1l Faaliyet Sonuglan

Raporlanmig yOkimlI{lok tutan (1,150) {1,043) (1,004) {1,150)
Iligkilendiriimig variik degerl - - - 146
Net Yikimidiiak (1,150) {1,043) (1,004) (1,004)
Net kazang (kayip) 81 3 15 15

Yillar itibari ile yontemlerde raporlanan kar zarar tutarlarina
bakildiginda ise; burada yer alan ilk dort adet 6érnedin karsilagtinimasi
neticesinde, gergcege uygun degerin tahmin edilmesine iligkin her Ug
yaklasimin da, sigorta sozlesmelerinin  satigindan gelir sagdladidi
gorilmektedir. Aktife dayall iskonto oranint kullanan iki yaklagim, 1. yilda
daha c¢ok tutarda ve dolayisiyla gelecek yillarda daha az tutarda gelir
saflamakta ancak, beyan edilen gelirin toplam miktart (174), kullanilan
muhasebe ydnteminden etkilenmemektedir.

| __Temel Modeller

Yéntem | Dizenleyici  Yukumloluk  Yokomlglak  lliskilendirlimis
Ornek Ornek Ornek Deger Ornek
%7 %7
Olgiimde kullarilan oran - %5 risksiz aktif temelli aktif ternelli
Risk ayarlamasinin dahil edilme
durumu yok yok yok yok
Raporianan Net kazang (kayip)
1.yl sonu (69) 88 143 143
2.yil sonu 81 N 15 15
3.yil sonu 81 29 11 11
4.yil sonu 81 26 5 5
Toplam 174 174 174 174

Ornek -Yaklagimlanin Karsilastiriimasi ] —|
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Yéntemler arasindaki en onemli farklilik ise; sadece, iligkilendirilmig
deder ydnteminde sigorta igletmesinin, yasal dlizenleyici otoritenin talep ettigi
miktara dayanan yukimlGlaginu itfa degeri ile gbstermesi ve yatinm tutarini
gercege uygun degerde bir aktif olarak kaydetmesidir.

4.3, Risk Ayarlamasinda Muhasebe Uygulamasi

Tahmini police ddemeleri yardimi ile yukimlilik élgiminin yapilmasi
esnasinda, risk ayarlamasinin da hesaplamalara dahil edilimesi daha
gergekgi bir raporlamaya olanak saglamaktadir. Gergege uygun deder
yaklagiminin gercekei bir sekilde uygulanmasi risk ayarlamalarinin da dabhil
edilmesi ile mimkin olacaktir. k

Gergege uygun deger yaklasiminda, her dénem igin yapilan
yikimlditik &lelimd, polige lizerinden yapilacak tazminat édemelerinin yani
sira, indirgeme oranlarini (hesaplama tekniklerini) ve risk ayarlamalarina
iliskin cari varsayimlan da yansitmalidir. Bu asamada, riskin, zaman
icerisinde oransal olarak faiz ayarli bir bazda, police tazminat 6deme
yukumiditkleri ile iligkili olarak tutarli bir sekilde azaldidi varsayiimaktadir.

4.3.1.Yukimliilik Olarak izlenmesi

Sigorta yuUkUmlulUklerinin pasifte yukOmlllik olarak kayit altina
alinmasi uygulamasinda, ger¢cede uygun deder yaklagiminda risksiz faiz
oraninin ya da aktif getiri oraninin kullaniimasi durumunda risk ayarlamasi
ayrica hesaba katiimaktadr.

4.3.1.1. Risksiz Faiz Orani Kullaniminda Risk Priminin Dahil Edilmesi

Ornek uygulamaya iligkin olarak sigorta igletmesinin ydnetim kadrosu,
risk igin yapilan bir piyasa arastirmasi neticesinde, tahmini police tazminat
ddemelerinin 1,150 TL'den 1,200 TL'ye yukseltecegdine dair riskli bir durum
bulundugunu tespit etmis durumdadir.



248

S8z konusu riskin degeri, tahmini police tazminat yukUmltlUklerinin
artirlmasi seklinde ayarlanabilecedi gibi, iskonto oraninin degistiriimesi
seklinde de ayarlanabilmektedir. Burada 50 TL tutarindaki risk degerinin,
tazminat yokdmlilUklerinin artirlmasi yolu ile finansal tablolara yansitiimasi
kararlastirimigtir,

A- Degerleme

Burada polige tazminat 6demelerinin 1.150 TL'den 1.200 TL'ye
yikselecedine dair bir risk sz konusu olmakta ve toplam tazminat
ddemelerinde 50 TL artig olacadi dustiniimektedir. Bu agamada riskin, police
yOukimldldginin maliyeti olarak gelir tablosuna al%tanlmasn oraninda azaldigi
diisincesinden hareketle, risk tutarinin her yila esit oranda yayildid
varsaylimakta, dolayisi ile her bir yil %25 oraninda yillara gore esit oranda
azaltiimaktadir. Sjgorta tazminat yUkUmillikleri ve tasidiklart riskin
dederlemesi gu sekilde gerceklestiriimektedir.

GUD Yukiimluliik . | Ek Tazminat o
Tutar Ta‘h'mnq” Riski’ Risk hesaplamas:
4.yil 1.150 1.200 50
3yl 1.095 11 [21-(41*0.25)]
2yl 1.043 21 [31-(41*0.25)]
1.y 993 31 [41-(41*0.25)]
1,1l D.bas! 946 41 [50*0.8227] 1/ (1+0.05)*
Risksiz faiz orant %5 ile yiikiimliiliik 8i¢iimii
B- Kayitlama
1.Yil Dénem Basi:
Wit
NAKIT 1.000
PRIM GELIRLERI 1.000
Prim tahsili

* Rakamlar yuvarlanmigtir



ot
YATIRIM
NAKIT

Prim gelirinden elde edilen tutara 150 TL ekienerek
toplam tazminat &demesine esit tutarda yatirm

alinmasi
O
TAZMINAT
MALIYETI
Tazminat 6§esl
ODENECEK
TAZMINATLAR

Tazminat mallyetinin gelir tablosuna yansitiimasi ve
bilangeda yukiimitk olarak gosteriimesi

il
TAZMINAT
MALIYETI

Risk Kargihgi

RISK KARSILIGI
D.Basgi risk kargiliginin gergeie uygun degerinin
Finansal Tablolara aktariimast

v

1.Yil Dé6nem Sonu:

Wl d
NAKIT
FAIZ GELIRLERI
1.150 x 0.07 ( yatirim getirisinin kayd1)
Y
TAZMINAT
MALIYETI
Faiz 6fesi
ODENECEK
TAZMINATLAR

(993-946=47) Tazminat ylkimiGlGginin GUD tespiti

Y A

RISK KARSILIGI

Konusu Kalmamig

Risk Kargiligh
TAZMINAT
MALIYETI|
Konusu Kalmamig
Risk Kargihid

(41-31=10) konusu kalmamg risk kargthg kisminin
gelir tablosuna intikali

1,150

946

41

81

a7

10
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1.150

946

41

81

47

10




2.Yil Dénem Sonu:

Y A
NAKIT
FAIZ GELIRLERI
1.150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kaydr)
wlal ..
TAZMINAT
MALIYET]
Faiz tgesi )
ODENECEK
TAZMINATLAR
{1.043-993=50)
Tazminat yukurnitloginiin GUD tespiti
I O
RISK KARSILIGI
Konusu Kalmarmis
Risk Kargilig
TAZMINAT
MALIYETI
Konusu Kalmamig
Risk Kargihid

(31-21=10) Konusu kalmamig risk karsihi kisminin
gelirtablosuna Intikali

3.Yil Dénem Sonu:

Wl
NAKIT
FAlZ GELIRLERI
1.150 x 0,07 ( yatirim getirisinin kayd1)
whal .
TAZMINAT
MALIYET]
Faiz tfesi
ODENECEK
TAZMINATLAR
(1.095-1,043=50) Tazminat yikumlalogtnin GUD
. tespiti
R
RISK KARSILIGI
Konusu Kalmamig
Risk Kargihé
TAZMINAT
MALIYETI
Konusu Kalmamig
Risk Kargiigi

(21-11=10) Konusu kalmams risk karsihdi kisminin
gelir tablosuna intikali

81

50

10

81

52

10

81

50

10

81

52

10

250
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4.Yil Dénem Sonu:

Wt
NAKIT 81
FAIZ GELIRLERI 81
1,150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kaydi)
_‘
[
TAZMINAT
MALIYET] 55
Faiz 8gesi
ODENECEK
TAZMINATLAR 85
(1.150-1.095=55) Tazminat ylkimlulGganin GUD
tespiti
YA
RISK KARSILIGI 11
Konusu Kalmamig
Risk Kargthdt
TAZMINAT
MALIYETI 11
Konusu Kalmamig
Risk Karsihg
(11) Konusu kalmarmsg risk kargth kisminin gelir
tablosuna intikali

Kayitlar neticesinde 6zellikli hesaplara iligkin biylik defter hesap goriintlleri

ve finansal veriler gu sekilde olugmaktadr.

RISK KARSILIGI TAZMINAT MALIYETI
10 41 “ Tazminat Ogesi
10
11

41 : M




TAZMINAT MALIYETI TAZMINAT MALIYETI
_Risk Ogesi Faiz Ogesi
41 10 47
10 50
10 52
11 55
a1 41 204
ODENECEK TAZMINAT
YUKUMLUOLUGU
946
47
50
52
55
1150 1150

C- Raporlama

Alinan Primler

Yatinim Satig) / (Alist)

Alinan Faizler

Tazminat Gdemesi

Dénem Sonu

Aktif
Nakit
Yatinmiar
Pasif

(denmemis Tazminatlar
lgin YukUmialok Tutary

Risk Kargidi
Sermaye

G.Y1l Kar {(Zarar)
Dénem Kar (Zararr)

252

10.000 10.000 2,931 10.093
1,000 1,000 . . i
(1,150) (1,150) “ ; . 1,150
81 81 81 81

- - - - (1,150 |
9,850 9.9 | 10,003 10174

11.000 11,081 10.174
9.850 6.931 10.012 10.003 10174
1,150 1,150 1,150 1,150 -

11.000 11,081 11162 11,243 10.174

946 003 1,043 1,005 -
41 31 21 1 -
10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
. - 57 98 137

13 57 38 37

41
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1.Yd 1.Yul 2.y 3yl 4. Yud
D.Bag! LSanu D.Sony D.8onn D.Sonu

Yenl Poligeler .
Prim Gelirleri 1,000 1,000 - - -

Tazminat Maliyeti/
Tazminat &gesi (946) (946) - - -

Risk ve Bel. Kargihg 41 (31) - - -
Onecekl Dén.Poligeleri
Tahmin ve Var.Degigim

s
a
1
H
1

Risk Gézllmesi - - 10 10 11

Finansman ve Yatinm
Faaliyetleri

Faiz Gelirleri - 81 1, 81 81 81

Tazminat Maliyeti /
Falz &gesi - (47) (50) (52) (55)

Net Kazang (Kayip) 13

Ornek - Risksiz faiz orani kullanimiyla risk igin ayarlama 8lglim( dahll ylikGimIUIUk slgiimi

4.3.1.2, Aktif Getiri Oram Kullaniminda Risk Priminin Dahil Edilmesi

A- Degerleme ‘

Bu durumda, sigorta igletmesi 50 TL olan ayni risk ayarlamasini
tahmini police 6édemeleri hesaplamalarina katarak s6z konusu ayarlamanin
gercede uygun degerini, aktife dayali iskonto orani olan ylzde 7 orani
izerinden hesap edecektir.

Bir 6neeki drnekte yapilan hesaplamalar aynen yapilmaktadir. Ancak“
burada gergede uygun deger tespitinde, érnekte belirtilen %7 aktif getiri
orani kullanilarak hesaplamalar yapiimakta, her yil igin risk azalimi su
sekilde olugmaktadir:
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50 x 0.763 = 38 38x 0.25 =9.5 TL her yil risk azalim tutar

GUD ?ﬂl:ii:lnlulﬁk Tahminr’ Ek ;?:::.‘ mat Risk hesaplamasi
4.y 1.150 | 1.200 50
3.l 1.074 10 | [20-(38"0.25)]
2.yl 1,004 20 | [29-(38%0.25)]
1yl 938 29 | [38-(38*0.25)]
1.yil dénem basi 877 38 | [50*0.763 1/(1+0.07)°

Faiz orani %7 _lle ylikiimliliik 6lgtimi

B- Yevmiye Maddeleri

Yevmiye maddeleri bir onceki ornekteki gibi aynen yapilmakta,

yevmiye maddelerinin sadece tutarlari degismektedir. Bazi hesaplarin buytk

defter géruntlleri su sekilde olugmaktadir.

“ODENECEK TAZMINAT
YOKUMLOLOGU

877
61
66
70
76

1.150

RiSK KARSILIGI
9 38
9
10
10
38 38

* Rakamlar yuvartanmigtir




C- Raporlama

Ddnem Basi
Alinan Primler

Yatinm Satig / (Alig1)
Alinan Faizler
Tazminat Odemesi

Doénem Sonu

" Akt
Nakit
Yatirmlar

Pasif
Odenmemis Tazminatlar
Igin Yokimiditk

Risk Kargilid
Sermaye

G.Yl Kar (Zarari)
D#énem Kar (Zaran)
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1.yl .Yl 2.l 3. Y
10.000 10.000 9.931 10.012 10.093
1,000 1,000 - . -
(1,150) (1,150) . - 1,150
81 81 81 81
. . , . - (1,150)
9.850 9.931 10,012 10.093 10.174

11.000 - oMaest aez | | wzaa 10474 |

9.850 9,981 g2 10.093 10.174
1,150 1,150 1,180 1,150 -
11.000 11.081 11.162 11.243 10,174
877 938 1,004 1,074 -

38 29 .2 10
10.000 . 10.000 10.000 10.000. 10.000
- - 114 ise | | 189
85 114 24 21 | 15

Yeni Poligeler

Prim Gelirleri

Tazminat Maliyeti/
Tazminat 6gest

Risk ve Bel.Kargihigi

Onceki Dan Poligeleri

Tahmin ve Vars: Degigim

Risk Cézlimesl

Finansman ve Yatirim
Faaliyetleri

Faiz Gelitleri

Tazminat Maliyet/
Faiz Sgesi

Net Kazang {Kaytp)

1,000

(877)

(38)

a1

(61)

10
81

(70)

10

&1

(76)

85

i

Ornek- Varhkﬂ temelli oran kullanimi fle risk igin ayarlama dahil yilkiimltliik 8iglimG
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4.3.2. Yiikiimliliiklerin iligkilendirilmis Varlik Degerinde izlenmesi

Bu yontemde risk ayarlamasi, iskonto oraninin degigtiriimesi yolu ile
yapilarak, yatirnm getirilerinin risk durumu diizenlemeye tabi tutulacaktir.
Sigorta igletmesi, iligkilendiriimig aktifi élgmek icin kullanilan faiz oranini
ylizde 7'den ylizde 10’a getirerek risk igin ayarlama yapmaktadir.

A- Degerleme

lliskilendiriimis deger yaklagimi esnasinda yararlanilan risk bazli
iskonto orani % 10'dur. Bu agamada 81 TL tutarindaki yatinm faiz geliri
dénem sonlarinda olugtugundan indirgeme oramn her yil igin 1/(1+0.10) =
0.209 olarak uygulanmaktadir.

D.Basg! 1.Y1l 2.Yil 3.yl 4.YIl
) 81 81 81 81
74
141
201
256
. lskento
Dinem Iskonto | edilmis gelir
yatirnm geliri | orani tutari
4.dénem ,
3.dénem 81 0.909 74
81+74=155 | 0.909 141
-1 81+141=222 | 0.909 201
| 81+201=282 | 0.909 256
B- Yevmiye Maddeleri
1.Yil Dénem Basi:
A
NAKIT 1.000
PRIM GELIRLERI 1.000

Prim Uretimi
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I Y
YATIRIM 1.150
NAKIT 1.150

Prim gelirinden elde edilen tutara 150 TL eklenerek
toplam tazminat ddemesine esit tutarda yatirim alinmasi

Y R
TAZMINAT
MALIYETI 1.150
Tazminat &fesi
ODENECEK
TAZMINATLAR 1.150

Tazminat maliyetinin gelir tablosuna yansitilmas: ve
bilangoda yliktimitilik olarak gdsteriimesi

1.
lLlSKlLEl\lDlRILMIS
VARLIK - 256
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG
DEGI$IM 256

Gelecekte kazanilacak 81*4= 324 TL tutanindaki gelirin
gergedie uygun degerinin iligkilendirilmig varikta
izlenmesi

’

1.Y1l Dénem Sonu

Y

NAKIT 81
FAlZ GELIRLERI 81

1.150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kayd1)

wlid
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG.
DEGISIM 55
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK 55

lligkllendirilmis varlik deger azalig! (256-201=55)

gelecekte kazanilabilecek olan gelirin, cari deger tutarinda izlendigi hesap (81 x 4= 324)
" gelecekte kazanilabilecek olan gelirin, cari deger tutarindaki degisimin izlendidi hesap
(Gelir Tablosu hesabi)



2. Yil Dénem Sonu

Wl
NAKIT
FAIZ GELIRLERI
1.150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kaydr)
Y Y
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG.
DEGISIM
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK

liskilendiriimis varlik deger azahg (201-141=60)

3.Yil Dénem Sonu

Y
NAKIT
A FAlZ GELIRLERI
1.150 x 0.07 ( yatinm getirisinin kaydt)
S
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG.
DEGISIM
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK

lligkilendiriimig varhik deger azaligl (141-74=67)

4.Y1l Donem Sonu

Ll

NAKIT
FAlZ GELIRLERI
1.150 % 0.07 ( yatinm getirisinin kaydi)

whd
ILISKILENDIRILMIS
VARLIK DEG,
DEGISIM

ILISKILENDIRILMIS
VARLIK

liskilendiriimis varhk degier azahigi 74

81

60

81

67

81

74

81

60

81

67

81

74

258
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WAt

NAKIT 1.150
YATIRIMLAR 1.150

Yatirimin ¢dziiimesi

O
ODENECEK
TAZMINATLAR 1.150

NAKIT 1.1580
Tazminat ddemesi

Ozellikli hesaplara iligkin blylk defterler ve 6zet finansal veriler su

sekilde olugmaktadir
ILISKILENDIRILMIS ILISKILENDIRILMIS
VARLIK VAR.DEGERINDEKI
256 55 DEGigim
60 55 256
67 60
74 67
74
256 256 256 256
C- Raporlama
1. Y1 1yl | 2.Yi R 4l

D.Bag D.Sonu D.Sonu

10.000

Dénem Bagl 10.000

Alinan Primier 1,000 1,000 ' - - -
Yatirim Satigi / {Alig1) {1,150) (1,150). -
Alinan Faizler N g
-| Tazminat Odemesi - :
Dénem Sonu 9.850

Altif 11.258 | 282 | | 11308 | | 137 10174
Nakit 9850 | . 8831 | | 16,012 10003 | | 10174
Yatirimlar 1,150 " 1,180 : 1450 4,160 ‘ -
ligkilendiriimig Varlk Deg. 256 |~ - @01 | wr| [ | | :
Pasif 11.256 [ 11282 T 11,308 R Rl 10.174
Odenmemis Tazminatlar ' '

lgin Yukumidiok

(Dizenleme Temelli) 1,150 1,180 1,150 1,150 -
Sermays 10.000 10.000 10.000 10.000 10.600
G.Yd Kar (Zarar) - - 132 153 167
Donem Kar (Zarari) 108 132 : o
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1.v1l 1. Y Z.Yi 3. Yii 4. Y1l
D.Bagi D.Sonu D.Sonu D.Sonu D.Sonu |

Yeni Poligeler
Prim Gelirleri 1,000 1,000 - . -

Tazminat Mallyetl/
Tazminat égesi (1,150) {1,150) = - -

Risk ve Bel. Kargih - - - - -
Onceki Don.Poligeleri
Tahmin ve Vars,Degigim

Risk Cézllmesi
Finansman ve Yatirim
Faaliyetleri

Faiz Gelirleri - 81 « 81 a1 a1
lligkilendirlimig Varlik
Degerindeki Degisim

artig (azals) 256 201 (60) (67) (74)
Tazminat Maliyeti/

Faiz égesl - - - - -
Net Kazang (Kayip) ’ 106 ] 132 51 14 T

Ornek- lligkilendirilmig Degier Yaklagimi, Risk ayarlama dlgimi dahil

4.3.3. Uygulamalarin Kargilagtinlmasi

Farkli yaklagimlarin risk diizenlemesini de icerecek bigimde yapilan
gergege uygun dedetle dederleme sonuglarinin ikinci yil verileri baz alinarak
kargilastirimasi yapididinda, sonuglann ayni olmadi§i gb6rtlmektedir.
Aradaki fark, risk ayarlamasina yoénelik yaklagsim farklihgindan
kaynaklanmaktadir. Aktif bazli iskonto orani ve risksiz faiz oran
uygulamalarinda risk ayarlamasinin tamami, gelecekte yapilacak tahmini
police &demelerine yansitiimaktadir. Diger yaklasimda ise ayarlama,
iliskilendirilmis  aktif dederini 6lgmek igin kullanilan 1skonto oranina
yaplimaktadir. Burada risk ayarlamasinin tutar cinsinden degil de oran
cinsinden yapilmasi, s6z konusu iki yaklagimin ayni sonucu vermesini
olanaksiz kilmaktadir. S6z konusu iki yaklagim, farkli raporlamalara neden
olmaktadir.
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l Risk Igin Ayarlama Dahil
Yéntem } Diizenleylci Yikomitiuk YikiimiQilik ligkilendiriimig
Ornek Ornek Ornek Deger Ornek
%7 varlik %7 varlik
Olgumde faydalamlan oran - %5 tisksiz temelii temelii
Risk ayarlamasinin dahil edildigi Tazminat Tazminat
element - Tahmini Tahmini Faiz oram
2.Y1l Faaliyet Sonuglari
Raporlanmig ytkamiulok tutan (1,150) (1,064) (1,024) {1,150)
ligkiiendirilmig varlik degeri - - - 141
Net YukOmialtk (1,150) (1,064) (1,024) (1,009)
Ayarlama Sncesi net gelir 81 31 15 15
Net yakamilok dlgiimi igin risk
ayarlamasi - 10 ) 9 6
Net kazang (kayip) 81 41 24 21
Raporlanan Net kazang (kayip)
1.yil sonu (69) 57 114 132
2.yil sonu 81 41 24 21
3.yil sonu 81 39 21 14
4.yl sonu 81 37 15 7
Toplam 174 174 174 174

Ornek -: Risk Ayarlamasimin Ekienmesi

Risk ayarlamasinin iki tirli yapildigimi gosterebilmek amaciyla yontem

farkliidina gidilmigtir. Bu sekilde bir uygulama yapiimamis olsaydi, yine
sonuglar bakimindan risksiz faiz oranindaki uygulamanin ihtiyath bir yaklagim
oldugu, iligkilendiriimig deger ydntemi ile aktif getiri orani uygulamasinin ayn
sonuglara yol agtigi goériilecektir. Tahmini police 6demelerine yapilan risk
ayartyla ilgili dizenlenen diger iki drnek ile iligkilendirilmis deger ydnteminin
yaklasik olarak ayni tutarlarla sonuglanacak sekilde ayarlanabilmesi igin,
ortalama olarak yiizde 16 oraninda risk ayarll 1skonto orani kullaniimasi
gerekecektir.

Burada dikkati ¢eken bir husus da, dénemler itibari ile raporlanan

kazang ve kayip tutarlari toplam olarak her bir yontem igin ayni sonucu



262

vermesidir. Gelir tablosunun sadece gergege uygun dederdeki degisimlerin
izlendigi bir tablo olmas bu sonucu ortaya ¢ikarmaktadir.

Burada sadece riskin hesaplamalara nasil dahil edilecedi ve
hesaplarda nasll izlenerek, finansal tablolara nasil yansitilacagi incelenmigtir.
En uygun risk priminin hesaplanmasi, yukimluliklerin gergege uygun
dederinin en dogru sekilde belilenmesi, degisik finans ve aktleryal
hesaplamalar ile yapilabilmektedir. Bu husustaki ayrintili bilgi &nceki kisimda
ele alinarak degerlendirilmigtir.
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5.Genel Ornek Uygulamasi

Bu asamada, genel bir drnek Uzerinde, kasko ve ingaat sigortasi
hizmeti veren bir sigorta isletmesinin, 4 yila iligkin sigortacilik faaliyetierinin
muhasebe uygulamalan, klasik tahakkuk yontemi ve gergede uygun deder
yaklagimi agisindan incelenerek, dederlendirilecektir.

5.1, isletmeye Iliskin Genel Bilgiler

Uygulamaya konu olan sigorta igletmesi, hayat disi (elemanter)
brangta faaliyet gdstermektedir. ligili isletmenin polige satigi direkt satig
yoluyla gergeklesmektedir. Sigorta isletmesinin uygulamadaki poligeleri icin
sigortaci riskini azaltmaya yonelik bir politikasi bulunmamaktadir. Bagka bir
ifadeyle teminat altina alinan risk tutari, igletmenin konservasyon haddi
icerisinde yer almaktadir.

Ormege konlj olan igletmede sadece kasko ve ingaat branglarinda
policeler diizenlenmigtir, Sigorta isletmesinin faaliyetlerini dizenleyen yasal
otorite, sermaye yeterlili§i konusunda, alinan prim tutari kadar bir aktifin elde
bulunduruimasint  zorunlu tutmaktadir. Ayrica uygulamada, poligelerin
ozelliklerine gore ayriimasi gereken vergi ve kesintiler, konunun dziinden
kopmamak amaciyla ihmal edilmigtir.

Gergege uygun deder uygulamasinda, sigorta yikidmldlikierinin
gercede uygun degerinin tespiti igin kullanilan ydnteme iliskin olarak aktif
getiri  oraninda deferleme yapimistir. Donemler itibariyle sigorta
yukiimluliklerinin - gergege uygun dederlerinin, aktierlerin  yaptig
hesaplamalar neticesinde ulasilan tutarlar oldugu varsayilmigtir.

5.2. isletmede Gergeklesen Muhasebe iglemleri
Sigorta igletmesi tarafindan, 01.06.2002 Tarihinde 5.000 YTL

tutarindaki bir yilhk kasko policesi pesin bedelle ve direkt olarak satilmigtir.
Prim tutaninin hesaplanmas! esnasinda police siresi icerisinde 4.000 YTL
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tutarinda tazminat oOdemesi yapilabilecedi aktieryal hesaplamalar
neticesinde tespit ediimistir. ligili police dénemi igerisinde kasko poligesine
iligkin gerceklesen faaliyetler agagidaki gibidir.

2002 Yil igerisinde gergeklegen islemler;

» 01.06.2002 tarihinde, polige Uretimi esnasinda 500 YTL tutarninda
cesitli police edinim masraflar yapimistir.

» 01.06.2002 tarihinde, alinan prim bedeliyle yillik %10 getiri oranina
sahip bir yatinm araci satin alinmigtir.

» 31.09.2002 tarihinde 1.000 YTL tutarinda bir hasarin meydana geldigi
ancak heniiz igletmeye bildiriimedigi (lBNR)‘tespit edilmistir.

» Police sahibi tarafindan 31.12.2002 tarihinde 1.500 YTL'lik bir
tazminat talebi gerceklesmis, yapilan incelemeler neticesinde ilgili
tutarin ddenmesine karar verilmis ve tutar nakten ddenmistir.

» Donem sonu itibari ile Sigorta Teknik Karsiliklarinin hesaplanmasi
sonucunda Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi olarak 750 YTL,
poligenin kalan 5 aylhk siiresi igin Kazaniimamig Primler Karsiligi
olarak 2.083 YTL teknik kargilik ayrilmigtir.

2003 yih igerisinde gergeklegen iglemiler;

» 01.04.2003 tarihinde kasko policesi sahipleri tarafindan 500 YTL
tutarinda tazminat talebinde bulunulmus ve tutar nakten édenmistir.

» Kasko poligesine iliskin olarak polige bitim tarihi olan 31.05.2003
tarihine kadar baska herhangi bir tazminat talebi gergeklesmemigtir.

> 01.06.2003 Tarihinde polige siresi iki yil olan bir ingaat policesi
dizenlenmistir. Kargiliginda 20.000 YTL tutarinda pesin prim tahsilati
yapiimigtir. Prim tutarinin hesaplanmasi esnasinda police slresi
icerisinde 30.000 YTL tutarinda tazminat 6demesi yapilacagt aktﬂeryél
hesaplamalar neticesinde tespit edilmigtir
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> ligili ingaat poligesi igin 1.800 YTL tutarinda gesitli police edinim
masrafi yapilmig ve tutar pesin ddenmistir.

> Ingaat poligesine iligkin olarak tahsil edilen prim tutariyla ayni tarihte 6
aylik %10 getiri oranina sahip bir yatirim araci satin alinmigtir.

» 01.12.2003 tarihinde 1.500 YTL tutarinda bir hasarin meydana geldigi
ancak henuz isletmeye bildiriimedigi (IBNR) tespit edilmigtir.

» Donem sonu itibari ile Sigorta Teknik Karsiliklarinin hesaplanmasi
sonucunda Muallak Hasar ve Tazminat Karsiigi olarak 1.500 YTL,
poligenin kalan 17 aylik slresi igin Kazaniimamis Primler Kargihgi
olarak 14.166 YTL teknik kargilik ayrilmisgtir.

2004 yih igerisinde gergeklesen islemler;'

> 01.04.2004 tarihinde 2.000 YTL'lik bir tazminat talebi gergeklesmis,
yapilan incelemeler neticesinde ilgili tutarin ddenmesine karar verilmisg
ve tutar nakten 6édenmistir.

» 10.12.2004 tarihinde 500 YTL tutarinda bir hasarin meydana geldigi
ancak henliz igletmeye bildiriimedidi (IBNR) tespit edilmistir.

» Donem sonu itibari ile Sigorta Teknik Karsiliklarinin hesaplanmasi
sonucunda Muallak Hasar ve Tazminat Kargihg: olarak 500 YTL,
policenin kalan 5 aylik slresine isabet eden Kazamlmamlg'F’rimler
Kargihdi icin, 4.167 YTL teknik kargilik ayriimigtir,

2005 yih igerisinde gergeklegen iglemler;

» Polige sahibi tarafindan 10.05.2005 tarihinde 500 YTL'lik bir tazminat
talebi daha gergeklegmig, yapilan incelemeler neticesinde ilgili tutarin
odenmesine karar verilmig ve tutar nakten ddenmigtir.

» Insaat poligesine iligkin olarak police bitim tarihi olan 31.05.2005
tarihine kadar bagka herhangi bir tazminat talebi gergeklesmemisgtir.



5.3. Klasik Tahakkuk Yéntemi Uygulamasi
2002 Yihndaki Yevmiye Kayitlari;
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01/06/02
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
TEKNIK KAR / ZARAR
00.Alinan primler
00.01. Kasko Sigortasi
Prim Uretimi
01/06/02

TEKNIK KAR / ZARAR

05. Polige Edinim Maliyeti .
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR

Polige edinim maliyetleri

01/06/02
YATIRIMLAR
NAKIT VE BENZERI
’ VARLIKLAR
Prim gelirlerinin yatinma yénlendirilmesi

31/08/02

TEKNIK KAR / ZARAR

03.Muallak Hasar ve

Tazminat Kargilif

03.02.Raporlanmayan

03.02.01. Kasko Sigortasi
TEKNIK KARSILIKLAR
02. Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihdi
02.02 Raporlanmayan

(IBNR)

02.02.01. Kasko Sigortasi

Polige sahipleri tarafindan bildirilen IBNR igin kargilik ayrilmasi

5.000

500

5.000

1.000

5.000

500

5.000

1.000




31/112/02
TEKNIK KAR / ZARAR
01.Tazminat Maliyeti
01.01. Kasko Sigortasi
TEKNIK KARSILIKLAR
02. Muallak Hasar ve
Tazminat Karsih§
02.02 Raporlanmayan
(IBNR)
02.02.01. Kasko Sigortas|
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
Tazminat 6demesi

31/12/02
TEKNIK KAR / ZARAR
03.Muallak Hasar ve
Tazminat Kargiligi
03.01. Tahakkuk Eden
03.01.01. Kasko Sigortasi
TEKNIK KARSILIKLAR
02.Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihg
02.01. Tahakkuk Eden
’ 02.01.01. Kasko Sigortasi
Teknik kargiltk ayriimasi

31/12/02
TEKNIK KAR / ZARAR
02.Kazamimang Primler

Karsihg
02.01. Kasko Sigortasi
TEKNIK KARSILIKLAR
01.Kazaniimarms Primler
Kargilidi
01.01. Kasko Sigortasi
Teknik karsilik ayriimasi

. ] 31/12/02
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
YATIRIM GELIRLERI
Yatirnim Geliri [5.000 x 7 x 10)/1200

500

1.000

750

2.083

292
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1.500

750

2.083

292




2003 Yl Yevmiye Kayitlari;
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01/01/03
TEKNIK KARSILIKLAR
02. Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihg)

02.01.Tahakkuk Eden
02.01.01.Kasko Sigortasi
TEKNIK KAR ZARAR

04. Devreden Teknik Kars.

04.02. Muallak Hasar ve
Tazminat Kargilig
04.02.01.Tahakkuk Eden
04.02.01.01.Kasko Sig.
Teknik kargiliklarin devri

01/01/03
TEKNIK KARSILIKLAR
01.Kazaniimarmis Primier
Kargih§
01.01. Kasko Sigortas:
TEKNIK KAR ZARAR

04.01.Kazaniimamis
Primler Kargthg
04.01.01. Kasko Sig.
Teknik kargilikiarin devri

04. Devreden Teknik Kars.

01/04/03
TEKNIK KAR / ZARAR
01. Tazminat Maliyetleri
01.01.Kasko Sigortasi

NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
Tazminat 6demesi
01/06/03
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR

YATIRIMLAR
YATIRIM GELIRLERI
Yatirim Geliri [5.000 x 5 x 10)/1200

_ _ 01/06/03
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR

TEKNiK KAR / ZARAR

00.Alinan Primier

00.02.Ingaat Sigortas!
Prim Uretimi

750

2.083

500

5.208

20.000

750

2.083

500

5.000
208

20.000




01/06/03
TEKNIK KAR / ZARAR
05.Polige Edinim Maliyeti
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
Polige edinim maliyetleri
01/06/03
YATIRIMLAR
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR

Prim gelirlerinin yatirima yénlendirilmesi

01/12/03
TEKNIK KAR / ZARAR
03.Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihg:
03.02. Raporlanmayan
03.02.02.Ingaat Sigortas!
TEKNIK KARSILIKLAR
02. Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihg
02.02 Raporlanmayan
: (IBNR)
02.02.02 Ingaat Sigortasi

Polige sahipleri tarafindan bildirilen IBNR igin kargtlik aynimas:

31/12/03

TEKNIK KAR / ZARAR

03.Muallak Hasar ve

Tazminat Karsihig

03.01.Tahakkuk Eden

03.01.02. ingaat Sigortast
TEKNIK KARSILIKLAR
02.Muallak Hasar ve
Tazminat Kargilig
02.01.Tahakkuk Eden
02.01.02. Ingaat Sigortasi

Teknik kargilik ayriimasi

1.800

20.000

1.500

1.500
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1.800

20.000

1.500

1.500




270

04.01.Kazaniimamis
Primler Karsilig
04.01.02. Ingaat Sig.
Teknik kargiliklann devri

04. Devreden Teknik Kars.

10 31/12/03
TEKNIK KAR / ZARAR 14.166
02 Kazanitmamig Primler
Karsilid)
02.02. Ingaat Sigortasi
TEKNIK KARSILIKLAR 14.166
01.Kazanilmamig Primler
Karsilign
01.02. Ingaat Sigortasi
Teknik kargilik ayriimasi
11 31112/03
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 1.000
YATIRIM GELIRLERI 1.000
Yatirim Geliri [20.000 x 6 x 10}/1200
2004 Yilindaki Yevmiye Kayitlari;
1 ' 01/01/04
TEKNIK KARSILIKLAR 1.500
02 Muallak Hasar ve
Tazminat Karsih{t
02.01.Tahakkuk Eden
02.01.02. Ingaat Sigortas!
TEKNIK KAR / ZARAR 1.500
04. Devreden Teknik Kars.
04.02.Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihg
04.02.01.Tahakkuk Eden
04.02.01.02. Ingaat Sig.
Teknik kargiliklarin devri
2 01/01/04 .
TEKNIK KARSILIKLAR 14.166
01.Kazanilmamus Primier
Karsihgi
01.02. Ingaat Sigortas!
TEKNIK KAR / ZARAR 14,166




01/01/04
TEKNIK KARSILIKLAR
02. Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihi§
02.02.Raporlanmayan
02.02.02. Ingaat Sig.
TEKNIK KAR / ZARAR
04. Devreden Teknik Kars.
04.02, Muallak Hasar ve
Tazminat Karsilig
04.02.02.Raporlanmayan
04.02.02.02.Ingaat Sig.
Teknik kargihiklarin devri

01/04104
TEKNIK KAR / ZARAR
01.Tazminat Maliyeti
01.02. Ingaat Sigortas:
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR

Tazminat 6demesi

: 31/06/04
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
YATIRIM GELIRLERI
Yatirim Geliri [20.000 x 6 x 10)/1200
10/12/04
TEKNIK KAR / ZARAR

03.Muallak Hasar ve

Tazminat Kargilig

03.02. Raporlanmayan

03.02.02. Ingaat Sigortas:
TEKNIK KARSILIKLAR
02.Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihgi
02.02 Raporlanmayan

(IBNR)

02.02.02. ingaat Sigortas!

Polige sahipleri tarafindan bildirilen IBNR icin kargilik ayriimasi

1.500

2.000

1.000

500
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1.500

2.000

1.000

500
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7 31/12/04
TEKNIK KAR / ZARAR 500
03.Muallak Hasar ve
Tazminat Kargilig
03.01.Tahakkuk Eden
03.01.02. Ingaat Sigortasi
TEKNIK KARSILIKLAR 500
02.Muallak Hasar ve
Tazminat Karsihig
02.01, Tahakkuk Eden
02.01.02. Insaat Sigortasi
Teknik kargilik ayrilimasi
8 31/12/04
TEKNIK KAR / ZARAR 4.167
02.Kazanilmamig Primler
Karsilig
02.02. Ingaat Sigortasi )
TEKNIK KARSILIKLAR 4,167
01.Kazaniimamig Primler
Kargihg
01.02. Ingaat Sigortas!
Teknik kargilik ayriimasi
9 ’ 31/12/04
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 1.000
YATIRIM GELIRLERI 1.000
Yatinm Geliri [20.000 x 6 x 10)/1200
2005 Yilindaki Yevmiye Kayitiari;
1 01/01/05
TEKNIK KARSILIKLAR 500
02.Muallak Hasar ve
Tazminat Karsihgi
02.01.Tahakkuk Eden
02.01.02. Ingaat Sigortas!
TEKNIK KAR / ZARAR 500

04. Devreden Teknik Kars.

04.02. Muallak Hasar ve

Tazminat Kargihig

04.02.01.Tahakkuk Eden

04.02.01.02. Ingaat Sig.
Teknik kargihkiarin iptali




01/01/05
TEKNIK KARSILIKLAR
01.Kazaniimamig Primler
Karsihg

01.02. Ingaat Sigortasi
TEKNIK KAR / ZARAR
04. Devreden Teknik Kars.
04.01. Kazanimamuisg

Primler Kargihgi
04.01.02. Ingaat Sig.
Teknik kargiliklarin iptali

01/01/05

TEKNIK KARSILIKLAR

02.Muallak Hasar ve

Tazminat Kargihgi

02.02 Raporlanmayan

02.02.02. Ingaat Sigortasi
TEKNIK KAR / ZARAR
04. Devreden Teknik Kars.
04.02. Muallak Hasar ve
Tazminat Kargihgi

o 04.02.02.Raporlanmayan
04.02.02.02. Ingaat Sig.
Teknik kargiliklarin iptali

10/05/05
TEKNIK KAR / ZARAR
01. Tazminat Maliyeti
01.02.Ingaat Sigortas!
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
Tazminat ddemesi
31/06/05
NAKIT VE BENZERI
' VARLIKLAR
YATIRIMLAR

YATIRIM GELIRLERI
Yatirim Geliri [20.000 x 6 x 10)/1200

4.167

500

500

21.000
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4.167

500

500

20.000
1.000
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Bilyiik Defterler;
2002 Yih
NAKIT VE BENZERI YATIRIM HESABI
VARLIKLAR HESABI 5,000
Devir 10.000 500
5.000 5.000
292 1.500
15.292 7.000
TEKNIK KARSILIKLAR TEKNIK KAR ZARAR
HESABI HESABI
1.000 1.000 500 5.000
750 1.000
2,083 500
750
1.000 3.833 2.083
4.833 5.000
YATIRIM GELIRLERI HESABI
2003 Yili
NAKIT VE BENZERI YATIRIM HESABI
VARLIKLAR HESABI 5.000 5.000
Devir 8.292 500 20.000
5.208 1.800
20.000 20.000
1.000 25.000 5.000
34.500 22,300

" Sermaye karsiig) dénem basi nakit meveudu
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TEKNIK KARSILIKLAR TEKNIK KAR ZARAR
HESABI HESABI
750 2.833 Devir 500 750
2.083 1.500 1.800 2.083
1.500 1,500 20.000
14.166 1.500
14.166
2.833 19.999
19.466 22.833
YATIRIM GELIRLERI HESABI
208
1.000
1.208
2004 Yih
NAKIT VE BENZERI YATIRIM HESABI
VARLIKLAR HESABI
20.000
Devir 12.200 2.000
1.000
1.000
14.200 2.000
TEKNIK KARSILIKLAR TEKNIK KAR ZARAR HESABI
HESABI 500 1.500
1.500 17.166 Devir 500 14.166
1.500 500 2.000 1.500
14.166 . 500 4.167
4.167
17.166 22.333 7.167 17.166
YATIRIM GELIRLERI HESABI
1.000
1.000

2.000
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2005 Yih
NAKIT VE BENZERI YATIRIM HESABI
VARLIKLAR HESABI 50,000 20,000
Devir 12.200 500
21.000
33.200 500
“TEKNIK KARSILIKLAR TEKNIK KAR ZARAR
HESABI HESABI
500 5.167 Devir 500 500
500 4167
4.167 500
5.1 67 ' 5.1 67 500 5167

YATIRIM GELIRLERI HESABI

1.000
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Ddnem Bagi
Alinan Primler
Yatinm Satigi
Yatirim (Aligi)
Yatirim Geliri
Tazminat Odemesi
Edinim Maliyeti

Ddnem Sonu

Aktif

Nakit ve Benzeri Var.

Yatinmlar ,

Pasif

Teknik Kargiliklar
Kaz.Primler Kars.

Muallak Hasar ve
Tazminat Karg.

~Tahakkuk Eden
-Raporlanmamig(IBNR)

Gegmis Yil Kari
Dénem Kari
Sermaye

10.000
5.000

(5.000)
292
(1.500)
(500)
8.292

8.292
20.000
5.000
(20.000)
1.208
(500)
(1.800)
12.200

2.000
(2.000)

12.200

12.200

20.000
1.000

(500)
32.700

13.292 32.200 32.200 32.700
8.202 12.200 12.200 32.700
5.000 20.000 20.000 -

13.292 32.200 32.200 32.700
2.833 17.166 5.167 -
2.083 14.166 4167 -

750 3.000 1.000 -
750 1.500 500 -

- 1.500 500 -

- 459 5.034 17.033

459 4.575 11.999 5.667
10.000 10.000 10.000 10.000




Teknik Kar Zarar |
Prim Gelirleri 5.000
Polige Edinim
Maliyeti (500)
Net Prim 4.500
Tazminat
Maliyeti (500)
Teknik Karsiliklar
(Net) (3.833)
Donemde Ayrilan(-) (3.833)
Kaz.Primler Karg. (2.083)
Muallak Has. Karsg. {1.750)
Tahakkuk Eden (750)
Raporlanmayan (1.000)
Oneeki Dénem
Iptali (+) -
Kaz.Primler Kars. -
Muallak Has.Kars, -
Tahakkuk Eden -
Raporlanmayan -
Teknik Kar Zarar 167
Yatinm Gelirleri 292
Doénem Kar Zaran 459

20.000

(1.800)

18.200
(500)

(14.333)
(17.166)
(14.166)
(3.000)
{1.500)
(1.500)

2.833
2.083
750
750

3.367
1.208
4.575

(2.000)

11.999
(5.167)
(4.167)
(1.000)
(500)
(500)

17.166
14.166
3.000
1.500
1.600
9.999
2.000
11.999

278

(500)

5.167

5.167
4.167
1.000

500
500

4.667

1.000

5.667

[sletmede her iki poligeden elde edilen kar su sekilde olusmaktadir.

Kasko Ingaat

Poligesi Poligesi Toplam

Prim Tutar 5,000 20,000 25,000

Polige Edinim Maliyeti __(500) (1,800) (2,300
31.11.2002 Tarihli Tazminat Odemesi (1,500) - (1,500)
01.04.2003 Tarihli Tazminat Odemesi (500) - (500)
01.04.2004 Tarihli Tazminat Odemesi - (2,000) |  (2,000)
10.05.2005 Tarihli Tazminat Odemesi - (500) (500)
Polige Kari 2,500 15,700 18,200
1 Yatinm Kazanci 500 4,000 4,500
Toplam Kar 3,000 - 19,700 22,700
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Klasik tahakkuk yontemi uygulamasinda yillar itibari ile bu 22.700
TL'lik kar rakaminin su gekilde raporlandigi gériiimektedir.

31.12.2002 | | 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
Dénem Kar Zarari 459 | | 4.575 - 11.999 5.667

Poligeden elde edilen kar yillar itibari ile yukarndaki gibi raporlanirken,
isletmenin gelir tablosunda ilgili dénemde yeni aldigi polige isleri ile tnceki
donemlere iligkin olarak ylOrittogu faaliyetler agik bir sekilde

gorilememektedir.

Burada yer alan karsiliklardan Kazaniimartig Primler Kargihgi primler
Ozerinden aynlirken, Muallak Hasar ve Tazminat karsilidi dnceki yllardaki
verilerden hareketle varsayimsal olarak hesap edilmekiedir. Primler
tizerinden kargilik ayirmak ger¢ege uygun dederle degerleme yaklagimini
benimseyenlere gére dogru bir uygulama degildir. Kazaniimarmig prim
seklinde, prim gelirlerinin ertelenmesi yoluyla sigorta ytkimldlikleri igin
kargiik ayirma iglemi, ashinda Vergi Usul Kanunu'nda (V.U.K.Md.287)
belirtilen hasilatin (gelirin) zaman esasina goére aynstiriimasi iglemidir.
Dolayisiyla kazaniimamig prim olarak ayrilan bu karsilik tutarinin, police
altindaki riskleri tam olarak yansitip yanstmadidi hususunda kugkular
bulunmaktadir. Bu sekildeki bir uygulamayla da, sigorta igletmelerinin
bilangolarinin en énemli kalemi olan poligelerden kaynaklanan ytktmiilik
tutarlarinin, gergek¢i  bir sekilde bilancoda raporlanmasi  mimkiin
olmayabilmekiedir.



5.4. Gergege Uygun Deder Yaklagimi Uygulamasi
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Klasik tahakkuk ydntemi yerine gergede uygun deger yaklagiminin

uygulanabilmesi igin, aktlieryal hesaplamalar sonucunda bulunan sigorta

yikumlultklerinden, Kasko sigortasinin satig tarihindeki (01.06.2002) ve

Ingaat sigortasinin satig tarihindeki (31.06.2005) gergege uygun degerlerinin

hesap edilmesi gerekir. Ayrica yine akilleryal hesaplamalar yardimiyla her

donem sonunda yeniden sigorta yikOmilluklerinin gercede uygun deger

hesaplamas! yapiimalidir. Ornek uygulamada, yapilan galigmalar neticesinde

kasko policesinden kaynaklanan sigorta ylkimiuliklerinin gercede uygun

degeriyle, ingaat poli¢esinin yillar itibari ile gergege uygun deger tutarlarinin

agagidaki gibi hesaplanmig oldugu varsayilmisgtir.

Dénemier itibari ile yukiimiilliklerin gergedie uygun deder hesaplama sonuglar

2002/6 | 2002/12 | 2003/6 | 2003/12 | 2004/6 | 2004/12 | 2005/6
Kasko Sigortasi 3.636] 3.800]  4.000 - - - -
Ingaat Sigortasi - - 19.000] 22.000] 25.500] 28.000] 30.000
2002 Yilindaki Yevmiye Kayitlari;
1 01/06/02
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 5.000
POLIGCE GELIRLERI 5.000
01.Alinan primler
01.01.Kasko Sigortas!
Prim Uretimi
2 01/06/02
POLICE EDINim
MALIYETLERI 500
01.Polige Edinim Maliyeti
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 500
Polige edinim maliyetleri
3 01/06/02
YATIRIMLAR 5.000
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 5.000
Prim gelirterini yatinma yonlendirilmesi
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01/06/02
TAZMINAT MALIYETLERI 3.636
01.Tazminat Ogesi
01.01. Kasko Sigortasi .
ODENECEK
TAZMINATLAR KARS. 3.636

01. Kasko Sigortast
Polige satigl esnasindaki tazminat maliyetleri
[4.000 X (1/1+0.10)]

31/09/02
ODENECEK
TAZMINATLAR KARS. 1.000
01. Kasko Sigortasi
MUALLAK HASARLAR
KARSILIGI 1.000
01.lhbar ediimemig
tazminatlar (IBNR)

01.01.Kasko Sigortasi
Ihbar edilmemis tazminatiar

B 31/12/02
ODENECEK
TAZMINATLAR KARS. 500
01.Kasko Sigortasi .
MUALLAK HASARLAR
KARSILIGI 1.000
01.lhbar edilmemis
tazminatlar(IBNR)
01.01. Kasko Sigortasi
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 1.500
Tazminat 6demesi
31/12/02
ODENECEK
TAZMINATLAR KARS. 750
01.Kasko Sigortasi
MUALLAK HASARLAR
KARSILIGI 750
01. lhbar edimemig
tazminatlar(IBNR)

01.01. Kasko Sigortasi
Ihbar edilmemig tazminatlar

] ] 31/12/02
NAKIT VE BENZERI

VARLIKLAR 292

YATIRIM GELIRLERI 292

Yatirim geliri [5.000 x 7 x 10] / 1200
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31/12/02
TAZMINAT MALIYETLERI 1.664
02. Faiz Ogesi
02.01.Kasko Sigortasi .
ODENECEK
TAZMINATLAR KARS. 1.664

01.Kasko Sigortas!
Dénem sonu GUD deglerlemesi (3.800 — 2.136)

2003 Yiindaki Yevmiye Kayitlari;

01/04/03
ODENECEK
TAZMINATLAR KARS. 500
01.Kasko Sigortasi
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 500
Tazminat Odemesi
31/05/03
ODENECEK p
TAZMINATLAR KARS. 3.300

01.Kasko Sigortasi
SURESI BITMi$ POLIGE
RISK KARSILIKLARI 3.300
01.Kasko Sigortasi
Polige siresinin sona ermesi

01/06/03
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR ' 5.208
YATIRIMLAR 5.000
YATIRIM GELIRLERI 208
Yatinm Geliri [5.000 x 5 x 10)/12
01/06/03
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 20.000
POLICE GELIRLERI 20.000

01.Alinan primier
01.02.Ingaat Sigortasi
Ingaat Sigortasi Prim tretimi
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) 01/06/03
POLIGE EDINIM
MALIYETLERI
01.Police Edinim Maliyeti .
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLLAR

Polige edinim maliyetleri

01/06/03

YATIRIMLAR . _
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR

Prim gelirlerinin yatirima yonlendirilmesi

_ 01/06/03
TAZMINAT MALIYETLERI
01.Tazminat Ogesi

01.02. Ingaat Sigortasi )
ODENECEK

TAZMINATLAR KARS.

02. Ingaat Sigortasi
Polige satisi esnasindaki tazminat maliyeti

01/12/03
ODENECEK
TAZMINATLAR KARS.
02. Ingaat Sigortas|
MUALLAK HASARLAR
KARSILIGI

01.Ihbar edilmemis

tazminatiar (IBNR)

01.02.Ingaat Sigortas:
Ihbar edilmemig tazminatiar

31/12/03
TAZMINAT MALIYETLERI
02.Faiz Ogesi

02.02.Ingaat Sigortasi
ODENECEK

TAZMINATLAR KARS.

02.Ingaat Sigortas!
Dénem sonu GUD degerlemesi (22.000 - 19.000)

] 31/12/03
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
YATIRIM GELIRLERI
Yatinm Geliri
[20.000 x 6 x 10] /4200

1.800

20.000

18.000

1.500

3.000

1.000
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1.800

20.000

19.000

1.500

3.000

1.000




2004 Yilindaki Yevmiye Kayitlari;
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1| 01/04/04
ODENECEK

TAZMINATLAR KARS.

02.Ingaat Sigortasi

MUALLAK HASARLAR

KARSILIGI

01.lhbar edilmemis

tazminatiar (IBNR)

01.02.Ingaat Sigortasi

NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR
Tazminat 6demesi
2 31/M12/04
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR ‘
YATIRIM GELIRLERI
Yatinm Geliri
3 10/12/04
ODENECEK

TAZMINATLAR KARS.

02.Ingaat Sigortasi
MUALLAK HASARLAR
KARSILIGI
01.lhbar edilmemis
tazminatlar (IBNR)
01.02.Ingaat Sigortasi
Ihbar edilmemis tazminatlar

4 31/12/04

TAZMINAT MALIYETLERI

02.Faiz Ogesi

02.02.Ingaat Sigortas: ]
ODENECEK
TAZMINATLAR KARS.

02.Insaat Sigortasi
Dénem sonu GUD degerlemesi (28.000 — 20.000)

5 31/12/04
NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR

YATIRIM GELIRLERI

Yatirim Geliri

500

1.500

1.000

500

8.000

1.000

2.000

1.000

500

8.000

1.000
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2005 Yilindaki Yevmiye Kayitlari;

10/05/05
MUALLAK HASARLAR
KARSILIGI 500
01.lnbar ediimemis
tazminatlar (IBNR)
01.02.Ingaat Sigortas:

NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 500
Tazminat ddemesi
31/06/05

ODENECEK
TAZMINATLAR KARS. 26.750
02. Ingaat Sigortasi
MUALLAK HASARLAR
KARSILIGI 750

01.lhbar ediimemis
tazminatlar (IBNR)
01.02.Ingaat Sigortasi
SURESI BiTMiS POLICE
RiSK KARSILIKLARI 27.500
. 02.Ingaat Sigortast
Polige stiresinin sona ermesi

31/06/05

NAKIT VE BENZERI
VARLIKLAR 21.000
YATIRIMLAR 20.000
YATIRIM GELIRLERI 1.000
Yatirimin ¢ézilmesi




286

Blyiik Defterler;
2002 Yih
NAKIT VE BENZERI YATIRIM HESABI
VARLIKLAR HESABI
5.000
5.000 500
292 5.000
1.500
5,292 7.000
ODENECEK TAZMINATLAR MUALLAK HASARLAR
KARS.HESABI . KARSILIGI HESABI

1.000 3.636 1.000 1.000
750 1.664 750
500
2.250 5.300 1.000 | 1750

POLIGE GELIRLERI POLICE EDINIM

: MALIYETLERI
5.000
500
TAZMINAT MALIYETT TAZMINAT MALIYETI
Tazminat Ogesi Faiz Ogesi
3.636 1.664
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YATIRIM GELIRLERI
292
2003 Yili
NAKIT VE BENZERI YATIRIM HESABI

VARLIKLAR HESABI 20.000 5 000
5,208 500 5.000
20.000 20.000
1.000 1.800
26.208 22.300 25,000 T5.000

ODENECEK TAZMINATLAR MUALLAK HASARLAR
KARS. HESABI KARSILIGI HESABI
500 . | 3.050 750
3.300 19.000 1.500
1.500 3.000
5.300 25.050 2.250
POLIGE GELIRLERI POLIGE EDINIM
20.000 MALIYETLERI
1.800
TAZMINAT MALIYETI TAZMINAT MALIYETI
Tazminat Ogesi Faiz Ogesl

19.000 3.000 '
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SURESI BITMIS POLICE

YATIRIM GELIRLERI
208 RISK KARSILIKLARI
1.000 3.300
1.208
2004 Yih
NAKIT VE BENZERI YATIRIM HESABI
VARLIKLAR HESABI '
20.000
1.000 2.000
1.000
2.000 2.000
ODENECEK TAZMINATLAR " MUALLAK HASARLAR
KARS. HESABI KARSILIGI HESABI
500 19.750 1.500 2.250
500 8.000 500
1.000 27.750 1.500 2.750
TAZMINAT MALIYETI TAZMINAT MALIYETI
Tazminat Ogesi Faiz Ogesi

8.000
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YATIRIM GELIRLERI
1.000
1.000
2.000
2005 Yih
NAKIT VE BENZERI YATIRIM HESABI
VARLIKLAR HESABI 20,000 20.000
21.000 500
21.000 500 20.000 20.000
ODENEGEK TAZMINATLAR MUALLAK HASARLAR
KARS. HESABI KARSILIGI HESABI
26.750 26.750 500 1.250
750
26.750 26.750 1.250 1.250
YATIRIM GELIRLERI SURESI BITMIS POLIGE
RISK KARSILIKLARI
1.000 ,
27.500




OZET FINANSAL TABLOLAR

Ddnem Bag!
Alinan Primler
Yatirim Satigi
Yatirim (Alig1)
Yatirim Geliri
Tazminat Odemesi
Edinim Maliyeti

Dénem Sonu

Aktif

Nakit
Yatirimlar

Pasif

Odenecek
Tazminatlar Kargilidi

Muallak Hasarlar
Kargiligi (IBNR)

Gegmis Yl Kar
(Zaran)

Dodnem Kar (Zarari)

.Sermaye

10.000
5.000

(5.000)
292
(1.500)
(500)
8.292

8.292
20.000
5.000
(20.000)
1.208
(500)
(1.800)

12.200 |

2.000
(2.000)

12.200

290

12.200
20.000
1.000

(500)
32.700

13.292

8.292
5.000
13.292

3.050

750

(508)

10.000

32.200
12.200
20.000
32.200

19.750

2.250

(508)

708

10.000

32.200

12.200
20.000

32.200

26.750

1.250

200
(6.000)

10.000

32.700

32.700

32.700

(5.800)
28.500

10.000
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Prim Gelirleri

Polige Edinim
Maliyeti

Tazminat Maliyeti/
Tazminat 6gesi

Risk ve Belirsizlik
Karsiligs

Tahmin ve
Varsayim Degigimi

Siiresi Bitmig Polige
Risk Karsiligi

Yatinim Gelirleri

Tazminat Maliyeti/
Faiz dgesi

Net Kazang (Kayip)

864 (800) .
5.000 20.000 -
(500) (1.800) -
(3.636) (19.000) -
. 3.300 . 27.500
- 3.300 - 27.500
(1.372) (1.792) (6.000) 1.000
292 1.208 2.000 1.000
(1.664) (3.000) (8.000) -
{508) 708 | (6.000) 28.500

Bu yaklagimda ilk yil prim gelirleri ile tazminat maliyetleri erteleme

yapilmaksizin. police satisi
yapiimigtir. lzleyen dénemierde sigorta yikumilliklerinin gergede uygun

aninda karsilastinlarak kar =zarar tespiti

degerleri bilangoya yansitiimigtir. Yapilan bu iglemler neticesinde yillar itibari

ile kar (zarar) sonuglan yukaridaki gibi ger¢eklesmis ve toplam olarak 22.700

YTL tutarindaki kimulatif police kari ilgili ddnemlerde raporlanmistir.

Bu yaklagimdaki performans raporlamasiyla, isletme performansinin

Olglilmesine de imkan saglanmigtir. Yatinmlar neticesinde ne kadarlik getiri
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sadlandigi ve bunlarin yukimldliklerin ifa edilmesindeki etkisi gdzler 6niline
serilmigtir. Sigorta igletmeleri i¢in son derece o©nemli olan sigorta
yukdimlliklerinin en gergekgi sekilde bilangoda gb6steriimesi sadlanirken,
gelir tablosunda da yeni alinan igler ile devreden islerdeki performans
durumlan ayri ayn raporlanmigtir. Bu ydntemde gelir tablosu yliktumliltklerin
gergege uygun dederde raporlanabilmesi agisindan, bu dederlerdeki degisimi
yansitan bir yapiya burinmektedir.

Uygulama sonucunda, policelerin ger¢efe uygun dederdeki
yikumltlik tutarlart yillar itibari ile gu sekilde raporlanmigtir, '

5

2002 2003 2004 2005 |
Odenmemis Tazminat
YukGmlaligo 3.050 19.750 26.750 -
Muallak Hasarlar .
Kargilig (IBNR) 750 2.250 1.250 .
TOPLAM 3.800 22.000 28.000 -

Gorilecedi Uzere dénem sonlari itibariyle aktleryal hesaplar
neticesinde ulagilan sigorta yukOmlGliklerinin gerge§e uygun degerleri
bilangoda raporlanmig olmaktadir. Bu yokimlillk tutarlar gerek finansal bilgi
kullanicilart ve gerekse yasal duzenleyici otorite igin son derece dnemlidir.
Yirttilen bu ydntem bu yUkOmldlik tutarlaninin gergede uygun deferde
rapoflanmasint saglamaktadir, Zaman iginde kar rakaminin dadihmi ve
raporlanan bilginin igerigi degismektedir.

Ayrica, varliklan gergefe uygun dederle degerlenen sigorta
igletmelerinin, yUkUmildltkleri de bu ybdntemle gercege uygun dederle
dederlenmekte, bdylece dzkaynaklarin da gergek degerde raporlanmasina
imkan saglanmakta, muhasebedeki tutarliik ilkesi de bu uygulamayla
gergeklestiriimis olmaktadir.
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SONUG

Insanoglu tarih boyunca kendi can ve mal glvenligini tehdit eden
risklere kargi bir glivence arayisi iginde olmustur. Sigorta, insanoglunun bu
glvence arayigi neticesinde ortaya ¢itkmig bir kavramdir. Sigortanin amaci,
insanoglunun can ve mal glivenligini tehdit eden risklerin zararl etkilerine
kargl bir glvence saglamaktir. Sigortanin temelinde glven olgusu
yatmaktadir. Bu gliven, riskin toplum arasinda dagitlml ile saglanmaktadir.

Sigorta igletmeleri faaliyette bulunduklari sekidrde istihdam olanag:
saglamakla kalmayip, ticaretin gelismesine ve sosyo-ekonomik kayiplarin
tahribatlarini azaltarak ekonomik hayata katkida bulunmakta, vergi kaynagi
olugturmakta, elde etmis olduklan fonlar yatirim araclariyla Glke ekonomisine
aktararak finansal piyasalarin gelismesini saglamaktadir. Geligmis bazi
tlkelerde blylk sigorta igletmeleri sahip olduklari bu fonlarin buydklugu ile,
ekonomik yapt igerisinde bankalardan daha 6nemli yer edinmiglerdir.

Sigorta sektdriinln hem bireye hem de topluma saglamis oldudu
yararlarin farkina varan geligmis Ulkelerde, sigorta prim Gretiminin Gayri Safi
Milli Hasilaya (GSMH) orani oldukga yUksektir. Gelismig lkelerde bu oranin
genelde %5'lerin  Ustiinde oldugu dﬂ§ﬁnuld‘ugl‘jnde, Ulkemizde son
zamanlarda sigortacilikta yaganan gelismelere ragmen, sekttrde hala dnemli
bir potansiyelin atil bir sekilde durdugu séylenebilir.

Sigorta isletmelerinin sundugu “sigorta glivencesi'nin,
stoklanamamasi, niteliklerinin misterinin istekleri dogrultusunda degigsmesi,
Once satiginin yaptimasi ve misterinin satin aldi§i faydayr daha sonra
kullanmasi gibi tzelliklerinden dolayi sigorta sektoril, dijer sektérlerden farkli
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bir faaliyet alamidir. Bu farklilk direkt olarak sigorta igletmelerindeki
muhasebe uygulamalarini da farklilagtirmigtir. Given esasina dayali olarak
faaliyetlerini yiriten sigorta igletmelerinin muhasebe uygulamalart, halen
bluylk olgude ihtiyatlihk ilkesi temelinde, yasal dlzenleyici otoriteler
tarafindan yonlendirilmektedir.

Sigorta muhasebesini dier muhasebe uygulamalarindan ayiran en
dnemli ozellik “Sigorta Teknik Ihtiyatlar” uygulamasidir. Gelirlerin ilgili
olduklan dénemile iligkilendiriimesine yonelik igslemlerde yapilan diizeltmelerin
tamam “Sigorta Teknik lhtiyatiar” olarak nitelendirilmektedir. S6z konusu
tutarlar net donem karindan aynimadi§ina gére “Sigorta Teknik Intiyatlar”
kavramt dogru bir ifade olmamaktadir. CUnku bu karsilhklardan
“Kazanlimamig Prim Karsiliklan” prim {zerinden, yani hesap (zerinden
ayrilirken, “Muallak Hasar ve Tazminat Karsiliklar” ile “lkramiye ve Indirim
Karsiliklar” da kar. Gzerinden ayrimamaktadir. Dolayisiyla bu kalemler igin
“Sigorta Teknik Karsiliklari” ifadesinin kullanilmasi daha uygun olacaktir.

Kazamimamig Prim Karsiliklar, giin esasina goére primler Uzerinden
hesap edilmekte, bir anlamda reeskont uygulamasi seklinde bir iglem
yapiimaktadir. Ancak bir yukimlUlik tutarinin tespiti icin bir gelir kaleminin
kullaniimasi dogru bir yaklasim degildir. Kazaniimamis prim olarak aynlan bu
karsilik polige altindaki riskleri tam olarak yansitamaz. Muallak Hasar ve
Tazminat Karsiliklar da, ge¢mis yil tazminat édeme verilerinden hareketle
olasilik hesaplamalan ile belirlenmektedir. Ancak bu uygulamalar, sigorta
isletmeleri i§in bilangonun en 6nemli kalemi olan, sigorta sézlegsmeierinden
kaynaklanan sigorta yUkumitltklerinin gergekei bir sekilde raporlanmasini
saglamamaktadir.

Sigorta muhasebesi uygulamalarinda dénemsel, agik yil ve sifir bakiye
yontemleri bulunmaktadir. Genelde periyodik ydntem uygulamasi 6z konusu
olmakia birlikte, L'loyds ve Kooperatif seklinde faaliyet gésteren bazi sigorta
isletmelerinde agik yil veya sifir bakiye ydntemi uygulanmaktadir. Yine
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diinyadaki bazi sigorta igletmelerinde, bir kisim sigorta sézlegmeleri igin sifir
bakiye, bir kisim sigorta s6zlesmeleri i¢in de agik yil ydnteminin
uygulandigina da rastlanmaktadir.

Uluslararas ticaretin gelismesinde ¢ok &énemli katkisi bulunan sigorta
sektorll kiresel bir nitelik kazanmistir. Sigorta igletmeleri (zerlerine almig
olduklari riskleri uluslararasi piyasada reaslUrans ve koaslrans yolu ile
daditma imkanina sahiptir. Ayrica bir gok biylik sigorta isletmesi sadece
ulusal bazda faaliyette bulunmamakta, uluslararas: iglemler de
gerceklegtirmektedir. Bu durum sigorta igletmelerinin finansal sonuglar ile
yakindan ilgilenen finansal bilgi kullanicilarinin kargilagtinlabilir, anlagilabilir
ve guvenilebilir bilgi ihtiyaglarinin artmasina nedeh olmustur.

Yasal diizenleyici otoriteler ile dider finansal bilgi kullanicilarinin
finansal bilgi ihtiyaglan ortigsmemektedir. Uluslararasi alanda sigorta
muhasebesine iligkin olarak genel bir uygulamanin olmadigi, faaliyetlerin
yasal duzenleyici otoriteler tarafindan yonlendirildigi bilgisinden hareketle;
karsilastinlabilir, agik ve glvenilir bilgi ihtiyacinin meveut uygulamalar yoluyla
kargilanamadidt kabul edilmektedir.

Bu anlayigla yuritilen ilkemiz sigorta muhasebesi uygulamasinda da,
kullanilan finansal raporlama formati, gerek isletme y®netici ve sahipleri ve
gerekse mevcut/muhtemel yatirimcilar agisindan gerekli bilgiyi tam olarak
saglayamamaktadir.

Sigortacilk Genel Muaduriga 01.01.2005 Tarihinden gecgerli olmak
tizere “Sigortacilik Muhasebe Sistemi Yonetmeligi® ve “1 Nolu Sigortacilik
Hesap Plani ve lzahnamesi Hakkinda Tebligi® yaymnlamigtir. Ulkemizde
uygulanan sigorta muhasebesine Onemli degisiklikler getiren bu
dizenlemelerin en belirgin dzelligi, sigorta igletmelerinin bilango ve gelir
tablolarini  diger sektorierin finansal tablolarina yakinlagtirmasidir. Bu

duzenlemeler iginde Sigorta Finansal Raporlama Standartlarinin (SFRS) da
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yayinlanacag: belirtiimis ve ilk olarak “SFRS — 1 Mali Tablolarin Sunumu
Standardi® yayinlanmigtir.

Avrupa Birligi'ne giris slrecinde Ulkemizin, IAS ve IFRS'lere uyum
taahhidd  bulunmaktadir. Halihazirda Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK),
Tarkiye Muhasebe Standartlarn Kurulu (TMSK) ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu (BDDK) gokgeninde yapilan standart dizenlemelerine bir
yenisinin eklenmesi kanaatimizce dogru degildir. Uluslararas: alanda bir gok
Ulkede IAS ve IFRS’lere yakinsama c¢alismalarinin yapildigt bir ortamda,
Sigortacihk Genel Madurligid'ntin kendine ait standart belirleme yakiagim,
mevceut yakinsama c¢aligmalarinin tersi ydninde bir gabadan ibarettir.

Sigorta muhasebesine iligkin bir ulusal muhasebe standardinin
olmadigi, yasal dizenleyici otoritelerin yonlendirdigi tilkemiz uygulamalarinda
da, Avrupa Birligi'ne uyumun saglanmas! agisindan, 2005 yilindan itibaren
Avrupa Birligi'nin de uygulamaya karar verdigi IAS ve IFRS'lerin ve IFRS
galigmalarinin incelenmesi gerekmektedir. Sigorta sektorii agisindan IFRS'ler
icerisinde “IFRS-4 Sigorta Stzlesmeleri” standardi bulunmaktadir. Ancak bu
standart genel bir gerceve cizmekle birlikte, sigorta muhasebesine iligkin
detayll agiklamalar icermemektedir. Ancak standart kurulu IFRS-4
standardinin devami geklinde, sigorta sézlegmelerinin kayit, degerleme ve
raporlanmasina iligkin yeni bir standart ¢alismasina da devam etmektedir.

Mevcut sigorta muhasebe sistemleri birgok tlkede bir gok uygulama
bigimi ile kargimiza gikmaktadir, Ayrica; degisik Ulkelerde uygulanan sigorta:
sOzlegsmelerindeki degisik turler, bu Ulkelerdeki yasal dizenlemelerdeki
farklliklar, vergi dizenlemelerindeki ve polige sahibinin haklarinin
korunmasindaki farkli uygulamalar, zaten karmasik olan yapiy1 daha da
karmasik bir hale getirmektedir. IFRS-4 Sigorta Sézlesmeleri standardinin
devami geklinde gikarilacak olan yeni standardin, tim bu farklh uygulamalara
ilaveten, sigorta igletmelerinin sahip oldugu finansal tablolarin aniagiimasi ve
yorumianmasinda ilave bir karmagiklik getirmemelidir. Anlagilabilir, amaca
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uygun ve uygulanabilir bir standart konumunda olmalidir. Ekonomik karar
alma surecinde etkin, anlagilabilir, faydali finansal bilgilere olanak saglayan
finansal tablolan, finansal bilgi kullanicilarina sunan bir nitelikte
hazirlanmalidir.

Bununla birlikte sigorta igletmelerinin finansal tablolarini diger
sektorlerle karsilastirilabilir ve daha anlagilabilir bir nitelige burlindarirken,
ayni zaman da sigortaciidin kendine has niteliklerini de yansitmalidir. Farkli
Ulkelerde faaliyet gosteren sigorta igletmelerinin finansal tablolan arasinda,
hatta diger sektorler ile bu sigorta sekt®rtl arasida geffaf ve tutarh bir gekilde
kargilagtirmaya olanak saglayan bir standart olugturuimaldir. Yeni
standardin, yUkUmlGlik ve varliklarn degerlemésinde aktlerlik mesledine
olan ihtiyaci artiracagdi da agikardir.

Sigorta muhasebe sisteminden beklenti, ihtiyaca uygun, givenilir,
anlagilabilir, yeterli ve karsilastinlabilir bilgi saglamasidir. Bu standart
galigmasi, police sahibinin haklarini gézeten ve sigorta igletmesinin herhangi
bir zamanda yukUmilGluklerini kargilayabilme yetenegine odaklanan bir
amaca da hizmet etmelidir.

Gunumuzde finansal bilgi kullanicilar tarihi maliyetler yaninda varlik
ve ylkumltltklerin piyasa degerleri hakkinda da bilgi sahibi olmak
istemektedirler. Bu ihtiyacin kargilanmasi amaciyia, Uluslararasi Muhasebe
Standartlari Kurulu'nun (IASB) son dénemlerde c¢ikardi§i standartlarda
gercede uygUn degere iligkin agiklamalara yer verdigi gérilmektedir. Bununla
birlikte, gergede uygun degerin teorik altyapistyla ilgili IASB’Iin kapsamit ve
duzenli bir galigma yapmadlgl bilinmektedir. Bu nedenle IASB’In dedisik
muhasebe standartlarninda beliriti§i gercede uygun deder kavramlari
birbirlerine benzemekle birlikte, bu kavramlar arasinda tam bir bitlinlik de

yoktur.
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Sigorta igletmelerinin finansal tablolari ile ilgilenenler agisindan en
onemli bilango kalemlerinden birisi de, sigorta gllvence maliyetini yansitan
sigorta ylkUmlUldkleridir. Bu tutann bilangoda gergekgi bir bigimde
sunulmastyla, sigorta igletmeleri agisindan rekabette son derece tnemli olan
finansal yapinin da daha gergekei bir gekilde yansitiimasi saglanacaktir.
Sigorta igletmelerinin guglu bir 6zkaynak yapisina sahip olup olmadigi
hakkindaki bilgi, gergee uygun dederde raporlanan varlik ve yikumldlikler
sayesinde ortaya gikacaktir. Finansal varliklar piyasa fiyat (gergege uygun
deger) ile degerlenmekte iken ylukumltlUkler gergege uygun degerde
degerienmez ise, dzkaynaklar gergekei bir tutarda raporlanmamig olacaktir.
Gergege uygun degerde raporlanmig varliklar ile, gergcede uygun degerde
raporlanmig  yUkumlGlikler arasindaki fark Qerg:ege uygun degerde
dzkaynaklarnin raporlanmasini saglar. Bu baglamda sigorta igletmelerine
iliskin hazirlanacak finansal tablolarda sigorta sézlegsmesinden ortaya gikan
yiukimluluklerin, buna bagh varliklarin ve bunlarin neticesinde olugan 6z
kaynaklarin gergekgi bir sekilde raporlanmasi gerekmektedir. Bu ise, belirtilen
kalemlerin gergege uygun bir sekilde degerlemesi ve kayit altina alinmasi ile

mumkin olmaktadir.

Mevcut uygulanan ve “erteleme ve kargilagtirma yontemi” olarak da
ifade edilen klasik tahakkuk yontemi yaklaghunda sigorta yukamlaliklerine
iligkin olarak teknik karsiliklar hesap edilmektedir. Bunlardan kazanimamig
primler karsihd, ilgili oldugu dénemlere kadar primler ertelenerek ve
“kazanilmamis primler” olarak ele alinarak belilenmekte ve bilangoda
gosterilmektedir. Muallak hasar ve tazminat kargiliklari ise dnceki yillardaki
verilerden hareketle olasilik hesaplamalari ﬂeticesihde belirlenmektedir.
Buna iliskin meydana gelmig ancak henlz raporlanmamig tutarlar da
tahminler yoluyla belirlenmektedir.

Gergede uygun deger yaklagiminda ise; sigorta igletmesi, primleri
satig aninda gelir olarak kayit eder ve siiresi dolmamis riskler igin tek bir
kargihk ayirir. Bu kargilik tutan stresi dolmamig risklerin bugtinki dederini
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ifade etmektedir. Meydana gelmis ancak henliz raporlanmamig tazminat
Odemeleri, stiresi dolmamig risk kargiliklarindan ayrilarak ayri bir sekilde
bilangoda gosterilir, Bu yaklagimda, prim ertelemesinden ziyade sigorta
sOzlesmesinden dogan ylkiumliluklerin bilangoda gergekgi bir gekilde

sunulmas! amagclanir,

Gergede uygun deger yaklagimi, sigorta igletmesinin sigorta iglemi
diginda ortaya cikan finansal varlik ve yukimlllGklerini gergedge uygun
degerde raporlarken, sigorta stzlesmesinden kaynaklanan yukumidlikierini
de gercede uygun dederde raporlanmasi gerekliliginin bir sonucudur. Sigorta
isletmesinin  varliklari ve yuktmlllukleri arasindaki iglem (degerleme)
tutariihg raporlamada 6n koguldur. Bu nedenle éigorta stzlegsmeleri sonucu
meydana gelen varliklar ve yikumlilikler gercede uygun deger ile
degerlemeli ve gercege uygun deferdeki tim hareketleri gelir tablosunda

rapor edilmelidir.

Bu iglem, muhasebenin tutarlilik ilkesinin bir geredi olarak yerine
getiriimelidir. Bu sekildeki bir uygulama, raporlanan sonuglarin daha gergekgi
ve anlagilabilir oimasina olanak saglayacaktir. Bilgi kullanicilan agisindan bu
sekilde, gergede uygun dederde raportanmig finansal sonuglar daha anlami,
anlasilabilir ve karar aimada yararl sonuglar sunacaktir. Finansal tablolarin

gergek durumu yansitmasint saglayacaktir.

Bununla birlikte sigorta igletmesinin finansal varliklan ve
yikimlaliklerinin gercede uygun degerlerindeki hareketier tutarli bir gekilde
rapor edilmelidir. Ornedin varliklarin gergege uygun degerlerindeki bazi
oynamalar dénem net kari veya zarari diginda tutulursa ve 6zkaynak unsuru
olarak rapor edilirse, ylikimititklerdeki ona paralel hareketler de ayni sekilde
rapor edilmelidir.

Ayrica, donemsellik ilkesi geredi ilgili donemde elde edilen prim ile , o
dénem iginde verilen gtivencenin maliyeti (risk bedeli) kargilagtinlarak
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sonuglarin belirlenmesi gerekir. Bu islem prim tretimi / police satig1 aninda
yapilabilir. Bunun satis aninda yapilamamast igin bir neden yoktur. Ddneme
ait olan tazminat glvencesi maliyet olarak belilenmeli ve prim ile
kargilagtinimaldir. Butin bir dénemi ilgilendiren glivence maliyeti (risk) s6z
konusudur. Dolayisiyla prim alindiginda bunun ilgili ddnemdeki risk maliyeti,
yani glivence maliyeti ile kargilastiriimasi gerekir.

Devam eden slregte sigorta yukimililiklerinin ger¢gede uygun degerde
raporlanmasi, dolayisiyla ilerideki her dénemde &denecedi beklenen
tazminatlarin  buglinkl degere indirgenerek bilangoda gosterilmesi
saglanabilir. Ayrica bir polige geliri ile glivence maliyetinin kargilagtirimasi,
dénemler bazinda daha gergekgi olarak yerine getirilebilir. Gergede uygun
deder yaklasiminin varlik ve yikimltliik Gzerinde odaklanmasi sonucunda,
gercefe uygun degerde olugan gelir tablosu, geleneksel gelir tablosundan
farkli bir yapiya sahip olur.

Gergege uygun deder yaklasiminda kayit sistemi iki acgidan ele
alinabilir. Bunlardan ilki; prim gelirlerinin yatinma yonlendiriimesi neticesinde
olusan varligin ve bu varliktan gelecekte kazanilacak gelirin gergege uygun
dederde, yukumlllukle iligkilendirimis varlik olarak bilangonun aktifinde
sunulmasi, tazminat yukimlaligandn ise itfa'degeri ile pasifte gdsterilmesi
seklidir. Diger bir uygulama ise; tazminat yukimitiogunin bilangoda gergege
Uygun deder ile gosterilmesi, prim gelirlerinin yatinldig varliklarin da gergege
uygun degerde raporlanmasidir.

Bu ikisi arasindaki fark; yatinm gelirinden sadlanacak gelecekteki nakit
akiglarinin ya da tespit edilen tazminat maliyetinin indirgemeye tabi tutulmasi
tercihinden ortaya ¢ikmaktadir. Yukimitlik tutaninin bilangonun pasifinde
gergede uygun dederde gbsteriimesi en uygun olanidir.

Muhasebede degerleme, raporlama tarihinde tespit edildidi igin,
gercege uygun deder tespit iglemi her raporlama d®éneminde ayr ayr
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yaplimalidir. Boylece tazminat 6demesi, police siliresi sonunda degil de
dénem igerisinde olsa bile raporlama tarihindeki gerge§e uygun degeri
etkilemez. CUnkl her dénem igin ayri ayri dederleme yapilarak tazminat
yakiamlilaklerinin gergede uygun dederi tespit edilir.

Piyasada fiyati bulunmayan sigorta yUkimldliklerinin gergege uygun
degerleri sigorta isletmesinin kendi o6zel nakit akig varsayimiarindan
yararlanarak, tahmin modelleri yardimi ile belirlenir. Bu sekilde isletmenin
Ozel tahminleri yardimiyla gergege uygun deder tespitini yapmasi FASB'in
belirttidi gibi gercede uygun deger uygulamasinin ruhuna da aykiri degildir.

Ikincil ve aktif bir piyasas olmayanw“ sigorta sbzlesmesinden
kaynaklanan yukamltligin gergege uygun deger Uzerinden degerlenmesinin
ve bunun sonucunda muhtemel olarak gergeklesmemis bir kari kayit altina
ahp raporlamanin ihtiyathliktan sapma yaratmamasi, tespit igleminin mevcut
bilgilere dayanilarak, dikkatle yapiimasina baghdir. Bu husus sadece sigorta
isletmeleri icin degil, gergege uygun degerde dederleme yapilan tim varliklar
icin de gegerli olan bir husustur.

Bu nedenle muhasebede dederleme uygulamasi olarak gergege
uygun degerin kullaniimasi, daha fazla aragtirma ve uygulama konularinin
incelenmesini, daha uygulanabilir degerleme modellerinin belirlenmesini
gerektirecektir. Uygulanacak muhasebe kayit ve raporlama y&ntemlerinin
etkinlidi dogrudan gergege uygun degderin isabetli bir gekilde tespit edilmesine
baghdir. Bu nedenle dederleme igleminin daha gergek¢i ve daha yararl bir
sekilde nasil yapilabilece§i ve bu konuda nasil bir standardizasyon
saglanabilecedi Uzerinde cahsilmalar yodun bir sekilde devam etmelidir.
Modern finans tekniklerinden yararlanarak bu konunun da standart bir hale
getiriimesi miOmkin olacaktir. Sigorta yOkUmidliklerinin gercede uygun
degerlerinin belilenmesinde bir bakis agisi sadlamakla birlikte aktier
meslegdinin bu konular Gzerinde daha fazla ¢alisma yapmasi gerekmektedir.
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Gercede uygun degere iligkin tahmin isleminde modern finans
tekniklerinden (CAPM vb...) yararlaniabilir. Bu hususa iligkin yapilacak
galigmalarda aktlerlere bllylk gorevier diigmektedir. Objektif bir degerleme
uygulamasinin  olmamasi gercege uygun degerin uygulanmasini
geciktirecektir. Ozellikle gergede uygun deger tahmin modellerinde objektif
ve standart uygulamalara ihtiyag vardir. Incelenen modellerin faydalar
bulunmakia birlikte tamaminda bazi dezavantajlar bulunmaktadir.

Belirtilen tim bu hususlara ilave olarak, sigorta igletmelerinin ve
yoneticilerinin performansini yansitmasi agisindan ve anlasiirhgi saglamasi
bakimindan da, gelir tablosunda sigorta igletmeg,inin faaliyetlerinin, dénem
icinde yeni alinan isler, 6nceki déneme ait isler ve yatinm faaliyetleri
seklinde ayrilmast son derece yararli olacaktir. Boylece igletmenin ilgili
dénemde prim (retme kapasitesi gozlenirken, &nceki dénem iglemlerine
iliskin olarak tahmin ve varsayimlardaki degisimier ile siiresi dolan iglere
iligkin sonuglar daha kolay bir gekilde analiz edilebilir. Ayrica yatinm
faaliyetleri ana basligi altinda da prim gelirlerinin yatirnma yénlendirilmesi
sonucu elde edilen yatinm geliri ile tazminat Odemelerinin kargilanmp
kargilanmadi§l da kolayca analiz edilebilir. Yatinm gelirlerinin muhteme!
tazminat ddemelerini kargilayabilmesi genel sigortacilikta beklenen bir husus
olmakla birlikte bunun her zaman igin gergeklestiriimesi mimkin degildir. Bu
hususun tespit edilmesi belirtilen yaklasim sayesinde miimkiin olmaktadir,

Sonug olarak; gercege uygun deder yaklagiminin sigorta sektoriine
uygulanmasinda baslangigta baz problemler ile kargilagilabilir. Ancak
baglangigta kargilagilan bu problemler uygulamanin daha iyi anlagilmas: ve
yeni degerleme modellerinin geligtiriimesi ile zamanla giderilecektir. Gergegé
uygun dederle dederleme simdilik bir gok dizenleyici otorite tarafindan genel
sigorta agisindan bir gereksinim olarak belirtimemistir. Dolayisiyla gu ana
kadar aktlerya grubu, yukimilliklerin gercege uygun dederlerinin
belilenmesi hususunda etkili bir destek sadlamamigtir. Ancak prim
hesaplamasinda kullanilan bazi modeller Uzerinde kiiglk degisiklikler
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yapilarak yukumilaliklerin gercege uygun degerleri pratik olarak belirienebilir.
Yeni standardin gereksinmeleri dogrultusunda yuktmitliklerin gergege
uygun degerlemesine iligkin olarak yeterli, etkili ve uygulanabilir bir model
ancak bu konuya 8zel aktleryal uygulamalar yardimi ile gelistirilebilir.
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http://www.insurance-finance.com/insurance.htm (Erigim Tarihi: 20/03/2003)
http://www.iasplus.com (Erigim Tarihi: 06/03/2003)
http://www.sigortacilik.gov.tr/# (Erisim Tarihi: 03.09.2004)
http://www.glivensigorta.com, (Erigim Tarihi: 10.3.2003)
http://tsrsb.org.tr/private/trk/sayi 32 tanimlar,htm, (Erisim Tarihi:24.1.2005)
hitp://www.hazine.gov.tr/sdk2003/doc/rapor3.pdf, (Erisim Tarihi:24.1.2005)

Kanun ve diizenlemeler

7397 Sayili Sigorta Murakabe Kanunu,

6762 Sayili Turk Ticaret Kanunu,

22 Haziran 1994 S8Sayr 21968 “7397 Sayili Sigorta Murakabe
Kanununun Bazi Maddelerinde Degisiklik Yapiimasina lligkin Kanun
Hukmiinde Kararname”

26 Aralik 1994 Tarih, 22153 Sayili * Sigorta ve Reaslirans Sirketlerinin
Kurulug ve Calisma Esaslar Yénetmeligi”

Sigorta ve Reaslrans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslan
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Ydénetmelikler;
14.7.1994 tarih 22343 sayili, 14.3.1997 tarih 22933 sayili, 16.1.1998
tarih 23232 sayili, 24.9.1998 tarih 23473 sayili ve 22.1.2004 tarih
25359 sayili Resmi Gazeteler. ‘

15 Haziran 1995 Tarih, 22314 Sayih “Sigorta lhtisas Komiteleri
Yénetmeligi”

14 Aralik 1994 tarih, 22141 Sayili “Sigorta Acenteleri Yonetmeligi”

26 Aralk 1994 Tarih, 22153 Sayih “Sigorta ve Reaslirans Brokerleri
Ydénetmeligi”

11 Mayis 1992 Tarih, 21225 Sayil “ Sigorta Eksperleri Yénetmeligi”
SPK Seri:Xl, No:25, Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig

Sigortacilik Genel Madarluga, Sigortacilik Muhasebe Sistemi
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T.C.Hazine Mustesarli§), Birlik Sigorta ve Reasilrans Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina lliskin Genelge, 10.12.2004, 75762 Sayi
Sigortacilik Denetleme Kurulu, 2003 yili Tlrkiye'de Sigorta ve Bireysel
Emeklilik Faaliyetleri Hakkinda Rapor

Sigortacilik Sektor [statistikleri
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EK-4 -

Sermaye Tahsisi Gereksinimine Gére Tazminat indirgeme Oraninin (ROE = IRR
saglayan indirgeme orani) Tespiti igin Kuliamiian Makro Yazilim

Private Sub hesapla_Ciick()

h = InputBox(*Olglim Hassashgim Giriniz® & vbNewLine & " Gireceginiz Deger 1 ile 4 Arasinda Olmalidir”, "OLGUM
HASSASLIK DEGERI")

Ifh>4Then
q = MsgBox("Girilen Deger 4'den Buytktir." & vbNewLine & "Hesaplama Duracakhr®, vbCritical + vbOKOnly, "HATA"™)
Exit Sub
Else:
End If
x4 = Sheets("Sayfa1").Range("G3").Value
x3 = Sheets("Sayfa1").Range("F3").Value
x2 = Sheets("Sayfai").Range("E3").Value
x1 = Sheets("Sayfa1").Range("D3").Value
Forr=1To 100
oran = (r / 100)
Sheets("Sayfa1").Rangs("F4").Value = (x4 / (1 + oran))
Sheets("Sayfa1").Range("E4").Value = (x3 + Sheets("Sayfa1").Range("F4").Value) / (1 + oran)
Sheets("Sayfa1").Range("D4").Value = (x2 + Sheets("Sayfa1").Range(*E4").Value) / (1 + oran)
Sheets("Sayfa1").Range("C4").Value = (x1 + Sheets("Sayfa1").Range("D4").Value) / (1 + oran)
54 = Sheets("Sayfa1").Range("G9").Value
53 = Sheets("Sayfa1").Range("F9").Value
52 = Sheets("Sayfa1”).Rangs("E9").Value
51 = Sheets("Sayfa1").Range("D8").Value

ROE = Sheets("Sayfa1").Range("A98").Value

Sheets("Sayfa1").Range("C10").Value = (s1/ (1 + ROE)) + (s2/ ({1 + ROE) # 2)) + (s3 /({1 + ROE) # 3)) + {(s4 / (1 + ROE)
~4)) ’

s0 = Left(Sheets("Sayfa1").Range("C10").Value, h)
K = Left{Sheets("Sayfa1").Range("C9").Value, h)
‘g = MsgBox(oran}
'q = MsgBox(s0)
'q1 = MsgBox(K)
oran =r/ 100
If(s0-K)=10r (K-s0)=1Then
q = MsgBox("Bulunan Iskonto Orani = * & oran, vbinformation + vbOKOniy, "ARANAN [SKONTO ORANI")
Exit Sub
Elsa:
'q = MsgBox("iskonto Orant =" & r, vbinformation + vbOKOnly, "ISKONTO ORANI")
End If
Next r
‘g = MsgBox("Bulunan Iskonto Orant = " & r, vbinformation + vbOKOnly, "ARANAN ISKONTO ORANI")
End Sub



OZET

Galigmada, elemanter brangta faaliyette bulunan sigorta isletmelerinde
yurGtilen muhasebe uygulamalarinda, gergefe uygun deder yaklagiminin
kullaniimasi ve sonuglarinin raporlanmasi hususu ele alinarak incelenmigtir.

Birinci bélumde; sigorta ve sigorta igletmeleri hakkinda temel
kavramlar aciklanarak, 0Olkemizdeki sigorta sektérinin ve sigortia
isletmelerinin genel durumu hakkinda bilgiler verilmistir.

Ikinci bslimde; sigorta muhasebesinin diger muhasebe branslarindan
farkliig: ortaya konularak, sigorta muhasebesi yontemleri ele alinmustir.
Ayrica ulusal ve  uluslararasi muhasebe dlzenlemelerinde sigorta
muhasebesinin konumu belirtiimis, Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun (IASB) sigorta sektdriine iligkin olarak yayinladi§ Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarindan (IFRS) “IFRS-4 Sigorta Stzlesmeleri”
standardi incelenmistir. Ayrica kurulun IFRS-4 standardinin devami seklinde
sigorta stzlegsmelerinin kayit, degerleme ve raporlamasina iligkin yurGttagu
yeni standart ¢gahgmasi da incelenmistir. Bu galigmalara iligkin olarak gelen
yorum mektuplar, Avrupa Birligi, sigorta ve sigorta muhasebesine iligkin
faaliyette bulunan kurum ve kuruluglar (IOSCO, FASB, vb...), blylk sigorta
sirketleri (AXA, Swiss Re, vb...), ve bliylk denetim sirketleri (KPMG, Deloitte
Touche Tohmatsu, Arthur Andersen, vb...) perspektifinden incelenerek,
yapilan elestiriler ve sunulan gorisler ortaya kbnulmugtur.

Son bélimde; mevcut sigorta muhasebesi uygulamalarinin eksiklikleri
ortaya konularak yeni uygulamayi gerektiren nedenler actklanmugtir. Sigorta
muhasebesinde yeni bir yaklagim olarak kullanilacak olan gergede uygun
deder yaklagimi hakkinda kisa bilgiler verilerek, bu yaklagimin sigorta
muhasebesi uygulamasindaki kullanim 6zellikleri belirtilmig ve uygulama
drnekleri yapilmigtir. Son olarak, klasik tahakkuk yontemi ve gergede uygun
deder yaklagimi genel bir 6rnege uygulanarak degerlendiriimigtir.

Galisma neticesinde kisaca su hususlar tespit edilmigtir, Uluslararasi
alanda sigorta muhasebesi uygulama ve dizenlemelerinde bir birliktelik
bulunmamaktadir. Mevcut uygulanan sigorta muhasebesi ydntemlerinde



sigorta yukumltliklerinin degerlemesi yasal diizenleyici otoriteler tarafindan
belilenen esaslar dahilinde yapiimaktadir. Ancak bu sekilde yapilan
uygulama finansal piyasalardaki mevcut ve muhtemel yatinmcilar ile
sigortalanacak olan kesimlerin ihtiya¢ duyduklarn karsilastirnlabilir nitelikte,
seffaf ve giivenilir bilgileri sadlayamamaktadir. Primler {izerinden ve ge¢mis
yil verilerinden hareketle ayriimig bulunan sigorta teknik kargiliklar, police
altindaki riskleri tam olarak yansitamamaktadir.

Aynica sigorta igletmeleri finansal varliklanim |IAS ve IFRS
standartlarinin belirttigi sekilde gergede uygun dederde raporlamakta iken,
sigorta sodzlegmelerinden kaynaklanan yukUmliGltklerini tarihi verilerle
belirledii itfa bedeli ile raporlamakta, bu husus degerlemede bir farklilig
ortaya ¢ikarmakta, 6zkaynaklarin gergekgi bir gekilde raporlanmasina imkan
vermemektedir.

Dolayisiyla sigorta yukimldldklerinin, polige altindaki riskleri
yansitacak sekilde, ilgili finansal varliklarla tutarl bir sekilde raporlanmasina
olanak saglayacak yeni bir uygulamaya ihtiya¢ duyulmaktadir. Gergege
uygun deger yaklagimi bu ihtiyaca cevap verebilecek niteliktedir. Aktleryal
hesaplamalar neticesinde doénemler itibari ile belidenen sigorta
yukimlaluklerinin gergede uygun degerleri ile raporlanmasina iligkin olarak
yeni bir muhasebe uygulamasi gergeklestirilebilir. Gergede uygun deger
yaklagiminin temel taglarindan birisini aktileryal hesaplamalar olusturmakta
ve bu konuda aktlerlere de bliylik gérevier digmektedir.

Anahtar Kelimeler: Sigorta, Sigorta Muhasebesi, Gergege Uygun Deger



ABSTRACT

in this study, application and reporting of fair value approach on
accounting practices of insurance companies that sell non-life insurance
contracts is examined.

In chapter one, information about general situation of Turkish
insurance sector and insurance companies is given by explaining basic
concepts of insurance and nature of insurance companies.

In chapter two, information on methods of insurance accounting is
given by discussing accounting difference between insurance companies and
other companies. In this part of the study how national and international
accounting regulations treat subject of insurance accounting is explained and
International Accounting Standards Board (IASB)'s “International Financial
Reporting Standard (IFRS) No:4: Insurance Contracts” and IASB’s new
standard draft for recording, valuation and reporting of insurance contracts is
examined. In addition to these, comments and criticism coming from different
parties such as Europen Union, insurance and insurance accounting
organization (I0OSCO, FASB, AXA, Swiss Re, etc), and audit firms (KPMG,
Deloitte Touche Tohmatsu, Arthur Andersen, etc.) are mentioned.

In the last chapter of the study, deficiencies of current insurance
accounting practices are put forth, and reasons for a new application are
explained. Information is given about the fair value approach that is used in
insurance accounting as a new approach and main features of this are
introduced and samples of application are demonstrated. Finally, accrual
method and fair value approach are evaluated by appliying on sample case.

Major findings of the study are that, there is no uniformity in insurance
accounting practices and regulations in international area. Currently in
practiced insurance accounting procedures, evaluations of insurance
liabilities are done according to the rules set by legal authorities. However,
accrual approach is not able to provide comperable, transparent and reliable
information demanded by current and prospective investors and target
customers in financial markets.



Also, while insurance companies report their financial assets in fair
value as required by IAS and IFRS standards, they report their liabilities
arising out of the insurance contracts with the amortization value determined
with historical data and this matter brings about a difference in valuation and
does not enable reporting the equities in a realistic manner.

Therefore, there is a need for a new application that will enable
constant reporting the insurance liabilities in a manner to reflect the risks
under the policy with the related financial assets. Fair value approach is of a
sufficient nature to meet this need. As a result of the actuarial calculations, it
is possible to implement a new accounting application for reporting the
insurance liabilities with their fair values. Actuarial calculations form one of
the foundation stones of fair value approach ana actuaries have important
part in this respect.

Key Words: insurance, Insurance Accounting, Fair Value



