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OZET

Para vakiflari, bir donem Osmanli ekonomisinin vazgeg¢ilmez finansman kaynaklarindan
biri olmustur. Ancak var oldugu miiddet¢ce hakkindaki tartismalar son bulmamistir.
Islam alimlerinin bir kismi bu tiir bir vakfin olamayacagini, faize bulasmis oldugu icin
uzak durulmasi gerektigini ifade ederken, diger bir kismi caiz oldugunu ve topluma

yarar sagladigini soylemislerdir.

Para vakiflarinin modern donemde uygulanabilir hale getirilip getirilemeyecegini tespit
etmek, krediye ihtiyact olan miisliimanlarin bagvurabilecegi bir kurumu yeniden

canlandirabilmeyi miimkiin hale getirecektir.
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ONSOZ
Islam dini, yalmzca iman ve ibadet hususunda emirleri igermekle kalmamis, toplumsal
hayat: diizenleyici bir takim emirleri de biinyesinde barmdirmistir. Insanlarin iktisadi
hayatin1 ¢evreleyen Islam, “ticarette her yol miibahtir” seklindeki bir sdyleme siddetle
kars1 ¢ikmistir. Bunun sonucu olarak dinin ¢izdigi ¢ergeve igerisinde ticaret yapmak
isteyen Miisliimanlar dinin 6ngordiigii ilkeleri dikkate alarak c¢esitli kurumlar ve
ortakliklar olusturmuslardir. Bu kurumlardan birisi de para vakiflaridir. Ne var ki, bu
kurumlarin bireylerin finansman ihtiyaglarin1 karsilaylp karsilayamayacagi ciddi
tartismalara sebep olmustur. Bu nedenle, s6z konusu tartismalarin degerlendirilerek,
giiniimiizde para vakiflarinin yeniden canlandirilmasinda Miisliimanlar i¢in bir fayda

olup olmadig1 arastirilmaya deger bir husus olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Ulkemizde para vakfi {izerine yapilmis miistakil ¢alismalarin olmayisi, bu vakiflar ile
ilgili bilgilerin mevcut kaynaklarda dagmik bir sekilde yer almis olmasi bdyle bir
calismay1 gerekli kilmustir.

Calismamiz, giris, iki boliim ve sonugtan olugsmaktadir.

Girig’te arastirmanin adi, problem durumu, amaci, 6nemi, varsayimlar, kapsam ve

siirliliklart genis bir sekilde ele alinmistir.

Birinci Boliim’de konu ile ilgili kavramsal gerceve ele alinarak, vakif, para vakfi ve bu
vakif tiirii ile benzerlikler gdsteren diger kurumlar hakkinda bilgiler verilmistir. Ayrica
para vakiflar1 ilizerinde yasanan tartigmalara deginilmis, bu vakiflarin tarihi siireci
kronolojik olarak ele alinmistir. Bununla birlikte, para vakiflarinin hangi yontemler

kullanilarak isletildigi de bu bdliimde incelenmistir.

Ikinci Boliim’de Islam tarihinde ve modern dénemde kullanilagelmis finansman
kaynaklar1 agiklanarak bunlarin Miisliimanlar tarafindan ne derece kullanilabilir
olduguna yer verilmistir. Daha sonra para vakiflarimin faizle bir iligkisinin olup
olmadig1 incelenerek, bu vakiflarin giinlimiizde alternatif faizsiz bir finansman kaynagi

olarak kullanilip kullanilamayacagi tespit edilmeye ¢alisilmistir.
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GIRIS
LLARASTIRMANIN ADI

Islam Hukuk Tarihinde Para Vakiflar1 ve Finansman Kaynagi Olarak Kullanilmasi

IILARASTIRMANIN PROBLEM DURUMU

Islam dini, hayatin her alaninda oldugu gibi iktisadi alanda da etkisini gostermektedir.
Faizin haram kilinmis olmasi, var olmayan esyalar {izerinden alim satimin yasaklanmasi
gibi durumlar dinin bu alandaki belli basl yaptirimlarint olusturmaktadir. Ticaretle
ugrasan bir miisliimanin yasaklanmis olan faizli finansman kaynaklarina bagvurmadan
nasil finansman saglayacagi, para vakiflarinin bu ihtiyaci karsilamada katkisinin olup

olmayacag1 arastirmamizin temel problemidir.

Para vakiflariyla ilgili yapilan bilimsel calismalar incelendiginde genellikle tek bir
orneklem {izerinden yola cikilarak aciklamalar yapildigi, tarihsel gelisim siireci ve
isleyisi hakkinda bilgiler verildigi, faizle iliskisi lizerinde durulmadigi goriilmiistiir.
Ayrica para vakiflarinin  giiniimiizde finansman kaynagi olarak kullanilip
kullanilamayacagi hususu merak konusu olmamis, daha c¢ok ge¢misteki etkinligiyle

ilgilenilmistir.

Para vakiflarmin yer aldig1 ¢alismalara bakildiginda, bu ¢alismalarin Islam hukukculari
tarafindan degil, iktisatgilar ve Osmanli tarihgileri tarafindan yapildig1 goriilmiistiir. Bu
durum da konunun Islami bir bakis acisiyla degil, iktisadi bakis agisiyla ele alinmasina

neden olmustur.

Bu caligsma, para vakiflarinin sadece tarihsel siirecini ve isleyisini ele almakla kalmayip,

konunun Islam hukuku cergevesinde degerlendirmesini icermektedir.

III.ARASTIRMANIN AMACI

Islam dini, hayatin diger alanlarinda haksizlifa ve zulme miisaade etmedigi gibi, haksiz
kazang saglanmasinin da Oniline ge¢meyi amaglamaktadir. Bununla birlikte insanlara,
hak ve adalete uygun kazan¢ saglayabilmeleri icin mesru yollar gosterilmistir.

Gilinlimiizde ticaretle ugragsmak isteyen miitesebbislerin finanse edilmesinde faizli finans



kaynaklarina alternatif olacak faizsiz finans kaynaklarinin bulunup bulunmadigi, para
vakiflarimin  bu islevi yerine getirip getiremeyecegi arastirmamizin amacini

olusturmaktadir.

Arastirmada cevabini bulmay1 amagladigimiz hususlari su sekilde ifade edebiliriz:
1- Para vakiflari, kuruldugu dénemde nasil bir gorev listlenmistir?

2- Para vakiflar1 giiniimiizde de varligin1 devam ettirmekte midir?

3- Vakfedilen paralar hangi yontemlerle isletilmigtir?

4- Gegmiste ve glinlimiizde kullanilan finansman kaynaklar1 nelerdir?

5- Kullanilan finansman kaynaklari faiz igermekte midir?

6- Para vakiflar faiz iceren kurumlar midir?

IV.ARASTIRMANIN ONEMIi

Miisliman halkin akademisyenlere sordugu sorular arasinda faizli finansman
kaynaklarina alternatif kaynaklarin olup olmadigi bulunmaktadir. Bununla birlikte, tarih
icerisinde degisik toplumlarda yaygmn bir sekilde kullanilmis olup, gilinlimiizde
unutulmusg olan para vakiflarinin finansman kaynagi olarak kullanilmasi konusunda
miistakil calismalarin olmayist bu konuda bir tez ¢alismasi yapilmasmi Onemli

kilmaktadir.

Yapilan bu ¢alisma giiniimiiz diinyasinda faizli kurumlara alternatif olabilecek finans
kaynaklarinin bulunup bulunmadigini, bunlarin uygulanabilirli§inin miimkiin olup
olmadigint ortaya koymaktadir. Ayrica bu c¢alismayla, para vakiflarinin ekonomik

sistem igerisinde kendine nasil bir yer edinebilecegi konusu ele alinmaktadir.

V.VARSAYIMLAR
Arastirmada ulagilan kaynaklarin dogru terciime edildigi, konuyla ilgili en eski
kaynaklara ulasildigi ve ¢agdas iktisadi kavramlarin dogru olarak kullanildigi

varsayilmaktadir.



VI.LKAPSAM VE SINIRLILIKLAR

Aragtirma; para vakiflarmin tiirlerini, tarihteki yerini, islevini ve isleyisini, faizle
iligkisinin olup olmadigini, ge¢miste ve giiniimiizde kullanilan finansman kaynaklarini
ve para vakfinin modern ekonomik sistemde kullanilabilir olup olmadigini

kapsamaktadir.



BIiRINCIi BOLUM

TARIHTE PARA VAKIFLARI VE ISLEYISI

I. KAVRAMSAL CERCEVE
A. Vakif

Vakif, ve-ka-fe (<#5) kokiinden Arapca bir mastar olup, soézliikkte; hapsetmek,

alikoymak anlamlarina gelmektedir. Bu anlam genisleyerek; bir malin miilkiyetinin
nakli sonucunda elde edilen gelirin, siirekli olarak yoksullara tahsis edilmesi anlamini
kazanmistir. Vakfin ¢ogulu “evkaf”’ veya “vukuf’ olarak gelmektedir (ibn Manzur:

3/969-70).

Medeni hukukta ise; maliki bulundugu maly, tiizel kisilige sahip olmak tizere hayirli bir

is i¢in belirli bir gayeye tahsis etmek anlamina gelmektedir(Ayverdi 2006:3/3291).

Islam hukukgcular1 arasinda vakfin tanimi hususunda farkli gériisler bulunmakla birlikte
genel kabul goren tanim soyledir: Vakif, bir mali, menfaati ammeye ait olmak {iizere
herkesin faydalanmasi i¢in Allah’in miilkii hiikmiine koyarak iistiindeki miilkiyet

hakkini kaldirmaktir (Mevsili,1975: 3/41-43).

Ebu Hanife’ye gore vakif; miilk olan bir ayn’1, vakfedenin miilkiyetinde alikoymak ve
gelirini yoksullara veya baska hayir yollarma tasadduk etmekten ibarettir (Ibnii'l-

Hiimam, t.y. 5/418).

Islam hukukcularinin ¢ogu vakfedilecek mallarda genellikle ebedilik (te’bid) sartini
ararken Malikiler, vakifta ebedilik sartin1 aramazlar ve kisa siireli vakfi da gecerli
sayarlar. Ornegin; bir ev, diikkkan veya araziyi belirli bir siire igin kiraya verip, kira
bedelini hayir yoluna sarf etmek Malikilere gore vakif kabul edilmistir (Sahnin, t.y:
6/98). Digerlerine gore ise bu uygulama sadaka hiikmiindedir.

Vakfedilecek mallarda ebedilik sartinin bulunmasi hususunda ortak bir kanaate

varilamamasi, menkul mallarin vakfi konusunda farkli goériislerin olusmasina zemin



hazirlamistir. Bu baglamda nakit paranin vakfedilip vakfedilemeyecegi hususuna da

deginilmistir.

B. Para Vakiflar

Para vakfi (niikGd-i evkaf), hayirsever bir kisinin gayrimenkul bir malimi degil de
parasini vakfetmesiyle gerceklesen bir vakif tiiriidiir (Cizakga, 1993: 67). Nakit paranin
vakfedilip vakfedilemeyecegi hususu hem miictehid imamlar hem de Osmanl
doneminde yasamis alimler arasinda tartismalara neden olmustur. Miictehid imamlar

arasinda ortaya ¢ikan goriisleri su sekilde ifade edebiliriz:

Paranin vakfi caizdir. Bu goriis Malikiler tarafindan benimsenmistir. Ciinkii onlar,
vakifta ebedilik sarti aramazlar. Safiiler ve Hanbeliler ise siis esyasinin vakfini kabul
etmekle birlikte diger menkullerin vakfedilebilecegi hususunda ihtilaf etmislerdir (ibn

Kudame, 1992: 6/34-36).

Paranin, gayrimenkullerle beraber olmasi1 halinde vakfedilmesi caizdir. Bu goriis
Hanefilerden imam Muhammed ve Ebu Yusuf tarafindan benimsenmistir. Ciinkii onlar
menkul mallarin gayrimenkullerle beraber vakfedilmesini caiz gormiislerdir. Hanefl
alimlerden Imam Ziifer ise, nakit para vakfim tek olarak da caiz gériir ve mudarabe,
bidaa gibi yontemlerle isletilmesi hakkinda agiklamalarda bulunur (Ibnii’l-Hiimam, t.y:

5/51, 52).

Nakit para veya diger menkullerin vakfinda, arkasinin kesilmesi ihtimali dogarsa
sirekliligi saglamak icin devamli gelir getirecek bir akara basvurma (istibdal)

yonteminin kullanilmasi biitiin mezhepler tarafindan kabul gérmiistiir.

Paralarin vakfi hususunun kurumsallasip para vakfi ad1 altinda ayr1 bir vakif tiirii haline
gelmesi ise Osmanli Devleti zamaninda gerceklesmistir. Bu nedenle para vakfinin

mesruiyeti ile ilgili tartismalar 16.ylizyil alimleri arasinda sdyle cereyan etmistir:



Para vakiflar1 ile ilgili bilinen ilk tartisma, Seyhiilislam Sadullah Sadi Celebi
(6.954/1539) zamaninda, 1537 yilinda Anadolu Kazaskeri olan Koca Civizade Seyh
Mehmed Muhyiddin Efendi (6.945/1547) ile Rumeli Kazaskeri Ebussuud Efendi
(6.982/1574) arasinda gerceklesmistir (Kurt, 1996: 10). Ebussuud Efendi’nin lehte fetva
bildirmesine ragmen 1538’de Seyhiilislamliga getirilen Civizade, paranin diger menkul
mallara benzemedigini, para vakiflarinin 6rfen yayginlasmis olmasinin hiikiim vermek
icin yeterli bir sebep teskil etmeyecegini ifade etmistir. Imam Ziifer’den nakledilen
rivayetin gii¢lii olmadigini, bu rivayetin miisaade ifade edip, lizum ifade etmedigini

belirtmigtir.

Civizade Mehmet Efendi, vakfedilen paralarin isletilmek suretiyle miilkiyetinin
intikalinin gerektigini, halbuki vakfedilen malin miilkiyetinin devredilemeyecegini

sOylemistir (Demir, 2006: 172).

1545°de Seyhiilislam olan Ebussuud Efendi “Risale fi Vakfi’l-Menkiil ve’n-Nukiid” adl
eserinde paranin vakfinin caiz oldugunu sdyleyerek, para vakiflarinin kurulabilecegini

ifade eden bir fetva yaymlamistir.

Doénemin padisahi Kanuni Sultan Siileyman, Civizade’nin delillerini daha gii¢lii bulmus
olmali ki, para vakiflarinin gegerli olmadigini belirten ve bundan sonra faaliyet

gdstermemesini isteyen bir ferman yaymlamstir (Ozcan, 2003: 56).

1547°de Civizade’nin Oliimii lizerine para vakfi konusu tekrar ele alinmistir. Devrin
onde gelen alimleri Seyhiilislam Ebussuud Efendi bagkanliginda toplanarak para
vakfinin mesruiyeti konusunda ortak bir karar almiglar ve bunu iizerine 1548 yilinda
diizenlenen bir emirle para vakfi konusundaki yasak kaldirilmistir (Yavuz, 2007: 62;

Okur, 2005: 43).

Bu dénemde yasamis olan alimlerden imam Birgivi ise (6.981/1573), “es-Seyru’s-Sarim
fi Ademi Cevaz1 Vakfi’l-Menkiili ve’d-Derahim” adli risalesiyle Ebussuud Efendi’ye
kars1 ¢ikmis ancak, orfen yayginlasmis bulunan para vakiflarimin devamliligina bir

etkisi olmamistir (Dondiiren, 1990: 39).



Yukarida tlizerinde uzun tartigmalarin yapildigimi ifade ettigimiz bu vakaf tiirii “akarh

para vakfi” ve “dogrudan para vakfi” olmak iizere iki farkl sekilde bilinmektedir.

1. Akarh Para Vakfi
Akarl1 para vakfi, paranin bir gayrimenkulle birlikte vakfedildigi vakif tiiriidiir. Burada

vakfedilen para ve gayrimenkuller kurulus amaglarina uygun olarak c¢esitli hayir iglerine
harcanmaktadir. Yapilan harcamalar neticesinde eldeki nakit para bir siire sonra
tilkenebilmektedir. Ancak geride gelir getirebilecek gayrimenkuller bulundugundan

vakfin devamlilig1 saglanabilmektedir.

2. Dogrudan Para Vakfi

Dogrudan para vakfinda; vakfedilen mal sadece paradir. Bu nedenle, dogrudan para
vakfinda paranin tiikenmesiyle birlikte vakif devamliligini yitirme tehlikesiyle karsi
karstya kalmaktadir. Bu durumda varligin1 devam ettirebilmek i¢in ya diizenli bir gelir
bulmali, ya eldeki nakit parayla ticaret yaparak kar elde etmeli ya da istibdal yontemine

basvurmalidir.

Iki farkl1 sekilde karsimiza ¢ikan bu vakiflarin kurulus amaglar1 kaynaklarda su sekilde

ifade edilmistir.

Bursa’da kurulmus para vakiflarini inceleyen Cizakc¢a, muhtelif esnaf topluluklarinin
cesitli ihtiyag ve vergi Odemeleri, mahallelinin ihtiyaglarimin ve ortak
miikellefiyetlerinin yerine getirilmesi, mescit ve benzeri yapilarin giderlerinin
karsilanmas1 ve su temini gibi hususlar i¢in para vakiflar1 kuruldugunu ifade

etmektedir(Cizakga, 1993: 81-95).

Ismail Kurt ise “Para Vakiflar1” adli eserinde bu vakiflarin kurulus amaclari olarak
fakirlerin ihtiyaglarinin karsilanmasi, tevliyet (vakif mallarina bakma gorevi), vakifin
(vakfedenin) ruhuna Kur’an okutulmasi, akar (gayrimenkul) satin alinmasi, vakfa ilave,
¢cesme yapimi ve tamiri gibi hususlara yer vermektedir (Kurt, 1996: 79-88).

7



Kanuni déneminde Uskiidar’da faaliyet gdsteren para vakiflari ile ilgili detayh bir
calisma yapan Ozcan ise, calismasinda bu vakiflarin kurulus amaclarini bes ana baslik

altinda toplamustir:

Kiraat: Para vakiflarinin  kurulus amaclart i¢inde en ¢ok goriileni paranin
isletilmesinden elde edilecek gelir ile Kur’an-1 Kerim okutulmasidir. Vakfin
kurucusunun veya yakinlarinin ruhu i¢in, giinde, haftada, on bes giinde, ayda veya yilda
bir sure, ciiz veya hatim okutulmaktadir. Bir ciiz i¢in takdir edilen licret genellikle bir

akcgedir.

Dini hizmetler: Cami, medrese gibi miiesseselerin temizlik, aydinlatma, hasir temini ve

tamiri, musalla i¢in su temini, mushaf tamiri gibi ihtiyag¢larinin karsilanmasidir.

Bayindirhk faaliyetleri: Cami, mescit, musalla, imaret ve kuyularin bakimi, su temini
icin insa edilen muhtelif tesislerin tamir ve bakimi, yol ve kdopriilerin bakimi gibi
faaliyetler icin para vakfedilmistir. Kanuni déneminde Uskiidar’daki Benefse Hatun
Vakfi, Benefse Hatun tarafindan yaptirilan yol ve kuyunun bakimi ve tamiri i¢in

kurulmus olup, bayindirlik hizmeti veren para vakiflarina 6rnek teskil etmektedir.

Egitim faaliyetleri: Egitim faaliyeti yiirliten miiesseselerin ihtiyaclarinin karsilanmasi,
gorevlilerine {icret verilmesi amaciyla da para vakiflar1 kurulmustur. Ornegin; Ahmet
Aga b. Mahmut’un vakfi yine kendisi tarafindan yaptirilan iki muallimhane ve bir cami

icin kurulmustur.

Hayir isleri: Para vakiflarinin bir kisminda genel ifadeler kullanilarak vakfin gelir
fazlasinin hayir islerine sarf edilmesi istenirken, bir kisminda ise fakirlere ekmek
dagitimi, hatim duasi esnasinda yemek dagitilmasi seklinde daha agik ifadelerle nasil bir

hayr isinin yapilmasinin istendigi belirtilmistir (Ozcan; 2003: 281-282).



C. Mufavada Sirketi

Ortaklar arasinda tasarruf, mal ve karda tam bir esitligin olmastyla kurulan sirket
cesididir (Serahsi, 1983: 11/151; Sekerci, 1981: 172). Para vakiflar1 da bor¢ verirken
tipk1 sirketlerin birbiriyle kurdugu ortakliklar gibi bir iliski icerisine girebilmekte ve
borg¢lu ile ticari ortaklik kurabilmektedir. Para vakiflarinin birebir karsiligi olmasa da

kullanilan yontemler agisindan benzerlikleri bulunmaktadir.

D. inén Sirketi

Belirli veya umumi bir ticarette bulunmak tizere iki veya daha fazla sahsin muayyen bir
sermaye koyup, kari aralarinda anlastiklar1 oranda paylagmak sartiyla kurduklari bir
sirkettir (Mevsili,1975: 3/15; Sekerci, 1981:197). Inan sirketinde ortaklar bulundugu
gibi para vakiflarinda da birden fazla kisi bir araya gelip vakfa para
bagislayabilmektedirler. Ancak inan sirketinde kar sermaye sahiplerine dagitilirken,
para vakiflarinda paranin isletilmesinden elde edilen kar vakifnamelerde belirtilen hayir
islerine sarf edilmektedir. Ayrica inan sirketi, farkli alanlarda farkl stirelerde ortakliklar
olusturabilen bir sirkettir. Para vakiflar1 da var olduklar1 dénem igerisinde farkli
kesimlerden kimselere farkli is sahalar1 i¢in ve farkli siire zarfinda kredi saglayan

kurumlar olmuslardir.

E. Katilim Bankasi

Faiz endisesi nedeniyle klasik bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak ve
tasarruf sahiplerinin fonlarini gilivenle saklamalarina ve degerlendirmelerine yardimci
olmak amaciyla olusturulmus bir kurumdur. Katilim bankalari, tasarruf sahiplerinden
topladiklar1 fonlari, faizsiz finansman prensipleri dahilinde ticaret ve sanayide
degerlendirerek, olusan kir veya zarari tasarruf sahipleriyle paylasirlar. Ornegin;
toplanan fonlar, para cinsine gore USD, EUR ve TL havuzlarda toplanir. Fon kullanmak
isteyen miisteriye talep ettigi para cinsi ve vade grubuna gore ilgili havuzdan fon
kullandirilir ve bu islemden dogan kér (veya zarar) da prensip olarak ilgili havuza

dagitilir (www.tkbb.org.tr).

Katilim bankalar1 para vakiflarinin da yaptigi gibi ellerine teslim edilen paralari

isleterek kar elde etmeyi amaglamaktadirlar. Ancak karin kullanilis1 agisindan farklilik
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gostermektedirler. Katilim bankalar1 karlar1 olusturulan havuzlarda hesaplari bulunan
tasarruf sahiplerine paylastirirken, para vakiflar1 bu karlar1 ihtiyag sahiplerine ve

kurulus amagclar1 olan hayir islerine sarf etmektedirler.

II. TARIHTE PARA VAKIFLARI

A. Baslangicindan 17. Yiizyilla Kadar Para Vakiflan

Tarih kaynaklar1 incelendiginde para vakiflart ile ilgili ilk 6rneklere Osmanli Devleti
doneminde rastlanmaktadir. Ancak Osmanlilardaki ilk uygulamanin ne zaman basladigi
konusunda net bir bilgi bulunmamaktadir. Sadece Sofyali Bali Efendi’nin, donemin
padisah1 KanGini Sultan Siileyman’a yazdig1 mektuplarda, para vakiflarinin Rumeli’nin
fethinden beri uygulandig1 ve {i¢ yiiz yillik ge¢misi bulundugu seklinde bir kayda
rastlanmaktadir (Ozcan, 2003: 11).

Her ne kadar Bali Efendi, para vakiflarinin ge¢misinin Rumeli’nin fethine kadar
uzandigini ifade etse de kaynaklarda ancak II. Murat ve Fatih Sultan Mehmet’in saltanat
yillarinda kurulan para vakiflarina dair bilgiler bulunmaktadir. Bunlar i¢inde en eski
tarihli olaninin 826/1423 yilinda, II. Murat doneminde kuruldugu ifade edilmektedir
(Ozcan, 2003: 11).

Ayrica Fatih Sultan Mehmet tarafindan Istanbul’a et temin etmekle miikellef olan
kasaplarin zararlarin1 karsilamak amaciyla 24 bin akg¢enin vakfedildigi kaynaklarda yer

almaktadir (Ozcan, 2003: 84).

Her ne kadar II. Murat ve Fatih donemlerinde para vakiflarinin varlig ile ilgili bilgilere
ulagilsa da donemin vakif miiesseseleri icerisinde dnemli bir yere sahip olamadiklari
goze carpmaktadir. Buna karsilik 16. ylizyilin baslarindan itibaren ise, para vakiflarinin
sayisinda hizli bir artis oldugu goriilmektedir (Ozcan, 2003: 12). Ancak bu artisin iilke
geneline yayilmadigi, istanbul ve Bursa gibi devlete merkezlik yapmis sehirlerle sinirli
kaldig1 sdylenebilir. Ornegin; Diyarbakir Beylerbeyligi’nde 16. yy’da kuruldugu tespit
edilen 338 vakif i¢ersinde herhangi bir para vakfina rastlanilmamistir. (Yavuz, 2007:

78)
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Bu nedenle, para vakiflarini konu edinen eserlerde, genel olarak Istanbul ve Bursa’daki
para vakiflarindan bahsedilmektedir. Biz de para vakiflarinin zaman igersindeki artis ve
azalisim gozler oniine serebilmek icin Istanbul’da 1456-1596 yillar1 arasinda kurulmus
para vakiflarini gosteren L. II. ve IIL. tahrir defterlerindeki kayitlar: (Yavuz’dan naklen)

tablo halinde ifade etmeye calisacagiz.

o
|
]
|

11

Toplam

1456-1494
1495-1519
1520-1546
1547-1578
1579-1596

-
*
-
*
&
[~}
-
&
=7
-
&
(="
-
&
[~}
-

N
—_—

224 140 | 508 | 648 | 128 | 10 | 138 | 15 | 60 | 75 | 283 | 578 | 1126

Para vakiflarina tahsis edilmis paralarin toplami (akce)

728.600 | 3.594.124 13.253.736 Belirtilmemis | Belirtilmemis

Tablo-1: 1456-1596 yillar1 arasinda Istanbul’da kurulmus para vakiflarim gosteren tahrir

defterleri kayitlar1 (Yavuz, 2007: 65).

* 1456-1519 tarihleri arasinda kurulan para vakiflarinin akarli veya dogrudan oldugu
hususunda net bir bilgi bulunmadigindan sadece toplam olarak verilmesi uygun

gorilmiistiir.

Not: Bir akar vakifla birlikte kurulan para vakiflarini (a), bir akara bagli olmaksizin

dogrudan kurulan para vakiflarina (d), her ikisinin toplamimni ise (t) harfi ifade

etmektedir.

Bu tabloya gére 1456-1494 yillar1 arasinda Istanbul’da var olan para vakiflarinin sayisi
sadece 41 iken, 1495-1519 yillar1 arasinda hizli bir artis gostermis ve 224’°e ulasmustir.
1520-1546 yillarinda ise adeta altin ¢agin1 yagamistir. Dogrudan ve akarli olarak ayri

ayr tespit edilme imkaninin bulundugu bu dénemin en dikkat ¢ekici yani, sayilar1 648’e
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ulagan para vakiflarinin 508’inin dogrudan para vakfi olmasidir. 16. yy’in ikinci
yarisina gelindiginde para vakiflarinin sayisinda hizli bir azalmanin basladigr goze
carpmaktadir. Buna gore 1547-1578 yillar1 arasinda, para vakiflarinin sayilar1 toplamda
138’¢ diiserken, 1579-1596 yillarinda ise sayilari toplamda daha da azalarak 75°e

diismiistiir.

Tablo icin yaptigimiz bu degerlendirmeler sonucunda para vakiflarinin biiyiik bir artis
yasadigi 16. yy’in ilk yarisi, ayn1 zamanda bu vakiflar hususunda en hararetli

tartismalarin yasandigi doneme denk gelmektedir.

Osmanli Devleti’nin ekonomik yonden altin ¢agini yasadigi bir donemde para
vakiflarima ilginin artmis olmasi normal karsilanmasi gereken bir durumdur.
Ekonominin gelismesi ile beraber sermayeye de ihtiyag duyulmasi para vakiflarinin
kiiciik esnaflar i¢in birer kredi kurumu gibi goriilmesine neden olmus, bu durum da 16.
yy’da ozellikle dogrudan para vakiflarinda bir artis1 beraberinde getirmistir. Kaynaklar
incelendiginde para vakiflarindan borg¢ alan kimselerin daha ¢ok ase¢1, bakkal, berber,
demirci, imam, papaz, tacir, yenigeri gibi kii¢iik boy esnaflardan olustugu goriillmektedir

(Ozcan, 2003: 382, tablo 134).

1547-1578 yillart arasinda para vakiflarinin hizli bir diisiise gegtigini ifade etmistik.
Para vakiflarinin kurulusunda ve devam etmesinde yasanan bu ani diisiisiin en 6nemli
sebeplerinden birisinin 1541°de Kanuni tarafindan para vakiflar1 hususunda gelen
yasaklama oldugunu sdyleyebiliriz. Bu yasaklama 1548 tarihine kadar devam etmis olsa
da etkisinin biiyiikk oldugu anlasilmaktadir. Bununla birlikte 16. yy’in ikinci yarisinda
yasanan ve Osmanli’da akgenin yar1 yariya deger kaybetmesi ile sonuglanan
devaliiasyon da para vakiflarin1 hem kurulus hem de mevcut vakiflarin devamliligi

konusunda etkilemis olmalidir (Yavuz, 2007: 70).

Para vakiflarinin nasil bir kredi kurumu oldugunu gérmek icin 16. yy’da Istanbul,

Uskiidar’da kurulan 116 para vakfinin 1061 kredi islemini tablo halinde inceleyebiliriz.
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Akge 0-499 500 501-999 1000 1001-4999 | 5000+ | Toplam

Adet 96 282 85 310 240 48 1061

% 9,05 26,58 8,01 29,22 22,62 4,52 100

(Ozcan, 2003:127; Yavuz, 2007: 72)

Bu tabloda verilen verileri gbz oniine aldigimizda kredi basina ortalama 1250 akge gibi
bir rakam ortaya ¢ikmaktadir. Bu da giliniimiizde yaklagik 2000-2500 TL arasi1 bir
rakama denk gelmektedir. Bu rakamlar bize gosteriyor ki, para vakiflarina bagvuran

kesim kiigiik ticari islerle ugragsmaktadir.

B. 17. Yiizyildan Giiniimiize Kadar Para Vakiflar:
17. yy’daki para vakiflart say1 olarak fazla bir artis gostermese de, var olan vakiflarin

sahip olduklar1 para miktarlarinda artis oldugu goriilmektedir.

1585-1683 yillar1 arasinda kurulmus bulunan 313 vakfin 71’ini yani %22’sini para
vakiflart olusturmaktadir. Bu vakiflarin 12’si dogrudan, 59’u ise akarli para vakfidir

(Yiiksel, 1990: 194, 195).

Kurulan 71 adet para vakfina tahsis edilen ak¢e miktar1 74.092.563’tlir. Bu da vakif
basmna 1 milyon akc¢eden fazla bir para demektir. Tablol’de 1520-1546 tarihleri
arasinda kuruldugu ifade edilen 648 para vakfina tahsis edilmis ak¢e miktarinin
13.253.736 olduguna dikkat edilecek olursa 17. yy’da vakif basina tahsis edilen
ortalama gelirin ¢ok yiiksek oldugu daha net bir sekilde anlasilacaktir.

17.yy’da kurulmug bulunan para vakiflarinin vakfedenleri incelendiginde ¢cogunlugunun
devletin yiiksek kademelerinde gorevli kimseler oldugu anlasilmaktadir. Ornegin,
Veziriazam Kara Mustafa Pasa, 1678 yilinda Edirne’de bir vakif kurmus ve bu vakfin
giderleri i¢in 10.380.000 akgeyi vakfetmistir (Yiiksel, 1990: 195). Bu da gosteriyor ki,
74.092.563 akgenin 10.380.000’1 sadece bir kisi tarafindan bir vakfa tahsis edilmistir.

Ismail Kurt tarafindan Istanbul Para Vakiflar1 iizerine 27 adet Ser’i Mahkeme sicili

tizerinde kapsamli bir aragtirma yapilmis ve kurulan son para vakfinin 1928 yilina ait
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oldugu tespit edilmistir. Hazirladig1 cetvelde 1490-1928 yillar1 arasinda tarihleri belli
3.888 adet para vakfina yer vermistir (Kurt, 1996: 95).

17. yy’dan sonra para vakiflarinin sayisinda bazi yillarda artislar oldugu ifade
edilmektedir. Ozellikle 1785-1882 yillar1 arasinda para vakiflarmin sayisinda artis tespit

edilmistir.

Yiizyillar boyunca varligin1 devam ettiren para vakiflar1 19. yy sonlarina gelindiginde
yavag yavas onemini yitirmig ve varligin1 devam ettiremez hale gelmistir. Cumhuriyet
donemi ile birlikte vakiflarin sahip oldugu paralar kurulan “Evkaf Bankasi” na

devredilmistir.

III.PARA VAKIFLARININ ISLEYIiSI

Islam toplumlarmin finans problemleri Islam’in ortaya ¢ikisindan itibaren giiniimiize
kadar devam etmistir. Bu probleme ¢6ziim olmak iizere karz-1 hasen (faizsiz borg) ile
birlikte riske dayali ve kar-zarar prensibine bagh yollar tespit edilmis ve uygulamaya
konulmustur. Bu sekilde Islam’da kabul gdren yontemler ile finansal problemlere

¢Oziim iiretilmeye ¢alisilmistir.

Osmanl1 Devleti de kurulusundan itibaren finans problemlerini Islam’da kabul géren
yontemlerle ¢ozmeye calismis, yiikselis devri ile beraber para vakiflarin1 da finansal

problemlerinin ¢6ziimiinde etkin bir sekilde kullanmistir.

Osmanli ekonomisinde dnemli bir yer edinen para vakiflarinin sahip oldugu paralarin

kullanimu ¢esitli sartlara ve yontemlere baglanmistir.

A. Para Vakiflarinda Kullanilan Paralarin Isletilme Yéntemleri

1. Karz-1 Hasen

Karz kelimesi sozliikte; kesme, parcalama anlamlarma gelmektedir (Hammad 1996:
198). Terim olarak karz; bir kimsenin para ya da misli bir malin1 daha sonra mislini
almak iizere bir sahsa vermesine denir. Bu sekilde 6diing verene “mukriz”, 6diing alana

“miistakriz”, 6diin¢ almaya da “iktiraz” denir.
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Karz-1 hasen ise; faizsiz olarak verilen bor¢ demektir (Erdogan, 2005: 293).

Bazi vakfiyelerde saglam kefil ve kuvvetli rehin ile ihtiyaci olanlara faizsiz 6diing
verilmek tizere paralar vakfedildigine rastlanmaktadir
(http://www.vgm.gov.tr/01_VakifKayitlariArsivi/003_VakifDeyimTerimler/sozluk.cfm
#K).

Kanuni déneminde Uskiidar bolgesindeki 116 vakfin toplamda 1061 kredi verme
isleminden 53 tanesinin karz yoluyla yapildig1 bilinmektedir (Ozcan, 2003: 375).

2. Mudarabe

Mudarabe, Arapga “darb” kokiinden tiiremis olup yola ¢ikmak, ticaret i¢in yolculuk
yapmak, isi yiiklenmek anlamlarma gelmektedir (Ibn Manzur: 2566). Terim olarak
mudarabe; bir tarafin sermaye koymasi, diger tarafin igletmeyi iistlenmesiyle kurulan
kar ve zarar paylasimi esasina dayali ortaklik demektir (Mevsili,1975:2/539; DIA, 2005:
30/359). Mal sahibine “Rabbii’l-mal”, bu parayi ¢alistirana da “mudarib” denilir.

Mudarabe mutlak ve mukayyed olmak iizere iki kisma ayrilir:

a. Mutlak Mudarabe

Zaman, mekan, ticaret g¢esidi, satict ve miisteri tayini gibi kayit ve sinirlamalar

bulunmaksizin yapilan mudarabe akdidir (Mevsili, 1975: 463)

b. Mukayyed Mudarabe

Zaman, mekan, ticaret ¢esidi, satict ve miisteri tayini gibi hususlardan birisi ile

sinirlama ve kayit getirilerek yapilan mudarabe akdidir (Mevsili, 1975: 463).

Mudarabe; Osmanli Devleti’nde, ticari iglemlerde ¢ok yaygin olarak uygulanan bir

ortakliktir. Gergeklesen kar yatirimc1 ve girisimei arasinda daha 6nceden kararlastirilan
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bicimde paylasilir. Eger ticari bir basarisizlik sonucu sermayenin bir boliimii ya da
tamamu yitirilirse, bu zarar yatirimciya aittir. Girisimcinin sorumlulugu kendi emek ve

zamant ile smirlidir.

Mudarabe, ticari islemlerde yaygin olarak kullanilmasina ragmen para vakiflarinda pek
kullanilmamaktadir. Uskiidar’da kurulmus olan 116 vakfa baktigimizda yapilmis olan
1061 kredi verme isleminde mudarabe usuliine hi¢ bagvurulmamis olmasi bu duruma bir

ornektir (Ozcan, 2003: 375).

3. Bidaa

Bidaa, ticaret mali anlamina gelmektedir. Bir bagkasina, iicret almadan satmasi igin

birakilan mal demektir (Erdogan, 2005: 59).

Bidaa’nin Mecelle’deki tarifi ise; “Ibda’ bir kimsenin kéar1 tamamen kendisine ait olmak
tizere diger kimseye sermaye vermesidir ki, sermayeye bidaa, veren kimseye mubdi’ ve

alan kimseye miistebdi’ denilir” seklindedir (Mecelle, md 1059).

Bir bagka ifade ile sermaye ve mal anlamina gelen bidaa; paray1 igleten kimsenin, hicbir
licret talep etmeksizin paranin ve karin tamamini hayir maksadiyla bir y1l ¢alistirmasi ve

yilsonunda anapara ve karin tamamini vakfa vermesini ifade eder.

Islam alimleri tarafindan mudarebeden sonra tavsiye edilen ikinci usuldiir. Ancak

uygulamada kabul gérmemistir (Ozcan, 2003: 75).

4. Muamele-i Ser’iyye

Vakif paralarin isletilmesinde uygulamada en ¢ok kabul gérmiis yontem muamele-i
ser’iyyedir. Muamele-i ser’iyye (Murabaha), dini esaslara uygun islem demektir

(Aktepe, 2010: 73). Genellikle murabaha kavram ile ayni anlamda kullanilmaktadir.
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Sozliikte murabaha, “ribh” kokiinden gelir ve artis, gelisme gibi anlamlar1 vardir. Kari

ortak olmak tizere birisine mal vermek manasina da gelir.

Terim olarak “bey-i murabaha” kavrami ise; insanin bir miktar artig karsiliginda sahip
oldugu mal1 satmasi seklinde agiklanir ve sadece uruz denilen ticaret esyalarinda

uygulanir (Semerkandi, 1984: 2/105; Hammad, 1996: 242).

Ayrica murabaha; 6zel finans kurumlarinda uygulanan, bir malin pesin para ile satin
alinarak tizerine kar eklenip vadeli olarak satilmasi esasina dayali ticaret sekli olarak da

tanimlanmistir (Erdogan, 2005: 399).

Fikih¢ilar da satin alinan malin alis fiyatinin bildirilmesi konusunu emanet olarak
gordiikleri icin murabahay1 “buyl’ul-emanet” baslig1 altinda incelemislerdir (Hammad,

1996: 242).

Muamele-i ser’iyyeye Imam Muhammed “iyne” ismini vermektedir. Belh ulemas: da
“Iyne usuliine gore yapilan alim-satimlar carsi pazarda yapilan alim-satimlardan daha

hayirlidir” demislerdir.

Imam Ebu Yusuf iyne satismin caiz oldugunu ve haramdan kaginmayi sagladigi igin

sevabi bulundugunu ifade etmistir (Bayindir, 1992: 318).

Omer Nasuhi Bilmen, Istilahat-1 Fikhiyye Kamisu adli eserinin Niikiid-i Mevkifenin
Tenmiyesi” baslikli boliimiinde Muamele-i ser’iyyesiz alinan ribhin (kazancin) haram
oldugunu, fakat Muamele-i ser’iyye suretinde alinan fazlalikta Ebu Yusuf’a gore ribanin
kalktigini, ribhin caiz oldugunu ifade etmektedir. Konunun devaminda Bilmen, bunun

mesru bir ¢ikis yolu oldugunu ve bununla haramdan kag¢inildigini séylemektedir.
Vakfin malini miitevelli, bir kimseye ribhsiz (karsiz) bor¢ olarak veremez ancak faiz
almas1 da haramdir. O halde mesru bir satim yoluyla vakfa gelir saglanmis ve faiz

seklinde bir muamele yapilmamis olur (Bilmen, 1985: 5/47-48).
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Muamele-i ser’iyyede bor¢ almak i¢in ¢esitli usuller uygulanmakla birlikte Osmanl

doneminde en yaygin olani su sekilde gerceklesmektedir:

A isimli sahis B isimli sahsa (veya vakfa) gelerek borg talebinde bulunur. B de A’ya bir
miktar parayr karz-1 hasen olarak verir. Ancak bu anlagmaya ilave olarak B, bir mali
A’ya verdigi borg ile ayn1 vadeye sahip olarak yine A’ya satar. A satin aldigr bu mah
B’ye ya liclincii bir sahis aracilifiyla ya da kendisi hibe eder. Bu sayede ayr1 ayri mesru
olan karz, vadeli satis ve hibe akitleri birlestirilmis olur. Sonug olarak B, borcu faizle
veremeyecegi i¢in bu sekilde bir satis islemi gerceklestirerek kar ad1 altinda borg verdigi

A’dan bir fazlalik almis olur.

Kanuni dénemindeki 116 vakfin yapmis oldugu 1061 kredi isleminin 875 adedi yani
%82,47’si muamele-i ser’iyye usulii ile ger¢eklesmistir (Ozcan, 2003: 375).

Muamele-i ser’iyyenin gergeklesmesi i¢in para vakfi ile bor¢lu arasinda bazi sartlarin
yerine getirilmesi gerekir.

1- Vakfin ve borglunun sozlesmeyi hakim huzurunda gergeklestirmesi
gerekmektedir. Aksi takdirde taraflar hicbir hak iddia edemezler (Ozcan, 2003:
61).

2- Taraflarin devlet tarafindan belirlenmis olan faiz hadlerine uyma mecburiyetleri
vardir (Akgiindiiz, 1996: 227).

3- Para vakfi, verdigi borgtan fazlalik talep ettigini kars1 tarafa anlasma esnasinda
sOylemek mecburiyetindedir. Bor¢ giinii geldigi halde bor¢lu hala daha borcunu
O0demediyse, gecen fazla giinler icin vakif fazlalik talep edemez (Akgiindiiz,
1996: 228).

4- Vadesi heniiz dolmadig1 halde bor¢lu borcunu ddeyecek olursa, sadece borcun
Odenecegi giine kadar isleyen kar vakfa verilir. Vakif, vadenin sonunda alacagi
fazlalig1 erken 6demede talep edemez (Ozcan, 2003: 63).

5- Aliman bor¢ “vakfin alacaklar1 emsali ile ifa olunur” kaidesi geregi cinsiyle
0denmek mecburiyetindedir. Yani ak¢e alinmis ise akce olarak, altin alinmis ise

altin olarak geri 6deme yapilmalidir (Kurt, 1996: 48)
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6- Vakif paralarin zayi olmasini engellemek i¢in teminat istenmelidir. Bu teminat
ya kuvvetli bir rehin (rehn-i kavi) ya da bor¢lunun borcunu o6deyemedigi
durumlarda borcu Odeyecek kadar zengin bir kefil (kefil-i meli) olmalidir.
Vakfiyelerin bir kisminda her bin ak¢eye bir kefil istenmesi sart kosulmustur

(Kurt, 1996: 48).

5. Bey’i Istiglal
Para vakiflarinin mevcut sermayelerini isletmek i¢in bagvurduklar1 bir diger yontem ise

bey’i istiglal iglemidir.

Istiglal sozliikte, bir akarn kiraya vererek gelir getirmesini saglamak, bor¢lunun bir
akitle bir akarin menfaat veya irddini, borcunu 6deyinceye kadar alacaklisina terk ve

tahsis etmesi anlamlarina gelmektedir (Erdogan, 2005: 263).

Bir kimse sahip oldugu akar1 para vakfina satar ve daha sonra ayni1 mali vakiftan borg

aldig1 paranin genelde %10’u ile kiralar (Yavuz, 2007: 89).

Vakif paralarin igletilmesinde en ¢ok tercih edilen bu sekil, bor¢ almak isteyen birisinin
sahip oldugu bir mali vakfa rehin olarak birakarak bor¢ para saglamasi ve verilen siire
sonunda borcunu 6deyip rehin biraktigi malini geri almasidir. Boylelikle ihtiya¢ sahibi
rehin birakarak borg alabilmekte, para vakfi da kendisine rehin birakilan maldan istifade
edebilmektedir (Ozcan, 2003: 71). Verilen rehinden vakfin fayda saglayabilmesi icin
birakilan malin ise yarayacak veya gelir getirecek bir mal olmasi gerekmektedir (Yavuz,

2007: 88).

Uskiidar’daki 116 vakfin 1061 isleminden 133’ii yani %12,54’ii bey usuliiyle
gerceklestirilmistir (Ozcan, 2003: 375).

6. Miisareket

Sozliikte; ortaklik, ortaklasa yapmak anlamlarina gelmektedir. Terim olarak ise;
sermaye ve emek sahiplerinin bir isi gerceklestirmek ilizere emek ve sermayelerini
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birlestirerek girdikleri ortaklik sekli anlamina gelmektedir. Bu tiir ortaklikta sermaye
sahibi isin gerceklestirilmesi asamasinda alinan kararlarda s6z sahibi olur. Emek sahibi
de ortakliga emeginin yan1 sira belirli bir miktar sermaye ile katilir. Boylece taraflar,

degisik oranlarda da olsa hem emek hem de sermayelerini birlestirmis olurlar.

Isletmenin basindaki kisi, yonetime olan katkisinin karsilig1 olarak belirli bir miktar pay
aldiktan sonra kalan kar, ortaya konan sermayeye gore Onceden belirlenen oranlar
cergevesinde paylasilir. Eger zarar s6z konusu ise; o da yine konan sermayeye bagh

olarak dnceden belirlenen orana gore iistlenilir (Erdogan, 2005: 433).

7. Akara Tebdil Ve icar

Yukarida saydigimiz yontemlerin yam sira para vakiflari, sahip olduklar1 sermaye ile
vakfedenin sarti geregince vakif adina gayr-i menkul alip, yine vakif adina kiraya
vererek gelir elde etme yoluna gitmislerdir. Elde edilen kira gelirleri vakfin kurulus
gayesi i¢in sarfedilmigtir (Kurt, 1996: 170). Bu yontemin en son ¢are oldugunu
s0ylemek yanlis olmayacaktir. Bu durum daha ¢ok paranin tiilkenmemesi i¢in alinacak

bir tedbir olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Son olarak, vakfedilen paralarin kullamminda zaman zaman Islami olmayan
yontemlerin de kullanildigi, bunun miitevellinin bilgisizliginden kaynaklanabilecegi
gibi vakifnamelerde yer alan bazi terimlerin yanlis anlasilmasi sonucu da olabilecegi

ifade edilmektedir (Dondiiren, 1990: c.53/17).
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IKiINCi BOLUM

PARA VAKIFLARININ FINANSMAN KAYNAGI OLARAK
KULLANILMASI

IL.LFINANSMAN KAYNAKLARI
A. Islam Tarihindeki Finansman Kaynaklar

1. Karz-1 Hasen

Karz-1 hasen, Islam’da tavsiye edilen yardimlasma sekillerinin basinda gelmektedir.
Islam’da karz yoluyla kiiciik ve kisa vadeli finansman elde etmek miimkiin
olabilmektedir. Karz; genellikle ticari olmayan ihtiyaclar i¢in kullanilmakla birlikte
ekonomik sikintilara da ¢oziim getirmektedir. Tiiccarlar, ozellikle gilinliik c¢ek ve
senetlerin 6denmesinde kisa siireli kredilere ihtiya¢ duymaktadirlar. Bu gibi kisa vadeli
ihtiyaclar, aile ve yakin esnaftan alinan karsiliksiz borglarla ¢oziilebilmekte, bu yolla da
kisilerin birbirlerine olan duygular giiclenmekte ve sevap kazanmaktadirlar (Dondiiren,

1992: 187).

Osmanli Devleti donemindeki esnaflarin kurmus oldugu “Esnaf Sandig1” ya da “Esnaf
kesesi” denilen yardim sandiklar1 da toplumdaki bireylerin birbirlerini desteklemeleri
acisindan giizel bir 6rnek teskil etmektedir. Bu sandigin sermayesi esnafin bagislari ile
cirakliktan kalfaliga, kalfaliktan ustaliga yiikselenler icin ustalar1 tarafindan verilen
paralardan ve haftada veya ayda bir esnaftan mali giiciine gore toplanan paylardan
birikirdi. Esnaf sandiginda biriken bu paralar, %1 faizle ihtiyaci olana veya sanat ve
ticaretini genisletmek isteyen esnafa borg verilirdi. Faizlerden biriken paralar ise hayir
islerine sarf edilirdi. Ayrica esnaftan hali vakti miisait olmayanlara, bir felakete
ugrayanlara, hasta olanlara, esnaftan 6lenlerin yoksullarina, techiz ve kefenleme bedeli

verilerek yardim edilirdi (Cagatay, 1989: 135).

Gliniimiizde faizsiz borcun daha sistematik hale getirilmesi i¢in Osmanli donemindeki
gibi bir faiz orani belirlenmeden yardimlasma sandiklar1 da kurulabilir. Boylece diizenli

olarak prim ddeyen kimseler ihtiyaclar1 oldugunda bu sandiklardan aldiklar1 paralarla



ihtiyaclarimi giderebilir ve daha sonra faizsiz olarak geri iade edebilirler. Bu sayede

insanlar hem kendilerini finanse etmis hem de faizden uzak kalmis olurlar.

2. Ariyet

Ariyet (6diing verme) sozliikte, bir bedel karsilig1 olmaksizin geri 6denmek iizere ddiing
verilen maldir (Mecelle, md. 765; Erdogan, 2005: 31). Ariyet olarak verilen malin
tiiketilen degil, kullanilan bir mal olmas1 gerekmektedir. Tiiketilerek faydalanilan mallar
ariyet akdinin degil, karz akdinin konusudur. Bu tiir mallarin ayninin degil, mislinin
iadesi miimkiin olmaktadir. Halbuki ariyette kural olarak malim misli degil, ayni1 iade
edilmektedir (Mevsili, 1975: 551-553; DIA, 1991: 3/379). Hadislerde de Ariyetin
sahibine iade edilecegi, sadece menfaatin bagislandigi, malin aslinin ise sahibine ait
oldugu ifade edilmistir (Ebu Davud, Buyt: 90; Canan, 1993: 17/286). Hz. Peygamber’in
Safvan b. Umeyye’den birkag zirh ddiing almis olmasi da ariyetin caiz olduguna delil

teskil etmektedir (Ebu Davud, Buy(: 90; Canan, 1991: 12/71).

Ariyet olarak alinan malin kullanim sekli mutlak ve mukayyet olmasina gore
degismektedir. Mutlak ariyette, ariyet alan kimse orf ve adetin ¢izdigi sinirlar icerisinde
aldigit mali diledigi yer, zaman ve sekilde kullanabilir ve dilerse baskasina da
kullandirabilir (Mecelle, md. 816, 819). Mukayyet ariyette ise, zaman ve mekan
siirlamasi oldugu i¢in ariyet alan kimse bu sinirlarin disina ¢itkmamalidir. Sayet aykiri

bir kullanimda bulunursa bunu tazmin etmekle yiikiimlii olmaktadir.

Mal sahibi istedigi zaman ariyet vermekten vazge¢ip malimi geri isteyebilmektedir
ancak ekili bir arazisini hasat zamanindan Once geri almasina miisaade edilmez

(Mecelle, md. 832).

Ariyetle insanlar ihtiyag¢ duyduklari mallar1 satin almak yerine bazen odiing
alabilmektedirler. Bunun i¢in kendilerine bu mallar1 6diing verebilecek kimselere
basvurmakta ve ihtiyaclarin1 giderdikten sonra mali sahibine iade etmektedirler. Bunun

en yaygin ve en giizel Ornegi olarak ev hanimlarinin bazi mutfak esyalarmi
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komsularindan 6diing alip kullandiktan sonra geri vermelerini ve bunun ic¢in herhangi

bir bedel 6dememelerini gosterebiliriz.

Kanaatimizce giiniimiizde ariyet yonteminin finansman kaynagi olarak kullanilabilecegi
pek ¢ok alan mevcuttur. Ornegin; sehirde yasayan insanlarin bir bdliimiiniin kdylerde
bos kalmis arazileri bulunmaktadir. Bu arazileri tarima yatirim yapmak isteyen ancak
sermayesi veya arazisi bulunmayan miitesebbislere vererek bu topraklarin ekonomiye
kazandirilmasi saglanabilir. Ayni sekilde sektdrdeki bir alanda ¢alisirken farkli bir alana
yonelmeyi tercih eden firmalarin ellerinde kalan makineleri baska firmalarla
paylasmaya yonelmeleri de diger firmanin maliyetlerini azaltmasina katki saglayacak

bir ariyet islemi olacaktir.

3. Sirket
Finansman ihtiyacin1 giderme yollarindan birisi de ortaklik kurmaktir. Sirket (ortaklik),

iki veya daha fazla kisinin hak kazanma ve yetkide birlesmesi olarak ifade edilmektedir.

Islam hukukgular1 ortaklig1 sirket-i miilk ve sirket-i akd olarak ikiye ayirmaktadirlar.

a.Sirket-i Miilk:

Miilk edinme maksadiyla bir seyin iki veya daha fazla kisi arasinda ortak olmasidir
(Mecelle, md. 1060). Bu sirket tiirii de kendi icerisinde sirket-i deyn (alacakta ortaklik),
sirket-i ayn (malda ortaklik) gibi boliimlere ayrilmaktadir.

(1)Sirket-i Deyn:

Alacakta ortakliktir. Iki kisinin baska birinin zimmetinde olan para veya mal
alacaklarinda ortak olma durumudur. Alacaklilardan her biri ne elde ederse diger
alacaklinin da bu ele gegirilen meblaga ortak olma hakki vardir. Bor¢lu, alacaklilardan
birinin payint ddeyip digerini erteleyemez. Her O0denen alacakli ortaklar arasinda

boliistiirtiliir.
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(2)Sirket-i Ayn: Belli ve mevcut olan bir malda ortakliktir. Her iki ortagin da ayni
mallar iizerindeki haklar1 sakli ve sabittir. Bu sirket tiirleri, konumuzla ilgili olmadigi

icin burada tanimlarini vermekle yetinecegiz.

b. Sirket-i Akd:

Sermaye ve karda ortak olan iki kisi arasindaki s6zlesme olarak tanimlanmaktadir. Bu
ortaklik tilirii de mal, yetki ve bor¢ bakimindan gruplara ayrilirlar. En bilinenleri sirket-i
ebdan (is giicii sirketi), sirket-i vucth (kredi sirketi), sirket-i mufavada ve sirket-i indn

olmaktadir (Hammad, 1996: 314-315).

(D)Sirket-i Ebdan:

Is giiciine veya diisiince ¢abasina dayanan bir sirket ¢esididir. Iki veya daha ¢ok kisinin
belli bir isi yapma hususunda anlastiklar1 esas {izerine kazangta kar payina ortak
olmalaridir. Ornegin, iki yazarin bir eseri hazirlayip onu nesretmekte, iki doktorun bir
poliklinik agmakta, iki terzinin dikmek i¢in elbiselik kumas getiren miisteriyi kabul

etmekte ortak olmalar1 bu sirket tiirii igerisinde degerlendirilmektedir.

(2)Sirket-i Vuciih:

Bu sirket ¢esidi halk veya tiiccarlar nezdindeki itibarlarina dayanarak bir seyi satin alma
hususunda iki kisinin anlagsmasi seklinde tanimlanmaktadir (Mecelle md.1332).
Ortaklar, “bor¢lanmak suretiyle satin alip, pesin para ile satig yapmak ve elde edilen
kar1 boliismek tizere ortak olduk™ demekle sirketi kurmus olmaktadirlar (Genis bilgi igin

Sekerci, 1981: 117-242).

Bahsettigimiz bu sirket gesitlerinden ticari anlamda en ¢ok &nem kazanan sirketler

mufavada ve inan sirketleridir.

(3)Mufavada Sirketi:

Ortaklar arasinda tasarruf ve karda tam bir esitligin olmasiyla kurulan sirket ¢esididir.
Her ortak birbirinin vekili ve kefilidir. Baglangic sermayesi her ortagir baglamaktadir.
Hem karda hem de sermayede esitligin istenmis olmasi nedeniyle bu sirket tiirii

uygulamada fazlaca yer bulamamstir.
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Tanimlamaya calistigimiz bu sirket tiiriiniin caiz olup olmadigi hususunda Islam
hukukgular1 arasinda ittifak bulunmamaktadir. Hanefiler tarafindan bu sirket tiirii caiz
goriilmiistiir (Serahsi, 1983: 11/151). Imam Malik mufivada hakkinda fikir beyan

etmezken, iImam Safii fasit bir akit olarak kabul etmistir.

(4)Inan Sirketi:

Ortaya konulacak sermayede ve paylasilacak olan karda esitligin sart olmadigi bir sirket
cesididir (Mevsili, 1975:3/15). Inan sirketi belli bir siire igin kurulabilecegi gibi siiresiz
olarak da kurulabilir. Sirket faaliyetini sadece belli bir alanda yapmak mecburiyetinde
degildir. Mesru olan her alanda ticari faaliyet gosterebilir (Mecelle, md. 1366).
Sermayesinin yani sira emegini de sirkete katan ortak bu emegine karsilik olarak ayri
bir kazang saglayabilir. Zarar ise, ortaklarin sermaye paylariyla dogru orantili olarak

paylastirilir.

4. Vadeli Satis

Pesin islem yapabilmek i¢in elde yeterli nakit bulunmadig1 durumlarda yapilan islemleri
finanse edebilmek i¢in bagvurulan yollardan birisi de taksitli alim satimdir. Genel olarak

iki sekilde gerceklesmektedir.

Birincisi taksitli bedel karsiliginda mal satisidir. Bu konuda “Ey iman edenler! Belli bir
vadeye kadar bor¢landiginizda bunu yaziya dokiin!” (Bakara 2/282) ayeti delil olarak
gosterilmektedir. Bu ayetin selem akitlerindeki problemler {izerine inmis olmasinin

vadeli satigin miibah olacagina delalet edecegi ifade edilmektedir.

Ikincisi bir malin vadeli almip, saticisindan baska birine pesin olarak satilmasidir. Bu
satim teverruk olarak da isimlendirilmektedir. Teverruk sadece Hanbeliler tarafindan,
bir kimsenin vadeli mal satin alarak daha az bir fiyatla pesin olarak bir bagkasina satarak
nakit para elde etmesini ifade etmek i¢in kullanilmistir.

Teverruk, alimlerin goguna gore miibah kabul edilmekle birlikte, Omer b. Abdiilaziz ve

Imam Muhammed tarafindan mekruh gériilmiistiir (Hammad, 1996: 354).
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Vadeli satista mal tekrar saticisina satilirsa buna iyne satis1 denilmektedir. Iyne satisinda
genellikle araya {i¢iincii bir sahis girmektedir. Satis islemine {i¢iincii sahsin girmesinin
gostermelik oldugu, taraflarin asil maksadinin alim-satim yapmak olmadigi, faizli
bor¢lanmay1r mesru bir sekilde gerceklestirmek oldugu goriilmektedir. Imam
Muhammed iyne satiginin ¢ok kotii oldugunu ve bunu faiz yiyicilerin icat ettigini
sOylerken, Ebu Yusuf iyne satisinin caiz oldugunu ve bunu yapanlarin sevap bile

kazanacagimi ifade etmektedir (Ibn. Abidin: 5/273).

Hanefilere gore bir kimsenin satti§i ve teslim ettigi bir mali heniiz parasi kendisine
O0denmeden sattig1 fiyattan daha diisiik bir fiyatla geri satin almasi caiz goriillmemistir.
Ancak miisteri satin aldigi malin bedelini 6dedikten sonra saticinin ayn1 mali daha

yiiksek fiyata geri satin almasinda sakinca goriilmemistir.

Malikiler iyneyi haram olan ribaya (faize) gotirecek bir ara¢ olarak kullanilma
tehlikesinden dolay1 caiz gormezken, Hanbeliler taraflarin zaten asil niyetlerinin faizli
islem oldugunu ve iyne satisinin hile oldugunu ifade etmislerdir. Safii taraflarin
niyetlerini dikkate almayarak akdin sekil itibariyle diizgiinligiinii yeterli gérmiistiir.
Ancak yapilan islem faizi gizleme amaciyla yayginlastirilarak faize ulagsma kast1 agiga

vurulursa Safii agisindan da mesrulugunu yitirmis olur (DIA: 2000, 22/284).

5. Istisna’ Satis1

Istisna’ satisi, pesin veya vadeli bir bedel karsiliginda siparis edilen bir malin iiretilerek
veya temin edilerek teslim edilmesi seklinde gerceklesmektedir (Aktepe, 2010: 70).
Istisna’ akdinde miisteri siparis verdigi mal gordiigiinde begenmezse almama hakkina
sahiptir. Ayn1 sekilde satici da iirettigi mali heniiz siparisi veren kimseye gostermemisse
bir baskasina satma hakkina sahip olmaktadir. Ancak {iriinii gosterdikten sonra miisteri
onu begenmisse bir baskasina satamaz. Islam hukukcular1 istisna’ akdinin toplumda
siparigle yaptirilmasinin yaygin oldugu mallar iizerinden yapilmasinin caiz olacagini
ifade etmislerdir. Ebu Hanife vadeli bir istisna’ satisini1 selem akdine benzetse de kabul
gbren goriis vadeli de olsa siparis usulii ile yapilan bdyle bir satimin istisna’ akdi

olacagi yoniindedir (Mevsili,1975: 2/429-431).
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Istisna’ satisinda mali temin edecek olan kisi bu malin temini icin hem finansman
saglamis olmakta hem de kars1 tarafin ihtiyacini karsilamaktadir. Giiniimiizde bunun en
yaygin Ornegini kanaatimizce ingaat sektdriinde gormek miimkiindiir. Her giin
reklamlarim1 gorsel ve yazili medyadan takip ettigimiz ¢esitli firmalar iirlinlerinin
satiglarin1 taslaklar ve maketler iizerinden yapmakta, boylelikle satisin1 yapacagi

urunleri finanse edebilmektedir.

6. Selem Akdi

Selem, vadeli olan bir seyi pesin bir bedel karsihiginda satmaktir (ibnii’l Hiimam:
5/323). Selem’de para onceden verilmis olmakta, onun karsiligi olan {iriin ise belli bir
vadenin sonunda teslim edilmektedir. Selemin gerceklesmesi i¢in belirli sartlar
bulunmaktadir. Selemde satisa konu olacak malin tiirliniin, miktarinin, vade siiresinin ve
ticretinin belirlenmis olmas1 ve eger tasinip getirilmesi masrafli olacaksa teslim yerinin
tayin edilmis olmasi1 gerekmektedir. Ayrica selem akdine konu olacak iiriinlerin
Olctilebilen, tartilabilen, uzunlugu belirli veya tanelerinin biiyiikliigii birbirine yakin
olan yumurta, ceviz gibi iiriinlerden olmas1 gerekmektedir. Biitlin bu sartlarin yaninda
Hz. Peygamber belirli agaglarin {iriinlerini, iiriiniin afet tehlikesini atlattigina dair
belirtiler gergeklesmeden satisini yasaklamigtir (Buhari, Selem 3,4). Yani {ireticinin yil
icindeki ihtiyaglarim1 karsilamak amaciyla iriini kisin ya da bahar aylarinda
etkileyebilecek zorlu mevsim sartlarindan kurtulmadan, arazisinden bekledigi {irtinlerin

bir kisminin veya tamaminin satisin1 gergeklestirmesi yasaklanmustir.

Hayvanlarda selem akdinin yapilip yapilamayacagi hakkinda gortis farkliliklar
bulunmaktadir. Hanefiler hayvanlarda selem akdini caiz kabul etmezken (Meydani:
1/209-210); Maliki, Safii ve Hanbeliler hayvanin tiirli, yasi, cinsiyeti, rengi ve boyu
tespit edilirse selem akdinin yapilabilecegini kabul etmislerdir (Ibn Riisd: 2/200;
Sirbini: 2/110; Ibn Kudame: 4/282).

Selem, 1stisna’ akdine benzemekle birlikte aralarinda birtakim farkliliklar

bulunmaktadir. Seleme konu olan mal, kiginin zimmetinde olan bor¢ kabul edilirken
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istisna’ya konu olan mal kisinin kendisine ait kabul edilir. Selemde vadenin belirlenmis
olmasi sart iken istisna’da sart kosulmayabilir. Selem akdi taraflar1 baglayici bir islem
kabul edilirken istisna’ akdinde taraflardan her birinin akdi feshetme hakki
bulunmaktadir. Selemde paranin, akit gerceklestiginde hemen teslim edilmesi sart

kosulurken istisna’ akdinde boyle bir sart kosulmamaktadir (Zuhayli: 1991, 5/468-469).

7. Vefa Satisi

Bu finansman yonteminde satilan malin bedeli bir miiddet sonra aliciya teslim edildigi
takdirde malin iadesi s6z konusu olmaktadir. Paraya ihtiyaci olan kisi evini, tarlasini
veya baska bir malin1 pesin para karsiliginda satar. Ancak anlagma esnasinda veya
Oncesinde aliciya parayr geri Odedigi takdirde malim1 geri alacagimi ifade eder.
Boylelikle para gelinceye kadar miisteri maldan faydalanir. Eger paray1 geri getiremezse

o mal miisterinin olur (Bayindir, 2007: 70).

Vefa Satisi, hicri besinci asirda Buhara ve Belh’te yaygin olarak kullanilmistir. Ancak
bu satig sekli bir satig icinde iki satig oldugu gerekgesiyle caiz goriilmemistir. Ciinkii bu
satista amag¢ bor¢ para alabilmektir. Miisteri olan kisi mali1 gegici bir siireligine satin
alarak ondan faydalanmakta, geri gelecegini bildigi para karsiliginda kullanim hakki
elde ederek bir fazlalik almis olmaktadir (Bayindir, 2007: 70). islam hukukgularinin bir
kismi ise vefa satisini sahih bir alis veris kabul etmis, iade sartin1 gegersiz kabul
etmiglerdir. Ancak bu durumda ev sahibi, evini tekrar geri almayi planladigi i¢in
degerinden ucuza satmakta, bdylece zarara ugramis olmaktadir (Zerka-Neccar; g¢ev:
Karaman, 1992: 224). Sonug¢ olarak bakildiginda, caiz goriilse de goriilmese de

taraflardan biri magdur olmaktadir.

8. icare
Icare sozliikte, bir seyi kiraya vermek, cins ve miktar bakimindan belli olan bir menfaati

belli bir bedel karsiliginda satmak anlamlarina gelmektedir (Mevsili, 1975: 2/25).

Islam hukukcular sézlesme ¢esidi bakimindan icareyi esyanin kiralanmasi ve emegin

kiralanmas1 olmak {izere ikiye ayirmaktadirlar. Evin, arabanin, topragin, elbisenin
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kiralanmasi icare akdi igerisinde degerlendirildigi gibi; sanat¢inin, is¢inin, hizmet¢inin

emeginin satilmasi da icare akdi icerisinde yer alir.

Yapilacak her is icin is¢i kiralamak caiz goriilmemistir. Ibadet yapmak amaciyla veya
giinah olan bir davranis1 yerine getirmesi i¢in bir kimseyi kiralamak caiz goriilmemis,
boyle bir isi yapan kimsenin alacagi iicretin helal olmayacagi ifade edilmistir (Mevsili,
1975: 2/60). Bu Hanefl ve Hanbelilerin goriisiidiir. Safiiler ise, hac, umre, tavaf, kurban
ibadetleri i¢in bir kimseyi kiralamanin caiz olacagini sdylemislerdir. Ayrica farz-1
kifaye olan cenaze islemleri ve Kur’an’1 bagkalarina 6gretmek gibi ibadetler i¢in alinan

ticretin helal olacagini ifade etmislerdir (Nevevi, 2005: 310).

Gilintimiizde iicretle Kur’an okumak toplumda ¢ok yaygin bir hale gelmistir. Ancak
Kur’an okumak bir ibadet oldugu icin bunun karsiliginda iicret almak caiz
goriilmemistir. Ayrica duruma icare akdi agisindan bakildiginda, akde konu olan
menfaatin mesru ve kiralayana devrinin miimkiin olmasi gerekmektedir. Halbuki,
okunan Kur’an hatmi sonucunda bagkasina devredilecek bir sevabin olusup
olusmayacagi net degildir (Dalgin, 2010: 236). Tedavi amaciyla Kur’an okunmasi ise
farkli bir sekilde ele alinmis olup, bu durum bir tedavi sekli olarak kabul edilmis ve

alman iicretin tedavi karsiig1 alindig1 ifade edilmistir (Buhari: icare, 16).

Her konunun icare akdi igerisine dahil olamayacagini ifade ettikten sonra bu akdin
ticarette nasil bir finansman saglama yontemi oldugunu aciklayabiliriz. Sermaye sahibi,
mal ve hizmet iiretiminde kullanilacak makine ve techizati istek {lizerine 6nce satin alir,
sonra bunu satin alacak finansmana sahip olmayan ftreticiye “kira akdi” ile devreder.
Ornegin, isini genisletmek isteyen ancak, o anda toplu sermayesi bulunmayan bir
dokumacinin 50 tane dokuma tezgahina ihtiyaci olsa ve sermaye sahibi kimse tarafindan
kendisine bir miktar iicret ile bu tezgahlar kiralansa, boylelikle iireticiye kredi imkani
saglanmis olur. Bu yontemle sermaye sahibi satin aldig1 mali kiraya vererek masrafini
cikarirken, {retici de kiralama yoluyla istedigi makinelere sahip olarak isini

bliyiitebilmektedir. Boylece her iki taraf da karli ¢ikmaktadir (Dondiiren, 1992: 210).
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9. Muamele-i Ser’iyye

Muamele-i ser’iyye, dini esaslara uygun hale getirilmis islem demektir. Bu islemden
maksat, finansman ag¢ig1 bulunan kimseye bu finansmani saglayacak olan kisinin
dogrudan faiz almak yerine bazi mesru kabul edilen yontemleri kullanarak dolayli
olarak kar elde etmesini saglamaktir (Aktepe, 2010: 73). Bu yontemle ilgili ayrintili
orneklere para vakiflarinin finansman yontemlerinde yer verildigi i¢in ayrica

deginilmeyecektir.

10. Para Vakiflan

Para vakiflari, paralarin vakfedilmesiyle olusturulan bir vakif tiiriidiir. Osmanlt Devleti
doneminde varligimi siirdiirmiis, kiigiik ve orta 6lgekte finansmana ihtiyaci olanlarin
kredi temin edebildikleri kuruluslar olmuslardir. Genellikle muamele-i ser’iyye yoluyla
isletilmiglerdir. Ancak Imam Ziifer’in savundugu gibi mudarabe yoluyla isletilmis
olsalardi, bugiinkii faizsiz finans kurumlarinin ilk uygulamasimni teskil etmis olacaklari
ifade edilmektedir (Bayindir, 1992: 328). Bu vakiflarin faizle iliskisi daha sonra ele

aliacagi i¢in burada yer vermeye gerek gérmiiyoruz.

B. Modern Donemdeki Finansman Kaynaklar:

1.Risk Sermayesi

Risk sermayesi, is kuracaklara faizsiz kredi, sermayesi olmayan girisimcilere sermaye
saglayan yeni bir sistem olarak ifade edilmektedir. Ancak, Tiirk ekonomisi
incelendiginde, risk sermayesinin eskiden beri kullanilan bir finansman yontemi oldugu

goriilecektir.

Risk sermayesine oOrnek olarak, koylerdeki ortak¢ilik (yaricilik) gosterilebilir.
Ortakcilikta tarla sahibi finansor, tarlayr isleyecek olan ise isi iyi bilen girisimci
olmaktadir. Hasat sonunda, elde edilen gelirden masraflar diistildiikten sonra geriye

kalan kazang, yapilan anlagmaya gore taraflar arasinda paylasilir (Ceylan, 2010: 158).

Risk sermayesi, genellikle kiigiik ve orta 6lgekli isletmelerle (KOBI) ilgili bir

finansman yontemidir. Risk sermayedari, kiiclik olan bu isletmelerin gerekli yatirimlari
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yapmasini miimkiin kilarken, bunun karsiliginda bir azinlik hissesi veya degistirilemez

bir hak elde etmektedir (Ceylan, 2010: 159).

Risk sermayesinin temel 6lgiitii, teknolojik yeniliktir. Bu nedenle risk sermayesi uzun
vadeli bir yatinmdir. Ciinkii teknolojik bulus ile iirliniin pazara sunuldugu zaman
arasindaki teknolojik gelisme siiresi ortalama 7-10 yil olarak kabul edilmektedir.
Dolayisiyla risk sermayesi yiiksek getiriyi amaglayan bir yatinm aracidir. Yiksek
kazang ise teknolojik yenilik sonucu verimlilik artisindan elde edilecek kazang

olmaktadir.

Risk sermayesi bir tiir ortaklik gibi kabul edilebilir. Ortaklardan biri bilimdeki
gelismeleri izleyen ve bu gelismelerden para kazanilacak mallar1 ve hizmetleri
tiretebilecegine inanan girisimcidir. Digeri ise girisimcinin fikirlerini ciddiye alip, onu

sermaye ile destekleyen risk sermayedar1 olmaktadir (Ceylan, 2010: 160-161).

Risk sermayesi yatiriminda bulunan sirketlerin yaptigi is, bir sirketin dogumunu finanse
etmek, bu arada o sirketin hisse senetlerini ¢ok ucuza almak, sonra da sirketin gelisip
bliylimesini saglayarak planli bir sekilde ucuza alinan hisse senetlerinin degerini

yiikseltip bunlar1 borsada yiiksek fiyatla satmaktir.

Risk sermayesi sirketlerinin igleyisini ve finansal yapisini bir sekil {izerinde gdstermek

konuyu daha anlagilir hale getirecektir.
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Tablo-2: Risk Sermayesi Sirketlerinin Finansman Kaynaklari (Ceylan, 2010: 164).

Yukaridaki tabloda da goriildiigii gibi risk sermayesi sirketleri birden fazla kaynak
tarafindan finanse edilebilmektedir. Kisaca risk sermayesi sirketleri kaynaklardan
topladig1 sermayeyi girisimcilere aktarmaktadir. Risk sermayesi arz kaynaklarini birkag

baslik altinda ele almak miimkiindiir.

a.0zel Risk Sermayesi Sirketleri

Ozel risk sermaye sirketleri, sermaye sirketleri seklinde kurulur. Bdylece sirket
ortaklarinin riskleri koyduklari sermaye ile siirl kalir. Ozel risk sermayesi sirketleri bir
stire Oncesine kadar sadece kurucular tarafindan saglanan fonlarla yatirim yapmalarina
ragmen, giiniimiizde ellerindeki nakit fazlalarim1 degerlendirmek isteyen iilke ve

sirketlerin de fon sagladiklar1 kurumlar haline gelmislerdir.

Ozel risk sermayesi sirketlerinin yatirimlara finansman saglarken gdz 6niine aldiklar:
bazi kistaslar1 bulunmaktadir.
- Yatirnmlardaki kazang olasiliginin kaybetme olasiligindan yiiksek olmast
gerekmektedir.
- Yapacaklar1 yatirim i¢in bir alt sinir belirlemektedirler.
- Genellikle riski dagitmak i¢in ortak girisimleri tercih etmektedirler.
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- Birgogu baslangi¢ asamasindaki yatirimlara gerekli olan danismanlik ve benzeri

yan hizmetleri de vermektedirler (Ceylan, 2010: 170).

b.Ticari Bankalar

Ticari bankalarin temel faaliyet konusu, mevduat adiyla toplanan 6diingleri kisilere ve
sirketlere kredi olarak vermektir (Uslu, 2005: 96). Bankalar sirketlere kredi verebilirler
ancak, c¢ogu iilkede bankalarin hisse senetleri satin alarak istirakte bulunmalari
sinirlandirilmistir. Bankalar tarafindan risk sermayesi sirketlerinin desteklenmesi i¢in
sermaye piyasasinin gelismis olmasmnin  yaninda enflasyonun neden oldugu

belirsizliklerin de ortadan kaldirilmis olmasi gerekmektedir (Ceylan, 2010: 170).

Kisilere ve kurumlara kredi vererek finansman saglayan ticari bankalar, genellikle

vadeli ve vadesiz hesaplarla mevduat toplarlar.

(1)Vadesiz Hesap

Vadesiz hesap sozliikte, siiresi belirlenmemis olup istenildigi zaman c¢ekilebilen banka
hesab1 demektir (Ayverdi, 2006: 3/3285). Vadeye baglanmamasinin yaninda faiz
taahhiidii de icermeyen hesaplardir. Bankalar bu mevduati diledigi gibi kullanir ve elde
ettigi kar1 kendi hesabina kaydeder. Ancak bazi bankalar miisteri memnuniyeti
saglayarak miisterilerini elinde tutabilmek i¢in bu tiir hesap actiran kimselerin hesabina
fazladan bir para yatirabilmektedir. Bu durum, bankaya bor¢ vermis kabul edilen
vadesiz hesap sahiplerin hesap actirirken talep etmedikleri bir para olup, tamamen
bankanin arzusuna dayanmaktadir. Islam hukukuna gére ise, bu tiir bir hesaba yatirilan
paralar, bankalara verilen faizsiz bor¢ hilkkmiinde olmaktadir (Aktepe, 2010: 78). Geri
O0demelerde bankanin kendi arzusu ile yaptig1 fazla 6demeler de borcun daha giizeliyle

O0denmesi kaidesi icerisinde degerlendirilmektedir.

(2)Vadeli Hesap
Vadeli hesap sozliikte, belli bir siire sonunda g¢ekilebilen banka hesab1 olarak ifade
edilmektedir (Ayverdi, 2006: 3/3285). Vadeye bagl ve vade sonunda bankanin faiz

O0demeyi taahhiit ettigi hesaplardir. Vadeli hesaba para yatiran bir midi vade sonuna
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kadar parasin1 ¢ekmedigi takdirde kendisine hesaba yatirdig1 paraya ilave olarak
baslangigta vaat edilen faiz de verilmektedir. Islam hukukuna gére bu durumda vadeli

hesaba para yatiran kisi bankaya faizle bor¢ vermis olmaktadir.

(3)Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu

Tahvil, Arapga “havl” kokiinden bir durumdan bagka bir duruma ge¢mek anlamina
gelirken, Tirkcede devlet veya 6zel bir kurulus tarafindan bor¢ para bulmak igin
cikarilan, faiz getiren senet anlamina gelmektedir (Ayverdi, 2006: 3/3002). Bu senetler
faiz oranlar1 6nceden belirlenmis uzun vadeli bor¢lanma aracglaridir. Bankalar, devletin
ihrag ettigi tahvilleri alarak karsilifinda devlete faizli bor¢ vermektedirler. Anonim bir
kurulugun tahvillerini alanlar, kurulusun tasfiyesi halinde bu kurumu satin alma

konusunda hissedarlardan oncelikli konumdadirlar.

Hazine bonosu, hazine ihtiyaci i¢in Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan faizli borg
senedi olup, tahvile gore daha kisa vadeli bor¢lanmalar i¢in kullanilmaktadir (Ayverdi,
2006: 2/1232). Thale usulii ile satisa ¢ikarilan bonolar ile devlet kendisini finanse etmis

olmaktadir.

(4)Faizli Krediler

Bankalardan finansman saglama yollarindan bir digeri de faizli kredilerdir. Gliniimiizde
kisilerin harcamalar1 i¢in paraya ihtiya¢c duyduklarinda basvurduklar1 en yaygin
yontemlerden birisidir. Bankalar, ¢ektikleri kredileri geri ddeyebilecegi diisliniilen
herkesin bu kredilerden faydalanmasina miisaade etmektedir. Bdylece kisiler faizle

bankalardan bor¢ almis olmaktadir.

c.Yatirnm Bankalar

Yatirim bankalar1 bir tiir aract kurumlar olarak islev gérmektedirler. Ozel sirketlerin
veya devlet birimlerinin ihtiyac¢lari i¢in ihrag ettikleri bor¢lanma senetlerini ve sermaye
katilim belgelerini piyasaya arz etmektedirler (Uslu, 2005: 96). Diger bir ifadeyle
yatirim bankalari, piyasada fon fazlasina sahip kisi ve kuruluslardan, fon ihtiyaci olan

kurumlara dogru yapilacak transferlerde aracilik yapan, isletmelerin orta ve uzun vadeli
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fon ihtiyaglarinin karsilanmasinda yardimei olan mali kurumlar olmaktadirlar (Giiney,

2010: 17).

Yatirim bankalarinin ekonomi igerisinde ¢esitli fonksiyonlar1 bulunmaktadir. Bunlari

maddeler halinde ifade etmek miimkiindiir.

Yatinm bankalar1 sirketlerin ¢ikarmis oldugu menkul kiymetlerin satisina
komisyon karsiliginda aracilik ederler. Bu durumda banka sirketin menkul
kiymetlerinden satilanlar satar, satitlamamis olanlar1 da isletmeye iade eder. Bu
tiir satisa aracilik genellikle hisse senetleri i¢in s6z konusu olmaktadir.

Yatinm bankalari, sirketlerce ¢ikarilmis olan ve yatirim bankasinca satisina
aracilik edilen menkul kiymetlerin satilamayanlarinin kendisi tarafindan satin
alinacagini taahhiid edebilir. Bu isleme underwriting ad1 verilir. Yatirim bankas1
bu islemde hem satisa aracilik komisyonu hem de satin almay1 garanti ettigi i¢in
garanti komisyonu elde etmektedir.

Yatirim bankalar1 tasarruf sahibi ile yatirnmci arasinda aracilik yaparak
tasarruflarin yatirimina yonlenmesine yardimci olurken; yatirimcilara yatirim
menkul kiymetler ve finansal islemler konusunda danismanlik hizmeti de
vermektedirler.

Yatirim bankalari, sirketlerce tasarruf sahiplerine satilmak iizere ¢ikarilmis olan
menkul kiymetleri satin alabilmektedirler. Yatirnrm bankasi dilerse menkul
kiymetlerin tiimiinii satin alip daha sonra kendi adina satmay tercih edebilecegi
gibi dilerse de bu menkul kiymetleri alarak yatirim yapabilmektedir.

Yatirim bankalar1 sirketlere kaynak saglamalari i¢in damismanlik yaptigi gibi
yatirimcilara da parasal birikimlerini nasil yonlendirebilecekleri konusunda
danismanlik yapmaktadirlar.

Ayrica sirketlere ticari bankalardan orta ve uzun vadeli kredi saglamalar1 i¢in
yardimda bulunmak, firma satin alma, birlesme gibi konularda destek ve 6neride
bulunmak, halka ait olmayan anonim sirketlerin halka agilmalar1 i¢in gereken
teknik destekleri vermek de yatirnm bankalarinin fonksiyonlari igerisinde yer

almaktadir.
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d.Sigorta Sirketleri

Tiirk Ticaret Kanunu’nda sigorta; “sigortacinin sigortalinin 6dedigi primler karsiliginda
parayla oOlgiilebilir bir menfaatini ihlal eden muhtemel tehlikenin meydana gelmesi
halinde tazminat 6demeyi yahut bir veya birka¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle
veya hayatlarinda meydana gelen belli bir takim hadiseler dolayisiyla bir para 6demeyi
veya sair edalarda bulunmay: taahhiit ettigi akid” seklinde tanimlanmaktadir (md.

1263).

Sigorta sirketleri, ¢esitli tehlikelere karsi toplu katilim esasina goére teminat saglayan
kuruluslardir. Aslinda gilivenceyi sigorta sirketinin organizatorliigiinde odedikleri
primlerle katilimcilar saglamaktadirlar. Odenen bu primlere karsilik sigorta sirketleri de

katilimeilarini gerekli oldugunda finanse etme riskini almaktadirlar.

Sigorta sirketleri, hem sigortalilar arasindaki yardimlagsmanin sigortalilara agir bir yiik
getirmemesi hem de sigorta sirketinin sigorta tazminati 6deme yiikiimliiliiglinii yerine
getirirken sikintiya girmemesi, bununla birlikte sigortacilik isinden elde edilecek karin
beklenenden asagiya diismemesi i¢in primlerin hesaplanmasinda ihtimali hesaplardan ve
sigortacilik yapilacak alanla ilgili istatistik bilgilerinden faydalanir. Bunlarin yaninda
sigorta sirketleri, daha biiyiik sigorta sirketleri nezdinde kendi sorumluluklarini kismen
sigorta ettirirler.

Sigorta, sosyal ve 6zel sigorta olarak ikiye ayrilmaktadir.

Sosyal sigorta; kanunla kurulan ve belirli is kolunda c¢alisanlarin istirak etmeleri ¢cogu
zaman mecburi olan bir sigorta cesididir. Primler is¢i, isveren ve devlet katkisiyla
Odenir. Sosyal sigortalar genellikle iiyelerine is kazalari, meslek hastaliklari, hastalik,
dogum, sakatlik, yaslilik, 6lim ve issizlik gibi risklere kars1 sigorta gilivencesi
sunmaktadir. Sosyal sigortanin bir diger ¢esidi de bir is koluna mensup isgilerin,
tiyelerin ortak katilimiyla gergeklesen ve iglerinden birisi bir felaketle karsi karsiya
kaldiginda onun zararm telafi etmeyi amaglamaktadir. Islam’da maktuliin diyetini
O0demeyi sadece suclu iizerinde birakmayip, onun yakin akrabalarina da O6deme
sorumlulugu getiren “akile” sistemi ve faili mechul bir cinayete kurban giden kimsenin

diyetinin belirli bir usul gercevesinde belirli bir bolge halkina paylastirilarak ddetilmesi
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olan “kasame” de sosyal sigortanin bu ¢esidine ornek olarak gosterilebilir (Diyanet

[Imihali, 1999: ¢.2/453).

Ozel sigorta; bireylerin 6zel menfaatlerinin ¢esitli rizikolara karsi teminat altma
alinmasi igin serbest iradeleriyle meydana getirdikleri bir sigorta ¢esididir (DIA, 2009:
37/160).

Sigortacilik ayet ve hadislerde 6zel olarak yer alan bir konu olmadig1 i¢in bu meseleye
temas ettigi bilinen ilk fakih Ibn Abidin olmustur. ibn Abidin sigortaya cevaz
vermemistir. Bu konu daha ¢ok son dénem Islam hukukcular: tarafindan ele alinmustir.
Sosyal sigorta konusu igerisinde ele alinan sosyal giivenlik kurumlarindan sigorta
yardimi alinmasi caiz goriilmiis, igverenin ig¢isinin sigorta primini ddemesi hukuki bir
gorev kabul edilerek dini bir sorumluluk sayilmis ve buna riayet edilmemesi gilinah
olarak degerlendirilmistir (Dalgin, 1997: 921). Baz1 alimler, arabalarin kaza sigortasi
ettirilmesini haram kabul etmemekle birlikte, hayat sigortasin1 kumar gibi gormiistiir.
Buna gerekce olarak “bir sahig bir miktar mal verir ve dliirse hangi hakla meblagin
tamamini talep edebilir? Sigorta miiddetinin sonuna kadar yasarsa bu takdirde hem
verdigini alacak hem de fazlasim alacaktir ki bu faizdir” demektedir. Abdurrahman Isa
ise, faizle alakast olmadig: siirece karsilikli yardimlasma esasina dayali oldugunu kabul
ederek dinen mahzurlu olmayacagini ifade etmistir (Zerka-Neccar; ¢cev: Karaman, 1992:

215-216).

1996°da Konya’da gergeklestirilen 1. Uluslar arast Islam Ticaret Hukukunun
Gilintimiizdeki Meseleleri Kongresi’nde prensip olarak sigorta sisteminin caiz ve gerekli
oldugunda goriis birligine varilmis ancak, basta ticari hayat sigortas: olmak tizere diger
ticari sigorta uygulamalarinin diizeltilmesi gereken bazi unsurlar igerdigi kabul

edilmistir (ed: Bayyigit, 1997: 1062).

e.Vakiflar

Vakiflar, ellerindeki fonlar1 genellikle gelir getirmesi amaciyla garantili menkullere

yatirmaktadirlar. Ancak nadir de olsa fonlarinin belirli bir bolimiini “yiiksek risk
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ylksek kazang” beklentisi ile risk sermayesi yatirimlarina yonlendirebilmekte ve
boylece yliksek kazang elde edecedi diisiiniilen yatirimcilar finanse edilmis olmaktadir

(Ceylan, 2010: 171).

f.Universiteler ve Kamu Kuruluslar

Artan egitim masraflar1 nedeniyle liniversiteler, daha yiiksek kazang getiren dolayisiyla

daha yiiksek risk almay1 gerektiren yatirim stratejilerine yonelmislerdir.

Son yillarda {niversite-sanayi isbirligi ile {iniversite g¢evresinde, liniversiteye bagl

olarak birer teknoloji liretim merkezi olan “teknoparklar” kurulmaya baglanmistir.

Teknopark; Uluslar aras1 Bilim Parklar1 Birligi (IASP)’nin tanimina gore biinyesinde
bilgiye ve ileri teknolojiye dayali sanayi firmalarinin kurulup gelismesini tesvik etmek
lizere tasarlanmis, icinde yer alan kiraci firmalara teknoloji transferi ve is idaresi

konularinda destek saglayacak bir yonetim fonksiyonuna sahip, tesvik ve miilkiyete

dayali tesebbiistiir (http://www.iasp.ws/publico/index.jsp?enl=2). Yapilan arastirmalar
teknolojinin gelistirilmesi i¢in en verimli birlikteligin {iniversite-arastirma kurumlar1 ve
sanayi kuruluslar1 arasindaki mutabakat sonucunda olusturulan teknoparklar oldugunu
ortaya koymaktadir. 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu’nda teknoloji
bolgesinin amaci su sekilde ifade edilmektedir:

“Universiteler, arastirma kurum ve kuruluslar1 ile iiretim sektdrlerinin isbirligi
saglanarak, iilke sanayisinin uluslararasi rekabet edebilir ve ihracata yonelik bir yapiya
kavusturulmas1 maksadiyla teknolojik bilgi iiretmek, iiriinde ve iiretim yontemlerinde
yenilik gelistirmek, iiriin kalitesini veya standardini yiikseltmek, verimliligi artirmak,
iiretim maliyetlerini diisiirmek, teknolojik bilgiyi ticarilestirmek, teknoloji yogun tiretim
ve girisimciligi desteklemek, kiiclik ve orta Olgekli isletmelerin yeni ve ileri
teknolojilere uyumunu saglamak, Bilim ve Teknoloji Yiiksek Kurulu’nun kararlar1 da
dikkate alinarak teknoloji yogun alanlarda yatirim olanaklar1 yaratmak, arastirmact ve
vasifh kisilere is imkan1 yaratmak, teknoloji transferine yardimci olmak ve yiiksek/ileri

teknoloji saglayacak yabanci sermayenin iilkeye girisini hizlandiracak teknolojik alt
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yapiy1 saglamaktir.” (http://teftis.sanayi.gov.tr/Files/Mevzuat/teknoloji_gelistirme_bolg-
13042010211420.pdf) (md:1)

Teknoparklar sayesinde {iniversite ve diger kamu kuruluslar1 yatirimcilart hem
finansman hem de danismanlik acisindan destekleyerek, ekonomiye katki saglamis
olmaktadirlar. Ulkemizde de pek ¢ok iiniversite sanayicilerle isbirligi yaparak
teknoparklarin  kurulmasina onciiliik  etmislerdir. Ondokuz Mayis Universitesi
Teknopark, Kocaeli Universitesi Teknopark, Gazi Teknopark, Erciyes Teknopark,
Teknopark  Istanbul, Yildiz Teknik Universitesi Teknopark  Tiirkiye’deki
teknoparklardan birkag tanesidir.

2.Factoring (Alacak Hakkinin Satisi)

Factor, baskas1 hesabina hareket eden kisiye denilmektedir. Factoring, alacak hakkinin
satis1 ile firmalara fon saglayan bir finans yontemidir. Diger bir ifadeyle factoring, satici
firmalarin kisa vadeli alacaklarinin, belirli bir komisyon bedeli veya factor iicreti
karsiliginda factoring sirketlerince temlik edilmesi ve tahsilinin {stlenilmesidir.
Factoring, satici firmalarin kredi saglamis olmalarinin yani sira birgok finansman
hizmetlerinden yararlanabildikleri bir finansman teknigidir (Kondak, 2002: 93). Bu

sirketlerin para ticareti disinda faaliyette bulunmalar1 yasaktir.

Factoring sirketi ve satici firma arasindaki bir factoring islemi firmanin factor kurulusa
basvurmasi ile baslamaktadir. Yapilan basvuruda satici firmanin, hesaplarinin son
durumunu, daimi miisterilerinin isim ve adreslerini, bunlarin ¢alistigi bankalari, bu
miisterilere Onceki yillarda yapilan ortalama satis tutarlarini, satisa konu olan mal
cesitlerini bildirmesi gerekmektedir. Bu bilgileri elde eden factoring sirketi s6z konusu
mal piyasast ve borglularin 6deme giicii konularinda arastirmalar yapmakta ve uygun
buldugu takdirde biitiin alacaklarin iilke ve mal bazinda global ya da sinirl olarak satin
alimmasina karar vermektedir. Yapilan anlagmalar neticesinde satic1 firma s6z konusu
mallara iliskin alacaklarimi vadesinde veya vadesinden once factoring sirketinden

alabilmektedir (Ugur, 2006: 81).
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Factoring sirketleri 6demeyi 6n 6deme veya iskonto yontemlerinden biri ile yapar.
Uygulamada factoring sirketleri 6n 6deme yontemini kullanmaktadirlar. Bu yontemde,
satict mallar1 aliciya gonderdikten sonra faturanin bir suretini factoring sirketine
gonderir. Factoring sirketi, bu fatura karsiliginda saticinin alacaginin %80’ini saticiya
oder. Kalan miktar1 olasi risk durumu i¢in elinde tutar. Factoring sirketi, alacagin vadesi
geldiginde tahsilat1 yaptiktan sonra fatura tutarinin kalan %20’lik boliimiinden faiz ve

komisyon giderlerini diiserek paray saticiya dder.

Iskonto ydnteminde, saticinin toplam alacagi tahmin edilerek tahmini olarak teminat
harci, finansman faizi ve hizmet harcin1 diistiikten sonra saticiya alacagimin 6denmesi
seklinde ger¢eklesmektedir (Kondak, 2002: 96). Factoring sirketleri bdylece satici

firmanin nakit akisini kontrol altinda tutmasini saglayabilmektedir.

Factoring sirketleri, 6n Odeme yoOntemini kullanarak alacaklar1 senetlerini satin
aldiginda elde edecekleri gelir faiz, alacak tahsilini iistlendiklerinde elde edecekleri gelir
ise komisyon olmaktadir. Iskonto yontemi kullanildiginda ise factoring sirketi senet

kirdirma iglemi yapmis olmaktadir. Bu da faizli bir islemdir (Bayindir, 2007: 150).

3.Forfaiting (Senet Kirdirma)

Forfaiting, haklarin teslim edilmesi anlamina gelen bir kelime olup, bir finansman
teknigi olarak kredili mal ve hizmet ihracatindan dogan ve gelecekte tahsil edilecek,
orta vadeli ve uygulamada bir banka tarafindan garanti edilmis senetli veya senetsiz bir
alacagin, vadesinden Once satilarak tahsil edilmesi anlamina gelmektedir (Ceylan, 2010:

55).

Her ¢esit alacak forfaiting islemine konu edilebilirse de, uygulamada daha giivenli
olduklarindan emre yazili senet ve police seklindeki ticari alacaklar tercih
edilmektedirler. Forfaiting isini iistlenen kurulus, belli bir iskonto orani {izerinden
devraldig1 senet veya police seklindeki alacaklarinin karsiliginda teminat olarak banka

garantisini de talep etmektedir. Forfaiting isleminde malin bedeli 6denirken ithal edilen
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malin ekonomik 6mrii g6z Oniline alinarak bir taksitlendirme yapilmakta ve bu sekilde

temin edilmektedir (Ugur, 2006: 87).

Forfaiting sirketleri, makine ve ekipman ihracatindan dogan alacaklara orta ve uzun
vadeli finansman saglayan sirketlerdir. Thracatcinin alacagi bir polige ile somutlastirilir
ve ithalatgr bankanin kefaletiyle garantiye alinir. Forfaiter sirket bu poligeyi iskonto
eder, komisyon alir ve tiim masraflar ithalatgiya yiiklenir. Batili iilkelerin gelismekte

olan tilkelere pahali makine satmak i¢in icat ettikleri mali bir aractir (Uslu, 2005: 99).

4.Franchising (Mali Ayricaliklarin Kullandirilmasi)

Franchising, imtiyaz, hak, segcme, muafiyet, satis ve dagitim hakkinin verilmesi olup,
ticari bir igletmenin bagka bir isletmeye mal ve hizmetlerini satma, iiretme, sergileme ve
ismini kullanma hakkini verdigi ticari bir iligkidir. Bir baska ifadeyle franchising, ana
isletmenin, baska bir isletmeye sinirli bir zamanda ve belirlenmis alanda kullanilmak

tizere ayricaliklarini kullanma hakkini vermesidir (Kondak, 2002: 191).

Franchising sayesinde daha dnce denenmis, basarist kanitlanmis ve taninmis bir marka
ile birlikte isletme sistemine ait teknikleri kullanma imkani dogmaktadir. Boylece
franchising hizmeti alan kisi veya igletme, marka sahibi kurulus ile birlikte ulusal veya
uluslar arasi standarda ve kaliteye kavusabilmekte, taninmis markalarin sagladig: siirekli

miisteri ve is yapma imkanindan yararlanabilmektedir.

Franchising sirketine 6denen bedel genellikle aylik bazen de haftalik olarak cironun
veya karin belli bir oran1 olabilecegi gibi, isletmenin alanina veya hizmet birimi adedine
gore de olabilmektedir. Odemelerin nasil olacagi ise yapilan s6zlesmelerde mutlaka

belirtilmektedir (Ugur, 2006: 167, 175).

Franchising sistemi ile bayilik kavramina benzetilmektedir. Ancak bu ikisi birbirinden
farkl1 kavramlardir. Bayi, kapisina kendi adini asar ve bunun i¢in ana firmaya para
O0demez, aksine ana firma bayiye kar pay1 birakir. Bayi toptancidan kendi adina aldigi

mal1 miisterisine satan bagimsiz bir igletme olmaktadir. Franchising sistemine giren bir
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isletme ise isim hakkini satin aldigi markanin ¢atis1 altinda belli bir {iriin veya hizmeti,
belli standartlar gergevesinde iireten veya pazarlayan yatirimci olmaktadir. Ayrica bu
sistemdeki igletme, bayilikten farkli olarak markayi kullanmak i¢in baslangicta veya
sOzlesmesi boyunca bir bedel 6demekte ve markasini satin aldig1 firmanin ulusal reklam
ve tanitim kampanyalarina mali olarak katilmaktadir. Franchising sistemine dahil olan
isletmelerin hepsi gerek isyerinin goriinti ve dekorasyonu olarak, gerekse de
isletmecilik prensipleri agisindan birbirinin tipatip aynist olmaktadirlar (Ugur, 2006:

177-178).

5.Leasing (Finansal Kiralama)

Leasing, yatirimcinin se¢mis oldugu yatirim malinin finansal kiralama sirketi tarafindan
satin aliarak belirli kira 6demeleri karsiliginda yatirnmecinin kullanimina sunulmasini
saglayan finansman yontemidir (Kondak, 2002: 1). Bu yéntem, Islam hukukundaki
icare ile aym anlamda kullanilmistir. Icarenin caiz oldugu konularda finansal kiralama

da caiz goriilmiistir.

Finansal kiralama, yan finansman islemi olmayip, kendine 6zgii kurallar1 ile ayr1 bir
finansman teknigidir. Finansal kiralama, misterilerinin 6deme giiciinii ve sektdrdeki
mevsimlik degisimler gibi konularin hesaba katildigi, miisterilerine diizenli 6deme

planlar1 sunan, ylizde yiiz finansman firsat1 veren bir alternatiftir (Ergil, 2003: 1).

Leasing sirketlerinin esas faaliyet konularina girmemekle beraber “satin alma ve geri
kiralama” seklindeki bir iglemleri daha vardir. Bu yontemde, nakit finansmana ihtiyaci
olan yatirimcidan sahip oldugu makineleri veya binay1 leasing sirketi pesin para ile satin
alir ve yine ayn1 yatirimciya kiralar. Boylece yatirimel nakde kavusmakta ve makineleri
kira 6deyerek kullanmis olmaktadir. Siire sonunda ise makineler veya bina leasing

sirketine kalmaktadir. (Uslu, 2005: 99).

6.Hisse Senedi Borsasi

Hisse senedi, anonim veya komandit bir sirkette sermayedarlarin haklarin1 gosteren,
sirket sermayesinin birbirine esit kisimlara ayrilmis parcalarindan her birinin karsiligi
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olmak {iizere kanuni hiikiimlere uygun olarak diizenlenen degerli belge, esham, aksiyon
demektir (Ayverdi, 2006: 2/1277). Hisse senetlerinin lizerinde yazili olan para

miktarinin toplami sirket sermayesine esit olur.

Borsa, devletin izni ve kontroliiyle belli hukuk kurallarina gore, sarraf ve tiiccarlar
tarafindan kaydi yaptirilan para ve her cesit menkul degerlerle standart {iriinlerin
fiyatlarinin serbestce tesekkiiliine, alinip satilmasina imkan veren yerdir (Ayverdi, 2006:
1/400). Hisse senedi borsasi da, belli ciro, karlilik gibi kriterleri karsilayan sirketlere ait

pay senetlerinin alinip satildig1 ortama denilmektedir.

Hisse senedi alan bir yatirimeci o sirketin karindan temettii geliri elde etmektedir.
Bununla birlikte elindeki hisse senedinin borsadaki degerinin yiikselmesiyle de kar
saglamig olmaktadir. Senedin borsada deger kaybetmesi de hisse senedi sahibinin zarara

ugramasina sebebiyet vermektedir.

Sirketler halka arz islemiyle birlikte hisselerini borsada satarlar. Boylece sirketler

kendilerine finansman saglamis olmaktadirlar.

Hisse senetlerini satan sirketin mesru islerle ugrasan bir kurulus olmasi gerekmektedir.
Ornegin, icki satis1 ile ugrasan bir sirketin hisselerini almak ve bununla kar saglamak,
bu isin Allah katindaki sorumluluguna da ortak olmay1 gerektirmektedir. Giiniimiizde
borsa, sirketlerin halka acgilmasi ve sermayenin tabana yayilmasinda ekonominin en
onemli unsurlarindan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Borsay1 gecmisteki alim satim
islemlerinin gergeklestirildigi pazarlarin modern hali olarak diistinmek miimkiindiir

(www.hayrettinkaraman.net/sc/00142.htm).

7.Katilim Bankalar

Katilim bankaciligi, tasarruflarini faizsiz esasa gore degerlendirmek isteyen tasarruf
sahipleri ile finansman ihtiyag¢larini yine ayn1 esasa gore saglamak isteyen is sahipleri ve

girisimciler i¢in mevcut boslugu doldurmak gayesiyle olusturulan bir sektordiir.
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Katilim bankalariin topladig1 paraya katilim fonu, bu fonun kullanildig1 hesaba da
katilim hesabi denilmektedir. Katilim hesabi; katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu
kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar ve zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine Onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve
anaparanin aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir

(Bayindir, 2007: 252).

Katilim bankalan topladiklar1 fonlar1 mudarabe, miisareke, murabaha, serike, icare ve
istisna gibi c¢esitli iglemlerle degerlendirmektedir (ed. Yabanli, 2009: 18). Bunlarin
yaninda ayrica sukuk, teverruk ve komodite de katilim bankalar1 tarafindan siklikla
kullanilan finansman yontemlerindendir. Yukarida bahsi gegen islemlere para
vakiflarinin igletilme yontemlerinde deginmis oldugumuzdan burada sukuk, teverruk ve

komodite yontemlerinden bahsedecegiz.

a. Sukuk

Sukuk; sertifika, vesika anlamlarina gelen ve finansal kaynak toplamak icin kullanilan
bir enstriimandir. Para piyasalarinda bono ve tahviller i¢in senet kelimesi kullanilirken,
Islami finansman prensiplerine gore tahsis edilen bonolara sukuk denilmektedir. Sukuk,
varlik senedi veya menkul kiymetlestirilmis varlik olarak da isimlendirilmektedir. Diger
bir ifadeyle sukuk ihrag edecek olan bor¢lunun oncelikle bir varlik sahibi olmasi

gerekmektedir (Tung, 2010: 152).

Sukuk tahsil siireci Ozel Amagli Kurumlar (SPI) tarafindan yiiriitilmektedir. Bu
kurumlar, sukuk ihracin1 yapan taraf ile bu belgeleri alanlar arasinda aracilik
yapmaktadir. Sukuk ihra¢ eden kurumun muhatabi bu kuruluslardir. Belgelerin
yatirimcilara satilmasi 6zel amaglh kurulusun gorevidir. Araci kurulus tahsil ettigi
bedelleri sukuk belgesini elinde bulunduranlara paylar1 oraninda dagitir (Tung, 2010:

154).
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b. Teverruk

Teverruk, katilim bankalarinin kisa siireli likiditelerini degerlendirme ihtiyaglar1 ve
klasik fon kullandirma modellerine uymayan miisteri taleplerinin karsilanabilmesi igin

kullandiklar1 bir finansman ydntemidir. Isleyisi su sekilde gerceklesir:

Katilim bankasi, baska bir bankaya belli bir miktarda para yatirarak bankaya kendi nam
ve hesabmna emtia satin almasini siparis eder. Ikinci banka emtiay1 katilim bankasmnin
adina satin alir ve daha sonra katilim bankasindan bu malin belirli bir kar ile vadeli
olarak kendisine satilmasini ister. Katilim bankasi da bu mali vadeli olarak satar ve
bdylece belli bir vadede anapara ile birlikte bu islemden dogan kar1 bankadan tahsil

ederek finansman saglamis olur (Tung, 2010: 158).

c.Komodite

Komodite islemi, herhangi bir kalite farklilig1 gostermeyen emtialarin, uluslar arasi
piyasalarda yiiklii miktarlarda ve anlik olarak alinip satilmasi iglemidir. Genellikle
petrol, altin ve tarim {irlinlerinde uygulanir. Gergekte tiriinleri alic1 da satict da gérmez

ve sadece yapilan sozlesmelerle para hareketi gergeklesir.

Katilim bankalar1 komodite islemlerine kisa siireli likidite dengesizliklerini gidermek
i¢in bagvururlar. Paranin yatirildig1 banka komodite islemlerini yapar ve bu ticari

faaliyetten elde ettigi kar katilim bankasi ile paylasir (Tung, 2010: 160).

Biitiin bu saydiklarimizin disinda katilim bankalari, emanet kabulii, 6diing verme, 6diing
alma, banka havalesi, senet tahsili, polige, kredi mektubu, banka karti, ¢cek, banka
teminat mektubu, kredi karti, aval, kambiyo islemleri, altin ve glimiis alim satimi gibi
bankacilik hizmetlerini de bir komisyon karsiliginda ytiriitebilmektedirler (Bayindir,

2007: 267-278).
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IL.LFAIZ VE PARA VAKIFLARI
Osmanli Devleti zamaninda insanlarin bor¢ almak icin basvurdugu para vakiflarinin
faizle bir ilgisinin olup olmadigini belirtmeden 6nce faizin ne oldugu hususunu ifade

etmek gerekmektedir.

A.Faiz

Faiz, belli sartlarla bor¢ verilen paradan muayyen zaman sonunda alinan kar anlamina
gelmektedir. Baz1 arastirmacilar tarafindan faiz ile ribanin farkli kavramlar oldugu
savunulsa da genel kabul gbren goriise gore faiz, ribd kavrami ile ayni anlamda
kullanilmaktadir. Riba ise, Allah tarafindan kesin ifadelerle haram kilinmistir.
Kur’an’daki ayetlere baktigimizda, Allah’in az veya ¢ok miktar belirtmeden faizi haram
kildigin1 belirtmis olmasi, haram olan faizin helal diyerek yenilmesinin cezasinin agir
olacag1 (Bakara 275), hatta faizli is yapmaya devam etmenin Allah’a ve peygamberine

savas agmakla es deger (Bakara 278, 279) tutuldugunu gérmekteyiz.

Elmalili Hamdi Yazir faiz ve riba hususunda “Cahiliyye devrinde asil borca “re’sii’l-
mal”, fazlaligina ise “riba” adi verilirdi. Bugilinkii faiz muameleleri nitelik bakimindan
cahiliyye devrinin bu adetinden baska bir sey degildir. Zaman zaman faiz miktarinin ve
sekillerinin azalmasi veya ¢ogalmasi muamelenin niteligini degistirmez.” diyerek bu

sozcliklerin ayn1 manaya delalet ettigini ifade etmistir (Yazir,1982: 2/952).

Pesin aligverislerde ortaya c¢ikan faize "fazlalik faizi" (ribe'l-fadl), vadeli aligverislerde
ortaya ¢ikan faize "veresiye faizi" (ribe'n-nesie) denilmistir. Fazlalik faizi, ayni cinsten
iki malin veya paranin pesin miibadelesinde bedellerden birinde bir fazlaligin bulunmasi
halinde gerceklesir. Nicelik olarak olgiilebilen bu fazlalik mallar arasindaki kalite, ayar
veya is¢ilik farkindan dolay1 verilse bile faiz kapsamina girmektedir. Bedellerden
birinin parayla almip satildigt durumlar hari¢, bu mallarin birbiriyle vadeli olarak
miibadelesinde de ister tek bedel ister iki bedel de vadeli olsun yine faiz cereyan eder.
Bu faiz tiirline de veresiye faizi adi verilir. Ayrica aligveris faizinin, Araplarin daha 6nce
bilmedikleri, ilk defa Hz. Peygamber tarafindan agiklanan bir faiz ¢esidi oldugu ifade
edilmektedir (DIA, c.12, faiz md). Hz. Peygamber’in kaliteli bir hurmay1 almak igin

kalitesiz hurmadan daha fazla ve pesin degis tokus yapan bir sahabeye ‘“katladin, riba
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yaptin” (Miislim, Musakaat 99), diyerek itirazda bulunmus olmas1 faizin sadece borg
geciktigi zaman eklenen bir fazlalik olmadigini, pesin islemlerde de var olabilecegini

gostermektedir.

Gecmiste genellikle hangi mallarda faizin ortaya ¢ikacagi hususu tartisma konusu
olurken, giiniimiizde faizin kapsaminin ne oldugu, ne kadar bir fazlaligin faiz kapsamina
girecegi tartismaya konu olmaktadir. Giiniimiizde, sermayede bulunan potansiyel artis,
sermaye Odiing verilir verilmez derhal hakiki bir artisa doniismiis farzedilerek faiz
tahakkuk ettirilirken, Islam ise bu potansiyel artisin  bilfiil  gerceklesip
gerceklesmeyeceginin  Oonceden bilinememesi ve gergeklesse bile miktarinin ne
olacagiin kestirilememesi sebebiyle kazancin bastan tahakkuk ettirilmesini kabul
etmemektedir (DIA, c.12, faiz md). Ornegin, faizli kredi ile girisilen tesebbiis sonucu
kar saglanamamasi, hatta zarar edilmesi halinde bile alacakliya anaparasiyla birlikte
ayrica faizin ddenmesi, borglu agisindan apacik bir haksizlik sebebi olmaktadir. Ote
yandan meseleye bor¢ veren agisindan bakildiginda, bor¢ verdigi kisi onun parasiyla
cok biiyiikk karlar elde etse bile sadece Onceden belirlenen miktar kadar bir pay

alabilecektir. Bu durumda da 6diing veren haksizliga ugramis olmaktadir.

Gilinlimiizde baz1 arastirmacilar tarafindan faiz, kira gelirine benzetilerek paranin zaman
degeri diye tanimlanmaktadir. Kiralanan mal ise, kullanildik¢a tiikenmeyen maldir ve
stiresi bitince sahibine iade edilir. Ayrica faizcilerin savunmalarinda kullandiklar1 bir
diger gerekgeleri ise paranin bosa bekletilmemesi gerektigidir. Faizle bor¢ verildiginde
hem alacakli parasini arttirmis olmakta, hem de bor¢lu olan kisi ihtiyacini gidermis
olmaktadir. Ancak bor¢ verme islemi bir ortaklik degildir. Faizci, borcun isletilmesinin
sorumluluguna ortak olmadig1 i¢in elde edilebilecek geliri paylasmaya da hak

kazanamaz (Bayindir, 2007: 39).

Faiz, alim satim islemlerine benzetilemez. Alim satim islemlerinde vadeli satisin
olmasinin borcun da vadeli olarak satilabilecegi anlamina gelmeyecegi ifade
edilmektedir. Nasil ki sarap ile iiziim siras1 birbirine benzer ancak ayri seylerdir, verilen
bor¢ctan gelir elde etmek ile alim satimdan gelir elde etmek de birbirlerinden farkl
olmaktadir (Bayindir, 2007: 49).
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Riba ile faizin aym seyler olmadigim1 iddia edenler ise, ribay1 tefecilik olarak kabul
etmektedirler. Faizi ise gliniimiizde ekonomik ve rasyonel bir fazlalik olarak kabul edip,

bunun alinmasinin bir ihtiya¢ oldugunu ifade etmislerdir (Uludag, 2010: 207).

B.Para Vakiflar1 Ve Faiz iliskisi

Vakif paralar, tiikketim mallarimi temin etmek {izere ihtiyac1 olanlara, ihtiyacin
gordiikten sonra geri 6demesi kaydiyla 6diing (tiikketim kredisi) olarak verildigi gibi,
ihtiyaci olanlara ticari faaliyetlerde kullandiktan sonra geri ddemek iizere ticari kredi
olarak da veriliyordu. Yapilan aragtirmalarda vakif paralar isletilirken, ticari ortaklik
olarak kabul edilen mudarabe, bidaa gibi yontemler yerine daha ¢ok muamele-i

ser’iyyenin kullanildig tespit edilmistir.

Para vakiflarinin igletilme yontemlerinden ikinci bolimde bahsetmis oldugumuz igin
burada bor¢ verilen vakif paralardan alinan fazlaliklarin faizle bir iligkisinin olup
olmadigini, muamele-i ser’iyyenin bu fazlaligi mesru bir hale getirip getirmedigini

tespit etmeye calisacagiz.

Daha once gegtigi gibi muamele-i ser’iyye, bir mali bir miisteriye vadeli satip, miisteri
bedelini 6demeden tekrar daha az bir fiyata ve pesin olarak o mali geri satin almak
seklinde gerceklesen iyne satisina benzetilmektedir. Iyne satis1 hususunda Imam Safii
onceden bir anlagma yapilmamissa boyle bir satigin caiz olacagini belirtmistir. Ancak
Ebu Hanife, Imam Malik ve Ahmed b. Hanbel ise, bu satis1 énceden anlasma olsun

olmasin caiz gérmemislerdir.
Onceden bir anlasma olmadan tabii seyri igerisinde gergeklesen bdyle bir aligverisin

cogu alimler arasinda kabul gormemesi, bunun anlagmali olarak yapilmasi durumunda

evleviyetle kabul edilemeyecegini gostermektedir (Goziibenli, 1994: 62).
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Ebu Hanife’ye gore iyne satisi iki kisi arasinda gerceklesirse fasit, ancak araya tigiincii
bir sahis girerse o zaman caiz olmaktadir (Serahsi, 1983: 13/123). Boylelikle araya
liclincii sahislarin girmesiyle birlikte muamele-i ser’iyye adi altinda bor¢ temin yollari

ortaya ¢ikmis olmaktadir.

Osmanli kanunnamelerinde ve vakifnamelerde, bor¢ verilmis vakif paralarin geri
O0denmesinde bir fazlalik alinmasi sart kosulmustur.

(13

Sultan I. Selim Kanunnamesi’nde “... ve muamele-i ser’iyye ideniin onun onbirden
ziyadeye itdirmeyeler ve ser’i mu’amele itmedin kat’a riba itdirmeyeler” denilerek
muamele-i ser’iyye ile %10 fazlalik alinacagi, muamele-i ser’iyye uygulanmadigi

takdirde alacaklar1 fazlaligin faiz olacagi ifade edilmektedir.

Iyne satisinda kar miktarmin ona oniki (%20), ona onbir buguk (%15) veya ona onbir
(%10) olabilecegi Islam hukukgular1 tarafindan kabul edilmis olsa da Osmanl
tatbikatinda resmi bir siir getirilmesi uygun goriilmistiir. Ebussuud Efendi’nin “Zeyd
12°ye (%20), 13’e (%30), dahi ziyade ile muamele eylese, zamanimizda emr-i Sultani
ve Seyhiilislam Hazretlerinin fetvasi, onbir buguktan (%15) ziyade verilmeye deyu
tenbih olunduktan sonra kulak asmayip israr eyleseler tazir edilir ve hapsedilirler.
Alinan kér ise anlagmalari sart1 ile geri alinmaz deyu memurlardir” seklindeki fetvasi
gosteriyor ki, alinan kar i¢in getirilen sinirlamay1 asanlar1 devletin cezalandirmasi s6z
konusu olmaktadir (Akgiindiiz, 1996: 228). Belirlenen bu oranlar uzun bir siire
yiirlirliikte kalmakla birlikte 1680 tarihli Narh Kanunu ile bu oran %10’a inmistir (II1.

Murad Kanunnamesi, Akgiindiiz, Osmanli Kanunnameleri, VIII).

Vakif paralar borg olarak verilirken karin sart kosulmasi, diger bir deyisle ilzam-1 ribh
edilmesi gerekmektedir. Aksi takdirde ddiing alan sahistan geri 6deme esnasinda kar
diye bir sey istenemez ( Omer Hilmi, md.351). Ayn sekilde kar alinacak siire gecer de
bor¢ 0denmezse kar islemeye devam etmez. Cilinkii anlasmanin yapildigi miihlet

dolmustur. Daha fazlasi i¢in kar istemek faiz olarak kabul edilmektedir.

49



Borglunun 6lmesi borcu pesin hale getirmektedir. Bu durumda miitevelli borcun aslini
ve o glne kadarki kar1 terekeden alabilmektedir. Ancak bor¢lunun Olimii ile
zimmetindeki borglar diismiis olup, kar islemeye devam etmez (Omer Hilmi, md. 352-

353).

Sonug olarak, para vakiflarinin genellikle muamele-i ser’iyye yontemini kullandiklar1 ve
bu yéntemin Islam’a uygun oldugunu kabul edenlere gore para vakiflarinin faizsiz bir
finans kurumu vazifesi gordiiglinii, muamele-i ser’iyyeyi faizli islem olarak kabul
edenlere gore ise para vakiflarinin ellerindeki paralar faizle isleten kurumlar gibi

oldugunu soyleyebiliriz.

III. GUNUMUZDE PARA VAKIFLARININ FINANSMAN KAYNAGI OLARAK
KULLANILMASI

Para vakiflari, Osmanli Devleti doneminde uzun bir siire var olmus, Cumhuriyet’in ilk
yillarina kadar da varligint devam ettirmis bir kurumdur. Giiniimiiz diinyasinda para
vakiflarim1 yeniden kullanilabilir hale getirmemizin miimkiin olup olmadigini, sayet
miimkiinse bu kurumun bugiin ne sekilde kullanilabilecegini bu baslhik altinda ele

almaya calisacagiz.

Birinci boliimde para vakiflarinin tarihini ele alirken, son para vakfinin 1928 yilinda
kuruldugunun tespit edildiginden bahsetmistik. Para vakiflar1 daha sonra Evkaf
Bankasi’na devredilmis olsalar da 1935 tarihli 2762 sayili Vakiflar Kanunu, vakiflarin
paralarinin olabilecegini ve bunlarin kullanilis amaglar1 i¢in harcanincaya kadar
nemalandirilmasinin mecburi oldugunu ifade etmektedir (md.11-13). Buradan para
vakiflarinin kapanmasinin yasal bir zorunluluk olmadigi, aksine islevini yitirmis olmasi
sebebiyle son bulduklarin1 sdyleyebiliriz. Para vakfi kurmanin giliniimiizde kanunen

miimkiin olup olmadigina bakalim.

Vakiflar Genel Miidiirligi'nce vakfin tanimi; 01.01.2002 tarihinde yiiriirliige giren
4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu’nun 101. maddesinde "ger¢ek veya tiizel kisilerin

yeterli mal ve haklar belirli ve siirekli bir amaca dzgiilemeleriyle olusan tiizel kisilige
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sahip mal topluluklar1" olarak yapilmistir

(http://www.vgm.gov.tr/03_VakifNasilKurulur/001 VakifKurmak/vakif nedir.cfm).

Tiirk Medeni Kanunu’nun 106. maddesinde, vakif senedinde vakfin adinin, amacinin,
bu amaca tahsis edilen mal ve haklarin, vakfin 6rgiitlenme ve yonetim sekli ile yerlesim
yerinin gosterilmesi zorunlu olarak kabul edilmistir.

(http://www.vgm.gov.tr/001_Menu/02_Mevzuat/01 Kanun/001 Medeni/4721.cfm).

Kanunda belirtilen mal ve varliklar hususunda Vakiflar Genel Miidiirligi’nce,
“Ozglilenen mal ve haklar; kurucuya ait olmali ve amaci en azindan baslangig itibari ile
gerceklestirmeye yetmelidir. Ozgiilenen malvarligi nakit ise, paranin vakif adina
Tiirkiye’de kurulu bir bankaya bloke edilerek dekontunun tescil basvurusu yapilan
mahkemeye ibrazi, tasinmaz ya da taginir bir malvarlig1 ise deger tespitinin mahkemece
yaptirilmast ve ilgili sicillerine (tapu sicili, trafik sicili gibi) vakif adina tescili
saglanmalidir” ifadesine yer verilmektedir

(http://www.vgm.gov.tr/03_VakifNasilKurulur/001 VakifKurmak/vakif nedir.cfm).

Acgiklamadan da anlasildig1 lizere vakif kurulurken tasinmaz bir mal varli§ina sahip
olma mecburiyeti bulunmamaktadir. Vakif, amacim ilk etapta gerceklestirebilecegi

kadar nakit sahibi oldugunda tiizel kisilik kazanma hakkina sahip olabilmektedir.

Vakiflar Kanunu’na gore vakiflar, yurt i¢i ve yurt disindaki kisi, kurum ve
kuruluslardan ayni ve nakdi bagis ve yardim alabilir; amacin1 gerceklestirmeye
yardimct olmak ve vakfa gelir temin etmek amaciyla, Genel Miidiirliige bilgi vermek
sartiyla iktisadi isletme ve sirket kurabilir, kurulmus sirketlere ortak olabilirler (md.25-

26).

Para vakiflarinin elde ettikleri gelirleri kurulus amaglart olan hayir islerine
harcamalarinin gerektigini ifade etmistik. Giiniimiiz Vakiflar Kanunu da “sirketler dahil
iktisadi isletmelerden elde edilen gelirler vakfin amacindan baska bir amaca tahsis
edilemez” ifadesine yer vererek kazanilan paranin vakfin amacinin disinda

kullanilmasinin 6niine gegmektedir (md.26).
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Para vakfinin kurulmasinda herhangi bir engel bulunmadig: goriilmektedir. Ancak para
vakiflarinin da diger vakif tiirleri gibi belirli bir prosediire tabi olarak kurulmasi
gerekmektedir. Para vakfi kurmak isteyen bir kimsenin yapmasi gerekenleri asagidaki

sekilde ifade edebiliriz.

Vakif kurma iradesi, noterde diizenleme seklinde yapilacak bir resmi senetle veya
Olime baglh tasarrufla aciklanir. Ancak vakfin kurulmasi icin yetkili asliye hukuk
mahkemesine bagvurularak tescilinin saglanmas1 gereklidir. Vakif, yerlesim yeri

mahkemesi nezdinde tutulan sicile tescil ile tiizel kisilik kazanir.

Tirk Medeni Kanunu’nun 106'mmc1 maddesi geregince, vakif senedinde vakfin adinin,
amacinin, bu amaca 6zgiilenen mal ve haklarin, vakfin 6rgiitlenme ve yonetim seklinin

ile yerlesim yerinin gosterilmesi zorunludur.

a) Vakfin adi; kanuna ahlaka adaba aykiri olmamali ve vakfin amaglar1 ile uyumlu
olmalidir. Ugiincii kisileri vakfin amac1 konusunda yaniltici ya da yanls cagirigimlar
uyandiracak isimler verilemez. Her hangi bir kamu kurum ya da kurulusunun ismi

kullanilamaz.

b) Vakfin amaci; Hukuka uygun, belirli, anlasilabilir olmali ve siireklilik arz etmelidir.

¢) Ozgiilenen mal ve haklar; kurucuya ait olmali ve amaci en azindan baslangig itibari
ile gergeklestirmeye yetmelidir. Ozgiilenen malvarligi nakit ise paranin vakif adma
Tiirkiyede kurulu bir bankaya bloke edilerek dekontunun tescil bagvurusu yapilan
mahkemeye ibrazi, tasinmaz ya da taginir bir malvarlig1 ise deger tespitinin mahkemece
yaptirilmas: ve ilgili sicillerine (tapu sicili, trafik sicili gibi) vakif adina tescili

saglanmalidir.

Vakfin kurulmasi ile 6zgiilenen mal ve haklar vakif tiizelkisiligine gecer.
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d) Organlar;; Vakfin bir yonetim organi olmasi zorunludur. Vakfin isleyisinin
kolaylasmasi agisindan, amacinin kapsamina ve faaliyetlerine uygun olarak miitevelli

heyeti, ydonetim organi ve bir denetim birimi olmasi uygun olur.

Bu sayilan organlar disinda onur kurulu, arastirma kurulu, ¢alisma kurulu gibi vakfin

yonetimi ile ilgili olmayan kurullarin vakif organlar1 arasinda gosterilmemesi gerekir.

Vakfin organlarinin kag¢ kisiden olusacagi, toplanti ve karar yeter sayilarinin senet
metninde gosterilmesi, organlarin gorev ve yetki smirlarinin yeterince belirtilmesi

halinde, vakfin isleyisinde sikintiya diisiilmesinin 6niine geg¢ilmis olur.

e) Vakfin yerlesim yeri; vakfin faaliyetlerini yiiriittigi merkezin bulundugu yerdir.
Vakif senedinde gosterilecek adresin agik olarak ayrintili sekilde yazilmasi zorunludur.
Tesciline karar verilen vakif, vakfin yerlesim yeri mahkemesi nezdinde tutulan sicile

tescil edilir.

Yerlesim yeri mahkemesinin yapacagi bildirim {izerine vakif, Vakiflar Genel
Miidiirliigiince merkezi sicile kaydolunur, Resmi Gazete ile ilan olunur ve bdylelikle

vakif kurulmus olur.

Iktisadi isletme ya da sirket kuran veya kurulmus herhangi bir sirkete istirak eden
vakiflar ise, Vakiflar Yonetmeligi Ek-6’daki formu doldurarak bir ay icerisinde ilgili
bolge miidirliigiine gonderirler. Herhangi bir sirket hissesini satan ve sirket
ortakligindan ayrilan veya sirketini tasfiye eden vakiflar, bolge miidiirliigiine bildirimde

bulunurlar.

Ifade ettigimiz kanun maddeleri ve ydnetmeliklerden de anlasilacag iizere bir vakfin
nakit para ile kurulmasinda, ¢esitli sirketlere ortak olmasinda, bizzat kendisinin sirket

kurmasinda herhangi bir sakinca bulunmamaktadir.

Gilintimiizdeki katilim bankalar1 ve risk sermayesi sirketleri, para vakiflarinin igleyisine
benzer kurumlar olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Bununla birlikte kurulus amaglari
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bakimindan para vakiflarindan farklilik gostermektedirler. Katilim bankalar1 ve risk
sermayesi sirketleri kazanglarini, kendilerine para yatirip, hisse almis iiyeleriyle
paylasirken, para vakiflar1 elde ettikleri kazancit kurulus amaglart olan toplumsal
ihtiyaclar1 karsilamak {izere harcarlar. Bu amag¢ farkliligini goéz Oniine aldigimizda
muhtaglarin ihtiyaclarint karsilamak igin katilm bankalarinin yeterli oldugunu
sOylemek dogru olmayacaktir. Ciinkii sadece kredi temin edecek bir kurumun varhigi
sorunlarin ¢oziimii i¢in yeterli degildir. Toplumda aldig1 borcu oOdeyebilecek giicii
olmayan, etraftaki insanlarin zekat ve sadakalar1 ile yasamini siirdiiren insanlarin var
oldugu bir gergektir. Para vakiflari, geri 6deme giicii olanlara kredi verirken, geri 6deme
glicii olmayan kimselere de karsiliksiz maddi yardimda bulunarak bu ihtiyaca cevap

verebilecektir.

Kanaatimizce para vakiflari1 giinlimiizde iki ayr1 hesabi olan bankalar gibi
kullanmamiz miimkiin olabilir. Para vakfini, bir hesabina sadece zekat ve sadakalarin
yatirilldigi, diger hesabina da isletilip karinin hayir islerine harcanacagi mallarin
kaydedildigi bir kurum olarak calistirabiliriz. Boylelikle zekat ve sadakalar karsilik
beklenmeksizin dagitilarak Allah’in emrettigi amaca uygun harcanmis olurken, hayir
icin bagislanan paralarla da sermayeye ihtiyaci olan miisliimanlara bor¢ verilmek

suretiyle ekonomiye katki saglanmis olacaktir.

Vakif paralarimin kar elde etmek i¢in kullandirilmasinda uygulanacak ydntemler
secilmesinde dikkatli olunmas1 gerekmektedir. Imam Ziifer’in paranin vakfedilmesi igin
verdigi fetvada mudarabe usuliine vurgu yapmasi dikkat ¢ekicidir. Kar-zarar ortakligi
olmasi sebebiyle faizden uzak bir yontem olusu mudarabeyi cazip hale getirirken, zarar
etme olasiliginin verdigi endise gecmiste para vakiflarint bu yontemi kullanmaktan
alikoymustur. Ancak su da bir gercek ki, riskin yiiksekligi elde edilebilecek kar ile
dogru orantili olmaktadir. Muamele-i ser’iyye ile kar1 bir anlamda garanti edebiliyor
olmakla birlikte, faiz endisesi ortaya ¢ikmaktadir. Yapilacak muamelelerin faize kapi
aralayacag diisiincesi ve yapilacak muamelelerin sinirinin belirlenmesi gibi konular her

donem tartismalara sebep olmustur.
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Giliniimliz ekonomik sistemi igerisinde para vakfinin muamele-i ser’iyyeye
basvurmadan gelir elde edebilecegi yollar mevcuttur. Koklesmis birer kurum haline
gelen, yaptig1 isleri basariyla devam ettirebilen ve faizsiz islemlere yer veren katilim
bankalar1 en biiyiik alternatif finans kaynagi olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Kanaatimizce para vakiflari ile bu kurumlari1 beraber c¢alisabilir hale getirmek miimkiin
olabilir. Para vakfina bagislanan paralar kar-zarar ortakligi hesaplarina yatirilarak bir
mudarabe iglemi gergeklestirilmis olur. Bilinen bir gercek var ki, katilim bankalarinin
bu hesaplarina para yatirmis olan kimselerin zarar etme olasiliklart olduk¢a az
olmaktadir. Boylelikle para vakiflari bu sayede varliklarini devam ettirebilir ve elde

edilen kar ile hayir iglerine devam edebilir.

Katilim bankalarinin yakin zamanda olusturduklar1 hesaplardan birisi altin hesabidir.
Bir kismi1 sadece koruma amagli olarak miisterilerinden altinlarini alirken, bir kisim
katilim bankasi da tipki kar-zarar hesabinda oldugu gibi altindan altin kazandirmay1

vaat etmektedirler

(http://www.kuveytturk.com.tr/tr/BireyselBankacilik_HesapTurleri_AltinaAltinHesabi)
(http://www.albarakaturk.com.tr/bireysel_bankacilik/detay.aspx?SectionlD=sOEVpSxM
F9pR%2BNO/LVz%2B9w%3D%3D&Contentld=CvajMtoBtPQwS5IGpk35PIA%3D%

3D). Ge¢miste dinar ve dirhemlerini muamele-i ser’iyye ile getirisi olsun diye borg
veren para vakiflari, giiniimiizde bu tiir hesaplara altina ¢evirdikleri paralarini yatirarak
kar elde edebilirler. Ayrica bunun c¢ok daha avantajli olacagini sdylemek yanlis

olmayacaktir. Ciinkii altin kolay kolay degerini kaybetmeyen bir menkuldiir.

Para vakiflarin1 hayir igleyen birer sirket gibi degerlendirmek gerekir. Hem ticaret
yaparak, kredi saglayarak ekonomiye katki saglarken hem de elde ettigi gelirlerle
toplumda zor durumda bulunan kimselere destek saglamaktadir. Giinlimiizde nasil ki
sirketler caga ayak uydurmak adina yeni yontemlere ve uygulamalara yonelmekte ise,
para vakiflar1 da stirekli ayn1 sekilde isleyecek diye bir mecburiyet bulunmamaktadir.
Elde tuttuklar1 paralar1 Islam’in ¢izdigi cergevenin disina ¢tkmamak kosulu ile modern
yontemleri de kullanarak degerlendirmeleri bu vakiflarin devamliligini saglamakta etkin

rol oynayacaktir.
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SONUC
Para vakiflari, Osmanli ekonomisinde Onemli bir yere sahip olmustur. Sosyal ve
ekonomik yonden Osmanli toplumunu etkileyen para vakiflari i¢in sunlar1 séylemek

mumkindiir.

Para vakiflari, gayrimenkul yerine paranin vakfedilmesiyle kurulmus vakiflar olarak
tanimlanmaktadir. Bu tiir vakfin iki ¢esidi olup, birisinde sadece para vakfedilirken,

digerinde para ile beraber gayrimenkul vakfi da yapilmaktadir.

Para vakiflarinin, Rumeli’nin fethiyle kurulmaya bagladigi ve Cumbhuriyetin ilk yillaria
kadar devam ettigi ifade edilmektedir. Ancak 16. ve 17. yy. boyunca altin ¢agini
yasayan bu kurumlar, ayn1 zamanda bu donemde en ciddi tartismalarin da odagi
olmustur. I¢lerinde Imam Birgivi (6. 1573) gibi alimlerin de bulundugu Islam
alimlerinin bir kismi bu kurumlar1 faizi mesrulastirmaya calistiran yerler olarak
goriirken, Ebussuud Efendi’nin ( 6. 1574) de dahil oldugu diger bir kisim alim ise,
toplumun faydasina olan ve Islami ¢ercevede c¢alisan kurumlar olarak
degerlendirmiglerdir. Yapilan tartigmalarin sonucunda, devlet yonetimi ikna edilmis,
Ebussuud Efendi’nin seyhiilislamligi zamaninda kurumlarin devamliligi fetvalar ve

kanunnamelerle giivence altina alinmis ve islevine devam etmesi saglanmustir.

Imam Ziifer’in fetvasina dayandirilan para vakiflari, onun sdyledigi gibi sadece kar-
zarar ortaklig1 diyebilecegimiz mudarabe yontemi kullanilarak isletilmemistir. Hatta
yapilan aragtirmalar da gostermektedir ki, para vakiflar1 genellikle muamele-i ser’iyyeyi
tercih etmisglerdir. Zaten vakiflar iizerinde cereyan eden tartigsmalarin ¢ikis noktasi da bu
durum olmustur. Yapilan muamelelerde faiz siiphesinin ortaya ¢ikmasi, kurumlarin

giivenilirligine golge diistirmektedir.

Islam alimlerinin bir kismi, muamele-i ser’iyyeyi, borg verilecek paradan faiz almadan
kar elde etmenin hileli bir yolu olarak kabul etmektedir. Bununla birlikte, bu
uygulamay1 miisliimanlar1 rahatlatic1 ve faizden koruyucu bir uygulama olarak kabul

edenler de bulunmaktadir.



Giliniimliz miisliman toplumlarinda bile faiz olduk¢a yayginlagsmis bir durumdadir.
Insanlar icin faizli ve faizsiz olmak iizere finansman saglayacag1 pek cok alternatif
bulunmaktadir. Risk azaldigi oranda faiz tehlikesinin arttigini sdylemek yanlis
olmayacaktir. Ciinkii bir tarafin riskinin azalmasi digerinin riski tek basina tistlenmeye
calismas1 demek olacaktir ki, bu da adaletsiz bir paylasima sebebiyet verecektir.
Miisliimanlarin boyle bir zarara ugramamalari i¢in segecekleri finansman yontemlerinin
faizle baglantisin1 arastirmalari gerekmektedir. Ornegin sigorta pek ¢ok cesidi olan bir
finans kaynag1 olmakla birlikte, bir kismi1 caiz olarak degerlendirilirken, bir kismi ise
faiz kapsaminda ele alinmistir. Yine ayni sekilde aracilik islemleri yaparak finans elde

edilmesinde de kullanilan yonteme gore faiz problemi karsimiza ¢ikabilmektedir.

Katilim bankalari, para vakiflarina benzerlikleriyle ve Miisliimanlar arasinda faizsiz
islemler denildiginde ilk akla gelen kurumlar olarak dikkat ¢ekmektedirler. Para
vakiflarinin muamele-i ser’iyyeye agirlik verdigi gibi bu kurumlar da islemlerinde
genellikle murabahayr kullanmaktadirlar. Bu durum, geg¢miste para vakiflarinin

elestirilmesi gibi katilim bankalarinin da elestirilmesine neden olmaktadir.

Para vakiflarinin giiniimiizde yeniden kurulmasinin Oniinde yasal bir engel
bulunmamaktadir. Vakiflar Kanunu incelendiginde vakiflarin sirket kurabilecegine,
baska sirketlere ortak olabilecegine, elindeki paralari isletebilecegine yer verildigi

goriilmektedir.

Gilinlimiizde kurulacak para vakiflarinin ellerindeki paralar isletebilecekleri yontemler
mevcuttur. Katilim bankalarinda agilacak hesaplarla, risk sermayesi sirketlerinden hisse
senedi almakla, kiralama ve aracilik gibi islemleri kullanarak para vakiflarinin

giiniimiizde faizsiz kar elde edebilmesi miimkiin géziikmektedir.

Sonu¢ olarak su soylenebilir: Para vakiflari, doneminin en tartismali finans
kaynaklarindan biri olsa da giinlimiizde tartigilan yonlerinden arindirilarak bu dénemde
de miisliimanlarin faizsiz finans ihtiyaclarina kismen cevap verebilecek bir kurum
olarak goriilebilir.
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