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ONSOZ

Katilim bankalar1 finansal sistem ig¢inde aracilik gorevi yapmaktadir. Dini
hassasiyetlerinden oOtiirli tasarruflarmi faizli bankalarda degerlendirmek istemeyen
kesimin birikimleri faizsiz fonlarda degerlendirmesi icin bir alternatiftir. Katilim
bankalarinin bankacilik sektoriinden aldiklar pay kiiciik olmakla birlikte her gecen yil
artmaktadir. Katilm bankalarinin bankacilik sektoriindeki payimi artirabilmesi igin
finansal performanslarinin incelenmesi elzemdir. Bu dogrultuda ¢alismamizin amaci
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OZET

BOSTAN, Fatma. Tiirk Bankacihk Sektoriinde Katilim Bankalarimin
Finansal Performans Analizi: ENTROPI, VIKOR ve TOPSIiS Yontemleriyle Bir
Uygulama, Yiiksek Lisans Tezi, 2021, (XVV111+198)

Bankacilik sektorii finansal sistem igerisinde tstlendigi aracilik roli ile reel
sektorlin gelismesine katki saglamakla birlikte {ilke ekonomisinin Onemli yap1
taglarindan birisini olusturmaktadir. Katilim bankalar1 mevduat bankalar1 gibi
bankacilik sektoriindeki yogun rekabet ortaminda miisterilerine en iyi hizmeti sunmaya
calisirken maliyetlerini azaltmay1 ve karlarini yiikseltmeyi amaglamaktadirlar. Katilim
bankalarinin siirdiiriilebilir biliylime hedeflerini gergeklestirebilmeleri i¢in finansal
performans yonetiminin basari ile yiiriitiilmesi 6nemlidir.

Bu g¢alismamizin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren katilim
bankalarinin 22 adet karlilik ve maliyet rasyolar1 kullanilarak finansal performanslarinin
cok kriterli karar verme tekniklerinden ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR yontemleriyle
analiz edilmesidir. Uygulama asamasinda 6 ana kriter literatiir aragtirmasi sonucu en
cok kullanilan aktif rasyosu, sermaye yeterliligi, likidite, bilango yapisi, gelir-gider
yapist ve karlilik rasyolarindan belirlenmis olup ana kriter ve alt kriter agirliklar
ENTROPI yéntemiyle belirlenmistir. Kriter agirliklar1 belirlendikten sonra katilim
bankalarmin yillar itibariyle performans degerlendirmeleri TOPSIS ve VIKOR
yontemleri kullanilarak yapilmistir.

Calismamizda 2017-2019 yillar1 arasinda faaliyet gésteren 2 kamu sermayeli ve

3 6zel sermayeli katilim bankalarinin performanslari: degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik, ENTROPI, Katilim Bankalari, TOPSIS ve
VIKOR
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ABSTRACT

BOSTAN, Fatma. Financial Performance Analysis of Participation Banks
in Turkish Banking Sector: An Application Using Entropy, VIKOR and TOPSIS
Methods, Master Thesis, 2021, (XVI111+198)

The banking sector, with its intermediary role in the financial system,
contributes to the development of the real sector and constitutes one of the important
building blocks of the country's economy. Participation banks in the banking sector such
as deposit banks It aims to reduce costs and increase profits while trying to provide the
best service to its customers in an intense competitive environment. It is important to
successfully conduct financial performance management in order to achieve the
sustainable growth targets of participation banks.

The aim of our thesis is to analyze the financial performances of participation
banks operating in the Turkish banking sector by using 22 profitability and cost ratios,
using entropy, TOPSIS and VIKOR methods, which are among the multi-criteria
decision making techniques. In the implementation phase, 6 main criteria were
determined from the most used asset ratio, capital adequacy, liquidity, balance sheet
structure, income-expense structure and profitability ratios as a result of the literature
research, and the main criterion and sub criterion weights were determined by the
Entropy method. After determining the criterion weights, performance evaluations of
participation banks by years were made using TOPSIS and VIKOR methods.

In our study, the performances of 2 state-owned and 3 private-capital

participation banks operating between 2017-2019 were evaluated.

Keywords: Banking, Participation Banks, Entropy, TOPSIS and VIKOR
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GIRIS

Finansal piyasalarin en belirgin islevi, tasarruflarin verimli sekilde isletilmesini
saglamaktir. Bankacilik sektorii, finansal sektorde fon tasarruf eden kesim ile fona
ihtiya¢ duyan kesim arasinda aracilik gorevi yapmaktadir. Finansal sektor icerisinde
faaliyet gosteren katilim bankalari, dini hassasiyetleri sebebiyle faizli bir sistemde
tasarruflarim1  degerlendirmek istemeyen fon sahiplerini ve fon ihtiyact olanlari,
sunduklari fon toplama ve fon kullandirma yontemleri ile reel ekonomik sistemin igine
ceker. Atil olan fonlarin ekonomiye aktarilmasiyla tasarruf sahiplerinin birikimleri
degerlendirilerek hem gelir elde edilmis olur hem de fona ihtiya¢ duyan kesimin fon
ithtiyact giderilmis olur. Katilim bankalar1 varliga dayali olarak ve risk paylagimini esas
alarak finansal aracilik yapar. Katilim bankalar1 finansal kaynaklara aracilik etmede
onemli bir modeldir.

Katilim bankaciligi, diinyada finans sektoriiniin hizla biiyliyen bir pargasidir.
Katilim bankacilig1 diinyada resmi olarak 1963 yilinda Misir’da ilk faizsiz bankanin
kurulmasiyla baslamistir. Katilim bankaciliginin gelisimi i¢in 6n kosul saglikli bir yasal
cercevenin olmasidir. Tiirkiye’de Ozel Finans Kurum’larna faaliyet izni 16.12.1983
tarih 83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile resmi olarak verilmistir. Ozel
Finans Kurumlart 1999 yilinda 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina dahil edilerek
yasal giivenceye kavusturulmustur. Ozel Finans Kurumlarinin ismi 2005 yilinda 5411
sayili Bankacilik Yasasiyla “Katilim Bankasi” olarak degistirildi. 2020 aralik ayi
itibariyle Tiirkiye’de faaliyetlerine devam eden 3’4 6zel sermayeli, 3’ii kamu sermayeli
6 katilim bankast bulunmaktadir. 10. Kalkinma planina gore 2025 yili i¢in katilim
bankalarinin bankacilik sektoriindeki paymnin % 15’lere ¢ikarilmasi hedeflenmektedir.
Son yillarda Tiirkiye’de katilim bankalarina kamu katilim bankalariin dahil olmasiyla
birlikte katilim bankalarinin bankacilik sektoriinden aldiklart payda artmakta. Katilim
bankaciliginin Miisliiman iilkelerde biiylime gdstermesiyle birlikte, Miisliiman olmayan
ilkelerde de katilim bankaciligina olan ilgi artmistir.

Katilim bankalari diinyada kullanilan ismiyle “Islami bankacilik” veya “faizsiz
bankacilik”, faizi kesin bir sekilde yasaklayan dini ilkelere ve Islam hukukuna uygun

olarak kar - zarar paylasimmi esas alan bir sistemdir. Katilim bankalar topladiklari



fonlar1 kar-zarar ortakligi yontemiyle degerlendirmekte ve bu toplanan fonlar gergek
islemlerde kullanilmaktadir. Toplanan fonlara belli oranda bir getiri verilmemekle
birlikte fon sahipleri kara oldugu gibi zarara da ortak olmaktadir. Katilim bankaciliginda
Islama gére yasak olan iiriin ve hizmetler i¢in yatirimlar yapilamaz. Katilim bankacilig
sisteminde para, ahlaki ve dini ilkelere dayanarak iiretim, ticaret ve hizmet faaliyetleri
yoluyla yatirima doniisiir. Katilim bankalar1 fon kullandiriminda, fona ihtiya¢ duyan
miisterilerine nakit kredi vermemekte bunun yerine ihtiya¢ olan {iriin veya hizmetlerin
pesin bedelle saticidan alinarak ya da belirli projede ortaklik kurularak saglar. Yatirim
sonucunda risk ve getiri banka ile sermaye kullanicisi arasinda paylasilir. Yatirim
sonuglarinda kar garanti edilemez ve banka performansina bagh olarak degisiklik
gosterir.

Kiiresellesmeyle birlikte glinlimiizde katilim bankalarimin  performans
degerlendirmesi, siirdiiriilebilir karl biiylime stratejilerine katki sagladigindan daha ¢ok
onem kazanmistir. Katilim bankalari, siirdiirtilebilir biiylime hedeflerini gerceklestirmek
icin kérlarin1 maksimize etmeye ve maliyetlerini minimize etmeye calisirken sadece
kendi aralarinda rekabet etmemekte ayni zamanda geleneksel bankalarla da rekabet
etmektedirler. Katilim bankalar1 da geleneksel bankalar gibi kaynaklarin verimli
kullanimi, islem maliyetlerini diisiirmeyi hedefleyen, tasarruf sahipleri ve yatirimcilar
igin Urtin gesitliligini artirmak istemekle birlikte karlarint maksimize etmeye g¢alisirlar.
Katilim bankalarimin performanslar1 6nceden belirlenen hedeflere ne dlciide ulasildig:
ile 6l¢iilmektedir. Bu 6l¢lim ise bilango ve gelir tablolarindan derlenen c¢esitli finansal
oranlarla yapilmaktadir.

Katilim bankalar1 mali durumlarini etkileyen likidite, kredi, piyasa risklerinden
olusan finansal risklerle karsi karsiya kalabilmektedirler. Katilim bankalari, yapilan
yatirimlar sonucunda olugsacak kardan pay alabilecegi gibi zarar etmesi durumunda zarar
riskinide {stlenir. Katilim bankalarinin karlar1 miisterileriyle ortak oldugundan
bankalarin basarilar1 veya basarisizliklar1 miisterilerini dogrudan etkilemektedir. Katilim
bankalarinda kar ve zarar paylasimindan dolay:1 yatirimlar sonucu olusacak kayiplarin
geleneksel bankalardan daha fazla olabileceginden performans degerlendirmesinin iyi
yapilmasi gerekmektedir. Geleneksel bankalarda miisterilerinin belli bir vadede belli bir
oranda faiz gelirleri garanti edilir. Katilim bankalarinda belli bir kar pay1 garantisi

verilmemektedir. Kar payr yapilan yatirimlar sonucu olusacagindan fizibilite



calismasinin 6zenli yapilmasi gerekmektedir. Katilim bankalarinin kar ve zararlarinin
dogru bir sekilde raporlanabilmesi i¢in yatirimlarinin ve borglularmin yakindan
izlenmesi gerekir.

Performans degerlendirmesi ile bir bankanin sektor iginde rekabet edebilme
kabiliyeti belirlenir. Banka performanslarinin degerlendirilmesi, banka yoneticileri,
tasarruf sahipleri, yatirimcilar ve diizenleyiciler dahil olmak iizere tiim taraflar igin
onemlidir. Rekabetin bulundugu finans sektériinde, banka performans degerlendirilmesi
sonucunda fon sahiplerine ve yatirimcilara bankadan fon alip almayacagina veya
yatirim yapip yapmayacagina dair bir fikir olusturur. Banka yoneticileri de performans
degerlendirmesi sonucu banka iiretkenligi, karliligi, yonetim ve kaynak verimliligi
konusunda ongoriimlemelerde bulunur.

Bu amag¢ dogrultusunda ¢alisgma 4 boliimden olusmaktadir. Birinci bdliimde,
bankacilik kavrami ve bankaciligin tarihgesinden bahsedilmistir. ikinci béliimde,
katihm bankaciliginin  gelisiminden bahsedilmistir. Ugiincii béliimde, calismada
kullanilan yontemler agiklanmistir. Dordiincii boliimde ise galismada kullanilan oranlar
hakkinda bilgi verilmis, literatiir taramasi yapilmis ve ¢alismada kullanilan yontemlerin
uygulamalari verilmistir.

Calismanin  uygulama kisminda Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin 2017-2019 yillar1 aras1 performans analizleri degerlendirilirken bankalarin
diger bankalardan daha iyi performans gosterdigi rasyolar incelenmistir. Bankalar
birbirleri ile kiyaslanarak hangisinin daha basarili oldugu tespit edilmistir. En iyi
performanstan en kotii performansa dogru siralama yaparken ¢ok kriterli karar verme
tekniklerinden TOPSIS ve VIKOR yontemlerinden yararlanilmistir.

Cok kriterli karar verme yontemleri ile c¢eliskili kriterlere sahip karar
problemlerinde alternatifler siralanabilir ve Onceliklendirilebilir. Karar verme, karar
vericinin degerlerine ve tercihlerine dayali olarak alternatiflerin belirlenmesi ve
secilmesi siirecidir. Cok kriterli karar verme yontemlerinin uygulanmasi, genel olarak
finansal analizin ve is kararlariin saglamligini 6nemli o6lgiide artirir. Bankalar
ekonomik sistemin 6nemli bir pargasidir.

Cok kriterli karar verme yoOntemleriyle bankalarin performans analizi
yapildiginda birgok kriter yani degerlendirme faktorii analize dahil olabilir. Bankalarin

finansal performans analizi yapilirken ¢ok kriterli karar verme teknikleri iki sebeple



kullanilir. Bu sebeplerden birisi bankalarin finansal performanslari analiz edilirken
secilen kriterlerin oranlarinin farklilik gostermesi ile birlikte banka performanslarini esit
diizeyde etkilememesidir. Diger bir sebepse performans degerlendirmesinde kullanilan
oranlar tek baglara finansal performans olarak kullanilamaz. Cok kriterli karar verme
teknikleri tiim kriterlerin ayn1 anda degerlendirmeye dahil oldugu biitlinciil bir
degerlendirmedir. Caligmamizda 22 kriter tek bir skora indirgenerek performans
siralamalart yapilmistir. Bankalarin performanslarinin  analiz edilmesi, alacaklilar,
yatirnmcilar ve diger ilgili taraflar i¢cin biiylikk 6nem tasimakta olup bankalarin diger
bankalar arasindaki rekabet durumunu gosterir. Kriter agirliklarinin belirlenmesinde
objektif yontemlerden biri olan ENTROPI yontemi kullanilmis olup kisisel fikirler géz
Oniline alinmamustir. Alternatiflerin siralanmasinda kullanilan TOPSIS yontemi bircok
alanda tercih edilmektedir. Kazan¢ maksimum yapilmak istenirken maliyet minimum
olsun istenir. Nicel ve nitel veriler beraber degerlendirmeye alinabilir. TOPSIS,
hesaplanmasi ve anlasilmasi kolay olan karar verme aracidir. VIKOR yo6nteminde
celiskili kriterler arasinda ¢6ziim kiimesini olusturmak icin etkili bir yontemdir.
Performansin baskin olup olmadigini ¢c6zmeye calsirlar.

Literatiir taramas1 sonucunda katilim bankalarmin performans analizlerinin
yapilmasinda ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR
yontemlerinin ii¢liniin bir arada kullanildig1 calismaya rastlanmamistir. Yapilan
caligmalarda genellikle katilim bankalar1 ile geleneksel bankalarin performanslar
degerlendirilmistir. Sadece katilim bankalarinin perfromans degerlendirmesi ile yapilan
caligmalarin az oldugu goriilmiistiir. Calismamiz Tiirkiye’de faaliyetlerini devam ettiren
kamu ve 6zel sermayeli katilim bankalarinin performanslarinin CKKV yontemlerinden
ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR yontemlerinin bir arada kullanilmasi ile literatiire katki
saglayacag diisiincesindeyiz.

Calismada sermaye yeterliligi, bilango yapisi, aktif kalitesi, likidite, karlhilik ve
gelir gider yapisindan segilen 22 finansal oran kullanilmistir. Belirlenen bu kriterlerin
agirliklar: nesnel bir degerlendirme olan ENTROPI yontemiyle belirlenmistir. Akabinde
agirliklart olusturulan bu kriterler TOPSIS ve VIKOR yontemleriyle en iyi alternatifin

tespiti i¢in siralanmugtir.



BIiRINCIi BOLUM
1. BANKACILIK KAVRAMI VE TARIHCESI

1.1. Banka Kavramm

Bankalar ekonominin yapi taglarindan olup, tarihi ¢ok eskiye dayanmaktadir.
Zaman icerisinde banka islemlerinin ¢esitlenmesiyle “banka” tanimlamalar1 da gesitlilik
gostermektedir. Banka teriminin kokii italyanca banco kelimesinden gelmekte olup,
lizerine esya konulabilen tezgah, masa anlamlarina gelmektedir (Kaya, 2017:3). Banko
terimi glinlimiizde bankacilikta sektoriinde kullanilmakta olup subelerde cari islemlerin
gerceklestirildigi gise siralarina denir (Yazici, 2018: 1).

Banka kelimesinin anlami Tiirk Dil Kurumu tarafindan ‘’Faizle para alip veren,
kredi, iskonto, kambiyo iglemleri yapan, kasalarinda para, degerli belge, esya saklayan
ve ticaret, sanayi, ekonomi alanlarinda c¢esitli etkinliklerde bulunan kurulus’ olarak
tamimlanmistir (Www.tdk.gov.tr).

Bankalar genel anlamli olarak, piyasadan mevduat olarak fon toplayan, toplanan
fonlar1 kredi ve diger bankacilik islemlerinde kullanarak faaliyetlerine devam eden,
ekonomik sistem igerisinde kaydi parayr olusturan finansal kurumlardir (Akgii¢, 1987:
7). Bankacilik islemlerini bankalar yerine getirir. Banka, en kisa sekilde ticaretini para
lizerine yapan isletmeler seklinde tanimlanabilir (Ibis vd., 2018: 59).

Ekonomik anlamda banka kavraminin tanimi sdyledir: Kaydi para ve banknot
gibi 6deme araclarini ekonomiye kazandiran, sermayeyi ve nakdi sermayeyi ifade eden
menkul kiymetlerle alakali olarak ticareti ugras edinen ve nakdi para kullanmaksizin
stirdiiriilen diger 6deme islemlerini ve finansal hizmetleri yerine getiren kamu veya 6zel
kuruluslardir (Kaya, 2017: 4).

Bankalar para piyasasindaki etkin kuruluslardan biridir (Egilmez, 2019: 148).
Arac1 kuruluslar olan bankalar, mevcut yasal diizenlemelerle genellikle mevduat kabul
ederek ve kredi kullandirir (Giindogdu, 2020: 20).

Araci kurumlar, sermaye ve para piyasasina fon saglayanlar ile fon talebinde
bulunanlar arasindaki iliskiyi olusturan kurumlardir (Egilmez, 2019: 338). Bankalar, fon
fazlas1 olan kesimden kisa vadede fon toplayarak, fona ihtiyact olan kesime uzun

vadede fon saglayarak finansal piyasalarda para akisina aracilik gorevi yapmaktadir.



Tasarruf sahipleri bankalarda mevduat biriktirerek fon saglar, bankalar 6diing verilen bu
fonlar1 fona ihtiya¢ duyan kesime satar. Bu arac1 roliiyle bankalar {ilke ekonomilerinin
gelismesini biiyiik katki saglamaktadir. Bankalar finansal piyasalardaki aracilik gorevini
yerine getirirken, amaglar1 ticari isletmelerde oldugu gibi karliliklarini maksimize
etmektir. Bankalar, genel olarak topladiklart mevduat ve mevduat dist cesitli
kaynaklardan kendilerine fon saglayip, fona ihtiyag duyan bireysel ve tiizel kisilere,
kamusal kisilere toplanan fonlar1 kisa, orta ve uzun vadede kredi olarak satar.
Yukaridaki tanimlardan anlasilacagi iizere bankalar fon toplamak ve fon kullandirmak
tizere iki ayr1 6nemli islevi yerine getirmektedir. Bankacilik sektoriinde olusacak bir

olumsuzluk ulusal ve uluslararas: seviyede ekonomiyi etkileyebilir.

1.2. Diinya’da Bankaciligin Tarihi

Bankaciligin tarihi, ticaret kadar eski oldugundan ilk c¢aglara kadar uzanir.
Insanlarin toplu halde yasamaya basladiklar1 zamandan itibaren gereksinim duyduklar
ihtiyaglar1 temin etmek igin cesitli Uriinleri degistirmeye baglamalar1 ticaretin ve
bankaciligin dogmasini saglamistir.

Ilk ¢aglarda insanlar mallarini gesitli tehlikelerden korumak igin tapinaklara
emanet eder ve emanet birakilan mallar Din adamlar1 tarafindan baskalarina 6diing
verilir. Daha sonra bu islemleri hiikiimdarlar yapmaya baslamistir. Zaman ilerledikge
insanlar arasinda esyalarin birbiriyle takasi vasitasiyla aligverisler ger¢eklesmekteydi
(Yetiz, 2009: 9).

Tarihte ilk bilinen banka faaliyetlerinin tapinaklarda ticari iliski i¢cinde bulunan
rahipler ve ciftciler tarafindan olusturuldugu ve ilk bankalarin tapinaklar ve ilk
bankacilarin rahipler oldugu diistiniilmektedir. Rahiplere emanet edilen iiriinler,
ciftcilere odiing verilir, triinler ciftciler tarafindan islenerek ilave iiriinlerle beraber
rahiplere iade edilmekteydi. Tapinakgilar, Hristiyan Diinyasindan para ve kiymetli
esyalar1 toplamakla gorevliydi (Kirbash ve Giizveli, 2010: 35).

Bankacilik tarihi tarihte ¢ok eskilere dayanir. Babil ve Siimerliler doneminde
rahipler tarafindan tapinaklarda ¢iftgilere nakdi borg¢ verildigine dair evraklar tespit
edilmistir (Yazici, 2018: 2). Tarihgiler ve arkeologlar tarafindan yapilan caligsmalar

sonucunda bankacilik faaliyetlerinin baslangicinin M.O. 3500 yillarina dayandigina dair



bankacilik belgeleri bulunmustur. Arastirmalara gore tespit edilen en eski banka tapinak
seklinde Siimerlerin Uruk sehrindedir (Ogal ve Cokal,1999: 14).

Hammurabi Kanunlar1 M.O. 2000°li yillarda ¢ikarilmis olup tapinaklarda
yiiriitiilen bor¢ verme islemlerini, bor¢ vadesi ve tahsil edilmesi yontemlerini, faiz
oranlarini, teminat islemlerini diizenlemektedir (Kaya, 2017: 44). Bankacilik sistemi
Stimerler doneminde gelisme gostermistir. Eski Yunan’da bankacilik islemleri bankerler
tarafindan yapilmakta olup ilk devlet bankalar1 kurulmustur (Tutcuoglu, 2010: 3).

Ortacag Avrupa’sinda, kilisenin bankalar karsisinda tutum almasi ve politik
istikrarsizlik bankacilik sektoriiniin gelismesini engellemistir (Ustaoglu, 2014: 3)

Bankacilik faaliyetlerinin gelismesi, paranin icat edilmesi, denizciligin ve
ticaretin gelismesine paraleldir. ilk madeni para Lidyallar tarafindan M.O. 640’1
yillarda kesvedilmistir. Denizciligin Ortagag’da ilerletilmesiyle yeni kesfedilen
tilkelerdeki kiymetli madenlerin taginmasinda olusan tehlike ve giiven sorunlari da
beraberinde ortaya ¢ikmistir. Nakledilecek malin parasini saticilar pesin talep etmekte,
alicilar ise mal bedelinin veresiye olarak 6denmesini istediginden bu siiregte aranin
bulunmasinda bankaciligin olusumu ve gelisimi 6nem arz etmistir (Yetiz, 2009: 9).

Paranin icat edilmesinden 6nce ihtiya¢ duyulan mallar takas ediliyor ve ticaret
gelisememistir. Paranin bulunmasi ile beraber ticaret gelisme gostermistir. Tiiccarlik
yapan kesim zenginlesmis, tefecilik baglamistir ve yiiksek tutarlarla 6diing verme islemi
yaptlmistir. Bu sekilde tefecilik yapanlara daha sonra banker denilmistir (Kirbaslt ve
Giizveli, 2010: 40).

1453’te Istanbul’un fethinden itibaren bankacilik biiyiik gelisme gostermistir.
Reform ve Ronesans donemlerinin etkisiyle bankacilik islemlerinde dinen yasaklanan
faiz kabul edilebilir olmus ve bankaciligin gelisimi artmistir. Kambiyo mektubu bu
donemde ortaya ¢ikmis olup ciro yoluyla devredilebiliyor ve kredi halini aliyordu
(Kirbagli ve Giizveli, 2010: 36). Bugiinkii anlamda bankalar 17. Yiizyilin baslarindan
itibaren kurulmustur. Ilk modern banka ve Diinyanin ilk merkez bankasi olan
Amsterdam Bankas1i 1609 yilinda Hollanda’da, Venedik Bankasi 1637 yilinda
Venedik’te ve Ingiltere’de 1654 yilinda merkez bankasi islevinde olan Ingiltere Bankasi
kurulmustur (Kirbash ve Giizveli, 2010: 35-37; Kaya, 2017: 44). Venedik bankasinin
kurulmasiyla Cek, senet ve banknot kullanimi baslamistir (Yazici, 2015: 3). 1782°de

Bank of North America’nin kurulmasiyla Amerika’da modern bankacilik baslamistir.



Bank of The United States 1791 yilinda hem merkez bankasi hem de 6zel banka
niteliginde kurulmustur. Banka mevduat miktarindan ve fon kullandirimlarindan
sorumlu kamu kurumu niteliginde islemlerini devam ettirmistir. 1863 yilinda ¢ikan
Bankalar Kanunu ile ulusal bankalar ve eyalet bankalarindan olusan ikili bir sistem
kuruldu (Mishkin, 1986: 264-266). Fransa bankast 1800 yilinda Napoleon tarafindan
kurulmustur. Amerikan Merkez Bankasi (FED) 1907 yilinda kurularak modern
bankacilik sisteminin baglatmistir (Yazici, 2015: 3).

19. Yiizyilda bankalar ekonomik ve ticari faaliyetlerin diizenleyicisi konumuna
gelerek faaliyet konularina gére uzmanlagsmalar olugsmaya baslamistir.

20. yiizyilda yasanan Biiyiik Buhran ekonomilere biiyiik zarar vermistir. ikinci
Diinya Savasindan sonra bankacilik faaliyetleri diizenli merkezi ekonomilerinin
biinyelerine gore olusmaya baslamis, ‘Kalkinma bankaciligi’ devlet eliyle az gelismis
ekonomilerin kalkinmasini saglamak amaciyla kurulmustur. Ikinci Diinya Savasi
sonrast donemde Avrupa Yatirim Bankasi, Uluslararasi Para Fonu, Diinya Bankasi,
kuruldu (Aydin, 2006: 22). Ikinci Diinya Savas: sonrasi uluslararasi diizeyde parasal
iligkileri diizenlemek ve ddemeler dengesi sorunlarini ¢6zmek amaciyla Uluslararasi
Para Fonu (IMF), kurulmustur. ABD’nin New Hampshire eyaletinin Bretton Woods
kentinde 1-22 Temmuz 1944 tarihleri arasinda Birlesmis Milletler Para ve Finans
konferansi, ikinci Diinya Savasi sonrasi ddemeler dengesi sikintiya giren iilkelere
destek saglamak icin yapilabilecekleri tartigmak amaciyla toplanmistir (Erding, 2007:
2). Diinya petrol krizinin ardindan borsalar ¢oktii ve Bretton Woods sistemi son buldu.

Uluslararas1 Odeme sisteminde serbest ve dalgali kura gecis oldu.

1.3. Tiirkiye’de Bankacihigin Tarihi

1.3.1.Cumhuriyet Oncesi Dénem

Tiirkiye’de bankaciligin gegmisi 19. Yiizyila kadar uzanmaktadir. 19. Yiizyilin
ortasina kadar Osmanli Devleti’'nde bankacilik hizmetlerini sarraflar ve loncalar
yapmaktaydi. Biitge aciklarini kapatmak amaciyla 1840 yilinda ilk kagit para ‘Kaime’
cikarildi. Yabanci paralar karsisinda dis ticaret aciklarindan dolayr Kaimenin degeri
hizla diismeye basladi. 1847 yilinda devlet Onciiliigiinde Galata bankerleri tarafindan
Osmanl1 Devleti’nin ilk bankas1 olan Bank-1 Dersaadet (istanbul Bankas1) kurulmustur.

1854 yilindaki Kirim Savasi yapilirken Osmanli Devleti yurtdisindan ilk bor¢lanmasini



yapmistir. 1856 yilinda Osmanli Devleti’nde bankaciligin baslangict niteliginde olan ve
dis borglanmay1 kolaylastirmak amaciyla ingiliz sermayeli ‘Bank-1 Osmani’ kuruldu
(Yetiz, 2016: 6)

Osmanl1 devletinin ilk ulusal bankasi, Mithat Pasa tarafindan ciftgilere uygun
kredi saglama amaciyla 1863 yilinda Tarim Kredi Kooperatifi olarak kurulmusg ve 1888
yilinda ilk devlet banka sifatina haiz Ziraat Bankasi’'na doniistiiriilmistiir. 1863°te ilk
milli kredi kurulusumuz olarak nitelendirilen ‘Memleket Sandiklar’’ kurulmus olup
sonrasinda kredi kullandirim asamasinda yasanan uygunsuzluklardan dolay1 adi1 ‘Menafi
Sandiklar1’ olarak degistirilmis ve yeniden diizenlenmistir. Menafi Sandig1 daha sonra
Ziraat Bankasina devredilmistir (Deveci, 2019: 7). Osmanli Devleti 187511 yillarda dis
bor¢larimi 6deyemez hale geldiginden 1881 yilinda Osmanli gelir kaynaklar1 ve dis
bor¢larin idaresinin yapilacagi Duyun-1 Umumiye kurulmustur. 1923 yilina kadar

genellikle yabanci sermayeli bankalar kurulmustur.

1.3.2.Cumhuriyet Donemi

1923 yilinda Cumhuriyetin kurulmasiyla Tiirkiye’de 13’1 yabanci 22’si ulusal
olmak fizere toplam 35 banka faaliyet gostermekteydi (Eyceyurt Batir, 2016: 7).
Tiirkiye iktisat Kongresi 1923 yilinda diizenlenmis olup ulusal bankaciligin gerekliligi
bu kongrede giindeme gelmistir. Kongrede devlet destegiyle ulusal banka kurulmasinin
gerekliligi konusulmustur. Bu dogrultuda 1924 ilk 6zel sektdr bankasi Tiirkiye Is
Bankas1 kurulmustur. 1925°te ise Tiirkiye Sanayi ve Maadin Bankasi ilk kalkinma
bankasi olarak faaliyete ge¢mistir (Polatoglu, 2019: 447).

Bankacilik sektorii lizerinde olumsuz etkilere sebep olan 1929-1930 Diinya
Ekonomik Buhrani1 sonucunda faaliyetlerini durduran bir¢ok banka olmustur. Buhranin
ardindan Tiirkiye Devletgilik ilkesiyle hareket etmistir (Bulus ve Kabaklarli, 2010: 1-5).

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi 1715 sayili kanun ile 30 Haziran 1930
yilinda kurularak bankacilik alanindaki en biiylik ekonomik adim atilmistir. Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin kurulug amaci para basmaktir bu sebeple emisyon
bankasidir. Diger gorevleri ise bankalara ddiing para vermek, Tiirk parasinin diger
paralara kars1 degerini korumak, ekonomideki likiditesini ayarlamaktir (TBB,2008: 4-
5). 2. Diinya Savas1 sonrasinda ticari faaliyetler artis gostermeye basladi ve bu

donemdeki devlet politikasi dzel sektoriin desteklenmesiyle birlikte Iktisadi Girisimlerle



Sanayilesmedir. Kamu lktisadi Tesebbiisleri bu dénemde kalkinma planlar1 igin
kurulmustur (Coskun, 2012: 6)

1933-1945 yillar1 arasinda 6nemli devlet bankalarmin kurulmus olmasi bu
donemi Kamu bankalar1 donemi olarak nitelendirir. Bu donemde 6zel amagli banka
niteliginde sermayesinde devlet sermayesi katkisi olan ve Devlet tarafindan 1933
yilinda Siimerbank kurulmustur. Yerel yonetimlere sehir ve kasabalart diizenlemek
amaciyla finansman ihtiyacin1 karsilama amaciyla Belediyeler Bankasi, 1935°te
Etibank, 1937°de deniz yolu isletmelerini kurmak amaciyla Denizbank ve 1938 yilinda
kiigiik esnaf ve zanaatkarlara kredi saglamak amaciyla Halk Bankasi kurulmustur.
Bankalarin kurulus gayeleri sanayi planlarii gerceklestirmek icin kurulacak
isletmelerin finansman ihtiyaglarin1 karsilamaktir (TBB, 2008: 4-5). Bu donemde
kalkinma planlarindaki yatirimlarin devlet eliyle yapilabilmesi i¢in siki biitge politikasi
ve tasarruf yapilmasi gibi tedbirler alinmistir (Aydin vd., 2012: 63). 1943 yilinin son
ceyreginde TCMB’ sina bagli 42 banka bulunmaktadir (Aydemir, 2004: 22-23).

1945-1960 yillarin1 kapsayan donem Tiirk Bankacilig1 agisindan 6zel bankalar
donemi olarak degerlendirilir. 2. Diinya savasinin ardindan Devletgilik politikasinin
benimsenmesi, sanayilesmenin artmasi, liretimin artmasi, niifusunun ve milli gelirin
artmasi ile birlikte Tiirkiye, yurt dis1 yatirrmcilarinin yatirimlart igin tercih ettigi tilke
haline gelmistir. Ve ardindan 6zel bankalara duyulan ihtiyagta bu dogrultuda artmistir.
1946 yilinda Garanti Bankasi, 1948’te Akbank, 1950’de Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi ve 1955’te Pamukbank kurulmustur (Cankaya ve Mehmet, 2011: 13). Bu
sekilde 6zel bankalarin kurulmasiyla TCMB ekonomide daha etkin ve 6nemli bir hale
gelmistir. 7129 sayili Bankalar Kanunu 1958 yilinda ¢ikarilmistir. Kiigiik bankalar ve
yerel bankalar Ekonomik bunalim ve serbest rekabet sartlarinin da etkisi ile tasfiye
edilmistir (Tutcuoglu, 2010: 8).

1960-1980 Tiirk bankacilik sektoriinde kalkinma planlarinin uygulandigi planh
donemi ifade etmektedir. Bu dénemde yeni 5 Kalkinma Bankas1 ve 2 Ticari banka
kurulmustur (Cankaya ve Oz, 2001: 16). Bankalar tasfiye Fonu TCMB nezdinde
1960°da kurulmus ve 1983’te TMSF’ye devri yapildi
(https://www.tmsf.org.tr/tr/Tmsf/Info/tarince.tr). 1962°de TC Turizm Bankasi, 1963
Sinai Yatirnm ve Kredi Bankasi, 1964 Devlet Yatirim Bankasi, 1964 Amerikan-Tiirk
Dis Ticaret Bankasi, 1968 Tiirkiye Maden Bankas1, 1976 Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim
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Bankasi, 1977 Arap-Tiirk Bankas1 kurulan yedi bankadir (Cankaya ve Oz, 2001: 16).
Planli doénemde devlet politikas1 “ithal ikameci” politikadir. Faiz ve kredi limitleri
devlet eliyle belirlendiginde bankalar arasi rekabet s6z konusu olmamistir. Sube
bankaciliginin gelismesi, yeni banka agilmasindan daha cok destek gérmiistiir. Bu
donemde devlet kontroliiyle bankacilik faaliyetleri yiiriitilmektedir (TBB,1958-2007:
11-13). Holding bankaciligi 1970 lerde gelisme gostermistir. Bankacilik sektoriinde
1960-1980 aras1 genel bankacilik 6zellikleri arasinda, ticari bankalarin kurulmasina belli
sinirlandirmalar getirilmesi, kalkinma ve yatirim bankalar1 ve uzman bankalara 6nem
verilmesi sayilabilir. Cok subesi bulunan az sayida biiyilkk banka kurulmasi
hedeflenmistir (Kaya, 2017: 50-51). Devlet tesviklerinin etkisiyle Ozel ticaret
bankalarinin biiyiik ¢ogunlugu bu dénemde holding bankaciligina doniismiistiir (Keskin
vd.,2008: 13).Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde 1980 oncesi donemde kamu kesimi
aktifti. Bankacilik sektori TCMB ve kamu bankalari destegiyle kontrol altinda
tutulmakta olup rekabet¢i bir piyasa hakim degildi (Calik, 2016: 28)

1980 sonrasinda bankacilik sektoriinde liberallesme, disa agilma (ihracat)
donemi baglamistir. Serbest piyasa ekonomisi icerinde tasarruf birikimine Onem
verilerek ekonomi yapilanmasi silirecinde pozitif reel faiz uygulamasi ve esnek doviz
kuru politikalar1 benimsenmistir (TBB, 2008: 14-15). Bankacilik sektoriinde 1980°1i
yillarda uygulanan liberal politikanin 6nemli faktorleri su sekildedir; faiz oranlarinin
serbest birakilmasi, yabanci bankalarin Tirkiye’de faaliyet gdstermesi igin yasal
zeminin olusturulmasi, secici kredi politikalarmin kaldirilmasidir (Boyaciogli, 2003:
524). Cok sayida yeni banka kurulmasi ve yurtdisinda sube agma olanaginin Tiirk
bankalarina verildigi bir donemdir (Uluyol, 2019: 77).

Sermaye piyasasi araglarinin kullanimina dair diizenleme amaciyla 1982 yilinda
Sermaye Piyasasi Kanunu icin gerekli yasal yapi olusturulmustur. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB) 1986 yilinda kurulmustur
(https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/471/borsa-istanbul-hakkinda, 03/07/2020).
Onceki yillarda kredi faiz oranlarina getirilen kisitlamalara bagh olarak piyasa faizi
izerinden calisan ‘banker’ denilen bir yap1 olustur. Bankerlik sistemi, kredi ve mevduat
faiz oranlarinin serbest birakilmasiyla gelisme gostermistir. Banker krizi 1982 yilinda

meydana gelmistir (Uluyol, 2019: 77).
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Islami bankaciik 1983 yilinda Tiirkiye’de hiikiimet karartyla Merkez
Bankasi’na bagl olarak Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak kabul edilmistir. 1984
yilinda Ozel Finans Kurumu karan yiiriirliige girmistir (Presley, 2012: 11). 1980
sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriinde uygulanan serbestlesme politikas1 ile katilim
bankalar1 (Islami Bankacilik) OFK olarak sisteme dahil olmustur (Aysan, Dolgun ve
Turhan, 2013: 99). ilk OFK olarak 1985 yilinda Al Baraka Tiirk A.S. kurulmustur.

3182 sayili Bankalar Kanunu 1986°da yiirlirliige girmistir; Uluslararasi
bankacilik standartlari, Uluslararas1 Denetim ve Go6zetim sistemi ile sisteme tanitildi,
Mevduat Sigorta Fonu kuruldu, tek diizen hesap plan1 uygulanmaya baslandi, bilangolar
dis denetime tabi tutuldu. Gergek kisilere Tiirkiye’de doviz mevduati agma ve doviz
tutma izni verildi (Keskin, 1994: 8). 1986 yilinda bankacilikta kaynaklarin etkin
kullaniminm1 diizenleyebilmek i¢in Bankalar arasi Para Piyasasi olusturulmustur. Para
Piyasas1 aracilik yaparak, bankalarin elinde atil olan nakit fazlaligim1 nakite ihtiyag
duyan bankalara aktarimini saglar. Piyasadaki likidite sorununu TCMB’sinin ek
emisyona ithtiyac duymadan kisa stireligine ¢Oziim olusturur
(https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+HakKi
nda/Sikca+Sorulan+Sorular/Piyasalar/ ).Tiirkiye 24 Ocak 1980 kararlarinin alinmasiyla
beraber serbest piyasa mekanizmasina gegmistir (Giindogdu, 2020: 23). Bu
serbestlesme ile piyasada bankacilik sektoriinde rekabet olusmus ve kaynak ve {iriin
cesitliligi bankalarda artmistir. Banka fonlarinin bir kismi ile devlet i¢ bor¢lanma
senetleri, sermaye piyasasi islemleri, hazine bonosu islemleri yapilmistir (TBB, 1958-
2007: 14-15). Teknolojinin gelismesiyle Tiirkiye’den birgok banka Diinya Bankalar
Aras1 Telekomiinikasyon Kurumu’na (SWIFT) liye olmustur (Giilhan, 2009: 41). 1989
yilindan sonra kamu sektoriindeki finansman agiklarmin olmasindan dolay: yiiksek faiz,
yiiksek enflasyon siirecine girilmistir. I¢ bor¢lanma ile biitce aciklarmin karsilanmasi
kamu kesiminin mali kaynaklara olan talebini artirmistir. Reel faizler yiikselmistir
(Kirbasl ve Giizveli, Istanbul Universitesi A¢ik ve uzaktan Egitim Fakiiltesi: 60). “Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararla” 1989 yilinda Tiirkiye sermaye
hareketlerini biitiiniiyle serbestlestirmis, sermayede uluslararas1 giris ve ¢ikislara engel
olan kisitlar kaldirilarak yabanci para cinsinden yurt igindeki ekonomik islemlerin

yapilmasina zemin hazirlanmistir (Karagor ve Alptekin, 2006: 310).
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Tiiketici kredilerin artmasi, ATM’lerin gelismesi, internet ve telefon
bankaciliginin yayginlasmasi ile 1990-2000’li yillarda bireysel bankacili ivme
kazanmistir (Uluyol, 2019: 77). Tiirk bankacilik sektorii 1990’11 yillardan itibaren asil
gorevi olan finansal aracilik roliinden ziyade kamuya finansman saglar hale gelmistir
(Oncii ve Aktag, 2007: 249). Ekonominin makro diizeyde enflasyonist baski altina
alinmasi, ekonomik istikrarsizliklar ve yiliksek oranli kamu kesimi aciklar1 1994 yilinda
ekonomik krizin ortaya ¢ikmasina sebep olmustur (BDDK, 2002: 3-4). Tiirkiye’nin
derece notu krizden dolay1 azalmis, faiz oranlar1 yiiksek diizeyde seyir gostermistir
(TBB, 2008: 15-16). Bankacilik sistemi 1994 yilinda yasanan krizle kiigiilme gostermis,
giiven kaybma neden olmus ve sermayenin yurt disina kaymasini hizlandirmistir.
Yasanan giiven kaybmi diizeltebilmek amaciyla tasarruf mevduatlarina yiizde yiiz
devlet garantisi verilmistir (Boyacioglu, 2003: 523-538). Kriz sonrasi ii¢ banka tasfiye
edilmistir (BDDK, 2002: 4). Elektronik Fon Transferi (EFT) sistemi 1992 yilinda
kurulmustur.

Ekonomi 1995 yilindan sonra hizla toplamaya baslamistir. Tiirk parasi cinsinden
yatirimlar faiz oranlarin yiiksek olmasindan dolay: tercih edilmistir, yurtdisindan olan
bor¢lanmalar vergiye dahil edilmistir (Yetiz,2016: 113).

1999 yilinda Tirkiye ekonomisinde; deprem felaketleri, Rusya ve Uzakdogu
krizleri nedeniyle ekonomik daralmalar olmustur (BDDK, 2002: 4). 4389 sayili
kanunda Haziran 1999’da degisiklige gidilmistir. Bankacilik mevzuati uluslararasi
diizenlemelere ve Basel Komitesi tavsiyelerine gore yeniden sekillenmistir. Yasarbank,
Esbank, Interbank, Yurtbank ve Egebank gibi mevduat bankalarmin ydnetimi tasarruf
mevduat sigorta sistemine aktarilmistir (Arabaci, 2018: 30). Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), bankalarin diizenli sekilde ¢alismasini saglamak, tasarruf
edenlerin hak ettiklerini muhafaza etmek, kredi yontemini etkili sartlarda idame
ettirmek amaciyla mali ve idari 6zerklige sahip, banka denetimlerini yapmak iizere
kamu tiizel kisisi olarak kurulmustur (Egilmez,2019: 339). 4389 Bankalar Kanunu ile
TMSF’nin temsil ve idaresi BDDK ’ta aktarilmistir (www.tmsf.org). 1999 yilinda Ozel
Finans Kurumlar1 bankalar kanununa dahil edilmistir.

Hiikiimet ile Uluslararas1 Para Fonu arasinda imzalanan Stand-by anlagmasinin
temelleri 1999 yilinin son donemlerinde atilmistir (Arabac1,2018: 31). Haziran 2000’

kadar Stand-by anlagsmasinin sonucunda enflasyon oranlari ve faizler diismeye baslamis
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ve fiyat istikrarini saglamaya yonelik olumlu gelismeler yasanmaya baslamistir. Tiirkiye
1194-2000 yillar1 arasinda devam eden ekonomik sikintilart 2001 yilinda da yasamaya
devam etmistir (Oktar ve Dalyanci, 2010: 13).

Kasim 2000’de bankacilik sektorii; Tiirkiye’de kamu bankalarmin yeniden
yapilandirilmasi diizenlemelerin erkenden ¢ikarilamamasi, mali sektor uyum kredisinin
Diinya Bankas1 tarafindan askiya alinmasi, enflasyonun beklenen kadar hizl
diismemesi, kamu mal ve hizmetlerindeki zammin enflasyon oranindan fazla olmasi
gibi sebeplerden dolay1 krize girilmistir (Arabaci, 2018: 32). Piyasalarda gilivensizlik
hakim olmustur. 2000 yilinda yasanan olumsuzluklar 2001 yillinda daha fazla artmustir.
21 Subat 2001 tarihinde Tiirkiye Cumbhuriyeti en agir krizini yagamis olup ‘Kara
Carsamba’ olarak tarihe ge¢mistir. Bankalarin kirilgan yapida olmasi Kasim 2000 ve
Subat 2001 krizlerinin yasanmasindaki en temel sebeptir. Kiigiik 6l¢ekli bankacilik
yapist, bankacilik sisteminin zayif aktif yapisinin olmasi, 6z kaynak yetersizligi,
sektorde kamu bankalarinin agirliginin fazla olmasi ve kiiciik 6lgekli bankacilik yapisi
krizlerin olusmasindaki sistemsel zayifliklardir (BDDK, 2001: 8).

Subat 2001 krizi finansal sektorde baslayip sonrasinda reel sektorii etkisine
alarak uzun siirmiistiir. Bankacilik sektorii krizlerle faiz riski ve kur riski ile karsi
karstya kalmistir (Toprak ve Demir, 2001: 1-26).

Ekonomideki finansal ve yapisal sorunlar1 giderebilmek amaciyla Nisan 2001°de
“Gligli  Ekonomiye Gegis Programi’® uygulamaya konulmustur. Bu programla
enflasyon oranin1 diisiirmek, kamusal agigin azaltilmasi, bankacilik sektoriiniin
tyilestirilmesi ve giiclendirilmesi amaglanmistir. TMSF’ye sermaye yeterliligi koti
durumda olan bankalar devredilmistir (Yetiz, 2016: 113-114).

Kamu ve 6zel bankalarin gdrev zararlar1 hazine tarafindan karsilanmis olup
faaliyetlerine devam eden bankalar yeni bir sisteme dahil olarak denetlenmis, banka
bilangolar: yiiksek enflasyona gore yeniden sekillendirilmistir (Ozdemir, 2002: 59).

Yapilandirma siireci sonrasinda kisa vadeli faiz oranlarinda indirim yapilmas,
enflasyon oranlar1 diigmeye baslamis ve faaliyetine devam eden bankalar kara gecmistir.
Finansal Yeniden Yapilandirma Programi, takibe diisen alacaklarin yapilandirilmasi
amaciyla olusturuldu (TBB, 2008: 20).

2003 yilinda 5020 bankalar Kanunu ile TMSF o6zerk kurum statiisiine

getirilmistir (www.tmsf.org). 2004 yilinin son ¢eyreginden itibaren enflasyon diisiis

14



egilimine girmis ardindan mevduat ve kredi faiz oranlar1 diisiise gecmistir. Bankacilik
sektorii ve ekonomi 2002-2007 yillar1 arasinda yeniden yapilandirma ddénemini
yasanmistir. Uluslararasi standartlara uygun yasal diizenlemeler yapilmistir (Arabaci,
2018: 34). Yeniden yapilandirma siireci sonunda kamu banka sayilasi azalmis, Ozel
bankalarda devralma, birlesme olmus bankacilik sektoriindeki asiri kapasite azalarak
sektorde 6zel bankalarin pay1 artmistir (Dinger, 2006: 135-6).

BDDK, 5411 sayili Bankacilik kanunu ile 2005 tarihinde etkinlik, kapasite ve
bagimsizlik kalemlerinde giiglendirilmistir. (www,bddk.org.tr). 2005 yilinda Bankacilik
Kanunu’na Ozel Finans Kurumlari tamamen dahil edilerek yatirnm ve mevduat
bankalariyla kanunen esit konuma getirilerek Katilim Bankasi olarak isimlendirilmistir
(Tekbas, 2013: 7).

Amerika’da 2008 yilinda olusan finansal kriz mortgage kredilerinden kaynakli
olup bankacilik sektoriinii ve reel kesimi etkilemistir. Bankacilik sektorii 2001 krizinin
ardindan alinan 6nlemlerin artiritlmasi ve denetim sisteminin olusturulmasiyla giiglii bir
finansal yapiya doniismiistiir.2009 yilinda 2008 krizinin etkileri azalmaya baglamistir
(TBB, 2010: 1-6). 2008 krizinden 2015 donemine kadar bankacilik sektoriinde risk
yonetimi ve sermaye yeterliligi 6n planda tutulmus olup ancak rekabetin artmasiyla
maliyetler ve fiyatlandirma tizerinde yogunlastirilmistir (Yazici, 2015: 8).

Tiirkiye ekonomisinin biiylime performansi 2001 krizinden sonra artmustir. 2008
ve 2009 yillarindaki kiiresel finansal krizin etkisiyle biiylime performansi diigmiistiir.
2010-2011 yillarinda ekonomideki biiylime devam etmis fakat sinirli kalmis biiyiime
hiz1 diisiik seviyede seyretmistir. Finansman olanaklar1 2011 yilindan sonra Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetinde artan kirilganliklardan dolay1 daralmis ve sermaye girislerinde
duraksamalar olusmustur (Bahgekapili, 2015: 112). 1987-2011 yillar1 arasinda iilkeye
giren yabanci sermaye girisleri doviz kurlarinin degerlenmesine sebep olmustur. Cari
islem agiklarinin olusmasinin sebebi, doviz kurlarindaki degisime bagli olarak ithalatin

artmasi ve ihracatin azalmasidir (Dinger ve Yasar, 2015: 63).

1.3.3.Tiirk Bankaciligimin Yapisi
Aralik 2019 itibariyle tilkemiz sinirlar i¢erisinde faaliyet gosteren banka sayisi
53’tiir. Mevduat bankalarinin sayis1 34, kalkinma ve yatirnm bankalarinin sayis1 13 ve

katilim bankalarinin sayis1 6’dir. Mevduat bankalarinin 3’ kamu sermayeli, 9’u 6zel
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sermayeli, 21 tanesi yabanci sermayeli ve 1 tanesi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna

Devredilen Bankadir.

Tablo 1. Tiirk Bankacilik Yapisi

Banka | Toplam Calisan
Sayist | Sube Sayist
sayist
Tiirkiye bankacilik Sistemi 53 11.378 204.877
1.Mevduat Bankalar1 34 10.137 183.659
2 Kalkinma ve  Yatirnm | 13 62 5.178
Bankalan
3 Katilim Bankalar 6 1179 16.040

Kaynak: www.thb.com.tr internet sayfasindan 01/10/2020 tarihinde alinmis olup yazar tarafindan

derlenmistir.

Aktif biytikliikte Tiirk Bankacilik Sektoriiniin 2019 dordiincii doneminde 4.491
milyar TL olarak gergeklesmistir. Toplam aktif biiyliklikte bankacilik kesiminden
%6’lik kiiglik bir payr katilim bankalar1 alirken % 7°lik payr yatirnm ve kalkinma
bankalart ve %87’lik gibi biiylik bir pay1 ise mevduat bankalar1 almaktadir. Kredi
tarafinda bankacilik kesiminde 2019 yilinda diisiik bir seyir izlenmis ve 2019 yilinin
temmuz ve eyliil aras1 doneminde ise bu seyir negatif olmustur. 2019 kredi biiytikliigi
bir dnceki yila gore %11, mevduat ise %26 ve 6z kaynaklar1 %17°lik artig gostermistir.
Bankacilik sektoriinde 2019 yili gecikmis alacaklar toplami 151 milyar TL’dir (TKK
Faaliyet Raporu, 2019: 45-52). Bankacilik sektoriinde 2019 yilinda toplam varliklarinda
%359’1luk pay1 krediler, %16’lik pay: likit varliklar ve %15°lik pay1 ise menkul kiymetler
olusturmaktadir. Toplam yiikiimliiliikleri inceledigimizde %357’lik payr mevduat,

%11°lik pay1 ise 6z kaynaklar olusturmaktadir (Bankacilik sektor raporu, 2020: 4).
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IKINCi BOLUM
2. KATILIM BANKACILIGININ GELIiSiMi

2.1. Katihm Bankaciigi Tanim

5411 Sayili Bankacilik Kanunu 3. Maddesine gore katilim bankalari; 6zel cari ve
katilma hesaplar1 yoluyla fon toplamak ve kredi kullandirmak esas olmak iizere faaliyet
gosteren kuruluslar ile yurt disinda kurulu bu nitelikteki kuruluslarin Tiirkiye'deki
subelerini ifade eder (5411 Sayili Bankacilik Kanunu, 2005).

Katilim bankaciligi, global Islami finans olarak bilinen finans sektoriiniin faizsiz
ya da Islami bankacilik diye ifade olunan bileseninin Tiirkiye’deki uygulamasini temsil
etmektedir (Erdem ve tatli, 2020: 68). Katilim bankacilig1, faiz yasagi kriterine uygun
olarak mevduatin toplanmasi ve finansman olarak verilmesi seklinde yapilir (Cambaz,
2018: 154).

Katilim bankaciligi, riba, garar ve spekiilasyon niteliklerine haiz arag ve
islemleri yasaklayan muhafazakarligi 6zendiren bir sistemdir (Venardos, 2020: 247).
Katilim bankalari, islemlerini Islam hukukuna uygun olarak kar-zarar paylasimini esas
alarak devam ettiren modern finans kurumlaridir (Orhan, 2019: 1). Katilim bankaciligi,
Islam dinince haram kabul edilen faizin dahil olmadig:, temel prensiplerini Kur’an ve
Siinnetten alan finansal sistemdir (Eryilmaz ve Yiice, 2020: 15-16).

Cambaz (2018), Orhan (2019), Eryilmaz ve Yiice (2020) calismalarindan
hareketle katilim bankaciligi, faizsizlik prensiplerine gore ¢alisan, bu prensiplere uygun
her tiirlii bankacilik faaliyetlerini uygulayan, kar ve zarara katilma esasina gore fon
toplayip ticaret, ortaklik ve finansal kiralama vb. yontemleriyle fon kullandiran bir
bankacilik modelidir.

Katilim bankalar1 toplanan fonlar1 kar-zarar ortakligi olarak yatirmakta ve bu
fonlar ile gercek finansman yapmaktadir. Toplanan fonlara sabit bir gelir orani
verilmemekte mevduat sahipleri karada zarara da ortak olmaktadir.

Katilim bankaciliginin diger isimleri literatiirde faizsiz bankacilik ya da Islami
bankacilik olarak ge¢cmekte olup, inanglarindan o6tiirii  tasarruf kurumlarinda
degerlendirilmeyen tasarruflarinin (altin, doviz, bina, arsa vb.) reel ekonomiye

kazandirilmas1 amaciyla kurulmaktadir (Sekeroglu ve Ozer, 2017: 16).



2.2. Katihm Bankacihgina Thtiyac Duyulmasinin Sebepleri

Islam dinine gore; ekonomik sistemin faiz vermeyi ya da almay1 tesvik etmesi
hos karsilanmamaktadir. Bor¢lu ve alacakli arasindaki faiz 6demesi yasaklanmistir
(Calik, 2016: 69). Dini hassasiyetleri bulunan kesimin fon birikimleri atil vaziyette olup
katilim bankalar1 araciligryla reel ekonomiye entegrasyonu saglanma amaciyla katilim
bankaciligr olugsmustur. Katilim bankalari 1985 yilindan itibaren Tiirkiye’de faaliyet
gostermekte olup, bankacilik sektorii i¢inde agirliklar gittikge artmaktadir (Erdem ve
Tatl1, 2020: 64-65). Katilim bankaciligin1 olusturan sebepleri dini, dosyal ve ekonomik
sebepler olmak {izere ii¢ baslik altinda inceleyebiliriz.

2.2.1. Dini Sebepler

Islam dinine gore bir Miisliimanin yasantis1 ibadetlerden ibaret olmamakla
beraber hayatin biitiin alanlarin1 kapsamaktadir. Hayatin biitiin alanlarin1 kapsayan bu
biitiiniin  icerisinde ekonomik yapida yer almaktadir. Islamiyet’i benimseyen
toplumlarda da tiim inaniglarda oldugu gibi, din, genel geger kurallar1 belirleyen en ilahi
giic olarak kabul edilmektedir (Ez-zerka ve En-Neccar, 2009: 113-114). Ekonomik
faaliyetlerle ilgili bildirimler Kur’an’da ve siinnette agik¢a yer almaktadir.
Miisliimanlarin  ekonomik faaliyetleri yiirlitirken uymalar1 gereken kurallar
bildirilmistir. islam dini faizi kesin bir sekilde yasaklamakta ve bununla ilgili birgok
ayet Kur’an’da bulunmaktadir (Aktepe, 2010: 21).

Faizi kesin olarak yasaklayan Kur’an’da Bakara Suresinde soyle buyrulur:

275. ayet-i Kerimede: “Faiz yiyenler, ancak seytanin garptigi kimsenin kalktigi
gibi kalkarlar. Bu, onlarin. “Aligveris de faiz gibidir” demelerinden dolayidir. Oysa
Allah alisverisi helal, faizi haram kilmistir...”.

276. ayet-i Kerimede: “Allah, faiz malin1 mahveder, sadakalar1 ise
artirir(bereketlendirir)...”.

278. ayet-i Kerimede: “Ey iman edenler! Allah’tan korkun ve artik faizin pesini
birakin, eger gercekten miiminler iseniz”.

279. ayet-i Kerimede: “Eger boyle yapmazsaniz, Allah ve Rasuliiyle savasa
girdiginizi bilin!”.

Bankaciligin ve finansal faaliyetler Islam dininin ¢izdigi smirlar igerisinde

yuriitiilmesi gerekmektedir. Bankaciligin en 6nemli kaidesi “faizsizlik” prensibidir.
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Bankacilik iglemlerinin bu prensip dahilinde yiiriitiilmesi gerekmektedir. Riba hak din
olan islam’da haram olarak belirtildiginden buna inanan bir kesim tarafindan faizle
islem yapilmamaktadir (Tiirkan ve Arpacik, 2017: 234). Fakat islam dini faizi
yasaklamakla birlikte ticareti helal kilmistir. Diinyanin farkli bolgelerinde faizden
dolay1 sisteme dahil olmayan tasarruflari degerlendirmek amaciyla miitesebbisler
inanclart dogrultusunda faizsiz sistemle c¢alisan alternatif bankalar olusturmak
durumunda kalmistir (Ozsoy, 2012: 70).

Islam dinini benimsemis baz1 iilkelerde faizli sistem devlet eliyle yasaklanmis
bazi iilkelerde ise faizi yasaklamamakla beraber hem faizli ¢alisan bankalar hem de
faizsiz ¢alisan bankalar ekonomik sistem icerisinde mevcuttur. islami hassasiyet ve faiz

yasag1 katilim bankaciliginin dini nedenleridir.

2.2.2. Sosyal Sebepler

Bireyler toplumu olusturmaktadir. Sahip olunan imkanlar bireyler arasinda esit
olmayip farkli Ozelliklerde ve sartlarda ekonomik simiflarin olusmasina neden
olmaktadir. Toplumdaki bireylerin huzur igerisinde yasayabilmesi, refah ve barisin
saglanabilmesi i¢in siniflar arasindaki farkliliklarin azaltilmasi gerekir (Tanaydi, 2016:
8).

Az gelismis lilkelerde gelir dagilimindaki adaletsizlik yiiksek seviyelere ¢ikmig
olup faizsiz bankacilik; gelir adaletsizligini olusturan nedenleri ortadan kaldirmak,
sermaye ve isgiicliniin ¢atigmasint minimuma indirerek ekonomik sistem igerisinde
beraber yer almasi icin gelistirilmistir. Faizsiz bankacilikta sermayedar kara ve zarara
elindeki sermayesi nispetinde katilabilmekte klasik bankacilikta oldugu gibi
sermayedara dogru kaynak aktarimi tek tarafli olmamaktadir (Miicahitoglu, 2015: 7).

Katilim bankaciligr toplumda gelir ve servet dagiliminin daha adil olmasina
katki saglamaktadir ayrica ekonomide 6z sermaye katilimini artirmaktadir (Ismail,
2010: 2).

Uretim Islam dininde 6nemlidir. Toplumsal esitligin saglanmas1 Islam
toplumlarinin temel amaglarindan birisidir. Bu hususta, Islam toplumlarinda insanin
temel ihtiyaglarini karsilamak i¢in sadaka, hayir kurumu ve vakiflar gibi uygulamalar
mevcuttur (Varsak, 2017: 34).
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Genellikle tiim toplumlarda sermaye maliki olan kesim giiclii olan kesim olarak
karstmiza ¢ikmaktadir. Thtiyag sahihi bireyler paraya gereksinim duyduklarinda ve
ihtiyacin derecesi arttikga bazen sermaye sahibi gii¢lii kisi tarafindan bu kuvvet iyi
olmayan sekilde dahi kullanilmaktadir. Bu sekilde sosyal baris tehlikeye girmektedir.
Faizsiz bankacilik proje bazli kendine has faaliyet gostermesi, is hacminin olusmasina
destek olusturmakta ve bu destekle halk igerisinde nizamin saglanmasina yardimci
olmakta faizin kotii topluluk dagitan etkilerini minimale indirmektedir (Dogan, 2008:
20).

Katilim bankalari, siirdiiriilebilir bir ekonomik biiylime ve herkes i¢in adil
firsatlara yol agan en uygun sermaye formiilasyonu oranini ve etkin kullanimini saglar.
Oncelikle bireyin ve toplumun ahlaki ve maddi refahin1 saglamayr amaglayan deger
temelli bir sistemdir (Khan ve Bhatti, 2008: 709).

Faizsiz bankacilik toplumsal biitlinlesmenin ve sosyal barisin saglanmasinda
onemli gorevler listlenmektedir. Faizsiz bankaciligin temelinde katilim ortakligi esas
alindig1 igin, tretime emek ve sermaye katilmakta ve biri ¢alisirken digerlerinin

tilketmesi gibi bir durum ortaya ¢gitkmamaktadir (Bulut, 2015: 23).

2.2.3. Ekonomik Sebepler

Bankacilik sektoriinde katilim bankaciligi adiyla sektorii tamamlayici nitelikte
ortaya c¢ikan ve bu bankaciligi olusturan ekonomik sebepleri inceledigimizde 1970
yillarinda petrol zengini iilkelerin kazanglarinin ekonomik sisteme kaydirilmasi, {ilkenin
kalkinmasi i¢in Arap iilkelerindeki ekonomik kazanimlardan destek alinmak istenmesi
yer almaktadir (Ustaoglu, 2014: 17).

Katilim bankalar1 ekonomiye ¢esitli sekillerde katki saglamaktadir. Reel diizene
dahil olmayan fonlar1 sisteme dahil ederek, tasarruf yapan kesime kar saglar, gelir
dagilimim diizenler, reel sektore kaynak aktararak ekonominin biiyiimesini saglar.
Bununla birlikte kayit disi ekonomik faaliyetlerin kayit altina alinmasi, Kurumlar
Vergisi, KDV, KKDF ve BSMV 6deyerek kamu maliyesine katkilari, reel sektdriin
dogrudan fonlanmas1 sebebi ile istihdamin siirekliligi ve artis1 ile sosyo-kiiltiirel
faaliyetlere katkilari da sayilabilir (Ece, 2011: 4).

Katilim bankalar1 esasen iiretimi tesvik ederken enflasyonu azaltici etkisiyle

beraber yeni istihdam alanlarinin olusmasina dogrudan veya dolayli olarak etki
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etmektedir. 1929 Diinya Ekonomik Bunalimina sebep olan faiz Tirkiye’yi 1990’larda
ciddi ekonomik sorunlara stiriiklemistir. Gecelik faizin % 6,2’lere ¢iktig1, liretimin riskli
gorildiigi devlete bor¢ vermenin karli oldugunun diisiiniildiigii donemde aslinda
faizlerin yiiksek olmasinin {iretimi artirmadigi goriilmistiir. Faizsiz bankacilikta bu tiir
durumlarin yasanmasi1 miimkiin degildir. Belirli kesimler tarafindan tasarruf edilen
miktarlar faizli sistemde kullanilamayacagindan yatirimlara doniistliriilmesi siirecinde
katilim bankalarmin rolii onemlidir. Ayrica ekonomik istikrarsizlik olugu dénemde
faizlerin belirlenen siirenin sonunda 6denmesi gerekmekte olup devletin sorumlugu
artmaktadir halbuki katilim bankalar1 kar zarar ortaklik esasina dayandigindan belirli bir
tutarin 0denmesi s6z konusu degildir bu bakimdan devletin sorumlulugunuda
azaltmaktadir (TKKB, 2009: 240-241).

Gelismekte olan ekonomilerde enflasyon yaygin olan ekonomik istikrarsizliktir.
Katilim bankalari tiretimi tesvik etmekte olup enflasyonu azaltic1 ve istihdami artirici
etki olusturmaktadir. Katilim bankalar &zellikle petro-dolar sahibi Islam iilkelerinden
fon akisini saglamak bakimindan Onemli bir fonksiyon istlenebilirler. Katilim
bankaciliklarinda kar zarar ortakligina dayali sistem bulundugundan, 6nceden garanti
edilmis bir 6deme s6z konusu olmamakta ve olas1 bir kriz doneminde devletin ytikiini
hafifletmektedir (Glingor, 2015: 29-30).

Katilim bankalar1 lilke ekonomisine katki saglamakta olup katilim bankalarina
gereksinim duyulmasinin ekonomik sebepleri su sekilde siralanabilir (Aras ve Oztiirk,
2011: 172):

I.  Faizsiz anlayis ¢ergcevesinde yeni finans metotlar1 gelistirilmesi,
Il.  Faize duyarli ve klasik bankalara mesafeli tasarruf sahiplerinin sisteme
kazandirilmasi,

1l Toplanan fonlar proje bazli kullanilmakta olup kaynaklar verimli

kullanilmakta,

V. Faizle calisan bankalardan uzak duran kesimin elindeki atil fonlarin reel

ekonomiye kazandirilmasi,
V. Ticaret ve iiretime dayali finansman yontemiyle ekonomik biiyiimeyi
saglamaktadir.

Katilim bankalari, tasarruflar yatirimlara doniistiirme siirecinde sosyal faktorleri

dikkate alarak mevduat bankalarindan daha farkli yol izlemelidir. Dengeli ekonomik
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kalkinmay1 saglamak amaciyla finansman ihtiyaci olan kesime uzun vadede finansman
saglamalidir. Katilim bankalar1 sanayi ve tarimdan daha ¢ok kisa vadeli ticari islemlere
yatirim yapma egilimindedir. Bankalar tarafindan bolgesel tesvikle yapilan yatirimlarda
nifusun c¢ogunlugunun istekleri ve ihtiyaclar1 dikkate alinmalidir. Aksi takdirde
insanlarin daha yiiksek gelir elde etmek icin go¢ etmesi kaginilmazdir. Bolgesel
tasarruflar yatirimlara doniistiiriilerek ve tesvikli yatirnmlarda dengeli davranarak iilke
ekonomisine katki saglanir (Warde, 2000: 175).

Katilim bankalar1 isleyisi ve fon kullandirim yo6ntemleri ile ekonomiyi
canlandirmakta, atil vaziyette olan tasarruflar1 reel ekonomiye kazandirmakta,
ekonomide kayit disiligr azaltmakta, istihdamin ve {iretimin artirilmasina katki

saglamaktadir.

2.3. Katihm Bankaciligi Uygulayan Bazi Ulkelerin Tarihsel Gelisimi, Yasal
Yapilari, Sermaye Yapilar:1 Ve Aktif Yapilan

Katilim bankaciligr sisteminin ilk olarak hangi iilkede hangi zamanda olustugu

Tiirkiye’de katilm bankaciliginin gelisimi icin onemlidir. Diger Islami iilkelerde

katilim bankacilarinin yapisinin bilinmesi Tiirkiye’deki gelisimine 1s1k tutabilir. Bu

kisimda katilim bankalarinin bulundugu islami iilkelerin yasal yapilari, sermaye yapilari

ve yasal yapilar1 incelenecektir.

2.3.1. Katim Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

“Emanet verme ve bor¢lanma” bankacilifin temel faaliyetlerinden olup bu
thtiyacin  “faizsiz” olarak temin edilmesi insanoglunun varligi kadar eskiye
dayanmaktadir. Karz-1 Hasen ve yardimlasma duygusu diginda 20. Yiizyil, sermayenin
kurumsal bir organizasyonda “faizsiz bor¢ verilmeye” baslanilan donemi ifade eder
(Kaya, 2017: 149).

Islam dininin dogusundan sonra Asr-1 saadet doneminde miisliimanlar Islam
dininin gereklerine uygun olarak ekonomik ve sosyal hayatlarin1 diizenlemistir (Asutay,
Aysan ve Karahan, 2013: 5).

Kur’an-1 Kerim basta olmak iizere ilahi metinlerin tiimiinde, ihtiya¢ sahiplerine
bor¢ verilmesi karsiliginda ‘faiz’ alinmasi, hos goriilmemis yasaklanmis, karsiliksiz

verme erdeminden bahsedilmistir. Faizsiz islemler Islamiyet’ten ©nceki inangh
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toplumlarda da uygulanmaktaydi. Toplumun tarimsal faaliyetlerden ticari faaliyetlere
gecisini saglayan Medine Pazarinda ticari iliskiler Islam dininin emitlerine gore
diizenlendi. Kazancin ancak emek verilerek elde edilecegi, faiz ve karaborsaciligin
yasak oldugu, kul hakkina riayet edilen bu pazarda Miisliimanca bir ekonomi
olusmustur (Canbaz, 2018: 192).

1950’1 donemlerde miisliiman niifusun yogun oldugu iilkelerde faizli geleneksel
bankacilik sistemi sorgulanmaya baslanmistir (Eryilmaz ve Yiice, 2020: 23). Hindistan
ve Pakistan ayrilmadan 6nce bir kistm Miisliiman faizli sisteme alternatif faizsiz bir
banka modeli {izerine ¢alismalar yapmistir. Bu gelistirilen sisteme gore kredi verilecek
Miisliimanlar’in yapmasi gereken borglariyla beraber kazandiklar tutarlarin zekatlarinin
belli bir doneme kadar bankaya 6denmesidir (Dikkaya ve Kutval, 2014: 36-37).

Katilim bankaciligr fikir olarak modern anlamda ilk defa Pakistanli oldugu
bilinen Muhammed Uzeyr isimli kisi tarafindan 1955 yilinda ortaya atilmistir. Katilim
bankaciligi 1958’de mudaraba yontemini uygulayabilmek ic¢in kiiglik bir kirsal
kooperatif bankasmin kurulusuna dayanmaktadir (Wilson, 2002: 1-17). Katilim
bankaciliginda en eski olusum Misir’da 1963 yilinda Mit Gamr adiyla olugmustur
(Akin, 1986: 110).

1960’1 yillarda katilim bankaciligr Korfez ve Ortadogu cografyasindan disari
ctkamamis, sunulan hizmet ve iirlinler bireysel bankacilik faaliyetlerini yiiriitmede bile
yeterli olmamistir. 1970’11 yillarda katilim bankacigi faaliyetini siirdiiren kuruluglar az
olmakla beraber sunulan iiriin ve hizmetler artirilmistir (Ozsoy, 2012: 65).

Islam kalkinma Bankasi, Islami iilkelerin gelismesini ve kendi aralarindaki
isbirligini saglayarak kalkinmalarini saglamak gibi temel bir misyonla 1975 yilinda
kurulmustur (Zaim, 2010: 1022). 1975 yilinda Dubai Islam Bankasi diinyanin tam
donaniml ilk katihm bankasi olarak kurulmus bu sayede Islami prensiplerle finans
islemlerinin yapilabilecegi anlasilmistir. “Islam Iktisadi Birinci Diinya Kongresi” 1976
yilinda Mekke’de diizenlendi. islam ulemas1 bu konferansla diinya ¢apinda ilk defa bir
araya geldi (Zaim, 2010: 125-143). Katilim bankaciligi gelismesini sadece Islam
ilkeleri ve korfez bolgesinde degil Avrupa ve Amerika bankacilik sektoriinde de
stirdiirmektedir.

Katilim bankaciliginin gelisme donemi 1980°li yillardan sonra olmustur. Katilim

bankalar1 hem cografi alan olarak genislemis hem de {iriin ve hizmet ¢esitliliginde
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gelismistir. Giiniimiizde katilm bankaciligi Suudi Arabistan, Misir, Iran, BAE,
Bahreyn, Kuveyt, Urdiin, Sudan, Malezya, Katar, Endonezya, Banglades, Tiirkiye ve
Pakistan'da 6nemli potansiyele sahiptir (Shah ve Niazi, 2019: 61).

2.3.1.1. Tiirkiye’de Katilm Bankacihiginin Tarihsel Gelisimi

Kar ve zarar ortakligi hassasiyetine gore faaliyetlerine devam eden ve riski
paylasmay1 benimsiyen bu sistem, diinyada daha ¢ok faizsiz bankacilik (interest-free
banking) ya da Islami bankacilik (islamic banking) bilinmekle beraber Tiirkiye’de
Katilim Bankacilig1 (participation banking) olarak anilmaktadir (Parlakkaya ve Ciirtik,
2011: 397).

OPEC iilkeleri’nde 1970°1i yillarin basinda petrol fiyatlarinda devamli ve hizl
bir artis olmus, bu gelisme Ortadogu’daki petrol zengini {ilkelerin zenginliklerini daha
da artirmalarimi saglamistir (Ozsoy, 1997: 98). Petrol ithal eden iilkemiz i¢in bu durum
olumsuz bir gelisme olmus ve Ortadogu ve Korfez bolgelerindeki fonlar1 Tiirkiye’ye
cekmek i¢in ¢aba gosterilmistir (Sirim, 2013: 189).

Tiirkiye’de karma ekonomiden serbest piyasa ekonomisine gegisin Onem
kazandigy, ithal ikameci politikalarin izlendigi, diinyada ise neo-liberal siyasete gegisin
oldugu bir diizen i¢inde katilim bankaciligi olusmustur (Albayrak vd., 2019: 123).

Katilim bankacilig fikri Tirkiye’de ilk 6nce teorik olarak incelenmis olup ¢esitli
Islam kaynaklarina gore faizin yasak olmasi iizerine duruldu. Devlet Sanayi ve Isci
Yatirrm Bankasi (DESIYAB), tasarruflarimi faizsiz bir sekilde degerlendirmek isteyen
kesime hizmet vermek gayesiyle kar-zarar ortakligi ile ¢alisacak ilk faizsiz banka olup
yonetim kurulunun aldigi kararla 1978’den sonra faizli sisteme ge¢me karart almigtir
(Polat, 2009: 87). DESIYAB, Tiirkiye’de sanayilesmenin atirilmasi igin yurt i¢inde ve
yurt digindaki birikimlerin degerlendirilmesini amaglamistir (Erdem ve Tatli, 2020: 64).

1980’lere kadar Tiirkiye’de katilm bankaciliginin gelisimi i¢in yasal zemin
yeterli degildi. Bu donemdeki liberallesme ve disa agilmayla beraber Tiirkiye’de
sermaye ve yatirimlar artiritlmaya calisilmigtir. Diinya’da katilim bankaciliginin gelisimi
goriildiikge Tirkiye’deki yasal zemin gelistirilmeye calisildi. Ortadogu iilkelerinden
Tirkiye’ye sermaye girisine imkan saglamak ve faizli bir sisteme tasarruflarimni
yatirmayan kesimin yastik alt1 birikimlerinin ekonomiye kazandirmak icin Ozel Finans

Kurumlar1 glindeme alinmigtir. Buna istinaden Tiirkiye’de faizsiz bankacilik faaliyet
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iznini Ozel Finans Kurumu (OFK) adiyla 16.12.1983 tarih 83/7506 sayili Kanun
Hiikmiinde Kararname ile resmi olarak almistir (Sirim, 2013: 189).

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin gelisimi 1985 yilindan sonra olmustur. 25
Subat 1985 tarihinde Ozel Finans Kurumlarinin hukuki statiisii tamamlandi (istar, 2009:
69). Ozel finans kurumlar1 faaliyet gdstermeye basladiktan sonra birtakim sorunlarla
kargilagsmaya bagslamistir bunlardan en Onemlisi banka olarak algilanmamalariydi.
Isimlerinde banka bulunmamasindan dolay1 banka siralamalarma dahil edilemiyordu.
Bu sekilde 6zel Finans Kurumlari diger konvansiyonel bankalar arasinda haksiz rekabet
oluyordu. Ayrica tasarruf sahipleri Ozel Finans Kurumlarinin banka olarak
algilanmayigindan birikimlerini yatirmada ¢ekince gosteriyordu (Gormiis, Albayrak ve
Yabanli, 2019: 33).

Tiirkiye’de 1985 yilinda ilk 6zel finans kurumu olarak Albaraka Tiirk ve Faisal
Finans kurulmus ve faaliyetlerine baslamistir. Ikinci olarak 1989 yilinda Kuveyt Tiirk
Finans Kurumu kurulmustur (Eryilmaz ve Yiice, 2020: 12). Bu kuruluslari sirasiyla
Anadolu Finans Kurumu 1991°de, Ihlas Finans Kurumu 1995’te ve Asya Finans
Kurumu 1996 yilinda kurulmustur (Ozsoy, 2012: 83). Yerli sermaye ile kurulan en eski
0zel faizsiz kurum Anadolu Finans’tir.

Ozel Finans Kurumlar1 19.12.1999 yilinda 4491 sayili kanunla mevcut ¢alisma
prensipleri korunarak 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsamina dahil edilerek yasal
giivenceye kavusturuldu ve daha giiglii bir mevzuat i¢ine alindilar (Erdem ve Tatl,
2020: 65).

2001 mali krizinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
Ihlas Finans Kurumunun faaliyetleri durduruldu. Bu durum sektdrde yeni yeni tutunan
Ozel Finans Kurumlarmin itibarin1 uzun yillar boyunca zedelemis ve fon sahipleri
acisindan giiven sorununu olusturmustur. Faisal Finans aym yil Ulker grubunca
devralinarak, Family Finans adin1 almigtir (Sirim, 2013: 196).

Kuveyt Tirk Bahreyn’de 2002 yilinda en eski yurt dist subesini faaliyete
acmistir. Gilivence fonu, miisterilerden toplanan fonlarin katilim bankalarindaki
giivenligini saglamak amaciyla olusturulmustur. 4672 sayili Kanunla katilim bankalari
ile ilgili diizenlemeler yapilmis olup bunlardan birisi de Ozel Finans Kurumlar

Birligi’nin kurulmasidir (OFK, 2003: 30). Vakif olan Ozel Finans Kurumlari Birligi
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tasfiye edilerek biitiin malvarligiyla 2003 yilinda Ozel Finans Kurumlar1 Birligi'ne
aktarilmigtir (Albayrak vd., 2019: 124).

Ozel Finans Kurumlarmmn ismi 2005 yilinda 5411 sayili Bankacilik Yasasiyla
“Katilim Bankas1” olarak degistirildi. Bu degisik isim olarak olmus olup ¢alisma
yontemlerinde herhangi bir degisiklik olmamustir. Ulke caginda ve Uluslararasi
piyasada Ozel Finans Kurumu unvaninin olusturdugu sikinti ¢dziilmiis ve katilim
bankalar1 kendini daha rahat ifade edebilme olanagina kavustu. Ayni yil yerli sermayeli
Family Finans ve Anadolu Finans birleserek Tiirkiye Finans Katilim bankas1 olmustur.
5411 sayili yasa ile katilim bankalarindaki tasarruflarin 50 bin TL’ye kadar olan
tutarmin garanti altina alinmasini saglamigtir. Tirkiye Katillm Bankalar Birligi
uhdesindeki “Giivence Fonu” ise Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na (TMSF)
devredilmistir (TKBB, 11: 172).

2006 yilinda Tirkiye Katilm Bankalar1 Birligi (TKBB) resmi gazetede
yayinlanarak kuruldu. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi %60°lik paymi The National
Commercial Bank (NCB) 2008 yilinda almistir. Neova ilk tekafiil sirketi olarak 2009
yilinda kuruldu. Ilk 6zel sektdr kira sertifikasi ihracim Kuveyt Tiirk 2011 yilinda
gerceklestirmistir. En eski kamu kira sertifikasin1 2012 yilinda Hazine Miistesarligi
ihrag etti. Ilk faizsiz emeklilik sirketi olarak “Katilim Emeklilik” 2013 yilinda Albaraka
Tirk ve Kuveyt Tirk ortakligiyla kuruldu. Katilim Endeksine Dayali Borsa Yatirim
Fonu 2014’te kuruldu. KT Portféy yani yatirim fonlar1 2015 tarihinde kuruldu
(Albayrak vd., 2019: 124).

2008 krizi sanayilesmis tilkeler ve c¢ok sayida gelismekte olan {ilke
ekonomilerini etkilenmistir (Rose ve Spiegel, 2012: 1-2). Mali kurumlarin basarisizligt,
kiiresel Olgekte kredi piyasalarini durudurmustur ve hiikiimet miidahaleleri olmustur
(Erkens vd., 2012: 299). Banka tutumlari, krizin temellerini olusturan kredi patlamasi ve
konut balonlarina katki sagladi. Bankalar bu siirecte bilancolarinda kredi tutmak yerine,
"olustur ve dagit" modeline gecti. Bankalar varliklarin1 daha kisa vadeli araglarla
giderek daha fazla finanse ettiler. Konut fiyatlarindaki iilke ¢apinda diisiise bagl olarak
mortgage temerriitlerindeki artig likidite krizine neden olmustur (Brunnermeier, 2009:
77-100). Bu durumdan sonra ardi ardina banka iflaslar1 yasanmistir. Lehman
Brothers’in basarisizligi finansal piyasalarda gilivensizlik basladi (Acar, 2012: 185).

2008 krizinde katilim bankalarinin iirlinleri ve calisma prensiplerine gore daha iyi
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performans gdsterdigi, mali degerleri bakimindan daha karli oldugu goriilmiistiir
(Cagiran Kendirli, Kendirli ve Aydin, 2018: 150). 2008 kiiresel krizinden sonra katilim
bankaciliga ilgi daha da artmistir. Yapilan bir¢ok uluslararasi arastirmalarda katilim
bankacili sisteminin krizlerden etkilenme seviyesi konvansiyonel bankalara gore daha
diisiik ¢ikmuistir.

2015 yilinda Bank Asya, temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu’na devredilmistir. 2015 yilinda Kamu sektorii katilim
bankaciligina giris yapti. Besinci katilim bankasi 12 Mayis 2015 tarihinde Ziraat
Katilim Bankas1 A.S. faaliyete basladi (TBB, 2015: 13). ikinci kamu katilim bankasi
17.02.2016 tarihinde Vakif Katilim Bankas1 A.S. faaliyet izni almistir (TBB, 2016: 20).

Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) biinyesinde, ‘“Merkezi Danisma
Kurulu” 2018 yilinda kurulmustur. Katilim bankaciligina iliskin meslek ilke ve
standartlarin1 belirlemek tizere kurulmus olup katilim bankalar1 bu kurul kararlarina
uygun faaliyet gostermektedir (www.bddk.com).

BDDK’nin 26 Subat 2019 tarihli karar1 ile Tirkiye Emlak Katilim Bankasi
AS’ye faaliyet izni alarak faaliyete basladi (TBB, 2019: 31).

2019 yili itibariyle Tiirkiye’de 3 6zel sermayeli katilim bankasi ve 3 kamu
sermayeli katilim bankasi olmak iizere toplamda 6 katilim bankasi aktif faaliyet
gostermektedir.

Albaraka Tirk Katillm Bankasi A.S.: Tirkiye'de faizsiz bankaciligin ilk
girisimini  1984°te faaliyetlerini Tiirkiye’de devam ettirin yerli sanayi grubu,
Ortadogu’nun 6nemli gruplarindan Albaraka Bankacilik Grubu ve Islam kalkinma
Bankasi onciiliigiiyle kuruldu.1985 yilinda faaliyete baslamis ve halen faaliyetlerini
5411 sayili Bankacilik Kanunu'na gore yiiriitmektedir (Erdem ve Tatli, 2020: 64).
21/12/2005 tarihinde banka unvanimi almistir(Dikkaya ve Kutval, 2014:111). 2019
Haziran itibariyle %65,99 yabanci ortaklarin payi, %8,77 yerli ortaklarin payr ve
%25,23’te halka acik olan paydir (www.albaraka.com.tr, 30/12/2019). 2019 yil sonu
itibariyle 230 subesi ve 3791 personelle hizmetine devam etmektedir
(https://tkbb.org.tr/veri/bankamukayese , 20/12/2020).

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.: Kuveyt merkezli Kuwait Finance House’un
1989 yilinda Tiirkiye pazarina girmesiyle banka temelleri atildi. 1989 tarihinde Tiirkiye

Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin izni ile “Kuveyt Tirk Evkaf Finans Kurumu A.S.”
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Ozel finans kurumu olarak faaliyete basladi (Ozsoy, 2012: 84). Aralik 1999’tan itibaren
Bankacilik Kanunu’na tabi olmustur. Sukuk alaninda Tiirkiye’de onciidiir. (Dikkaya ve
Kutval, 2014: 104-106). 2006 yilindan itibaren simdiki unvaniyla faaliyetlerini devam
ettirmektedir. Hisselerin paylasimi su sekildedir: Kuveyt Finans Kurumu %62,24°tine,
Vakiflar Genel Miidiirliigii %18,72’sine, Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurulusu
%9’una Islam Kalkinma Bankas1 %9’una ve %1,04’liik kismi ise diger gergek ve tiizel
kisilere aittir (www.kuveytturk.com.tr, 15/07/2020). Aralik 2019 itibariyle 431 sube ve
5955  ¢alisaniyla  hizmet  vermektedir  (https://tkbb.org.tr/veri/bankamukayese
29/12/2019).

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. :Anadolu Finans ve Family Finans’in
birlesmesiyle 2005 yilinda kurulmus ve faaliyetlerine Tiirkiye Finans katilim Bankasi
olarak devam etmistir (Ozsoy, 2012: 84). 2008 yilinda, The National Commercial Bank
(NCB) tarafindan ¢ogunluk hissesi satin alinmistir. Hisselerinin %67.03’i  Suudi
Arabistan’in en biiyiikk bankasi olan The National Commercial Bank’in (NCB)’dir
(www.tlirkiyefinans.com.tr, 15/07/2020). Bankanin toplam sube sayis1 2019 yili Aralik
sonu itibariyle 310, toplam calisan sayisl ise 3461 dir
(https://tkbb.org.tr/veri/bankamukayese 29/12/2019).

Ziraat Katilim Bankas1 A.S: BDDK’nin 15/10/2014 tarih ve 29146 sayil1 Resmi
Gazetede yayimlanan 10/10/2014 tarih ve 6046 sayili izniyle kurulmus ve 12/05/2015
tarih, 6302 sayil1 karar ile faaliyet iznini almistir (Erdem ve Tatli, 2020:66). Bankanin
toplam sube sayis1 2019 yili Aralik sonu itibariyle 93, toplam ¢alisan sayis1 ise 1133 tiir
(www.ziraatkatilim.com.tr, 01/01/2020). Faaliyet gosterdigi iilkede ve cografyada
katilim bankaciligin1 gii¢lendirmek, katma deger olusturmak bankanin vizyonunu
olusturmaktadir (Ersoy ve Siiner, 2018: 172). Ziraat bankasi ile kamu katilim
bankacigida 2015 yilinda finans sektoriine dahil olmugtur.

Vakif Katilim Bankas1 A.S: BDDK’nun 03/3/2015 tarih ve 29284 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan, 6denmis 805milyon TL sermayesi ile 17.02.2016 tarihinde
BDDK’dan faaliyet izni alarak anonim sirket olarak faaliyete baslamistir.
(https://www.vakifkatilim.com.tr , 23.05.2019). Banka toplam sube sayis1 2019 yili
Aralik sonu itibariyle 104, toplam calisan sayist ise 1322
dir(https://tkbb.org.tr/veri/bankamukayese 29/12/2019). Katilim bankaciligina dahil
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olan ikinci kamu katilim bankasidir. Katilim bankaciliginin Tiirkiye’de biiylimesine
kamu katilim bankalar1 ciddi destek olmaktadir.

Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1: Ilk olarak 1926 yilinda merkezi Ankara olan
Emlak Ve Eytam Bankasi adinda kuruldu. 1946’da Emlak Ve Eytam Bankasi’nin tiizel
kisiligi sona erdirilerek bankacilik islemleri durdurulmus ve 1 Eyliil 1946’da yeni
Emlak Kredi Bankasi’nin kurulusu gergeklesmistir (Aydin, 2020: 75-81). Bugiin
Tirkiye’nin en geng katilim bankasidir. BDDK’dan faaliyet iznini 26/02/2019 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanmasiyla almistir. Ekonomik biiylimeyi ve istithadami
artiracak ingaat ve diger sektorlerde erigilebilir finansman g¢esitleri i¢in ¢aligmlar
yapmaktadir (www.emlakkatilim.com.tr, 20/12/2020) . 2019 Aralik sonu itibariyle 11
sube ve 382 calisaniyla hizmet vermektedir (https://tkbb.org.tr/veri/bankamukayese
29/12/2019).

Tablo 2. 2019/1V Donem Verilerine Gore Tiirkiye’deki Katihm Bankalarimn

Genel Durumu

BANKA ADI KURULUS | PERSONEL | SUBE TOPLAM | OZ VARLIK
YILI SAYISI SAYISI | AKTIF
BiN(TL)

Albaraka Tiirk 1985 3.791 230 51.392.368 | 3.821.929
Katilim Bankas1 A.S.
Kuveyt Tiirk Katithm | 1989 5.955 431 104.439.345 | 6.821.290

Bankas1 A.S.
Tiirkiye Finans 1991 3.461 310 52.427.410 | 4.827.079

Katilim Bankas1 A.S.

Vakif Katilim Bankasi | 2016 1.322 104 30.348.784 | 1.960.693
AS.
Ziraat Katilm 2015 1.133 93 36.392.174 | 3.166.828
Bankas1 A.S.
Tiirkiye Emlak 2019 382 11 9.282.271 1.169.173
Katilim Bankasi A.S.

Kaynak: www.tbb.com.tr internet sayfasindan 10/03/2020 tarihinde alinmis olup yazar tarafindan
derlenmisgtir.
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Katilim bankacilign Tiirkiye’de gelismeye devam etmektedir. 2015 yilinda kamu
katillm bankalarinin katilm bankacilig1 sektoriine girmesiyle katilim bankalarinin
sektorden aldiklar1 pay artmaktadir. Katilim bankalar1 bankacilik sektoriinii tamamlayici
niteliktedir. Katilim bankalarinin sube sayisi ve personel sayisi her gegen yil

artmaktadir.

Grafik 1. Katihm Bankalarimin Yillara Gore Sube Sayisi
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Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar internet sitesinden 04/06/2020 tarihinde alinmis
olup yazar tarafindan derlenmistir.

Tiirkiye’de faaliyette bulunan 2019 dordiincii donem verilerine gore 6 katilim

bankasinin, 3 adedi yurt dis1 olmak iizere toplam 1179 subesi bulunmaktadir.

2.3.1.2. Katihm Bankacih@ Uygulayan Bazi Ulkelerde Katihm Bankaciligin
Tarihsel Gelisimi

Katilim bankaciliinin en genis olarak uygulandigi bolgeler, Ortadogu ve
Uzakdogu iilkeleridir. Kiiresel Ol¢ekte katilim bankaciligin pazar payr 82 iilkeye
genislemistir. Katilim bankacilig1 Diinya’da bilinen ismiyle Islami bankacilik hizl1 bir
sekilde biiylimesini siirdiirmektedir.

Birlesik Arap Emirlikleri Ras el-Haymah, Abu Dabi, Dubai, Acman, Fucairah,
Sarcah ve Um el-Kaiwain emirliklerinin birlegsmesiyle olusmustur. Birlesik Arap
Emirlikleri Arap Diinyasinda Suudi Arabistan’dan sonra en biiyiik ekonomiye sahiptir.
Yedi emirligin temsilcilerinden olusan bir federal hiikiimet tarafindan iilke
yonetilmektedir. Birlesik Arap Emirliklerinde serbest piyasa ekonomisinin hakim olup

petrol ve dogalgaz iiretimi ekonomide o6nde gelmektedir. Islami ekonomiye son
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zamanlarda oldukca biiylik yatirimlar yapmistir. Emirlikte katilim bankaciligr ile
geleneksel bankacilik birlikte faaliyet gostermektedir. Bagbakan Seyh Muhammed
2013 yilin1 Islami sektorde ilerleme yili ilan ederek diinyanin dértte birini olusturan
Miisliimanlar i¢in iilkesinin bir merkez olma yolunda emin adimlarla ilerledigini
aciklamistir. Dubai, Birlesik Arap Emirliklerinin en biiyiik ikinci emirligi olup Kiiresel
Islam Ekonomisi zirvesine 2013 yilinda ev sahipligi yapmistir (Ug¢agag, 2013: 258).

Birlesik Arap Emirlikleri Islami bir devlet oldugundan katilim bankacigi bu
sebepten hizli bir sekilde artmaktadir. Katilim bankaciliginin gelisimi dogrultusunda
dini hassasiyeti olan kesim Islami iiriin ve araglara daha rahat erisebilmektedir
(Osmanovica vd., 2020: 1156).

Malezya, 1957 yilinda Ingiltere’den bagimsizligimi aldi. Malezya’da katilim
bankaciliginin gelisimi giiclii ve saglam bir yapida olmus ve bu olusumda iilkenin yasal
diizenlemelerinin etkisi yiiksektir. Katilim bankaciliginda déniim noktas1 1983 Islami
Bankacilik Kanunu ile olmustur. Ardindan 1989 yilinda Bankacilik ve Finansal
Kurumlar Yasasi ¢ikt1. 2013 yilinda ise Islami Finans Hizmeti Yasasi olusturulmustur.
Bu sekildeki yasal diizenlemeler katilim bankaciligint gelistirmektedir (Aziz vd., 2013:
844). 1980'lerin basinda, hiikiimet yogun bir sekilde Islami kurumlari gelistirmek igin
bir giindem igeren bir Islamlastirma programina giristi. Malezya’daki ilk Islami finansal
kurum 1963°de Miisliimanlarin hac amaciyla topladiklar1 paralarinin riba olmayan bir
kurulusta tasarruf etmek ve yatirima doniistiirmek hedefiyle kurulmustur. Katilim
bankaciligin biiylimesi Merkez Bankasi’nin biinyesinde gii¢lendi (Nor, Abdullah, Ali ve
Zakaria, 2012: 2767). Diinyada ilk Islam ticaret bankas1 1973-1975 déneminde Dubai
Islam Bankas1 kuruldu. Dubai Islam bankasi kuruldugu dénemde murabaha
sO0zlesmesine dayanan finansman yapmaktaydi (Cbuae, 2014: 66). 1983°te en eski
Islami bankacilik kanununun ¢ikmasiyla en eski Islami banka olan BIMB nin kurulmasi
desteklendi. Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB), faaliyetlerinin basinda Sudan'daki
Faysal Islam Bankasi'm1 ve Misir'daki Faysal Islam Bankasi'ni érnek almistir (Asni,
2019: 313). Islami bankacilik islemleri modelini ana kilavuz olarak aldi Merkez
Bankasi ilk zamanlarda BIMB’nin potansiyel kazanmasi amaciyla destek olmus
biliylimesine zemin hazirlamistir. Faizlerdeki artisin kar paylarindan fazla olmasiyla
BIMB biiyiimesi devlet destegi oldugu halde yavasladi. 1993 yilinda Geleneksel

Bankalara “Islami Pencere” agma izni verildi. Hizmet ve iiriin cesitliligini artirmak,
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ayrmtili bir Islami finans kurumu olusturmak igin 2005 yilinda Kuveyt Finance House,
Al-Rajhi Bankas1 ve Katar islam Bankasi’na islami banka agma izni verildi. Malezya’da
islami bankaciligin biiyiime orant 2009 yilindan sonra geleneksel banklardan daha
yiiksek olmustur (Albayrak vd., 2019: 116-117). Dubai Islam Bankas1, Birlesik Arap
Emirlikleri’'ndeki en iyi Islami finans kurumu konumunu giiclendirmek igin Noor
Bank’in satin alinmasin1 2020 yilinda tamamlamistir. Suanda Malezya’da 16 kurulus
sadece katilim bankacilig1 alaninda faaliyet
gostermektedir(https://www.bnm.gov.my/index.php?ch=li&cat=islamic&type=1B&fund
=0&cu=0, 08/07/2020 ).

Faizsiz bankacilik uluslararasi alanda 1970°1i yillarda kabul gérmeye basladi.
Dubai Islam Bankas1 1975 yilinda ilk modern ticari Islam bankasi olarak faaliyet
basladi (Orhan, 2019: 6). Ayni yil adinda Islam ve Banka kelimeleri gegen ilk Islami
finans kurulusu olan Islam Kalkinma Bankasi (IDB) Suudi Arabistan’da kuruldu
(Erdem ve Tatl, 2020: 44). 1979°da Bahreyn’deki ilk Islami banka olan Bahreyn Islam
bankast kurulmustur. Bahreyn, Korfez iilkeleri icinde uluslararasi piyasada
petrodolarlarin yatirimlara doniistiiriildiigli bir finans pazari1 olmustur. Malezya’da 1986
yilinda Islami Bankacilik Kanunu olusturuldu ve Malezya Berhard islam Bankas:
kuruldu (Venerdos, 2020: 125). 1980°li yillarda Suudi Arabistan, Birlesik Arap
Emirlikleri, Kuveyt ve Katar gibi OPEC iilkelerinde cari fazlaliklar artmaya devam
etmistir. Bu donemde cesitli iilkelerde katilim bankalar1 acilmaya devam etmis ve
[ran’da bu donemde faizsiz bankacilik yapmaya basladi (Eryilmaz ve Yiice, 2020: 12-
24).

Bahreyn, 1971 de bagimsizligini ilan etmistir. Bolgesel finans merkezi olarak
1976 yilindan itibaren faaliyet gdstermektedir. Yabanci sermaye ile banka kurulmasi
mimkiin olan iilkede mevzuatin basit, har¢ ve vergilerin diisiik olmasi, egitimli
isglicliniin  bulunmas1 yabanci bankalar1 iilkede yatirim yapmaya uygun ortami
olusturmaktadir (Agkan, 2018: 33). Bahreyn kiiresel ¢apta katilim bankaciliginda ilk
siralarda yer almakla birlikte en fazla sayida Islami kurumada ev sahipligi yapmaktadir.
1978 yilinda Bahreyn Islam Bankas: ilk Islami banka olarak kuruldu(Khan ve Bhatti,
2008: 711). Bahreyn’in faizsiz finans merkezi olmasinda eski adi1 Bahreyn Para Kurumu
olan yeni adi1 ise Bahreyn Merkez Bankasi’nin 6nemi fazladir. Muhasebe ve Denetim

Organizasyonu (AAOIFI)'nin genel merkezi Bahreyn'de bulunmaktadir. Kuveyt ve
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Suudi Arabistan sadece yerel kuruluslara izin verirken Bahreyn {ilke disindan bankalarin
kurulmasina da izin veriyor (Ozsoy, 2012: 78). Bahreyn en biiyiikk islami Finans
merkezlerinden bir tanesidir (Albayrak vd., 2019: 117). Bahreyn katilim bankaciliginin
yayilmasinda bir gegit gorevi iistlenmistir (TKBB, 2009: 85).

Suudi Arabistan’da bankacilik sektdriiniin gelisimi islam dininin faizi
yasaklamasindan dolay1 yavas ilerlemistir. Cidde’de 1926 yilinda ilk yabanci banka
kurulmustur. Islami finansmanin gelismesinde etkili olan ve kiiresel 6lgekte taninmasina
olanak saglayan iilkelerden biri Suudi Arabistan’dir (Akkas, 2017: 16). Ulkede
sigortacilik ve bankacilik sektoriinii Suudi Arabistan Para Otoritesi (SAMA) iilkenin
merkez bankasi diizenlemektedir (Eryilmaz ve Yiice, 2020: 54). Suudi Arabistan Para
Kurulu, (Saudi Arabian Monetary Agency: SAMA) ABD destegi ile 1952’de kurulmus
ve merkez bankasi olarak islami kurallar gercevesinde faaliyet gdstermistir. Islami
finansal kurumlar1 ve Islami faaliyet gdsteren bankalart SAMA denetlemektedir (Al-
Shamrani, 2014: 28 ). [slami bankalarla beraber geleneksel bankalarda Islami bankacilik
hizmetlerini sunmaktadir (Lone ve Alshehri, 2015: 42). Ticari bankacilik alaninda
Islami bankalar faaliyet gosterememekte olup hiikiimet tarafindan ticari banka
isimlerinde “Islami” isminin gegmesine izin verilmemektedir (AlMasnad, 2016: 43-44).
Suudi Arabistan, korfez iilkeleri igerinde Islami bankacilikta ilk sirada yer almaktadir.
Kiiresel olcekte “Suudi Al Rajhi Bank” Suudi Arabistan merkezli olup Diinya’da
biiyiikliikte ikinci siradadir (TKBB, 2013: 10). Suudi Arabistan’da 1975 yilinda Islam
Kalkinma Bankasi’nm kurulmasi Islami bankaciligin gelisimine ivme kazandirmustir.
Suudi Arabistan Islami bankacilikta Korfez Isbirligi Konseyi (KIK) iiyesi iilkelerden
daha fazla gelisme gostermis ve sektdrden daha fazla pay almaktadir.

Iran’da hiikiimet tarafindan 1960’da Iran Merkez Bankas: (CBI) kuruldu. 1979
yilinda Iran Islam Devrimi sonucunda bankacilik sistemi degismis ve tiim bankalar
kamulastirilmistir. Tiim bankacilik sistemi faizsiz bankacilik sistemini kurmak icin
yeniden diizenlenmistir (Karamelikli ve Alizadeh, 2017: 37). Devrimden sonra hiikiimet
geleneksel bankaciligin islami bankaciliga doniistiiriilmesi siirecinde 6nemli rol almistir.
[ran Islam Meclisi tarafindan faizsiz bankacilik kanunu 1983’te onaylanmistir (Parveen
ve Digerleri, 2015: 61). iran’da Islami Finans varliklarmm %40’ma yakinin
bulunmakta olup diinyadaki en biiyilk on Islami bankadan yedisi Iran’da faaliyet

gostermektedir (Burtan Dogan, Kaya ve Nargigek, 2017: 179). Ulkede sadece Islami
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finans sisteminin olmas1 sebebiyle diinyada en fazla islami varlik hacmine sahip iilke
olarak ilk sirada yer almaktadir (Akten Ciiriik, 2013: 179).

Pakistan, bagimsizligin1 1947 yilinda almistir. Pakistan'da katilim bankaciliginin
gelisiminde merkez bankasinin rolii 6nemlidir. 1970’li yillara kadar katilim bankaciligi
bilinmemesine karsin 1980 lerde yadsinamayacak bir potansiyele sahip olmustur. 2004
yillarinda kiiresel dlgekte %10-15 arasi bir orana artmistir (Zainol, Shaari ve Ali, 2009:
157). Katilm bankaciligin1 bolgesel ve ulusal diizeyde baglatan iilkelerden biriside
Pakistan’dir. Pakistan’da geleneksek bankacilik modelinden katilim bankaciligina gecis
icin ilk ¢aligmalar 1980 yilinda yapilmis olup devlete ait iki yatirim fonu sirketi faizsiz
islemler yapmaya basladi. Faizsiz bir sistem i¢in yasal zeminde degisiklikler yapildi
(Shah ve Niazi, 2019: 62). Pakistan, Pakistan Devlet Bankasi'min bankacilik
yonetmeliginin kural ve diizenlemelerinde bazi degisiklikler yaptigi 1980'lerde
bankacilik sistemini uygulamaya koymustur (Khattak & Rehman, 2010: 663). Bu
yillarda Pakistan kararli bir seklide Pakistan, ulusal diizeyde faizsiz bankaciligi
uygulamaya koymaya c¢alisan diinyadaki icilincli iilke olarak kabul ediliyordu
(Bankacilik sektorti incelemesi 2003-2007). Pakistan'da birgok yasa ve ilkenin amaci
ribayr kaldirmakti. 1980’lerde faizsiz finans kurumlar faaliyete baslamistir.
Miisliimanlarin artan niifusu ve refah1 nedeniyle Pakistanda islami bankaciligin oram
artmaktadir (Awan vd., 2011: 1260-1265). 1985 yilinda faiz tiim finans ve bankacilik
kurumlarinda kaldirildi. Ticari bankalarin katilim bankaciliga gegirilmesinde bagarili
olunmadigindan 30 Aralik 2001 tarihinde Pakistan Devlet Bankasi bankacilik
sektoriinde tekrar ikili sisteme gecis yapmustir (Khattak ve Rehman, 2010: 663,
Albayrak vd., 2019: 117-118, Loghod, 2010:1). 2000 1i yillardan itibaren iilkede katilim
bankaciligi modeline gecis yapilmak istenmesine karsin iilkede bu vizyon
gerceklestirilememistir. 2019 verilerine gore iilkede 5 adet Tam Tesekkiillii Islami
Banka, 17 adet islami Banka Pencereli Geleneksel Banka hizmet vermektedir (Zafar ve
Sulaiman, 2020: 66). Pakistan’da katilim bankacilig {i¢ sekilde yapilmaktadir. Birincisi
secenek sadece katilim bankaciligi hizmetleri sunan ve konvansiyonel subesi olmayan
tam tesekkiillii Islami bankalar, Ikincisi Islami bankacilik hizmetleri sunmak icin
bagimsiz katilim bankaciligi subeleri olan konvansiyonel bankalar {ig¢lincii olarak
katilim bankaciligi hizmetlerinin konvansiyonel subelerde kurulan ayri pencereler /

birimler araciligiyla sunuldugu katilim bankacilik pencereleridir. Pakistan’da gecerli
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olan mevcut bankacilik kanunlari hem konvansiyonel bankalari hem de katilim
bankalarmi kapsamaktadir. Halihazirda Islami bankalar icin ayri bir mevzuat
bulunmamaktadir. Sadece katilim bankalar ile ilgili yasal diizenlemeler yapilmaya
calisilmaktadir (Awan vd., 2011: 1260-1265, Katilim Finans, 21: 35-36).

Miisliiman niifusun agirlikli oldugu iilkelerde katilim bankaciligi daha hizl
biliylime gostermistir. Finansal sistem igerisinde geleneksel bankalarla beraber katilim
bankalarinin oldugu iilkeler Misir, Malezya, Tiirkiye, Banglades, Urdiin, Pakistan ve
Endonezya’dir. iran ve Sudan ise finansal sisteminde sadece katilim bankalari
bulunmaktadir (Bugan, 2015: 18). Son yillarda ingiltere, Hong Kong, Liiksemburg,
Almanya, Singapur ve Amerika gibi miisliman olmayan iilkelerin katilim bankaciligina
ilgisinin arttig1 goriilmektedir. Faiz hassasiyeti olan kisilerin birikimlerinin reel
ekonomiye kazandirilmasi, fon ihtiyaclarinin karsilanmasi bu ilgiyi artiran faktorlerden
bazilaridir (Cetin, 2020: 158).

2019 yili Diinya Bankasi verilerine gore kiiresel ¢apta ekonomik sistemdeki
bliylime 2,9 oranindayken katilim bankaciliginda bu biiyiime 5,2 oraninda olmustur

(www.katilimbulteni.com).

2.3.2. Katilm Bankaciliginin Yasal Yapilar

2.3.2.1. Tiirkiye’de Katihm Bankacili@inin Yasal Yapisi

Tiirkiye'de katilim bankaciligi 1983 yilindan sonra yapilabilir hale gelmistir.
1970°1i yillarda yurtdisindaki iscilerin tasarruflari ile Isci sirketleri kurulmaya baslandi.
Dini hassasiyeti bulunan iscilerin tasarruflar1 faizli isteme girmeden isci sirketleri
alternatifi ile bolgeleri kalkindirmak istihdami artirmak icin olusturulan yapilardir. Is¢i
sirketlerinin bu hareketi katilim bankaciliginin tilke ¢apinda farkedilmesini saglamistir
(Canbaz, 2018: 233).

Ik kez faizsiz galisma prensipleriyle kurulan Devlet Sanayi ve Isci Yatirim
Bankas1 (DESIYAB) 1975 yilinda kuruldu. DESIYAB karlilik ve verimlilikle ¢alisma
karariyla kurulmus olup 1978 yilinda faizle ¢alisma karar1 almistir (Kalayci, 2003: 55).
DESIYAB katilim bankaciliginin gelismesine zemin hazirlamstir.

Katilim bankalar1 i¢in ilk mevzuat diizenlemesi 1983 yilinda yapilmistir.
Tiirkiye’de katilim bankalar1 baslangicta “Ozel Finans Kurumu” olarak anilmaktayd.

Bakanlar Kurulunun 1983 tarihli 7506 sayili yasasima istinaden Ozel Finans Kurumlari
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(OFK) Kurulmas: Hakkinda Kararname yayinlanarak &zel finans kurumlarina faaliyet
izni verilmistir. Akabinde 1984 yilinda 18323 sayili OFK Kurulmas: Hakkinda 83/7506
Sayil1 Karara Iliskin Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlig1 Tebligi ve 18348 T.C. Merkez
Bankasi 1 No.lu Tebligi yaymlanmstir (https://www.tkbb.org.tr/mevzuat-tarihcesi).
Kanundaki diizenlemelerle Tirkiye’de en eski tarihe sahip 6zel finans kurumlari
faaliyete gegmistir. 1984 yilinda Faisal Finans ve Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumlari
ilk kurulan 6zel finans kurumlaridir. 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu
kurulmustur. ilk {i¢ acilan o6zel finans kurumlar1 Korfez ve Arap sermaye
agirhiklidir.1991 yilinda yerli sermaye ile kurulan ilk 6zel finans kurumu Anadolu
Finans Kurumu’dur. 1955 yilinda yerli sermayeli Thlas Finans Kurumu kurulmustur.
1996°da Asya Ozel Finans Kurumu kuruldu (Erdem ve Tatli, 2020: 67).

1985 yilinda Ozel Finans Kurumu statiisiinde kurulan katilim bankalari 1999
yilina kadar Kanun Hiikmiindeki Kararname hiikiimlerine bagli olarak Tiirkiye’de
faaliyetlerini devam ettirdi (Ongen, 2019: 28).

19/12/1999 tarihinde resmi gazetede yayinlanan 4491 sayili Bankalar
Kanununda Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanunla Ozel Finans Kurumlar1 4389 sayili
Bankalar Kanunu kapsamina dahil edilmistir. Birgok banka 2001 krizinden sonra koti
yonetimden dolayr Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmistir. Faisal Finans
Kurumu ayn1 y1l Family Finansa doniismiistiir (Ozsoy, 2012: 84-85).

Aktif biiytikliikte hizli bir sekilde biliylime sergileyerek 6zel finans kurumlari
arasmnda ilk sirada yer alan Ihlas Finans’in faaliyeti sahip olunan fonlarin Ihlas Sirketler
Grubuna aktarilmasi nedeniyle BDDK tarafindan durdurulmus ve tasfiye siirecine
alinmistir (Ciiriik, 2013: 125). Sektoriin en biiyiik 6zel finans kurumunun iflas1 tasarruf
sahiplerinde giiven kaybina neden olmus ve sektordeki paylar1 azalmistir.

2001 yilinda 4672 nolu Kanunla Ozel Finans Kurumlar1 Birligi kuruldu. Bu
birlik biinyesinde, 0zel cari ve katilma hesaplarinda toplanan tasarruflarin glivencesi
i¢in "Giivence Fonu" olusturulmustur. (Battal, 2004: 233).

Ozel finans kurumlarinda toplanan fonlarin giivenligini saglama amaciyla Ozel
Finans Kurumlar1 Birligi biinyesinde Ozel Cari ve Katilma Hesaplar1 Giivence Fonu
18/09/2002  tarth ve 24880 sayili  Yonetmelik ile  yirirlige  girdi.
(https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/KATILIM%20BANKALAR-
MEVZUAT.pdf). ihlas Finansin sektérde olusturdugu olumsuz etkisi bu yonetmelikle
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biraz azalmistir. 2003 yilinda Vakif olan Ozel Finans Kurumlar1 Birligi biitiiniiyle
tasfiye edilerek Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’ne aktarilmistir. (Kazak, Erkan,
Yazicioglu ve Okka, 2018: 42).

T.C. Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Miistesarlig ile T.C. Merkez Bankasi
yapilan diizenleme ile Ozel finans kurumlarini diizenleme ve denetleme yetkisine sahip
oldu (Arabact, 2007: 17). 5411 sayil1 Bankacilik Kanun’unun 19 Kasim 2005’te kabul
edilmesiyle beraber iigiincii maddesine gore “Ozel Finans Kurumu” artik “Katilim
Bankas1” oldu(Kaya, 2017: 173). Ozel Finans Kurumlar1 Birliginin adida ayn1 kanunla
“Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB)” oldu. Ayn1 zamanda giivence fonu TMSF
devredilerek Katilim bankalarindaki hesaplar TMSF giivencesine dahil edilmistir
(Akkus, 2017: 20).

5411 sayili Bankacilik Kanunu 2005 yilinda kabul edilmis olup amaci, finansal
piyasalarin istikrarli ve gilivenli olmasi, kredilerin etkin bir sekilde islemesi, fon
saglayan kesimin haklarinin korunmasidir (Bankacilik Kanunu, 2005: 9537). Bu
kanunla mevduat, kalkinma ve yatirim bankasi yanma katilim bankalarida eklenerek
Tiirk Bankacilik Sistemi’nde ii¢ tiir banka tanimlanmistir (Kaya, 2017: 174).

2008 global krizinin hemen ardindan Tiirkiye’ de katilm bankaciligi aktifi
mevduat ve kredi oraninda iyi bir biiyiime goriilmistiir (Kendirli vd., 2018: 149-150).
Fakat s6z konusu biiylime trendine ragmen kiiresel ve yerel Pazar pay: incelendiginde
Tiirkiye’nin katilim bankacilig1 alaninda 6nemli mesafeler almasi gerektigi sdylenebilir.

2015 yilinda Bank Asya adiyla faaliyetlerini siirdiiren Asya Finans TSMF’ ye
devri olmus ve 2016 tarihinde faaliyetleri durdurularak tasfiye edilmistir (TMSF, 2016).

2019 Aralik sonu itibariyle Tiirkiye’de 6 katilim bankasi faaliyetlerine devam
etmektedir. Bu bankalar Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S., Kuveyt Tirk Katilim
Bankas1 A.S., Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankas1 A.S., Vakif
Katilim Bankas1 A.S. ve Emlak Katilim Bankas1 A.S’ dir
(https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilgileri/banka-
bilgileri/bankalar/64, 20/12/2020). Faaliyetlerine devam eden bu bankalardan Ziraat
Katilim, Vakif Katilim ve Emlak Katilim kamu sermayeli digerleri ise 6zel sermayeli
katilim bankalardir.

Tiirkiye’de kamu sermayeli 3 katilim bankasi ve 6zel sermayeli 3 Katilim

bankasi faaliyetlerini slirdiirmektedir. Bunlar;
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Tablo 3. Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katihm Bankalari

Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Katilim Bankalar1

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. alBaraka 0

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

%HUUEVTTURH

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S. [}
Tiirkiye Finans * »

Vakif Katilim Bankasi A.S.

< VAKIF KATILIM

Ziraat Katilim Bankas1 A.S. “~f o
Y Ziraat Katiim

Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. = EmiakKatiim

Kaynak: https://tkbb.org.tr/banka-bilgileri internet sitesinden 01/06/2020 tarihinde alinmis olup yazar
tarafindan derlenmistir.

2.3.2.2. Katthm Bankachg Uygulayan Bazi  Ulkelerde Katim
Bankacili@ginin Yasal Yapisi

Orta Dogu ekonomisinde Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar, Suudi Arabistan ve
Birlesik Arap Emirlikleri’nin etkisi fazladir. Islami bankacilik 1970’lere kadar
duyulmamisti. 1970'lerin basinda ve ozellikle Suudi Arabistan'in Mekke'deki Kral
Abdul Aziz Universitesi tarafindan diizenlenen Birinci Uluslararasi Islam Ekonomisi
Konferansi'nda ve ilk ticari Islam Bankasi, Dubai Islam Bankasi'nin (DIB) Birlesik
Arap Emirlikleri, Cidde, Suudi Arabistan'da uluslararasi [slam Kalkinma Bankasi'nin
(IDB) ve bircok 6zel ve yar1 &zel ticari Islami bankanin kurulmasimi takiben Misir,
Sudan, Kuveyt, Bahreyn gibi iilkelerde yayilmistir. Katilim bankacilii son zamanlarda
ivme kazanmis ve biiyiimesi hizlanmigtir. Katilim bankaciligi uygulamas: sadece Arap

ve Miisliman iilkelerle degil tiim Diinya’da uygulanmaktadir. Baz1 biiyiik ¢okuluslu
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bat1 bankalar1 da dahil olmak {iizere bir¢ok geleneksel banka katilim bankacilig
tekniklerini kullanmaya basladi (Chachi, 2005: 37-38). Islami bankacilik, diinya
capinda biiyiiyen bir olgudur; Ozellikle, Orta Dogu ve Giineydogu Asya'da Islami
finans kurumlarinin sayis1 énemli 6lglide artmistir (Loghod, 2010: 2).

Korfez Isbirligi Konseyi Ulkeleri (GCC), Islami ve konvansiyonel bankalarin
yan yana faaliyet gosterdigi ikili bankacilik sistemine sahiptir. Korfez isbirligi Konseyi
(GCC) iilkeleri, ekonomik ve politik bir grup olarak Bahreyn, Kuveyt, Umman, Katar,
Suudi Arabistan ve Arap Emirlikleri'nin en belirgin 6zelligi, dis gelirleri i¢inde petrol
tiretim agirhigmin fazla olmasidir (Loghod, 2010: 1). Birlesik Arap Emirlikleri korfez
tilkelerinden biri olup 1972 yilinda {lilkede faizsiz banka kurulmasi yoniinde ilk
calismalar1 biiyiik is adamlarindan biri olan Ahmed Luta baslatmistir. Is adammin
cabalart Dubai Islam Bankasinin 1975 yilinda kurulmas: ile son bulmustur (Sahin,
2007: 42). Dubai Islam Bankasi (DIB) Diinya capindaki Islami bankacilik
uygulamasinda ilk biiyiik Islam Bankasi’dir. BAE'de Sharjah islam Bankasi, Emirates
Islam Bankasi, Abu Dabi islam Bankas1 ve Dubai Bankasi olmak iizere drt ayri tam
Islam bankasi daha bulunmaktadir. Islami iiriinleri Islami bir pencereden veya yan
kuruluglardan geleneksel bankalar tarafindan sunulmaktadir. Orta Dogu'dan daha fazla
olarak BAE'de geleneksel finans kurumlari Islami temele doniistiiriilmiistiir. Ornegin,
Dubai Bankasi, Sharjah Ulusal Bankas: (Sharjah Islam Bankas1), Orta Dogu Bankasi
(Emirates Islam Bankasi) ve Amlak Finance kendilerini Islami hatlara déniistiirdii.
BAE'de Islami sigortacilik talepleri artmaktadir (Khan ve Bhatti, 2008: 715). BAE
Merkez Bankasi (CBUAE) 2016 yilinda kurulduktan sonra ilk toplantisin1 2018'de
gerceklestirdi  (Islamic Financial Services Industry Stability Report, 2019: 13).
Gilineydogu Asya iilkelerinden Endonezya, Malezya ve Singapur Orta Dogu
iilkelerinden ve baska iilkelerden Islami is ve finansi cekmek icin bolgelerindeki Islami
bankacilik ve finansin en kapsamli ve gelismis versiyonunu uygulamaktadir. Birlesik
Arap Emirlikleri (BAE), Arap diinyasindaki en yiiksek ekonomik biiylime oranlarina
sahip, Dubai'nin yiizde 6,2'lik GSYIH's1, BAE'in yedi emirligi arasinda ilk sirada yer
aliyor. Ortalama GSYIH biiyiimesi son on yil iginde yiizde 4,6 gibi etkileyici bir
biiyiime kaydetti. Ulkede katilim bankalar1 geleneksek bankalardan daha hizli bir
bliylime gostermektedir (Bley ve Kuehn, 2004: 2). 2017 yili1 sonunda, 1yi sermayeli ve
likit Islami sekiz banka, BAE'nin bankacilik sektdriindeki toplam varliklarin yaklasik%
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20'sini ve toplam mevduatin% 24'inii olusturdu. BAE Merkez Bankasi, Islami
bankalari, Islami mevduat sertifikalar1 diizenleyerek ve iskonto penceresine benzer
marjinal bir bor¢ verme tesisi olan teminatli murabahadan yararlanarak likiditelerini
yonetme konusunda desteklemektedir. BAE'deki Islami finansin son birka¢ yildaki
ilerlemesi dikkat c¢ekmektedir. Islami bankacilik BAE'de sistematik olarak &nem
kazanmistir (IFSB Zirvesi 2017: 2).

Malezya, katilim bankaciliginin ikinci biiylik merkezidir. 1983 yilinda Bank
Islam Malezya Berhad (BIMB) ilk islam bankas1 Malezya’da kurulmustur. 1983 yilinda
“Islami Bankacilik Yasas1” parlemento tarafindan Miisliiman halkin tasarruflarinin
ekonomiye aktarilmasi i¢in kabul edilmistir. Malezya’da 2011 yili sonu itibartyla 22
katilm bankasi hizmet vermektedir (Khiyar, 2012: 1133). Ulkede ikili bankacilik
sistemi uygulanmaktadir. 1989 yilinda tekaful sistemi bu iilkede dogmus ve 2001
yilinda sukuk gelisme gostermistir. Islami bankacilik endiistrisinin likidite riski
yonetimi stratejilerini gelistirmek amaciyla Malezya’da ilk islami bankalar aras1 piyasa
kuruldu. 1994 yilinda yatirimcilar i¢in IMB menkul kiymetlerini ve Yonetilen Fonlari
kuruldu ve Islami finans diinyasmin ilk Islami hisse senetleri sunuldu. Malezya
hiikiimeti katilim bankaciligim desteklemistir (Khan ve Bhatti, 2008: 719). Ozellikle
sukukta (bor¢ senedi-bono) Malezya son derece giicli bir modeldir. Katilim
bankaciliginin en genis uygulama alani buldugu iilkedir. Faizsiz bankacilik konusunda
oldugu gibi faizsiz sigortacilikta da Malezya, Iran’dan sonra gelmektedir (Giingor,
2015: 11). Malezya Merkez bankasi katilim bankaciligr icin altyapiyr gelistirmistir.
Malezya’da katilim bankalar1 ayr1 bir kanuna ve diizenlemelere tabi tutulmaktadir.
Merkezi konsey, ililkede faaliyet gosteren katlim bankalarimin hukuk kurallarina
uygunlugunu saglamak i¢in kurulmustur (Arabaci, 2007: 11).

Bahreyn katilim bankaciliginda en biiyiik Islami finansal kurumlar portfoyiine
sahip bolgedir. En fazla Katilim bankasimin ve fiiriin ¢esitliliginin oldugu iilkelerin
basindadir. Katilim bankacilig1 i¢in egitimler ve arastirmalarda da oncii durumdadir.
1978 yilinda Bahreyn islam Bankasi kuruldu. Bahreyn katilim bankalar1 igin iis olarak
kullanilmaktadir. Ulkede tam tesekkiillii ticari bankalar, agik deniz bankacilik birimleri
ve yatirim bankalari tarafindan katilim bankacilig: faaliyetleri yiiriitiilmektedir. Islami
Finans Kuruluslar1 I¢in Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI)nin merkezi

olmas1 da Bahreyn'e Islami Finans Kuruluslarinin merkezi olma 6zelligi kazandirmistir
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(Agkan, 2018: 33). Bu kurumun amaci, finans, ahlak ve ser‘i danismanlik alanlarinda
bir standart olusturmaktir (Kizilkaya, 2012: 15). Bahreyn’de bir¢cok finans kurumu
vardir bunlardan bazilar1 islami bankacilik sunarken bazilari ise ticari bankacilik
faaliyeti sunmaktadir. Bahreyn’de tamamen islami bankacilik hizmeti sunan 7 banka,
islami pencerelerle hizmete devam eden 4 banka bulunmaktadir (The Banker’ s Top
Islamic Financial Institutions 2016, 2016). Bahreyn kiiresel capta Islami finans
merkezidir. Al Baraka Bankacilik Grubu tilkedeki 6nemli kuruluslardandir.

Suudi Arabistan islami finans ve Islami bankacilik agisindan diinyanmn 6nde
gelen iilkelerindendir. Suudi Arabistan Kralligi kuruldugunda ulusal para sistemi
olmamakla birlikte bankacilik islemleri yabanci banka subeleri tarafindan
yiirlitiilmekteydi. Bankaciligin gelisimi, Kuran'in faizin yasak olmasiyla kisitlanmistir.
1926 yilinda Cidde’de ilk yabanci banka kuruldu. Petrol gelirlerinin artmaya
baslamasiyla birlikte yabanci ve yerli bankalar olustu. Bu bankalar ¢ogunlukla ithalati
finanse etmek icin kisa vadeli krediler, ticari ticareti ve hacilara hizmet veren islemler
yaptyordu. Hiikiimet, 1927'de, o zamanlar dolasimda olan para birimlerini
standartlastirmak icin bir gilmiis riyal ¢ikardi. 1950" lere gelindiginde, kamu
harcamalarindaki hizli artig, yabanci petrol sirketi harcamalar1 ve yeni olusturulan 6zel
bankacilik kurumlarinin yapilanmasi1 kurumsal ve yasal diizenlemelere ihtiyag
olusturdu. 1952 yilinda ABD destegiyle Arap diinyasindaki en biiyiik varlik bankasi ve
Islami Bankacilik ve finans alaninda diinyadaki énciilerden biri olan ilk Suudi Arabistan
bankas1 The National Commercial Bank, kurulmustur. SAMA, Islam hukukunun
sinirlart icinde merkez bankasi olarak hizmet vermek iizere tasarlandi. Finansal sistem,
bir dizi ¢cok yonlii ekonomik, degisim ve diizenleyici rollere hizmet etmeyi amaclayan
birka¢ katman gelistirmistir. SAMA, {ilkenin genel para politikasini belirleyen, yabanci
varliklarin yonetimi ve blitce ve ddemeler dengesi amagclart i¢in kisa ve orta vadeli
hiikiimet kagitlarinin getirilmesi ve i¢ likiditedeki dalgalanmalar1 yumusatmak, ticari
bankalar1, doviz bayilerini ve para degistiricileri diizenledi ve tiim devlet fonlar1 igin
emanetg¢i olarak hareket etti; maliye ve ulusal ekonomi bakani tarafindan onaylanan
amaglar i¢in fon 6dedi. Suudi Arabistan Para Kurulu, (Saudi Arabian Monetary Agency:
SAMA, Lone ve Alshehri, 2015: 36). 1979 da The National Commercial Bank, bir
yatirim fonu kuran ilk Suudi bankasi oldu ve gayrimenkul ve otomobil finansmaninda

yeniliklere onciiliik etti. Diinyada Islami bankacilik ve finansmn onciiliigiinii yapmis
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kurumlardandir (Lone ve Alshehri, 2015: 38). Suudi Arabistan’da diger iilkelerden
farkli olarak ulemanin faiz konusunda daha sert bir tavri oldugundan faiz kesin olarak
yasaklanmistir. Bankalar yaptiklari islemlerden komisyon alabilmektedir. Idari
mahkemelerde faizle ilgili davalar goriilmektedir. Faizsiz bankaciligin ortaya ¢ikmasi
onemli bir kesim tarafindan desteklenmistir (Cobankaya, 2014: 33). Suudi Arabistan’da
Islami Banka Dis1 Kurumlar, islami Yatirim Sirketleri, islami Ticaret bankalar1 ve
Islami Sigorta Sirketleri gibi finansal kurumlar vardir. Tam islami banka olarak 1950°de
kurulan Al-rajhi Diinyanin en biiyiik katilim bankasidir (Eryi1lmaz ve Yiice, 2020: 69).

Iran, Ortadogu’da yer almakta olup islam cumhuriyeti tarafindan 1979 yilindan
itibaren yonetilmektedir. Islam devriminden sonra bankacilik sistemi tamamen degismis
ve kamulastirilmistir. islam devriminden sonra iilke ekonomisini Islami ogretilere
uygun olarak yeniden diizenlemek amaciyla katilim bankacilig1 ¢calismalar1 baglamistir.
1983 yilinda Iran parlamentosu tarafindan faizsiz bankacilik yasasi ¢ikarilarak faizli
sistem yasaklanmustir. Iran’da faizsiz bankacilik yasas1 ile faizsiz bankaciligin
uygulaniyor olmasi islami gostergelerde ilk sirada yer almasini saglamaktadir (Stirticii,
2018: 54). iran’da Katilim Bankaciligi alaninda calismalar Islam Devriminden sonra
olmustur. 1983 yilinda iran Parlementosu tarafindan faizsiz bankacilik yasasi Kabul
edilmistir. Bu kanuna gore faize dayali Bankacilik ve faiz igeren islemler yasaklanmigtir
(Ozgiir, 2007: 46). Kiiresel dlgekte Iran’in faizsiz finans varliklar1 488 milyar ABD
dolar1 ile en Biiyilk paya sahiptir. iran 1981 yilinda tamamen faizsiz bankacilik
sistemine gecis yapmustir (TKBB, 2018: 54). Iran Islam Cumbhuriyeti'nin merkez
bankas1 "Bank Markazi Jomhour1 Islami Iran" 1960 yilinda kuruldu. Iran Para ve
Bankacilik Kanunu'nda Iran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasmin (CBI) en dnemli
amaci paranin degerini korumak ve enflasyonu kontrol etmek oldugu belirtilmektedir.
CBI'nin dort ana hedefi: Ulusal para biriminin degerinin korunmasi, Odemeler
dengesinde dengenin saglanmasi, Ticaretle ilgili islemleri kolaylastirmak ve Ulkenin
bliylime potansiyelinin gelistirilmesini saglamaktir. Bankalarin ve kredi kuruluslarinin
denetimlerinde iran Islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi (CBI) sorumludur
(https://www.cbi.ir/page/1450.aspx).

Kuveyt’te bankalarin Islami kurallara uygun olarak faaliyet gdstermesine
yonelik maddeler 1968°de kabul edilen 32 Sayili Kanunla olusturulmus fakat bu yasanin

hiikiimleri ile Islam hukuku hiikiimleri arasinda bazi uzlasmazsizliklar olmustu. Bu
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sebeple “Islami bankalar konulu 1968 tarihli 32 No’lu Kanun’un Ugiincii Kismina 6zel
bir bdliim eklenmesine iligkin olarak 2003 yilina ait 30 Sayili Kanun diizenlenmistir”.
Ilgili kanuna 10. Béliim eklenerek kapsam genisletilmistir (Akkas, 2017: 11). 1968
yilinin 32 sayili Kanun, Kuveyt Merkez Bankasi ve Bankacilik Isletmeleri Orgiitii ve
degisikliklerine iligkin mevzuat uyarinca Merkez Bankasi'nin bankacilik isinin saglikli
ilerlemesini saglama sorumlulugu dogrultusunda ve bu tarihten bu yana Kuveyt Merkez
Bankasi, Kuveyt'in ¢esitli bolgelerinde ve yurtdisinda sube agmak i¢in yerel banka
basvurularin1 dikkate alan yetkili makamdir. Kuveyt Merkez Bankasi, yerel Islam
bankasinin agmak istediklerinde uymasi gereken kural ve diizenlemeleri belirlemistir
(https://www.cbk.gov.kw/en). Kuveyt Devleti i¢cinde ve disinda bankacilik subeleri.
Kuveyt Finans House (KFH), Islami Finansa Uyumlu Bankacilik olarak bilinen Kuveyt’te
bankacilik olgusunun onciisti olarak kurulmustur. KFH, 1977 yilinda Kuveyt Devleti'nde
kurulan ilk Islam bankasidir ve bugiin diinyanin énde gelen Islami finans kurumlarindan
biridir.1978 yilinda faaliyete baslamistir. Kuveyt Finance House ilk katilim bankasi
olarak kurulmustur (https://www.kfh.com/en/home/Personal/aboutus.html). Bankacilik
sektorli Kuveyt’te yerli finans sektoriiniin %82’sini olusturur. Finans sektorii igerisinde
yatirim sirketlerinin pay1 ise %14’ tiir geriye kalan pay sigorta sirketleri, yatirim fonlar
ve doviz sirketlerine aittir. Ulkede konvansiyonel bankalarin pay1 katilim bankalarindan
daha fazladir. Ulkenin merkez bankast ikili bankacilik sitemini destekleyerek gelisimine
katki saglamaktadir (CBKW, 2015: 2).

Islami finans uygulanan iilkelerde islami bankacilik faaliyetlerinin payr hala
diisiik seviyelerdedir alinmasi gereken ¢ok yol vardir. islami finans varliklar1 halen KIiK
bolgesinde (% 42,3) ve Asya'da (% 28,2) yogunlasmustir.

Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019 raporuna gore islami
bankalarm toplam bankalar icerisindeki payr Iran ve Sudan’da %100’diir. Suudi
Arabistan ve Brunei’de %50’nin iizerinde paya sahiptir. Kuveyt Islami bankacilikta
sektorden %40’ m iizerinde bir pay almaktadir. Islami finansta Malezya, Katar, Birlesik
Arap Emirlikleri Banglades %20’nin iizerinde paya sahipken Tiirkiye ninde aralarinda
bulundugu diger iilkeler %20°nin altinda paya sahiptir. Asagidaki tabloda Koyu kirmizi
renkli cubuklardaki iilkeler, Islami bankacilik varliklarmin toplam yurt i¢i bankacilik
sektorli varliklarinda% 15'inden fazlasina sahip olma kriterlerini karsilayan iilkeleri

gostermektedir. Bu {lilkeler islami bankacilik i¢in 6nem arz etmektedir. Malezya'daki
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Islami bankacilik, olumlu gelir ve isgiicii piyasasi kosullariyla yilin ikinci ¢eyreginde
istikrarli bir biiyiime gostermistir. Brunei, Iran ve Sudan'dan sonra Islami bankacilik
varliklarinin en yliksek yurti¢i paym1 koruyor. Katar ve Tirkiye’de katilim
bankaciligindaki bilyiime konvansiyonel bankalardan daha diisiik olmustur. Katar islami
bankacilik Pazar pay: diisiis gostermistir. Bahreyn’de bankacilik sektdriinde Islami
bankacilik pay1r 2018 yili itibariyle %14,3’tiir. Birlesik Arap Emirliklerinin islami
varliklart %20’yi asmistir (Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019,
2019: 13).

Grafik 2. Toplam Bankacihk Varhklarina Gére Islami Bankaciik Pay1(2018)
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Kaynak: (Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, 2019: 11) https://www.ifsb.org/
adresinden 05/06/2020 tarihinde alinmistir.

Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019 raporuna gore global
faizsiz finans sistemi kapsamindaki 2018 yil1 varliklarin paylar1 incelendiginde, %32,1
payla ilk sirada Iran’m bulundugu goriilmektedir. Ikinci sirada %20,2 ile yer Suudi
Arabistan, %10,8 ile Malezya {glincii sirada yer almaktadir. Birlesik Arap
Emirliklerinin pay1r %9,8, Kuveyt %6,3, Katar %6,2, Tirkiye %?2,6’dir. Banglades,
Endonezya, Pakistan’in paylar1 ise %2 nin altinda, Bahreyn, Sudan, Misir, Urdiin,

Umman, Brunei paylari ise %1 in altindadir.

44


https://www.ifsb.org/

Grafik 3. Kiiresel islami Bankacilik Varliklarinin Pay1 (%) (2018)
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Kaynak: (Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, 2019: 12) Veriler
https://www.ifsb.org/ adresinden 10/06/2020 tarihinde alinmis olup yazar tarafindan olusturulmustur.

SESRIC 2019 istatistiklerine gore Sudan 37, Iran 34, Bahreyn 23 ve Malezya 15

olmak en yiiksek sayida Islami bankanin sahibi iilkelerdir.

2.3.3. Katihm Bankalarinin Sermaye Yapilari

Bankalarin sermaye yapilar1 incelemek icin finansal tablolara bakilir. Bu
finansal tablolardan en 6nemli olanlar bilango ve gelir tablolaridir.

Bilango, bankanin belirli bir tarihteki mali yapisini (durumunu) gosteren bir mali
tablodur. Kaynaklarimizi ve bu kaynaklar1 hangi varliklar1 temin etmek igin
kullandigimizi gosterir. Bilangoda varliklar kaynaklara (sermaye ve borg) esit olmalidir.
Kaynaklar bilangonun pasifinde yer alir. Banka sahip veya ortaklarinin sahip veya ortak
sifatlariyla bankanin varliklari iizerindeki haklar1 6zkaynaklar grubunu olusturur (Ibis,
Catikkas ve Coban Celikdemir, 2018: 11). Bankanin aktifinde yer alan varliklari finanse
ederken kullanilan fon kaynaklar1 banka bilangosunun pasifinde yer alan kalemlerden

elde edilir (Yazici, 2018: 112).

2.3.3.1. Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin Sermaye Yapisi

Asagidaki sekil Tirkiye’deki katilim bankaciligi sisteminin 2017-2019 yillari
arasindaki sermaye yapisin1 gostermektedir. Tiirkiye’deki katilim bankaciligi sisteminin
sermaye yapist icerisinde en onemli kalem toplanan fonlardir. Tasarruf sahiplerinin

mevduatlar1 toplanan fonlari ifade etmekte ve Tiirkiye sermaye yapisinda ilk sirada yer
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almaktadir. Alinan krediler, bankalardan alinan borglardan olugmakta olup sermaye
yapisinda ikinci sirada yer almaktadir. Ugiincii sirada ise 6zkaynak yer almaktadir.
Toplanan fonlar 2017 yilinda 105,310 milyon TL iken 2019 yilinda 215,983
milyon TL’ye ulagmistir. Bankalara olan borglar 2017 yilinda 28,005 Milyon TL iken
2019 yilinda 20,374 Milyon TL’ye diismiistiir. Ozkaynaklar 2017 yilinda 13,645 milyon
TL iken 21,762 Milyon TL’ye yiikselmistir. 2019 yilinda sermaye yapisinda toplanan

fonlardan sonra ikinci sirada 6zkaynak gelmistir.

Grafik 4. Tiirkiye’de ki Katihm Bankalarimin Sermaye Yapisi(Milyon TL)
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Kaynak: Veriler https://tkbb.org.tr/sayfa/detay/tkbb-yayinlari-97 adresinden 10/03/2020 tarihinde alinmis
olup yazar tarafindan olusturulmustur.

2.3.3.2. Katihm  Bankaahg  Uygulayan Baz  Ulkelerde Katihm
Bankacili@inin Sermaye Yapisi

Katilim bankalarmin yiikiimliiliikleri, baska bir deyisle fon kaynaklar ¢esitli
olmakla birlikte en 6nemlileri, toplanan fonlar, 6zkaynaklar ve bankalararas1 piyasadan
saglanan borglardir (Avct, 2020: 47).

Katilim bankaciligi uygulanan Birlesik Arap Emirlikleri, , Malezya, Bahreyn,
Suudi Arabistan, Kuveyt ve Katar’da sermaye yapisi igerinde en 6énemli kalemi toplanan
fonlar olusturmaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Malezya, Suudi Arabistan’da

sermaye yapist igerisinde ikinci 6nemli kalem 6z kaynaklar olup bunu bankalara olan
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borglar izlemektedir. Iran ve Kuveyt’te sermaye yapisi icerisinde bankalardan saglanan

borglar 6zkaynaklardan daha fazla tutardadir.

2.3.4. Katim Bankalarimin Aktif Yapilar

Katilim bankalarinin bilangolarindaki aktif kisim bankalarin fon kullanim
yapisint  gosterir. Katilim bankalarmin aktiflerin igerisinde en Onemli kalem
kullandirilan fonlardir. Kullandirilan fonlar, banka agisindan bir varlik niteliginde olup

kullanilanlar agisindan kaynak niteligindedir (Yazici, 2018: 112).

2.3.4.1. Tiirkiye’de Katim Bankacihiginin Aktif Yapisi

Grafik 5. Katilim Bankalar1 Fon Kullandirim (Milyon TL)
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Kaynak: Veriler https://tkbb.org.tr/sayfa/detay/tkbb-yayinlari-97 adresinden 10/03/2020 tarihinde alinmis
olup yazar tarafindan olusturulmustur.

Katilim bankalar1 aktifleri igerindeki kullandirilan fonlar1 siirekli artirmistir.
2019 yilinda kullandirilan fonlar 149.475 milyon TL olup 2018 yilina gore %20
biiylime gostermistir. Bankacilik sektdriinde kullandirilan fonlar 2018 yilina gore %11,1
biiylime gostermistir. Yillar itibariyle katilim bankalarinin aktif gelisimleri asagidaki

gibi bir seyir izlemistir.
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Grafik 6. Katihm Bankalar1 Aktif Gelisimleri (Milyon TL)
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Kaynak: Veriler https://tkbb.org.tr/sayfa/detay/tkbb-yayinlari-97 adresinden 10/03/2020 tarihinde alinmus
olup yazar tarafindan olusturulmustur.

Katilim bankalarini toplam aktiflerini de siirekli artirmis olmasina karsin 2019
yili itibariyle bankacilik sektdriindeki payr %6,3 gibi diisiik bir orandir. 2012 yilina
kadar toplam aktiflerin bankacilik sektoriinden aldiklar1 pay %5’in altinda seyretmistir.
Tiirkiye’de faaliyetlerine devam eden katilim bankalarinin aktiflerinin toplami1 2018
yilina gore %37,5 yikselerek 284,5 milyar TL olmustur. 2019 yilsonu itibariyle
Tiirkiye’de aktif siralamasinda 104,4 milyar TL ile ilk sirada Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi yer almaktadir. Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 52,4 milyar TL ikinci sirada
yer almaktadir. Albaraka Tirk Katilim Bankasi 51,4 milyar TL ile igiincii sirada,
Ziraat Katilim Bankas1 36,4 milyar TL ile dordiincii sirada, Vakif Katilim Bankasi
30,3 milyar TL ile besinci sirada ve Emlak Katilm 9,2 milyar TL ile son sirada yer
almaktadir (Faaliyet Raporu, 2019: 60-63).

2.3.42. Katihm Bankacihgn Uygulayan Bazi  Ulkelerde Katihm
Bankacihiginin Aktif Yapisi

Katilim bankacilig1 sadece Islam iilkelerinde degil diinya genelinde uygulanan
bir bankacilik faaliyetidir. Diinyada Suudi Arabistan, Malezya, Bahreyn, Katar,
Birlesik Arap Emirlikleri, Pakistan, Kuveyt ve Tirkiye katilim bankaciliginda 6n
siralarda yer almaktadir. Toplanan fonlarin %77 lik kismini Iran, Suudi Arabistan ve
Malezya olusturmaktadir.

Bankacilik sektorii iran’da Islami Finans kurallarina gore sekillendirilmistir.
2011 yilinda Iran’da bankacilik sektorii 390 milyar dolar biiyiikliikte olup Islami
bankalarin en biiyiiklerine ev sahipligi yapmaktadir (SERPAM, 2013: 10-11). 2015
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yilinda Iran faizsiz bankacilikta 329 milyar ABD dolar1 yonetilen varlik biiyiikliigii ile
ilk siradadir. Malezya, 167 milyar ABD dolarlik Sukuk ve 38 milyar ABD dolarlik
diger finansal kurulus varliklart 6n siradadir. Suudi Arabistan ise faizsiz fonlarda ve
Tekafiilde sirasiyla 23 milyar ABD dolar1 ve 12 milyar ABD dolarlik varlik hacimleri
ile ilk siradadir (TKBB, 2015: 34-35). Kiiresellesen diinya ekonomisinde Amerika
Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik gibi bazi1 Bati iilkelerinde, katilim bankalari
yayginlasmaya baslamistir. Islemlerinde faize yer vermeyen katilim bankalari petrol
ihra¢ eden Arap iilkelerinin finansal sistemlerinin 6nemli bir parcasini olusturmaktadir.
Katilim bankalar1 Arap {ilkelerinde gii¢lii mali yapisi ile ticari bankalar ile rekabet
halindedir. Iran’da bankalarin faaliyetleri tamamen Islami kurallara gére ve devlet
kontroliinde yapilmaktadir. Diger iilkelerde geleneksel bankacilikla beraber
yapilmaktadir (Novikov vd., 2019: 138).

Diinya’da Katilm bankacilig1 varlik toplammm inceledigimizde, Iran, Suudi
Arabistan ve Malezya’nin %62°lik paya sahip oldugunu goriiriiz (Faaliyet raporu, 2015:
34-35). Para birimi olarak ABD dolar1 karsisinda iran para birimi riyalin deger
kaybetmesi ile varliklarinda azalig goriilmiis olup bu azalisin daha da siirmesi
beklenmektedir (Faaliyet Raporu, 2018: 50).

Suudi Arabistan katilim bankaciliginda onde gelen {ilkelerdendir. Katilim
bankaciliginin bankacilik sektoriinden aldigi pay % 20’nin iizerindedir. Ulkede katilim
bankalarmin 2012 yili itibariyle aktiflerinin toplami 207 Milyar dolardir (Dikkaya ve
Kutval, 2014: 85). Katilim bankalarinin aktif yapisi igerisinde en onemli kalemi
kullandirilan fonlar olusturmaktadir. Ulkede kullandirilan fonlar 2015 yilinda 93,587
milyar dolardir.

Malezya’da aktif yapisindaki en 6nemli kalem kullandirilan fonlardir. Aktifler
toplam1 2012 yilinda 106 milyar dolardir. 2016 yilinda faizsiz finans varliklarinin
toplam1 335 milyar ABD dolaridir. Bu donemde Malezya para birimi Ringit’teki deger
diistisii varliklarin azalmasina sebep oldu. Malezya sukuk yapan iilkeler arasinda sukuk
pazarinin lideri konumundadir. 2017 yilinda Malezya’nin toplam faizsiz finans
varliklart %16 artmigtir. 2019 yilinda 214 milyar ABD dolar1 varlik tutarlartyla faizsiz

bankacilikta diinyada tigiincii siradadir.
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Birlesik Arap Emirlikleri, aktif yapisinda en yiiksek payr kullandirilan fonlar
olusturmaktadir. Kullandirilan fonlar 2015 yilinda 83,425 milyar dolardir (Avci, 2020:
55). 2018 yil1 varliklar1 toplam1 238 milyar dolardir.

Grafik 7. Katihm Bankacihig1 Varhiklarinin Gelisimi (Milyar ABD Dolarr)
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Kaynak: Islamic Finance Development Report, 2019.www.ifsb.org adresinden 05/04/2020 tarihinde
erigilerek yazar tarafindan derlenmistir.

Faizsiz bankacilik varliklarinin toplami 2012 yilinda 1.304 Milyar ABD Dolari,
2013 yilinda 1.559 Milyar ABD Dolari, 2014 yilinda 1.443 Milyar ABD Dolari, 2015
yilinda 1.599 Milyar ABD Dolari, 2016 yilinda 1.673 Milyar ABD Dolari, 2017 yilinda
1.723 Milyar ABD Dolar1 ve 2018 yilinda 1.760 Milyar ABD Dolaridir.

Grafik 8. Katihm Bankaciligi Varhklar i1k Bes Ulke Siralamasi (2018) (Milyar
ABD Dolar)
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Kaynak: Islamic Finance Development Report, 2019, www.ifsh.org adresinden 05/04/2020 tarihinde
erigilerek yazar tarafindan derlenmistir.
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Diinya’da katilim bankacilig1 sektdriinde aktif biiyiikliikte Iran (545 Milyar$),
Suudi Arabistan (541 Milyar$) ve Malezya (521 Milyar$) ile oncii konumundadir.
Belirtilen iilkeler kiiresel olgekte Islami varliklardan %65°lik pay almaktadir. Fas,
Etiyopya, Cezayir, Surinam ve Afganistan piyasalar1 yavas biiyiimeyle birlikte pazara
girmeye devam etmektedir. Ingiltere ve Pakistan Pazar paylarmi artirmaya
calismaktadir. Aktif biiyiikliikte ilk ii¢ sirada yer alan iilkeler toplam fonlarinda %
77’sini kapsamaktadir (Sektér Raporu, 2019: 64).

Citibank, HSBC ve ABN Ambro bankalar1 uluslararasi alanda faizsiz bankacilik
yapan en biiyiilk bankalardir. Bu bankalar konvansiyonel bankaciligin yaninda faizsiz
bankacilik faaliyeti de gergeklestirmektedirler. Ancak sadece faizsiz bankacilik yapan
bankalarin bulunduklari iilkelere bakildiginda Iran, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik
Arap Emirlikleri ve Katar’in 6ne ¢iktig1 goriilmektedir (Yazici, 2017: 56).

Katilim bankacilig1 kiiresel ¢apta sadece niifusun Miisliiman oldugu yerlerde

degil diger yerlerde de biiyiime gostermektedir.

2.4. Uluslararas1 Katihm Bankacihig Orgiitleri

Katilim bankaciliginin gelismesine bagli olarak belli standartlarin olmasina
ihtiyag  bulunmaktadir. Bu sebeple birgok farkli iilkede uluslararasi katilim
bankaciliginin diizenlenmesi, denetlenmesi ve belli standartlarin olmasi i¢in bir¢ok

farkli kurulus kurulmustur.

2.4.1. Islam Kalkinma Bankasi (IDB)

1969°da Suudi Arabistan’in Cidde sehrinde Islam konferansi kuruldu. IDB
(Islamic Development Bank), islam Konferans: Teskilatinin bir ihtisas organi olarak
olusmustur. Islam Kalkinma Bankasi’nin kuruldugu andan itibaren misyonu Islam
iilkelerinin kalkinmasina destek olmak ve aralarindaki iktisadi isbirligini gelismesini
saglamaktir (Zaim, 2010: 1022).

Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu 29 islam iilkesi ile birlikte uluslararasi diizeyde
ilk Islam Bankasi 20 Ekim 1975°te “Islam Kalkinma Bankasi” adiyla kurulmustur.
Bankanm kurulus amaglari, Islam topluluklarimin sosyal, ekonomik yatirim projelerine

kaynak saglamak, Islam iilkelerinin kalkinma faaliyetlerine katkida bulunmak, Islam
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ilkeleri arasinda ticaretin gelistirmesine destek olmak ve isbirligini olusturmaktir
(Yardimcioglu, Kogarslan ve Annag Gov, 2016: 72-74).

[slam Kalkinma Bankasi’'nin misyonu, saglik hizmetlerinin gelistirilmesi,
yoksullugun azaltilmasi, egitimin tesvik edilmesi, halkin refah diizeyinin artirilmasi ve
nitelikli insan kaynaginin yetistirilmesidir (Cetin, 2018: 50).

Islam Kalkinma Bankasi, iiye iilkeler icin sagladig: fonlarin yontilmesi ve iiye
olmayan {ilkelerdeki Miisliimanlara yardim amaciyla verilen fonlarida igeren Ozel
amacl fonlar1 kurmakta ve yonetmektedir. IDB, Merkezi Cidde, Suudi Arabistan‘da
bulunan, Fas, Malezya, Kazakistan ve Senegal'de biiyiik merkezlere ve Misir, Tiirkiye,
Endonezya, Banglades ve Nijerya'da ag ge¢idi ofislerine sahip kiiresel bir kurumdur.
Afrika, Avrupa, Asya ve Giliney Amerika kitalarindan 57 iiye iilkesi bulunmaktadir.
Islam Kalkinma bankasi’na iiye olmak icin &ncelikle muhtemel iiye iilkenin Islam
Isbirligi Teskilatina (IIT) iiye olmasi gerekmektedir. Ayrica aday iilkenin, IDB’ye
yapacag1 sermaye katkisini ddemesi ve IKB Yonetim Kurulu tarafindan kararlastirilacak
hiikiim ve kosullar1 kabul etmeyi taahhiit etmesi de yiikiimliiliikleri arasindadir
(https://www.isdb.org/).

Islam Kalkinma Bankasi (IDB), 40 yili askin bir siiredir hizmet verdigi
topluluklarin yasamlarin1 o6l¢eklendirerek iyilestirmek i¢in calisan ¢ok tarafli bir
kalkinma bankasidir (IDB, 2020: 58).

Islam Kalkinma Bankasinin temel ekonomik destegini iiye iilkelerden topladig
fonlar olusturur. 1975 yilinda kurulan islam Kalkinma Bankasi’nin ortaklarindan
%25’lik payr Suudi Arabistan almaktadir. ikinci sirada %12,4 ile Kuveyt ve %10 ile
Libya takip etmektedir. Ulkemiz ise %7,9 liik pay almakla birlikte bankanin biiyiik pay
sahibi kuruculari arasinda yer almaktadir (Albayrak vd., 2019: 121).

2.4.2. islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu (AAOIFI)
Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Kurumu, 27 Mart 1991°de
Bahreyn’de kar amaci giitmeyen ve kurulus yapisi itibariyla 6zerk bir niteligi sahip
olarak faaliyetlerine baslamistir (Ersoy ve Siiner, 2019: 232). Finansal Kuruluslar igin
Muhasebe Ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI), islam hukuku prensiplerine Uygun
olarak denetim, muhasebe, yonetisim ve etik standartlarimi gelistirerek kullanicilar igin

seffaf, karsilagtirilabilir ve giivenilir muhasebe bilgileri saglamak amaciyla
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olusturulmustur. AAOIFI, Merkez bankalar1 tarafindan ve 45 iilkeden 200 iiye
tarafindan desteklenen bagimsiz bir uluslararasi kurulustur. AAOIFI 26 muhasebe
standardi, bes denetim standardi, yedi yonetim standardi, iki etik standart ve 45 Seriat
standardindan olusan 85 standart yaymlamistir (Sarea & Hanefah, 2013: 132). AAOIFI
kuruculari; Islam Kalkinma Bankasi, Dar- al Maal al Islami, Al Rajhi Banking
&investment Corporation, Dallah Albaraka Grup, Kuwait Finance Hause, Bukhary
Foundation gibi Islami Finans Kuruluslari arasinda 6ne c¢ikan otoriter finans
kuruluslaridir (Aktepe ve Odabasi, 2012: 38).

Bahreyn merkezli AAOIFI, 27 Mart 1991°de amag olarak kiiresel Islami finans
endiistrisi igin standartlarin gelistirilmesi ve verilmesinden sorumlu, kar amaci olmayan,
onde gelen uluslararasi bir kurulustur. Uluslararas: islami finans icin Seriat, muhasebe,
denetim, etik ve ydnetisim alanlarinda toplam 100 standart yayinlamustir. Islami Seriat
kurallarina uygun uluslararas: standartlar ve uygulamalar dikkate almarak islami finans
kurumlarinin faaliyetleri ile ilgili muhasebe, denetim, yonetisim ve etik diisiincenin
gelistirilmesi, egitim seminerleri, periyodik biiltenlerin yayinlanmasi, raporlarin
hazirlanmasi, arastirma ve diger yollarla yaygimlastirilmasi, Islami finans kurumlar
tarafindan benimsenen muhasebe politika ve prosediirlerini, muhasebe standartlarinin
hazirlanmast ve verilmesi ve s0z konusu kurumlara yorumlanmasi yoluyla
uyumlastirmak AAOIFI hedefleri arasindadir. AAOIFI" yi kuranlar IDB, Dar al-Mal al-
Islami (Bahreyn), Al-Rajhi Banking and Investment Corporation, Bukhary Capital
(Malezya), Kuwait Finance House ve Dallah Albaraka Group vardir. AAOIFI, Genel
Kurul, Miitevelli Heyeti, Yiritme Komitesi ve Genel Sekreterlik ile Muhasebe Kurulu,
Seriat Kurulu ve Yonetim ve Etik Kurulu gibi teknik kurullardan olusmaktadir. AOIFI
Genel Kurulu, tiim kurucu, ortak, destekleyici ve gozlemci tiyelerden ve diizenleyici ve
denetleyici makamlardan olusan, AAOIFI {izerinde nihai otorite olarak gorev yapar
(https://aaoifi.com/).

Finansal muhasebe standartlarinin ilki 1993 yilinda olmak {izere AAOIFI’nin
islami finansal kuruluslara yonelik ser’i, muhasebe, denetim, kurumsal yonetim, etikten
olusan yayinlanmig 100 adet standarti vardir (Giiglii ve Kilig, 2020: 84). Finans
kurumlari iginde merrkez bankalarininda bulundugu 45 iilkede bu standartlar zorunlu ya

da istege bagl olarak uygulanmaktadir (Agkan,2018: 240).
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2.4.3. Islami Finansal Hizmetler Kurumu (IFSB)

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) 3 Kasim 2002 tarihinde islami finansal
hizmetler endiistrisinin saglamliginin ve istikrarinin saglanmasi amaciyla Malezya’da
kurulmus ve 10 Mart 2003 te faaliyete ge¢mistir. Islami Finansal Hizmetler Kurulu’nun
bugiin itibariyle 57 yargi alaninda faaliyet gosteren 79 diizenleyici ve denetleyici
otorite, 9 uluslararas1 hiikiimetlerarast kurulus ve 99 piyasa oyuncusundan (finans
kurumlari, profesyonel firmalar, endiistri birlikleri ve borsalar) olusan 187 iiyesi
bulunmaktadir. IFSB kuruldugu giinden bu yana, Islami finansal hizmetler endiistrisi
i¢cin 32 standart, Kilavuz ilke ve Teknik Not yaymlamistir (Www.ifsh.org).

IFSB, Islami finans endiistrisinin seffaf ve olgiili bir sekilde gelismesini
saglamak, Islami kurallara uygun yeni veya var olan uluslararas: standartlar vasitasiyla
tesvik etmek, Islami finans iiriinleri sunan kurumlarin etkin bir sekilde gdzetimi ve
diizenlenmesi i¢in rehberlik etmek amaglari arasindadir (Giiglii ve Kilig, 2020: 86).

Tiirkiye’deki katilim bankalarindan Albaraka Tirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye

Finans, Ziraat Katilim IFSB {iyelerindendir.

2.4.4. Uluslararasi Islami Finansal Piyasa (ITFM)

Uluslararasi Islami Finansal Piyasa (IIFM), tarafsiz ve kir amaci giitmeyen bir
altyap1 gelistirme amaciyla 2002 yilinda Bahreyn, Bruney, Endonezya, Malezya ve
Sudan merkez bankalarinin ve IKB’nin ortak ¢abasiyla kurulmustur. IIFM, ulusal ve
uluslararas1 ticaret altyapisini, {irlin yeniligini ve bilgi akismi giiclii, seffaf ve iyi
diizenlenmis standartlar ve yonergeler cercevesinde diizenlemek, Islami finansal
liriinlerin standartlastirilmasi ve Islami sermaye piyasalarinin kiiresel gapta gelisimini
desteklemek amaciyla kurulmustur. IIFM, Islami finans endiistrisinin siirekli ve anlamli
ilerlemesine katki saglamaktadir. [IFM, Uzmanlasmis seminerler, teknik atdlyeler ve
standardizasyona 0Ozel endiistri damigsma toplantilar1 diizenleyerek endiistri bilinci
olusturur ve IIFM  Standartlart  hakkinda  teknik  bilgiler — vermektedir
(https://www.iifm.net/).
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2.4.5. Malezya Muhasebe Standartlar1 Kurulu (MASB)

Malezya Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Finansal Raporlama Kanunu uyarinca,
fonksiyonlar1 mali tablolarin hazirlanmasi i¢in muhasebe standartlarinin belirlenmesi ve
verilmesi olan Finansal raporlama Vakfi'nin standart belirleme organi olarak 1977
yilinda Malezya’da kurulmustur. Onaylanmis muhasebe standartlart olarak yeni
muhasebe standartlar1 diizenlemek, mevcut muhasebe standartlart olarak gdézden
gecirme, kismen veya tamamen degistirmek, yerine koymak, askiya almak, ertelemek,
geri ¢ekmek veya iptal etmek yetkileri arasindadir. MASB, uluslararasi kullanim igin
tek bir finansal raporlama standardi setine katilmayr ve katkida bulunmayi
amaclamaktadir. MASB’mn hedefleri arasinda finansal raporlama i¢in kullanicilara,
hazirlayicilara, denetcilere ve halka fayda saglayan yiliksek kaliteli muhasebe
standartlar1 gelistirmek vardir. MASB, Maliye Bakani tarafindan atanan sekiz tiyeden

olusur (www.masb.org).

2.4.6. Islami Bankacilik ve Finansal Kurumlar Genel Konseyi (CIBAFI)

CIBAFI, 2001 yilinda Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) kar amac1 giitmeyen ve
onde gelen bir dizi Islami finans kurumu tarafindan Bahreyn’de kurulmus uluslararas:
ozerk bir kurulustur. CIBAFI, Islam Isbirligi Teskilati'ma (IIT) bagldir. CIBAFI’nin
bugiin itibariyle diinya capinda 34 bolgeden 130°dan fazla tiyesi bulunmaktadir. Katilim
bankalarini ve kiiresel kurumlari kiiresel ¢apta temsil eder. CIBAFI, belirli faaliyetler ve
girisimler ile sektoriin biiyiimesini artirmak, islami finans alaninda arastirmalar yapmak
ve bilgi paylasmak, iiyeler arasindaki isbirligini artrmak, mali islemlerin Islami

kurallara uygun olmasi gibi amaglari bulunmaktadir (www.cibafi.org).

2.4.7. islam Ulkeleri Uluslararas: Derecelendirme Ajans1 (ITRA)

Uluslararas1  Islami  Derecelendirme Kurumu (IIRA), 2002 yilinda
Bahreyn’de Islami finans kurumlarmin uluslararas: diizeyde degerlendirilmesi amaciyla
kurulmus ve Temmuz 2005°te faaliyete gegmistir. IIRA, islam Kalkinma Bankasi (IDB)
Islami finansman1 desteklemek igin bir altyap: kurumu olarak olusturuldu. IIRA, islami
finans kurumlar1 yaninda her tiir ihracat icin derecelendirme saglar. IIRA'nin 6zel ilgi
gosterdigi konu, basta Islam Ulkeleri Orgiitii (IIT) bolgesinde yerel sermaye

piyasalarinin gelistirilmesi ve diinya genelinde etik finansa verdigi derecelendirmeler
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yoluyla gelismesini saglamaktir. islam Kalkinma Bankasi (IDB) o6nde gelen
hissedaridir. Bahreyn, Urdiin, Sudan Merkez bankalar1i, BDDK tarafindan taninmaktadir
(www. iirating.com).

IIRA, kredi ve yatirim riskini belirleyerek, finansal aracilarin ve isletmelerin
risklerinin degerlendirilmesi yapilarak finansal piyasalarin gelisimi desteklenir (Ozsoy,

2012: 77).

2.5. Katihm Bankacih@ Sisteminin Isleyisi

Katilim bankaciligi, faizsiz bankacilik modeli olup mal ve hizmet hareketleri ile
parasal iglemlerin birbirine bagli oldugu, parasal hareketlerin mutlaka hizmet veya mala
denk geldigi; miisareke (kdra ve zarara ortaklik) veya mudarabe (emek-sermaye
ortaklig1) sekline gore gelirin paylasildigi bir sistemdir (Ozsoy vd., 2013: 188).

Katilim bankaciligin1 temel yapisi itibariyle parasal islemlerde hizmet ve mal
hareketlerinin birbirine siki sik1 baglandigi, her para hareketinin mutlaka bir ortakliga
dayandig1 veya hizmet ya da mala denk geldigi; gelirin ise kar ve zarar ortakligi
(miisareke) veya emek-sermaye ortakligi (mudarebe) esasina gore boliisiildiigii bir
sistem olarak tanimlanabilir (IFSB, 2009: 1).

Katilim bankaciligi sistemi geleneksel bankacilik sisteminden farklidir. Katilim
bankacilig1 sisteminin isleyisinin 6ziinii faizsiz bankacilik kriterlerine gore fonlarin
toplanmast ve toplanan fonlarin katilim bankaciligi ilkelerine gore kullandirilmasi
olusturmaktadir. Katilim bankaciliginin yapis1 ve oOzelliklerinin bilinmesiyle katilim

bankaciligi isleyisi daha iy1 anlasilacaktir.

2.5.1.Katilim Bankalarinin Yapisi

Kur’an ve Siinnet’te gore helal yollarla yapilan ticaretin dogru oldugu
belirtilmekte olup katilim bankalari da helal yoldan kazanma ve faizden uzak kalma
ilkesiyle faaliyet gostermektedir. Tiirkiye’de katilim bankalar1 adiyla bilinen kurumlar
diinyada “islamic bank” ya da “el-Benkii’l islami” adiyla bilinir. Bu kurumlarm islam
hukuku ¢ergevesinde islemlerini devam ettirmesi diger bankalardan ayrilmasini saglar
(Aktepe, 2013: 17).

Katilim bankaciligim ifade eden faizsiz bankacilik Islam iilkeleri yaninda faizli

sistemlerin yer aldign iilkelerde de uygulanmaktadir. islam dini kaynaklarinda faizi
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kesin olarak yasaklamistir. Katilim bankalari, faizli bir sistemde tasarruflarini
degerlendirmekten kagmman kesimin fonlarinin  faizsiz  sistemle ekonomiye
kazandirilmasmi amaglamaktadir (Ceylan ve Korkmaz, 2013: 206, Ozsoy vd., 2013,
187-192). Geleneksel bankalar gibi, islami bir banka da, mevduat sahipleriyle kar ve
zarar1 paylasmasi farkiyla diger insanlarin parasinin bir araci ve emanetgisidir.

Tasarruf sahiplerinin tasarruflarimi  6diing vermesi ile olusacak fazlalik
geleneksel bankacilikta faiz olup katilim bankalarinda ise kar payidir (Ata, Bugan ve
Cigdem, 2016: 17). Katilim bankalar1 mevduat sahiplerinin emanetgisidir. Faiz
giintimiizde “6diing paranin getirisi”, “paranin zaman degeri” ve “paranin kiras1” olarak
tanimlanmaktadir (Aktepe, 2013: 21). Kapitalist sistemde faiz sermayenin fiyat1 olarak
kabul edilmistir. Kar ise iiretim siirecinden emek veya sermayenin almis oldugu paydir.
Faiz ve kar unsuru karsilikli degerlendirildiginde, faizde alim satim gibi bir islem
olmamaktadir. (Giingdren, 2011: 34). Faiz orani, bankaya verilen paradan elde edilen
verimi ifade etmekte olup kar payr ise bankaya odiing verilen paranin yatirima
cevrilmesi sonucu olusan getiridir. Faizde risk tamamen bankaya aitken kar payinda ise
risk banka ve yatirimci arasinda payasilmaktadir (Orhan, 2019: 81).

Kar ile faiz birbirinden farkli kavramlardir. islami hukukta faiz yani riba kesin
yasaklardandir. Riba ilkesi, paranin gerekgesiz gelir elde etmek i¢in kullanilmamasini
ifade eder. Kar, sermayenin emek esliginde, nakdi sermayeden firiine, liriinden tekrar
nakdi sermayeye veya farkli bir iiriine doniistiiriilmesiyle topluma istinaden olusan
deger yiikselisinden, emek ile sermayenin aldig1 orandir. Faiz, biitiin riskleri bor¢luya
yiiklemekte olup hi¢bir zaman anapara altina diismez. Fon sahipleri tasarruflar1 belirli
bir vadeye ve orana gore bankaya bor¢ verir. Bankada bu soézlesmeyi kabul eder
(Ustaoglu, 2014: 80). Katilim bankaciligmin temel 6zelligi Islami hukukuna ve seriata
uygun olmasidir. Riba seriatta bor¢lunun anaparanin iistiine bor¢ verene Sdemesi
gereken primi ifade eder ve bazen faiz orani arasindaki noktayr vurgulamak igin
'paranin getirisi' olarak basit terimlerle ifade edilir. Faiz geleneksel bankacilikta 6nceden
belirlenmistir. Islam dinine gore riba yasak fakat {iretimden, yatirrmdan ve ticaretten
elde edilen kazang helaldir. Faizde oran basta belirlenmisken karda ise onceden oran
belirlenmez. Yatirimdan elde edilen kar paylastirilir. Katilim bankalar1 ile mevduat
bankalar1 arasindaki temel farklilardan basinda bu durum gelmektedir. Mevduat garanti

edilemez. Mevduat getirisi bankanin kar1 veya zararma baghdir. Katilim bankasi
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fiziksel yatirnmin getirisini diislinmek zorundadir bankanin karliligi dogrudan reel
kazanca orantili olarak degigsmektedir (Mirakhor ve Zaidi, 2007: 49).

Katilim bankalar1 ekonomiyi “kar-zarar ortaklig1” yoluyla finanse eder. Katilim
bankalarinda “faiz yasagi” bir para politikas1 araci olarak kullanilmaktadir (Kalayci,
2013: 52). Katilim bankalar1 fon biriktirme ve fon verme s6zlesmesini ortakliga dayali
olarak kar-zarar katilma oOzelligine gore yaparlar. Talep sahibi yatirimci ve ya
girisimciye nakit para aktarma seklinde islemeyen sistem, onlara mal veya hizmet, emek
veya bagka bir tiretim faktorii temini seklinde ¢alisir (Canbaz, 2018: 153).

Katilim bankalarinin krizlere karst daha dayanikli ve saglam olmasi c¢alisma
prensiplerine baghdir. Katilim bankas1 bilancosunun aktif tarafinda %70’lik pay
kredilere ait olup herhangi bir kriz durumunda kredilerin yonetimi daha kolay
oldugundan krizlerden daha az etkilenirler. Katilim bankalar1 asagidaki prensipleri
uymalidir (Yilmaz, 2018: 46-47; Canbaz, 2018: 182-190; Cerovic, Nikolaj ve Maradin
2017: 241-245).

I.  Faiz yasagi;, faiz Kuran’da agik¢a yasaklanmistir. Sosyal adalet ve
ekonomik ve mali nedenlerle yasaklanmistir. Faiz yasagi, istikrarli ve
sosyal adaletin oldugu bir ekonomik ortam olusturur (Asutay, 2010: 38).
Faiz yasagi katilim bankalarmin gelecek zamanlardaki belirsizliklere
karsi daha giivenli yapar. Kar ve zarar miisterilere Onceden
bildirilemediginden mevduat bankalarina gére ekonomik kriz
durumlarinda katilim bankalar1 daha giigliidiir. Katilim bankalar
gelecekte olusabilecek risklere karsi kendini faiz riski almayarak giivene
almaktadir.

Il.  Garar (belirsizlik) Yasagi; garar Arapc¢a gharra kokiinden gelmekte olup
aldatmak manasima gelmektedir. Garar sézlesme hakkinda amag, fiyat,
teslimat zamani, Uriiniin varligt ve teslimi konusundan ya da sonucun
belirsizliginden kaynaklanan risklerle ilgili olabilir (Paldi, 2014: 38).
Garar, sonucun sozlesmede bilinmemesi anlamindadir. Malda, tutarda,
vadede bilinmemezlik oldugunda garar kullanilir (Bayindir, 2015: 34-
35). Belirsizlik katilim bankaciligi ilkelerinde olmamasi gereken bir
kriterdir. Kullandirim i¢in gerekli vade ve oran basta belirlenmektedir.

Garar terimi 6z olarak, bir borg iligkisinde s6zlesme konusunun meydana
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VI.

gelip gelmeyeceginin belirsiz  olmasi, akibetinin kapali olmasi,
sO6zlesmenin haksiz kazanca yol acacak 6lgiide kapalilik tagimasini ifade
eder. Belirsizlik durumunda sézlesme taraflarindan biri kazanirken digeri
kaybeder (Kamali, 2000: 151). Asimetrik bilgi tireten ve dolayisiyla asiri
belirsizligi tesvik eden faaliyetler katilim bankacilifinda yasaktir
(Cerovic, Nikolaj ve Maradin, 2017: 245).

Risk Paylagimi Esasi; Katilim bankaciliginda kara katilim kadar zarara
katilim da olmalidir. Risk sonucu olusan zarar iki taraf arasinda
paylagilmalidir. Katilm bankalarinda kar-zarar ortakligr iliskisi
bulundugundan girisimle 1ilgili tiim risklerin taraflar arasinda
paylasilmasi1 esastir. Sozlesmelerde kar ve zarar dagilimi miisterek
yapilmaktadir.

Katilim bankalarinda asir1 risk ve spekiilasyon yasagi bulunmaktadir.
Topluma Zararh Uriinlerle Tlgili Hizmet Yasag1; katilim bankalar1 haram
olan iirlinleri (silah, alkol, tiitiin, sans oyunlar1 gibi) fonlayamaz. Bir
Miisliiman Islam’a gore haram sayilan mal ve hizmetler iireten bir
sirketin faaliyetlerine katilamaz, o sirkete yatirnrm yapamaz. Yapilan isin
topluma fayda saglamasi gerekir. Yapilan yatirim helal ve mesru
olmalidir. Islam, belirli nesneler veya canlilar igin koydugu yasaklar
ekonomik faaliyetler i¢cinde sinir olusturmaktadir.

Reel Ekonomiye Baghlik; Katilim bankaciligi calisma esaslari
dogrultusunda fon kullandirim isleminde 6demeyi miisteri hesabina
yapmaz ayrica nakit finansman veremez. Banka mudisinin ihtiyag
duydugu {iriin ve hizmeti mali satandan alarak satin aldigi tutarin {istiine
karmida koyarak mudisine satar. Katilim bankasi, miisterinin ihtiyag
duydugu iiretim faktorlerinin, 6deme araglarinin ve hatta mal ve
hizmetleri finanse eder ve miisterinin hemen 6deme yapmasi gerekmez.
Miisterilere mallarin yani sira, iiretimde kullanilan makine ve techizat,
malzemeler ve diger girdi-mallarin {reticiye temin eder. Katilim
bankaciliginin 6zii, bu tiir mal ve hizmetlerin saglanmasi ve bunlara
yonelik 0demelerin daha sonraki tarihlere ertelenmesidir (Kahf vd.,

1998: 3). Katilim bankalarmin finansman vermesi i¢in ortaklik, herhangi
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bir alim-satim veya kiralama isleminin olmasi1 gerekmektedir. Bu yapilan
kullandirim faturalanmak zorundadir. Para bir miibadele vasitasi, deger
Olcegi islevi gormektedir.

VII.  Kar ve zararin paylasilmasi; Islam, ticari islemlerde ona bagl kazang ve
risklerin paylasilmasmi zorunlu tutar. islemin kazanci gibi, riski yani
zarar1 da ortaklar arasinda paylasilir. Sermaye (mevduat) sahiplerinin
emeksiz ve kolay kazang¢ saglamalar1 engellenmis ve kar veya zarara

ortak yapilmistir.

2.5.2. Katihm Bankalarinin Ozellikleri

Tiirkiye’de bankacilik sektoriine katilim bankaciliginin dahil edilmesi 2005
yilinda olmustur. Bu siirece kadar 6zel finans kurumlarinin gelismesi icin yasal altyap1
yoktu. 2005 yilinda katilim bankaciligina gecisle birlikte mevzuatin gelistirilmesi ile
katilim bankalar1 konvansiyonel bankalarla rekabet etmeye baslamistir (Akala, 2018:
11). Katilm bankalar1 bankacilik sektoriinde iigiincii bir yap1 olarak ortaya ¢ikmis ve
sektorli tamamlayan bir nitelik gostermistir (Albayrak vd., 2019: 58).

Katilim bankalari, Islami temelleri esas alan bir tiir Islami finans kuruluslaridir.
Fon sahiplerine faiz kazanci yerine ticaret kazanci olan kar gelirini paylasmalar1 bu
bankalarin en 6nemli 6zelligidir (Siimer ve Onan, 2015: 298).

Katilim bankalar1 finans sektoriinde faaliyetlerine faizsizlik ilkelerine gore
devam etmekte olup, reel ekonomiyi finanse eder ve miisterilerine bankacilik hizmetleri
verir. Tasarruf sahiplerinden toplanan fonlar faizsiz finans ilkeleri ¢ercevesinde
tilketiciler ve igletmeler i¢in leasing, murabaha ve ticaret projelerinde kullanilabilir hale
getirilir. Bu islemler sonucunda olusan kar ve zarar tasarruf sahipleri ile paylasilir
(Akala, 2018: 12, Albayrak vd., 2019: 57).

“Sosyal fayda” katilim bankalarinin yapisal 6zellikleri arasinda yer almakta
olup kiigiik 6l¢ekli isletmelere girisimleri igin destek saglayarak ekonomik sistemdeki
darbogaz gidermektedir. Katilim bankalar1 sermaye sahipleri ve girisimciler arasindaki
menfaatleri bir araya getirerek, kaynaklarin etkin kullanimii saglayarak yetenekli
girisimcileri iiretime tesvik ederek kiiciik isletmelerin biiylimesini saglayacaktir (Bulut

ve Er, 2012: 49-50).
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Katilim Bankalarinin miisterilerinden aldiklar1 tasarruflari belirli bir projeye
gore isleme almaktadir. Kullanilan tiretim faktorleri de belirlenmis projeye gore etkili ve
verimli sekilde kullanilmaktadir. Kullandirilan fonlar iiretim ve ticari alan disina yani
spekiilatif alanlara kaymadigindan, kullandirilan fonlarin geri dénmeme riski de diisiik
olmaktadir (Aras ve Oztiirk, 2011: 172). Varlik bazli reel ekonomi igindeki direkt
yatirimlar katilim bankalarinin sosyal sorumlulugudur. Katilim bankalari, gergek
olmayan paradan ve spekiilasyonlardan kaginmaktadir (Wouters, 2007: 18).

Katilim Bankacilig1, bankacilik islemlerini Islami esaslara uygun olarak sunmay1
ama¢ edinen, faizin dinen haram olmasindan dolay: kar-zarar ortakligini benimsemis
kuruluslardir (Simsek, Atabey ve Ates, 2019: 71).

Katilim bankacilig1 faizle galisan bankalara alternatif olarak ortaya c¢ikmis ve
ozellikle son yirmi yilda Miisliiman iilkelerdeki yerini gili¢clendirmistir. Konvansiyonel
bankalara ikame olarak ortaya ¢ikan katilim bankaciligi {irin ve hizmetleri her gegen yil
daha da gesitlendirilmektedir (Osmanovica vd. 2020: 1555).

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalar tarafindan getirilen finansal islemleri
kisi ve kurumlar igin saglarken bu islemlerin Islami kurallara uygun olmasin1 gdzeten
bir sistemdir. Islami kurallara uygunluk Islam hukukunda yer alan ticari s6zlesmelerle
(mudarabe, miisareke, murabaha, icare, selem, istisna) saglanmaktadir (El Gamar, 2006:
2).

Katilim bankaciliginda esas alinan kurallar, faiz (ribd) yasagi, garar yasagi(asirt
belirsizlikten ka¢inma), risk paylasimi, kumar benzeri davranislardan kaginma ve asir
risk alma, Islam’da haram sayilan fiil ve islerden kaginmak, islemlerin gercek bir
varliga dayali ve sOzlesme tabanli olmasidir. Katilim bankaciligi alaninda faaliyet
gosteren kurumlarin ¢ogunlugunda Ser’i damisma kurulu bulunmaktadir (Giiglii ve
Kilig, 2020: 76). 2018 yilinda Tiirkiye’de Katilim bankaciligina iligkin meslek ilke ve
standartlarin1 belirlemek tizere Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) nezdinde
Danisma Kurulu kuruldu (https://tkbbdanismakurulu.org.tr).

Katilim bankalari finans sisteminde faiz olmayan araclarla hizmet veren
bankalardir. Calisma esaslar1 genelde fon toplama ve fon kullandirma usuliine; 6zelde
ise cari hesaplar ve katilma hesaplari yoluyla biriken fonlar1; ticaret, ortaklik ve finansal
kiralama yontemlerine gore kullandirirlar. Kullandirilacak fonlarda finansman verilecek

misterinin finansman karsiliinda yatirim veya ticarete konu olacak bir iglem sunmalari
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gerekir. Katilim bankalarinin 6deme yaparken muhatap: iiriin veya hizmet alinan kisi
veya kurumlardir. Kisaca katilim bankalari miisterilerinin ihtiyag duyabilecekleri
bankacilik hizmetlerini sunmayir miisterilerine nakit olarak kredi vermeden
saglamaktadir. Bu sistemde “katilim” kelimesinin kullanilmasinin nedeni ise kara veya
zarara ortaklig1 ifade etmektedir (Dogan ve Karakas, 2017: 3).

Geleneksel sistemle karsilastirildiginda katilim bankaciligi sistemin iki ayri
ozelligi vardir: Ilk olarak, riba yasagi borcun ortadan kaldirilmasma ve nihayetinde
sistemde kaldirag yaratma firsatlarma yol acar. Ikincisi, finansal sistem riskleri ve
odiilleri daha adil bir zeminde paylasmak igin tasarlanmis islem modlar1 yoluyla risk
paylagimini tesvik eder. Katilim bankacilig1 sistemi borgsuz c¢alisan ve reel ekonominin
finansmani i¢in saglam bir bankacilik sistemi 6neriyor (Igbal and Mirakhor, 2011: 116).

Finansal kuruluslar seklinde de tanimlanan Katillm bankalarinin mali
sikintilarinin nedenlerini belirlemek ve basarisiz olma olasiligini anlayabilmek icin
katilim bankalarinin 6zelliklerinin bilinmesi 6nem olusturur. Katilim bankalari
asagidakilerle ifade edilebilen finansal kuruluslardir (Ali, 2007: 102):

I.  Faiz bazli islemlerden kaginilacagini taahhiit etmek.

Il.  Riba (faiz) icermeyen islemleri tesvik etme taahhiitiinde bulunmak.

Katilim bankaciligi  faaliyetleri agisindan asagidaki maddeler Onem
olustrmaktadir (Ali:2007: 102).

I.  Kredi kuruluslari ve kredili mallarin alinmasi mevduat toplama
kurumlarimi ilgilendirmez. Mevduat toplama kurumlar1 Mudaraba
yontemiyle yatirrm bankaciligi ve kar paylasimi ilkeleri konusunda
finansmana dahil olmaktadir.

[l.  Vadeli mevduat ve yatirim katilim mevduati olmak iizere iki tiir mevduat
bulunur. Yatirim hesaplarinda mevduatlar belirsiz  ve teminati
bulunmamaktadir. Banka kar ve zararlarini yatirim mevduat sahipleriyle
paylasir ve belirli bir getiri s6z konusu degildir. Yatirnm giivenli bir
sekilde yapilmaktadir. Katilim bankalar1 mevduat sahiplerine vadesiz
hesaplarda bor¢lu konumdadir.

Katilim bankalarinin aktif ve pasif yapilarinin anlasilabilmesi i¢in igerdikleri
kalemlerin Islami kurallar cergevesinde degerlendirilmesi gerekir (Fazli, 2016: 45).

Islami finansman yontemleri, miisireke ve miidarebe (dogrudan finansman saglama
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yontemlerinin ortaklik yoluyla yapilmasi), ve icare (kiralama) veya murabaha ve selem
(satis sOzlesmeleri) dolayli finansman saglama yontemleri olarak ikiye ayrilir. Bu
irlinlerin ortak noktasi fon kullandirmada miisterinin bu fonu nerede kullanilacaginin
banka tarafindan bilinmesi ve bu bankanin bu ticaretin i¢inde yer almasidir (SERPAM,
2013: 4).

Katilm bankaciligint  konvansiyonel bankalardan ayristiran en Onemli
Ozelliklerden bir tanesi katilim bankalarinin fon vermelerinin bir {iriin veya hizmet alimi
ve satimia yani ortaklifa veya ticarete dayanmasidir (Ozsoy, 2012: 119). Katilim
bankalar1 fon kullandirirken miisterilerin ihtiya¢ duydugu mali saticidan pesin alir ve
tizerine kendi karini ekleyerek miisterisine vadeli satar. Kullandirilan finansman
neticesinde 6demesini miisteriye degil fatura karsiliginda malin satin alindig: kisi veya

kurumlara yapar. Miisteri ile banka arasinda alim-satim sdzlesmesi yapilir. Finansman

mutlaka bir mal alimi, kiralama veya ortakliga dayanir.

Tablo 4. Katihm Bankalarinin Fon Kullandirma Sekilleri

Fiyat Artist Finansman Kar-Zarar Ortakhg Ucretli Islemler

Teknikleri Islemleri
e Murabaha e Mudaraba e Karz-1 Hasen
e Jcara e Miisarcke e Diger islemler
e Istisna

e Selem

Toplam Kar-Zarar
Ortaklig1 olmayan

Toplam Kar-Zarar Ortaklig1
islemler

islemler

Kaynak: (Avct, 2020: 84).

Katilim bankalar1 asagidaki iic ana fonksiyonu yerine getirmektedir (TKBB,
170).
I.  Fon toplama hizmetleri
Il.  Fon kullandirma hizmetleri
[1l.  Genel bankacilik hizmetleri
Katilim bankalar1 bu fonksiyonlar1 diizenleyici ve denetleyici kurumlarin

(BDDK, TCMB, vb.) kontrolii altinda ger¢eklestirmektedir.
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2.5.3. Kar Pay1 ve Faiz Kavramlar

Bir iirtiniin gelecek bir vadede 6denmesi igin taksitli olarak ya da pesin bedelle
satilmasi ile elde edilen gelire kar, paranin ileri zamanda vadeli olarak satilmasi ile
olusacak gelir faiz olarak adlandirilir. Bir {iriinlin alim satimi, liretimi esnasinda iir{iniin
maliyeti ve fiyat1 arasinda olusan fark ticaretten kaynakli olup kar olarak ifade edilir.
Islam dininde faiz(riba) haram sayilirken ticaret ve ticaretten elde edilen kar mesru
sayilmistir (Aktepe, 2013: 33).

Katilim bankaciligmin misyonu Islama uygun ahlaki ilkeler dogrultusunda iiriin
ve hizmet iiretiminde risk paylasimi esas alarak iiretim yapmaktir. islami degerlerin
ekonomik ilkelerle uyumlu olmasi énemlidir. Faiz, Islamin belirledigi yasal yollardan
birisiyle elde edilmediginden, ayn1 degerle degistirilmesi miimkiin olmadigindan veya
goniillii olarak verilmediginden yasaklanmistir. Kar ise emek ve sorumlulukla elde
edilir oysa faizde bir emek yoktur. islam, girisim sonucu olusan kar veya mali kazanca
kars1 degildir. Girisimin mali sonucu i¢in c¢aba sarfedilmeli sorumluluk alinmalidir.
Sermaye emekle birleserek bir deger artisi yani kar olusturur. Yatirim olmadan tasarruf,
herhangi bir ek deger iiretmez. Eger birisi borg alip tiiketirse, Islam'a gére borg vereni
odillendirmek haksizlik olur, cilinkii parayla higbir deger katilmaz. Sermaye verimli
girisimlerde kullanilirsa, finansal kazang olusturabilir. Yatirimei sermaye koymasaydi
kazan¢ miimkiin olmazdi o ylizden iiretim sonucu olusan kazancin yatirimci ile
paylasilmasi gerekir. Yatirim sonucu kér degilde zarar olussayd: para teklikede olurdu.
Bu durumda da girisimin sonucundan sabit olmayan, ancak finansal sonucun onceden
belirlenmis bir orandan sorumluluk sermaye sahibiyle paylasilir. Islamla yatirimeilarin
kar1 yatirnmin sonucuna bagl olarak olusur (Schaik, 2001: 46).

Faiz ve riba sozliikte es anlamli kelimelerdir. Glinlimiiz ekonomi biliminde para
bir mal ¢esidi olarak kabul ediliyor. Paranin kiralanmasinin bedeli faizdir (Egilmez,
2019: 48). Faiz kavramsal olarak ¢ogu kaynakta paranin kullanimi karsiliginda alinan
kira bedeli olarak ta tanimlanmaktadir. Dini olarak faiz Arapca’da fazlalik, artma ve
cogalma kelimelerini ifade eden riba ile ayni anlamda kullanilmaktadir. Faiz
Islamiyet’te, Hristiyanlik’ta ve Yahudilik’te de kesin olarak yasaklanmistir (Simsek,
Atabey ve Ates, 2019: 72). Islam dininde faizi veren, alan, sahitligini yapan, yazan
herkes sorumlu kabul edilmistir (Aktepe, 2013: 28-29).
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2.5.3.1. Kar Payi ile Faiz Arasindaki Farklihklar

Islamiyet’te toplumun finansman ihtiyaglarinin karsilanabilmesi icin karsilig
alinan finansman yontemleri ile karsiliksiz finansman yontemleri seklinde baslica iki
yontem kullanilmistir. Karsiliksiz finansman yontemlerinde finansman ihtiyaci olan ya
da bir mala ihtiya¢ duyana iyilik yapmak amag olup iyilik yapilan kisiden verilen mal
dahil olmak iizere hicbir sey talep edilmemektedir. Karsilik alinan finansman
yontemlerinin bir kisminda ise sadece verilen anapara geri istenmekte diger kisminda
ise ticaretten olusan mesru kar ya da zarara ortaklik olmaktadir (Aktepe, 2010: 53-55).

Geleneksel bankalar gibi, katilim bankalarinda ana fon kaynagi mevduat
sahiplerinin tasarruflarindan olugmaktadir. Geleneksel bankacilik sisteminde mevduat
sahiplerinin mevduatlarin1 6diing vermesiyle olusacak gelirin belirlenmesi mevduat faizi
orani kullanilirken katilim bankaciliginda gelirin belirlenmesinde kar payir orani
kullanilmaktadir. Klasik bankacilikta mevduat hesaplarina tutarlar belli bir vade ve faiz
orantyla yatmaktadir. Katilim bankalart kar-zarar ortakligi ile cari ve katilma
hesaplarina mevduat kabul etmektedir (Ata, Bugan ve Cigdem, 2016: 17-18).

Karda bir alim satim olmasi, paranin mala akabinde tekrar maldan paraya ya da
farkli bir mala donligiimii esastir. Faizde mevduat sahibi vade sonunda alacag fazlalik
orani bilir (Giingoren, 2011: 34). Kar elde edilmesi i¢in sermaye sahibi {iretime katilir
bu iiretim igin 6nceden belirlenen sabit bir kar pay1 oram1 bulunmamaktadir. Uretim
sonucunda kar olabilecegi gibi kayip yani zararda olabilir (Ariss, 2010: 102).

Kar payi ile faiz farkl tirlinlerdir. Asagidaki tabloda farkliliklar belirtilmistir.
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Tablo 5. Kar Pay1 ve Faiz Arasindaki Farklar

Kar Pay1

Faiz

Vade sonunda belli olur.

Para bir degisim aracidur.

Miisteriye 6denecek kar payi, havuzda
toplanan fonlarm kullandirilmasi sonucunda
dogan kardan ddenir. Miisteriye 6denen kar
pay!1 ile fon kullanan miisteriden alinan kar
arasinda bire bir iligki vardir.

Tasarruf sahiplerine 6denen kar payi ile
finansmanlardan alian kar pay1 arasinda
paralellik olup makas sabittir, agilip
kapanmaz.

Mevduat sahiplerine ddenecek kar payi,
banka tarafindan kullandirilan fonlardan
olusan kéra gore belirlenir.

Banka ¢ok kar elde ederse miisteride bundan
yararlanir eger zarar elde ederse miisteriye de
yansir.

Yatirimcilar karida zararida paylasir.

Kar payi, bir mal veya hizmet alim-satimu ya
da ortaklik iliskisi sonucunda olusmakta olup
nakdi olarak verilen bir finansman sonucu
olugsmamaktadir.

Vade basinda belirlenir.

Faizde para bir iiriindiir.

Miisteriye 6denecek faiz tutari, bankanin
cesitli kaynaklarindan elde edilen
gelirlerinden &denir. Bu gelirlerin baginda
kredi faizleri gelir. Ancak mevduata
Odenen faiz ile kredilerden alinan faiz
arasinda bire bir bag yoktur.

Mevduata ddenen faiz ile kredilerden
alinan faiz arasinda paralellik gii¢lii
degildir. Makas duruma gore agiklik
kapanir.

Miisteriye 6denecek faiz, bankanin
karindan bagimsizdir. Bankanin zarar
olsa bile bastan miisteriye 6demeyi
taahhiit ettigi faiz oranindan tutar
hesaplanarak vade sonunda miisteri
hesabina yansir. Miisteri zarara ortak
degildir.

Faiz bankacilikta olusan borg iligkisinden
kaynakli olup bunun sonucunda olusan
fazlaliktir.

Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/tkbb-yayinlari son erigim:04/08/2020 13:52

2.6. Katihm Bankaciligi Fon Toplama Yontemleri

Bankacilik sistemi fon toplama ve fon kullandirma yontemleriyle ¢caligmaktadir.
Katilim bankalar1 konvansiyonel bankalar gibi gercek veya tiizel kisilerin tasarruflarini
toplamakta fakat konvansiyonel bankalardakinin aksine toplanan fonlara faiz getirisi
olmaz. Katilim bankalarinin fon toplama ydntemleri Islami kurallar cercevesinde ve
faizsizlik ilkesine gore gergeklestirilir. Katilim bankalarinda fon toplanirken sabit bir
getiri taahhiit etmemektedir. Katilim bankaciliginda fonlar 2 farkli sekilde toplanilir.
Bunlar:

I.  Ozel cari hesaplar

Il.  Kar veya zarara katilma hesaplaridir.

2.6.1. Ozel Cari Hesaplar
Ozel cari hesap tanimi 5411 sayili Bankacilik Kanun’unun 3. Maddesinde su
sekilde tanimlanmistir; “Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya

tamamen her an geri c¢ekilebilme oOzelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine
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herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu
hesaplardir”(https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.5411.pdf ). Bu hesaplara
mevduat olarak yatirilan tutarlar, katilim bankalarma verilen “bor¢” kapsaminda
degerlendirilir.

Ozel cari hesaplar, katilim bankalarinda acilabilen, hesap sahibi talep ettiginde
kismen veya tamamen cekilebilme 6zelligi olan ve hesap sahibine herhangi bir getiri
O0denmeyen vadesiz fonlardan olusan hesaplardir (Yanpar, 2015: 129). Cari hesaplar
konvansiyonel bankalarin vadesiz hesaplariyla benzerlik gdstermektedir.

Ozel cari hesaplar, gercek veya tiizel kisilere Tiirk Liras1 veya doviz cinsinden
acilabilir. Cari hesap sahiplerine; Cek keside etmek, ¢cek ve senet tahsilatlari, havale ve
EFT islemleri, kredi karti, fatura, otomatik 6deme, bagis, aidat, kira 6demesi vb.
bankacilik hizmetleri sunulmaktadir (Kaya, 2017: 183). Cari hesaplar, vadesiz olarak
acilan, istenildigi zaman para yatirilip ¢ekilebilen, karsiliginda tasarruf sahibine kar pay1
O0denemeyen, karz-1 hasen mantig1 ile calisan hesap tiiriidiir (Kuveyttiirk Bankacilik
Okulu).

Ozel cari hesaplarda herhangi bir limit s6z konusu olmayip, geri ddeme garantisi
bulunmaktadir. Cari hesap banka ile hesabin sahibi olan kisi veya kuruluslar arasinda
“bor¢” iligkisi olusturur. Katilim bankalar1 miisterilerinin cari hesaplara yatirdigi
tasarrufu isletir ve karinmi kendisi alir. Bu hesaplardaki paralarin banka tarafindan
kullanim1 sirasinda azalmasi veya yok olmasi durumunda, katilim bankasi hesap
sahiplerine yok ettigi tutar1 6demekle miinferit olarak sorumludur. Cari hesaplardaki
tasarrufun isletilmesinden dogan kar da zarar da yalnizca bankaya aittir (Aktepe, 2010:
72). Katilim bankalar1 tasarruf sahiplerince emanet edilen mevduatlar1 risk bankada
olmak kaydiyla kullanabilirler. Banka tasarruf sahibinin mevduatini korumakla
yiikiimlidiir (Alks, 2018: 122).

Sigortaya tabi mevduat ve katilim fonlar1 ile tasarruf mevduati sigorta fonunca
tahsil olunacak primlere dair yonetmeligin 25/09/2019 tarihli ve 30899 sayili
degisikligiyle gercek kisilerin her biri igin 6zel cari hesaplardaki mevduatlarin 150 bin
Tiirk Liralik kismi sigorta kapsamina alinmistir. Sigorta kapsamina sadece gercek
kisiler girmekte olup yurt i¢i subelerde bulunan TL, déviz ve kiymetli maden cinsinden

fonlar1 kapsamaktadir.
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Ozel cari hesaplar, Tiirk Liras1 ve déviz yaninda ayrica kiymetli maden olarakta
acilabilmektedir. Istenildigi anda tamamen veya kismi olarak ¢ekilebilir. Hesap sahibi
acisindan cari hesaplarin herhangi bir getirisi yoktur. Cari hesaplar1 katilim bankasi
istedigi sekilde kullanma hakkina sahiptir. Katilim bankalarinin birgogu gelir elde
etmek ve likidite olusturmak icin bu hesaplar isletmektedir. Cari hesaplar katilim
bankalarinin kaynak maliyetlerini azaltan ve karliligini artiran hesaplardir. Katilim
bankalarinda cari mevduatin yiiksek olmasi istenen bir durumdur. Cari hesaplarda
biriken fonlarin hepsi katilim bankalar1 tarafindan kullanilamaz Merkez bankasi
tarafindan belirlenen orana gore bu fonlardan zorunlu karsilik ayrilir. 18/7/2020 tarihli
ve 31189 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2020/14 sayili Zorunlu Karsiliklar
Hakkinda Teblige gore Tiirk liras1 ylikiimliiliikler i¢in vadesiz, ihbarli, 1 aya kadar ve 3
aya kadar (3 ay dahil) vadeli Tiirk liras1 zorunlu karsilik oranlar1 ylikiimliiliikler i¢in %7

“dir.

2.6.2. Kar ve Zarara Katilma Hesaplari

Katilma hesaplar1 5411 sayili Bankaciik Kanun’unda su sekilde
tanimlanmaktadir; ”Katilbm  bankalarmma  yatirilan  fonlarin  bu  kurumlarca
kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda
hesap sahibine 6nceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen
geri  Odenmesi  garanti  edilmeyen  fonlarn  olusturdugu  hesaplardir”
(https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.5411.pdf ).

Katilma hesaplari; mevduat sahibi ile katilim bankasi1 arasinda kar-zarar ortakligi
cercevesinde getirinin paylastirildigi hesap tiiriidiir. Katilim hesaplarinda biriken
tasarruflar hizmet, sanayi, ticari sektorde faizsiz bankacilik ilkelerine gore
kullanilmaktadir. Katilma hesaplart Islami Finanstan mudarebe yontemine gore
calismaktadir (Kuveyt Tiirk Bankacilik Okulu).

Katilma hesaplar1 katilim bankalarinin temel fon toplama kaynagidir. Katilma
hesab1 sahibi tasarrufunu c¢alistirmasi i¢in bankaya vermekte ve iki taraf arasinda kar ve
zarara katilma akdi gergeklesmektedir. Islam hukukunda bu tiir ortakligin adi emek-
sermaye yani mudarebedir (Aktepe, 2010: 72). Miisteri katilim hesabina para yatirdiktan
sonra zorunlu karsilik ve ankes kesilir ve katilim bankasi kalan tutar1 fon olarak

kullandirir. Elde edilen kar veya zarar onceden belirlenen oranlarda paylasilir. Kar
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dagitim sistemine gore yeni birim deger olusur. Briit kardan gelir vergisi kesilerek
Maliye Bakanligi’na yatirilir. Kalan net kar miisteri hesabina yatirilir.

Kar-zarar ortakligi ile calisan katilim bankalarinda yatirim yapilan projenin zarar
etme ihtimalide bulunmaktadir. Tasarruf sahibi katilim bankasina yatirdigi mevduati
icin dnceden belirlenen ve taahhiit edilen bir getiri alamaz. Katilma hesabina yatirilan
tasarruf sahibin anaparasi dahil olmak iizere geri alinamayabilir (Kaplan, 2020: 219).
Tasarruf sahibinin talep hakki ve katilim bankasinca 6deme yiikiimliiliigli birim hesap
deger tutarma gore hesaplanmaktadir (Ozsoy, 2012: 139).

Bu hesap tiirlerinde bankalarca belirlenen bir alt limit uygulamasi
bulunmaktadir. Misteriler belirli donemlerde getiri elde etmek i¢in katilim bankalarina
basvurduklarinda kendilerine o donemde dagitilan temettii oranlar1 hakkinda en son
bilgiler verilmektedir. Katilm hesaplari, katilm bankalarinin en o6nemli kredi
kaynaklaridir (Kalav, 2014: 37).

Katilma hesaplari, genel olarak katilm bankalar1 ile misterileri arasinda
kar/zarar ortakligi bulunan hesap tiirlerini ifade eder. Hesap sahibine, anapara tutari
dahil, onceden belirlenmis ve garantili herhangi bir getiri s6zii vermezler. Katilim
bankalarinin katilma hesaplarin1 diger bankalarin faizli hesaplarindan ayiran en temel
ozelligi, belirli bir getiri taahhiitlerinin olmamasidir. Katilma hesabini katilim bankasina
yatirarak agan kisi, tutar hakkinda higbir fikre sahip olamaz.

Tasarruf sahipleri ile banka arasindaki iliski katilma hesaplarinda, konvansiyonel
bankalarda oldugu gibi borg alacak iliskisi degil, kar zarar ortakligi iligkisidir (Aksoy,
2019: 43). Katilim bankalari, katilim hesaplar1 yoluyla yatirimcilarini kar-zarara ortak
eder. Saglanan gelir faiz degil, kar payidir (Kalayci, 2013: 12).

Kar ve Zarara Katilma Hesaplarinin 6zellikleri sunlardir (Kuveyt Tiirk,19 ve
Ozsoy, 2012: 140):

I.  Katilim bankasi ile katilma hesab1 acilan taraf arasindaki iliski mudarebe
(emek sermaye ortakligidir) sézlesmesidir. Sermayeyi getiren taraf (madi
), elindeki tasarrufunu katilim bankasina isletmesi amaciyla teslim eder.
Bu sozlesmede katilim bankast emek veren taraf, katilim bankasi
miisterisi ise sermayeyi temsil eder.

II.  Mudarebe sozlesmesinin taraflar1 katilim bankasi ve katilim bankasi

miigterisi kurulan ortakliktaki vade siiresini belirler. Miisteri ortaklik
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V1.

VII.

kurulurken anlasilan vadeden once tasarrufunu almak istediginde kar
alamayacagi konusunda bilgilendirilir. Katilim bankasi miisterinin
sermayesini isletirken bir zarar olmasi durumunda ve miisterinin
sermayesini vade dolum tarihinden once ¢ekmek istemesi durumunda
banka bu tutardan zarar ettigi 6l¢lide zararin paylasilmasini isteyebilir.
Ortakligin tarafi olan banka ve miisteri karlarin1 artirmak i¢in birbirlerine
giiven duymak ve zararlarinin olusmamasi i¢in kusur géstermemelidir.
Hesaba para yatiranlara sabit bir getiri 6demesi yapilmaz anapara
tamaminin geri 6denecegi garanti edilemez. Katilim bankasindan katilim
hesab1 agilan miisterinin kesin bir sekilde kar alacagi ve bu karin orani
miigteriye taahhiit edilemez. Acilan katilim hesabindaki sermayenin
projelerde kullanilmasiyla zararinda olusabilecegi sozlesme yapilma
esnasinda taraflar arasinda agik bir sekilde goristilmelidir. Katilim
bankalar1 bu hesaplarin isletilmesini uzman kisilere gerekli 6zen
gosterilerek yaptigindan Otlirli zarar etme durumu cok diisiik bir
thtimaldir. Katilim bankasinin amaci ticaret yaparak kar elde etmek
oldugundan bu hesaplar i¢in gerekli duyarlilig1 gostererek isletmektedir.
Katilim bankasi ortakligin sermaye tarafindan aldigi tasarrufu cinsine,
vadesine istinaden havuzlarina (TL, $, € ) birakir. Banka isterse bu
tasarruflar farkli havuzlarda da degerlendirebilir.

Katilim bankalarinin havuzlarindaki tasarruflar faizsiz {iriin ve hizmetler
disinda farkl bir projede degerlendirilemez. Danigma kurullar tarafindan
onaylanan proje konularinda degerlendirilebilir. Kullanimina izin verilen
projelerde degerlendirilen mevduatlar proje sonucuna gore olusacak zarar
veya kara gore mevduatin vadesi ve tiiriine gore ilgili havuzlara aktarimi
gergeklesir.

Katilma hesaplar1 sahiplerine dagitilan kar pay: lizerinden gelir vergisi
stopaji (kesinti) yapilir. Sermayedarin yani mevduat sahibinin katilim
hesabina yatan parasi lizerinden elde ettigi kar gelir sayilir.

TCMB tarafindan katilma hesaplarinin vadesi belirlenir. Buna gore
katilma hesaplari: vadesi 1 aya kadar, vadesi 3 aya kadar, vadesi 6 aya

kadar, vadesi 1 yila kadar olan hesaplardir. 1 yildan uzun vadeli hesaplar
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birikimli yatirim hesabi olarak 1 aya kadar vadeli, 3 aya kadar vadeli, 6
aya kadar vadeli, 1 yila kadar vadeli ve 1 yildan uzun vadeli olacak
sekilde agilabilir. Gergek kisilerin her biri i¢in katilma hesaplar1 birim
hesap degerlerinin 150 bin Tirk Lirasina kadar olan kismi tasarruf
Mevduat Sigorta Fonu kapsamindadir. Katilma hesaplarinda biriken
fonlar “birim hesap degeri’ne gére muhasebelestirilir.

VIIl.  Katilim bankalarinin  katilim hesaplarinda  biriken mevduatlarin
projelerde kullanilmasi sonucu olusacak zarar ve kara paylasilacak
katilim orani banka tarafindan tespit edilir. Katilim bankas1 tarafindan
tek tarafli belirlenen bu oranlar uygulamaya konmadan 6nce Merkez
Bankasi’na bildirilir. Katilim bankasinin zarara katilma orani, TCMB
2006/1 Sayili Teblige gore kara katilma oranimin yarisindan eksik
olamaz.

IX.  Katilma hesaplarmin isletilmesinden dolay1 katlanilan masraflar bankaya

aittir.

2.7. Katihm Bankacilig1 Fon Kullandirma Yoéntemleri

Katilim bankacilig1 sisteminde belli kriterlere dikkat edilerek toplanan fonlar
sonrasinda bu fonlar ihtiyag duyan miisterilere uygun bir sekilde kullandirilir. Katilim
bankacilig1 sisteminin temelini olusturan degerler belli olmakla birlikte sunulan iiriin ve
hizmet kategorisi zamanla farklilagmakta ve ihtiyaglara gdre miisterilerine yenilikler
sunmaktadir. Katilim bankaciliginda kullandirilan fon tekniklerinin adlarinda farklilik
olmasmmin nedeni Arapcadan gelen isimlendirme ile Tiirkiye mevzuatindaki
isimlendirmenin farkli olmasidir. Tiirk katilim bankaciligi sistemine cogunlukla
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Tirkiye’de bu durumu diizenleyen
kurumdur. Bazi zaman mevzuattaki bir teknik anlamsal olarak global capta ¢esitli
yontemin karsiligi olabilmektedir (TKBB, 7: 59).

Vadeli hesaplarda TL, USD, EUR hatta kiymetli maden(altin, glimiis ve platin)
bazinda toplanan fonlar gelir elde edebilmek i¢in katilim bankacilig: ilkelerine uyumlu
olarak finansal metotlara gore isletilmektedir. Katilim bankalarinin fon kullandirmalari
konvansiyonel bankalardan farklidir. Katilim bankalarinda bir mal ya da hizmet alimi

finanse edilmektedir. Nakit kredi katilim bankalar1 tarafindan verilemez.
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Finansman saglayacak katilim bankalar1 i¢in fon gereksinimi olan yatirimcinin,
fon gereksiniminin neden kaynaklandigi, hangi yontemle kullanilacagi ve artt deger
saglama kabiliyeti olup olmadig1 6nemlidir (Tirkmenoglu, 2007: 47).

Katilim bankalarinin fon kullandirmadaki temel gayesi helal olan her tiir
ekonomik faaliyetleri finanse edebilmektir. Bu amagla, finansmanlar mal ve hizmet
satig1 (ticaret) ya da ortakliga dayali olarak gerceklestirilir. Yapilan finansmanlarin
Ozellikleri, faizsiz olmasi, insanliga faydali, reel ve mesru bir faaliyet olmasidir.
Sermaye iretim siirecine iretim faktorlerinden biri olarak dahil olur (Canbaz, 2018:
259).

5411 sayili 19/10/2005 tarihli Bankacilik kanununa istinaden hazirlanan
Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmeligin 19. Maddesine gore, Bankacilik
Kanunu’nun 48. Maddesinin ikinci fikrasina gore kredi sayilacag: belirtilen finansman
yontemlerine iligskin usul ve esaslar asagidaki gibidir
(https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=10738&MevzuatTur=7&MevzuatT
ertip=5):

I.  Satim teknikleri: Finansman olusturma gayesiyle banka miisterisinin
gereksinim duydugu nakdi driinler ile hizmetlerin, saticiya bedeli
verilerek temin edilme siirecini ifade eder. Kar beyani ile satim
(murabaha), karsiz satim (tevliye), pazarlik usuliiyle satim (miisaveme),
pesin 6demeli satim (selem), agik hesapli satim (isticrar), kar beyani ile
emtia satimi (teverruk) ve eser sozlesmesi (istisna) tiirlerinden olusur.

Il. Kiralama teknikleri: Bir varligin tiikketilmeden kullanim hakkinin
finansman ihtiyaci i¢in anlagilan siire dahilinde miisteriye verilmesidir.
Adi, finansal, {iriin, isgiicii ve faaliyet kiralamasi1 kiralama cesitlerini
olusturmaktadir.

I1l.  Ortaklik teknikleri: bu teknikte kisilerin belirli veya tiim faaliyetlerinden,
nitelikleri belli bir malin miilkiyetinin kazanilmasi siirecinde elde
edilecek kar ve zarara ortak olmak amaciyla bankanin kisi veya
kurumlarla ortaklik olusturmasidir. Emek-sermaye ortakligi (mudarebe),
kar-zarar ortakligi (miisareke), yatirnm ortakligi (girisim sermayesi),

milkiyet ortaklig1, zirai ortakliklar ortaklik tiirleridir.

72


https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=10738&MevzuatTur=7&MevzuatTertip=5
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=10738&MevzuatTur=7&MevzuatTertip=5

IV.  Vekalet teknikleri: Banka ve miisteri arasinda ki vekalet sozlesmesi ile
gelir olusturan bir proje i¢in finansman saglanmasiyla miisteri banka
adina vekil olarak islemleri gerceklestirmekte ve bu finansman
sonucunda olusacak zarar tamamen bankaya ait olmakta karin ise tamami
veya Onceden tespit edilmis belirli bir kismin1 almaktadir. Adi vekalet ve
yatirim vekaleti tiirlerinden olusur.

V. Diger teknikler: Karsiliksiz 6diing (karz-1 hasen), kefalet, garanti, vaat,
odiil vaadi (cuale) tiirleri ile Kurulca belirlenecek diger yontemlerden
olusur.

Kanuna gore; Kurumsal finansman destegi, bireysel finansman destegi, kar-zarar
ortaklif1 yatirimi, finansal kiralama, mal karsiligi vesaikin finansmani ve ortak
yatirimlar kredi sayilabilecek fon kullandirma yontemleridir.

Katilim bankacilig1 literatiiriinde ve Islam hukukunda fonlama ydntemlerinin
isimleri farklilik gostermektedir. Bu ¢ergevede, esasen kurumsal finansman destegi ile
bireysel finansman destegi yontemleri katilm bankaciligi terminolojisindeki
murabahaya, kar zarar ortaklig1 yatirimi yontemi katilim bankaciligindaki mudarabeye,
finansal kiralama yontemi ise katilim bankaciligindaki icaraya karsilik gelmektedir.
Uluslararasi literatiire uygun olarak katilim bankalarinin fon kullandirim ydntemleri

aciklanacaktir (Aksoy, 2019: 53).

2.7.1. Kurumsal Finansman Destegi (Murabaha)

Murabaha, finans sektoriinde katilim bankalar1 tarafindan git gide daha fazla
kullanilan satin alma so6zlesmelerinden biridir. Katilim bankalari, hammadde, makine,
ekipman ve dayanikli tiiketim mallarinin finansman ve kisa vadeli ticaret finansmani
gibi ¢esitli finansman tiirlerinin gereksinimlerini karsilamak i¢in murabaha satisi
kavramini kullanir (Ahmad, 1993: 34).

Bankacilikta uygulanan murabaha, satin alma emriyle murabaha satisidir.
Nitelikleri belli olan iirliniin alim niyetiyle miisteri bankada basvuruda bulunarak
nitelikleri belli olan {iriiniin kar tutarinda oransal olarak anlasilarak alinmasini bankadan
talep eder. Katilim bankasi miisterinin sozlesmesine istinaden {iriinii saticidan satin

alarak banka miisterisine lizerine kar tutarin1 da koyarak satar (Akin, 1986: 159).
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Murabahada, varligin teslimini takiben miisteriden alinacak tutara iliskin bir
kredi riski dogmaktadir. Modern finans perspektifinden bakildiginda, murabaha tesisi
varliga dayali riskli krediye benzer (Mejia vd., 2014: 27).

Murabaha Tiirk katilim bankacili@i sektoriinde sik  kullanilan finansman
{iriiniidiir. Islami bankacilikta ©6nde olan iilkelerde ise murabahanin toplam fon
pazarindan aldig1 pay ortalamasi %75 seviyelerindedir. Murabaha fon kullandirim
yontemi ¢agdas murabaha diye isimlendirilip asil alici, satict ve katilim bankasi olarak
lic taraf arasinda gerceklestirilir. Ug taraf arasinda uygulanan murabaha sozlesmesi
asagidaki sekilde gergeklestirilir:

I.  Katilim bankas1 miisterisinin yazili talimati ilizerine {iriinii tedarik eden
saticidan pesin bedelle satin alir. Banka bu akitte mali satin alan taraftir.

II.  Katilim bankasi tarafindan pesin bedelle satin alinan {iriin satict olarak
banka miisterisine lizerine masraf ve kar payr da eklenerek satilir.
Birinci maddede katilim bankasi alict konumundayken ikinci maddede
satict konumundadir.

Murabahanin igerigi malin veya hizmetin karli olarak satilmasidir. Katilim
bankasi murabaha iglemini, miisterinin ihtiyacina istinaden ihtiya¢ duyulan {iriin veya
hizmeti saticidan pesin bedelle alinip alig bedelinin {izerine kar tutarin1 da koyarak
miisteriye gelecek vadede ddemesi iizere vadeli olarak satilmasi seklinde uygular. Bu
nedenle murabaha islemi “pesin alim vadeli satim” olarak da bilinmektedir. Murabaha
islemi ile katilim bankalar1 miisterilerin ihtiya¢ duyduklari mal ve hizmet alimlarim
yapabilmektedir (TKBB, 7: 62).

Vadeli iiriin satma islemi tarihsel olarak eskiye dayanmaktadir. Islam
diinyasinda ticaret alaninda vadeli satiglar yaygin sekilde yapilmaktaydi. Yabanci ve
yerli tiiccarlar mallarin vadeli satimim1 kadilar Oniinde yapmaktaydi. Kadilar eski
donmelerde noter hizmeti gérmiislerdir. Vadeli satilin gilivenligi bu sekilde saglanmis
olurdu (Ozsoy, 2012: 163). Is yapmak igin gerekli olan iiriin ve malzemeleri yeterli
nakde sahip olmadig1 i¢in alamayan isletme sahibi veya bireysel yatirimcilar murabaha
yontemi ile gerekli fon ihtiyacini faize bulagsmadan karsilamaktadir. Murabaha
isleminde miisteri tarafindan alim satima konu hizmet veya malin kalitesi, miktar1 ve

cinsi belirlenir. Murabaha isleminde kar marjinin belirlenmesinde genel ekonomik
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durum, kredi riski, islemin tutar1 ve vadesi, bankanin elindeki fon miktar1 ve miisterinin
pazarlik giicii birer etkendir (Giil, 2013: 14-15).

Murabaha isleminde miisteri satin alinan mal i¢in saticiya ne kadar kar verdigini
bilir. Finanse edilecek iiriin satan kisiden alintyorken islem katilim bankasi adina
yapildigindan banka miisterisinin bankay1 vekaleten temsil yetkisi bulunur. Alinan iiriin
veya hizmetin belgelerinde miisterinin adinin  ge¢mesi Islami agidan Snem
olusturmamaktadir. Zira vekalet isleminin sézlii bir sekilde yapilmas1 Islam hukukuna
gore yeterlidir. Murabahanin asamalar1 asagidaki gibidir (Aktepe, 2013: 84, Ahmad,
1993: 36):

I.  Misteri, katiim bankasina sermaye mallari, hammadde, makine,
ekipman veya dayanikli tiilketim mallarmin satin alinmasi gibi 6zel
gereksinimlerini finanse etme talebinde bulunur. Alinmak istenen mal
miigteri tarafindan bulunur. Katilim bankasindan vekalet alinmadan satici
ile akit yapilamaz.

Il.  Mal almak i¢in katilim bankasina bagvuru yapilir. Miisteri almak istedigi
malin 6zelligi, piyasa fiyati, niteligi hakkinda bankaya bilgi verir.

I1l.  Satin alinmak istenen malin alim satima uygunlugu, miisterinin 6deme
kabiliyetine haiz olup olmadigi katilim bankasi1 tarafindan arastirilir.
Banka projenin uygulanabilirligine ikna olmalidir. Banka miisteriye
istedigi kar marjini, taksitlerin sayisi, her taksit tutari, her taksitin vadesi,
vb. hakkinda bilgilendirilir. Kosullar her iki tarafca kabul edilebilirse
isleme devam edilir. Miisteri cayma hakkina sahiptir.

IV. Als fiyat1 lizerinden alinan kar marjinin miisteri ile banka arasinda
karsilikli olarak mutabik kalinmasi onemlidir. Alim isleminde olusacak
maliyetlerinin miisteriye bildirilmesi gerekir.

V. Kurumsal iglemlerde katilim bankasi tarafindan saticiya siparis formu
gonderir. Miisteriye vekalet verilir. Bireysel islemlerde vekalet miisteri
iletisim merkezi, SMS yoluyla ya da sube personeli araciligiyla verilir.

VI.  Malin alindigina dair evraklar bankaya ulasinca banka ddemeyi satici
hesabina aktarir.

VIIl.  Katilim bankasi alinan mal1 miisterisine taksitli olarak satar.
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Murabaha yontemiyle mal veya hizmet almak isteyen miisterilerin bankaya
basvuru isleminden sonra katilim bankalar1 finansmana konu tiriiniin faizsiz bankacilik
prensiplerine uygun olup olmadigini arastirmaktadir. Murabaha islemi i¢in asagidaki
hususlara dikkat edilmesi 6nem olusturmaktadir (Aktepe: 2013: 84-86, Ozsoy:2012:
164)

I.  Alinip satilacak mal veya hak ger¢ekten var midir? Alim satim yapilacak
islem gergek olmalidir. Katilim bankalar1 islemin gergek olup olmadigini
arastirir. Sahte oabilecek islemleri reddeder.

II.  Uriin veya mal taksitle satima uygun mudur? Para ve para benzeri olarak
degerlendirilen mallar katilim bankaciliginda taksitle satilamaz. Ornegin,
kiilge altin ve dovizin taksitle satilmalar faizli islem olarak nitelendirilir.

1. Mallarin gercekligi tespit edildikten sonra dinen satilabilir olup olmadig1
kontrol edilir. Ornegin; Icki, sigara, domuz eti, miistehcen yaynlar,
kumar ve kumarhane malzemeleri vb. mal ve hizmetler i¢in murabaha
yapilamaz.

IV. Alic ile satic1 kendi arasinda akit yapmis midir? Mal ya da mali hak
miisteriye gegmemesi énemli bir kriterdir. S6z konusu mal veya mali hak
oncelikle katilim bankasi tarafindan satin alinip sonrasinda miisteriye
vadeli satilacaktir. Sozlesmesi bitmis islemlere katilim bankasi dahil
olamaz. Pesinati verilmis, soOzlesmesi imzalanmis, tapusu/ruhsati
devrolmus, asil faturasi kesilmis islemlere katilim bankasi dahil olamaz.

Miisteriler murabaha islemini katilim bankasi tarafindan alinan tedbirlerden
dolay1 daha az riskli gormekte ve tercih etmektedirler. Murabaha diger Islami finans fon
kullandirim yontemlerine gore daha kolay uygulanmaktadir (Kuru, 2015: 17-18).

Konvansiyonel bankalardaki bireysel arag/konut kredileri yerine ve isletme
ithtiyaglarin1 (hammadde, makine vb.)gidermek amaciyla katilim bankalarinda murabaha
yontemi kullanilir (Ciiriik, 2013: 50). Tiirkiye’deki katilim bankalar1 kullandirdigi
fonlarin biiylik bolimii pesin al vadeli sat seklinde isleyen murabaha yontemiyle
kullandirmaktadir (Cetin, 2018: 103). Katlim bankalarinda kullanilan murabaha ve
konvansiyonel bankalarda kullanilan kredi arasinda onemli farklar vardir (Yilmaz,

2010: 11-14).

76



Tablo 6. Murabaha Ve Kredi Arasindaki Farklar

Murabaha Kredi
e  Ug taraf vardir (alici, satici, banka). e iki taraf vardir (banka, miisteri).
e Gergek bir alim satim islemi yapilir. e Paranin 6diing olarak verilmesidir.
e Murabahada bir aligveris gerceklesir. o Kredide belirli miktar para belli
Uriiniin alis fiyat1 {izerine katilim zaman i¢in kullanilir ve kullanilan
bankas1 kar payini da koyar. Kar zaman i¢in faiz 6denir.
gelirin bir ticaret sonrasi elde e Kredide bor¢ verme islemi
edilmesidir. oldugundan finansman sona ermez.
e Alim satim iglemi sona erdiginde Miisteri bankadan aldig1 para ile
finansmanda tamamlanmis olur. ihtiyact olan iirlinii ya da mali alirsa
Sonraki siiregte miisteri vade finansman olmus olur.
tarihlerinde borcunu &der. e Konut ya da arag kredileri disinda
e Mal ya da iiriin karsilig1 olan para para miisteri hesabina geger. Miisteri
direk saticiya verilir. Odeme fatura paray1 bankanin krediyi verme amaci
karsilig1 saticiya yapilir. Fatura disinda kullanabilir. Miisteri bu
kesilmesi KDV kagakeiligini paray1 uygun olmayan yerlerde
onlemektedir. kullanabilir.
e Firmanin ihtiyaglarini giderecek e Verilen kredi firma ihtiyacindan az
kadar finansman kullandirilir. ya da ¢ok olabilir.
Uygulanan kar oranlarinda borcun
bitimine kadar bir degisiklik
yapilmaz.

Kaynak: https://tkbb.org.tr/sayfa/detay/tkbb-yayinlari-97 adresindeki kaynaklardan derlenerek yazar
tarafindan olugturuldu.

Konvansiyonel bankalardaki faiz oranlari ile katilim bankalarindaki kar pay1
oranlarinin birbirine yakin olmasi giiniimiizde elestiri konusu olmaktadir. Her iki
bankacilik tiiri ayn1 ekonomik sektérde ayni fon kullandirma pazarinda bulunmaktadir.
Sunduklar1 {irtin ve hizmetlerin tercih edilmesi amaciyla miisterilere saglanacak
getirilerin birbirine yakin olmasi i¢in ¢aba sarf etmektedirler (Ozsoy, 2012: 173). Islam
hukuku ac¢isindan bakildiginda kar sinirlamasi bulunmamakta ve kar oraninin faiz
tutarlarina gore sekillenmesi yasaklanmamigtir. Kar piyasadan fazla olmayacak sekilde
belli kriterlere gore belirlenebilir. Ana aktorler bankacilik sektdriinde faizli bankalardir.
Merkez Bankasi® da faiz oranlarini belirleyebilmektedir. Bu kosullarda katilim
bankalarinin kér oranlarinmi belirlerken piyasay1 goz ardi etmesi miimkiin olmamaktadir.
Mal alip sattiklari i¢in katilim bankalarinin aldiklari kéar payidir (Aktepe, 2013: 35).
Faiz ve kar payr oranlarini bankalar degil piyasalar belirler. Katilim bankalarinda
finansman, ticaret yontemiyle yapilir. Miisteri ile katilim bankasiin amaci ihtiyag

duyulan malin veresiye alim satimini gergeklestirmektir (Aktepe, 2013: 91).
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2.7.2.Bireysel Finansman Destegi

Gergek kisi alicilarin bireysel ihtiyaglarini gidermek amaciyla saticilardan
dogrudan alidiklar1 mal veya hizmet bedellerinin saticiya katilim bankasi tarafindan
O0denmesiyle miisterinin bor¢landirilmas1 islemidir. Katilim bankalar1 bireysel
finansman destegi yontemiyle, yaygin olarak konut, arag, beyaz esya, bilgisayar,
mobilya gibi ihtiyaglari finanse etmektedir (Canbaz, 2018: 264).

Limit i¢in bireysel miisteri katilim bankasina basvurur. Banka bagvuruyu inceler
uygun goriirse limiti onaylar. Miisteri satici ile ihtiya¢ duydugu tiriinle ilgili bir 6n akit
yapar. Kar oran1 ve geri ddeme planin i¢in miisteri ve katilim bankasi mutabik kalir.
Mutabakat saglandiktan sonra katilim bankasi {iriinii tedarik eden satictya siparisini
verir. Sonrasinda katilim bankasi tedarik¢iden iirlinii pesin bedelle satin alip satici
sifatiyla miisterisine gelecek vadede 6demelerini yapacak sekilde satar. Miisteri iiriinii
bankadan teslim almis olur. Miisteri bor¢lanmis oldugu tutar1 vadesi geldiginde katilim

bankasina 6der (Albayrak vd, 2019: 179 ).

2.7.3. Kar-Zarar Ortakhg Yatirnm
Fona ihtiya¢ duyan gercek ve tiizel kisiler ile banka arasinda “kar ve zarara
katilma yatirnm akdi” imzalanarak kar-zarar ortakligi yontemi ile fon kullandirilir.
Ortaklik fon kullanan miisterilerin tiim faaliyetlerinden olusacak karina ve zararina dahil
olma seklinde veya miisterinin belirli bir isleminden olusacak karina ve zararina ortak
olma ile yapilabilir. Banka fon kullandirilan miisterilerin sozlesme konusu faaliyeti
sonucu ortaya cikacak kar akitte belirlenen oranlarda miisteri ve bankaya paylastirilir.
Zarar olmasi1 halinde kurum bundan en fazla o ise tahsis ettigi meblag kadar etkilenir
(Canbaz, 2018:264). Kar-Zarar Ortakliginda bastan belirlenen bir oranda kar verilemez.
Kar elde edilebilecegi gibi zararda olabilir. Kara ve zarara ortaklik s6zlesmesi iki farkli
sekilde uygulanmaktadir:
I.  Emek-Sermaye Ortakligi (Mudarebe),
[l.  Sermaye-Sermaye Ortaklig1 (Miisareke)’ dir.

2.7.3.1. Emek-Sermaye Ortakhg (Mudéarebe)

Mudarebe, darb kokiinden gelen Arapga bir kelime olup “bir yandan sermaye,

ote yandan emek konularak kurulan ortaklik” anlamina gelmektedir (Orhan, 2019: 9). s
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yapana yani emek sahibine “el-mudarib” sermaye sahibine “rebbii’l-mal” denir. (Akin,
1986: 63). Mudarebe sozlesmesi yatirim hesabi sahipleri adina veya kendi adina fon
saglayici olan katilim bankasi ile isletme sahipleri veya ciftgiler, tacirler vb. igerecek
sekilde diger esnaflar arasinda gerceklestirilebilir (Albayrak vd., 2019: 117-118).

Mudarebe, bir sdzlesme tarafinin diger tarafin finansorii oldugu yani bir tarafin
sermayedar olarak paray1 (sermaye), diger tarafin ise mudarib (girisimci) olarak emek,
tecriibe, uzmanlik, yonetim ve bilgi ortaya koydugu is modeli olarak tanimlanmaktadir
(Cerovic, Nikolaj ve Maradin, 2017: 246). Projeden elde edilen karlar, 6nceden
kararlastirilmis (sabit oranli) olarak her iki tarafca paylasilir, ancak zarar durumunda
toplam zarar banka tarafindan karsilanir (Chong ve Liu, 2009: 129).

Sermaye saglayan taraf tarafindan mudarebe ile gerceklestirilecek projenin
biitiin masraflar1  karsilanir, emegi saglayan girisimei tarafindansa yOnetim
gerceklestirilir. Mudarebede ortaklik tamamen gilivene dayalidir. Yapilan projede kar
daha evvelden anlasilan ve belirlenen oran tutarindan iki tarak arasinda paylastirtlir
projede zararin s6z konusu olmasi durumunda ise sermayedar tamamiyla zarari finanse
eder (Yanpar, 2015: 88). islamiyetten &nceki donemlerde dahi mudarebe islemi
yapilmaktaydi. Geg¢mis donemlerde yasayan toplumlar igerisinde elinde biiylik
sermayesi bulunmasina ragmen ticari bilgi ve deneyimden yoksun kisilerin, ticari
liyakata sahip olan fakat elinde yeterli sermayesi bulunmayan kisilerle bir araya gelerek
olusturduklart bir nevi ticari Orgilitlenme sistemi ile mudéarebe yOntemi
uygulanmaktaydi. Mudarebe fon kullandirim teknigi ile islemin yapilmasi i¢in iki
tarafada zarar getirmemesi Ongiilen yapilacak projede yetenekli oldugu kanitlanmis
giiven duyulan kisi veya kurumlarin talepleri degerlendirilir. Bu alanda basarisiz
olundugunda sermayedar tarafin biiyiik zarari olusabilir (TKBB; 7: 72).

Mudarebenin sthhati i¢in gerekli sartlar asagidaki gibidir (Akin, 1986: 64):

I.  Sermaye sahibi ve emek sahibinin vekalete ehliyetleri olmalidir.
Mudarebe taraflarinda vekéletin verilmesi ve vekaletin kabul edilmesi
iradesine sahip olmalari sart1 aranir. Bu yonden mudarebe akdi iki tarafin
veya bu konuda taraflar1 temsile yetkili olan sahislarin tam ehliyete sahip

olmalar1 zorunluluk arz eder, aksi halde mudarebe kurulamaz.
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Il.  Ortakliga konu edilecek iiriinlin ya da mevduatin banka sermayesi olarak
kabul edilebilecek 6zelliklere haiz olmasi gerekir. Esya, kira ve alacak
anapara olamaz.

Ill.  Anaparanin belirli olmasi ve sdzlesmede bilinmesi gerekir.
IV.  Anaparanin emek sahibine teslim edilmesi sarttir.

V.  Kar pay1 oraniin belli olmas1 gerekir. Taraflarin kar hisselerinin orani
mudarebe akdinin yapildigi anda belli olmasi gerekir. Sirket kari
anlagmaya gore dagitilir. Olusacak karin % 20, 30 vb sekilde paylagimi
yapilir. Kar paylagimi konusunda kisitlayict bir hiikiim yoktur (Aktepe,
2013: 40).

VI.  Emek sahibinin payinin kardan verilmesi sarttir.
Mudarebe s6zlesmesinin bes ana 6zelligi bulunmaktadir (Yanpar:2015: 88):
I.  Sermayenin biitiinii s6zlesme taraflarindan birinden temin edilir.

Il.  Sermayesini veren sozlesme tarafinin faaliyetin yonetimine karigsma yetkisi
bulunmamaktadir.

[1l.  Sermayeyi saglayan taraf zarar olugsmas: durumunda hepsini karsilar.

IV.  Sermayesini koyan tarafin serilen sermaye ile sorumlugu kisithidir.

V.  Sermayesini ortaya koyan taraf ortakligin sahibi sifatindadir. Emegini ortaya
koyan tarafin ise ortak olunan faaliyet sonucu olusacak kardan pay alabilir fakat
sermayedar tarafin ortaya koydugu varliklardan pay alma hakki yoktur.

Sermaye sahibi, mudaribin (sermaye isletmecisi) aldig1 kararlara karigamaz. Ancak
plansiz ve diizensiz ¢alisma nedeniyle zarar tehlikesinin kesin olarak ortaya ¢ikmasi
durumunda zarar1 6nleyen girisimlerde bulunabilir. Hesaplari normal olarak her zaman
denetleyebilir (Dikkaya ve Kutval: 41). Mudarib isin normal seyri i¢inde gereken
performansi gostermek zorundadir. Mudarib, ortakliktan kendisi i¢in herhangi bir maas
ve licret alamaz. Mudarib sadece kar elde edilmesi sonucunda kardan payimni alir.
Taraflar Mudarebe sozlesmesinde taraflar diledikleri anda (kars: tarafa bilgi vermek

sartryla) ortaklig1 sona erdirme hakkina sahiptir (Yanpar, 2015: 89-90).
2.7.3.2. Sermaye-Sermaye Ortakhgi (Miisareke)

Miisareke, fikihda da kabul goren bir ortakliktir. Miisareke hem emegin hem de

sermayenin aktif olarak ortaya kondugu bir ortakliktir. Taraflar digerinin ¢aligmasini
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engelleyecek herhangi bir sartt sozlesmeye koyamaz (Akin, 1986: 149). Misareke
sOzlesmesi, iki ya da daha fazla kisinin ticaret yapmak ve bu yapilan ticaretten elde
edilecek kar1 paylasmak tizere kurduklar: bir adi ortaklik tiiriidiir (Yanpar, 2015: 90).
Miisareke, hem sermayede hem de yonetimde ortaklig1r 6ngérmektedir. Katilim bankasi
ile girisimci sermayeye ortaklasa katkida bulunarak projeyi yonetir.  Sozlesme
taraflariin faaliyete olusturduklari katki oraninda kara ve zarardan paylarini alirlar
(Ozsoy, 2012: 178; Chong ve Liu, 2009: 129).).

Bir is girisiminde ortak olmak isteyen iki veya daha fazla tarafin finansal
kaynaklara katkida bulundugu ve bdylece ise katilim ve kabiliyetleri nispetinde
kararlastirilan herhangi bir oranda kar paylasimi hakkini elde ettigi, zararlarin ilgili
sermaye katkilariyla orantili olarak paylasildigi sozlesmeye dayali bir anlagsmadir
(Cerovic, Nikolaj ve Maradin, 2017: 246). Misarcke sozlesmesi 6zel bir amag ile
kurulabilecegi gibi genel ticaret amaciyla da kurulabilir. Ortaklik i¢in konan sermayenin
esit olmas1 gerekmez. Kar orani sermaye oranina bagli olmaksizin taraflar arasindaki
anlasmayla tesbit edilir. Kar hem emekle hem de sermaye ile hakedildiginden, aktif olan
ortaga sozlesmede daha fazla kar payr 6ngoriilebilir. Zarar ortaklara sermaye oranlarina
gore paylagilir. Misarekede kar dagitim oranini sermayeyi temin eden banka
ortaklariyla serbestce belirleyebilmektedir. Karin onceden belirlenmesi esastir (Akin,
1986: 148-150).

Miisareke sonucu olusacak kardan yonetimde yetkisi olan ortagin daha fazla bir
pay alabilmesi konusunda anlasilabilir. Eger iki taraf yonetime katilmak istemezse
liciincii kisi yonetime katilabilir. Ucretlendirmesi mudarebe yontemine gére veya iicretli
vekalet yontemi ile yapilir (Ozsoy, 2012: 179).

Miisarekede, taraflardan birine yatirimin sonucu ne olursa olsun Onceden
kararlastirilan bir kar dagitimi veya 6deme yapilmasi gibi bir diizenleme yapilamaz
(Yanpar, 2015: 91). Ortaklik so6zlesmesine (miisareke) gore kar, ortaya konan
sermayeye gore zarar paylastirilir. Projelerin dogrudan yatirim nitelikli olanlarinda kar-
zarar teknigi ile finansman saglanabilir. Miisarekenin asamalar1 asagidaki gibidir
(TKBB, 7: 74):

I. Projenin baslamasi i¢in katilim bankasi ile miisteri (is ortagi) arasinda bir is

ortaklig1 akdi yapilarak proje baglatilir.
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Il. Miisteri projeye hem emek hem de sermaye saglar katilim bankasi ise
sadeec sermaye saglar.

Ill. Proje sonunda kar elde edilirse bu kar ortaklik sozlesmesine gore
dagitilirken ortaya zarar ¢ikmasi durumunda ise bu zarar baglangigta

ortaya konan sermaye oranina gore dagitilir.

2.7.3.3. Mudarebe ve Miisarekenin Farklari
Bu iki yontem birbirine benzemesine karsin aralarinda 6nemli farkliliklar

bulunmaktadir. Asagidaki tabloda farkliliklar sunulmustur.

Tablo 7. Mudarebe ve Miisareke Arasindaki Farkhihiklar

Mudarebe

Miisareke

Sermaye sadece yatirimci tarafindan
saglanir.

Sermaye tiim taraflarca
saglanir.

Yatirimci yonetime katilamaz
yonetim hakki mudaribe aittir.

Tim taraflar yOnetime
katilabilir.

Zarar yatirimcei(rabbii’l mal) Zarara tim taraflarm

tarafindan karsilanir.  Girisimcinin sermayeleri oraninda

zarar1 emek kaybidir. katlanirlar.

Yatirimcinin - sorumlulugu  yatirilan Taraflarin

sermaye ile sinirlidir. sorumlulugunun sinirt
yoktur.

Kaynak: https://tkbb.org.tr/sayfa/detay/tkbb-yayinlari-97 , internet adresindeki kaynaklardan yazar
tarafindan derlenmistir.

2.7.4. Finansal Kiralama (Leasing-icare)

Finansal kiralamanin Arapca kokeni icare olup Tiirkge kiralamak anlamindadir
(Canbaz, 2018: 265). Terim anlamu ise, bir varligin belirli bir kullanim hakkinin sahibi
tarafindan belirli bir donemsel getiri karsilifinda satildigr kiralama sozlesmesidir.
Belirli bir varligin yararlanma hakkinin belirli bir kira bedeli karsiliginda anlasilan bir
dénem boyunca kiralanmasi i¢in yapilan sézlesme Icaredir (Yatbaz, 2020: 81, Canbaz,
2018: 266).

Geleneksel kredi islemlerinde paranin miilkiyeti 6diing alana gegerken, finansal

kiralama islemlerinde kredinin konusu nesnelestirilmekte ve kredi veren tarafin nesne
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tizerinde devam eden miilkiyet hakki teminat fonksiyonu goérmektedir (Albayrak vd.,
2019: 126).

Finansal kiralama kanununa istinaden tasinabilir veya taginamayan mallarin
katilim bankasinca temin edilerek banka miisterisine kiraya verilmesi yontemidir.
Kiralama doneminin sonunda malin miilkiyet hakki bankadan miisteriye devredilir.
Kiralama siiresi boyunca malin bakimi, onarimi, sigorta primleri vb. sorumluluklari
kiraciya aittir (Albayrak vd., 2019: 179).

Icare sdzlesmesi giiniimiizde oldukga sik kullanilan katlim bankaciligi fon
kullandirim yontemlerinden biridir. Tirkiye’de yaygin olarak kullanilan finansal
kiralamada; kiralama donemi sonunda kiracinin ilgili varligi miilkiyetine gecirmesidir.
Makine, ekipman miilkiyeti kiralama siiresince katilim bankasindadir. Kiralanan
varligin kullanim hakki ise kira siiresince kiraciya aittir. Bir kira sdzlesmesinin icare
olarak nitelendirilmesi i¢in islam Hukuku agisindan bir takim kurallara uygun olmasi
gerekir. Bunlar su sekildedir (Yanpar, 2015: 97-98):

I. Icare sozlesmesinde finanse edilen mal, kullanimi ile fayda olusturan bir
ozellikte olmalidir. Fayda olusturmayan varliklar soézlesmeye konu
olamazlar.

Il. Sozlesmeye konu edilen malin sahiplik hakki bankadadir. Borg bitince bu
sahiplik miisteriye gecer.

I1l. Kullanim sonucunda tiikkenen varliklar icareye konu olamaz.

IV. Kiralama stiresi acgik¢a belirtilmelidir.

V. Kullanima bagli sorumluluklar kiraciya, sahiplikten dogan yiikiimliiliikler
Kiraya verene aittir.

VI. Kiralanan varligin ne sekilde ne amagla kullanilacagi acik sekilde
sozlesmede belirtilmelidir. S6zlesmede belirtilen kullanim amaci disinda
kullanilamaz.

VII. Koétii kullanimdan olusan zararlardan kiract sorumludur.

VIII. Kira bedeli agik¢a belirtilmelidir.

Katilim bankalar1 leasing yontemiyle bir mali s6zlesmede belirlenen bir siire igin
faizsizlik kriterlerine uygun olarak kiralamaktadir. Burada 6nemli olan husus katilim
bankasina basgvuran miisterinin kiralamak veya almak istedigi iirlin veya mali 6ncelikle

katilim bankasinin almasi veya kiralamasidir. Fon kullandirma yontemlerinden olan
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leasing bir kira akdi olup miisterilerinin ihtiya¢ duydugu iiriin ve hizmetleri temin etmek
icin kullanilir. Kira siiresince miisteriler {irliniin faydalarindan yararlanir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan finansal kiralama,
“taginir ve tasinmaz mallarin 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri
etrafinda, katilim bankas1 tarafindan temin edilerek kiraya verilmesi” olarak
tanimlamaktadir. Finansal kiralamada, kiralayan taraf ile satin alan taraf arasinda 6n
satis akdi yapilarak {riinlin fiyati belirlenir bu agsamada mal miisteri tarafindan satin
alinmaz. Banka miisterisinin bankaya talepte bulunmasiyla banka tarafindan mal
saticisindan almir. Malin faturasi katilim bankasina kesilir {iriinde es zamanli olarak
banka miisterisine gonderilir. Katilim bankasi tarafindan alinan malin tutar1 pesin olarak
satictya Odenir ve malin miilkiyet hakki katilim bankasina gecer. Katilim bankasi
miilkiyetine gecen {iriin veya hizmet banka miisterisine kiraya verilir. Miisteri bankadan
kiraladig {irtiniin taksit 6demelerini vadesi geldikce yapar bu siiregte malin kullanimini
elinde bulundurur. Malin miilkiyeti, vadesi gelen kira 6demeleri bittikten sonra banka

ile miisteri arasinda satis sdzlesmesi ya da hibeye istinaden miisteriye gecer (TKBB, 7:

77-81).

2.7.5. Selem

Selem, mana olarak “teslim etmek, teslim olmak, pesin bedelle vadeli mahsul
almak” gibi farkli manalarda kullanilmakta olup terimsel anlamda ise 6zellikleri bilinen
vadeli iiriiniin bedelinin pesin olarak satilmasidir. Selem sozlesmesine 6rnek verecek
olursak ozellikleri belirlenmis 1 ton cevizin ileri bir vadede pesin olarak teslimatinin
yapilmasini ifade eden bir sozlesme oldugunu sdyleyebiliriz. S6zlesmede belirtilen
iriiniin teslimat1 ileri bir tarihte olacagindan iirtinle ilgili belirsizlikler yok edilmelidir.
(TKBB, 8: 13).

Selem, belirli bir vadede belirli kalitedeki bir miktar {iriiniin ertelenmis teslimati
olan satin alma so6zlesmesidir. Alict1 olan katilim bankalari, selem sozlesmesinin
imzalanmasi {izerine satin alma fiyatinin tamamini1 6deyecektir (Mejia vd., 2014: 26).

Banka pesin 6deme yaparak gelecekte iiretilecek olan mali satin alir. Fakat bu
mali satmak i¢in vadesini beklemek zorundadir (https://www.katilimbulteni.com/en-
cok-kullanilan-islami-finans-urunleri/ , 08/09/2020: 06:42).
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Selem; finansman ihtiyact olan bir kisinin Ileri bir zamanda teslim edilmek
lizere pesin bedelli olarak bir miktar (misli) mal satmasidir. Islamiyet’in ilk doneminde
selem yapilmaktaydi. Peygamber efendimiz bir rivayete gore soyle buyurmustur:”Kim
bir seyde selem akdi yaparsa; belirli 6l¢lide, belirli tartida ve belirli zamana kadar
yapsin”. Cift¢iler giiniimiizde hasat vaktinden 6nce duyulan finansman ihtiyacin1 selem
ile ¢cozmektedir. Ciftgiler pesin bedelle bir miktar {irlinii tiiccarlara hasat vaktinden 6nce
satmaktadirlar (Aktepe, 2010: 60-61).

Selem siirecine ancak sozlesme gerceklestirilirken kalitesi ve niceligi
belirlenebilen iiriinler konu olabilir. Selem igleminin yapilabilmesi i¢in gerekli sartlar
asagidaki gibidir (Arzova ve Sahin, 2019: 34, TKBB, 8: 13):

|. islam’m mesru kildig1 mallar seleme konu olabilir.
I1. Piyasada mevcut olan mallar seleme konu olabilir.

I11. Bedeller karsilikli belirlenmis olmalidir.

IV. Seleme konu olan malin niteligi, miktari, teslim zamani ve teslim yeri

belirlenmis olmalidir.

V. Eger satici iiriin tesliminden 6nce Oliirse ya da iirlinler teslim edilmeyecek

derecede zarar goriirse, alici {irlin bedelini talep etme hakkina sahiptir.

Hasat doneminde elde edilecek {iriinleri ¢iftgiler mahsul ekimi zamaninda selem
ile satarak giibre ve tohum ihtiyacini giderirler (Sahin, 2007: 58 ). Selemde, katilim
bankas1 ile miisteri arasinda anlagmaya varilir. Banka saticiya mal iiretim siparisi verir.
Mal bedelinin tiimii katilim bankasi tarafindan saticiya pesin 6denir ve mal miilkiyeti
bankaya gecer. Malin lretiminden sonra katilim bankasi malin miisteriye teslim

edilmesini saglar (Ozsoy, 2012: 185).

2.7.6. Istisna (Eser Sozlesmesi)

Gelecek zamanda insa edilecek veya iiretilecek ozellikleri belirlenmis bir malin
fiyatinin ilk basta belirlenerek satin alimasi islemine Istisnd denir. Mal bedelinin ve
malin gelecekte teslimi istisnayr selemden ayirir (Ozgiir, 2007: 66). Ayrica selemde
iiriin standarttir.

Istisna, iiretimle ilgili olarak yapilan bir s6zlesmedir. Belli bir iiriiniin iiretilmesi
i¢in iireticiye siparis verilmesini belirtmektedir. Istisnada alicinin énceden avans verme

zorunlulugu bulunmamaktadir. Uretim tamamlanana kadar taksitler halinde veya
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iiretimden sonra toplu sekilde ddeme yapilabilir. Uriin 6zelikleri ve fiyat 6nceden
belirlenmelidir. Uretim baslamadan &nce iki taraf haber vermek kosuluyla tek tarafl
olarak s6zlesmeyi sonlandirabilir (Yanpar, 2015: 98).
Giinlimiizde istisnd daha ¢ok insaat ve ticaret finansman alanlarinda
kullanilmaktadir.
Istisna finansman asamalari asagidaki gibidir (Ozsoy, 2012: 187):
I.  Misteri ile katilim bankas1 arasinda bir akit yapilir.
Il.  Katilim bankas1 satic1 firmaya malin {iretimi i¢in siparis olusturur.
I1l.  Katilim bankasi mal bedelini saticiya 6der.
IV. Malin iiretiminin akabinde iretilen mali katilim bankas1 miisterisine
teslimat yapar.
V. Buislemden dogan borcu miisteri vade sonunda geri dder.
Istisna sdzlesmesine dahil olan iiriiniin her vakit imalati yapilabilir olmalidir.
Uriiniin imalat siireci baslamadan &nce sdzlesme iptal edilebilir (Orhan, 2019:
12).

2.7.7. Karz-1 Hasen (Bor¢ verme)

Hukuki olarak Islamda karz, ihtiya¢ sahiplerine vadesi dnceden belli edilerek
borg verilen tutara denir. Karz; nakit para, giimiis, altin ve misli olan seyleri ya da selem
akdi olabilen her tiir mal1 bagkasina 6diing vermek anlamina gelir (Yatbaz, 2020: 87).

Finansal anlamda zora diigsmiis bir kimseye nakdi destek amaciyla talep ettigi
tutarin verilerek Karsilik istenmeksizin bor¢ verilen tutarin ayni olarak iade alinmasi
karz-1 hasendir. Baz1 goriiglere gore enflasyon farkinin alinmasi faiz sayilmamaktadir
(Aktepe, 2013: 19).

Katilim bankalar1 ihtiya¢ sahiplerine karz-1 haseni sosyal amacghi ve {iiretim
amach olarak vermektedir (Kaya, 2017: 191). Karsilig1 cari hesaplardan ya da faizsiz
bankanin kendi sermayesinden temin edilen bu fonlar1 kullanan ihtiyag¢ sahipleri mesru
sebeplerle borclarint 6deyemeyecek duruma diiserlerse s6z konusu borg, bankanin
sosyal fonundan karsilanmaktadir (Ozgiir, 2007: 66). Bankalar tarafindan bu borglar
bor¢lular1 zorlamayacak vadelerde geri 6demeleri talep edilmektedir (Yesilyaprak,
2011: 34).
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2.7.8. Teverruk (Tavarruk)

Teverruk, katilim bankalarmin basvurdugu nakit yonetim araglarindandir.
Sozliikte teverruk paralanmak, nakit olusturmak, para bulmak, manalarina gelmektedir
(Bayindir, 2015: 195-196). Teverruk, bir miisterinin likiditeye ihtiyag duymasi akabinde
Otelenmis finansman taksitleriyle bir {iriiniin satin alinmasi sonrasinda bii iriiniin
satilarak nakde g¢evrilip bireysel ihtiyaglarda kullanilmasi siirecidir (Ahmad vd., 2012:
95).

Faizsiz Bankacilik Standartlar1 adli yayinda AAOIFI tarafindan teverruk su
sekilde tanimlanmistir; “pazarlik yaparak ya da satictya belirli bir kar o6deyerek
(murabaha) vadeli olarak mal aldiktan sonra nakit elde etmek igin bu mali ii¢iincii bir
tarafa pesin olarak satmak” (AAOIFI, 2012). Teverruk genellikle borg igerisinde
bulunan kisi veya kurumun borcunu 6deyememesi durumunda daha zor duruma
diismesini engellemek amactyla yapilir.

Teverruk kabul goren haliyle su sekilde tanimlanmaktadir; nakit olusturmak igin
vadeli olarak malin satin alinmasi akabinde pesin bedelle satin alinan kisi haricinde
baska tarafa satilmasidir. Vadeli olarak satin alinan {iriiniin fiziksel olarak teslim
alinmas1 gerekmektedir (Bayindir, 2015: 196).

Nakit olusturma gayesiyle yapilan teverruk borg iliskisi seklinde goziikse bile
alim-satim islemlerinin oldugu muhakkaktir (Erdem ve Tatli, 2020: 31). Tiirkiye’de
katilm bankalar1 finansman geri 6demelerinde sikinti yasadiklarinda likiditesindeki
istikrar1 koruyabilmek i¢in finansmanmi “teverruk” teknigini uygulayarak yeniden
yapilandirmaktadir.

Sozlesme konusu altin, giimiis veya doviz olmamalidir (Kazanci, 2018: 19).
Malezya, Ingiltere ve Suudi Arabistan gibi iilkeler teverruk islemi igin cesitli metaller,
tarim {rlinleri kullanarak yaparlar. Teverruk TL, altin ve giimiis gibi varliklarla
yapilmasi teverruk islemini gegersiz yapar (Cemberlitas, 2019: 62).

Katilim bankacilig1 i¢cinde teverruk anlik ihtiya¢ duyulan nakdin saglanmasi i¢in
miisterilere sunulur (Siimer ve Onan, 2015: 301). islam hukukcularina gére teverruk ters
murabaha olarak da tanimlanmaktadir. Katilim bankacilifinda teverruk tartigsmali bir
yontemdir. Bunun nedeni katilim bankaciligindaki uygulamadan kaynakhidir. Likidite
sikintis1 icinde olan miisteri katilim bankasina bagvuruda bulunur. Katilim bankasi

miisterinin ihtiyacini gidermek icin teverruk islemini gerceklestirir. Katilim bankasi
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uluslararasi emtia borsalarinin birinde iglem yapmakta olan araci bir kurumdan emtiay1
bedelini pesin 6deyerek satin alir. Katilim bankasi emtianin bedelini nakden 6demekte
olup fiziken teslim almamaktadir. Katilim bankasi tarafindan alinan emtia likiditeye
ihtiya¢c duyan miisteriye vadeli olarak satilir. Emtia miisteriye fiziken teslim
edilmemekte olup miilkiyetine gecirilir. Miisteri miilkiyetine gecen emtia emtia
borsasinda ii¢lincii bir kisiye pesin olarak satilir. Neticede taksitle katilim bankasindan

alian emtia miisteri tarafindan bagka bir tarafa pesin satilarak nakit ihtiyaci karsilanir

(Yanpar, 2015: 172-174).

2.7.9. Sukuk (Kira Sertifikalari)

Sukuk en basit tanimiyla bir varligin miilkiyetini veya intifa hakkini temsil
etmektedir. Sukuk, Orta Cag'da Miislimanlar tarafindan ticaret ve diger ticari
faaliyetlerden kaynaklanan mali ylikiimliliikleri temsil eden belgeler olarak, Arapca’da
“sak” kelimesinin ¢ogulu anlamina gelen finansal sertifika anlaminda kullanilirdi
(Nisar, 2007: 1).

Sukuk, mevcut bir varligin veya cesitlendirilmis varlik havuzunun orantili
sahipligini temsil eder, risk ve getiri bu nakit akisi i¢inde sukuk sahiplerine aktarilir.
Varliga dayali Sukuk kapsaminda, sukuk sahiplerinin varlik lizerinde intifa hakki vardir.
Kira sertifikas1 sahipleri, 6demelerde eksiklik olmasi durumunda kaynak firmaya riicu
edebilirler. Intifa miilkiyeti, miilkiin yasal miilkiyeti baska bir kisiye ait olsa bile,
kullanim1 ve miilkiyeti gibi belirli miilkiyet haklarmin bir kisiye ait oldugu yasal bir
terimdir (Afshar vd. 2013: 45).

Islami sukuk ihra¢ etmenin arkasindaki temel amag ise, sukuk sahiplerinin
biiylik isletmelerin karlarin1 veya gelirlerini paylasmalaridir. Sukuk, biiyiik girisimleri
finanse etmenin en iyi yollar1 arasinda yer almaktadir. Sukuk alip satmak i¢in ikincil bir
pazar olusur. Yatirimcilar, yatirimlarindan bir kismini nakit ihtiyaglar1 oldugunda sukuk
holdinglerine satmalar1 veya isletmeleri i¢in devretmelerinde degerini orijinal
yatirimlarindan arti kazancindan almalari miimkiin olacaktir. Sukuk nakit olarak karli
olup bankalar ve Islami finans kurumlari igin likidite ydnetimi igin avantajli bir yoldur.
Fazla likiditeyi elden ¢ikarmaya ihtiya¢ duyduklarinda kira sertifikas1 alabilir; likiditeye
ihtiya¢ duyduklarinda ise kira sertifikalarini ikincil piyasaya satabilirler (Usmani, 2007:
2).
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Yatinmc1 sukukta sahipliga bagli kar payr alir (Cirik, 2013: 71). Faiz
duyarliligindan dolayr katilim bankalar1 finansman saglama yontemlerinde kisitlamalar
bulunmaktadir. Sukuk, bir varliga sahip olma veya yararlanma hakkini ifade eder
(Kaplan, 2020: 220).

AAIOFI, May1s 2003'te islami finans iiriiniiniin kapisin1 agan "yatirim sukuku"
lizerine bir standart yayinladi. Bu yayindan sonra faiz hassasiyeti olan kesimin
tasarruflar1 ve atil fonlar1 islami esaslara uygun olan sukuklarda degerlendirildi ayrica
bu durumda devlet ve 6zel sirketler fon toplayarak ihtiyaglarini giderdiler. AAOIFI
tarafindan sukuk; “Sukuk, ihra¢ edildikten sonra esit degerleri temsil eden; ihragtan elde
edilen tutarlarin 6nceden planlanan sekilde yatirim yapildigi; yapilan yatirim tiirline
gore duran varliklar ve benzerleri lizerindeki haklar ve paylarin temsil edildigi ya da bir
projede ya da 6zel bir yatirim faaliyetinde ortaklik hakki veren sertifikalardir” seklinde
tanmimlanmistir. AAOIFI 2008°de yayinladig: 6 ilke ile sukukun Islami esaslara uygun
olma kriterlerini agiklamistir. Bunlar (Afshar, Business ve University, 2013: 46-47) :

I.  Sukuka konu olan varliklarin tiim hak ve yiikiimliilikleri ile miilkiyet
hakki sukuk varlik sahiplerine ait olmalidir.
Il.  Alim satim amach sukuk, alacak veya borg teskil etmemelidir.

I1l.  Sukuk yoneticisinin, fiili kazanglarin beklenenden diisiik olmast
durumunda sukuk sahiplerine kredi teklif etmesi caiz degildir.

IV.  Sukuk islemini yoneten kurumun sukuk vadesi sona erdiginde varliklar
sukuk sahiplerinden nominal degeri iizerinden satin almamali varliklarin
net degeri, piyasa degeri, gerce§e uygun degeri veya gercek fiyati
sirasinda kararlastirilacak fiyati esas alinarak geri alabilir.

V. Kiraci, kiralanan varliklart itibari degeri iizerinden tlikendiginde satin
alabilir.

VI. Islami  denetleme  kurumlari sukuk  siirecinin  uygunlugunu
denetlemelidir.

Finansal islemler Islami esaslar temel almarak isletilen sermaye piyasalarinda
islem gormekte ve finans sektorii gelismektedir. Islami finansin finans sektoriinde
paymi artirmasinda sukuk ihract ¢ok onemli bir etkiye sahiptir. Sukuk konvansiyonel
bankalardaki tahvile benzemekle birlikte katilim bankalar1 i¢in alternatif olusturan bir

finansman teknigidir. Sukuk yatirimlari, bagimsiz ve tiizel kisiler tarafindan ihrag edilen
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farkli bir menkul kiymet sinifin1 temsil eder. Sukuk, bir borg, varlik, proje, isletme veya
yatirimda kismi miilkiyet anlamindadir. Sukukun vade tarihi bulunmakta olup sukuk
sahibi vade bitiminde toplu bir 6deme ile birlikte belirlenen vade tarihlerinde diizenli
gelir elde edebilir. Sukuk varliga dayali menkul kiymettir. Sukuk sahipleri, elinde
bulundurdugu varlikla ilgili masraflardan yiikiimlii olabilir (Godlewski, Ariss ve Weill,
2013: 745-761).

Devlet ve sirketler Islami menkul kiymetlerin ihracin1 yaparak fonlarmi
artirmaktadir. Ihrag edilen sukuklar Islam hukukuna uygun olmaldir. Sukuk, faiz
O0demelerini igeren geleneksel menkul kiymetlere yatirim yapamayan kesimin
yatirimlarinin katilim bankalari, tekafiil (Islami sigorta) sirketleri ve islam hukukuna
uygun fonlarda degerlenmesi i¢in uygun yatirnm yontemidir. Sukuk belirli bir varlik,
hizmet veya projeyle belirli bir siire iliskilidir ve getirisi net bir sekilde garanti edilemez
(Wilson, 2006: 1-17).

Sukuk, bir degerin miilkiyetini aldigimizi ya da varliktan yararlanmaya
hakkimizin oldugunu ifade eder. Sahip olunan malin miilkiyetiyle beraber
kiralanmasindan da sahibine pay verilir. Bu yonden tahvillerden ayrilmaktadir. Sukuka
kaynak niteginde olan varlik kiralama, alim-satimin vadeli sekilde yapilmasi ya da
ortakligin kara veya zarara gore yapilmasi seklinde ticarete konu olur (TKBB, Yayin no
8: 72). Sukuk yonteminde yatirimcilar varliklar iizerinde paylar1 oraninda intifa hakkina
sahiptir. Bu varliklar {izerinde belirli bir vade i¢in gelir elde ederler (Thomas ve
digerleri, 2005: 154).

Sukuk isleminin belirli yapilma sekilleri olup bunlardan en fazla uygulananlar
finansal kiralamaya dayali sukuk, satisa dayali sukuk, ortakli§a dayali sukuk ve vekalet
sOzlesmesine dayali olandir. Bu cesitlerin igerisinde en yaygin olani kira sézlesmesine
dayanarak yapilan sukuktur bir diger ad1 klasik sukuktur. Kolay uygulanabilmektedir.
Icara (finansal kiralama) sukuk varliklar iizerindeki miilkiyette; paylar1 temsil etmek
tizere ihra¢ edilen kiymetli evrak niteligini tasimaktadir. Varlik kiralama sirketi
tarafindan sukuk ihra¢ islemleri yapilmaktadir. Yatirimecilar varlik kiralama sirketine
gelerek bedeli karsiliginda kira sertifikalar1 almaktadir. Varlik kiralama sirketi
yatirimcilardan aldigi bedeli, kaynak kurulusa varligi almasi igin verir. Kaynak kurulus,
kiraya konu varligin miilkiyetini varlik kiralama sirketine teslim etmektedir. Varligin

miilkiyetini alan varlik kiralama sirketi, bu varlig1 kaynak kurulusa bir sukuk ad1 altinda
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sertifikalarin vadesine kadar kiralamaktadir. Kaynak kurulug belirlenen tarihlerde
diizenli kira 6demelerini varlik kiralama sirketine yapmaktadir. Varlik kiralama sirketi
yatirimcilara, kaynak kurulustan aldig: kira gelirleri ile diizenli 6demeler yapmaktadir.
Varlik kiralama sirketi vade sonunda varligi, kaynak kurulusa normal degeri ilizerinden
satmaktadir. Varlik kiralama sirketi, varligin satis bedelini almaktadir. Varlik kiralama
sirketi, sukuk sahiplerine anapara 6demelerini yapmaktadir (Katilim Finans, 21: 40).

Islami Finans Kuruluslar1 Muhasebe ve Denetleme Teskilati'na gore, “Sukuk,
maddi varliklar, intifa hakki ve hizmetler veya (miilkiyetinde) belirli projelerin veya
0zel yatirim faaliyetlerinin miilkiyetindeki bdliinmemis hisseleri temsil eden esit
degerdeki sertifikalardir. Bu, kira sertifikasinin degerinin alinmasindan, aboneligin
kapatilmasindan ve kira sertifikasinin ihra¢ amaciyla alinan fonlarin kullanilmasindan
sonra gegerlidir (Abrorov, 2020: 776).

Menkul kiymetlestirilen ticari bir varligin sertifikalar araciligiyla satimina sukuk
denir. Sertifikalardan alanlar bu ticari varliga elindeki sertifikalar oraninda ortak olurlar.
Varlik geliri sertifikay1 elinde bulunduranlarda olur (Aktepe, 2013: 147). Sukuk, bir
varlia sahip olma ve ondan yararlanma hakkini gosteren faizsiz bir finansman
bonosudur (Tirker, 2010: 6). Sukukta, sukuk alicisi, ayn1 zamanda sukuga konu olan
varligin miilkiyet hakkma da sahip olmakta ve bdylece sukuk, alicisina sukuk
varliklarimin satilmasindan dogacak hasilatin yaninda sukuk varliklardan elde edilen
gelirlerden de pay alma hakki taninmaktadir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012: 2-3).

Sukuk Miisliman iilkeler disindada ragbet gérmeye baslamistir. Almanya'da
Saxony Anhalt tarafindan ihra¢ edilen 100 milyon Euro'luk sukuktan sonra, Britanya
Hiikiimeti, Londra'nin Islami finans merkezi olarak konumunu gii¢lendirmek amaciyla
ilk Seriat uyumlu tahvilini ihrag etmeye ¢alistyor (Al-amine, 2008: 2).

Sukuk, Islam tahvil adiyla bilinmektedir. Sukukun Islam hukukuna uygun
olmasi i¢in riba ve tefecilik igirmemesi, yatirnm yapilan Uriiniin gergek varlikla bagi
olmalidir. Modern ¢agin ilk sukuku 1990 yilinda Malezya'da Shell MDS tarafindan
dogal gaz1 petrol iirlinleri iiretmek {lizere doniistiiren bir orta distilat sentez (MDS)
tesisini finanse etmek i¢in bir ihracina dayanmaktadir (Lai vd., 2017: 960-962).

Geleneksek tahvillere yatirnm yapamayan kesim i¢in sukuk uygun bir yatirim
aracidir. Yatirim portfOyiinii gesitlendirerek risk azaltimi i¢in uygun bir aragtir. Risk

paylagimi ilkesi, ihrag¢iyr daha fazla yatinm projesi yapmaya motive eder. Menkul
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kiymetler piyasasinin gelisimi mali sektorler arasindaki rekabeti tesvik etmektedir
(Abrorov, 2020: 776).

Sukuk ihraci, katilim bankalarmin yiikiimliilikleri ve varliklar1 arasindaki vade
uyumsuzlugunu azaltmaya yardimci olmaktadir. Diger yandan, kisa vadeli sukuk
ihraglarinin da Islam bankalarmin likidite yonetimine &nemli yararlar saglamasi
beklenmektedir. Dolar bazli ilk sukuk ihract ise 2002 yilinda Malezya’da yapilmistir.
(Yakar, Kandir ve Onal, 2013: 72-75).

Tahvil ile sukuk birbirinden farklidir. Odiing para bulmak icin ¢ikarilan borg
senedine tahvil denir. Tahvil ihra¢ edenin borcunu temsil etmekte olup bor¢ alian bir
miktar paraya dayanan sertifikadir. Sukukta ise alicinin tasarruf hakki bulunmaktadir.
Belirlenen proje ya da varlik iizerinde sermaye paymin satili s6z konusudur. Tahvilde
ise borg senedinin satis1 s6z konusudur (Y1ilmaz, 2014: 83).

Sukuk seriata uyumlu finansal araglarin ihrag edilmesidir. Sukuk farkli bir
menkul kiymet sinifin1 temsil etmekte olup kurumsal ve bagimsiz kurumlar tarafindan
thrag¢ edilir. Sukuk adi verilen yatirnm sertifikalarinin belirli vadeleri bulunmakta ve
sukuk siiresi boyunca diizenli bir gelir akis1 elde edilir. Sukukun Islam hukukuna
uygunlugu, mevcut veya iyl tanimlanmis bir varlik, hizmet veya iiclincii bir sahis
tarafindan onaylanabilen ve sahipliginin bir sekilde kaydedilebilecegi bir projenin
tanimlanmasina baglidir. Sukukta gelir kar olarak ya da kira geliri olarak paylastirilir.
Sukuk fiyatlar1 hem ihraggmin kredi degerliligine hem de dayanak varligin piyasa
degerine gore degisebilir. Sukukta yatirim getirisi garanti edilememektedir. Sukuk
belirli bir varlik, hizmet veya projeyle belirli bir siire iligkilendirilmelidir. Sukuk, bir
borg, varlik, proje, isletme veya yatirirmda kismi miilkiyet anlamina gelebilir
(Christophe, Godlewski vd, 2013: 746-747).

Sukuk son yillarda popiilaritesi giderek artan bir finansal aractir. Islami Finansal
Kuruluslar i¢in Muhasebe ve Denetleme Organizasyonu tarafindan tanimlanan ve
onaylanan 14 adet sukuk ¢esidi bulunmaktadir. Sukuk bir varlipa sahip olmay1 ve sahip
olunan maldan yararlanma hakkini ifade eder. Nakit akisiyla beraber miilkiyet hakkida
mevcuttur. Sukuk Kira geliri veya kar pay1 verir. Sukuk ihraglarin Tiirkiye’deki gelisimi
2010 yilinda Sermaye Piyasas1 Tebligi ile baglamistir. Sukuk yerine bu tebligde kira
sertifikas1 kavrami kullanilmistir (Siimer, 2020: 1-23).
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Malezya sukuk ihracinda 219 milyar ABD dolar1 ile Diinya’da 6nde yer
almaktadir. Malezya’y1r 98 milyar ABD dolar1 ile Suudi Arabistan ve 51 milyar ABD
dolar1 ile Endonezya takip etmektedir. 2018 yilinda Kiiresel Islami Finans Varliklarinin
%19’unu sukuk olusturmaktadir.

Irlanda Menkul Kiymetler Borsasi, Nasdaq Dubai, Singapur Menkul Kiymetler
Borsasi, Londra Menkul Kiymetler Borsasi Uluslararasi sukuk ihraclarinin gergeklestigi
borsalardir (Stimer, 2020: 63).

Grafik 9. Sukuk Varhklarinin Gelisimi
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Kaynak: : ICD - REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2019
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UCUNCU BOLUM

3. METODOLOJI

Bu calisma kapsaminda amaclanan faaliyetlerini Tiirkiye’de gosteren 6zel ve
kamu sermayeli 5 katilim bankasinin segilen kriterler bakimindan 2017-2019 yillart
arasindaki performans analizinin yapilarak finansal basar1 diizeylerinin belirlenmesidir.
Bu amagla ilgili calismada sermaye yeterliligi, bilango yapisi, aktif kalitesi, likidite,
karlilik ve gelir-gider yapisi ana kriterleri ve bu kriterlerin alt kriter agirliklari Cok
Kriterli Karar Verme Yontemlerinden ENTROPI ile belirlenmis, bankalarin performans
siralamasi ENTROPI ile bulunan agirliklar kullanilarak TOPSIS ve VIKOR
yontemleriyle yapilmaistir.

Secilen kriterler dogrultusunda alternatiflerin  karsilastirildign ~ TOPSIS
metodunda, kriterlerin alabilecegi maksimum ve minimum degerler arasindaki ideal
duruma gore degerlendirme yapilma imkani sunulmaktadir (Ayaydin vd., 2018:54, Shih
vd., 2007:801-802). VIKOR yonteminde ¢ogunluk i¢in maksimum grup faydasi ve
rakip taraf i¢in minimum bireysel pismanlig1 saglayan uzlagik ¢oziim belirlenir
(Opricovic vd., 2002:445). Calismanin bu boliimiinde ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR

yontemleri agiklanmaktadir.

3.1.ENTROPI Yontemi

ENTROPI kavram olarak literatiire ilk kez termodinamikte diizensizligin ve
dagimikligin bir Olgiitii olarak 1865 yilinda Rudolph Clausius tarafindan 6ne
stiriilmiistir. ENTROPI kavrami Claude E. Shannon tarafindan 1948 yilinda
enformasyon teorisine uyarlanarak enformasyon ENTROPI’si haline doniigmiistiir.
ENTROPI, enformansyon teorisinde rassal olan degiskenlerdeki belirsizligin 0l¢iisii
olarak ifade edilir (Zhang vd., 2011: 444). ENTROPI giiniimiizde fizik, miihendislik,
matematik gibi bir¢cok alanda kullanilmaktadir. Mevcut verinin sagladigi faydal
bilginin miktarin1 6lgmede ENTROPI yontemi kullanilmaktadir (Wu, 2011: 5163).
ENTROPI kavrami, termodinamigin ikinci yasasi olup evrende kendi haline ve dogal
imkanlara birakilan sistemin zamanla diizensizlige ve daginikliga ugrayip bozulacagim

ifade etmektedir (Zhang vd.,2011: 444).



Cok kriterli karar verme yontemlerinde kriterlerin agirliklarinin hesaplanmasi
yani onem diizeylerinin belirlenmesi genellikle objektif veya siibjektif agirliklandirma
yontemlerinin kullanilmasi ile yapilmaktadir. Agirliklandirma islemlerinde siibjektif
yontemin kullanilmasinda karar vericilerin tercihleri ve degerlendirmeleri 6n planda
tutulurken, objektif agirliklandirma yonteminde Karar vericilerin degerlendirmeleri 6n
planda tutulmaksizin alternatiflerin sahip oldugu nicel 6zellikler dikkate alinir (Isik,
2019:204). ENTROPI yontemi, objektif agirliklandirma yontemlerinden biri olup karar
matrisi skorlarinin belirli oldugu durumlarda kullanilmaktadir (Cat1 vd., 2017: 204).
ENTROPI ¢ok kriterli karar verme problemlerine ¢oziim olarak gelistirilmis sekliyle,
minimum belirlilik veya maksimum belirsizligi agiklamak amaciyla karar matrisinde
bulunan kriterlerin agirliklandirilmasini objeklif olarak saglayan bir yontemdir (Cicek,
2013: 59).

Olasilik teorisi uygulanarak bilgilerin formiile edilmesiyle olusan belirsizligin
Ol¢iistine ENTROPI denir. ENTROPI yonteminde karar vericilerin sahsi diisiince ve
yargilar1 g6z Oniine alinmaksizin sadece Veriler iizerinden hareket edilerek kriterlerin
objektif agirliklar1 karar matrisi ile bulunmaktadir. Kisisel diislincelerin géz Oniine
alinmiyor olmast ENTROPI yonteminin giiglii yoniini olusturmaktadir (Isik, 2019:204).
ENTROPI yonteminin kullanilmasin1 kolaylastiran bir diger etken, kriter agirliklarinin
belirlenmesinde baslangi¢ matrisinin  olmasinin  yeterli olmasi ve Kriterlerin
degerlendirmesinin yapilmasima ihtiyag duyulmamasidir (Ozdagoglu, Yakut ve Bahar,
2017: 346).

Karar verme siirecinde kriter agirliklarinin belirlenmesi siirecin 6nemli bir
parcasdir. Ortalama belirsizlik Ol¢lisii ne Ol¢iide fazla olursa belirsizlik o kadar fazla
olur ve varyanslar kiiciiliir. Ideal olan agirlik degeri kriterlerdeki tezatlardan
belirlendigine yaslandirilir. Yani belirsizligin az olmasini az bilgi saglar. Alternatiflerin
tiimii belli bir kriter i¢in esit performansi sergilediklerinde ENTROPI degeri maksimum
olur. Oncelikli olan kriter en fazla éneme sahip kriter olmalidir. Kriter degerlerine gore
alternatifler farkli sonuglar ortaya ¢ikarir (Reddy, Kumar ve Raj, 2019: 2, Yildirim ve
Altan, 2019: 353).

ENTROPI y6ntemi bes asamadan olusmaktadir (Dashore vd., 2013: 2183, Ural vd.,
2018: 131, Gezen, 2019: 2017-218, Wang ve Lee, 2009: 8982).
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1. Asama: Karar matrisinin olusturulmasi

Kriterlerden ve karar alternatiflerinden olusan bir karar matrisi olusturulur. Karar
matrisinin normalizasyonu fayda ve maliyet yapilar1 géz Oniine alinarak asagidaki

denklem 1 ve denklem 2’ye gore yapilir.

rij={xij|maxij}(i=1....... m;J=1........n) D
rij={xij|minij}(i=1.......m;J=1........ n) )
Bu denklemlerde x i j i. Alternatifinin j kriterde gosterdigi performansi

belirtmektedir. Bu ifadede n adet kriter ve m adet alternatif bulunmaktadir.
2. Asama: Normalize Edilmis Karar Matrisinin Olusturulmasi

Farkli 6l¢li birimlerindeki aykiriliklar1 yok etmek i¢in normalizasyon islemi
yapilarak Pij degeri hesaplanir. Verilerin farkli 6l¢tim birimlerinden olusmasi
tutarsizlifa neden  olup  alternatifler  arasindaki  karsilastirma  islemini
engelleyebilmektedir. Bu sebeple kriterler ayri ayr1 normalize edilir. Matrisin tiim
elemanlart formiil 3 yardimiyla kendi siitun toplamlarina bdoliinerek normalize

edilmektedir.

Pij = 502 vj ©)

Ytqaij’
[ = alternatifler
J = kriterler
P;j= normalize edilmis degerler

3. Asama: ENTROPI Degerlerinin Hesaplanmast (E))

Ejnin ENTROPI’si denklem (4) araciligiyla hesaplanir.
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k=(In(n))“"
k= ENTROPI katsayisi
Ei=ENTROPI degeri

Pij= Normalize edilmis degerler
4. Asama: Farklilasma Derecesinin Hesaplanmasi (d;)

dj belirsizligi denklem (5) araciligiyla hesaplanir. j kriter i¢in ayri1 ayri

hesaplanir. Bu deger hangi kriterde daha yiiksekse o kriterin 6nemi daha fazla

olmaktadir.

5. Asama: ENTROPI Agirliginin Hesaplanmasi (w;)

J kriterinin 6nem derecesinin belirlenmesi igin w; agirhk degerleri yani
ENTROPI kriter agirliklar1 denklem (6) araciligiyla hesaplanir. Yani her bir kriterin
objektif agirlig belirlenir.

(6)

W- = : -

J ;l= 1d; ]
w; degeri j kriterin agirligim gostermektedir. ENTROPI yonteminin sonucunda kriter
agirliklar elde edilir. Her bir kriter i¢in ayr1 ayr1 hesaplanan ENTROPI agirliklarindan
biiyliik degere sahip kriter, degerlendirme asamasinda daha onemli oldugu sonucu

tagimaktadir (Cakir ve Per¢in, 2013: 84). Elde edilen ENTROPI agirliklarinin toplami

daima 1’e esittir.
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3.2.TOPSIS Yontemi

TOPSIS teknigi, karar verme siirecinde hem pozitif-ideal hem de negatif-ideal
coziimleri dikkate almakla birlikte alternatifler arasindan en iyi se¢imin yapilarak karar
alma asamasinda TOPSIS yontemi kullanilir (Kendirli vd., 2018: 143, Memari vd.
2019: 9). TOPSIS yontemi Hwang and Yoon’un 1981 yilinda yapmis oldugu
(Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) arastirmadan
esinlenilerek 1992 yilinda Chen and Hwang tarafindan genisletilmistir (Opricovic ve
Tzeng, 2004: 448, Ustasiileyman, 2009: 37). Pozitif istenen ¢oziime mesafesi en yakin
ve negatif ideal ¢oziime mesafesi en uzak olan alternatifin se¢ilmesi bu teknigin
temelini olusturmaktadir (Opricovic ve Tzeng, 2002: 448, Uygurtirk ve Korkmaz,
2012: 103). TOPSIS yonteminde en iyi alternatif sadece pozitif ideal ¢oziime (PIS) kisa
mesafede olmasi ile degil ayn1 zamanda negatif ideal ¢6ziime (NIS) en uzak mesafede
olmast ile belirlenir. Ozetle pozitif ideal ¢oziimii kriterin alabilecegi en iyi deger ifade
ederken, negatif ideal ¢6ziimii kriterin alabilecegi en kotii deger ifade eder (Cheng ve
Tzeng, 2004: 1479). Bu teknikle, alternatiflerin istenen nihai pozitif ¢éziimden negatif
noktalara mesafelerini baz alarak siralama yapilir (Ayaydin vd., 2018: 56). TOPSIS
yontemi karar vericilere yardimci olur ¢oziilecek sorunlari diizenler ve alternatiflerin
analizlerini, karsilastirmalarint ve siralamalarim1 gercgeklestirir. Buna gore uygun
alternatiflerin se¢imi yapilir (Shih vd., 2007: 801).

TOPSIS yonteminin uygulama adimlari asagida ki gibidir (Opricovic ve Tzeng,
2002: 448-455, Dumanolu ve Ergiil, 2010: 105-107, Timor ve Mimarbasi, 2013: 23-25).

Adim 1: Karar Matrisinin (A) Olusturulmasi

Matriste alternatifler satirlarda, kriterler ise siitunlarda yer alir. Karar matrisinin
artilar1 siralamas1 yapilacak karar noktalari satirlarda, karar verme asamasinda
faydalinan degerlendirme etkenleri ise siitunlarinda yer alir. A matrisi karar veren kisice

olusturulan baslangi¢ matrisidir. Karar matrisi asagidaki sekille gosterilir:

Aij:

(7)

all - aln]
aml - amn

A;; matrisinde m karar noktasit sayisini, n degerlendirme faktorii sayisini verir

(Dumanolu ve Ergiil, 2010: 105).
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Adim 2: Karar Matrisinin (R) Normalize Edilmesi
Karar matrisinin normalize edilmesi, A matrisinin 6gelerinden yararlanarak ve

asagidaki formiil kullanilarak hesaplanmistir (Opricovic ve Tzeng, 2002: 448).

ai]-

r,-]-: (i=1,...,m ;j=1,...,n) (8)
,/ch"=1 aij

R matrisi asagida sekildedir.

Rij:

©)

ri1 - rlnl

rml -+ rmn

Adim 3: Agirhkh Standart Karar Matrisinin (V) Olusturulmasi

R matrisinin her bir slitunundaki elemanlar ilgili (w;) agirhik degerleriyle
carpilarak V matrisi olusturulur (Timor ve Mimarbasi, 2013: 23-25, Olson, 2004: 722).

wllrlil .- wnriln
V= : : (10)
wlrml - wnrmn

Adim 4: Ideal (A*) ve Negatif ideal (A) Coziimlerin Olusturulmas:

Ideal (AY agirlikli normallestirilmis karar matrisinin en iyi performans
degerlerinden olusurken, negatif ideal c¢oziim en kot degerlerinden olusur.
Agirliklandirilmig matristeki (Vij)’ler ayri ayri tiim stitunlar i¢in en yiiksek ve en diisiik
degerler belirlenir (Zhang vd., 2011: 444-445).

A*={(maxv;j|j € J')(minv;|j € J')} (11)

(11) nolu ifadeden bulunan veriler A* = {v},v5,..,vy} esitligi ile goriilebilir.

A~={(minv;|j € J')(maxv;|j € J')} (12)

(12) nolu denklemden hesaplanan veriler ~ A™={v7,v3,..,vy} seklinde
gosterilebilir.

Formiillerde j fayda (maksimizasyon), J  ise maliyet (maksimizasyon) degerini

gostermektedir. 4. Adimdaki ¢oziimde ideal A+ ve negatif ideal A ¢6ziim kiimelerini
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belirlemistir. (A+) kiimesi agisinda V matrisinin siitunlarinin hepsinde ayr1 ayri en
biiyiikk deger, (A-) kiimesinde V matrisindeki tiim siitunlar1 agisinda en kiiciik deger
belirlenmis ve kiimeler kriterlerin hedefe katki derecesine gore siralanmistir (Dumanolu

ve Ergiil, 2010: 106, Zhang vd., 2011; 444-445).

Adim 5: Ayirim Olgiilerinin Belirlenmesi

Burada alternatiflerin pozitif ve negatif ideal ¢oziim kiimesine olan mesafeleri
(ayirimlari) lgiilmiistiir. Hesaplamada Oklid Uzakligindan faydalamlmistir (Alptekin
ve Siklar, 2009: 191). Bu sekilde elde edilen karar noktalar1 a¢isindan sapma degerleri
“Pozitif ideal noktaya olan uzaklik” (Sit+) ve “Negatif ideal noktaya olan uzaklik” (Si-)
olarak ifade edilmektedir (Timor ve Mimarbasi, 2013: 25, Pavic ve Novoselac, 2013: 6-
10).

Si :\/2}21(17:7 = V,J'r)z (13)

S7= Jzyzl(vij —v;) (14)

Adim 6: ideal Céziime Goreli Yakinhgin Belirlenmesi

Karar noktalart i¢in ayr1 ayr1 ideal c¢oziime goreli mesafelerinin (C;)
dlgiilmesinde ideal ve negatif ideal ayirim Slgiilerinden yararlanmilmustir. ifade edilmek
istenilen 6lgiit, toplam aymrim icindeki negatif idealin oranidir. Ideal ¢oziime goreli

yakinlik mesafesinin dlglilmesi asagidaki esitlikle bulunmaktadir.

Ci=

7S48

(15)

Citdegeri 0 ile 1 arasinda (dahil) degerler almalidir. Karar noktasinin ideal
¢oziime yakmligini 1’e esit olmast gosterir. C;degeri sifira esit oldugu durumlarda ise

karar noktasinin negatif ideal ¢éziime olan mesafesini ifade eder.
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3.3.VIKOR Yontemi

VIKOR teknigi, Sirpca kokenden tiremekle birlikte VIsekriterijumsa
Optimizacija | Kompromisno Resenje sozciiklerinin bas harflerinden meydana
gelmektedir. VIKOR yontemi, glinimiizde kabul gérmekte olup, ¢oklu kriterlerin
varliginda bir seri alternatifin ideal ¢6ziim igin se¢im ve siralama endeksinin
yapilmasini saglar (Gao, Liang ve Xuan, 2019: 2).

VIKOR yonteminin 6ziinii kriterler ve alternatifler bazinda uzlasik ¢o6ziim
kiimesinin belirlenmesi olusturmakta ve uzlasik ¢6ziim ideal ¢dziime en az mesafede
olandir (Chu vd., 2007: 1011-1027).

VIKOR yontemi 1998 yilinda Opricovic tarafindan birbiriyle ¢elisen kriterlerin
¢ozililmesi amaciyla Onerilmis olup miisterek ¢6ziim kiimesi belirlenerck ideale az
mesafede olan mutabik ¢6ziimii sunmaktadir (Opricovic ve Tzeng, 2004: 447). Yontem,
alternatifleri siralamaya ve alternatifler arasindan se¢im yapmaya odaklanir. Karar
vericiye ideale en yakin olan uzlasik ¢6ziim kiimesi sunar (Tayyar ve Arslan, 2013:
347). Agiklanan yontemde nihai ¢oziime alternatiflerin mesafeleri mukayese edilerek
kendi aralarinda siralama olusturulur (Opricovic ve Tzeng, 2007: 515). VIKOR
yontemi, birbiri ile ¢elisen kriterlerin varliginda bir dizi alternatif arasindan siralama ve
se¢im yapmaya ve uzlagsma ¢Oziimii Onermeye odaklanir (Opricovic ve Tzeng,
2007:514). Karar alma problemlerinde VIKOR yonteminin tercih edilmesinin
sebeplerinden birisi; kolay anlagilir, uygulanabilir olmasi ve bunun yaninda gergekgi
¢ozlimler tiretmesidir (Tezergil, 2016: 361). VIKOR yo6nteminde uzlasik ¢6ziim kiimesi
ekseriyet icin azami grup yararindan ve asgari bireysel pismanliktan olusan nihai ¢6ziim
kiimesiyle tespit edilir (Cristobal, 2012: 752).

Nihai ¢oziimii belirleyenlerin diisiince farkliliklart VIKOR  yontemi ile
uzlagmaya gidilerek ¢oziimlenebilmelidir. Belirlenen alternatifler i¢in kriterler tek tek
degerlendirilir. Agirliklar ile karar vericilerin tercihleri ifade edilir. Karar verici basta
dahil olmadigi VIKOR yontemine nihai ¢éziimii onaylamakla dahil olur (Tezergil,
2016: 361).

VIKOR yonteminin uygulama kademeleri asagidaki gibidir:
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Asama 1: Kriterlerin en iyi (f; ) ve en kotii (f; ) degerlerinin hesaplanmasi

VIKOR tekniginde birinci asamasinda en iyi (f;")ve en koti (f;”) degerleri
belirlenir. Asagidaki kisimda yer alan formiillerde; i mukayese kriterlerini (i=1,2,3,...,n)
ve j alternatifleri (j=1,2,3,...,m) belirtmektedir. Asagidaki esitliklerden yararlanilarak
kriterlerin her birisi i¢in en iyi (f;*) ve en kotii (f;”) degerleri belirlenir (Opricovic ve
Tzeng, 2004: 447-448, Cakir ve Pergin, 2013: 453-454).

fi=max; f; Fayda kriteri icin (16)

fi=min,; Maliyet kriteri icin (7)

Adim 2:Normalizasyon

Normalize edilen matris asagidaki esitlikle bulunur. r;; i alternatifinin j kriteri

ij
icin normallestirilmis agirligini gosterir. Siradaki alternatifin kriterlerin her biri i¢in olan

degerleri bulunur (Ertugrul ve Ozcil, 2014: 273-275, Opricovic ve Tzeng, 2004: 447).

1y =(fi*-a;;)/ (fi*-fi) (18)

Adim 3: Agirhiklandirma
Normalize edilmis karar matrisinin ENTROPI yontemi ile elde edilmis olan
agirliklar ile agirliklandirma 6lgtimii yapilmastir.

v,-]-=ri]-*wi (19)

Adim 4: S; ve R; Degerleri’nin Hesaplanmasi
Alternatifler icin tek tek Sj ve R; degerleri hesaplanir. w; degeri ayr Kkriterler
icin tespit edilen agirliklar ifade etmektedir. Sj degeri ortalama grup, R; ise en kot

grup degerini gosterir (Cakir ve Pergin, 2013: 453-454, Zang and Wee, 2013: 4942).
Si =Xisawi (fi —fip)/(fi —fD) (20)

Ri=max|w;(f; — fi))/(fi — fi)] (21)
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Adim 5: Q;degerlerinin i= 1,2,3,...n ifadesi acisindan tespit edilmesi

Her bir alternatif i¢in (22) numarali formiil yardimiyla maksimum grup faydasini
gosterir Q; degerleri bulunur (Dinger ve Gorener, 2011: 114-115, Opricovic ve Tzeng,
2007: 514-529).

Qi=v(S; = $)/(S" =)+ (1 - v)(R; = R)/(R" — R") (22)

Yukaridaki formiilde yer alan;

S*=min §; Cogunlugun maksimum grup faydasini gosterir.

ST=max §;

R*=min R; Karsit goriistekilerin minimum bireysel pismanhgim gosterir.

R™=max R;

(v) maksimum grup faydasini saglayacak yonteme verilen agirligr (1-v) ise
bireysel pismanligin agirligini gostermektedir. Azami grup yararinin saglanmasi i¢in v

degerinin 0,5 agirligindan biiyiik olmasi gerekir (Opricovic ve Tzeng, 2007: 514-527).
Literatiirde de v genellikle 0,5 olarak alinmaktadir (Lixin vd., 2008; Wu vd., 2010).

Adim 6: Uzlasik Coziim icin Alternatiflerin Siralanmasi
Si,Rjve Q; degerlerinin kiiclikten biliylige dogru siralanarak alternatiflerin
arasinda 3 siralama listesi elde edilir. Q; degerleri alternatiflerin 6nem sirasi i¢in esas

alinir. Q degeri en kiigiik olan alternatif en iyi alternatif olarak alinir.

Adim 7: Kabul Edilebilir Avantaj (C1) ve Kabul Edilebilir istikrar (C2)
Kosullarinin Tespit Edilmesi

Minimum Q; agirhgma haiz alternatifin uzlasik ¢6ziim kiimesi olmasi i¢in
asagida verilen sartlar1 saglayip saglamadigina bakilir (Opricovic ve Tzeng, 2007: 514-
529).

1 . Kosul (C1): Kabul edilebilir avantaj
Q(42)-Q(A41)=DQ (23)
DQ=(1/J-1) (24)
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Yukaridaki denklemerdeki J alternatif sayisim (A4,) ise en kiigiik ikinci Q
degerine sahip olan alternatifi gostermektedir (Opricovic ve Tzeng, 2004: 447-450).

2 . Kosul (C2): kabul edilebilir istikrar

Istenen ideal ¢dziim (A1) S ve/veya R’lere istinaden olusturulan siralamalarda
minimum birinde en yliksek deger olmalidir. Belirttigimiz sartlardan bir tanesi
olusmazsa uzlagilmis ortak en iyi ¢oziim asagidaki gibi olabilir:

Eger sadece Kosul 2 saglanamazsa, birinci siradaki A(1) ve ikinci siradaki A(2)
alternatiflerinin ikisi de en iyi uzlagilmis ortak ¢6ziim olarak saptanir.

Eger sadece kosul 1 saglanamazsa A, A, ..., Ay alternatifleri, A,, alternatifi en

yiiksek M i¢in asagidaki ifadenin olusturulmasiyla belirlenir.

Q(Am)-Q(41)<DQ (25)
VIKOR yonteminin sonuglar1 buna gore belirlenir. Minimum Q degerine sahip

alternatiflerden biri Q agirliklarina istinaden belirlenen uzlagik siralamaya gore

alternatiflerin en uygunudur.
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DORDUNCU BOLUM

4. TURK BANKACILIK SEKTORUNDE KATILIM BANKALARININ
FINANSAL PERFORMANS ANALiZi: ENTROPi, VIKOR VE
TOPSIS YONTEMLERIYLE BiR UYGULAMA

4.1.Bankacilikta Performans Analizi

Bankacilik sektorii finansal sistem igerisinde aracilik rolii ile iilke ekonomisi
acisindan biiyilk O6nem arz etmektedir. Reel sektorii finanse eden bankalar iilke
ekonomisinin gelismesine katki saglamaktadir. Bankalar diger ticari isletmeler gibi kar
amagh kurulmaktadir. Katilim bankalar1 da diger bankalar gibi miisterilerine yogun
rekabet ortami igerisinde en iyi hizmeti vermeye caligmaktadir. Finansal sistem
icerisindeki aracilik roliinii yerine getiren bankalarda yasanan olumlu veya olumsuz
gelismelerin iilke ekonomisini etkilemesi kaginilmazdir.

Bankalar giiniimiizde kiiresellesmenin de etkisi ile yogun rekabet ortaminda
kaynaklarini verimli kullanarak karlhiliklarini artirmayi, maliyetlerini diigiirmeyi ve
siirdiiriilebilir biiylimeyi amag¢lamaktadir. Bankalarin basar1 gostermesi ve elde edilen
basarilarin1 devam ettirebilmesi banka performansina baglidir. Performans, onceden
belirlenmis olan oOrgiit hedeflerine, oOrgiitiin mevcut kaynaklarin1 en etkili sekilde
kullanarak ulasabilme kabiliyetidir (Dogan, 2013: 29). Bankalarin performans analizi
diizenli olarak takip edilerek; sermaye yeterliligi, bilango yapisi, aktif kalite yapisi,
likidite oranlari, karliligi ve gelir gider yapist raporlanmaktadir. Yogun rekabet
ortaminda bankalarin basarisinda stirekliligi saglayabilmesi amaciyla performans
yonetiminin yapilmas1 gerekmektedir. Bankanin en yiiksek stratejik hedeflerini
belirleyerek bu hedefleri orgiitiin en list kademesinden, biitiin ¢alisanlara yaymasi ile
stratejik sonucglara ¢evirme ve maksimum sonu¢ alma siireci bankalarda performans

yonetimi siireci olarak ifade edilir (Ayaydin vd., 2018: 51).



2013 yilinda TBMM Genel Kurulunda kabul edilen 10. Kalkinma Plan
kapsaminda 2025 yil1 i¢in faizsiz finans sektoriiniin piyasa paymin %15’lere ¢ikarilmasi
hedeflenmektedir (Cetin, 2018: 178). Sektdre 1985 yilinda “Ozel Finans Kurumlari”
olarak giris yapan katilim bankalar1 sektdrden %5’lik bir pay almakta olup beklenen
biiyiikliige ulasamamustir.

Glumiimiizde katilim bankalart pazar paymi artirmak i¢in sadece katilim
bankalari ile degil gelencksek bankalarla da rekabet etmektedir (Polat vd., TKBB: 103).
Bu hedef dogrultusunda katilim bankalarinin performansi iyi analiz edilerek hedeflere

ulagmak i¢in performanslarin artirilmasi gerekmektedir.

4.2. Literatiir Taramasi

Bankacilik sektoriinde onceden yapilan calismalar incelendiginde, katilim
bankalarinin finansal performanslarinin ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR yo6ntemlerinin
hepsinin ayn1 anda kullanildigr calisma olmadigindan literatiirde bu boslugun
doldurulmasi amaglanmuistir.

Bu bdliimde literatiir taramasi neticesinde ¢ok kriterli karar verme yontemleri
finansal performans 6l¢timii yapilan ¢aligmalar katilim bankalar1 ve mevduat bankalar

icin ayr1 ayri tablolar halinde sunulmustur.

Tablo 8. Katilim Bankalari icin Literatiir Taramasi

Yazarlar) Yil Model Dénem Sonug
Arslan ve Ergec 2010 Veri Zarflama 2006-2009 Belirtilen donemlerdeki 26 konvansiyonel
Analizi banka ile 4 katilim bankasmin verimlilik

analizi yapilmistir. Arastirma sonuglarina
gore 2006 yilinda 3 katiim bankasinin
verimsiz  olarak nitelendirilirken 2009
yilinda 1 katilim bankasi verimsiz olarak
degerlendirilmistir.

Jaffar ve Manarvi | 2011 CAMEL TESTI | 2005-2009 Pakistan’da faaliyet gosteren 5 Islami banka
ve 5 konvansiyonel bankanin performansi
CAMEL kriterleri baz alinarak
degerlendirilmistir. Calisma sonucuna gore
Islami bankalarm varliklarmi borgtan ¢ok
0z kaynaklariyla finanse ettiklerinden
konvansiyonel  bankalara gbére daha
giivenilir oldugu ayrica sermaye yeterliligi
ve likidite yonetiminde daha 1iyi
performansa gosterdigi bulunmustur.
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Tablo 8. (Devami)

Yazarlar)

Yil

Model

Donem

Sonuc¢

Yayar ve Baykara

2012

TOPSIS

2005-2011

Tirkiye’de faaliyet gosteren 4 katilim
bankasinin belirtilen dénem araligindaki
etkinlik ~ ve  verimlilikleri ~ TOPSIS
yontemiyle Olciilmiistiir. Sonuglara gore;
en etkin banka Albaraka Tiirk bulunurken
en verimli banka Bank Asya bulunmustur.
Aragtirmanin bir diger bulgusu ise Kuveyt
Tirk’din -~ 2011  yilinda sukuk ihrag
etmesiyle  etkinlik ve  verimliligini
artirmasidir.

Kouser ve Saba

2012

CAMEL
Oranlari
kullanilarak
ANOVA ve
SPSS

Pakistan’da bulunan geleneksel, karma ve
katilim bankalarinin performans analizi
CAMEL  oranlar1  ile  kullanilarak
kiyaslanmistir.  Sonuglara goére Islami
bankalarin ~ konvansiyonel  bankalara
kiyasla varlik kalitesinde, sermayede ve
yonetim  kalitesinde iyi oldugu tespit
edilmistir.

Rozzani ve
Rahman

2013

CAMELS
Analizi

2008-2011

Malezya’da faaliyet gosteren Islami ve
konvansiyonel bankalarin performanslar
CAMELS kriterleri ile degerlendirilmistir.
Calisma sonucuna gore her iki banka
performanslari birbirine benzerlik
gosterdigi sonucuna ulagilmigtir.

Bagci ve Esmer

2014

TOPSIS
Y 6ntemi

2005-2012

Tirkiye’de  faaliyet goOsteren katilim
bankalariin performanslari analiz
edilmistir. Katilim bankalar1 arasinda en
yiiksek performansa sahip banka olarak
Bank Asya bulunmustur.

Altan ve
Candogan

2014

Geleneksel ve
Gri lliski Analizi

2012

Analizde Tiirkiye’de faaliyet gOsteren
katilim bankalar1 performans 6lgiimlerinin
yapilmasinda  gri  iliski analizi ve
geleneksek oran metodu kullanilmistir. Gri
Iliski Analiz sonuglart ile geleneksel
performans Ol¢iim yontemleri ile bulunan
sonuglarin farklilik gosterdigine
ulagilmistir.

Al-Gazzar

2014

CAMEL Analizi

2009-2013

Korfez ve Ortadogu iilkelerinde faaliyet
gosteren  Islami  ve  konvansiyonel
bankalarin  performanslarim1  CAMEL
bilesenleri agisindan  karsilagtirilmistir.
Konvansiyonel bankalarim likidite
bakimindan Islami bankalardan daha iistiin
oldugu karlilik, yonetim kalitesi, varlik
kalitesi ve sermaye yeterliliginde ise daha
kotii oldugu tespit edilmistir.

Biiytikgelebi ve
Coskun

2015

Analitik
Hiyerarsi Siireci

2014

Mevduat ve katilim bankalarinin ticari kredi
talepleri degerlendirmesi dort ana kriter
olusturularak banka tiiriine gore iki model
olusturularak belirlenmistir. Bu  kriterler
yonetim ve ortaklik yapisi, sektor durumu,
finansal yapt ve firmanin istihbarat
verileridir. Firma istihbarat bilgileri her iki
banka iginde oncelikli degerlendirilen kriter
oldugu sonucuna ulasilmistir. Finansal yapi
acisindan  degerlendirildiginde ~ mevduat
bankalar1  kaldirag  oranlarina  katilim
bankalart ise likidite oranlarini daha fazla
onemsedigi sonucuna ulasilmustir.
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Tablo 8. (Devami)

Yazarlar)

Yil

Model

Donem

Sonug¢

Karapinar ve
Dogan

2015

CAMELS
Analizi

2006-2011

Tiirkiye’de bulunan katilim bankalari ile
ticari  bankalarin  performans analizi
belirtilen donem araligi icin CAMELS
bilesenleri ile 28 oran kullanilarak
yapilmustir. Analiz sonucuna goére katilim
bankalar ticari bankalara gore duyarlilikta
daha iyi performans sergilemistirler. Diger
bilesenlerde ise ticari bankalarin
performanslarinin daha iyi oldugu tespit
edilmistir.

Esmer ve Bagci

2016

TOPSIS
Y ontemi

2005-2014

Tiirkiye’de belirtilen donemde faaliyet
gosteren  katilim  bankalarinin  finansal
performans analizi yapilarak bankalarin
yillara goére performanslart siralanmustir.
Arastirma sonuglarina gére Bank Asya
belirtilen donemdeki katilim bankalari
igerisinde en karl banka olmustur.

Tezergil

2016

VIKOR Yontemi

2009-2013

Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyette
bulunan 28 mevduat bankasinin finansal
performanslar1 9 finansal oran kullanilarak
siralanmigtir.  Kriter — aguliklarn  esit
almmigtir. Arastirma sonuglarina gore 3
kamu bankasinin  aragtirma = zaman
araliginda ilk 10 iginde yer aldig1
bulunmustur.

Elsayed vd.

2017

ENTROPI ve
TOPSIS

Suudi Arabistan’daki on iki bankanin
biiyiime hizi, sube sayisi, ATM sayisi, net
gelir, bor¢ verme kriterleri agisindan
degerlendirilmis olup Bank Al-bilad, Al-
inmaa Bank, Al Rajhi Bank ve Riyad
Bank, degerlendirmede kullanilan bes
kriter nedeniyle en iyi bankalar olarak
bulundu.

Kendirli vd.

2018

TOPSIS

2005-2015

Tiirkiye’de faaliyet gosteren 13 katilim
bankasi ve ticari bankanin performans
analizi kriz Oncesi, kriz donemi ve kriz
sonrasi olarak {i¢ donem halinde ve 28
kriter baz alinarak degerlendirilmistir.
Ticari bankalar kriz Oncesi donemde ve
kriz sonras1 donemde ilk siralarda yer
alirken 2008 kriz doneminde katilim
bankalarinin  performansinin  daha iyi
oldugu tespit edilmistir.

Gezen

2019

ENTROPI ve
WASPAS
yontemleri

2010-2017

Tirkiye’ de faaliyet gosteren katilim
bankalarinin belirtilen dénem igerisindeki
performans analizi yapilmistir. Caligmada
kriter agirhklart ENTROPI  yontemiyle
belirlenmis olup Waspas yontemiylede
bankalarin performans siralamasi
yapilmistir.  Arastirma sonucuna  gore
Tirkiye Finans Katillm Bankasi A.S.
2010-2015 yillar1  arasinda en iyi
performans sahip oldugu KuveytTiirk
Katilim Bankasi A.S.nin ise 2016-2017
yillarinda performans degerlemesinde ilk
sirada yer aldig1 bulunmustur.
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Tablo 8. (Devami)

Yazarlar)

Yil

Model

Donem

Sonug¢

Karakaya

2019

Bulanik Analitik
Hiyerarsi Siireci
(BAHS)
TOPSIS

2018

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bes katilim
bankasinin performansi; sermaye, aktif
kalitesi, yonetim kalitesi, kazang, likidite
ve piyasa risk duyarlilig1 ana kriterlerinden
olugsmak {izere toplam 18 finansal oran
kullanilarak belirtilen yontemlerle analiz
edilmistir. =~ CAMELS  bilesenlerinden
olusturulan Kiriterlerin agirliklart bulanik
analitik hiyerarsi yontemiyle belirlenmis ve
TOPSIS  yontemiyle de performans
stralamasi yapilmustir. Oz kaynak karhligi,
aktif karliligi, takipteki krediler en yiiksek
agirhiga sahip kriterler oldugu
belirlenmistir. TOPSIS siralama sonucuna
gore performans siralamasinda ilk sirada
Kuveyt Tiirk son sirada ise Albaraka
Tiirk’in oldugu bulunmustur.

Batir

2019

CAMELS
Analizi

2015-2017

Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren
kamu sermayeli ve 6zel sermayeli katilim
bankalarinin belirtilen donem araliginda
performanslart CAMELS analizi ile 20
adet rasyo ile degerlendirilmistir.
Aragtirma  sonuglarina  gére  sektore
sonradan dahil olan kamu katihm
bankalarinin daha basarili performans
gosterdikleri tespit edilmisgtir.

Hoque vd.

2019

Oran analizi

2012-2016

Banglades'te faaliyet gosteren 5 islami
banka ile 5 konvansiyonel bankanin
karlilik, likidite ve 6deme giicli agisindan
performanslart analiz edilmistir. Arastirma
sonucuna goére konvansiyonel bankalarin
performanslari islami banka
performanslarindan daha iyi oldugu tespit
edildi.

Kartal

2020

VIKOR Yontemi

2017-2018

Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim
bankasinin kar ve maliyet kriterlerine gore
performans analizi yapilmistir. Caligmada
9 adet performans kriterinden 2 sinin
minimum olmasi1 hedeflenmistir. Arastirma
sonuglarma goére 2017 yilinda Ziraat
Katilm Bankasmin 2018 yilinda ise
Kuveyt Tirk Katilim bankasinin en iyi
performans gosterdigi tespit edilmistir.

Tetik ve Sahin

2020

TOPSIS
Y ontemi

2011-2019

Tiirkiye’de faaliyet gosteren yedi katilim
bankasinin finansal performanslart
belirlenen yedi adet oran kullanilarak
TOPSIS yontemiyle analiz edilmistir.
Bankalarin yillar itibariyle en basarili
olanlar1 tespit edilmistir. Sonuglara gore en
yiiksek finansal performansi Tirkiye
Finans’in gosterdigi bulunmustur.
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Tablo 8. (Devami)

Karavardar ve 2020 Multi-MOORA | 2016-2018 Faaliyetlerini Tiirkiye’de devam ettiren
Cilek bes katilim bankasinin finansal analizleri
dokuz finansal oran kullanilarak 6l¢iildii.
Aragtirma  sonucuna gore finansal
verimliligi en fazla olan banka Vakif
Katilim Bankasi oldugu bulundu.

ane - alezya’daki islami ankanin

Ibrahim 2020 Panel 2003-2015 Mal daki 16 Isl bank
modelleme verimliligini, karliligin1 ve riskini 21
yaklagimi konvansiyonel banka ile karsilagtirildi.

Sonugta Malezya'daki Islami bankalarn
geleneksel emsallerine gore daha az karh
oldugunu  ve  Islami  bankacilik
penetrasyonunun daha diigik banka
karliligr ile iligkili oldugunu tespit edildi.

Ledhem ve 2020 | Dinamik panel 2014-2018 Malezya, Endonezya, Brunei, Tiirkiye ve
Mekidiche sistemi GMM Suudi Arabistan'daki 37 fslami bankanin
finansal performansi ile tim ekonomik
bliyiime arasindaki baglantiyr igsel
biiyiime modeli gercevesinde
incelemektir. CAMELS  degiskenleri
kullanildi. Arastirma sonucunda Islami
finansin finansal performansmin igsel
ekonomik biiylimeyi etkileyen tek dnemli
faktoriiniin - 6zkaynak karlihg (ROE)
yoluyla karlilik oldugunu gosterdi.

Katilim bankaciligi gelismesini siirdiirerek bankacilik sektoriinden aldigi pay1
her gegen yil yiikseltmektedir. Katilim bankalari ile ilgili ¢alismalar son zamanlarda
daha fazla yapilmaktadir. Yukaridaki tabloda arastirmacilar tarafindan katilim bankalari
ya da Diinyada bilinen ismiyle islami bankacilikla ilgili yapilan ¢alismalar
Ozetlenmistir. 11 yillik siire zarfinda yapilan literatiir taramasina gore katilim bankalart
karlilik, likidite, aktif kalitesi, risk, sermaye yeterliligi gibi oranlar i¢in ¢aligsmalara konu
olmustur. Arastirmalar sonucunda genel olarak katilim bankalarinin sermaye yonetimi
ve likiditeyi konvansiyonel bankalara gore daha iyi yonettigi tespit edildi. Calismalarda
genellikle katilim bankalar1 ile konvansiyonel bankalar mukayese edilmis olup
konvansiyonel bankalarin katilim bankalarina gére daha verimli oldugu tespit edilmistir.
Yapilan c¢alismalarda ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden ENTROPI, TOPSIS ve
VIKOR yo6ntemlerinin bir arada kullanildigi ¢alismaya rastlanmamistir. Calismamizda
katilim bankalarinin performans analizinde, bankanin gelisimini ve diger bankalarla
rekabetini etkileyen birgok finansal oran kullanildi. Bu ¢alismada hem CKKV
yontemlerinin kullanilmas1 hemde Tirkiye’de kamu sermayeli katilim bankalarinin
sektore girmesiyle 0zel sermayeli katilim bankalarina etkisinin arastirilmasi ile literatiire

katki saglayacagi beklenmektedir.
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Tablo 9. Mevduat bankalar: Literatiir Taramasi

Yazarlar)

Yil

Model

Donem

Sonuc¢

Barr ve digerleri

1999

Veri Zarflama
Analizi(DEA)

1984-1998

ABD ticari bankalarin 15 yillik bir siire i¢in
iretken verimliligini ve performans: 6lgmek
icin girdi odakli DEA modeli uygulaniyor.
Verimlilik ve saglamlik arasinda yakin iliski
oldugu bulunmaktadir. Verimliligin faiz geliri
ile pozitif iligkili oldugu ve CAMELS puanlari
ile verimlilik puanlari arasinda anlamli bir
iliskisi oldugu tespit edilmistir.

I¢ ve Yurdakul

2000

AHP

Calismada Firmalarin nicel ve nitel verileri
aynt ¢aligmada kullanilarak sonug¢ genel kredi
puant ile degerlendirilmistir.

Hunjak ve
Jakovcevic

2001

AHP Yontemine
Dayal1 Bir Model

1999

Hirvat Bankalarmmin performanslart nicel ve
nitel verilerin aym1 modelde kullanilmasiyla
degerlendirilmistir.  Banka  performansini
O6lgmede ¢alisilan modelin  uygun oldugu
sonucuna vartlmigtir.

Grigorian ve
Manole

2002

Veri Zarflama
Analizi(DEA)

2002

Cesitli gecis tlkelerindeki banka verileri ile
ticari bankalarin verimliligi tahmin edilmeye
calisilmistir.  Analize ilkeler ve finansal
kurumlar arasindaki verimlilik farklarm
makroekonomik, kurumsal ve ihtiyati faktorler
dahil edilerek agiklanmigtir.

Albayrak ve
Erkut

2005

AHP
prensiplerine gére
olusturulan
AHPM(Analitik
Hiyerarsi
Performans
Modeli)

2002

Faaliyetlerini  Tiirkiye’de  gOsteren  aktif
biiyiikliikkte en iyi bankalarin performans
analizi yapilmigtir. Bankacilik sektdriinde
performans degerlemesi yapilirken finansal
kriterler(risk, karlilik, sosyal kriterler) yaninda
sosyal kriterlerde(miisteri memnuniyeti, hizmet
kalitesi) aym1  modele dahil edilerek
incelenmistir. Karlilik kriteri risk kriterine gore
banka performansini belirlemede daha 6nemli
olduguna ulasilmastir. Ayrica banka
performans analizi yapilirken finansal rasyolar
gerekli olmakla beraber tek basma yeterli
olmadig1 sonucuna ulagilmigtir.

Tagkin

2011

Panel veri analizi

1995-2009

Caligmanin amaci belirtilen donem igerisinde
Tiirkiye’de faaliyette bulunan tiim ticari
bankalarin performanslarma etki eden icsel ve
digsal etkenlerin tespit edilmesidir. Net faiz
marji, aktif ve 6zkaynak karliliklar1 performans
Olgiitii  olarak degerlendirilmistir. Caligma
sonucuna goére mikro faktorlerin banka
performansini etkiledigine ulagilmistir. Ayrica
banka yoneticilerinin banka performansinda
6nemli etkisi oldugu ifade edilmektedir.

Uckun ve
Girginer

2011

Gri {liski Analizi
(GiA)

2008

Tiirkiye’de faaliyette bulunan 10 6zel banka ve
sermaye  yeterliligi, karlihik ve  aktif
kalitesinden olusan dort kategoride ve
toplamda 14 finansal oran kullanilarak Gri
iliski Analizi ile tespit edilmistir. Finansal
bakimdan incelendiginde kamu bankalar1 igin
karlilik en dnemli deger oldugu ve aktif kalitesi
oranlarinin ise 06zel bankalar icin Onemli
oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 9. (Devami)

Yazarlar)

Yil

Model

Donem

Sonuc¢

Dinger ve
Gorener

2011

AHP ve VIKOR

2002-2008

Tirkiye’de faaliyette bulunan 6zel sermayeli,
kamu sermayeli ve yabanci sermayeli
bankalarin performans analizinin yapilmast
amaglanmaktadir. Performanslar
degerlendirilirken kriterlerin agirliklart AHP
yontemi ile belirlenmis olup VIKOR
yontemiyle de performanslar Olgiilmiistiir.
Sonuglara gore yabanci sermayeli bankalar
2002, 2003 ve 2008 yillarinda diger
bankalardan basarili olmustur. Kamu bankalart
ise 2004 ve 2007 yillart araliginda daha basarili
oldugu tespit edilmistir.

Altan, Yusufazari
ve Bediik

2014

Camel

2005-2012

Tiirkiye’de faaliyet gosteren 15 6zel ve kamu
bankasinin  performanslart incelenmistir.
Arasgtirma sonucuna gore kamu sermayeli
bankalar ile 0zel sermayeli bankalarin
performanslarinda onemli farkliliklar
bulunmustur.

Bagc1 ve Rengber

2014

Promethee

2006-2012

Promethee yontemi kullanilarak 3 kamu
bankasi ile 10 ozel banka arasinda karlilik
karsilastirmasi yapilmistir. Kamu bankalarmin
0zel bankalardan daha karli oldugu tespit
edilmis olup Halk bankasmin en karli kamu
bankasi ve Denizbank’in ise en karli 6zel
banka oldugu sonucuna ulagilmustir.

Cagil ve
Mukhtarov

2014

CAMELS
Yontemi

2007-2010

Azerbaycan’da faaliyette bulunan yerli ve
yabanci sermayeli bankalarin performanslari
degerlendirilmistir. Sonuglara gore yabanci
sermayeli bankalar yerli sermayeli bankalara
gore daha iyi performans gostermistir. Likidite
durumu, karliik, sermaye yeterliligi ve
yonetim kalitesinde yabanci sermayeli bankalar
yerli  sermayeli  bankalardan daha iyi
performansa sahiptir. Aktif kalitesi ve piyasa
duyarlilign konularinda ise yerli sermayeli
bankalar daha 1iyi performans sergiledigi
gOriilmiistiir.

Giineysu vd.

2015

Analitik Hiyerarsi
Sureci (AHS)

Gri Iliskisel
Analiz (GIA)
yontemi

2010-2014

Tiirkiye’de  faaliyet gésteren 31  ticari
bankalarin  belirtilen  dénem  igerindeki
performanslarini AHS ve GIA yontemleriyle
degerlendirmektir. Finansal oranlarin
agirhiklart AHS ile belirlenmis olup ana
kriterlerden karliligin en fazla &neme sahip
oldugu bulunmustur. AHS ile bulunan
agirhklardan sonra GIA ile bankalarm
performans siralamasi  yapilmigtir. Kamu
sermayeli ticari bankalarin performanslarinin
6zel sermayeli ve yabanci sermayeli bankalara
gore daha iyi oldugu tespit edilmistir.

Acar, Erkog ve
Yilmaz

Veri Zarflama
Analizi

2009-2013

Faaliyetlerini Tikiye’de gosteren yerli ve
yabanci 6zel bankalar ile kamu ve katilim
bankalarinin, banka sube sayisi, toplam
aktifleri ve personel sayisi analize girdi olarak
kullanilmig olup toplanan mevduat ve kar ise
analizde ¢ikti olarak dahil edilerek etkinlik
analizi yapilmistir. En etkin banka analliz
sonucuna gore kamu bankalar1 olmustur.
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Tablo 9. (Devami)

Yazarlar)

Yil

Model

Donem

Sonuc¢

Altay ve Olkan

2015

Metodoloji oran
ve trend
analizinden

2009-2013

Faaliyetlerini KKTC’de gdsteren 9 ticari
bankanin performanslart aktif biiyiikliiklerine
gore degerlendirilmistir. Yerel banka ve sube
kiyaslamasi da yapilmis olup yerel bankalara
gore sube bankalar1 performanslar1 daha
yiiksek oldugu sonucuna ulagilmustir.

Caligkan ve Eren

2016

AHP ve
PROMETHEE

2010-2014

Tiirkiye’de faaliyette bulunan 17 kamu ve 6zel
sermayeli bankanin finansal performanslari
degerlendirilmistir. Siralamalar agirhikli  ve
agirliksiz yapilmig olup farkliliklar
gostermektedir. Ayni ¢alismada hem nicel hem
de nitel faktorler ayni anda degerlendirilmistir.
Kriterlerin  agirliklandirilmasiyla  yapilan
degerlendirmede siibjektif kararlarin daha etkili
oldugu bulunmustur.

Kandemir ve
Karatas

2016

Gri iligkisel
analiz, TOPSIS ve
VIKOR

2004-2014

BIST’te islem géren mevduat bankalarindan 12
sinin belirtilen donem araliginda performans
analizi 18 finansal oran kullanilarak ii¢ farkli
CKKV yontemleri ile analiz edilmistir.
Aragtirma sonucuna gore kamu bankalarinin
performanslarinin - daha iyi oldugu tespit
edilmistir.

Tezergil

2016

VIKOR

2009-2013

Tirkiye’de faaliyet goésteren 28 mevduat
bankasinin belirtilen donemdeki performanslart
VIKOR yontemi ile siralanmugtir.

Kandemir ve
Karatas

2016

Gri iligkisel
analiz, TOPSIS ve
VIiKOR analiz
yontemleri

2004-2014

Borsa Istanbul’da faaliyet géren 12 mevduat
bankasinin  belirtilen dénem igerisindeki
finansal performanslart incelenmistir.  Gri
Iliskisel Analiz yontemi sonucuna gore
Sekerbank en diisiik finansal performansa
Vakifbank ise en yiiksek finansal performansa
sahip banka bulunmustur. TOPSIS analizi
sonucunda en diigiik performansa sahip banka
Sekerbank en yiiksek performans sergileyen
banka ise Vakifbank c¢ikmustir. VIKOR
yontemi sonuclarinda en diisiik finansal
performans sergileyen banka Tekstil Bank en
yiiksek finansal performans Denizbank olarak
belirlenmigtir.

Ural vd.

2017

ENTROPI ve
WASPAS
yontemleri

2012-2016

Tirkiye’de faaliyette bulunan ii¢ adet kamu
bankasmnin  belirtilen donem araligindaki
performans  analizi  yapilmistir.  Analiz
sonucuna gore Tiirkiye Vakiflar Bankasi 2012-
2013 yillarinda performansta ilk sirada yer
almaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti

Ziraat Bankas1 A.S. 2014-2016 yillar1 arasinda
en iyi performansa sahip oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Akgakanat vd.

2017

ENTROPI ve
WASPAS
yontemleri

2016

Tirkiye’de faaliyette bulunan bankalar aktif
biiyiikliiklerine  gore  gruplara  ayrilarak
performans  degerlendirmesi  yapilmustir.
Kiigiik, orta ve biiyiik dlcekli bankalar etkinlik
ve verimlilikleri farkli oldugundan kendi
iclerinde degerlendirmeye tabi tutulmustur.
Kriter agirhiklarn ENTROPI  yéntemi ile
belirlenmis olup banka performans siralama ise
WASPAS yontemi ile yapilmustir.
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Ural vd.

2017

ENTROPI] ve
WASPAS
yontemleri

2012-2016

Tiirkiye’de faaliyette bulunan kamu sermayeli
¢ bankanin belirtilen donem araligindaki
performans degerlemesi yapilmustir. Tiirkiye
Vakiflar Bankas1 2012-2013 yillarinda en iyi
performans: gostermistir. Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziraat Bankasi A.S. 2014-2016 en iyi
performansa sahip kamu sermayeli banka
oldugu sonucuna ulagilmugtir.

Elsayed, Dawood
ve Karthikeyan

2017

ENTROPI ve
TOPSIS

12 banka arasindan Bank Al-bilad, Al-inmaa
Bank, Al Rajhi Bank ve Riyad Bank'in biiyiime
orani, sube sayisi, ATM sayisi, net gelir ve
bor¢ verme kriterleri ile en iyi bankalar oldugu
bulunmustur.

Akgakanat vd.

2017

ENTROPI ve
WASPAS

2016

Tirkiye’de faaliyet gosteren kiiglik, orta ve
biiyiik 6lgekli bankalarin  performanslarini
etkileyen; toplam mevduat, toplam aktifler,
toplam krediler, personel sayisi, toplam
Ozkaynak, sube sayis1 seklinde alt1 kriterin
agirhiklart tespit edilmeye calisilmis bulunan
kriter agirliklar1 ile bankalarin performans
analizi yapilmistir. Arastirma sonucuna gore
sube sayist kiiciik, orta ve biiyiikk O6lgekli
bankalar ig¢in en Onemli kriter oldugu
bulunmustur.

Altemur vd.

2018

CAMELS
performans
analizi

2006-2016

2017 yilinca tiirkiyede faaliyetlerini siirdiiren
aktif biiyiikliikte en biiyiik 10 yabanci bankanin
performans  analizi  yapilmistir.  Analiz
sonuglarina gore 2006-2009 yillar1 arast kriz
sebebiyle performanslarinda distis
goriinmektedir.2009-2011  yillart  arasinda
finansal performanslarinin arttigi bulunmustur.
Genel olaraksa 2006 ve 2016 yillar1 arasinda
CAMELS analiz sonuglarma gore banka
performanslarinin iyilestigi gériinmektedir.

Topak ve
Canakgioglu

2019

ENTROPI] ve
COPRAS
Yontemi

2017

Tiirkiye’de aktif biiyiiklikte en biiyik 11
mevduat bankasimnin 2017 yili igin finansal
performans analizi yapilmistir. Analize girdi
olarak mevduat, sube sayisi, personel sayisi,
Ozkaynak, personel giderleri dahil edilmis olup
cikt1 olaraksa 6zkaynak karlilik orani, krediler,
aktif karlilik oran1 ve net faaliyet kari dahil
edilmisti. ENTROPI yontemiyle kriterlerin
agirliklart belirlenmistir. COPRAS yontemiyle
de  bankalarin  performans siralamasi
yapilmustir. Analiz sonucunda 2017 yilinda en
iyi performansi Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat
Bankas1 A.S. sergilemistir.

Isik

2019

ENTROPI ve
Aras Yontemi

2008-
2017

Tirk bankacilik sektériinde faaliyet gosteren
mevduat  bankalarmmin  performanslart 8
degerlendirme kriteri kullanilarak 6l¢iilmiistiir.
Kriter ~ agirliklat  ENTROPI  ydntemiyle
belirlenmig olup faiz dis1 gelirlerin toplam
varliklara oran1 en 6nemli performans kriteri
oldugu belirlenmistir. Kiter agirliklandirmast
ENTROPI yéntemiyle yapildiktan sonra Aras
yontemiyle performanslar degerlendirilmistir.
Sonug olarak 2010 y1l1 mevduat bankaciliginin
performansinin en yiiksek oldugu yil, 2015 yili
ise performansin en diisiik oldugu yil olarak
bulunmustur.
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Tablo 9. (Devami)

Yazarlar) Yil Model Dénem Sonug¢
Uslu 2019 CAMELS analiz 2010-2016 | Tiirkiye’de kurulmus 12 yabanci sermayeli
yontemi bankanin performanst CAMELS sistemi ile

degerlendirilmistir. 23 finansal oranin
kullanildigi calismada belirtilen donem
icerisinde incelenen bankalarm bir cogunda
likidite ve riske duyarliligin arttigs; aktif
yeterliligi, sermaye yeterliligi, yonetim kalitesi
ve karlilik performanslarimin ise azaldig: tespit
edilmistir. Deutsche Bank, Citibank ve
Turkland Bank performansi en fazla yiikselen
bankalar oldugu tespit edilmistir.

Yukarida yapilan literatiir taramasina gore konvansiyonel bankalarin
performanslar1 cesitli modeller yoluyla etkinlik ve karliliga gére degerlendirilmistir.
Genel olarak calismalar da sermaye yeterliligi, varlik kalitesi, yonetim etkinligi, kar,
likidite ve risk gibi finansal oranlar kullanildi. Calisma sonuglarina gére banka
performanslarint etkileyen en Oonemli faktoriin karlhilik oldugu bulunmus olup kamu

sermayeli bankalarin 6zel sermayeli bankalara gore daha etkin oldugu tespit edildi.

4.3.Arastirmanin Konusu

Tiirk bankacilik sektoriindeki kamu ve 6zel sermayeli katilim bankalarinin 2017-
2019 donem araligindaki finansal performanslarinin Cok Kriterli Karar verme
yontemlerinden ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR yontemleri kullanilarak analiz edilmesi

bu arastirmanin konusunu olusturmaktadir.

4.4. Arastirmanim Onemi ve Amaci

Katilim bankacilig1 son yillarda Diinya ekonomisinde ve Tiirkiye ekonomisinde
hizl bir biiylime gostermektedir. Bankacilik sektdriinden pay alan katilim bankalarinin
rekabet ortaminda basarilarinin devam edebilmesi i¢in performans degerlemesinin
yapilmasi biiylik 6nem arz etmektedir.

Kiiresellesmeyle birlikte giinlimiizde katillm bankalarinin  performans
degerlendirmesi, siirdiiriilebilir karli bliyiime stratejilerine katki sagladigindan dolay:
daha ¢ok onem kazanmistir. Katilim bankalarinin performanslart 6nceden belirlenen
hedeflere ne Olgiide ulasildigr ile oOlclilmektedir. Bu O6lgiim ise bilanco ve gelir
tablolarindan derlenen ¢esitli finansal oranlarla yapilmaktadir. Katilim bankalarinda kar

ve zarar paylasimindan dolay1 yatirimlar sonucu olusacak kayiplarin geleneksel
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bankalardan daha fazla olabileceginden performans degerlendirmesinin iyi yapilmasi
gerekmektedir. Performans degerlendirmesi ile bir bankanin sektdr iginde rekabet
edebilme kabiliyeti belirlenir. Banka performanslarinin degerlendirilmesi, banka
yoneticileri, tasarruf sahipleri, yatirimcilar ve diizenleyiciler dahil olmak iizere tiim
taraflar i¢in onemlidir.

Bu arastirmanin amaci; Tirkiye’de faaliyet gosteren kamu ve 6zel sermayeli 5
katilim bankasinin segilen kriterler bakimindan 2017-2019 yillar1 arasindaki performans
analizinin yapilarak yillar itibariyle katilim bankalar1 arasinda daha yiiksek performansa
sahip olanlar1 tespit etmektir. Oncelikli olarak calismada banka performanslarini
Ol¢mede kullanilacak rasyolar belirlenecektir. Rasyolar belirlendikten sonra Cok Kriterli
karar verme yontemlerinden ENTROPI yontemi ile secilen kriterlerin agirliklarinin
belirlenmesi, hangi y1l hangi bankanin daha yiiksek performans sergiledigi TOPSIS ve
VIKOR yontemleriyle tespit edilmesi, akabinde bulunan verilere gore bankalarin
performans siralamasinin yapilmasidir. Kamu Katilim bankalarinin ve 6zel katilim
bankalarinin birbirlerine olan gii¢lii ve zayif yonlerinin belirlenmesi konusunda

literatiire katki saglayacagi goriisiindeyiz.

4.5. Arastirmanin Simirhhklari

Calismada 2017-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalar1 ele alinmistir. 25 Subat 2019 tarihi itibari ile Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1
Anonim Sirketi faaliyet izni almasi ile sektore giris yapmistir. Tiirkiye Emlak Katilim
bankasinin sektore girmesi ile Tiirkiye’de faaliyet gosteren 3 kamu katilim bankasi ve 3
0zel katilim bankas1 bulunmaktadir. Tirkiye Emlak Katim Bankasinin Katilim
bankaciligi sektoriine 2019 yili itibariyle girmesinden kaynakli olarak verileri
yetersizdir. Emlak Katilm bankasinin arastirma oOrneklemine dahil edilmemesi
arastirmanin kisitidir.

Ayrica katilim bankaciligina girisi yakin tarihe dayanan Vakif Katilim Bankasi
ve Ziraat Katilim Bankasinin sektdr Onciilerinden olan belli bir biiytikliige ulasan
Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans Katilim Bankalar1 ile ayni1 havuzda

degerlendirilmesi de ¢alismanin kisitidir.
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4.6. Arastirmanin Orneklemi

Calismanin evrenini Tiirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gosteren kamu ve 6zel
sermayeli katilim bankalar1 olusturmaktadir.

Calisma orneklemi 2017-2019 yillarinda Tirkiye’de faaliyet gosteren kamu
katilim bankalar1 (Ziraat Katilim, Vakif Katilim) ile 6zel katilim bankalarinin (Albaraka
Tiirk, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans) finansal verileri kullanilarak olusturulmustur. 2019
yilinda faaliyete baslayan Emlak Katilim bankasinin 2017-2018 yillarinda verisi
bulunmadigindan aragtirma Orneklemine dahil edilememistir. Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren katilim bankalarinin performans analizinin yapilabilmesi
amactiyla bu ¢alismada Cok Kriterli Karar verme Yontemleri kullanilmistir. Calisma,;
sermaye yeterliligi, bilanco yapisi, aktif kalitesi, likidite, karlilik ve gelir-gider yapisi
olmak {izere alt1 ana kriter ve 22 alt kriterden olugsmaktadir. ENTROPI yontemi ile 22
finansal performans kriterlerinin agirliklar: belirlenmistir. ENTROPI yontemi ile
belirlenen agirliklarin TOPSIS ve VIKOR yontemlerinde kullanilarak bes katilim

bankasinin finansal performans analizi yapilmistir.

4.7. Arastirmanin Veri Seti

Tirkiye’de faaliyet gosteren Katilim bankalarinin performans degerlendirmesi
yapilirken hangi kriterlerin arastirmaya dahil edilecegine karar verilmesi ¢alismanin
onemli bir asamasini olusturmaktadir. Literatiirde bankalarin performans analizi
yapilirken kullanilan pek ¢ok oran bulunmaktadir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim bankasinin 2017-2019 yillar1 arasindaki
finansal performans degerlendirmesini amaclayan bu ¢alismanin veri seti; bankalarin
bilango ve gelir tablosu oranlarindan olusan finansal verilerden olugmaktadir.
Calismada kullanilan rasyolar, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB), Tiirkiye Katilim
Bankalar1 Birligi (TKBB) ve ilgili katilim bankalarinin kendi internet sitelerinden elde

edilmistir.

4.8. Calismanin Kapsami
Calisma kapsaminda Tiirkiye’de faaliyet gosteren bes katilim bankasi
arastirmanin  Orneklemini olusturmaktadir. Arastirma kapsaminda degerlendirilen

katilim bankalar1 Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
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A.S., Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 A.S., Vakif Katilim Bankast Anonim Sirketi A.S.
, Ziraat Katilim Bankasi Anonim Sirketi A.S. Arastirma kapsaminda degerlendirilen
katilim bankalaridir. Calisma kapsamindaki bankalarmm 2017-2019 yillar1 itibariyle

finansal biiyiikliiklerini gosterir tablolar asagida sunulmustur.

Tablo 10. Albaraka Tiirk Katilm Bankasi 2017-2019 Yillar1 Arasi Baslica Finansal

Biiyiikliikler (Bin TL)
2017/4 2018/4 2019/4
Toplanan Fonlar(TL/YP) 25.309.840 28.623.473 39.769.408
Kullandirilan Fonlar 24.680.290 25.553.233 30.880.921
Takipteki Alacaklar (Net) 513.108 1.888.547 2.221.723
Toplam Aktif 36.229.077 42.223.652 51.392.368
Oz Kaynaklar 2.481.506 3.261.451 3.821.929
Net Kar 237.093 133.968 63.429
Personel Sayisi 3899 3988 3791
Sube Sayis1 220 230 230

Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar adresinden 02/03/2020 tarihinde erisilerek yazar
tarafindan olusturuldu.

Albaraka Tiirk Katilim Bankasinin 2017-2019 yillar1 arasindaki finansal bilgileri
yukaridaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 11. Kuveyt Tiirk Katilhm Bankasi 2017-2019 Yillar1 Aras1 Baslica Finansal

Biiyiikliikler (Bin TL)
2017/4 2018/4 2019/4
Toplanan Fonlar(TL/YP) 39.857.400 53.986.278 85.494.387
Kullandirilan Fonlar 37.923.358 46.619.267 57.925.969
Takipteki Alacaklar (Net) 47.183 1.179.767 2.043.674
Toplam Aktif 57.123.095 74.232.325 104.439.345
Oz Kaynaklar 4.591.151 5.438.553 6.821.290
Net Kar 673.991 869.812 1.109.838
Personel Sayis1 5749 5871 5955
Sube Sayisi 399 415 431

Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar adresinden 02/03/2020 tarihinde erisilerek yazar
tarafindan olugturuldu.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasinin 2017-2019 yillar1 arasindaki finansal
bilgileri yukaridaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 12. Tiirkiye Finans Katihm Bankasi 2017-2019 Yillar1 Arasi Bashica
Finansal Biiyiikliikler (Bin TL)

2017/4 2018/4 2019/4
Toplanan Fonlar(TL/YP) 22.030.496 26.862.479 39.974.514
Kullandirilan Fonlar 26.071.453 29.653.165 33.272.689
Takipteki Alacaklar (Net) 412.000 1.732.682 2.666.352
Toplam Aktif 39.080.897 47.052.484 52.427.410
) 4.827.079

Oz Kaynaklar 4.060.598 4.323.181

Net Kéir 375.360 444.750 378.174

Personel Sayisi 3767 3661 3461

Sube Sayisi 289 306 310

tarafindan olusturuldu.

Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar adresinden 02/03/2020 tarihinde erisilerek yazar

Tiirkiye Finans Katilim Bankasinin 2017-2019 yillar arasindaki finansal
bilgileri yukaridaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 13. Vakif Katilim Bankasi 2017-2019 Yillar1 Aras1 Bashlica Finansal

Biiyiikliikler (Bin TL)
2017/4 2018/4 2019/4
Toplanan Fonlar(TL/YP) 10.088.414 15.182.406 22.953.215
Kullandirilan Fonlar 9.671.218 13.443.573 18.770.501
Takipteki Alacaklar (Net) 3.179 245.988 571.074
Toplam Aktif 13.210.145 20.955.512 30.348.784
Oz Kaynaklar 1.107.885 1.527.226 1.960.693
Net Kar 138.132 325.397 324.887
Personel Sayisi 724 1092 1322
Sube Sayis1 63 91 104

Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar adresinden 02/03/2020 tarihinde erisilerek yazar
tarafindan olugturuldu.

Vakif Katilim Bankasinin 2017-2019 yillar arasindaki finansal bilgileri
yukaridaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 14. Ziraat Katihm Bankasi1 2017-2019 Yillar1 Arasi Bashca Finansal

Biiyiikliikler (Bin TL)

2017/4 2018/4 2019/4
Toplanan Fonlar(TL/YP) 10.024.595 15.151.098 25.457.245
Kullandirilan Fonlar 11.730.935 17.707.664 29.565.030

Takipteki Alacaklar (Net) 16.753 240.160 675.282
Toplam Aktif 14.350.143 22.188.803 36.392.174
Oz Kaynaklar 1.403.681 2.218.584 3.166.828

Net Kar 158.902 322.665 516.735

Personel Sayisi 892 1042 1133
Sube sayisi 63 80 93

Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar adresinden 02/03/2020 tarihinde erisilerek yazar
tarafindan olusturuldu.
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Ziraat Katilim Bankasinin 2017-2019 yillar1 arasindaki finansal bilgileri
yukaridaki tabloda yer almaktadir.

4.9. Arastirmada Kullanilan Finansal Oranlarin Ac¢iklamalar:

Calismada kullanilan kriterler literatiirde yer alan oranlar ve akademisyen
goriigleri baz alinarak olusturulmustur.

Calismada sermaye yeterliligi, bilango yapisi, aktif kalitesi, likidite, karlilik ve
gelir-gider yapisindan olusan 6 ana kriter belirlenmis olup her ana kriter kendi i¢inde 3-
5 arasinda alt kritere ayrilmaktadir. Calisgma toplam 22 alt kriterden olusmaktadir.
Sermaye Yeterliligi rasyosunun igerisindeki 3 alt kriter; Oz kaynaklar/( Kredi+ Piyasa+
Operasyonel Riske Esas Tutar), Oz kaynaklar/ Toplam Aktifler ve (Oz kaynaklar-Duran
Aktifler)/ Toplam Aktifler’dir. Bilango Yapisi igerisindeki 4 alt kriter; TP Aktifler/
Toplam Aktifler, YP Aktifler/YP Pasifler, TP krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve
Alacaklar ve Toplam Toplanan Fonlar/Toplam Aktifler’dir. Aktif Kalitesi igerisindeki 4
alt kriter; Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler, Toplam Krediler ve
Alacaklar/Toplam Toplanan Fonlar, Takipteki Krediler (Briit)/Toplam Krediler ve
Alacaklar ve Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler (Briit)’diir. Likidite i¢inde bulunan 3
alt kriter; Likit Aktifler/Toplam Aktifler, Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikimlilikler ve
TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler’dir. Karlilik i¢inde ki 3 alt kriter; Net Donem Kari
(Zarar)/Toplam Aktifler, Net Doénem Kari (Zarar1)/Oz Kaynaklar, Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Toplam Aktifler’dir. Gelir-Gider Yapisi iginde
degerlendirilen 5 alt kriter; Ozel Karsiliklar Sonrast Net Kar Payr Geliri/Toplam
Aktifler, Ozel Karsiliklar Sonrast Net Kar Payi Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri
(Giderleri), Kar payr Disi  Gelirler (Net)/Toplam Aktifler, Diger Faaliyet
Giderleri/Toplam Aktifler ve Personel Giderleri/Diger Faaliyet Giderleri’dir.

Bu kapsamda aktif kalitesi ana kriterinin altinda bulunan Takipteki
Krediler(briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar alt kriteri ve Gelir-Gider Yapisi ana kriteri
altinda yer alan Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler maliyet yonlii kriter olarak ele

alinmis olup diger kriterler fayda yonlii kriterler olarak olarak ele alinmistir.
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Tablo 15. Arastirmada Kullanilan Finansal Oranlar

Kod Kg(flsken Hesaplanma Referanslar
Standart Oz kaynaklar/( Aydin ve Baskir(2013), Ayaydin
sv1 Sermaye Kredi+ Piyasa+ vd.(2018), Esmer ve Bagc1 (2016), Yayar
Yeterlilik Operasyonel Riske ve Baykara(2012), Jaffar ve
Orant Esas Tutar) Manarvi(2011), Kouser ve Saba(2012).
Ayaydin vd.(2018), Aydin ve
Sermaye - Baskir(2013), Bagc1 ve Esmer,
Yeterlilik | SY2 f{zrnlqaye Xitli(ﬁzlrlaklar/ Toplam Giindogdu(2018), Yayar ve
Rasyolari pIst Baykara(2012), Jaffar ve Manarvi(2011),
Kouser ve Saba(2012).
~- Altan ve Candogan(2014), Ayaydin
sy3 | Sermaye /(é)kz.kaynaklar-Duran vd.(2018), Aydin ve Baskir(2013), Yayar
tifler)/ Toplam
Yapist Aktifler ve Bayk_ara(2012), Jaffar ve
Manarvi(2011), Kouser ve Saba(2012).
BY1 Bilango TP Aktifler/ Toplam Esmer ve Bagc1 (2016), Giindogdu(2018),
Yapist Aktifler Kendirli vd.(2018).
BY?2 Bilango YP Aktifler/YP Kendirli vd.(2018), Karagor vd.(2017),
. Yapisi Pasifler Uslu(2019).
Silango krediler ve
Yapisi By | Bilanco L'Tac;eklér IToplam Ayaydin vd.(2018), Giindogdu(2018),
rasyolar Yapist Krediler ve Alacaklar Kendirli vd.(2018).
i Toplam Toplanan .
BY4 Yapist Fonlar/Toplam Giindogdu(2018), Kendirli vd.(2018).
Aktifler
r Ayaydin vd.(2018), Altan ve
Akif Toplam krediler ve | . 4 52n(2014), Yayar ve Baykara(2012),
AK1 Kalitesi Alacaklar/Toplam .
alitesi Aktifler Parlakkaya ve Ciiriik(2011), Jaffar ve
Manarvi(2011), Kouser ve Saba(2012).
Aktif Toplam krediler ve Al-Gazzar(2014), Gezen(2019), Yayar ve
AK2 Kalitesi Alacaklar/Toplam Baykara(2012), Jaffar ve Manarvi(2011),
Toplanan Fonlar Kouser ve Saba(2012), Uslu(2019).
Aktif Ayaydin vd.(2018), Altan ve
Kalitesi Takipteki Candogan(2014), Esmer ve Bagc1 (2016),
Rasyolari AK3 ﬁkt_lf _ Krediler(briit) Toplam Giindogdu(2018), Yayar ve
alitesi Krediler ve Alacaklar Baykara(2012), Parlakkaya ve _
Ciiriik(2011), Jaffar ve Manarvi(2011),
Kouser ve Saba(2012).
o Ozel gunlfog((i;(()zlg ; 8%, C:eiekn(2019), Yayar ve
ti L aykara , Parlakkaya ve
Aka Kalitesi E?;f;illlekrlfgrzf)klptekl Ciiriik(2011), Jaffar ve Manarvi(2011),
Kouser ve Saba(2012).
Ayaydin vd.(2018), Altan ve
L1 Likidite Likit Aktifler/Toplam | Candogan(2014), Parlakkaya ve
Orant Aktifler Ciiriik(2011), Kouser ve Saba(2012), Jaffar
ve Manarvi(2011).
Lladte | Likidite | DSOS paraiaya ve Ciirik(2011), Jaffar ve
Y Orant P, Manarvi(2011), Kouser ve Saba(2012).
Yiikiimliiliikler
Likidite TP Likit Ayaydi vd.(2018), Al-Gazzar(2014),
L3 Oran Aktifler/Toplam Parlakkaya ve Ciiriik(2011), Jaffar ve
Aktifler Manarvi(2011), Kouser ve Saba(2012).
Ayaydin vd.(2018), Altan ve
Aktif Net Dénem Candogan(2014), Al-Gazzar(2014),
K1 Karlilik Kari(Zarar1)/Toplam Ayaydimn vd.(2019), Esmer ve Bagc1(2016),
Karlhk Orant Aktifler Avc1(2020),Bagc1(20 1 3),Parlakkaya ve
Rasvolart Ciiriik(2011), Rozzani ve Rahman(2013).
y - . Ayaydn vd.(2017), Avc1(2020), Altan ve
Ozsermaye | Net Donem . 4
A A * Candogan(2014), Esmer ve Bagc1 (2016),
K2 Karlilik Kari(Zarar1)/Oz Bage1(2013), Parlakkaya ve Ciirik(2011)
Orant kaynaklar & i ya ve Lurd '

Rozzani ve Rahman(2013).
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Tablo 15.(Devami)

Kod Kg(flsken Hesaplanma Referanslar
Siirdiiriilen Faaliyetler | Ayaydmn vd.(2018), Avc1(2020), Esmer ve
K3 Karlilik Vergi Oncesi Bagc1 (2016), Parlakkaya ve Ciiriik(2011),
Kar(Zarar)/Toplam Rozzani ve Rahman(2013), Karagor
Aktifler vd.(2017).
. Ozel Karsiliklar
Gelir- S Net K4
GG1 | Gider Gon.“.‘SI Gt RATPAYL 1 Kendirli vd.(2018),Giindogdu(2018).
Orant eI|_r|/TopIam
Aktifler
Ozel Karsiliklar
Gelir- Sonrasi Net Kér pay1 - .
GG2 | Gider Geliri/Toplam Kendirh (‘Z’S'I(fg’lgl'h?é%i‘g)ve
Gelir- Orani Faaliyet ' :
Gider Gelirleri(Giderleri)
Yapisi Gelir- Kaér pay1 Dist - B
rasyolar1 | GG3 | Gider Gelirler(net)/Toplam (';%”1‘23'; li vd.(2018), Esmer ve Bager
Orani Aktifler )
Gelir- Diger Faaliyet ; . .
cc4 | Gider Giderleri/Toplam IFiell(sz\/(§il.(92016), Dinger ve Gorener(2011),
Orani Aktifler P ):
Gelir- Personel
GG5 | Gider Giderleri/Diger Reis vd.(2016), O'zhan vd.(2019).
Orani Faaliyet Giderleri

Kaynak: Yazar tarafindan olusturuldu.

4.9.1. Sermaye Yeterlilik Rasyolar:

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) mevcut 6z kaynaklar ile bankanin alabilecegi
potansiyel risk tutarlarinin 6lgiildiigli en 6nemli rasyodur. Bu rasyo o6zkaynaklarin
diizeyi ile bankanin faaliyetleri arasindaki iliskinin de Olgiilmesini saglar. Basel
diizenlemelerine gore %8 oraninda olan SYR’nin tutturulmasi, raporlanmasi ve idame
ettirilmesi gerekmektedir (Cetin, 2018:170). Bankalarin kars1 karsiya kaldiklar1 piyasa
riski, kredi riski ve operasyonel riski karsilamak icin ne kadar 6z kaynak
bulundurmalar1 gerektigini gosteren rasyolar sermaye yeterlilik oramimi ifade eder
(Egilmez, 2019: 376).

1980’11 yillardan bu yana kiiresel bankacilik sektoriinde bankalarin sermaye
yeterliliginin saglanmasina iliskin Basel Komitesi calismalari devam etmektedir.
Sermaye yeterliligini dogru bir sekilde dlgmek icin Basel I, Basel II ve Basel III
diizenlemeleri gelistirilmistir. Sermaye yeterliligi hesaplamalarinin amaci, iistlenilen
risklerin ne Ol¢iide 6z kaynaklar ile karsilanabildiginin Olgiilebilmesi ve dengenin
saglanabilmesidir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK ), sermaye yeterliligi

konusunda uluslararast diizenlemeleri Tirkiye’de uygulamaktadir. Basel I Kriterleri
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1989 yilinda kabul edilmis olup Tiirkiye’de 1992°de tam olarak uygulama bulmustur.
Ulkemiz 2006°dan itibaren Basel II uygulamalarma gecis yapmustir. Basel II ile piyasa
ve operasyonel riske esas tutarda orana dahil edilmistir.  Bankalarin sermaye
yeterliliklerinin Olglilmesi ve degerlendirilmesine iliskin olarak Basel II diizenlemeleri,
01.07.2012 itibariyle “kesin” uygulama siirecine ge¢ilmis olup, nihai Basel II
diizenlemeleri 28 Haziran 2012 tarih ve 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir
(https://www.bddk.org.tr/Sss-Kategori/Basel-Duzenlemeleri/2). Tiirk bankacilik
sisteminde de SYR’nin %8 oraninda hesaplanmasi, off shore subesi bulunan bankalarin
ve yeni sube agmak isteyen bankalarin da Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan alinan karar uyarinca, “Hedef Rasyo” diye tabir edilen %12 oranin
tutturmasi gerekmektedir. Katilim bankalarinin ve konvansiyonel bankalarin sermaye
yeterlik rasyosunun %12 olmasi beklenmektedir (Cetin, 2018: 171).

Bankalarin sermaye ve Ozkaynaklarimin yeterlilik diizeylerini siirekli kontrol
edip analiz edilmesi amactyla kullanilan ve hesaplanan temel iki oran bulunmaktadir.
Bunlardan ilki “Standart Sermaye Yeterlilik Oran1” ikincisi ise “Ozkaynaklarm Toplam
Aktiflere Oran1” hesaplamasidir (Ogal ve Colak, 2016: 31). Sermaye yeterlik

rasyosunun yliksek olmasi giiglii sermaye yapisinin gostergesidir.

Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar)

Bu rasyo Sermaye yeterliligi standart rasyosu olarak da adlandirilir. Sermaye
yeterlilik rasyosu, 6zkaynaklarin risk agirlik varliklara oranindan olugsmaktadir.

Bankalarin faaliyetleri esnasinda kredi, piyasa ve operasyonel risklerin neden
olabilecegi zararlarin, ne kadarlik bir kisminin bankanin kendi 6zkaynaklar: tarafindan
karsilanabilecegini gosterir (Aydin ve Baskir, 2013: 33). Kredi riski; Banka
misterilerinin kredi kullanim1 yaparken kabul ettikleri sdzlesme sartlarin1 kismen veya
tamamen yerine getirmemesinden dolay1 bankanin maruz kaldig riske denir (Yazici,
2018: 100). Basel 1II ile operasyonel risk i¢in de sermanye yukiimliligi getirilmistir.
Bir bankanin islemeyen ya da uygun olmayan i¢ siirecler, sistemler, insanlar ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek zarara ugrama durumu operasyonel risk olarak
adlandinthir  (Kaya, 2017: 393-394). Sermaye yeterlilik rasyosunun Basel 1l
prosediirlerine gore minimum %8 oraninda olma zorunlulugu vardir. Tiirk bankacilik

sektoriiniin kriz siireglerinde sermaye sikintisi gekmemesinde %8 olarak kabul edilen

124


https://www.bddk.org.tr/Sss-Kategori/Basel-Duzenlemeleri/2

sermaye yeterlilik oranina ek olarak 2006 yilinda asgari %12'lik hedef oran belirlemesi
etkili olmustur (BBDK, 2010: 12). Sermaye yeterlilik rasyosunun yiiksek olmasi, risk
agirlikli varliklarina karsilik 6zsermayenin yeterliligini gosterdiginden bankacilik
performansi i¢in olumludur.

Katilm bankalar1 sermaye yeterlik rasyolari incelendiginde bes katilim
bankasinin sermaye yeterlik rasyosu %12 nin iistiinde olmakla birlikte 2017-2019 yillart

arasinda Kuveyt Tiirk Katilim bankasinin en yiiksek orana sahip oldugu goriinmektedir.

Grafik 10. Bankalarm Yillara Gore Sermaye Yeterlik Rasyosunun Orani

Sermaye Yeterlik Rasyo orani(%)
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Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar , 08/03/2020 tarihinde erisilerek yazar tarafindan
olusturulmustur.

Sermaye yeterliligi rasyosu; Sektoriin sermayesinin risk agirlikli varliklarina oranini
gostermekte olup bankacilik sektdriinde 2017 yilinda %15,57 seviyesinden 2018 yilinda
%17,27°ye ve 2019 yilinda %18,4’e yiikselmistir.

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler
Bankanin  kaynaklarinin  yilizde kagmin bankanin sahipleri tarafindan
saglandigini gosteren bir rasyodur. Ozkaynak rasyosu olarak da adlandirilan bu rasyo,

Ozellikle uzun vadeli kredi kullandiran kreditorler icin isletmenin mali giiclinii gosterir
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(Yazici, 2018: 112-116). Ozkaynak rasyosu, bankalarin faaliyetlerini yeterli sermaye ile
yiirlitiip yiiriitmedigini géstermesi acgisindan énemli olup bu oranin yiiksek olmasi giiglii
O0zkaynak yapisina isaret ettiginden banka performansi agisindan olumludur. Ayni
zamanda bankalarin dis kaynaklara olan bagimliligini azaltmasi ve yiiksek kara

ulagsmasina yardimci olmaktadir (Taskin, 2017: 294).

(Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler

Bu rasyo, bankanin serbest Ozkaynaklarinin aktiflerini karsilama giiclini
gostermektedir. Ozkaynaklardan duran aktiflerin gikarilmasiyla bankanin daha likit
ozsermayesine ulasilir (Kurt ve Kose, 2017: 302). Duran aktifler; istirakler, bagh
ortakliklar, birlikte kontrol edilen ortakliklar, maddi duran varliklar, maddi olmayan
duran varliklar, satis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran
varliklar, (takipteki krediler-6zel karsiliklar)’dan olugmaktadir. Bu oranin yiiksek
olmasi giiclii sermaye yapisini gosterdiginden banka performansi agisindan olumlu
olarak degerlendirilmektedir
(https://www.tbb.org.tr/Content/Upload/istatistikiraporlar/ekler/819/Turkiye _Bankacilik
_Sistemi-Mart_2017.pdf adresinden 04/05/2020 tarihinde erisiildi).

4.9.2. Bilango Yapisi Rasyolari

Bilanco yapisini1 gdsteren rasyolar, bankalarin aktiflerini ve pasiferini olusturan
kalemlerin yapis1 hakkinda bilgi edinmemizi saglayan rasyolardir. Aktif-pasif
yonetiminde kar pay:1 oranlarindaki veya likidite durumundaki degisikliklerden dolay:
bankanin kars1 karsiya bulundugu banka bilancosundaki uyumsuzlugu ifade etmektedir

(Risk Yonetimi, 2019: 107).

TP Aktifler/Toplam Aktifler

Bu oran toplam aktifler icinde bankanin TL cinsinden aktiflerinin payim
gostermektedir. Piyasanin giincel durumu ile degisiklik gdstermesine karsin genel
olarak Tiirkiye’deki bankalar TP kredi kullandirdig igin bu oranin yiiksek olmas1 banka

performansi i¢in olumlu degerlendirilebilir.
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YP Aktifler/YP Pasifler

Bu oran bankanin yabanci para cinsinden pasiflerinin yabanci para cinsinden
aktifleriyle karsilanma diizeyini gostermektedir. Yabanci para pasiflerin artmasi ile
krediye doniisiimii de ayni oranda arttifinda banka icin riskli bir durumu beraberinde
getirebilir. Mevduat sahiplerine yabanci para borglanildigindan bu durumda yabanci

para pozisyonu alinmas1 gerekebilir.

TP Krediler ve Alacaklar/Toplam krediler ve Alacaklar
Bu oran toplam kredilerin igerisindeki Tiirk Parasi cinsinden kredilerin oranini

gosterir.

Toplam Toplanan Fonlar/Toplam Aktifler
Aktiflerin mevduat ile finanse edilebilme diizeyini gosterir. Kullandirilan
kredilerin yiizdesel olarak ne kadarim1 mevduat miisterilerinden toplandigini, ne

kadarinin diger bankalardan karsilandigi ile ilgili bir rasyodur.

4.9.3. Aktik Kalitesi Rasyolari

Bankalarin aktif kalitesi incelenirken varliklarinin g¢esitleri ve verdikleri krediler
tizerinde durulmaktadir. Verilen kredilerin banka aktifleri i¢cinde pay1 fazla oldugunda
aktif kalitesini degerlendirmeye yonelik Olgiitlerin  ¢ogunun kredi kalitesini
degerlendirmeye yonelik oldugu soylenebilmektedir (Celik, 2004: 102). Bu oran
bankada varliklarin ne kadar verimli kullanildigini 6lgmektedir.

Bankacilikta en Onemli risk kredi riski olup, kredi kullanan kurum ya da
bireylerin aldiklar1 krediyi vaktinde diizenli veya tam 6dememesi durumunda bankanin
maruz kaldigr risk olarak tanimlanmaktadir (Yaslhidag, 2007: 98). Bankalarda etkin bir
kredi riski yoOnetiminin olmamasi sorunlu kredilerin artmasina neden olmakta ve
bankalarin bilancolarini, karliliklarini, aktif kalitelerini ve sermaye yeterliligi rasyolarini
olumsuz yonde etkilemektedir (Sahbaz ve Inkaya, 2014: 70). Bilango pasifindeki
yiikiimliiliiklerin riskini azaltic1 olmasi ve aktifteki kredilerin teminatin1 artirmasi ile

katilim bankacilig1 aktif kalitesini artirmaktadir.
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Grafik 11. Katihm Bankalari ve Bankacilik Sektorii Yillara Gore Aktif Gelisimi
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Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/Documents/Y onetmelikler/Turk-Finans-Sisteminde-Katilim-
Bankaciligi-Aralik-2019.pdf adresinden 15/03/2020 tarihinde erisilerek yazar tarafindan derlenmistir.

Tirkiye’nin 2017 yilinda 57,1 milyar TL ile en biiyiik aktif toplamina sahip
katilim bankas1 Kuveyt Tiirk olmustur. ikinci sirada 39,1 milyar TL ile Tiirkiye Finans
Katilim tglincti sirada ise 36,2 milyar TL ile Albaraka Tiirk yer almaktadir. Ziraat
Katilim ve Vakif Katilim’m aktif biiyiikliigi sirastyla 14,4 milyar TL ve 13,2 milyar TL
olarak gergeklesmistir (https://tkbb.org.tr/veri/bankamukayese ). Aktif biyiikliikte
bankacilik sektorii 2018 yilinda bir dnceki yila gore %18,7 oraninda artig gostermistir.
Aktif biiyiikliikte bankacilik sektorii 2019 yilinda bir 6nceki yila oranla %16 biiyliime
gostermis olup katilim bankalar1 ise %37,5 biiylime gostermistir. Katilim bankalarinin
aktif biiyiime orani bankacilik sektoriiniin {izerinde seyretmistir. Katilim bankalarinin
aktif buiytikliikte bankacilik sektoriinden aldiklar1 pay 2017 yilinda %4.,91, 2018 yilinda
%5,35 ve 2019 yilinda %6,33 tiir.

Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler

Bu oran aktifler i¢indeki kredi hacmini gosterir. Bankalar piyasalarda mevduat
toplayip, kredi kullandirmakla aracilik faaliyeti yerine getirir. Bu oranin yiiksek olmasi
kredi verme igleminin basarili oldugunu gostermektedir. Kredilerin toplam aktiflerin

icerisindeki paymin yiiksek olmasi banka icin riskte olusturabilir. Bu sebepten kredi
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teminatlarinin durumu bu noktada 6nem arz etmektedir. Bankalarin kredi hacmini
bliylitmek istemedigi donemler olabilir bu donemlerde toplam kredilerin pay:r daha da
diisebilir.

Aciklamasi yapilan oranin yiiksek olmasi aktifin kaliteli oldugu anlamina gelir.
Bu orana iligkin genel olg¢iitler tartisilabilir olmakla beraber, Krediler/Toplam Aktifler
oraninin % 50’nin altina diismemesi, %65’ide agmamasinin uygun olacagi soylenebilir

(Cankaya ve Oz, 2001: 39).

Grafik 12. Katihm Bankalar: ve Bankacilik Sektorii Yillara Gore Toplam Kredi
Biiyiikliikleri
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Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar adresinden 15/03/2020 tarihinde erisilerek yazar
tarafindan derlenmistir.

Katilim bankalarinin bankacilik sektorii igerisinden kullandirilan fon igin
aldiklar1 pay; 2017 yilinda %5, 2018 yilinda %5,1, 2019 yilinda %5,5’tir. Bankacilik
sektoriinde; krediler 2017 yilinda yillik bazda %21, 2018 yilinda %14 ve 2019 yilinda
%11 oraninda artmistir. Katilim bankalar1 kredileri; 2017 yilinda %25, 2018 yilinda
%16 ve 2019 yilinda %20 oraninda artirmistir. Kullandirilan fonda katilim bankalar
bankacilik sektoriiniin iistiinde bir biiylime gostermistir.

2017 yilinda mevduat orani artmis ayni zamanda mevduatin krediye doniistimii
de %100’{in lizerinde seyretmistir. Tiirk Parast mevduat oran1 2017 yilina gore azalmis

Yabanci Para mevduatin oranm1 kurdaki artisa bagli olarak artmastir.
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2018 yilinda bir onceki yila gore kredilerin toplam aktifler icindeki pay1
azalirken nakit rezervlerin payinda ise artis olmustur. Nakit rezervlerdeki artis Agustos
2018’te yasanan kur atagindan sonra finansal kosullardaki sikilasma sonucu kredi artis
hizlarmin sert sekilde diismesi ve bankalarin likit varliklarin1 artirmay tercih etmeleri
etkili olmustur (TKBB faaliyet raporu, 2018: 41). 2018 yilinda mevduatin artmasina
karsin mevduatin krediye doniisiim orani azalmaistir.

2019 yilinda doviz kurlarindaki hareket, yil icinde yasanan i¢ ve dis kaynakli
dalgalanmalar, baz etkisi nedeniyle kredilerde diisiis yasanmistir. Kredilerin toplam
aktifler i¢indeki payr azalmistir. Kredilerin azalmasi ile birlikte menkul kiymetlerde

artis olmustur.

Toplam Krediler ve Alacaklar/Toplam Toplanan Fonlar

Bu oran bankalarin topladiklart mevduati krediye doniistirme performansini
ifade eder (Sahin, 2011: 148). Toplanan fonlarin ne kadarinin krediye donistiigiinii
gosterir. Genel olarak bankalarin ana faaliyet alan1 fon kullandirmak oldugundan oranin

yiiksek olmasi1 genislemeye isaret etmektedir.

Takipteki Krediler(briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar

Aktifler icinde ki donuk kredilerin oranini verir. Bu oran bankalarin aktif
kalitesini etkilemektedir. Bankanin kullandirdigi kredilerin yiizdesel olarak ne kadarinimn
geri 6demesinde sorun yasandigini gosterir. Bankalarin alacaklarini tahsil konusunda
yasadiklar1 sikintilar ve buna bagh olarak takibe diismiis alacaklar bankalar agisindan
kredi riskine neden olmaktadir. BDDK tarafindan tahsili gecikmis alacaklara iliskin
smiflandirma diizenlenmektedir ve takibi farkli kategorilerde yapilmaktadir (Albayrak
ve Eren, 2020: 37). Alacaklarimi zamaninda tahsil edemeyen bankalarda, gecikmeler 30
giinii gectigi zaman krediler yakin izlemeye alinir ve ayrilan genel karsilik oranlar
artar. Bu gecikme 90 giinii ge¢ince takip hesaplarina aktarilir ve bu alacaklar i¢in 6zel
karsilik ayrilir. Kredinin takip hesaplarina aktarilmasi katilim bankasi bilangosundaki
kredi hesaplarin1 azaltarak bu krediler icin ayrilan 6zel karsiliklar i¢in kar payr disi
giderleri artiracaktir. Takipteki kredilerin payinin artmasi aktif kalitesini, sermaye
yeterliligini, net faiz marjini likidite ve karlhiligi olumsuz etkileyecektir (Selimler, 2015:

169). Bu oranin yiiksek olmasi bankanin kredi riskindeki basarisizlign ve karliligim
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azalttigini gosterir. Calismamizda banka performansini olumsuz etkilediginden negatif

olarak degerlendirilmistir.

Grafik 13. Takipteki Kredilerin Yillara Gore Degisimi (Milyon TL)
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Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar dan adresinden 17/03/2020 tarihinde erisilerek
yazar tarafindan derlenmistir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 9 Finansal Araglar” standardi 1
Ocak 2018 tarihinde yeni diizenleme olarak yiiriirliige girmistir. Bu degisiklikten dolay1
finansal raporlara en ¢ok etki edecek olan gergeklesmis kredi zararlari modelinden
beklenen kredi zararlari modeline gecilmesidir. TFRS 9 diizenlemesine gore krediler
deger diisiikliigiine ugramamis olsa bile zarar karsiligi ayrilmaktadir (Karaarslan ve
Giilhan, 2020: 113-114). Yeni diizenlemeyle birlikte kredi siniflandirmalarinda
degisiklik olusmus ve bu degisiklik bankacilik sektoriinde takipteki kredilerin goreceli
artmasina neden olmustur (TKBB Yillik Faaliyet Raporlar1,2018: 15). Yukaridaki
grafikte takipteki alacaklarin 2018 yilindaki artist TFRS 9 uygulamasindan kaynaklidir.

2017 yilinda bankacilik sektoriinde tahsili gecikmis alacaklarin orani %9,9, 2018
yilinda %51 ve 2019 yilinda %56 oraninda artmistir. Katilim bankalarinin takipteki
kredileri(briit) 2017 yilinda %4, 2018 yilinda %48,9 ve 2019 yilinda %53,7 oraninda
artmistir. Belirtilen donemlerde katilim bankalarinin takipteki kredilerin artis orani

sektor ortalamasina yakin seyretmistir.
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Katilim bankalarimi kendi aralarinda degerlendirdigimizde takipteki kredilerdeki
artis hiz1 en fazla; 2017 yilinda Tiirkiye Finans’ta, 2018 yilinda Albaraka Tiirk ve 2019
yilinda Tirkiye Finans’ta oldugu goriinmektedir. Kamu katilim bankalarinin takipteki

kredilerinin yillar itibariyle hizli bir sekilde arttig1 goriilmektedir.

Ozel Karsihklar/Takipteki Krediler(Briit)

“Karsiliklar tebligi” hiikiimlerince bankalarinin ayrmak zorunda oldugu o6zel
karsiliklarin takipteki(donuk) kredilere oranidir. Banka varliklar1 arasinda yer alan
kredilerle ilgili olarak ayrilacak karsilikla (kredi karsiliklart) iliskin politika ve
uygulamalar, Resmi Gazete’nin 22.06.2016 tarihli niishasinda yayimlanan “Kredilerin
Siniflandiriimasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsililara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” de diizenlenmistir. Bankanin kullandirmis oldugu kredi &demesinde
sikintilar yasandiginda takipteki kredilerin orani artmaktadir. Takibe diisen kredide artig
olmasi bankalarin likiditesini etkileyen bir kalemdir. Ozel karsiliklar, tahsilinde
gecikme meydana gelmis olan kredilerin (donuk krediler) her biri i¢in ayr1 hesaplanir.
Takipteki kredilerin banka igin degeri diistiikge ayrilan karsilik miktar1 artirilir. Kredi,
degerini tamamen yitirdiginde de karsilik orani yiizde yiize ulasmis olur ( Sevilengiil,
2020: 30).

4.9.4. Likidite Yeterlilik Rasyolar1

Bankanin likiditesi, hem vadesi gelen taahhiitlerini ve nakit ¢ikiglarini
karsilayabilme hem de yeni islemlere girebilme yetenegi olarak tanimlanabilir (Kaya,
2017: 389). Likidite yonetimi; Piyasadaki talebe gore kredi ve fon ihtiyaglarmin
bankalar tarafindan karsilanabilme giiciidiir. Likidite yeterlilik rasyolarinin
hesaplanmasindaki amag¢ bankalarin varliklar1 ve yikiimliilikleri arasindaki likidite
dengesinin izlenmesi ve degerlendirilmesidir. Likidite, bir finansal iiriiniin, bir menkul
degerin ya da gayrimenkuliin nakde ¢evrilebilme kolayligini ifade eder (Egilmez, 2019:
248). Likidite, isletme aktiflerinin kisa siire icerisinde ve az seviyede deger kaybina
ugrayarak nakde c¢evrilebilme yetenegidir. Bankalar likidite yeterlik oranlamasini
yaparak bilangosunun aktif ve pasifi arasindaki dengeyi de olusturmaktadir. Bu oranin
hesaplanmas1 kisa siireli borclarin 6denebilme giici ve sermayenin yeterliligi

konularinda bilgi vermektedir. Bankalar, karlilik ve faaliyetlerini devam ettirmek, kriz
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donemlerinde ayakta kalmak icin likiditelerini giiclii ve yeterli diizeyde tutmalidir.
Likidite yonetiminde basarili olamayan bankalar likidite riski ile karsi karsiya
gelmektedir. Likidite riskinin piyasa likidite riski ve fonlama likidite riski tiirleri vardir.
Varligin islem gordiigli piyasadaki likidite yetersizliginden dolayr normal degerinden
asag1 bir degerle nakde cevrilebilmesi durumu piyasa likiditesi riskinden kaynaklidir.
Fonlama likiditesi riski, vadesinde bir Odemeyi yapmak i¢in yeterli nakdin
saglanamamasidir (Akhisar, 2019: 53). Genel olarak likidite rasyolar1 bankalarin kisa
vadede bor¢ 6deme kapasitesini gosterir (Kaya,2017: 400)

Grafik 14. Katilhm Bankalar1 ve Bankacilik Sektorii Yillara Gore Likidite Durumu
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Kaynak: https://www.bddk.org.tr/BultenAylik adresinden 16/03/2020 tarihinde erisilerek yazar tarafindan
derlenmistir.

Yukaridaki grafikte gosterildigi gibi katilim bankalarinin likidite oranlar1 2017-

2019 donem araliginda bankacilik sektoriiniin iistiinde seyretmektedir.

Likit Aktifler/Toplam Aktifler
Bu oran bankalarin toplam aktiflerinin igerisindeki likit degerlerinin payini
gosterir. Bu oranin yiiksek olmasi bankadan zamansiz g¢ekilebilecek mevduatlarin ve

plansiz artan kredi taleplerinin karsilanmasi oranin1 yiikseltir. Bu oran hem aktif kalitesi
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hem de likidite ile ilgilidir. Likit aktiflerin oraninin toplam aktifler igerisindeki paymnin
yiksek olmasi bankanin kaynaklarini verimli kullandigin1 gosterdiginden banka

performansi i¢in olumludur.

Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Bankanin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiclinii bu oran gostermektedir.
Bankalarin kisa vadeli ylkiimliiliiklerine kars1 likit pozisyonu ile alakalidir. Piyasalarda
olan konjonktiir hareketlerinde bankalar likit aktiflerini nakde doniistiirerek durumunu
koruyabilmektedir. Bankanin likit oraninin yiiksek olmasi riski diisiirdiigiinden banka

performansi i¢in olumludur.

TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler
Bu oran bankanin toplam aktiflerinin icerisindeki Tiirk Parasi cinsinden likit

aktiflerinin payim gostermektedir.

4.9.5. Karhlik Rasyolar:

Bankalar ve katilim bankalar1 finans kesiminin en Onemli pargalaridir.
Bankalarin reel kesim ve ekonomik kesim {izerindeki en gii¢lii yan1 mevduat ve kredi
hacmidir (Egilmez, 2020: 140)

Bankalar kuruldugu andan itibaren finansal sitem igerisindeki aracilik roliinii
yerine getirirken kér elde edebilmek i¢in hedeflerini belirler. Bankalarin uzun vadede
varliklarin1 devam ettirebilmek i¢in karlilik ve verimliligi amag¢ edinmistir. Bankalarin
donemsel olarak performanslarindaki basarist karliligin gostergesidir. Bankalarin
karliligin1 6l¢gmek i¢in bilango ve gelir tablolarindan yararlanilir.

Calismamizda incelenen katilim bankalari karlilik kalemlerini artirmak igin

alternatif yatirim araglari ile yiiksek karlar elde ettigi goriilmektedir.
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Grafik 15. Katilim Bankalarimin Yillara Gore Net Karlari
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Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar dan adresinden 18/03/2020 tarihinde erisilerek
yazar tarafindan derlenmistir.

Yukaridaki grafik incelendiginde Albaraka Tiirk’lin net karin1 her yil distirdiigi,
Tiirkiye Finans’in 2019 yilinda karmi azalttig1 diger ii¢ katilim bankasinin net karlarmi
her yil artirdig1 goriillmektedir.

2017-2019 yillar1 arasinda katilim bankalar1 arasinda en fazla net kar1 Kuveyt
Tiirk katilim bankasi elde etmistir. 2017 yilinda katilim bankalari i¢inde en az kar elde
eden banka Vakif katilim olurken 2018 ve 2019 yillarinda ise Albaraka Tiirk katilim
bankas1 olmustur (https://tkbb.org.tr/veri/bankamukayese ).

Yillar bazinda net karlar1 inceledigimizde 2017 yilsonuna gore net karini en ¢ok
artiran banka Vakif Katilim bankasi, 2018 yilsonuna gore net karini en c¢ok artiran
banka ise Ziraat Katilim olmustur (TKBB faaliyet raporlar, 2017-2018-2019).

Katilim bankalar1 net kar1 belirtilen donemlerde bankacilik sektoriiniin tizerinde
gerceklesmistir. Katilim bankalar1 2019 yili net karini, bankacilik sektoriiniin {istiinde
bir performansla %34 oraninda artirdi. Bankacilik sektorii iginde katilim bankalarinin
net kar oran1 2017 yilsonu itibariyle %3,2, 2018 yilsonu itibariyle %4 ve 2019
yilsonunda %#4,9’dur.
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Net Donem Kari(Zarari)/Toplam Aktifler
Bankanin aktif karliligin1 gosterir. Bankanin varliklarinin  kar olusturma

basarisini bu oran gosterir. Karlilik arttik¢a bu oran artar.

Net Dénem Kari(Zarar1)/Oz Kaynaklar

Ozsermaye iizerindeki karlilig1 gosterir. Banka karlilig: igin dnemli bir kalemdir.

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar(Zarar)/Toplam Aktifler
Bu oran bankanin toplam aktiflerin igerisindeki faaliyetlerden elde edilen kari

gostermektedir. Banka performansi i¢in olumludur.

4.9.6. Gelir-Gider yapis1 Rasyolari
Bankalarin gelir-gider yapisi; bankalarin belirli bir donemdeki gelirleri ile bu
gelirlerin olusturulmasi sirasinda katlanilan maliyetlerin ve giderlerin, karin analiz

edilebildigi rasyolardir (Yazici, 2018: 114).

Ozel Karsihklar Sonrasi Net Kar Pay: Geliri/Toplam Aktifler

Toplam aktiflerin 6zel karsiliklar sonrasi net kar payr gelirlerinden karsilanma
diizeyini gosterir. Kar pay1 gelirlerinden kar payr giderlerinin ve 6zel karsiliklarin
cikarilmas: ile 6zel karsiliklar sonrasi net kar payr geliri bulunmaktadir. Bu oranin

yiiksek olmasi1 banka performansi i¢in olumludur.

Ozel Karsihklar Sonrasi Net Kar Pay: Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri

Bu oran Toplam faaliyet gelirleri i¢inde 6zel karsiliklar sonrasi net kar pay:
gelirinin  paymni gostermektedir. Oranin yiiksek olmasi banka performansi igin
olumludur. Net kar payindan 6zel karsiliklarin ¢ikarilmasiyla 6zel karsiliklar sonrasi net

kar pay1 orant bulunmustur.
Kar Pay1 Dis1 Gelirler(net)/Toplam Aktifler

Bankanin toplam aktiflerinin i¢indeki kar payr disindaki gelirlerinin oranini

gosterir. Genel kapsamda bankanin ticret ve komisyon gelirlerini ifade eder. Bankalarin
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kredi haricindeki gelirlerinin toplam aktiflerdeki paymni ifade etmektedir. Banka

performanst i¢in bu oranin yiiksek olmasit olumludur.

Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler

Diger faaliyet giderleri; kidem tazminati karsiliklari, banka sosyal yardim
sandig1 varlik aciklar1 karsiligi, maddi duran varlik deger kaybi giderleri, maddi duran
varlik amortisman giderleri, maddi olmayan duran varlik amortisman giderleri, elden
cikarilacak kiymetler deger kaybi giderleri, satis amagh elde tutulan ve durdurulan
faaliyetlere 1ligskin duran varliklar deger kayip giderleri ve diger isletme giderlerinden
olusmaktadir (Kaya, 2017:383-408). Bu oran toplam aktiflerin igindeki diger faaliyet
giderlerinin oranini gostermektedir. Oranin yliksek olmasi banka performans: icin

olumsuz degerlendirilir.

Personel Giderleri/Diger Faaliyet Giderleri

Bu oran personel giderlerinin diger faaliyet giderleri icindeki payini
gostermektedir. Calisanlart adina banka Sosyal Giivenlik Kurumu’na yasa ile
belirlenmis oranda katki pay1 6der. Bu 6denen katki paylar1 tahakkuk ettikleri donemde
personel giderleri hesabina yansimaktadir. Bu oran bankanin gider yapisina iliskin bilgi

vermektedir.

4.10. Uygulama

Calismanin uygulama kismi asagidaki semaya uygun yapilmistir.
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Sekil 1. Uygulama Akis Semasi

Problemin Belirlenmesi

Kriterlerin Olusturulmasi

Alternatiflerin Tesbit Edilmesi

Kriterlerin Agirhklandirilmasi ‘ ENTROPI Yontemi
Alternatiflerin Siralanmasi ‘ TOPSIS Yontemi L& VIKOR Yéntemi

4.10.1. Problemin Belirlenmesi

(Coziilmesi amaglanan problemin belirlenmesi uygulama boliimiiniin  ilk
asamasini olusturur. Bu c¢aligmanin amaci1 Tiirkiye’de faaliyet gosteren 5 katilim
bankasinin finansal performansinin gok kriterli karar verme yontemlerinden ENTROPI,

TOPSIS ve VIKOR yontemleriyle analiz edilmesidir.

4.10.2. Kriterlerin Olusturulmasi

Tirkiye’de faaliyet goOsteren katilim bankalarin  mali  performansini
degerlendirirken hangi kriterler g6z Oniinde bulundurularak secilecegine karar
verilmesidir. Burada kriterler; literatiir arastirmasi ve akademisyen goriisleri ile
belirlenmistir. Bu kriterler banka performans analizleri yapilirken akademik

calismalarda yaygin olarak kullanilan kriterlerdir.
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Tablo 16. Arastirmada Kullanilan Kriterler, Kodlar1 ve Hedefler

Ana Alt Kriterler(Oranlar) Kod Hedef
Kriterler

Sermaye | Oz kaynaklar/( Kredi+ Piyasa+ Operasyonel | SY1 max
Yeterliligi | Riske Esas Tutar)

Oz kaynaklar/ Toplam Aktifler SY2 max
(Oz kaynaklar-Duran Aktifler)/ Toplam Aktifler | SY3 max
Bilanco TP Aktifler/ Toplam Aktifler BY1 max
Yapisi YP Aktifler/YP Pasifler BY?2 max
TP krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve | BY3 max
Alacaklar
Toplam Toplanan Fonlar/Toplam Aktifler BY4 max
Aktif Toplam krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler | AK1 | max
Kalitesi | Toplam krediler ve Alacaklar/Toplam Toplanan | AK2 | max
Fonlar
Takipteki Krediler(briit)/Toplam Krediler ve | AK3 min
Alacaklar
Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler(Briit) AK4 max
Likidite Likit Aktifler/Toplam Aktifler L1 max
Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler L2 max
TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler L3 max
Karhhk Net Donem Kari(Zarar1)/Toplam Aktifler K1 max
Net Dénem Kari(Zarar1)/Oz kaynaklar K2 max
Stirdiirtilen Faaliyetler Vergi Oncesi | K3 max
Kar(Zarar)/Toplam Aktifler
Gelir- Ozel Karsiliklar Sonrast Net Kar payr | GG1 | max

Gider Geliri/Toplam Aktifler

Yapisi Ozel Karsiliklar Sonrast Net Kar payr | GG2 | max
Geliri/Toplam Faaliyet Gelirleri

Kar pay1 Dis1 Gelirler(net)/Toplam Aktifler GG3 | max
Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler GG4 | min
Personel Giderleri/Diger Faaliyet Giderleri GG5 | max

Kaynak: Veriler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’nin internet sayfasindan yazar tarafindan
derlenmigtir.(www.tkbb.org.tr)

4.10.3. Arastirmada Kullanilan Alternatifler ve Kodlari
Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarindan belirtilen donem araliginda

verisi bulunan katilim bankalar tercih edilmistir.
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Tablo 17. Arastirmada Kullanilan Bankalar

Alternatifler Kodlar

Ozel Sermayeli | Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. Bl

Katilim

Bankalar Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S. B2
Tiirkiye Finans Katilim Bankast A.S. B3

Kamu Sermayeli | Vakif Katilim Bankas1 A.S B4

Katihm

Bankalan Ziraat Katilim Bankas1 A.S. B5

Kaynak: www.tkbb.org.tr

4.10.4. Kriterlerin Agirhklandirilmasi

4.10.4.1. ENTROPI Yontemi ile Kriterlerin Agirliklarinin Belirlenmesi

Arastirmanin bu boliimiinde katilim bankalarinin performans degerlendirmesinin
yapilabilmesi i¢in Oncelikle nesnel bir agirliklandirma yontemi olarak literatiirde birgok
arastirmact tarafindan Onerilen ENTROPI yontemi kullanilarak arastirmada

degerlendirmeye alinan kriterler agirliklandirilacaktir.

4.10.4.1.1.Karar Matrisinin Olusturulmasi

Asagidaki tablolarda ENTROPI yonteminin baslangic asamasinda 5 katilim
bankasmin 2017, 2018 ve 2019 yillarindaki karar matrisleri bulunmaktadir. Fayda ve
maliyet kriterlerine gore metodoloji kisminda belirtilen formiil(1) ve formiil(2)

yardimiyla max ve min degerler bulunmustur.

140



144"

Tablo 18. 2017 Yili Karar Matrisi

2017 YILI KARAR MATRISI

SY1 |SY2 |SY3 BY1 ([BY2 ([BY3 [BY4 |AKl1 |AK2 |AK3 [AK4 (L1 L2 L3 K1 K2 K3 GGl [GG2 |GG3 |GG4 |GG5
B1 17,06| 6,84 341 64,94 68,89 74,97 69,86 67,50 96,62 4,95 57,68 26,53 39,15 8,43 0,65 9,55 0,79 2,22 50,95 0,87 2,30 53,14
B2 17,66| 803 612| 6203] 7384 8285 6977 6309] 9042] 198 9339 3007 4616 507 117 1468 148 236 4734 125 213 5434
B3 18,22| 10,39 126 6937| 5780 8392 5637| 6483 11501 558 7088 2593 4530 594 096] 924 117| 222| 4548] 118 224] 4699
B4 1400| 838 767| 7657| 8413 8961 7636 7256| 9501 016 7940| 2583 3987| 1036 104| 1246] 128 120| 3755 148 140 4328
B5 13,10 9,78 8,86 76,72 62,68 84,88 69,85 79,26 113,46 0,30 51,91 17,04 26,92 5,75 1,10 11,32 1,39 2,45 72,37 0,31 1,37 44,02
Toplam 80,13| 43,42 27,32 349,63 347,34 416,23| 342,21 347,24| 510,52 12,97 353,26 125,40( 197,40 35,55 4,92 57,25 6,11 10,54| 253,69 5,09 9,53| 241,77
min 13,10 6,84 1,26 62,03 57,80 74,97 56,37 63,09 90,42 5,58 51,91 17,04 26,92 5,07 0,65 9,24 0,79 1,29 37,55 0,31 2,30 43,28
max 18,22| 10,39 8,86 76,72 84,13 89,61 76,36 79,26 115,01 0,16 93,39 30,07 46,16 10,36 1,17 14,68 1,48 2,45 72,37 1,48 1,37 54,34
fark 512 3,55 7,60 14,69 26,33 14,64 19,99 16,17 24,59 -5,42 41,48 13,03 19,24 5,29 0,52 544 0,69 1,16 34,82 1,17 -0,93 11,06

Tablo 19. 2018 Yili Karar Matrisi
2018 YILI KARAR MATRISI

SY1 |SY2 |SY3 [BY1l [BY2 |BY3 |BY4 [AKl1l |AK2 |AK3 [AK4 (L1 L2 L3 K1 K2 |K3 |GGl |GG2 |GG3 |GG4 [GG5
Bl 1470 772| 005 5141 4859 61,01 67,79 6202 9148 721 005 2902| 4444 579 032 411 o040 104 3120 217 o085 086
B2 1768 733| 006| 5053 4947| 67.67] 7273| 6179 8496 257 o071 2323 3964 201 117] 1599 152 161 3140 197 o088 115
B3 1661 919| 006| 57.60| 4231 7327| 57.00| 6339 111,03] 581 o070 21,33| 3458 093] 095 1020 121 169 3730 177 132 09
B4 1360 729 006| 5362| 4638 6500 7245 6436 8884 182 o053 2639 4087 450 155 21,31 198 223 5850 164 011] 085
B5 1306 1000 010| 6506| 3495| 7083 6828 7995 117.08] 135 087 1260 2390 153| 145 1454| 187 256 6700 090 036] 071
Toplam 7565 4153 0,33 27831| 221,70| 337,87| 338,34 331,51 49339| 1876| 2.86| 11257| 18343 1476 544| 6624| 698 912 22540 845 352 446
min 1306| 7.29| 005| 5053| 3495| 6101] 5700 6179] 8496 721| o005 1260 239| 093] 032 411 o040 104 3120 090 132 o071
max 17,68 1000 010| 6506 4947| 7327| 7273| 7995 117.08] 135 087 2002 4444 579 155 21,31 198 256 6700 217 o011 115
fark 462| 271 o005| 1453 1452| 1226 1564 1816| 3212| 58| 082 1642| 2054 486 123] 1720 158 152 3580 127 -121] 044
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Tablo 20. 2019 Yili Karar Matrisi

2019 YILI KARAR MATRISI

SY1 |[SY2 |SY3|BY1l |BY2 [BY3 |BY4 |AK1 [AK2 |AK3 |JAK4|Ll L2 [L3 |K1 [K2 |K3 [GG1|GG2|GG3|GG4|GG5
Bl 15,00 7401 004 | 4730| 9540| 4970 7740( 60,10| 7800| 7,19( 043 033| 041] 010] 0,00| 0,02| 0,00 000[-028| 001]| 001| 150
B2 1932 650| 0,05 3890 | 10860 | 5680| 8190| 5550 | 6800 353| 0,75| 041| 050| 0,05 0,01| 0,16 | 001]| 001] 1,39| 0,00| 0,01 1,13
B3 1726 920| 006 4610| 9840| 5720| 7620| 6350 | 8300 801| 054| 034| 041| 0,04 | 001| 008 | 001]| 001]| 1,04| 0,00| 0,01 | 0,90
B4 1488 650| 005| 4430 11610| 5500| 7560| 61,80 | 8200| 304| 066| 035| 041| 0,07 001| 017 002| 001| 068 | 0,00| 001 1,02
B5 1661| 870| 008 5710| 9630| 6050| 7000| 8120 11600 228| 085| 017| 025| 0,06 001 | 016 002] 001] 1,13 | 0,00| 0,01 | 0,76
Toplam 83,07 3830 | 0,28 | 233,70 | 514,80 | 279,20 | 381,10 [ 322,10 | 427,00 | 24,05 323 | 160| 1,98| 032| 004 | 059 | 006 | 004| 396| 002 | 004 | 531
min 1488 650| 004 3890 | 9540| 49,70| 7000| 5550 | 6800 801| 043| 017| 025| 0,04 | 0,00 | 002 | 000] 000|-028| 0,00| 001| 0,76
max 19321 920| 008 5710 11610| 6050| 8190| 8120 11600 228| 085| 041| 050| 0,10 | 001 | 0,17 | 002] 001] 139| 0,01| 001 | 1,50
fark 4441 270| 0,04 1820| 20,70| 1080| 1190| 2570 | 4800 (- 573| 042| 024| 025| 0,06| 001 015| 002] 001| 166| 0,00 |-0,00 | 074

Arastirma kapsaminda katilim bankalarinin performans kriterleri olarak ele alman; Oz kaynaklar/( Kredi+ Piyasa+ Operasyonel
Riske Esas Tutar) (SY1), Oz kaynaklar/ Toplam Aktifler (SY2), (Oz kaynaklar-Duran Aktifler)/ Toplam Aktifler (SY3), TP Aktifler/
Toplam Aktifler (BY1), YP Aktifler/YP Pasifler (BY?2), TP krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklar (BY3), Toplam Toplanan
Fonlar/Toplam Aktifler (BY4), Toplam krediler ve Alacaklar/Toplam Aktifler (AK1), Toplam krediler ve Alacaklar/Toplam Toplanan
Fonlar (AK2), Takipteki Krediler(briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar (AK3), Ozel Karsiliklar/Takipteki Krediler (AK4), Likit
Aktifler/Toplam Aktifler (L1), Likit Aktifler/Kisa Vadeli Yikimlilikler (L2), TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler (L3), Net Donem
Kari(Zarar1)/Toplam Aktifler (K1), Net Dénem Kari(Zarar1)/Oz kaynaklar (K2), Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar(Zarar)/Toplam
Aktifler (K3), Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar Pay1 Geliri/Toplam Aktifler (GG1), Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar Pay1 Geliri/Toplam
Faaliyet Gelirleri(Giderleri) (GG2), Kar Pay1 Dis1 Gelirler(net)/Toplam Aktifler (GG3), Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler (GG4),



evi

Personel Giderleri/Diger Faaliyet Giderleri (GGS5) fayda ya da maliyet yonlii olmalart dikkate alinarak farkli sekillerde normalize
edilmistir. Caligmada kullanilan (AK3) ve (GG4) kriterleri maliyet yonlii, diger kriterler ise fayda yonlii olarak degerlendirilmistir.

4.10.4.1.2. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Olusturulmasi
Arastirma metodolojisinin agiklandigi boliimde belirtilen (3) nolu formiille matrisin tiim elemanlar1 kendi siitun toplamlarina
boliinerek kriterlere iliskin normalize edilmis degerler hesaplanmistir. Normalizasyon islemine iliskin sonuglar asagidaki tablolarda

sunulmustur.

Tablo 21. 2017 Yih Normalize Edilmis Karar Matirisi

NORMALIZE EDILMIS KARAR MATRISI

SY1|SY2|SY3 BY1 |BY2 |BY3 |BY4 |AK1l JAK2 [AK3 |AK4 |L1 L2 L3 K1 K2 K3 GGl |GG2 |GG3 |GG4 |GG5
Bl -0,329(-0,291 -0,260[ -0,313] -0,321] -0,309] -0,324| -0,318| -0,315| -0,368[ -0,296] -0,329] -0,321] -0,341] -0,267( -0,299| -0,264| -0,328| -0,322| -0,302| -0,343| -0,333
B2 -0,333(-0,312 -0,335 -0,307] -0,329] -0,321] -0,324| -0,310f -0,307] -0,287( -0,352| -0,342| -0,340| -0,278] -0,342[ -0,349| -0,343] -0,335 -0,313] -0,345| -0,335] -0,336
B3 -0,337]-0,342 -0,142| -0,321f -0,298| -0,323] -0,297] -0,313] -0,336| -0,363] -0,322| -0,326[ -0,338] -0,299| -0,319] -0,294| -0,317( -0,328] -0,308] -0,339] -0,340| -0,318
B4 -0,306( -0,317 -0,357( -0,333] -0,343] -0,331] -0,335| -0,327| -0,313] -0,054 -0,336] -0,325| -0,323] -0,359] -0,329 -0,332| -0,327] -0,257| -0,283] -0,359| -0,290| -0,308
B5 -0,296( -0,336 -0,365[ -0,333] -0,309] -0,324] -0,324| -0,337 -0,334] -0,087 -0282| -0271] -0,272] -0,295| -0,335[ -0,320| -0,337] -0,339] -0,358] -0,170| -0,279| -0,310
Toplam -1,601(-1,599 -1459( -1606] -1601) -1608] -1,605] -1,606] -1,605| -1,159( -1587| -1594| -1593| -1572| -1591 -1594| -1589| -1588 -1584| -1515| -1,587| -1,605

Metodoloji boliimiinde belirtilen denklem (3) araciliiyla hesaplanmistir.
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Tablo 22. 2018 Yili Normalize Edilmis Karar Matrisi

NORMALIZE EDILMIS KARAR MATRISI
SY1 |SY2 |SY3 |[BY1 |BY2 [BY3 |BY4 |AK1l |AK2 [AK3 [AK4 |L1 L2 L3 Kl |K2 |K3 |GGl |GG2 |GG3 |GG4 |GG5
Bl -0318| -0,313| -0,286| -0312| -0333| -0,309| -0322| -0314| -0,312| -0368| -0,068] -0,349| -0343| -0367| -0167| -0,172| -0,164| -0247| -0274| -0,349| -0,343| -0317
B2 -0,340| -0,306| -0,310| -0310| -0335| -0322| -0330| -0313| -0303| 0,272 -0,346| -0326| -0331| -0272| -0,331| -0,343| -0332| -0306| -0,275| -0,339| -0,347| -0,349
B3 -0333| -0,334| 0,310| -0,326| -0316] -0331| -0300| -0316| -0,336| 0,363 -0,345| -0315| -0315| -0174| -0,305| -0,289] -0,304| -0312| -0,208| -0,327| -0,368 -0322
B4 -0,309| -0,305| -0,310| -0317| -0327| -0317| -0330| -0318| -0309| -0,226| 0,312 -0,340| -0335| -0362| -0,358| -0,365| -0,357| -0,344| -0350| -0,318 -0,108| -0316
B5 -0303| -0,343| -0,362| -0,340| -0291| -0328| -0323| -0343| -0341| -0,189] -0.362] -0.245| -0,266| -0,235| -0,352| -0,333| -0,353| -0357| -0,361| -0,239| -0,233| -0,292
Toplam | -1,603| -1601| -1578| -1605| -1,602| -1,607| -1,606| -1,604| -1601| -1419| -1433| -1576| -1589] -1,410| -1512| -1503| -1,510| -1,566| -1,557| -1573 -1,399| -1,597
Metodoloji boliimiinde belirtilen denklem (3) araciliiyla hesaplanmustir.
Tablo 23. 2019 Yili Normalize Edilmis Karar Matrisi
NORMALIZE EDILMIS KARAR MATRISI
SY1 SY2 |SY3 |BY1l |BY2 |BY3 |BY4 |AK1 |AK2 |AK3 |AK4|L1 (L2 [L3 |K1 |K2 [K3 [GG1|GG2 |GG3 |GG4 |GG5
Bl -0,309] -0318|-0278| -0,323| -0312| -0307| -0,324| -0313| -0,311 -0,361|-0,267|-0,326| -0,326| -0,363| -0,086| -0,115| -0,115| -0,086 -0,186 -0,364| -0,325| -0,357
B2 -0339| -0,301|-0308| -0298| -0328| -0,324| -0,330] -0,303| -0,293| -0,282|-0,339|-0,349| -0,348| -0,290| -0,347| -0,354| -0,341| -0,347| -0,367| -0,328| -0,325| -0,329
B3 -0,326| -0,343|-0,330| -0,320] -0316] -0,325| -0,322| -0,320| -0,318 -0,366|-0,300| -0,329| -0,326| -0,260] -0,292| -0,271| -0,287| -0,292| -0,351| -0,291| -0,347| 0,301
B4 -0,308| -0,301|-0,308| -0315| -0336| -0,320] -0,321| -0317| -0317| -0,261|-0,325|-0,332| -0,326| -0,332| -0,347| -0,359] -0,348| -0,347| -0,303| -0,291| -0,310] -0,316
B5 -0322| -0,337|-0358| -0,344| -0314| 0331 -0311| -0347| -0354| -0,223|-0,351|-0,238| -0,261| -0,314| -0,364| -0,354| -0,365| -0,364| -0,358| -0,291| -0,292 -0,279
Toplam -1605] -1,509|-1581 -1602] -1606| -1,607] -1,608] -1601] -1592| -1494|-1582]-1,574-1,587|-1,560| -1,436| -1,452] -1,456| -1,436| -1,566| -1,566 -1,598] -1,583

tablolarda sunulmustur.

4.10.4.1.3. ENTROPI Degerlerinin Hesaplanmasi(E))

Metodoloji boliimiinde belirtilen denklem (3) aracilifiyla hesaplanmstir.

Formiil (4) yardimiyla 2017-2019 zaman araligina her bir degisken i¢in hesaplanan ENTROPI katsayisi (ej) degerleri asagidaki
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Tablo 24. 2017 Yih i¢in Kriterlerin ENTROPI Degerlerinin Bulunmasi(Ej)

KRITERLERIN ENTROPI DEGERLERININ BULUNMASI(E))

SY1 [SY2 |SY3 BY1 |[BY2 |BY3 |BY4 |AK1 |AK2 |AK3 |AK4 |L1 L2 L3 K1 K2 K3 GGl |GG2 |GG3 |GG4 [GG5
0995) 0993]  0906| 0998 0995 0999 0997] 0998 0997] 0720 098] 0990 0990| 0977] 0989 0991 0987| 0986 0984 0941 0986 0,997
Ejnin ENTROPI’si, metodoloji boliimiinde belirtilen formiil (4) araciligiyla hesaplanmustir.
Tablo 25. 2018 Yih icin Kriterlerin ENTROPI Degerlerinin Bulunmasi(Ej)
KRITERLERIN ENTROPiI DEGERLERININ BULUNMASI(E))
SY1 |SY2 [SY3 |BY1 |BY2 [BY3 |BY4 |AK1l |AK2 |AK3 |AK4 |L1 L2 L3 K1 |K2 |K3 [GGl |[GG2 |GG3 |GG4 |GG5
0,996 0,995| 0,980 0,997 0,995 0,999 0,998 0,997 0,995 0,881 0,890 0,979 0,987 0,876| 0,940| 0,934 0,938| 0,973 0,967 0977] 0,869 0,992
Ejnin ENTROPT’ si, metodoloji boliimiinde belirtilen formiil (4) araciligiyla hesaplanmustir.
Tablo 26. 2019 Y1l i¢in Kriterlerin ENTROPI Degerlerinin Bulunmasi(Ej)
KRITERLERIN ENTROPI DEGERLERININ BULUNMASI(Ej)
SY1 |SY2 |[SY3|BY1l |BY2 |BY3 |BY4 |AK1l |AK2 |AK3 |AK4[L1 |L2 [L3 |K1 |K2 |K3 |GGl|GG2|GG3|GG4 |GG5
0,997 0,993| 0,983] 0,995 0,998 0999 0,999 0,994| 0,989 0,928| 0,983| 0,978| 0,986 0,969| 0,892| 0,902 0,905| 0,892 0,973| 0,973| 0,993| 0,983

Ejnin ENTROPI’ si, metodoloji boliimiinde belirtilen formiil (4) araciligiyla hesaplanmistir.
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4.10.4.1.4. Farklilasma Derecesinin Hesaplanmasi (d;)

(5) nolu formiil yardimiyla 2017-2019 zaman araligina her bir degisken i¢in hesaplanan farklilasma derecesi (dj) degerleri asagidaki

tablolarda sunulmustur. (dj) degeri hangi kriterde daha yiiksekse o kriterin 6nemi daha fazla olmaktadir.

Tablo 27. 2017 Yih i¢in Belirsizlik Degerlerinin Bulunmasi(Dj)

BELIRSIZLIK DEGERLERININ BULUNMASI(d))

SY1

SY2

SY3

BY1

BY2

BY3

BY4

AK1

AK?2

AK3

AK4

L1

L2

L3

K1

K2

K3

GG1

GG2

GG3

GG4

GG5

0,005

0,007

0,094

0,002

0,005

0,001

0,003

0,002

0,003

0,280

0,014

0,010

0,010

0,023

0,011

0,009

0,013

0,014

0,016

0,059

0,014

0,003

Dj’nin degeri metodoloji bolimiinde belirtilen formil (5) araciligiyla hesaplanmistir. 2017 yilinda farklilasma derecesi en yliksek

AKS kriterinde ¢ikmistir. 2017 y1l1 igin kriterlerin belirsizlik degerleri toplam1 0,597 ye esittir.

Tablo 28. 2018 Yih icin Belirsizlik Degerlerinin Bulunmasi(Dj)

BELIRSIZLiK DEGERLERININ BULUNMASI(dj)

SY1

SY2

SY3

BY1

BY2

BY3

BY4

AK1

AK?2

AK3

AK4

L1

L2

L3

K1

K2

K3

GG1

GG2

GG3

GG4

GG5

0,004

0,005

0,020

0,003

0,005

0,001

0,002

0,003 0,005

0,119

0,110

0,021

0,013

0,124

0,060

0,066

0,062

0,027

0,033

0,023

0,131

0,008

Dj’nin degeri metodoloji boliimiinde belirtilen formiil (5) araciligiyla hesaplanmistir. 2018 yilinda bu deger en yiiksek GG4

kriterinde ¢ikmustir. 2018 yil1 icin kriterlerin belirsizlik degerleri toplami 0,844 e esittir.
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Tablo 29. 2019 Y1l i¢in Belirsizlik Degerlerinin Bulunmasi(Dj)

BELIRSIZLIK DEGERLERININ BULUNMA SI(dj)

SY1l [SY2

SY3

BY1

BY2

BY3

BY4

AK1

AK?2

AK3

AK4

L1 |L2

L3

K1

K2

K3

GG1

GG2

GG3

GG4

GGb5

0,003| 0,007| 0,017

0,005

0,002] 0,001

0,001

0,006

0,011

0,072( 0,017

0,022 0,014| 0,031

0,108

0,098

0,095| 0,108| 0,027| 0,027

0,007] 0,017

Dj’nin degeri metodoloji boliimiinde belirtilen formiil (5) araciligiyla hesaplanmistir. 2019 yilinda bu deger en yiiksek K1 ve GGI

kriterlerinde ¢cikmistir. 2019 y1l1 i¢in kriterlerin belirsizlik degerleri toplami 0,694’ e esittir.

4.10.4.1.5. ENTROPI Agirhginin Hesaplanmasi (w;)

(6) nolu formiil yardimiyla 2017-2019 zaman araligina her bir degisken icin hesaplanan (wj) degerleri asagidaki tablolarda

sunulmustur.
Tablo 30. 2017 Yih ENTROPI Degerlerinin Hesaplanmasi(w;)
KRITERLERIN AGIRLIK DEGERLERININ BULUNMASI

SERM AYE YETERLILIGI BILANCO YAPISI AKTIF KALITESI LIKIDITE KARLILIK GELIR-GIDER YAPISI

SY1 |SY2 [SY3 BY1 ([BY2 |BY3 |BY4 |AKl |AK2 |AK3 |AK4 |L1 L2 L3 K1 K2 K3 GGl [GG2 |GG3 [GG4 |GG5S
M 0,009| 0,011 0,157 0,004 0,009 0,002 0,005 0,004 0,005 0,469 0,023 0,016 0,017 0,039] 0,019 0016 0,022 0,023 0,026 0,098] 0,023 0,005
Siralama 12 11 2 14 12 15 13 14 13 1 6 10 9 4 8 10 7 6 5 3 6 13

0,177 0,019 0,501 0,072 0,056 0,175

Her bir kriterin objektif agirlig1 metodoloji béliimiinde belirtilen formiil (6) araciligiyla hesaplanmistir.



ENTROPI yonteminin son agsamasinda hesaplanan (w;) degerleri ¢alismamizda
kullanilan kriterlerin agirliklarin1  géstermektedir. 2017 yili igin tiim kriterlerin
agirliklar1 toplami 1°e esit ¢ikmistir. 2017 yili igin yukaridaki tablodaki sonuglar
incelendiginde en yiiksek wj degerinin 0,469 agirlik degerine sahip aktif kalitesi ana
kriteri altinda bulunan Takipteki Krediler(briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar1 belirten
(AK3)’dur. 0,157 agirlik degeriyle (Oz kaynaklar-Duran Aktifler)/ Toplam Aktifler’i
ifade eden (SY3) ikinci onemli kriterdir. 0,098 agirlik degeriyle Kar Payr Disi
Gelirler(net)/Toplam Aktifler’i belirten (GG3) kriteri ise ti¢lincii onemli kriterimizdir.
0,023 agirlik degerini alan (AK4), (GG1) ve (GG4) kriterleri esit neme sahiptir. (L1)
ve (K2) kriterleri 0,016 degeri ile esit 6neme sahiptir. (SY1) ve (BY2) aldiklar esit
agirlik degeriyle kriterler icinde ayni1 dneme sahiptir. (BY4), (AK2) ve (GGS5) agirlik
degerlerinin esit ¢ikmasi ile esit dneme sahiptir. (AK1) ve (BY1) kriterlerinin de
agirliklart esit ¢ikmistir. TP krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklari ifade
eden (BY3) kriteri ise 0,002 agirlik degeri ile en diisik Oneme sahip kriter
niteligindedir.

ENTROPI  yontemi sonucunda elde edilen ana kriter agirliklar
degerlendirildiginde katilim bankalarinin performans degerlendirmesinde en Onemli
kriterin 0,501 agirlik degeri ile aktif kalitesi oldugu goriilmektedir. Bu deger bankanin
kullandirdig1 kredilerin ne kadariin geri 6demesinde sorun yasandigini gostermektedir.
Sermaye yeterliligi ana kriteri 0,177 degerle ikinci sirada yer almaktadir. Gelir-gider
yapist 0,175 agirlik degeri ile {igiincii sirada yer almaktadir. Likidite ana kriteri 0,072
degerle dordiincii sirada yer almaktadir. Karlhilik ana kriteri 0,056 degeri ile besinci

sirada yer almakta olup bilango yapist 0,019 degeriyle son sirada yer almaktadir.
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Tablo 31. 2018 Yili ENTROPI Degerlerinin Hesaplanmasi(w;)

KRITERLERIN AGIRLIK DEGERLERININ BULUNMASI
SERMAYE YETERLILIG]] BILANCO YAPISI AKTIF KALITESI LIKIDITE KARLILIK GELIR-GIDER YAPISI
SY1 |SY2 |SY3 |BY1 |BY2 |BY3 |BY4 [AK1 |AK2 |AK3 |AK4 |L1 L2 L3 |K1 |K2 [K3 |GGl |GG2 |GG3 [GG4 |GG5
Wj 0,005| 0,006| 0023 0003 0005 0001 0003] 0004 0006 0140 0130 0025 0015| 0147 0072| 0079| 0073 0032] 0039 0027| 0155 0,009
Siralama 16 15 12 18 16 19 18 17 15 3 4 11 13 2 7 5 6 9 8 10 1 14
0,035 0,013 0,281 0,187 0,224 0,261

Her bir kriterin objektif agirligi metodoloji boliimiinde belirtilen formiil (6) araciligiyla hesaplanmuistir.

2018 yil1 (wj) degerleri kriter agirliklarini gostermektedir. 2018 yili igin 22 kriterin agirlik toplami 17e esittir. Yukaridaki tabloya
gore 2018 yili ig¢in en O6nemli kriter 0,155 agirlik degeri ile (GG4)’i ifade eden Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler’dir. Toplam
aktifler igerisinde diger faaliyet giderlerinin oranini gosteren bu rasyonun diisiik ¢ikmasi istenen bir durumdur. Caligmamizda maliyet
yonlii bir orandir. ikinci énemli kriter 0,147 degeriyle TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler’i ifade eden (L3)’tiir. 2018 yili i¢in en énemli 3
kriter gelir-gider yapisi, likidite ve aktif kalitesi ana Kriterleri iginde yer almaktadir. (SY2) ve (AK2) kriterleri 0,006 degeriyle esit agirliga
sahiptir. 0,005 degeriyle (SY1) ve ( BY2) kriterleride esit agirliktadir. TP krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklari ifade eden
(BY3) kriteri 0,001 agirlik degeri ile en az 6neme sahip kriterdir.

2018 yil1 i¢in ana kriterlerin degerleri incelendiginde en 6nemli ana kriterin 0,281 agirlik degerine sahip aktif kalitesi oldugu
belirlenmistir. Ikinci énemli kriter 0,261 degeriyle gelir-gider yapisidir. Ugiincii dnemli kriter 0,224 agirlik degeri ile karliliktir. Bilango

yapist ana kriteri 0,013 degeriyle 2018 yil1 i¢in en az 6énemli ana kriter olarak son sirada yer almaktadir.
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Tablo 32. 2019 Yili ENTROPI Degerlerinin Hesaplanmasi(w;)

KRITERLERIN AGIRLIK DEGERLERININ BULUNMASI
SERM AYE YETERLILIGI BILANCO YAPISI AKTIF KALITESI LIKIDITE KARLILIK GELIR-GIDER YAPISI
SY1 SY2 |SY3 [BY1l |BY2 |BY3 [BY4 |AK1 |AK2 [AK3 [AK4[L1 |L2 |L3 |K1 |K2 [K3 [GG1l|GG2|GG3|GG4 |GG5S
Wj 0,004| 0,009| 0,025/ 0,007 0,003 0,002] 0,001 0,008( 0,015/ 0,104| 0,025 0,031 0,020| 0,044| 0,155| 0,141| 0,137| 0,155 0,039 0,039| 0,010| 0,024
Siralama 16 13 8 15 17 18 19 14 11 4 8 7 10 5 1 2 3 1 6 6| 12 9
0,039 0,013 0,152 0,096 0,434 0,267

Her bir kriterin objektif agirligi metodoloji boliimiinde belirtilen formiil (6) araciligiyla hesaplanmistir.

2019 yil1 igin kriterlerin agirhiklarmni gosteren (w;) degerleri yukaridaki tabloda yer almaktadir. 0,155 agirlik degerini alan Net

Dénem Kari(Zarar1)/Toplam Aktifleri ifade eden (K1) ve Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar Payr Geliri/Toplam Aktifleri ifade eden (GG1)

esit neme sahip olarak ilk sirada yer almaktadir. 0,141 agirlik degeriyle Net Dénem Kari(Zarar1)/Oz kaynaklari ifade eden (K2) en fazla

oneme sahip ikinci sirada yer almaktadir. En 6nemli {i¢ kriter 2019 yil1 i¢in karlilik ana kriterinin altinda bulunmaktadir. En az 6neme sahip

Kriter ise en son sirada yer alan Toplam Toplanan Fonlar/Toplam Aktifleri ifade eden (BY4)’dir.
2019 yili i¢in ana kriterlere bakildiginda 0,434 agirlik degeriyle karhlik ilk sirada yer almaktadir. 0,267 agirlik degeriyle ikinci

sirada gelir-gider ana kriteri yer almaktadir. En az 6neme sahip ana kriter 0,013 agirlik degeriyle bilango yapisidir.
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4.10.5. Alternatiflerin Siralanmasi

4.10.5.1. TOPSIS Yontemi

TOPSIS yontemi ile alternatiflerin belirli kriterler dogrultusunda siralamasi yapilmaktadir. Calismanin bu béliimiinde daha 6nce
ENTROPI uygulamast sonucu elde edilen agirliklar kullanilarak, bankalarin finansal performans siralamasi yapilmistir. TOPSIS
hesaplamasi bir 6nceki boliimde aktarilan adimlar izlenerek yapilmistir. Bu yontemde sadece 2017 yilina iliskin ¢6ziim gosterilecek olup
2018 ve 2019 yillarina iligskin ¢6zliim asamalar1 benzer oldugundan sadece 2017 yil1 tablolarina yer verilecektir.

4.9.5.1.1. Karar Matrisinin Olusturulmasi

Tablo 33. 2017 Yili TOPSIS Karar Matrisi

2017 YILI KARAR MATRISI
2017|SY1 [SY2 [SY3 |BY1 BY?2 BY3 ([BY4 |AK1 |AK2 AK3 |AK4 L1 L2 L3 |K1 [K2 |K3 |GG1|GG2 GG3 |GG4|GG5

Bl 17,06| 6,84| 3,41 64,94 68,89 74,97| 69,86 67,50 96,62 4,95 57,68 26,53| 39,15| 8,43| 0,65 9,55 0,79| 2,22 50,95 0,87| 2,30 53,14
B2 17,66| 8,03 6,12 62,03 73,84 8285 69,77 63,09 90,42| 1,98 93,39| 30,07| 46,16] 5,07 1,17| 14,68 1,48| 2,36 47,34 1,25 2,13| 5434
B3 18,22| 10,39| 1,26 69,37 57,80 83,92 56,37 64,83 115,01| 5,58 70,88| 2593| 4530| 594 0,96| 9,24 1,17| 2,22 4548| 1,18 2,24 46,99
B4 14,09 8,38| 7,67 76,57 84,13| 89,61 76,36 72,56 95,01| 0,16 79,40 2583| 39,87| 10,36 1,04| 12,46 1,28| 1,29 37,55 1,48| 1,49 43,28
B5 13,10 9,78 8,86 76,72 62,68] 84,88 6985 79,26 113,46 0,30 51,91 17,04 26,92 575| 1,10| 11,32 1,39 245 72,37 031| 1,37 44,02
Kareler

Toplami | 1305,03( 385,09| 188,00 24626,04| 24545,66|34761,76|23635,72| 24286,63 52638,57| 59,67 26071,66| 3237,96(8029,86(272,45| 5,00(675,48| 7,75[ 23,09 13552,83| 6,00( 18,94(11795,67
Karekok | 36,125( 19,624| 13,711 156,927| 156,671| 186,445| 153,739| 155,842 229,431| 7,725| 161,467 56,903| 89,609|16,506|2,237(25,990| 2,785| 4,806 116,417| 2,449| 4,352| 108,608
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4.10.5.1.1. Normalize Edilmis Karar Matrisinin Olusturulmasi

Tablo 34. 2017 Yili Normalize Edilmis TOPSIS Karar Matrisi

NORMALIZE EDILMi$ KARAR M ATRISI

2017[SY1 |SY2 |SY3 |BY1 |BY2 BY3 |BY4 |AK1 |AK2 AK3 |AK4 L1 L2 |L3 |K1 [K2 [K3 |GG1|GG2 |GG3 |GG4|GG5
Bl 0472| 0,349 0,249 0,414 0440 0402| 0454 0433 0421 0,641 0,357 0/466| 0437| 0511]|0,291| 0,367| 0,284 0,462 0,438| 0,355| 0,528| 0,489
B2 0,489| 0,409| 0,446 0,395 0471| 0444| 0454 0405 0,394 0,256 0578 0528| 0515 0,307|0,523| 0,565| 0,531 0,491 0,407| 0510|0489 0,500
B3 0,504| 0,529| 0,092 0,442 0369| 0450 0367 0416 0501| 0,722 0439 0456| 0,506 0,360|0,429| 0,356| 0,420| 0,462 0,391| 0482| 0515| 0,433
B4 0,390| 0,427 0,559 0,488 0537| 0481] 0497 0,466 0,414 0,021 0492 0454| 0,445| 0,628|0,465| 0,479| 0,460| 0,268 0,323| 0,604| 0,342| 0,398
B5 0,363] 0,498| 0,646 0,489 0400| 0455 0454| 0509 0,495| 0,039 0,321) 0,299] 0,300| 0,348|0,492| 0,436] 0,499| 0,510 0622| 0127|0315 0,405

Her bir deger siitun toplaminin karekokiine boliinerek normalize islemi yapilmistir. Metodoloji boliimiinde yer alan (8) nolu formiil

kullanilarak hesaplanmustir.

4.10.5.1.2. Agirhikh Standart Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar matrisi normalize edildikten sonra, elde edilen matris, ENTROPI yonteminde hesaplanan agirliklar ile Tablo 35°deki

normalize karar matrisi ile ¢arpilarak, Tablo 36’da goriilen agirliklandirilmis karar matrisi elde edilmistir.

Tablo 35. 2017 Yih Agirhik Degerleri

2017 AGIRLIK DEGERLERI
SY1 |SY2 |SY3 |BY1 BY2 BY3 [BY4 |AK1 |AK2 AK3 [AK4 L1 L2 L3 |K1 |K2 |K3 [|GG1l|GG2 GG3 |GG4|GG5
W 0,009| 0,011 0,157 0,004 0,009| 0,002| 0,005 0,004 0,005| 0,469 0,023| 0,016/ 0,017 0,039 0,02| 0,016( 0,022 0,023 0,026/ 0,098 0,023 0,005

Agirliklar ENTROPI yontemiyle bulunmustur.
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Tablo 36. 2017 Yili Agirhiklandirilmas TOPSIS Karar Matrisi

AGIRLIKLANDIRILMIS KARAR M ATRISI
2017|SY1 |SY2 [SY3 [BY1 BY2 BY3 |BY4 |AKl1 [AK2 AK3 |AK4 L1 L2 L3 [K1 |[K2 |K3 |GG1|GG2 GG3 |GG4|(GG5
Bl 0,004| 0004 0039| ©0002| 0004] 0001] 0002] 0002 0,002| 0301] 0008 0007| 0007| 0,020|0,006| 0006 0006 0,011] 0011 0035 0012] 0,002
B2 0,004| 0005 0070 ©0002| 0004] 0001] 0002] 0002 0002| 0120 0013 0008 0009 0,012]0010] 0,009| 0012[ 0,011] 0011 0050|0011 0,003
B3 0,005| 0006 0014] ©0002| 0003] 0001] 0002] 0002 0,003 0339] 0010 0007| 0009 0,014|0008| 0006 0000] 0,011] 0010 0047 0012] 0,002
B4 0,004| 0005 0088| 0002| 000s| 0001] 0002] 0002 0002| 0010  o0011] 0007| 0008| 0,024|0009| 0008 0010]0,006] 0008 0059|0008 0,002
B5 0003| 0005| 0101] ©0002| 0004] o0001] 0002] 0002 0,002| 0018  0007| 0005| 0005 0,014]0009| 0007 0011]0,012] 0016 0012 0007] 0,002
4.10.5.1.3. Ideal (A*) ve Negatif Ideal (A) Coziimlerin Olusturulmasi
Agirliklandirilmis normalize karar matrisinin ardindan Tablo 37°de goriilen pozitif ideal (A*) ve negatif ideal (A-) ¢oziim setleri
olusturulmustur.
Tablo 37. Pozitif Ideal (A*) ve Negatif ideal (A-) Coziim Degerleri
2017 ideal(4 *) ve Negatif ideal (4 —) Coziim Degerleri
SY1l |SY2 [SY3 [BY1 BY?2 BY3 |BY4 |AK1 [AK2 AK3 [AK4 L1 L2 L3 [K1 |[K2 |K3 |GG1|GG2 |GG3 |GG4|GG5
A 0,005| 0006 0101] 0002] 0005| ©0001] 0002] 0002 0,003 0010  ©0013] 0008 0,009 0,024]0010[ 0,009] 0012 0,012] 0,016 00590007 0,003
A 0003| 0004 0014] 0002] 0003] ©0001] o0002] 0002 0,002 0339]  0007| 0005| 0,005 0,012]0,006] 0,008 0,006 0,006] 0,008 0012[0012] 0,002

Her siituna ait maksimum deger pozitif ideal ¢oziim degerinde(A*), her siituna ait minimum degerler ise negatif ideal ¢6ziimde(A-)

yer almaktadir.



4.10.5.1.4. Ayirim Olgiilerinin Hesaplanmasi

Pozitif ideal ve negatif ideal ¢6ziim degerlerinin hesaplanmasindan sonra pozitif
ideal (S*) ve negatif ideal (S-) ayrim 6lgiileri olusturulmaktadir. Pozitif ideal (S*) ve
negatif ideal (S-) ayrim Olgiileri Tablo 38’de gosterilmektedir. Asagidaki tabloda yer
alan pozitif ideal ¢6zliim ve negatif ideal ¢6ziim degerleri metodoloji kisminda belirtilen

(13) ve (14) nolu formiillerle bulunmustur.

Tablo 38. Pozitif ideal (S*) ve Negatif ideal (S-) Ayrim Olgiileri

Si+ Si -
B1 | 0,299 0,052
B2 |0,116 0,229
B3 | 0,341 0,036
B4 | 0,017 0,341
B5 | 0,050 0,332

4.10.5.1.5. ideal Coziime Goreli Yakinhigin Hesaplanmasi

Yukarida bulunan ayrim olgiileri kullanilarak ideal ¢oziime goreceli yakinlik
degerlerinin hesaplanmasi yapilmaktadir. ideal ¢oziime yakilik hesaplamasi (15) nolu

formiil kullanilarak tespit edilmis ve banka performans siralamalar1 yapilmistir.

Tablo 39. ideal Coziime Yakinhk Hesaplamalari

Ideal Coziime Goreli Yakinhigin Hesaplanmasi

Alternatifler | Yakinlik Degerleri(Ci+) | Siralama
Bl 0,148 4
B2 0,664 3
B3 0,095 5
B4 0,952 1
B5 0,870 2

TOPSIS yontemi ile bulunmus bankalarin finansal performans puanlar1 yukarida
ki tabloda gosterilmektedir. Bulunan sonuglar negatif ideal ¢6ziim noktas1 ve pozitif
ideal ¢6ziim noktasina gore yorumlanir. TOPSIS ¢6ziim skoru 0,50 nin altinda seyreden
banka negatif ideal ¢oziime yaklagsmaktadir. 0,50 nin iistiinde seyreden her skor bankay1

pozitif ideal ¢oziime yaklastirmaktadir. Bulunan finansal performans puanlart 0 ile 1




arasinda yer almakta olup puan 0’a yaklastikca finansal performansi diisiik; 1’e
yaklastik¢a finansal performansi yiiksek olarak kabul edilmektedir. Asagidaki tablolarda
2017-2019 wyillar1 araligindaki TOPSIS skorlar1 ve bu skorlara gore bankalarin

siralamasi gosterilmistir.

Tablo 40. Bankalarin TOPSIS Skorlari ile Performans Siralamasi

2017 2018 2019

BANKALAR Ci+ | BANKALAR Ci+ | BANKALAR Ci+

VAKIF KATILIM 0952 | VAKIF KATILIM | 0801 | ZIRAAT KATILIM | 0,883

ZIRAAT KATILIM | 087 | ZIRAAT KATILIM | 0,635 | VAKIF KATILIM | 0,775

KUVEYT TURK 0,664 | KUVEYT TURK 0,516 | KUVEYT TURK 0,763

ALBARAKATURK | 0,148 | ALBARAKATURK | 041 | TURKIYE FINANS | 0,416

TURKIYE FINANS | 0,095 | TURKIYE FINANS | 0,309 | ALBARAKATURK | 0,126

Tablo 41. Yillara Gore Performans Siralama Tablosu

SIRALAMALAR
BANKALAR 2017 2018 2019
ALBARAKATURK 4 4 5
KUVEYT TURK 3 3 3
TURKIYE FINANS 5 5 4
VAKIF KATILIM 1 1 2
ZIRAAT KATILIM 2 2 1

TOPSIS yontemi ile yapilan siralama sonuglarina gore 2017 yili performans
degerlendirmesinde en yiiksek puana sahip banka Vakif Katilim Bankasi A.S’dir. 2.
Sirada Ziraat Katilim Bankas1 A.S. ii¢lincii sirada Kuveyt Tiirk Katilim bankas1 A.S. yer
almaktadir. En diigiik puanla Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. son sirada yer
almaktadir. TOPSIS yonteminde 22 kriterin ayni anda degerlendirilmesiyle birlikte
2017 yilinda en yiiksek agirlifa sahip ana kriter aktif kalitesidir. Bankalarin toplam
aktiflerinin i¢indeki toplanan fonlarin oram esittir. Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk’iin
sermaye yapist diger bankalardan daha zayiftir. Aktif kalitesi ana kriterinin altinda yer
alan (AK3) kriteri Toplam krediler igerisinde takipteki kredilerin paymi gosterir.

Takipteki kredi oram1 en diisiik olan banka Vakif Katilim finansal performansta ilk
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sirada yer almaktadir. Takipteki kredi oran1 en yiiksek olan Tiirkiye Finans ise finansal
performansta en diisiik sirada yer almaktadir. Kamu katilm bankalarinin takipteki
kredilerinin diger bankalara gore diisiik olmasi kurulus yillarinin yakin tarih olmasindan
kaynaklidir. Kuruluslar1 eskiye dayanan Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans
takipteki kredileri yonetebilme konusunda kiyaslandiginda Kuveyt Tiirk digerlerine
gore daha basarilidir. Kamu katilim bankalarinin diger bankalara gore aktif kalitesini ve
bilango yapisini daha iyi yoneterek daha iyi performans sergiledigi gortilmektedir.

2018 yili performans degerlendirmesinde en yiiksek puana sahip banka Vakif
Katilim Bankas1 A.S’dir. ikinci sirada 0,635 baz puanla Ziraat Katilim, {igiincii sirada
0,516 baz puanla Kuveyt Tiirk yer almaktadir. Diger iki bankanin not skorlar ise
0,50’nin altinda seyrederek negatif ideal ¢oziim igerisinde yer almaktadir. TOPSIS ile
belirlenen kriterler ¢ercevesinde yapilan siralama sonucuna gore Tiirkiye Finans en
diisiik performans gosteren banka ¢ikmistir. Kriter agirliklar 2018 yilinda en yiiksek
aktif kalitesi ve gelir-gider yapisi ana kriterlerindedir. Bu iki ana kriteri en iyi yoneten
bankanin daha iyi performans sergiledigi goriilmektedir. En yiiksek agirliga sahip kriter
diger faaliyet giderlerinin toplam aktifler i¢indeki paymi gésteren (GG4) kriteridir. Bu
oranin diisiik olmasi istenen bir durumdur. Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler’e
orant en yiliksek Tirkiye Finans Katilim Bankasi’nda oldugu gorilmektedir. Aktif
kalitesini en 1yi yoneten banka Ziraat Katilimdir. Takipteki kredilerin orani en ytiksek
olan banka ise Albaraka Tiirk olup aktif kalitesinde ve gelir gider yapisinda diger
bankalara oranla basarisiz oldugu soylenebilir. Sermaye yeterliligi, bilanco yapisinda
tim katilim bankalar1 basarilidir. Likidite oraninin en yiiksek oldugu banka Albaraka
Tiirk’tiir. 2018 yilinda en yiiksek kar Kuveyt Tiirk’e ait olup Net karin1 2017 sonuna
gore en c¢ok artiran banka ise Vakif Katilim olmustur. Finansal performans
siralamasinda Tirkiye Finans’in besinci sirada yer almasinin nedenlerine baktigimizda
toplam aktiflerinin i¢inde diger faaliyet giderlerinin fazla olmasi ve aktiflerinin iginde
TP likit aktiflerinin paymnin diger bankalara goére daha diisiik olmasi gosterilebilir.
Kamu katilim bankalar1 ve Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi aktif kalitesinde, karlilikta ve
gelir-gider yapisinda diger iki bankadan daha iyi performans gostermistir.

2019 yili performans degerlendirmesinde 0,883 skor notla ilk sirada yer alan
banka Ziraat Katilim’dir. Vakif Katilim ve Kuveyt Tiirk’iin skor notlar1 birbirine yakin

olup ikisi de 0,50’nin iistiinde not almistir. 0,50’ nin altinda skor nota sahip iki banka
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Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk oldugu belirlenmistir. Toplam aktifler icerisinde net
donem karmi gosteren ( K1) kriteri ile net karin toplam aktifleri karsilama diizeyini
gosteren (GG1) kriteri esit Oneme sahiptir. Ziraat Katilim Bankasi’nin toplam aktifleri
icinde net donem kar1 en yiiksek olan bankadir. K1 kriterinde Kuveyt Tiirk ve Vakif
Katilim ise esit skora sahiptir. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 diger dort bankaya gore
bu orani iyi yonetemedigi tespit edilmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu ve 6zkaynak
rasyosu katilim bankalarinda yiiksek olup birbirine yakin oranlardadir. Albaraka Tiirk
sermaye yapisi olarak digerlerine gore daha diisiik seviyededir. Takipteki kredi oranlari
en yiiksek olan katilim bankasi1 Tiirkiye Finans’in aktif kalitesindeki performansinin
diisiik oldugu goriinmektedir. 2019 yilinda en yiiksek kar eden banka Kuveyt Tiirk
olmasina karsin Net karin1 2018 sonuna gore en ¢ok artiran banka ise Ziraat Katilim

olmustur.
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4.10.5.2. VIKOR Yontemi

VIKOR Yonteminin kullanilmasinin amaci; finansal performansi en iyi alternatifin tespit edilmesidir. Bu sebeple

agirliklar1 hesaplanan kriter degerleri kullanilarak bes katilim bankasindan olusan alternatiflerinden uzlasik ¢oziime ulasilmaya

calisilmistir. Hesaplamalar 2017-2019 periyodunda her yil i¢in ayr1 ayr1 yapilmis olup bu yontemde sadece 2017 yilina iligkin

tablolar gosterilecek olup 2018 ve 2019 yillarina iliskin ¢oziim asamalart benzer oldugundan bu yillara ait tablolar

gosterilmeyecektir.
Tablo 42. 2017 Yih Karar Matrisinin Olusturulmasi
KARAR MATRISININ OLUSTURULMASI

20t7)svt |sv2 [sv3 BY1L BY2 BY3  |BY4  |Akt AK2  |AK3 |AK4 |1 |2 3 KL |[k2 k3 ool |662 [6G3 [6G4 |GGS
BL | 1706 684 341 64,94 6889| 7497  6986|  67s0| 9662 495 5768| 2653) 3915 843 05| 955 o079 222| 098] o087] 230 5314
B2 | 1766 803 6,12 62,03 7384 8285  6977] 6300|9042 198] 9339| 3007| 4616] 507 117] 1468 148 23| 4734 125] 23] 543
B3 | 1822] 1039 12 69,37 5780 8392  5637|  64g3| 11501| 558 7088| 2593) 4530]  594] 096|924 117 220 4548 18] 224 4699
B4 | 1409 838 767 76,57 8413| 8o61|  7636|  7256| 9501 06| 7940| 2583) 3087 1036] 104 1246 128 120| 37| 148 149] 438
Bs | 1310 978 8.86 76,12 6268| 8488  6985|  7926| 11346 o030] 5191 1704) 2692  575)  110] 1132 139 245] 7237 o031] 137 440

4.10.5.2.1. Kriterlerin en iyi (f;)ve en kotii (f; ) degerlerinin hesaplanmasi

Kriterlerin fayda/ maliyet artisina gére metodoloji kisminda belirtilen (16) nolu formiille en iyi (f;") degeri, (17) nolu

formiille (f;”) degerleri bulunmustur.
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Tablo 43. En lyi (f;)ve En Kétii (f; ) Degerlerinin Bulunmasi

EN Y1 VE EN KOTU DEGERLERIN BULUNMASI

2017|SYL|SY2 |SY3 BY1 BY2 BY3 BY4 AK1 AK2 AK3 |AK4 LT L2 |13 K1 K2 K3 |GGl |GG2 |GG3 |GG4 |GGS
fir | 1822 1039 8,86 16,12 8413 89,61 16,36 792 11501 016 9339 3007| 4616 1036 117| 1468| 148 245 T237) L148] 137 5434
fi- | 1310] 684 1,26 62,03 5T80[ 7497 56,37 6300  9042) 558 5191) 17,04 2692  507| 065 924 079 129 35| 031 230 4328
4.10.5.2.2. Normalizasyon Islemi
Normalize edilen karar matrisi metodoloji kismindaki formiil (18) yardimiyla bulunur.
Tablo 44. Normalize Karar Matrisinin Olusturulmasi
NORMALIZE KARAR MATRIS]
17|SYL [Sy2  (SY3 BYL BY? BY3 BY4 AK1 AK2 AK3 |AK4 LI 2 |3 K1 K2 K3 |GGl |GG2 |GG3 |GG4 [GGH
Bl 0231 1,00 072 080 058 1,00 033 073 075 088 08| 027 036 036 100] 0% 100 02 082 052 100 0l
B? 011 066 036 100 039 046 033 1,00 100] 034 000] 0007 000 100, 000] 000, 000 008 072 02 08 000
B3 0,001 000 1,00 050 1000 039 1,00 089 0001 Loof 054 032 004 084 040]  L00| 045] 02 077 026 094 066
B4 081 057 0,16 0,01 0001 0,00 0,00 041 081 000f 034 033 033 000 02 041 029 1007 Loo| 000[ 013 1,00
B5 1001 017 0,00 0,00 08 0% 033 0,00 006 003 L00| Lo0of 100 087 03] 062 0L3] 000 000 ZLoof 000[ 093

(18) nolu formiilden yararlanarak normalizasyon islemi yapilmstir.
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4.10.5.2.3. Agirhklandirma

Normalize edilmis karar matrisinin ENTROPI yontemi ile elde edilmis olan agirliklart ile agirliklandirma islemi

yapilmustir.
Tablo 45. Agirhik Degerleri
AGRLK DEGERLER!

NIRNTARNG BYl BY BYS (BYd JAKL JAKZ K3 [AKE (UL (2B KD (K2 [K3 [GGL [6G2 |GG3 [GG4 [GGH

Woof 0009 00t 0 0004 0009 0002 Q006 0004 O0ey 0469 0023f Q06f 0017 000 0019 00%[ 0022 0023 0026 00%| 0023 0005
Kriter agirliklari(w) ENTROPI yontemiyle bulunmustur. Kriter agirliklar toplami 1°e esittir.
Tablo 46. Agirhkh Karar Matrisinin Olusturulmasi
AGIRUIKLIKARAR MATRIS

SYL Y2 Y3 BY1 BY? BY [BYA  |AKI AKZ  [AK3 JAKE (LT 2 |3 KL K (K3 |GGl [6G2 [GG3 |GG4 |GGS
BL | 0002] 00l 0113 0,003 0005( 0002 0002 0003 0004 0414f 00201 0004 0006f 0014] 0019 005 0022( 0,005 00t6| 006 0023 0,00L
B2 | 0,001 0,007 0,057 0,004 00o4f 0001 0002 0004 0005 0157f 0000 0000 0000f 0,039 0000f 0,000 0000f 0,002 0019 0019 0019} 0,000
B3 | 0,000] 0,000 0,157 0,002 0009( 0001 0005 0004  0000] 0469f 0012 0005 0001f 0033 0008 0016] 0020( 0,005 0020 0025 002 0,003
B4 | 0007 0,006 0,025 0,000 0000( 0000  0QOf 0002 0004 0000f 0008 0005 0006f 0000 0005f 0007 0006( 0,023) 0026 0.000{ 0003 0,005
B5 | 0009} 0002 0,000 0,000 0007f  0QLf  00o2f  0000p 0000 0012 0023 00%6] 00L7| 0034 0003 00107 0003 0000] 0,000{ 009 0000{ 0005

olusturulmustur.

Agirlikli karar matrisi, normalize karar matrisindeki her bir siitundaki deger kriter agirliklar1 ile ¢arpilarak
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4.10.5.2.4. Her bir degerlendirme birimi icin S; ve R; Degerleri’nin Hesaplanmasi

Tablo 47. S ve RI Degerleri

Si ve Ri DEGERLERI
Si SIRALARI SIRALAMA
B1 0,755 4 0,414 4 Si+ 0,137
B2 0,339 3 0,157 3 Si- 0,805
B3 0,805 5 0,469 5
B4 0,137 1 0,026 1 Ri+ 0,026
B5 0,241 2 0,098 2 Ri- 0,469

Agirliklandirilmis Karar Matrisinde her bir alternatif icin; S degerleri siitun toplamlarindan Ri degerleri ise siitunun
maksimum degerinden olusur. (SI+) degeri alternatiflerin SI degerlerinden en kiigiik olani, (SI-) degeri ise en biiyiik degeri
gosterir. (RI+) degeri alternatiflerin RI degerlerinden en kiigiik degeri gosterirken (RI-) degeri en biiyiik degeri gdstermektedir.

S ve R Degerleri (20) ve (21) nolu formiiller kullanilarak hesaplanmistir.



4.10.5.2.5. Qi Degerlerinin Hesaplanmasi

Ortalama q agirliklart i¢in Qi degerleri asagidaki gibi hesaplanmigtir. Caligmada

v=0,5 alinmustir.

Tablo 48. Alternatifler icin Qi degerleri

B1 B2 B3 B4 B5
Si 0,755 | 0,339 0,805 0,137 0,241
Ri 0,414 | 0,157 0,469 0,026 0,098
Qi=0,00 0,877 | 0,297 1,000 0,000 0,163
Qi=0,25 0,889 | 0,298 1,000 0,000 0,161
Qi=0,50 0,900 | 0,300 1,000 0,000 0,159
Qi=0,75 -0,015 | 0,735 -0,139 0,358 -0,168
Qi=1 -0,205 | -0,205 -0,205 -0,205 -0,205

4.10.5.2.6. Uzlasik Coziim icin Alternatiflerin Siralanmasi

Si , R; ve Q; degerleri siralanir. Q; degerinin en kiigiigiine sahip degerlendirme

birimi, alternatif grubu igerisindeki en iyi segenek olarak ifade edilir. S; , R; ve Q;

degerleri asagidaki tabloda kiiclikten biiylige dogru siralanmistir. Sonucun gecerliligi

icin iki kosul saglanip saglanmadiginin sinamasi yapilarak performans siralamalart ve

uzlagik ¢6ziim kiimeleri olusturuldu.

Tablo 49. 2017 Yihi S; , R; ve Q; Degerleri Kiiciikten Biiyiige Sirali Gosterimi

BANKALAR | SI ] BANKALAR | Ri BANKALAR | Qi
DEGERLERI DEGERLERI DEGERLERI

B4 0,137 B4 0,026 B4 0,000

B5 0,241 B5 0,098 B5 0,159

B2 0,339 B2 0,157 B2 0,300

B1 0,755 Bl 0,414 Bl 0,900

B3 0,805 B3 0,469 B3 1,000
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4.10.5.2.7. Kabul Edilebilir Avantaj ve Kabul Edilebilir Istikrar
Kiimelerinin Belirlenmesi

Kabul edilebilir istikrar grubunu olusturmak i¢in (23) numarali formiildeki DQ
degeri 5 alternatif i¢in 0,250 olarak (1/(5-1)) hesaplanmistir. Formiilde yer alan (B1) en
kiiglik Q degerine sahip en iyi alternatifi (B,) ise en kiigiik ikinci Q degerine sahip olan
ikinci en iyi alternatifi gostermektedir.

Q olgiisiine gore kiigiikten biiyiige dogru siralanmasinda ilk sirada yer alan
(minimum Q degerine sahip) B4 alternatifi asagidaki iki kosulu da sagliyorsa, uzlagmis

ortak en iyi ¢6zlim olarak onerilir.

Tablo 50. Kabul Edilebilir Avantaj ve Kabul Edilebilir istikrar Kosullar

1. Kosul (C1): Kabul edilebilir avantaj

Q(B2) 0,159

Q(B1) 0,000

Q(B2)-Q(B1) 0,159

DQ 0,250

Kosul 1=Q(A2)-Q(A1)>DQ Saglanmiyor
2 . Kosul (C2): Karar vermede kabul edilebilir istikrar

Q(B1) 0,000

Min(Si) 0,137

Min(Ri) 0,026

Si veya Ri degerlerinde 1. Sirada yer alan alternatif Saglaniyor

1. kosul en 1yi ve en iyiye en yakin alternatif arasinda ciddi bir fark oldugunu
ifade eder (Tezergil, 2016: 364). Calismamizda en iyi alternatif ve ikinci en iyi alternatif
arasinda yliksek farklilik olmadigindan iki banka arasinda finansal performans olarak
belirgin farklilik bulunmamaktadir.

En iyi Q degerine sahip B: alternatifi SI ve RI degerlerinde kiiciikten biiyiige

yapilan siralamada minimum degere sahip en 1yi alternatiftir.
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Tablo 51. Farkh “v” degerleri icin banka siralamalar:

v=0 v=0,25 v=0,50 v=0,75 v=1
Siralama Qi Siralama| Qi fpiralam{ Qi Piralam{ Qi Piralam Qi
B4 0|B4 0|B4 0|B5 -0,168(B4 -0,205
B5 0,163|B5 0,161|B5 0,159|B3 -0,139(B5 -0,205
B2 0,297|B2 0,298|B2 0,3|B1 -0,015(B2 -0,205
B1 0,877|B1 0,889|B1 0,9|B4 0,358|B1 -0,205
B3 1|B3 1|B3 1|B2 0,735|B3 -0,205

2017 yilt igin VIKOR yo6nteminin sonuglarina bakildiginda kosul 1 yani kabul
edilebilir avantaj kosulu saglanamamis, kosul 2 kabul edilebilir istikrar kosulu
saglanmistir. Kabul edilebilir avantaj kosulu saglanamadigindan uzlasilmis ortak en iyi
¢oziim kiimesi asagidaki kosulun saglanmasi ile olusturulabilir. Kosul
saglanamadiginda uzlagilmis ortak en iyi ¢oziim kiimesine ulasilamaz. Kabul edilebilir
avantaj kosulunun saglanamamast en iyi Qi degeri ile ikinci en iyi Qi degeri arasinda

yiiksek farklilik olmadig: ifade etmektedir.

1. Kosul (C1): Kabul edilebilir avantaj saglanamiyorsa;

Q(Bs) 1

Q(B1) 0,000
Q(Bs)-Q(By) 1

DQ 0,250
Q(Bs)-Q(B1)<DQ Saglanmiyor

Yukaridaki kosulda saglanamadigindan 2017 yili icin katilim bankalar

performanslar1 birbirinden ¢ok fazla farklilasmadigini sdyleyebiliriz.
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Tablo 52. Bankalarin Yillara Gore VIKOR Yoéntemi ile Performans Siralama

Sonuclari
2017 2018 2019
Qi BANKALAR Qi | BANKALAR Qi BANKALAR
0 VAKIF KATILIM |0 VAKIF KATILIM 0 ZIRAAT
KATILIM
0,159 ZIRAAT 0,47 ZIRAAT 0,097 VAKIF
KATILIM KATILIM KATILIM
0,3 | KUVEYTTURK |0,55| KUVEYT TURK | 0,098 KUVEYT
TURK
0,9 ALBARAKA 0,93 ALBARAKA 0,631 TURKIYE
TURK TURK FINANS
1 TURKIYE 0,96 TURKIYE 1 ALBARAKA
FINANS FINANS TURK
Tablo 53. Performans Siralama Tablosu
BANKALAR 2017 2018 2019
ALBARAKATURK 4 4 5
KUVEYT TURK 3 3 3
TURKIYE FINANS 5 5 4
VAKIF KATILIM 1 1 2
ZIRAAT KATILIM 2 2 1

Q1 sonuglart incelendiginde en iyi finansal performans gosteren banka 2017 ve
2018 yillarinda Vakif Katilim Bankas1 2019 yilinda ise Ziraat Katilim Bankasi oldugu
tespit edilmistir. Ziraat ve Vakif Katilim bankalarimin 2017-2019 yillar1 arasinda
performans olarak hep ilk iki siralamasinda oldugu, iiglincii sirada ise Kuveyt Tiirk
Katilim bankasinin oldugu goriinmektedir.

Calisma kriterleri ekseninde Kamu katilim bankalar1 finansal performans
siralamasinda ilk siralarda yer almaktadir. Uzlasik ¢6ziim kiimeleri yukaridaki tabloda
sunulmus olup buna goére bu kiime kabul edilebilir avantaj ve/veya kabul edilebilir
istikrara sahip bankalardan olusmaktadir. 2017 yilindaki siralamada Uzlasik ¢6ziim
kiimesinde ilk sirada yer alan Vakif Katilim Bankasi kabul edilebilir istiktar kosulunu
saglamakta olup kabul edilebilir avantaj kosulunu saglamamaktadir.

2017 yilinda uzlasik ¢6ziim kiimesinde yer alan Albaraka Tiirk sadece kabul
edilebilir avantaj kosulunu saglamaktadir. 2018 yilinda Vakif Katilim en iyi Qi degerine
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sahip banka olup kabul edilebilir avantaj ve istikrar kosullarin1 saglamaktadir. Her iki
kosulu da sagladigindan Vakif katilim baskin bir ¢6ziim oldugunu sdyleyebiliriz. 2018
yilt ic¢in belirtilen finansal oranlar kapsaminda olusan siralamada 1. Sirada Vakif
Katilim en iyi performansa sahip banka 5. Sirada yer alan Tirkiye Finans ise en diisiik
performansa sahip bankadir. Ikinci en iyi alternatif olan Ziraat Katilim ile {i¢iincii en iyi
alternatif Kuveyt Tiirk’lin performanslarinin birbirine yakindir.

2019 yilinda en iyi uzlasik ¢oziimde Ziraat Katilim Bankasi kabul edilebilir
avantaj ve kabul edilebilir istikrar kosulunu saglamistir. Her iki kosulu da sagladigindan
Ziraat Katilim baskin bir ¢oziimdiir. Performans siralamasinda en iyi performansi Ziraat
Katilim Bankas1 diger bankalara gore en kotli performans:t ise Albaraka Tiirk

gostermistir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Kiiresellesme ile birlikte finansal sistemdeki kurumlarin basinda yer alan
bankalarin, yogun rekabet ortaminda karlilik ve basarilarimi devam ettirebilmesi ve
sirdiiriilebilir  bliyimeyi  saglayacak stratejiler gelistirebilmesi i¢in  finansal
performanslarinin 6l¢tilmesi énemlidir. Bankanin belirli bir dénem igerisinde gostermis
oldugu performansinin oOlgiilebilmesi i¢in genellikle bilanco ve gelir tablolarindan
olusturulan finansal oranlar kullanilmaktadir. Bankacilik sektorii igerisinde yer alan ve
Islami finans usullerine gére hizmet vererek piyasadaki atil fonlarin ekonomiye
kazandirilmasinda aracilik yapan katilim bankalarmin da siirdiiriilebilir biiyiime ve
sektdr payinin artirilmasi gibi hedefleri vardir. Belirlenen hedeflere ulagabilmeleri i¢in
finansal performanslar1 takip edilerek iyi analiz edilmelidir. Son yillarda faaliyete
baslayan kamu katilim bankalariin sisteme dahil olmasiyla birlikte sektordeki paylari
hizl1 bir sekilde artmakta ve kendi aralarindaki rekabette artmaktadir. Katilim bankalari,
bilango aktifindeki kredilerin emniyetini ve buna bagli olarak aktif kalitesini artirmasi
ile Tiirk bankacilik sektoriiniin giiclenmesine katki saglamaktadir.

Tiirkiye’deki katilim bankalarinin secilen finansal rasyolarla performanslarini
degerlendirme amaciyla yapilan bu calismada, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bes katilim bankasinin 2017-2019 yillar1 arasindaki finansal verileri
kullanmilmistir. Ocak 2020 itibariyle Tiirkiye’de 6 adet katilim bankas1 faaliyet
gostermektedir. Ancak Emlak Katilim A.S. 2019 yilinda faaliyete basladigindan dolay:
analize dahil edilmemistir.

Calismamizda katilim bankalarinin finansal performanslarin karsilastirilabilmesi
icin ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR yontemleri
kullanilmistir. Calismada kullanilan 22 adet performans kriterinin agirliklandirilmasinda
ENTROPI yontemi kullanilmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin
yillara iligkin performans degerlendirmesi igin TOPSIS ve VIKOR yontemleri
kullanilmistir. 22 finansal oranin kriter olarak kullanildigi ¢alismada her kriterin ideal
¢coziime esit etki yapmadigi goz oOnilinde bulundurularak objektif analiz elde etmek

amacityla banka diizeyinde finansal kriterlerin onem diizeyi (kriter agirliklari)



ENTROPI yontemiyle belirlenmistir. Bankalarin performanslarinin analizinde Kriter
bazinda degil, tiim kriterler agisindan bir biitlin olarak yapilmistir.

ENTRORPI ile elde edilen kriter agirliklar1 yillar bazinda degerlendirildiginde;
2017 yilinda Takipteki Krediler(briit)/Toplam Krediler ve Alacaklar en O6nemli
performans kriteri oldugu, TP krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklar
kriteri ise en dnemsiz performans kriteri oldugu belirlenmistir. ikinci 6nemli kriter (Oz
kaynaklar-Duran Aktifler)/ Toplam Aktifler’dir. Ugiincii dnemli kriter Kar Pay1 Dis1
Gelirler(net)/Toplam Aktifler’dir. Ozel karsiliklar/Takipteki Krediler, Ozel Karsiliklar
Sonrast Net Kar Payir Geliri/Toplam Aktifler ve Diger Faaliyet Giderleri/Toplam
Aktifler kriterleri esit oneme sahiptir. Sermaye yeterliligi, bilanco yapisi, aktif kalitesi,
likidite, karlilik ve gelir-gider yapisi ana kriter agirliklar: degerlendirildiginde en 6nemli
performans ana kriterinin aktif kalitesi oldugu gorilmektedir. Aktif kalitesi kriteri
bankanin kullandirdigi kredilerin ne kadarinin geri 6demesinde sorun yasandigini
gostermektedir. Bilango yapisi ana kriterinin en az 6neme sahip performans kriteri
oldugu bulunmustur. 2018 yili ENTROPI agirliklarina iligkin elde edilen sonuglara gore
gelir gider yapisi i¢inde bulunan Diger Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler en dnemli
performans kriteridir. Bu kriter bankanin toplam aktifleri icerisindeki diger faaliyet
giderlerini gdstermekte olup maliyetin fazla oldugu anlamina gelmektedir. Bu oranin
yiikksek omas1 banka performans: icin olumsuz bir durumdur. Ikinci 6nemli kriter
likidite oraniyla ilgili olan TP Likit Aktifler/Toplam Aktifler’dir. Agirligi en diisiik
performans kriteri olan TP Krediler ve Alacaklar/Toplam Krediler ve Alacaklar ise en
diisiik 6oneme sahiptir. Ana kriterlerin agirliklar1 degerlendirildiginde en 6nemli kriterin
aktif kalitesi oldugu belirlenmistir. Agirligi en yiiksek ikinci oransa gelir-gider yapisi bu
orani karlhilik orani takip etmektedir. En az dneme sahip ana kriter bilanco yapisidir.
2019 yili ENTROPI agirliklarina iliskin elde edilen sonuglara gore Net Ddnem
Kari(Zarar1)/Toplam Aktifler ve Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar payr Geliri/Toplam
Aktifler esit oneme sahip olup en &nemli performans kriterleridir. Ikinci énemli kriter
ise Net Dénem Kari(Zarar1)/Oz kaynaklar’dir. En 6nemli ii¢ kriter karlilik ana kriterinin
icinde yer almaktadir. En az oneme sahip en diisiik agirliga sahip kriter ise Toplam
Toplanan Fonlar/Toplam Aktifler’dir. Ana kriterler icerisinde Karlilhik en 6nemli
kriterdir. En diisiik degeri alan bilango yapisi en 6nemsiz ana kriterdir. Ug yillik zaman

araliginda ana kriterler i¢cinde en diisiikk 6neme sahip kriter bilango yapisidir. 2017 ve
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2018 yillarinda finansal performans belirlenmesinde en 6nemli performans ana Kriteri
aktif kalitesi, 2019 yilinda karliliktir.

TOPSIS yontemi ile bankalarin finansal performans siralamasi; pozitif ideal ve
negatif ideal ¢6ziim noktalarina gore yapilmaktadir. Bankalarin finansal performans
puanlart 0 ile 1 arasinda yer almakta olup skor puan 0’a yaklastikga finansal
performansi diisiik; skor puan 1’e yaklastikca finansal performansi yiliksek olarak kabul
edilmektedir. 0,50°nin altindaki not bankay1 negatif ideale yaklastirmakta 0,50’nin
iistiindeki not ise bankayr pozitif ideale daha yakin bankalar arasina tagimaktadir.
Calisma kapsamindaki 5 katilim bankasmin performanslarimi  yillar bazinda
inceledigimizde; 2017 yilinda Vakif Katilim ilk sirada, Ziraat Katilim ikinci sirada,
Kuveyt Tiirk {iciincii sirada, Albaraka Tiirk dordiincii sirada ve Tiirkiye Finans en son
sirada yer almaktadir. Ilk sirada yer alan Vakif Katilim’in finansal performansi en
yiiksek banka oldugu tespit edilmistir. Albaraka Tiirk ve Tirkiye Finans’in, finansal
performansinin diger katilim bankalarina gore diisik oldugu, Vakif Katilim, Ziraat
Katilim ve Kuveyt Tiirk’iin finansal performansinin yiiksek oldugu tespit edilmistir.
Albaraka Tiirk ve Tiirkiye Finans diger li¢ bankaya gore kotii bir performans
sergilemistir. Siralamada kriter agirliklar1 6nem arz etmekte olup en yiiksek kriter
agirh@n aktif kalitesi altinda yer alan Toplam krediler igerisinde takipteki kredilerdir.
Kamu katilim bankalarimin kurulusunun yakin tarihte olmasi ve buna bagl olarak
takipteki kredi oranlarinin diisiilk seyretmesi finansal performansta ilk sirada yer
almasinda etkili olan bir faktordiir. Tiirkiye Finans’in katilim bankalar i¢inde en diisiik
performans sergilemesinde etkili olan kalem toplam kredilerinin i¢indeki takipteki kredi
oranmin ylksek olmasidir. 2017 yilinda en ¢ok kar elde eden banka Kuveyt Tiirk
olmasina karsin 6nceki yila gore karliligini en ¢ok artiran banka Vakif Katilim’dir. 2017
yilinda en fazla kar1 Kuveyt Tirk, en az kar1 ise Albaraka Tiirk yapmistir. Siralamada
ilk sirada yer alan Vakif Katilim ile ikinci sirada yer alan Ziraat Katilim arasinda biiyiik
farkliliklar olmadigindan finansal performanslarinin birbirine yakin oldugunu
sOyleyebiliriz. Kamu katilim bankalarinin gelir-gider yapisini ve bilango yapisini
yonetmede diger katilim bankalarindan daha basarili oldugu tespit edilmistir. 2018 yili
performans skorlarina baktigimizda en yiiksek performansit Vakif Katilim en diisiik
performans1 ise Tirkiye Finans gdstermistir. Bankalarin finansal performansini

etkileyen en 6nemli finansal oranlar gelir-gider yapisi ve aktif kalitesidir. Bu finansal
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oranlarda basarili olan bankalarin ayn1 zamanda performans olarak diger bankalardan
daha basarili oldugu belirlenmistir. Aktif kalitesini en iyi yoOneten banka Ziraat
Katilimdir. Takipteki kredilerin oran1 en yiiksek olan banka ise Albaraka Tiirk olup aktif
kalitesinde ve gelir gider yapisinda diger bankalara oranla basarisiz oldugu sdylenebilir.
Sermaye yeterliligi, bilanco yapisinda tiim katilim bankalarinin performanslari birbirine
yakin seyretmistir. Likidite oraninin en yiiksek oldugu banka Albaraka Tiirk’tiir. 2018
yilinda en yiiksek kar Kuveyt Tiirk’e ait olup Net karini1 2017 sonuna gore en ¢ok artiran
banka ise Vakif Katilim olmustur. Performans siralamasinda son sirada yer alan Tiirkiye
Finansin diger faaliyet giderlerinin diger bankalara oranla daha yiiksek oldugu ve
toplam aktifleri icerisinde Tiirk Parasi likit aktiflerinin oraninin diger bankalara kiyasla
cok daha diisiik oldugu tespit edilmistir. Albaraka Tirk’iin finansal performansini
diisiiren en 6nemli finansal oranlara baktigimizda karliligindaki daralma ile birlikte
takipteki kredilerinin toplam krediler i¢indeki oraninin diger bankalara gore yiliksek
seyretmesi ve bunlar i¢in ayrilan 6zel karsiliklarin daha diisiik seyretmesi gosterilebilir.
Ugiincii sirada yer alan Kuveyt Tiirk sermaye yeterlik rasyosunda diger bankalara
kiyasla daha yiiksek basar1 gostermis olup aktif kalitesi, gelir gider yapist ve karlilikta
basarisinin kamu katilim bankalarina yakin oldugu bulunmustur. 2019 yili performans
skorlarina baktigimizda en yiiksek performansin Ziraat Katilim’da en diisiik
performansin ise Albaraka Tirk’te oldugu tespit edilmistir. Vakif Katilim ve Kuveyt
Tiirk birbirine yakin performans sergilemistir. 0,50’nin altinda skor nota sahip iki
bankanin Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk oldugu belirlenmis olup bu iki bankanin
performanslarinin diger bankalara gore daha diisiik seyrettigi bulunmustur. Toplam
aktifler igerisinde net donem karmi gosteren kriter ile net karin toplam aktifleri
karsilama diizeyini gosteren kriter esit oneme sahiptir. Toplam aktifleri i¢inde net
donem kar1 en yiiksek olan banka Ziraat Katilim Bankasi’dir. Vakif Katilim ve Kuveyt
Tirk’te toplam aktifleri iginde net donem karini artirarak esdeger bir basar1 gostermistir.
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi diger dort bankaya gore karlihk oram 1yi
yonetememekle beraber finansal performansta 5. sirada yer almaktadir. Albaraka
Tiirk’tin likit 6zsermayesi diisiik olmasiyla sermaye yapisi diger bankalara gore daha
zayiftir. Takipteki krediler i¢in ayrilan 6zel karsiliklarda diger bankalara gore daha

diisiik seviyededir. Tiirkiye Finans’in, verilen kredilerin azalmasi ve takipteki kredi
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oranlarinin artmasi ile aktif kalitesi dismiistiir. Karlilik, gelir gider yapisi ve likiditede
de siralamada 6nde bulunan bankalardan daha az basar1 saglamstir.

TOPSIS ¢6zlimiine gore yapilan analizler sonucunda 2017 ve 2018 yillarinda en
1yl performans1 Vakif Katilim 2019 yilinda ise Ziraat Katilim gostermistir. Tim yillar
analiz edildiginde en iyi finansal performans puanlarinin kamu katilim bankalarmna ait
oldugu tgiincii sirada ise Kuveyt Tirk Katilm Bankasi yer almaktadir. Katilim
bankalar1 i¢inde en diisiik finansal performans sergileyen bankalar Albaraka Tiirk ve
Tiirkiye Finans’tir. TOPSIS analiz sonucunda bankalarin finansal performans
siralamalart  yillar itibariyle ¢ok degisiklik gostermediginden tutarli oldugu
belirlenmistir. Vakif Katilim En iyi finansal performansa sahip kamu sermayeli katilim
bankasi, Kuveyt Tirk en iyi finansal performansa sahip 06zel sermayeli katilim
bankasidir. TOPSIS yontemiye belirlenen finansal oranlar degerlendirilerek olusturulan
siralamada en alt sirada yer alan bankalarin basarisiz oldugu sdylenemez katilim
bankalar1 kendi aralarinda degerlendirilerek performans siralamasi yapilmistir.

VIKOR yontemi kulanilarak 22 finansal oran cergevesinde yapilan finansal
performans siralama sonuglarina goére 2017 ve 2018 yillarinda en iyi finansal performan
Vakif Katilim’a aittir. 2019 yilinda secili oranlar kapsaminda en iyi performans
gosteren banka ise Ziraat Katilim Bankasidir. Kamu katilim bankalarinin incelenen
donemlerde siralamada ilk iki i¢erisinde yer almasi beklenen bir durumdur zira her iki
bankanin kurulusu yakin tarihe dayandigindan uzun vadede verilen kredilerin geri
O0demesinde sikintili bir durum yasandiginda bu durumun mali tablolara yansimasi
ilerleyen yillarda olacaktir. Incelenen dénem araligindaki siralamalarda Kamu katilim
bankalarin1 6zel sermayeli, sektorde koklii bir gegmise sahip olan Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 izlemektedir. Arastirma sonuglarina gore Tirkiye Finans 2017 ve 2018
yillarinda en diisiik finansal performans gosteren bankadir. 2019 yilinda ise en diisiik
performans sergileyen banka Albaraka Tiirk tiir. Ideal ¢dziime en yakin uygun ¢oziimii
verecek kiime incelendiginde 2017 yilinda Vakif Katilim kabul edilebilir istiktar
kosulunu saglamakta olup kabul edilebilir avantaj kosulunu saglamamaktadir. 2018 yili
icin belirtilen finansal oranlar kapsaminda olusan siralamada 1. Sirada Vakif Katilim en
1yi performansa sahip banka, 5. Sirada yer alan Tiirkiye Finans’in en diisiik performans
gbsteren banka oldugu bulunmustur. Ikinci en iyi finansal performans gosteren banka

Ziraat Katilim ile {giincli en iyi performans sergileyen Kuveyt Tiirk’iin degerleri
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birbirine yakindir. Vakif Katilim kabul edilebilir avantaj ve istikrar kosullarini
saglamakta olup baskin bir ¢oziim olmaktadir. 2019 yilinda en iyi uzlasik ¢oziimde
Ziraat Katilim Bankasi kabul edilebilir avantaj ve kabul edilebilir istikrar kosulunu
saglayarak performans siralamasinda ilk sirada yer almaktadir. Aktif biiyiikliikte ve
mevduatta en yiiksek biiylimeyi Ziraat Katilim gostermis olup siralamasini onceki yila
gore yiikseltmistir. Yillar itibariyle finansal oranlari incelenen bankalarin iginde kamu
katilim bankalarinin en iyi performansa sahip olmasinda; kredi riskinin diisiik olmasina
bagli olarak aktif kalitesinin iyi yonetmesi, net donem karliliginin yiiksek olmasi ile
Ozkaynak karlilhigr ve aktif karliligi oranlarindaki artisin olmasi en etkili kriterlerdir.
Katilim bankalarinin takipteki kredi oranlarinda artis olmakta ilerleyen yillarda bu
oranin mali tablolara yansimasiyla siralamalarin degisebilecegi ongoriilmektedir. Yillar
itibariyle siralamada tgiincti sirada yer alan Kuveyt Tirk’tin takipteki alacaklari iyi
yonettigi goriilmektedir. Kamu katilim bankalarinin Toplanan fonlar ve kullandirilan
fonlarda diger katilim bankalarindan daha fazla biiylime gostermistir. Toplam aktif
biiyiikliigii en fazla olan katilim bankas1 Kuveyt Tiirk olmasina karsin aktif biiyiikliikte
en fazla biiyimeyi kamu katilim bankalari, en diisiik biiylimeyi ise Albaraka Tiirk
gostermistir.

TOPSIS ve VIKOR vyontemleri kullanilarak belirlenen finansal oranlar
kapsaminda bankalarin finansal performans siralamalar birbiri ile tutarli oldugu
sonucuna varilmistir. Katilim bankalariin sektérdeki durumlar1 degerlendirildiginde
genel olarak elde edilen sonuglar ile tutarli oldugu gozlenmistir. 2017 yili Tiirk
bankacilik sektorli igin basarili bir yil olmustur. 2018 yilinda kiiresel ekonomiden
kaynakli olarak ozellikle doviz kurlarindaki hareketlilikten ve ekonomideki
yavaglamadan Tiirk bankacilik sektorii etkilenmistir. Kredi faiz oranlar artti, kredi
kullandirimlar1 azalmis ve kredilerin takibe doniisiim orani artmistir. Bu hareketlilikten
katilim bankalar1 da etkilenmesine karsin sektoriin - iizerinde bir biiylime
gerceklestirmistir.  Ozellikle faiz  oranlarinmm  artmasi  katilim  bankalarinimn
performanslarint olumsuz etkilemistir. 2019 yilinda katilim bankalar1 sektdriin iizerinde
bir biiylime trendi gostermistir. Katilim bankalarinin aktifinin biiyimesinde etkili olan
kalemler pasif taraftaki mevduatin artmasi ve aktif taraftaki finansal varliklar ve menkul
kiymetlerdeki artistir. Kredi biiylimelerinde ilk siralarda kamu katilim bankalar1 yer

almistir. Kamu katilim bankalar1 disarda tutuldugunda Kuveyt Tiirk en yiiksek kredi
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biiylimesi sergileyen banka olmustur. Katilim bankalarinin performanslarinda etkili olan
kalemlerden biriside mevduatlarin krediye doniisiim hizi olup genel olarak bankalarin
bu kalemde basarili olduklar1 sdylenemez. 2019 yilinda Donem Net Karimi en fazla
daraltan bankanin performans siralasinda sonlarda yer alan Albaraka Tiirk oldugu tespit
edilmistir. Kar pay1 geliri, alinan {icret ve komisyon, Operasyonel gider (personel, diger
faaliyet giderleri) rasyolarinda en fazla artigi kamu katilim bankalar1 gostermistir.

Literatiir taramasi sonucunda katilim bankalariin performans analizde ¢ok
kriterli karar verme yontemlerinden ENTROPI, TOPSIS ve VIKOR yo6ntemlerinin bir
arada kullanildigi ¢aligmaya rastlanmamistir. Caligmamizda katilim bankalarinin
performans analizinde, bankanin gelisimini ve diger bankalarla rekabetini etkileyen 22
finansal oran kullanildi. Bu ¢alismada hem CKKYV yontemlerinden ENTROPI, TOPSIS
ve VIKOR yontemlerinin kullanilmasi hemde Tirkiye’de kamu sermayeli katilim
bankalarinin sektére girmesiyle 0zel sermayeli katilim bankalarina etkisinin
arastirilmasi ile literatiire katki saglayacagi beklenmektedir.

TOPSIS ve VIKOR yontemleri araciligiyla yapilan degerlendirmede segilen
kriterlerin, kriter agirliklarinin ve degerlendirme donemlerinin degismesi ile finansal
performans sirlamasinin  degisebilecegi unutulmamalidir. Finansal performans
siralamalar1 hassas agirliklarla yapilmis olup finansal oranlardaki veya agirliklardaki
kiicik bir degisiklik siralamayi etkilemektedir. Kriter agirliklart degistirildiginde
siralamalarin degistigi tespit edilmistir. Katilim bankalarinin finansal performanslarinin
Cok Kiriterli Karar Verme Yontemlerinden TOPSIS ve VIKOR ile finansal
performanslarinin  siralamasinda en alt sirada yer alan bankalarin finansal
performansinin kotii oldugu anlamima gelmemektedir. Zira belirlenen donemlerde
katilim bankalar1 sektoriin iizerinde bir biiylime performansi sergilemistir. Katilim
bankacilig1 sektorii genel itibariyle bankacilik sektdr ortalamasi ilizerinde biiylime
gostermesine karsin sektorden aldiklar1 pay diisiiktiir.

40 yila dayanan bir ge¢mise sahip olan katilim bankalarinin 2025 yili ig¢in
hedeflenen %15 lik orana ulasilabilmesi icin finansal performanslarin artirilmasinda
gidilecek ¢ok yolu oldugu goriilmektedir. Katilim bankalarinin Tiirkiye’deki bankacilik
sektoriindeki payr ve global Islami finas sektdriindeki payr diisiiktiir. Tiirkiye’de
kamunun katilim bankaciligina olan desteginin artmasi ve katilim bankalariin sunmus

olduklar1 iiriin ve hizmet cesitliligi arttikca kiiresel Islami bankaciliktaki payinin
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artacagl tahmin edilmektedir. Tirkiye’de katilim bankalarinin fon kullandirim
yontemlerinden murabahanin pay1 yiliksektir. Katilim bankaciligr agisindan murabaha
yonteminin uygulanmasi daha kolaydir. Kar zarar ortaklig1 yatirnmlarindan miisarekenin
(sermaye-sermaye ortakligi) payi yiikseltilebilir. Kiiresel ¢apta islami finansta miisareke
yontemi tercih edilen ve karliligin fazla oldugu bir yontemdir. Bunun yaninda selem
gibi tarimsal {retimin artirilmasina destek olabilecek yontemlerin gelistirilmesinin
ekonomiyi canlandiracagini tahmin etmekteyiz.

Katilim bankalar1 ekonomik sistemde gercek islemleri finanse etmekte olup kar-
zarar paylagimi ile karin sézlesme taraflari arasinda adil paylagilmasini saglamaktadir.
Katilim bankalar1 ekonomik istikrarsizligin oldugu kriz dénemlerinde gii¢lii sermaye ve
likidite yapilar1 ile siireci mevduat bankalarindan daha iyi sekilde yonetmektedirler.
Katilim bankalarinin sermaye yeterlilik rasyolart ve likidite rasyolari bankacilik
sektoriiniin iizerindedir. Gliglii sermaye yapilar1 ile kriz donemlerinde ekonomik
sistemdeki aracilik gorevini yerine getirerek tiretime destek olmaktadirlar.

Calismamizda katilim bankalarmin finansal performanslari belirlenen oranlarla
degerlendirilmistir. Gelecek ¢alismalar i¢in bu finansal oranlarin adedi artirilabilir veya
finansal oranlar degistirilebilir. Ayrica yogun rekabet igerisinde ¢alisan bankalarin
performans siralamasinda finansal oranlarla beraber hizmet kalitesi, dijitallesme,
personel memnuniyeti gibi finansal olmayan oranlarla analiz zenginlestirilebilir.
Calismada kullanilan yontemlerle kamu katilim bankalarimin daha iyi finansal
performans sergiledigi tespit edilmis olup, bankalarin finansal performansini
yiikseltmede kamu desteginin etkisinin olup olmadigi varsa ne oranda biiylimeyi

etkiledigi arastirilabilir.
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