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RECOMMENDATIONS ON THE ACCOUNTING OF DIGITAL
CURRENCIES AND DIGITAL MONEY TRANSACTIONS

ABSTRACT

As we transitioned from the Information Age to the Digital Age, there have been
some changes in the existing currencies we use like everything else in our lives. In the
New World, we are experiencing a process where we meet Crypto Money (Digital
Money), which are used without Public Inspection, are transferred without the need
for a third party, and are transferred with less expense and physically do not exist.
Among the cryptocurrencies where the functioning process is managed with a Block
Chain system, Bitcoin is the most known with its brand name. The birth, today and
tomorrow of Bitcoin is also mentioned in my research. While there is uncertainty about
how these digital currencies, which do not have a tax infrastructure yet, will be
accounted, it is among the assumptions that these currencies will be evaluated as
commodity / commaodity, securities, cash value, money and taxed. In this context, the
survival curves money crypto, crypto-currency outlook in Turkey, use, evaluation will

be made on taxation and also to account.

Keywords: Bitcoin Accounting, Bitcoin, Blockchain, Cryptocurrency, Digital

Payments Systems



DIJITAL PARALAR VE DIJITAL PARA ISLEMLERININ
MUHASEBELESTIRILMESI UZERINE ONERILER

OZET

Bilgi Cagindan Dijital Caga gegerken, hayatimizdaki her sey gibi kullandigimiz
mevcut olan paralarda da bazi degisiklikler yasanmistir. Yeni Diinyada, Kamu
Denetimi olmadan kullanilan, 3. Kisiye gerek kalmadan, daha az masrafla transferi
gerceklesen ve fiziki olarak var olmayan Kripto Paralarla (Dijital Para) tanistigimiz
bir siireci yagamaktayiz. Bir Blok Zinciri sistemiyle isleyis slirecinin yonetildigi kripto
paralardan, marka ismiyle en c¢ok bilineni Bitcoin’dir. Arastirmamda Bitcoin’ in
dogusu, bugiinii ve yarin1 konusundan da bahsedilmektedir. Vergi alt yapisi heniiz
olmayan bu dijital paralarin nasil muhasebelestirilecegi konusunda belirsizlik s6z
konusuyken, bu paralarin emtia/mal, menkul kiymet, hazir deger, para olarak
degerlendirilecegi ve de vergilendirilecegi varsayimlar arasinda yer almaktadir. Bu
baglamda kripto paranin yasam egrisi, Tlirkiye’de kripto paraya bakis acisi, kullanima,

vergilendirmesi ve de muhasebelestirmesi konusunda degerlendirmeler yapilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Bitcoin, Bitcoin Muhasebesi, Blockchain, Dijital Odeme

Sistemleri, Kripto Para Birimleri



ONSOZ

Merkezi bir otorite tarafindan iiretilmeyen, bildigimiz para kavraminin digina
cikan, yasal bir kimlige heniiz sahip olmayan ve yeni diinyanin para birimi olacak
dijital paralarin bilinirligi ve kullanimi her gegen giin artmaktadir. Ozelikle su an
icinde bulundugumuz Covid-19 Salgin siireciyle birlikte bu paralarin kullanimi, islem
hacmi artis ivmesindedir. Mali degeri olan hatta bu degeri yiiksek olan paralarin
vergilendirilmesi, muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi gerekmektedir.

Calismamda, paranin tarihsel gelisimi, dijital paralarin hayatimiza girisi ve
gelecegi, blockchain (blok zinciri teknolojisi), diinyanin pandemi nedeniyle dijital
paralara olan talebinin artis1 ve bu paralarin ne sekilde muhasebelestirilecegi
hakkindaki veriler sunulmaktadir. Dijital para islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi

gerektigi bu caligmanin ana fikrini olusturmaktadir.
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1. GIRIS

Para, mal ve hizmetlerin degis tokusu i¢in kullanilan bir miibadele aracidir. M.O
7. Yiizyillda Anadolu’da bir uygarlik olan Lidyalilar tarafindan tarihteki ilk madeni
para (altin ve giimiis karisimi bakla seklindeki ilk sikke) basilmistir. Bu tarihten 6nce
ticarette takas yontemi kullanilmaktayd. Ik paranin basimiyla da ticaret icin yeni bir
dénem baslamistir. Zamanla diinyanin degisimiyle, kullanilan paranin adi, kullanim
sekli, yontemi de degismeye baslamustir. itibari paranin yaninda, kaydi para,
giiniimiizde de yeni tanimaya bagladigimiz kripto paralar hayatimiza girmistir. Global
Diinya da artik Bilgi Cagi1 bitmis ve Dijital Cag baglamistir. Caga ayak uydurabilmek
ve yakalayabilmek i¢in bu inovatif eylemlere uyum saglamak, degisim i¢inde var
olmak gerekmektedir. Diinya, Ulkeler, devletler ve insanlar bu yeni para konusunda
heniiz netlesen bir diisiinceye sahip degillerdir. Yeni; degisen diinyaya, hayatimizin
hangi agsamasinda tam anlamiyla adapte olacagimiz merak edilmektedir.

Kripto paralarla hayatimiza bir terim daha eklenmistir. Bu yeni kavramin adi
Blockchain’ dir (Blok Zinciri). Sifrelenmis bir sistem olan Blok Zinciri, fiziki bir kayit
defterinin elektronik versiyonu olan dijital bir kayit defteridir. Blockchain,
kriptografik ispatlarla gilivenceye alinmis ve baglanmis ¢oklu bloklardan olusan
dogrusal bir zincirdir. Blockchain teknolojisi, finansal islemler gerektirmeyen bagka
aktivitelere de uygulanabilir fakat kripto para baglaminda tiim onaylanmis islemlerin
kalic1 bir kaydini tutmakla yiikiimlii olan bir sistemdir.

Devletlerin, iilkelerin bu konuda heniiz ortak bir kararlari, uygulamalari,
prosediirleri mevcut degildir. Dijital paranin, uluslararasi bir boyut kazanmasina daha
vakit vardir. Yeni diinyanin bir giin bu paray1 kullanacak olmasi beklenen bir
durumdur. Bu paralarin nasil muhasebelestirilecegi, vergilendirme alt yapisini nasil
olusturulacagi heniiz cevaplanamayan sorularin arasinda yer almaktadir. Muhasebe

kalemleri arasinda mevcut kalemlerden birinin altinda m1 yer alacaktir yoksa yeni bir



terim literatiire kazandirilip, bu sekilde mi muhasebelestirilme siire¢lerinin takip
edilmesi planlanmaktadir, heniiz cevap aranan sorular arasindadir.

Bu ¢alisma da paranin tarihsel gelisimi, Diinya’nin kripto parayla tanigmasi,

Tiirkiye’nin kripto paraya bakis acis1 ve kullanimi, Blockchain Teknolojisi, yeni
diinya diizeninde dijital paralarin ne amagla kullanildig1, vergilendirilme alt yapisi,
nasil muhasebelestirilecegi, mevcut muhasebe kalemlerine gore degerlendirilmesi ve
Oneriler boliimiiyle ilgili aragtirma yapilmasi planlanmaktadir.

Arastirmada, hem kantitatif hem de Kkalitatif verilerden ve veri analizi
tekniginden yararlanilmasi dngoriilmektedir.

Bu arastirma kripto para kullanicilar1 ve aracilarinin hangi fiyattan islem
yapacaklarini, bu paralar1 nasil muhasebelestireceklerini, donem sonu iglemlerini nasil
yapacaklarini ve kripto paralarin vergi alt yapilar1 hakkindaki problemlere yanit
aramaktadir. Degisen Diinyada, ozelliklede Pandemi slreciyle birlikte dijital
doniigiim, teknoloji ve bilimsel degisimler art arda gelmeye baslamistir. Kripto Paralar
yatirim aracinin yaninda islem araci (6deme araci) olarak da kullanilmaya baslamistir.
Heniliz daha yasal diizenlemeleri olmayan dijital paralarin vergilendirilmesi,
muhasebelestirilmesi ve uygulama ornekleriyle arastirmaya bakis agis1 kazandirilmasi
ve literatiire katki saglamak, bu aragtirmanin amagclari arasindadir.

Gelecegin parasi olacag: diisiiniilen kripto paralarin islem hacimleri her gegen
giin artmaktadir. Heniiz hukuksal anlamda kabul edilmese de diisiik maliyetle ve
kolayca transferi, getiri oranlariin yiiksek olusu, kur getirisinden yararlanmak isteyen
bireylerin bu paralara yonelisi, isletmeleri ve kisileri kendisine ¢eken bir durum
olusturmustur. Gliniimiizde dijital paralar yatirnm aracinin yaninda 6deme, tahsilat,
islem arac1 olarak da kullanilmaya baglamistir.

Su giinlerde tiim diinya olarak olaganiistii bir siirecten gegmekteyiz. Covid-19 ile
hayatimizin standartlarinin, aligkanliklarinin ve her seyin degistigi adina Pandemi
denilen bir donemi yasamaktayiz. Bu hastalikla birlikte hayatimizda daha da 6nemli
hale gelen el hijyeni ve temizlik olgular1 daha fazla dikkat etmemiz gereken noktalar
arasinda yer almaktadir. Hepimizin bildigi gibi, itibari para (madeni para, banknot)
antihijyenik nesnelerin basinda gelmektedir. Sagligimiz agisindan dikkat etmemiz
gereken boyle zor bir donemde, zorunlu olarak degisen aliskanliklarimizin baginda da
paranin kullanim sekli gelmektedir. Pek ¢ok iilke kendi dijital parasini ihrag edebilmek

ve alt yapisini olusturabilmek icin ¢aligmalar yapmaktadir. Fiziki para kullanimina



kiyasla, dijital 6zelligi olan, dokunmadan kullanabildigimiz dijital paralar daha
hijyenik paralar olarak da tanimlanmaktadir.

Diinyadaki {ilkelerden bazilar1 dijital para kullanimini yasal olarak kabul
etmezken, Tiirkiye kullaniminin yasallig1r konusunda net bir bilgi vermemistir. 2023
yilinda 11. Kalkinma Plan1 kapsaminda Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin
ihra¢ edecegi blok zincir tabanli dijital merkez bankasi parasinin uygulamaya
konulmasi, iilkemizin hedefleri arasindadir.

2020 Aralik ayinda Isveg, dijital paralar ile ilgili ¢cok biiyiik bir adim atmistir.
Isve¢ Hiikiimeti, Ulusal para birimi olan kronu, dijital parayla degistirmeyi
diistindiikleri bir projenin 2022 yilinda hayata gegirilecegini kamuoyuna
bildirmislerdir. Diinyanin en nakitsiz iilkesi olarak amilan Isve¢’in dijital para
diinyasindaki ilk iilkelerden bir olmasi tesadiif degildir.

Dijital para birimi kullanma konusunda adim atan ilk {ilkelerden biride
Bahamalar’ dir. Bahamalar Merkez Bankasi 2020 Ekim ayinda kendi dijital parasi olan
“Sand Dolar1” iiretmis ve diinya tarihine kendi dijital parasini ihrag¢ eden ilk iilke olarak
adin1 yazdirmastir.

Ulkelerin kendi dijital paralarmi ¢ikarma konusunda pek ¢ok adimi vardir. Bu
dijital paralarin nasil vergiye tabi tutulacagi ve muhasebelestirilecegiyle ilgili
caligmalar, merkezi bir otorite tarafindan {iretilmeyen kripto paralara gore daha hizl
ilerlemektedir. Kamu denetimi olmayan kripto paralarin heniiz yasal bir statiisii
belirlenememis, mali alt yapisinin nasil olacagi, vergi mevzuatinda nerede yer alacagi
ve muhasebe kalemleri arasindaki yeri daha netlesmemistir. Mevcut muhasebe
kalemlerinin birinin altinda m1 yer alacaktir ya da kendisi i¢in yeni bir diizenleme
yapilip yeni bir terim altinda mi1 muhasebelestirilecektir, arastirilan konular
arasindadir. Ayrica kripto paralarin her birinin 6zellikleri birbirinden farklidir, biri
icin uygulanacak vergilendirme ve muhasebe standardi digeri i¢in uygulanamayabilir.
Baz1 ekonomistler standartlarda yeni bir isimle yer almasi gerektigini ve 6rnegin bu
kalemin adinin “Dijital Kiymet/Varlik” olabilecegini diisiinenlerde mevcuttur. Bazi
uzmanlarda glinlimiizde ¢ok konusulan, standartlar arasinda yer alan para, emtia, hazir
deger ya da menkul kiymet kalemlerinin altinda yer alabilecegini diisiinmektedir. Her
bir kalem i¢in birbirinden farkli vergi alt yapist ve muhasebelestirilme siireci
bulunmaktadir.

Muhasebe Standartlarinin temel asagida siralanmistir:

a) Sosyal Sorumluluk



b) Kisilik Kavrami

C) Isletmenin Siirekliligi Kavrami
d) Donemsellik Kavrami
e) Parayla Olgiilme Kavrami

f) Maliyet Esas1 Kavrami

) Tarafsizlik ve Belgelendirme Kavrami
h) Tutarlilik Kavrami

)} Tam Agiklama Kavrami

1) Ihtiyatlilik Kavrami

k) Onemlilik Kavrami

) Oziin Onceligi Kavrami

Bu temel kavramlara gore dijital paralarin “Oziin Onceligi” esasina gore kayit
yapilabilecegi de sdylenmektedir. Oziin Onceligi; islemlerin muhasebelestirilmesinde
bicimlerinden ¢ok oOzlerinin esas alinmasi gerektigini soyler. Bu durum bazen,
vergilendirme, ticaret hukuku a¢isindan ¢eligkilerde yaratabilmektedir.

Sonu¢ olarak kamu denetiminin olmadig1 kripto paralar ve iilke merkez
bankalarinin ¢ikardigi/¢ikarmay1 planladigr dijital paralar igin yasal bir diizenlemenin
olmamas1 bu konuda ¢esitli yorumlarin dogmasma neden olmustur. Ulke merkez
bankalarinin ¢ikardig dijital paralart kimlerin ¢ikardigi bilinecekken, Bitcoin’ in
ureticisi Satoshi Nakamoto gizemini hala korumaktadir. Dijital paralar genis bir
semsiye olup, alt kalemler Figiir 1.1.”de gosterilmistir.

Figur 1.1. Dijital Para Semsiyesi

DIJITAL PARA
Merkez Bankalarmm ]'fmttigi]]ijital Kripto Paralar
Pamalar -Bitcom
-Sand Dolar(Bahamalar) -Ethereum
-fsvec krommun dijital versivonu(2022 Ripplke
-Tether
-Monero

Yaptigimiz arasgtirmada dijital para kavramina, iilkelerin bakis agisina, vergi alt

yapisina deginilirken, bu paralarin nasil muhasebelestirilecegi, mevcut muhasebe
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standartlarinin yeterli olup olmadigi, literatiire yeni bir kavram kazandirilip
kazandirilamayacagi, uygulama orneklerinin ilgili yevmiye kayitlar1 yapilacak ve
donem sonu islemleri yapilarak bir muhasebe doneminin nasil takip edilecegi
konusunda 6neri olabilecek yorumlardan bahsedilecektir. Arastirmada ilk kripto para

olmas1 nedeniyle, literatiirde en fazla kaynaga sahip olan Bitcoin referans alinmistir



2. LITERATUR TARAMASI

Bugiinlerde diinyada en c¢ok konusulan ve arastirilan konulardan biri dijital
paralardir. 2008 yilinda ad1 ilk duyulan Bitcoin ile ilgili teknik yapisi, isleyisi, islem
hacmi, vergi alt yapisi ve muhasebelestirilme siireci hakkinda pek ¢ok c¢alisma
yapilmistir. Bitcoin’den sonra piyasaya sunulan diger dijital paralarla ilgili arastirma
yapilsa da Bitcoin kadar arastirma calismasi yapilmamistir. Bu kapsamda dijital
paralarla ilgili yapilan ¢aligmalarin bazilar1 asagida bilgilerinize sunulmustur.

Nakamoto (2008), hazirladigi yazisinda ilk kripto para olan Bitcoin’ i
hayatimizin tam ortasina bomba gibi birakmistir. Calismasinda, 3. bir kisiye gerek
kalmadan, bireylerin ¢evrimici 6deme yapmalarini saglayan, peer to peer mantigiyla
olusturulan sistemin nasil ¢alistig1 hakkinda da bilgi vermeyi ihmal etmemistir.

Kizil ve arkadaslar1 (2019), hazirladiklar kitaplarinda paranin hayatimiza girisi,
evrimsel  sureci, kripto  paralarla  tanigmamizdan, bu paralarin  nasil
muhasebelestirilecekleri konusunda da hap bilgilerden bahsetmektedir.

Pehlivan (2020), ilgili arastirmasinda kripto paranin tanimi, kripto paranin
caligmasini saglayan Blockchain sisteminin isleyisi, diinyanin ve Tiirkiye’nin dijital
paralara bakisi, bu paralarin vergilendirilmesi ve muhasebelestirme siireci hakkinda
Onerilerde bulunmaktadir.

Vigna ve arkadaslar1 (2020), kripto para ilgili hazirladiklar kitaplarinda kripto
para devrimini anlatmaktadirlar. Insanlarin merkeziyetsiz bir yapiya sahip olan bu
paralara neden ihtiya¢ duyduklari, mevcut paralarin transferine 6denen masraflarin
fazla olusu, diinyanin, o6zellikle gelismekte olan iilkelerin kripto paralara sicak
bakmasindan, 2008 kriziyle bireylerin merkezi otoriteye azalan gilivenlerine
deginmektedirler.

Saglam, Atik, Yilmaz ve Kdse (2015), ilk kripto para olan Bitcoin’in finansal
piyasalara bir tepki olarak ortaya ¢iktigini1 ele almislardir. Bankalarin, finansal

kuruluglarin para transferi ya da ticari aligverislerde yiiksek komisyon iicretleriyle



caligmasi, Bitcoin’in bir yatirim araci olarak yiikselise gegcmesini Granger Nedensellik
analizi ile arastirmaktadirlar.

Bilgili ve Cengil (2019), kripto paralar ve sistemin isleyisini saglayan Blok
Zinciri Teknolojisini ele almislardir. Heniiz diinya tarafindan tam olarak taninmayan,
hukuksal bir alt yapiya sahip olmayan bu paralarin hukuki degerlendirmeleri (borglar
hukuku, icra hukuku, iflas hukuku agisindan), paranin tarihsel siirecine ¢alismalarinda
deginmektedirler.

Durmus ve Polat (2018), arastirmalarinda blockchain teknolojisini esler arasinda
veri aktarimin saglandigini, yapilan islemlerin kayit altina alinip, degistirilemeyen
seffaf, dijital muhasebe defterine benzedigini ifade etmistir. Madencilik faaliyetinin
diinti, bugiinii ve yarininda da ytikselise gececek bir faaliyet oldugunu dile getirmistir.
Arastirmasinda Blockchain teknolojisinin kullanilabilecegi sektorlerden ve alanlardan
orneklere yer vermektedir.

Sayin ve Mercan (2018), calismalarinda merkezi bir otoriteye bagli olmadan
iiretilen dijital paralarin ortaya ¢ikisinda e-ticaretin aktif olarak rol aldigini ifade
etmislerdir. Dijital paralarin vergi silirecinin, muhasebelestirilmesinin ve hukuki
yapisinin belirlenmesinin gerekli oldugu konusundan bahsetmektedirler.

Dulupgu, Yiyit ve Geng (2017), ¢alismalarinda Bitcoin’in ilk kriptografik dijital
para olduguna ve yasam egrisine yer vermislerdir. Merkeziyetsiz yapisi sebebiyle
isleyisi agisindan birtakim riskler tasidigini, ancak kullanilan blok zinciri
teknolojisiyle bu riskleri minimuma indirildiginden bahsedilmistir. Ayrica Bitcoin’in
gercek degerinin belirlenebilmesi konusunda VAR Modeli'ne dayali Varyans
Ayristirma Analizi ve Granger Nedensellik Testinden faydalanilmistir.

Gokgoz ve Dizkirier (2018), ¢alismalarinda dijital paralarin iglem hacimlerini
konu edinmislerdir. Bireylerin, islem hiz1 ve daha az maliyetle islem yapilabilmesi
sebebiyle Bitcoin’i tercih ettigini, ancak Bitcoin’in heniiz daha yasal bir kimlik
edinemedigini ifade etmislerdir. Ayrica, hukuki bir diizenlemeye sahip olmayan kripto
paralarla yapilan islemlerin muhasebelestirilme siireci hakkinda Ongdriilerde
bulunulmaktadir.

Alkis (2018), caligmalarinda paranin evrimsel siirecinden ve bugilinkii geldigi
noktaya yer vermislerdir. Ilk kripto para olan Bitcoin’i Islam hukuku acisindan ele
almislar, adem-i merkezi yapisi sebebiyle riskler tasidigini ve bu risklere ragmen hizli

ve daha az maliyetle islem imkani sundugu icin avantajli oldugundun da



bahsetmiglerdir. Risklerin ortadan kaldirilabilmesi i¢in devlet denetiminin sart oldugu
belirtilmektedir.

Asan ve Avunduk (2018), calismalarinda blok zinciri teknolojisini(blockchain)
incelemislerdir. Hayatimiza Bitcoin ile birlikte giren blok zinciri teknolojisinin Bitcoin
ile farklart anlatilmis, karistirilmamasi gerektigi ve blok zinciri teknolojisinin
Bitcoin’in igleyisine aracilik yaptigindan bahsetmektedirler.

Kirbas (2018), arastirmasinda blockchain teknolojisi kavramini agiklamis,
geleneksel aligveris yontemiyle farkliliklarina yer vermistir. Bir yazilim olan
blockchain detayli bir sekilde agiklanmaktadir.

Khalilov, Gilindebahar ve Kurtulmuslar (2017), ¢aligmalarinda Bitcoin’in ilk
kripto para olmasi sebebiyle popiilerligini hala korudugunu dile getirmislerdir.
Bitcoin’in riskli bulunmasina ragmen, kullaniminin, islem hacminin ve iizerine yapilan
akademik aragtirmalarin artisinin vurgusu yapilmistir. Tirkiye’de Bitcoin’in
elektronik para olarak kabul edilmedigini, elektronik paranin 6zelliklerine sahip
olmadigini belirtmislerdir. Diinyadaki ve Tiirkiye’deki dijital paralarla ilgili yapilan
duzenlemelere de yer verilmektedir.

Koyl (2018), arastirmasinda dijital paralar insanlarin elinde topladig1 finansal
bir teknoloji olarak ifade etmistir. Piyasada islem yapan kripto para sayisina, tiirlerine
ve isleyis mekanizmalarina yer vermistir. Ayrica en Onemli kripto paralar1 da
listelemislerdir.

Yildirim (2018), ilgili arastirmasinda ilk olan Bitcoin’in diger kripto paralar
arasinda en ¢ok bilinen ve en 6nemlisi oldugundan bahsetmistir. Islem hacmi en
yiiksek olan, kullanicilar tarafindan en ¢ok tercih edilen ve bilinen Bitcoin’in
popiilaritesinin oldukca yiiksek olduguna deginmistir. Merkezi otoriteye giiveninin
azalmasina neden olan 2008 ekonomik krizinin hemen ardindan ¢ikmasi Bitcoin’e
olan talebin artisina neden olmustur. Bitcoin, altina kars1 pek ¢ok model ve testle
degerlendirilmektedir.

Budish (2018), c¢alismasinda Blockchan ve Bitcoin sisteminin giivenilir
olmayisindan bahsetmistir. Saldirilara acik oldugunu, kullanicilarin  maddi
varliklarinin giivende olmadigindan bahsederken, Bitcoin’i altinla kiyaslamistir.
Bitcoin’in simdiye kadar bir saldirtya ugramayisinin nedeni olarak da ekonomik olarak
degerinin altin kadar yiiksek olmayisina baglamistir. Gelecek zamanda degeri
yiikselirse Blockchain sistemiyle isleyen Bitcoin’in saldirtya ugraya bilecegini dile

getirmektedir.



3. PARANIN TARIHSEL GELIiSIMi

Insanoglu var oldugundan beri, para hayatlarinda hep var olmustur. Sekli,
goriintiisti, kullanim sekli farkliliklar igerse de mal ve hizmetlerin degisimi igin
kullanilan araca ya da araglara para denilmektedir. Diinyadaki her {ilkenin, sinirlari
icinde kullandig1 bir ulusal para birimi mevcuttur.

Para, yiizyillar icinde pek c¢ok sekle, goriintiiye biirlinmiistiir. Degis-tokus
déneminden deniz kabuklarina, degerli madenlerden banknotlara kadar pek ¢ok varlik
para olarak kullanilmistir. Giinimiizde dijital c¢agin gerekleriyle para da
dijitallesmistir.

Kriptoloji bilimini kullanan kripto paralar, araciya gerek kalmadan, hizli ve daha
az maliyetle transfer islemleri konusunda kisilere avantajli bir hizmet sunmaktadir.
2008 yilinda hayatimiza dahil olan ilk kripto para Bitcoin’dir. Bitcoin, merkezi bir
otorite tarafindan kontrol edilmeyen, blok zinciri teknolojisiyle(blockchain) isleyisini
stirdiiren dijital bir paradir. Bitcoin simdiki zamanlarda sadece bir 6deme arac1 degil
ayni zamanda bir yatinm aracit olarak da dijital para borsalar1 araciligiyla,
kullanicilarina hizmet saglamaktadir. Bitcoin’den sonra, teknik 6zellikleri farkli olsa
da pek cok kripto para piyasada bulunmaktadir. Su an binin iizerinde kripto para

bulunmaktadir.
3.1.Paranin Tanimm, Ozellikleri ve Geleneksel islevleri

Para, ticari islemlerde kullanilan, mal ve hizmetlerin degis tokusu, borglarin
Odenmesi i¢in kullanilan bir miibadele ve saklama aracidir. Diinyadaki her iilkenin
ortak bir fikir birligine vardig: ulusal para birimi vardir.

Insanhigin var olusundan beri paranin seklinde degisiklikler yasanmistir. Deniz
kabuklari, tahil, inek, degerli madenler (altin, giimiis), kagit banknotlar para olarak
kullanilmistir. Bilgi Cagindan Dijital Caga gecerken, yeni diinya da para da artik dijital

bir bigime soyunmustur. Bildigimiz tiim ezberleri bozan kripto paralar (dijital paralar)
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giliniimiiziin en ¢ok konusulan ve merak edilen konusu olmustur. Heniiz daha yolun
basinda olan bu paralarla ilgili siire¢ ivedilikle yol kat etmektedir.

Herhangi bir objenin herkes tarafindan para olarak kabul edilmesi igin bazi
Ozelliklere sahip olmasi gerekmektedir (Kizil ve arkadaslari, 2019):

*  Genel Kabul Gérme: Bir seyin, objenin para olarak kabul edilebilmesi i¢in
herkes tarafindan kabul edilmesi ve kullanilmasi en 6nemli 6zelligidir.

. Tek Bicimlilik, Homojenlik: Dolasimdaki paray1 temsil eden nesnenin ayni
madden yapilmasi, ayn1 maddi degere sahip olmasi ve homojen dagilimli olmasi
gerekmektedir.

. Taklit Edilememesi: Ayni paranin kopyasinin yapilamamasimi ifade
etmektedir. Glinlimiizde para basma yetkisi devletlerce Merkez Bankalarina
verilmistir. Bu kurumlar zaten gerekli 6nlemleri almakla yiikiimliidiir.

. Stireklilik, Boliinebilirlik, Tasinabilirlik: Para zaman i¢inde bozulmadan,
istenilen sekilde boliinebilecek ve siirekli olmalidir. Ayrica kolayca tasinabilmesi,
transfer edilebilmesi faydali bir 6zelligidir.

. Dayaniklilik: Dolasimda olan, degisime s6z konusu olan paranin dayanikl
maddelerden iiretilmesi, yipranmamasi istenilen bir dzelliktir.

. Deger istikrar1: Fiyatlar genel diizeyi para icin son derece 6nemli bir olgudur.
Ulusal ya da Global gelismeler sonucunda para deger kaybedebilir. Devletin Merkez
Bankasi ilgili politikalarla/araglarla bu duruma miidahale etmekle miikelleftir.

Bu ozelliklere ek olarak paranin yasal olmasi, vergi alt yapisina sahip olmasi,
satin alma ve bor¢lanmada kullanilabilmesi, yeterli miktarda dolasimda olmasi da
ozellikleri arasinda sayilabilir. Bu 6zelliklere sahip olmayan herhangi bir sey para
olarak kabul edilememektedir.

Kisilerin mal ve hizmet edinebildigi, ihtiyaclarimi karsilayabildigi para bazi
geleneksel islevlere sahiptir (Kizil ve arkadaslari, 2019).

. Miibadele Araci: En 6nemli 6zelligi degisim aracidir. Malin bir bagka malla
cevirimi, takast olumsuz bir durum yaratmis ve toplumlari/kisileri ortak degisim araci
olarak kullanabilecek malin parayla degistirebilecegi bir para arayisina yoneltmistir.

. Ortak Deger Olgiisii: Devletlerin refah diizeylerini, fiyatlar1 para ile dlgeriz.
Piyasada dolasan mal ve hizmetlerin hepsi miibadele araci cinsinden tek bir fiyat /licret
ile olciilmektedir. Ortak deger Ol¢iistiniin olmadig1 ekonomilerde malin degeri malla
belirlenmekteydi. Bu belirsizligi ortadan kaldirmak i¢in paranin ortak deger 06l¢iisii

olarak benimsenmesi gerekmektedir. Bu ortak deger 6lgiisii borglarin degerlemesinde,
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alim-sattim islemlerinin vergilendirilmesinde ve muhasebelestirilmesinde de
kolayliklar saglamaktadir.

. Deger Biriktirme Araci: Bireyler sahip olduklar1 paralarin hepsini harcamak
istemezler, geleceklerini diislinerek tasarruf ederler, biriktirirler. Yarinini diisiinen
insanlarin paralarini saklamalari ileride istenilen zamanda mal ve hizmet alimin
miimkiin kilmaktadir. Biriktirme araci sadece para degildir. Bono, hisse senedi ve
tahvilde deger biriktirme araglar1 arasinda sayilabilecek finansal varliklardir. Para, bu
finansal varliklar arasindaki en likit varliktir.

. Kiymet Nakdi: Takas yontemiyle yapilan aligveriglerde alicilarin ve saticilarin
mubadele icin mal ve hizmeti belirli bir yere getirip ticareti gerceklestirmeleri
gerekirdi. Ortak bir deger Ol¢iisiine sahip olan para, mal ve hizmetin ne kadar para
karsihiginda degisecegini, fiyatin1 gostermektedir. Fiyatlar genel seviyesindeki artis,
para ikamesini ortaya ¢ikarmaktadir.

Figlr 3.1. Para ve Paranin Fonksiyonlari

PARA VE PARANIN FONKSIYONLARI
PARA: Mal ve Hizmet degisiminde kullanilan arag
PARANIN FONKSIYONLARI
GELENEKSEL FONKSIYONLAR MODERN FONKSIYONLAR
-HES AP BIRIMI ARACI -EKONOMIK FAALIYET
o ARACI
-DEGISIM ARACIT
-GELIRLERI YENIDEN
-TASARRUF ARACI DAGITMA ARACI
NUFUZ ARACI

(U. Ozel, https://slideplayer.biz.tr/slide/12151217/)

3.2.Paranin Cesitleri

Toplumlar tarafindan kullanilan, kabul goren para zaman igerisinde degisiklik
gostermistir. Para, malin malla degistirildigi takas yonteminden emtia paraya, degerli

madenlerden yapilan adim tiretildigi madenden alan paralara, degerli kagitlara, fiat
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paraya (itibari para), ¢cagin degisimiyle de elektronik ve kripto paralara kadar uzun bir

degisim siireci gecirmistir.

3.2.1. Emtia Para

PR

Malin malla degistigi takas ekonomisinin getirdigi olumsuzluklar neticesinde
mal paralar kullanilmigtir. Emtia paralar, bu zorlukla yasanan soruna ¢6ziim ararken
hayatimiza girmistir. Degerini yapildigi maddeden alan paralardir. Tarihte en ¢ok
kullanilanlar1 altin ve glimiis paralardir. Ayrica kendi baslarina degeri olan nesnelerde
(6rnegin; tuz, tiitlin, biiyiik bas hayvan vb.) emtia paralarin arasinda sayilmaktadir.
Emtia paralar para olmasalar da belli bir degere sahiplerdir (Kizil ve arkadaslari,
2019).

Giiniimiizdeki para tanimina en ¢ok uyan parayt MO 7. yiizyillda Anadolu

Topraklarinda Lidyalilar basmislardir.

Figur 3.2. Lidyalilar Doneminde Kullanilan ve Basilan Paralar

(https://kulturelcisi.com/lidyalilar/)

3.2.2. Temsili Para

Temsili para, bir emtiaya bagl olarak ¢ikarilan, onlara cevirebilen ve taklit
edilmesi zor kagitlara yazilan makbuzlardir. Eski zamanlarda Amerika Birlesik

Devletleri’nin ¢ikardig: paralar temsili paralara 6rnek verilebilir (Kizil ve arkadaglari,

2019).
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Figur 3.3. Giimiise Cevirebilir Amerikan Dolar1 & Giimiis Amerikan Dolart (Bilgili ve
Cengil, 2019)

3.2.3. itibari Para (Fiat Para)

Karsiligini tretildigi maddeden degil onu yiiriirliige koyan devletten alan yasal
paralardir. Devletlerin yasalarla korudugu ve ¢ikardig1 paraya vatandaslar itibar edip
kullanirlar. Bu paralar temsili paray1 hatirlatsa da kiymetli madenlere; (altina ya da

giimiige) bagli degildir. Giintimiizde iilkelerde bu para birimleri kullanilmaktadir.

3.2.4. Alternatif Para

Kullanimda olan yaygin para birimlerine karsi, bolgesel iiretimi ve ticareti
canlandiran agresif bir yapiya sahip para birimleridir. Bu para birimleri yaygin
olmamakla birlikte bolge disinda kullanmak zordur. Ornek verecek olursak Kanada’da
Canadian Tire Parasi, Amerika Birlesik Devletleri’nin Massachusetts eyaletinde

kullanilan Berkhare bilinen alternatif para birimleridir (Kizil ve arkadaslari, 2019).

3.2.5. Elektronik Para (Dijital Para)

Elektronik ortamda saklanabilen, transfer edilebilen ve nakit o6demeler
karsiliginda kullanim yayginligi olan bir para birimidir. Kredi karti Dijital 6deme
sistemleri i¢inde en ¢ok bilinenidir. Buna ek olarak banka kart1, debit kart, EFT havale
ve SWIFT gibi kartsiz 6deme sistemleri de sayilabilir.
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3.2.6. Kripto Para (Sanal Para)

Euro, Tirk Lirasi gibi yasal tedaviili olmayan, henliz kanunlarla
diizenlenmemis, paraya alternatif olabilen ve onu ¢ikaran topluluk tarafindan kabul
goren bir dijital para ¢esididir. Bilinen ilk kripto para Bitcoin’ dir. Bitcoin ve diger
altcoinler yaygin para birimleri gibi tasarruf, ddeme, aligveris, ticaret ve yatirim aract
olarak kullanilmakta, ancak elektronik ortamda iiretilip, saklanan ve yoOnetilen
paralardir. Bitcoin’i diger para birimlerinde bazi1 farklar1 mevcuttur (Bilgili ve
Cengil,2019).

» Adem-i merkezi bir yapiya sahiptir.

+ Kullanimda 21 milyonluk bir iist limit vardir.

» Tamamen dijital bir paradir.

* Sinirlt bir kullanim alani vardir.

 Karmasik bir iiriindiir.

« Sigortalanamaz.
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4. KRIPTO PARALARA GENEL BAKIS

Kripto para, sifreleme bilimini kullanan, merkezi bir otorite tarafindan
iiretilmeyen ve denetlenemeyen, aracisiz daha az maliyetle daha hizli islem yapabilen
dijital varliklardir.

2008 Ekonomik Krizi veya Biiylik Durgunluk, 2008 yilinin Eyliil ayinda ortaya
¢ikan ve sadece ABD’ yi degil tiim diinyay1 olumsuz yonde etkileyen ekonomik bir
gelismedir. Bu kriz ile bireylerin, kurumlarin ve toplumun merkezi otoriteye olan
guveni sarsilmistir. 2008 y1l1 sadece bir ekonomik krize ev sahipligi yapmamistir. Bu
kritik y1l ilk kripto para olan Bitcoin’in dogumuna da sahitlik yapmaistir. Finansal bir
bagimsizlik yaratacagi diisiiniilen, merkeziyetsiz bir yapiya sahip olan, Merkez
Bankas1 tarafindan kontrol edilemeyen, araciya gerek kalmadan islemleri
yapabileceginiz bu paranin dogusu ve krizin hemen arkasindan olmasi bireylere
alternatif bir yol sunmaktadir.

Satoshi Nakamoto kullanici isimli kisi ya da grup tarafindan “Bitcoin: A Peer-
to-peer Electronic Cash System” baslikli makale ile tanitilan, blockchaini(blok zinciri
teknolojisi) kullanarak sistemin ¢aligmasi saglanan ilk kripto para Bitcoin, 31 Ekim
2008 tarihinde diinyaya merhaba demistir. Sistemin nasil isleyecegi, arz edilecek
kripto para sayisi, tgiincii kisiye ihtiyag duymadan islem yapilabilmesi ve gerekli
bilgiler detayl bir sekilde anlatilmistir. Arz1 21 milyon adetle sinirli olan Bitcoin’in
2020 yil1 itibariyle, Diinya’da 100 milyondan fazla kullanicist oldugu séylenmektedir.
[k Bitcoin islemi 2009 Ocak ayinda Satoshi Nakamoto’nun Hal Finney’e 10 Bitcoin
gondermesiyle gergeklesmistir. Ayrica bu makale ile sadece Bitcoin hayatimiza
girmemistir. Sistemin isleyisini saglayan Blockchain(blok zinciri teknolojisi) de
hayatimiza dahil olmustur. Bu sistemle isleyisini saglayan 6deme ve yatirim araci olan
Bitcoin, tglincii kisiye gerek duyulmadan, esler arasinda dogrudan elektronik bir

O0deme sistemi 6zelligine sahip bu para resmen bir devrim yaratmaistir.
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Bir Bitcoin’in yiiz milyonda birine, en kiiciik birimine Satoshi, binde birine Mini
Bitcoin (mmBTC), milyonda birine ise Mikro Bitcoin(uBTC) denmektedir.

Bitcoin i¢in ¢ok farkli benzetmeler, sifatlar da kullanilmaktadir. “Dijital altin,
Ozgiir konusan para, Finansal Ronesans, internetin para birimi, senin paran senin

tercihin, banka katili” vs. bunlardan sadece bazilardir.

4.1 Kripto Paralarin Temelindeki Yapilar: Blockchain Teknolojisi (Block

Zinciri) ve Tangle

Blockchain Teknolojisi, 1991 yilinda kesfedilmesine karsin, 2008 yilinda
Bitcoinle ayn1 anda hayatimizda fark edilmeye baglamistir. Bu teknoloji, kripto para,
dijital islemlerin ve olgularin, sistem katilimcilar tarafindan saklandigi, sifrelenmis
islem takibi saglayan dagitik bir veri tabanidir. Bu sistemde, yapilan her islem kesin
ve dogrulanabilir, degistirilemez bir kayit icerir, ayrica katilimcilarin oy birligiyle her
islem dogrulanip, onaylanmaktadir. Kullanicilar, aracisiz olarak aga baglanip islem
yapabilmekte, islemleri dogrulayip yeni bloklar olusturabilmektedir. Herhangi bir
merkeze bagli olmayan, gelismis sifreleme algoritmalariyla ¢alisan bu sistem alic1 ve
saticty1 direkt bulusturan giivenli bir sistemdir.

Bir blok zincirinde tutulan bilgileri paylasilan ve siirekli uzlastirilan bir veri
tabani olarak bulunmaktadir. Bu veri tabanm1 herhangi bir yerde depolanamaz, halka
acik ve kolayca dogrulanabilir anlamina gelmektedir. Sistemdeki kayitlar silinemez,
degistirilemez, hatta hatali bile yapilsa silinemeyecegini de kesin bir kural olarak
belirtmektedir. Dijital bilgilerin kopyalanmasini saglayan bu teknoloji yeni bir internet
¢esidinin alt yapisi olusturmaktadir.

Blockchain tiirlerini siralamamiz gerekirse (Bilgili ve Cengil,2019):

. Acik Blockchain

. Kismi Merkezi Blockchain
. Konsorsiyum Blockchain

. Yar1 Ozel Blockchain

. Melez/Karma Blockchain
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Figur 4.1. Farkli Ag Yapilart
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Blockchain teknolojisi, sadece Bitcoin igin kullanilmamaktadir, ¢ok farkli

kullanim alanlar1 da mevcuttur. Bu alanlar sunlardir:

Kripto paralarin iiretilmesi ve iglenmesi
Kiiciik 6demelerin yapilmasi

Akillr sozlesmelerin kurulmasi

Nesnelerin internetinin islevsel kullanilmasi
Kripto paralarin islevlerine imkan tanimasi
Araciz, esler arasinda ihtiyag¢ temin edilmesi
Siber giivenligin saglanmasi

Yatirimei bulabilmesi

Tedarik zinciri

Finans kurumlarinda kullanilabilmesi

Belgelerin olusturulup korunmasi ve haklarin korunmasi(dogum belgesi,

diploma, sertifika vs.)

Oy kullanabilme

Dis ticaret islemlerinde kolaylik saglamasi, islem takip yiikiiniin azalmasi
Saglik hizmetleri

Aracisiz enerji temini

Noter islemlerinin yerine kullanilabilmesi

Kisisel verilerin korunmasi

Bagis toplama
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Figur 4.2. Migros Blockchain Uygulamasi hk.
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Migros Blockchain Teknolojisi (Blok Zinciri)

Blockchain Teknolojisinin kripto para i¢in kullanimi disinda iilkemizden de bir
ornek verebiliriz. 2020 Aralik ay1 iginde meyve ve sebze Urunlerinin tim tedarik
stireglerine seffaf bir sekilde erisme imkani sunan “Migros Blockchain” uygulamasini
miisterilerinin hizmetine sunmustur. Miisteriler, 750'den fazla meyve ve sebzenin
raflara gelene kadar gegen tim sirecine Urinlerde yer alan MB (MigrosBlockchain)
logosunu ilgili uygulamaya okutarak tiim bilgilere ulasabilmektedir. Migros'un,
Microsoft ve Obase is birligiyle hayata gegirdigi bu altyapisi ile meyve ve sebze
tirtinleri, merkezi olmayan ve sifrelenmis islem takibi saglayan bir blok veri kayit
sistemine eklenmektedir. Kayit olan verilerin degistirilmesine ve geriye doniik islem
yapilmasina olanak vermeyen sistem, giivenilir veriye ulasabilme imkani sunarak,

hizmet kalitesini arttirmaktadir.
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Tangle

IOTA kripto parasinin igleyisini saglayan, ag seklinde kurulan, islemlerin
onaylanmasi her bir kullanici tarafindan saglanan bir sistemdir. Adem-i merkezi
yapida olup, bloklarin ve zincirlerin bulunmadigi, herkesin kullanimina agik bir
yapidir. Bitcoin de oldugu gibi, bu sistemde madencilik yapilmadan, her bir
kullanicinin isleminin onaylanmasi igin gecmisteki iki adet islemi dogrulamak,

onaylamak zorundadir. Islemler herhangi bir {icrete tabi degildir.

4.2 Ulkelerin Kripto Paralara Yakalasinm

2008 yilinda hayatimiza giren ilk kripto para Bitcoin’den sonra, farkli 6zellik ve
islevlere sahip birgok kripto parada ortaya ¢ikmistir. Piyasada su an iki binin lizerinde
kripto para bulunmaktadir. Ozellikleri, islevleri, kullandiklar1 teknoloji ve isleyisleri
ile farklilik arz eden bu paralar farkli kategorilerde incelenmektedir. Temelde kripto

paralar iice ayrilmaktadir:

. Coin
. Altcoin
. Token

Coin - Kendi Blockchain’i olan, bu zincirde isleyen paralardir. Ilk kripto para
olan Bitcoin bir coin niteligindedir.

Altcoin- Bitcoinden sonra ¢ikarilan Coinler, Altcoin olarak tanimlanmaktadir.
Altcoin, Alternatif Coin anlamina gelmektedir (Alternative Coin)

Token - Kendisine ait Blok Zinciri Teknolojisi (Blockchain) olmayan, bagka bir
Coin’in Blockchain’ini kullanan paralardir.

Dijital paralar, resmi para birimi olarak kullanilan ve kullanilmayan paralar
olarak da nitelendirilebilir. Heniiz devletler tarafindan resmi bir para birimi olarak
tanimlanmayan ve kabul edilmeyen bu paralar, resmi bir para birimi niteliginde de
degildir. Ama tiim bunlara ragmen resmi para birimi olarak tanityan ve tanimayan,
ayrica yakin olan ve de yakin olmayan pek cok iilke mevcuttur.

Bolivarc1 Venezuala Cumhuriyet’inin petrole endeksli kripto parast “Petro”,
resmi para birimi olarak kabul edilmistir.

Bu olanlarin aksine, Cin merkezi bir otorite tarafindan iiretilmeyen kripto
paralar1 ve bunlarla ilgili islemleri kesinlikle yasaklamistir. Bu yasaklamalara ragmen

Cin, kdresel bir para birimi olmasini istedigi kendi kripto para birimini (CBDC)
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hazirlama agamasindadir. Hatta diinyadaki diger iilkelere kiyasla, Cin Merkez Bankasi1
bu konuda yaptig1 ¢aligmalarla lider konumundadir.

fran’da, Cin gibi kripto paralarm kullanimmi kesinlikle yasaklamistir. Buna
ragmen kendi dijital para birimlerini olusturma konusunda bazi &6zel projeleri
mevcuttur. Hatta Iran ile birlikte Filistin ve Malezya gibi Miisliiman iilkelerde hem
kendileri hem de tiim islam Aleminin kullanacag: bir kripto para birimi hazirlama
lizerine ¢alismaktadirlar.

IMF, kendi para birimi SDR ’yi (Special Drawing Rihts; Ozel Cekme Haklar1),
kripto para birimine doniistiirme projesi lizerine ¢aligmalar yapmaktadir.

Japonya, kripto paray1 2017 yilinda yasal 6deme araci olarak tanimustir.

Singapur, kripto parayi bir varlik olarak gortip, yerel aligverislerden katma deger
vergisi almaktadir.

Ornek verdigimiz bu iilkeler, kendi para birimlerini dijital paraya cevirerek ya
da kendi dijital paralarin1 hazirlayarak ABD’nin kontroliindeki SWIFT sistemini
ekarte etmek ve kiiresel para birimi olma niyetindeler. ABD’ nin de bu konuda cesitli
calismalar1 mevcuttur.

Sayica en ¢ok kripto paranin var oldugu ve Bitcoin dlinya ticaret hacminin lideri
Amerika Birlesik Devletleri'dir. Pek cok iilke, dijital paralarin yasal kimliginin
tanimlanmasi ve regiile edilmesi konusunda ABD’ nin alacagi tavr ve davraniglarin
sonuglarini1 beklemektedir. ABD, kendi dijital parasini(e-dolar) olusturma konusunda
caligmalarina hiz kesmeden devam etmektedir.

Estonya, Blockchain Teknolojisini saglik, bankacilik ve hatta secimler i¢in bile
kullanmay1 planlamaktadir. Vatandaslarina Blockhain tabanli ilk elektronik-oylama
sistemini getirmistir.

Danimarka, nakit kullanimin1 kaldirmak ve dijital para platformuna gegmek
isteyen tilkelerdendir. Kendi merkez bankasindan ve itibari parasindan da tamamen
vazgecmeden, Bitcoin ve itibari dijital parasini beraberce gilinliilk yasamda kullanma
istegi projeleri arasindadir. Danimarka Merkez Bankasi, Bitcoin'in bir para olarak
kabul etmemektedir, bu nedenle diizenlemeyeceklerini bildirmistir. Ulkede Bitcoin
i¢in yenilik¢i pek ¢ok sirket kurulmaktadir.

Bahamalar, Merkez Bankasinin kendi dijital parasini tiretilmesi konusunda 2019
sonlarinda pilot uygulamalara baglayan iilkelerden biridir. 2020 Ekim ayma
gelindiginde, pilot uygulamalardan aldig1 olumlu geri bildirimler sonucunda, “Sand

Dolar” isimli, Bahama dolarinin dijital versiyonunu kullanima sunmustur. Merkez
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bankasi tarafindan iiretilen ilk dijital paray1 kullanima sunan iilke olarak tarihe adini
yazdirmistir.

Isve¢ de Danimarka gibi, nakit kullanimini1 kaldirmak isteyen iilkelerdendir.
Isve¢ merkez bankas1 Riksbank'm negatif faiz uygulamasindan etkilenmemek igin,
vatandaslar1 Bitcoin'i kullanabilmektedirler ve servetlerini koruyabileceklerdir. Isveg
Finansal Denetleyici Otoritesi, Bitcoin'i ddeme metodu olmasini yasallastirmistir.

LG ve Samsung gibi dev teknoloji firmalarina ev sahipligi yapan Gliney Kore'de,
Bitcoin'i diizenleyen bir yasa olmamasina ragmen, Bitcoin bir 6deme araci olarak
kabul etmistir ve kullanim1 yayginlagsmaktadir. Ulke, Bitcoin konferanslarma da pek
cok kez ev sahipligi yapmustir.

Hollanda’da ki Arnhem, sanki bir Bitcoin sehridir. Sehirde Bitcoin’le aligveris
yapilabilen sayica fazla isletme mevcuttur. Hollanda bankalari, finansal kuruluglari,
Blockchain teknigiyle kendi teknolojilerini gelistirip, masraflari en aza indirgemenin
yollarini aragtirmaktadirlar.

Finlandiya Merkezi Vergi Kurulu, Bitcoin'i bir finansal servis olarak
tanimlamistir. Bitcoin'i ve elde edilmesini katma deger vergisinden muaf tutmustur.

Kanada da Bitcoin’ in yenilik¢i sirketlerine ev sahipligi yapmaktadir. Uzun
tartismalar sonunda Bitcoin, kara para aklama, terdriin finansmani ve yasal olmayan
islerin miicadelesi yasas1 kapsaminda diizenlenmistir.

Birlesik Krallik pek ¢ok Bitcoin ve Blockchain yenilikgi sirketlerine ev sahipligi
yapmaktadir. Bitcoin 6zel paradir ve onunla yapilan aligverislere katma deger vergisi
uygulanmaktadir.

Avustralya Bitcoin'e uyguladig1 cifte vergilendirmeyi (Cifte vergilendirme,
vergiye tabi bir gelirin birden fazla iilkede vergi konusu olmasi) kaldirmistir, ancak
Bitcoin i¢in 6zel bir regiile yapilmamis, emtia olarak degerlendirmektedir. Avustralya
Borsast Blockchain Teknolojisini test edip, kontrol etmektedir Avustralya Postasi,
servislerini iyilestirmek amaciyla, dijital kimlikleri Blok Zincir Teknolojisi
yontemiyle diizenlemeyi diisiinmektedirler.

Izlanda Merkez Bankasi, 2014'te Bitcoin satin almanm Izlanda Kambiyo
Yasasina aykir1 oldugunu aciklamis ve kullanimini yasaklamistir.

Banglades, Bitcoin'i yasal bir para olmadig1 ve bir otorite tarafindan kontrol
edilemedigini aciklayarak, kullanicilarim1 finansal tehlikelere atabilecegi igin

tilkesinde yasaklamistir.

21



Ekvador, kendi dijital parasin1 ¢ikartmak ve rekabeti engellemek adina kripto
para olan Bitcoin'i yasaklamistir.

Bolivya Merkez Bankasi, "bir hiikiimet veya yetkili birimler tarafindan
cikartilmayan ve kontrol edilmeyen paralar1 kullanmak yasal degildir" gerekgesiyle
Bitcoin'i yasaklamigtir.

Tayland Merkez Bankasi, 2013 ‘de Bitcoin i¢in bir yasa olmamasi sebebiyle,
kullaniminin yasal olmadigini agiklamistir.

Isveg, kripto paralarin kullanimi konusunda diinyadaki diger iilkelere gére daha
hizl1 ve emin adimlar atmaktadir. isve¢ Finansal Piyasalar Bakan1 Per Bolund 2020
Aralik ayinda yaptig1 agiklamada ulusal para birimi olan kronu, dijital para birimiyle
degistireceklerini ve projenin 2022'de hayata gegmesinin planladiklarini agiklamistir.

Tiirkiye, ise bu paralar konusunda hentiiz yasaldir ya da yasal degildir agiklamas1
yapmamis, konuyla ilgili arastirmalarina devam etmektedir.2023 yili 11. Kalkinma
Planinda tilkenin kendi dijital parasint hazirlayacagi da kulis arkasi konusulan konular
arasindadir. 25 Kasim 2013'te Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu,
Bitcoin'le ilgili bir agiklama yapmuistir. A¢iklamada, dijital para Bitcoin'in, 6493 sayili
“Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik
Para Kuruluslar1 Hakkinda Kanun” kapsaminda olmadigini ve elektronik para olarak
degerlendirilmedigi i¢in gozetim, denetim ve kontroliiniin miimkiin olmadigini
belirtilmistir. Ayrica, Bitcoin sisteminde kimliklerin belirlenememesi sebebiyle,
yasadis1 islemlerde kullanilabilecegi, degerinin degisken olmasi, sanal ciizdanlarin
calinabilmesi, kaybolabilmesi, usulsiiz kullanilabilmesi ve islemlerin geri

almmamamasinin riskli oldugunu vurgulanmistir.

Tablo 4.1. Bitcoin’in Ulkelerdeki Yasallik Durumu-2020

ULKE YASALLIK DURUMU

Afganistan Yasal Degil
Pakistan Yasal Degil
Cezayir Yasal Degil
Bolivya Yasal Degil

Banglades Yasal Degil

Makedonya Yasal Degil

Suudi Arabistan Yasal Degil
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Tablo 4.1.(devami) Bitcoin’in Ulkelerdeki Yasallik Durumu-2020

Katar Yasal Degil
Vanuatu Yasal Degil
Vietnam Yasal Degil

Cin Yasal Degil
Hindistan Yasal Degil
Ekvator Yasal Degil
Endonezya Yasal Degil
Fas Yasal Degil
Zambiya Yasal Degil
Nepal Yasal Degil
Misir Yasal Degil
Amerikan Samoasi Yasal Degil
Japonya Yasal
Cebelitarik Yasal
Malta Yasal
Ukrayna Yasal
Isvigre Yasal
Hollanda Yasal
Litvanya Yasal
Estonya Yasal
Birlesik Krallik Yasal
Almanya Yasal
Bermuda Yasal
Slovenya Yasal
Singapur Yasal
Giircistan Yasal
Belarus Yasal
Hong Kong Yasal
Arnavutluk Ne Yasal Ne Yasal Degil
Andorra Ne Yasal Ne Yasal Degil
Arjantin Ne Yasal Ne Yasal Degil
Barbados Ne Yasal Ne Yasal Degil
Kolombiya Ne Yasal Ne Yasal Degil
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Tablo 4.1.(devami) Bitcoin’in Ulkelerdeki Yasallik Durumu-2020

Fransiz Guyanasi Ne Yasal Ne Yasal Degil
Gabon Ne Yasal Ne Yasal Degil
Jamaika Ne Yasal Ne Yasal Degil
Urdiin Ne Yasal Ne Yasal Degil
Kazakistan Ne Yasal Ne Yasal Degil
Kenya Ne Yasal Ne Yasal Degil
Kosova Ne Yasal Ne Yasal Degil
Kirgizistan Ne Yasal Ne Yasal Degil
Malezya Ne Yasal Ne Yasal Degil
Maldivler Ne Yasal Ne Yasal Degil
Mauritius Ne Yasal Ne Yasal Degil
Nijerya Ne Yasal Ne Yasal Degil
Panama Ne Yasal Ne Yasal Degil
Paraguay Ne Yasal Ne Yasal Degil
Peru Ne Yasal Ne Yasal Degil
Tunus Ne Yasal Ne Yasal Degil
Birlesik Arap Emirlikleri Ne Yasal Ne Yasal Degil
Tanzanya Ne Yasal Ne Yasal Degil
Turkiye Ne Yasal Ne Yasal Degil
Uruguay Ne Yasal Ne Yasal Degil

(https://tr.cryptonews.com/guides/2020-bitcoinin-yasal-ve-yasak-oldugu-ulkeler.htm)

Bitcoin'in ve diger kripto paralarin vergilendirilmesi konusundaki caligmalar,
diinyadaki {ilkelerde oldugu gibi, Tirkiye'de de heniiz devam etmektedir.
Merkeziyetsiz bir yapida olmasi sebebiyle sadece Tiirkiye'yi kapsayacak bir
vergilendirme sisteminin miimkiin olamayacagini diisiiniilmektedir. Bitcoin ve diger
kripto paralarin yasal kimliginin belirlenmesinden sonra vergilendirilmesi ve
muhasebelestirilebilecegi diisiiniilmektedir. [lk adim kripto paralarin yasal kimliginin

belirlenmesi olmalidir.
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4.3 Kripto Para Cesitleri

Kripto paralar, adem-i merkezi bir yapisi olan ve blok zinciri teknolojisini
kullanan dijital varliklardir. Piyasaya sunulacak olan kripto paralarin arzi 6nceden
bellidir. Kullanicilarin bu paralari elde edebilmesi i¢in iki yontem mevcuttur:

. Veri Madenciligi dedigimiz, yiiksek teknoloji bilgisayarlarla algoritmalarin
¢cozlimlenmesi sonucu elde edilmesi.
. Dijital para borsalar1 araciliiyla kuru belli olan dijital paranin satin alinmasi.

Kripto paralarin pek ¢ok islevi bulunmaktadir. Bunlardan bazilar1 asagida
siiflandirilmistir (Bilgili ve Cengil,2019):

. P2P (esler arasi), Uluslararasi, 3. Kisiye gerek kalmadan 6deme yapabilmesi
imkan1 (Bitcoin vb.)
. Internetin olmadig1 makinalar arasinda giivenli iletisim ve ddeme olanagi

yaratan Kkripto paralar (I0TA)

. Uluslararas1 6demelerin az maliyetle yapilmasina olanak tantyan kripto paralar
(Ripple)

. Reklamcilik sorunlarini ¢6zmeyi hedefleyen kripto paralar (AdEx)

. Firmalarin kendi iiriinlerini sunmasina olanak saglayan kripto paralar (Ardor)

. Merkezi olmadan borsa islevi goren kripto paralar (Bitshares)

. Fiziksel belgelerin aktif bir sekilde korunup saklandigi bir platform sunan
kripto paralar (Factom)

. Ekstra gizli bir sekilde deger transferi sunan kripto paralar (Dash, Z-Cach,
Monero)

. Akilli sdzlesmelerin olusturulmasini saglayan kripto paralar( Ethereum, NEO,
ELF, Ethereum Classic)

. Blok Zinciri Teknolojisini yapay zeka ile birlestiren, otomasyon ve veri
analizinde yenilikler kesfetme olanag1 saglayan kripto paralar (DigiByte)

. Medya platformu olusturmaya olanak saglayan kripto paralar (ATMChain)

. Dijital varliklarin degisimi ve doniistliriilmesine olanak saglayan kripto paralar
(Kyber Network)

. Diinyanin dort bir yaninda bor¢ vermek isteyen ve bor¢ almak isteyenleri
bulusturan global bir kredi ag1 niteligindeki kripto paralar (Ripio Credit Network)

. Merkeziyetsiz yeni nesil bir bulut depolama platformuna olanak saglayan

kripto paralar (Siacoin, Storj)
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. Esler arasi1 enerji transferi, ¢cevre Urlinleri ticareti yapma ve yenilenebilir enerji
kaynaklarma yatirim yapma olanagi saglayan enerji ticaret platformu niteligindeki
kripto paralar (Power Ledger)

. Belirli bir grubun ya da kisilerin 6rnegin bilgisayar oyunu kullanicilarinin
kripto paras1 olmay1 amaclayan kripto paralar (GameCredits)

. Dijital varliklara veya dijital varlik kombinasyonlarina yatirim yapmay1 ve bu
yatirimlar1 yonetme, izleme olanagi sunan kripto paralar (Iconomi)

. Herhangi bir belge, s6zlesme veya anlagma i¢in aninda, isimsiz, dagitilmis ve
giivenli bir varlik kaniti/noterlik hizmet saglayan kripto paralar (Proof of Existence)

. Farkli Blok Zinciri sistemleri arasinda deger ve bilgi tastyicist olarak kullanilan
kripto paralar (Hshare)

. Sanatci, egitmen, politikact vb. hologramlarini bir sanal gerceklik alanina
yansitarak insanlarin bulundugu yerden bunlarin performanslarini izlemelerini
saglamay1 amaclayan, sanal ve arttirilmis gercege dayali sanal uzay boslugu
niteligindeki kripto paralar (VIBE)

. Tuketicilerin sahte 0Uriinlerle miicadele etmesini saglayan kripto paralar
(WABI)

. EFT ve havale gibi, gizli ve merkezsiz bir sistemde, para ile birlikte mesaj
gondermek i¢in kullanilan kripto paralar (ZenCash)

. Mesajlagma platformu ve tarayici gibi islev goren kripto paralar (Status)

. Blok Zinciri ve yapay zekayi birlestiren, sigorta hizmetlerine giiven yonetimini
uygulama amacinda hizmet eden kripto paralar (Zeusshield)

. Radyo Frekansli Tanimlama gibi nesneleri otomatik tanimlayan, onlar
hakkinda bilgi depolayan ve bu verileri radyo frekanslariyla bilgisayara aktaran
teknolojileri Blok Zinciri sistemine uyumlagtirarak nesnelerin interneti ve Blok
Zincirini bir araya getirmeyi amaclayan kripto paralar (Walton)

. Degerleri itibari paralara sabitlenerek, itibari paralarin kripto paralara
aktarimini saglayan ve diger kripto paralardaki deger degisikligi nedeniyle bireylerin
kripto para piyasasindan ¢ikmalarini engelleyen, onleyen kripto paralar (Tether ve
diger Stabilcoinler)

Stabil Coin - Degeri bir seyin degerine(kur) endekslenis ya da algoritmalar
sayesinde degeri sabitlenmeye calisilan Coin’lerdir. Degerinin endekslendigi seylere
gore dorde ayrilmaktadir. “Fiat paraya endeksli olanlar (Tether Amerikan Dolarina

endekslidir), bir emtiaya endeksli olanlar (Digix Gold altina endekslidir), birden fazla
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kripto paraya endeksli olanlar, Coin yakmak veya Coin basmak suretiyle kuru
sabitlenmeye calisilan Coinler.

Diem - Facebook’un 2021 yilinda, kullanicilarinin hizmetine sunmay1 planladigi
eski ad1 Libra, yeni ad1 Diem olan kripto parasi bulunmaktadir. Diem’in de degerinin
birden fazla itibari paraya sabitlenecegini, Facebook’un aciklamalar1 arasindadir. Bu
durumda Diem de bir Stabil Coin’dir.

Cok farkli is modelleri ve projeler i¢in kullanilan kripto paralar hayatimizda var
olmaya baglamistir. Ancak bu projelere, is modellerine yatirnm yapmak isteyen
bireyler bunlarin arkasinda kimlerin oldugunu, isleyisini bilmek istemektedirler.
Bitcoin disindaki kripto paralari olusturan kisi ya da gruplar bilinmektedir. Ancak

Bitcoin’in yaraticist Satoshi Nakamoto’nun kimligi hala gizemini korumaktadir.

4.3.1. Bitcoin

Popiilerligini ilk kripto para olmas1 6zelliginden alan Bitcoin, kripto paralarin
altimdir. 2008 yilinda Satoshi Nakamoto kullanici adina sahip kisi ya da kisiler
tarafindan olusturulan, “Bitcoin: Ugtan Uca Elektronik Odeme Sistemi” makalesiyle,
diinyaya tanitilan ilk kripto paradir. Bu paraya sahip olan ag, 3 Ocak 2009 yilinda
Satoshi Nakamoto’nun Hal Finney’e 10 Bitcoin gondermesiyle, ilk Bitcoin islemini
gergeklestirmistir. Bu 6deme sistemi, Blockchain sistemini kullanan, sifre adimlariyla
giivenligi saglanan, ii¢iincii kisiye gerek kalmadan, dogrudan iki taraf arasinda, diisiik
maliyetle islem yapan, kamu denetimi olmayan, kullanici gizliligine sahip bir yapidir.
Arz edilecek miktar1 onceden belirlenen bu paranin, arzi 21 milyon ile smirhdir.
“Finansal Devrim” olarak nitelendirilen bu kripto para bilinen ilk dijital para olmasinin
yaninda en ¢ok igslem hacmine sahip kripto paradir. Bitcoin sisteminde kripto para
madencilik yontemiyle tiretilmektedir. Para yaratma ya da para basma islemine bu
isleyiste madencilik(mining) denmektedir. Madencilik, hesaplama yetkisini ve islem
giiclinii kullanarak matematiksel islemlerin ¢6ziilmesi sonucunda iiretilen kripto para
birimlerinin elde edilme siirecidir. Bu islemleri yapan kisilere ise “madenci”
denilmektedir. Madenci olabilmek i¢in 6zel bir siniflama yoktur, herkes madenci
olabilmektedir. Madencilik bir nevi merkezi olmayan bir takas sistemine
benzetilmektedir. Tarihteki ilk Bitcoin aligverisi, 22 Mayis 2010 tarihinde 10.000
Bitcoin karsiliginda pizza alimi ile gerceklesmistir. Gazeteciler, ekonomistler,

iktisat¢ilar ve Estonya Merkez Bankasi, Bitcoin'in Ponzi Oyunu olduguna dair
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goriislerini dile getirmislerdir. Bitcoin kaldirag etkisiyle islem gérmez, satin alinmasi
tam finansmanla olur, bu nedenle bir balon degildir. Bitcoin'in sahibi yoktur, fiyati
tamamen piyasa kosullarinda belirlenir, fiyatindaki asir1 degiskenlik nedeniyle kar
veya zarar edilmesi dnceden tahmin edilemez. Bu nedenlerle, bir tir saadet zinciri

(Ponzi Oyunu) degildir.

4.3.2. Ethereum

Bitcoin’den sonra ikinci biiyiik piyasa kapitaline ve islem hacmine sahip kripto
paradir. Isleyisinde kendi teknolojisini yani kendi Blockchain’i bulunan bu para 30
Temmuz 2015 yilinda dogmustur. Bu Blockchain teknolojisiyle akilli sézlesmelerinde
kurulabilecegi, kontrat olarak veri saklamaya yarayan Blockchain’i yeniden tasarlayan
bir sistemdir. Ethereum sayesinde ¢ok farkli tiire uygulama kodlanabilir, isteyen
herkes kolayca kendi kripto parasini olusturabilmektedir. Bu sebeple, Ethereum
Blockchain’i “Blockchain2.0” olarak tanimlanmaktadir. Kurucusu 31 Ocak 1994
dogumlu Rus-Kananali yazar ve programci Vitalik Buterin’dir. Vitalik Buterin
Ethereum’ u su sekilde tanimlamaktadir: “Eger Bitcoin altin, Litecoin de giimiis ise

Ethereum kripto petroldiir.” Kendi para birimi Ether’dir.

4.3.3. Tether

Tether Limited Sirketi (Tether Ltd. Co.) tarafindan 2014 yilinda ¢ikarilan bir
kripto paradir. Ilk kuruldugu zaman adi RealCoin’ idi, daha sonra Tether olarak
degistirilmistir. Her bir birimlik Tether’in 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsilig1 oldugu
da iddia edilen varsayimlar arasindadir. Ayrica Tether’de bir Stabil Coin oldugunu
bilmek gerekir. Coinmarket’ in goriisiine gore Tether, Bitcoin’den sonra en ¢ok islem
goren ikinci dijital para birimidir. Kullanicilariin yasayabilecegi finansal kayiplara
kars1 tipki diger kripto paralar gibi hukuki bir diizenlemesi, garantisi ya da yasal
giivencesi yoktur. Baz1 varsayimlara gore de Bitcoin’in fiyatin1t manipiile ettigi de

distiniilmektedir.
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4.3.4. Ripple

ABD merkezli Ripple Labs tarafindan 2012 yilinda ¢ikarilan bir kripto paradir.
Ripple, hem sirketin hem 6deme sisteminin hem de paranin ismidir. Banka, 6deme
saglayicilarinin ve finansal kuruluslarin sistemine entegre edilerek, hizli, giivenilir ve
uygun maliyetli para transferi, akist arz etmektedir. Ripple’in SWIFT sisteminin yerini
alacagi iddia edilen bir noktadir. Diinyada bu sisteme entegre olan finansal kurumlari
siralamak gerekirse; Bank Santander,, Yes Bank, Westpac, Axis Bank, Union Credit,
NBAD, UBS, CIMB Bank, Al Rajhi Bank, Kuwait Fianance House, Money Gram’
dan bahsedebiliriz. Ayrica Tiirkiye’de, Ripple’1 direkt uygulamasina entegre eden,
misterilerinin hizmetine sunan ilk ve tek banka Akbank’tir.(2017) Bu kripto para,
islemlerin onaylanmasi ve para iliretimi i¢cin madencilik sistemini kullanmayan, onun
yerine kendine 6zgili acik kaynakli dagitik bir mutabakat sistemini kullanmaktadir.
Ripple' da islemler yaklasik 4 saniye i¢inde onaylanir ve maliyeti de ¢ok daha azdir.
Bu 6zelligiyle enerji tikketimi fazla olan, onaylanmasi 4 saniyeden uzun siiren ve daha
yiiksek islem maliyetine sahip olan Bitcoin' den daha avantajli oldugu
diisiiniilmektedir. Ayrica, Bitcoin ve Ethereum’ dan sonra piyasa degeriyle ii¢ilincii

biyk kripto para oldugunu da ekleyebiliriz.

4.3.5. Bitcoin Cash

1 Agustos 2017 tarihinde Bitcoin blok zinciri teknolojisini (blockchain)
yenilemek, ylikseltmek amaciyla Segwit Coziimiinii uygulamasi esnasinda ortaya
cikmistir. Baz1 madenciler, bu uygulamaya karsi ¢iksa da daha sonra bu konuda
onciiliik bile etmislerdir. Bitcoin’ den farkli 6zellikler1 mevcuttur. Blok zincirinin
daha yuksek boyutlu bloklara izin vermesi, bu durumun sonucu olarak daha hizli ve
daha az maliyetle islem yapilabilmesi en Onemli avantajidir. Piyasadaki ve
kullanicilarin goziindeki degeri de bu sayede artmistir. Ayrica Bitcoin Cash’in, bir

token oldugunu da soyleyebiliriz.

4.3.6. Chainlink

ABD’ de merkezli bir sirket olan SmartContract, 2017'de Chainlink kisaltmasi1
LINK olan Ethereum blok zincirini kullanan, ERC-20 tabanli Chainlink'i hayatimiza
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dahil etmistir. Akilli s6zlesmeler ile blok zinciri teknolojisi arasindaki baglantiy1
saglamay1 hedefleyen giivenli bir blockchain araci olarak tanimlanmaktadir.
Madencilikle para iiretilmeyen, tiim Chainlink miktar1 ilgili firma tarafindan tretilen

bir kripto paradir.

4.3.7. Binance Coin

Islem hacmi ile diinyanin en biiyiik kripto para borsalarmdan biri olan Binance’
nin trettigi bir kripto para birimidir. Binance Coin ERC-20 tabanli bir kripto para
birimi olarak iiretilmistir, ancak daha sonra kendi blok zincirini kurmus ve
BEP2(Binance Chain iizerindeki bir token standardi)tabanli bir alt yapiy1 kullanmaya
baslamistir. Mevcut ERC20 tokenleri kaldirilarak, BEP2 tokenleri kullanima

sunulmustur.

4.3.8. Litecoin

Bitcoin’e alternatif olmasi amaciyla eski bir Google calisan1 Charlie Lee
tarafindan 2011 yilinda piyasaya siiriilen bir Altcoindir. Bitcoin’ e benzer yapisiyla
GUmiis Bitcoin olarak da anilmaktadir. Blok isleme siiresi 2,5 dakika olan Litecoin,
islemleri Bitcoin’e goére daha hizli onaylayabilmektedir ve 6deme araci olarak
kullanilma sansini da arttirmaktadir. Ayrica, tipki Bitcoin gibi toplam arz edilecek para

miktar1 sinirlandirilmistir (84 milyon adet).

4.3.9. 10TA (Internet of Things Altcoin)

Nesnelerin Interneti, internete baglanabilen ve sensorii bulunan nesnelerin
arasindaki bilgi aligverisini ifade etmektedir. IOTA aslinda bir blockchain projesidir.
Hatta nesnelerin interneti ile blockchain teknolojisini birlestiren bir projedir.
Nesnelerin Internetine asagidaki drnekleri verebiliriz:

. Buzdolabinizda bir gidanin bitmesi halinde buzdolabinizin market ile iletisime
gecip siparis vermesi.

. Camagsir makinenizin hangi saatlerde calistigina dair bir bilgiyi anket verisi
olarak kullanan kisiyle paylasabilmesi.

Yakin bir zamanda nesnelerin birbirleriyle bilgi paylasacagi, beklenmektedir.
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IOTA, aslinda tam bir Blockchain teknolojisi yerine Tangle isimli merkeziyetsiz
yapidaki bir teknolojiyi kullanmaktadir. Bu durumda sifir maliyetle islemlerin
yapilmasi saglanmaktadir. Sistemdeki kripto para olan IOTA, agdaki bilgileri toplar,
ilgili firmalara sunmaktadir. Agdaki verilerin dolagimi IOTA ile saglanmaktadir, bu
yilizden de bu para data niteligindedir.

Sonug olarak, hizmet saglarken aracilart kaldirip, hizmet alan ve hizmet vereni
dogrudan bir araya getirmeyi amaglayan bu sistem, kullanicilarina pahali olmayan ve

hizl1 bir imkan sunmaktadir.

4.3.10. Monero

2014 yilinda ¢ikarilan bir altcoindir ve XMR kisaltmasiyla bilinen agik u¢lu bir
sanal paradir. En 6nemli 6zelliklerinden biri, bireylerin anonimligini en iyi saglayan
ve gizlilige en 6nem veren Kkripto para olmasidir. Kullanicilar, bu kripto para sayesinde
finansal islemlerini anonim bir sekilde yapmaktadirlar. Son zamanlarda Bitcoin’in
kullanicilarin anonimligini saglamak konusunda bazi problemler yasamasiyla,

gizlilige onem veren kullanicilarin tercih ettigi bir dijital para birimi olmustur.

4.3.11. Sand Dollar

Merkez Bankasi tarafindan ilk dijital parayr (CBDC) kullanima sunan ilk iilke
olarak Bahamalar, diinyada bir ilke imza atmistir. Merkez Bankasinin kendi dijital
parasini Uretilmesi konusunda 2019 yili sonlarinda pilot uygulamalara baglayan
tilkelerden biri olan Bahama, 2020 Ekim ayma gelindiginde, pilot uygulamalardan
aldig1 olumlu geri bildirimler sonucunda ve diinyadan yasanan Covid-19 sureci
neticesinde “Sand Dolar” isimli, Bahama dolariin dijital versiyonunu vatandaslarinin
kullanimina sunmustur. Ulkedeki bankalar, finansal kuruluslar, kredi veren kurumlar,
Sand Dolar i¢in sistemlerini, isletim siireclerini uyumlastirma kontrollerini, pilot
uygulama asamasinda tamamlamuistir.

Adem-i mekezi bir yapiya sahip olan dijital paralarin teknik 6zellikleri a¢isindan
birbirinden ayrildig1 bazi noktalar vardir. Bunlar asagida siralanmistir:

. Onay mekanizmasi
. Arz

. Algoritma
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Tablo 4.2. Kripto Paralarin Onay Mekanizmas1 Agisindan Farklari

Kripto Para Onay Mekanizmasi
Bitcoin Is kanit1 sistemini kullanmaktadir. Deneme yanilma
Litecoin yoluyla algoritmik strecleri cozmek icin yiiksek enerji
Dogecoin harcarlar, zaman kayb yiiksektir.

Sahiplik kanit1 sistemini kullanmaktadir. Islem onayi,
Peercoin sistem kullanicisinin sahip oldugu pay oraniyla dogru
orantili olarak belirlenmektedir.

Tablo 4.3. Kripto Paralarin Arz1 Agisindan Farklari

Kripto Para Arz
Bitcoin
Litecoin, Piyasaya arz edilecek miktarlari sabittir.
Namecoin

Arzi sabit degildir ve yillik %1 enflasyonu saglayacak
Peercoin sekilde
sinirsiz arza sahiptir.

Tablo 4.4. Kripto Paralarin Algoritma Agisindan Farklar

Kripto Para Algoritma

Bitcoin,
Peercoin SHA-2568 algoritmasim kullanmaktadir. (madencilik
Namecoin faaliyeti icin 6zel ara¢ & gereclere gereksinim duyarlar)
Mastercoin
Litecoin SHA-256nin uzantisi olan Scrypt algoritmasini
- kullanmaktadir.
Dogecoin i, S . ..
- (Ortalama giigteki bilgisayarla iglemlerini
Auroracoin - :
yapabilmektedirler.)




Kripto Para Adi

Tablo 4.5. Kripto Para Cesitleri

On Bilgi

Diem Facebook kripto parasi
Bitcoin Ilk kripto para
Ethereum Blockchain Teknolojisini yemden tasarlayan kripto
para(Blockchain2.0)
Tether Piyasadaki ikinci bilyiik kripto para @ tether
Ripple SWIFT sisteminin yerini alacag: diisiiniilen kripto para -gripple
Bitcoin Cash Bitcoinden daha hizli ve dah; :rzamahyetle islem yapan kripto e]
BitcoinCash
Chainlink Akilli sozlesmeler ile blok zinciri teknolojisi arasindaki
baglantiy1 saglamay1 hedefleyen giivenli bir blockchain araci
Binance Coin Isler’q }}acml 1l§ duny'fm}n en bu'yuk knPto para bo.rs.ale}npdan
biri olan Binance’nin tirettigi bir kripto para birimidir
Litecoin Giimiis Bitcoin olarak bilinen kripto para
Nesnelerin interneti ile blockchain teknolojisini birlestiren bir
I0TA O
projedir
Bireylerin anonimligini en iyi saglayan ve gizlilige en 6nem
Monero .
veren kripto para
Sand Dolar Merkez Bankasi tarafindan trretilen ilk dijital para
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4.4. Kripto Paralarin Avantajlari1 ve Dezavantajlar:

Hayatimiza 2008 yilinda Bitcoin ile giren kripto paralarin avantajlart oldugu
kadar dezavantajlar1 da vardir. Bir varligin, para olmasi i¢in gerekli bazi1 6zellikler
mevcuttur. Ayrica yatirimer goziiyle baktigimizda da yatirimer i¢in en 6nemli
beklentilerden birisi kendisinin yani yatirimimin glivende olmasidir. Kripto paralar
O0deme araci olarak kullanildiginda, kullanic1 az maliyetle islem yapmak talebindedir.
Diinyamiza bir devrim gibi giren bu paralarin bireylere sagladigi durumlar

siniflandiracagiz (Bilgili ve Cengil,2019).

4.4.1. Avantajlan

. Kripto paralarin farkli islevleri bulunmaktadir, 6zel paralardir.
. Bu paralar mevcuttaki maliyetlere bakildiginda, daha az maliyetle, daha hizli
ve giivenli, mesafelerin etkilemedigi bir deger transferi sistemine sahiptir.
. Mevcut transfer sistemlerinin (EFT vs.) aksine 7/24 islem yapilabilmektedir,
zaman kavramindan bagimsizdirlar.
. Kripto paralar, 2008 Mortgage Krizinin hemen ardindan hayatimiza girmistir,
merkezi otoriteye azalan giiven ortaminda ekonomik diizenin toparlanmasi yoniinde
tyilestirici bir etki yaratmistir. Finansal 6zgiirliigli atesledigi diisiincesine sahip olan
bireyler, topluluklarda mevcuttur.

. Kripto paralar, paranin fiziki olarak tasinmasi problemini ¢dzmiis, diinyanin
herhangi bir yerinde paraya kolayca ulagma imkani sunmustur.

. Bireylere kendi kendisinin bankas1 olma hizmeti sunmustur. Blockchain (blok
zinciri teknolojisi) sayesinde gilivenli olarak tgcilincii kisiye ihtiya¢ duymadan,

kullanicidan kullaniciya (Peer to Peer: P2P) islem, transfer yapilabilmektedir.

. Kripto paralar, haksiz ambargolarin delinmesi, Onlenmesi amaciyla
kullanilabilmektedir.

. Kripto paralar, devletlerin dis ticaret fazlas1 vermesine destek olmaktadir.

. Kripto paralarin dijital olmas1 sebebiyle devletin para basmak icin yaptig

maliyetler azalmaktadir.
. Kripto paralar kullanilarak deger transferi anonim bir sekilde

yapilabilmektedir.
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. Kripto paralar, boliinebilme 6zelligine sahiptir. Bu yiizden mikro 6demelerde
yapilabilmektedir.

. Kripto paralar, 6zel durumlarda devletin haksiz, bir neden gdstermeden
bireylerin mal varligina miidahale etmesi durumunda bir destek, siginacak liman
gorevi gérmektedir.

. Kripto paralar, 6rnegin Bitcoin, hesap acarken kimlik ibraz1 ya da bir belge
talep etmemektedir. Aslinda kullanicinin ismi ya da cinsiyeti sistemi ¢ok da
ilgilendirmez. Ornek verecek olursak, Film Annex firmas1 2014 yilinda Afganistan’da
onlar i¢in calisan gen¢ kizlara maas O0demelerini Bitcoin ile yapmustir. Ataerkil
toplumlarda, Afganistan’da, gen¢ kizlarin banka hesabi1 agmasi yasaktir. Firma bu
ylizden 6demelerini dijital parayla yapmis hatta para birimini harcayacaklar1 yerlerin
kisith olmasi sebebiyle de BitLanders isimli bir e-ticaret sitesi kurmustur. Bitcoin
ekonomisini kendi kendine yaratmistir (Vigna and Casey, 2020).

. Kripto paralarin bazilarinin arz1 6nceden bellidir. Bu durumda enflasyon gibi

risklere maruz kalmayacagi anlamina gelmektedir.

4.4.2. Dezavantajlar

. Kripto paralarin para olarak kullanilmasindaki en 6nemli sikintilardan biri
“volatilite” dir (yliksek dalgalanma, deger oynakligi, degiskenlik). Bazi kripto
paralarin belirli donemlerde deger dalgalanmalar1 yasamasi, kullanicinin problem
yasamasina neden olmustur. Giin gegtikce bu dalgalanmalar azalmaktadir. Kripto

paranin kabul gérmesi ve homojen dagilimi bu sorunu iyilestirecektir.

. Kripto paralar, iilkelerin dis ticaret acig1 vermesine neden olabilir.
. Kripto paralar, fon toplama dolandiricilik, illegal amagh kullanilabilir.
. Arz1 belli bir miktarda sinirli olan kripto paralar i¢in deflasyon riskinden

bahsedilmektedir. Deflasyon, para darlig1 sonucunda fiyatlarin diismesine neden olur.
Fakat Bitcoin’ in bdliinebilir yapisi sebebiyle (1 Bitcoin yiiz milyona boliinebilir) bu
riski tasimadigi ifade edilmektedir.

. Bitcoin gibi merkezi bir yapisi, ihracat¢is1 olmayan Kkripto paralarda nispi bir
hak olusmadigindan, paralara erisilemeyip, ulasilamadiginda, ¢alindiginda ya da
kayboldugunda basvurulacak bir kurum veya yasal merci bulunmamaktadir.

. Bazi dijital paralar iiretebilmek i¢in madencilik yapilmaktadir. Bu faaliyet

farkli dijital paralar icin degisik sekillerde de kullamilmaktadir. Ornegin Bitcoin
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madenciliginde kripto para tretimi i¢in ¢ok yiiksek elektrik tiiketimi, enerji
harcanmaktadir. Cambridge Universitesinin yaptig1 bir aragtirmaya gore eger Bitcoin
bir tilke olsaydi enerji tiikketimi agisindan diinyada 42. Sirada yer almasi beklenecektir.

. Kripto paralar anonim bir isleyise sahiptir. Bu anonim isleyis yasa dist
islemlerde kullanilmasi, vergilendirme ve devaminda muhasebelestirme agisindan

bazi sorunlar1 meydana getirmektedir.

. Kripto paralar borglulardan, alacaklilardan mal kagirma niyetiyle de
kullanilabilmektedir.
. Kripto paralarin giivenli bir sekilde saklanmasi, muhafaza edilmesi de bir

problemdir. Bu paralarin muhafaza edildigi ¢evrimigi ciizdanlara hacker saldirilart
yapilmaktadir. Bu durum daha dnce Mt. Gox’ da yasanmugstir. Fakat giivenlik agig1
kripto paralarin kullandigi Blockchain teknolojisinden degil kripto paralarin
saklandig1 kripto para ciizdanlarindan kaynaklanmaktadir. Ornek vermemiz gerekirse
Bitcoin, blok zinciri teknolojisini ilk giinden beri sorunsuz ve kesintisiz kullanan bir
kripto paradir. Ayrica ¢ok farkli cografyalarda yaygin kullanilan diger kripto paralar
da gii¢ bir ihtimal olsa da, sistemin hesaplama giiciiniin yarisindan fazlasinin art niyetli
kisilerin elinde olmasi halinde yapilan saldirilar basariya ulasabilmektedir. (%51
Saldirist)

. Kripto paralarin heniiz yasal bir kimlik edinememesi sebebiyle, vergi ve
muhasebe sistemlerinde bir yer bulamamuistir. Bu durum iglem hacmi bu kadar yiiksek
olan kripto paralardan vergi alinamamasina neden olmaktadir. Devletler bu durumdan
son derece rahatsizdir.

. Kripto paralar1 sigortalama imkani azdir hatta neredeyse yoktur diyebiliriz.
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Tablo 4.6. Dijital Paralarin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

AVANTAJLAR

DEZAVANTAJLAR

Kiripto paralar farkliiglevlere sahip 6zel paralardr

Asmidegisken yapiya sahip dijital paralar riskli bummaktadir.

Daha hizh ve daha az maliyetle deger tranferi
yapabilmekteditler.

Ulkekrin ds ticaret agii vermesine neden olabilir.

Mevcut transfer islemler 7/24 yapilabilmektedir.

Illegal islemlerde kullandmas1 bityik bir sorun teskil etmektedr.

Merkezi Otrotiteye giivenmin azalmasi hatta yok
olmast somicu hayatmiza giren dijital paralar finansl
ozpfirlik yaratmistr.

Arz belli br miktarda smrl olan kripto paralar icin deflasyon
riskinden bahsedilmektedir.

Fiziki olarak tasmmayanbu paralara dimyanm
herhangi bir yerinde erisim imkamkolaydr.

Merkezi bir otorite tarafinda yonetimeyen bu paralarda,
herhangi bir skmt1 yasandnda bagvnurulacak yasal bir kurum
bulmmamaktadu,

Blokchain teknolojisivle giivenli bir sekilde islemler
gerceklesmektedir.

Kripto para iiretimi icin yapthan madencilik faalivetmde cok
yiksek elektrik tiketmi yapid&iicm, enexji tilketimi fazladr.

Haksz amborgalarm delinmesi amaciyla
kullandabilmektedr.

Anonim isleyisi sayesinde, vergi alt yapisi oligturmayi ve
muhasebelestrmeyi giicle stirmektedir.

Devletlerin dis ticaret fazlasi vermesine destek
olmaktada.

Borclulardan ve alacakliardan mal kacrma niyetiylede
kullandabimektedr.

Dijital paralar fiziki olarak basimaya gerek
olmadsgticin devletlerin para basma maliyeti
azalmaktadir.

Paralarn giivenli bir sekilde tutuldugu diistmillen cizdanlara
hacker saldmilar yasanabilmektedir.

Dijital paralarla yapian deger transferleri anonim
bir sekilde yapimaktadur.

Yasal kimlik edmemeyen dijital paralarm heniiz vergi
mevzuatmda da yer almamast. devletler icin rahatsiz edici bir
durumdur.

Boliinebilme 6zelligine sahip bu paralarla mikro
odemelerde yapilabimektedir.

Dijital paralar sigortalanamaz.

Kripto paralar, 6rnegn Bitcoin, hesap acarken
kimlik ibraz1 ya da bir belge talep etmemektedir

Bazidyital paralarn arzi6nceden belli oldugu icm
enflasyonist etkilerden uzaktrlar
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5. KRIPTO PARA BIR YATIRIM ARACI MIDIR YOKSA BiR
ODEME ARACI (ISLEM ARACI) MIDIR?

Yaklasik 12 yildir hayatimizda var olan, vergi alt yapisi olmayan ve sifre bilimini
kullanarak isleyisini gerceklestiren kripto paralar dijital cagin devrimi niteligindedir.
Bu paralar 6deme, tahsilat ve yatirim araci olarak kullanilmaktadir.

Tim dinya Covid-19 salginiyla miicadele ederken, antihijyenik nesnelerden biri
olan fiziki paranin yerini dijital paralar almaya baslamistir. Zorlu bir siirecten gecerken
mecburi olarak biraktigimiz aliskanliklarimizin yaninda, saghigimiz agisindan
hijyenimize ekstra dikkat etmemiz gerekmektedir. Bu yeni donemde dijital para
kullanimina bir nevi mecbur kalinmis ve kullanimi fazlasiyla artmistir. Her sey
normale dondiigiinde yeni aligkanligimiz olan dijital paralarin hayatimizda var olmaya
devam edecegi disiiniilmektedir.

Heniiz yasal bir kimligi olmayan kripto paralar i¢in diinya iizerindeki devletler
farkl1 bakis agilarina sahiplerdir. Islem hacmi giin gegtikge artan bu paralarin bir yasal
statiisiiniin olmamasi nedeniyle mevzuatta bir diizenlemeye gidilmesi gereklidir.

Kripto paralar, kullanim1 ve tercihleri arasinda pek ¢ok neden bulunmaktadir.
Bireyler, kripto paralar1 bir menkul kiymet gibi gériip yatirim araci olarak kullanirken,
bazen de bir para olarak goriip 6deme islemlerinde de kullanmaktadirlar. Bazi
durumlarda hem yatirim hem de 6deme araci olarak kullanildigini da ifade edebiliriz.

Giliniimiizde bireyler kripto parayr daha ¢ok yatinm aract olarak
kullanilmaktadir. Odeme araci olarak da kullanilan kripto para, yatirim araci olarak
kullananlara gore daha az sayidadir. Yatirim araci olarak kullanilan bu para i¢in ilgili
alim-satim islemlerini yapan borsalar, finansal kuruluslar piyasada mevcuttur. Heniiz
yasallasmamis ve merkezi bir otorite tarafindan iiretilmeyen bu paralarin aracilik
islemleri i¢in giivence verebilmek zordur. Eger kripto para bir yatirim aractysa menkul
kiymettir dolayisiyla sermaye piyasasi aracidir, o halde gerekli sartlara, prosediirlere

de uymas1 gerekmektedir. Ancak ilgili yasal mevzuat daha arastirma asamasindadir.
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Azimsanacak sayida da olsa kripto paralar1 6deme araci olarak kullanan kiiciik
Olcekli isletmeler, esnaflar da mevcuttur. Su giinlerde heniiz aktif bir 6deme aract
olmasa da bu durumun ileride zamanla degisebilme ihtimali de vardir. Bireylerin,
isletmelerin kripto paralart deger transferlerinde seg¢melerinin nedeni siireclerini
aracisiz yiirlitirken hem hizli hem de az maliyetli islem yapabilmeleridir. Kisi ya da
kisilerin gelecek zamanlarda kendi kendilerinin bankalar1 olacagi da bahsedilen
konular arasindadir. Bu durumda mevcut bankalarin, finansal kuruluslarin akibetinin
ne olacagi merak edilen bir durumdur. Mevcut finansal kuruluslar yeni dijital diizen
konusunda tedirginlik yasamaktadirlar.

Turkiye’de baz1 kiiciik 6lgekli isletmeler, miisterilerine kripto paralardan Bitcoin
ile aligveris yapma imkan1 sunmaktadir. Hatta Tiirkiye’deki bir firma personellerine
Bitcoin ile maas ddemistir. insanlar diisiiniilenin aksine bu yeni dijital yapiya hem
merak duymaktadir hem de adapte olmaya baslamistir.

Diinyadaki iilkelerin yasal statiisii ve kripto paralarin kullanimi konusunda ortak
bir karara varacaklar giinii herkes beklemektedir. Bunun yani sira son giinlerin en
onemli konularindan biride devletlerin merkez banklarinin ihrag ettikleri dijital
paralardir. Uluslararasi dijital para birimi olusturma ve ilk {ireten iilke olabilme
konusunda {ilkeler rekabet halindedir. Bu konuda Bahamalar ihrag ettigi Sand Dolar
ile ilk adim1 atmistir. 2020 y1linin sonlarina geldigimizde kendi dijital parasini tiretmek
isteyen Isveg’ten de bir hamle gelmistir. Isve¢ Finansal Piyasalar Bakan1 Per Bolund
2020 Aralik aymnda yaptig1 agiklamada ulusal para birimi olarak kullanilan kronu,
dijital para birimiyle degistireceklerini ve projenin 2022'de yiiriirliige girecegini
planladiklarini bildirmistir. Diger {ilkelerden heniiz bir adim gelmese de diinyada
Isve¢’in bu radikal karar1 bir devrim niteligindedir.

Sonug olarak kripto paralar hem yatirim aract hem de ddeme aracidir. Pek ¢ok
kurum, kisi, tilkeler konuyla ilgili sorularina cevap aramaktadir. Ayrica yasal bir
prosediriin dizenlenmesiyle kendilerini daha da gulvenli hissedeceklerdir. Gin

gelecek, itibari paralarin yerini dijital paralarin alacagi beklenen bir olgudur.

5.2. “Kripto Para Bilinirlik Alg1 Arastirmasi” (2020)-Akadametre&Paribu

Akadamtre & Paribu is birligiyle 13 Mart — 27 Nisan 2020 tarihleri arasinda
yapilan “Kripto Para Bilinirlik Arastirmast” Tiirkiye’deki kripto para bilinirligi, algist,
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kullanimi, avantajlar1 ve dezavantajlari iizerine bir ¢alisma yapmustir. Ulkedeki 12
ilde, 18 yas ve lizeri kisilerden olusan orneklemle online yiiz yiize bir goriisme
yapilmis, kripto para 6zellikle bitcoinin yatirim araci olarak kullanilmasi, bilinirligi,
motivasyonlar1 ve bariyerleri belirlenmeye ¢alisiimistir.

Arastirma iki asamadan olugmaktadir. Birinci asamada, kripto para/Bitcoin
kavramint duyan 1000 kisiye ulasincaya kadar calismalar devam etmistir. Bu
kapsamda, toplamda 6.253 kisiyle online kanitlanabilir goriintiilii goriismeler
yapilmistir. ikinci kisimda ise, arastirma analizlerinin istatistiki agidan yeterlilik
saglayabilmesi i¢in Orneklem 44 kisiden 300 kisiye tamamlanmistir. X, Y ve Z
kusaklar1 olmak tizere 3 ayri arastirma grubuyla ¢alisilmistir. 300 6rneklem, %95
giiven diizeyi +5,0 hata payina karsilik gelmektedir. Kripto para ile islem yapma
durumu, islem yapma miktarindan bagimsiz oldugu sonucuna varilmistir.

Tarama ¢alismasi sonucunda kripto parayi/Bitcoin’i duyan 18 yas ve lizeri A, B,
C1, C2, D sosyoekonomik statiide %95 giiven diizeyinde £3,0 hata payina gore 1000
kisiyle goriistilmiistiir. 1000 kisi igerisinde kripto para/Bitcoin kullanan kisiler rassal
bi¢imde belirlenmistir.

Tiirkiye’de kripto paralarla ilgili ilk defa bu kadar biiylik bir arastirma
yapilmistir. Dijital paralarin bilinirligi ve kullanim1 konusunda geng neslin, 6zellikle
Y kusaginin, aktif oldugu yapilan arastirmalarda goriilmektedir. Yeni taninan bir eko
sistem olan dijital platformun, daha da taninmasiyla kullaniminin artacag: varsayimlar
arasindadir.

Aragtirma sonugclarina agsagida kisaca yer verilmistir:

. Arastirmada gortisiilen bireylerin yaklasik %34’ dijital paraya yani Bitcoin’ e
guvenmektedir.

. Kripto para kullanimiyla bireylerin egitim seviyeleri dogru orantilidir. Bu para
ile islem yapanlarin yaklasik %87,3’iinii liniversite ve lise mezunlar1 olusturmaktadir.
Hemen arkasindan da diger mezunlar gelmektedir.

. Dijital platformda bu paralarla islem yapanlar Y kusagidir (%68,7) X kusag1 Y
kusagindan sonra iglem yapan ikinci gruptur. Z kusagi heniiz aktif olarak bu platformu
kullanmamaktadir.

. Kripto parayla yapilan islemlerin en biiyiik tercih sebebi hizli ve daha az
maliyetli olusudur. Bundan dolayidir ki; islem yapanlarin yaklasik %75,3 {inii licretli

calisanlar olusturmaktadir.
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. Kripto paray1 duyanlar arasinda erkek ve kadinlarin oran1 ¢ok yakinken, en ¢ok
islem yapanlar erkeklerdir. islem yapan her 5 kisiden 1°i kadindir.

. Kripto para anket sonuglarina gore bir yatirim araci olarak goriilmektedir.
Kripto paranin hangi amagla kullanildigina dair sorulara verilen cevaplarda ise oranlari
su sekilde gosterebiliriz:

Grafik 5.1. Kripto Paralar Hangi Amagla Kullanilir?

Hangi amagla kullanihiyor?

Para Transferi;

Yatinm; 58,4; 40%

Al-Sat; 57,7; 40%

W Yatinm M®A|-Sat ™ Para Transferi

. Kripto paralar teknoloji alt yapisiyla ¢alisan dijital bir platforma sahiptir. Bu
ozelliginden dolay1 kullanicilarin %48,3 ii tercih etmektedir. Geriye kalan kullanicilar
ise “merak” (%47) ve “yiiksek getiri beklentisi” (%24) sebepleriyle tercih
yapmaktadirlar.

. Kripto para bilgi kaynag tercihinde internet arastirmasi (%33,3) ilk sirada yer

almaktadir. Diger kaynaklar ise asagida siralanmigtir:
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Grafik 5.2. Kripto Paralar Konusunda Hangi Kaynaklardan Bilgi

Edinilir?

Bilgi Kayna kla ri m internet Arastirmasi

® Sosyal Medya

m Yakin Cevre Tavsiyesi
YouTube

W Gazete Haberleri

® Ekonomist/Yatirim Uzman

Tavsiyesi

B Tv Reklamlan

m Gazete Haberleri

. Kripto paralar arasinda, hala en ¢ok bilineni, ilk olmasinin da avantajini hala
deneyimleyen Bitcoin’dir.
. Arastirmaya gore katilimcilarin %34 1 kripto para/Bitcoin’ 1 giivenilir
bulduklarini ifade etmislerdir.
Grafik 5.3. Kripto Paralarla Islem Yapmay1 Glvenli Buluyor

Musunuz?

Kripto Para ile islem Yapmayi Giivenilir
Buluyor musunuz?

® Cok Giivenilir m Givenilir ® Ne Guvenilir Ne Giivenilir Degil = Guivenilir Degil — Hic Glvenilir Degil

Arastirma amacma ve sonucglarina baktigimizda su giinlerde kripto

paralari/Bitcoin’ in bir yatirim araci olarak kullanildigini ifade edebiliriz.
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5.3. Tiirkiye’de Kripto Paraya Bakis A¢is1

“Ne en gii¢lii olan tiir hayatta kalir, ne de en zeki olan. Degisime en ¢ok adapte
olabilendir, hayatta kalan.”

Charles R. Darwin

Bilim Cagini geride birakip Dijital Cag1 yasarken, her insan, her toplum ve her
sektor icin degisim sart olmustur. Degisime ayak uyduramayanlarin bu ¢agin disinda
kalmasi siirpriz olmayan bir sonug olacaktir.

Diinya, bu yenicag1 yasarken Tirkiye’de dijital platforma ayak uydurmayi
saglayan ilkelerden biri olmay1 az da olsa basarmistir. Kripto paralarin yasallik
durumu heniiz netlesmemisken bile, bu paralar yatirim araci hatta 6deme araci olarak
kullanilmaya baslamistir.

Tiirkiye’de dijital paralar1 yatinm amaci ile kullanan bireylerin islemlerini
gerceklestirdigi aract kurumlar mevcuttur. Dijital para borsalarini sayis1 hem diinyada
hem de Tirkiye’de her gecen giin artmaktadir. Bu sayinin artmasi kullanicilar
acisindan bir avantajdir. Rekabetin oldugu ortamda, hizmet veren kurumlar daha cazip
alternatifler sunabilmektedir. Ulkemizdeki dijital para borsalarindan bazilarmi su

sekilde siralayabiliriz:

. BitStamp
. BTCTurk
. Kraken

. Paribu

. Bitlo

Tiirkiye’deki bireyler ya da isletmeler kripto paralar1 yatirim aracinin yaninda
O0deme araci olarak da kullanmaya baslamistir. Genelde kiiclik ya da orta olcekli
isletmelerin 6deme araci olarak kullandigi ya da kabul ettigi gozlemlenmektedir.
Genellikle Bitcoin ‘1 kabul eden bu isletmelerden/firmalardan bazilar1 asagidaki

tabloda listelenmistir.
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Tablo 5.1. Tiirkiye’de Bitcoin Kabul Eden Isletmeler

Firma Kategori/Sektor Sehir
3Dortgen Bilisim Istanbul
SMBilisim Biligim Denizli
1elConsulting Danismanlik Istanbul
Armoni Perde Dekorasyon Istanbul
Re Marine Denizcilik [zmir
Istasyon Eczanesi Eczane Bilecik
Pediko Egitim Ankara
Exit Eglence Bursa
Seda Elektronik Elektronik Eskisehir
Summer Home Emlak Antalya
Binbirgesit E-Ticaret Balikkesir
Ata Firga Hirdavat Istanbul
Tung Sodi Tol Hukuk Mersin
Karplus Ingaat zmir
Honeyfy's Coffee Kafe Antalya
Hasret Kitap&Kirtasiye Kirtasiye Manisa
Pasha Jewellery Kuyumculuk Antalya
Biiron Mimarlik Mimarlik Istanbul
Temizer Mobilya Afyonkarahisar
Zihni Muzik Miizik Istanbul
Ege Optik Optik Kutahya
Klas Game Oyun Istanbul
Caner Akvaryum Petshop Zonguldak
Verim Reklam Reklam Samsun
Sanat Gallery Sanat Mugla
Tekno Geri Doniisiim Teknoloji Ankara
Tirk Art Hotel Turizm Istanbul
Avionejet Ugus Istanbul
Inci Kitap Yaymcilik Istanbul
Propaganda Yayinlar Yayncilik Online

(https://coin-turk.com/bitcoin-kabul-eden-isletmeler)
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Tiirkiye’deki 3Dortgen firmasi Kripto para/Bitcoin ile ddeme yapilabilme
imkanmin disinda personellerinden Alp Isik’in talebi iizerine maasini Bitcoin ile
O0demistir. Personel Alp Isik Tiirkiye’de sanal para ile maas alan ilk kisi olarak
bilinmektedir.

Tiirkiye’de ilk Bitcoin ATM’si 2013 Kasim ayinda kurulmustur. Tiirkiye’nin ilk

diinyanm ikinci kripto para ATM’si Istanbul Atatiirk Havalimaninda kurulmustur.
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Tiirkiye Merkezli ilk kripto para borsasi Koinim 2013 Kasim ayinda
kurulmustur.

Su giinlerde Diinya Covid-19’dan dolay1 zorlu bir siirecten gegerken, dijital
paralara olan ilgi daha da artmistir. Her iilke kendi dijital parasinmi iiretebilme
konusunda ¢alismalarini hizlandirmistir. Tiirkiye’nin de 2023 yilindaki 11. Kalkinma
Plan1 ¢ergevesinde kendi dijital parasini ihra¢ edebilmesi konusunda adim atacagi
ifade edilmektedir. Hatta adinin Turkcoin olabilecegi de bilinen baska bilgiler

arasindadir.

5.4. Tiirkiye’de Dijital Bir Borsa “Paribu”

Paribu, 2017 yilinda kurulan Tiirk Lirast ile kripto paralarin alig-satis islemlerini
yapabilen Tiirkiye’deki dijital para borsalarindan biri olarak kullanicilarina aracilik
hizmeti vermektedir. Kripto paralar yalniz basina bir sey alabileceginiz bir yapiya
sahip degillerdir. Aract kurumlar, bu paralari bir esyay1, nesneyi, tirlini ya da hizmeti
satin alabileceginiz bir sekle doniistiirmektedirler.

Dijital para borsalari, reel para birimleri ile kripto para alim- satim islemleri
yapabildiginiz degisim piyasalaridir.

Dijital para borsalarinin c¢aligma sistemi geleneksel borsa sisteminden farklh
degildir. Tek farki yatirimlarinizi kendi banka ve dijital para borsasi hesabinizla
yapabilir, Ttg¢iincii bir kisiye ihtiya¢ duyulmadan daha hizli islemlerinizi
gerceklestirebilirsiniz.

Dijital para borsasinda islemler borsa kullanicilar1 arasinda gerceklesmektedir.
Reel para birimi ile dijital para almay1 talep eden kullanici, dijital para birimini reel
para birimi ile degis tokus yapmak isteyen baska bir kullanicidan satin almaktadir.

Kripto para birimleri bilgisayar ortamindaki dijital para birimleridir. Bu ylizden
alim talebiniz oldugunda islemleri sadece internet iizerinden yapilabilmektedir.
Teknoloji alt yapisina sahip bir sistemdir.

Merkezi bir alt yapis1 olmayan dijital paralarin, borsalar1 da 7 giin 24 saat hizmet
vermektedir.

Dijital Para Borsasinda kripto para alim-satim islemleri yapmak i¢in kolayca bir
hesap olusturabilirsiniz. Hesap agabilmek i¢in kullanicilardan istenilen bilgiler; ad &
soyad, cep telefonu numarasi ve sisteme giris sifredir. Bu adimlardan sonra dogrulama

koduyla kullanict hesabiniz aktif hale gelmektedir.
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Paribu Dijital Para Borsasinda kripto para alimimin nasil yapildigi asagida

bilgilerinize sunulmustur.

Figlr 5.1. Paribu Dijital Borsasinda Kripto Para Adimlari

1 2 3

paribu.com’a gir Saniyeler icinde Hesap onayini
ya da Paribu mobil tcretsiz Gye ol. gergeklestir.
6 ad ! mdo uygulamasini indir.

kripto % 2+ v

para al. .
4q | ) 6
Paribu hesabina |19 kripto paradan Kripto parani

TL goénder. | istedigin miktarda al. hesabinda
| goriintile.

P = B2

Tiirkiye’deki borsalardan biri olan Paribu’nun giincel bazi haber akislarini

asagidaki siralanmaktadir:

Figur 5.2. Paribu Kart

PARIBU

PARIBU

. 2021 Ocak ay1 sonunda kullanima sunulmasi planlanan, Tiirkiye’de bir ilk
olmay1 hedefleyen; kripto parayla O6deme avantaji sunacak Paribu Card’in
kullanicilarin hizmetine sunulmasi.

. Paribu, 2020 yilinin son aylarinda UNICEF (Birlesmis Milletler Cocuklara
Yardim Fonu) Tiirkiye Milli Komitesi ile ¢ocuklarin gelecegi i¢in bir is birligine imza
atmustir. Bitcoin ve Ethereum gibi kripto para birimleri Paribu araciligiyla alinip, bagis
yapilabilmektedir. Bugiine kadar diinyada yalnizca ABD, Avustralya, Yeni Zelanda
ve Fransa’da bu uygulama {izerinden bagis toplanirken, Tiirkiye de diinya listesine

girerek, besinci olarak diinya siralamasinda yerini almigtir.
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Tiirkiye’deki dijital para borsalarindan biri olan Paribu, tipki diger dijital para
borsalar1 gibi iiriin yelpazesini hiz kesmeden genisletmektedir. Bugiinlerde yatirim
araci olarak kullanilan dijital paralar, giin gelecek 6deme araci olarak da adindan
bahsettirecektir.

Grafik 5.4. Kripto Para Giinlik Piyasa Degeri-07.01.2021

Fiyat(USD) Kripto Para Guinluk Piyasa Degeri
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Bitcoin Etheresum Tether Monero Litec

5.5. Covid-19 Siireciyle Bitcoin Fiyatlarindaki Degisim

2019 yilimin sonu itibariyle, tiim diinyay etkisi altina alan Covid-19 salgini,
bugiin hala devam etmektedir. Bu salgin yiiziinden 6len insan sayilar1 diinya niifusunu
azalmakta, yasamlarim siirdliren insanlar ise tedbirler ve kisitlamalar kapsaminda
giinliik yasantilarina devam etmektedir. Hijyen ve temizlik bu hastaligin en biiyiik
tedbirlerinden ve onlemlerinden biridir. Fiziki para kullanimi bu siirecte azalmas,
bunun yerine bireyler dijital paralar1 tercih etmeye baslamistir. Pek ¢ok firma aligveris
yapan misterilerine kolaylik saglayarak, dijital para 6deme firsatini da sunmaya
baglamistir. Ayrica yine pandemi siirecinde, farkli bir yatirimer portfdyii olusmaya
baslamistir. Bu siireg dijitallesmeye ivme kazandirmistir. Mevduat faizlerinin diismesi,
likiditenin artmas1 biraz tasarrufu olan bireyleri farkli yatirinm araclarina

yonlendirmistir. Dijital paralarda bu yatirim araglar1 arasindadir.
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Adem-i merkezi bir yapist olan kripto paralarin, 6rnegin Bitcoin’in fiyati
tamamen piyasa kosullarinda arz ve talebe bagli olarak belirlenmektedir. Alig talebinin
arttig1 bir noktada Bitcoin fiyati artarken, satis talebinde ivme tersine donmektedir.

Diinyada Covid-19 siirecinin baglamasi ve Bitcoinin fiyatlarindaki degisimleri
asagidaki grafikte gorebilirisiniz:

Grafik 5.5. Covid-19 Siirecinde Bitcoin’in Fiyat Durumu

Covid-19 Siirecinde Bitcoin Fiyatlari-Aylik

2019.(2020. 2020./2020.|2020.(2020.|2021.
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e Fiyat - Dogrusal (Fiyat)

(https://tr.investing.com/crypto/bitcoin/historical-data)

Grafik 5.6.Dijital Paralarin Islem Hacmi-10.01.2021(paribu.com)

Dijital Paralarin islem Hacmi-10.01.2021
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Grafik 5.7. ICO ANALYTICS 2020-May1s Ay1 Kripto Para Kullanicilarinin
Cografik Dagilimi

ICO ANALYTICS 2020-Mayis Kripto Para
Kullacilarinin Cografik Dagilimi
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(https://tr.cointelegraph.com/news/one-fiftieth-of-online-crypto-traffic-

comes-from-turkey)

2020 yilinin Mayis ayinda yapilan dijital para alim-satim islemleriyle ilgili
istatistiksel ¢aligmada, Diinyadaki en ¢ok islem hacmine sahip 70 dijital para borsasi
belirlenerek ilgili analiz yapilmistir. Amerika Birlesik Devletleri, Kore ve Rusya ilk
ti¢ devlet arasinda yer alirken, Tiirkiye diinya siralamasinda 14. sirada yer almaktadir.

Tiirkiye’deki dijital para borsalarini inceledigimizde, Paribu 2019 yil1 itibariyle
yaklasik 110.000 kullaniciya sahipken, 2020 yilinda Bitcoin disindaki Altcoinleri de
islem agma ekleyerek, kullanici sayisimi arttirmistir ve Tiirkiye’nin en ¢ok islem

hacmine sahip dijital borsalarindan biri olmustur.
5.5. Kripto Paralarin Vergi Alt Yapis1 Acisindan incelenmesi

Vergi; devletin ya da yetkilendirdigi kamu tiizel kisilerinin kamu harcamalarini
zorunlu tutularak ve karsiliksiz olarak aldigi parasal degerlerdir. Verginin 6zellikleri

su sekilde sirlayabiliriz:

. Vergi zora dayanmaktadir.

. Kamu harcamalarina karsilik alinmaktadir.
. Vergi yasalara dayanilarak alinmaktadir.

. Odeme giiciine gore alinmaktadir.
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. Parasal degerlerle alinmaktadir.
. Kisisel karsiligi bulunmamaktadir, dogrudan bir hizmetin karsilig
anlamina gelmemektedir.

Kripto para (dijital para), islemlerini gerceklestirmek i¢in sifreleme bilimini
(Blockchain) kullanan, merkez bankalar1 tarafindan iiretilmeyen para birimleridir. Bu
paralarla yapilan islemler sanal olmakla birlikte halka agik dijital bir deftere
kaydedilmektedir.

Ik kripto para olan Bitcoin, 2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan tiim
diinyaya tanitilmistir. Hala popiilerligini ve liderligini koruyan Bitcoin, en ¢ok islem
hacmine sahip dijital paralardan biridir. Bitcoinden sonra gikan Altcoinlerden en ¢ok
bilinenleri; Ethereum, Litecoin ve Ripple seklinde siralanmaktadir.

Kripto paralar piyasasi itibariyle degisken bir yapiya sahiptirler. Kripto para
borsalar1 da ani yiikselis ve diisiisler yasayan dalgali bir yapiya sahiptirler. Ozellikle
Covid-19 siireciyle birlikte dijital paralarin kullanimi giderek artmaktadir. Ekonomi
uzmanlar1 ilerleyen zamanlarda bu artisin rekor kiracagini da ifade etmektedirler.
Islem hacminin bu kadar artmasina ragmen hala nasil vergilendirilecegi netlesmeyen
bir konudur.

Diinyadaki pek ¢ok devletin kripto paralarin yasal kimligi ve beraberinde vergi
alt yapistyla ilgili farkl goriisleri bulunmaktadir. Her tilke farkli bakis agisina sahipken
uygulanan prosediirler, bakis agilar1 da farklilik arz etmektedir. islem hacimlerindeki
artisa bakildiginda ortaya ¢ikan ekonomik degerin biiyiikliigli, devletin gdziinde
mutlaka vergilendirilmesi gereken bir kalemdir. Yapilacak regiilasyonlarin ortak bir
cat1 altinda sekillenmesi, her {ilke i¢in kolaylik saglayacaktir. Ancak standart bir vergi
uygulamasi belirlemekte su an i¢in zor géziikmektedir.

Kripto para islem hacmi en yiiksek olan {ilkelerden biri Amerika Birlesik
Devletleri’dir ve bu paralarin vergi alt yapisiyla ilgili esaslart agiklamigtir. Amerika
Birlesik Devletleri’ne gore, dijital paralar federal vergi kapsaminda “mal-emtia”
olarak ifade edilmektedir. Bu sebeple, miilk ve esya islemlerine uygulanan vergiler,
dijital para borsalar1 iginde uygulamaya konulmustur. Kripto para birimi takasi
karsiliginda elde edilen kazan¢ ya da kayiplar kayda alinarak, muhasebelestirilmek
zorundadir. Kazang ve kaybin tanimlanmasi i¢in de yapilan islemin tiirii ve elde tutulan

stire gbz onilinde bulundurulmalidir.
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Bir yatirimemin kripto para iiretmek amaciyla yaptigi faaliyet madenciliktir.
Madencilikten elde edilen dijital paralar da vergiye tabidir, ortada bir kazan¢ s6z
konusudur.

Kripto paralarin alim-satim islemleri bir sermeye kazanci ya da normal kazang
olarak tanimlanmaktadir. “Sermaye varliklar’” alim-satim iglemlerine konu oluyorsa,
buradan elde edilen dijital para gelirleri yatirim geliri olarak ifade edilmektedir. Ilgili
pozisyonun ne kadar siirede elde tutuldugunun bilinmesi vergilendirilmesi agisindan
Oonem arz etmektedir. Bu siire bir yi1ldan kisaysa kisa vadeli sermaye kazanci, bir yi1ldan
uzun ise uzun vadeli sermaye kazanci olarak kabul gormektedir.

Diinya tizerindeki bazi devletler, kripto paralarin vergilendirilmesiyle ilgili 6zel
kimlik kullanmaktadirlar. Nedenleri asagidaki gibidir:

. Kripto paralar icin heniiz yeterli bir tamimlama, yasal bir kimlik
belirlenememistir.

. 2014-21 bildirimi, miilkiyet ve esya olarak degerlendirilse de, degerine gore
hisse senedi olarak ifade edilememektedir.

Kripto paralar, boliinebilir bir yapiya sahiptirler ve bir lot numarasina da sahip
degillerdir. IRS (ABD Vergi Dairesi) kurallarina gore, hisse senedi islemleri soz
konusuysa “ilk giren ilk ¢ikar” (FIFO), kullanilan muhasebe teknigidir. Lot
numaralarimin tespit edilememesi durumunda da FIFO’ nun kullanilabilecek neredeyse
tek yontem oldugu ifade edilmektedir.

Kripto Paralarin Vergi iliskisi

2008 yilinda hayatimiza giren kripto paralarin heniiz bir yasal kimligi mevcut
degildir. Bu mevcut durumda nasil vergilendirilecegi de cevap aranan sorular
arasindadir.

Covid-19 siireciyle birlikte diinyadaki kripto para islem hacmi katlanarak
artmakla birlikte, devletler kendi dijital paralarini da iiretebilme konusundaki
adimlarin1 hizlandirmislardir. Pazar1 bu kadar biiyiiyen bir piyasanin vergilendirilmesi
kapsaminda devletler kayitsiz kalamayacaktir. Ayrica yasal olmayan islemlerde de
kullanilabilme olasilig1 yiiksek olan bu paralarin kontrol edilebilmesi i¢in bir denetim
mekanizmasina da ihtiyag vardir.

Piyasada su an binin {izerinde kripto para bulunmaktadir. Bu kripto paralarin
hepsi birbirinden farkli 6zelliklere, isletim sistemine ve hatta paralarin iiretim sekli
konusunda bile farklilik gdstermektedir. Bu sebeplerle standart bir vergi alt yapisi

olusturmak ¢ok da mimkiin gézikmemektedir.
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Diinyada 2019 y1ilinin son aylarinda baglayan, su an bir pandemi haline gelen ve
tiim diinyanin en biiyiik problemi olan Covid-19 salginiyla birlikte pek ¢ok sektorde is
gorenler issiz kalmistir. Kripto para sektorlerinde is arayisi her gegen giin artmaktadir
(yazilim miihendisligi, topluluk yoneticiligi, blockchain mimarligi, iiriin yoneticiligi,
risk analistligi ve uyum ydneticiligi, 6n yliz gelistirme miihendisligi, is gelistirme
temsilcisi/miihendisligi). Bu sektdrde calisan personellerin maaglari, ek ddemeleri
eger kripto parayla yapiliyorsa, vergilendirilmesine iliskin diizenlemeler kayit altina
alinmaktadir ve personel iicretleri itibariyle vergi dilimine dahil olmaktadir.
Vergilendirme islemi dijital paralarin gercege uygun degeriyle yapilmaktadir.

Kripto para birimi kullanilarak yararlanilan hizmetlerde vergiye tabidir. Bu
hizmetlerin saglandigi bagimsiz yiikleniciler, gelir vergisine ve serbest meslek
vergisine gore islem gormektedir. Yine kripto paranin gercege uygun degeri baz
aliarak vergilendirme islemi yapilmaktadir.

Vergilendirme denildiginde akla gelen bir konuda bagistir. Normalde bagis
yapan bir miikellefin, yaptig1 bagis kazancindan diisecegi i¢in, vergi matrahindan da
bu rakam diismiis olmaktadir. Sonu¢ olarak miikellefe vergi avantaji saglamaktadir.
Kripto paralarla yapilan bagislarda, bagisciya avantaj saglamaktadir. Bagis¢1 kazanci
tizerinde vergi 6demedigi gibi, sermaye kazanci vergisi ddeme yerine, yaptig1 bagisin
degerini alabilmektedir. Buda yeni bagislar yapmasina da olanak saglamaktadir. Son
olarak da bu siirecin isleyebilmesi i¢in dijital paralarin yatirnrmcinin elinde 1 yildan
uzun siire bulunmas1 gerekmektedir.

Kripto sektoriintin gizliligi, kisisel verileri ve kimlik bilgilerini gizli tutmasi,
ilgili otoritelerin denetim kasini yavaslatmaktadir, hatta durdurmaktadir. Ilerleyen
zamanlarda devletin nasil bir denetim mekanizmasi getirecegi tartisilan konular
arasindadir.

Dijital para sektoruntin tercih edilmesindeki en biylik nedenlerden biri daha az
maliyetle islem yapabilme giiciidiir. Vergi mekanizmasinin islemesi, agir vergi
yiiklerinin gelmesi pek ¢ok kullanicinin bu paray1 kullanmamasina neden olacaktir.
Bugiine kadar yapilan transfer islemlerinde gizliligin esas olmasi1 sebebiyle vergiden
muaf bir sistemin isledigini ifade edebiliriz. Bir 6ngoriide sunu ifade etmektedir; 2025
yilina kadar bir ekonomi tarafindan blockchain teknolojisinin kullanildigi bir sistemle
vergi tahsilatinin yapilacagi beklenmektedir.

Kripto paralarla ilgili heniiz netlesen bir durum olmamasi, yasal kimliginin

belirlenememesi, vergi alt yapisinin olusturulamamasi su an havada kalan konular
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arasindadir. Yasa dis1 islemlerde de kullanilabilecegi goz oniline alinarak devletlerin
bu konuda hizli, yenilik¢i adimlar atmasi gerekmektedir.
Diinya’da Kripto Paralarin Vergilendirilmesi

Diinya ‘da yeni eko sistem kripto paralara heniiz yabancidir. 2008 yilinda
Bitcoinin hayatimiza girmesinin tizerinden y1llar gegmesine ragmen, dijital paralar i¢in
hentiiz oturmus, tanimlanmis bir diizen ve yasal bir mevzuat s6z konusu degildir. Vergi
alt yapisinin olusturulmasi giin gegtik¢e zorunlu bir hale gelmektedir.

Kripto paralar yasaldir ya da yasal degildir, sorularina hala net olarak cevap
bulunamazken, bu paralarin kullanim alanlari, iiriin yelpazeleri her gegen giin
gelismektedir. Devletlerin merkez bankalar1 kendi dijital paralarini bile kullanima
sunmaya baglamistir. Yatirim araci olarak kullanilmasinin yaninda 6deme araci olarak
da kullanimi1 ivme kazanmustir.

Ulkelerin bu paralara bakis agilari ve yorumlari da farklilik igermektedir.
Japonya, dijital paralar1 bir deger miilkiyeti olarak tanimlamakta, 6deme araci olarak
kullanilmasina izin vermektedir. Ancak ulusal para birimi ve e-parayla ayni statiide
degerlendirmemektedir. Henliz dijital para birimleriyle ilgili net bir kavramda ifade
edilmemistir. KDV’den muaf, gelir vergisine tabi goriistindedir.

Gliney Kore, kripto paralar1 para ya da menkul kiymet olarak kabul
etmemektedir. Tanimlamanin yapilabilmesi icin ilgili c¢aligmalar hala devam
etmektedir.

Cin, yasal olmayan islerde kullanilabilecegini diistinerek, kullanimi yasaklamis,
ancak kendi dijital parasini liretebilmek i¢in ¢caligmalarina devam etmektedir.

Singapur ise bu paralar, fiat para olarak kabul etmezken, yatirim ve 6deme araci
olarak kullanilmasma izin vermis, ilgili regiile ¢alismalarini desteklemistir.
Aligveriglerde kullanilan kripto paralardan mal ve hizmet vergisi alinirken, ayrica yerel
aligverislerde KDV ye tabi tutulmaktadir.

Malezya, vatandaslarini dijital paralara kars1 uyarmis, kullanim1 yasaklamamustir.

Rusya ise yasal olarak kabul etmesine ragmen, ddeme araci olarak kullanimi
yasaklamugtir.

Amerika Birlesik Devletleri emtia olarak kabul etmistir, iilke en yiiksek kripto
para islem hacmine sahip iilkeler arasindadir.

Birbirinden farkli tanimlamalar, yasaklar, kismi yasaklar s6z konusuyken

vergilendirme konusunda heniiz bir yol kat edilememistir. Amerika Birlesik
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Devletleri, emtia olarak degerlendirmesine ragmen, kripto paralarin degisken
yapisinin vergiye nasil tabi olacagi diisiindiiren konular arasindadir.

Amerika Birlesik Devletleri, diinyadaki iilkelere gore bu paralar konusunda bir
adim ondedir. Federal vergi amaglarina uygun olarak vergilendirilmesi konusundaki
fikirleri su sekilde siralanmaktadir:

. Kripto para iiretimi yapan madencinin, madencilik faaliyetinden elde ettigi
gelir vergiye tabidir.

. Bir dijital para biriminin alim-satimindan bir kazan¢ elde ediliyorsa buda
vergiye tabidir. Bu kazan¢ sermaye kazanci ya da siradan kazang olarak ifade
edilmektedir.

. Resmi para karsilig1 kripto para satmak ve almak. Alim isleminde bir kar ya da
zarar yoksa yani sadece elinde bulunduruyorsa vergiye tabi degildir. Bir zarar varsa
vergiden diisiilebilecegi gibi bir kar varsa da vergiye tabi bir kazangtir.

. Bagis islemlerinde kullanilan kripto paralar vergiye tabi degildir.

2018 Aralik ayinda yapilan G20 zirvesinde, kripto paralar i¢in uluslararasi bir
vergilendirme sistemi icin bir bildiri imzalanmustir. Ulkelerin is birligi yaparak, ortak
bir noktada bulusmasi ve dijital para diinyasi i¢in biiyiik bir adim atilmigtir. Normal
sartlarda uluslararasi kanunlara gore bir devletin topraklarinda fiziki varlig1 olmayan
yabanci bir sirket vergilendirilemez. G20 zirvesinde imzalanan bu bildiriyle kripto
paralarin smir otesinde de vergilendirilmesi s6z konusu olmustur. Ayrica bu bildiri
yasal olmayan islemleri denetlemek ve engellemek icin de imzalanmistir.
(Tanaka2019)

G20 zirvesindeki iilkeler, ortak bir vergi catisinin olusturulmasina, kripto
paralara bakis agilar1 fakli olmasia ragmen, sicak bakmislar ve desteklemislerdir.
Vergilendirme bacagiyla ilgili atilan adimin sonuglar1 tiim diinyaya 151k tutacak,
uygulanabilecek bir adim olacaktir.

Avrupa Birligi iilkeleri, kripto paranin nasil tanimlanacagi ve vergilendirilecegi
konusunda birlik olarak ortak bir karar verememistir. Yasal olarak kabul eden iilkeler
sunlardir; Almanya, Estonya ve Isvec.

Birlesik Krallik (Ingiltere) da kripto paray1 yasal kabul eden iilkelerden biridir.
Bu paralarin vergilendirilebilmesi konusunda uygun olabilecek diizenleme caligmalari
devam etmektedir. Kripto paralarin teslimlerini KDV’den muaf tutmuslar, ancak alim-
satim islemlerinden elde edilen kazanci gelir vergisi veya sermaye kazang vergisi

kapsaminda vergiye tabi oldugunu ifade etmislerdir. Sonu¢ olarak gelir vergisi
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kapsaminda bir varlik, dolayli vergiler kapsamindaysa bir para olarak
degerlendirilmektedir. Ingiltere, birligin iiyesiyken dijital paralarin yasal olmayan
islemlerde kullanilabilme durumuna karsi bir diizenleme ve denetleme
mekanizmasinin olusabilmesi igin fikirlerini beyan etmistir. Ingiltere, kripto paralari
bir doviz olarak nitelendirmektedir. Ayrica vergilendirilebilmesiyle ilgili 6zel ve ayr1
bir ¢aligma yapmaktadir. Su an i¢in doviz olarak ele alimip ona gore bir vergi
alinmaktadir.

Almanya icin, 06zel para birimi olarak ifade edilmektedir. Kripto para
satiglarindan elde edilen gelirler 1 yildan az bir siire elde bulundurulduysa vergiye
tabidir, tersi durumda vergiden muaftir. (Sermaye kazanci vergisi) ayrica
madencilikten elde edilen kazanglar, vergiye tabi degildir. Ulkede madencilik
faaliyetinin goniilliiliik esasina dayandig: diistiniilmektedir.

Estonya, dijital paralari alternatif bir 5deme yontemi kabul ederken Isve¢ adem-
1 merkezi yapisi sebebiyle mevcut tanimlamalardan birine uymadigini yeni bir
tanimlama yapilarak bir otoriteye, kuruma kayitli olmas1 gerektigini diistinmektedir.

Belarus, 2023 yilina kadar kripto para iiretimi, kullanimi, alim-satimi vs
islemlerde hi¢bir sekilde vergiye tabi tutmayacagini agiklamistir.

Kanada, Danimarka ve Finlandiya gibi {iilkelerinde baz1 vergi alt yapisi
dizenlemeleri mevcuttur.

Tiirkiye’de Kripto Paralarin Vergilendirilmesi

Tiirkiye, kripto paralar konusunda ne yasaldir ne de yasal degildir ibaresini
kullanmamistir. Sadece vatandaslarini ve kullanicilarini, yasal olmayan islemlere ve
merkeziyetsiz bir yapida olmasi konusunda olusabilecek olas1 tehlikelere kars1 uyarida
bulunmustur.

Ulkede heniiz kripto paralar tanimlanamazken, vergi konusunda da bir adim
atilamamustir. Ulke sinirlarinda kullanimi her gegen giin artan, bu paralara aracilik
hizmeti veren dijital para borsalarinin sayist da dogru orantili olarak artis
gostermektedir.

Bazi ekonomistlere gore bu paralar mutlaka vergiye tabi olmalidir, bazilarina
gore de adem-i merkezi yapist sebebiyle vergiden muaf olacagr goriisi
savunulmaktadir.

Dijital para borsalari, aktif olarak g¢aligmalarini siirdiiriirken, kullanicilarin
kendilerini glivende hissetmeleri i¢in bu araci kurumlarin Sermaye Piyasasi lisansina

sahip olmasi gerektigi 6nerilen konular arasindadir.
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Dijital paralarin vergilendirilmesiyle ilgili, Tiirkiye’de heniiz bir karara
varamazken, diinyadaki gelismeleri takip ederek konuya yakin durdugunu da ifade
etmektedir.

Gelir Vergisi Acisindan incelenmesi (Madencilik Kazanci & Alm-Satim
Kazanci)

Gelir Vergisi, ortada bir kazang veya gelir varsa, kamu otoritesi tarafindan, onun
tizerinden alinan vergidir.

Kripto paralar1 gelir vergisi agisindan degerlendirdigimizde iki tiir kavrami
incelemekte fayda vardir:

. Madencilik kazanci
. Alim-satim kazanci

Madencilik Kazanci: Baz1 kripto paralarin tretilebilmesi icin, 6zel yazilima
sahip bilgisayarlar araciliiyla, karmasik algoritmalarin ¢oziilerek sisteme yeni para
kazandirilmas: islemi madencilik faaliyeti olarak tanimlanmaktadir. Madencilik
faaliyeti, sermayeden ziyade mesai ve mesleki bilgi gerektirmektedir. Madencilik
faaliyeti yapan madenci, ticari bir islem yapmadan, home office, tek basina
calisabilmektedir. Ortada ticari bir kazan¢ s6z konusu degildir. Ancak ilgili Gelir
Vergisi Kanunu’nda (GVK-68) home office caligsa bile serbest meslek kazanci diye
adlandirilan bir ibare bulunmaktadir. Dolayisiyla madenciligin, serbest meslek kazanci
ad1 altinda gelir vergisine tabi tutulmasi uygun goriilmektedir.

Allm-Satim Kazanci: Kripto paralarin alim-satim islemleri, dijital para
borsalar1 araciligiyla ve nakit paranin kullanilmasiyla yapilan islemlerdir. Alim-satim
islemlerinden elde edilen kazanglarin tespit edilmesi ¢ok zor degildir. Nakit yapilan
islemler i¢in bu durum s6z konusu degilken, dijital para borsalar1 araciligiyla yapilan
islemlerde bu tespit zor degildir. Ancak bu tespitin yapilabilmesi i¢in Tiirkiye mukimi
bir sirket tarafindan kurulmus bir borsa olmasi en 6nemli etkendir. Eger alim-satim
kazanci varsa, bu kazang tipki emtia borsalarindaki gibi degerlendirilmelidir. Kazang
bir ticari faaliyetten mi yoksa arizi (devamlilik arz etmeyen) bir kazang m1 bunun
belirlenmesi 6nemlidir.

KDV Acisindan Incelenmesi

Katma Deger Vergisi, mal ve hizmet tesliminde, teslim edenin 6dedigi ancak
teslim alana yuklenen %1-%18” e kadar degisen bir harcama vergisidir. KDV Kanuna
gore, Tlrkiye’de ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti kapsaminda

yapilan mal ve hizmet teslimleri vergiye tabi tutulmaktadir. Dolayisiyla dijital
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paralarda, heniiz yasal kimliginin de belirlenememesi sebebiyle, su an igin KDV ye
tabidirler.

Emtia olarak degerlendirilen kripto paralar, KDV ye tabidir. Tiirkiye mukimi
dijital para borsalarinda yapilan islemlerde kullanicilara vergiler agir gelirse,
kullanicilar yurt i¢indeki borsalar1 kullanmamay tercih edebilirler.

KDV’den muaf olabilmesi konusunda ¢esitli ¢aligmalarda yapilmaktadir, heniiz
netlesen bir durum s6z konusu degildir.

Madencilik faaliyeti, bir kazang yontemi olup, kripto paralar emtia olarak kabul
edilirse; Uretilen para emtia olarak teslim edileceginden yine bir KDV s6z konusu
olacaktir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ve Kripto Para Iliskisinin Incelenmesi

Isletme ya da firma sahipleri ve yoneticilerinin aldiklar1 kararlar sonucunda
yapilan uygulamalar ile isletmelerin kontroliindeki varliklar ile bunlarin kaynaklarinda
(sermaye ve borglar) birtakim degisiklikler ortaya ¢ikmaktadir. Bu degisimleri izlemek
ve belirlemek isletmenin devamliligi agisindan son derece onemlidir. Bu gorevi
muhasebe bolimi gerceklestirmektedir.

Muhasebe, isletmelerin varliklar1 (mevcutlar1 ve alacaklar) ve kaynaklar
(sermayesi ve borglari) lizerinde degisme yaratan para ile ifade edilebilen finansal
nitelikli islemlere ait bilgileri kaydetmek, siniflandirmak, analiz etmek ve yorumlamak
suretiyle ilgili kisi ve kurumlara rapor bi¢iminde sunan bir bilgi sistemi olarak
tanimlanmaktadir. Ugras alani ise para ile Olgililebilen, mali degeri olan islerdir.

Muhasebenin fonksiyonlarini siralamak gerekirse (Yiik¢ii,2006):

. Kaydetme
. Siniflandirma
. Analiz ve Yorum

Muhasebenin temel kavramlari ise sunlardir (Yiik¢ii,2006):

Sosyal Sorumluluk Kavrami: Muhasebenin islevini yerine getirme
hususundaki sorumlulugunu belirtmekte, muhasebenin kapsamini, anlamini, yerini ve
amacini gostermektedir.

Kisilik Kavramu: Isletmelerin ya da firmalari, sahiplerinden ve y&neticilerinden
ayr1 bir kisilige sahip oldugunu ifade etmektedir.

Siirekliligi Kavramu: isletmelerin faaliyetlerinin bir siireye bagli olmaksizin,
yOneticilerinin ya da hissedarlarinin yasam siirelerinden bagimsiz oldugunu ifade

etmektedir.
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Dénemsellik Kavrami: isletmelerin siirekliligi kavrami kapsaminda siirsiz
kabul edilen Omriiniin belli donemlere boliinerek, bagimsiz olarak incelenmesi
anlamina gelmektedir.

Parayla Olciilme Kavram: Parayla olgiilebilen iktisadi olay ve islemlerin
muhasebeye ortak bir 6l¢ii olarak para birimiyle yansitilmasini ifade etmektedir.
Mubhasebe islemleri ulusal para birimine gore yapilmaktadir.

Maliyet Esas1 Kavrami: Bu kavram, para mevcudu, alacaklar ve maliyetinin
belirlenmesi miimkiin veya uygun olmayan diger kalemler harig, isletme tarafindan
edinilen varlik ve hizmetlerin muhasebelestirilmesinde, bunlarin elde edilme
maliyetlerinin esas alinmasi gerektigini belirtmektedir.

Tarafsizlik ve Belgelendirme Kavrami: Muhasebe kayitlarinin gercegi yansitan
ve usuliine uygun olarak diizenlenmis objektif belgelere dayandirilmasi gerektigini
ifade etmektedir.

Tutarhhk Kavram: Muhasebe uygulamalart igin secgilen muhasebe
politikalarinin birbirini izleyen donemlerde degistirilmeden uygulanmasi gerektigi bu
kavramla ifade edilmektedir.

Tam Aciklama Kavrami: Mali tablolarin, bu tablolardan yararlanacak kisi ve
kuruluglarin dogru karar vermelerine yardimei olacak 6lgiide yeterli, agik ve anlagilir
olmasini ifade etmektedir.

Ihtiyathilik Kavrami: Muhasebe olaylarinda temkinli davranilmasi ve isletmenin
karsilasabilecegi risklerin g6z oniine alinmasi gerektigini bu kavram ifade etmektedir.

Onemlilik Kavram: Bu kavram, bir hesap kalemi veya mali bir olaym nisbi
agirlik ve degerinin mali tablolara dayanilarak yapilacak degerlemeleri veya alinacak
kararlar1 etkileyebilecek diizeyde olmasini ifade etmektedir.

Oziin Onceligi Kavram: Islemlerin muhasebeye yansitilmasinda ve onlara
iliskin degerlemelerin yapilmasinda bi¢cimlerinden ¢ok 6zlerinin esas alinmasi geregini
ifade etmektedir. Genel olarak islemlerin bi¢imleri ile 6zleri paralel olmakla birlikte,
bazi durumlarda farkliliklar ortaya ¢ikabilir. Bu takdirde, 6ziin bigime 6nceligi esastir.

Kripto para, sifrelenmis bir isletim sistemi kullanan adem-i merkezi bir yapida
olan dijital paralardir. Yasal kimligi netlestirilemeyen dijital paralarin, nasil
muhasebelestirilecegi, muhasebe standartlar1 agisindan heniiz belirlenememistir.

Muhasebe kavramlarina baktigimizda, bazi uzmanlar 6ziin onceligi kavramina

gore muhasebelestirilecegini ongdrmektedirler. Tipki yabanci paralarla yapilan
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islemlerdeki gibi Tiirk Lirasina c¢evrilerek, muhasebelestirilmesi varsayimlar
arasindadir.
Kripto paralarin muhasebe standartlarinda nasil yer alacagi ile ilgili baz1 goriisler

bulunmaktadir. Bunlari su sekilde siralayabiliriz:

. Para

. Menkul Kiymet
. Emtia

. Hazir Deger

Bir varligin para olabilmesi i¢in gerekli bazi 6zelliklere ve sartlara sahip olmasi
gerekmektedir. Dijital para, bu 6zellikleri tam olarak karsilayamamaktadir.

Yatirim amaci tastyan kiymetli evraklar, birer menkul kiymettir. Menkul
kiymetler sahibine ortaklik ve alacak hakki vermektedir. Ayrica menkul kiymet oldugu
varsayilirsa bir sermaye piyasasi aract oldugunu da soyleyebiliriz. Su durumda araci
kurumlarin, dijital para borsalarinin Sermaye Piyasasi Lisansina da sahip olmasi
gerekli bir sart olacaktir. Kripto paralar yatirim amaciyla kullanildiginda bir menkul
kiymettir denilebilmektedir.

Baska bir diisiincede, kripto paralarin tipki degerli madenler gibi(altin, gimiis
gibi) bir emtia olarak degerlendirilecegi goriisiidiir. Pek cok iilke kripto paralarin bir
emtia olarak diisiiniilmesini, bu c¢ercevede muhasebelestirilmesi gerektigini ifade
etmektedir. Ancak netlesen bir durum s6z konusu degildir.

Sonug olarak, bazi uzmanlar su kanaattedir. Paranin tiim 6zelliklerini tasimadigi
i¢in para degildir, menkul kiymet olabilmesi iginde gerekli sartlar1 saglamamaktadir,
o zaman higbiri degilse emtiadir. Belki de kripto paralar, bu kalemlerden higbiri
degildir. Yeni bir kavram olan, literatiire kazandirilmas: beklenen “dijital varlik”
olarak muhasebe sisteminde yerini alacaktir. Ilgili calismalar ve arastirmalar bu

konuda hala devam etmektedir.
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6. KRIPTO PARALARIN MUHASEBELESTIRILMESINE
ILISKiN ONERILER

Bu calismada, kripto paralarin tarihi, gelisimi, yasal kimliginin ne olacagi,
vergilendirme alt yapisi ve bunlarin sonucunda nasil muhasebelestirilecegi ve
raporlanacag arastirilmaktadir. Yeni bir kavram olmasi ve az sayida kaynaga sahip
olunmasi, ayrica kesinlesemeyen bilgilerin de var oldugu diisiiniirsek arastirma
yontemleri konusunda biraz kisir kaldigimi dile getirebilirim. Calismamda
kullandigim arastirma yontemlerimde, nitel arastirma yontemleri basi ¢ekerken, nicel
arastirma yontemlerine de ara ara yer verilmistir.

Kripto paralar, heniiz netlesmeyen bir yap1 oldugu icin her an her dakika giincel
raporlar, haberler takip edilmektedir. Muhtemelen ¢alismam tamamlanincaya kadar da
bu siire¢ bu sekilde devam edecektir.

Son boliimde dijital para islemlerinin nasil muhasebelestirilecegi ile ilgili
uygulamalara da yer vererek konunun daha da netlesebilmesi adina bir adim daha
atilacaktir. Ayrica bu muhasebe kalemlerin disinda da dijital varlik olarak da
nitelendirilebilecegi ele alinacaktir.

2019 yil1 sonu itibariyle diinya Covid-19 salgini nedeniyle diinya olaganiistii bir
siirecten gecmektedir ve kripto paralarin kullanimi giinden giine artis egilimindedir.
Yasal kimliginin belirlenmesi ve alt yap1 ¢aligmalarinin nasil degerlendirilecegi
konusunda c¢esitli goriisler olmakla birlikte emtia, menkul kiymet, hazir deger ve para
olarak degerlendirilebilecegi alternatifler arasindadir. Bunlarin yaninda yepyeni bir
kavram olan “dijital varlik” degerlendirilebilecek olgular arasindadir.

Dijital paralarin hukuki bir diizenlemesi yapilmamis olup, kayda alinmasi
konusunda gerekli islemler yapilamamaktadir. Ozii geregi mali degeri olan her sey
muhasebenin konusudur. Kripto paralarin da mali bir deger tasimasi sebebiyle,
vergilendirilmesi, kayda alinmasi ve muhasebelestirilmesi mutlaka gereklidir. Hentiz
tilkemizde basta olmak iizere, yasal bir diizenlemenin olmamasi sebebiyle bu konuda

bir asama kaydedilememistir.
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Uzmanlarin, pek ¢ok tilkenin bakis acis1 baz alinarak bu konuda nasil ilerlenecegi
belirlenmeye ¢alisilmaktadir. Kamu denetiminden yoksun bu paralarin mevzuatta nasil
yer alacaginin disinda, birde iilke merkez bankalarinin ¢ikardig: dijital paralarda artik
hizmete sunulmustur. Her iilke heniiz kendi dijital parasini liretmese de merkezi bir
yaptya sahip dijital paralarini ihra¢ edebilmek i¢in hiz kesmeden ¢aligmalarina devam
etmektedirler. Bu paralarinda nasil muhasebelestirilecegiyle ilgili oneriler mevcuttur.

Mevcut kripto paralarin emtia, para, hazir deger ve menkul kiymet olarak
degerlendirilebilecegi konusulurken, merkezi bir yapiya sahip merkez bankalarinin
tirettigi dijital paralarin ise fiat para gibi muhasebelestirilebilecegi diistiniilmektedir.

Bu muhasebe kalemlerinin uygulamalarini incelerken, déonem sonu islemleriyle
ilgili uygulama oOrnekleri de verilecektir. Donemsellik kavrami geregi muhasebe
sisteminde esit araliklarla yilda dort adet mizan diizenlenmektedir. Bu mizanlar mart,
haziran, eyliil ve aralik aylarinin sonlarinda diizenlenmektedir.

Tiim bu sorularimiza cevap aranirken, uygulama ornekleri incelenecek ve

Oneriler paylasilacaktir.

6.1.Emtia/Mal Olarak Degerlendirilmesi

Ticari faaliyetlerin konusu olan maden (altin, giimiis), tarim tiriinleri(pamuk,
lizim, bugday) ya da hayvancilik drtinleri(sigir, inek, koyun), enerji
kaynaklari(dogalgaz, petrol, bor) vb mallarin tiimii emtia olarak ifade edilmektedir.

Kripto paralarin (dijital paralarin) emtia/mal olarak degerlendirilmesi kabul
goren bir goriis olmamakla birlikte Vergi Usul Kanunu 274,275 ve 278. Maddeleri
dikkate alinarak donem sonunda sirket aktifinde yer alan kripto paranin maliyet bedeli
ile  degerlenmesi uygun olacaktir. Kripto paralarin emtia/mal olarak
degerlendirilmemesi gerektigini savunan goriislerin dayanagi ise varhigin likidite
derecesi olusturmaktadir. Kripto paralar hazir degerler gibi aninda likit hale
gelebilmektedir. Oysaki emtianin nakde doniistiiriilme siiresi zaman almaktadir. Bu
goriis, kripto paralarin emtia/mal olarak degerlendirilmesi gerektigini savunmaktadir.

Kripto paralarin (dijital paralarin) emtia/mal olarak degerlendirilmesini 6neren
bir grup uzman, dijital paralarin Sermaye Piyasast Kurulu’nun(SPK) kendi
mevzuatlarindaki menkul kiymet tanimina uymamasi ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi’nin(TCMB) da parayi, eger bir devletin merkez bankasi basmiyorsa para

olarak degerlendirilemez ifadesini kullanmasini dayanak gostererek bu Oneride
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bulunmaktadir. Bu iki kurumun ifadeleri dogrultusunda dijital paralarin emtia/mal
olarak kabul gdérmesi s6z konusuysa vergisel boyut giindeme gelmektedir. Gelir
vergisi, kurumlar vergisi ve katma deger vergisi konusulan vergi kalemleri arasinda
olacaktir.

Kripto paralarin emtia/mal olarak goriilmesi durumunda, ayni zamanda 15-
Stoklar grubunda muhasebelestirilmesi ve katma deger vergisi (KDV) ile ilgili
kayitlarinin da emtia alis-satis kosullarina uygun ya da benzer sekilde yapilmasi
gerekmektedir. Kripto paralarin stok olarak kabul edilmesi durumunda ise, 157 Diger
Stoklar! hesabimin altinda bir alt hesapta muhasebelestirmek ve ddeme islemi iginse
temelde tam bir ticari mal niteliginde olmadigindan, 327 Diger Ticari Borglar?
hesabinin kullanilmas1 uygun gériilmektedir.

Ornegin; Ege A.S. 21.12.2020 tarihinde 1 Bitcoin (BTC) = 250,139 TL ilen nakit
islem yaparak 5 Bitcoin (BTC) satin almistir. Katma Deger Vergisi (KDV) oran1 %18
olup, ilgili yevmiye kaydinin yapilmas1 asagidaki gibi olacaktir:

21.12.2020
157 DIGER STOKLAR 1.250,695
157.01 Soyut Emtialar
157.01.01 Soyut Emtia Bitcoin(BTC)
191 INDIRILECEK KDV 2251251

100 KASA 1.475,8201
/

Emtia islemleri muhasebelestirilirken, donem sonu geldiginde bu kalem i¢in
ayrica bir islem yapmaya gerek duyulmamaktadir. Doénem sonu islemi

yapilmamaktadir.
6.2.Menkul Kiymet Olarak Degerlendirilmesi

Ekonomi uzmanlarinin bazilari, dijital paralarin menkul kiymet yatirimi olarak
degerlendirilmesi gerektigini diistinmektedir. Bu duruma gore, dijital paralarin net bir
menkul kiymet karsiligi olmadig1 icin, bu paralar1 118 Diger Menkul Kiymetler®
icerisinde bir alt hesapta izlemek dogru olacaktir. Menkul kiymetin alinip satilmasi
islemlerinden dogan kar ve zarar islemleri 645 Menkul Kiymet Satis Karlari* ile 655

Menkul Kiymet Satig Zararlar1® hesaplarinda izlenmektedir. Yabanci para iizerinden

1157 Diger Stoklar Hesabi

2327 Diger Ticari Borglar Hesab1

%118 Diger Menkul Kiymetler Hesab1

4 645 Menkul Kiymet Satis Karlar1 Hesabi
%655 Menkul Kiymet Satig Zararlari Hesab1
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dizenlenmis hisse senetleri “alis bedeli” ile degerlemeye tabi tutulmakla birlikte,
(VUK.md279), alim fiyat1 tabirinden ne anlasilacagi net olarak belirtilmemistir. Bu
sebeple, “alis bedeli” konusunda farkli uygulamalar ortaya ¢ikmaktadir. Alig bedelinin
“maliyet bedeli” olarak kabul edilmesi durumunda, yabanci para {izerinden
diizenlenmis hisse senetleri ve diger menkul kiymetler, edinildikleri andaki doviz alig
kuru iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Fakat bu durumda da dijital paralari
hazir deger olarak kabul eden yaklagimda oldugu gibi, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas1 (TCMB) tarafindan ilen edilmis alig-satis kuru bulunmamasi ve resmi bir
dijital para borsasi olmamas1 sebebiyle karsimiza biiyiik bir problem g¢ikmaktadir.
Omegin; Ege A.S. 21.12.2020 tarihinde bankadaki nakitleri degerlendirmek igin
yatirim amaciyla 10 Bitcoin satin almistir. islemin yapildigi tarihte 1 Bitcoin (BTC) =
225,125 TL’dir. Bu tutar isletmenin Is Bankas1 hesabindan 6denmistir. Ayrica Bitcoin
(BTC) alim islemi i¢in ilgili bankaya %1 komisyon ddenmistir. 24.12.2020 tarihinde,
Ege A.S. 3 Bitcoin’i, o tarihte 1 Bitcoin(BTC) =230.000 TL iken satmistir. 28.12.2020
tarihinde ise, isletme elinde kalan 7 Bltcoin’i, 1 Bitcoin (BTC) = 200.000 TL iken
satmustir. Yapilan islemlerdeki tutarlar, isletmenin Is Bankas1 hesabina yatmistir. {lgili
yevmiye kayitlart asagidaki gibi yapilacaktir.

21.12.2020
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 2.251.250
118.01 Sanal Menkul Kiymetler

118.01.01 Sanal Menkul Kiymetler Bitcoin (BTC)

653 KOMISYON GIDERLERI 22,5125
102 BANKALAR 2.273.762,5
102.01 Is Bankas1
/
24.12.2020
102 BANKALAR 690.000
102.01 Is Bankas1
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 675.375

118.01 Sanal Menkul Kiymetler
118.01.01 Sanal Menkul Kiymet Bitcoin(BTC)

645 MENKUL SATIS KARI 14.625
28.12.2020
102 BANKALAR 1.400.000
102.01 Is Bankas1
655 MENKUL SATIS ZARARI 175.875
118 DIGER MENKUL KIYMETLER 1.575.875

118.01 Sanal Menkul Kiymetler
118.01.01 Sanal Menkul Kiymet Bitcoin(BTC)
/
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Menkul kiymetler, hisse senetleri satim iglemleri sirasinda degerlemeye tabi
olmaktadir. Alis fiyati ile yani kaydi degeriyle bilangoya kaydedilmektedir. Bu sebeple
ekstra bir donem sonu islemi yapmaya gerek kalmamaktadir. Dijital paralarin bir borsa
rayicinin olmamasi sebebiyle, getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagli olarak dogan
ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis

bedeli ile degerlendirilmeye dahil olmaktadir.
6.3.Para Olarak Degerlendirilmesi

Dijital paralarin para olarak degerlendirilebilecegini fikrini sunan uzmanlarda
mevcuttur. Bu durumda muhasebenin startlarinda 6ziin  6nceligi  kavramini
hatirlatarak, kripto paranin Oncelikle yerel para birimine ¢evirmek gereklidir. Eger
dijital paralar1 para olarak degerlendireceksek, 100 Kasa® hesabi altna bir alt hesap
acilarak takip etmek uygun olacaktir. Dijital paralar, yerel para birimine ¢evrildiginde
ise mevzuatta acik bir hilkiim olmadigi ve net bir hukuksal ¢er¢evede bulunmadigi
icin, Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi(TCMB) kuru tizerinden TL ye gevirmek
uygun olacaktir. Ayrica, kripto paralarin alim-satim iglemlerinden dogan karlar 646
Kambiyo Karlar1 Hesabinda’, zararlar1 ise 656 Kambiyo Zararlari Hesabinda® takip
edilecektir. Bu kalemleri ve isleyisin yaninda dijital paralarin alim-satim islemlerinde

komisyon odenmesi durumunda 653 Komisyon Giderleri Hesabina®

, komisyon
alinmas1 sdz konusuysa da 643 Komisyon Gelirleri Hesabina®? ilgili kayitlar1 yapmak
uygun olacaktir. Bu islemlerin Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 289. maddesi uyarinca
yapilmast dogru olacaktir. Bu durumda, dijital paralara yonelik donem sonunda
degerleme yapma ihtiyaci ¢ikmayacaktir. Degerleme islemi alim-satim sirasinda
gerceklesecek, 646 Kambiyo Kar1i ve 656 Kambiyo Zarar1 hesaplarinda
muhasebelestirilecektir. Dijital paralarn, para olarak kabul edilmesi s6z konusu
oldugunda, mal teslimi olmayacagi i¢in de katma deger vergisi(KDV) kayd1 da ortaya
cikmayacaktir.

Ornegin; Ege A.S. 21.12.2020 tarihinde tanesi 2000 $ dan(2000 USD) 6 Bitcoin

satin almstir. Islem tarihinde 1 $ = 6,25 TL dir. Ilgili tutar, isletmenin is Bankasina

® 100 Kasa Hesabi

7 646 Kambiyo Karlar1 Hesabi

8 656 Kambiyo Zararlar1 Hesabi

% 653 Komisyon Giderleri Hesab1
10 643 Komisyon Gelirleri Hesab1
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hesab1 araciligiyla 6denmistir. Ek olarak da Bitcoin alim-satim islemi i¢in, ilgili
bankaya %1 komisyon Odenmistir. Bu iglemlerin yevmiye kaydi asagidaki gibi
olacaktir.

21.12.2020
100 KASA 75.000
100.01 Dijital Paralar
100.01.01 Dijital Para Bitcoin(BTC)
653 KOMISYON GIDERLERI 750
102 BANKALAR 75.750
102.01 Is Bankas1
/

Ege A.S. 24.12.2020 tarihinde Bitcoinlerin tamamini 2100 $’dan satmistir. O
tarihte 1 $ = 6,30 TL dir. Ilgili tutar banka hesabina aktarilmis olup, islem icin %1

komisyon iicreti banka tarafindan almmustir. ilgili yevmiye kayd: asagidaki gibi

yapilacaktir.
24.12.2020

102 BANKALAR 79.380

102.01 Is Bankasi

653 KOMISYON GIDERLERI 793,80
100 KASA 75.750
100.01 Dijital Paralar
100.01.01 Dijital Para Bitcoin(BTC)
646 KAMBIYO KARI 44238

/

Doénem sonu, 31.12.2020 tarihi geldiginde satin alinan dijital paralarin tamam
elde kaldiginda asagidaki gibi degerleme yapilacaktir.
21.12.2020 tarihinde satin aliman 6 Bitcoin (BTC)’ un 6 adetinin de donem sonu,
31.12.2020 tarihinde elimizde kaldigiyla ilgili yevmiye kaydx;
30.12.2020 tarihinde 1 BTC = 2000$,1 $ = 6,25 TL —&BTC =75.000 TL
31.12.2020 tarihinde 1 BTC = 2100$,1 $ =6,30 TL —6BTC =79.380 TL
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30.12.2020
100 KASA 75.000
100.01 Dijital Paralar
100.01.01 Dijital Para Bitcoin (BTC)
102 BANKALAR 75.000
102.01 Is Bankasi

/

31.12.2020
100 KASA 4380
100.01 Dijital Paralar
100.01.01 Dijital Para Bitcoin(BTC)

646 KAMBIYO KARLARI 4.380
/
Biiytik defter olusturulacak olursa da;

100 KASA

75.000

4.380

79.380

6.4. Hazir Deger Olarak Degerlendirilmesi

Dijital paralarin fiziken var olmamasi ve dijital ortamda kayitli olmasi yabanci
para olarak degerlendirilmesine engel teskil etmemektedir. Dijital paralarin likidite
degerinin yiiksek olmasi ve nakde ¢evirim konusunda hizlica islem yapilabiliyor
olmasi, bazi uzmanlarca hazir deger olarak nitelendirilmesine neden olmustur. Vergi
Usul Kanunu’nun (VUK) 280. maddesine gore yabanci paralar, dévizler borsa rayici
ile degerlenmektedir. Ancak Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan bildirilen dijital para alim-satim kuru bulunmamaktadir. Bu durumda VUK’
un 289. madde hiikiimlerinde belirtildigi iizere, yazili olan ancak kendi Olciileriyle
degerlemesine imkan bulunmayan ve/veya yazili olmayan iktisadi kiymetler varsa
borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir
(Yiikeii,2006). VUK’ un 289. madde hiikiimlerine gore, donem sonlarinda aktifte yer
alan dijital paranin piyasa alig-satis degerinde artis veya azalis yasansa da degerleme
yapilmasma gerek yoktur. Oniimiizdeki donemlere, Tiirkiye’de dijital paralarin
muhasebelestirilmesi hususunda, eger hazir degerler konusunda bir diizenleme
yapilacaksa, hazir degerler grubu igerisine dahil edilecek olan 104 Kripto Paralar

Hesab1 gibi bir hesapta izlenebilecegi gibi, mevcutta yer alan 108 Diger Hazir
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Degerler!! hesabina acilacak olan 108.01 Kripto Paralar hesabi adinda bir alt hesapta
takip edilmesi uygun olacaktir. (Dizkirict ve Gokg6z,2018). Ayrica bazi ¢aligmalarda
100 Kasa hesabinin altinda 100.01 Dijital Paralar hesab1 adiyla da takip edilecegi
belirtilmektedir.

Bu kapsamda yapilan caligmalarda kripto paralarin hazir deger olarak ele
alinmasi1 durumunda, kripto paralarin iilkelerin yerel para birimlerine doniistiiriilmesi
isleminde ve donem sonlarinda yapilacak olan degerleme islemlerinde meydana gelen
kur farki gelir/karlarinin gelir tablosu hesaplar1 igerisinde yer alan 646 Kambiyo

Karlari'?

ya da degerleme/doniistiirme islemlerinde meydana gelen kur farki
gider/zararlarinin 656 Kambiyo Zararlar1 Hesabinda®? takip edilmesi uygun olacaktir.
Ornegin; Ege A.S. 21.12.2020 tarihinde, yatirim yapma fikriyle, 15 Ethereum(ETH)
satin almistir. Odemeyi, isletmenin Is Bankas1 hesabindan transfer ile yapmistir.
Isletme elindeki 5 Ethereum’u 24.12.2020 tarihinde, 10 Ethereum’u ise 28.12.2020
tarihinde satmuistir.

21.12.2020 tarihinde 1 Ethereum (ETH) = 1000 TL

24.12.2020 tarihinde 1 Ethereum (ETH) = 1500 TL

28.12.2020 tarihinde 1 Ethereum (ETH) =900 TL

lgili yevmiye kayitlar1 asagidaki gibi yapilacaktir:

Ethereum(ETH) alim;

21.12.2020
108 DIGER HAZIR DEGERLER 15.000
108.01 Dijital Paralar
108.01.01 Dijital Para Ethereum (ETH)
102 BANKALAR 15.000
102.01 is Bankas1
!

Ethereum(ETH) satislari;

11108 Diger Hazir Degerler Hesabi
12 646 Kambiyo Karlar1 Hesabi
183 656 Kambiyo Zararlar1 Hesab1
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24.12.2020

102 BANKALAR
102.01 Is Bankas1

108 DIGER HAZIR DEGERLER

108.01 Dijital Paralar

7.500

5.000

108.01.01 Dijital Para Ethereum(ETH)

646 KAMBIYO KARLARI
/
28.12.2020

102 BANKALAR

102.01 Is Bankas1

656 KAMBIYO ZARARLARI
108 DIGER HAZIR DEGERLER
108.01 Dijital Paralar

2.500

9.000

1000

10.000

108.01.01 Dijital Para Ethereum(ETH)

/

Yukaridaki yevmiye islemlerinde, satin alinan tiim dijital paralarin elimizden

c¢iktigint gordiikk. Bu durumda, donem sonu 31.12.2020 tarihi geldiginde satin

aldigimiz dijital paralarin elimizde kaldigmni varsayarsak ilgili yevmiye kayitlari

asagidaki gibi yapilacaktir.

21.12.2020 tarihinde satin alinan 15 Ethereum (ETH)’ un 15 adetinin de dénem sonu,

31.12.2020 tarihinde elimizde kaldigiyla ilgili yevmiye kaydi;

30.12.2020 tarihinde 1 ETH = 1.000 TL
31.12.2020 tarihinde 1 ETH =1.100 TL
30.12.2020

108 DIGER HAZIR DEGERLER

108.01 Dijital Paralar

108.01.01 Dijital Para Ethereum (ETH)
102 BANKALAR
102.01 [s Bankasi

—3+5ETH =15.000 TL
—3¥ETH = 16.500 TL

15.000

15.000

31.12.2020

108 DIGER HAZIR DEGERLER
108.01 Dijital Paralar
108.01.01 Dijital Para Etherenm(ETH)

646 KAMBIYO KARLARI
/
Biiytik defter kaydi olusturulacak olursa da;

108 DIGER HAZIR DEGERLER

15.000

1.500

16.500
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Tablo 6.1. Dijital Paralarin 4 Farkli Acidan i1k Muhasebe Islemleri

Emtia M enkul Kiymet
21122020 21.12.2020
157 DIGER STOKLAR 1.250,605 118 DIGER MENKUL KIYMETLER 2.251.250
157.01 Soyut Emfialar 118.01 Sanal Menkul Kiymetler
157.01.01 Soyut Entia Bitcoin(BTC) 118.01.01 Sanal Menkul K ymetler Bitcoin(B TC)
191 INDIRILECEK KDV~ 225.1251 653 KOMISYON GIDERLERI 2251250
225,1251
100 KASA 1475 8201 102 BANKALAR 22737625
102.01 I5 Bankas
/
Para Hazr Deger
21.12.2020 21.12.2020 —m— —
100 KASA 75.000 108 DIGER HAZIR DEGERLER  15.000
100.01 Dijital Paralar 108.01 Dijital Paralar
100.01.01 Dijital ParaBitcom(BTC) 108.01.01 Dyjital Para Ethereuny ETH)
653 KOMISYON GIDERLERT 750 102 BANKALAR 15.000
102 BANKALAR 75.750 102.01 Is Bankss
102.01 Is Bakast : /

Tablo 6.2. Dénem Sonu Islemleri Ozet Tablo

Menkul kiymetler:hisse senetleri satim islemleri sirasinda
degerlemeye tabi olmaktadir. Alis fiyati ile yani kaydi
degeriyle bilangoya kaydedilmektedir. Bu sebeple ekstra bir
donem sonu islemi yapmaya gerek kalmamaktadir

Emtia: islemleri muhasebelestirilirken, donem sonu geldiginde
bu kalem i¢in ayrica bir islem yapmaya gerek
duyulmamaktadir. Dénem sonu islemi yapilmamaktadir.

Para: Donem sonu geldiginde para olarak degerlendirilen | Hazir Deger: Donem sonu geldiginde hazir deger olarak
dijital paralarin elde kalmasi durumunda, dijital para kaydi | degerlendirilen dijital paralarin elde kalmasi durumunda, dijital
degerinden daha diisiik bir degere sahipse aradaki deger para kaydi degerinden daha diisiik bir degere sahipse aradaki

diistikliigli 656 Kambiyo Zaralari hesabinda, tam tersi deger diistikligii 656 Kambiyo Zaralar1 hesabinda, tam tersi
durumunda ise aradaki kazang 646 Kambiyo karlari durumunda ise aradaki kazang 646 Kambiyo karlari hesabinda
hesabinda takip edilerek muhasebelestirilir. takip edilerek muhasebelestirilir.

Arastirmalarim dogrultusunda dijital paralarin muhasebelestirilme siireci ile
ilgili su 6nerilerden bahsedebilirim:

. Devlet merkez bankalarinin ¢ikardig dijital paralarin, mevcut paralarin yerini
almas1 Ongoriilmektedir. Bir varligin para olarak degerlendirilebilmesi icin iilke
merkez bankalarmin bu paray1 ya da paralar {liretmesi gerekmektedir. Bu 6zellige
sahip olan dijital paralarin fiyat para olarak muhasebelestirilecegi diisiiniilmektedir.
100 Kasa hesabinin altinda bir alt hesap acilarak dijital paralar izlenip, takip edilebilir.

Ornegin; Ege A.S. 21.12.2020 tarihinde tanesi 1000 $ dan(1000 USD) 5 Sand
Dolar satin almistir. Islem tarihinde 1 $ = 6,50 TL’dir. Ilgili tutar, isletmenin s
Bankasina hesab1 araciligiyla 6denmistir. Bu islemlerin yevmiye kaydi asagidaki gibi

olacaktir.
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21.12.2020
100 KASA 32.500
100.01 Dijital Paralar
100.01.01 Dijital Para Sand Dolar
102BANKALAR 32.500
102.01 Is Bankas:

/

. Adem-i merkezi bir yapiya sahip olan dijital paralarin (Bitcoin, Ethereum,

Ripple vs.) muhasebelestirilme siireci hakkinda iki 6neri sunabilirim:

Oneri 1 - Menkul Kiymet Olarak Degerlendirilmesi

Dijital paralarin, yatirnrm amagh kullanildiklarin1 varsayarsak bu paralar menkul
kiymet olarak degerlendirilmesi varsayilmaktadir. Ancak net olarak menkul kiymet
karsilig1 olmamasi sebebiyle 118 Diger Menkul Kiymetler hesabinin altinda bir alt
hesapta takip etmek uygun goriilmektedir. Alim-satimi1 nedeniyle meydana gelen kar
ve zaralar 645 Menkul Kiymet Satig Karlar1 ve 655 Menkul Kiymet Satis Zararlar
hesaplarinda takip edilmelidir.

Dijital paralar, diinyadaki devletler tarafindan kesinlesmis ortak bir yasal kimlige
daha kavugmamigtir. Bu duruma ragmen diinya {izerinde kripto paralarin alim-satim
islemlerine aracilik eden pek cok dijital para borsasi bulunmaktadir. Bu paralarin
menkul kiymet gibi alim/satim ve degerleme sonucu anlik kar elde edilmesi
durumunda menkul kiymetler grubunda takip edilebilecegi uygun olacaktir. Eger
dijital paralar bir menkul kiymetse finansal varlik oldugunu ifade edebiliriz. Bu
durumda dijital paralarin alim-satim islemleri gelir vergisinin konusuna girecek olup,
alig-satis islemi sonucu elde edilen gelir deger artis kazanci, dijital para borsalarinin
elde ettikleri komisyonlar, aracilik hizmeti {icretleri ticari kazan¢ olarak
degerlendirilecektir. Ayrica, dijital paranin bir menkul kiymet olarak tanimlanmasi
durumunda Katma Deger Vergisinden (KDV) muaf olacak ve sadece gelir vergisinin
kapsamina dahil olacaktir. Gelir vergisi kapsaminda da gelirin hangi iilkeden elde
edildigi, dijital paranin alig-satis islemlerine aracilik eden dijital para borsalarinin
hangi tlkede kurulu oldugu, hangi iilkenin mevzuatina gore vergilendirilecegi ve
vergilendirme kapsaminda uluslararasi smirlarin ¢izilmesinin gerekliligi konulari
karsilasilabilecek zorluklar ve karisikliklar arasinda bulunmaktadir.

Bireylerin, yatirimcilarin dijital paralar1 6deme aracindan ziyade anlik Kkar,

kazanc elde edebilecekleri finansal olarak gordiikleri ortadadir. Bu paralar bir menkul

70



kiymet gibi degerlendirilip, vergilendirilmeli ve muhasebe kayitlar1 buna gore kayit
altina alinmalidur.
Oneri 2 — Dijital Varlik olarak Degerlendirilmesi

Mevcut muhasebe kalemlerinin teknik ve hukuki alt yapisi incelendiginde, dijital
paralar i¢in belki de yeni bir diizenleme, yeni bir kavrama ihtiya¢ vardir. Dijital
paralarin Ozellikleri gbz Oniine alinarak, yasal mevzuat g¢ercevesinde yeni bir
tanimlama yapilmasi ve dijital varlik olarak isimlendirilmesi uygun olabilir. Literatiire
yeni kazandirilabilecek bu terim, dijital varliklarin yasal kimliginin kazandirilmasinda
bir agama kaydedecektir

2008 yilindan beri hayatimizda olan dijital paralarin, bugiine kadar kendisine
yasal bir kimlik, isim bulamamasinin sebebi belki de tam olarak anlamini karsilayacak
bir kavramin olmayigidir. Onerilen muhasebe kalemleriyle dijital paralar:
karsilastirdigimizda tam olarak karsiligini bulamadigini, ilgili ek diizenlemeler
yapilmasi gerektigini yukarida da bilgilerinize sunulmustur.

Literatiire dijital paralarin 6zellikleri diisiiniilerek olusturulacak yeni terim;
ornegin “Dijital Varlik”, tereddiitleri, ucu acik yorumlari ve soru isaretlerini ortadan
kaldiracaktir.

Dijital paralarin anlik olarak fiyatlarin1 degistigini, kisa siirede likiditeye
dontisebilecegini diisiinerek, muhasebe sistemimiz i¢inde donen varliklar gurubunun
altinda yer almasinin uygun oldugunu ifade edebiliriz.

Ornegin; Ege A.S. 21.12.2020 tarihinde tanesi 1500 $ dan (1500 USD) 10
Bitcoin (BTC) satin almustir. Islem tarihinde 1 $ = 5,50 TL’dir. Ilgili tutar, isletmenin
Is Bankasina hesab1 araciligiyla 6denmistir. Bu islemlerin yevmiye kayd: asagidaki
gibi olacaktir:

Dijital Varliga ait bir hesap kodu olmasa da, varmis gibi yevmiye kaydi
olusturulacaktir.

1..— Donen Varlik hesap grubunda olacagi i¢in 1 koduyla baslamasi

uygun olacaktir.

21.12.2020
1. .DIJITAL VARLIK 82.500
1. ..01 Sanal Varlik Bitcoin (BTC)
102 BANKAL AR 82.500
102.01 [s Bankast
/
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Farkh Yaklasimlara Gore Muhasebelestirilme Siireclerinin ve Donem Sonu
Islemlerinin Karsilastirmalist

Ormnegin; Ege A.S. 21.12.2020 tarihinde 1 Bitcoin(BTC) = 15.000 TL
degerindeyken, 15 Bitcoin satin almistir. Odeme islemi ise Is Bankas1 hesabindan
gerceklestirilmistir.
Katma Deger Vergisi (KDV) = %18
Komisyon Giderleri: %1
Ilgili yevmiye kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir (emtia, menkul kiymet, para, hazir

deger ve dijital varlik)

Tablo 6.3. Tiim Muhasabelestirme Siirecleri Icin Karsilastirmali Tablo

Yonbn et hr Dyt
IR ) Ry

Doénem sonu, 31.12.2020 tarihi geldiginde satin alinan dijital paralarin tamami
elde kalirsa ilgili yevmiye kayitlar1 asagidaki gibi yapilacaktir.
21.12.2020 tarihinde satin alinan 15 Bitcoin (BTC)’ un donem sonu, 31.12.2020
tarthinde elimizde kaldigiyla ilgili;
30.12.2020 tarihinde 1 BTC = 15.000 TL —+5BTC = 225.000 TL
31.12.2020 tarihinde 1 BTC = 16.000 TL —15BTC =240.000 TL

Tablo 6.4. Dénem Sonu Islemleri I¢in Karsilastirmali Tablo

Hazir Deger
211930

108 DICERHAZIR DEGERLER 15000

aktadsr

Dénem sonu islemi

vapimamakiad,
Jep

D — —_—

vapmayagerek duvulmamaktadur.
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Muhasebe islemlerinde donemsellik kavrami geregi, 1 y1l dort doneme ayrilip,
ilgili donem sonu islemleri yapilmaktadir. (mart, haziran, eyliil, aralik) Dijital
paralarin degerlendirilebilecegi Ongoriilen 4 temel varsayimla ilgili sunlar1 ifade
edebiliriz;

Emtia islemleri muhasebelestirilirken, donem sonu geldiginde bu kalem igin
ayrica bir islem yapmaya gerek duyulmamaktadir.

Menkul kiymetler, hisse senetleri satim islemleri sirasinda degerlemeye tabi
olmaktadir. Dijital paralarin bir borsa rayicinin olmamasi sebebiyle, getirisi ihrag
edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi
miimkiin olmayan menkul kiymetler, alis bedeli ile degerlendirilmeye dahil
olmaktadir. Bu sebeple ekstra bir donem sonu islemi yapmaya gerek kalmamaktadir.

Para olarak degerlendirilen dijital paralarin dénem sonunda elde kalmasi
durumunda, dijital para kaydi degerinden daha diisiik bir degere sahipse aradaki deger
diisiikligli 656 Kambiyo Zaralar1 hesabinda, tam tersi durumunda ise aradaki kazang
646 Kambiyo karlar1 hesabinda takip edilerek muhasebelestirilir.

Hazir Deger olarak degerlendirilen dijital paralar, donem sonu geldiginde eger
elde kalmasi durumu yasanirsa, dijital para kaydi degerinden daha diisiik bir degere
sahipse aradaki deger diisikligi 656 Kambiyo Zaralari hesabinda, tam tersi
durumunda ise aradaki kazang 646 Kambiyo karlart hesabinda takip edilerek

muhasebelestirilir
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7. SONUC VE DEGERLENDIRME

Insanoglu var oldugundan beri ihtiyaclarimi karsilarken paraya gereksinim
duymuslar, paranin olmadigi zamanlarda takas yontemini, degerli madenleri, deniz
kabuklarini vb. varliklari, esyalari para gibi kullanmiglardir. Paranin tarihsel
gelisimine bakildiginda; yasam sekilleri, teknoloji ve ihtiyaglar dogrultusunda sekli,
bicimi, teknik o6zellikleri degisebilen inovatif bir varlik oldugunu ifade edebiliriz.
Satoshi Nakamoto’ nun 2008 yilinda yayinladigi makale ile ilk kripto para olan Bitcoin
hayatimiza girmis, o gline kadar bildigimiz, kullandigimiz mevcut paralardan farkl
dijital paralar hayatimiza girmistir. 2019 yilinin sonunda baglayan ve hala devam eden
Covid-19 salgini sebebiyle kullanilan dijital para orani her gegen giin artmaktadir.
Hatta {ilkeler merkez bankalar1 tarafindan c¢ikarilacak kendi dijital paralarini
olusturabilmek icin adeta birbirleriyle rekabet halindedirler. Merkez bankasi
tarafindan tretilen ilk dijital para olan Sand Dolar, kullanicilarin hizmetine
sunulmustur.

Dijital paralarla birlikte, blockchain, token, gibi pek cok yeni kelimede
yasamlarimiza dahil olmustur. Piyasada 2000’den fazla kripto varlik, 1000’in tizerinde
dijital para ve token bulunmaktadir. Islem hacimleri, diinyadaki son gelismeleri de baz
alirsak, her gegen giin artmaktadir. Hentliz yasal bir kimligi ve hukuki diizenlemesi
olmamasina ragmen, gelecegin para birimi olma yolunda ilerledigi agik¢a ortadir.

Yasal kimligi belirlenemeyen dijital paralar, diinyadaki bazi {ilkeler tarafindan
kesinlikle yasaklanmis, bazilar1 tarafindan ne yasaldir ne de yasal degildir ciimlesi
kurulabilmigtir. Tim bunlara ragmen, degisen yeni diinyada ekonomik diizeni
etkileyebilecek bir para birimi oldugu sdylenebilmektedir.

Dijital paralarin nasil vergilendirilecegi ve akabinde nasil muhasebelestirilecegi
cevap aranan bir sorular arasindadir. Diinyada uluslararas: standartlarda hukuki bir
diizenleme, bir prosediir, bir bildiri mevcut degildir. Para, emtia, hazir de§er ve menkul

kiymet gibi muhasebe kalemlerinin altinda muhasebelestirilebilecegi uzmanlarin
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goriisleri arasindadir. Ulkemizde de heniiz bu konuda bir diizenleme yapilmamus olup,
dijital paralarin kullanimiyla ilgili de ne yasaldir nede yasal degildir kismina bir netlik
kazandirilamamistir. Mevcut muhasebe standartlarimiz ve diinyadaki muhasebe
standartlar1 bu paralart muhasebelestirebilmek icin yeterli olacak midir, buda farkli bir
bakis acisidir. Tiim diinyada dijital paralarin siniflandirilmasi, vergilendirmesi ve
muhasebelestirilebilmesi  konusunda standart bir karara varilmasi, isleyisi
kolaylastiracaktir.

Dijital paralar, yatirnrmi aract ve Odeme aract olarak kullanilmaktadir.
Yatirimcilarin kendilerini giivende hissetmelerini saglayacak, kullanicilart her tiirlii
dolandiriciliga, manipiilasyonlara karst koruyabilecek hukuki diizenlemelerin
yapilmasi herkesin kafasindaki soru isaretlerini azaltacaktir. Yasal olmayan islemlerde
kullanimi1 engelleyecek bir denetim mekanizmasi olusturulmasi da ayrica gereklidir.

Ulkemizde ve diinyada hem yatirim araci hem de 6deme araci olarak kullanilan
bu paralarin, yatirim araci olarak kullaniminin daha yiiksek oldugunu sdyleyebiliriz.
Bir varligin menkul kiymet olabilmesi i¢in bazi 6zelliklere sahip olmasi gerekir.
Menkul kiymetler, yatirim amaciyla alinan, belli sekil sartlari tasiyan ve ortaklik ya da
alacak hakki veren kiymetli evraklardir. Tiirkiye’de menkul kiymet ¢ikarilmast i¢in
Sermaye Piyasast Kurulundan izin alinmaktadir. Hatta araci kurumlarin, yani
borsalarinda Sermaye Piyasasi Kurulu lisansina sahip olmasi gerekmektedir. Dijital
paralar yatrim amaciyla kullanilmaktadir. Ilgili hukuki diizenlemelerde
tamamladiginda, yasal olarak finansal bir varlik oldugu kabul edilebilecektir.

Dijital paralar, menkul kiymet olarak degerlendirebilecegi alternatifinin yaninda
dijital varlik muhasebe kaleminin altinda kendisine yeni bir yer bularak da
muhasebelestirilebilir. Ozelliklerine gére varlik kaleminin isleyis siireci belirlenirken,
yoruma agik bir diizenleme vs gibi durumlar ortadan kalkmis olacaktir.

Arastirma, dijital varliklart satin alan taraflarin ilgili muhasebe islemlerini nasil
yapacagl konusunda varsayimlardan ve onerilerden bahsetmektedir. Dijital paralari
ihrag eden, iireten ya da ¢ikaran tarafin/taraflarin nasil muhasebelestirecegine
tarafimca deginilmemistir. Aslinda bu kapsamda literatiirde neredeyse g¢alisma
yapilmadigin1 da ifade edebiliriz. Belki de mevcut muhasebe kalemleri bu konuda
yeterli olacaktir ya da yeni bir terimin altinda ilgili yevmiye kayitlarinin yapilmasi
uygun goriilecektir. Bu konuda akillara gelen sorulardan biride sudur; “Devlet Merkez

Bankalarinin  ¢ikardigi dijital paralart  kimin c¢ikardigin1  bilip ona gore
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muhasebelestirirken, Bitcoin’in ireticisi Satoshi Nakamoto gizemini hala
korudugundan; bu konu biraz Bitcoin agisindan gri kalmaktadir.

Sonug olarak, kripto paralar ve merkez bankalariin ¢ikardigi dijital paralar,
kullandiklar1 isletim sistemin blockchain sayesinde giivenirlik agisindan kendisini
ispatlamis, kullanimi Onlimiizdeki giinlerde daha artis egiliminde olacaktir. Dijital
paralarin ve blok zinciri teknolojisinin diinya ve iilkemiz ekonomisine saglayacagi
faydalar1 ve zararlar1 yakin zamanda net bir sekilde gorecegiz. Arastirma ¢alismasinin,
gergeklesecek calismalar i¢in yol gosterici ve referans arz edebilecek bir noktada

olmasi Uimit edilmektedir.
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EKLER

Kriptoloji: Sifre bilimidir. Cesitli verilerin, donelerin, girdilerin belli bir
teknolojik sisteme gore sifrelenmesi, bunlarin giivenlikli bir ag ortaminda aliciya
iletilmesi, iletilen mesajin ¢oziilmesiyle ugrasir.

Kripto Para: Olusumunda kriptoloji kullanilan ve ekonomik degere sahip olan
dijital para birimidir. “Coin, Altcoin ve Token” olmak iizere iice ayrilmaktadir.

Blockchain (Blok Zinciri): Kripto Paralarin tamamina yakiminin isledigi
bloklarin birbirine zincir gibi baglandig1 bir dagitik veri tabanidr.

Esler Arasiy/Kullanicidan Kullaniciya (Peer to Peer /P2P): Merkezi bir
sunucu bulunmadan, baska bir araciya ihtiya¢ duyulmadan iki taraf arasinda bir verinin
degis tokusunu ifade etmektedir.

Diigiim (Node): Blockchain sistemindeki internete bagli olan ve IP adresi olan
herhangi bir elektronik cihazdir.

Madencilik: Kripto paranin iiretilmesidir. Bu faaliyetle ugrasan kisilere madenci
(Miner) denir. Madencilik 6zel cihazlar marifetiyle blok olusturmak icin zor
problemlerin ¢oziildiigli herkese acik bir istir.

Coin: Kendi Blockchain’ inde (Blok Zinciri Teknolojisi) iseyen Kkripto
paralardir.

Cuzdan (Wallet): Kripto paralarin saklandigi bir uygulamadir.

Acik Anahtar: Kripto paralarin adresi, bir nevi Bankacilik sistemindeki
IBAN/hesap numarasina karsilik gelmektedir. Coin transferi yapilacaginda acik
anahtar talep edilir. Herkese agik bir bilgidir.

Ozel Anahtar: Ciizdanlarda harf ve sayilardan olusan 6zel anahtarlar vardur.
Hak sahibi kisi tarafindan bilinebilir durumda olmalidir.

Cifte Harcama Sorunu: Merkezi Otoritede bu sorun otorite tarafindan
giderilmektedir. Merkezi olmayan otoritede ise bu sorun, Blockchain ve madencilik

faaliyeti sayesinde giderilmektedir.
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Akilh  Sozlesmeler: Adem-i  Merkeziyetci yapisi  olan Blockchainin
kendiliginden islemi sonug¢landiran ve manipiile edilmekten uzak dijital programlara
denmektedir.

Bitcoin: Satoshi Nakamoto takma isimli kisi ya da kisilerce olusturulan Coin
seklindeki ilk kripto paradir. (2008)

Altcoin: Bitcoin disinda kalan tim kripto paralara verilen isimdir. Bitcoin’e
alternatif olduklar1 i¢in bu ismi almistir, kisaltma yapilarak altcoin denilmistir. Kural
olarak, Blockchain Teknolojisini kullanarak isleyisleri saglanmaktadir. Farkhi
ozelliklere sahip pek cok altcoin bulunmaktadir. Bu altcoinlerden en ¢ok islem
gorenleri Ethereum, Ripple, Litecoin, Bitcoincash diyebiliriz.

Token: Kendi Blockchain’i (blok zinciri) olmayan baska bir Coin’in
blockchain’ini kullanan dijital paralardir.

ICO (Initial Coin Offering - Tlk Coin Arzi: Kripto paralarmn kullanildig1 fon
toplama yontemidir. Bir proje, is modeli arkasina konularak ¢ikarilan bu paralar
yatirimcilara satilmaktadir. Bu sekilde yapilacak is finanse edilmektedir.

Ciizdan Saglayicisi: Kripto paralar i¢in clizdan hizmeti saglayan kuruluslardir.
Yalnizca bu hizmeti veren kuruluslar oldugu gibi finansal kuruluslar oldugu gibi,
kripto para borsalar1 da bu hizmeti vermektedir. Diinyadaki en meshur kripto borsasi
merkezi San Francisco olan Coinbase en popiiler ciizdan saglayicisidir. Eger kripto
borsasinda hesap agtirirsaniz otomatik olarak islemlerin yiiriitiildiigii bir ciizdan
olusmaktadir.

Bitcoin Transferi: Bir kullanict Blockchain sisteminde Bitcoin gondermek
istiyorsa karsi taraftaki diger kullanicinin agik anahtari istenir. Ag¢ik anahtar say1 ve
harflerden olugsmaktadir. Transfer islemi i¢in diger kullaniciya ait olan agik anahtar
yazilir, 6zel anahtar kullanilarak da dijital imzayla islem onaylanip, sonlandirilir.

Teknik Dokiman: Bir blok zinciri kripto parasinin/projesinin hangi ihtiyaca
istinaden dogdugunu ve ilgili projeye dair detaylar i¢ceren dokiimandir. Dokumanda
proje ekibine ve ne sekilde gerceklesecegine iliskin Onemli bilgiler, detaylar
bulunmaktadir.

Is Ispat1: 1990’11 y1llarda spam e-postalar1 kontrol etmek amaciyla kullanilan bu
yontem, {igiincii tarafin olmadigi 6deme sistemlerinde yapilan islemlerin kontroliinii
ve onayini saglamaktadir. Glivenilir ve dagitilmis bir konsensiis saglayarak islemlerin
dogrulanmasin1 saglayan bir algoritmadir. Blockchain herkese agik ve herkes

tarafindan tutulabilir bir yap1 oldugu icin, sistemdeki herkes is ispatinin bir pargasi
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olarak iglemlerin dogrulanmasina katkida bulunabilir. Aslinda is ispati, uygun blogu
bulmak i¢in yapilan(kripto paranin {iretilmesi) bir ¢alismadir. Blok iiretimi i¢in ¢ok
sayida madenci yaris halinde oldugu i¢in enerji tiiketimi maksimum seviyededir.
Bitcoin’de is ispat1 algoritmasi uygulanmaktadir.

Pay Ispati Algoritmasi: Madenciler Blockchain sisteminde pay sahiplikleri
kadar blok olusturabilmektedir. Bu ylizden madenciler arasinda hesaplama giicii
bakimindan bir rekabetleri yoktur. Sahip olduklar1 kripto paralar1 bir havuza
kaydederler ve isletim sistemi tarafindan tamamen tesadiifi bir fonksiyon ile ancak
havuzdaki pay1 ile orantili blok olusturma gorevi madenciye verilmektedir. Blok
icindeki islemlerin komisyonunu elde etmekte olan madenci, bu yontemle iirettigi blok
icin O6dil kazanmamaktadir. Bu yontem, is ispatt yontemine gore daha enerji
harcamaktadir. Ancak bu yonteme bazi elestirilerde mevcuttur. Bunlardan en 6nemlisi
madencilik faaliyetinin belli bir grupta toplanmasidir.

Catallanma: Acik kaynakli kodun kopyalanip prosediirlerinde ve kurallarinda
baz1 degisiklikler ya da eklemeler yapilmasina catallanma denilmektedir. Bu
catallanma ile mevcut blok zinciri ikiye bdltnebilir (Mecburi Catallanma) veya
mevcut zincir devam da edebilmektedir (Gonullu Catallanma). Catallanma sonucu
blok zinciri ikiye béliinmiisse iki farkl1 kripto paradan bahsetmek miimkindiir. Ornek
verecek olursak; Bitcoin ve Bitcoin Cash den bahsedebiliriz.

Central Bank Digital Currency (CBDC): Kisaca Merkez Bankasi dijital para
birimi olarak literatiire kazandirilmustir. Ulkelerin mevcutta kullandig1 fiyat (itibari)
paralarin dijital versiyonudur ve merkezi bir otorite tarafindan ihra¢ edilmektedir.

Emtia: Ekonomi ve iktisatta ticari faaliyetlere konu olan degerli maden(altin,
giimiis), tarim {riinleri(pamuk, tiziim, kahve, tahil) ya da enerji kaynaklari(petrol,
dogal gaz), hayvancilik {riinleri(koyun, sigir) vb mallarin tiimii emtia olarak
tanimlanmaktadir.

Menkul Kiymet: Bir alacak hakkini veya ortaklik hakkini ifade eden yatirim
amaci tasiyan kiymetli evraklara menkul kiymet denilmektedir. Ayrica sermaye
piyasasi araglari arasindadir. Menkuliin kelime anlami bir yerden bir yere tagiabilir
mal demektir. Menkul kiymet ise tasinabilir kiymet olarak ifade edilmektedir. Her
kiymetli evrak menkul kiymet degildir. Menkul kiymetlere 6rnek verecek olursak;
tahvil, hazine bonosu, gelir ortakligi senetleri, finansman bonosu, gayrimenkul
sertifikalari, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil, katilma intifa senedi, kar-zarar

ortaklig1 belgesi.
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Para: Merkezi bir otorite Devlet tarafindan bastirilan, 6deme araci olarak
kullanilan, mal ve hizmetlerin degisimi i¢in kullanilan bir aractir. Madeni ve banknot
seklinde kullanilmaktadir.

Hazir Deger: isletmenin kasasinda ve banka hesaplarindaki nakit paralar ile
ihtiya¢ duyuldugu zamanlarda deger kaybina ugramadan nakde ¢evrilebilen ya da para
yerine kullanilabilen varliklar anlamina gelmektedir.

Gelir Vergisi: Gergek kisilerin 6zel durumunu dikkate alan, gelirleri tizerinden
alinan artan oranli bir vergidir.

Katma Deger Vergisi: Uriin teslimlerinde teslim edenin 6dedigi fakat teslim
alana yiiklenen bir harcama vergisidir. Bir nevi yaratilan toplam katma degerin
vergilendirmesi olarak da ifade edilmektedir. Alinan vergi oran1 %1- %18 arasinda
degismektedir. En 6nemli vergi kalemlerinden biri olarak literatiirde yerini almaktadir.

Pandemi: Ilgili hastaligin birden fazla iilkede ya da kitada ¢ok genis bir cevrede
yayilan ve etkisini gosteren salgin, bulasici hastaliklara verilen bir isimdir.

Covid-19: 2019 yilinda Cin’in Wuhan sehrinde kesfedilmis, siddetli akut solunum
yolu sendromudur. Tam adi Koronaviriis olarak tanimlanmaktadir. Diinya ¢apinda
hastaligin bir salgin boyutuna ulagmasi, Pandemi ilan edilmesine neden olmustur.
Hastaligin hala devam ettigi su giinlerde, hela tam olarak tedavisi saglanamamis olup,

hastalig1 onleyici ilgili asilar piyasaya siirtilmiistiir.
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OZGECMIS

2012 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi Iktisat boliimiinden mezun oldu. 2013-
2018 yillar1 arasinda QNB Finans Bank’da miisteri temsilcisi olarak ¢alisti. 2018-2020
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gorev yapti. Aragtirma alanlart muhasebe ve finanstir. 2020 y1l1 Agustos ayindan beri
Emas Makine Sanayi A.S. ‘de genel miidiir asistani olarak is hayatinda devam

etmektedir.
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