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OZET

TURKIYE'NIN JEOPOLITIK KONUMUNUN ONEMIi VE DOGRUDAN
YABANCI YATIRIMLAR UZERINDEKI ETKIiSININ GRANGER
NEDENSELLIK ANALIZi CERCEVESINDE DEGERLENDIRILMESI

ERTURK, Ferhat
Yiiksek Lisans Tezi, iktisat Ana Bilim Dali
Tez Danigsmani: Dog. Dr. Berna Balc1 IZGi
Mayis 2021, 146 Sayfa

Geligsmekte olan iilkelerin genel makroekonomik gostergeleri incelendiginde, tasarruf
seviyelerinin diisiik kaldigi bilinen bir gergektir. Bundan dolay1 biylimenin ve
ozellikle istthdamin saglanabilmesi i¢in dogrudan yabanci yatirimlar bu iilkeler
acisindan 6nemli bir sart olarak goriilmektedir. Ozellikle sermaye birikimi, teknoloji
transferi, 6demeler dengesi ve istihdama katkis1i gibi bircok avantaj saglamasi
bakimindan dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) Tirkiye’nin bir¢ok ekonomik
hedefleri gerceklestirmesinde anahtar niteligi tasimaktadir. Bu yoniiyle DYY’ler
bircok iktisadi arastirmaya konu olmakla beraber 6zellikle ekonomik belirleyicileri ile
birlikte politik belirleyicileri de pek ¢ok aragtirmanin ilgi odagi durumundadir. Bu
calismanmn amaci, Tiirkiye acisindan jeopolitik risk faktoriiniin hizmet ve sanayi
alanina yapilan DYY ile toplam DYY arasindaki nedensellik iligkisini ortaya
koymaktir. Bu dogrultuda Dario Caldara ve Matteo lacoviello tarafindan gelistirilen
jeopolitik risk endeksi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski Tiirkiye
acisindan 2005M01-2020MO05 yillarina ait aylik veriler kullanilarak analiz edilmistir.
Yapilan Granger nedensellik testi sonucunda jeopolitik risk endeksi ile sanayi
sektoriine ve toplam dogrudan yabanci yatirimlar arasinda istatistiksel olarak anlamli
ve ¢ift yonlii nedensellik iligkisinin oldugu, ancak hizmet sektoriine yapilan dogrudan
yabanci yatirimlar yoniinde bir nedensellik iliskisinin olmadigi tespit edilmistir.
Jeopolitik konum sanayi sektorli ve dogrudan yabanci yatirimlar agisindan 6nemli bir
faktor oldugu sonucu elde edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Tiirkiye, Jeopolitik Risk Endeksi,
Granger Nedensellik Analizi



ABSTRACT

GRANGER CAUSALITY ANALYSIS EVALUATION WITHIN THE
FRAMEWORK OF TURKEY GEOPOLITICS LOCATION AND DIRECT
IMPACT ON THE IMPORTANCE OF FOREIGN INVESTMENTS

ERTURK, Ferhat
M.A. Thesis, Department of Economics
Supervisor: Assoc. Prof. Dr. Berna Balc1 1ZGI
May 2021, 146 Pages

When the general macroeconomic indicators of developing countries are analyzed, it
is a known fact that the savings levels remain low. Therefore, foreign direct
investments are seen as an important condition for these countries to ensure growth
and especially employment. Foreign direct investments (FDI) are key to Turkey's
realization of many economic goals, especially in terms of providing many advantages
such as capital accumulation, technology transfer, balance of payments and
contribution to employment. In this respect, FDIs are the subject of many economic
researches, but especially economic determinants as well as political determinants are
the focus of many studies. The aim of this study is to reveal the causality relationship
between total FDI and total FDI in services and industry, which is a geopolitical risk
factor for Turkey. Accordingly, the relationship between the geopolitical risk index
developed by Dario Caldara and Matteo lacoviello and foreign direct investments was
analyzed for Turkey using monthly data for the years 2005M01-2020M05. As a result
of the Granger causality test, it was determined that there is a statistically significant
and bi-directional causality relationship between the geopolitical risk index and the
industrial sector and total foreign direct investments, but there is no causality
relationship in the direction of foreign direct investments to the service sector. It has
been concluded that the geopolitical location is an important factor for the industrial
sector and foreign direct investments.

Keywords: Foreign Direct Investment, Turkey, Geopolitical Risk Index, Granger

Causality Analysis
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GIRIS

Bir iilkenin jeolojik olarak i¢cinde bulundugu konum, o iilkenin gelecegini pozitif veya
negatif yonde etkileyebilmektedir. Cografi konum; bir iilkenin veya bdlgenin
matematik ve 6zel konumunu agiklamaktadir. Bu nedenle iilke hudutlar1 degismedigi
takdirde cografi konumu da degismemektedir. Jeopolitik konum ise; bir iilkenin veya
bdlgenin cografi konumu ile diger sosyal, ekonomik, askeri, politik vb. degiskenlerinin
de dahil edilmesiyle diger iilkelerle olan politik iliskiler sisteminin konumunu ifade

etmektedir.

Turkiye jeolojik olarak; ii¢ tarafinin denizlerle cevrili olmasi, Istanbul ve Canakkale
bogazlarina sahip olmasi, dogal enerji koridoru olmasi, Asya ve Avrupa kitalarini
birbirine baglamasi gibi birgok 6nemli faktére sahip olmasi bakimindan ilk ¢caglardan
beri lzerinde ve c¢evresinde yasayan devletler ile olan iliskilerinde her zaman
belirleyici olmustur. Ayrica i¢inde bulundugu bolgenin bir¢ok konuda ayricaliklara
sahip olmasi nedeniyle siirekli olarak ¢ok yonlii ¢ikar ¢atigmalarinin yasandigi stratejik
bir cografi konuma sahiptir. Bundan dolay1 Tiirkiye’nin jeopolitik konumu diinya gii¢

merkezi a¢isindan son derece dnemlidir.

Tarihte gelmis ge¢mis tiim devletlerin temel hedefleri, su kaynaklarinin yogun oldugu,
verimli topraklarin bol oldugu, ticaret agisindan ulasimin kolay oldugu ve barmma
acisindan gilivenli alanlara sahip olmaktir. Ciinkii insanlar yasamlarin1 devam
ettirebilmeleri i¢in iiretmeye, ¢alismaya ve gelire sahip olmasi gibi temel ihtiyaglar
bulunmaktadir. Bu dogrultuda tarihteki tiim devletler 18. yiizyila kadar giivenli,
verimli ve ticaretin yogun olarak yapildigi alanlara hakim olabilmek i¢in uzun yillar
birbirleri ile miicadele etmislerdir. Ancak Sanayi Devriminin ortaya g¢ikmasiyla
miicadelelerin amac1 ve kapsaminda bir takim eklemeler olmustur. Ozellikle sanayi
devriminin de yogun olarak enerji ihtiyacinin dogmasi sonucunda, devletler enerjinin

yogun oldugu bolgelere hékim olabilmek icin micadeleye baslamistir. Enerji



faktoriinlin  zamanla tiikkenmeye baslamasi ve yenilenebilir 6zelligine sahip
olmadigindan dolay1 enerjinin 6nemi uzun yillar hi¢ degismemistir. 18. Yiizyilda
ortaya c¢ikan miicadeleler giinlimiize kadar devam ettigi ve enerji kaynaklarmin
tilkenmeye baslamasiyla bu miicadelelerin daha da genisleyecegini sdylemek ¢ok da

yanlis olmayacaktir.

Ulkeler, jeopolitik konumlar1 bakimindan yurti¢i ve yurtdis kaynaklar1 bir takim olay
ve durumlara maruz kalabilmektedir. Bu olaylar, ilgili iilkenin basta reel ekonomisini
ve sermaye piyasasini ciddi anlamda etkilemektedir. Ozellikle finansal piyasalar, ilgili
iilkenin sosyal, siyasi ve ekonomik statiisiinden etkilendigi kadar, tilkenin jeopolitik
konumu bakimindan ortaya ¢ikan risk unsurlarindan da etkilenmektedir. Ciinkii
devletler arasinda olusan bir takim jeopolitik anlasmazliklar piyasalar 6zelinde risk ve

belirsizlik olarak algilanmasindan dolay1 ortaya ¢ikacak etkiler derin izler birakabilir.

Jeopolitik risk unsuru yabanci yatirimcilara ait yatirim algisini etkilediginden dolay1
iilkelerden ciddi doviz girislerine veya cikislarina yol agabilmektedir. Ozellikle
O0demeler dengesi agig1 veren lilkelerden doviz ¢ikisi s6z konusu oldugu durumda
doviz miktarmin azalmasina bagli olarak tilkenin yerel parasmin déviz karsisinda hizla
deger kaybmma ugramasma neden olacaktir. Risk unsuru baslangigta yabanci
yatirimeinin algisinda degisime yol agmakla beraber zamanla yerli yatirimcmin da
yatirim algisinda degisime yol agmaktadir. Bu durum zamanla llke ekonomisine ait

onemli gostergeler tizerinde negatif bir etki yaratacaktir (Akdag, vd., 2019:60).

Dogrudan yabanci yatirim hareketliligi 16. yy. iilkeler arasinda dogal kaynaklarin
tasinmasina imkan taniyan somiirgecilik faaliyetleri ile basladigi ileri siirtilmektedir.
Ancak giincel tanimina uygun Ornekler genellikle sanayi devriminden sonra ortaya
cikmugtir. Ozellikle sanayi devrimi &zelinde hizla gelisen endiistriler, sermaye
birikimlerinden daha yiliksek kar elde etmek amaciyla hammadde kaynaklarinin ve
gorece isgiicli icretlerinin diisiik oldugu {ilkelere yonelmeye baslamislardir. Sanayi
devriminden sonra ortaya ¢ikan kiiresellesmenin etkisiyle insanlarin hizli yasam
dongiisiine kapilmalari, sermayenin bir tilkeden diger bir iilkeye hareket etmesini daha
kolay bir seviyeye getirmesi ve tiiketim unsurlarinin degigsmesi gibi bir¢cok faktoriin
ortaya ¢ikmasi yasam alanlarmin artmasma neden olmustur (Ozel, 2018:1, Kose,
2019:1). Boylelikle ilk asamada sanayi devrimi, arkasindan kiiresellesmenin ortaya

cikmasiyla diinya genelinde ticaret hacminin artmasini saglamigtir.



Az gelismis ve Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerin biiyiime ve kalkinma hedeflerini
gerceklestirmede karsilastiklart sikintilarin temelinde yetersiz tasarruf seviyesi yer
almaktadir. Ulkeler yetersiz tasarruf seviyelerini karsilamaya yonelik olarak iki temel
araca bagvurmaktadir. Ulkeler mevcut soruna ¢dziim olarak ya portfdy yatirmmlarini
iilke ekonomisine ¢ekmeye calisacak ya da dogrudan yabanci yatirimlart tilke
ekonomisine kazandirma yoluna bagvuracaktir. Ancak kiiresellesme sonrasinda para
akigmin kolaylagsmasiyla portfoy yatirimlarit genellikle Glke ekonomileri Uzerinde
spekiilasyon giidiisiine yonelik kullanilmaya c¢alisildigindan pek fazla basvurulmak
istenen yatirim ¢esidi degildir. Diger yandan sermaye birikimi, teknoloji transferi,
O0demeler dengesi ve istihdama katkis1 gibi bircok avantaj saglamasi bakimindan
dogrudan yabanci yatirmmlar (DYY) Tirkiye’nin birgok ekonomik hedefleri
gerceklestirmesinde anahtar niteligi tasimaktadir. Ozellikle diinya ekonomisini
kiiresellesmesi ile birlikte dogrudan yabanci yatirimlar gelismekte olan {ilkeler

acisindan elzem bir hale geligsmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin belirleyicilerinin incelendigi ¢alismalarda temel iki
faktor tzerinde durulmustur. Bu faktorlerden ilki ekonomik degiskenler, ikinci faktor
ise politik unsurlarin etkisidir. Calismamizin odaklandigi konu 6zelinde yatirim
kararlarinin alimmasinda en onemli hususlardan biri de yatirmmin gerceklesecegi
ulkenin risk dizeyidir. Bu dogrultuda risk unsurlarinin 6nemli bir kismini1 kapsayan
jeopolitik risk seviyesinin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki etkisi Tiirkiye

Ozelinde incelenmeye caligsmustir.

Calismamiz bes boliimden olusmaktadir. Giris olarak ayrilan birinci boliimde

calismada kullanilan materyal ve yontemler ayrintili bir sekilde ag¢iklanmustir.

Ikinci boliimiinde Jeopolitik kavraminim tanimi ve Tiirkiye nin jeopolitik konumu ve
onemi a¢iklamak amaciyla jeolojik ve politik olarak sahip oldugu genel 6zellikleri ele
alimnmistir. Ayrica Diinya gilic merkezi baglaminda Tiirkiye’nin jeopolitik konumunun

hangi diizeyde yer aldig1 incelenmistir.

Ugiincii bdliimiinde, dogrudan yabanci yatirimlara ydnelik kavramsal ve teorik
hususlara yer verilmistir. Daha sonra, Tirkiye ve Diinya ekonomisinde dogrudan
yabanci yatwrimlarin tarihsel gelisimi incelenmistir. Bununla beraber Tiirkiye’nin
dogrudan yabanci yatwrimlar acisindan sahip oldugu avantajlar ortaya konulmaya

calistlmastir.



Dérdiincii boliimde, ¢alismada kullanilan yontem sonucunda elde edilen bulgulara yer
verilmigtir. Bu boliim, Tiirkiye 6zelinde jeopolitik risk endeksi ile dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki iliskinin Granger nedensellik analizine yonelik hipotezlerin test
edilmesi sonucu elde edilen bulgular yer almaktadir. Calismanin sonug bolimde, elde

edilen bulgular tartisilmakta ve Tiirkiye 6zelinde dnerilere yer verilmektedir.

A. Arastirmanin Konusu

Calismada Ulkeler jeopolitik konumlar1 sebebiyle yurti¢i ve yurtdist kaynakli, ¢esitli
olay ve durumlara maruz kalmakta ve bu olaylar; ilgili Glkenin basta sermaye piyasasi
olmak tizere, finansal sisteminin tamaminda etkili olmaktadir. Finansal piyasalar,
ulkelerin ekonomik, sosyal ve siyasi durumlarindan etkilendigi kadar, jeopolitik
konumlar1 sebebiyle ortaya cikan risklerden de etkilenmektedir. Bu dogrultuda
Turkiye igin 2005M01-2020M05 donemlerini kapsayan jeopolitik risk endeksi ile
toplam ve belirli sektorler 6zelinde dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki nedensellik

iliskisi ekonometrik agidan analiz edilmistir.

B. Calismanin Amaci ve Onemi

Bu calismanin amaci; tasarruf diizeyinin yetersiz oldugu Tiirkiye ekonomisinde
kalkinma ve biiylimenin saglanabilmesi i¢in yabanci sermaye elzem goriilmektedir.
Sermaye birikimi, istihdama katkis1 ve teknoloji transferi gibi avantajlar1 nedeniyle
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 Tiirkiye agisindan biiyiimek ve gelismek i¢in
bir anahtar niteligindedir. Bu yoniiyle pek ¢ok iktisadi aragtirmaya konu olan dogrudan
yabanci1 yatirimlarin ekonomik belirleyicilerinin yani sira politik belirleyicileri de ilgi
odagi durumundadir. Bu dogrultuda jeopolitik risk faktoriiniin dogrudan yabanci
yatirimlar iizerinde yarattig1 etkiyi ve bu etkinin 6nemini Granger nedensellik analizi

cergevesinde ortaya konulmasi hedeflenmistir.

Bu ¢alismanin 6nemi; literatiirde, dogrudan yabanci sermaye hareketlerini belirleyen
faktorler, itici ve c¢ekici faktorler adi altinda incelenmektedir. Bu ¢ercevede yapilan
ampirik analizlerde dogrudan yabanci sermaye yatmrimlarini belirleyen faktorleri
agiklamak {izere, pazar biyiikligi, isgiicii maliyetleri, ham madde kaynaklari, vergi,
politik ve ekonomik istikrar, yolsuzluk, tasima maliyetleri, doviz kuru, ticaret
engelleri, kurumsal yapi ve disa agiklik olmak iizere on bir ekonomik ve sosyal
degisken kullanilmistir. Sayilan ekonomik belirleyicilerinin yani sira tezin asil amact,

jeopolitik konumun dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde nasil bir etki yarattigini ve



Turkiye acisindan jeopolitik konumun ekonomik anlamda 6nemini iktisat literatiiriine

kazandmrilmasidir.

C. Arastirmanmin Kapsam ve Kisitlan

Bu aragtirma, Turkiye i¢in 2005M01-2020M05 dénemlerini kapsayan jeopolitik risk
endeksi ile toplam dogrudan yabanci yatirimlar, sanayi sektoriine ve hizmet sektoriine
yapilan dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski Granger Nedensellik analiziyle

aciklanmaya caligilmistir.

D. Arastirmanin Veri Toplama Yontemi

Bu arastirmada kullanmilan veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi veri
tabanindan ve Caldara ve lacoviello tarafindan gelistirilen matteoiacoviello veri
tabanindan alinmistir. Ortak veri seti nedeniyle 2005M01-2020M05 ddnemine ait
aylik verilerle sinirlandirilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar: etkileyen jeopolitik

risk degiskeni disindaki degiskenler kapsam dis1 birakilmistir.

E. Arastirmanin Problem ve Hipotezler
Arastirmanin problemi jeopolitik risk endeksinde meydana gelen artis ve azaliglarin
dogrudan yabanci yatirimlar {izerindeki etkisinin granger nedensellik testiyle

sinanmasi olarak belirlenmistir.
Arastirma kapsaminda test edilecek hipotezler;
Serilerin duraganligi i¢in kurulan hipotezler;
Ho: Seri duragan degildir.
Hi: Seri duragandir.
Seriler arasinda nedensellik iliskisi test etmek i¢in kurulan hipotezler;
Ho: Degiskenler arasinda nedensellik iliskisi yoktur.
Hi: Degiskenler arasinda nedensellik iligkisi vardir.

F. Konu ile ilgili Ulusal ve Uluslararasi Tezler/Calismalar
Calismanin bu boliimiinde, arastirma konusuyla ilgili literatiirde yapilmis olan benzer
calismalara yer verilmistir. incelenen ¢alismalar ulusal ve uluslararasi olmak iizere iki

ana baslik altinda ele alinmuistir.



F.1. Ulusal Cahsmalar

Balcilar vd., (2018) calismasinda, jeopolitik risklerin borsa getiri ve oynaklik
dinamikleri tizerindeki etkisi BRICS ekonomilerindeki hisse senedi piyasasi agisindan
incelenmistir. Degiskenler arasindaki iliski niceliklerde parametrik olmayan
nedensellik testleri yoluyla incelenmistir. Uygulanan testler sonucunda jeopolitik risk
endeksinin BRICS hisse senedi piyasalarinda heterojen oldugu tespit edilmistir. Sonug
olarak, Jeopolitik risklerin hisse senedi getirilerini etkiledi ancak hisse senedi

piyasasindaki oynakligi 6nemli derecede etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Dedeoglu vd. (2019) ¢alismasinda, 18 gelismekte olan iilke nezdinde jeopolitik risk
ile yonetisim kalitesinin dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki etkileri analiz
edilmeye calisgilmistir. Caligmada kullanilan veriler 1996-2016 yillar1 arasmdaki
donemleri panel veri yontemi ile incelenmistir. Calisma sonucunda ise jeopolitik
risklerin dogrudan yabanci yatirimlar: negatif yonde etkiledigi, yonetisim kalitesinin
ise dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde pozitif bir etki olusturdugu sonucuna

ulasilmustir.

Arslan (2019) calismasinda, 17 gelismekte olan iilke (Tiirkiye, Meksika, Kore, Rusya,
Hindistan, Brezilya, Cin, Endonezya, Suudi Arabistan, Guney Afrika Cumhuriyeti,
Arjantin, Kolombiya, Venezuela, Tayland, Ukrayna, Israil, Malezya ve Filipinler)
iizerinden jeopolitik risk endeksi ile dogrudan yabanci yatirimlari nasil etkiledigini
ortaya koymaktir. Bu dogrultuda 17 gelismekte olan iilkenin jeopolitik risk endeksi ile
dogrudan yabanci yatirimlarini 1985’ten 2017 yilina kadar aylik periyotlar seklinde
kapsayan panel regresyon analizi yapilmistir. Yapilan analiz sonucunda jeopolitik risk
endeksi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda anlamli ve negatif bir iliski
bulunmustur. Kisaca jeopolitik risk endeksindeki %100’ liik artis DY'Y/GSY1H oranimn1
yaklasik 0,85 birim azaltmaktadir.

Bezgin (2019) calismasinda, Tiirkiye nin jeopolitik riski ile borsa Istanbul endeks
getirilerini hangi diizeyde etkiledigi aciklanmaya ¢alisilmistir. Calismada jeopolitik
risk degerleri PRS grup tarafindan hazirlanan veriler ile BIST 100, BIST Mali, BIST
Hizmet, BIST Smai ve BIST Teknoloji endeksine ait getiri verileri kullanilmistur.
Degigkenlere ait zaman periyotlar1 2009-2018 kapsamaktadir. Caligma sonucunda

Tiirkiye nin jeopolitik riskinin BIST 100, Hizmet, Smai ve Mali endekslerin getiri



diizeylerini negatif etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Jeopolitik risk endeksinde
meydana gelen 1 birimlik artis BIST 100 endeksi getiri oranmni %4 oraninda bir diisiise

neden oldugu sonucuna ulagilmstir.

Erkan (2019) ¢alismasinda, OrtaDogu ulkelerinin ( Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri,
Urdiin, Filistin, Umman, Liibnan, Misir ve Katar) jeopolitik risk endeksi ile borsa
endeksleri arasindaki nedensellik iligkisi aragtirilmistir. Yapilan arastirma 2004-2018
yillar1 arasindaki aylik verileri kapsamaktadir. Ayrica ¢aligmada kullanilan Borsa
endeksleri giinliik olarak alinip aylik volatilitesi hesaplanarak veri haline getirilmistir.
Calismada jeopolitik risk endeksi ile borsa endeksleri arasindaki iliski Toda-
Yomamato nedensellik yontemi kullanilarak yapilmistir. Yapilan analiz sonuglarina
gore, Urdiin, Katar ve Filistin tlkelerinin borsa volatilitelerinin jeopolitik risk endeksi
arasinda bir nedensellik iligkisinin oldugu, Tirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri,
Umman, Liibnan ve Misir lilkelerinde ise nedensellik iliskisinin olmadigi sonucuna

ulagilmistir.

Ugler ve Ozsahin (2020) calismasinda, 9 Gelismekte olan iilkeler ( Arjantin,
Endonezya, Brezilya, Filipinler, Malezya, Gliney Kore, Meksika, Turkiye ve Tayland)
0zelinde Jeopolitik risk ile borsa endeksi arasindaki iligki arastirilmistir. Calismada
kullanilan veriler Aralik 1987- Agustos 2010 donemlerini kapsamaktadir. Calismada
her bir {ilke i¢in bootstrap ve Wald istatistiginin hesaplandigi1 SUR sistemine dayali bir
yontem olan panel nedensellik analizi yapilmistir. Calisma sonucunda elde edilen
bulgular, Meksika, Brezilya, Arjantin ve Tayland’da jeopolitik risk endeksi ile borsa
endekslerine dogru tek yonlii bir nedensellik oldugu, Tiirkiye, Giiney Kore, Malezya,
Filipinler, Endonezya’da ise jeopolitik risk endeksi ile borsa endeksi arasinda bir

nedensellik sonucu saptanmamustir.

Ozkan ( 2020) Calismasinda, BRICS-T iilkeleri tizerinden jeopolitik risklerin d6viz
piyasalar1 iizerindeki etkisi agiklanmaya calisilmistir. Calismada jeopolitik risk
endeksleri ve Dolar kargisindaki yerel para birimlerinin hem getiri oranlarin1 hem de
parametrik olmayan kantil degeri nedensellik testi ile analiz edilmistir. Degiskenlerin
kullanildig1 zaman periyodu Temmuz 2005 ile Subat 2020 donemlerini kapsamaktadir.
Yapilan analiz sonucunda, jeopolitik risk endeksinin doviz kurlarmin hem getiri

oranlarmi hem de oynakligmi etkiledigine dair 6nemli etkiler bulunmustur. Ayrica



elde edilen sonuglara ek olarak, jeopolitik risk unsurunun, politika yapicilar, merkez
bankalari, yerli ve yabanci yatirimcilar ile isletmeler tarafindan bir risk faktorii olarak

goriilmesi gerektigine yonelik bir takim bulgulara saptanmstir.

Kerim  (2020) Calismasinda, Jeopolitik riskin Tiirkiye turizmine olan etKisi
aragtirtlmistir. Calismada kullanilan degiskenler kur (Dolar/TL), petrol fiyatlari,
enflasyon, Aylik turist veri ve jeopolitik risk endeksi dikkate alinarak analiz
yapilmistir. Calismada kullanilan degiskenlerin zaman araliklarmi 1990-2018 yillar1
arasinda aylik verileri kapsamaktadir. Ayrica ¢caligsmada kullanilan yontem ARDL sinir
testi uygulanmistir. Analiz sonucunda, jeopolitik risk endeksi ile aylik turist sayisi
arasinda kisa donemli bir iliskinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Bir baska degisle

jeopolitik risk endeksindeki her artig turist sayisini kisa donemde diistirmektedir.

Demir vd., (2020) calismasinda, Jeopolitik risklerin Tiirkiye’nin turist girisleri
iizerindeki etkileri arastirilmistir. Calismada kullanilan degiskenler jeopolitik risk
endeksi ile Tirkiye’ye giris yapan turist sayis1 dikkate alinmigtir. Calisma verileri
Ocak 1990-Aralik 2018 donemlerini kapsamaktadir. Calismada kullanilan yontem ise,
dogrusal olmayan bir otoregresif gecikme modeli uygulanmistir. Analiz sonucunda
elde edilen bulgulara gore, jeopolitik risklerin Tiirkiye’ye giris yapan turist sayisi
iizerindeki etkisi kisa donemde asimetrik oldugu, kisaca jeopolitik risk endeksindeki
bir birimlik artis turist giris sayisini azalmaktadir. Fakat jeopolitik risk endeksindeki
bir birimlik diisiisiin kisa donemde turist giris sayisinda higbir etkisi yoktur. Ustelik

uzun donemde boyle bir asimetrik olduguna dair bir kanitta bulunmaktadir.

Beceren ve izgi (2020) Calismasinda, Tiirkiye acisindan ihracat, jeopolitik risk ve reel
sektor guven endeksini ¢ok degiskenli bir zaman serisi modeli ile analiz edilmistir.
Caligmada degiskenlerin dinamiklerini incelemek igin VAR modeli uygulanmistir.
Kullanilan degiskenlerin zaman periyodlar1 ise 2010M01-2020M02 ddnemlerini
kapsamaktadir. Uygulanan VAR analizi sonucunda, ihracat, jeopolitik risk ve reel
sektor giiven endeksi i¢in istikrarl ve tatmin edici bir model oldugunu gdstermektedir.
Baslangicta, risk gostergelerinin ikinci donemin sonuna kadar ihracatta artisa,
ardindan diistise neden oldugunu sonucuna ulasilmistir. Ayrica, jeopolitik risk
kavraminin genisletilmesi i¢in risk ve belirsizligin tanimlanmasinda saglik faktériinin

de dikkate alinmas1 gerektigi hususuna vurgu yapilmistir.



Sahin ve Arslan (2021) ¢alismasinda, 18 iilke (Tirkiye, Meksika, Kore, Rusya,
Hindistan, Brezilya, Suudi Arabistan, Kuzey Afrika, Arjantin, Kolombiya,
Veneziiella, Tayland, Malezya, Filipinler, [srail, Endonezya, Ukrayna ve Cin)
acisindan jeopolitik risk faktoriiniin hisse senedi getirileri ve doviz kurlar1 tizerinde
nedensel bir etkinin olup olmadig1 arastirilmistir. Caligmada kullanilan degiskenler,
Jeopolitik risk endeksi, Borsa endeksi ve USD / Ulusal para birimi verileri
kullanilarak, Parametrik olmayan Nedensellik-Quantiles test etme yaklagimai ile test
edilmistir. Analiz sonucunda, ¢alismaya dahil olan iilkelerin yaklagik yarisinda
jeopolitik risk endeksinin, borsa ve kur getirilerini etkiledigi ve ayrica 6rnekleme dahil
olan tiim iilkelerde ise jeopolitik risk endeksinin borsa ve kur dalgalanmasi {izerinde

onemli bir etki olusturdugu tespit edilmistir.

F. 2. Uluslararas1 Cahismalar

Baur ve Smales ( 2018) ¢alismasinda, jeopolitik risk endeksi ile bazi degerli metaller
( Altin, Giimiis, Platin, Paladyum ve Bakir ) arasindaki iliski incelenmistir. Analiz
Ocak 1985- Kasim 2017 yillarin1 kapsamaktadir. Olusturulan modellerde jeopolitik
risk endeksi ve degerli metal verilerinin yani sira alt1 kelime grubuna atifta bulunan
makaleleri modellemede kullanilmistir. 1. Kelime grubu, jeopolitik riskin ag¢ik bir
sekilde belirtilmesinin yani sira, diinyanin biiyiik bdlgelerini ve ABD'min katilimini
iceren askeri baglantili gerilimlerden bahseden kelimeleri icerir. 2. kelime grubu,
dogrudan niikleer gerilimlerle ilgili kelimeleri igerir. Grup 3 ve 4, swrasiyla savas
tehditlerinden ve terdrist tehditlerden bahsetmektedir. Son olarak, 5. ve 6. gruplar,
teror eylemleri veya bir savasin baslamasi gibi jeopolitik belirsizliklerde artislara yol
acan olumsuz jeopolitik olaylarin basinda yer almasini kapsamaktadir. Yapilan analiz
sonucunda Altinin, jeopolitik risklere ve tehditlere olumlu tepki veren, ancak
gerceklesen jeopolitik eylemlere tepki gdstermeyen tiim degerli metaller arasinda
benzersiz bir davranis sergiledigini goriiyoruz. Jeopolitik riskler nedeniyle altin
getirisinde ek bir artis olmadigr ve jeopolitik risk borsa oynaklik endeksi VIX
tarafindan yakalanmamaktadir. Bulgular, altinin kiiresel bir giivenli liman varhigi

olarak diger degerli metallerden benzersiz bir durumda oldugunu kanitlamaktadir.
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Fong Pan (2018) ¢alismasinda, Jeopolitik risk ile AR-GE yatirimlar: arasindaki iligki
incelenmistir. Modelde kullanilan degiskenler jeopolitik risk endeksi, AR-GE yatirim
degerleri kullanilmistir. Yapilan calisma sonucunda, Ar-Ge yatirimi, ekonomik
blylmenin temel bir itici guctdir; ancak, onceki ¢alismalar belirsizligin etkisi
konusunda bir anlagmaya varamamistir. Ar-Ge yatirimi degerleri ile yeni olusturulan
GPR endeksini kullanarak belirsizligin Ar-Ge tizerindeki etkisini arastirmaktadir.
Sonuglarimiz arasinda giicli bir ters iliski oldugunu gostermektedir. GPR'nin bu
olumsuz etkisi iki g¢eyrek siirdiigii takdirde, Ar-Ge yatirimlar1 {i¢iincii ¢eyregin
ardindan geri dontiyor. Daha ileri analizlerde ise bu olumsuz iliskinin 6zellikle yiiksek
teknoloji firmalari, kiigiik firmalar ve daha iyi biiylime segeneklerine sahip firmalar
icin giliclii etki yarattigi bulgularina ulasilmistr. Bu olumsuz etki belirsiz olay

gerceklestiginde kaybolmaktadir.

Wang vd. (2018) calismasinda, jeopolitik risk ile yatirimlar arasindaki iligski analiz
edilmistir. Yapilan calismada kullanilan degiskenler, haberlere dayali bir jeopolitik
risk endeksi ile yatirim verileri kullanilmistir. Degiskenlerin zaman periyodu 1987 Q1
ile 2016 Q4 zaman araligini kapsamaktadir. Analiz sonucunda, firma diizeyinde
kurumsal yatrim ile GPR arasinda gugcli bir negatif iliskinin oldugu sonucuna
ulagilmistir. GPR endeksi ikiye katlandiginda, gelecek ¢eyrekte yatirim orani ortalama
% 14" kadar diisiiyor. Etki, daha yiiksek pazar giicline sahip firmalar i¢in daha belirgin
gorilmektedir. Bu durum gercek opsiyon teorisini dogrulamaktadir. Bununla birlikte,
sermaye yerine emegi ikame etme konusunda daha giiclii bir kabiliyete sahip veya
daha ylksek bir emek-sermaye oranmna sahip firmalar i¢in etkinin daha diisiik
seviyelerde gerceklestigi, bu durumunda disbikey getiri teorisini destekledigi
gorilmektedir. Ayrica, GPR'min yatirim iizerindeki etkisi jeopolitik olarak hassas
sektorler arasinda degisiklik gostermektedir. Turizm ve ilgili sektorlerdeki firmalar
icin daha glgcll, savunma sektoriindeki firmalar icin daha zayiftir. Genel olarak,
sonu¢larimiz, gercek secenekler kanalinin, olumsuz GPR vyatirim iliskisini

yonlendirmede Oi-Hartman-Abel etkisine hakim oldugunu gostermektedir.

Cheng ve Chiu (2018) Calismasinda, Jeopolitik riskin gelismekte olan iilkeleri hangi
dizeyde etkiledigini tespit edilmeye c¢alisilmistir. Calismada 38 gelismekte olan
tilkenin jeopolitik risk endeksleri ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski VAR modeli

ile tahmin edilmistir. Kiiresel jeopolitik riske yonelik soklarin, gelismekte olan


https://www.sciencedirect.com/topics/economics-econometrics-and-finance/geopolitical-risks
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ekonomiler i¢in Onemli is dongiisii etkileri tasidigni gostermektedir. Olusan bu
soklarin  6nemli ekonomik daralmalarla iligskili olduguna dair kanitlar
bulunmaktadir. Kiiresel jeopolitik risk soklarmin etkisi ortalama ¢ikt1 degisim pay1
ylzde 13-22 arasinda bir etki yaratmaktadir. Bununla birlikte, her ulke igin bireysel
pay, 6rneklemimiz genelinde biiyiik 6lgiide farklilik gostermektedir. Ticaret kosullari,
kiiresel finansal kosullar, ABD ekonomi politikas1 belirsizligi ve ABD hisse senedi

piyasasi oynaklig1 kontrol edilirken sonuglar beklenilen diizeyde kalmustir.

Tiwari vd., (2019) ¢alismasinda, ekonomik politika belirsizliklerinin ve jeopolitik
risklerin gelismekte olan bir iilkeye, yani Hindistan'a turist girislerini nasil etkiledigini
incelemektedir. Calismada, Dalgacik analizine bagvurarak, jeopolitik risklerin
etkisinin ekonomik politika belirsizliklerinden daha gii¢lii oldugunu sonucuna
ulagilmistir. Ayrica, jeopolitik risklerin uzun dénemde birgok etkisi bulunmasinin yani
sira, ekonomik politika belirsizliklerin turist girisleri iizerinde kisa vadeli sonuglar
Dogurmaktadir. Bu nedenle, ulusal giivenlik ve baris protokolii Hiikiimet tarafindan
surddrulmelidir. Aksi takdirde turizm talebindeki diisiis uzun vadede bir iilkenin

ekonomik biyimesini engelleyebilir.

Akadiri vd., (2020) Calismasinda, Tiirkiye nezdinde Jeopolitik risk endeksi, Turizm
ve Ekonomik bliylime arasindaki nedenselligin yonii incelenmistir. Caligmada
kullanilan degiskenler 1985Q1- 2017Q4 donemlerini kapsamaktadir. Calismada
kullanilan yontem Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen Granger
nedensellik yaklagiminin degistirilmis versiyonu kullanilmistir. Analiz sonucunda elde
edilen bulgulara gore, jeopolitik risk endeksinden ekonomik biylimeye ve jeopolitik

risk endeksinden turizme uzanan tek yonli bir nedensellige isaret etmektedir.

Lee vd., (2020) Calismasinda, jeopolitik risklerin uluslararasi turizm talebini nasil
etkiledigine dair ampirik bulgular ortaya koyulmaya ¢aligilmistir. Artirilmis bir turizm
talebi fonksiyonu, temelde yatan heterojenlik, duragan olmama ve kesitsel bagimliligi
ele alan AMG ve CCEMG tahmin teknikleriyle 2005M1'den 2017M12'ye kadar 16
iilkeden olusan panel veri analizi, klasik teoriye uygun olarak gelistirilmis ve ampirik
olarak tahmin edilmistir. Caligma ayrica, ge¢cmis salginlarin ve jeopolitik risklerin
turizm talebi iizerindeki etkilesimli etkisini arastirarak, covid-19 salgininm jeopolitik

risk ve turizm arasindaki iligki lizerindeki potansiyel hafifletici etkisini incelemektedir.


https://www.sciencedirect.com/topics/economics-econometrics-and-finance/terms-of-trade
https://www.sciencedirect.com/topics/economics-econometrics-and-finance/economic-policy-uncertainty
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Jeopolitik riskler ve turizm talebi arasindaki nedensellik iligskiler hakkinda ek bilgiler
panel onyiikleme teknigi kullanilarak elde edildi. Sonuglar jeopolitik riskin turizm
talebini olumsuz etkiledigini ve salginlarin jeopolitik risklerin turizm talebi tizerindeki
olumsuz etkisini agirlagtirdigin1 gostermektedir. Panel nedensellik sonuglari,
jeopolitik riskin turizm talebinin énemli bir belirleyicisi oldugunu dogrulamaktadir

(turizm gelirleri veya gelen turist sayisi tarafindan tespit edilmistir).

Fania vd., (2020) calismasinda, Bat1 Afrika’daki 16 tlkenin jeopolitik risk endeksleri
dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligki incelenmeye calisilmistir. Calismada
kullanilan yontem, jeopolitik riskin dogrudan yabanci yatirim iizerindeki etkisini
incelemek igin genellestirilmis dogrusal modeli kullanilmistir. Analiz sonucunda elde
edilen bulgulara gore, jeopolitik risklerin dogrudan yabanci yatirim {izerinde etkisi
olmasina ragmen, jeopolitik risklerin tiim bilesenlerinin dogrudan yabanc1 yatirimlarla
ayni iliskiye sahip olmadigin1 ortaya koymaktadir. Bunun anlami, yatirimcilarin bir
risk degerlendirmesi yapmak ve jeopolitik risklerin risk istahlar1 ve risk kiiltiirleri
dahilinde olup olmadigin1 gérmek i¢in jeopolitik riskler hakkinda yeterli bilgiye sahip
olmalar1 gerektigidir. Sonuglara ek olarak, miisterinin bir karar vermeden once ilgi
konusu konular hakkinda yeterli bilgiye sahip olmas1 gerektigini belirten karar teorisi

literatiriine eklenmelidir.

Alsagr ve Hemmen (2021) ¢alismasinda, gelismekte olan iilkeler agisindan finansal
kalkinmanm ve jeopolitik risklerin yenilenebilir enerji tlketimini hangi yonde
etkiledigi arastirilmistir. Calismada kullanilan veriler 1996-2015 doénemlerini
kapsamaktadir. Analiz asamasinda kullanilan yontem, Genellestirilmis Momentler
Metodu uygulanmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgulara gore, finansal
gelismenin yenilenebilir enerji tikketiminde anlamli ve olumlu bir etkinin oldugunu
ortaya koymustur. Jeopolitik riskin beklenen olumsuz etkisinin aksine, jeopolitik
riskin yenilenebilir enerji tiiketimi Gzerindeki 6nemli olumlu etkisini oldugu ve hem
finansal kalkinmanim hem de jeopolitik riskin etkilerinin uzun vadede daha belirgin
oldugunu tespit edilmistir.

Literatiire genel bir perspektifte bakildiginda, jeopolitik risk endeksinde olusan her
artig dogrudan yabanci yatirimlari olumsuz yonde etkiledigi sonucuna ulasilabilir.
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BOLUM I

JEOPOLITIK KONUM VE TURKIYE'NIiN JEOPOLITiK ONEMINi
OLUSTURAN UNSURLAR

1.1. Jeopolitik Kavraminin Tanim
Jeopolitik kavrammi tanimlarken cografi konum ile jeopolitik konumun birbirinden
cok farkli oldugunu izah etmemiz gerekmektedir. Cografi konum; bir lkenin veya
bélgenin matematik ve 6zel konumunu agiklamaktadir. Bu nedenle iilke hudutlar
degismedigi takdirde cografi konumu da degismemektedir. Jeopolitik konum ise; bir
ulkenin veya bolgenin cografi konumu ile diger sosyal, ekonomik, askeri, politik vb.
degiskenlerinin de dahil edilmesiyle diger iilkelerle olan politik iliskiler sisteminin

konumunu ifade etmektedir.

Jeopolitik teriminin kokeni yunanca toprak anlamina gelen “geo” ile politika
anlaminda kullanilan “politeia” kelimelerinin birlesiminden meydana gelen ve ayni
zamanda ulusal veya uluslararas1 diizeyde politika ile cografya arasindaki iliskiyi

aciklamak amaciyla kullanilan terimdir (Y1ilmaz, 2015:3).
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Tablo 1. Temel Jeopolitik Faktorler (Erickson, 2004)

bilim dalidir.

Cografi Faktorler

JEOPOLITIK- Cografi, politik, ekonomik, askeri, ekolojik ve diger faktérlerin sistemler iizerindeki etkilerini
g0z Oniinde tutarak; devletlerin, bolgelerin ve bir biitiin olarak diinyanin gelisme siire¢ ve ilkelerini inceleyen

Askeri Faktorler

- Topraklarin yeri ve durumu
- Dogal Kaynaklar  ve
erisilebilirligi

bunlarin

- Gelismiglik diizeyi, savasa hazir olma
ve stratejik kuvvetlerin ve genel amach
kuvvetlerin kullanimi

- Savasg sanatinin gelismislik diizeyi
- Ordu personelinin ve yedeklerinin
Ekolojik Faktorler egitim seviyes
- Uluslararasi antlagmalar
- Ham maddelerin tikenmesi - Bir iilkenin askerilesme derecesi
- Canlilarin temel yasam sisteminin tahrip
olmasi
- Radyoaktif, zehirleyici, yanici/patlayici ve
benzeri teknolojilerin  ve  silahlarin | Siyasi Faktorler
¢ogalmasi -
- Dogal afetler

Devlet sekli, yonetimin ve iktidar
organlarinin drgiitsel yapisi

- Toplumun sosyal yapisi

- Smirlarin dogasi ve ¢alisma sistemi

- Partilerin ve toplumsal hareketlerin

varlig1 ve bunlarn siyasi etkinligi, basin

ozgiirligi

Etnik, Dini, Demografik Ve Diger Faktorler

- Dini, milli, kdltorel ve glnlik hayat
gelenekleri  ve bunlarin  toplumdan
topluma farklilik gostermesi

- Niifus yogunlugu ve bilesimi, biiylime

Ekonomik Faktorler

hiz1
- Diger devletlerdeki yerel halklarin - Halkin yasam standardi
¢ikarlar - Endistri ve tarimsal gelisimi

- Diger devletlerle sosyal iliskiler -
- Bilimin, egitimin, saglk hizmetlerinin ve -

sehirlesmenin gelismislik diizeyi
- Sug faktorleri

Stratejik kaynak rezervleri
Uluslararasi ekonomik iliskiler

Jeopolitik kavrami, tanimsal olarak ilk defa Alman antropolog ve cografyact Friedrich

(13

Ratzel tarafindan ““ devletlerin cografi ozellikleri ile siyasetleri arasindaki iligskiyi
inceleyen bilim” seklinde jeopolitik kavramini kullanmadan tanimlanmustir (Y1lmaz,
2015:3). Yapilan tanimlamaya ragmen jeopolitik kavramu ilk defa siyaset bilimci,
politikac1 ve ayn1 zamanda cografyaci olan Isve¢ kokenli Rudolf Kjellen tarafindan
(iThan, 2002:318). Rudolf

kullanmasindaki en 6nemli etkenin Friedrich Ratzel tarafindan 1897“de yaymlanan

kullanilmigtir Kjellenin, jeopolitik kavramini
Politische Geographie (Politik Cografya) kitabiin esin kaynagi oldugu bilinmektedir
(Yilmaz, 2015:3). Jeopolitik alaninda zamanla bir¢ok diigiiniir yetigmistir. Bunlar;

Amerika Birlesik Devletinden Alfred Thayer Mahan (1840-1914), Fransiz Vildan de
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la Blanche (1845-1918), Ingiliz Sir Halford Mackinder (1861-1947) ve ABD’li
Nicholas J. Spykman (1893-1943) gibi diisiiniirlerdir. Jeopolitik konusu uzerinde
kuramlar1 ve uygulamalart bulunmaktadrr. Tiirk bilim adamlarindan Ilhan,
jeopolitigi; “ Bir milletin, milletler toplulugunun veya bir bolgenin, cari cografi
platform iizerinde, degismeyen unsurlart ve degisen unsurlart dikkate alinarak, gic
degerlendirmesi yapan, etkisi altinda kaldigi mevcut diinya giic merkezlerini,
bolgedeki giicleri inceleyen, degerlendiren, hedefleri ve hedeflere ulasma sart ve
asamalarini arastiran ve belirleyen bir bilimdir.” seklinde tanimlamaktadir. Bu a¢idan
bir devletin gii¢ yapisina temel teskil eden en istikrarli etmen, iilkenin iginde
bulundugu cografi yapisi ve jeopolitik konumudur (Cengiz, 2003). Jeopolitik, butin
degerlerin cografya lizerinde yasayan insanlarin ¢ikarlar1 dogrultusunda en iyi sekilde
kullanilmasidir (Ulas,2011). Jeopolitik, devlet idaresinin kavramlastiriimasma ve
devletin idame edilmesine yonelik bir problem ¢6zme kurami olarak tanimlanabilir.
Cesitli kuram, uygulama gelenekleri ve kiiltlirleri i¢cin uygun bir tanimlama olan
jeopolitik, kendisini birikimin ve zihnin faydali bir sekli olarak goriir. Bundan dolay1
jeopolitik, mevcut gii¢ unsurlarini veri olarak kabul eder ve dis politika yoneticilerine
kavramlar ve tavsiyeler sunmak amaciyla bu olgular i¢inde ¢aligir. Jeopolitikte hakim
olan anlatim bi¢imi, diinyadaki durum nedir ve bu veriler i¢inde bizim yapmamiz
gerekenler nelerdir sorularina cevap bulmaya c¢alisir (Tuathai, 1994:259). Jeopolitik,
cografyadan faydalanarak politika belirleyicilerine cografi tabana dayali veriler
hazirlayarak iilkelerin stratejik politikalar1 belirlemelerinde ve gelecege iliskin
tahminlerin olusmasinda 6nemli bir ara¢ olmaktadir (Hasanov, 2012:202). Bu nedenle
jeopolitik tek basina politika iiretmediginden, cografyanin siyasi ayagi veya
cografyanin siyasete olan etkilerini inceleyen bilim dali olarak yorumlanabilmektedir
(Kaya, 2017:6). Jeopolitigin gelecege yonelik varsayimlari, sadece cografi faktorlerin
dikkate alinmasiyla degil; diger bir¢ok bilim dalinin dikkate alinmasiyla amacina
ulagabilir. Jeopolitik, uluslararasi siyasette, cografi faktorlerin giig iliskileri tizerindeki
etkisinin arastirilmasidir (Ozey, 1998). Yapilan tanimlardan hareketle jeopolitik
kavraminin bir {ilkenin i¢inde bulundugu cografi 6zellikleri ile iilkenin siyasi, askeri,
kulttrel, sosyal, ekonomik vb. birgok degisken arasindaki baglantiy1 inceleyen bilim

dali olarak genel bir tanimlama yapilabilir.
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1.2. Tiirkiye’nin Jeopolitik Konumu ve Onemi
Tiirkiye jeopolitik konumunu degerlendirmeden 6nce cografi konumunu, askeri
giiclinli, ekonomik yapisi, sosyal yapisi, kiiltiirel degerlerini, diger iilkelere olan
smirlarimi ve politik yapisi gibi faktorlerinin yaninda diger cografi faktorler de dikkate

alinarak degerlendirilmelidir.

Harita 1. Tirkiye Lokasyonu (Oral, 2017:185)

Cografi konum agisindan 36°-42° kuzey paralelleri ile 26°-45° Dogu meridyenleri
arasinda yer almaktadir. 814.578 km? gercek yilizélciimii ile 779.452 km? iz diisiim
yuzolgumine sahip olan Turkiye; Azerbaycan (Nahcivan), Ermenistan, Giircistan,
Yunanistan, Bulgaristan, iran, Irak ve Suriye ile smir komsusudur. Tiirkiye cografi
konum agsindan Akdeniz’i Karadeniz’e baglayan ve Balkanlar, Kafkaslar ve Orta
Dogu’yu birlestiren bir koprii 6zelligine sahiptir. Ayn1 zamanda diinya Uzerindeki
konumu bakimindan da ok ¢esitlilik arz etmektedir. Ornegin; Asya kitasmin
biitiinlinde goriilen bircok 6zelligi kapsar, bu yoniiyle “Kiiciik Asya” olarak
nitelendirilmektedir. Yiizolglimii bakimmdan diinya da bagimsizligini ilan etmis 191
iilke arasinda 35. sirada yer almasmim yaninda Tiirkiye; 7 cografi bolgeye, 21 cografi

boliime ve birgok sayida ydre ve ydrecige ayrilmaktadir (Ozey, 1998).




Tablo 2.
(https://acikders.ankara.edu.tr/)

Tiirkiye’nin  Jeopolitigini
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Olusturan Unsurlara GoOre Durumlari

» Tiirkiye’nin kitalara gore
durumu

* Tiirkiye konum bakimindan ii¢ kitanin birbirine
en ¢ok yaklastig1 yerde bulunmaktadir.

P Yiizey sekillerine gore
durumu

* Yiizey sekli bakimindan ytiksek, daglik ve engebeli
bir yiizey sekline sahiptir.

« Farkl ytikseltide ova ve platolar bulunmaktadir.

* Yiizey sekilleri gesitlilik gdstermektedir.

»  Denizler bakimindan |+ Dort denize kiyisi olan bir yarimada tilkesidir.
durumu

» Bogazlar bakimindan | ¢ Islek bogazlara sahiptir.

durumu

» iklim ozelliklerine gore
durumu

+ Insanin dogayla uyum icinde yasayabildigi en
uygun 1liman kusakta yer almaktadir.

» Tarmm ve hayvancilik
faaliyetlerine gdére durumu

* Bolge bakimindan tarim arazileri genis ve verimli
yapidadir. Ayrica tarimsal {riin - gesitliligi
bakimindan da zengin bir lilkedir.

* Hayvancilik sektorii i¢in uygun sartlar mevcut
olmasina ragmen, sektor bakimidan yeterli 6neme
ulasilamamustir.

» Onemli ticaret ve ulasim
yollarma gore durumu

« Onemli ticaret ve ulasim yollarmin gecis ve
kesisim bolgesinde yer alir.

»  Kultirel ve sosyal
ozelliklerine gore durumu

* Asya-Avrupa kiiltiirlerinin kaynagma alanidir.
Zengin bir tarihi mirasa ve etnik zenginlige sahiptir.

» Su kaynaklarina
durumu

gore

* Su kaynaklar1 bakimindan ¢evresine gore zengin ve
stratejik Gneme sahiptir.

» Giiniimiizde sahip oldugu
Ozelliklere gére durumu

* Ekonomisinin ge¢misten gilinlimiize gelisen bir
yapidadir.  Ozellikle geng niifus  bakimindan
zengindir. Bolgesindeki siyasi, ekonomik, sosyal ve
kiiltiirel gelismelerde kilit rol oynayan bir tlkedir.
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Balkanlar, Kafkasya, Orta Dogu ve Orta Asya bolgeleri Tiirkiye’nin jeostratejik ve
stratejik agidan ilgi alani igerisindedir. Bu bolgelerde stratejik yonde yapilacak her
girisim ve degisiklik, Tiirkiye’nin giivenligi ve gelecegi agisindan 6nemlidir. Bundan
dolayr Tiirkiye, Avrupa Birligi tarafindan Balkanlardan, ABD tarafindan Orta
Dogu’dan ve Rusya tarafindan da Orta Asya ve Kafkaslardan diglanmaya
calisilmaktadir. Tirkiye bu gergegi goz Oniine alarak jeopolitik onemini bertaraf
etmeye c¢alisan iilke ve bolgelere karst diplomatik agidan gucli politikalar izlemesini
gerekli hale getirmistir (Kulebi, 2009). Tiirkiye’nin AB ile olan yakin iliskileri ve daha
demokratik bir rejime sahip olmasmin vermis oldugu giiven, diger giic unsurlari
tarafindan tehdit olarak kabul edilmektedir. Bundan dolay: Tiirkiye’nin jeopolitik
acidan gelisen roliinii kisitlamaya yonelik adimlar atildigi goriilmektedir (Onis,

2003:6).

Tiirkiye’nin imparatorluk doneminden cumhuriyet donemine kadar gecen siirede
izlemis oldugu dis politikasina yonelik yapilan arastirmalarda, bircok arastirmacinin
tizerinde netlestigi varsayim; Tirkiye’nin elindeki sinirli imkanlar dahilinde dinya
politikasin1  giiciiniin 6tesinde etkiledigi 6ne siirlilmektedir. Tiirkiye’nin bu
basarisinda; diplomasi becerisinin, diinya gii¢ dengelerinin ve en onemlisi cografi
konumunun rolii etkili olmustur (Yilmaz ve Giiney, 2011:261). Insanoglunun yarattig1
tarih, yasanilabilir iklimlere sahip ve verimli topraklar {izerinde yapilan savaslardan
ibarettir. Bundan dolay1 jeopolitik gtici belirleyen en 6nemli unsur, cografi agidan
icinde bulundugu konumdur. Bu yoniiyle Tirkiye, insanoglunun nadir bir sekilde

sahip oldugu 6zel bir konumda yer almaktadir (Duman, 2005:87).

Tiirkiye jeopolitik ve jeostratejik anlamda 6nemli bir konumda yer almasina karsin
ayni zamanda kendi diinyasmin da en karisik kesimlerinde ( Balkanlar, Kafkaslar,
Orta Dogu ve Orta Asya ) meydana gelen yogun ve sicak olaylarmn ortasinda yer
almaktadir. Bundan dolay1 Tiirkiye’nin ¢ok yonli, ¢ok secenekli, uzun dénemli ve
asamali politikalar {iretmesi ve uygulamasmi gerektirmektedir (ilhan, 1999).
Tiirkiye’nin ¢evre simirlarinda meydana gelen sorunlar, ulusal ve uluslararasi diizeyde
tehdit olusturmakta ve gii¢ odaklar1 tarafindan Tiirkiye’nin jeopolitik agidan 6neminin
bertaraf edilmesine yonelik politikalarin gelistirilmesini daha kolay hale getirmektedir.
Bu yoniiyle Tirkiye acismmdan tehdit iceren duyarli bir jeopolitik konum
yaratmaktadir. Ancak Tiirkiye’nin bdlge Ulkeleri ile olan kultlrel, sosyal, tarihi,

ekonomik ve dini birgok konuda gegmisten giiniimiize kadar uzanan baglarmin olmasi
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bir¢ok avantaji da beraberinde getirmektedir. Tiirkiye’nin tarihi mirasinda ve cografi
anlamda cevre iilkelerden edindigi tecriibelerden faydalanarak bolgesel olarak yakin
oldugu iilkelerle ekonomik, ticari, sosyal, kiiltiirel, askeri, vb. konularda is birligi
yaparak aralarinda gegen tarihsel gecmis bakimindan iligkilerini gili¢lendirmeye
yonelik politikalar izlemektedir. Ayn1 zamanda ¢evre iilkelerde yasanan sorunlara
ilgisiz kalmayarak cevre (lkelerin; sorunlardan ve catigmalardan uzak ve giivenli
olabilmesi i¢in ¢esitli adimlar atmaktadir (Y1ldiz, 2012:73). Belirtildigi iizere Tiirkiye
icinde bulundugu cografi konum itibariyle hem ekonomik hem de bdlge giivenligi

acisindan kilit 6neme sahiptir.

Bugiin diinya cografyasinda egemen olan giic odaklarinin neredeyse ortasinda
bulunmasi bakimindan jeopolitik agidan biiyiik bir 6nem arz etmektedir (Alniak,
Bolcan, & Bolat, 2011). Turkiye; ABD, AB, BDT (Bagimsiz devlet toplulugu) ve
Orta Dogu gibi dort biiyiik gii¢ merkezinin kesisme noktasinda bulunmasi nedeniyle
NATO’nun en giineyi ile en Dogu smirmi teskil etmesi ve ayrica AB ile Islam
diinyasinmn temas noktasinda yer almasi bakimindan bitin dikkatleri (zerine
cekmektedir. Bu yoniiyle iilke smirlar1 agisindan koprii niteligi tasimaktadir. Ornegin;
Asya ve Avrupa kitalarini birlestirmesi bakimmdan, NATO ile BDT nin, Dogu kultir(
ile Bat1 kiiltiirtiniin kesistigi noktada yer almasi 6rnek olarak gosterilebilir (Davutoglu,
2016:115-125). Saymis oldugumuz etkenler bakimindan Tirkiye glinimuzde, dinya
ve bolge giiclerinin politikalarinin bozuldugu ve ¢6ziime kavusturuldugu bir jeopolitik

konumda yer almaktadir (Ilhan, 1999).

Kara havzasi olarak; Balkanlar, Orta Dogu ve Kafkaslara olan yakinligi, deniz havzasi
olarak; Karadeniz, Adriyatik, Dogu Akdeniz, Kizildeniz, Korfez ve Hazar denizlerine
olan yakinlig1 ve son olarak kita havzalar1 bakimindan; Avrupa, Kuzey Afrika, Giiney
Asya, Orta ve Dogu Asya kitalarina yakin olmast Tiirkiye’yi dairevi kusaklardan
olusan bir bolgeye konumlandirmaktadir. Tiirkiye bu jeopolitik kusaklar arasindaki
geciskenligi ve politik iliskilerini 1yi degerlendirebildigi ve bunu i¢ siyaset ile entegre
edebildigi siirece uluslararasi yonetim agisindan sadece bir cevre/bdlge unsuru
olmaktan kurtulabilir. Aksi takdirde glinlimiiz dis siyasetinde 6nemli olan jeopolitigini
stratejik diizenlemelerin taktik unsuru olarak gortlmesi, hem ulke ici siyasi diizenin
bozulmasma hem de i¢ giivenligin korunmasinda sorunlarla kars1 karsiya kalmasina
neden olabilir (Davutoglu, 2016). Cografi konum acisindan ¢evresinde zengin petrol

ve dogalgaz yataklarinin olusu, ticari ulasim hatlarini kapsayan biiyiik devletlerin ¢ikar
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catigsmalarinin meydana geldigi ve Avrasya’nin kilit noktasinda bulunmasmin
saglamis oldugu avantajlar bakimindan Turkiye’nin stratejik Onemini daha fazla
arttirmaktadir (Kuloglu, 2002:10). Ozellikle Tiirkiye nin jeopolitik 5nemi 1980’lerden
itibaren Orta Doguda, Kafkasya’da ve Balkanlarda meydana gelen siyasi ve ekonomik

gelismeler neticesinde had sathaya ulagmustir (https://acikders.ankara.edu.tr/).

Bunlarin yaninda Tiirkiye; denizlere, bogazlara, kitalara, ticaret yollarmna, zengin
dogal enerji kaynaklarina sahipligi acisindan da 6zel bir konumda yer almaktadir.
Yiizyillarca farkl kiiltiir ve uygarliklara ev sahipligi yapmis olan Tiirkiye, Dogu ve
Bat1 kiiltiirtinii sentezleyen {lilke 6zelliginin yaninda tiim Tiirk Diinyas1 bakimmdan
Kilit bir konumda yer almaktadir. Giintimiizde Tiirkiye i¢inde bulundugu jeopolitik
sartlarin verdigi olanaklar ile gerek kiiresel gerekse bolgesel agidan politik etki olanagi
en fazla olan tlkelerden birisidir (Kaya, 2017:3). “TUrkiye 'nin politik se¢eneginin en
fazla olmasinda yeri olan unsurlardan bir digeri de toplum olarak sahip oldugumuz
essiz beseri ozelliklerdir.” Tirkiye’nin tam merkezi noktada bulundugu diinya haritasi
incelemelerinde goriilebilmektedir. Bu ag¢idan Tiirkiye’nin konumu “giineyi kuzeye,
kuzeyi glineye, Doguyu Batiya, Batiy1 Doguya agar ve kapatir” (ilhan, 2007:50).
Tirkiye’nin smirlar tilkesi olmasi beraberinde baz1 zorluklar getirmektedir. Bu durum
Dogu ve Bati kilturd ile uyumlu olmasi, ¢ok giiglii bir kiiltiire sahip olmasi, giigli
ekonomik, sosyal, siyasal, askeri yapiya sahip olmamizi gerektirmektedir

(ilhan,1999).

Tlrkiye cografi agidan sadece deniz ulasiminda elde ettigi avantajlarmnin yani sira
karayolu tagimaciligi agisindan da Avrupa’nin agik ara en biiyiigii konumundadir.
Diinya Bankasinin 2016 yilinda yaymlamis oldugu lojistik performans endeksine
(LPI) gore Tirkiye 160 iilke arasinda 34. sirada yer almaktadir. LPI Verileri dikkate
alindiginda Tiirkiye’nin jeopolitik ve diinya ticaretinde stratejik anlamda dnemi daha

iyi gorulmektedir(Diinya Bankasi, 2016).

Avrupa’nin kimlik tanimlamasinda bir¢ok etkenin dikkate alindigi1 ve bunlardan
birinin de dtekilestirme kavraminm oldugu bilinmektedir. Otekilestirme kavrami
bazen dinsel bir faktor bazen de uygarlik vurgulamalariyla siyasal bir zemine
oturtturulmaya calisilmistir. Avrupa’nin tekilestirme tarifi; Islam, Yahudi, modernite,
aydinlanma ve Dogu-Bati gibi dinsel/kiiltiirel faktorler 6tekilesmenin tarifi olarak

kullanilmistir. Ozellikle Avrupa’nin kendini Bat1 eksenli bir yapida gérmesi Doguyu
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Otekilestirmesine neden olmustur (Hacisalihoglu, 2004:230-231). Batinin
hegemonyasi, Avrupali olmayanlar iizerine 6teki tanimint empoze ederek ve iletisim
araclarin1 denetleme gorevini {istlenmeye calismasi kendini egemen olarak

algilanmasini saglamak amaciyla yapilan bir uygulamadir (Delanty, 2004:131).

Tiirkiye’nin 1987 yilindan giiniimiize kadar gegen siiregte AB {iyesi olma cabalar1
stirekli devam etmistir. Mevcut AB iiyelerinin birgogundan daha gelismis ekonomik,
askeri, sosyal, egitim vb. yapiya sahip olmasma ragmen, AB’nin Tirkiye’ye kars1
stirekli olarak oyalama politikasi izledigi agik¢a gorilmektedir. Glnlimuz diplomasi
trafiginde dahi AB ile olan iliskilerimizde gelismeler kaydedildiginde AB tarafindan
umutlandirict soylemler sOylenilmekte; ancak izlenilen politikalarda bir degisim
olmadig1 acik¢a goriilebilmektedir. Gegmiste Avrupa’nin kimlik arayisinda, Islam
dinini 6tekilestirme tanimma yerlestirmesi ve mevcut durumda da hala bu 6ng6riiniin
devam ettigi goriilmektedir. Ozellikle Avrupa’nin Islam dinini dtekilestirme ¢abalari
dikkate alindiginda Tiirkiye’nin de icinde bulundugu Islam iilkeleri birleserek Bati
eksenli yaklasimlardan ve kiiltiirel yozlasmadan kurtularak Islam toplulugu ad1 altinda
birlesmesini zorunlu hale getirmektedir. Tiirkiye’nin diger Islam iilkelerine gore
siyasi, askeri giicii ve ekonomik istikrar1 dikkate alindiginda bolgesel islam merkezi
olarak Tiirkiye, diger Islam iilkelerine kiyasla liderlik vasfini iistlenebilme giiciine

sahiptir.

Orta Dogu’da demokratik yonetimi saglamaya yonelik glindeme gelinen Arap Bahar1
ile ortaya ¢ikan boliinmiisliik tablosunda, bir¢cok devletin, hiikiimetin ve yoneticilerin
degistigini gormek miimkiindiir. Demokratiklesme adimi olarak tanimlanan Arap
Bahar’inin altinda birgok ekonomik, sosyal, politik nedenin etkili oldugu sonucuna
ulagilabilir. Agirlikla Miisliiman toplumlardan olusan bu ayaklanmalarin sonucunda
nasil bir donilisiimiin meydana gelecegi merak konusu olarak devam etmektedir
(Demirdtken, 2019:94). Bu durumda Turkiye Orta Dogu agisindan bir model olarak,
AB’ye girme cabalarindan vazgecerek jeopolitik agidan dnemini teskil eden Islam
diinyasmin merkez iissii konumuna gelme ¢abalarini ilerletmelidir. Merkez iissii olma
ozelligini kazanmasi durumunda oOzellikle Orta Dogu ve Orta Asya enerji
kaynaklarmin yonetimi konusunda Turkiye, Kilit olma 6zelligi kazanabilir. Boylelikle
kiiresel boyuttaki jeopolitiginde stratejik ve ekonomik dnemi artarak vazgegilemeyen

tilke 6zelligini saglayabilir.
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Evrensel politik yapilanmasinda Tirkiye; cografyasi, ekonomisi, niifusu, tarihi
kimligi, ¢cok sayida etnik akrabaliklari, tarihi kimliginden kaynaklanan evrensel
etkinlik arayis1 ve diger bolge iilkelerine gore giiclii bir donanmaya sahip olmasi
bakimindan giincel politika {iretmede ¢ok 6nemli bir yer isgal etmektedir (Ilhan, 2004).
Gunumizin degisen jeopolitiginde Tiirkiye’nin Oneminin daha da artacagi
sOylenebilir. Kiiresel agidan Tiirkiye’nin jeopolitik dneminin gelecek dénemlere
kiyasla giderek artmasi; bir yandan ekonomik ve politik ¢ikarlarin ¢atistigi bolgelerin
ortasinda yer almasi, diger yandan askeri, politik, ekonomik ve sosyal alanda gostermis

oldugu gelismelerden kaynaklanmaktadir (Duman, 2005:85).

Kiiresellesen diinya hegemonyasinda Tiirkiye jeopolitik a¢idan uzlastirict bir statiiye
sahiptir. Kiiresellesmenin uyumlu bir ortam kuramamasi; 6zellikle AB ve ABD’nin
kapitalizmi kiiresellesme ile yiiriitmesi, emperyalist olusumlarin kiiresellesme ile
desteklenmesi sonucunda daha tehlikeli olusumlarin ortaya ¢ikmast muhtemeldir. Bu
durumda uluslararas1 arenada farkli gii¢ odaklar1 belirgin bir sekilde birbirinden
ayrilarak kiiresel diizeyde yeni ¢ekismelerin ana 6geleri olabilir. Tiirk kiiltiiriinii temsil
eden Kafkaslar, Orta Asya ve Tiirkiye onemli bir baris saglayici statii iistlenerek diinya
dengelerine katkida bulunabilir. Tirkiye bu gorevin iistesinden gelebilmesi igin
oncelikle herhangi bir topluluga veya kurulusa iiye olmadan bagimsiz bir egemen
olarak Tiirkiye Cumhuriyetinin kendi kimligine dair 6zgin politikalar Gretmesi ile bu
hedefe ulasabilir (Ilhan, 2004:111).

Tirkiye’nin tarimsal kaynaklar1 bakimindan, iyi bir yOnetim ve bagimsizlik
anlayisiyla kendi gereksinimlerini biiylik 6l¢iide karsilayacak diizeyde olmasi, yeralti
ve yerlstii kaynaklar1 bakimindan olduk¢a zengin olmasinin saglamis oldugu

avantajlar jeopolitik 6nemini artiran etkenlerden bir digeridir.

Tiirkiye’nin jeopolitik agidan bir¢ok stratejik dneme sahip olmasmnin yaninda 83
milyonluk niifus potansiyelinin olusu ve geng niifusunun oransal olarak daha yiiksek
olmast nedeniyle; Tiirkiye, bolgesel gii¢ olma yolunda emin adimlarla ilerlemektedir.
Sosyal ve ekonomik potansiyeli ile ticari ulagim konusunda stratejik konuma sahip
olmasi bakimindan blyiuk bir jeopolitik O6neme sahiptir. Ayrica sanayilesme
bakimindan, sanayilesmis Avrupa lilkeleri ile sanayilesmemis Asya lilkeleri arasinda

gecisi temsil etmektedir.
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Tiirkiye sahip oldugu jeopolitikte tek yonlii bir uluslararast konum arayisinda
olmamalidir. Ozellikle ekonomi ve politik acidan gelismek isteyen bir iilke,
kaynaklarin yogun oldugu ve kiiresel a¢idan ekonomik iliskilerin hizla islendigi
merkezlere yogunlagsmasi gerekmektedir. Sonug olarak Turkiye, enerji aktarimi
konusunda bir koprii, kiiltiir bakimmdan bir merkez, ekonomik agidan bir gegis ve
gunimuz Japonya basbakani Shinzo Abe’nin da bir konugmasinda sdyledigi gibi,

stratejik ve jeopolitik agidan bir kanat bdlgesidir (Davutoglu, 2016).

1.2.1.Tiirkiye’nin Jeopolitik Onemini Olusturan ve Arttiran Nedenler

1.2.1.1. Asya ve Avrupa Kitalarim1 Birbirine Baglamasi

Asya ve Avrupa’nim binlerce yillik gegmisi ve onlarca millete ve devlete ev sahipligi
yapmis olmasi bakimindan eski diinya kitalar1 olarak bilinmektedir. Tiirkiye; Asya,
Afrika ve Avrupa kitalarmmn birbirine yakin oldugu bir cografi konumda yer

almaktadir.

T —

&

Harita 2. Kitalarin Kesisim Noktas1 (Cografya ve Egitim, 2019)

Turkiye; binlerce yillik tarihi gegmise sahip olan Asya ve Avrupa kitalari arasinda
koridor vazifesi gormekle beraber Afrika kitasina giden giizergahta da kavsak gorevi
ustlenmektedir (Mutluer, 2019:30). Yer aldigi konum itibariyle 6zellikle enerji
konusunda stratejik éneme sahip olan Kafkaslar, Orta Dogu, Orta Asya, Hazar
Havzasi, Balkanlar ve Rusya ile ¢evrelenmistir (Sohret, 2011:133). Konum itibariyle
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farkli Ozelliklere sahip Asya ve Avrupa iilkelerinin sosyal, ekonomik ve fiziki
mihverleri lizerinde ¢alismakta, baska bir deyisle mihverler Tiirkiye’den gegmektedir.
Ayni zamanda Tiirkiye’nin tiim deniz, kara ve hava sahasi bakimmdan Asya ve

Avrupa kitalar1 bakimindan stratejik diizeyde kuvvet intikali i¢in [izumludur.

15. Yiizyildan itibaren Tiirkiye’nin sahip oldugu lojistik hakimiyetine alternatif ticaret
yollar1 bulmak amaciyla Avrupali ve diger devletler bir takim cografi kesifler
yapmustir. Cografi kesifler sonucunda bulunan diger alternatif yollara ragmen Asya ve
Avrupa kitalarinin gegisinde koprii niteligi tasiyan Anadolu hicbir zaman 6nemini
kaybetmemistir. Bundan dolay1 Turkiye i¢inde bulundugu cografi konumun vermis
oldugu ayricaliklarla; ticaret, siyaset, turizm ve ulasim gibi konularda stratejik 6neme
sahiptir (Acikgoz, 2011:23).

Asya’nim, zengin petrol kaynaklarina sahip olan Orta Dogu iilkelerine yakin olmasi ve
balkanlar iizerinden Avrupa giizergahindaki 600 milyar dolarlik ticaret hacminin kilit
noktasinda bulunmasi a¢isindan 6nem kazanmaktadir. Tiirkiye cografi agidan elde
etmis oldugu bu avantaji 6zellikle lojistik sektdriine yapilacak olan yatirimlarla daha
fazla kazang saglayabilir (Ucar, 2007:54). Ozellikle Istanbul ve Canakkale
bogazlarinin bir koprii niteliginde Asya ve Avrupa kitalarini birbirine baglamasi ve
yillar boyu diinya ticaretinde transit gorevi listlenmis olmasi bakimmdan ayri bir

6neme sahiptir.

1.2.1.2. Dogal “Enerji Koridoru” Olmasi
Ulkeler stirdirilebilir biiyiimeyi saglayabilmek igin dncelikle temiz, kolay ulasilabilir,
ucuz, gilivenli ve gesitlendirilebilir enerji kaynaklarini temin etmek, devletlerin

oncelikli politikalar1 haline gelmistir.

Diinya’da iilkelerarasi rekabete bakildiginda hepsinin temelinde; enerji kaynaklarina
sahip olma, enerjinin tasima giizergahi, paylasima yonelik miicadeleler ve enerji
piyasasini kontrol altinda tutmak gibi nedenler siralanmaktadir. Pamir’in de belirttigi
gibi, “ Kiiresellesme kavramumin ¢agrigtirdigt tiim olumlu olgularin yaminda, dev
enerji sirketlerinin ve uluslararasi biiyiik sermayenin; uluslararasi enerji ticaretini,
kendi ¢ikarlart dogrultusunda ve en az riskle gerceklestirebilme ve bu cergevede
yvapacaklart yatirimlart en kisa ve giivenli yoldan geri alma ve en fazla kar edebilme
cabalarinin tiriinii olan, c¢esitli “piyasa’ yasalarinin ve yapisal diizenlemelerin, tiim

diinya iilkelerine empoze edilmeye ¢alisildigt bir siire¢ yasanmaktadir.” Boylelikle
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Ulkelerarasi rekabetin yaninda ¢ok uluslu sirketlerin de bolgesel jeopolitigi etkiledigi

gorilmektedir(Pamir, 2005).

Orta Dogu ve Orta Asya bolgelerine ek olarak Rusya’ya ayr1 bir parantezin agilmasi
gerekiyor. 2010 yilinda agiklanan verilere gore ispatlanmis petrol rezervlerinin 60
milyar varili Rusya’da bulunmaktadir. Petrol ve dogalgaz kaynaklar1 bakimindan
zengin olan Rusya dnemli bir enerji ihracatcist olarak enerji kaynaklarinmn biiytik bir
bolimiinii Tiirkiye {izerinden Avrupa iilkelerine satmaktadir. Ciinkii Avrupa
iilkelerinin tiikettigi enerjinin % 20’sini, Tirkiye ise %58’ini Rusya’dan temin
etmektedir (Ayduk, 2007:41). Rusya’nin enerji sektoriindeki temel amaci, enerjinin
iretimden tiiketimine kadar gecen her safhada s6z sahibi olmaktir. Enerji sektorii
tizerindeki etkinligi sadece kendi iiretmis oldugu enerjinin olmadigi, diger devletlerin
irettigi enerjileri de kapsamaktadir (Fidan, 2011:382). Mevcut enerji ihtiyacimizin
temini konusunda ve Avrupa iilkelerine enerji transferi agisindan Rusya’ya
yakmligimiz 6nemlidir. Rusya agisindan da 6nemli bir pazarlama koridoru ve enerji
ithalat¢is1 niteligi tasimaktadir. Tiirkiye’nin Rus enerji pazarlamasinda koridor gérevi
ustlenmesindeki énemli etken, giineyin sicak ve engin okyanuslarina agilabilmesinin
tek yolu olmasidir. Ayrica Rusya, Tiirkiye’nin diger iilkelerden temin ettigi enerji
kaynaklarinin kisitlanmasini ve daha ¢ok Rus kaynakli Mavi Akim boru hatti
iizerinden Rusya’dan temin edilen enerji miktarmin artirilmasmi istemektedir.
Rusya’nin bu beklentisi Tirkiye’nin enerji tiikketimi konusunda Rusya kaynaklarina
bagimli hale gelmesinin vermis olacagi 6zgiiven ile ve diger enerji ihracatgisi iilkeler
ile olan ekonomik iligkileri gelistirmek ve rekabet ortaminda ekonomik c¢ikarlarina

gore pozitif ayrimcilik saglanmasimi hedeflemektedir.
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Harita 3. Tirkiye’nin Yakin Cevresindeki Petrol ve Dogal Gaz Rezervleri (Oral ve
Ozdemir, 2017:953)

Tirkiye, basta Orta Dogu olmak iizere diinyada ispatlanmis petrol rezervlerinin
%72,7’sinin ve ispatlanmis gaz rezervlerinin %71,8’inin bulundugu {ilkelerin gecis
noktasinda yer almaktadir. Konum olarak Orta Dogu, Orta Asya ve Hazar havzasi
enerji kaynaklarma yakinligi nedeniyle enerji ulasimi konusunda stratejik 6neme
sahiptir(Bayrag, 2009).

Tiirkiye, zengin enerji kaynaklarmin bulundugu ii¢ temel bolge ile tiiketici pazarlarinin
en fazla oldugu Avrupa arasinda koprii faaliyetinde bulunmaktadwr. Bu nedenle,
kaynak ve glizergdh cesitlendirmesi ve enerji giivenliginin saglanmasi agisindan
onemli bir tlke olarak nitelendirilebilir (Ogan, 2009). Tirkiye, ihracat¢ iilkelerden
Avrupa’ya enerji aktariminda koprii gorevinde bulunmasmin saglamis oldugu
avantajdan dolay1 ¢esitli enerji nakil projelerinde faaliyet gostermesi ve diger tilkeler
tarafindan gelistirilmeye caligilan projeleri destekleyerek cografi agidan bir enerji
merkezi olma noktasinda ilerlemektedir. Ayrica uluslararasi enerji fiyatlarmdaki

oynaklig1 dnleyici role sahiptir (Tekin ve Walterova, 2007:87).

Ayn1 zamanda yogun enerji ithalatinin yapildig: iilkeler arasinda yer almasi; Hazar
havzasina ve Orta Doguya cografi yakinliginin saglamis oldugu avantaj neticesinde
mutlak enerji ihtiyacina kolay ulagmakta ve lojistik hizmetini daha az maliyetle

gerceklestirmektedir. Ozellikle enerji ticareti acisndan koprii niteligi tasimasi
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nedeniyle Tiirkiye’den birgok enerji tasima hatt1 bulunmakla beraber birgok yapim ve

proje asamasinda olan enerji tasima hatlarinin i¢inde yer almaktadir.
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Harita 4. Tiirkiye’nin Mevcut ve Planlanan Petrol ile Dogal Gaz Boru Hatlar1 (Oral ve
Ozdemir, 2017:955)

Faaliyetteki enerji tasima hatlari(Botas, 2020);

» Irak-Tiirkiye ham petrol boru hatt1 (ITHPBH)

* Bakii- Tiflis-Ceyhan petrol boru hatti (BTC)

* Bakii-Tiflis-Erzurum dogalgaz boru hatti (BTE)

» Mavi Akim dogalgaz boru hatt1

« Turkiye-Yunanistan-italya dogalgaz boru hatti

« iran-Tiirkiye dogalgaz boru hatt

* Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatt1 Projesi

* Rusya-Tiirkiye dogalgaz boru hatti

Yapim ve proje asamasinda olan enerji tasima hatlari(Botas, 2020);
* Hazar gegisli Tirkmenistan- Tirkiye- Avrupa dogalgaz boru hatti

* Misir-Tiirkiye dogalgaz boru hatti
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* [rak- Tiirkiye dogalgaz boru hatti

« {ran-Turkiye-Avrupa dogalgaz boru hatt1 (ITE)
» Samsun-Ceyhan petrol boru hatti

* NABUCCO dogalgaz boru hatti projesi

Tlrkiye Uzerinden gecen enerji boru hatlarmin 6nemine gegilmeden Once enerji
tilkketiminde digsa bagiml bir iilke niteligi tasidigr unutulmamalidir. Tiirkiye’nin bu
kisir dongiiden kurtulabilmesi i¢cin oncelikle yenilenebilir enerji kaynaklarina daha
fazla yatirnm yapilmasin tesvik etmeli ve bu yondeki diizenlemeleri hayata
gecirmelidir. Bu durum uzun vadeli ve maliyetli olmas1 nedeniyle mevcut kosullar
icinde gerceklestirilmesi zor bir durumdur. Ancak Tiirkiye’nin bu sarmaldan
kurtulabilmesi agisindan diger 6nemli bir avantaji, jeolojik olarak (izerinden gegen
boru hatlar1 yoniiyle enerji merkezi olma yolunda emin adimlarla ilerlemesi ve bu
merkezin tiim avantajlarindan faydalanabilecek politikalar1 uygulamaya gec¢irmesini

zorunlu hale getirmistir.

Tirkiye enerji kaynaklarinin aktarimi konusunda; hem Tiirkiye’den gecen mevcut
boru hatlar1 hem de Tiirkiye’den ge¢mesi planlanan boru hatlar1 1s1ginda transit bir
iilke olmasi1 bakimindan jeopolitik Onemini tayin eden Onemli bir belirleyici
olmaktadir. Ayrica Tiirkiye’nin sahip oldugu jeopolitik konum agisindan gelecekteki
enerji sevkinde dneminin giderek artmasi ve buna bagl olarak siyasi, stratejik dnemi
ve ekonomik yapismmin daha da giiclenecegi Ongorilmektedir. Bu amaca
ulasmamizdaki kilit nokta o6zellikle bolgesel isbirligini arttirmak ve transit
konumumuzu  koruyarak  jeopolitik konumun bize sundugu imkanlari
degerlendirebilmektir (A¢ikgdz, 2011:90). Ozellikle petrol ve dogalgaz boru hatlar
bakimindan; “Kaynagin ¢iktigi yerin, tasima giizergahinin ve kaynaga kavusanin

cografyasini birbirine aym stratejik degerde birlestiriyor” (Kaya, 2017:10).

Diinyadaki giinliik petrol tiiketiminin yaklasik %3,7’sinin Tiirk bogazlar: iizerinden
tagindig1 gergegi gbz Oniine alindiginda enerji giivenligi konusunda Tiirk bogazlar1
ayr1 bir 5neme sahiptir. Ozellikle Istanbul bogazindan gegen petrol iiriinlerinin miktari
1996 yilinda 60 milyon ton iken, 2006 yilinda ciddi bir artigla 143.4 milyon tona
ulastig1 (D1s isler Bakanligi, 2007) ve Diinya petrol transit ge¢is noktalar1 raporuna
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gore 2015 yilinda Tirk bogazlarindan giinlik 2,4 milyon varil ham petrol ve

stvilastirilmis dogal gazin tagindigini raporlanmaktadir.

1.2.1.3. Dogu ve Bati Diinyasina Yakin Olmasi

Diinya politiginde yaygin olan bir goriise gore Avrupa iilkelerini “Bati diinyas1”
olarak; Orta Dogu, Orta Asya ve Kafkasya iilkelerini ise “Dogu diinyasi” olarak
nitelendirmektedir. Tarih iginde bazen Dogu diinyas: bazen de Bati diinyas1 gelisme
gostermistir. Ornegin Ortacag Avrupa’sinda Dogu diinyasi sanat, bilim ve edebiyatta
bircok onemli eserlere imza atan Tirk-Islam bilim adamlarinm bilimin gelismesine
yaptiklar1 katki ile bilim ve kiiltiir merkezi haline gelen ve halk i¢cinde siniflar arasi
farkliliklarin mevcut olmadigi bir diizen igindedir. Sanayi Devriminden sonra ise
sanayilesen Avrupa devletleri sanayilerini gelistirebilmek ve fabrikalarmdaki tiretim
zincirini devam ettirebilmek i¢in emperyalist politikalarini Dogu toplumlarinda
uygulamis ve ayrica Dogunun mevcut kaynaklarina sahip olabilmek i¢in niifusunun
cogunlugunu savasa siiriiklemekten ¢ekinmemislerdir. Bu durumda hem dis savaslarin
devam etmesi hem de i¢ karisikliklarm da eklenmesi ile giiniimiizde Dogu diinyas1
sanayilesme, inovasyon ve bilim agisindan Bati diinyasma gore geride kalmistir

(Agikgdz, 2011:23-24).

Tirkiye hem ticari faaliyetlerinin gelistigi hem de sanayilesme siirecinin hizlanarak
devam ettigi Bat1 diinyasinin bir kolunu olusturmaktadir. Diger bir kolu olarak tarihsel
baglarinin kuvvetli oldugu ve Osmanli imparatorlugu doneminde topraklarmnin ulastigi
Dogu diinyasina yakinhgi ile alt1 yiizyil boyunca Dogu diinyasi ile Bati diinyasi

arasinda koprii niteligi gormiistiir.

Tiirkiye’nin cografi anlamda en buyiik avantajlardan biri, hem Dogu diinyasinin hem
de Bati diinyasmin degerlerini tasimasi ve her iki tarafin kiiltiirlerinin sentezlenerek
yasanilabilecek bir konumda ve Turk dinyasmin da merkezi olmasidir. Tiirkiye’de
Dogu-Bati Kiiltiirlerinin goriilmesi diger alanlara kiyasla turizm agisindan 6nemli bir
gelismedir. Ozellikle Dogu veya Bat1 diinyasindan gelen turistlerin kendi kiltiirlerinin
bazi 6zelliklerini Tiirkiye’de gérmesi turistler agisindan Tiirkiye’yi daha ilging bir tilke

konumuna gelmesini saglamaktadir.
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Siyasi ve Ekonomik

Biiyiik bir kismui ya Jeopolitik Agidan X
da Tamamu Devlet Gucli Bir I%Eé?ﬁqra(nlé?y,&?’k-
Kontroliindeki Lider Cografya LU
Sirket Cografyalar

Sektorde Faaliyet

Gosteren Aktor Talep
Konumundaki HUB Cografyasi'nin
Uluslararasi Sirketlerin Stirekliligi
Kararlar1
Sektorle ilgili Upstream Piyasanin Olugmastyla

" g iligili ikinci ve Ugtinct
(Arastirma, gelistirme, iiretim A g g
) ve Downstream (Tagima, Ulkerle (Ozellikle Buyuk

rafine, stoklama, pazarlama) Aktorler) Olan Uzlast
Yatirimlari

Sekil 1. Enerji Ticaret Merkezi Olabilmenin Unsurlar1 (Oral, 2017:412)

Ekonomik agidan Tiirkiye’nin Dogusunda enerjinin yogun oldugu Orta Asya, Orta
Dogu ve Hazar havzasi ile Batisinda enerji yoksunu olan ancak tiiketimin yogun
oldugu AB iilkeleri yer almaktadir. Tiirkiye’nin bu agidan enerji kaynaklarinin
Dogudan alip Batiya sevki konusunda koprii Ozelligi tstlenmesi ve givenlik
bakimindan bolgenin vazgegilmez bir aktorii haline getirmektedir. Bundan dolay1
Tirkiye enerji sevkiyati konusunda Dogu-Bat1 enerji koridorunu olusturan birgok
projede de yer aldigi goriilmektedir. TUrkiye Dogu-Bat1 arasinda enerji koridoru
olmakla beraber bir enerji merkezine doniistiirerek ayn1 zamanda iilkenin arz

giivenligini temin etmektedir (K6seoglu, 2011:63).

1.2.1.4. Bogazlara Sahip Olmasi

Istanbul ve Canakkale bogazlarinin 6nemine gegilmeden &nce bogazlarin tarihsel
slirecine kisaca deginmekte fayda vardir. Osmanli devletinin kurulmasi ve kisa siirede
orgiitlenerek gelismeye baslamast ile 15’inci yiizyilin ortalarindan itibaren Istanbul’un
alinmasi ve arkasindan Sinop, Trabzon, Kirim ve Eflak-Bogdan’in Osmanli Devletinin
egemenligi altina alinmasiyla Marmara ile Karadeniz birer i¢ deniz haline gelmistir.
Bu andan itibaren Istanbul ve Canakkale bogazlar: iizerinde Tiirk hakimiyeti kesin
olarak kurulmus ve ozellikle Istanbul bogazindan yabanci gemilerin gegisi
engellenmistir (Tosun, 1994:87). Yillar itibariyle bogazlardan yabanci gemilerin

gecisi yapilan anlagmalarla izin verilmeye baglanmistir. I1k olarak 1774 yilinda yapilan
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Kii¢iik Kaynarca Antlagmasi ile Rus ticaret gemilerine agilmis, daha sonra 1829 Edirne
antlagmasi ile biitlin yabanci devletlerin ticaret gemilerinin gegisine izin verilmistir.
Osmanl devleti ile Rusya arasinda 1833 yilinda yapilan Hiinkar Iskelesi Antlagmasi
ile bogazlar konusunda antlasmaya konu olan iilkelere birka¢ fayda saglayacak birkag
hususta mutabakat saglanmistir. 1841 yilinda ise Londra Antlagsmasi ile Osmanli
devleti bogazlar1 biitiin savas gemilerine kapatmistir (Aridemir, 2016:1-2). Yapilan
antlagsmaya dayanarak birinci diinya savasina kadar barig zamaninda bogazlar ticaret
gemilerine acgik olmasi ancak savas gemilerine kapali olma sart1 taraflarca

saglanmistir.

Birinci diinya savasi basladigi yillarda Osmanli tarafsiz kalmayi tercih etmistir. Ama
Almanya’nin savasi kazanacagmma emindir. Bu firsattan yararlanmak amaciyla 1.
Diinya savasinda Almanlarla beraber savasa girerek son donemlerde kaybetmis oldugu
topraklar1 bu vesileyle tekrardan almay1 hedeflemektedir. Goben ve Breslau adli iki
Alman gemisi itilaf devletlerin limanlarindan kacarak Osmanli limanlarina
sigimmiglardir. Gemiye Osmanli siisii verilerek Karadeniz’e gonderilir; bu yolla
Karadeniz’deki Rus limanlar1 topa tutulur. Béylece Osmanli devleti 1. Diinya savasina
fiili olarak girmis olur. Ancak I. Diinya savasi, Osmanlinin istedigi sekilde
sonlanmayarak yenik diismiistiir. Boylece Osmanli 10 agustos 1920’de Sevr Barig
Antlagmasi’m1 imzalamak zorunda kalmistir. Yapilan antlagsma igeriginin 37-61.
Maddelerinde bogazlar ile ilgili hitkiimler yer almaktadir (Bogazlar sorunu, 2021). Bu
maddelerin 6zetle igerigi (Erim, 1953:544-550);

1. “Canakkale ve Istanbul Bogazi Marmara da dahil olmak iizere, Bogazlardan
gecis barista ve savasta, hangi devlete ait olursa olsun, her tiirlii harp ve ticaret

gemilerine agik olacaktir.”

2. “37°nci maddede ki bu serbestinin temini icin, Osmanli, bogazlarin
kontroliinii genis yetkileri olan bir bogazlar komisyonuna birakacak,
komisyonun bagimsiz bir bayragi ve biitgesi olacaktir. (Boylece sanki bogazlar
bolgesinde ¢ok uluslu bir devlet kurulmus gibi oluyor.) komisyon iiyeleri ise:
Britanya, Fransa, Italya ve Japonya’'dwr. Rusya, Tiirkiye, Yunanistan ve
Bulgaristan da Milletler cemiyetine lye olurlarsa komisyona girebileceklerdir.
Komisyon bagskani, iki yilda bir dort biiyiik devlet arasinda degisecektir.
(Turkiye Komisyon baskani olamiyor.)”
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Genel itibariyle Sevr antlasmasi Osmanli devletinin bagimsizligina ve toprak kaybina
neden olan bir antlagmadir. Bu antlagma ayn1 zamanda milli miicadelenin baglamasina
vesile olmustur. Mustafa Kemal Atatiirk Samsuna ¢ikarak Sevr antlagmasini reddetmis
ve milli miicadeleyi baslatmistir. Boylelikle Anadolu’da diismana kars1 biiyiik bir
direnis baglamistir. Bu direnis neticesinde Sevr antlagmasi Osmanli devletine
dayatilmaya c¢alisilsa da sadece Istanbul hiikiimeti tarafindan imzalanmistir. Ancak
Ankara’da kurulan Tirkiye Blyuk Millet Meclisi, Misak-1 milli sinirlarini ¢izerek
Sevr antlagmasini tanimadiklarmi ilan etmis ve boylelikle Sevr antlagsmasi
islevselligini yitirmistir.

Kurtulus savasindan basariyla ¢ikan TBMM, uygulamaya konulmayan Sevr
antlagmasi yerine 24 Temmuz 1923°te Lozan baris antlasmasini imzalamigtir. Barig
antlagsmasina ek olarak bogazlar sorununa ¢6ziim bulmak amaciyla Lozan bogazlar
sOzlesmesi diizenlemistir. Yapilan sozlesme antlasmanin 23. Madde geregi Lozan
baris antlagmasinin igerisindeymis gibi uygulanmasi hitkkme baglanmistir.
Antlagmadan bagimsiz olarak yapilan s6zlesme 20 maddeden olugsmaktadir. Genel
itibariyle icerigi; bogazlardan serbest gegisi, bogazlarin ve ¢evresinin askersiz hale
getirilmesini, bogazlar komisyonun kurulmasini ve milletler cemiyetinin de garantisini

saglayan hiikiimlere yer verilmistir (Demir, 2011).

Lozan bogazlar sdzlesmeni kisaca su maddelerle 6zetlenebilir (Bogazlar Sorunu,

2021);

1. “ Ticaret gemileri ve ucaklari baris zamaninda Tiirk Bogazlarindan gecis

serbestisine sahiptirler.”

2. “ Savas gemileri ve ucaklart baris zamaninda Bogazlardan gecis
serbestisine sahiptir;, ancak Karadeniz yédniine gegiste savas gemileri icin

smirlama vardir.”

3. “ Savas zamamni: Tiirkive, muharip degilse tarafsizlik haklarini gegigi
engelleyecek sekilde kullanamaz,; Tiirkive muharip ise; tarafsiz devletlerin
ticaret gemileri diigmana yardim gétiirmiiyorlarsa gegebilirler; savastigi

devletin gemilerine karsi Tiirkiye, her tiirlii hakkini kullanabilir.”

4. “ Bogazlar ¢evresinde belirli bolgeler askerden arindirilmigtir.”
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5. “Antlagmanin ongérdiigii diizene uyulmasi baskanmin Tiirk oldugu bir

)

komisyon denetleyecektir.’

Lozan bogazlar sozlesmesinin maddeleri genel itibariyle Tiirkiye bogazlarinin ve
yakin ¢evresinde Tirkiye’nin mesru egemenlik hakkini  biiyilkk dlgiide
smirlandirmaktadir. Ayrica bogazlar ve g¢evresinin askerlerden armndirilmasi
gerektigini vurgulamaktadir. Ancak bu durumda bogazlarin giivenligi kim tarafindan
saglanacag1 icerikte belirtilmemistir. Dolayisiyla yapilan sozlesme hem Tiirk
bogazlarinin hem de Tirkiye’nin giivenligi acisindan bir takim sorunlar meydana
getirmektedir. Ortaya ¢ikan sorunlar ancak Montrd bogazlar s6zlesmesi ile ¢oziime

kavusturulabilmistir.

Tiirkiye kurtulus savasindan yeni ¢iktigi donemde, bogazlarin stratejik ve jeopolitik
onemi nedeniyle dis giicler tarafindan bogazlarin egemenligi Tiirkiye’ye verilmemesi
konusunda 1srarli tavir sergilemislerdir. Bu duruma Oneri olarak bogazlarin
egemenliginin bir komisyon tarafindan yonetilmesini onererek bogazlarin ¢oklu bir
kontrol sistemine ge¢mesini One siirmiislerdir. Ciinkii Tiirkiye’nin tek basina
bogazlara hakim olmasi dig giiclerin bir¢ok ¢ikarlarma ters diismektedir. Ancak dis
giiclerin 6ne siirdiigii oneri Misak-1 Milli sartlarina uygun olmamasi ve Mustafa Kemal
Atatlirk’lin bogazlarin egemenligi konusunda 1srarci tavir sergilemesi neticesinde 22
Haziran 1936 yillinda isvigre’de Montrd bogazlar sézlesmesi imzalanmustir (Mutluer,
2019:27-28). Montro bogazlar sézlesmesi ile bogazlardan yeni bir gegis rejimi kabul
edilmis ve yeni rejimin uygulanmasi ve denetim sorumlulugu Tirkiye’ye verilmistir
(Tosun, 1994:111). Ancak giliniimiiziin gelisen jeopolitiginde bogazlar tlizerinden
ortaya ¢ikan sorunlara agiklik getirmesi bakimindan yetersiz kalmaktadir. Bu nedenle
bogazlar Uzerinde meydana gelen sorunlara alternatif yontemler bulunmaya
calisilmaktadir. Ancak bogazlarin egemenligini Tiirkiye’ye devir eden Montrd
bogazlar sozlesmesinin korunmasit ve buna yonelik uluslararasi diizenlemelerin
yapilmasina ihtiya¢ vardir. Yapilacak olan yeni diizenlemelerde birgok noktaya dikkat
edilmesi gerekmektedir. Ciinkii bogazlar iizerinde yapilan bir diizenleme ile Rusya -
Bulgaristan ve Yunanistan arasinda yeni bir igbirliginin meydana gelmesine neden
olacaktir. Enerji transferi konusunda isbirligi yapmis oldugumuz iilkelerin diger
tilkelerle yapacag alternatif anlagmalar hem ekonomik hem de jeopolitik agidan kritik

bir durumu ifade etmektedir.
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Harita 5. Tiirkiye’nin Sahip Oldugu Bogazlar (Tiirk Bogazlari, 2021)

Tlrk Bogazlar1 fiziki yapisi, cografi konumu ve sui generis (kendine 6zgu)
ozellikleriyle, deniz ulastirmasi yoniiyle kullanilan diinyadaki en uzun dogal ve dar
suyollarindan biridir (Kurumahmut, 2006: 13- 14 ). Antik ¢aglardan bu yana tarihin
her déneminde ayr1 bir 6neme sahip olan Istanbul ve Canakkale bogazlarini elinde
tutan devletler, bogazlarin saglamis oldugu cesitli avantajlarm yaninda bazi
dezavantajlarmi da gormislerdir. Gegmiste Tiirkiye olmak {izere bogazlari elinde
bulunduran devletler bazi donemlerde bu bolgeyi ele gecirmeye calisan devletlere
kars iilke biitiinliiklerini ve uluslararasi lilkelere kars1 giivenligini saglamakta birtakim
zorluklarla karsilasmislardir (Ugur, 2016:38) . Buna karsilik, gegiste bogazlari elinde
bulunduran Glkelerin siyasi ve askeri alanda dostluklarin teklif edildigi de

g6zlemlenmektedir.

Tarihte baz1 devlet adamlarmin Tiirk bogazlariyla ilgili s6ylemis oldugu sozler; Fransa
imparatoru; Napolyon Banaparte’in, “ O dar bogazlari Rusya’ya birakmaktansa
diiyamin yarisimi birakmayr yeglerim” ve Car 1. Alexandre’nin “ Cografya benim
bogazlara sahip olmami emrediyor; eger bogazlar baskasinin elinde ise kendi evimin
sahibi olmam olanaksizdir” (Dogru, 2013:134-135). Rus Car1 1. Petro’nun 1725
yilinda Tiirkiye ile ilgili yazmis oldugu vasiyetinden bir kesit olarak, “Rusya devletini,
diinya devleti yapabilmek icin, onun bagkentinin, Asya ve Avrupa hazinelerinin
anahtari olan Istanbul olmasi lazimdir. Acele ve noksansiz olarak ¢aligip, Istanbul 'un
Bati topraklarina sahip olmak gerekir. Siiphesiz ki Istanbul a sahip olan Sah, diinyada
ilahi sah olacakur.” Bogazlar hakkinda sdylenen sozler jeopolitik agidan ne kadar

onemli oldugunu gostermektedir (wikipedia.org).



35

19. yiizyilin sonlar1 20. ylizyilin baslarinda Amerikali Amiral Alfred Thayer Mahan
(1840-1914) kendisine donemin 6nde gelen donanma tarihgisi ve stratejisti unvanini
kazanmasindaki en 6nemli faktor yayinlamis oldugu kitaplar ve makalelerdir. Mahan,
inlinii donanmalar ve uluslararasi iligkilerle ilgili belli basli 6nermelerinin ilgi
cekiciligine borgludur. Bu dnermeler arasinda en dnemli olani; ¢ok biiyiik bir giiciin
ekonomik basarisi i¢in deniz ticaretinin gerekli oldugudur. Mahan’in diger 6nemli
onermesi ise, deniz giiciiniin kendiliginden ulus Otesi bir fenomen oldugu savidir
(Sumida, 2006). Deniz ticaretinin tarihin her ddoneminde 6nemli oldugu ayrica askeri

anlamda da 6nemini yitirmedigini tarihi perspektifine baktigimizda gorebiliyoruz.

Birgok tilkenin sahip olmak isteyip sahip olamadig tarihsel yonuyle tizerinde bircok
oyunlar oynandig1 Istanbul ve Canakkale bogazlar1 Tiirkiye'nin jeopolitik acidan
onemini arttiran diger 6nemli bir etkendir. Ozellikle ticari agidan kdprii avantaji
saglamasi ve uluslararasi arenada siyasi dneme sahip olmasi yoniiyle ciddi 6nem arz
etmektedir. Istanbul bogazi; Karadeniz ile Marmara denizlerini birbirine baglamasi
ozellikle Karadeniz’e kiyidas olan Romanya, Ukrayna, Bulgaristan ve Giircistan igin
Akdeniz’e ulasmanin tek giizergdhi olup, ekonomik ve askeri guvenlik agisindan
stratejik oneme sahiptir. Ayrica Rumeli ve Asya yakalarmi birbirinden ayirmasi

yoniiyle Istanbul bogazimin tarihi binlerce y1l ncesine dayanmaktadir.

Canakkale bogazi; Marmara denizi ile Ege denizini birbirine baglamasi ve akinti
niteligi bakimindan yiizey akintis1 ve dip akimtis1 olmak {izere birbirine zit yonlerde
akmas1 yoniiyle diinyadaki en zor suyollarindan biridir. Bu akint1 sistemi sonucunda,
Karadeniz’den mevsimlik balik gocili gerceklesmekte ve bogazin balik potansiyelini
ciddi derecede arttirmaktadir (Ozey, 1998). Bu yoniiyle bogazlar, balik ticaretinin
gelismesinde 6nemli katkilar saglamaktadir. Bogazlar, giivenlik, ticari ulagim, kiiltiirel
zenginlesme ve 6zellikle turizm agisindan iilke ekonomisine katkilar1 bakimmdan ve

uluslararasi politik statiisiinde ayricaliklar da saglamaktadir.

Istanbul ve Canakkale bogazlari siyasi, askeri vb. birgok agidan dnemini korumasimnin
yani sira Ozellikle Hazar denizi ve Orta Asya petrollerinin diinya pazarina agilmasi
yoniiyle ekonomik anlamda jeostratejik ayricaliga sahiptir. Basta Avrupa olmak tizere
diinya enerji tilketiminin artmas1 nedeniyle Tiirk bogazlarmin trafik yogunlugu giderek
artmaktadir. Ornegin, 1936 yilinda Istanbul bogazindan giinde ortalama 17 gemi gecis
yaparken giiniimiizde bu say1 yillik ortalama 50.000 dolaylarindadir. Sayisal agidan



36

glinlik ortalama 150’nin {izerinde geminin gecis yaptigr gorilmektedir. Dulnya
ticaretine konu olan mallarin %90°1ik kisminin deniz yoluyla diinya piyasasina agildig1
gdz oOniine alindiginda, denizleri birbirine baglayan Istanbul ve Canakkale

bogazlarinin 6nemi giderek artmaktadir (Disisleri Bakanligi, 2017).

Tarihsel agidan gegmiste bogazlara egemen olmak isteyen bir¢ok devletin asil amaci,
bogazlarin saglayacagi politik, askeri, vb. bircok avantajin yaninda g¢ok biiyiik
ekonomik avantajlarmni ele gecirmek oldugu bilinmektedir. Ozellikle bogazlarin diinya
ticaretinde transit gorevi listlenmesi bakimindan deniz ticaretinden elde edilen biitiin
kaynaklarin bogazlara egemen olan iilkenin ekonomisine pozitif katkilar saglayacagi
bilinmektedir. Bu agidan baktigimizda bogazlar ge¢misten giinlimiize her daim
Oonemini korumakta ve gelecekte jeostratejik agidan 6neminin giderek artacagi tahmin

edilmektedir.

1.2.1.5. Balkanlar, Kafkaslar ve Orta Asya’ya Yakin Olmasi

Tiirkiye gerek tarihi gegmisi gerekse cografi konumu bakimindan bu yakin havzalarin
ayrilmaz bir pargasidir. Tiirkiye’nin dis politikasini dogrudan etkileyen ve bu
politikalarin sekillenmesindeki ana unsurlar arasinda bu havzalara olan yakmligi 6n
siralarda gelmektedir. Ayrica Tiirkiye bu havzalarla olan jeopolitik, ekonomik,
kiiltiirel ve tarihi ge¢misi bakimmdan bu iilkelerden kendini arindirip Bat1 ile olan
isbirliginin 6tesinde bir biitiinlesme iliskisine girmesi ve bu havzalarla yabancilagmasi

kabul edilemeyecek bir hataya diismesine neden olabilir.

TURK
CUMHURIYETLERI

ORTA DOGU

I orta bogu
I sakaniar

- Kafkasya

B Turk cumnuriyetieri

Harita 6. Tirkiye’nin Orta Dogu, Balkanlar ve Kafkasya ile Konumu (tarih bilimi,
2018)
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Balkanlar, Bati-Dogu kiiltiiriiniin sinir iilkesi, Islamiyet ile Hristiyanlig1 biinyesinde
barindiran ender boélgelerden birisi, Semavi dinlerin (Misliimanlik, Hristiyanlik,
Musevilik) Dogus alanlar1 ile 6nemli uygarliklarin (Misir, Mezopotamya, Anadolu)
Avrupa’ya gegis giizergahinda olmasi yoniiyle jeopolitik dnemini arttiran etkenlerdir
(ilhan, 2004). Balkanlar; tarihi, kiiltiiri, sosyal ve cografi yakinhig1 agisimndan
Tiirkiye’nin 6zel ilgi gosterdigi bolgelerden biridir. Belirtilen faktorlerin diginda
Balkan bdlgesinin Avrupa’ya uzanan giizergah iizerinde yer almasi bakimindan da

stratejik Gneme sahiptir.

Kafkasya; Dogusunda Hazar GOlu, Batisinda Karadeniz olmak {izere Afrika, Asya,
Avrupa kitalarinin kesistigi noktada yer alan bir bolgedir. Kafkasya gerek cografi
konum agisindan, gerek uluslararasi transit gorevi listlenmesi, gerekse sahip oldugu
kaynaklar bakimindan Tirkiye i¢in her zaman 6nemli bir bolge olmustur (A¢ikgoz,
2011:31).

Orta Asya’nin, giiniimiiz jeopolitiginde ¢ok dnemli olmasi, lic 6zellige kaynaklik
etmesinden kaynaklanmaktadir. Bunlardan ilki; 20. ylizyil politikalarini, diinya
iizerinde isgal etmis oldugu jeopolitik yer bakimindan biiyiik 6l¢iide etkilemis olmasi,
ikincisi; SSCB’nin dagilmasindan sonra Rusya ile Cin arasinda olusan boslukta yer
almasi, son olarak; Biitiin 6zellikleri bakimindan (Dil, Din, Irk, Tarih, Gelenek-
Gorenek, Sanat vb. ) Turk kaltirinin icine dahil olmasi, jeopolitik 6nemini arttiran

onemli konular arasinda yerini almaktadir (ilhan, 1999).

Soguk savas 6ncesi donemde Tiirkiye’nin gelistirmis oldugu politikalar daha ¢ok Bat1
eksenli politikalardir. Bu olay uzun siire Tirkiye’nin dis politikasma konu olmustur.
Ikinci diinya savasi zamanmda SSCB ile iliskiler kurmak yerine, Almanya ile diger
Batili iilkeler arasinda bir ikilemde kalmistir. Bunun sonucunda, Bati ile ittifaklar
gerceklestirerek Bati eksenli blok politikalar1 izlemeye baslamistir (Kocaman,
2015:98). Bundan dolay1 Batiya doniik izlemis oldugu politikalarin etkisiyle Dogu
eksenine kars1 sirt ¢evirdigi bilinen bir gercektir. Bu nedenle Kafkaslarin SSCB’nin
etkisinde olmas1 Mustafa Kemal Atatiirk ve arkadaslar1 tarafindan Kafkaslara karsi
oldukg¢a ilgisiz kalmasimna yol agmistir. Bu nedenden dolay1 Soguk savas donemine
kadar Kafkaslar, Tiirkiye’ nin ilgi alan1 diginda kalmistir (Tellal, 2005). 1990 yilinda
hi¢ beklenmedik bir olay meydana gelerek SSCB dagilma siirecine girmistir. Bu

dagilma siireci ile Tiirkiye’nin daha once ihmal etmis oldugu bir bolgeyi kesfetme
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olanagi dogmustur (Denizhan, 2010:19-22). SSCB’nin dagilmasi, Tiirkiye’nin
donemin biirokratlar1 tarafindan stratejik bir doniim noktasi olarak goriilmustiir.
Boylece Turkiye, belirtilen donemde diinya hegemonyasinda bolgesel bir gii¢ olarak
goriilmiistiir. Ancak o dénemin giindemindeki en temel sorularindan biri Tiirkiye’nin
boylesine glicli ve nifuslu bir bdlgeye hakim olup olamayacagidir. Tiirkiye bolgesel
acidan dinsel ve kiiltiirel benzerliklerini avantaj olarak kullanmasi ve Avrupa’nin da

destegini alarak bolgeye hakim olabilecegi diisiiniilmektedir (Kocaman, 2015:101).

Sovyet Sosyalist Cumhuriyetler Birligi’nin (SSCB) dagilmasiyla Kafkaslarda ve Orta
Asya’da bes Tiirk Cumhuriyetinin bagimsizliklarii kazanmasi, soguk savas dncesinde
bolgesel agidan ilgisiz kalan Tiirkiye’ nin gelismelerden sonra bolgeye bakis acisinda
degismeler meydana gelmistir (Ozkan, 2010:18). Cinkli bagimsizhigmi kazanan
devletler dinsel, kulttrel, tarihsel yoniyle Tiirkiye’ye yakin olan devletler oldugundan
Turkiye’nin o donemde bu devletlere yonelik yeni politikalar gelistirme ihtiyact
dogmustur (Uslu, 2017). Olusturulan politikalar esliginde Tiirkiye 1991 yilinda yeni
kurulan 15 devleti taniyarak, kurulan devletlere uluslararasi arenada destek sozii
vermistir. Daha sonrasinda ise Tiirkiye Rusya’y1 karsisina alarak bolgede politik niifuz
elde etmeye ve buna yonelik Turki Cumhuriyetler modeli olmak igin ¢aligmalara
baslamistir (Denizhan, 2010:20). Soguk savas sonrasinda SSCB’nde meydana gelen
hizli gelismeler, Tlrkiye’nin bagimsizligini kazanan devletler ile ekonomik, sosyal,

askeri, politik vb. bircok alanda bdlgesel isbirligi yapma imkani tanimustir.

Kafkaslar ve Orta Asya iilkelerinin ellerinde bulundurdugu enerji kaynaklar1t hem
bugiinii hem de gelecegi etkileyecek boyutta oldugu unutulmamalidir. Tirkiye ile
Azerbaycan arasindaki tarihi, sosyal, askeri ve kiiltlirel yakmlik, yabanci firma
yatirimlarini takiben aralarindaki ekonomik iligskiler somut projelere doniismiistiir. Bu
projelerin aktif hale gelmesiyle Tiirkiye nin Orta Asya ve Kafkaslara yonelik izlemis
oldugu enerji politikasi, daha tutarli bir enerji siyasetini ortaya ¢ikarmistir (SShret,
2011:141). Ogzellikle sahip olduklar: petrol ve dogalgaz boyutuyla, Kafkasya ve Orta
Asya iilkeleri dis giicler tarafindan dnemli bir bolge olarak nitelendirilmektedir. Dis
glglerin Kafkaslar ve Orta Asya’ya yonelik olusturduklari politikalarin birgogu enerji
kaynaklarmin varlig1 tizerinde olmas1 nedeniyle, Orta Asya ve Kafkaslar1 ¢cevresinin
tehdidi altinda olan bdlgeler olarak nitelendirmek yanlis olmayacaktir. Tiirkiye nin
izlemis oldugu tutarl enerji siyasetinin saglamis oldugu istikrar sayesinde dis gii¢lerin

izlemis oldugu politikalarin birgogu islevselligini yitirmektedir.
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Tiirkiye’nin Orta Asya lilkeleriyle sosyal, politik ve ekonomik acidan siireklilik arz
eden bir isbirligi icinde oldugu bilinmektedir. 2019 yilinin verilerine bakildiginda Orta
Asya tilkeleri ile yapilan dis ticaretin boyutu 8,5 milyar dolara ulastigi, Turk
yatirimcilari tarafindan Orta Asya’nin Stratejik bir konum olarak gorilmesi ve bunu
takiben Orta Asya iilkelerinde yapilan yatirimlarin giderek arttigi 2019 yilinda
aciklanan verilerde goriilmektedir. Ornegin; 2019 yilhinda Orta Asya (lkelerinde
faaliyet gdsteren dort binin lizerinde Tiirk firmasinin faaliyette oldugu bilinmektedir

(Dssisleri Bakanligi, 2020).

Balkanlarla ilgili olarak Tirkiye’nin Balkanlarda bulunan tek toprak pargasi olan
Dogu Trakya Bolgesi, bogazlarin savunmasi agisindan dnem tagimaktadir. Balkanlar
iizerinden gelebilecek herhangi bir saldir1 i¢in Dogu Trakya bolgesinde yeterli “iilke
derinligi” bulunmadigindan Tiirkiye acisindan stratejik savunma bolgesi olarak dnem
tasimaktadir (Sancaktar, 2010). Tirkiye ile Balkanlar arasindaki iliskilerin ana
unsurlarindan bir digeri de ekonomik dinamikleridir. Soguk savasin bitiminden sonra
Tlrkiye, diinyanin gesitli bolgelerinde kalict aktér olma arayislarinda bulunurken
2000°li yillarda kaydedilen ekonomik biiyiime sonucunda bu arayiglarmi
hizlandirmistir. Bu arayis neticesinde cografi ve sosyokiiltiirel agidan yakm olan
Balkanlar, Tirkiye’nin ekonomik ac¢idan ilgi gosterdigi bolgelerden birisi haline

gelmistir.

Ekonomik agidan iligkilerin hizla arttig1 donemde, Tiirkiye’nin Balkan iilkelerine
yapmis oldugu ihracatta 6nemli artislar meydana gelmistir. Ticaret kisminin yaninda
dogrudan yabanci yatirimlar bakimindan da Balkan iilkeleri ayr1 bir 6neme sahiptir.
Avrupa, Rusya ve Akdeniz llkelerine yakiligi bakimindan Tiirk girisimlerinin gézde
noktalarmdan biri haline geldigi goriilmektedir. Ozel sektdriin  balkanlarda
faaliyetlerinin giderek artmasi Balkanlar ile Tiirkiye arasindaki is birliginin giderek

artmasina olanak saglamaktadir (EKinci, 2017:8-9).

Balkan bdlgesi Tiirkiye’nin enerji tasimaciligindaki dnemini arttiracak konumda yer
almaktadir. Trans-Adriyatik Boru Hatti projesi ile Hazar dogalgazi Tiirkiye iizerinden
Italya, Arnavutluk ve Yunanistan’a ulasacak ve ayrica Balkanlar ile yapilabilecek
anlagma sonrasinda Balkanlarda insa edilecek boru hatti ile Tiirkiye iizerinden gecen
enerji kaynaklar1 diger bolgelere kolaylikla sevk edilebilecektir. Ayrica Balkanlar ile

yapilacak anlagma neticesinde Balkanlara enerji arzinda bir artisin meydana gelmesi
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ve trans gorevinden elde edilecek ayricaliklar bir kisminin balkan iilkelerinin lehine

gerceklesecegi tahmin edilmektedir (Disisleri Bakanligi, 2020).

Balkanlar, cografi agidan Tiirkiye ile Avrupa’y1 birbirine baglayan bir konumda yer
almaktadir. Bundan dolay1 Balkanlar ile ticari iligkilerinin yaninda, Balkanlarin siyasi
acidan gilivenligi de Tiirkiye i¢in 6nemdir. Cilinkii Balkanlar’da meydana gelecek bir
catisma ortami Tirkiye’nin hem Balkanlarla hem de Avrupa ile olan ekonomik
iliskilerine olumsuz etki edecegi dngorilmektedir (Ekinci, 2017:13). Ornegin; soguk
savag sonrasinda meydana gelen hizli degismeler neticesinde istikrarsiz bolgeler,
(Balkanlar, Kafkaslar, Dogu Avrupa, Orta Dogu, Orta Asya) Turkiye’yi bircok olumlu
ve olumsuz etkilere maruz birakmustir. TUrkiye’nin bu olumsuz etkileri bertaraf
etmenin yaninda olumlu etkileri kendi lehine gevirmesi i¢in her bolgeye karsi 6zgiin
politikalar iiretmesi ve uygulamasi1 gerekmektedir (Ilhan, 2004). Tiirkiye’nin farkli
bolgesel cevrelenmelere ragmen her bolgeye 06zgu politikalar gelistirdigi
bilinmektedir. Ornegin; Avrupa’ya ydnelik izlenen politika dizisi daha cok hukuka
dayali kurumsal bir igbirligi i¢inde yiiritiilmektedir. Komsu iilkelere karsi ise
realpolitik ilkelere goére ve kurumsal yoninin yoksun oldugu daha ¢ok gii¢
miicadeleleri seklinde politikalarm izlenildigi goriilmektedir (Ozdemir, 2008:11).
Tirkiye’nin bolgesel politika liretiminde yapmas1 gereken, bolgeleri ideolojik agidan
degil, her bolgenin jeopolitik, jeostratejik ve jeoekonomik 6nemini ortaya ¢ikararak
politikalar gelistirmelidir. Ayrica uluslararasi konum baglaminda iginde en biiyiik
etkilesim, iligkiler (ekonomik, kiiltiirel, politik, siyasi, sosyal ve askeri) ve ulusal
biitiinliikk ac¢isindan agiklamis oldugumuz havzalarda Tiirkiye’nin etkinligi ve

performansina bagli kalmaktadir.

1.2.1.6. U¢ Tarafin Denizlerle Cevrili Olmasi

Stiphesiz denizler, iilkelerin yer politikasnin olusturulmasinda biiyiik yararlar
saglamaktadir. Ulagim agisindan tiim diinyaya engelsiz, zahmetsiz ve ucuz bir sekilde
irtibat kurulabilmektedir. Tiirkiye, {i¢ tarafi denizlerle ¢evrili olan ve 8.333 km. denize
kiy1s1 olan bir yarimada durumundadir. Trakya ile Avrupa’ya, Anadolu yarimadasinin
Dogusu ile Asya kitasna karadan baglantilidir. Kuzeyden Karadeniz, Batidan
Marmara Denizi ve Adalar Denizi, giineyden Akdeniz ile ¢evrilidir. Ayrica bu denizler

bogazlar yoluyla birbirine baglantihdir (Ozey, 1998).
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Tiirkiye’nin {i¢ tarafinin denizlerle cevrili olmasi denizyolu tagimaciligi, ticaret,
turizm, balik¢ilik vb. gibi bir¢ok faktoriin saglamis oldugu avantajlar en ¢ok da iilke

ekonomisi ag¢ismdan énemlidir.

Denizyolu tagimaciligmin iilke ekonomisine pozitif yonde katki sagladigi bilinen bir
gercektir. Deniz tasimacilig1 gozden gegirme raporuna gore 2018 yilinda Tiirk deniz
ticaret filosu biiylikliigli bakimindan Diinyada 15. sirada yer almaktadir (Eminoglu,
2018). Turkiye deniz tagimaciligi konusunda natiirel bir alt yapiya sahiptir. Ancak
gecmisten gilinimiize denizyolu tasimaciligina yeterli 6nemin verilmemesi ve bu
konuda yatirimlarda ciddi artiglarin olmamasindan kaynakli olarak ¢aginin gerisinde
kalindig1 goriilmektedir (Akgungor, Demirel, 2004:429). Bu ydnde yapilacak
diizenlemeler ve politikalar neticesinde deniz ticaret filosunu hizla biyiitllmesi ve
zamanla gli¢lii bir filoya sahip olmasi neticesinde, tilke ekonomisine navlun gelirleri
aracihigiyla doviz girdilerinde artis saglayabilir (Arslan, 2001:64). Ozellikle ticarete
konu olan mallarin pazarlara sunulmasi bakimmdan denizyolu tagimaciligi birgok
avantaji beraberinde getirmektedir. Gegmiste ticarete konu olan ipek, baharat, gibi
degerli mallarm ticareti onemli iken gilinlimiizde ticarete konu olan mallarin
mahiyetinde 6nemli degismelerin oldugu, daha cok enerji ve sanayi mallarmin
ticaretinde denizyolunun kullanim oranlarinda ciddi artiglarin oldugu gézlemlenmistir
(Agikgoz, 2011:30). Diinya ticaretinde s6z sahibi olmak isteyen bir devlet icin denizler
onemli bir faktordlr. Turkiye’nin bu avantajini uluslararasi ulasim yollar1 bakimmdan
ve Ozellikle enerji kaynaklarmin pazarlanmasinda kullanmasi, kiresel ticaret
boyutuyla 6nemli bir rol oynamaktadir. Tiirkiye bu avantajini kullanarak ve denizciligi

gelistirecek politikalarla diinya ticaretinde s0z sahibi olabilecek bir boyuta gelebilir.

Sanayilesme konusunda diinya ortalamasinda daha iyi bir konumda olmasi igin deniz
tasimacilifina verilen Onemin arttirilmasi gerekmektedir. Ciinkii sanayilesme
stirecinde gerekli olan ham maddeyi temin etme konusunda, iiretilen sanayi mallarinin
diinya pazarlarinda ticaretini gergeklestirmesi bakimmdan ve ayrica deniz
tagimaciliginin diger tasima alternatiflerine gore daha ucuz maliyetle gerceklestirmesi
gibi faktorler, mallarin diinya piyasasindaki rekabet giiclinii artirmasma olanak

saglamaktadir.

Ulkemizin ii¢ tarafinin denizlerle ¢evrili olmas1, deniz turizminin gelismesinde dnemli

bir faktordiir. Bu yoniiyle toplam turizm gelirlerinin i¢inde deniz turizminin %20’lik
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bir paya sahip olmasi bakimindan toplam turizm talebi i¢inde en yiiksek orana sahiptir.
Ozellikle Tiirkiye nin sahip oldugu uzun kiyilar, temiz denizler, vb. gibi kosullara
sahip olmas1 Tiirkiye’yi deniz turizmi konusunda ilgi ¢ekici bir konuma getirmektedir.
Ancak Tiirkiye deniz turizmi konusunda sahip oldugu ayricaliklara ragmen, diger
rakip ulkelere kiyasla bu sektorde disiik gelir elde etmektedir. Bu duruma o6zel
yapilacak diizenlemeler ile deniz turizmindeki yapilan harcama miktarlarinin
arttirilmasina yonelik bircok Ozgiin faaliyet alanlarinin getirilmesi gerekmektedir

(Okuyucu, ve Sapmaz, 2016).

Turkiye bu 6nemli deniz turizmi kaynaklarina sahip olmasina karsin dogru stratejilerin
ve yeterli Onemin verilmemesinden kaynakli olarak istenilen gelirler elde
edilememekte; hatta deniz turizminde faaliyet gosteren bazi firmalarm iflas ettikleri
gortlmektedir. Ozellikle kirresellesme ile beraber olusan piyasa yapisi, yeni turistik
urunler ve hedefler sunmaktadir. Denizlerin saglamis oldugu birgok avantaja karsin
yeni piyasa yapisina uyum saglama konusunda sorunlar yasamasindan dolayi {iriin
pazarlamasi konusunda rekabet etmekte zorlanmaktadir (Muslu, 2015:30).
Gunidmizde deniz turizmine verilen onemin giderek arttirilmasi, bu yondeki
diizenlemelerin ve politikalarin uygulama asamasina gecilmesini zorunlu hale

getirmektedir.

Tirkiye’de bulunan birgok baraj, akarsu ve gollerin saglamigs oldugu su iiriinleri
potansiyeli oldukca yuksektir. Bu yoniiyle Tirkiye’de yaklasik 25 milyon hektar su
urtinleri iiretiminde uygun alan bulunmaktadir (Anonim, 2001). Tiirkiye Istatistik
Kurumunun 2019 yilinda yaymlamis oldugu su iriinleri raporuna gore Uretimin
%44,8’ini avcilik yoluyla denizlerden elde edilmistir. Dis ticaret icerisinde su
trtinlerinin pay1 giderek artarak, 2018-2019 avlanma ddnemi icinde elde edilen su
iirlinlerinin ihracat degeri 582.521.318 dolar seviyesine ulasarak gecen yilin ayni
donemine gdre %9°luk bir artis meydana gelmistir. Ozellikle cari agik icerisinde dis
ticaret dengesindeki a¢ik dikkate alindiginda 6zellikle bu ag¢iktan kurtulmamiza pozitif

etki sagladigi goriilmektedir(Tuik, 2019).

Denizlerin 6neminin birgok konuda anlasilmasi, beraberinde uluslararasi ¢ikar
catigmalarin1 ve hakimiyet sorununu getirmistir. Ozellikle 20. Yiizyilin baslarindan
giinlimiize degin Dogu Akdeniz, enerji merkezli jeopolitik ¢ekismelere ev sahipligi

yapmustir. 2000’11 yillarin baglarmmda Dogu Akdeniz’de hidrokarbon rezervlerinin
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kesfedilmesiyle bolgenin jeopolitiginde Onemli degismeler meydana gelmistir.
Degisen jeopolitik zemin basta Tiirkiye olmak izere bolge tlkelerin giivenligini tehdit
eder noktaya ulagmistir. Ayrica Dogu Akdeniz’de kesfedilen hidrokarbon rezervleri
beraberinde dogal kaynaklarin ve deniz alanlarmin paylasimi konusunda kiyidas
iilkeler ile bolge dis1 diger iilkelerin miidahil olmasi birgok sorunu beraberinde
getirmistir. Ozellikle Tiirkiye’nin bolgedeki mesru haklarini korumak amaciyla,
Birlesmis milletler 6zelinde uygulamis oldugu hamleler ve bilhassa ilk sondaj gemisi
Fatih’i Tirk donanmasinin gozetiminde Akdeniz sularina agarak kendi kita
sahanliginda kalan bolgelerde arama faaliyetini gerceklestirmesi bir¢ok kiyidas ve
bolge dis1 diger iilkelerle gerginligi arttirmustir (Ozekin, 2020:3-4). Tiirkiye nin ortaya
cikan gerginliklere istikrarli tutumuyla cevap vermesi ve suanda 2 sondaj ve 2 sismik
arastirma gemisiyle denizlerde arama tarama faaliyetlerini siirdiirmesi diger kiyidas

iilkelerin daha fazla gerginlik yaratmasina neden olmustur.

Turkiye’nin enerji politikalar1 kapsaminda deniz sahasi i¢inde siirdiirmiis oldugu
istikrarl1 dogal kaynak arayislari, kisa slirede sonu¢ vermeye baslamistir. Son
gelismelere paralel olarak Karadeniz Tuna-1 lokasyonunda yapilan arama tarama
caligmalar1 sonucunda Sakarya Gaz Sahasinda, 320 milyar metrekiipliik dogalgaz
rezervi bulunmustur. Ayrica Rezervin bulundugu lokasyonda daha fazla kaynagin
oldugu disiintilmektedir. Tiirkiye’nin yillik 45 milyar metrekiip dogalgaz tiiketimi
dikkate alindiginda bulunan rezervin (lke tliketimi agisindan 6nemli katkilar1 olacagi
bilinen bir gercektir. Ancak bulunan rezervden yillik olarak ortalama 45 milyar
metrekiip dogalgazin ¢ekilemeyecegi, tiiketimin yogun oldugu donemlerde {ilke
acisindan kritik rol oynayacagi belirtilmektedir. Ayrica Tirkiye nin biiyiik bir gaz
ithalat¢ist oldugunu dikkate aldigimizda bulunan rezerv enerji bakimindan
Tiirkiye’nin konumunu degistirecektir. Bundan sonra dogalgaz antlagsmalarinda daha
rekabet¢i tavir sergilemesine ve pazarlik siirecine daha emin bir sekilde girmesini
saglayacaktir. Elde edilen bu basar1 Ozellikle iilke ekonomisine getirisi bakimmdan ve
bircok makroekonomik degisken ilizerinde olumlu sonuglar Doguracagi

ongorulmektedir.
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Sekil 2. Tiirkiye’nin en ¢ok dogal gaz ithal ettigi Ulkeler (Polat, 2020)

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun yayimladigi rapora gore, Tiirkiye 2019 yilinda
45,2 milyar m3’liikk dogal gaz ithalati gerceklestirmistir. Tiirkiye’nin 2019 yilinda
gerceklestirdigi dogal gaz ithalati iilkeler bazinda bakildiginda, ilk sirada %33,61°lik
oran ile Rusya, ardindan %21,20’lik oranla Azerbaycan gelmektedir. Yayinlanan
rapora istinaden Tiirkiye’nin 2009-2018 yillar1 arasinda en ¢ok dogal gaz ithalati
yaptig1 iilkeler sirasiyla, Rusya, iran ve Azerbaycan iken 2019 yilinda yayinlanan
rapor ile bu siralama Rusya, Azerbaycan ve Iran olarak degismistir (Enerji Piyasasi

Dizenleme Kurumu, 2019).

Dogu Akdeniz’de ispatlanmis dogalgaz rezerv miktar1 3-4 trilyon metrekiip oldugu
bilinmektedir. Bu rezerv Tirkiye’ nin 572 yillik, Avrupa’nin ise 30 yillik dogal gaz
ihtiyacma karsilik gelmektedir (Yayci, 2012:11). Tiirkiye’nin enerji konusunda
%72’1ik bir kisminin disa bagimli oldugu dikkate alindiginda Dogu Akdeniz’de ortaya
cikarilacak bir enerji kaynagi, disa bagimliligin1 en aza indirmesini saglayacaktir.
Bundan dolayr Tiirkiye Dogu Akdeniz’de hem kendi ¢ikarlarmi hem de Kibris
Tiirklerinin menfaatlerini korumak ve bdlgede olusacak enerji denkleminde aktif rol
almasi, Tirkiye’nin uzun vadeli enerji politikalar1 ve ekonomik ¢ikarlar1 agisindan

elzem bir durumdur (Sahin, 2019:8).
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1.2.1.7. Orta Dogu Petrol Kaynaklarina Yakin Olmasi

Orta Dogu; Asya, Avrupa ve Afrika kitalarinin birbirine en ¢ok yaklastigi yerleri ve
Arap yarimadasini da kapsayan, Akdeniz’den Pakistan’a kadar uzanan, kimi zaman
Fransizlarin Osmanli Devleti’nin topraklar1 i¢in kullandig1 “ YakinDogu” olarak da
adlandirilan bolgedir. Orta Dogu, Dogu ile Batiyl, Akdeniz ile Hint okyanusunu,
Rusya ile sicak denizler arasinda koprii niteligi tagsiyan ve ayni zamanda Dogu ile Bati

arasindaki biitiin ticari ve kiiltlirel baglantilarm yapildig: bir bolgedir.

Orta Dogu’nun cografi smirlarmi tam ve kesin bir sekilde yapmak miimkiin
olmadigindan en genis anlamda; Tiirkiye, Irak, Suudi Arabistan, Misir, Iran, Suriye,
Urdiin, Bahreyn, Katar, Liibnan, Israil, Katar, Kuveyt, Umman, Yemen, Birlesik Arap
Emirlikleri, Afganistan, Filistin, Libya, Tunus, Yemen ve Kibris devletini kapsayan
bir cografi bolgeye verilen isimdir. Orta Dogunun cografi sinirlar1 en dar bigimiyle
Misir’dan Iran’a kadar uzanan Nil ve Mezopotamya havzalarini da i¢ine alan bdlgedir

(13

(Davutoglu, 2002). Kona’ya gore Orta Dogu bolgesi, “... Aralarinda Tiirkiye ve
Miswr’in da bulundugu Dogu Akdeniz deki devietlerce kusatilmis, Arap Yarimadasi ve
Iran’1 da i¢ine alan bélge” olarak kabul edilmektedir. Yeryiiziiniin en 6nemli kara ve
suyollarmi kumanda etmesinin kendisine saglamis oldugu avantajlar jeopolitik agidan
essiz bir dnem saglamaktadir. Ozellikle 20. Yiizyilin ilk dénemlerinden itibaren
petroliin dnem kazanmasiyla, Dinya egemenliginin pesinde kosan giiglerin birincil

hedefi haline gelmistir (Orta Dogu, 2021).

Tarihsel yonuyle Orta Dogu, yillar boyunca dis giicler tarafindan egemenlik
mucadelelerine konu olmus ve bundan dolay1 istikrarli bir bolge olamamustir. Bu
duruma 6rnek olarak 1991 yilinda Sovyetler birliginin dagilmasiyla bir¢ok giicii eline
alan ABD tek basina bolgeye hakim olmaya ¢aligmistir. ABD’ nin ¢aligmalarmin tiriinii
olarak “ Biiyiik Orta Dogu Projesi ” ad1 altinda bdlgede niifuzunu arttirmaya yonelik
emperyalist bir ¢aligma ortaya atilmistir (wikipedia, 2020).

Orta Dogu’nun politik yapisinda meydana gelen istikrarsizliklar, Tiirkiye’nin
jeopolitik 6nemini diistiriicti etki yaratmustir. Clinkii yakin sinirlar iginde meydana
gelen catismalar, Tirkiye’ye dolayli olarak tehdit unsuru olusturmakta ve ekonomik
ac¢idan da birgok olumsuz etki yaratmaktadir. Bu olguda Tirkiye ve Tiirk diinyasi
Dogu ile Batida olusan giiglerin arasinda kalmasi bakimindan en zor sartlarda yer alan

bdlge konumundadir. Bundan dolay: Tiirkiye ulusal agidan kendi jeopolitik 6nemini
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korumakla beraber smir iilkeleri agisindan politikalar gelistirmekle miikellef bir iilke
konumundadir. Tiirkiye’yi c¢evreleyen iilkelerde olusan istikrarsiz bir ortam,
Tiirkiye’nin ekonomik, sosyal, askeri bircok alanin1 olumsuz etkiledigi bir gergektir.
Tarihi agidan bu durumu &rnekleyen bir olay da ispanyol savaslarmm (1701-1714)
sona ermesinden sonraki 20 yil i¢inde Fransizlarin deniz ticaretindeki hacminin
yaklasik ti¢ katma c¢iktigi bilinmektedir. Bu durumun gelismesi sadece devlet
politikalarmin  etkili olmadigi, bunun baris ve uluslararast kisitlamalarin
kaldirilmasiyla gerceklestigi bilinmektedir. Kisaca barisin oldugu bir bolgede ticari
iliskilerin daha saglhkli bir sekilde gerceklestigini tarihsel Orneklerde goérmek

mUmkundr.

Orta Dogu diinya tarihini en ¢ok etkileyen gelismeler ve degisimler saglamis 6nemli
bolgelerden biridir. Sanayi devrimini gelismis bir sekilde tamamlanmasi, bdlge enerji
anlaminda vazgeg¢ilmez bir kaynak olmasi ve genis tiiketimin oldugu bir bdlge
niteligini tasimas1 bakimindan ulusal bir pazar genisligine sahiptir. Bu yoniiyle diinya
egemenligine hakim olmak isteyen her devlet i¢in Orta Dogu en basta egemenligi

almmak istenen bolgeler arasinda yer almaktadir.

2018 yilinda diinyada ispatlanmis toplam petrol rezervi 1.729,7 milyar varil olarak
hesaplanmistir. Diinyada toplam petrol rezervinin %48,3’tine Orta Dogu Ulkeleri
sahiptir. Ayn1 zamanda BP 2018 Diinya Enerji Istatistik Goriiniimii Raporuna gore
Diinyada toplam dogal gaz rezervinin 79,1 trilyon metrekipl orta Dogu da
bulunmaktadir (Enerji Bakanligi, 2018). Diinya’da % 33’liik bir pay ile en ¢ok
tiiketilen enerji kaynagi petrol oldugundan Orta Dogu jeostratejik ve jeoekonomik

acidan diinyanin gézde bolgelerinden birini kapsamaktadir.

Kuresel anlamda enerji talebinin giderek artmasi Orta Dogu enerji kaynaklarina talebin
artmasint da beraberinde getirmektedir. Ancak bu durum diger ilkelere giivenilir
enerji aktarim sorusunu beraberinde getirmektedir. Tiirkiye’nin bu gorevi iistlenerek
bir enerji merkezi haline gelmesiyle yurti¢i enerji ihtiyacin1 daha az maliyetle
karsilamasmna ve ayni zamanda uluslararasi arenada enerji konusunda rekabeti

etkileyen iilke statiisiinii kazanmasina da katki saglayabilir.

Tiirkiye’nin diger Orta Dogu iilkelerine kiyasla daha demokratik ve istikrarl bir politik
sisteme sahip olmasinin saglamis oldugu gii¢, diplomasi anlaminda Orta Dogu

lizerinde olusacak projelerde iiye lilke olarak yerini almasini saglamaktadir. Bu
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durumu Ornek olarak Avrupa Birliginin, TUrkiye zerinden saglamis oldugu enerji
ihtiyacinin temini konusunda Orta Dogu ile yapilan miizakerelerde vazgeg¢ilmez iilke
olarak yerini almaktadir. Ayrica sayilan gelismelerin isaret ettigi gibi Batmin Orta
Dogu tlizerindeki egemenlik politikalarina karsi Tarkiye bir engel olarak

gorulmektedir.

Tiirkiye’nin, Bat’nin ilgi alanmnin 6nde geleni olmasinin asil amaglarindan biri
Batr’nin evrensel egemenligini devam ettirebilmesi i¢in, Kendisine rakip olabilecek
ulkelere  (Orta Dogu, Orta Asya ve Kafkasya) karsi egemenligini gdstermesi
gerekmektedir (ilhan, 2004). Ciinkii bu bdlgeler jeostratejik dneminin yaninda birer
enerji merkezi olmasi bakimmdan 6nemlidir. Bati’nin stratejisinde Tiirkiye jeopolitik
acidan giderek Onemli hale gelmesinin asil nedeni yukarida belirtilen oldugum
durumdur. Ciinkii Tirkiye bu bolgelerin hatta Avrasya’nin yol kavsaginda yer

almaktadir.

Genel ozellikleri itibariyle Orta Dogu, iizerinde belirginlesen ii¢ onemli 6zellige
sahiptir. (i) ideolojik nitelikli jeokiiltiirel biitiinlesme (ii) petrol rezervleri bakimindan
jeoekonomik yapis1 (ii1) kiiresel anlamda hat ayristirmasi ve stratejik rekabet unsuru
olmasi1 bakimindan uluslararasi1 onemini korumakta ve ayrica Orta Dogu’daki
gelismeler Tirkiye’nin jeopolitik 6nemine katkilar saglamaktadir (Davutoglu, 2016).
Bu yoniiyle ¢evre bolgelerde olusan gelismeler Tiirkiye’nin ¢ikarlarina da katki

saglamaktadir.

1.2.1.8. Askeri Acidan Giiclii Olmasi

Bulundugu konum, jeopolitik 6zelligi ve tarihi degerleri bakimindan Tiirkiye nin
savunmast biiyiik 6nem tasimaktadir. Tiirkiye’ nin askeri gii¢ unsurlari, hem bolgesel
acidan hem de uluslararas1 glivenlik bakimindan belirleyici bir tistiinliige sahiptir. Bu
yonuyle Tiirk ordusu giiclii askeri yapisiyla ve giiglii donanmasiyla bulundugu bolgede
giiven ve baris unsuru olarak varhigmi siirdiirmektedir. Ozellikle Tiirkiye’yi
cevreleyen Orta Dogu iilkelerinde meydana gelen ¢atismalar baglaminda kendi sinir
giivenligini tehdit edecek unsurlara mahal vermemek amaciyla, hem milli savunma
olanaklarmi gii¢lii bulundurmak hem de silahli kuvvetlerini olasi1 tehditlere kars1 hazir

bulundurmak zorundadir.

Yapilan bir¢cok arastrmada Tiirkiye’nin askeri giiciinii gormek miimkiindiir. Son

donemde uluslararas: stratejik arastirmalar enstitiisii tarafindan iilkelerin askeri
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giiclinii belirlemek amaciyla, iilkelerin askeri personel sayilar1 degerlendirilmistir.
Yapilan aragtirma sonucunda Tiirkiye’ nin etkin askeri personel sayist 735.000 ulastig1
ve bu saynin uluslararasi askeri gii¢ baglaminda birgok iilkenin askeri yapisindan daha
giicli ve daha donanimli bir yapida oldugunu ortaya koymaktadir (Tirk Silahli
Kuvvetleri, 2020).

Tiirkiye mevcut askeri giiciinii list diizeylere ¢ikarmak amaciyla 4 Nisan 1949 yilinda
kurulan NATO’ya iiye olmak istemistir. ilk olarak 11 Mayis 1950° de ilk basvurusunu
gerceklestirmis; fakat ABD tarafindan reddedilmistir. Yapilan bagvuru olumlu
sonu¢lanmamis; fakat ardindan 25 Haziran 1950’de Kore savasi bas gostermistir.
Doénemin biirokratlary, Tiirkiye’nin NATO’ya katilimi i¢in Kore savasmin bir firsat
oldugu diisiiniilmiistiir. Kore savasinin baslamasinin ardindan BM genel
sekreterliginden Kore savasi i¢in Tiirkiye’den yardim talebinde bulunulmustur.
Donemin hikimeti bu talebe olumlu cevap vererek Temmuz 1950°de 4500 kisiden
olusan bir askeri birligi Kore’ye gonderme karar1 almistir. Boylece ABD’nin ardindan
Kore’ye kara askeri giiciinii gonderen ikinci iilke olmustur. Gonderilen askeri giiciin
saglamis oldugu ayricalik nedeniyle bundan sonraki NATO basvurusuna ABD, italya
ve Ingiltere iiyelik basvurumuzu destekleyeceklerdi. Tiirkiye’nin Kore savasinda
gostermis oldugu basar1 sonucunda ABD’nin Tiirkiye’ye karsi olan tutumu zamanla
degisime ugramistir. Degisen tutum neticesinde Tiirkiye 18 Subat 1952°de resmen

NATO iiyesi olmustur (Erkmen, 2020).

Baslangicta Tiirkiye’nin NATO iiyesi olma istegi, donanmasmi daha giiclii hale
getirmek ve askeri alanda kendini gostermektir. Cunki o donemde NATO, askeri
alanda gelisim saglamasi ve ulusal menfaatlerine katki saglayacak en iyi kuruluslardan
biridir. Fakat baglangi¢ agsamasiyla glintimiiz siirecinde NATO’nun misyonunda birgok
degismeler meydana geldigi goriilmektedir. Ozellikle baslangig siirecinde uluslararasi
askeri birlik amaciyla faaliyet gosteren NATO’nun son donemlerde ABD ideo lojisini
on plana ¢ikartmaya ¢aligmasi kendi vizyonuna uymayan faaliyetlerde yer almasina
neden olmaktadir. Ancak Tiirkiye’nin NATO dan saglayacagi gelismeleri kendi ulusal
giicliyle saglamasi1 siirecin kararli bir sekilde siirdiiriildiiglinii gostermektedir.
Ozellikle Tiirkiye'nin NATO iiyeligine basvurdugu dénemde ret oyu veren birgok

tilkenin bugiin Tiirkiye’nin askeri giiciine sasirdiklarini gormek de mimkuandr.
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Tirk Silahli kuvvetleri soguk savasin bitiminden sonra 6zellikle Balkanlar, Kafkaslar,
Orta Dogu, Afrika ve Asya’da meydana gelen sorunlarin ¢6ziimii igin BM ve NATO
himayesi altinda barig1 koruma hareketlerine ve diger harekatlara katilarak bdlgenin

giivenliginde 6nemli rol oynamistir (Sanli, 2018:22).
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Grafik 1. NATO Ulkelerinin Yapmis Oldugu Savunma Harcamalarinin GDP I¢indeki
Pay1 (NATO)

Grafik 1. de goruldiigi tizere, Tirkiye’nin yillar itibariyle savunma harcamalarinin
GDP i¢indeki pay1 giderek artmaktadir. Ayrica NATO iiyesi iilkelerinin birgogundan
daha fazla harcama yaptigin1 ve bu yoniiyle savunma alanina vermis oldugu 6nemi

gorebilmek mumkundr.

1.2.1.9. Bolge Ulkelerine Gore Ekonomisinin Istikrarli olmasi

Diinya lizerinde ekonomik olarak gelismemis ve istikrara kavusmamis iilkeler bilim,
kiiltiir, politik vb. konularda da gelismislik gostermesi imkansizdir. Yapilan varsayim
g6z Oniine alindiginda; bu alanlar ile ekonomi arasinda yiiksek bir korelasyonun
olmasi beklenilmektedir. Mustafa Kemal Atatiirk’iin de belirtmis oldugu gibi, *“ siyasi
ve askeri zaferler ne kadar biyuk olursa olsunlar, ekonomik zaferlerle
taclandirilmazlarsa meydana gelen zaferler devamli olamaz, az zamanda soner.” S0zU
bir lke igin ekonomik istikrarin ve gelismelerin ne kadar 6nemli oldugunu
gostermektedir (Agikgdz, 2011:84). Giliniimiiziin Diinya hegemonyasinda da iligkilerin

blyuk bir bolumini ekonomik faktorler olusturmaktadir. Ekonomik anlamda gelismis
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olan bir tlkenin diger tilkelerle olan diplomasi trafiginde daha giiglii bir yapiya sahip

oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye bdlge acisindan Orta Dogu’da yer almasma ragmen diger bolge iilkelerine
gore ekonomik yapisi daha istikrarli bir durumdadir. Bolge iilkelerinin ellerinde
bulunan enerji kaynaklari ekonomik faaliyetlerinin blyuk bir boélimind
kapsamaktadir. Ancak Tirkiye enerji kaynaklar1 bakimmdan zengin bir iilke
olmamasina ragmen daha istikrarl bir politik yapisinin olmasi, geng niifusun toplam
niifus i¢indeki oranmin yiiksek olmasi, Bilim, Sanat vb. gibi konularda gostermis
oldugu basari, potansiyel biylimesine katki sagladigi tarihsel ag¢idan gormek

mUmkindr.

Tiirkiye’nin jeopolitik agidan 6nemini saglayan faktorlerin bircogu ekonomik temelli
konulardir. Ornegin Tiirkiye nin bogazlara sahip olmas, ii¢ tarafinin denizlerle cevrili
olmasi, Balkanlar, Kafkasya, Orta Asya ve Orta Dogu iilkelerine yakin olmasinin
saglamis oldugu enerji transfer gorevi Ustlenmesi gibi faktorlerin ekonomiye pozitif
katki saglamasmin yaninda jeopolitik konumunu da pozitif katki saglamaktadir.
Ayrica Tirkiye’yi ¢evrelen {ilkelerde meydana gelen demokratiklesme hareketlerinin
islendigi donemde Tiirkiye, sanayilesme de birgok adimlar atmis ve bununla beraber
kalkinmaya yonelik politikalar gelistirmistir. Bu konuya ek olarak yapilan bes yillik
kalkinma planlar1, kalkinmada dncelikli yore politikalar1 ve bolgesel gelisme planlari

gibi bir¢ok kalkinmaya yonelik politikalarin gelistirildigi gortiilmektedir.

Bir iilkenin ekonomik biiylikliigli genellikle gayri safi yurti¢i hasila degeri (GSYH)
ya da kisi bagina diisen GSYH degerine gore Olgiilmektedir. Yapilan ol¢iimler iilke
ekonomisi bakimindan bir takim bilgiler gosterse de diger onemli sosyal gostergeleri
anlamamiza katki saglamayabilir. Bu yoniiyle 1990 yilindan bu yana insani gelisme
raporu (IGE) her iilke igin yillik olarak hazirlanilarak yaymlanmaktadir. Bir iilkenin
ekonomik gostergelerinin yaninda sosyal yapisi1 (egitim, saglik, yasam diizeyi vb.)
da endekse dahil edilerek iilke geligsmislik yapisini dahi iyl gérmemize ve ayni

zamanda daha saglikli iilke kargilagtirmas1 yapmamiza olanak tanimaktadir.

2019 yilinda yayimnlanan insani1 gelismislik raporuna gore Tlirkiye, 189 iilke arasinda
0,806’11k bir degerle yiiksek gelismislik diizeyinden, ¢ok yliksek gelismislik diizeyine
yiikselmistir. Insani geligmislik endeksine gore Tiirkiye’yi cevreleyen birgok Orta

Dogu Ulkelerine, Balkan uilkelerine, Avrupa Ulkelerine ve Orta Asya uilkelerine gore
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cok yiiksek insani gelismiglik endeksine sahiptir. Tiirkiye’nin elde etmis oldugu bu
basar1 ayn1 zamanda bdlgesel agidan jeopolitiginin de dnemini artirmaktadir. Cilinkii
bir iilke cografi agidan Onemini degistiremese de jeopolitik agidan Onemini
degistirebilir. Bundan dolayi iilke ekonomisindeki gelismeler Tiirkiye’nin jeopolitik

Onemine pozitif etki etmektedir (Human Development Report, 2019).

Tiirkiye’nin bolge iilkelerine gore bircok alanda gostermis oldugu gelismelerin
yaninda 6zellikle demokratiklesme ve insan haklar1 bakimindan da 6nde oldugu acik¢a
goriilebilmektedir. Ornegin yiizyillar boyunca Arap Bahar1 olarak literatiirde
adlandirilan demokratiklesme hareketi, toplumlarin demokratiklesme taleplerinin bir
sonucu olarak ortaya ¢ikmustir. Ozellikle Orta Doguda dis gii¢lerin egemenlik ¢abalari
neticesinde, bir¢ok yeni drgiitlerin, yonetimlerin ve siyasi anlayisin ortaya ¢ikmasina
neden olmaktadir. Giiniimiizde de halen devam eden c¢atisma ortamlar1 ve belirtmis
oldugumuz olumsuz gelismeler bolge tilkelerin ekonomik agidan geri kalmasina neden
olmustur. Tiirkiye’nin istikrarli bir siyasi anlayisa sahip olmas: bakimindan
uluslararas1 dis gii¢lerin meydana getirecegi sorunlara engel teskil etmektedir. Siyasi
istikrarm saglamis oldugu sosyal, egitim, saglik ve askeri gibi bir¢ok gelismelere ek
olarak ge¢misten gliniimiize ekonomik boyutuyla da ciddi ilerlemeler kaydetmistir.
Tirkiye’nin suan mevcut G-20 {ilkeleri i¢inde yer almasiyla beraber ekonomik
istikrarmi kaybetmeden devam ettigi silirece, diinyanin gelismis ilk 10 ekonomisi

arasma girme hedeflerine emin adimlarla ilerledigi agik bir sekilde goriilmektedir.
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BOLUM 11

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE TURKIYE ACISINDAN
GELISIMI
2.1. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Tanimi
Iktisadin genel tanimlamasinda da ortaya cikan iiretim faktorlerinin sinirli olma
ozelligi, butiin tilke ekonomileri icin de gegerli bir durumu ifade etmektedir. Ulkelerin
ellerindeki mevcut kaynaklarla yapacaklari yatirimlar sinirli diizeyde oldugundan,
ortaya ¢ikan eksikligi gidermeye yonelik yapilacak kaynak aktarimi yabanci

yatirimlarm ¢ekilmesiyle giderilmeye caligilmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ge¢misten gilinlimiize kadar gegen siirede iktisat
literatUriinde 6nemini hep korumustur. Genel kabul géren bir tanima gore; bir iilkede
faaliyet gosteren kisi veya firmalarin, diger iilkede faaliyet gosteren bir firmay1 satin
almasi, yeni bir isletme kurmasi veya faaliyetine davam eden bir firmanin sermayesini
arttirma yoluyla liretime dahil olmas1 olarak tanimlanabilir. Yabanci yatirimcr diger
iilkeye yapmis oldugu yatirimlarda sadece sermaye takviyesinde bulunmayabilir.
Bunun yaninda fiziki yatirim araglar1 olarak teknoloji, isletme bilgisi gibi faktorleri de
beraberinde getirebilir (Akman, 2019:8). Ancak yapilan dogrudan yatirim en az
isletme sermayesinin %10’nuna sahip olmasi gerekmektedir (Duce, De Espana:
2003:3-4). Farkli bir tanimlamaya gore, dogrudan yabanci yatirimlar kavrami sermaye
ve yatirim kavramlarinin birlestirilmesinden ortaya ¢ikarak, iilke igerisindeki Uretim
potansiyelini artirmaya yonelik olarak sermayenin dogrudan yabanci bir iilkeye
aktarilmasi olarak tanimlanabilmektedir (Ozel, 2018:3). Dogrudan yabanci yatirimlar
sonucunda elde edilen kazanglar maddi olabilecegi gibi manevi kazanclar da olabilir.
Yatirimlar sadece iiretim sistemleri lizerinde yapilan yatirimlardan ibaret degildir;

ayrica yatirimeinin diger iilkede bina, arazi, fabrika, tesis gibi tasinmaz mallarin satin

alinmastyla yapilan yatirimlari da kapsamaktadir (Seyidoglu, 2013:557). Uluslararasi
Para Fonu (IMF)’nun tanimma gore dogrudan yatirim, yatwrim yapan kisi ve

kuruluslarin yerlesik oldugu ekonomi disindaki bir ekonomide uzun vadeli ve kalic1
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olarak yatrim yapmasini ifade etmektedir. Yatirimeir yatirim yaptigr kurulusun
sermayesinde %10’dan (dahil) fazla paya sahip olmasi ve yonetimde s6z sahibi olmas1
kosulunu da eklemistir. (Durgan, 2016:5). IMF yapmis oldugu tanim ile dogrudan
yatirmmlar ile Portfoy yatirimlar1 arasindaki farki agik bir sekilde ortaya koyarak niifuz
ve denetim yonunden ele almistir. Dogrudan yatirimlar Portfoy yatirimlarina goére
genellikle gittikleri tilke ile kalici bir iliski kurma egilimindedir (IMF, 2009:99).
Dogrudan yabanci yatirimlar sadece girisimei ile onun yapmis oldugu girisim
arasindaki yatmrim iligkisinden ibaret olmadigi, ayrica bu iligki yatirimlara bagh
olmasiyla beraber, istirakler veya ortak kuruluslar arasindaki diger tiim ticari ve mali
islemleri de kapsamaktadir (Ozel, 2018:3-4). Bu durumun ortaya ¢ikarmis oldugu
onem dogrudan yabanci yatirimlarin niteligi bakimindan yatirmmin siireklilik arz
etmesi yani diger yatirim tiirleri (Portfoy yatirimlari) gibi kisa vadeli bir yatirim
diizeyinin olmamasidir. Bu yoniiyle DYY’lar iilke ekonomisinden ¢ikisi da uzun

vadeli bir stire¢ gerektirmektedir.

Kiiresellesme, iiretimde iilke smirlarinin ortadan kalkmasina ve yatirimcilar agisindan
ulus kavrammin ortadan kalkmasina neden olmustur. Kiiresellesme ayn1 zamanda
yabanci1 yatirimcilarin bagka bir iilkede yatirim girisimlerinin gelismesine pozitif katki
sagladig1 da goriilen bir gercektir. Kiiresellesmenin saglamis oldugu avantajinin
yaninda gelisen teknolojik yapinin da hizlanmasina katki saglamistir. Teknolojinin
gelismesiyle beraber tasarruflarin  baska iilke ekonomisine aktarilmasini
kolaylastirmakla beraber bazi sorunlar1 da beraberinde getirmistir. Ozellikle yatirima
konu olan iilke ekonomisi agisindan risk teskil edebilmektedir. Ciinkii diinya genelinde
yasanan herhangi bir politik, askeri, ekonomik vb. bir¢ok degiskende meydana gelen
sorunlar neticesinde yatirimcinin teknolojik gelismenin saglamis oldugu olanaklar
bakimindan kisa siirede sermayesini ¢ekebilmesine imkan tanimaktadir. Bu durum
sermaye ¢ikiginin gerceklestigi iilke i¢cin bircok makroekonomik dengenin olumsuz
yonde etkilenmesine neden olmaktadir. Bundan dolay1 dogrudan yabanci yatirimlar
diger yatirim faaliyetlerine gére sermayenin kolay ¢ikisma olanak saglamadigmdan
iilke ekonomileri agisindan biinyesinde daha az risk unsuru barindirmaktadir. Ayrica
dogrudan yabanci yatirimlarin iilke ekonomisi tizerinde saglamig oldugu faydalar diger

yatirim araglarina gore daha fazladir.



54

2.2. Dogrudan Yabanci1 Yatirnmlarin Tiirleri
Dogrudan yabanci yatirimlar, gerceklestirilen yatirimin; miilkiyet durumuna gore,
yeni isletme yaratmasina gore, liretim zincirine, amacma gore ve diger farkli

degiskenlere bagli olarak kendi i¢inde tiirlere ayrilmaktadir.

2.2.1. Miilkiyet Durumuna Goére Dogrudan Yabanci Yatirnmlar

2.2.1.1. Ortak Girisim ve Tam Miilkiyete Bagh Sirket

Ortak girisim, bir veya daha fazla yabanci yatrimcinin yatirimi gergeklestirecegi
ulkeye gelerek mevcut faaliyette bulunan diger bir veya birkag yerli yatirimei ile ortak
bir isletme kurmasidir. Ayrica ortak girisim sadece isletme kurarak degil, ayni
zamanda bir isletmeden hisse alimiyla da gerceklestirilebilir. Tam miilkiyete dayal
sirket kurma ise yabanci yatirimecinin yatirimi gerceklestirecegi iilkeye gelerek kendi
basina bir isletme kurmasidir. Aralarindaki temel fark, isletme miilkiyetinde ev sahibi
iilkeden bir yatirimcmin olup olmadigidir (Seyidoglu, 2013:670). Ortak girisim daha
cok dogrudan yabanci yatirimlara izin verilmeyen iilkelerde uygulanmaktadir. Ayrica
ortak girisimler, gelecek bin yilin yiikselen degerlerinden olan stratejik ortakliklarin

temelini olusturmaktadir (Anlar, 2000:36).

Ortak girisim, yatirimci agisindan bircok avantaji beraberinde getirmektedir. 1k olarak
firmanm {stlenecegi risklerin azaltilmasi, yerli iscilerin egitimi, vergi konusunda
bircok avantajin saglanmasi, firmalarin sahip olduklar1 bilgi ve tecriibelerden
yararlanma, sektordeki firmalarla rekabeti saglama ve iilkelerin ekonomik biiylimeleri
amac¢lanmaktadir (Kurtaran, 2007:368;). Saglanan avantajlarin yaninda yerel
sirketlerle ortak girisim saglamanin avantajlar1 maddeler halinde belirtilmistir

(Ozdemir, 2006:13):

e Yerli yatirimeilarin kendi iilkelerindeki hakim olan kiiltiirel yap1, kurum ve mevcut

uygulamalar hakkinda sahip oldugu bilgilerinden faydalanilabilir.

e Yerli yatirimcilarin sahip oldugu unvan yardimiyla ve tecriibeleriyle yerel piyasalara

kolaylikla girilebilir.

e Yerli yatirimcidan saglanan bilgi sayesinde yerel piyasaya yabanci olmamak ve buna

bagli olarak satiglarin daha kolay bir sekilde ger¢eklestirilmesi saglanabilir.
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e Ortak girisimdeki isletmelerin siyasi nedenlerle ev sahibi iilkede millilestirme
olasiligr diisliktiir. Ciinkii miilkiyet hakkmnin bir kismi yerel yatirimcinin

blinyesindedir.

2.2.1.2. Sirketler Arasi Birlesmeler ve Satin Almalar

Sirketler aras1 birlesmeler, birden fazla isletmenin mevcut yasal varliklarini yani tiizel
kisiliklerini sona erdirerek, faaliyetlerine tek elden devam ettirecek sekilde piyasa
guclerinin, mevcut varliklarin1 ve sermayelerini yeni bir tiizel kisilik adi altinda
toplayarak kurulan yatirim tiiridiir (Okcu, 2014:47). Sirket birlesmeleri gelismis
iilkelerde 1980 sonrasinda, gelismekte olan lilkelerde ise 1990’larda ortaya ¢ikmaya
baglamustir (Ozgir, 2014:23).

Satin almada ise, yabanci yatmrimcilar yatirimi gergeklestirecegi tlilkede yeni bir
isletme kurmak yerine piyasada yer edinmis mevcut isletmelerin varliklarimi veya
hisselerinin tamamini veya biiyiik bir kismini satin almasidir. Satin alinan sirketler,
sirket birlesmelerinde oldugu gibi hukuki statiisii yani tiizel kisiligi sona ermez. Ciinkii
miilkiyet veya yonetim hakkmin baska bir yatirimci tarafindan satin alinarak tiizel

kisilikleri devam eder (Keskin, 2020:24).

Gilintimiizde her gecen giin artis gdsteren sirket birlesmelerinin firmalar iizerinde
bir¢cok olumlu yonii bulunmaktadir. Olumlu yanlarindan ilki, yabanci yatirimcinin ev
sahibi lilkede yeni bir firma kurmasi ve liretim asamasina gegebilmesi i¢in uzun zaman
dilimine ihtiya¢ vardir. Bu durum yatirimci agisindan maliyet unsuru olarak dikkate
almdigindan, sirket birlesmesi yatirimcinin kisa siire i¢inde faaliyete gecebilme
olanagi saglamaktadir. Diger olumlu bir yani ise yerli iireticinin sadece i¢ piyasaya
yonelik Uretimde bulunmak yerine dlcek ekonomisinden yararlanarak tretim hacmini
attrma imkani sunmaktadir. Her iki durum yabanci yatirimei agisindan ve yerli
yatirimct agisindan dikkate alindiginda taraflar agisindan pozitif etki etmektedir.
Ancak agiklanan olumlu yonlerinin yaninda sirket birlesimlerinin birgok olumsuz
yonii de bulunmaktadir. En belirgin olumsuz etkisi, farkl iilke yatirimeilari igerisinde
barindiran firmalarin birlesmesi sonucu, is¢i iicretlerinin ve toplu sozlesmeler

iizerinden olumsuz etki yaratarak rekabet ortamini olumsuz etkilemektedir.

2.2.1.3. Stratejik Birlesmeler
Stratejik birlesmeler, {iiretim, tedarik, AR-GE faaliyetlerini paylasmak, piyasa

sartlarina ayak uydurabilmek ve pazarlama gibi faaliyetlerde ortaklasa bir takim
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sorumluluklar iistlenerek karsilikli fayda etkilesimi altinda ve kiiresel boyutta rekabet
avantaji saglamaya yonelik birden fazla bagimsiz sirketin miilkiyetlerini ve

kimliklerini degistirmeksizin birlesmelerini ifade etmektedir (Okcu, 2014:17).

Avrupa Birligi ortak pazar olusumu ile ortaya ¢ikan yeni pazarda firmalarin pazar
paymi arttirabilmek igin stratejik birlesme yolunu izlemislerdir (Akman, 2019:12).
Stratejik birlesmeler {i¢ yaygin sekilde bulunmaktadir (Kula,2006:40):

e Faaliyette bulunan iki firmanin degis-tokus faktoriiyle hisse senetlerini

degistirmeleri

e Firmalarin karsilikli degistirdikleri hisse senetleriyle beraber liretim faaliyetine

yonelik ortak bir girigim kurmalari

e Ortak pazarlama ve hizmet anlagsmalar1 yapilarak firmanin belli bir piyasada digerini

temsil etme yetkisinin taninmast

Firmalarm karsilikli hisse senetlerini degistirmesi literatiirde portfoy yatirimi olarak
nitelendirilebilir. Ancak iki sirketin hisse senetlerinin degistirmelerinin yaninda liretim
faaliyetinde ortak girisimde bulunmasi ve yapilan anlagmalar sonucunda birinin
digerini belirli bir piyasada temsil etme yetkisi tanimaktadir. Ortaklasa yiiriitiilen
iiretim faaliyeti ve reel piyasada gosterilen faaliyet dogrudan yabanci yatirim niteligi

tasimaktadir.

2.2.2. Yeni Isletme Yaratmasma Gore Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar
Yeni isletme yaratan dogrudan yabanci yatwrmmlar: Yesil Alan Yatirimlar1 ve

Kahverengi Alan yatirimlar1 olmak tizere iki baglik altinda incelenmektedir.

2.2.2.1. Yesil Alan Yatirnmlar

Yesil alan yatirimlari, diger yatirim tiirlerinden farkl olarak yatrimcmin yatirimini
gerceklestirecegi iilkede mevcut olan iiretim tesislerinden birini almak yerine, sifirdan
yeni bir iiretim tesisi kurmasidir. Diger bir ifadeyle yatirmmini gerceklestirdigi iilkede
yeni bir i alan1 olusturmasi veya var olan is alaninin geniglemesine katki saglamaya
yonelik yeni tesisin kurulmasidir (Durgan, 2016:7). Yatirimin niteligi bakimindan
sadece sifirdan yeni bir diretim tesisi kurmayr kapsamayip ayrica dagitim

merkezlerinin veya biirolarin insa edilmesini de igerebilir (Unctad, 2006:15).

Yesil alan yatirimlar: diger yatirim tiirlerinden farkli olarak yatirimin gergeklestigi

tllkeye ekonomik anlamda birgok olumlu sonuglar ortaya koymaktadir. ilk olarak hali
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hazirda faaliyette bulunan isletmelere olan sinir 6tesi birlesmelerinin yaninda yesil
alan yatirimlar1 yeni bir isletme tesisi kurarak daha fazla istihdam olanagi
saglamaktadir. Ayrica yatirimin gerceklestigi iilkenin sermaye stokunu arttirici

ozelligi bulunmaktadir (Unctad, 2006:15).

Yesil alan yatirimlarin diger yatirim tiirlerinden ayrilan en 6nemli noktasi istihdama
olumlu katki saglamasi sebebiyle gelismekte olan tilkelerin ¢ekmek istedigi en 6nemli
yatirim tiirtidiir. Saglamis oldugu olumlu katkilardan dolay1 gelismekte olan birgok
iilke yesil alan yatirimlarma ayricalikli tesvik programlari uygulamaktadir. Literatiirde
goriilen tesvikler, vergi indirimleri, enerji destegi, bedelsiz arsa veya arazi temini,
sigorta prim destegi gibi bir¢ok alanda tesvikler saglandigi goriilmektedir (Akman,
2019:14).

Yesil alan yatirimlarma 6rnek olarak gosterilebilecek firmalar arasinda Giliney Kore
mengeili Hyundai firmasi1 bulunmaktadir. Hyundai firmasmin 2006 yilinda Cek
Cumhuriyetine yapmis oldugu yesil alan yatirimi neticesinde yeni bir liretim tesisi
kurarak yilda ortalama 300 bin ara¢ iiretim gerceklestirmektedir. Ayrica kurulan
iretim tesisi, lilke ekonomisi sagladigi olumlu katilarin yaninda 3400 kisilik bir

istihdam alani yaratmasi bakimindan da énemlidir (Durgan, 2016:7).

Tablo 3. Diinya’da Yesil Alan Yatirimlarim Dagilimi ( UNCTAD, 2018)

Bolgeler / Yillar 2016 2017 Degisim %
Dunya 834 571 -0,32
Gelismis Ulkeler 254 282 0,11
Avrupa Birligi 148 146 -0,01
Kuzey Amerika 69 105 0,52
Gelismekte Olan Ulkeler 515 261 - 0,49
Afrika 94 41 - 0,56
Latin Amerika ve 74 61 -0,18
Karayipler

Asya 347 158 - 0,54
Gegis Ekonomileri 65 28 - 0,57
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Yesil alan yatirimlarmin diinya genelindeki dagilimini inceledigimizde 2017 yilinda
% 3 liik bir azalma goriilmiistiir. Kuzey Amerika’da ve Gelismekte olan iilkelerde yesil
alan yatirimlarinda artis oldugu, diger tim bdlgelerde ise azalmalarin oldugu

gorulmektedir.

2.2.2.2. Kahverengi Alan Yatirnmlari

Kahverengi alan yatirimlar1 genel itibariyle yesil alan yatirimlart ile ortaklik
kurulmasini veya satin alimlarm karmasi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Kahverengi
alan yatirimm, yesil alan yatirimindan farkli olarak kaynaklarin ve imkanlarin mevcut
firma biinyesinden degil de yabanci yatirimci firmanin imkanlarindan saglanarak
kurulan yatrmm tiriidiir (Ozgur, 2014:27-28). Kahverengi alan yatrmu olarak
adlandirilan yatirim tiiriinde yatirimeilar yeni bir igletmenin kurulum maliyetinden
kacinmak istediklerinden dolayi, bu tarz yatirimlarda yatirimer faaliyette bulunan bir
firmay1 satin alarak veya kiralayarak kendi liretim sistemini bu boliime entegre etmeye
calismaktadir (Ozel, 2018:10). Bu durumun temel sebebi yatirimm gerceklesecegi

iilkede yer alan bir takim engellerin olabilecegi ihtimalinden kaginilmaktadir.

Gilintimiizde kahverengi alan yatmrimlarma Ornek olarak gosterilen firma ise
Vodafone’dir. 2007 yilinda Hindistan’daki Hutchison Essar firmasmin sahip oldugu
hisselerin blytk bir bolimuni (%67’sini) satin alarak VVodafone Essar olarak sahip
oldugu %74’liikk bir hisse payiyla faaliyetini siirdiirmeye devam etmektedir.
Baslangicta Vodafone iilkeye yesil yatirim tiiriinde yatirim yapmis olsaydi katlanacagi
maliyet diizeyi ¢ok yiiksek olacakti. Fakat Vodafone yatirim siirecini detayli bir
fizibilite raporu ile hem maliyetlerini minimum seviyeye diisiirmiis hem de yerli
firmanin sahip oldugu hisse senetlerinin biiyiik bir boliimii satin alarak firmanin sahip
oldugu teknoloji ve deneyimlerinden yararlanmigtir (Durgan, 2016:7-8). Bu tarz
yatirimlarda; yatirimi gergeklestiren firmalarm mevcut bir firmay: satin alarak veya
kiralamas1 neticesinde kendi faaliyetinde bulunan iiretim tesisini buraya adapte etmeye

calismaktadir.

2.2.3. Yapilan Yatirnmin Uretim Zincirindeki Yerine Gére Dogrudan Yabanci
Yatirnnmlar

Giiniimiizde gergeklesen dogrudan yabanci yatirimlar genellikle yatirimer firmanin
faaliyette bulundugu alanda sermaye transferi olarak degil de, farkl bir alana yonelik

sermaye transferi olarak ger¢eklesmektedir. Kisacasi bir iilkede faaliyette bulunun bir
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sirketin kendi iilkesinde kimya sanayisi alaninda, baska bir iilkede ise cam, seramik,
maden, ¢cimento sanayisi dalindan dogrudan yabanci yatirimlarini gergeklestirmesidir
(Keskin, 2020:28). Bu iiretim asamalar1 dikey ve yatay dogrudan yabanci yatirimlar

olmak tiizere ikiye ayrilmaktadir.

2.2.3.1. Yatay Yatirnmlar (Horizontal Investments)

Yatay yatirimlar, yatirimemnin kendi iilkesindeki tiretim tesisinde tiretmis oldugu mal
ve hizmetlerin aynisin1 farkli bir tlkede gergeklestirdigi yatirim tirQ olarak
tanimlanmaktadir. Bu yatirim tiiri, genellikle ihracat siirecindeki iistlendigi tasima ve
giimriik maliyetlerinin yiiksek oldugu durumlarda ortaya c¢ikmaktadir (Durgan,
2016:8-9). Bu nedenle, yatirimci genellikle ihracatinin yogun yapildigi iilkede

yatirimlarmi gergeklestirmektedir.

Yatirimel, yerel pazara hizmet etmeyi hedefledigi durumda, miisteriye olan yakmnlig:
onem arz etmek ve ayrica yatirimci kendisi iilkesindeki iiretim tesisinde iiretmis
oldugu mal ve hizmetleri bagka iilkelere ihra¢ edemediklerinde veya ihrag etse bile
yerel pazarda rekabet edecek giice sahip degilse genellikle yatay yatmrim tiiriini
secmektedir. Cilinkii yatay yatirim sayesinde yerel piyasaya hakim olabilme imkanini

ve lilke pazarinda satis yapma imkanini saglamaktadir (Keskin, 2020:29).

Yatay yatmrim tiiriine 6rnek olarak Japon menseili olan Mitsubishi Electric 6rnek
olarak gosterilebilir. Sirketin faaliyet alanmi ev tipi klimalar liretmek ve bunu diger
iilkelere ihracatini saglamaktir. Ancak sirket belirli nedenlerden dolay1 ihracatini
gergeklestirdigi birkag {ilkede tiretim tesisi kurarak yerel pazara dahil olmustur. Sirket
ilk olarak iiretim tesisini Iskocya’ya daha sonra ikincisini Tiirkiye’ye kurmustur

(Mutsubishi Electric, 2017).

2.2.3.2. Dikey Yatirnmlar (Vertical Investments)

[letisim araglarindaki gelismelere ve tiim liberallesme faktdrlerine ragmen giiniimiizde
hala bir¢ok iilke arasinda faktor fiyatlarinda ve faktdr materyallerinde farkliliklar
mevcuttur. Boylelikle yatirimcnin tiretim faaliyetinde yogun olarak kullanmig oldugu
uretim faktoriiniin ucuz oldugu boélgeye yatirimini kaydirmaktadir. Kisaca iiretimde
emek yogun oldugu durumda emegin ucuz oldugu yerlere, sermaye yogun oldugu
durumda ise sermayenin ucuz oldugu iilkelere yatirimlar kaydirilarak maliyetler

minimum hale getirilmeye ¢alisilir (Hanson, 2001:10).
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Dikey yatirimlarda genellikle yatirimcilar iretim faaliyetlerini cografi bolgelere
ayrrarak tiretim agamalarini farkli bolgelerde tamamlamaktadirlar. Bu durumun temel
sebebi tretimde kullanilan girdilerin bolgeler arasinda meydana gelen fiyat
farkliliklarindan  kaynaklanmaktadir. Bu durumda sermayenin yogun olarak
kullanilacagi tiretim bo liimii, sermayenin ucuz oldugu bdlgeye aktarilir, emegin yogun
kullanilacagi boliim ise emegin ucuz oldugu bolime aktarilarak {iretim tamamlanir.
Dikey yatirimlar ile yatay yatirimlar arasindaki en temel fark ise, dikey yatirimlarda
tamamlayici bir etkiye sahip iken, yatay yatirimlarda ise ikame etkisinin bulunmasidir

(Keskin, 2020:29-30).

2.3. Dogrudan Yabanci Yatirnmlar A¢iklamaya Yonelik Teoriler
Dogrudan yabanci yatirimlarin tarihgesi, klasik iktisadin dnciileri olan Adam Smith ve
David Ricardo’nun yazilarina kadar uzanan bir tarihgeye sahiptir. Goriislerinin
temelinde, uluslararasi is boliimiinde uzmanlasmanin 6lcek ekonomilerini yarattigi ve
boylece verimlilik artis1 ile sonuglanarak ekonomik biiylimeyi sagladigini
vurgulamiglardir. Adam Smith’in ve David Ricardo’nun iizerinde durdugu Mutlak
Ustiinliikler teorisi ile Karsilastirmali Ustiinliikler Teorisinde iiretim faktorleri sabit
kabul edilerek sadece Urln akimlar1 ele alinarak dogrudan yabanci yatirimlarin

Oonemini ortaya ¢ikartmiglardir (Dreyhaupt, 2005:20-21).

2.3.1. Uruin Hayat Déngusl Teorisi

Teori 1966 yilinda Vernon’nun yazdig1 “ Uluslararas1 Yatirim ve Uriin Dongiisiinde
Uluslararasi Ticaret ” (International Investment and International Trade in the Product
Cycle) baglikli makalesi ile ortaya konulmustur. Vernon calismasinda {ilkeler
uzmanlastig1 iirlinlerin diginda yeni iirlinde uzmanlasabileceklerini belirtmistir. Ancak
direttigi Uiriin yeni Uriin statiisiinden ¢iktig1 durumda ise iiretimin yapildig: tilkeyi
degistirebilecegini belirtmektedir. Bu uygulama sayesinde uzmanlagsan yeni iirlin
baska bir iilkede pazarlanabilecek ve pazarlandig: iilkede ise geliserek uluslararasi
sirket statiisiine sahip olabilecektir. Vernon 1966 yilinda Teknoloji A¢ig1 Teorisinin
bir uzantis1 ve genellestirilmis sekli olarak Uriin Dénemleri Teorisini ileri siirmiistiir.
Bu teoriye gore sirketler iiretilecek yeni {irlinleri ilk basta bireysel agidan satin alim
giicliniin yiiksek oldugu iilkelerde tliretmektedir. Bu durumun temel sebebi sirketlerin
liretecegi yeni {irlinlin daha yiiksek fiyat seviyesinden daha fazla satis yapilacagini
diisiiniilmektedir. Ancak sirketlerin dikkat etmedikleri nokta, yeni iirlin iizerinde

uzmanlagma saglanacagindan dolayi diger iiretilen iiriinler ile aynilagacaktir. Sirket bu
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durumu dikkate alarak diger iirtinlerden farkli olmasi amaciyla iiriin farklilagtirmasina
gideceginden dolayr ilk olarak is giicli maliyetlerinde artis yaratacaktir. Bunun
sonucunda sirket, isglici maliyetlerinin daha disik oldugu Ulkeye Uretimini
kaydiracaktir. Sonug olarak sirket yeni iiretim bolgesinde iiretilen iirlin tiim iilkelere
pazarlanabilecektir (Arik, vd., 2014:99-100). Vernon’a gore Uriin Hayat Dongiisii
Teorisi varsayimlar1 su sekildedir (Keskin, 2020:32).

e Her yabanci yatirimel firma agisindan teorik bilgiye ve prensiplere sahip olabilir,

ancak yeni iiriin gelistirme konusunda ayn1 beceriye sahip degildir.

e Firma sahip oldugu teorik bilgi ve prensipleri yeni iirlin gelistirmede

kullanilabilmesi i¢in yeni girisimci kisilere ihtiya¢ duymaktadir.

e Bilginin elde etme maliyeti dikkate alindiginda, yatirim kararlarinda bagimsiz

degisken olarak modele dahil edilmesi gerekmektedir.

2 (13

Uriin hayat dongiisii teorisine gdre yeni bir malin siiresi * yeni iiriin dénemi
olgunlasmis {iriin donemi ” ve * standartlagsmis iiriin donemi ” olmak {izere ii¢ farkl

déneme ayrilmistir (Yildirim, 2010:24).

Miktar
Asama | -'&s,lam 5
Tuheum
Tthalat
\ﬂ }&Eﬂﬂl}xl
Uretim
Uretim S
Thracat taklitca
L Ulke
Ah:; [ Tuketim
(0] ¥ Zaman

Sekil 3. Uriin Donemi Teorisi (Dulupcu, ve Demirel, 2005)

[k olarak iiretimin yenilik asamasinda yeni {iriin gelistiren firma, iiretimine gectigi
iriiniin ilk asamasinda tekel giiclinii elinde bulundurmaktadir. Bu asamada firma
yenilik¢i iiriiniinii sadece i¢ piyasaya pazarlayarak {irlin ihracatina gegmemektedir.

Cinki firma agisindan yeni bir teknolojiye sahip olmasi diger iireticiler bakimindan
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biiyiik bir avantaji elinde bulundurmasini sagladigindan dolayr miimkiin olduk¢a

yenilik¢i teknoloji gizli tutulmaya calisilmaktadir.

Uretimin ikinci asamasi olarak olgunluk asamasinda ise, ilk asamada sadece ig
piyasaya pazarlanirken bu asamada dis piyasadan oldukca ylksek talep gelmesi
sonucunda artik yeni liriin dis piyasaya ihra¢ edilmeye baglanmistir. Firma iirtiniin
ihracatin1 gerceklestirmesiyle artik diger firmalar tarafindan {iriiniin teknolojisi
bilindiginden dolay1 iirlin ikamesine veya kopyasinin iiretilmesine baslanilmistir.

Boyle firma ilk asamada elde etmis oldugu tekel giiciinii zamanla kaybetmektedir.

Son asama olarak standartlasma asamasinda ise firma, ihracat neticesinde kaybettigi
tekel giictinii fiyat yoluyla kazanmaya calisarak, bunu maliyetleri diistirerek elde
etmeye calistigindan iiretimini artik maliyet acisindan avantaj saglayan bolgelere
cekmeye caligmaktadir. Bundan dolay1 ihracat¢1 firma {iretim avantajini
saglayabilmek i¢in iggiici maliyetlerinin diisiik oldugu gelismekte olan iilkelere
uretimini yoneltmektedir. Boylelikle firma tekel giictinii korumak i¢in sinir 6tesinde

dogrudan yabanci yatirimini gergeklestirerek {iriiniinii o iilkeden ihrag¢ etmeye baslar.

Tablo 4. Uriin Hayat dongiisii teorisinde Uluslararas1 Uretim ve Dis Ticaret iliskisi
(Kula, 2006:87)

Uriin Dénemler,

Yeni Uriin Dénemi

Olgunlasmis  Uriin
Donemi

Standartlagmis
Urln Donemi

iiretim iligkisi

arasmda ikame
iligkisi
bulunmaktadir.

Dis Ticaret D1s ticaret yok Dis ticaret var. Dis ticaret var.
Uluslararasi Uluslararas1 tiretim | Pazar gucundn | Ucuz girdilerden
Uretim yok koruma ve dis | faydalanmak icin
ticaret uluslararasi tiretim
kisitlamalarindan var.
kurtulmak icin
uluslararas1 iiretim
var.
Dis ticaret ve | Herhangi bir iliski | Dis ticaretle | Dis ticaretle
uluslararasi ongorilmemektedir. | uluslararas1 tiretim | uluslararasi tiretim

arasmda ikame
iligkisi
bulunmaktadir.

Uriin hayat dongiisii teorisine gore uluslararasi iiretim ve dig ticaret iliskisini

inceledigimizde Tablo 4. de goriildiigii lizere yeni {iriin doneminde hem dis ticaret hem
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de uluslararas: iiretimin olmadigi goriilmektedir. Olgunlagsmig iiriin donemi ve
standartlagmis liriin donemine gore ise hem dis ticaretin hem de uluslararasi {liretimin

farkli nedenlerden dolay1 oldugu goriilmektedir.

2.3.2. icsellestirme Teorisi

1976 yilindan Buckley ve Casson tarafindan ortaya konulan bir teoridir. Bu teoriye
gore, eksik rekabet piyasa kosullarinda firmalar ticaret yaparken islem maliyetleri
maksimum seviyeye ¢ikabilmektedir. Firmalar boyle bir durum ile karsilastiklarinda
ticaretten dogan maliyetleri minimum seviyeye indirebilmek i¢in kendi biinyelerinde
i¢sellestirme yoluna gitmeyi tercih etmektedirler. Ciinkii igsellestirmenin getirmis
oldugu fayda diizeyi, maliyetinden daha yiiksek seviyededir (Batmaz ve Tekeli,
2009:32). Diger bir ifadeyle igsellestirme teorisi Coase ve Williamson’nun islem
maliyetleri varsayiminin uluslararasi diizey i¢in adapte edilmis kardesidir (Hansen,

2003:2).
Teoriye gore eksik rekabet kosullar1 oldugu durumda (Buckley ve Casson, 1976);

» Piyasa kosullarinda ulastirma maliyetleri yiiksek ise ve ihracattan dogan ticaret

engelleri fazla miktarda bulunuyorsa,
* Diger piyasalar hakkinda yeterli bilgi elde edilemiyorsa,

* Piyasadaki alic1 ve saticinin bilgi diizeyleri birbirinden farkli ise, yani alic1 ve satici

arasinda asimetrik bilgi bulunuyorsa,
* Piyasa kosullarindan dolay1 yatirimlarin islem maliyetleri artiyor ise,

Olusan olumsuz etkilerden dolay1 firma ig¢sellestirme yoluna gitmeyi ve dogrudan

yabanci yatirim yapmayi tercih etmektedir.

Firmalar igsellestirme sonucunda pazar, miisteri belirsizliklerinden ve gecikmelerden
kacmnabilme ve hiikiimetin uyguladigi diizenlemelerin etkilerini transfer

fiyatlandirmasi araciligiyla minimum diizeye indirme gibi birgok fayda elde edilir

(Oztiirk, 2004:118).

I¢sellestirme teorisi genel olarak firmanin iiretim konusunda neden mesafeli bir iliskiyi
degil de dogrudan yatirimi tercih ettigi konusuna odaklanmistir (Hansen, 1995:33).
Firma dogrudan yatrimini gerceklestirecegi lilkenin piyasa aksakliklarini tespit

ederek, bu aksakliklar1 ev sahibi iilkenin menfaatine doniistiiriilmesine dayanmaktadir.
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Boylelikle firma ev sahibi iilkenin piyasa yapisini kendi lehine ¢evirebilmektedir

(Buckley ve Casson, 1981).

Bir firmanin iiretim asamalarinda diger treticilerden farkli olarak sahip oldugu 6zel
bilgiler bulunmaktadir. Firma iiretimini ihracat yontemiyle uluslararas: piyasalara
yaymak istedigi durumda endise ettigi bir durum ile kargilasmaktadir. Firma genel
olarak ellerindeki bu 6zel bilgileri diger ireticilerin ellerine gecerek bu bilgilerin
kullanilmasindan endise duymaktadirlar. Firma bu duruma o6nlem olarak lisans
antlagsmasini1 kullanmaktadir. Bu sekilde firma disa bagimliligin1 ve uzun vadede

olusabilecek risk faktorlerini azaltmis olacaktir (Seyidoglu, 2013:636).

2.3.3. OLI Paradigmas:1 ( Eklektik Teorisi )

Dogrudan yabanci yatirimlar1 agiklamaya yonelik ortaya atilan teoriler arasinda en
kapsamli olan teoridir. Eklektik teorisi, Ingiliz ekonomist John Dunning tarafindan
1981 yilinda ortaya konulmustur. Dunning bu teoriyi olustururken bundan dnceki
birgok c¢alismay1 inceleyerek —eklektik-, kapsamli bir teori ortaya c¢ikartmustir
(Demirel, 2006:26). Elektik teorisi ayn1 zamanda OLI modeli olarak da bilinmektedir.
Buradaki OLI ‘nin kapsami O harfi (ownership) Tiirk¢e karsiligr miilkiyet anlamina
gelmektedir. L harfi (location) Tiirk¢e karsiligi konum anlamma gelmektedir. I harfi
ise (internalization) igsellestirmenin sagladig1 avantajlarini Ingilizce karsiliklar:
olarak ifade edilmektedir. = Bu avantajlar birlikte degerlendirildigi takdirde,
uluslararasi faaliyetlerin boyutlar1 a¢iklanabilir (Stoian ve Filippaios, 2008:349-367).

Mulkiyetin Avantaji: Dogrudan yabanci firmanin sahip oldugu patent haklarindan,
iirettikleri yenilike¢i tirtinlerden, ellerinde bulundurdugu teknolojiden, markalardan ve
sahip olduklar1 piyasa bilgisinden olusmaktadir (Gastanaga vd., 1998: 1300; Ozcan
ve Ari, 2010: 66-67).

Konum Avantaji: Yabanci yatirimin gerceklestigi iilkenin sahip oldugu ucuz isgiicii,
ucuz girdi, ucuz enerji kaynaklar1 gibi iiretim maliyetini dogrudan etkileyen etkenler
neticesinde firmanin saglayacagi maliyet avantaji neticesinde yatirimimni daha karli ve
verimli hale getirmesidir. Boylece yatirimcmnin yeni lokasyonunda iiretip ihrag etmesi

daha diisiik maliyetle ger¢eklesmektedir (Simsek ve Behdioglu, 2006).

I¢sellestirme Avantaji: Miilkiyet ve konum avantajlarmin dogrudan yabanc1 yatirim
yoluyla igsellestirmesi, lisans anlagsmas1 veya lisanslama alternatifleri yatirimct firma

acisindan daha karli olmaktadir.
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Tablo 5. Sirketlerin Uluslararasilagsma Stratejileri (Miilkiyet Avantajia Sahip Oldugu
Durumda) (Goéver, 2005)

Konum Avantajt ( -) Konum Avantaji (+)
Igsellestirme Avantaji ( -) | ihracat Lisans Anlasmas1
Icsellestirme Avantaji (+) | Dagitim Sirketi Dogrudan Yabanci1
Yatirim

Tablo 5. de goriildiigii gibi yatirimer firma miilkiyet avantajina sahip iken konum ve
i¢sellestirme avantajina sahip olmadig1 durumda ihracat yapmayi tercih etmektedir.
Miilkiyet ve konum avantaja sahip iken icsellestirme avantajina sahip olmadigi
durumda firma lisans anlagmasi yolunu tercih etmektedir. Diger bir yandan firmanin
miilkiyet ve icsellestirme avantaji bulunurken konum avantaja sahip olmadigi
durumda firma ev sahibi iilkede iiretilen {irtinlerin dagitim ve satisini gergeklestirecek
diizeyde bir sirket kurmayi tercih etmektedir. Son olarak firma mulkiyet, konum ve
icsellestirme avantajina sahip oldugu durumda dogrudan yabanci yatirim yapma

yolunu tercih etmektedir.

Tablo 6. Eklektik Teorisine Gore Dogrudan Yabanci Yatwrimlarin Avantajlari
(Barauskaite, 2012:30)

Mulkiyet (Ownership) Konum (Location) Icsellestirme
Avantajlar Avantajlar ( Internalization)
Avantajlar
* Maddi Veya Maddi Olmayan *Uretim faktorlerinin -~ * Pazar Yonetimi
Sahiplik Haklar1 fiyatt ‘
* Is Ortaminin
*Yenilikci Yetenekler *Kalite ve Uretkenlik  Uluslararas: Asma
Derecesi
* Tecrube *Ulasim maliyetleri

* Devletin Yabanci
Yatirimlara Getirdigi
Kisitlamalari Onleme

*Gerekli Uretim Faktorlerine 6zel Erisim  *Altyap1

*Mevzuat

Tablo 6. ya gore milkiyet avantaji, firma yonetimine ait 6zel liretim yontemleri, gesitli
patent haklarini, pazarlamaya ait 6zel modeller, beseri sermaye ve firma kalitesine
yonelik bir¢ok miilkiyet avantajini igermektedir. Konum avantaji yatirimer firmaya,
minimum ulagim maliyetinden yararlanma olanag, kaliteli ve yliksek tiretim, yatirimi

gerceklestirecek iilkedeki olumlu vergi uygulamalarmdan ve yerel piyasaya giivenli
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erisimin saglanmasi gibi bircok avantaji biinyesinde barindirmaktadir. I¢sellestirme
avantaji ise genellikle firma agisindan, ihracat, lisanslama veya bagimsiz yabanci
ortaklariyla isbirligi anlagmas1 yapma olanagini saglamaktadir (Barauskaite, 2012:30-

31).

Dunning; ABD ve Ingiltere’nin emek iiretkenligini karsilastirdigi bir calismada,
ABD’deki emek iiretkenliginin Ingiltere’nin emek iiretkenliginden 2 ila 5 kat daha
fazla oldugu sonucuna ulagsmistir. Bu fark eger ABD’nin sahip oldugu kaynaklardan
kaynaklaniyorsa buna konum avantaji, is teskilatlanmasindan kaynaklaniyorsa ise
miilkiyet avantaji denilir. Yaptig1 ¢aligma sonrasinda ise miilkiyet avantajini miilkiyet
ve i¢sellestirme avantaji olarak iki farkl kategoriye aymrmistir. Dunning bu ayrimi
Buckley ve Casson’un ileri siirdiikleri i¢sellestirme avantajindan faydalanarak ortaya

cikarttigini belirtmistir (Dunning, 2001).

2.3.4. Oligopolistik Tepki Teorisi

Oligopolistik tepki teorisine gdre bir firma herhangi bir Ulkedeki pazar payini
yukseltmek istiyorsa oncelikle bunu yatirim yaparak gergeklestirir. Bu durumun
hemen ardindan diger oligopol firmalar mevcut lkedeki pazar paylarini kaybetmemek
amaciyla rakip firmanin ardindan hemen tepki olarak o {ilkede yatirim yaparlar
(Oztiirk, 2004:117). Bu tip yatirimlar genellikle sektorde lider konumunda olan
firmalarin gerceklestirdigi yatmrimlara tepki olarak direk rakip firmalar tarafindan
yatirimlarini gerceklestirmesidir. Kisaca sektor liderinin gergeklestirdigi yatirimlar

bakimindan takip edilmesi olarak da tanimlanabilir.

Knickerbocker (1973)’un tanimlamasina gore, oligopol piyasada faaliyette bulunan
bir firmanin gergeklestirdigi dogrudan yabanci sermaye yatirimlar sektordeki diger
rakip firmalarin bu duruma tepki olarak benzer yatirimlar yapmasina neden olmaktadir
Knickerbocker (1973), yaptig1 bir ¢alismada ABD’de dogrudan yabanci sermaye
yatirimi  gerceklestiren firmalar1 incelemistir. Incelemis oldugu firmalarin
faaliyetlerini gerceklestirdigi endiistrilerin yapisi oligopolistik bir yapiya sahip oldugu
sonucuna ulagmistir. Cilinki bu firmalarin gergeklestirdigi yatirimlar genellikle
cografik olarak belli bolgelerde toplanmakta, sektorel agidan ise belli endiistrilerde
yogunlagmaktadir. Bunun sonucunda oligopolistik endiistride lider firmanin dogrudan
yabanct yatwrim gergeklestirmesi rakipleri dig pazarda sahip olduklar1 paylari

kaybetmemek ve Olgek ekonomisinden kaynaklanan avantajlarini korumak amacryla
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lider firmaya tepki olarak ayni bolge ve sektorde yatirim yapmasina neden olur. Ayrica
Knickerbocker’a gore bir sektérde yogunlagsma orani ne kadar yiiksek ise firmalarin

birbirini izleme egilimi de o derece yiiksektir.

Son olarak Head (2002)’a gore, oligopolistik endiistride faaliyette bulunan firmalarin
tekelci egilimlerine bagli olarak bir takim konularda stratejiler belirlemek
zorundadirlar. Bu duruma yonelik olarak firma ilk olarak pazar payini genisletme
istegine yonelik yatirimlar yapmaktadir. Ancak bu duruma diger rakip firmalar hem
mevcut pazardaki paylarini korumak hem de belirsizlik ve riskten kaginmaya yonelik

atmis olduklar1 adimlar oligopolistik tepkiyi ortaya ¢ikartmaktadir.

2.3.5. Lokasyon Teorisi

Bu teoriye gore dogrudan yabanci yatirimlarinin yapilmasmin temel sebebi iiretim
faaliyetinin gerceklestirilecegi yerin sagladig1 birtakim avantajlardir. Uretimin
yapilacagi yerin hammaddelere olan uzakligi, iiretilen {iriiniin secilen yerin pazarina
hitap etmesi veya bu pazara olan yakinlig1 yer se¢cimini ¢cok dnemli hale getirmektedir.
Bu duruma 6rnek olarak, tretim faaliyetinde bulunun bir firma ag¢isindan iiretilen
Urliniin uzak Doguda pazara hitap etmesi durumunda diger bolgelerden uzak Doguya
yonelik yapilacak transferlerde tasima maliyetini Onemli dl¢iide attiracaktir. Benzer
sekilde tretimde kullanilan girdilerin uzak bir bdlgeden gelmesi diger iiretim
maliyetlerinde bir degisme olmasa dahi tasima maliyetleri bakimindan bir artigin
olmasma ve girdilere erisim konusunda birgok maliyet unsurunu da beraberinde

getirecektir (Ozel, 2018:24).

Kiiresel ekonomik yapi igerisinde siki rekabet¢i bir piyasada firmalar birbirleriyle
yaris halindedir. Bundan dolayi bir firmanin diger rakip firmalara iistiinliik saglamaya
yonelik yapmis oldugu stratejik yonelimler arasinda kurulus yeri secimi oldukca
onemli bir karardir. Ciinkii bir firmanin temel amac1 en diisiik maliyet ile en yliksek
kar1 elde etmeye yonelik oldugundan dolay1 bu olanaklar1 saglayacak optimal yer

arayigina girerler (Akman, 2019:21).

Lokasyon teorisi arz ve talep yonlii olmak iizere iki ana unsura dayanur. ilk olarak arz
yonlu lokasyon teorisi Gretim faktorlerinin maliyetinin en ucuz oldugu yerde iretim
yapilmasini 6nerir. Hood ve Young (1979)’un yaptiklari ¢aliyma lokasyon se¢iminin
arz yoniinii inceleyerek reel ticret maliyetlerinin dnemine dikkat ¢ekmislerdir. Bundan

dolay1 isgiicli ticretlerinin iilkeler arasmnda farklilik gosterdiginden dolay:r kurulus
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asamasindaki firmaya {cretlerin en digik oldugu ilkede yatirimlarini
gerceklestirmesine yonelik Oneride bulunmaktadir (Sharan,2013). Ancak yapilan
calismaya gore firmalar hem ucuz isgiicline sahip olmak hem de isgiiciiniin nitelik
bakimindan yiiksek verimliligine sahip olmasini beklemektedir. Bundan dolay1
oligopol piyasada faaliyette bulunan firmalar genellikle sendikalasmanin olmadigi
iilkelerde yatirim yapmayi tercih etmektedir. Ciinkii sendikalagsma oraninin diigiik
oldugu yerlerde hem isgiicii maliyetleri bakimindan diger iilkelere gore daha diisiik

seviyede iken hem de daha nitelikli iggiliciine ulagma kolaylig1 saglamaktadir.

2.3.6. Hymer-Kindleberger Teorisi

Hymer-Kindleberger tarafindan 1976 yilinda ileri siiriilen teori dogrudan yabanci
yatirimlarla ilgili ilk modern yaklasimdir. Teorinin temel varsayimi iilkelere 6zgii
faktorlerden ziyade firmalara 6zgi faktorlerin dikkate alinmasina yonelik birgok

calisma yapilmaistir.

Hymer-Kindleberger Teorisine gore kiiresel agidan yapilan dogrudan yabanci
yatirimlarin temel nedeni piyasalardaki oligopolistik sanayi yapisindan kaynaklandigi

ileri surtilmektedir (Colak, 2009:13).

Hymer, dogrudan yabanci yatwrimlarim portfoy yatwrmmlarindan farkli olarak,
yatirimeinin yatirim yapacagi lilkeye yalnizca sermaye tasimadiklarmni ifade eden ilk
kisidir. Bu duruma 6rnek olarak, yabanci yatirimci bir {ilkede yatirim karar1 vermeden
once bircok bilgiden yoksun olarak hareket etmektedir. Bunlar yerel piyasa hakkinda
eksik bilgiye sahip olmak, tlkenin farkli bir dil ve kiiltiire sahip olusu ve {ilke igindeki
bir takim risk ve belirsizlikler hakkinda tam bilgiye sahip olmadigindan dolay1 firma
bu konuda dezavantajli durumdadir. Ancak firmanin sahip oldugu bir takim bilgiler
firmanin dezavantajli konumdan avantajli konuma ge¢mesine olanak saglamaktadir.
Bunlar firmanin sahip oldugu teknolojik bilgiye, yoneticilerin sahip oldugu yetenekler
bakimdan ve sermaye bakimindan yerel piyasadaki firmalara gdre avantajh
konumdadir. Bundan dolay1 yerel firmalar, piyasadaki aksakliktan dolay1 bu bilgilere
ulagsmamaktadir. Bu durumda yabanci firma yatirim yaparak piyasanin sahip olmadigi
bilgileri kendi biinyesinde barindirdigindan dolayr ilk durumdaki dezavantajli
konumunu avantajli hale getirmeye calismaktadir (C)ngr, 2014:37; Glven, 2008:21-
24).
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Hymer teorisine katki saglayan Kindleberger’e gore, ev sahibi iilkenin piyasa diizeni
eger tam rekabet sartlarini aksatiyorsa bu durum yatirimi gergeklestirecek olan firmaya
oligopolistik gii¢ kazandirdigmi savunmaktadir. Ilave olarak yatirimi gergeklestiren
firmanin belirli patent haklarina sahip olusu faktdr piyasalarindaki rekabeti aksattigini
da savunmaktadir. Ornegin ev sahibi iilkede hiikiimet miidahalelerinin az olmas1 ve
sirket gelirlerinin kolaylikla diger kaynaklara transfer edebilmesi gibi birgok avantaj
yabanci yatirimcimin ev sahibi iilkede rahatlikla piyasada hakimiyet kurabilir. Bu
durumda diger yerli firmalara kiyasla daha yiiksek karlar elde etmesine ve daha diisiik
maliyetlerle iiretim yapmasini saglamaktadir. Bundan dolay1 yabanci firmalar

piyasada monopolct gii¢ olarak hakimiyetini stirdirmektedir (Durhan, 2010:29).

2.4. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Belirleyicileri

Dogrudan yabanci yatirimlar iilkelere giris yapmadan once, yatirim yapilacak tlkenin
ekonomik, sosyal, kiltirel ve politik vb. kosullar1 ile yatirim ortamina iliskin
diizenlemelerin giivenirliligine dikkat etmektedir (Nur ve Dilber, 2017:26).
UNCTAD’m 1998 yilinda yayinlamig oldugu Diinya yatirim raporunda, dogrudan
yabanci yatirimlar: etkileyen faktorler; politik faktorler, yatirim ortamina iligkin
faktorler ve ekonomik faktorler olmak tizere ii¢ baslik altindan incelenmistir (Arik,

vd., 2014:100).
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Tablo 7. Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Belirleyicileri (UNCTAD, 1998,

Keskin,2020)

Faktor Gruplar

Ev sahibi Ulkelerdeki belirleyiciler

l. Politik Faktorler

» Ekonomik, politik ve sosyal istikrar,

* Yabanci yatirimlara iliskin uluslararasi anlagmalar,

* Vergi politikasi,

* Ticaret politikasi, ticaret politikasi ile DY ile tutarliligi,

+ Ozellestirme politikasi, piyasalarm yapisi ve isleyisine iliskin politikalar
(yabanc1 sirket satin alma ve birlesme politikalar1),

* Yabanci istiraklerin anlagma standartlart.

1. Yatirnm
Ortamina Iliskin
Faktorler

*Yatirimlarin cazip hale gelmesi (imaj yaratilmasi),
* Yatirim tegvikleri, (| Maliyetler (btrokratik etkinlik),
* Yatirim sonrasi hizmetler,

» Sosyal etkenler (yasam kalitesi).

111. Ekonomik
Faktorler

Yatirim Stratejileri Faktorler

* Pazar biiyiikltigii ve kisi bagina milli gelir,
* Piyasanin biiyiimesi,

Pazara Yénelme * Bolgesel ve kiiresel piyasalara giris imkanlari,
» Tlketici tercihleri,

* Piyasalarm yapisi.

« Hammaddeler,

* Diisiik icretli vasifsiz isgiici,
Kaynaga/stratejik |’ Vasifli isgiict,

varhga yonelme * Fiziki altyap1 (havaalanlari, enerji, yollar ve
telekomiinasyon),

* AR-GE,

* Teknolojik, yenilik¢i ve yaratilmig varliklar
(markalar vb.).

+ Kaynaklarin/varliklarin maliyeti ve iggliciiniin
verimliligi

Etkinlige yonelme
* Diger girdilerin maliyeti (iletigsim, ara mallar,

* Bolgesel entegrasyon anlagsmasina iiyelik, dlgek
ekonomisi.
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Dogrudan yabanci yatirimcilarin, yapmis oldugu yatirimdan ilk beklentisi kar elde
etmek ve karlilig: siireklilik haline getirmeyi amacglamaktadir. Ancak yatirimcinin
temel esas1 elde edecegi karin kendi iilkesinde yapacagi yatirimdan daha yliksek
olmasit ve diger {iretim faktorleri agisindan daha cazip bir durumda olmasi
gerekmektedir. Bu yOniiyle yatirime1 hem getiri olarak hem de diger iiretim faktorleri

bakimindan avantaj saglayacak sektor ve tilkelere yatirim yapmayi tercih etmektedir.

TUSIAD ve YASED’in (2004)’de yapmus oldugu calismada, Malezya, Cin, Irlanda,
Estonya, Almanya, Cek Cumhuriyeti, Slovenya, Macaristan, Hindistan, Brezilya,
Portekiz, Rusya ve Polonya’y1 kapsayan DYY ¢ekme kapasitelerinin karsilastirildigi
calismada yatirimcmin iilke tercihinde dikkate aldig1 faktorler ve agirliklar: Tablo 8’de
gosterilmistir (Yaprakli, 2010:21).

Tablo 8. Dogrudan Yabanc1 Yatirimcinin Ulke Tercihinde Dikkate Aldig1 Faktorler ve
Agirhiklar:

Kategori % Agirhk
Politik Durum % 25
Genel Makro Ekonomik Denge % 19
Isgiicii % 17
Vergi % 17
[letisim ve Tagima Altyapist % 12
Enerji %8
Ar-Ge Harcamalari %2

Tablo 8’de goriildiigli lizere yatirimcinin, yatirimini gergeklestirecegi tilkenin politik
durumu ve siyasi istikrar1 diger faktorlere gore daha Onemli bir faktor oldugu
gorilmektedir. Politik durumdan sonra Glkenin makroekonomik dengesi ise en dnemli
ikinci faktdr olmustur. Sonug¢ olarak yatrim kararinda daha ¢ok iilkenin yapisal

faktorlerine dikkat edildigi sonucuna ulasilabilir.



Ev Sahibi Ulke bakimindan
Belirleyici Etkenler

I. Siyasi Faktorler

a. Ekonomik, politik ve sosyal
istikrar

b. Giris ve operasyonlar ile ilgili
kurallar

C. Yabanct iyelerin islem
standard1

d. pazarlarin yapist ve galisma
lzerine politikalar (6zellikle
rekabet ve m/a politikalarda)

e. DYY izerine uluslararasi
antlagmalar

f. 6zellestirme politikasi

g. Ticaret politikas1 ve DYY ve
ticaret politikalarinin uyumu

h. Vergi Uyumu

I1. Ekonomik Belirleyici
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CUS’larin Ev sahibi iilkelerde baslica
guduleriyle ekonomik belirleyici etkenler
siniflandirilmig

DYY lerin ¢esitleri

A. Pazar Arayisi * Pazar genisligi

* Pazar biiyiikligii

* Global ve bélgesel pazarlara
giris

* Ulke — spesifik miisteri
tercihleri

* Pazarin yapisi

Faktorler

III. Yatinm Ortammna iliskin
Faktorler

a. Yatirnm destegi ( izlenim dahil-
yap1t ve yatinm- etkinlikler ve
yatirim  olusturma-  yardim
hizmetleri)

b. Yatirim tegvikleri

. Tartisma maliyetler (riigvetle
iligki, idari verimlilik vb.)

d. sosyal kolayliklar (iki dilli
okullar, hayat standard1 vb.)

e. Yatirnmdan sonraki hizmetler

B. Kaynak / Stratejik Mal Arayist
* Ham maddeler
* Diistik maliyetli kalifiyesiz is giicli
* Teknoloji
* Marka, Firma, Grup
*Bedenlesmis olarak dahil

* Fiziksel alt yap1

C. Verimlilik (Etkinlik) Arayisi

* B sikkinin altinda listelenmis mal ve kaynaklarin
maliyeti, liretim i¢in ayarlanmis is¢i kaynaklari

* Diger girdi maliyetleri, 6rnegin; tasima ve
iletisim maliyetleri, ev sahibi ekonomi i¢inde diger
ara Uretimlerin maliyetleri

* Bolgesel isbirligi aglarinin kurulmasina yardim
olan bolgesel birlesme anlasmalarina iiyelik

Sekil 4. DYY nin Belirleyicileri ( UNCTAD WIR, 1998)

Kiiresellesen diinya diizeninde, liretim ve pazarlamanin etkin bir sekilde planlanarak

hedeflere ulagilmasi bakimindan yatirimi gergeklestirecek iilke birgok degiskeni

dikkate alarak yatirimini gerceklestirmektedir. Yatirim yapmay1 planlayan birey veya

kurumlarin; rekabet, maliyet, ulagim, {iretim faktorleri bakimmdan zenginligi veya

dretim faktorlerine yakmligr vb. gibi bircok degiskeni dikkate alarak yapacagi

yatirimlarda genel perspektifte hem yatirimin yapilacagi iilke hem de yatirim yapmay1

planlayan iilke bakimindan karsilastrma yapilarak dogru yatirimin gerceklestirildigi

bilinmektedir.



Govdere’nin  (2002) yilinda yaptigi ¢alismada Chakrabarti

caligmalarla ile ilgili hazirlamis oldugu tablo;
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(2001)’nin ampirik

Potansiyel
Belirleyicileri

Degiskenlerin Farkh Calismalarda Dogrudan Yabanci
Yatinmlarina Etkileri

Pozitif

Negatif

Onemsiz

1. Piyasa Hacmi

Bandera & White
(1968), Schmitz &
Bieri (1975),
Swedenborg (1979),
Rott&Ahmed (1979),
Dunning (1980), Lunn
(1980), Kravis &
Lipsey (1982), Nigh
(1985), Papanastassiou
& Frey (1985), Culem
(1988), Pearce (1990);
Wheeler & Mody
(1992), Sader (1993),
Tsai (1994),
Shamsuddin (1994),
Billington (1999),
Pistoresi (2000)

2. Isgiicii
Maliyetleri

Caves (1974),
Swedenborg (1979),
Nankani (1979),
Wheeler&Mody
(1992),

Goldsbrough
(1979), Saunders
(1982), Flamm
(1984), Culem
(1988),
Schneider&Frey
(1985),

Shamsuddin
(1994), Pistoresi
(2000)

Owen (1982),
Gupta (1983),

Lucas (1990),
Rolfe&White (1991),

Sader (1993),
Tsai (1994),

3. Ticaret
Engelleri

Schmitz&Bieri (1972),
Lunn (1980),

Culem (1988)

Beaurdeau (1986),

Blonigen & Feenstra
(1996),
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4. Disa Agcikhk Kravis&Lipsey (1982), Schmitz & Bieri
Culem (1988), Edwards (1972), Wheeler &
(1990), Pistoresi (2000) Mody (1992)
5. Déviz Kuru Edwards (1990) Caves (1988), | Calderon & Rossell
Contractor (1985), Sader (1991),
(1990), Froot & |Blonigen (1997),
Stein (1991), [Tuman &  Emmert
Blonigen& (1999)
Feenstral996)
6. Vergi Swenson (1994) Hartman (1984), |Wheeler &  Mody

Kemsley (1988), |(1992),
Barrel & PainJ r & Markowski
(1988), Grubert & [23CKSON arkowski

Mutti  (1991), |(1999):

Hines & Rice|yulin & Reed (1995)
(1994), Loree & |porcano & Price (1996)
Guisinger (1995),
Guisinger (1995),
Cassou  (1997),
Billington (1999)

2.4.1. Pazar Biiyiikliigii

Pazarin biiytikliigli, yatirima konu olan tilkenin kisi basma diisen gayri safi yurtigi
hasilasi ile 6l¢iilmektedir. Piyasa hacmi hipotezine gore kaynaklarin etkin bir sekilde
kullanilmas1 ve Olgek ekonomisinden yararlanilabilmesi i¢in biiyiik bir pazarin
gerekliligi gortisiind  desteklemektedir (Eiteman, vd. 2001:96). Piyasa hacmi,
dogrudan yabanc1 yatirimlarin belirleyicileri arasinda en 6nemli degisken olarak yerini
korumaktadir. Yatirimci agisindan yatwrimin gerceklestirilecegi lilkenin pazar
potansiyelinin biyiik olmas1 yatirimciyr motive eden énemli bir faktérddr. Bundan

dolay1 pazar biiyiikliigii yatirimc agisindan firsat biiylikligii olarak algilanmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin temel amaglari; firmalarin pazar paylarmni biiylitmek
yani daha c¢ok tiiketiciye ve {ireticiye ulagsmak, iiretim potansiyelini arttirmak,
maliyetleri minimum diizeye indirmek ve en énemli olan ve ayni zamanda yatirim
kararinda en yiiksek korelasyon etkisine sahip olmasi bakimindan yatirimin yapilacagi

Ulke veya bdlgeden maksimum dizeyde kar elde etmektir (Keskin, 2020:18).
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Yatirimei belirlemis oldugu bu hedeflere ulasabilmesi i¢in yatirimin gergeklesecegi
ulkenin mevcut ulusal pazar biiyiikliigliniin ve uluslararasi pazarlara ulasilabilirlik
bakimindan nasil bir diizeyde olduguna bakmaktadir. Bu duruma kisa bir destek olarak
J. M. Keynes’in say kanuna karsilik olarak gelistirdigi * her talep kendi arzini yaratir”
diisiincesine gore, yatirimin gergeklestirilecegi tilke ulusal pazar genisligi ve
uluslararasi pazarlara yakinligi bakimindan ne kadar genis ise, iiretilecek olan mal ve
hizmet miktarma kars1 daha biiyiik talep miktari ortaya ¢ikacaktir. Ancak bir iilke
pazar biiyiikliigiiniin yaninda, reel satin alma giicii bakimindan yiiksek ve ekonominin

istikrarli biiylime potansiyeline sahip olmas1 beklenmektedir.

Cok uluslu sirketler genellikle bir Ulkeye ihracat yapmak yerine dogrudan yabanci
yatirim yapmay1 iki ana etmenden dolayi tercih etmektedirler. Bunlardan ilk olarak
iirlin ihracatmin yapildigi piyasalarin daha biiyiik olmas1 kisaca rekabetin ¢ok fazla
oldugu ortamlar olmasi bu da fiyat diizeylerine olumsuz etki etmektedir. Ikinci ana
etken olarak, giris maliyetlerinin ihracatin gerceklesecegi {iilkedeki iiretim
maliyetinden daha fazla olmasi1 durumunda dogrudan yabanci yatirim yapmak ihracat

yapmaktan daha cazip duruma gelmektedir (Candemir, 2006).

Wheeler ve Mody (1992)’de yapmis oldugu ¢alismada Amerika kokenli ¢cok uluslu
sirketlerin, 1982-1988 yillar1 arasinda, 42 iilke {izerinde yapilan ¢aligmada ¢ok uluslu
sirketlerin piyasa potansiyeli biiylik olan iilkelere yatirim yapma konusunda daha

duyarli oldugu sonucuna ulagmaistir.

2.4.2. Isgiicii Maliyetleri

Giiniimiizde isgiicii maliyetleri iilkeden iilkeye farkliliklar gdstermektedir. Ozellikle
niifusun yogun oldugu ve hammaddelere olan yakmligi bakimindan uzak Dogu
iilkeleri, yabanci yatirimcilar agisindan maliyetleri minimum diizeye indirebilmek
adina en 6nemli firsatlardan birisini sunmaktadir. Diger bir faktor olarak yiiksek isgiicii
maliyeti beraberinde Uretim maliyetinin artmasina ve sonug¢ olarak nihai GUrtinlerin
fiyatlarmm da artmasina neden olmaktadir. Uriin fiyatlarmm artmasi yatirimci
acisindan dis piyasada rekabet etme avantajmin kaybolmasina neden olabilir (Ozel,
2018:48). OECD (2002) tarafindan yapilan ¢alisgmada, ¢ok uluslu sirketler rekabet
edebilmek igin yatrimlarini emek maliyetinin disiik oldugu ilkelere kaydirdigi
vurgulanmustir. Yabanci yatirimeti, yapacagi yatirim sonucunda bekledigi temel unsur

yiiksek kar elde etmek, bundan dolay: iiretim maliyetinin yiliksek olmas1 yapilacak
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yatirimdan elde edilecek kar oranmi da diisiireceginden dolay1 yatirimci agisindan

cazip gelmeyebilir.

Isgiicii maliyetleri dogrudan yabanci yatirimlarin en dnemli belirleyicileri arasinda
bulunmaktadir. Yatirimcmin 6zellikle ucuz isgiiciiniin oldugu iilkede, yatirim
yapmasini daha cazip bir hale getirmektedir. Genel kabul géren bu perspektife
literatlirdeki bazi ¢alismalar bu ongdriiyli destekler nitelikte iken bazi ¢aligmalar ise
isgiicii maliyetleri ile DYY’lar arasinda ¢ok yonlii bir iliskinin oldugu sonucuna
ulagmiglardir. Ancak isgiici maliyetlerinin artmas1 her sektorde yabanci yatirimlari
azaltmamakta aksine arttirabilmektedir. Ucretler ile verimlilik arasindaki yiiksek
korelasyon dikkate alindiginda, 6zellikle isgiicliniin yogun kullanilmadig: teknoloji
yogun sektorlerde isgiiciiniin niteligini arttirarak yatmrimlar1 arttirabilmektedir
(Siileymanli, 2015:70). Ornegin; Caves (1974), Swedenborg (1979) ve Nankani
(1979) gibi arastirmacilar isgiicii maliyetleri ile DY Y ’lar arasinda pozitif bir etkinin
oldugunu vurgulamaktadirlar (Yaprakli, 2010:20). Wheeler ve Mody (1992) ise
isglicii maliyetlerinin DYY’lar {izerindeki etkisi konusunda farkli sonuglara
ulagmiglardir. Yapilan calisma sektorel acidan incelenmistir. Buna gore, elektronik
sanayisinde pozitif bir etkinin oldugu, imalat sanayisinde ise hiikiimsiiz pozitif etki

saptanmugtir (Mistagoglu, 2010:22).

Yabanci yatirimci, yatirimin karar asamasinda emek maliyetinin diigiikliigiine dikkat
ederken ayn1 zamanda emek giicliniin egitim seviyesine de dikkat etmektedir. Cilinkii
egitim kalitesinin artmasi isgiliclinlin niteligini arttirmakta ve bu durum, isgiiciinden
elde edilen verimliligin artmasiyla sonuglanmaktadir. Ayrica yatirimci, isgliciiniin
devamlilig1 konusuna da dikkat etmektedir. Clinkii firmalarin rekabet edebilmesi i¢in

isgiiciinden elde edilen verimliligin siireklilik arz etmesi dnemlidir (Arikan, 2006:23).

Kiiresellesme ile beraber teknolojinin hizla gelismesi ve rekabet kosullarina ayak
uydurabilmek i¢in iiretimde sermayenin yogunlugu giderek arttirilmakta ve buna
karsilik emek tasarrufuna gidilmektedir. Bundan dolay1 DYY ¢ekmede dnemli bir
faktor olan ucuz isgiicti faktorii onemini giderek kaybetmeye baslamistir. Bu durum
isgiiciine olan talep miktarinda ve iicretlerin de azalmasina neden olmustur (Cetin,

2012:93-94).
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2.4.3. Ham Madde Kaynaklar

18. yiizyilda, sanayi devriminin baslamasiyla, Ingiltere’de gelisen sanayinin ihtiyag
duydugu hammadde kaynaklarinda artislar meydana gelmistir. Ozellikle iiretimde
kullanilan enerji kaynaklarmin (Maden, petrol, vb.) ¢ikarilmasi i¢in somiirgelerinde
kurduklar1 ¢ok uluslu firmalar, yabanci sermaye yatirimlarmnin baslangicini teskil
etmektedir (Uras, 1979:29-30). Bu dénemde gergeklestirilen dogrudan yabanci
yatirimlar genellikle iiretim sathasinda kullanilmak {izere ihtiya¢ duyulan enerjinin
bulunmasina yonelik yapilan dogrudan yabanci yatirimlardan olugsmaktadir (Uzun,
2010:21). Dunning’e gore; yatirimin yapilacagi iilkenin, yatirimci iilkeye gore daha
ucuz enerji ve daha ucuz hammadde kaynaklarina sahip olmas1 bakimmdan yerel
avantajlar barindirmasi gerekmektedir (Agikalin, vd. 2006:272). Uretilen nihai malin
maliyetinin onemli bir kismii hammadde ve enerji fiyatinin etkiledigi dikkate
alimdiginda yatirimcinin rekabet giiciinii arttirmak amaciyla tiretimde kullanilan ara

mallarmin daha ucuz oldugu iilkelere yatirim yapmasi beklenilmektedir.

Hammadde ve diger iiretim faktorlerinin diinya iizerinde farkli bolgelerde bulunmasi,
gelismis llkelerin yatirimcilarini hammadde ve diger iiretim faktorleri bakimimdan
ucuz ve kolay erisimini saglamak i¢in bu faktorler bakimindan zengin iilkelere yatirim
yapmay1 zorunlu kilmaktadir (Keskin, 2020:8). Gelismekte olan iilkeler dogal kaynak
bakimindan ne kadar zengin olsa da kaynaklarin etkin verimli kullanilmasi i¢in gerekli
olan teknolojiye ve sermayeye sahip degildir. Bundan dolay1 gelismekte olan {ilkeler
ellerindeki kaynaklar1 etkin kullanmak amaciyla dogrudan yabanci yatirimlar: ¢cekme
gayreti icinde bulunmaktadirlar (Cunda, 2019:21). Gelismekte olan iilkeler ellerindeki
hammadde ve dogal kaynaklar bakimindan avantaja sahiptirler. Uretim yapan cok
uluslu firmalar hammadde ithalati ve tasima maliyetlerinden kurtulmak amaciyla
hammadde bakimindan zengin olan iilkelere yatirimlarint gergeklestirmektedir
(Stileymanli, 2015:70). Ayrica hammadde ve dogal kaynaklarin ¢ikarilip islenmesi
bakimindan da farkli alanlarda dogrudan yabanci yatwrimlarin cekilmesine katki
saglamaktadir. Gelismekte olan iilkeler, biinyelerine dahil edecegi her dogrudan
yabanct yatirim; iilkenin sermaye ag¢iginm giderilmesinde, teknolojik gelismelere
yeterli alt yapmin kurulmasinda, iiretimde gerekli olan bilgi ve tecriibenin elde
edilmesiyle tretimde maksimum verimliligin elde edilmesine yonelik 6nemli katkilar

saglamaktadir. Dolayistyla hem yatirimi gergeklestiren tilke/firma agisindan hem de



78

yatirimi ¢eken iilke/firma bakimindan karsilikli menfaatler dogrultusunda karli

cikmaktadir.

2.4.4. Vergi

Bir Ulkenin, dogrudan yabanci yatirim ¢ekiciligini belirleyen dnemli faktorlerden biri
de, tilkenin uygulamakta oldugu vergi mevzuati ve uygulamalaridir. Vergilerin hem
dogrudan yabanci yatirimin miktar1 hem de yatirimcinin karari tizerinde giiglii bir etki
yarattigi bilinmektedir. Cunkd ev sahibi  (yatirimin gergeklesecegi) iilkede vergi
oranlarmin yiiksek olmasi, yatirimci agisindan bir maliyet unsuru olarak goriilmekte
ve yatirimcinin elde edecegi nihai kazan¢ miktarinda diisiislere sebep olmaktadir.
Bundan dolay1 vergiler, yatirimcinin lokasyon se¢iminde dnemli bir faktordir (Ak,
2009:54). Giingor’iin  (2002) yapmis oldugu calismada, dogrudan yabanci yatirim
girislerinde etkili olan faktorler arasinda, ozellikle gelismekte olan {ilkelerin
yatirimcilara saglamis oldugu kolayliklar, hukuki ve teknik diizenlemeler, vergilerden
muafiyet ve ucuz kredi gibi tesviklerin dogrudan yabanci yatirimlarin 6nemli
belirleyicisi oldugunu belirtmistir. Ozellikle son yillarda bu iilkeler, dogrudan yabanci
yatirimlari sinirlayan diizenlemeleri kaldirarak vergi muafiyeti vb. tesvikler yoluyla
dogrudan yabanci yatimrimlart kendi bilinyelerine c¢ekmeye calismiglardir (Uzun,

2010:2).

Ev sahibi iilkenin vergi oranlarindaki yiikseklik dogrudan yabanci yatirimlarin
cekiciligini olumsuz yonde etkilerken, ayni zamanda kamu harcamalarinin finansmani
icin gerekli olan vergi gelirlerinden mahrum kalmasina da neden olmaktadir. Ozellikle
gelismekte olan iilkelerin karst karsiya olduklar1 yiiksek biitge acgiklar1 dikkate
aldigimizda, yatirimlarin gergeklesmemesi iilkelerin daha yiiksek biitge agiklarini
finanse etmede zorluklar ile karsilasmasma neden olmaktadir. Bundan dolayi ev sahibi
iilkenin vergiler yoluyla yatirim yapilacak alanlarda bazi1 avantajlar saglayarak yatirim

maliyetini ucuzlatmaya yonelik adimlar atmasini gerektirmektedir.

Ev sahibi iilkedeki vergi uygulamalar1 kadar, yatirimi gerceklestirecek tilkedeki vergi
uygulamalar1 da dogrudan yabanc1 yatirimlarm ydniinii belirlemektedir. Ornegin, yurt
icinde Uretim yapan firma, kendi Ulkesindeki uygulamalar ve yonetmenlikler Gretim
yapmasia engel teskil etmesi nedeniyle firmanin mevcut iiretimine yonelik daha

olumlu diizenlemelerin oldugu farkli bir iilkeye yatwrmmmi tastyabilir. Ozellikle
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gelismis iilkelerde bazi sektdrlere yonelik uygulanan yaptirimlar, firmalarin az

gelismis iilkelerde yatirim yapmasini zorunlu hale getirebilir (Terzi ve Suren, 2016:4).

Dogrudan yabanci yatirim ¢ekebilmek icin, tilkeler cogu zaman vergi bakimindan
rekabet etmesine neden olmaktadir. Bu rekabet ortaminda daha fazla dogrudan yabanci
yatirim ¢ekebilmek icin iilkeler vergi oranlarinda indirimler veya bazi muafiyetler
uygulayabilmektedir. Yapilan uygulamalar hem dogrudan yabanci yatirimlarin
yoniinii degistirmesine neden olmakta hem de kaynaklarin daha avantajh tlkelere
kaymasmi saglamaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin ihtiyag duydugu
sermayeyi cekebilmek adina bu uygulamalara basvuruldugu goriilmektedir (Ozel,

2018:38).

2.4.5. Politik ve Ekonomik Istikrar

Yatirima konu olan tilkenin politik ve ekonomik istikrari, yatirimi gerceklestirecek
firma ve/veya iilke i¢in karar asamasinda ayr1 bir dneme sahiptir. Ozellikle politik ve
ekonomik istikrarin olmadig: iilkelerde yatirimci ve lilkesi i¢in risk unsuru olarak
goriilmektedir. Clinkii istikrarin olmadig: iilkelerde sistematik olarak riskin yiksek
oldugunu gostermektedir. Bu durum yatirimciin uzun vadede karliligi, devamliligi,
yatirima konu olan sermayesi ve iiretim maliyetleri iizerinde olumsuz etki
yaratmaktadir. Ancak tam rekabet piyasasmin iyi islemesi, makroekonomik
gostergelerin istikrarli olmasi, istikrarli bir politik zeminin olustugu, kredi
derecelendirme kuruluslar1 tarafindan yatirim yapilabilir diizeyde notlarin alinmasi vb.
gibi bircok pozitif gelismelerin yasandigi iilkeler de dogrudan yabanci yatirimlari

¢ekmesi bakimindan bir¢ok avantaj saglamaktadir.

Dogrudan yabanci yatimrimcilarin temel hedefi kar1 maksimize etmek ve sirket
sermayesini arttirmak oldugu i¢in yatirima konu olan tilkenin de ekonomik istikrarinin
olmasini beklemektedirler. Yapilan yatirim uzun vadeli gergeklestiginden dolay1 ¢ok
uluslu sirketlerin stratejileri de uzun vadeli yapilmaktadir. Ozellikle istikrarsiz bir
ekonomik yapinin oldugu bir iilkede, ileriye doniik planlama yapmak ve hedefleri
belirlemek oldukca zordur. Tiim bu bilgiler 1513inda dogrudan yabanci yatirimlar ile
politik ve ekonomik istikrar arasinda pozitif bir iliski oldugunu séylemek dogru

olacaktir (Mutlu, 2011:20-21).

Ozellikle politik istikrarin oldugu iilkelerde diplomatlarin, yapisal reformlar:

gerceklestirme istegi, para ve maliye politikalarmi daha etkin bir sekilde kullanmasi,
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ekonomik yonetimlerini, etkin kaynak kullanimi ve ekonomik biiyiime gibi birgok
kriter acgisindan yasal diizenlemelerle adimlarin atilmasi yabanci yatime1 agisindan
birgok olumlu etkeni beraberinde getirmektedir. Ornegin; iktidarin siirekli degismesi
veya etnik gruplarin iilke yOnetimine hakim olma cabalar1 iilke agisindan
belirsizliklerin yogun olmasina ve yabanci sermaye c¢ekimi konusunda basar1
saglayamamasina neden olmaktadir. Ayrica politik istikrarsizligin dogrudan yabanci
yatirimlar lizerindeki etkisi, istikrarsizliga neden olan kaynaga gore degisebilmektedir.
Ozellikle son dénemlerle giincel olarak Orta Dogunun birgok boliimiinde yasanan ig
savas bu konuya drnek olarak gosterilebilir. I¢ savasm oldugu iilkelerde daha fazla
harcamalarin yapilmasina ve bunun finansmani i¢in dolayl vergilerin artmasina neden
olmaktadir. Hem i¢ savasin bas gostermesi hem de dolayli vergilerin artmas1 yabanci

yatirimcinin Kararlarint olumsuz yonde etkilemektedir (Mistagoglu, 2010:15).

I¢ savasm rejim degisikligi ile sonuglanmas1 durumunda iilke icinde varligini gdsteren
yabanci yatwrmmciin sahip oldugu sermayenin herhangi bir bedel verilmeden
millilestirilmesi ve eski yonetimle yapmis oldugu tiim sézlesmelerin iptal edilme
tehlikesi ortaya ¢ikmaktadir. Tarihsel agidan incelendiginde 1951 yilindan sonra
Endonezya, Iran, Litvanya, Kiiba ve Misir gibi {ilkelerde yabanci yatirimcinin sahip
oldugu varliklar millilestirilmistir. Ayrica bu tiir istikrarsizhigin oldugu iilkelerde
ulusal para biriminin asir1 deger kaybma yol agmaktadir. Ulusal paranin hizla deger
kaybetmesi sonucunda hem yabanci yatirimcinin ev sahibi iilkeye getirmis oldugu
varliklarin degerini diisiirecek hem de yatirimdan beklenen karlilig1 azaltacaktir. Bu
gibi olumsuz faktorlerin gerceklestigi iilkelerde yabanci yatirimcinin izleyecegi bir¢ok
yol mevcuttur (Seyidoglu, 2013:738-739):

» Ulke igindeki varliklarin1 sigortalatmak,

* Yerli iilkeden borg¢lanmak,

« Ulke yonetimiyle yatirimin garanti edilmesini yoniinde anlasma yapmak,
* Varliklarin gelecekte yerli lilkeye transfer edilmesini planlamasi,

* Ortakliklar kurmak vs. gibi onlemlerle ev sahibi tilkedeki politik istikrarsizliktan

etkilenme riskini minimum seviyeye indirmek miumkaindur.
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2.4.6. Yolsuzluk

En genel tanimiyla yolsuzluk; kamu giiciinden bazi kesimlerin ¢ikar temin etmek
amactyla kullanilmasidir.  Yolsuzluk olarak belirtilmesi igin ii¢ kosul vardir. ilk
olarak; ilgili kamu kurumunun gorevlisinin bir takim diizenleme yapmak i¢in takdir
yetkisinin bulunmas1 ve politika belirleme yetkisine sahip olmasi, ikincisi; belirtilen
kamu gorevlisinin bu yetkiyi kendisi veya c¢evresine rant saglamak amaciyla
kullanmasi, son olarak; kamu gorevlisinin sahip oldugu bu yetkiyi suiistimal ederek

rant saglatacak zayiflikta bulunmasidir (Akyol, 2013:21).

Mauro’ya (1995) gore bir iilkenin yolsuzluk endeksinde meydana gelen 1 standart-
sapmalik degisme iilkenin yatirim miktarmm GSYIH’ ya oraninda yiizde 3’ii kadar bir
artis olusturmaktadir. Yapilan ¢aligma dikkate alindiginda yolsuzlugun fazla oldugu
iilkelerde dogrudan yabanci yatirimlarin iilkeye girislerini olumsuz etkilemektedir.
Ciinkii yolsuzluk beraberinde belirsizlik unsurunu ortaya ¢ikartmaktadir. Yatirimcinin

kararmi etkileyen en 6nemli etkenlerden biri belirsizlik olgusudur.

Yolsuzluk aynen bir vergi uygulanmis¢asima dogrudan yabanci yatirimlarit olumsuz
etkilemektedir (AyDogus, vd., 2005:17). Wei'nin (1997) tizerinde durdugu gibi
yolsuzluk neticesinde elde edilen gelirler aynen vergi gibi bir etki yaratmaktadir.
Ciinkii yolsuzlukta meydana gelen bir artis girisimciler iizerinden alinan vergi
oranlarindaki bir artis ile esdeger kabul edilmektedir. Bundan dolay1 yolsuzluk,
dogrudan yabanci yatirimlarin iilke i¢ine girisini engellediginden dolayi iilkenin bu

varliklardan yararlanmasi da s6z konusu degildir.

Literatiirde yolsuzluk ile dogrudan yabanci yatirim arasindaki iliskiyi inceleyen birgok
calisma bulunmaktadir. Habib ve Zurawicki (2001) 111 {ilke i¢in kullandiklar1 yatay
kesit verileri neticesinde bir ililkede yolsuzluk diizeyi diistiikce bu iilkeye daha fazla
dogrudan yabanci yatrim girisi gerceklesmektedir. Sonu¢ olarak yolsuzluk ile
dogrudan yabanci yatirim arasinda ters yonlii bir iliskinin oldugu ortaya ¢ikmustir.
Payne (1999) yaptig1 caliymada ise yolsuzluklarin, seffaf iktisat politikalarimi
gerceklestirmeye engel oldugunu ve bunun sonucunda yabanci yatirimcilarin bu

iilkelere yatirimlarini gergeklestirmediklerini belirtmistir.

Literatlrde yolsuzlugun dogrudan yabanci yatirimlar: olumsuz etkiledigini belirten
birgok ¢alisma bulunmaktadir. Ancak yolsuzlugun dogrudan yabanci yatirim

giriglerini arttirdig1 birgok ¢alisma da bulunmaktadir. Yolsuzluk ile DYY iligkisinin
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genel kabulii disinda sonuglara ulasan ¢alismalardan biri de Egger ve Winner’e
(2005:932-952) aittir. Yapilan galisma 73 gelismis ve gelismekte olan iilke igin
uygulanmistir. Buna gore yolsuzluk endeksindeki 1 birimlik azalmanin (diistik deger
yiiksek yolsuzlugu gosterir.) dogrudan yabanci yatirim girislerinde yiizde 5’lik bir artig
yarattigi tespit edilmistir. Bulunan sonucu Egger ve Winner, “ yardim eden el “

yaklasimin gecerli oldugu yoniinde bir delil olarak tanimlamiglardir.

Sonug olarak literatiirde birbirine zit sonuglar mevcut olsa da genel kabul goriilmiis

goriis yolsuzluklarin dogrudan yabanci yatirimlar1 olumsuz yonde etkiledigidir.

2.4.7. Tasima Maliyetleri

Dogrudan yabanci yatirimi belirleyen 6nemli faktorlerden bir digeri ise, iki Ulke
arasindaki tasima maliyetleridir. Birbiri ile ticaret faaliyetinde bulunun iki iilke
arasindaki mesafenin kisalmasi, tasima maliyetlerini diisiirecek ve buna bagli olarak
ticaretin artmasimi sagladigindan dolayr yabanci yatirimlari tesvik eden bir unsur
olmaktadir. Ornegin, dogrudan yabanci yatirimlar1 belirleyen faktdrler arasinda,
liberal ekonomilerin Avrupa Birligi iilkelerinden uzakligi bir¢ok ekonometrik

modelde bagimsiz degisken olarak dikkate alinmaktadir (Kar, vd. 2008:446).

Cografi yakinlik, dogrudan yabanc1 yatirimi gergeklestirecek birey ve/veya kurum igin
onemli bir belirleyicidir. Pazar boyutuyla, uzaklik arttiginda bu duruma paralel olarak
tasima maliyetleri de artig gostermektedir. Artan maliyet neticesinde dogrudan yabanc1
yatirimlar da azalma egilimi gosterecektir. Kiiresellesme sonucunda isletmelerin daha
genis pazarlara ulagabilmesi i¢in {iretim, hizmet ve sonraki faaliyetlerin belirlenen
pazara veya yakimmda olmasi énemli bir etken olmaktadir. (Kurtaran, 2007:375).
Ornegin, son zamanlarda Balkan iilkelerinde dogrudan yabanc1 yatirrmcilara yonelik
uygulanan tesvikler, Avrupa pazarina yakmligi neticesinde tagima maliyetlerinin
diisiik olmas1 ve Avrupa pazarina kolay erisebilir bir konumda yer almasinin saglamis
oldugu avantaj neticesinde bolgeye dogrudan yabanci yatwrimlari tesvik etmeye

baslamistir (Acaravci, vd., 2018:3).

Ticarete konu olan iiriin, stoku yapilamayacak bir mal ise ( mal ¢abuk bozuluyorsa )
ve ihracat yoluyla pazara girigin maliyeti ve/veya tasima maliyeti yliksek ise dogrudan
yabanci yatirimlar ihracat faaliyetinin yerini alacaktir (Uzun, 2010:33). Ciinkii hem
ticarete konu olan iriiniin niteligi bakimimndan hem de ihracat faaliyetinden dogan

maliyetlerin yiiksek olmasi isletme karhligini olumsuz yonde etkilemektedir. Isletme
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yonetimi mevcut pazart kaybetmemek ve ihracat faaliyetinden dogan maliyetlere
katlanmamak amaciyla ihracata konu olan iilkede yatirimini ger¢eklesmesi karliligini

pozitif yonde etkilemektedir.

Ticarete konu olan iki iilke arasindaki mesafenin uzak olmasi, direkt olarak tasima
maliyetlerini olumsuz etkilemektedir. Ancak gelisen teknoloji, tasima faaliyetinde
olusan zaman kaybindan kurtulmay1 ve ulasim maliyetlerini diistiriicli role sahiptir.

Asagidaki tablo ulastirma teknolojisindeki belli bash gelismeleri 6zetlemektedir;

Tablo 9. Ulastirmada Ana Teknolojik ilerlemeler (Candemir, 2005:18)

hizmet

Yenilikler Ozellikler Roli
Jet Ugag1 Ana kentsel merkezler | Bankacilik, finans ve
(1958-) arasinda duraksiz hizli | turizm gibi hizmet

etkinliklerinin geligsmesi

Stper Gemiler

Yarmm milyon tona kadar

Buytk olgek ekonomileri

(1960-) yiik tasiyabilen tekneler sonucu tagima
maliyetlerinin azalmasi

Yiiksek Hizl1 Trenler 200 km/s istiinde hiz | Yiiksek niifus yogunluklu

(1964-) yapabilen trenler bolgelerde  kentler-arasi

hava ve karayolu ulagimi
arasinda etkili rekabet

Konteyner Tekneleri Konteyner tasima igin | Ana kara ulagim
(1968-) Ozel olarak tasarlanmig | sistemlerini karsilayacak
tekneler kapasite ile baslica mamul

mal tasima
Yakitta Etkin Araglar Daha az agirlik ve daha | Karayolu ulasimmin kent
(1970-) etkin motorlara bagli | ve kentler-aras1 ulasim
olarak yakit tiiketiminde | paymi1 arttirmasini

azalma saglamasi

Teknolojik gelismeler sayesinde ulastirmanm daha kolay ve daha az maliyetli hale
gelmesi iilkeler arasi ticaretin gelismesinde onemli bir rol oynamaktadir. Teknolojik
gelismelerin sagladigi bu avantajlar neticesinde, ulastrma maliyetlerinin dogrudan

yabanci yatirimlar tizerindeki etkisi tam olarak ortaya koyulamamaktadir.

2.4.8. DOviz Kuru

Dogrudan yabanci yatirimlarin rekabet giiciinlin gostergesi olarak dikkate alinan doviz
kuru, dogrudan yabanci yatirimlari iki sekilde etkilemektedir. Uretimi ihracata dayali
olan dogrudan yabanci yatirimcinin, doviz kurlarmdaki artisin etkisiyle girdilerini

yerel girdi olarak tercih etmeye yoOneltir. Ciinkii {lretimi ihracata dayali olan
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yatirrmemin ithal girdi kullanmast hem maliyetlerinin yilikselmesine hem de
karliliginin diigmesine neden olacaktir. Bu durum yatirimcinin hem ihracatini hem de
karmin artmasma pozitif imkan saglayacaktir. Genel itibariyle doviz kurlarinin
yiikselmesi ev sahibi iilkeye yapilacak dogrudan yabanci yatirim miktarinin artmasina
pozitif etki edecektir. Doviz kurunun yiikselmesi ayrica dogrudan yabanci yatirimlari
olumsuz etkileyebilmektedir. Ozellikle yatirimcinin iiretimde ithal girdiler kullanmas1
ve bu girdilerin disa bagimliligin yiiksek olmasi durumunda yatirimcinin karmni ve
thracat degerlerinin diigmesine nenden olabilecektir. Bu durum ev sahibi iilkenin

yabanci yatirime1 ¢ekmesinde olumsuz etki yaratmaktadir (Uzun, 2010:34).

Literatiirde bircok calismada déviz kurunun yiikselmesi o iilkeye yapilan dogrudan
yabanci yatirimlarmin arttigii ortaya koymaktadir. Ancak MacDermott (2008) 55
ulke i¢in 1980-1997 yillarin1 baz alarak yaptig1 panel veri analizinde ev sahibi tlkede
doviz kurlarindaki yilikselme yapilan yatirim miktarmin disilirdigli sonucuna
ulagilmistir. Ayrica Goldberg ve Kolstad (1994) yaptiklar1 calismada doviz kurunda
riskin artmasi sonucunda firmalarin riskten kagmmak ve kur riskini minimum diizeye
indirmek i¢in, kisi ve/veya kurumlarin yatirim lokasyonlarini degistirdikleri sonucuna

ulasmuslardir.

Farkli bir bakis agisinda incelendiginde ev sahibi iilkenin para biriminde ki
degerlenme, ulusal tiiketicilerin satin alma giicliniin yiikselmesine yol agmaktadir.
Boylelikle yerel tiiketicilere yonelik dogrudan yabanci yatirimlar artabilir. Ayrica reel
doviz kurunda meydana gelen reel bir deger kayb1 isgiicli maliyetlerinin diismesine ve
yabancilarin satin alma giicii ev sahibi {ilkeye gore artmasina neden olmaktadir. Bu

durum yabancilarin yerli mallara yonelik harcamalarmi attirabilir.

Yabanci yatirimei genel olarak yatirimini gergeklestirecegi lilkeye yiiksek miktarlarda
doviz girigi saglamaktadir. Bu durum déviz kurunun yiiksek oldugu ev sahibi tilkede
yatirimcinin kurulum maliyetlerini doviz cinsinden minimum diizeye indirmektedir.
Fakat yatirimc1 karini iilke disma ¢ikartma istegi oldugundan dolayi karini ulusal para
cinsinden kazanan firmanin doviz cinsinden farkl bir {ilkeye transfer etmesi genel
olarak doviz kurunun yiiksek oldugu bir iilkede yatirimciya cazip gelmeyebilir. Ancak
karmi doviz cinsinden maliyetlerini ulusal para cinsinden kazanmay:1 hedefleyen

yatirimct i¢in kaginilmaz bir firsat sunmaktadir.
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Tablo 10. D6viz Kurunun Dogrudan Yabanci Yatirimlar Uzerindeki Etkisini inceleyen
Calismalar (Cunda, 2019:34)

Dogrudan yabanci Yapilan Cahsmalar ve Tespit Edilen Etkileri
yatirnmlarin
belirleyicileri
Pozitif Etki Notr Etki Negatif Etki
Doviz Kuru Edwars (1990) Calderon-Rossell Caves (1988),
1985),
Sung ve Lapan (2000) ( ) Contractor
Sader (1991), (1990),
Blonigen (1997), Froot ve Steein
Tuman ve Emmert (1991),
(1399 Blonigen (1995),
Hara ve Razafimahefa .
Blonigen ve
(2005)
Feenstra (1996)

2.4.9. Ticaret Engelleri

Merkantilizm ekoliiniin savundugu sekilde dlinya genelinde ticaret engelleri gegmisten
gliniimiize siiregelen bir ekonomik anlayistir. Genel olarak iilkeler kendi ekonomik
gostergelerine ve sartlarina gore gerektiginde korumaci bir ekonomik politika
anlayisini benimsemislerdir. Ancak bu durum 1980 yilinda kiiresellesmenin etkisiyle
bircok iilke hem ticari hem de finans agisindan serbest piyasa ekonomisine
gecmislerdir. Geg¢miste korumaci politikalarin izlenildigi {lkelerde yatirimlar
gerceklestirilmistir. Ancak iilke yonetimi tarafindan bir¢ok kisitlamaya tabi olarak
faaliyetlerini siirdiirmelerine engel olunmustur. Bu duruma 6rnek olarak, yatirimci
firmada faaliyet gosteren yabanci personel sayisina kisitlama getirilerek yatirimcinin

nitelikli personel galistirmasinin 6niine gegilmistir (Banga, 2003:116).

Cok uluslu sirketler, bir iilkede yatirim karar1 almadan once iiretim ve transfer
stratejilerinin temel hedefi olan ihracat1 ger¢eklestirmek i¢cin maksimum verimlilik
seviyesine ¢ikabilecegi ve maliyetlerini minimum seviyeye indirebilecekleri tlkelerde
yatirim karar1 almay1 tercih ederler. Genel olarak ticaret yasaklarmin gergeklestigi
tilkelerde iiretim maliyetinin atmasina ve bundan dolay1 yatirimlarin baska tlkelere
kaymasina neden olmaktadir. Ciinkii {ilkelerin tiretimde kullandiklar ithal girdilerin

maliyetinde doviz kuru kadar ithal girdilere uygulanan tarife oranlar1 da etkili
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olmaktadir (Cunda, 2019:38). Uretim maliyetlerinin artmas1 nihai {iriinlerin
fiyatlarinin artmasina neden olmaktadir. Boylelikle yatirimci firmanin fiyatlardan
kaynaklanan olumsuz etki nedeniyle rekabet etme giiciinii kisitlamaktadir. Sullivan
(2004) tarafindan yapilan g¢aliymada, bir sirketin uluslararasi piyasada rekabet
edebilmesi i¢in uygun maliyet kosullarina sahip olmasi gerekmektedir. Sonug olarak
yatirimel firmalarin ihracatta rekabet edebilmeleri i¢in uygun tarife oranlarinin
uygulanmast yatirim karari i¢in dnem arz ettigini vurgulamistir (Sullivan, 2004:13).
Ticaret engellerinin dogrudan yabanci yatirimlar1 hangi diizeyde etkiledigi tabloda

sunulmustur.

Tablo 11. Ticaret Engellerinin Dogrudan Yabanci Yatirimlar Uzerindeki Etkisini
Inceleyen Calismalar (Cunda, 2019:38)

Dogrudan Yapilan Calhismalar ve Tespit Edilen Etkiler
Yabanci
yatirnmlarin — - = - - -
belirleyicisi Pozitif Etki Notr Etki Negatif Etki
Ticaret Engelleri | Schmitz ve Bieri Blonigen ve Feenstra Culem
(1972), (1996), (1988)
Lunn (1980) Beaurdeau (1986)

2.4.10. Kurumsal Yapi

Giliniimiizde ev sahibi iilkelerin makroekonomik degiskenlerindeki olumlu etkilerin
yaninda ekonomik ve mali olmayan bir¢ok faktér de dogrudan yabanci yatirimlari
etkilemektedir. Ciinkii bir lilkenin kurumsal yapisi; biirokrasinin etkin bir sekilde
islemesini, hukukun {stiinliigiinii, politik istikrar1 yolsuzlukla miicadeleyi,
demokratiklesmeyi ve sivil toplum kuruluslarmnin gelisimi gibi bir¢ok 6nemli konuyu
kapsamaktadir. Ozellikle politik istikrarsizigin oldugu iilkelerde sozlesmelerin
korunma tehlikesi, kurumsal faktorlerin iyiligi neticesinde yatirimcilara s6zlesmelerin
uygulanmasinda herhangi bir sorunun yasanmayacagini isaret etmektedir. Bundan
dolayr yatirimcilarin en dikkat ettigi belirsizlik riskinin ortadan kalkmasini
saglamaktadir. Ayrica kurumsal yapmin Kkaliteli bir gsekilde var olmasi, islem
maliyetini minimize etmeyi ve miilkiyet haklarinin garanti altina almmasmi
saglamaktadir. Belirtilen pozitif yonleriyle kurumsal yapmin ev sahibi iilke de etkin

bir sekilde islemesi hem yerli yatirime1 agisindan hem de yabanci yatirimei agisindan
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yatirim miktarinin artmasina ve ekonomik olarak gelismeyi destekleyen bir zemin

hazirlamaktadir (Demirtas, 2005:2).

Bir iilkenin demokratiklik seviyesi, ekonomik ve yapisal acidan yeniliklere agik
olmasi, yonetim acisindan seffaf ve hesap verilebilir bir yonetim sekline sahip olmas1
gibi kurumsal faktorler iktisadi buyimeyi olumlu yonde etkilemektedir. Bu durum

yabanci yatirimeilarin bu iilkelere yonelmesini saglamaktadir (Ozgiir, 2014:76).

Rodrik (1997) yaptig1 calismada, Dogu Asya’nin ekonomik biiyiimesi ile kurumsal
yapisi arasinda giiclii bir iligki oldugunu séylemistir. Calismasinda kurumsal faktorleri
4 farklh sekilde ele almistir. Biirokrasinin kalitesi ( politik zorlamanin olmadigi,
biirokrasiye kaliteli ve kidemli iggiiciiniin alinmas1 ve bu yonde egitilmesi ), hukukun
istlinliigii ( etkin politik kurumlar ve mahkemeler ), devletlestirme veya kamulastirma
riskinin minimum olmasi, hiikiimetin yaptig1 sozlesmelere sadik kalmasi diger bir

sekilde sozlesmenin reddedilme riskinin minimum olmas1 seklinde dikkate alinmistir.

Daniele ve Marani (2006) yaptiklar1 ¢alismada, kurumlarin dogrudan yabanci
yatirmmlar1 ii¢ farkli kanalla etkiledigini belirtmektedir. Ik olarak, iyi kurumlarin
verimliligi arttirmak ydnelik olmasi yatirimlari tesvik etmektedir. Ikinci olarak, iyi
kurumlarin varligi igslemlerin etkin bir sekilde gerceklesmesini ve islemlerden dogan
maliyetlerin diismesine katki saglayarak yatirmmlarm artmasini saglamaktadir. Son
olarak, miilkiyet haklarinin korunmasi, sosyal ve politik istikrar ve hukukun {istiinligt
gibi saglam kurumsal zemine oturmus iilkeler ¢ok uluslu sirketlere glivenilir bir ortam

saglayarak yatirimcilarin artmasina pozitif katki saglamaktadir.

2.4.11. Disa Acikhk

Genelde ithalat ve ihracat toplammnin gayri safi yurt i¢i hasilaya orani olarak 6lgiilen
disa aciklik derecesi yatirimeinin karar asamasinda dikkate alinan bir faktordiir. Eger
yatirimin faaliyeti ticaret edilebilir bir sektor ise disa agiklik orani yiiksek olan iilkeler
daha cazip bir iilke konumuna yerlestirilir (Siileymanli, 2015:75). Ekonominin disa
acik bir statiide olmas, iilkenin ticari yapisinin uluslararasi pazar ile entegre olmasidir.
Kisaca diinya ekonomisindeki bir takim gelismeler ile ticari yapida bir takim
degismelerin meydana geliyor olmasidir (Kazgan, 1985:32). Literatiirde disa ac¢iklik
ile dogrudan yabanci yatmrimlar arasindaki iliskiyi inceleyen bircok c¢alisma
bulunmaktadir. Yapilan ¢aligmalarm 6nemli bir kisminda disa agiklik ile dogrudan

yabanci yatirimlar arasinda pozitif ve anlamli bir iliskinin oldugu tespit edilmistir.
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Tar1 ve Bidird1 (2009), Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarin belirleyicilerini
tespit etmek amaciyla, 1990-2006 donemlerini kapsayan analizinde aciklayici
degisken olarak, gayrisafi milli hasila, enflasyon, isgilicii maliyeti ve diga agiklik orani
dikkate alinmistir. Analiz sonucunda; Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarm, disa
aciklik ile gayrisafi milli hasila oranlarindan pozitif bir sekilde etkilendigi, enflasyon

ve iggilicli maliyeti oranlarindan ise olumsuz yonde etkilendigi sonucuna ulagilmistir.

Zeren ve Ergiin ( 2010), Avrupa Birligi iilkelerine yonelik gergeklestirilen dogrudan
yabanci yatirimlarinda rol oynayan unsurlar1 belirlemeye yonelik yapilan ¢aligma,
1995-2007 donemleri dikkate alinarak analiz yapilmistir. Yapilan analiz sonucunda,
dogrudan yabanci yatirimlar ile gayrisafi milli hasila orani, kisi bas1 elektrik tiiketimi

ve disa agiklik derecesi arasinda pozitif yonde ve anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Dis ticaret politikas1 genel olarak ekonomi politikasmin Onemli bir aracini
olusturmaktadir. Bir iilke de liberal goriisler ne kadar hakim olursa olsun uygulamada
uluslararas1 mal ve hizmet agisindan smirlamalara tabi olmayan hicbir iilkeye
rastlanmamaktadir. Ciinkii hiikiimetler belirli amaclar1 gergeklestirmek amaciyla
uluslararas1 bir takim miidahalelerde bulunurlar. Bu miidahalenin amaci ekonomik

oldugu kadar, birgok sosyal ve siyasi nedenlerle olabilir. (Mistagoglu, 2010:21).

Yatirimc1 acgisindan bir {ilkeye rahatlikla yatirimini gotiirebilmesinin yaninda
rahatlikla yatrmmini ¢ikartabilmesi de yatirimcinin karar asamasinda belirleyici
olmaktadir. Kisaca liberal politikalarin uygulandigi iilkeler, sermaye kontrollerinin ve
kisitlayici ticaret politikalarmmin uygulandigr iilkelere gore daha fazla dogrudan
yabanci yatirim g¢ekmektedir. Gelismekte olan iilkeler 6zelinde yapilan birgok
calismada disa agiklik derecesi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda pozitif bir

iliskinin oldugu ¢alismalarin 6nemli bir boliimde goriilebilir (Candemir, 2009:669).

2.5. Diinya’da ve Turkiye'de Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Gelisimi

Tarihsel gegmisi 16.yiizyila kadar dayanan dogrudan yabanci sermaye hareketleri, 17.
Yiizyilin baslarinda Ingiltere ve Hollanda menseili ¢cok uluslu sirketlerin ortaya
cikmasiyla daha yaygin bir hale gelmistir. Bu donemde yatirimlar genel olarak
gelismemis iilkelerin sahip oldugu dogal kaynaklar1 somiirmeye yonelik olarak yapilan
yatirimlardan olugmaktaydi. Somiirgecilik faaliyetinin hizla artmasi, Avrupa
tilkelerinde biriken sermaye ve sanayi devriminin ortaya ¢ikmasiyla beraber, 19.

Yiizyil da yatirimlarin ciddi bir sekilde artmasina yol agmistir. Ancak bu yatirimlarin
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kapsami1 somiirgecilik faaliyetinin yogun olarak yapildig1 Asya ve Afrika tilkeleri ile

smirli kalmagtir.

20. ylizyillara gelindiginde sanayi devriminin etkisiyle gelisen teknoloji olanaklari
neticesinde yabanci sermaye yatirimlar:t yerini dogrudan yabanci yatirimlara
birakmistir. Ancak Birinci Diinya savasmin baslamasi ve ardindan tiim diinya
ekonomisi olumsuz yonde etkileyen 1929 Biiyiik Buhran sebebiyle yatirimlar ciddi
anlamda sekteye ugramustir. Bunlarla beraber Ikinci Diinya savasidan kaynaklanan
tahribatlarin giderilmesi i¢in Japonya ve Avrupa iilkeleri bakimindan olusan tahriBatin
finansmanii saglamak amaciyla sermaye bulmak zorunlu hale gelmistir. Bu amaca
yonelik yapilan uygulamalar neticesinde dogrudan yabanc1 yatirimlar miktarinda ciddi
artislar olmustur. Ikinci Diinya savasi sonrasinda istikrarli olarak artan dogrudan
yabanci yatirim miktari, 1970-1979 yillar1 arasindan meydana gelen petrol krizi diinya
ekonomisinde durgunluga neden olmustur. Bu durumdan kaynakli olarak 1976 yilinda
Diinya genelinde dogrudan yabanci yatirim miktar1 bir onceki yila gore ylizde 21
oranindan bir diisiis yasanmustir. Bu diististi belirgin olarak hisseden tilkeler gelismekte
olan iilkeler olarak rapor edilmistir. Ciinkii petrol kriziyle beraber ¢ok uluslu sirketler
gelismekte olan iilkelerden yatmimlarini ¢ekerek gelismis iilkelere yatirimlarini
kaydirmistir. Kisaca petrol kriziyle beraber gelismis iilkelere yapilan yatirim

miktarinda ciddi artislar olmustur (Aydemir, vd., 2012).

1980’1i yillara gelindiginde uygulamaya konulan neo-liberal politikalar neticesinde
dogrudan yabanci yatirimlarda yeni bir doniim noktasi yaratnustir. Ozellikle finansal
ve ticari agidan bir takim engellerin ortadan kaldirilmasiyla beraber diinya
ekonomisinde yeni bir diizenin olusmasmi saglamistir. 1990’11 yillarin baslarinda
ozellikle gelisen piyasa ekonomilerinde, kiiresellesmenin etkisiyle sermaye
hareketliligi yonelik smirlamalarin azaltildigi, ekonomik ve yapisal olarak iiretim
stireclerinde olusan gelismeler ile beraber dogrudan yabanci yatirimlarda ciddi artislar

meydana gelmistir (IMF, 2003:3-10).

2000’11 yilarindan sonra kiiresellesmenin etkisiyle ortadan kalkan ulus kavrami
neticesinde, ¢ok uluslu sirketler yatirim faaliyetine en uygun olan iilkelere
yatirimlarini1 yoneltmeye baslamistir. Bu siire¢ 2008 kiiresel krizine kadar bir artis
trendinde devam etmistir. Ancak krizin olusturdugu ortam 6zellikle gelismis tlilkelerde

bulunan dogrudan yabanci yatirimlar1 ¢ok derin etkileyerek ciddi diisiislere neden
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olmustur. Krizin 6zellikle yatirimcilar agisindan yarattigi risk ve belirsizlik ortami
2014 yilina kadar siirmiis ve bundan dolay1 yatirim miktarlar1 2014 yilina kadar diisiik
seviyelerde kalmistir. Daha sonra ortadan kalkan belirsizlik algis1 yatirimeilar:
harekete gegmesini saglamasiyla yatirimlar stirekli olarak bir artig trendine girmistir.
Bu trend 2018 yilina kadar devam etmis, ancak 2018 yilindan sonra asir1 diistigler
meydana gelmistir. Ozellikle gelismis ekonomilerde dogrudan yabanci yatirim
girigleri %27 oraninda gerileme goOriilmiistiir. Bu gerileme gecen yillara oranla
seviyesinin en diisiik degeridir. Diinya ekonomisi acisindan dogrudan yabanci yatirim
miktarlarinda iyilesmeler beklenirken 2020 yil1 itibari ile ortaya ¢ikan kiiresel salgin
(Covid-19) nedeniyle ortaya ¢ikan olumsuz tablo yatirimlarin gelismesini
engellemistir. Salgin sadece dogrudan yabanci yatirimlar acisindan degil ayni
zamanda kiresel olarak tiim sektérleri de olumsuz etkilemistir. Ulus agisindan her tilke

sektorel olarak tesvik ve iyilestirme politikalar1 izlese de bu pek ise yaramamustir.

Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirimlarm temeli Osmanli Imparatorluguna kadar
uzanmaktadir. Osmanli imparatorlugu doneminde yapilan dogrudan yabanci
yatirimlar genellikle maden, ticaret ve altyapr gibi sektorlere yapilmaktaydi.
Tiirkiye’de ise ilk yapilan dogrudan yabanci yatirimlar, Ingiliz yatirimcilar tarafindan
Anadolu ve Rumeli’de demiryolu sektoriine yapilmistir (Keskin, 2020:49). Bununla
birlikte 1838’de yapilan “Balta Limani Antlagmasi” ile Osmanli imparatorlugu
tarafindan Avrupa iilkelerine ve ozellikle Ingiltere’ye bir takim 6zel imtiyazlar
taninmistir. Yapilan antlasma sonrasinda yabanci sermayenin yurt i¢i piyasaya
acilmas1 resmi olarak vyiiriirlige girmistir (Yavan, 2006). ilk durumda kapah bir
ekonomik yapiya sahip olan Osmanli imparatorlugu daha sonra bir anda sanayi mallar1
ureten Bati Ulkeleri i¢in dis ekonomiye ag¢ik bir pazar haline gelmistir. Baglangicta
yapilan dis ticaretin tasima maliyetleri yiiksek oldugundan dolayz, ingilizler tarafindan
ilk yatirimlar altyapi sektoriine yapilmistir (Pamuk, 1994:1). Ancak yapilan antlagma
neticesinde ithalat ve ihracat faaliyetleri giimriik vergilerinden muaf tutulmustur.
Bundan dolay1 Osmanli imparatorlugu doneminde sanayiye aktarilmak istenen kaynak
hem yurticinden hem de diger ticareti faaliyetlerden saglanamadigindan dolay1
sanayinin gelismesine olumsuz etki etmistir. Bu duruma ¢odziim olarak borg¢lanma
yoluna gidilmistir. Ik olarak Galata Bankerleri tarafindan i¢ borglanma yoluna daha
sonradan ise imparatorluk giivencesindeki kisa vadeli tahviller Fransiz bankalarina

satilarak dis bor¢lanma yoluna gidilmistir.
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Tablo 12. Osmanli imparatorlugu’nda Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari
(Kepenek ve Yentlrk, 2004:12)

Yatirnmlar Tutan Yillik Net Getiri

(Bin Osmanh Getirisi | Oram (%)
Liras)

Demiryollari 53.310 1.040 1,95

Elektrik, Tramvay, Su 5.700 170 2,98

Liman ve Rihtim 4,710 160 3,4

Sanayi 6.500 560 8,61

Ticaret 2.660

Madenler 3.580 230 6,42

Banka ve Sigorta 8.200 890 10,85

Devletin Odedigi Demiryolu | ----- 420 -

km Glvencesi

Toplam 84.600 3370 3,98

Dis Devlet Borglari 144.480 13000 8,98

Genel Toplam 234.140 16370 6,99

Osmanli imparatorlugu doneminde yapilan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari
arasinda en bliyiik pay demiryollarma ayrilmis idi. Bunun temel sebebi yapilan dis
ticarette ulasim maliyetlerinin ¢ok yiiksek olmasidir. Demiryollarindan sonra sirasiyla

elektrik ve su, liman, sanayi ve ticaret vs. yatirimlari takip etmektedir.

Demiryollar1 ile ilgili yurt i¢ine gelen yabanci yatirimcilar ile ilgili Gnemli bir nokta
bulunmaktadir. Osmanli imparatorlugu o donemde yurt icinde demiryollarina yonelik
yapilan yabanci yatirimlara km giivencesi vermekteydi. Verilen giivenceye gore eger
yatirime1 km basina elde etmesi gereken kar1 elde edemezse aradaki fark devlet bitcesi
tarafindan karsilanacakti. Bu duruma 6rnek olarak, 1989-1917 yillar1 arasinda km
basina elde edilecek kar diizeyine ulagilamadigindan dolay1 devlet biit¢esinden 1.261
milyon kurus yabanci firmalara aktarilmistir. Boylelikle yabanci firmalar yapmis
olduklar1 yatirim degerinin %22’sini km giivencesinden elde ederek kendi iilkelerine
transfer etmiglerdir. Boylelikle demiryollarina yonelik yapilan yatirimlarin oldukca

karli ve devlet giivencesi altinda oldugu goriilmektedir (Alpar, 1997:1156).

1920’11 yillara gelindiginde ise yeni Tiirkiye Cumhuriyeti, Osmanli imparatorlugundan
farkli olarak dogrudan yabanci yatirimlara daha fazla onem vermis ve bunun yansimasi
olarak mevcut faaliyette bulunan yabanci yatirimci sayist Osmanli imparatorluguna

Kiyasla yatirimc1 sayisinda artiglar gozlemlenmistir (Keskin, 2020:50).
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2.5.1. 1923- 1950 Donemi

1923 yilinda taraflar arasinda imzalanan Lozan Antlagsmasi sonucunda
kapitiilasyonlarin  ortadan kalkmasi yabanci sermayenin iilke ekonomisine
kazandirmaya yonelik yeni bir ¢agm baglamasina olanak saglamistir (Tuncer,
1968:80). Ardindan yeni baslangi¢ olarak 17 Subat 1924 yilinda diizenlenen Izmir
iktisat kongresi, yeni kurulan iilkenin ekonomik yapisindaki bir takim sorunlari
cozmek ve temel hedefin ekonomik kalkinmasini saglamak amaciyla diizenlenmistir.
Gazi Mustafa Kemal Atatiirk’lin yabanci sermaye konusunda tedbirli davranilmasinin
asil nedenini Osmanli Imparatorlugu déneminde yanls izlenilen yabanci sermaye
politikasindan kaynaklanan sorunlar1 ortadan kaldirmak amaciyla bu konuya hassas
davranmistir. Uygulanan yanlis politikalarin etkilerini minimum seviyeye indirmek
amaciyla ilk asamada millilestirme yoluna gidilmis ve bdylelikle kamu niteligi tasiyan

yabanc1 yatirimlari millilestirilmesi hedeflenmistir.

Tablo 13. Millilestirilen Yabanci Sirketler (1923-1945) (Tuncer, 1968:70-72)

Sira | Satin Ahnan Tesis Odenen Para Cinsi | Tarih ve Ilgili
Kanun

1 Anadolu  ve  Mersin- | 204.175.400 | Isvicre 31.01.1928 tarih ve

Tarsus-Adana Frangi 1375 Sayili Kanun

demiryollari, Haydarpasa
Limani sirketleri

2 Mudanya-Bursa 50.000 TL 30.05.1931 Tarih

Demiryolu T.A. ve 1825 Sayili
kanun

3 Istanbul Tiirk Anonim Su | 1.300.200 F.Frang1 20.05.1932 tarih ve
Sirketi 2198 sayili kanun

4 [zmir Rihtim  Sirketi | 7.827.700 F. Frang1 | 12.06.1933 tarih ve
(Rihtim ve Tramvay) 2309 sayili kanun

5 [zmir-Kasa ve Temdidi | 162.468.000 | F. Frang1 | 31.05.1934 tarih ve
(Izmir-Afyon ve Manisa 2487 Sayili Kanun
Bandirma)

6 Istanbul ~ Rihtim  ve | 32.980.100 | F. Frang1 | 23.12.1934 tarih ve

Antrepo  Turk Anonim 2659 Sayil1 Kanun
Sirketi
7 Aydin Demiryolu 1.825.800 Sterlin 30.05.1935 tarih ve
2745 Sayili Kanun
8 Istanbul Telefon Tiirk | 800.000 Sterlin 13.06.1936 tarih ve
Anonim Sirketi 3054 Sayili Kanun
9 Eregli Sirketi  (Eregli | 3.500.000 TL 31.03.1937 tarih ve
Liman, Zonguldak 3146 Sayil1 Kanun

Catalagzi demiryolu ve
maden igletmeleri
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10 | Sark Demiryollar1 Tiirk | 20.760.000 | Isvigre 26.04.1937 tarih ve
Anonim Sirketi Frangi 3155 Sayili Kanun

11 | Uskiidar ve Kadikdy Tiirk | 400.000 TL 11.04.1938 tarih ve
Anonim Su Sirketi 3359 Sayili Kanun

12 | Izmir  Telefon  Tiirk | 1.200.000 TL 25.04.1938 tarih ve
Anonim Sirketi 3375 Sayili Kanun

13 | Istanbul Tirk Anonim | 1.873.000 Sterlin 22.06.1938 tarih ve
Elektrik Sirketi 3480 Sayil1 Kanun

14 | Istanbul Tramvay Sirketi | 169.000 Sterlin 12.06.1939 tarih ve

3642 Sayili Kanun

15 | Istanbul Tiirk Anonim | 175.000 TL 12.06.1939 tarih ve
Tlinel Sirketi 3643 Sayili Kanun

16 | Ankara  Elektrik  ve | 6.661.000 | TL 05.07.1939 tarih ve
Havagazi T.A.l. Adana 3688 Sayili Kanun
Elektrik T.A.I.

17 | Bursa  ve Muttehit | 195.100 Sterlin 05.07.1939 tarih ve
Elektrik T.A.I. Mersin 3689 Sayili Kanun
Elektrik T.A.I.  (Bursa,

Mersin, Edirne, Gaziantep
elektrik  tesisleri  ve
isletme haklar1)

18 | Ilca-iskele-Pala 100.000 TL 22.05.1941 tarih ve
Demiryolu T.A.I 4127 Sayili Kanun

19 |Izmir  Tramvay  ve | 10.223.800 | Isvigre 19.07.1943 tarih ve
Elektrik T.A.L Frang1 4483 Sayil1 Kanun

karsilig1
TL

20 |Izmir Sular1  Anonim | 1.399.200 Isvigre 05.06.1944 tarih ve

Sirketi Frang1 4583 Sayil1 Kanun
karsilig1
TL

Yukaridaki tabloda 1928 yilindan 1944 yilma kadar toplamda 20 ayr1 sirketin

millilestirme islemi gergeklestirilmistir. Bu faaliyetin temel sebebi daha Oncede

bahsettigimiz gibi Osmanli imparatorlugundan bu doneme kadar yabanci sermaye

yatirimlar1 konusundaki izlenen yanlis politikalar yatmaktadir.

[zmir Iktisat Kongresine Gazi Mustafa Kemal Atatlrk bizzat katilarak iilkenin iktisadi

acidan olduk¢a Onem verdigi bu kongrede bizzat iilke ekonomisine yabanci

sermayenin ¢ekilmesinin saglayacagi katkilar hakkinda sunlari soylemistir (Karluk,

1983:100).
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“Iktisat sahasinda diisiiniirken ve konusurken zannolunmasin ki biz yabanci
sermayesine hasim bulunuyoruz. Hayir, bizim memleketimiz genistir. Cok
emek ve sermayeye ihtiyacimiz vardiwr. Binaenaleyh kanunlarimiza uymak,
saygi gostermek sartiyla yabanci sermayelerine lazim gelen teminati vermeye
her zaman haziriz ve sayani arzudur ki, yabanci sermayesi bizim emegimize
ve serveti sabitimize katilsin. Bizim i¢in ve onlar igin faydali neticeler versin,

fakat eskisi gibi degil!”

Izmir iktisat kongresi sonrasinda taraflar arasinda alinan kararlar genel itibariyle kapali
bir ekonomik modelden daha devletgilik ilkelerine gdre yonetilen bir ekonomik model
gorinimde daha liberal bir ekonomik modele gegilmesi yoniinde gergeklesmistir.
Kongreden sonra kurulan IS Bankas1 bu donemde yerli ve yabanci yatirmmcilar ile
siyasi otorite arasindaki iligkilerin gelismesinde dnemli bir rol oynamistir (Boratav,
2006, s. 44). Bundan dolay1 kongre sonrasi yapilan diizenlemelerden bazilar1 yabanci
yatirimeilari iilke ekonomisine kazandirmak amaciyla diizenlenmistir. Ilk olarak Ocak
1924 yilinda yabancilarin 6zel miilk edinebilmesi icin yasal diizenleme ¢ikarilmistir.
Daha sonra ise, 1927 yilinda “fesviki sanayi” kanunundan yabanci yatirimcilarin da
yararlanmasi diistiniilmistiir (Goniilalan, 2007). Bu dénemde dogrudan yabanci
yatirimel  girigleri daha ¢ok yerli yatirimcilarla ortaklik anlagmalar1 {izerine
kurulmustur. 1920-1930 yillar1 arasinda faaliyete gegen 201 anonim sirketinin %331
yabanci sermaye ortakligi mevcuttur (Kepenek ve Yentirk, 2004:41). Sirketlerin
yatirimlar i¢cindeki sektorel dagilimi ise %20’si madencilik, %22’si gida, %29 ticaret
ve %31 ise bankacilik sektoriinde faaliyetlerine baslamislardir (Gorgiin,2004:34).
Ayrica kurulan sirketlerin toplam sermayesi i¢indeki yabanci sermayenin pay1 ise %43

dolaylarindadir (Kepenek ve Yentirk, 2004:41).

Cumbhuriyetin ilanindan sonra dogrudan yabanci yatirim girislerinde olumlu bir
goruntm sergilense de ardindan gelen 1929 ekonomik krizi tiim diinyay1 olumsuz
etkiledigi gibi Tiirkiye ekonomisini de derinden etkilesmistir. Yasanilan krizin
ardindan olumlu goriiniime sahip olan dogrudan yabanci yatirim verileri bu krizin

etkisiyle yatirimlari olumsuz yonde etkilemistir.
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Tablo 14. Tirkiye Cumhuriyetinde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar: (1926-

1933) (Tezel,1994:195)

Yillar Milyon TL Milyon Sterlin
1926 6,5 0,7
1927 5,3 0,6
1928 8,0 0,8
1929 12,0 1,2
1930 1,2 0,1
1931 0,8 0,1
1932 4,2 0,6
1933 1,1 0,2
Toplam 39,1 4,3

Tablo 14’te goriildiigii izere cumhuriyetin ilanindan sonra ki yillarda iilke i¢ine giren
dogrudan yabanci sermaye yatirimlar1 yiksek seyrederken 1929 ekonomik Krizinin
etkisiyle 1930 yilindan itibaren yabanci sermayenin iilke icine girisinde Onemli

azalmalar olmustur.

1929 Biiyiik buhranin etkileri siirerken ardindan gelen II. Diinya Savasi Tiirkiye
ekonomisinin daha da zor durumda kalmasma neden olmustur. Bu durum sonucunda
Tirkiye benimsemis oldugu ekonomik modelden farkli bir ekonomik model
arayislarina girmistir. Ancak o donemde ABD tarafindan Bretton Wood ikizleri olarak
adlandirdig1 “Diinya Bankas1” ve “IMF’yi kurarak mevcut ekonomik yapisima baglh
olan {ilkelerin ekonomik agidan yonlendirebilmek amaciyla bu kurumsal yapilar1
kurmustur. Bundan dolay1 Tiirkiye’nin II. Diinya savasindan sonra 6zgiin bir politika
arayisini engellemistir. Ciinki ABD 1947°den sonra “Marshall Plan1” olarak
adlandirdig1 yardim plani aslinda kendisine bagli olan ekonomikleri daha da bagl hale
gelmesini saglamaya yonelik yapilmis bir yardim planidir. Plan kapsaminda
Tlrkiye’ye bircok ekonomi uzmani gonderilmistir. Uzmanlarm Tiirkiye hakkinda
yazmis olduklar1 raporlarda, Tiirkiye nin saglikli bir ekonomik yapiya sahip oldugu,
ancak izlemis olduklar1 ekonomi politikalarin1 siddetle elestirerek bunlarin yerine

farkli ekonomi politikalarin benimsemelerini dnermistir (Cetinkaya, 2004:76).

Cumhuriyet doneminde yabanci sermaye konusunda, 22.05.1947 tarihinde yiiriirligi

konulan 13 sayili Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda Karar, uygulanan ilk

13

diizenlemedir. Bu kararin 13. Maddesi geregince “ Tiirkiye’de i yapmak isteyen

yabanc1 yatirimeilarin gerekli olan nakdi sermayeleri ve isletme akgelerini yabanci

2 13

para cinsinden disaridan getirmeleri ” mecburiyeti konulmus, bununla birlikte
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yabanci yatirimcei lilke ekonomisini kalkindirmaya yonelik faaliyet alanlarinda yatirim
yapmast durumunda transfer garantisi taninmistir. ” Ancak bu durumun saglanmasi
icin sanayi, tarim ve baymdirlik alanlarinda veya ihracati arttiric1 faaliyetlerde
bulunma sart1 aranmaktadir (Uras,1979:108).

Tablo 15. Dig Sermaye Kaynaklar1 (1946-1954) (Milyon $) (Kepenek ve Yenturk,
2004:101)

Yillar ABD Ekonomik Diger Gergeklesen Gergeklesme
Yardimlari Kurulus Yabanct Yuzdesi
Borc | Bagis Toplam Yardimlar1 Sermaye

1946- 45.4 - 45.4 5 - -

1948

1949 33.8 - 33.8 - - -

1950 40 31.9 71.9 80.4 - -

1951 - 49.8 49.8 - 3400 70.8

1952 11.2 | 58.4 69.6 35.2 2993 11.1

1953 - 58.6 58.6 20 1148 6.3

1954 - 78.7 78.7 3.8 2598 2.4

Tablo 15°de 1946 yilindan 1950 yilina kadar herhangi bir yabanci sermaye yatiriminin
mevcut olmadig1 goriilmektedir. Bu yillar i¢cinde tilke i¢cine yabanci kaynak olarak
giren sermaye ABD tarafindan bor¢ veya bagis seklinde sermaye girisinin oldugu

gorulmektedir.

2.5.2. 1950- 1980 Donemi

Ikinci diinya savasindan sonra 1945 yilinda ABD énciiliigiinde Uluslararas1 Yeniden
Yapilanma ve Kalkinma Bankasi adiyla Diinya Bankas1 kurulmustur. Bu donemde
Tlrkiye;  ckonomik  biliylimeyi, kalkmmmayr ve  sanayilesme  hedefini
gerceklestirebilmek icin Diinya Bankasindan yiiklii miktarda kredi talebinde
bulunmustur. Ancak Diinya Bankasi talep edilen kredinin yonetilmesini saglayacak bir
kurumun gerekliligini ortaya koymasinin ardindan 1950 yilinda Tiirkiye Smnai
Kalkimma Bankas1 anonim ortaklig1 kurulmustur. Sinai Kalkinma Bankasinin temel
hedeflerinden biri yabanci sermayenin Tiirkiye’de faaliyet gOsteren sanayi
isletmelerine katilimini saglamaktir. Boylelikle yabanci yatirimciin destegi ile
sanayilesme hedefine yonelik dnemli bir adim atilmistir. Ayrica 1950’lerden itibaren
eski izlenilen ekonomi politikalardan vazgegilerek yeni bir ekonomi politikasi

uygulanmaya baslanilmistir. Izlenilen yeni ekonomi politikasma yonelik olarak
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yabanci yatirimcmnin iilke ekonomisine kazandirilmasina yonelik birgok yasal

diizenlemeler yapilmistir (Cosar, 2004:209-228).

1950’li donemlerde yabanci sermayenin iilkeye giris yollar1 soyledir (Yersel,

1971:79);

o 5583, 5821, 6224 sayili tesvik kanunlari,

e Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi araciligiyla,

e 6326 sayili Petrol Kanunu,

o 7462 sayilh Eregli demir ve g¢elik fabrikalar1 kanunuyla yurticine giris
yapabilmektedir.

Tiirkiye’de yabanci yatirimcilarin tesviki konusunda yapilan ilk diizenleme 1950
yilinda ¢ikarilan 5583 sayili “ Hazinece 6zel tesebbiislere kefalet edilmesine ve doviz
taahhiidiinde bulunmasma dair kanundur.” Cikarilan kanun neticesinde yabanci
sermayeye transfer garantisi saglanmis, boylelikle iilke disindan borg¢ almak isteyen
isletmelere borglarmi1 yabanci para cinsinden transfer etme imkani saglanmistir
(Karluk, 1983:49). Daha once tesvik paketi disinda bulunan turizm sektorii yapilan

diizenleme sonucunda tesvik edilen sektorler kapsamina alinmustir (Uras, 1979: 109).

Yapilan yasal diizenlemelere ragmen yabanci yatirimcinmn tesviki konusunda en
onemli duzenleme 09.08.1951 yilinda ¢ikartilan 5821 sayili kanundur. Yirtrligi
konulan kanundan yabanc1 yatirimcinin yararlanilabilmesi igin belirtilen bazi sartlar1
yerine getirmesi gerekmektedir. Bunlar; yabanci sermayenin Turk 6zel sermayesine
yonelik acik islerde kullanilmasi, herhangi bir ayricaligin 6ngoriilmemesi ve kanunda
belirtilen is alanlarma yonelik yatirim faaliyetinde bulunmasi gerekmektedir. Ancak
5821 sayili kanun beklenilenin aksine yeteri kadar yabanci sermaye hareketi
saglamamustir (Uras, 1979:110). Kanunun yirirliige girdigi tarih itibariyle 1953
yilinin kasim ayma kadar 42 yatirim bagvurusunun yapildigi, bu bagvurulardan sadece
15’inin kabul edildigi ve kabul edilen 15 bagvuru neticesinde 14.558.450 TL sermaye
giriginin saglandig1 belirtilmistir. Cikarilan kanun sonucunda yeteri kadar yabanci
sermaye yatirimmin saglanamamasinin  nedenleri, kanunda belirtilen faaliyet
alanlarinin smirlandirilmis olmasiyla beraber iilke i¢inde siyasi ve ekonomik istikrarin

saglanamamasi gibi nedenler gosterilmektedir (Uzun, 2010:54).

5821 sayili kanunda da goriildiigii izere eger iilke i¢inde istikrarsiz bir ortam mevcut

ise ¢ikarilan tiim diizenlemeler yeteri kadar etki gosterememektedir. Bundan dolay1 ilk
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olarak Ulke icindeki istikrarsiz ortamin diizeltilmesine yonelik adimlarin atilmasi ve

daha sonra diger faaliyet alanlarma yonelik diizenlemelerin getirilmesi gerekmektedir.

1951 yilinda yiirirliige konulan 5821 sayili kanun, yabanci sermaye konusunda
beklentileri karsilamadigr ortaya konulmustur. Bundan dolayi, sanayilesme ve
ekonomik kalkinma hedeflerini gerceklestirmeye yonelik olarak Amerikalt uzman
C.B. Randall tarafindan 6224 sayil1 Yabanci Sermayeyi Tesvik kanun hazirlanmis ve
18 Ocak 1954 yilinda yiirtirliie konulmustur. Yabanci sermaye konusunda diger
¢ikartilan kanunlarinin aksine 6224 sayili kanun olduk¢a esnek bir diizenleme ve igerik
olarak diger yasalardan daha liberal ve tesvik edici ilkelere sahiptir (Cetinkaya,
2004:79-80).

6224 sayil1 kanunda dogrudan yabanci yatirimecinm Tiirkiye’de yatirim yapabilmesi

icin asagidaki kosullar1 biinyesinde barindirmasi gerekmektedir (Resmi Gazete, 1954):

)

»  “ Tiirkiye 'nin ekonomik kalkinmasina yardim etmelidir. ’
> Ozel sektorde faaliyette bulunmalidir.”

» “ Tekellerin olusmasina neden olmamalidir. ”

6224 sayil kanun igeriginde yabanci sermaye olarak kabul edilen kalemler

sunlardir:

» “ Makine, techizat, alet ve bu mahiyetteki mallar, makine aksami ve malzeme
ile Miistesarligin kabul ettigi nakdi sermayeyi,”

» “ Bu kararmn 5. maddesinde belirtilen degerleri, ”

» “ Yurtdisinda yerlesik kisi ve kuruluslarin, kambiyo mevzuati ¢ergevesinde
dogan her tiirlii mevcut ve alacaklarindan, miistesarligin sermaye payt olarak
kabul edecegi meblaglari,

» " Patent ve ticari marka gibi fikri haklardan Miistesarlik¢a kabul edilenleri,”

Ifade etmektedir.

Belirtilen maddeler incelendiginde 6224 sayili kanunun icerik olarak yeterince agik
olmadig1 goriilmektedir. Ozellikle 1.madde de belirtilen yabanci yatirimcimin
“ Tiirkiye 'nin ekonomik kalkinmasina yardim etmelidir. ~ ifadesinin hangi kistaslara

gore belirlenecegi yeteri kadar acik olmamakla beraber kanunda belirtilen diger
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maddelerinde farkli biirokratik ve politik ¢cevrelerce ¢ok farkli sekilde yorumlanmasina

olanak tanimaktadir.

Tablo 16. 1954-1962 Yillar1 Arasi Tiirkiye’ye Dogrudan Yabanct Yatirim Girigleri
(Milyon $) (DPT, 1981)

Yillar Yilik Milyon | Birikimli Milyon
$) $)
1954’¢ kadar 2,8 2,8
1954 2,2 5,0
1955 1,2 6,2
1956 3,4 9,6
1957 1,3 10,9
1958 1,1 12,0
1959 3,4 15,4
1960 1,9 17,3
1961 1,2 18,5
1962 4,2 22,7

Tablo 16’y1 inceledigimizde 1954 yilina kadar sadece 2,8 milyon dolar yabanci
sermaye girisi gerceklesmistir. Ulkeye giris yapan yabanci sermaye tutarmin bu
diizeyde olmasmnin temel nedeni yabanci sermaye konusunda yeteri kadar
diizenlemenin yapilmamasit ve yabanci sermaye yatmrimcilarmin yatirim yapma
konusunda ¢ekimser davranmasindan kaynaklandigi ileri stiriilmektedir. Bu duruma
istinaden 1954 sonrast donemde iilkemizde yapilan diizenlemeler ve bu konuda
uygulanan kalkinma planlar1 dogrudan yabanci sermaye yatwrimlarinin artmasmda
onemli rol oynamistir. Ancak bu artis kisa siireli bir artistan 6teye gitmemistir. 1962
yilma kadar gerceklesen dogrudan yabanci yatirimlarin seviyesi belirlenen hedeflere
ulagmadigidan dolay1 tlilkenin uygulamis oldugu politikalarda degisme gitmesini

zorunlu hale getirmistir.

Bu dogrultuda suan ki adiyla Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitge Baskanligi

tarafindan diizenli olarak bes yillik kalkinma planlar yiiriirliige konulmustur.

1963-1967 yillar1 arasmi kapsayan 1. Bes Yillhik Kalknma Plan1 ylriirligi
konulmustur. Uygulanan planlama kapsaminda yabanci yatirimeinin yerli yatirimcilar
gibi esit haklara sahip olacagi ve elde edilecek gelirin transferi konusunda herhangi bir
kisitlamanin s6z konusu olmayacagi belirtismis; bu konulara ilaveten yabanci

yatirimeimnin lilkeye girisini tegvik edilmesi gerekliligi izerinde durulmustur.
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Ozellikle yabanci sermaye yatirimlarinm 6demeler dengesi iizerindeki katkismin
temel alindig1 I. Bes Yillik Kalkinma Plan1 sonucunda nihai olarak 46,37 milyon dolar
yabanci sermaye yatirimi lilkemize giris yapmistir. Ancak planlamanin nihai
hedefinde 1963-1967 yillar1 arasinda toplam 69,4 milyon dolar yabanci sermayenin
iilkeye girisinin saglanmasi hedefi bulunmaktadir. Yabanci sermaye yatirimlarmin
diger birgok olumlu etkisini goz ardi edilmesi ve bu konuda yeteri kadar diizenlemenin
yapilamamasindan dolay1 hedeflenen sonucu tam anlamiyla ulasilamamistir. I. Bes
Yillik Kalkinma planinda hedeflenen diizeye ulagilamamasinin ardindan 1968-1972

yillarini arasmni kapsayan II. Bes Yillik Kalkinma Plani yiiriirliige konulmustur.

IBYKP yabanci sermaye yatirimlarmmn, yerli yatirrmeimnin gelisimini engelleyecegi
diistiniilmiistiir. II. Planin temel hedefi yabanci sermaye yatirimlarindan ek bir tasarruf
ve teknoloji kaynagi yoniinden yararlanmasi hedeflenmistir. Belirlenen hedef yabanci
sermaye yatirimlarmin iilke ekonomisine girislerini olumsuz yonde etkilemis ve 1970
yilinda iilkemize giris yapan yabanci sermaye tutar1 25 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Ancak II. Planlama hedefine yonelik olarak, 6zellikle makine ve tasit
alt sektorlerinde ithal ikamesi yaratacak yatirimlarda dogrudan yabanci sermaye
yatirmmlarmda artis gdsterdigi gdzlenmektedir. IBYKP uygulamasi bazi sektdrlerde
olumlu etki yarattigi, ancak dogrudan yabanci sermaye yatirim degerlerinde yeterli

seviyede gerceklesmemistir.

IBYKP ardindan, 1973-1977 yillar1 arasin1 kapsayan UBYKP vyiiriirliige konulmustur.
Bu planlamanin diger iki planlamadan farkli olarak yiiriirlige girdigi donemde
Tirkiye’nin 6demeler dengesinde herhangi bir sorun olmadigr donemde uygulamaya
konulmustur. Ayrica uygulanan planlama yabanci sermaye yatirimlarinin faaliyet
alanlarma yonelik olarak diizenlemeler yapilmustir. Ilk olarak yabanci yatirimlara
ihracat yapma sart1 konulmus ve yatirim faaliyetlerine verilen izin belirli bir stireye
baglanmustir. Ozellikle bu planlamanm yerli yatirrmciyr korumaya yonelik olarak
yabanct yatirimlarim belirli bir faaliyet alaninda tekel giiciiniin yaratilmamasinin 6niine

gecilmistir.
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2.5.3. 1980 Sonrasi Donemi

1950-1980 yillar1 arasinda Tiirkiye’de uygulanan politikalarin temelinde ithal ikameci
sanayi anlayis1 ile kalkinmaya c¢alisilmistir. Uygulanan politikalar baglangicta
belirlenen hedefe ulagmaya aracilik etmistir. Fakat devaminda uygulanan politikalar
zamanla etkisini kaybetmis ve plansiz biz diizen ortami ortaya ¢ikmistir. 1980 yilindan
sonra ise mevcut ekonomik anlayis birakilarak yerine yeni ekonomik anlayis modeline
gecilmistir. Bu model genel hatlariyla iilkemizin Diinya iilkeleri ile biitiinlesme yoluna
girmesini saglamistir. Ayn1 zamanda Bu hedef iilkemizin disa agilmasini ve bunun
sonucunda mevcut pazarmin gelismesine olumlu etki yaratmustir. Genisleyen pazar
pay1 neticesinde dogrudan yabanci sermaye yatirimcilarinin iilkemizde yatirimlarini
gerceklestirmesi yoniinde daha cazip bir duruma getirmistir. Belirlenen amaca uyum
saglamaya yonelik olarak 6 Mart 1995°te Briiksel’de gerceklesen toplantida Tiirkiye
ile AB arasinda glimriik birligine gidilmesi yoniinde ilk adimlar atilmigtir. Daha sonra
giimriik birligi i¢in ilk imzalar Disisleri Bakanligi Komisyonunda atilmis ve Tiirkiye
Ocak 1996 yilinda resmen giimriik birligine katilmistir. Boylelikle artik sanayi tiriinleri
Uzerinde uygulanan tarifeler ve tarife dis1 yaptirimlar kaldirilmis ve bunun yanmnda
ortak gumrlk tarifesi uygulamasi sonucunda tigiincii iilkelerden yapacagi ithalatta

belirlenen glimriik tarifesine tabi tutulmustur (Cetinkaya, 2004).

24 Ocak 1980 yilinda istikrar programi kapsamindan uygulanan yeni ekonomik
anlayis sonucunda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin iilkeye girislerinde hizla
artislar gergeklesmistir. Ozellikle 1990’larda dogrudan yabanci sermaye yatirimlarin
tutar1 1 milyar $ seviyeye ulasmis ve ayni zamanda kiiresellesmenin etkisiyle uzun
yillar bu seviyelerde kalmistir. Uygulanan programin yaninda o6zellikle merkezi
hiikiimet tarafindan kamu kuruslarinin 6zellestirilmesi de dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarmin iilkeye girislerinde pozitif etki yaratmistir (Karakoyunlu, 1983:30).

Uygulanan bir takim ekonomik programlarla beraber 6zellikle yabanci yatirimcinin
hukuki agidan herhangi bir hak kayb1 olusmamas1 amaciyla 13 Agustos 1999 yilinda
mevcut hiikiimet anayasa degisikligine gitmistir. Kabul edilen yeni anayasa
neticesinde artik yabanci sermaye yatirimlarindan dogan hukuksal anlagmazliklar,
bulundugu iilkenin yargi organlari tarafindan degil, bunun yerine iki tarafca
belirlenecek olan bir hakem kurulu ile ¢ozliime kavusturulmasi imkani saglamigtir

(Cetinkaya, 2004:114).
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1980 o6ncesi ve sonrasi yapilan bir¢ok yasal diizenlemeye ek olarak 5 Haziran 2003
tarihinde ¢ikarilan 4875 sayili dogrudan yabanci yatirimlar kanunu yabanci sermaye
konusunda yapilmis son diizenlemedir. Tiirkiye’de halen yiiriirlilkte olan bu kanun
cergevesinde atilan en onemli adim 2003 tarihinde 6nce dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarmin gergeklestirilebilmesi belirli sart ve izinlere baghh iken bu kanun
kapsaminda izin ve onay sistemi kaldirilarak bilgilendirme sistemine dontilmustiir.
Ayrica dogrudan sermaye yatirmmmin gergeklestirilmesinde minimum 50.000 $

sermaye gerekliligi sart1 yuriirliikten kaldirilmistir (Mevzuat, 2003).

1980’den sonra Diinya ekonomisinin kiiresellesme olgusu hiz kazanmistir. Tiirkiye bu
duruma es gidiimlii olarak 4875 sayili kanunun 3/a maddesine gore yeni bir
diizenlemeye gitmistir. Bdylelikle artik Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar1 serbest hale gelmistir. Yapilan diizenlemelere ek olarak bir¢ok sektor

yatirimlaria 6zel ayricalikli diizenlemeler getirilmistir.

25,000.00
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Grafik 2. Dogrudan Yatirimlar: Net Yiikiimlilik Olusumu(Milyon ABD Dolari)
(TCMB)

Grafik 2’yi Inceledigimizde 1984-2002 yillar1 arasinda iilkemize giris yapan dogrudan
yabanci yatirimlarin stabil bir seviyede devam ettigi goriilmektedir. 5 Haziran 2003
tarthinde ¢ikarilan 4875 sayili dogrudan yabanci yatirimlar kanunun yiirirlige
girmesiyle beraber 2005 yilinda ciddi bir artis ile 10.031 milyon dolar seviyesine
ulagmustir. Ancak olusan olumlu gelisme 2008 yilinda ortaya ¢ikan kiiresel finans krizi
ile beraber 2009 yilinda yatirim diizeyi 8.585 milyon dolar seviyesine diigmiistiir.

Kiresel krize kars1 alinan 6nlemler neticesinde 2011 yilinda yatirim seviyesi 16.182
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milyon dolara 2015 yilinda ise 19.263 milyon dolar seviyesine yiikselmistir. Ancak,
hem kiiresel krizin iilkemizi teget gegcmesi nedeniyle olusan olumlu goriiniim istikrarl
bir dizeye ulasmamasi hem de 2016 yilinda meydana gelen askeri darbe kalkigmasi
sonucunda yatirim seviyelerinde ciddi diisiislere neden olmustur.

Tablo 17. Tirkiye’de Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin Sektdrel Dagilimi ve
Fiili Giris Degerleri (Milyon $) (TCMB)

Tarim Sanayi Hizmetler

Sektoru Sektori Sektoru
Tarih [ (Milyon $) (Milyon $) (Milyon $)
2005 5 908 7.622
2006 6 2.988 14.645
2007 9 5.037 14.091
2008 41 5.187 9.520
2009 48 3.887 2.331
2010 81 2.887 3.288
2011 32 8.040 8.064
2012 43 5.480 5.238
2013 47 5.390 5.086
2014 61 4.258 4.313
2015 31 5.785 6.365
2016 38 3.068 4.421
2017 29 2.022 5.350
2018 34 2.706 4.034
2019 23 2.103 3.752
2020 14 1.001 3.627

Tablo 17’yi inceledigimiz de, Yapilan yatirmmlarin sektoérel dagiliminda tarim
sektoriine yapilan yatirimlarin diisiik seviyede seyretmesine karsilik olarak hizmetler
sektdriine yapilan yatirim miktarinda ciddi artislar gergeklesmistir. Ozellikle 2006
yilinda gergeklestirilen yatrim degerine baktigimizda fiili olarak gerceklesen
dogrudan yatirim miktar1 17.639 milyon $ seviyesinde gergeklesmesine karsilik olarak
bu degerin 14.645 milyon $ sadece hizmetler sektoriinde gergeklesmistir. 2008 kiresel
krizin sektorel etkilerine baktigimizda diger sektorlere kiyasla hizmetler sektoriinii
daha derin bir sekilde etkiledigi goriilmektedir. Ozellikle 2008 yilinda hizmetler
sektoriine yapilan yatirim miktar1 9.520 milyon $ iken bu deger 2008 krizinin etkisiyle
2009 yilinda 2.331 milyon $ dolar seviyesine diigsmiistiir.
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Diger: 19.0 % Hollanda; 16.1 %

ABD: 7.6 %
Yunanistan: 4.3 %

Azerbaycan: 4.4 % ’
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ingiltere: 7.0 %
Belcika: 5.5 % ngiltere

ispanya: 5.9 % Avusturya: 6.6 %

Liiksemburg: 6.0 % Almanya: 6.1 %

Sekil 5. Tiirkiye’ye Giris Yapan Dogrudan Yabanci Yatirimlarm Ulkelere Gore
Dagilim1 (2003-2019) (TCMB)

2003-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’ye giris yapan dogrudan yabanci yatirimlarin iilke
dagilimlarini inceledigimizde, yapilan yatirimlarm biiyiik bir kismiin Avrupa, Korfez
Ulkeleri ve Kuzey Amerika iilkeleri tarafindan gergeklesmistir. Ayrica 17 yillik zaman
diliminde Asya Ulkeleri tarafindan yapilan yatirim miktarlarinda da ciddi artislarin
oldugu goriilmektedir. Ulke dagilimlarina lokasyon agidan baktigimizda, Tiirkiye nin
dogrudan yabanci yatirim girislerinde yeni bir reform olusturmasi gerekmektedir.
CUnki lokasyon agidan yakin gevremizde bulunan iilkelerden ¢ok diisiikk miktarda
dogrudan yabanci yatirim giriglerinin oldugu goriilmektedir. Tirkiye’nin zengin bir
lokasyonda bulunmasmma ragmen bu ayricaligindan tamamen yararlanamadigi
goriilmektedir. Yeni olusturulacak bir reform anlayigiyla bu durumun ¢ozilmesi

ekonomik a¢idan 6nem arz etmektedir.
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Tablo 18. Ulke Bazinda Tiirkiye’de Faaliyet Gosteren Yabanci Sermayeli Sirket Sayisi
(2019) (Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2020)

ULKELER ADET
Hollanda 2.973
ABD 1.949
Ingiltere 3.193
Almanya 7.556
Fransa 1.580
Azerbaycan 2.518
Rusya 2.382
Italya 1.495
Suudi Arabistan 1.387
Cin 1.120
Urdiin 1.130
Iran 6.254
Libya 1.021
Irak 2.953
Suriye 12.644
Misir 1.373
Diger 20.765
Toplam 72.293

Ulke bazinda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren firmalar1 inceledigimizde, Suriye menseine
bagl 12.644 firmanin Tiirkiye’de faaliyet gdsterdigi ve bu miktarin diger iilkelere
kiyasla en yiiksek miktar oldugu goriilmektedir. Genel itibariyle bu durumun
olusmasinda 2011 yilinda Suriye’de baglayan i¢ savasin biiylik etkisinin oldugu
diisiiniilmektedir. Ikinci sirada ise 7.556 firma ile Almanya’y1 takiben 6.254 firma ile
[ran gelmektedir. Genel perspektifte baktizimiz da ise Tiirkiye’nin OrtaDogu
iilkelerinden yogun olarak dogrudan yabanci sermaye yatirimlart ¢ektigi
gorilmektedir. Ancak OrtaDogu iilkelerinden Tiirkiye’ye giris yapan firmalarin
kurulus sermayelerinin diger iilkelere kiyasla diisiik seviyede seyrettigi elde edilen
veriler 15131nda goriilmektedir. Ornegin, 12.644 firma ile ilk sirada yer alan Suriye
menseli yatirimcilarin toplam sermaye miktart 12 milyon $ seviyede iken, 1.120 Cin
menseili yatirimemin toplam sermaye miktar1 972 milyon $ seviyededir. Genel

itibariyle Tirkiye’nin OrtaDogu iilkelerinden c¢ektigi dogrudan yabanci sermaye
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yatirimlarinin firma agisindan yiiksek miktarda olmasina ragmen sermaye agisindan

diger tilkelere kiyasla ¢ok diisiik oldugu goriilmektedir.

Sonug olarak, iilkemiz yeralt1 ve yeriisti baglaminda zengin bir lokasyonda
bulunmasina ragmen bu durumdan yeteri kadar yararlanamadigi goriilmektedir.
Ozellikle enerji kaynaklar1 bakimmndan zengin komsulara sahip olmasma ragmen,
yeterli seviyede yatirim ¢ekemedigi elde edilen verilerde goriilmektedir. Ayrica
yapilan yatirimlarin diisiik katma degere sahip olmasi iilkeye getirilen sermaye
miktarim1 da olumsuz etkilemektedir. Daha once belirttigimiz ongoriiye gore firma
sayist olarak zirve olan ilkenin toplam sermaye bakimindin dipte olmas: iilke
ekonomisine olan pozitif etkileri minimum seviyede kalmaktadir. Ozellikle 6demeler
dengesi bakimindan agik veren {ilkelerin bu agiklarin finansmaninda bagvurmasi
gerekilen en rasyonel yol dogrudan yabanci yatirim oldugu varsaymmi dikkate

alindiginda iilkeye ¢ekilecek sermaye miktarinin 6nemini gézler 6niine sermektedir.
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BOLUM Il

VERI SETi, EKONOMETRIK YONTEM VE AMPiRiK BULGULAR

3.1. Veri Seti ve Ekonometrik Yontem
Bu calismada Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatmrimlarin toplami, yatirimin
gerceklestigi sektor acisindan hizmet sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar
ve sanayi sektorline yapilan dogrudan yabanci yatirimlar ile jeopolitik risk endeksi
arasindaki iligki incelenecektir. S6z konusu indeks 2018 yilinda, Caldara ve lacoviello
Ingilizce yaym yapan on bir, giinlik gazetedeki (The Boston Globe, The Daily
Telegraph, Chicago Tribune, Financial Times, The Guardian, The Globe and Mail,
The New York Times, Los Angeles Times, The Times, Washington Post ve The Wall
Street Journal ) jeopolitik risk kapsamindaki olaylara iliskin makalelerin sayisini
kullanarak gelistirilmistir. Gelistirilen indeks alt1 kategoriden olusturulmustur. Bu
kategoriler: savas olaylari, savas tehdidi, terér olaylari, terdr tehdidi, jeopolitik tehdit
ve niikleer tehdit seklindedir. Ilgili calismada 2005M01-2020M05 yillarina ait aylik
veriler secilmistir. Se¢ilmis zaman araligindaki ilgili verilere ekonometrik analiz
yapilarak sonuglara ulasilmaya ¢alisilmistir. Analizin yapilmasinda Eviews 9.0 paket

programindan yararlanilmistir.

3.1.1. Model
Calismada kullanilacak verilerin logaritmasi alinarak asagida verilen model yardimi

ile kurulacaktr.
Model (B) FDInmndustry, = a1 + az AIGPRy + pie [2]

Model (C) FDInnservice, = @1 + a2 AIGPR; + iy [3]
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Modelde; FDI Dogrudan yabanci yatirimlari, GPR Jeopolitik risk endeksini,
FDIpservice, s Hizmet sektoriine yapilan dogrudan yabanct yatirim, FDIppmnausery,

Sanayi sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar1 ifade etmektedir.

[I7%2]
t

Degiskenlerin sonunda ifadesi zaman1 ve basginda bulunan “In” ifadesi ilgili

degiskenlerin dogal logaritmasinin alindigini ifade etmektedir.

Calismanin (A) modelin de bagimli degisken dogrudan yabanci yatirimlar, bagimsiz
degisken jeopolitik risk endeksinden olugmaktadir. (B) Modelin de bagimli degisken
sanayi sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar, bagimsiz degisken jeopolitik
risk endeksinden olugmaktadwr. (C) Modelimiz de ise bagimli degisken hizmet
sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar, bagimsiz degiskenimiz jeopolitik risk

endeksinden olusmaktadir.

Caligmanin 3 farkli modelde incelenmesinin temel amaci jeopolitik risk endeksinin
dogrudan yabanc1 yatirim degiskenine olan etkisini incelemek ve ayni zamanda sektor
acisindan nasil bir etki yarattigmi ortaya koyabilmek amaciyla hizmet ve sanayi
sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirmmlar iizerindeki etkisi de incelenmeye

caligilmustir.

3.1.2. Yontem

Iktisadi parametreler arasindaki etkilesimin karmasiklig1 ve ¢ok yonliiliigii nedeniyle
bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tayini asamasinda olusan giigliikler, analizin
tutarliligmi da onemli Olgiide etkilemektedir. Bundan Dolay1r es anli denklem
sistemlerinin kullanilmasini zorunlu kilmaktadir. Es anli denklem sisteminde olusan
belirlenme problemini ortadan kaldirmak i¢in bazen yapisal model {izerinde bazi

kisitlamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir (Darnell, 1990:114-116).

Es anli denklem sistemlerinde bulunan karmasik tablonun ¢oziimiine yonelik olarak
gelistirilen Vektor Otoregresif Modeller (VAR) vasitasiyla belirtilen bir takim sorunlar
ortadan kaldirilmaktadir (Keating, 1990:453-454). VAR modeli coklu zaman
serilerinin analizinde kullanilan kolay modellerden birisidir. Ozellikle zaman serilerini
tahmin etmede ve dinamik hareketlerini belirlemede dogru sonuglar vermekle beraber
politika analizi i¢in de kullanilmaktadir (Zivot ve Wang 2006). Ayrica model igsel-
digsal ayrimini gerektirmedigi i¢inde diger bir takim modellerden ayrilmaktadir. Ayni

zamanda VAR modelinde bagimli degiskenin gecikmeli degerleri yer almasi ileriye
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yonelik giiclii ve tutarli tahminlerin yapilmasini da miimkiin kilmaktadir (Kumar,

Leona, Gasking, 1995: 365).

Iki degiskenli bir VAR modeli su sekilde ifade edilebilir:
Ye =a; t+ Zf:l by ye—i + Z?:l byi X¢—; + V1 [4]

Xe =01+ Zf:l dy; Ye-i + Z?:l dai Xe—i + Uy [5]

Yukaridaki VAR modelinde (p) gecikme uzunlugunu, (v) ise ortalamasi sifir, gecikme
degerlerinin kovaryansinin sifir ve varsayin sabit, normal dagilima sahip olan rassal
hata terimlerini ifade etmektedir. VAR modeli ait hata teriminin kendi gecikmeli
degerleriyle iligkisiz olmasi varsayimi, VAR modeline herhangi bir kisit
getirmemektedir. Ciinkii  modeldeki degiskenlerin gecikme uzunluklarinin
arttirilmasiyla otokorelasyon sorunu ortadan kaldirilabilmektedir. Ayrica modele ait
hata terimleri, modelin sagindaki tiim degiskenleri ile iligskisizdir. Ayni zamanda
modelin saginda sadece igsel degiskenlerin gecikmeli degerleri yer aldigindan dolayi,
es anlilik sorunuyla karsilasilmamaktadir. Bu durumda modeldeki her denklem,
standart en kiigiik kareler ydntemiyle ongoriilebilmektedir(Ozgen ve Giiloglu,

2004:96).

Calismada ekonometrik yontem olarak granger nedensellik analizi kullanilmistir.
Analiz siirecine gecilmeden Once veriler i¢in tanimlayic istatistikler hesaplanmuistir.
Daha sonra Modelde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiklarini1 Dickey ve
Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) testinden ve
yapisal kirilma ve trendi g6z 6niinde bulunduran Phillips, P. C. B. ve Perron, P. (1988)
Tarafindan gelistirilen Phillips-Perron testlerinden yararlanmistir. Sonraki asamada
degiskenler arasinda otokorelasyon sorununa, degisen varyansmna ve etki tepki
analizlerine bakilmistir. Son olarak ise, degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin

varligini smamak amactyla Granger (1969) Nedensellik testi gergeklestirilmistir.

3.1.3. Degiskenlere Ait Tanimlayici istatistikler ve Grafiksel Gosterim
Modelde kullanilan degiskenlere ait ortalama, standart sapma ile maksimum ve
minimum degerleri goriilen tanimlayici istatistikler Tablo 19°da gortilmektedir. Grafik

3’te ise degiskenlerin grafiksel gdsterimi bulunmaktadir.
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Tablo 19. Tanimlayic1 istatistikler

Gozlem sayisi= 185

FDI GPR FDIAlnsermcet FDIAlmndustr;
Ortalama 868.854 122.67 539.448 326.156
Maximum 6.571.000 234.28 5.936.000 3.096.000
Minimum 46.000 51.78 10.000 17.000
Standart sapma 9.248548 3.890118 8.126775 4.057159
DYY GPR
HIZMET SANAYI

Grafik 3. Degiskenlere Ait Grafiksel Gosterim
3.1.4. Birim kok Testi

Duraganlik kavrami, bir serinin ortalamasi, varyansi ve otokovaryansinin farkli zaman
dilimlerinde degigsmemesini ifade eder. Seriler arasinda sahte iliskilere yer vermemek

ve bir sokun yaratmis oldugu etkinin kalic1 olmasini engellemek i¢in serinin duragan

olmasi1 6nemlidir (Biiyiikakin, vd., 2009:108).

Ekonometrik uygulamalarda sahte regresyon konusu onemli bir kavramdir.
Ekonometrik analize konu olan iktisadi veriler duragan olmadiklari zaman, diizey
degerlerle yapilan analizler yaniltict sonuglar Dogurabilmektedir (Granger &
Newbold, 1974). Bir serinin duragan olup olmadigmi ekonometrik uygulamalarda

birim kok testi olarak bilinen yontemlerle arastirilabilmektedir. 1979 yilinda Dickey
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ve Fuller yazdiklar1 bir ¢calismada serilerin biitiinlesme siireclerinin ortaya ¢ikartmak

adina bir yontem gelistirmiglerdir. Bu model;

Vi =aY, 1+ & [6]
Dickey ve Fuller (1979) tarafindan olusturulan model ¢6ziimlenmekte ve bir
onceki donemin serisinin katsayisinin  1’e esit olup olmadigi &grenilmeye
caligilmaktadir. Egitlikte Y1 ‘in katsay1 olan “a” eger bire esit ise serinin duragan
olmadigmi bize gostermektedir. Duragan olmayan serilerde fark alma islemi

uygulanarak serinin duraganlagmasini saglamaktadir.

AY; = bY;_1 + & [7]
Esitlik (b)’deki b katsayisi a=b-1’e esit olacak ve esitlik (a)’da Ho: a=1, Ho:b=0
hipotezi serinin duragan olup olmadigini sinayacaktir. Esitlik (b)’de hata terimin
serisel korelasyonlu olmasi durumunda bagimli degiskenin gecikmeli halleri esitlige
dahil edilerek test istatistigi genisletilir. Kisaca ADF test istatistigi olarak bilinen test
istatistigi su sekildedir:

AY; = bY,_1 + YAY;_y + & [8]
Esitlik (c)’de H,:b=0 hipotezi kabul edilirse seri duragan olmayacak bundan

dolay1 birim kok igerecektir.

Phillips-Perron (1988) testi yapisal kirilmay1 dikkate almayan ve literatiirde yaygin
olarak kullanilan diger bir birim kok testidir. isleyisi ADF testi ile benzerlik
gostermesinin yaninda, otokorelasyon sorununu gidermek lizere esitligin sag tarafina
ilave edilen bagimli degiskenin gecikme yapisi, Newey-West (1987) tahmincisi ile

belirlenmeye calisilmaktadir.

Degiskenlerde ele alinan donem i¢cinde meydana gelen onemli olaylarin varligi
durumunda, bu tiir etkilerin birim kok testlerinde ayrica ele alinmasi test sonuglarini
onemli olglide degistirebilmektedir. Phillips (1989) ve Perron (1990), yapisal
kirilmanin olmasi, geleneksel birim kdk testlerinin temel hipotezi kabul etme egilimi
icinde oldugu ileri siiriilmistiir. Yapisal kirilmanin digsal kabul edildigi varsayimi
tizerine bir test ileri siiriilmiiglerdir. Perron (1989) {i¢ farkli modeli ele alarak, birim

kok oldugunu savundugu temel hipotezleri asagidaki gibi belirtmistir.
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Model (A) Ye=u+dD(TB)t +yi-1+e, [9]
Model (B) t = Wt Yt (o= U1)DU: + e [10]
Model (C) Y:= Uit Yea+dD (TB)c+ (,LLZ' 251 )DU: + e [11]

D (TB)=1 eger t=Ts +1 ise, 0 diger durumlarda,
DUt =1 eger t > Te ise, 0 diger durumlarda.

Serinin bir yapisal kirilma ile trend duragan oldugunu gosteren alternatif hipotezler
asagidaki gibidir:

Model (A) Vi = py + B+ (U — )DT; + ey, [12]
Model (B) Vi =p+ Bit + (B, — DT} +ey, [13]
Model (C) Ye = py + Bit + (up — p1)DU + (B, — B1)DT: + e, [14]

DU, =1,DT} =t —Tg ve DTy =t eger t > Ty ise, 0 diger durumlarda
Te, bir O6n bilgi olarak bilinen kirilma donemi olmak iizere, ilk model
ortalamada meydana gelen kirilmay1, ikinci model egimdeki kirilmay1 ve son modelde

her ikisinde de meydana gelen kirilmay1 ifade eden degiskenlere yer verilmistir.

Tim bunlar g6z oniine alindiginda ¢caligmamizda ilk olarak serilerin duragan olup
olmadigini smamak i¢in ¢alismamizda Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen
ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller) testinden ve Phillips, P. C. B. ve Perron, P.
(1988). Tarafindan gelistirilen Phillips-Perron testlerinden yararlanilmistir.
Analizlerde kullanilacak degiskenlerin duraganlik seviyelerini gosteren ADF ve

Phillips-Perron birim kok testi ve sonuglar1 Tabloda verilmistir.

Tablo 20. Birim Kok testi

Phillips-
ADF Duzey Perron Duzey
Degerler I (0) Degerler I (0)
Olasihk Olasihik
DEGISKENLER Degerleri Degerleri
LNFDI Sabit (intercept) 0.0014 0.0000
Trend ve Sabit
(Trend and intercept) 0.0026 0.0000
LNGPR Sabit (intercept) 0.0067 0.0000
Trend ve Sabit
(Trend and intercept) 0.0132 0.0000
FDInnservice, | sabit (intercept) 0.0000 0.0000
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Trend ve Sabit

(Trend and intercept) 0.0000 0.0000
FDIpmmngustry, |Sabit (intercept) 0.0000 0.0000

Trend ve Sabit

(Trend and intercept) 0.0000 0.0000

Tablo 21°de goriildiigii lizere jeopolitik risk endeksinin (InGPR), toplam dogrudan
yabanci yatirimlarin (Indyy), hizmet sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin
(Inservice) ve sanayi sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlarmm ADF ve
Phillips-Perron ¢iktilarina gore bu degiskenlerin %5 anlamlilik diizeyinde, diizeyde [I
(0)] duragan oldugu tespit edilmistir. Yani %5 anlamlilik diizeyinde tablo degerinin
mutlak degeri, kritik degerin mutlak degerinden kiiciiktiir. Bu nedenle hipotezi H,,

reddedildigi H, hipotezinin kabul edildiginden dolay1 seriler diizeyde duragandir.

3.2. Model (A) gore Ampirik bulgular
3.2.1. Bilgi Kriterleri
AIC, farkli boyuttaki modellerin karsilastiriimasinda kullanilan giiclii bir model se¢me
bilgi kriteridir. Ayrica bu kriter, bir 6rneklem verisinde elde edilen parametre
kestirimlerinin farkli 6rneklemler i¢in de kullanilmasindan kaynaklanan dogruluk
kaybmin bir 6lgiimii olarak yorumlanabilir. Bu baglamda AIC bilgi kriteri asagidaki
gibi belirtilmektedir (Akytz, 2018:184).

AIC = =2In(L) + 2k [15]
Burada L, modelin olabilirlik fonksiyonunun maksimum degeri ve k ise tahmin
edilen parametre sayisidir. En kiigiik AIC degerine sahip olan model en iyi modeldir.
AIC sadece se¢ili 0rnek biiytlikliigiiyle beraber secili 6rnek biiyiikliigli disindaki
gelecek tahmini icinde gecerlidir (Akaike, 1978).

Schwarz bilgi kriteri (SIC) ise,

SIC = =2In(L) +In(n) k [16]

Olarak belirtilmektedir. Burada n, gézlem sayisini ifade etmektedir.

SIC, AIC’ye gore modele eklenen yeni degiskenlerde ortaya ¢ikacak etkiyi
degerlendirme hususunda daha dikkatli diizenlenmistir. AIC’de oldugu gibi sadece
secili 6rnek biiyilikligiiyle beraber se¢ili 6rnek biiyiikliigii digindaki gelecek tahmini
icinde gecerlidir.



Tablo 21. Model (A)’ya Gore En Uygun Gecikme Uzunluklar
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Lag | LogL LR FPE AIC sC HQ

0 - NA 0.062413 | 2.901768 | 2.937937 | 2.916439
251.9047

1 - 88.93618 | 0.038955 | 2.430411 | 2.538918* | 2.474425
206.6610

2 - 10.88077 |0.038250 |2.412121 | 2.592966 | 2.485477
201.0606

3 - 24.14749 | 0.034681 | 2.314100 | 2.567283 | 2.416798
188.4838

4 - 2.025031 | 0.035866 |2.347615 | 2.673136 | 2.479656
187.4163

5 - 23.00712 | 0.032635 |2.253042 | 2.650901 | 2.414425*
175.1412

6 - 4511228 | 0.033230 | 2.270910 | 2.741106 | 2.461635
172.7046

7 - 12.79748* | 0.032120*% | 2.236640% | 2.779174 | 2.456707
165.7060

8 - 1453416 |0.033328 |2.273155 | 2.888028 | 2.522565
164.9011

9 - 4.843060 | 0.033837 | 2.287824 |2.975035 | 2.566576
162.1846

10 |- 9.296166 | 0.033365 | 2.273174 |3.032722 | 2.581268
156.9027

* . Uygun gecikme uzunlugu

Tablo 22’de goriildigii tizere; Ardisik modifiye edilmis (LR), Son kestirim hatas1
(FPE) ve Akaike bilgi kriteri (AIC) istatistikleri uygun gecikme uzunlugunu 7 olarak,
Schwarz bilgi kriteri (SIC) ve Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ) istatistikleri uygun
gecikme uzunlugunu 1 ve 5 olarak, 6nermislerdir. Gecikme uzunlugu 1 ya da 5 olarak
almdiginda modelin kalintilarinda degisen serisel korelasyon ya da normal dagilmama
gibi sorunlarla karsilagilmistir. Béylece Ardisik modifiye edilmis (LR), Son kestirim

hatas1 (FPE) ve Akaike bilgi kriteri

(AIC) bilgi kriteri gore modelin gecikme

uzunlugu 7 olarak belirlenmistir.

3.2.2. Var modeli AR Polinom Ters Kokleri
Istikrar kosulu geregi, AR polinom ters koklerinin birim ¢emberin igerisinde yer
almas1 gerekmekte ve modelde belirlenen gecikme diizeyinde otokorelasyon ve

degisen varyans sorunlarmin olmamasi gerekmektedir (Saritas, vd., 2018:192).
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INnverse Roots of AR Characteristic Polymomial
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Sekil 6. Model (A) AR Polinom Ters Kokleri
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Tahmin edilen modelinin istikrar kosullarint sagladigi Sekil de goriilmektedir. Sekil

5’e gore otoregresif karakteristik polinomunun ters kokleri birim ¢ember igerisinde

dagilmaktadir.

Tablo 22. Model (A)’ya Gore Otokorelasyon Sonuglari

Lags LM-Stat Prob

1 2.839842 0.5850
2 4.229898 0.3758
3 13.60086 0.1287
4 2.852532 0.5828
5 1.790401 0.7742
6 2.121745 0.7134
7 4.894699 0.2983
8 0.820147 0.9357

Tahmin edilen VAR modelinin kalintilarinda bir serisel korelasyon olup olmadigi

Lagrange carpani

(LM) testi ile test edilmistir. Tablo 23°de goriildiigii gibi 8

gecikmeye kadar kalintilar arasinda her hangi bir serisel korelasyona rastlanmamaistir

(tim gecikmeler icin p >0.10).

3.2.3. Varyans Ayristirma

Varyans Ayristirmasi (variance decomposition), kullanilan degiskenlerde meydana

gelecek bir degisimin yiizde kaginin kendisinden kaynaklandigini, yiizde kaginin diger

degiskenlerden kaynaklandigini gostermektedir. Ayrica bu degiskenler arasindaki

nedensellik iliskilerinin derecesi konusunda ©ngorii yapilmasimi saglamaktadir

(Brooks, 2008:300-301).



Tablo 23. Model (A)’ya Ait Varyans Ayristirma Sonuglari
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Varyans Suresi LnFDI LnGPR

1 100.0000 0.000000
2 99.96311 0.036889
3 98.59919 1.400805
4 98.33756 1.662444
5 97.81600 2.183999
6 96.23424 3.765760
7 96.07293 3.927073
8 93.37827 6.621728
9 93.44693 6.553073
10 9329756 6.702438
11 93.31517 6.684828
12 93.33574 6.664262

Tablo 24’de goriildiigii lizere 12’inci ayin sonunda dogrudan yabanci yatirimlarin
%93,33574’1i kendisinden kaynaklanmakta %6,664262’s1 jeopolitik risk endeksinden
kaynaklanmaktadir. Toplam dogrudan yabanci yatirim degiskenine ait varyans

ayristirma sonuglar1 Sekil de de gorulebilir.

3.2.4. Model (A)’ya Ait Etki-Tepki Analizi

Etki-tepki fonksiyonlar1 soklarm degiskenler tizerindeki etkilerini ve zaman agisindan
nasil bir etkinin yaratildigini tablolar ya da grafik yardimiyla gdsterimini ortaya koyar.
Bu islem ile soklarin hangi degiskende meydana geldigini ve bu soklara degiskenlerin
hangi boyutta tepki verecegi 6grenilir. Soklarin nasil olusacagini belirlemek amaciyla
en basta degiskenlerin 10 donem i¢indeki hareketleri incelenir. Serilerde meydana
gelen 1 birimlik sok karsisinda diger serilerin verdigi tepkiler grafikler yardimiyla
ortaya koyulur. Ayni sonucglar tablo yardimiyla da verilebilir. Siitunlar soklarin
meydana geldigi degiskenleri ifade ederken satirlar ise bu soklara karsilik

degiskenlerin verdigi tepkileri belirtmektedir (Tar1, 2015: 465-468).

1.2
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Grafik 4. Model (A) Etki-Tepki Analizi

Jeopolitik risk endeksinde meydana gelen standart sapmalik bir degisim dogrudan
yabanci yatirimlar tizerinde diisiik diizeylerde bir etki yarattigi ancak 5. Donemden

sonra etkinin azalarak kayboldugu goriilmektedir.

3.2.5. Granger Nedensellik Testi Nedensellik

Korelasyon iki degisken arasindaki sebep sonug iliskisi hakkinda yeterli diizeyde bilgi
vermemektedir. Granger Nedensellik Testinde iste iki farkli degiskenin (X ve y)
gecikmeli degerlerinin bir digerini agciklamada ne kadar etkili oldugu test edilmektedir.
Ancak bu agiklama giicii bir degiskenin bir degiskenin sebebi veya sonucu oldugunu
ortaya ¢ikartmaz. Granger Nedensellik Testi bir degiskenin bir diger degiskene
onciiliik edip etmedigini ortaya koymaktadir (Granger, 1969).

m m
Xt =Z ant—j +Z b] Yt_]'+€t [17]
j=1 j=1
m m
j=1 j=1

uygun gecikme uzunlugu belirlenerek modele dahil edilmekte ve daha sonra diger
degiskenler ayni gecikme uzunlugu ile modele dahil edilmektedir. Bu modellere ait
hata kareler toplamlar1 bulunarak daha sonra Wald tarafindan 6ne siiriilen F istatistigi
hesaplanmaktadir (Isigigok, 1994). Yukaridaki modelde m gecikme uzunlugunu
belirtmekte olup &;ve u, hata terimlerinin birbirinden bagimsiz oldugu varsayimi
Uzerinde analiz edilmektedir (Granger, 1969:431). Granger nedensellik hem X’den
Y’ye, hem de Y’den X’e dogru olabilir. Bu durum literatlrde cift yonli nedensellik
olarak bilinmektedir. Modelimizde (12) numarali denklem X’ten Y’ye dogru
nedenselligin, (13) numarali denklemde ise Y’den X’e dogru nedenselligi

gostermektedir.

Fann-2m) = Tss, Jt-2m) 1l

EES: Hata kareler toplamini,
Ur: Sinirlandirilmamis modeli,

r: Smirlandirilmis modeli gostermektedir.
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Hesaplanan F istatistigi (m;n-2m) serbestlik derecesindeki o anlamlilik diizeyindeki
tablo degerinden biiyiikse sifir hipotezi reddedilmektedir (Ho= Granger nedeni
degildir. H1= Granger nedenidir). Bu hipotezin reddedilmesi modelde yer alan

katsayilarin anlamli oldugunu ifade etmektedir (Granger,1969:431).

Modelde kullanilan serilerin duragan olma sarti aranmakta ancak ayni
seviyeden duragan olma zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica modelde, gecikmeli
degiskenlerde bulunmaktadir. Bundan dolayr modelde optimal gecikme uzunlugunun
belirlenmesi de 6nemlidir. (Tari, 2015: 437). Bundan dolay1 Granger nedensellik testi
farkli seviyelerdeki gecikme uzunluklari ile yapilacagi gibi modelde yer alan her
degisken icinde ayri ayr1 gecikme uzunluklar1 belirlenerek analize dahil edilebilir.
Literatiirde gecikme degerleri veri setinin diizeyine gore degisiklik gosterebilmektedir.
Aylik veriler i¢in genellikle 12 ya da 24, mevsimsel veriler i¢in 4, 8 veya 12 olmak

iizere cogunlukla ayn1 biiytlikliikte ele almabilir (Takim, 2010:327).

Tablo 24. Model (A)’ya Gore Nedensellik testi sonuglari

Degiskenler F-istatistik Df p-degeri

InFDI » InGPR 12.68237 7 0.0802
F-istatistik Df p-degeri

INGPR » InFDI 15.16467 7 0.0339

*:0.10 yanilma diizeyinde, **:0 .05 yanilma diizeyinde, ***: 0.01 yanilma
diizeyinde anlamli

Tablo 25’e gore diger degiskenler sabitken (ceteris paribus), jeopolitik risk, dogrudan
yabanc1 yatirimlarin nedenidir. (p=0.0802<0.10). Diger taraftan dogrudan yabanci
yatirmmlar, jeopolitik riskin nedenidir. (p=0.03339<0.10) Bdylece jeopolitik risk
endeksi ile dogrudan yabanci yatiwrimlar arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi

bulunmaktadir.



3.3. Model (B)’ye Ait Ampirik Bulgular

3.3.1. Bilgi Kriterleri

Tablo 25. Model (B)’ye Gore En Uygun Gecikme Uzunlugu
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Lag | LogL LR FPE AIC sC HQ

0 - NA 0.060664 | 2.873344 | 2.931221 | 2.896610
118.6805

1 - 57.81676 | 0.032683 | 2.254795 | 2.428425* | 2.324593
88.70139

2 - 12.69515 | 0.030619 |2.189335 | 2.478718 | 2.305665
81.95207

3 - 10.94875 | 0.029229* | 2.142382* | 2.547518 | 2.305243*
75.98003

4 - 2.155198 | 0.031266 | 2.208884 | 2.729773 | 2.418277
74.77312

5 - 11.00569 | 0.029618 | 2.153359 | 2.790001 | 2.409284
68.44107

6 - 1.979453 | 0.031745 |2.220717 |2.973113 | 2.523174
67.27013

7 - 0.131423 | 0.034946 | 2.314051 | 3.182200 | 2.663039
67.19013

8 - 11.35739* | 0.032561 | 2.239776 | 3.223678 | 2.635296
60.07057

9 - 5678217 | 0.032969 | 2.247656 | 3.347312 | 2.689709
56.40157

RE 7.134407 | 0.032567 | 2.229650 | 3.229650 | 2.718234
51.64530

* . Uygun gecikme uzunlugu

Tablo 26’da goriildiigii gibi; Ardisik modifiye edilmis (LR), Son kestirim hatasi
(FPE), Akaike bilgi kriteri (AIC) ve Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ) istatistikleri

uygun gecikme uzunlugunu 3 olarak, Schwarz bilgi kriteri (SIC) ise uygun gecikme

uzunlugunu 1 olarak Onermistir. Gecikme uzunlugu 1 olarak alindiginda modelin

kalintilarinda

serisel korelasyon ya da normal

dagilmama gibi

sorunlarla

karsilagilmistir. Boylece LR, FPE, AIC,ve HQ bilgi kriterine gére modelin gecikme

uzunlugu 3 olarak belirlenmistir.
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3.3.2. Var modeli AR Polinom Ters Kokleri

INverse Roots of AR Characteristic Polynmnomial
1.5
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Sekil 7. Model (B) AR Polinom Ters Kokleri

—OI.5 O.IO OI5 1.0 1.5
Tahmin edilen modelinin istikrar kosullarini sagladig1 Sekil 6’da goriilmektedir. Sekil
6’ya gore otoregresif karakteristik polinomunun ters kokleri birim ¢ember icerisinde

dagilmaktadir.

Tablo 26. Model (B)’ye Ait Otokorelasyon Sonuglari

Lags LM-Stat Prob

1 5.963993 0.2019
2 10.07807 0.0893
3 2.872056 0.5795
4 1.756260 0.7805
5 7.100135 0.1307
6 4.101494 0.3924
7 0.950385 0.9172
8 5.753744 0.2183

Tahmin edilen VAR modelinin kalintilarinda bir serisel korelasyon olup olmadigi
Lagrange carpani (LM) testi ile test edilmistir. Tablo 27°de goriildiigii gibi 8
gecikmeye kadar kalintilar arasinda her hangi bir serisel korelasyona rastlanmamistir

(tim gecikmeler icin p >0.05).

3.3.3. Varyans Ayristirma

Tablo 27. Model (B)’ye Ait Varyans Ayristirma Sonuglari

Varyans Stresi FDIppningustry, LnGPR

1 100.0000 0.000000
2 99.16135 0.838649
3 99.15103 0.848974
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4 97.41327 2.586732
5 97.22489 2.775107
6 96.96237 3.037634
7 96.21017 3.789827
8 95.85105 4.148946
9 95.54336 4.456639
10 95.17485 4.825147
11 94.91241 5.087588
12 94.69095 5.309052

Tablo 28’de goriildiigii iizere 12’inci aym sonunda sanayi sektoriine yapilan dogrudan
yabanci yatirimlarm %96,08375’1 kendisinden kaynaklanmakta 9%3,91624’1
jeopolitik risk endeksinden kaynaklanmaktadir. Sanayi sektoriine yapilan dogrudan

yabanc1 yatirim degiskenine ait varyans ayristirma sonuglar1 Sekil de de goriilebilir.

3.3.4. Model (B)’ye Ait Etki-Tepki Analizi
1.0

1I2 3I4I5IEI?IEIQI‘IDI11I12
Grafik 5. Model (B) Etki-Tepki Analizi

Jeopolitik risk endeksinde meydana gelen standart sapmalik bir de§isim sanayi
sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatrimlari 2 donem negatif etkiledigi ve 3.

Doénemden sonra pozitif etkinin meydana geldigi goriilmektedir.

3.3.5. Granger Nedensellik Testi Nedensellik

Tablo 28. Model (B)’ye Ait Nedensellik Sonuglari

Degiskenler F-istatistik Df p-degeri

FDIpninaustry,» INGPR 6.429315* 3 0.0925
F-istatistik Df p-degeri

INGPR » FDIppminaustry, 7.112775* 3 0.0684

*:0.10 yanilma diizeyinde, **:0 .05 yanilma diizeyinde, ***: 0.01 yanilma
diizeyinde anlaml1
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Tablo 29’a gore jeopolitik risk degiskeni sanayi sektdriine yapilan dogrudan yabanci
yatirimlarin nedenidir (p=0.0543<0.10). Sanayi sektoriine yapilan dogrudan yabanci
yatirim degiskeni jeopolitik risk endeksinin nedenidir (p=0.0116<0.05). Boylece
jeopolitik risk endeksi ile sanayi sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar

arasinda c¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

3.4. Model (C)’ye Ait Ampirik Bulgular

3.4.1. Bilgi Kriterleri

Tablo 29. Model (C)’ye Gore en Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag | LogL LR FPE AIC sC HQ

0 - NA 0.088999 | 3.256622 | 3.292791 | 3.271293
282.9544

1 - 8554439 | 0.056656 | 2.804985 | 2.913492* | 2.848999*
239.4362

2 - 9.163204 | 0.056195 | 2.796798 | 2.977643 | 2.870154
234.7198

3 - 12.37226 | 0.054650 | 2.768868 |3.022051 | 2.871566
228.2760

4 - 2.986301 | 0.056192 | 2.796593 | 3.122113 | 2.928633
226.7019

5 - 11.87963 | 0.054719 |2.769870 |3.167729 | 2.931253
220.3636

6 - 9.450892 | 0.054044 | 2.757246 | 3.227442 | 2.947971
215.2590

7 - 11.61109* | 0.052627* | 2.730391* | 3.272925 | 2.950458
208.9092

8 - 0.867479 | 0.054808 | 2.770614 | 3.385487 | 3.020024
208.4288

9 - 3.2223419 | 0.056226 | 2.795666 | 3.482876 | 3.074418
206.6208

10 |- 5728711 | 0.056742 |2.804181 |3.563729 | 3.112275
203.3658

*: Uygun gecikme uzunlugu

Tablo 30°da goriildiigii iizere; Ardisik modifiye edilmis (LR), Son kestirim hatas1
(FPE) ve Akaike bilgi kriteri (AIC) istatistikleri uygun gecikme uzunlugunu 7 olarak,
Schwarz bilgi kriteri (SIC) ve Hannan-Quinn bilgi kriteri (HQ) ise uygun gecikme
uzunlugunu 2 olarak Onermistir. Gecikme uzunlugu 2 olarak alindiginda modelin
kalintilarinda serisel korelasyon ya da normal dagilmama gibi sorunlarla

kargilasilmistir. Boylece LR, FPE ve AIC bilgi kriterine gére modelin gecikme

uzunlugu 7 olarak belirlenmistir.
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3.4.2. Var modeli AR Polinom Ters Kokleri

INnverse Roots of AR Characteristic Polynmnomial
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Sekil 8. Model (C) AR Polinom Ters Kokleri

Tahmin edilen modelinin istikrar kosullarimi sagladig: Sekil 7°de goriilmektedir. Sekle
gore otoregresif karakteristik polinomunun ters kokleri birim ¢ember icerisinde

dagilmaktadir.

Tablo 30. Model (C)’ye Ait Otokorelasyon Sonuglari

Lags LM-Stat Prob

1 1.047965 0.9024
2 1.054325 0.9014
3 7.765068 0.1006
4 1.553006 0.8172
5 1.341158 0.8544
6 4.061338 0.3978
7 4.366200 0.3587
8 1.240280 0.8714

Tahmin edilen VAR modelinin kalintilarinda bir serisel korelasyon olup olmadigi
Lagrange carpant (LM) testi ile test edilmistir. Tablo 31°de goriildiigii gibi 8
gecikmeye kadar kalintilar arasinda her hangi bir serisel korelasyona rastlanmamistir

(tim gecikmeler icin p >0.10).



3.4.3. Varyans Ayristirma

Tablo 31. Model (C)’ye Ait Varyans Ayristirma Analizi Sonuglari
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Varyans Suresi FDIpnservice, LnGPR

1 100.0000 0.000000
2 99.83688 0.163124
3 99.71694 0.283059
4 98.95237 1.047633
5 97.96323 2.036774
6 95.55716 4.442842
7 95.37091 4.629091
8 94.59997 5.400033
9 94.61007 5.389930
10 94.60776 5.392242
11 94.55986 5.440137
12 94.51322 5.486782

Tablo 32’de goriildiigi tlizere; 12’inci ayin sonunda hizmet sektOriine yapilan

dogrudan yabanci yatmrimlarin  %94,51322°1

kendisinden

kaynaklanmakta

%3,486782’1 jeopolitik risk endeksinden kaynaklanmaktadir. Imalat sektdriine yapilan

dogrudan yabanci yatirim degiskenine ait varyans ayristirma sonuglar1 Sekil de de

gordlebilir.

3.4.4. Model (C)’ya Ait Etki-Tepki Analizi

1 2 3 4 EIEIT

10

Grafik 6. Model (C) Etki-Tepki Analizi

Jeopolitik risk endeksinde meydana gelen standart sapmalik bir degisim hizmet

sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar: baslangicla negatif etkilemekte ve 1.

Doneminden sonundan itibaren pozitif etkinin ortaya ¢iktigi, ancak meydana gelen

pozitif etkinin 5. Dénemden sonra kayboldugu goriilmektedir.



3.4.5. Granger Nedensellik Testi Nedensellik

Tablo 32. Model (C)’ye Ait Nedensellik testi sonuglari
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F-istatistik Df p-degeri
FDIpnservice, » INGPR 11.32705 7 0.1250

F-istatistik Df p-degeri
INGPR » FDIpmservice, 11.05544 7 0.1362

*:0.10 yanilma diizeyinde, **:0 .05 yanilma diizeyinde, ***: 0.01 yanilma

diizeyinde anlaml

Tablo 32’ye gore diger degiskenler sabitken (ceteris paribus), jeopolitik risk, hizmet

sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlarin nedeni degildir. (p=0.1250>0.10)

Diger taraftan hizmet sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar jeopolitik riskin

nedeni degildir. (p=0.1362>0.05) Boylece jeopolitik risk endeksi ile hizmet sektériine

yapilan dogrudan yabanci yatirimlar arasinda c¢ift yonlii nedensellik iliskisi

bulunmamaktadir.
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SONUC VE ONERILER

Insanoglunun yarattig1 tarih, yasamilabilir iklimlere sahip ve verimli topraklar iizerinde
yapilan savaglardan ibarettir. Bundan dolay1 jeopolitik giici belirleyen en dnemli
unsur, cografi agidan i¢inde bulundugu konumdur. Bu yoniiyle Tiirkiye, insanoglunun
nadir bir sekilde sahip oldugu 6zel bir konumda yer almasi, ¢evresinde zengin petrol
ve dogalgaz yataklarinin olusu, genis ticari ulasim hatlarini kapsamasi ve Avrasya’nin
Kilit noktasinda bulunmasmin saglamis oldugu avantajlar Turkiye’nin stratejik
Oonemini arttrmaktadir. Ayrica; denizlere, bogazlara, kitalara, ticaret yollarina, zengin
dogal enerji kaynaklarina sahipligi acisindan da 6zel bir konumda yer almaktadir.
Yiizyillarca farkl kiiltiir ve uygarliklara ev sahipligi yapmis olan iilkemiz, Dogu ve
Bati kiiltiiriinii sentezleyen iilke 6zelliginin yaninda tiim Tiirk Diinyasinin da anahtar1
niteligindedir. Ginlmizde Turkiye, iginde bulundugu jeopolitik sartlarin verdigi
olanaklar ile gerek kiiresel gerekse bolgesel acidan politik olanagi en fazla olan
ulkelerden birisidir. Ancak bu avantajlarin yaninda jeopolitik ve jeostratejik anlamda
kendi diinyasinin en karisik kesimlerinde ( Balkanlar, Kafkaslar, Orta Dogu ve Orta

Asya ) meydana gelen yogun ve sicak olaylarm ortasinda yer almaktadir.

Ulkelerin bulunduklar1 cografya ve uyguladiklar1 uluslararasi iliski yontemleri
ekonomik degiskenler agisindan 6nemli bir faktordiir. Ciinkii Ulke ekonomilerinin
isleyis diizeni artik sadece para veya mali politikalar ile degil ayn1 zamanda
uluslararasi iliskiler baglaminda uygulanan cesitli politikalar da ekonomik isleyisin
yoniinii etkileyebilmektedir. Bdoylelikle bir iilkenin bulundugu cografik konum,
iilkenin sahip oldugu ekonomik ve mali piyasalarin isleyis diizenlerini etkilemektedir.
Bu duruma 6rnek olarak, Arap Bahar1 olarak adlandirilan Suriye i¢ savasmin ¢evre

iilkelerin ekonomik isleyislerini olumsuz yonde etkiledigi goriinen bir gercektir.

Tiirkiye’nin ¢evre siirlarinda meydana gelen sorunlar, ulusal ve uluslararasi diizeyde

tehdit olusturmakta ve gii¢ odaklari tarafindan Tiirkiye’nin jeopolitik agidan 6neminin
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bertaraf edilmesine yonelik politikalarn gelistirilmesini daha kolay hale getirmektedir.

Bu yonuyle Turkiye 6zelinde tehdit iceren duyarl bir jeopolitik konum yaratmaktadir.

Kiiresellesme, tiretimde iilke sinirlarmin ve yatirimlar agisindan ulus kavraminin
ortadan kalkmasina yol agmakla beraber yabanci yatirimcilarin baska bir iilkede
yatirim girigimlerinin gelismesine pozitif katki sagladigi da goriilen bir gergektir.
Saglanan birgok avantajinin yaninda gelisen teknolojik yapinin da hizlanmasina katk1
saglamistir. Teknolojinin gelismesiyle beraber tasarruflarin bagka iilke ekonomisine
aktarilmasmi kolaylastirmakla beraber bazi sorunlari da beraberinde getirmistir.
Ozellikle bu durum yatirima konu olan iilke ekonomisi agisindan risk teskil
edebilmektedir. Clinkii diinya genelinde yasanan herhangi bir politik, askeri,
ekonomik vb. bir¢cok degiskende meydana gelen sorunlar neticesinde yatirimcinin
teknolojik gelismenin saglamis oldugu olanaklar bakimindan kisa siirede sermayesini
cekebilmesine imkan tanimaktadir. Bu durum sermaye ¢ikisinin gerceklestigi iilke i¢in
bircok makroekonomik dengenin olumsuz yonde etkilenmesine neden olmaktadir.
Bundan dolay1 dogrudan yabanci yatwrimlar diger yatirim faaliyetlerine gore
sermayenin kolay cikisina olanak saglamiyor. Fakat yatirimcinin iilke ekonomisi

icerisinde faaliyetini devam ettirmesini kismi olarak engellemektedir.

Tiirkiye’nin jeopolitik risk endeksi ile dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde etkisinin
olup olmadigmmi arastirdigimiz calismamiza benzer c¢alismalara baktigimizda

birbirinden farkli sonuglarla karsilagilmistir.

Fong Pan ( 2018 ), yaptig1 ¢alismada jeopolitik risk endeksi ile AR-GE yatirimlar1
arasinda gii¢lii bir ters iliskinin oldugu sonucuna ulagilmistir. Fakat bu olumsuz etki
belirsiz olay gerceklestigi takdirde ortadan kaybolmaktadir. Wang vd., (2018), yaptig1
calismada jeopolitik risk endeksi ile yatirimlar arasinda gii¢lii bir negatif iligkinin
oldugu sonucuna ulagilmistir. Yapilan analizde daha yiliksek Pazar giiciine sahip
firmalar i¢in daha belirgin olarak goriilmektedir. Dedeoglu vd., ( 2019 ), yaptigi
caligmada jeopolitik risk endeksinin dogrudan yabanci yatiwrimlar: negatif yonde
etkiledigi, yonetisim kalitesinin ise dogrudan yabanci yatirimlar1 pozitif etkiledigi
sonucuna ulasilmistir. Arslan (2019), 17 {ilke 6zelinde yaptig1 calismada jeopolitik risk
endeksinin dogrudan yabanci yatirimlar arasinda anlamli negatif bir iliskinin oldugu
sonucuna ulasilmistir. Fania vd., (2020), yaptig1 ¢alismada Bat1 Afrika’daki 16 iilke

Ozelinde jeopolitik risklerin dogrudan yabanci yatirim iizerinde etkisi olmasina
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ragmen, jeopolitik risklerin tiim bilesenlerinin dogrudan yabanci yatirimlarla ayni

iliskiye sahip olmadigini ortaya koymaktadir.

Jeopolitik risk endeksinin toplam dogrudan yabanci yatirimlar, sanayi sektoriine
yapilan dogrudan yabanci yatirimlar ve hizmet sektoriine yapilan dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki nedensellik iliskisini konu aldigimiz ¢alismamizda, Tiirkiye
Ozelinde degiskenler arasinda cift yonli nedensellik iliskisinin varligi incelendi.

Yapilan analiz sonucunda;

Uygulanan birinci model, jeopolitik risk endeksi ile toplam dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki nedensellik iligkisine bakildiginda, analiz sonucunda p-olasilik
degeri 0,0802<0.10 oldugundan dolay1 jeopolitik risk endeksinden dogrudan yabanci
yatirimlara dogru nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Diger yonden, p-olasilik degeri
0,0333<0.10 oldugundan dolayr dogrudan yabanci yatmrimlardan jeopolitik risk
endeksine dogru nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Elde edilen sonuglara gore her iki

degisken arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Uygulanan ikinci model, jeopolitik risk endeksi ile sanayi sektoriine yapilan dogrudan
yabanc1 yatirimlar arasindaki nedensellik iliskine baktigimizda, analiz sonucunda p-
olasilik degeri 0,0543<0.10 oldugundan dolay1 jeopolitik risk endeksinden sanayi
sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlara dogru nedensellik iligkisi
bulunmaktadir. Diger yonden, p-olasilik degeri 0,0116<0.10 oldugundan sanayi
sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlardan jeopolitik risk endeksine dogru
nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Elde edilen sonuglara gore her iki degisken

arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Uygulanan ugunc model, jeopolitik risk endeksi ile hizmet sektoriine yapilan
dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki nedensellik iliskine baktigimizda, analiz
sonucunda p-olasilik degeri 0,1250>0.10 oldugundan jeopolitik risk endeksinden
hizmet sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlara dogru nedensellik iligkisi
bulunmamaktadir. Diger yonden, p-olasilik degeri 0,1362>0.10 oldugundan hizmet
sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlardan jeopolitik risk endeksine dogru
nedensellik iliskisi bulunmamaktadir. Elde edilen sonuglara gore her iki degisken

arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

Aragtirma sonuclar1 kapsamli olarak degerlendirildiginde Tiirkiye baglaminda fayda

saglayacak Oneriler su sekilde siralanabilir.
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» Tiirkiye bdlgesel olarak jeopolitik dnemini bertaraf etmeye ¢aligan iilke ve bolgelere
kars1 diplomatik agidan ¢ok yonli, ¢ok segenekli, uzun dénemli ve asamali politikalar
iiretmesi ve uygulamasm gerektirmektedir. Ozellikle Orta Dogu baglamimda olusan

sorunlara aktif bir sekilde politikalar tiretmelidir.

« Gegmiste Avrupa’nin kimlik arayisinda, Islam dinini 6tekilestirme tanimma
yerlestirmesi ve mevcut durumda da hala bu 6ngoriiniin devam ettigi goriilmektedir.
Ozellikle Avrupa’nin Islam dinini 6tekilestirme ¢abalar1 dikkate alindiginda
Tiirkiye nin de i¢inde bulundugu Islam iilkeleri birleserek Bati eksenli yaklasimlardan
ve kiiltiirel yozlasmadan kurtularak Islam toplulugu adi altinda birlesmesini zorunlu
hale getirmektedir. Tiirkiye’nin diger Islam iilkelerine gore siyasi, askeri giicii ve
ekonomik istikrar1 dikkate alindiginda bdlgesel islam merkezi olarak Tiirkiye, diger

Islam iilkelerine kiyasla liderlik vasfini iistlenebilme giiciine sahiptir.

* Tiirkiye ilizerinden gegen enerji boru hatlarmin 6nemine gecilmeden Once enerji
tilketiminde digsa bagimli bir iilke niteligi tasidigr unutulmamalidir. Tiirkiye’nin bu
kisir dongiiye yonelik atmasi gereken ilk adim, yenilenebilir enerji kaynaklarina daha
fazla yatirim yapilmasini tesvik etmeli ve bu yondeki dizenlemeleri hayata
gecirmelidir. Bu durum uzun vadeli ve maliyetli olmas1 nedeniyle mevcut kosullar
icinde gerceklestirilmesi zor bir durumdur. Ancak Tiirkiye’nin bu sarmaldan
Kurtulabilmesi agisindan diger bir avantaji, Tirkiye lizerinden gegen boru hatlari
yOniiyle enerji merkezi olma yolunda emin adimlarla ilerlemesi ve bu merkezin tim

avantajlarindan faydalanabilecek politikalar ger¢eklestirmelidir.

» Tiirkiye 6nemli deniz turizmi kaynaklarina sahip olmasina karsm, dogru stratejilerin
ve vyeterli Onemin verilmemesinden kaynakli olarak istenilen gelirler elde
edilememekte hatta deniz turizminde faaliyet gosteren bazi firmalarin iflas ettikleri
goriilmektedir. Bundan dolay1 Giinlimiizde deniz turizmine verilen dnemin giderek
arttirilmasi, bu yondeki diizenlemelerin ve politikalarin uygulama asamasina

gecilmesini zorunlu hale getirmektedir.

» Tiirkiye zengin jeopolitik konuma sahip olmasina ragmen bu durumdan yeteri kadar
yararlanamadig1 goriilmektedir. Ozellikle enerji kaynaklari bakimindan zengin
komsulara sahip olmasina ragmen, yeterli seviyede yatirim ¢ekemedigi elde edilen

verilerde gorulmektedir. Bu durumun tersine cevrilmesine yonelik olarak enerji
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sektoriine yapilacak dogrudan yabanci yatirimlara 6zel bir takim tegvik programlari

uygulanabilir.

« Ozellikle 6demeler dengesi bakimmndan agik veren Tiirkiye’nin bu agiklarm
finansmanindaki en rasyonel yol, dogrudan yabanci yatirim oldugu varsayimi dikkate
alindiginda Ulkeye ¢ekilecek yatirim miktarini arttirmaya yonelik sekt6rel politikalar

gelistirilmelidir.

* Analiz sonucunda elde edilen bulgular dikkate alindiginda, Tiirkiye nin jeopolitik
olarak g¢evre llkelerden kaynaklanan risk unsurlarma yonelik ¢6ziimleyici adimlar
atmasi, llke ekonomisine cekilecek dogrudan yabanci yatrim miktarint pozitif

etkileyecegi ongoriilmektedir.
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