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OZET

KAMUSAL SERMAYENIN KATILIM BANKACILIGINA
GIRMESININ SEKTORUN PERFORMANSINA ETKISi: TURKIYE
KATILIM BANKACILIGINA YONELIK BiR PANEL VERI ANALIiZi

Giiniimiiz diinyasinda kiiresellesmenin de etkisiyle ulus i¢inde yapilan ticaretin
yani sira uluslararasi ticaret de her gegen gun artarak devam etmektedir. Tum diinyada
ulusal bazda ve uluslararas1 diizeyde gergeklestirilen ticari hareketliliklerde KOBI’ler
(Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler) 6nemli unsurlardan bir tanesidir. Ulke
ekonomilerinin 6nemli bir tastyicis1 konumunda olan KOBI’ler ile ulusal ve kiiresel
bazda gergeklesen bu ticarette {ilke olarak 6ne gegmek, siirdiiriilebilirligi saglamak,
dis ticarette arti vermek igin isletmelerinizin de giiclii olmasi gerekmektedir.
KOBI’lerin ve dolayisiyla iilke ekonomilerinin bu niteliklere sahip olabilme
noktasindaki en onemli dayanaklar1 giiclii bir finansal yapidir. Kendi 6z sermaye
giiglerinin yetmedigi zamanlarda finansman ihtiyaglarinin zamaninda ve uygun
kosullarda karsilanmasi i¢in tiim diinyada bankacilik sistemi aktif rol oynamaktadir.
Finans sektoriiniin en dnemli aktorii olan bankalarin yurt i¢inden veya yurt disindan
bulduklar1 finansmanlar ile isletmelere sermaye aktarimi yapmasi sayesinde isletmeler

ulusal veya uluslararasi diizeyde rekabet giicii yakalayabilmektedirler.

Son dénemde iilkemizde konvansiyonel bankalarin yani sira katilim bankalar1
da finansman alaninda adindan s6z ettirmeye baslayarak her gecen yil reel sektore
verdigi destegi arttirmaktadir. Yakin bir siirece kadar sadece 6zel ve yabanci sermayeli
bankalarin hakim durumda oldugu Tiirkiye Katilim Bankaciligi sektoriine kamu
otoritesinin sektdrdeki canlanmaya ve artan hacme kamu otoritesi de kayitsiz
kalmayarak son donemde hizli sekilde sektore giris yapmasi ile sektoriin
konvansiyonel sistemle arasindaki farki kapayarak sektOre kamusal sermayenin
giriginin sektore bir dinamizm kazandirmasit durumu ortaya ¢ikmistir. Bu siirecin
performans gostergeleri ile yillar itibariyle gézlenmesi amacindan hareketle calismada
kamusal sermayeli katilim bankalarmin sektdre girisinin ortaya ¢ikardigi etkinin
Olgiilmesi amaciyla ¢galigmada 2010: Q1-2020: Q3 yillar1 arasindaki veriler ile dinamik
panel veri analizi yontemi kullanilarak analizler gerceklestirilmistir. Calismanin
sonucunda kamusal sermayenin sektére girmesinin olumsuz etki ortaya cikardigi

yapilan analizler sonrasinda gozlenmektedir. Buradan hareketle kamu sermayeli



katilim bankalarinin daha ¢ok yayginlasarak 6l¢ek ekonomisi etkisi yaratmasiyla
sektore olumlu katki saglayabilir. Ayn1 zamanda Kamu katilim bankalar1 devlet
otoritesini kullanarak yurt i¢i ve yurt disindan daha ¢ok kaynak temin edebilir. Bu
baglamda da avantaj saglayarak sektore Onemli bir katki ortaya c¢ikaracagi

distiiniilmektedir.



ABSTRACT

THE IMPACT OF PUBLIC CAPITAL TO PARTICIPATION BANKS ON
SECTORAL PERFORMANCE: A PANEL DATA ANALYSIS OF TURKISH
PARTICIPATION BANKING

In today’s world, with the effect of globalization, international trade continues
to increase day by day as well as the trade done within nation. SMEs (Small and
Medium Sized Enterprises) are one of the important elements in commercial activities
carrried out on a national and international level all over the world. The operations
must also be strong to get ahead as a country in this trade, which takes place on a
national and global basis, with SMEs an importants drivers of the economies, to ensure
sustainability and to increase foreign trade. A strong financial structure is the most
important basis for SMEs, and therefore national economies, to have these
qualifications. The banking system plays an active role all over the world in order to
meet the financing needs on time and under appropriate conditions when their own
equity capital is not sufficient. Businesses can achieve competitive power at national
or international level thanks to the financing of the banks, which are the most important
actors of the financial sector, by transferring capital to enterprises with the financing

they find from abroad.

Recently, participation banks, as well as conventional banks, have started to
make a name for themselves in the field of financing, increasing their support to the
real sector every year. The Turkish participation banking sector, which until recently
was dominated by only private and foreign-owned banks, the rapid entry of the public
authority to the sector's revival and increasing volume in the last period, closing the
gap between the sector and the conventional system and providing a dynamism to the
sector gain has occurred. With the aim of observing this process over the years with
performance indicators, analyzes were carried out using the dynamic panel data
analysis method with the data between the years 2010: Q1-2020: Q3 in order to
measure the effect of the entry of state-owned participation banks into the sector. As a
result of the study, it is observed after the analyzes that the entry of public capital into
the sector has a negative effect. From this point of view, state-owned participation
banks can make a positive contribution to the sector by becoming more widespread
and creating an economy of scale effect. At the same time, public participation banks

can obtain more resources from domestic and abroad by using the state authority. In



this context, it is thought that it will make an important contribution to the sector by

providing an advantage.
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GIRIS

Uluslararasi ticaret kiiresellesmenin etkisiyle hizla biiylimekte ve diinyanin
hemen her bdlgesinde etkilerini kuvvetli bir sekilde gostermektedir. Ulkeler arasindaki
ticaret pazarlart ve ekonomik iliskiler genisleyip biyumekte ve Ulkeler daha da
birbirine bagimli hale gelmektedirler (Metin ve Akcan 2017: 258). Bu ticari siirecin
finansal olarak da desteklenmesi, finans kuruluslar1 ve kamusal otoriteler tarafindan
sunulan desteklerin gerek ulusal gerekse kiresel ticaret aktorlerine zamaninda ve
yeterli bir sekilde aktarilmasi biiyiik 6nem tasimaktadir. Nitekim uluslararasi ticarette
iilkelerin geride kalmalarin en 6nemli sebeplerinden biri sermaye yetersizligi olarak
goriilmektedir. Ulkelerin finans sistemlerinin gelismislik seviyeleri sermaye
yetersizligi ile paralellik gostermektedir. Ulkelerde bulunan isletmeler i¢in kaynak

temini noktasinda finans sistemleri olduk¢a 6nemli konumdadir.

Ulkemizde de yakm doénemde finans sisteminde yapilan reform ve bu
sistemin saglam temeller iizerine oturtulmasi olumlu sonuglar dogurmustur.
Bankacilik sisteminde son donemde adindan sz ettirmeye baslayan “Katilim
Bankacilig1” da bu olumlu sonuglara ciddi katki saglamaktadir.1980’lerden bu yana
iilkemizde halihazirda faaliyetlerine devam eden katilim bankaciligina yakin dénemde
kamu otoritesinin de giris saglamasi sektorde heyecan yaratmistir. Kamusal
sermayenin sektore girmesi ile beraber Islami acidan hassasiyetlere sahip
yatirimcilarin  kamusal sermayenin sektdre sunacagi giiven ortami ile katilim
bankacilig1 alanina daha c¢ok yonlenmesi, boylelikle sektoriin toplam bankacilik
sistemi ic¢indeki paymnmn artmasi Ongoriilmektedir. Buradan hareketle kamusal
sermayenin katilim bankaciligina girisi sonrasindaki siire¢ calismada degerlendirilmis,
ekonometrik yontemlerle analizler gergeklestirilmis ve boylelikle konuyla ilgili

sektore ve literatiire yonelik bir bilgi kaynagi sunulmasi hedeflenmistir.

Calismamizin birinci bolimiinde Katilim Bankaciligina genel bir bakis ve
Diinya ve Tirkiye’de katilim bankacili sektoriiniin dogusu ve tarihgesi iizerinde
durulmaktadir. Aym1 zamanda Tiirkiye’de halen faaliyette olan kamu ve 6zel sektore
ait Katilm Bankalarindan bilgiler sunulmaktadir. Sonraki boliimlerde ise kamu
sermayeli katilim bankalarinm sektore girisinin ortaya ¢ikan etkilerinin 6l¢iimlenmesi
icin 2010: Q1 — 2020: Q3 yillar1 arasindaki veriler ile dinamik panel veri analizi

yontemiyle analizler gerceklestirilmistir. Ayn1 donemler igerisinde Tiirkiye’de faaliyet



gosteren katilim bankalarmin performans: iizerinde etkili olan finansal faktorler

incelenmis ve kamu bankalarinin sisteme katilimimnin etkisi ortaya konulmustur.

Son boliimde ise analiz sonuglar1 kapsamli bir sekilde sunulmustur. Finansal
degiskenler aktif karlilik ve 6z kaynak karligi olarak ayri ayri degerlendirilmis ve
degiskenlerin siirece katkisi anlamli veya anlamsiz olarak detaylica incelenmistir.
Kamusal katilim bankalarinin sektére giris yapmasiyla sektordeki finansal
degiskenlerin ne yonde etkilendikleri ortaya ¢ikarilarak sektérdeki oyuncularin

nerelere dikkat ederek devam etmeleri yoniinde oneriler sunulmustur.



BIiRINCi BOLUM

KATILIM BANKACILIGI SEKTORUNE GENEL BAKIS VE
TURKIYE’DEKIi KATILIM BANKACILIGI

1.1. islam Iktisadina Yonelik Kavramsal Cerceve

Insanlar, diinya tarihi siiresince tretim ve tiketim faaliyetlerini diizenleyen
olusumlar, miiesseseler kurmuslardir. Bu kurumlarin diizenledigi iktisadi caligmalarla
temel gereksinimlerini karsilamaya c¢alismislardwr. Bu kapsamda katilim
bankaciliginin temelini olusturmasi noktasinda, bdliim icinde islam iktisadinin tanimi1

ve temel ilkeleri ayr1 bagliklar altinda degerlendirilmektedir.

1.1.1. islam iktisadinin Tanim

Ticari anlamda kar; alim satim arasindaki fiyat farki olarak ifade
edilmektedir. Alman mal ya da emtianin iizerine bir bedel koyularak satilmasi
neticesinde olusan fark olarak belirtilebilir. Genel olarak bu tanimiyla ifade
edilebilecek olsa da karin tanimi1 ve kapsami, herkesin tizerinde rahatca uzlastigi bir
kavram degildir. Hasila ile maliyet arasindaki her fazlalik, islam Iktisadi diisiincesinde
de Kkar olarak kabul edilmemektedir. Dolayisiyla kar Islami ag¢idan, mesru olan ve
mesru olmayan olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Mesru kar, fikhi olarak “miisaade
edilen tasarruflardan elde edilen fazlalik>> iken, gayri mesru kar, “faiz, haram
varliklarin ticareti ve batil sozlesmeler” gibi haram ihtiva eden tasarruflarla elde
edilmektedir. Diinyadaki faizsiz finans kurumlarinca esas olarak kabul edilen FFS47

A (13

(Faizsiz Finans Standardi)’ ye gore kar “sermaye veya maliyete ek olarak saglanan
fazlalik” olarak tanimlanmaktadir. Islam Iktisads, akli metodolojinin® yaninda nakli bir
metodoloji daha kullanmasi ile diger iktisadi sistemlerden farklilasmaktadir. Yani,
Islam’1n iktisada dair emir ve yasaklar1 da stireg iginde dikkate alimmaktadir (AAOIFI,
2018: 1104-1110) (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial

Institutions — Islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim Organizasyonu).

Insan hayat1 igin gerekli gegim vasitalar1 olan zorunlu ihtiyaglarm
karsilanmas1 zarureti is boliimiini, is boliimii ise zamanla aligverisi gerekli kilmistir.

Bu baglamda aligveris toplumun bazi kesimleri i¢in yapilmasi sart olan durum yani

! Kur’an-1 Kerimde, akh kullanmak 47 kez, diisinmek ise 16 kez gegmektedir. (Altuntas, ve digerleri, 2008 s. 13-
20)



vecibe (farz-i kifaye) olarak goriilmiistir. Bu agidan bakildigindan kar, insan
ihtiyaglarmin karsilama niyeti ile yapilan ticaretin bir neticesidir. Oz sermayesi ile alim
satan yapan kisin kar ile karsilagabilecegi gibi zararla da karsilagabilir. Mal alim
satimida alic1 ve satict arasinda menfaat uyumu olmalidir. Elinde mal bulunduran
taraf bunu satarak paraya ulagmak istemekte elinde para bulunduran ise mali alarak
mala olan ihtiyacini karsilamak istemektedir. Bu sebeple taraflarin tamami kazangl

olmaktadir.

Islam'm ekonomik faaliyetler konusundaki yaklasimlari dikkate alindiginda
kér, bagkalarmnin zararma olmayan, yani icinde “kul hakk:” bulunmayan, Islam dini
tarafindan yasaklanmamuis ticari faaliyetlerden elde edilen, “mesru kar” ya da ‘“helal
kazang” tir. Aksi ise istenmeyen gayri mesru kardir. Mesru kar ve gayri mesru kar
olarak kabul edilen faaliyetler, muameleler ve bunlarin gerekceleri bundan sonraki

paragraflarda tartisilmaktadir.

Islam’a gore insanm varlik sebebi, Tevhit Inancina uygun olarak
temellendirilmektedir. Oncelikle “Kelime-i Tevhit” ile yani Allah(cc) zatinda,
sifatlarinda ve Rab olusunda bir ve tek oldugunu hem zihin hem de kalp yoluyla kabul
edilmesiyle tiim yaraticilar reddedilmekte, sadece Allah’m (cc) otoritesi kabul
edilmektedir. Kelime-i Tevhit, Allah(cc) ile yarattiklar1 arasindaki tiim iligkileri belli
bir ahenk ve diizen i¢inde yiiriitecek sistemin kabuliine dair atilan bir imza olarak
diisiiniilebilir. Allah(cc), insana kendisinin yeryiiziinde halifesi oldugunu,? yeryiiziinde
ne varsa onun i¢in yarattigini,® ona yeryiiziinii imar etme gorevi verdigini,* ondan
kendisine kulluk yapmasini istedigini® ve diinyada yapip ettiklerinden dolay1 hesaba

cekilecegini®

hatirlatmistir.  (Altuntas, ve digerleri, 2008) Yerylizii bir bakima
Allah(cc) emaneti olarak insana birakilmis, Allah(cc)-insan, insan-insan ve insan-esya

arasinda iliskiler kulluk ve adalet’ ekseninde Islam’1n iki ana kaynagi Kur’an ve Islam

2 Bakara, 2/30; “Hani, Rabbin meleklere, “Ben yeryiiziinde bir halife yaratacagim” demisti. Onlar, “Orda
bozgunculuk yapacak, kan dokecek birini mi yaratacaksin? Oysa biz sana hamd ederek seni tespih ve takdis
ediyoruz” demislerdi. Allah da “Ben sizin bilmediginizi bilirim” demisti.”

3 Bakara 2/29; “O, yeryiiziinde olanlarin hepsini sizin igin yaratan, sonra gdge yiikselip onlar1 yedi gok halinde
diizenleyendir. O her seyi hakkiyla bilendir”

4 Hud, 11/61; “Semid Kavmine de Salih’i peygamber gonderdik. Dedi ki:” Ey kavmim! Allah’a kulluk edin. Sizin
ondan bagka higbir iladhiniz yok. O, sizi yeryiiziinden (topraktan) yaratti ve sizi oranin imarinda gérevli (ve buna
donanimli) kildi. Oyle ise O’ndan bagislanma dileyin; sonra da O’na tévbe edin. Siiphesiz Rabbim yakindir ve
dualara cevap verendir.”

5 Zariyat, 51/56; “Ben cinleri ve insanlari, ancak bana kulluk etsinler diye yarattim.”

6 Zilzal, 99/7-8 “Artik kim zerre agirhifinca bir hayir islerse, onun miikafatin gérecektir, kim de zerre agirlifinca
bir kotiiliik islerse onun cezasint gorecektir.”

7 Hadid, 57/25; “And olsun, biz elgilerimizi agik mucizelerle génderdik beraberinde kitab1 ve mizani(8lgiiyii)
indirdik ki, insanlar adaleti yerine getirsinler. Kendisinde miithis bir gii¢ ve insanlar i¢in birgok faydalar bulunan
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Peygamberi Hz. Muhammed-Resilullah (SAV) siinneti ile dogrudan hiikiim
bulunmayan alanlar ise yine bu iki kaynak esas almarak Icma-1 Ummet ve Kiyas-1
Fukaha® ile diizenlenmistir. Bu diizenlemelerin amaci, insanmn ve i¢inde bulundugu
toplumun yaradilis gayesine uygun bir hayat yasamasi, diinyay1 imar ederek diinya ile
ahiret saadetine ulasmasidir. Karin kaynagi, taraflari ve kar1 olusturan iktisadi yap1 da
dolayisiyla bu diizenlemelerin disinda degildir. Yani, Islam'in koydugu helaller ve
haramlara ekonomik hayat i¢in de gecerlidir. Insanlarm birbirleri ile iliskilerinden,
ekonomik faaliyetlerinde, alisverislerinde adalet kavrammin geregi olarak “kul

hakkina” dikkat edilmesi istenmektedir.

Islam, ekonomik faaliyetler noktasinda asir1 ve gereksiz tiiketimi, israfi da
yasaklamaktadir.® Buna gore insan smirsiz ihtiyaclarmi tatmini ile degil, aksine mesru
ithtiyac¢larini karsilamaya c¢alisan biridir. Allah(cc)’nun siikreden kullarina nimetlerini
artiracagimi ifade etmesil® tabiattaki kaynaklarin kit olamayacagma bir isaret olarak
anlasilmaktadir. Islam, iiretimi, tiiketimi, mal transferini, aligverisi, 6deme araclarimi,
para ve fonksiyonlarini, sdzlesmeleri, mal ve esya lizerindeki insan tasarruflarini
biitlinctil bir sistem i¢inde ele almaktadir. Bu sistem, insanin mesru ihtiyaclarini
karsilayacak kadar genistir. Islam, insanin bedenine zarar veren pis ve necis seyleri, *
toplumu, psikolojik, sosyolojik ve ekonomik agidan ifsat eden, adaleti engelleyici
birtakim uygulamalar1 yasaklanmistir. Kur’an’da haram olanlar agiklanmus,'? haram
olusuna dair delil bulunmayanlarmn helal oldugu ayetle!® hatirlatilmistir. Bu husus,
“esyada asil olan ibahadir (helalliktir)” seklinde genel bir hukuk kuralina doniismiistiir.
Biitiin olarak bakildiginda haram olarak yasaklananlar ¢ok kisitli, helal dairesi de

mesru ihtiyaclar i¢in oldukca genistir.

demiri yarattik (ki insanlar ondan yararlansinlar). Allah da kendisine ve Resillerine gayba inanarak yardim
edecekleri bilsin. Siiphesiz Allah kuvvetlidir, mutlak gii¢ sahibidir.

8 fcma-1 Ummet; Ummetin bir mesele hakkinda ittifak etmesidir. Kiyas-1 Fukaha ise bir hadisenin kitap, siinnet ve
icma-1 iimmetle sabit olan hitkmiinii tam benzerinde de igtihat yoluyla ispat etmektir.

® Araf: 7/31;” Ey Ademogullari! Her mescitte ziynetinizi takmimn (giizel ve temiz giyinin). Yiyin i¢in fakat israf
etmeyin. Clinki O, israf edenleri sevmez.”

10 Fatir, 35/30; “Allah, kendilerine miikafatlarini tam olarak versin ve kendi liitfundan daha da artirsin diye boyle
yapar. Siiphesiz O, ¢cok bagislayandir, siikriin karsiligini verendir.

11 Maide, 5/5; “Bugiin size temiz ve hos seyler helal kilind1, kendilerine kitap verilenlerin yiyecekleri size helal,
onlarinki de size helaldir...”

2 En’am, 6/119; “Allah, yemek zorunda kaldiginiz disinda size neleri haram kildigini tek tek agiklamisken, {izerine
adinin anldig1 hayvanlart yememenizin sebebi nedir. Gergekten birgoklart nefislerinin arzularina uyarak
bilmeden(halki)saptiriyorlar. Stiphesiz senin Rabbin haddi aganlar1 ¢ok iyi bilir.”

13 Araf, 7/32; “De ki: Allah’1n kullar1 igin yaratti1 ziyneti ve temiz r1zki kim haram kilnustir? De ki: Bunlar diinya
hayatinda mii’minler icindir. Kiyamet giiniinde ise yalmz onlara 6zgiidiir. Iste bilen bir topluluk icin ayetleri ayr1
ayrt acikliyoruz.



1.1.2. islam iktisadimin Temel ilkeleri

Islam dini, ticari iliskilerde de karsilikli rizaya ¢ok dnem vermis, insanlarin
mallarini batil yollarla ele gegirmeyi yasaklamistir.** Mallarm karsilikli rizaya dayali
olarak, ancak ticaretle el degistirilmesi prensibi ile Restlullah (SAV)’in uygulamalari,
piyasa sisteminin tanmdigmi®® ve piyasanin dogal akisina hile, aldatma vb. suni
miidahalenin'® kimden gelirse gelsin uygun goriilmedigini gdstermektedir. Bundan
dolay1dir ki, Islam’1n ilk doneminden beri kamu diizeninin korunmasi i¢in gérev yapan
“Hisbe”!’ teskilatinin gérevleri arasinda piyasa realiteleri ile uyusmayan 6lcii, tarts,
para ayar1 ve fiyatlarin denetlemesi de bulunmaktadr (Kallek, 1998: 133). Bu
kapsamda Islam iktisad1 prensiplerine gore tipki serbest piyasa sartlar1 ¢ercevesinde
oldugu tizere mal1 arz edenlerle mali talep edenlerin bulustugu ortamda talep ve arzin
miktar ile ilgili malin fiyat: belirlenir. Burada 6nemli olan husus piyasa disindan bir

miidahalenin olmamasidir, piyasanin kendi i¢inde ¢alismasidir (Ersoy, 2015: 44- 48).

Biiyiik Selguklu Devleti devrinin Islam alimi, filozofu, mutasavvifi ve
muderrisi Gazali, alisverigin kar etmek i¢in yapildigmi, saticinin alicinin zayif
durumunu istismar etmeyerek kar konusunda mutedil davranmasini, piyasa kar haddi
ile yetinmeyi ahlaki bir davranis olarak kabul ederek, 1/3 oranini asan bir kar haddinin
alict igin “muhayyerlik hakki”® taniyacagmi ifade etmektedir. Alici, fazla ddemeye
raz1 olsa bile bunu kabul edilmemesinin ihsan olarak sayilacagi, az karla satigin
satiglar1 artirarak berekete vesile olacagina isaret ederck bu noktada Resdlullah (SAV)
donemindeki benzer uygulamalara dikkat ¢cekmektedir (Gazali, 1973: 208-210).

Islam anlayisinda kumar ile garar yasaklanan islemler arasmdadir.'® Bir

anlagsmada hakketmedigi kazanima sebep olacak seviyede bilinmezlik ve belirsizlik

14 Nisa, 4/29; “Ey iman edenler! Mallarinizi aranizda batil yollarla yemeyin. Ancak Karsilikli riza ile yapilan
ticaretle olursa bagka. Kendinizi heldk etmeyin. Siiphesiz Allah, size karst ¢ok merhametlidir.”

15 Halk Hz. Peygamber’e (sav) miiracaatla: "Ey Allah'in Resulii, fiyatlar yiikseldi, bizim igin fiyatlar1 siz tespit
edin" dediler. Resulullah (sav) onlara su cevabi verdi: "Fiyatlar1 koyan Allah'tir. Rizki veren, artirip eksilten de
O'dur. Ben ise, hi¢ kimse benden ne kan ne de mal hususunda hak talebinde bulunmaz oldugu halde Allah'a
kavugmamu diliyorum." (Kiitiibii-s Sitte, Bey, 377)

16 Eb{i Hiireyre’den (r.a) rivayet edildigine gore “Resfilullah (sav) pazarda tahil satan birinin yanina ugradi. Tahil
Obegine elini sokunca parmaklart islandi. Ey satict bu ne hal diye sordu. Adamin, yagmurda 1slandi ey Allah’in
Restilii, cevabina karsi o, 1slak kismini iizerine koysan da insanlar onu gorse olmaz mi? Bizi aldatan bizden degildir"
buyurdu. (en-Nevevi, 2016 s. 172; Cilt 2)

7 Hisbe, Islam toplumlarinda genel ahlaki ve kamu diizenini koruma ve denetleme faaliyetini ve bununla
gorevli  resmi kurulustur.

18 Muhayyerlik hakki; alis-veris yapan taraflardan birinin ya da her ikisinin akdi kabul veya  fesih hakk: olarak
tammlanir.

19 Maide, 5/90, Bakara, 2/219



bulunuyorsa bu anlasmalar bey’u’l-garar? olarak ifade edilmektedir. (D6nmez, 1996:
366). Garar, haksiz yoldan kazan¢ edinmeyi yasaklayan ve kinayan ayetler
kapsaminda degerlendirilmektedir.?! Kumarda iki tarafli tam bilinmezlik s6z konusu
iken gararda tek tarafli bilinmezlik bulunmaktadir. Bu islemlerde bir taraftan digerine
mal transferi gerceklesirken, kumarda bu mal i¢in bir 6deme yapilmaz, gararda ise
bedel ©6denmekte ise de teslim edilecek malla ilgili 6ngorilmeyen riskler
bulunmaktadir. Bir taraf kazanmakta, diger taraf kaybetmektedir. “Sudaki balig1 satin
almaymniz. Ciinkii bu garardir.” seklindeki hadis-i serif, bizlere garar olgusunu
anlatmaktadir. 22 Sudaki baliga ilave olarak havadaki kus, kagmis hayvan, hayvanin
karnindaki cenin vb. Ornekler artirilabilir. Para ve Sermaye piyasasi iirtinlerinden
imtiyazli hisse senetlerinin ¢ikarilmasi ve ticareti, hisse senetlerinin agiga satisi, doviz
kurlar1 {izerine yapilan swap sozlesmeleri, kaydi sekilde sonuclandirilan tiirev
sozlesmeleri ve geleneksel ticari sigorta sozlesmelerinde de garar izine
rastlanilmaktadir. Kumar ve kumar kapsamima giren garar, akdi batil (gecersiz),

girmeyen garar ise akdi fasit (kusurlu) kilmaktadir (Baymndir, 2015: 36).

Islam iktisad1 agisindan incelenmesi gerekli en dnemli konularmn arasinda faiz
unsuru da yer almaktadir. Kur’an-1 Kerim ekonomik iliskilerde, ticarette olmasi
gereken sinirlar1 net bir sekilde ortaya koymustur. Kur’an-1 Kerim dort farkli surede,
yedi ayette faizin (riba) yasaklandig1 bildirilmektedir.?® Bu dogrultuda faiz olgusunun
ahlaki degerlere zarar verdigi ve Miislimanlara faizle ticaretten ve her tiirli is
stirecinden uzak durmalar1 gerekliligi emredilmistir (Duramaz, 2020: 50). Bu
ayetlerle, aligverisin helal, faizin haram kilindigi, aligverisin faizden farkli oldugu,
gercekten inanmig kimselerin Allah’tan (cc) ittika ederek faizi birakmalar1 gerektigi,
boyle yapmadiklari takdirde de Allah(cc) ve Resulii ile savasa girdiginizi bilin tehdidi
ile faizin ne biiyiik bir yasak kapsaminda oldugu bildirilmistir. Diger biiyiik giinahlarla
ilgili boylesi dehsetli tehditler s6z konusu degildir (Uludag, 1988: 48). Yine Resdlullah
(SAV) ribay1 (faizi) alana da verene de sahitlik edenlere ve yazana da lanet etsin
buyurmustur (en-Nevevi, 2016 s. 201; Cilt 1). Yine bir hadiste, “Borg verene menfaat
saglayan her karz (borg) sézlesmesi faiz islemidir.” ve “Faiz, ancak vadeli islemlerde

s0z konusu olur.” hadis-i serifleri, Kur’an’da faizin degerlendirildigi ayetlerden biri

2 Belirsizlik bulunan akitlerdir. Taraflarin akit sirasinda neyi, nasil hangi sartlarda sattigin1 veya aldigini bilmesi
gereklidir. Bunlarin olmadig akitler “bey’u’l-garar” (garar satisi) olarak degerlendirilir.

21 Bakara, 2/188; Nisa, 4/29; Tevbe, 9/34

2 Ahmed b. Hanbel, el-Miisned, 1/288.

2 Bakara, 2/275, 276, 278, 279; Ali imran, 3/130; Nisa, 4/161 ve Rum, 30/39
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olan Bakara suresi 2/275 ayetiyle birlikte ele alindiginda faiz hem kredi islemi hem de

bu kredi isleminden saglanan gelir olarak anlasilmaktadir (Bayindir, 2015: 29).

1.2. Katihm Felsefesinin Dogusu ve Kavramsallasmasi

Diinya literatiiriinde genel olarak “Faizsiz Finans”, “Faizsiz Bankacilik”,
“Kar- Zarar Ortakhigi Bankas1” ve “Islami Bankacilik” gibi farkl1 isimlerle de anilan
“Katilim Bankacilig1” kavrami diinya genelinde yaklagik 60 yillik bir ge¢mise sahiptir.
Bu kavram diinyada oldugu iizere Tiirkiye’de tarihsel gelisim siireci i¢inde farkli
isimlerle anilmistir. Baslangigta “Ozel Finans Kurumlarr®?* olarak ifade edilen bu
kuruluslar, yurt disindaki islemlerinde, isimlerinden dolay1 sorunlar yasamasi ve banka
olarak algilanmamalar1 gibi nedenlerle zamanla “Faizsiz Finans Kurumlar1”, “Faizsiz
Bankacilik” gibi kavramlarla anilmiglardir. Guniimuzde ise faiz unsurunun tamami ile
bankacilik sistemi disinda birakildig1 sistem igin “Islami Bankacilik” kavrami

kullanilmaktadir.

Parasal aktivitelerin oldukca yogun yasandigi giiniimiizde bankalar hayatin
vazgecilmez kurumlar1 arasindadir. Ancak genel anlamda bankalar faiz merkezli
islemler gerceklestirmesi, faizi haram olarak kabul eden ve yasaklayan Islam dini ve
bu dinin miintesipleri i¢in onemli bir engel konumundadir. Bu noktada hassasiyet
gOsteren insanlar i¢in faize bulasmadan her tiirlii bankacilik islemlerini yapabilecekleri
bir bankacilik sistemi olarak faiz katilim bankacilig1 ortaya ¢ikmistir. Buna goére
katilim bankalari, islam dinince haram olarak diye ifade edilen faiz uygulamasinin
bulunmadigi, faizsiz esaslara ve Islam dininin miisaade ettigi cerceveye gore

bankacilik faaliyeti stirdiiren kuruluslardir (Bilir, 2010: 23).

Katilim felsefesiyle ortaya ¢ikan Islami finans kurumlarmin da bu noktadaki
temel isleyis mantig1 faiz hususunda hassas olan tasarruf sahiplerinin bankacilik
sistemine dahil etmedigi atil fonlar1 ekonomiye kazandirmak, ayni zamanda finansman
ihtiyac1 bulunan fakat faizli bir anlayis icerisinde kredi kullanim1 yapmak istemeyen

kesimlerin birtakim mal-emtia alim faaliyetlerinin karsilamaktir.

24 Katilim bankalarmin gat1 kurulusu olan Ozel Finans Kurumlan Birligi, 4389. Sayili Bankalar Kanunu’nun,
29.05.2001 tarih ve 24416. Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4672. Sayili Kanun ile degisik 6 nci fikrasi hiikkmii
uyarinca, tiizel kisiligi haiz ve kamu kurumu niteliginde meslek kurulusu olarak kurulmus olup, s6zkonusu fikra
huktmleri cercevesinde, 04.10.2001 tarih ve 2001/3138. Sayilt Bakanlar Kurulu Karar1 ile Birlik Statiisi’niin
yiiriirliige konulmasi sonrasinda faaliyete baslamistir.



1.3. Katihm Bankacihig1 ve Tarihsel Gelisimi

Katilim bankaciligini klasik bankacilik sisteminden ayiran en 6nemli farklilik
kar-zarar ortakligi esasidir (Pehlivan, 2016: 297). Klasik bankacilikta mevduat
sahiplerine yatirdiklar1 bedel karsiliginda faiz verilmektedir. Katilim bankaciliginda
mevduat sahiplerine faiz degil “kar payr” verilmektedir. Mevduati elinde
bulunduranlar ile katilim bankasi arasinda “kar-zarar ortakligr” olarak isimlendirilen
emek-sermaye birlikteligi tesis edilmektedir. Katilim bankalar1 gergek veya tiizel
kisilerden fon toplamaktadir. Biinyesine aldig1 fonlar1 tipki bir igletme sahibi gibi
degerlendirmekte, sonucunda ise kar elde etmektedir. Bu siirecin bu sekilde isleyerek
sonucunda mevduatlarini aldig: tiizel ve gergek kisilerle elde ettigi kar1 paylasacagini
en basta belirtir (Ozkan, 2012: 4). Bu kapsamda béliim icinde diinyada ve Tiirkiye’de

katilim bankaciligmin tarihsel gelisim stiregleri ele alinmastir.

1.3.1. Diinya’da Katihm Bankacihg Dogusu ve Gelisimi

Islamiyet Oncesinde ve Islamiyet’in ilk yillarinda her ne kadar faizsiz
finansman noktasinda giinlimiizdekine benzer uygulamalarla karsilagilsa da gliniimaz
manasinda Islami bankacilik sdylemleri, tesebbiisleri 1940’larda Hindistan ve
1950’lerde Pakistan’ da baglamuis, nihayet olarak ise 1963’de Misir’ da Dr. Ahmad ElI-
Nejjar tarafindan kurulan “Mith Ghamr Tasarruf Bankas1>’ ilk islami banka olarak
kabul edilmektedir. Mith Ghamr bankasindan sonra Islami Bankaciligin ortaya ¢ikma,
gelisme ve kurumsallagsma yillar1 olarak 1970 ve 1980°1i yillar belirtilebilir. Ozellikle
1980 sonrasinda siire¢ ¢ok daha hizli ilerlemistir. 1973 petrol krizinin etkisiyle petrol
fiyatlar1 oldukga artmustir. Artan petrol fiyatlartyla Islam (lkelerinde sermaye
birikiminin olusmasi ile beraber bu bolgeye yonelik yiiksek fon girigleri ile tilkelerin
biiyiime hizlarmin artmasma katki saglamistir. Bu durum islami bankaciligmn ortaya
¢ikmasinda ¢ok biiyiik etken olmustur. Ayn1 doneme denk gelen 1975 yilinda bu
tlkelerdeki ekonomik ve sosyal programlara destek olmak amaciyla IDB (Islam
Kalkinma Bankasi — Islamic Development Bank) kurulmustur. IDB ellerinde sermaye
fazlaliklar1 olan Islam iilkelerinin sosyal ve ekonomik kalkinmasinda veya ortak proje
ve teknik ig birliginde kullanilmasini temin etmek {izere Uyelerine finansal
danigmanlik saglamanin yani sira projeler i¢in krediler de saglamaktadir (Ersoy ve

digerleri, 2019: 105).

Diinyada Islami Bankaciligin dogusu ve gelisimi olaylar ve bélgeler olarak



Ozetlersek asagidaki siire¢ ortaya ¢ikmaktadir (Ersoy ve digerleri, 2019: 107);

e 1970 Oncesi; Islami bankaciigin ortaya ¢ikisy, Mith Ghamr Tasarruf
Bankasinin kurulusu, Korfez ve Ortadogu

e 1970’li yillar; Petrol fiyatlarindaki artis, Islami Banka sayilarinda smirli artis

e 1980’li yillar; Yeni faizsiz finans kurumlar1 ve iriinleri, Asya Pasifik ve
Turkiye

e 1990’1 yillar; Uriin gesitliligi, bireysel bankacilikta genisleme

e 2000’li yillar ve sonrasi; Pazarda biliylime ve kiiresellesme, yeni iirlinler,

Avrupa ve Amerika

1.3.2. Tiirkiye’de Katihm Bankacihiginin Tarihsel Gelisimi

Diinyadaki gelisim siireci ile birlikte degerlendirildiginde her ne kadar
Diinya’daki baglangic ile ayn1 donemlerde Tiirkiye’de faizsiz finans kurumlarmna ve
uygulamalarina rastlanmasa da bu konudaki ilk girisim olarak Tiirkiye’nin IDB’nin
kurucular1 arasinda yer almasi bu noktada Tiirkiye acisindan 6nemli bir baslangi¢
olmustur. Ancak siireg ilerledikge ve Islami finans sistemine yonelik egilim ile beraber
Turkiye ekonomisindeki liberalizasyon ve kaynak cesitlendirmesi politikasinin bir
geregi olarak Tiirkiye’de faizsiz bankacilik “Ozel Finans Kurumlar1 (OFK)” ad1 ile
faaliyete baglamistir. OFK’larin kurulmasi, faaliyetleri ve tasfiyelerine iliskin esas ve
usuller, 16.12.1983 giin ve 83/7506 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname (KHK) ile
diizenlenmistir (T.C.Resmi Gazete, 1983).Tiirkiye’de faizsiz tasarruf araglarinin
olmamasi yastik alt1 tasarruflarmm?® yiiksek olmasma yol agmistir. Ayn1 zamanda
finansman ihtiyaglarina ¢6ziim olmamasi da kaynak temininde sikintilara yol agmistir.
[k kurulan OFK’lar agirlikli olarak Korfez sermayelidir. Albaraka Tiirk 1984 yilinda
kurulan ilk OFK’dir. Albaraka Tiirk ve Faisal Finans 1985 yilinda, Kuveyttiirk ise
1989 yilinda faaliyete ge¢mistir (TKBB, 2015: 5-17). Yerli sermayeli kuruluslar
arasinda ise Anadolu Finans 1991, Thlas Finans 1995 ve Asya Finans 1996 yilinda
faaliyete gegmistir. Faaliyetlerine 2001 yilina kadar KHK ile devam eden OFK’lar,
Bankalar Kanununda degisiklik yapan 4672 Sayili Kanunla Bankalar Kanununa dahil
olmustur (Bankacilik Kanunu, 2001). Kanun kapsamina girilmesi, sektoriin tarihinde
onemli bir kilometre tagidir. Kanun, Ozel Finans Kurumlar1 Birligi’ne Kamu Tiizel

Kisiligi kazandirmus, {lgili tarihe kadar konvansiyonel sistemde olup OFK’lar

%5 Hane halkinin evinde sakladig1 ekonomi igerisinde kaydi olmayan tasarruflaridur.
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acisindan uygulamada olmayan ve bu noktada biiyiik sorun teskil eden mevduat
sigortaciligl uygulamasinin benzeri birlik biinyesinde “Gilivence Fonu” ile
olusturulmustur. 2 2005 yilinda ise 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile OFK’lar banka
statlisii kazanarak, “Katilim Bankalarr” adin1 almiglardir (Bankacilik Kanunu, 2005).
KHK’ye gore daha kuvvetli bir yasal ¢ercevenin olusturulmasi ile beraber katilim
bankalarina yonelik kamu nezdindeki ve piyasalardaki algi pozitife ¢evrilmis ve
giclenmistir. Kurulus, faaliyet, denetim, tasfiye, Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu
(TMSF) vb. konularda konvansiyonel bankalarla esit statii taninmistir. Banka statiisii
ile teminat mektuplarmin devlet kurumlarinca kabulii saglanirken uluslararas:

piyasalarda yasanan giigliikler biiyiik oranda agilmistir.

1980 ve 1990’11 yillarda kurulan bankalar giiniimiize gelen siire¢ i¢inde gerek
bagli bulundugu sermaye grubu, gerekse tabela isimleri agisindan farkli degisikliklere
ugramig, bazi bankalar yeni kurulmus, bazilar1 ise faaliyetlerine son vermisler ya da
faaliyetlerine son verilmistir. Anadolu Finans ve Faisal Finans 2005 yilinda birleserek
halen “Tirkiye Finans Katilim Bankasi A.S.” adi ile faaliyetine devam etmektedir.
Tiirkiye Finans’m %60 hissesi 2008 yilinda The National Commercial Bank (NCB)’a
gecmistir. Thlas Finans’mn faaliyeti izni 200127, Bank Asya’nin faaliyet izni ise 2016
yilinda kaldirilmistir?®, Klasik bankacilikta sektoriin iigte birine sahip olan kamusal
sermaye, 2014’ten itibaren Ziraat Katihim Bankas1 A.S. (BDDK, 2014: 68) Vakif
Katilim Bankas1 A.S. (BDDK, 2015: 39) ve Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.
(BDDK, 2019b: 36) olmak tizere ii¢ 6nemli oyuncu ile sektore katilmistir.

Eyliil 2020 itibari ile sektorde Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi, Ziraat
Katilim Bankasi, Emlak Katilim Bankasi olmak {izere sektOrde 6 katilim bankasi
faaliyet gostermektedir. Bu bankalarin, 1.221 subesi ve 16.701 personeli bulunmakta
olup, toplam aktif buyuklikleri 424.285.000.000 TL’ye ulasmistir. Bankacilik

% (Ozel Finans Kurumlari, bu tarihe kadar TMSF veya benzer bir sigorta fonuna da ihtiyagc duymanuslardir. Calisma
sistemlerinin sigortayr biinyesinde barindirdig1 diisiintilmiistiir. 2001°deki Thlas Finans likidite krizi, tiim sektore
olan giiveni sarmigtir. Giiveni tesis etmek ve fon ¢ikiglarini durdurmak i¢in Giivence Fonu kurulmustur.

2 Thlas Finans faaliyet izni sorumluluklarmi yerine getiremedigi ve alman &nlemlere ragmen likidite sorununu
¢Ozemedigi, faaliyetine devamu hesap sahiplerinin haklari bakimindan tehlike olusturmasi sebebiyle 10.02.2001
tarihinde BDDK karartyla kaldirilmigtir.

28 Asya Katilim Bankas1 A.S. faaliyetine devaminin hesap sahiplerinin haklari ve mali sistemin giiven ve istikrar
bakimindan tehlike olusturmasi sebebiyle 29.05.2015 tarihinde TMSF’ ye devredilmistir. 22.07.2016 tarihinde ise
TMSEF talebiyle faaliyet izni kaldirtlmistir.
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sektoriinde 2009 yilinda %4 olan aktif toplamindaki pazar payi, Eyliil 2020'de %7.1
olarak gerceklesmistir. Yine katilim bankalar1 toplam bankacilik sektorii iginde
toplanan fonlarda %9.1, kullandirilan fonlarda %6.6, 6z varlikta %4.6 ve net kérda ise
%6.3 paya sahiptir (TKBB, 2020).

Ozel Finans Kurumlarindan Katilim Bankaciligina , Ozel Sermayeli Katilim
Banlarindan Kamu Sermayeli Katilim Bankaciliga uzanan kronolojik sureci asagidaki

gibi olusmustur:

e 1983: 83/7506 sayih Bakanlar Kurulu karari ile Ozel Finans Kurumlarina
(OFK) yasal faaliyet izni verilmistir.

e 1984: Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

e 1985: Faisal Finans Kurumu kurulmustur. Ayni sene iginde Albaraka Turk
Ozel Finans Kurumu yil faaliyet izni almustur.

e 1989: Kuveyt Tiirk Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

e 1991: Anadolu Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

e 1995: Thlas Finans Kurumu kurulmustur.

e 1996: Asya Ozel Finans Kurumu kurulmustur.

e 2005: 5411 sayili Bankacilik kanunu sonrasinda sektdrde bulunan tim
kuruluslarm iinvan1 “Katilim Bankas1” olacak sekilde degistirilmistir.

e 2015: Ik kamu katilim bankas1 olan Ziraat Katilim Bankas1 kurulmustur.

e 2016: ikinci kamu katilim bankas1 olarak Vakif Katilim Bankas1 faaliyetlerine
baslamustir.

e 2019: Ugiincii kamu katilim bankast Emlak Katilim Bankas1 faaliyete

gecmistir.

1.4. Tiirkiye’ deki Ozel Sermayeli Katihm Bankalan

Onceki boliimde de deginildigi iizere 2005 yilinda Bankacilik kanunu
kapsammnda Ozel Finans Kurumlar1 banka statiisii kazanmasiyla Katilim Bankas1
olarak nitelendirilmeye baslamislardir. Ozel Finans Kurumlarmn bazilar: birleserek
bazilar1 da kendileri devam etmek suretiyle katilim bankasi olarak faaliyetlerine devam
etmislerdir. Zaman igerisinde sayilar1 4’e kadar yiikselen Ozel Sermayeli Katilim
Bankalar1 Bank Asya’ nin faaliyet izninin kaldirilmasindan sonra 3 adet olarak halen

faaliyetlerine devam etmektedirler. Calismamizin bu boliimiinde gunimizde
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faaliyetlerine devam eden 3 Ozel Sermayeli Katiim Bankasi hakkinda bilgi

verilmektedir.

1.4.1. Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi1 A.S.

1989 yilinda Kuveyt merkezli bir firma olan “Kuwait Finance House”un
Tiirkiye pazarina gelmesi ile Kuveyt Tiirk Katilim Bankasmin temelleri atilmigtir.
Banka “Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S.” unvaniyla Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi’nin 28 Subat 1989 tarihli onay1 ile kurulmustur.

Kuveyt Tirk, Ozel Finans Kurumu statiisinde 31 Mart 1989 tarihinden
itibaren Tiirkiye’deki faaliyetlerine baslamistir. 1999 yilindan itibaren 4389 sayili
Bankacilik Kanunu’na dahil olan Kuveyt Tiirk, 2005 yilinda yapilan diizenleme
sonrasinda bankacilik faaliyetlerini Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. unvam ile
stirdiirmeye baglamistir. Kuveyt Tilrk, yaygin yurt i¢i ve yurt disit muhabir agi ve
subeleri araciligiyla miisterilerine kaliteli hizmeti ulastirmaya ¢alismaktadir. Kuveyt
Tiirk, Aralik 2020 itibariyle yurt disinda Bahreyn subesi ve %100 kendi istiraki olan
KT Bank AG’nin Almanya’daki bes subesinin yani sira Tiirkiye’deki 431 subesiyle
hizmet vermektedir (KuveytTirk 2020).

2020 y1l1 itibariyle 31 yildir katilim bankacilig1 sektoriinde olan Kuveyt Tiirk,
kurumsal uygulamalari, yenilik¢i unsur ve politikalari, teknolojik iirtinlerle ve yurt dis1
acilimiyla Tiirkiye’de Islami Finansm gelisimine &nemli katkilar saglamis ve
onciilerinden birisi konumunda olmustur. Kuveyt Tiikk Katilim Bankasi’nin Aralik

2020 itibariyle mevcut ortaklik yapis1t Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi Ortakhk Yapisi

Ortaklik Yapist Pay %
Kuveyt Finans Kurumu 62,24%
Vakiflar Genel Miidiirligii 18,72%
Kuveyt Devlet Sosyal Giivenlik Kurulusu 9%
Islam Kalkinma Bankas1 (IDB) 9%
Diger gercek ve tiizel kisiler 1,04%

Kaynak: KuveytTirk (2021). Ortaklik Yapisi. https://www.kuveytturk.com.tr/yatirimci-
iliskileri/kurumsal-bilgiler/ortaklik-yapisi (20.03.2021)’den uyarlanmstir.
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Tablo 1’de goriildiigii tizere bankanin en biiylik ortagi %62,24 pay ile Kuveyt
Finans Kurumu’dur. Bu kurum etkin uluslararasi hizmet ag1 ve 6zellikle milyarlarca
ABD dolarmna karsilik gelen toplam fon biytlikligi ile Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi’nin teminat1 konumundadir. Diger biiyiik hissedar ise yerli, kendi bltcesine
sahip, bagimsiz yasal bir varlik olan Vakiflar Genel Midirligi’diir. Kurumun

bankadaki mevcut hissesi %18,72’dir.

1.4.2. Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 A.S.

Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S. 1984 yilinda kurulmus ve 1985 yilinda
faaliyetlerine baslamistir. Bu anlamda Tiirkiye’de bankacilik sektoriindeki ilk finans
kurumudur. Kuruldugu donemde finans kurumu olarak adlandirilan Albaraka Tirk,
2005 yilinda yapilan diizenleme sonrasinda bankacilik faaliyetlerini katilim bankas1
anonim sirketi olarak yiiriitmeye baglamistir. Yabanci menseli bir banka olan Albaraka
Tiirk’lin sermeyesinin biiylik cogunlugu Ortadogu’nun 6nemli finans gruplarinin
elindedir. Tiirkiye dahil diinyanin birgok iilkesinde faizsiz bankacilik hizmeti
sunmaktadir. Albaraka Tiirk Bankasinin Aralik 2020 itibariyle mevcut banka sermaye
dagilimi Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 Ortakhk Yapisi

Ortaklik Yapisi Pay %
Yabanci Ortaklik 62,12%
- Albaraka Bankacilik Grubu 36,29%
- Dallah Al Baraka Holding 15,38%
- Islam kalkinma Bankas1 (IDB) 7,84%
- Diger 2,6%
Yerli ortaklar 1,86%
Halka Acik 36,02%

Kaynak: Albaraka Tirk (2021). Ortaklik Yapisi. https://www.albaraka.com.tr/ortaklik-
yapisi.aspx (20.03.2021)’den uyarlanmugtir.

Tablo 2’de de goriildiigii lizere Albaraka Tirk’iin hisselerinin biiyiik
cogunlugu yabanci gruplarm elindedir. Aralik 2020 itibariyle bankanin %62,12’si
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yabanci ortakligin, %1,86’s1 yerli ortaklarin elinde olup %36,02’si ise halka agiktur.
Banka toplamda 1.350.000.000 TL 6denmis sermayeye sahiptir (Albaraka Tlrk 2021).

1.4.3. Tiirkiye Finans Katihm Bankas1 A.S.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi; Anadolu Finans ile Family Finans’in 28
Aralik 2005 tarihinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan alinan
kararla birlesmesi neticesinde kurulmustur. Bu iki miiessese birleserek katilim
bankaciligi alanina daha da deger katmak adina gii¢ birligine gitmislerdir. Bu birlesme
neticesinde bankanin {invanm1 “Tiirkiye Finans Katilim Bankasi” A.S. olarak

degistirilmistir (Tirkiye Finans 2020a).

2005 yilinda 250 milyon TL 6denmis sermaye ile kurulan banka, 108
subesiyle hizmet vermeye baslamistir. The National Commercial Bank, 2008 yilinda
Tirkiye Finans’in %60’lik hissesini almis ve bankanin s6z sahibi ortagi olmustur
(Tarkiye Finans 2020b). Tirkiye Finans Katilim Bankasinin Aralik 2020 itibariyle

mevcut banka sermaye dagilimi Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Tiirkiye Finans Katim Bankasi1 Ortakhik Yapisi

Ortaklik Yapis1 Pay %
The National Commercial Bank (NCB) 67,03%
Gozde Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 10.57%
AS.

Diger Ortaklar 22,40%

Kaynak: Turkiye Finans (2020). Ortaklik yapisi. https://www.turkiyefinans.com.tr/tr-
tr/yatirimci-iliskileri/sayfalar/ortaklik-yapisi.aspx (20.03.2021)’den uyarlanmistir.

Tablo 3’de de goriildiigii tizere hisselerinin %67,03’i Suudi Arabistan
kokenli The National Commercial Bank’a, 9%10,57’si Gozde Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi’ne, %22.40°11se diger ortaklara aittir. Banka, Aralik
2020 itibariyle 3709 personeli ve 314 subesi ile Tiirkiye’de katilim bankaciligi

alaninda faaliyetlerini stirdiirmektedir (TUrkiye Finans 2021).

1.5. Tiirkiye’deki Kamu Sermayeli Katihm Bankalarn

Katilim Bankacilig1 sektoriinde yakin gegmise kadar sadece 6zel sermayeli

katilim bankalar1 bulunmaktaydi. Sektordeki potansiyel ve devlet giivencesiyle yastik
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alt1 fonlarin devlete ait katilim bankalar1 araciligiyla sisteme dahil edilme diisiincesi
kapsamimnda kamusal sermayeli bankalarin sektore girisi gerceklesmistir.
Calismamizin bu boliimiinde halen faaliyetlerine devam eden 3 Kamu Sermayeli
Katilim Bankas1 hakkinda bilgi verilmektedir.

1.5.1. Ziraat Katihm Bankas1 A.S.

Ziraat Katilim Bankasi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
10.10.2014 tarih ve 6046 sayili izni ve tamami T.C. Hazinesi tarafindan 6denmis
675.000.000 TL sermayesi ile kurulmustur. Bankacilik faaliyetlerine ise 2015 yilinda
baslayan Ziraat Katilim Bankasi’nin katilim bankacilig1 sektoriine girisi ile sektoriin
gelisiminin hizlanmasi beklentisi olusmustur. 2015°e kadar 6zel kuruluslar tarafindan
yiiriitiilen katilim bankacilig1 sektoriine, Ziraat Katilim bankasinin kurulmasi ile bir de
kamu kurumu da dahil olmustur (Ziraat Katilim 2020a). Ziraat Katilim, boylelikle
katilim bankacilig1 prensiplerine uygun faaliyet gostermek iizere kurulan ilk kamu

bankas1 olmustur.

Yapilan faaliyetlerin katilim finans ilkelerine uygun oldugunu onaylayan ve
katilim bankalarma “Katilim Bankacilig1 Faaliyeti Icazet Belgesi’?® verilmektedir.
Ziraat katihm Bankasi bu belgeyi almaya hak kazanan ilk Tiirk katilim bankas1
olmustur. 2016 yilinda ilk sukuk®® ihracini gergeklestirmistir. 2017 yilinda ikinci
ortag1 olan Ziraat Katilim Bankas1 Varlik Kiralama Anonim Sirketi’ni kurmustur.

Ayni1 y1l Altina Dayali Kira Sertifikasi ihracina aracilik etmistir.

2018 yili Olaganiistii Genel Kurulu diizenlenmis olup banka Odenmis
sermayesi 500.000.000 TL arttirmustir. Genel kurul sonrasi banka sermayesi
1.750.000.000 TL olmustur. 23 Ekim 2018 tarihinde sermaye artirimi tescil edilmis ve
30 Ekim tarihli Resmi Gazete’ de ilan edilmistir. Bankanin 2020 yili sonu itibariyle
iilke icinde 104 subesi bulunmaktadir. 2020 y1li i¢erisinde yurt disinda Sudan subesi
acilarak toplam sube sayis1 105°e ulagsmistir. Calisan sayis1 ise; 2020 yil sonu itibariyle
1.261°dir (Ziraat Katilim 2020b). Ziraat Katilim Bankasi A.S.’nin Aralik 2020

2 Fon toplama, fon kullandirma ve bankacilik hizmetleri ile ilgili islemlerin islami Finans Prensipleri ercevesinde
yiiriitiilen bir bankacilik modeli olarak "Islami Bankacilik" veya "Faizsiz Bankacilik" adlartyla bilinen ve
Tiirkiye'de "Katilim Bankacilig1" adiyla anilan bankacilik faaliyetinin genel anlamda cevazina yoneliktir. Ziraat
katihm A.S. 2015 yilinda isfa Damsma Kurulu degerlendirmeleri neticesinde Katihm Bankacihig1 Faaliyet Icazet

Belgesini almugtir.

%0 Yatirimeilara faizsiz olacak sekilde sabit getiri saglayan devlet veya 6zel kuruluslar tarafindan finansman
saglamak amaciyla ¢ikarilan kira sertifikalaridir.
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itibariyle mevcut ortaklik yapist Tablo 4’de gosterilmistir.

Tablo 4: Ziraat Katihm Bankas1 Ortakhk Yapisi

Ortaklik Yapisi Pay %

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. 99,9999996%
Tiirkiye Sigorta A.S. 0,0000001%
Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. 0,0000001%
Ziraat Teknoloji A.S. 0,0000001%
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. 0,0000001%

Kaynak: Ziraat Katilim, 31 Aralik 2020 Konsolide Olmayan Faaliyet Raporu, 2020,
s. 1

Tablo 4’de de goriildiigli tizere hisselerin %99,99°u T.C. Ziraat Bankasi’na
aittir. Ziraat Katilim Bankas1 A.S. nin sermaye yapisinda Yonetim Kurulu Bagkani ile
Uyeleri, Genel Miidiir ve Yardimcilar1 ve Denetim Kurulu Uyelerinin hisseleri

bulunmamaktadir.3!

1.5.2. Vakif Katihm Bankas1 A.S

Vakif Katilim Bankas1 A.S. 25.06.2015 tarihinde BDDK’nin 27.02.2015 tarih
6205 sayili kurulus izniyle kurulmustur. 17.02.2016 tarihinde faaliyet iznini alan
banka, bu tarihten itibaren subelerini agmaya baslamistir. Vakif Katilim; Tiirkiye’de
katilim bankaciligi sektoriinde faaliyete baslayan ikinci kamu kurulusudur. Banka
yiizyillardir Tiirkiye’de kiiltiiriin 6nemli bir pargasi olan ve varligini giinlimiize kadar
devam ettiren “Vakif Kiiltiirii” ile katilm finans ilkelerini bir araya getirmis ve

tistlendigi bu dogrultuda faaliyetlerine baslamistir (Vakif Katilim 2020).

Vakif Katilim Bankasi A.S.’nin “31 Aralik 2020 Konsolide Finansal

Raporu”na gore sermaye ve ortaklik yapisi Tablo 5’te gosterilmistir.

81 Ziraat Katilim, 31 Aralhk 2020 Konsolide Olmayan Faaliyet Raporu, 2020, s. 2
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Tablo 5: Vakif Katihm Bankasi Ortakhik Yapisi

Ortaklik Yapist Pay %
T.C. Vakiflar Genel Miidiirligii 99%
Beyazid Han-1 Sani (II. Beyazit) Vakfi 0,25%
Mahmud Han-1 Evvel Bin Mustafa Han (I. Mahmut) Vakfi 0,25%
Mahmud Han-1 Sani Bin Abdulhamid Han-1 Evvel (II. Mahmut)

0,25%
Vakfi
Murad Pasa Bin Abdusselam (Murat Paga) Vakfi 0,25%

Kaynak: Vakif Katilim, 31 Aralik 2020 Konsolide Finansal Raporu, 2020, s. 1

Tablo 5’de de goriildigii tizere Vakif Katilim’m hisselerinin %99 gibi biiyiik
cogunlugu T.C. Basbakanlik Vakiflar Genel Miidiirliigline aittir. Vakiflar Genel
Miidiirligii disinda Murat Pasa Bin Abdusselam (Murat Pasa) Vakfi, Mahmut Han-1
Sani Bin Abdulhamit Han-Evvel (II.Mahmut) Vakfi, Mahmut Han-1 Evvel Bin
Mustafa Han (I.Mahmut) Vakfi ve Bayezid Han-1 Sani (II.Bayezid) Vakfi’nin ise
%0.25’1ik hisseleri vardir.

Bankanin 6denmis sermayesi 3.200.000 TL’ dir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle 116 sube ve 1.642 personel bulundurmaktadir (Vakif Katilim, Faaliyet
Raporu 2020). 2016 yilinda faaliyetlerine baslayan banka 2021 yil1 itibariyle 5. yasini
kutlamaktadir.

1.5.3. Emlak Katihhm Bankasi A.S

Tiirkiye Emlak Bankasi, Tiirkiye’de bulunan en eski bankalar arasindadir.
Ulkenin insasin1 sahiplenmek ve insaat faaliyetlerine énctlik etmek igin 1926 yilinda
“Emlak ve Eytam Bankas1” adiyla kurulmustur. Tiirkiye Emlak Bankas1 yeni Meclis
binas1 ve Merkez Bankasi binas1 gibi dnemli projeleri olusturmustur. Akabinde yurdun
bircok yerinde baslatilan insaat projelerine finansal kaynak saglamistir. Yeni

Tiirkiye’nin imarina ve istihdamina olduk¢a 6nemli katki saglamistir (Emlak Katilim

2020a).

Banka tarihsel siiregte isim degisiklikleri yasamistir. “Emlak ve Eytam
Bankas1” adiyla baslamig ve sirastyla “Tiirkiye Emlak Kredi Bankas1”, “Tek Bank™ ve
nihayetinde “Tiirkiye Emlak Bankasi” adlartyla stiregelmistir. 2001 krizi sonrasinda
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bankacilik faaliyetleri 3 Temmuz 2001 itibariyle sonlandirilmig ve tasfiye kapsamina
alimmistir. Bankacilik faaliyetlerinin sona erdirildigi bu donemde 405 sube ve 10.000
personeli ile Tiirkiye’nin aktif biiyiiklikteki en biliylk dokuzuncu bankas1
konumundadir. Banka 27 Mayis 2017 tarihinde tasfiye siirecinden ¢ikmis ve 3 Eyliil
2018 tarihinde bankanin katilim bankasina doniismesine karar verilmistir (Emlak
Katilim 2020D).

26 Subat 2019°da BDDK tarafindan, faaliyet izni verilmistir. Hali hazirda
Emlak Katilim, sektoérdeki en geng¢ katilim bankasi konumundadir. Banka ayni
zamanda kamuya ait tiglincli katilim bankasidir. Emlak Katilim, katilim bankaciligi
sektoriin biiyliimesini hedefleyerek yola ¢ikmis ve miisterilerine yeni iiriin yelpazeleri
ve Ustun hizmet kalitesi sunarak 6nemli katkilar saglamay1 amaglamaktadir. 30 Eylil
2020 tarihi itibariyla bankanin, yurt icinde 30 subesi olup personel sayist 634°tiir
(Emlak Katilim 2020c).

Emlak Katilim Bankas1 A.S.’nin 31 Aralik 2020 Konsolide Olmayan Finansal

Raporu’na gore sermaye ve ortaklik yapis1 Tablo 6°te gosterilmistir.

Tablo 6: Emlak Katim Bankasi1 Ortakhik Yapisi

Ortaklik Yapis1 Pay %
Hazine ve Maliye Bakanligi 99,99%
Diger 0,00001%

Kaynak: Emlak Katilim, 31 Aralik 2020 Konsolide Olmayan Finansal Raporu, 2020,
S. 2

Emlak Katilim Bankasi’nin sermayesi 1.026.915 TL dir. %99,99’u Hazine ve
Maliye Bakanligi’na aittir. Kalan kisimda ise; T. Emlak Bankasi A.S. Emekli ve
Yardim Sandig1 Vakfi’nin (Tasfiye sureci neticesinde ismi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
ve T. Halk Bankas1 A.S. Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi seklini almistir) 80,57 TL
(tam) ve 33 adet gercek kisinin ise toplam 3,38 TL (tam) tutarinda hisseleri
bulunmaktadir. Sermayenin tamami 6denmis durumdadir. Gergek kisilere ait
hisselerin sermayeleri ise 6denmemistir. Sermayenin biiyiik kismini elinde bulunduran
Hazine ve Maliye Bakanligi temsil yetkisini Cevre ve Sehircilik Bakanligi’na
devretmistir (Emlak Katilim 2020d).
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1.6. Tiirkiye’deki Katihm Bankalarinin Bashca Giincel Karsilastirmah
Finansal Rasyolan

Bankacilik sektoriinde mali yap1 olduk¢a 6nemlidir. Bir kisim rasyolar kanun
ile uyulmast zorunlu olup bir kismi ise tasarruf sahiplerinin haklarint korumaya
yoneliktir. Bu rasyolara ek olarak bankalarin performanslarinin dlgiimlenmesi i¢inde
rasyolar bulunmaktadir. Sektoriin saglam ve siirdiiriilebilir bir yapiya sahip olmasi ve
bu yapiyla devam edebilmesi i¢cin bu rasyolar olusturulmakta ve siirekli takip
edilmektedir. Bu yap1 sektore giiveni arttrmakta ve sektor icindeki bankalarin ig¢
denetim mekanizmalarmi diri tutmaktadir. Bu boliimde yillar itibari ile bankalarin
baslica performans rasyolarindaki degisimler ve Katilim Bankalar1 ve Konvansiyonel

Bankalar karsilastirmali olarak gosterilecektir.

1.6.1. Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Sermaye Yeterlilik Rasyosu; bankalarm mevcut risklerine karsilik mali
sorumluluklarmi karsilayacak sekilde likit varliginin tespitine yoneliktir. Bankalarin
saglam bir yapiya sahip olarak isleyislerini siirdiirmesi amaciyla sermaye yeterliligi
uygulanmaktadir. Sermaye Yeterlilik Rasyosu kanunla da takip edilmekte olup
tasarruf sahiplerinin haklarmi da korumaktadir. Diinya {izerinde bankacilik ve finans
sisteminin biiyliimesiyle, sektoriin ¢ok hizli sekilde kiiresellesmesiyle uluslararasi
dizeyde belli standartlarin getirilmesi kagmilmaz olmustur. 1980’li yillarda baslayan
surecte sirasiyla Basel 1, Basel 2, Basel 3 kriterleri olusturulmustur. Basel kriterleri
Avrupa Birligi tiyeleri i¢in bir zorunluluk olarak belirlenmis ve Uyelerden bu kriterleri
saglamalar1 istenmistir. Tiirkiye Avrupa Birligi iyesi olmamasina ragmen bu kriterleri
uygulamaktadir. Zorunluluk olmasa bile bankacilik ve finans sisteminin saglamligini
gostermek adina bu standartlar1 uygulamaktadir. Tablo 7’de 2010-2019 yillari
arasindaki Sermaye Yeterlilik rasyolar1 ve Katilim Bankalar1 ile Konvansiyonel
Bankalarin sektdr ortalamalar1 karsilastirilmas: yer almaktadir. Sermaye Yeterlilik
Rasyosu; Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar) seklinde

hesaplanmustir.
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Tablo 7: Katihm Bankalarn ve Konvansiyonel Bankalarin Sermaye Yeterlilik
Rasyolar1 Karsilastirilmasi

Vil Katilim Bankalar1 Sektor Konvansiyonel Bankalar Sektor
Ortalamast Ortalamast
2010 7,81 79,2
2011 7,41 16,7
2012 6,85 18,1
2013 7,22 15,4
2014 7,00 16,4
2015 27,68 15,6
2016 29,71 15,5
2017 13,35 16,8
2018 10,70 17,4
2019 12,67 18,4

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tizerinden
alman veriler ile yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 7’de goriildiigii tizere Konvansiyonel Bankalarda Sermaye Yeterlilik
Rasyo oranlar1 yillar itibariyle istikrarh sekilde dagilmistir. Katilim Bankalarinda ise
bu durum farklilik gostermistir. 2015 ve 2016 yillarinda ilgili rasyoda bozulmalar
meydana gelmistir. Ilgili tarihlerde Asya Katilim Bankas1 nce TMSF’ye devredilmis
ve daha sonra faaliyet iznin kaldirilmistir. Bu siirecler neticesinde Katilim Bankalar1

Sermaye Yeterlilik Rasyo’su sektor ortalamasinda sapmalar olusmustur.

1.6.2. Likidite Oram

Likidite kavramini isletmelerin elinde bulunan nakit veya nakit benzeri
varliklar olarak tanimlayabiliriz. Plan dahilinde olan veya olmayan risklerin-
yiikiimliiliiklerin karsilanmasi i¢in olduk¢a &nemlidir. Isletmenin bu agidan mali
gucuntn dlctimlenmesinde énemli bir yere sahiptir. Ayni oran bankacilik sektorii igin

de hesaplanmaktadir. Bankalarm likidite diizeyi kendi mali yapis1 bakimindan 6nemli
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olmakla birlikte toplam bankacilik sektoriiniin likidite yapisindaki olumsuz bozukluk
genel ekonomiyi olumsuz yonde etkilemektedir. Bankalarin likidite oranlarindaki
bozulmalar neticesinde kredi verme istekleri azalmakta bu sebeple piyasadaki
bor¢lanma kanallarinda tikanmalar meydana gelmektedir. Tablo 8’de 2010-2019
yillar1 arasinda Likidite Oranlar1 ve Katilim Bankalar1 ile Konvansiyonel Bankalarin
sektor ortalamalar1 karsilagtirilmasi yer almaktadir. Likidite orani; Likit Aktifler /
Toplam Aktifler seklinde hesaplanmustir.

Tablo 8: Katihm Bankalar1 ve Konvansiyonel Bankalarin Likidite Oranlar:
Karsilastirilmasi

Vil Katilim Bankalar1 Sektor Konvansiyonel Bankalar Sektor
Ortalamasi Ortalamas1
2010 9,54 32,80
2011 9,49 30,09
2012 9,60 31,30
2013 9,60 28,50
2014 9,73 27,60
2015 9,73 26,30
2016 9,73 25,10
2017 9,66 24,30
2018 9,81 13,70
2019 9,81 13,80

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi {izerinden
alinan veriler ile yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 8’de goriildiigii lizere Katilim Bankaciligi Likidite Orani sektor
ortalamasi istikrarh sekilde gergeklesmistir. Konvansiyonel Bankalarda ise 2018-2019
yillarinda degisimler gozlenmektedir. Ilgili yillarda faiz oranlarindaki ciddi artis
neticesinde bankalarin likidite yonetimi olduk¢a dnemli hale gelmistir. Gelen kredi

taleplerinde bankalar kredinin niteligini daha ¢ok incelemeyi tercih etmislerdir. Faiz
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artiglariyla reel sektordeki olumsuz gelismeler neticesinde kredilerde yapilandirma
talepleri de artmistir. Bu donemde likidite oranlarinda dalgalanmalar meydana

gelmistir.

1.6.3. Aktif Kalitesi

Bankacilik sisteminin ekonomideki yeri goz 6niine alindiginda etkin ve verimli
sekilde ¢aligmalar1 olduk¢a 6nemlidir. Ayni zamanda bankalarin performanslarinin
Olctimlenmesinde kullanilan oranlardan biri de aktif kalitesidir. Bankalar bulduklar1
kaynaklarin biiylik boliimiinii faiz/kar payr 6deme yiikiimliliigiiyle elde etmesi
sebebiyle bilangosunda bulunan varliklarindan da gelir elde etme zorunlulugu
tagimaktadir. Banka performansi agisindan aktif kalitesi bu sebeple oldukga 6nemlidir.
Tablo 9’da 2010-2019 yillar1 arasinda Aktif Kalitesi ve Katilim Bankalar1 ile
Konvansiyonel Bankalarin sektor ortalamalar1 karsilastirilmasi yer almaktadir. Aktif

kalitesi; Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler seklinde hesaplanmaistir.
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Tablo 9: Katihm Bankalarni ve Konvansiyonel Bankalarin Aktif Kalitesi
Karsilastirilmasi

Vil Katilim Bankalar1 Sektor Konvansiyonel Bankalar Sektor
Ortalamast Ortalamast
2010 2,20 32,10
2011 2,10 26,10
2012 2,12 22,70
2013 2,12 18,80
2014 1,92 17,30
2015 1,92 16,00
2016 1,92 15,20
2017 1,95 14,50
2018 1,98 29,90
2019 1,98 24,90

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tizerinden
alman veriler ile yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 9’da gorildigi tizere Katilim Bankaciligi Likidite Orani sektor
ortalamasi istikrarh sekilde gergeklesmistir. Konvansiyonel Bankalarda ise 2008 krizi
etkileri neticeleriyle 2010-2011 yillarinda degisimler gozlemlenmis sonrasindaki
yillarda ise istikrarli sekilde gergeklesmistir. 2018-2019 yillarinda ise artan faiz

oranlariyla likidite oranlarinda artis meydana gelmistir.

1.6.4. Gelir-Gider Yapisi

Bankalar reel ekonomi i¢in fon kaynagi olmasmin yani sira ayn1 zamanda kar
amac1 giiden igletmelerdir. Bankalar piyasaya sagladigi fonlarin biiyiik boliimiinii
kendisini ylikiimliiliik altna sokarak toplamaktadir. Yurti¢i ve yurtdigindan belli
maliyetlerle topladig1 fonlar1 reel sektore belli faiz/kar pay: oranlariyla reel sektore
aktarmaktadir. Bankalarin ana giderleri faiz/kar payi giderleri olusturmaktadir.

Bununla beraber piyasaya verdigi kredilerden de faiz/kar pay1 geliri elde etmektedir.
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Faiz/kar pay1 gelir gider arasindaki fark net faiz/kar payi olarak adlandirilmaktadir.
Net faiz/kdr payi gelirinin yan1 swra faiz/kdr payr disi gelir gider dengesi de
bulunmaktadir. Tablo 10°da 2010-2019 yillar1 arasinda Gelir-Gider Yapis1 ve Katilim
Bankalar1 ile Konvansiyonel Bankalarin sektor ortalamalar1 karsilastirilmasi yer
almaktadir. Gelir-Gider Yapist; Ozel Karsiliklar Sonrasi Net kar pay1 Geliri / Toplam
Faaliyet Gelirleri (Giderleri) seklinde hesaplanmustir.

Tablo 10: Katihm Bankalar1 ve Konvansiyonel Bankalarin Gelir-Gider Yapisi
Karsilastirilmasi

Vil Katilim Bankalar1 Sektor Konvansiyonel Bankalar Sektor
Ortalamasi Ortalamas1
2010 23,75 3,50
2011 24,24 3,10
2012 23,99 3,50
2013 23,99 2,90
2014 23,80 2,80
2015 23,80 2,80
2016 23,80 2,70
2017 24,12 3,00
2018 24,14 2,40
2019 24,14 2,10

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi tizerinden
alinan veriler ile yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 10’ da goriildiigii izere Katilim Bankalar1 ve Konvansiyonel Bankalarin
gelir-gider yapisi sektor ortalamasi 2010-2019 yillar1 arasinda istikrarli sekilde
gergeklesmistir. Bankalar gelir-gider yapisinda net faiz/kar pay: gelirlerine oldukga
dikkat etmekte olup faiz/kar pay1 dis1 gelirlere de ayrica 6nem vermektedir. Komisyon
gelirleri, bankacilik hizmet gelirleri, kambiyo islem gelirleri vb. gibi gelir kalemleriyle

kar maksimizasyonunu yakalamaya ¢aligmaktadir.
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1.6.5. Bilanco Yapisi

Bankalarin da tipki sirketler gibi bilangolar1 bulunmaktadir. Nasil ki bir
isletmede bilango aktif ve pasif olarak ikiye ayriliyorsa banka bilangolar1 da ayni
sekilde aktif kalemler ve pasif kalemler bulunmaktadir. Bankalarin elinde
bulundurduklart likit varliklar ile verdikleri krediler banka bilangosunun aktif kismini
olusturmaktadir. Bankalarn 6z kaynaklar1 ile topladiklart mevduatlar banka
bilangosunun pasif kismini olusturmaktadir. Tablo 11°de 2010-2019 yillar1 arasinda
Bilango Yapis1 ve Katilim Bankalari ile Konvansiyonel Bankalarin sektor ortalamalari
karsilastirilmasi yer almaktadir. Bilango Yapisi; Toplam Toplanan Fonlar / Toplam

Aktifler seklinde hesaplanmustir.

Tablo 11: Katihm Bankalar1 ve Konvansiyonel Bankalarin Bilanco Yapisi
Karsilastirilmasi

b Katilim Bankalar1 Sektor Konvansiyonel Bankalar Sektor
Ortalamasi Ortalamas1
2010 39,69 63,90
2011 39,53 60,02
2012 39,46 59,30
2013 39,46 57,70
2014 39,29 56,00
2015 39,29 55,90
2016 39,29 56,40
2017 39,08 55,40
2018 38,93 55,70
2019 38,93 58,90

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi {izerinden
alinan veriler ile yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 11°de goriildiigii iizere Katilim Bankalar1 ve Konvansiyonel Bankalarin

bilango yapis1 sektdr ortalamast 2010-2019 yillar1 arasinda istikrarli sekilde
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gerceklesmistir. Konvansiyonel bankalarin fon toplama {iriin yelpazeleri katilim
bankalarina oranla daha genistir. Son yillarda Katilim Bankalar1 da sukuk, yatirim
fonlar1 gibi fon toplama iriinleriyle fon toplama faaliyetlerine hiz vermistir.
Bankacilik sektoriinde gorece olarak biiyiiklik kavrami aktif biiyilikliik olarak
algilanmaktadir. Bankacilikta kar ve diger rasyolar olduk¢a dnemli olmakla beraber
aktif toplami1 da bankalar arasi rekabette farkli bir yere sahiptir. Bu sebeple bankalar

aktif toplamlarini her yi1l yiikseltmeye ¢aligmaktadir.
IKINCi BOLUM

PANEL VERI ANALIZI

Katilim bankalarini performansi tizerinde etkili olan faktorleri bankalara 6zgi
degiskenler agisindan incelenmesinin amaglandigi tezde, panel veri analizi
yonteminden yararlanilmaktadir. Bu kapsamda tezin bu bolimiinde, panel veri
analizinden, yatay kesit bagimliligindan, panel birim kok testlerinden ve dinamik
panel veri modellerinde ortaya ¢ikan i¢sellik sorununu dikkate alan panel sistem GMM

modellerinden bahsedilecektir

2.1. Panel Veri Analizi

Yatay kesit serisi ile zaman serisinin birlesiminden olusan panel veri analizi,
yalnizca kesit verisi ya da zaman serisi ile elde edilemeyen etkileri etkin olarak tahmin
edilebilmesini saglamaktadir. Panel veri analizinin veri seri setinde ortaya ¢ikan
gozlenemeyen heterojenligi (bireysel etkileri) dikkate almasi sayesinde, sapmasiz ve

etkin tahminciler elde edilmektedir (Baltagi, 2005: 4-7).

Panel veri analizi, belirli varsayimlar altinda diglanmis degiskenlerin varligi
durumunda tutarli tahmincilerin elde edilmesi i¢in kullanilabilir. y ve x =
(x1, x5, ..., xg ) gozlenebilen rassal degiskenler ve ¢ gozlenemeyen rassal degisken
olsun. (y,xq,%5,...,xg,¢) Vektori ilgilenilen popillasyonu gostermektedir.
Regresyon fonksiyonunda gozlenebilen agiklayici degiskenlerin x; kismi etkileri

dikkate alinmaktadir.

E(ylxq, x5, oo, Xk, C ) (2.1)

Diger bir ifadeyle, gozlenebilen agiklayict degiskenlerin kismi etkileri elde

edildiginde, c’nin sabit tutulmasi istenilmektedir.
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Dogrusal bir model varsayarak,

E(lx,c) =By +xB +c¢ (2.2)

Burada B vektorii Kx1 boyutludur. Diger taraftan, eger ¢ her bir x; ile iliskisiz
ise, 0 zaman c, gozlenebilen agiklayici degiskenlerle sistematik olarak iligkili olmayan
y’yi etkileyen diger bir gozlenemeyen faktordiir. Bununla birlikte, eger C ov(xj, c) *
0 ise, c’nin hata terimine yerlestirilmesi ciddi problemlere neden olabilmektedir. flave

bilgi olmaksizin B tutarh bir sekilde elde edilemez.

Ilave varsaymmlar altinda, Cov(x,c) # 0 probleminin Ustesinden gelmek igin
cesitli yollar vardir: 1) ¢ i¢in uygun vekil degisken bulunabilir. Bu durumda, regresyon
denklemi En Kuglk Kareler (EKK) yontemi ile tahmin edilebilir. 2) c ile iligkili x’in
elemanlari igin alet degiskenler bulunabilir. Bu durumda 2 asamali EKK yontemi gibi
yontemler kullanilabilir. 3) ¢’nin gostergeleri bulunabilir. Bu durumda ¢oklu gosterge

alet degiskenler prosediiriinde kullanilabilir.

c’nin zamana gore sabit oldugu varsayimi yapilacak analizde Onem
tasimaktadir. GoOzlenemeyen, zamana gore sabit degisken, panel veri analizinde
gozlenemeyen etki olarak adlandirilmaktadir. ¢t aym birey i¢in farklt zaman
periyotlarini gosterdiginde, gézlenemeyen etki genellikle bireysel 6zelliklerin elde
edilmesi olarak yorumlanabilir. Benzer sekilde, eger gozlem birimi firma ise, ¢

g6zlenemeyen firma dzelliklerini icermektedir (Wooldridge, 2002: 247-248).

Ve =Lo+x:+c+u (2.3)
burada

E(ulx,c)=0, t=1,2 (2.4)

E(xju,) =0 t=12 (2.5)

Eger E(x;c) = 0 oldugunu varsayarsak, havuzlanmig EKK yontemi uygulanabilir.
Eger ¢, x; nin herhangi bir elemani ile iligkili ise, bu durumda havuzlanmis EKK

sapmali ve tutarsiz sonuglar vermektedir (Wooldridge, 2002: 249)

Ozetle, genel olarak panel regresyon modeli (6) nolu esitlikteki gibi yazilabilir

Yie=a+X,f+u, i=1..,N; t=1,.,T (2.6)
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Burada i alt indeksi bireyler, firmalar, tlkeler vb. gibi yatay kesit birimlerini, t alt
indeksi ise zaman boyutunu ifade etmektedir. a bir skalari, § Kx1 boyutlu ve Xit k
aciklayict degiskendeki i. inci gozlem degerini gdstermektedir. Panel veri
uygulamalar1 i¢in tek yonlii hata bilesen modelinden faydalanmaktadir (Baltagi,

2005:11),
U = M + & (2.7)

(7) nolu esitlikte w; goOzlenemeyen bireysel etkiyi, &; ise hata terimini
gostermektedir. u; zamanla degismez ve regresyona dahil olmayan her bir bireysel

etkiyi icermektedir.

2.2. Yatay Kesit Bagimhhg

Yatay kesit bagimliligi, birimler arasinda korelasyon olmasidir. Diger bir
ifadeyle, panel veri modelinde yer alan her birime iliskin hata terimleri arasinda
korelasyon olmasi seklinde tanimlanmaktadir. Panel veri modelinde, panel veri
setindeki birimlerin rassal olarak ¢ekildigi durumda dislanan degiskenlerin etkilerinin
yatay kesit birimleri arasinda birbirinden bagimsiz dagildigi varsayilmaktadir.
Bununla birlikte, tlkeler, bolgeler, sehirler gibi birimlerin kullanildigi durumlarda
birimler arasi1 korelasyon g6z ardi edilememektedir. Bu nedenle, panel veri setinde

yatay kesit bagimliligmin test edilmesi gerekmektedir (Tatoglu, 2016: 9).

Tahmin edilecek panel veri modellerinde yatay kesit bagimliliginin dikkate
almmamas1 durumunda elde edilen katsayilar etkinlik 6zelliklerini kaybetmekte ve
dolayisiyla elde edilen sonuglara giivenilmemektedir. Yatay kesit birimleri arasinda
korelasyonun varligi durumunda, sabit etkiler veya rassal etkiler modelinin
tahmincileri tutarhidir, ancak etkinlik 6zelligini kaybetmektedir ve elde edilen standart

hatalar sapmali olmaktadir (Frees, 1995: 394, Hoyos ve Sarafidis, 2006: 483).

Yatay kesit bagimliligmnm test edilmesinde, N (yatay kesit sayis1) ve T (zaman
boyutu)’ye gore farkli yontemler kullanilmaktadir. T>N durumunda Breusch ve Pagan
(1980) LM testi, T<N durumunda ise Pesaran (2004), Friedman (1937) ve Frees (1995)

yatay kesit bagimlilig: testleri kullanilmaktadir.

Sifir hipotezi ve alternatif hipotez asagidaki gibi ifade edilebilir:
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Ho:pij = pji = cor(uit,u]-t) =0 i#jicin
Hy:pij =pji # 0 bazii +# jigin

burada p;; hata terimleri arasindaki ikili korelasyon katsayisidir ve asagidaki

gibi elde edilir:

T
Yt=1 UjtUjt

= 1/2 1/2
(Etoaud) (Z'{=1 ujz't)

Pij = Dji
(2.8)

2.3. Panel Birim Kok Testleri

Panel regresyon modellerinin tahminden O6nce, modelde kullanilacak
degiskenlerin duraganliklarinin, diger bir ifadeyle birim kdk icerip icermediklerinin
incelenmesi gerekmektedir. Bunun nedeni, birim koék iceren seriler ile yapilan
tahminlerin sahte regresyon sorununa yol agmasidir. Sahte regresyon sorunu, elde
edilen t, F veR? degerlerinin sapmali olarak elde edilmesine neden olmakta ve
dolayisiyla elde edilen tahminlerin giivenilirligini yitirmesine yol a¢gmaktadir. Bu

nedenle, degiskenlerin duraganliklarmin incelenmesi 6nem tasimaktadir.

Panel veri analizinde birim kok testleri, yatay kesit bagimhiligimin varligma
bagli olarak birinci nesil panel birim kok testleri ve ikinci nesil panel birim kok testleri
olmak tizere iki baslik altinda incelenmektedir. Yatay kesit birimleri arasinda
korelasyonun (yatay kesit bagimliligini) olmamasi durumunda birinci nesil panel birim
kok testleri kullanilmaktadir. Ikinci nesil panel birim kok testleri ise yatay kesit

bagimliligini dikkate almaktadir.

Bu tezde yapilan analiz sonucunda yatay kesit birimleri arasinda korelasyonun
varligmin, diger bir ifadeyle yatay kesit bagimliliginin oldugunun tespit edilmesi
nedeniyle, analizde ikinci nesil panel birim kok testleri kullanilacaktir. Bu nedenle,
birinci nesil panel birim kok testlerinden kisaca bahsedilip, ikinci nesil panel birim kok

testleri daha ayrintili bir sekilde incelenecektir.

2.3.1. Birinci Nesil Panel Birim Kok Testleri

Panel veri analizinde, yatay kesit bagimliligin1 g6z ardi eden birim kok testleri

birinci nesil panel birim kok testleri olarak adlandirilmaktadir. Diger bir ifadeyle,
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birinci nesil panel birim kok testlerinde yatay kesit birimleri arasinda korelasyon
olmadig1 varsayilmaktadir. Bu testlerden en ¢ok bilinenleri Levin, Lin ve Chu (2002)
panel birim kok testi, Im, Pesaran ve Shin (2003) panel birim kok testi, Harris ve
Tzavalis (1999) panel birim kok testi, Breitung ve Meyer (1994) panel birim kok testi
ve Hadri panel birim kok testidir. Bu testlerde sifir hipotezi panel veri setinde birim

kokiin varligini ifade etmektedir.

2.3.2. ikinci Nesil Panel Birim Kok Testleri

Ikinci nesil panel birim kok testleri, yatay kesit bagimliigmin varligi
durumunda kullanilan testlerdir. Tiim yatay kesit birimlerine iliskin degiskenlerin
ortak bir korelasyon katsayisina sahip oldugunu varsayan birinci nesil panel birim kok
testlerine Kkarsit olarak, ikinci nesil birim kok testlerinde her bir birimin kendi

otokorelasyon katsayisina sahip oldugu varsayilmaktadir (Tatoglu, 2012: 199).

Bu tezde ikinci nesil panel birim kok testlerinden Pesaran (2004) tarafindan
onerilen Pesaran birim kok testinden yararlanilmistir. S6z konusu test, paneli olusturan
regresyonlarin her birinden elde edilen en kii¢lik kareler artiklarmin ¢ift yonli

korelasyon katsayilarinin ortalamasina dayanmaktadir.

2T — —~
CD = \/N(N—l) (Zliv=11 _I]y=i+l pl])

Burada 7 = YT_, exeje/(ST_q e2)Y2(ST_, 2)"? ey her bir i=1, ..., Nigin
T gbzleme dayanan EKK artiklarini ifade etmektedir. Monte Carlo deneyleri sonuglari,
Breusch-Pagan LM testine karsit olarak, yatay kesit birimlerinin zaman boyutundan
biiylik oldugu (N>T) durumlarda Pesaran’in CD testinin daha iyi performans

gosterdigini ortaya koymaktadir (Baltagi, 2005: 247).

Pesaran birim kok testi, bireysel serilerin gecikmeli duzeyleri ve birinci
farklarmin yatay kesit ortalamalarini igeren ADF regresyonuna dayanmaktadir. Bu

durumda, her bir birim i¢in hesaplanan yatay kesitli ADF istatistiklerinin ortalamalar1

CADF istatistiklerini gostermektedir (Pesaran, 2007: 266).
CADF regresyonu asagidaki gibi ifade edilmektedir:

Ay = a; + p;)’i,t—l + doYi—1 + d1AY: + &t
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S6z konusu denklemde ¥, tim N gozlemin t zamanindaki ortalamasini ifade
etmektedir. Testte yatay kesit bagimliligi, yatay kesit birimlerinin gecikmeli
degerlerinin ortalamasit ve birinci farkmi dikkate alan faktor yapist ile dikkate
alinmaktadir. Faktoriin veya artiklarin otokorelasyon igermesi halinde, y;;’nin

vey, nin gecikmeli birinci farklar1 eklenmesi gerekmektedir:
Ayir = a; + p;Yit-1 + doYe-1 + Z?zo dj+1A3_’t—j + Zi:l CklYic—i + Eir
Bilgi kriterleri cercevesinde diizeltme derecesi tespit edilmektedir.

Diizeltme derecesi bilgi kriterine gdre belirlenmektedir. Yatay kesit birimlerinin her
biri igcin CADF regresyonu tahmin edildikten sonra, CIPS istatistigini hesaplayabilmek

icin gecikmeli degerlere dayali t istatistiklerinin ortalamasi alinmaktadir:
N
1
CIPS = NZ CADF;
i=1

CIPS istatistigine iliskin kritik degerler N ve T’nin degisik se¢imlerine gore
elde edilmektedir (Baltagi, 2005: 249-250).
2.4. Dinamik Panel Veri Modeli

Bir¢ok ekonomik iliski dogasi geregi dinamiktir ve panel verinin kullanim
avantajlarindan biri de dinamik iligkilerin daha iyi bir sekilde anlagilmasini
saglamasidir. Bu dinamik iligkiler gecikmeli bagimli degiskenin modele agiklayici

degisken olarak dahil edilmesiyle dikkate almabilir:
yit = Syl.,t—l + xl’tﬁ + uit i = 1, ...,N; t = 1, ...T (2.9)

Burada & bir skalar, x;, 1xK ve g Kx1 boyutludur. u; 'nin tek yonli hata bilesen

modeli oldugu varsayilmaktadir:
Ujp = Wi + Ve (2.10)

Burada p;~11D(0,02) ve v;;~I1ID(0,02). (2.9) ve (2.10) nolu esitliklerde tanimlanan
dinamik panel regresyon modelinde, agiklayici degisken olarak gecikmeli bagimli
degiskenin varligmdan kaynaklanan otokorelasyon sorunu ve birimler arasindaki

heterojenligi karakterize eden bireysel etkiler mevcuttur.
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Dinamik panel veri modellerinin tahmini i¢in Onerilen ¢esitli ara¢ degisken tahmin
yontemleri bulunmaktadir. Bu tahmin yontemleri Arellano ve Bond (1991)’un
Genellestirilmis Momentler Tahmincisi ve Arellano ve Bover (1998)’in
Genellestirilmis Momentler Tahmincisidir (Baltagi, 135).

2.4.1. Arellano ve Bond’un Genellestirilmis Momentler Yontemi

Arellano ve Bond (1991), y;;’nin gecikmeli degerleri ile artiklar (v;)
arasindaki var olan ortagonal kosullardan yararlanilmasi durumunda dinamik panel

veri modelinde ilave ara¢ degiskenlerin elde edilebilecegini ifade etmislerdir.
yit = Syi,t—l +ult l = 1,,N;t = 1,...,T (211)

Burada u;; = p; + vy, ,ul-~IID(O, aﬁ) ve v;~I1ID(0,02). T sabit ve N — oo iken
6’nim tutarli tahminini elde etmek amacryla, bireysel etkileri ortadan kaldirmak igin

(2.11) nolu denkleminde birinci dereceden farki alinsin:
Yie = V-1 = 6 (Vie-1 = Vie—2) + (Vi — Vie-1) (2.12)

Burada (v;; — v;¢_1) birim koklii MA(1) sireci gostermektedir. t=3 igin

Yiz = Yiz = 6(Viz — ¥i1) + (vis —vi2)
Bu durumda, y; ; gegerli bir ara¢ degiskendir, ¢iinkii (y;, — ;) ile yiksek derecede
iliskili iken, (viz — v; ) ile iliskili degildir. t=4 igin

Yia — Yiz = 6(Viz — ¥iz) + (Wig — vi3)
Bu durumda, (y;3 — ;) i¢in y; , Ve y; 1 gecerli ara¢ degiskenlerdir, ¢iinkii y; , Ve y; 1
(vis — v;3) ile iligkili degildir. Sonug olarak, her bir ileriki donem igin ilave gegerli

ara¢ degiskenleri ekleyerek, gegerli ara¢ degiskenler kiimesi (Y1, ¥iz, -\ YiT—2)

olmaktadir.
E(Av;Av)) = 05 (Iy @ G)

Burada Av; = (Uig — Vi) Vit — vi,T—l)
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2 -1 0 0 0 0
/—1 2 -1 0 0 0 \
G=| - |
\ 0 0 0 -1 2 —1/
0 0 0 o -1 2
[[Yﬂ] 0 0 1
W, = | 0 [YilJEyl'Z] .' 0 |
l 0 0 [}’i1: "'lyi,T—Z]J

Arag degiskenler matriksi W = [W/,..,Wy ] ve moment esitlikleri
E(W/Av;) = 0°dir. Bu moment kosullar1 ayn1 zamanda Holtz-Eakin (1988), Holtz-
Eakin, Newey ve Rosen (1988) ve Ahn ve Schmidt (1995) tarafindan da ifade

edilmistir.
W'Ay = W'(Ay_1)6 + W'Av (2.13)
GLS yontemi kullanarak Arellano ve Bond (1991)’un bir agamali tutarli tahmincisi:

51 = [QAy_D'WW'(Iy ® GYW)W' (Ay_)] x[(Ay_)'W (W' Iy
® OW) W' (Ay_,)] (2.14)

Arellano ve Bond (1991)’un iki asamali GMM tahmincisi:
A ~ -1 ~
8, = [@y-D'Wiy'w' y-)] [@y-)'Wiy'w' (ay)] (2.15)
N
Vy = Z Wy (Av) (Avy)'W;
i=1
Eger v;~IID(0,02) ise &, ve &, asimptotik olarak &zdestirler. (Baltagi, 2005: 136-

138).

2.4.2. Areallano ve Bover Tahmincisi

Arellano ve Bover (1995) dinamik panel veri modelleri icin GMM

cercevesinde etkili Ara¢ Degisken tahmincileri gelistirmistir.

Yie = Xyt + Zjy +uy (2.16)

34



Burada § Kx1 boyutlu ve y gx1 boyutludur. Z; zamanla degismeyen degiskenler iken,
x;s bireyler ve zaman boyunca degisir. Vektor formunda (2.16) asagidaki gibi

yazilabilir:

yi = Win +u; (2.17)
Tek yonlii hata bilesen modelini takip eden artiklar

U; = Yl + v; (2.18)

Burada y; = Vi1, . » ¥ir) Ui = Wig, oo, uir)'s 1 = (B'Y), Wi = [Xi10Z] ], x; =
(xi1, - » x;7)" ve 17 T boyutlu birler vektoridur.

Arellano ve Bover, (2.17) nolu esitligin sistem doniisiimiinii kullanarak asagidaki gibi

elde etmistir:

H= L’TC/T] (2.19)

Burada C, C;r = 0 sartim1 saglayan rank (T — 1)’in (T — 1)xT boyutlu matrisidir.

Doniistiiriilmiis artiklar

uf = Hu; = Cﬂ’fl] (2.20)

Tim dissal degiskenler (T — 1) denklemleri icin gegerli ara¢ degiskenlerdir. m;, u;
ile diizeyde iliskisiz oldugu varsayilan w; degiskenlerinin alt kiimesini géstermektedir.
m;’nin boyutu 77 nun boyutuna esit veya ondan daha biiytiktiir. Hausman ve Taylor’un
caligmasinda, X = [X,,X,] ve Z = [Z,,Z,], X, ve Z,, NTxk, ve Nxg, boyutlu digsal
degiskenlerdir. X, ve Z, bireysel etkiler ile iliskilidir ve NTxk, ve Nxg, boyutludur.

!

. . . . !
Bu durumda, m;, X; ve Z, degiskenler setini icermekte ve (Zl,i'xi,il' s X147 ) a

dayanmaktadir. Tam doniistiiriilmiis sistem i¢in gegerli ara¢ degisken matrisi

Wi, eee 0
M; = [ P ] 2.21)
0 eee m:

Seklinde ifade edilebilir. Moment kosulu:

E(M!Hu;) =0
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W = (W{,...,WA’])’,}/ = (y{, ...,y&)’, M = (M{, ...,MI’V)’, H= Iy ®HV€.§ = Iy R
1,

M'Hy = M'"HWn + M'Hu (2.22)
(2.22) esitlik GLS yontemi uygulayarak, Arellano ve Bover (1995) tahmincisi
f=[WHMMHAQH M) *M'HW]"*W'H'M(M'HQH'M)~*M'Hy (2.23)
(Baltagi, 2005: 142-143).

2.4.3. Dinamik Panel Veri Modeline iliskin Testler

Bu boliimde dinamik panel veri modellerine iliskin testlerden bahsedilecektir.

2.4.3.1 Birim Etkilerinin Testi

Panel veri modellerinde birim etkinin test edilmesi amaciyla Holtz-Eakin

(1988) tarafindan 6nerilen testi agiklamak i¢in;
Yie =6Yie1 + Vit (2.24)

T=3 durumu i¢in (2.24) nolu model tahmin edilsin. Sifir hipotezi altinda, ortogonallik

kosullar1
E(Yovi3) =0 E(Yi1v;3) =0 E(Yyvi) =0
E[Yy (viz — vi2)] (2.25)
E(Y;vi2) =0 (2.26)
E(Y;,vi3) =0 (2.27)

Birinci kisitlama (2.24) nolu modelde birim etkilerin varligi durumunda &’y1
tanimlamak i¢in kullanilmaktadir. ‘Birim etki yoktur’ sifir hipotezi, veri lizerinde
sadece (2.26) ve (2.27) nolu kisitlamalar1 etkilemektedir. Birim etkilerin test edilmesi,
bu kisitlamalarin yeterince sifira yakin olmasi i¢in drnek moment denkliginin olup
olmadiginm testidir. ’y1 tanimlamak (2.25) nolu kisidin gerceklesmesine baglidir

(Tatoglu, 2012: 97-98).

Holtz-Eakin (1988), her bir esitlik i¢in farkli ara¢ degiskenler kullanarak es
anli denklem sistemini tahmin etmislerdir. Ara¢ degiskenler matrisi Z = diag[Z;]

olsun, N sonsuza giderken plim(Z'v*/N) = 0’dur.
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N

n= <Z 05 00 2 )
i=1

Burada ¥, her bir esitligin ayr1 ayr1 iki Asamali En Kiiciik Kareler artiklarini

ifade etmektedir. Bu durumda tahminci,
§ = [v#za-1z'v?| vy z0-tz'yt (2.28)

2.4.3.2. icsellik Testi

Modelde yer alan i¢sel oldugu diisiiniilen degiskenlerin gercekten igsel olup
olmadiklar1 test edilmelidir. Sifir hipotezi, ‘degiskenler digsaldir’ seklindedir. Sifir
hipotezinin reddedilmesi durumunda degiskenler i¢seldir ve i¢sel degiskenler yerine
arag¢ degiskenler kullanilmalidir. Digsallig1 test etmek i¢in X2?dagilan Durbin’in Score
testi (1954) ve F dagilan Wu-Hausman testi (Wu, 1954; Hausman (1978))
onerilmektedir (Tatoglu, 2012: 98).

2.4.3.3.Arac Degiskenlerin Gegerliliginin Testi

Genellestirilmis Momentler tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli
olup olmadigini, diger bir ifadeyle, asir1 tanimlama kisitlamalarinin gegerli olup
olmadigmi sinamak i¢in, Arellano ve Bond (1991) Sargan testini Onermisledir.
Kullanilan ara¢ degiskenler dissalsa, artiklar agiklayict degiskenler ile
korelasyonsuzdur. Sargan test istatistigi (2.29) nolu esitlikteki gibidir:

s = ARZ (Z ZIA0,017, ) Z'M~ Py (2.29)

Burada Z; = diag(Y;y, ..., Ys), (s = 1,...,T — 2) esitligi vardir ve Al iki asamali
tahminden elde edilen artiklardir. p, Z’nin siitun sayisi olmak iizere, s test istatistigi p-

K-1 serbestlik dereceli y? dagilimi gostermektedir.

Genellestirilmis Momentler Sistem tahmininde, modele ilave edilen ara¢ degiskenlerin
gegerliligi i¢in Fark-Sargan testi kullanilmaktadir. Bu test, Genellestirilmis
Momentler-Sistem ve Genellestirilmis Momentler-Fark tahminleri ile hesaplanan iki
ayr1 Sargan testi arasindaki fark ile hesaplanmaktadir. Bu testin farkli varyans altinda

da tutarl olan Fark-Hansen testi versiyonu da vardir.
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Asir1 tanimlama kisitlamalarini test etmek i¢in, Sargan testi, Fark-Sargan testi,
direngli tahminciler kullanildiginda Wooldridge’in direngli score testi (1995) ve Fark-
Hansen testi kullanilabilmektedir (Tatoglu, 2012: 99).

2.4.3.4. Arellano ve Bond’un Otokorelasyon Testi

Arellano ve Bond (1991), dinamik panel veri modellerinde otokorelasyonu test
etmek igin bir test Onermistir. Bu test, birinci fark modelinin artiklari i¢in ‘ikinci
dereceden otokorelasyon yoktur’ temel hipotezini test etmektedir. Genellestirilmis
Momentler tahmincisinin etkin olabilmesi icin ikinci dereceden otokorelasyonun

olmamas1 6nemlidir. Genel olarak dinamik panel veri modeli agsagidaki gibi yazilirsa;
Yie = a¥yeq + BXjp + i + wie = 6Xip iy + uyy

Burada  X;; = (Yie_1, X() kisitlamas1  yapilmistir  ve Vie = Wi + U

otokorelasyonsuzdur.

v;; otokorelasyonsuz iken, birinci farklar modelinde, birinci dereceden

otokorelasyonun olmasi 6nemli degildir.

Ikinci dereceden otokorelasyonun testi igin, birinci farklar modelinden elde
edilen artiklar kullanilmaktadir. Sifir hipotezi ise ‘otokorelasyon yoktur’ seklindedir.

Arellano ve Bond un otokorelasyon test istatistigi (Tatoglu, 2012:101).

A~ A~

a_,0

=7 ~N(0,1) (2.30)

m2:
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UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKALARININ PERFORMANSI UZERINDEKI ETKILI OLAN
FINANSAL FAKTORLERIN EKONOMETRIK ANALIiZi

Kar ve zarar temeline dayali olarak ekonomi lizerinde istihdam ve {iretim artig1
gibi pozitif katki saglamay1 amaclayan ve emek-sermaye ortaklig1 seklinde kurulan
katilim bankalarmin performansi lizerinde etkili olan finansal faktorlerin ortaya
konulmasi, bir yandan ulusal ve uluslararas1 yatirimcilar agisindan, diger yandan
yoneticilerin faaliyetlerini daha etkin olarak yerine getirmelerine olanak saglamasi

acisindan 6nem arz etmektedir.

Tezin bu boéliminde, 2010: Q1-2020: Q3 dénemi i¢in Tirkiye’de faaliyet
gosteren katilim bankalarinin performansi iizerinde etkili olan finansal faktorleri

incelenecek ve kamu bankalarinin sisteme katiliminin etkisini ortaya koyulacaktir.

3.1. Literatur

Hasan ve Dridi (2010), kiiresel kriz doneminde katilim bankalari ile geleneksel
bankalarin  performanslarin1  karlilik, kredi ve wvarlik biiyilimesi, dissal
derecelendirmeler bakimindan karsilastrmislardir. Urdiin, Kuveyt, Malezya, Katar,
Suudi Arabistan, Tiirkiye ve Birlesik Arap Emirlikleri iilkelerinde 120 banka {lizerinde
gergeklestirilen caligmanin  sonucunda, katilim bankalarinin  kiiresel krizden
geleneksel bankalara gore daha farkli etkilendigi, katilim bankaciligma iliskin
faktorlerin 2008 kiiresel krizinin karlilik tizerindeki olumsuz etkilerini sinirlandirdigi,
ayrica bazi katilim bankalarinin risk yonetimindeki zayifliklarin 2009 yilinda karlhilikta

geleneksel bankalara gore daha biiylik bir azalma oldugunu tespit etmislerdir.

Chazi ve Syed (2010), Banglades, Bahreyn, Misir, Endonezya, Kuveyt,
Malezya, Pakistan, Katar, Birlesik Arap Emirlikleri, Turkiye, Suudi Arabistan ve
Yemen tilkelerinde katilim ve geleneksel bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarini
analiz ederek igsel risklerini karsilastirmislardir. 2005-2008 ddnemini kapsayan
analizden elde edilen bulgulardan, katiim bankalarmin sermaye rasyolarinin

geleneksel bankalardan daha iyi oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Safrali ve Gumus (2010), Azerbaycan’da bankalarin performansi ile

makroekonomik gostergeler arasindaki iliskiyi incelemisler ve enflasyonun anlamli ve
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performanst azaltici bir etkisinin oldugunu, GSYH’nin etkisinin ise negatif fakat
istatistiksel olarak anlamli olmadigi sonucuna ulasmislardir. Tamimi (2010), Birlesik
Arap Emirlikleri’nde katilim ve geleneksel bankalarin performanslarini 1996-2008
donemi igin arastirmustir. Bankacilik sektoriiniin performansi aktife gore getiri (ROA)
ve 0z sermayeye gore getiri (ROE) ile 6l¢iilmiis ve performansin belirleyenleri olarak
GSYH, banka biiyiikligli, yogunlasma, likidite, finansal gelismiglik gostergesi,
maliyet ve sube sayis1 degiskenleri dikkate alinmistir. Calismanin sonunda, geleneksel
bankalarin performansi tizerinde likidite ve yogunlasmanin, katilim bankalarinin
performansi lizerinde ise yonetim maliyeti ve sube sayisinin anlamli bir etkisinin

oldugu tespit edilmistir.

Hidayat ve Abduh (2012), 2008 kiiresel finansal krizinin Bahreyn’de katilim
bankalarinin performansi tizerindeki etkisini arastirmisladir. Calismanin sonucunda
elde edilen bulgulara gore, 2008 kiiresel finansal krizin katilim bankalarinin

performansi iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigin1 géstermislerdir.

Choong, Thim ve Kyzy (2012), Malezya’da bankalarin performansini
inceledikleri calismada, aktife gore getiri (ROA) ve 6z sermayeye gore getiri (ROE)
degiskenlerini performans gostergeleri olarak kullanmislar ve kredi riskinin bankalarin
performansi iizerinde anlamli bir etkisinin oldugu, bununla birlikte likidite ve
yogunlasmanin istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 sonucuna
ulasmislardir. Zeitun (2012), Korfez Birligi Ulkelerinde yabani sahipligi, bankaya
0zgii degiskenler ve makroekonomik gostergelerin katilim ve geleneksel bankalarin
performansi tizerindeki etkilerini incelemistir. 2002-2009 donemini kapsayan analiz
sonucunda banka biiyiikliigiiniin katilim bankalarinin performansi tizerinde pozitif ve
anlamli bir etkisinin oldugu, gelir-maliyet oraninin hem katilim hem de geleneksel
bankalarin performansmi anlamli ve negatif bir sekilde etkiledigi, GSYH ve enflasyon
oranmin bankalarin performansi ile anlamli bir iligskisi oldugu, bununla birlikte
yabanct sahipliginin gerek katilim bankalar1 gerekse geleneksel bankalarin

performanslari lizerinde anlamli bir etkisinin olmadigini tespit etmistir.

Amba ve Almukharreq (2013), 2006-2009 doéneminde Korfez Arap Birligi
iilkelerinde katilim bankalar1 ile geleneksel bankalarin performansmi etkileyen
faktorleri ve finansal krizin etkisini arastirdiklar1 caligsmalarinda, bankalarm karliligini

olemek i¢in aktife gore getiri (ROA), 6z sermayeye gore getiri (ROE) ve faiz marji

40



(NIM) degiskenlerini ve agiklayic1 degiskenler olarak 6z sermaye ve maddi 6z
sermaye, krediler ve likit varliklar ile mevduatlar ve genel giderler degiskenlerini
kullanmislardir. Elde edilen bulgular, finansal kriz donemlerinde katilim bankalarinin
sermaye yapisinin geleneksel bankalardan daha iyi iken, geleneksel bankalarin

likiditesinin katilim bankalarindan daha iyi oldugunu gostermektedir.

Rashid ve Jabeen (2016), 2006-2012 donemi i¢in Pakistan’da katilim ve
geleneksel bankalarm finansal, makroekonomik ve bankaya 06zgii belirleyenlerini
analiz etmiglerdir. Calismada bankalarin CAMELS oranlarina bagl olarak finansal
performans endeksi olusturulmus ve genel giderler, rezervler, banka biyiikligi,
mevduatlar, isletme verimliligi, piyasa degeri, piyasa yogunlagmasi, reel faiz ve borg
verme faiz oram degiskenleri kullanilmistir. Caligmanin sonucunda, isletme
verimliligi, rezervler ve genel giderlerin geleneksel bankalarinin performansi lizerinde
etkili oldugu, bununla birlikte katilim bankalarinin performansini ise isletme
verimliligi, mevduatlar ve piyasa yogunlasmasmin etkiledigi sonucuna ulagmislardir.
Ayrica ¢alismada genel giderler ile yonetim maliyetlerinin bankalarin performansini

olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir.

Bankacilik sektoriiniin performansinin ve bu performansin belirleyenlerinin
ampirik olarak incelendigi ¢cok sayida calisma bulunmakla birlikte, katilim bankalar1
Ozelinde yapilan ¢alismalar daha smirli kalmaktadir. Literatiirde bankalarin
performansinin belirleyenleri bankaya 6zgii ve endiistriye 6zgii degiskenler ile finansal

ve makroekonomik degiskenler tarafindan agiklanmistir.

Nawaz ve Haniffa (2017), entelektiiel sermayenin 18 iilkede toplam 64 katilim
bankasinin performansi iizerindeki etkisini 2007-2011 donemi i¢in arastirdiklari
calismada, banka biyiikliigii, risk diizeyi kontrol degiskenler olarak kullanilmustir.
Elde edilen bulgular, katilim bankalarinin deger yaratma kapasitesinin sermaye

etkinligi ve beseri sermaye etkinliginden 6nemli 6l¢iide etkilendigini gdstermektedir.

Jawadi vd. (2017), Temmuz 2007-Nisan 2016 ddnemi icin Afrika, Asta,
Avrupa ve ABD’de 12 katilim bankasinin performansi lizerinde cografi ¢evrenin
etkisini incelemislerdir. Cografi ¢evre, banka Asya ve Afrika’da ise 1, Avrupa ve
ABD’de ise 0 degerini alan bir kukla degisken olarak ol¢iilmiistiir. Calismanin

sonucuna gore, katiim bankalarmm performansinin bolgeler arasinda degisiklik
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gosterdigi ve cografi ¢evrenin katilim bankalarinin performansini pozitif ve anlamli

bir sekilde etkiledigi tespit etmislerdir.

Mukhibad ve Khafid (2018), Endonezya’da katilim bankalarmin finansal
performansinin belirleyenlerini arastirmiglardir. Kurumsal yonetim, denetleme kurulu
sayisi, finansmanm mevduata orani, kar ve zarar paylagim finansman orani, kar
paylasim oraninin aktife gore getiri (ROA) ve performans dist finansmanin
performanst (NPF) iizerindeki etkilerini 2009-2016 dénemi i¢in incelemislerdir.
Calismanin sonucunda, kurumsal yonetimin, denetleme kurulu sayismin katilim

bankalarinin performansi tizerine anlamli ve pozitif etkilerinin oldugu gosterilmistir.

Bougatef (2015), katilim bankalarinin finansal performansint 2008-2010
donemi i¢in analiz etmis ve yolsuzluk seviyesinin finansal saglamlik {izerinde 6nemli
etkisi oldugu sonucuna ulagsmistir. Mimouni vd. (2019), 2003-2014 donemi igin
Bahreyn, Banglades, Brunei, Gambia, Endonezya, Kuveyt, Malezya, Pakistan, Katar,
Suudi Arabistan, Tiirkiye, Birlesik Arap Emirlikleri ve Yemen’de sukuk piyasasi
gelisiminin  katihm ve geleneksel bankalarin  karliligi {izerindeki etkilerini
arastirmislardir. Net faiz marji/net kar marji ve varhiga gore getiri degiskenlerinin
bankalarin karlilik gostergeleri ve sermaye yeterlilik orani, kredi kayb1 rezervleri/briit
krediler, gelir-maliyet orani, likit varliklar/mevduatlar ve kisa vadeli fonlama oran,
toplam varliklar, risk agirlikli varliklarin toplam varliklara orani, sukuk piyasasinin
GSHY ’ya orani, Lerner endeksi, yillik reel GSYH biiylime oran1 ve enflasyon orani
degiskenlerinin kullanildig1 calismadan elde edilen sonuglara gore, bankalarin
karlihigmin Sukuk piyasasi gelisiminin katilim bankalarmmm karliligii negatif bir
sekilde etkilerken, geleneksel bankalarin karliligi iizerinde anlamli bir etkisinin
olmadigini belirlemislerdir. Ayrica, sukuk piyasasi gelisiminin katilim bankalarinin
karhihig1 tizerindeki olumsuz etkisinin 2008 kiiresel finansal krizinden sonra daha

diisiik oldugunu ifade etmislerdir.

Tiirkiye o©zelinde katilim bankalarinin performansini etkileyen faktorler
lizerine yapilan caligmalara bakildiginda, Aktas (2013), Tiirkiye’de 2008 kiiresel
finansal krizinin katilim ve geleneksel bankalarmin istikrarlilig1 iizerindeki etkilerini
karsilastirmiglar ve katilim bankalarmin 2008 kiiresel krizinde daha istikrarlt oldugu
sonucuna ulagsmistir. Ayrica, geleneksel bankalarin karlhilik, risklilik ve likidite

acisindan istikrarli olmadigi, varlik kalitesi bakimindan ise her iki sektoriin istikrarl
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oldugunu belirlemistir. Alper ve Anbar (2011), 2002-2010 doénemi icin Tulrk
bankalarinin performansini aragtirmiglardir. Aktife gore getiri (ROA) ve 6z sermayeye
gore getiri (ROE) degiskenlerinin performans gostergesi olarak kullanildigi calismada,
banka biiyiikliigli ve faiz dis1 oranin ve reel faiz oraninin karlihigi anlamli bir sekilde
etkiledigi, bunu birlikte mevduatlar, enflasyon, GSYH, likidite ve faiz marjmin
bankalarin performansi tizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 sonucuna
ulagmislardir. Karakus ve Kiiglik (2016), Tiirkiye’de katilim bankalarinin karlihigini
belirleyen makroekonomik faktorleri 2010-2014 donemi igin arastirmiglardir.
Performans gostergesi olarak 6z kaynak karhiligi ve aktif karliligin kullanildig:
calismanin sonucunda elde edilen bulgular, déviz kuru, GSYH, TUFE ve duran
varliklar/aktif toplam1 degiskenlerinin katilim bankalarinin performansmi olumsuz
olarak, calisan sayismnin ise olumlu olarak etkiledigini; aktif karlilig1 tizerinde sanayi
iretim endeksi, bankacilik sektorii kredi hacmi, igsizlik orani, bankalarca agilan
kredilere uygulanan agirlikli ortalama faiz oraninin pozitif ve anlamh bir etkisi
oldugunu, 6zkaynak karliligi iizerinde ise saatlik kazan¢ endeksi, diger faaliyet
giderleri/toplam aktifler orani, bilanco dis1 yiikiimliiliikkler/toplam aktif orani ve kisa
vadeli krediler/toplam krediler oraninin pozitif, reel kesim giiven endeksi, issizlik
orani ve alinan krediler/toplam aktife oranin ise negatif ve anlamli etkilerinin oldugu
belirlenmistir. Avci ve Aktas (2017), 2011-2015 donemi icin Malezya, Suudi
Arabistan, Katar, Kuveyt, Iran, Birlesik Arap Emirlikleri ve Tiirkiye’de katilim
bankalarinin performansimni etkileyen faktorleri inceledikleri calismada, aktif karlilik
orani ve bor¢ oraninin katilim bankalarinin performansimi olumlu olarak, 6z sermaye
karlilikk orami ve kredi mevduat oraninin ise olumsuz olarak etkiledigi sonucuna
ulagilmistir. Saridogan (2020), 2005-2018 donemi i¢in Tiirkiye’de bankaya 6zgii
faktorlerin, makroekonomik faktorlerin ve kiiresel finansal krizin katilim bankalarinin
karlilig1 tizerindeki etkilerini incelemistir. Karliligin gostergesi olarak aktif karliligin,
bu karlilig1 etkileyen faktorler olarak ise takipteki krediler/toplam kredilere orani, 6z
kaynaklar/toplam aktifler orani, toplam krediler/toplam aktifler orani, net kar pay1
geliri/toplam aktif orani, toplam toplanan fonlar/toplam aktif oraninin, GSYH
biiylimesinin, enflasyon oraninm kullanildig1 ¢calismadan elde edilen sonuglara gore,
net kar pay1 geliri, toplam mevduat ve GSYH biiylimesinin katilim bankalarinin
karlihigint olumlu yonde, sorunlu krediler, toplam krediler ve enflasyon oranmin ise
olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica, kiiresel finansal krizin karliligi

etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
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Toraman vd. (2015), 2006-2014 donemi i¢in Tiirkiye’de katilim ve geleneksel
bankalarin performansimi karsilagtirmislardir. Aktife gore getiri (ROA) degiskenin
performans gostergesi olarak kullanildigi ¢calismada, performansi belirleyen faktorler
olarak aktif buyiikligt, likidite, operasyonel etkinlik, kredi kalitesi ve sermaye
yeterliligi degiskenleri dikkate almmustir. Calismadan elde edilen bulgulara gore,
sermaye yeterliligi anlaminda geleneksel bankalar katilim bankalarindan daha dntinde
oldugu saptanmistir. Ayrica, bankalarin performansi lizerinde operasyonel etkinlik ve
sermaye yeterliliginin pozitif, kredi kalitesinin ise negatif bir etkiye sahip oldugu tespit

edilmistir.

3.2. Veri Seti

Tezde Tiirkiye’de 2010: Q1-2020: Q3 dénemi igin faaliyet gosteren katilim
bankalarina iliskin finansal rasyolar kullanilarak katilim bankalarinin performansina
etki eden faktorler, kamu bankalarmin sisteme katilmalarmin etkisi de dikkate alinarak
incelenmektedir. Ilk Kamu Katilim Bankas1 sektore 2015 yilinda giris yaptigindan
dolayr ilgili yi1l baz almmustir. Kukla degisken 2015 Q2° den baglayarak

olusturulmustur.

Katilim bankalarinin performansini etkileyen faktorler literatiirdeki ¢alismalar
cercevesinde belirlenmis ve Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010) ve Saridogan (2020)
calismalar1 referans almmuistir. Bu tezin, literatiirdeki diger calismalardan ayiran
hususlar, kamu katilim bankalarinin sisteme girmelerinin de modele dahil edilesidir.
Analiz kapsaminda kullanilan veriler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) veri
tabanidan elde edilistir. 2020 yil1 itibariyle Tiirkiye’de ii¢ tanesi kamu bankas1 olmak
lizere toplam alt1 katilim bankasi1 faaliyette bulunmaktadir. Buna gore, faaliyette

bulunana katilim bankalar1 Tablo 1’deki gibi ifade edilebilir:

Tablo 12: 2020 Yih itibariyle Faaliyet Gosteren Katihm Bankalar

Kamu Ozel

Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S. Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Vakif Katilim Bankas1 A. S. Turkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.
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Literatiir incelendiginde, bankalarin performans gostergesi olarak genellikle
aktif karlilik ve 6zkaynak karliligi olmak {izere iki finansal faktoriin kullanildig:
goriilmektedir. Aktif karlilik, donem net kar/zararm toplam aktiflere boliinmesiyle
hesaplanmaktadir. S6z konusu oran, bankalarin sahip olduklar1 varliklarinin kar elde
etmek amaciyla ne tiir faaliyetlerde bulunduklarini yansitmakta ve yonetime yonelik
etkinlik kriteri olarak dikkate almmaktadir. Ozkaynak karhligi ise donem net
kar/zararm 6z kaynaklara bolinmesiyle hesaplanmakta ve soz konusu oran
sermayedarlarin verdikleri sermayenin karliligmni yansitmaktadir (Taskin, 2011: 293).
Bununla birlikte, 6zkaynak karlilig1 finansal kaldirac ve bu kaldiragla ilgili riskleri goz
ard1 etmektedir (Flamini vd., 2009: 6). Kamu bankalarmin sisteme katilimlarinin
katilim banka karlilig1 lizerindeki etkisini ortaya koymak amaciyla kamu katilim
bankalar1 olan Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.’nin sisteme katilim tarihi olan
2019:01 donemini, Ziraat Katilim Bankas1 A.S. nin sisteme katilim tarihi olan 2015:02
donemini, Vakif Katilim Bankasi A.S.’nin sisteme katilim tarihi olan 2016:01

donemini temsilen kukla degiskenler modele dahil edilmistir.

Tablo 13’de analizde kullanilan degiskenler ve bunlara iliskin agiklamalar yer

almaktadir.

Tablo 14°de kamu ve 6zel sermayeli katilim bankalarmin finansal oranlarina

iligkin tanimlayici istatistikler yer almaktadir.
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Tablo 13: Katihm Bankalarina fliskin Finansal Degiskenler

Kisaltma Hesaplama

Sermaye Yeterliligi

SYR1 Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar)

SYR2 Ozkaynaklar/Toplam Aktifler

SYR3 (Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler

Aktif Kalitesi

AKR1 Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler

AKR2 Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler

AKR3 Duran Aktifler / Toplam Aktifler

AKR4 Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler

Karhhk

KR2 Net Donem Kari (Zarar1) / Toplam Aktifler

KR2 Net Dénem Kar1 (Zarart) / Ozkaynaklar

Bilanco Yapisi

BYR1 Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler

BYR2 Alman Krediler / Toplam Aktifler

Likidite

LR1 Likit Aktifler / Toplam Aktifler

LR2 Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelir-Gider Yapisi

GGR1 Ozel Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam Aktifler

GGR2 Ozel Karsiliklar Sonras1 Net karpay1 Geliri / Toplam Faaliyet
Gelirleri (Giderleri)

GGR3 Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler
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Tablo 14: Finansal Rasyolara Iliskin Tanimlayici Istatistikler

Rasyolar Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum Gozlem
syrl overall 13.0469  29.55144 0 348.86 N 252
betweenn 6.416159 1.025476  18.89095 N 6
within 28.96282 -5.84405  343.0159 T 42
syr2 overall 6.267143 9.837739 0 86.9 N 252
between 3.201995 0.035 9.133095 N 6
within 9.39165 -2.78595  86.15476 T 42
syr3 overall 4.025317 9.185307 0 84.42 N 252
between 2.080926 0.032619 5.793571 N 6
within 8.985931 -1.76825  82.65174 T 42
akrl overall 1.177302 2.492781 -1.64 11.37 N 252
between 2.219363 0 5.639524 N 6
within 1.446708 -4.44222  7.605397 T 42
akr2 overall 36.90798 34.533 0 82.69 N 252
between 25.26886 0.037857  60.58405 N 6
within 25.65759 -23.0961  92.67393 T 42
akr3 overall 1.708254 2.099281 0 9.12 N 252
between 1.777819 0.002381 4.577619 N 6
within 1.327637 -2.84937  6.649207 T 42
akrd overall 4.949484  7.456821 0 33.4 N 252
between 2.95913 0.023095 8.112857 N 6
within 6.948242 -2.87337  33.84758 T 42
krl overall 0.386151 0.482437 -0.55 1.92 N 252
between 0.310099 0.000476  0.706905 N 6
within 0.390246 -0.32075  1.759008 T 42
kr2 overall 4.242817 5.46874 -1.8 36.53 N 252
between 3.403526 0.001667  7.832143 N 6
within 4.496146 -3.58933  32.94067 T 42

47



Tablo 14: Finansal Rasyolara Iliskin Tanimlayici Istatistikler

Rasyolar Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum Gozlem
byrl overall  36.05591 34.28646 0 85.36 N 252
between 25.88316 0.06 62.75095 N 6
within 24.8003 -26.005 97.37639 T 42
byr2 overall  7.649563 8.692612 0 27.61 N 252
between 6.111068 0.005476  15.80548 N 6
within 6.657068 -8.09591  26.79623 T 42
gorl overall 0.856151 1.017708 -0.02 5.95 N 252
between 0.627996 0.001905 1.596667 N 6
within 0.840102 -0.73052  5.209484 T 42
gogr2 overall 38.6852  69.74265 -6.42 554.92 N 252
between 29.36308 0.046905 86.18833 N 6
within 64.36367 -43.7231  507.4168 T 42
gor3 overall  0.485159 0.57841 -0.02 2.17 N 252
between 0.410711 0.000476  0.905952 n 6
within 0.439805 -0.41079  1.860397 T 42
Irl overall 13.1425 12.80944 0 38.01 N 252
between 9.392468 0.023095 24.39976 n 6
within 9.501233 -10.9273  42.77583 T 42
Ir2 overall 27.62028 36.56563 0 342.12 N 252
between 17.88161 0.045714  52.32048 n 6
within 32.70357 -24.3002  345.8648 T 42

Tablo 15°de katilim bankalarina iliskin Pearson korelasyon matrisi yer almaktadir.
Tablo 4’e gore SYR1 ile SYR2, SYR3 ve LR2, SYR2 ile SYR3 ve LR2 arasinda,
SYR3 ile LR2 arasinda, AKR1 ile AKR3 arasinda, AKR2 ile AKR3, KR1, KR2,
BYR1, BYR2, GGR1, GGR3, LR1 ve LR2 arasinda, AKR3 ile BRY1, BYR2 ve LR1
arasinda, AKR4 ile GGR2 arasinda, KR1 ile KR2, BYR1, GGR1, GGR3 ve LR1
arasinda, KR2 ile BRY1, GGR1, GGR3 ve LR1 arasinda, BYR1 ile BYR2, GGRI,
GGR3 ve LR1 arasinda, BYR2 ile LR1 arasinda, GGR1 ile GGR3 ve LR1 arasinda,

GGR3 ile LR1 arasinda, LR1 ile LR2 arasinda pozitif, gii¢lii ve %5 6nem seviyesinde

istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmaktadir.
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Tablo 15: Pearson Korelasyon Matrisi

SYRL | SYR2 |SYR3 | AKRL | AKR2 | AKR3 | AKR4 | KRI | KR2 |BYRL |BYR2 | GGRL | GGR2 | GGR3 | LRl |LR2
SYRL |1
SYR2 |0.88 1
(0.000)
SYR3 |0.901 |0.9609 |1
(0.000) | (0.000)
AKRL | 0.0346 | 0.1877 | -0.006 | 1
(0.584) | (0.002) | (0.918)
AKR2 | 0.2807 | 0.5897 | 0.4028 | 0.4402 | 1
(0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
AKR3 | 0.1782 | 0.4271 | 0.2374 | 0.7966 | 0.7502 | 1
(0.004) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
AKR4 | 0.226 | 0.3698 | 0.1544 | 0.361 | 0.5892 | 0.3368 | 1
(0.000) | (0.000) | (0.001) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
KRL | 0.0647 | 0.2954 | 0.1444 | 0.2933 | 0.752 | 0.5665 | 0.3819 | 1
(0.306) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
KR2 | 0.0393 | 0.2283 | 0.0803 | 0.2129 | 0.7194 | 0.4886 | 0.4358 | 0.9243 | 1
(0.534) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
BYRL | 0.1347 | 0.4525 | 0.2683 | 0.3734 | 0.9754 | 0.7076 | 0.5636 | 0.7824 | 0.7562 | 1
(0.032) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
BYR2 | 0.0643 | 0.2923 | 0.0884 | 0.5755 | 0.7875 | 0.6953 | 0.6069 | 0.5523 | 0.5859 | 0.7542 | 1
(0.309) | (0.000) | (0.161) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
GGRL | 0.2759 | 0.5076 | 0.3672 | 0.429 | 0.7811 | 0.5913 | 0.4598 | 0.8491 | 0.7927 | 0.7526 | 0.6217 | 1
(0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
GGR2 | 0.1576 | 0.2856 | 0.1118 | 0.5181 | 0.5037 | 0.2883 | 0.7221 | 0.3356 | 0.3415 | 0.4689 | 0.5511 | 0.5854 | 1
(0.012) | (0.000) | (0.076) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
GGR3 | 0.1098 | 0.3717 | 0.2049 | 0.3611 | 0.7651 | 0.6267 | 0.5212 | 0.9153 | 0.8553 | 0.7917 | 0.5899 | 0.8317 | 0.4326 | 1
(0.081) | (0.000) | (0.001) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
LRI | 0.2686 | 0.5554 | 0.4047 | 0.3551 | 0.9097 | 0.7027 | 0.5443 | 0.6818 | 0.669 | 0.917 | 0.8055 | 0.7197 | 0.4213 | 0.7476 | 1
(0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000 | (0.000)
LR2 | 0.7581 | 0.8712 | 0.8098 | 0.1806 | 0.671 | 0.5014 | 0.3766 | 0.4456 | 0.4053 | 0.5819 | 0.4867 | 0.5531 | 0.2961 | 0.5255 | 0.7371 | 1
(0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000) | (0.000)
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Korelasyon matrisinden sonra birimler arasindaki yatay kesit bagimlilig1 aragtirilmstir.
Yatay kesit bagimliligi, yatay kesiti olugturan birimler arasindaki bagimlilig: ifade etmektedir.
Yatay kesit bagimliliginin varligi durumunda, bunun dikkate alinmamas1 tahmincilerin etkinlik
ozelliklerini kaybetmelerine yol a¢gmaktadwr. N<T oldugunda yatay kesit bagimliliginin
incelenmesinde Breusch ve Pagan (1980) LM testi, N>T oldugunda ise Pesaran (2004)
CDLM1, Baltagi, Feng ve Kao (2012) CDLM2 ve Pesaran (2004) CD testleri kullanilmaktadir.
Sonuglar Tablo 16’da gosterilmistir.

Tablo 16: Yatay Kesit Bagimhhig1 Test Sonuglari

Breusch-Pagan LM Pesaran CDym1 | Pesaran CDim2 | Pesaran CDym
SYR1 55.50802 6.300274 6.227103 -1.4156
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.1569)
SYR2 166.5552 26.57463 26.50146 1.516045
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.1295)
SYR3 115.614 17.27408 17.20091 1.617719
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.1057)
AKR1 241.4546 40.24932 40.17614 3.65447
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0003)
AKR2 241.4546 40.24932 40.17614 3.65447
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0003)
AKR3 151.2582 23.78179 23.70861 2.741465
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0061)
AKR4 362.0553 62.26789 62.19472 12.64869
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
KR1 162.9111 25.90931 25.83614 4.252976
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
KR2 134.1087 20.65072 20.57755 5.593698
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
BYR1 271.0382 45.65051 45.57734 2.650381
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
BYR2 220.7382 36.46703 36.39386 6.483756
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LR1 281.8171 47.61846 47.54529 4.581176
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
LR2 173.6437 27.8688 27.79562 0.816497
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.4142)
GGR1 130.7808 20.04313 19.96996 3.783406
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
GGR2 192.9095 31.38623 31.31306 9.438183
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)
GGR3 176.6016 28.40884 28.33567 6.82982
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

Not: %% *** girastyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.
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Tablo 16’daki sonuglara gore, tiim degiskenler i¢in birimler arasinda yatay kesit
bagimlilig1 olmadigini sdyleyen sifir hipotezi %5 onem seviyesinde reddedilmektedir. Diger

bir ifadeyle, birimler arasinda yatay kesit bagimlilig1 mevcuttur.

3.3. Birim Kok Analizi

Tezde, degiskenlerin duraganliklarinin arastirilmasida yatay kesit bagimliligini dikkate
alan ikinci nesil panel birim kok testlerinin kullanilmasi gerekmektedir. Bu nedenle,
degiskenlerin duraganliklariin incelenmesi amaciyla ikinci nesil panel birim kok testlerinden
Pesaran tarafindan onerilen CADF birim kok testi kullanilmistir. Sonucglar Tablo 17°de
gosterilmektedir.

Tablo 17: CADF Birim Kok Test Sonuclari

Sabit Terimli Sabit Terim ve Trendli
SYR1 -2.73777 (2) -3.501" (2)
SYR2 -2.433" (0) -3.502" (0)
SYR3 -2.455" (0) -4.162" (0)
AKR1 -2.645™ (2) -3.1517 (2)
AKR?2 4,905 (1) -4.909™ (1)
AKR3 -2.618™ (2) -3.702"7(2)
AKR4 -4.807" (1) -4.709"7(1)
KR1 -2.5007°(1) -4.875"(1)
KR2 -2.3807°(1) -3.776"7(1)
BYR1 -3.964"7(0) -3.795"(0)
BYR2 -5.622"7(0) -5.828"(0)
LR1 -5.830"7(0) -5.923"(0)
LR2 -2.702"7(0) -3.706™(0)
GGR1 -2.4537(0) -3.26777(0)
GGR2 -2.879"7(0) -3.251"7(0)
GGR3 -2.753"7(0) -4.206™(0)
Kritik Degerler %1 -2.550 %1 -3.060

%5 -2.330 %5 -2.840

%10  -2.210 %10  -2.730

Not: % ** * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
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Tablo 17°de yer alan Pesaran CADF birim kok test sonuclar1 incelendiginde, sabit
terimli birim kok test sonuglarma gore, sermaye yeterliligi gostergeleri olan Ozkaynaklar /
(Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar) (SYR1), Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
(SYR2), (Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler (SYR3) rasyolarmin, aktif kalitesi
gostergeleri olan Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler (AKR1), Toplam Krediler ve
Alacaklar / Toplam Aktifler (AKR2), Duran Aktifler / Toplam Aktifler (AKR3) ve Finansal
Varliklar (net) / Toplam Aktifler (AKR4) rasyolarinin; karlilik gostergeleri olan Net Dénem
Kar1 (Zarar1) / Toplam Aktifler (KR1) ve Net Dénem Kar1 (Zarar1) / Ozkaynaklar (KR2)
rasyolarmin; bilango yapisi gostergeleri olan Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler
(BYR1) ve Alinan Krediler / Toplam Aktifler (BYR2) rasyolarmnin; likidite gostergesi olan Likit
Aktifler / Toplam Aktifler (LR1) ve Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yikiimliiliikkler (LR2)
rasyolarmin; gelir-gider yapis1 gdstergeleri olan Ozel Karsiliklar Sonras1 Net karpayr Geliri /
Toplam Aktifler (GGR1), Ozel Karsiliklar Sonrasi Net karpayr Geliri / Toplam Faaliyet
Gelirleri (Giderleri) (GGR2) ve Karpayr Disi Gelirler (net) / Toplam Aktifler (GGR3)
rasyolarmin %5 6nem seviyesinde diizey degerlerinde duragan olduklar1 ifade edilebilir. Benzer

sonuclar, sabit terim ve trendli birim kok testi icin de gecerlidir.

3.4. Model Spesifikasyonu
Tezde 2010: Q1-2020: Q3 donemi i¢in Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin

performansi lizerinde etkili olan finansal faktorleri incelenecek amaciyla korelasyon matrisi
dikkate alinarak alternatif modeller olusturulustur. Bagimli degiskenin aktif karlhilik olarak

dikkate alindig1 modeller asagidaki gibi ifade edilebilir:
Model 1:

KR1;; = Bo + B1SYR1;; + B, AKR1; + [3AKR2;; + B4GGR2;; + BsBYR1;: + €54
Model 2:

KR1;; = Bo + B1SYR2; + 2 AKR1; + [3AKR2; + [4,GGR2; + BsBYR1; + €t
Model 3:

KR1;; = By + B1SYR3; + f2AKR1; + f3AKR2; + [4,GGR2; + BsBYR1; + €1
Model 4:

52



KR1; = By + B1SYR1; + B,AKR3;; + B3AKR4; + [4GGR1 + &5

Model 5:
KR1;; = By + B1SYR2;; + 2AKR3;; + [3AKR4;: + [,GGR1; + €4
Model 6:
KR1;; = By + B1SYR3;; + 2AKR3;; + [3AKR4;: + L4,GGR1; + +¢5
Model 7:
KR1;; = By + B1SYR1;; + B2AKR3;; + f3AKR4;: + B,GGR3;: + €t
Model 8:
KR1;; = By + B1SYR2;; + 2AKR3;; + [3AKR4;: + [,GGR3;: + €t
Model 9:
KR1;; = By + B1SYR3;; + 2AKR3;; + 3AKR4;: + B4,GGR3;: + +¢¢
Model 10:
KR1;; = By + B1SYR1;; + B2BYR1;; + B3AKR1;s + B4LR1;; + BsGGR2;; + €t
Model 11:
KR1;; = By + B1AKR1;; + B, AKR4;+ + B3BYR2;: + B4LR2;: + BsGGR1; + €;¢
Model 12:

KR1; = Bo + B1AKR1; + 2 AKR4; + B3BYR2; + [4LR2; + BsGGR3; + €4

Tezin bir diger amaci olan kamu bankalarinin sisteme katiliminin etkisini ortaya koymak
amaciyla Emlak Katilim, Ziraat Katilim ve Vakif Katilim’in katilim bankacilig1 sistemine giris
tarihlerinden itibaren kukla degiskenler olusturulmustur. Olusturulan kukla degiskenler

asagidaki gibi ifade edilebilir:
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d _ {O eger Sisteme kamu sermayeli bankalar girmediyse
WMMYKkaMmu =11 eger Sisteme kamu sermayeli bankalar girdiyse

Kamu bankalarmmin sisteme katiliminin, katilim bankacilik sektoriiniin performansi
tizerinde nasil bir etkiye neden oldugunu ortaya koymak amaciyla, olusturulan s6z konusu kukla
degiskenler her bir modele dahil edilmistir. Kukla degiskenlerinin ilave edildigi modeller ise

asagidaki gibi ifade edilebilir:

Model 13:

KR1;; = By + B1SYR1;: + B2AKR1; + B3AKR2; + B4GGR2; + fsBYR1; + fedummyyamy + it
Model 14:

KR1;s = By + B1SYR2;; + B2AKR1;; + B3AKR2; + B4GGR2y + fsBYR1; + fedummyyamy + it
Model 15:

KR1;; = By + B1SYR3;; + B2AKR1;; + B3AKR2; + B4GGR2; + fsBYR1; + fedummyyamy + it
Model 16:

KR1;; = By + B1SYR1; + B, AKR3;; + B3AKR4; + B4GGR1; + Ssdummyyamy + €ir

Model 17:

KR1;; = By + B1SYR2;; + B, AKR3;; + B3AKR4; + B4GGR1;; + Ledummyyamyy + €ir

Model 18:

KR1;; = By + B1SYR3; + B2AKR3; + 3AKR4 ;. + [4GGRL; + Bedummygamy + it
Model 19:

KR1;; = By + B1SYR1; + B2 AKR3; + f3AKR4 ;. + [4GGR3; + Bsdummygamy + it
Model 20:

KR1;; = By + B1SYR2; + B2 AKR3; + [3AKR4; + L4GGR3; + Bedummygamy + it
Model 21:

KR1;; = By + B1SYR3; + B2AKR3; + [3AKR4 ;. + L4GGR3; + Bedummyg amy + it
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Model 22:
KR1;; = By + B1SYR1;; + B2,BYR1; + B3AKR1; + B4LR1; + BsGGR2; + Ledummygany + €ir
Model 23:

KRlit = ‘80 + ,BlAKRlit + ,82AKR4it + ,B3BYR2it + ,84LR2it + ﬁ5GGR1it + ﬁGdummyKAMU + Eit

Model 24:
KRlit = ,80 + ,BlAKRlit + ,BzAKR4it + ,BgBYRZit + ,B4_LR2it + ESGGR3it + [)’GdummyKAMU + Eit

Bagimml degiskenin 6zkaynak karlilig1 olarak dikkate alindigi modeller asagidaki gibi ifade

edilebilir:
Model 25:

KR2; = Bo + B1SYR1; + BoAKR1;, + B3AKR2;; + B4GGR2;; + BsBYR1;; + &4
Model 26:

KR2;; = Bo + B1SYR2;; + B,AKR1;; + B3AKR2;; + $4,GGR2; + 5sBYR1; + &5t
Model 27:

KR2; = Bo + B1SYR3; + 2AKR1; + 3AKR2; + B4GGR2; + fsBYR1; + &5

Model 28:

KR2;; = By + B1SYR1;; + 2AKR3;; + f3AKR4;; + B,GGR1;: + €
Model 29:

KR2;; = Bo + B1SYR2;; + B, AKR3;; + [3AKR4;; + [4,GGR1; + €
Model 30:

KR2; = By + B1SYR3; + [2AKR3; + [3AKR4 + [4,GGR1; + +¢;
Model 31:

KR2; = Bo + B1SYR1; + 2 AKR3; + [3AKR4; + [4,GGR3; + €5t
Model 32:
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KR2; = Bo + B1SYR2;; + 2AKR3;: + [3AKR4; + [4,GGR3; + €
Model 33:
KR2; = By + B1SYR3;: + 2AKR3;; + B3AKR4;: + L4,GGR3; + +¢5¢
Model 34:
KR2;; = Bo + B1SYR1; + 2BYR1; + B3AKR1; + B4LR1;; + BsGGR2; + €54
Model 35:
KR2;; = Bo + B1AKR1;; + B, AKR4; + B3BYR2; + B4LR2; + BsGGR1; + €4
Model 36:
KR2;; = Bo + B1AKR1;; + BobAKR4;: + B3BYR2;: + B4LR2;: + BsGGR3;: + €;¢

Tezin bir diger amaci1 olan kamu bankalarinin sisteme katilimimin, katilim bankalarinin
0z kaynak karlilig1 tizerindeki etkisini ortaya koymak amaciyla kukla degiskenler ilave edildigi

modeller agsagidaki gibi ifade edilebilir:
Model 37:
KR2;; = By + B1SYR1;; + B2AKR1;; + B3AKR2;; 4+ B4,GGR2;; + BsBYR1;; + Bedummygamy + it
Model 38:
KR2;; = Bo + B1SYR2;; + B2AKR1;; + B3AKR2;; + B4,GGR2;; + BsBYR1;; + Bedummygamy + it
Model 39:
KR2; = By + B1SYR3;t + f2AKR1; + 3AKR2; + [4GGR2; + BsBYR1; + fedummygamy + it
Model 40:

KR2; = By + B1SYR1; + B2 AKR3; + f3AKR4 ;. + [4GGRL; + Bsdummygamy + it
Model 41:

KR2; = Bo + B1SYR2; + B2AKR3; + [3AKR4 ;. + [4GGRL; + Bedummygamy + it
Model 42:

KR2; = Bo + B1SYR3;t + B2AKR3; + [3AKR4; + [4GGRL; + Bedummygamy + it
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Model 43:
KR2; = Bo + B1SYR1;: + B2,AKR3;: + f3AKR4; + B4GGR3;: + Bsdummygamy + it
Model 44:
KR2;; = By + B1SYR2;: + B, AKR3;: + B3AKR4: + B4GGR3; + Bedummygamyy + Eir
Model 45:
KR2;; = By + B1SYR3;: + B, AKR3;; + B3AKR4;: + B4GGR3; + Bedummygamyy + Eir
Model 46:
KR2;; = By + B1SYR1;: + BoBYR1;; + B3AKR1;; + B4LR1;; + BsGGR2;: + Bedummyg apy + Eit
Model 47:
KR2;; = By + B1AKR1;; + B, AKR4;: + B3BYR2;: + B4LR2;; + BsGGR1;; + Bedummygany + Eir
Model 48:
KR2;; = Bo + B1AKR1;; + B,AKR4; + B3BYR2;: + B4LR2;; + BsGGR3;: + Ledummygany + it

3.5. Model Tahmin Sonuclan

Korelasyon matrisi ve degiskenler arasindaki coklu dogrusal baglantinin dikkate
almmas1 ile belirlenen alternatif modeller, bagimsiz degiskenlerle hata terimi arasindaki
korelasyonun varligini ifade eden ig¢sellik problemini dikkate alan Arellano ve Bover / Blundell

ve Bond’un iki Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler ydntemiyle tahmin edilmistir.

Tablo 18’de Model 1 ve Model 13 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir:
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Tablo 18: Model 1 ve Model 13 i¢in Iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Model 1 (Kukla Degiskensiz) Model 13 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR1 1.081413™ 0.029062 1.072422"" 0.025421
SYR1 0.001075 0.000817 0.007765™ 0.003632
AKR1 -0.01506" 0.008414 -0.050116" | 0.019693
AKR2 -0.00568 0.005279 -0.01408™ 0.007261
GGR2 -0.00052"" 0.000108 0.00082 0.000607
BYR1 0.017032™ 0.00538 0.034515™" 0.011127
dummykamu -1.81956" 0.895187
Sabit Terim -0.02494 0.016004 -0.02494 0.021469
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.054™ 0.089
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.104 0.302
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.989 0.999
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.989
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.

Tablo 18’de yer alan Model 1 ve Model 13 i¢in iki asamali sistem GMM tahmin
sonuclar1 su sekilde Ozetlenebilir: Bir donem 6nceki aktif karlilik, cari donem aktif karlilik
iizerinde %5 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir. Diger bir
ifadeyle, bir donem Onceki aktif karlilik, katilim bankalarmin cari dénemdeki performansini
arttrmaktadir. Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar (SYR1) rasyosu
aktif karlilik tizerinde %5 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif etkiye sahiptir.
Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler (AKR1) ve Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam
Aktifler (AKR2) rasyolarinin aktif karlilig1 %5 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlaml ve
negatif olarak etkiledikleri goriilmektedir. Benzer sekilde, karliligin %5 Onem seviyesinde
istatistiki olarak anlamli bir sekilde Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler (BYR1) rasyosu
aktif karlihg1 arttirmaktadir. Benzer sekilde, Ozel Karsiliklar Sonrast Net kar pay1 Geliri /
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Toplam Faaliyet Gelirleri (Giderleri) (GGR2) rasyosunun aktif karlilik iizerindeki etkisi
negatiftir. Kamu sermayeli bankalarin sisteme girisinin katilim bankalarmin aktif karlilig

iizerinde %5 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve azaltict bir etkiye sahip oldugu ifade

edilebilir.

Direngli olan Hansen test sonucuna gore, sifir hipotezi reddedilememektedir, asiri
tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Ara¢ degiskenlerin digsal olup olmadigmi test etmek
amaciyla kullanilan Fark-Hansen test sonuclarina gore, ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu
soyleyen sifir hipotezi HO reddedilememektedir. Bu sonug, ara¢ degiskenler regresyonunda
kullanilan arag¢ degiskenlerin digsal oldugunu, dolayisiyla kullanilan araglarin gegerli oldugunu
ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test
istatistiklerine gore, %5 Onem seviyesinde modelde birinci diizeyde otokorelasyonun

bulundugu; bununla birlikte, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir.

Tablo 19°da Model 2 ve Model 14 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir:
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Tablo 19: Model 2 i¢in Iki Asamalh Sistem GMM Tahmin Sonuclar

Model 2 Model 14

Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR1 1139127 0.171991 1.149037" 0.162991
SYR2 0.000996 0.004326 0.001479 0.004216
AKR1 0.010329 0.009993 0.010591 0.009845
AKR2 -0.00259 0.007312 -0.00228 0.007103
GGR2 -0.00048™" 0.000109 -0.00038™ 0.000194
BYR1 0.014053™ 0.006872 0.014018™ 0.006684
dummykamu -0.10135™" 0.02793
Sabit Terim -0.01984 0.013867 -0.01984 0.020109
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.057™ 0.057™
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.107 0.117
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.989 0.989
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.999
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** % * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.
Tablo 19’da yer alan Model 2 ve Model 14 icin iki asamali sistem GMM tahmin
sonuglar1 su sekilde 6zetlenebilir: %5 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli bir sekilde
Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler (BYR1) rasyosu aktif karlilig1 arttirmaktadir. Buna
karsilik, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Kar payr Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
(GGR2) rasyosunun aktif karlilik iizerindeki etkisi negatiftir. Kamu bankalarinin sisteme

giriglerinin katilim bankalar1 aktif karlilig1 azaltic1 bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

Direnc¢li olan Hansen test sonucuna gore, sifir hipotezi reddedilememektedir, asir1
tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Ara¢ degiskenlerin digsal olup olmadigini test etmek
amaciyla kullanilan Fark-Hansen test sonug¢larina gore, arag degiskenlerin digsal oldugunu
soyleyen sifir hipotezi HO reddedilememektedir. Bu sonug, ara¢ degiskenler regresyonunda

kullanilan ara¢ degiskenlerin dissal oldugunu, dolayisiyla kullanilan araglarin gegerli oldugunu
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ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek amactyla kullanilan AR test
istatistiklerine gore, %5 0Onem seviyesinde modelde birinci dizeyde otokorelasyonun
bulundugu; bununla birlikte, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadig: goriilmektedir.

Elde edilen bu sonuglar, modelin gerekli varsayimlar1 sagladigini géstermektedir.

Tablo 20°de Model 3 ve Model 15 igin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 20’de yer alan Model 3 ve Model 15 i¢in iki asamali sistem GMM tahmin
sonuglar1 su sekilde 6zetlenebilir: Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler (BYRI) rasyosu
aktif karlilig1 tizerinde %35 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir etkiye
sahipken, Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar pay1 Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri (Giderleri)
(GGR2) rasyosunun aktif karlilig1 negatif olarak etkiledigi ifade edilebilir. Kamu bankalarmin

sisteme girisi katilim bankalarinin aktif karlilig1 izerinde anlamli bir etkiye sahip degildir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore, sifir hipotezi reddedilememektedir, asiri
tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Fark-Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenlerin digsal
oldugunu soyleyen sifir hipotezi HO reddedilememektedir, ara¢ degiskenler regresyonunda
kullanilan ara¢ degiskenlerin digsaldir. Bu durum kullanilan araglarin gegerli oldugunu ifade
etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test
istatistiklerine gore, %5 Onem seviyesinde modelde birinci diizeyde otokorelasyonun
bulundugu; bununla birlikte, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir.

Elde edilen bu sonuglar, modelin gerekli varsayimlar1 sagladigini gostermektedir.
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Tablo 20: Model 3 ve Model 15 i¢in Iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Model 3 (Kukla Degiskensiz)

Model 15 (Kukla Degiskenli)

Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata

L.KR1 1.139936 0.171528 1.128936 0.162428
SYR3 0.000911 0.003849 0.000813 0.003686
AKR1 0.010534 0.010297 0.01008 0.010201
AKR2 -0.00246 0.006709 -0.0026 0.006331
GGR2 -0.00047™ 9.29E-05 -0.00047" 0.000176
BYR1 0.013977" 0.006525 0.013793™ 0.006263
dummykamu - - 0.008866 0.125369
Sabit Terim -0.01993 0.013838 -0.01993 0.019895
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.057™ 0.057™

Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.107 0.107

Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.989 0.989

Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.999

Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.

Tablo 21°de Model 4 ve Model 16 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 21°de Model 4 ve Model 16 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un iki
Asamali1 Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Model 4 tahmin
sonucuna gore, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Kar pay1 Geliri / Toplam Aktifler (GGR1) rasyosu
aktif karlilig1 %5 onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif olarak etkilemektedir.

Kamu bankalarmin sisteme girigi katilim bankalarinin performans: iizerinde istatistiki olarak

anlaml1 bir etkiye sahip degildir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli, Fark-

Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenler digsaldir. Bu sonuglar, kullanilan arag
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degiskenlerin gegerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek
amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadig1

gOrulmektedir. Bu sonug, modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.

Tablo 21: Model 4 i¢in Tki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuclar

Model 4 (Kukla Degiskensiz) Model 16 (Kukla Degiskenli)
Katsayi Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR1 6.684408 4.935889 0.498982 0.297427
SYR1 0.00502 0.005432 -4.7E-05 0.001537
AKR3 -0.67957 0.519932 -0.00463 0.023505
AKR4 -0.06178 0.044251 0.013541 0.014417
GGR1 0.388313™" 0.042352 0.394037" 0.04262
dummykamu = - -0.7259 0.557793
Sabit Terim -1.21169 0.936929 0.486473 0.312155
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.223 0.133
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.200 0.107
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.986 0.986
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.988
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** % * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
Tablo 22°de Model 5 ve Model 17 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki
Asamali1 Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Model 4 tahmin
sonucuna gore, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Kar pay1 Geliri / Toplam Aktifler (GGR1) rasyosu
aktif karlilig1 %5 onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif olarak etkilemektedir.
Kamu bankalarmin sisteme girisi katilim bankalarinin aktif karliligini anlamli olarak

etkilememektedir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli, Fark-
Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenler digsaldir. Bu sonuglar, kullanilan arag

degiskenlerin gegerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek
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amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi

gorulmektedir. Bu sonug, modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.

Tablo 22: Model 5 ve Model 17 i¢in iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglari

Model 5 (Kukla Degiskensiz) Model 17 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR1 6.684408 4.935889 -1.11365 1.054558
SYR2 0.00502 0.005432 -0.00566 0.002696
AKR3 -0.67957 0.519932 0.219277 0.166893
AKR4 -0.06178 0.044251 0.035846 0.031188
GGR1 0.388313™" 0.042352 0.430191™ 0.048045
dummykamu - : -0.79195 0.607801
Sabit Terim -1.21169 0.936929 0.522013 0.341112
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.223 0.226
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.200 0.190
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.986 0.986
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.988
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
Tablo 23°de Model 6 ve Model 18 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki
Asamal1 Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Model 6 tahmin
sonucuna gore, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Kar pay1 Geliri / Toplam Aktifler (GGR1) rasyosu
aktif karlilig1 %5 onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif olarak etkilemektedir.
Kamu bankalarmin sisteme girisi katilim bankalarinin aktif karlilig1 izerinde anlamli bir etkiye

sahip degildir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli, Fark-
Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenler dissaldir. Bu sonuglar, kullanilan arag

degiskenlerin gegerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek
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amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi

gorulmektedir. Bu sonug, modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.

Tablo 23: Model 6 ve Model 18 i¢in iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Model 6 (Kukla Degiskensiz) Model 18 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR1 6.684408 4.935889 -1.16891 1.105241
SYR3 0.00502 0.005432 -0.00629 0.002828
AKR3 -0.67957 0.519932 0.224095 0.175134
AKR4 -0.06178 0.044251 0.035592 0.031993
GGR1 0.388313™" 0.042352 0.433051" 0.049091
dummykamu - - -0.80651 0.620491
Sabit Terim -1.21169 0.936929 0.519973 0.338686
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.223 0.225
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.200 0.183
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.986 0.986
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.988
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
Tablo 24’de Model 7 ve Model 19 i¢in Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un
Iki Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuclar1 yer almaktadir. Model 7
tahmin sonucuna gore, Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler (GGR3) rasyosu aktif
karlilig1 %5 onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif o11larak etkilemektedir. Buna
karsin, %5 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli bir sekilde Duran Aktifler / Toplam
Aktifler (AKR3) ve Finansal Varliklar (Net) / Toplam Aktifler (AKR4) rasyolarmin da aktif
karlilig1 azaltic1 bir etkiye sahip olduklar: ifade edilebilir. Kamu sermayeli bankalarmnm aktif

karlilik lizerinde istatistiki olarak anlamli degildir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli, Fark-

Hansen test sonuclarmma gore, ara¢ degiskenler dissaldir. Bu sonuglar, kullanilan arag
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degiskenlerin gegerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek

amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi

gOrulmektedir. Bu sonug, modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.

Tablo 24: Model 7 ve Model 19 icin iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglari

Model 7 (Kukla Degiskensiz)

Model 19 (Kukla Degiskenli)

Katsay1 Standart Hata | Katsayi Standart Hata
L.KR1 0.746096" 0.335892 0.639961" 0.282681
SYR1 0.000897 0.000961 0.000734 0.000957
AKR3 -0.07803™ 0.03685 -0.07778" 0.037001
AKR4 -0.01592™ 0.009145 -0.01551" 0.008935
GGR3 0.794347" 0.041158 0.784303™" 0.040417
dummykamu - - -0.02495 0.021623
Sabit Terim -0.0963" 0.055594 0.9919 0.04489
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.118 0.103
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.324 0.334
Direncli Hansen Test Olasilik Degeri 0.986 0.986
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.98
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: %% ** * sirastyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir

Tablo 25°de Model 8 ve Model 20 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 25: Model 8 ve Model 20 i¢in iki Asamali Sistem GMM Tahmin Sonuclar

Model 8 (Kukla Degiskensiz) Model 20 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR1 0.766709" 0.34579 0.646825™ 0.282156
SYR2 0.001674 0.00398 0.001065 0.003952
AKR3 -0.07976™ 0.038898 -0.07825™ 0.038246
AKR4 -0.01567" 0.00931 -0.01541" 0.009217
GGR3 0.786703"" 0.041354 0.779545"" | 0.041202
dummykamu - p -0.01507 0.013323
Sabit Terim -0.09775 0.056798 -0.09775 0.056752"
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.097 0.117
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.281 0.287
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.986 0.986
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.988
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** % * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
Model 8 ve Model 20 tahmin sonucuna gore, Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam
Aktifler (GGR3) rasyosu aktif karlilig1 %5 O6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve
pozitif, Duran Aktifler / Toplam Aktifler (AKR3) rasyosunun ise %5 6nem seviyesinde
istatistiki olarak anlamli ve negatif olarak etkiledikleri ifade edilebilir. Bu modelde kamu

sermayeli bankalarmin aktif karlilik tizerinde anlamli bir etkisine rastlanmamustir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli, Fark-
Hansen test sonuglaria gore, ara¢ degiskenler digsaldir Modelde otokorelasyon problemini test
etmek amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun
bulunmadig1 goriilmektedir. Bu sonuglar, kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli oldugunu ve

modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.

Tablo 26°da Model 9 ve Model 21 igin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 26: Model 9 ve Model 21 i¢in Iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Model 9 (Kukla Degiskensiz) Model 21 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR1 0.769751" 0.34722 0.64945™ 0.283839
SYR2 0.001566 0.003755 0.000905 0.003684
AKR3 -0.07879™ 0.037507 -0.07762" 0.03705
AKR4 -0.01527" 0.00896 -0.01515 0.008888
GGR3 0.786176 0.041631 0.779077"" | 0.041548
dummykamu -0.01516 0.014112
Sabit Terim -0.09817" 0.057322 -0.09816" 0.057232
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.117 0.097
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.285 0.278
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.986 0.986
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.988
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.

Model 9 ve Model 21 tahmin sonucuna gére, Duran Aktifler / Toplam Aktifler rasyosu
(AKR3) ve Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler (AKR4) rasyosunun aktif karlilik tizerinde
%35 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve negatif etkisi oldugu goriilmektedir. Bununla
birlikte, Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler (GGR3) rasyosunun aktif karliligi %5

6nem seviyesinde istatistiki olarak pozitif olarak etkilemektedir. Bu modelde kamu sermayeli

bankalarmin aktif karlilik tizerinde anlamli bir etkisine rastlanmamuistir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Fark-
Hansen test sonuglar1 ise, ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu belirtmektedir. Modelde
otokorelasyon problemini test etmek amaciyla uygulanan AR test istatistiklerine gore, ikinci

dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu sonuglar, kullanilan arag

degiskenlerin gegerli oldugunu ve modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.
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Tablo 27°de Model 10 ve Model 22 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglari yer almaktadir.

Tablo 27: Model 10 ve Model 22 i¢in ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Model 10 (Kukla Degiskensiz) Model 22 (Kukla Degiskenli)

L.KR1 1.23683™ 0.624908 0.92392™ 0.474447
SYR1 0.000685 0.000567 0.00379" 0.001798
BYR1 0.024347" 0.007483 0.015636™" 0.001856
AKR1 -0.022272™ 0.009795 -0.58598™ 0.30459
LR1 0.01257" 0.007389 0.03216™ 0.013867
GGR2 -0.00078™" 0.000269 -0.00865™ 0.004366
dummykamu - - -0.16834™" 0.04909
Sabit Terim 0.040378 0.041478 -0.02272 0.020886
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.112 0.088

Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.888 0.832

Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.998 0.997

Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.987 0.999

Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #** % * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.
Model 10 ve Model 22 tahmin sonucuna gore, Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa +
Operasyonel Riske Esas Tutar) (SYR1) rasyosunun aktif karlilik tizerinde %5 6nem seviyesinde
pozitif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde, Toplam Toplanan Fonlar /
Toplam Aktifler (BYRI) ve Likit Aktifler / Toplam Aktifler (LR1) rasyolar1 da %5 onem
seviyesinde aktif Karliligi arttrmaktadir. Buna karsin, Takipteki Krediler (Net)/ Toplam
Krediler (AKR1) rasyosu ve Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar payr Geliri / Toplam Faaliyet
Gelirleri (Giderleri) (GGR2) rasyosunun aktif karlilik tizerindeki etkisinin negatif oldugu ifade
edilebilir. Kamu sermayeli bankalarmin %5 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve

katilim bankalarmin aktif karliligini azaltic1 bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Fark-
Hansen test sonuglar1 ise, ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu belirtmektedir. Modelde

otokorelasyon problemini test etmek amaciyla uygulanan AR test istatistiklerine gore, ikinci
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dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu sonuglar,

kullanilan arag

degiskenlerin gegerli oldugunu ve modelin gerekli varsayimlarini sagladigmi belirtmektedir.

Tablo 28’de Model 11 ve Model 23 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 28: Model 11 ve Model 23 i¢in ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Model 11 (Kukla Degiskensiz)

Model 23 (Kukla Degiskenli)

FHKk

FoHk

L.KR1 1.68598 0.628809 1.56286 0.51882
AKR1 -0.04589™" 0.009636 -0.04732"" 0.00894
AKR4 -0.00297 0.00534 -0.00151 0.005589
BYR2 0.012801°" 0.003663 0.015709™" 0.004025
LR2 0.00086" 0.000469 0.00068 0.000487
GGR1 0.400196™" 0.044041 0.40279™" 0.044033
dummykamu - - -0.180743™ 0.081752
Sabit Terim 0.033222 0.025831 0.033222 0.029993
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.043 0.052

Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.248 0.349

Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.998 0.987

Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.998 0.987

Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.

Model 11 ve Model 23 tahmin sonuglar1 incelendiginde, Takipteki Krediler (Net)/

Toplam Krediler (AKR1) rasyosu %5 6nem seviyesinde aktif karlilik {izerinde negatif bir etkiye
sahip oldugu goriilmektedir. Buna karsin, Alinan Krediler / Toplam Aktifler (BYR2), Likit
Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (LR2) ve Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar pay: Geliri /

Toplam Aktifler (GGR1) rasyolarinin %35 Onem seviyesinde aktif karlilig1 pozitif olarak

etkiledigi ifade edilebilir. Kamu sermayeli bankalarimm %35 6nem seviyesinde istatistiki olarak

anlamli ve katilim bankalarinin aktif karliligini azaltici bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Fark-

Hansen test sonuglar1 ise, arag degiskenlerin digsal oldugunu belirtmektedir. Modelde

otokorelasyon problemini test etmek amaciyla uygulanan AR test istatistiklerine gore, ikinci
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dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu sonuglar, kullanilan arag

degiskenlerin gegerli oldugunu ve modelin gerekli varsayimlarini sagladigmi belirtmektedir.

Tablo 29’da Model 12 ve Model 24 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 29: Model 12 ve Model 24 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 12 (Kukla Degiskensiz) Model 24 (Kukla Degiskenli)
L.KR1 1.00433™ 0.061311 1.56286"" 0.51882
AKR1 -0.01881™ 0.009442 -0.01898™ 0.009246
AKR4 -0.0124 0.007755 -0.01252 0.0075
BYR2 0.009038™" 0.003346 0.009549™" 0.003974
LR2 -0.00029 0.000621 -0.00026 0.000594
GGR3 0.8079™" 0.059448 0.810987"" 0.061248
dummykamu - ’ 0.003974 0.056514
Sabit Terim 0.014732 0.012656 0.014732 0.012946
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.048 0.042
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.109 0.106
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.998
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.998 0.997
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.
Model 12 ve Model 24 tahmin sonuglari1 incelendiginde, Takipteki Krediler (Net)/
Toplam Krediler (AKR1) rasyosu %5 6nem seviyesinde aktif karliligi olumsuz olarak etkiledigi
goriilmektedir. Buna karsin, Alinan Krediler / Toplam Aktifler (BYR2), Likit Aktifler / Kisa
Vadeli Yikumlultkler (LR2) ve Kér pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler (GGR3) rasyolar1
aktif karlilik tizerinde %5 6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif olarak etkiledigi

ifade edilebilir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Fark-
Hansen test sonuglari ise, arag¢ degiskenlerin digsal oldugunu belirtmektedir. Modelde

otokorelasyon problemini test etmek amaciyla uygulanan AR test istatistiklerine gore, ikinci
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dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu sonuglar, kullanilan arag

degiskenlerin gegerli oldugunu ve modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.

Tablo 30°da Model 25 ve Model 37 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 30: Model 25 ve Model 37 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 25 (Kukla Degiskensiz) Model 37 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR2 0.151228™ 0.083663 0.140042™ 0.084818
SYR1 -0.00409 0.015124 -0.00072 0.012953
AKR1 -0.08928 0.158611 -0.08447 0.138059
AKR2 -0.03743 0.083079 -0.04325 0.073476
GGR2 0.001134 0.001797 0.002466 0.002274
BYR1 0.145206™ 0.075784 0.15064" 0.06817
dummykamu -0.8383™" 0.347728
Sabit Terim -0.09289 0.090542 0.302612 0.216605
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.043™ 0.041™
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.180 0.181
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.997 0.999
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.996 0.989
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: *** *** girastyla %1, %5 ve %10 onem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir

Tablo 30’da yer alan Model 25 ve Model 37 igin iki asamali sistem GMM tahmin
sonuclar1 su sekilde 6zetlenebilir: Bir donem 6nceki 6zkaynak karliligi, cari donem 6zkaynak
karliligi tizerinde %35 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir.
Diger bir ifadeyle, bir donem 6nceki 6zkaynak karliligi, katilim bankalarinin cari donemdeki
performansini arttirmaktadir. Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar
(SYR1) rasyosu, Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler (AKR1) ve Toplam Krediler,
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Alacaklar / Toplam Aktifler (AKR2), Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Kar pay1 Geliri / Toplam
Faaliyet Gelirleri (Giderleri) (GGR2) rasyolarmin 6zkaynak karlilig1 tizerinde istatistiki olarak
anlamli bir etkiye sahip olmadig1 goriilmektedir. Bununla birlikte, Toplam Toplanan Fonlar /
Toplam Aktifler (BYRI1) rasyosu 6zkaynak karlilig1 {izerinde pozitif etkiye sahiptir. Kamu
sermayeli bankalarin sisteme girisinin katilim bankalarmnin aktif karlilig1 iizerinde %5 6nem

seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve azaltici bir etkiye sahip oldugu ifade edilebilir.

Direncgli olan Hansen test sonucuna gore, sifir hipotezi reddedilememektedir, asiri
tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Fark-Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenlerin digsal
oldugunu sdyleyen sifir hipotezi HO reddedilememektedir. Dolayisiyla, ara¢ degiskenler
regresyonunda kullanilan ara¢ degiskenlerin digsaldir, kullanilan araglarin gegerlidir. Modelde
otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, %5 Onem
seviyesinde modelde birinci diizeyde otokorelasyonun bulundugu; bununla birlikte, ikinci

dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir.

Tablo 31°de Model 26 ve Model 38 i¢in Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 31: Model 26 ve Model 38 i¢in iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Model 26 (Kukla Degiskensiz) Model 38 (Kukla Degiskenli)
Katsayl Standart Hata | Katsayi Standart Hata
L.KR2 0.137221™ 0.055111 0.127035™ 0.055303
SYR2 0.11129™ 0.043617 0.10896™ 0.043554
AKR1 -0.21897" 0.127489 -0.227117 0.127328
AKR2 0.063596 0.054892 0.065987 0.054804
GGR2 0.001567 0.003955 0.002965 0.004025
BYR1 0.064035 0.04877 0.061611 0.048696
dummykamu -0.80865 0.454775
Sabit Terim -0.06639 0.324759 0.331017 0.393722
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.203 0.036™
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.134 0.173
Direncli Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.988
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.999
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.
Tablo 31°de yer alan Model 26 ve Model 38 i¢in iki asamali sistem GMM tahmin
sonuglar1 su sekilde ozetlenebilir: Ozkaynaklar/Toplam Aktifler (SYR2) rasyosu &zkaynak
karlilig1 iizerinde %5 O6nem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir.
Buna karsilik, Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler (AKR1) rasyosunun aktif karlilik
iizerindeki etkisinin negatif oldugu goriilmektedir. Ayrica, kamu bankalarinin sisteme giriglerin

katilim bankalar1 6zkaynak karliligin1 azaltic1 bir etkiye sahiptir.

Direngli olan Hansen test sonucuna gore, sifir hipotezi reddedilememektedir, asiri
tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Ara¢ degiskenlerin digsal olup olmadigini test etmek
amaciyla kullanilan Fark-Hansen test sonuglarma gore, ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu
soyleyen sifir hipotezi reddedilememektedir. Bu sonug, ara¢ degiskenler regresyonunda

kullanilan ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu, dolayisiyla kullanilan araglarin gegerli oldugunu
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ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek amactyla kullanilan AR test
istatistiklerine gore, %5 0Onem seviyesinde modelde birinci dizeyde otokorelasyonun
bulundugu; bununla birlikte, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir.

Elde edilen bu sonuglar, modelin gerekli varsayimlar1 sagladigini gostermektedir.

Tablo 32°de Model 27 ve Model 39 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 32°de yer alan Model 27 ve Model 39 i¢in iki asamali sistem GMM tahmin
sonuglar1 su sekilde dzetlenebilir: (Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler (SYR3)
rasyosu 0zkaynak karlilig1 iizerinde %35 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif
bir etkiye sahiptir. Bununla birlikte, Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler (AKR1)
rasyosunun aktif karlilig1 %5 6nem seviyesinde negatif olarak etkiledigi goriilmektedir. Kamu
bankalarinin sisteme girislerin katilim bankalarinin 6zkaynak karliligimi azaltici bir etki

yaratmaktadir.
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Tablo 32: Model 27 ve Model 39 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuglar

Model 27 (Kukla Degiskensiz)

Model 39 (Kukla Degiskenli)

Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata

L.KR2 0.130475™ 0.05535 0.119011" 0.055565
SYR3 0.11214™ 0.040389 0.11353" 0.040313
AKR1 -0.26466" 0.133295 -0.27915" 0.133242
AKR2 0.059794 0.050908 0.066273 0.050918
GGR2 0.000628 0.003951 0.002134 0.004022
BYR1 0.064287 0.046528 0.058453 0.046534
dummykamu -0.86599™ 0.454674
Sabit Terim -0.06069 0.324851 0.366624 0.394253
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.039™ 0.037™

Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.169 0.169

Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.997 0.988

Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.996 0.999

Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir

Direncgli olan Hansen test sonucuna gore, sifir hipotezi reddedilememektedir, asiri
tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir. Ara¢ degiskenlerin digsal olup olmadigni test etmek
amaciyla kullanilan Fark-Hansen test sonucglarina gore, ara¢ degiskenlerin dissal oldugunu
sOyleyen sifir hipotezi reddedilememektedir. Bu sonug, ara¢ degiskenler regresyonunda
kullanilan ara¢ degiskenlerin digsal oldugunu, dolayisiyla kullanilan araglarin gegerli oldugunu
ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test
istatistiklerine gore, %5 0Onem seviyesinde modelde birinci dizeyde otokorelasyonun

bulundugu; bununla birlikte, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goériilmektedir.

Elde edilen bu sonuglar, modelin gerekli varsayimlar1 sagladigini gostermektedir.

Tablo 33’de Model 28 ve Model 40 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 33: Model 27 ve Model 40 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 28 (Kukla Degiskensiz) Model 40 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR2 0.247738™ 0.037326 0.239093™ 0.069693
SYR1 0.03186" 0.006129 0.03028™ 0.008359
AKR3 -0.08997 0.106113 -0.09587 0.141782
AKR4 0.04993™ 0.025936 0.068799 0.066134
GGR1 3.789027" 0.230432 3.741591™ 0.802103
dummykamu -0.59742"™ 0.346435
Sabit Terim 0.253907 0.242889 0.533342 0.318446
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.776 0.115
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.450 0.129
Direncli Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.998
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.997
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** % * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir

Tablo 33’de Model 28 ve Model 40 i¢in Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki
Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir. Model tahmin
sonuglarmna gdre, Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar pay1 Geliri / Toplam Aktifler (GGR1) rasyosu
aktif karlilig1 %5 onem seviyesinde 6zkaynak karliligini istatistiki olarak anlaml ve pozitif
olarak etkilemektedir. Benzer sekilde, Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas
Tutar) (SYRL1) rasyosunun ve Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler (AKR4) rasyosunun
Ozkaynak karlilig1 tizerindeki etkileri de pozitiftir. Kamu bankalarmnin sisteme girisi katilim

bankalarinin performansi tizerinde istatistiki olarak anlamli ve negatiftir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli, Fark-
Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenler dissaldir. Bu sonuglar, kullanilan arag

degiskenlerin gecerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek
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amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi

gorulmektedir. Bu sonug, modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.

Tablo 34’de Model 29 ve Model 41 i¢in Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 34: Model 29 ve Model 41 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 29 (Kukla Degiskensiz) Model 41 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR2 0.2434™" 0.071647 0.231741"" | 0.074596
SYR2 0.13155™" 0.052605 0.12868"" 0.05098
AKR3 0.014913 0.093821 0.006171 0.10307
AKR4 0.062172 0.075138 0.085793 0.074971
GGR1 4,018609" 0.9001 3.964363™" 0.907589
dummykamu -0.73317 0.352549
Sabit Terim 0.242341 0.220776 0.594142 0.364859
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.123 0.116
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.105 0.106
Direncli Hansen Test Olasilik Degeri 0.986 0.999
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.999
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: 3% % * girastyla %1, %5 ve %10 onem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
Model 29 ve Model 41 tahmin sonuglarma gore, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Kar pay1
Geliri / Toplam Aktifler (GGR1) rasyosu 6zkaynak karlilig1 %5 6nem seviyesinde istatistiki
olarak anlamli ve pozitif olarak etkilemektedir. Benzer sekilde, Ozkaynaklar/Toplam Aktifler
(SYR2) rasyosunun o6zkaynak karlilig1 iizerindeki etkisi de pozitiftir. Kamu bankalarmin

sisteme girisi katilim bankalarmin aktif karliligin1 anlamli olarak etkilememektedir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir, Fark-

Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenler digsaldir. Bu sonuglar, kullanilan arag
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degiskenlerin gegerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek
amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi
gorulmektedir.

Tablo 35’de Model 30 ve Model 42 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 35: Model 30 ve Model 42 icin iki Asamal Sistem GMM Tahmin Sonuclar

Model 30 (Kukla Degiskensiz) Model 42 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata Katsay1 Standart Hata
L.KR2 0.241657" 0.070889 0.230521™" | 0.073505
SYR3 0.12507"" 0.051303 0.12197" 0.049661
AKR3 -0.07483 0.106235 -0.08155 0.116981
AKR4 0.031575 0.068484 0.055123 0.067677
GGR1 4,005067" 0.892335 3.951118™ 0.899258
dummykamu -0.71085™ 0.35087
Sabit Terim 0.246454 0.217644 0.586738 0.360208
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.120 0.113
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.114 0.115
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.986 0.986
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.988
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: 3% % * girastyla %1, %5 ve %10 onem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
Model 30 ve Model 42 tahmin sonuglarma gore, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net Kar pay1
Geliri / Toplam Aktifler (GGR1) rasyosu 6zkaynak karlilig1 %5 6nem seviyesinde istatistiki
olarak anlamli ve pozitif olarak etkilemektedir. (Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam
Aktifler (SYR3) rasyosunun da 6zkaynak karliligin istatistiki olarak anlamli ve pozitif olarak
etkiledigi goriilmektedir. Kamu bankalarmin sisteme girisi katilim bankalarmin 6zkaynak

karlilig1 tizerindeki etkisi de %5 onem seviyesinde anlamli ve negatiftir.
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Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli, Fark-

Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenler digsaldir. Bu sonuglar, kullanilan arag

degiskenlerin gegerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek

amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi

gOrulmektedir. Bu sonug, modelin gerekli varsayimlarini sagladigini belirtmektedir.

Tablo 36°da Model 31 ve Model 43 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 36: Model 31 ve Model 43 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 31 (Kukla Degiskensiz) Model 43 (Kukla Degiskenli)
Katsay Standart Hata | Katsayi Standart Hata
L.KR2 0.169187" 0.034371 0.171551"" 0.034461
SYR1 0.00718 0.005307 0.00769 0.005341
AKR3 -0.25017" 0.09713 -0.25235™ 0.097033
AKR4 -0.01701 0.024062 -0.02641 0.027002
GGR3 7.866673" 0.396433 7.942984™ 0.408285
dummykamu 0.263459 0.34503
Sabit Terim 0.308293 0.216129 0.183105 0.271029
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.921 0.921
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.512 0.513
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.988 0.996
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.987 0.996
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: *#* % * girasiyla %1, %5 ve %10 onem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir

Tablo 36°da yer alan Model 31 ve Model 43 tahmin sonuglar1 incelendiginde, Kar pay1

Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler (GGR3) rasyosunun o6zkaynak karliligi {izerindeki

etkilerinin %5 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif oldugu ifade edilebilir.

Bununla birlikte, Duran Aktifler / Toplam Aktifler (AKR3) rasyosunun %5 6nem seviyesinde

0zkaynak karlilig1 iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.
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Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalarmin gecerli

oldugunu sdyleyen sifir hipotezi kabul edilmektedir, Fark-Hansen test sonuglaria gore ise arag

degiskenler digsaldir. Bu sonuclar, kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli oldugunu ifade

etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test

istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu

sonuglar, model varsayimlarinin gegerli oldugunu gostermektedir.

Tablo 37°de Model 32 ve Model 44 i¢in Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 37: Model 32 ve Model 44 icin iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 32 (Kukla Degiskensiz)

Model 44 (Kukla Degiskenli)

Katsayi Standart Hata | Katsayi Standart Hata
L.KR2 0.164764™" 0.034056 0.1671658" | 0.034155
SYR2 0.04734" 0.017595 0.0480371™" | 0.017592
AKR3 -0.1962"™ 0.098903 -0.1985596™ | 0.098795
AKR4 -0.00861 0.023987 -0.0178071 0.026982
GGR3 7.969635 0.392922 8.045427" 0.405432
dummykamu 0.2512627 0.339438
Sabit Terim 0.347156 0.212818 0.2252613 0.268817
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.772 0.611
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.173 0.141
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.997
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.998 0.997
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: %% ** * girasiyla %1, %5 ve %10 onem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir

Tablo 37’de yer alan Model 32 ve Model 44 tahmin sonuglari incelendiginde,

Ozkaynaklar/Toplam Aktifler (SYR2) rasyosunun 6zkaynak karlihig: iizerindeki etkisinin %35

onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif oldugu ifade edilebilir. Benzer sekilde,

Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler (GGR3) rasyosunun da 6zkaynak karliligi
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Uzerindeki etkisi pozitiftir. Bununla birlikte, Duran Aktifler / Toplam Aktifler (AKR3)
rasyosunun %35 Onem seviyesinde Ozkaynak karliligini azaltict bir etkiye sahip oldugu

gorulmektedir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir, Fark-
Hansen test sonuglarina gore, ara¢ degiskenler dissaldir. Bu sonuglar, kullanilan arag
degiskenlerin gegerli oldugunu ifade etmektedir. Modelde otokorelasyon problemini test etmek
amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, ikinci dereceden otokorelasyonun bulunmadigi

gOrulmektedir. Bu sonuglar, model varsayimlarinin gegerli oldugunu gostermektedir.

Tablo 38’de Model 33 ve Model 45 i¢in Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuclar1 yer almaktadir.

Tablo 38: Model 33 ve Model 45 icin iki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonuclan

Model 33 (Kukla Degiskensiz) Model 45 (Kukla Degiskenli)
Katsayi Standart Hata | Katsayi Standart Hata
L.KR2 0.162995" 0.034081 0.1655" 0.03417
SYR3 0.04855™" 0.016975 0.04945™" 0.016985
AKR3 -0.22732™" 0.096167 -0.23021°" 0.096071
AKR4 -0.01963 0.023359 -0.0296 0.026524
GGR3 7.983203™ 0.392965 8.064455 0.405579
dummykamu 0.267853 0.339512
Sabit Terim 0.355211 0.212831 0.225692 0.2685
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.803 0.896
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.182 0.508
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.999 0.997
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.998 0.997
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: 3% ** * girastyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir.
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Tablo 38’de yer alan Model 33 ve Model 45 tahmin sonuglar1 incelendiginde,
(Ozkaynaklar- Duran Aktifler) / Toplam Aktifler (SYR3) rasyosunun 6zkaynak karhilig
iizerindeki etkisinin %5 Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif oldugu
gorulmektedir. Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler (GGR3) rasyosunun da 6zkaynak
karlilig1 lizerinde arttiric1 bir etkiye sahiptir. Buna karsin, Duran Aktifler / Toplam Aktifler
(AKR3) rasyosunun %5 onem seviyesinde 6zkaynak karliligin1 azaltic1 bir etkiye sahip oldugu

gorulmektedir.

Direncli olan Hansen test sonucuna goére asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli oldugu,
Fark-Hansen test sonuglarina gore, arag¢ degiskenler digsal oldugu ifade edilebilir. Elde edilen
bu sonuglar, kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli oldugu anlamina gelmektedir. Modelde
otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, iKinci
dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu sonuglar, model varsayimlarinin

gecerli oldugunu gostermektedir.

Tablo 39°da Model 34 ve Model 46 igin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 39°da yer alan Model 34 ve Model 46 tahmin sonuglar1 incelendiginde, sadece
Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler (BYR1) rasyosunun 6zkaynak karliligi tizerinde %5

Onem seviyesinde istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugu ifade edilebilir.
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Tablo 39: Model 34 ve Model 46 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 34 (Kukla Degiskensiz) Model 46 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata | Katsay1 Standart Hata
L.KR2 0.148033™ 0.055555 0.14007"" 0.055611
SYR1 0.00626 0.008293 0.00499 0.008307
BYR1 0.132533™" 0.019867 0.128202™" 0.019995
AKR1 -0.12172 0.109129 -0.12814 0.10886
LR1 -0.06366 0.048672 -0.05163 0.049119
GGR2 0.000495 0.00406 0.001824 0.004135
dummykamu -0.73844 0.470371
Sabit Terim -0.0709 0.333455 0.276926 0.399471
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.047™ 0.365
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.269 0.492
Direncli Hansen Test Olasilik Degeri 0.992 0.990
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.992 0.991
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** % * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
Direncli olan Hansen test sonucuna gére asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli oldugu,
Fark-Hansen test sonuglarina gore, arag degiskenler digsal oldugu ifade edilebilir. Elde edilen
bu sonuglar, kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli oldugu anlammna gelmektedir. Modelde
otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, iKinci
dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu sonuglar, model varsayimlarinin

gegerli oldugunu gostermektedir.

Tablo 40°da Model 35 ve Model 47 igin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 40: Model 35 ve Model 47 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 35 (Kukla Degiskensiz) Model 47 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata | Katsay1 Standart Hata
L.KR2 0.207262"" 0.035465 0.185896 0.035818
AKR1 -0.62343™" 0.084222 -0.63541"" 0.083454
AKR4 0.019033 0.026681 0.050432™" 0.028411
BYR2 0.159992™" 0.031389 0.168625 0.0312
LR2 0.02215™ 0.005464 0.02218™" 0.005408
GGR1 3.888358™" 0.221272 3.803351" 0.220834
dummykamu -1.03727" 0.346158
Sabit Terim 0.005276 0.226432 0.493345 0.277048
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.867 0.619
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.337 0.411
Direncli Hansen Test Olasilik Degeri 0.997 0.995
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.996 0.994
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: #*** ¥ * girasiyla %1, %5 ve %10 6nem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir

Tablo 41°de yer alan Model 36 ve Model 48 tahmin sonuglar1 incelendiginde, Takipteki
Krediler (Net)/ Toplam Krediler (AKR1) rasyosunun 6zkaynak karliligi lizerindeki etkisinin
negatif oldugu goriilmektedir. Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler (AKR4) rasyosunun
Ozkaynak karlihigi tizerindeki etkisi ise pozitiftir. Aliman Krediler / Toplam Aktifler (BYR2),
Ozel Karsiliklar Sonras1 Net kar pay1 Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri (Giderleri) (GGR2) ve
Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (LR2) rasyolarinin 6zkaynak karliligi iizerinde %5

Oonem seviyesinde arttirici bir etkiye sahip oldugu ifade edilebilir. Kamu bankalarinin sisteme

girigi katilim bankalarmin aktif karlilig1 iizerindeki etkisinin ise negatif oldugu goriilmektedir.

Direncli olan Hansen test sonucuna gore asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli oldugu,
Fark-Hansen test sonuglarina gore, arag degiskenler digsal oldugu ifade edilebilir. Elde edilen

bu sonuglar, kullanilan ara¢ degiskenlerin gecerli oldugu anlamma gelmektedir. Modelde
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otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, iKinci
dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu sonuglar, model varsayimlarinin

gegerli oldugunu gostermektedir.

Tablo 41°de Model 36 ve Model 48 icin Arellano ve Bover / Blundell ve Bond’un Iki

Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 41: Model 36 ve Model 48 icin ki Asamah Sistem GMM Tahmin Sonugclar

Model 36 (Kukla Degiskensiz) Model 48 (Kukla Degiskenli)
Katsay1 Standart Hata | Katsayl Standart Hata
L.KR2 0.081761"" 0.033769 0.081694™" 0.034019
AKR1 -0.53348™" 0.075154 -0.53353™" 0.075217
AKR4 0.06061"" 0.024662 0.06043" 0.027038
BYR2 0.202154™ 0.028083 0.202198™" 0.028212
LR2 0.02023™ 0.004798 0.02023™ 0.004801
GGR3 774257 0.359476 7.740951 0.372902
dummykamu -0.00532 0.325632
Sabit Terim 0.046057 0.204343 0.0486 0.256868
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.393 0.393
Arellano-Bond AR(1) Olasilik Degeri 0.573 0.573
Direngli Hansen Test Olasilik Degeri 0.997 0.993
Fark Hansen Test Olasilik Degeri 0.996 0.993
Wald Test Olasilik Degeri 0.000 0.000

Not: %% % * girasiyla %1, %5 ve %10 onem seviyesinde anlamliliklar1 ifade etmektedir
Tablo 41°de yer alan Model 36 ve Model 48 tahmin sonuglar1 incelendiginde, Takipteki
Krediler (Net)/ Toplam Krediler (AKR1) rasyosunun 6zkaynak karlilig1 iizerindeki etkisinin
negatif, Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler (AKR4) rasyosunun 6zkaynak karliligi
tizerindeki etkisinin ise pozitif oldugu goriilmektedir. Alinan Krediler / Toplam Aktifler

(BYR2), Karpay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler (GGR3) ve Likit Aktifler / Kisa Vadeli
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Yuktmlalikler (LR2) rasyolarmin 6zkaynak karliligi izerinde %5 6nem seviyesinde arttirict
bir etkiye sahip oldugu ifade edilebilir. Kamu bankalarinin sisteme girisi katilim bankalarinin

aktif karlilig1 tizerindeki etkisinin ise negatif oldugu goriilmektedir.

Direncli olan Hansen test sonucuna goére asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerli oldugu,
Fark-Hansen test sonuglarina gore, arag¢ degiskenler dissal oldugu ifade edilebilir. Elde edilen
bu sonuglar, kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli oldugu anlamina gelmektedir. Modelde
otokorelasyon problemini test etmek amaciyla kullanilan AR test istatistiklerine gore, iKinci
dereceden otokorelasyonun bulunmadigi goriilmektedir. Bu sonuglar, model varsayimlarinin

gecerli oldugunu gostermektedir.

Tablo 42°de katilim bankalarma iliskin performans gostergelerinin sirasiyla aktif' karlilik
ve 0zkaynak karlilig1 oldugu modellere iliskin elde edilen tahmin sonuglarma yonelik 6zet tablo

yer almaktadir.

Tablo 42: Sonuclara Iliskin Ozet Tablo

Aktif Karhhk Ozkaynak Karhhg

SYR1 + Anlamsiz
SYR2 Anlamsi1z +

SYR3 Anlamsi1z +

AKR1 - -

AKR?2 - -

AKR3 - -

AKR4 - +

BYR1 + +

BYR2 + +

LR1 + +

LR2 + +

GGR1 + +

GGR2 - -

GGR3 + +
Dummykamu - -
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Finans piyasalarinin temel kuruluslar1 olan bankalar, ekonomik birimler arasinda
krediye ve paraya yonelik hizmetlerin gergeklestirilmesine iliskin faaliyet gdsteren iktisadi
isletmeler olarak tanimlanmaktadir. Bu nedenle, ekonomik birimlerin tasarruflarmin verimli
alanlara aktarilmasini saglama amaci ¢ergevesinde ekonomik kalkinmanin finansmaninda

onemli bir rol Gstlenmektedirler (Fischer, 1978).

Geleneksel bankaciliga alternatif olarak gorilen Katilim Bankaciligi (Chapra; 2008,
Ahmed; 2009, Siddigi; 2009, Ahmed; 2010, Kayed ve Hassan; 2011), kar ve zarar temeline
dayali olarak fon toplayan ve murabaha, kiralama, ortaklik gibi metotlarla fon talebini
karsilayan bankacilik modelidir. Cogu iktisat¢iya gore risk istahindaki artis, kaldiragh islemler
ve faiz gibi faktorlerin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan krizler karsisinda, Islam ekonomisi
icerisinde bulunan reel karsilik sisteminin bir korunma noktasi oldugunu varsayilmaktadir.
Geleneksel bankaciliktan temel olarak paraya olan goriis acisindan farklilasan katilim bankalari,
para ticaretini ve faizi benimsemeyen ekonomik birimlerin finansman ihtiyaglarini yerine
getirmek ve buna dayali olarak katilim fonu ve Kar pay iliskisini gergeklestirerek tasarruf arzina

olanak saglama amaglarina sahiptir.

Bu tezde, Tirkiye’de 2010: Q1-2020: Q3 donemi igin faaliyet gosteren katilim
bankalarma iliskin finansal rasyolar kullanilarak katilim bankalarmin performansina etki eden
faktorler incelenmistir. Tezin bir diger amaci ise, kamu bankalarmnin sisteme katilmalarmin
katilim bankaciliginin performansini ne yonde etkilediginin ortaya konulmasidir. Bu kapsamda,
ortogonal sapmalar yontemini kullanarak etkin ara¢ degiskenler elde edilmesini, kiigiik 6rnekler
i¢in tutarli tahminler saglayan ve igsellik problemini dikkate alan Arellano ve Bover / Blundell

ve Bond’un iki Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler tahmincisi kullanilmistir.

Tezde katilim bankalarinin performans gostergesi olarak aktif karlilik ve 6zkaynak
karlilig1 rasyolar1 dikkate alimmigtir. Aktif karlilik, bankalarin sahip olduklar1 varliklarinin kar
elde etmek amaciyla ne tiir faaliyetlerde bulunduklarini yansitmakta ve yonetime yonelik
etkinlik kriteri olarak dikkate almmaktadir. Ozkaynak karlilig1 ise sermayedarlarin verdikleri
sermayenin karliligini yansitmakta, ancak finansal kaldirag ve bu kaldiragla ilgili riskleri goz

ard1 etmektedir. Katilim bankalarinin performans: iizerinde etkili olan faktdrler ise sermaye
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yeterliligi, aktif kalitesi, bilango yapisi, likidite ve gelir-gider yapisi agisindan ele alimmustir.
Kamu sermayeli bankalarin katilim bankacilik sistemine giriglerinin, katilim bankaciligmnin
performansini nasil etkiledigini incelemek amaciyla ise, sisteme katilim tarihi kukla degisken

olarak modele dahil edilmistir.

Katilim bankalarinin performans gostergesi olarak bagimli degiskenin aktif karlilik
olarak dikkate alindig1 model tahmin sonuglar1 su sekilde dzetlenebilir: Ozsermaye yeterliligi
acisindan degerlendirildiginde; Ozkaynaklar / (Kredi + Piyasa + Operasyonel Riske Esas Tutar)
rasyosunun aktif karlilik iizerindeki etkisi pozitif iken, Ozkaynaklar/Toplam Aktifler ve
(Ozkaynaklar - Duran Aktifler) / Toplam Aktifler rasyolarmin aktif karlilik {izerinde anlamli bir
etkisi bulunamamustir. Aktif kalitesi agisindan degerlendirildiginde; Takipteki Krediler (Net)/
Toplam Krediler, Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler ve Duran Aktifler / Toplam
Aktifler rasyolarmin aktif karlilik iizerinde azaltic1 bir etkiye sahip olduklar ifade edilebilir.
Bilango yapisi agisindan degerlendirildiginde; Toplam Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler ve
Alman Krediler / Toplam Aktifler rasyolarinin aktif karlilig1 arttirici etkileri oldugu saptamustir.
Likidite a¢isindan degerlendirildiginde; Likit Aktifler / Toplam Aktifler ve Likit Aktifler / Kisa
Vadeli Yukumldlikler rasyolarmin da aktif karlilik tizerindeki etkilerinin pozitif oldugu
gorilmektedir. Gelir-gider yapis1 agisindan degerlendirildiginde; Ozel Karsiliklar Sonras1 Net
kér pay1 Geliri / Toplam Aktifler ve Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler rasyolarmnin
aktif karliligini arttirict, Ozel Karsiliklar Sonras1 Net karpay Geliri / Toplam Faaliyet Gelirleri

(Giderleri) rasyosunun ise aktif karlilig1 azaltici etkilere sahip oldugu ifade edilebilir.

Katilim bankalarimin performans gostergesi olarak bagmmli degiskenin 6zkaynak
karlilig1 olarak dikkate alindig1 model tahmin sonuglar1 ise su sekilde dzetlenebilir: Ozsermaye
yeterliligi acisindan degerlendirildiginde; Ozkaynaklar/Toplam Aktifler ve Ozkaynaklar- Duran
Aktifler) / Toplam Aktifler rasyolarinin 6zkaynak karlihgini pozitif olarak etkilemektedir. Aktif
kalitesi agisindan degerlendirildiginde; Takipteki Krediler (Net)/ Toplam Krediler, Toplam
Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler ve Duran Aktifler / Toplam Aktifler rasyolar1 6zkaynak
karlihigint olumsuz yonde etkilerken, Finansal Varliklar (net) / Toplam Aktifler rasyosunun
etkisinin pozitif oldugu goriilmektedir. Likidite agisindan degerlendirildiginde; Likit Aktifler /
Toplam Aktifler ve Likit Aktifler / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler rasyolarinin 6zkaynak karliligini

arttiric etkilere sahiptir. Son olarak gelir-gider yapist agisindan, Ozel Karsiliklar Sonrasi Net
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kar pay1 Geliri / Toplam Aktifler ve Kar pay1 Dis1 Gelirler (net) / Toplam Aktifler rasyolarmin
ozkaynak karlilig: iizerinde pozitif, Ozel Karsiliklar Sonras1 Net Kar payr Geliri / Toplam

Faaliyet Gelirleri (Giderleri) rasyosunun ise negatif olarak etkiledigi ifade edilebilir.

Bu bulgular 1s1¢inda, Tirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarmnin toplam kredi
hacmi ve sorunlu kredi hacmindeki biiyiime, banka performansini olumsuz bir etki
yaratmaktadir. Geleneksel bankalarin, varlik yonetim sirketlerine sahip olduklar1 sorunlu
kredileri satarak bu kredileri ortadan kaldirmalari, aktif kalitelerini ve karliliklarini arttirmalar:
acisindan olumlu katki saglamaktadir. Bununla birlikte, katilim bankacilik sisteminde boyle bir
durum miimkiin degildir. Diger bir ifadeyle, katilim bankalar1 sahip olduklar1 sorunlu kredileri
varlik sirketlerine aktaramamakta ve bu durum da katihm bankalarinin karlhiligi tizerinde
olumsuz etki yaratmaktadir. S6z konusu problemin iistiinden gelebilmek amaciyla, katilim
bankacilik prensiplerine tutarli bir sekilde sorunlu kredilerin devrine iligkin bir sistem

olusturulmalidir.

Elde edilen bir diger bulgu da Turkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin
karliligin1 olumsuz etkileyen bir diger faktorln kamu sermayeli bankalarin sisteme girmesi
oldugudur. Kamu sermayeli katilim bankalarinin katilim bankacilik sektdriine dahil olmasi, 6zel
sermayeli katilim bankalarinin fon toplama oranlarinda ve finansal tablo kalemlerindeki
degisimlere neden olabilmektedir. Ayni1 zamanda, devlet giivencesi sayesinde kamu sermayeli
katilim bankalarmin ilerleyen donemlerde, 6zel sermayeli katilim bankalarimdan daha fazla
paya sahip olabileceklerdir. Kamu sermayeli katilim bankalarinin sektérde heniiz ¢ok yeni
olmalar1 ve az miktarda kisa vadeli yabanci kaynaklara sahip olmalar1 da bu sonucun bir diger

nedeni olarak ifade edilebilir.

Tiim bunlarla beraber, sonuglar1 degerlendirirken konjonktirel etkileri de gbz dntinde
bulundurmamiz gerekmektedir. 15 Temmuz darbe girisimi ve sonrasinda yasanan ekonomik ve
siyasal gelismeler, yasanan kur hareketliligi, jeopolitik sikintilar gibi gelismeleri de dikkate
alarak degerlendirmek ¢ok daha dogru olacaktir. Ekonominin genelinde olumsuz bir hava
olustugu donemlerde bankalar da bu havadan olumsuz etkilenmektedirler. Bankalarin
performans gostergelerine de bu durum yansimaktadir. Bu agidan degerlendirildiginde, kamu

sermayeli katilim bankalarmin yakin gelecekte daha ¢ok bolgeye yayilimmin saglanmasi ve
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tesviklerin arttirilmasi, kamu sermayeli bankalarin sektore olan katkilar1 agisindan avantajlar

saglayacaktir. Elde edilen sonuglar Karcioglu vd. (2018) calismasini desteklemektedir.
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