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TURK BANKACILIK SEK:F_(")RI"JNDE SERMAYE YE_TERLH_IK RASYOSU
iLE BAZI MAKRO DEGISKENLER ARASINDAKI ILISKI, 2006-2016

OZET

Finansal sistem igerisinde biiyiik bir paya sahip olan bankalar ve bankacilik sistemi
finansal sistemin temel yap1 tas1 olmasindan dolay: iilke ekonomilerinde de Snemli
bir yer tutmaktadir. Temel fonksiyonu fon fazlasi bulunan tasarruf sahiplerinden
topladiklar1 fonlari, bu fonlara ihtiya¢ duyan taraflara aktarmak olan bankalar finans
sektorii ile reel kesim arasinda koprii vazifesi gérmektedir. Giiven esasina dayali bir
yapisi olan bankacilik sektoriiniin saglamligi finansal sistem ve ekonomi i¢in biiyiik
onem arz etmektedir. Dolayisi ile bankalarin saglamlik derecelerini 6lgmek igin
diizenleyici ve denetleyici kurumlar, derecelendirme kuruluslart ve arastirmacilar
tarafindan kullanilan temel gosterge Sermaye Yeterliligi Rasyosu (SYR) dur. SYR
bankanin elinde bulundurdugu 6zkaynak ile yaptigl faaliyetler nedeniyle aldig:
riskleri karsilayabilme potansiyelini gostermektedir. Dolayisi ile SYR degeri
yiikseldik¢ce saglamlik artmakta, azaldik¢a saglamlik azalmaktadir. Ancak SYR’nin
cok yiiksek olmasi da bankalar tarafindan istenmez ¢iinkii bu durumda banka sahip
oldugu ozkaynaga ragmen yeterince faaliyet yapamamis ve alabilecegi riski
alamamig demektir. Dolayist bankalar bir taraftan saglamlik g6stergesi oldugu igin
SYR’yi yiiksek tutmaya calisirken diger taraftan da karliliklarim yiikseltebilmek icin
faaliyetlerini artirarak daha diigiik SYR ile ¢alismak zorunda kalmaktadirlar.

Bu ¢aligmada Tiirk Bankacilik sektorii i¢in Vektor Otoregresyon (VAR) ekonometrik
modeli kullanilarak SYR ile bankaciligin temel gelisim 6lgtimleri ve makroekonomik
degiskenler arasindaki iligkiyi 8lgmek amag¢lanmigtir. Bu amagla yapilan analizlerde
2006-2016 dénemi igin bankacilik sektoriine iliskin SYR, toplam krediler, toplam
mevduatlar, takibe doniisen net alacaklar, sube sayisi, bankacilik sektorii aktif
biiyiikliigii, net kar, GDP ve enflasyon verileri kullanilmistir. Analiz sonucunda;

GDP, krediler, mevduat ile SYR arasinda karsilikli anlamli iligki bulunmustur.
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Takipteki alacaklar ve enflasyon ile SYR arasinda ise karsilikli anlamsiz iliski
bulunmustur. Bankacilik sektoriinde kari artirmak igin faaliyetleri artirmak

gerekmektedir. Baska bir deyisle aktifi biiyiitmek i¢in risk almak gerekmektedir.
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THE RELATIONSHIP BETWEEN CAPITAL ADEQUECY RATIO AND
SOME MACRO VARIABLES IN TURKISH BANKING SYSTEM, 2006-2016

SUMMARY

Banks and the banking system, which have a large share in the financial system, have
an important place in the country's economy as it is the basic building block of the
financial system. Banks whose main function is to transfer the funds they collect
from the depositors with the surplus funds to those who need them are as a a bridge
between the financial sector and the real sector. The integrity of the banking sector,
which is a structure based on trust, is of great importance to the financial system and
the economy. Hence, the main indicator used by regulatory and supervisory agencies,
rating agencies and researchers to measure the robustness of banks is the Capital
Adequacy Ratio (CAR). CAR shows the potential to meet the risks it receives due to
the activities it has done with its equity capital held by the bank. Therefore, as the
CAR increases, the stability increases, and as the CAR decreases, the stability
decreases. But the fact that the high CAR is not wanted by the banks because in this
case the bank has not been able to do enough activity despite the equity it has and
can not take the risk that it can take. As a result, banks are forced to work with lower
CAR by increasing their activities to increase their profitability and try to keep SYR

higher because it is a solid indicator.

In this study, it is aimed to measure the relationship between CAR and basic
development measures banking and macroeconomic variables using Vector
Autoregression (VAR) econometric model for Turkish Banking sector. In the
analyzes made for this purpose, for the period of 2006-2016, the datas for the
banking system, CAR, total loans, total deposits, net receivables, number of
branches, asset size and net profit of banking sector and macroeconomic variables as
GDP and inflation datas were used. As a result of analysis; mutual causality between
CAR and GDP,loans,deposits is significant. Therefore, mutual causality between

CAR and non- performing loans, inlation is insignificant. In Banking Sector it is

Xix




necessary to increase the activities to improve profitability. In other words to take

risk is necessary to enlarge asset size.
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1. GIRIS

Finans, ihtiya¢c duyulan fonlarm uygun sartlarda saglanmasi ve etkin bir sekilde
kullanilmasiyla ilgili faaliyetler; finans sektorii ise tiim bu faaliyetlerin yer aldigi
ortak alan olarak tanimlanmaktadir. Tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de finansal
sistemin en 6nemli paydasi bankalardir. Bankacilik sektoriiniin biiytikliigii finansal
sistemin %90’mdan fazlasini olusturmaktadir. Finansal sistemin temel yap1 taslar
olan bankalar ve bankacilik sistemi iilke ekonomilerinde 6nemli bir yer tutmaktadir.
Bir iilkedeki bankacilik faaliyetleri ile ekonomik sistem ve reel sektor arasinda yakin
iliski vardir. Bu nedenle bankacilik sektoriinde yasanan gelismeler, trendler ve
verilerde olusan degisimler aragtirmacilar tarafindan dikkatle takip edilmekte ve

tizerinde ¢alisilmaktadir.

Tiirk Bankacilik Sistemi 80°1i yillarda yasanan disa agilma ve finansal serbestlesme
stireci sonrasinda hizla gelisim gdstermistir. Ancak piyasa faiz hadlerinin yiiksek
olmasi, tasarruf egiliminin diisiikk olmasi nedeniyle 1990’11 yillarin sonuna kadar
bankalar genelde topladigi mevduati varliklar: icerisinde hazine kagitlarina yatirim
yapmak amaciyla kullanmuglardir. Bir anlamda bankalar T.C Hazinesini finanse
etmislerdir. Bu durum kredi hacminin bitylimesini engellemis, bankalarin reel
sektdre olan desteginin sinirli olmasina sebep olmustur. Tiirkiye’de 2000 ve 2001
yillarinda yaganan finansal krizler sonrasinda bankacilik sektdriiniin yeniden
yapilandirma programinin uygulamaya alinmasi ve ekonomi yonetiminde istikrarin
saglanmasi ile piyasa faizleri hizla gerilemistir. Faizlerde yasanan bu disiis ve
saglanan ekonomik kosullar bankacilik sektdrine olumlu etki yapmis ve kredi
kanallar1 agilmaya baslamistir. Bankalar topladiklari mevduatla, daha fazla kredi
kullandirmaya istekli olmuslardir. Diger bir deyisle sektorde mevduatin krediye

do6niisiim orant hizla artmaya baglamistir.

Bankalar itibari kuruluslar oldugundan ve finansal piyasalar1 domine etmelerinden
dolayi, sektdrde yasanacak olumsuzluklar reel sektére de yansimakta ve calkantilara
sebep olmaktadir. Bankalarin kurulus sartlarini, faaliyet alanlarmi belirlemek ve

mevduat sahiplerinin haklarini korumak igin hazirlanmis olan Bankacilik Kanunu

- e

-




Tiirkiye’deki son hali 5411 sayili Bankacilik Kanunudur. Kanunun Amag baglikli 1.
Maddesinde “Bu Kanunun amaci, finansal piyasalarda giiven ve istikrarin
saglanmasina, kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasina, tasarruf sahiplerinin hak
ve menfaatlerinin korunmasma iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.” seklinde

belirtilmistir.

[lgili kanunun Sermaye Yeterliligi baslikli 45. Maddesinde “Bu Kanunun
uygulanmasinda maruz kalinan riskler nedeniyle olusabilecek zararlara karsi yeterli
ozkaynak bulundurulmas: sermaye yeterliligini ifade eder. Bankalar, Kurum
tarafindan diizenlenecek yonetmelikte 6ngoriilen usul ve esaslara gore yiizde sekiz
oranindan az olmamak lizere belirlenecek sermaye yeterliligi oranini hesaplamak,
tutturmak, idame ettirmek ve raporlamak zorundadir.” gseklinde ifade yer almaktadur.
Burada ifade edilen Kurum, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK)’dir ve BDDK bankalarin mali biinyelerinin saglamligini sermaye yeterliligi
orani/rasyosu (SYR) ile dlgmekte ve bu oranin uluslararasi diizenlemelere uygun

olarak %8’den fazla olmasini beklemektedir.

Sermaye Yeterlilik Orani, en basit tanimi ile bankanin Yasal Ozkaynak tutarmin Risk
Agirlikli Varliklara bolinmesi ile elde edilmektedir. BDDK her ne kadar kanunla
minimum sermaye gereksinimi igin SYR iizerine %8 alt smnir1 koymus olsa da hedef
rasyo uygulamasi ile SYR’yi %I12’den diisiik hesaplayan bankalarm belirli
faaliyetlerini (6rnegin yeni sube agma) kisitlamakta ve kisa siirede SYO oranini
hedef oranin tizerine ¢ikarmasim istemektedir. Banka yeni sermaye koymak ya da
risk agirhikli varliklarini azaltmak suretiyle rasyosunu istenen seviyeye getirmek

zorundadir.

Banka performansmin temel gostergesi olan SYR’yi etkileyen faktorlerin
belirlenmesine yonelik olarak ¢esitli ¢aligmalar literatiirde yer almaktadir. Bu
calisma Tiirk Bankacilik Sektoriinde sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) ile bazi makro
degiskenler arasindaki iligkisini incelemeyi amaglamaktadir. Bu iligkiler ortaya
konduktan sonra banka yonetimleri ve diizenleyici kurumlar i¢in SYR tahminleri
yapilmasina katki saglamasi dolayis: ile karar verme siirecine destek saflamasi

beklenmektedir.

Tezin Giris boliimiinii Literatiir Aragtirmasi takip etmektedir. Sonrasinda Tirk
Finans Sektoriiniin anlatildign 3. Boliim ve sermaye yeterlilik rasyosunun detayli

anlatildig1 ve Basel kriterlerinin irdelendigi 4. Boliim yer almaktadir. 5. Boliimde ise

2



analiz veri ve sonuglarinmn yer aldigi Uygulama kismi takip etmektedir. Uygulama
bolimiindeki analiz ¢iktilar: {izerinden yapilan degerlendirmelerin bulundugu Sonug

boliimii ile tez ¢alismasi tamamlanmaktadir.

1.1. Tezin Amaci

Tiirk Bankacilik Sektorii 1980°1i yillarda yasanan finansal serbestlesmeden sonra
hizla gelismeye baslamis ancak asil bilyiime atitmim faizlerin dugsiik seyrettigi,
ekonomik ve siyasi istikrarin saglandigi 2000°1i yillarda gerceklestirmistir. 2000 ve
2001 ekonomik krizlerden sonra yeniden yapilandirilan bankacilik sektdrii bu
yillarda kredi kanallarini aktif olarak kullanmis ve mevduatin krediye déniigiim
orammni  oldukca yiiksek seviyelere ¢ikarmistir. Bankalarm kredilendirme
faaliyetlerini artirmalari, daha fazla risk almalarma, dolayisiyla sermaye yeterlilik
rasyolarinin daha diisiik seviyelere gerilemesine neden olmugtur. Bu durumda
Sermaye Yeterlilik Rasyosunu etkileyen faktorleri belirleme Onem kazanmustir.
Tezin amaci sermaye yeterlilik rasyosunu etkileyen makro degiskenleri tespit
etmektir. Tez’de “Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sermaye Yeterlilik Rasyosu 2006-
2016 doneminde nasil bir seyir izlemistir? Kredi vermeye daha istekli olan sektoriin
aldig1 riskler hangi diizeyde sahip olduklari 6zkaynak ile karsilanabilmektedir? Basel
II diizenlemelerinin rasyo hesaplamalarina etkisi hangi diizeyde olmustur? SYR ile
net kar, kredi bityiimesi, aktif kalitesi ve sube sayis1 arasinda anlamh bir iligki s6z
konusu mudur? Imalat sektorii agirlikli bir ekonomiye sahip gelismekte olan tilkeler
arasinda yer alan Tiirkiye’de reel sektoriin performansi ile SYR arasinda nasil iligki
vardir? Sube sayisim artrmanin SYR’ye etkisi nedir? GDP ve enflasyonun
bankacilik sektorii kredi hacmine ya da SYR tizerine bir etkisi var mudir?” gibi

sorulara cevap aranacaktir.

1.2. Tezin Onemi

Tiirkiye’de finansal sistem banka agirlikli bir yapidadir, diger bir deyisle bankacilik
sektorii sistemin temel tasidir. Dolayisi ile finansal sistem ile bir anlamda bankacilik
sektorii ile tilke ekonomisi arasinda yakim bir bag bulunmaktadir. Bankacilik sektorii
ne kadar giiclii ve saglam olursa iilke ekonomisi de o kadar saglam ve her tiirlii oka
dayanikli halde olacaktir. Bu olguyu 2009 kiiresel ekonomik krizinde hem Tirkiye

hem de diinya test etmistir. Ayrica bankacilik giiven ve itibar {izerine kurulu bir
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yapidadir. Uretim yapan bir fabrikanmn sikintilar yasamasi muhtemelen sadece o
sirketin iflas1 ile smirli kalacaktir. Ancak bankacilik sektoriindeki bir bankada
meydana gelebilecek olumsuz bir durum bir anda iilke ekonomisini alt {ist eden
finansal sistemin tiimden ¢dkmesine neden olabilecek bir krize doniisebilir. Bu
nedenle bankalar saglam bir mali yapiya sahip olduklarmi merkezi otoritelere ve

yatirimcilara bildirmek zorundadirlar.

Bankalarin saglamlik derecelerini gosteren temel gosterge Sermaye Yeterlilik
Rasyosu’dur. Bu gosterge bankanmn yaptigi faaliyetlerden &tiiri maruz kaldigi
riskleri elinde tuttugu 6zkaynak ile hangi diizeyde karsilayabildigini gostermektedir.
Ozellikle 2002 yilindan beri, hizla gerileyen SYR’yi etkileyen igsel ve digsal
faktorleri belirlemek ve gelecek projeksiyonlarint bu bilgiler 1s1ginda hazirlamak
banka yonetimine ve denetleyici mekanizmalara fayda saglamaktadir. Ayrica bu
faktorler arasmdaki iliskinin irdelenmesi konunun daha net ortaya konmasina yardim

edecektir.

Gelecek planlamasi yapan bankalarin daha saglikli tahminler yapabilmesi i¢in
sermaye yeterliligi rasyosuna etki eden faktorlerin neler oldugunu belirlenmesi 6nem
arz etmektedir. Bu bilgi banka yoneticilerinin alacaklar1 kararlarin daha isabetli
olmasin1 saglayacaktir. Daha isabetli karar hem bankanin karliligini artiracak hem de

finansal sistemin daha saglikli islemesine katki saglayacaktir.



2. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiirde yer alan caligmalarda banka biiytikliigii, varlik getirisi, kredi kargiliklari,
mevduat ve riskli varliklar gibi kalemlerin sermaye yeterlilik oram tizerinde etkili
olup olmadig arastirilmigtir (Okuyan, 2013). Ayrica makro biiytikliklerin sermaye

yapisina etkisinin incelendigi bazi caligmalar da mevcuttur.

Coskun, Giingér ve Codur (2015) Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ve Borsa Istanbul
(BIST)’de islem goren smnai sektoril isletmelerinin, sermaye yapist konusunda
aldiklar1 isletmeye 6zgii faktorlerin kaldirag oranlarmin olan etkisi tespit etmeye
calismiglardir. Caligmada 110 smai sektorii isletmesinin 2003-2013 yillar1 arasinda
verileri yapa sinir ag1 analizinde kullanilmigtir. Bu amagla galismada ¢ikt1 deZiskeni
olarak kaldira¢ oranlarmdan toplam yabanci kaynak/6z kaynak, toplam borg/toplam
varlik ve uzun vadeli yabanci kaynak/6zkaynak oranlari kullanilirken, girdi degisken
olarak ise biiyiime, karlilk, bor¢ digi vergi kalkanmi, nakit akig orani, duran
varliklar/toplam varliklar, cari rasyo, finansal risk, net ¢aligma sermayesi ve vergi
orani kullanilmistir. Calisma sonucunda Yapay Sinir Ag1 modelinde Cari Rasyo,
Duran Varliklar/Toplam Varliklar ve Net Caliyma Sermayesi degiskenlerinin

sermaye yapisini tahmin etmede 6nemli degiskenler oldugu belirlenmistir.

Carlsona vd (2013) bankalarin sermaye rasyolarinin kredi kullandirimi iizerindeki
etkisini cografi bolge, biiyiiklik ve diger ozelliklere gore eslestirilmis, banka
gruplarindaki kredi biiylimesini ve sermaye rasyolarii kiyaslayarak olgmeye
calismislardir. 2001-2011 dénemi verileri kullanilan galisma sonucunda, sermaye
rasyolari ile kredi biiylimesi arasinda pozitif iliski bulunmustur. Bankanin sermaye
rasyosu, diizenleyici kurum tarafindan belirlenen minimum sermaye oranina ne kadar
yaklagirsa kredi bilylimesinin sermaye rasyolarmna etkisi o kadar artmakta ve
istatiksel olarak daha anlamli olmaktadir. Ayrica kredi kullandirimmm sermaye
rasyosuna esnekligi, sermaye rasyosu goreli diisik oldugunda daha yiiksek
olmaktadir ve bu durum sermaye rasyosunun kredi kullandirimi fizerindeki etkisinin

dogrusal olmadigimi belirtmektedir.




Catalbas ve Atan (2005), veri zarflama analizi yontemi ile 2002 Aralik-2004 Eyliil
figer aylik donem verilerini kullanarak, Tiirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet gdsteren
ticari bankalarin etkinli§ini ve bankalarin sermaye yapilarindaki farklilasmanin
bankalarm etkinliklerinde farklilik yaratip yaratmadigini 6lgmeyi amacglamiglardir.
Calisma sonucunda, bankalarin aktif biiyiikliigiiniin artmasinin bankalarmn etkinlik
degerine olumlu katki sagladigmi, karliligin teknik etkinlik ile pozitif ilisgkiye sahip
oldugunu, teknik etkinlik ile SYR arasinda negatif iliski oldugunu ve sube sayisinin

teknik etkinlik arasinda negatif iligki oldugunu sdylemislerdir.

Umman borsasinda islem géren Urdiin ticari bankalarinin sermeye yeterliligine etki
eden en onemli faktorleri incelemek igin ¢alisma yapan Al-Tamimi ve Obeidat
(2013) Multiple Linear Regression Analysis and the Correlation Coefficient
(Pearson Correlation) analizlerini 2000-2008 yillar1 arasindaki veriler i¢in
yapmislardir. Calismanin sonunda sermaye yeterliligi derecesi ile likidite riski ve
aktif getirisi arasinda anlamli ve pozitif bir korelasyon bulunurken, diger taraftan,
sermaye yeterliligi derecesi ile 6z kaynak karliligi ve faiz orami riski arasinda
istatiksel olarak anlamli ters iliski bulunmustur. Buna ek olarak, sermaye yeterliligi
derecesi ile sermaye riski ve kredi riski arasinda istatiksel olarak anlaml bir iligki

olmadigini s6ylemislerdir.

Dreca (2013) bankalarin sermaye yeterlilik rasyosunun etkilendigi faktorlerin
incelenmek i¢in yaptig1 ¢alismada Bosna’da faaliyet gdsteren 10 bankanm 2005-
2010 yillar1 arasindaki verileri ile panel veri analizleri yapilmistir. Calisma sonunda,
aktif biiyiimesi, mevduatlar, krediler, 6zkaynak ve aktif karlilig1 ve kaldira¢ derecesi
degiskenlerinin sermaye yeterlilik rasyosu {iizerine Onemli etkileri oldugunu
soylemislerdir. Diger taraftan, takipteki alacaklar karsiligi ve net faiz marjinin
sermaye yeterliligi {izerine 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. SYR ile aktif
biiylimesi, mevduat, krediler ve aktif getirisi arasinda negatif bir iliski bulunurken,

takipteki krediler karsilig1, kaldirag ve net faiz marji ile pozitif bir iliski bulunmusgtur.

Tiirk bankalarinin sermaye yeterliliginin etkileyen faktorleri ve bu rasyonun
bankalarin finansal pozisyonlarina etkilerini arastirmak amactyla Bilyiiksalvarc: ve
Abdioglu (2011) tarafindan 2006-2010 dénemi i¢in panel veri analizi yapilan ¢alisma
sonucunda, krediler, ozkaynak karlilign ve kaldira¢ degiskenlerinin sermaye

yeterliligi rasyosu iizerinde negatif etkisi oldugunu ifade etmislerdir. Takipteki kredi



karsilig1 ve aktif karlilig1 sermaye yeterlilik rasyosunu olumlu etkilerken, biiytklik,

mevduat, likidite net faiz marjinin rasyo iizerinde bir etkisi bulunamamustir.

Reis ve Kotiioglu (2016) Tiirk Bankacilik Sektorii sermaye yeterlilik oranmin yillar
itibariyle degiskenligini incelemek ve bu orana hangi faktorlerin etki ettigini
arastirmak amacityla yaptiklart caligmada, 2009C1-2015C4 donemi verileri ile
regresyon analizi yapmuglardir. Caligma sonunda elde edilen bulgular karlilik, likidite
ve takibe doniislim oraninin sermaye yeterlilik orani iizerinde pozitif ve anlaml bir
etkisi oldugunu gostermektedir. Reis ve Kotiioglu bu sonugtan yola cikarak, Tirk
Bankacilik Sektoriiniin kredi iiretebilmek, i¢ kaynaklar1 kullanarak daha az
bor¢lanmak, ekonomide geligen olumsuzluklara kars: saglam durabilmek ve finansal
basarisizlik yasamamak i¢in yiiksek dzkaynak ile ¢aligtii sonucuna ulagilabilecegini
belirtmiglerdir. Ayrica aktif biiyiikligiin sermaye yeterlilik orani lizerinde herhangi

bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Aktag ve Tas (2007) 34 bankaya ait 2001-2006 donemi verileri yaptiklari caligmada
sermaye yeterliliginin banka kredi kanalma etkisi oldufunu ve sermaye kisitlamas1
olmayan bankalarin uygulanan para politikasina daha fazla tepki verdigi sonucuna

ulasmuglardar.

Okuyan (2013) Tiirk bankalarmin sermaye yeterlilik oranlarini etkileyen faktorleri
ortaya koyabilmek amaciyla 23 bankanmn 2002:Q04 — 2012Q1 tarihleri arasindaki
mali tablolarindan elde edilen ficer aylik verileri ile panel veri analizi yapmustir.
Calisma sonucunda sermaye yeterlilik oram ile risk, buyiklik, mevduat oran1 ve
kredi orani arasinda negatif bir iligki olduguna ulagilirken, ekonomik biiylime ve
aktif karlilign arasinda pozitif bir iligki oldugu ortaya konulmustur. Bagimsiz

degiskenlerden sadece 6zkaynak karliligmin anlamsiz oldugu goriilmiistiir.

Asarkaya ve Ozcan (2007) Tirk bankacilik sektdriinde sermaye yapismin
belirleyicilerini analiz ettikleri ¢aligmalarinda bankalarmn diizenlemelerdekinden daha
fazla sermaye tutmasmi agiklayacak degiskenleri belirlemeye calismiglardir.
Calismada Tiirk bankacilik sektoriinden 2002-2006 yillari arasinda 20 bankanin
verileri ile bir panel veri seti meydana getirilmistir. Analizde kullanilan model bu
verilerden faydalanarak genellestirilmis momentler metodu (GMM) ile
olusturulmustur. Calisma sonucunda portfdy riskinin, ekonomik biiylimenin,

sektoriin ortalama sermayesinin ve dzkaynak karliligimin tutulan sermaye ile pozitif




iliskili oldugu; buna karsilik varlik bityiikliigiinin ve mevduat paymmn tutulan

sermaye ile negatif iligkili oldugunu ortaya koymuslardir.

Mathuva (2009) bankalarin karlilig1 ile sermaye oranlart ve risk bazli sermaye
oranlar1 arasinda pozitif bir iligki bulundugunu dolayis: ile bankalarin sermaye ve
risk bazli sermaye oranlar1 arttikga daha karli galigtiklarini ifade etmistir. Lin (2002)
de benzer sekilde, diisiik sermayeli bankalarm diisiik verim ve karhilikla ¢alistiklarim

One stirmiistiir.

Blose (2001) kredi karsiliklarinda artig olduguna iligkin duyurularin bankalarin hisse
senetleri {izerindeki etkilerini arastirmistir. 1980-1993 donemi igerisindeki 213
duyuru doéneminde yapilan incelemede yatirimcilarm yapilan duyurulara olumsuz
tepki verdikleri ve bu durumun borsada islem goren bankalarin hisse senedi
fiyatlarim1  diigiirdiigiinii 6ne stirmiistiir. Buna ek olarak, sermaye yeterliligi
konusunda problem yasayan bankalara ait hisse senetlerindeki fiyat diisiislerinin
nispeten saglam sermaye yapisina sahip bankalara oranla ¢ok belirgin oldugunu

ortaya koymustur.

Zahid vd. (2015) Pakistan bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik oranin etkileyen
faktorleri incelemek amaciyla yaptiklari ¢aligmada, sermaye yeterliligi belirleyicileri
olarak risk, biyiikliik, aktif karliligi, takipteki krediler gibi degiskenleri
kullanmiglardir. Panel veri analizi kullanilan ¢aligma sonucuna gore test edilen iligki

tiim degiskenler i¢in anlamli ¢ikmaistir.

Us (2015) Tiirk Bankacilik Sektorii performansim etkileyen faktorleri 2002C4-
2013C3 donemleri i¢in incelemistir. Bagimli degisken olan performans
gostergelerinden birisi olarak sermaye yeterlilik oran1 (SYO) segilmis ve kriz 6ncesi
ve sonrast i¢in degerlendirme yapilmistir. Calismadan elde edilen bulgulara gore,
hem kriz éncesinde hem de sonrasinda varliklarin borglara orani ile SYO arasinda
anlaml1 ve pozitif bir iligki bulunurken, biiylikligiin ve enflasyonun SYO {izerinde
bir etkisine rastlanmamustir. Diger bagimsiz degisken Gayri Safi Yurti¢i Hasila’nin

SYO iizerindeki etkisi kriz dncesi negatifken sonrasinda pozitif olmustur.

Aktas vd. (2015) Giineydogu Avrupa iilkelerinin sermaye yeterlilik rasyosunu
belirleyen faktorleri aragtirmak i¢in 10 tilkeye ait 71 ticari bankanin verilerini panel
veri analizi ile test etmislerdir. Caligma sonucunda, bankalara ait baZimsiz

degiskenler olarak modele giren biiyuklik, aktif karlilig1, kaldirag, likidite, net faiz



marj1 ve risk gibi faktorlerin SYR iizerinde anlamli bir etkisi oldufu ortaya

konmugtur.

Berrospide, J.M. , Edge, R.M. (2010) son yasanan finansal krizin 6zellikle dikkate
alindig1 caligmalarinda banka sermayesinin kredi kullandirimi {izerine etkisinin
finansal kosullar ve reel ekonomi arasindaki baglantinin énemli bir determinanti
oldugunu inceledikleri galismada panel veri analizi ve VAR analizi kullanmuglardur.
Calisma sonunda sermaye yeterlilik rasyo degisimlerinin kredi kullandirimi tizerine

etkisi oldugunu 6ne stirmiislerdir.

Bernanke vd. (1991) kredi kullandirimu ile sermaye rasyolarmnin kiigiik bankalarda
biiyiik bankalara oranla daha kuvvetli bir iliski icerisinde olduklarm s6ylemislerdir.
Ayrica issizlik ile kredi kullandirimi arasinda anlamli bir iliski oldugunu bunun da
aslinda ekonomik biiyiime ve kredi talebi ya da biiylime ve kredi arzi arasindaki

iliskiyi yansittigini belirtmiglerdir.

Karacayir (2016) Tiirkiye ekonomisinde finansal gelismisligin igsizlik tizerine olan
etkisini arastrmislardir. Calismada yurtigi kredi hacmi biiytikligi finansal
gelismisligin gostergesi olarak segilmigs ve 2006-2015 tarihleri arasindaki aylik
veriler kullanilarak ARDL (Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Model) analizi
uygulanmistir. Calisma sonucunda, ARDL modeli sonuglarna gore finansal
gelismisligin issizlik iizerinde kisa dénemde azaltic1 yonde etkisi bulunurken, uzun

dénemde anlamli bir etkiye ulasilmamastir.
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3. TURK FiNANS SEKTORU

3.1. Tiirk Finans Sektoriiniin Genel Yapisi

Finans sektorii, asil olarak ekonomideki fonlarin reel sektére aktarilmasiyla ve
dolayisiyla iiretimi gergeklestiren reel kesimi finanse etmekle gérevli bir sektordiir.
Normal kosullarda finans sektorii ve reel sektoriin esanli bitylimesi beklenmektedir.
Boylece iilke ekonomisinin saglikli bir biiylime gerceklestirmesi ve milli gelirinin
artmas1 saglanabilecektir. Bu noktada reel sektSriin finansman ihtiyacimin ne
kadarmin finans sektoriinden karsilandigi kadar, finans sektoriiniin kaynaklarmi
hangi oranda reel sekt6re aktardigi / aktarabildigi de onemlidir. Finans sekt6riiniin
baslica gorevi elinde bulunan fonlar1 reel sektore plase etmek olduguna gore basarili
ve saglikli igleyen bir ekonomide finans sektdriiniin biiyiikliigiiniin reel sektdriin
biiyiikliigiine ya da iilke ekonomisinin bityiikliigline oraninin yiiksek olmasi, ya da en

azindan bu ii¢ bilyiikliigiin orantili olmast gerekmektedir (Okat,2018).

3.2. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Genel Yapisi

Tiirk ekonomisinin en 6nemli sa¢ ayagi olan bankacilik sektoriiniin yasanan
ekonomik krizler sonrasinda kabul edilen ve uygulanan g¢esitli politikalarla
toparlanis1 uluslararasi finans diizeyinde birgok cevrenin dikkatini ¢ekmistir. Zira
kartopu etkisine benzer sekilde krizden etkilenen bir bankanin sektorii etkilemesi
miimkiin olabilmektedir. Nitekim 1998 ve 2000 yillarinda Tiirkiye’de yasanan
bankacilik krizleri buna en giizel drnektir. Ulke ekonomilerinin en 6nemli mali
kurumlarindan biri olan bankalar, gerek iilke ekonomisinin istikrarli bir sekilde
biiylimesi gerekse finans sektoriiniin saglamligi agisindan Onem arz etmektedir

(Bektas ve Gokgen,2011).

Ekonomik dalgalanmalarin sik¢a yasandig1 giiniimiizde, herhangi bir organizasyonun
yaratacagl olumsuz etkiler karsisinda global bankacilik sektoriintin hazirlikli olmasi
gerekmektedir (Aydin & Kagkir, 2013). Béyle bir hazirligin mukavemeti de, yillarin

verdigi tecriibe ile miimkiin olabilmektedir.
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3.2.1. Tiirk bankacilik sektoriiniin tarihi gelisimi

Tiirk Bankacilik sektoriiniin tarihi gelisimi incelendiginde siire¢ igerisinde bir¢ok
kirtlimm  yasandifi  dikkati ¢ekmektedir. Bu nedenle bankacilik sektdriiniin
giiniimiizdeki konumuna erigmesi uzun bir siirecin ve acvtath tecriibelerin
sonucudur. Bugiinii anlayabilmek igin ge¢misi bilmenin elzem oldugu gerceginden

yola cikarak asagida Tiirk Bankacilik Sektorii’niin kisaca tarihgesine deginilecektir.

3.2.1.1. 1980°¢ kadar olan donem

Osmanli déneminde Miisliimanlarin olusturdugu kesim dini inang¢larini hayatlarinin
her alaninda 6n planda tuttuklari i¢in, faizin haram olmasi sebebiyle ticarette ve para
piyasalar1 iglemlerinde aktif olarak yer almamus, daha ¢ok askerlik, yoneticilik, tarim
ve ilim ile ugrasmistir. Bundan dolay1 para piyasalari, faizcilik, sarraflik ve ticarette
daha ¢ok gayrimiislim halk faaliyette bulunmus ve ilk bankanin kuruculugunu onlar

iistlenmistir (Serrim, 2014:64)

Tanzimat donemine kadar gecen uzun yillar boyunca iilkemizde banka ya da
bankaya benzer bir kuruma rastlanmamaktadir. Tiirkiye'de ger¢ek anlamiyla ilk
banka, devletin de yardimiyla iki Galata Bankeri tarafindan 1847 yilinda Bank-1
Dersaadet (Banque Constantinople) adi ile kurulmustur. Anilan banka uzun 6miirli

olmamis, ekonomik hayat {izerinde goze ¢arpan bir etkisi de goriilmemistir.

Bank-1 Der Saadet kuruldugunda sermayesi diisilk olmasma ragmen Osmanh
Devleti’nin ilk bankast olmas1 ve kabul ettigi poligelerin Avrupa bankalar: tarafindan
da kabul edilmesi sebebiyle prestiji ve itibari yiiksek bir banka idi. Ancak zaman
icerisinde poligelerinin dig iilkelerce kabul edilmesi sebebiyle, sermayesinin de
olmayisindan dolay1 kisa vadeli bor¢larini 6deyememis ve 1852 yilinda kapatilmigtir

(Serrim, 2014:69).

Istanbul Bankasi’nin (Bank-1 Der Saadet) kapanmasmm ardindan 1856 yilinda
Osmanli Bankast kurulmustur (Serrim, 2014:70). Istanbul Bankas’nin faaliyetinin
bes yil gibi kisa siirede faaliyetlerini durdurmasi ve faaliyet alanmi g¢ok kisith
tutmasindan dolayr ekonomik gevrelerce Osmanli Devleti’nin ilk bankasi 1856

yilmnda kurulan Osmanli Bankasi olarak kabul edilmektedir (Serrim, 2014:71).

Osmanli Bankasr’mmn  kurulmasi Tiirkiye’de  bankaciligin  miladi  olarak

sayilabilmektedir. Bu bankanin kurulumu ile birlikte, Cumhuriyet’in ilanma kadar
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Osmanli déneminde Istanbul’da bircok yerli ve yabanci banka kurulmustur. 1363
yilinda Nis Valisi Mithat Paga onderliginde ve cifigilerin olusturmus oldugu
kaynakla kurulan Memleket Sandiklar1 kurulusu Tiirkiye’de milli bankacilifin
gelisiminin temel tas1 olarak bilinmektedir (Serrim, 2014:71). Ulkemizde kurulan ilk
milli banka Ziraat Bankasidir. 1863 yilinda giftgilerin olusturdugu kaynakla, Mithat
Pasa onciiliigiinde devlet eliyle ve devlet himayesinde kurulan ve adina "Memleket
Sandiklar1" denilen organizasyon; milli bankacilign ilk drnegi olarak tarihe ge¢mis
ve bu girisim bugiinkii Ziraat Bankas’nin temelini olusturmugtur. 1888 yilinda
Ziraat Bankasi kurulmus, Menafi Sandiklar’min tim haklari Ziraat Bankasi’na
devredilmistir (Serrim, 2014:74). Ziraat Bankas’’nin kurulmasmin ardindan 1923
yilina kadar gegen siire zarfinda 11’1 [stanbul’da, 13’ii Anadolu Sehirlerinde olmak
{izere toplam 24 Milli banka kurulmus ancak, bunlarmn 14’i Cumhuriyet’in ilanindan
sonra da faaliyetlerini siirdiirebilmiglerdir (Serrim, 2014:75). Ulkemizde milli
bankalarin kurulusu dzellikle II. Mesrutiyet'in estirdigi yeni cereyanlar etkisiyle 1908
yilindan sonra hizlanmig ve I. Diinya Savas1 yillarinda milli bankacilik hareketi daha
da kuvvetlenmistir. Kayitlarda 1911-1923 yillar1 arasinda milli sermaye ile 21 banka
kuruldugu anlagilmaktadir.

1923 yilinda toplanan {zmir iktisat Kongresi, bankacilik ile ilgili dnemli geligmelere
yol agmustir. Cumhuriyet doneminin ilk milli bankasi 26 Agustos 1924 tarihinde
Atatiirk’tin  direktifleriyle kurulan Tirkiye Is Bankasi’dir. 1923-1932 yillart
arasindaki dénemde Is Bankasini takiben Tiirkiye Sinai ve Maadin Bankast ile
Emlak ve Eytam Bankasi kurulmus ayrica tek subeli yerel banka sayisinda artiglar

olmustur.

Cumhuriyet déneminin bankacilik ve banka hukuku ile ilgili ilk énemli Kanunu 30
Haziran 1930 tarih ve 1715 sayili T.C. Merkez Bankasi Kanunudur. TCMB, kurulus
déneminde ekonomiye milli bir yap1 ve nitelik kazandirmak, para ve kredi piyasasini
milli esaslara uygun olarak diizenlemek, merkez bankasmm milliligi ilkesini

gerceklestirmek amaciyla 15 milyon sermaye ile kurulmustur.

Mevduatin, 6zellikle tasarruf mevduatimin hem denetlenmesi hem de korunmasi
amaciyla 1933 yilinda 2243 sayili Mevduat: Koruma Kanunu ¢ikarilmistir. Kanunda
mevduatin denetlenmesinin yan1 sira banka igletmesinin sahibinin hukuki tiiriine,

kredi sinirina ve bankalarin denetlenmesine ait hiikiimlere de yer vermistir.
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1929-1930 diinya ekonomik bunaliminin bankacilik tizerindeki olumsuz etkileri
nedeniyle birgok banka faaliyetlerini durdurmak zorunda kalmustir. Ulkemizdeki
banka sayist 1932 yilinda 60 iken 1945°te 40 diismiis, sube sayis1 da 483°den 411°e
inmistir (Ath ve Demir,2015). Tiirkiye bu bunalimm ardindan devletgilik ilkesini
benimsemis; Siimerbank, Etibank, T. Halk Bankasi gibi biiyiik devlet bankalarin1 bu

donemde kurmustur.

Devletcilik ilkesinin etkisinin azalip devlet bankas1 kurma politikasinin yavas yavas
birakilmas: ile birlikte 1945 yilinda 6zel sektér desteklenmeye baglanmis ve
ekonominin bilyiimesi 6zel sektor iizerindeki yapici politikalar {izerine yaslanmaya

baslamistir. Bu durum ile birlikte 6zel bankalarm gelistigi donem baglamustir.

Ozel bankalarin gelistigi donem olarak adlandirilan 1945 — 1959 déneminde devlet
eliyle ii¢ banka kurulmus, bunlarin diginda &zel bankacilik yayginlagmis, sube
sayllarinda onemli diizeyde artis olmustur. Bu dénemde devlet eliyle kurulan
bankalar sunlardir; Denizcilik Bankasi, T. Vakiflar Bankasi ve T. Ogretmenler
Bankasi. Ayni donemde kurulan 6zel bankalar sunlardir; 1944 yilinda Yap: ve Kredi
Bankasi, 1946 yilinda Garanti Bankasi, 1948 yilinda Akbank, 1950 yilinda Tiirkiye
Sinai ve Kalkinma Bankasi ve 1955 yilinda Pamukbank.

Ozel bankalarin kurulmasi ile birlikte bankalarin faaliyetlerinin kontrol edilmesi i¢in
bir kanuna ihtiya¢ duyulmustur. Bunun tizerine 1958 yilinda 7129 sayili Bankacilik
Kanunu c¢ikarilmis ve aymi yil igerisinde Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)
kurulmustur. TBB’nin kurulmasi ile birlikte bankalar i¢in bir tlir serbest dénem
baglamig, bankalar kredi islemleri konusunda serbest birakilmistir. Ancak bu serbest
kosullar bilyiik bankalara faydalar ve avantajlar saglamakla birlikte, sermayesi az

olan kiiciik bankalar bu serbest kosullara dayanamayip batmiglardir.

1960’11 yillarin baglamasi ile birlikte Tiirkiye ekonomisinde planli donem
baslamistir. 1960 — 1980 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sekt6riinde ¢aligmalar yillik
planlara ve bes yillik kalkinma planlarina uygun olarak yapilmistir. Planli dénemin
en Onemli Ozelligi uzmanlhk bankalarmin, kalkinma ve yatirim bankalarinin
gelisimine Onem verilirken ticari bankalarin kurulumuna sinirlama getirilmis
olmasidir. Planli dénem bankacilik sektorii agisindan zorlu bir dénem olmus, tarihte
“Finansal Baski” donemi olarak yer bulmustur. Bu dénemde kurulmus olan bankalar
sunlardir: 1960 yilinda T.C. Turizm Bankasi, 1963 yilinda Smai ve Yatirim Kredi
Bankasi, 1964 yilinda Devlet Yatiim Bankasi, 1976 yilinda Devlet Sanayi ve Isci
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Yatirim Bankas1 (daha sonra ismi Tiirkiye Kalkinma Bankas1 olarak degistirilmistir).
Ayrica bu bankalara ek olarak 1964 yilinda Amerikan ve Italyan ortak sermayesi ile
kurulan Amerikan-Tiirk Dis Ticaret Bankasi ve 1977 yilinda Libya ve Kuveyt ortak
sermayesi ile kurulan Arap-Tirk Bankasi planlama déneminde kurulmus olan

yabanci sermayeli ticaret bankalaridir.

3.2.1.2. 1980 sonrasi donem

Tiirkiye’deki bankacilik ve finans sistemi 1980’lerden sonra daha hizli gelismeye
baslamistir. 1980 6ncesi donemde bankacilik devlet kontroliinde oldugundan ve
bankalara kisitli imkanlar tanindigindan geligim simirlanmis boyutlardaydi. 1980°den
sonra yeniden yapilanan bankacilik sistemi liberallesmeyi kullanarak geligimini
hizlandirmistir. 1980 éncesinde Tiirk Bankacilik sistemi ige kapali bir goriiniim arz
ederken, 24 Ocak 1980 kararlari ile baglayan siirecte liberallesme politikalari ile diga
actlim ve uluslararast uyum galismalarma baslanmistir. 80 Oncesi dénemde
bankacilik devlet kontroliinde oldugundan tekele yakin bir sistem vardi. Rekabet
ortami olmadig1 ve ¢ok kontrollii bir sistem oldugundan dolay1 banka piyasalarina

giris ¢ok sinirltydi.

70°1i yillardan sonra yasanan ekonomik durgunluk, 6deme dengelerinde sorunlar
yaratmaktaydi. Bu ekonomik durgunluga son vermek ve kurumlarin doviz
ihtiyaglarmm karsilamak i¢in yeni metotlar belirleme zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Bu
yeni metot diga agilima yardimci olacak, ihracati destekleyecek ve piyasa
ekonomisine dayali olacakti. Bu kalkinma hareketi de liberallesme politikalari

sayesinde kolaylagmustir. (Serrim, 2014:91).

Tiirkiye ekonomisi 1980’lerde kriz durumundaydi. Ekonomiyi bu kriz halinden
kurtarmak ve serbest pazar isleyisine ge¢mek, bu donemde alman kararlarla

olmustur. Bu yillarda tiim diinyada liberallesmenin etkisi hissedilmekteydi.

Tiirkiye, 24 Ocak kararlariyla ekonomik yapisal doniistimler igeren bir programi
ortaya koymustur. Bu istikrar programi 24 Ocak 1980’de ytiriirliige girmis ve ithal
ikameci sanayilesme modelinden ihracata dayali sanayilesme modeline gecilmis ve

bilyiime hedeflerini konu alan bir reform paketi ortaya konmusgtur.

Tiirk bankacilik sisteminin gelisimine ve yeni bir sistem kurulmasina yonelik atilan

adimlar su sekilde siralanabilir; (Serrim, 2014:93-95).
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® Temmuz 1981 sonrasinda faizlerin serbest birakilmasi, mevduat hesaplarina

reel faizler 6denmesi

° Kredi faizlerinin yiikselmeye baslamasi

e Yabanci sermaye yatirimina ve yabanci banka kurulmasina izin verilmesi

® Tiirk bankaciliginin, Tiirkiye disina agilmasi

® Etkin kaynak kullanimi i¢in Bankalar aras1 Para Piyasasmin kurulmasi

® Bankalarin artan mevduat maliyetlerini dengelemek i¢in isletme ve personel

giderlerini diigtirmeye ¢aligmasi

o Elektronik bankacilik ortamina gegisin baglamasi

® Doviz alim satiminin serbest birakilmasi

e Sermaye hareketlerinin 6zgiir birakilmasi

° Banka kaynaklarimin degismesi

® Varliklarm nakite cevrilebilmesi ihtiyacin1 kargilamak icin interbank

piyasasinin kurulmasi
° Ihracata yonelik olarak 1987 yilinda Tiirk Eximbank’mn kurulmasi. Banka

kredi ve sigorta galigmalariin bu banka {izerinden yiiriitiilmesi

® Miisteri hizmetlerinde ki ¢esitliligin arttirilmasi ve hizmet siiresi kisaltilmasi
° Avrupa Birligi standartlarina uygun olan bankalarin aktif sermaye oranlarinin
arttirilmasi

® Denetim ve gozetim sistemleri daha etkin hale getirilmesi

® 1980 y1linda Tiirk Parasinm Kiymetini Koruma Kanunun ¢ikarilmasi

Atilan adimlar kisa siirede etkisini gdstermis ve banka sayisi, yabanci sermayeli
banka sayisi, yatirim bankalari, altyapilar ve kullanilan teknolojilerde pozitif yonde
ilerlemeler goriilmiistiir. Bankacilik sektorii 1980’lerde 20.8 milyar dolar ile
gayrisafi milli hasilanin %28.6’sma denk gelirken 1990’larda 58.2 milyar dolara
kadar yiikselmistir.

1983 yilinda Tasarruf ve Mevduat Sigorta Fonu (TMSF) kurulmustur. Tirk
bankacilik sektérli icin 1990’1 yillar bilyiik dalgalanmalarin yasandigi, bankalarm
yogunluklu olarak DIiBS’lere yatirim yaptii ve yiiksek doviz agik pozisyonlari
verdigi bir dsnemdir. Bu agir1 risk alma egilimi, Tiirk Lirasinin biiyiik oranda deZer
kaybettigi 1994 krizi ile ekonomiye agir maliyetler yiiklemistir. Kriz, diger yapisal
sorunlar ile birleserek oldukea siddetli etkiler dogurmus ve 1994-2002 déneminde 22

banka TMSF’ye devredilmistir. Bu donemde bankacilik sektoriiniin diizenlenmesi ve

16



denetlenmesinde pargali bir yap1 bulunmaktadir. Hazine Miistesarlifn Bankacilik
Kanununun uygulanmasindan, ikincil diizenlemelerden, denetimlerden ve bankalara
yénelik idari ve cezai yaptirimlarin uygulanmasmdan sorumlu kurulustur. Merkez
Bankas: ise bankalarm uzaktan gozetiminden ve tasarruf mevduatini sigorta eden
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’nun (TMSF) idare ve temsilinden sorumludur. 1999
yilinda diizenleme ve denetimde etkinlik ile bagimsiz bir karar alma mekanizmasinin
olusturulmas1 amaciyla Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

kurularak 2000 yilinda faaliyete baslamistir.

3.2.2. Tiirk bankacilik sektorii mevcut durumu ve oranlari

Tiirkiye’de bankacilik sektoriiniin genel hatlartyla meveut durumu asagida tablolar

yardimiyla verilecektir:

3.2.2.1. Banka sayis1

Asagida yer alan Tablo 3.1°den goriilecegi iizere bankacilik sisteminde 2016 yilsonu
itibariyle faaliyet gosteren banka sayist 52’dir. Mevduat bankalar1 sayisi 34,
kalkinma ve yatirim bankalar1 sayist 13, katilim bankalar1 sayist 5'dir. Mevduat
bankalarindan 3 tanesi kamu sermayeli, 9 tanesi 6zel sermayeli ve 21 tanesi yabanci
sermayeli bankadir. Kalkinma ve yatirim bankalarmin 3 tanesi ile katilim
bankalarinin 2 tanesi kamu sermayeli bankalardir. Banka sayilarinda onceki

yilsonuna gore herhangi bir degisim olmamastir.

Tablo 3.1: Tiirk Bankacilik Sisteminde Banka Sayis1

Aralik 2015 Aralik 2016

Mevduat bankalari 34 34
Kamu sermayeli bankalar 3 3
Ozel sermayeli bankalar 9 9
Fondaki bankalar* 1 1
Yabanci sermayeli bankalar 21 21
Kalkinma ve yatirim bankalari 13 13
Katilim bankalari 5 5
Toplam 52 52

Kaynak: TBB

* Tasarruf Mevduan Sigorta Fonuna (TMSF) Devredilen Bankalar
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3.2.2.2. Sube sayis1

Asagida yer alan Tablo 3.2°den goriilecegi lizere Aralik 2016 itibariyle mevduat
bankalar ile kalkinma ve yatirim bankalarmin toplam sube sayisi 10.781°dir. Bu
rakam 2015 yilsonuna gore 412 adet azalmigtir. Aralik 2016 itibariyle yabanci, dzel
ve kalkinma ve yatirim bankalar1 grubu sube sayilari azalirken, kamu sermayeli

bankalarin toplam sube sayisi azalmistir. TMSF biinyesindeki bankanin halen tek

subesi bulunmaktadir.

Tablo 3.2: Tiirk Bankacilik Sisteminde Sube Sayisi

Aralik 2015 Aralik 2016

Mevduat bankalari 11.151 10.740
Kamu sermayeli bankalar 3.681 3.702
Ozel sermayeli bankalar 4.299 4.132
Fondaki bankalar®* 1 1
Yabanci sermayeli bankalar 3.170 2.905
Kalkinma ve yatirim bankalari 42 41
Toplam 11.193 10.781

Kaynak: TBB  * KK.T.C ve yabanct iilkelerdeki subeler dahil.
** Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar.
2016 yilsonu itibariyle mevduat bankalarinda banka basina ortalama sube sayisi 316
olmustur. Bu rakam kamusal sermayeli mevduat bankalarinda 1.234, 6zel sermayeli

mevduat bankalarinda 459, yabanci sermayeli bankalarda ise 138’dir.

(Bin)
12

11

10 -

2012 2013 2014 2015 2016

Grafik 3.1: Yillar Itibariyle Banka Sube Sayist

Yukarida gosterilen Grafik 3.1°de yillar itibariyle banka sube sayilar1 yer almaktadir.
2012 yilindan itibaren 2 y1l boyunca sube sayis: artarken 2016 yilinda sube sayisinda
ciddi bir diistis yaganmustir.
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3.2.2.3. Istihdam

Asagida yer alan Tablo 3.3’den goriilecegi lizere Aralik 2016 itibariyle mevduat
bankalar1 ile kalkmma ve yatirim bankalarinda toplam ¢alisan sayis1 196.699 kisi
olmustur. Bu rakam Temmuz-Eyliil 2016 dénemine gore 1.020 kisi (yiizde 0,5
oraninda), 2015 yilsonuna gore ise 4.505 kisi (ylizde 2,2 oraninda) azalmugtir.

Tablo 3.3: Tiirk Bankacilik Sisteminde Caligan Sayis1

Aralik 2015 Aralik 2016
Mevduat bankalar1 195.838 191.363
Kamu sermayeli bankalar 58.211 57.586
Ozel sermayeli bankalar 74.756 73.742
Fondaki bankalar 225 231
Yabanci sermayeli bankalar 62.646 59.804
Kalkinma ve yatirim bankalari 5.366 5.336
Toplam 201.204 196.699
Kaynak: TBB

Aralik 2016 donemi itibariyle, banka ¢aliganlarinin yiizde 29’u kamusal sermayeli
mevduat bankalari, yiizde 37’si 6zel sermayeli mevduat bankalari, yiizde 31’i
yabanc1 sermayeli mevduat bankalari ve yilizde 3’1 ise kalkinma ve yatirim bankalar
tarafindan istihdam edilmistir. Asagida yer alan Grafik 3.2’de Yillar itibariyle Banka

Calisan Say1s1 gosterilmis olup, en fazla ¢alisan sayisina 2015 yilinda ulagilmugtir.

(Bin kisi)
210

200

190

180 -
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Grafik 3.2: Yillar itibariyle Banka Calisan Sayisi

2015 yilsonu rakamlari ile karsilagtirildiginda ¢alisan sayisi, kamusal sermayeli
mevduat bankalarinda 625 kisi, 6zel sermayeli mevduat bankalarinda 1.014 kisi,
mevduat bankalarinda 2.842 kisi, kalkinma ve yatirim

yabanci sermayeli

bankalarinda 30 kisi azalirken, Fon bankasinda 6 kisi artmustir.
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Mevduat bankalarinda banka basma calisan sayist 5.628’dir. Bu rakam kamu
sermayeli bankalarda 19.195, 6zel sermayeli bankalarda 8.194, yabanci sermayeli
bankalarda 2.848 ve kalkimma ve yatirim bankalarinda 410 kisidir. 2012 yilindan
itibaren 3 yi1l boyunca araliksiz arts gosteren banka calisan sayisinda 2016

yilsonunda 6nceki yila gore diisiis yagsanmugtir.
3.2.2.4. Egitim durumuna gore ¢cahisan sayisi

Asapida yer alan Tablo 3.4°den goriilecegi lizere Aralik 2016 dénemi itibariyle,
bankacilik sektoriinde calisanlarin yiizde 78’1 yiiksek6gretim kurumlari mezunu,
yiizde 7’si ise yiiksek lisans ve doktora yapmis olanlardan olugsmaktadir. Bu oran

ilkdgretim igin yiizde 1, orta 6gretim i¢in yiizde 14’tiir.

Tablo 3.4: Egitim Durumuna Gore Calisan Sayisi

. Orta Yiiksek | Yiiksek
Ikokul s
. Ogretim | Lisans ve
Ogretim Toplam
Doktora
Mevduat bankalar: 902 27.708 150.386 12.367 | 191.363
Kamu sermayeli bankalar 219 7.262 45.744 4.361 57.586
Ozel sermayeli bankalar 218 9.158 60.166 4.200 73.742
Fondaki bankalar 17 102 103 9 231
Yabanci sermayeli bankalar 448 11.186 44.373 3.797 59.804
Kalkinma ve yatirim bankalar: 254 584 3.319 1.179 5.336
Toplam 1.156 28.292 153.705 13.546 | 196.699
Kaynak: TBB

Kamusal sermayeli mevduat bankalar1 ile 6zel sermayeli mevduat bankalarinda
calisanlarm yiizde 87’sini yiiksekdgretim kurumlarmi bitirmis ve lisansiistil egitim
yapmus personel olusturmaktadir. Bu oran yabanci sermayeli mevduat bankalarimda

yiizde 81, kalkinma ve yatirim bankalarinda ise ytizde 84 seklindedir.
3.2.2.5. Cinsiyete gore calisan sayisi

Asagida yer alan Tablo 3.5°den anlagilacag: iizere bankacilik sektdriinde kadm
calisan orani yiizde 51°dir. Bu oran kamusal sermayeli mevduat bankalarinda yiizde
44, 5zel sermayeli mevduat bankalarinda ve yabanci sermayeli mevduat bankalarinda

yiizde 55, Fon bankasinda ve kalkinma ve yatirim bankalarinda ise ytizde 35°tir.
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Tablo 3.5: Banka Tiirlerinde Cinsiyete Gore Calisan Sayis1

Erkek Kadin Toplam
Mevduat bankalar: 92.724 98.639 191.363
Kamu sermayeli bankalar 32.273 25.313 57.586
Ozel sermayeli bankalar 33.442 40.300 73.742
Fondaki bankalar 150 81 231
Yabanci sermayeli bankalar 26.859 32.945 59.804
Kalkinma ve yatirim bankalari 3.489 1.847 5.336
Toplam 96.213 100.486 196.699
Kaynak: TBB

olanlarm oram %6,9 olmaktadir.

Tablo 3.6: Egitim Durumu ve Cinsiyete Gore

Asagida yer alan Tablo 3.6’dan goriilecegi lizere banka c¢alisanlarinin yiizde 0,6’s1
ilkégretim mezunu iken %14,4’ii orta Sgretim mezunudur. Universite mezunlari

toplam ¢alisanlarin %78,1’ini olustururken, yiiksek lisans ya da doktora mezunu

aligan Sayisi

Erkek Kadin Toplam | Yiizde (%)

Ilkégretim 959 197 1.156 0,6
Orta Ogretim 18.537 9.755 | 28.292 14,4
Yiiksek Ogretim 70.031 | 83.674 | 153.705 78,1
Yiiksek Lisans- 6.686 6.860 | 13.546 6,9
Doktora

Toplam 96.213 | 100.486 | 196.699 100,0

Kaynak: TBB

3.2.2.6. Niifus basina calisan ve sube sayilari

Asagida yer alan Tablo 3.7°den goriilecegi lizere Aralik 2016 sonu itibariyle, 2016
yilsonu niifus bilgisine gore yiiz bin kisiye diigen sube sayis1 13, calisan sayis1 ise
246°dir. Kisi bagina diisen ¢alisan sayisinda 2014 yilindan sonra diigiis olmustur. Kisi

basina diisen sube sayisinda belirgin bir degisiklik yagsanmamustir.




Tablo 3.7: Kisi Basina Diisen Sube ve Calisan Sayilari

2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016*
Yiiz bin kisiye diisen calisan 246 257 258 255 246
Yiiz bin Kisiye diisen sube 13 14 14 14 13

#2016 Aralitk donemi i¢in 2016 yilsonu TUIK niifus verisi kullamlmistir.

Kaynak: TBB, TUIK

3.2.2.7. Bankacilik sektorii bilanco gostergeleri

Tablo 3.8: TBS’de Faaliyet Gosteren Bankalarin Bilango Yapisi Rasyolari

2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 2010
TP Aktifler / Toplam Aktifler 60,9 | 61,2 | 648 | 653 | 693 | 69,3 73,9
TP Pasifler / Toplam Pasifler 57,5 54,7 58,1 58,8 64,7 64,0 69,4
YP Aktifler / YP Pasifler 91,8 | 85,7 | 84,0 | 843 | 869 | 85,5 85,5
TP Mevduat / Toplam Mevduat 59,8 | 56,0 | 61,6 | 61,3 | 66,2 | 64,7 69,6
TP Krediler ve Alacaklar / Toplam 66,8 67,3 70,0 70,7 73,0 69,9 71,5
Krediler ve Alacaklar
Toplam Mevduat / Toplam Aktifler 56,1 55,9 56,0 57,7 59,3 60,2 63,9
Alman Krediler / Toplam Aktifler 12,7 13,3 12,3 12,1 10,0 10,9 9,7

Kaynak: TBB

Yukarida yer alan Tablo 3.8°den goriilecegi iizere Bilango yapist bakimmndan TBS
incelendiginde Toplam Aktifler igerisinde Tiirk Parasi (TP) aktiflerin paymin yillar
itibariyle geriledigi ve 2016 Eylil itibariyle %60,9 diizeyinde oldugu
gdzlemlenmistir. Pasif kalemler igerisindeki TP cinsinden kalemlerin payt 2010
yilina gére bir miktar gerilemis olsa da ozellikle 2016 yilindaki artis egilimi ile
birlikte %57,5 seviyesinde gergeklesmistir. Yabanct Para (YP) cinsinden aktiflerin
YP cinsinden pasiflere oran1 son dénemde bir miktar artarak %91,8 seviyesinde
olmustur. Bu artisin nedenlerinden birisi yaz déneminde yasanan siyasi geligmelere
bagli olarak doviz tevdiat hesaplarinda yasanan coziilmelerdir. TP cinsinden
mevduatin toplam mevduat igerisindeki pay1 2010 yilina gore yaklasik 10 puan diisiis
gostererek %59,8 diizeyinde gerceklesmistir.
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Tablo 3.9: Bankacilik Sektorii Bilango Gostergeleri (Milyon TL)

. ooedl Ll | | Kredi/Mevduat
Ozkaynaklar | Net | Aktifler Krediler | Mevduat Orkanl‘ (%)'_
Kari o
2016 300.284| 37.531 2.731.047| 1.734.342| 1.453.632 119
2015 262.259| 26.052 2.357.432| 1.484.960| 1.245.428 119
2014 232.007| 24.610 1.994.329 | 1.240.708| 1.052.693 118
2013 193.724| 24.664 1.732.401| 1.047.410 945.770 111
2012 181.940| 23.523 1.370.690 794.756 712217 103
2011 144.646 19.844 1.217.695 682.893 695.496 98
2010 134.542| 22.116 1.006.667 525.851 617.037 85
2009 110.887| 20.182 834.014 392.621 514.620 76
2008 86.424| 13.421 732.536 367.445 454.599 81
2007 75.850 14.859 581.606 285.616 356.865 80
2006 59.537 11.364 499.731 218.987 307.647 71
2005 54.687 5.965 406.909 156.410 251.490 62
2004 45.963 6.452 306.439 99.342 191.065 S2
2003 35.538 5.608 249.688 66.222 155.312 43
2002 25.699 2.905 212.681 48.981 137.973 36
Kaynak: TBB

Yukarida gosterilen Tablo 3.9°da yer alan bilgilere bakildiginda, 2002 yilinda %36

seviyelerinde olan mevduatin krediye déniisme orani 2009 yili harig istisnasiz 14 yil

boyunca her yil bir énceki yila gore artis gostermistir. Yine bankacilik sektdril

toplam oz kaynak tutari, toplam aktifler, toplam krediler ve toplam mevduat

kalemleri 2002-2016 yillar1 arasinda her yil bir 6nceki yila gore artis gostermistir.

Dénem net karinda ise baz1 yillarda bir énceki yila gére diisiis yasansa da yiikselis

trendi devam etmektedir.
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Tablo 3.10: Bankacilik Sektorii Bilango Gostergeleri

Donem Net | Toplam : . Takipteki
Donem Net Kary/ Menkul Sermz-l).fs,. kit Alacaklar
A 2 Yeterliligi | Alacaklar 2
Yallar Kan/ Ortalama | Degerler / St (Net) (Briit) /
. Ortalama Toplam Toplam Hasvisa (Milyon Toplam
Ozkaynaklar Aktifler Mevduat (0}, ) TI}JI) Nakdi
(%) (%) i Krediler (%)
2016 14,3 1,5 24,2 15,6 13.128 3,2
2015 11,3 1,2 26,5 15,6 12.082 3,1
2014 12,3 1,3 28,7 16,3 9.516 2,8
2013 14,2 1,6 30,3 15,3 7.024 2,7
2012 15,7 1,8 35,0 17,9 5.808 2,9
2011 15,5 1,7 41,0 16,6 3.912 2,7
2010 20,1 2 46,7 19,0 3.240 3,7
2009 22.9 2,6 51,1 20,6 3.586 5,3
2008 18,7 2,0 42,7 18,0 2.841 3,7
2007 24,8 2,8 46,2 18,9 1.369 3,5
2006 21,0 2,6 51,7 21,9 885 3,7
2005 12,1 1,7 56,9 23,7 884 4.7
2004 15,8 2,4 64,7 28,2 759 6,0
2003 18,1 2.5 68,8 30,9 988 11,5
2002 135,6 16,4 0,0 25,1 3.739 17,5
Kaynak: TBB

Yukarida gosterilen Tablo 3.10°da yer alan veriler incelendiginde, 2003 yilinda
%18,1 olarak hesaplanmis 6z kaynak karlilig1 (ROE), 2016 yilsonu itibariyle %14,3
seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde en yiiksek deger olarak %24,8
goriilmektedir. Benzer trend aktif karliliginda (ROA) da gozikmektedir. 2003
yilinda %2,5 olan ROA 2016 yilsonu itibariyle %1,5 olarak gerceklesmistir. 2003-
2016 yillar1 arasinda en diisiik deger %1,2 olurken en yiiksek deger %2,8 ile 2007
yili verilerine aittir. Toplam menkul kiymetlerin toplam mevduata orani yillar
icerisinde diisiis gostererek 2003 yilindaki %68,8 seviyesinden %24,2 seviyesine
kadar gerilemistir. Bu durum ashinda bankalarin temel fonksiyonlari olan
kredilendirme faaliyetine daha fazla yoneldikleri tezini desteklemektedir. Son
yillarda ekonomik kirilganlik nedeniyle takipteki krediler tutarmnda bir miktar artis
yasanirken, kredi hacminde de yaganan artisa bagli olarak briit takip rasyosu %3’ler

diizeyinde yatay seyrini devam ettirmektedir.
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4. SERMAYE YETERLILIK RASYOSU

4.1. Sermaye Yeterlilik Rasyosu Tanimi ve Formiilii

Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR); bankalarin sermaye giigleri ile aldiklari riskler
arasinda kontrol saglamaya yonelik getirilmis uluslararasi kriterdir. Oz kaynaklar ile

risk agirlikli varliklarin oranidir.

Krizleri engellemek, banka miisterilerini korumak ve bankacilik sisteminin saglikl
islemesini saglamak amaciyla bankalarin aldiklar1 risklere cesitli kisitlamalar
getirilmistir. Sermaye yeterlilik rasyosu da global bankacilik ve finans sistemine risk
olctimii ve degerlendirme esaslari getirmek, etkin risk yonetimi ve piyasa disiplini

olusturmak amaciyla getirilen Basel Kriterleri'nin dnemli bir pargasidir.

Sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamasi igin oldukca detayl kriterler belirlenmis olup

rasyo Ozetle agagidaki sekilde hesaplanmaktadir;

Sermaye Yeterliligi = Oz sermaye / [Riskli Varliklar+(Piyasa Riskleri + Operasyonel
Riskler)*12.5]

Sermaye yeterlilik rasyosu formiiliinden goriilecegi tizere rasyo; kredi riski, piyasa
riski ve operasyonel riskler dikkate alimmarak hesaplanmaktadir (Piyasa riski ve

operasyonel risk i¢in gereken sermaye 12.5 katsayisi ile ¢arpilmaktadir).

Tiim bankalarin sermaye yeterliligi ayni kriterlere gore hesaplanmaktadir. Basel I ile
sermaye yeterlili§i igin getirilen sinir gu an %8'dir. Yani bir bankanin sermaye
yeterliligi %8'in tiizerinde olmalidir. Gelecek yillarda bu rasyonun %12 olarak
uygulanmas: planlanmaktadir. Ulkemizde ise BDDK uygulamada bankalarmn

sermaye yeterlilik rasyosunun %12 olmasini talep etmektedir.

4.2. Basel Komitesi - Sermaye Yeterlilik Rasyosu Diizenlemeleri

Bankalar sermaye yapilarii belirlerken dikkate aldiklar1 en Onemli kistas
diizenleyici otoriteler tarafindan yasal sermaye tutma yiikiimliiltigtidiir. Bu konudaki

en 6nemli sinirlamalar, 1974 yilinda, uluslararasi déviz ve bankacilik piyasalarinda
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olugan onemli krizleri takiben, bankalarin risk smirlarmi cizebilmek amaciyla
kurulmus olan Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel Committee on Banking
Supervision — BCBS) tarafindan bankalarmn sermaye yeterliliklerinin dl¢iilmesine ve
degerlendirilmesine iligkin olarak yayimlanan standartlar bitiiniidiir. Basel
Komitesi’nin iilke bankacilik sistemleri ve banka denetim otoritelerini en ¢ok
etkileyen diizenlemeleri sermaye yeterliligine yonelik getirdigi kisitlamalardir
(Okuyan, 2013). Basel Komitesi’'nin bankacilik sektoriinde ortak standart
olusturmay1 hedefledigi Basel 1 standartlar: 1988 yilinda yayinlanmistir. Basel I'e
yoneltilen elestirileri gidermek igin ¢aligmalar yapan Basel Komitesi, ¢aligmalar
sonucunda hazirladigr Basel II diizenlemeleri ise 2004 yilinda yaymlanmigtir. Bu
diizenlemeler heniiz iilke otoriteleri tarafindan yeni uygulamaya konmus veya
takvime baglanmis iken 2007 yilindan ABD’deki mortgage kredilerine bagh olarak
ortaya ¢ikan ve tiim diinyaya etkileyen kiiresel finansal kriz sonrasinda 6zellikle kriz
esnasinda ortaya c¢ikan eksiklikleri gidermek amaciyla 2010 yilinda Basel III
standartlar1 yaymlamustir. Bu standartlar sermaye yeterliligi hesaplama felsefesinde
onemli sapmalar meydana getirmemektedir. Baska bir deyisle; Basel III, Basel II gibi
sermaye gereksinimi hesaplanma usuliinii tiimden degistiren bir “devrim” degildir.
Ancak Basel I’nin ozellikle son finansal krizdeki gdzlemlenen eksikliklerini
tamamlayan bir “ek diizenlemeler seti” niteligindedir (Okuyan, 2013). Basel I’de
“Toplam Sermaye / Kredi Riski + Piyasa Riski>%8&” olarak tamimlanan minimum
sermaye orani, Basel II’de “Toplam Sermaye / Kredi Riski + Piyasa Riski +

Operasyonel Risk>%8” olarak diizeltilmistir.

BDDK verilerine gore Eyliil 2016 tarihi itibariyle bankalarin ortalama sermaye
yeterliligi orani %16,0 olarak hesaplanmis olup, bu oran uluslararasi otoriteler
tarafindan onerilen ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile belirlenen %8 seviyesinin

oldukga lizerindedir.

Bu oran bankalarin yasal smirlarin altinda bir bor¢ orami ile caligtiklarini
gostermektedir. Bu durum bankalarmn sermaye yapilarinin belirlenmesinde yasal
sinirlarin disinda faktorlerin bulunduguna isaret etmektedir (Okuyan, 2013) Bu

calisma bu faktorlerin agiklayicihigini belirlemek amaciyla yapilmaktadir.
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4.3. Tiirk Bankacilik Sektoriinde Sermaye Yeterlilik Orani

Bankacilik sektorii toplam 6z kaynaklari Haziran 2016 itibariyle bir dnceki yila gore
yiizde 17 artarak 285 milyar TL (98,4 milyar dolar) olmustur. Oz kaynaklar dolar
bazinda yiizde 8,4 bilylimustiir.

Tablo 4.1: Bankacilik Sektorii Sermaye Yeterliligi Rasyolar1
Sermaye Yeterliligi Rasyolar:

2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010

Oz kaynaklar / ((Kredi + Piyasa
+ Operasyonel Risk I¢in Gerekli | 16,0 15,6 164 | 154 | 18,1 16,7 19,2
Sermaye Yeterliligi)*12.5)*100

Oz kaynaklar / Toplam Aktifler 11,7 11,3 11,8 11,3 13,4 | 11,9 13,4

(Oz kaynaklar - Duran Aktifler) / |
] 8,4 8,0 8,8 8,5 10,3 9,1 10,3 |
Toplam Aktifler |

Net Bilango Pozisyonu / Oz
kaynaklar

-11,0 | -36,8 | -35,0 | -35,5 | -17,1 | -24,5 | -17,8

(Net Bilango Pozisyonu + Net |
|

Nazim Hesap Pozisyonu) / Oz 1,0 1,4 -3,1 -1,2 1,7 0,5 0,3 |
kaynaklar

Kaynak: TBB

Yukarida yer alan Tablo 4.1°den anlagilacag: tizere sermaye yeterlilik rasyosu 2010
Aralik ayindaki %19,2 seviyesinden 2016 Eyliil ayinda %16 olarak gerceklesmistir.
Buradaki temel gerekge, 6z kaynaklarin risk agirlikli varliklardaki artis hizindan
daha diisiik bir artis hiz1 ile yiikselmesidir. Bankalar 2013, 2014 ve 2015 yillarinda
oz kaynaklarinin yaklagik iigte biri kadar bilango i¢i agik pozisyon tasirken son
ceyrekte bu oran %11’ kadar gerilemistir. Bilanco iginde agik pozisyon tagiyan
bankalar bilango dis1 sozlesmeler ile bu pozisyonlarmi bityiik 6lgiide kapatmakta
hatta bazi yillarda uzun pozisyona dahi gegmektedirler. Ornegin 2014 yilsonunda
bilanco i¢i pozisyon -%35 seviyesinde iken toplam doviz pozisyonu (bilango disi

dahil) -%3,1 olarak gergeklesmistir. 2015 yilsonunda bu oranlar sirastyla -%36,8 ve

2




%1,4 olarak gerceklesmistir. 2016 Eyliil ayinda ise bu oranlar -%11 ve %l

seviyesinde gerceklesmistir.
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5. UYGULAMA

5.1. Veriler

Finansal sistemin en biiyiik paydasi olan bankalarin saglamliklarinin temel gostergesi

olan Sermaye Yeterlilik Rasyosuna etki eden faktorlerin belirlenmesi amaciyla

yapilan analizlerde 2006 Mart-2016 Aralik déneminde gergeklesen geyrek donem

yani 3 aylik veriler kullanilmigtir (Gayri Safi Yurti¢i Hésila biiylime rakamlarimnin

ceyrek donemler halinde agiklanmasi nedeni ile). Toplam gozlem sayis1 43 adettir.

Bankacilik sektor verileri BDDK internet sitesi iizerindeki Tiirk Bankacilik Sektorii

Interaktif Aylik Biilten {izerinden alinmigtir. Bu biiltenden alman veriler Toplam
Krediler (TOPKR), Toplam Aktifler (TOPAK), Bankacilik Sektérii Toplam
Mevduatlar: (MEV) Takipteki Alacaklar (TAKAL), Net Donem Kar1 (NETKA) ve
Sube Sayis1 (SUBSA) kalemleridir. Elde edilen verilerin aylik degisimleri analizde

kullanilmistir. Bankacilik sektorii verilerinin ve makro iktisadi verilerin tanimlayici

istatistikleri asagida Tablo 5.1’de yer almaktadir.

Tablo 5.1: Kullanilan Verilere Ait Istatistikler

Gozlem Sfandar Maksimum | Minimum Ortalama
Sayisi Sapma
SYR 43 2.83 27.83 14.64 18.25
TAKIPTEKI
ALACAKILAR 43 3,920.67 13,127.88 833.84 5,016.47
TOPLAM
AKTIFLER 43 697,040.83 | 2,731,046.54 | 321,136.89 | 1,208,189.93
NET KAR 43 7,756.82 37,531.07 2,227.95 12,980.17
TOPLAM
KREDILER 43 47429522 | 1,733,578.42 | 110,364.96 691,005.57
SUBE SAYISI 43 1,935.83 12,245.00 6,333.00 9,821.06
GDP 43 23.85 171.90 80.90 120.60
MEVDUAT 43 25,287.99 88,313.60 8,477.44 38,596.31
ENFLASYON 43 1.52 11.13 3.99 8.24

Analizde kullanilan makroekonomik degiskenler GDP (Gayri Safi Yurti¢ci Hasila) ve

Enflasyon degiskenlerine ait veriler TUIK internet sitesindeki veri tabanindan elde

edilmisgtir.
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Grafik 5.1: Sermaye Yeterlilik Rasyosunun Gelisimi (%)

Yukarida yer alan Grafik 5.1°de SYR degerinin tarihi olarak degisimine bakildiginda
son 10 yillik periyotta diizenli bir bicimde azalarak %15 diizeyinde duruldugu
goriilmektedir. Bankalarin son ddnemlerde 6z sermayeyi daha verimli kullanma

adina daha fazla riskli varliga yatirim yaptiklar1 bu grafikten anlagiimaktadir.
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Grafik 5.2: Takipteki Alacaklarin Gelisimi (Milyar TL)

Yukarida yer alan Grafik 5.2°den goriilecegi lizere ozelikle 2013 ve sonrasinda
takipteki alacak stogunda ciddi bir artma goriilmektedir. Sadece séz konusu son 3
yillik periyotta meydana gelen 3 katlik artig asinda bankalar arasi rekabetten kaynakli
olarak, bankalarin daha riskli kredileri dahi kabul etmeye basladigmin bir
gostergesidir. Buna ek olarak, kredi hacmindeki ciddi artigin takipteki alacaklarda

meydana gelen artigi séniimlendirdigi de rahatlikla ifade edilebilir.
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Grafik 5.3: Toplam Aktifler ve Krediler (Milyon TL)

Yukarida yer alan Grafik 5.3’den goriilecegi iizere birbirlerine oldukca paralel bir
seyir takip eden toplam aktifler ve toplam krediler son 3 yillik periyotta %200 den
fazla bir artis gostermistir. Bankacilik sektoriiniin ana faaliyeti olan kredilendirmeye
yogunlasan ve diigiik enflasyon ve faizin sagladigi uygun ortamda kredilendirme

faaliyetlerini daha yogun siirdiiren bankalar bu anlamda oldukga etkindirler.
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Grafik 5.4: Sube Sayisi

Yukarida yer alan Grafik 5.4’den anlagilacag: tizere 2015 sonuna kadar diizenli bir
bicimde artan sube sayisi, bu tarihten sonra monoton bir azalisa gegmistir. Artan
maliyetler ve yiikselen teknolojik imkanlarin bankalarin subelesme sayisini azalttig
yorumu yapilabilir. Bununla beraber, bankalarin, verimligi artirmak i¢in yliksek
rekabet doneminde agtiklar1 subeleri daha sonra birlestirmeleri de bankacilik

sektoriinde oldukea karsilagilan bir durumdur.
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Grafik 5.5: Mevduatin Geligimi (Milyon TL)

Yukarida yer alan Grafik 5.5’den anlagilacag tizere artan milli gelir ve ekonomideki

olumlu gelismeler 2011 yilidan itibaren insanlarm gelirlerini mevduat seklinde

bankalara yatirmalarina olanak vermistir. Bununla beraber 2009 krizi sonrasi ortaya

cikan giivenli liman sorunu da, sabit bir faiz gelirini kabul eden yatirimer sayisini da

artirmigtir.
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Grafik 5.6: Enflasyonun Gelisimi (%)

Yukarida yer alan Grafik 5.6°dan goriilecegi tizere son 10 yil igerisinde her ne kadar

dalgali bir yap1 takip etmis olsa da, enflasyon, bu konuda yapilan ¢alismalara da

uyumlu bir sekilde ortalamaya doniis (mean reverting) hareketini takip etmekte ve

yiizde 8 ile %11 bandinda dalgal1 bir hareket takip etmektedir.
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Grafik 5.7: Net Karin Geligimi (Yillik Kiimiilatif)

Yukarida yer alan Grafik 5.7°den goriilecegi iizere son 10 yillik periyotta bankalar
siirekli olarak kar elde etmislerdir. 2008 ve 2011 yillarindaki kiigiik diisiisler harig
monoton artan bir karlilik goriilmektedir. Bankacilik sektorii kendisi ile ilgili ¢ok
sayida yapilmis olan spekiilasyona ve elestiriye ragmen, siirekli olarak kar iireten,

kaynaklarini krediye dondiirebilen oldukga verimli ve getirili bir sektordiir.
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Grafik 5.8: GDP Zincirlenmis Hacim Endeksi

Yukarida yer alan Grafik 5.8’den anlasilacag tizere 2016 yilinda TUIK tarafindan
yapilan revizyon ile 1998 baz yili kullanilan eski GSYH serileri yerine 2009 yili baz
yil1 olarak kabul edilen yeni bir seri kullanilmaya baslanmistir. Analizde 2009 yili
baz kabul edilen GDP Zincirlenmis Hacim Endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis seri baz almarak kullanilmigtir. 2009 yilinda 100 endeks degerine sahip

olan GDP biiyiikliigii 2016 yilinda 162 degerine ulagistir. Bu donemde GDP ortalama




yillik artist %4.9 diizeyinde gergeklesmistir. 2009 yilinda yasanan kiiresel ekonomik
krizde %4.7 diisiis yasayan GDP, diger yillarn tamaminda artis kaydetmistir.
Kiiresel ekonomik krizin Avrupa ve ABD’ye gore, nispeten daha hafif atlatilmasinda

bankacilik sektoriiniin saglam yapist 6nemli bir faktér olmusgtur.

5.2. Model Ve Bulgular

Vektor Otoregresyon ya da kisaca VAR modelleri, tek degiskenli kurulmug olan AR
modellerini genellestiren, ¢oklu zaman serileri arasindaki degisimi ve kargilikli
bagimlilig1 veren ekonometrik bir modeldir. Bir VAR modelinde kullanilan tim
degiskenler, modeldeki degZiskenin kendi gecikmeleri ve diger tiim degigkenlerin
gecikmelerine bagh olarak, deZiskenin degisimini agiklamayr amaglar ve bunun
yaninda her bir degisken i¢in bir denklem ile, simetrik olarak ele alinir. Degisken
grubu iizerinden agiklanacak olursa, Bir VAR modeli, k adet degiskenin tanimli bir t
periyodundaki degigimlerinin, ge¢mis degisimleri ile kurulmus olan lineer

fonksiyonu olarak gelisimidir.

Finansal iktisadi degiskenler ile bunlarin birbirleri arasindaki iligkilerin karmagiklig
ve ¢ok yonlii olmasi, birgok finansal olaymn tek yonlii dogrusal denklemler ya da
modeller yerine, esanh denklem sistemleri yardimiyla incelenmesine neden olmustur.
Iktisadi olaylar kendilerinin dogasi geregi, birer degisken olarak birbirinden kargilikli
olarak etkilenmektedir. Bu durum verileri salt agiklayici i¢sel ya da églklanan digsal
degisken olarak ayirmay1 zor bir hale getirmektedir. Kisacasi, yapisal esitlik ya da
dogrusal regresyon denklemlerinin en 6nemli geregi ve ayrica denklem sistemi
kurma problemi olan deZigken gruplama sorunu bu modellerde yoktur. Dolayisiyla
esanli denklem sistemlerindeki belirlenme problemini ortadan kaldirmak igin bir
takim kisitlamalar gerekmektedir (Tar1 ve Bozkurt, 2006: 4). S6z konusu modelleri
kuran arastirmaci Sims, boylesi modele duyulan ihtiyaci, séz konusu diger
modellerin degisken gruplayan modellemeler ile iligkili kisitlama icermesi agisindan
elestirmistir. Eger degiskenler arasinda esanlilik var ise, Sims, hepsinin esit bigimde
ele almmasini, icsel ve digsal deZigkenler arasinda ayrim yapilmamas: gerektigini
savunmustur. Bu sebeplerle Sims tarafindan gelistirilen Vektdr Otoregresyson
modeli ekonometrik arastirmalarda yaygm olarak kullanilmaktadir (Sims, 1980: 1-

17). Vektér otoregresyon ya da kisaca VAR modeli her bir degiskenin kendi ve diger
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tiim degiskenlerin gecikmeli degerleri iizerine tanimlandigi ¢ok boyutlu dogrusal

modellerdir (Temurlenk, (1998): 56).

VAR modellerinin diger makroekonomik modellere goére tstiinliigii, degiskenlerin
hangisinin igsel, hangisinin digsal olduguna karar verme zorunlulugunun
olmamasidir. Ayrica basit bir yontem olan en kii¢iik kareler yontemi kullanilarak
yapilan VAR modeli tahminleri, daha karmagik es zamanli denklem modellerinden

daha iyi sonuglar vermektedir.

Herhangi bir arastirmaya konu olan esanli, zaman serisi degisken kiimesinin Y1,t ve
Y2,t oldugu kabul edilsin. VAR modelinin dogas1 geregi soz konusu degiskenler
arasinda igsel digsal ayirimi yapilmayacaktir. Bu kapsamda bu iki degisken VAR
modelinin denklemlerinin ¢at1 yapisin1 olusturacaktir. Iki degisken 2 adet denklem
icerecektir. Degisken sayisinin k olmasi durumunda, denklem sayis1 da k olacaktir.
Ilk denklemde bagimli degisken Birinde bagimli degisken Y1,t, digerinde ise bagimli
degisken Y2,t. Her iki denklemdeki agiklayict degisken olarak yukarida agiklandig:
gibi s6z konusu iki degiskenin de gecikmeli degerleri olarak kullanilacaktir.
(Saragoglu, 2011: 646; Tar1, 2008: 433-436).

R N [A1p Ar2] [3161 et

el Llexl  LAsg Aspllwee, €21,
S6z konusu yukarida kurulug olan denklemde, n degisken sayisi ve t ise periyodu
gOstermek iizere, An,t n. degigkeninin t gecikmesine ait kaysayi, en,t n’nci
degiskenin t periyoduna iligkin hata terimini, cn n’nci degiskene ait denklemin ait
sabit terimi gostermektedir. Yukaridaki denklem igin gecikme siiresi olarak her bir
degisken i¢in 2 periyod kabul edilmigtir. Bu kapsamda kurulan her bir denklem bir

matris sistemi ile ifade edilmistir. Eger her bir degisken i¢in ayr1 yazilmak istenirse,

s6z konusu denklemler agagidaki gibi ifade edilebilir.

Yy =1 + A yig-1 + Aoy + ey
Yo = €2 + A1y + Azayag1 + ey

Her ne kadar, diger modellerde oldugu gibi keskin bir igsel ve digsal degisken
gruplamasi igermese de, VAR modelleri birer zaman serisi modelleridir ve bu

nedenle belli kabulleri vardir. Bu kapsamda
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1. E(eny) her hata teriminin beklenen degerleri yani ortalamalar1 “0” olmalidir.

2. E(eux e’n,t) hata terimlerinin eszamanl kovaryans matrisi “Q” pozitif ve
definitiftir.

3. E(en: e’n,t_p)z 0 yani, hata terimlerinin ge¢mis degerleri arasinda oto

korelasyon bulunmamalidir.

Aragtirmanin ana amaci bankacilik riskliliginin en temel olglim degiskeni olan
sermaye yeterlilik standart orani temel olmak iizere, bankaciligin temel gelisim
oletimleri ve makroekonomik degiskenler arasindaki iligkiyi 6lgmektir. Bu amagla,
arastirmada, SYR, bankacilik kredi biiyiikliigii (biiylimesi), takibe donlisen net
alacaklar, sube sayis1i aktif biiyikklik ve net kar kullamlmigtir. S6z konusu
degiskenlerin tiimiinde, SYR degiskeni harig, ilk testlerde birim kok tespit edilmis,
daha sonra verilerin logaritmik bilyiimeleri alinarak seriler bir gozlem kaybi ile

duragan hale ¢evrilmistir.

Yukarida da belirtildigi gibi, aragtirmada kullanilan verilerin zaman serisi olmasi ve
daha 6nceki benzer arastirmalarda siirekli birim kok iiretmeleri ve ilk testlerde birim
kok goriilmesi nedenleri ile her bir verinin logaritmik bilylime degerleri alnarak
analizlere dahil edilmistir. Yapisal kirilmalarinda dahil oldugu analizler i¢in daha
kuvvetli sonuclar vermesi nedeni ile Philips Perron testi tercih edilmigtir. Bu
kapsamda asagida yer alan Tablo 5.2°de degiskenlere ait istatistikler ve kritik

degerler asagida 6zetlenmistir.

Tablo 5.2: Degiskenlere Ait Istatistikler ve Kritik Degerler

Kritik Deger | Net Kar SYR Sube Takipteki Toplam Toplam
Sayist Alacaklar Alacaklar Kredi

Test Degeri -9.42 -2.94 -8.42 -10.29 -5.12 -6.49

p Degeri 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

%1 -3.56

%5  -2.93

%10 -2.60

Kritik Deger | GSYIH(GDP) | Mevduat Enflasyon

Test Degeri -5.48 -16.47 -9.42

p Degeri 0.048 0.01 0.00

%1l -3.56

%5 -2.93

%10 -2.60
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Analizlerimizde ilk olarak VAR denkleminde kullanilacak olan degiskenlere iligkin
optimum gecikme uzunlugu tespit edilmelidir. Bu kapsamda, daha &nceki
< donemlerde yapilan benzer arastirmalara uyumlu bir bigimde; s6z konusu Prediction
error (FPE), Akaike kriteri (AIC), Schwartz kriteri (SC), Likelihood orani (LR),
‘ Hannah quinn kriteri (HQ) kriterlerinin aymi anda aym gecikme periyodunu isaret
etmesi beklenir. Bunun olmadig1 durumda, en fazla kriterin isaret ettigi periyod |

gecikme periyodu kabul edilir.

Tablo 5.3: Degiskenlere Ait Istatistiki Ciktilar

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: LN_UBSA LNENF LNGDP LNMEV LNNETKAR LNSYR LNTOPAK LNTOPAL @

LNTOPKRE E
Exogenous variables: C L
Date: 08/09/17 Time: 17:38

Sample: 3/01/2006 9/01/2016

Included observations: 40

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 539.9766 NA 2.39e-23 2654883  -26.16883*  -26.41143 |
1 648.0837 162.1606 6.78e-24 2790418  -2410420  -26.53023 |
2 739.9474 96.45693 7.55e-24 2844737  -21.22741 -25.83686 |
3 942.1066 121.2955* 1.70e-25*  -34.50533*  -23.86539  -30.65826*

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion

Yukaridaki Tablo 5.3’de yer alan degiskenlere ait istatistiki ¢iktilara bakildiginda 5

kriterden ayn1 anda en fazlasinin en uygun periyod olarak isaret ettigi periyod 3’tiir.
Bu kapsamda analizlerimize VAR(3) denklemlerini kurarak devam edecegiz. Yani

|
yukardaki bir numarali denklemde (sadece 2 periyod igin kurulmustu), gecikme I
|
sayisi 2 degil de 3 olacaktir. i

Bu asamadan sonra Grafik 5.9 da yer alan AR karakteristik polinomunun ters
koklerine bakilir. Olusturulan polinom, modelin duraganligmin gostergesi olarak
degerlendirilebilmektedir. Tahmin edilen modele ait AR karakteristik polinomunun
ters koklerinin birim c¢ember igerisindeki konumu da, modelin duraganliim
gostermektedir. Sekilden de goriildiigii tizere AR karakteristik polinomunun ters

koklerinin higbirinin birim ¢ember diginda yer almamasi, kurulan VAR sisteminin
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istikrarli bir yapida oldugunu dogrulamakta ve farkli varyanslar goriilmemektedir.

Dolayistyla Model, bu anlamda istikrarhdir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Grafik 5.9: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

VAR modelleri iktisadi arastirmada iki énemli hedef ve uygulama alanlarmna sahiptir.
Bunlardan birincisi ve goreceli olarak bu aragtirmaninda kapsaminda daha 6nemlisi,
nedensellik testlerine imkin vermesidir. Arastirmada kullanilan degiskenlerin SYR
ana degiskeni ile ¢aprazlama olarak tutuldugu nedensellik testinin ve etki( impulse-

response ) fonksiyonlarinin yorumlar: sonuglar1 agagida verilmistir;

Tablo 5.4: SYR ve LNTOPAL Test Sonuglart

Null Hypothesis: Obs F-Statistic ~ Prob.
SYR does not Granger Cause LNTOPAL 40 1.12008 0.3550
LNTOPAL does not Granger Cause SYR 1.62252 0.2029

Yukarida yer alan Tablo 5.4’den anlagilacag: gibi toplam takipteki alacaklar ile SYR
arasinda nedensellik iliskisine rastlanmamistir. Bu kapsamda g¢ikarilabilecek en
onemli sonu¢ uzun zamandan beri toplam takipteki alacaklarin toplam aktiflere
oraninin bankacilik sektdrii i¢in %2 civarinda seyretmekte olmasidir. Ozellikle SYR
icin takibe doniisen alacaklardan ancak belli bir kismmim zarar olarak yazilryor
olmas1 SYR degerini etkilemektedir. Zaten %2 seviyesinde devam eden takipteki
alacaklarm kiiciik bir kismmin da sermayeden zarar olarak diismesi sistemde fark
edilmeyecek bir etki olusturmasi ve stratejileri ya da bankacilik faaliyetlerini

etkilememesi beklenen bir durumdur.
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Tablo 5.5: SYR ve LNGDP Test Sonuglar1

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
SYR does not Granger Cause LNGDP 40 5.82733  0.0026
LNGDP does not Granger Cause SYR 3.74677 0.0202

Yukarida yer alan Tablo 5.5’den anlasilacag: tizere SYR (sermaye yeterlilik rasyosu)

ile GDP arasinda cift yonlii ve istatistiki olarak da anlaml bir iliski bulunmaktadir.

Response of LNGDP to SRY Response of SRY to LNGDP
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Grafik 5.10: Verilen Sok Karsisinda LNGDP’nin SYR’ye Kars1 Tepki ve
SYR’nin LNGDP’ye Kars1 Tepki Fonksiyonlar1

Yukarida yer alan Grafik 5.10’da Verilen Sok Karsisinda LNGDP’nin SYR’ye Karsi
Tepki ve SYR’nin LNGDP’ye Kars1 Tepki Fonksiyonlar1 ayr1 ayrn gosterilmektdir.
SYR ’nin diigmesi igin bankalarin bulundurduklar1 sermaye ile orantili olarak goreceli
daha fazla riskli tiriinlere yatirim yapmis olmalar: gerekir. S6z konusu riskli tirlinler
ise daha fazla kredi vermek ve piyasa iiriinlerini portfdye kabul etmek seklinde
olabilir. Her iki sekilde de piyasaya giren likidite artacak ve bununla dogru orantili
olarak da GDP yiikselecektir. Ayrica, GDP’de meydana gelecek olan bir artig
bankacilik faaliyetlerini de artiracak, algilanan géreceli zenginlik ile de SYR degeri
degisecektir. Tim bu etkiler aslinda bankacilikta birim riskli faaliyet bagina
bulundurulmas: gereken sermaye miktar1 ile GDP’nin birbirinden bagimsiz
olamayacaklar1 gercegini de gostermektedir. GDP’ye verilen bir birimlik sok
bankalarin ilk olarak SYR degerlerini azaltmaktadir. Artan gelir diizeyinin
bankalarin sermaye miktarii artirarak SYR degerini diisiirmesi olas1 bir durumdur.
Ancak bankalar, ekonomideki bu gelismeyi fark ederek, piyasada hemen daha riskli
yatirimlara yonelip kar pesinde kogmaktadirlar. SYR de meydana gelen pozitif sokun
veya etkinin GDP iizerinde negatif ciliz bir etkisi olmas1 veya anlamli olmamasi
azalan sermayelerin ya da bankalarin olmayan bir finansal kaynak tizerinden riskli

yatirimlara girismesinin GDP’yi olumlu etkilemeyeceginin gostergesidir.
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Tablo 5.6: SYR ve LN_UBSA Test Sonuglar

Null Hypothesis: Obs F-Statistic ~ Prob.
SYR does not Granger Cause LN_UBSA 40 2.60599 0.0682
LN _UBSA does not Granger Cause SYR 1.15984  0.3981

Yukarida yer alan Tablo 5.6’dan anlasilacag: iizere her ne kadar sube sayisindan
SYR yoniinde istatistiki olarak anlamsiz bir iliski ortaya ¢iksa da; SYR ile sube
sayis1 degiskenleri arasinda ortaya ¢ikan anlamli ve SYR tarafindan sube sayisina
dogru y6nlenmis olan iliski mevcuttur.

Response of LN_UBSA to SRY
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Grafik 5.11: Verilen Sok Karsisinda LN_UBSA’nin SYR’ye Kars1 Tepki
Fonksiyonu

Yukarida yer alan Grafik 5.11°de Verilen Sok Karsisinda LN_UBSA’nin SYR’ye
Kars1 Tepki Fonksiyonu gosterilmektedir. Bankalarin SYR’de meydana gelen bir
artisa bagli olarak (artan sermayeyi ya da azalmis olan riskli varliklarr) kredi hacmini
diisiirerek dengelemeyi amaglamig olabilirler. Bu ise, bankacilik getirilerini daha
optimal kullanma amacina yonelik faaliyetlerin kredi artirarak gergeklestirmek ve
artan sermayeyi kara doniistiirmek gibi bir amagla rahatlikla birlesebilir. S6z konusu
etkinin derecesini 6l¢mek icin etki tepki fonksiyonlar1 analiz edildiginde bu etkinin

cok yiiksek olmadid1 ve zamanla da séniimlendigi goriilmektedir

Tablo 5.7: SYR ve LNMEV Test Sonuglari

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
SYR does not Granger Cause LNMEV 40 2.65527 0.0646
LNMEYV does not Granger Cause SYR 3.16459 0.0373

Yukarida ter alan Tablo 5.7’ye gore bankacilik sektorii toplam mevduatlar: ile SYR
(sermaye yeterlilik orani) arasinda istatistiki olarak anlamli ve ¢ift yonli bir iligki

vardir.
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Grafik 5.12: Verilen Sok Karsisinda LNMEV’in SYR’ye Kars1 Tepki ve
SYR’nin LNMEV’e Kars1 Tepki Fonksiyonlar:

Yukarida yer alan Grafik 5.12’de Verilen Sok Karsisinda LNMEV’in SYR’ye Karsi
Tepki ve SYR’nin LNMEV’e Karg1 Tepki Fonksiyonlar1 ayr1 ayr1 gosterilmektedir.
S6z konusu iliski olduk¢a beklenen ve anlamli bir iliskidir. Ciinkii bankalar
mevduatlar1 ya krediye doniistiiriir ya da diger yatirimlar: déndiirmek i¢in kullanir.
Artan mevduatlar ile bankanin 6z sermaye miktar1 da artar ya da azalir. Bu durumda
bankacilik sektoriinin SYR degerinin mevduat rakamindan etkilenmesi dogaldir.
Ayrica, bankacilik iglemleri geregi, SYR degerinde meydana gelen bir artma ya da
azalma bir kriz ya da bankanin goéreceli olarak riskli tirtinlerinde meydana gelen bir
artts ya da azalisin sonucudur. Bu da piyasa da bankaya yonelik bir algmin
olusmasma ve mevduatlarin da bundan etkilenmesine sebep olacaktir. Bu yoniiyle de
bu iliski kaginilmazdir. SYR’ye verilen bir birimlik sokun mevduat degerinde kisa
dénemde diisiise sebep olmasi olduk¢a anlamli bir durumdur. Bankalar SYR artmasi
nedeni ile ilk dénemlerde matematiksel olarak daha diisiik bir mevduata sahip
olmakta ancak zamanla bu kaynagi daha az riskli tiriinlere yonlendirerek kar elde

etmek istemektedirler.

Tablo 5.8: SYR ve LNTOPKRE Test Sonuglar1

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
SYR does not Granger Cause LNTOPKRE 40 4.39262 0.0105
LNTOPKRE does not Granger Cause SYR 8.40582 0.0003

Yukarida yer alan Tablo 5.8’den anlasilacag tizere Toplam krediler ile SYR
arasinda karsilikli ve anlamli iligki mevcuttur. Bu mevcudiyet, bankalarin

aldiklar1 risk olan kredi faaliyetlerinde riskli kredilere dogru bir kayisa isaret
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etmektedir. Yani bankalar kredi hacimlerini, goreceli daha riskli kredilere
yatirim yaparak biiylitmektedirler. Bu ise daha 6nce yapilan yorumlara paralel
bir bigimde Tiirk bankacilik sektdriiniin risk istahinin goreceli olarak yiiksek
oldugunu ve bankacilik sektoriintin riskli yatirimlar: sevdigine bir kez daha

isaret etmektedir.
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Grafik 5.13: Verilen Sok Karsisinda LNTOPKRE nin SYR’ye Kars1 Tepki
ve SYR’nin LNTOPKRE’ye Kars1 Tepki Fonksiyonlari

Yukarida yer alan Grafik 5.13’de Verilen Sok Karsisinda LNTOPKRE’nin SYR’ye
Karst Tepki ve SYR’nin LNTOPKRE’ye Kars1 Tepki Fonksiyonlari ayri ayr
gosterilmektedir. SYR’deki bir birimlik soklu artisin kisa vadede toplam krediler
iizerinde negatif etkisi olmasi olduk¢a dogaldir ¢iinkii SYR’nin formiilii geregi kredi
degerindeki artis SYR’yi diigiirmektedir. Toplam kredilerdeki artisgin SYR’yi yakin
donemde azaltmasi ise su sekilde yorumlanabilir, toplam kredilerde meydana gelen
artis SYR degerini formiilii geregi diisiiriir ancak zamanla bu kredilerden gelen kar
6z sermayeye eklenerek SYR degerini yiikseltir. Bu manada Kredilere verilen bir
birimlik sok ile SYR iligkisi kisa dénemde anlamlt olmasi bankacilik sektdriiniin

oldukga verimli ¢aligtiginin bir gostergesidir.

Tablo 5.9: SYR ve LNNETKAR Test Sonuglar:

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
SYR does not Granger Cause LNNETKAR 40 5.68138 0.0030
LNNETKAR does not Granger Cause SYR 1.81192  0.1642

Yukarida yer alan Tablo 5.9’dan anlagilacag: tizere Net Kar degiskeninden SYR
degiskenine dogru ¢ikan nedensellik iliskisi istatistiki olarak anlamsizdir. Buna
karsin; sermaye yeterliliginden net kar yoniinde ortaya ¢gikan anlamli iliski bankalarmn
aslinda sermaye basma aldiklar1 riski yani yaptiklart riskli yatirimlari kara
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doniistiirebildiklerini yani akilli ve alinabilir riskler aldiklarim gosteren 6nemli bir
degiskendir. Bankacilik sektdrii bu yonilyle de pozitif olarak aldigi riskleri iyi

yonetebilmektedir seklinde denilebilir.
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Grafik 5.14: Verilen Sok Karsisinda LNNETKAR’in SYR’ye Kars1 Tepki
Fonksiyonu

Yukarida yer alan Grafik 5.14’de Verilen Sok Karsisinda LNNETKAR’in SYR’ye
Kars1 Tepki Fonksiyonu gosterilmektedir. SYR de meydana gelen bir birimlik soklu
artig aslinda net kar tizerine 2-3 dénem sonra ciliz bir etki olusturmakta bu etki de

zamana soniimlenmektedir.

Tablo 5.10: SYR ve LNTOPAK Test Sonuglar1

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
SYR does not Granger Cause LNTOPAK 40 1.18174 0.3316
LNTOPAK does not Granger Cause SYR 3.14492 0.0381

Toplam aktiflerden (LNTOPAK) sermaye yeterliligi (SYR) yoniinde istatistiksel
olarak anlamli bir iligki bulunmaktadir. Bu kapsamda bankalarm aktiflerini
kredilerini biiyiiterek biiyiittiikleri yan ana bankacilik faaliyetleri ile biiyiittiikleri
goriilmektedir. Buna ek olarak bu biiytimeyi gerceklestirirken de risk almay1 tercih
ettikleri ortadadir. Bu kapsamda Tiirk bankacilik sektoriiniin risk istahinm az

olmadigini séylemek yanlis olmayacaktir.
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Response of SRY to LINTOPAK

Grafik 5.15: Verilen Sok Karsisinda SYR’nin LNTOPAK’a Kars1 Tepki
Fonksiyonu

Yukarida yer alan Grafik 5.15”de Verilen Sok Karsisinda SYR’nin LNTOPAK’a Karst
Tepki Fonksiyonu gosterilmektedir. Toplam aktiflere verilen bir birimlik sok SYR yi
kisa donemde etkilememektedir. Bununla beraber toplam aktiflere verilen bir
birimlik sok SYR degerini 2 dénem sonra negatif yénde ciliz etkilemektedir. SYR
bilesenleri diistintildiigiinde (payda da kredi segmenti ya da kredi riskine maruz

deger) bu matematiksel olarak beklenen bir durumdur.

Tablo 5.11: SYR ve LNENF Test Sonuglari

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
SYR does not Granger Cause LNENF 40 0.85821 0.4724
LNENF does not Granger Cause SYR 0.79461 0.5057

Yukarida yer alan Tablo 5.11°den anlagilacag: iizere Enflasyon ile SYR arasindaki
iliski karsihkli olarak anlamsiz ¢ikmistir. Bu kapsamda, bankalarin kendi riskli
varliklarm1 ve bu varliklar i¢in ayirdiklart sermaye tutarini gozden gegirirken
piyasada gerceklesen enflasyon verisini 6nemli bir baz kabul etmediklerini sdylemek
hata olmaz. Tiirkiye gibi, yiiksek enflasyon donemlerinden ge¢mis olan ve donem
donem yiiksek enflasyonda dahi biiylimeyi bagarabilmis bir iilkenin gegmis
tecriibelerini bankacilik sektdriiniin yonetsel faaliyetlerine aktarabildigini de buradan
anlayabilmekteyiz. Bu kapsamda Tirk bankacilik sektoriiniin gelismekte olan

iilkelerin bankacilik sektorlerine ¢ok ciddi katkilarda rahatlikla bulunabilir.
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6. SONUC

6.1. Degerlendirme

Gelismekte olan iilkelerden biri olan Tiirkiye'deki finansal sistem, bankacilik sektorii
agirlikli olarak iglemektedir. Dolayist ile bu sektorde yasanacak olumsuzluk hem
finansal sistemi hem de reel sektorii derinden etkilemektedir. Bu konuda aci
tecriibelere sahip olan iilkemizde 2001 yilindan itibaren baglatilan reformlar ile Tiirk
Bankacilik Sektoriiniin saglam bir yapiya sahip olmasi ve reel sektér yatirimlarmi

fonlamas1 amag¢lanmis ve bu alanda biiyiik 6l¢tide bagarili olunmustur.

Bankacilik sektoriiniin saglikli islemesi oncelikle sistemde yer alan tiim bankalarin
saglam bir mali biinyeye sahip olmasi ile saglanabilecektir. Bankalarin saglamlik
derecelerini gosteren temel gostergelerden biri 6z kaynaklarmm Risk Agirlikh
Varliklara boliinmesiyle hesaplanan Sermaye Yeterlilii Rasyosu’dur (SYR). Bu
oranin belirli bir seviyede kalmasi i¢in BDDK asgari oranlar tanimlamistir. Bu
oranin diisiik olmasi hem finansal sistem i¢in uyari vermektedir hem de bireysel
olarak bankanmn biiylime potansiyelini smirlamaktadir. Dolayist hem banka
yonetimleri hem de denetleyici kurumlar sermaye yeterliligi riskini yonetebilmek ve
gelecek planlamasi yapabilmek igin bu rasyonun bilesenlerini, etkileyen faktorleri
incelemek istemislerdir. Caligmada Tiirk Bankacilik sektorii i¢in 2006-2016 donemi
icin Vektér Otoregresyon (VAR) ekonometrik modeli kullanilarak SYR ile
bankaciligin temel gelisim olgiimleri ve makroekonomik degiskenler arasmdaki
iliskiyi 6lgmek amaglanmig ve karar mekanizmalarina yon verecek ampirik sonuglar

elde edilmistir.

2000’li yillarin basinda sahip oldugu diisiik oranlardan, %23 gibi oldukga yiiksek
seviyelere tirmanan Tiirk Bankacilik Sekt6rii SYR oranlari, bankacilik sektoriinde
kredilendirme faaliyetlerinde yasanan artiga bagli olarak gerilemeye baglamis ve
belirlenen asgari %12 seviyelerine yaklagmistir. Bu durum sermaye yeterliligi riskini
izlemeyi, 6lgmeyi ve yonetmeyi daha 6nemli kilmaktadir. Politika yapicilarinin
biiylimeyi smirlamak igin kredi biiylimesi {iizerine smirlamalar getirmesinin

bankacilik kari tizerine etkisinin ne olacagi 6nem tagimaktadir. Ayrica son dénemde
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artis gosteren igsizlik verileri nedeniyle bu degiskenle bankacilik sektorii

gostergelerinin arasindaki iliskinin izlenmesi gerekmektedir.

6.2. Sonu¢ ve Oneriler

Calismamizda yapilan analizde 2000°li yillarin bagmdan itibaren diigen faiz
oranlaria ve olusan siyasi ve ekonomik istikrara bagli olarak artan kredi genislemesi
nedeniyle hizla diisiis gosteren Tiirk Bankacilik Sektoriine iliskin bilango oranlart ile
makro iktisadi degiskenler arasindaki kargilikl iligkiler belirlenmeye caligilmistir.
Calisma igerisinde oncelikle Tiirk Bankacilik Sektdriiniin tarihgesi verilmistir. Daha
sonra sektoriin mevcut durumunu ortaya koymak igin belli parametreler (banka
sayisi, sube sayisi, galigan sayist ve mali tablolar) ile analizler yapilmustir. Izleyen
boliimde SYR tanimi verilmis ve bu konudaki ulusal ve uluslararas: diizenlemelere
yer verilmistir. 2006-2016 dénemi icin bankacilik sektdriine iliskin SYR, toplam
krediler, toplam mevduatlar, takibe doniisen net alacaklar, sube sayisi, bankacilik
sektorii aktif biiyiikligi, net kar, GDP ve enflasyon verileri kullanilmigtir. Analiz
sonucunda; GDP, krediler, mevduat ile SYR arasinda karsihkli anlamli iligki,
takipteki alacaklar ve enflasyon ile SYR arasinda ise karsilikli anlamsiz iliski

bulunmustur.

Analiz sonucunda SYR ile GDP arasinda ¢ift yonlii ve istatistiki olarak da anlamli
bir iliski bulunmaktadir. GDP ile toplam krediler arasinda gift yonlii ve anlamlt biri
iliski meveuttur. S6z konusu iligki iktisadi olarak da oldukga anlamlidir. GDP
miktarinda meydana gelen bir artig hane halkinn hem alim giicinii artirirken,
firmalarin erteledikleri yatirimlari karli ve rantabl hale getirecektir. Bu kapsamda
artan kredi ihtiyact bankalarin kredi hacimlerini artiracaktir. GDP ile toplam
mevduatla arasinda da, GDP’den toplam mevduat yoniine nedensellik iliskisi
meveuttur. S6z konusu artan GDP ile hane halkinda olusacak olan maddi bilyiimenin
bir kismmin bankalarda tasarruf edilecegi yoniinde degerlendirilebilir. S6z konusu
iliski makro iktisadi degiskenler cergevesinden degerlendirildifinde olduk¢a da

anlamlidir.

AKktif biiytimesi ile SYR arasmdaki tek yonlii anlamls iliski bankalarm aktiflerini 6z

sermaye basma risk alarak bilyiittiiklerini isaret etmektedir.
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SYR ile sube sayis1 deZiskenleri arasinda ortaya ¢ikan anlamli ve SYR tarafindan
sube sayisma dogru yonlenmis olan iliski mevcuttur. Toplam sube sayisi ile SYR
arasindaki iliski bankalarin sube agarak hacimsel agresif biiylimeyi ancak daha riskli
tiriinlere yatirim yaparak gergeklestirebildiklerini ve bu durumun banka riskliligini

artirdigini ortaya koymustur.

Bankacilik sektorii toplam mevduatlari ile SYR arasinda istatistiki olarak anlamli ve
¢ift yonlii bir iliski vardir. S6z konusu iliski oldukga beklenen ve anlamli bir iligkidir.
Ayni sekilde toplam krediler ile SYR arasinda karsilikli ve anlamli iligki mevcuttur.
Bu mevcudiyet, bankalarin aldiklar1 kredi faaliyetlerinde riskli kredilere dogru bir
kayisa isaret etmektedir. Yani bankalar kredi hacimlerini, goreceli daha riskli
kredilere yatirim yaparak biiyiitmektedirler. Bu ise daha 6nce yapilan yorumlara
paralel bir bigimde Tiirk bankacilik sektoriiniin risk igtahinin goreceli olarak yiiksek
oldugunu ve bankacilik sektdriiniin riskli yatirimlar sevdigine bir kez daha igaret

etmektedir.

Toplam krediler ile SYR arasinda ise hem karsilikli hem de istatistiki olarak anlamli

bir iligki goriilmektedir.

Net Kar degiskeninden SYR degiskenine dogru ¢ikan nedensellik iligkisi istatistiki
olarak anlamsizdir. Buna karsin; sermaye yeterliliginden net kar yoniinde ortaya
cikan anlamli iliski bankalarin aslinda sermaye bagima aldiklari riski yani yaptiklari
riskli yatirnmlar1 kara doniistiirebildiklerini; alinabilir riskleri aldiklarii gosteren
onemli bir degiskendir. Bankacilik sektorii bu yoniiyle aldigr riskleri 1yi
yonetebilmektedir denilebilir. Nitekim 2006-2016 yillarinda bankalar gegmis

donemlerle kiyaslandiginda goreceli olarak yiiksek kar rakamlari ile ¢caligmuglardir.

SYR oranlarinin BDDK tarafindan belirlenen asgari seviyelerin hemen {izerinde
olmasi sermaye yeterliligi riskinin yonetilmesinin 6nemini artirmaktadir. Ozellikle
SYR ile GDP ve krediler arasindaki iliskinin boyutu g6z oniine alinarak ekonominin

gidisatina gore yeni politikalar gelistirilebilir.

SYR’yi etkileyen igsel ve digsal faktorleri belirlemek, bu faktorler arasindaki
iliskinin irdelenmesi, gelecek planlamasi yapan bankalarin daha saglikli tahminler
yapabilmesi igin 6nem arz etmektedir. Bu bilgi banka yoneticilerinin alacaklari
kararlarin daha isabetli olmasim saglayacaktir. Boylece hem bankalarin karliligini

artacak hem de finansal sistemin daha saglikli islemesine katki saglanacaktir. banka
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yonetimleri ve diger denetleyici kurumlar tarafindan alinacak kararlarda ve
belirlenecek politikalarda, bu caligmadan elde edilen ampirik sonuglarm da goz

oniinde bulundurulmasi, soz konusu Kkararlarin etkinligi konusunda fayda

saglayacaktir.
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EK A

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 08/16/17 Time: 08:24
Sample: 3/01/2006 9/01/2016

Lags: 3

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
LNENF does not Granger Cause LN_UBSA 40 0.28293 0.8373
LN_UBSA does not Granger Cause LNENF 0.77950 0.5139
LNGDP does not Granger Cause LN_UBSA 40 2.28875 0.0966
LN_UBSA does not Granger Cause LNGDP 1.37250 0.2683
LNMEYV does not Granger Cause LN_UBSA 40 0.58084 0.6317
LN_UBSA does not Granger Cause LNMEV 1.41295 0.2564
LNNETKAR does not Granger Cause LN_UBSA 40 1.95309 0.1403
LN_UBSA does not Granger Cause LNNETKAR 1.18559 0.3302
LNTOPAK does not Granger Cause LN_UBSA 40 0.48441 0.6954
LN_UBSA does not Granger Cause LNTOPAK 0.76824 0.5200
LNTOPAL does not Granger Cause LN_UBSA 40 0.49887 0.6856
LN_UBSA does not Granger Cause LNTOPAL 2.44286 0.0815
LNTOPKRE does not Granger Cause LN_UBSA 40 2.60599 0.0682
LN_UBSA does not Granger Cause LNTOPKRE 0.26121 0.8528
SYR does not Granger Cause LN_UBSA 40 2.60599 0.0682
LN_UBSA does not Granger Cause SYR 1.15984 0.3981
LNGDP does not Granger Cause LNENF 40 0.31995 0.8109
LNENF does not Granger Cause LNGDP 1.27640 0.2986
LNMEYV does not Granger Cause LNENF 40 0.09734 0.9609
LNENF does not Granger Cause LNMEV 0.84030 0.4816
LNNETKAR does not Granger Cause LNENF 40 0.06754 0.9768
LNENF does not Granger Cause LNNETKAR 0.48913 0.6922
LNTOPAK does not Granger Cause LNENF 40 0.45166 0.7178
LNENF does not Granger Cause LNTOPAK 1.41461 0.2560
LNTOPAL does not Granger Cause LNENF 40 1.35145 0.2746
LNENF does not Granger Cause LNTOPAL 0.47175 0.7040
LNTOPKRE does not Granger Cause LNENF 40 0.54245 0.6566
LNENF does not Granger Cause LNTOPKRE 1.11688 0.3563
SYR does not Granger Cause LNENF 40 0.85821 0.4724
LNENF does not Granger Cause SYR 0.79461 0.5057
LNMEYV does not Granger Cause LNGDP 40 1.90182 0.1485
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LNGDP does not Granger Cause LNMEV 1.01439 0.3987 t

LNNETKAR does not Granger Cause LNGDP 40 0.54106 0.6575
LNGDP does not Granger Cause LNNETKAR 0.53868 0.6591
LNTOPAK does not Granger Cause LNGDP 40 1.62141 0.2031 |
LNGDP does not Granger Cause LNTOPAK 2.40257 0.0852
LNTOPAL does not Granger Cause LNGDP 40 0.87328 0.4648 z
LNGDP does not Granger Cause LNTOPAL 3.14890 0.0379 ?
LNTOPKRE does not Granger Cause LNGDP 40 3.28117 0.0329 %
LNGDP does not Granger Cause LNTOPKRE 6.45934 0.0015 I
L
SYR does not Granger Cause LNGDP 40 5.82733 0.0026 i"
LNGDP does not Granger Cause SYR 3.74677 0.0202 %
LNNETKAR does not Granger Cause LNMEV 40 0.25626 0.8563 |
LNMEYV does not Granger Cause LNNETKAR 3.59608 0.0236 ‘f
LNTOPAK does not Granger Cause LNMEV 40 1.91618 0.1461 |
LNMEYV does not Granger Cause LNTOPAK 2.12587 0.1157 ;,;
LNTOPAL does not Granger Cause LNMEV 40 1.00171 0.4043 '
LNMEYV does not Granger Cause LNTOPAL 0.51991 0.6715
LNTOPKRE does not Granger Cause LNMEV 40 1.85950 0.1557
LNMEYV does not Granger Cause LNTOPKRE 3.29460 0.0325
SYR does not Granger Cause LNMEV 40 2.65527 0.0646
LNMEYV does not Granger Cause SYR 3.16459 0.0373 §
LNTOPAK does not Granger Cause LNNETKAR 40 8.62775 0.0002
LNNETKAR does not Granger Cause LNTOPAK 0.03664 0.9904
LNTOPAL does not Granger Cause LNNETKAR 40 2.51052 0.0757
LNNETKAR does not Granger Cause LNTOPAL 1.40984 0.2573
LNTOPKRE does not Granger Cause LNNETKAR 40 11.6704 2.E-05
LNNETKAR does not Granger Cause LNTOPKRE 1.54281 0.2218
SYR does not Granger Cause LNNETKAR 40 5.68138 0.0030
LNNETKAR does not Granger Cause SYR 1.81192 0.1642
LNTOPAL does not Granger Cause LNTOPAK 40 1.31987 0.2845 ?\
LNTOPAK does not Granger Cause LNTOPAL 0.59558 0.6224
|
LNTOPKRE does not Granger Cause LNTOPAK 40 1.86981 0.1539
LNTOPAK does not Granger Cause LNTOPKRE 2.75824 0.0578
SYR does not Granger Cause LNTOPAK 40 1.18174 0.3316 ‘j
LNTOPAK does not Granger Cause SYR 3.14492 0.0381 |
LNTOPKRE does not Granger Cause LNTOPAL 40 2.23757 0.1023
LNTOPAL does not Granger Cause LNTOPKRE 2.59719 0.0688
55 |
|
|
|




SYR does not Granger Cause LNTOPAL 40 1.12008 0.3550
LNTOPAL does not Granger Cause SYR 1.62252 0.2029
SYR does not Granger Cause LNTOPKRE 40 4.39262 0.0105
LNTOPKRE does not Granger Cause SYR 8.40582 0.0003
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