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OZET

Yiksek Lisans Tezi

KATILIM BANKACILIGI VE iKTiSADiIi BUYUME UZERINE
EKONOMETRIK BiR ANALIZ

Burcu CERKEZOGLU
Kastamonu Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitusu
Iktisat Anabilim Dali

Danisman: Dr. Ogr. Uyesi Sedef SEN

Bu calismada 2006-2020 yillar1 arasindaki ¢eyrek donemlik veriler kullanilarak
Tiirkiye’deki katilim bankalarinin gelismislik diizeyi ile iktisadi biiylime arasindaki
iligki incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore ilgili iki degisken arasinda uzun
donemli bir es biitiinlesme iliskisinin varlig1 tespit edilmistir. Diger bir ifadeyle,
katilim bankalarinin gelismislik diizeyi ile iktisadi biiyiime uzun dénemde birlikte
hareket etmektedir. Dengeden herhangi bir sapma olmasi durumunda ise sapmanin
%77’sinin her c¢eyreklik donemde diizeltildigi goriilmektedir. Ayrica katilim
bankalarinin kullandirdiklar1 kredilerde meydana gelecek %1°lik bir artigin biiyiime
uzerinde % 0,13 seviyesinde bir artis olusturdugu goriilmektedir.
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AN ECONOMETRIC ANALYSIS ON PARTICIPATION BANKING AND
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Abstract: This thesis investigates the relationship between paticipation banks and
economic growth in Turkey, using a quarterly data set covering the period between
2006 and 2020. The findings show that a cointegration relationship between the
variables exists. In other words, Islamic financing and economic growth move in
tandem in the long run. In case of any deviation from the balance, it is found that
77% of the deviation is corrected in every quarter. Furthermore, it is shown that an
increase of 1% of loans granted by participation banks generates an increase of
0,13% in growth.

Key Words: Money and banking, economic growth, time series

2021, 145 pages



Vi

ONSOZz

Tirkiye’de faizsiz bankacilik sisteminin ortaya ¢ikmasindan bu yana, katilim
bankaciligi aragtirma konularindan biri haline gelmistir. Bu konuda betimsel
calismalar agirlikta olmasina ragmen, son zamanlarda uygulamali caligsmalar
yayginlasmaya baslamistir. Bu ¢alismada ise Tirkiye’de katilim bankaciliginin

iktisadi biyume Gzerindeki etkisi uygulamali olarak incelenmistir.

Severek galistigim bu tez konumu belirlememde ve sonrasinda izledigim bu glzel
seriiven boyunca igtenligiyle, samimiyetiyle, azmiyle, sabriyla daima beni
destekleyen, durusuyla, caligkanligiyla, bilgisiyle, kisiligiyle kendime 6rnek aldigim
sevgili damigman hocam Dr. Ogr. Uyesi Sedef SEN’e tesekkiirlerimi sunuyorum.
Ikinci olarak hayatim boyunca hep yamimda olan, dogrumda da yanlisgimda da
varliklarin1 hep hissettiren ve bu siireci benimle yasayan aileme en icten
duygularimla tesekkiir ederim. Ayrica Yiiksek Lisans hayatim boyunca beni
destekleyen ve cesaretlendiren diger tim yakinlarima da tesekkiir etmeyi bir borg

bilirim.

Burcu CERKEZOGLU
Kastamonu, Ocak, 2021
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1. GIRIS

Islam inancinda faizin haram sayilmasi, faizin olmadig: yeni bir finansal sistemin
olusturulmasi konusunda Miisliimanlar1 tesvik edici bir unsur olmustur. Faizsiz
finans sisteminin olusturulmas ile birlikte dini hassasiyetler nedeniyle varliklarin
geleneksel bankacilik sisteminde degerlendirmeyen kisiler bu bankalar1 tercih
etmeye baslamistir. Giiniimiizde sadece Miisliiman iilkelerde degil basta ingiltere
olmak tizere diger Miislliman olmayan bir¢ok iilkede faizsiz finansman araglarina
basvuruldugu goriilmektedir. 2020 yili itibariyle tiim diinyada Islami Bankacilik
sektérinun buyukliginin 2,55 trilyon dolar oldugu tahmin edilmektedir (IFSB,
2020).

Islami bankacilik fikrinin ortaya cikisi ve kendisine destek bulmas: bu konuda
yapilan akademik calismalarin da hizla artmasini beraberinde getirmistir. Islami
bankacilik ile ilgili wygulamali ¢alisma yapmanin en biyiik zorlugu veri
yetersizliginden kaynaklanmaktadir. Bu alanda yapilan calismalar ¢ogunlukla
betimsel ilerlemektedir. Ancak son donemlerde veriye ulasimin goreceli olarak daha
kolay olmasi Islami bankacilik ile ilgili yapilan uygulamali ¢aligmalarin da artmasin

saglamistir.

Tiirkiye’de faizsiz bankacilik uygulamasinin ilk o6rnegi 1970°1i yillarin sonuna
rastlamaktadir. ik olarak Ozel Finans Kurumlar1 olarak adlandirilan faizsiz
bankacilik, daha sonra Katilim Bankacilig1 olarak degistirilmistir. Boyle bir
degisiklige gidilmesinin nedeni faizsiz bankacilik sisteminin felsefesini olusturan
kar-zarar ortakligina vurgu yapmaktir. Tiim diinyada Islami bankacilik, faizsiz

bankacilik ve katilim bankacilig1 kavramlari ayn1 anlamlarda kullanilmaktadir.

Tiirkiye’deki katilim bankalarinin geleneksel bankalar ile rekabet edememesi ve
geleneksel bankalara yardimci bir rol iistlenmesinin bir¢ok ¢alisma sonucunda tespit
edilen ortak bir kani oldugu sdylenebilir. Bu sebeple bu ¢alismada geleneksel ticari
bankalar ile katilim bankalar1 karsilastirmasina gidilmemis, katilim bankalarinin tekil
olarak makro iktisadi biiylikliikler lizerindeki etkileri incelenmistir. Makro iktisadi

biiyiikliik olarak ise iktisadi biiyime tercih edilmistir. Bu tercihin nedeni, finansal



kalkinma diizeyi ile iktisadi biiylime iliskisini gosteren teorik bir temelin var olmasi
ve yine bu alanda gergeklestirilen uygulamali calismalarin gelistirilmeye agik

olmasidir.

Bu ¢alismada faiz ve katilim bankacilig1 kavramlari tanitilmis, katilim bankaciliginin
ortaya ¢ikis nedenleri agiklanmig, katilim bankalarinin fon toplama ve kullandirma
yontemlerine deginilmis, iktisadi biiylime teorileri hakkinda bilgiler verilmis,
literatiirde yapilan ¢alismalardan kisa bir 6zet sunulmus ve son olarak Tiirkiye igin
gergeklestirilen uygulamanin metodolojisi ayrintilandirilarak elde edilen sonuglar
gosterilmistir. Yapilan analizler sonucunda ise uzun donemde katilim bankalarinin

gelisimi ile iktisadi biiyimenin birlikte hareket ettigi ortaya ¢ikarilmigtir.



2. FAIZ VE KATILIM BANKACILIGI

Bu béliimde faiz kavraminin gesitli alanlara gére tanimlari, tarihsel siire¢ icerisindeki
yeri, benzer kavramlarla karsilastirilmasi, faiz ile ilgili birtakim teoriler, yaklasimlar
ve semavi dinler gergevesinde faiz kavramina deginilecektir. Daha sonra katilim
bankaciliginin tanimi, ortaya ¢ikis nedenleri, tarihsel gelisimi, temel ilkeleri ve

Diinya’da ve Tirkiye’deki gelisimiyle ilgili bilgilere yer verilecektir.
2.1. Faiz Kavram ve Tarihteki Yeri

Faiz, gecmisten giiniimiize insan hayati {lizerinde etkili bir unsur olmustur. Bu
unsurun etkileme bicimleri hem iktisadi hem dini hem de sosyal boyutlarda ortaya
cikmaktadir. Bu yoniiyle daima, kisisel ve toplumsal yonden insanlarin hayatinda
varligmmi koruyarak giiniimiize kadar gelmistir. Bu siirecte faiz kavrami ile ilgili
gesitli tanimlamalar yapilmistir. Bu tanimlamalar, her ne kadar birbirinden farkl gibi
gorunse de bircok noktada benzer paydalarda birlesmektedir (Pigak, 2012; Demirgil
ve Tlrkbay, 2017).

Aslen Arapga bir kelime olan faiz, “kar”, “nema” (artma, ¢ogalma, yiikselme gibi),
“lrem” (faiz, getiri), “ziyade” (fazla, ¢cok) ve para fiyat: kelimelerini i¢ine alan genis
bir anlama sahiptir (Demir, 2010). Ibranice olarak faiz kavrami; “nesek, nasah”
(sinamak), hile yapma, aldatma, borg alip vermek gibi anlamlara gelmektedir (Isik,
2006).

Kisa tanimiyla faiz, borg olarak alinan bir paranin bedelidir. Genel anlamiyla ise faiz,
sermayenin karsi tarafa O0ding¢ verilmesinin karsiligi olarak Odenen bir fiyattir
(Giines, 2019a). Hukuki agidan faiz, bir bor¢lunun, alacaklisina 6demekle yiikiimlii
oldugu ve alacaklinin da istemekte hakli oldugu bir paradir (Ortag, 2014). iktisadi
anlamiyla faiz, kredi kullanimina sahip olan ekonomilerde, kullandirilan 0dling
sermayeler neticesinde geri 6denmek zorunda olunan 6denektir. Bir baska ifadeyle,

6diing almann bir maliyetidir (Mishkin, 2013).



Faiz kavrami dini a¢idan da tanimlanmistir. Kur’an’da “riba” adiyla gegen faiz
kelimesi iki anlama gelmektedir. Birincisi, yagan yagmurdan sonra topragin
kabarmasi anlamina gelen “rebet”; ikincisi ise, iki grup insan arasindan bir tarafin
diger tarafa gore mal ya da say1 bakimindan degerce daha gelismis ve {istiin olmasi
anlamina gelen “erbd”dir (Kiziltepe ve Yardimcioglu, 2017). Bu tanimlamalarda da
goriildiigii gibi, faiz kavrami ekonomi haricinde hukuki, dini, siyasi vb. her alanda

yer almistir.

Faiz kavramu, Ik Caglarda (Milattan Once (M.0O.) 3500-Milattan Sonra (M.S.) 476)
para ticaretinden dogmustur. Ayrica dini ve toplumsal yonden dikkatleri Gzerine
cekmistir (Uslu, 2005). Mezopotamya medeniyetinde faize yonelik kurallar
koyulmustur. Bu kurallar Hammurabi Kanunlar1 olarak isimlendirilmistir. M.O. 1728
ve 1686 tarihleri arasinda donemin Babil Krali olan Hammurabi tarafindan
olusturulmustur. Hammurabi Kanunlar1 sayesinde faizle islem yapmak bir dereceye
kadar azaltilmistir. Bunun bir gostergesi olarak verilen bor¢ paranin, vadesi
doldugunda fazlaca geri alinmasina engel konulmustur. Kanunlarda para ve bugday
olarak verilen 6dinclere ayri sekilde faiz sinirlamasi getirilmistir (Demirgil ve
Turkay, 2017).

Misir medeniyetinde, ekonomik biiyiimeyi olumsuz derecede sarsacak sekilde faize
bagvurma islemi sonlandirilmistir. Bir bagka medeniyet olan Hint medeniyetinde ise,
hiyerarsik bir sistemin mevcut oldugu goriilmiistiir (Kiziltepe ve Yardimcioglu,
2017; Deniz, 2006). O zamanki toplum anlayigina gére bir unvana sahip olanlarda
faiz ile islem yapmak uygun goriilmiistir. Diger alt sinif insanlara ise faizli islemler
yasaklanmistir. Bu durum toplumun bazi kesimleri tarafindan kinanmistir. Daha
sonraki zaman dilimlerinde bu yasaklamalari ya da sinirlamalari bagka kiiltir ve
medeniyetler de uygulamistir (Kelleroglu, 2017). Bu donemin en dnemli iki bilim
adam1 olan Aristo ile Eflatun da faiz konusunda olumsuz bir kaniya varmslardir.

Donemin her iki bilim adami, faizin haksiz bir gelir kaynagi oldugunu ve adaletsiz



bir diizenin ortaya c¢ikmasina neden olacagini da dile getirmislerdir (Destebasi,

2018). Aristo bunu su sozlerle dile getirmistir:®

Faizcilikten de pek ¢ok nefret edilir ve bu nefret tamamiyla haklidir; ¢iinki faiz, paranin

adina var oldugu seyin bir iiriinii degil, paranin kendisinden ¢ikan bir kazangtir. Para bir

degis tokus araci olmasi i¢in diisliniilmiistiir, faiz ise paranin kendisindeki bir artisi

gosterir. Faizden, bir tahil {iriinii ya da hayvan yavrusuymus gibi kazan¢ diye soz

ediyoruz; ¢ilinkii, her canli benzerini dogurur, faiz de paradan dogan paradir.

Dolayistyla, biitiin servet edinme yollar1 arasinda dogaya en aykir1 olan1 budur.
Orta Cag’da da (M.S. 476-1453) faiz konusunda yasaklama diisiincesi hakim
olmustur. Bu donemdeki farklilik, faiz kavraminin dini bakis agisi ve kiliseler
tizerinde etkili olmasidir (Destebasi, 2018). Bunun en belirgin olarak goriildigi
zamanlar yaklasik olarak 7. yiizyilin (yy.) sonuna kadar stirmiistiir. Ancak sonraki
zamanlarda faiz hakimiyetinin sinirlandirilmas: diisiincesi énem kazanmistir. italyan
Katolik bir din adami olan Thomas Aquinas (13. yy. — 15. yy.) bir diislince ortaya
cikarmigtir. Kisilerin bugday, arpa gibi tiiketim mallarin1 bor¢ olarak almasindan
dogan geri 6deme so6z konusu degilken; bag, bahge, ciftlik, ev gibi kullanilan
mallarin kullanimi1 karsiliginda geri 6denmesi gereken bir {icret vardir. Hatta kisilerin
gereksinim duyduklart mallar1 borg olarak almalar1 karsiliginda tesekkiir niyetiyle bir
bedel 6demelerini mesru olarak saymaktadir. Bu durum ise zamanla aligveriglerin ve
mallarin 6diing olarak alinip verilmesinin insanlar tarafindan sorgulanmasina neden
olmustur (Denis, 1997°den aktaran Demirgil ve Tirkay, 2017: 135). En sonunda ise
bu donemin diisiince yapisi degisime ugramig, paranin degeri basitleserek

verimsizlesmistir (Demir, 2010).

Yeni Cag’a (1453-1789) gelindiginde ise, Alman Martin Luther ile Fransiz Jean
Calvin adindaki din bilginlerinin Onciiligii ile faizin yasak ve haram oldugu
diisiincesi ortadan kalkmustir. Her iki disiiniir de faizli aligverisin, faiz ile borg
vermenin mesru kilindig1 ve faiz olgusunun haram olmadig1 yoniinde diisiincelere
sahip olmustur. Buna bagl olarak faizin haram oldugu diisiincesi 1545 yilinda
Ingiltere’de Kral VIIL. Henry, 1789 yilinda da Fransiz diisiiniir Anne Robert Jacques
Turgot tarafindan yok edilmistir (Orman vd., 1992).

! Aristotales, Politika, (Ceviren: Mete Tuncay), Remzi Kitabevi, Istanbul 2002, 2750-Aristoteles-Politika-
Mete_Tuncay-1675-247.pdf (turuz.com) 16.12.2019.


https://turuz.com/storage/Turkologi/2017/2750-Aristoteles-Politika-Mete_Tuncay-1675-247.pdf
https://turuz.com/storage/Turkologi/2017/2750-Aristoteles-Politika-Mete_Tuncay-1675-247.pdf

2.2. Faiz Kavrami ile Benzer Kavramlarin Karsilastirilmasi

Faiz baz1 kavramlara benzetilmektedir. Ancak faiz olgusunun net olarak anlasilmasi
icin bu kavramlardan ayirt edilebilmesinde fayda vardir. Bunlar: kéar, kira ve

selemdir (Akdemir, 2018).

Ik olarak kar kelimesi, Farscadan dilimize ge¢mistir. Basit bir tanimla kar, ticaretin
getirisi olan bir kazanctir. iktisadi bir tanimda ise kar, belirli bir zaman igerisinde bir
isletmenin ya da kurulusun, yaptigi ekonomik faaliyetler sonucunda mevcut
varliklarinda goriilen artistir (Unal, 2006). Arapgada “ribh” olarak telaffuz edilen kar
kavrami, Islam dininde ticaretin bir getirisi olarak tanimlanmaktadir. Bu tanimlarda
da gorildiigi gibi kar, ticaret yoluyla girisimcilere ve isletmelere bir getiri olarak
verilen kazangtir. Faiz kelimesi ise verilen bir sermayenin kullaniminin karsilig
olarak O0denen kiradir. Dolayisiyla bu iki kavramin farkli oldugu anlasilmaktadir
(Ozsoy, 1993). Bu farkliliklara ilave yapilacak olursa digerleri soyle siralanabilir
(Avci, 2017; Bintawim, 2011; Hamedian, 2013):

e Faizli islemlerde zarar edilmesi taraflardan sadece birini ilgilendirirken, kérin
s0z konusu oldugu iglemlerde zarar her iki tarafa da paylastirilmaktadir.

e Enflasyon ortaminda satici faizli bir iglem yaptiginda, dUrtinlerin maliyetini
karsilamak amaciyla satig fiyatlarin1 arttirarak enflasyondan kendisini
korumaya calismaktadir. Ayni ortamda saticinin kar elde etmesi durumunda
borg alan kisi mallarin satis fiyatina enflasyon degisimini yansitmaz.

e Faizli islemlerden kazang elde edilen bir ekonomide, parasal kaynaklar
yalnizca belirli kisilerin elinde mevcut olarak bulundugu igin ekonomik
biuytmeye bir katki saglanamamaktadir. Kar payindan kazang elde edilen bir
ekonomide ise, toplumun biiyik c¢ogunlugu reel acidan zengin
sayilabilmektedir. Bu durum ekonomik biiyliime hizin1 da artirmaktadir.

e  Faizli bir islemde paranin kendisi bir iirlin sayilirken, kérli bir islemde para
yalnizca degisim aract konumunda olmaktadir ve para haricindeki reel
faktorler iiritin olarak sayilmaktadir.

e Faizli bir islemde, mal ve hizmetlerin parasal bir karsilig1 olmadigi i¢in para

artiglart enflasyona yol agmaktadir. Karli bir islemde ise, mal ve hizmetlerin



mali agidan bir karsilig1 oldugu i¢in para artislar1 enflasyona yol agmasi s6z

konusu olmamaktadir.

Ikinci olarak kira kavrami, sahibi tarafindan bir evin, arsanin, tasitin ya da miilkiin
bir 6deme yapilmasi sartiyla, belli bir zaman kullanilmasi i¢in bir baskasina
verilmesi olarak tanimlanmaktadir. Kira kelimesi Arapgada “icar” olarak
bilinmektedir. Yani kira kavrami, bir iicret 6denmesi sartiyla tasinmaz malin
baskasina verilmesi anlamini tagiyan “icdre” olarak tanimlanmaktadir (Aslan, 2012).
Aslinda faiz kavramu ticaretten ¢ok kira kavramina benzetilmektedir. Kira geliri,
taginmaz bir malin bir baskasina kullandirilmasindan elde edilmektedir. Faiz geliri
ise tasinabilir paranin bir bagkasina kullandirilmasindan kazanilmaktadir. Ancak faiz

ve kira kavramlarinin arasinda farkliliklar vardir (Akdemir, 2018).

Kira ve faiz arasindaki farkliliklar soyle verilmistir (Akdemir, 2018):

e Kiralanan bir mal geri alindiginda yipranma olur. Ancak faizde, 6diing
olarak verilen para fazlasiyla geri alinir ve yipranma olmaz.

e Kira isleminde her iki taraf icin de sartlar esittir. Yani kiraya veren kisi de
gayrimenkulliniin  giderlerini karsilamak igin kiralamak zorundadir.
Ancak faizli bir islemde zorluk yasayan borg¢lu taraftir.

e Kiralanacak olan malin kullanimindan sonra doyum noktasina varilirken,
paranin kullaninminda doyum noktas1 yoktur.

e Kira isleminde, kiracinin taginmaz mal iizerinde meydana getirdigi
zararlar kira gelirleriyle karsilanmaktadir. Ancak faizli bir islemde ortaya
¢ikan zararlarin giderilmesi borcluya aittir.

e Kira sahibinin kiraladig1 reel bir esyadir ve ¢ogaltilamamaktadir. Faizde
ise bir siireligine bor¢ olarak verilen bir kredinin geri 6deme bedeli iki

katina ¢ikabilmekte ve ¢ogaltilabilmektedir.



Son olarak selem kavrami basit bir sekilde teslim anlaminda kullanilmaktadir (Bilen,
2016; Deran ve Dikmen, 2019). Diger bir deyisle selemin sOzlikte gecen temel
anlami, “... teslim etmek, teslim olmak, pesin bedelle vadeli mahsul almak™ seklinde
tamimlanmaktadir (Bilirli, 2016: 154). Selem literatiirde ise, “... alicinin belirlenen
tiriinlerin pazarlik fiyatin1 pesinen 6dedigi, saticinin ise iiriinleri ileride belirlenmis
bir tarihte teslim etmeyi taahhiit ettigi bir satig islemi” seklinde ifade edilmistir
(Arzova ve Sahin, 2019, s. 34). Selem yonteminin 6zelligi, daha tiretilmemis olan bir
malin pesin olarak satilabilmesidir (Inanir, 2017). Selemli islemler sdzlesme ile
yapilmaktadir. Sozlesmeye kalitesi ve niceligi yoniinden degerlendirilebilen mallar
konu olmaktadir (Aburaida, 2011). Faiz ve selem arasin belirgin bir farklilik vardir.
Faizli bir islemde mal énce teslim edilip para ge¢ 6denirken; selemli bir islemde satin
alan kisiye mal ge¢ teslim edilmektedir. Bu farkliliklara su ilaveler yapilabilir
(Akdemir, 2018):

e Selem yonteminde bir triiniin gec teslim edilmesi alicilar1 tasarruf etmeye
iter. Faizli bir islemde ise bireyler su an ellerinde bulunan nakit paralari
harcama egilimine girer ve hatta kimileri bazi {irlinleri tiiketmekten
vazgecerek fedakarlik yapar. Bu durum zamanla iiretimin yavaslamasina yol
a¢gmaktadir.

e Selemli bir ticarette senet araciligiyla giivence altina alinan risksiz bir getiri
saglanmaktadir. Yani enflasyona yol agmamaktadir. Faizli bir ticarette ise
piyasaya siirilen paranin giivencesi yoktur ve bu durum enflasyona yol

acabilmektedir.

2.3. Faiz Kavramu ile flgili Kuramsal Yaklagimlar

Faiz konusu popiiler olmasindan dolayi, her zaman tartismali bir olgu olmustur.
Kimileri faizi kabul etmigler, kimileri de bu olguya kars1 ¢cikmislardir. Bu baglamda,
bazi ekonomistler faizin varligiyla ilgili g¢esitli yaklasimlar ortaya ¢ikarmislardir.
Bunlarin ilki nemalandirma yaklasimidir. Bu yaklasimi ortaya atan iktisatgl
fizyokrasinin temsilcilerinden Anne Robert Jacques Turgot’tur. Turgot faizi topragin
tretkenligi ile agiklamistir. Toprak dogal verimlilige ve {retkenlige sahip

oldugundan, toprak sahibi olanlara ¢alismadan kazang saglama imkani vermektedir.



Yani menkul mallar hem Kkendileri ile hem de gayrimenkul mallarla
degistirilebilirken, belli bir miktar para da bir miktar toprakla es deger olarak
tutulmaktadir (Demirgil ve Tiirkay, 2017). Diger yandan Turgot, para ve para sahibi
arasinda miilkiyet hakkina bagh bir iliski oldugunu savunmustur. Bundan dolay1
Turgot, para sahibinin parasini istedigi miktarda bor¢ verebilecegini dile getiren ilk
diistintirdiir. Ayrica Turgot paranin zaman agisindan degerini g6z ontine alarak faizi
mesrulastirmistir (Ertlrk, 2019). Nemalandirma Teorisi’ne gore, rant kazandiran
topragi satin almaya yarayan para, ddiing olarak verildiginde rant geliri kadar faiz
gelirinin saglanmasini da mesru kilmaktadir. Yani Turgot faiz ve rant1 birbiriyle es
degerde tutarak, faiz yoluyla kazanilan geliri hakli ve mesru gostermektedir

(Groenewegen, 1971).

Bir diger yaklasim ise verimlilik yaklagimidir. Bu yaklagimi One surerek faizi
aciklamaya calisanlar, Klasik ekoliin savunucularidir. Bu iktisatgilar: John Baptise
Say, Thomas Robert Malthus, Fredrich Von Thinen, Roscher ve J. M.
Lauderdale’dir. I¢lerinden 6zellikle, Lauderdale verimlilik yaklasimini gelistirmistir
(Picak, 2012). Genel olarak klasik iktisat, faiz kavraminin iktisadi ag¢idan degerli
olduguna inananlarin temsil ettigi bir ekoldir. Yani, mevcut sermaye borg
verildiginde kisiye bir getiri kazandirir. Bu nedenle, asil sermaye sahibi bor¢ vermis
oldugu sermayeyi, farkli kisilerin iiretken bir sekilde kullanarak elde ettikleri
gelirlerden kendisine de ek bir kazang saglamis olmaktadir. Buna faiz denilmektedir
(Aksag, 2017). Kisacasi, bu yaklasimi savunanlara gore faiz, bir gesit sermaye

verimliliginden dogmaktadir.

Bagka bir yaklasim ise, feragat yaklagimidir. Faizi agiklamakta yardimci olmasi
acisindan bu yaklasimi ortaya atan iktisat¢i, Nassau William Senior ‘dur. Bu
yaklagimda, kisilerin kendilerine fayda saglayabilecek tiiketim mallarma olan
isteklerini ve tercihlerini yarma erteledigi belirtilmektedir. Bu sayede Kisiler tasarruf
yapmis olurlar (Sener, 1983). Senior’a gore tasarrufun anlami soyledir: Kisilerin
bugiin sahip oldugu tiiketim imk&nlarim1 kullanip fayda saglamaktan vazgecip,
gelecekte daha iyi bir hizmet ve fayda elde edebilmeyi beklemektir. Tiketimden
vazgecilen bu silrecte bireylere 6diil niteliginde verilen para ya da sermaye ise faizi

olusturmaktadir. Bu yoniiyle, feragat yaklasiminin zaman tercihi yaklasimina temel
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olusturdugu ve faizin de tasarruftan meydana geldigi anlagilmaktadir (Erim,

Nakiboglu ve Giines, 2011).

Son olarak, ortaya cikarilan baska bir teori ise zaman tercihi yaklasimidir. Zaman
tercihi yaklagimi, kisilerin su anki tiiketim ile gelecekteki tiiketim miktarlarinin, her
bir tiikketimden elde edilen faydanin bir onceki tiiketime gore ne kadar fayda
sagladigini ortaya koyar. Yani marjinal ikame oranini verir (Fisher, 1930; Korkmaz,
2018). Bu yaklasimi destekleyen onemli iktisatgilar, Neo-Klasik Ekoliinden Eugen
Béhm von Bawerk ve Irving Fisher’dir (Demirgil ve Tirkay, 2017).

Bohm-Bawerk, bu yaklasimi “Agio Teorisi” ile agiklamaya calismigtir. Bohm-
Bawerk, zaman tercihi yaklasimi ile faiz konusunun 6nemini vurgulayan ve faiz
olgusunun var olmasinin hakliligin1 savunan ilk ekonomisttir (Salerno, 2008).
Bohm-Bawerk’e gore prensip olarak buglinki tuketim mallari, gelecekteki ayni
tiketim mallarindan daha degerlidir. Bugiinkii tiiketim mallar1 ile gelecekteki
tilketim mallar1 arasindaki bu fark, sermaye faizini meydana getiren bir nedendir

(Conard, 1959).

Bohm-Bawerk bu ileri siirdiigii gorisiiniin nedenlerini psikolojik, ekonomik ve
teknik nedenlere dayandirarak agiklamistir. Psikolojik sebep, bireylerin yasam
stirelerinin ne kadar olacagini bilememesinden dolayr buglnki tiiketim dlizeyinin
daha degerli olacagimi diisiinmesi ile agiklanmaktadir. Ekonomik sebep, daha ¢ok
ihtiya¢c sahibi olan insanlarin su anki harcamalarinin gelecekte yapacaklari
harcamalara gore daha 6nemli oldugu goriisii ile agiklanmaktadir. Diger bir deyisle
kisiler, bugiin yaptiklar1 fazla harcamalar i¢in yarin borglarinin faizini 6demeyi tercih
etmektedirler. Son olarak teknik sebep ise, kisilerin su anki tiiketim harcamalarini
olusturan mal ve hizmetlerin Uretim surecinde ortaya koyulan ara¢ ve gereclerin
verimliligidir. Kisiler bu iiretim araglarini tekrardan iiretime koyarak tiiketiciler i¢in
daha yiiksek bir harcama orani ¢ikarirken, Ureticiler icin énemli derecede artan bir

verimlilik ortaya koyabilirler (A¢il, 1984).
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Zaman tercihi yaklagimini destekleyen ikinci 6nemli kisi ise, Fisher’dir ve sabirsizlik
yaklagimi ile faizi agiklamaya g¢alismistir. Sabir kelimesini yoksunluk, yetersizlik
olarak ifade etmistir. Fisher’e gore, faiz oranlari1 sabirsizliga baglanmistir. Yani faiz
olgusunun varligi, kisilerin vazge¢mis olduklar1 su anki tiikketim miktarmin karsilig
olarak, ileride asir1 bir tiikketim yapabilme arzularindan anlagilmaktadir (Seyrek ve
Muizrak, 2009). Baska bir ifade ile faiz, su an tercih edilen tiiketim mallarinin degeri
ile ileri zamanlarda tercih edilen tiikketim mallarinin degeri arasindaki farktir. Faiz
orani ise, yarin saglanacak olan gelirin bugiinkii degerini 6lgmeyi ifade etmektedir
(Fetter, 1914). Bu agidan Fisher, Bohm-Bawerk’in ele aldig1 faiz teorisine farkli bir
boyut kazandirmistir. Fisher’e gore faiz, gelirdir. Faiz orani ise siibjektif ve objektif
kriterlerle belirlenmektedir. Insanlarin bugiinkii tiiketimi gelecekteki tiiketime
degismesine bagli egilimler, siibjektif kriterdir. Burada zaman tercihini kisilerin
gelirleri ve kisisel 6zellikleri belirlemektedir. Fisher, kisilerin gelirlerine iligskin gelir
akiminin  biiyikligi, riskliligi, zaman igindeki dagilimi gibi unsurlarin etkili
oldugunu; kisisel 6zelliklerine iliskin ise irade, yasam siiresine dair beklentiler, miras
birakma istegi etkilidir. Yani tiim unsurlar zaman tercihini etkileme ozelligine

sahiptir (Fisher, 1930; Korkmaz, 2018).

Bu yaklasimlarin hepsi faizi agiklamak ve varligini savunmak i¢in ortaya atilmis
teorilerdir. Bunlar disinda faizin varligini reddeden teoriler de ileri siiriilmiistiir.
Genel olarak bodyle bir goriise sahip olanlar, sermayeden elde edilen gelir yerine
emegin gelirini kabul etmektedir. Bu goriisii savunanlar Sosyalist sistemi temsil eden
Pierre — Joseph Proudhon, Karl Rodbertus, Frederic Engels, Karl Marx ve Ferdinand
Lassalle’dir. Bu temsilciler arasindaki en onemli diisiiniir ise Karl Marx’tir. Karl
Marx, emegin degerine istinaden Istismar Teorisi ya da Istismar Yaklasimi'n ileri

stirmiistiir (Picak, 2012).

Sermaye kavrami Neo-klasik goriisle benzer bir agiklamaya sahiptir. Dolayli olarak
tiretime katilan ara¢ gerecler (makina, techizat gibi) sabit sermaye sayilmaktadir.
Dogrudan iiretime katilan isgiici yani insan faktorii ise degisken sermaye
sayllmaktadir. Neo-klasik yaklasimda nihai iriin, iretime katilan her iki girdi
bilesiminin marjinal verimliliginin farki olarak tanimlanmistir. Yani, her bir

sermayenin marjinal verimliligi, ortaya cikardiklari iriinlerin faizini ya da ké&rini
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belirler. Karl Marx, emegin degisken sermaye olmasi nedeniyle ortaya g¢ikardig
urinlerin fiyatinin da degisebilir oldugunu vurgulamaktadir. Yani insan gucinin
emeginin degeri, sabit sermaye olarak goriilen makina ve techizatin fiyatiyla aym
degildir (Akin, 1986). Baska bir ifadede, isgiiciiniin tim emegine sermaye
denilmektedir. Ancak girisimciler, isgiicii ile ortaya ¢ikardiklari nihai triinlerin
degerinin yalnizca bir boliimiinii iicretlendirmektedir. Diger bdliimiin degerinin
karsiligin1 {icretlendirmezler. Bu kisma da artik deger denilmektedir. Kar diye
nitelendirdikleri bu kismi, sermaye darligi ¢ektiklerinde yeterli sermayeyi
edinebilmek icin, fedakarlik ederek ellerinden ¢ikarirlar. Fedakarlik edilen bu bolim
ise, faiz niteligi tastmaktadir (Oztiirk, 2010).

Marx’in bu yaklasimi, emegin geliri disindaki, faiz ve kar gibi gelirlerin sémurilen
kazanglar oldugunu vurgulamaktadir. Kapitalist sistemde isgiicti gelirinin igsverenler
tarafindan kar ve faiz amaciyla kullanilmasmnin ahléki agidan da yanlis oldugunu
belirtmektedir. Ayrica, kendisinin olusturdugu artik deger kavrami s6z konusu ahlaki
yanlishgt agiklamaya yoneliktir. Diger yandan ise Karl Marx da dahil sosyalizmin
temsilcilerine gore, bu yanlishk kér ve faiz kavramlarinin ortadan kaldirilmasiyla
diizelecektir (Orhan ve Erdogan, 2013). Ozetle, “Faiz bugiinle gelecek arasinda bag
kuran bir kavram olarak, donemler aras1 zaman tercihi yapabilmenin veya ekonomik
kararlar1 ertelemenin alternatif maliyetidir. Kimine gore, yatirnmin verimliligidir.
Kimine gore, paranin fiyatidir. Kimine gdre onemli bir iktisat politikas1 aracidir”

(Yay, 2012, s. 103).

2.4. Faiz Oranim Aciklamaya Yonelik Teoriler

Faiz oranlarinin ekonomik hayattaki rolt 6nemlidir ve bu 6nem onu ekonominin reel
kesimi ile parasal kesimi arasinda kurmus oldugu bag ile aciklanabilir (Yay, 2002).
Faiz oran1 kavrami iktisadi ekollere gore farkli igeriklerde tanimlanmaktadir. Faiz
orani temelde iki farkl yaklasim cercevesinde ele alinir: Geleneksel ve Geleneksel

Olmayan yaklagimlar.
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2.4.1. Geleneksel Yaklasimlar

Geleneksel yaklasim temelde 3 goriis ile agiklanmaktadir. Bunlar: Klasik Faiz
Teorisi, Keynes’in Likidite Tercihi Teorisi, Odiing Verilebilir Fonlar Teorisi
(OVFT) dir.

Klasik faiz teorisine gore faiz oranini belirleyen reel kesimdir. Diger bir ifade ile “...
faiz oranlari, yatirnm verimliligi ve tam istihdam Uretim seviyesindeki tasarruflarla
belirlendigi kabul edilmektedir” seklinde ifade edilmektedir (Yay, 2012, s. 105).
Kisiler tiim tasarruflarini borg¢ olarak verip, herhangi bir parasal sekilde (¢cek, tahvil,
bono, senet ya da nakit para gibi) elinde tutmazlar. Yalnizca hayatlarini
stirdiirebilmek adina giinliik iglemleri icin ellerinde gerektigi kadar parasal kaynak
bulundurmay tercih etmektedirler. Glnlik islemlerden arta kalan parasal kaynaklari
ise mal alimi i¢in kullanmaktadir. Bu baglamda, borg taleplerinin altinda yatan neden
yatirim yapma istegidir. Bor¢ arzini olusturan ise bireylerin ve kuruluslarin (firma,
sirket gibi) elde ettigi tasarruflardan meydana gelmektedir. Ayni1 zamanda borg arzi
ile borg talebine sermaye arzi (tasarruf) ve sermaye talebi (yatirim) denilmektedir.
Her iki kavram da faiz oranina karsit duyarhidir ve esneklik gostermektedir. Faiz
oranlar1 ylikseldiginde tasarruf sahipleri ileride daha c¢ok kazanacaklarim
diisiindiikleri i¢in tasarruf (bor¢ arzi/sermaye arzi) artar. Faiz oranlarinda disiis

gozlendiginde ise, sermaye talebi artis gostermektedir (Zarakolu, 1993).

Ikincisi Likidite Tercihi Teorisidir. Bu teoriyi ortaya atan John Maynard Keynes’tir.
Keynes, eseri olan Faiz, [stihdam ve Paranin Genel Teorisi’nde faiz oraninin
belirleyicilerini, para arz1 ve para talebi olarak ele almistir (Keynes, 1937). Keynes’e
gore faiz insanlarin tasarruf edip harcama yapmamalarinin bedeli olarak 6denen {icret
degildir. Faiz, kisilerin varliklarin1 fabrika, makine vb. nakit olmayan yatirimlar
seklinde tutmalarinin bir karsiligi olarak 6denen bedeldir (Galbraith, 1990). Faiz
orani, mevcut bulunan nakit miktar1 ile tiim serveti hali hazir bir sekilde elde tutma
istegini esitleyip dengeye getiren fiyat olarak tanimlanmaktadir (Keynes, 1936).
Likidite tercihi ise, para talebi anlamina gelmektedir (Gerrard, 1995). Bu yaklagima
gore, insanlarin servetlerini nakit olarak tutma isteklerinden vazge¢cmelerinin 6diilii

faizdir. Bundan dolay1 faizdeki degismeler likidite tercihini etkilemektedir. Faiz
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orani azaldiginda insanlarin parasal kaynaklarini nakit olarak bulundurma arzusu
gorilecektir. Faiz orani arttiginda ise para talebinde yani likidite tercihinde azalma
meydana gelecektir. Bu nedenle insanlarin nakit olarak bulundurmak istedikleri para
miktarinda azalma goriilecektir. Yani denge faiz orani, para arzi ile para talebinin
kesistigi yerdir. Likidite tercihi sabitken, para arzinda degisme olmasi faiz oranini
dengeye getirecektir. Para arzi sabitken, likidite tercihindeki bir degisiklik faiz
oranini etkileyecektir. Faiz oran1 yeniden dengeye gelecektir (Tiirkay ve Demirbas,

2012).

Keynes, Klasik Faiz Orani Teorisinin aksine parasal faktorleri igeren faiz orani
teorisi One sirmektedir. Bu teoriye gore faiz orani tasarruftan saglanan bir kazang

degil, parasal kaynaklar1 elde tutmanin bir getirisidir (Yay, 2012).

Likidite tercihi yaklasimina gore kisiler ti¢ sekilde para talep ederler (Zarakolu,
1993): Spekiilasyon, ihtiyat ve islem gldisu. Kisiler ya da sirketler, yarin faiz
oranlarmin artacagi beklentisine girerek nakdi olarak daha fazla parasal kaynak
ellerinde bulundururlar. Ciinkii bu beklenti gerceklestiginde elde tutulan bu nakit
kaynaklarin degeri artacaktir. Bu durum spekiilasyon amacgli para talebini ifade
etmektedir. Thtiyat amagli para talebi, kisilerin gelecekte karsilasacaklari riskler icin
onlem almak ve miras yoluyla servet birakabilmek gibi olagandis1 harcamalar i¢in
talep ettikleri miktardir. Bunu yaparken faizden elde edecekleri gelirden vazgegmis
olurlar. Islem amagh para talebi ise, kisilerin giinliik olan rutin harcamalar1 ve
olusturduklart planlar1 dogrultusunda yaptiklar1 islemleri yiiriitebilmek i¢in
bulunduklar1 nakdi para talebidir (Orhan ve Erdogan, 2013). Kisacasi, likidite tercihi
teorisindeki etkin rol likiditeye aittir. Kisilerin gelir diizeyi ile faiz oranlar da

likiditeye bagimli olduklar1 bir denklemi olusturmaktadir (Aksac, 2017).

Keynes Likidite Tercihi Teorisi’nde, yalnizca kisilerin servetlerini likit ya da likit
olmayan varliklar seklinde tutma istegine yogunlagsmistir. Faizi bu konu {izerinden
aciklamaya caligsarak, tiretim kismini goz ardi etmistir. Ancak iiretim de faiz oranin
belirlemede 6nemli role sahiptir. Ciinkii tiretimde kullanilan sermayenin marjinal
verimliligi yatirnm kararlarinda g6z oniinde bulundurulmasi gereken bir unsurdur.

Diger yandan, Keynes faiz teorisinde faizin tam olarak nereden kaynaklandigini
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aciklayamamustir. Ancak faiz, likidite tercihi ve yatirim ile ilgili verilen kararlarda
temel bir unsurdur (Seyrek ve Mizrak, 2009). Ikinci olarak, Keynes’in bu teorisine
gore kisiler paralarin1 gerek hali hazir (likit) gerekse de tahvil, fon gibi ¢esitli yollarla
ellerinde tutabilmesi miimkiin degildir. Kisinin parasal kaynaklarini tiimiiyle elinde
tutmasi, uzun dénemde para talebinin azalmasina ve para arzinda diisiis yasanmasina
yol acar. Bu durum hem birey icin hem de tilke ekonomisi i¢in risklidir. Clnku boyle
bir ekonomide gayri iradi issizligin bas gostermesi s6z konusu olabilmektedir

(Aydin, 2015; Sener, 1983).

Uciinciisii ise Odiing Verilebilir Fonlar Teorisi’dir. OVFT, kendinden énceki faiz
orani teorilerine yapilan elestirilerden sonra 6nem kazanmaya baslamustir. Igerigi,
hem klasiklerin ve Neo-klasiklerin faiz oran1 yaklasimindaki sermaye arzi ile
sermaye talebinden hem de Keynes’in faiz teorisindeki parasal etkenlerden (para arzi
ve para talebi) olusmaktadir (Zarakolu, 1993). Bu nedenle bu teori hem reel faktor
piyasasinda hem de parasal ekonomilerde benimsenmistir (Fleisher ve Kopecky,
1987).

Teoriyi 6ne siiren Knut Wicksell (1930)’dir. Teori Dennis Holme Robertson (1937)
ile Bertil Ohlin’in (1937) katkilartyla daha gok 6ne ¢ikmustir. OVFT de faiz, borg
olarak alinan sermayelerin bir siire kullaniminin ardindan karsilik olarak yapilan geri
odeme olarak tanimlanmaktadir. Islemi gerceklestiren en 6nemli 6diing verebilen
kurum ise bankadir. Ciinkii bankalar i¢in faiz oranlari, ddiing verilebilen finansal
kaynaklarin {iicreti olarak goriilmektedir. Bankalar icin faiz oranlarini belirleme
araclar1 fon talepleri ve fon arzlaridir. Odiing verilebilen fon arzlari, dénemsel olarak
yapilan tasarruflar ve finansal faaliyetlerden olusmaktadir. Odiing verilebilir fon
talepleri ise, siirekliligi olan yatirimlar ile dnceki donemlerden kalma yatirimlardan
meydana gelmektedir (Hayes, 2010; Orhan ve Erdogan, 2013). Burada fon talebi ve
faiz orani arasinda negatif yonlii bir iliski varken, fon arzi ile faiz orani arasinda
pozitif yonlii bir iliski vardir. Cilinkli faiz orani yiikseldiginde 6diing verilebilen
fonlarin arzinda da artis olur. Ancak, 6diing verilebilen fonlara olan taleplerin artig

gdstermesi ise, faiz oranlarinin diisiik olmasina baghdir (Demirgil ve Tiirkay, 2017).
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2.4.2. Geleneksel Olmayan Yaklasimlar

Geleneksel olmayan yaklagimlar yeni ve giincel yaklasimlar olarak da ifade
edilebilir. Bunlar: Monetarist Yaklasima Go6re Faiz Orani1 Teorisi, Rasyonel
Beklentiler Teorisi, Post Keynesyen (Heterodoks) Faiz Teorisi ve Yeni Wicksellci

Faiz Teorisi’nden olugmaktadir (Yay, 2012).

Monetarist yaklasim Chicago Ekol(i? olarak da adlandirilmaktadir. Bu yaklasimi en
onemli distiniiric Milton Friedman’dir. Friedman’in faiz orami ile ilgili ifadesi
sOyledir: “Faiz orani, bir hane halkinin geliri bir zaman doneminden digerine 6nemli
Ol¢iide degisse bile ... harcama akimlarim1 diizleme/dengeleme istegini ayarlayan,
kaynaklarin donemler arasi fiyatidir” (Friedman, 1957, s. 7; Hetzel, 2012, s. 49).
Milton Friedman, Keynes’in faiz teorisinin aksine faiz orani belirleyicilerinin
tasarruf, verimlilik vb. faktorler oldugunu ileri siirmistiir (Bibow, 2002). Yani
Monetarist yaklasimin faiz orani teorisinde belirleyiciler parasal faktorlerden ziyade
reel faktorlerdir. Ayrica 6nceki faiz teorilerinde enflasyonun borglanma maliyetlerine
etkileri, yaptiklar1 analizlere eklenmemistir. Monetarist yaklasimda ise, 0zellikle de
1960’1arda enflasyonun baskin oldugu bir déneme girilmesiyle birlikte enflasyon
olgusunun faiz oranlarini etkilemesi ihtimali karsisinda nasil ve ne kadar etkiledigi
gibi sorularin ortaya ¢ikmasi sonucu enflasyon analizlere dahil edilmistir. Bu nedenle
Milton Friedman bundan 6nceki yaklagimlari ele alarak baslattigi analiz surecinde,

enflasyon, para arzi1 ve faiz orani arasindaki iliskiyi incelemistir (Yay, 2012).

Friedman’in ¢aligmalarina gore, para arzindaki bir artis baslangicta nominal faiz
oranlarin1 diisiirmektedir. Diisen nominal faiz oranlar1 ise tiiketim ve yatirim
harcamalarini artirarak nispi fiyatlarin artmasina yol agmaktadir. Bu durum kisilerin
islem amagli para talebini hizla artirarak nominal faiz oranlarinin ylkselmesine yol
acmaktadir. Ayrica kisilerin fiyat diizeyinin ylikselecegine dair bir beklenti i¢inde
olmasindan dolayr para arzi artislar1 sonucunda nominal faiz oranlar1 artig

gostermektedir (Friedman, 1968). Yani kisa donemde para arzindaki bir degisim, reel

2 Kurucusunun Milton Friedman oldugu, bir takim Chicago iktisat¢isinin bir araya gelmesiyle olusturulmus bir
ekoldiir. Bu iktisat¢ilar su sekilde siralanabilir: Gary Becker, D. Gale Johnson, Ronald Coase, Aaron Director, H.
Gredd Lewis, George Stigler, Theodore Schultz ve son olarak Amold Haberger’dir (Hetzel, 2012).
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faiz oranlarini degistirse bile uzun dénemde reel faiz oranlari tekrar dengeye gelecek

ve degisen sadece nominal faiz oranlari olacaktir (Yay, 2001).

Keynes’in faiz teorisine karsi ¢ikan bir baska ekol de Yeni Klasik Ekoldiir (islatince,
2002). Temsilcileri ise Friedman’in 6grencilerinden; Robert E. Lucas, Thomas J.
Sargent, Robert J. Barro, Neil Wallace ve John F. Muth’dan olusan bir iktisat¢1
grubudur. Bu ekoliin temeli Rasyonel Beklentiler Teorisine (RBT) dayanmaktadir
(Aktan, 2010). RBT, 1961°de Muth’un Rasyonel Beklentiler ve Fiyat Hareketleri
Teorisi adli makalesini yaymlamasiyla giindeme gelmistir (Muth, 1961). Bu
yaklasimin 6nemi, kigilerin yalnizca gegmis tecriibelerini degil, su anki beklentilerini
ve gelecege dair beklentilerini de g6z Oniinde bulundurmasidir (Yalta, 2011).
RBT’ye gore rasyonel aktor olan birey ya da firma faiz orani, gelecek piyasa fiyati ve
enflasyon ile ilgili objektif olarak 6nceden tahmin yiriterek, sistematik bir hataya
diismemektedir. Eger, para talebini artirmaya yonelik bir politika uygulanmissa,
bireyler enflasyonun ortaya ¢ikacagina dair tahmin yurutmekte ve ticretlerinde artis
talep etmektedir. Bundan dolay1 genel fiyat diizeyinde bir artis meydana gelmektedir.
Bu durum enflasyon oranini artirmaktadir. Yani bu genisleme politikasi sadece fiyat

diizeyini ve buna bagl olarak enflasyonu artirmaktadir (Orhan ve Erdogan, 2013).

Kisaca Rasyonel Beklentiler Teorisi’nde, para talebi ya da para arzinda ortaya ¢ikan
degismeler beklenen yani sistematik oldugundan hem uzun vadede hem de kisa
vadede reel faiz oranlari bu gelismelerden etkilenmemektedir. Para arzindaki
degismelerin kisa donemde ekonomide, sadece beklenmedik para arzi artiglar
oldugunda tam istihdamdan sapmalar yaratmaktadir. Bu sapmalar faiz oranlarini da
etkileyebilmektedir. Diger bir deyisle, “sistematik bir para politikasinin
degistiremedigi tesadiifi etkiler nedeniyle, enflasyon orani, reel faizleri
etkileyebilecektir” (Yay, 2012, s. 121).

Post Keynesyen yaklasimi ise heterodoks bir iktisadi diisiince sistemini temsil eder.
Bu yaklagimin temsilcileri Nicholas Kaldor, Joan Robinson, Michal Kaleck, Pierro
Sraffa ve Sir Roy Harrod adindaki diistiniirlerden olusmaktadir. Bu iktisatgilarin esin
kaynag1 makro iktisadin temeli say1lan Keynes’in 1936 yilinda yayinladig: istihdam,

Faiz ve Paranin Genel Teorisi (The General Theory of Employment, Interest and
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Money) adli eseridir (Cengiz, Develi ve Yunsel, 2019). Keynes ve Keynes’ten sonra
one ¢ikan ve Keynes’in teorilerinin devami oldugunun oOne siiriildiigl teoriler
olmustur. Ancak bu teoriler Neo-Klasik iktisadin varsayimlarmi da benimseyerek
Keynes’in temel diisiince yapisindan uzaklagsmiglardir. Bu yiizden, Keynes’in
teorilerinin gunimuze taginmast ve gelistirilmesine ihtiya¢c duyulmustur. Bu
yaklasim da bu amaglarla ortaya ¢ikmistir. Bu yaklasimin bir ekol olarak belirgin bir
sekilde kendini gosterdigi yillar ise 1970’lerin sonlarma dogru olmustur (Esen ve
Yildirim, 2019).

Post Keynesyen yaklasimin temeli efektif talep ilkesine dayanmaktadir. Neo-klasik
iktisadi yaklagima gore, ekonomideki temel problem kit kaynaklarin nasil
dagitilacagidir. Post Keynesyen yaklasima gore, asil problem kit kaynaklarin nasil
artirlmas1 gerektigi ve kaynak yetersizliginin nasil ¢oziilmesi gerektigidir. Post
Keynesyen yaklasimda gerceklik on plandadir. Yani Post Keynesyen ekonomi,
gercek ekonomik problemlerle ilgilenmektedir (Hart ve Kriesler, 2014). Bundan
dolay1 Post Keynesyen ekonomi, reel mubadele ekonomisi yani takas ekonomisini
degil, parasal {iretim ekonomisini benimsemistir. Reel Uretim ekonomisinde,
ekonomik problemin asil kaynag: kit olan kaynaklarin nasil dagitilacagidir. Parasal
uretim ekonomisindeki temel problem ise, sermaye birikimi ve birikim surecinde

olusan dalgalanmalardir (Tokucu, 2012).

Bu durum soyle agiklanabilir (Smithin, 1994’ten aktaran Tokucu, 2012: 191): Reel
miibadele ekonomisinde, mal ve hizmet iiretimi girisimci, emek ve sermayenin bir
araya gelmesiyle gerceklesir. Bu siirecin basinda her tiretim faktoriiniin iiretimden
sonra alacagi pay belirlidir. Bu tiretim siirecinde para yoktur. Ciinkii para yalnizca
takas ekonomisinin yol agabilecegi problemleri gidermek i¢in kullanilan bir metadir.
Ancak parasal {iretim ekonomisinde, {iretimin basinda emegin kiralanmasi,
hammaddelerin elde edilmesi, fabrika binasinin kiralanmasi gibi durumlarda para

onemli bir ihtiyagtir. Yani Uretim faktorleri parayla temin edilir.
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Post Keynesyen ekonominin diger bir 6zelligi tarihsel zamanin farkli olmasidir. Yani
zaman geri dondiriilemez. Bir karar verilip uygulamaya koyuldugunda, geri
alimamaz. Uygulamadan vazge¢ildiginde maliyeti yiiksek olmaktadir. Bu durum
Ozellikle yeni bir tesise yatirim yapmak gibi sabit maliyetli uygulamalarda gecerlidir.
Yani gercek bir kit kaynak varsa, o da zamandir (Lavoie, 2006). Bu yaklasimin en
onemli Ozelligi ise, para arzinin ig¢sel olmasidir. Yani tim parasal faktorlerin icsel
(endojen) olarak meydana getirildigi ger¢ek bir diinyada para arzi da sabit degildir.
Bu durumda faiz oranlari, yalnizca iktisadi etkenlerle degil, kurumsal bir yap1 olan
Merkez Bankasi (MB) araciligiyla saptanan bir olgudur. Yani bu yaklagima gore faiz
oraninin belirlenebilmesi, ekonomi iizerindeki baskin gucun ve politikanin kim
oldugu konusuna indirgenmesiyle paralellik gdstermektedir. Keynes bu durumu,
“para kapitalist sistemin islemesi i¢in gerekli olan bir seydir; paranin fiyati da (faiz
orani da), bir dizi kurumsal, politik ve hatta kiiltiirel manevralar tarafindan pazarligi
yapilan ve sonucta Merkez Bankasi tarafindan saptanan parasal bir degiskendir”

seklinde aciklamistir (Yay, 2012, s. 123).

Kisaca bu yaklasima gore, faiz oraninin belirleyicileri “giic dengesi degisimleri veya

fikirler ve beklentilerdeki degismelerdir” (Yay, 2012, s. 123).

Son yaklasim ise, Yeni Wicksellci Faiz Teorisidir. Bu yaklasimin 6nciileri: Goodhart
(2002), Taylor (1993, 2000), Woodford (2002) ve son olarak Romer (2000)’dir.
Yaklagim, Wicksell’in faiz orani teorisinden dogal faiz oran1 ve parasal faiz oraninin
esanli olarak var olduklarinin Ongoriilmesi yoniinden farklilik gostermektedir.
Wicksell’in faiz orant kavramimi dogal faiz orani ile parasal faiz orami olarak
ayirmast, parasal faiz oraninin gosterdigi sapmalardan dolay1, bugiin de ele alinabilen
deflasyon ve enflasyon analizlerinde kullanilmaktadir. Ayrica bu faiz teorisi, Post
Keynesyen faiz teorisindeki para arzinin igselligi (horizontalizm) varsayimina ve
merkez bankasinin etkilesim fonksiyonu ile temellendirilmistir. Yani LM (Likidite
Tercihi Para Arzi) egrisinin pozitif ya da negatif olmasi, MB’nin islevi ile
baglantilidir. Daha agik bir ifade ile MB’nin faiz oran1 yalnizca enflasyona bagl ise,
LM kisa donemde yatay oldugu belirtilmektedir. MB’nin faiz orami yalnizca reel
faktorlere (iiretim seviyesi, kapasite kullanim orani gibi) baglh ise LM kisa donemde
pozitiftir (Yay, 2012).
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2.5. Semavi Dinlerde Faiz

Din kavrami, ge¢misten giiniimiize ortaya ¢ikan tiim medeniyetlerin kiiltlirlerini
derinden etkileyen, bireylerin faaliyetlerini ve diisiincelerini  degistiren ve
toplumlarin sosyo-ekonomik yapilartyla ilgili degerleri tasiyan bir kaynaktir. (Kapu
ve Aybas, 2009; Geertz, 1973).

Dinya uzerinde halad varligin1 siirdiiren pek ¢ok din vardir. Kaynagmin tek tanri
olduguna inanilan dinler Yahudilik, Hristiyanlik ve Islamiyet dinleridir. Bunlara
semavi dinler de denilmektedir (Ulkii, 2015). Bu dinler, baz1 yonleriyle farkli
ozelliklere sahip olmasina ragmen, asil glicl Allah’tan aldiklarini ileri siirdiikleri igin
Semavi Dinler seklinde adlandirilmiglardir. Semavi din kavrami, temeli kutsal bir
giice yani yerin ve goOgiin yaraticist olan Allah’a dayanan bir din olarak ifade

edilmektedir (Senavcu, 2016).
2.5.1. Islamiyet’te Faiz

[slam dini, Allah’m varligina ve birligine inanmak, O’nun biitin emir ve
buyruklarma uymak gibi ilkelere bagli olan milyarlarca insana hitap etmektedir.
Islamiyet, 7. yy. da Mekke’de ortaya ¢ikmistir. Kitabi Kur’an-1 Kerim, peygamberi
ise Hz. Muhammed’dir (Ulkii, 2015). Islam hukukunun temel kaynag Kur’an ve
Hadis’tir (Imamuddin, 2003). Aile, faiz yasagi, devlet, zekat, miras ve miilkiyet gibi

konular Kur’an ve Hadis ¢ercevesinde sekillenmistir (Kazanci, 2016).

Faiz, Islam dinine gore yanlis, haksiz ve faydasiz olan bir olgudur. Islamiyet
dogmadan Once Arap Yarimadasi’nda ticari iglerin temeli faiz esasina
dayanmaktadir. Vadesi gelen borglar 6denmedigi zaman, anaparaya faiz eklenerek
yeni bir bor¢ ve faiz uygulamaya koyulmustur. Borg sahibinin 6deme yiikiinii artirip,
zengin alacaklinin zenginligini artiran bu uygulamaya miirekkep faiz denilmistir.
Islamiyet dogduktan sonra faiz yasaklanmustir (Ustaoglu, 2014). Kur’an-1 Kerim’de
faizin yasaklanmasiyla ilgili pek ¢ok ayet mevcuttur. Arapgada “riba” olarak bilinen
faiz kelimesi ve kokii faize dayanan kelimeler, Kur’an-1 Kerim’de on alt1 yerde
geemektedir. Adi gecen faiz kelimesinin, on yerde terim olarak, diger alt1 yerde ise

kelime anlami ile kullanildigi goriilmiistir (Karakus, 2006). Bunlardan bazilart
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sirastyla Raim suresi 30/39. ayet, Al-i Imrén suresi 3/130. ayet, Nisa suresi 4/161.
ayet ve Bakara suresi 2/275-276. ayet ile 2/278-279. ayetlerdir (Binatli, 1966). Soyle
verilmistir (Diyanet Isleri Baskanlhig1 (DIB), 2020):

e “Insanlarm mallar1 iginde artsin diye faizli 6diing verdikleriniz Allah katinda
artmaz. Allah’in hosnutlugunu isteyerek verdiginiz zekata gelince, iste
(manevi karlarini) kat kat arttiranlar onu verenlerdir.”

e “Ey iman edenler! Kat kat artirilmis faiz yemeyin. Allah’tan sakiin ki
kurtulusa eresiniz.”

e “Men edildikleri halde faizi almalarindan ve haksiz (yollar) ile insanlarin
mallarin1 yemelerinden dolayr iclerinden inkara sapanlara aci bir azap
hazirladik.”

e “Faiz yiyenler ancak seytanin carparak sersemlettigi kimse gibi kalkarlar.
Bunun sebebi onlarin: “Alim satim da ancak faiz gibidir” demeleridir.
Halbuki Allah alim satimi helal, faizi ise haram kilmistir. Artik kime
Allah’tan bir 6giit erisir de faizciligi birakirsa gegcmiste yaptigi kendisine
aittir, isi de Allah’a kalmistir. Kim de yine faizcilige donerse iste bunlar
orada devamli kalmak tizere cehennemliklerdir. Allah faizi tiiketir, sadakalari
ise artirir ve Allah hicbir inkarci glinahkéari sevmez.”

e “Ey iman edenler! Allah’tan korkun ve ger¢ekten iman etmis iseniz faizden
kalan1 birakin. Bunu yapmazsaniz Allah’a ve Resul’ii tarafindan size bir
savas ac¢ildigini bilin. Eger tovbe ederseniz, haksizlik etmemek ve haksizliga

ugramamak iizere ana paraniz sizindir.”

Faizin yasaklanarak haram kilindig1 ayetlerden sonra Hz. Muhammed’in hadisleri de
mevcuttur (Binatli, 1966). Bu hadislerden bazilar1 séyledir (URL-1, 2020):

e Ebu Hiireyre (R.A.)’nin rivayetine gore; “Rastlullah (S.A.V) bir satista iki
satig muamelesini yasaklamigtir”

e “Insanlar dinar ve dirhemlerin pesine diiser, iyne satis1 yapar, hayvancilik
yapar ve Allah yolunda cihadi terk ederlerse, Allah onlara bir bela indirir ve

bu belay1 yeniden dinlerine doniinceye kadar da kaldirmaz”
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e “Altinla altin, giimiisle glimiis, bugdayla bugday, arpa ile arpa, hurmayla
hurma, tuz ile tuz, misli misline ve elden eledir. Her kim artirir yahut fazla
almak isterse, muhakkak riba yapmis olur. Bu konuda alan da veren de

esittir.”

2.5.2. Hristiyanhk ve Yahudilikte Faiz

Dinler arasinda her ne kadar farkliliklar olsa da hemen hemen hepsinin ortak yonii,
faizi kullanarak borg alip vermeyi ve faizle ticari islemler uygulamay1 haram kilarak
yasaklamalaridir. Faizi savunmaktan ziyade yok etme diislincesine sahiptirler

(Ozdemir, 2010).

Hristiyanlik dini, diinyada iki milyar1 agkin bir kitleye hitap ettigi i¢in en biiyiik din
olarak goriilmiistiir. Inanclari, yapisi ve kitleler {izerindeki etkisiyle iki bin y1la yakin
bir gegmise sahiptir. Bu dinin peygamberi Hz. Isa ve kutsal kitab: ise Incil’dir. Diger
yandan Hristiyanlik kelimesi Ortodoks, Protestan ve Katolik adlarindaki kiliselere ait
mezheplerin ve daha bagka tarikatlarla mezheplerin genel adi olarak bilinmektedir
(UIki, 2015). Hristiyanligin faiz ile ilgili ifadeleri sirasiyla Matta suresi 5/42, 7/7,
10/9. ayetleri ve Luka suresi 6/33-34-35. ayetleri ile verilmistir (URL-2, 2020):

e “Senden dileyene ver, senden 6diing isteyenden yiiz ¢cevirme.”

e “Imdi insanlarin size her ne yapmalarini istiyorsamz, siz de onlara dyle
davranin. Ciinkii seriat budur, peygamberler de bunu istemektedir.”

e “Kemerlerinize ne altin ne giimiis ne de bakir koyun.”

e “Siz yalniz onlardan bir iyilik beklemek i¢in yardim ederseniz, bunun igin ne
tesekkiir beklenir? Ayni seyi giinahkarlar da yaparlar. Birilerine ondan
karsilik ummak ic¢in bor¢ verirseniz, bunun i¢in hangi tesekkiir beklenir?
Gunahkarlar da bir karsilik almak igin birbirlerine bir sey verirler.
Diismanlarinizi daha ¢ok seviniz, hicbir sey karsilik beklemeden onlara
Odiing veriniz. Boylece 6diiliiniiz biiyiik olsun. Yiicelerin yiicesinin ¢ocuklari

olursunuz. Ciinkii o, nankorlere ve kotiilere nimet vericidir.”
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Bir diger biiyiik din Yahudiliktir. Yahudilik tek tanrili dinlerin en eskilerinden
biridir. Yahudi kokeni M.O. 18. yiizyila kadar dayanmaktadir. Gegmisten bugiine
Yahudilik Ibraniler, Israilogullar1 ve Musevilik gibi isimlerle de anilmistir. Bu dinin
temel ilkesi Monoteizm yani tanriin birligidir. Yahudilikte 6nde gelen isim ise Hz.
Musa’dir. Bu dinin kutsal kitabi olan Tevrat Hz. Musa’ya vahiy olarak
gonderilmistir. Igerigi ekonomi, hukuk, din ve ahlak gibi konular1 kapsamaktadir
(Aydin, 2000). Yahudilige gore de faiz yasak sayilan bir kavram olmustur. Bu konu
kutsal kitaplarinda (Tevrat), faizsiz bor¢ para verilmesini ve faizsiz ticaret
yapilmasint belirten clmlelerle ge¢mektedir. Bu cilimleler Tevrat’ta Cikis 22,

Levililer 25 ve Tesniye 23 boliimlerinde verilmistir (Ustaoglu, 2014):

e “Halkima, aranizda yasayan bir yoksula, ddiing para verirseniz ona tefeci gibi
davranmayacaksiniz.”

e “Bir kardesin yoksullasir, muhta¢ duruma diiserse ona yardim etmelisin
desteklemelisin. Aranizda yasayan bir yerli veya konuk gibi yasayacaktir.
Ondan faiz ve kar alma. Tanridan kork ki, kardesin yakininda yasamini
surdrebilsin. Ona faizli para vermeyeceksin. Odiing verdigin yiyeceklerden
kar almayacaksin.”

e “Para veya faizli olarak verilen herhangi bir seyle kardesine borg

vermeyeceksin.”

Tevrat, ¢ikis, sayilar, tesniye, hurug ve tekvin gibi isimlerle de bilinmektedir. Faizle
ilgili olan kisimlart ise Lavililer, Tasniye ve Hurug adli kitaplarinda sirasiyla 35-38.

ve 19-20. ayetler ile 25. ayette soyle verilmistir (Binatli, 1966):

e “Ve biraderin fakir diislip senin yaninda kudretsiz kalirsa, garip bir misafire
yardim eder gibi ona yardim eyle ki yaninda yasaya. Ondan faiz ve murabaha
almayasin ve Allahtan korkasin. Ta ki biraderin senin yaninda yasaya. Akg¢ani
ona faiz ile vermeyesin. Ve taami (yiyecegini) murabaha ile vermeyesin.”

e “Biraderine ne faiz ile ak¢a ne faiz ile zahire velhasil faiz ile verilen higbir
seyi faiz ile vermeyesin. Ecnebiye (yabanci olanlara) faizle verebilirsin ama,
biraderine faizle vermeyesin. Ta ki temellilk icin gittigin diyar iizerinde

Allah’m, el uzattigin her seyde seni bereketliye.”
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e “Eger kavmimdan, yaninda bulunan bir fakire ddiing verirsen ona muameleci

gibi olmay1p iizerine faiz koymayasiniz.”

2.6. Katihm Bankacihigi Kavram

Katilim bankaciligi, Islam hukuku cercevesinde diizenlenmis olan bir bankacilik
modelidir. Katilim bankalar1 ¢alismalarinda, Kur’an ve Siinnet gibi Islami kaynaklar
ilke edinilmektedir (Parlakkaya ve Curtik, 2011). Ayrica katilim bankaciligi, faizsiz
bankacilik yaparak hizmet vermektedir. Bu bankacilikta her tlrli finansal islemler
Islami kurallara dayandig: igin faiz haram kabul edilmektedir. Yani Islami bir
bankacilik modeli olan Katilim Bankaciligi, geleneksel bankaciliga alternatif bir
sistem olarak ortaya ¢ikmistir (Sermaye Piyasalari Arastirma ve Uygulama Merkezi
(SERPAM), 2013). Ayrica Islami hukuk cercevesinde diizenlenmis olan tiim
bankalarin Katilim Bankas1 olarak anilmasinin yani sira Islami Banka, Faizsiz Banka

veya Kar-Zarar Ortaklig1 Bankasi gibi isimlerle de anilmaktadir (Pehlivan, 2016).

Katilim bankalarinin faizsizlik ilkesinde ii¢ temel esas vardir. Birincisi, fon toplama
islemi kéar ve zarara katilma esasina dayali olarak yapilir ve miisterilere sabit bir
getiri olacagi garanti edilmez. Ikincisi, fon kullandirma isleminde nakit kredi
vermeden miisterinin ihtiyaci olan mal saticidan pesin alinip miisteriye vadeli satilir
ya da miisteriyle proje kapsaminda ortaklik yapilir. Ugiinciisii ise, higbir bankacilik
hizmetinde faize basvurulmamasidir. Bu esaslara gore katilim bankaciliginda fon
kullandirma yontemi, mal ya da hizmet alim satimina dayanmaktadir. Yani toplanan
fonlar, ticari amaglh ya da bireysel mal ve hizmet aliminda ihtiya¢ duyan miisterilere
kullandirilmaktadir. Katilim bankalar1 bu yontemi uygularken miisterilere nakit kredi
vermek yerine kullandirdiklar1 fonlari, mal ve hizmet saticisinin hesabina
6demektedirler. Bu yol, katilim bankalarini geleneksel bankalardan ayiran en 6nemli
farktir (Albaraka Tiirk, 2015). Yani geleneksel bankalar, 6nceden belirlenmis bir faiz
karsiliginda mudilerden (miisterilerden) toplanan mevduatlari, bu faiz izerinden fon
ihtiyact olanlara kredi olarak kullandirmaktadir. Katilim bankalar1 ise faiz yerine
katilim pay1 saglamaktadir. Katilim bankalarinin béyle bir yol izlemesindeki amag

sudur: Katilim bankalarinca mudilerden toplanan mevduatlarin kullandirilmasi
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karsiliginda, faiz almak istemeyen mudilerin sermaye birikimini ekonomiye

kazandirmaktir (Ozulucan ve Deran, 2009).

Katilim bankalarinin uyguladigi yontem, reel sektorii destekleyerek ekonomik
biiyiimeye katki saglamaktadir. Daha ag¢ik bir ifade ile kullandirilan fonlar hem
ticaret hem de sanayide hammadde, makine, mamul ya da yari mamul madde,
gayrimenkul vb. biitiin techizat eksikliklerinin giderilmesine katkida bulunmaktadir

(Albaraka Turk, 2015).

Kisaca katilim bankacilig1 sdyle 6zetlenebilir (Ozulucan ve Deran, 2009, s. 87; Tung,
2000, s. 13):

“... alternatif finansman yontemi hizmetleri sunan, finansal sektorde faaliyette bulunan,
reel ekonomiyi finanse eden ve bankacilik hizmetleri sunan kuruluslardir. Bu kurumlar;
bankacilik hizmetleri yapmanin yani sira, tasarruf sahiplerinden cari hesap ve kar/zarar
ortaklig1 hesaplari yoluyla topladiklar: fonlari, faizsiz finansman prensiplerine gore; reel
sektore aktararak, olusan kar veya zarari, tasarruf sahipleriyle paylasmaktadirlar.”

2.7. Katihm Bankacihginin Ortaya Cikis Nedenleri

Katilim bankacilign Islami bankacilik temeline dayandirilmaktadir. Faizin Islam
dinince haram sayilmasi, tiim Islam iilkeleri igin yeni bir finansal sistemin
kullanilmasin1 gerekli kilmigtir. Bu bankacilik sisteminin dogmasina neden olan
sebepler ekonomik, sosyal ve dini sebepler olarak ele alinmaktadir (Baykara, 2012;
Pehlivan, 2016).

2.7.1. Ekonomik Nedenler

Islam iilkeleri ekonomik acidan simiflandirilmaktadir. Birincisi sanayilesememis,
istihdam giicii diisiik ve gecimini tarimsal faaliyetlerden saglayan Yemen, Sudan gibi
geri kalmis iilkelerdir. ikincisi sanayilesme yolunda adimlar atan ve sanayi
alanindaki faaliyetlerinin tarim alanindaki faaliyetlerinden daha fazla oldugu ve
niifus yogunlugu fazla olan Pakistan, Iran, Tiirkiye, Misir gibi gelismekte olan
iilkelerdir. Ugiinciisii ise ekonomik agidan gelismislik seviyesi iist diizeyde olan ve
genellikle petrole dayali bir ekonomiye sahip olan Kuveyt, Suudi Arabistan gibi
gelismis tilkelerdir (Tabakoglu, 1996).
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En Onemli ekonomik neden, petrol gelirleriyle ilgilidir. Dunya Gzerindeki petrol
kaynaklarinin biiyiik ¢ogunlugu Islam iilkelerine aittir. Bu da bu iilkelerin petrol
ihracatindan elde ettikleri gelirlerini artirmaktadir (Ozdemir, 2019). 1970’1i yillarda
Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (PIEUO — Organization of Petroleum Exporting
Countries (OPEC)) iilkeleri tarafindan ortak olarak alinan bir karar neticesinde petrol
fiyatlarina zam yapilmasiyla, petrol acisindan zengin olan {ilkeler daha fazla
zenginlesmis ve daha ¢ok gelir elde etmeye baslamistir. Ayrica bu tilkeler, blyik
meblaglara ulasan gelirlerini gercken sekilde kullanamamuslardir. Gelirlerinin bir
boliimiinii Bati’nin finansal kurumlarina yatirmiglardir. Ayn1 zamanda az gelismis
Islam dilkelerinin ekonomik gelisimlerine katki saglamay1 ve is birligi yapmay1
amagclamuslardir (Ozsoy, 1997). Ancak, petrol fiyatlarinin artirilmast OPEC f{iyesi
iilkelerin dis ticaret fazlalifinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Bu fazlaliklar,
petro-dolar olarak adlandirilan tasarruf seklinde Batili kaynaklara aktarildigi igin, az
gelismis Islam iilkelerinin ekonomik gelisimlerine bir katki saglanamamistir. Bu
durum Islam iilkelerinin ekonomik yapilarin1 bozarak gelir dagiliminda adaletsizlige
yol agmistir. Meydana gelen bu olumsuzluklar, tilkeleri ekonomik agidan bir ¢6ziim
bulmaya yonlendirmistir (Tirkmenoglu, 2007). Bu nedenle, ekonomik
kalkinmalarina katki saglanmasi ve elde ettikleri gelirlerinin atil olarak kalmamasi
icin basta korfez iilkeleri olmak tizere tm zengin Ulkeler yeni bir finansal kurum
aramaya baslamislardir. Ayrica sermaye ihtiyaci olan ve istihdam acigi olan Islam
tilkelerinin olmas1 da katilim bankalarmin kurulmasinda etkili olan bir sebeptir
(Kogak, 2018). Diger yandan geleneksel bankalarin, iilkelerin ekonomik kalkinma
projelerine ya da yatirim projelerine uzun vadeli olarak destek olmaktan ziyade kisa
vadeli ticari amaglara yonelik olan projelere destek olmasi dolayisiyla makro iktisadi
gelismelerde gecikmelerin  yasanmasim1 da Katilim Bankaciliginin - dogusunu

gerektiren bir diger iktisadi neden olarak goriilebilir (Kalayci, 2013).
2.7.2. Sosyal Nedenler

Toplumlarin huzurlu, birlik ve beraberlik iginde yasayabilmeleri, gelirin esit bir
sekilde boliistiiriilmesine baglidir. Ancak faiz bu durumu olumsuz etkilemektedir.
Kimi insanlar ¢abalamadan zenginlesme firsati bulurken, kimi insanlar da yeterli

kazan¢ elde edememektedir. Bu nedenle adaletsizlikler ve haksizliklar meydana
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gelmektedir. Diger bir deyisle, herhangi bir yerde faiz olgusu varligin1 siirdiirdikge o
yerdeki milli gelirin, sermaye ve emek arasindaki boliisiimiinde esitsizlikler devam
edecektir (Ozsoy, 1993). Bundan dolayi, faizin haram sayildigi1 Islam dini esaslarina
dayanan Islami bankacilik sistemi, yalmzca mevcut ekonomik sistemlere degil,
dunyada ozellikle Miisliiman {ilkelerin refah dagilimina ¢6ziim getirebilecek bir

alternatif olarak gorulmektedir (Turkay, 2017).

Islami bankalarin toplumsal refah1 ve sosyal adaleti saglamak igin tercih ettigi
mekanizmalar faiz yasagi, adil bir licret ve zekattir. Bu mekanizmalardan faiz yasagi
ve adil iicret, gelir dagiliminda adaletin saglanmasina yonelik kavramlardir. Zekat
kavrami ise Islam dinine gore uygun olmayan durumlari ¢ozebilmek igin gelistirilen
geliri yeniden dagitic1 bir aragtir (Orughan, 2018). Ayrica Islami bankalar sayesinde
tekeller ve rantlar kaldirilabilir, asir1 tiketim durdurulabilir ve bir toplumda
yardimlagmanin  yaygnlastirilabilmesi  i¢in~ zekdtin  yan1  sira  borcunu
odeyemeyenlerin borglarinin timunin ya da bir bolimuntn affedilip silinebilmesi
saglanabilir. Baska bir ifade ile islami bankalar; 6zel mulkiyet, tiretim ve sermaye
arasinda denge kurmay: ve zekat araciligiyla da zenginlerden yoksullara dogru fon
destegi yapmayi ilke edinmistir. Bu sayede mulkiyet hakki ile sermayenin toplum
zararina sOmiiriilmesini engelleyerek hizmet amaci giidiilmesi ve yoksul kesimin

hem Gretim hem de tiiketimde etkili olabilmesi miimkiin olmaktadir (Yazici, 2016).
2.7.3. Dini Nedenler

Faizsiz bankacilik sistemine gerek duyulmasinda dini nedenler de o6nemli yer
tutmaktadir. Kisilerin finansal iglemlerine yalnizca maddi nedenler degil, manevi
nedenler de rehber olmaktadir. Bu manevi etkenler temel olarak dini inaniglar ve
kutsal kitaplardir (Saking ve Poyraz, 2018). Bu baglamda faiz Yahudilik ve
Hristiyanlikta oldugu gibi Islam dininde de yasaklanmistir ve haram sayilmistir. Yani
bor¢ aligverislerinde faize basvurmak ve kar elde etmek i¢in finansal kaynaklari
toplum zararmna kullanmak Islam dinince de haramdir (Ariff, 1988) Kisaca faizsiz
bankacilik, faizin Islam dinince haram kilmmasi, kisilerin tasarruflarinin ekonomiye
kazandirilmas: ve sermaye ihtiyact duyan isletmelerin sermaye ihtiyacinin

karsilanabilmesi gibi diisiincelerden dogmustur. Ayrica faizsiz bankacilik sistemi,
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yalnizca Islami iilkelerle sinirli kalmayip, farkli dinlere bagli olan iilkelere de

yayilmistir (Pehlivan, 2016).

2.8. Katihm Bankaciliginin Tarihsel Gelisimi

Varolusundan beri ihtiyaglari siirekli olarak artmaya devam eden insanoglu, sayisiz
kaynak tlketmektedir. Hayatta kalabilmek ve ihtiyaglarini karsilayabilmek igin
silahlar Uretip avlanmis, toprakta tiriinler yetistirmistir. Bu gelismelerle birlikte niifus
artmaya baslamis ve yeni ihtiyaglar ortaya cikmistir. Kendi bdolgelerinde
ulasamadiklar1 ihtiyaglarmi karsilayabilmek icin, ilk ticaret sekli olan takas
yontemini 6grenmislerdir. Gin gectikce insanlar takas yontemiyle alisveris yapmanin
eksik oldugunu ve paraya ihtiya¢ duyduklarini fark etmislerdir. Bu nedenle parayi
icat etmislerdir. Boylece ticari faaliyetlerde para kullanilmaya baglanmistir ve
ekonomik faaliyetler de artmigtir. Zaman iginde, paralarini giivenli yerlerde tutmak
isteyenler i¢in bankalar olusturulmustur. Kiresel bir gelisme gosteren finans
yapisinda, faizsiz bankalar da bir ihtiyac olarak ortaya ¢ikmistir (Ozer ve Sekeroglu,
2017).

Faizsiz bankacilik, «... fon fazlasi olan kesimden fonlar1 toplayip, fon talebi olan
ihtiyac sahibi kesime aktaran, bu islemlerin tamaminda faiz yasag ilkesine siki sikiya
baglh kalan ve bu faaliyetleri de kér-zarar ya da emek-sermaye ortakligi seklinde Islam
hukukunda gegerliligi olan yontemlerle gergeklestiren, geleneksel bankalarm diger

islemlerini de yerine getiren” bir kurulus olarak bilinmektedir (Topdag ve
Isik, 2019, s. 66-67).

Faizsiz bankacilik uygulamalari, M.O. 2123-2081 tarihlerinde Sumerlilerde ve
Babil’de hiikiim siirdiigii bilinen Babil krali Hammurabi’ye dayanmaktadir. Faizsiz
finansal islemlerin yapildigi banka mabetlerinin kullanilmasi bunun gdstergesi
olmaktadir (Akin, 1986). Diger yandan, Akdeniz Bdlgesini icine alan genis bir
cografyada ilk bankacilik faaliyetleri tapmaklarda gerceklestirilmistir. Onceleri
tapinaklarda finansal islemler tefeciler ve papazlar tarafindan yiiriitlilmekteydi.
Kisilerin tasarruf ve yatirimlar tefeciler ve papazlar tarafindan kabul edilmekteydi.
Kabul edilen ilk tasarruflar para islevi goren iiriinlerdir. Zamanla tasima kolayligi
saglanmasi i¢in degisim araci olarak degerli madenler kullanilmigtir. Bu tapinaklar

insanlarin her tiirlii finansal islemlerini gergeklestirebildigi en giivenilir yerler
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olmustur (Altun ve Ulusoy, 2017). Daha sonra Islam kiiltiirii ile tamisilarak 12. ve 13.

asirlarda faizsiz bankacilik sistemleri kurulmustur (Shanmugam ve Zahari, 2009).

Islamiyet’ten once faizsiz bankacilik sisteminin olmadigi zamanlarda, Arap
toplumunun mevcut bir finansal sistem yoktu. Tefecilerle tiiccarlarin hakim oldugu,
insanlarin tefecilere ve tiiccarlara giiven duydugu bir piyasa vardi. Bu piyasada takas
ticareti yapilmaktaydi. Ozellikle kitlik ve a¢lik zamanlarinda, borclu kisiler borglarini
zamaninda geri 6demediginde hem mevut borclart artirillir hem de borglarin vadesi

uzatilirdi. Yani mesru gorilmeyen faizli bir ticaret yapilmaktaydi (Holden, 2007).

Arap toplumlarinda Mekke ve Medine sehirleri gerek dini gerekse de ticari agidan
donemin en 6nemli merkezleriydi. Mekke’nin en bilinen kabilesi Kureysliler’di. Bu
kabilenin temel ekonomik aktivitesi ticaretti ve tum Mekke halki tarafindan maddi
yonden desteklenmekteydi. Kureys kabilesi ile Hristiyanlar arasinda Taif kentinde
faize dayali bir finansal sistem olusturulmustu. Bu sistemde borg faizleri yillik olarak
%12’ye kadar c¢ikmaktaydi. Bu sayede alacaklilar daha c¢ok kazang elde
edebilmekteydi. Yani bu yillarda en énemli finansman saglama yolu faizle yapilan

bir ticaretti. Medine’nin ise 6nemli iki finansman saglama yollar1 vardi. Bunlar:

3 254

“muzaraa’” ve “musakat

yontemlerdi (Kahf ve Khan, 1992).

yontemleriydi. Genellikle tarimda kullanilan

Bankacilik sisteminin olmadigi Islam’mn ilk déneminde, kisiler tiim degerli esyalarini
guvenebilecekleri kisilere emanet etmislerdir. Bu donemde Hz. Muhammed
peygamber olmadan ©nce bile danigilabilen, degerli esyalarin glivenle emanet
edilebildigi ve ticari ortaklik yapilabilen biri olarak tanmmustir. Islam toplumunun
genislemesiyle birlikte, fon ihtiyac1 olanlarla fon fazlasi olanlar arasinda aracilik

yaparak finans islemleri yiiriitebilen tiglincii kisiler ortaya ¢ikmistir. Bu durum Islami

8 Kokii zer (tohum atmak, ekmek) kelimesinden gelen muzaraa, bir tarlaya ekilen tohumdan elde edilen Griiniin
tarla sahibi ve emek faktorii arasinda belli bir oranda paylasilmasi i¢in uygulanan zirai ortaklik sézlesmesidir.
Glnumuzde buna Dogu Anadolu’da marabacilik, Trakya ve Marmara’da yaricilik ve Orta Anadolu’da da
ortakcilik denilmektedir (Hiiseyin Kayapmar, “Muzaraa”, Tiirkiye Diyanet Vakfi Islam Ansiklopedisi,
(Cevrimigi), Cilt: 32, Test Yaymi, istanbul 2006 https://islamansiklopedisi.org.tr/muzaraa Erisim Tarihi:
05.02.2020).

4 Kokii saky (hayvanlari ve bitkileri sulamak) kelimesinden gelen musakat kelimesi, elde edilecek olan mahsiiliin
bag ya da bahge sahibiyle sulama, bakim gibi her isi istelenen bir isletmeci arasinda belli bir miktarda
paylasilmasi i¢in uygulanan bir sézlesmedir. Bu isim, Hicaz’da aga¢ bakimiyla ilgilenen emek faktoriiniin, daha
cok sulama isini yapmasi ve suyu da kuyulardan g¢ikarmasi iizerine meydana getirilmistir (Hamdi Dondiiren,
“Musakat”, Tiirkiye Diyanet Vakfi islam Ansiklopedisi, (Cevrimici), Cilt: 32, Test Yaym, Istanbul 2006
https://islamansiklopedisi.org.tr/musakat Erisim Tarihi: 05.02.2020).
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Bankaciligin (Faizsiz Bankacilik) temeli sayilabilir. Hz. Muhammed’in halasinin
oglu Ziibeyr bin Avvam’in bdyle bir aracilik yaptig1 ve yaklasik 2 milyon 200 bin

dirhem fonu muhafaza ettiginin bilinmesi buna érnektir (Gérmiis ve Yabanli, 2019).

Islam’la birlikte kullanilmaya baslanan Kar-zarar ortakligi yontemi, Islam
cografyastyla smirli kalmayip Bati diinyasinin da dikkatini ¢ekmistir. Bati
diinyasinda bu yontem batili finansal kuruluslara bir¢ok fayda saglamistir. Ancak
zamanla finansal yap1 Bati diinyasina ¢ekilmeye baslanmis ve kar paylasimi goz ardi
edilmeye baslanmistir. Bu nedenle Bati diinyasinin faiz temelli finans diisiincesi
zamanla Islami finans diisiincesinin yerini almistir (Shanmugam ve Zahari, 2009).
Ozellikle 19. yiizyilda Islam diinyasinda Batmnin faizli bankalar1 benimsenmis ve bu
tarzda cesitli bankalar kurulmustur. Bunlardan bazilari: Galatalilar tarafindan kurulan
Istanbul Bankas1 ya da Bank-1 Dersaadet (1847), Ingilizlere ait merkezi Londra’da
olan Osmanli Bankas1 (1856) ve Misir Bankas1 (1856) ve son olarak Ingilizler ve
Yahudi is adamlar1 arasinda ortaklik yapilarak kurulan Misir Ulusal Bankasi

(1898)’dir (Gormiis ve Yabanli, 2019).

Daha sonraki zamanlarda bircok Musliman tlke Batili banka modellerini kendilerine
uyarlamis, dini esaslarindan ve iilkelerine 6zgii ticari faaliyetlerden uzaklagmislardir.
Faizin yasaklanmasi diisiincesi, bazi Ortadogu {ilkelerinin bagimsizliklarini
kazanmalarina kadar ortaya ¢ikmamistir. Ancak ikinci diinya savasmin ardindan
1940’larda, Hindistan’mn Ingiltere’den ve Pakistan’in Hindistan’dan bagimsizligim
kazanan bir Miisliman {ilke olma diislincesi ortaya ¢cikmistir (Altun ve Ulusoy,
2017). Ayrica bu dénemde ilk Islami bankacilik denemesi, Hindistan’daki Sura
sehrinde kurulan Patni Sosyal Kredi Kurumu ile Rampur sehrinde kurulan Tanda

Baoli Musliman Fonu kabul edilmektedir (Gormiis ve Yabanli, 2019).

Islami finans ile ilgili diisiincelerin énemi 1945°ten sonra daha ¢ok artmistir. Bu
zamanlarda bazi Misliiman iilkelerin bagimsizliklarint kazanmalart sonucunda
faizsiz bir finansal sistem olusturma diisiincesi meydana gelmistir. Ozellikle
Hindistan’daki Hint aydmlar bu konu iizerine arastirmalar yapmislardir ve
caligmalarini diinyayla paylagmislardir. Bu aydinlarin basinda Mevdudi gelmektedir
(Tabakoglu, 2009). Mevdudi’nin 1946 yilinda yayinladig: islam ve Faiz Teorisi adl
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eseri bu konuya dikkat ¢ekmektedir (Polat, 2009). Ayrica 1950’lerden itibaren
Pakistanl1 aydilar Islami finans konusunda bazi teknikler gelistirmistir. Ozellikle
1958’de bu teknikler dahilinde, Pakistan’da kicuk bir kooperatif bankasi
kurulmustur. Bu bankada genis arazileri olan kisilerin fonlar1 bulunmaktaydi. Bu
fonlar mudaraba yontemiyle degerlendirilmekteydi. Ayrica bu gelismeye bagh
olarak, bazi arastirmacilar mudaraba yontemiyle ¢alisan bir faizsiz bankanin
olusturulabilecegini 6ne stirmiislerdir (Igbal ve Greuning, 2008’den aktaran Altun ve
Ulusoy, 2017: 141).

1960’larda ise faizsiz bankacilik uygulamalarina dair gelismeler devam etmistir.
Malezya’daki Miisliiman toplumun Hacca gidebilmeleri igin fonlarini biriktirme
ithtiyacina baglh olarak 1963’te Hac Fonu (Tabung Haji) adi ile bir faizsiz finans
kurumu kurulmustur (Gérmiis ve Yabanli, 2019). Uzman bir finans kurumu olan Hac
Fonu, Misliimanlara hac yapmalari i¢in ve yatirnm yapmaya tesvik edilmelerine
yonelik olarak fon saglamaktadir (Saad, 2012). 1963 yilinda Hac Fonu’nun miisteri
sayist 1 281 iken, 2009 yilinin sonunda ise Hac Fonu’nun miisteri sayisinin 5
milyonu gectigi bilinmektedir. Giinlimiizde Hac Fonu’nun basarisinin artigindaki
temel etken, Malezya’da Islami finansin desteklenmesidir (Ishak, 2011). Diger
yandan 1963 yilinda, Misir’da tarihin bilinen ilk Islami bankasi olan Mit Ghamr
Bankasi kurulmustur. O donemde Almanya’da iktisat alaninda doktora yapmakta
olan Dr. Ahmed EIl Neccar, bu bankanin kurulmasinda etkili olmustur. El Neccar,
Alman Tasarruf Bankasi modelini benimsemis ve bu modelde ilk Islami banka
kurulmasina onciiliik etmistir (Oner, 2019; Alrifai, 2015). 1967 yilinda Misir’daki
sosyalist rejimin bankalar1 millilestirmesi nedeniyle, bu banka kapatilmistir. Bunun
uzerine 1971 yilinda devlet destegiyle Nasir Sosyalist Bankasi kurulmustur.
Ardindan Miisliiman iilkelere ekonomik ve sosyal acidan yardim saglamak amaciyla
Cidde’de 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi (IKB — Islamic Development Bank
(IDB)) kurulmustur. Ayrica ayni yilda Dubai Islam Bankasi (DIB) kurulmustur. 1977

yilinda ise Kuveyt Finans Kurumu kurulmustur (Uslu, 2005).
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Giiniimiizde Islami bankacilik sektorii yaklasik olarak 50-60 yillik uygulamalariyla
kendini gostermektedir. Bu uygulamalar Misliiman toplumlarda dine uygun olarak
fon toplama ve fon kullandirma sekli ile Islam ekonomilerine katki saglamaktadir
(Sekeroglu ve Ozer, 2017). Diinyada faizsiz bankacilik sisteminin 50’den fazla
iilkede benimsendigi bilinmektedir. Bunlardan bazilar1 Urdiin, Banglades, Misir,
Malezya, Tiirkiye ve Endonezya gibi konvansiyonel bankacilikla yiiriitiillmekteyken;
Pakistan, Iran ve Sudan gibi iilkelerde de yalnizca Islami bankacilik yapilmaktadir
(Chong ve Liu, 2009). Bu anlamda ge¢misten giiniimiize bakildiginda, bagimsiz
Islami banka sayis1 249 ve biinyesinde Islami bankaciliga yer acan finans kurumu
sayist ise 114’tiir. Bu rakamlar faizsiz bankalarin giderek arttiginin gostergesidir
(Abdullahi ve Shaharuddin, 2016; Ciftci ve Fidanli, 2018).

2.9. Katihm Bankacihig Temel Ilkeleri

Katilm bankalar1 Islam dinine 6zgii kurallar gergevesinde calismaktadirlar. Bu
yuzden katilim bankalarimin sinirlarin1 ve esaslarini belirten temel ilkeler vardir.
Temeli islam ekonomisine dayanan bu ilkelerin kaynaklari, Hz. Muhammed’in
ogretileri ve Kur’an-1 Kerim’dir (Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB), 2018).
Bu ilkeler soyle siralanabilir (Albaraka, 2015):

e Faizin hicbir sekli mesru goriilemez ve her tiirliisii yasaktir.

e Sosyal adalet g6z 6niinde bulundurulmalidir. Herhangi bir adaletsizlige neden
olacak islemlerin yapilmasi yasaktir.

e Ahlakin esas alindig1 bir iktisadi iliskiye yer verilmelidir.

e Bir bankanmn fon kullandirma ve fon toplama yontemlerinde kér ve zarar
ortaklig1 esas olmalidir.

e Risk paylasimi esas olmalidir. Yani her iki tarafta riskleri esit olarak
tstlenmelidir. Ornegin, emek ve sermaye ortakligma dayali (mudaraba) bir
islemde maddi risk sermaye sahibinin olurken, emek riski emek sahibinin
sorumlulugu altindadir.

e Para yalnizca miibadele (degisim) araci olmali, bir ticari mal olarak

gorulmemelidir.
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e Her islemin dayanagi, agik bir sekilde tanimlanmis bir alisveris s6zlesmesidir.

e Bu sozlesmelerde belirtilen sartlar, Islam hukukuna uygun olmalidir.

e Karaborsacilik ve haksiz kazang yasaklanmustir.

e Katilim bankalarinin faaliyet alam1 varliga dayali olan ger¢cek ekonomi
olmalidir. Yani islam hukukuna uygun olmayan faaliyet ya da iiriinlerle ilgili
islem yapilmamalidir. Ornegin, icki ve kumarla ilgili faaliyet ve yatirimlar

yasaktir.

Bu ilkelerin yani sira islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFHK — Islamic Financial
Services Board (IFSB))’nun hazirlamis oldugu bazi ilkeler vardir.®> IFSB, diinyadaki
tiim Islami bankalarin ve Islam’m esaslarina uygun sekilde hizmet veren sirketlerin
calisma standartlarin1 belirleyen etkin kurulusglardan biridir. IFSB’ye gore temel
ilkeler, is ahlaki konusunda uluslararasi bazda uygulanan mevcut geleneksel
bankacilik yap1 ve standartlarin yerine gececek ve Islami finans yapisinin
gliclenmesine yardimci olacaktir (TKBB, 2018). Bu ilkeler soyle siralanmaktadir
(TKBB, 2018):

e Islam’mn Kurallarma Uygunluk

e Miisterilere Yeteri Kadar Bilgi Verme

e Miisterilere Dair Bilgi Edinme

e Banka Calisanlarinin Gereken Yetkinlige Erigsmesi

e Dikkatli ve Titiz Bir Sekilde Itina ve Gayret Gsterme

e Adalet, Dogruluk ve Diirtistliik

2.10. Tiirkiye’de Katilim Bankacihig

Islam’da faiz kavrammin haram sayilmas: ve yasaklanmasi Tiirkiye’de de etkili
olmustur (Baykara ve Yayar, 2012). Tiirkiye’de katilim bankaciliginin yaklasik
olarak 34 yillik bir ge¢misi vardir (Ana¢ ve Kaya, 2017). Tirkiye’de faizsizlik
esasina uygun olarak yapilan ilk faaliyet, 1975 yilinda Devlet Sanayi ve Is¢i Yatirim

Bankasi’nin kurulmasi olmustur. Bu banka yalnizca 1978 yilina kadar islam’mn

5 Bu ilkeler icin bakiniz: IFSB-10, “Guiding Principles on Shari’ah Governance Systems For Institutions
Offering Islamic Financial Services”, IFSB, 2009.
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esaslarina uygun bir sekilde hizmet vermistir. 1978’den sonra ise yonetim kurulunun
karar iizerine faizle ¢alisan mevduat bankasina donilismiis ve beklenen nitelikte bir
ilerleme kaydedememis, basarili olamamistir (Hatunoglu, Satir ve Yasar, 2019).
Ayrica Turkiye 1975 yilda IDB’nin kurucu tiyelerinden biri olmustur. 1984 yilinda
Turkiye, bu iiyelik i¢cin koymus oldugu sermaye payimi biraz daha artirtp, IDB’nin
onemli bir ortagi olmustur. Ayrica IDB’nin yOnetim kurulunda daimi bir temsilci

bulundurabilme hakki kazanmistir (Ozgiir, 2007).

Tiirkiye’de Islami bankacilik adi1 altinda yapilan c¢alismalarin en onemlileri 1980l
yillardan itibaren uygulamaya konulmustur. Bu durumun nedeni, toplumun faizli
finans sisteminden uzaklagmasi ve tasarruflarini yastik alt1 seklinde tutarak ekonomik
acidan degerlendirememeleridir. Diger yandan, baz1 Miisliiman tilkelerinde bulunan
petrol rezervleri sermayelerinin artmasini saglamistir. Ancak Batili {ilkeler, bu
tilkelerin yeteri kadar yatirim firsatlarinin olmadigini firsat bilmisler ve bu tlkelerin
sermayelerinin kendi faizsiz bankalarina akmasini saglamiglardir (Agkan, 2018). Bu
nedenlerden dolay: Tiirkiye, 24 Ocak 1980 tarihinde alinan bir kararla serbest piyasa
ekonomisi anlayisina gecerek dis diinyaya agilan bir politika izlemeye baglamistir.
Bundan dolay1 Tiirkiye, Ortadogu’daki tiim tilkelerden yatirim ve yatirimer gekmek
icin c¢abalamistir. Calismalar sonucunda ise, 16 Aralik 1983 yilinda Bakanlar
Kurulu'nun 83/7506 sayili karar1 iizerine Ozel Finans Kurumlann (OFK)
olusturulmasi kararlastirilmistir (Uslu, 2005). 1984 yilinda Resmi Gazetede teblig
yayinlanarak OFK’larin alt yapis1 diizenlenmistir (Akin, 1986).

25 Subat 1985°de OFK ’larin kurulma siireciyle ilgili hukuki islemler tamamlanarak,
Albaraka Tirk Ozel Finans Kurumu A.S. ve Faisal Finans Kurumu A.S.
kurulmustur. Ardindan Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S. (1989), Anadolu
Finans Kurumu A.S. (1991), ihlas Finans Kurumu A.S. (1995), Asya Finans Kurumu
A.S. (1996) kurulmustur. 2001’de ise yasanan ekonomik kriz nedeniyle likidite
ihtiyaci duyan Ihlas Finans iflasin esigine gelmistir. Bu ylizden Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) bu finans kurumunu kapatmistir. Ayrica
bu yil, Faisal Finans Kurumu Ulker grubu tarafindan devralinmistir ve adi Family
Finans olmustur. 2005°te Family Finans ve Anadolu Finans Kurumu ayni ¢at1 altinda

birlestirilerek Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ortaya ¢ikmistir (Serpam, 2013; Celik,
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2015; Agkan, 2018). Ayrica bu OFK’larmn ilk ii¢ii daha ¢ok yabanci sermaye
agirlikta olup, bu ¢ banka haricindeki bankalar ise yerli sermaye kaynakli
bankalardir (Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012).

1985 yilinda hizmet vermeye baslayan OFK’lar, 1999 yilinda yapilan bir
diizenlemeyle Bankacilik Kanunu kapsamina alinmigtir. Bu kapsamda 2001 yilinda,
tim OFK’larm iiye oldugu Ozel Finans Kurumlar1 Birligi (OFKBIR) adinda bir
kurulus olusturulmustur. Bu kurulus OFK’larin sorunlarmi tartigarak ¢dziime
ulastirmak, bu finans sektoriinii korumak ve gelistirmek, OFK’lara yonelik finansal
yapilarinda diizenlemelerde bulunmak ve mevzuatlar gelistirmeyi amaglamistir.
Diger yandan, 2001 yilinda Ihlas Finans Kurumu’nun bu bankacilik sektoriine aykirt
sekilde fon toplamas1 hem bu sektorii hem de kendisini 6deme krizine sokmustur. Bu
olumsuz gelisme sektorii batma noktasina getirmistir ve sektortin kigulmesine yol
acmistir. Bu ylizden devlet miidahale ederek bu olumsuzluga yol acan bankay1 yani
fhlas Finans Kurumu’nu kapatmistir. Bunun yam sira tim OFK’larin dahil edildigi
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) gibi benzer bir Glivence Fonu kurulmustur.
Bu sayede bireylerin tasarruflari, belli bir meblaga kadar sigorta kapsamina alinmigtir

ve sektoriin yeniden canlanmasina katki saglanmistir (Haziroglu, 2016).

Tiirkiye’de faizsiz finansal hizmetler veren OFK’lar, zamanla diinya finans
piyasalarinda taninma konusunda sikintilar yasamistir. Diinyada benzer yontemlerle
hizmet veren kurumlar faizsiz banka olarak adlandirilmaktayken, Tiirkiye’de benzer
kurumlar Ozel Finans Kurumu seklinde ifade edilmektedir. Ancak bu isim
kurumlarin verdigi hizmetin bankacilik hizmeti oldugunu agikca ifade etmemektedir
(Uyan, 2005). Bu nedenle sorunu ¢6zmek amaciyla, 2005 yilinda yiiriirlige giren
Bankacilik Kanunu ile bu kuruluslarin adi Katilim Bankas1 seklinde diizenlenmistir.
Bu isim, tasarruf sahiplerinden toplanan fonlarin faizsiz finansman esaslarina goére
ticaret ve sanayide degerlendirilip, ortaya ¢ikan kar ya da zararin tasarruf sahipleriyle
paylasilmasi anlamina gelmektedir. Yani kar ve zarar ortakligina dayali olarak
yapilan bir bankacilik hizmetini ifade etmektedir (Aras ve Oztiirk, 2011). Yasanan
gelismelerle birlikte Katilim Bankalari, kamu faizsiz finans bankalar1 olarak hizmet
vermeye devam etmistir. Bunlardan ilk kamu faizsiz finans bankas: 2015 yilinda

kurulan Ziraat Katilim Bankasi’dir. Bunun ardindan 2016 yilinda Vakif Katilim
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Bankasi kurulmustur. Tiirkiye’de bes adet katilim bankas1 mevcuttur. Bunlar: Kuveyt

Tiirk, Albaraka Tiirk, Tirkiye Finans, Ziraat Katilim ve Vakif Katilim bankalaridir

(Hatunoglu, Satir ve Yasar, 2019; Esmer ve Bagci, 2016). Ayrica 2019 yilinda

Emlak Katilim Bankas1 kurulmustur. Bu bankanin faaliyete baslamasiyla, Tiirkiye’de

toplamda alt1 adet katilim bankasi hizmet vermektedir (TKBB, 2019). Turkiye’de

kurulan katilim bankalarina dair agiklamalar Tablo 2.1.’de verilmistir.

Tablo 2.1. Tiirkiye’de kurulan katilim bankalari

BANKA ADI

KURULUS TARIiHi

ACIKLAMA

Turkiye Finans

1984

Tirkiye Finans bankacilik grubu asil olarak,
OFK’larin  kurulmas1 konusunda hukuki olarak
resmiyet kazanmasiyla birlikte, 1984 yilinda kurulan
ilk OFK olmustur. ilk olarak Faisal Finans A.S. adiyla
hizmet vermeye baglamigtir. 1998 yilinda bu
bankacilik grubunda hisse sahibi olan Dar Al-Maal
Al-Islami (DMI) grubu, hisselerini Isvigre’deki OLFO
adina sahip bir ortakliga devretmistir. 2001 yilinda bu
ortaklhik hisselerinin %38,82’sini Sabri Ulker almistir
ve aynit yil igerisinde banka Family Finans olarak
adlandirilmistir. Bu yildan sonra ise Sabri Ulker’in
ortaklik hisseleri %98,63 oraninda artmistir. 2005
yilina gelindiginde, Anadolu Finans A.S. (1991) ile
Family Finans bankacilik gruplart Tirkiye Finans
Katilm A.S. adi altinda birleserek faaliyetlerini
stirdiirmiislerdir. 2008 yilinda Tiirkiye Finans
A.S.’nin yaklagik %50’den fazla bir kismi, Suudi
Arabistan’daki en biiylik banka olan The National
Commercial Bank (Milli Ticaret Bankasi) iizerine
devredilmistir.  Bu  durumla  birlikte  Suudi
Arabistan’daki bu bankanmn hisseleri  %60’lar1
asmistir.

Albaraka Turk

1985

Kokenleri Orta Dogu’ya dayanan Albaraka,
Tiirkiye’de faizsiz olarak islem yapmaya baslayan ilk
finansal kurumdur. 2001 yilinda Katilim Bankalari
Gilivence Fonu adli kurulusun olusmasinda 6nderlik
yapmig, 2002 yilinda bireysel bankacilik sistemine
yonelmis ve 2007 yilinda kaynak toplama amaciyla
topluma belli bir oranda finansman arzini
gergeklestirmigtir. Bu oran yaklagik olarak %17
civarindadir 2011 yilinda ise ilk yabanci iilke subeleri
acilmistir. Ayrica 2016 yili da dahil olmak iizere
yabanct ortaklarin %66,00 ve yerli ortaklarm %9,16
oraninda paylar1 vardir. Halka agik olan kisim ise
%24,84 civarmdadir.
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Kuveyt Turk

1989

1989 yilinda Kuwait Finance House’un piyasaya giris
yapmastyla temelleri atilan Kuveyt Tirk, ilk
zamanlarda Ozel Finans Kurumu olarak faaliyetlerini
yapmistir. 1999 yilinda 4389 sayili Bankacilik
Kanunu’nun  ¢ikarilmasiyla  banka  konumuna
gelmistir. 2006 yilinda su an tasimakta oldugu Kuveyt
Tiirk Katilim Bankasi A.S. statiisiinii alan banka,
2016 yilinda Global Finance adli dergi aracilifiyla
yapilan arastirmalar neticesinde Tiirkiye’deki en
nitelikli katilim bankasi unvanma sahip olmustur.
Ayrica bu bankanin sermayesinin %62,4’lik pay1
Kuwait Finans House’un, %18,72’lik pay1r Vakiflar
Genel Miidiirliiginiin, %9’luk pay: Islam Kalkinma
Bankast’nin, diger %9’luk payr Kuveyt Sosyal
Giivelik Kamu Kurulusu’nun ve %1,04’likk pay1 ise
bu gruplarin diginda kalan tiizel ve gergek kisilerindir.

ihlas Finans

1995

1 000 000 TL’lik bir sermaye ile kurulmustur. ihlas
Finans, 35 sube ile hizmet vermis olup, 2001 yilinda
BDDK bu banka grubuna el koymustur ve tasfiye
slireci devam etmektedir.

Asya Finans

1996

Once Asya Finans adin1 tastyan bir bankacilik kurumu
olarak hizmetini siirdliren bu banka, 2005 yilinda
Asya Katilm Bankas1 A.S$. admi almistir. Ancak
Asya Katilim Bankasi’nin faaliyetlerinin yeterli
derecede seffaf olmamasi nedeniyle, 03.02.2015
yilinda bu bankanin karar merciini belirleyecek olan
imtiyazli  paym %63’ TMSF  tarafindan
diizenlenmesinde  karar  kilmmustir.  29.05.2015
tarihinde ise tamamen fona devredilmistir.

Ziraat Katilhm

2015

2015 yilinda kurulan Ziraat Katiim Bankasi,
Tiirkiye’nin ilk kamu bankasidir. Tamami (%99,99°u)
bu bankaya ait olan helal fonlardan yararlanilarak 675
000 000 TL sermaye ile kurulmustur ve BDDK
araciligiyla 12.05.2015 tarihinde Resmi Gazetede
yaymlanan 6302 sayili karar ile hizmete agilmistir.

Vakif Katilim

2016

Yaklasik olarak %99,99'u T.C Bagbakanlk Vakfi
Genel Midirligi, 1. Mahmut Vakfi, Murat Pasa
Vakfi ve II. Bayezid Vakfi tarafindan karsilanan 805
000 000 TL sermaye ile kurulan Vakif Katilim,
Tiirkiye’de son kurulan kamu bankasidir. BDDK’nin
27.05.2015 tarihinde verdigi izinle 25.06.2015
tarihinde kurulmustur ve 17.02.2016 tarihinde de
hizmete a¢ilmigtir.

Emlak Katihm

2019

Kurtulus Savas1 yillarindan sonra iilkede kredi
saglamak, insaat¢ilik girisimlerini desteklemek ve
yetim hakki korumak gibi amaglarla 1926 yilinda
Emlak ve Eytam Bankas1 kurulmustur. ilk kuruldugu
zamanlarda Tirk Ocagi, Merkez Bankasi ve Yeni
Meclis gibi binalarin projelerini iistlenmistir. Zamanla
tilkenin degisen ihtiyaglarindan dolay:r adi ¢ok kez
degismistir. Sirayla Tiirkiye Emlak Kredi Bankasi,
Tek Bank gibi isimler alan bu banka su anda Tiirkiye
Emlak Bankasi olarak hizmetini silirdiirmektedir.
Giintimiizde BDDK’dan faaliyet i¢in izin alan en geng
katilim bankasidir.

Kaynak: Agkan, 2018; Celik, 2015; TKBB, 2015; Emlak Katilim 2020
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Ayrica katilm bankalarinin sektordeki paylari, sube ve personel sayilart hakkinda
bilgilere ulasmak da mimkiindiir. Bu baglamda ilk olarak sube ve personel
sayilarmim yildan yila degisimleri Tablo 2.2.°de verilmistir. Ikinci olarak Sekil

2.1.°de yillara gore katilim bankalarinin bankacilik sektoriindeki paylar1 verilmistir.

Tablo 2.2. Katilim bankalarinin sube ve personel sayilarinin degisimi

YILLAR SUBE SAYISI PERSONEL SAYISI
2008 530 11032
2009 569 11 802
2010 607 12 677
2011 685 13 851
2012 828 15 356
2013 966 16 763
2014 990 16 270
2015 1080 16 554
2016 959 14 467
2017 1032 15029
2018 1122 15 654
2019 1179 16 040

Kaynak: https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar (Erisim Tarihi: 06.03.2020)

Tabloda Tiirkiye’de 1984 yilinda temeli atilan katilim bankacilig1 sektoriiniin, yildan
yila gelisme gostermeye devam ettigi goriilmektedir. 2008 — 2014 yillar1 arasinda

sube sayilar1 ve personel sayilari siirekli artmustir.

2014 yilinda 4 Katilim Bankasi (Albaraka, Bank Asya, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye
Finans) hizmet vermistir. Y1l sonunda 990 adet sube mevcuttur. Oransal olarak 2014
yil1 itibariyle toplam sube sayisinda %2,4 oraninda bir artis oldugu goézlemlenmistir.
Personel sayist ise 16 270’dir (TKBB, 2014). 2015 yilinda, hizmet veren 4 adet
katilim bankasina Ziraat Katilim Bankasi da dahil olmus, katilim bankas1 sayis1 5’e
cikmigtir. 90 adet sube acilmistir. Toplam sube sayisi 1080°e ulagmistir. Toplam
personel sayisi ise 16 554 kisidir. Bu rakamlar katilim bankalarinin siireklilik

saglayan bir bliylimeyi olusturacagini ifade etmektedir (TKBB, 2015).


https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar
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2016 yilinda, ticaretin yavaslamasi ve enflasyon gibi kiiresel sorunlar, 15
Temmuz’da gergeklesen darbe girisimi ve bunun ardindan iilkede uygulanilmasi
kaginilmaz olan olaganiistii hal durumu gibi sebepler Turkiye ekonomisini olumsuz
etkilenmistir. Ekonomik faaliyetlerin seyrinde devam etmesi zorlasmistir. Yasanilan
olumsuz gelismeler Bankacilik sektorii iizerinde de etkisini gdstermistir. Bankalarin
aktif pozisyonu yavaslamigtir. Maliyetlerde ortaya ¢ikan artiglar, sube ve personel
sayilarinin diislirilmesine neden olmustur. Ancak yasanan bu olumsuzluklara
ragmen, Vakif Katilim Bankas1 kurularak hizmet vermeye baslamistir. 2016 yilinda
Bank Asya’nin kapatilmasindan dolay1 sektdrde personel ve sube sayist azalmistir.
Bu yiizden y1l sonunda 959 sube ve 14 465 personel mevcuttur (TKBB, 2016). 2017
yilinda ise 2016 yilinda yasanan gelismeler asilmis ve Tiirkiye’de katilim bankacilig1
sektoru biiylimeye devam etmistir. Y1l sonuna gore 1 032 sube ve 15 029 personel
mevcuttur. Personel sayisinin ise 2016 yilina gore %3,9 oraninda bir artig gosterdigi

belirlenmistir (TKBB, 2017).

2018 ve 2019 yillarinda da giderek sube ve personel sayilari artig géstermeye devam
etmistir. 2018 yilinda 15 654 personel ve 1 122 sube personel sayisi mevcuttur.
Personel sayis1 2017’ye gore %4,2 oraninda artis gostermistir (TKBB, 2018). 2019
yilinda Emlak Katilim Bankasi kurulmustur ve katilim bankas1 sayis1 6’ya
yukselmistir. Bu gelismeyle sube sayisi 1 179, personel sayisi ise 16 040 olmustur.
Personel sayis1 2018’¢ gore %2,5 oraninda artmistir (TKBB, 2019).
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Sekil 2.1. Katim bankalarinin bankacilik sektorii igindeki payr Kaynak:
https://www.tkbb.org.tr/mukayeseli-tablolar (Erisim tarihi: 06.03.2020)
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Sekilde 2008 — 2019 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki katilim bankalarmin aktiflerinin

bankacilik sektoriindeki paylar gosterilmektedir.

Ik olarak 2008 yilinda %3,5 olarak belirlenen sektér payr 2013 yilinda %5,5e
yiikselmistir. 2014 yilinda ise bu pay %35,2°dir. Bir 6nceki yila gére 9%0,3 oraninda
bir diisiis meydana gelmistir. Bu diisiisiin temel nedeni, BDDK’nin finansal sekt6ru
diizenleyici yenilikler yapmast ve merkez bankasinin para politikalarini
sikilagtirmasidir. Diger yandan, 2014 yilinin 6ncesinde yapilan bu dizenlemeler
sonucunda, kredi kartlarinin limitlerine ve tlketici kredilerinin vadelerine
sinirlamalar  getirilmistir. Bu diizenlemelerden dolay1, 2014 yilinda katilim

bankaciliginin bankacilik sektorii icindeki biiylime ve karlilik performansi

smirlandirilmistir (TKBB, 2014).

2015 yilinda katilim bankaciliginin bankacilik sektoriindeki pay1r onceki yila yakin
orandadir (TKBB, 2015). 2016 yili Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde katilim
bankacilig1 agisindan hareketli gegen bir yildir. Daha 6nce Tablo 2.2. i¢in yapilan
aciklamalarda goriildiigii gibi 2016 yili birgok olumsuz gelismenin etkisinde
kalmistir. Bankacilik sektoriindeki payinin diisiik olmasi bu olumsuzluklardan
kaynaklanmaktadir (TKBB, 2016). Sonraki yillarda ise katilim bankaciliginin

bankacilik sektorii i¢indeki paylar siirekli bir artis gostermistir.

2.11. Diinyada Katihm Bankacihig

Islamiyet’te faizin yasak kabul edilmesi, Miisliman toplumlarin ekonomik
hayatlarinin ve finansal araclarinin sekillenmesinde etkili olmustur. Buna bagh
olarak, Islami bankacilik da faizsizlik prensibine dayanan bir bankacilik sistemidir
(Goriis ve Ozgiir, 2016). Baslangicta Islami bankacilik, yalnizca Miisliimanlarin
ihtiyaclarini Islam’a uygun sekilde karsilamak icin gelistirmistir. Ancak zamanla
evrensel olarak kabul goren bir finansal sistem haline gelmistir (Okumus ve Artar,
2012).
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Katilim bankaciligina dair ¢aligmalar ilk kez 1950’lerde ortaya ¢ikmistir. Bu konuya
dair ilk galigmay1 Pakistanlt bilim adami1 Muhammed Uzair yapmistir (Bagei, 2013;
Aslan ve Sénmez, 2018). Bu bankacilik fiili olarak, ilk kez 1963 yilinda Mit Ghamr
Tasarruf Bankasi (Git Ghamr Saving Bank) adiyla Ahmet en-Neccar tarafindan
Misir’da  kurulmustur.  Kar-zarar ortakligit  yatirmmi  yaparak faaliyetlerini

gerceklestirmistir (Khan ve Asghar, 2012).

Faizsiz bankaciliga olan ilgi zamanla daha fazla artmistir. 1969 yilinda Hint islam
Cemiyeti tarafindan faizsiz bir finansal sistem olusturulmustur. Ardindan 1970
yilinda, islam Devletleri Disisleri Bakanlar1 Cidde’de bir toplant1 diizenlemistir. Bu
toplantida dinyadaki tum Musluman ulkelerin bir is birligi yapmay1 ve ekonomik,
kultirel ve bilimsel alanlarda yardimlasmayi Onermistir (Akin, 1986). Bu
girisimlerden sonra bircok Ulkede Islami bankalar olusturulmustur. ilki Kahire’de
1971 yilinda kurulan Nasir Soysal Bankasi’dir. Bu banka ticari isler yapmaktan
ziyade bir sosyal refah kurumu olarak kurulmustur. Oliim, hastalik ve evlenme gibi
nedenlerle olagandis1 harcamalar yapmak mecburiyetinde kalan yoksul kesimlere
yardim amaci tagimaktadir. Bu yoniiyle gunimiizde kullanilan bankalara uygun
sekilde kurulan ilk Islami banka olarak bilinmektedir (Sener, 1983).

1974 yilinda birgok Miisliiman iilkenin katkisiyla Cidde’de kurulup 1975 yilinda
faaliyete gegirilen Islami Kalkinma Bankas1 kurulmustur (Demirbas ve Yurttadur,
2017). Bu yiizden uluslararast anlamda kurulan ilk Islami banka olma 6zelligine
sahiptir. Bu banka, Islami bankacilik sistemini uluslararasi alanda yayginlastirmak
amacini tagimaktadir. Ayrica 1975 yilinda, Islami bankacilik konusunda gelistirdigi
yatirim teknikleri ve yontemleri ile diinya iizerinde énemli bir islami banka olan DIB
kurulmustur (Khan ve Asghar, 2012). 1977 yilinda Misir Faysal islam Bankasi ve
Sudan Faysal Islam Bankasi kurulmustur (Tok, 2009). Ayni yilda 1977 yilinda
Uluslararasi Islam Bankalar1 Birligi (UIBB — International Association of Islamic
Banks (IAIB)) ve Islami Bankacilik ve Ekonomi Kurumu (IBEK — Islamic Banking
and Economic Institution (IBEI)) kurulmustur. Bu kuruluslar aralarinda bilgi
aligverisinde bulunarak, Islami bankacilifin gelisimine ve sorunlarinin ¢dziimiine

katki saglamaktadirlar (Ece, 2011).
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1970’li yilarin sonlarinda, petro-dolarlarin Orta Dogu’ya akmaya baglamasi,
Ortadogu’daki Islami bankalarmn gelisimini hizlandirmistir. Zamanla diger
Misliman ulkeler de kendi faizsiz bankalarim1 kurmaya baslamistir. Bu faaliyetlerle
faizsiz bankacilik istikrarli bir ilerleme kaydetmistir (Khan ve Bhatti, 2008). 1981
yilinda Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Suudi Arabistan gibi Ulkeler
ortak hareket ederek, Isvigre’de Dar Al-Maal Al-Islami (DMI) adinda bir holding
kurmuslardir. Bu holding Islami Kalkinma Bankasi’nin 6zel sektdrlere finansman
saglama konusunda yeterli olamadigindan dolay1 olusturulmustur. Ayn yilda Kuzey
Afrika, Korfez ve Ortadogu bolgelerinde hizmet veren Al-Baraka adinda bir
bankacilik grubu kurulmustur. Islam’a uygun bir sekilde hizmet veren bu grup,
diinya ¢apinda faizsiz bankacilifin dnciisii sayilmaktadir (Ece, 2011). 1982 yilinda
faizsiz bankacihigi tesvik edici olarak Dallah Baraka Gurubu kurulmustur (Tok,
2009). 1983 yilinda ise, Malezya Islam Bankas1 (MiB — Bank Islam Malaysia Berhad
(BIMB)) olusturulmustur. MIB bankasi, bu iilkenin yoneticileri tarafindan
yasalastirdigi Islami Bankacilik Kanunu (1983) ve Malezya Merkez Bankas1 (MMB
— Bank Negara Malezya (BNM))’nin (1983) denetimine tutularak kuruldugu igin
Islami bankacilik hizmetinde olduk¢a &nemlidir (Biiyiikkakin ve Onyilmaz, 2012;
Turker, 2010).

Malezya’da yasanan bu gelismeler dogrultusunda, ticari bankacilik hizmetleri Islam
hukukuna uygun olarak gerceklestirilmeye baslamistir. Ayrica yatirim yapmak
isteyen firmalarm biiyiik cogunlugu Islami bankalardan fon talep etmistir. Bu
baglamda, ilk Islami tahvil (sukuk) ihraci Malezya’da gerceklestirilmistir (Tok,
2009; Biiyiikakin ve Onyilmaz, 2012). Buna paralel olarak, 1993 yilinda faizsiz
bankalarin para piyasasini nasil yonetecegine yonelik rehberler ¢ikarilmigtir. Bu para
piyasasi, 1994 yilinda Kuala Lumpur’da meydana getirilmistir. Burada Mudaraba
Bankalararas1 Yatirrmlar (MBY — Mudaraba Interbank Investments (MII)) denilen
degerli kagitlar alinip satilmistir. Ayrica fon acig1 olan bankalar fon fazlasi olan

bankalardan vadesi 12 ay olabilen fonlar temin edebilmislerdir (Turker, 2010).
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Faizsiz bankacilik anlayis1 yalnizca Miisliiman {lkelerle sinirli degildir. Arap
yarimadasi, Orta Dogu ve Kuzey Afrika haricinde Cin, Japonya, Giney Afrika,
Avustralya, Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Ingiltere ve Fransa gibi iilkeler de
bu alanda faaliyete ge¢mistir. Bunlarm iginde Ingiltere 5 katilim bankasiyla faizsiz
bankacilik sistemini benimsedigi goriilmistiir (Deloitte, 2014). Ayrica bazi iilkelerde
geleneksel bankalarin faizsiz bankacilik hizmeti vermesine izin verilmistir. Batili ya
da batili olmayan bazi Ulkelerin geleneksel bankalarinda, faizsiz bankacilik
hizmetleri veren bolimler olusturulmustur. Bunlar: ABN Ambro, ANZ Grindlays,
Hong Kong and Shangai Banking Corporation, American Express Bank, Citicorp
Group, BNP — Paribas, Union Bank of Switzerland, Societé Generale ve Morgan
Stanley’den olusan bu banka grubu, faizsiz bankacilik hizmeti veren batili geleneksel
bankalara ornektir. Riyadh Bank, United Bank of Kuwait ve National Commercial
Bank of Saudi Arabia’dan olusan banka grubu ise, batili olmayan faizsiz bankacilik

hizmeti veren geleneksel bankalardir (Ergeg, Kaytanci ve Toprak, 2014).

Katilim bankacilig1 alaninda faaliyet gosteren iilkeler arasinda Malezya ilk siralarda
yer almaktadir. Bankacilik sektoriinde yer edinen katilim bankaciligi, 2012 yili
sonunda sektorde %20 oraninda bir paya sahip olmustur. Iran’da ise Islami esaslara
yonelik bir bankacilik anlayis1 mevcuttur. Bu bakimdan Iran’daki islami finansal
varliklar, diinyadaki toplam Islami finansal varliklarin %40’m1 olusturmaktadir.
Ayrica diinyadaki en bilyilk 10 faizsiz banka arasindan 7’si iran’da bulunmaktadir.
(Serpam, 2013; Pehlivan, 2018). Diger yandan, toplam faizsiz finans varliklarin
%651 Iran, Malezya ve Suudi Arabistan’a aittir. Sirasiyla 488 milyar, 214 milyar ve

390 milyar tutarlarindaki varliklarla ilk ii¢ sirada yer almaktadirlar (TKBB, 2019).

Islami Finans Ulke Endeksi (IFUE — Islamic Finance Country Index (IFCI))’ne
(2019) gore glnimdizde dinya Uzerinde katilim bankaciligi hizmeti veren Ulkeler
soyle siralanmaktadir: Banglades, Sudan, Endonezya, Iran, Malezya, Suudi
Arabistan, BAE, Kuveyt, Pakistan, Bahreyn, Katar, Tiirkiye, Umman, Urdiin, Misir,
Kazakistan, Birlesik Krallik, Fas, Afganistan, ABD, Sri Lanka, Kenya, Lubnan,
Nijerya, Isvigre, Giiney Afrika, Singapur, Cezayir, Azerbaycan, Yemen, Kanada,
Tayland, Hindistan, Filistin, Avustralya, Rusya, Suriye, Almanya, Filipinler, Gana,

Cin, Fransa, Ispanya gibi iilkelerdir. Ayrica bu bilgiler 1s181nda ge¢misten bugiine
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kurulan tiim katilim bankalarini bir tablo yardimiyla kronolojik bir siralama

icerisinde gérmek mimkundur. Bu siralama Tablo 2.3.’te sdyle verilmistir:

Tablo 2.3. Katilim bankalarinin kronolojik siralamasi

YIL ULKE BANKA ADI

1963 Misir Mit Ghmar Yerel Tasarruf Bankasi

1966 Malezya Lembaga Tabung Haji Bankasi

1971 Misir Nasir Sosyal Bankasi

1973 Filipinler Al-Amanah Islami Yatirim Bankas1

1975 Suudi Arabistan Islam Kalkinma Bankasi (IDB)

1977 Misir Faysal Islam Bankasi (FIB)

1981 Isvigre Dar Al-Maal Al-Islami

1982 Suudi Arabistan Dallah Baraka Gurubu

1983 Malezya Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB)

1983 Banglades Islami Banka

1984 Suudi Arabistan Al Rajhi Bankasi

1987 Kuveyt Kuwait Finance House (KFH)

1989 Ingiltere AHZ Global Islami Finans

1993 Brunei Brunei Islami Bankasi

1994 Malezya Islamic Interbank Money Market (1IMM)

1997 Ingiltere AUB-UK Manzil

1999 Malezya Bank Muamalat Malaysia Berhad (BMMB)

2002 Bahreyn Uluslararasi Islami Finansal Piyasasi

2004 Ingiltere Islamic Bank of Britain (IBB)

2006 Malezya Malaysia International Islamic Finance Center
(MIFC)

Kaynak: Norrahman, 2014; Biiyiikakin ve Kapkara, 2016

Bu kronolojik siralama 1s1ginda; katilim bankalarinin geg¢misi 1963 yilindan
gunimuze yaklasik olarak 57 yilliktir. Ancak ilk modern katilim bankaciliginin
olusturuldugu ve ger¢ek anlamda banka modeli olma hakkini1 kazandiklar1 1970’li
yillardan gunumuze yaklasik olarak 50 yillik bir ge¢misin oldugunu sdylemek
mumkindir (Biyiikakin ve Kapkara, 2016). Diger yandan, katilim bankalarina
bolgesel agidan bakildiginda Korfez Isbirligi Konseyi (KIK — Gulf Cooperation
Council (GCC)) ve Giineydogu Asya iilkeleri diger bolgelere goére dnem arz eden
tilke gruplar1 olarak bilinmektedir. Bu bolgeler gerek bankacilik sektoriinde gerekse
de faizsiz finans sistemi kapsaminda, kurumsal miisterilerden bireysel miisterilere
kadar cesitlilik gosteren giiglii ve gelisen bir paya sahiptir (TKBB, 2015). Bu konu
dahilinde, 2018 yilina gére Islami bankacilik varliklarmin bolgesel dagilimi grafigi

asagida soyle verilmistir:
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Sekil 2.2. islami bankacilik varliklarinm bélgesel dagilimi (Milyar $) Kaynak: IFDI,
2019

Sekilde de goriildiigii gibi kiiresel olarak Islami bankacilik varliklarmin en yiiksek
oldugu bolge, %50’lik bir oranla Korfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi’dir.
Ardindan %30’luk bir oranla Orta Dogu ve Kuzey Afrika (ODKA — Middle East and
North Africa (MENA)) iilkeleri gelmektedir. Islami bankacilik varliklarmin
biiyiikliigiinde ikinci sirada yer almaktadirlar. %14°liikk bir oranla ise Gilineydogu
Asya iilkeleri iigiincii sirada gelmektedir. Ayrica Islami bankacilik varliklarinm
yillara gore degisimini gérmek de miimkiindiir. Bu degisim asagida Sekil 2.3.te

verilmistir:
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Sekil 2.3. Islami bankacilik varliklarinin degisimi (Milyar $) Kaynak: IFDI, 2019
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Sekilde 2012 yilinda 1 304 milyar dolar olan varliklar, 2017 yilinda 1 723 milyar
dolar olarak gorilmektedir. 2018 yilinda ise 1 760 milyar dolara yiikselmistir. 2014
yilinda yasanan kiiresel enflasyon sorunun Islami bankacilik sektdriinii de etkileyerek
varliklarda diisiis meydana gelmesi disinda, her yil artis oldugu goriilmektedir. 2018
yilinda Islami bankacilik, kiiresel Islami finans sektdrii varliklarinm oransal olarak
yaklagik %70’ini ve rakamsal olarak yaklasik 1,76 trilyon dolarint olusturmaktadir
(Islami Finans Gelistirme Gostergesi (IFGG) — Islamic Finance Development
Indicator (IFDI)), 2019). Bu konunun yani sira, 2018 yilinda Islami bankacilik
varhiklarindaki biiyiikliikleriyle 6nde gelen iilkeler ve kurduklar1 Islami banka

sayilar1 da belirlenmistir. Asagidaki Sekil 2.4.’te sdyle gosterilmistir:
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Kuveyt e 100 $
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Banka sayisi B Toplam varliklar

Sekil 2.4. Islami bankacilik varliklarinda 6nde gelen iilkeler Kaynak: IFDI, 2019

Goriildiigii gibi 2018 yilinda Iran, toplamda 488 milyar dolarlik bir biitceyle ve sahip
oldugu 42 adet Islami bankayla ilk sirada yer almustir. Ikinci sirada yer alan Suudi
Arabistan 390 milyar dolarlik bir biitgeye sahiptir. Islami banka sayisi ise 16’dr.
Malezya tigiincii sirada yer almakta olup 214 milyar dolarlik bir biit¢enin sahibidir ve
38 adet Islami bankasi bulunmaktadir. Sekizinci sirada yer alan Turkiye ise, faizsiz
bankacilik sektdriinde 39 milyar dolarlik bir biitceye sahiptir ve Islami banka sayisi

5°tir.



47

3. KATILIM BANKACILIGI FON TOPLAMA VE KULLANDIRMA
YONTEMLERI

5411 sayil Bankacihk Kanunu'nun 4. ve 60. maddeleri geregince® bankacilik
hizmeti veren kurum ve kuruluslar, katilim ya da mevduat fonu toplama hakkina
sahiptir. Gergek ya da tiizel kisiler ise higbir sekilde fon toplama yetkisine sahip
degildir. Ayrica boyle bir faaliyette bulunmalar1 yasaktir (Tok, 2009).

Katilm bankalar1 faaliyetlerini fon kullandirma ve fon toplama olmak uzere iki
sekilde yiritmektedir (Yanik ve Siimer, 2019). Ancak katilm bankalar1 bu
yontemleri kullanirken, geleneksel bankalarin anlayigi gibi parayr mal olarak
nitelendirmez. Islami bankacilik sektoriinde para, faizsizlik prensibi dogrultusunda

odiing verilebilen bir ara¢ olarak diisiiniilmektedir (Tatl1, Varol ve Alakus, 2017).

3.1. Fon Toplama Yontemleri

Literatiirde siklikla kabul edilen 3 adet fon toplama yontemi bulunmaktadir: Cari
hesaplar, katilma hesaplar1 ve tasarruf hesaplaridir. Ancak Tirkiye’deki Katilim
Bankalarinda bu hesaplara ek olarak baska fon toplama yontemleri de bulunmaktadir.
Calismanin bu kisminda hem Diinya’da hem de Tiirkiye’de kabul edilen fon toplama

yontemleri kisaca agiklanacaktir.

3.1.1. Cari Hesaplar

Cari hesap, yatirnmcilarin istekleri dogrultusunda tamami ya da bir kism1 gekilebilen
ve karsiliginda higbir getirisi bulunmayan vadesiz hesaplardir (Yanik ve Siimer,
2019). 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 3. maddesinde 6zel cari hesap su sekilde
tanimlanmistir: “Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya
tamamen her an geri gekilebilme &zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine
herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir” (Turkiye Bankalar
Birligi (TBB), 2014, s. 17).

6 Tiirkiye Bankalar Birligi, 5411 Sayih Bankacihk Kanunu, Tiirkiye Bankalar Birligi Yaynlari, istanbul 2014,
https://docplayer.biz.tr/3190034-5411-sayili-bankacilik-kanunu.html 08.03.2020.
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Tiirkiye’de katilim bankalarmin topladigir fonlarin yaklasik %20’sini cari hesap
yontemiyle toplanan fonlar olusturmaktadir. Cari hesaplar geleneksel bankalardaki
vadesiz mevduat hesaplarina benzetilmektedir. Bu hesabin agilisinda miisterinin
pazarlik yapma sansi yoktur. Daha acik bir ifade ile, cari hesaplarin taraflara
yiikleyecegi gorevleri ve saglayacagi yararlari, kanunlar ya da bankalar
belirlemektedir. Bu yoniiyle cari hesaplar “iltihdki akit’tir (Alkis, 2018). Yani cari
hesaplarda bir taraf sartlar1 6nceden belirlerken, diger taraf sartlari dogrudan kabul
etmek zorundadir (URL-3, 2020).

Cari hesaplarin geri ¢ekilebilme 6zelligi olsa da karsiliginda miisterilere faiz ya da
kar niteliginde bir getirisi yoktur. Ayrica katilim bankalari, miisterilerin actirdig1 cari
hesaplarda biriken parayr yatinm ve ticari faaliyetlerde kullanabilmektedir. Bu
islemleri gergeklestirirken meydana gelecek olan kér ya da zarar bankanin hesabina
islenmektedir. Bu agidan bu hesaplar faizsiz bankalarin giivencesi altindadir (Turan
ve Demirci, 2019). Bu sayede kisiler, cari hesap agtirdiktan sonra paralarinin
kaybolmasi ve calinmasi gibi risklerden kurtulmaktadir. Ayrica kisiler gek, senet,
ticari ¢ek kullandirma gibi hizmetlerden ve ticari iliskiler kurmak istedikleri kisiler
hakkinda bilgi sahibi olabilme imkanindan yararlanabilmektedir (Bayindir, 2005).
Cari hesaplar, bu 6zellikleri nedeniyle katilim bankalar1 igin ¢ogunlukla tercih edilen
bir fon toplama yontemi olmaktadir. Fakat vadesiz bir hesap oldugu i¢in, katilim
bankalar1 mevduatlarin ne zaman ¢ikacagina dair kesin bir bilgiye sahip olamazlar.
Boyle durumlarda, vadeli hesaplar vadesiz hesaplara gore daha avantajli
olabilmektedir (Ersoy, Catikkas ve Soytiirk, 2017).

3.1.2. Katilma Hesaplar

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda verilen tanima gore katilma hesaplar1 sdyle ifade
edilmigtir: “Katilim bankalarina yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan
dogacak kar ya da zarara katilma sonucunu veren, karsiliinda hesap sahibine
onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin aynen geri

6denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplardir” (TBB, 2014, s. 17).
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Katilma hesaplari, katilim bankalarimin emek sermaye ortakligi (mudaraba) esasina
dayanarak hesap sahiplerinden toplanan meblaglardan olusmaktadir. Katilma
hesaplarinda, hesap sahibi ile banka arasindaki kurulan iliski, ayn1 zamanda isletmeci
ve sermayedar arasindaki iliskidir. Isletmeci bir kisidir. Sermayedar ise birden fazla
kisiden olusabilir (Islami Finans Kurumlar1 i¢in Muhasebe ve Denetim Kurulusu
(IFKMDK) - Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial
Institutions (AAOIFI), 2018). Katilma hesabi agtiran bir kisi, vade sonunda ne kadar
kar payr alacagim1i onceden tahmin edemez. Bunun yami sira zarara katilma
durumunda, kisi yatiriminin tamamint ya da bir kismin1 kaybedebilmekle karsi
karsiya olabilir. Bu nedenle kisi hesap actirirken, yalnizca bankanin o giine kadar
elde ettigi basarilarina ve gecmiste miisterilere 6dedigi kar payr miktarlarina gore

tahminler yiritur (Bayindir, 2005).

Katilim hesaplari isletilirken havuz sistemi kullanilmaktadir. Miisteriler belli bir
miktar para yatirarak bir katilim hesabi agtirirlar ve bir fon havuzuna girmis olurlar
(Ceyhan ve Yardimcioglu, 2019). Ancak katilma hesaplarina yatirilan paralar asgari
100 000 TL olmalidir. Havuzlar vadesine gore 30, 90, 180, 360 ve daha uzun vadeli
olarak gruplandiriimaktadir. Bu gruplar kendi i¢inde bir bittindir. Katilim bankalari
havuzlarda biritkmis olan ayrn gruplardan olusan paralari, ayr1 ayrn
muhasebelestirerek isletir ya da finansman olarak kullandirir. Ayrica katilim
bankalar1 vade siirelerini yeniden diizenleyebilme yetkisine sahiptir (Bagbakanlik

Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi, 1984).

Katilma hesaplarindaki paralarin igletilmesinden ortaya ¢ikan kar ya da zarardan
bankalara diisen pay, bulunduklar iilkelerin usul ve esaslarina gore diizenlenir.
Ornegin Tiirkiye’deki katilim bankalariin alabilecegi kar paymnmn azami orani
%20°dir. Bir katilim bankasi islettigi paralarla kéar ederse, ““... ana paray1 ve karin en
az %80’ini havuza iade eder, %20’sini ise kar olarak kendisi alir. Vade sonunda
hesap sahibi, baslangi¢ta ortak oldugu oranda havuzdaki paraya ortak olur; kar

edilmigse bu orana gore kar payini alir” (Bayimndir, 2005, s. 14).
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Katilma hesaplar1 bazi yonleriyle vadeli mevduat hesaplarindan farklidir. Bu

farkliliklar sunlardir (URL-4):

e Vadeli hesaplarda faiz varken, katilma hesaplarinda faiz yoktur. Kisiler paralarini
yatirirken karsiliginda belirli bir faiz geliri almazlar. Bunun aksine, yatirilan
paralar sanayi ve hizmet gibi sektorlerin finansman ihtiyacinin karsilanmasinda
kullanilir.

e Vadeli hesaplarda para yatirilirken vade basinda paranin faiz orani belirlidir. Bu
nedenle vade sonunda paranin iizerine eklenecek olan faiz de bellidir. Ancak
katilma hesabinda ise, faizsiz iglemler yapildigi i¢in yatirilan paranin ne kadar
degerlenmis oldugu ya da kar zarar durumu vade sonunda anlasilir.

e Vadeli hesaplarda kar garantisi varken, katilma hesaplarinda bir garanti s6z
konusu degildir. Katilma hesaplarinda yatirilan paranin sanayi, hizmet gibi reel
sektorlerde degerlenmesi sonucunda ortaya cikan rakam, kir ya da zarar

olusumuna gore miisterinin hesabina yansitilir.

3.1.3. Tasarruf Hesaplari

Geleneksel bankalarda kredi olarak kabul edilen ve gunliik bakiyelerin hesaplandig:
tasarruf mevduatlar lizerinden sabit bir faiz 6denmektedir. Bu faizli sistemde, banka
ile tasarruf sahibi arasinda kurulan iligkinin temeli bor¢lu — alacakli iliskisine
dayanmaktadir. Tasarruf hesabi agtiran kisilere bir ¢ek defteri saglanmakta ve
yatirilan paranin bir kismi haftalik olarak c¢ekilebilmektedir. Faizsiz bankacilikta ise
onceden belirlenen bir sire yoktur. Faizsizlik ilkesine uygun sekilde hesap
actiranlarin tasarruflart kabul edilmektedir. Kar oranlari da bu islem sirasinda
belirlenmektedir (Sarker, 1999). Kar belirlenirken yillik ortalama bakiye, yatirilan
fonlarin istikrar1 ve katilim bankalarinin giristigi finansal operasyonlar sonucunda

elde ettigi kar paylar1 gibi 6nemli noktalar dikkate alinmaktadir (Berberoglu, 2004).
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Katilim bankalarinin belirledigi toplam karin %60 ya da %80’lik bir bolimu hesap
sahiplerine verilmektedir. Kalan1 ise banka hesabina tahsil edilmektedir (Sarker,
1999). Bankalarin tasarruf hesaplarinda izledigi bu yol ortaklik iliskisini
olusturmaktadir. Yani banka ve miisteri arasinda ortaklik yapilmasi amaglidir. Bu
yonliyle cari hesaplardan farklilik gostermektedir. Tasarruf sahipleri, fonlarin
artirmak ve belli bir miktar kazang¢ saglamak amaciyla bankaya para yatirmaktadirlar.
Ayrica tasarruf hesaplarina yatirilan meblaglar, giivenli sekilde korunur ve miisteriler
istedigi zaman paralarin1 geri cekilebilirler. (Schéele, 2002). Daha sonra yatirdiklar
meblaglarin zaman iginde daha ¢ok deger kazanmasini beklerler. Ancak miisterilerin
paralarinin deger kazanmasini beklemeleri, kar ve zarara ortak olmalari sartiyla
uygundur. Eger hesap sahibinin payma diisen kazang ise yillik olarak “temett(” (kar
pay1) seklinde tahsil edilir (Berberoglu, 2004). Kar paylar1 katilim bankasinin yillik
net donem karindan vergilerin ve diger giderlerin ¢ikarilarak elde edilen miktarin
%20’den az olmamasi1 gerekmektedir. Kar paylari bu esasa uygun sekilde hesap

sahiplerine dagitilmaktadir (Alnus Yatirim Menkul Degerler (AYMD), 2020).

3.2. Tiirkiye’deki Katihm Bankalarinda Fon Toplama Yontemleri

Bu baslik altinda Tiirkiye’deki katilim bankalarinin kullandiklar1 fon toplama
yontemlerine deginilecektir. Katilim bankalarinin fon toplama yontemleri: Cari
Hesaplar, Katilma Hesaplar1 ve Tasarruf Hesaplaridir. Bunlar bir onceki baslik
altinda ele alinmistir. Ayni 6zelliklere sahip olan Cari Hesaplar ve Katilma Hesaplari
disinda Tirkiye’deki diger fon kullandirma yontemleri su sekilde bagliklara
ayrilabilir: Altin Hesaplar1 ve Diger Kiymetli Maden Hesaplart.

3.2.1. Katilma Hesaplar

Kisa bir tanimla katilma hesabi, hesap sahibi ve katilim bankas1 arasinda olusturulan
emek ve sermaye ortakligidir. Bu ortaklikta risk paylasimi yapilmaktadir. Vade
sonunda hesap sahibi kar paylasimina katilabildigi gibi zarar paylasimina da ortak
olmaktadir (Kevser, 2020). Yani katilma hesaplarinda dnceden belirlenen bir kazang
s6z konusu degildir. Anapara garantisi yoktur (Zengin, Yildiz ve Sel, 2018).

Tiirkiye’de uygulanan katilma hesabi bir 6nceki konuda deginilen katilma hesabiyla
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aynidir. Ancak Tiirkiye’de Katilma Hesaplar1 ad1 altinda toplanabilen bazi hesaplar
mevcuttur. Vakif Katilim, Ziraat Katilim, Albaraka Tirk ve Kuveyt Turk

bankalarinca kullanilan katilma hesaplar1 agagida verilmistir:
Ara Dénem Kar Payr Odemeli Katilma Hesabt

Bu hesap 372 giin vadeyle acilan ve kar payi 6demelerinin hesap sahiplerinin
isteklerine gore 1 ay, 3 ay, 6 ay ve hatta donem sonuna denk gelecek sekilde
yapildig1 bir hesap tiirtidiir. Bu katilma hesabi hem TL hem de yabanci para
cinsinden agilabilir. Uzun vadeli bir hesaptir ve bu yilizden kar paylasim oranlar
yiiksektir. Hesap sahibi, bu katilma hesabinin vadesi boyunca en fazla iki kere para

cekebilir ve ¢ektigi meblag anaparanin yarisindan ¢ok olamaz (Vakif Katilim, 2020).
Konut Hesabi
Bu hesabin 6zellikleri agagida verilmistir (Ziraat Katilim, 2020):

e [k defa ev sahibi olmak isteyenlere en az 3 yil diizenli olarak ddeme yapmalari
sartiyla devlet destegi kazandiran bir hesaptir. Yani bu hesap kendi adina
kayith miilkii olan tapu sahipleri i¢in uygun degildir.

e Konut hesabinda sadece TL iizerinden islem yapilir ve yalnizca bir hesap
acilabilir. Bu hesaba yapilacak 6demeler, aylik ya da 3 aylik olarak hesap
sahibi tarafindan belirlenen giinlerde cari hesabindan diizenli talimatlarla para
yatirilarak yapilir. Ancak diizenli talimatlar disinda bagka bir tarihte 6deme
yapilamaz.

e Odenen para miktarmin alt ve iist sinir1 degistirilebilir. Bu ddemelerden aylik
odemelerin alt smirt 475 31 TL ve st smurt ise 4 758 07 TL olarak
belirlenmistir. 3 aylik 6demelerde ise alt sinir 1 427 42 TL ve st sinir 14 274
21 TL seklindedir.

e Hesap sahibi, aylik 6deme talimatini secerse bir donemde en fazla 3 kez; 3
aylik 6deme talimatini secerse bir donemde yalnizca 1 kez 6deme aksatabilir.

e Ayrica miisteri, hesabindaki tutarini asgari 6deme miktarinin altina diisiirmeme

sartiyla, yilda 2 kez bu hesabindan para ¢ekebilir.
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Ceyiz Hesabi

Ceyiz hesabinin 6zellikleri asagida verilmistir (Kuveyt Tiirk, 2020):

e Bu hesap, uzun vadeli birikim yapmak isteyenler icin devlet destegi saglayan
bir katilma hesabn tiirtidiir.

e (Ceyiz hesabi, 24 yasini doldurmayan ve hi¢ evlenmemis olan Tiirk vatandaslari
i¢in agilabilir.

e Bu hesaptan hem erkekler hem de kadinlar faydalanabilme hakkina sahiptir.

e  Miisterilerin devlet destegi kazanma hakkina sahip olabilmesi igin, evlilikten
once en az 3 yil siireyle agtirdig1 hesaba 6deme yapmasi ve 27 yasindan once
evlilik yapmasi gerekmektedir.

e Ceyiz hesabinin 6deme diizenlemeleri aylik ya da 3 aylik donemler seklindedir.
Aylik 6deme miktari en az 190 32 TL en ¢ok 1 903 23 TL olarak belirlenmistir.
3 aylik 6deme miktarlari ise en az 570 96 TL en ¢ok 5 709 69 TL dir.

e (Ceyiz hesabinda, aylik donemlerde odemeler bir donemde en cok 3 defa
aksatilabilir. 3 aylik donemlerde ise 6demeler bir donem igerisine yalnizca 1
kez aksatilabilir.

e  Miisteriler en fazla bir ¢eyiz hesabi actirabilirler, bir donem boyunca sadece 2

defa para cekebilirler.

Bu hesaplardan konut hesabi ve ¢eyiz hesabr Finans Katilim Bankasi’nin da katilma
hesaplarindandir. Ara donem kar payr 6demeli katilma hesabi ise bu bankanin
katilma hesaplarinda bulunmamaktadir. Emlak Katilim Bankasi’nda ise bu hesaplar
yer almamaktadir. Diger yandan bu {li¢ katilma hesabi Albaraka Tiirk Katilim
Bankasi’nda Karli Hesaplar bashgi altinda ele alinmistir. Hemen hemen
Tiirkiye’deki katilim bankalarinca ortak olarak kullanilan bu hesaplardan baska

katilma hesaplar1 da vardir. Bunlardan bazilar1 s6yle verilmistir:
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Birikimli Katilma Hesabi

Bu hesap yalmizca Kuveyt Tiirk ve Albaraka Tirk Katilim Bankalarinda yer
almaktadir. Ozellikleri asagida verilmistir (Kuveyt Tiirk, 2020):

e Kiiciik birikimlerle uzun dénemli yatirim yapmay1 amaglayanlar1 destekleyen
bir katilma hesabidir.

e Birikimli katilma hesabi, 3 ile 10 yila kadar vadeli olarak agilabilir.

e Miisteri boyle bir hesap agtirmak icin en az 10 gr altin, 100 Euro, 100 TL ya da
100 Dolar yatirmasi gereklidir.

e Bu hesaba yapilan 6demeler 1 aylik ya da 3 aylik donemlerde belirlenen
gunlerde, kredi kartindan ya da cari hesaptan talimat vererek yapilabilir.

e Odemeler en ¢ok 5 kez 6deme atlayabilirler.

e Bu hesaba yatirilabilen para miktar1 en az 1 gr altin, 50 TL, 50 Dolar ya da 50
Euro’dur.

e Misteriler, vade siiresi dolmadan 6nce 3 kez ya da anaparanin %50’sine yakin

miktarda para ¢ekebilme imkanina sahiptirler.

Aktif Hesap

Aktif Hesap Finans Katilim Bankasi’nda yer almaktadir. Bu hesap, yillik olarak
acilan ve kisinin belirledigi bir ara donemde kar payr 6demesinin yapildigi katilma
hesabi tiiriidiir. Bu ara donemler 1 ay, 3 ay, 6 ay ya da 1 yil olarak belirlenebilir.
Hesap acilisinda yatirilan para miktarinin en az 1 000 TL, 1 000 USD ya da 1 000
Euro olmasi gerekir. Hesap sahibi, hesabin vadesi boyunca en ¢ok 2 kez para
cekebilme hakkina sahiptir. Cekilen para miktar1 ise hesaptaki anaparanin %50’sini

asmamalidir (Finans Katilim, 2020).



55

Esnek Vadeli Katilma Hesabi

Bu hesap tiirii de Finans Katilim Bankasi’nda bulunan bir katilma hesabidir. Esnek
Vadeli Katilma Hesabi, hesap sahibi tarafindan vadesi belirlenen ve vade sonunda
kar pay1 hesap sahibine kar payi saglayan bir hesaptir. Bu hesap 32 ile 450 giin
araliginda istenilen vadeye kadar agilir. Kisiler ihtiyag durumunda para ¢ekebilme,
hesaplarindaki kalan miktar {izerinden vade sonunda kar payt elde edebilme

imkanina sahiptir (Finans Katilim, 2020).

Finans Katilim Bankasi’nda yer alan diger katilma hesaplari sunlardir (Finans

Katilim, 2020): e-Katilma Hesabi, Bol Kepge Hesabi, Akilli Bidik Hesabi.

Biriktiren Hesaplar

Emlak Katilim Bankasi’nin bir katilma hesabidir. Bu hesabin &zellikleri asagida

verilmistir (Emlak Katilim, 2020):

e Bu hesap, kiicik birikimlerle uzun donemli yatirnm yapmay1 diisiinenleri
destekleyen bir hesaptir.

e Bu hesab1 actirmak i¢in yatirilmasi gereken para miktari en az 500 TL, 100
Dolar ya da 100 Euro’dur.

o Biriktiren Hesaplar 3 yil ile 10 yila kadar vadeli olarak agilabilen bir hesap
olup, 6demeler 1 aylik ya da 3 aylik donemlerde cari hesaptan verilen talimatla
yapilabilir.

e Hesap sahibinin 6deme yapacadi para miktar1 en az 100 TL, 50 USD, 50
Euro’dur.

e Bu hesapta 6deme talimatlar1 en ¢ok 5 kez atlanabilir.

e Agctirilan hesabin vadesi boyunca 3 kez ya da anaparanin %50’sini asmayacak
miktarda para cekilebilir. Eger bu sartlar ihlal edilirse, o gline kadar elde edilen

briit kar paylarinin %50°s1 hesap sahibinden geri alinir.
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3.2.2. Altin Hesaplar

Altin gegcmisten giiniimiize taki, rezerv ve para birimi seklinde ¢ok yonlii
kullanilabilen degerli bir madendir. Ayrica altin kolay islenebilir olmasi, 1s1 ve
elektrige kars1 iletkenligi, cesitli asitlere kars1 dayanikli olmasi gibi bir¢cok kimyasal
ve fiziksel Ozelliklere sahiptir (Topcu, 2010). Bu o&zelliklerinden dolayr daima
insanoglunun dikkatini ¢ekmis, ugruna savaslar yapilmistir. Gliniimiizde ise altin
sanayi ve finans sektoriinde vazgegilmez bir meta olmustur (Syzdykova, 2018).
Ozellikle bankacilikta para, faiz, kredi gibi hizmetlere ek olarak altin bankacilig1 da
gerceklestirilmeye baslanilmistir. Hatta altinin diger finansal kaynaklara gore daha

kazangh oldugu anlasiimistir (Fidan ve Oz, 2013).

Altin bankacilig1l, insanlarin yastik altinda taki amagh tuttugu altinlar1 gram altin,
kiilge altin gibi benzeri birimlere ¢evirerek sahibine kar payr saglayan bir
uygulamadir. Altinlarin bankalara g¢ekilmesi sayesinde bankalardaki likit miktar
artmakta ve ekonomiye canlilik saglamaktadir. Ayrica altin bankaciligi, toplumlarin
dini inanglarina da uygun bir bankacilik tiiriidiir (Canbaz, 2019). Ozellikle katilim
bankalar1 miisterilerine agtiklari altin hesaplar1 ile fon ya da fiziki olarak altin alim
satim1 yapmaktadir (Celikdemir ve Cetin, 2015). Altin hesaplari, TL, USD ve fiziki
altin karsiliginda agilabilen bir hesaptir. Genellikle vadesiz mevduat, cari ya da
katilma hesabi seklinde agilmaktadir (Dumlu, 2012).

Tiirkiye’deki altin hesaplar ise sdyle siralanmaktadir: Altin Cari Hesap (Altin Depo
Hesabi1), Altin Katilma Hesab1, Altina Altin Katilma Hesab1, Fiziki Altin Toplama,
Ziynet Altin Katilma Hesabi1 ve Birikimli Altin Katilma Hesaba.

Altin Cari Hesap (Altin Depo Hesabt)

Vadesiz mevduat ya da cari hesap olarak nitelendirilen ve altin alim satimina olanak
taniyan bir altin hesabr tiiriidiir. Altin cari hesap, vadesiz bir mevduat hesabina bagh
olarak agilir. Bu uygulama internet iizerinden yapilir. Bir misteri altin alimi1 yapmak
istediginde, vadesiz mevduat hesabindaki parasi islemin yapilmakta oldugu giiniin
kuru iizerinden gram altina gevrilip, altin cari hesabina kaydi nitelikli gram altin

olarak kaydedilir. Eger miisteri altin satimi yapmak isterse, altin cari hesabindaki
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gram altin o giinkii kur {izerinden nakte ¢evrilip vadesiz mevduat hesabina aktarilir
(Dumlu, 2012). Bu altin hesabu tiirii Ziraat Katilim, Emlak Katilim, Albaraka Tiirk ve

Kuveyt Tiirk bankalarinda yer almaktadir.

Altin Katilma Hesabi

Bu hesap, miisterilere tasarruf etme ve kazang saglama olanag1 saglamaktadir. En az
50 gr altin ile agtirtlmaktadir. Hesap en az 3 ay en cok 1 yil vadeli olarak
acilabilmektedir. Vade sonu geldiginde hesap sahibine ek olarak kar payi
saglamaktadir (Vakif Katilim, 2020). Altin katilma hesabinin bulundugu katilim

bankalar1 Ziraat Katilim, Vakif Katilim ve Finans Katilimdir.

Altina Altin Katilma Hesabi

Bu altin hesaba, altina faizsiz bir kazang¢ saglayan hesaptir. Miisteri bankaya en az
100 gr altin yatirarak laylik vade ile Altina Altin Katilma Hesab1 agtirir. Eger
miisteri 3 aylik ve 1 yillik vade arasinda bir donemde hesap actirmak istiyorsa,
bankaya 50 gr altin yatirmasi gereklidir. Daha sonra katilim bankasinin verdigi bilgi
dahilinde, hesap sahibinin yatirdigr gr altin reel sektorde degerlendirilir ve vade
sonunda elde edilen kir payr miisteri ile banka arasinda %30-%70 oranlarinda
paylastirilir. Ayrica 1 aylik vade i¢in 100 gram altinin, 3 aylik ve 1 yillik arasinda bir
vade i¢in 50 gram altinin altina diisiiriilmedigi silirece vade ortasinda altin alinip
satilabilir. Bu islemden sonra ise vade sonunda hesapta kalan miktar iizerinden kar
elde edilir (Dumlu, 2012; Kuveyt Tirk, 2020). Bu hesap Emlak Katilim ve Kuveyt
Tiirk Katilim Bankalarinda yer alan bir altin hesabidir.

Fiziki Altin Toplama

Fiziki Altin Toplama hesabinda kolye, yiiziik bilezik, yarim, cumhuriyet vb. fiziki
nitelikte olan altinlarin bankaya yatirilir. Daha sonra bu fiziki altinlarin gram
degerlendirmesi yapilir ve hesaba gr altin niteliginde kaydedilir. Bu altin hesab1, cari
hesap ve katilma hesab1 olarak iki tiirde de acilabilir. Hesap sahibi nakit ihtiyaci
duydugunda istedigi kadar altin1 o giiniin kuruna gore TL’ye cevrilir ve altinlarin TL

karsiligr verilir (Dumlu, 2012). Bu hesap Albaraka Tlrk Katilim Bankasi’nda
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bulunmaktadir. Fiziki Altin Toplama hesabina benzer bir hesap Ziraat Katilim
Bankasi’nda bulunan Altin Toplama Gtinleri uygulamasidir. Yapilan islemler her iki

yontemde de aynidir.
Ziynet Altin Katilma Hesabi

Fiziki Altin Toplama ve Altin Toplama Giinleri yontemlerine benzeyen bir hesaptir.
Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nda bulunan bir altin hesabidir. Ozellikleri soyle
verilmistir (Kuveyt Tiirk, 2020):

Bu hesab1 actirmak isteyen kisi 3 aylik ve 1 yillik vade arasinda istedigi bir

dénem i¢in ziynet altinlarin1 bankaya yatirarak hesap agtirir.

e Hesap agtirmak i¢in en az 50 gr altin yatirilmasi gereklidir.

o Ayrica kisi hesabir actirdigr tarih disinda baska bir tarihte hesabina altin
yatiramaz.

e Hesabin vadesi geldiginde olusan kar paylar1 cari hesaba aktarilir.

e Hesapta bulunan altin miktar1 50 gramin altina indirilmedigi silirece vade
ortasinda altin alinip satilabilir. Bu islemden sonra vadede bozulma olmaz ve
kalan miktar tizerinden kar pay1 alinir.

e Bu altin hesab1 kisiye %50 - %50 oranlarinda yiiksek kar pay1 paylasim imkani

saglar.

Birikimli Altin Katilma Hesabi

Birikimli Altin Katilma Hesab, kiigiik birikimlerle uzun donemli yatirimlar yapmay1
amaclayan Kkisilere destek saglayan bir hesaptir. Ozellikleri bir 6nceki bolimde
aciklanan Katilma Hesaplarindaki Birikimli Katilma Hesabina benzer. Yalnizca
Birikimli Katilma Hesabi’nda hesap agtirmak i¢in 10 gr altin, 100 TL, 100 Euro ya
da 100 Dolar yatirilmasi gerekirken, bu hesapta hesap agtirmak igin bankaya 50 gr
altin yatirilmas1 uygundur (Kuveyt Tulrk, 2020). Birikimli Altin Katilim Hesabi

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nda bulunan bir altin hesabidir.
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3.2.3. Diger Kiymetli Maden Hesaplari

Turkiye’de altin hesaplar1 disinda kullanilan iki adet maden hesabi vardir. Bunlar:

Giimiis Hesab1 ve Platin Hesabi1’dir.
Giimiis Hesabt

Glimis Hesabi, TL ya da Dolar cinsinden para birimi ile giimiis alim satimi
yapilabilen bir hesaptir. Giimiis hesaplar1 gram seklinde ve 24 ayar olarak agilabilir.
Miisterilerin almak istedigi glimiisler en az 1 gr olarak alabilir. Ayrica giimiis
hesabina sahip olan kisiler, baskalarinin giimiis hesabina havale yapabilme imkanina
sahiptir. Glimiis hesabin1 genellikle biiyiik yatirimeilar kullandigindan her bankanin
boyle bir hesab1 yoktur (Solakoglu, 2020). Giimiis hesabina sahip olan katilim
bankalari: Emlak Katilim, Kuveyt Tirk ve Finans Katilim bankalaridir. Finans

Katilim Bankas1, bu hesab1 Altin Uriinleri bashg altinda ele almistir.
Platin Hesabi

Tasarruflarint platin niteliginde degerlendirmek isteyen kisilerin actirabilecegi
vadesiz bir hesaptir. Kisiler platin hesabiyla gelir vergisi ya da masraf 6demeden alig

ve satis yapabilirler (Emlak Katilim, 2020).
3.3. Fon Kullandirma Yoéntemleri

Katilim bankalar1 miisterilerinden cari hesap, katilma hesabi ve tasarruf hesab1 olmak
tizere ili¢ sekilde fon toplamaktadir. Bu toplanan fonlar1 kullandirirken, geleneksel
bankalar gibi kredili yani faizli bor¢clanma islemlerine bagvurmazlar. Islam hukukuna
uygun olan yontemleri kullanirlar (Turan ve Demirci, 2019). Bu yontemleri ikiye
ayirmak mimkiindiir. Birincisi nakit fon kullandirma yontemleridir. Bunlar:
Mudaraba (Emek — Sermaye ortakligi), Miisaraka (Sermaye — Sermaye ortakligi),
Murabaha (Pesin Alim Vadeli Satim), Icara (Leasing / Finansal Kiralama), Selem
(lleriye Déniik Satin Alma), Istisna (Siparise Dayali Satin Alma), Karz-1 Hasen
(Karsiliksiz Borg), Sukuk (Kira Sertifikasi)’tur. Ikincisi ise nakit olmayan fon
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kullandirma yontemleridir. Bunlar: Akreditif, Teminat Mektubu, Referans Mektubu,
Aval ve Kabul Kredileridir (Avci ve Aktas, 2015).

3.3.1. Mudéraba (Emek — Sermaye Ortakhg)

Mudaraba, taraflardan birinin bilgi ve becerisini (emegini) ortaya koyup, diger
tarafin da sermayesini ortaya koymasi sonucu saglanan bir ortakliktir. Mudéaraba
sayesinde yalniz sermayesi olanlarla, yalniz bilgili ve deneyimli olan kisiler bir araya
gelerek is birligi yapmaktadir. BOylece toplumdaki atil sermayelerin ve issizlikten
muzdarip olan insanlar tekrar topluma ve ekonomiye kazandirilmaktadir (Hanci,
2007). Bu yontemde, sermayesini ortaya koyan tarafa “Rabbul-mal”; bilgi ve
deneyimini yani emegini ortaya koyan tarafa ise “Mudarib” denilmektedir (Okte,
2010).

Katilm bankalarinin uyguladigi bu yontem sonucunda olusan k&r, Rabbul-mal
(Katilim Bankalar1) ve Mudarib (miisteri) arasinda yapilan sdzlesmede belirlenmis
olan oranlara gore paylastirilmaktadir. Her iki tarafin da sabit bir getiri elde etmesi
so6z konusu degildir. Zarar olmasi durumunda ise, bunu karsilayan taraf bu is
ortakligina sermayesini koyan katilim bankasi yani Rabbul-mal’dir. Eger bu zarar
Mudarib’in ise, bunu bosa harcanan zaman ve emekten kaybederek 6demis olur. Bu
sayede dogacak olan risklerin sorumlulugu taraflara dagitilmis olur (Kuran, 1986;

Akin, 1986).

Katilm bankaciliginda mudaraba yontemi daha c¢ok katilma hesaplarinda
kullanilmaktadir. Ornegin, katilma hesabi agtiran bir miisteri 1 000 TL’lik birikimini
bankaya yatirir. Katilim bankasi ve miisteri arasinda bir anlagsma yapilarak, olusacak
kar1 %75 - %25 seklinde paylasim oranmi belirlenir. Daha sonra banka, bu yatirilan
meblag1 %75 - %25 seklinde anlasilan diger miisterilerin paralarmin oldugu havuza
koyar. Katilim bankas1 bu birikimleri Islami bankacilik ilkelerine uygun her
finansman isleminde kullanabilir. Islem sonucunda olusan kir ise anlagsmada

belirlenen oranlarda dagitilir (Acar, 2012).
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3.3.2. Miisaraka (Sermaye Ortaklhigr)

Islam hukukunda “Sirket-i inan” olarak da adlandirilan miisaraka yontemi, kisilerin
belli bir meblag koyarak yaptiklari ticari faaliyet sonucunda ortaya ¢ikan kar ya da
zararl paylagsmak i¢in kurduklar1 bir ortakhik tiirtidiir (Kasani, 1996’dan aktaran
Alkis, 2018: 128). Bir baska ifadeyle miisaraka, taraflarin sermaye ortakligidir. Bu
ortaklik tiiriinde, kar taraflar arasinda yapilan anlagsmaya gore paylastirilir. Zarar ise
taraflarin sermayedeki paylara gore bolustiiriiliir (Yazici, 2016). Kar pay1 6nceden
belirlenen oranlarda dagitilmaktadir. Kar paylasimina katilanlar, isin yapilmasina
katilan bir ya da birka¢ ortakla birlikte, isin yapilmasina katilmayan ancak kar
paylasimina dahil edilen ortaklardan olusmaktadir (Onan ve Slmer, 2015). Ayrica
kar paylart belirlenirken esas olan taraflarin rizasidir. Yani taraflarin koydugu
sermayeler esitken, kar paylar1 farkli olabildigi gibi; kar paylar esitken, sermayeler
farkli olabilmektedir (Ozsoy, 2012).

Miisaraka yonteminde dnemli olan sermaye ve ortakliktir. Yani girisimciler, emegin
yani sira sermayeyle de ortak olmaktadir. Mudaraba yonteminde ise girisimciler
yalnizca emekleri ile ortakliga katilmaktadir. Bu yontemin mudaraba ydnteminden
bir farki budur. Diger yandan miisaraka yonteminde, girisimciler hem emekleri hem
de is i¢in koyduklart sermaye oranlarina gore kar payir almaktadir. Bu yonlyle
miisaraka yontemi, mudaraba yontemiyle alinan kar payindan daha c¢ok kér pay:
saglamaktadir. Zarar durumunda ise girisimciler sermayelerini kaybetmektedir (Sasa,
2015). Yani zarar paylagimi, girisimcilerin koyduklart sermaye oranlarinda

gerceklestirilmektedir (Parlakkaya ve Curik, 2011).

Bir katilim bankasinda miisaraka uygulamasi soyle gerceklestirilmektedir: Oncelikle
katilim bankasi, ortaginin yani miisterisi tarafindan istenen sermayenin bir bolumuna
saglama sorumlulugunu iizerine almaktadir. Miisteri de maddi imkanlar1 ve projeye
uygun olarak kalan sermayeyi saglamaktadir. Miisteri kendi uzmanligindan dolayz,
yapilmasi planlanan projenin denetim ve g06zetim sorumlulugunu Kkendisi
ustlenmektedir. Miisteri bu sorumluluklari iistlenerek, kar paymndan daha fazla alma
hakkina sahip olmaktadir (Alkis, 2018). Gelir paylasiminda, misteri yaptig

faaliyetler ve uzmanhigindan dolay1 bir pay almaktadir. Kalan kisim yapilan projeye
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mali katkis1 olan banka ve miisteri arasinda ortaklik paylarina orantili bir sekilde
dagitilmaktadir. Zarar ise, her iki tarafin sermaye paylarina orantili olacak sekilde
boliistiirilmektedir. Yani miisteri fazladan bir maddi zarara ugratilmamaktadir

(Kiigiikkocaoglu, 2005; Ozgiir, 2007).

Miisaraka yonteminin uygulandigi alan genellikle sanayidir. Techizat ve makine
temin edilmesi konusunda basarili bir sekilde uygulanmaktadir (Alkis, 2018).

Yilmaz (2014, s. 90) ¢alismasinda, miisaraka yontemini s0yle 6rneklendirmistir:

... X girketi, 10 000 000 TL’lik bir devre milk ingaat ihalesini bir yil sonra teslim etmek
lizere almistir. Ayrica projenin zamaninda bitirilmemesi halinde, gecikilen her ay igin
%35 oraninda eksik 6deme yapilmasi ongorillmiistiir. Projenin maliyeti 7 000 000 TL
olarak tahmin edilmistir. ... X sirketi, projenin maliyetinin 3 500 000 liralik kismin1 6z
kaynaklar1 ile, kalan kismi igin 3 500 000 liralk misaraka sukuk ihraciyla
gerceklestirmigtir. Buna gore sukuk yatirimcilart projeye finansman desteginde
bulunurken ayni zamanda %350 oraninda projenin de sahibi olmaktadir. Dolayisiyla
projenin sonunda elde edilen gelir insaat sirketi ve sukuk sahipleri arasinda ...
paylasilacaktir. Ancak projenin sonunda zarar olmast durumunda zarar, ... Sukuk
yatirimceisi ile X sirketi arasinda sermayeleri oraninda paylasilacaktir.

3.3.3. Murabaha (Pesin Alim Vadeli Satim)

Murabaha kavrami kar, kazang anlamlarina gelen “ribh” kelimesinin kokinden
tiretilen bir kelimedir. Terim anlami, bir malin maliyeti {izerine belli bir miktar kar
eklenerek yapilan vadeli bir satis demektir. Bu finansman yonteminde kar, maliyetin
belirli bir yiizdesi olarak tanimlanmaktadir (Al-Meaither ve Mitchell, 2003). islam’a
gore ise murabaha, “... bir malin maliyet bedelinin iizerine kar payi eklenerek
miisteriye bildirilmesi ve karsilikli mutabakat yoluyla satilmasi” seklinde

aciklanmaktadir (Antepli, 2020, s. 340).

Murabaha yontemi uygulamada, bir mali pesin parayla satin alip vadeli olarak satma
seklinde yapilmaktadir. Ornegin, bir giyim firmas: ihtiyac1 olan 500 bin dolarlik
kumas1 almay1 ve murabaha yoluyla finansman saglamay1 amaglamistir. Bu islem
sOyle devam eder: Banka kendi adina mal almak i¢in bu firmay1 vekili olarak kabul
eder. Giyim firmasi banka adina 500 bin dolarlik kumaslar1 alir ve banka 0demeyi
pesin olarak kumas saticisina yapar. Daha sonra banka satin aldig1 kumas Uzerine bir
vade farki koyarak yani taksitlendirerek kumasi giyim firmasina satar. Bu sayede

finansmanin getirisi hem sabit hem de oOnceden belirlenmis olur. Bu nedenle
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murabahada risk orani daha azdir ve yaygin olarak kullanilan bir yontemdir

(Yardimcioglu, Ayrigay, Sabuncu ve Gerekli, 2014).

Murabaha yonteminde, Islami banka ve miisteri arasinda gerceklestirilen bir satis
sozlesmesi yapilir. Bu sozlesmeye gore, miisteri bankadan kendi adina nakit olarak
bir mal satin almasii ister. Daha sonra miisteri, mali vadeli olarak geri almay1
taahhiit eder. Ancak 0Odeme birkagc ay vadeli olabilirken, tek seferde de
yapilabilmektedir. Murabaha isleminin esasi, bankanin 6nce mali satin almasi ve
daha sonra miisteriye satmasidir. Ayrica mal somut olmali, miisteri bilgilendirilmeli
ve bankanin olusturdugu yeni fiyat1 6demeyi kabul etmelidir. Bu fiyat, satin alma
fiyati arti kar payindan olugmaktadir. Bu kosullarin hepsi yerine getirildiginde
Mmurabaha anlasmasi imzalanmaktadir (Chelhi, EI Hachloufi, Aboulethar, Eddaoui ve
Marzak, 2017). Murabaha anlasmasinin kosullar1 daha agik bir sekilde asagida
verilmistir (Kapici, 2018; Al-Meaither ve Mitchell, 2003):

e Miisterinin alig fiyatin1 bilmesi gerekir. Aksi halde anlasma gegerli say1lmaz.

e Miisterinin alis fiyat1 {izerine konulan k&r miktar1 bilmesi gerekir. Clnki
malin satisin bedelinin bir kismini kar olusturur.

e Murabaha anlasmasinda, iki taraf olmasi esastir. Odeme isleminde mali satin
alan kisi ile mal1 satan kisi ayni olamaz.

e Bankanin murabaha anlagmasi yapmasi i¢in, Once isleme konu olacak olan
mali satin almalidir. Yani mal iizerinde hak sahibi olmalidir.

e Murabaha anlasmasinda, s6z konusu mali {i¢iincii kisinin satin almasi1 esastir.
3.3.4. Icara (Leasing / Finansal Kiralama)

Icara kelimesi Arapgada kiralama yoluyla karsi tarafa bir sey verme demektir
(Yesilyaprak, 2019). Ayn1 zamanda icara bir sdzlesmedir. Bu s6zlesmeye gore tiizel
ya da gercek kisi, satin aldigi bir mali kendisine kira iicreti 6denmesi sartiyla bir
baskasina kiralayabilmektedir. S6zlesmenin stiresi ve 6denmesi gereken (cret taraflar
arasinda belirlenmektedir. Malin miilkiyet hakki ise Kiralayan kisiye aittir (Al-Bashir
ve Al-Amine, 2001). Ayrica icara sozlesmesi kira geliri kazandirmaktadir. Katilim

bankalar1 firmalarin ihtiyag duydugu makine, techizat, arag, konut, bina ve ugak gibi
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sOzlesmeye konu olan mallar1 satin almaktadir. Sonra bu mallart esit sekilde
taksitlendirerek geri 6denmesi kosuluyla kullanicilara kiralamaktadir. Kiralamanin
siiresi doldugunda, kiralanan varliklar iizerinde kiralayan kullanicilar tarafindan satin
alma hakki dogar. Boylece kullanici, mali satin alir ve baska bir kullaniciya Kiralar.
Bu sayede kira geliri elde eder (Tekin, 2017).

Icara yontemi son zamanlarda en ¢ok ilgi duyulan bir islemdir. Finansal kiralama
gibi gorilen bu yontem sat geri kirala (sale and lease-back) anlayisina
dayanmaktadir. Yani fon gereksinimi olan firmalar, ellerindeki mallar1 bir katilim
bankasina satarak firmaya kaynak saglamis olur. Sonra da bu satilan mallar
kullanilmak tizere tekrar kiralanir. Yahut firma ihtiya¢ duydugu mallari, ihrag edilen
bedel ile satin alip kaynak kurulusa kiralayabilmektedir (Tekin, 2017; Calik, 2016).

Icara yonteminin temel 6zellikleri soyle dzetlenebilir (Yakar, Kandir ve Onal, 2013):

e Taraflar arasinda icara sOzlesmesi yapilirken, bu sozlesmeye konu olan
varliklarin kiralanabilir oldugu ve kira ucreti kesin olarak bilinmelidir. Eger
bunlar biliniyorsa, s6zlesmede agik bir sekilde ifade edildikten sonra varliklar
kiralanmalidir. Ayrica kiraya veren taraf, kiraci olan tarafin bu varliklardan
yararlanma hakkini engellememelidir. Bu sayede varligin yeni sahibine, satin
aldig1 varligr kiralama hakki dogar.

e Kira {icreti kiralama igsleminin yapildigi ilk zamanlarda net olurken, ilerleyen
zamanlarda Ucret yenilenebilir.

e Islami esaslar géz Oniine alindiginda, kiralanmaya konu olan varliklarin
yapilariyla ilgili herhangi bir 6deme ya da maliyet, varligin sahibine aittir.
Ancak varligin kullanimiyla ilgili bakim gideri gibi bir 6deme ya da maliyet
ise kiraciya aittir.

e Bu yontemle elde edilen kazanglar ciro edilebilmektedir ve ikincil bir
piyasada alim satim yapilabilmektedir.

e lcara s6zlesmesi degeri yiiksek olan yatirimlar i¢in daha ¢ok uygundur (Calik,
2016).
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3.3.5. Selem (Pesin Para — Veresiye Satis)

Selem yontemi, veresiyeli bir mali pesinen satin almak anlamina gelmektedir.
Ticarette bu yontemle satis1 yapilan mallarin ticreti pesin olarak 6denmektedir.
Ancak mallar saticidan taksitli olarak alinmaktadir. Selem ydntemi, genellikle

tarimsal tirlinlerin finansmaninda kullanilmaktadir (Terzi, 2013).

Glinliik hayatta bir malin satilabilmesi i¢in halihazirda bulunmasi gerekmektedir. Bu
nedenle heniiz hasat edilmemis olan ya da iiretimde olmayan mallar satisa uygun
degildir. Ancak Hz. Muhammed, toplum iginde kisilerin ihtiyaglar1 dogrultusunda
6lgegi, vadesi ve tartist belli olan mallarin satigini uygun bulmustur. Yani, herhangi
bir iiretim alani ile irtibatlandirilmayan ve teslim guni geldiginde piyasada iiriin
olarak bulunma olasilig1 yiiksek olan mallarin, satis esnasinda bulunmasa da pesin
olarak satilabilmesi mesru sayilmaktadir (Bakkal, 2016). Selem yo6nteminin
uygulanabilmesi i¢in bazi sartlar gerekmektedir. Bunlar1 s6yle siralamak miimkiindiir
(Ehsan ve Shahzad, 2015):

e Satilacak olan malin fiyati, s6zlesme yapilirken pesin olarak 6denmelidir.

e Bu yontem pazarlarda bol bulunan mallar Gzerinde uygulanabilir.

e Taraflar arasinda so6zlesme yapilirken malin tiim 6zellikleri belirtilmelidir.

e Malin minimum teslim siiresi 15 gunddr.

e Satin alinan {riiniin teslim garantisi, satici tarafindan verilen yazili ve imzali
belge ya da herhangi bir iiriin olarak alinabilir.

e Saticinin mali teslim edemeden 6lmesi durumunda ya da malin ¢ok fazla
zarar gorlip teslim edilemeyecek olmasi durumunda, alici taraf malin bedelini
isteyebilir.

e Taraflar arasinda sozlesme imzalandiktan sonra Odeme pesin olarak
gerceklestirildiginde, saticinin malin kalitesi ve miktarina dair bir degisim
yapmasi olanaksizdir.

e Selem yoOnteminde, alici ve satici taraflar aralarinda yaptiklar: sdzlesmeyi

degistirebilme ve iptal edebilme konusunda da anlagsmaya varabilirler.
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3.3.6. Istisna (Siparise Dayali Satin Alma)

Istisna kelimesi, “sana” kelimesinin kokiinden tiiretilmistir ve iiretmek, bir sey insa
etmek gibi anlamlara gelmektedir (Muhammad ve Chong, 2007). Islam hukukunda
ise istisna, ... bir sanatkardan, belirli bir licret karsiliginda sanatiyla ilgili olan ve
ismarlayan tarafindan 6zellikleri belirlenmis bir seyi imal etmesini istedigi akdin adi”
seklinde tanimlanmistir (Caliskan, 1990, s. 350). istisna sdzlesmesi ise, bir bedel
O0denmesi karsiliginda emek harcanarak meydana getirilen bir eser anlagsmasidir. Bu
sozlesme, Bankacilik Kanunu’nda da belirtilmistir. Burada gegen tanima gore istisna,
“bir akiddir ki, onunla bir taraf (miiteahhit) diger tarafin (is sahibi) vermeyi taahhdt
eyledigi semen mukabilinde’ bir sey imalini iltizam® eder” seklinde ifade edilmistir

(Erdogan, 1990, s. 135).

Istisna, gelecekte iiretilmesi beklenen varliklar1 konu alan bir sézlesmedir. S6zlesme
imzalandig1 sirada hali hazirda bir iiriin  bulunmamaktadir. Bu sozlesme ile
taraflardan biri belli 6zelliklere ve sartlara sahip olan bir mali belirlenen bir fiyattan
satmay1 Ve belirlenen bir tarihte teslim etmeyi vaat eder. Uretilmesi beklenen triinler
emtia ya da bina, fabrika, ugak, gemi vb. varliklardir. Ayrica yenilenebilir enerji
kaynaklarimin (giines, riizgar gibi) liretiminde de bu sozlesme kullanilabilmektedir.
S6zlesme sonucunda iiretilen malin bedeli, taraflar arasinda belirlenmis olan bir
tarinten dnce ya da ileri bir tarihte taksitlendirerek 6denmektedir (Ela, 2019). istisna
sOzlesmesi, mallar1 tretmek igin TUretici tizerinde ahlaki bir sorumluluk
yaratmaktadir. Bundan dolay1 s6zlesme iptali, liretime baglanmadan once taraflardan
biri digerine haber verdikten sonra gergeklestirilmektedir. Uretici ise koyulduktan
sonra, sozlesmenin iptal edilememektedir (Muhammad ve Chong, 2007; Usmani,
2005).

7 “Semen Mukabili”, iki ayr1 kelimeden meydana gelmistir. “Semen”, malin bedeli anlaminda kullanilmaktadir.
“Mukabil” ise bir seye karsilik olarak yapma anlamindadir. Yani Semen Mukabili, malin bedelinin 6denmesine
karsilik olarak anlamimi tasimaktadir. Bakimiz: https://www.luggat.com/index.php#ceviri (Erigim Tarihi:
07.05.2020).

8 “fltizam etmek”, gerekli gérme, kabul etme ve teslim etme gibi anlamlara gelmektedir. Verilen tamimda, is
sahibinin malin bedelinin ddeyeceginin teminatini vermesine karsilik, miiteahhidin istenen varligi iiretmeyi
gerekli ~ gbrmesinin  ya da  kabul etmesinin  uygun  bulunacagi  aciklanmigtir.  Bakiniz:
https://www.luggat.com/index.php#ceviri (Erisim Tarihi: 07.05.2020).
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Istisna sozlesmesi, bu esaslar1 itibariyle Selem yontemine benzetilmektedir. Ancak,

Selem ve Istisna arasinda bazi farkli noktalar bulunmaktadir. Bunlar (Usmani, 2005):

e Istisna konusu itibariyle siirekli olarak iiretim gerektiren bir yontemdir.
Selem yoOnteminde ise, Uretim yapilsa da yapilmasa da herhangi bir sey
uretime konu olabilmektedir.

e Istisna yonteminde bedelin tamaminin onceden Odenmesi zorunlulugu
yoktur. Selem ydnteminde ise bedel énceden édenmektedir.

o lIstisna yonteminde sdzlesme, iiretici taraf iiretime baslamadan Once
taraflardan birinin digerine bilgi vermesiyle iptal edilebilirken; selem
yonteminde sdzlesme bir tarafin istemesi Uzerine iptal edilememektedir.

e istisna yonteminde ise teslimat tarihi sabit olup, gelecekte bir zamanda
alinmas1 miimkiinken; selem yonteminde teslimat tarihi alic1 taraf i¢in dnem

arz etmektedir.

3.3.7. Karz-1 Hasen (Karsiliksiz Borg)

Islam dini yardimlasma ve paylasma gibi manevi duygular1 gelistiren bir dindir. Bu
nedenle Islamiyet’le birlikte Miisliimanlar arasinda birbirlerine kars1 zorunlu olan ve
zorunlu olmayan sorumluluklar ortaya ¢ikmigtir. Zorunlu sorumluluklar arasinda en
onemli olan zekattir. Zekat, Islam’a gére zenginlerin yerine getirmesi gereken mali
ve dint bir sorumluluktur. Bir diger deyisle zekat, fakirin zenginin malindaki

hakkidir. Zorunlu olmayan sorumluluklar ise sadaka ve karzdir (Sener, 1989).

Karz kelimesi, geri 6denmesi karsiliginda verilen borg seklinde ifade edilmektedir.
Bir bagka ifadeyle, bir kisinin nakit paray1, Kilo ile 6l¢ulebilen varliklar1 ya da say1
ile alinip satilabilen nesneleri, yerine benzerini (mislini) almak sartiyla bir bagkasina
odlng olarak vermesidir. Bunlar: altin, giimiis, doviz, arpa, bugday, demir, ¢imento
ve yumurta gibi nesnelerdir (Topoglu, 2013). Hasen kelimesi ise, iyi, hos ve giizel

anlamlaria gelmektedir (Durmus, 2010a).
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Karz-1 Hasen, Allah rizasin1 kazanmak igin bir menfaat beklememek (zere ihtiyac
sahiplerine verilen bor¢ olarak ifade edilmektedir. Yani Karz-1 Hasen gercgek
anlamda insanlara verilirken, mecaz anlamda da Allah’a verilmis olan bir borgtur
(Topoglu, 2013). Karz-1 hasen yontemi, faize karsi bir alternatiftir. Faizsiz islemler
yapmak, kisiler i¢in manevi bir kazangtir. Karsiliksiz borg veren bir kisi, bir yandan
yoksul kimselerle yakinlik kurarken, diger yandan da ahireti icin faydali bir
girisimde bulunmus olmaktadir (Giines, 2019b).

Karz-1 Hasen yonteminde adi gegen terimler séyle verilebilir: Yapilan 6diing verme
islemi “ikraz”, bor¢ veren kisi “mukriz”, borg alan kisi “miistakriz”, 6ding alma
islemi “istikraz” ve odiing olarak verilmis olan mal ‘“makruz” seklinde
adlandirilmaktadir (URL-5, 2020). Karz-1 Hasen yoOnteminin esas amacli,
Miisliimanlarin  faizli ticaret yapmalarini onleyerek aralarindaki yardimlasma
kaltarind guglendirmektir (Canbaz, 2019). Karz-1 Hasen yontemi ile yapilan
sOzlesmenin baglayiciligi yoktur. Bu ylzden alacakli kisi borcunu istedigi zaman
geri isteme hakkina sahiptir. Ancak, bor¢lu tarafi zora sokmamak adina islem
oncesinde anlasilan siirenin beklenmesi daha uygun olmaktadir. Beklenen zaman
doldugunda, borc¢lu kisi borcunu hala 6dememisse miihlet verilmesi gerekmektedir.
Eger bor¢lunun maddi durumu uygun oldugu halde borcunu édemiyorsa, bu zullim
olarak goriilmektedir. Boyle bir durum s6z konusu oldugunda ise, alacakli bor¢luya

yasal takip baslatma hakkina sahiptir (Afsar ve Orta, 2019).

3.3.8. Sukuk (Kira Sertifikasi)

Sukuk, yatirrm yapma araci olan bir Islami tahvil (Islamic bonds), Islami yatirim
sertifikalar1 (Islamic investment certificates) gibi isimlerle de bilinmektedir (Afshar,
2013). Basit bir tanimla sukuk, bir mal ya da hizmet, kullanim hakki ve bir yatirim
aktivitesinin mulkiyetine dair esit degere sahip bir belgedir (Yazicioglu ve Kazak,
2019). Sukuk kavrami IFSB’nin tanimina gore, “Islami prensipler ile uyumlu maddi
kiymetlerdeki veya varliklar havuzundaki nispi sahiplik hakkini gdsteren bir
sertifikadir” seklinde ifade edilmistir (IFSB - 7, 2009, s. 3). AAOIFT ise sukuku soyle
tanimlamistir (AAOIFI, 2017, s. 468):



69

Yatirim  sertifikalar1  (Sukuk), mevcut mal (ayn), menfaat veya hizmet ya da
belirli/mevcut bir proje veya 6zel miilkiyet ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde
ihra¢ edilen sertifikalardir. Ancak bu sertifikalar (sukuk), sertifika bedelleri tahsil
edildikten, ihra¢ gerceklesip halka/yatirimcilara arz tamamlandiktan ve bunlar ihrag
edildikleri amag¢ i¢in kullanilmaya baslandiktan sonra varliklar {izerinde esit degerde
ortak mulkiyet ifade ederler.

Sukukun 6zellikleri s6yle siralanmistir (Durmus, 2010b; Erkus ve Cenberlitas, 2016):

e Sukuk, bir mal ve hizmet lizerindeki miilkiyet payin belirtir.

e Faiz yasak oldugundan dolay1, sukuk yontemiyle elde edilen kazanglar
kar pay1 seklinde olmalidir.

e Sukuk yatirimeilart sukuk ihraci sirasinda belirlenen oranlara gore kara,
ortaklik paylarina gore de zarara ortak olurlar.

e Sukuk yatirimlarii yoneten kurum ya da kisiler, yatirnmcilara bir getiri
ya da kar garantisi vermezler. Ciinkii sukuk yonteminde kar oranlari
hakkinda bir belirleme yapilmasi imkansizdir. Diger bir ifadeyle, sukuk
islemleri risk icermekte olan bir finansman aracidir.

e Sukuk islemleri, Islami finansman ilkeleri geregi belirsizlikten uzak
olmalidir.

e Likit bir finansal ara¢ olan sukuk, ikincil piyasalarda da islem gorebilir.

Seriat kurallarina gore faiz getiren tahviller Islam’a uygun degildir. Sukuk yontemi,
Seriata dayali uluslararasi sermaye piyasalarinda en Onemli finansman saglama
mekanizmalarindan biri olarak gelistirilmistir. Bu yonlyle sukuk, geleneksel
bankacilikta kullanilan tahvillerden farklidir (Ahmed, Islam ve Alabdullah, 2014).
Sukuk sertifikalart ve geleneksel tahviller arasindaki farkliliklar soyle verilmistir

(URL-6, 2020):

e Sukuk bir varligin miilkiyetini gosterirken, tahvil bor¢ yiikiimliligiini
gostermektedir.

e Sukuk yonteminde yatirnmcilar dine uygun olarak islem yapmaktadir.
Geleneksel tahvil ise Islam’a uygun olmayan faizli iiriinler ve

hizmetleri icermektedir.
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e Sukuk fiyatlandirmasinda varliklarin degerleri géz Oniine almirken,
tahvil fiyatlandirmasinda ise kredi derecelendirmesi g6z Oniine
alinmaktadir.

e Sukuk isleminde elde edilen getiriler varliklarin degerinin artmasiyla
artis gostermektedir. Tahvilli islemlerden elde edilen getiriler ise sabit
faizlidir.

e Sukuk yonteminde bir varlik satilirken miilkiyeti de satilmaktadir.

Tahvillerin satis1 ise borg satisidir.

Dlnyada sukuk, faizsiz bankacilik alt yapisinin oldugu iilkelerde gelismeye
baslamistir (Ozeroglu, 2014). Malezya ve Korfez ilkeleri sukuk ihracinda énemli
yerlerdir. ik sukuk ihract 1983 yilinda Malezya’da gerceklestirilmistir (Seving,
2013). Ayrica Malezya’da 2002 yilinda 600 milyon dolarlik ilk dolar bazli sukuk
ihrac1 gerceklestirilmistir. Ardindan: 2003 yilinda Islami Kalkinma Bankas1 (400
milyon dolarlik), Bahreyn, Katar huikiimetleri; 2005 yilinda Pakistan hiikiimeti sukuk
ihract yapmustir. Bu ulkeleri Suudi Arabistan, Endonezya, BAE ve Filipinler takip
etmistir (Jabeen ve Javed, 2007; Ayub, 2007). Sukuk ihrac1 basta Malezya ve Korfez
tlkelerinde gorilmesine ragmen, bu ydntemin kullanimi Islami iilkelerle sinirl
kalmamistir. Avrupa, Amerika ve Asya gibi bolgelerde de sukuk ihraci yapilmaya
baglanmistir (Aydin ve Ayyildirim, 2015; Cakir ve Raei, 2007).

Diinyada yaygin olarak kullanilmaya devam eden sukuk yontemi, Tirkiye’de 2010
yilinda kullanilmaya baslanmistir. ilk olarak 1992 yilinda yasal diizenlemeler
yapilarak sukuk ihraglar1 i¢in bir ortam hazirlanmistir (Yardimcioglu vd., 2014,
Guven ve Yazicioglu, 2019). Nifusunun ¢ogunlugu Misliiman olan Tiirkiye, faiz
hassasiyetinden dolay1 finansal sisteme girmeyen i¢ tasarruflarini (yastik alti)
ekonomiye kazandirmak i¢in, alternatif bir sermaye piyasasi araci arayigina girmistir.
Bu arayislar sonucunda da 2010 yilinda gergeklestirilen diizenlemelerle birlikte
sukuk Kira Sertifikasi ad1 ile faizsiz bir finansman araci olarak bankacilikta yerini

almistir (Tekneoglu, 2016).
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Kira sertifikalarmin finansman islemlerinde ii¢ taraf vardir. Birincisi, varliklarini
Ozel Amagl Aract Kurumlara (Varlik Kiralama Sirketi) satip, bu satistan elde ettigi
fonlar1 kullanan sukuk sahibi Kaynak Kuruluslardir. Ornegin; bankalar, 6zel sektor
firmalari, hiikiimetlerdir. ikincisi, sukuk ihraci gerceklestirerek kaynak kurulus ve
yatirimer arasinda denge kuran Ozel Amach Aract Kurumlardir. Ugiinciisii ise, ihrag
edilen ya da ikinci el piyasada islem gormekte olan sukuklari satin alan Yatirimcidir
(Bilen, 2016). Yatirnmcilar hem bireysel hem de kurumsal yatirimcilardan
olusmaktadir (Ozeroglu, 2014).

Tiirkiye’de 5 adet kira sertifikasi ¢esidi (sukuk) bulunmaktadir. Bunlar: Sahiplige
Dayali Kira Sertifikalari, Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalari, Alim
Satima Dayali Kira Sertifikalari, Ortakliga Dayali Kira Sertifikalar1 ve Eser
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalaridir (Yardimcioglu vd., 2014). Bu kira
sertifikalar1 asagida agiklanmistir (Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), 2013; Gokgoz,
2015):

e Sahiplige Dayali Kira Sertifikalari: Varlik Kiralama Sirketi ti¢iincii bir kisiye

ya da tekrar kaynak kurulusa kiralamak amaciyla, kaynak kurulustan bir
varlik devralir. Bu islemi gerceklestirmeden oOnce, Varlik Kiralama
Sirketi’nin devralacagi varligin finansmanini saglamak igin ihrag ettigi kira

sertifikalar1 ise Sahiplige Dayali Kira Sertifikalaridir.

e Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalari: Kaynak kurulus kendisine
ait olan varlik ya da haklarn Varlik Kiralama Sirketi lehine isletmektedir.
Yani kaynak kurulusun gergeklestirdigi bu islem sirasinda meydana gelen
kazanclardan Varlik Kiralama Sirketi’nin yararlanma hakki vardir. Bu
nedenle iglem sonucunda saglanan kazanglarin, bir sdzlesme yapilarak Varlik
Kiralama Sirketi’'ne aktarilmasi igin ihra¢ edilen sertifikalar da Yonetim
So6zlesmesine Dayali Kira Sertifikalar olarak adlandirilir.

e Alm Satima Dayali Kira Sertifikalari: Bir varlik ya da hak Varlik Kiralama

Sirketi tarafindan satin alinmaktadir. Satin alinan varliklarin, Varlik Kiralama
Sirketi tarafindan bankalara ya da sirketlere vadeli bir sekilde satilmasi

isleminde, varlik ya da hak aliminin finansmanin1 saglamak amaciyla Kira
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sertifikas1 ihra¢ etmektedir. Bu sertifikalar Alim Satima Dayali Kira
Sertifikalaridir.

e Ortakliga Dayali Kira Sertifikalari: Varlik Kiralama Sirketi’nin ortak olma

istemiyle ihrag ettigi sertifikadir.

e Eser Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikalari: Varlik Kiralama Sirketi’nin is

sahibi olarak taraf oldugu eser soézlesmesi c¢ergevesinde, eserin ortaya

cikarilmasini saglamak iizere ihra¢ edilen sertifikadir.

3.3.9. Akreditif

Akreditif kelimesinin bazi karsiliklar1 vardir. Fransizcada “credit documentaire”,
Ingilizcede “letter of credit”, Almancada “dokumenten-akkreditiv’ ve Tirkcede de
“vesikali kredi” seklinde kelimelerdir (Reisoglu, 2005). Akreditif kavrami, amirin
(alic1) istek ve talimatlar1 dogrultusunda faaliyet gdsteren amir banka (alicinin
birlikte ¢alistigi banka), istenen kosullari yerine getirmesi sartiyla lehtara (satici)
belli vadeye kadar ya da derhal 6deme yapacagini yazili olarak bildirmesidir. Kisaca

akreditif, sartli banka taahhiidii anlamina gelmektedir (Ziraat Katilim, 2020).

Akreditif yonteminin agamalari sirasiyla su sekildedir (Aktepe, 2013):

e Alic1 ve satict aralarinda bir satig s6zlesmesi yaparlar. Yapilan sozlesmede
O0deme seklini akreditif yontemi olarak belirlerler.

e Alici, galistig1 bankadan satici lehine bir akreditif hesabi actirir. Amir banka
acilan hesapla ilgili lehtar bankasini (saticinin ¢alistigi banka) bilgilendirir.

e Haberi alan lehtar banka bu bilgileri saticiya iletir ve satic1 akreditifi kabul
ederek mallar1 aliciya gonderir.

e Teslimat yapildiginda 6deme iki sekilde olabilir. Eger akreditif sight
(goriildiiginde 6demeli akreditif) bir 6deme ise, vesaik (belge ya da evrak)
teslim edilmeden 6nce mal bedeli gonderilir. Vadeli akreditif bir 6deme stz
konusu ise, 6deme yapilmasi i¢in vadenin gelmesi beklenir.

e Vade geldiginde amir banka alicidan mal bedelini tahsil ederek belgeleri

aliciya verir ve vesaiki alan alict mallar1 glimriikten alir.
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Akreditif yontemi, uluslararasi ticarette kullanilan bir 6deme seklidir (Ceruz, 2019).
Uluslararasi ticari iliskilerde taraflarin birbirlerini tam olarak tanimamalar1 ve
taraflarin kendi Ulkelerinde farkli prosediirler uygulanmasindan dolay1 giivensizlik
yasamaktadirlar. Satici taraf satacagi mallarin tutarini tahsil edebilmek, alici taraf ise
aralarinda yaptiklar1 sozlesmede belirtilen mallar1 vaktinde alabilmek niyetindedir.
Ancak satici kosullara uygun olarak hareket etmedigi taktirde, alicinin galistigi
bankanin (amir banka) 6deme yapma yiikiimliiligli olmaz. Bu durum alic1 lehine
olan bir glven unsurudur. Kisaca akreditif, bu sorunlar1 gidermek ve taraflar arasinda

giiven saglanan bir 6deme yontemi olarak kullanilmaktadir (Vakif Bank, 2020).

3.3.10. Teminat Mektubu

Teminat mektubu Faizsiz Finans Sozliigiinde; bir malin teslimatinin vaktinde
yapilacagmi ya da bir borcun vaktinde Odenecegini garanti eden, eger bu sarta
uyulmazsa igeriginde yazili olan tutar kadar alacakliya 6deme yapilacagini bildiren
bir mektup olarak ifade edilmistir (Faizsiz Finans SozIigi, 2018). Bir baska tanimda
teminat mektubu soyle ifade edilmistir (Aktepe, 2013, s. 120):

... gercek ya da tiizel kisiler lehine bir malin teslimi, bir isin yapilabilmesi ya da bir
borcun vadesinde Odenmesi vb. konularda, s6z konusu yuklenimin yerine
getirilememesi halinde, belirli bir tutarin kayitsiz sartsiz 6deneceginin bir mektupla
taahh(t edildigi gayr-1 nakdi kredi uygulamasidir.
Teminat mektubunda ti¢ taraf bulunmaktadir. Karsilikli sorumluluklar1 olan gergek
ya da tiizel iki kisi (alacakli ve borg¢lu) ve bor¢lu olan tarafin borcunu iistlenen bir
banka mevcuttur (Davarci ve Bayram, 2016). Bankanin lehine teminat veren kisiye
lehtar denilir. Islemin gergeklestiren aksi taktirde tazminat 6deyecegini garanti eden
kisi ise muhataptir. Bu islemde lehtar, muhataba kars1 yiiklendigi sorumlulugu yerine
getirecegini garanti etmek icin, bankadan muhataba teminat mektubu vermesini ister
(Din¢g ve Cetin, 2013). Teminat mektubu bir metin halindedir. Metinde, yapilan
islemin mektup igerisinde yazili olan tutar kadar garantili oldugu belirtilmektedir.
Metnin  sekli, verildigi kurumlarca belirlenmektedir. Ancak igeriginde
degistirilemeyen bazi hususlar bulunmaktadir. Birincisi streli bir teminat ise gegerli
oldugu tarih, sliresi yoksa siiresiz bir teminat oldugu bildirilmelidir. ikincisi ise,

mektubun diizenlenme tarihi, teminat verilen meblag, bankanin adi, verilecek olan
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kurum ve gereken imzalar eksiksiz olarak teminat mektubunda yer almalidir (Unalan,

2016).

Teminat mektubu esasinda bir kefalettir. Kefaleti bir zaman araligiyla sinirlandirma
ve kefaletin tutarini tst sinirlarda belirleme caizdir. Kefalet One siiriilen kosullarin
gerceklestirilmesine baglidir. Kefil olunmasi ise, henliz dogmamis borglar icin ve
mali sorumluluklar1 garantilemek amaciyla istendiginde caizdir. Ancak katilim
bankalari, faizli islemlerde kefil olmazlar. Yalmizca hiikiimetin verdigi tesvik
kredilerine teminat mektubu verilebilmektedir. Ciinkii tesvik kredilerinde
hiikiimetlerin faizcilik gibi bir amaci yoktur (Aktepe, 2013). Ayrica “... bayilik
teminati, taahhiit isleri, giimriik, mahkeme, vergi dairesi islemleri gibi konularla ilgili

teminat mektubu diizenlenebilir” (Finans Katilim, 2020).
3.3.11. Referans Mektubu

Referans mektubu, firmalarin kredi yoniinden giivenilirliginin, muhatap kurum
tarafindan degerlendirilebilmesini saglar. Bu belgeler, faizsiz bankalar tarafindan
diizenlenir ve ilgili sahislara iletilir. Belirli bir vade yoktur (Ziraat Katilim, 2020). Bu
mektuplar hem yabanci para hem de TL olarak diizenlenmektedir (Vakif Katilim,

2020).
3.3.12. Aval ve Kabul Kredileri

Bankalarin vadeli poligelere aval vermesi ya da poligeyi dogrudan kabul etmesine
aval ve kabul kredileri denilmektedir. Aval ve kabul kredileri gayri nakdidirler.
Cunk{ bankalar aval kredisinde borglu adina kefil olurken, kabul kredisinde borclu
adina ihracatgiya poligenin vaktinde 6denecegine iliskin teminat vermektedir. Yani
bu islemde mallar ithalat¢iya bir teminat karsiliginda verilmektedir (Onursal, 1998).



75

Islemin asamalar1 sdyledir: Thracatci, satis1 yapilan malin bedelinin ddenecegi tarihin
yazili oldugu bir polige diizenler. ithalat¢1 diizenlenen policeye gore 6deme sartin
kabul eder. Odeme konusunda giiven problemi olmamasi igin ithalat¢i, bankadan
kendi adina ihracatgiya aval vermesini ister. Yani ddeme isleminin belirlenen tarihte
gerceklesecegini garanti etmis olur (Capital Bank, 2017). Aval ve kabul kredilerinin
temel dzellikleri syledir (Alternatif Bank, 2019; ING Bank, 2020):

e Aval ve kabul kredileri sayesinde, ihracatci taraf ithalat¢r tarafin satin aldigi
malin bedelini 6dememesine karsi, banka tarafindan bir garanti almis olur.

e ihracate taraf, aval seklinde aldig1 policeyi faizsiz banka araciligiyla iskonto
ederek tahsilat stresini daha erken yapabilir.

e Aval ve kabul kredileri yonteminde, taraflar aralarinda anlasarak malin
bedelinin tahsilatini, ihra¢ isleminden sonra belirlenen bir tarihte
gerceklestirebilir.

e Buislem sonucunda, ihracat¢i lehine gayri nakdi kredi agilmis olur.
3.4. Tiirkiye’deki Katihm Bankalarinda Fon Kullandirma Yoéntemleri

Tirkiye’de iki cesit fon kullandirma yontemi mevcuttur (Arabaci, 2015): Dogrudan

finansal desteklerde kullanilan {iriinler ve bireysel finansmanda kullanilan iirtinler.
3.4.1. Dogrusal Finansal Desteklerde Kullanilan Uriinler

Bu boliimii olusturan finansal {iirlinler Kurumsal Finansman Destegi, Kar Zarar
Ortakligi, Finansal Kiralama (Leasing), Mal Karsiligt Vesaikin Finansmani ve

Dovize Endeksli Finansal Desteklerdir.
Kurumsal Finansman Destegi

Murabaha da denilen bu yontem, katilim bankas1 ve fonu kullanacak olan igletme
arasinda yapilan soézlesmeyle kurulan bir finansman ortakligidir. Bu ortaklikta
yapilan s6zlesmeye gore, katilim bankasi isletmenin ihtiyaci olan herhangi bir malin
bedelini satictya 6der ve karsiliginda da isletmeci bor¢lu olur (Bulut ve Er, 2012). Bu

13

islem sonunda “... satici tarafindan miisteri adina diizenlenen belgeler sebebiyle
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yapilacak 6demelerin finansman saglayan banka vasitasiyla yapilmasi, bankanin
kayitlarinda gosterilmesi ve alim satima iligkin belgenin bir suretinin bankada

mubhafazasi zorunludur.” (BDDK, 2006, s. 7).

Kar Zarar Ortakligt

BDDK’nin diizenledigi 26333 sayili Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin
Yonetmelik’te ortaklik yontemi soyle tanimlanmistir (BDDK, 2006, s. 6): “Gergek
veya tiizel kisilerin tiim faaliyetlerinden, belirli bir faaliyetinden veya belirli bir
malin miilkiyetinin edinilmesinden dogacak kar ve zarara katilmak iizere finansman
saglama amaciyla misterilerle ortaklik kurulmasi islemidir.” Bu ortaklik iki sekilde
olusmaktadir. Birincisi emek-sermaye ortakligina dayanan Mudaraba’dir. ikincisi ise
sermaye-sermaye ortakligina dayanan Musaraka’dir. Musaraka yonteminde hem
katilim bankasinin hem de miisterinin belirli oranlarda sermaye koyup, kir ya da
zarar payini onceden belirlendigi oranlarda paylastiklar bir otakliktir (Bulut ve Er,
2012). Mudaraba yonteminde ise miisterinin emegi, bilgisi ve deneyimini, katilim
bankasinin da sermayesini koyarak yapildig1 ve katilim bankalarinca en tercih edilen

bir ortaklik yontemidir (Tortner, 2013).

Finansal Kiralama (Leasing)

Bir baska fon kullandirma yontemi olan Finansal Kiralama, fon kullandirma
yontemleri arasinda olduk¢a Onemlidir. Isletmelerin en ¢ok kullandigi finansal
kaynak yontemidir. Finansal Kiralama yontemi 0&zetle, finansal kiralama
sOzlesmesinde belirtilen bir malin miilkiyetinin kiralama sirketine birakilarak,
sozlesme siiresince malin kullanilmasidir (Ceyhan ve Demirci, 2017). Bu yonteme
Leasing de denilmektedir. Leasing kelimesinin kdkeni kiralama demektir. Leasing
kelimesine finansal bir anlam yiiklenmis olmasinin nedeni, bankacilik ve finansal
islemler yapan diger araci kurumlarin Leasing’i piyasaya bir finansman kaynagi gibi

sunmasindan kaynaklanmaktadir (Sisman ve Sigsman, 2017).
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Finansal Kiralama (Leasing) yOntemiyle ilgili Tirkiye’deki ilk diizenleme
10.06.1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu’dur® (Koksal ve Beller,
2013). Diger bir diizenleme ise 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu’dur (Ceyhan ve Demirci, 2017). Bu kanunda Finansal
Kiralama su sekilde ifade edilmistir (Finansal Kurumlar Birligi (FKB), 2012, s. 36):

Finansal kiralama sdzlesmesi; kiralayanin, kiracinin talebi ve sec¢imi iizerine ii¢lincii bir

kisiden veya bizzat kiracidan satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi veya daha dnce

miilkiyetine gecirmis bulundugu bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday1 saglamak iizere

kira bedeli karsiliginda, kiraciya birakmasini dngoren sozlesmedir.
Finansal Kiralama Sozlesmesi, s6zlesmede belirtilen malin sahibi ve 6deme yaparak
mali vade dolana kadar kullanma hakkina sahip olan kirac1 arasinda diizenlenir.
Sozlesmenin siiresi doldugunda malin miilkiyeti de kiraciya gegirilmektedir. Bu
yonteme konu olabilen varliklar olduk¢a ¢esitlidir. Tiirkiye’de Finansal Kiralama
(Leasin) yontemine konu olabilen varliklar ulasim araglar1 (kara, hava ve deniz),
gayrimenkuller (ev, arsa vb.), liretim araglari, is makineleri, tibbi arag ve gerecler

(Tomografi, MR vb.), turizm araglar1 (otobiis, bilgisayar programi vb.) vb. seklinde

orneklendirilebilir (Sisman ve Sisman, 2017).
Mal Karsiligr Vesaikin Finansmani

Mal Karsiligi Vesaikin Finansmani, 20 Eyliil 2001 tarihli ve 24529 Sayili Resmi
Gazeteye gore, “Dig ticaret ve kambiyo mevzuati gergevesinde, 6zel finansman
kurumu ile fon kullanan arasinda diizenlenecek yazili bir akde istinaden, mal
karsilig1 vesaikin, 6zel finans kurumunca pesin satin alinmasi ve vadeli olarak fon
kullanana daha yiiksek bir fiyattan satilmasi islemidir.” seklinde tanimlanmaktadir.*
Bu fon kullandirma yontemiyle s6zlesmeye gore yapilan finansman isleminde mali

temsil eden vesaik karsiliginda kredi kullandirilmaktadir (Arabaci, 2015).

% Bakiniz: “10.06.1985 tarih ve 3226 sayil Finansal Kiralama Kanunu”, Resmi Gazete, 28.06.1985/18795.
10 Bakimiz: 20.10.2001 tarih ve 24529 sayili Ozel Finans Kurumlarimmn Kurulus ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik, ResmT Gazete.
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Dovize Endeksli Finansal Destekler

Bu yontem, TL cinsinden ve 1 yillik ve ¢ok daha uzun vadeli olarak kullanilan, fakat
geri 6demeler ve kar orani dovize endeksli bir fon kullandirma yontemidir. Bu
desteklerin iki Oonemli avantaji vardir. Birincisi bu destekler ¢esitli sektorlerde
kullanilabilir. ikincisi ise Dévize Endeksli Finansal Destekler cesitli vade yapilarina
sahiptir. Ayrica bu destek, kar ve kur artig oran1 {izerinden %5’lik bir payla Banka ve

Sigorta Muameleleri Vergisi’'nden (BSMV) meydana gelmektedir (Arabaci, 2015).
3.4.2. Bireysel Finansmanda Kullanilan Uriinler

Gercek bir kisinin bireysel ihtiyaglarin1 karsilamak igin direkt saticidan aldigi
herhangi bir mal ya da hizmetin bedelini, katilim bankasi kisiyi temsilen saticiya
O0der ve kisi katilim bankasina borg¢lanmis olur. Bu islem Bireysel Finansman
Destegidir (BDDK, 2001). Tiirkiye’deki katilim bankalarinca bireysel finansmanda

kullanilan iiriinler konut, arsa, isyeri, tasit gibi finansmanlardan olusmaktadir.
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4. iIKTiSADI BUYUME VE KATILIM BANKACILIGI

Bu bélimde iktisadi blyime kavrami, 6ne sirllen iktisadi biyime modelleri ve

katilim bankaciliginin iktisadi biiyiime tizerindeki etkisine deginilecektir.
4.1. iktisadi Biiyiime Kavram

Iktisadi blyiime, insanlarm yasam standartlarmin iyilestirilmesi ve refah icerisinde
yasamalart acgisindan 6nemli bir kavramdir. Refah seviyesinin artigi, kisi basina
diisen gelirin artmasi ve ihtiyaglarin talep edilen miktarlarda karsilanabilmesiyle
iligkilidir. Diger yandan talepleri karsilayabilecek miktarda mal ve hizmet Gretimi
yapmak i¢in gerekli kaynaklarin saglanmasi, saglanan kaynaklarin nitelik ve
niceliklerinin gelistirilmesi, tretim kapasitesinin artirilmasi, bu duruma uygun
politikalarin belirlenmesi ve uygulanmasi da refah seviyesine ulasmanin diger bir
boyutudur (Yardimci, 2006). Bu anlamda iktisadi blylme cesitli faktorlerden
etkilenen bir siire¢ olarak diisiiniilebilir. Kisi basina diisen gelir, demografik etkenler,
beseri sermaye, teknolojik gelisme, gelir dagilimi, demokrasinin duizeyi, fiziki
sermaye, iklim, cografi etkenler ve hiikiimet politikalart gibi faktorlerle olan
iligkilerinden dogrudan etkilenmektedir. Bu faktorlerin birbirleri ile olan iligkilerine

de dolayl sekilde duyarlilik gostermektedir (Akis, 2020).

Basit bir tanimla iktisadi blyime, bir tlkedeki mal ve hizmet Uretiminde ve milli
gelirde meydana gelen artigtir (Dinler, 2018). Ancak bu artislarin olmasi, Uretime
katki saglayan faktorlerin miktarimin artirilmasiyla ve teknolojik gelismelerle
miimkiin olmaktadir. Teknolojinin gelisimi sayesinde, Uretim faktdrlerinin verimi
artmakta ve daha fazla iiretim yapilmasina olanak saglamaktadir (Sahin, 2019). Bu
baglamda, iktisadi btyime uzun donemli bir olgudur (Kibritgioglu, 1998).
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4.2. iktisadi Buyume Modelleri

Iktisadi biyiimeye katki saglayan faktorler daima arastirilan bir konu olmustur.
Bunun sebebi, sadece gelismis iilkeler i¢in degil, gelismekte ve az gelismis tilkeler
icin de siirdiiriilebilir bir biiyiime saglama sorununun ortaya g¢ikmasidir. Ancak
tilkeler arasindaki gelismislik derecelerinin farkli olmasi, bu sorunun ¢ézumu igin
farkli politikalart1 ve farkli ¢6ziim arayislarini 6ne siirmektedir. Bu baglamda
gelistirilmis olan biiylime teorileri, yasanilan bu sorun i¢in ¢dziim iiretilmesinde yol

gosterici bir rol oynamaktadir (Yardimci, 2006).
Biiylime teorileri soyle siniflandirilmistir (Berber, 2015):

e Klasik Dénem Oncesi Yaklagimlar
e Kilasik Donem 1. Kusak Teoriler
e Modern Donem 2. Kusak Teoriler (Dissal Biiyiime Teorileri)

e (Cagdas Donem 3. Kusak Teoriler (I¢sel Bilyiime Teorileri)
4.2.1. Klasik Dénem Oncesi Yaklasimlar

Bu donem biiyiime kavramuiyla ilgili teorilerin ortaya ¢iktigi en temel donemdir. Bu
donemde, diisiiniirler ekonomik biiylimenin bir gostergesi olarak toplumlarin
zenginliklerindeki artis1 ele almislardir (Altintas ve Cetintas, 2010). Ozellikle
Merkantilistler, bir yerin zenginlik ve refah kaynagini altin para ile 6lgmiislerdir. Bu
nedenle daima altinlarmin miktarini artiracak yollar aramuslardir (Ozgiiven, 2011).
Bunun yani sira Merkantilistlerin diisiincesine gore, iktisadi biiylimeye katki
saglayan bagka faktorler de vardir. Bunlar, para miktarin1 artirmak, maliyetleri
diislirmek, somiirgeciligi yayginlastirmak ve niifusu artirmaktir. Merkantilist
diisiinceye gore, niifusun artmasi maliyetlerin diigmesine neden olmakta ve bu da
thracatin artmasini1 saglamaktadir. Bu sayede kalkinma ve sanayilesme faaliyetleri

gelisme imkan kazanmaktadir (Aksu, 2014).
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Bu donemin bir diger One c¢ikan biiylime modeli ise Fizyokratlara aittir.
Fizyokratlarin diisiincesine gore ekonomi miidahale gerektirmeyen, kendi kendine
ilerleyen bir siiregtir (Altintas ve Cetintas, 2010). Merkantilistlerde oldugu gibi
Fizyokratlarda iktisadi biiyiimeye neyin ya da nelerin katki sagladigini
arastirmiglardir. Fakat bu konuda Merkantilistlerden farkli bir cevaba ulagmislardir.
Fizyokratlara gore zenginlesmenin ve iktisadi buyimenin nedeni ihracat ya da
degerli madenlerin artirilmasi degil, tarimdan elde edilen Uretim miktarindaki artigtir
(Aksu, 2018). Onlara gore “... tarim kendine verilenden kat kat fazlasini verir.”

(Ozgiiven, 2011, s. 159).
4.2.2. Klasik Donem 1. Kusak Teoriler

Klasik Donem yaklasik olarak 18. yiizyilin sonlarina dogru ortaya c¢ikmistir. 19.
ylizyll boyunca o donemin en etkili akimi olmustur. Klasik iktisadi diisiincenin
temelleri Adam Smith’in Wealth of Nations (Uluslarin Zenginligi) adli ¢alismasiyla
atilmistir (Ozsagir, 2008). Adam Smith bu c¢aligmasinda temel olarak iktisadi
biiylime kavramini ele almigtir. Bunun yani sira sermaye birikimi saglama konusu
tizerinde durmustur. Smith, Ulkelerin zenginlesmesini is boliimiiniin  dikkate
alinmasina baglamaktadir (Raphael, 2014). Cunku is bolimii emek faktorii tizerinde
uzmanlasma saglayarak emegin veriminin artmasini saglamaktadir. Bu da Ulke
icindeki iiretimin artmasina ve pazar paymin genislemesine yol acarak iilke
ekonomisinde biiylimeye katki saglamaktadir (Smith, 2008). Diger yandan iktisadi
biiyimeye katkis1 olan sermaye birikimi ise tasarruflarla ortaya c¢ikmaktadir.
Sermaye birikimi konusunda Adam Smith’in 6nem verdigi tek sey tasarruflardir.
Smith’e gore tasarruflar daima yatirrma doniistir ve iktisadi blylmeye katkida
bulunur (Berber, 2015).

Klasik Dénemdeki bir diger 6nemli biiylime modeli David Ricardo’ya aittir. Ricardo
iktisadi bliylimeyi, mevcut bulunan mallarin artmasi seklinde tanimlamaktadir.
Ricardo’ya gore biiylime teorisinin temeli sermaye birikimi Uzerine kuruludur
(Atilgan ve Koksal, 2010). Ciinkii sermaye birikimi yiiksek oldugunda, bundan
tiretim artis1 da olumlu sekilde etkilenmektedir. Sermaye birikimini artiran kaynak

ise kardir. Ayn1 zamanda kar, kapitalistlerin elde etmek istedikleri bir amagtir. Bunun
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icin iiretimi daha ¢ok artirmaya ¢alismaktadirlar. Uretimin artirilmak istenmesi daha
fazla isgiicliniin liretime katilmasini gerektirir. Bu durumda is giiciine olan talep, kisa
donemde reel Ucret dlzeyini asgari diizeydeki ticret miktarinin tizerine ¢ikmasina
neden olur. Ayrica meydana gelen bu durum, Malthus’un niifus kanununda oldugu
gibi niifusun artmasina yol agar. Sonug olarak, niifus artis1 da tarimsal {iriin talebinin
artmasini saglar. iktisadi biyiime siireci bu sekilde devam eder (Muratoglu, 2011;
Berber, 2015).

Ricardo’nun iktisadi biiyime modeli, gelir dagilimi modeli olarak da
nitelendirilmektedir (Atilgan ve Koksal, 2010). Yani iiretim siirecine katilarak
iktisadi biliylimeye katkida bulunan tretim faktorlerinin iiretim sonunda aldigi
paylarla ilgili bir modeldir. Buna goére iretim ii¢ tane gelir grubu arasinda
paylastirilir. Bunlar miitesebbis, emek sahibi ve toprak sahibidir. Ancak bu iiretim
faktorlerinin aldiklar1 paylar zamanla azalmaktadir (Ozsagir, 2008). Bunun sebebi
nifus artisidir. Niifusun zamanla daha fazla artmasi iirlin talebinin de artmasini
tetikler. Bu durum verimli topraklardan verimsiz topraklara iiretim yapilmasini
zorunlu kilmaktadir. Bundan dolayr maliyetler artacagi i¢in rant miktar1 (toprak
sahibine 6denen para) da artmaktadir. Ayrica niifus artis1 {icretlerin asgari diizeye
inmesine yol agmaktadir. Sermaye ve emek faktori icin ise Azalan Verimler Kanunu

gecerli oldugundan dolayi karlar azalacaktir (Berber, 2015).

Klasik Donemde bir bagka dnemli biiylime modeli ortaya koyan iktisatg1 Thomas
Robert Malthus’tur. Malthus 1798’de niifusla ilgili yazmis oldugu denemesiyle,
insanlarin gelecegini etkilemistir. Malthus’a gore, niifus artig1 ve iktisadi biyime
arasindaki iligski olumsuzdur (Sabbag, 2020). Bu olumsuzluk, niifustaki artis oraniyla
gida Uretiminin artiy oranimin esit olmamasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica
savaglar, hastaliklar ve kitlik bir ailedeki birey sayisinin sinirli olmasi igin olasi bir
sebeptir (Dunn, 1998). Diger yandan bu goriis, bireylerin davranis sekillerini doganin
yonlendirmesi ve bireylerin yeryliziine sahip olma imkanlarinin artmasi iizerine, daha
fazla cocuk sahibi olacaklarin1 varsaymaktadir. Bu yilizden Malthus, yasamin
gereklerini yeterli dlclide elde etmek gerektigini belirtmistir. Yani niifus artis hiz1 ile

gida tiretimi orani esit 6l¢lide artmalidir (Brezis ve Young, 2003).
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4.2.3. Modern Donem 2. Kusak Teoriler (Dissal Biiyiime Teorileri)

Modern donemde yapilan Onemli c¢alismalardan ilki Harrod-Domar Blylme
Modelidir. 1929 yilinda ortaya ¢ikan Biiyiik Buhranin ardindan yasanan ekonomik
durgunlugu asmak ve iktisadi biiyiimeyi saglamak igin, Keynes’in one siirdiigii
maliye ve para politikalar1 kullanilmistir. Bunun ardindan yasanan Ikinci Diinya
Savagi’ndan sonra, Keynes’in One siirdiigii bu c¢aligmalar Harrod ve Domar’in

katkilariyla siirdiiriilmiistiir (Incekara ve Tatoglu, 2008).

Harrod-Domar Biyiume Modeli, Roy F. Harrod ile Evsey D. Domar adlarindaki iki
iktisat¢inin yaptig1 iki ayr1 calismadan meydana gelmektedir. Bu iktisatcilarin
calismalar1 her ne kadar farkli olsa da benzerlikleri ¢ok fazla oldugundan modelin adi
Harrod-Domar Blyime Modeli olarak adlandirilmistir. Harrod-Domar Buyime
Modeli, iki faktorlii ve tek malli bir piyasa ekonomisinden olugmaktadir. Ayrica bu
ekonomide, devlet mudahalesi ve paraya yer verilmedigi icin de fiyat seviyesi
yoktur. Bu piyasada tiiketimde ve yatirnrmda kullanilabilen tek mal iiretilir. Burada
yatirim harcamalar iktisadi biiyiime iizerinde iki etkiye sahiptir. ilk olarak, yatirrm
harcamalar artarken iiretim kapasitesinin de genislemesiyle olusan arz yonlii etkidir.
Ikinci olarak, iiretim kapasitesinin genislemesiyle bireylerin gelir seviyesinin de
artmasiyla meydana gelen gelir etkisi vardir. Bu durum piyasa ekonomisinin talep
yonunu canlandirmaktadir (Akis, 2020). Tiiketim harcamalari ise iktisadi biiylime
lizerinde sermayeye katki saglamaktadir. Uretilen iiriiniin tiiketilmeyen kismi
sermayeye aktarilmaktadir. Yani bu piyasada yatirimlar mal ve hizmet i¢in talep
saglarken, Oretim faktorleri de mal ve hizmet Gretimi i¢in Uretim kapasitesinin

genislemesine katki saglamaktadir (Ozel, 2012).

Modelin en belirgin 6zelligi uzun dénemde tasarruf ve sermaye birikimi tizerinde
yogunlagmis olmasidir. Modele gére ekonomi bigak sirt1 denge noktasinda dengede
oldugu savunulmaktadir. Bu durumu saglayan faktorler ise sermaye — ¢ikt1 orani,
emegin artis oran1 ve tasarruf oranidir. Eger bu noktada az miktarda bir kayma olsa
bile iktisadi denge bozulabilir (URL-7, 2021). Kisacasi bu biiylime modelinde,
iktisadi biiyliime saglanabilmesi i¢in hem yatirimlar ya da tasarruflar hem de iiretim

faktorlerinin verimliligi artirilmalidir (Yiilek, 1997).
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Modern Donemde yapilan ikinci 6nemli calisma ise Solow’un Biiyiime Modeli’dir.
1956 yilinda Solow’un 6ne siirdiigii bir modeldir. Bu modelin 6zelligi, Neo-Klasik
Iktisadi Diisiincenin bilyiime konusuyla ilgili varsayimlarmi sonuglarini inceleyen
bir ¢alisma olmasidir. Bundan dolayr bu modele Neo-Klasik Blylime Modeli de
denilmektedir (Unsal, 2016).

Modelde ele alinan konular, iktisadi biiytimeyi etkileyen dissal faktorler olarak niifus
artis1 ve teknolojik gelisme kavramlari ile yatirnm ve tasarruf kavramlaridir (Solow,
1956). Modelde piyasa ekonomisi istikrarlidir. Ekonomi, uzun dénemli ve dengeli bir
blylme surecine sahiptir. Bu dengeli blylme stirecinde ise niifus artisi, sermaye ve
teknolojik gelismelerin birbirleriyle olan iliskileri goz oniline alinmistir (Muratoglu,
2011). Buna gore gelir ve sermaye, niifus artis orani ile teknolojik gelisme oraninin
toplami1 kadar artacaktir. Ayrica bu model azalan verimler kanununa tabi oldugundan
model duragan''hale geldiginde, iktisadi biiyiimeyi saglayan unsurlar teknolojik
gelisme ve niifus artisidir (Akis, 2020). Cunkd sdrekli ilerleyen teknolojik gelisme,
tiretim faktorlerinden biri olan sermaye iizerindeki azalan verimi kaldirmaktadir. Bu
sayede 0retimin surmesine ve bdylece iktisadi blylmenin bozulmadan devam
etmesine katki saglamaktadir. Ancak niifus artis1 teknolojik gelisme kadar etkili
degildir. Niifus artis hizi yiiksek olan tlkelerde, her bir emege diisen sermaye
azalmaktadir. Bu nedenle de emek basina iiretimde diisiis yasanmaktadir (Incekara ve
Tatoglu, 2008). Diger yandan modele gore, tasarruflar da yatirnma doniiserek
sermaye birikimin artmasina yol agmaktadir. Boylece sermaye birikimin artmasi da
tiretimi hizlandirarak iktisadi biiyiimeye katki saglamaktadir (Umutlu, Yilmaz ve
Gunel, 2011).

4.2.4. Cagdas Donem 3. Kusak Teoriler (i¢sel Biiyiime Teorileri)

Solow’un Biiyiime Modeli, iktisadi biiyiime tizerinde teknolojik degisimlerin etkili
oldugunu 6ne slirmiistiir. Ancak teknolojik degisimleri dissal bir faktor olarak ele
almis, one silirdligii biiylime modelinin nasil ortaya ¢iktigini aciklayamamistir. Bu
nedenle iktisadi blylmeyi neyin ya da nelerin ortaya ¢ikardigini ve nasil bir siireg

izledigini agiklama gorevini iistlenen yeni bir model ortaya ¢ikmistir. 1980°li yillarin

1 Duragan durum, emek basina yatirimin emek basia yipranmaya esit sayildig1 bir durumdur. Yani emek basina
sermayenin ve dolayistyla emek basina iiretimin sabit sayilmasidir (Akis, 2020).
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sonlarina dogru Amerikali iktisat¢1 Paul Romer ile yeni klasik yaklagimin temsilcisi
Robert Lucas onciiliigiinde gelistirilen bu c¢alismaya Icsel Biiyiime Teorileri
denilmistir (Unsal, 2013).

I¢sel Biiyiime Teorileri, Neo-Klasik Biiyiime Teorisi’nin aksine artan ya da dlcege
gore sabit getiri varsayimina dayanan bir iiretim fonksiyonundan olugmaktadir. Neo-
Klasik Biiyiime Teorisi’'ne gore digsal oldugu iddia edilen teknoloji ve beseri
sermaye icsel faktdr olarak alinmustir (Sala-i Martin, 1990). I¢sel Biiyiime Teorileri,
iktisadi buyumenin U¢ faktorden olustugunu gosteren ii¢ modelden olusmustur
(Umutlu, Y1lmaz ve Giinel, 2011).

Bu modellerden ilki Romer tarafindan olusturulan, teknolojik gelismenin iktisadi
biiylime modeline igsel bir faktor olarak eklendigi modeldir. Romer bu fikri ortaya
atarken Arrow’un yaparak 6grenme diisiincesinden etkilenmistir (Romer, 1990). Bu
diisiinceye gore, zamanla uretim faktorlerinin maliyetlerinde meydana gelen diisiis,
kaliteyi artirirken tiretimin de hizlanmasia yol agmaktadir. Romer’in ortaya attigi
teoriye gore ise, iretim ve yatirim yapilirken es zamanl olarak teknik bilgi iiretilir.
Bu teknik bilgi tiretim siirecine maliyetsiz bir iiretim faktorii olarak katilir. Bu sayede
yeni liretim oldukga diisiik maliyetli ve yiiksek kaliteli yapilir. Ayrica blylime
stirecinde Uretilen teknik bilginin bir kanit1 olarak, mevcut bulunan sermaye stokunu
baz olarak almistir. Yani bir lilkedeki yatirirm miktar1 ne kadar ¢oksa (ne kadar
sermaye stoku mevcutsa), bir o kadar da ekonomik bilgi iiretildigi anlamina
gelmektedir. Daha sonra, bu teknik bilgiler firmalar arasinda yayilarak daha c¢ok
tiretim yapilmasina ve iktisadi biiylime siirecinin hizlanmasina yardimci olmaktadir

(Yilek, 1997).

Ikinci model Lucas ve Rebelo tarafindan yapilmistir. Bu icsel bilyime modeline
gore, fiziksel sermaye gibi isgiicii (beseri sermaye) de iiretim i¢sel bir faktordur
(Yllek, 1997). Beseri sermaye, Ozellikle egitim harcamalarinin verimlilikleri
lizerinde artiric1 etkisinin goriildiigii bir iiretim faktoriidiir. Iktisadi bliylime siirecinin
temel kaynagi olan beseri sermaye, kisilerin ya da toplumun bilgi, beceri, yetenek
gibi sahip oldugu ozellikleri ifade eden genel bir kavramdir (Kibritgioglu, 1998; Kar

ve Agir, 2006). Uglincii model ise Barro tarafindan éne siiriilmiistiir. Modelde kamu
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sektoriiniin sagladigi mal ve hizmetler iiretim sirecinde bir faktordur. Bu faktoriin
i¢sel olarak ele alinmasi, iktisadi biylime sirecinde kamunun da etkili oldugunu

gostermektedir (Umutlu, Yilmaz ve Giinel, 2011).

4.3. Katiim Bankacihg ve iktisadi Biiyiime Arasindaki Iliski

Dinyada finans sektorl iginde bankacilik, iktisadi biiyiime ve kalkinma iizerinde
O6nemli bir role sahiptir. Bankalar, yatirnmlar1 ve tasarruflari en iyi sekilde
degerlendirmek i¢in ¢alismalarinmi yiirliten bir hizmet sektoriidiir. Baska bir deyisle,
fazla fona sahip olan kesimden topladiklari fonlari, fon ihtiyac1 olan kesimlere kredi
seklinde vererek kullandiran finansal bir kurulustur. Ayrica fon saglamanin yan sira
maliye ve para politikalarinin diizenlenmesi ve gelir dagilimi gibi iilke ekonomileri
acisindan onemli olan birgok konuda yardimci olmaktadirlar. Yani bir dlkenin
bankacilik hizmetleri ne kadar iyi olursa, bulunduklar tilkelerin ekonomilerini de o

kadar olumlu etkilemektedirler (Y1ldirim, 2018).

Ulkeler istikrarli bir iktisadi biiyiime saglamak igin iiretim potansiyellerini
gelistirmeyi amaglamaktadirlar. Bunun icin gerekli Gretim faktorlerini temin etmek
ve Uretim faktorlerinin verimliliklerini artirmalar1 gerekmektedir. Bu baglamda
ihtiya¢ duyulan finansmanlar1 bankalardan saglamaktadirlar. Onceden bu islevleri
daha ¢ok geleneksel bankalar yiiriitmekteyken, giinlimiizde daha ¢ok katilim
bankalar1 ya da Islami bankalar yiiriitmeye baslamistir (Kartal ve Demir, 2017).
Katilim bankalarinin 6nem kazanmasinda, bir krizi asabilme potansiyeline sahip
olmasi etkili olmaktadir. Katilim bankalarmin reel sektorii destekleyen bir sektor
olmasi, fon toplama ve fon kullandirma yontemlerini faizsizlik prensibine uygun
sekilde gerceklestirmesi (kar-zarar ortakligi, kira, alim-satim gibi), paray1 mal olarak
degil degisim araci olarak gérmesi ve ekonomide belirsizlige yol acacak islemlerden

uzak durmasi gibi 6zellikleri avantaj saglamaktadir (Alada, 2018).
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2008’de meydana gelen kuresel finansal krizin buyik roli oldugu sdylenebilir. Bu
kriz slresince, toplum tarafindan geleneksel bankalar iizerinde olumsuz bir algi
olusmustur. Bunda faizli islem yapan geleneksel bankalarin, sagladiklar1 hizmetlerin
ve kullandirdiklar1 finansmanlarin riskli olmasinin rolii biyiiktiir. Ayrica likidite
sorunu yasamislar ve kayiplarla kars: karsiya kalmislardir. Islami bankalar ise krizi
asmay1 basarmistir. Bu basarida, riskli finansal enstriimanlara ve hizmetlere sahip
olmadiklarindan dolay1 likidite sikintisi ve kayip sorunu ile karst Kkarsiya
kalmamalar1 etkili olmustur (Demiralp ve Demiralp, 2015). Kiresel krizden sonra
tim diinyada Islami bankaciliga ilgi artmaya devam etmistir. Hatta bu ilgi
Tiirkiye’de de goriilmiistiir. Tiirkiye’de son yillarda Islami bankacilik etkili bir
biiylime sergilemistir (Apaydin, 2015).

Islami bankalar geleneksel bankalara gore kredi, mevduat ve aktif gibi unsurlar
Uzerinde de biyime goOstermektedir (Sakarya ve Kaya, 2013). Bunda kér zarar
ortaklig1 prensibine dayali finansman yontemlerini kullanmalarinin etkisi biiytiktiir.
Katilim bankalar1 bu yaklasimlarla, dogrudan yatirimlarin artmasina katki saglayan
ekonomik bir etkiye sahiptirler. Yani katilim bankalar1 reel sektore fon akisi

saglayarak biiylime siirecinin hizlanmasina katkida bulunmaktadir (Khoutem ve

Nedra, 2012).
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Kandemir, 2007 — 2015 Toda-Yamamoto Katilim bankalar1 tarafindan finansal sektore
Arifoglu ve ceyreklik Yaklagimi ve  kullandirilan krediler ve iktisadi blyume
Canbaz (2018) veri Granger arasinda bir nedensellik iligkisi olmadig1
Nedensellik sonucuna varilirken; insaat, maden, tekstil,
Analizi denizcilik  gibi  sektorlere  kullandirilan
kredilerle iktisadi blyiime arasinda bir
nedensellik iliskisi oldugu bulunmustur.
Cakar, Karakas ve 2005 — 2016 Johansen Geleneksel bankalarin  kredi  hacminin
Gungér (2018) ceyreklik Esbiitiinlesme  iktisadi biiyiimenin nedeni olmadigi tespit
veri Testi ve Granger edilmis, katilim bankalarinin kredi hacminin
Nedensellik ise iktisadi biiylimenin nedeni olduguna
Testi varilmigtir.
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Kutlu ve 2006 — 2017 Johansen Katillm bankalar1 ile iktisadi biyime
Karamustafa ceyreklik Esbiitiinlesme  arasindaki iliskinin uzun dénemli olmadigi
(2019) veri Testi, Tamamen tespit edilmisti. En  Kiigiik  Kareler
Degistirilmis En  Yontemiyle yapilan testte ise geleneksel
Kiclk Kareler bankalarm iktisadi bllylime lzerine daha ¢ok
Yontemi ve katkt sagladigi saptanmistir. Buna baglh
Gramger olarak, geleneksel bankalar ile iktisadi
Nedensellik  biiyiime arasindaki iligkinin ¢ift yonli bir
Testi nedensellik  iligkisi  oldugu  sonucuna
varilmigtir.
Bozik (2020) 2006 — 2017 ADF Birim Kok Johansen Esbiitiinlesme Testine gore, her iki
ceyreklik Testi, Zivot-  bankacilikta da uzun doénemli bir iligki
veri Andrews Testi, goriilmemistir. Granger Nedensellik Testine
Johansen gore ise, katilim bankalarinin kredi hacimleri
Esbiitiinlesme ~ ve GSYIH arasinda uzun vadeli tek ya da cift
Testi ve Granger yonli bir iligki bulunmamustir.
Nedensellik Konvansiyonel bankalarda ise banka kredi
Testi hacimleri ve GSYIH arasinda tek yénlii bir
korelasyon iligkisi tespit edilmigtir.
Yiicel ve 2005-2020 ADF,DF-GLS Katilim bankaciligi ve iktisadi biylme
Koseoglu (2020) ceyreklik ve KPSS Birim arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
Veri Kok Testleri,  oldugu bulunmustur.
LM Yapisal
Kirilmali Birim
Kok Testi, Maki
(2012)
Esbiitiinlesme
Testi ve Hatemi-
J Asimetrik
Nedensellik
Testi
Bilman (2020) 2005-2020 ADF, PP, KSS Nedensellik testlerine gore iktisadi blylme
ceyreklik ve Kesirli ve katilim  bankacihigi  arasinda  bir
veri Fourier ADF  nedensellik iliskisi bulunamamustir.
Birim Kok
Testleri ve
Geleneksel ve
Fourier Granger
Nedensellik
Testleri
Bozkurt,Altintas 2005 — 2016 ADP ve PP Katilim bankaciligi gelisiminin baglarinda
ve Yardimcioglu ceyreklik Birim Kok iktisadi blyume dzerinde olumsuz bir etki
(2020) veri Testleri ve yaratirken, gelisim ilerledikce iktisadi
ARDL Simir  biylme  Uzerinde  pozitif  bir  etki
Testi yaratmaktadir. Konvansiyonel bankaciligin

gelisimi  ise baglarda olumlu bir etki
yaratirken, gelisme ilerledik¢e olumsuz bir
etki yaratmaya bagladigi tespit edilmistir.
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Tablo 5.2. Diinya’da katilim bankacilig1 ve iktisadi biiylime {izerine literatiir

YAZAR ZAMAN ULKE YONTEM SONUC
ARALIGI
Furgani ve 1971 — 2005 Malezya Vektor Hata Islami bankacilik
Mulyany (2009)  ceyreklik veri Diizeltme Metodu finansmanlari ve
(VECM) iktisadi blylime
arasindaki iliski uzun
donemli, pozitif ve
anlaml olarak
bulunmustur.
Goaied ve Sassi 1962 — 2006  Orta Dogu ve Dinamik Panel ~ Islami bankacilik ve
(2010) yillik veri Kuzey Afrika Veri Analizi iktisadi blyime
(MENA) arasinda  zayif  ve
bélgesine ait negatif ~ yonlu  bir
16 Ulke iligkinin oldugu tespit
edilmistir.
Abduh ve Omar 2003 — 2010 Endonezya ARDL modeli  Islami finans gelisimi
(2012) ceyreklik veri cercevesinde ve iktisadi  blylme
gelistirilen ADF ve arasinda hem uzun hem
PP Birim Kok de kisa  donemde
Testleri, Granger  anlamli bir iliski oldugu
Nedensellik Testi, saptanmistir.
Hata Duizeltme
Metodu (ECM)
Yazdan ve Sadr 2000 — 2010 fran ve ADF Birim K6k  Islami finansal gelisme
(2012) ceyreklik veri Endonezya Testi, Varyans  ve iktisadi  blyime
Aynistrma (VCD) arasinda  hem  kisa
ve ARDL Smir ~ dénemde hem de uzun
Testi dénemde anlamli ve
cift yonla bir iligki
oldugu saptanmustir.
Tajgardoon, 19802009  Asya Ulkeleri Panel Veri Analizi Islami bankacilik ve
Behname ve ceyreklik veri iktisadi buyime
Noormohamadi arasinda ¢ift yonlii bir
(2013) nedensellik iliskisi
oldugu saptanmustir.
Tabash ve 1990 — 2008 Katar ADF ve PP Birim Uzun dénemde, [slami
Dhankar (2014a)  ceyreklik veri Kok Testi, bankacilik  finansmani
Johansen ve iktisadi  blyime
Esbiitiinlesme arasinda pozitif,

Testi, Granger
Nedensellik Testi

anlaml ve tek yonli bir
iligkinin oldugu tespit
edilmistir.
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1990 - 2008,
Katar ve
Bahreyn icin
ve 1990 —
2010, BAE
icin yillik veri

Tabash ve
Dhankar (2014b)

Katar, Bahreyn
ve Birlesik
Arap
Emirlikleri

Johansen
Esbiitiinlesme Testi
ve Granger
Nedensellik Testi

Esbiitiinlesme  testine
gore, U¢ Ulkede de
GSYIH ve Islami
finans varliklart
arasinda uzun donemli
bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Nedensellik
testinde ise, Bahreyn ve
Katar’da Islami finans
varhklai ve GSYIH
arasinda cift yonli ve
ters bir iligki oldugu
goriilmistir. BAE’de
ise tek yonli bir iliski
oldugu saptanmustir.

Zirek, Celebi ve
Hassan (2016)

1999 — 2011
yullik veri

Islam Is Birligi
Tegkilat
Ulkeleri

Panel VAR Analizi

Hem kisa donemde
hem de uzun dénemde,
[slami bankacilik ve
iktisadi biyime
arasinda olumlu ve
anlamli yonli bir iliski
bulunmustur.

1990 - 2014
ceyreklik veri

Tabash ve
Anagreh (2017)

Birlesik Arap
Emirlikleri

Johansen
Esbiitiinlesme
Testi, Hata
diizeltme Metodu
ve Granger
Nedensellik Testi

Islami bankacilik
yatirnmlar1 ve iktisadi
bliyime arasinda arz
yonli  bir nedensellik
iligkisinin oldugu
sonucuna varilmistir.

Caporale ve 1992 - 2016  Latin Amerika  ADF ve PP Birim  Islami bankacilik
Helmi (2018) ceyreklik veri Ulkeleri Kok Testleri, Hata faaliyetleri gosteren
(Arjantin, Diizeltme Modeli iilkelerde GSYIH ve
Brezilya, Sili, ile Johansen kredi arasinda uzun
Kosta Rika, Esbiitinlesme dénemli bir nedensellik
Ekvador, Testi, Panel oldugu  bulunmustur.
Guatemala ve  Esbiitiinlesme Testi Islami bankacilik
Peru) ve ve Panel faaliyetlerinin olmadig1
Malezya, Nedensellik iilkelerde  ise  kisa
Endonezya, Testleri donemli bir nedensellik
Iran, Singapur, oldugu tespit edilmistir.
Tunus,
Turkiye)

Afandi ve Amin 2013 -2017 Endonezya’nmn Panel Veri Analizi Islami bankaciligin
(2019) ikincil veri 33ili iktisadi buyime
lizerindeki katkilarinin
yetersiz oldugu

sonucuna varilmistir.
Azrak vd. (2020) 2006 — 2012 Malezya ADF Birim Kok Islami bankacilik

ceyreklik veri Testi ve Engle finansmaninin

Granger gelisiminin hem uzun

Esbiitiinlesme Testi

donemde hem de kisa
ddnemde iktisadi
blylime lizerinde
olumlu bir etki vardir.
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6. EKONOMETRIK BiR UYGULAMA: TURKIYE ORNEGI

Bu c¢alismada katilim bankalarinin kullandirdiklar1 kredilerin iktisadi biiyiime
tizerindeki etkisi Neo-Klasik biiylime modeli ¢ercevesinde incelenmistir. Bu amagcla
cesitli ekonometrik yontemlere basvurulmustur. Serilerin duraganligini tespit
edebilmek i¢in geleneksel arttirilmis ya da genisletilmis olarak adlandirilan Dickey
Fuller (ADF) ile Phillips-Perron birim kok testleri uygulanmistir. Daha sonra
degiskenler arasinda uzun donemde birlikte bir hareketin varligini/yoklugunu tespit
edebilmek i¢cin Engle-Granger esbiitiinlesme metodolojisine basvurulmustur. Uzun
donem egbiitiinlesme parametre tahminleri i¢in ise Tamamen Diizenlenmis En Kii¢iik
Kareler (Fully Modified Ordinary Least Squares- FMOLS) ile Kanonik
Esbiitiinlesme Regresyonu (Canonical Cointegrating Regression-CCR) yontemlerine
basvurulmustur. Calismanin bu boliimiinde ilgili test siireglerine iliskin metodoloji

tanitilarak elde edilen tahmin sonuglari sunulacaktir.

6.1. Veri Seti ve Degiskenler

Bu ¢alismada 2006Q1-2020Q2 olmak iizere toplamda 58 donemi iceren ceyreklik
veri seti ile tahminler yapilmistir. Bagimli degisken olarak mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis ve harcamalar yontemine gore hesaplanan zincirlenmis
Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH) hacim endeks degeri kullanilmistir. Bu degisken
iktisadi bilyiimenin temsili olarak modele dahil edilmistir. A¢iklayici degisken olarak
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis zincirlenmis Gayrisafi Sabit Sermaye
Olusum (GSSO) hacim endeksi ve mevsim etkilerinden arindirilmig?? istihdam edilen
kisi sayist (istihdam) kullanilmistir. Katilim bankalarinin gelisim diizeyini temsil
etmesi agisindan ise katilim bankalarinin kullandirdiklar: toplam kredi degiskeni goz
oniine almmistir. GSYIH ve GSSO degiskenleri Tiirkiye Istatistik Kurumu’ndan,
istthdam edilen kisi sayis1t OECD’den ve son olarak katilim bankalarmin
kullandirdiklar1 toplam kredi hacmini gosteren degisken ise Merkez Bankasi
Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS) elde edilmistir. Biitiin degiskenler

logaritmalar1 alinmis formda modellerde kullanilmigtir. Degiskenlere iliskin

12 Mevsimsellikten arindirma islemi igin Holt Winters yontemine bagvurulmustur. Yonteme iliskin metot,
formiiller ve STATA komutlarina iliskin bakiniz: STATA, Holt Winters Nonseasonal Smoothing, “Cevrimigi”
https://www.stata.com/manuals 1 3/tstssmoothhwinters.pdf 20.10.2020.
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tanimlayict istatistikler ve korelasyon matrisi Tablo 6.1. ve Tablo 6.2.°de

gosterilmektedir:

Tablo 6.1. Tanimlayici istatistikler

Degiskenler Ortalama Standart Minimum Maksimum  Carpikhik  Basikhik

Sapma
GSYIH 4.8850 0.2118 45585 5.1951 -0.02761 1.5159
GSSO 5.0868 0.2591 4.5273 5.4780 -0.35959 1.9305
Istihdam 3.8761 0.0576 3.7705 3.9661 -0.40161 1.8093
Oram
Toplam 17.5824 0.8644 15.774 19.084 -0.38197 2.1588
Kredi
Tablo 6.2. Korelasyon matrisi
Degiskenler GSYIH GSSO Istihdam Toplam Kredi
Oranm
GSYIH 1
GSSO 0.954 1
(0.000)***
istihdam Oram 0.908 0.923 1
(0.000)***  (0.000)***
Toplam Kredi 0.950 0.857 0.858 1

(0.000)***  (0.000)***  (0.000)***

6.2. Duraganhk Metodolojisi

Bir zaman serisinin duragan olup olmadigini aragtirmanin ¢esitli yontemleri
mevcuttur. Genel olarak grafiksel analiz, korelogram analizi ve birim kok analizi
olmak tiizere 3 temel baslik altinda toplanabilir. Grafiksel analiz en basit yontem
olmasma ragmen kesin bir sonuca varmak zor oldugundan pek giivenilir kabul
edilmemektedir. Ancak arastirmacilar i¢in Onemli bir 6n bilgi sunmaktadir.
Korelogram analizi otokorelasyon fonksiyonuna dayanmakta ve zaman serisi
gbzlemleri arasindaki bagimliligin derecesini dlgmektedir (Kiran, 2014). Ancak
literatiirde bu yonteme de daha az bagvuruldugu goriilmektedir. Duraganlik analizi
icin en sik bagvurulan yontem birim kok analizidir. Birinci dereceden otoregresif bir
modeldeki [Y; = «; Y;_; + u;] siire¢ diisliniildiglinde o«¢;= 1 ise bu siire¢ bir rassal
ylrliylis  slirecini  ifade etmekte ve duragan olmayan bir siire¢ olarak

tanimlanmaktadir. Serinin birinci farki alindigit zaman siire¢ duragan hale
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gelmektedir. Birim kok analizinin mantig1 buradaki o; degerinin istatistiksel olarak

1’e esit olup olmadiginin test edilmesidir (Kiran, 2014).

Dickey ve Fuller (DF) tarafindan gelistirilen birim kok test siireci daha sonra
genisletilmis ve ADF testi adin1 almigtir. Birinci dereceden otoregresif siireci goz
ontine alalim:

Yo =o¢; Vgt

Bu surecteki o, icin 3 durum stz konusudur. |;| < 1 ise seri duragan, |<;| = 1 ise
birim kok var, |oc;| > 1 ise kararsiz durum s6z konusudur. DF testleri yukaridaki
denklem haricinde fark denklemlerine dayanilarak da ¢oziimlenmektedir. Buna gore

olusan denklem ve hipotezler su sekilde olmaktadir:

Vi—- Y=Y 1 — Y+ u
AY, = (<3 — DYy + ue
AYt = th—l + ut

Bu yeni durumda birim kok testi i¢in hipotezler su sekilde olmaktadir: Hy:y = 0 ve
Hy:y < 0. Bos hipotezin reddedilmesi serinin duragan oldugu anlamina gelmektedir.
DF denklemindeki y parametresi En Kiiclik Kareler (EKK) tahmincisi normal
dagilima uygunluk gdstermedigi icin t istatistigi yerine Dickey ve Fuller tarafindan
Monte Carlo uygulamasi ile ortaya ¢ikarilan 7 (tau) istatistigi kullanilmaktadir
(Kiran, 2014). Hesaplanan 7 degerinin mutlak hali DF kritik degerleri ile
karsilagtirilir ve ilgili deger kritik degerden kiiciik ise bos hipotezin kabul edildigine,
serinin duragan olmadigina birim koke sahip olduguna karar verilir (Kiran, 2014). 3

farkli DF denklemi mevcuttur. Bunlar sirasiyla soyledir:

Sabitsiz ve trendsiz DF Denklemi: AY; = yY,_; + u;
Sabitli ve Trendsiz DF Denklemi: AY; =+ yY;_; + u;
Sabitli ve trendli DF Denklemi: AY; =xg+o¢q t+yY g +u,
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Genisletilmis DF testi (ADF) hata teriminin otokorelasyonlu ve degisen varyansh
olma durumunu ortadan kaldirabilmek i¢in gelistirilmistir. Bunun i¢in ise 3 farklit DF
denklemine bagimli degiskenin gecikmeli degerleri eklenmistir. ADF denklemleri su

sekildedir:

Sabitsiz ve trendsiz DF Denklemi:  AY; = yY,_4 + B; X%, AY,_; + u,
Sabitsiz ve Trendsiz DF Denklemi: AY; =g+ yY,_; + B; 2t AY,; + u;
Sabitli ve trendli DF Denklemi: AY; =g+ t+yYe s + Bi Nt AYL +u,

ADF testinin hipotezleri ile DF testinin hipotezleri aynidir.

Bu ¢alismada birim kok sonuglariin saglam (robust) oldugunu gosterebilmek adina
ADF birim kok siirecine ek olarak Phillips-Perron (PP) birim kok testi de
uygulanmistir. Phillips ve Perron (1988) hata terimlerinin otokorelasyona sahip
olmasi durumunu ortadan kaldiran ve parametrik olmayan bir birim kok test siireci
gelistirmislerdir. Bu test siirecinde bir diizeltme mekanizmasi bulunmaktadir. DF ve
ADF denklemlerinin otoregresif diizeltmeler icermesinin yani sira hareketli
ortalamalar da dahil edilmistir (Kiran, 2014). PP testi i¢in tahmin edilen model su
sekildedir:

Yo =p+0,Y 1 +u

(1-0.L)Y, =u+up,

@, = 1 ise seride birim kok vardir anlamina gelmektedir. PP testi denklemlerinde
hata terimi ortalamasi sifira esit olmakla birlikte otokorelasyon ve degisen varyans
problemlerine sahip olabilmektedir. Bu testte Newey-West hata diizeltme
mekanizmasi kullanilarak ilgili problemlerin varligi durumunda gegerli olabilecek
birim kok stireci takip edilir. Bu testin hipotezi DF ve ADF testinde oldugu gibidir ve
kritik deger olarak DF testinin kullandig1 degerler kullanilir.
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6.3. Es Biitiinlesme Metodolojisi

Ekonomik degiskenler arasinda uzun donemli veya bir denge iliskisinin varligi
yapilan bir¢ok analizde ortaya koyulmaktadir. Bu iliskileri ortaya ¢ikarmada siklikla
basvurulan yontem Es Biitlinlesme olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Es biitiinlesme iki
ya da daha fazla duragan dis1 degisken arasinda duragan bir iliskinin elde edilmesi
olarak tanimlanmaktadir (Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2010). Diger bir ifadeyle,
es biitliinlesme iligkisi duragan disi degiskenler arasinda uzun donemde birlikte
hareketin ortaya koyulmasi siireci olarak aciklanmaktadir. Eger iki ya da daha fazla
duragan olmayan degisken arasinda es biitiinlesme iliskisi s6z konusu degil ise
tahmin edilecek regresyon modeli sahte regresyon olacaktir (Seviiktekin ve
Nargelecekenler, 2010). Sahte regresyon problemi iki sekilde ortadan kaldirilabilir:
Duragan dis1 degiskenleri duraganlagtirmak ya da degiskenlerin es biitiinlesik olmast.
En yaygin kullanilan duraganlastirma islemi fark almadir. Serinin yapisina gore
birinci ya da ikinci derece fark alma iglemi uygulanarak seriler duraganlastirilabilir.
Ancak fark alma isleminin serilerin uzun donem birlikte olan iliskilerini ortadan

kaldirmasi 6nemli bir sorun olarak goriilmektedir.

Makroekonomik zaman serileri genellikle duragan disi1 bir siire¢ izlemesi nedeniyle
iki veya daha fazla degisken arasindaki iligkiyi ortaya koymak i¢in es biitiinlesme

metodolojisine bagvurulmaktadir. Bu durum su sekilde agiklanabilir:

Ye =Bo+ B Xt + &

Bu denklemde Y; ve X; birinci dereceden tiimlesik (integrated) I(1) degiskenlerini
temsil ediyorsa bu iki degiskenin egbiitiinlesik olmasi hata teriminin duragan
olmasma, diger bir ifade ile sifirinci dereceden duragan olmasina I(0) baglhdir.
Duragan dis1 degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varligini sorgulayan ilk
calisma Engle-Granger (1987)’a aittir. Bu yaklagimda tek denklem kullanilarak iki
veya daha fazla degisken arasinda bir denge iliskisi olabilecegi gosterilmistir. Engle-
Granger yaklasimi Seviiktekin ve Nargelegekenler (2010) tarafindan birka¢ adimda
aciklanmistir. Bu kisimda bu aciklamalardan yararlanilarak metodoloji hakkinda

bilgi verilecektir.
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Engle-Granger (1987) yaklasiminda modelde kullanilan tiim degiskenlerin aym
dereceden tiimlesik oldugu varsayimi yapilmaktadir. Degiskenler farkli dereceden
timlesik iseler Engle-Granger yaklasimi kullanilamaz. 1. adimda degiskenlerin
tiimlesme derecelerini tespit etmek i¢in birim kok testi yapilmaktadir. Eger soz
konusu degiskenlerin tlimlesme dereceleri ayni ise ikinci adima gegilebilir. 2. adimda
esbiitiinlesme regresyon modeli EKK ile tahmin edilir. Tahmin edilen modelin
kalintilar1 i¢in birim kok analizi gergeklestirilir. Eger degiskenler arasinda uzun
donemde birlikte bir iliski varsa bu durumda kalintilara yapilan duraganlik analizi
sonucunda hata teriminde birim kok olmadigi sonucuna varilmalidir(Seviitekin ve
Nargelecekenler, 2010). Kalintilarin duraganligini test etmek icin kullanilan model

kaliplar1 su sekildedir:

Aé\t — 6é\t_1 + vt

veya

P
Aé\t L 6é\t—1 + 2 61 Aé\t_jvt
J=1

Denklemlerden elde edilen kalintilarin sifir ortalama ve sabit varyansa sahip olmasi
(11id) durumunda ilk denklem diger durumlarda (kalintilarda otokorelasyon ve degisen
varyansin varhi@l) ilk denklem genisletilerek diger denkleme ulasilmaktadir.
Esbiitiinlesme analizinde Granger Temsil Teoremi konusu 6nemlidir. Bu teoreme
gore, iki degisken es biitlinlesik ise bu degiskenler arasinda bir uzun dénemli iliski
vardir. Ancak kisa donemde bu degiskenler arasina bir dengesizlik meydana
gelecektir. Bu kisa donemli dengesizlik hata diizeltme mekanizmasi ile

diizeltilmektedir. Genel bir hata diizeltme mekanizmasi su sekilde yazilmaktadir:

AY, = Gecikmeli(AY, AX,) + A(Y,_1 — Bo — B1Xe_1) + v

veya

AY; = Gecikmeli(AY;, AX;) + A(é_1) + v,
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Burada hata diizeltme mekanizmasinin calismasi icin ayarlama parametresi A’nin
calis ¢ y p

—1 < 1 < 0 olmasi1 gerekmektedir.

6.4. Model

Bu c¢alismada Tiirkiye’de katilim bankaciligi ve iktisadi biiyiime arasindaki iliski dogrusal

bir fonksiyon ile tahmin edilmeye ¢alisilmistir. Buna gére tahmin edilen model su sekildedir:

GSYIH; = Bo + B4 T + B,GSSO; + BsIstihdam, + B,Toplam Kredi; (1)

Modelde sabit ve trend deterministik terimleri kullanilmistir. Model sonrasinda
tahmin edilen kalintilara birim kok siireci uygulanirken sabit ve trend deterministik
terimlerinin goz Oniine alinmamasina dikkat edilmistir. Ayrica ¢alismada test edilen

hipotez su sekildedir:

Hipotez: Katilim Bankalari’nin kullandirmis olduklart kredilerin iktisadi biiyiime

tizerinde etkisi vardir/yoktur.

6.5. Tahmin Sonuglari

Es biitiinlesme analizinin ilk asamasi olarak ADF ve PP birim kok analizleri
gerceklestirilmistir. Ancak uygulamada birim kok testi i¢in kullanilacak bir
denklemde gecikme sayisinin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Seviiktekin ve
Nargelegekenler (2010) bu durumu Nargelecekenler (2005) ve Ng ve Perron(1995)’e

atif vererek su sekilde agiklamaktadir:

ADF birim kok testinin uygulanabilmesi i¢in hata payimdaki otokorelasyonun ortadan
kaldirilmasi otokorelasyonun dogru derecesinin belirlenmesine baglidir. Uygulamalarda
otoregresif gecikme uzunlugu 6nceden bilinmedigi i¢in modelde yer almasi gereken
gecikme sayis1 (p) farkli stratejiler yiriitiilerek aragtirmaci tarafindan belirlenmektedir.
Ciinkii modele yanlis gecikme dahil edilmesi, yapilacak testlerin giiciinii azaltir. Ayrica
secilecek p gecikme olmasi gerekenden biiyiik segilirse tahminler egilimli olacaktir.
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Birim kok testi uygulamak icin kullanilacak bir denklemde gecikme sayisinin ne
olacagini belirlemek icin genelde Akaike, Schwarz ve Bayesyen gibi bilgi kriterleri
kullanilmaktadir. Ayrica kalintilarin otokorelasyonlu olup olmadigini ortaya koymak
icin Breusch-Godfrey ve Lagrange Carpant (LM) sonuglar1 da g6z Oniine
alinmaktadir. Bu calismada Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Bayesyen Bilgi Kriteri
(BIC) sonuglar1 ile LM test sonuglart birlikte degerlendirilerek gecikme sayist
belirlenmistir. Gecikme uzunlugu se¢imi i¢in elde edilen tahmin sonuglari Tablo

6.3.’te gosterilmektedir.

Tablo 6.3. Bilgi kriteri ve LM sonuglar1

Trend Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli Trendsiz Trendli
Gecikme 0 0 1 1 2 2
Sayisi
GSYIH

AIC -251.73 -250.13 -245.49 -244.48 -239.06 -237.88

BIC -247.65 -244.00 -239.41 -236.38 -231.03 -227.85

LM 0.921 1.26 0.072 0.001 0.075 0.016
Testi (0.337) (0.269) (0.788) (0.969) (0.784) (0.899)

GSSO

AIC -172.37 -170.95 -168.42 -167.81 -165.48 -166.64

BIC -168.29 -164.82 -162.35 -159.71 -157.45 -156.61

LM 2.130 2.881 3.109 4.831 0.002 0.534
Testi (0.144) (0.089)* (0.077)* (0.028)** (0.960) (0.465)

Istihdam Orani

AIC -321.32 -328.87 -325.53 -326.52 -317.33 -320.08

BIC -317.23 -322.74 -319.46 -318.42 -309.30 -310.04

LM 11.529 6.158 0.639 2.430 0.034 0.957
Testi (0.000)*** (0.013)** (0.424) (0.119) (0.854) (0.327)

Toplam Kredi

AIC -197.78 -201.42 -196.99 -199.67 -191.01 -195.21

BIC -193.70 -195.29 -190.92 -191.56 -182.98 -185.17

LM 4,553 4,735 0.292 0.144 0.151 0.276
Testi (0.032)** (0.029)** (0.588) (0.703) (0.697) (0.599)

Tablo 6.3.’e gore uygun gecikme AIC ve BIC degerleri en diisiik ve LM testi
istatistiksel olarak anlamsiz olan gecikme sayisi olarak belirlenmistir. Buna gore
uygun gecikme sayis1 GSYIH ve GSSO degiskenleri icin 0 diger degiskenler igin 1
olarak kabul edilmistir. Uygun gecikme sayis1 belirlendikten sonra degiskenlerin

birim kok derecelerine iliskin sonuglar Tablo 6.4.’te gosterilmektedir.
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Tablo 6.4. Birim kok testi sonuglari

Duzey
ADF PP
Degiskenler Sabit Terim Sabit Terim ve Sabit Terim Sabit Terim ve

Trend Trend

GSYIH -1.183 -0.845 -1.183 -0.845

(0.680) (0.961) (0.680) (0.961)

GSSO -1.056 -1.145 -1.056 -1.145

(0.732) (0.921) (0.732) (0.921)

Istihdam Oram -1.694 -1.140 -1.539 -0.979

(0.434) (0.922) (0.514) (0.946)

Toplam Kredi -1.103 -2.295 -1.935 -2.657

(0.714) (0.436) (0.315) (0.254)

Birinci Fark

GSYIH -4.913 -4.894 -4.913 -4.894
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.003)***

GSSO -6.052 -6.027 -6.052 -6.027
(0.000)*** (0.000)*** (0.000)*** (0.000)***

Istihdam Oram -4.805 -4.946 -6.008 -6.167
(0.000)*** (0.003)*** (0.000)*** (0.000)***

Toplam Kredi -3.759 -3.753 -5.162 -5.144
(0.003)*** (0.019)*** (0.000)*** (0.001)***

Birim kok test sonuglar biitiin degiskenlerin diizey seviyede hem sabitli hem de sabit
ve trendli denklem sonuglarma gore birim kok icerdigini gostermektedir.
Degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri goriinmektedir.
Diger bir ifadeyle, biitiin degiskenler I(1) olarak belirlenmistir. Degiskenlerin farkl
mertebelerden tiimlesik olmadigi tespit edildigi i¢in bir sonraki asama olan es

biitlinlesme modellerinin tahmininde bir sakinca olmamaktadir.

Es biitiinlesme tahmin sonuglarina gore tahmin edilen model sonrasinda elde edilen
kalintilara uygulanan birim kok test sonucunun bos hipotezi reddetmek seklinde
oldugu goriilmektedir. Diger bir ifade ile kalintilar I(0)’dir, duragandir ve birim kok
icermemektedir. Degiskenler arasinda uzun donemde bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Ayrica kalintilar i¢in degisen varyans ve otokorelasyon testleri yapilmus,
herhangi bir diagnostik problemle karsilasilmamistir. Otokorelasyon i¢in ve degisen
varyans i¢in LM testleri yapilmis ve sonugclar sirasiyla 2.015 (0.809) ve 1.597 (0.214)
olarak bulunmustur. Bos hipotezlerin (otokorelasyon yoktur ve degisen varyans
yoktur) reddedilmedigi tespit edilmistir. Hata diizeltme mekanizmasi i¢in tahmin

edilen model sonucu ise hata diizeltme katsayisinin -0.76 (0.000)*** olarak tahmin
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edildigini gostermektedir. Kisa donemde meydana gelen sapmalart diizelten hata
diizeltme terimi beklenildigi gibi negatif bulunmustur. Hata diizeltme teriminin
istatistiksel olarak anlamli olmasi uzun dénem dengesinde olusabilecek bir sapmanin
yaklasik 9%77’sinin her donemde (ceyreklik donemde) diizeltildigi anlamina
gelmektedir.

Es biitlinlesme uzun donem parametrelerini elde etmek icin FMOLS ve CCR
yontemlerine bagvurulmustur. Phillips ve Hansen (1990) tarafindan gelistirilen
FMOLS vyontemi kiglk Ornekler igin giivenilir tahmin sonuglari vermesi,
otokorelasyon ve igsellik problemlerini goz Oniine almasi, asimptotik Orneklem
sapmasint ortadan kaldirmasi gibi onemli avantajlara sahiptir (Khundrakpam ve
Ranjan, 2010). Park (1992) tarafindan gelistirilen CCR yOntemi ise parametrik
olmayan bir yontemdir ve esbiitiinlesme regresyonlarinda istatistiksel ¢ikarim

yapmak i¢in gelistirilmistir. Elde edilen sonuclar Tablo 6.5.’te gosterilmektedir.

Tablo 6.5. FMOLS ve CCR testleri

FMOLS

Degiskenler Katsayilar Standart Hatalar P-Degerleri
GSSO 0.535*** 0.067 0.000
Istihdam -0.581* 0.343 0.096
Toplam Kredi 0.130*** 0.015 0.000
Sabit Terim 2.108** 0.952 0.031

CCR

GSSO 0.530*** 0.068 0.000
Istihdam -0.547 0.391 0.167
Toplam Kredi 0.129*** 0.017 0.000
Sabit Terim 2.026* 1.076 0.065

Elde edilen sonuglara gore katilim bankalariin saglamis oldugu toplam kredinin
iktisadi biliylime iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak giiclii ve anlamli bir etkisi
oldugu goriilmektedir. Katilim bankalarinin kullandirdiklar1 toplam kredideki %1
seviyesindeki bir artis iktisadi biliylime iizerinde %0.13 oraninda bir artig

olusturmaktadir.
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7. SONUC

Calismada elde edilen sonuglara gore 2006Q1-2020Q2 ddnemi g6z o©nine
alindiginda Tirkiye’de katilim bankalar tarafindan kullandirilan kredi ile iktisadi
biliyiime arasinda uzun doénemli bir iliski oldugu, diger bir ifadeyle esbiitiinlesme
iligkisi oldugu tespit edilmistir. Kisa donemde olusan uzun donem denge diizeyinden
sapmalarin yaklasik %77’sinin  her c¢eyreklik donemde diizeltildigi ortaya
cikarilmistir. Ayrica FMOLS ve CCR tahmin sonuglart katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 kredide meydana gelecek %1 seviyesindeki artigin ortalama %0,13

oraninda iktisadi biiylime saglayacagini gostermektedir.

Literatiire bakildiginda Tiirkiye’de katilim bankalarinin kullandirdiklar1 kredi hacmi
ile iktisadi biiylime arasindaki iligskiyi inceleyen uygulamali ¢alismalarin oldugu
gorilmektedir. Ancak bu calismalarin sayisinin diinya literatiiriinde yapilan diger
calismalara kiyasla sayica daha az oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bu ¢alismada diger
calismalar ile benzer sonuclara ulasilmasina ragmen birka¢ noktada farkliliklar
bulunmaktadir. En 6nemli farklilik katilim bankalarinin kullandiklar1 kredi hacminin
iktisadi biiylime tizerindeki etkisini gosteren parametre biiyiikliigiinlin ¢alismalarda
birbirinden ¢ok farkli olmasidir. Ornegin bu ¢alisma ile benzer veri donemi ve
hipotezine sahip Ylcel ve Ko&seoglu'na (2020) gore katilim bankalarinin
kullandirdiklar1 kredilerdeki %1°lik artisin iktisadi biiylime iizerindeki etkisi sifira
cok yakinken (% 0.021) bu ¢aligmada elde edilen parametre biiytikliigii %0,13 olarak
bulunmustur. Parametre biiylkliigiiniin farklilasmasinda basvurulan ekonometrik
yontemin etkili oldugu diisiiniilmektedir. Bir diger farklilik ise literatiirdeki
calismalarm birbirinden farkli ekonometrik yontemlere bagvurmasidir. Ornegin Isik
(2014) Johansen Egbiitiinlesme Analizine, Yiiksel ve Candz (2017) VAR analizine,
Yiicel ve Koseoglu (2020) Maki Es Biitlinlesme Analizine, Bozkurt, Altintas ve
Yardimcioglu (2020) ARDL Es biitiinlesme analizine vb. bagvurmuglardir. Yontem
acisindan zenginlik literatiire, yontemin uygulamali ¢aligmalar {izerinden tanitilmasi
konusunda katki saglamaktadir. Ancak elde edilen tahmin sonuglarinin farklilagsmasi,
parametre biiyiikliiklerinin ve yonlerinin farklilasmasi gibi konularda tutarh

sonuglara ulasgamamay1 da beraberinde getirmektedir. Bu durum ise Tiirkiye’de
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katilim bankaciliginin kredi hacmi ile iktisadi biiyiime arasindaki iliski i¢in gegerli

bir dogru bulmanin zorlugunu ortaya koymaktadir.
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