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0z

Bu aragtirmanin amaci, finansal raporlamanin yaymlanma siiresine etki eden denetim
ve sirket faktorlerini ve Onem diizeylerini tespit etmektir. Calismanin amaci
kapsaminda olusturulan modelde finansal raporlamanin yayinlanma siiresi bagimli;
sirket ve bagimsiz denetimle ilgili baz1 Ozellikler ise bagimsiz degisken olarak
belirlenmistir. Calismada kullanilan degiskenler, denetim firmasimnin biiyiikligi,
denetim goriisii, denetim firmasi degisimi, denetci degisimi, sirketin aktif bliytkligi,
sirket karliligi, finansal kaldirag orani, sirket yasi, likidite orani, faaliyet gosterilen
sektor, kontrol edilemeyen paylar (azinlik paylar1), cografi boliimlere, faaliyet

boliimlerine gore raporlama sayisi, bagl ortaklik sayisi olarak belirlenmistir.

Bu calisma 2013-2019 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren
sirketlerin 1.608 adet verisini kapsamaktadir. Arastirmada iki farkli ¢oklu regresyon
modeli olusturulmustur. Ik adimda, gelistirilen ilk on hipotez (denetim firmasinin
biiyiikliigii, denetim goriisii, denetim firmasi degisimi, denet¢i degisimi, sirketin aktif
biiyiikligi, sirket karliligi, finansal kaldirag orani, sirket yasi, likidite orani, faaliyet
gosterilen sektor) konsolide ve bireysel tiim finansal tablolar i¢in gelistirilen ¢oklu
regresyon modeli ile test edilmistir. Ikinci adimda, gelistirilen son dért hipotez
(kontrol edilemeyen paylar (azinlik paylar1), béliimlere gore raporlama, bagh ortaklik
sayis1) sadece konsolide olan finansal tablolar i¢in gelistirilen ¢oklu regresyon
modeli ile test edilmistir. Son adimda ise finansal rapor yayinlama siiresini geciktiren

sirketlerin hisse senetleri fiyatlarina etkisi analiz edilmistir.

Arastirma sonucunda bireysel ve konsolide finansal tablo hazirlayan ve sunan
sirketlerin FRYS ile hisse senedi fiyat degisimi arasindaki iliskiye ait regresyon
modelinin anlamli oldugunu gdstermistir. Finansal raporlarini vaktinden erken
yayinlayan sirketlerin hisse senedi fiyat degisimlerinin pozitif yonlii, oldugu tespit

edilmistir.

Anahtar Kelimeler : Denetim faktorleri, Finansal raporlamanin

zamanlamasi, Hisse seneti fiyati, Konsolide finansal tablolar, Sirket faktorleri



ABSTRACT

The purpose of this research is to detect the auditing and company factors
affecting the time of publishing the financial reporting and their significance levels.
The publishing time of the financial reporting is determined as a dependent variable
and some features related to the company and independent audit as an independent
variable in the model created within the scope of the purpose of this study. The
variables used in the study are determined as the size of auditing company, the audit
opinion, change of auditing company, change of auditor, active size of the company,
company profitability, age of the company, financial leverage ratio, liquidity ratio,
sector of business, non-controlling interest (minority shareholders), number of
reportings, number of subsidiary companies according to geographical segments,

operating segments.

This study consists of 1.608 data of the companies being dealt with in Borsa
Istanbul (BIST) between 2013 and 2019. Two different multiple regression models
are created in the research. In the first step, the first ten hypotheses developed (the
size of auditing company, the audit opinion, change of auditing company, change of
auditor, active size of the company, company profitability, age of the company,
financial leverage ratio, liquidity ratio, sector of business) are tested via the multiple
regression model developed for all the financial statements, consolidated and
individual. In the second step, the last four hypotheses developed (uncontrolled
shares (minority shareholders), number of reportings, subsidiary companies
according to segments) are tested via the multiple regression model developed only
for the consolidated financial statements. And on the last step, the effects of the
companies delaying the publishing time of the financial report on the share prices are

analyzed.

As a consequence of the research, it is shown that there is a meaningful
relationship between the time of publishing the financial reporting of the companies

preparing and submitting an individual and consolidated financial statement and



change in the stock prices. It is detected that the stock price changes of the

companies publishing their financial statements earlier than its time are positive.

Keywords: Consolidated financial statements, The timing of the financial
reporting, Stock price, Auditing factors, Company factors



ONSOZ

Finansal raporlamanin zamaninda yapilmasi, ger¢cek ve dogru bilgilerin
kullanicilara aktarilmasi piyasalar agisindan biiyiik onem arzetmektedir. Finansal
raporlamanin zamanlamasini etkileyen faktorler isletmelere 6zgli faktorler, tilkelere
Ozgi faktorler ve muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar olarak ii¢ temel baglik
altinda incelenebilir. Bu etkiler sonucunda ortaya cikan finansal raporlamanin
zamaninda sunumu hisse senedi fiyatlarii da etkilemektedir. Bu nedenle finansal
raporlamanin zamanlamasi, mali tablolarin dogru ve giivenilir olmasit kadar

onemlidir.

Tez calismam boyunca benden destegini esirgemeyen ve tezimi tamamlamam
konusunda motivasyonumu arttiran, beni doktora déonemim ve tez siirecimde hig
yalniz birakmayan tez danismamim, hocam Sayin Prof. Dr. M. Sema ULKER’e ¢ok
tesekkiir ederim. Bu siiregte yanimda olan ve bana inancimi kaybetmeyen sevgili

annem ve kiz kardesime c¢ok tesekkiir ederim.

ISTANBUL, 2021

Selin GIDER
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GIRIS

Finansal tablolarin amaci, isletme hakkinda karar vermede genis bir kullanici
yelpazesine yararli olan bilgiyi saglamaktir. Karar vermede yararli olmasi igin
finansal tablolarin anlasilabilir, giivenilir, ilgili ve karsilastirilabilir olmasi gerekir.
Finansal tablolarin zamaninda sunulmus olmasi, uygunluk diizeylerinin &nemli
etmenlerinden birisidir. Kisinin, zamaninda muhasebelestirme hedefi mi yoksa
yararli muhasebe bilgisi niteligi mi secilecegine bakilmaksizin, hem agiklama
diizenlemelerinin hem de muhasebe literatiiriiniin biiyiik bir bdliimiiniin, finansal
tablolarin yararli olmasi yaninda zamaninda sunulmus olmasmin da sart oldugu
fikrini kabul ettigi aciktir. Zax maninda finansal raporlama, iyi isleyen bir sermaye

piyasasi i¢cin dnemli bir bilesendir.

Finansal tablolarin yaymlanmasindaki asir1 gecikme, yatirim kararlariyla ilgili
belirsizligi arttirmaktadir. Gecikmedeki artig, bilgi igerigini ve bilginin alaka
diizeyini azaltir. Isletmeler, zamaninda raporlamanin géreceli faydalarmi finansal
tablolarda verilen bilgilerin glivenilirligi ile dengelemelidir. Zamaninda bilgi vermek
icin, bir islemin veya diger olaylarin tiim yodnleri bilinmeden once raporlama
gerekebilir, bu nedenle giivenilirligi bozabilir. Tersine, raporlama tiim yonleri
bilinene kadar ertelenirse, bilgiler oldukga giivenilir olabilir, ancak aralarinda karar

vermek zorunda kalan kullanicilar i¢in ¢ok az kullanilabilir.

Finansal raporlarin zamaninda kamuya agiklanmasi bilgiye erisim acisindan
oldukca onemlidir. Sermaye piyasasinda islem yapacak olan yatirnmcilar ve diger
finansal bilgi kullanicilarinin dogru kararlar vermeleri i¢in zamaninda bilgiye erisim
gereklidir. Kamuya yapilan agiklamalarin zamaninda olmasinin (6rnegin, denetim
goriislerini ve kazang bilgilerini) 6nemli oldugu, bilgi aciklama siirecinde yasanacak
gecikmelerin, yatirimcilar arasinda bilgiye esit erisim hakkini tehlikeye atacagi ifade
edilebilir. Gecikmeli agiklama, bir yatirimci alt grubuna pahali ve 6zel yollardan
bilgi edinme konusunda tesvik edici olur. Bu "iyi bilgilendirilmis" yatirimcilarin
daha sonra "daha az bilgi sahibi" yatirimcilar karsisinda o6zel bilgilerinden

yararlanarak rekabette avantaj elde etmelerine neden olabilir.



Kurumsal finansal raporlamanin zamanlamasi, kullanicilarin  karar
vermesinde 6nemli bir unsur oldugundan, bu zamanlamanin borsa ve borsa fiyatlarini
etkileyebilecegi de ifade edilebilir. Ornegin, kazanglarmi gec ilan eden firmalarm,
kazancinin erken ilan edildiginden daha diisiik hisse senedi getirisine sahip olma
olasiligi daha yiiksektir (Givoly ve Palmon, 1982; Chambers ve Penman, 1984;
Kross ve Schroeder, 1984). Ayrica, finansal tablolarin diizenleyici kurum tarafindan
belirlenen bir tarthte sunumunun finansal tablolarin kalitesini de etkileyebilecegi

goriilmektedir (DeAngelo, 1981; Carcello ve digerleri 1992).

Karar verme siirecinde bilgi kullanicilar ile ilgili olan finansal bilgilerin
saglanmas1 yeterli finansal raporlamanin temel unsurlarindan birisi olarak kabul
edilebilir. Bu finansal bilgiler, kullanicilara mali yilin bitiminden sonra belirlenen
sire icinde saglanmalidir. Yonetim her zaman hissedarlarin c¢ikarlarina hizmet
etmeyebileceginden hissedarlarin korunmaya ihtiyag duydugu sdylenebilir. Bu
nedenle, zamaninda raporlama, yonetim ve hissedarlar arasindaki bilgi asimetrisinin
azaltilmasinda &nem tasimaktadir. Ozellikle Tiirkiye’nin sermaye piyasas1 gibi

gelismekte olan bir piyasada finansal bilgi sizintilarin1 azaltabilir.

Bu c¢alisma 1i¢ bolimden olugsmustur. Birinci boliimde Oncelikle
konsolidasyon kavrami tizerinde durularak konsolidasyonun tanimi yapilmis ve
konsolidasyonla ilgili kavramlar agiklanmigtir. Bu kapsamda, bireysel finansal
tablolar, kontrol, kontrol edilemeyen paylar (azinlik paylari), holding, konsern,
serefiye, miisterek ortakliklar, istirakler kavramlar1 tanimlanmistir. Konsolidasyon
teorileri irdelenmis; ana ortaklik, miilkiyet ve ekonomik biitiinliik teorileri iizerinde
durulmustur. Bu boélimiin ikinci kisminda konsolide finansal tablolarin tanimi,
sunumu, kapsami, amaclar1 ve kosullari incelenmistir. Konsolidasyon sirasinda
gerceklestirilecek islemler, bilanco ve gelir tablosu baglaminda ele alinmistir.
Konsolidasyon kapsamima giren isletmeler ve konsolidasyon yoOntemleri
aciklanmistir. Son olarak konsolide finansal tablolar ile ilgili ulusal ve uluslararasi

diizenlemeler irdelenmistir.



Calismanin ikinci boliimiinde finansal raporlama ve raporlamanin kalitesini
etkileyen faktorler incelenmistir. Literatiirde yer alan finansal raporlamanin kalitesini
etkileyen faktorler lic grupta ele alinmistir. Bunlar isletmelere 0zgii faktorler,
muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar ve iilkelere 6zgii faktorlerdir. Bu baglamda
muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar agiklanirken, kural ilke bazli muhasebe
uygulamalart ve ilke bazli muhasebe uygulamalart arasindaki farkliliklar
degerlendirilmistir. Ulkelere 6zgii faktdrler arasinda yer alan finansal piyasalarin
gelismislik diizeyi, yasal ve politik sistem, ekonomik faktorler, vergi sistemi, kiiltir,
muhasebenin meslek olarak sahip oldugu altyapt ve muhasebeye meslek olarak
verilen Onem alt bashiklarinda ele almmistir. Isletmelere o6zgii faktorler ise
isletmelerin biiyiikliigli, sermaye yapilari, sahiplik yapisi, yabanct menkul kiymetler
borsasinda kote olma, isletmelerde kurumsal yonetime verilen Onem, denetim
firmalari, muhasebe standartlar1 baglaminda degerlendirilmistir. Boliimiin sonunda
finansal raporlama kalitesinin 6lgiimlenmesi, raporlama siirecinin gelisimi ve

raporlama siirecinde kalitenin etkisi {izerinde durulmustur.

Calismanin tglinci boliimiinde oncelikle literatiir taranmistir. Bu baglamda
konu ile ilgili olarak ulusal ve uluslararasi arastirmalar incelenmistir. Bolimde
arastirmanin yontemi bashgi altinda arastirmanin Onemi, kapsami ve amaci
aciklanmistir. Arastirmanin hipotezleri literatiir taramasi yapilarak olusturulmustur.
Verilerin toplanmasi, arastirmanin modeli ayrintili olarak anlatilmigtir. Boliimiin
sonunda analizler sonucu elde edilen bulgular ve yorumlar paylasilmis, sonug ve

Oneriler getirilmistir.



BiRINCIi BOLUM
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

Bu boliimde oncelikle konsolidasyon kavrami iizerinde durulacaktir. Bu
baglamda konsolidasyonun tanimi yapilarak ve konsolidasyonla ilgili kavramlar
aciklanacaktir. Bu kapsamda, bireysel finansal tablolar, kontrol, kontrol edilemeyen
paylar, holding, konsern, serefiye, miisterek ortakliklar, istirakler kavramlari
tanimlanacaktir. Daha sonra konsolidasyon teorileri ana ortaklik, ekonomik biittinliik
ve miilkiyet teorisi olarak ii¢ ana baslikta incelenecektir. Bu bdliimiin ikinci kisminda
konsolide finansal tablolarin tanimi, sunumu, kapsami, amaglari, kosullar1 lizerinde
durulacaktir. Konsolidasyon sirasinda gerceklestirilecek islemler, bilango ve gelir
tablosu baglaminda ele alinacaktir. Konsolidasyon kapsamina giren isletmeler ve
konsolidasyon yontemleri agiklanacaktir. Son olarak konsolide finansal tablolar ile

ilgili ulusal ve uluslararasi diizenlemeler ele alinacaktir.

1.1. Konsolidasyon

Finansal tablo konsolidasyonu, ana (yatirim yapilan isletme iizerinde kontrol
giiciine sahip olan) isletme ile yatirim yapilan baglh isletmenin ayr1 ayr1 sunulan
finansal raporlamalarinin, tek bir finansal tabloda birlikte raporlanmasi olarak ifade
edilmektedir. Ana isletme taraflarinin (hissedarlar, yoneticiler, yatirimcilar vb.)
ihtiya¢ duydugu bilginin sunulmasinda kendi bireysel tablolarinin yeterli olmadigi
fikrinden hareketle, bu yondeki talebi karsilamak igin ABD’de ortaya g¢ikmistir
(Aslan, 2014: 80).

[lk olarak finansal tablolarmn konsolidasyonuna dair ¢alismalarin Kuzey
Amerika'da basladigi daha sonra Ingiltere'ye gegtigi goriilmektedir. Buradan da
Kanada, Almanya ve oteki Avrupa iilkelerine yayilmstir. Ozellikle Ikinci Diinya
Savasindan sonra farkli iilkelerde yatirimlarin ¢ogalmasi, holding topluluklarinin,
yatirim gruplarimin fazlalagmasi, ¢ok wuluslu sirketlerin, finansal tablolarin
konsolidasyonu konusundaki calismalaria hiz kazandirmistir (Ulker, 1990- Uzay,
1992: 222;).



1.1.1. Konsolidasyon Tanimi

Konsolidasyon Fransizca kokenli bir kelimedir. Soézlik anlami olarak
konsolidasyon, takviye, berkitme, tahkim, saglamlastirma ve ayri ayri olanlari bir
araya getirme anlamina gelmektedir
(http://www.turkcebilgi.com/ansiklopedi/konsolidasyon). Konsolidasyon kelimesi
ayn1 zamanda birlestirmek, biitiinlestirmek, bir arada gostermek anlami tagimaktadir

(Yardimcioglu, 2008: 148).

Tirk Dil Kurumu tarafindan konsolidasyon kavrami, “Sirketlerin tiizel
kisiliklerinin ortadan kaldirilarak yeni bir tiizel kisilikte birlestirilmesi” olarak
tanimlanmaktadir (https://sozluk.gov.tr/?kelime=konsolide). Muhasebe literatiiriinde
kullanilan konsolidasyon, sozliik anlamiyla uyusmakta ve birden fazla iliskili sirketin
finansal tablolarinda yer alan borg, alacak, 6zkaynak, gelir ve giderlerinin tek bir

tiizel kisilige ait gibi birlestirilerek gosterilmesidir (Terzi, 2013: 282).
1.1.2. Konsolidasyonla ilgili Kavramlar

Literatiirde konsolidasyon ile ilgili karsilasilan temel kavramlar bu baslik
altinda agiklanacaktir. Bu baglamda konsolidasyon, bireysel ve konsolide finansal
tablo, holding, konsern, kontrol, kontrol giicii olmayan paylar (azinlik paylari),

serefiye, istirak, miisterek anlagmalar ve miisterek kontrol, kavramlar1 ele alinacaktir.
1.1.2.1. Bireysel Finansal Tablolar

Bireysel finansal tablolar, ortak olarak kontrol edilen bir varliktaki bir
girisim, direkt iliski temelinde hesaba katilan yatirimlardaki bir ana ortaklik veya

istirakteki bir yatirimer tarafindan sunulan finansal tablolar olarak tanimlanmaktadir

(Mackenzie vd., 2012: 289).

Bireysel finansal tablolar TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar standardinda

tanimlanmistir. Bu standarda gore bagli ortakliklardaki, is ortakliklarindaki ve


http://www.turkcebilgi.com/ansiklopedi/konsolidasyon
https://sozluk.gov.tr/?kelime=konsolide

istiraklerdeki yatirimlarini, maliyet bedeli iizerinden, TFRS 9 Finansal Araglar
Standardi veya TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
Standardinda yer alan G6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmeyi tercih
eden isletmelerce sunulan finansal tablolar bireysel finansal tablolar olarak
tanimlanmaktadir (TMS 27, madde 4).

Standartta yer alan tamim dikkate alindiginda, bireysel finansal tablolarin,
yatirimel igletmenin bagh ortakliklardaki yatirimlarinin konsolide edilmedigi finansal
tablolar oldugu goriilmektedir. Standarda gore bireysel finansal tablolarini hazirlayan
isletmeler, is ortakliklari, bagh ortakliklar1 ve istiraklerindeki yatirimlarini finansal
tablolarinda asagida yer alan yontemlerden birisine gére muhasebelestirir. Bunlar

(Ozerhan ve Yanik, 2015: 664);

e Maliyet bedeli ile
e TFRS 9’ a uygun olarak,

e Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirir.

1.1.2.2. Kontrol

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden yarar saglamak amaci ile, isletme
(faaliyet) politikalarini ve finansmanini yonetebilme giicli olarak tanimlanmaktadir
(Ataman vd., 2004: 133). Bu kontrol tanimu yiiriirliikten kaldirilmadan 6nce TMS 27
de yer alan kontrol kavraminin tanimidir. TMS Yorum 12’de 6zel amach isletmeler
bakimindan kontrol kavrami, risk ve getiriler dikkate alinarak tanimlanmaktaydi.
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda kontrol kavraminin yeniden
tanimlanmas1 sayesinde iki farkli kontrol yaklasimi ortadan kaldirilarak tek bir tanim
getirilmistir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 611).

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardinda kontrol kavrami yeniden
tamimlanmistir. Standartta tim isletmeler icin (6zel amagh ve yapilandirilmig
isletmeler dahil) tek bir kontrol kavrami kullanilmistir. Bu standartla getirilen yeni

tanimlama ile dnceden baglh ortaklik olarak kabul edilen isletmeler artik bu sekilde



degerlendirmeyebilecek veya tam tersi bir durum ortaya g¢ikabilecektir. Bunun
neticesinde grubu olusturan isletmelerde degisiklikler olabilecektir (Ozerhan ve
Yanik, 2015: 611).

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinda kontrol kavramui,
yatirimcl isletmenin yatirim yaptigi isletme ile olan iliskisi nedeni ile degisken
getirilerle karsit karsiya kalmasi veya bu getiriler de hak sahibi olmasini ifade
etmektedir. Bu getirileri yatirim yaptigi isletmede bulunan giicii ile etkileme

imkaninin bulunmasi da gerekmektedir (Gengoglu vd., 2013: 527).

Yatirimer bir isletme, baska bir isletme ile (yatirnm yaptigi isletmeyle) olan
iliskisinin yapisin1 dikkate almadan, yatirim yaptigi isletmeyi kontrol edip etmedigini
belirleyerek ana ortaklik olup olmadigini tespit eder. Yatirimei bir isletme, yatirim
yaptig1 isletme ile olan iliskisi nedeniyle degisken getirilerle karsi karsiya kalacak
veya bu getirilerde hak sahibi olacak, bunun yanisira bu getirileri yatirnm yaptigi
isletmedeki giicii sayesinde etkileme olanagi bulunacak ve biitiin bunlar gergeklesirse
yatirrm yaptig1 isletmeyi kontrol ettigi ifade edilebilir. Bu agiklamalar dikkate
alindiginda, yatirimc isletmenin yatirnm yaptigi isletmeyi yalniz asagida yer alan

hususlarin tamami gergeklestiginde kontrol ettigi sdylenebilir (TFRS 10 m.5, 6, 7);

e Isletme de giice sahiptir.

e Isletme ile iligkisi nedeniyle degisken getirilerle karsi karsiya kalmus
olmalidir ya da bu getirilerde hak sahibidir.

e Isletme iizerindeki giiciinii kullanarak elde edecegi getirilerin miktarini

etkileyebilme olanagina sahiptir.

1.1.2.3. Kontrol Edilemeyen Paylar

Kontrol edilemeyen paylar, literatiirde azinlik paylari (minority interests)
olarak da adlandirilir. Kontrol edilemeyen paylar, bir bagh ortakligin dogrudan veya

dolayli sekilde ana ortakliga ait olmayan paylarni ifade etmektedir (Gengoglu vd.,
2013: 527).



Kontrol giicli olmayan paylar TFRS 10’da “bir bagl ortakligin dogrudan veya
dolayli sekilde ana ortakliga ait olmayan paylar1” olarak tanimlanmaktadir (TFRS 10,
Ek A). Ana ortaklik, kontrol giicii olmayan paylari, kendi ortaklarinin
Ozkaynaklardaki paylarindan ayri sekilde konsolide finansal durum tablosunda
ozkaynaklarda gosterir (TFRS 10, m. 19).

Ana ortaklik yatirnmci konumundadir. Yatirim yapilan bagl ortaklik hisse
senetlerinin bir boliimiinii satin alabilir. Satin alinmayan ve geriye kalan paylar,
kontrol giicli olmayan paylar (azinlik paylarini) olarak temsil edilmektedir (Aktas,

2013: 154).

1.1.2.4. Holding

Holding, sirketler toplulugu olarak ifade edilebilir. Bir isletmenin bir ya da
daha ¢ok isletmenin yonetimini ele gegirmesi ile olugsmaktadir. Bu amagla isletme ya
da isletmelerin hisse senetlerinin tamamin1 ya da bir kismini tek bir isletme ele

gegirir. Bunu dogrudan veya dolayl olarak yapabilmektedir (Terzi, 2013: 282-283).

Holding, baska sirketlerin hisse senetlerini satin alarak bunlar1 kontrol eden
kuruluslar olarak tanimlanmaktadir. Holding, bir sirketin, minimum baska bir
sirketin sermayesine, yonetiminde etkili olacak oranda katilmas: ile ortaya ¢ikan bir

topluluktur (Otlu, 1999: 102).

Holding toplulugu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tebliginde de
tanimlanmigtir. Buna goére holding topluluklar, hukuksal agidan birbirlerinden
bagimsiz olmaktadir. Bununla birlikte, yonetim, sermaye ve denetim bakimindan
birbirleriyle iligkilidir. Faaliyet konular1 bakimmdan ayni sektérde olsun ya da
olmasin, sevk ve idare, planlama, finans, organizasyon konular1 ana ortaklik gatisi
altinda tek merkezden koordine edilir. Bu sekilde olan ana ortaklik ve bagh

ortakliklar biitiinii holding toplulugunu olusturmaktadir (Uzay, 1992: 220).



Holdinglerde ana firma yavru isletmelere degisik yollardan sahip olabilir.
Onlar1 biinyesinde toplayabilir ve yonetimlerin kontrol edebilir (Tuncer vd., 2007:

124);

e Ana isletme, kendisi bazi isletmeler kurabilir. Kurulan isletmenin
hisselerinin tamamini ya da biiyiik bir cogunlugunu elinde bulundurarak
isletmenin yonetimini kontrol edebilir.

e Ana isletme, baz1 isletmelerin kendisine ya da hisselerinin ¢ogunlugunu
piyasadan satin alarak onlara sahip olabilir.

e Ana isletme, sahip oldugu ya da hisselerinin biiyiik ¢ogunlugunu kontrol
ettigi holding biinyesindeki isletmeler araciligr ile piyasadaki bazi
isletmeleri ya da hisselerinin ¢ogunlugunu satin aldirtarak dolayli yoldan

da onlar1 biinyesine katabilir ve kontrol altina alinabilir.

1.1.2.5. Konsern

Holding, konzern ve grup kavramlar1 aymidir. Sadece farkli iilkelerin
kulland1g1 kavramlardir, yapisal olarak ortak ozelliktedirler. Isletme birlesmesi ve
konsolidasyon kavramlarinin ilk olarak ortaya ¢iktigi donemlerden, Avrupa
Toplulugu 7. Yénergesinin yaymlandigi zaman dilimlerinde Avrupa ve Ingiltere’de

konsern kavrami kullanilmustir.

Ana isletmenin bagli isletmeler iizerinde bir denetim mekanizmasi kurmak ve
onlarin yonetimini ele gecirmek amaciyla gerceklestirilen bu isletmeler toplulugu,
esasinda bir hukuki birlesmeden ziyade iktisadi bir birlesmedir. Ana isletmenin bagh
isletmelerin hisse senetlerini denetimi saglayacak Olgiide sahip olmasi yani bagh
isletmelerin denetimini yapabilmesi seklinde dogrudan dogruya olabilecegi gibi,
dolayl1 olarak, daha once elde ettigi bir bagh isletme kanali ile de olabilir. Konsern
topluluklarinda ana isletmelerin bagli isletmelerin hisse senetlerini denetimi
saglayacak oOlgiide ele gecirmesiyle konsolide finansal tablolarin belirlenmesi bir

ihtiyag olarak ortaya ¢ikar (Yardimcioglu, 2008: 147).



Konsern topluluklar, belirli bir projenin veya girisimi ger¢eklestirmek
amaciyla iki veya daha fazla sayida benzer ya da ¢ogunlukla farkli konuda faaliyette
bulunan isletmelerin gegici bir siireyle bir anlasma (konsorsiyum) dogrultusunda
ortak hareket etme karari almasidir. Konsorsiyum anlagsmasi sonucu s6z konusu
isletmeler benzer ya da farkli alanlarda sahip olduklari uzmanlik bilgileri, kaynak ve
giiclerinden konsorsiyum seklinde olusturacaklar1 ortak girisime yapacaklar katkiy1
belirleyerek gegici olarak ortak hareket etme ve bir tiir stratejik isbirligi karari

almaktadirlar (Tuncer vd., 2007: 118).

1.1.2.6. Serefiye

Muhasebe baglamindaki serefiye, bir isletme edinimi i¢in tanimlanabilir net
varliklarin gergege uygun degerinin iizerinde 6denen tutarlar1 ifade etmektedir.
Serefiye, onde gelen bir varliktir ve ABD sirketlerinin bilangolarinda genellikle en

biiyiik degerdeki maddi olmayan varliktir (Wen ve Moehrle, 2016: 11).

Serefiye Ingilizce “goodwill” kelimesinden gelmektedir. Serefiye iyi niyet,
sayginlik, prestij vb. anlamlara gelmektedir. TDK’da pestamallik ile ortiismektedir.
Serefiye uygulamada, isletmenin satin alinma esnasinda, net borglarinin ve
varliklarinin piyasa degeri ile yapilan 6deme degeri arasindaki fark seklinde
aciklanmaktadir. Bagka bir ifade ile yatirimin elde edilme bedeli ile “istirakin veya is
ortakliginin net varlik, bor¢ ve kosullu bor¢larinin net gercege uygun degerinin
isletmenin payina diisen kismi arasinda” bir farkin olmasi durumunda ortaya ¢ikan

fark serefiye olarak ifade edilir (TMS 28, md.32).

Serefiye, bir isletmenin satin alinmasi siirecinde ortaya ¢ikmaktadir. Isletme
varliklarinin net defter degerinden fazla bir bedelle satin alinmasi sonucunda olusan

olumlu fark serefiye olarak tanimlanmaktadir (Syzdykova, 2016: 26).

Ana ortakligin, yatirim yapilan isletmede kontrol giicii bulunmasi durumunda

raporlama tarihinde, satin alma yontemine gore bagli ortaklik ile birlesmesi
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gerekmektedir. Bu esnada bagh ortakligin piyasa ve defter degeri arasindaki fark

serefiye olarak hesaplanmaktadir (Aslan, 2014: 83).
1.1.2.7. Miisterek Ortakliklar

Miisterek kontrol, anlagmadaki kontroliin s6zlesmeye dayali olmasi olarak
tanimlanir ve faaliyetlere iliskin kararlar kontrol edenlerin oybirligi ile alinir (Dogan,

2017: 777).

Miisterek ortakliklarda, sirketler, uzmanliklarini, finansal varliklarin,
teknolojilerini, tiretimini bir araya getirmektedir. Bu ortakliklar tek seferlik ya da
siirekli bir faaliyeti miisterek bir sekilde gerceklestirmek icin yapilmaktadir (Oztiirk,
2017: 117).

Ortak girisimde amag, ortak olan firmalarin kaynaklarmi ve iistiin yonlerini
birlestirerek daha etkili isletmecilik sergileyebilmektir. isbirligi yaparak ortak girisim
olusturan isletmeler, kurulan isletmede yoOnetim sorumlulugu yaninda, gelir ve

risklere de ortak olmaktadirlar (Tuncer vd., 2007: 122).

1.1.2.8. istirakler

Istirak, adi ortaklik vb. tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil, yatirim
yapan isletmede onemli etkisinin bulundugu, bagh ortaklik ya da miisterek girisim
seklinde olmayan isletmelerdir (Dogan, 2017: 777). Bir sirketin baska bir sirketin
sermayesinde ortakliginin bulundugu yani pay sahibi olduklari sirketlere istirak adi
verilmektedir (Calal, 2019: 245).

TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar Standardinda istirak
(affiliate), yatirnmer isletmenin iizerinde 6nemli etkisinin oldugu isletmeler olarak

ifade edilmistir (TMS 28, md.2).
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Isletmenin dogrudan ya da dolayli sekilde diger sirketlerin ortaklik
politikalarinin belirlenmesine ve yonetimine dahil olmak amaci ile elinde olan hisse
senetleri ya da ortaklik paylari istirak olarak tamimlanmaktadir. Istirakler bir
ortakliktaki en fazla %350 oranindaki sermaye paylari ya da oy haklarini ifade
etmektedir (Cetiner, 2006: 166).

1.1.3. Konsolidasyon Teorileri

Literatiirde en ¢ok tartisilan ve uygulamada en fazla kullanilan konsolidasyon

teorileri asagida agiklanmaktadir (Aslan, 2014: 84);

e Ana Ortaklik Teorisi (Parent Company Theory),
e Ekonomik Biitiinliikk Teorisi (Entitiy Theory),
e Miilkiyet Teorisi (Propriotary Theory).

1.1.3.1. Ana Ortakhk Teorisi (Parent Company Theory)

Ana ortaklik teorisine gore, ana ortaklik bagli ortakligin dogrudan varliklarina
sahip olmadigi gibi dogrudan borglari ile ilgili bir yiikiimliliigi bulunmamaktadir.
Fakat ana ortaklik bagli ortakligin sahibi gibi diisiiniilerek ana ortakligin bagl
ortaklik tizerinde kontrol giicii oldugu kabul edilir (Aslan, 2014: 84).

Kontrol giicline odaklananan ana ortaklik teorisinde ana ortaklik pay1 ve
kontrol giicii olmayan paylar1 konsolide edilen tutarlara dahil edilmektedir. Fakat ana
ortaklik paylar1 piyasa degerleri iizerinden finansal tablolara yansitilirken azinlik
haklari tarihi degerleri lizerinden finansal tablolarda gosterilmektedir. Finansal tablo
kullanicilart bakimindan bu durum degerlendirildiginde ana ortaklik paylarinin
gercege uygun degeri iizerinden hesaplanmasina katki sagladigi ifade edilebilir.
Bununla birlikte serefiye degerinin diisiik hesaplanmasina yol agmaktadir (Aslan,
2014: 94).
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Konsolide finansal tablo hazirlanirken temel alinan ekonomik biitiinliik
kuramindan farkli olarak, ana sirket kurami da konsolidasyon hesaplamalarinda
kullanilmaktadir. Fakat bu kuram hem Almanya’da hem de anglosakson iilkelerde
yerini ekonomik biitiinliik kuramina birakmaktadir. (Ulker, 1990: 44).

1.1.3.2. Ekonomik Biitiinliik Teorisi (Entitiy Theory)

Ekonomik Biitiinliik Teorisi, ana ve bagli ortakligin hissedarlarinin
ortakliktaki haklarindan ziyade, bagli ortakligin farkli bir girisim oldugu
diistincesinden hareket eder. Bu teoride konsolide edilen girisim, kontrol edilen ve
kontrol edilmeyen paylar olarak gruplandirilir. Konsolide edilen girisim iginde bu iKi
grup hissedarlarin sermayeleri yer alir. Teoride, ana ve bagl ortaklik iktisadi olarak
tek bir isletme olarak goriliir. Borg, varlik ve serefiye konsolidasyon tarihindeki

degerlerinden konsolide edilen tabloda gosterilir (Aslan, 2014: 89).

Ekonomik biitiinliik teorisi, ana ortaklik teorisinden farkli olarak, bu yaklasim
cercevesinde hazirlanan konsolide finansal tablolarin ana sirket ve bagl ortakligin
olusturdugu toplam varlig1 hesaba katmaktadir. Bu teori, ana ortaklik hissedarlari,
bagli ortakligin kontrol giicii olmayan pay sahipleri ve alacaklilar dahil olmak iizere
cesitli gruplara deger saglayacak konsolide finansal tablolar olusturur. Bu teori
uyarinca, kontrol eden hissedarlar, kontrol etmeyen hissedarlar ve konsolide tiizel

kisilik esit kabul edilir (Baluch vd., 2010: 4).

Ekonomik biitiinliik teorisinde, ana ortaklik ve kontrol edilemeyen paylar,
yatirim yapilan firmanin piyasa degerinden konsolidasyona tabi tutulur. Bagh
ortaklik ile konsolide edilen ana ortaklik ve kontrol edilemeyen paylar sanki bir
bagka isletmede bir araya getirilmis gibi islem yapilir. Kontrol edilemeyen paylarin
konsolidasyonu piyasa degerinden yapildigindan serefiye daha fazla ya da daha
diistik cikabilir (Aslan, 2014: 94). Ayrica bu teori, istirak varliklarin1 ve
yiikiimliliiklerini gercege uygun degerleri iizerinden konsolide eder ve bu net

varliklardaki kontrol ve kontrol giicli olmayan paylar: tutarli bir sekilde olusturur.
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Bagli ortakligin varliklarinin gergege uygun degeri, bagli ortaklikta belirli bir
sahiplik yiizdesi i¢in 6denen alis fiyatindan elde edilir (Baluch vd., 2010: 4).

1.1.3.3. Miilkiyet Teorisi (Propriotary Theory)

Miilkiyet teorisine gore, ana ortakligin, bagl ortakliktaki yatirimlarinin ne
kadar oldugunu gostermek finansal tablo konsolidasyonu yapilmasinin amacidir. Bu
teoride, gruptaki ortaklarin miilkiyeti 6nem kazanmaktadir. Bagl ortaklik ana
ortakligin bir uzantist seklinde kabul edilmektedir (Aslan, 2014: 92).

Bu teori, ana ortaklik bagli ortaklikta yaptigi yatirnm tutarindaki degisimi
dikkate alir. Kontrol edilemeyen paylarin piyasa ya da defter degerleri ile ilgilenmez
(Aslan, 2014: 94).

1.2. Konsolide Finansal Tablolar

Finansal tablolar, tablolarda yer alan bilgileri kullanarak karar verenler igin en
onemli bir bilgi kaynagi olarak ifade edilebilir. Karar verme esnasinda dikkate alinan
finansal tablolarin bazi ortak Ozelliklere uygun hazirlanmasi zorunludur. Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve (KGK, 2011)’de hangi 6zelliklere gore
hazirlanmas1 gerektigi belirtilmistir. Bu 6zellikler asagida siralanmistir (Karapinar,

2016: 139);

e Karsilastirilabilirlik,

e Ihtiyaca uygunluk,

e Gergege uygun sunus,
e Zamanllik,

e Anlasilabilirlik,

e Dogrulanabilirlik.

14



1.2.1. Konsolide Finansal Tablolarin Tanim

Konsolide finansal tablolar bir sirketler toplulugunun, konsern isletmelerin
finansal durumlarin1 gosteren tablolardir (Yardimcioglu, 2008: 145). Konsolide
finansal tablolar ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin varliklarinin, borg¢larimin, gelir
ve giderlerinin, 6zkaynaklarinin ve nakit akislarinin tek bir islemeninki gibi
sunuldugu bir gruba ait finansal tablolardir (Gengoglu vd., 2013 :526). Konsolide
finansal tablolarin sunumu, grupla ilgili finansal bilgilerin tek bir isletme igin
raporlama yapiliyormus sekilde gerceklestirilmektedir. (Ucoglu ve Firat, 2019: 86).
Burada finansal tablo kullanicilarina daha iyi bir bakis ag¢isi saglayacak raporun

sunulmas1 amaglanmaktadir (Canel, 2017: 11).

Farkl1 tiizel kisiliklere sahip olup bir sirketler grubunu olusturan isletmelerin
varliklarinin, borglarinin, 6zkaynaklarinin, giderlerinin ve gelirlerinin bir araya
getirilmesi konsolide finansal tablolar1 olusturur. Ana sirketin tablolar1 ile grubu
olusturan isletmelerin finansal tablolarinin birlestirilmesi ile elde edilen tablolar

konsolide finansal tablolardir (Kaya 2012,1).

Ana ortaklik ve onun tiim bagli ortakliklar1 grubu olusturmaktadir. Ana
ortaklik, bir veya daha fazla isletmeyi kontrol eden isletme olarak ifade edilirken;
diger bir isletme tarafindan kontrol edilen isletmeler ise bagl ortaklik olarak ifade

edilebilir (TFRS 10, EK A).

1.2.2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumu

Ana ortaklik seklindeki bir isletmenin konsolide finansal tablolar hazirlamasi
zorunludur. TFRS 10’da bazi durumlarin ortaya ¢ikmast durumunda ana ortakligin
konsolide finansal tablo diizenlemeyebilecegi agiklanmaktadir. Asagida yer alan
durumlarin tamaminin  gergeklesmesi halinde, ana ortaklik finansal tablo

hazirlamayabilir (TFRS 10 madde 4);
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e Ana ortaklik, bagka bir ana ortakligin tamamen veya kismen sahip olunan
bagli ortakligi olmamalidir. Tiim ortaklarin (oy hakki olmayan ortaklar
dahil), ana ortakligin konsolide finansal tablo sunmamasi ile ilgili
bilgilendirilmis olmas1 gerekmektedir. Ayn1 zamanda ortaklarin bu duruma
itiraz etmemis olmalar1 zorunludur.

e Yerel ya da bolgesel pazarlar, yerli veya yabanci borsalar, tezgahiistii
piyasa dahil, ana ortakligin borglanma araglar1 veya 6zkaynaga dayali
finansal araglarmin halka agik bir piyasada islem gérmemesi
gerekmektedir.

e Halka acik bir piyasada islem gormek amaci ile herhangi bir menkul
kiymet ihraci i¢in sermaye piyasasi veya diger diizenleyici kuruluslara
ana ortakligin basvuru yapmamasi gerekmektedir. Bununla birlikte ana
ortakligin boyle bir bagvuru siirecinde olmamasi zorunludur.

e  Ana ortakligin nihai ortaklik ya da herhangi bir ara ana ortakliginin halka
aciklanmak amaci ile TFRS’ye uygun konsolide finansal tablo

hazirlamasi gerekmektedir.

Konsolide finansal tablolar hazirlama konusunda ana ortakligin muaf
tutulmasi, finansal tablolarin bilgi sunma hedefine yonelik yapilan bir diizenleme
olarak kabul edilebilir. Bu konuda yapilan diizenlemenin ana ortaklik ile ilgili
gruplarin bilgi ihtiyaci1 dikkate alinarak diizenlendigi goériilmektedir. Ana ortakliklar
halka agik veya halka agilmak tizere bagvuru yapmuslar ise muafiyet kapsami disina
alinmustir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 613).

1.2.3. Konsolide Finansal Tablolarin Kapsami

Yatirime isletme, ana ortaklik olup olmadigini, yatirnm yaptig: isletme ile
olan iligkisinin ozelliklerini dikkate almadan yatirim yaptigi isletmeyi kontrol edip
etmedigini degerlendirerek tespit eder. Ana ortakligin tizerinde kontrol giicii oldugu
tim bagl ortakliklar konsolidasyon siirecine dahil edilmelidir. Kontrolden soz
edebilmek icin, yatirimci isletme ya yatirnm yaptigr isletme ile olan iligkisinden

dolayr degisken getirilerle maruz kalmali ya da bu getirilerde hak sahibi olmalidir.
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Bunun yani sira maruz kaldig1 getirileri yatirim yaptigi isletme iizerinde sahip oldugu
giicii ile etkileyebilmelidir.(Gengoglu vd., 2013 :527). Kontroliin gostergeleri TFRS
10 madde 7'de asagidaki sekilde agiklanmaktadir;

e Gii¢ unsuru,
e Degisken getirilere hak kazanma ya da maruz kalma,

e Qetirilerin tutarini etkileme imkani.

1.2.3.1. Gii¢ Unsuru

Yatirnmer isletme yatirim yaptigi isletmede giice sahip olmalidir. Giig
haklardan dogar ve bu nedenle ilgili faaliyetlerin yonetilebilmesini saglayan haklar
olarak ifade edilebilir. Giiclin varlig1 bazi durumlarda agik ve kolay sekilde tespit
edilebilir (TFRS 10, madde 11). Bu duruma 6rnek olarak yatirim yapilan isletmedeki
giiciin tespitinde oy haklarinin elde edilmesi gosterilebilir. Giiclin varligi yatirim
yapan isletmenin oy haklarini dikkate alarak kolaylikla ve agik bir sekilde tespit
edilebilir. Bununla birlikte giiciin tespit edilmesinde bazen karmasik bir yapi ile
karsilagilabilir. Bu nedenle TFRS 10°da isletmenin yatirim yaptig1 isletme tlizerinde
giice sahip olup olmadigina iliskin karar verirken ilk olarak ilgili faaliyetlere
bakilmasi gerektigi aciklanmaktadir. Ayrica ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin alinig
bicimine ve s6z konusu yatirimer isletme ile diger taraflarin yatirim yapilan isletme

ile ilgili sahip olduklar1 haklara bakilmasi gerektigi belirtilmektedir (TFRS 10, B10).

TFRS 10 da ilgili faaliyetler ile kast edilenin, yatirim yapan isletmenin
getirilerini énemli dlgiide etkileyen faaliyetler oldugu ifade edilebilir. Isletme ve
finansman faaliyetleri getirileri etkileyen en onemli etkenlerdir. Bu faaliyetlere

iliskin baz1 drnekler asagida yer almaktadir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 614);

e Varliklarin elden ¢ikarilmasi, se¢cimi veya edinimi,
e Mal ve hizmetlerin alim1 ve satima,
e Fon edinimi ya de finansman yapisinin belirlenmesi,

e Finansal varliklarin elde tutma siiresince yonetimi,
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e Yeni iiriin ve yontemlerinin gelistirilmesi ve arastirtlmasi.

Asagida ilgili faaliyetlere iliskin kararlara 6rnekler yer almaktadir. Yatirimci

isletmenin (TFRS 10, B12);

e Sermaye yapisina Ve faaliyetlerine iliskin kararin tespiti,
e Tepe yoneticilerinin ya da hizmet saglayan kisilerin;

v" Ucretlerinin tespit edilmesi

v/ Atanmasi

v Hizmetlerine ya da ¢alismalarina son verilmesi

Yatirim yapilan isletme iizerinde yatirimci isletmenin giliciiniin varliginin
gostergesi, bu isletmenin faaliyet ve finansal politikalarin1 yonetme giicti ile
baglantilidir. Asagida yatirimci isletmeye giic saglayan haklara iliskin ornekler

verilmektedir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 615);

e Yatirim yapilan isletmenin faaliyetlerini yonetebilme imkani bulunan tepe
yoneticileri atama, yeniden atama ya da isten ¢ikarma hakki,

e Yatirim yapilan isletmedeki oy hakki ya da potansiyel oy hakki,

e Yatirim yapilan isletmeyi yatirimci isletmenin yararina olacak sekilde
yonetme hakki,

e [Ilgili faaliyetleri yonetmek amaci ile baska bir isletmeyi gorevlendirme
veya bu gorevi iptal etme hakki,

e [llgili faaliyetleri, elinde bulunduran kisiye yonetebilme imkani saglayan

diger haklar.

Oy hakki ya da benzer haklar yatirnmci isletmelerin ilgili faaliyetleri
yonetmesinde ¢ogu zaman aracidir. Giice de sahip olmanin gostergesi ¢ogu zaman oy
haklarinin ¢ogunluguna sahip olmak olarak ifade edilebilir. Fakat yatirimer igletme
bazen oy haklarmin ¢ogunluguna sahip olmasina ragmen giice sahip degildir. Bazi
durumlarda da oy haklarinin ¢ogunluguna sahip degildir fakat giicii elde edebilir
(Gengoglu vd., 2013 :528).
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Yatirim yapilan bir isletmenin oy haklarinin %50’sinden fazlasina sahip olan
yatirimcel isletme, yonetim organinin iyelerinin ¢ogunlugunu atamas: veya ilgili
faaliyetleri yonetmesi halinde giice sahip olur. Bununla birlikte yatirimer isletme oy
haklarinin ¢ogunluguna sahip olmasina ragmen, baska bir isletmenin, ilgili
faaliyetleri yonetme hakkina sahip olmasi nedeniyle, yatirim yapilan isletmede giice
sahip olmayabilir. Buna 6rnek olarak ilgili faaliyetlerin bir kayyum, kamu kurumu,
mahkeme, tasfiye memuru, ya da diizenleyici bir organin yonetiminde olmasi
gosterilebilir. Boyle bir durumda oy haklarinin asli olmamasi durumu s6z konusudur
ve ¢ogunluk oy hakkina sahip olunmasina ragmen, giiciin varligindan bahsedilmez.
Aslinda tersi durum da s6z konusudur. Yatirimer isletme, 0y haklarinin %50’sinden
azina sahip olmasina ragmen giice sahiptir. Bu duruma 6rnek olarak yatirimer igletme
ile oy haklarin1 elinde bulunduran diger kisiler arasinda sozlesmeye dayali bir
diizenlemenin olmasi, potansiyel oy haklari, yatirimcinin oy haklar1 vb. gosterilebilir

(Ozerhan ve Yanik, 2015: 615).

1.2.3.2. Degisken Getirilere Hak Kazanma veya Maruz Kalma

Yatirnrm yaptig1r isletmeyi yatirnmer isletmenin kontrol edip etmedigi
belirlenirken, yatirim yaptigi isletme ile olan iliskisi nedeniyle, degisken getirilere
maruz kalip kalmadigi ya da bu getirilere hak kazanip kazanmadigi dikkate alinir.
Yatirim yapilan isletmenin performansina gore (getiriler degiskenlik gdsterir.
Degisken getiriler, sabit nitelikte olmayan getirilerdir. Getiriler pozitiftir ya da
negatif sekli ile gotiirii seklinde olabililir. Getirilere 6rnekler asagida yer almaktadir
(Gengoglu vd., 2013: 528).

e Yatirnmin degerinde ortaya ¢ikan degisiklikler,
e Temettiiler,
e Yatirimci isletmeyi yonetme sonucunda elde edilen bedeller,

e Diger dagitimlar.
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1.2.3.3. Getirilerin Tutarm Etkileme Imkani

TFRS 10’da yatirimci igletmenin yatirim yapilan isletme iizerinde kontrole
sahip olmasi, yatirim yaptigi isletme tlzerindeki giigle, elde edecegi getirilerin
tutarint etkileme olasiligina da sahip olmasina baglanmistir (TFRS 10, madde 17).
Bu sebeple karar verme hakki bulunan bir yatirnmci vekil ya da miivekkil olup
olmadigini tespit etmelidir (TFRS 10, madde 18). Yatirimci tarafindan kendisine
devredilen karar verme haklarmi vekil olarak kullandiginda, yatirnm yapilan
isletmeyi kontrol etmez. Vekil aslinda, bagka bir taraf ya da taraflarin ¢ikarina ve
adma hareket etmekle yiikiimliidiir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 616).

1.2.4. Konsolide Finansal Tablo Diizenleme Amaclar:

Diizenlenen finansal tablolar, isletmelerle ilgili ekonomik kararlara esas
bilgilerin temel kaynagidir. Kiiresel ekonomi ile uyumun artmasi, iilke ekonomisinde
meydana gelen gelismeler, isletme faaliyetlerinin uluslararasilasmasi, karar verme
stirecinde esas verileri raporlayan finansal tablolara olan ihtiyacin artmasina neden
olmustur. Yasanan bu gelismeler isletmelerin hazirladig1 finansal tablolarin genel
kabul goérmiis ilkelere gore standart sekilde hazirlanmasini zorunlu olmasini saglayan

yasal diizenlemelerin yapilmasini gerekli kilmustir (Ciiriik ve Tanyeri, 2015: 522).

Konsolide finansal tablolar, ana sirketin kontrolii altindaki bagimsiz ve
hukuki kisilikleri olan bagl sirketlerin, faaliyet sonuglarini, finansal durumlarini ve
bunlardaki gelismeleri dogru ve objektif bir sekilde bir biitiin olarak gorebilmek
amaciyla hazirlanmaktadir (Uzay, 1992: 223).

Konsolidasyonun ve konsolide finansal tablolari diizenlemenin amaci, ana
ortaklik ile yonetim iliskileri ve sermaye cercevesinde bu ortakligin kontroliinde
bulunan istiraklerin, sinirl istiraklerin ve bagli ortakliklarin, gelir, gider, aktif,
pasifleri ile nakdi olmayan yiikiimliliiklerini tek bir ortaklik gibi gdstermektir. Bu

gerceklestirildiginde finansal yatirimcilara, denetim mercilerine, tasarruf sahiplerine
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ve ilgili diger kisilere toplulugun faaliyet sonuglar1 ve finansal durumu hakkinda
saglikl bilgiler verilecektir (Yardimcioglu, 2008: 148).

Konsolide finansal tablolar, bilgi kullanicilarinin birden fazla isletmeyi tek bir
ekonomik yap1 olarak degerlendirmesine ve dogru kararlari vermesine imkan verir.
Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi, ilgili isletmelerin performanslarini ve

finansal yapilarini bilgi kullanicilarina sunmak igin gereklidir (Tanyeri, 2016: 16).

Konsolide finansal tablolar, topluluga hakim sermaye grubunun yonetsel ve
finansal durumunu ve faaliyet sonuglarimi bir arada tek bir finansal tablodan izlemek
amacit ile hazirlanmaktadir. Bununla birlikte kurum birlesmelerini ve birlesme
sonrasi ortaya ¢ikan sonuglar1 finansal tablolara yansitmak ve finansal tablolardan
faydalananlarin ihtiyaci olan bilgileri saglikli bir sekilde aktarabilmek de konsolide
finansal tablo diizenlenmesinin amaglar1 arasinda yer almaktadir (Akdogan ve

Tenker, 1997:369).

Ozerhan’a gére konsolide finansal tablolar grup hakkinda bilgi sunmak amaci
ile diizenlenmektedir (Ozerhan, 2016: 326). Finansal tablo konsolidasyonun amact,
ana ortaklik ve ana ortakligin sahip oldugu bagh ortaklilik ya da ortakliklarin,
finansal performansi ve finansal durumu ile ilgili, ana ortakligin kredi sagladig: kredi
kuruluslarina, yatirimcilarina, ve ortaklarina giivenilir ve kapsamli bilgi vermektir

(Aslan, 2014: 77).

Finansal raporlama, yatirimcilar ve kaynak temin edilen diger taraflar vb.
bilgi kullanicilarmin isletme ile ilgili kararlar vermeleri sirasinda yararli olacak
finansal bilgileri saglamak amaciyla hazirlanmaktadir. Finansal tablo kullanicilart,
isletmenin analizini yapabilmek amaci ile ge¢misteki nakit girisleriyle beraber
gelecek donemlerde tahmin edilen net nakit girdilerinin degerlendirilmesinde destek
saglayacak bilgilere karar verirken ihtiya¢ duyarlar. Bu bilgiler, isletmenin sahibi
oldugu ekonomik kaynaklari gosterirken ayni zamanda bununla iligkili net nakit
girisi olusturma kapasitesini hangi seviyede kendi faaliyetleri ile artirdigimi da

gosterir (Sen, Ugogul ve Terzi, 2015: 18).
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Yatirimcilar, finansal varliklar ve borglanma araglarinin elde edilmesi,
satilmasi ya da elde tutulmasi karari alirken yatirimlardan bekledikleri kazanglar1 goz
oniinde bulundururlar. Bununla birlikte potansiyel ve mevcut borg verenler ile kredi
temin edilen diger taraflar, kredi ve benzeri hususlarin saglanmasi ya da geri
Odenmesi kararlarini, tahmin ettikleri gelecekte elde etmeyi planladiklar1 anapara ve

faiz getirilerini dikkate alarak verirler (Saglam, Yolcu ve Eflatun, 2014: 18).

Ana ortakligin finansal tablolariyla ilgilenen bilgi kullanicilarinin, finansal
durum hakkinda bilgilendirilmesi gereklidir. Bu bilgiler bir biitiin olarak grubun
finansal durumundaki degisiklikler ve faaliyet sonuclari ile ilgilidir. Muhasebe bilgi
sistemi tarafindan tretilen bilgiler nitel agidan, giivenilir, ger¢ege ve ihtiyaca uygun,
tutarli, anlasilir ve Kkarsilagtirilabilir olmasi amaci ile belirli bir standartta
hazirlanmalidir. Bunun yanisira isletme birlesmelerinden elde edilen sonuglarin
finansal tablolarda gosterilmesi ile bilgi kullanicilarina daha saglikli veriler sunulur.
Gruba ait bilgileri sunan konsolide finansal tablolar tek bir girisim gibi hazirlanarak
bu gereklilikleri karsilamis olur. Konsolide finansal tablolar, ekonomik karar verecek
olanlara genis bir bakis ag¢isi sundugu i¢in kullanmishdir. Bu nedenle girisimin
performansi, nakit akisi ve finansal durumu ile ilgili bilgi saglamalidir (Guni ve
Munteanu, 2014: 176-178).

AICPA, finansal tablolarin konsolide edilmesi sayesinde ayri ayr1 hazirlanmis
bagimsiz tablolara kiyasla daha anlamli bilgi saglandiginin varsayildigim
aciklamistir (Kiling, 2012: 9). Finansal tablolarin diizenlenmesinin amag ve yararlari

asagidaki Tablo 1.1 de géziilmektedir (Karapinar ve Ayikoglu Zaif, 2016: 7)

Tablo 1.1: Finansal Tablolarin Diizenlenmesinin Amag ve Yararlari

Kisa ve uzun vadeli bor¢ verenler ~ Kredi giivenin analizi ile isletme likidite, doner sermaye ve

acisindan kisa-uzun vadeli bor¢larinin 6deme giicii ve yeterliliginin tespiti

Hissedarlar agisindan Yatirimdan beklenen verimliliginin 6lgiilerek firmanin karlihigi,
hisse basina kazang ve hisse basina kar payr tutarinin
belirlenmesi

Yonetim agisindan Verimlilik, karlilik ve saglikli finansal biiyiime oran

Ulke mevzuatinda var olan mali Gelir vergisindeki verimlilik esas alinarak tiretilen katma deger,

yiikiimliilikkler kapsaminda elde edilen hisse basina kazang ve muhasebe diizenine uyum

hususlarinda yeterliligin saglanmasi

Kaynak: Karapiar ve Ayikoglu Zaif, 2016: 7
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Tek bir ekonomik biitiinliik olarak konsolide finansal tablo hazirlanabilmesi
pek ¢ok karmasik siirece sahiptir. Bu nedenle ana ortakliklarin bu siire¢ igin yatirim
yapmasi gerekir. Bu alanda gereken yatirrm yapilmadiginda, etkin olmayan siireg
yonetimi ve bilgi eksikligi finansal tablolarin niteliksel 6zellikleri arasinda yer alan
gercege uygunluk ve ihtiyaca uygun raporlamanin Oniine gegecektir. Bunun
sonucunda konsolide finansal tablolar kullanicilar tarafindan degersiz kabul
edilecektir. Konsolidasyon siirecinin ac¢iklanan amaglara ulasabilmesi, fayda
saglamasi, etkin ve verimli bir sekilde calisabilmesi icin gerekenler asagida

ozetlenmistir (Mert ve Eren, 2018: 116);

e 1lk olarak deneyimli ve giiclii bir konsolidasyon takimi kurulmalidir.
e Etkili ve kapsamli gruba ait muhasebe prensipleri dosyast hazirlanmalidir.
e Ana ortakligin, grup muhasebe prensiplerinin uygulanmasi amaci ile ilgili

egitimleri bagl ortakliklara vermesi gereklidir.

Bir amag ve arag analizi yapacak olursak; konsolide finansal tablolarin amaci,
isletmelerin biitiiniinlin gergek 6zvarlik ve faaliyet sonuglarinin durumunu diiriist
olarak yansitmaktir. Aracglar ise konsolide bilanco ve gelir tablosu olmalidir. Bu
finansal tablolar1 hazirlayabilmek i¢in de g6zoniine alinacak ilkeler gereklidir.

Amaca en uygun konsolidasyon ilkeleri sdyle smiflandirilabilir. (Ulker; 1990: 46);

e Tamlik prensibi,

o Siireklilik,

e Konsern i¢i iligkilerin ayiklanmasi,
e Aciklama,

e Ekonomiklik

1.2.5. Konsolide Finansal Tablo Diizenlemenin Kosullar:
Konsolide finansal tablolar hazirlanirken bagl sirket mali tablolar1 dncelikle

genel kabul goérmiis muhasebe standartlarina, bilango ve gelir tablosu ilkelerine

uygun olarak hazirlanmis olmalidir. Daha sonra bu tablolarin konsolidasyonu i¢in
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bazi sartlarin saglanmasi gerekir. Baslica sartlar asagida yer almaktadir (Uzay, 1992:
225; Tanyeri, 2016: 23);

Hesap doneminin ayni olmasi: Farkli kapanis gilinleri olmasi durumunda,
tablolarin konsolide edilmesi giiclesir. Genelde 31 Aralik giinii isletmeler
icin hesaplarin kapanis giinii olarak benimsenmektedir. Sayet, kapanis
tarihleri arasinda ti¢ aydan daha fazla siire olursa, konsolide finansal
tablolar1 hazirlamaktan vazgecilmelidir.

Muhasebe standartlarmmin ayn1  olmasi: Konsolide finansal tablolar
hazirlanirken grubu olusturan igletmelerin muhasebe standartlarinin ayni
sekilde uygulanmasi gereklidir. Muhasebe standartlarmin birbirinden
farkli uygulanmasi durumunda konsolide finansal tablolar diizenlenirken
gerekli diizeltme islemleri yapilarak uygun hale getirilir.

Hesap planmi ve kayit sisteminin uyumlu olmasi: Gruba dahil isletmelerin
bilango, gelir tablosu ve hesap planlarinin, bigim ve igeriklerinin ayni
olmast  konsolidasyonun basarili olmasi icin sarttir. Tirkiye
uygulamasinda, kayit birligini saglamak amaciyla grup igerisinde
tekdiizen muhasebe diizenine biiyiik 6nem gdsterilmektedir.

Degerleme yoOntemlerinin ayni olmasi: Konsolide edilecek finansal
tablolar ayn1 degerleme ydntemi ile degerlendirilmis olmalidir. Ornegin;
stoklarin veya diger aktiflerin farkli yontemlerle degerlendirilmesi veya
farklt amortisman ydntemlerinin kullanilmasi, konsolidasyonda bir¢ok
zorluklar  cikaracaktir.  Yeniden degerlemeden yararlanan ve
yararlanmayan iki ayri1 kurulusun mali tablolarmin konsolidasyonunda
ortaya c¢ikacak duran varliklarin degeri, her iki kurulusun duran
varliklariin yapisin1 gergek ve dogru olarak ortaya koyamayacaktir.
Ayrica uygulanan konsolidasyon yontemleri zaman igerisinde

degismemelidir.
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1.2.6. Konsolidasyon islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda dikkate alinmasi gereken
kurallar biitiiniiniin en baginda Uluslararasi Muhasebe Standartlari gelmektedir
(Yardimcioglu, 2008: 145). Konsolide finansal tablolar TMS’ler dikkate alinarak
hazirlanir. TFRS 10 ve ilgili diger standartlar geregince bagl ortakliklar tam
konsolidasyon ydntemine gore konsolide edilir. Is ortakliklar1 ve istirakler TMS 28
ve ilgili diger standartlar dikkate alinarak 6zkaynak yontemine gore konsolide edilir
(Karatas ve Boliikbasg, 2015: 50).

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken ana ortaklik, birbirine benzeyen
sartlardaki benzer olaylar ve islemler i¢in tekdiize muhasebe politikalar1 kullanir.
Konsolidasyon, yatirimer isletmenin yatirim yaptigi isletmenin kontrolii elde ettigi
tarihte baslar ve kontrolii kaybettigi tarihte sona erer (TFRS 10, madde 19-20; Arsoy,
2016: 27).

Konsolide finansal tablolar diizenlenirken, ana ortaklik ve bagli ortakliklarin
tim varlik ve borglari, gelir ve giderleri, nakit akiglar1 satir satir toplanarak
birlestirilir. TFRS 10°da konsolide finansal tablolarin grupla ilgili finansal bilgileri
tek bir ekonomik isletmeye aitmis gibi gosterilebilmesi i¢in grup i¢i bakiyeler,
islemler, gelir ve giderlerin tamamen elimine edilmesi gerektigi agiklanmaktadir
(TFRS 10, B 86).

Konsolidasyon esnasinda birtakim basamaklar ve bu basamaklardaki dikkat
edilmesi gereken hususlar bulunmaktadir. Bu basamaklar ve 6nemli konular Tablo

1.2°de goriilmektedir.
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Tablo 1.2: Konsolidasyon Prosediirleri

BASAMAKLAR ONEMLIi KONULAR

. Benzer muhasebe politikalar

BASAMAK 1-toplulukta yer alan tiim isletmelerin |- Ay olmayan rapor.lama tarihleri

finansal tablolarm brilestirilmesi : Yabanm lilkelerdeki bagh ortakliklar

. Onemsiz bagl ortakliklar (kontrol giicli olmayan)
. Topluluk yapismdaki degisiklikler

BASAMAK 2 - topluluk i¢i bakiye ve iglemlerin . Topluluk i¢i zararlar ve kazanclar
eliminizasyonu . Vergi etkileri
. Siniflandirmayi etkileyen topluluk i¢i anlasmalar

BASAMAK 3 - her bir bagh ortakliktaki ana
ortaklk yatrimmm eliminizasyonu ve serefiyenin ve
diger diizeltmelerin kayitlanmasi

. Diizeltmenin yapilmas1
. Seferiyenin itfas1

. Etkin sahiplik yiizdesinin belirlenmesi
. Kontrol giicii olmayan paylarm dlgiimii yonteminin
secilmesi

BASAMAK 4 - kapsamli karmn ve 6zsermayenin
kontrol giicii olmayan paylara dagilimi

Kaynak: Thornton, 2011: 52; Arsoy, 2016: 28.

Konsern (Holding) topluluklarinin faaliyet sonuglarini ve finansal durumunu
tepit etmek amaci ile diizenlenen konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu,
toplulugun konsolide finansal tablolar1 olarak adlandirilir (Yardimcioglu, 2008: 148).
Konsolide bilango ve gelir tablosu diizenlenirken gerceklestirilecek islemler asagida

aciklanmaktadir.
1.2.6.1. Bilanco Diizenlenirken Gergeklestirilecek islemler

Konsolide bilanco diizenlenirken gercgeklestirilecek islemler asagida

siralanmaktadir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 617; Senyildiz, 2004: 18-20);

e Ik olarak grup icinde yer alan isletmelerin bilangolar1 ayr1 ayri toplanur.

e Ana ortakliginin her bir baglh ortakliktaki yatirim tutar1 ve bagh
ortakliklarinin 6zkaynaklarindan ana ortakhigin payma diisen tutarlar
elimine edilir (bu islemden arta kalan serefiye ile ilgili hususlar TFRS
3’te belirlenmistir). Bagh ortakliga yapilan yatirim tutari, bagh ortakligin
net tanimlanabilir varliklarindan yiiksek ya da diisiik olabilir. Yiiksek

oldugunda serefiye, diisikk oldugunda ucuza satin alma s6z konusu olur.
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Bu unsurlarin hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi konusunda TFRS 3’¢

atifta bulunulmustur.

Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden kontrol giicii olmayan

paylarina diisen tutarlar, ana ortaklhiga diisen tutardan ayri olarak tespit

edilir. Net aktiflerden kontrol giicii olmayan paylara diisen tutarlar
asagidakilerden olugmaktadir;

a. Isletme birlesmesinin gergeklestigi tarihte hesaplanan kontrol giicii
olmayan paylardan (TFRS 3’¢ uygun olarak yapilmaktadir),

b. Isletme birlesmesinin gerceklestigi tarihten sonra ozkaynaklarda
ortaya ¢ikan degisikliklerden kontrol giicii olmayan paylara diisen
tutarlardan kontrol giicli olmayan paylar konsolide finansal durum
tablosunda ana ortakligin sahiplerinin 6zkaynaklardaki paymdan ayri
olarak, 6zkaynaklar da yer alir.

Grup iginde yer alan ortakliklarin birbirine yaptiklar1 sermaye taahhiitleri

nedeni ile borglarin olmasi halinde bu borglar varsa hisse senedi ihrag

primi alacaklarindan ve ilgili olduklar1 6denmemis sermayeden indirilerek
tasfiye edilir.

Bir ana ortakligin baglh ortakligindaki sahiplik oran1 degismesine ragmen

kontrol kaybi olmamasi halinde ortaya c¢ikan degisimler, 6zkaynak

degisimleri olarak muhasebelestirilir (Orn. ortakliklarda bunlarm ortak

olmalar1 nedeniyle ortaya ¢ikan islemler).

1.2.6.2. Gelir Tablosu Diizenlenirken Gerceklestirilecek

Islemler

Konsolide gelir tablosunun diizenlenmesi sirasinda asagidaki islemler yapilir

(Ozerhan ve Yanik, 2015: 618);

Konsolide edilen bagli ortaklarin donem kar ya da zararindan kontrol

giicli olmayan paylara diisen tutarlar tespit edilir.
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Grup i¢i bakiyeler ve islemler tiimiiyle elimine edilir (gelir gider ve
temettiiler dahil)

Grup igi islemler sebebiyle ortaya ¢ikan maddi duran varliklar ve stoklar
gibi varliklarin maliyetine ilave edilen kar ve zararlar tiimiiyle elimine
edilir. Grup 1i¢i zararlar, varliklarda konsolide finansal tablolara
yansitilmasi gereken bir deger diistikliigiiniin ortaya ¢iktigini gosterebilir.
Grup i¢i islemlerden kaynaklanan kar ve zararlarin elimine edilmesi
esnasinda ortaya ¢ikan gecici farklara TMS 12 Gelir Vergileri Standardi
hiikiimleri uygulanir.

Bagli ortaklarin gelir ve giderleri TFRS 3’te yer alan elde etme tarihi
itibari ile konsolide finansal tablolara eklenir. Bagli ortakligin gelir ve
giderleri varliklarin ve borclarin ana ortakligin elde etme tarihindeki
konsolide finansal tablolarinin yansitilmis degerlerine dayanmalidir.
Ornegin konsolide edilmis kapsaml1 kar veya zarar tablosunda, elde etme
tarihinden sonra yansitilmis amortisman giderleri, ilgili amortismana tabi
varliklarin elde etme tarihindeki konsolide finansal tablolara yansitilmas,
gercege uygun degerlerine dayanmalidir. Ana ortakligin, bagl
ortaklikdaki kontrol giiciinii kaybettigi tarihe kadar, bir bagh ortakligin
gelir ve giderleri konsolide finansal tablolara dahil edilir (TFRS 10, B88).
Kér ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir bolimii ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara devredilir. Bu durum,
kontrol giicli olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglandiginda da toplam
kapsaml1 kar, kontrol giicii olmayan paylara ve ana ortaklik hissedarlarina
aktarilir (TFRS 10, B 94).

Bir bagh ortakligin, 6zkaynak olarak siniflanan 6nemli sayida birikimli
imtiyazli hisse senedine (kar dagitiminda bazi haklar1 6ncelikle kazanan
imtiyazli hisseler) sahip oldugu durumlar ortaya c¢ikabilir. Bu senetler
kontrol giicii olmayan paylara sahip ortaklar tarafindan elde tutulabilir.
Boyle bir durumda ana ortaklik s6z konusu imtiyazli hisselerin payina

diisen temettiilerin tutarma gore ayarlama yaparak, temettii dagitim tutari
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aciklansin veya agiklanmasin kendi payina diisen kar veya zarari hesap

eder (TFRS 10, B 95).
1.2.7. Konsolidasyon Kapsamina Giren Isletmeler

Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliligi Yerel Finansal Raporlama
Cergevesi Taslaginda, yalnmiz biiyiik isletmelere getirilmistir. Biiyiik isletmelerin
haricindeki isletmelerin konsolide finansal tablo diizenleme zorunlulugu yoktur.
Fakat ana ortaklik biiyiik igletme olmayabilir bununla birlikte dogrudan ya da dolayli
olarak sahip oldugu herhangi bir bagl ortakligi KAYIK (Kamu yararin ilgilendiren
kuruluslar) olabilir bu durumda ana ortaklik konsolide finansal tablolari
diizenlemekle yiikiimliidiir (Ozerhan, 2016: 326).

Ana ortakligin kontroliindeki tiim isletmeler konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda konsolide edilmektedir. Konsolidasyonun kapsamina giren

isletmeler asagida yer almaktadir (Terzi, 2013: 286-287);

e Ana ortaklik,

o Istirakler (%20 ve iistii, ancak %50 den az istirak var).
e Miisterek yonetime tabi ortaklik (%50 istirak var),

e Baglh ortaklik (%50°den fazla istirak var),

Tablo 1.3’de konsolidasyon ile ilgili standartlar ve kapsamlar1 goriilmektedir.
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Tablo 1.3: Konsolidasyon ile ilgili Standartlar ve Kapsamlar1

Muhasebe Dipnotlar Birevsel finansal tablolar

UFES 10 Konsolids

Bagh ortakliklar Finansal Tablolar

UMS 28
_ Istiraklerdeki UMS 27 Bireysel
Tstirakler ve Ig Finansal Tablolar
Ortakdidlarmdali | yFRs 12 Diger
Yatrimlar Isletmelerdeki

IE ortakliklar \ B . PE}’IE_‘[’E
UFRS 11 Misgterekc | 1iskin Agiklamalar

Miisterek faalivetler Anlasmalar wﬁ}iﬁﬁiﬁﬂ
Eonsolide UFRS 12 Diger
 edilmeyen UFRS 9 / UMS 39 Isletmelerdeli Paylara
vaptlandiralmag Tliskin Aciklamalar
isletmeler

Kaynak: KPMG, (2012), Konsolidasyon: Tek Bir Kontrol Modeli, UFRS Biilten Temmuz 2012, Say1
1, s.6, Arsoy, 2016: 26.

Tablo 1.3’de goriildiigii tizere yapilacak muhasebelestirme ve 6l¢iim sirasinda

asagida yer alan asamalar goz 6niinde bulundurulur (Terzi, 2013: 287);

e Ik olarak kontrol giiciiniin varlig1 ve varsa bunun miisterek olup olmadig
gbz Oniine alinir. Kisaca ifade etmek gerekirse kontrol giiciiniin varligi
durumunda UFRS 10 uygulanir.

e Misterek kontroliin varligi durumunda oncelikle UFRS 11 dikkate
alinarak miisterek anlagmalarin tiiri incelenir. Miisterek faaliyetin var
olmasi halinde UFRS 11, is ortakligi oldugunda UMS 28’in hiikiimleri
dikkate alinir.

e Miisterek kontroliin olmamasi halinde Onemli etki varsa UMS 28
kapsaminda istirak olarak kabul edilir ve 6zkaynak yontemi dikkate alinir,
Fakat 6nemli etki yok ise UFRS 9 (UMS 39) g6z oniine alinir.

e UFRS 12 kapsaminda dipnot agiklamalari (tlim durumlarda) yapilmalidir.
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1.2.8. Konsolidasyon Yoéntemleri

Muhasebe ve raporlama  standartlari, uzun vadeli  yatirimlarin
raporlanmasinda 6nem diizeyine gore hangi konsolidasyon yonteminin uygulanmasi
gerektigini agiklamaktadir. Standartlarda yer alan diizenlemelere gore ortakliklar ana
ortakligin finansal tablolariyla asagida yer alan yontemlere gore birlestirilmektedir

(Orten, Kaval ve Karapinar, 2015: 761);

e Is ortakliklar1 ve istirakler oransal (kismi) konsolidasyon
e Miisterek faaliyetler, pay1 nispetinde konsolidasyon

e Baglh ortakliklar, tam konsolidasyon

1.2.8.1. Tam Konsolidasyon Yontemi

Tam konsolidasyonda tek bir ekonomik birim gibi sunum s6z konusudur. Bu
yontemde konsolide finansal tablolara, bagl ortakliklarin ilave edilmesiyle grup
isletmenin tek bir isletme gibi gosterilmesi saglanir (Kaya, 2011:53). Tam
konsolidasyon, ana ortakligin bagli ortaklik {izerindeki ortaklik orami g6z Oniine
alinmadan konsolidasyonun uygulandigu bir yontemdir (Haftaci ve Kiling, 2013: 85).

Konsolidasyon islemlerinde tam konsolidasyon yontemi benimsenmistir (Ozerhan,

2016: 326).

Bu yontemde oOncelikle, yatirnm yapilan isletmenin (bagli ortaklik)
O0zkaynaklar hesabindaki ana ortakliga diisen pay ile ana ortakligin yatirim
hesabindaki bagli ortakliga ait olan payi karsilikli olarak elimine edilir. Boylece
tekrar ortadan kaldirilmig olur. Daha sonra yatirim yapilan isletmenin elde ettigi net
kardan ana ortakliga ait olan bolim ayrilir ve konsolide finansal tablolardaki
ozkaynaklara eklenir. Konsolide net kar hesaplanirken azinliga ait olan bolim

indirim konusu yapilir (Kiling, 2012: 29).

Yatirim yapilan igletmenin finansal tablolarinda yer alan tim hesap kalemleri

tam konsolidasyon da ortaklik orani goz oniine alinmada yatirim yapan isletmenin
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finansal tablolar1 ile konsolide edilir (Orten vd., 2010: 392). Diger bir ifade ile bu
yontemde, bagl ortakliklara ait tiim varlik ve yiikiimliiliikler, ana ortaklik kalemleri
ile konsolide edilerek gosterilir (Orten vd., 2015: 388).

Tam konsolidasyon yontemi bir biitiin olarak birlesmeyi ifade etmektedir. Bu
yontemde finansal durum tablosu konsolide edilirken, ana ortakligin mali duran
varliklar hesap grubunda bulunan “BAGLI ORTAKLIKLAR” hesap kaleminde yer
alan baglh ortakliga ait katilim pay1, bagh ortakligin “SERMAYE” hesap kaleminde
yer alan tutardan indirilmelidir. Diizeltme isleminden sonra ana ortaklik ve bagl
ortakliklarin aktif ve pasifleri bir biitiin olarak toplanir. Baglh ortaklik kar tutarinin,
ana ortakligin katilma payina diisen tutar 6z sermayelerde birlestirilir (Basaran, 2008:

28).

1.2.8.2. Oransal Konsolidasyon Yontemi

Oransal konsolidasyon yonteminde, kontrol edilemeyen paylar istirak ile
orantili olarak konsolidasyon yapilir. Bu nedenle ana ortaklik tiimiiyle kapsam dis1
birakilir (Orten vd., 2007: 382). Bu ydntemde net varlig1 olusturan yiikiimliiliik ve
varlik kalemleri g6z 6niinde bulundurulmaz. Yo6ntemde, fark iizerinden islem yapilir.
Serefiyenin hesap edilmesi, yatirim yapilan isletme ile yatirnmci isletme arasindaki
islemlerin eliminasyonu vb. pek¢ok islem tam ve oransal konsolidasyon

yontemlerinde birbirine paralel yapilmaktadir (Orten vd., 2015: 388).

Oransal konsolidasyon yonteminde, yatirim yapan sirket, kendisinin ya da
baglt sirket araciligi ile yatirrm yapmis oldugu sirket tizerindeki payini1 dikkate alir.
Ayrica ortak girisimin finansal tablolardaki yiikiimliiliik, varlik, gelir ve giderlerinin
kendi payma diigen tutarin1 hesaplayarak ana sirketin finansal tablo tutarlariyla satir

satir toplama islemi gerceklestirilir (Geng, 2005: 103).
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1.2.8.3. Ozkaynak Yéntemi

Ozkaynak yontemi (equity method), is ortakliklar1 ve istiraklerin konsolide
finansal tablolarda muhasebelestirilmesi siirecinde kullanilmaktadir. Bu yontem, is
ortakligi ve istirak 6zelligi bulunan yatirimlarin baslangicta elde etme maliyeti ile
muhasebelestirilmesini  kabul  eder, sonraki hesap  donemlerinde  ise
muhasebelestirilen tutarin yatirim yapilan isletmenin net varliklarinda ortaya ¢ikan

degismelere bagl olarak artirilmasini ya da azaltilmasini 6ngoriir (Kaya, 2011: 81).

Ozkaynak ydntemi, baska isletmelerin faaliyet ve finansal politikalarini farkli
seviyelerde etkileme giiciine ulasildigi hallerde gereklilik arz eden ve miisterek
yOnetime tabi yatirimlarin muhasebelestirilmesinde kullanilan yontemler arasinda yer

alir (Altuncu, 2015: 128).

TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardi’nda
Ozkaynak yontemi, yatirimin ilk olarak elde etme maliyeti ile muhasebelestirildigi ve
daha sonra bu tutarin yatirim yapilan isletmenin net varliklarindan
(6zkaynaklarindan) yatirimci isletmenin payina isabet eden kismi yansitacak sekilde

diizeltildigi yontem olarak tanimlanmaktadir (TMS 28, md.10).

Ozkaynak ydntemi, yatirim yapan isletmenin yatirim yapilan isletme iizerinde
sahip oldugu oy hakkinin maksimum % 50 oraninda ya da %?20-50 arasinda
oldugu diger bir ifade ile is ortakliginin bulundugu durumlarda uygulanan bir
yontemdir (Haftac1 ve Kiling, 2013: 92). Bu yontemde, ortak girisimin yatirimcinin

hesaplarindaki yiikiimliiliikleri taninmamaktadir (Stoltzfus ve Epps, 2005: 170).
1.2.9. Konsolide Finansal Tablolarla Ilgili Diizenlemeler

Bu baglik altinda konsolide finansal tablolarla ilgili olarak yapilan

uluslararasi ve ulusal diizenlemeler incelenecektir.
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1.2.9.1. Uluslararasi Diizenlemeler

Ticari alanda gosterilen faaliyetlerin  uluslararasilasmasi, sermaye
piyasalarindaki kiiresel etkilesimin siddeti, pekg¢ok iilkenin ticari engelleri ve riskleri
azaltma yoniindeki girisimleri, finansal raporlama standartlarinin uluslararasi
alandaki gecerliligi ve anlasilirlhi@i olan bir sekle doniistiiriilmesini zorunlu hale
getirmistir. Uluslararasi arenada faaliyet gosteren isletme gruplarinin karsilastiklar
zorluklar uluslararast muhasebe standartlarinin ortaya ¢ikmasinda en énemli sebepler
arasindadir. Uluslararast Muhasebe son yillarda muhasebenin yeni bir alani olarak
goriilmektedir. Cesitli bolgesel ve ulusal kurulus ve kurumlar, birgok teknik
yorumlar, tartisma yazilari ve yalmiz bu konuya ayrilmis pekg¢ok makale
yaymlamistir. Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 konusunda ¢alismalar yapan
Kurumlar arasinda Uluslararasi Muhasebe Komitesi (International Accounting
Standards Committee, 1ASC) yer almaktadir. 1967 yilinda Paris’te diizenlenen
Uluslararas1t Muhasebeciler Kongresi’nde komitenin kurulmasima karar verilmistir.
Komite 1973’de 9 kurucu tyenin ve  muhasebe birliklerinin gayretleri ile

kurulmustur (Glicenme, 1999: 1- 20).

1977’de komiteye daha sonra iiye olan iilkeler de tam iiye olarak kabul
edilmistir. Komite, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunulmasinda uyulmasi
gereken standartlarin tespit edilmesi, bu standartlarin diinya genelinde benimsenmesi
amaci ile gerekli ¢abalarin gosterilmesini hedeflemistir (Nobes ve Parker, 1983:
333).

IASC tarafindan yayinlanan standartlarin temel amaci, finansal tablolardaki
bilgilerin seffafligin1 ve karsilastirilabilirligini  saglamak olarak belirtilmistir.
Bununla birlikte UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar i¢in Avrupa Girisim ve Risk
Sermayesi Birligi’nin (European Private Equity and Venture Capital Association —
EVCA) konsolidasyon diizenlemesiyle pekcok gereksiz ayrintilar verilerek, girisim
ve risk sermayedarlarmin riskten kaginma kararlarinda gercek resmin gizledigine

iligskin gorisleri bulunmaktadir (Smith, 2003:16).
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Uluslararas: alanda genelde tim standartlarin, 6zelde ise konsolidasyona
iliskin standartlarin uyumlastirilmasi, ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi igin
gerekli olan smurlar Gtesi sermaye hareketlerini desteklemektedir. Bu durum,
yatirrmc1 ve kreditorlerin hem yurt iginde hem de uluslararasi alanda finansal

raporlamaya giiven duymasiyla miimkiin olacaktir (Casabona ve Ashwal, 2005).

1.2.9.2. Ulusal Diizenlemeler

Tirkiye’de 2005’¢ kadar Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayith
isletmeler bireysel finansal tablolar diizenlemistir. 2005’de yapilan diizenleme ile
hisse senedi borsada islem goren isletmelere konsolide finansal tablo hazirlama
zorunlulugu getirilmistir. Bu isletmeler finansal tablolarmi Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (UMSK)’nca yayimlanan Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) ile uyumlu olan Tirk Muhasebe Standartlarina gore
hazirlamaktadir (Ciiriik ve Tanyeri, 2015: 522).

Tiurkiye’de konsolide finansal tablo hazirlama zorunlulugu SPK’nin
yayimladigr Seri: X, 25 no.lu tebligle uygulanmaya baslamistir. SPK’nin
diizenlemesi, Tirkiye’nin Avrupa Birligi’ne uyum siireci kapsaminda hazirlanmistir.
SPK daha sonra Seri: X, 29 no.lu tebligi yayimlamis (Terzi, 2009: 7) ve Avrupa
Birligi (AB)’nin kabul ettigi UMS/UFRS’lerin uygulanmasini benimsemistir. Yeni
TTK (Tirk Ticaret Kanunu) 01.07.2012°de yiiriirlige girmis ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (KGK)’na muhasebe standartlar1 ¢ikarma
yetkisi verilmistir (Terzi, 2013: 285).

KGK tarafindan finansal raporlama bagimsiz denetim ve kamuya hesap
verme yiukimliligii kapsaminda diizenlenmektedir. Kamuya hesap verme
yikiimliliig bulunan ve bagimsiz denetime tabi olan igletmeler finansal raporlama
amaciyla, UFRS ile uyumlu Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS)’na
uymak zorundadir (Oztiirk, 2018: 763).
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2002°de  FASB ve IASB arasinda, finansal raporlama standartlarinin
yakinsamasi amactyla mutabakat zapti olusturulmustur. Bu kapsamda, 01.07.2009
tarihinden sonraki donem finansal tablolarina uygulanmak amaci ile (istege bagl
daha once de uygulanabilir), Ocak 2008’de UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar Standardi (IAS 27 Consolidated and Separate Financial Statements)
yayimmlanmigtir. Konsolide finansal tablolara dair Kurul tarafindan yayimlanmis son
standart UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’dir. UMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar standardi ise UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar
Standardi adin1 alarak yeniden diizenlenmistir (Kaya, 2013: 28-29). Konsolide
Finansal Tablolarla Ilgili Standartlarin Tarihsel Gelisimi asagidaki Tablo 1.4’de

goriilmektedir.

Tablo 1.4: Konsolide Finansal Tablolarla Ilgili Standartlarin Tarihsel Gelisimi

Tarih Geligme Virirlitk Tarihi
Eonselide Finansal Tablolar ve Bagh Ortaklhiklard=ki
Eyl.87 Tanrmlarm muhasebelegtirilmesme iligkin yaymlanan
taslak
UMS 27 Konsolide Fimansal Tablelar we Bagh
Niz. 89 Ortaldiklardzli Vatmmlarm hiuhasebelsstirilmesi 01.0c2 80
Taymland
1994 UMS 27 yeniden yapilandi
UMS 39 Finansal Araclar Standard .
Ara g8 ile geligtirilen: muhasshelestime e Slgiim 01.0ca 01
. . . 1 Oczk 2003 tarihinden
ME 27 o ve 136l
18 Ara 03 l,ll'—lﬁsl" I._('D_In:fht ve Bireysel Finansal dneeki va da sonraki yillik
sblotar yaymian dénemler icin gecerlidic
75 Haz 05 UFRS 3 wve UMS 27 ye yonelik olarak dnerilen
I gelistmelere iliskn agiklanan taslak
5 py
t0.0ca0s |AS Y Konsolide veBisessd sk e sonca il
mansal labiolar (SUUS) yaymian donemler igin gecerlidic
UFRS lereilk uyum sitrecinde bir Ana Ortakhigm 1 Ocak 2009 Tarthinden
22 May.08 | Bireysel Finansal Tablolarmdaki bir Bagh Ortaklipm Onceki va da Sonraki Tilhk
maliyeti ile dgili gelistome Dinemler igm Gegerlidir
UFRS lerevinelik Vilk Iyilegtirmelers iligkin 1 Ocak 2009 tarthinden
22 May.08 | ditzenlemeler (Sahy amach elde tutulan igtiraklerdeki dneeki va da sonraki yillik
vatrmlar) dénemler igm uygulanr
e 1 L T P | Temmuz 2010 tarihinden
T 2010°a vénelik Yillik Tyilestirmelera
06 May. 10 UFRS 201072 yonelik Yilhk Iyilestirmelere iligkm snceki ya da sonreki villik

diizenlemeler (Gegici diizenlemeler) donemls iom nyerlame

2011°deki geligtimelere gére UMS 27 Bireysel Finansal
Tablelar Standardi olarak yemiden yaymlandi.

gegmist)

; ; . . 1 0cak 2013
B Eonsolidasvon islemleri dsha énee olugturulan URS 27 o ~ . )
2 - ozl i

120251 | (3008) ek blime gore gimcdlendi ve veni bir stadart | Efinden Suceks ya da soureki

olarzk UFRES 10 Konsolide Fmansal Tzblolar kapsammda | - e

vaymland:.

Istirallerdeli Yanrmlara iligkin geligmeler (UFRS 10, 1 Ocak 2014 tarihinden
31Eki12 | UFRS 12ve UMS 27°deki gelistimelers géts) (proje dneekd va da sonraki yillik

dénemler igm uygulanr

12 A8 14

Bireysel Finansal Tablolardaki Oz kaynak véntemiyle
ilgili gelismeler (UMS 27 deki geligtinmelere gére) (proje
gegmizi)

Erken uygulama tejvikivle, 1
Ocak 2016 tarthinden dneeki va
da sonraki willik donemler igm
uygulany

Kaynak: http://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias27-2011
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IKiNCi BOLUM
FINANSAL RAPORLAMA VE KALITESINININ
OLCUMLENMESI

Bu béliimde finansal raporlama ve raporlamanin kalitesini etkileyen faktorler
incelenecektir. Literatiirde yer alan finansal raporlamanin Kkalitesini etkileyen
faktorler, isletmelere 0Ozgli faktorler, tiilkelere Ozgli faktorler ve muhasebe
uygulamalarindaki farkliliklar olarak ti¢ grupta ele alinacaktir. Bu baglamda
muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar agiklanirken kural bazli muhasebe
uygulamalar1 ve ilke bazli muhasebe uygulamalar1 arasindaki farkliliklar
degerlendirilecektir. Ulkelere 6zgii faktdrler arasinda yer alan politik ve yasal sistem,
vergi sistemi, finansal piyasalarin gelismislik diizeyi, kiiltiir, muhasebenin meslek
olarak sahip oldugu altyapi, ekonomik faktérler ve muhasebe meslegine verilen
onem alt basliklarinda ele almacaktir. Isletmelere 6zgii faktorler ise isletmelerin
biiyiikliigii, sermaye yapilari, sahiplik yapisi, yabanci menkul kiymetler borsasina
kote olma, isletmelerde kurumsal yonetime verilen Onem, denetim firmalari,
muhasebe standartlar1 baglaminda degerlendirilecektir. Boliimiin sonunda finansal
raporlama Kkalitesinin Ol¢iimlenmesi, raporlama siirecinin gelisimi ve raporlama

siirecinde kalitenin etkisi tizerinde durulacaktir.
2.1. Finansal Raporlama

Muhasebe bir bilgi sistemidir. Isletmenin kaynaklarmin olusumunu,
kaynaklar1 kullanma bigimini, isletmenin faaliyetleri neticesinde kaynaklarda
meydana gelen azalis ve artiglar1 ve isletmenin finansal agidan durumunu agiklayan
bilgiler muhasebe tarafindan iiretilmektedir. Uretilen bu bilgiler ilgili kisilere ve

kuruluslara iletilmektedir (Sevilengiil, 2007: 9).

Yukarida yer alan tanimdan anlagilacagi lizere muhasebenin en 6nemli ve
temel fonksiyonu bilgi Gretmektir. Muhasebe Bilgi Sistemi (MBS) asagida yer alan

amaglara hizmet etmektedir (Karabimar ve Yilmaz, 2012: 3-4);
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e MBS tarafindan dretilen bilgiler sayesinde yoneticiler planlama ve
kontrol stirecini basarili bir sekilde yonetme imkani bulmaktadir. Her
hesap doneminde tekrarlanan rutin faaliyetler ile hangi hesap doneminde
karsilasacagi onceden tespit edilemeyen 6zel sorunlar MBS’ nin iirettigi
bilgilerle planlanmakta ve kontrol edilebilmektedir.

e Isletmenin ydnetimine fiilen katilmayan fakat isletme faaliyetlerinden
etkilenen dis gruplar (ortaklar, alacaklilar, devlet vb.) isletmelerle olan
iliskileri hakkinda kararlar alabilmek amac1 ile bu bilgilerden

faydalanmaktadir.

Muhasebe bilgilerinin ilgili gevrelere ve bilgi kullanicilarina ulastiriimasina
hizmet eden araglarin en 6nemlileri finansal tablolardir. Finansal tablolar muhasebe
sistemi igerisinde toplanan ve kaydedilen finansal bilgilerin, belirli zaman
araliklariyla bilgi kullanicilarina ulastirilmasini saglayan araglar olarak kabul

edilmektedir (Akdogan ve Tenker, 2007: 3).

Literatiirde finansal raporlama finansal tablolar1 da i¢ine alan genis kapsamli
bir kavram olarak kabul edilmektedir. Finansal raporlama, finansal tablolarda
sunulan ve finansal olmayan verileri de igeren bir siire¢ olarak tanimlanmaktadir.
Bununla birlikte finansal raporlamanin en ©Onemli unsuru finansal tablolardir.
Finansal bilgilerin yararli olmasi igin, agiklamayi amagladigi hususu gergege uygun
bir bicimde sunmasi ve ihtiyaca uygun olmasi  gereklidir. Karsilastirilabilir,
anlagilabilir ve zamaninda sunulan finansal bilgilerin faydasi artmaktadir (Karabinar

ve Yilmaz, 2012: 4).

2.1.1. Finansal Raporlamamin Giivenilirligi

Giliven konusu para ve sermaye piyasalarinda ekonomik gelisimin ve
uluslararast yatirimlarin ana unsurunu teskil etmektedir. Fakat isletmeler tarafindan
diizenlenen ve agiklanan finansal raporlarin giivenilirligi diinya genelinde 6nemli bir
sorun halini almistir. Enron, Reliant Resources, Xerox, Global Crossings, CUC

International, Waste Management, Adelphia Communications, Rite Aid ve bunlarin
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en biiyiigii olan WorldCom, finansal raporlama ile ilgili problemler nedeniyle uzun
siire giindemi mesgul etmis ve etmeye devam edecek olan skandallardir. Bu
skandallar, borsalari, emeklilik fonlarin1 ve sirket yonetim kurullarini etkilemis ve

derinlesen bir kriz haline gelmistir (Hannon 2008: 61).

Sirket skandallarinin tiim diinyayr etkisi altina almasi, bir¢ok Onlem
alinmasina ragmen skandallarin 6nlenememesi nedeniyle, dogru ve giivenilir bilgiye
ithtiyag giderek artmaktadir. 2000’11 yillarda meydana gelen sirket skandallar1 alinan
tim Onlemlere ragmen son bulmamigstir. 2008 yilinda ABD'de baslayan mortgage
krizi baslangicta kredi krizi olarak degerlendirilmis ancak giderek diinya ekonomik
krizi halini almistir. Yasanan gelismeler finansal bilgilere erisimin daha gilivenilir ve

daha hizli olmas1 gerektigini gostermektedir (Citak, 2009: 2).

2.1.2. Finansal Raporlamammn Kalitesi

Muhasebe bilgi sistemi tarafindan iiretilen muhasebe bilgilerinin kalitesi bilgi
uretilirken dikkat edilmesi gereken en Onemli hususlar arasindadir. Muhasebe
bilgilerinin kalite diizeyi, isletme i¢i ve dis1 bilgi kullanicilarinin kararlarini ve
kararlara dayali isletme faaliyetlerini de dogrudan etkiledigi igin stratejik degeri
yiiksektir. Muhasebe bilgilerinin kaliteli olarak tiretilmesi, MBS nin temel amaglari
arasinda yer almaktadir (Acar ve Ozgelik, 2011: 240).

Mubhasebe kalitesi, 6zellikle finansal raporlarin ¢cok genis kesimler tarafindan
kullanilmasi nedeniyle tanimlanmasi zor bir kavramdir. Finansal tablo bilgilerinin

isletmenin temel ekonomik durumunu ne dlgiide yansittigi muhasebe kalitesi olarak

tanimlanabilir (Chen vd., 2010: 222).

Finansal raporlama kalitesi, ¢cok boyutlu ve genis bir kavram olarak ifade
edilebilir. Literatiirde yer alan arastirmalarda muhasebe bilgilerinin kalitesi, farkli
boyutlariyla ele alinmakta ve degerlendirilmektedir. Literatiirde muhasebe
bilgilerinin kalitesi ile ilgili agik, genel kabul gdrmiis ve Kesin bir tanim yer

almamaktadir (Gengoglu ve Ertan 2012: 2). S6z konusu kavram, finansal

39



raporlamanin amacindan hareketle tanimlanabilir. Finansal raporlarin kalitesi,
kullanicilarin ekonomik kararlar alirken ihtiya¢ duyduklari, isletmenin finansal
durumu, faaliyet sonuglari ve nakit akislart ile ilgili yararli bilgilerin saglanmasi

olarak ifade edilebilir (Kargin ve Arici, 2015: 3).

Finansal raporlamanin kalitesi literatiirde genel olarak iki ayr yaklasim ile
belirtilmekedir. TIlki,“kullanicilarin ihtiyaglarina dayali yaklasim” olan finansal
raporlarin “bilgi kullanicilarina faydali olmasi” konusuna odaklanir. Kullanicilarin
bilgi ihtiyaglarini karsilamasi agisindan bakildiginda finansal raporlamanin kalitesi,
finansal raporlarin bilgi kullanicilarina fayda saglamasi olarak belirtilebilir.(BBus,
2007: 27, Jonas ve Blanchet, 2000: 354). ikinci yaklasim ise bir isletmenin
performansini 6n plana ¢ikartan “hissedar ve yatirimcilart korumaya dayali
yaklasimdir”. Bu yaklasimda finansal raporlamanin Kkalitesi, hissedarlar ve
yatirimcilar i¢in olusturulan raporlarin “tarafsiz ve tam agiklama nitelikleri” temel
alinarak tanmimlanmaktadir. Burada kaliteli finansal raporlar; hissedar ve yatirimcilari
belirsizlik olusturmayan, yanlis yonlendirmeyen “seffaf ve tam (eksiksiz) finansal

tablolar1” belirtmektedir (Talebnia vd., 2011: 3859).

Verdi (2006), finansal raporlama kalitesini, hissedarlar1 bir sirketin ¢alismasi
hakkinda bilgilendirmek amaciyla, beklenen nakit akislariyla ilgili olarak bir ticari
faaliyetle ilgili bilgileri tam olarak gostermek seklinde tanimlamaktadir. Finansal
raporlama Kalitesi, yatinm verimliligiyle en az iki sekilde iliskilendirilebilir. ilk
olarak, finansal raporlama, firma ile yatirimcilar arasindaki ve yatirimcilarin kendi
arasindaki bilgi asimetrisini azaltarak olumsuz se¢im maliyetlerini hafifletmektedir.
Daha fazla kamuyu bilgilendirme taahhiidii bu tiir bilgi asimetrilerini azaltir ve firma
likiditesini arttirir. Ote yandan, firma ile yatirnmeilar arasindaki bilgi asimetrisinin
varligi, sermaye tedarik¢ilerinin hisse senedi fiyatin1 diisiirmesine ve sermaye artirma
maliyetini artirmasina neden olabilir ¢iinkii yatirimeilar firmalarin para kazanmanin
koti bir tiir olduguna karar verebilir. Bu nedenle, finansal raporlama kalitesi olumsuz
secim maliyetlerini diiglirlirse, dig finansman maliyetlerini azaltarak yatirim

verimliligini artirabilir ve asagida daha ayrintili olarak tartisildigi gibi, finansal
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kisitlamalarla karsilagan firmalarda finansal raporlama kalitesinin  yatirim

verimliligini artirma potansiyeli en fazladir (Verdi, 2016: 7).

Finansal raporlamanin Kkalitesi, finansal tablolarin bilgi kullanicilarina
isletmenin performans: ve finansal durumu ile ilgili ger¢cek ve dogru bilgiler
saglamasinin derecesini gostermektedir (Tang, Chen ve Zhijun, 2008). Finansal
raporlama kalitesi, bir isletmenin raporlanan finansal performansinin isletmenin
performansini ne derece dogru yansittigt ve gelecekteki nakit akislarini tahmin

etmede ne derece faydali oldugu seklinde tanimlanabilir (Robinson vd., 2009: 724).

Bir isletmenin finansal raporlama kalitesinin yiiksek oldugu kabul
edilebilmesi i¢in isletme raporlarmin isletmenin genel ekonomik durumu ve
performanst hakkinda tam, tarafsiz ve hatasiz bir sekilde tahmin degeri ve

dogrulayici degeri yiiksek bilgiler saglamasi gerekir (Gaynor vd, 2016: 2).

Bir finansal tablonun yiiksek kalitede niteliklere sahip oldugunun kabul
edilmesi icin, kurulusun finansal raporlamasiyla iligkisi / ilgisi olan, ekonomik
performans, finansal durum ve nakit akiglar1 ile ilgili is faaliyetleri hakkinda,
hissedarlar1 ve diger paydaslar1 bilgilendirmek amaciyla, gercek, giivenilir,
karsilagtirilabilir, zamaninda, anlasilabilir bilgiler sunmasi gerektigi ifade edilebilir

(Yusuf, 2018: 19-20).

2.2. Finansal Raporlamanin Kalitesini Etkileyen Faktorler

Literatirde muhasebe kalitesini etkileyen faktorler asagidaki sekilde
siniflandirilmaktadir (Gengoglu ve Ertan, 2012: 3);

e Muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar,
o Ulkelere dzgii faktorler

o lsletmelere 6zgii faktorler
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2.2.1. Muhasebe Uygulamalarindaki Farkhhklar

[FRS’lerin uygulanmasina yonelik ortak bir argiimanin tiim diinyada kabul
edilmemesine gerekge olarak, yillar boyunca kapsamli bir kurallar ve diizenlemeler
dizisi sunan ABD standartlarina kiyasla, UFRS’lerin ilkelere dayanmasi
gosterilmektedir. Bu konuda arastirmacilar ikiye ayrilmistir. Bir grup, ilke temelli
standartlarin esneklik sagladigini ve kiiresel 6lgekte bir standart seti benimserken bu
esnekligin gerekli oldugunu savunmaktadir. Esneklikle kastedilen, IFRS’ ler
isletmelerin bazi1 finansal durumlar1 bildirirken c¢esitli alternatiflerden se¢im
yapmalarina imkan saglamaktadir. Ikinci grup arastirmacilar ise, bu esnekligin UFRS
uygulamasinin, ana hedeflerinden biri olan, daha az finansal tablo

karsilagtirilabilirligi ile sonuglanacagini savunmaktadir (Felski, 2015: 1).

ABD’de muhasebe standartlari 6zel sektor ve kamu birlikteligiyle
olusturulmaktadir. 1973 tarihinden beri Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(FASB) muhasebe ve raporlama standartlar1 olusturma konusunda yetkilidir.
Finansal raporlarin hazirlanmasin1 yonetmek amaciyla Menkul Kiymetler Borsasi
Komisyonu ve Amerikan Yetki Belgeli Kamu Muhasebecileri Enstitiisii’nce yetki
verilmistir (Ogiiz, 2007: 21). ABD’de finansal raporlama uygulamalar1 FASB
tarafindan belirlenmekte ve Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Ilkeleri (Generally
Accepted Accounting Principles, GAAP) cer¢evesinde diizenlenmektedir. UFRS ve

GAAP arasinda 6nemli uygulama farkliliklar: finansal raporlar: etkilemektedir.

Muhasebe uygulamalar1 literatiirde asagidaki sekilde siniflandirilmaktadir

(Gengoglu ve Ertan, 2012: 3).

e ilke bazli muhasebe uygulamalari

e Kural bazli muhasebe uygulamalari
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2.2.1.1. flke Bazh Muhasebe Uygulamalari

flkeler, i¢inde bulunulan kosullara gore, yorumlarin da eklenebilecegi temel
nitelikte prensipler olarak agiklanabilir (Balsar1 ve Dalkilig, 2007: 106). Literatiirde
IASs/ IFRSs’nin ilke bazli oldugu kabul edilmektedir (Gengoglu ve Ertan, 2012: 3).

UFRS’ler ilke bazli yaklagimla hazirlanmaktadir. Bu nedenle UFRS’lerde
daha az kural yer almaktadir. UFRS’lerde yer alan genel ilkeler muhasebe meslek
mensuplari tarafindan yorumlanmaya imkan tanimaktadir. Boylece mesleki yarginin

on plana ¢ikmasi saglanmaktadir (Yiirekli ve Susmus, 2019: 1).

[lkelere dayali (amag odakli temel) muhasebe gergevesinin dzellikleri asagida

yer almaktadir (McCarthy, 2014: 21);

e Gelistirilmis (ABD GAAP) ve tutarhi bir sekilde uygulanan kavramsal
cerceveye dayanir.

e Standardin muhasebe hedefini agik¢a belirtir.

e Standardin tutarli bir sekilde isletilebilmesi ve uygulanabilmesi icin
yeterli ayrint1 ve yap1 saglar.

e Standarttan istisnalar1 en aza indirilir.

e Muhasebe meslek mensuplarinin, standardin amacindan uzaklasmasina

izin vermez.
2.2.1.2. Kural Bazhh Muhasebe Uygulamalari

Kurallar ilkelerle kiyaslandiginda yorum gerektirmez, kesin ve kat1 hitkkiimler
olarak kabul edilmektedir (Balsar1 ve Dalkilig, 2007: 106). Literatiirde Amerikan
GAAP’nin kural bazli oldugu ifade edilmektedir (Gengoglu ve Ertan, 2012: 3).
Asagida kural temelli muhasebe c¢ergevesinin 6zellikleri yer almaktadir (McCarthy,
2014: 21);
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e Standartta 6ngoriilen muhasebe yontemlerini uygulamada ¢ok ayrintili ve
spesifiktir.
° Nicel esiklerini, 6rnekleri, kapsam kisitlamalarini, islem istisnalarini

ve ayrintili uygulama rehberligini igerir.
2.2.2. Ulkelere Ozgii Faktorler

Ulkeye 6zgii faktorler, Finansal raporlari diizenleyen isletmelerin, finansal
raporlarinin kalitesi tizerinde isletmeden bagimsiz sekilde etkide bulunan ve
sistemden kaynaklanan etkiler olarak literatiirde yer almaktadir. Yapilan
arastirmalarda, isletmenin faaliyet gosterdigi tilkenin yasal ve politik sistemi, finansal
piyasasimin gelismislik diizeyi, lilkedeki vergi sistemi, lilkenin kiiltiirii, ekonomik
kosullar, iilkede muhasebe meslegine verilen 6nem ve meslegin altyapisi gibi
faktorlerin muhasebe sistemini ve kalitesini etkiledigini gostermektedir (Durak ve

Girel, 2014: 98-99; Gengoglu ve Ertan, 2012: 3).

2.2.2.1. Yasal ve Politik Sistem

Yasal ve politik sistemler finansal raporlama kalitesini dogrudan ve dolayh
olarak etkilemektedir. Sekil 2.1 yasal ve politik sistemin, finansal raporlama kalitesi
iizerindeki dogrudan ve dolayl etkilerini gostermektedir. Muhasebe kalitesi, se¢ilen
muhasebe standartlarmnin Kkalitesi ile belirlenmektedir. Muhasebe standartlarinin,
yasal ve politik sistemlerin ve finansal raporlamanin tesvik edilmesinin, muhasebe

kalitesini etkiledigi goriilmektedir (Soderstrom ve Sun, 2007: 688).
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Yasal ve Politik Sistem

Muhasebe i | Finansal Sermaye Sahiplik Vergi Sistemi | |
Standartlan ! | Gelismislik Diizeyi Yapisi Yapisi !

Finansal Raporlama
Kalitesi

Sekil 2.1: Yasal ve Politik Sistemin Finansal Raporlarin Kalitesine Etkisi.
Kaynak: Soderstrom ve Sun, 2007: 688.

Yasal ve politik sistemler muhasebe kalitesini farkli sekillerde etkilemektedir.
Yasal sistemler muhasebe kalitesini muhasebe standartlar1 yoluyla bir yandan dolayli
olarak etkilemektedir. Muhasebe standartlar1 setinin uygulanmasi yasal ve politik bir
stire¢ olarak kabul edilmektedir. Vergi otoriteleri, bankalar, hissedarlar, yoneticiler
ve sendikalar gibi muhasebe bilgi kullanicilarinin standartlarin belirlenmesi tizerinde
onemli bir etkisi vardir. Yasal ve politik sistemler muhasebe standartlariin
uygulanmasi ve yoneticilere ve denetcilere karsi agilan davalar yoluyla muhasebe
kalitesini dogrudan etkilemektedir. Francis ve Wang (2007) yaptiklar1 calismada,
biiylik denetim firmalar tarafindan denetlenen isletmeler icin, yalnizca yatirimcilar
koruyan yasal diizenlemelerin giiclii oldugu {ilkelerde biiyiik denetim firmalari
tarafindan denetlenmeyenlere gore kazang kalitesinin daha yiiksek oldugunu tespit

etmislerdir.

Yasal ve politik sistemler ayrica finansal raporlamaya iliskin tesviklerle
dolayli olarak muhasebe kalitesini de etkiler. Finansal raporlama tesvikleri, bilgi arz
ve talebinden kaynaklanmaktadir. Ball (2001)’a gore, firma ile sdzlesme yapan veya
yapacak tiim taraflar, firmanin s6zlesme yiikiimliiliklerini yerine getirme kabiliyeti
hakkinda bilgi talep etmektedir. Bu nedenle firmalar bilgi saglama maliyetlerini

tistlenmeyi kabul eder ve karsiliginda daha iyi ticaret kosullar1 elde ederler. Finansal
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raporlama bu nedenle agiklama maliyetinden kaynaklanan bir denge sonucudur. Bu,
finansal raporlarin hazirlanmasi1 ve oOzel bilgilerin sizdirilmast ve sdzlesme

taraflarinin bilgi taleplerinin karsilanmasinin yararlarindan kaynaklanmaktadir. (Ball,
2001: 131).

2.2.2.2. Finansal Piyasalarin Gelismislik Diizeyi

Muhasebe kalitesini etkileyen faktorlerden birisi de finansal piyasalarin
gelismislik diizeyidir. Piyasa katilimcilarindan elde edilen bilgi sonuglarina olan
talebin, bilgi asimetrisini azaltmasi gerekir. Olumsuz secim, piyasa katilimcilari iyi
firmalar ile koti firmalar arasinda ayrim yapamadiginda gerceklesir. Piyasa
katilimeilar, firmalara finansman maliyetlerini artirarak fiyati koruyabilir ve boylece
sadece kotii firmalar bu yiiksek maliyetlerle finanse etmeye istekli olurlar
(Soderstrom ve Sun, 2007: 691-692). Sonug olarak, finansal piyasalar ¢ogunlukla

koti firmalardan olusacaktir.

Spence (1973), giivenilir bir sinyallemenin bu olumsuz se¢im problemini
azaltabilecegini tespit etmistir. Eger sinyal kalitesi diisiik kaliteli firmalar i¢in daha
maliyetliyse, yiiksek kaliteli firmalar piyasaya daha diisiik maliyetlerle sinyal

gonderecek ve daha diisiik finansman maliyeti alacaktir.

Finansal raporlama, piyasaya sinyal vermek i¢in kullanilan temel bir
mekanizmadir. Francis ve arkadaslar1 yaptiklar1 ¢calismada (2005), dis finansmana
ihtiyact olan firmalarin, bir iilkenin minimum sartlarindan daha fazla bilgiyi goniilli
olarak agikladiklari1 ve daha diisiik sermaye maliyetine sahip oldugunu tespit

etmislerdir.

Benzer sekilde, Huddart ve arkadaslar1 yaptiklar1 ¢alismada (1999), sermaye
piyasasinda iglem yapanlarin riski esit olmasma ragmen, yiiksek agiklama
gerekliliklerine sahip, diger bir ifade ile kamuya agiklama yapma kurallar1 olan

borsalarda islem yapmay1 tercih ettiklerini tespit etmislerdir. Dolayisiyla bu tiir
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borsalarin; sirketleri, likidite ve sermaye maliyetlerinden yararlanmalar1 i¢in fon

toplama konusunda motive ettigini agiklamiglardir.

Literatiirde gelismis sermaye piyasalarma sahip Tllkelerdeki kamu
firmalarinin, bu tlkelerdeki 6zel sirketlerden daha az kazang elde ettiklerini tespit
eden calismalarinda Burgstahler ve arkadaslar1 (2006), bu bulguyu asagidaki iki

nedenle agiklamislardir;

e Borsalar Firmalara tesvik saglayan sermaye maliyetini azaltmak ig¢in
kazanglar1 daha bilgilendirici hale getirir.

e Hisse senedi piyasalar1 daha az bilgilendirici kazanci olan sirketleri
taramaktadir. Bu nedenle, piyasa katilimcilarindan gelen bilgi talebi firma
yoneticilerine finansal raporlamanin kalitesini iyilestirme konusunda

tesvikler saglar.

2.2.2.3. Vergi Sistemi

Hukuk sisteminin 6nemli bir yonii vergi sistemidir. Bir vergi sisteminin
kazang Kkalitesini etkilemesinin birka¢ yolu vardir. Ilk olarak, kazanglar, finansal
muhasebe geliri ve vergilendirilebilir gelir arasinda yakin bir baglantiya sahip olan
bir {ilkedeki temel islemleri yansitma olasilig1 diistiktlir (Guenther ve Young, 2000).
Muhasebe standartlar1 ile vergi kanunlar1 arasindaki yakin iliski, muhasebe
standartlarinin kalitesini diisiirebilir. Ciinkii hitkiimet i¢in vergi toplama gibi politik
amaclara hizmet etmektedir. ikincisi, yiiksek bir vergi oran1 vergilendirilebilir geliri
azaltma konusunda egilimi artiracaktir. Vergilendirilebilir gelir ve muhasebe geliri,
diisiik vergilere sahip iilkelerde bile etkilidir. Bu nedenle, daha yiiksek bir vergi orani
finansal raporlamada Karin, gelirin saklanmasini tesvik edecektir (Soderstrom ve
Sun, 2007: 694). Burgstahler ve arkadaslari (2006), yiiksek vergi orani olan

tilkelerdeki Avrupali firmalarin kazanci daha iyi yonettigini agiklamistir.

Ugiinciisii, bir iilkenin vergi otoritesi bir sirketin karin1 dogrulamak igin yasal

bir giice sahiptir. Vergi makamlari, hissedarlarla ayni sorunlara sahip degillerdir.
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Haw ve arkadaslar1 (2004), bir iilkenin finansal raporlama ve vergi uyumlulugunun
diisiik kazan¢ yonetimi ile iliskili oldugunu ve kazang¢ yOnetimini azaltmada yargi

sistemi verimliliginden daha biiytik bir etkiye sahip oldugunu bulmuslardir.

Vergi oranlar politik siireglerle belirlenmektedir. Vergi tahsilat1 yetkisi olan
Maliye Bakanliklar: siyasi bir siirecte atanir. Ayrica, bir iilkenin yolsuzluk diizeyi,
vergi toplama siirecinin etkinligini dogrudan etkiler. Bu nedenle, yasal ve politik
sistemler, kazanim kalitesini etkileyen vergi sistemlerini etkileyebilir. Bu da finansal

raporlarimn kalitesini etkiler (Soderstrom ve Sun, 2007: 695).

Devletin finansal raporlarla ilgili diizenlemeleri, vergi gelirinini artirma
yoniinde sekillenmektedir. Bu nedenle vergi sistemi finansal raporlarin kalitesini
olumsuz etkileyebilir. Bunun nedeni vergi odakli olarak finansal raporlarla ilgili
yapilan diizenlemeler raporlarin karar yararliligini ikinci plana atmakta ve raporlarin

kalitesini azaltmaktadir (Durak ve Giirel, 2014, s.104).

2.2.2.4. Kiiltiir

Kiiltiir, dili, dini, mutfagi, sosyal aligkanliklari, miizigi ve sanati kapsayan
belirli bir insan grubunun 6zellikleri ve bilgisi olarak ifade edilmektedir. Paylasilan
davranig bi¢imleri ve etkilesimler olarak kiiltiir, sosyallesme tarafindan Ogrenilen
biligsel kurgular ve anlayislardir. Boylece, gruba 6zgii sosyal kaliplarla desteklenen
bir grup kimliginin biiyiimesi olarak goriilebilir. Kiiltiir, dini, yemegi, giyim tarzi,
dili, evlilik anlayisi, miizik bakis agisi, dogru ya da yanlig inanglari, masada nasil
oturuldugu, ziyaretgileri karsilama sekli, davranis bigimleri vb. kisacasi bir toplumun
yasama tarzi olarak agiklanan bir kavramdir. Gelenek, bilgi, inang, sanat, teknik, orf,
adet, ahlak, arag-gere¢ vb. maddi ve manevi unsurlardan olusan karmasik bir biitiinii
ifade etmektedir (Simsek vd., 2001: 27).

Kiiltiir iginde pek¢ok unsuru barindiran bir kavram olarak ifade edilebilir. Bu
unsurlar arasinda en 6nemlisi degerler olarak kabul edilmektedir. Degerler pek¢ok

calismada kiltiirin igerisinde yer alan sabit bir eleman olarak kullanilmistir. Fakat
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kiltirle ilgili karsilastirmali ¢alismalar degerlerin Olglilmesine katki saglamistir

(Hofstede vd., 2010: 12).

Kiltiirtin 6zellikleri agagidaki sekilde siralanabilir (Erdogan, 2007: 243-247);

e Kiiltiir 6grenilmis davranislar biitiintidiir,

e Kiiltiir paylasilabilir,

e Kiiltiir degisebilir,

e Kiiltiir belirli bir sahis ya da bir toplum tarafindan olusturulmaz,

e Kiiltiir insan yasamiyla sinirlandiralamaz,

e Kiiltiir, insanin biyolojik ihtiyaglarim1 ve bunlardan dogan ikincil
ihtiyaclarini karsilar.

e Kiiltiir semboliktir,

e Kiiltiir birtakim psikolojik ihtiyaglar1 giderir,

e Her kiiltiiriin kendisine gore gelistirdigi sembolleri vardir,

e Kiiltiiriin biitiinleyici egilimi vardir.

Sosyal sistemlerdeki davranisi agiklamada kiiltiirel etki konusu bir stiredir
bilinmektedir, ancak sosyal sistem olarak muhasebe {izerindeki etkisi daha yeni bir

calisma alan1 olarak ifade edilebilir (Lim vd., 2012, 75).

Muhasebe sistemleri ile kiiltiirel degiskenler arasindaki iliskiyi analiz eden
caligmalara bakildiginda, her iilkenin raporlama ve muhasebe uygulamalari
arasindaki farkliliklar1 kiiltiirel agidan aciklayan kapsamli bir teorinin olmadig
goriilmektedir (Tabara ve Nistor, 2014: 12). Bununla birlikte muhasebe ve kiiltiir
aragtirmalarinda Hofstede’nin olusturdugu kiiltiirel deger boyutlarinin kullanildig:
goriilmektedir. Gray, Hofstede’nin olusturdugu kiiltiirel deger boyutlarini
muhasebeye uyarlamistir (Durmus ve Glines, 2017: 85). Gray iilkelerin finansal
raporlama sistemleri arasindaki farkliliklari, Hofstede’in onerdigi kiiltlir degerlerini

kullanarak, Tablo 2.1’deki sekilde 6zetlemistir (Gray, 1988: 9-11);
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Tablo 2.1: Gray’in Kiiltiirel Deger Boyutlarini Muhasebeye Uyarlamasi

Hofstede'in  belirsizlikten kaginma veya bireysellik
ozelligi ile iliskilendirilmis olan bu kiiltiirel deger
profesyonel ve bireysel  yarginin yada  kanuni
Profesyonellik yerine yasal zorunluluklarin tercih edilme derecesini gostermektedir.
kontrol Profesyonel ve bireysel — yargmimni tercih edildigi
toplumlarda, kurallar daha esnekdir. Belirsizlikten
kacinma derecesi yiiksek olan toplumlar ise, detayli
kanun ve kurallar: tercih etmelidir.
Tiim isletmeler tarafindan tutarli bir bigcimde uygulanarak
tekdiizen uygulamalarinin  veya esnek muhasebe
uygulamalarmin  tercih  derecesini  belirtmektedir.
Tekdiizen muhasebe uygulamalarin tercih edilmesi
Tekdiizenlik yerine esneklik  belirsizlikten kaginma egilimini ifade etmektedir.
Kolektif toplumlarda tekdiizen muhasebe uygulamasinin
tercih edilmesi beklendir. Gray, otorite mesafesi yiiksek
toplumlarun otoriteyi sorgulamalar nedeni ile tekdiizen
uygulamalara daha kolay adapte olacaklarini belirtmistir.
Gelecekte meydana gelme ihtimali belirsiz olaylara karsi
temkinli veya daha riskli yaklasimlarin benimsenmesi
derecesini  belirtmektedir. Gray'e gbére muhasebe
uygulamasindaki  muhafazakar egilimler, sermaye
Ihtiyatlilik yerine iyimserlik  piyasalarmin gelismislik diizeyi, vergi kanunlarmmn
muhasebe kurallarina etki oran1 gibi etkenler nedeni ile
olusmaktadir. Gray'e gore, belirsizlikten kaginma diizeyi
ylikseldikce muhasebe uygulamalari daha ihtiyath
olmaktadir.
Finansal bilgilerin sadece yonetim kadrosuna yakin
kisilerle paylasilmast ya da seffaflik ve hesap
verilebilirlik  yanlisi  yaklagimlarin ~ benimsenmesi
derecesini gostermektedir. Gizliligin tercihi belirsizlikten
kaginma ile yakindan iligkilidir. Finansal bilgi
Gizlilik yerine seffaflik aciklamalarini sinirlandirarak, rekabetten ve
catigsmalardan kacinma istegi ifade etmektedir. Yiiksek
giic mesafesine sahip toplumlar, bilgileri gizleyerek giic
dagilimindaki esitsizligi koruma egilimindedir. Kolektif
toplumlarda da gizlilik dogrultusunda bir egilim
goriilmektedir.
Kaynak: Gray, 1988: 9-11; Durmus ve Giines, 2017: 85

Literatiirde yer alan arastirmalarda {ilkeye ozgii kiiltiirel degerlerin risk
agiklama diizeyi ile baglantili olup olmadiginin analiz edildigi goériilmektedir. Elde
edilen bulgular risk agiklama diizeyi ile Hofstede'nin (2001) kiiltiirel degerleri
arasinda pozitif bir iliski oldugunu gostermektedir (Dobler vd., 2016: 53). Kiiltiirel
degerlerin muhasebe uygulamalar1 {izerindeki etkisini ABD ve Cin’de faaliyet

gosteren muhasebeciler kapsaminda analiz eden bir diger calismada arastirmacilar,
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ulusal kiiltiiriin, belirsizlik ifadeleri igeren se¢ilmis UFRS'leri yorumlarken ve
uygularken muhasebecinin kararlar1 iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu sonucuna

ulastlmistir (Lim vd., 2012, 75).

Literatiir incelendiginde ¢ok sayida arastirmacinin kiiltiiriin 6zellikle yonetim
muhasebesi olmak {izere cesitli yonetim sistemleri lizerindeki roliinli arastirdigi
goriilmektedir. Bu calismalarin bulgular, kiiltiiriin motivasyon kontrol sistemleri ve
yonetim performansi arasindaki iliski tizerindeki etkisini dogrulamistir (Van der
Stede ve Wim, 2003, Ekanayake 2004, MacArthur, 2006). Ote yandan, farkl
kiiltiirlerden insanlarin  benzer yonetim kontrol sistemlerine ve yOnetim
uygulamalarma farkli tepkileri oldugu iddia edilmistir. Tsui (2001) yoneticilerin
biitce katiliminin Cin ve Bat1 yoneticileri arasindaki yonetim performansi tizerindeki
etkisini test etmistir. Calismada Cinli ve Batili yoneticilerin biit¢e katilimina davranig
ve tutumlarinin kiiltiirel farkliliklar nedeniyle farkli olacagi hipotezi test edilmistir.
Cinli yoneticiler, kiiltiirel birikimleri nedeniyle biitce katilimina olumlu tepki
vermezken, Batili yoneticilerin yiiksek (diisiik) biitge katilimi diizeyine olumlu
(olumsuz) performans gosterdigi tespit edilmistir. Benzer bir ¢calismada Etemadi vd.,
(2009), Hofstede’nin kiiltiirel degiskenleri araciligiyla, kiiltiir, biitce katilimi ve
muhasebe yOnetimi sistemlerinin yonetim performansi lizerindeki etkisini
arastirmiglardir. Aragtirma sonuglari, bati tilkelerinde gelistirilen yonetim ve teknik
araglarinin Iran’da kullanish olamayacagini gdstermistir. Sonug olarak, bir kiiltiirel
ortamda etkili oldugu kanitlanmis olan yonetim muhasebesi teknik ve araclar1 ve

yonetim uygulamalari diger bir kiiltiirel ortamda etkisiz ve hatta islevsiz olabilir.

Doupnik ve Riccio yaptiklari c¢alismada, gizlilik ve muhafazakarlik
kapsaminda finansal raporlama standartlarinin yorumlanmasi ve uygulamasini
arastirmiglardir. Arastirmada Brezilya'da (daha yiiksek muhafazakarlik ve daha
yiiksek gizlilik) ve ABD'de (daha diisiik muhafazakarlik ve daha disiik gizlilik)
kiiltiirel ¢evreler arasinda, kiiltiirel degiskenlerin etkisi arastirilmistir. Arastirmacilar,
muhafazakarlik ile gelir artislar1 arasinda ve finansal bilgilerin agiklanmasi ve
gizlilik hipotezleri arasinda giiglii bir iliski oldugunu belirtmislerdir (Doupnik ve

Riccio, 2006: 237). Benzer bir ¢alismada Kang ve arkadaslari, yoneticilerin
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muhasebe se¢imi davraniglari iizerinde kiiltiirel degerlerin etkisini arastirmislardir.
Aragtirmada 1993-2001 tarih araliginda, 21 iilkeden 800 isletme verileri
kullanilmistir. Elde edilen bulgular, daha muhafazakar kiiltiirel cevrelerdeki
yoneticilerin daha muhafazakar muhasebe se¢imi yapma egiliminde olduklarini

gostermektedir (Kang vd., 2004, 13).

Ulusal arastirmalarda kiiltiiriin muhasebe uygulamalar iizerinde etkili oldugu
yer almaktadir. Tiirkiye’de muhasebenin vergi diizenlemeleri agirlikli, vergi amach

29 <¢

ve vergiye yonelik tutulmasi, “vergi i¢in muhasebe anlayisinin™ ‘“gercege uygun
muhasebe anlayisinin” Oniine ge¢mesine neden oldugu goriilmektedir (Siirmen ve

Dagtan, 2006: 16).

Tiirkiye’deki muhasebe kiiltiiriiniin ya da ikliminin etkileri asagidaki sekilde
aciklanabilir (Ding ve Atasel, 2016: 268-269);

e Kamu biirokrasisinin ve 6zellikle Maliye Bakanligi’nin etkisi altindadir.

e Tirkiye’deki muhasebe o6greticilerinin  ve uygulayicilarinin  Maliye
Bakanligi’nin  yaptig1  diizenlemeler  ¢ercevesinde  muhasebeyi
uyguladiklar1 ve ele aldiklar1 goriilmektedir.

e Tirkiye’deki muhasebe kiiltiirii, muhasebenin hazirladig1 faaliyet ve
finansal raporlara ¢ok fazla 6nem verilmemesine sebep olmaktadir.

e Tirkiye’deki muhasebe kiiltiiri, Osmanli’nin son doneminden itibaren
uygulanan muhasebe yonteminin vergi odakli olmasindan olumsuz

etkilenmistir.
2.2.2.5. Ekonomik Faktorler
Ulkelerin ekonomileri biiyiidiikce ve giiclendikce iilkede daha fazla finansal

ve ekonomik faaliyet yapilmaktadir. Bu nedenle muhasebe uygulamalar1 da

gelismekte ve gesitlenmektedir (Jaggi ve Low, 2000: 498).
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Finansal raporlama ¢ergeveleri, uygulandiklari ¢gevrenin muhasebe bilgilerinin
gereksinimlerini  karsilamaya yoneliktir. Bu ihtiyaglar iilkeye 6zgii olabilecek
faktorlerle belirlenir. Dolayisiyla, farkli iilkelerde farkli ozelliklere sahip farkli
finansal raporlama ¢ergeveleri bulunmaktadir. Muhasebe ¢esitliligi, farkl tilkelerde
kullanilan finansal raporlama cercevelerinin Ozellikleri arasindaki mevcut

farkliliklar1 ifade eder.

Ekonomik faktorler ekonomiyi etkileyen faktorlerdir ve faiz oranlarini, vergi
oranlarmi, kanunlari, politikalari, Gicretleri ve devlet faaliyetlerini igerir. Bu faktorler

isletme ile dogrudan iliskili degildir, ancak gelecekteki yatirim degerini etkiler.

Ekonomik faktorler, bildirilmesi gereken bilgileri belirleyen yapilar sunar.

Finansal raporlamayi etkileyen baglica ekonomik faktorler;

e Ozellestirme,
e Ekonomik aciklik,
e Ekonomik gelisme asamasi,

e Uluslararas: Ticaret.

Ozellestirme; kamuya acik finansal bilgilere duyulan ihtiyaci arttirir.

Ekonomik agiklik; Acik bir ekonomide, yatirim ortami yabanci yatirimeilar
icin ¢ekici olmalidir. Bu, finansal tablolarin kalitesini ve karsilagtirilabilirligini
saglayan 1yi bir finansal raporlama ¢ergevesinin varligini ifade eder. Gelismekte olan
birgok {lilke, yabanci yatirimlar: arttirmak amaciyla finansal raporlama ¢ercevelerini

degistirmistir.

Ekonomik gelisme asamast; Ding ve dig. (2007), ekonomik gelismenin farkli
asamalarindaki Tllkelerin farkli muhasebe uygulamalarina sahip olmalarinin
beklentisi igindedir. Archambault ve Archambault (2003), ekonomi daha da
gelistiginde firmalarin daha fazla sermaye artirmasi gerektigini beyan etmektedir.

Sonug olarak, finansal raporlama ihtiyaci artar. Ekonomik faktorlerin (ekonominin
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gelisme derecesi ve ekonomik sistemin niteligi), gelismekte olan iilkelerde finansal

raporlama uygulamalari iizerinde etkili faktorler oldugu belirtilmektedir.

Uluslararast Ticaret; Uluslararasi ticaret ortaklari tarafindan kullanilan
finansal raporlama yaklasimlari, ulusal finansal raporlama ¢ergevesini
etkilemektedir. Ornegin Irvine (2008), ticaret ortaklarinin Birlesik Arap Emirlikleri
(BAE)’i IFRS'leri kabul etmeye zorladigin1 iddia etmektedir. BAE ile Avrupa
iilkeleri arasindaki ticari iliskiler, BAE'ye bu standartlar1 benimsemesi i¢in baski
yapmustir. Uluslararas1 ticaretin etkisi, bagka c¢alismalarla da dogrulanmaktadir

(6rnegin Gray, 1988; ve Irvine, 2008).

Ulkelerde ekonomik gelisme ile birlikte isletmelerin kaynak ihtiyaglar:
cogalarak muhasebe kalitesinin de artmasi beklenmektedir. Enflasyon da muhasebe
uygulamalarimi etkileyen bir diger ekonomik faktordiir. Talep artisinda, mal veya
hizmet fiyatlarindaki artis ile birlikte enflasyon ve piyasada enflasyonla para arzi da
artmaktadir. Enflasyonun yol agtig1 zararin finansal tablolara etkisini azaltmak igin
ilkeler gesitli yontemler kullanmaktadir ve bu yontemler nedeni ile muhasebe

uygulamalariin farklilasmamalar goriliir (Nobes ve Parker, 1983: 35).

Enflasyonun ortaya ¢ikardigi etki-goz oniinde bulundurulmaz ise, isletmenin
kendisi ve finansal tablolardan yararlanarak karar alacak iigiincii kisiler, enflasyonun

finansal tablolarda yarattig1 olumsuz etkiden zarar gérmektedir (Giicenme, 2005: 71).

Ekonomik krizler, tlkelerdeki muhasebe kalitesini etkileyen ekonomik
faktorlerden birisi olarak kabul edilmektedir. Isletme sahipleri ve yoneticileri,
ekonomik kriz zamanlarinda, karlar1 hedeflere gére yonetme ve finansal tablolardaki
olumsuz durumlar1 gizleme vb. gabasi i¢indedir. Bu durum muhasebe kalitesini
olumsuz olarak etkilemektedir. Muhasebe standartlarinin kalitesinin diisiik olmasi da
finansal krizleri ortaya ¢ikaran unsurlar arasinda yer almaktadir (Gengoglu ve Ertan,
2012: 15).
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2.2.2.6. Muhasebe Mesleginin Sahip Oldugu Altyap: ve

Muhasebe Meslegine Verilen Onem

Mubhasebecilerin ne yaptigi soruldugunda, yanitlar genellikle vergi aracilari
ve bagimsiz denetgiler gibi rollerden bahseder. Isletmelerde calisan ¢ok sayida
muhasebe meslek mensubu tarafindan gergeklestirilen fonksiyonlar siklikla unutulur

ve iyi anlasilmaz.

Bagimsiz direktor, i¢ denet¢i ve sirketlerin bag mali memuru ortak 6zellikleri
vardir. Bu pozisyonlardaki kisilerin hepsi isletmelerde calisan muhasebe meslek
mensuplar1 olabilir. Bu rollerin yani sira, muhasebe meslek mensuplari, kamu
sektorii, kar amaci giitmeyen sektor, diizenleyici veya meslek kuruluslar1 ve akademi
de dahil olmak iizere her tiirlii 1sletmede ¢ok cesitli bagka roller iistlenirler (Jui, ve

Wong, 2013).

Muhasebe meslek mensuplarinin isletmedeki roliinlin finansal raporlamanin
kalitesini saglamadaki &nemi fazla vurgulanmaz. Isletmelerdeki muhasebe meslek
mensuplar1 genellikle kendilerini finansal raporlamanin biitiinliiglinii korumanin 6n
saflarinda bulurlar. Sirket tarafindan {iretilen finansal bilgilerden yOnetim
sorumludur. Bu nedenle, isletmelerdeki meslek muhasebecileri, sayilar ve rakamlarin
iretildigi kaynakta finansal raporlamanin kalitesini koruma gdrevine sahiptir.
Vergilendirmedeki ya da denetimdeki meslektaslar1 gibi, ticaretteki muhasebe
meslek mensuplart da toplumun genel istikrarina ve ilerlemesine katkida bulunan
onemli rol oynamaktadir. Dolayisiyla, finansal raporlamanin amaci, raporlama
kurulusu hakkinda mevcut ve kurumlar igin yararli olan bilgileri saglamaktir

(Tontiset ve Kaiwinit,2018: 292).

Isletmede yetkin bir profesyonel muhasebeci, sirket i¢in paha bigilmez bir
varliktir. Bu kisiler, sirket mali bilgileri hakkindaki temellerine dayanarak
olusturduklar1 ¢aligmalarda sorgulayict bir zihin kullanirlar. Dogru raporlama igin
yetkin  kisiler gereklidir. Muhasebe konusundaki egitimleri, sorunlari ¢ézmede

pragmatik ve nesnel bir yaklagim benimsemelerini saglar. Bu, 6zellikle muhasebe
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meslek mensuplarinin ¢ogu zaman nitelikli personel oldugu kiiciik ve orta dlgekli
isletmelerde, yonetim i¢in degerli bir varliktir. Finansal raporlamanin amaglarindan
birinin alacaklilara, yatirimcilara ve diger gercek ve potansiyel kullanicilara tahmini
zaman ve gelecek alacak riskini tahmin etmeleri konusunda yardimc1 olacak bilgiler

vermesidir (Gilaninia, Chegini ve Mohtasham, 2013: 72).

Isletmelerdeki muhasebe uzmanlari, kurumsal stratejiye yardimci olur,
danismanlik saglar ve isletmeleri maliyetleri diisiirme, en iist siralarda gelistirme ve
riskleri azaltma konusunda destek olur. Yoénetim kurulu iyeleri olarak, ticari
muhasebe meslek mensuplar1 sirket sahiplerinin diger bir ifade ile halka agik bir
sirketin hissedarlarinin ¢ikarlarini temsil eder. Muhasebe mesleginin gelisim diizeyi
ve muhasebe meslegine verilen 6nem muhasebe uygulamalarina etki etmeketdir

(Nobes ve Parker: 1998: 36, Alexander ve Nobes, 2004: 99)

Giiglii meslek kuruluslarinin bir iilkede bulunmasi halinde bu kuruluslar,
muhasebe uygulamalarinin gelistirilmesinde 6nemli rol oynamaktadir. Meslek
kuruluslari muhasebe Kkalitesinin artmasma katkida bulunmaktadir (Goldberg ve
Godwin, 1999: 1). Bir iilkede etik degerlerin 6neminin benimsetilmesini hedefleyen,
uygulamaya yonelik ve cagin getirdigi yeniliklere uygun bir muhasebe egitim
sisteminin var olmasi muhasebe kalitesini olumlu yonde etkilemekte ve meslek

mensuplarinin yetkinligini arttirmakta (Gengoglu ve Ertan, 2012: 15).
2.2.3. Isletmelere Ozgii Faktorler

Ulkeye 6zgii faktorlerin yam sira muhasebe kalitesi, sermaye ve miilkiyet
yapilari, ¢alistiklar1 denetim sirketleri, isletmelerin biiyiikliigii, yabanci borsalarda
kotasyonlarin durumu ve kurumsal yonetisime verilen énem gibi faktorlerden de

etkilenir.
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2.2.3.1. Isletmelerin Bityiikliigii

Isletmelerin biiyiikliigii muhasebe kalitesini etkileyen faktdrlerden biridir.
Ancak, isletmenin biiyiikliiglinlin muhasebe kalitesi {izerindeki etkisine dair farkli
yaklasimlar vardir. Bazi arastirmacilara gore, biiylik isletmeler miilkiyette kiiciik
firmalara gore daha fazla kisi ya da grup bulundugundan, biiyiik isletmeler bu
bireylerin ya da gruplarin bilgi ihtiyaglarii karsilamak amaci ile daha kapsamli
aciklamalar sunar ve daha yiiksek kalitede hesaplara sahiptir. Genel olarak saglam
temellere dayanan biiylik sirketler, finansal tablolarinda sunduklar bilgilerin yatirim
yapan kisilerce yanlis anlasilacagi ve olumsuz bir yatirim tepkisi olusturacagi

konusunda tereddiit etmeden kapsamli agiklamalar yapabilir (Francis vd., 2004: 985).

Biiytik isletmelerin temsil maliyetlerini minumum hale getirmeleri ve ihtiyag
duyduklar1 sermayeyi elde edebilmeleri amaci ile daha ¢ok ve Kkaliteli finansal
bilgileri paylasmalar1 bilgi kullanicilarinin bekledigi bir husustur (Celik vd., 2006:
108). Ote yandan, politik maliyet hipotezine gore, isletmeler biiyiidiikkge ve karlilik
arttikca, isletme ile ilgili devlet sorusturmalar1 da artar, bu nedenle biiylik sirketler
daha disiik kazang gosterme egilimindedir, bu durum muhasebe kalitesini azaltan bir
faktordiir (Jaggi ve Low, 2000: 502- 503).

2.2.3.2. Isletmelerin Sermaye Yapilar

Sermaye yapisi, bir isletme sirketinin faaliyetlerinde ve biiylimesinde
kullandig1 fonlar1 olusturan uzun vadeli borglarin, belirli kisa vadeli borglarin,
banknotlar, adi hisse senetlerinin ve tercih edilen hisse senetlerinin bilesimidir.
Isletmelerin sermaye yapilarmin, muhasebe Kkalitesi iizerindeki etkisi konusunda
farkli goriisler vardir. Bir isletmenin makul miktarda bor¢ ve 6z sermaye kullanimu,
giiclii bir bilango i¢in kilit bir gostergedir. Borglarin sermaye yapisindaki payinin
yiiksek olmasi ya da borglanma yoluyla kaynak bulma talebinin yiiksek olmasi

muhasebe kalitesini artirmaktadir (Iaridis, 2011: 89).
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Bayirli yaptigi ¢alismada (2006), muhasebe kalitesini etkileyen hususlar
arasinda finansal kaldirag endeksinin yiikselmesinin oldugunu agiklamistir.
Bayirli’ya gore finansal kaldirag endeksinin yiikselmesinin neticesinde isletmelerin
borglarini finanse edebilmek amaci ile yaratici muhasebe uygulamalarina bagvurma
egiliminin arttigini ifade etmistir. Bunun sonucunda tahakkuklarin degiskenliginin de

arttigini otaya koymustur (Bayirli, 290)

Diistik bir bor¢ seviyesini ve yliksek bir 6zsermayeyi yansitan saglikli bir
sermaye yapisi, yatirim kalitesinin olumlu bir isaretidir. Isletmelerin temel amaci,
karlarini en st diizeye ¢ikarmak ve ayni zamanda sirket yatirimlarini finanse etmek
icin kaynaklar hakkinda arastirma yaparken maliyetlerini en aza indirmektir.
Isletmelerin gerekli finansmani saglamak icin kullanabilecekleri temel kaynaklar,
0zkaynak olan i¢ finans ve bor¢ olan dis finansmandir. Sirketlerin ¢ogu sermaye
yapisini olusturan 6zkaynak ve borg arasinda bir karisim kullanir. isletmenin bor¢lu
olmast durumunda, fon sahipleri borglarini anapara tutarmi ve faizlerini geri
alabilecekme durumlarimmi belirlemek icin isletmenin finansal tablolarimi1 ve
yoneticilerini daha yakindan inceler. Bu, isletmeleri muhasebelerinin  kalitesini

yiikseltmeye tesvik eder (Nassar, 2016: 2).

Yatirimcilarin isletmelere daha fazla giiven duymalari, muhasebe kalitesinin
yiiksek olmasina baglidir. Dolayisiyla yatirimcilar igletmeye fon saglama konusunda
daha cok istekli olur. Muhasebe kalitesi yiiksek olan isletmelerin sermaye ya da borg
seklinde finansman temini kolaylasmakta, bor¢ sozlesmelerinin kosullar1 daha iyi

hale gelmekte ve sermaye maliyetleri azalmaktadir (laridis, 2011: 89).

Fettahoglu ve Okuyan (2009) yaptiklar1 arastirmada, IMKB ikinci ulusal
pazarda hisse senetleri islem goren 194 iretim isletmesine ait verileri kullanmistir.
Elde edilen bulgulara gore sahiplik yapisinda yogunlasma arttik¢a, borglanma
seviyesinin de arttig1 ongoriilmiistiir. Ortak sayisinin az olmasi halinde isletmelerin
daha yiiksek oranda riski goze alabildikleri, isletmelerin daha fazla ortaga sahip
olmasi halinde daha dengeli bir finansman ve yatirim politikasi izleyecegi sonucuna

ulagilmistir (Fettahoglu ve Okuyan, 2009).
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2.2.3.3. Isletmelerin Sahiplik Yapisi

Isletmelerin sahiplik yapis;, muhasebe Kalitesini etkileyen isletmelere 6zel
faktorlerden birisi olarak kabul edilmektedir. Sahiplik yapisi, etkin i¢ kontrolii
saglayarak, kazan¢ ve mali tablolarin kalitesini arttirmada O©nemli bir rol
oynamaktadir. Sahiplik yapisi artan isletmelerde biiyiik pay sahibi olan az sayida
hissedar mevcuttur. Bu tarz isletmelerde, yonetimde hissedarlar etkindir, ihtiyag
duyduklar bilgilere dogrudan erisebilir ve bu nedenle finansal raporlara olan talep
diisiiktiir. Ote yandan, baz1 durumlarda, hissedarlar1 kontrol etmek, is kaynaklarmi
firsatg1 bir sekilde kullanma, isletmenin kisilik kavramini ihlal etme ve sermaye
sahiplerinden ve diger hissedarlardan gizlemek igin finansal raporlarda degisiklik
yapma egilimindedir. Kontrol haklarmin ve nakit akisi haklarinin ayrilmasindan
kaynaklanan bu tiir durumlar muhasebe kalitesinde bir diisiise sebep olmaktadir

(Soderstorm ve Sun, 2007: 693).

2009 yilindaki mali kriz, kamu sirketleri tarafindan sunulan finansal bilgilerin
kalitesi ve kurumsal sayginligin kontrol mekanizmasi olarak oynadigi kritik rol
tizerine genis bir arastirma alani olusturmustur (Al-Fayoumi vd., 2010; Castrillo ve
San Martin, 2008; Bar-Yosef ve Annalisa, 2013; San Martin-Reyna, 2012; Jin,
2013). Kriz nedeniyle halka acik sirketlerin yoneticileri, kaldirag yapilarini ve diger
finansal onlemleri giiclendirmenin bir yolu olarak yatirimcilar1 ¢ekmeye daha fazla
ihtiya¢ duymaktadir.  Sahipligin ve yonetimin ayrilmasiin, kazang ydnetimini
yonlendiren en 6nemli giicler arasinda oldugu gbz Oniine alindiginda, ¢ok sayida
arastirma, sahiplik yapisi ile kazan¢ yonetimi arasindaki iliskiyi ve bir sirketin
finansal sonuglarinin daha olumlu bir resmini olusturmak i¢in muhasebe

uygulamasini ve finansal tablolar1 incelemektedir (San Martin Reyna, 2018: 290).

Diinyanin dort bir yanindaki sirketler i¢in temel amag, yiiksek kaliteli finansal
raporlara sahip olarak potansiyel yatirimcilart ¢gekmek istemektedirler. Bu baglamda;
McGee ve Igoe (2008), yillik rapordaki muhasebe ve diger bilgilerin zamaninda
olmasinin, kaliteli finansal raporlarin iyi bir 6lgiitii oldugunu belirtmektedir. Bu

nedenle isletme sahipleri ve diger hissedarlar, muhasebe ve finansal bilgilerin
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zamaninda ellerinde olmamasindan endise duymaktadir. Bir yandan, yilsonu ile
muhasebe bilgilerinin agiklanma tarihi arasindaki uzun siireler, etkin kararlarin
alinmasinda finansal bilgilerin kalitesinin ve gegerliliginin diisiikk olmasina yol
acmaktadir. Diger taraftan, finansal raporlarin zamaninda yayilanmasi, daha kaliteli
olduklar1 anlamia gelir. Muhasebe Standartlar1 Kurulu'na (Accounting Standards
Board, ASB) gore, sirketlerdeki yillik raporlarin ana 6zelligi bilgi kalitesidir. Onemi,
bir sirketin performansint degerlendirirken dis kullanicilarin  karar vermesine

yardimc1 olmak gibi cesitli nedenlerle ilgilidir (Alsmady, 2018: 513).

2.2.3.4. Yabanc1 Menkul Kiymetler Borsalarinda Kote Olma

Isletmelerin muhasebe kalitesini etkileyen unsurlar arasinda yabanci menkul
kiymet borsalarinda kote olma yer almaktadir. UFRS'nin benimsenmesinin sermaye
piyasalarinin istikrar1 ve verimliligi iizerinde 6nemli olumlu etkileri olacagini
gostermektedir. UFRS'min benimsenmesi, hesabin yatirimcilara seffafligini ve
kullanigliligini 6nemli dl¢iide artiracaktir. UFRS'nin benimsenmesi, halkin pazardaki
giivenini 6nemli Ol¢lide artiracak ayni zamanda finansal tablolarin tek bi¢imliligi,
karsilastirilabilirligi ve giivenilirligini 6nemli 6lglide artiracaktir (Abolaji ve Adeolu,
2015: 1).

Arastirmalar; yabanci kaynaklar i¢in rekabet eden firmalarin, finansal ve
muhasebe aciklamalarin1 genisletme egiliminde olduklar1 sonucuna varmistir. Bu
genisletilmis ag¢iklamanin, kaynak saglayicilarin firma ile olan islemlere iliskin
belirsizliklerini azalttig1 ve ardindan firmanin kaynaklar1 daha diisiik maliyetle elde
etmesini sagladig1 varsayilmaktadir. Gelistirilmis bilgi, bir sirket hakkindaki
belirsizligi ve dolayisiyla potansiyel olarak yatirnmcilarin ihtiya¢ duydugu risk

primini azaltir (Abolaji ve Adeolu, 2015: 3).

Choi ve Levich (1991) muhasebe raporlamasindaki ¢esitliligin (6l¢iim, sunum
ve aciklama) sermaye piyasast katilimcilarini etkiledigini savunmustur. Sermaye
piyasast diizenleyicileri ve derecelendirme kuruluslarinin  kapsamli  bir

aragtirmasinda, ankete katilanlarin neredeyse yarisi sermaye piyasast kararlarinin
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muhasebe c¢esitliliginden etkilendigini belirtmistir. Ortak muhasebe ilkeleri ve
aciklama uygulamalarinin yoklugunda yabanci finansal tablolarin analizi yatirimcilar
icin zordur. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari, tiim diinyada finansal
tablolarin tanimlanmasi, yorumlanmasi ve yayinlanmasi i¢in ortak bir dil
olusturulmasi istenmektedir. Bu ortaklara ve yatirnmcilara firmalara standart ve

uyumlu bir bakis agis1 saglamaktadir (Blanc, 2003).

Giliniimiiziin is ortaminda, sirketlerin rekabet gliciinii korumak i¢in ellerinden
geleni yapmalar1 gerekir. Kiiresel rekabet, hizli inovasyon, girisimci rakipler ve
giderek daha fazla talep goren miisteriler pazardaki rekabet ortamini degistirdi. Bu
yeni rekabet ortami, sirketlerin miisterileri icin deger yaratma ve agik bir ig stratejisi
olusturma yoluyla kendilerini rakiplerinden farklilastirma yeteneklerini gerektirir. Is
stratejisi, etkin liretim silireci, kurumsal tasarim ve muhasebe bilgi sistemleri gibi
uygun organizasyonel faktorlerle de desteklenmelidir (Beke, 2011: 2). NASDAQ,
New York Menkul Kiymetler Borsasi ve Londra Menkul Kiymetler Borsasi gibi
kokli, biuylik ve gelismis borsalarda hisse senetleri islem goren isletmelerin daha
seffaf finansal tablolar diizenlemeleri ve muhasebe ilke ve standartlarini uygulamada
daha dikkatli olmalar1 beklenmektedir. Bunun nedeni hazirladiklar1 finansal tablolar,
farkli iilkelerdeki farkli yasalarin belirledigi sinirlamalara ve farkli iilkelerin borsalari
uygun hareket etmek zorundadir (Van Tendelo ve Vanstraelen, 2005: 162). Bu
nedenle, bu firmalarin muhasebe kalitesinin daha yiiksek olmasi beklenmektedir.
Gelismis sermaye piyasalarinda alim satim islemlerinin de, Kar diizeltme
faaliyetlerini azaltma etkisinin oldugunu varsayilmaktadir (Van Tendelo ve
Vanstraelen, 2005: 172).

2.2.3.5. Isletmelerde Kurumsal Yonetime Verilen Onem

Son zamanlarda, bir¢cok gelismis ekonomide ve 6zellikle de pek ¢ok iilkenin
Diinya Ticaret Orgiitii ve Avrupa Birligi iiyeligine girmesi ve bircok iilke ile serbest
ticaret anlagmasi imzalamasindan sonra ortaya c¢ikmakta olan pek ¢ok ekonomide
kurumsal yonetim kavramina ilgi artmaktadir. Bunlar, yerel ve kiiresel ¢apta sirketler

arasinda pazarlama ve hizmetler, fon kaynaklar1 elde etme yetenegi acisindan biiyiik
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bir rekabet ortami yaratmaktadir. Gelismekte olan pazarlara olan kiiresel yatirim
bliylime siirecinden gegerken, sirketlerin yerlesik politikalar1 izlemelerini ve
caligmalarint kurumsal yonetim ilkeleri olarak yonetmelerini gerekli kilmaktadir. Bu
konuyla ilgili olarak, hem gelismekte olan hem de gelismis iilkelerde kapsamli
gelisme saglamak ic¢in birgok iktisatci, analist ve uzman ile kurumsal yonetimin

onemi ve etkisine yonelik ¢aligmalar yapmaktadir. (Al Sufy, 2013: 190).

Kurumsal yonetim, sirketlerin kontrol edildigi ve yonlendirildigi sistem
olarak belirtilmektedir. Diizenleyici ve piyasa mekanizmalarini igerir, bir sirketin
yonetimi ve hissedarlar1 arasindaki rol ve iliskileri belirler. Cagdas isletmelerde, ana
dis paydas gruplar1 hissedarlar, bor¢ sahipleri, ticari alacaklilar, tedarikgiler,
miisteriler ve sirketin faaliyetlerinden etkilenen topluluklardir. I¢ paydaslar, yonetim
kurulu {yeleri, yoneticiler ve diger ¢alisanlardir. Yonetim kurulu, yonetim
performansini incelemek ve sorgulamak icin yeterli bilgi ve beceriye ihtiya¢ duyar.
Sirketin finansal raporlamasmin biitiinliiglinii bagimsiz olarak dogrulamak ve
korumak i¢in prosediirler uygulamahidirlar. Kurumsal yonetimin sirketlerin
yonetimindeki Onemi, Ozellikle kazan¢ yonetimi ile ilgili oldugu gibi fazla
vurgulanamaz. Herhangi bir orgiitiin paydaslarina kazang, paydaslarin yatirim geri
donlisii yapmaya dayandigr firmanin inanci olarak kullanilir. Boylece finansal
tablolarda en 6nemli muhasebe kalemlerinden biri haline getirmistir (Tolulope vd.,
2018: 2).

2.2.3.6. Denetim Firmalari

SPK, mali raporun para birimini saglamak i¢in 2006’da Sermaye Piyasasinda
Bagimsiz Denetim Standartlar1 Hakkinda Teblig (Seri: X, No: 22) yaymmlamstir.
Rapor, denetgilerin bagimsizligint ve yasal gereklilikleri igerir. Ayrica, gorev
stiresini  belirleyerek, denetim kapsamini agiklayarak ve denetim standartlarini
Uluslararasi Denetim Standartlar1 (ISA) ile uyumlu olarak ilan ederek denetim
hizmetlerinin kalitesini de diizenler. Teblig raporunun esaslarina gore, tiim Borsa
Istanbul'da (BIST) listelenen firmalarin mali yilsonu finansal raporu i¢in bagimsiz bir

dis denetciye sahip olmalar1 gerekmektedir. Sonug olarak, finansal rapor, denetim ve
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kurumsal yoOnetimi gelistirmek amaciyla 1 Temmuz 2012 tarihinde yeni bir TTK

olusturulup yiirtirliige girmistir (Karaibrahimoglu, 2013: 273).

Yiksek kaliteli denetim hizmetlerinin, finansal tablolarin kalitesini ve
giivenilirligini diger akit taraflarin, 6zellikle de mali tablolarin hazirlanmasinda yer
almayan diger taraflarin perspektifinden iyilestirmesi Onerilmektedir. Finansal
bilgilerin giivenilirligi ve dogrulugu, denetim kalitesinin saglanmasinda temel bir
role sahiptir. Ozellikle, Birlesik Devletler (ABD) ve birgok Avrupa iilkesinde
muhasebe skandallar1 dalgasinda, sahiplik kazanci, denetim kalitesinin Gnemini
vurgulamistir. Muhasebe kalitesini etkileyen isletmeye Ozgii bir diger faktorler
arasinda, isi denetleyen firmanin biiyiikligli yer almaktadir. Biiylik denetim
firmalarinda, misterilerin kaybi ve itibarin azalmasi veya denetim {icretlerinin
azalmasi gibi olumsuz sonuglar, ihmalleri nedeniyle dogru olmayan bir denetim
raporu yayinladiklarindan kaynaklanabilir. Olumsuz sonuglarin 6niine ge¢mek i¢in
iyi bir denetim raporunun, muhasebe bilgisi kullanicilar1 arasinda bilgi asimetrisini
azaltarak ve dolayisiyla, 6zsermaye maliyetini diislirerek ve finansman kosullarini
iyilestirerek  yiliksek kaliteli muhasebe aciklamasim1i saglamaya ¢alismasi

onerilmektedir (Nishtiman vd., 2019: 3).

2.2.3.7. Muhasebe Standartlar:

Yatirimcilarin  karar alma asamasinda isletmeleri saglikli bir sekilde
degerlendirmesi, karsilastirmasi farkli muhasebe uygulamalar1 ile miimkiin degildir
(Gengoglu, 2013: 19). Ozellikle isletmeler tarafindan, sermaye piyasasindaki
yatirimcilart ¢ekmek ig¢in, finansal raporlarda yanlig bilgilerin verilmesi muhasebe

standartlarina olan ihtiyaci ortaya koymaktadir (Schipper, 2010: 323).

Ustiindag’a gére muhasebe standartlarma ihtiyag duyulmasinin nedenleri

asagida yer almaktadir (Ustiindag, 2000: 31);

e Farkli muhasebe uygulamalarini ortadan kaldirmak,

e Tekdiizeni saglamak,

63



e Finansal raporlarin, kalite gostergelerine uygun olmasini saglamak (agik,
uygun, anlasilabilir, tarafsiz, karsilastirilabilir),

e Finansal bilgi kullanicilarimin  yanlis ekonomik karar almalarini
engellemek,

e Ortak muhasebe dilini uluslararasi alanda olusturmak

Muhasebe standartlari, 1yi gelismis bir sermaye piyasasinda oldukga
onemlidir. Isletmenin kontrolorleri, girisimcileri veya yoneticileri, dogal olarak,
isletmelerinin yatirim firsatlari, gelirleri, giderleri ve firmanin genel olarak durumu

hakkinda disaridan gelenlerden daha fazla bilgiye sahiptir (Brown, 2011: 270).

Diinya capinda karsilagtirilabilir bir bilgi kaynag: olarak, UFRS Standartlar
diinyadaki piyasa diizenleyicileri i¢in de hayati 6neme sahiptir. UFRS'nin piyasaya
sunulan firmaya 6zgii bilgilerin miktarin1 ve kalitesini artirdig1 dolayisiyla yatirim
karar1 vermede daha yararli oldugu arastirma sonuglarinda goriilmektedir (Castro ve

Santana, 2018: 46-59).

Finansal raporlama kalitesini arttirmak ve yabanci kurumsal yatirimlar
cekmek amaciyla yerel sermaye piyasalarinin UFRS kullanmay1 tercih ettikleri
goriilmektedir (DeFond, 2018: 1-32). Zorunlu UFRS'nin benimsenmesini takiben
genel olarak olumlu sermaye piyasasi sonuglarnin elde edildigi arastirmalarda
goriilmektedir. Hatta isletmelerin, UFRS uyumundan sonra Ozsermaye artisi

yasadiklar1 ve pazar paylarinin arttigi tespit edilmistir (Downes, 2018: 376-401).

Gassen ve Sellhorn (2006) tarafindan yapilan caligmada, 1998-2004
doneminde halka acik Alman isletmeleri tarafindan goniilli UFRS'lerin
benimsenmesinin nedenleri incelendiginde; biiyiikliik, uluslararasi risk, miilkiyet

dagilimi ve yeni halka arz alanlarmin 6nemli itici gii¢ler oldugu goriilmiistiir (Gassen

ve Sellhorn, 2006: 1-3).
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Literatiirde Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin, isletmenin

ekonomik durumunu gosteren finansal raporlarin kalitesini artiracagi ifade

edilmektedir (Kapoor, 2016: 14).

Mart 2002’de alinan kararin ardindan Avrupa Parlamentosu Uluslararasi
Muhasebe Standartlarini (IAS) kabul etme ve uygulama karar1 almistir (Kythreotis,
2014: 5). 2005 itibariyle, Avrupa'daki ve diger pek ¢ok iilkenin halka agik tiim
sirketlerinin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) uyarinca finansal
tablolar hazirlamas1 gerekmektedir. Ayrica, Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu,
UFRS ile ABD standartlar1 arasinda yakinlasmay1 hedefleyen kapsamli bir projeye
baglamistir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi (International Accounting
Standards Committee, IASC) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (The
International Accounting Standards Board, IASB)'nun bir amaci, uluslararasi
diizeyde kabul edilebilir bir yiiksek kaliteli finansal raporlama standartlar1 seti
gelistirmektir. Bu amaca ulasmak igin, IASC ve IASB ilkelere dayali standartlar
yayinlamis ve izin verilen muhasebe alternatiflerini kaldirmak ve bir firmanin
ekonomik konumunu ve performansinm1 daha iyi yansitan muhasebe Olgiimleri
gerektirmek i¢in adimlar atmustir. Alternatiflerin  sinirlandirilmasi, muhasebe
kalitesini artirabilir, ¢ilinkii bunu yapmak yonetimin muhasebe tutarlarini belirlemede

firsatg1 takdir yetkisini sinirlar (Barth vd., 2008: 471).

Muhasebe standartlart finansal tablolarda uygunluk, gilivenilir temsil,
karsilastirilabilirlik, zamanindalik, dogrulanabilirlik ve anlasilabilirlik derecesinde
artisa yol agar. Finansal tablolarin, bu belirtilen Ozellikleri yansitmasi gerekir.

Boylece saglanan bilgilerin yararli ve kaliteli olmasi saglanmis olur (Kythreotis,
2014: 5).

Muhasebe standartlarinin finansal raporlama bilgilerinin karar almaya
etkisinden dolay1, Muhasebe standartlarinin finansal raporlamanin kalitesi tizerindeki
etkinligi konusunda yapilan ¢alismalara olan yogun ilgi bulunmaktadir. ABD GAAP

ve UFRS'nin mali raporlarin kalitesi tizerindeki etkisini arastiran Onceki ampirik
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caligmalar farkli etkiler gostermektedir (Barth vd., 2008; Van der Meulen vd., 2007;
Bartov vd., 2005; Psaros & Trotman, 2004).

Literatirde UFRS'nin kabul edilmesinin muhasebe kalitesinde iyilesmelere
yol agmasinin nedenleri asagidaki sekilde siralanmaktadir (Ahmed vd., 2013: 1347-
1348);

e UFRS, belirli muhasebe alternatiflerini elimine eder ve bdylece
yonetimsel takdir yetkisini azaltir. Bu, firsatg1r kazanim yonetiminin
kapsamini azaltabilir ve boylece muhasebe kalitesini iyilestirebilir.

e UFRS, yoneticiler tarafindan firsatg1 olarak kullanilan muhasebe
alternatiflerini ortadan kaldirir, bu alternatiflerin ortadan kaldirilmasi
muhasebe kalitesini iyilestirir.

e UFRS, ilkelere dayali standartlar olarak goriilmektedir ve bu nedenle
atlatmasi daha zordur. Ornegin, ilkelere dayal1 bir standart uyarinca, islem
yapilandirmasi yoluyla bir yiikiimliiliigiin taninmasin1 énlemek daha zor
olmalidir.

e UFRS, gercege uygun deger muhasebesinin kullanilmasi gibi temel

ekonomiyi i¢ standartlardan daha iyi yansitabilecek 6l¢iimlere izin verir.

Barth ve arkadaslar yaptiklar1 ¢alismada, IAS'1 uygulayan firmalarin daha az
kazang diizeltmesi, bir hedefe yonelik kazanci daha az yonetme, zararlar1 daha
zamaninda tanima ve hisse senedi fiyatlar1 ve getirileriyle daha yiliksek muhasebe

tutarlar1 iliskisi gosterdigini tespit etmislerdir (Barth vd., 2008: 496-497).

2.3. Finansal Raporlama Kalitesinin Ol¢iimlenmesi

Finansal raporlamanin temel amaci, ekonomik kararlar i¢in yararli olan, basta
dogas1 geregi finansal olmak iizere, ekonomik varliklar hakkinda yiiksek kaliteli

finansal raporlama bilgileri saglamaktir. Yiiksek kaliteli finansal raporlama

bilgilerinin saglanmasi, sermaye saglayicilarii ve diger paydaslari, genel piyasa
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verimliligini artiran yatirim, kredi ve benzeri kaynak tahsis kararlar1 alma konusunda

olumlu bir sekilde etkileyecegi i¢in dnemlidir (Van Beest vd., 2009: 4).

Arastirmalar  gelismis finansal raporlamanin, yatirm verimliliginin
arttirtlmasi gibi 6nemli ekonomik etkilere sahip olabilecegini gostermektedir (Healy
ve Palepu, 2001; Lambert, Leuz ve Verrecchia, 2005; Bushman ve Smith, 2001).
Yiiksek finansal raporlama kalitesinin, bilgi asimetrisini minumum hale getirerek
yatirim verimliligini artirabilecegi ifade edilebilir. Firma ile yatirimcilar arasindaki
bilgi asimetrisini azaltir ve bdylece firmanin fon saglama maliyetini disiirtir.
Finansal raporlama kalitesi, hissedar yatirimcilarini bilgilendirmek i¢in finansal
raporlamanin firmanin faaliyetleri hakkinda, 6zellikle de beklenen nakit akislari ile

ilgili agikladig1 aktardig: bilgiler olarak tanimlanmaktadir (Verdi, 2006: 1).

[liskili taraflarin bilgilendirilmesi, finansal raporlama kalitesinin odaginda yer
almaktadir. Bu kapsamda, isletmelerin finansal raporlarmin Kkalitesinin tespit
edilmesi isletmeler i¢in oldugu kadar finansal piyasalar agisindan da onemlidir. Bu
nedenle, finansal raporlarin Kalitesi ve diger bir ifade ile kazancin kalitesi {izerine

genis bir literatiir bulunmaktadir (Durak ve Giirel, 2014: 96).

Bilginin Kalitesi ile saglanan yarar dogru orantilidir. Bu nedenle kaliteli
raporlamadan s6z edebilmek igin bilginin tam olarak sunulmasi gerekmektedir. Bu
durum gergeklestiginde, kaliteli finansal raporlar sunulmus olur ve isletme
yoneticileri ile isletme disindaki paydaslar arasindaki bilgi asimetrisi azahr. Bilgi
asimetrisinin azalmasi ile daha seffaf raporlama saglanmis olur. Boylece
belirsizlikler ortadan kalkar, isletmelerin risk primleri azalir ve sonug olarak sermaye
maliyetleri minumum hale gelir (Cohen, 2003: 16; Gengoglu ve Ertan, 2012:5).
Isletmelerin finansman bulmalar1 da kolaylagir, firma degeri artar ve rekabet
konusunda o6ne ¢ikabilir. Diger bir ifadeyle, finansal raporlama kalitesi sermaye
maliyeti ile ters orantili fakat isletmenin sermaye piyasasindan elde edecegi getiri ile

dogru orantilidir (Cohen, 2003: 16)
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Sunulan bilgilerin kullanim amagclar1 dogrultusunda ne derece yetkin ve tam
oldugunun belirlenmesi agisindan literatiirde segilen bazi gostergeler vardir (Durak
ve Giirel, 2014: 96-97). Arastirmacilar tarafindan, finansal raporlama kalitesinin
degerlendirilmesinde “kazang yonetimi derecesi”, “tahakkuk kalitesi” ve “ihtiyatlilik
derecesi” gibi gostergelerin oldugu goriilmektedir (Choi ve Pae, 2011:409). Francis
ve arkadaslar1 yaptiklar1 ¢alismada kazang kalitesine ve finansal raporlama kalitesine
iliskin 7 adet dlciit tespit etmislerdir. iki gruba ayrilan 6lgiitler asagida yer almaktadir
(Francis vd., 2006: 259-340):

e Muhasebe-temelli olgiitler; muhasebe raporlarindan elde edilen verilere
dayanmaktadir
a) Tahakkuk kalitesi
b) Tahmin edilebilirlik
c) Siiregenlik
d) Diizlik
e Piyasa-temelli olgiitler; muhasebe raporlarindan ve piyasa verilerinden
elde edilen bilgilere dayanmaktadir.
a) Degere iliskinlik
b) Zamaninda sunum

c) Ihtiyathilik

2.3.1. Tahakkuk Kalitesi

Kazan¢ rakamini olusturan bilesenlerden birisi nakit akislaridir. Nakit
akislari, kesinlesmis rakamlar olduklarindan, tahakkuklarin kalitesinin tespit edilmesi
aynt zamanda kazan¢ rakamlarmim da Kkalitesinin belirlenmesi anlamina gelir.
Tahakkuklar ise nakit akislarina dontstiikleri siirece kaliteli kabul edilir (Dechow ve
Dichev, 2002: 38; Francis vd., 2006: 270).
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2.3.2. Siiregenlik

Kazancin siiregenlik 6zelligi gostermesi istenir. Kazancin siliregen olmast
halinde, agiklanan kazang tutarimin gelecek donemlerde de var olacagi ve gelecege
yonelik bilgiler sunabilecegi varsayildiginda siiregenligin artmasiyla kazancin

kalitesinin de arttig1 ifade edilebilir (Durak ve Giirel, 2014: 97).
2.3.3. Tahmin Edilebilirlik

Tahmin edilebilirlik 6zelligi, gelecekteki kazancin tahmin edilmesinde
gecmis donemlerde raporlanan kazang performansiin kullanilabilir olmasi seklinde
aciklanmaktadir. Bilginin ihtiyaca uygun 6zellikte oldugunun gostergelerinden birisi
tahmin edilebilirlik oldugundan raporlama kalitesi ile dogru orantili oldugu

savunulmaktadir (Durak ve Giirel, 2014: 97).

2.3.4. Diizliik

Isletme yoneticilerinin gelecekte olusacak kazanglara dair &zel bilgileri,
dénem kazancinin uyumlastirilmasi amact ile kullanmasi sonucunda, raporlarin
bilgilendirme o6zelligi artmakta ve dolayisiyla finansal raporlama kalitesine katki
sagladigi agiklanmaktadir (Demski, 1998: 275). Bu nedenle diizlik ozelliginin
istenilen bir 6zellik oldugu ifade edilebilir (Durak ve Giirel, 2014: 97).

2.3.5. Degere iliskinlik

Degere iliskinlik, kazang¢ rakaminin hisse senedi fiyatindaki degisimleri
aciklama yetenegi olarak agiklanmaktadir. Bu nedenle yiiksek olmasi istenen bir

durum olarak ifade edilebilir (Barth vd., 2001: 481).
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2.3.6. Zamaninda Sunum

Kamuya acik iyi ya da koti haberlerin, bilgilerin muhasebe karinda
yansitilma hizi zamanlilik olarak ifade edilmektedir. Hisse senedi getirisi ile dlgiilen
ve piyasa degerindeki degisimi ifade eden, ekonomik kar1 yansitmanin, muhasebe
karinin temel gorevi oldugu kabul edildiginde, zamaninda sunumun bilginin

vazgecilmez 6zelliklerinden oldugu ifade edilebilir (Ball vd., 2000: 7).
2.3.7. ihtiyathhk

Ihtiyatlilik, kamuya acgik haber ve bilgilerin finansal tablolara yansitiima
zamanliligi ile ilgilenir. Bununla birlikte kotii haberin finansal tablolara yansitilmasi
icin olas1 duruma gelmesi yeterli kabul edilirken, iyi haberin finansal tablolara
yansitilabilmesi i¢in kesinlesmesinin beklenmesi ihtiyatliligin geregidir. Seffaflik
olarak kabul edilen zamanlilik ve ihtiyatlilik, kazang rakaminin sahip olmasi istenen

oOzellikler arasinda yer almaktadir (Ball vd., 2000: 8).
2.4. Raporlama Siirecinin Gelisimi

Ulke ekonomilerini birbirine baglayan ekonomik alandaki gelismeler, smir
Otesi faaliyetlerde bulunan isletmelerin sayisindaki artis, uluslararasi1 pazarlardaki
gelismeler ve sermaye hareketlerinin artmasi, uluslararasi arenada finansal tablolarin
hazirlanmasinda ve raporlanmasinda ortak bir finansal raporlama dili ihtiyacim
hizlandirmigtir. Sermaye piyasasinda faaliyet gosteren yatirimcilarin karar vermeleri,
ilkeler arasinda karsilasgtirma yapma ihtiyacim1  beraberinde  getirmistir.
Yatirimcilarin bu karsilastirmalar1 yapmak i¢in uluslararast uyumlu raporlama dilini
kullanmasi gerekir. Bu gereklilik sonucunda calismalar ilk olarak iilke bazinda
baglamis ve bu ¢alismalarda ABD, Fransa, Ingiltere ve Almanya lider iilkeler haline
gelmistir. Uluslararast alanda paylasilmasi ve karsilagtirilmasi gereken bilgilerin
gerekliligi, standardizasyon ¢aligmalarini uluslararasit boyutlara ulastirmaktadir

(Kocamaz, 2013: 106-107).
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Muhasebe standartlar1 sadece finansal bilgilerin raporlanmasini saglamakla
kalmaz, standartlarin ait oldugu {ilkeleri sistematik olarak uyumlastirmay1 da
amaclar. Ulkeler arasinda uluslararasi standartlara uyumun saglanmasi farkli iilkelere

yatirim yapan sirketler ile yabanci sermaye agisindan da gereklidir (Ulusan, 2005: 1).

Yatirim yapilan iilkede, finansal tablo raporlarimin dogrulugunu saglamak,
faaliyet sonuglarmi rapor etmek, iilkelerdeki farkli muhasebe uygulamalarindaki
yatirimlarin degerini hesaplamak ve karsilastirmak maliyetli bir siiregtir. Bu nedenle
ilkeler; ekonomik, politik, yasal vb. pek¢ok hususu-goz oOniinde tutmasi gerekir.
1973 yilinda, yapilarinin farkl 6zelliklerinden dolay1 farkli ekonomik gereklilikler
sonucu ortaya ¢ikan ulusal muhasebe standartlar1 arasinda birligin kurulmasi igin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi kurulmustur (Sensoy, 2008: 25). 1973
yilinda kurulan IASC, Londra merkezlidir ve IASC, 1AS'leri yayinlar ve alternatif
uygulamalar1 sinirlandirarak muhasebe uygulamalar1 arasindaki uyumu iyilestirmeyi

amagclar (Larson ve Chiappetta, 2007: 28).

Muhasebe standartlar1 alanindaki calismalar, c¢esitli iilkelerdeki c¢esitli
kuruluglar tarafindan ylriitiilmiistiir ve halen devam etmektedir. Amerika, Almanya,
Birlesik Krallik, AB, IASC, Birlesmis Milletler (BM), Uluslararast1 Menkul
Kiymetler Orgiitii Komisyonu (OECD) vb. iilkeler ve kuruluslar muhasebe
standartlar1 tizerinde ¢alismaktadir (Saglam vd., 2008: 3-4).

IASB tarafindan yayinlanan UFRS'ler tiim diinyaya yayilmis olsa da, iilkeler
ulusal diizenlemelerini UFRS'lerle uyumlu hale getirmekte ve uyumlastirma
¢abalarini siirdiirmektedir. UFRS'ler uluslararasi bir dizi ortak muhasebe ve finansal
raporlama seti olarak benimsenmektedir. Pekgok iilke ya UFRS'leri ¢cevirmekte ya da

bu standartlara uygun diizenlemeleri kabul etmektedir (Uysal, 2006: 100).

2.4.1. Tiirkiye’de Raporlama Siirecinin Gelisimi

Tiirkiye’de, uluslararasi muhasebe standartlarina uymak i¢in SPK, Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar
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Kurulu (TMSK) dahil bir¢ok kurum tarafindan diizenlemeler yapilmistir.

Tiirkiye'deki standartlarla ilgili karisikligi sona erdirmek ve tim isletmeleri

kapsayacak diizenlemeleri yapmasi amaci ile TMSK kurulmus ve Tiirkiye Muhasebe

Standartlar1 (TMS) yayinlanmistir (Korkmaz vd., 2012: 111).

Tirkiye’de muhasebe sisteminin gelisimi devletin kontroliinde baslamistir.

Fransiz ve Alman Muhasebe sistemlerinden etkilendigi goriilmektedir. Ekonomik ve

siyasi 1iliskilerin yogun olmasi bunda etkili olmustur. Tiirkiye’de muhasebe
islemlerinde 1994’e¢ kadar, Vergi Usul Kanunu (VUK), TTK, Kurumlar Vergisi
Kanunu (KVK), Gelir Vergisi Kanunu (GVK)’nun etkili oldugu gériilmiistiir (Ulker,

1997: 19).

Tirkiye’de Muhasebe Sisteminin gelisimine katkida bulunan uygulamalar

Tablo 2.2’de yer almaktadir (Ayboga, 2002: 41; Cift¢i ve Erserim, 2008: 17);

Tablo 2.2: Tirkiye’de Muhasebe Sisteminin Gelisimine Katkida Bulunan

Uygulamalar

Tarih

Tiirkive de Muhasebe Sisteminin Gelisimine Katkida Bulunan Uwgulamalar

1981

Sermave Pivasas: Kanunu uygulamaya konulmugtur.

1989

3568 sayili Muhasebe Meslek Eamumu uygulamaya konmugtur.

1992

Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve Hesap Plami vayinlanmig ve 1994 yilinda
uvgulamava konmustur.

1994

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (TMUDESK) TURMOB
biinyesinde kurularak faalivete baglamustir.

199§

TMUDESE Tiirkive Muhasebe Standartlarmi vaymlamava baglamastir.

1699

TMSE kurulmugtur.

2003

SPK Ser1 XI ve No:25 savils teblig 1le UFRS 1le uyumiu 33 adet standart
vavinlamagtr.

2005

Uluslararas: muhasebe standartlari ile tam uyumin Tiirkive Muhasebe
Standartlarm (TMS) vaymlamaya baglamustir.

2007

Kavramsal gergeve digmda 31 adet (TMS), 7 adet Tiirkive Finansal
Raporlama Standard: (TFRS) ve 10 adet TMS vaymlamagtir.
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Tablo 2.2: (Devam)

SPK, 2003 yilmdan beri uyguladigs 25 Nolu Teblig™i yitrtirliikten kaldiarak,
2008 | Seri No;XI.No:29 Sermave Pivasasinda Finansal Raporlamava Iliskin
Esaslar Tebligini Resmi Gazetede vayinlamistir.

KOBI TFRS haklkmda teblig, 27746 sayili Resmi Gazete de vayimlanmastir.
2012 tarithinden itibaren de viiriirliiges konmas: planlanmistir,

2010

Kaynak: Ayboga, 2002: 41; Cift¢i ve Erserim, 2008: 17

Tiurkiye’de 1994 tarihinden itibaren kullanilagelen Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi (MSUGT)’nin amaglar1 asagida agiklanmaktadir (Akdogan
ve Sevilengiil, 2008: 24);

e Karar verme durumundaki ilgililere muhasebe bilgilerinin yeterli ve
dogru olarak sunulmasi,

e Isletmelerin birbirinden farkli ddnemlerinin karsilastirilmast,

e Birbirinden farkli isletmelerin karsilastirilmasi,

e Tim kesimler i¢in finansal tablolarda yer alan hesap adlarinin ayn1 anlami
ifade etmesi,

e Isletmelerle ilgililer arasinda giiven unsurunun olusturulmast,

e Muhasebede terim birliginin saglanmasi ve anlasilabilir olmasidir.

MSUGT’in diizenlenme amacinda agiklanan bilango usuliinde defter tutan
gercek ve tilizel kisilere ait tesebbiis ve igletmelerin faaliyet ve sonuglarinin saglikli
ve gilivenilir bir bicimde muhasebelestirilmesi hedefinin gergeklestirildigi
goriilmektedir. Bununla birlikte finansal tablolar araciligi ile ilgililere sunulan
bilgilerin tutarhilik ve karsilastirilabilirlik niteliklerini koruyarak gercek durumu
yansitmasinin saglanmasi ve isletmelerde denetimin kolaylastirilmasi hedeflerinin de

gerceklestigi goriilmektedir (Akdogan ve Orhan Sevilengiil, 2007: 84).

Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) tarafindan
muhasebe standartlarinin olusturulmasi konusunda daha o6nce yapilan c¢aligmalar

referans alinarak 2006°da TMS’ler yayimlanmistir (Oztiirk vd., 2018: 437-457).
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1973-2003 tarihleri arasinda 41 adet Uluslararast Muhasebe Standardi (UMS
NIAS, International Accounting Standards) yayinlanmistir. 2003 yilindan sonra
yaymlanan 16 standart ise Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS/IFRS, International Financial Reporting Standards) adini almistir. Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) ilke olarak UFRS’leri benimsemistir.
Yiiriirlikteki UMS, UFRS ve Yorumlama Komitesi Kararlarini birebir ¢evirisini
yaparak 2006 yilindan itibaren Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ad1 altinda Resmi Gazete de yayinlanmaya
baslamigtir. TMSK yayinlamis oldugu standartlari, UFRS’lerde meydana gelen
degisikliklere paralel olarak faaliyetinin sona erdigi 2011 yili sonlarina kadar

giincellemeye devam etmistir (Ozerhan ve Yanik, 2015: 3).

TMSK, 2 Kasim 2011°de 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname (KHK) ile
kurulan KGK’na goérevi devretmistir. KGK kurulusundan itibaren, uygulamada
karigiklik olmamasi amaciyla UMS ve UFRS numaralarimi aynmi birakarak

yayinlamistir (Savl, 2016: 18).

KOBI ve IASB’ler i¢in yayinlanan standartlara gore KOBI’ler kamuya hesap
verme yiikiimliiliigii bulunmayan isletmelerdir. Ayn1 zamanda KOBI’ler halka acik
degildir ve mevcut veya potansiyel bor¢ verenler ve kredi kuruluslar1 vb. bilgi
kullanicilari, yonetimde olmayan isletme sahipleri i¢in genel amagh finansal tablo
hazirlayan isletmeler olarak adlandiriimaktadir. KOBI’ler icin AB ile uyumlu olarak
hazirlanan TFRS seti 1 Kasim 2010 tarih ile 27746 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir (Oztiirk vd., 2018: 437-457).

KOBI’ler i¢in diizenlenen finansal raporlama standardi, tam sette yer alan
sigorta sozlesmeleri, satis amagli duran varliklar ve boliimlere gore raporlama gibi
standartlar1 kapsam diginda tutmugstur. Bunun yanisira dipnotlardaki agiklamalarda
azaltmalar yoluna gitmistir. Bu durumun KOBI’lerin tam set standartlar1 uygulamaya
basladiklarinda yani ilerleyen donemlerde faaliyetlerini biyiitip 6lgek degistirmesi
halinde, gecis siirecini daha az sorunlu hale getirecegi belirtilmistir (Akdogan, 2010:

1-2). Biitiin bu agiklama ve calismalara ragmen Avrupa Komisyonu’nun 2012’de
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aldi1 karar ile birlikte KOBI’ler icin TFRS seti uygulanamamustir (Oztiirk vd.,
2018: 437-457).

Tiirk Ticaret Kanunu (6102 sayili, TTK), TMS/TFRS’lere uygun raporlama
yapmasi gereken isletmelerle ilgili degisiklige gitmistir. 17 Kasim 2012 tarihinde
(28470 sayil1) karar Resmi Gazete’ de yayimlanmistir. KGK’nin bu karari, bagimsiz
denetime tabi tiim sirketleri, TMS/TFRS’lere uygun raporlama yapmak zorunda
birakmistir. Bu kararda (Ataman, 2017: 14-15);

e Kamu yararm ilgilendiren kuruluslar (KAYIK, 660 sayili KHK)

e Bakanlar Kurulu kararina goére bagimsiz denetime tabi olanlar (6102
say1l1 Kanun madde 397)

e 6102 sayilh Kanunun 1534. Maddesi/ikinci fikrasinda yer alan sirketler
bireysel ve konsolide finansal raporlarinit TMS/TFRS’ye gore hazirlamak
zorundadir. Kapsam disinda olan isletmelerin yliriirliikte olan mevzuati

uygulamalarina karar verilmistir.

6102 sayili TTK, finansal raporlamayir bagimsiz denetim {izerinden ecle
almistir. TTK’da TMS/TFRS’ye uygun raporlama yapmasi gereken isletmelerin
kapsami genisletilmistir. KGK 17 Kasim 2012°de TFRS uygulamasi gereken
isletmeler kapsamini genis tutmustur. Bagimsiz denetime tabi sirketleri ve Kamu
Yararm lgilendiren Kuruluslar1 (KAYIK) bu kapsamda degerlendirmistir (Gokgen
vd., 2016: 20).

Yukarida agiklanan kararin sonrasinda KGK 26 Agustos 2014’de yayimladig:
yeni bir kararla (29100 sayili Resmi Gazete), bu zorunlulugu ortadan kaldirmis ve
sadece KAYIK’lerin TMS/TFRS uyumunu zorunlu tutmustur. KAYIK’ler
standartlara uygun finansal raporlama yapmak zorunda kalmis fakat diger kurumlar
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teblig (MSUGT)’ine uygun raporlama yapmaya
devam etmistir. Fakat bu uygulama iki farkli raporun iki farkli sekilde karsilastirma
kriterini beraberinde getirmistir. Bu nedenle KGK TMS/TFRS’ lerle uyumlu yeni

raporlama gercevesi olusturma ¢alismasi baglatmistir (Gengoglu, 2017: 2).
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KGK, Tirkiye’de bagimsiz denetime tabi olan fakat TFRS uygulamayan
isletmelerin uyguladiklart mevzuat hiikiimlerinin AB direktifiyle uyumlu olmadigini
belirlemistir. Bunun yanisira temel finansal raporlama unsurlari agisindan eksiklikler
bulundugunu belirtmistir. Bu tespitler neticesinde MSUGTa ek olarak ilave hususlar
yaymnlamistir.  TMS’leri  uygulamayan  sirketlerin ~ finansal  tablolarinin
hazirlanmasinda uygulanacak ilave hususlar resmi gazetede yayinlanarak yerel
finansal raporlamaya yonelikeksikliklerin giderilmesi hedeflenmistir (Ataman, 2017:
16).

Vergi odakli MSUGT’un finansal tablolarin gercege ve ihtiyaca uygun ve
karsilagtirilabilir bilgi sunma 0Ozelliklerini yerine getirmesinde yetersiz kalmasi
sonucunda ilave hususlar yayinlanmistir. Temel amag eksikliklerin giderilmesidir.
Bununla birlikte ilave hususlarin gegici bir ¢oziim tirettigi goriilmistiir. KGK Yerel
Finansal Raporlama Cergevesi ¢alismalarina baslamistir. Bu kapsamda yerel bir
finansal raporlama seti hazirlanmasi i¢in 2015°de taslak metin 2013/34 Sayili AB
Muhasebe Direktifi ile tam uyumlu olarak yayimlamistir. Bu ¢alismalarda Ingiltere
ve Irlanda’da 2015 yilinda yiiriirliige giren ve FRS 102 olarak adlandirilan yerel
finansal raporlama seti referans olarak alinmistir. “Yerel Finansal Raporlama
Cergevesi” metni Tiirkiye’deki bagimsiz denetime tabi sirketler i¢in hazirlanmis ve
kamuoyu goriigleri dikkate alinarak gozden gegcirilmistir. Bu calismalar sonunda
BOBI FRS (Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi) adiyla
29 Temmuz 2017 tarithinde 30138 (Miikerrer) Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. 2018°de uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir (Oztiirk vd., 2018:
437-457).

2014 yilinda baslayan bu calismalar 2017 yilinda tamamlanmis ve
01.01.2018°de Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi
(BOBI FRS) yiiriirliige girmistir. BOBI FRS, bagimsiz denetimde ortaya ¢ikan iki
farkl karsilagtirma sorununu ortadan kaldiracak bir standart seti olmustur (Gengoglu,
2017: 2).

76



TTK’da bagimsiz denetime tabi isletmelerin belirlenmesinde 2013 — 2016
tarihleri arasinda degisiklikler yapilmistir. 19 Mart 2016 tarihinde AB’ne uygun
olarak Tablo 2.3’de yer alan kriterler tespit edilmistir. Isletmeler bireysel ya da
istirak ve bagl ortakliklartyla birlikte Tablo 2.3’de yer alan sartlardan en az ikisini
art arda iki hesap donemi astiklarinda bir sonraki donem bagimsiz denetime tabi

olacaklardir.

Tablo 2.3: Bagimsiz Denetime Tabi Sirketleri Belirleyen Kriterler

Kriterler/Yillar 2013 2014 2015 2016
Aktif Biiyiikliigii 150 Milyon TL 75 Milyon TL 50 Milyon TL 40 Milyon TL
ve Ustii ve Ustii ve Ustii ve Ustii
Satis Hasilan 200 Milyon TL 130 Milyon TL 100 Milyon TL 80 Milyon TL
ve Ustii ve Ustii ve Ustii ve Ustii
Calisan Savisi 500 ve iistii 250 ve iistii 200 ve tistii 200 ve iistii

Ké)_/nakf Www.kgk.gov.tr
2.4.2. Tiirkiye’de Raporlama Acisindan Belirlenmis Siireler

Tirkiye’de, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (SPK) finansal raporlamaya iliskin esaslar diizenlenmektedir. TTK’ nin
409. maddesinde her faaliyet donemi sonundan itibaren 3 ay i¢inde genel kurulun
toplanmas1 gerektigi hiikme baglanmistir. Finansal tablolar oncelikle yonetim
kurulunun onayindan ge¢mekte daha sonra genel kurulun onayina sunulmaktadir.
TTK’da finansal raporlama siiresinde kisitlamaya gidilmistir. TTK’da yapilan bu
degisiklikle beraber SPK, 28676 sayili Resmi Gazete’de, 13.06.2013 tarihinde
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar” tebligi yayinlamistir.
Tebligde TTK ile uyumlu olarak halka agik sirketlerin yillik finansal tablolarim
kamuoyuna agiklamalarinda siire kisitlamalart yer almistir. Bu tebligle beraber

finansal raporlamanin azami siireleri hesap doneminin bitimini izleyen;

e Konsolide finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigii yoksa 60 giin,
e Konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiligii varsa 70 giin olarak

aciklanmustir.
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Bu teblig yayinlanmadan Once halka acik isletmelerde azami siireler;
konsolide finansal tablo hazirlamayanlarda 10 hafta, hazirlayanlarda ise 14 hafta
olarak uygulanmistir (Gor vd., 2016: 677-678).

SPK tarafindan yayinlanan son Teblig (II-14. 1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig) ile finansal raporlarin “Kurula ve
borsaya bildirimi” usulii yerine kamuya agiklanmasi esas1 benimsenmistir. Uyulacak

stireler de giin olarak belirlenerek kisaltilmistir. S6z konusu Teblig’e gore;

e Hisse senetleri borsada islem goren isletmelerin yillik finansal raporlar
icin bireysel finansal tablolarda 60 ve konsolide finansal tablolarda 70
giin, ara donem finansal raporlar i¢in bireysel finansal tablolarda 30 ve
konsolide finansal tablolarda 40 giin olarak degistirilmis ve ara donemin
bagimsiz denetime tabi olmasi durumunda 10 giin eklenmistir.

e Diger isletmelerin yillik finansal raporlar1 i¢in s6z konusu finansal
raporlarin goriisiilecegi genel kurul tarihinden 3 hafta once ve her
haltikarda ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3. aymn sonu, ara
dénem finansal raporlarda bireysel finansal tablolar i¢in 30 giin ve
konsolide finansal tablolar i¢in 40 giin olarak degistirilmis ve ara
donemin bagimsiz denetime tabi olmasi halinde 15 giin siire eklenmistir

(Tuan, 2016: 101-102).
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UCUNCU BOLUM
KONSOLIDE VE BIREYSEL FINANSAL TABLOLARIN
YAYINLANMA ZAMANLAMASINA ETKi EDEN FAKTORLER
VE ZAMANLAMANIN HiSSE SENETLERI FIYATINA
ETKISINE iLiSKIN BiST’TE BiR ARASTIRMA

Arastirmanin bu boliimiinde ilk olarak konu ile ilgili literatiir taranmistir. Bu
baglamda uluslararasi ve ulusal arastirmalar incelenmistir. Bu boliimde arastirmanin
yontemi baghigi altinda arastirmanin Onemi, kapsami ve amaci agiklanmistir.
Aragtirmanin hipotezleri literatlir taramasi yapilarak olusturulmustur. Verilerin
toplanmasi, arastirmanin modeli ayrintili olarak anlatilmistir. Boliimiin sonunda
analizler sonucu elde edilen bulgular ve yorumlar paylasilmis ve sonu¢ ve oneriler

getirilmistir.
3.1. Literatiir Arastirmasi

Finansal tablolarin en 6nemli 6zelliklerinden birisi zamaninda hazirlanmasi
ve bilgi kullanicilarina agiklanmasidir. Denetim ¢alismalarinin uzunlugunun, mali
tablolarin agiklanma zamanlamasim1 etkileyen en Onemli belirleyici unsur
olabileceginin kabulii ile yakin zamanda yapilan denetim gecikmesi konusundaki

arastirmalarin artmasina neden olmustur (Crslaw, Kaplan, 1991: 21-32).

Denetim galismalarinin zamanlamasi, denetgilerin, bir sirketin operasyonunun
gergek resmini temsil eden bir denetim goriisiine varmaktaki etkinligini
artirmaktadir.  Yatirimcilara ulasan bilgiler, raporlama gecikmesi arttiginda
azalmaktadir. Yillik raporlarda muhasebe bilgilerinin zamaninda agiklanmasi,
muhasebe bilgilerine dayali mali tablolarin hazirlayicilari ile mali tablo kullanicilar
arasindaki bilgi asimetrisinin azaltilmasinda dnemli bir rol oynamaktadir (Yaacob ve

Che-Ahmad, 2012: 167-176).
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Denetimin zamaninda yapilmasi, asagida yer alan ve denetim gorevlerini
yapmak i¢in gereken saatlerin bir yansimasi olarak ifade edilebilir (Lawrence ve

Glover, 1998). Bunlar;

e QGergeklestirilen gecici denetim ¢alismas1 miktari,
e SoOzlesmeye atanan denetgi sayist,

e Gereken ilave saat sayisi.

Kurumsal finansal bilgilerin zamaninda yayinlanmasi, denetimin
tamamlanmas1 i¢in gecen silireye baglidir. Denetim raporundaki gecikme, faaliyet
raporunda denetlenen mali tablolarin yatirimcilar i¢in mevcut olan tek ve giivenilir
bilgi kaynag1 oldugu goriilmiistiir. Ozellikle yeni gelistirilen sermaye piyasalarinda,
kritik bir faktordiir (Leventis, Weetman, Caramanis, 2005: 45-58).

Denetim firmalar1 arasinda yer alan Deloitte, PricewaterhouseCoopers,
KPMG ve Ernst & Young uluslararasi alanda faaliyet gosteren dort biiyiik denetim
firmas1 olarak kabul edilmektedir. Bu dort biiylik denetim firmasi disinda kalan
denetim firmalar1 ise diger denetim firmalar1 olarak adlandirilmaktadir. Bu sekilde
denetim firmalar1 iki grupta toplanmaktadir. Dort biiyiik denetim firmasi kurumsal ve
biiyiik 6l¢ekli isletmelerdir. Bu nedenle denetim ¢alismalarinda daha esnek ve etkin
olabildikleri goriilmektedir. Ayni zamanda calisan sayilarinin diger firmalara kiyasla
daha fazla oldugu ve bu durumun denetim calismalarinin daha kisa zamanda
tamamlanmasinda onemli katki sagladigi ifade edilebilir. Bunlarin yani sira bu
denetim firmalariin kullandig1 denetim teknolojisinin de denetim siiresini etkiledigi
goriilmektedir. Yapilan ¢aligmalarda, denetimde kullanilan teknolojiler ile denetim
stiresinin uzunlugu arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu belirlenmistir (Bamber
vd., 1993:1-24; Yaacob ve Che-Ahmad, 2012: 167-176; Nor, Rohami, Wan-Hussin,
2010: 57-84; Al-Ghanem, Hegazy, 2011: 73-90; Khasharmeh ve Aljifri, 2010: 51-71;
Yiicel vd.,2013).

Denetim yapistyla ilgili olarak, sonuglar daha biiylik bir yapinin genellikle

daha uzun denetim raporu gecikmesi (Audit Report Lag, ARL)’ne yol a¢tigini, ancak
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daha biiylik yapiya sahip muhasebe firmalarinin da beklenmeyen olaylara daha hizli
tepki verdigini gostermistir. Dort biiyilk denetim firmasinda, diger denetim
firmalarma kiyasla denetim planindan sapmalar ve gecikmelerle daha az
karsilasildigr goriilmektedir (Leventis, Weetman, Caramanis, 2005: 45-58). Ayni
zamanda dort biiyiik denetim firmasinin, beklenmeyen bir olay meydana geldiginde,
yeni duruma daha hizli bir sekilde uyum saglayabildigini gostermektedir. Bu nedenle
dort biiyiik firma tarafindan denetlenen firmalar daha kisa siirede denetlenmektedir

(Bamber, Bamber, Schoderbek, 1993: 1-24).

Dort biiylik denetim firmasinin asagidaki 6zellikleri nedeniyle diger denetim
firmalarindan daha etkin denetim giiciine sahip olduklar1 kabul edilmektedir (Owusu-

Ansah & Leventis, 2006: 20).

e Insan kaynag giicliidiir.
e Ileri diizey teknolojiye sahiptirler.

e Personel egitimi i¢in daha fazla kaynaga sahiptirler.

Finansal raporlarin yayinlanma siiresini etkileyen faktorlerden birisi de
denet¢i goriisii olarak kabul edilmektedir. Bamber ve arkadaslar1 yaptiklari
caligmalarinda, denetgilerin 6nemli ¢aba ve zaman harcamadan olumlu goris
yayimlayamayacaklar: sonucuna ulagmistir. Olumlu denetim goriisii alan sirketlerde,
denetginin denetim g¢alismalarin1 tamamlamak igin ek siireye ihtiyaci olabilir, bu
nedenle finansal raporlamanin yaymlanma siiresini uzatabilmektedir (Bamber,

Bamber ve Shoderbek (1993).

Finansal raporlarin yaymlanma siiresini etkileyen faktorlerden digeri ise
isletme biuytikligidiir. Literatiir incelendiginde isletme biiyiikligii ile ilgili farkl
goriislerin yer aldig1 goriilmiistiir. Ik goriis, isletme biiyiidiikce muhasebe ile ilgili
islemlerin de arttig1 goriilmektedir. Bu durum islemlerin daha da karmasiklasmasina
yol agmakta ve denetim siiresinin daha fazla zaman almasina neden olmaktadir

(Ashton, Willingham & Eliot, 1987, Yacoob & Che-Ahmad, 2012).
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fkinci goriis ise biiyiik olgekli isletmelerin daha kurumsal yapilara sahip
olduklar1 kabul edilmektedir. Bu yap1 nedeniyle denetim siiresinin kisaldigi ve
denetim faaliyetlerinin kolaylastigi goriilmektedir (Bamber, Bamber & Shoderbek,
1993; Ashton, Graul & Newton: 1989; Knechel & Payne.2001, Lee, Mande & Son,
2008; Al-Ajmi:2008; Afify, 2009; Ghanem & Hegazy, 2011; Mohammed-Nor,
Shaife & Wan- Hussin, 2010; Modugu, Eragbhe & lkhatua, 2012; Jaggi & Tsuli,
2012). Tirkiye’de yapilan benzer arastirmalarda da denetim siiresinin kisalmasinda

isletmenin biiylikliigiiniin 6nemli oldugu gortilmiistiir (Ertan vd.2013; Tiirel (2010).

Kaliteli finansal raporlama talebi, bir sirket ne kadar biiyiik olursa, 0 kadar
fazla olmaktadir. Bu durumda, biiyiikliigii fazla olan sirketlerin finansal raporlarinin
yayinlanma siiresini kii¢iik sirketlere gore daha kisa siirede tamamladiklari
disiinilmektedir. Bu durumun nedeni olarak asagidaki hususlar iizerinde

durulmaktadir (Ismail & Chandler, 2004: 8);

e Biiyiik sirketlerin kiigiik sirketlere kiyasla daha fazla muhasebe
personeline, sermayeye ve daha gelismis muhasebe bilgi sistemlerine
sahip olmalaridir. Bu sayede s6z konusu sirketlerin finansal raporlama
konusunda daha hizli olmalarii saglamaktadir.

e Biiyiik sirketler kiigiik sirketlere oranla daha fazla kamuoyunun
goziindedir. Bu sebeple biiyiik sirketlerin yatirimcilariin beklentilerini
daha hizli karsilamak istemeleri ve zamaninda bilgi bekleyen ¢ok sayida
analist tarafindan takip edilmeleridir. Bu nedenle biiyiik sirketler,
spekiilatif faaliyetlerden kacinmak icin finansal raporlarini zamaninda

yayinlamak i¢in daha fazla baski altindadir.

Dyer ve McHugh (1975) Avustralya’da yapmis olduklar1 c¢alismada, firma
biiyiikliigii, yilsonu kapanig tarihi ve firma karliliginin finansal rapor tarihindeki
gecikmeleri etkileyen faktorler olabilecegini iddia etmislerdir. Ancak c¢alisma
sonucunda sadece firma biiyiikliigliniin finansal raporlarin sunum tarihini etkiledigini

ortaya koymuslardir (Ozkan vd.,2013).
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Carslaw ve Kaplan (1991), Yeni Zelanda’da yapmis olduklar1 ¢aligmada
firma biyiikliigii, endistri, kar ya da zarar ve olagan dis1 kalemlerin finansal
raporlarin sunum tarihi tizerindeki etkisini arastirmiglardir. Calisma sonucunda firma
bliytikliigiiniin rapor sunum siiresini kisaltan ve zarar raporlamanin rapor sunum

stiresini uzatan bir etkiye sahip oldugunu bulmuslardir.

Owusu-Ansah ve Leventis (2006), Yunanistan’da yapmis olduklari
calismada, biiylik firmalarin ve hizmet sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin, Ponte
vd. (2007) de Ispanya’da yapmis olduklari calismada, yine biiyiik firmalarm ve
finans sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin denetim raporlarini daha erken

sunduklarini tespit etmislerdir (Ozkan vd.,2013).

Sirket yasinin finansal raporlamanin yayinlanma siiresini etkilemedigine dair
baz1 c¢alismalara ragmen (Al Jabr, 2006; Mahajan & Chander, 2008), yiiksek
borglanma orani1 bulunan isletmelerin denetim riskinin de yiiksek oldugu ifade
edilebilir. Bu nedenle denetim siiresinin uzun olmasi beklenen bir durumdur.
Literatiir incelendiginde bu goriisii destekleyen pek ¢ok arastirmanin oldugu
goriilmektedir (Al- Ajmi, 2008; Ishak, Sidek & Rashid, 2010; Lee, Mande & Son,
2008; Ertan vd. 2013). Bu agiklamalarla ayn1 yonde olan bazi galismalar (Aljabr,
2007; Deloof & Weet, 2003) sirketin finansal kaldira¢ orani ile finansal raporlamanin

yayimlanma siiresi arasinda negatif ve anlamli bir iliski bulmuslardir.

Literatiirde isletmenin bagli bulundugu endiistrinin, denetim ¢aligmasinin
kapsamina ve denetim siiresine etkisi oldugu bilgisi yer almaktadir. Bu dogrultuda
Tiirel (2010) yaptig1 calismada, iiretim isletmelerinde denetim siirelerinin daha uzun
oldugu sonucuna ulasirken, Jaggi ve Tsui (2012) yaptiklar1 ¢alismada, sanayi
isletmelerinin denetim siirelerinin daha uzun oldugu bulgusuna ulagmislardir. Bunun
yanisira Bamber, Bamber ve Schoderbek (1993) ve Ashton, Graul & Newton (1989)
yaptiklar1 ¢aligsmalarda finans kuruluslarinin denetim siirelerinin daha kisa oldugunu

tespit etmiglerdir (Ertan vd., 2013).
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Sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektor, konuya iligskin yapilan c¢aligmalarin
cogunda finansal raporlarin yaymlanma siiresinin belirleyicisi olarak dikkate
alinmustir (Ozkan vd., 2013; Al-Ghanem & Hegazy, 2011; Tiirel, 2010; Ansah vd.,
2006).

Aktas ve Kargm (2011), 2005-2008 yillar1 arasinda IMKB’de faaliyet
gosteren firmalar tizerinde yaptiklar1 ¢alismada, finansal tablo tiirii, kar ya da zarar
aciklanmasi ve faaliyet gosterilen sektoriin finansal raporlama tarihi {izerinde etkisi
oldugunu ortaya koymuslar ve ayrica finansal olmayan, konsolide tablo yayimlayan
ve zarar agiklayan firmalarin finansal raporlarin1 daha geg bir tarihte yayinladiklarini

ifade etmislerdir

Finans sektoriinde faaliyet gdsteren sirketlerin finansal olmayan sektorlerde
faaliyet gosteren sirketlere oranla daha fazla yasal diizenlemeye tabi olduklarini ve
bu nedenle finansal raporlarin1 daha erken sunduklarini literatirde konuyla ilgili
yapilan c¢alismalarda ortaya konmaktadir. Ayrica, finansal olmayan sirketlerde
finansal varliklardan daha fazla denetim siiresi gerektiren finansal olmayan
varliklarin varligi da, finansal olmayan sirketlerin finansal raporlarini daha uzun
stirede sunmalarinin nedenlerinden birisidir. Diger bir deyisle , finansal sektordeki
sirketlerde stok kalemi ya ¢ok diisiik bir seviyededir ya da hi¢ yoktur. Bu nedenle,
denetim siirecinde, toplam varliklar icerisinde denetime tabi olacak stok kaleminin
olmamasi, denetim siiresinin ve finansal raporlarinin yayinlanma siiresinin
kisalmasina neden olmaktadir (Ozkan vd., 2013: 175). Dolayistyla, finansal sektorde
faaliyet gostermenin finansal raporlarin sunum tarihini kisaltici bir etkisi olmasi

beklenmektedir.

Likidite, bir igletmenin bor¢ 6deme giiciinii gosterir. Bu nedenle kredi veren
kuruluslar kredi vermeden once isletmelerin likidite oranlarina ¢ok fazla dikkat
ederler. Likidite oranlarindan en fazla kullanilan1 cari orandir. Cari oran bir
isletmenin donen varliklarinin kisa vadeli yabanci kaynaklarini kargilama derecesini
gosterir. Cari oranin yiiksek olmasi borclarini zamaninda 6deyebilecegi anlamina

gelirken, isletmenin finansal durumunun gii¢lii oldugunu gosterir. Cari orani yiiksek
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olan igletmeler, kredi veren kuruluslara ve yatirimcilara iyi haberler vermek amaciyla
denetim raporlarinin daha kisa siirede yayinlanmasini tercih ederler (Ertan vd.,
2013).

Yoneticilerin kotii haberleri ertelemek ya da saklamak yoniindeki egilimleri
nedeniyle, teorik olarak, cari déneme iliskin zarar raporlamanin ilgili doneme ait
finansal raporlarinin sunum zamanini geciktirmesi beklenmektedir. Buna durumda
firmalar finansal durumlarina iliskin kotii haberlerin sunumunu iyi haberlerden daha

sonra a¢iklama egiliminde olduklar1 goriilmektedir (Ozkan vd., 2013: 175).

Leventis ve arkadaslarinin yapti§i calismada, Atina Menkul Kiymetler
Borsasi'nda hisse senetleri islem goren sirketlerin raporlarinin gecikme nedenlerini
incelemistir. Denetim raporu gecikmesi ile denetgi tiirii, denetim tcretleri, denetim
raporundaki agiklama sayisi, olaganiistii maddelerin varligi ve denetim raporunda
belirsizlik ifadesi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunur. Sonuglar,
denetim raporunun gecikmesinin uluslararasi bir denetim firmasi atanmasi veya bir
denetim ticreti prim 6demesiyle azaltildigini, ancak potansiyel olarak kotii haberlerin
ozelliklerinin gecikmeleri artirdigini gostermektedir (Leventis, Weetman, Caramanis,
2005: 45-58).

3.1.1. Konu ile Ilgili Olarak Yapilan Ulusal Arastirmalar

Dogan ve arkadaglar1 (2007) yaptiklar1 c¢aligmada, sirketin faaliyette
bulundugu sektor, isletme biytkliigi, karlilik, sirket hakkinda iyi ya da koti
haberlerin ve finansal risk gibi degiskenlerin finansal tablolarin yayinlanma siiresi
iizerine etkisini arastirmiglardir. Bu amagla 2005 yilinda BIST’te hisse senetleri
islem goren ve Kurumsal Yonetim Endeksinde kayitlh 45 sirketin verilerinden
yararlandiklar1 ¢aligmada regresyon analizi yontemini kullanmiglardir. Arastirma
sonucunda, sirketin karlililk durumunun finansal tablolarin yayinlanma siiresi
izerinde olumlu yonde etkili oldugu tespit edilmistir. Ayrica sirket hakkindaki iyi
haberlerin finansal tablolarin yayinlanma stiresi iizerinde olumlu, kotii haberlerin ise

olumsuz yonde etki yarattigi goriilmiistir. Buna ilave olarak, finansal tablolarin
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yayimlanma siiresinin, artan mali riskten, sirket biiyiikligiinden, gegmis yillarin
finansal tablo yayinlanma siirelerinden, politikasindan ve sirketlerin 6zelliklerinden

onemli 6l¢iide etkilenebilecegi tespit edilmistir.

Tirel (2010) yaptigr calismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin
finansal tablolarini yayimlama siiresine etki eden denetim ve isletme ile ilgili
faktorleri incelemistir. Bu faktorler arasinda, isletme biiyiikliigii, isletmenin kar veya
zarar etme durumu, denetgi tipi, denet¢i goriisii ve isletmenin dahil oldugu sektor yer
almaktadir. Bu amag kapsaminda 2007 yilinda BIST’te mali sektdr disinda kalan
211 sirketin verileri ¢oklu regresyon analizi kullanilarak incelenmistir. Bulgular
bireysel finansal tablo hazirlayan isletmelerin %59 unun, konsolide finansal tablo
hazirlayan isletmelerin ise %66’sinin finansal tablolarini yasal olarak yayinlamalari
gereken siireden Once yayinladiklarini gdstermektedir. Regresyon sonuclari ile
isletmenin donem sonunda kar ya da zarar agiklamasinin, denetginin sirketin dort
biiyiiklerden biri olup olmamasi, denetim raporunda yer alan denetim goriisii ve
sirketin bulundugu sektoriin finansal tablolarin yayinlanma zamamni iizerinde etkisi

oldugu tespit edilmistir.

Dumlu ve Saltoglu (2011) yaptiklar1 ¢alismada, 2005-2009 yillar1 arasinda
BIST’te islem goren mali ve imalat sektoriinden 48 sirketin finansal tablolarin
yayinlanma siiresi Z Skoru Testi ile incelemislerdir. Arastirma sonucunda, finans ve
iretim sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolarim1 yayinlama

stirelerinin birbirinden istatistiksel olarak farkli olmadig: tespit edilmistir.

Aktas ve Kargin (2011) yaptiklar1 ¢alismada, 2005-2008 yillar1 arasinda
BIST’ de hisse senetleri islem goren isletmelerin finansal tablolarinin yayinlanma
siiresi ile igletmenin raporlama tipi (yayimlanan raporlarin bireysel finansal tablo ya
da konsolide finansal tablo olmasi), dahil oldugu endiistri ve isletmenin kar/zarar
raporlamis olmasi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Regresyon analizi yonteminin
kullanildig1 aragtirmada, yapilan analiz sonucunda, finansal olmayan sirketlerin
finansal tablolarim1 digerlerinden daha sonra yaymladiklar1 tespit edilmistir. Aym

sekilde, konsolide finansal tablo diizenleyen sirketlerin finansal tablolarin1 bireysel
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tablo olarak diizenlenenlere gére daha sonra raporladiklarint ve olumlu gelir bildiren
sirketlerin finansal tablolarin1 digerlerinden daha erken yayinladiklarini tespit

edilmisgtir.

Vuran ve Adiloglu (2013) yaptiklar1 ¢alismada, 2009 yilinda BIST’te islem
goren finansal sektor disindaki 178 sirketin kurumsal finansal tablolarin yayinlanma
stiresi ile muhasebe Ve denetimle iligkili degiskenlerini, hem konsolide hem de
konsolide olmayan (bireysel) finansal tablolar agisindan incelenmistir. Ki-Kare testi
kullanilarak yapilan analiz sonucunda, aktif karlilik orani, gelir, cari oran, denetim
goriisii, toplam 6zkaynak / toplam varliklarin ve faaliyetlerden nakit akislar1 / faiz
gideri ile finansal tablolarin yayimlanma siiresi arasinda anlamli bir iliskinin oldugu

tespit edilmistir.

Ozkan ve arkadaslar1 (2013), finansal tablolar ve denetim raporlarmin
yayimlanma siireleri ile sirketlere 6zgii faktorler arasindaki iliskiyi inceledikleri
calismada, 2005-2010 yillar1 arasinda BIST te islem goren sirketlerin 1.858 sirket-y1l
verisini kullanmiglardir. Bu ¢alismada faaliyet gosterilen sektoriin, bagimsiz denetim
firmasinin ve finansal performansin finansal tablolarin yaymlanma siiresi {izerindeki
etkisini incelemislerdir. Coklu panel regresyon analizi kullanilan ¢alisma sonucunda,
zarar beyan eden ve finansal olmayan firmalara ait finansal raporlarin daha geg
sunulduklar1 tespit edilmistir. Ayni zamanda bulgular arasinda, biiyliik denetim
firmalarinca yapilan denetimin konsolide finansal raporlarin kamuya sunulmasi
stiresini kisalttigini, beklentinin aksine, bireysel finansal raporlarin sunum siiresini
uzattig1 yer almaktadir. Ayrica bu calismada IMKB’de islem goren firmalara ait
finansal raporlarin ortalama 75 giinde sunuldugu sonucuna ulasilmistir. Konsolide

finansal raporlar i¢in bu siire 84 iken, konsolide olmayan raporlar i¢in 66 giindiir.

Ertan ve arkadaslari (2013), 2006-2011 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da
hisse senetleri islem goren 102 isletme {iizerinde panel veri analizi yOntemini
kullanarak galisma yapmuslardir. Bu ¢alismada yer alan isletmeler konsolide finansal
tablo diizenleme ylikiimliiliigii olan isletmeler arasindan secilmistir. Arastirmada

denetim siiresini etkileyen faktorlerin belirlenmesi hedeflenmistir. Arastirma
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sonucunda, denetim siiresi ile isletmelerin biiylkligl, denet¢i goriisii, kazang
haberleri ve isletmenin yogun dénemde denetlenmesi arasinda beklenen yonde ve
istatistiksel olarak anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ayn1 zamanda denetim
stiresi ile kaldirag orani arasinda beklenenden farkli yonde ve istatistiksel olarak

anlamli bir iliski oldugu belirlenmistir.

Yiicel ve arkadaslar1 (2013), 2006-2011 tarih araliginda hisse senetleri Borsa
Istanbul’da islem gdren ve ayni zamanda konsolide finansal tablo yaymlama
yiikiimliliigli olmayan isletmelerin verilerini kullanarak analiz yapmuslardir.
Arastirmada denetim siireleri ile kurumsal yonetim diizeyleri arasindaki iliskinin
tespit edilmesi hedeflenmistir. Calismada denetim siiresini etkiledigi belirlenen
faktorlerin denetim siireleri tizerindeki etkileri panel veri analizi yontemi ile test
edilmistir. Calisma sonuglari, isletmelerin Kurumsal Yonetim Endeksinde
olmalarinin denetim siirelerinin uzunlugu {izerinde negatif etkisi oldugunu
gostermistir. Bulgular arasinda isletmelerin sinai endeksinde yer almalarinin ve
raporlama yaptiklart boliim sayilarinin denetim stiresini kisalttig1 yer almaktadir.
Bunun yani sira denetim siiresini uzatici etkiler arasinda isletmelerin finansal
tablolarinin dort biiylik denetim firmasi tarafindan denetleniyor olmasi ve bagl

kurulus sayilarinin fazlaligi sayilmaktadir.

Erer ve Comert (2014) yaptiklari ¢alismada, 2003-2010 tarihleri arasinda
BIST’de mali sektdr disinda islem goren 153 sirketin finansal tablolarinin
yaymlanma siireleri ile sirket Ozellikleri arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Regresyon Analizi kullanilarak yapilan analiz sonucunda, borg¢luluk orani yiiksek
olan sirketler ile konsolide finansal tablo diizenleyen sirketlerin finansal tablolarim
daha ge¢ yaymladigr tespit edilmistir. Ayrica, dort biiyiik denetim sirketince
denetlenen, denetgilerini degistirmeyen ve olumlu denetim goriisii alan sirketlerin
finansal tablolarin1 daha erken yayinladiklar1 belirlenmistir. Sirket biiytikligt, kar
veya zarar agiklanmasi, raporlama dénemi sonu ve sirketin faaliyet gosterdigi sektor

ile raporlama zamani arasinda anlamli bir iligki bulunamamastir.
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Tuan (2016) yaptig1 ¢alismada, sirketlerin denetim komitesi Ozellikleri ile
finansal tablolarin yaymlanma siiresi arasindaki iligkiyi incelemistir. Bu baglamda
2007-2014 tarih araligimda BiST’te islem goren sirketlerin denetim komitelerinin
mesleki tecriibesinin, finansal uzmanliginin ve biiylikliigliniin finansal raporlarin
sunum zamani tizerine etkisi incelenmistir. Regresyon Analizi yontemi kullanilarak
yapilan analizin sonuglari, denetim komitesinin finansal uzmanligi ve mesleki
tecriibesi degiskenleri ile finansal raporlama siiresi arasinda istatistiksel olarak
belirgin negatif yonlii bir iligski oldugunu gdstermektedir. Ayrica denetim komitesinin
biiyiikliigii ile finansal raporlama siiresi arasinda ise istatistiksel olarak anlamli

pozitif iliski bulunmustur.

Gor ve arkadaslarinin (2016) yaptiklar1 calismada, BiST’te Kurumsal
Yonetim Endeksinde kayithi isletmeler iizerinde, panel veri analizi kullanilarak,
kurumsal yonetim uygulamalarinin  finansal raporlamanin siiresine etkisi
arastirilmistir. Arastirma, 2009-2014 tarihleri arasinda islem goren 45 isletmenin
verileri kullanilarak yapilmistir. Arastirma bulgulari, yonetim kurulu iiye sayisinin,
yabanci yatirimci sahipliginin, genel miidiir ile yonetim kurulu bagkaninin ayn kisi
olmamasinin, zorunlu dipnot agiklama diizeyinin ve sirket biiyiikligiiniin finansal

raporlamanin siiresi lizerinde etkili oldugunu gostermektedir.

Cengiz (2017) yaptig1 c¢alismada, denetim komitesi etkinliginin denetim
raporlarinin yaymlanma siiresi lizerindeki etkisini arastirmistir. Coklu regresyon
analizi kullanilan arastirmada, BIST e kayitl cesitli sektdrlerden 140 isletmeye ait
2010-2015 werileri kullanilmistir. Bulgular, denetim komitesinin biyikligi ile
raporlarin yaymnlanma siiresi arasinda negatif bir iliski oldugunu gostermektedir.
Bununla birlikte raporlarin yayinlanma siiresi ile denetim komitesinin toplanti siklig1

arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli iligki oldugu gortilmustiir.

Giileg (2017) yaptig1 ¢alismada, hem firma hem de denetime 6zgii faktorlerin
panel veri metodolojisini kullanarak BIST te yer alan sirketlerin, finansal raporlama
uygulamalarinin  zamaninda olmasinin {izerindeki etkilerini ampirik olarak

incelemistir. Arastirmada BIST te yer alan, 150 finansal olmayan Tiirk sirketi i¢in
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2009 - 2014 yillar1 arasinda yillik verileri igeren bir veri seti kullanilmustir.
Tanimlayici analiz, ortalama raporlama siiresinin tiim 6rneklem i¢in 69 giin, bireysel
ve konsolide finansal tablolar i¢in sirasiyla 62 giin ve 74 giin oldugunu
gostermektedir. Arastirma bulgulari, sirket biiyiikliigii, hisse basina kar payi, denetgi
tirii ve 1yi kazang¢ haberlerinin, sirketlerin zamaninda finansal tablo yayinlamalar
iizerinde 6nemli ve olumsuz etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Ayn1 zamanda,
finansal tablo tiirliniin (bireysel ve konsolide finansal tablolar) raporlama siiresi
tizerinde onemli bir etkisi oldugu, bununla birlikte, fiyat / defter oran1 ve firmalarin

kaldiracinin 6nemli bir etkiye sahip olmadigi sonucuna ulagilmstir.

Cengiz (2017) yaptig1 ¢alismada, finansal raporlamanin yayinlanma siiresine
etki eden faktorleri arastirmistir. Calismada, denetim firmasinin ve bas denetcinin
degismesinin, denetim firmasinin ve goriisliniin tiirliniin, denetim firmasinin ve bas
denet¢inin degismesinin, sirket yasinin, sirket biiyiikliigiiniin, sirketin cari donemde
kar ve zarar durumunun, finansal kaldira¢ oranmin, sirketin hasilat durumunun,
sirketin finansal ve finansal olmayan sektorde faaliyet gostermesi durumunun
finansal raporlamanin yayinlanma siiresi iizerindeki etkisini aragtirilmistir. Tesadiifi
ornekleme yoluyla 2011-2015 yillar1 arasinda BIST’te islem géren ve konsolide
olmayan (bireysel) finansal tablo diizenleyen 140 sirket se¢ilmistir. Panel veri analizi
yontemi ile yapilan ¢alismanin sonuglari, finansal raporlamanin yayimlanma siiresi ile
sirketlerin cari donemde kar raporlamasi, denetim firmasinin ve denetim goriisiiniin
tirli, kaldirag oran1 ve finansal sektorde faaliyet gOstermesi arasinda istatistiksel
olarak anlamli ve negatif bir iliski oldugunu gostermektedir. Arastirma bulgular
arasinda denetim firmasimnin ve bas denet¢inin degismesi ile finansal raporlamanin
yaymlanma siiresi arasinda negatif fakat istatistiksel olarak anlamli bir iliski

bulunamamustir.

Ocak ve Ozden (2018) yaptiklar1 ¢alismada, 2008-2013 doneminde BIST te
islem goren 968 sirket tarafindan yapilan gozlemlerle, denetgiye 6zgii 6zelliklerin,
denetim raporundaki gecikme {izerindeki etkisini incelemislerdir. Arastirma
bulgulari, imzalayan denetginin cinsiyet ve egitim diizeyinin denetim raporundaki

gecikmeyi olumlu yonde etkiledigini gostermektedir. Ayrica bulgular, Tiirkiye'deki
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dort biiyiikk denetim firmasi tarafindan denetlenen sirketlerin, mali tablolarini
zamaninda sunma konusunda, denetciler tarafindan tesvik edildigini ve raporlamada
denetgilerin 6nemli bir rol oynadigini gostermektedir. Ayni1 zamanda, denetim goriisii
dogrudan denetim raporunun gecikmesini etkilemektedir. Firma performansi ve
firma yasi, denetim raporu gecikmesini ters olarak etkilemektedir. Ayrica, kadin
denetgilerin daha fazla denetim gecikmesine yol actigi, denetgilerin yiiksek egitim
seviyesinin de daha fazla denetim raporunda gecikmeye yol ag¢tigi bulgular

arasindadir.

3.1.2. Konu ile Ilgili Olarak Yapilan Uluslararasi

Arastirmalar

Bamber ve arkadaslar1 (1993) yaptiklar1 calismada, denetgilere denetimin
tamamlanmasi i¢in gereken zamanin belirleyicilerini incelemislerdir. Diger bir ifade
ile arastirmada ARL’nin belirleyicileri tespit edilmistir. Arastirmada, ii¢ y1l boyunca
yedi sektordeki 972 firmadan elde edilen veriler, bir regresyon modeli kullanilarak
incelenmistir. Denetim yapist ile ilgili olarak, arastirma sonuglari, daha biiyiik bir
yapinin genellikle daha uzun ARL’ye yol agtigini, ancak daha biiyiik yapiya sahip
muhasebe firmalarinin da beklenmeyen olaylara daha hizli tepki verdigini

gostermistir.

Aljahmani (2000) ¢alismasinda, 1990-1993 yillar1 arasinda Urdiin’de faaliyet
gosteren 43 sirketin yillik finansal tablolarin yayinlanma siiresinin belirleyicilerini
Regresyon Analizi kullanarak incelemistir. Sirketin biiytikliigi ve karlilig: ile yillik

finansal tablolarin yayimlanma siiresi arasinda anlamli bir iligski bulunmustur.

Ismail ve Chandler (2004) yaptiklar1 calismada, Malezya borsasinda faaliyet
gosteren 117 sirketin ara donem finansal tablolarin yayinlanma siiresinin
belirleyicilerini incelemislerdir. Arastirmada regresyon analizini kullanmiglardir.
Arastirma sonucunda, ara donem finansal tablolarin yayimlanma siiresinin, sirketin
biiytikligiinden ve karliligindan olumlu yonde etkilendigini ve biiylik sirketlerin

finansal tablolarini erken yayinladiklarini tespit etmiglerdir.
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Lai ve Cheuk (2005) yaptiklar1 caligmada, denet¢i ve denetim firmasi
rotasyonunun ARL etkisini incelemislerdir. Arastirmada, Avustralya'da, 2001 yilinda
369 sirketin verilerini kullanilmistir. Sonuglar, denet¢ci ve denetim firmasi
rotasyonunun ARL'yi 6nemli dl¢lide etkilemedigini gostermektedir. Ancak, ¢apraz
denetim firmas1 rotasyonu ile ARL arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu

gozlenmektedir.

Ansah ve Leventis (2006) yaptiklart ¢alismada, Atina Menkul Kiymetler
Borsasi'nda faaliyet gosteren finansal olmayan, grup sirketlerinin yillik finansal
raporlama uygulamalarin1 zamaninda aciklamalarini etkileyen faktorleri tespit
etmislerdir. Bulgular, sirketlerin% 92'sinin erken (161 giinliik diizenleme son tarihine
gore), % 3'niin 161. ginde ve % 5'inin ge¢ bildirdigini gostermektedir. Cok
degiskenli regresyon analizi, denetim firmasi biiyiikliigiiniin finansal raporlar
aciklama siiresini etkiledigini gostermektedir. Arastirma sonuglari, bes biyiik
denetim firmasi tarafindan denetlenen sirketlerin raporlama siirelerinin daha kisa
oldugunu gostermektedir. Ayrica, ingaat sektoriindeki sirketlerin, denetim

raporlarin daha kaliteli oldugu sonuglar arasinda yer almaktadir.

McGee (2007) yaptigi calismada, Rusya enerji sektoriindeki finansal
raporlamanin zamanlamasini incelemistir. McGee, en 6nemli ekonomik sektorlerden
biri olmasi nedeniyle enerji sektoriinii sectigini agiklamistir. Diger bir neden ise,
enerji sektoriiniin biliylik miktarda dis yatirim alicist olmasi, bu durumun muhtemelen
enerji sektoriindeki finansal raporlama standartlarinin ortalamanin {izerinde olacagi
anlamina gelmesidir. Rusya enerji sektoriinde finansal raporlamanin zamanlamasi,
yilsonu ile bagimsiz denet¢i raporunun tarihi arasinda gecen gilin sayimi ile
Ol¢iilmiistiir. Bu sonuglar daha sonra, finansal raporlamanin zamaninda anlamli bir
farklilik olup olmadigini belirlemek i¢in Rus olmayan enerji sirketleri tarafindan
finansal raporlamanin zamanlamasiyla karsilagtirilmistir. Bulgular, Rus sirketlerinin
finansal sonuglar1 rapor etmelerinin, Rus olmayan sirketlere gore ¢ok daha fazla

zaman aldigini gostermektedir.
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Bonson-Ponte ve arkadaslar1 (2008) yaptiklar1 c¢alismada, denetim
raporlarinin imzalanmasindaki gecikmeleri belirleyen faktorleri analiz etmiglerdir.
Calismada, gecikmeleri, hesap doneminin kapanmasindan denetim raporunun
imzalandig1 tarihe kadar gecen gilin sayisinin bir fonksiyonu olarak Slgmiislerdir.
Calisma, 2002'den 2005 yilina kadar Ispanya'da, siirekli faaliyet gosteren 105 sirket
iizerinde yapilmistir. Panel veri analiz metodolojisi kullanilarak elde edilen sonuglar,
daha az denetim gecikmesi sunan sirketleri karakterize eden iki faktoriin oldugunu
gostermektedir. Bunlar, finansal ve enerji sektorleri gibi diizenleyici baskiya maruz
kalan sektorler ve sirketin biytikliglidir. Denetim firmasi, nitelikler veya
diizenleyici degisiklik gibi degiskenlerin, Ispanya baglaminda, denetim gecikmesi ile

onemli bir iligki gostermedigi sonuglar arasindadir.

McGee ve Yuan (2008) yaptiklart c¢alismada, Cin Halk Cumbhuriyeti'nde
finansal raporlamanin zamanlamasini incelemislerdir. Finansal raporlamanin
zamanlamasi, yilsonu ile bagimsiz denetg¢inin Cinli sirketlere iliskin raporunun tarihi
arasinda gecen giin sayisi sayilarak ol¢iilmiistiir. Bu sonuglar daha sonra, 6nemli bir
farklilik olup olmadigimi belirlemek i¢in gelismis pazar ekonomilerindeki Cinli
olmayan sirketlerin verileriyle karsilastirilmistir. Arastirma  bulgulari, Cinli
sirketlerin finansal tablolarin1 yaymlamalarinin, Cinli olmayan sirketlerden daha

uzun siirdiigiinii gostermektedir.

Ishak ve arkadaglar1 (2010) yaptiklar1 c¢aligmada, cesitli sirket sahipligi
bicimlerinin (sahiplik yogunlugu, kurumsal miilkiyet ve yabanci miilkiyet), finansal
raporlarin zamaninda olmasinin iizerindeki bulgularini arastirmistir. Arastirmada,
2007 yilinda, 1984 Malezyali sirketin verileri kullanilmistir. Arastirmada, bilango
tarihi ile denet¢inin rapor tarihi arasindaki giin sayisii temsil eden denetim
gecikmesi, finansal raporlamanin zamaninda ger¢eklesmesini dogrudan etkileyen bir
degisken olarak kabul edilmistir. Denetim gecikmesinin cesitli sirket miilkiyet
degiskenlerine ve diger kontrol degiskenlerine bagl bir degisken olarak hareket ettigi
bir denetim modeli gelistirilen g¢alismada c¢ok degiskenli analiz kullanilmistir.

Bulgular, miilkiyet yogunlugunun, kurumsal miilkiyetin ve yabanci miilkiyetin,
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denetim gecikmesi iizerinde bir etkisi oldugunu ve dolayisiyla mali tablo bilgilerinin

halka agiklanmasinin zamanliligina bir etkisi oldugunu gdostermektedir.

Nor ve arkadaglart (2010) yaptiklar1 arastirmada, 2001 yilinda Malezya
Kurumsal Yonetim Kanunu'nun uygulanmasini takiben Malezya kamuya acik halka
acik sirketlerindeki, denetim raporundaki gecikmeleri incelemislerdir. 2002 yilsonu
icin 628 yillik rapor kullanilarak yapilan ¢ok degiskenli analiz sonuglari, aktif ve
daha biiylik denetim komitelerinin denetim gecikmesini kisalttigin1 gostermektedir.
Bununla birlikte, denetim komitesinin bagimsizliinin ve uzmanlhiginin denetim

raporunun zamanlamast ile iligkili olduguna dair bir sonuca ulagilmamastir.

Nelson ve Shukeri (2011) yaptiklar1 ¢alismada, yillik finansal tablolarin ve
denetim raporlarinin yayinlanma stiresini incelemek amaciyla, Malezya borsasinda
faaliyet gosteren 300 sirket lizerinde, regresyon analizi yapmuslardir. Arastirma
sonucunda, yonetim kurulunun bagimsizliginin, sirketin biyiikliigiiniin, yonetim
kurulu toplant1 sikli§inin ve denetim komitesinin etkinliginin denetim raporlarinin ve
finansal tablolarin yayinlanma siiresini belirlemeye yonelik hic¢bir etkisinin olmadigi
goriilmistiir. Denetim kalitesi (denetim firmasinin biiytikliigli ve denetim goriisii) ile
finansal tablolarin yaymlama siiresi arasinda istatistiksel olarak negatif bir iliski

oldugu bulgular arasinda yer almaktadir.

Ibadin ve arkadaslar1 (2013) yaptiklar1 calismada, 2010 yilinda Nijerya’da
faaliyet gosteren 118 sirket verilerinden hareketle kurumsal yonetim uygulamalari ile
finansal tablolarin yayinlanma siiresi arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Dogrusal
regresyon analizi kullanilarak yapilan analiz sonucunda, isletmenin biytikligi,
yonetim kurulunun bagimsizligi, finansal kaldirag¢ orani, yonetim kurulu {iye sayist,
denetim firmasi, Karlilik ile finansal raporlamanin siiresi arasinda anlamli iligki

oldugu bulunmustur.

Rahmawati (2013) yaptigi c¢alismada, zamaninda finansal raporlamanin
Endonezya'daki imalat firmalarinin yillik raporlarmin bilgi igerigini etkileyip

etkilemedigini incelemistir. Zamaninda raporlamanin bilgi igeriginin seviyesini veya
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yillik raporlarin yararliligini etkilemesi beklentisi ile Endonezya Borsasi’nda islem
goren sirketlerin verileri analiz edilmistir. Calismada, borsa faaliyetlerinin yillik
raporlarin yayimlanmasma verdigi tepkiler ve gelismekte olan bir sermaye
piyasasinda finansal raporlamanin zamanlamasi ile ilgili olup olmadigi da
arastirllmistir.  Arastirmada, 2003 - 2008 doneminde tiim firmalar kullanilarak,
toplam 568 firma yili gozlemi ile yapilan bilgi igeriginin tek degiskenli analiz
sonuglari, Endonezya'daki iiretici firmalarin zamaninda raporlama ve ge¢ raporlama
arasinda, piyasa reaksiyonunda 6dnemli bir fark olmadigini géstermektedir. Bununla
birlikte, yillara gore yapilan analizlerin sonuglari, zamaninda raporlama yapan
firmalara yonelik piyasa reaksiyonunun, ge¢ raporlama yapan firmalara verilen
reaksiyondan farkli oldugunu gostermektedir. Ayrica, ¢ok degiskenli analiz
kullanarak ve firma biiylikligi, karlilk ve firma kaldiragc oranini kontrol eden
caligma sonuglari, zamaninda raporlamanin yapilmasina yonelik piyasa tepkisinin,
Endonezya’da faaliyet gosteren Borsaya kayitli imalatgr firmalarin 2003 - 2008
doneminde gec¢ rapor edilmesine verilen tepkiden daha biiyiik oldugunu

gostermektedir.

Rahmawati yaptigi c¢alismada aym1 zamanda Endonezya'da finansal
raporlamanin zamanlamasini etkileyen faktorleri de incelemektedir. Spesifik olarak,
firma oOzellikleri (firma bulyiikligi, karhlik, sermaye yapis1i ve faaliyetin
karmagiklig1), denetim faktorleri (denetim firmasi ve denetim goriisii) ve kazang
kalitesi gibi belirleyicilerin imalat¢i firmalarin  finansal raporlamasinin
zamanlamasin1 nasil etkiledigini arastirmistir. Firma biiytkligli, sermaye yapisi,
denetci goriisii ve kazang kalitesinin finansal raporlamanin zamanlamas: ile iligkili
oldugu bulgular arasindadir. Arastirma sonucunda, olumsuz denetim goriisiine sahip
firmalarda, raporlama gecikmesi oldugu, zamaninda raporlama yapan firmalarin geg
raporlama yapan firmalardan daha yiiksek kazang kalitesine sahip oldugu, bir
firmanin karliliginin, muhasebe karmasikliginin ve denetim firmasinin biiytikliigliniin
Endonezya'daki finansal raporlamanin zamaninin onemsiz belirleyicileri oldugu

bulunmustur.
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Hashim ve arkadaslar1 (2013) yaptiklar1 ¢alismada, 2007 yilinda Malezya
borsasinda faaliyet gosteren 200 sirketin finansal tablolarin yayinlanma stiresi ile
kurumsal yonetim uygulamalar1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Coklu regresyon
analizi kullanilan aragtirma sonucunda, sirketin biiylkligii ile finansal tablolarin
yayinlanma siiresi arasinda anlamli iligki bulunmustur. Ancak isletmenin finansal
kaldirag orani ve karlilik ile finansal tablolarin yayinlanma siiresi arasinda anlamli

iliski goriilmemistir.

Yadirichukwu ve Ebimobowei (2013) yaptiklar1 ¢aligmada, denetim komitesi
ile finansal tablolarin yaymlanma siiresi arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Bu
baglamda, 2007-2011 yillar1 arasinda Nijerya Borsasina kayith 35 sirketin verileri
kullanilmistir. Coklu regresyon analizi sonucunda, denetim komitesi tiyelerinin
uzmanlhigmin, denetim komitesinin bagimsizliginin finansal tablolarin yaymlanma
stiresi iizerinde Onemli Ol¢lide etkili oldugu test edilmistir. Denetim komitesi
toplantist ve denetim komitesi biiyiikliigii ile finansal tablolarin yayinlanma siiresi

arasinda iliski bulunamamustir.

Okougbo ve Efobi (2014) yaptiklar1 ¢calismada, Nijerya'da faaliyet gdsteren,
33 finansal kurumun 2005-2008 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak, finansal
raporlamanin zamanlamasini etkileyebilecek faktorleri arastirmistir. Arastirmada,
(Generalized Least Square, GLS) genellestirilmis en Kiiciikk kareler regresyon
yontemi kullanilmigtir. Arastirma sonuglari, sirketlerin ortalama olarak yilsonundan
122 giin sonra mali raporlarin1 yayimladiklarii gostermektedir. Sirketlerin
biiyiikliigii, kaldiraglar1 ve performanslari, finansal tablolarinin zamanlilig1 ile negatif
yonde anlaml bir iligki gosterirken, sirket yas1 pozitif yonde 6nemli bir etkiye sahip

oldugu bulgular arasindadir.

Al-Tahat (2015) yaptig1 ¢alismada, 2013 yilinda Amman Borsasinda islem
goren 235 sirketin ozellikleri (sirket biyukligii, karliligi, yasi, kaldirag orant ve
denetim firmasmin biyiikliigii) ile yillik finansal tablolarin yayinlanma siirelerini
incelemistir. Lojistik regresyon analizi yontemi ile yapilan analiz sonucunda, sirketin

karliligy, sirket biiylikliigli ve denetim firmasinin biiyilikliigiinlin finansal tablolarin
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yayinlanma siireleri lizerinde etkili oldugunu tespit etmistir. Sirketin biyiikligi, yasi
ve kaldirag oraninin finansal tablolarin yayinlanma siireleri tizerinde etkili olmadig1

tespit edilmistir.

Daoud vd. 2015 yaptiklar1 calismada, 2011-2012 yillarinda Urdiin
borsasinda faaliyet gosteren 112 sirketin finansal tablolarin yaymlanma siiresi ile
kurumsal yOonetim uygulamalar1 arasindaki iliski arastirmislardir. Coklu regresyon
analizi yonteminin kullanildig1 arastirma sonuglarinda, denetim komitesinin olmasi,
yonetim kurulu liye sayisi, yonetim kurulu toplanti sayisi ile finansal tablolarin
yayimlanma siiresi arasinda istatistiksel iliski oldugunu gostermektedir. Ancak CEO
ikiligi, yonetim kurulu bagimsizligi, sektoér ve yonetim kurulunda mesleki tecriibeye
sahip tiye sayist ile finansal tablolarin yaymlanma siiresi arasinda anlamli iligki tespit

edilmemistir.

Sjarief ve arkadaglar1 (2015) yaptiklar1 calismada, Endonezya’da faaliyet
gosteren imalat sirketlerinin i¢ kontrollerini ne kadar kapsamli olarak agikladiklarini
ve i¢ kontrol agiklamasinin kapsami, kidem tazminati ve sirketin finansal raporunun
zamanlamasi arasindaki iliskinin nasil oldugunu analiz etmislerdir. Arastirmada, 55
sirketin yillik raporlarindan toplanan veriler kullanilmistir. Analizin sonucu,
sirketlerin ¢ogunun, sirketin i¢ kontroliiniin, hukuk yonetimi ve risk diizenlemeleri
konusunda yonlendirilen uyum hedeflerini agikladigin1 gdstermistir. Bulgular,
sirketin i¢ kontrol sisteminin kapsami, kidem tazminati1 ve mali raporunun zamaninda

yaymlanmasi arasinda anlamli bir iliski oldugunu géstermektedir.

Al-Juaidi ve Al- Afifi (2016) yaptiklar1 ¢aligmada, 2007-2014 yillar1 arasinda
Filistin ve Amman borsalarinda islem goéren 180 sirketin verilerinden yararlanarak
finansal tablolarinin yayinlanma siiresi tizerinde etkili olan faktorler incelemiglerdir.
Caligmanin amact kapsaminda dis denet¢i bagimsizliginin, i¢ denetim komitesi
faktorlerinin ve demografik faktorlerin finansal tablolarinin yayinlanma siiresi
tizerindeki etkisi incelenmistir. Coklu regresyon analizi yontemi ile yapilan analiz
sonucunda, analiz kapsamindaki sirketlerin bir¢cogunun finansal tablolarini yasal

stirede yayinladiklar1 tespit edilmistir. Bununla birlikte, bazi Filistinli sirketlerin
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Filistin Giivenlik Degisimi talimatlarina gore denetim komiteleri yoktur veya iiye
sayisi, toplant1 sayisi, liye tecriibesi vb. denetim komitesiyle ilgili bilgileri ifsa
etmeye uygun degildir. Son olarak, sirket yasi, denetim raporu zamanlamasi, sektor
tiirii, denetci tiirli ile finansal tablolarin yaymlanma siiresi arasinda anlamli bir iligki
bulunmustur. Buna karsilik, denet¢i rotasyonu ve denetim raporunun goriisii ile

finansal tablolarin yayinlanma siiresi arasinda anlaml iligki tespit edilmemistir.

Alshrife ve arkadaslar1 (2016) yaptiklar1 calismada, denetim komitesi
bagimsizligi, denetim komitesi faaliyeti, denetim komitesi yeterliligi ve denetci
kalitesinin Endonezya'daki imalat sirketlerinde finansal raporlamanin zamaninda
gerceklesmesine etkilerini incelemislerdir. Arastirmada kullanilan degiskenler
finansal raporlamanin zamanlamasi, denetim komitesi bagimsizligi, denetim komitesi
faaliyeti, denetim komitesi yeterliligi ve denetci kalitesidir. Bu ¢alismada kullanilan
ornek, 2010-2012 doneminde Endonezya Menkul Kiymetler Borsasi'nda (IDX)
listelenen 92 {iretici firmadir. Bu calismanin verileri Endonezya Menkul Kiymetler
Borsas1i resmi internet sitesinden toplanan iiretici firmalarin mali tablolaridir.
Hipotezler hiyerarsik regresyon analizi kullanilarak test edilmistir. Analiz sonuglari,
denetim komitesinin bagimsizliginin ve denetim komitesi faaliyetlerinin finansal
raporlamanin zamanlamasini olumsuz yonde etkiledigini gostermektedir. Bununla
birlikte denetim komitesinin yetkinliginin, finansal raporlamanin zamanlamasini
etkiledigi kanitlanmamuistir. Sonuclar; denetci kalitesi, denetim komitesi yeterliligi ile
finansal raporlamanin zamanlamasi arasindaki iliskinin glicli olmadigim

gostermektedir.

Viet ve arkadaslar1 (2018) yaptiklar1 calismada, Vietnam'daki isletmelerin
finansal raporlarinin (FR) zamanlamasini etkileyen faktorleri incelemislerdir. Bu
arastirmada, 2012 - 2016 doneminde Vietnam borsasinda islem goren 214 sirkete ait
1070 gozlem ile panel veri analizi yapilmistir. Arastirma bulgulari, konsolide
finansal tablolar faktori, finansal raporlamanin zamanlamasi ile olumlu yonde iligkili
oldugunu gostermektedir. Konsolide finansal tablolar karmasikligi ve isleyisi
nedeniyle genellikle bireysel finansal tablolardan daha uzun siirede agiklanmaktadir.

Sonuglar, dort biiyiikk denetim firmasi tarafindan denetlenen, karliligi olan ve biiyiik
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sirketlerin, finansal tablolarimin daha kisa siirede agiklandigini gostermektedir.
Bununla birlikte, finansal kaldirag ve faaliyet gosterilen sektoriin finansal raporlarin

zamanlamasini etkilemedigi tespit edilmistir.

Oussii ve Taktak (2018) yaptiklar1 ¢alismada, Tunus Menkul Kiymetler
Borsa’sinda yer alan 71 sirketten 54’{iniin 2011-2013 tarihleri arasindaki 162 firma/
yillik gozlem verisini Kkullanarak, denetim komitesinin etkinligi ile sirketlerin
finansal raporlama zamanlamalari arasinda bir iligki olup olmadigini, panel veri
analizi yontemi ile arastirmislardir. Arastirma bulgulari, denetim komitesi finansal
uzmanliginin finansal tablolarin zamanimin iyilestirilmesine katkida bulundugunu
gostermektedir. Calismadan elde edilen sonuglar, denetim komitesi finansal
muhasebe uzmanliginin, dis denetgilerin i¢ denetim c¢alismasma olan bagliligini
artirdigmi  ve bunun sonucunda denetim raporu gecikmesini azalttigini
vurgulamaktadir. Ayni1 zamanda, denetim komitesi iiyelerinin artan teknik
uzmanliklarinin finansal raporlama Kkalitesini artirdigini goriilmektedir. Sonuglar,
denetim komitelerindeki finansal uzmanlarin varliginin, zamaninda agiklama
yaparak, finansal raporlama Kkalitesinin artirllmasina Onemli Ol¢iide katkida

bulundugunu gostermektedir.

Al-Muzaiger ve arkadaslarmin (2018) yaptigi c¢alismada, Birlesik Arap
Emirlikleri'ndeki (BAE) finansal raporlamanin zamanlilig1 ve denetim komitesinin
etkinliginin bu zamana etkisi arastirilmistir. Calismada finansal raporlamanin
zamanlamasi, mali yilin bitis tarihi ile denetim raporunun tarihi arasindaki giin sayisi
olan Audit Report Lag (ARL) ile Oolgllmiistiir. Coklu regresyon analizinin
kullanildig1 ¢aligmada veriler, Abu Dabi Menkul Kiymetler Borsasi (ADX) ve Dubai
Finansal Piyasasi (DFM)’ndan alimmustir. Arastirmada, 2011-2013 yillart arasindaki
298 gozlem kullanilmustir. Bulgular, genellikle tiim sirketlerin, iki BAE pazari
tarafindan uygulanan son teslim tarihlerini karsiladigini gostermektedir. ARL,
denetim komitesi biiyiikligii ve karliligindan etkilenirken, denetim komitesi
uzmanligil, denetim komitesi toplantilar1 ve firma biiyiikliigliniin ARL tizerindeki
etkisini destekleyen kanit bulunamamistir. Calismanin sonuglari, sadece denetim

komitesi biylikliiglinlin ARL'yi azaltmada onemli bir etkiye sahip oldugunu
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gostermektedir. Sonuglar, denetim komiteleri tarafindan mevcut yonetisimin,
iilkedeki sirketlerin finansal raporlarinin alinmasini saglamak ic¢in yeterli oldugunu

gostermektedir.
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3.2. Arastirmanin Yontemi

Bu baglik altinda arastirmanin 6nemi kapsami, amaci, hipotezleri veri

toplama yontemi, aragtirma modeli, bulgular ve yorumlar agiklanacaktir.
3.2.1. Arastirmamn Onemi, Kapsami ve Amaci

Mubhasebe, isletmenin varliklari, yiikiimliilikkleri ve 6zkaynaklar1 tizerinde
degisime neden olan ve parasal olarak ifade edilen, ticari Ozellikteki islemlerin,
kaydedilmesi, kaydedilen verilerin smiflandirilmasi, raporlanmasi, analizi ve

yorumlanmasi faaliyetlerinin tamami olarak tanimlanabilir (Cetiner, 2006).

Muhasebenin tanimindan hareketle muhasebenin temel fonksiyonlarini

asagidaki gibi siralayabiliriz (Oztiirk, 2015);

e Kaydetme,
e Simflandirma,
e Ogzetleyerek raporlama,

e Yorumlama olarak ifade edilebilir.

Mubhasebe tarafindan iiretilen bilgilere bir¢ok kisi ve kurum ilgi duymaktadir.
Mubhasebe ile ilgili taraflar, yoneticiler, isletmenin sahibi ve ortaklari, kredi verenler
isletmede c¢alisanlar, is ve is¢i kuruluslari, yatirimcilar, devlet ve halk muhasebenin

sagladig bilgileri kullanir (Cetiner, 2008).

Ticari nitelikteki islemler kaydedildikten sonra, ayni Ozelligi gosteren
islemler sinmiflandirilir. Simiflandirilan bu islemlerin, bilgi kullanicilarina sunulmak
iizere, belirli donemler sonu itibariyle 6zetlenerek finansal tablolarda raporlanmasi
gerekir. Finansal tablolarda raporlamanin amaci, ekonomik karar verecek olan kisi
veya kurumlara, karar alma konusunda yardimci olmaktir. Bu raporlarda isletmelerin
finansal durumu, nakit akislar1 ve performansi konularinda bilgi verilmektedir

(Ozerhan ve Yanik, 2015).
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Bir isletmenin finansal durumu, “Finansal Durum Tablosunda, performansi,
“Kapsamli Gelir Tablosu”nda ve finansal durumundaki degisiklikler, “Nakit Akis

Tablosu”nda raporlanarak sunulur (Greuning vd., 2011).

Finansal raporlamanin islevleri asagidaki sekilde ozetlenmektedir (Girer,
2009)

Yaturmm
kararlarmm
ahnmasi

Denetimin
vapilabilirhigi

L Yinetim
I:E'g' kurnlunun
Performansm planiamast performansmm
Slciimii dlciimi

Sekil 1.1: Finansal Raporlamanin Islevleri.

Kaynak: Giirer, 2009, archive.ismmmao.org.tr/docs/seminer/02022009

Finansal raporlarin yukaridaki sekilde yer alan islevleri tam olarak yerine
getirebilmesi ve bilgi kullanicilarina fayda saglamasi igin kaliteli olmas1 gerekir.
Finansal raporlarin kalitesi, tam, tarafsiz ve hatasiz bir sunum saglamasi (Ozerhan ve
Yanik, 2015) ve anlasilabilirligi, giivenilirligi, alaka diizeyi, zamanlilik,
dogrulanabilirlik ve karsilagtirilabilirligi ile olgiilir. Bu kalite gdostergeleri,
kullanicilara finansal raporlarin anlamli ve kullanisli oldugunu gosterir (Ogbenjuwa,
2016).
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Zaman, makul bir sekilde kullanilmasi gereken onemli bir kaynaktir; bu
nedenle, iyi bir finansal tablo, belirli bir mali yilin bitiminden hemen sonra en yakin

donemde sunulan agiklama olarak kabul edilmektedir (EI-Maude vd., 2015).

Zamanllik, karar vericilere, kullanicilarin kararlarini etkileme kapasitelerini
yitirmeden Once bilgi sahibi olmalarim1 saglar. Bilgiyi aciga cikarmak i¢in gegen
sireyi ifade eder ve genel olarak kararin kullamighlig: ile ilgilidir. Zamanindalik,
bilgiyi aciklamada asir1 bir gecikme olmasi durumunda, alaka diizeyini kaybedebilir
ve yOnetimin belirli bir zamanda raporlamanin nispi degeri arasinda se¢cim yapmasi

ve giivenilir bilgi saglamasi gerekebilecegi gercegini ifade eder (Soyinka vd., 2017).

Finansal bilgilerin kullanicilarina miimkiin oldugunca hizli bir sekilde
kurumsal mali beyan bilgileri ile ilgili karar verme siirecini sunmasi i¢in ulasilmasi
gerekir. Saglikli finansal piyasalar i¢in finansal tablolarin zamaninda raporlanmasi
onemlidir. Zamaninda finansal raporlama, asimetrik bilgilerin yayilmasini azaltarak
verimlilige katki saglamaktadir (Appah ve Emeh, 2013). Menkul kiymetlerin
fiyatlandirmasini iyilestirmektedir. Ayni1 zamanda piyasadaki sizinti ve sdylentileri
azaltmakta boylece kaynaklarin verimli kullanilmasmma yardimer olmaktadir

(Kamran, 2003).

Finansal raporlamadaki zamanlama, finansal bilgilerin kullanigliligini
arttirmaktadir. Denetlenmis finansal raporlarin zamanlamasi, dis kullanicilara
sunulan finansal bilgilerin yararliligini etkileyen kritik ve 6nemli belirleyici olarak

kabul edilmektedir (Aljifri ve Khasharmeh, 2010).

Mali yilin sonundan denetim rapor tarihine kadar gecen giin sayis1 veya hatali
denetim gecikmesi olan denetim raporu gecikmesi, yatirimcilara zamaninda bilgi

saglamayarak finansal raporlama kalitesini tehlikeye sokmaktadir (Mohamad-Nor
vd., 2010).

Finansal raporlamanin zamanlamasi, OECD ve Diinya Bankasi tarafindan

belirlenen iyi kurumsal yonetim 6zelliklerinden biridir. Ortaklar ve diger hissedarlar
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icin finansal bilgiler ne kadar yeni ise o kadar degerlidir. Finansal bilgiler ne kadar

eski olursa degeri de o kadar diisiik olmaktadir (McGee ve Yuan, 2008).

Seffaflik ve finansal raporlamanm kalitesinin bir Ol¢lisii zamaninda
aciklanmas1 olarak ifade edilmektedir. Bir sirketin yilsonu ile finansal bilgilerin
halka agiklandigi tarih arasindaki zaman asimi rapor edilen bilgilerin kalitesiyle
ilgilidir. Yisonundan iki ya da ii¢ yil sonra miikemmel, dogru ve kapsamli bir
finansal bilgi vermek, yilsonundan birka¢ ay sonra daha az kapsamli ve tam bir
finansal bilgi vermek kadar istenen bir durum degildir. Finansal bilgiler ne kadar eski
olursa, potansiyel yatirinmcilar ve alacaklilar ile o kadar az alakali olmaktadir

(McGee, 2007).

Yukarida yer alan agiklamalar dikkate alindiginda finansal raporlarin
zamaninda aciklanmasinin ne kadar onemli oldugu goriilmektedir. Literatiirde
finansal raporlarin zamaninda agiklanmasini etkileyen faktorleri belirlemeye yonelik
birgok uluslararas1 arastirma bulunmaktadir. Ornegin, Ashton, Graul ve Newton
(1989) denet¢i biiyiikliigiinii, sektor siniflandirmasini, sira dis1 6gelerin varligi veya
yoklugunu ve net geliri zaman1 etkileyen bazi faktorler olarak tanimlamistir. Buna,
belirli bir firmanmn bulundugu {ilkenin kiiltiiriinii, politik ve ekonomik sistemini
ekleyen arastirmalar da bulunmaktadir (McGee, 2007). Finansal raporlarin
zamaninda agiklanmasina etki eden faktorlerin tespit edilerek hareket edilmesi ve

gerekli onlemlerin alinmasi 6nem tagimaktadir.

Bu aragtirmanin amaci, finansal raporlamanin yayinlanma siiresine etki eden
denetim ve sirket faktorlerini ve 6nem diizeylerini tespit etmektir. Calismanin amaci
kapsaminda olusturulan modelde finansal raporlamanin yayinlanma siiresi bagimli;
sitket ve bagimsiz denetimle ilgili baz1 ozellikler ise bagimsiz degisken olarak

belirlenmistir.

Bu arastirmay1 6nemli kilan hususlardan biri arastirmanin BIST’te yer alan
sirketleri kapsamasidir. BIST’te finansal raporlamanin zamanlamasmi incelemek

birka¢ nedenden dolayr &nemlidir. Ik olarak, BIST gelismekte olan, daha az
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diizenlenmis, kurumsallastirilmasi gereken bir piyasadir. Ikincisi, ticaret hacmi,
yabanci miilkiyet ve halka acgik sirketler giderek artmakta ve bu nedenle, finansal
raporlama zamanlamasi, yatirimcilarin dikkatini ¢ekmektedir. Ayrica, AB’ne uyum
saglamak ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) uyum saglamak
icin Borsa Istanbul'un zamanliligin incelemesi hayati bir éneme sahiptir ( Giileg

2017: 220-221).

Finansal raporlama zamanindanligt ve bunun belirleyicileri ile 1lgili
caligmalarin Amerika Birlesik Devletleri'nde oldugu gibi gelismis borsalara
odaklandig1 goriilmektedir. Literatiirde, gelismekte olan iilkelerin borsalarinin
sirketlerinin finansal raporlama zamanina nasil tepki gosterdigi konusunda bir bosluk

bulunmaktadir. Bu ¢alismanin literatiirdeki bu boslugu dolduracagi diistiniilmektedir.

Finansal raporlamanin zamanima etki eden faktorlerle ilgili Tirkiye’de
yapilan ¢alismalarin sinirli sayida oldugu goriilmektedir. Ayrica yapilan ¢alismalarin
makale diizeyinde kaldig1 ve belirli sayida degisken {izerinde az sayida hipotezin test
edildigi goriilmektedir. Bu calismada 13 farkli degiskenin finansal raporlama
stiresine etkisi analiz edilmektedir. Calismanin 6rneklemi ve kullanilan degiskenler
acisindan Ozgiinliige sahip oldugu soylenebilir. Calismada kullanilan degiskenler

asagida siralanmaktadir;

e Denetim firmasmin biiytkligi,
e Denetim goriisii,

e Denetim firmasi degisimi,

e Denetci degisimi,

o Sirketin aktif biiyiikligi,

e Sirket karliligi,

o Sirket yasi,

e Finansal kaldirag orani,

e Likidite orani,

e Faaliyet gosterilen sektor,

e Kontrol edilemeyen paylar (azinlik paylari),
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e Boliimlere gore raporlama,

e Bagl ortaklik sayist

Bu calismayr farkli kilan en onemli oOzelliklerden birisi de ulusal ve
uluslararas literatiirde, kontrol edilemeyen paylarin, finansal raporlamanin zamanina
etkisini arastiran bir calismaya rastlanmamis olmasidir. Bu arasgtirmanin ulusal ve
uluslararasi literatiirdeki bu bosluklar1 dolduracagi ve literatiire bu konuda 6nemli

katkilar saglayacagi diistiniilmektedir.

Bu calisma 2013-2019 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren
sirketlerin 1.608 adet verisini kapsamaktadir. Calismanin amaci kapsaminda, sirket
ozelikleriyle ve bagimsiz denetimle ilgili on dort adet hipotez gelistirilmistir.
Aragtirmada iki farkli ¢oklu regresyon modeli olusturulmustur. Caligsma iki farkl

model kullanmas1 bakimindan da literatiirde ayr1 bir yere sahiptir.

[k adimda, gelistirilen ilk on hipotez (denetim firmasinin biiyiikliigii, denetim
goriisli, denetim firmas1 degisimi, denet¢i degisimi, sirketin aktif biiytikligi, sirket
karlhiligi, sirket yasi, finansal kaldirag orani, likidite orani, faaliyet gosterilen sektor)
konsolide ve bireysel tiim finansal tablolar i¢in gelistirilen ¢coklu regresyon modeli ile

test edilmistir.

Ikinci adimda, gelistirilen son dort hipotez (kontrol edilemeyen paylar
(azinlik paylar1), cografi boliimlere, faaliyet boliimlerine gore raporlama sayisi, bagl
ortaklik sayis1) sadece konsolide olan finansal tablolar i¢in gelistirilen coklu

regresyon modeli ile test edilmistir.

3.2.2. Arastirmamn Hipotezleri

Literatlir taramasi sonucunda olusturulan 14 hipotez bu baslkta

aciklanacaktir.

106



Denetleyen firmanin Tiirti;

Literatiirde, dort biiylik denetim firmalar1 tarafindan denetlenen firmalarin
daha kisa siirede finansal raporlarini sunduklarini bulan ¢alismalar yer almaktadir
(Owusu-Ansah ve Leventis, 2006). Ahmed (2003), Hindistan ve Pakistan’da 5-
Biiyiik denetim firmasi tarafindan denetlenen firmalarin daha kisa siirede finansal

raporlarini acgikladiklarini tespit etmistir.

Denetim siiresini etkileyen faktorlerden birisi isletmenin ¢alistigr denetim
firmasinin uluslararasi alanda faaliyet gosteren dort biiyiik denetim firmasi arasinda
yer almasidir. Dort biiylik denetim firmasi, calisan sayilarinin fazla olmasi,
teknolojiyi daha fazla kullanmalari, kurumsal ve biiyiik O6lcekli isletmeler
olmalarindan dolay1 denetim caligmalarinda daha esnek ve etkin olabilmektedirler.
Bu sebeple diger denetim firmalar ile kiyaslandiginda denetim raporlarin1 daha kisa
stirede hazirladiklar1 goriilmektedir (Leventis, Weetman & Caramanis, 2005; Ertan

vd.2013; Charslaw & Kaplan, 1991).

Afify (2009) calismasinda, bliylik denetim firmalarinin ismini ve itibar
korumak i¢in zamaninda denetim ¢alismalarini tamamlamaya yonelik daha giiclii bir
motivasyona sahip olduklarini tespit etmistir. Bu kapsamda dort biiyiikk denetim
firmalarinin digerlerine gore daha kisa siirede denetim faaliyetini tamamlayacaklari
ve yayinlayacaklar1 bir ¢ok calismada tespit edilmistir (Giroux & McLelland, 2000;
Ibadin vd., 2013; Hashim vd., 2013).

Bu agiklamalar g6z Oniline alindiginda, biiyiikk denetim firmalarindaki
denetciler denetim c¢aligmalarini zamaninda tamamlayarak finansal raporlama
sliresini azaltabilirler. Bu agiklamalar dikkate alinarak 1 nolu hipotez asagidaki

sekilde olusturulmustur:

H1: Denetim firmasimin dort bilylik denetim firmasindan biri olmast durumu
ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlaml bir iliski

vardir.
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Denetci goriisii;

Finansal raporlamanin yayinlanma siiresi denetim goriisii tarafindan 6nemli
olgiide etkilenmektedir. Ozellikle denetim firmasi, ¢esitli sapmalarin ya da
belirsizliklerin ortaya ¢iktig1 zamanlarda denetim riskini azaltmak amaci ile daha
fazla siireye ihtiya¢c duyar. Literatiirde bu sonucu veren pek ¢ok arastirma yer
almaktadir. Ashton, Willingham ve Elliott (1987), Carslaw ve Kaplan (1991), Lee,
Mande ve Son (2008), Tiirel (2010) ile Yaacob ve Che-Ahmad (2012) yaptiklar
arastirmalarda denetim raporunda olumlu goriisten sapmalarin varliginda daha fazla
denetim zamanina ihtiya¢ duyuldugunu belirlemislerdir. Benzer bir ¢alisma yapan
Leventis, Weetman ve Caramanis (2005), denetim siiresinin uzunlugu ile denetim
raporunda yer alan belirsizlikler arasinda dogrusal bir iliski oldugu sonucuna

ulagmislardir (Yiicel vd., 2013; Ertan vd., 2013).

Soltani (2002), 1986-1995 yillar1 arasinda Fransa’da halka agik firmalar
iizerinde yaptig1 caligmasinda finansal raporlarin sunum zamani ile denet¢i goriisii
arasindaki iliskiyi incelemis ve olumsuz denet¢i goriisti alan firmalarin raporlarini
kamuya daha ge¢ acikladiklarimi ortaya koymustur. Bununla beraber olumsuz
goriisiin siddeti ne kadar yiiksek ise finansal raporlari sunma zamaninin da o kadar
gec oldugu egilimine dikkat cekmistir. Arastirma bulgulari, olumsuz denetim
goriisiine sahip sirketlerin, denetim raporlarinin yayinlanmasini, olumlu denetim

goriisiine sahip sirketlere kiyasla erteleme egiliminde oldugunu gostermektedir

(Ozkan vd., Cengiz).
Ismail ve arkadaslar1 yaptiklar1 (2012) calismalarinda, finansal raporlamanin
yayimlanma siiresinin gecikmesinin denetim gorisleri ile iliskili oldugunu tespit

etmiglerdir. Bu kapsamda 2 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H2: Denetim goriisliniin tlirli (olumlu goriis) ile finansal raporlamanin

yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iligki vardir.

Denet¢i degisimi;
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Denetim siiresi, denet¢i degisiminin denetim planint ve denetimin etkinligini
olumsuz yonde etkilemesinden dolay1 uzayabilir. Schwartz ve Soo yaptiklari
calismada, denetim siiresinin uzunlugunu denet¢i degisiminin olumsuz etkiledigini
tespit etmislerdir. Denetim firmasimin degisimi de denetim siiresine etki eden bir

diger faktor olarak kabul edilmektedir (Schwartz ve Soo, 1996).

Denetim firmalari, genelde denetim yaptiklar1 ilk yil denetim planimi
hazirlarken oncelikle isletmeyle ilgili genel bilgileri toplamaya calismaktadir. Genel
bilgilerin toplanmasi ¢ok fazla zaman alan bir siiregtir. Ayni zamanda yilsonu
denetiminde isletmenin bir¢ok duragan hesap kalemini de yeniden incelemek
zorunda kaldiklar1 goriiliir. Dolayisiyla denetim siiresinin uzamasi miimkiin olur

(Ertan vd., 2013).

Bas denet¢inin ve Denetim firmasinin degismesiyle birlikte denetim ve
finansal raporlamanin siiresi uzamasi beklenir. Cilinkii yeni denetim firmasi ve
denetci miisteri isletmenini 6zelliklerini ve finansal durumunu daha az bilmektedir.
Boylece denet¢inin, miisterinin islemleri hakkinda bilgi sahibi olmasi ve hesaplarini
dogrulamasi i¢in ek zamana ihtiyaci olacaktir (Cengiz, 2017; Erer ve Comert, 2014;
DeAngelo, 1981; Dhaliwal vd., 1993). Bu kapsamda 3 ve 4 nolu hipotez asagidaki

sekilde olusturulmustur:

H3: Denetim firmasinin degisimi ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi

arasinda pozitif yonlii anlamli bir iligki vardir.

H4: Denetc¢inin degisimi ile finansal raporlamanin yaymlanma siiresi arasinda

pozitif yonlii anlaml bir iligki vardir.

Sirket biiytikligi;

Literatiirde, sirket biiyiikliigiiniin finansal tablolarin yaymlanma siiresine
etkisi konusunda farkli bulgular yer almaktadir. Arastirmalarin sonugclari, sirket

biiytikliigii ile finansal raporlarin yaymlanma siiresi arasinda negatif ve pozitif yonlii
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iliski oldugunu gostermekte ve bu konuda arastirmacilar arasinda fikir ayriligi

bulunmaktadir.

Baz1 arastirmacilar, biiyiik Olgekli sirketlerde islemlerin coklugu ve
karmasikligindan dolayr denetim siliresinin daha uzun olmasi gerektigini ifade
etmektedir. Ashton, Willingham ve Elliott (1987) ile Yacoob ve Che- Ahmad (2012)
yaptiklar1 arastirmalarda, denetim siiresinin uzunlugu ile isletmenin biiyukIigi
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Arastirma sonuglar1 iliskinin pozitif yonli

oldugunu gdostermistir.

Hashim ve arkadaslar1 yaptiklar1 c¢alismada, sirketlerin raporlama
zamanlarinin, biiyiikliiklerinden (yilsonunda toplam varliklarla 6l¢iilen) ve denetim
stiresinden (yilsonundan denet¢i kayit tarihine kadar gegen siire) etkilendigini
gostermistir. Sirketin bliyiikliigi ile ilgili olarak, bu caligmanin sonucu, zamaninda
raporlama ile pozitif bir iliskiye sahip oldugunu gostermektedir. Diger bir ifade ile,

biiyiik sirketler daha uzun raporlama siiresine ihtiya¢ duymaktadir (Hashim vd.,

2013).

Yukarida yer alan arastirmacilardan farkli diisiinenler de literatiirde yer
almaktadir. Bu arastirmacilara gore, biiyiik sirketlerin finansal raporlarini zamaninda
aciklamasi beklenmektedir. Bunun nedenleri arasinda, biiylik sirketlerin rekabetci
piyasada siirdiiriilebilirligi saglamak i¢in yeterli kaynaklarinin olmasi, iyi gelismis ve
giiclii bir i¢ kontrol sistemini kurmalari, yatirimeilar ve diizenleyiciler tarafindan
yakindan izlenmeleri ve iyi bir marka adina sahip giiclii miisteri portfdyiine sahip
olmalar1 yer almaktadir. Daha 6nce yapilan arastirmalardan, biiylik sirketlerin daha
kiiclik emsallerine gore finansal tablolarin1 zamaninda rapor ettiklerini tespit eden
arastirmalar literatlirde yer almaktadir (Ahmed, 2003; Ashton vd., 1989; Davies ve
Whittred, 1980; Givoly ve Palmon,1982; Owusu-Ansah, S. 2000).

Ic kontrol sistemlerini iyilestiren biiyiik olcekli isletmelerin denetim
firmalarmin ¢aligmalarim1  kolaylastirdiklart goriilmektedir. Ayni1 zamanda bu

isletmelerin yatirimcilar tarafindan yakindan takip edilmesi isletme yonetimini
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finansal bilgileri daha hizli yayinlama konusunda tesvik etmektedir. Bu durum
denetim siiresini kisaltan bir husus olarak ifade edilebilir. Literatiirde yer alan
aragtirmalarda, denetim siiresinin uzunlugu ile isletmenin biiyiikliigii arasinda negatif
yonli bir iligki oldugu tespit edilmistir (Jaggi ve Tsui, 2012: 17-28; Kenchel ve
Payne, 2001: 137-146; Modugu, Eragbhe, Ikhatuna, 2012: 46-55; Yiicel vd., 2013).

Biiytik sirketler, daha gii¢lii i¢ kontrollere sahip olabilir; bu da, mali tablo
hatalarinin olugma egilimini azaltmali ve denetcilerin kontrollere daha kapsamli bir
sekilde gilivenebilmelerini ve daha fazla gecici calisma gergeklestirmelerini
saglamaktadir. Ote yandan, daha biiyiik sirketler denetim isine daha kisa siirede

baslamak ve bitirmek i¢in denetgiye baski uygulayabilir (Carslaw & Kaplan, 1991).

Literatiirde yer alan bir¢ok calismada, sirket biiyiikliigii ile finansal raporlarin
yayinlanma siiresi arasinda negatif bir iliski bulunmustur (Rahmawati, 2013;
Merdekawati & Arsjah, 2013; lyoha, 2012; Al-Ajmi, 2008; Karim vd., 2006 ). Bu
kapsamda 5 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H5: Sirket biiyiikliigi ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda

negatif yonlii anlamli bir iliski vardir.

Isletmenin kar /zarar elde etme durumu;

Sirketin karliliginin finansal raporlamanin yayinlanma siiresi tizerinde énemli
bir etkiye sahip oldugu bilinmektedir. Siirekli bir sekilde karliliga sahip olan sirketler
diger sirketlere kiyasla finansal raporlarini daha hizli bir sekilde yayinladiklar:
bilinmektedir. Bunun nedeni karliligin, sirketin faaliyet etkinliinin bir gostergesi

olmasidir (Al-Tahat, 2015: 26; Owusu-Ansah, 2000: 10).

Karhilig1 olan sirketler (iyi haberler), zarar edenlere (kotii haberler) gore daha
hizli rapor vermeye niyetli olacaktir. Bunun nedeni, karliligin sirketlerin kaynaklarini
yonetme konusundaki etkinligini yansitmasidir. Kar rakamlari, yonetim ekibinin,

ozellikle ¢ogunluk hissedarlar1 olmak iizere, tiim paydaslarin gérevini yerine getirme
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konusunda ne kadar iyi oldugunu gosterecektir. Arastirmalar, finansal performansi
iyl olan sirketlerin finansal tablolarmi erken agiklama zamanlamalar1 oldugunu
kamtlamistir. Iyi haberi olan sirketler, iyi haberi halka iletmeyi geciktirmek degil,
kot haberi olabildigince geciktirmek egilimi gostermektedir (Dogan vd., 2007).

Konuyla ilgili yapilmis bir c¢ok calismada sirket karliligi ile finansal
raporlarin yaymlanma siiresi arasinda negatif bir iliski bulunmustur (Abdullah, 2006;
Al-Ajmi, 2008; Al Jabr, 2006; Dogan vd., 2007; Iyoha, 2012; Owusu-Ansah, 2000).

Bu kapsamda 6 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H6: Cari donemde kar raporlama ile finansal raporlamanin yaymlanma siiresi

arasinda negatif yonlii anlaml bir iligki vardir.

Sirket Yasi;

Literatiirde, sirket yasinin finansal raporlamanin yaymlanma siiresini
etkiledigini tespit eden c¢alismalar yer almaktadir. Buna gore, sirketin uzun siire
faaliyette bulunmasiyla birlikte s6z konusu sirketin muhasebecileri daha fazla bilgi
sahibi olacak ve bunun sonucunda da finansal hileleri ve hatalar1 en aza
indirebileceklerdir. Sonug olarak, uzun siire faaliyette bulunan bir sirket, kuruldugu,
isleme ve serbest birakmada daha fazla yetkin olacaktir. Kisacasi, uzun siire
faaliyette bulunan sirketler, finansal raporlama uygulamalarini zamanla iyilestirmis

olacaklardir (Al-Tahat, 2015: 42-43).

Owusu- Ansah yaptiklart ¢alismada, sirket yasi ile finansal raporlarin
yaymlanma siiresi arasinda negatif bir iliski bulmustur (Owusu- Ansah, 2000).

Teorik aciklamalara dayanarak 7 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H7: Sirket yas1 ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif

yonlii anlamli bir iliski vardir.

Finansal Kaldira¢ Orant;
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Carslaw ve Kaplan (1991) yaptiklar1 calismada, finansal kaldirag orani
yiiksek olan bir sirketin bagarisizlik olasiligini yiiksek olacagi ve denetginin nezdinde
finansal raporlamanin olmasi gerekenden daha az giivenilir olduguna dair endisesini

artiracagini belirtmiglerdir (Carslaw ve Kaplan, 1991).

Kaldirag oraninin yiiksekligi diger bir ifade ile bor¢lanmanin yiiksek olmasi
denetim stiresini etkileyen faktorler arasinda yer almaktadir. Literatiir incelendiginde
kaldira¢ orani ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda dogrusal yonli bir iliski
oldugunu belirleyen birgok calismaya rastlanmistir (Lee, Mande ve Son, 2008; Al-
Ajmi, 2008; Ishak, Sidek ve Rashid, 2010; Ertan vd.2013). Bu bulgulardan farkli
sonuglara ulasan ¢alismalarda bulunmaktadir. Khasharmeh ve Aljifri (2010),
Bahreyn’deki isletmelerin verilerini kullanarak yaptiklari arastirma sonucunda, kredi
Kuruluslarinin siki takibinde olan yiiksek bor¢ oranina sahip isletmelerin denetim
stirelerinin daha kisa oldugunu tespit etmislerdir (Khasharmeh ve Aljifri, 2010;
Yiicel vd. 2013; Ertan vd.2013).

Ibadin ve arkadaslar1 yaptiklar1 (2013) c¢alismalarinda, sirketin finansal
kaldira¢ orami ile finansal raporlamanin yayinlanma siliresi arasinda istatistiksel
acidan anlamli iligkiler bulunmasma karsin, pozitif yonli iliski oldugunu

bulmuslardir. Bu kapsamda 8 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur;

H8: Sirketin finansal kaldira¢ orani ile finansal raporlamanin yayimlanma

stiresi arasinda pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir.

Sirketin Faaliyet Gosterdigi Sektor;

Watson ve arkadaglar1 (2002) yaptiklar1 ¢alismada, diizenlenmis sektorlerde
faaliyet gosteren sirketlerin, mevzuata uyma maliyetlerini azaltmak amactyla finansal
tablolarin1 daha erken agiklama egiliminde olduklarini tespit etmislerdir. Bu baski
altinda bulunan sirketler, 6zellikle denetlenen veya korunan sektorlere aittir. Belirli

sektorlere yapilan sosyal ve kurumsal baskilar, bu sektorlerdeki sirketleri, baski
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altinda olmayan diger sektorlerden daha o©nce finansal bilgilerini agiklamaya

yonlendirmektedir.

Ponte, Rodriguez ve Dominguez (2008) yaptiklar1 calismada, denetim
stiresinin uzunlugu ile isletmenin gevresel yapist arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Bulgular, enerji ve finans sektorii benzeri diizenleyici otoritelerin baskisi altindaki
sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin denetim siirelerinin daha kisa oldugunu
gostermektedir. Bu sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal tablolarin
yayinlanmasi konusunda 6nemli bir zaman kisitlarinin bulunmasinin bu duruma yol

actig1 diistintilmektedir.

Isletmenin faaliyet gdsterdigi endiistrinin, denetim ¢alismasinin kapsamina ve
stiresine etkisi oldugu kabul edilmektedir. Literatiirde bu diistinceyi destekleyen
caligmalar bulunmaktadir. Al-Ajmi (2008) yaptig1 calismada, hiikiimet denetimi
altindaki endiistrilerde faaliyet gosteren isletmelerin denetim siirelerinin diger
sektorlerde faaliyet goOsteren isletmelere kiyasla daha kisa oldugu sonucuna

ulasmuslardir.

Tirel (2010) yaptig1 ¢alismada, denetim siirelerinin diger isletmelere kiyasla
iiretim isletmelerinde daha uzun oldugu sonucuna ulagsmistir. Baska bir ¢alismada
Jaggi ve Tsui sanayi isletmelerinin denetim siirelerinin digerlerine kiyasla daha uzun
oldugunu tespit etmislerdir. Literatiirde finans kuruluslarinin denetim siirelerinin
daha kisa oldugunu gosteren arastirmalarda yer almaktadir (Aktas ve Kargin, 2011;
Ashton, Graul ve Newton, 1989; Bamber, Bamber ve Shoderbek, 1993; Yiicel vd.,
2013). Bu kapsamda 9 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H9: Faaliyet gosterilen sektor ile finansal raporlarin yayimnlanma siiresi

arasinda negatif yonlii anlamli bir iligki vardir.

Likidite Durumu;
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Likidite, isletmelerin bor¢ 6deme giiciinii gosteren unsurlar arasindadir. Bu
nedenle isletmelerin likidite oranlari, isletmelere kredi verecek olan kuruluslarin bu
karari almadan en ¢ok g6z Oniinde bulundurduklar1 husustur. Likidite oranlari
arasinda en fazla cari oran kullamilir. Isletmenin dénen varliklari ile kisa vadeli
borglarin1 ddeme giiciinii cari oran gosterir. Isletmenin finansal durumunun giiclii
oldugunu ve borglarint zamaninda 6deyebilecegini gosteren bir husus olarak cari
oranin yiiksek olmasi istenir. Cari orani yiiksek isletmeler, hem yatirnmcilara hem de
kredi veren kuruluslara 1yi haberler vermek amaci ile denetim raporlarinin daha kisa
stirede yaymlanmasini saglama konusunda caba sarfeder. Ghanem ve Hegazy (2011)
yaptiklar1 arastirmada bu goriisii destekleyen sonuglar elde etmislerdir. Arastirma
bulgulari, denetim siiresinin uzunlugu ile cari oran arasinda negatif yonlii bir iligki

oldugunu gostermistir (Ghanem & Hegazy, 2011; Ertan vd., 2013).

H10: Likidite orani ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda negatif

yonlii anlamli bir iligki vardir.

Bagh Ortaklik Sayist,

Isletmenin sahip olduklar1 bagli kuruluslarinin sayis1 denetim calismasinin
kapsamin1 genisletmelerinden dolay1r denetim siiresini uzatabilir. Aragtirmalar bagl
kurulus sayisi fazla olan isletmelerde az olan igletmelere kiyasla denetim siiresinin
daha uzun oldugunu goéstermektedir (Yiicel vd. 2013; Jaggi ve Tsui, 2012; Hossain
ve Taylor, 1998). Bu goriisten yola ¢ikilarak asagidaki hipotez olusturulmustur.

H11:Bagl ortaklik sayisi ile finansal raporlarin yayimnlanma siiresi arasinda

pozitif yonlii anlaml bir iligki vardir.

Kontrol Edilemeyen Paylar (Azinlik paylart);

Kontrol, yatirimer isletmelerin yatirim yaptigi isletme ile olan iliskisinden
dolay1 degisken getirilerle karsi karsiya kalmasi, bu getirilerde hak sahibi olmasi ve

bununla birlikte bu degisken getirileri giiciiyle etkileme imkanina sahip olmasi olarak
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tanimlanmaktadir. Kontrol giicli olmayan paylar ise bir bagl ortakligin dogrudan ya
da dolayli olarak ana ortakliga ait olmayan paylari olarak ifade edilmektedir
(Gengoglu vd., 2013: 527).

Literatiir taramasinda, kontrol edilemeyen paylarin finansal raporlamanin
yayinlama siiresine etkisini tespit eden bir ¢caligmaya rastlanmamistir. Bu ¢alisma bu

0zelligi bakimindan ilk olacaktir.

Kontrol edilemeyen paylar1 bulunan sirketlerin, finansal rapor yayinlama
stiresinin diger sirketlere oranla daha uzun slirmesi beklenmektedir. Bu nedenle

asagidaki hipotez olusturulmustur.

H12: Azinlik paylar1 (kontrol edilemeyen paylar deniyor artik) finansal

raporlarin yaymlanma siiresi arasinda pozitif yonli anlamli bir iliski vardir.

Boliimlere gore raporlama;

Denetim c¢alismasinin  kapsamini  genisletmeleri nedeniyle isletmenin
boliimlere gore raporlama sayisi denetim siiresini uzatabilir. Arastirmalar raporlama
yapilan bolim sayisi fazla olan isletmelerde az olan isletmelere kiyasla denetim
stiresinin daha uzun oldugunu gostermektedir (Yiicel vd. 2013). Lee ve
arkadaslarinin yaptig1 calismada elde edilen bulgular, isletme birimlerinin cografi
dagiliminin, bir denet¢i tarafindan yapilmasi gereken calisma miktarinda biiytlik bir

etkiye sahip oldugunu gdstermektedir (Lee vd., 2008).

Her bolim igin birgok finansal verinin ayri ayr1 degerlendirilmesi denetim
caligmalarinda gereklidir. Bu nedenle isletmenin bdliimlere gore raporlama sayisinin
artmasi denetim faaliyeti i¢in gereken siireyi de artirmaktadir (Lee, Mande ve Son,
2008; Hossain ve Taylor, 1998; Jaggi ve Tsui, 2012). Bu arastirmada da literatiirde
yer alan bilgilerden hareketle cografi boliimlere ve faaliyet boliimlerine gore dagilim
dikkate alinmistir. Ayrica literatiirde yer alan goriislerden hareketle asagidaki hipotez

olusturulmustur.
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H13: Cografi boliimlere gore raporlama sayisi ile finansal raporlarin

yayinlanma stiresi arasinda pozitif yonlii anlamli bir iligki vardir.

H14: Faaliyet boliimlerine gore raporlama sayisi ile finansal raporlarin

yayinlanma siiresi arasinda pozitif yonlii anlamli bir iligki vardir.

3.2.3. Verilerin Toplanmasi

Aragtirmada kullanilan veriler ilk olarak s6z konusu isletmelerin finansal
tablolari, denetim raporlari, finansal tablo dipnotlar1 ve faaliyet raporlari taranarak
elde edilmigtir. 2013-2019 tarih araligindaki isletme verileri Kamu Aydinlatma
Platformunun web sayfasi (http://www.kap.gov.tr/yay/ek/index.aspx) kullanilarak
elde edilmistir. Ayrica analizde kullanilan verilere BIST ve Kamu Aydinlatma
Platformunun sayfasindan ulasilamadiginda isletmelerin kendi web sayfalarinda
yayinlanan faaliyet raporlar1 incelenerek verilere ulagilmistir. Verilerin analizi SPSS
(Statistical Package for the Social Sciences, Sosyal Bilimler I¢in Istatistik Programi)

programi kullanilarak yapilmstir.

3.2.4. Arastirmamn Modeli

Finansal raporlarin yaymlanma siiresi (FRYS)’ ni etkileyen faktorleri tespit
etmek icin bu arastirmada ¢oklu regresyon analizi yontemi kullanilmistir. Bu
baglamda aragtirmanin modeli literatiirle uyumlu olup (Cengiz, 2017; Al-Tahat,
2015; Shwiyat ve Ziya, 2013; Hashim vd., 2013; Ozkan vd., 2013; Rahmawati, 2013;
Merdekawati & Arsjah, 2013; lyoha, 2012; Al-Ajmi, 2008; Karim vd., 2006; Tiirel,
2010; Owusu-Ansah, 2000; Carslaw ve Kaplan, 1991) asagidaki sekilde iki model
olusturulmustur. Birinci model konsolide ve bireysel finansal tablo diizenleyen tiim
isletmelere uygulanirken, ikinci model sadece konsolide finansal tablo diizenleyen

isletmeler i¢in olusturulmustur.
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Birinci model

FRYS = 0 + (fl.DenFirma) + (f2.0lGorus) + (F3.FrmDegis)

FRYS

+ (p4.DntcDegs) + (f5.SrktBuyk) + (p6.KarRapor)
+ (f7.SirketYas) + (f8.Kaldirac) + (/0. Likidite)

+ (p10.Sektor_imalat) + (p11.Sektor_toptan)

+ (p12.Sektor_teknoloji) + (f13.Sektor_insaat)

+ (p14.Sektor_ulastirma)

Ikinci model

= B0 + (BLBOS) + (B2.KEP) + (f3.CBGRS) + (B4.FBGRS)

Bagimsiz Degiskenler asagida yer almaktadir;

e Denetleyen Firma: Denetim firmasinin dort biiyiikten biri olup olmamasi

e  Olumlu Goriis: Denetim raporunda olumlu goriisiin yer alip almamasi

e Firma Degisimi: Denetim siirecinde denetleyen firmanin degisip
degismemesi

e Denet¢i Degisimi: Denetim siirecinde bas denet¢inin  degisip
degismemesi

e Sirket Biiyiikliigii (B85.Srkt.Buy.): Sirketin TL cinsinden toplam aktif
biyikligii

e Kar Raporlama: Finansal raporda kar raporlamanmasi /zarar olmasi

e Sirketin Yasi: Sirketin kurulusundan bu giine gegen y1l sayist

e Kaldira¢c Orani: Sirketin finansal kaldira¢ orani

e Likidite: Sirketin likidite oran1

e Sektor: Sirketin faaliyet gosterdigi sektorii ifade etmektedir ve 6
kategoriden olusmaktadir. Finansal sektor ve holding sirketleri
arastirmanin kapsami disinda tutulmustur. Bunlar;
—Imalat,
— Toptan ve Perakende Tic., Otel ve Lokantalar,

— Teknoloji,
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— Insaat ve Baymndirlik Isleri,
— Ulastirma, Haberlesme ve Depolama

—Diger sektorler.

3.2.5. Bulgular ve Yorum

Bu bashk altinda oncelikle arastirmanin bagimli ve bagimsiz degiskenleri
tanitilmig, bu degiskenlere iliskin betimsel istatistikler verilmistir. Bagimhi ve
bagimsiz degiskenlere ait minimum, maksimum, aritmetik ortalama, standart sapma,

frekans ve yiizde degerleri asagidaki gibi tablolastirilmistir.
Bagiml Degisken;

Finansal Raporlamanin Yaymlanma Siiresi (FRYS) = Isletmenin hesap
doneminin bitisi ile finansal tablolarin yayinlanma tarihi arasinda gegen stireyi ifade

etmektedir.

Bagimli degiskeni hesaplamada asagidaki formiilden yararlanilmistir;

FRYS = Raporun ¥Yaymn Tarihi - Yaymmlanmas: Gereken Son Tarih

Bu deger, sirketin finansal raporlamayr ne kadar erken ya da gec
yayinladigini gdstermektedir. Orneklemek gerekirse, bu degerin -10 olmas, sirketin
raporunun olmasi gereken tarihten 10 giin erken yayinlandigi; 0 olmasi, tam giinlinde
yaymlandigi; +5 olmasi ise sirketin raporunun, olmasi gerekenden 5 giin geg
yaymlandigi anlamini tagimaktadir. Yani, bu saymin yiiksek olmasi sirketin finansal

raporlamanin yayimlanma siiresinin uzadigini géstermektedir.

Bagimli degigkenlerden oranli dlgege sahip olan degiskenlere ait betimsel

istatistikler Tablo 3.1’de verilmistir.
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Tablo 3.1: Sayisal (Oranli) Degiskenlere Ait Betimsel Istatistikler

Degisken N  Minimum  Maksimum X Std. Sapma
F.R.

Yayinlanma 1.608 -40,00 31,00 -7,06 9,56
Siiresi

Sirket Yasi 1.608 3,00 181,00 40,10 18,76
Kaldirag Oran1  1.608 0,00 5,36 0,55 0,41
Likidite Orani 1.608 -0,81 122,97 2,33 5,27

Tablo 3.1’¢ gore arastirmaya dahil edilen sirketlerin finansal raporlama
yayinlama stireleri -40 ile +31 arasinda degismektedir. Yani, en hizli sirketin rapor
yayinlama siiresi 40 giin erken olmus, en yavas sirket ise raporu 31 gilin geg
yayinlamistir. Bu degiskenin aritmetik ortalamasi -7,06 ¢ikmistir. Buradan hareketle

sirketlerin raporlarin1 ortalama 7 giin erken yayinladiklar1 anlagilmaktadir.

Sirket yaglar1 3 ile 183 arasinda degismekte, sirketlerin yas ortalamasinin ise
38,84 oldugu goriilmektedir. Sirketlerin kaldirag oranlar1 0 ile 5,26 arasinda
degismistir. Tim sirketlerin kaldirag oranlar1 ortalamasi 0,52 bulunmustur.

Sirketlerin likidite oraninin -0,81 ile 122 arasinda degistigi; aritmetik ortalamanin ise

2,33 oldugu goriilmektedir.

Kategorik degiskenlerden denetim yapan firma degiskenine iliskin betimsel

istatistikler Tablo 3.2’de verilmistir.

Tablo 3.2: Denetleyen Firma Degiskenine Ait Betimsel Istatistikler

Denetleyen Firma N %

Daort Biiyiik 704 56,2
Digerleri 904 43,8
Toplam 1.608 100,0

Tablo 3.2°de de goriildiigii gibi, aragtirmaya katilan sirketlerin %43,8’ini dort

biiylik denetim firmasindan biri, %56,2’sini ise diger firmalar denetlemistir.

Denetim raporlarinda olumlu goriis olup olmamasi durumu ile ilgili betimsel

istatistikler Tablo 3.3’de verilmistir.
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Tablo 3.3: Olumlu Gériis Degiskenine Ait Betimsel Istatistikler

Olumlu Gortis N %
Var 1.452 90,3
Yok 156 9,7
Toplam 1.608 100,0

Tablo 3.3 incelendiginde denetim raporlarinin biiyiikk ¢ogunlugunda (%90)
olumlu goriis bulundugu goriilmektedir. Yaklasik %10’unda ise olumlu goriis

belirtilmemistir.

Denetim siirecinde denetleyen firmanin degisip degismemesine iliskin

betimsel istatistiklere Tablo 3.4°de yer verilmistir.

Tablo 3.4: Denetleyen Firma Degisimi Degiskenine Ait Betimsel Istatistikler

Denetim Firmasi1 Degisimi N %
Var 388 24,1
Yok 1.210 75,2
Bilgi Yok 10 0,6
Toplam 1.608 100,0

Tablo 3.4’e gore arastirmaya dahil edilen sirketlerde denetim siirecinde
agirlikli olarak (%75,2) denetim firmasinin degisimi s6z konusu olmamistir. Denetim

stireclerinin %24,1’inde ise denetleyen firmanin degistigi goriilmektedir.

Denetim siirecinde gorev yapan denetgilerin degisimi ile ilgili betimsel

istatistiklere Tablo 3.5’de yer verilmistir.

Tablo 3.5: Denet¢i Degisimi Degiskenine Ait Betimsel Istatistikler

Denet¢i Degisimi N %
Var 723 45,0
Yok 873 54,3
Bilgi Yok 12 0,7
Toplam 1.608 100,0

Tablo 3.5’de de goriildiigii gibi arastirma kapsaminda degerlendirilen denetim

islemlerinin %54,3’linde denetim siireci ayni denetgilerle devam ederken %45’inde
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bu siiregte denetci degisiminin gergeklestigi anlasilmaktadir. Yani, denetimlerin

yartya yakinint denetimi bagslatan denet¢i bitirmemistir.

Arastirmaya dahil edilen sirketlerin cari donemde kar raporlamasiin olup

olmadigina dair betimsel istatistikler Tablo 3.6’da verilmistir.

Tablo 36: Kar Raporlama Degiskenine Ait Betimsel Istatistikler

Kategori N %
Var 1.129 70,2
Yok 479 29,8
Bilgi Yok 0 0
Toplam 1.608 100,0

Tablo 3.6’ya gore arastirma kapsamindaki sirketler agirlikli olarak (%70,2)
cari donemde kar raporlamistir. Sirketlerin %29,8’1 i¢in ise bdyle bir durum soz

konusu olmamustir.

Aragtirmaya dahil edilen sirketlerin bulunduklar1 sektore ait betimsel

istatistiklere Tablo 3.7’de yer verilmistir.

Tablo 3.7: Sektor Degiskenine Ait Betimsel Istatistikler

Kategori N %

Imalat 1.109 68,9
Toptan, Perakende Ticaret / Otel ve Lokantalar 173 10,7
Teknoloji 91 5,7
Insaat ve Bayindirlik 56 3,5
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 63 3,9
Diger 116 7,3
Toplam 1.608 100

Tablo 3.7°de goriildiigii gibi arastirma kapsamindaki sirketlerin biiyiik
cogunlugu (% 68,9) imalat sektoriinde bulunmaktadir. Bu sektorii sirasiyla toptan,
perakende tic./otel ve lokantalar (% 10,7), teknoloji (% 5,7), ulastirma, haberlesme
ve depolama (% 3,9) ve insaat ve bayindirlik (% 3,5) sektorleri izlemektedir.
Sirketlerin % 7,3’ ise bu sektorler disinda kalan diger sektorler grubunda yer

almaktadir.
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Hipotezlerin testine yonelik ¢oklu dogrusal regresyon analizi kullanilmustir.
Coklu regresyon analizi, bagimli degiskenle iliskili olan iki ya da daha ¢ok bagimsiz
degiskene dayali olarak, bagimli degiskenin tahmin edilmesine yonelik bir analiz

tiiriidiir (Biiyiikoztiirk, 2010, 98).

Regresyon analizi ile bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni ne sekilde
etkiledigi, bagiml degisken {lizerindeki degisimin ne kadarinin bagimsiz degiskenler
nedeniyle ortaya ciktigi, bagimsiz degiskenlerin alacagi degerlere gore bagiml

degiskenin degerinin ne olacagi belirlenmeye calisilir (Can, 2014, 264).

Coklu dogrusal regresyon analizinin dogru sonuglar verebilmesi i¢in ii¢ 6n

kosul bulunmaktadir. Bunlar asagida yer almaktadir (Can, 2014);

e Bagimli degiskene ait verilerin normal dagilim gostermesi,
e Bagimli ve bagimsiz degisken arasindaki iliskinin dogrusal olmasi ve
e Bagimsiz degiskenlerin birbiri arasinda yiiksek derecede iliski/benzesiklik

(multicollinearity) olmamasi gerekmektedir

Ayrica regresyon analizinde degiskenlerin stlirekli degisken olmasi
gerekmekle birlikte kategorik degiskenler i¢in kukla degisken (dummy variables)
iiretme yontemi kullanilarak bu gereklilik asilabilmektedir (Biiyiikoztiirk, 2010, 92).
Bu calismada kategorik olan bagimsiz degiskenler kukla degiskene doniistiiriilerek

regresyon analizi yapilmistir.

Regresyon analizinin 6n kosullarinin kontroliinde oncelikle normal dagilima
bakilmis, uc¢ degerler ¢ikarilinca verilerin normal dagilim gosterdigi anlasilmistir.
Bunun i¢in normal dagilim grafiine ve carpiklik basiklik katsayilarina bakilmistir.
Carpiklik basiklik katsayilarimin +2 ile -2 arasinda bulunmasi verilerin normal

dagilim gosterdiginin belirtisi olarak kabul edilmektedir (George ve Mallery, 2010).

Bu calismada bagimli degiskene ait ¢arpiklik katsayisinin -1,31, basikligin

1,56 oldugu goriilmistiir. Ayrica histogram grafiginin normal dagilim grafigi
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seklinde oldugu goriilmistiir. Bagimli degiskenin bagimsiz degiskenle arasindaki
iligkinin dogrusallig1 sagilma diyagramu ile test edilmis, sagilma diyagraminda ¢izilen

dogrular bu kosulun saglandigini gostermistir.

Bagimsiz degiskenler arasinda benzesiklik (multicollinearity) sorununun
yasanmamasi ic¢in korelasyon tablosu ve benzesiklik istatistiklerinden tolerans
degerleri ve VIF degerleri kontrol edilmistir. Bagimsiz degiskenlerin birbiri arasinda

bulunan korelasyon degerleri Tablo 3.8’de verilmistir.

Tablo 3.8: Bagimsiz Degiskenler Arasi Korelasyon Tablosu

g 2 & X 5 2 =
E 83 2 2 > 2 S & g c 2
iT S a) Q M $ S = 5 = IS 9 =
= [3) = o 2 S = — = c S
S S e < < = G e g s 3 o
[a) (@) L &) (75} X [75) X — R=| = [ =
OlGorus ,154

FrmDegis -,120 -,095

DntcDegs ,018 -,029 /578

SrktBuyk ,398 212 -,065 ,001

KarRapor ,131 ,104 -,034 ,004 165

Sirketyas ,328 ,065 -,043 ,052 ,307 ,069

Kaldirac ,041 014 ,003 ,016 ,108 -,159 ,018

Likidite -,058 -072 -,016 -003 -164 ,011 -,065 -,228

Imalat ,012 -,043 -005 ,032 -041 ,051 ,181 -,005 ,007

Toptan ,010 ,010 ,000 -,010 -020 -072 -113 ,020 ,030 -,518

Teknoloji  -,020 ,030 ,020 ,000 ,020 ,040 -,109 ,010 -,020 -,365 -,085
Insaat -,040 -010 -,020 ,000 ,040 ,010 -,010 -,010 -,030 -,283 -,066 -,050
Ulagtirma ,040 ,070 ,000 -010 ,030 ,040 ,010 ,030 -,030 -,300 -,070 -,050 -,040

Tablo 3.8’de goriildiigiic gibi bagimsiz  degiskenler arasinda iliski
katsayilarimin genellikle ¢ok diisiik oldugu, sadece bir degerin 0,58 ile denetci
degisimi ile denetleyen firma degisimi degiskenleri arasinda oldugu goriilmektedir.
Bu deger de 0,70’in altinda oldugu icin bagimsiz degiskenler arasinda yiiksek iliski

tehlikesinin bulunmadigi goriilmiistiir.
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Tablo 3.9: Bagimsiz Degiskenler Arasi Benzesiklik (Multicollinearity) Tablosu

Degiskenler Tolerans VIF

DenFirma 0,772 1,296
OIGorus 0,932 1,073
FrmDegis 0,642 1,557
DntcDegs 0,654 1,530
SrktBuyk 0,747 1,339
KarRapor 0,916 1,092
SirketYas 0,816 1,226
Kaldirac 0,909 1,101
Likidite 0,922 1,085
Imalat 0,295 3,387
Toptan 0,446 2,242
Teknoloji 0,585 1,710
Insaat 0,691 1,448
Ulastirma 0,665 1,505

Tablo 3.9 incelendiginde tolerans degerlerinin 0,20’den biiyiikk oldugu, VIF

degerlerinin de <10 oldugu goriilmis ve bagimsiz degiskenler arasinda bir

benzesikligin bulunmadigi anlasilmistir.

Tim bu bulgulara dayali olarak bu verilerle ¢oklu dogrusal regresyon analizi

yapilabilecegi sonucuna varilmistir. Regresyon analizi sonuglart Tablo 3.10°de

verilmistir.

Tablo 3.10: Bagimsiz Degiskenler ile Finansal Raporlama Yayinlama Siiresi
Arasindaki Iliskiye Ait Coklu Dogrusal Regresyon Analizi Sonuglart

Degisken B SH p T P
Sabit 6,698 1,279 5,235 0,000
DenFirma -2,676 0,502 -0,139 -5,326 0,000**
OIGorus -3,948 0,766 -0,122 -5,151 0,000**
FrmDegis -0,089 0,638 -0,004 -0,140 0,889
DntcDegs 0,343 0,545 0,018 0,631 0,528
SrktBuyk -1,132 0,238 -0,126 -4,762 0,000**
KarRapor -3,999 0,502 -0,190 -7,974 0,000**
SirketYas -0,058 0,013 -0,114 -4,497 0,000**
Kaldirac -0,236 0,556 -0,010 -0,425 0,671
Likidite -0,053 0,043 -0,029 -1,221 0,222
Sektor_imalat -0,122 0,871 -0,006 -0,140 0,888
Sektor_toptan -2,287 1,058 -0,074 -2,161 0,031*
Sektor_teknoloji -3,461 1,236 -0,084 -2,801 0,005**
Sektor_insaat 1,235 1,433 0,024 0,862 0,389
Sektor _ulastirma -0,732 1,391 -0,015 -0,526 0,599

R =0,417 R>=0,174 F14,1581) = 23,834 p = 0,000
*p<.05 **p< 01
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Tablo 3.10’da yer alan degiskenlerin veri degerleri asagidaki gibidir.

DenFirma : Denetim firmasimin dort bityiikten biri olmasi 1, degilse 0.

OlGorus: Denetim raporunda olumlu goriis varsa 1, degilse 0.

FrmDegis : Denetleyen firma degismisse 1, degilse 0.
DntcDegs : Denetgi degismisse 1, degilse 0.

SrktBuyk . Aktif/isletme biiyiikliigii

KarRapor : Kér raporlama var ise 1, degilse 0.

SirketYas : Sirketin yas1 (kurulusundan beri gegen yil sayisi)

Kaldirac: Sirketin kaldirag oram

Likidite : Sirketin likidite oram

Sektér imalat  : Sirket Imalat sektdriinde ise 1, degilse 0.

Sektor toptan  : Sirket toptan, Per. Tic./Otel ve Lokantalar sektoriinde ise 1 degilse O.
Sektor teknoloji: Sirket teknoloji sektoriinde ise 1, degilse 0.

Sektor ingaat  :Sirket insaat ve bayindirlik sektoriinde ise 1, degilse 0.

Sektor ulastirma: Sirket ulagtirma, haberlesme, depolama sektoriindeyse 1 degilse 0.

Tablo 3.10 incelendiginde Anova tablosundan elde edilen F4, 1581y = 23,83
(p<.05) degerleri dikkate alindiginda seg¢ilen bagimsiz degiskenler ile finansal
raporlamanin yaymlanma siiresi arasindaki iligkiye ait regresyon modelinin anlamli
oldugu sonucuna varilmaktadir. Baska bir deyisle, se¢ilen bagimsiz degiskenler ile
finansal raporlamanin yaymlanma siiresi arasinda nedensellik barindiran anlamli bir

iligki oldugu goriilmektedir.

Bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda
orta diizeyde ve anlamli bir iliski bulunmaktadir (R= 0,417, R? = 0,174, p < .05).
Tiim bagimsiz degiskenler birlikte, finansal raporlamanin yayimnlanma siiresi

iizerindeki toplam varyansin %17’sini agiklamaktadir.

Standardize edilmis regresyon katsayisina () gore bagimsiz degiskenlerin

finansal raporlamanin yayinlanma siiresi tizerindeki goreli onem siras1 asagidaki

sekildedir;

e  Kar raporlamanin olmasi (B= -,190; p<0,05),
e Denetleyen firmanin dort bityiikten biri olmasi (= -,139; p<0,05),
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o  Sirket bitytikligi (3= -,126; p<0,05),

e  Raporda olumlu goériis bulunmasi (B= -,122; p<0,05),

e  Sirket yas1 (B=-,114; p<0,05),

e  Sirketin teknoloji sektoriinde olmasi (= -,084; p<0,05),

e Sirketin toptan/perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriinde olmasi (B= -,074;

p<0,05),

Standardize edilmis regresyon katsayisina () gore bagimsiz degiskenlerden
denet¢inin degismesi, sirketin kaldirag orani, likidite orani, sirketin imalat, insaat
veya ulastirma sektoriinde olmasmin finansal raporlamanin yayinlanma siiresi

iizerinde anlamli etkiye sahip olmadig1 (p>0,05) tespit edilmistir.

Bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin yaymlanma siiresi arasindaki
iligkinin niteligi tabloda yer alan t testi degerleri ve anlamlilik sonuglarindan
goriilebilmektedir. Bu bilgilere dayali olarak bagimsiz degiskenlere dayali

hipotezlerin dogrulanip dogrulanmadigi da degerlendirilebilir.

Denetim firmasinin dort biiylik denetim firmasindan biri olmasi ile finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli
bir iliski (t = -5,33; p <.05) bulunmustur. Dolayisiyla “H1: Denetim firmasinin dort
biiyiik denetim firmasindan biri olmast durumu ile finansal raporlamanin

>

yaymlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardir.” seklinde
olusturulan hipotez dogrulanmistir. Yani dort biiyiik denetim firmasindan birinin

denetledigi sirketlerde rapor yayimlama siiresi digerlerine gore daha kisa siirmektedir.

Denetim goriisiiniin olumlu olmasi ile finansal raporlamanin yayinlanma
stiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki (t = -5,15; p <
.05) bulunmustur. Buna gore “H2: Denetim gériisiiniin tiirii (olumlu goriis) ile
finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamly bir iligki
vardir.” seklinde olusturulan hipotezin dogrulandigi goriilmiistiir. Denetim
goriisiiniin olumlu oldugu sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresi olumsuz goriis

alanlara gore daha kisa stirmektedir.
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Denetim firmasinin veya denet¢inin degisimi ile finansal raporlamanin
yaymlanma siiresi arasinda her iki bagimsiz degisken i¢in de istatistiksel olarak
anlamlt bir iligki bulunmamistir (p > .05). Dolayisiyla “H3: Denetim firmasinin
degisimi ile finansal raporlamanin yaymlanma siiresi arasinda pozitif yonlii anlaml
bir iliski vardwr.” ve “H4: Denet¢inin degisimi ile finansal raporlamanin yaymlanma

’

siiresi arasinda pozitif yonli anlamli bir iliski vardw.” seklinde olusturulan
hipotezler reddedilmistir. Bu demektir ki, denetim firmasi veya denetcinin degisimi,

sirketin finansal rapor yayinlama siiresi tizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir.

Sirket biiytikliigii ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif
yonlii ve istatistiksel olarak anlamh bir iliski (t = -4,76; p < .05) saptanmistir. Bu
nedenle “H5: Sirket biiyiikliigii ile finansal raporlamanmin yaymlanma siiresi

)

arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardw.” seklinde olusturulan hipotez
dogrulanmistir. Yani, sirket biiyiikliigii arttikga sirketin finansal rapor yayimlama

suresi kisalmaktadir.

Sirketin cari donemde kar raporlamasi ile finansal raporlamanin yayinlanma
stiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -7,97; p <
.05) bulunmustur. Bu durumda “H6: Cari donemde kar raporlama ile finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonli anlamli bir iliski vardiwr.”
seklinde olusturulan hipotez dogrulanmistir. Yani, kar raporlayan sirketlerin finansal

rapor yayinlama siiresi diger sirketlere oranla daha kisa stirmektedir.

Sirketin yas1 ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif
yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -4,50; p < .05) bulunmustur.
Dolayisiyla “H7: Sirket yasi ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda
negatif yonlii anlamli bir iligki vardir.” seklindeki hipotez dogrulanmistir. Bu durum,
eski ve koklii sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresinin yeni ve geng sirketlere
kiyasla daha kisa siirdligiinii, sirket yasi arttik¢a rapor yayinlama siiresinin de

kisaldigin1 gostermektedir.
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Sirketin kaldirag orani ile finansal raporlamanin yaymlanma siiresi arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamistir (p > .05). Bu nedenle “HS:
Sirketin finansal kaldira¢ oram ile finansal raporlamanin yaymmlanma stiresi
arasida pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir.” seklinde olusturulan hipotez
reddedilmistir. Buradan, kaldirag oraninin, sirketin finansal rapor yayimnlama siiresi

iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 anlagiimistir.

Faaliyet gosterilen sektor ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda
iligkiye bakilirken sektdr degiskeni kukla degisken (dummy variable) yapildig1 icin

parcalanarak her bir sektor i¢in ayr1 ayr1 test edilmistir.

Buna gore sirketin toptan/perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriinde
olmasi ile finansal raporlarin yaymlanma siiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel
olarak anlaml bir iliski (t = -2,16; p < .05) bulunmustur. Benzer sekilde sirketin
teknoloji sektoriinde olmasi ile finansal raporlarin yaymlanma siiresi arasinda negatif
yonlii ve anlaml bir iliski (t = -2,80; p < .05) bulunmustur. Yani bu sektorlerde
bulunan sirketlerin finansal rapor yayinlama siirelerinin digerlerine kiyasla anlamli

olarak daha kisa siirdiigii sdylenebilir.

Sirketin diger sektorlerde bulunmasi ile finansal raporlarin yayimlanma stiresi
arasinda anlamlhi bir iliski (p > .05) bulunmamistir. Dolayisiyla “H9: Faaliyet
gosterilen sektor ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii
anlamli bir iliski vardir.” seklindeki hipotez toptan/perakende ticaret, otel ve
lokantalar ile teknoloji sektorii bakimindan dogrulanmis, diger sektorler bakimindan

ise reddedilmistir.

Sirketin likidite orani ile finansal raporlarin yaymlanma siiresi arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamistir (p > .05). Bu nedenle “HI0:
Likidite orami ile finansal raporlarin yaymmlanma siiresi arasinda negatif yonlii
anlamli bir iligki vardwr.” seklinde olusturulan hipotez reddedilmistir. Bu demektir
ki, sirketin likidite orani, finansal rapor yaymlama siiresi {izerinde anlamli bir etkiye

sahip degildir.
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Regresyon analizi sonuglarina gore arastirmanin bagimsiz degiskenlerinin
finansal raporlamanin yayinlanma siiresi tizerindeki etkisine iliskin regresyon esitligi

Tablo 3.11 de belirtildigi sekli ile asagidaki gibi olusturulmustur:

FRYS = 6,698 — (0,139 * DenFirma) — (0,122 * OlGorus) — (0,004 * FrmDegis)
+ (0,018 * DntcDegs) — (0,126 * SrktBuyk) — (0,190 * KarRapor)
— (0,114 * SirketYas) — (0,010 * Kaldirac) — (0,029 * Likidite)
— (0,006 +* Sektotimaiar) — (0,074 * SektoTiypian)
— (0,084 * Sektortekm;oﬁ) + (0,024 * Sektoviysqq:e) — (0,015
* Sektor_ulastirm

Bu noktada, bagimsiz degiskenlerin sirketlerin finansal rapor yayinlama
stiresi iizerindeki etkilerinin bireysel ve konsolide finansal tablolara sahip sirketler
i¢cin ayr1 ayr1 incelenmesi uygun goriilmiistiir. Bu amagla ¢oklu dogrusal regresyon
analizi bireysel ve konsolide finansal tablolara sahip sirketlerin verileri iizerinden
ayr1 ayri yapilmis ve yorumlanmistir. Arastirmaya dahil edilen sirketlerden 607’si

bireysel, 1.001°1 ise konsolide finansal tablolara sahiptir.

Bireysel finansal tablolara sahip sirketler i¢in regresyon analizi sonuglari

Tablo 3.11°de verilmistir.
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Tablo 3.11: Bagimsiz Degiskenler ile Finansal Raporlama Yayilama Siiresi
Arasindaki Iliskiye Ait Coklu Dogrusal Regresyon Analizi Sonuglar1 (Bireysel)

Degisken B SH B T P
Sabit 0,802 1,812 0,443 0,658
DenFirma -2,048 0,679 -0,130 -3,017 0,003**
OIGorus -3,847 1,004 -0,157 -3,831 0,000**
FrmDegis -1,303 0,840 -0,075 -1,551 0,122
DntcDegs 1,089 0,730 0,071 1,491 0,136
SrktBuyk -0,799 0,363 -0,100 -2,202 0,028*
KarRapor -2,124 0,678 -0,129 -3,133 0,002**
SirketYas 0,052 0,024 0,098 2,183 0,029*
Kaldirac 0,164 0,850 0,008 0,192 0,847
Likidite -0,006 0,047 -0,005 -0,117 0,907
Sektor_imalat 0,006 1,311 0,000 0,005 0,996
Sektor_toptan 0,194 1,560 0,008 0,124 0,901
Sektor_teknoloji -0,041 1,969 -0,001 -0,021 0,983
Sektor_insaat 3,404 2,210 0,072 1,540 0,124
Sektor_ulastirma -9,274 2,641 -0,157 -3,512 0,000**

R = 0,352 R2 = 0,124 F(14, 584) = 5,903 p= 0,000
*p<.05 **p<.01

Tablo 3.11 incelendiginde Anova tablosundan elde edilen F(14, 584y = 5,903
(p<.05) (p<.05) degerleri dikkate alindiginda secilen bagimsiz degiskenler ile
bireysel finansal tablolara ait sirketlerde finansal raporlamanin yayimlanma siiresi
arasindaki iligkiye ait regresyon modelinin anlamli oldugu sonucuna varilmaktadir.
Baska bir deyisle secilen bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin yayinlanma

stiresi arasinda nedensellik barindiran anlaml bir iliski oldugu goriilmektedir.

Bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin yayimlanma siiresi arasinda
orta diizeyde ve anlamli bir iliski bulunmaktadir (R= 0,352, R? = 0,124, p < .05).
Tim bagimsiz degiskenler birlikte, finansal raporlamanin yayimlanma siiresi

iizerindeki toplam varyansin %12,4’unu agiklamaktadir.

Standardize edilmis regresyon katsayisina () gore bagimsiz degiskenlerin

finansal raporlamanin yayinlanma siiresi iizerindeki goreli onem siras1 agagidaki

sekildedir;
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e  Raporda olumlu goriis bulunmasi (= -,157),

e  Sirketin ulastirma, haberlesme ve depolama sektoriinde olmasi (B= -,157)
e Denetleyen firmanin dort biiyiikten biri olmasi (f= -,130),

e  Kar raporlamanin olmasi (= -,129),

o Sirket biiylikligi (8= -,100),

e Sirket yas1 (f =,098),

Standardize edilmis regresyon katsayisina (f3) gore bagimsiz degiskenlerden
denetim firmasinin degisimi, denet¢inin degismesi, sirketin kaldira¢ orani, likidite
orani, sirketin imalat, toptan, teknoloji veya ingaat sektoriinde olmasmin finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi iizerinde anlaml etkiye sahip olmadig1 (p>0,05)

tespit edilmistir.

Bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin yayinlanma stiresi arasindaki
iligkinin niteligi tabloda yer alan t testi degerleri ve anlamlilik sonuglarindan
goriilebilmektedir. Bu bilgilere dayali olarak bagimsiz degiskenlere dayali

hipotezlerin dogrulanip dogrulanmadigi da degerlendirilebilir.

Denetim firmasinin dort biiylik denetim firmasindan biri olmasi ile finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlaml
bir iliski (t =-3,017; p <.05) bulunmustur. Dolayisiyla “H1.: Denetim firmasinin dort
biiyiik denetim firmasindan biri olmast durumu ile finansal raporlamanin
yaymlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardir.” seklinde
olusturulan hipotez dogrulanmistir. Yani dort biiyiik denetim firmasindan birinin
denetledigi bireysel finansal tablolara sahip sirketlerde rapor yayinlama siiresi

digerlerine gore daha kisa siirmektedir.

Denetim goriisiiniin olumlu olmasi ile finansal raporlamanin yayinlanma
sliresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlaml bir iligki (t = -3,831; p <
.05) bulunmustur. Buna gore “H2: Denetim goriisiiniin tiirii (olumlu goriig) ile
finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlaml bir iliski

vardir.” seklinde olusturulan hipotezin dogrulandigr goriilmiistiir. Denetim
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goriisiiniin olumlu oldugu sirketlerin finansal rapor yayimlama siiresi olumsuz goriis

alanlara gore daha kisa stirmektedir.

Denetim firmasmin degisimi ile bireysel finansal tablolara sahip firmalarin
finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki
bulunmamustir (p > .05). Dolayisiyla “H3: Denetim firmasimin degigimi ile finansal
raporlamanin yaymlanma siiresi arasinda pozitif yonlii anlamly bir iligki vardir.”
seklinde olusturulan hipotezin reddedildigi goriilmiistiir. Bu demektir ki, denetim
firmasimnin degisimi, bireysel finansal tablolara sahip firmalarin finansal rapor

yayinlama siiresi lizerinde anlamli bir etkiye sahip degildir.

Denetcinin degisimi ile bireysel finansal tablolara sahip firmalarin finansal
raporlamanin yayimlanma siiresi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
bulunmamistir (p > .05). Dolayisiyla “H4: Denetcinin degisimi ile finansal
raporlamanin yaymlanma siiresi arasinda pozitif yonlii anlamly bir iliski vardir.”
seklinde olusturulan hipotez reddedilmistir. Bu demektir ki, denet¢inin degisimi,

bireysel finansal tablolara sahip firmalarin finansal rapor yayinlama siiresi tizerinde

anlaml bir etkiye sahip degildir.

Sirket biiyiikliigii ile bireysel finansal tablolara sahip firmalarin finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamh
bir iliski (t = -2,202; p < .05) bulunmustur. Bu durumda “HS5: Sirket biiyiikliigii ile
finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamly bir iligki
vardir. "seklinde olusturulan hipotez dogrulanmistir. Yani, bireysel finansal tablolara
sahip ve biiyiik sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresi diger sirketlere oranla

daha kisa sirmektedir.

Sirketin cari donemde kar raporlamasi ile finansal raporlamanin yaymlanma
stiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki (t = -3,133; p <
.05) bulunmustur. Bu durumda “H6: Cari dénemde kar raporlama ile finansal
raporlamanin yaymlanma stiresi arasinda negatif yonlii anlamh bir iliski vardwr.”

seklinde olusturulan hipotez dogrulanmistir. Yani, bireysel finansal tablolara sahip ve
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kar raporlayan sirketlerin finansal rapor yayilama siiresi diger sirketlere oranla daha

kisa stirmektedir.

Sirketin yas1 ile bireysel finansal tablolara sahip firmalarin finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli
bir iligki (t = 2,183; p < .05) bulunmustur. Dolayisiyla “H7: Sirket yast ile finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamly bir iliski vardir.”
seklindeki hipotez reddedilmistir. Zira elde edilen iliskinin yonii pozitif yonlii ve
anlamlidir. Bu durum, sirket yasmin bireysel finansal tablolara sahip sirketlerin

finansal rapor yayinlama siiresi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigim

gostermektedir.

Sirketin kaldira¢ orani ile bireysel finansal tablolara sahip firmalarin finansal
raporlamanin yayimlanma siiresi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki
bulunmamistir (p > .05). Dolayisiyla “HS: Sirketin finansal kaldira¢ orant ile
finansal raporlamanin yayimlanma stiresi arasinda pozitif yonlii anlamly bir iliski
vardir. ”seklinde olusturulan hipotez reddedilmistir. Bu demektir ki, kaldira¢ orani
bireysel finansal tablolara sahip firmalarin finansal rapor yayinlama siiresi tizerinde

anlamli bir etkiye sahip degildir.

Bireysel finansal tablolara sahip firmalarin faaliyet gosterdigi sektor ile
finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda iligkiye bakilirken sektor degiskeni
kukla degisken (dummy variable) yapildig1 i¢in pargalanarak, her bir sektor i¢in ayri

ayr1 test edilmistir.

Buna gore bireysel finansal tablolara sahip firmalarin ulastirma, haberlesme
ve depolama sektoriinde olmasi ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda
negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -3,512; p < .05)
bulunmustur. Buna gore ulastirma, haberlesme ve depolama sektoriindeki bireysel
finansal tablolara sahip firmalarin finansal rapor yayinlama siirelerinin digerlerine

kiyasla anlamli olarak daha kisa siirdiigli sdylenebilir.
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Bireysel finansal tablolara sahip firmalarin diger sektorlerde bulunmasi ile
finansal raporlarin yaymlanma siiresi arasinda anlamli bir iligki (p > .05)
bulunmamistir. Dolayistyla “H9: Faaliyet gésterilen sektor ile finansal raporlarin
vaymlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamly bir iliski vardwr.” seklindeki
hipotez ulastirma, haberlesme ve depolama sektorii bakimindan dogrulanmis, diger

sektorler bakimindan ise reddedilmistir.

Sirketin likidite orani ile bireysel finansal tablolara sahip firmalarin finansal
raporlarin yaymlanma siiresi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
bulunmamistir (p > .05). Bu nedenle “HI0: Likidite orani ile finansal raporlarin
yayinlanma stiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardir.” seklinde
olusturulan hipotez reddedilmistir. Bu demektir ki, bireysel finansal tablolara sahip
firmalarin likidite orani, finansal rapor yayinlama siiresi lizerinde anlamli bir etkiye

sahip degildir.

Bireysel finansal tablolara sahip sirketler icin yapilan regresyon analizi
sonuglarina gore, aragtirmanin bagimsiz degiskenlerinin finansal raporlamanin
yayinlanma stiresi iizerindeki etkisine iliskin regresyon esitligi asagidaki gibi

olusturulmustur:

FRYS = 0,802 — (0,130 * DenFirma) — (0,157 * OlGorus) — (0,075 * FrmDegis)
+ (0,071 * DntcDegs) — (0,100 * SrktBuyk) — (0,129 = KarRapor)
+ (0,098 * SirketYas) + (0,008 * Kaldirac) — (0,005 * Likidite)
+ (0,000 * SektoT;qiac) + (0,008 * SektoTiopan)
— (0,001 * SektoTiexnoroji) + (0,072 * Sektotipsaq:) — (0,157
* Sektor_ulastirma )

Konsolide finansal tablolara sahip sirketler i¢in regresyon analizi sonuglari
Tablo 3.12’de verilmistir. Analizde incelenen sirketlerden yedi tanesinin bagimsiz
degiskenlerden bazilarma ait verilerine ulasilamadigi icin analiz 1.001 sirketin

verilerini esas almistir.
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Tablo 3.12: Bagimsiz Degiskenler ile Finansal Raporlama Yayimlama Siiresi
Arasindaki Iliskiye Ait Coklu Dogrusal Regresyon Analizi Sonuglar1 (Konsolide)

Degisken B SH B t P
Sabit 7,609 1,724 4,414 0,000
DenFirma -3,265 0,679 -0,158 -4,806 0,000**
OlGorus -4,819 1,062 -0,134 -4,540 0,000%**
FrmDegis 0,393 0,868 0,016 0,453 0,651
DntcDegs 0,013 0,733 0,001 0,017 0,986
SrktBuyk -0,780 0,323 -0,079 -2,414 0,016*
KarRapor -4,962 0,677 -0,218 -7,324 0,000**
SirketYas -0,081 0,016 -0,163 -5,210 0,000**
Kaldirac -0,116 0,706 -0,005 -0,164 0,870
Likidite -0,102 0,071 -0,042 -1,429 0,153
Sektor_imalat -0,191 1,117 -0,009 -0,171 0,864
Sektor_toptan -3,386 1,379 -0,101 -2,456 0,014*
Sektor_teknoloji -4,080 1,540 -0,099 -2,649 0,008**
Sektor_insaat 0,423 1,814 0,008 0,233 0,816
Sektor_ulastirma 1,014 1,661 0,022 0,611 0,542

R = 0,457 R2 = 0,209 F(14, 982) = 18,502 p= 0,000
*p<05 **p<01

Tablo 3.12’de yer alan Anova testi F(i4, 982) = 18,502 (p<.05) degerleri
dikkate alindiginda, seg¢ilen bagimsiz degiskenler ile konsolide finansal tablolar1
hazirlayan sirketlerde finansal raporlamanin yayinlanma stiresi arasindaki iliskiye ait
regresyon modelinin anlamli oldugu anlasilmaktadir. Buradan hareketle, secilen
bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda

nedensellik barindiran anlamli bir iliski oldugu sdylenebilir.

Konsolide finansal tablolara sahip sirketler bakimindan, bagimsiz degiskenler
ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda orta diizeyde ve anlamli bir
iliski bulunmustur (R= 0,457, R? = 0,209, p < .05). Tiim bagimsiz degiskenler
birlikte, finansal raporlamanin yayimlanma siiresi lizerindeki toplam varyansin

%20,4’1inii agiklamaktadir.

Standardize edilmis regresyon katsayisina () gore bagimsiz degiskenlerin

finansal raporlamanin yayinlanma siiresi tizerindeki goreli onem siras1 asagidaki

sekildedir;
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e  Kar raporlamanin olmasi (= -,218),

e Sirket yas1 (B=-,163),

e Denetleyen firmanin dort biiyiikten biri olmasi (B= -,158),

e  Raporda olumlu goriis bulunmasi (= -,134),

e  Sirketin toptan/perakende ticaret, otel ve lokantalar sektoriinde olmasi (= -,101),
e  Sirketin teknoloji sektoriinde olmasi (= -,099),

o Sirket bliylkligi (3= -,079),

Standardize edilmis regresyon katsayisina () gore bagimsiz degiskenlerden
denetim firmasinin degisimi, denet¢inin degismesi, sirketin kaldira¢ orani, likidite
orani, sirketin imalat, insaat veya ulastirma sektoriinde olmasinin konsolide finansal
tablolar1 hazirlayan firmalarin finansal raporlamanin yayimlanma siiresi iizerinde

anlaml etkiye sahip olmadigi (p>0,05) tespit edilmistir.

Bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin yayinlanma stiresi arasindaki
iligkinin niteligi tabloda yer alan t testi degerleri ve anlamlilik sonug¢larindan
anlasilmaktadir. Bu bilgilere dayali olarak bagimsiz degiskenlere dayali hipotezlerin

dogrulanip dogrulanmadigi kontrol edilmis ve asagida sonuglari siralanmastir.

Denetim firmasinin dort biiyiik denetim firmasindan biri olmasi ile konsolide
finansal tablolara sahip firmalarin finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda
negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -4,806; p < .05)
bulunmustur. Dolayisiyla “HI: Denetim firmasinin dort biiyiik denetim firmasindan
biri olmasi durumu ile finansal raporlamanin yaymmlanma siiresi arasinda negatif
yonlii anlaml bir iliski vardir.” seklinde olusturulan hipotez dogrulanmistir. Yani
dort bliylik denetim firmasindan birinin denetledigi konsolide finansal tablolara sahip

sirketlerde rapor yayinlama siiresi digerlerine gore daha kisa siirmektedir.

Denetim goriisiiniin olumlu olmasi ile konsolide finansal tablolara sahip
firmalarin finansal raporlamanin yayimlanma siiresi arasinda negatif yonlii ve
istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -4,540; p < .05) bulunmustur. Buna gore
“H2: Denetim gortistintin tiirii (olumlu goriis) ile finansal raporlamanin yayinlanma

)

siiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardwr.” seklinde olusturulan
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hipotezin dogrulandigi goriilmiistiir. Denetim goriisiiniin olumlu oldugu konsolide
finansal tablolara sahip firmalarin finansal rapor yayinlama siiresi olumsuz goriis

alanlara gore daha kisa stirmektedir.

Denetim firmasinin veya denetginin degisimi ile konsolide finansal tablolara
sahip firmalarin finansal raporlamanin yayimlanma siiresi arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iligki bulunmamistir (p > .05). Dolayisiyla “H3: Denetim firmasinin
degisimi ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda pozitif yonlii anlamli
bir iliski vardwr.” ve “H4: Denetg¢inin degisimi ile finansal raporlamanin yaymlanma
siiresi arasinda pozitif yonlii anlaml  bir iliski vardwr. ’seklinde olusturulan
hipotezlerin reddedildigi goriilmiistiir. Buradan hareketle, denetim siirecinde denetim
firmas1 veya denet¢i degisikliginin konsolide finansal tablolara sahip firmalarin
finansal rapor yayimnlama siiresi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi

sOylenebilir.

Sirket biiytikliigi ile k +onsolide finansal tablolara sahip firmalarin finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli
bir iligki (t = -2,414; p < .05) bulunmustur. Bu nedenle “HS5: Sirket biiyiikliigii ile
finansal raporlamanmin yaymlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlaml bir iligki
vardir.” seklinde olusturulan hipotez dogrulanmistir. Buradan hareketle, konsolide
finansal tablolara sahip biiylik sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresinin kiigiik

sirketlere kiyasla daha az oldugu sdylenebilir.

Sirketin cari donemde kar raporlamasi ile konsolide finansal tablolar1 olan
firmalarin finansal raporlamanin yaymlanma siiresi arasinda negatif yonli ve
istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -7,324; p < .05) bulunmustur. Bu durumda
“H6: Cari donemde kar raporlama ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi
arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardwr.” seklinde olusturulan hipotez
dogrulanmigtir. Bu demektir ki, konsolide finansal tablolara sahip ve kar raporlayan
sirketlerin finansal rapor yaymlama siiresi kar raporlamayan sirketlere oranla daha

kisa stirmektedir.
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Sirketin yasi ile konsolide finansal tablolara firmalarin finansal raporlamanin
yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki (t = -
5,210; p < .05) bulunmustur. Dolayistyla “H7: Sirket yast ile finansal raporlamanin
yvaymlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardw.” seklindeki
hipotez dogrulanmistir. Buna gore, uzun yillardir faaliyet gosteren, konsolide
finansal tablolara sahip sirketlerin finansal rapor yayimlama siiresinin, geng sirketlere

kiyasla daha kisa oldugu sonucu c¢ikarilabilir.

Sirketin kaldirag orani ile konsolide finansal tablolar1 hazirlamis olan
firmalarin finansal raporlamanin yaymlanma siiresi arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir iligki bulunmamistir (p > .05). Bu nedenle “HS: Sirketin finansal kaldirag
orani ile finansal raporlamanin yayinlanma stiresi arasinda pozitif yonlii anlaml bir
iliski vardir.” seklinde olusturulan hipotez reddedilmistir. Buradan hareketle,
kaldira¢ oraninin konsolide finansal tablolara sahip sirketlerin finansal rapor

yayinlama siiresi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi s6ylenebilir.

Faaliyet gosterilen sektor ile konsolide finansal tablolara sahip firmalarin
finansal raporlarin yayinlanma stiresi arasindaki iliski sektdrler bakimindan ayri ayri
incelendiginde, konsolide finansal tablolara sahip firmalarin toptan/perakende ticaret,
otel ve lokantalar sektdriinde olmasi ile finansal raporlarin yayimlanma siiresi
arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -2,456; p < .05)
bulunmustur. Buna gore bu sektorde bulunan, konsolide finansal tablolara sahip
sirketlerin finansal rapor yayinlama siirelerinin digerlerine kiyasla anlamli olarak

daha kisa siirdiigii sdylenebilir.

Sirketin teknoloji sektdriinde olmasi ile finansal raporlarin yayinlanma stiresi
arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -2,649; p < .05)
bulunmustur. Buna gore bu sektdrde bulunan, konsolide finansal tablolara sahip
sirketlerin finansal rapor yayimlama stirelerinin digerlerine kiyasla anlamli olarak

daha kisa siirdiigii sdylenebilir.
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Sirketin diger sektorlerde bulunmasi ile konsolide finansal tablolara sahip
firmalarin finansal raporlarin yaymlanma siiresi arasinda anlamli bir iliski (p > .05)
bulunmamistir. Dolayistyla “H9: Faaliyet gésterilen sektor ile finansal raporlarin
yvaymlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamly bir iliski vardw.” seklindeki
hipotez toptan/perakende ticaret, otel ve lokantalar ve teknoloji sektorleri

bakimindan dogrulanmis, diger sektorler bakimindan ise reddedilmistir.

Sirketin likidite orani ile konsolide finansal tablolar yayinlayan firmalarin
finansal raporlarin yaymlanma siiresi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski
bulunmamistir (p > .05). Bu nedenle “HI0: Likidite orani ile finansal raporlarin

’

yayinlanma stiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardwr.” seklinde
olusturulan hipotez reddedilmistir. Bu demektir ki, sirketin likidite orani, konsolide
finansal tablolara sahip sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresi iizerinde anlamli

bir etkiye sahip degildir.

Konsolide finansal tablolara sirketler igin yapilan regresyon analizi
sonuglarina gore, aragtirmanin bagimsiz degiskenlerinin finansal raporlamanin
yayinlanma stiresi iizerindeki etkisine iligkin regresyon esitligi asagidaki gibi

olusturulmustur:

FRYS = 7,609 — (0,158 DenFirma) — (0,134 = 0lGorus)
+ (0,016075 = FrmDegis) + (0,001 * DntcDegs)
— (0,079 = SrktBuyk) — (0,218 * KarRapor) — (0,163 = SirketYas)
— (0,005 = Kaldirac) — (0,042 = Likidite) — (0,009 = Sektor
— (0,101 = Sektor,, .0, ) — (0,099 = Sektor, noi0j:)
+ (0,008 * Sektor,,.,,.) + (0,022 = Sektor_ulastirma )

z'm:ﬂ:zrj

Arastirmanin son dort hipotezi sadece konsolide finansal tablolara sahip
sirketlerin verileri {izerinden yapilmistir. Arastirmanin ikinci modeli asagidaki

sekilde olusturulmustur.

YayinSuresi = [0 + (51.BOS)+ (B2.KEP) + (f3.CBGRS) + (/4.FBGRS)
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Arastirmada konsolide finansal tablolara sahip sirket sayisit 1.101°dir. Bu
hipotezlere ait bagimsiz degiskenler, sirketin bagl ortaklik sayisi (BOS), sirketin
kontrol edilemeyen paylarmin (azinlik paylari)) olup olmamasi (KEP), sirketin
cografi boliimlere gére (CBGRS) ve faaliyet bolimlerine gore (FBGRS) raporlama
sayisidir. Konsolide finansal tablolara sahip sirketler icin sayisal degiskenlere ait

betimsel istatistikler Tablo 3.13’de verilmistir.

Tablo 3.13: Konsolide Tablolu Sirketlerde Sayisal (Oranli) Degiskenlere Ait
Betimsel Istatistikler

Degisken N  Minimum Maksimum X Std. Sapma
F.R. Yayinlanma Siiresi 1001 -40,00 25,00 -8,53 10,33
Bagli Ortaklik Sayisi 1001 0,00 67,00 458 7,78
Cografi Boliimlere Gore 1001 0,00 17,00 1,18 1,77
Raporlama Say1s1
Faaliyet Boliimlerine Gére 1001 0,00 14,00 0,50 1,36

Raporlama Sayisi

Tablo 3.13’ e gore arastirmaya dahil edilen konsolide finansal tablolara sahip
sirketlerin finansal raporlama yayinlama siireleri -40 ile +25 arasinda degismektedir.
Yani, en hizli sirketin rapor yayilama siiresi 40 giin erken olmus, en yavas sirket ise
raporu 25 giin ge¢ yaymlamistir. Bu degiskene ait aritmetik ortalamanin -8,53
cikmasi, sirketlerin raporlarint olmasi gerekenden ortalama 8,5 giin erken

yayinladiklarini géstermektedir.

Arastirmaya dahil edilen sirketlerin bagh ortaklik sayisi, en az 0, en ¢ok 67,
tiim sirketlerin ortalamasi ise 4,58 dir. Sirketlerin cografi boliimlere gore raporlama
sayis1 en az 0 en ¢ok 17 bulunmus, bunlarin ortalamasi ise 1,18 olarak
hesaplanmigtir. Faaliyet boliimlerine gore raporlama sayist ise en az 0 en ¢ok 14

bulunmus ve bu degerlerin ortalamasi 0,50 olarak hesaplanmuistir.

Konsolide finansal tablolara sahip sirketlerin kontrol edilemeyen paylarinin

(azinlik paylar1) olup olmamasina ait betimsel istatistikler Tablo 3.14’de verilmistir.

Tablo 3.14: Konsolide Tablolu Sirketlerde Kategorik Degiskene Ait Betimsel
[statistikler
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Kontrol Edilemeyen Paylar; N %

Yok 396 39,6
Var 605 60,4
Toplam 1.001 100,0

Tablo 3.14’de goruldigi gibi konsolide finansal tablolara sahip sirketlerin
%60,4’1i kontrol edilemeyen paylara sahipken, %39,6’sinin sahip olmadigi

anlagilmaktadir.

Konsolide finansal tablolara sahip sirketlerle ilgili olarak olusturulan
hipotezlerin test edilmesi amaciyla yine c¢oklu dogrusal regresyon analizi
kullanilmustir. Onceki veri grubunda oldugu gibi bu veri grubu igin de ¢oklu dogrusal
regresyon analizinin 6n kosullar1 olan (1) Bagimli degiskene ait verilerin normal
dagilim gostermesi, (2) bagimli ve bagimsiz degisken arasindaki iliskinin dogrusal
olmast ve (3) bagimsiz degiskenlerin birbiri arasinda yiiksek derecede

iliski/benzesiklik (multicollinearity) olmamasi i¢in kontroller yapilmistir.

Regresyon analizinin 6n kosullarinin kontroliinde oncelikle bu analize alinan
1.001 verinin normal dagilim kontrolii i¢in normal dagilim grafigine ve carpiklik
basiklik katsayilarina bakilmis, bagimli degiskene ait ¢arpiklik katsayisinin -1,12,
basikligin 0,79 oldugu goriilmiistiir. Bu degerler normal dagilim kabul edilen -2 ile
+2 araligindadir. Ayrica histogram grafiginin normal dagilim grafigi seklinde oldugu

goriilmiistiir. Buradan hareketle verilerin normal dagilim gosterdigi anlagilmistir.

Bagimli degiskenin bagimsiz degiskenle arasindaki iliskinin dogrusalligi
sacilma diyagramu ile test edilmis, sagilma diyagraminda ¢izilen dogrular bu kosulun
saglandigimi  gOstermistir.  Bagimsiz  degiskenler  arasinda  benzesiklik
(multicollinearity) sorununun yaganmamasi igin korelasyon tablosu ve benzesiklik
istatistiklerinden tolerans degerleri ve VIF degerleri kontrol edilmistir. Bagimsiz

degiskenlerin birbiri arasinda bulunan korelasyon degerleri Tablo 3.15°de verilmistir.

Tablo 3.15 : Konsolide Sirketler Icin Bagimsiz Degiskenler Aras1 Korelasyon
Tablosu
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Bagimsiz Degiskenler . N 4 9
(@) L O )
m X m m

O o

Bagli Ortaklik Sayisi (BOS) -

Kontrol Edilemeyen Paylar (KEP) 0,230 -

Cografi Boliimlere Gore Raporlama Sayist )

(CBGRS) 0,263 0,265

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama Sayisi

(FBGRS) 0,285 0,146 0,125

Tablo 3.15 incelendiginde bagimsiz degiskenler arasinda iliski katsayilarinin
genellikle ¢ok diisiik oldugu, tiimiiniin 0,70’in altinda kaldig1 goriilmektedir. Bu
degerler bagimsiz degiskenler arasinda yiiksek iliski tehlikesinin bulunmadigini

gostermektedir.

Bagimsiz degiskenler arasinda benzesiklik (multicollinearity) sorununun

kontrolii i¢in bakilan tolerans ve VIF degerleri Tablo 3.16’da verilmistir.

Tablo 3.16: Bagimsiz Degiskenler Aras1 Benzesiklik (Multicollinearity) Tablosu

Degiskenler Tolerans VIF
Bagh Ortaklik Sayisi 0,848 1,180
Kontrol Edilemeyen Paylar 0,897 1,115
Cografi Boliimlere Gore Raporlama Sayis1 (CBGRS) 0,885 1,130
Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama Sayisi (FBGRS) 0,911 1,098

Tablo 3.16’da yer alan verilere gore tiim degiskenler igin tolerans degerlerinin
>0,20 oldugu, VIF degerlerinin de <10 araliginda oldugu goriilmiis ve bagimsiz
degiskenler arasinda bir benzesikligin bulunmadig1 anlasilmistir. Bu bulgulara dayali
olarak bu verilerle c¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilabilecegi sonucuna
vartlmistir. Regresyon modeli kapsaminda regresyon analizi sonuglari ise Tablo

3.17°de verilmistir.
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Tablo 3.17: Bagimsiz Degiskenler ile Finansal Raporlama Yayimlama Siiresi
Arasindaki Iliskiye Ait Coklu Dogrusal Regresyon Analizi Sonuglar

Degisken B SH B t P
Sabit -9,236 0,527 -17,525 0,000
BOS -0,287 0,045 -0,216 -6,435 0,000**
KEP 2,641 0,690 0,125 3,829 0,000**
CBGRS 0,273 0,192 0,047 1,422 0,155
FBGRS 0,194 0,246 0,026 0,790 0,430
R =0,215 R2 = 0,046 F(4, 716) = 8,681 p = 0,000
*p<.05 **p< 01

Tablo 3.17°de yer alan degiskenler ve veri degerleri asagidaki gibidir.

BOS: Sirketin bagl ortaklik sayisi
KEP: Kontrol edilemeyen paylar (azinlik paylar1) varsa 1, degilse 0.
CBGRS: Sirketin cografi boliimlere gore raporlama sayisi

FBGRS: Sirketin faaliyet boliimlerine gore raporlama sayisi

Tablo 3.17°de yer alan verilere gore Anova tablosundan elde edilen F, 716) =
8,681 (p <.05) degerleri dikkate alindiginda secilen bagimsiz degiskenler ile finansal
raporlamanin yaymlanma siiresi arasindaki iligkiye ait regresyon modelinin anlamli
olugu sonucuna varilmaktadir. Bu sonug, secilen bagimsiz degiskenler ile finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda nedensellik barindiran anlamli bir iliski
bulunmasi anlamini tasimaktadir. Bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin
yaymlanma siiresi arasinda diisiik diizeyde ancak anlamli bir iliski bulunmaktadir
(R= 0,220, R? = 0,049, p < .05). Tiim bagimsiz degiskenler birlikte, finansal
raporlamanin yaymlanma siiresi {iizerindeki toplam varyansmm % 4,6’unu

aciklamaktadir.

Standardize edilmis regresyon katsayisina () gore bagimsiz degiskenlerin
finansal raporlamanin yayinlanma siiresi lizerindeki goreli 6nem sirasi; baglh ortaklik
sayist (B= -,216), sirketin kontrol edilemeyen paylarinin bulunmasi (f = ,125),
sirketin cografi boliimlere gore raporlama sayist (B = ,047) ve sirketin faaliyet

boliimlerine gore raporlama sayisi (f =,026) seklindedir.
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Bagimsiz degiskenler ile finansal raporlamanin yayimlanma siiresi arasindaki
iliskinin niteligi tabloda yer alan t testi degerleri ve anlamlilik sonuglarindan
goriilebilmektedir. Bu bilgilere dayali olarak bagimsiz degiskenlere dayali

hipotezlerin dogrulanip dogrulanmadig1 asagida degerlendirilmistir.

Sirketin bagli ortaklik sayisi ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi
arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski (t = -6,435; p < .05)
bulunmustur. Dolayisiyla “H11:Sirketin bagl ortaklik sayisi ile finansal raporlarin
yayinlanma stiresi arasinda pozitif yonli anlamli bir iliski vardwr.” seklinde
olusturulan hipotez reddedilmistir. Hipotezde belirtilenin aksine, bagl ortaklik sayisi
fazla olan sirketlerde rapor yayimlama siiresi, bagli ortaklik sayisi az olanlara gore
daha kisa siirmekte, baglh ortaklik sayisi arttik¢a rapor yayinlama siiresinin azaldigi

goriilmektedir.

Sirketin kontrol edilemeyen paylarinin (azinlik paylar1) bulunmasi ile finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli
bir iliski (t = 3,829; p < .05) bulunmustur. Bu durumda “HI2. Sirketin kontrol
edilemeyen paylarimin (azinlik paylary) bulunmast ile finansal raporlamanin
yayinlanma stiresi arasinda pozitif yonli anlamli bir iliski vardwr.” seklinde
olusturulan hipotez dogrulanmistir. Yani, kontrol edilemeyen paylar1 bulunan
sirketlerin finansal rapor yaymlama siiresi diger sirketlere oranla daha uzun

surmektedir.

Sirketin cografi boliimlere gore raporlama sayisi ile finansal raporlamanin
yayinlanma siiresi arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamistir (p >
.05). Bu nedenle “HI3: Cografi béliimlere gére raporlama sayisi ile finansal
raporlarin yaymlanma stiresi arasinda pozitif yonlii anlamh bir iliski vardwr.”
seklinde olusturulan hipotez reddedilmistir. Buradan, cografi boéliimlere gore
raporlama sayisinin, sirketin finansal rapor yayinlama siiresi iizerinde anlamli bir

etkiye sahip olmadig1 anlasilmistir.

145



Benzer sekilde, sirketin faaliyet boliimlerine gore raporlama sayisi ile finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda da istatistiksel olarak anlamli bir iliski
bulunmamistir (p > .05). Bu nedenle “HI4: Faaliyet béliimlerine gére raporlama
sayist ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda pozitif yonlii anlaml bir

’

iliski vardwr.” seklinde olusturulan hipotez reddedilmistir. Bu nedenle, sirketin
faaliyet boliimlerine gore raporlama sayisinin, sirketin finansal rapor yaymlama

stiresi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 sdylenebilir.

Regresyon analizi sonuglarina gore konsolide tablolara sahip sirketler i¢in s6z
konusu dort bagimsiz degiskenin finansal raporlamanin yayilanma stiresi tizerindeki

etkisine iliskin regresyon esitligi asagidaki gibi olusturulmustur:

FRYS = —9,236 — (0,216 * BOS) + (0,125 = KEP) + (0,047 * CBGRS)
+ (0,026 * FBGRS)

Arastirmanin bu asamasinda finansal raporlarin yayinlanma siiresi ile sirketin
hisse senedi fiyatlar1 arasindaki iliski incelenmistir. Bu kapsamda ilk olarak ulusal ve
uluslararasi literatiirde hisse senedi fiyatini etkileyen faktorler incelenmis ve hisse
senedi fiyatlarina finansal raporlarin yaymlanma siiresinin etkileri arastirilmstir.
Daha sonra finansal raporlar1 yaymlama siiresinin sirketlerin hisse senedi fiyatlari

iizerindeki etkisi basit dogrusal regresyon analizi ile incelenmis ve raporlanmistir.

Hisse senedi, herhangi bir sirketin sahiplik sertifikalarini tanimlamak ig¢in
kullanilan genel bir terimdir. Bir hisse, belirli bir sirketin hisse senedi belgesini ifade

eder. Belirli bir sirketin payina sahip olmak ise sahip olan kisiyi hissedar yapar.

Firmanin sahipligini temsil eden hisse senetlerinin fiyatinin nasil
belirlenecegi 6nemli bir konudur. Bir hisse senedi sahibinin belirli bir donemdeki
geliri iki kistmdan olugmaktadir. Bunlar firmanin ilgili donemde yapmis oldugu kar
pay1 6demeleri ile, digeri de hisse senedinin donem basi ve donem sonu piyasa fiyati
arasindaki fark olan sermaye kazancidir. Bu iki kazancin toplaminin hisse senedinin
donem bagt fiyatina orani da hisse senedinin hissedar agisindan getirisini ifade

etmektedir (Ercan ve Ban, 2005:117).
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Hisse senetleri piyasalari, piyasa yapicilari, yatirnmcilar, ekonomi yonetimleri
ve isletme yoneticileri gibi pek cok kisi, kurum ve yapi tarafindan yakindan
izlenmektedir. Hisse senetleri piyasalarinin gelisme goOstermesi, piyasada islem
hacimlerinin artmasi ve sonugta sirketlerin piyasa degerlerinin yilikselmesi, sirketler
i¢in finansman olarak olduk¢a onemlidir. Bu gelismeler ayni zamanda ekonomi i¢in

biliylime ve yatirimet i¢in kazang olarak anlamli ve degerlidir (Senol vd., 2019: 120).

Literatiirde hisse senedi fiyatim1 etkileyen faktorler ile ilgili olarak bir¢ok
caligma bulunmaktadir. Bunlar arasinda, hisse senedi fiyatlar ile doviz kuru iligkisi
(Erbaykal ve Okuyan, 2007; Boyacioglu ve Ciiriik, 2016), hisse senedi getirilerini
etkileyen makro ekonomik degiskenler (Kaya vd., 2013; Sayilgan ve Siisli, 2011),
petrol fiyatinin hisse senedi piyasas1 iizerindeki etkisi (Iscan, 2010), bireysel
yatirimcilarin hisse senedi edinimine etki eden sosyo-ekonomik etkenler (Usul vd.,
2002), tiiketici giiveni ve hisse senedi fiyatlar1 arasindaki iliski (Topuz, 2010), doviz
kuru, enflasyon ve hisse senedi piyasasi iliskisi (Gazel, 2020), ticaret savaslarinda
korumaci politikalarin igletmelerin hisse senedi getirileri iizerine etkisi (Ovali ve

Metin, 2019)’ni arastiran ¢alismalar 6rnek gosterilebilir.

Literatiirde hisse senedi fiyatlarini etkileyen faktorlerle ilgili olarak yapilan
caligmalar incelendiginde arastirmalarin yapildig1 iilkeler degismekle birlikte
cogunlukla finansal oranlar iizerinden incelemelerin yapildigi goriilmektedir.
Ozellikle gelismekte olan piyasalardaki hisse senedi fiyat egilimlerini tahmin etmek
icin finansal tablolardan tiiretilen finansal oranlarin 6nemini tespit etmek amaciyla
yapilan calismalar oldukc¢a fazladir. Finansal oranlarin hesaplanmasi icin sirketlerin
finansal raporlar1 agiklamalari onem tasir. Hatta diinyanin dort bir yanindaki
sirketlerin degerlemelerini etkileme potansiyeli olan bilgileri yayinlamalar1 yasalar
tarafindan zorunludur. Bu finansal raporlar, hisse senedi fiyatlarinda miiteakip
hareketleri tetikledikleri icin hisse senedi sahibi olmay1 diisiinen yatirimcilar igin
onemli bir bilgi kaynagidir (Loughran ve McDonald, 2016: 1187). Finansal raporlar
satis hacimleri veya kazang¢ tahminleri gibi niceliksel rakamlarin yani sira, dnemli

miktarda nitel icerik de bulundurmaktadir. Bu nedenle, yatirnmcilarin s6z konusu
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hisse senedinin alinip alinmayacagina karar vermeden 6nce bu raporlarin dogru bir

degerlendirmesini yapmalar1 gerekmektedir.

Finansal raporlama siireci igerisinde igletmeler, kamuya, yatirim karar1 alma
veya alnama konusunda onemli bilgiler liretmektedirler (Altay ve Anil, 2004: 107).
Hisse senetleri yatirimcilarina sermaye kazanci ve temettii geliri saglamaktadir. Bu
nedenle firma karlar1 hisse senedi yatirnmcilarinin yatirnm kararlarini ve hisse
senedini fiyatini etkileyen 6nemli bir faktdr olarak ifade edilebilir (Kaya ve Oztiirk,
2015: 37). Kaya ve Oztiirk (2015) yaptiklar1 ¢alismada, firmalarin muhasebe karlar:
ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Arastirmada BIST Gida,
Icki ve Tiitiin Sektdriinde faaliyet gdsteren firmalarm 2000-2013 yillarinda elde
ettikleri muhasebe karlar ile hisse senedi fiyatlar1 arasinda iliski, panel esbiitiinlesme
ve Granger nedensellik testi kullanilarak analiz edilmistir. Analiz sonucunda
muhasebe karlar1 ile hisse senedi fiyatlarinin egbiitiinlesik oldugu ve muhasebe
karlarim1 temsil eden aktif karlilig1 ve net kar marj1 degiskenlerinden hisse senedi
fiyat1 degiskenine dogru tek yonlii, esas faaliyet karlilig1 degiskeni ile hisse senedi

fiyat1 degiskeni arasinda iki yonlii nedensellik oldugu goriilmiistiir.

Rupert ve Essila (2019) hisse senedi fiyatlarinin tahmini tizerine bir ¢alisma
yapmistir. Test yaklasimi, arastirma ve sonuglar, 6 yillik bir siire boyunca ABD
borsasinda yer alan 50 sirketi kapsamaktadir. Sirketlerin ii¢ aylik ve yillik finansal
raporlari ile giinliik hisse senedi fiyatlar1 analiz edilen veri kiimesini olusturmaktadir.
Finansal oranlar bagimli degisken, hisse fiyati bagimsiz degiskenler olarak test
edilmistir. Ayrica, dnce yayinlanan raporlar ve gecikmeli yayinlananlar i¢in oran tipi
karsilastirmalar1 ve zamanlama senaryolar1 da kapsanmistir. Bazi oranlar1 ortadan
kaldirmak ve hisse senedi fiyatlarindaki degiskenligin % 35'ini basarili bir sekilde
aciklayan 12 oranin bir kombinasyonunu bulmak i¢in korelasyon ve ¢oklu regresyon

testleri kullanilmastir.

Hillegeist ve arkadaslar1 (2019) kamu sirketlerinin finansal raporlama
sikligindaki degisikliklere iligkin verileri kullanarak, artan raporlama sikliginin hisse

senedi fiyatinin yoneticilerin yatinm kararlarint ne derece yodnlendirdigini
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aragtirmistir. Kontrol firmalarina gore raporlama sikligindaki bir artig1 takiben,
sonucu gozlemlenecek firmalar i¢in hisse senedi fiyatina duyarliliginin (Tobin Q
tarafindan Olgililen) arttigini gézlemlemistir. Sonuglar, fiyat kayitsizligi ve hisse
senedi likitsizligi ile dl¢tilen, daha bilgili yatirimcilar tarafindan islem goren firmalar
arasinda daha belirgindir. Hisse senedi fiyatlar1 yatirimla ilgili daha fazla bilgi
sagladiginda daha i1yi yatinm kararlar1 veren yoneticilerle tutarli olarak, raporlama
sikligindaki artisin ardindan firmalariin gelecekteki g¢alisma performanslarinin

tyilestigini goriilmiistiir.

Cheng ve arkadaglar1 (2019), giinliik fiyat siirlar1 ve yikici piyasa davranisi
iizerine calismistir. Shenzhen Menkul Kiymetler Borsasi'ndan hesap diizeyindeki
verileri, yaygin olarak kabul edilen bir piyasa istikrar mekanizmasi olan giinliik fiyat
limitlerinin istenmeyen, yikici piyasa davranigina yol agabilecegini gdstermek icin
biiylik yatirimeilar, bir hisse senedinin % 10' luk iist seviyeye ulastig1 giin satin alma
egiliminde oldugunu gostermektedir. Fiyat sinir1 ve ertesi giin satis; ve limit isabet
giinlinde net alimlari, uzun vadede daha giiclii fiyat geri doniislinii 6ngoriir. Ayrica
giinlik % 5 daha siki fiyat simirlariyla karsilasan stoklarinin bir 6rnegi analiz
edilmistir ve 6zel muamele (special treatment) ST durumu atanmadan 6nce ve sonra

piyasa dinamiklerini karsilagtirarak nedensel bir dogrulama saglanmaistir.

Mbawuni (2019) gelismekte olan iilkelerde Borsadaki sirketlerin finansal
raporlama kalitesini degerlendirmistir: Gana'da Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlarinin (IFRS) kabul edilmesinin, Gana'daki sirketler arasinda finansal
raporlama kalitesini arttirmasi beklenmektedir. Makale, Gana Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (GSE) listelenen sirketlerin finansal raporlarinin IFRS'nin finansal
raporlama kalitesi (FRQ) boyutlarinit ne 6l¢iide karsiladigini degerlendirmektedir.
2012 ve 2013 yillar1 i¢cin GSE'de listelenen 20 6zel olarak se¢ilmis sirketin finansal
raporlarini degerlendirmek i¢in FRQ olciitlerini kullanmak {izere bagimsiz denetci
olarak c¢alisan iki deneyimli profesyonel muhasebeci kullanan tanimlayici bir
caligmadir. Kotii derecelendirilmis FRQ alanlari, tarihi maliyetin dl¢lim temeli olarak
kullanilmasina, bilgiyi netlestirmek icin grafiklerin ve tablolarin kullanilmasina,

oranlar ve endeks dahil edilmesine, gelecekteki kararlar i¢in ge¢mis muhasebe
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rakamlarinda diizeltme yapilmasina iligkin bilgi bulunmamasima ve karsilagtirma
yapilmamasina neden olmustur. Calismada, borsada islem goren sirketlerin
FRQ'larinin 1limhi oldugu ancak 6nemli Olgiide iyilestirilmesi gerektigi sonucuna
varilmigtir. Yapilan calismada, genel olarak Sahra Alti Afrika'daki IFRS uyumlu
sirketlerde ve Ozellikle Gana'da FRQ'daki ampirik arastirmalarin  eksikligini

doldurmaktadir.

Ali Juma (2018) finansal raporlama kalitesinin Nairobi Menkul Kiymetler
Borsasi'nda kote edilen firmalarin hisse basina piyasa fiyati iizerindeki etkisi {izerine
caligmistir. Diisiik kaliteli finansal raporlar, hisse senetlerinin igsel degerleri ile
defter degerleri arasinda bir uyumsuzluga yol acmis ve bu nedenle piyasa
verimsizliklerine katkida bulunmustur. Kotii finansal raporlama kalitesinin hisse
basima piyasa fiyati (HBPF) tizerindeki etkisine iliskin ampirik bir kanit sunmaya
caligmistir. Finansal rapor kalitesinin hisse fiyati {izerindeki etkisini incelenmistir.
Finansal raporlama kalitesi, UMSK tarafindan belirlenen nitel 6zellikler agisindan
Olcililmiistiir. Aragtirmalar sirasinda betimsel arastirma tasarimi uygulanmistir. Hedef
Kitle, 2011-2017 yillar1 arasinda Nairobi Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren
firmalardan olusmustur. Senol ve arkadaslar1 yaptiklar1 ¢alismada (2019), hisse
senetlerinin fiyatlarmi etkileyen makroekonomik ve isletme i¢i faktorleri tespit
etmislerdir. Arastirmada Borsa Istanbul (BiST)’da 2010Q1 — 2017Q1 tarihleri
arasinda, Metal Esya, Makine ve Gere¢ Bakimi sektoriinde siirekli faaliyette bulunan
23 firmanin verilerini dinamik panel veri analizi ile incelemislerdir. Arastirma
sonuglari, gegmis donem hisse senedi fiyatlarinin cari donem hisse senedi fiyatlarini
pozitif yonde etkiledigini gostermektedir. Bu c¢alismada ayni1 zamanda, ekonomik
biiyiime, aktif karlilik orani, cari oran ve kaldira¢ oraniin hisse senetleri fiyatlarin
pozitif yonde etkiledigi ve Euro bdlgesi faiz oraninin negatif yonde etkili oldugu elde
edilen sonuglar arasindadir. Bir baska calismada Demir, hisse senedi fiyatimi
etkileyen isletme diizeyindeki faktorleri, piyasa degeri/defter degeri, hisse basina kar,
ozsermaye karliligi, fiyat/kazang orani, net kar artis hizi, islem gérme orani, kaldirag

orani ve temettii 6deme orani olarak tespit etmistir (Demir, 2001: 109) .
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Hisse senedi fiyatlarin1 etkileyen faktorler literatirde makro ve mikro
faktorler olarak da adlandirilmaktadir. Bu faktorler yatirnmcilarin kararlarini etkileme
Ozelligine sahiptir ve hisse senedi fiyati1 etkilemektedir. Bu dogrultuda
yatirimeilarin yatirim kararlarini sekillendiren 6nemli unsurlardan biri de sirketlerin
finansal raporlaridir. Gor ve Tekin (2019) yaptiklar1 ¢alismada sirketlerin finansal
raporlarindan rasyolar araciligiyla bulunan karlilik olgiitlerini kullanarak elde edilen
muhasebe karlarinin hisse senedi fiyatina olan etkisini aragtirmislardir. Arastirmada,
2009-2017 tarihleri arasinda Borsa Istanbul 100 Endeksinde siirekli olarak yer alan
sirketlerin mali tablolar1 ve hisse senedi fiyatlar1 veri olarak kullanilmis ve veriler
regresyon analizi, Granger nedensellik testi ve panel veri analizi ile incelenmistir.
Analiz sonucunda muhasebe karinin hisse senedi fiyatlarini etkiledigi belirlenmistir.
Ozellikle muhasebe karini, literatiirde en yaygin olarak temsil eden aktif karliligmnin
hisse senedi fiyatin1 olumlu yonde etkiledigi goriilmiistiir. Bunun yan1 sira net kar

marj1 da hisse senedi fiyatin1 olumlu yonde etkilemistir (Gor ve Tekin, 2019: 229).

Lui ve ark. (2018) yaptiklar1 calismada finansal raporlardaki yumusak ve sert
bilgilerin analizini kolaylastirmak i¢in web tabanli bir bilgi sistemi olan Risk Finder't
(Risk Bulucu) kullanilmistir. Ozellikle, sistem; analizleri kelime seviyesinden ciimle
seviyesinde genisletir. Onerilen sistem dort ana bilesene sahiptir: 1) bir dizi riskli
ctiketlenmis bir Form olan 10-K risk analizi veri kiimesi; 2) form 10-K mali
raporunu yayinlayan her bir sirket hakkinda temel bilgiler ve ilgili birka¢ finansal
onlem dahil meta veriler; 3) en son climle yerlestirme tekniklerine dayali olarak
finansal raporlarda riskle ilgili ciimleleri vurgulayan bir araytiz; 4) ilgili bir sirketin
finansal zaman serisi verileridir. Bu makale ayrica, sistemin ¢ok miktarda metinsel
bilgi i¢inde degerli i¢godrii yakalamada c¢ok yardimci olabilecegini gostermek igin

baz1 vaka caligmalar1 yiirtitmstiir.

Edmonds ve arkadaslar1 yaptiklar1 arastirmada (2017), resmi kayit beyaninda
yer alan yillik mali tablolarin zamanlamasinin, belediye tahvillerinin ilk getirisini ve
ilk derecelendirmesini etkileyip etkilemedigini arastirmistir. 1.058 resmi kayit
beyannamesinden toplanan verileri kullanarak, iki bilesenli zaman diliminden (yani,

denetim gecikmesi ve denetim sonrasi gecikme) olusan toplam bilgi gecikmesinin,
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yiiksek belediye bor¢ maliyetleri ve diisiik tahvil derecelendirmeleri ile onemli

Olciide iliskili oldugunu tespit etmislerdir.

Finansal piyasalarda zaman dizisi verilerinin davranisi, sistemin
dinamiklerinden elde edilen, ge¢cmis davramisinda yakalanan ve c¢esitli haber
beslemeleri yoluyla gelen temeller hakkinda nitel bilgilerin zengin bir niceliksel bilgi
karisimindan etkilenir. Bu iki tiir bilginin etkili bir kombinasyonunu kullanarak
finansal verilerin Oriintli tanimasi giiniimiizde ¢ok ilgi cekmektedir ve uygulayicilarin
yam sira c¢esitli akademik disiplinlerde de ele alinmaktadir. Literatiirde bir hisse
senedinin hareket yoniinii, yani bir siiflandirma problemi olarak ortaya ¢ikan veya
gelecekteki bir varlik fiyatinin kesin degerini tahmin etmek i¢in haberlerden elde
edilen bilgilerin kullanilmas: {izerinde ¢ok caba sarf edildigi goriilmektedir (Atkins
vd., 2018). Atkins ve arkadaslar1 yaptiklar1 calismada, haber kaynaklarindan elde
edilen bilgilerin, fiyat hareket yonii yerine altta yatan varlik oynakligi hareketinin
yoniinii veya ikinci dereceden istatistiklerini tahmin etmede daha iyi oldugunu
gostermislerdir. Ampirik sonuglar, yeni bilgilerin gelmesi sirasinda oynakligin
ortalama yonlii tahmin dogrulugunun % 56 oldugunu, varlik kapanis fiyatinin % 49
oraninda daha iyi olmadigini géstermektedir. Bu sonuglari, girdi olarak giivenilir bir
haber kaynagi kullanarak ABD pazarindaki bir dizi hisse senedi ve hisse senedi
endeksi kullanarak degerlendirmislerdir. Finansal haberleri makine 6grenimi girdisi
olarak kullanirken oynaklik hareketlerinin varlik fiyat hareketlerinden daha
ongoriilebilir oldugu ve dolayistyla oynakligin dl¢iilmesi yoluyla tiirev kontratlarin

fiyatlandirilmasinda potansiyel olarak kullanilabilecegi sonucuna ulasmiglardir.

Parlakkaya ve Kahraman yaptiklari galismada (2017), BIST 100 firmalari igin
muhasebe bilgilerinin hisse senedi fiyat diizeylerini agiklama da bir etkisinin olup
olmadigint arastirmiglardir. Arastirmada sirketlerin hisse senedi fiyati bagimh
degisken, hisse basina donem kary/zarar1 ve hisse basina defter degeri ise bagimsiz
degiskenler olarak belirlenmistir. 2012-2015 donemi i¢in elde edilen veriler panel
veri regresyon modeli olusturularak analiz edilmistir. Panel veri modellerinden klasik
model, rassal etki modeli ve sabit etkiler modeli tahminleri yapilmis ve en uygun

modelin sabit etkiler modeli oldugu tespit edilmistir. Aragtirma sonuglari, muhasebe
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degiskenlerinin hisse senedi fiyatlarini agiklamada onemli bir role sahip oldugunu

gostermistir.

Davranigsal finans literatiiriiniin en Onemli ampirik bulgularindan biri,
yatirimet hissiyatinin varlik fiyatlarini etkilemesidir (Cornell vd., 2017). Baker ve
Wurgler yaptiklar1 arastirmada (2006), degerlemesi zor olan sirketlerin hisselerinin
yatirimci duyarliligindaki degisimlerden daha fazla etkilendigini tespit etmislerdir.
Dogasi1 geregi degeri zor olan firmalarin muhasebe bilgilerinin duygu ile ilgili yanlis
fiyatlanmay1 azaltip azaltamayacagini inceledikleri ¢alismada, bulgular, yiiksek
kaliteli muhasebe bilgisine sahip sirketlerde duygu ile iliskili yanlis fiyatlandirmanin
azaldigim1 gostermektedir. Muhasebe bilgilerinin yanlis borsa yorumlamasini nasil
azalttigin1 daha 1y1 anlamak amaci ile hissenin satis tarafinin hisse senedi analistleri
tarafindan yapilan se¢imleri etkileyip etkilemediginin de incelendigi ¢alismada,
duyarhilik yiiksek oldugunda, analistlerin bu sirketler i¢in daha elverisli tavsiyeler

verdikleri goriilmiistiir.

Kurt ve Kose (2017) yaptig1 ¢alismada 2002 yi1l sonu -2016 6. Ay donemine
ait iger aylik veriler kullanilarak BIST de yer alan 9 banka hisse senedi getirileri ile
bu bankalara ait 32 adet finansal oran arasindaki iliski Panel Granger nedensellik
testi kullanilarak incelenmistir. Elde edilen sonuclar, bankanin sermaye yeterliliginin
gostergelerinden biri olan ve varliklarinin ne kadarmin sahip ya da ortaklar
tarafindan karsilandigimi gosteren (Oz kaynaklar-Duran Varliklar)/Toplam Aktifler
orani ile bankanin bilanco yapist hakkinda bilgi veren (TP Krediler ve
Alacaklar)/(Toplam Krediler ve Alacaklar) oraninin bankacilik hisse senedi
getirilerinin Granger anlaminda nedeni oldugunu gostermistir. Bir bagka ifadeyle bu

iki finansal oran banka hisse senedi getirilerinde etkili degiskenlerdir.

Acaravcer (2016), yaptig1 calismada ulusal muhasebe diizenlemeleri ve UFRS
ile hazirlanan finansal tablolardan elde edilen sirketlerin hisse senedi getirisi ile
finansal oran arasindaki iliskiyi ekonometrik olarak aragtirmistir. 2005 yilindan
itibaren borsada islem goren sirketler icin menkul kiymetler tekdiizen hesap planina

gore iki ayr1 finansal rapor hazirlanmasi zorunlu tutulmustur. Tirkiye'de IFRS
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getirilmesi zorunlu hale gelmistir. Bu iki sistem prensipler olarak farklidir. Finansal
tablolarin farklilig1 sebebiyle iki sistem karsilagtirilmistir. Elde edilen sonuglara gore,
UFRS doneminde hazirlanan finansal tablolarla olusan finansal oranlar, hisse senedi
getirilerinin tanimlanmasina, tek diizen hesap planinda hazirlanan finansal

tablolardan elde edilen finansal oranlardan daha fazla katki saglamaktadir.

Kirbas (2015), yaptigi ¢alismada BIST’da islem goren sirketlere ait veriler
kullanmistir. Temettii duyurularinin hisse senedi getirisine olan etkisini incelemistir.
Bu nedenle temettli duyurularinin, duyruldugu giin akabinde olusan olay pencereleri
vasitast ile hisse senedi getirsine ait etkisini regresyon analizi kullanarak test etmistir.
Calismayla, nakit temettii, hisse temettii ve melez temettii dagitim bi¢imi i¢in ayri
analizler yapmistir. Nakit temettli analiziyle erisilen bulgulara gore, nakit temettii
duyurusu yapildiginda ve sonraki giinlerde temettli verimiyle anormal getiriler
arasinda anlamli ve pozitif bir iligski oldugu tespit etmistir. Bu anlamli iliski, duyuru
giinii ile baslarmakta ve ilk iki giin zarfinda en anlamli seviyeye ulasmaktadir. Bu
bilgilerin fiyata doniisme siireci anlamli olarak en az 15 giin boyunca devam

etmektedir.

Kayalidere (2013) calismasinda, muhasebe bilgileriyle firmalara ait piyasa
degerleri arasinda olan iligki diizeyini arastirmistir. Yapilan ¢alismada raporlanan
muhasebe bilgilerinin bir fonksiyonu olarak firma degerini modelleyen Ohlson
yaklagimini kullanmistir. Bu yaklasimda sirketin hisse basina piyasa degerini
aciklayan degiskenler; hisse basina defter degeri ve hisse basina kazanctir.
Arastirma da endiistri ve yi1l bazinda ¢esitlendirilen analizlere ait bulgular, muhasebe

bilgilerinin 6nemini dogrulamaktadir.

Alanyal1 ve arkadaslar1 (2013), bir sirketin Financial Times'daki giinliik bahsi
gecen haber sayist ile bir sirketin hisse senedinin giinliik islem hacmi arasinda, hem
haberlerin yaymlanmasindan onceki giin hem de haberlerin yayimmlandigi giin
arasinda pozitif bir korelasyon olup olmadigini incelemislerdir. Finansal piyasalarin
karmagik davranigi birgok tiiccar tarafindan verilen kararlardan kaynaklanmaktadir.

Ocak 2007'den Aralik 2012’ye kadar olan zaman diliminde finansal haber, finansal
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piyasalar ve gelismeler incelenmistir.  Elde edilen sonuglara gore, finansal
piyasalardaki hareketlerin ve finansal haberlerdeki hareketlerin kendiliginden

birbirine bagli oldugu fikrine nicel destek saglamistir.

Alizadeh (2013), yaptigi calismada, makroekonomik faktorlerin Tiirkiye
petrol ve dogalgaz hisse senetleri getirisi tizerindeki 6nem ve etkisini incelemistir.
Aragtirmada Arbitraj Fiyatlama Modeli kullanilmistir. Sonuglar, Tirkiye enerji
piyasasinda, hisse senetleri ile IMKB fiyat endeksi arasinda pozitif, ayrica dogal gaz
fiyatlar1 ve doviz kuru icin negatif iliski oldugunu gostermistir. Ancak faiz orani,
para arzi, dis ticaret dengesi, enflasyon ve petrol fiyatlar1 ile hisse senedi getirileri
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski saptanmamistir. Korelasyon
katsayilarmi dikkate alarak, petrol fiyatlar1 ile dogalgaz fiyatlar1 arasindaki yiiksek

iliskiden dolay1 bu iki degisken ayr1 ayr1 analize tabi tutulmuslar.

Menike ve Man (2013) vyaptiklar1 ¢alismada, Finansal tablolarin
aciklanmasina iliskin borsa reaksiyonlarini incelemistir. Sri Lanka'da pazarin bilgiye
tepkisi konusunda sadece birkag¢ ¢alisma vardir. Olay ¢alismasi metodolojisinde bes
yillik veriler kullanilarak, ¢alisma Kolombo Menkul Kiymetler Borsasi'na (OAM)
kayitli bankalarin yillik finansal tablolarinin agiklanmasima borsa tepkisini
arastirmigtir. Calisma sonuglari, yillik mali tablolarin yayimlanmasi sirasindaki
anormal getiri ve kiimiilatif anormal getirinin % 5 diizeyinde pozitif ancak onemsiz
oldugunu gostermektedir. Ayrica, yillik faaliyet raporlarinin agiklanmasindaki hisse
fiyat1 davranisi, test siiresi disindakinden farklidir. Yatirimcilarin olumlu tepkileri,
yillik finansal raporlardaki olumlu bilgilere baglanabilir. Bu nedenle, bu yanit
piyasadaki halka agik bilgilere dayanarak anormal getiri saglama potansiyeline

sahiptir.

Kiigiik (2013) hisse senedi piyasalarinin ait finansal tablo duyurularina tepkisi
ve bu tepkinin biylikligliinii belirleyen etmenler iizerinde caligma yapmuistir.
Finansal tablolarin kaliteli olabilmesi, 6nemli 6l¢iide, kullanicilarin (yatirimei, kredi
verenler vb.) ihtiyacina uygun bilgi sunabilmesine baglidir. Finansal tablolarin

ihtiyaca uygun olmasi, tablolardaki bilginin kullanicinin karar siirecine ne olgiide
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katkida bulunduguyla alakalidir. Bu katkinin anlasilmasi, finansal tablolarin daha
kaliteli hale getirilebilmesi agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Calismada, 6zellikle;
finansal tablo duyurularina verilen piyasa tepkisinin biylkliigiiniin, isletmeden
isletmeye neden farklilik gdsterdigini tespit etmeye yonelik teorik ve ampirik temelli

caligmalar analiz edilmistir.

Bayrakdaroglu (2012) yaptig1 calismada finansal performans Olciitleriyle
hisse senedi getirileri arasinda olan iligkinin varligimi ve Olgiitlerin hisse senedi
getirilerini aciklayabilme giiclinii analiz etmistir. Bu anlamda yapilan calismada
panel veriler kullanilarak panel lojistik regresyon yontemi uygulamis ve regresyonun
varsayimlarmin neden oldugu kisitlarin azaltilmasina galismistir. Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinin alt endeks grubunu olusturan 146 imalat sanayi isletmesinden
verileri siirekli olan 96 sirketin 1998-2007 yillarina iliskin yillik veriler
kullanilmigtir. Arastirmanin sonucunda, ilgili donemde hisse senedi getirilerinin
finansal performans 6lgiitleriyle istatistiksel olarak agiklanabildigi ancak bu agiklama

giiciiniin ¢ok yiiksek diizeylerde olmadigi goriilmiistiir.

Kogan ve arkadaglar1 (2009), halka agik bir sirket tarafindan her yil
yayinlanan SEC tarafindan zorunlu tutulan bir mali rapor metni; bu metin sonucunda
tahmin edilecek miktar, finansal riskin ampirik bir Ol¢iisii olan hisse senedi
getirilerinin oynaklig1 {izerine ¢alisma yapmustir. Iyi bilinen regresyon tekniklerini,
serbestge temin edilebilen biiyiik bir finansal raporlar topluluguna uygulayarak bir
raporu takip eden donem i¢in oynaklik regresyon modelleri olusturulmustur.
Modelleri, hedef degiskenin 6ngoriilmesinde ge¢mis dalgalanmaya (giiclii bir taban
cizgisi) rakiptir ve her ikisini kullanan tek bir model ge¢mis dalgalanmadan 6nemli
Olcide daha iyi performans gosterebilir. Bu yaklasim 2002 Sarbanes-Oxley
Yasasi'nin yiiriirliie girmesinden sonraki raporlar i¢in daha dogrudur ve finansal
raporlarin daha bilgilendirici hale getirilmesinde mevzuatin basarisi i¢in bazi kanitlar
sunmaktadir. Sirketlerin 10-K raporlarindan finansal oynakligi tahmin etmek igin
uygulanan metin regresyon modeli tahminlerinin neredeyse gerc¢ek oynaklikla oldugu
kadar tarihsel oynaklikla ve daha iyi performans gdstermesi i¢in birlestirilmis bir

modelle iligkili oldugunu goriilmiistlir. Ayrica, Sarbanes Oxley Yasasi'min yiiriirliige
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girmesinden sonra dogruluktaki iyilesme ve model degisiklikleri, finansal raporlama

reformunun ilging ve 6lgiilebilir etkileri oldugunu gdostermektedir.

Dimitropoulos ve Asteriou (2009) caligmalarinda finansal raporlamanin
uygunlugunu incelemistir. Bunu basarmak i¢in, Yunan sermaye piyasasinda tahrif
edilmis finansal tablolarin gostergesi oldugu kanitlanmis ve hem istege baglh hem de
ithtiyari olmayan tahakkuklarla dl¢iilen tahakkuklarin kalitesini tahmin ederek belirli
oranlar1 igeren bir model gelistirmistir. Sonuglar, isletme sermayesinin toplam
aktiflere ve net karin satislara oraninin stok getirileri iizerinde olumsuz bir etkiye
sahip oldugunu, net karin toplam aktiflere ve satiglarin toplam varliklara oraninin
getirileri olumlu etkiledigini gdstermektedir. Buna ek olarak, her iki tahakkuk tiirii de
hisse senedi geri doniis hareketlerini aciklarken, ihtiyari olmayanin istege bagli olana
gore daha 6nemli goriindigl sekilde artimli bir 6neme sahiptir. Boylece Yunanistan

borsasinin fiyat tahakkuklarini tasvir ettigi sonucuna varilmistir.

Lin ve arkadaslar1 (2008), finansal raporlarin temsili prototiplerini kullanarak
hisse senedi fiyat hareketi tahmini iizerine ¢alismistir. Hisse senedi fiyat1 hareket
tahmini sadece arastirma i¢in degil ayn1 zamanda ticari uygulamalar i¢in de cazip bir
konudur. Onceki arastirmalarin ¢ogu, nitel veya nicel dzelliklerin anlamlarmni ayr
ayr1 analiz eder ve finansal raporlar1 kiimelendirirken kategorik bilgileri dikkate
almaz. Hem nicel hem de nitel 6zellikleri ayn1 anda dikkate alarak hisse senedi fiyat
hareketlerini tahmin etmek daha uygundur. Lin ve arkadaslar1 finansal raporlarin
hem niteliksel hem de niceliksel 6zelliklerini bir araya getirmek ve kisa vadeli hisse
senedi fiyat hareketlerini tahmin etmek igin bir yontem &nermistir. Onerilen yontem,
kiimeleri yerellestirmek ve sonugta ortaya ¢ikan her bir kiimenin safligin1 artirmak

icin kategorik bilgileri kullanir.

McGee ve Yuan (2008) yaptigi ¢alismada Cin Halk Cumbhuriyeti'ndeki
finansal raporlamanin giincelligini incelemektedir. Finansal raporlamanin zamaninda
yapilmasi, OECD ve Diinya Bankasi tarafindan belirlenen iyi kurumsal yonetisimin
ozelliklerinden biridir. Hissedarlar ve diger menfaat sahipleri, bilgi tazeligindeyken

bilgiye ihtiya¢ duyarlar ve yil sonu ile agiklama arasinda ne kadar ¢ok zaman
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gegerse, bilgi o kadar eski olur ve degeri o kadar az olur. Finansal raporlamanin
giincelligi, bir dizi Cinli sirket icin bagimsiz denet¢i raporunun yilsonu ile tarih
arasinda gecen giin sayist dikkate alinarak Olgiilmiistir. Bu sonuglar daha sonra,
onemli bir fark olup olmadigini belirlemek icin gelismis piyasa ekonomilerindeki
Cinli olmayan sirketlerin verileriyle karsilagtirilmistir. Bu calisma aynmi zamanda
hangi bagimsiz denetim firmalarinin denetim goriisiinii yayinladigini, hangi denetim
firmalarmin ve muhasebe standartlarimin baskin oldugunu belirlemek i¢in hangi
muhasebe standartlar1 kiimelerinin (IFRS, US GAAP veya Cin muhasebe

standartlar1) kullanildig1 incelenmistir.

Lai ve arkadaslar1 (2007), internet finansal raporlamasinin (IFR) hisse senedi
fiyatlara hizli bir sekilde yansiyan bilgiler saglayip saglamadigi incelenis, IFR'nin
hisse senedi fiyatlar1 iizerinde Onemli etkisi olan finansal bilgiler saglayip
saglamadigi ve genisletilmis IFR ile saglanan bilgilerin iizerinde 6nemli bir etkisi
olup olmadig1 arastirmistir. Sonuglar, IFR'li firmalarin gecikme uzunluklarinin
IFR'siz olanlardan énemli olgiide daha az oldugunu gostermektedir. ikinci olarak,
olay calismasi metodolojisinden elde edilen sonuclar, IFR'li firmalarin kiimiilatif
anormal getirilerinin IFR'si olmayan firmalardan onemli oOlgiide daha yiiksek

oldugunu gostermektedir.

Ozer ve Yiicel (2005) yaptiklar1 calismada 1992-2000 déneminde farkli
portfdy zamanlarinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) gozlenen,
muhasebe karlar1 ve hisse senedi getirileri arasindaki iliskinin nasil etkilendigi ile
ilgili deneysel kanit saglamaya calismistir. Elde edilen bulguya gore getiri ve
degisim modelleri agisindan kar ve getiri arasindaki iliskinin agiklanmasinda birden
daha uzun portfdy donemlerinin esas alinmasi, her iki model agisindan da 6nemli bir
R2 (karlar ve getiri arasindaki iliski) artis1 saglar. Calisma, mali tablolardaki karlarin
icerdigi bilginin, o donemin hisse senedi fiyatlarina tam anlamiyla yansimadigi

seklindeki bulguyu giiclendirmektedir.

Omran (2004) yaptig1 calismada, 46 Misir firmasindan olusan bir drneklem

icin dogrusal ve dogrusal olmayan formlar kullanarak 1996-2000 yillar1 arasinda
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ortak finansal oranlar ile hisse senedi getirileri arasindaki iligkileri modellemistir.
Ampirik bulgularimiz dogrusal olmayan iliskilerin var oldugunu ve hisse senedi
getirilerinin ~ davramisim1  daha  aciklayici  oldugunu  gdstermektedir. Onceki
arastirmalarin ¢ogu, ortak finansal oranlar ve hisse senedi getirileri arasindaki
iliskinin dogrusal oldugunu diislinse de, yapilan son ¢alismalar, boyle dogrusal bir

iliskinin genellikle var olamayabilecegini gostermektedir.

Adam (2002) calismasinda ii¢ aylik kazanglarin agiklanmasi ile olusan piyasa
tepkisini, “Verimli Piyasa Hipotezi’nin teorik olarak belirttigi gibi, ii¢ aylk
raporlarin  bilgi iceriginin, hisse senedi fiyatlarma yansitilip yansitilmadigin
incelemistir. Adam c¢aliimasinda Polonya'da gelismekte olan kiigiik pazarlara
odaklanmistir. Calismasinin en agik bulgusu, bir grup sirkette, beklenmedik sekilde
son derece hayal kirikli§1 yaratan lic aylik kazanglar bildiren, duyuru sonrasi

olumsuz anormal getirilerin 6nemli 6l¢iide kaymasidir.

Len (2002) yaptig1 ¢alismada ii¢ aylik rapor okunabilirliginin hisse senedi
fiyatlarinin bilgi etkinligini etkileyip etkilemedigini incelemistir. Piyasa verimliligi
hipotezinin en sasirtici zorluklarindan biri, hisse senedi fiyatlarinin halka agik kazang
haberlerini tam olarak igermedigine dair saglam kanitlardir. Bilgiye yetersiz tepki
icin kanitlar arttikca, bircok arastirmact hisse senedi piyasasi katilimcilariin bilgiyi
isleme kapasitesinin sinirsiz oldugu varsayiminin gegerliligini sorgulamistir. Bu
calisma islenmesi zor bilginin kazang haberlerine geciken fiyat tepkisine katkida

bulunan nedenlerden biri oldugunu gdstererek PEAD literatiiriinii genisletmektedir.

Gigler ve Hammer (2001) Finansal raporlamadaki 6nyargilar ile yoneticilerin
zamaninda goniillii agiklama yapma tesvikleri arasindaki iliski hakkinda bir teori
gelistirmistir. Nispeten daha muhafazakar muhasebesi olan firmalarin daha az
muhafazakar muhasebesi olan firmalara goére zamaninda goniillii agiklama yapma
olasiliginin daha diisiik oldugunu bulmustir. Fiyat, daha az muhafazakar muhasebeye

sahip firmalarin haberlerini yansitmakta daha giinceldir.
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Haw ve arkadaslar1 (2000), yiikselen bir sermaye piyasasinda firma
performanst ile yillik raporun zamanlamasi arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Arastirmada 1994—1997 tarihleri arasinda borsada islem goren ve A hissesi olan
Cinli firmalarin verileri kullanilmigtir. Arastirma sonuglari, finansal raporlarinda
olumlu kazang bilgileri bulunan firmalarin yillik raporlarini, finansal raporlarinda
olumsuz kazang¢ bilgileri olan sirketlerden daha Once yayinladiklarimi tespit
etmiglerdir. Ayrica, bu firmalar beklenmedik bir sekilde 1iyi haberlerin
yayinlanmasini hizlandirmakta ve kotii haberlerin 6nceki raporlama modellerine gore
aciklanmasini geciktirmektedir. Hem erken (iyi haber) hem de ge¢ (kotii haber)
raporlama yapan firmalar i¢in yillik kazan¢ duyurularina 6nemli bir fiyat tepkisi
gozlemlemislerdir. Yabanci yatirimcilara B veya H hisseleri ihrag eden A-hissesi

firmalar1 i¢in de benzer sonuglar bulunmustur.

Ali ve Hwang (2000) 16 iilkedeki imalat firmalarinin finansal muhasebe
verilerini kullanarak finansal raporlama ile ilgili iilkeye ozgii faktorlerin ve
muhasebe verilerinin deger uygunlugu iizerine arastirma yapmistir. Elde edilen
sonuglara gore, kazancglar (regresyon ve riskten korunma portféyli yaklasimi
kullanarak), tahakkuklar ve kazanglar, 6zkaynaklarin birlestirilmis defter degeri de
dahil olmak {izere finansal muhasebe verilerinin deger alaka diizeyine iliskin

alternatif 6l¢timlere karsi oldugunu gostermektedir.

Lev ve Zarovin’nin (1999) yaptig1 calismada calismada finansal bilgilerin
piyasadaki toplam bilgilere gore yatirimcilara yararliligi arastirilmistir. Sonuglar,
raporlanan kazanglarin, nakit akislarinin ve defter (6zkaynak) degerlerinin
yararliligimin son 20 yilda kétiilestigini gostermektedir. Yararliliktaki bu bozulmanin
hem yatirimcilarin ilgili bilgilere olan talebinin artmasi hem de finansal bilgilerin
kalitesini ve zamaninda 1iyilestirilmesine yonelik 1srarc1 diizenleyici c¢abalar
karsisinda degisime bagli oldugunu tespit edilmistir. Ister inovasyon, rekabet veya
deregiilasyon kaynakli olsun, degisimin firma operasyonlar1 ve ekonomik kosullar
tizerindeki etkisi mevcut raporlama sistemi tarafindan yeterince yansitilmamaktadir.
Yeniden yapilanma maliyetleri ve Ar-Ge harcamalar1 gibi genel olarak degisimi

yonlendiren biiylik yatirimlar hemen giderilirken, degisikligin faydalar1 daha sonra
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kaydedilir ve daha once yapilan yatirimlarla eslestirilmez. Sonug olarak, maliyetlerin
gelirlerle periyodik olarak karsilastirilmasinin temel muhasebe 6lgiim siireci, finansal
bilgilerin kayit disihgin1 olumsuz yonde etkileyerek ciddi bir sekilde
carpitilmaktadir. Is diinyasinin finansal bilgilerin kayit disihgindaki bozulmadan

sorumlu 6nemli bir faktor oldugu varsayilir.

Ataise ve arkadaglar1 (1989), finansal raporlamanin zamaninda yapilmasi,
firma biyiikligi etkisi ve yillik kazang duyurularina hisse senedi fiyat tepkilerini
incelemistir. Bir raporun yararliligi raporlama gecikmesi ile ters iligkili
olabileceginden, aciklama zamanlamasi endise vericidir. Daha uzun gecikmeler,
yillik kazang agiklamalarinda yer alan bilgilerin bir kisminin daha zamaninda
kaynaklardan elde edilme olasiligini artirsa da, kazanglarin aciklanmasi zamaninda
ve ilgili piyasa reaksiyonunun yogunlugu arasindaki iliskiyi arastiran oOnceki
arastirmalar karisik sonuglar rapor etmistir. Bu sonugsuz bulgular, en azindan
kismen, raporlama gecikme etkisini dengelemis olabilecek potansiyel olarak
karistiric1 degisken - firma biiyiikliigii - etkilerinden kaynaklaniyor olabilir. Biiyiik
firmalar genellikle kazanglar1 nispeten erken aciklar, ancak iligkili piyasa tepkisi
biiyiikliik etkisi nedeniyle kiiciik olma egilimindedir. Sonug¢ olarak, bu c¢alismada,
yillik kazang agiklamasimin zamaninda olmasiyla iligkili giivenlik fiyati1 reaksiyonu
arasindaki iligkiyi arastirirken firma biiyiikliigiinii kontrol eden ¢ok degiskenli bir
yaklagim kullanilmaktadir. Firma biiyiikliigiinii kontrol ettikten sonra, raporlama
gecikmesinin uzunlugunun rapor donemi fiyat degerlemelerinin biiyiikligi ile ters
orantilt oldugu hipotezini desteklemektedir. Yani, firma biiyiikliglii sabit
tutuldugunda daha uzun gecikmeler daha kiiclik piyasa reaksiyonlariyla iliskilidir. Bu
iligkinin, “kotii haber” ileten kazan¢ duyurulari i¢cin daha giiclii olabilecegine dair
bazi kanitlar vardir. Raporlama gecikmesinin uzunlugunun rapor donemi fiyat
degerlemelerinin biiylikligi ile ters orantili oldugu tespit edilmistir. Yani, firma
biiyiikliigii sabit tutuldugunda daha uzun gecikmeler daha kii¢iik piyasa
reaksiyonlartyla iliskilidir. Bu iligkinin, “kotii haber” ileten kazang duyurulari igin

daha giiclii olabilecegine dair bazi kanitlar bulunmustur.
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Chambers ve Penman (1984) raporlama davranmisi ile hisse senedi fiyati
davranigi arasindaki iligskiye dair inceleme yapmistir. Calismalarinda kesitsel ve
zaman serileri verilerini analiz etmisglerdir. Elde ettikleri sonuglara gore firma
biiytikligii (piyasa degeri ile dlgiilen) ve raporlama gecikmesi arasinda ters bir iligki
vardir. Ayrica kiiglik firmalarin kazang raporlarina biiyiik firmalardan daha biiyiik
fiyat tepkileri oldugu goriilmektedir. Nispeten kii¢iik firmalarin raporlama tarihindeki
gecikme siiresi ile getiri degiskenligi arasinda bir iligki oldugu goriilmektedir ve bu
firmalarin ara raporlari, daha uzun gecikme siirelerine gore daha ytiksek fiyat
tepkileriyle iligkilidir. Raporlar beklenenden erken yayinlandiginda daha biiytik fiyat
etkilerine sahip olma egilimindedir. Ayrica, beklenmedik bir sekilde erken raporlar
1yl yorumlanirken, beklenmedik bir sekilde ge¢ yayinlanan raporlar kotii seklinde
yorumlanir. Firmalar beklenen raporlama tarihlerini kagirdiginda, piyasa bunu kotii
haber olarak yorumlar. Anormal fiyat degiskenligi, raporun satis tarihinde fiyatlar
iizerinde 6nemli bir etkiye sahip olmasi kosuluyla raporun giiniiyle sinirli degildir.
Anormal rapor sonrasi fiyat degiskenliginin biiylikligli, rapora yonelik fiyat
reaksiyonunun biiylikligl ile pozitif olarak ve ayni zamanda raporlama gecikme
stiresi ile pozitif olarak iligkilidir. Bir raporun aciklanmasinin ardindan fiyatlar

iizerinde ¢ok az etkisi oldugunda, rapor sonrasi fiyat degiskenligi ¢ok azdir.

Kross ve Schroeder (1984) yaptig1 calismada kazang duyuru
zamanlamasinin, kazang¢ duyuru tarihindeki anormal hisse senedi getirileriyle iligkili
oldugunu tespit etmistir. Erken ilan edilen firmalarin anormal getirileri, gec ilan
edilen firmalarin getirilerinden 6nemli 6l¢iide daha yiiksek oldugunu gérmiistiir. Bu
sonu¢ yapilan Onceki arastirmalarla tutarhidir; ancak, onceki diger calismalar
"zamanlama etkisi" ile ilgili potansiyel olarak karistiric1 faktorleri tam olarak kontrol
etmemistir. Bunlar1 kontrol ettikten sonra, son derece tutarli sonuglara ulagsmistir.
"Zamanlama etkisi", kazan¢ duyurusunun (1) iyi veya kotii haber igerip icermedigini,
(2) yillik veya ara bildirim oldugunu, (3) biiyiikk veya kiigiik bir firma tarafindan
yapildigin1 veya (4) orta derecede iyi veya orta derecede kotii haber oldugunu kapsar.
Duyurunun zamanlamasmin hisse senedi getirilerini etkilemesi i¢in hicbir somut

nedene ulagilamamistir. Duyuru zamanlamasinin kendisinin bir etkisi olmamasi
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beklenir. Ama yinede muhtemel bir raporlama gecikmesi ile iligkili olan veya

genellikle "kotli" haberler olarak goriilen baska bir olayla iligkili olabilir.

Cross (1982) yaptig1 arastirmada, (1) Beklenen kazang rakamlarindan daha
diisiik (hgher) olan firmalarin bu rakamlar1 beklenenden daha erken (erken) kamuya
aciklaylp yaymlamadigint ve (2) Sermaye piyasasinin kazang agiklamasinin
zamanlamasina bir tepki olup olmadigini incelemistir. Sonuclar, beklenenden daha
gec kazan¢ duyurularinin erken duyurulardan daha koétii haber igerebilecegini
gostermektedir. Ayrica geg raporlama yapan firmalarin hisse senedi getirileri, kazang
duyuru tarihini cevreleyen giinlerde erken raporlama yapan sirketlere gore daha

diisiik gértinmektedir.

Literatiir arastirmasi sonucunda finansal rapor yayinlama siiresini geciktiren
sirketlerin hisse senetleri fiyatlarinin bu durumdan olumsuz etkilenebilecegi

diisiinilmektedir. Bu nedenle asagidaki hipotez olusturulmustur.

H15: Finansal raporlarin yayinlanma siiresi ile sirketin hisse senedi

fiyatlarindaki degisim arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardir.

FYRS'nin sirketlerin hisse senedi fiyatlar1 iizerindeki etkisi basit dogrusal
regresyon analizi ile incelenmis ve raporlanmistir. Bu analiz yapilirken FRYS
degiskeni daha Onceki analizlerde oldugu gibi vaktinden erken yapildiysa negatif,
gec yapildiysa pozitif bir deger almistir. Ornegin finansal raporunu yaymlanmasi
gereken tarihten 7 giin 6nce yayinlayan sirketin FRY'S degeri -7, raporu 15 giin geg

yayinlayan firmanin FRY'S degeri ise +15 olarak belirlenmistir.

Hisse senedi fiyatindaki degisim ise, finansal rapor yayinlandiktan sonraki bir
yillik hisse senedi fiyatlar1 ortalamasi ile bir yil Onceki hisse senedi fiyatlar
ortalamas: arasindaki fark hesaplanarak belirlenmistir. Ornegin, A firmasinin 2016
yilina ait finansal raporunu 2017 Mart ayinda yayimladiktan sonra, 2017 Nisan ile
2018 Nisan arasindaki hisse senedi fiyat ortalamasi 5,5 TL olsun. Bu firmanin 2016

Nisan ile 2017 Nisan arasindaki hisse senedi fiyat ortalamasi ise 4,3 TL olsun. A
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firmasinin hisse senedi degisim fiyat1 5,5 — 4,3 = +1,2 olarak hesaplanmistir. Hipotez
15’e gore finansal rapor yayinlama siiresi negatif (vaktinden erken) olan firmanin
hisse senedi fiyat degisimi pozitif ise bu iki degisken arasinda negatif yonli ve

anlamli bir iliski olmas1 beklenecektir.

Bu dogrultuda sirketlerin 2013-2020 yillar1 arasindaki FRYS ve hisse
senetlerinin fiyat ortalamalarindaki degisim verileri kullanilarak basit dogrusal
regresyon analizi yapilmistir. Regresyon analizi 6ncesinde verilerin normal dagilimi
carpiklik-basiklik katsayilar1 ve normal dagilim grafigi ile; degiskenler arasindaki

iligkinin dogrusallig1 ise sagilma diyagrama ile incelenmistir.

Bireysel finansal tablolara sahip 63 sirkete ait yedi yillik veriler incelenip ug
degerler ¢ikarildiktan sonra 504 veri elde edilmistir. Bu verilerde yapilan incelemede
bagimli degiskene ait carpiklik — basiklik katsayilarinin +2 ile -2 araligina indigi ve
grafigin normal dagilim seklinde cizildigi, sagilma diyagraminda dogrusal ¢izginin
olustugu goriilmiistiir. Bireysel finansal tablolara sahip sirketlerin verilerine gore

bagimli ve bagimsiz degiskene ait betimsel istatistikler Tablo 3.18’de verilmistir.

Tablo 3.18: Bagimli ve Bagimsiz Degiskenlere Ait Betimsel Istatistikler (Bireysel)

Degisken N Minimum Maksimum X Std. Sapma
F.R. Yayinlanma Siiresi 504 -39,00 31,00 -4,24 7,46
Hisse Senedi Fiyat Degisimi 504  -3,26 4,04 0,29 1,10

Tablo 3.18’e gore bireysel finansal tablolara sahip sirketlerde finansal
raporlarin yaymlama siireleri -39 ile +31 arasinda degismektedir. Yani, en hizl
sirketin rapor yayinlama siiresi 39 giin erken olmus, en yavas sirket ise raporu 31 giin
ge¢ yaymlamustir. Aritmetik ortalama degerine (X = -4,24) gore sirketlerin
raporlarini ortalama 4 giin erken yaynladiklar1 anlagilmaktadir. Hisse senetlerinin
fiyat degisimleri ise diisiis yoniinde en fazla 3,26’y1; yiikselis yoniinde ise en fazla
4,041 gormiistiir. Hisse senetlerindeki fiyat degisimlerine ait aritmetik ortalama

degeri (X = 0,29) genel toplamda yiikselis ve diisiislerin hemen hemen birbirini
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dengeledigini, bununla birlikte yiikselisin gorece biraz daha fazla oldugunu

gostermektedir.

Bireysel finansal tablolara sahip sirketler i¢in yapilan basit dogrusal

regresyon analizi sonuglar1 Tablo 3.19°da verilmistir.

Tablo 3.19: FRYS ile Hisse Senedi Fiyat Degisimi Arasindaki Iliskiye Ait Basit
Dogrusal Regresyon Analizi Sonuglar1 (Bireysel)

Degisken B SH B T P
Sabit ,234 ,056 4,154 ,000
FRYS -,013 ,007 -,088 -1,989 ,047

R =0,088 R? = 0,008 Fa, 502 = 3,956 p = 0,047
*p<.05

Tablo 3.19 incelendiginde Anova tablosundan elde edilen F(1, 502y = 3,956
(p<.05) degerleri dikkate alindiginda sirketlerin FRYSS ile hisse senedi fiyat degisimi
arasindaki iligkiye ait regresyon modelinin anlamli oldugu sonucuna varilmaktadir.
Buradan hareketle FRYS ile sirketin hisse senedi fiyat degisimi arasinda nedensellik

barindiran anlamli bir iliski oldugu s6ylenebilir.

FRYS ile hisse senedi fiyat degisimleri arasinda zayif diizeyde ancak anlamli
bir iliski bulunmaktadir (R= 0,088; R? = 0,008; p < .05). FRYS degiskeni, hisse

senedi fiyat degisimi lizerindeki toplam varyansin %1’ini agiklamaktadir.

FRYS ile sirketlerin hisse senedi fiyat degisimleri arasindaki iliskinin niteligi
tabloda yer alan t testi degerlerine gore yorumlanmaktadir. Buna gore, FRYS ile
sirketlerin hisse senedi fiyat degisimleri arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak
anlamli bir iliski (t = -1,989; p < .05) bulunmustur. Dolaysiyla “H15: Finansal
raporlarin yayinlanma siiresi ile sirketin hisse senedi fiyatlarindaki degisim arasinda
negatif yonlii anlamly bir iligki vardir.” seklinde olusturulan hipotez bireysel finansal
tablolara sahip sirketler i¢in dogrulanmistir. Yani finansal raporlarimi vaktinden
erken yayinlayan sirketlerin hisse senedi fiyat degisimlerinin pozitif yonlii, yani

yiikseliste oldugu anlagilmaktadir.
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Bireysel finansal tablolara sahip sirketler icin yapilan basit dogrusal
regresyon analizi sonuglarina gére FRY S nin hisse senedi fiyat degisimi tizerindeki

etkisine iligkin regresyon esitligi asagidaki gibi olusturulmustur:

HSFD = 0,234 — (0,088 = FRYS)

Konsolide finansal tablolara sahip 111 sirkete ait yedi yillik veriler incelenip
u¢ degerler cikarildiktan sonra 888 veri elde edilmistir. Bu verilerde yapilan
incelemede bagimli degiskene ait carpiklik — basiklik katsayilarimin +2 ile -2
araliginda yer aldigi, grafigin normal dagilim seklinde c¢izildigi ve sacilma
diyagraminda dogrusal ¢izginin olustugu goriilmiistiir. Konsolide finansal tablolara
sahip sirketlerin verilerine goére bagimli ve bagimsiz degiskene ait betimsel

istatistikler Tablo 3.20°de verilmistir.

Tablo 3.20: Bagimli ve Bagimsiz Degiskenlere Ait Betimsel Istatistikler (Konsolide)

Degisken N  Minimum  Maksimum X Std. Sapma
F.R.

Yayinlanma 888 -40 25 -8,18 10,29
Siiresi

Hisse ~ Senedi ggg 446 5,67 48 1,48
Fiyat Degisimi

Tablo 3.20’de yer alan verilere gore konsolide finansal tablolara sahip
sirketlerde finansal raporlarin yayinlama siireleri -40 ile +25 arasinda degismektedir.
Yani, en hizl sirketin rapor yayinlama siiresi 40 giin erken olmus, en yavas sirket ise
raporu 25 giin ge¢ yayinlamustir. Aritmetik ortalama degerine (X = -8,18) gore
sirketlerin raporlarmi ortalama 8 giin erken yayinladiklar1 anlasilmaktadir. Hisse
senetlerinin fiyat degisimleri ise diigiis yoniinde en fazla 4,46’y1; yiikselis yoniinde
ise en fazla 5,6’7yi gérmiistiir. Hisse senetlerindeki fiyat degisimlerine ait aritmetik
ortalama degeri (X = 0,48) genel toplamda yiikselis ve diisiislerin hemen hemen
birbirini dengeledigini; bununla birlikte yiikselisin biraz daha fazla oldugunu

gostermektedir.
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Konsolide finansal tablolara sahip sirketler i¢in yapilan basit dogrusal

regresyon analizi sonuglar1 Tablo 3.21°de verilmistir.

Tablo 3.21: FRYS ile Hisse Senedi Fiyat Degisimi Arasindaki Iliskiye Ait Basit
Dogrusal Regresyon Analizi Sonuglar1 (Konsolide)

Degisken B SH B T P
Sabit ,355 ,063 5,609 ,000
FRYS -,015 ,005 -,105 -3,133 ,002

R= 0,105 RZ = 0,011 F(l, 886) — 9,816 p= 0,002
*p<.05

Tablo 3.21°de yer alan Anova tablosundan elde edilen F(1, sgsy = 9,816
(p<.05) degerleri dikkate alindiginda sirketlerin FRYSS ile hisse senedi fiyat degisimi
arasindaki iliskiye ait regresyon modelinin anlamli oldugu sonucuna varilmaktadir.
Buradan hareketle FRYS ile sirketin hisse senedi fiyat degisimi arasinda nedensellik

barindiran anlaml bir iliski oldugu 6ne siiriilebilir.

FRYS ile hisse senedi fiyat degisimleri arasinda yine zayif diizeyde ancak
anlamli bir iliski bulunmaktadir (R=0,105; R?> = 0,011; p <.05). FRYS degiskeni,
hisse senedi fiyat degisimi {izerindeki toplam varyansin yaklastk %1 ini

aciklamaktadir.

FRYS ile sirketlerin hisse senedi fiyat degisimleri arasindaki iliskinin niteligi
tabloda yer alan t testi degerlerine gore yorumlanmaktadir. Buna gore, FRYS ile
sirketlerin hisse senedi fiyat degisimleri arasinda negatif yonlii ve istatistiksel olarak
anlamli bir iliski (t = -3,133; p < .05) bulunmustur. Dolayisiyla “H15: Finansal
raporlarin yayinlanma siiresi ile sirketin hisse senedi fiyatlarindaki degisim arasinda
negatif yonlii anlamli bir iliski vardir.” seklinde olusturulan hipotez konsolide
finansal tablolara sahip sirketler i¢in de dogrulanmistir. Yani finansal raporlarini
vaktinden erken yayinlayan sirketlerin hisse senedi fiyat degisimlerinin pozitif yonli,

yani ylikseliste oldugu anlagilmaktadir.
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Konsolide finansal tablolara sahip sirketler icin yapilan basit dogrusal
regresyon analizi sonuglarina gére FRY S nin hisse senedi fiyat degisimi tizerindeki

etkisine iliskin regresyon esitligi asagidaki gibi olusturulmustur : (Tablo 3.22’den)

HSFD = 0,355— (0,105 = FRYS)
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SONUC

Finansal raporlarin zamaninda yayinlanmasi, bu konuda iyilestirmenin
yapilmasi yaymlanan bilgileri kullanan yatirimcilar agisindan olduk¢a Snemlidir.
Denetim raporu gecikmesine odaklanma iki nedenden dolay1 6nem kazanmaktadir.
Birincisi, finansal tablolarin giincelligi yatirimcilar i¢in 6nemli bir konudur, ¢iinki
periyodik raporlar yatirimcilar i¢in degerli bilgiler igerir ve bu bilgilerin elde
edilmesi i¢in bir gecikme, bilgileri yatirimcilar i¢in daha az degerli hale getirir. Bu
nedenle finansal raporlarin zamaninda agiklanmasi finansal bilgilerin 6nemli bir
yonii olarak kabul edilmektedir. Zamanindalik, muhasebenin merkezi niteliksel bir

ozelligidir ve finansal raporlama bilgilerinin uygunlugunun temel bir unsurudur.

Raporlarin zamanlamasin1 etkileyen faktorler incelendiginde, denetim
firmalarinin 6neminin giderek arttigi sdylenebilir. Denetim firmalari, muhasebe ve
denetim konusunda bilgi sahibi olan personeli ve diger ilgili alanlar1 kullanarak
misterilerin finansal tablolarina iliskin giivence hizmetleri sunmaktadir. Dolayisiyla,
denetim c¢alismasimin etkinligi, gerekli bilgiye sahip personelin denetimlerde
bilgilerini ne kadar iyi uygulandigina baglidir. Denetim firmalarindaki personelin
muhasebe finans uzmanliginin yiiksek derecede muhasebe karmasikligi gerektiren
gorevler i¢in daha 6nemli olabilecegi goriilmiistiir. Belirli bir muhasebe deneyiminin
denetim sirketlerinin karsilagtig1 teknik sorunlari anlama kapasitesini gelistirdigi,
artan teknik yeterliligin, 6nemli muhasebe sorunlarini kavrama ve degerlendirme i¢in

gereken siireyi azaltacagi ifade edilebilir.

Arastirmalar; denetim firmas: biiytikliigiiniin insan kaynaginin giiclii olmasi,
ileri teknolojiye sahip olma ve personel agisindan kiiciik denetim firmalarina kiyasla
daha etkin bir denetim giicline sahip oldugunu ve daha kisa siirede denetimin
tamamlandigin1 gostermektedir. Bu tezde yapilan analiz sonucunda literatiirle
uyumlu olarak denetim firmasinin biiyiikliigiiniin finansal rapor yayinlama siiresini
etkiledigini gostermistir. Diger bir ifade ile dort biiyiik denetim firmasindan birinin
denetledigi bireysel ve konsolide finansal tablolar1 olan sirketlerde rapor yaymlama

sliresinin digerlerine gore daha kisa stirdiigiinii gortilmustiir.
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Arastirmada bagimsiz degiskenlerin sirketlerin finansal rapor yayinlama
stiresi tizerindeki etkileri bireysel ve konésolide finansal tablolara sahip sirketler igin
ayrt ayri incelenmistir. Bu amagla ¢oklu dogrusal regresyon analizi bireysel ve

konsolide finansal tablolara sahip sirketlerin verileri iizerinden ayr1 ayr1 yapilmistir.

Bireysel ve konsolide finansal tablo diizenleyen sirketlerde denetim siirecinde
denetim firmas1 veya denetci degisikliginin, sirketlerin finansal rapor yayinlama

stiresi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi analiz bulgular1 arasindadir.

Literatiirde denetim siiresinin uzunlugu ile cari oran arasinda negatif yonlii bir
iliski oldugunu tespit eden calismalar yer almaktadir Bu tezde yapilan analiz
sonucunda likidite oraninin, bireysel ve konsolide finansal tablo hazirlayan
sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi

bulunmustur.

Sirketin aktif biiyiikliigiiniin, bireysel ve konsolide finansal tablo diizenleyen
sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresi lizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu

gorilmistiir.

Bu calismada bireysel ve konsolide finansal tablolara sahip ve kar raporlayan
sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresinin kar raporlamayan sirketlere oranla daha
kisa siirdiigii goriilmiistiir. Bu sonuglar literatiirde yer alan bazi arastirmalarla
benzerlik gostermektedir. Konuyla ilgili yapilmis bir¢ok calismada sirket karliligi ile

finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda negatif bir iliski bulunmustur

Sirketin kaldirag oraninin bireysel ve konsolide finansal tablo diizenleyen
sirketlerin finansal rapor yayinlama siiresi iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1

goriilmiistiir.

Faaliyet gosterilen sektor ile finansal raporlarin yaymlanma siiresi arasindaki
iliski incelendiginde, bireysel finansal tablolara sahip firmalarin ulastirma,

haberlesme ve depolama sektoriindeki, konsolide finansal tablo sunan sirketler i¢inse
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toptan/perakende ticaret, otel ve lokantalar ve teknoloji sektorleri bakimindan

dogrulanmig anlamli olarak daha kisa siirdiigli sonucuna varilmaistir.

Daha oOnce yapilan arastirmalarda oOzellikle denetim firmasinin, g¢esitli
sapmalarin ya da belirsizliklerin ortaya ¢iktig1 durumlarda denetim riskini azaltmak
amaci ile daha fazla siireye ihtiya¢ duydugu tespit edilmistir. Diger bir ifade ile
denetim siiresinin uzunlugu ile denetim raporunda yer alan belirsizlikler arasinda
dogrusal bir iligki oldugu sonucuna ulagsmislardir. Benzer sekilde bu arastirmada elde
edilen sonuglara gore, denetim goriisiiniin olumlu oldugu sirketlerin finansal rapor
yayinlama siiresi olumsuz goriis alanlara gore daha kisa siirmektedir. Literatiirden
farkli olarak bu arasgtirmada finansal tablolarin konsolide veya bireysel tablo olmasi
acisindan sonug ayr1 ayri degerlendirilmistir. Fakat sonug lizerinde bu ayrimin etkili

olmadig1 goriilmiistiir.

Literatiirde, biiylik firmalarin denetim raporlarii daha erken sunduklarini

tespit eden calismalar bulunmaktadir

Literatiirde isletmenin boliimlere gore raporlama sayisinin artmasinin denetim
faaliyeti i¢in gereken siireyi de artirdigini tespit eden ¢alismalar yer almaktadir.
Bununla birlikte bu arastirmada sirketin cografi ve faaliyet boliimlerine gore
raporlama sayisinin, konsolide finansal tablolara sahip sirketlerin finansal rapor
yaymlama siiresi lizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 goriilmiistiir. Bununla
birlikte bagl ortaklik sayisi fazla olan sirketlerde rapor yayinlama siiresinin, bagh
ortaklik sayisi az olanlara kiyasla daha kisa oldugu, bagli ortaklik sayis1 arttik¢a
rapor yayinlama siiresinin azaldigi anlagilmistir. Aym1 zamanda sonuglar kontrol
edilemeyen paylari bulunan sirketlerin finansal rapor yaymlama siiresinin diger
sirketlere oranla daha uzun siirdiiglinii géstermistir. Bu sonug literatiirle benzerlik

gostermektedir-

Arastirmalar finansal raporlama zamanlamasinin karar vericilerin beklenen
getirilerini etkiledigini gostermektedir. Ayrica daha Once yapilan ¢aligsmalarda

finansal oranlarin hisse senedi fiyatini etkiledigi tespit edilmistir. Bu caligmalar
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arasinda net kar marjinin hisse senedi fiyatini olumlu yonde etkiledigini tespit eden
aragtirma bulunmaktadir. Daha Onceki ¢aligmalarda, muhasebe bilgilerinin hisse
senedi fiyat diizeylerini agiklama da bir etkisinin olup olmadig1 aragtirilmstir.
Yapilan bir c¢alismada, haber kaynaklarindan elde edilen bilgilerin, fiyat
hareketlenmelerine yol agtig1 tespit edilmistir. Bu arastirmada elde edilen bulgular,
bireysel ve konsolide finansal tablo hazirlayan ve sunan sirketlerin FRYS ile hisse
senedi fiyat degisimi arasindaki iligkiye ait regresyon modelinin anlamli oldugunu
gostermistir. Buradan hareketle FRY'S ile sirketin hisse senedi fiyat degisimi arasinda
nedensellik barindiran anlamh bir iligki oldugu ifade edilebilir. Finansal raporlarinm
vaktinden erken yayinlayan sirketlerin hisse senedi fiyat degisimlerinin pozitif yonli,

yani ylikseliste oldugu anlagilmaktadir.

Sadece kullanicilarin 6ngoriileri ve kararlariyla ilgili finansal bilgilere sahip
olmas1 gerekli degildir; bilgi sadece dnceki donemlerle iliskilendirmek yerine dogasi
geregi de giincel olmalidir. Yatirimcilar ve alacaklilar tarafindan kullanilan bilgiler,
tahmin ve kararlarin alindig1 tarihte giincel olmalidir. Muhasebe bilgilerinin
biriktirilmesi ve Ozetlenmesi ve yayinlanmasi, mevcut bilgilerin kullanicilara
ulagmasini saglamak i¢in miimkiin oldugunca hizli olmalidir. Zamanlilik, muhasebe
meslegi, muhasebe bilgisi kullanicilar1 ve diizenleyici kurumlar tarafindan muhasebe

bilgilerinin 6nemli bir 6zelligi olarak kabul edilmektedir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan piyasalardaki finansal raporlamanin
zamanlamasi1 ¢ok Onemlidir, ¢iinkii bu piyasalardaki bilgiler nispeten sinirhidir ve
daha uzun bir raporlama gecikmesine sahiptir. Zamaninda raporlama, gelismekte
olan piyasalarda karar vermeyi gelistirir ve bilgi asimetrisini azaltir. Bu nedenle,
bilgi igerigini ve finansal raporlamanin zamaninda olmasinin belirleyicilerini
aragtirmak, piyasa verimliligini arttirmak i¢in yeni politikalar olusturmada
gelismekte olan sermaye piyasalariin diizenleyicilerine yardimci olabilecegi

diistiniilmektedir.

Hipotez sonuglarina iligkin bireysel ve konsolide finansal tablolara ait

sonuclar asagida 6zetlenmistir.
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Tablo 4.1: Hipotez sonuglarina iliskin bireysel ve konsolide finansal tablolara ait

sonuglar

HIPOTEZLER BIREYSEL KONSOLIDE

Denetleyen Firmanin Taru
Denetci Gorusu

Denetci Degisimi

Denetim Firmasi Degisimi

Sirket Blyuklugu

isletmenin Kar Durumu

Sirket Yasi

Finansal Kaldirag Orani

Sektor- imalat

Sektor- Toptan

Sektor Teknoloji

Sektor insaat

Sektor Ulastirma

10 Likidite Orani

11  Bagh Ortaklik Sayisi

12  Kontrol Edilemeyen Paylar

13  Cografi Boliimlere Gore Raporlama
14  Faliyet Bélimine Goére Raporlama

©O© 00 ~NO Ok~ WDN P

XD OXTXTWDUV>HOXOOXWWXOOO

A 0V0OX0VXVWAOVXXOO0OXWVWXIUVTOOUOU0O VOO0

Gelecekte yapilacak caligmalarda ele alinacak hususlar i¢in Oneriler asagida

siralanmustir;

Bu calisma  finansal sektdorde  faaliyet  goOsteren  sirketlere
odaklanmadigindan, gelecekteki arastirma ¢alismalar1 BIST te listelenen
bankacilik, sigorta vb. finansal sektorlerde yer alan sirketleri bu ¢aligmada
yer alan degiskenleri géz 6niinde bulundurarak inceleyebilir.

Bu calisma BIST’de listelenen sirketlerin zamaninda raporlama
davraniglarini belirli bir zaman aralig1 i¢in aragtirmaktadir. Gelecekteki
aragtirmalar, zaman zaman raporlama davraniglarindaki egilimi
belirlemek i¢in buradaki ¢alismay1 baz alarak belirli bir siire boyunca
inceleyebilir.

Gelecekte yapilacak calismalarda Tiirkiye’de zamaninda raporlamanin

diger belirleyicileri arastirilabilir. Kurumsal yonetim (Al-Ajmi, 2008),
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olaganiistii kalemler (Owusu-Ansah, 2000) ve aile miilkiyeti (Jaggi ve
Tsui, 1999) gibi degiskenler dikkate alinabilir.

Gelecekteki calismalarda, muhasebe standartlarinin = Tiirkiye’deki
zamaninda raporlama {izerindeki uyumunun etkisini ve {lkelerdeki
farkliliklar1 arastirabilir. UFRS'nin kabul edilmesinden once ve sonra

finansal raporlamanin zamanlamasinin etkisi arastirilabilir.

174



ABAD, C.,
LAFFARGA, .,
GARCIA-BORBOL
LA, A., LARRAN,
M., PINERO, J. M.,
GARROD, N. 2000

ABOLAIJI, O. B,
ADEOLU, O. O:.:
2015.

ACAR, D.,
OZCELIK, H.:
2011.

ACARAVCI, S. K.:
2016

AHMED, A. S,
NEEL, M., WANG,
D.: 2013

AHMED, K.: 2003

AKDOGAN, N.,
TENKER, N.: 2007

AKTAS, R.; 2013

KAYNAKCA

“An Evaluation of The Value Relevance of Consolidated
Versus Unconsolidated Accounting Information: Evidence
from Quoted Spanish Firms”, Journal of International
Financial Management & Accounting, 11/3, s. 156-177.

“Perceived Effects of International Financial Reporting
Standards (IFRS) Adoption on Quality Financial Reporting of
Quoted Companies in Nigeria”, Research Journal of
Finance and Accounting, 6/23, s. 1-8.

“Muhasebe Bilgilerinin Kalitesini Etkileyen Kritik Basar
Faktorlerinin Algilanma Diizeyleri: Muhasebe Yoneticileri
Uzerine Bir Arastirma”, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi,
13/2, s. 239-264..

“Finansal Oranlar ve Hisse Senedi Getirisi Iliskisi: Borsa
Istanbul Uzerine Bir Uygulama,” Mustafa Kemal
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 13/35, s.
263-275.

“Does Mandatory Adoption of IFRS Improve Accounting
Quality?”,  Preliminary  Evidence. = Contemporary
Accounting Research, 30/4, s. 1344-1372.

“The Timeliness of Corporate Reporting: A Comparative
Study Of South Asia”, Advances in International
Accounting, 16, s.17-43.

“Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri.”

“llke Temelli Finansal Raporlama Standartlar1 Nasil

Ogretilmeli? TFRS 10-Konsolide Finansal Tablolar Standardi
Ornegi”, Mali Coziim Dergisi, 115, s. 152-154.

175



AL _SUFY, F.
ALMBAIDEEN,
AL ABBADI,

J,
D,
H.

M., MAKHLOUF,

M. H.: 2013

ALANYALI, M,
MOAT, H., PREIS,

T.: 2013

AL-GHANEM, W.,
HEGAZY, M.: 2011

ALI A., LEE-SEOK,

H.: 2000

BAYRAKDAROGL

U, A.: 2012

ALIL J. S.: 2018

ALIZADEK,
2013

AL-MUZAIQER,

N.:

M. A., AHMAD,

M., HAMID, F.
2018

A.:

ALSHRIFE, F. M.,

SUBEKTI,

L,

“Corporate Governance and Its Impact on the Quality of
Accounting Information in the Industrial Community
Shareholding Companies Listed in Amman Financial Market-
Jordan.,” International Journal of Humanities and Social
Science, 3/5, 5.184-1809.

“Quantifying the Relationship between Financial News and
The Stock Market.” Scientific Reports, 3/1, s. 6.

“An Empirical Analysis of Audit Delays and Timeliness of
Corporate Financial Reporting in Kuwait.” Eurasian
Business Review, 1/1, s. 73-90.

“Country-Specific Factors Related to Financial Reporting and
The Value Relevance of Accounting Data,” Journal of
Accounting Research, 38/1, s.1-21.

“Performans  Olgiitlerinin  Hisse Senedi  Getirilerini
Aciklayabilme Giicii Uzerine Ampirik Bir Calisma.”
Muhasebe ve Finansman Dergisi, 53, s. 139-158.

“Effect of Financial Repoting Qoality on The Market
Price Per Share of Firms Listed in The Nairobi Securities
Exchange”, A Project Presented in Partial Fulfilment of
Requirements for the Award of Master of Science (Finance
And Investment) at the KCA University, y.y., s. 80.

“Turkiye’deki Makroekonomik Verilerin Petrol Ve
Dogalgaz Firmalarinin Hisse Senetleri Getirileri Uzerine
Etkisinin Arbitraj Fiyatlama Modeli Ile Analizi”
Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek
Lisans Tezi, s. 97.

“Timeliness of Financial Reporting and Audit Committee

Effectiveness: Evidence from UAE”, UNIMAS Review of
Accounting and Finance, 2/1.

“The Effect of Audit Committee Characteristics on
Timeliness of Financial Reporting”, The International

176



WIDYA, Y.: 2017

ALSMADY, A. A:
2018

ALTAY, E., ANIL,
D.: 2015

ALTUNCU, H.:
2015

APPAH, E., EMEH,
Y.: 2013

ARMSTRONG, C,,
GUAY, W. R,
MEHRAN, H.,
WEBER, J.: 2015

ASHTON, R. H,
GRAUL, P. R,
NEWTON, J. D.:
1989

ASLAN, U.: 2014.

ATAMAN AKGUL,
B., AKAY, H.: 2004

BALL, R.: 2001

Journal of Accounting and Business Society, 24/1, s.66-80.

“Ownership Structure and Its Endogeneity Effect on The
Quality of Financial Reporting”, International Journal of
Academic Research in Business and Social Sciences, 8/3,
5.509-526.

“Kamuyu Aydinlatma Araci Olarak Finansal Raporlarin
Hisse Senedi Getiri Oranlar1 Uzerindeki Etkisinin
Smanmasi”, Oneri Dergisi, 6/21, 5.107-119.

“Istiraklerdeki Yatirimlara iliskin Muhasebe Standardi ve
Vergi Diizenlemeleriyle Karsilastirilmasi”, Vergi Raporu,
Bsm.190, s. 127-132.

“Corporate Governance Structure and Timeliness of Financial
Reports of Quoted Firms in Nigeria”, European Journal of
Business and Management, 5/32, s. 34-45.

“The Role of Information and Financial Reporting in
Corporate Governance: A Review of The Evidence and The
Implications for Banking Firms and The Financial Services
Industry”, Economic Policy Review, 10.10.2020

“Audit Delay and The Timeliness of Corporate Reporting”,
Contemporary Accounting Research, C.5,No:2, , s. 657—
673.

“Konsolidasyon Teorileri ve Finansal Raporlara Olan
Etkileri”, World of Accounting Science, 16/4.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari, Istanbul, Tiirkmen
Kitabevi.

“Infrastructure Requirements for An Economically Efficient
System of Public Financial Reporting and Disclosure”,
Brookings-Wharton Papers on Financial Services, s. 127—
169.

177



BALL,
KOTHARI,

R.,
S.P.,

ROBIN, A.: 2000

BALSARI, C.

DALKILIC, A.

2007

BALUCH,
BURGESS,
COHEN,
KUSHI,
TUCKER, P.

K.,
F.:

o
D.,
R.,
E.,
J.

VOLKAN, A.: 2010

BAMBER, E.
BAMBER, L.

M.,
S,

SCHODERBEK, M.

P.: 1993

BARTH,
BEAVER,
LANDSMAN,
2001

BARTH, M.
LANDSMAN,
R., LANG, M.
2008

BASARAN,
2012

M.,
W.,
W.:

E.,
W.
H.:

H.:

BAYIRLI, R.: 2006

BBUS, B. P.
2007

J.:

“The Effect of International Institutional Factors on
Properties of Accounting Earnings”, Journal of Accounting
and Economics, 29, 1-51.

“Kural-Bazli  ve flke-Bazli  Finansal  Raporlama
Standartlarinin  Karsilastirilmasi1”, Muhasebe ve Denetime
Bakas Dergisi, 22, 105-118.

“Consolidation Theories and Push-Down Accounting:
Achieving Global Convergence”, Journal of Finance and
Accountancy, 3/1.

“Audit Structure and Other Determinants of Audit Report
Lag: An Empirical Analysis”, Auditing, 12/1, 1.

“The Relevance of The Value Relevance Literature for
Financial Accounting Standard Setting: Another View”,
Journal of Accounting and Economics, 31, 77-104.

“International ~ Accounting Standards and Accounting
Quality”, Journal of Accounting Research, 46/3, s. 467-
498.

“Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Acisindan
Konsolidasyon”, Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

“Yaratict Muhasebe, Etik, Firma Degeri ve Ornek Bir
Uygulama”, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Fakiiltesi,

(Yaymlanmamis Doktora Tezi).

“Audit Committees and Financial Reporting Quality”,
Doctor of Philosophy, University of Southern Queensland.

178



BEKE, J.: 2011

BLANC, L.:

BONSON-PONTE,
E.
ESCOBAR-RODRI
GUEZ, T,
BORRERO-DOMI
NGUEZ, C.: 2008

BOYACIOGLU, M.
A., CURUK, D.
2016

BRANSON, J,
ALIA, A., JAMIL,
M.: 2011

BURGSTAHLER,
D. HAIL, L., LEUZ,
C.: 2006

CANEL, C.: 2017

CARSLAW, C. A,
KAPLAN, S. E.:
1991

CASABANA, P,
ASHWAL A.: 2006

“International Accounting Standards Effects on Business
Management”, Business Management and Strategy, 2/1, s.
1.

“International Accounting Standards-The Impact in your
Business Systems”, Financias (online),
http//www.oracle.com/lang/fr/applications/newsletter/WP_No
rmesAlS_Mars03.pdf 2003

“Empirical Analysis of Delays in the Signing of Audit
Reports in Spain”, International Journal of Auditing, 12/2,
129-140.

“Doviz Kuru Degisimlerinin Hisse Senedi Getirisine Etkisi:
Borsa Istanbul 100 Endeksi Uzerine Bir Uygulama”,
Muhasebe ve Finansman Dergisi, 70, 143-156.

“The Effect of Environmental Factors on Accounting
Diversity.A Literature Review”, SSRN Electronic Journal.
https://doi.org/10.2139/SSRN.1780479

“The Importance of Reporting Incentives: Earnings
Management in European Private and Public Firms”, The
Accounting Review, 81/5, s. 983-1016.

“Ozel Sektor ve Kamu Sektérinde Muhasebe
Standartlar1 Kapsaminda Konsolide Finansal Tablolarin
Hazirlanmasi: Ozel Sektor Uygulamasina Yonelik Ornek
Calisma”, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara.

“An Examination of Audit delay: Further Evidence from New
Zealand”, Accounting and Business Research, 22/85, s. 21-

32.

“Consolidated Financial Statements”, Review of Business
(Spring 2005).

179


https://doi.org/10.2139/SSRN.1780479

CELIK, 0.,
KARABACAK, H.:
2017

CENGIZ, S.: 2017

CHEN, H., TANG,
Q., JIANG, Y., &
LIN, Z.: 2010

CHEN, T., GAO, Z,,
HE, J., JIANG, W.,
XIONGAEF  W.,.:
2019

CHOI, T. H., PAE,
J.0 2011

COHEN, D. A:
2003

CORNELL, B.,
LANDSMAN,

WAYNE, R.,
STUBBEN, S.: 2017

CETINER E.: 2006

CITAK, N.: 2009

“Impact of Firm Specific Characteristics on The Web Based
Business Reporting: Evidence from The Companies Listed in
Turkey”, Problems and Perspectives in Management, 4/3,
100-133.

“Denetim Komitesi Etkinliginin Denetim Raporlarinin
Yaymlanma Siiresi Uzerindeki Etkisinin Incelenmesi: Borsa
Istanbul’da Bir Uygulama”, Mali Coziim Dergisi, 27, 31.

“The Role of International Financial Reporting Standards in
Accounting Quality: Evidence from The European Union”,
Journal of International Financial Management &
Accounting, 21/3, 220-278.

“Daily Price Limits and Destructive Market Behavior”,
Journal of Econometrics, 208/1, s. 249-264

“Business Ethics and Financial Reporting Quality: Evidence
from Korea”, Journal of Business Ethics, 103, 403 - 427

“Quality of Financial Reporting Choice: Determinants and
Economic Consequences”, SSRN Working Paper Series,
http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.422581

“Accounting Information, Investor Sentiment, and Market
Pricing”, Journal of Law, Finance, and Accounting
(JLFA), 10.01.2021 https://ssrn.com/abstract=2447695

“Genel Muhasebe”, Ankara, Gazi Kitabevi.

“Glivenilir Finansal Raporlama Ag¢isindan Genisletilebilir
Isletme Raporlama Dilinin (XBRL) Onemi ve Diinya
Ulkelerindeki ~ Uygulamasi”,  Muhasebe ve  Vergi
Uygulamalar1 Dergisi, Ankara SMMMO, 2, 1-19.

180



CURUK, T.,
TANYERI, A.: 2015

DAVIES, B,
WHITTRED, G. P.:
1980.

DECHOW, P.,
DICHEV, 1. D.
2002
DELIKANLI, 1. U.:
2011

DEMIR, Y.: 2001

DEMSKI, J.: 1998

DIMITROPOULOS,
P., ASTERIOU, D.:
2009.

DINGC, E., ATASEL,

0.Y.:2016
DOBLER, M.,
LAJILI, K.,

ZEGHAL, D.: 2016

DOGAN,
COSKUN,
CELIK, O.: 2007

M.,
E.,

“Konsolide Finansal Tablolarin Finansal Kuruluslarin
Performansi Uzerine Etkisi: Tiirkiye’deki Kuruluslar Uzerine
Uygulamali Bir Calisma”, International Conference on

Eurasian Economies, s. 522-526

“The Association between Selected Corporate Attributes and
Timeliness in Corporate Reporting: Further Analysis”,
Abacus, 16/1, 48-60.

“The Quality of Accruals and Earnings: The Role of Accruals
Estimation Errors”, The Accounting Review, 77, 35-59

“Finansal Diizenlemelerin Ilke Bazli ya da Kural Bazlh
Olmasmin Finansal Raporlarin Denetim Siirecine Etkisi”,
Ankara Universitesi SBF Dergisi, 66/02, 73-92.

“Hisse Senedi Fiyatim1 Etkileyen Isletme Diizeyindeki
Faktorler ve Mali Sektor Uzerine IMKB’de bir Uygulama”,
Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler
Fakiiltesi, 6/2, 5.109-130.

“Performance Measure Manipulation”,
Accounting Research, 15, 261-285.

Contemporary

“The Value Relevance of Financial Statements and Their
Impact on Stock Prices: Evidence from Greece”, Managerial
Auditing Journal, 24/3, S. 248-265.
Https://Doi.Org/10.1108/02686900910941131

“Tiirkiye’deki Muhasebe Anlayisinin Gelisim Siireci ve
Mevcut Durumun Incelenmesi”, KTU Sosyal Bilimler
Enstitiisii Sosyal Bilimler Dergisi, 6/12, 267-283.

“Risk Disclosures and Cultural Values: A Research Note”,

Research Journal of Finance and Accounting, 7/18, 53-61.

“Is Timing of Financial Reporting Related to Firm
Performance? — An Examination on ISE Listed Companies”,
International Research Journal of Finance and

181


https://doi.org/10.1108/02686900910941131

DOGAN, A.: 2017

DOUPNIK, T.

S.

RICCIO, E. L.: 2006

DURAK,
GUREL, E.: 2014

G,

DURMUS, AF.

GUNES, R.: 2017

EDMONDS, C.
EDMONDS, J.
VERMEER, B.
VERMEER, T.
2017

EFOBI,
OKOUGBO,
2014
EKANAYAKE,
2004

ERBAYKAL,

T,
E.,
Y.,
E.

U,
P.:

S.

E.,

OKUYAN, H. A:

2007

ERDOGAN,
2007

I.:

Economics,12, 220-233.

“Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama
Standardi ile TMS/TFRS Karsilastirmasi”, Isletme
Arastirmalari Dergisi, 9/4, 770-786.

“The Influence of Conservatism and Secrecy on The
Interpretation of VVerbal Probability Expressions in The Anglo
and Latin Cultural Areas”, The International Journal of
Accounting, 41/3, 237-261.

“Finansal Raporlarin Kalitesine Etki Eden Ulkeye Ozgii
Faktorler”, Journal of Accounting & Finance, 64.

“Turkiye’deki Yeminli Mali Miisavirlerin Kiiltiir Bazlh
Muhasebe Degerlerinin Analizi”, Muhasebe ve Finansman
Dergisi, 76, 81-98.

“Does Timeliness of Financial Information Matter in the
Governmental Sector?”, Journal of Accounting and Public
Policy, 36/2, 163-176.

“Timeliness of Financial Reporting in Nigeria”, South
African Journal of Accounting Research, 28/1, 65-77.

“Agency Theory, National Culture and Management Control
Systems”, Journal of American Academy of Business, 4/1-
2, 49-54,

“Hisse senedi fiyatlar1 ile doviz kuru iliskisi: Gelismekte olan
tilkeler iizerine ampirik bir uygulama”, DDK Bankacilik ve

Finansal Piyasalar Derqgisi, 1/1, s. 77-89.

“Isletmelerde Davrams, Istanbul: MIAD- Malatyah
Isadamlar1 Dernegi”, Yonetim Yayinlar1 Dizisi 1.

182



ERER, M.,
COMERT, C. E.
2014

ERTAN, Y.: 2013

CETINER, E.: 2006

ETEMADI, H,
DILAMI, Z. D,
BAZAZ, M. S,

PARAMESVARAN
, R.22009
FRANCIS, I,
WANG, D.: 2007
FRANCIS, I,
OLSSON, P.,

SCHIPPER, K.
2006

FRANCIS, I,
KHURANA, L.,
PEREIRA, R.: 2005

GAYNOR, L. M,
KELTON, A. S,
MERCER, M.,
YOHN, T. L.: 2016

GAZEL, S.: 2020

“Timeliness of Financial Reporting in Turkey”, Iktisat,
Isletme ve Finans, 29/337, 73-94.

“Konsolide Finansal Tablo Diizenleme Yiikiimliiligii Olan
Isletmelerin  Denetim  Siiresini  Etkileyen  Faktorler”,
Uluslararasi Yonetim iktisat ve isletme Dergisi, 9/19, 275-
291.

“Genel Muhasebe Teori ve Uygulama”, Ankara, Gazi
Kitabevi, Bsm.7.

“Culture, Management Accounting and Managerial
Performance: Focus Iran”, Advances in Accounting, 25/2, s.
216-225.

“The Joint Effect of Investor Protection and Big 4 Audits on
Earnings Quality around The World”, Contemporary
Accounting Research, 25/1, s. 157-191.

“Earnings Quality”, Foundations and Trends in
Accounting, 1/4, 259- 340.

“Disclosure Incentives and Effects on Cost of Capital around
The World”, The Accounting Review, 80/4, s. 1125-1162.

“Understanding the Relation between Financial Reporting
Quality and Audit Quality”, Auditing a Journal of Practice
and Theory, 35/4, s. 1-22.

“BRICS Ulkelerinde Déviz Kuru, Enflasyon ve Hisse Senedi
Piyasasi liskisi: Asimetrik Panel Nedensellik Testi”, Dogus
Universitesi Dergisi, 21/1, 21-34.

183



GENC, M.: 2005

GENCOGLU, U. G.
ERTAN, Y.: 2012

GENCOGLU, U.
G., OZERHAN, Y.,
KARABINAR, S.:
2013

GIGLER FRANK
B., HEMMER T.:
OCTOBER 2001,

GILANINiA, S,
CHEGINI, M. G,
MOHTASHAM, E.
M.: 201)

GIVOLY, D,
PALMON, D.: 1982

GOR, Y. TEKIN,
B.: 2019

GRAY, S. J.: 1988

GUENTHER, D,
YOUNG, D.: 2000

“Yabanc1 Ulkelerdeki Bagh Ortakliklar Ve Miisterek
Yonetime Tabi Ortakhiklar Bakimindan Temel Finansal
Tablolarin  Konsolidasyonu”, Yiiksek Lisans Tezi,
Zonguldak Karaelmas Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Zonguldak..

“Muhasebe kalitesini etkileyen faktorler ve Tirkiye’deki
durum”, Muhasebe ve Finansman Dergisi, 53, 1-24.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, Sakarya,
Sakarya Universitesi Siirekli Egitim Uygulama ve Arastirma
Merkezi Yayinlari.

“Conservatism, Optimal Disclosure Policy, and The
Timeliness of Financial Reports”, The Accounting Review,
76/4, S. 471-493.
Https://Doi.0rg/10.2308/Accr.2001.76.4.471

“The Importance of Financial Reporting and Affecting
Factors on It”, Nigerian Chapter of Arabian Journal of
Business and Management Review, 62/1097, 1-9.

“Timeliness of Annual Earnings Announcements: Some
Empirical Evidence”, The Accounting Review, 57/3, s. 486-
508.

“Bist-100 Endeksinde Muhasebe Karlar1 ve Hisse Senedi
Fiyatlar1 Iliskisi Uzerine Bir Arastirma”, Uluslararasi
iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi, (BOR), 229-240.

“Towards a Theory of Cultural Influence on the Development
of Accouting System Internationally”, Abacus, 24/1, 1-15.

“The Association between Financial Accounting Measures

and Real Economic Activity: A Multinational Study”,
Journal of Accounting and Economics, 29/1, s. 53-72.

184


https://doi.org/10.2308/accr.2001.76.4.471

GUNI, C. N.,
MUNTEANU, V.
2014

GUCENME, U.:
1999

GUCENME, U.:
2005

GURER H.: 2009

HAFTACI, V.,
KILINGC, Y.: 2013

HANNON, N.:
2002.

HASHIM, F
HASHIM, F.,
JAMBARI, A. R.:
2013

HAW, 1. M., Qi, D.,
WU, W.: 2000

HAW, I, HU, B,
HWANG, L., WU,
W.: 2004

HENNIE VAN G.,
SCOTT, D.,
TERBLANCHE, S.:
2011

“The Conceptual Foundations Regarding the Preparation and
Presentation of the Consolidated Financial Statements”,
Economics, Management and Financial Markets, 9/ 4, s.
176-181.

“Uluslararast Muhasebede Teknik Sorunlar”, istanbul:
Marmara Kitapevi.

“Mali Tablolar Analizi ve Enflasyon Muhasebesi”,
[stanbul: Aktiiel Yaynlari.

“Bagimsiz Denetim Uygulamalari, Denetim ve Muhasebe
Standartlar, Etik Degerler”,
archive.ismmmo.org.tr/docs/seminer/02022009

“KOBI TFRS’lere gore Konsolide Finansal Tablolarin
Diizenlenmesi”, Kocaeli Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, 25, 75-96.

“Accounting Scandals: Can XBRL Help?”, Strategic
Finance, 84/2, 61-62.

“Relationship between Corporate Attributes and Timeliness
in Corporate Reporting: Malaysian Evidence”, Sains
Humanika, 64/2.

“Timeliness of Annual Report Releases and Market Reaction
to Earnings Announcements in An Emerging Capital Market:
The Case of China”, Journal of International Financial
Management & Accounting, 11/2, 108-131.

“Ultimate Ownership, Income Management, and Legal and
Extra-Legal Institutions”, Journal of Accounting Research,

42/2, s. 423-462.

International Financial Reporting Standards: A Practical
Guide, Washington, D.C., The World Bank, s. 452.

185



HILLEGEIST, S.
KAUSAR A,
KRAFT A., PARK
Y. C.: 2019

HOFSTEDE, G.,
HOFSTEDE G. J.:
2010

HOSSAIN, M.A.,
TAYLOR, P. J:
1998

HUDDART, S.,
HUGHES, J,
BRUNNERMEIER,
M.: 1999

IARIDIS, G. E.
2011

IBADIN, I M,
IZEDONMI, F., &
IBADIN, P. O.
2012

ISHAK, 1., SIDEK,
M., SUBHI, A.,
RASHID, A. A
2010

I'YOHA, F. O.: 2012

ISCAN, E.: 2010

JAGGI, B., TSUI,
J.: 2012

“Financial Reporting Frequency and Managerial
Learning From Stock Price”,
Http://Hdl.Handle.Net/10125/64902

“Cultures and Organizations”, USA, Mc Graw Hill.

“An Examination of Audit Delay: Evidence from Pakistan”,
Working Paper, University of Manchester.

“Disclosure Requirements and Stock Exchange Listing
Choices in an International Context”, Journal of Accounting
and Economics, 26, 237-269.

“Accounting  Disclosures, Accounting Quality and
Conditional and Unconditional Conservatism”, International
Review of Financial Analysis, 20, s. 88-102.

“The Association between Selected Corporate Governance
Attributes, Company Attributes and Timeliness of Financial
Reporting in Nigeria”, Research Journal of Finance and
Accounting, 3/9, 137-145.

“The Effect of Company Ownership on The Timeliness of
Financial Reporting: Empirical Evidence from Malaysia”.
Unitar e-Journal, 6/2.

“Company Attributes and The Timeliness of Financial
Reporting in Nigeria”, Business Intelligence Journal, 5/1.

“Petrol Fiyatinin Hisse Senedi Piyasasi Uzerindeki Etkisi”,
Maliye Dergisi, 158, 607-617.

“Determinants of Audit Report Lag: Further Evidence from

Hong Kong”, Accounting and Business Research, 30/1, s.
17- 28.

186


https://scholarspace.manoa.hawaii.edu/browse?type=author&value=Asad%20Kausar
https://scholarspace.manoa.hawaii.edu/browse?type=author&value=Arthur%20Kraft
https://scholarspace.manoa.hawaii.edu/browse?type=author&value=Youil%20Chris%20Park

JAGGI, B.-L., PEK
Y.: 2000

JI, Y.: 2016

JONAS, G. ],
BLANCHET, :
2000

JUI, L., WONG, J.:
2013

KANG, T., LEE, L.,

FEN, N. J., TAY, J.:
2004

KAPOOR, S.: 2016

KARAIBRAHIMO
GLU, Y. Z.: 2013

KARAPINAR, A.:
2016.

KARAPINAR, A.,
ZAIF, Z. A.: 2016

“Impact of Culture, Market Forces and Legal System on
Financial Disclosures”, The International Journal of
Accounting, 35/4, s. 495- 519.

“Does Accounting Quality Matter in Strategic Alliances?
Evidence from Alliance Contract Provisions”, The School
of Business of The George Washington University in partial
fulfillment of the requirements for the degree of Doctor of
Philosophy, Washington, D.C., United States, s. 75.

“Assessing Financial Reporting Quality”, American
Accounting Association, 14/3, 353.

“Roles and Importance of Professional Accountants in
Business”, China Accounting Journal, s. 48.

“The Impact of Culture on Accounting Choices: Can Cultural
Conservatism Explain  Accounting Conservatism?”, Asia
Pacific Interdisciplinary Research in  Accounting
Conference
Http://Ink.Library.Smu.Edu.Sg/Soa_Research/275

“Financial Reporting Quality in Nordic Countries”,
Bachelor’s thesis, JAMK University op Applied Sciences.

“Is Corporate Governance A Determinant of Auditor
Choice?- Evidence From Turkey/Kurumsal Yonetim Denetgi
Se¢iminde Belirleyici midir?- Tiirkiye’den Bulgular”, Ege
Akademik Bakis, 13/2, 273.

“Halka Acik Tiirk Sirketlerinin Finansal Tablolarimin Uyum
Diizeyi”, isletme Arastirmalarn Dergisi, 8/3, 138-153.

“Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlann ile
Uyumlu Finansal Analiz”, Ankara: Gazi Kitapevi

187



KARAPINAR,

S,

YILMAZ, E.: 2012

KARATAS,
BOLUKBAS,
2015

KARGIN, M.,

M.,
T.:

DEMIREL ARICI,

N.: 2015

KAYA,

A,

OZTURK, M.: 2015

KAYA, G. A.: 2013

KAYA, 1.: 2012

KAYA,
COMLEKCI,
KARA, O.: 2013

KAYALIDERE
2013

KESTANE,
AGCA, A.: 2017

V.,
L,

K.:

A,

“XBRL (Genisletilebilir Isletme Raporlama Dili) ve
Geleneksel Finansal Raporlama Sistemlerindeki Sorunlarin
Cozimiine Katkilar1”, Journal of Accounting & Taxation
Studies (JATS), 5/2.

“Son Diizenlemeler ve Gelismeler Isiginda Ulkemizde
Finansal Raporlama Uygulamalar1 ve Sirketlerin Denetimi”,
Mali Coziim Dergisi, 128, s. 33-63.

“Muhasebe Bilgilerinin Kalitesini Olgmeye Yonelik Bir
Calisma: Borsa Istanbul Ornegi”, Journal of Accounting &
Finance.

“Muhasebe Kaérlar1 ile Hisse Senedi Fiyatlar1 Arasindaki
[liski: BIST Firmalar1 Uzerine Bir Uygulama”, Journal of
Accounting & Finance, 37-54

“Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlari’’na
gore Finansal Araclarin Muhasebelestirilmesi”,
Yayinlanmamis Doktora Tezi, Inénii Universitesi, Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Malatya.

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda Konsolide Finansal
Tablolar. Bsk 2, istanbul, Tiirkmen Kitabevi.

“Hisse Senedi Getirilerini Etkileyen ~Makroekonomik
Degiskenler 2002-2012 Tiirkiye Ornegi”, Dumlupimar
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 35.

“Hisse Senedi Piyasasinda Muhasebe Bilgilerinin Rolii:
Imkb-Mali Sektér Uzerine Bir Uygulama Borsada Muhasebe
Bilgilerinin Rolii: Imkb- Finansal Sektér Uzerine Bir
Inceleme”, isletme Arastirmalar1 Dergisi, 1, 130-151,
Https://Www.Ceeol.Com/Search/Article-Detail?21d=691360

“UFRS Uygulamalar1 ve Muhasebe Kiiltiirel Degerler
Ekseninde Tiirkiye’nin Yeri”, Muhasebe ve Bilim Diinyasi
Dergisi, 19/3, 624-649.

188



KHASHARMEH,
H. A., ALJIFRI, K.:
2010

KILING, Y.: 2012

KIRBAS, A.: 2015

KOCAMAZ, H.:
2012

KOGAN S., LEVIN
DIMITRY,
ROUTLEDGE
BRYAN R., SAGI
JACOB S., SMITH
N. A.: 2009

KORKMAZ, M.,
GUNEY, S,
YIGITER, S. Y,
CEYLAN, N.: 2012

KURT G., KOSE,
A.: 2017

KUCUK E.,: 2013

“The Timeliness of Annual Reports in Bahrain and the United
Arab Emirates: An Empirical Comparative Study”, The
International Journal of Business and Finance Research,
4/1, 51-71.

“TFRS-10 Agcisindan Konsolide Finansal Tablolarin
Diizenlenmesi ve Bagimsiz Denetimi”, Yiiksek Lisans Tezi,
Atatiirk Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Erzurum.

“Temettii Duyurularimin Hisse Senedi Getirilerine Olan
Etkilerinin Analizi: Borsa Istanbul Sirketlerinde Bir
Uygulama”, Doktora Tezi, Baskent Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara.

“Uluslararas1  Muhasebe Standartlarinin = Diinyada ve
Tirkiye’de Olusum ve Gelisim Siireci”’, Kahramanmaras
Siitcii fmam Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 2/2, 105-120.

“Predicting Risk from Financial Reports with Regression”,
Human Language Technologies: The 2009 Annual
Conference Of The North American Chapter of the
Association for Computational Linguistics, 272-280,
Boulder, Colorado.
Https://Www.Aclweb.Org/Anthology/N09-1031.Pdf

“Avrupa Birligi Siirecinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina Uyumlastirilmasinda
Gelinen Son Nokta”, Adiyaman Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi, 10, 109-128.

“Tiirkiye’de Bankalarin Finansal Oranlar ile Hisse Senedi
Getirisi Arasindaki Panel Nedensellik iliskisi”, C.U. Sosyal
Bilimler Enstitiisii Dergisi, 26/3, s. 302-312 302

“Hisse Senedi Piyasalarinin Finansal Tablo Duyurularina
Tepkisi ve Bii Tepkinin Biiyiikliigiinii Belirleyen Etmenler:
Literatiir Incelemesi”, Atatiirk Universitesi Iktisadi Ve
Idari Bilimler Dergisi, 27/3, 2013

189


https://www.aclweb.org/anthology/N09-1031.pdf

KYTHREOTIS, A.:
2014

LAIL S.-C., LIN, C.,
LEE, H.-C., WU, F.:
2007

LARSON, K.,
WILD, 1,
CHIAPPETTA, B.:
2007

LEE, H. Y.,
MANDE, V., SON
M.: 2008

LEE Y. J.: 2002

LEVENTIS, S,
WEETMAN, P.,
CARAMANIS, C.:
2005

LiM, T., LiM, T.
CHENG, LIM, X.
Y., CHAI, R,
ZHAO D. : 2012

LIN M.-C.,, LEE
ANTHONY C. T,
RUNG-TAI K.,
KUO-TAY C.: 2008

LiU Y.-W., LiU L.-
C., WANG C.-J,
TSAI M.-F.: 2018

“Measurement of Financial Reporting Quality Based on IFRS
Conceptual ~ Framework’s  Fundamental  Qualitative
Characteristics”, European Journal of Accounting, Finance
& Business, 2/3, 4-29.

“An Empirical Study of The Impact of Internet Financial
Reporting on Stock Prices”,
Https://Ssrn.Com/Abstract=1014140

Fundamental accounting principles, New York, McGraw-
Hill.

“A Comparison of Reporting Lags of Multinational and
Domestic Firms”, Journal of International Financial
Management & Accounting, 19/1, 28-56.

“The Effect of Quarterly Report Readability on Information
Efficiency of Stock Prices”, Comtemporary Accounting
Research, 29/4, 1137-1170.

“Determinants of audit report lag: Some evidence from the
Athens Stock Exchange”, International Journal of
Auditing, 9/1, 45-58.

“The Effect of Culture on Accounting System’s in China”,
International Journal of Management Sciences And
Business Research, 1/10, 74-84.

“Stock Price Movement Prediction Using Representative
Prototypes of Financial Reports”, ACM Transactions on
Management Information Systems, 2/3,1-18.
https://Doi.0rg/10.1145/2019618.2019625

“Riskfinder: A Sentence-Level Risk Detector for Financial

Reports,” Naacl-HIt Demonstrations, 81-85,
Https://Cfda.Csie.Org/Riskfinder/

190



LOPES, A. I,
LOURENCO, 1.
2014

LOUGHRAN, T,
V.D.: 2016

MACARTHUR, J.
B.: 2006

MACKENZIE, B
COETSEE, D

NJIKIZANA, T,
CHAMBOKO, R

COLYVAS, B

HANEKOM, B

2012

MARHAYAACOB,
N., CHE-AHMAD,
A.: 2012

MBAWUNI, J.:
2019

MCGEE, R. W.:
2007

MCGEE, R. W,
YUAN, X.: 2008

MENIKE M. G. P.
D., WANG M.:
2013

“Determinants of Engaging in Business Combinations
Through Partial Acquisitions”, Spanish Journal of Finance
and Accounting/Revista Espanola de Financiaciony
Contabilidad, 43/2, 149-176.

“Textual Analysis in Accounting and Finance: A Survey”,
Journal of Accounting Research, 54(4), 1187-1230.

“Cultural Influences on German Versus US Management
Accounting  Practices”, Management  Accounting
Quarterly, 7(2), 10.

Wiley IFRS 2013: Interpretation and Application of
International Financial Reporting Standards, USA, John
Wiley & Sons Inc.

“Adoption of FRS 138 and Audit Delay in Malaysia”,
International Journal of Economics and Finance, 4/1, 167-
176.

“Financial Reporting Quality of Listed Companies in
Developing Countries: Evidence  from  Ghana”,
International Journal of Economics and Finance, 11/9, 29-
45,

“Corporate Governance and the Timeliness of Financial
Reporting: A Case Study of the Russian Energy Sector”,
https://ssrn.com/abstract=978114

“Corporate Governance and The Timeliness of Financial
Reporting: A Case Study of the People's Republic of
China”, https://ssrn.com/abstract=1131338.

“Stock Market Reactions to the Release of Annual Financial

Statements Case of the Banking Industry in Sri Lanka”,
European Journal of Business and Management, 5/3, s.

191


https://ssrn.com/abstract=978114

MERT, U. H.,
EREN, H. M.: 2018

MOHAMMED, N.
H., ISMAIL, K. N.
. K., AMRAN, N.
A.: 2019

MUSA, S.: 2019

NAIMI, M., NOR,
M., ROHAMI, S., &
WAN-HUSSIN, W.
N.: 2010

NOBES, C,
PARKER, R.: 1983

NOR IZAH KU
ISMAIL, K.,
CHANDLER, R.:
2004

OCAK, M.,
OZDEN, E. A
2018

OMRAN M.: 2004

OUSSIl, A. A.,
BOULILA
TAKTAK, N.: 2018

75-86.

“Konsolidasyonda ~ Muhasebe  Politikalar1  Birliginin
Saglanmas1 ve Siire¢ lyilestirmesi igin Coziim Onerileri”,
Mali Coziim Dergisi/Financial Analysis, 147.

“Audit Quality and Accounting Conservatism”, Journal of
Accounting, Finance and Auditing Studies, 5/2, 1-23.

“Ethical Accounting Practices, Board Characteristics and
Financial Reporting Quality of Listed Firms in Nigeria”,
Doctoral dissertation, Kwara State University, Nigeria.

“Corporate Governance and Audit Report Lag in Malaysia
(October 20, 2010)”, Asian Academy of Management
Journal of Accounting and Finance, 6/2.

Comparative International Accounting, Britain: Philip
allan Publisher Ltd.

“The Timeliness of Quarterly Financial Reports of
Companies in Malaysia”, Asian Review of Accounting,
12/1, 1-18.

“Signing Auditor-Specific Characteristics and Audit Report
Lag: A Research From Turkey”, Journal of Applied
Business Research, 34/2, 277.

“Linear Versus Non-Linear Relationships between Financial
Ratios and Stock Returns: Empirical Evidence from Egyptian
Firms”, Review of Accounting and Finance, 3/2.

“Audit Committee Effectiveness and Financial Reporting
Timeliness: The Case of Tunisian Listed Companies”,
African Journal of Economic and Management Studies,
9/1, 34-55.

192



OVALL, M.,
METIN, 1.;: 2019

OTLU, F.: 1999

OWUSU-ANSAH,
S.: 2000

OWUSU-ANSAH,
S., LEVENTIS, S.:
2006

ORTEN, R,
KAVAL, H. VE
KARAPINAR, A.:
2007

ORTEN, R,
KAVAL, H.,
KARAPINAR, A.:
2015

ORTEN, R.,
KAVAL, H.,
KARAPINAR, A.
2010

OZER, G., YUCEL
R.: 2005

“The Eftect of Protective Policies in Trade Wars on the Stock
Returns of the Businesses”, Suleyman Demirel University
Journal of Faculty of Economics & Administrative
Sciences, 24/4,s. 1141-

“Holding Sirketlerde Mali Tablolarin Konsolidasyonu”,
Atatiirk Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Dergisi,
13/1,s. -1156

“Timeliness of Corporate Financial Reporting in Emerging
Capital Markets: Empirical Evidence from The Zimbabwe
Stock Exchange”, Accounting and Business Research, 30/3,
241-254.

“Timeliness of corporate annual financial reporting in
Greece”, European Accounting Review, 15/2, 273-287.

“Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlar
(TMS-TFRS)”, Ankara, Gazi Kitapevi.

“Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlar
Uygulama ve Yorumlarn (TMS-TFRS)”, Ankara, Gazi
Kitapevi.

“Tirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlar
Uygulama ve Yorumlar1”, Ankara, Gazi Kitapevi.

“Bir Yildan Uzun Olgiim Dénemlerinin Diizey ve Degisim
Modelleri Acisindan Muhasebe Karlar1 ile Hisse Senedi
Fiyatlar1 Arasindaki Iliski Uzerine Etkisi”, Muhasebe ve
Denetime Bakis,
Https://Papers.Ssrn.Com/Sol3/Papers.Cfm? Abstract 1d=2333
183

193



OZERHAN, Y.:
2016

OZERHAN, Y.,
YANIK, S.: 2015

OZKAN, S.,
ZENGIN
KARAIBRAHIMO
GLU, Y.,

ERDENER ACAR,
E.,0Z,1.0.:2013

OZTURK, C.: 2018

OZTURK, S.: 2017

OZTURK, V.: 2015

PARLAKKAYA,
R., KAHRAMAN,

U.: 2017
PHILLIPS PETER
C.B., YU J.: 2011

POROY  ARSOY,
A.: 2016

RAHMAWATI, E.:
2013

“Yerel Finansal Raporlama Cercevesi Taslagindaki
Olgiimleme Esaslar1 Uzerine Bir Degerlendirme”, World of
Accounting Science, 18/2, 307-336.

“IFRS/IAS ile Uyumlu TMS/TFRS”, Ankara: TURMOB
Yayinlart.

“Finansal Tablolarin Sunum Tarihini Etkileyen Faktorler:
Imkb Firmalar1 Uzerine Bir Uygulama”, World Of
Accounting Science, 15/3, 167-185.

“Yerel Finansal Raporlama Cergevesi ve Biiylik ve Orta Boy
Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi: Bir Literatiir
Incelemesi (2016-2017)”, Isletme Arastirmalar1 Dergisi,
10/1, 763-781.

“Isletmeler Arasindaki Ittifaklarm TFRS-11 Miisterek
Anlagmalar Standardina Gore Raporlanmasi”, Muhasebe ve
Finans Dergisi, 113-136

Genel Muhasebe ve Mali Analizi, Ankara, Kariyer
Yaymlari, s. 3.

“Muhasebe Bilgilerinin Hisse Fiyatlarin1 Aciklama Diizeyi
Uzerine Bir Arastirma: Bist100 Uygulamasi®, Sosyal
Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 17/33, 46-58.

“Dating The Timeline of Financial Bubbles During The
Subprime Crisis”, Quantitative Economics, Econometric
Society, 2/3, 455-491.

“Konsolide Finansal Tablolar Standardina goére Edinim
Tarihindeki Konsolidasyon Prosediirleri”, Journal of
Accounting & Finance, 69.

“Information Content and Determinants of Timeliness of

Financial Reporting of Manufacturing Firms in
Indonesia”, Doctoral dissertation, Victoria University.

194



ROBINSON, T. R,
HENRY, E.: 2009

RUPERT M.,
ESSILA JEAN C.:
2019

SAGLAM, N.
SENGEL, S,
OZTURK, B.: 2008

SAGLAM, N.
YOLCU, M.,
EFLATUN, A. O.
2014

SAN MARTIN
REYNA, J. M.
2018

SAYILGAN, G. T.
D., SUSLU, C. Y.
2011

SJARIEEF, J., WELI,
l.: 2015

SMITH P.: 2003

SODERSTROM, N.
S., SUN, K. J.: 2007

“International Financial Statement Analysis”. CFA
Institue Investment Series.

“Forecasting: Investigating The Structural Relationship
Among Financial Ratios And Stock Price”, Managing
Operations Throughout Global Supply Chains, 119-135.
IGI Global.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Uygulamasi, Maliye ve
Hukuk Yayinlari, Bsm. 72.

Orneklerle UFRS Kayitlari, Ankara: Muhasebe TR
Yayinlari.

“The effect of ownership composition on earnings
management: evidence for the Mexican stock Exchange”,
Journal of Economics, Finance and Administrative
Science, 23/46, 289-305.

“Makroekonomik Faktorlerin Hisse Senedi Getirilerine
Etkisi: Tiirkiye ve Gelismekte Olan Piyasalar Uzerine Bir
Inceleme”, Doktora Tezi, Ankara Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii, Ankara.

“The Internal Control Disclosure, the Executive
Compensation, and the Timeliness of Financial

Reporting”, 14/2, s. 991-1002.

“Venture Group Criticises New Reporting Plan Accounting
Standards”, Financial Times,

“IFRS Adoption and Accounting Quality: A Review”,
European Accounting Review, 16/4, 675-702.

195



SOYINKA, K.
FAGBAYIMU,

A,
M.

O., ADEGOROYE,
E., OGUNMOLA, J.

0: 2017

SPENCE, M.: 1973

STOLTZFUS, R.

L.,

EPPS, R. W.: 2005

SURMEN,

Y.

b

DASTAN, A.: 2006

SYZDYKOVA,
2016

SZYSZKA, A.
2002

SEN, L.
UCOGLU,
TERZI, S.: 2015

A.:

K.,
D,

SENOL, Z., KOC,
S, SENOL, S.: 2019

SENYILDIZ,
2004

M.:

“Decision Usefulness and Financial Reporting: The General
Public Perspective”.

“Job Market Signaling”, Quarterly Journal of Economics,
87/3, 355-374.

“An Empirical Study of The Value-Relevance of Using
Proportionate Consolidation Accounting for Investments in
Joint Ventures”, Accounting Forum, 29/2, 169-190.

“Maliye Bakanligi Vergi Mevzuatt Diizenlemelerinin
Yiiksekogretimde Muhasebe Egitimine Olumsuz
Yansimalar1”, Vergi Diinyas1 Dergisi, 299, 16-26.

“Tiirkiye’de TFRS’ye gore Deger Diisiikliigii Testi:BIST 100
Sirketleri Tarafindan Kullanilan Iskonto Oranlarinin Analizi”,
Gazi Iktisat ve Isletme Dergisi, 2, 23-40.

“Quarterly Financial Reports and The Stock Price Reaction at
The Warsaw, Stock Exchange”, Efa 2002 Berlin Meetings
Discussion Paper, Social Science Research Network
Electronic Paper, Http://Papers.Ssrn.Com/Abstract=295299

“Uluslararasy/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
Agisindan Konsolide Finansal Raporlama”, Bursa, Ekin

Yayinevi.

“Hisse Senetleri Fiyatlarin1 Etkileyen Faktorlerin Dinamik

Panel Veri  Analiziyle Incelenmesi”,  Giimiishane
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi,
9/25, 119-135.

https://dergipark.org.tr/tr/pub/gumus/issue/42294/431167

“Sermaye Piyasas1 Kurulu Standartlarina Gore Finansal
Tablolarin Konsolidasyonu ve Bir Uygulama”, Yiiksek
Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Istanbul.

196


http://papers.ssrn.com/abstract=295299

SIMSEK, M. S.,

AKGEMICI, T,
CELIK, A.: 2001
TABARA, N.,

NISTOR, C.: 2014
TALEBNIA, G.,
SALEHI, M.,
KANGARLUEI, S.
J.: 2011

TANG, Q., CHEN,
H. Z.: 2008

TANYERI, A.: 2016

TERZI, S.: 2013

TFRS 3.: 2006

TFRS 10.: 2011

TMS 27.: 2011

TMS 28.: 2011

THORNTON, G.:
2011

“Davramis Bilimlerine Giris ve Orgiitlerde Davrams”,
Ankara, Nobel Yayinlar1.

“Cultural Dimensions in Accounting Systems”, European
Journal of Accounting, Finance & Business, 2/1, s. 12-22.

“A Study of the Impact of Collapse on Financial Reporting
Quality of listed Companies: Some Iranian Evidence”,
African Journal of Business Management, 5/10, s. 3858-
3865.

“Financial reporting quality and investor protection: A global
investigation”, Working Paper.

Finansal Tablolarin Firma Performansi
Etkisi: Tiirkiye’deki  Firmalar  Uzerine
Uygulamah Bir Cahisma”, yiiksek Lisans Tezi, Cukurova
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Adana.

“Konsolide
Uzerine

“Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS 10)
Acisindan Konsolidasyon Ilkeleri ve Kontrol Modeli”. Afyon
Kocatepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 15/1, s. 281-300

Isletme Birlesmeleri, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu, Ankara.

Konsolide Finansal Tablolar, Kamu G6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu, Ankara.

Bireysel Finansal Tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu, Ankara.

Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar, Kamu
GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu:
Ankara.

“Under Control: A Practical Guide to Applying IFRS 10

Consolidated Financial Statements”,
https://www.pwc.com/jp/ja/ifrs/publication/pwc/2011/assets/p

197



TOLULOPE, |
UWUIGBE, U
UWUIGBE, O. R
EMMANUEL, O.,
ORIABIE, S
ASIRIUWA, O
2018

TONTISET, N.,

KAIWINIT, S.:
2018

TOPUZ, Y. V.
2010

TSUIL, J. S.: 2001

TUNCER, D.,
AYHAN, D. Y,
VAROGLU, D. B.:
2007

TUREL, A.: 2010
ULUSAN, H.: 2005

USUL, H., BEKCI,
I., EROGLU, A. H.:

df/201107-03.pdf

“The Effect of Corporate Governance Attributes on Earnings
Management: A Study of Listed Companies in Nigeria”,
Academy of Strategic Management Journal, 17/6, s. 1-13.

“The Factors Affecting Financial Reporting Reliability: An
Empirical Research of Public Listed Companies in Thailand”,
Journal of Modern Accounting and Auditing, 14/6,s. 291-
304.

“Tiketici Giiveni ve Hisse Senedi Fiyatlar1 Arasindaki
Nedensellik Iliskisi: Tiirkiye Ornegi”, Ekonomik ve Sosyall
Arastirmalar Dergisi, 7/1-7, s. 53-65.

“The Impact of Culture on The Relationship between
Budgetary Participation, Management Accounting Systems,
and Managerial Performance: An Analysis of Chinese and
Western Managers”, The International Journal of
Accounting, 36/2, 125-146.

Genel Isletmecilik Bilgileri, Siyasal Yaymevi, Ankara, s.
414.

“Timeliness of Financial Reporting in Emerging Capital
Markets: Evidence from Turkey”, Istanbul Universitesi
Isletme Fakiiltesi Dergisi, 39/2, 227-240.

“Menkul  Kiymet Borsalarina  Kayith  Sirketlerde
IAS/IFRS’nin Kabulii veya IAS/IFRS’ye Uyum”, Muhasebe
ve Denetime Bakis Dergisi, 15, 4-20.

“Bireysel Yatirimcilarin Hisse Senedi Edinimine Etki Eden
Sosyo-Ekonomik Etkenler”, Erciyes Universitesi Iktisadi ve

198



2002

UYSAL, O. O.:
2006

UZAY, S.: 1992

UCOGLU, U. D,
FIRAT, U. F. Z.:
2019

ULKER, M. S.
1990

ULKER, M. S.
2005

VAN BEEST, F,
BRAAM, G.,
BOELENS, S.: 2009

VAN DER STEDE,
W. A.: 2003

VAN TENDELOOQ,
B.,
VANSTRAELEN,
A.: 2005

VERDI, R. S.: 2006

idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 19, 135-150.

“Uluslararas1t Muhasebe Standartlarinin Olusum Siireci: IASC
ve Onde Gelen Ulusal ve Uluslararas1 Orgiitler”, Muhasebe
ve Denetime Bakis, 17, s. 87-107.

“Konsolide Mali Tablolar”, Erciyes Universitesi Tktisadi ve
idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 10, s. 219-241.

“TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi
Kapsaminda Grup I¢i Satiglarla {lgili Yapilan Eliminasyon
Islemlerinin Ertelenmis Vergi FEtkileri. Muhasebe ve
Denetime Bakis”, Accounting & Auditing Review, 19/57,
83-103.

“Avrupa Birligi 7. Yonerge Kapsaminda Konsolidasyon
Islemleri ve Tiirkiye’deki Uygulamalar”, Doktora Tezi,
Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

“Konsolide Finansal Tablolarin Hazirlanmasini Diizenleyen
Kuram ve Kurumlarin Uygulamaya Etkisi,” 2. Annual
International Accounting Conference, Turkey, s.1,

“Quality of Financial Reporting: Measuring Qualitative
Characteristics. Nijmegen Center for Economics (NiCE)”,
Working Paper, 09/108, s. 42.

“The Effect of National Culture on Management Control and
Incentive System Design in Multi-Business Firms: Evidence
of Intracorporate Isomorphism”, European Accounting
Review, 12/2, s. 263-285.

“Earnings Management under German GAAP Versus IFRS”,
European Accounting Review, 14/1, s. 155-180.

“Financial Reporting Quality and Investment Efficiency”,
https://search.proquest.com/docview/305243641?accountid=1

199



VIET, H. T, .
HUNG, D. N, &
THANH, N. T.
2018

VURAN, B.: 2013

WEN, H.,
MOEHRLE, S. R.:
2016

YARDIMCIOGLU,
M.: 2008

YUSUF, A. S.: 2018

YUCEL, E.,
ERTAN, Y.,
SARAC, M.:: 2013

YUREKLI, E.,
SUSMUS, T.: 2019

1054

“The Study of Factors Affecting the Timeliness of Financial
Reports: The Experiments on Listed Companies in Vietnam”,
Asian Economic and Financial Review, 8/2, 294-307.

“Is Timeliness of Corporate Financial Reporting Related to
Accounting Variables? Evidence from Istanbul Stock
Exchange”, International Journal of Business and Social
Science, 4/6, s. 58-71.

“Accounting for Goodwill: An Academic Literature Review
and Analysis to Inform The Debate”, Research in
Accounting Regulation, 28/1, s. 11-21.

“Finansal Tablolarin Konsolidasyonu ve Uluslararasi
Muhasebe  Standartlar1  Yoniinden  Degerlendirilmesi”,
Financial Analysis, 90, s. 148-157.

“Impact of Audit Committee Attributes on Financial
Reporting Quality of Listed Financial Institutions in
Nigeria”,
https://search.proquest.com/docview/2156244047?accountid=
11054.

“Kurumsal Yonetim Endeksinde Yer Alma ve Denetim Siiresi
Iligkisi: Konsolide Finansal Tablo Diizenleme Yiikiimliiliigii
Olmayan Borsa Istanbul Isletmeleri Uygulamasi”, Istanbul
University Journal of the School of Business
Administration, 42/2, 353-363.

“Kural Bazli Muhasebeden ilke Bazli Muhasebeye Gegisin

Isletmeler Agisindan Stratejik Onemi ve Muhasebecilerin
Gortsleri”, Ege Stratejik Arastirmalar Dergisi, 10/1, 1-12.

200






OZGECMIS

Selin GIDER, 2000 yilinda basladigi Celal Bayar Universitesi Maliye
Boliimiinii 2004 yilinda boliim 2. si olarak tamamladi. 2005- 2006 yillar1 arasinda
Istanbul Ticaret Universitesinde Muhasebe ve Denetim alalinda yiiksek lisansini
tamamladi. Is hayatinana Soyak Yap: sirketinde finans uzmani olarak baslayip, 5
sene denetim ve damismanlik alaninda Deloitte ve Giireli’ sirketlerinde, ardindan 5
sene Ziylan Gayrimenkul sirketinde Finans ve Biitgce Miidiirii olarak ¢aligmistir. 2020
yilinda caligmaya basladigi Qua Granit Hayal Yapi1 sirketinde Finans Miidiiri

pozisyonunu yiiriitmektedir.

Selin GIDER’in ICAEW (Institute of Chartered Accountants in England
and Wales), S.M.M.M. (Serbest Muhasebeci Mali Miisavir), Sermaya Piyasalari Ileri

Diizey ve Sermaya Piyasalar1 Bagimsiz Denetim lisanslar1 bulunmaktadir.

202



