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OZET

Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis birlesmesi, 6102 sayili yeni Tiirk Ticaret
Kanunu ile hukukumuza girmis olan bir birlesme siireci olup, sirketlerin olagan

birlesme siireclerine nazaran olduk¢a 6nemli kolayliklar barindirmaktadir.

Diger taraftan sirket birlesmelerinde basta Kurumlar Vergisi Kanunu olmak {izere
vergi mevzuatinda vergisiz birlesmeye iliskin 6nemli tesvik edici diizenlemeler yer

almaktadir.

Bu calismada, Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis
usulde birlesebilmelerinin sartlarinin neler oldugu, yine bu usulde yapilacak
birlesmelerde nasil kolayliklar saglandigi ile kolaylastirilmig usulde yapilacak sirket

birlesmelerinin vergisel rejiminin nasil diizenlendigi tespit edilmeye caligilmistir.
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ABSTRACT

The simplified merger of corporations is a merger process that has entered into our
legal system with the new Turkish Commercial Code No. 6102, and it has significant

advantages compared to the ordinary merger processes of companies.

Alongside, the corporate merger process is stimulated in Turkish Tax Law by

significant tax-free regulations principally Corporate Income Tax Law.

In this study, determining the conditions for the corporations to merge in the
simplified procedure, conveniences provided in the simplified mergers, and the tax
legislation regarding the simplified procedure is concentrated on.

vii



GIRIiS

Sirket birlesmeleri, birlesmenin taraflar1 olan sirketler i¢in bir bliyiime yontemi oldugu
gibi birlesmenin gergeklestigi iilke ya da iilkeler icin de finansal biiyiime kaynagidir. Oyle
ki bugiin hem yurt i¢i hem de yurt dis1 dogrudan yatirimlarin yapilmasinda en biiyiik

payin sirket birlesme ve devralmalarina ait oldugu kabul edilmektedir.

Bunun baslica nedeni ise, her gecen giin daha fazla kiiresellesen bir diinyada artarak
devam eden rekabet ortami nedeniyle sirketlerin farkli iilkelerdeki hizmet, iiretim
olanaklari, is giicli, pazar pay1, ham madde kaynag1 gibi imkanlardan yararlanabilmek

icin uluslararasi birlesme ve devralmalara yonelmesidir.

Dolayisiyla sirket birlesmeleri hem ticaret hukukunda hem de ulusal ve uluslararasi

ticarete oldukca 6nemli bir yere sahiptir.

Birlesme islemleri, sermayenin iilkeye ¢ekilmesinde, yatirim ve istthdamin, rekabetin ve
tiketici menfaatlerinin artmasinda olumlu etki yaratabildigi gibi bazi durumlarda

olumsuz etkilere de neden olabilmektedir.

Birlesme islemleri 6zellikle rekabet iizerinde 6nemli etkilere sahiptir. Serbest piyasa
ekonomilerinde rekabetin yiiksek tutulmasi, yatirimlar: tesvik edecegi gibi mal ve hizmet
piyasasinda olusan rekabet ve yiiksek arz nedeniyle tliketicilerin daha avantajli bir
konumda mal ve hizmete erigmesine imkan tantyacaktir. Ancak gergeklesecek bir
birlesme isleminin piyasada var olan rekabeti arttirmak yerine azaltmasi ve ilgili mal veya
hizmet piyasasinda daha disiik rekabet daha yiiksek fiyatlarin olusmasina neden
olabilecektir. Bu ise sonraki asamalarda gelir dagiliminda adaletsizlige ve koétii isleyen

bir piyasa ekonomisine neden olacaktir.



Bu nedenledir ki bugiin sirket birlesmeleri, ulus devletler i¢in ulusal ¢ikarlarinin

gbzetilmesi bakimindan oldukea hassas bir konu olmustur.

Aslinda 6zel hukuk kisilerini ilgilendiren ve dolayisi ile 6zel hukuk alaninda gecerli olan
serbestlik ilkesinin gegerli olacag1 diistiniilebilecek bu alanda, birlesme islemi bir¢ok
kisinin ve hatta devletlerin ¢ikarlarini ilgilendirdiginden hem ulusal hem uluslararasi
diizenlemelerle belirli usul ve esaslara baglanmis, birlesmenin tarafi olan sirketlerin
islemi tamamen kendi serbest iradeleri dogrultusunda gergeklestirmelerine izin
verilmemis hatta farkli otoritelerin onayina tabi tutulmustur. Bu duruma énemli bir 6rnek
olarak, iilkemizde belirli nitelik ve nicelikteki birlesme ve devralmalarin Rekabet

Kurumu’nun iznine tabi olmasi gosterilebilecektir.

Bugiin sirket birlesmelerine iliskin olarak bir¢ok iilkede oldugu gibi iilkemizde de farkl
mevzuatlarda kapsamli diizenlemelere yer verilmis, 6zellikle yeni TTK ile sirketlerin
birlesme siirecine iligkin kapsamli ve giincel diizenlemeler getirildigi gibi birlesme

stirecine iligkin bir¢ok yenilik de hukukumuza dahil edilmistir.

TTK ile hukukumuza giren yeniliklerden birisi de sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis
sekilde birlesebilmeleri imkanidir. Kolaylastirilmis birlesmeye iliskin olarak getirilen
diizenlemelerde, birlesmenin taraflar1 i¢in zaman, emek ve kaynak tasarrufu agisindan

bir¢ok avantaj yaratilmis durumdadir.

Calismamizin konusunu kolaylastirilmis birlesme siireci olustursa da dncelikle sirketlerin
birlesmelerine iligkin temel ilkeler iizerinde durulmasi akabinde hukukumuzda olagan
birlesmeler ile kolaylastirilmis birlesmelere iliskin var olan diizenlemelerin incelenmesi

ve son olarak birlesmelerin vergisel boyutlarinin degerlendirilmesi daha yararli olacaktir.

Bu kapsamda ¢alismamizin ilk boliimiinde birlesmenin tanimi, genel kabul géren temel

ilkeleri ve tiirleri tizerinde durulacaktir.



Ikinci boliimde ise, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda ticaret sirketlerinin
birlesmesinin ases ve usulleri incelendikten sonra sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis

sekilde birlesmelerinin usul ve esaslari tizerinde durulacaktir.

Son olarak c¢alismanin {iglincli boliimiinde, sermaye sirketlerinin olagan ve

kolaylagtirilmig birlesmelerinin vergisel boyutlar1 {izerinde durulacaktir.



BIiRINCIi BOLUM

SIRKET BIRLESMELERINE GENEL BAKIS

. HUKUKI BIR KAVRAM OLARAK SIRKET BiRLESMELERI

Bir eylem olarak yalniz basma birlesme, “Ayrivken tek bir biitiin durumuna gelmek’™
olarak ifade edilmektedir. Hukuki bir kavram olarak sirket birlesmeleri ise genel bir
anlatimla birbirinden bagimsiz ve ayr1 birer kisilik olan iki sirkettin bir araya gelmesi ve

tek bir kisilik olusturmasi olarak ifade edilebilir.?

Burada “sirket” bir hukuk siijesi diger ifade ile kisilik olarak kabul edilmektedir. Nitekim
“birlesme” isleminin stijeleri her hukuk sisteminde farklilik gdsterebilmektedir. Hangi
hukuk siijelerinin birlesmenin taraflar1 olabilecegi hangilerinin ise olmayacagi birlesme

rejiminin 6nemli konularindandir.

Diger taraftan, giinlimiiz hukuk ve ticaret hayatinda sirket birlesmeleri pek tabi degisik
goriiniimlerde ortaya ¢ikabildiginden sirket birlesmelerinin tanimi her hukuk sitemine
hatta hukuk sistemlerinin kendi icinde de ogreti goriislerine istinaden farkliliklar

gosterebilmektedir.

Bu kapsaminda oncelikle Tiirk Hukuku ve Ogretisinde sirket birlesmesinin herkes
tarafindan kabul edilen bir taniminin olup olmadigina bakildiginda, genel kabul gérmiis
bir tanimin varligindan s6z edilemeyecektir. Bu konuda tek bir tanimin varligindan s6z

edilememesinin sebebi, sirket birlesmelerinin temel kaynagi olan 6102 sayili TTK’da

! https://sozluk.gov.tr/.

2 Aksoy, Mehmet Ali / Aksoy, Emine Ebru, “Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda Sirket
Birlesmeleri”, (Ed. Fatih Coskun Ertas / Ganite Kurt), Sirket Birlesmeleri i¢inde (s.147-188), 1. Baski,
Ankara 2021, s.149.



https://sozluk.gov.tr/

birlesmeye iliskin bir tanima yer verilmemis olmasidir. Tiirk hukuk sisteminde sirket
birlesmelerine iligkin 6102 sayili TTK disinda da 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu,
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun ve diger birgok kanun ile ikincil mevzuatlarda diizenlemeler yer alsa da sirket

birlesmelerine iliskin olarak net bir tanimin varligindan s6z edilmesi miimkiin degildir.

Dolayis1 ile sirket birlegsmelerinin taniminin &gretiye birakildigi sdylenebilir. Bu
kapsamda bir goriise gore Tiirk hukukunda birlesme, “bir devralan ortakli ile bir veya
daha fazla devrolunan ortaklik arasinda gerceklestirilen iradi bir islem” olarak ifade

edilmistir.

Ogretide diger bir goriis birlesmeyi “bir veya daha c¢ok ticaret ortakhiginin
malvarliklarimin tasfive edilmeksizin bir ticaret ortakhigi tarafindan devralinmast,
devralinan malvarligi karsiliginda, devralan ortakligin paylarinin belirlenmis bir
degisim oranmina gore devrolunan ortakligin ortaklar: tarafindan kendiliginden iktisap

edilmesi ve bunlarin devralan ortakligin ortagi olmalar:”* seklinde tanimlamistir.

Yine bir baska goriiste birlesme “birlesmeye katilan sirketlerin yazili bir birlesme
sozlesmesi diizenlemek suretiyle bir veya birden fazla devrolunan sirketin tiim mal
varliginin kiilli halefiyet yoluyla devralan sirkete gegecegi, karsiliginda devrolunan
sirketin veya sirketlerin ortaklarina devralan sirketin paylarinin veya haklarinin tahsis
edilecegi ya da ayrilmak akgesi verilecegi ve devrolunan sirket ve sirketlerin tasfiyesiz
sona erecekleri hususunda anlastiklar: ve bahse konu sézlegsmenin birlesmeye katilan
sirketlerin yetkili kurullarinda onaylandigi bir yeniden yapilandirma islemi’™ seklinde

tanimlanmaistir.

% Poroy, Reha / Tekinalp, Unal / Camoglu, Ersin, Ortakliklar Hukuku I, 14. Baski, Istanbul 2019, s. 121.
4 Tekinalp, Unal, Sermaye Ortakliklarmin Yeni Hukuku, 3. Baski, Istanbul 2013, s. 609.
5 ipekel Kayali, Ferna, Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Birlesmeler, 1. Baski, Istanbul 2014, s. 9.



Uluslararas1 alandaki tanimlara bakildiginda ise, AB’de sirket birlesmelerinin
diizenlendigi Sirket Birlesmelerine Iliskin Ugiincii Yonergede “devralma yolu ile
birlesme” ve “yeni kurulus yoluyla birlesme” ayr1 ayr1 tanimlanmis olup, devralma yolu
ile birlesme, “bir veya daha ¢ok sirketin, tasfiyeye gitmeden ve tiim malvarliklarini ve
viikiimliiliiklerini, devrolunan sirket veya sirketlerin pay sahiplerine devralan tarafindan
verilecek paylar ve bu paylarin nominal degerinin veyahut eger bu paylarin nominal
degeri yok ise gercek degerlerinin %10’ unu asmayacak bir nakit miktarin odenmesi
karsihginda devri olarak”, yeni sirket kurma yolu ile birlesme ise “birkag¢ sirketin
tasfiyeye gitmeden, tiim mal varliklarimin ve yiikiimliiliiklerinin, bu sirketlerin kurdugu
bir sirkete, bu yeni sirket tarafindan verilecek paylar ve bu paylarinin nominal degerinin
veyahut bu paylarin nominal degeri yok ise gercek degerinin %10’ unu asmayacak bir

26

nakit miktarin édenmesi karsiliginda devri’™ olarak ifade edilmistir.

TTK da yer alan birlesme hiikiimlerinin biiyiik kisminin kaynagmi teskil eden isvigre
Ogretisinde ise birlesme, en az iki sirketin aralarinda yaptiklar1 sozlesmeyle tasfiyesiz

sona erme yolu ile hukuki birliktelik konusunda anlasmalari seklinde tarif edilmistir.’

Netice olarak birlesmenin tanimi, taraflarca birlesmenin c¢esitli goriiniimler altinda
yapilabilmesi nedeniyle ve farkli birlesme tiirlerini de ihtiva edebilmesi gayesi ile tiim
unsurlar1 ifade etmeyi amaclayan uzun tamimlamalarla ifade edilmekteyse de
kanaatimizce genel ve kapsayici olarak birlesme, bir devralan ve en az bir devrolunan
sirketin yer aldig1 ve devrolunan sirketlerin mal varliginin kiil halinde devralana gecmesi
akabinde kisiliginin hukuk aleminde son buldugu islemler olarak ifade edilebilir. Ancak
yukarida atif yapilan 6gretideki her tanimlamanin degerli ve hukuki agidan isabetli

goriisler oldugu kuskusuzdur.

6 Turanli, Hiisnii, Yeni Tiirk Ticaret Kanununa Gore Ticaret Sirketlerinin Birlesmesi, 1. Bask1, Tzmir 2014,
s. 37-38.
7 ipekel Kayals, s. 8.



II. BIRLESMENIN TEMEL iLKELERI

Her hukuk sisteminde birlesmede yer almasi miimkiin olan diger ifade ile birlesmelerine
izin verilen siijeler farklilik gosterdigi gibi birlesmenin usul ve esaslar1 da farkliliklar

ihtiva etmektedir.

llerleyen boliimlerde goriilecegi iizere, Tiirk Hukukunda tiizel kisilikleri bulunmasina
karsin derneklerin birlesmesine izin verilmezken, kaynak IBirK 'nunda belli sartlar altinda

derneklerin birlesmelerine izin verilmistir.®

Diger yandan birlesmenin gerceklesmis sayilacagi ana iliskin kurallar veya birlesmenin
denetlenmesine iligkin usuller yahut da birlesme kararinin alinmasina iliskin nisaplar gibi
bir¢cok konuda da iilke diizenlemeleri farkliliklar tasimaktadir. Bir¢ok farkliliga karsin,
ilkelerin biiyiik boliimiinde kabul goren birlesmenin temel ilkelerinin varligindan sz

edilebilecektir.

Bu temel ilkeler, kiilli halefiyet ilkesi, tasfiyesiz infisah ilkesi, ortaklik pay ve haklarinin
devamliligi ilkesi olarak {i¢ baslik altinda ifade edilebilir.

Ogretide bu ilkeler disinda mal varliklarinin birlesmesi ilkesi, sermaye artirimi ilkesi,
alacaklilarin ve ¢alisanlarin korunmasi ilkesi, seffaflik ilkesi gibi diger 6nemli ilkeler de
kabul edilmektedir. Ancak biz genel olarak tiim 6gretide temel ilke olarak kabul edilmis

olan agagidaki ii¢ ilkeyi incelemeyi tercih ettik.

8 Pulash, Hasan, Sirketler Hukuku Serhi, C.1, 3. Bask1, Ankara 2018, s.215.



A. Kiilli Halefiyet ilkesi

Arapga bir sozciik olan “kiilli”, “biitiine, genele iliskin olarak™® ifade edilmektedir. Yine
dilimize Arapgadan ge¢mis olan “halefiyet” yine bir Arapg¢a bir sozciik olan “halef” ten
tiiretilmis olup, “halef” sozciigii, “Birinin ardindan gelip onun makamina gecen kimse,

10

ardil, selef karsit1.”*" olarak ifade edilmistir. Dolayisiyla “kiillii halefiyet” sozciik anlami

olarak biitiiniin devralinmasi olarak ifade edilebilecektir.

Kiilli halefiyetin kars1 anlam1 olarak kullanilmakta olan ciizi halefiyet ise yine Arapcadan

211

dilimize gecen bir sozciikk olup, “kismi, tiimel karsit1”** olarak ifade edilen “ciizi”

sOzciigiinlin anlamina istinaden kismi devir olarak tarif edilebilir.

Bu kapsamda hukukumuzda bir goriise gore killi halefiyet “bir kisiye ait cesitli
malvarligi unsurlarinin kanunda ongoriilmiis ozel devir sekillerine uyulmaksizin kanunen
tek bir olgu ile (6liim ve tescil gibi) bir biitiin halinde baskasina veya baskalarina

12 olarak tanimlanmustir.

gecmesi
Kiilli halefiyet ancak kanunda agik¢a dngoriilen hallerde s6z konusu olabilmektedir.!®
Hukukumuzda kiilli halefiyet ilkesi en bilinen anlamda 4721 sayili TMK’da Miras

Hukuku kisminda diizenlenmis olup, TMK’nin “Kazanma” st bashig altinda yer alan

599. maddesi su sekildedir;

“Mirasg¢ilar, mirasbirakanin 6liimii ile mirasi bir biitiin olarak, kanun geregince

kazanirlar.

° https://sozluk.gov.tr/

10" https://sozluk.gov.tr/

1 https://sozluk.gov.tr/

12 poroy, Tekinalp, Camoglu, s. 129.
13 Ipekel Kayall, s. 20.
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Kanunda ongériilen ayrik durumlar sakli kalmak tizere miras¢ilar, mirasbirakanin ayni
haklarini, alacaklarimi, diger malvarligi haklarimi, tasinir ve tasinmazlar iizerindeki
zilyetliklerini dogrudan dogruya kazamwrlar ve mirasbirakanin borg¢larindan kisisel

olarak sorumlu olurlar.

Atanmis mirasc¢ilar da mirasi, mirasbirakanin 6liimii ile kazamirlar. Yasal mirascgilar,
atanmis miras¢ilara diisen mirast onlara zilyetlik hiikiimleri uyarinca teslim etmekle

yiikiimliidiirler.”

Gortldigi gibi madde metninde kiilli halefiyet ilkesinden agikca bahsedilmese de, miras
birakanin sahip oldugu tiim hak, alacak ve borglarin kiil halinde mirasg¢ilara ayrica bir

isleme gerek olmaksizin kanunen gegecegi diizenlenmektedir.

Tiirk Hukukunda kiilli halefiyet ilkesine baskaca kanun ve hukuki islemlerde de
rastlanilmaktadir. Bunlardan birisi de sirket birlesmeleridir. Sirket birlesmelerinde kiilli
halefiyete iliskin diizenleme TTK’nin 136. maddesinin 3 ve 4. fikralarinda su sekilde

ifade edilmistir:

“(3) Birlesme, devrolunan sirketin malvarligi karsiliginda, bir degisim oramina gore
devralan sirketin paylarimin, devrolunan sirketin ortaklarinca kendiliginden iktisap
edilmesiyle gergeklesir. Birlesme sozlesmesi 141 inci maddenin ikinci fikrasi anlaminda

ayrilma akgesini de ongorebilir.

(4) Birlesmeyle, devralan sirket devrolunan sirketin malvarligini bir biitiin halinde

devralir. Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer ve ticaret sicilinden silinir.”

Yine TTK’nin 153/1. maddesinde birlesmenin hukuki sonuc¢larindan su sekilde
bahsedilmektedir.



“(1) Birlesme, birlesmenin ticaret siciline tescili ile gecerlilik kazamir. Tescil aninda,

devrolunan sirketin biitiin aktif ve pasifi kendiliginden devralan sirkete gecer.”

Bu madde metinlerinde her ne kadar kiilli halefiyet ilkesinden agik sekilde bahsedilmese
de devralan sirketin paylarinin devrolunan sirketin ortaklarinca kendiliginden iktisap
edilmesi, diger ifade ile iktisap i¢in basake¢a bir isleme gerek kalmamasi ve iktisabin
kanun geregi gerceklesmesi kiilli halefiyeti gostermektedir. Yine devralan sirketin
devrolunan sirketin malvarligini bir biitiin olarak devralmasi da kiilli halefiyet ilkesinin

sonucudur.

Nitekim her ne kadar madde metinlerinde kiilli halefiyetten agik sekilde bahsedilmemisse
de madde gerekgelerinde kiilli halefiyet ilkesinin gecerli oldugu agiklanmaktadir. Tlk
olarak TTK’nin 136/3. maddesinin gerekcesinde, “Uciincii fikra, devrolunan sirketin
malvarliginin ipso iure (kendiliginden) gecisini, malvarligimin gecisi (intikali)
karsihginda  devrolunan  gsirketin  ortaklarimin  bir  degistirme  oranina
(faktoriine/parametresine) gore devralan sirketin paylarini gene ipso iure kazanmalarini
diizenlemektedir. Bu fikra ayrica kiilll halefiyet ilkesine yer vermekte, bunun gibi ortak
sifatimin, diger bir ifadeyle, sirket payimin ve malvarliginin devamliligi ilkelerini
vurgulamakta, son olarak da kiilli halefiyetin istisnast olan 140 inct maddede 6ngériilmiis
bulunan denklestirmeyi icermektedir.”** denilmek suretiyle kiilli halefiyet ilkesi

vurgulanmustir.

Yine TTK’nin 136/4. maddesi gerekesinde de “Dérdiincii fikranin birinci ciimlesi, hem

tasfiyesiz sona ermesi hem de iiciincii fikrada da yer alan kiilli halefiyeti ongérmiistiir. *°

seklindeki ifadelerle kiilli halefiyet ilkesi vurgulanmaktadir.

4 Gerekge, m.136, s. 46.
15 Gerekge, m.143, s. 46.
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Son olarak TTK’nin 153/1. maddesinin gerek¢esinde yer alan “Birinci fikra, devrolunan
sirketin yaptirdigi tescilin kiilli halefiyet ve birlesme bakimindan kurucu etkisini hiikme

baglamaktadir.”*® seklindeki ifadeler de kiilli halefiyeti kabul etmektedir.

Diger bir¢ok hukuk sisteminde oldugu gibi Tiirk Hukukunda da sirket birlesmelerinde
kiilli halefiyet ilkesinin kabul edildigi agiktir. Kabul edilen bu ilke dolayist ile, devrolunan
sirketin tiim ticari-hizmet-is sozlesmeleri, davalari, icra takipleri, taginir ve tasinmaz
mallar1, fikri ve sinai haklari, borg, ylikiimliiliik ve taahhiitleri diger ifade ile biitlin aktif
ve pasifi birlesme isleminin tamamlanmasindan bagkaca hicbir isleme gerek olmaksizin
devralan sirkete kanunen gegmektedir.!” Aslinda sirket birlesmelerinde kiilli halefiyet
ilkesi, devrolunan sirkete ait ticari isletmenin devrolunan sirketin kisiligi sona erse de
varligii, bitlinliigli ve faaliyetlerini devam ettirmesi i¢in getirilmis hukuki bir

kurumdur.18

Malvarliginin devrinin gergeklesmesi i¢in devrolunan ya da devralan sirketlerin ayrica
bir islem yapmasina gerek bulunmamaktadir. Ornek olarak resmi sekilde yapilmasi
gereken tapu devir islemleri i¢in taraflarin ayrica tapuda bir devir islemi yapmasina gerek
yoktur. Tapuya yapilacak devir bildirimi kanun geregi ger¢eklesmis olan bir devrin haber
verilmesi ve tapu kayitlarinin bu duruma gore degistirilmesinin saglanmasi anlamina
gelecektir. Diger ifade ile tapu miidiirliiklerine yapilacak bildirim kurucu degil aciklayici

nitelikte olacaktir. Bu durum farkli resmi sicillerde kaydi tutulan diger mal varlig

16 Gerekge, m.153, s. 54.

17 Kiilli halefiyete ve mal varligmin bir biitiin olarak birlesmenin tescili ile kendiliginden devralan sirkete
gectigi Yargitay 6. Hukuk Dairesi’nin 01.06.2010 tarihli ve 2010/5129 E., 2010/6533 K. sayili kararinda
su sekilde ifade olunmaktadir; “... bir sirketin diger bir sirketi devralmasi yoluyla birlesmesinin bir
ortakligin ortaklarimin baska bir ortakliga alinmas: karsiiginda mal varligi veya isletmesini aktif ve
pasifleriyle bir biitiin olarak o ortakhiga devredilerek tasfiyesiz dagilmasi oldugunu, bu tir
tasfiyesiz birlesmelerde bir sirket sona ererken diger sirketin varligini  siirdiirdiigiinii ve bu siiregte
devralinan sirketin varliklarinin ve bor¢larimin devralan sirkete gectigini, yani birlesmede kiilli halefiyet
ilkesinin benimsendigini, kiilli halefiyetin birlesmenin tescil ve ilan edildigi anda sonu¢ dogurdugunu”.

18 Yiiksel, Sinan Hiidayi, “Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Isiginda Halka A¢ik Anonim Ortakliklarm Devralma
Seklinde Birlesmesi”, Yayimlanmamis Doktor Tezi, Galatasaray Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,
Istanbul 2011, 5.107.
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unsurlari i¢in de gegerlidir. Ayni sekilde taginirlar i¢in de ayr1 bir teslim islemine de gerek

yoktur.®

B. Tasfiyesiz Infisah Ilkesi

Bilindigi lizere ticaret hukukunda sirketlerin olagan sona erme usulii olarak tasfiye siireci
isletilmektedir. Sona erme sebeplerinden birisi vuku bulan sirketlerin medeni hukuk
anlaminda tiizel kisiliklerinin sona erebilmesi igin Oncelikle tasfiyeye girmeleri
gerekmekte ve uygulanacak tasfiye usulii neticesinde tiizel kisilikleri sicilden terkin

edilmek suretiyle sona erebilmektedir. 2

Tasfiye siirecinde ise, sirketin mal varligi paraya c¢evrilmekte, alacaklar tahsil edilerek
bor¢lar1 6denmekte, geriye bir bakiye kalmasi halinde ise belirlenen usul ve esaslara gore

ortaklara dagitimi gergeklestirilmektedir.

Tasfiye usuliiniin uygulanmadigi durumlarda, kanunda 6zel olarak ongoériilen istisnai
haller disinda, sirketin sona ermesi miimkiin olmamaktadir. Kanunda istisna olarak
ongoriilen 6zel durumlarda ise sirketler tasfiye slirecine girmeden sona erebilmektedir.

Bu 6zel diizenlemelerden birisi de sirket birlesmeleridir.

Birlesme isleminin dogas1 geregi tiim mal varligi devrolunan ve tiizel kisiligi hukuk
aleminde sona eren en az bir sirketin varlig1 s6z konusu olup, kisiligi sona eren sirket i¢in

olagan sona erme yoOntemi olan tasfiyeye girme birlesme hukukunda s6z konusu

19 Bahtiyar, Mehmet, Ortakliklar Hukuku, 15. Baski, Istanbul 2021, s. 61.

20 Akbilek, “Nevzat, Tiirk ve Avrupa Birligi Hukukunda Anonim Sirket Birlesmelerinde Pay Sahibinin
Korunmas1”, Yaymlanmamis Doktora Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul
2007, s.15
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olmamaktadir. Sirketlerin birlesmesi halinde devrolmak suretiyle tiizel kisiligi sona eren

sirket ya da sirketler i¢in birlesme bir tasfiyesiz sona erme durumudur.?

Birlesme hukukuna 6zel olarak getirilen diizenlemelerle birlesmenin tarafi olan ve
birlesme islemi neticesinde tiizel kisiligi sona erecek olan devrolunan sirketlerin tasfiye
siirecine girmeyecegi, birlesme islemi icin belirlenmis olan 6zel usuliin isletilmesi
neticesinde devrolunan sirketin tiizel kisiliginin tasfiyesiz infisah edecegi bugiin genel bir

ilke olarak benimsenmistir.

Tasfiye islemlerinde amag, tiizel kisiligi sona erecek sirketin borclarinin 6denip
alacaklarmin tahsil edilmesi, sirket aktiflerinin satilarak nakde doniistiiriilmesi ve kalan
bir bakiye olmasi halinde pay sahipleri arasinda bu bakiyenin paylastirilmasi suretiyle

surecin sonlandirilmasidir.

Ancak birlesme hukukunda gegerli olan kiilli halefiyet ilkesi dogrultusunda devrolunan
sitketin tiim aktif ve pasifi kiil halinde devralan sirkete kendiliginden gegtiginden
yapilacak bir tasfiyeden bahsedilemeyecektir. Diger bir ifade ile sirket birlesmesi ister
devralma yolu ile ister yeni kurulus yolu ile ger¢eklessin, her iki halde de infisah eden

sirketlerin tasfiyesi yapilmayacaktir.??

TTK’nin 136. maddenin 4. fikrasinda yer alan “Birlesmeyle devrolunan sirket sona erer
ve ticaret sicilinden silinir” ve 152. maddenin 3. fikrasinda yer alan, “Devrolunan sirket,
birlesmenin ticaret siciline tescili ile infisah eder.” seklindeki diizenlemeler sirket

birlesmelerinde tasfiyesiz sona erme ilkesinin benimsendigini ortaya koymaktadir.

21 Bahtiyar, s. 61.
22 Pulash, Hasan, Sirketler Hukuku Genel Esaslari, 6. Bask1, Ankara 2020, 5.72
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C. Ortaklik Pay ve Haklarinin Devamlihg ilkesi

Bilindigi tizere sirketlerde pay kavrami, sirketlerin sahip olduklari sermayelerinin
boliinmesi neticesinde ortaya ¢ikan birimi ifade etmektedir.?® Sirket ortaklari ise, sahip
olduklar1 sirket paylarmin orani nispetinden sirkette mali ve kisisel haklara sahip

olmaktadirlar.

Birlesmede devrolunan sirketin kisiligi tasfiyesiz olarak sona ermektedir. Ancak
devrolunan sirketlerin kisilikleri hukuk aleminde sona ermekle birlikte bu sirketlerin
ortaklarinin ortaklik pay ve haklar1 pek tabi son bulmamaktadir. Cilinkii birlesmede ilke,
belirli haller disinda, ortak olma durumunun devamliligidir.?* Birlesmenin tescili ile
birlikte devrolunan sirketin ortaklari, istisnai durumlar disinda, kendiliginden devralan
sirketin ortaklar1 olmaktadirlar.?® Diger ifade ile devrolunan sirket ortaklarmin ortaklik
pay ve haklariin devamlilig1 birlesmenin tarafi olan devralan sirket ya da yeni kurulus
yolu ile birlesmede yeni kurulan sirket biinyesinde devam ettirmektedir.?® Bu ilke genel

olarak ortaklik pay ve haklarinin devamliligi ilkesi olarak adlandirilmaktadir.

Nitekim bu hususta yapilan bir tanimda, devrolunan sirket ortaklarinin ortaklik
haklarinin, dogru sekilde yapilan bir degerleme ile ortaya ¢ikan degisim oranina gore
iktisap edecekleri devralan sirket paylar1 iizerinde kendiliginden devam etmesi

konusunda istemde bulunma hakki, ortakligin siirekliligi ilkesi olarak isimlendirilmistir.?’

Tanimda isabetli olarak vurgulandigi tizere, kisiligi sona eren devrolunan sirket

ortaklarinin devralan sirket nezdinde devam edecek ortaklik pay ve haklari, birlesmeye

28 Ozaltan, Yurdal, Anonim Sirket Birlesmelerinde Ortaklik Paylarmin ve Ortaklik Haklarinin Incelenmesi
Davas1 (Denklestirme Davasi), 1. Baski, Istanbul 2014, s.30.

24 Gerekge, m.141, s. 49.

25 Sirin, Z. Ertung, “Sermaye Sirketlerinin Birlesmesinde Vergilendirme”, Yayimlanmamis Yiiksek Lisan
Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul 1999, s.41.

% (zatlan, s.13.

21 Poroy, Tekinalp, Camoglu, s. 130.
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katilan sirketlerin basta mal varligi olmak iizere 6nem tasiyan unsurlart dikkate alinarak

hesaplanacak degisim oranina goére belirlenecektir.

Birlesmeye tabi sirket ortaklarinin birlesme nedeniyle sahip olduklari talep hakkinin
kapsaminin tespit edilmesinde birlesmeye katilacak sirketlerin malvarlig1 degerleri, oy
haklar1 ve bunlarin dagilimi, birlesmenin iyilestirici olup olmadigi, paylarin itibari
degerleri, primli pay e¢ikarilip ¢ikarilmadigi gibi 6nem tasiyan her husus dikkate

alinacaktir.?®

Belirlenecek degisim orani, devrolunan sirketin ortaklarinin devralan sirketin paylarin
hangi oranlarda iktisap edecegini belirleyecektir. Diger taraftan devralan sirketin,
devrolunan sirketin ortaklarinin ortaklik pay ve haklarini koruyacak diizeyde sermayesini
arttirmas1 gerekeceginden bu hususta da degisim orami belirleyici olacaktir.?® Bu
sebeplerle degisim orani, birlesme siirecinin kilit noktalarindan birisini olusturmaktadir.
Dolayistyla degisim oraninin nasil hesaplandiinin tiim menfaat sahiplerine ayrintili ve
kuskuya yer birakmayacak sekilde agiklanmasi gerekmektedir. Bu agiklama ve izahat ise
birlesme raporu ile yapilacak, ortaklar dahil menfaat sahipleri inceleme hakkini
kullanarak birlesme neticesinde ortaklik pay ve haklarinin tam anlamiyla karsilanip
karsilanmadigini inceleyebileceklerdir Bu denetim imkani ise, ortaklarin sahip oldugu oy

haklarini bilingli olarak kullanmalarini saglayacaktir.®

Ortaklik pay ve haklarinin devamliligi ilkesi mutlak bir ilke olmayip, bu ilke icin
getirilmis istisnalar da bulunmaktadir. 3! Hukukumuz agisindan degerlendirme
yapildiginda, bu kapsamda TTK da ilk istisna olarak, devrolunan sirket ortaklarina
devralan sirketin paylarinin yaninda uygun bir denklestirme 6demesi yapilabilecegi

diizenlenmistir. Bu istisnai duruma iliskin TTK’nin 140/2. maddesinde, ortaklik

2 Oztiirk Almag, Tugge, Ortakhik Haklarinin Devamlilig Tlkesi, 1. Baski, Ankara 2018, s. 67.
29 Ozatlan, s.14.

%0 Eris, s. 1448.

31 Bahtiyar, s. 62; Oztiirk Almag, s. 123.
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paylarinin degisim orani belirlenirken devrolunan sirket pay sahiplerine devrolunan
sirketin ortaklarina tahsis olunan ortaklik paylarinin gercek degerlerinin onda birini
asmamak kaydiyla bir denklestirme Odemesi yapilabilecegi diizenlenmistir. Bu
kapsamda, devrolunan sirket ortaklarina devralan sirketin paylarinin yaninda azami orani

belirlenmis olan uygun bir denklestirme akcesi 6denebilecektir.

TTK agisindan ikinci bir istisna olarak, birlesmeye katilan sirketlere, devrolunan sirket
ortaklarinin ortaklik pay ve haklarinin karsiligi olarak uygun bir 6deme yapilmasinin
kararlastirabilme yetkisi verilmistir. Bu 6deme TTK 141°de ayrilma akgesi olarak

isimlendirilmistir.

Ayrica eski TTK’dan farkli olarak birlesen sirketlere, devrolunan sirket ortaklarina
denklestirme oranina gore verilecek devralan sirket paylarina alternatif olarak ayrilma
akcesi Onerebilme yetkisi tanidig1 gibi devrolunan sirket ortaklarina yalnizca ayrilma
akgesi dnerilmesine de karar verilebilecektir.®? Bu durum ise devrolunan sirket ortaklari
icin gecerli olan ortaklik pay ve haklarinin devamlilig1 ilkesinin istisnasini olusturdugu

gibi bu ilkenin mutlak bir ilke olmadigini da géstermektedir.

32 Bahtiyar, s. 62.

16



I11. BIRLESME TURLERI

Sirket birlesmeleri ekonomi, hukuk, vergi ve baska bir¢ok alanda neticeler doguran ¢ok
yonlii islemlerdir. Yine birlesme, bazen tiim taraflar i¢in olumlu neticeler ortaya koyarken
bazen de birlesmenin tarafi olmayan kisiler veya rekabet ortami1 ya da kamu i¢in olumsuz

neticeler dogurabilmektedir.

Diger taraftan birlesmede uygulanan yonteme gore, birlesmenin taraflar1 i¢in farkl
hukuki rejimlerin uygulanmasi ya da birlesmenin mali sonuglarinin farklilik géstermesi

de s6z konusu olabilmektedir.

Bu sebepler ve diger farkli gerekgelerle sirket birlesmeleri farkli siniflandirmalara konu
olmustur. Ogretide agirhikli olarak kabul gordiigii {izere sirket birlesmelerinin
siiflandirmasinda ekonomik, hukuksal, vergisel unsurlar dikkate alinmis ve bu alanlarda

ayr1 ayr1 birlesme tiirleri tanimlanmaistir.

Birlesmenin ekonomi hayatinda yaratacagi sonuclar dikkate alinarak yapilan
siiflandirmada, sirket birlesmeleri; yatay birlesme, dikey birlesme ve karma birlesme
olarak ii¢ ayr tiire ayrilmistir. Dikey birlesmeler ise kendi iginde, ileriye ve geriye dogru

birlesmeler olarak da ayrima tabi tutulmaktadir.®

Birlesmenin hukuksal nitelik ve neticeleri dikkate alinarak yapilan siiflandirmada ise
devralma yolu ile birlesme ve yeni kurulus yolu ile birlesme olmak iizere iki tiir izerinde

durulmustur.®* Doktrinde, hukuki yapilarina gére isletme birlesmelerinin bicimsel ve

3 Cakiroglu, Metin, “Tiirkiyede 2013 — 2017 Yillar1 Arasinda Gergeklesen Birlesme, Satin Alma ve Is
Ortakliklarmin Analizi”, Giresun Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, C.5, S. 1, Giresun 2019.,
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/745254, (son erigim tarihi:06.12.2021), s. 22.

3 Goktuna, Hamdi Ege Deniz, Vergi Hukukunda Birlesme, Béliinme ve Hisse Degisimi Islemleri, 1. Baski,
Istanbul 2012, s. 41.
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bigimsel olmayan birlesme olarak ikiye ayrildigi®® dile getirilse de bu ayrim sirket
birlesmelerinin temel ilkeleri olan devrolunan sirket kisiliginin kendiliginden sona
ermesi, kiilli halefiyet ve ortaklik haklarinin devamlilig ilkelerini dikkate almadigindan

hukuksal agidan boyle bir ayrim yapilmasina gerek olmadigi kanaatindeyiz.

Ogretide vergi mevzuatindaki diizenlemelere istinaden bir diger ayrim olarak,
birlesmenin vergi hukukunda yarattig1 neticeler dikkate alinarak vergili birlesme ve

vergisiz birlesme ayrimi yapilmaktadir.

Son olarak 6gretide bir kisim goriiste, birlesmenin taraflarinin farkl tilkelerde kurulmus
ve faaliyet gosteren sirketler olmasi halinde bu birlesmelerin sinir agan ya da smir 6tesi
birlesme ismi altinda bir birlesme cesidi oldugu savunulmaktadir.®® Yine 6gretide
birlesmenin istenen ve istenmeyen birlesmeler seklinde smiflandirildigi da
goriilmektedir. Bu smiflandirmaya gerekce olarak ise birlesmenin taraflarindan en az
birinin mali yapisindaki bozulmalar nedeniyle birlesmeye mecbur kalinmasi

gosterilmektedir.3’

A. Ekonomik A¢idan Birlesme Tiirleri

Bilindigi gibi birlesmeye en az iki sirket katilmakta olup, birlesmeye katilan bu sirketlerin
sektorde faaliyet gosteriyor olabilecekleri gibi farkli sektorlerde ya da ayni sektoriin farkl

asamalarinda faaliyet gosteriyor olabilirler.

% Yegin, Fatih, Sermaye Sirketlerinde Birlesme, Béliinme Islemleri ve Uygulamali Ornekler, 1. Baski,
Istanbul 2018, s. 10.

% Kavlak, Bengiil, “Sinir Asan Sirket Birlesmelerine Uygulanacak Hukuk”, Yayimlanmamis Doktora Tezi,
Izmir Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, izmir 2017, s.8; HACIEVLIYAGIL, Nuri /
DOGAN BASAR, Berna / EKSI, ibrahim Halil, “Finansal A¢idan Sirket Birlesmeleri ve Devralmalart”,
(Ed. Fatih Coskun Ertas / Ganite Kurt), Sirket Birlesmeleri i¢inde (s.307-338), 1. Baski, Ankara 2021, s.
320.

%'Siimer, Handan, “Birlesme Siirecinin Asamalari”, Oneri Dergisi, C.2, S.12, Istanbul 1999,
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/974900, (son erisim tarihi:06.12.2021), 5.241-242.
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Bu cergevede, ayni sektorde faaliyet gosteren diger ifade ile ayni iiretim, hizmet ya da
dagitim sektoriinde c¢alisan sirketlerin birlesmesi hali yatay birlesme olarak kabul

edilmektedir.®®

Yatay birlesme esas itibariyle rekabet halinde olan sirketler arasinda yapilan birlesme
olarak da ifade edilebilir. Ciinkii birlesen sirketler ayn1 sektoriin ayn1 agamasinda faaliyet
gostermektedirler. Dolayisi ile bu tiir birlesmeler rekabet halindeki sirketler arasi
birlesme olarak kabul edilebilecegi gibi bu birlesmelerin rekabeti olumsuz etkiledigi de
soylenebilir.®® Bu gercevede yatay birlesmede devralan sirketin kendisi ile rakip konumda
olan devrolunan sirketi devraldig1 ya da her ikisinin yeni bir sirket biinyesinde birlestigi

sOylenebilecektir.

Nitekim yatay birlesmelerin temel amaci ilgili pazarda sirketin devralan sirketin sahip
oldugu Pazar payi arttirmaktir.** Yatay birlesmeler bu 6zelligi sebebiyle de rekabet
hukukunu da yakindan ilgilendirmektedir. Zira birlesme sonrasi devralan sirket piyasa da
hakim konuma gelebilir ya da piyasada mevcut rekabet giicii serbest piyasa ekonomisi

icin risk yaratacak Olciide diisebilir.

Bununla birlikte yatay birlesmelerin bazi hallerde piyasadaki hakim durumu sona erdirici
nitelikte olmas1 da miimkiin olup, bu hallerde yatay birlesmenin rekabeti olumlu yonde

etkiledigi sdylenebilecektir. 4!

3 Ipekel Kayali, Ferna, s.35.

39 Uysal, Emrah, “Tiirk Vergi Sistemi Acisindan Sermaye Sirketlerinin Birlesmesi”, Yayimlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul 2010, s.13.

40 Konak, Fatih, “2008 Finansal Krizi Sonrasi Sirket Birlesme ve Devralmalarinin Firma Performans:
Uzerindeki Etkisi: Gelismis ve Gelismekte Olan Piyasalar I¢in Karsilastrmali Bir Analiz”,
Yayimlanmamus Yiiksek Lisan Tezi, Erciyes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Kayseri 2016, s.10.

41 Turanl, Hiisnii, s.52.

19



Yatay birlesmeye Ornek olarak, bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren iki sirketin
birlesmesi ya da gayrimenkul gelistirme sektoriinde faaliyet gosteren iki ingaat firmasinin

birlesmesi gosterilebilir.

Ekonomik ag¢idan birlesmenin bir diger tiirii olan dikey birlesmede ise yatay birlesmeden
farkli olarak birlesen sirketler aymi sektoriin  farkli asamalarinda faaliyet
gostermektedirler. Bu konuda 6rnek verecek olursa, birlesen sirketlerden birisi bir iiriiniin
iiretim asamasinda faaliyet gosterirken diger sirket aymi {riinliin dagitim asamasinda

faaliyet gosteriyor olabilir.*?

Dikey birlesmede amag, ayni sektoriin farkli asamalarinda olan sirketi devralmak
suretiyle sektoriin farkli alanlarina da hakim olarak maliyeti diistirtip karlilig1 arttirmak

olarak ifade edilebilir.

Ancak dikey birlesmenin de rekabeti olumsuz yonde etkileyerek nihai iireticilerin fiyat

belirleme politikalarini etkileyebilecegi goriisii de bulunmaktadir.*®

Diger yandan iiretim sektoriinde faaliyet gosteren bir sirket, tirliniin kendinden 6nceki
tiretim, tedarik ya da dagitim halkasinda yer alan bir sirketle birlestiginde “geriye doniik”,
kendinden sonraki iiretim, tedarik ya da dagitim halkasi ile birlestiginde “ileriye doniik”

birlesmeden bahsedilecektir. 4

42 Akbilek, Nevzat, s.52.

43 Sahin, Tbrahim Eren / Yilmaz, Baki, Sirket Birlesmeleri, Birlesmelerde Tarihsel Gelisim Siireci ve
Uygulanan Odeme Yéntemleri, SU [iBF Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, s.68.

% Yegin, s. 9.
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Ekonomik agidan yapilan siniflandirmada birlesmenin son tiirii ise karma birlesmedir.
Birbiriyle iligkisiz alanlarda yani farkli pazarlarda faaliyet gosteren sirketlerin birlesmesi

karma birlesme olarak isimlendirilmektedir.*®

Bu tiir birlesmenin amaci ise, farkli alanlarda faaliyet gostererek cesitliligi saglamak*® ve
riski diisiirmek, diger yandan atil fonlar1 etkin kullanmak olarak agiklanabilir. Yine bu
birlesmenin amaclar1 arasinda, istenilen kalite ve miktarda hammaddeye istenilen
zamanda ve uygun kosullarda ulasilmak veya pazarlama avantajlar1 kazanmak gibi

istekler de gosterilmektedir.*’

B. Hukuki A¢idan Birlesme Tiirleri

Hukuki agidan birlesme tiirleri, TTK m.136’da da kabul edildigi gibi, devralma seklinde

birlesmeler ve yeni kurulus seklinde birlesmeler olarak iki sekilde gerceklesmektedir.*®

Devralma yolu ile birlesmede, bir devralan sirketle en az bir devrolunan sirket birlesme
isleminin taraflarin1 olusturmaktadir. Birlesmenin tescil ve ilani ile devrolunan sirketin
kisiligi son bulmakta ve tiim hak, alacak ve borglar1 kiil halinde devralan sirkete
gegmektedir. Yine devrolunan sirket ortaklari da degerleme oranina uygun olarak

devralan sirketin paylarindan almaya hak kazanmaktadirlar.*°

Yeni kurulus yolu ile birlesmede ise en az iki sirketin tarafi oldugu bir birlesme isleminde
birlesmeye katilan sirketlerin tamami devrolunan sirket konumundadir. Bu tiir

birlesmenin tescil ve ilani ile birlesmenin tarafi olan sirketlerin tamaminin kisilikleri son

% Ipekel Kayals, s.36.

46 Konak, s. 11.

47 Sahin /Y1lmaz, s.68.

48 Bahtiyar, s. 60.

4 Al Kilig, Sengiil, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisma Gore, Ticaret Sirketlerinin Birlesmesi, 1. Baski,
Istanbul 2009, s.70.
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bulmakta ve tiim hak, alacak ve borglari kiil halinde yeni kurulan sirkete gegmektedir.

Aslinda burada yeni bir sirket kurulusu s6z konusudur.

C. Vergisel Acidan Birlesme Tiirleri

Hukuki agidan birlesme islemi TTK’da yer alan diizenlemeler esas alinarak yapilan
ayrimin sonucu olup, TTK’dan farkli olarak basta KVK olmak {izere vergi mevzuatina
gore birlesmeler vergili ve vergisiz birlesme olarak iki ayrilmakta; vergili birlesmeler

“birlesme”, vergisiz birlesmeler ise “devir” olarak adlandiriimaktadir.>

Calismamiz agisindan da 6nem arz eden bu ayrim TTK’dan bagimsiz olarak KVK da yer
alan dlizenlemeler dikkate alinarak yapilmistir. Bu kapsamda KVK sisteminde devir
yoluyla birlesme, yeni kurulus yoluyla birlesme ayrimi yapilmaksizin her iki birlesme

tiirii de ayn1 rejime tabi tutulmustur. >

%0 Fidan, Mehmet Masuk, Sirket Birlesmeleri ve Konsolide Finansal Tablolar, 1. Baski, Istanbul 2019, s.16;
Dayang Kuzeyli, N. Nilay, “Sermaye Sirketlerinin Birlesmesinde Vergi Sorumlulugu”, Hacettepe Hukuk
Fakiiltesi Dergisi, C.9, S.1, Ankara 2019, .16

51 Goktuna, s.177.
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IKINCi BOLUM

TTK KAPSAMINDA SERMAYE SIRKETLERININ
KOLAYLASTIRILMIS SEKILDE BiRLESMESI

Tirk hukukunda birlesmeye iliskin diizenlemeler 6102 Sayil1 yeni TTK’ nin ikinci kitap
birinci kisminda 134 ila 158. maddeleri arasinda diizenlemistir. TTK’ nin 134 ila 135.
maddelerinde birlesme ile boliinme ve tiir degistirmeye iliskin genel diizenlemelere yer
verilmis olup, 136 ila 158. maddelerde dogrudan birlesmeye iliskin hiikiimlere yer
verilmistir. Bu kapsamda yeni TTK ile sirketlerin birlesmesi rejimine iligskin olarak daha

ayrmtili ve kapsayici diizenlemeler getirilmistir.>2

Yeni TTK ile sirket birlesmelerine iliskin olarak getirilen yeniliklerden birisi de sermaye
sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesmesi usulii olup, bahse konu diizenlemelere
istinaden sermaye sirketlerinin birlesmesine iliskin hazirlik ve karar asamalarinda

birtakim kolayliklar taninmistir.>

Ancak yeni TTK ile hukukumuza giren sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde
birlesmesine iliskin hiikiimler ve saglanan kolayliklar incelenmeden 6nce yeni TTK
kapsaminda olagan birlesme siireci igerisinde sirket birlesmelerinin incelenmesi yararl

olacaktir.

52 Bahtiyar, s. 63.
3 Al Kilig, 5.172.
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. TTK KAPSAMINDA OLAGAN BiRLESME SURECIH

A. Tiirk Ticaret Kanunu’nda Gegerli Birlesmeler
1. Ticaret Sirketlerinin Birlesmesi

Yeni TTK’da birlesmeye iliskin getirilen diizenlemelerde yer alan yeniliklerden birisi
birlesmeye katilacak taraflara iliskin olarak 6762 sayili miilga TTK’da kabul edilen
sinirlamalarin kaldirilmis olmasi diger ifade ile birlesmeye katilabilecek taraflarin nemli

dl¢iide genisletilmis bulunmasidir.>*

Miilga 6763 sayili TTK’ nin 147. maddesinde, birlesmenin ancak ayni neviden sirketler
arasinda gecerli olabilecegi diizenlenmis ve ayni maddenin devaminda kollektif ile
komandit sirketler ve anonim ile sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ayni
neviden sayilmisti. Ayrica eski TTK da sahis sirketi ve sermaye sirketi seklinde bir

ayrima da gidilmemisti.

Eski TTK doneminde sirket birlesmeleri i¢in gegerli olan ayni neviden olma zorunlulugu
ilk defa Tiirk Ticaret Kanunu ile acik bir yasa hiikmii haline getirilmis olan ve yabanci
tilke hukukundan alinmamig bulunan bir hiikiim olup, ayn1 neviden olma zorunluluguna

neden yer verildigi eski TTK’da madde metninde ya da gerekcesinde agiklanmamustir.>

54 Gerekge, 5.46.
%5 Tiirk, Hikmet Sami, Ticaret Ortaklarinin Birlesmesinde Nevilerin Ayni Olmas: Kosulu, 1. Baski, Ankara
1986, 5.246.
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Yeni TTK’da ise eski TTK doneminde gegerli olan ayni neviden olma zorunlulugu terk
edilmis, bunun yerine TTK’nin 137. maddesinde farkl: sirketler arasinda da birlesme ilke

olarak kabul edilmistir.%

Ancak yeni TTK’da benimsenen sistemde de sinirsiz bir birlesme 6zgiirliigli taninmamus,
maddede smirli sayida birlesme kombinasyonu belirlenmis olup, belirlenen bu
kombinasyonlarmn genisletilmesi miimkiin degildir.>’ Buna gére TTK’nm 137. maddesi

kapsaminda gecerli olarak kabul edilen birlesmeler su sekilde belirlenmistir:

Sermave sirketleri;

a) Sermaye sirketleriyle,

b) Kooperatiflerle ve

c¢) Devralan sirket olmalar1 sartiyla, kollektif ve komandit sirketlerle, birlesebilirler.

Sahis sirketleri;

a) Sahis sirketleriyle,

b) Devrolunan sirket olmalari sartiyla, sermaye sirketleriyle,

c¢) Devrolunan sirket olmalar sartiyla, kooperatiflerle, birlesebilirler.

% Eris, Gonen, Ticari Isletme ve Sirketler, 3. Baski, C.2, Ankara 2017, s. 1438.
57 Sener, Oru¢ Hami, Ortakliklar Hukuku, 4. Baski, Ankara 2019, s.125.
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Kooperatifler;

a) Kooperatiflerle,

b) Sermaye sirketleriyle

c¢) Devralan sirket olmalar1 sartiyla, sahis sirketleriyle, birlesebilirler.

Bu yeni diizenleme ile sermaye sirketleri ile sahis sirketleri arasinda birlesme
yapilabildigi gibi bir sermaye sirketi ya da sahis sirketinin kooperatif ile birlesmesine de
izin verilmektedir. Boylece 6762 sayili Kanundaki tiirlerin ayni olmasi sart1 (6762 sayil
Kanun m. 147) terk edilerek, tiirler arasi1 birlesme serbestisi ilkesi baglaminda genis bir
birlesme yelpazesi olusturulmustur. Kaynak 6gretide bu birlesme serbestisi “hukuki sekil
ile bagli olmayan birlesme” veya ‘“hukuki sekli asan birlesme” olarak

adlandirilmaktadir.>®

Anlasildig iizere yeni TTK’da benimsenen gecerli birlesme kombinasyonlarinin esash

noktasini sirket tiirleri olusturmaktadir.

Yeni TTK’da ticaret sirketinin tiirleri 124. maddede “Ticaret sirketleri; kollektif,
komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketlerinden ibarettir.” seklinde siirli sayida
belirtilmistir ve aslinda maddenin birinci fikras1 6762 sayili Kanunun 136. maddesinin

tekrarindan ibarettir.>®

%8 Gerekge, m.137, 5.46.
% Gerekge, m.124, s.41.
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Bahse konu maddenin devaminda ise sayilan ticaret sirketleri “Bu kanunda, kollektif ile
komandit sirket sahis; anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirket

sermaye sirketi sayilir” denilerek sermaye ve sahis sirketleri olarak iki tlire ayrilmistir.

Yeni TTK sisteminde eski TTK’dan farkli olarak kooperatifler ticaret sirketi olarak kabul
edilmistir, ancak sahis sirketi ve sermaye sirketi tasnifine dahil edilmemistir.®® Nitekim
eski TTK doneminde 6gretide kooperatiflerin ticaret sirketi olup olmadigi konusunda
goriis ayriligr bulunmaktaydi. Bu donemde bir goriise gore kooperatiflerin kar amaci
giitmedikleri ve Kooperatifler Kanunu’nda tesekkiil sézciigiiniin kullanildig: gerekgesi ile
kooperatiflerin ticaret sirketi olmadig1 savunulurken agirlikli goriis kooperatiflerin de
ticaret sirketi oldugu yoniindeydi.* Yeni TTK ile dgretideki bu goriis ayriligina son

verilmis ve kooperatifler agik sekilde ticaret sirketi olarak kabul edilmistir.

TTK 137°de yapilan ayrima doniildiigiinde ilk olarak, eski TTK déneminde oldugu gibi
ayn1 neviden sirketlerin birlesmesi agisindan herhangi bir engel bulunmamaktadir. Farkli
tirler arasindaki birlesmede diger ifade ile birlesmenin taraflarinin ayni tiir olmadigi
durumlarda devralan sirketin sermaye sirketi ya da kooperatif olup olmadigi énem

tasimaktadir.

Birlesmenin taraflarinin salt sermaye sirketleri ve/veya kooperatiflerden olustugu bir
birlesmede devralan ve devrolunan sirketin hangi sirket olacagi dnem tasitmamaktadir.
Dolayisi ile devralanin anonim sirket devrolunanin ise limited sirket oldugu birlesmeler
miimkiin oldugu gibi devralanin limited sirket devrolunanin ise bir anonim sirket oldugu
birlesme de gegerli bir birlesmedir. Ayni1 durum bir kooperatifin taraf oldugu birlegsme

kombinasyonlar1 i¢in de gegerlidir.

80 Ayhan, Riza / Caglar, Hayrettin / Ozdamar, Mehmet, Sirketler Hukuku Genel Esaslar1, 3. Baski, Ankara
2021, s.122.
61 Bahtiyar, s.1.
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Ancak birlesmenin taraflarindan birisinin bir sahis sirketi oldugu durumlarda birlesmeye
katilan sermaye sirketinin ya da kooperatifin devralan tarafta olmasi gerekmektedir.
Dolayisi ile devralanin anonim sirket devrolunanin kollektif ya da komandit sirket oldugu
birlesmeler gecerli iken, devralanin kollektif ya da komandit sirket devrolunanin ise
anonim sirket oldugu birlesmeler gegersizdir olup, bu tiir birlesmelerin tescili miimkiin

degildir.

Bu kapsamda yeni TTK sisteminde sinirsiz sorumlu bir sirketin sinirli sorumlu bir sirketi
devralmasina kanunen izin verilmemektedir.®> Bu yasagin sebebinin ise ortaklarinin
sorumluluklart sermaye koyma borcu ile sinirli olan ve sermayesi alacaklilar i¢in teminat
niteligi tasiyan sirketlerin  sermayesinin  yok olmasinin  Onlenmesi oldugu

diistiniilmektedir.®®

Diger taraftan TTK 137. maddenin lafz1 ilk bakista, maddenin yalnizca devralma yolu ile
birlesmelere istinaden birlesme kombinasyonlarini belirledigi yeni kurulus yolu ile

birlesmelere iligskin bir hiikiim igermedigi diisiiniilebilirse de bu diigsiince dogru degildir.

Nitekim madde metninde esasli olan kriter devralan sirketin tiirtidiir. Birlesmenin
taraflarindan en az birisinin sermaye sirketi ya da kooperatif oldugu ve birlesmenin
taraflarindan birisinin de sahis sirketi oldugu durumlarda devralan taraftaki sirketin her

haliikarda sermaye sirketi ya da kooperatif olmas1 zorunludur.

Yeni kurulus yolu ile birlesmede, birlesmeye katilan en az iki sirket birlesmenin
gerceklesmesi ile tasfiyesiz son bulmakta ve yeni kurulan sirkete devrolmaktadirlar.
Dolayisiyla yeni kurulus yolu ile birlesmede yeni kurulan sirket devralan sifatina,

tasfiyesiz infisah eden sirketler ise devrolunan sirket sifatina sahip olmaktadirlar. Bu

62 Pulasli, Sirketler Hukuku Serhi, 5.213; Eris, s. 1438; Ipekel Kayali, 5.104.

83 Goktiirk, Kiirsart, “Tiirk Ticaret Kanununa Gére Ticaret Sirketlerinin Birlesme Siireci ve Bazi Sorunlar”,
Gazi Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C.17, S.2, Ankara 2013,
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/789292, (son erigim tarihi:06.12.2021), s. 638.
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sebeple yeni kurulus yolu ile birlesmelerde de eger birlesmenin tiim taraflarin1 sahis
sirketleri olusturmuyorsa, yeni kurulacak olan devralan sirketin sermaye sirketi ya da

kooperatif olmas1 gerekmektedir.®*

2. Ticari Isletmelerin Birlesmeye Katilmasi

Gegerli birlesme kombinasyonuna iligkin tek diizenleme TTK nin 137. maddesi olmayip
TTK’nin 194. maddesinde de hukuken miimkiin olan bir birlesmeye yer verilmektedir.
Anilan diizenleme kapsaminda kanun koyucu ticari isletmelerin de birlesmeye
katilabilmelerine cevaz vermistir. Yalnizca, bir ticari isletmenin bir ticaret sirketiyle
birlesebilmesi i¢in ticari isletmenin birlesmede devrolunan tarafta olmasi gerekmekte
olup ticaret sirketlerinin ticari isletmeler tarafindan devralinmasi TTK anlaminda
miimkiin degildir. Bu kapsamda ticari isletmelerin devrolunan olmak kaydiyla ticaret

sirketleri ile birlesmesi de yeni TTK ile hukukuma girmis bir yeniliktir.%®

Diger taraftan bir ticari isletmenin ticaret sirketi tarafindan birlesme yolu ile
devralinabilmesine cevaz verilen TTK 194. maddesinin atfina istinaden bu tiir
birlesmelerde, birlesmede devralan konumunda olan ticaret sirketinin tiiriine gore 138 ila
140, 142 ila 158 ve ortak hiikiimlere iliskin 191 ila 193. madde hiikiimlerinin

uygulanacagi belirtilmistir.

3. Tasfiye Halinde Olan Sirketlerin Birlesmeye Katilmasi

Yeni TTK kapsaminda gecerli birlesme kombinasyonu olarak kabul edilebilecek bir diger
birlesme durumu tasfiye halinde olan bir sirketinin de birlesmenin tarafi olabilmesidir.
Aslinda farkl bir sirket tiiriiniin birlesmesini konu almasa da, eski TTK da yer almayan

ve yeni TTK ile hukukumuza giren 138. maddede “Tasfiye halindeki bir sirket,

64 Bahtiyar, s.63.
8 Turanly, s.52.
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malvarliginin dagitilmasina baslanmamissa ve devrolunan sirket olmasi sartiyla,
birlesmeye katilabilir.” denilmek suretiyle, tasfiye halinde olan sirketlerin de birlesmenin
tarafi olabilmesi kabul edilmistir.®® Tlgili madde gerek¢esinde de bu diizenlemenin,
Isvigre Federal Mahkemesinin fesih kararinin geri aliabilecegine iliskin Karar1 (BGE
123 III 473) ile Yargitay’in ayni nitelikteki karar1 (11. HD, 29.5.1990, 3337/4327) ile

uyum halinde olduguna isaret edilmistir.%’

Ancak tasfiye halindeki bir sirketin birlesmeye katilabilmesi i¢in oncelikle tasfiye halinde
olan sirket birlesmede devrolunan tafta yer almasi gerekmektedir. Dolayisi ile tasfiye

asamasinda olan bir sirketin birlesmede devralan tarafta yer almasi yasaklanmistir.

TTK’da ikinci sart olarak ise tasfiye halinde olan sirketin mal varliginin dagitilmasina da
baslanmamig olmasi aranmistir. Malvarliginin tasfiyesine baglanmamasi ifadesi ortaklara
tasfiye paylarinin verilmemesi olarak kabul edilirken, tasfiye payinin verilmemesinden
anlasilmas1 gereken de tekbir tasfiye paymin bile verilmemis olmasi olarak ifade
edilmektedir.®® Nitekim tasfiye paymin dagitilmasina baslanmasi akabinde, tasfiye
halindeki sirket ticaret sicilinden heniiz terkin edilmemis olsa dahi sirketin birlesme

ehliyetini kaybettigi kabul edilmektedir.%®

4. Sermayesi Kayip ya da Borca Batik Olan Ticaret Sirketlerinin Birlesmeye

Katilmasi

Eski TTK doneminde diizenlenmeyen ve uygulamada tartisma konusu olan bir husus da
sermayesi kay1ip ya da borca batik sirketlerin birlesmenin tarafi olup olamayacaklariyd.

Yeni TTK’ nin 139. maddesinde bu hususta ¢ik sekilde diizenleme yapilmis ve borca batik

% Eris, 5.1439.

57 Gerekge, s.47.

8 Poroy / Tekinalp / Camoglu, s.131.

89 Kocaer, Senol, Sirket Yeniden Yapilandirmalari, 1. Baski, Ankara 2018, s. 66.
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ya da sermayesi kayip sirketlerin de belirli sartlarin varligi halinde birlesmenin tarafi

olabilmelerine izin verilmistir.”

TTK 139’da yer alan diizenleme ile sermayesi kayip ya da borca batik olan sirketlerin

birlesmenin tarafi olabilmeleri i¢in su iki sartin varlig1 aranmistir:

Sermayesi ile kanuni yedek akgelerinin toplami yarisi zararlarla kaybolan ya da borca

batik durumda olan bir sirketin olmas,

Birlesmenin diger tarafinin kaybolan sermayeyi veya gerekiyorsa borca batiklik

durumunu karsilayacak serbestce tasarruf edilebilen 6zvarliga sahip olmast,

Bu iki durumun varlig1 halinde, sermayesinin yarisi zararlarla kaybolan ya da borca batik
durumda olan sirketlerin de birlesmenin tarafi olabilmesi kabule edilmistir. Madde
gerekcesinde ise sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisi bilango zarari ile

yitirilmisse bu durum eksi bilango olarak kabul edilmistir.

Diger taraftan burada bahsedilen sermaye, sirketin toplam nominal sermayesini ifade
etmektedir. Yedek akgelerin hesabinda ise gizli yedekler hesaplamaya dahil

edilmemektedir.’*

Ayrica belirtilmelidir ki, sermayesi ile kanuni yedek akgelerinin toplaminin yarisindan
az1 zararla kaybolan sirketlerin birlesmeye katilabilmesi i¢in TTK 139°da yer alan
sartlarin varlig1 aranmayacak ve bu sirketler genel hiikiimlere gore birlesmenin tarafi

olabileceklerdir.”

70 Eris, 5.1440.
I Turanly, s.68.
72 ipekel Kayal, s.121.
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Kanun gerekg¢esinde borca batik ifadesi i¢in, sermaye ve kanuni yedek akgeler toplaminin
yarisindan fazlasinin bilango zarari ile yitirildigi durum olarak acgiklama yapilmistir. Bu

durum igin ayrica kirmizi bilanco ifadesi kullanilmistir.”

Kanun gerekcesinde kullanilan ifadelerden yola ¢ikildiginda eksi bilango ya da kirmizi
bilango durumunda olan bir sirketin TTK 139 kapsaminda birlesmenin tarafi olabilmesi
kabul edilmistir. Ancak bunun i¢in aranilan bir diger kosul ise, birlesmenin diger tarafinin
sermaye kaybini veya borca batiklik durumunu karsilayabilecek tutarda ve serbestce

tasarruf edilebilen 6z varliga sahip olmasidir.

Diger yandan TTK 139°da tasfiye halindeki bir sirketin birlesmeye katilabilmesine iliskin
TTK 138’den farkli olarak, sermaye kaybi ya da borca batiklik durumu olan sirketin
birlesmeye katilabilmesi i¢in devrolunan tarafta olmasi zorunlu tutulmamis ve devralan

konumda olmasina da imkan tanmmustir.”*

5. Tiirk Hukukunda Birlesmenin Tarafi Olamayacak Kisilikler

TTK 136°da genel olarak ticaret sirketlerinin birlesmenin tarafi olmalarina izin verilmis,
yalnizca belli birlesme kombinasyonlarinda sahis sirketlerinin ya da tasfiye halindeki bir
sirketin devrolunan konumunda olmasi zorunlu tutulmustur. Diger taraftan yeni TTK
194°te ticari isletmeler i¢in de birlesme olanagi taninmistir. Dolayist ile Eski TTK

doneminde gegerli olan tiirler aras1 birlesme yasagi biiyiik dl¢lide terkedilmistir.

Bununla birlikte, yeni TTK’da birlesme i¢in sinirsiz bir 6zgiirliik alan1 taninmamais sinirh
sayil1 ilkesi kabul edilmistir. Bu kapsamda birlesmenin tarafi olabilecek kisiler arasinda

dernekler, vakiflar, kamu tiizel kisilikleri sayilmamis ve bu kisiliklerin birlesmenin tarafi

8 Gerekge, 5.47.
4 Goktiirk, 5.639.
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olmasina izin verilmemistir.” Nitekim bu konuda en nemli yasak, sahis sirketlerinin bir

sermaye sirketini ya da kooperatifi birlesme yolu ile devralamamasidir.

Kaynak kanun IsBirK da ise, yine birlesmenin taraflari sinirli sayida olmak iizere say1lmis
ve sinirsiz bir birlesme alani taninmamis olmakla birlikte, birlesmenin tarafi olabilecek
siijeler olduk¢a genis tutulmustur. Bu kapsamda derneklerin, vakiflarin, kamu tiizel
kisiliklerinin, sosyal giivenlik kurumlarmin birlesmenin tarafi olabilmesine izin
verilmistir. Ayni durum Alman hukuku i¢in de gegerli oldugu gibi, Alman hukukunda

tiirler aras1 birlesmede herhangi bir siirlama da getirilmemistir.”

B. Tiirk Ticaret Kanunu’nda Olagan Birlesme Siireci

Calismamizin konusunu olusturan sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde
birlesmesi usuliinde, TTK’da diizenlenen olagan birlesmeye siirecinde var olan bir¢ok
hazirlik ve karar asamasina nazaran kolayliklar tanimnmaktadir.”” Ancak saglanan bu
kolayliklarin olagan bir birlesme isleminden farklarinin daha saglikli tespit edilebilmesi
icin Oncelikle TTK’da olagan birlesme siirecinin nasil islediginin ana hatlariyla

incelenmesi gerekmektedir.

TTK’da diizenlenen olagan birlesme siirecinin isleyisi dikkate alindiginda, birlesme
sO0zlesmesinin hazirlanmas1 (TTK m. 145,146), birlesme raporu hazirlanmas: (TTK m.
147), inceleme hakkinin kullandirilmas: (TTK m. 149), birlesme kararinin alinmasi (TTK
m. 151), ticaret sicilinde tescil ve ilan islemlerinin yapilmasi (TTK m. 152) islemleri ile

olagan bir birlesme siireci ger¢eklesmekte diger ifade ile tamamlanmaktadir.

5 Eris, s. 1438.
76 Ipekel Kayal, 5.56.
T Al Kilig, 5.172.
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Birlesme siirecinde bu islemler disinda, ortaklik pay ve haklarimin devamlilig: ilkesi
geregi degisim oraninin ve Ongdriilmesi halinde denklestirme akgesinin belirlenmesi
(TTK m. 140), devrolunan sirket ortaklarina devralan sirket paylar1 yerine se¢imlik olarak
ya da yalnizca ayrilma akgesi verilebilmesi (TTK m. 141), devrolunan sirket ortaklarinin
haklarinin korunmasi igin devralan sirketin sermaye artirimi yapmasi (TTK m. 142), ara
bilanco hazirlanmas1 (TTK m. 144), mal varlig1 degisiklikleri halinde gerekli
bildirimlerin yapilmasi (TTK m. 150) gibi birlesme siirecine iliskin baskaca onemli
nitelikteki is ve islemlerin yapilmasi da s6z konusu olacaktir. Ancak c¢aligma konumuz
sebebiyle burada yalnizca olagan bir birlesme siirecinin ana hatlarinin incelenmesi

yerinde olacaktir.

1. Birlesme Sozlesmesi

a. Birlesme Sozlesmesinin Sekli

Birlesme sozlesmesi Ogretide bir goriise gore, birlesme sonucu devralan ya da yeni
kurulan sirketin seklini, yapisini, yonetimini, sermaye artirim miktarini ya da yeni kurulan
sirketin sermayesini, imtiyazli paylar1 ve pay sahiplerini, ortaklarin haklarini ve borglarini
ve diger bir¢ok 6nemli hususu diizenleyen bor¢lanma ve tasarruf iglemlerini ihtiva eden
bir sdzlesme olarak tanimlanmaktadir.”® Diger bir ifade ile birlesme sozlesmesinin temel
olarak, hazirlik asamasinda yapilan goriismeler neticesinde taraflarin vardiklar

uzlagmay1 ve birlesmenin sonuglarini diizenledigi ifade edilmektedir.

Nitekim birlesme siireci pek tabi dogrudan birlesme sozlesmesinin hazirlanmasi ile
baslamamakta olup, birlesme sdzlesmesi Oncesinde taraflarin uzun siiren miizakere ve

gdriisme asamas1 s6z konusudur.’®

8 Poroy / Tekinalp / Camoglu, s.147.
9 Bozkurt, Tamer, Sirketler Hukuku, 1. Baski, Ankara 2021, $.587.
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Goriisme ve miizakere agsamasi akabinde birlesme sdzlesmesinin hazirlanmast ve
birlesmenin taraflar1 arasinda imzalanmasi gerekir. Bu kapsamda hazirlanacak ve
sirketlerce imzalanacak olan birlesme sozlesmesi yeni TTK’nin 145 ve 146.

maddelerinde diizenlenmistir.

TTK’nin 145. maddesinde; “Birlesme sozlesmesi yazili sekilde yapilir. Sozlesme,
birlesmeye katilan gsirketlerin, yonetim organlarinca imzalanir ve genel kurullar
tarafindan onaylaniwr.” denilmek suretiyle, birlesme sézlesmesinin sekli ile dliizenlenme
ve imzalanmasina iliskin kurallar belirlenmistir. Aslinda TTK 145 yer alan bu diizenleme,

kaynak kanun olan iBirK dan aynen alimus bir diizenlemedir. &

Eski TTK doneminde birlesmeye iliskin genel hiikiimler arasinda birlesme sdzlesmesinin
sekline dair herhangi bir diizenleme yer almamaktaydi. Anonim sirketlerin birlesmesine
iliskin 6zel hiikiimlerde ise devralma yolu ile birlesmeyi diizenleyen eTTK m. 541°de
birlesme sozlesmesi herhangi bir sekle baglanmadigi halde, yeni sirket kurma yolu ile
birlesmeyi diizenleyen eTTK m. 452°de birlesme sozlesmesindeki imzalarin noterce

onanmas! sart1 aranmaktaydi.8!

Yeni TTK da ise hem devralma yolu ile birlesme i¢in hem yeni kurulus yolu ile birlesme
icin yazililik sekil sart1 getirilmistir. Maddede yer alan birlesme s6zlesmesinin yazili
olarak yapilmas1 zorunlulugu bir ispat sart1 degil gecerlilik sartidir. Dolayisi ile birlesme
s0zlesmesinin bu sekil sartina uyulmadan sozlii olarak yapilmasi hukuken miimkiin
degildir.8? Ogretide birlesme sézlesmesinin asgari ieriginin TTK ile belirlenmis olmasi
nedeniyle burada gegerli olan sekil sartinin nitelikli yazili sekil sarti oldugu da
belirtilmektedir.®

8 Turanly, 5.103.

8 Ipekel Kayal, s.149.

82 Gonen, s.1446.

8 Ayhan / Caglar / Ozdamar, 5.486.
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Diger yandan yeni TTK’da, eski TTK doneminde var olan yeni kurulus yolu ile
birlesmelerde birlesme sozlesmesi i¢in noter onayr zorunlulugu kaldirilmig, birlesme
s0zlesmesinin adi yazili olmasi yeterli goriilmiistiir. Nitekim birlesme, taginmaz ya da
sicile kayit zorunlulugu olan herhangi bir taginirin miilkiyetinin devri sonucunu dogursa
dahi adi yazili sekilde yapilmasi yeterli olacaktir.?* Bu durum birlesmenin temel

ilkelerinden kiilli halefiyet ilkesinin dogan bir sonucudur.

b. Birlesme Sozlesmesini Hazirlama ve Imzalama Yetkisi

Birlesme s6zlesmesinin diizenlendigi TTK 145. madde hiikmiinde sekil sart1 disinda,
birlesme sozlesmesinin sirketlerin yonetim organlar tarafindan hazirlanip imzalanacagi
0zel olarak vurgulanmistir. Sirket yonetimine verilmis olan bu yetki devredilemez
nitelikte oldugundan 3. kisilere yetki devri yapilarak birlesme s6zlesmesinin 3. kisilerce

hazirlanip sirket adina imzalanmas1 miimkiin degildir.®

Nitekim yonetim kurulu tarafindan hazirlanarak imzalanacak birlesme sdzlesmesinin

sirket genel kurulu tarafindan degistirilemeyecegi de kabul edilmektedir.

Bu kapsamda ticaret sirketlerinde birlesme sézlesmesini hazirlaylp imzalayacak olan
sirket yonetimleri sirketi temsile yetkili olan kisi ya da organlar olup, bu yetkililer anonim
sirketlerde yonetim kurulu, limited sirketlerde miidiir ya da miidiirler, komandit

sirketlerde sirketi temsile yetkili komandite ortaklardir.

Ancak birlegsmeye katilan sirket yonetimleri tarafindan imzalanan birlesme s6zlesmesine
istinaden birlesme islemi gergeklesmis olmayacak ve birlesme soézlesmesi imza ile

birlikte hukuken hiikiim ifade etmeye baslamayacaktir. TTK 145’te de belirtildigi iizere,

8 Ipekel Kayal, s.150.

8 Gerekge, s.52.

8 Costan, Hiilya, TTK Tasarisi’nin Yeniden Yapilanma Kararlarini Diizenleyen Hiikiimleri, Ankara 2009,
s.27.
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sirket yoOnetimlerinin imzaladiklart birlesme sozlesmelerini onay igin sirket genel
kuruluna sunmalar1 ve birlesme sozlesmesi i¢in sirket genel kurullarindan TTK ile

belirlenmis olan karar nisabina uygun sekilde karar almalar1 gerekmektedir.®’

Birlesme s6zlesmesi ancak sirket genel kurullar1 tarafindan onaylandig tarihten itibaren
hukuken gegerli olacaktir. Birlesme sozlesmesi, sirket yonetimleri tarafindan imzalandigi
ancak heniiz sirket genel kurullan tarafindan onaylanmadigi donemde askida gecerli

olacak ve taraflar igin heniiz baglayici olmayacaktir.%®

Dolayis1 ile birlesme s6zlesmesini hazirlayip imzalama yetkisi sirket yonetiminde
olmakla birlikte bu sozlesmelerin gegerlilik kazanabilmesi i¢in sirket genel kurulu
tarafindan onaylanmasi gerekmektedir. Bu sebeple de birlesme sozlesmelerine sirket
genel kurulunun onaylamamasi halinde cezai sart Odenecegi yoniinde madde

eklenemeyecegi belirtilmektedir.®

Birlesme sozlesmesinin sirket genel kurullarindan onaylanmasina iligkin bu siireg

uygulamada birlesmenin onaylanmasi olarak da isimlendirilmektedir.

Diger taraftan birlesme sozlesmelerinin onaylanmasima iliskin siire¢, TTK 156’da
diizenlenen ve inceleme konumuzu olusturan sermaye sirketlerinin kolaylagtirilmig
sekilde birlesmesine iliskin diizenlemeler i¢in farkli olup, bu konuda ilgili boliimde

gerekli agiklama ve degerlendirmeler yapilacaktir.

87 Bahtiyar, s.64.
8 Goktiirk, 5.640.
8 Bozkurt, 5.588.
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C. Birlesme Sozlesmesinin Hukuki Niteligi

Birlesme sozlesmesinin hukuki niteligine iligskin olarak 6gretideki bir goriiste, birlesme
sozlesmelerinin birlesmenin taraflar1 olan sirketler arasinda yapilmais, kanuni niteligi olan
ve sirketler hukukuna tabi bulunan sonuglarini da sirketler hukuku alaninda doguran
agirlikli olarak bir sirketler hukuku yani ortaklar hukuku sdzlesmesi oldugu dile

getirilmektedir.*

Ogretideki bir diger degerlendirmede, birlesme sézlesmesinin, taraflarin birlesmenin tiim
plan ve ilkelerini yansittig1 ancak ayni niteligi olmayan, yalnizca borg¢landirict nitelik

tastyan atipik bir sézlesme oldugu degerlendirilmektedir. %

Birlesme s6zlesmesinin hukuki niteligine iligskin yapilan bir baska degerlendirmede ise
birlesme sozlesmelerinin hem bor¢lar hukukuna hem de sirketler hukukuna ait unsurlari
ihtiva eden, gecerliligi sirket yetkili organlarinin onayma baglh olan ve ancak ticaret
sicilin tescil ile hiikiim ve sonuglarint dogran bir yapisal degisiklik s6zlesmesi oldugu
kabul edilmektedir.%

Kanaatimizce birlesme s6zlesmesi, bor¢lar hukuku anlaminda karsilikli bor¢ ve alacak
yiikleyen bir sozlesme oldugu gibi sirketler hukukunun dikkate alinmasini zorunlu kilan
bir¢cok unsuru barindiran ve ayn1 zamanda etkisi itibariyle de sirketler hukukunda 6nemli

nitelikte sonuglar yaratan karma nitelikli bir s6zlesmedir.

% Poroy / Tekinalp / Camoglu, Ortakliklar Hukuku I, Istanbul 2019, s.147.
%1 Pulash, Hasan, Sirketler Hukuku Serhi, s.230; Al Kilig, s.114.
% Ipekel Kayali, s.148.
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d. Birlesme Sozlesmesinin Icerigi

Birlesme sozlesmesi hukuki niteligi tartismali bir s6zlesme olmakla birlikte asgari icerigi
TTK anlaminda 6zel olarak diizenlenmis bir s6zlesmedir. Bu kapsamda TTK’nin 146.
maddesinde birlesme sdzlesmesinin igeriginde yer almasi istenilen unsurlar su sekilde

belirlenmistir.

Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarimi, hukuki tirlerini, merkezlerini; yeni

kurulus yolu ile birlesme hdlinde, yeni sirketin tiiriinti, ticaret unvanini ve merkezini

b) Sirket paylarinmin degisim oranini, ongériilmiisse denklestirme tutarini, devrolunan

sirketin ortaklarimin, devralan sirketteki paylarina ve haklarina iligkin a¢iklamalari,

¢) Devralan sirketin, imtiyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle intifa senedi

sahiplerine tanidigr haklari,

d) Sirket paylarimin degistirilmesinin seklini,

e) Birlesmeyle iktisap edilen paylarin, devralan veya yeni kurulan sirketin bilango kdarina

hak kazandigi tarihi ve bu isteme iligkin biitiin ozellikleri,

) Gereginde 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini,

g) Devrolunan girketin islem ve eylemlerinin devralan sirketin hesabina yapilmig

sayilacagi tarihi,

h) Yonetim organlarina ve yonetici ortaklara tanminan ézel yararlari,
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i) Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini,

icermesi zorunludur

TTK’da yer alan bu diizenleme, birlesme s6zlesmesini tip bir sézlesme yapmamakta ya
da birlesme s6zlesmesinin i¢erigini sinirlandirmamaktadir. Kanun koyucu bu diizenleme
ile birlesme s6zlesmesinde yer almasi gereken asgari icerigi belirlemektedir. Dogal olarak
birlesmenin taraflari, bu asgari igerik disinda yer alan konulari da birlesme s6zlesmesinde

diizenleyebilmektedirler.%

Ancak birlesme sézlesmesinin asgari igerigi olarak belirtilen bu unsurlarin her birlesme
sozlesmesinde bulunmasi da miimkiin degildir. Maddede belirtilen unsurlardan bazilar
birlesmenin taraflarinin serbest iradeleri ile varacaklari anlasmaya gore birlesme

sOzlesmesinde yer alacak ya da almayacaktir.

Bu kapsamda, taraflarca denklestirme akgesi verilmesine karar verilmisse denklestirme
tutarma iliskin diizenlemeler, varsa devrolunan sirketin imtiyazli ve oydan yoksun pay
sahipleri ile intifa senedi sahiplerine taninan haklar, yine ayrilma akgesi verilmesi
kararlastirilmigsa buna iliskin hiikiimler, yonetim organlari ya da yoneticilere 6zel yarar
taniacaksa buna iliskin diizenlemeler, varsa sinirsiz sorumlu ortaklarin isimleri her
birlesme s6zlesmesinde mutlak olarak bulunmasi gereken zorunlu igerikler degildir. Bu
unsurlar ancak birlesmenin taraflarina ve taraflarin varmis olduklar1 anlasmaya gore

birlesme sézlesmesinde yer alabilir.

Birlesme s6zlesmesinin TTK’da diizenlenen asgari icerigine iliskin bir kisim unsurlarin

birlesme siirecindeki dnemi nedeniyle incelenmesi yararl olacaktir.

9 Turanly, s.123.
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(1) Degisim Oram

Birlesme siirecinde taraflar arasinda yapilan pazarliklarin en 6nemli konusunu degisim
orani olusturmaktadir. Nitekim birlesmenin gergeklesmesi ile devrolunan sirketin (yeni
kurulus yolu ile birlesmede birlesmeye katilan devrolunan sirketlerin tamaminin) tiizel
kisiligi tasfiyesiz sekilde son buldugu gibi devrolunan sirketin tiim aktif ve pasifi aynen

devralan sirkete gegmektedir.

Dolayis1 ile devrolunan sirket ortaklarmin sirketteki pay ve haklarinin korunmasi
gerekmektedir. Bu ilke onceki boliimlerde de iizerinde duruldugu iizere ortaklik pay ve
haklarinin devamliligi ilkesi olup, birlesme siirecinin temel noktalarindan birisini

olusturmaktadir.

Devrolunan sirket pay sahiplerinin ortaklik pay ve haklarinin devamlilig: ilkesi geregi,
devrolunan sirket ortaklarima esas itibariyle, TTK 140 diizenlemesi cercevesinde,
devralan sirket paylart verilmesi ve devralan sirket nezdinde ortakliklarinin devam

ettirilmesi gerekmektedir.

Devralan sirket tarafindan devrolunan sirket ortaklarina verilecek pay miktar ve adedi ise
birlesme sozlesmesinde yer alan degisim oranina gore belirlenecektir. Degisim oran
diger ifade ile degis tokus oranini ifade etmektedir. Dolayisiyla devrolunan ortakligin
ortaklarinin, sona erecek olan devrolunan ortakligin ka¢ paymin karsiliginda devralan

ortakligin kag payini iktisap edecekleri belirlenmektedir.®

Ortaklik haklarinin korunmasina ve degisim oraninin tespitine iliskin TTK 140’ta
“Devrolunan gsirket ortaklarinin, mevcut ortaklik paylarint ve haklarimi karsilayacak
degerde, devralan sirketin paylari ve haklar iizerinden istemde bulunma haklari vardir.

Bu istem hakki, birlesmeye katilan sirketlerin mal varliklarimin degeri, oy haklarinin

% Poroy / Tekinalp / Camoglu, s.147.
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dagilimi ve énem tasiyan diger hususlar dikkate alinarak hesaplanur.” denilmek suretiyle

degisim oraninin tespitinde hangi unsurlarin dikkate alinacagina isaret edilmistir.

Oncelikle madde metininin lafzindan, istemde bulunma hakkinin sadece devrolunan
sirketin ortaklarina taninmis oldugu, devralan sirketin ortaklarina ise bdyle bir hak
taninmamis oldugu sonucu ¢ikmaktadir ki devralma yolu ile birlesmelerde devralan sirket
ortaklar1 ortaklik haklarini aynen devam ettirdiginden yeni kurulus yolu ile birlesmelerde
ise devralan sirketin mevcut ortaklarindan so6z edilemeyecegi ve yalnizca devrolunan

sirket ortaklarindan sdz edilebileceginden, olagan ve olmasi gereken bir durumdur.*®

Diger taraftan ortakligin devamlilig1 ilkesi, devralan ile devrolunan sirketlerin mal
varliksal biiyiikliiglinden dogan, mutlak olmayan esitlikle tanimlanmaktadir. Esitlik,
biiylikliiklerin oranlanmasina gore bulunmus bir anlasilmis degerdir. Bu esitlik,
hiikiimdeki "karsilayacak degerde" ibaresiyle agiklanmistir. Esitlik sadece parasal olarak

degil haklara iliskin esitlik bakimindan da sz konusudur.%

Dolayist ile ortaklik haklarinin devamliligi ilkesini saglayacak olan degisim orani,
birlesmeye katilan sirketlerin mal varliksal biiyiikliikleri baska bir ifade ile degerlerinin

birbirine orani ile bulunacaktir.

Ancak TTK’da degisim oraninin bir baska ifade ile birlesmeye katilan sirketlerin hangi

yonteme gore degerlemesinin yapilacagi konusunda bir diizenlemeye yer verilmemistir.

% ipekel Kayall, s.148.
% Gerekge, m.140, 5.48.
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TTK’nin miilga 148. maddesinde islem denetcisi kurumu Ongoriilmiis ve islem
denetcisinin birlesme sozlesmesi, birlesme raporu ve birlesmeye esas bilangoyu

denetleyecegi diizenlenmisti.%’

Islem denetgisi yapacagi denetim neticesinde diizenleyecegi denetleme raporunda,
degisim oraninin adil olup olmadigini ve hangi yonteme gore hesaplandigini en az ii¢
farkli genel kabul gdren yontem ile karsilagtirarak incelemekle yiikiimli tutulmustu.
Ancak TTK’nin 148. maddesi 6335 sayili Kanun ile yiiriirliikkten kaldirilmis olup, bugiin
TTK’da birlesmeye esas bilangoya iliskin ya da degerleme kriterlerine iliskin dogrudan

bir diizenleme yer almamaktadir.%

Degisim oranimi belirlemek i¢in devralan ve devrolunan sirketlerin her ikisi i¢in de
degerleme c¢alismasi yapilmasi gerektiginden ve degerleme yontemine iliskin olarak

TTK’da bir diizenleme yer almadigindan sirketlerin degerleme yontemini birlikte

9 TTK nin miilga 148. maddesi su sekilde diizenlenmisti:

(1) Birlesmeye katilan sirketlerin; birlesme sozlesmesini, birlesme raporunu ve birlesmeye esas olusturan
bilangoyu, bu konuda uzman olan bir igslem denetgisine denetlettirmeleri sarttir.

(2) Birlesmeye katilan sirketler, birlesmeyi denetleyecek islem denet¢isine amaca yardimer olacak her
tiirlii bilgi ve belgeyi vermek zorundadir.

(3) Islem denetcisi denetleme raporunda;

a) Devralan sirket tarafindan yapilmasi ongoriilen sermaye artiruminin, devrolunan girketin ortaklarinin
haklarini korumaya yeterli bulunup bulunmadig,

b) Degisim oraninin ve ayrilma akgesinin adil olup olmadig,

¢) Degisim oranmimin hangi yonteme gore hesaplandigi, en az ii¢ farkll genel kabul géren yontem ile
karsilastirma yapilarak, uygulanan yontemin adil oldugu,

d) Diger genel kabul goren yontemlere gore hangi degerlerin ortaya ¢ikabilecegi,

e) Denklestirme varsa, bunun uygun olup olmadig,

1) Degisim oraninin hesaplanmast yoniinden paylarin degerlendirilmesinde dikkate alinan 6zellikler,
hususunda inceleme yapip goriis a¢iklamakla yiikiimliidiir.

(4) Tiim ortaklarin onaylamasi hdlinde, kiigiik dlgekli sirketler denetlemeden vazgegebilirler.’’

% Birlesmenin taraflardan en az birisinin halka a¢ik ortaklik oldugu durumda uygulanacak olan Birlesme
ve Boliinme Tebligi’nin 7. maddesinde, halka agik bir ortakligin tarafi oldugu birlesme islemlerinde
uzman kurulug goriisii alinacagi ve uzman kurulus tarafindan hazirlanacak raporda sirketlerin niteligine
gore en az ili¢ degerleme yonteminin dikkate alinarak degisim oranin adil ve makul oldugu konusunda
goriis alinacagi diizenlenmektedir.
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belirlemeleri gerekmektedir.”® Sirketler adina bu konuda karar alma yetkisi ise sirket

yonetim organlarma aittir.'®

Ogretide sirketlerin degerinin hangi ydnteme gore tespit edilecegi hususunda farkli
goriisler mevcut olup, bir goriise gore deger tespitinde yasayan deger ilkesine gore hareket
edilmesi gerektigi ve yasayan deger ilkesine istinaden, devrolunan ortaklik tasfiyesiz sona
erdiginden, bu malvarliginin tasfiye degerinin degil yasayan bir ortakligin yasayan

degerinin dikkate alinmas: gerektigi ifade edilmektedir.'%*

Bu konuda bir goriis, yasayan deger ilkesine istinaden devralan sirketin hesaplarinda yer
alan aktif ve pasiflerin birlesme giiniinde aynen ve degismeksizin devralan sirketin
muhasebe kayitlarina gecirilecegini ve devralan sirketin agilis bilangosu olarak ortaya

cikacagini ifade etmektedir.1%?

Ogretideki diger bir goriiste ise birlesme bilangosunun tasfiye bilangosu seklinde

hazirlanarak mal varligimin satis degerinin dikkate alinmas1 gerektigi ifade edilmistir.1%3

Ozetle dgretide isletmenin yasayan degerinin mi yoksa tasfiye degerinin mi dikkate
alinmasi gerektigi konusunda goriis farkliliklar1 olsa da 6greti ve uygulama da birlik
oldugu ftizere birlesmeye katilan sirketlerin degerleme oraninin tespitini saglayacak

degerleme galismasi igin birlesme bilangosu hazirlamalar1 gerekmektedir.

Diger taraftan lizerinde durulmasinda yarar olan bir husus da degisim oraninin tespitinde
etken olan tek faktoriin sirketlerin mal varliklarinin degeri olmadigidir. Nitekim TTK’ nin

140. maddesinde “Bu istem hakki, birlesmeye katilan sirketlerin mal varliklarinin degeri,

9 Turanl, s.130.

100 Bzatlan, s.66.

101 Poroy / Tekinalp / Camoglu, s.137.

102 Pylasl, s.239.

103 Yasaman, Hamdi, Anonim Ortakliklarin Birlesmesi, 1. Baski, Ankara 1987, s.47.
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oy haklarimin dagilimi ve onem tasiyan diger hususlar dikkate alinarak hesaplanir.”
denilerek degisim oraninin tespitinin yalnizca mal varligi degerine bagli olmadig:
vurgulanmistir. Madde gerekcesinde de iizerinde durulan oransal esitli§in yalnizca

parasal degil haklar acisindan da esitlik anlamina geldigi belirtilmektedir.

(2) Sermaye Artisi

TTK’nin 140. maddesi kapsaminda, devrolunan sirketin ortaklarinin pay ve haklarinin
devamliligi ilkesi geregi devralan sirketin paylar1 ve haklari iizerinde istem hakkina sahip
oldugundan ve devralan sirketin devrolunan sirket ortaklarmma kendi paylarindan
belirlenecek degisim oranina gore pay vermesi gerektiginden, sermaye artirimi yapmast

gerekecektir.

Bu durum devralma yolu ile birlesmeler i¢in gecerli olup yeni kurulus yolu ile birlesmede
devrolunan sirketlerin ¢ikarilmis sermayeleri toplami yeni kurulan sirketin sermayesini
olusturacag: icin sermaye artis1 s6z konusu olmayacaktir.!®* Dolayisi ile sermaye atist

yalnizca devralma yolu ile bilesmelerde zorunlu bir unsur olarak arsimiza ¢ikmaktadir.

Birlesme halinde sermaye artisina iliskin TTK’nin 142. maddesinde sermaye artiginin

devralma yolu ile birlesmeler i¢in gecerli oldugu su sekilde ifade edilmistir:

“Devralma yolu ile birlesmelerde, devralan gsirket, sermayesini, devrolunan sirketin

ortaklarimin haklarimin korunabilmesi icin gerekli olan diizeyde, artirmak zorundadir.

104 Akbilek, s.178.
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Birlesmede, ayni sermaye konulmasina iligsin diizenlemelerle, halka a¢ik anonim
sirketlerde, yeni paylarin halka arzina dair hiikiimler, Sermaye Piyasast Kurulu kaydina

’

alinmasina iliskin olanlar miistesna, uygulanmaz.’

Sermaye artis1 ortakligin devamliligi ilkesi geregi zorunlu olmakla birlikte her zaman bu
artis belirlenen degisim orani dikkate alinarak yapilmaz. Nitekim bazi durumlarda
devrolunan sirket paylarina karsilik olarak devralan sirket paylarinin verilmesi

gerekmemektedir.

Bu kuralin istisnas1 olarak devralan sirketin devrolunan sirkette istiraki oldugu durum
ornek olarak gosterilebilir. Bu ihtimalde devralan sirket birlesme ile devrolunan sirkette
sahip kendi paylarimi iktisap edecegi i¢in bu paylara karsilik olarak kendi paylarini
vermesi diisiiniilemeyecegi gibi devrolunan sirketteki bu paylarina istinaden sermaye

artis1 yapmasina da ihtiyag olmayacaktir.1%°

Ayni sekilde devrolunan sirketin kendi paylarini iktisap etmis olmasi halinde bu paylarin
devralan sirkette karsiligi bulunamayacagi i¢in bu paylar sermaye artis1 hesaplamasinda
dikkate alinmayacagi gibi devralan sirketin kendi paylarimi iktisap ettigi bir durumda
yapilan birlesme isleminde de devralan sirket devrolunan sirket ortaklarina dogrudan

kendisinin iktisap ettigi paylar1 verebilir ve bu paylar sermaye artisindan diisiilebilir.1%

Diger taraftan burada yapilan sermaye artis1 klasik anlamda yeni pay ihraci i¢in yapilan
ve ortaklarin riichan hakkina sahip olduklar1 bir sermaye artis1 degildir. Yapilan sermaye

artis1 ile ortaya ¢ikan yeni paylar devrolunan sirketin ortaklarinin haklarmin karsilig

105 Tyranl, s.138.
106 Gerekge, m.142, 49.
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olarak verileceginden ve bu durum TTK da 6zel olarak diizenlendiginden ortaklarin

riichan hakkinin istisnasini olusturmaktadir.1%’

Bilindigi tizere riichan hakki yani sermaye artirnmi halinde ortaklarin ¢ikarilan paylardan
paylar1 oraninda pay alma hakki, mutlak bir ilke olmamakla birlikte, kanuni istisnalar
disinda esas sozlesmeye konulacak diizenlemelerle ya da genel kurul kararlari ile
engellenemez veya smirlandirilamaz.'® Ancak birlesme halinde devralan sirketin
ortaklarinin sahip oldugu riichan hakki yani yeni pay alma hakki yeni TTK 461°de yer

alan istisna hitkmii kapsaminda kaldirilabilecektir.%®

Birlesme halinde sermaye artisinin ne zaman yapilacagi da 6nem tasgimaktadir. Nitekim
birlesme isleminin tescili ile devrolunan ortaklik tasfiyesiz infisah edeceginden
devrolunan ortakligin ortaklarinin pay ve haklarinin en gec bu tarihe kadar karsilanmasi

gerekmektedir. Onemi nedeniyle TTK m.152de bu konuda diizenlenme yapilmigtir:

“(1) Birlesmeye katilan sirketler tarafindan birlesme karart alinir alinmaz, yonetim

organlari, birlesmenin tescili icin ticaret siciline basvurur.

(2) Devralan sirket, birlesmenin geregi olarak sermayesini artirmissa, ek olarak esas

sozlesme degisiklikleri de ticaret siciline sunulur.

107 Akbilek, 5.178.

108 Moroglu, Erdogan, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimu, 4. Baski, Istanbul 2018, 5.183.

109 pylashi, Sirketler Hukuku Serhi, , 5.238.
(TTK m. 461/1-2) (1) Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore,
alma hakkini haizdir. (2) Genel kurulun, sermayenin artirimina iliskin karari ile pay sahibinin riichan
hakki, ancak hakl sebepler bulundugu takdirde ve en az esas sermayenin yiizde altmisinin olumlu oyu
ile sumirlandirdabilir veya kaldirilabilir. Ozellikle, halka arz, isletmelerin, isletme kisimlarmn,
istiraklerin devralinmasi ve ig¢ilerin sirkete katilmalart hakli sebep kabul olunur. Riichan hakkinin
simwrlandirilmast ve kaldwrilmasiyla, hi¢ kimse hakli goriilmeyecek sekilde, yararlandirilamaz veya
kayba ugratilamaz. Nisaba iliskin sart disinda bu hiikiim kayitli sermaye sisteminde yonetim kurulu
kararina da uygulanir. Yonetim kurulu, riichan hakkinmin simirlandiridmasiin veya kaldirilmasinin
gerekgelerini; yeni paylarin primli ve primsiz ¢ikarilmasinin sebeplerini; primin nasil hesaplandigini
bir rapor ile agiklar. Bu rapor da tescil ve ilan edilir.
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(3) Devrolunan sirket, birlesmenin ticaret siciline tescili ile infisah eder.”

Goriildiigii gibi devralan sirketin sermaye artisi yaptigi durumlarda sermaye artisina
iliskin sirket genel kurul kararinin birlesmenin tescili ile birlikte ticaret siciline sunulmasi

gerekmektedir.

Ancak sermaye artisi i¢in yapilan bu diizenleme, sermaye artiginin birlesmenin sicile
tescili ile es zamanli olarak yapilmasinin zorunlu oldugu anlamina gelmemektedir.
Nitekim devralan sirket, birlesmenin onaylanmasina iligskin genel kurul karar1 6ncesinde
de birlesmeye istinaden sirket sermayesinin artirtlmasi kararini alabilir ve bu karari tescil
ettirebilir. Ancak devrolunan sirket ortaklarinin pay ve haklarinin korunabilmesi adina
devralan sirketin sermaye artig kararini en geg birlesmenin onaylanmasi ile birlikte alms1
ve yine es zamanli olarak ticaret siciline tescil ettirmesi gerekmektedi. Nitekim sermaye
artist yapilmadan birlegsmenin tescili halinde mevzuat paylar devrolunan sirket

ortaklarinin ortaklik pay ve haklarini karsilamaya yetmeyecektir.

Bir diger 6nemli husus ise TTK m.142/2 de yer alan diizenlemeye istinaden, birlesmede
yapillacak sermaye artislarina  ayni sermaye artisina  iligkin  hiikiimlerin
uygulanmayacagidir. Devralan sirket sermaye artisin1 aslinda her ne kadar devrolunan
sirketin mal varliginin karsilig1 olarak yapsa da TTK’da yer alan 6zel diizenleme geregi

bu artis ayni sermaye artig1 olarak degerlendirilemeyecektir.

Bu noktada belirtilmelidir ki TTK m. 142/2 hiikmii, birlesme halinde nakdi sermaye
artigina iligkin hiikiimlerin uygulanacagi anlamina da gelmemektedir. Birlesme siirecinde
devralan sirketin yapmis oldugu sermaye artist klasik anlamda ne bir ayni sermaye artisi

ne de nakdi sermaye artisidir. Sirket birlesmelerinde, klasik anlamda sermaye artiglari
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disinda birlesmenin dogal bir sonucu olarak ortaya ¢ikan kendine 6zgii (sui generis) bir

sermaye artis1 islemi s6z konusudur.1°

Birlesme halinde yasanan sermaye artisinin dis kaynaklardan yapilan bir sermaye artisi
oldugu kolaylikla sdylenebilecektir.!! Bilindigi iizere dis kaynaklardan sermaye
artisinda, ortakliga disaridan yeni bir mal varlig1 getirilmekte ve bu suretle hem ortaklik

sermayesi hem de mal varhiginda artis yasanmaktadir.'?

Neticede bu durumun birlesmelerde genel itibariyle devralan sirketin mal varlifina
devrolunan sirketin malvarliginin devrolunmasi nedeniyle yapilan sermaye artislarini da

kapsadig1 agiktir.

(3) Ayrilma Akgesi

Birlesme kurumunun temel ilkelerinden birisi olan ortaklik haklarinin devamlilig: ilkesi
geregi devrolunan sirketin ortaklarna, belirlenen degisim oranina gore belirlenen
miktarda devralan sirketten pay verilmekte ve bu sekilde devrolunan sirketin ortaklarinin
haklarinin devamliligi saglanmaktadir. Eski TTK doneminde bu ilke emredici olarak
kabul edilmisse de yeni TTK ile birlikte bu kabul degismis ve ortaklik haklarinin
devamlilig1 ilkesine istisnalar getirilmistir. Nitekim bu kuralin istisnalarindan birisi de

ayrilma akgesidir.!*

110 pekel Kayali, s.139.
1 ipekel Kayall, s.86.
112 Moroglu, s.5.

113 Gerekge, m.141, s.49.

49



Yeni TTK’nin hukukumuza getirdigi ayrilma akgesinin kaynagimi da IBirK
olusturmaktadir.*** TTK’nin 141. maddesinde, ortaklik haklarinin devamlilig1 ilkesinin

bir istisnasi olan ayrilma akgesi su sekilde diizenlenmistir:

“Birlesmeye katilan sirketler, birlesme sozlesmesinde, ortaklara, devralan sirkette, pay
ve ortaklik haklarimin iktisabi ile iktisap olunacak sirket paylarinin gergek degerine denk

gelen bir ayrilma akgesi arasinda se¢im yapma hakki taniyabilirler.

Birlesmeye katilan gsirketler birlesme sozlesmesinde, sadece ayrilma akgesinin

verilmesini ongorebilirler.”

Maddenin ilk fikrasinda devrolunan sirket ortaklarina devralan sirket paylar ile bu
paylarin gercek degerine denk gelen bir ayrilma akgesini se¢gme konusunda se¢im hakki

taninabilecegi diizenlenmistir.

Dolayis1 ile ayrilma akgesinin se¢imlik olarak 6n goriildiigii birlesmelerde yenilik
doguran bir secimlik hakkin varlig1 s6z konusudur.!'® Birlesme islemini herhangi bir
sebeple ya da sebepsiz olarak istemeyen ortaklar kendilerine se¢imlik olarak taninan
ayrilma akgesini tercih ederek birlesme disinda kalabileceklerdir. Ancak 6gretide ayrilma
akcesiniden yalnizca birlesmenin onaylanmasina karst olumsuz oy vermis olan ortaklarin

yararlanip yararlanamayacagi konusunda farkli goriisler bulunmaktadir.

Bir goriise gore, ayrilma akgesi birlesme kararina olumlu ya da olumsuz oy vermis olmasi

ayrimi yapilmaksizin devrolunan sirketin tiim ortaklarina tanimmus bir secimlik haktir*'®

ve Isvigre/Tiirk birlesme hukuku ayrilma akgesinden yalnizca birlesmeye olumsuz oy

114 Koser, Nihal, “6102 Say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu Uyarinca Birlesmede Ayrilma Akgesi”, Tiirkiye Adalet
Akademisi Dergisi, S.34, Ankara, 2018, https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/980839, (son
erigim tarihi: 06.12.2021), $.369.

115 Gerekge, m.141, s.49.

116 Ayhan / Caglar / Ozdamar, s.485.
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vermis olan devrolunan sirket ortaklarmin yararlanabilecegini kabul eden Almam

birlesme hukukundan bu yoniiyle ayrilmaktadir.*!’

Bu goriise karsilik 6gretide bir bagka goriiste, TTK sisteminde ister zorunlu ister se¢imlik
ayrilma akgesi olsun, birlesme halinde ayrilma akg¢esinden yalnizca birlesme kararina

kars1 olumsuz yonde oy kullanmis ortaklarin yararlanabilecegi savunulmaktadir.118

Ayrilma akgesinin kimlere 6denecegine iliskin madde metninde agik bir diizenleme yer

3

almasa da gerekcede yer alan; “... Oysa, ilkeyi gerekce gostererek, birlesmeye katiimak
istemeyen, birlesmeyi kendi menfaatine aykir: goren devredilen sirketin ortaklarini zorla
devralan sirkette tutmak dogru degildir. Bu sebeple 141 inci madde modern sirketler
hukuku anlayisina uygun olarak, ortaklara yenilik dogurucu bir secim hakki
tammaktadir.” seklindeki ifadelerden, ayrilma akgesinin yalnizca birlesmeye karsi olan

ve dolayist ile birlesmenin onaylanmasina iligskin karar miizakeresinde olumsuz oy veren

ortaklara tanindig1 kabul edilebilecektir.

Diger taraftan agik olan husus sudur ki, ayrilma akgesi yalnizca devrolunan sirket
ortaklar1 i¢in s6z konusu olup, devralan sirket ortaklarina bdyle bir hakkin taninmadigi

aciktir. Nitekim devalan sirket ortaklari ortaklik haklarin1 aynen devam ettirmektedir.'*°

Ogretide tartisma konusu olan bir husus da ayrilma akgesinin diger ifade ile ayrilma
hakkinin kismen kullanilip kullanilamayacagidir. Ayrilma akgesinin diizenlendigi TTK
141°de bu konuda aciklayici bir diizenleme yapilmamistir. Kanunun kismi ayrilma
hakkini acik sekilde yasaklamadigi diisiincesinden hareketle 6gretideki bir goriise gore,

birden fazla pay sahibi olan devrolunan sirket ortaklarinin ayrilma ak¢esinden kismi

17 Ipekel Kayali, s. 253.
18 Eris, s. 1442; Turanly, s. 86.
119 Koser, s. 374.
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olarak yararlanabilecegi savunulmaktadir.'?® Ancak bu konuda uygulamada aciklik ya da

birlik oldugundan s6z edilmesi bugiin i¢cin miimkiin degildir.

Ayrilma akgesinin nasil belirlenecegi ve verilecegi de iizerinde durulan konulardan
birisidir. Ayrilma akgesi, TTK m.141/1’e gore devrolunan sirket ortaklarinin birlesme
nedeniyle sirketten ayrilmasi halinde ortaklik haklarinin ger¢ek degerinin karsiligi olarak
ayrilan ortaklara verilecek bir deger olarak ifade edilmektedir.'?* Gergek degerden ne
kastedildigi ise tarif edilmemis ve konu uygulamaya birakilmistir. Ancak kanun
gerekcesinde gercek degerin hesaplanmasinda “yasayan bir sirket” in dikkate alinmasi

gerektigi vurgulanmistir.

Diger yandan ayrilma akgesinin yalnizca nakit olarak édenmesi séz konusu olmayip,
karsihgm cesitli degerlerle verilmesi miimkiindiir.}??> Nitekim gerekcede bu konu
tizerinde durulmus ve gercek degerin nakit olarak 6ddenmesi yerine baska bir sirket

paylarmin veya tahvil gibi menkul kiymetlerin verilebilecegi isaret edilmistir.

Ayrilma akgesine iliskin TTK 141/2°de ise se¢imlik bir ayrilma akgesi yerine zorunlu
ayrilma akgesinden bahsedilmistir. Bu ihtimalde, devrolunan sirket ortaklarinin devralan

sirket paylarin1 alma haklar1 s6z konusu degildir.

TTK 141/2’ye gore zorunlu ayrilma akgesinin 6ngoriilmesi halinde devrolunan sirket
ortaklarinin sahip olduklar1 devrolunan sirket ortaklik haklarmin gercek degerinin
karsiligin1 almaktan baska segenekleri bulunmamaktadir. Ancak bu durumun tim
devrolunan sirket ortaklar i¢in s6z konusu oldugu tabi ki sdylenemez. Bu zorunlu ayrilma

akgesi yalnizca birlesmeye olumsuz oy vermis olan diger ifade ile birlesmeye kars1 olan

120 Develi, Bilge, “6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu Cergevesinde Ayrilma Akgesi”, Gaziantep Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C.17, S.2, Gaziantep 2013, https://dergipark.org.tr/tr/download/article-
file/789287, (son erigim tarihi:06.12.2021), s. 454.

121 Bahtiyar, s.62.

122 K oger, 5.374.
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ortaklar i¢in 6ngoriilmis bir karsiliktir. Dolayist ile birlesmede olumlu oy vermis olan

devrolunan sirket ortaklari igin gecerli degildir.'?

Her birlesmede ayrilma akgesinin devrolunan sirket ortaklarina teklif edilmesi zorunlu
olmayip, se¢imlik ya da zorunlu ayrilma akgesi fark etmeksizin ayrilma akgesi 6nerilmesi
birlesmenin taraflarinin serbest iradelerine birakilmistir. Ancak bu durumun istisnast
sermaye sirketlerinin kolaylastirllmig sekilde birlesmesi siireci olup, kolaylastirilmig
birlesme halinde TTK 155 geregi devrolunan sirket ortaklarina ayrilma akgesinin

secimlik olarak 6énerilmesi zorunludur.?

Diger yandan, olagan bir birlesmede ayrilma akgesinin devrolunan sirket ortaklaria
teklif edilmesine karar verildiginde, ayrilma akgesinin kim tarafindan ve ne zaman
Odenecegi, ayrilma akgesi olarak ne verilecegi birlesme sézlesmesinde ayrintili olarak
diizenlenmelidir. Nitekim bu hususta TTK’da agik bir diizenleme yer almamakta olup, bu
hususlar taraflarin serbest iradelerine birakilmigtir. Ancak her halde ayrilma akgesi,

birlesmenin ticaret siciline tescil ve ilan edilmesi ile muaccel olacaktir.*?®

(4) Denklestirme Akcesi

Birlesme sozlesmesinde yer alabilecek bir diger énemli unsur denklestirme akgesidir.
Denklestirme akgesine iliskin olarak TTK m.140/2°de yer alan diizenlemede; “Ortaklik
paylarimin degisim orani belirlenirken, devrolunan gsirketin ortaklarina tahsis olunan
ortaklik paylarinin ger¢ek degerinin onda birini asmamasi sartiyla, denklestirme 6demesi

ongoriilebilir.” denilmek suretiyle, denklestirme akgesinin her birlesme i¢in zorunlu bir

123 Al Kilig, s.114.
124 K oger, 5.455.
125 Develi, 5.454.
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unsur olmadigl, birlesmenin taraflarimin gerek goérmesi halinde Ongoriilebilecegi

belirtilmistir.

Denklestirme 6demesi diger adi ile denklestirme akgesi eski TTK déneminde olmayan
yeni TTK ile kabul edilen bir uygulamadir.*?® Yeni TTK ile denklestirme akgesinin
Ongoriilmesi, birlesmelerde yasanan bir kisim zorluklarin agilmasi ve birlesme

islemlerinin basitlestirilerek kolaylastirilmasi amacina hizmet etmektedir.

Birlesme islemlerinin bircogunda, degerleme islemleri neticesinde ortaya ¢ikan kiisuratl
rakamlarin atilmasi ve bunun karsiliginda nakdi bir deger 6denmesi, bdylece birlesme
islemlerinin sadelestirilmesi mimkiin kilinmistir. Bu sekilde devrolunan sirketin
ortaklarina devralan sirkette verilecek paylarin tam karsiligi daha kolay tespit
olunabilmektedir. Bu ydntemin uygulanmadigi ve kuruslu kiisuratlarin oldugu bir
birlesmede, devrolunan sirket ortaklarima verilecek devralan sirket paylarmi tam

karsiliginin tespiti oldukca gii¢ olacaktir.

Dolayisiyla denklestirme akgesi zorunlu bir unsur olmayip, birlesmenin taraflari igin
birlesme siirecinde iradi olarak bagvurulacak ya da bagvurulmayacak bir yoldur. Ancak
bu kolayligin suiistimal edilmesinin Onlenmesi ic¢in kanun koyucu, ongoriilecek
denklestirme akgesinin, devrolunan sirket ortaklarina verilecek paylarin gercek degerinin

onda birini agilamayacagini belirterek sinir getirmistir.

Denklestirme akg¢esinin 6denme zamanina iliskin olarak kanunda herhangi bir diizenleme
getirilmemistir. Ancak denklestirme akgesinin, devralan sirketin bir kisim paylar1 yerine
verildigi, dolayist ile devrolunan sirketin ortaklarmin pay ve haklarinin devamliligi
ilkesine hizmet ettigi dikkate alindiginda birlesmenin tecili ile devralan sirket tarafindan

ilgili ortaklara 6denmesi gerektigi diisliniilmektedir.

126 Akbilek, s.200.
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Denklestirme akgesi ddenmesinin ongoriildiigii birlesmelerde her pay sahiplerine esit
sekilde mi denklestirme akgesi dagitilacagi konusunda TTK’da bir agiklik
bulunmamaktadir. Ancak 6gretide, TTK ile getirilen %10 sinir1 igerisinde kalmak sarti
ile pay sahiplerine farkli tutarlarda denklestirme akgesi Odenebilecegi

savunulmaktadir.t?’

2. Birlesme Raporu

Birlesme siirecinin 6nemli unsurlarindan bir digeri birlesme raporu olup, ilk defa yeni
TTK ile hukukumuza girmistir.!?® Birlesme raporu igerik itibariyle; degisim orani,
devrolunan sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taniacak olan haklar,
Ongoriilmiisse denklestirme ya da ayrilma akgesi, devrolunan sirketlerin ortaklarina
devralan sirket nezdinde taninacak olan haklar gibi birlesmenin temel unsurlarini icerdigi
sOylenebilir. Aslinda bu unsurlar birlesme s6zlesmesinin de iceriginde yer almakta olup,
bu yon itibari ile aymi igerige sahip olduklar1 diisiiniilebilirse de bu hatali bir

degerlendirme olacaktir.

Birlesme raporunda, birlesmeye katilan sirketlerin ortaklarina birlesmeye iliskin esasli,
gerekceli ve somut bilgilerin verilmesi amaglanmakta ve bu sebeple birlesme raporu
yalnizca birlesmenin esasli unsurlarini ihtiva etmekle kalmayip bu unsurlara iliskin olarak
aciklayici, diger yandan hesap verici bilgiler ihtiva etmektedir.’?® Aslinda birlesme
raporunun hazirlanmasinin temel amaci da ortaklara ve diger ilgili 3. kisilere birlesme ve
birlesmenin esaslar1 hakkinda doyurucu ve tatmin edici agiklamalar ve bilgiler sunmak
oldugu rahatlikla sdylenebilir. Dolayis1 ile birlesme raporu, ortaklarin birlesme

konusunda ikna olmalar1 ve birlesmeye iligkin miizakerelerde olumlu oy vermeleri i¢in

127 Akbilek, s.201.
128 Al Kilig, 5.166.
129 Pylasl, Sirketler Hukuku Serhi, 5.240.
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onem tasimaktadir. Bu kapsamda yeni TTK’nin birlesme raporuna iliskin 147.

maddesinin incelenmesi yararli olacaktir:

(1) Birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, ayri ayrt veya birlikte, birlesme

hakkinda bir rapor hazirlarlar.

(2) Raporda;

a) Birlesmenin amaci ve sonuglari,

b) Birlesme sozlesmesi,

c) Sirket paylarinin degisim orani ve ongoriilmiisse denklestirme akgesi; devrolunan

sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taninan ortaklik haklari,

d) Gereginde ayrilma akgesinin tutari ve sirket pay ve ortaklik haklari yerine ayriima

akgesi verilmesinin sebepleri,

e) Degisim oraninin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine iliskin ozellikler,

f) Gereginde devralan sirket tarafindan yapilacak artirimin miktari,

g) Ongoriilmiigse, devrolunan sirketin ortaklarina, birlesme dolayisiyla yiiklenecek olan,

ek odeme ve diger kisisel edim yiikiimliiliikleri ile kisisel sorumluluklar hakkinda bilgi,

h) Degisik tiirdeki sirketlerin birlesmelerinde, yeni tiir dolayisiyla ortaklara diisen

yiikiimliiliikler,
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i) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin is¢ileri iizerindeki etkileri ile miimkiinse bir

sosyal planin icerigi,

J) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilart iizerindeki etkileri,

k) Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar, hukuki ve ekonomik yonden agiklanir

ve gerekgeleri belirtilir.

(3) Yeni kurulus yoluyla birlesmede birlesme raporuna yeni §irketin sozlesmesinin de

eklenmesi sarttir.

(4) Tiim ortaklarin onaylamasi hdlinde, kiiciik ve orta olgekli sirketler birlesme

raporunun diizenlenmesinden vazgegebilirler

Gortildiigii gibi birlesme raporunda ilk olarak yer almasi istenilen birlesmenin amacinin
ve sonuclarinin ne olduguna iliskin yeterli aciklama yer almasidir. Bu agiklama ile

ortaklar, birlesmenin faydali yanlar1 hakkinda bilgi sahibi olabileceklerdir.

Nitekim birlesme raporunda, birlesmede ayrilma akgesi verilmesi 6ngoriilmiigse bunun
sebeplerinin acgiklanmasi, degisim oraninin belirlenmesinde sirket paylarinin degerlerine
iliskin Ozelliklerin agiklanmasi gibi hesap verici nitelige sahip bilgilerin yer almasi
gerektigi belirtilerek raporun siirecin seffaf ve giivenilir sekilde islemesindeki 6nemi

ortaya konulmaktadir.

Birlesme sozlesmesinden farkli olarak birlesme raporunda, birlesmenin birlesmeye
katilan sirketlerin alacaklilar1 {izerindeki etkileri, yine birlesmenin sirketlerin iscileri
tizerindeki etkileri, gerekiyorsa ilgili makamlardan alinan onaylar (bu konuda Rekabet

Kurulundan alinabilecek izin 6rnek olarak gosterilebilir) degisik tiirdeki sirketlerin
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birlesmesi halinde ortaklara diisen ek yilikiimliiliiklerin neler oldugu gibi bir¢ok farkli

konuda da agiklama bulunulmaktadir.

Belirtilmelidir ki kanun koyucu, birlesme raporunda yer almasi gereken hususlar1 da
birlesme sozlesmesinde oldugu gibi 6rnekleme yontemiyle belirtmis, sinirli sayi ilkesini
kabul etmemistir. Nitekim maddede sayilan basliklarin yani sira, birlesme modeline gore

birgok farkli hususun da raporda yer almasi miimkiindiir.**

Diger yandan birlesme raporunun kim tarafindan hazirlanacagi da 6nem tasimaktadir.
Birlesme raporunun hazirlanmasina iliskin olarak dogrudan agik bir diizenleme olmasa
da bu raporun da birlesme sozlesmesinde oldugu gibi birlesmeye katilan sirketlerin
yonetim organlart tarafindan hazirlanmasi  gerektigi konusunda duraksama
bulunmamaktadir. Nitekim birlesme raporunun hazirlanmasi1 yonetim kurulunun
vazgecilmez ve devredilmez yetkilerindendir.'®® Birlesme raporu birlesmeye katilan
sirketler tarafindan ortak sekilde hazirlanabilecegi gibi sirketler ayr1 ayri da birlesme

raporunu hazirlayabilirler.

3. inceleme Hakkn

Inceleme hakki yeni TTK’nin 149. maddesinde diizenlenmis olup, kaynagini iBirK ile
78/855/AET Yonergesinden almaktadir. Inceleme hakki, dzellikle ortaklara, birlesmenin
onaylanmasi oncesinde birlesmenin esasli noktalar1 hakkinda bilgi vermeye ve onlarin
sahip olduklar1 oy haklarint bilingli bir sekilde kullanmalarini saglamaya hizmet

etmektedir.132

130 Tyranly, s.154.
131 Ayhan/ Caglar / Ozdamar, s.487.
132 Gerekge, m.149, s.53.
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Ancak TTK da inceleme hakkinin yalnizca birlesmenin taraflari olan sirket ortaklari igin
Ongorildiigiiniin sdylenmesi hatali olacaktir. Nitekim maddede; “ortaklari, intifa hakk:
senedi sahipleri, menkul kiymet hamillerinin, menfaati bulunanlar ile ilgili diger
kisilerin” incelemesine sunulacagina isaret edilmistir. Kanun metni, sinirh sayida kisiden
bahsetmemis sadece ornekleme yapmak suretiyle menfaati olan veya ilgisi bulunan
kimselerin inceleme hakkina sahip olduklarina isaret etmistir. Diger taraftan kaynak
kanun IBirK ile AET Yénergesinde ise TTK’dan farkl olarak yalnizca ortaklara inceleme

hakki tanmmistir.13

TTK 149’da inceleme hakki kapsaminda ilgililerin incelemesine sunulacak belgeler su

sekilde ifade edilmistir:

i.  Birlesme sozlesmesi

ii.  Birlesme raporu
ii.  Son ii¢ yilin yil sonu finansal tablolart
v. Son ti¢ yitlin yillik faaliyet raporlari,

V. Gereginde ara bilangolar

Yine TTK 149 geregi inceleme hakki kapsaminda hazir edilecek bu belgelerin birlesmeye
katilan sirketlerin her birisinin merkezleri ile subelerinde birlesmenin miizakere edilecegi
genel kuruldan en az 30 giin 6nce hazir edilmesi ve ilgililerin incelemesine sunulmasi
gerekmektedir. Halka acik anonim sirketlerde ise Sermaye Piyasast Kurulunun
belirleyecegi yerlerde belirtilen belgeler hazir edilecektir. Bu belgelerin ek olarak

sermaye sirketlerinin internet sitelerinde de yaymlanmasi gerekecektir

133 Pulasly, Sirketler Hukuku Serhi, 5.240.
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Yine bu belgeler incelemeye sunulmadan en az 3 is giinii oncesinde de belgelerin nerelere
tevdi edilip incelemeye hazir tutulduklarint TTSG’de ve sirket sdzlesmesinde 6ngoriilen

gazetelerde ile sermaye sirketleri de internet sitelerinde ilan edeceklerdir.

4. Birlesmenin Onaylanmasi

Inceleme hakkimin kullanilmasi ve ortaklarin birlesme konusunda yeterli bilgi sahibi
olmasi sonrasinda birlesmenin hayata gegmesinin kabul edilip edilmeyecegi hususunda
birlesmenin taraflarinin karar almasi gerekecektir. Bu kararla kastedilen ise, birlesme
sirecinin 6nemli asamalarindan olan birlesmenin tarafi olan sirketlerin birlesmeyi yetkili
kurullarinda onaylamalaridir. Tabi burada birlesmenin onaylanmasindan kastedilen ise

birlesme sézlesmesinin onaylanmasidir.

Birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina iliskin olarak TTK’nin 151. maddesinde ayrintili
bir diizenleme yapilmis ve birlesmenin tarafi olan sirketin tiiriine gore birlesme karar
nisaplar1 ayr1 ayr1 belirlenmistir. Burada en 6nemli ayrim ise birlesmenin taraflari olan

sirketlerin sermaye sirketi mi yoksa sahis girketi mi oldugu noktasidir.

TTK 151°de birlesmenin tarafi olan sirketlerin yoOnetim organlarinin birlesme
sOzlesmesini yetkili genel kurullara sunarak birlesme s6zlesmesinin miizakere edilmesini
ve onaylanmasini isteyebileceklerine isaret ettikten sonra, her birlesme kombinasyonu
icin birlesme nisaplar1 ayr1 ayr1 diizenlenmistir. Buna gore birlesme s6zlesmesinin
onaylanmasinda birlesmenin tarafi olan sirketin tiirline gore birlesme toplant1 ve karar

nisaplar1 su sekilde belirlenmistir:

I. Birlesmenin tarafi olan sirket bir anonim veya sermayesi paylara béliinmiis komandit
sirket ise, esas veya c¢ikarilmis sermayenin ¢ogunlugunun katildigi genel kurulda
toplantida mevcut oylarin dortte iigii ile birlesme sozlesmesi onaylanabilecektir.

TTK da diger taraftan halka acik sirketler icin m. 421/5-b bendi sakli tutulmugtur. Buna
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gore, halka acik sirketlerde birlesme karari, esas veya ¢ikarilmis sermayenin en az
dortte birinin hazir oldugu genel kurulda mevcut oylarin cogunlugunun olumlu oyu ile
alimabilecektir. (TTK m.151/1-a) Sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketlerin
birlesmede devralan tarafta oldugu birlesmelerde bu nisaplara ek olarak komandite
ortaklarin tamaminin da birlesmeyi yazili olarak onaylamast zorunludur. (TTK
m.151/3) Bir baska farkl birlesme kombinasyonu olan limited sirketin devralan oldugu
devrolunan sirketin ise bir anonim ya da sermayesi paylara boliinmiis sirket oldugu
durumlarda, birlesme islemi ile birlikte ek yiikiimliiliik veya kisisel edim yiikiimliiliigii
getiriliyor ya da var olan vyiikiimliiliikler genisletiliyorsa devrolunan sirketin tiim

ortaklarinin olumlu oyuna ihtiyag vardir. (TTK m.151/4)

. Birlesmenin taraflarindan birisinin sermaye sirketi oldugu ve bu sermaye sirketinin

kooperatif tarafindan  devralinmasinin  ongoriildiigii  birlesmelerde  sermaye
sirketlerinin birlesme karari alabilmesi icin sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi
sartivla genel kurulda mevcut oylarin en az dortte tigiiniin olumlu oyuna ihtiyag

duyulacaktir. (TTK m.151/1-b)

Birlesmenin tarafi olan sirketlerden birisinin limited sirket oldugu durumlarda, limited
sirketin birlesme karart alabilmesi icin, en az sermayenin dortte iigtinii temsil etmeleri
sartivla genel kurulda mevcut bulunan oylarin en az dortte tigiiniin olumlu kararina

ihtiya¢ bulunmaktadir. (TTK m.151/1-C)

Birlesmenin taraflarindan birisinin kooperatif oldugu durumlarda, kooperatifin
birlesme karari alabilmesi icin, kullanilan oylarin en az iigte ikisinin olumlu oyu
gereklidir. Ancak ana sozlesmeyle ek 6deme ve baska edim yiikiimliiliikleri ya da sinirsiz
sorumluluk kabul edilmis veya mevcut olanlar genisletilmisse en az kooperatifin tiim

ortaklarinin dortte iiciiniin olumlu oyu ile birlesme karar: alinabilecektir. (TTK

m.151/1-d)
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V. Birlesmenin taraflarindan birisinin kollektif veya komandit sirket oldugu durumlarda,
bu sirketlerin birlesme karart alabilmesi icin birlesme sozlesmesinin oy birligi ile
onaylanmasina ihtiya¢ duyulmaktadir. Ancak sirket sozlesmelerinde birlesme
sozlesmesinin ortaklarin dértte iiciiniin oyu ile onaylanabilecegi ongoriilebilecek olup,
bu yénde bir diizenlemenin varligi halinde mevcut ortaklarin dortte iigiiniin oyu

birlesme kararimin alinabilmesi igin yeterli olacaktir. (TTK m.151/2)

Goriildiigii iizere yukarida yer verilen toplanti ve karar nisaplari birlesmenin tarafi olan
sirketin tiiriine ve birlesme kombinasyonuna gore belirlenmistir. Bu kombinasyonlar

disinda tiim birlesmeler icin gegerli olan kurallar da getirilmistir.

flk olarak birlesmede ayrilma akgesi verilmesi ongdriilmiigse TTK 151/5 geregi,
birlesmenin tarafi olan sirket sermaye sirketi ise mevcut oy haklarinin ytizde doksaninin,
sahis sirketi ise oy hakkina sahip ortaklarinin yiizde doksaninin olumlu oyu ile birlesme

karar1 alinabilecektir.

Ikinci genel diizenleme ise, birlesme sozlesmesinde devrolunan sirketin isletme
konusunda degisiklik dngoriiliiyor ise TTK 151/5 geregi, birlesme sdzlesmesinin ayrica
sirket sozlesmesinin degistirilmesi icin gerekli nisapla da onaylanmis olmasi
gerekmektedir. Aslinda bu kural, sermaye artirimi yapmasi gereken durumlarda devralan

sirket icin de gecerli olacaktir.

Birlesmenin onaylanmasina iliskin olarak kanunda yer alan nisaplarin esas sézlesme ile
hafifletilmesinin ya da agirlastirilmasinin miimkiin olup olmadigi konusunda TTK da agik
bir diizenlemeye yer verilmemis olsa da esas s6zlesme ile bu nisaplarin agirlastirilmasinin

miimkiin oldugu ancak hafifletilmesinin miimkiin olmadig1 kabul edilmektedir.'%*

134 Costan, Hiilya, Birlesme, Boliinme ve Tiir Degistirme Kararlari, 3. Baski, Ankara 2013, s.69.
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5. Tescil ve Ilan

Buraya kadar incelenen birlesme siirecine iliskin asamalarda, birlesme gergeklesmemekte
birlesmenin ger¢eklesmesi i¢in zorunlu tutulan usul ve esaslara uyularak kanuni asamalar
kat edilmektedir. Birlesme kararinin diger ifade ile birlesme sozlesmesinin
onaylanmasina iliskin kararlarin tescil edilmesi ise birlesmeyi gerceklestiren asama
olarak ifade edilmektedir. TTK’da bu konu 152. maddede yer almakta olup, birlesme
kararimin birlesmenin tarafi sirketlerce alinmasi akabinde hizlica ticaret sicilinde tescil ve

ilan ettirilmesi gerektigi diizenlenmistir.

Birlesme kararmin tescil ve ilani i¢in kanunda “birlesme karar1 alinir alinmaz” ifadesi
kullanilmistir. Burada birlesmenin tarafi olan hangi sirketin birlesme kararindan sonra
tescil ve ilanin yapilacagi agikca ifade edilmemisse de, madde gerekcesinde birlesme
kararinin birlesmenin tiim taraflarinca alindiktan sonra tescil ve ilan edilebilecegi, heniiz
birlesme kararini almamig olan bir tarafin varligi durumunda, birlesme karar1 almis olan
tarafin bu karan tescil ve ilan ettiremeyecegi belirtilmistir.!® Nitekim TSY nin 126.
maddesinde, birlesmenin tescil ve ilani i¢in istenen belgeler arasinda devralan ve
devrolunan sirketlerin birlesme s6zlesmesini onayladiklarina iligskin noter onayli genel
kurul kararlar1 da talep edilmekte olup, taraflardan birisine ait kararin eksik oldugu

durumlarda tescil ve ilanin yapilmayacagi acgiktir.

Yine kanunda birlesme sozlesmesinin ilk hangi tarafca tescil ve ilan ettirilebilecegine
iliskin bir kurala da yer verilmemistir. Ancak TSY’nin 127. maddesinde devrolunan
sirketin birlesme kararini tescil ettirmeden devralan sirketin birlesme kararini tescil
ettiremeyecegi diizenlenmis ve devrolunan sirketin tescili yaptirmasi akabinde devralanin
da tescil islemini yaptirabilmesini saglayabilmek i¢in devralanin kayitli oldugu sicile

durumun derhal bildirilecegi diizenlenmistir.

135 Gerekge, m152, s.54.

63



Birlesme dolayisi ile devralan sirketin sermayesinin arttirildigt durumlarda, TTK 152
geregi sermayenin arttirildigina ve esas sozlesmenin degistirildigine iliskin kararin da

birlesme karari ile tescil ve ilan edilmesi gerekmektedir.

Ticaret sicil miidiirliigii, birlesmenin tescil ve ilanina iligkin basvurular tizerine TTK 32
ve TSY kapsaminda yapacagi incelemede tescil ve ilan bagvurusunun hukuka, gercege ve
kamu diizenine uygun oldugunu tespit etmesi halinde tescil ve ilan islemlerini

yapacaktir.*

136 Tescil ve ilan edilecek olgular Ticaret Sicil Yonetmeligi'nin 127. maddesinde devralan ve devrolunan
icin su sekilde belirlenmistir.
Devrolunan sirkete iliskin olarak asagidaki olgular tescil edilir:
a) Genel kurulun birlesmeye iliskin karar: ve tarihi veya kolaylastiriimis usulle birlesen sermaye
sirketlerinde ise bunlarin yerine yonetim organinin birlesmeye iliskin karari ve tarihi.
b) Devrolunan sirketin birlesme nedeniyle infisah ettigi.
¢) Devralan sirketin MERSIS numarasi, ticaret unvani veya isletme adi ve merkezi.
(4) Devralan sirkete iliskin asagidaki olgular tescil edilir:
a) Genel kurulun birlesmeye iligskin karari ve tarihi ve/veya kolaylastirilmis usulle birlesen sermaye
sirketlerinde ise bunlarin yerine yonetim orgaminin birlesmeye iliskin karart ve tarihi.
b) Birlesmeye taraf olan sirketlerin MERSIS numarasi, ticaret unvani ile varsa isletme adi ve merkezi.
¢) Devralan sirketin birlesme dolayisiyla sermaye artiromi yapmasmin gerekli oldugu hallerde buna
iliskin sirket sozlesmesi degigikligi.
¢) Yeni kurulus yoluyla birlesmede, yeni kurulan sirketin tiiriine gére tescili zorunlu olan olgular
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II. TTK KAPSAMINDA KOLAYLASTIRILMIS BiRLESME
SURECI

A. Genel Degerlendirme

Calismamizin bundan onceki kisminda TTK’da diizenlenen olagan birlesme siirecine

iliskin hiikiimler incelenmis, bu siirecin asama ve sartlari tizerinde durulmustur.

Kanun koyucu olagan bir birlesmede birlesmenin tarafi olan sirketlerle birlikte
birlesmede dogrudan taraf olmamakla birlikte birlesmeden haklari etkilenebilecek olan
diger ifade ile bu hususta menfaat sahibi olan bir¢ok kisiyi bu siiregte dnemli birer suje
olarak dikkate almis ve kanuni diizenlemeleri bu ger¢evede olusturmustur. Ornek olarak,
birlesmenin tarafi olan sirketlerin pay sahipleri veya sirket alacaklilart ya da sirketlerin
calisanlar1 i¢in TTK’da hem dogrudan diizenlemeler yapilmis hem de yapilan bir¢ok

diizenlemede bu kisilerin menfaatleri dikkate alinmastir.

Birlesme raporunun hazirlanmasinda, inceleme hakkinin kullanilmasinda, birlesmenin
genel kurulda onaylanmasinda veya sirket genel kurulunda birlesmenin onaylanmasina
iliskin olarak aranilan karar nisabinin nitelikli nisap olarak belirlenmesinde basta sirket
pay sahipleri olmak {izere ilgili menfaat sahipleri ve bu kisilerin menfaatleri dikkate
alimmistir. Ayni sekilde, sirket paylarinin degisim oranina iliskin diizenlemeler de sirket

pay sahiplerinin menfaatlerini korumaya yoneliktir.

Diger taraftan bilindigi tizere birlesmeler hem ulusal hem de uluslararasi ticarette 6nemli
sonuglar dogurabilecek hukuki ve iktisadi siire¢ler olup, bu siirecin isleyisinin basindan
asgari zorunlu kurallara baglanmasinin kamu menfaatini igerdigi de rahatlikla
sOylenebilecektir. Nitekim birlesmeye iligskin usul ve esaslarin, TTK ile birlikte Rekabetin
Korunmasi1 Hakkinda Kanun, Sermaye Piyasasi mevzuati ve Vergi Mevzuatina konu

olmasi1 bu durumun gostergesidir.
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Tiim bu sebeplerledir ki bir¢ok farkli iilke hukukunda oldugu gibi TTK’da da birlesmeye
iligkin siire¢ oldukc¢a ayrintili olarak hazirlanmig olup, olagan bir birlesmenin baglamasi
ve tamamlanmasi arasindaki donemde pek ¢ok hukuki, mali ve iktisadi sartlarin yerine
getirilmesi zorunlu tutulmustur. Dogaldir ki bu siiregler zaman, emek ve masraf agisindan

onemli kaynaga ihtiya¢ duymaktadir.

Ancak, menfaat sahibi olarak isimlendirebilecegimiz kisi gruplarinin menfaatlerinin

etkilenmedigi ya da onemli derecede etkilenmeyecegi birlesmeler™®’

icin olagan
birlesmelerde gegerli olan kanuni sartlarin tamaminin aranmasi zaman, emek ve mali

kaynaklarin bosa harcanmasina yol agabilecektir.

Bu kapsamda TTK’nin 155 ve 156. maddelerinde, olagan bir birlesme siirecinin takip
edilmesinin hukuki, iktisadi ve mali agidan bir yarariin olmadig: diger ifade ile olagan
birlesme siirecinin igerisinde yer alan bir¢ok asamanin Onemini yitirdigi sirket
birlesmeleri i¢in kolaylastirilmis sekilde birlesme olarak isimlendirilen ve olagan
birlesmede yer alan énemli birden ¢ok asamayi zorunlu tutmayan bir birlesme siireci
diizenlenmistir. Bu birlesme siireci sirket genel kurullarinda karar alinmasina gerek
olmaksizin gergeklesebilmesi gibi 6zel usuller ongoérdiigiinden istisnai bir diizenleme

olarak kabul edilmektedir.*®

Diger taraftan kolaylastirilmis birlesme siireci yalnizca TTK’da diizenlenmemis olup,
halka acik sirketlerin birlesme siirecine iligkin olarak Sermaye Piyasasi mevzuatinda da

kolaylastirilmis birlesmeye iliskin diizenlemelere yer verilmistir.

Bu kapsamda devam eden baglkta oncelikle TTK’da sermaye sirketlerinin

kolaylastirilmis sekilde birlesmesinin nasil diizenlendigi, hangi sartlar altinda

187 Kolaylastirilmis birlesmenin diizenlendigi TTK nin 155. maddesinin gerekcesinde de, kanun koyucu,
alacaklilarin zarar gérmesinin s6z konusu olmadigi birlesme islemlerinde kolaylastirilmis birlesme
usuliiniin uygulanabilecegine isaret edilmektedir.

1% Costan, TTK Tasarisi’nin Yeniden Yapilandirma Kararlarin1 Diizenleyen Hiikiimleri, s.137.
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kolaylastirtlmis  birlesmenin  miimkiin olabilecegi ve olagan bir birlesme ile
kolaylastirilmis birlesme arasindaki énemli farkliliklarin neler oldugu TTK 155/1 ve
155/2 ayrimi temelinde incelenecektir. Daha sonra ise Sermaye Piyasasi mevzuati
kapsaminda kolaylastirilmis birlesmenin nasil diizenledigi ile kolaylastirilmis birlesme
ile olan benzer yonler sebebiyle kiiclik ve orta Olgekli sirketlerin birlesme siireci

incelenecektir.

B. TTK Kapsaminda Sermaye Sirketlerinin Kolaylastirilmis Sekilde

Birlesebilmelerinin Sartlari

Eski TTK’da kolaylagtirllmig birlesmeye iliskin herhangi bir diizenlemeye yer
verilmemis olup, kolaylastirilmis birlesme kavrami kanun diizeyinde ilk defa 6102 sayil
TTK ile hukukumuza girmistir. Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde
birlesmelerine iliskin diizenlemeler TTK’nin 155 ve 156. maddelerinde yer almakta olup,
kolaylagtirilmis birlesme hiikiimleri de diger bir¢ok diizenlemede oldugu gibi kaynak

[BirK esas alinarak hukukumuza dahil edilmistir.**°

Hukukumuza 6102 sayili TTK ile giren sermaye sirketlerinin kolaylagtirilmig sekilde
birlesmesinin temelinde, birbirine yabanci olan iki sirketin birlesmesinde, 6zellikle
azinlik pay sahipleri i¢in gecerli olan rizikolarin birbirine ¢ok yakin diger ifade ile ayni
grup igerisinde yer alan sirketlerin birlesmesinde hi¢ olmamasi ya da ¢ok Onemsiz
diizeyde olmasi1 yatmaktadir. Nitekim bu tiir birlesmeler, sirketler toplulugu (konzern) igi
birlesmeler olarak da tanimlanmaktadir.}*® Bu tiir birlesmelerin geri planinda, ydnetim
giderlerinin azaltilmas1 ya da vergisel avantajlardan yararlanmak gibi amaglar yer

almaktadir.**! Baz1 durumlarda amag mali yapis1 bozulan yavru sirketin kurtarilmasidir.

139 Gerekge, m.155, .55.

140 pylasly, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, s.101.

141 Kayik Aydinalp, Aslihan, Is Hukuku Agisindan Ticaret Sirketlerinde Yapisal Degisiklikler, 1. Baski,
Istanbul 2017, 5.98.
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Yeni TTK ile hukukumuza giren kolaylastirilmig birlesme kurumunun diizenlendigi
TTK’ nin  “Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesmesi” baghklt 155.
maddesi su sekildedir:

“(1) a) Devralan sermaye sirketi devrolunan sermaye sirketinin oy hakki veren biitiin

paylarina veya

b) Bir sirket ya da bir gerc¢ek kisi veya kanun yahut sozlesme dolayisiyla bagl bulunan
kisi gruplari, birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin oy hakki veren tiim paylarina,

sahiplerse sermaye sirketleri kolaylastirilmis diizene gore birlesebilirler.

(2) Devralan sermaye sirketi, devrolunan sermaye sirketinin tiim paylarina degil de oy

hakki veren paylarinin en az yiizde doksanina sahipse, azinlikta kalan pay sahipleri i¢in,

a) Devralan sirkette bu paylarin denk karsiligi olan paylar verilmesi sirket paylar
yvaninda, 141 inci maddeye gore, sirket paylarinin gergek degerinin tam dengi olan nakdi

bir karsilik verilmesinin énerilmis olmasi ve

b) Birlesme dolayisiyla ek odeme borcunun veya herhangi bir kisisel edim
viikiimliiliigiiniin -~ yahut  kisisel — sorumlulugun  dogmamasi,  halinde  birlesme

’

kolaylastirilmig usulde gerceklesebilir.’

Hem madde basligi hem de madde igerigi ile sabit oldugu iizere, TTK da yer alan
kolaylastirilmis birlesme usulii yalnizca sermaye sirketleri i¢in gegerlidir. Bu sebeple
ancak birlesmenin tarafi olan tiim sirketlerin sermaye sirketi oldugu ve kanunda aranan
diger sartlarin da var oldugu durumlarda kolaylastirilmis birlesme usuliinden
yararlanilabilecektir. Birlesmenin tarafi olan sirketlerden birisinin sahis sirketi oldugu ya
da ticari isletme veya bir kooperatif oldugu durumlarda TTK’da diizenlenen

kolaylastirilmis birlesme hiikiimlerinden istifade edilmesi miimkiin degildir. Diger ifade
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ile kolaylastirilmis birlesmeye iliskin hiikiimler kiyas yolu ile sermaye sirketi disindaki

sirketlerin birlesmelerinde uygulanamayacaktir.

Ticaret sirketleri biinyelerindeki kisi ya da sermaye 6gesinin hangisinin agir bastiina
gore sermaye ve sahis sirketleri olarak gruplandirilmaktadir.!*? Sahis sirketlerinde sirket
ortaklarinin kisisel yetenek, 6zellik ve itibarlar1 agir basarken sermaye sirketlerinde
sermaye unsuru agir basmaktadir. Yine sahis sirketlerinde prensip itibariyle her ortagin
amaca erismekte esit diizeyde katkisi oldugu gibi sirketi temsil etme ve yonetme hakki
bulunmaktadir. Sermaye sirketlerinde ise se¢ilmis olan kisi ve organlar tarafindan sirketin

temsil ve idare edilmesi s6z konusudur.*®

Bu ¢ergevede sermaye sirketleri ile sahis sirketlerine iliskin temel ayrim TTK’nin 124.
maddesinde yapilmis olup, buna gore sermaye sirketleri ile sahis sirketleri su sekilde

belirlenmistir:

“(1) Ticaret sirketleri; kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketlerden
ibarettir.

(2) Bu Kanunda, kollektif ile komandit sirket sahis; anonim, limited ve sermayesi paylara

boliinmiis komandit sirket sermaye sirketi sayulr.”

Bu diizenleme ile TTK’da yalnizca anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketler sermaye sirketi olarak kabul edilirken, kollektif ve komandit sirketler

sahis sirketi olarak kabul edilmistir. Diger taraftan bir ticaret sirketi olarak kabul edilen

142 Tiirk, s.310-311.
143 Kendigelen, Abuzer / Kirca, Ismail, Sirketler Hukuku, C.1, 1. Baski, Istanbul 2021, 5.25-26.
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kooperatifler ise ne sahis sirketi ne de sermaye sirketi olarak kabul edilmemis, bu

kategoride herhangi bir sinifa dahil edilmemistir.'4*

Dolayis1 ile birlesmenin taraflarinin yalnizca anonim, limited veya sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirketlerden olustugu birlesmelerde kolaylastirilmis birlesme usulii
uygulanabilecektir. Birlesmenin taraflar1 arasinda kollektif ya da komandit sirket veya
kooperatif yahut da bir ticari isletmenin yer aldig1 birlesmelerde kolaylastirilmis birlesme

usulii uygulanamayacaktir.

Kolaylastirilmis birlesme usuliiniin yalnizca sermaye sirketleri arasindaki birlesmelerde
uygulanabilmesine iliskin kanuni zorunluluk kolaylastirilmis birlesme i¢in gerekli olan
tek sart olmayip kolaylastirilmis birlesme usuliiniin uygulanabilmesi birlesmenin tarafi

olan sirketler arasinda hakimiyet iligkisinin olmasin1 da gerektirmektedir.14°

Nitekim TTK’nin 155. maddesinde sermaye sirketleri arasinda kolaylastirilmis
birlesmenin hangi sartlar kapsaminda miimkiin oldugu hakimiyet temelinde ikili bir ayrim
yapilarak diizenlenmistir. Bu ayrim TTK m.155’in 1 ve 2. fikralarinda kendisine yer
bulmus olup, TTK kapsamindaki kolaylastirilmis birlesmenin sartlarinin bu ayrima gore
incelenmesi daha uygun olacaktir. Ancak oncesinde dogrudan konu ile ilgisi nedeniyle
TTK kapsaminda sirketler toplulugunun ve hakimiyet iliskisinin nasil diizenlendiginin

incelenmesi gerekmektedir.

144 Kooperatiflerin sermaye ya da sahis sirketi siniflandirmasindan herhangi bir sinifa dahil edilmemesinin
Kanun Koyucunun bilingli bir tercihi oldugu, madde gerek¢esinde yer alan “Kooperatifise, 5146 sayili
Kanunla sirket, 124 iincii maddenin birinci fikrasi hiikmii ile ticaret sirketi kabul edilmesine ragmen,
olciilere uymadigi i¢in bu ayrimin disinda tutulmustur.” Seklindeki ifadelerden anlasilmaktadir.

15 Ayhan / Caglar / Ozdamar, s.491.
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1. TTK’da Sirketler Topluluguna iliskin Esaslar

6102 sayil1 TTK ile hukukumuzda yasanan degisikliklerden birisi de sirketler topluluguna
iliskin agik yasal diizenlemelerin getirilmis olmasidir. Aslinda TTK da yer alan sirketler
topluluguna iliskin diizenlemeler Alman hukukunda “Konzern” olarak isimlendirilen

diizenlemeleri kaynak olarak almistir.4

TTK m. 195/4’te hakim sirkete dogrudan ya da dolayli olarak bagli olan sirketlerin hakim
sirketle birlikte sirketler toplulugunu olusturdugu sdylenmis ve sirketler toplulugunun
aslinda bir tarifine yer vermistir.'*’ Bu tariften anlasildig1 iizere TTK’da sirketler

toplulugu temelde “hakim sirket” ve “bagl sirket” kavramlar1 esas almaktadir.'*®

TTK 195°te hakim sirket ve bagl sirkete iliskin bazi kriterler getirilmis ve bu kriterlere
gbre hakim ve bagh sirket iligkisi tespit edilmistir. Buna gore bir ticaret sirketinin diger
bir ticaret sirketi lizerinde asagidaki sekilde bir hakimiyeti s6z konusuysa sirketler

toplulugunun varligindan bahsedilebilecektir:

a. Oy haklarimin ¢ogunluguna sahipse
Sirket sozlesmesi uyarinca, yometim organlarinda karar alabilecek ¢ogunlugu
olusturan sayida tiyesinin seg¢imini saglayabilmek hakkini haizse

C. Kendi oy haklarimin yaninda, bir sézlesmeye dayanarak, tek basina veya diger pay

sahipleri ya da ortaklarla birlikte oy haklarimin ¢cogunlugunu olusturuyorsa

146 Ozsu, Giray, “Hukuki Sorumluluk Bakimindan Sirketler Hukuku ve Rekabet Hukukunda Ekonomik Bir
Biitiinliik Olarak Sirketler Toplulugu”, Yayimlanmamig Doktora Tezi, Ankara 2020, s.14.

147 Sirketler topluluguna iliskin olarak TSY nin 105. maddesinde sirketler topluluguna iliskin olarak
“Kanunun 195 inci maddesinin dordiincii fikrast anlaminda, bir sirketler toplulugu, bir ticaret sirketi
ile buna dogrudan veya dolayli olarak bagli bulunan en az iki ticaret sirketinden meydana gelir.”
seklinde bir tarif yapilmistir.

148 Sehirali Celik (Kirca, Manavgat), Anonim Sirketler Hukuku, C. 1, Ankara, 2013, s.244.
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d.  Bir sozlesme'™® geregince veya baska bir yolla*™° hakimiyeti altinda tutabiliyorsa

Sayilan bu hallerden herhangi birisinin varligi durumunda ilk sirket hakim ikinci sirket
bagli sirket olarak kabul edilmektedir. TTK gerek¢esinde terminoloji olarak hakim sirket

ana sirket, bagl sirket ise yavru sirket olarak da isimlendirilmektedir.*>

TTK 195’in devaminda ise yukarida yer verilen dort hal disinda bir ticaret sirketinin diger
bir ticaret sirketinin paylarinin ¢ogunluguna ya da onu yonetebilecek kararlari alabilecek

miktarina sahip olmas1 birinci sirketin hakimiyetine karine sayilmistir.

Ancak 195. maddenin ikinci fikrasinda yer alan bu durum hakimiyet i¢in mutlak bir 6l¢ii
olmay1p aksi ispat edilebilir bir karine olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Nitekim, bir sirketin
diger bir sirketin paylarinin ¢ogunluguna sahip olmasina ragmen, diger sirketin yonetim
organlarinda karar alabilecek iiyelerin ¢cogunlugunu secemeyebilecegi gibi diger pay
sahiplerine taninmis olan imtiyazlar ya da agirlastirilmis karar nisaplar1 neticesinde sirket
genel kurulunda tek basina karar alabilme imkanina da sahip olamayabilir.'>? Dolayis1 ile
bu ihtimalde hakim sirketin varligindan diger ifade ile birinci sirketin hakim girket

oldugundan soz edilemeyecektir.

Yine tam aksine bazi hallerde, 6rnek olarak pay senetlerinin say1 olarak olduk¢a genis bir
pay sahipligine dagilmis halka agik bir ortaklikta %25-%30 pay sahipligi ile de hakimiyet

kurulmasi soz konusu olabilecektir.1°3

149Byrada bahsedilen sozlesme Hakimiyet Sozlesmesi olup, TSY’nin 106. maddesinde su sekilde
tanmmlanmastir: “Hakimiyet sozlesmesi, aralarinda dogrudan veya dolayl istirak iliskisi bulunmayan,
bulunsa bile bu iliskiden bagimsiz ve soyutlanmis bir sekilde taraflardan birinin, sermaye sirketi olan
digerinin yonetim organina hi¢bir sarta bagl olmadan talimat verme yetkisini i¢eren sozlesmedir”

150 Baska bir yola 6rnek olarak pay sahipleri sdzlesmesi veya oy sdzlesmesi 6rnek verilebilir.

151 Gerekge, m.201, s.76.

152 Sener, 5.176.

153 Gerekge, m.195, 5.72.
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Tiim bu sebeplerle ve madde gerekgesinde de vurgulandig tlizere, sirketler toplulugunda
hakimiyet i¢in esas alinan kriter oy haklariin ¢ogunluguna sahip olmaktir. Ancak karine
olarak hakimiyet i¢in paylarin ¢ogunluguna sahip olunmasi yeterli goriilse de bazi
durumlarda paylarin gogunlugunu elinde bulunduran sirketin hakimiyetinin olmamasi da

sOz konusu olabilmektedir.

Aslinda hakimiyet, bir sirketin diger sirketin yonetiminde énemli kararlar1 kendi istegi
dogrultusunda aldirabilme imkani olarak tarif edilebilir.®® TTK hakimiyetin agik bir
tanimini yapmamis, ancak hakimiyetten kastinin kontrol etmek olduguna isaret etmig*>®
ve yukarida yer verilen kontrol araglarmi ya da kontrol kabul edilecek durumlari

saymakla yetinmistir.

Burada birlesme hukuku ile ilgisi nedeniyle hakimiyetin ¢esitlerine de deginilmesinde
fayda bulunmaktadir. ilk olarak 6gretide hakimiyet konusunda yapilan ayrima istinaden

tam hakimiyet ve alelade hakimiyete deginmek gerekmektedir.

Tam hakimiyet, bir ticaret sirketinin diger bir ticaret sirketinin paylarinin ve oy haklarinin
tamamina yani %100’ne sahip olmasi olarak kabul edilmektedir. Tam hakimiyet
dogrudan olabilecegi gibi dolayli da olabilecektir. Alelade hakimiyet ise, bir ticaret
sirketinin diger bir ticaret sirketi lizerinde hakimiyetinin oldugu ancak, diger ticaret
sirketinin tiim pay ve oy haklarina sahip olmadigi hakimiyet tiirii olarak tarif

edilebilecektir.t%6

Hakimiyete iliskin olarak TTK gerekcesinde isaret edilen bir ayrim da dogrudan ve
dolayli hakimiyet kavramlaridir. Dogrudan hakimiyet, bir ticaret sirketinin diger bir

ticaret sirketi lizerindeki kontrol imkanina dogrudan diger ifade ile herhangi bir araci

%(Ozcanli, Fatma Beril, “Sirketler Toplulugunda Hakimiyetin Hukuka Aykir1 Kullanilmasi”,
Yayimlanmamus Doktora Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul 2017, s.42.

%5 Gerekge, m.195, 5.72.

156 Ozcanly, s.46.
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olmaksizin sahip oldugu hakimiyet durumudur. Dolayli hakimiyette ise hakim sirket,
bagh sirket ilizerindeki kontrol imkanini bagka bir bagli ve araci sirket vasitasi ile
kullanabilmektedir.®®” Ornek olarak, A sirketi B sirketinin oy hakki veren paylarinin
%90’ma sahiptir. B sirketi ise C sirketinin oy hakki veren paylarinin tamamina D
sirketinin ise oy hakk1 veren paylarinin %80’ine sahiptir. Bu halde A hakim sirket B, C,
D ise bagli sirketlerdir. A sirketi B sirketi iizerinden dogrudan hakimiyete sahipken C ve
D sirketleri lizerinde dolayli hakimiyet sahibidir.

Hakimiyet, kontroliin tek basina ya da birlikte kullanilmasina gore de farklilik
gostermektedir. Hakim sirketin bagli sirket iizerindeki hakimiyetini tek basina
kullanabildigi bagka bir ifade ile kontrol imkanin1 kullanirken baska bir kiginin iradesine
thtiyag duymadigi hakimiyet durumu tek basina hakimiyet olarak isimlendirilebilir.
Ancak hakimiyetin yalnizca bir ticaret sirketine ait olmadigi, birden ¢ok kisi tarafindan

kullanildig1 durumlarda birlikte hakimiyet s6z konusu olacaktir.!®

Birlikte hakimiyet oy sozlesmeleri ile olabilecegi gibi sozlesme olmaksizin uygulana

gelen bir fiili durum ile de olusabilir.*>®

Oy sozlesmeleri, paylarin sahip oldugu oy
hakkinin devir ve temlikini konu almamakta olup, yalnizca paydan dogan oy haklarinin
sirket yetkili organlarinda oy s6zlesmesinde yer alan sekilde belirli bir yonde kullanilmasi
ya da kullanilmamasma veyahut da c¢ekimser kalinmasma iliskin borglandiric

sozlesmelerdir. 60

157 Sehirali Celik (Kirca, Manavgat), s.245.

158 Uygun, Ibrahim Doguhan, “Sirketler Toplulugu Hukukunda Pay Sahipligi Haklarina Dayali Hakimiyet”,
Yaymmlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, istanbul Bilgi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul
2015, 5.16-17.

159 Ozcanli, s.48.

160 Moroglu, Erdogan, Oy Sézlesmeleri, 5. Baski, Istanbul 2015, s.3.
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2. TTK m. 155/1 Kapsaminda Kolaylastirilmis Birlesme

TTK kapsaminda sermaye sirketlerinin kolaylastirilmig birlesmesine iliskin olarak
sinirlamalar getirilmis ve kendi i¢inde iki farkli hakimiyet durumunun varlig1 halinde
kolaylastirilmis birlesmenin gergeklesmesine izin verilmistir. Dolayisiyla TTK 155°de {i¢
farklr ihtimal i¢in kolaylastirilmis birlesmeye izin verilmistir.1®! Kolaylastirilmis birlesme

ihtimallerinden iki farkli durumun diizenlendigi TTK nin 155/1. maddesi su sekildedir:

“(1) a) Devralan sermaye sirketi devrolunan sermaye gsirketinin oy hakki veren biitiin

paylarina veya

b) Bir sirket ya da bir gercek kisi veya kanun yahut sézlesme dolayisiyla baglh bulunan
kisi gruplari, birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin oy hakki veren tiim paylarina,

sahiplerse sermaye sirketleri kolaylastirilmis diizene gore birlesebilirler.”

Madde lafzindan anlasildig: iizere TTK 151/1°de diizenlenen kolaylastirilmis birlesme
thtimallerinden ilkinde (a) ana sirket ve yavru sirketin birlesmesi s6z konusu iken, ikinci
ihtimalde (b) iki kardes sirketin birlesmesi s6z konusudur.'®?> Ancak TTK 151/1°de

diizenlenen bu her iki halde de tam hakimiyet sart1 aranmaktadir.

a. Devralan Sermaye Sirketinin Devrolunan Sermaye Sirketi Uzerinde Tam
Hakim Oldugu Kolaylastirilmis Birlesmeler (Ana - Yavru Sirket
Kolaylastirilmis Birlesmesi)

Sermeye sirketlerinin kolaylastirilmig sekilde birlesmesinin miimkiin oldugu ilk durum

TTK 155/1-a’da “Devralan sermaye sirketi devrolunan sermaye sirketinin oy hakki veren

161 Kocaer, s.134.
162 Pylasly, Sirketler Hukuku Serhi, 5.274.
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biitiin paylarina ... sahiplerse sermaye sirketleri kolaylastirilmis diizene gore

birlesebilir” seklinde diizenlenmistir.

Ayni1 zamanda TSY ’nin sirketler toplulugu ve hakimiyete iliskin 106. maddesinde yer
alan “Hakim sirket ana sirket, bagl sirketler ise yavru sirket konumundadir.” seklindeki
diizenleme ile hakim durumda olan sirketin ana sirket, ana sirkete bagli durumda olan

sirketin ise yavru sirket oldugu belirtilmistir.

Dolayisi ile TTK 155/1-a’da diizenlenen kolaylastirilmis birlesme hali ana sirket ile yavru
sirket arasindaki birlesmelere iliskindir. Bu tiir birlesmeler 6gretide grup i¢i birlesmeler

olarak da isimlendirilmektedir.162

Bu ihtimalde kolaylastirilmig birlesmenin uygulanabilmesi i¢in oncelikle ana sirketin
yavru sirketin oy hakkina sahip paylarinin tamamina (%100) sahip olmasi diger ifade ile

ana sirketin yavru sirket {izerinde tam hakimiyetinin olmasi aranmaktadir.

Devralan sirketin sahip olmasi gereken hakimiyetin dogrudan mi1 olmasi gerektigi diger
bir anlatimla devralan sirketin 3. bir arac1 ve bagh sirket vasitasiyla dolayli hakimiyetinin
var olmasinin TTK 155/1-a kapsaminda kolaylastirilmis sekilde birlesme igin yeterli olup

olmayacagi konusunda madde metninde bir agiklama bulunmamaktadir.

Madde metninin lafzindan hareket edildiginde istenilen hakimiyetin dogrudan olmasi
gerektigi diistintilebilecektir. Nitekim TTK 155’in madde gerekgesi incelendiginde de
hakimiyete iligkin olarak verilmis olan 6rnekler yalnizca dogrudan hakimiyet durumunu

kapsamaktadir.164

163 Tyranly, s.197.

164 TTK’nin 155. Maddesinin gerekgesi su sekildedir: “IBirK'nin 23 iincii maddesinden alinan 155 inci
madde, ongériilen sartlarin varliginda sadece sermaye sirketlerinin birlesmesine uygulanan
kolaylastiriimis birlesmeyi diizenlemektedir. Bu hiikiim, kiyas yolu ile sahis sirketlerine uygulanamaz.
Kolaylik ise 156 nct maddede gosterilmistir. Birlesme, alacaklilarin haklarimin zarara ugramasi
olasiligi yoksa, kolaylasmaktadir. Bu sebeple sartlari varsa Kanun koyucu, birlegsme sézlesmesini yeterli
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Her ne kadar TTK’nin 155/1-a maddesinin lafzindan yalnizca dogrudan hakimiyet
hallerinin varligi durumunda kolaylastirilmis birlesme usuliiniin uygulanabilecegi
diistintilebilirse de bu diisiince bir yandan kolaylastirilmis birlesmenin ihdas amacina

aykir1 olacaktir.

Bahsedildigi iizere kolaylastirilmig birlesme usulii azinlikta kalan pay sahipleri basta
olmak iizere menfaat sahiplerinin haklarinin zarar gérme riskinin olmadig1 ya da ¢ok az
bir riskin s6z konusu oldugu durumlar i¢in getirilmis bir usuldiir. Nitekim TTK 155’in
gerekcesinde yer alan “Birlesme, alacaklilarin haklarimin zarara ugramas: olasilig

»165

voksa, kolaylasmaktadir. seklindeki ifade de kolaylastirilmis birlesmenin ihdas

amacini ortaya koymaktadir.

Bu cercevede Ogretide, hakim sirket ile baglh sirket arasindaki hakimiyet iliskisinin
dogrudan ya da dolayli olmasinin bu sirketlerin ayni sirketler toplulugu igerisinde yer
aldig1 gercegini degistirmeyecegi belirtilerek, ana sirket ve yavru sirket arasinda dolayl
hakimiyet halinde de TTK 155/1-a kapsaminda kolaylastirilmis birlesme hiikiimlerinin
uygulanilabilecegi savunulmaktadir. Kaldi ki dolayli hakimiyet iliskisi igcerisindeki ana
sirket ve yavru sirket birlesmesinde ana sirketin konsolide bilangosunda yer alan ve bu

sekilde dolayli olarak sahip oldugu hak ve alacaklar1 birlesme ile devraldigi, bu sebeplerle

bulmus, birlesme raporuna, birlesmenin denetlenmesine, inceleme hakki saglanmasina, hatta bunun
genel kurulun onayina sunulmasina gerek gormemis, bu islemlerin yapilip yapilmamasim birlegen
sirketlere birakmistir.
Birinci fikra: Birinci fikra iki varsayimda ((a) ve (b) bendleri) kolaylastirilmis birlesmeye izin
vermektedir. Her ikisinde de oy hakki veren paylarin yiizde yiiziine sahip olma olgusu vardiwr. Birinci
varsayimda hem devralan hem de devrolunan sirket sermaye sirketidir ve devralan sermaye gsirketi
devrolunan sermaye sirketinin oy hakki veren paylarmmin tamamina sahiptir ((a) bendi).
Ikinci varsayimda iki kardes sermaye sirketi birlesmektedir. Kardes sermaye sirketi, ayni hakimiyet
altinda bulunan sirketler demektir. Meselda birlesen A limited ile B limited sirketinin oy hakki veren biitiin
paylarma C anonim sirketi ile gercek kisi D sahipse, A ve B kardes sirketlerdir. Kanun koyucu burada
da kolaylastirilmis birlesmeyi uygun bulmustur. Ikinci varsayimda birlesen sermaye sirketlerinin oy
hakki veren paylarimin yiizde yiizii bir sirkete, bir gercek kigiye veya miras sirketi, adi sirket gibi kisi
gruplarina ait olabilir ((b) bendi). Ikinci fikra: Ikinci varsayimda hakimiyet orani yiizde doksandir. Bu
sebeple, kolaylastiriimig birlesmeye gidilirken, azinlikta kalan ortaklar korunmugstur. Hiikiimdeki (a) ve
(b) bentleri koruma arag ve sartlarint gostermektedir.”

165 Gerekge, m.155, s.55.
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dolayl hakimiyet iligkisi igerisindeki birlesmede de ekonomik anlamda bir degisiklik

yasanmadi81 vurgulanmaktadir. 1%

Diger taraftan Isvigre dgretisinde baskin olan goriiste de ana ve yavru sirket arasindaki
dolayli hakimiyet halinde yapilacak birlesmelerin tasidigi menfaat ve tehlike durumunun
bu sirketler arasinda dogrudan hakimiyetin var oldugu durumda yapilacak birlesmelerle
ayni oldugu, bu nedenle ana sirketin yavru sirket lizerinde dolayli hakimiyetinin var
oldugu hallerde de kolaylastirilmis birlesme hiikiimlerinin uygulanmasi gerektigi

vurgulanmaktadir.1®’

Bu konuda yol gosterici olan bir husus da TTK 195°te hakimiyetin dogrudan veya dolayl
olarak saglanabileceginin diizenlenmesidir. Bu kapsamda hakim sirketin (ana sirket), bir
veya bircak baglh (yavru) sirket vasitasiyla bir sirkete hakim olmasi hali dolayh
hakimiyettir. Ancak bu halde de ana ve yavru sirket iliskisi kabul edilmektedir.®

Kanaatimizce de ana sirketin yavru sirketin oy hakki veren paylarinin tamamina dogrudan
sahip oldugu ihtimal ile dolayli olarak sahip oldugu ihtimal arasinda, basta alacaklilar
olmak iizere, ticlincii kisiler i¢in diisiik risk durumu aynidir. Bu nedenle ana sirketin yavru
sirket lizerinde dolayli tam hakimiyeti halinde de kolaylastirilmig birlesme kurumunun
diizenlenme amacina uygun hareket edilerek, kolaylastirilmis birlesme usuliiniin

uygulanabilmesi gerekmektedir.

TTK 155/1-a kapsaminda iizerinde durulmasi gereken bir bagka 6zellikli husus da ana
sirketin tam hakimiyeti igin sahip olmasi gereken paylarin yavru sirketin ¢ikarilmig tim

paylart olmadigidir. Diger bir ifade ile ana sirketin sahip olmasi gereken paylar yavru

166 Yiiksel, 5.315.

167 Ipekel Kayali, s.223.

168 Karacibioglu, Orhan Batur, Anonim Sirket Esas S6zlesmesi Limited Sirket Ana Sozlesmesi, 1. Baski,
Istanbul 2013, 5.38.
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sirketin ¢ikarilmis tiim paylar1 degil yavru sirketin oy hakkina sahip tiim paylaridir. Bu

kapsamda oy hakkina sahip pay kavrami da bizim i¢in 6nem kazanmaktadir.

Oy hakki, pay sahibinin sirketin isleyisine ve yonetimine dahil olmasi, yonetim iizerinde
hakimiyet kurmasmin araci olarak ifade edilmekte olup®®, kisisel bir hak olarak

degerlendirilmektedir.'’

Oy hakkina iligkin TTK’nin 434/2. maddesinde “Her pay sahibi sadece bir paya sahip
olsa da en az bir oy hakkini haizdir.” denilerek her pay sahibinin en az bir oy hakkina
sahip olmas1 gerektigi diizenlenmistir. Bu kapsamda oy hakki her bir paya emredici
sekilde taninmis olup, TTK sisteminde oy hakki bulunmayan ya da oydan yoksun pay

kurumu kabul gérmemistir.*"*

Diger taraftan TTK’nin sirket birlesmelerine iliskin hiikiimlerinde (TTK 140/4; 167/1,
183/1) her ne kadar oydan yoksun paylardan bahsedilmisse de TTK 140/3. maddenin
gerekgesinde yer alan “Uciincii fikra, oydan yoksun paylarla ilgilidir. Tiirk hukukunda
oydan yoksun pay SerPK m. 14/A dolayisiyle soz konusu olabilmektedir.” seklindeki
aciklamalara istinaden TTK’da oydan yoksun paylar ile miilga Sermaye Piyasasi

Kanunu’na dayanilarak ¢ikarilan paylarin kastedildigi literatiirde ifade edilmektedir.!’2

Ancak TTK’nin 155. maddesinde yer alan oy hakki veren biitiin paylar1 ifadesinin
yalnizca miilga Sermaye Piyasas1 Kanunu’na istinaden geg¢miste ¢ikarilabilen bedelsiz

paylar: kapsadigi disiiniilmemektedir.

169 Pasli, Ali, “Anonim Ortaklik Genel Kurulunda Kullamlan “Oy” Un Hukuki Niteligi”, Istanbul
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuast, C.67, S.1-2, Istanbul 2011,
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/97586, (son erisim tarihi:06.12.2021), 5.173.

170 Bahtiyar, s.291.

1t Ayhan / Caglar / Ozdamar, s.336.

172 Ayhan / Caglar / Ozdamar, s.337.
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Bilindigi lizere bir sirket TTK 379 kapsaminda %10’a kadar kendi paylarimi iktisap
edebilmektedir. Sirketin iktisap ettigi kendi paylarinin oy hakkina iliskin olarak ise
TTK’nin 389. maddesinde “Sirketin iktisap ettigi kendi paylart ile yavru sirket tarafindan
iktisap edilen ana sirketin paylari, ana gsirketin genel kurulunun toplanti nisabinin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Bedelsiz paylarin iktisabr harig, sirketin devraldigi
kendi paylart hi¢bir pay sahipligi hakki vermez.” denilmis olup, sirketin kendi paylarini
iktisap etmesi halinde bu paylarin oy hakki dahil higbir pay sahipligi hakkina sahip
olmayacag1 diizenlenmistir. Dolayis1 ile sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis usulde
birlesebilmesi i¢in gerekli olan hakimiyetin saglanip saglanamadiginin tespitinde ana
yavru sirketin varsa iktisap ettigi kendi paylarinin dikkate alinmamasi gerektigi

diistiniilmektedir.

Diger taraftan tam hakimiyetin tespitinde TTK 155’de oy hakki olan paylar denilmek
suretiyle, intifa senetlerinin de tam hakimiyetin tespitinde hesaplama disinda olduguna

isaret edilmigtir.1"

TTK’nin 155/1-a maddesinde dikkat edilmesi gereken bir baska husus ise ana sirket ile
yavru sirket arasindaki kolaylastirilmis birlesmenin tersine yani yavru sirketin ana sirketi
devralmasi seklinde gerceklesip gergeklesemeyecegidir. Hem madde metninin lafzindan
anlasildig1 lizere hem de 6gretide genel kabul goren goriis kapsaminda tersine birlesme
hali TTK 155/1-a kapsaminda miimkiin degildir ve ancak ana sirketin yavru sirketi

devralmas: seklinde kolaylastirilmis birlesme usulii uygulanabilecektir.*’*

Bir yavru sirketin ana sirketi devralmasi her ne kadar TTK 155/1-a kapsamina girmese de
bir sonraki baglik altinda incelenecek olan 155/1-b kapsaminda yavru sirketin ana sirketi
devralarak kolaylastirilmis sekilde birlesebilecegi 6gretide savunulmaktadir. Nitekim bu

halde ana sirketin pay sahipleri yavru sirket iizerinde dolayli olarak pay sahibi

173 Ipekel Kayali, 5.216.
174 Bozkurt, s.605.
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olduklarindan TTK 155/b-1 kapsaminda tersine birlesme yapilmasinin miimkiin oldugu
belirtilmektedir.!”® Deginilmesinde fayda olan bir husus da TTK 155/1-a kapsaminda
yalnizca devralma yolu ile kolaylastirilmis birlesmeler yapilabilecek olup, bu madde

kapsaminda yeni kurulus yolu ile kolaylastirilmis birlesme gergeklestirilemeyecektir.*’®

b. Devralan ve Devrolunan Sermaye Sirketlerinin Ortak Hakimiyet Altinda
Oldugu Kolaylastirilmis Birlesmeler (Kardes Sirketlerin Kolaylastirilmis

Birlesmesi)

TTK m.155/1-b’de sermaye sirketlerinin kolaylastirilmig sekilde birlesebildigi bir baska
durum “Bir sirket ya da bir gercek kisi veya kanun yahut sozlesme dolayisiyla bagh
bulunan kisi gruplari, birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin oy hakki veren tiim
paylarina, sahiplerse sermaye sirketleri kolaylastirilmis diizene gore birlesebilirler”

seklinde diizenlemistir.

Bu Kkolaylastirilmis birlesme ihtimalinde de temel unsur hakimiyet faktoriidiir. Ancak
buradaki hakimiyet devralan sirketin devrolunan sirket iizerindeki hakimiyeti olmayip, 3.
kisilerin hem devran sirket hem de devrolunan sirket {izerindeki ortak hakimiyetidir.
Dolayis1 bu birlesme kombinasyonunda devralan ve devrolunan sirketler ortak kontrol
altindaki kardes sirketler olmaktadir. Nitekim madde gerekcesinde de kardes sermaye

sitketleri ayn1 hakimiyet altindaki sirketler olarak tanimlanmaktadir.!”’

Birlesmenin taraflari iizerinde olmas1 gereken ortak hakimiyetin kimlere ait olabilecegi
konusunda madde metninde “bir sirket veya gercek kisi” denilmis ve hak ehliyetine sahip

bir kisinin ya da kisi grubunun ortak kontrolii aranmistir.

75 ipekel Kayal, s.134.
176 Ayhan / Caglar / Ozdamar, 5.492.
7 Gerekge, m.155, s.55.
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Yine maddenin devaminda “kanun yahut sézlesme dolayist ile bagli bulunan kisi
gruplart” nin sahip olacagi ortak hakimiyetin de TTK m.155/1-b kapsaminda
kolaylastirilmis birlesmenin uygulanmasi i¢in yeterli oldugu belirtilmistir. Kanun ya da
sozlesme dolayis1 ile bagl bulunan kisi gruplarindan ne anlagilmasi gerektigi ise madde

metninde agiklanmamustir.

Ancak burada kanun ya da soézlesme dolayisiyla bagli bulunulan kisi grubu ifadesiyle
birlesme kararinin alinmasinda kanun ya da sozleme geregi koordinasyon igerisinde
olunmasi kastedilmektedir. Kanun geregi bir arada bulunan kisi gruplar1 i¢in tereke
mirasgilar1 6rnek gosterilebilir. Diger yandan sézlesme dolayisi ile bir arada bulunan kisi

gruplarina ise adi ortakliklar &rnek verilebilecektir.!’

TTK 155/1-b’de diizenlenen kolaylastirilmig birlesme halinde de hakimiyetin tam olmasi
yani hakim olan kisilerin birlesecek sirketlerin oy hakki veren paylarinin tamamina sahip

olmas1 gerekmektedir.

Dolayis1 ile birlesmeye katilan sirketlerden birisi iizerinde tam hakimiyete sahip
olunmasi, ancak bir sonraki baslik altinda incelenecegi iizere diger bir sirket {izerinde ise
%90 hakimiyete sahip olunmast TTK m.155/1-b kapsaminda bir birlesme usuliiniin
uygulanmasi i¢in yeterli olmayacaktir. Birlesmenin tiim taraflar1 lizerinde hakimiyetin

tam olmasi1 gerekmektedir.

Bununla birlikte devralan ve devrolunan sermaye sirketleri iizerinde ortak pay sahipligi
tek bir kigiye ait olabilecegi gibi birden ¢ok kisi grubuna da ait olabilecektir. Madde
metninde birlesmenin taraflarinin oy hakki veren paylarinin tamaminin ayni kisi ya da

kisi grubuna ait olmas1 aranilmis olmakla birlikte, pay sahipliginin kisi grubuna ait oldugu

178 fpekel Kayali, 5.218.
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durumda grupta yer alan kisilerin birlesmenin tarafi olan sirketler {izerinde ayn1 oranda

pay sahibi olmalar1 beklenmemektedir.

Ornegin bir birlesmede devrolunan A sermaye sirketinin oy hakki veren paylarinin
%20’s1 C kisisine %80’1 ise D kisine aittir. Diger taraftan B sermaye sirketinin oy hakki
veren paylarinin %70 C kisisine %30’1 ise D kisisine aittir. Bu durumda kardes sirket olan
A ve B’nin oy hakki veren paylarinin tamamu, kardes sirketlerde pay sahipligi oran1 kendi
icinde degisiklik gosterse de ayni kisi grubuna aittir. Dolayist ile A ve B’nin TTK
m.155/1-b kapsaminda kolaylastirilmis usulde birlesmeleri miimkiindiir. Bu iki sirkette C

ve D’nin ayn1 oranda pay sahibi olmas1 zorunlu degildir.

Hakimiyetin dogrudan olmasinin gerekip gerekmedigi diger ifade ile dolayli hakimiyet
halinde TTK 155/1-b kapsaminda kolaylastirilmis birlesme usuliiniin uygulanip
uygulanamayacagi konusunda yine madde metninde aciklayici bir ifadeye yer
verilmemistir. Ancak bir onceki baslik altinda izah edildigi kapsamda, birlesmenin
taraflarinin dolayli ortak hakimiyet altinda oldugu hallerde de kolaylastirilmis birlesme

hiikiimlerinin uygulanabilmesi gerekmektedir.

TTK m.155/1-b kapsaminda yapilacak kolaylastirilmig birlesmelerde 6nem arz eden bir
baska husus ise TTK 155/1-a’dan farkli olarak hem devralma yolu ile birlesme hem de
yeni kurulus yolu ile birlesmenin miimkiin olmasidir.}’® Nitekim madde metninde
hakimiyetin birlesmeye katilan sirketler lizerinde olmasi gerektigi belirtilmis olup,
birlesmenin taraflarinin yeni kurulus yolu ile birleserek her ikisinin de tasfiyesiz sona

ermesi mumkiindiir.

179 Goktiirk, s.653; Turanli, s.201.
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3. TTK m. 155/2 Kapsaminda Kolaylastirilmis Birlesme

Daha 6nce de vurguladigimiz tizere TTK kapsaminda kolaylastirilmis birlesme temelde
iki farkli sekilde kurgulanmis olup, bu farklilik hakimiyetin niteliginden bagka bir ifade

ile hakimiyetin oranindan kaynaklanmaktadir.

[lk olarak bir énceki baslik altinda incelendigi iizere devrolunan sirket iizerinde devralan
sirketin tam hakimiyetinin olmasi ya da birlesmenin tarafi olan sermaye sirketlerinin tam
ve ortak hakimiyet altinda olmasi halinde TTK m.155/1’e gore birlesme usulii
uygulanabilecektir. TTK 155/1°e gore yapilacak birlesme i¢in ilk sart tam hakimiyet olup,
bu kapsaminda yapilacak kolaylastirilmis birlegsmeler devam eden basliklarda da
incelenecegi iizere daha fazla kolaylik ve avantaj saglamaktadir. TTK 155/2 kapsaminda
yapilacak bir kolaylastirilmis birlesme halinde ise daha diisiik bir hakimiyet aranmakta
buna karsilik TTK 155/1°e kiyasla birlesme siirecinde daha az kolayliklar sunulmaktadir.
Bu cergevede, sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesebilmelerinin ikinci
ihtimaline iliskin TTK’nin 155/2. maddesi su sekildedir:

“(2) Devralan sermaye sirketi, devrolunan sermaye sirketinin tiim paylarina degil de oy
hakki veren paylarinin en az yiizde doksanina sahipse, azinlikta kalan pay sahipleri icin;
a) Devralan sirkette bu paylarin denk karsiligi olan paylar verilmesi sirket paylari
vamnda, 141 inci maddeye gore, sirket paylarinin ger¢ek degerinin tam dengi olan nakdi

bir karsilik verilmesinin énerilmis olmasi ve

b) Birlesme dolayisiyla ek o&deme borcunun veya herhangi bir kisisel edim
viikiimliiliigiiniin -~ yahut  kisisel — sorumlulugun  dogmamasi,  halinde  birlesme

kolaylastiriimis usulde gercgeklesebilir.”

Ik olarak TTK 155/2 kapsaminda yapilacak kolaylastirilmis birlesmelerde de TTK

155/1-a’ya benzer sekilde devralan yani ana sirketin devrolunan yani yavru sirket
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tizerinde hakimiyeti aranmaktadir. Bu nedenle birlesmenin tarafi olan sermaye sirketleri
tizerinde ortak kisi ya da kisi gruplarinin hakimiyetinin varligit TTK 155/2 kapsaminda
kolaylastirilmis sekilde birlesme i¢in yeterli goriilmemektedir. Dolayisyla TTK 155/2
kapsamindaki birlesmeler de ana sirket ile yavru sirketin birlesmesi olup, kardes

sirketlerin birlesmesini kapsamamaktadir. 8

Yine TTK 155/2°de de 155/1 ile ayn1 dogrultuda ana sirketin yavru sirketi devralmasi
seklindeki kolaylastirilmis birlesme hali diizenlenmis olup, bu madde kapsaminda
yapilabilecek kolaylastirilmis birlesmelerde de yeni kurulus yolu ile birlesme yapilmasi
miimkiin degildir.'®* Aym dogrultuda TTK 155/2 kapsamindaki birlesmelerde yavru

sirketin ana sirketi devralmasi kabul gormemektedir.

Diger taraftan TTK 155/2°de ilk ihtimalden yani TTK 155/1°den farkli olarak devralan
sitketin devrolunan sirket Tlizerinde tam hakimiyeti yani %100 hakimiyeti
aranmamaktadir. Devralan sermaye sirketinin devrolunan sermaye sirketinin oy hakki

veren paylarinin %90 1na sahip olmasi yeterli goriilmustiir.

Bununla birlikte %90 hakimiyet ya da pay sahipligi TTK m.155/2 kapsaminda
kolaylastirilmig birlesme usuliiniin uygulanmas: i¢in aranilan tek sart degildir. Devralan
sirketin devrolunan sirketin oy hakkina sahip paylarinin tamamina degil de en az %90’1na
sahip oldugu ihtimalde kolaylastirilmis birlesme usuliiniin uygulanabilmesi i¢in
devrolunan sirketin azinlikta kalan pay sahipleri agisindan bir kisim sartlarin yerine
getirilmesi beklenmektedir. Azinlikta kalan pay sahiplerinden, devrolunan sirkette yer

alan devralan sirket disindaki pay sahiplerinin kastedildigi ise agiktir.

180 Pylasly, Sirketler Hukuku Serhi, 5.275; Goktiirk, s.654.
181 Ayhan / Caglar / Ozdamar, 5.493.
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Sirketlerde ¢ogunlugun aldig1 bazi kararlarin azinlik pay sahiplerini kayitsiz ve sartsiz
baglamasi bazi durumlarda adil olmayan sonuglar dogurabilecek olup, birlesme de bu

riskli durumlardan birisi olarak kabul edilmektedir.82

Bu sebeple tam hakimiyet halinin s6z konusu olmadig1 ve azinlik pay sahiplerinin var
oldugu TTK 155/2 kapsamindaki kolaylastirilmig birlesmelerde azinlik pay sahiplerinin
bir kisim haklarinin gilivence altina alinabilmesi igin bazi sartlarin saglanmasi

gerekmektedir.

Bu kapsamda azinlik pay sahipleri i¢in yerine getirilmesi gereken ilk sart, azinlik pay
sahiplerine devrolunan sirketteki paylarina denk gelen (deger olarak) devralan sirket
paylarmin veya devrolunan sirketteki paylarina denk olan (deger olarak) nakit karsiligin

yani ayrilma akg¢esinin onerilmesi gerekmektedir.

Ilgili kistmda incelendigi iizere TTK’da olagan bir birlesmede devrolunan sirket pay
sahiplerine ayrilma akgesi Onerilmesi zorunlu tutulmamis olup ayrilma akgesi Onerilip
Onerilmemesi ya da Onerilen ayrilma akgesinin se¢imlik olup olmamasi birlesmenin

taraflarinin serbest iradelerine birakilmistir.

Nitekim olagan bir birlesmede devrolunan sirket pay sahiplerine sahip olduklar1 paylarin
degeri ile orantili olarak devralan sirket paylarimin Onerilmesi esas olmakla birlikte,
birlesmenin taraflar1 devrolunan sirket pay sahiplerine, denklestirme oranina uygun
olarak belirlenen devralan sirket paylarimin yaninda secimlik olarak ayrilma akgesi de

teklif edebilecekleri gibi yalnizca ayrilma akgesi verilmesini de kararlagtirabileceklerdir.

Ancak TTK m.155/2 kapsaminda kolaylastirilmig birlesme usuliiniin uygulanabilmesi

i¢in, devrolunan sirketin azinlik pay sahiplerine devralan sirket pay senetlerinin yaninda

182 Gencer, Hakan, Anonim Sirketlerde Azinlik ve Azinlik Haklari, 1. Baski, Gaziantep 2018, $.55.
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secimlik olarak ayrilma akgesinin de teklif edilmesi zorunlu tutulmus olup, ayrilma akgesi

Onerilmesi birlesmenin taraflarinin iradesine birakilmamistir.

Bu noktada TTK 155/2 kapsamindaki birlesmelerde azinlik pay sahiplerine onerilecek
ayrilma akgesinin zorunlu tutulup tutulamayacagi konusunda ise farkli goriisler
bulunmaktadir. Ogretideki bir goriise gore, TTK 155/2 kapsaminda yapilacak bir
kolaylastirilmis birlesmede devrolunan sirketin azinlik pay sahiplerine se¢imlik akce
onerilmesinin zorunlu olmasi bu yedek ak¢enin se¢imlik mi yoksa zorunlu yedek akg¢e mi

olacag1 konusunda taraflarin sahip oldugu tercih hakkini sona erdirmemektedir.'®

Ogretideki baskin goriis ise TTK 155/2 kapsamindaki kolaylastirilmis birlesmelerde
devrolunan sirketin azinlik pay sahiplerine devralan sirketin paylar ile ayrilma akgesi
arasinda tercih yapabilme konusunda sec¢imlik hakkin taninmasi gerektigini
savunulmaktadir.'® Nitekim bu tiir birlesmelerde devrolunan sirket pay sahiplerine

ortakliktan ¢tkma hakkinin taninmasindan bahsedildigi vurgulanmaktadir. 8

TTK m.155/2 kapsaminda kolaylastirilmis birlesme usuliiniin uygulanabilmesi i¢in
aranilan ikinci sart ise birlesme neticesinde, devrolunan sirketin azinlik pay sahipleri i¢in
ek odeme yiikiimliiliigiiniin veya kisisel edimlerin ya da sorumluklarin dogmamasi

gerekmektedir.

Acgiklanan bu iki sart TTK 155/2 kapsaminda kolaylastirilmis birlesmenin
uygulanabilmesi i¢in yerine getirilmesi gereken se¢imlik sartlar olmayip, bu madde
kapsaminda kolaylastirilmis birlesmenin uygulanabilmesi i¢in her iki sartin bir arada var

olmas1 gerekmektedir.18

183 Ipekel Kayali, 5.220.

184 Ayhan / Caglar / Ozdamar, s.491.
185 Pylasl, 5.275.

186 Tyranli, s.201.
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TTK 155/2 kapsamindaki birlesmeler i¢in ana sirketin yavru sirket tizerinde sahip
olmas1 gereken hakimiyetin dolayli olup olamayacag ile hakimiyetin tespitinde sahip
olunmasi1 gereken paylarin oy hakkina sahip paylar olmasi gerektigi ifadesiyle neyin
kastedildigiyle hususlarinda, TTK 155/1-a maddesine iliskin baglik altinda yaptigimiz

aciklamalar burada da gegerli olacaktir.

C. TTK Kapsaminda Sermaye Sirketlerinin Kolaylastirilmis Sekilde

Birlesebilmelerinde Saglanan Kolayhklar

Onceki basliklar altinda da inceledigi iizere sermaye sirketleri arasinda kolaylastirilmis
birlesmenin diizenlendigi TTK’nin 155. maddesinde hakimiyetin tam olup olmamasina
gore ikili bir ayrim yapilmistir. Maddenin birinci fikrasinda tam hakimiyet halinde
kolaylastirilmis birlesmenin sartlart diizenlenirken, ayn1 maddenin ikinci fikrasinda tam
hakimiyetin olmadig1 ancak devrolunan sirketin oy hakkina sahip paylarmin en az %90°1
tizerinde bir hakimiyetin s6z konusu oldugu ihtimalde kolaylastirilmis birlesmenin

sartlar1 dlizenlenmistir.

Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilnde birlesmesi halinde saglanan kolayliklarin
diizenlendigi TTK’nin 156. maddesinde, kolaylastirilmis birlesmenin sartlarina iliskin
155. maddedeki ayrima paralel sekilde ikili bir ayrim yapilmistir. Bu nedenle
kolaylastirilmis birlesme halinde sermaye sirketlerine saglanan kolayliklar da ikiye

ayrilarak TTK 156/1 ve TTK 156/2 agisindan ayr1 ayr1 incelenecektir.

1. TTK 156/1 Kapsaminda Saglanan Kolayhklar

[BirK’nin 24. maddesinin kaynak oldugu TTK’nin 156. maddesinin birinci fikrasinda
TTK m. 155/1 kapsaminda yer alan sartlar1 tastyan sermaye sirketleri arasinda yapilacak
kolaylastirilmis  birlesmede olagan bir birlesmeye kiyasla hangi hiikiimlerin

uygulanmayacagi diizenlenmis olup, bu kolayliklar su sekildedir:
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Birlesmenin taraflarimin hazirlayacagr birlesme sozlesmesinde, TTK 146 min birinci

fikrasinin a, fve i bentlerinde yer alan kayitlara yer verilir,

Birlesmenin taraflar, TTK 147 de diizenlenen birlesme raporunu diizenlemek zorunda

degillerdir,

Birlesmenin taraflari, TTK 149 yer alan inceleme hakkini yerine getirmek zorunda

degillerdir,

Birlesmenin taraflari, birlesme sozlesmesinin sirket genel kuruluna sunmak ve

onaylatmak zorunda degillerdir,

Kolaylastirilmis birlesmede birlesmenin taraflarina saglanan ilk kolaylik, birlesme
sOzlesmesinin igerigine iliskindir. TTK 146 da asgari igerigi belirtilen birlesme
sO6zlesmesinde yer alan bir¢ok unsur, TTK m.155/1 kapsamindaki bir kolaylastirilmig
birlesmede Onemini yitirdiginden ya da bdyle bir unsur s6z konusu olmadigindan
birlesme sozlesmesinin asgari igeriginden ¢ikarilmis ve birlesme sézlesmesinin icerigi
kolaylastirilmis  birlesmenin niteligine uygun olarak daha az sayida unsurdan

olusturulmustur.

Buna gore birlesme sozlesmesinin igeriginde, birlesmenin taraflarinin ticaret unvanlari,
tiirleri, merkez adresleri, yeni kurulus yolu ile birlesme halinde ise yeni kurulacak sirketin
tiirli, unvan ve adresi ile ayrilma akgesi, gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerinin
yer almas1 yeterlidir. Bu unsurlar s6zlesmenin tipik icerigine degil, asgari igerigine iliskin
olup, taraflarin bu unsurlar disinda da birlesme sozlesmesine hiikiimler eklemesi

miumkindiir.

TTK m.155/1 kapsamindaki bir birlesme icin saglanan bir diger kolaylik olan birlesme

raporunu hazirlama yiikiimliliigiinlin olmamas1 ise birlesmenin taraflar1 i¢cin emek,
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zaman ve mali kaynaklar agisindan 6nemli bir tasarruf saglayacaktir. Bilindigi iizere
birlesme raporu birlesmenin amaci basta olmak iizere birlesmenin esasli unsurlari
hakkinda acgiklayici bilgiler ihtiva etmekte ve bu vasitayla pay sahiplerine birlesmenin

saglikl1 olup olmadigi konusunda adeta hesap vermektedir.

Ancak 155/1 kapsamindaki kolaylastirilmis birlesmelerde azinlik pay sahipleri basta
olmak iizere korunmasi gerekli menfaat sahipleri bulunmadigindan ve birlesmenin
taraflari topluluk i¢i sirketler oldugundan birlesme raporu amacini yitirmektedir. Kald1 ki
birlesme raporunun iceriginde yer alan bir¢ok unsur TTK m. 155/1 kapsamindaki bir

kolaylastirilmis birlesmede varligini yitirmektedir.

Saglanan bir baska kolaylik olan inceleme hakkini kullandirma yilikiimliligiiniin
olmamasi birlesmenin taraflarina yine onemli bir zaman tasarrufu saglamaktadir.
Bilindigi lizere olagan bir birlesmede birlesmenin taraflarinin genel kurul tarihinden en
az 30 giin once birlesme raporunu, birlesme sozlesmesini ve son 3 yila ait finansal
tablolar1, faaliyet raporlarini ve ara bilangolari menfaat sahiplerinin incelemesine
sunmakla yiikiimludiirler. Yine bu inceleme hakkina istinaden hem TSG de hem de

sirketlerin resmi internet sitelerinde ilan yaptirma zorunlulugu bulunmaktadir.

Ancak TTK m.155/1 kapsamindaki bir kolaylastirilmis birlesmede yine emek ve zaman
acisindan onemli bir kolaylik taninarak inceleme hakki birlesme siirecinin zorunlu bir

asamasi olmaktan ¢ikarilmistir.

TTK 156/1 kapsaminda taninan kolayliklardan sonuncusu, birlesme sézlesmesinin genel
kurulun onayma sunulmasina ihtiya¢ olmamasidir ve bu yonil ile kolaylastirilmig
birlesme istisnai bir diizenleme olarak kabul edilmektedir'®’. Nitekim TTK m.155/1
kapsamindaki bir kolaylastirilmis birlesmede, tam hakimiyet altindaki bir yavru sirket ile

hakim olan ana sirketin ya da ortak ve tam hakimiyet altindaki iki kardes sirketin

187 Costan, TTK Tasarisi’nin Yeniden Yapilanma Kararlarim Diizenleyen Hiikiimleri, s.137.
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birlesmesi s6z konusu oldugundan, diger ifade ile haklar1 olumsuz etkilenebilecek bir pay
sahibi olmadigindan sirketlerin genel kurulunda oylama yapilmasi ve pay sahiplerinin

onayinin aranmasina ihtiya¢ bulunmamaktadir.

Bu halde birlesme so6zlesmesi, birlesmenin taraflar1 olan sirketlerin yonetim organlari
tarafindan hazirlanip imzalanmakta ve yine yonetim kurullar1 tarafindan
onaylanmaktadir.'®® Nitekim TSY’nin 126/3. maddesinde'®, TTK’nin 156. maddesi
kapsaminda kolaylastirilmis sekilde yapilacak bir birlesme isleminin tescili i¢in yapilacak
basvuruda, birlesme sézlesmesinin yonetim kurulu tarafindan onaylanmis olmasi halinde
yonetim kurulu kararmin noter onayli drneginin midiirliige teslim edilmesi gerektigi

diizenlenmistir.

Sayilan kolayliklar TTK m.155/1°de yer alan sartlar1 saglayan sermaye sirketlerinin
birlesmesinde uygulanabilecek olmakla birlikte, uygulanmasi zorunda bir birlesme usulii
degildir. Diger ifade ile TTK m.155/1°de yer alan sartlarin tamamini tasiyan iki sermaye
sirketi birlesirken, kolaylastirilmis birlesme hiikiimlerinden istifade etmek yerine olagan
bir birlesme silireci uygulamayr tercih edebilirler. Bu dogrultu kolaylastirilmig
birlesmenin taraflar1 isterse birlesme raporu diizenleyebilecek ya da birlesme

sozlesmesini sirket genel kurullarinda onaylatabileceklerdir.'%

18 Ppuylasli, Sirketler Hukuku Serhi, 5.276.

189 TSY nin 126/3. Maddesi su sekilde diizenlenmistir: “Kanunun 156 nci maddesi uyarinca kolaylastirilmus
usulle birlegen sermaye sirketlerinde birlesme sozlesmesinin genel kurul onayina sunulmamasi halinde,
birlesme sézlesmesinin onaywa iliskin genel kurul kararinin noter onayli ornegi yerine yonetim
organinin birlesmeye iliskin kararinin noter onayl 6rnegi miidiirliige verilir.”

190 Goktiirk, s.652.
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2. TTK 156/2 Kapsaminda Saglanan Kolayhklar

Incelendigi iizere, TTK 155/1°de yer alan sartlar1 saglamayan ancak TTK 155/2°de yer
alan sartlar1 saglayan sermaye sirketlerinin de kolaylastirilmis birlesme usuliini

uygulayabilmesi kabul edilmistir.

Ancak TTK 155/2 kapsaminda yapilacak bir kolaylastirilmis birlesmede TTK 155/1°deki
sartlar1 tagiyan sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis birlesmesine kiyasla daha az
kolayliklardan yararlanma imkani s6z konusudur. Nitekim TTK 156/2°de, TTK 155/2

kapsaminda birlesecek sermaye sirketlerine su kolayliklar taninmaistir:

Birlesmenin taraflarimin hazirlayacagi birlesme sozlesmesinde, yalnizca, TTK 147 nin

ikinci fikrasimin a, b, fve i bentlerinde yer alan kayitlara yer verilir,

Birlesmenin taraflari, TTK 147 de diizenlenen birlesme raporunu diizenlemek zorunda

degillerdir,

Birlegsmenin taraflari, birlesme sozlesmesinin gsirket genel kuruluna sunmak ve

onaylatmak zorunda degillerdir,

TTK m.156/2 kapsaminda sermaye sirketlerine saglanan bu kolayliklarda, birinci fikra ile
paralel sekilde birlesme raporu diizenleme ve birlesme sozlesmesini sirket genel

kurullarina sunarak onaylatma zorunlulugu olmamasi aynen korunmustur.

Bununla birlikte TTK 155/2 kapsaminda yapilacak kolaylastirilmig birlesmelerde TTK
156/2 geregi genel kurul karar1 alinmasina gerek olmasa da bu tiir kolaylastirilmig
birlesmelerde azinlik pay sahipleri s6z konusu oldugundan ve devralma yolu ile
birlesmelerde azinlik pay sahiplerinin devralan sirketin paylarini iktisap etmeleri

miimkiin  bulundugundan devralan sermaye sirketinin sermayesini arttirmasi

92



gerekebilecektir. Bu durumlarda ise devralan sermaye sirketinin yonetim kurulu, kayith
sermaye sistemine ge¢mis olan sirketler hari¢ sermaye artis karar1 alamayacak ve sirket
genel kurulundan sermayenin artirilmasi yoniinde karar alinmasi gerekecektir. Bu
ihtimalde birlesmeye iliskin yonetim kurulu karari ile sermaye artigina iliskin genel kurul

karar1 birlikte ticaret siciline tescil edilecektir.t®?

Diger yandan TTK 156/2 kapsamindaki kolaylastirilmis birlesmelerde birlesme

s6zlesmesinin asgari iceriginin su unsurlardan olusacag1 diizenlenmistir'%:

Birlesmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, hukuki tiirlerini, merkezlerini; yeni

kurulus yolu ile birlesme hdlinde, yeni sirketin tiiriinii, ticaret unvanini ve merkezini,

Sirket paylarmmin degigim oranini, ongoriilmiisse denklestirme tutarini; devrolunan

sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki paylarina ve haklarina iliskin a¢iklamalart

Gereginde 141 inci madde uyarinca ayrilma akgesini

Gereginde sinirsiz sorumlu ortaklarin isimlerini,

Goriildigii tizere TTK 155/2 kapsaminda yapilacak birlesmelerde birlesme s6zlesmesinin
asgari igeriginin belirlenmesinde de neredeyse TTK m.156/1 ile paralel hareket edilmistir.
Maddenin ikinci fikrasinda ilk fikradan farkli olarak, TTK 146/1-b maddesinde yer alan
kayitlarin birlesme s6zlesmesinde yer almasi istenmistir. TTK’nin 146/1-b maddesinde

sayillan unsurlar ise “Sirket paylarimin degisim oramimi, ongoriilmiisse denklestirme

191 Sener, 5.176.

192 TTK m.156/2 de birlesme s6zlesmesinin asgari icerigine iliskin olarak her ne kadar “147 nci maddenin
ikinci fikrasinin (a), (b) ve (f) ila (i) bentlerinde gosterilmis bulunan kayitlara yer verirler.” denilmisse
de, maddi hata yapildig1 ve aslinda 146 inc1 maddenin birinci fikrasinin (a), (b) ve (f) ila (i) bentlerinin
kastedildigi anlasilmaktadir. Nitekim TTK nin 146. Maddesi birlesme sézlesmesinin igerigine iliskin
olup, 147. Madde birlesme raporunun igerigine iliskindir.
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tutarmmi; devrolunan sirketin ortaklarimin, devralan sirketteki paylarina ve haklarina

iliskin aciklamalart” seklindeki pay sahiplerinin haklarini koruyucu igeriklerdir.

Aslinda TTK m.155/2 ve 156/2 kapsamindaki bir kolaylastirilmis birlesmede azlik pay
sahipleri s6z konusu oldugundan bu pay sahipleri i¢in de degisim oranina uygun olarak
belirlenen devralan sirket paylart yaninda sec¢imlik olarak ayrilma akgesi
ongoriileceginden, birlesme sdzlesmesinin asgari igeriginde TTK m.146/1-b bendinde yer

alan bu unsurlarin olmasi dogaldir.

Diger taraftan TTK 156/2’de, birinci fikrada yer alan kolayliklardan farkli olarak,
inceleme hakkinin kullandirilmasi zorunlu tutulmustur. Ancak burada genel kuruldan
onay alinmasi zorunlu olmadigindan, normal bir birlesmeden farkli olarak inceleme
hakkinin birlesmenin ticaret siciline tescili i¢in yapilacak basvurudan en az 30 giin dnce

saglanmis olmasi gerekmektedir.

Inceleme hakkiin birinci fikradan farkli olarak burada zorunlu olmasi ise azlik pay
sahiplerinin varlig1 ve menfaatlerinin korunmasi ile agiklanabilecektir. Nitekim inceleme
hakkinin diizenlendigi TTK 149°da birlesme raporunun, birlesme sézlesmesinin ve son 3
yila ait finansal tablolar, faaliyet raporlart ile ara bilangolarin menfaat sahiplerinin

incelemesine sunulmasindan bahsedilmektedir.

Ancak TTK 156/2 kapsamindaki bir kolaylastirilmis birlesmede, birlesme raporunun
hazirlanmas1 zorunlu olmadigindan TTK 149’da yer alan tiim belgelerin incelemeye
sunulmasi diger ifade ile birlesme raporunun incelemeye sunulmasi gibi bir zorunluluktan
s0z edilemeyecektir. Ancak bu halde de son 3 yil finansal tablolarinin, faaliyet

raporlarinin ve ara bilangonun inceleme kapsaminda sunulmasi gerekecektir.
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D. Halka Acik Sermaye Sirketlerinin Kolaylastirilmis Sekilde Birlesmesi

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 16. maddesi kapsaminda, paylari borsada
islem goren ya da 500°{in {izerinde pay sahibi olan sirketler halka acik sirket olarak kabul
edilmektedir. Diger taraftan halka a¢ilma yalnizca anonim sirketler i¢in miimkiin olup,
halka agik sirket bir sirket tiiri olmay1p, anonim sirketler i¢erisinde bir sinif1 ya da grubu
ifade etmektedir.1%3

Halka agik sirketler de diger sirketler gibi TTK ya tabi olmakla birlikte Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 23. maddesinde halka agik sirketlerin tarafi olacaklar1 birlesme islemleri
onemli nitelikli islem olarak kabul edilmis ve Onemli nitelikteki iglemlerin
yapilmasindaki usul ve esaslarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenecegi

diizenlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun vermis oldugu bu yetki kapsaminda Kurul tarafindan II-
23.2 no.lu Birlesme ve Boliinme Tebligi ¢ikarilmis olup, Teblig’in 2. maddesinde “Bu
Teblig, halka a¢ik ortakiiklarin sermaye sirketleri, devralan sirket olmalar: sartiyla sahis
sirketleri ve kooperatifler ile olan birlesme islemlerini ve halka agik ortakliklarin taraf
olduklar: béliinme iglemlerini kapsar” denilmek suretiyle halka agik bir sirketin tarafi
oldugu birlesme isleminin anilan Teblig hiikiimlerine gore yliriitiilecegi belirtilmistir. Bu
kapsamda da Teblig’de halka agik bir sirketin tarafi oldugu birlesme siireci ve asamalari

diizenlenmistir.

Birlesme ve Boliinme Tebligi kapsaminda taraflarindan en az birisinin halka acik sirket

oldugu sirket birlesmeler icin gegerli olan diizenlemeler TTK’da yer alan diizenlemeler

193 Bahtiyar, Mehmet, Sermaye Piyasas1 Hukukuna Giris, 1. Baska, Istanbul 2019, s.18.
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ile biiyiik oranda benzerlik tagimaktadir.'®* Nitekim Teblig kapsamindaki bir birlesme

stirecinin temel asamalar1 su sekilde olacaktir:

Birlesmeye Iligkin Olarak Yonetim Kurulunun Karar Almas:

Birlesme Islemi Icin Kurula Basvurulmasi

Kamuoyunun Aydinlatilmasi

Birlesme Sozlesmesinin Hazirlanmasi

Uzman Kurulus Raporu Alinmasi

Bagimsiz Denetim Raporu Alinmasi

Birlegsmenin Genel Kurulda Onaylatiimasi

Sayilan bu asamalar Birlesme ve Boliinme Teblig kapsaminda istenilen tiim siiregleri
kapsamamakla birlikte halka acik bir sirketin taraf olacagi birlesme siirecinin esash

asamalarinin genel itibariyle bu sekilde oldugu sdylenebilecektir.

Halka acik sirketlerin taraf olacagi birlesmelerin TTK kapsaminda kapali tip sirketler icin
yapilacak birlesmelerle benzer siirecler icerdigi agik olmakla birlikte, halka acik
sirketlerin tarafi olacag birlesmelerde TTK kapsaminda kapali tip sirketlerde yapilacak

birlesmelere kiyasla fakli siire¢ ve asamalar oldugu da mutlaktir.

194 Tyranl, s.211.
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Bu kapsamda TTK’da diizenlenmemis ancak halka acik sirketlerin tarafi oldugu
birlesmeler i¢in Birlesme ve Bdliinme Tebligi'nde yer alan asama ya da siiregler;
“kamuoyu duyuru metnin hazirlanmasi, Sermaye Piyasasi Kurulu’na onaylatiimasi ve
kamuoyunun aydinlatilmasi, ozel bagimsiz denetim raporlarinin alinmasi, uzman kurulus

raporu alinmast” olarak siralanabilir.!%

Diger taraftan TTK’da yer alan ancak Birlesme ve Boliinme Teblig’inde yer almayan bir
siire¢ ise inceleme hakkimin kullandirilmasidir. Ancak TTK’da yer alan bu siirecin
Teblig’de yer almamasinin sebebi birlesme siirecinin tiim agsamalarinin kamuoyu ile

paylasilmasi oldugu sdylenebilecektir.

Halka acgik sirketlerin tarafi oldugu birlesme islemleri ile ilgili olarak soylenebilecek
Oonemli bir husus da halka acik bir sirketin kapali tipli bir sirketle birlesmesi hem devrolma
hem de yeni kurulus yolu ile birlesme seklinde olabilecektir. Ayrica halka agik sirket
kapali tip sirketi devralmak suretiyle birlesmeye katilabilecegi gibi kapali tip sirkete

devrolunmak suretiyle de birlesmenin tarafi olabilecektir.'%

Ancak Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin 2. maddesi geregi, halka agik bir sirketin bir
sahis sirketi ile ya da kooperatifle birlesebilmesi i¢in halka agik sirketin devralan olarak
birlesmenin tarafi olmasi gerekmektedir. Dolayisi ile halka acik sirketler ile sahis sirketleri
ya da kooperatifler arasinda yapilacak birlesmeler yalnizca devralma yolu ile

gerceklesebilecek olup, yeni kurulus yolu ile birlesme bu hallerde miimkiin olamayacaktir.

Halka acik bir sirketin tarafi oldugu birlesmelerle ilgili 6zellikli bir husus da halka ag¢ik
bir sirket ile kapali tip bir sirketin birlestigi durumlarda, bu birlesmenin devralma ya da
yeni kurulus yolu ile ger¢ceklesmesine ya da halka agik sirketin devralan ya da devrolunan

tarafta olmasi fark etmeksizin, birlesme sonrasinda devralan ya da yeni kurulan sirketin

195 Aksoy / Aksoy, s.180-183.
19 Okutan Nilsson, Giil, Sermaye Piyasas1 Hukukunda Birlesme Amagh Ortaklik, 1. Baski, Istanbul 2016,
5.168-169.
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her haliikarda halka agik sirket olarak kabul edilecegidir. Bu nedenle de her ne kadar halka
acik sirketlere Sermaye Piyasasi Kanunu halka kapali sirketlere ise oOncelikle TTK
uygulanmaktaysa da'®’, halka acik bir sirket ile kapali tip bir sirketin taraf oldugu birlesme
islemlerinde kapali tip sirketin de Sermaye Piyassi Kanunu ile Birlesme ve Boliinme

Tebligi hiikiimlerine uygun hareket etmesi gerekecektir.%®

Halka agik sirketlerin kolaylastirilmis birlesmesine iligkin olarak ise Birlesme ve

Boliinme Tebligi’nin 13. maddesinde su sekilde diizenleme yapilmistir:

“(1) Bir veya birden fazla sermaye sirketinin oy hakki veren paylarinin %95 veya daha
fazlasina sahip bir halka acik ortaklik tarafindan devralinmasi suretiyle birlesmede,
halka agik ortaklik paylarindan devrolunan gsirketlerin ortaklarina pay verilmesini
gerektirmeyen durumlarda veya halka agik ortaklik paylarindan devrolunan sirketlerin
ortaklarina pay verilmesi gereken ancak halka agik ortaklik paylarinin nakit karsiliginin
devrolunan girketlerin ortaklarina secimlik hak olarak onerilmesi durumlarinda,

kolaylastiriimis usulde birlesme uygulanabilir.

(2) Kolaylastirilmis usulde birlesmede bagimsiz denetim raporu, birlesme raporu ve
uzman kurulus goriisti aranmaz. Ayrica birlesme sézlesmesinin genel kurul onayina

sunulmasi zorunlu degildir.

(3) Kolaylastirimis usulde birlesme iglemlerine iliskin olarak icerigi Kurulca belirlenen

ayrt bir duyuru metni hazirlamr.”

197 Bahtiyar, Sermaye Piyasas1 Hukukuna Giris, s.18.
198 Okutan Nilsson, s.170.
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Yapilan bu diizenleme kapsaminda, halka acik bir sirketin kapali tip bir sirketle
kolaylastirilmis sekilde birlesebildigi durumlar, devralma yolu ile birlesmenin yapildigi

devralanin da halka agik sirket oldugu hallerle sinirhi tutulmustur.

Ancak bu tip kolaylastirilmis birlesme i¢in de hakimiyet sart1 aranmistir. Fakat burada
TTK’dan farkli olarak devralan halka acik sirketin devrolunan kapali tip ortakliktaki
hakimiyeti oy hakki veren paylarin en az %90’1 degil en az %95’idir.

Devralan halka agik sirketin %95 ve iizeri hakimiyetinin oldugu durumda da
kolaylastirilmis birlesme usuliiniin uygulanabilmesi i¢in alternatif iki sarttan birisinin

yerine gelmesine ihtiya¢ bulunmaktadir.

Buna gore kolaylagtirllmis birlesmenin uygulanabilmesi i¢in devralan sirketin
paylarindan devrolunan sirketi ortaklarina pay verilmesinin gerekmemesi ya da ikinci
alternatif olarak halka acik ortakligin paylar ile ayrilma akgesinin secimlik olarak
devrolunan sirket pay sahiplerine onerilmesi gerekmektedir. Bu iki sarttan birisinin yerine

geldigi birlesmeler kolaylastirilmig usulde yapilabilecektir.

Halka acik sirketlerin taraf olacagi kolaylastirilmis birlesmelerde yararlanilabilecek
kolayliklar ise; bagimsiz denetim raporu, birlesme raporu ve uzman kurulus goriisii
alinmasina ihtiya¢ olmadan birlesme siirecinin tamamlanabilmesidir. Ek olarak bu halde
birlesme sozlesmesinin genel kurul tarafindan onaylanmasi da zorunlu degildir. Diger
taraftan halka acik bir sirketin taraf oldugu kolaylastirilmis birlesmelerde kamuoyuna
duyurulmak tizere igerigi Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 6zel olarak belirlenen bir

metin de hazirlanmaktadir.1%

199 Okutan Nilsson, s.183.

99



E. Kiiciik ve Orta Olcekli Sirketlerin Birlesmesinde Saglanan Kolayliklar

Yeni TTK ile hukukumuza dahil olan yeniliklerden birisi de Kiigiik ve Orta Olgekli
Sirketlere iligskin diizenlemelerdir. TTK’nin 1523. maddesinde “Bu Kanunun 1522 nci
maddesine istinaden belirlenen kiiciik ve orta ol¢ekli isletme dlciitleri, sermaye sirketleri
icin de gegerlidir.” ifadeleri ile TTK 1522°de yer alan 0l¢iitlere gore sirketleri kiigtik, orta
ve biiyiik 6l¢ekli sirketler olarak tice ayirmistir. Atif yapilan 1522. maddede ise kiigiik ve

orta 6lgekli isletmere iliskin dlgiitlerin yonetmelikle belirlenecegini diizenlemektedir.

Bu kapsamda 19.10.2005 tarih ve 2005/9617 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile “Kiiciik
ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siiflandiriimas1 Hakkinda
Yonetmelik” c¢ikarilmig olup, Yonetmeligin 4/1-b maddesinde kiiclik ve orta
biiyiikliikteki isletmelere iliskin dl¢iitler “Ikiyiizelli kisiden az yillik calisan istihdam eden
ve yillik net satis hasilati veya mali bilangosundan herhangi biri yiizyirmibes milyon Tiirk
Lirasint asmayan ve bu Yonetmelikte mikro isletme, kiiciik isletme ve orta biiyiikliikteki
isletme olarak swmiflandirilan ekonomik birimleri veya girisimleri” seklinde

belirlenmistir.

Dolayisi ile ikiyiizelli kisiden az calisan1 olan ve yillik net satis hasilatt veya mali
bilangosundan herhangi biri yilizyirmibes milyon Tiirk Lirasinin altinda olan sirketler

kiigiik ve orta biiytikliikte sirket olarak kabul edilmektedir.

Kiigtik ve orta biiyiikliikteki sirketler ilkemiz ekonomisinin biiyiik boliimiinii olusturmast
nedeniyle kanun koyucu bu siketlerin tarafi olacagi birlesme islemlerinde zaman ve

masraftan tasarruf edilebilmesi i¢in TTK kapsaminda bazi kolayliklar taninmistir,2%

Bu kolayliklar TTK’nin 147 ve 149. maddelerinde yer almakta olup, kiiciik ve orta 6lgekli

sirketlerin birlesmesinde tiim ortaklarin onaylamasit halinde birlesme raporunun

200 fpekel Kayali, 5.209.
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diizenlenmesinden ve inceleme hakkinin  kullanilmasindan  vazgegebilecegi

diizenlenmistir.

Taninan bu kolayliktan yararlanilabilmesi i¢in ilk olarak birlesmenin taraflar1 olan
sirketlerden yalnizca birisinin ortaklarinin verecegi onay yeterli olmayip, birlesmenin
tarafi olan sirketlerin her ikisinin de (daha fazla sayida sirketin taraf oldugu birlesmelerde
tim sirketlerin) tiim ortaklarinin TTK 147 ve 149’da taninan kolayliklara iliskin
muvafakati olmasi gerekmekte olup, birlesmeye katilan kiiciik ve orta 6lgekli sirketlerden
yalnizca birisinin ortaklar1 tarafindna onay verilmesi halinde kolayliklardan yalnizca

onay alan sirket yararlanabilecektir.?%

Ortaklar tarafindan verilecek onaylar ayri ayr1 tek tarafli irade beyani seklinde olabilecegi

gibi sirket genel kurulunda aliacak karar ile de olabilecektir.?%2

Kiiciik ve orta biiyiikliikteki sirketlerin birlesmelerde yararlanabilecegi kolayliklar ile
sermaye sirketlerinin birlesmelerinde yararlanilabilecek kolayliklar karsilagtirildigindan,
kiigiik ve ortak olgekli sirketlerin kapsamina sermaye sirketleri digindaki ticaret sirketleri

de girmekte olup yararlanabilecek sirket sayis1 daha fazladir.

Diger taraftan sermaye sirketlerinin birlesmesinde yararlanilabilecek kolayliklar ise

kiigiik ve orta 6lcekli sirketlere taninan kolayliklardan daha genis ve avantajhidir.

201 fpekel Kayali, 5.210.
202 Pylash, Sirketler Hukuku Serhi, 5.279.
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UCUNCU BOLUM

VERGI MEVZUATI KAPSAMINDA SERMAYE SIRKETLERININ
KOLAYLASTIRILMIS BIRLESMESI

|. GENEL DEGERLENDIRME

Onceki béliimlerde de izah edildigi iizere sirket birlesmeleri, birlesmenin taraflari, pay
sahipleri, alacaklilar ve menfaat sahibi diger bircok kisi lizerinde etki ve sonuclar
yaratmaktadir. Bu sebepledir ki sirket birlesmeleri TTK da ayrintili olarak diizenleme

altina alinmig ve birlesme siireci tamamen taraflarin 6zgiir iradelerine birakilmamistir.

Nitekim sirket birlesmelerinin etki ve sonuglar1 yalnizca birlesmenin taraflari, alacaklilar
ya da dogrudan menfaat sahibi kisiler lizerinde olmamaktadir. Sirket birlesmelerinin

kamusal alanlarda da 6nemli etki ve sonuclari s6z konusu olmaktadir.

Birlesmenin etki ve sonug¢ yarattigi alanlardan birisi de vergi hukukudur. Sirket
birlesmeleri, basta kisiligi sona eren sirketin vergi miikellefiyetlerinin nasil ve kim
tarafindan yerine getirilecegi, birlesme ile bir karin olusup olusmayacagi, olusuyorsa bu
karin vergilendirilip vergilendirilmeyecegi gibi konular olmak {izere vergi hukukunda

onemli sorular1 da beraberinde getirmektedir.

Diger taraftan sirket birlesmeleri, vergi miikellefleri tarafindan esas itibariyle bir vergi
planlama arac1 olarak da kullanilmaktadir. Vergi miikellefleri, bir vergilendirme donemi

icerisinde minimum vergi Odeyebilmek icin vergi yasalarinda yer alan tesvik ve
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istisnalardan siklikla yararlanmaktadirlar. Sirket birlesmeleri de bu kapsamda

miikelleflere vergi planlamasi imkani tanimaktadir.?%3

Sirket birlesmelerine iliskin farkli vergi mevzuatlarinda diizenlemelere yer verilmistir.
Ancak sirket birlesmeleri Tiirk vergi hukukunda genel itibariyle 5520 sayili KVK da
diizenleme altina alinmistir. Yine 3065 sayili KDVK’da da sirket birlesmelerine iligskin

onemli diizenlemelere yer verilmektedir.

Bilindigi iizere en temel anlamda vergi, kamunun harcamalarinin finanse edilmesi amaci
ile devletin egemenlik hakkina dayanarak kisilerden tahsil ettigi para olarak ifade
edilebilir.2% Vergi miikellefi ise 213 sayili VUK un 8. maddesinde, vergi kanunlarma

gore kendisine vergi borcu terettiib eden gergek ya da tiizel kisi olarak tanimlanmustir.

Ancak belirtmekte fayda bulunmaktadir ki, baz1 tiizel kisiler TMK’ya gore kisilikleri
olmasina ragmen vergi miikellefi olarak kabul edilmezken, TMK anlaminda tiizel
kisilikleri olmayan bir kisim kuruluslar ise vergi miikellefi olarak kabul edilmektedir. Bu
konuda ornek olarak dernekler ve vakiflar kurumlar vergisi miikellefi olarak kabul
edilmezken, dernekler ya da vakiflara ait iktisadi isletmelerin kisilikleri olmamasina

ragmen vergi miikellefi sifatlar1 vardir.?%

Diger yandan Tiirk vergi hukukunda vergiler, vergiyi tahsil eden idarelere gore, merkezi
hiikiimet tarafindan toplanan vergiler ve yerel yonetimler tarafindan toplanan vergiler
olarak ayrilirken, diger kisilere yansitma imkén1 olup olmamasina gére dogrudan vergiler

ve dolayli vergiler olarak ayrima tabi tutulmaktadir. Vergiler tahsil edildikleri kaynaga

28 Saracoglu, Fatih / Cakir, Muharrem, “Bir Vergi Planlamasi Araci Olarak Devir Miiessesesinin
Degerlendirilmesi”, Uluslararasi1 Sosyal ve Egitim Bilimleri Dergisi, C. 4, S.8, 2017,
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/346487, (son erisim tarihi:06.12.2021), 5.95.

204 Mutluer, M. Kamil / Dayang Kuzeyli, N. Nilay, Vergi Hukuku Genel ve Ozel Hiikiimler, 5. Baski,
Ankara 2019, s.45.

205 Karakog, Yusuf, Genel Vergi Hukuku, 1. Baski, Ankara 2017, 5.153; Mutluer / Dayang Kuzeyli, s.45.
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gore ise gelir iizerinden alinan vergiler, harcamalar lizerinden alinan vergiler ve servet

lizerinden alinan vergiler olarak siniflandirilmaktadir.?%®

Servet iizerinden alinan vergilere 6rnek olarak motorlu tasitlar vergisi, harcamalar
lizerinden alinan vergilere O0rnek olarak ise katma deger vergisi gosterilebilir. Gelir
lizerinden alian vergiler ise gelir vergisi ve kurumlar vergisidir.?®’ Genis anlamda gelir,
kisilerin belirli bir zaman dilimi igerisinde elde ettigi iktisadi kazanimlar olarak ifade
edilmektedir.?%® Gelir olarak ifade edilen bu iktisadi kazancin hem gelir vergisinde hem
kurumlar vergisinde ayni oldugu sdylenebilir. Diger ifade ile kurumlar vergisinin ve gelir
vergisinin konusu olan kazanglar aynidir. Nitekim KVK’nin 1/2. maddesinde “Kurum
kazanci, gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlarindan olusur.” denilmek suretiyle

gelir vergisi ile kurumlar vergisinin konularinin ayni oldugu agik sekilde diizenlenmistir.

Gelir vergisinin konusuna giren gelir unsurlari ise yine GVK’nin 2/1. maddesinde su

sekilde sayilmistir:

Gelire giren kazang ve iratlar sunlardir

a. Ticart kazanclar

b. Zirai kazanc¢lar

C. Ucretler

d. Serbest meslek kazanclar:

e. Gayrimenkul sermaye iratlart
f. Menkul sermaye iratlar

g. Diger kazang ve iratlar

206 Tagkan, Yusuf Ziya, Vergi Hukuku, 4. Baski, Ankara 2021, s.360.
207 Akdogan, Abdurrahman, Vergi Hukuku ve Tiirk Vergi Sistemi, 15. Baski, Ankara 2021, 5.226.
208 Senyiiz, Dogan / Yiice, Mehmet / Gergek, Adnan, Tiirk Vergi Sistemi, 18. Baski, Bursa 2021 s.4.
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Bu diizenlemelerden de anlasildigr iizere kurumlar vergisi ile gelir vergisi konulari
itibariyle benzer vergi tiirleridir. Ancak konular1 ayni olan bu vergiler miikellefleri

acisindan birbirinden ayrilmaktadir.?%

5520 sayil1 KVK’nin 1. maddesinde, kurumlar vergisinin miikelleflerinin kimler oldugu

su sekilde diizenlenmistir:

Asagida sayilan kurumlarin kazanglari, kurumlar vergisine tabidir

a. Sermaye sirketleri

b. Kooperatifler

C. Iktisadi kamu kuruluslar

d. Dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler
e. Is ortakliklar:

193 sayili GVK’nin 1. maddesinde ise gelir vergisinin miikellefleri, “Gergek kisilerin

gelirleri gelir vergisine tabidir.” seklindeki ifade ile gercek kisiler olarak belirlenmistir.

Dolayisiyla gelir vergisinin miikellefleri yalnizca gergek kisiler olabilirken, kurumlar
vergisinin miikellefleri tiizel kisiler olabilecegi gibi kisilikleri olmayan iktisadi isletmeler

ya da is ortakliklar1 da olabilmektedir.

Calismamizin konusunu ise sermaye sirketlerinin birlesmesi olusturdugundan oncelikle
sermaye sirketlerinin ve sermaye sirketlerinin birlesmesinin tabi oldugu KVK

kapsaminda inceleme ve degerlendirme yapilmasi gerekmektedir.

209 Oncel, Mualla / Kumrulu, Ahmet / Cagan, Nami / Goker, Cenker, Vergi Hukuku, 30. Baski, Ankara
2021, s.505.
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Il. KVK KAPSAMINDA BiRLESME

Bilindigi tizere TTK’nin 136. maddesi kapsaminda sirket birlesmeleri devralma yolu ile
birlesme ve yeniden kurulus yolu ile birlesme olarak ikiye ayrilmistir. Devralma yolu ile
birlesmede devrolan sirket kiil halinde devralan sirkete katilmak suretiyle tasfiyesiz
sekilde sona ermekte, yeni kurulus yolu ile birlesmede ise birlesmeye katilan tiim sirketler

birlesmeyle yeni kurulan sirkete katilmak suretiyle yine tasfiyesiz olarak son

bulmaktadirlar.?1°

Ancak sirketlerin birlegsmesi hususunda ister devralma yolu ile birlesme ister yeni kurulus
yolu ile birlesme olsun, Tiirk vergi hukukunda TTK sistematiginden farkli terimler
kullanilmaktadir. KVK’da, sirketlerin birlesmesi KVK 18°de birlesme, KVK 19°da devir
olarak ayrima tabi tutulmustur. Boyle bir ayrimin yapilmasinin sebebi ise, KVK
anlaminda “Birlesme” nin vergili “Devrin” ise vergisiz birlesme olarak kabul
edilmesidir.?*! Nitekim literatiirde KVK 18 kapsamindaki birlesmeler vergili birlesme,
KVK 19 kapsaminda birlesmeler ise diger ifade ile devirler ise vergisiz birlesme olarak
isimlendirilmektedir.?*2 Ancak KVK ve TTK arasindaki bu farklilik terminoloji kaynakli

olup, ilgili diizenlemelerin birbiri ile gelistigi ya da ¢atistig1 sdylenemeyecektir.?*3

Oyle ki 03.04.2007 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmis olan 1 seri no.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi’nin 19.1. maddesinde; “Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu
maddesinin birinci ve ikinci fikrasi, birlesmenin 6zel bir tiriinii devir olarak
tammlamakta, tam miikellef kurumlar arasinda kayith degerler tizerinden ve kiil halinde
devralma suretiyle gercgeklestirilen islemler devir olarak nitelendirilmektedir” denilmek

suretiyle devrin de birlesmenin bir tiirli oldugu vurgulanmustir.

2
2

[y

0 Pehlivan, Osman, Vergi Hukuku, 8. Baski, Trabzon 2021, 5.325.
1 Fidan, s.16.

212 Goktuna s.177.

213 Dayang Kuzeyli, s.152.

[y
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Bu sebeplerle KVK sistematiginde sirketlerin birlesmesine iligskin vergisel rejim her ne
kadar “Birlesme” ve “Devir” seklinde ayrima tabi tutularak diizenlenmis ve bu basliklar
altinda vergi rejimleri belirlenmigse de, TTK sistematiginden ve birlesme hukukunda
gecerli olan devralma yolu ile birlesme ve yeni kurulus yolu ile birlesme kavramlarindan
ayrilmamak adima KVK agisindan sirket birlesmelerinin “Vergili Birlesme” (Birlesme)

ve “Vergisiz Birlesme” (Devir) basliklari altinda incelenmesi daha yararli olacaktir.

A. KVK Kapsaminda Vergili Birlesme (Birlesme)

Vergili birlesme, KVK’da “Birlesme” bashgt altinda 18. maddede su sekilde

diizenlenmistir:

“(1) Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah
eden kurumlar bakimindan tasfiye hiikmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kari yerine

birlesme kari vergiye matrah olur.

(2) Tasfiye karumn tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin tespitinde de gegerlidir.
Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen
kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun
tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler yerine geger. Birlesilen kurumdan alinan

degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gore degerlenir.

(3) Kanunun 17 nci maddesine gore tasfiye memurlarina diigen sorumluluk ve édevler,

birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.”

Yukarida igerigi yer alan bu diizenlemeye gore, bir veya birden fazla sirketin diger bir
sirketle birlesmesi halinde, bu birlesmenin birlesme islemi neticesinde sona eren sirket

acisindan tasfiye hiikmiinde oldugu belirtilmistir.
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Maddenin devaminda, birlesmeler her ne kadar tasfiye hiitkmiinde olacaksa da birlesme

islemlerinde tasfiye karinin degil birlesme karinin vergilendirilecegi diizenlenmistir.

Bilindigi iizere, birlesme hukukunun temel ilkelerinden birisi de tasfiyesiz sona ermedir.
Yani birlesme yolu ile tiizel kisiligi sona eren sirketin, tasfiye hiikiimlerine tabi olmadan
kisiliginin sona ermesi ilkesi birlesmelerde gegerlidir. Dolayisiyla KVK 18’de,
birlesmelerin tasfiye hiikkmiinde oldugu belirtilirken, birlesmeler icin tasfiye siirecinin
uygulanacagindan degil, vergili birlesmelerde vergi matrahinin belirlenmesinde tasfiyeye

iliskin hiikiimlere gore hareket edileceginden bahsedilmektedir.

Diger ifade ile vergili birlesmelerde infisah eden ve tiim aktifleri ile devralan sirkete
devrolunan sirket, KVK’nin 17. maddesi anlaminda tasfiye olunan sirket olarak kabul
edilmistir. Ancak bu kabuliin sebebi yalnizca birlesme karinin KVK 17 kapsaminda tespit
edilebilmesi olup, birlesme halinde infisah eden sirketin gergek bir tasfiye siirecine

girmesi amaglanmamaktadir.?!4

Nitekim bir tasfiye s6z konusu olmadigindan, vergili bir birlesme isleminde tasfiye
karindan degil, birlesme karindan bahsedilebilecek, ancak birlesme karinin tespiti igin

tasfiye karina iligkin hiikiimlerden yararlanilacaktir.

KVK nin tasfiyeye iliskin 17. maddesinde®®® tasfiye kar1, tasfiye déneminin sonundaki

servet degeri ile tasfiye doneminin basindaki servet degeri arasindaki olumlu fark olarak

214 Mutluer / Dayang Kuzeyli, s.505.

215 KVK’nin 17. maddesinde “Tasfiye” su sekilde diizenlenmistir; “(1) Tasfiye donemi: Her ne sebeple
olursa olsun, tasfiye haline giren kurumlarin vergilendirilmesinde hesap donemi yerine tasfiye dénemi
gecerli olur. a) Tasfiye, kurumun tasfiyeye girmesine iliskin genel kurul kararinin tescil edildigi tarihte
baslar ve tasfiye kararmmin tescil edildigi tarihte sona erer. Baslangi¢ tarihinden ayni takvim yili sonuna
kadar olan donem ile bu domemden sonraki her takvim yili ve tasfiyenin sona erdigi dénem igin ilgili
takvim yili basindan tasfiyenin bitis tarihine kadar olan dénem bagumsiz bir tasfiye donemi sayilir. b)
Tasfiyenin basladigi takvim yili iginde sona ermesi halinde tasfiye donemi, kurumun tasfiyeye girdigi
tarihten bagslar ve tasfiyenin bittigi tarihe kadar devam eder. c) Tasfiyenin zararla kapanmasi halinde
tasfiye sonucu, dnceki tasfive donemlerine dogru diizeltilir ve anilan donemlerde fazla ddenen vergi
miikellefe iade edilir. ¢) Bir yildan fazla siiren tasfiyelerde tarh zamanasimi, tasfiyenin sona erdigi
donemi izleyen yildan itibaren baslar. d) Tasfiyeden vazgecilmesi halinde, kurum hakkinda tasfiye
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hiikiimleri uygulanmaz. Béyle bir durumda, tasfiyeden vazge¢me karari, bu kararin alindigi dénemin
basindan itibaren gegerli olur. Tasfiyeden vazge¢me kararvmin alimdigi tarihe kadar verilen tasfiye
donemi beyannameleri, normal faaliyet beyannamelerinin yerine geger. Tasfiyesinden vazgegilen
kurumun gegici vergiyle ilgili yiikiimliiliikleri, tasfiyeden vazgegilmesine iliskin kararin alindigi tarihi
kapsayan gecici vergilendirme donemi basindan itibaren baslar.

(2) Tasfiye beyannameleri: Tasfiye beyannameleri, tasfive memurlart tarafindan tasfive donemlerinin
sonundan itibaren Kanunun 14 iincii maddesinde yazili siirelerde; tasfiyenin sona erdigi doneme iligkin
tasfiye beyannamesi ise tasfiyenin sonuglandigi tarihten itibaren otuz giin i¢inde kurumun bagl oldugu
vergi dairesine verilir.

(3) Bu madde geregince verilecek olan beyannamelere, bilango ve gelir tablosu ile tasfiye bilan¢osuna
gore ortaklara dagitilan paralar ve diger degerlerin ayrintili bir listesi eklenir.

(4) Tasfiye kdri: Tasfive halindeki kurumlarin vergi matrahi tasfive kdaridir. Tasfiye kdr, tasfiye
ddneminin sonundaki servet degeri ile tasfiye déneminin basindaki servet degeri arasindaki olumlu
farktir. a) Tasfiye kart hesaplanirken; 1) Ortaklara veya kurum sahiplerine tasfiye esnasinda avans
olarak veya diger sekillerde yapilan her tiirlii 6demeler tasfiyenin sonundaki servet degerine, 2) Mevcut
sermayeye ilave olarak ortaklar veya sahipleri tarafindan yapilan édemeler ile tasfiye esnasinda elde
edilen ve vergiden istisna edilmis olan kazang ve iratlar tasfiye doneminin basindaki servet degerine,
eklenir. b) Hisselerine mahsuben ortaklara dagitilan, satilan, devredilen veya kurum sahibine iade
olunan iktisadi kiymetlerin degerleri, Kanunun 13 iincii maddesine gore ve dagitimin, satisin, devrin
veya iadenin yapildig1 giin itibariyla belirlenir. ¢) Bu maddeye gore tasfiye kdarmmin hesaplanmasi
swrasinda, Kanunun 8, 9, 10 ve 11 inci madde hiikiimleri de ayrica dikkate alinir.

(5) Servet degeri: Tasfiye déneminin basindaki ve sonundaki servet degeri, kurumun tasfiye donemi
basindaki ve sonundaki bildn¢osunda gériilen oz sermayesidir. Bir yildan fazla siiren tasfiyelerde izleyen
tasfive donemlerinin basindaki servet degeri, bir énceki dénemin son bilangosunda goriilen servet
degeridir.

(6) Asagida belirtilenler disinda kalan her ¢esit karsiliklar ile dagitilmamis kazanglar bu sermayeye
dahildir: a) Vergi kanunlarina gére ayrilmis olan her tiirlii amortismanlar ve karsiliklar ile sigorta
sirketlerinin teknik karsiliklari. b) Hissedar veya sahip olmayan kimselere dagitilacak olan kazang kismi.
(7) Tasfiye memurlarimin sorumlulugu: Tasfiye memurlari, kurumun tahakkuk etmis vergileri ile tasfiye
beyannamelerine gore hesaplanan vergiler ve diger itirazli tarhiyatlar i¢in, 9/6/1932 tarihli ve 2004
sayil Icra ve Iflas Kanununun 207 nci maddesine uygun bir karsilik ayirmadan ayni Kanunun 206 nct
maddesinin dordiincii sirasinda yazili alacaklilara édeme ve ortaklara paylastirma yapamaziar. Aksi
takdirde bu vergilerin asil ve zamlari ile vergi cezalarindan sahsen ve miiteselsilen sorumlu olurlar. a)
Yukarida belirtilen vergiler ile sekizinci fikra uyarinca tasfiye islemlerinin incelenmesi sonucu tarh
edilecek vergilerin asillari ve zamlar, tasfiye sirasinda dagitim, devir, iade veya satig gibi yollarla
kendisine bir iktisadi kiyymet aktarilan ya da tasfiye kalanm tizerinden kendisine paylastirma yapilan
ortaklardan da aranabilir. Ortaklardan tahsil edilmis olan vergi asillart i¢cin ayrica tasfiye memurlarina
bagvurulmaz. b) Tasfiye memurlari, bu madde geregince ddedikleri vergilerin asillarindan dolayi,
yukarida belirtilen yollarla kendisine bir iktisadi kiymet aktarilan veya tasfiye kalamindan pay alan
ortaklara ya da ortaklarin aldiklar: bu degerler vergileri karsilamaya yetmezse Icra ve Iflas Kanununun
207 nci maddesine uygun oranlar dahilinde ayni Kanunun 206 nct maddesinin dordiincii sirasinda yazili
alacaklarini tamamen veya kismen tahsil eden alacaklilara riicu edebilirler.

(8) Tasfiye islemlerinin incelenmesi: Tasfiye beyannamesinin verilmesiyle birlikte tasfive memurlari,
islemlerinin vergi kanunlar: yéniinden incelenmesini bir dilekce ile isterler. Dilekgenin verilmesinden
itibaren en geg ii¢ ay icinde vergi incelemelerine baslanarak araliksiz devam edilir. Vergi incelemesinin
bitmesini izleyen otuz giin icinde vergi dairesi sonucu tasfiye memurlarina yazi ile bildirir. Buna gore
kurumdan aranan vergilerin sonucu alimincaya kadar tasfive memurlarinin, yedinci fikrada yazil
sorumlulugu devam eder.

(9) (Miilga: 21/3/2018-7103/74 md.)

(10) Maliye Bakanhgi, miikelleflerin hukuki statiilerini, faaliyet gosterdikleri alanlart ve tasfiyeye giris
tarihindeki aktif biiyiikliiklerini dikkate almak suretiyle tasfiye islemlerine ydnelik inceleme
yaptirmamaya yetkilidir.”
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tanimlanmis ve tasfiye halindeki sirketlerin vergi matrahinin tasfiye kari oldugu

belirtilmistir.

Bunun sebebi ise tasfiyeye giren bir sirketin vergilendirilmesinde artik hesap doneminin
degil tasfiye déneminin gegerli olacak olmasidir.?'® Tasfiye dénemi ise sirketin tasfiye
haline girdigi tarihten baglayacaktir. Tasfiyenin basladig: tarih ile o takvim yili sonuna
kadar olan donem ile ondan sonraki her takvim yili ayr1 tasfiye donemleri olarak kabul
edilecektir. Her tasfiye donemine ait beyannameler de normal beyanname verme siireleri
icerisinde vergi dairelerine verilecektir. Tasfiye doneminin ayni takvim yili igerisinde

baslayip sona erdigi durumlarda ise tek tasfiye donemi s6z konusu olacaktir.?t’

Gortildiigii tizere tasfiye kariin taniminda 6nemli olan unsur tasfiye donemidir. Nitekim
vergi matrahi, bu donemin basindaki servet degeri ile sonundaki servet degerine gore

belirlenmektedir.

Birlesmede ise tasfiye karindan degil birlesme karindan soz edilebilecegi gibi tasfiye
donemi degil birlesme donemi s6z konusu olacaktir. Bu kapsamda KVK da, vergili
birlesmelerde, birlesme donemi ve birlesme kari 6nem arz eden iki kavram olarak

karsimiza ¢ikmaktadir.

1. Birlesme Donemi

KVK’nin 18. maddesinde kurumlarin tasfiyesine iligkin 17. maddeye yapilan yollama
geregl kurumlarin birlesmesi halinde birlesme karinin birlesme donemine gore

hesaplanmas1 gerekmektedir. Nitekim KVK 18 de birlesme karindan agik¢a bahsedilmis,

216 Saban, Nihal, Vergi Hukuku, 10. Baski, istanbul 2020, 5.322.
217 Oncel / Kumrulu / Cagan / Goker, 5.350.
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yalnizca birlesme karinin tasfiyeye iliskin hiikiimler dikkate alinarak tespit edilecegi

kabul edilmistir.?!8

Belirtildigi iizere KVK nin 17. maddesinde ise tasfiye karinin tasfiyenin basladigi donem
ile sona erdigi donem arasindaki kardan olusacagi diizenlenmistir. Tasfiye doneminin
basladigi tarih, sirketin tasfiyeye girdigine iliskin genel kurul kararinin tescil edildigi tarih
olacak ve tasfiyenin sona erdigine iliskin sirket genel kurul kararinin yine ticaret siciline
tescil edildigi tarih de tasfiyenin sona erdigi tarih olacaktir.?!® Diger ifade ile tasfiyede,

bir tasfiye siireci s6z konusu olmaktadir.

Birlesme halinde de birlesme karinin tespiti i¢in birlesmenin basladig1 ve sona erdigi bir
donemin s6z konusu olup olmayacagi, kisaca bir birlesme doneminden soz edilip

edilemeyecegi 6gretide lizerinde tartisilan bir konudur.

Cinkii KVK 18’de, tasfiyeye iliskin hiikiimden farkli olarak birlesme déneminden
bahsedilmemis ve birlesme donemine iligkin olarak bir tarif yapilmamistir. Diger ifade
ile birlesme doneminin basi ve sonu belirli olan bir siireci ifade edip etmedigi konusunda

bir diizenleme bulunmamaktadir.

Bu sebeple 6gretide bu konuda farkli goriisler ortaya ¢ikmistir. Ortaya ¢ikan bir goriise
gore birlesme donemine iligkin olarak tasfiye hiikiimlerine atif yapildigindan tasfiye
doneminde oldugu gibi birlesme doneminde de basi ve sonu belirli olan bir siiregten
bahsedilmektedir. Dolayis1 ile bu siirecin basindaki servet degeri ile sonundaki servet
degeri arasindaki olumlu farkin birlesme karini olusturacag: savunulmaktadir. Bu gortis
kapsaminda, birlesme sozlesmelerinin sirket genel kurullarinda onaylandigi tarihin

birlesme doneminin basladigi tarih, devralan sirketin sermaye artisina iliskin olarak

218 Goktuna, s.179.
219 Uysal, Ali / Eroglu, Nurettin, Kurumlar Vergisi Kanunu, 2. Baski, Ankara 2008, s.721.
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yapacagi esas sozlesme degisikliginin tescil edildigi tarihin ise birlesme doneminin sona

erdigi tarih olarak kabul edilmesi gerektigi savunulmaktadir.??°

Sirket birlesmelerinde de tasfiyede oldugu gibi birlesme doneminin s6z konusu oldugunu
kabul eden bir baska goriis ise, birlesme doneminin birlesme kararinin ticaret sicilinde
tescil ve ilan edildigi tarih ile borg¢larin 6denmesi ya da giivence altina alinmasin takip
eden siiregte diizenlenecek birlesme bilangosunun kabul kararinin ticaret sicilinde tescil

ve ilan edildigi tarih arasindaki donemi ifade ettigini savunmaktadir.??

Ogretide agirlikta olan bir bagka goriiste ise sirketlerin birlesmelerinde, tasfiyede oldugu
gibi bas1 ve sonu belli olan bir birlesme déneminin olmadig1 savunulmaktadir.??? Sirket
birlesmelerinde, kurumlarin tasfiyesinden farkli olarak birlesme doneminden

bahsedilemeyecegi aksine birlesme anindan s6z edilebilecegi degerlendirilmektedir.??®

Vergilendirmede kurumlarin belirli donemde yaptiklar1 faaliyetlerin sonuglari esas
alinarak vergilendirme yapilmakta olup, faaliyet doneminin bast ve sonunun tespiti
vergilendirmede 6nem tasimaktadir. Ancak sirket birlesmelerinde gergek anlamda bir
faaliyet sonuclarinin vergilendirilmesinden bahsedilemez. Birlesmede, sona eren sirketin
aktiflerinin devralan sirkete devri asamasinda, devrolunan ve sona eren sirketin
aktiflerinin yeniden degerlenmesi sonucunda devralan sirket nezdinde ortaya ¢ikan deger

artis1 verginin matrahini olusturmaktadir.??*

220 Bayram, Salih, Uygulama Ornekleriyle Boliinme Birlesme ve Tasfiye islemleri, 1. Baski, istanbul 2017.,
5.242.

2ZITARAKCI, Hizir, Vergi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Tiirk Ticaret Kanunu Agilarindan Kurumlarda
Sona Erme, Istanbul 2003, s.141.

222 Senyiiz / Yiice / Gergek, s.254; Goktuna, 5.179.

223 Kocaer, s.248; Bayram, s.242; Nazali, Ersin, Vergisel ve Yine TTK Y6niiyle Anonim ve Limited
Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme Béliinme ve Tiir Degisimi Islemleri, 4. Baski, Istanbul 2015, 5.109.

224 Goktuna, s.180.
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Bu kapsamda 6gretide agirlikta olan bu goriise gore birlesme ani, birlesmenin ticaret

siciline tescil edildigi tarih olarak kabul edilmektedir.

2. Birlesme Kari

KVK’nin 18. maddesinde acik sekilde diizenlendigi iizere, sirketlerin birlesmesi halinde
O0denmesi gereken verginin matrahini, birlesme kari1 olusturmaktadir. Birlesme karinin
nasil tespit edilecegi noktasinda ise KVK 18°de tasfiye karmna iliskin hiikiimlere atif
yapilmis ve tasfiye hiikiimlerinden hareketle birlesme kéarmin tespit edilecegi

diizenlenmistir.

Tasfiye halinde tasfiye karinin nasil tespit edilecegine iligkin olarak KVK 17°de tasfiye
sonundaki servet degeri ile tasfiye doneminin basindaki servet degerinin tasfiye karini

dolayisiyla vergi matrahini olusturacagi belirtilmistir.

Birlesme halinde ise teknik anlamda bir birlesme doneminden bahsedilemeyecegi ancak
bir birlesme aninin s6z konusu oldugu agirlikli olarak kabul edilmektedir. Dolayisi ile
birlesmede belirli bir siirecin bas1 ve sonundaki servet degerinin verginin matrahini

olusturmasi s6z konusu degildir.

Birlesmelerde vergisel agidan 6nem arz eden mal varligi, yer degistiren mal varlig1 degeri
yani devrolunan sirketin servet degeridir.??® Ancak bu servet degeri dogrudan birlesme
karmi olusturmamakta, birlesme karin1 bu servetin tespiti i¢in farkli usullerde yapilacak
degerlemeler arasindaki fark olusmaktadir. Diger ifade ile birlesme kari, devrolunan
sirketin devralan sirkete devretmis oldugu servet yani aktifler i¢in yapilacak iki ayri

degerleme neticesinde bulunacak degerler arasindaki farktir.

225 pehlivan, s.325.
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Diger deyisle, KVK’nin 18 ve 19. maddeleri dikkate alindiginda birlesme kar1 devrolunan
sirkete ait servetin farkli zamanlarda yapilacak degerlemesi sonucu bulunacak degerler
arasindaki farkliliktan dogmamakta, degerleme metotlarinin farkliligindan (VUK da yer

alan esaslara gore degerlenmesinden) kaynaklanmaktadir.??®

Bu kapsamda sirketin birlesme Oncesi servet degeri, birlesme oncesi mali bilangoda yer
alan servet degerini diger bir anlatimla birlesme 6ncesi bilangoda yer alan 6z sermayesini

ifade etmektedir.??’

Devrolunan sirketin birlesmeye esas servet degeri ise devrolunan sirketin aktiflerinde yer
alan degerlerin birlesme tarihi itibariyle cari yani rayi¢ degerleri dikkate alinarak
yapilacak degerlemesi neticesinde ortaya ¢ikacak bilangoda yer alan servet degerini yani

6z sermayesini ifade etmektedir. 22

Birlesme kar ise bu iki servet degeri yani 6z sermaye arasindaki olumlu farki ifade
etmektedir. Sirketlerin aktif kiymetleri maliyetleri ile bilangolarda yer almaktadir, ancak
birlesmede bu kiymetlerin maliyetleri degil giincel rayi¢ degerleri esas alinarak bilancoya
yansitildigindan bu aktiflere ait degerlerin realizasyonu s6z konusudur. Dolayisiyla
birlesme karinda esas itibariyle devrolunan sirketin aktiflerindeki gizli yedeklerin

realizasyonu yapilmaktadir.??°

Burada kullanilan servet degeri aslinda sirket 6z sermayesini ifade etmektedir. Tasfiye
halinde sirketler olagan faaliyetlerini sonlandirarak tasfiye siirecine girmekte ve bu

nedenle sirketlerin sahip oldugu 6z sermayeleri islevini kaybederek duragan bir degere

226 Akdogan, $.500.

227 Bayram, s.243.

228 Uysal / Eroglu, s.723.
229 Goktuna, s.181.
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yani servet degerine doniismektedir. Bu sebeple de KVK’da servet degeri ibaresi

kullanilmaktadir.23°

Diger taraftan bilindigi tizere, TTK’nin 136 ila 141. maddeleri geregi, devrolunan ve
birlesme suretiyle tasfiyesiz sona eren sirketin pay sahiplerine, sahip olduklar1 paylarinin
gercek degerine karsilik devralan sirket paylarinin veya devrolunan sirkette sahip
olduklar1 paylarin gercek degerine denk gelen baska bir karsiligin verilmesi s6z

konusudur.

Nitekim KVK 18’de de vurgulandigi iizere, devrolunan sirket ortaklarina devralan sirket
tarafindan dogrudan ya da dolayl olarak verilecek degerler, kurumun tasfiyesi halinde
ortaklara dagitilan deger yerine gececektir.?®! Bu degerlerin, birlesme hukukunda genel
olarak devralan sirket paylar1 oldugu kabul edildiginde, bu paylarin VUK hiikiimlerine
gore alis bedeli lizerinden degerlenmesi ve vergiye konu olmasi s6z konusudur. Paylarin
VUK hiikiimlerine gore degerlemesi ise devrolunan sirketin birlesme anindaki servet

degerini yani 6z sermayesini olusturmaktadir.23?

Bunun disinda, devrolunan sirket pay sahiplerine, devralan sirketin paylar1 yerine uygun
bir karsilik yani ayrilma akgesi verilmesi halinde ya da devralan sirket paylart ile birlikte
denklestirme akgesi verildigi durumda, ayrilma ya da denklestirme akgesi de devrolunan
sirketin servet degerinde yani 6z sermayesinin belirlenmesinde dikkate alinir diger bir

anlatimla birlesme karinin matrahina dahil edilir.

Bu ¢ergevede olagan sirket birlesmesinde, devrolunan ve tasfiyesiz sekilde infisah eden

sirketin pay sahiplerine devralan sirket tarafindan dogrudan ya da dolayli olarak verilecek

230 Aytulun, Metin / Torosoglu, M. Vefa, Anonim Sirketlerde Tasfiye, 1. Baski Istanbul 2014, .106.
231 Akdogan, 5.250.
232 Bayram, s.244.
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degerler (devralan sirket paylari, ayrilma akgesi, denklestirme akgesi) birlesme karini

yani vergi matrahim olusturmaktadir.?3

3. Birlesme Primi

Birlesmenin vergisel boyutuna iliskin olarak incelenmesinde yarar olan bir husus da
birlesme primidir. Bilindigi iizere TTK 136 kapsaminda devralma yolu ile birlegsmelerde
devralan sirketin sermayesi devrolunan sirketin pay sahiplerine verilecek paylara
istinaden tespit edilen degisim oranina uygun olarak arttirilmakta ve devrolunan sirket

pay sahiplerine artirilan sermayeden paylar verilmektedir.

Degisim orani ise devralan ve devrolunan sirketlerin giincel degerlemeleri yapilmasi

suretiyle bulunacak degerlerinin oranlamasi sonucu bulunacaktir.?**

Devralan sirketin cari degerinin hisse senetlerinin nominal degerinden yiiksek oldugu
durumda, ki genel olarak sirketlerin gergek degeri hisse senetlerinin nominal degerinin
tizerindedir, degistirme oranina uygun olarak devalan sirketin devrolunan sirketten aldigi
servete karsilik olarak yaptig1 sermaye artisi, devraldigi servetten daha az olmaktadir.
Diger bir ifade ile devralan sermaye sirketi, devrolunan sirketten devraldigi servet
degerini dogrudan sermayesine yansitmamakta ve bu miktarda sermaye artisi
yapmamaktadir. Dolayis1 ile sirketin devraldigi servet degeri ile devraldigi servete
istinaden yaptig1 sermaye artis1 arasinda fark olmaktadir. Bu fark vergi hukukunda,
birlesme primi olarak isimlendirilmekte ve birlesme halinde, devralan sirketin pasifine

yazilmaktadir.?%®

233 Uysal / Eroglu, 5.723.
23 Yegin, 5.90.
235 Bayram, s.246.
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Birlesme primi vergi hukukunda emisyon primi olarak kabul edilmektedir.?*® Sirketler,
kurulurken ya da sermaye artis1 yaparken nominal deger ile sirket paylarini ihrag
edebilecekleri gibi nominal degerin {izerinde bir degerle de pay ihracini
gergeklestirebilirler.?” Pay ihracinin nominal degerin iizerinde bir degerle yapildig
durumda, ihra¢ edilen payin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark Tiirk vergi

sisteminde emisyon primi olarak isimlendirilmektedir.?®

Kurumlar vergisinden istisna tutulan kazanglarin dilizenlendigi KVK’nin 5/1-¢
maddesinde ise, anonim sirketlerin kuruluslar1 ya da sermaye artirimlari sirasinda
cikardiklart paylarin itibari degeri asan kisimlarinin istisna kapsaminda oldugu

diizenlenmistir.?%®

Bu kapsamda, emisyon primi niteliginde olan ve sirket birlesmelerinde devralan sirketin
pasifinde ortaya ¢ikabilecek olan birlesme primi de kurumlar vergisinden istisna tutulmus
olmaktadir. Ancak emisyon primi i¢in getirilmis olan istisna yalnizca anonim sirketler

icin gegerli olup, anonim sirketler disindaki sermaye sirketlerinin hisse senetlerini elden

236 Goktuna, s.184.

27 TTK 347/1°e gore, itibari degerin {izerinde pay ihrag edilebilmesi i¢in sirket esas s6zlesmesinde bu ydnde
hiikiim bulunmasi veya sirket genel kurulunun buna iliskin kararmnin varhig: gereklidir. itibari degerin
altinda pay ihraci ise miimkiin degildir.

238 Oztiirk, Biinyamin / Ogredik, Giiray, Sermaye Sirketlerinde Kurumlar Vergisi ve Kar Dagitimi, 2. Baski,
2. Baski, 2008 Ankara, s.26.

239 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 5.4. maddesinde emisyon primine iliskin diizenleme su
sekildedir: Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrastun (¢) bendi ile anonim
sirketlerin gerek kuruluslarinda gerekse sermayelerini artirdiklar: sirada ¢ikardiklar: paylarin, itibari
degerin tizerinde bir bedelle elden ¢ikarimast halinde olusan kazan¢lar kurumlar vergisinden istisna
edilmektedir.

Istisna, anonim  gsirketlerin portfoylerinde bulunan baska sirketlere ait hisse senetlerinin
elden ¢ikariimasindan saglanan kazanglar: kapsamamaktadir.

117



cikarmalarinda emisyon primi istisnasi uygulanmamaktadir.?®® Dolayis1 ile birlesme

primi istisnasinin da yalnizca anonim sirketler i¢in gegerli oldugu sdylenebilecektir.?4!

Diger taraftan emisyon primi yalnizca devralma yolu ile birlesmelerde s6z konusu olup,
yeni kurulus yolu ile birlesmelerde yeni kurulan sirketin sermayesi devrolunan sirketlerin

0z sermayelerinin toplamindan olustugundan emisyon primi olugmasi miimkiin

degildir.242

4. Zararlarin Mahsubu

Vergili birlesmelerle ilgili olarak {izerinde durulmasi gereken bir diger husus, devrolunan
sirketin zararlarinin devralan sirket tarafindan kullanilip kullanilamayacagi diger ifade ile

mahsuba konu edilip edilemeyecegidir.

Daha once de bahsedildigi iizere sirket birlesmeleri bir vergi planlamasi araci olarak
kullanilabilmektedir. Sirket birlesmelerinin bir vergi planlamasi araci olarak miikelleflere
avantaj  saglayabilmesi, devrolunan sirkete ait degerlerin  vergilendirilip
vergilendirilmeyecegi noktasinda olabilecegi gibi devrolunan sirketin zararlarinin
devralan sirket tarafindan mahsuba konu edilebilip edilemeyecegi noktasinda da

olabilecektir.243

240 Yigit, Halil ibrahim, “Kurumlar Vergisi Kanununda Yer Alan “Emisyon Primi Kazanc1” Istisnas1 Olarak
Beyan Edilen Tutarlarin Mahiyeti ve “Sermaye Artiriminda Indirim” Uygulamasi Karsisindaki
Durumunun Degerlendirilmesi”, Akademik Bakis Uluslararas1 Hakemli Sosyal Bilimler Dergisi, S.74,
2019, https://dergipark.org.tr/tr/pub/abuhsbd/issue/49150/761469, (son erisim tarihi:06.12.2021),
s.116.

241 Ozmerig, Merve Ayge, Sermaye Sirketlerinde Nev’i Degisikligi ve Vergisel Boyutu, 1. Baski, Ankara
2020, s.88.

242 Tyranl, s.241.

243 Saragoglu / Cakur, 5.104.
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Ancak KVK kapsaminda zarar mahsubu yapilabilecek hallerin diizenlendigi 9. maddede,
vergili birlesmeler i¢in zarar mahsup imkani taninmamis, yalnizca vergisiz birlesmeler

yani devirler i¢in zarar mahsup imkan1 6ngériilmiistiir.?*4

Bu durumun sebebi, vergisiz birlesmelerde yani KVK agisindan devir islemlerinde ilgili
baslik altinda agiklanacag: lizere devrolunan sirketin bilangosunda yer alan aktif ve
pasifler aynen devralan sirkete gecmektedir. Ancak vergili birlesmelerde, devrolunan
sirketin aktifleri giincel rayi¢ degerleri dikkate alinarak devrolunan sirketin giincel cari
0z sermayesi bulunmakta ve giincel degerler iizerinden bulunan 6z sermaye devralan
sirket bilancosuna aktarilmaktadir. Oz sermayenin tespitinde de devrolunan sirketin
zararlar1 dikkate alindigindan, bu zararlarin ayrica devralan sirkete intikali s6z konusu

olmayacaktir.4

5. Devrolunan Sirket Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

KVK 18’de vergili birlesmelerde, tasfiye halinde tasfiye memuruna diisen 6dev ve
yiikimliiliiklerin, birlesme halinde devralan sirkete ait olacagi diizenlenmistir. Tasfiye
stirecinin diizenlendigi KVK 17. maddede ise, tasfiye beyannamesinin verilmesinden

tasfiye memurlarinin sorumlu oldugu diizenlenmistir.

244 KVK’nin “Zarar Mahsubu” baslikli 9. maddesi su sekildedir: “Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde,
kurumlar vergisi beyannamesinde her yila iliskin tutarlar ayri ayri gésterilmek sartiyla asagida
belirtilen zararlar indirim konusu yapilir: a) Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla ge¢mis yillarin
beyannamelerinde yer alan zararlar. Kanunun 20 nci maddesinin birinci fikrast ¢ercevesinde
devralinan kurumlarmm devir tarihi itibariyla 6z sermaye tutarint ge¢meyen zararlart ile 20 nci
maddenin ikinci fikrasi kapsaminda gerceklestirilen tam béliinme igslemi sonucu béliinen kurumdaki oz
sermayesinin devralinan tutarimi ge¢meyen ve devralinan kiymetle orantili zararlarin indirilmesinde
asagidaki sartlar ayrica aranir:

1) Son bes yila iligkin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi.

2) Devralinan kurumun faaliyetine devir veya béliinmenin meydana geldigi hesap doneminden itibaren
en az bes yul siireyle devam edilmesi.

Bu sartlarin ihldli halinde, zarar mahsuplar: nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler icin
vergi ziyar dogmus sayilir.”

245 Goktuna, $.190.
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Bu kapsamda birlesme halinde birlesme beyannamesini sunma yiikiimliiliigii, devrolunan
sirketin tiizel kisiligi birlesme ile kendiliginden ve tasfiyesiz olarak son bulacagindan

devralan sirket lizerinde olacaktir.

Devralan sirket, birlesmenin gerceklestigi tarihten yani birlesme kararinin ticaret siciline
tescil edildigi tarihten itibaren islemeye baglayacak olan 30 giin igerisinde birlesme
beyannamesini devrolunan sirketin bagli oldugu vergi dairesine beyan etmesi
gerekmektedir. Verilecek birlesme beyannamesi iizerine, devrolunan sirketin bagl
oldugu vergi dairesi tarafindan birlesme beyannamesine istinaden birlesme kar1 lizerinden
vergi tahakkuk ettirilecektir. Tahakkuk ettirilen bu vergiyi édeme yiikiimliligi de,
devralan sirkete ait olup, devralan sirket tahakkuk ettirilecek bu vergiyi KVK 21

kapsaminda birlesme beyannamesi verme siiresi igerisinde 6demek zorundadir.?4®

Ayrica belirtilmelidir ki, birlesme beyannamesiyle birlikte, devrolunan sirketin birlesme
tarihine kadar yapmis oldugu ve vergilendirilmemis faaliyet kazanclar1 da devralan sirket

tarafindan beyan edilmektedir.

Olagan sirket birlesmelerinde, devrolunan ve tasfiyesiz sekilde infisah eden sirketin pay
sahiplerine devralan sirket tarafindan dogrudan ya da dolayli olarak verilecek degerler
(devralan sirket paylari, ayrilma akgesi, denklestirme akgesi) birlesme karini yani vergi

matrahini olusturmaktadir.

Birlesme karmin dogmasinin sebebi ise, devrolunan sirketin aktif degerlerinin birlesme
tarihi itibariyle cari degerlerinin tespit edilerek devralan sirket bilangosuna gegirilmesi

diger ifade ile gizli yedeklerin ortaya ¢ikarilmasidir.

Birlesmede devrolunan sirketin aktiflerinin cari degerinin tespit edilmesindeki amag,

devrolunan sirket pay sahiplerine devralan sirket tarafindan verilecek pay senetlerinin ya

246 Yegin, s.78.
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da diger degerlerin dogru tespit edilmesi oldugu gibi vergi matrahinin dogru tespit

edilmesi de amaglanmaktadir.?*’

B. KVK Kapsaminda Vergisiz Birlesme (Devir)

Devir uygulamadaki genel kullanimi ile vergisiz birlesmeler KVK’nin “Devir, boliinme
ve hisse degisimi” baglikli 19/1. maddesi ile “Devir, boliinme ve hisse degisimi hallerinde

vergilendirme” baslikli 20/1 maddesinde diizenlenmistir.

Oncelikle KVK 20/1. maddesinde; “Devirlerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde,
miinfesih kurumun sadece devir tarihine kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilir;
birlesmeden dogan karlar ise hesaplanmaz ve vergilendirilmez” denilmek suretiyle
vergisiz birlesmenin yalnizca KVK’da devir olarak isimlendirilen birlesmeler igin

miimkiin oldugu kabul edilmistir.

KVK’da diizenlenen devir miiessesesi TTK kapsaminda tipik bir sirket birlesmesini ifade
etmekte olup, ayrica devir olarak isimlendirilmesinin nedeni kanun koyucunun
birlesmeleri tesvik etmek ve bazi sartlar1 tasiyan birlesmeleri devir hilkmiinde sayarak
birlesmenin vergisiz olarak gergeklesmesini saglamak istemesidir.?*® Yine burada
giidiilen amag da sirketlerin birlesme yoluyla daha etkin ve verimli hale gelebilmelerini
saglamaktir.?*® Bu nedenledir ki devir TTK anlaminda birlesmenin bir tiirii olup
birlesmenin vergisiz gerceklesmesini ifade etmektedir.?*® Nitekim vergisiz bir birlesme

tiirti olan “Devir” KVK’nin 19/1. maddesinde su sekilde diizenlenmistir:

247 Uysal / Eroglu, 5.723.

248 Bilici, Nurettin, Vergi Hukuku, 1. Baski, Ankara 2021. 5.222.
249 Mutluer / Dayang Kuzeyli, s.507.

20 Saragoglu / Cakur, s.101.
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“(1) Bu Kanunun uygulanmasinda asagidaki sartlar dahilinde gerceklesen birlesmeler

devir hitkmiindedir:

a) Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is
merkezlerinin Tiirkiye'de bulunmasi. b) Miinfesih kurumun devir tarihindeki bilanco
degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir biitiin halinde devralinmasi ve aynen

bildngosuna gegirilmesi”

Goriildigu tizere yapilacak bir sirket birlesmesinin devir hiikmiinde kabul edilebilmesi
icin iki sartin yerine gelmesi gerekmektedir. Bu iki sart alternatif olmayip bir arada

bulunmasi gereken kosullardir.

1. Birlesmenin Taraflarinin Tam Miikellef Olmasi

Bir birlesme isleminin KVK 19/1 anlaminda devir sayilabilmesi i¢in aranan ilk sart
birlesmenin taraflarinin tam miikellef olmasidir. KVK’nin 3/1-2. maddesinde vergi
miikellefleri dar ve tam olmak iizere ikiye ayrilmis olup madde metni su sekilde

diizenlenmistir:

“Tam miikellefiyet: Kanunun [ inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni veya is
merkezi Tiirkiye'de bulunanlar, gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde

ettikleri kazancglarin tamami tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyet: Kanunun 1 inci maddesinde sayili kurumlardan kanuni ve ig
merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar, sadece Tiirkiye'de elde ettikleri

kazanglari iizerinden vergilendirilirler”

Maddenin lafzindan da agik olarak anlasildig: tizere bir vergi miikellefinin tam miikellef

olarak kabul edilebilmesi i¢in kanuni veya is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi
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gerekmektedir. Ancak tam miikellef sayilmak i¢in kanuni ya da is merkezinin her ikisinin
de Tiirkiye’de olmasina ihtiya¢ bulunmamaktadir. Bu iki merkezden yalnizca birisinin

Tiirkiye’de yer almas1 tam miikellef sayilmak igin yeterlidir.?%

Tam miikellefiyet icin kanuni ya da is merkezinden birisinin Tiirkiye’de olmasinin yeterli
goriilmesinin nedeni, faaliyet merkezi Tiirkiye’de olan ancak kanuni merkezini yurt
disinda gostererek tam miikellefiyetten kagmak isteyen kurumlarin dar miikellef
sayilmalarini engellemektir.?>?Gergekten de uluslararasi birgok sirket kanuni merkezleri
icin ¢ok diisiik ya da hi¢ vergilendirmenin olmadig1 vergi cenneti iilkeleri se¢gmekte ve
vergilendirme avantajlar elde etmek istemektedirler.?>® Bu sebeplerle sirketlerin yasal ya
da is merkezlerinden birisinin Tiirkiye’de olmas1 tam miikellef sayilmalari i¢in yeterli

goriilmiistiir.

Kanuni merkez veya is merkezi ile neyin kastedildigi ise yine KVK’nin 3. maddesinde
tanimlanmis olup, kanuni merkez sirketin kurulus s6zlesmesinde ya da kanununda veya
tiiziglinde yer alan merkez adresiyken, is merkezi sirketin islerinin fiilen toplanip idare

edildigi yeri ifade etmektedir.?>*

Dar miikellefiyete doniildiigiinde, tam miikellefiyetin tanimi ile uyumlu bir sekilde, bir
sirketin dar miikellef olarak kabul edilebilmesi i¢in kurumun hem kanuni hem de is
merkezinin Tirkiye disinda olmasi gerekmektedir. Kanuni veya is merkezinden birisi

Tiirkiye’de digeri yurtdisinda olan kurumlar ise tam miikellef olarak kabul edilmektedir.

KVK’nin 3/1-2. maddesine istinaden, dar ve tam miikellefiyet ayriminin 6nemi faaliyet
ve kazanglarin vergilendirilmesi noktasinda kendini gostermektedir. Bir tam miikellef

kurum hem Tirkiye’de hem de yurtdisinda elde ettigi kazanglari iizerinden

21 Oncel / Kumrulu / Cagan, s.356.

22 Ekmekei, Esra, Kurumlar Vergisinde Dar Yiikiimliiliik, 1. Baski, Istanbul 1994, s.12.
253 Oncel / Kumrulu / Cagan, $.336.

25 pehlivan, s291; Bilici, s.206.
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vergilendirilirken, dar miikellef kurumlar yalnizca Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar

tizerinden vergilendirilmektedirler.

Nitekim dar miikellefler kendi tilkelerinin hukukuna gore kurulmus yine bu iilkelerin
denetim ve diizenlemeleri altinda faaliyetlerini siirdiirmektedirler. Bu kurumlar
Tiirkiye’de is yeri ya da temsilci aracilif ile faaliyette bulunup kazang elde etmekte ve
dar miikellefiyet geregi yalnizca Tirkiye’de elde ettikleri kazanclari {iizerinden

vergilendirilmektedir. 2%

Sonug olarak KVK 19/1 kapsaminda bir birlesmenin devir olarak kabul edilebilmesi i¢in
oncelikle birlesmenin taraflarmin tam miikellef olmalar1 gerekmektedir. Bu sekilde
diizenleme yapilmasinin nedeni ise devir hitkkmiindeki birlesmelerin aslinda vergi istisnasi
degil vergi ertelemesi niteliginde olmasindan kaynaklanmaktadir. Oyle ki devir halinde
devrolunan sirketin aktifleri kayitli degerleri lizerinden devralan sirket bilancosuna
aktarilmakta ve bu aktiflerin gilincel degerlemesi gerceklestirilmemektedir. Dolayisiyla
bu aktiflerin gercek yani giincel degerlemesinin yapilacag: tarihe kadar vergilendirme
islemi ertelenmektedir. Ancak birlesme isleminin taraflarindan devralan sirketin dar
miikellef oldugu bir durumda, devrolunan sirket tarafindan devralan sirkete aynen kayith
degerleri iizerinden aktarilan ve bu nedenle de vergilendirilmeyen aktiflerin devalan
sirket tarafindan tilke disina ¢ikartilarak yurtdisinda giincel degerlemesinin yapilmasi
halinde bu degerlerin vergilendirilmesi miimkiin olamayacaktir. Tam tersi bir durumda
yani devrolunan sirketin dar miikellef devralan sirketin tam miikellef oldugu ihtimalde
ise tam miikellef sirkete gecen aktiflerin gelecekte giincel degerlemesinin yapilmasi
halinde bu degerlerin Tiirkiye’de vergilendirilme imkani bulunmamakta olup bu gizli
yedekler ancak Tirkiye’de dar miikellef olan kurumun tam miikellef olarak kabul edildigi

yabanci iilke tarafindan vergilendirilebilecektir.?%®

25 Bilici, 5.206.
2% Bayram, s.252.
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Bu nedenlerle dar miikellef sirketlerin, devralan ya da devrolunan sirket olmas1 fark
yaratmaksizin, vergisiz olarak birlesmelerine diger ifade ile devir hiikkmiinde birlesme

gergeklestirmelerine izin verilmemektedir.

2. Bilan¢o Degerlerinin Aynen Aktarilmasi

Bir birlesme isleminin KVK kapsaminda devir olarak kabul edilebilmesi i¢cin KVK
19/1°de aranilan ikinci sart ise devrolunan sirketin bilanco degerlerinin devralan sirkete

aynen aktarilmasidir.

Bilango degerlerinin bir biitiin halinde devralan sirkete aktarilmasi ile kastedilen kiilli
halefiyet ilkesi olup, aktif ve pasiflerin bir biitiin olarak gecisini ifade etmektedir.?®’
Bilanco degerlerinin aynen aktarilmasi ile kastedilen ise bilangoda yer alan aktif ve pasif
kalemlerin hicbir degisiklik yapilmadan devralan sirket bilangolarina gecirilmesidir.?®
Buna gore devrolunan tam miikellef sirketin bilancosunda yer alan aktiflerin gilincel cari
degerleriyle degil de kayithi degerleri ile aynen ve bir biitiin olarak devralan tam miikellef
sirketin bilangosuna intikal etmesi halinde s6z konusu birlesme devir olarak kabul

edilecektir.

Devrolunan sirketin bilango degerlerinin aynen devralan sirketin bilangosuna aktarildig:
birlesmelerin vergisiz birlesme olarak kabul edilmesinin nedeni ise devrolunan sirketin
gizli yedeklerinin emsal degerlemesinin yapilmamasi, diger ifade ile gizli yedeklerin
ortaya cikarilmasinin ertelenmesidir. Bilancoda yer alan degerlerin cari yani giincel
degerlemeleri yapilmadiginda gizli yedekler ortaya ¢ikmamakta ve bu aktiflerin

vergilendirilmeleri emsal degerlemelerinin yapilacag: tarihe kadar ertelenmektedir. 2°°

257 Eroglu, Onur / Kurtulus Aydin, Fulya, “Sirketlerde Birlesmeye Yonelik Vergisel Avantajlar”, Kocatepe
IIBF Dergisi, C. 22, Say1 1, Afyon 2020, https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1154047, (son
erigim tarihi 06.12.2021), s.344.

258 Tyranl, s.245.

29 Yegin, s.83; Goktuna, s.204.
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Diger ifade ile devir halinde vergilendirme yapilmamasi vergilendirmeden vazgecildigi
anlamima gelmemekte olup, devir esnasinda emsal degerlemesi yapilmayan aktiflerin
ileride devralan tarafindan degerlemesi yapilarak elden ¢ikarilacagi zamana kadar

vergilendirilmesi ertelenmektedir.2%°

Devrolunan sirketin bilangosunda kayitli aktiflerin, devir tarihi itibariyle cari degerleri
hesaplanarak devralan sirket bilangosuna yansitildigi durumda yani KVK 18 kapsaminda
bir birlesme islemi s6z konusu oldugunda, devrolunan aktiflerin tespit olunan giincel
degeri birlesme karina eklenmekte ve birlesme kar1 {izerinden bu degerler

vergilendirilmektedir.

Burada bahsedilmesinde yarar olan bir husus da vergisiz birlesmelerde devrolunan
sirketin aktiflerinin kayitli degerleri lizerinden devralan sirket bilancosuna aynen gegmesi
degisim oraninin hesaplamasinin da kayithi degerler iizerinden yapilacgair anlamina
gelmemektedir. Diger bir anlatimla devrolunan sirket pay sahiplerine verilecek devralan
sitket pay senetilerinin veya ayrilma akgesinin tespiti i¢in hem devralan hem de
devrolunan sirketlerin aktiflerinin emsal degerlemelerinin yapilmasi gerekecektir.
Nitekim devrolunan sirket pay sahiplerine verilecek olan devralan sirket pay senetlerinin
ya da ayrilma akgesinin, devrolunan sirkette sahip olduklar1 paylara devrolunan sirketin

cari degerinden isabet eden servet degeri ile orantili olmas1 gerekmektedir.25t

Dogal olarak bu oran {izerinden, devralma yolu ile birlesmelerde devralan sirketin
sermayesinin hangi nispette arttirilacag: da bulunmaktadir.?%? Oyle ki devralan sirketin
nominal sermayesi de bu degisim oranina gore hesaplanan tutarda devralan sirkete

sermayesine aktarilacaktir.?®® Degistirme orani yani uygulamadaki bir diger adi ile

260 Uysal / Eroglu s.776.

261 Karli, Dilara, Kurumlar Vergisi Kanunu Kapsaminda Sirketlerde Birlesme ve Devir, 1. Baski, Ankara
2021, s.152.

262 Krymik, Hakk: / Biitlisli, “Ferhat, Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu ve TFRS 3’e Gore
Isletme Birlesmeleri”, Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, S.42, Denizli 2021,
https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/669808, (son erisim tarihi:06.12.2021), s.79.

263 Ozmerig, s.59.
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birlesme orani ise birlesmeye katilan sirketlerce segilecek ortak bir hesaplama yontemi

lizerinden bulunacak cari sirket degetlerinin birbirine orani olarak ifade edilmektedir.?%4

3. Devir isleminde Birlesme Karmmn Vergilendirilmemesi Icin Yerine

Getirilmesi Gereken Sartlar

Gergeklesen bir birlesme isleminin KVK’nmin 19/1. maddesindeki sartlar1 tasimasi ve
devir hitkmiinde kabul edilmesi, birlesme isleminin vergisiz yapilmasi i¢in diger ifade ile

birlesme kar1 tizerinden vergilendirme yapilmamasi i¢in yeterli olmayacaktir.

Birlesmenin KVK 19/1 kapsaminda devir hilkmiinde olmasi vergisiz bir birlesmenin 6n
sart1 olmakla birlikte tek sartt olmayip, devir isleminin vergilendirilmemesi igin KVK
20/1. maddede yer alan sartlarin da birlesmenin taraflarinca yerine getirilmesi

gerekmektedir.

Ogretide bu sartlara vergisiz birlesmede bigim kosullar1 denilmekte olup?®, bu kosullarn

diizenlendigi KVK’nin 20/1. maddesi su sekildedir:

“Devirlerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde, miinfesih kurumun sadece devir
tarihine kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilir, birlesmeden dogan karlar ise

hesaplanmaz ve vergilendirilmez:

a) Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararumin Ticaret Sicilinde tescil edildigi tarih,

devir tarihidir. Miinfesih kurum ile birlesilen kurum,

264 Kagitel, “Aziz, Anonim Ortakliklarda Birlesme Siireci ve Muhasebelestirme Yontemlerinde Meydana
Gelen Gelismeler”, Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksek Okulu Dergisi, C.12, S.1-2,
Konya 2014, https://dergipark.org.tr/tr/download/article-file/116628, (son erigim tarihi:06.12.2021),
5.36.

265 Oncel / Kumrulu / Cagan , 5.345.
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1) Devir tarihi itibariyla hazirlayacaklart ve miistereken imzalayacaklart miinfesih

kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Devir igsleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin
verildigi ayin sonuna kadar gegen siire igerisinde yapilmast halinde, miinfesih kurumun
onceki hesap donemine iligkin olarak hazirlayacaklar: ve miistereken imzalayacaklar

miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesini,

birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin iginde

miinfesih kurumun bagli bulundugu vergi dairesine verirler.

b) Birlesilen kurum, miinfesih kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarini
odeyecegini ve diger ddevlerini yerine getirecegini miinfesih kurumun birlesme sebebiyle
verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesinin ekinde verecegi bir taahhiitname ile
taahhiit eder. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta birlesilen kurumdan ayrica

’

teminat isteyebilir.’

Oncelikle KVK 19 ve 20. maddeleri kapsaminda yapilacak olan bir birlesme isleminin
(devrin) vergisiz olmast, devrolunan sirketin birlesme tarihine kadar faaliyetlerinden elde
etmis oldugu kéarlarin vergilendirilmeyecegi anlamina gelmemekte olup, vergisiz
birlesme yalnizca Dbirlesmeden dogan karlarin  vergilendirilmeyecegini  ifade

etmektedir.256

Bir devir isleminin vergisiz birlesme olarak gergeklesmesi icin yerine gelmesi gereken
ilk bigimsel sart, devralan ve devrolunan sirketin devir tarihi itibariyle miistereken
hazirlayip imzalayacaklar1 devrolunan sirkete ait kurumlar vergisi beyannamesini devrin
gerceklestigi tarihten yani birlesmenin Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi tarihten

itibaren 30 giin igerisinde devrolunan sirketin bagh oldugu vergi dairesine vermeleridir.

266 Senyiiz / Yiice / Gergek, 5.256.
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Ek olarak devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar olan siire icerisinde gerceklesmesi s6z
konusu ise yine devralan ve devrolunan sirketlerce miistereken imzalanacak devrolunan
sirkete ait kurumlar vergisi beyannamesinin de ayni siire igerisinde yetkili vergi dairesine

sunulmasi gerekmektedir.?%’

Devir isleminin vergisiz bir birlesme olarak kabul edilmesi igin yerine getirilmesi gereken
ikinci bigimsel sart ise devralan sirketin bu beyannamelerin ekinde, devrolunan sirketin
tahakkuk etmis ve edecek vergi borclarini 6deyecegine ve diger Odevlerini yerine
getirecegine dair taahhiitname imzalayarak vergi dairesine sunmasidir. Bu sekilde
verilecek beyannameler sonrasi devrolunan sirket adma tahakkuk edecek vergi
borg¢larinin devrin gerceklestigi yilin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aymn son
giiniine kadar devralan sirket tarafindan 6denmesi gerekecektir.?®® Diger durumlarda ise

beyanname verme siiresi igerisinde devralan sirket tarafindan vergi borcu ddenecektir.?%°

4. Zarar Mahsubu

Igili béliimde izah edildigi iizere KVK 18/1 kapsaminda yapilacak bir birlesme isleminde
kanun koyucu birlesmenin taraflarina zarar mahsup imkani 6n gérmemistir. Bu durumun
sebebi ise vergili birlesmede, devrolunan sirketin aktiflerinin giincel degeri tespit
edilmekte ve daha sonra aktiflerin bu giincel degeri lizerinden sirketin borglart diisiilerek
sirket 6z sermayesi bulunmakta ve bulunan 6z sermaye devralan sirketin bilan¢osuna
yansimaktadir. Bu nedenle de wvergili birlesmelerde zarar mahsup imkani

bulunmamaktadir.?’°

%67 Akdogan, $.503.

268 Tagkan, 5.545.

269 Y1ldiz, Baris, “Sirket Birlesmelerinin Vergisel A¢idan Degerlendirilmesi”. (Ed. Fatih Coskun Ertas /
Ganite Kurt), Sirket Birlesmeleri i¢inde (s.189-220), 1. Baski, Ankara 2021, s.206.

210 Goktuna, S.189.
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Diger taraftan KVK’nin 9. maddesinde, “Kanunun 20 nci maddesinin birinci fikrasi
cergevesinde devralinan kurumlarin devir tarihi itibartyla 6z sermaye tutarini gecmeyen
zararlart ile 20 nci maddenin ikinci fikrasi kapsaminda gergeklestirilen tam boliinme
islemi sonucu boliinen kurumdaki 0z sermayesinin devralinan tutarini ge¢meyen ve
devralinan kiymetle orantili zararlarin indirilmesinde asagidaki sartlar ayrica aranir.”
denilmek suretiyle devir yani vergisiz birlesmenin gergeklestigi durumlarda zarar mahsup
imkanin bulundugu diizenlenmistir. Ancak zarar mahsup imkanindan yararlanilabilmesi

icin iki sartin yerine getirilmesi gerekmekte olup, bu sartlar su sekildedir:

1. Son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmig

olmasu.

2. Devralinan kurumun faaliyetine devir veya béliinmenin meydana geldigi hesap

doneminden itibaren en az beg yil siireyle devam edilmesi.

Devrolunan sirketin  zararlarinin  devralan girket tarafindan indirim konusu
yapilabilmesinin ilk sart1 son bes yila iliskin kurumlar vergisi beyannamelerinin siiresi
icerisinde verilmis olmasidir. Burada bahsedilen kurumlar vergisi beyannamesi yalnizca
devralinan sirkete ait kurumlar vergisi beyannameleri olup devralan sirketin kurumlar
vergisi beyannameleri igin bu sart gecerli degildir.2”* Ancak devrolunan sirketin son bes
yil igerisinde kurumlar vergisi beyannamelerini siiresi igerisinde vermemis olmasi
halinde devran sirketin devrolunan sirketin zararlarini indirim konusu yapmasi miimkiin

olmayacaktir.

Diger taraftan kurumlar vergisi beyannamelerinin siiresi igerisinde verilmemesi nedeniyle

zararlarin indirim konusu yapilamamasi yapilan birlesmenin vergisiz birlesme olma

21 Yegin, 5.92.
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niteligini degistirmeyecektir. Bu ihtimalde yalnizca devrolunan sirketin zararlarinin

mahsup imkan1 ortadan kalkacaktir.?"?

Devralinan sirketin zararlarinin indirim konusu yapilmasi i¢in yerine gelmesi gereken
ikinci sart ise devrolunan sirketin faaliyetlerinin devir tarihinin gerceklestigi hesap
doneminin sonundan itibaren isleyecek olan asgari bes yil siireyle devralan sirketce
devam ettirilmesidir. KVK’nin 9/1. maddesi ile getirilmis olan bu sart, ge¢mis
donemlerde uygulanan aym sektérde faaliyette bulunma sartinin daha dar kapsamlisi

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.?”

Bu konuda 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 9.2.2. maddesinde su sekilde

diizenleme yapilmistir:

“Kurumlar Vergisi Kanununun 9 uncu maddesi ile devir ve boliinme islemlerinde zarar
mahsubu yapilabilmesi i¢in “aymi faaliyete devam” sarti getirilmistir. Bu sart, miilga
5422 sayili Kanunun miikerrer 14 iincii maddesinde yer alan “aymi sektorde faaliyet
gosterme” sartindan daha dar kapsamli bir sart olup devralan kurumlarin devir veya
boliinmenin meydana geldigi tarihten itibaren en az 5 yil siireyle, devralinan veya

boliinen kurumlarin faaliyetlerini devam ettirme zorunlulugu bulunmaktadir.

Vergiden ka¢inma amacina yonelik olarak ekonomiye kazandirilmas: miimkiin olmayan
kurumlarin devir veya béliinme suretiyle devralinmasi ya da devralinan veya béliinen
kurumlarin faaliyetinin 5 yillik siire iginde arizi hale getirilerek kismen durdurulmasi
veya sona erdirilmesi gibi ekonomik olmayan sebeplerle devir ve béliinme isleminin

vapilmasi halinde zarar mahsubu miimkiin degildir.

272 Bayram, s.277.
218 Oztiirk / Ogredik, s.118.
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Sartlarin ihlali halinde zarar mahsubu olanagi ortadan kalkacagindan, gerekli diizeltme
islemi yapilacak; yersiz zarar mahsubu nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen

vergiler icin vergi ziyar dogmus sayilacaktir.”

Bu diizenleme bize kanun koyucunun zarar mahsubu i¢in devrolunan sirketin
faaliyetlerinin devralan sirket tarafindan asgari bir siire devam ettirilmesini zorunlu
tutmasinin asil amacinin, devrin yani vergisiz birlesmenin sirf vergiden kaginma amacina

yonelik olarak yapilmasina mani olmak oldugunu géstermektedir.

Diger taraftan zararin indirim konusu yapilabilmesine iligkin bu iki sart yerine getirilse
dahi, devrolunan sirketin tiim zararlarinin devralan sirketin karlarindan indirilmesi s6z
konusu degildir. Diger ifade ile devrolunan sirketin indirim konusu yapilacak olan
zararlari i¢in de kanunun belirlemis oldugu sinir bulunmaktadir. Buna gore, zarar mahsup
sartlar1 yerine gelmis olsa dahi mahsup edilecek zarar miktar1 devrolunan sirketin devir
tarihinde yani birlesmenin ticaret sicil gazetesinde tescil edildigi tarihte tespit edilen 6z
sermayesinden fazla olamayacaktir. Oz sermaye ise VUK un 192. maddesinde “Aktif
toplami ile bor¢lar arasindaki fark, miitesebbisin isletmeye mevzu varhgin (Oz

sermayeyi) teskil eder.” seklinde tanimlanmustir.

Zarar mahsubuna iligkin olarak smirlayict bir bagska durum da devrolunan sirkete ait
zararlarin devralan sirket tarafindan kalan mahsup siiresi igerisinde indirim konusu
yapilmasi gerektigidir. Zarar mahsup stiresi olan 5 yillik siire devralan sirket i¢in yeniden
islemeye baslamayacak olup, bu siirenin devrolunan ve devralan sirketler i¢in toplu olarak

dikkate alinmas1 gerekmektedir.2’*

Devir halinde zarar mahsubu konusunda énemli ve tartismali olan 6zellikli bir durum da
bulunmaktadir. Bilindigi tizere KVK’nin 9. maddesinde zarar mahsubu i¢in getirilen 6z

sermaye sinirlamasi devrolunan sirket i¢in s6z konusudur. Yani 6z sermayeyi asan zararin

214 Uysal / Eroglu, s.447.
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mahsup konusu yapilamamasi yasagi devrolunan sirketin zararda olmasi hali igin
diizenlenmistir. Devralan sirketin zararda, devrolunan sirketin karda oldugu ihtimal iginse
KVK’da zarar mahsubunu smirlandiran bir diizenleme bulunmamaktadir. Dolayisi ile
zararda olan bir sirketin kar eden bir sirketi devralmasi halinde, zararda olan sirketin
zararlarmin tamamini1 mahsup konusu yapmasinin éniinde bir engel bulunmamaktadir.?”

Bu durum ise vergisiz birlesmelerde zarar mahsubunda onemli bir geligki yarattigi

gerekgesi ile ogretide elestirilmektedir.?’®

Nitekim KVK’da var olan bu ¢eligkili durumdan yararlanilabilecegi, bu kapsamda karl
bir sirketin zararda olan bir sirket tarafindan KVK’nin 19 ve 20. maddeleri kapsaminda
devralinarak, zamanasimi sinirlamasi harig, herhangi bir sinir ya da engel olmaksizin tim

zararlarm indirim konusu yapilabilecegi de savunulmaktadir.?’’

5. KVK Kapsaminda Sermaye Sirketlerinin Kolaylastirnlmis Sekilde

Birlesmesi

Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmig sekilde birlesmesi, ilgili basliklar altinda ayrintili
olarak incelendigi iizere TTK’nin 155. maddesi kapsaminda {i¢ ayr1 sekilde
gerceklesebilmektedir. Bu nedenle, sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis birlesmesi
halinde kurumlar vergisi uygulamasinin nasil olacaginin diger ifade ile birlesmenin vergili
mi vergisiz mi olacaginin TTK 155/1-a, 155/1-b ve 155/2 agisinda ayr1 ayri incelenmesi

daha yararl olacaktir.

215 Oztiirk / Ogredik, s.119; Eroglu / Kurtulus / Aydin, s.84.

276 Bayram, s.282.

217 Gokmen, Selahattin, “Zararli Sirketlerin Devir Yolu ile Birlesmesinde Karsilasilan Bir Celiski”, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, S.304, Ocak 2014, http://www.vergisorunlari.com.tr/makale/birbirlerine-istiraki-olan-
sirketlerin-devir-yoluyla-birlesmesi/5207, (son erisim tarihi:24.12.2021), s.38.
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a. TTK 155/1-a Kapsamindaki Kolaylastirilmis Birlesmelerde KVK

Uygulamasi

TTK’nin 155/1-a maddesi kapsaminda kolaylastirilmis birlesmenin gergeklesebilmesi i¢in
devralan girketin devrolunan sirketin oy hakkina sahip tiim paylarina sahip olmasi diger

ifade ile ana sirketin yavru sirket tizerinde %100 hakimiyetinin olmas1 gerekmektedir

Dolayist ile bu tiir bir kolaylastirilmis birlesmede devralan sirket, %100 istiraki olan bir
yavru sirketini devralmak suretiyle birlesmeye katilmaktadir. Aslinda bu tiir birlesmelerde
devrolunan sirketin sahip oldugu 6z sermayenin tamami devralan sirkete aittir.2’® Dolayis1
ile bu Dbirlesmelerde devralan sirketin sermaye artist yapmasina gerek
bulunmamaktadir.?”® Diger ifade ile bu tiir birlesmelerde devrolunan sirket pay sahiplerine

devralan sirket tarafindan verilecek dogrudan ya da dolayl bir 6deme bulunmamaktadir.

KVK’nin vergili birlesmeye iliskin 18. maddesinde “Su kadar ki, miinfesih kurumun veya
kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya
veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan
degerler yerine geger.” denildiginden ve bu tiir kolaylastirilmis birlesmelerde devrolunan
sirket pay sahiplerine verilecek bir deger de s6z konusu olmadigindan bu agidan bir

birlesme karinin varligindan s6z edilemeyecektir.

Diger taraftan bir sirketin istiraki olan sirketi devraldigi durumda, devrolunan sirketin
istirakler hesabi ile sermaye hesabinin aynen devralinmasi miimkiin olmayabilecektir.%
Nitekim istirakin devralinmasi seklinde birlesmede, devralan sirketin paylarinin

devrolunan sirkettin paylarindan daha degerli oldugu durumda ortaya kar ¢ikmaktadir.?8!

278 Goktuna, $.192.

219 Kolotoglu, Olcay, “Birbirine Istiraki Olan Sirketlerin Devir Yoluyla Birlesmesi”, Vergi Sorunlari
Dergisi, S.304, Ocak 2014, http://www.vergisorunlari.com.tr/makale/birbirlerine-istiraki-olan-
sirketlerin-devir-yoluyla-birlesmesi/5207, (son erisim tarihi:24.12.2021), s.26; Uysal / Eroglu, s.745.
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Bu konuda, 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 18. baslig1 altinda, birlesme
neticesinde devrolunan sirket nezdinde ortaya ¢ikan deger artislarinin vergilendirilmesi

gerektigi diizenlenmektedir.

Ancak yine 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 19.1. bashig1 altinda devralan
sirketin istirakini devralmak suretiyle birlestigi durumlar i¢in su sekilde bir istisna

diizenlenmistir:

“Bir kurumun kendisinde igtiraki bulunan veya istirak ettigi baska bir kurumu kiil halinde
devralmasi1 nedeniyle kurum biinyesinde yapacagi sermaye artisimin soz konusu
istirak paylarina isabet eden tutarda daha az gergeklesmesi Kurumlar Vergisi Kanununun

19 uncu maddesinin birinci fikrasinda belirtilen sartlarin ihlali anlamina gelmemektedir.

Istirakler hesabinda yer alan degerin, istirak hisselerinin itibari degerine esit olmamasi
halinde aradaki miispet veya menfi farkin kurumun vergiye tabi kazancimn tespiti ile
ilgilendirilmeksizin gegici hesaplarda izlenmesi miimkiin olup bu gegici hesaplarin
vergiye tabi kurum kazancinin tespiti ile iligkilendirilmeksizin kurum kayitlarinda sona

’

erdirilmesi de miimkiin bulunmaktadir.’

Dolayisi ile devralan sirketin %100 istiraki olan devrolunan sirketi devralmak suretiyle
kolaylastirilmis sekilde birlestigi durumda, her ne kadar bilanco kayitlarinin KVK 19°a
gore aynen devralan kuruma intikali istirak ilikisi nedeniyle miimkiin olmasa da bu durum
vergisiz birlesmeye iliskin KVK’nin 19. maddesinin ihlali sayilmayacak?®? ve taraflarin
tam miikellef olmas1 halinde vergisiz birlesme s6z konusu olabilecektir. Nitekim Teblig
diizenlemesinde, devralan sirket ile devrolunan sirket pay senetlerinin degerlerinin farkli

olmasindan dolay1 devralan sirket nezdinde ortaya ¢ikacak deger artis kazancinin 6zel bir

282 Kolotoglu, .30.
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hesapta takip edilerek vergiye tabi kazangcla iligkilendirilmeksizin sona erdirilmesi imkani

tanindigindan birlesme kar1 dogmayacaktir.

Fakat burada dikkat edilmesi gereken husus, istirak hisselerinin itibari degeri ile istirak
hisselerinin alis bedeli arasindaki farkin sirketin vergiye tabi kazanci ile
iliskilendirilmeksizin takip edilecek gecici hesapta sona erdirilmesi gerekmektedir. Sona
erdirilme isleminin devralan sirket biinyesinde sermaye azaltimi yolu ile yapilabilecegi

belirtilmektedir.283

b. TTK 155/1-b Kapsamindaki Kolaylastirilmis Birlesmelerde KVK

Uygulamasi

TTK 155/1-b kapsaminda sermaye sirketlerinin kolaylagtirilmis birlesmesi ortak
hakimiyet altinda olan iki kardes sirket arasinda devralma ya da yeni kurulus yoluyla

birlesme seklinde gerceklesebilmektedir.

Dolayist ile bu tiir birlesmelerde devralan ve devrolunan sirketlerin birbirine istirak
etmeleri so6z konusu degildir. Bu nedenle, TTK 155/1-b kapsaminda yapilacak
birlesmelerin vergili mi vergisiz mi ger¢eklesecegi hususunda KVK’nin 19 ve 20.

maddelerinde yer alan sartlarin gergeklesip gerceklesmedigine bakilacaktir.

Oncelikle bu tiir birlesmelerin yeni kurulus yolu ile gerceklesmesi halinde birlesen
sirketlerin 6z sermayeleri toplam1 yeni kurulacak sirketin sermayesini olusturacagindan,

bu ihtimalde KVK 19’un uygulanma olanagi bulunmamaktadir.

Birlesmenin devralma yolu ile gerceklesmesi halinde ise devralan ve devrolunan

sirketlerin tam miikellef olmalar1 ve devrolunan sirketin bilango degerlerinin kayith

283 Kocaer, $.256.
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degerler iizerinden aynen devralan sirket bilangosuna aktarilmasi halinde birlesme KVK
19 kapsaminda devir hiikkmiinde kabul edilebilecek ve birlesme vergisiz
gerceklesebilecektir. Ancak bu sartlardan birisinin yerine gelmemesi halinde birlesme

KVK 18 kapsaminda vergili birlesme olarak kabul edilebilecektir.

¢. TTK 155/2 Kapsamindaki Kolaylastirilmis Birlesmelerde KVK Uygulamasi

TTK 155/2 kapsaminda sermaye sirketlerinin kolaylastirilmig birlesmesi de TTK 155/1-a
kapsaminda oldugu gibi ana sirketin yavru sirketi diger ifade ile istirakini devralmasi yolu

ile gerceklesmektedir.

Ancak bu ihtimalde ana sirket yavru sirket iizerinde tam hakimiyete sahip olmamakta ve
azinlik pay sahipleri bulunmaktadir. Bu nedenle de bu tiir kolaylastirilmig birlesmelerde
devrolunan sirketin azinlik pay sahiplerine, sahip olduklar1 devrolunan sirket paylarinin
gercek degerine denk miktarda devralan sirket pay senetleri ya da ayrilma akgesi
Onerilmesi gerekmektedir. Devrolunan sirket azinlik pay sahipleri ise devralan sirketin

pay senetleri ile ayrilma akgesi arasinda se¢im yapma hakkina sahip olmaktadir.

Devrolunan sirketin azinlik pay sahiplerine devralan sirket paylarinin verilmesi ya da
ayrilma akgesi veya denklestirme ddemesi yapilmasi, yapilan birlesmenin KVK 19 ve 20

kapsaminda bir devir islemi say1lmasini engellemeyecektir.?34

Ancak bu tiir birlesme halinde 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde yer alan istisna
hiikkiimden tam anlami ile yararlanilmasi da miimkiin degildir. Ana sirketin sahip oldugu
istirak paylart i¢in 1 no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde yer alan istisna
hiikiimlerinden yararlanilabilecegi kuskusuzdur. Ancak bu tiir birlesmelerde, azinlik pay
sahiplerine verilecek degerler dikkate alinarak birlesmenin KVK 19 kapsaminda devir

hiikkmiinde sayilip sayillamayacagina iligkin olarak aranilan sartlarin incelenmesi

284 Kocaer, s.257.
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gerekmektedir. Azlik pay sahiplerinin se¢imlik haklarini devralan sirket pay senetlerinden
yana kullanmasi, devrolunan sirketin aktiflerinin kayitli degerleri tizerinden devralan
sirket bilangosuna aynen gecmesi ve diger sartlarin da var olmasi halinde birlesme KVK
19 ve 20 kapsaminda vergisiz birlesme yani devir olarak kabul edilebilecektir. Bu
sartlaridan birisinin saglanamadigi ihtimalde ise devirden degil KVK 18 kapsaminda

vergili birlesmeden soz edilecektir.

I11. KDVK KAPSAMINDA BIRLESMELER

Katma deger vergisi katilan deger iizerinden alinan bir vergi olup?® literatiirde
harcamalar {izerinden alman en modern ve gelismis bir vergi olarak da
tamimlanmaktadir.?® Vergi sistemimize ilk defa 25.10.1984 tarihinde kabul edilen 3065
sayili Katma Deger Vergisi Kanunu ile girmis olup, KDV’ nin konusu 3065 sayili

Yasa’nin 1. maddesinde su sekilde diizenlenmistir:

“Tiirkiye'de yapilan asagidaki islemler katma deger vergisine tabidir:

1. Ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢cercevesinde yapilan teslim ve

hizmetler,

2. Her tiirlii mal ve hizmet ithalat,

3. Diger faaliyetlerden dogan teslim ve hizmetler”

Bu kapsamda KDV’nin konusu mal ve hizmet teslimi olarak kabul edilmistir. Teslim

kavrami ise 3065 sayili KDVK’nin 2. maddesinde “Teslim, bir mal iizerindeki tasarruf

285 Akdogan, $.562.
28 Oncel / Kumrulu / Cagan / Goker, 5.429; Pehlivan, $.367.
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hakkinin malik veya onun adina hareket edenlerce, alictya veya adina hareket edenlere

devredilmesidir” seklinde tanimlanmistir.

Diger yandan KDV miikelleflerinin kimler olduguna iliskin KDVK’nin 8. maddesinde
yer alan “Mal teslimi ve hizmet ifast hallerinde bu isleri yapanlar.” seklindeki hiikiim

geregi sermaye sirketlerinin de KDV miikellefi oldugu kuskusuzdur.

KDV’nin birlesme islemlerinde s6z konusu olup olmayacagi diisiildiiglinde ise
birlesmede devrolunan sirketin sahip oldugu mallarin devralan sirkete devrolunmasi
teslim hiikmiinde oldugu ve bu islemin KDV nin konusuna girdigi kabul edilmektedir.
Nitekim dogal olarak birlesme neticesinde devrolunan sirketin sahip oldugu mallar

lizerindeki zilyet ve tasarruf hakki devralan sirkete gecmektedir. 287

Sirket birlesmelerinin KDVK kapsaminda incelenmesinde ise KVK’nin 18 ve 19.
maddelerinde yapilan ayrima uygun sekilde vergili birlesmeler (birlesme) ve vergisiz

birlesmeler (devir) ayrimina uyularak degerlendirme yapilmasi daha uygun olacaktir.

A. KVK m. 18/1 Kapsamindaki Birlesmelerde KDV Uygulamasi

Bilindigi iizere birlesme halinde devrolunan sirketin mallar1 devralan sirkete ge¢gmekte
olup, bu durum KDVK’nin 2. maddesinde diizenlenen teslim niteliginde kabul
edilmektedir.?88 Nitekim bir sonraki baslik altinda incelenecegi iizere KDVK nin 17/4-c
maddesinde KVK’nin 19 ve 20. maddeleri kapsaminda yapilacak birlesmeler (devir) i¢in
tanman istisna da bize KVK 18/1 kapsaminda yapilacak birlesmelerin KDV’ye tabi

oldugunu gostermektedir.

287 Sirin, Z. Ertung, 5.94.
28 Eroglu / Kurtulus Aydin, $.85.

139



Devrolunan sirkete ait mallarin devralan sirkete geg¢mesi nedeniyle KVK 18/1
kapsamindaki birlesmelerin KDV nin konusuna girecegi a¢ik olmakla birlikte, bu tiir
birlesmelerde KDV matrahinin ne olacagi ya da nasil tespit edilecegi asil sorunu
olusturmaktadir. Teslim ve hizmet islemlerinde KDV matrahinin ne oldugu Katma Deger

Vergisi Kanunu’nun 20. maddesinde su sekilde diizenlenmistir:

1. Teslim ve hizmet islemlerinde matrah, bu islemlerin karsiligini teskil eden bedeldir.

2. Bedel deyimi, mal teslim alan veya kendisine hizmet yapilan veyahut bunlar adina
hareket edenlerden bu islemler karsiliginda her ne suretle olursa olsun alinan veya
bunlarca borg¢lanilan para, mal ve diger suretlerde saglanan ve para ile temsil edilebilen

menfaat, hizmet ve degerler toplamint ifade eder.

Bu kapsamda birlesme islemlerinde teslimin konusu devrolunan sirkete ait mallar oldugu
dikkate alindiginda, KVK 18/1 kapsamindaki birlesmelerde devrolunan sirketin
devretmis oldugu mallarin  bedelinin KDV  matrahiin  konusu  olacagi

sylenebilecektir. 2

Birlesme halinde devrolunan sirketin sahip oldugu mallar devralan sirkete satilmayip
sermaye olarak konulmaktadir. Bu nedenle de bu mallarin degerleri bilinmemekte olup,
KDV matrahinin tespiti i¢in VUK 267’de yer alan emsal bedel iizerinden hareket

edilmelidir.2°°

Nitekim Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 27. maddesinde bedeli bilinmeyen mal ve

hizmet teslimleri i¢in nasil hareket edilecegi su sekilde diizenlenmistir:

289 Goktuna, s.195.
29 Bayram, s.249.

140



1. Bedeli bulunmayan veya bilinmeyen islemler ile bedelin mal, menfaat, hizmet gibi
paradan baska degerler olmast halinde matrah islemin mahiyetine gore emsal bedeli

veya emsal ticretidir.

2. Bedelin emsal bedeline veya emsal iicretine gore acik bir sekilde diisiik oldugu ve bu
diistikliigiin miikellefce hakli bir sebeple a¢iklanamadigi hallerde de, matrah olarak

emsal bedeli veya emsal iicreti esas alinir.

3. Emsal bedeli ve emsal iicreti Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore tespit olunur

VUK’un 267. maddesinde ise emsal bedel “Emsal bedeli, ger¢ek bedeli olmiyan, veya
bilinmiyen veyahut dogru olarak tesbit edilemiyen bir malin, degerleme giiniinde

satilmast halinde emsaline nazaran haiz olacagi degerdir.” seklinde tanimlanmistir.

Anlagilmaktadir ki, KVK 18/1’¢ gore yapilacak olan birlesmelerde KDV matrahi
devrolunan sirketin aktiflerinde yer alan mallarin emsal bedeli olacaktir.?®* Emsal bedel
ise VUK’a gore hesaplanacak emsal bedel olacak ve bu emsal bedel dikkate alinarak
devrolunan sirketin KDV beyaninda bulunmasi gerekecektir. Beyan edilecek bu KDV ise

devralan sirket tarafindan kullanilabilecek ve indirim konusu yapilabilecektir.?%

B. KVK m. 19 Kapsamindaki Birlesmelerde (Devir) KDV Uygulamasi

KDV acisindan buraya kadar yaptigimiz agiklamalar KVK 18 kapsaminda yapilacak bir
bilesme igin gecerli olup, KVK’nin 19 ve 20. maddeleri kapsaminda yapilacak
birlesmelerde (devir) KDV uygulamasi farklilik tasimaktadir.

21 Yiicebas, Onder, “Sirket Birlesmeleri ve Tiirkiye Uygulamasi1”, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Ankara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Ankara 2005, $.96; Bayram, s.249.
292 Eroglu / Kurtulus / Aydin, s.86.
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KDVK’da, KVK 19 ve 20’e gore yapilan devir, tam boliinme ve kismi boliinme halleri
KDV’den istisna tutulmustur.’®® Buna gére KDVK’nin “Sosyal ve Askeri Amach
Istisnalarla Diger Istisnalar” baslikl1 17/4-c. maddesi su sekildedir:

“Gelir Vergisi Kanununun 81 inci maddesinde belirtilen islemler ile ayni maddenin
birinci fikrasinin (2) numarali bendinde yazili sartlar dahilinde adi ortakliklarin sermaye
sirketine doniismesi islemleri ve Kurumlar Vergisi Kanununa gére yapilan devir ve
boliinme islemleri (Bu kapsamda vergiden istisna edilen islemler bakimindan Katma
Deger Vergisi Kanununun 30 uncu maddesinin (a) bendi hiikmii uygulanmaz. Islem
sonunda faaliyetini birakan, boliinen veya infisah eden miikelleflerce yiiklenilen ve
indirilemeyen vergiler, faaliyete baslayan veya devir ve boliinme sonrasinda devredilen
veya boliinen kurumlarin varliklarini devralan miikellefeler trafindan miikerrer indirime

yol agmayacak sekilde indirim konusu yapulr.)

Gortildigl iizere bu Yasa hikmil ile KVK’'nin 19 ve 20. maddelerinde yer alan
diizenlemeler ile ayn1 dogrultuda olacak sekilde devir hiikkmiinde olan birlesmeler i¢in
KDV istisnas1 getirilmistir. Bu sekilde vergi rejimi agisindan devir olarak kabul edilen
birlesmelere genel bir istisna taninmakta ve vergi mevzuatlar1 arasinda celiski

yaratmaktan da kagimilmaktadir.?%

Diger taraftan maddede yer alan “Bu kapsamda vergiden istisna edilen islemler
bakimindan Katma Deger Vergisi Kanununun 30 uncu maddesinin (a) bendi hiikmii
uygulanmaz. Islem sonunda faaliyetini birakan, boliinen veya infisah eden miikelleflerce
viiklenilen ve indirilemeyen vergiler, faaliyete baslayan veya devir ve boliinme
sonrasinda devredilen veya béliinen kurumlarin varliklarini devralan miikellefeler
trafindan miikerrer indirime yol agmayacak sekilde indirim konusu yapilir.” seklindeki

ifadelerle de KVK 19 ve 20 kapsaminda yapilan bir birlesmede devrolunan sirketin

298 Kocaer, s.340.
29 Sirin, 5.97.
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yiiklenmis oldugu ve indirim konusu yaptirmadigi vergilerin, miikerrerlik olmamak
kaydiyla, devralan tarafindan indirim konusu yapilabilecegine isaret edilmistir.
Dolayisiyla devrolunan sirketin KDV iade alacaklarinin devralan sirket tarafindan

295

indirim konusu yapilmasi mimkiin oldugu~® gibi iadesinin talep edilmesi de

miimkiindiir.2%

C.Sermaye Sirketlerinin Kolaylastirilmis Sekilde Birlesmelerinde KDV

Uygulamasi

Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesmesi i¢in diger ifade ile istirak ilikisi
icerisinde olan ya da aymi sirketler toplulugu altinda yer alan sermaye sirketlerinin

birlesmesine dair KDVK’da 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir.

Dolayisi ile sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis birlesmesinde, birlesmenin taraflarinin
ve birlesme isleminin KVK’nin 19 ve 20. maddeleri kapsaminda aranilan sartlar1 tasiyip
tagimadigina gore KDVK’nin 17/4-c maddesinde taninan istisnadan faydalanilabilecek ya

da faydalanilamayacaktir.

Ayni sekilde kolaylastirilmig birlesmenin devralma yolu ile gergeklesmesi ve KVK 19 ve
20. maddeleri kapsaminda devir hiikkmiinde olmasi halinde, devrolunan yavru sirketin
indirim konusu yapilmamis olan KDV iade alacaklari, devralan ana sirket tarafindan,

miikerrer olmamak sartiyla ve belirlenen siireler i¢inde, indirim konusu yapilabilecektir.

2% Eroglu / Kurtulus Aydin, s.84.
2% Bayram, s.287.
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IV. DAMGA VERGISI KANUNU KAPSAMINDA BIiRLESMER

Damga vergisi literatiirde, kisiler arasinda ya da kisilerin idari makamlar ile arasindaki
bir kisim belgelerin diizenlenmesi nedeniyle, bir ifade ile bu belgelerin resmilesmesi
amaciyla diizenlenen kagit ya da elektronik belgelerden alinan bir vergi olarak

tanimlanmaktadir.?%’

Sirket birlesmelerinde de birlesme s6zlesmesi basta olmak lizere taraflar arasinda bir¢ok
belge diizenlenmekte olup damga vergisinin konusuna girmesi pek tabi miimkiindiir.
Ancak 488 sayilt Damga Vergisi Kanunu’nun damga vergisinden istisna edilen kagitlarin
diizenlendigi 2 sayili tablosunun IV/17. baghiginda “Kurumlar Vergisi Kanununa gore
yapilan birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar.” ifadesine yer

verilmek suretiyle birlesme islemleri damga vergisinden istisna tutulmustur.

Damga Vergisi Kanunu’'nda, KVK ile KDVK’dan farkli olarak yalnizca devir
hitkkmiindeki birlesmeler degil KVK 18 kapsaminda yapilan birlesmeler de damga

vergisinden istisna tutulmustur.

Birlesme islemlerinden bu istisnadan yararlanilmasi igin gerekli olan tek sart ise yapilan

birlesme isleminin KVK’ya uygun olarak gergeklestirmis olmasidir.?%®

Bu kapsamda, sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis birlesmelerinin de KVK’ya uygun
sekilde birlesmenin gergeklesmis olmasi sartiyla, damga vergisinden istisna tutuldugu

agiktir.

297 Tagkan, $.607.
298 Kocaer, 5.346.
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V. HARCLAR KANUNU KAPSAMINDA BiRLESMELER

Harglar, kamu idarelerinin kisilere sunmus olduklar1 bir kisim kamu hizmetleri nedeniyle
hizmetlerden yararlanan kisilerden kamu giicline dayanarak aldigi para olarak ifade

edilmektedir.2°

Harc¢lar Kanunu’nda da birlesme islemleri i¢in vergi mevzuatina uyumlu sekilde istisnalar
getirilmis olup, konuya iliskin 492 sayili Har¢lar Kanunu’nun 123. maddesinde “Anonim,
eshamli komandit, limited sirket ve kooperatiflerin kurulug, pay devri, sermaye artirima,
birlesme, devir, boliinme ve nev'i degisiklikleri nedeniyle yapilacak islemler ile ... (vargi
har¢lar harig) bu Kanunda yazili harglardan miistesnadur.” denilmek suretiyle birlesme

islemleri, yargisal siire¢lerde dogacak yargi harglari harig, harglardan istisna tutulmustur.

Harg¢lar Kanunu’nda da Damga Vergisi Kanunu’nda oldugu gibi birlesmenin KVK 18 ya
da 19 kapsaminda olup olmadigi ayrimi yapilmaksizin tiim birlesmeler icin istisna
getirilmistir. Harglar Kanunu’nda, Damga Vergisi Kanunu’ndan farkli olarak KVK’ya
herhangi bir gonderme yapilmamis olmakla birlikte madde metninde birlesme ve devir
kavramlar1 birlikte kullanildigi igin sirket birlesmelerine iligskin olarak KVK sisteminden
esinlenildigi ve istisna tutulan birlesmelerden KVK’ya uygun olarak gergeklesecek

birlesmelerin kastedildigi anlagilmaktadir.

Diger taraftan sirket birlesmelerinde devrolunan sirketten devralan sirkete gegecek
taginmazlarinin devir ve tescil islemlerinden Har¢lar Kanunu’nun 4 sayili Tarifname
m.13/c kapsaminda har¢ almmasi gerekecektir.>®° Bu kapsamda sermaye sirketlerinin
kolaylastirilmis  birlesmesi islemleri de birlesmenin TTK ve KVK’ya uygun

gerceklesmesi sartiyla, harglardan istisna olacaktir.

29 Mutluer / Dayang Kuzeyli, s.46.
300 Tyranls, s.250.
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VI. AMME ALACAKLARININ TAHSILIi USULU HAKKINDA
KANUN KAPSAMINDA BIRLESMELER

6183 sayillt Amme Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda Kanun’un 36. maddesinde

sirket birlesmelerine iliskin olarak diizenleme yapilmis olup, madde metni su sekildedir:
“Bu Kanunun tatbiki bakimindan,

a) Iki veya daha ziyade hiikmi sahsin birlesmesi halinde yeni kurulan hiikmi sahis,

b) Devir halinde devir alan hiikmi sahis,

¢) Boliinme halinde béliinen hiikmi sahsin varliklarint devralan hiikmi sahislar,

d) Sekil degistirme halinde yeni hiikmi sahis,

Birlegen, devir alinan, boliinen veya eski sekildeki hiikmi sahis ve sahislarin yerine

’

geger.’

Yukarida yer alan yasa maddesi ile kanun koyucu, kiilli halefiyet ilkesinin bir geregi
olarak devralan sirket devrolunan sirketin aktifleri ile birlikte tiim pasiflerini de
devralarak alacakli tiim 3. kisilere karst zaten sorumlu olmakla birlikte, amme
alacaklarinin tahsilinde devralan sirketin devrolunan sirketin borg¢larindan sorumlu

tutmustur. Bu hiikiim kolaylastirilmis birlesme dahil tiim birlesme halleri i¢in gecerlidir.
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VIl. GIDER VERGILERI KANUNU KAPSAMINDA BiRLESMELER

6802 say1l1 Gider Vergileri Kanunu’nun ikinci kisim birinci boliimiinde Banka ve Sigorta

Muameleleri Vergisi diizenlenmistir.

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin konusu banka ve sigorta sirketlerinin para
karsiliginda yapmis olduklart tim islemler olarak tarif edilmektedir. Para havalesi
yapilmasi, teminat mektubu verilmesi, kambiyo senetlerinin tahsil edilmesi bu islemlere

ornek olarak gosterilebilir.%0t

Gider Vergileri Kanunu’nun 29/1-s maddesinde “Asagida yazili muameleler dolayisiyle
alinan paralar banka ve sigorta muameleleri vergisinden miistesnadir: ... Kurumlar
Vergisi Kanununa gére yapilan birlesme, devir, béliinme ve hisse degisimi islemlerinden
dogan kazanglar.” seklinde hilkkme yer verilerek birlesme islemleri banka ve sigorta

muameleleri vergisinden istisna tutulmustur.

Gider Vergileri Kanunu’nda da, birlesmenin KVK 18 ya da 19 kapsaminda olup olmadig1

ayrimi yapilmaksizin tiim birlesmeler i¢in istisna getirilmistir.

Bu ¢ercevede, sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesmesi islemleri de banka

ve sigorta muameleleri vergisinden istisna olacagi agiktir.

301 Senyiiz / Yiice / Gergek, $.353.
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SONUC

Sirket birlesmeleri, kiiresellesmenin ve rekabet ortaminin her gegen giin daha da zirveye
tirmandig1 ginimiizde sirketler i¢in biiyimek, yeni pazarlara agilmak ve rekabet giiciinii
arttirarak varligini siirdiirebilmek i¢in hayati 6neme sahip ticari ve hukuki bir metottur.
Ayrica bir¢ok sirket, birlesme kurumunu bir vergi planma araci olarak kullanmakta ve
vergisel avantajlardan yararlanmaktadir. Diger yandan sirket birlesmeleri iilkeler i¢in

dogrudan yatirimlarin ¢ekilmesinde anahtar role de sahiptir.

Birlesmenin bu iyi yonlerine karsilik hukuki, ticari veya finansal ag¢idan kotii bir girket
birlesmesinin bir¢ok olumsuz sonucu olabilmektedir. Kotii bir sirket birlesmesi oncelikle
birlesmenin tarafi olan sirketlerin ticari hayatlar1 igin bir risk tasiyacagi gibi bu sirketlerin
pay sahiplerinin, alacaklilarinin veya menfaat sahibi tiglincii kisilerin haklar i¢in de
olumsuzluklar getirebilecektir. Kotii ya da hukuka aykiri sirket birlesmelerinin ayrica
tilkelerin rekabet ortamlari, tiiketicilerin menfaatleri, gelir dagilmi gibi kamusal

menfaatler i¢in de uzun vadede énemli riskleri vardir.

Bu sebeplerle sirket birlesmeleri bircok iilkede ayrintili ve 6zel olarak diizenleme altina
alinmustir. Ulkemizde de sirket birlesmeleri, 6102 Sayil1 yeni TTK nin ikinci kitap birinci
kisminda 134 ila 158. maddeleri arasinda diizenlemistir. TTK’nin 134 ila 135.
maddelerinde birlesmeyle birlikte boliinme ve tir degistirmeye iliskin genel
diizenlemelere yer verilmis olup, 136 ila 158. maddelerde dogrudan birlesmeye iliskin

hiikiimlere yer verilmistir.

Yeni TTK’ya IBirK’nu kaynaklik yapmis olup, eski TTK’ya nazaran sirket
birlesmelerinin usul ve esaslarina iligkin ayrintili ve yeni diizenlemeler hukukumuza dahil
edilmistir. Bu kapsamda yeni TTK ile eski donemde gecerli olan tiirler aras1 birlesme
yasag terk edilmis ve sirketler agisindan tiirler arasi birlesme serbestisi kabul edilmistir.

Ancak bu birlesme serbestisi, sinirsiz olmayip belirli sirket tiirleri i¢in ve belirli birlesme
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kombinasyonlart i¢in miimkiin olup sinirli say1 ilkesi kabul edilmistir. Nitekim 6102
sayil1 TTK ile tasfiye halindeki sirketler, kooperatifler, sermayesi kayip ya da borca batik

sirketlerin de birlesmenin tarafi olarak yer alabilecegi kabul edilmistir.

Eski TTK déneminde olmayan ve hukukumuza 6102 sayil1 TTK ile giren diizenlemelere
ornek olarak TTK 141°de yer alan ayrilma akgesi, TTK 142°de yer alan sermaye artirimu,
TTK 145, 146 ve 147°de yer alan birlesme sozlesmesi ile birlesme raporu ve bunlarin
iceriklerine iliskin hiikiimler 6rnek olarak gosterilebilir. Dolayis1 ile yeni TTK ile
hukukumuzda sirket birlesmeleri igin gerekli olan kapsamli diizenleme ihtiyaci

karsilanmistir.

6102 sayili TTK ile hukukumuza dahil olan birlesme siireglerinden birisi de sermaye
sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesebilmelerine iliskin siirectir. Birlesme siireci
olduke¢a kapsamli olup 6nemli sayilabilecek dl¢iide zaman, emek ve kaynak gereksinimi
duymaktadir. Bu kapsamli siire¢ bazi hallerde hukuken gereksiz kalmakta diger ifade ile
kimi zaman birlesmenin taraflarindan kapsamli bir birlesme siirecini yerine getirmelerini

beklemek hukuk pratiginde bir fayda tasimamaktadir.

Bu durumlara iliskin olarak TTK 155. maddesinde sermaye sirketlerinin kolaylastirilmisg
sekilde birlesmelerine dair sartlar belirlenmis ve bu sartlarin varligi halinde birlesmenin

taraflarina TTK 156°da yer alan kolayliklardan istifade etme imkani taninmaistir.

TTK 155°te, bir birlesmenin kolaylastirilmis usule gore yapilabilmesi ikili bir ayrim

temelinde diizenlenmistir. Bu konuda yapilan ayrim su sekildedir:

I. (a) Devralan sermaye sirketinin devrolunan sermaye sirketinin oy hakki veren tiim
paylarina sahip oldugu ya da (b) bir sirket veya gercek kisi yahut kanun/s6zlesme

dolayisiyla bagli bulunan kisi gruplarn birlesmeye katilan sermaye sirketlerinin oy
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hakki veren tiim paylarma sahip durumlarda bulundugu durumlarda, s6z konusu

sirketler kolaylastirilmis sekilde birlesebileceklerdir.

ii. Devralan sermaye sirketinin devrolunan sermaye sirketinin oy hakki veren tiim
paylarina degil de %90’na sahip oldugu hallerde ise; (a) azinlikta kalan pay sahipleri
icin devralan sirket paylariyla birlikte seg¢imlik olarak ayrilma akgesi 6ngoriilmesi ve
(b) azinlikta kalan pay sahipleri i¢in birlesme dolayisiyla ek 6deme borcunun veya
kisisel edim yiikiimliliigiiniin yahut kisisel sorumlulugun dogmamasi halinde, bu

sirketler kolaylastirilmis usulde birlesebileceklerdir.

Bu sartlardan da anlasildig1 iizere kolaylastirilmis birlesme sirketler topluluguna dahil
olan girketler arasinda gergeklesen ve genel olarak vergisel avantajlar elde edebilmek
veya yonetimsel ihtiyaglar1 karsilamak ya da bir kurtarma operasyonunu gergeklestirmek
icin karsimiza c¢ikmaktadir. Nitekim bu tiir birlesmelerde ana sirket yavru sirketi
devralmaktadir ve bu tiir birlesmeler, istisnai durumlar disinda, kurtaric1 birlegsmeler

olarak kabul edilmektedir.

Diger taraftan TTK’da kolaylastirilmig birlesme yalnizca sermaye sirketleri igin taninmis
bir birlesme siireci olup sahis sirketlerinin, kooperatiflerin ya da isletmelerin

kolaylastirilmis usulde birlesmeleri miimkiin degildir.

Ayrica yukarida yer alan ilk gruptaki sartlar1 saglayan iki sermaye sirketinin
birlesmesinde yani tam hakimiyetin s6z konusu oldugu bir birlesme isleminde saglanan
kolayliklar ile ikinci gruptaki sartlar1 tagiyan birlesmede yani tam hakimiyetin s6z konusu
olmadig1 iki sermaye sirketinin birlestigi durumda saglanan kolayliklar arasinda bir kisim

farkliliklar bulunmaktadir.

Ik grupta yer alan sartlar1 tastyan iki sermaye sirketinin kolaylastirilmis usulde

birlesmesinde, bu sirketlerin TTK 147’de diizenlenen birlesme raporunu diizenlemeleri
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zorunlu olmadig1 gibi TTK 146°da yer alan birlesme sdzlesmesinin igeriginde daha az
kayda yer vermeleri ve daha basit bir birlesme s6zlesmesi hazirlamalar1 miimkiindjir.
Ayrica bu kapsamdaki birlesmelerde, birlesme sézlesmesi ve raporunun incelemeye
sunulmas1  gerekmedigi gibi birlesme soOzlesmesinin  sirket genel kuruluna

onaylattirilmasina da ihtiyag¢ yoktur.

Ikinci grupta yer alan sartlari tagtyan sermaye sirketlerinin birlesmesi halinde ise ilk gruba
istinaden daha az kolaylik taninmaktadir. Bu kapsamdaki birlesmelerde, birlesme
raporunun hazirlanmasina ihtiya¢ olmadigi gibi birlesme sézlesmesinin genel kurulda
onaylanmasina da ihtiyag¢ yoktur. Yine bu halde de birlesme s6zlesmesinin igerigi olagan
bir birlesmeden daha az kapsamli hazirlanabilecektir. Ancak bu halde ilk gruptaki
durumdan farkli olarak inceleme hakkinin kullandirilmas: istenilmektedir. inceleme
hakki noktasinda ise maddede birlesme raporu hazirlanmasinin gerekmedigi agik olarak
diizenlendiginden birlesme sozlesmesi, son ii¢ yila ait bilango ve faaliyet raporlart ile
gereginde ara bilanco inceleme hakki kapsaminda menfaat sahiplerinin incelemesi igin

hazir olarak bulundurulacaktir.

Birlesme siirecine iliskin olarak getirilen tesviklerden bir kismi1 da basta KVK olmak
lizere vergi mevzuatinda yer almaktadir. Birlesme siireci KVK’da TTK’dan farkli olarak

“Birlesme” ve “Devir” olarak isimlendirilerek iki baslik altinda incelenmistir.

KVK 18 kapsaminda sirketlerin birlesmesi, diger ifade ile vergi hukuku anlaminda
sirketlerin vergili birlesmesi diizenlenmistir. Bu diizenlemeye gére KVK 19’da
diizenlenen “Devir” sartlarini tasimayan tiim sirket birlesmeleri KVK 18 kapsaminda

birer birlesme yani vergili birlesme olarak kabul edilmistir.

Vergili birlesme halinde ise KVK 17’ye yapilan gonderme geregi birlesmelerde tasfiye
hiikiimlerinin uygulanacagt ve bu sekilde bulunacak birlesme kar1 iizerinden

vergilendirme yapilacagi diizenlenmistir.
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Birlesme kar1 genel itibariyle birlesmeye katilan sirketlerden devrolunan sirketin birlesme
Oncesi servet degeri ile birlesme anindaki servet degeri arasindaki farktan olugmaktadir.
Bu fark, tasfiyedeki gibi tasfiye doneminin basi ve sonunun farkli tarihler olmasindan
degil degerleme metodunun farkliligindan (VUK yazili esaslara gére degerlenmesinden)

dogmaktadir.

Birlesme aninda yani birlesmenin ticaret siciline tescil aninda devrolunan sirketin
aktiflerinin rayi¢ degerinin tespit edilmesi suretiyle o anki servet degerine diger ifade ile
birlesmeye esas servet degerine ulagilacaktir. Diger taraftan devrolunan sirketin birlesme
Oncesi servet degeri yani 0z sermayesi ise kayitl deger lizerinden tespit edilmektedir. Bu
sekilde iki servet degeri arasindaki fark birlesme karmi olusturmakta ve bu matrah
tizerinden vergilendirme yapilmaktadir. Vergili birlesmelerde esas itibariyle devrolunan
sirketin birlesme aninda gizli yedeklerinin emsal degerlerinin hesaplandigi ve bu

yedeklerin vergilendirildigi kabul edilmektedir.

KVK 19’da diizenlenen vergisiz birlesmede yani vergi hukuku anlaminda devirlerde ise,
oncelikle tam miikellef olan iki sirketin birlesmesi gerekmektedir. Bu iki sirketin
birlesmesinde, devrolunan sirketin aktiflerinin rayi¢ degeri tespit edilmemekte, bunun
yerine devrolunan sirketin aktif ve pasifleri aynen korunarak devralan sirketin hesaplarina
gecirilmektedir. Bu sekilde devrolunan sirketin sahip oldugu gizli yedekler ortaya
cikarilmamakta diger ifade ile gizli yedeklerin emsal degerlemelerinin yapilmasi
ertelenmektedir. Bu sebeple devir hali vergisiz birlesmeden ziyade vergi ertelemesi

olarak kabul edilmektedir.

TTK anlaminda sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesmesi halinde birlesme
karinin dogup dogmayacagi ya da birlesmenin vergili mi vergisiz mi olacagi konusunda

yine vergi mevzuatinda 6zel diizenlemeler yer almaktadir.
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Kolaylastirilmis birlesme ana sirket ve yavru sirket arasinda ger¢eklesebildigi gibi kardes
sirketler arasinda da gerceklesebilmektedir. TTK 155/1-a ve 155/2 kapsaminda yani ana
sirketin yavru sirketi devralmasi seklinde gergeklesecek kolaylastirilmis birlesmelerde,
ana girket istirak pay1 oraninda sermaye artirimi yapmayacaktir. Ayrica 1 no.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi’'nde yer alan istisna hilkkmii geregi ana sirket nezdinde istirak

hisselerinden dogan deger artis kazanclar1 da vergilendirilmeyecektir.

Ancak TTK 155/2 kapsaminda iki kardes sirketin birlesmesinde azinlik pay sahiplerine
verilecek degerler acisinda KVK 18 ve 19. maddelerine gore hareket edilecek ve yapilan
kolaylastirilmis birlesmenin “Birlesme” ya da “Devir” hiikkmiinde olup olmadigina gore
birlesme kar1 s6z konusu olacak ya da olmayacaktir. Aslinda bu durum TTK 155/2
kapsaminda tam hakimiyetin s6z konusu olmadig1 ana ve yavru sirket birlesmesi i¢in de
gecerlidir. Diger ifade ile bu tiir kolaylastirilmis birlesmelerde de KVK 19 ve 20.
maddelerde yer alan sartlarin gerceklesip gergeklesmesdigi incelenecek ve birlesmenin
KVK 18 kapsaminda vergili bir birlesme mi yoksa KVK 19 kapsaminda vergisiz bir

birlesme mi olduguna karar verilecektir.

KVK’da “Birlesme” ve “Devir” olarak yapilan bu ayrim kendisini KDVK acisindan da
gostermekte olup, birlesme halinde devrolunan sirketin aktifinde kayitli mallarin emsal
degerlert KDV matrahina konu olacaktir. Ancak devir hali i¢in KDV agisindan da
vergilendirme istisnast diizenlenmis, ayrica devrolunan sirketin indirim konusu
yapilabilecek KDV nin devralan tarafindan belirli sartlar altinda mahsuba konu edilmesi

veya varsa KDV iadesinin devralan tarafindan talep edilebilmesine imkan taninmugtir.

Sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis birlesmesinde de KDV istisnasindan yararlanilip
yararlanilamayacagi, birlesmenin KVK anlaminda “Birlesme” ya da “Devir” olarak kabul

edilmesine gore degisecektir.
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Diger taraftan KVK ve Katma Deger Vergisi Kanunu'ndan farkli olarak, yapilan
birlesmenin KVK 18 ya da 19 kapsamina girip girmedigi dikkate alinmaksizin, Damga
Vergisi Kanunu, Har¢lar Kanunu ve Gider Vergileri Kanunu (banka ve sigorta
muameleleri i¢in) kapsaminda tiim birlesme islemleri i¢in vergi ve harglardan istisna
getirilmistir. Bu istisnalardan sermaye sirketlerinin kolaylastirilmis sekilde birlesmesi

halinde de istifade edilebilecegi kuskusuzdur.
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