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ONSOZ

Bu tez ¢alismasinda hayatin her alaninda yakindan hissedilen kiiresellesme
kavramindan hareketle, kiiresellesmenin dogrudan yabanci yatirimlar tizerindeki etkisi,
dogrudan yabanci yatirimlarin da vergi gelirleri iizerindeki etkisi E7 iilkeleri 6zelinde
2008-2018 yillarina ait veriler ile analiz edilmistir.
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OZET

Kiiresellesme, diinya {ilkelerinin ekonomik olarak birbirine bagligi, piyasalarin
birbirine bagimlilig, liretim faktdrlerinden emek ve sermayenin iilke sinirlarinin 6tesine
hareketliligi anlamina gelmektedir. Kiiresellesme sadece ekonomik hayati degil sosyal,
politik ve kiiltiirel hayati da etkilemektedir ve gliniimiiz diinyasinda her kavramla yakindan
iliskilidir. Zaman ve mekani bir¢cok alanda giderek daha anlamsizlastiran kiiresellesme,
uluslararasi ticarette liberallesmeyi, dogrudan yabanci yatirnmin genislemesini ve biiyiik
sinir Gtesi finansal akiglar1 yonlendirmektedir. Kiiresellesme dogrudan yabanci yatirimin
itici giiciinii olusturmaktadir. Ozellikle 1980'lerden itibaren diinya capinda dogrudan
yabanci yatirimlar giderek daha 6nemli hale gelmistir. Artan DYY {ilke ekonomisini
gelistirdigi gibi, bilgi, teknoloji ve tecriibe transferini saglamak, istthdami arttirmak, yagam
standartlarin1 yiikseltmek gibi olumlu katkilarda sagmaktadir. DYY ile vergi gelirlerinde
de artis saglanmaktadir. Hem yatirnmcidan elde edilen vergi geliri hem de dolayli olarak
istihdamin ve kisi bagina diisen gelirin artmasiyla vergi gelirinde artis saglanmaktadir.

Bu calisma ile kiiresellesmenin DYY iizerindeki etkisi, DYY nin de vergi
gelirleri tizerindeki etkisi 2008-2018 yillar1 arasinda E7 iilkeleri 6zelinde panel veri analizi
yapilarak arastirilmistir. Arastirmanin sonucunda ekonomik kiiresellesmede meydana gelen
%1’lik bir degisimin, DYY {izerinde 0.6’lik olumlu (arttirict) bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir. DYY’de meydana gelen 1 birimlik degisim (%]1’°lik degisim), vergi gelirleri
tizerinde 0.5’lik olumlu (arttirici) bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulasilmistir.E7
tilkelerinde, Kiiresellesme DY Y nin artmasina, DYY de vergi gelirlerinin artmasina katki
saglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, DYY, Vergi Gelirleri, E7 Ulkeleri, Panel Veri Analizi
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ABSTRACT

Globalization means the economic interconnectedness of the countries of the
world, the interdependence of markets, the mobility of labor and capital from the factors of
production beyond the borders of the country. Globalization affects not only economic life
but also social, political and cultural life and is closely related to every concept in today's
world. Globalization, which makes time and space increasingly meaningless in many areas,
drives liberalization in international trade, expansion of foreign direct investment and large
cross-border financial flows.Globalization is the driving force of foreign direct investment.
Foreign direct investments around the world have become increasingly important,
especially since the 1980s. Increasing FDI not only improves the country's economy, but
also provides positive contributions such as transferring knowledge, technology and
experience, increasing employment and raising living standards. Tax revenues also
increase with FDI. An increase in tax revenue is achieved both by the tax revenue obtained
from the investor and indirectly by the increase in employment and per capita income.

In this study, the effect of globalization on FDI and the effect of FDI on tax
revenues were investigated by making panel data analysis specific to E7 countries between
2008 and 2018. As a result of the research, it has been determined that a 1% change in
economic globalization has a positive (increasing) effect of 0.6 on FDLIt has been
concluded that a 1-unit change (1% change) in FDI has a positive (increasing) effect of 0.5
on tax revenues.In E7 countries, Globalization contributes to an increase in FDI and FDI
contributes to an increase in tax revenues.

Keywords: Globalization, FDI, Tax Revenues, E7 Countries, Panel Data Analysis
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GIRIS

Giliniimiliz diinyasinda ¢ok sik kullanilan kelimelerden olan kiiresellesmenin,
herkesce yorumlanmasina karsin tam ve tek bir tanimi bulunmamaktadir. En kisa ve en 6z
tanimiyla “Insanligin nesnel ve dogal bir biitiinlesme siireci” olarak ifade edilebilmektedir
(Chirila-Donciu, 2013). Kiiresellesmenin etkileri ise karmasik ve ¢ok yonliidiir.
Kiiresellesme, mal ve hizmetlerde simir 6tesi ticaret, teknoloji ve yatirim, insan ve bilgi
akiglarinin neden oldugu, diinya ekonomilerinin, kiiltlirlerinin ve niifuslarinin artan
karsihikli  bagimhiligimi da ifade etmektedir. Antik ¢aglardan beri insanlar, mal
iretmek/yetistirmek ve degis tokus etmek i¢in uzak yerler aramiglardir. Géglerin, cografi
kesiflerin, ticaret yollarinin, savaslarin temelinde kiiresellesme olgusu yer almaktadir.
Kiiresellesmenin ilk buharli gemilerin, demiryollarinin, telgraf ve diger atilimlarin ve
ayrica ilkeler arasindaki ekonomik igbirligin artmasiyla gelistigi ve hizlandig1 ifade
edilebilmektedir. Kiiresellesme uluslarin, isletmelerin ve insanlarin etkilesim bigimini
degistirmektedir. Spesifik olarak, iilkeler arasindaki ekonomik faaliyetin dogasin
degistirmekte, ticareti genisletmekte, kiiresel tedarik zincirlerini olusturmakta, dogal
kaynaklara ve isgiicii piyasalarma erisimi saglamaktadir. Ulkelerin, bu hareketleri
kolaylagtirmak i¢in ekonomik ortakliklar kurmalarini saglamaktadir. Uluslararasinda
ticaretin ve finansal aligverisin ve etkilesimin gerceklesme seklini degistirmek yaninda
kiiltiirel fikir aligverisini de tesvik etmektedir. Mal aligverisi ve insan dolasimi kiiltiirel
aligverisin gelismesine katkida bulunmaktadir. Kiiresellesme cografi kisitlamalari, politik
smirlar1 ve politik ekonomiler tarafindan belirlenen engelleri ortadan kaldirmakta, politik
kararlan sekillendirmektedir. Fikir ve finans diizenlemelerini basitlestirmek, arabuluculari
ortadan kaldirmak ve diinyanin finans merkezleri arasindaki engelleri yikmak

kiiresellesmenin etkileri olarak ifade edilebilmektedir. Ekonomik ve siyasi isbirliklerinin



artmasi, uluslar {istli organizasyonlar ve kuruluslarin var olmasi, diinya ¢apinda zincir
kahve ve fast food markasina ait iirlinlerin herkesge tliketilir olmasi, ayn1 miiziklerin
dinlenip ayni filmlerin izlenmesi, diinya para piyasalariin birbirinden etkilenmesi, dolarin
tiim diinyada gecerli bir para birimi olmasi gibi sayis1 daha ¢ok arttirilabilen bir¢ok giinliik
yasam parcasi kiiresellesme ile yakindan ilgilidir. Artik hi¢bir toplumsal olgu kiiresellesme
baglami1 disinda disiiniilememektedir. Bu nedenle politikacilarin, ekonomistlerin,
sosyologlarin ve tarihgilerin giindeminde kiiresellesme kavrami her zaman yer almaktadir.
Ayni1 zamanda dijital diinyanin gelismesi ve internetin giicii sayesinde diinya artik tek bir
parca olarak algilanmaktadir. Teknolojik gelismeler, alisveris aglari, mobil iletisim ve
bankacilik 6zellikle ekonomik kiiresellesmeyi kortiklemektedir.

Kiiresellesmenin en biiyiik etkisi ekonomi iizerindedir ve bunun en biiyiik
gostergelerinden biri de dogrudan yabanci yatirnmlardir. Tiim diinyada kiiresellesmenin
cok hizl bir sekilde yayilmasi ve bu baglamda ekonomilerin disa agik liberal politikalari
benimsemesi ile birlikte az gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin gelismis iilkelerin yatirim
sahasi haline gelmeye basladigi bilinmektedir. Ozellikle ucuz is giicli, ucuz maliyet
sebebiyle tercih edilen ve son yillarda kiiresellesme siireglerine dahil olan gelismekte olan
tilke ekonomileri i¢in dogrudan yabanci yatirimlar daha fazla tartisilir olmaktadir
(Recepoglu ve dig., 2021).Ulke yabanci yatirimer tarafindan degerlendirilirken, siyasi
istikrar, vergi politikasi, biirokratik islemler, siir giivenligi, ucuz hammadde ve ucuz
isglicii, yasal mevzuat, pazar biiyiikligli, doviz kuru, su¢ orani gibi birgok etmen {izerinden
incelenmektedir. DYY yerel iireticiyi ve yerele ekonomiyi olumsuz etkilemedigi siirece is
tecriibesi, teknoloji aktarimi, kisi basina gelir ve vergi gelirini arttirma gibi bir¢ok kazanim
da saglamaktadir. Ev sahibi iilke tarafindan DY'Y, sermaye miktarin1 arttirmada ve issizligi

Oonlemede Onemli bir ara¢ olarak goriilmekte olup daha fazla DYY c¢ekebilmek igin



politikalar gelistirilmektedir. Ulkeler yatirimciyr cezbedecek vergi avantajlari ve vergi
muafiyetleri sunarak diinya genelinde daha fazla DYY payr almayr hedeflemektedirler.
Ozellikle kurumlar vergisi, yatirimer tarafindan dikkat edilen ve yatirimi sekillendiren bir
vergi tiirli olarak dikkat ¢ekmektedir. DY Y lerin iilke ekonomisine olumsuz ve olumlu
yonlerden etkisi olabildigi gibi vergi gelirleri {izerinde de olumlu ve olumsuz etkileri
olabilmektedir.

Calismanin amaci1 kiiresellesmenin  ekonomik boyutunun en 6nemli
araclarindan olan DYY {izerinde etkisini incelemek ve dogrudan yabanci yatimlarin da
ilkelerin kamu harcamalarinin temel kaynagini olusturtan vergi gelirleri tizerindeki etkisini
incelemektir. Calismada E7 iilke grubu kullanilmis olup 2008-2018 donemleri arastirma
donemi olarak ele alinmistir. E7 iilkelerinde kiiresellesmenin DYY girisleri iizerindeki
etkisinin incelenebilmesi i¢in kullanilan verilere tiim E7 iilkelerinde bu zaman araliginda
ulasildigindan bu donem tercih edilmistir. E7 grubunun yasal bir smiflandirmayi
yansitmayip diinyada kabul gbérmiis bir danigsmanlik kurumunca siniflandirilmis olmasi E7
grubu Ozelinde calisma sayisin1 sinirlandirmaktadir. Yapilan bu c¢alisma ile DYY,
kiiresellesme ve vergi gelirleri konularimin yaninda, E7 iilkeleriyle ilgili smirli olan
literatiire de katki saglanacag diisiiniilmektedir. Calisma ii¢ boliimden olusmaktadir. ilk
boliimde genel kavramsal ¢ergeve c¢izilmis olup kiiresellesme, DYY ve vergi gelirleri
konularinda tanimlamalar yapilmistir. Kiiresellesmenin gelisimi, boyutlari, avantaj ve
dezavantajlart agiklanmigtir. DY tiirleri, belirleyicileri ve DYY gelisimi gibi konulara
deginilmistir. Verginin tanimi ve tarihgesine deginilerek, verginin siniflandirilmasi ve
vergi rekabeti aciklanarak kiiresel diinyada vergi olgusuna deginilmistir. Ikinci béliimde
kiiresellesmeile DYY arasindaki iliski ve DYY ile vergi gelirleri arasindaki iliski

irdelenmistir. Kiiresellesme, DYY ve vergi gelirleri konulari E7 iilke grubuna dahil



Brezilya, Cin, Endonezya, Hindistan, Meksika, Rusya ve Tirkiye 6zelinde incelenmistir.
Calismanin iig¢lincii boliimiinde kiiresellesmenin ve diger kontrol degiskenlerin DYY
girisleri tizerindeki etkisi ve DYY girislerinin de vergi gelirleri {izerindeki etkisi bazi
kontrol degiskenlerle birlikte panel veri analiz yontemi kullanilarak iki ayr1 model ile
incelenmistir. Calismadaki modelde (kiiresellesmenin DYY net girisleri tizerindeki etkisi)
bagiml degisken olarak DYY net girisleri, bagimsiz degisken olarak ekonomik kiiresellesme,
kontrol degiskenler olarak ise ticari aciklik orani ve siyasi istikrarsizlik/veya terorizm de dahil
olmak iizere siyasi saikli siddet olasiligina iliskin algilar kullanilmigtir. DYY nin vergi
gelirlerine etkisinin incelendigi ikinci modelde bagimli degisken olarak Vergi Gelirleri,
bagimsiz degisken olarak DYY net girisleri, kontrol degiskenler olarak ise Genel

Kiiresellesme Endeksi, Kisi Basina Milli Hasila ve Istihdam verileri kullanilmustir.



I. BOLUM (KURESELLESME, DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE
VERGI GELIRLERi: KAVRAMSAL CERCEVE)

I. 1. KURESELLESME

Diinya giindeminde en ¢ok konusulan ve tiim diinyayi ilgilendiren bir kavram
olan kiiresellesme akademik ve ekonomi g¢evrelerce her donem {izerinde yogun tartisilan
bir kavram olmaktadir. S6z konusu ¢evrelerce kiiresellesme nedir, boyutlar1 ve nedenleri
nelerden olusur, sonuglar1 nelerdir, artilar1 ve eksileri neye sebep olur gibi sorulara cevap
aranmaktadir. Bu kavramin bu kadar ¢ok incelenmesi ve irdelenmesi de konunun 6nemini
ortaya koymaktadir.

Kavram olarak kiiresellesme diinyanin daralmasinaayni zamandaortak bir
diinya kabuliiniin giiglenmesine atifta bulunmaktadir. Ulkeler zelindeki maddi ve manevi
Ogelerin ulusal sinirlardan ¢ikarak diinya capinda genellesmis ve iilkesel farkliliklar bir
biitiinliikk ve ahenk i¢inde tek 6zneye doniismektedir (Aydemir ve Kaya, 2007: 260-262).
Kiiresellesme imtiyazlarin, mahrumiyetin, varligin, yoksullugun, kaynaklarin, iktidarin ve
giicsiizliglin, 6zgiirliiglin ve kisitlamanin yeniden dagilimi olarak da yorumlanmaktadir ki
kiiresellesen diinya artik tek bir diinya goriinlimiindedir. Yani, kiiresellesme altindaki
diinya, ulusal ekonomilerin daha entegre ve birbirine bagl hale geldigi tek bir pazara dogru
ilerlemektedir (Ay, 2013: 4-11). Bununla birlikte artik tek bir kiiresel kiiltiiriin var olmasi
veya milletlerin 6z kimliklerini ve bagkaliklarini ortaya koyma cabalari, diinyanin kaliplara
stkigmast, kiiglilmesi ve milli olan tiim unsurlarin anlamsizlagmasi ve diinyanin tek bir
mekan olarak algilamasi siirecini ifade eden kavramlar1 da karsilamaktadir.

Kiiresellesmenin genis ¢apta kabul gormiis bir tanimi bulunmamakla birlikte
tipik olarak “toplumlarin ekonomik, sosyal ve politik faktdrler agisindan artan

biitiinlesmesine” atifta bulunulmaktadir (Fatima ve dig., 2019: 98). Kiiresellesme diinyanin



her yerindeki insanlar arasinda mal, fikir ve hizmetlerle ilintili olarak sinirlar1 asan
ekonomi ve teknoloji ile harmanlanmis mal, emek, hizmet, fikri ifade ettigi gibi her tiirlii
yenilik akisi i¢in engellerin kaldirilmasi seklinde de ifade edilebilmektedir (Adams, 2008:
725). Kiiresellesmeye konu olan kavramlar iilkeler arasinda serbestge dolasmakta ve hizla
benimsenmektedir. Sinirlarin yok olmasiyla milli olan ekonomiyi, kiiltiirii, teknolojiyi,
yonetisimi, yasam aligkanliklarin1 artik daha biitiinlesik bir héle getiren ve karsilikli
bagimlilik ile daha karmasiklastiran bir olgu olarak da ifade edilebilmektedir (Oz Yalaman,
G. ve dig. 2019: 366-367). Kiiresellesme farklt mesafelerdeki aktorlere fikir ve sermaye
gibi bircok alan1 kapsayan akisi saglarken, bu akis i¢in gerekli baglanti ve aglar1 da
kapsamaktadir.

Tek taraflilik yerine is birligiyle ifade edilen ¢ok tarafliliga yonelik bir hareket
olan kiiresellesme, diinyadaki iilkelerin sadece ekonomik agidan degil, ayn1 zamanda siyasi
ve kiiltiirel entegrasyon agisindan her gecen giin daha etkilesimli hale gelmesine neden
olan bir olgudur (Balcilar ve dig., 2019: 362). Diinya iizerinde farkli kitalarda yasayan
insanlar arasinda bag kurulmasindan, farkl kiiltiirlerin birbirini etkilemesinden, farkli bir
cografyada gerceklesen olaydan cok uzak yerlerdeki yasamlarin sekillendirmesinden,
sosyal ve ekonomik iligkilerin giiclenmesinden kisaca diinyanin kii¢iilmesinden
bahsedilebilmektedir (Ozel, 2012: 22).IMF (Uluslararas: Para Fonu), kiiresellesmeyi genis
Ol¢iide ekonomik faaliyetlerin ulusal smirlar arasinda entegrasyonu olarak
tanimlanmaktadir ve ekonomik biiyiimenin ve yasam standartlarini iyilestirmenin tek yolu
olarak gormektedir. Sermaye hareketleri, yatirnm, goc¢, ticaret ve bilgi yayilmasi
kiiresellesmeyle ilintili kavramlar olarak ifade edilmektedir (Siddiqa ve dig., 2018: 123).

Kiiresellesmenin dinamizmine bakildiginda, ulusal ve evrensel sekilde her iki

uca dogru karsilikli akan bir siireci karsilamakta oldugu, duragan bir yapidan ¢ok son



derece hareketli ve ¢cok degisici bir kavrama karsilik geldigi goriilmektedir. Kiiresellesme
geleneksel yapidan uzaklagsmayir ve daha global bir yapiya doniisiimii ifade ettiginden
modernlikle de 6zdeslestirilmektedir. Kiiresellesme ¢ok boyutludur ve karmasiktir (Ceyran
ve Fisunoglu, 2018: 434).Yapilan calismalar kiiresellesmenin ekonomik kalkinmay1
destekleyen kurumsal reformlar1 tegvik ettigi i¢in ekonomik gelisme ile kiiresellesme
arasindaki bagin son otuz yil boyunca daha da gii¢lendigini vurgulamaktadir (Balcilar ve
dig., 2019: 350). Kiiresellesme, duragan bir topum yapisindan daha dinamik ve daha
degisken bir toplum yapisina gecisle, toplumun lokal ve global degerler dogrultusunda
stiregelmesi olarak da tarif edilebilmektedir (Bayar, 2008: 30).

I. 1. 1. Kiiresellesmenin Gelisimi

Kiiresellesmenin ne oldugu ile ilgili ortak bir tanimin olmadigr gibi
kiiresellesmenin ne zaman basladigi konusunda da ortak bir kani bulunmamaktadir.
Kiiresellesmenin insanlik tarihiyle ortaya ¢iktigi goriisiinii savunanlar, kiiresellesmenin
baslangi¢ tarihi olarak insanoglunun sosyallesmegabalarin1 gostermektedirler. Ticaretin,
goclerin ve savaslarin her zaman kiiltiirler arasinda canli bir aligverisi sagladigi ifade
edilebilmektedir (Dittrich, 2020: 281). Tam anlamiyla kiiresellesme siirecinin ne zaman
ortaya ¢iktig1, hangi asamalardan gecildigi tam olarak bilinmemekle birlikte, kiiresellesme
insanlarin goglerle yer degistirme ve ticaret kervanlarinin ortaya c¢ikmasi, binek
hayvanlariin ehlilestirilmesi, ipek yollar1 ve limanlarin kurulmasi, yeni yerlerin
kesfedilmesi kadar gegmise dayanan bir tarihi oldugu sdylenebilmektedir (Ay, 2013: 5).

Baz1 goriisler ise, kiiresellesmenin ortaya ¢ikisini modern cagin baslangici
olarak kabul etmektedirler. Kiiresellesmeyi emperyalizm olarak gorenler ise onu hem
ekonomik hem de sosyo-kiiltiirel yonleri olan uzun bir siirecin neticesi olarak ifade

etmektedirler. Teknolojik geligsmeler, bilgi temelli yenidiinya diizeninin olugmasi, iletisim



aglarinin ve araclarinin gelismesibu siirecin belli basli siireglerini olusturmaktadir (Solmaz,
2014: 92). Bununla birlikte bircok goriise gore kiiresellesmenin gelisiminde lic donemden
bahsedilmektedir.

Birinci Donem Kiiresellesme, kiiresellesmenin 16. ylizyildaki kesifler, icatlar
ve somiirgelestirme hareketi ile birlikte gelisen ticari hareket olarak ifade edildigi doneme
karsilik gelmektedir(Gonen, 2013: 123). Somiirgelestirilen topraklardan elde edilen
kaynaklarin  Avrupa’ya tasinarak Avrupa’nin zenginlesmesinin  saglandigi, bu
zenginlesmenin yalmz ekonomik olarak degil bilimsel, fikri, kiiltiirel ve toplumsal
yasamda da etkili olugu, bu ortamin sanayilesme faaliyetlerinin baglamasiyla sanayi
devrimine de zemin hazirladig1 soylenmektedir. Ticari hacmin dar olmasi, fiyatlandirma ve
mukayese imkanlarimin kisithihigi ve o donemle ilgili yeterli veri elde etmenin zorlugu
sebepleriyle kiiresellesmeye iliskin bu doneme ait mukayeseli nicel degerlendirmeler
yapilamamaktadir.

Ikinci Dénem Kiiresellesme, kiiresellesmenin ilk doneminden itibaren ticarette
ve para piyasalarinda altin standardinin kabul edildigi doneme karsilik gelmektedir. Diinya
ekonomisinin biitlinlesme ¢abalarinin ilk adimi denizalt1 telgraf kablolarinin 1860’11
yillardan itibaren kitalar arasinda iletisimi saglamaya baslamasiyla piyasalarin da birbirine
baglanmaya basladigi gercegi bilinmektedir (Demir, 2018: 78).1870 yilinda baslayan
sanayi devriminden birinci diinya savagina kadar gecen zamani kapsayan bu donemde
kiiresellesme, ozellikle iktisadi anlamda oldukca gelismistir. Ulkeler aras1 aligverisle ilgili
engeller ve tarifeler olduk¢a azdir ve piyasalara uyumun derinlesmeye basladigi dénemi
ifade etmektedir.18. ylizy1l sanayi devriminin teknolojik gelismelerini takiben, 1870-1914

yillart arasinda diinya mal ve finans piyasalarinda 6n plana ¢iktig1 dikkat ¢cekmektedir



(Diindar ve Kiiciikkaya, 2019: 423). Sanayi devriminin kiiresellesmenin ikinci donemini
olusturdugu kabul edilmektedir.

Uciincii Dénem Kiiresellesme, lkinci Diinya savasindan itibaren giiniimiize
kadar olan donemi kapsamaktadir. Kiiresel ekonomide 1960 ve 1970 yillar1 arasinda biiyiik
atitlmlar gergeklestigi bunun ardindan gelen petrol krizi ile birliktetekrar duraklama
donemine girildigi bilinmektedir. 1970°li yillarin petrol krizinden sonra ekonomik
faaliyetlerin hacminin artmasi, ¢ok uluslu sirketlerin diinya ¢apinda yer edinmesi, finans
piyasalarinda sermayenin iilkeler arasinda degiskenligi gibi faktorler kiiresellesme siirecini
ortaya ¢ikaran ekonomik faktorler olarak siralanabilmektedir. 1971 yilinda Bretton Woods
sisteminin ¢dkmesinin sabit kur sisteminden vazgegilmesine yol agtigi, ABD, Ingiltere ve
Japonya gibi gelismis iilkelerin arka arkaya sermaye hareketleri iizerindeki kisitlamalarini
kaldirdig1 ve bunun neticesinde finansal kiiresellesmenin olagan {istii bir ivme kazandig
ifade edilebilmektedir. Kiiresellesmenin 1980°de serbestlestirme ve 6zellestirme hareketi
olarak ABD ve Ingiltere liderliginde bati diinyasinda biiyiik bir dinamizm kazandig
sOylenebilmektedir. Bu donemde piyasalarin serbestlesmesi oniindeki biitiin engellerin
kaldirilmas1, yeni piyasalara ulasmak isteyen ABD ve Ingiltere’nin amaglari arasinda
oldugu bilinmektedir (Génen, 2013: 125).Sovyetler Birligi’'nin dagilmasindan sonra liberal
ekonomiye duyulan giivenin artmasi kiiresellesme siirecini ortaya ¢ikaran ideolojik bir
faktor olarak nitelendirilebilmektedir. Gegis ekonomilerinin az zamanda serbest ticaretten
ve yabanci sermayeden yararlanma hedefine yoneldigi goriilmektedir. Kiiresellesme
oniindeki en biiylik engel olan sosyalist ekonomilerin ortadan kalktig1 sdylenebilmektedir
(Demir, 2018: 78-80). 1990’11 yillarda Sosyalist Blok’un dagilmasi ile serbest piyasa
ekonomisinin diinyadaki hakim politika olmasi kiiresellesmenin son donemde etkinligini

artirmasi sonucunu dogurmustur (Incekera ve Savrul, 2011: 6). Berlin Duvarmn yikilmasi



ile SSCB ve Dogu Blokunun ¢okiisii kiiresellesme siirecinin tekrar hiz kazanmasi ve
yayilmas1 agisindan en 6nemli siyasal olgular olarak kabul edilmektedir (Elgin, 2012: 9).
Sovyet Blogunun dagilmasi ile diinyanin iki kutuplu olmaktan ¢ikti§i ve merkezinde
ABD’nin yer aldig1 tek kutuplu bir diinya hale geldigi goriilmektedir.

21. yiizyll, ekonomik kiiresellesme baglaminda, ticaret ve yer degistirme
acisindan, en ¢ok da tiretim aglari, tedarik zincirleri ve uluslararasi finansal ve kurumsal
entegrasyon agisindan daha 6nce goriilmemis bir artis gergeklestirdigi sdylenebilmektedir.
Ikinci Diinya Savasi'nin sonundan beri giderek daha fazla izlenen bu kiiresellesme siireci,
baslangicta sadece kiiresel zenginligi arttirmakla kalmayip ayni1 zamanda Soguk Savas'ta
sosyalist fikirlerin yayilmasina kars1 koymak i¢in baris1 siirdiirmek ve giiclii serbest piyasa
ekonomileri kurmak amagli oldugu bilinmektedir. Bu artan endiistriyel ve finansal
kiiresellesmenin sahiplik, yer ve igsellestirme avantajlari nedeniyledogrudan yabanci
yatirnmlarla yabanci iilkelere kanalize olunmasinin sebebini de anlagilabilir hale
getirmektedir (Baier, 2020: 48).

Kiiresellesmenin simdilerde geldigi en son nokta olarak degerlendirildiginde
sosyal, ekonomik, ideolojik, kiiltiireligerikli bir¢ok anlami barindirdigi sdylenebilmektedir.

Icinde bulunulan dénemde, Cin ve ABD'nin egemen oldugu bir diinya olan
kiiresellesme olarak anilmaktadir. Ana 6zellikleri e-ticaret ve dijital hizmetler olan yeni
kiiresellesmenin olumsuz yonleri giderek daha fazla kabul géormektedir. Hem {ilkeler i¢inde
hem de iilkeler arasinda artan esitsizliklere dair artik daha fazla farkindalik olugmaktadir.
Bu donemde ticaret savaglar1 ve artan korumacilik politikalarinin mevcut oldugu
goriilmektedir (Elliot ve dig., 2020: 1190). Bu cer¢evede gerceklesen uluslararasilagma
evresi, toplumlarin bu siirece uyumunu mecbur kilmaktadir. Uyum siirecinde ulus devletler

fazlaca rol iistlenmekte olup ekonomik ve toplumsal yapinin, kiiresellesme dinamizmine
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ayak uydurmasimi saglamak i¢in ekonomiye miidahale araglarinin formiiliini ve
uygulamasini bu siirecin ihtiyaglarina gore degistirmektedir. Bu siirecte devletin ekonomi
araclarini yeni yagamin yeni kosullarina gore yeniden diizenledigi goriilmektedir (Kargi ve
Ozugurlu, 2017: 944).

I. 1. 2. Kiiresellesmeyi Ortaya Cikartan Faktorler

Kiiresellesme kavraminin tanimi yapilirken iilkeler arasinda ekonomik, siyasi
ve sosyal iligkilerin yayilmasi ve gelismesi, ideolojik farkliliklara iliskin anlasmazliklarin
¢Oziilmesi, farkl kiiltiirel inang ve beklentilerin yerine getirilmesi ve yerel bilginin ulusal
sinirlarin 6tesine gegerek uluslararasi bir boyuta aktarilmasi olarak da ifade edildigi
gorilmektedir. Kiiresellesme ayn1 zamanda her biri birbiriyle iliskili ve birbirini etkileyen
hassas dengelere dayali bir diizeni ifade etmektedir (Karabigak, 2002: 116). Bu baglamda
kiiresellesmenin ortaya ¢ikmasi, sekillenmesi ve hizla gelismesini saglayan farkli bir¢ok
faktor bulunmakta olup bu faktérler ¢ok boyutlu ve karsilikli etkilesim iginde
bulunmaktadir.

Kiiresellesmenin ortaya ¢ikmasinda Ipek Yollar1 ve Baharat Yollarmin
kullanilmaya baglamasinin, denizciligin gelismesinin ve Sanayi Devriminin itici gilicli
olusturdugu sdylenebilmektedir. 1970°1i yillarin petrol krizinden sonra iktisadi faaliyetlerin
hacminin artmasi, ¢ok uluslu sirketlerin biitiin diinyaya yayilmasi, finans piyasalarinda
sermayenin llkeler arasinda hareketliligi gibi faktorler kiiresellesme siirecini ortaya
cikaran ekonomik faktorler olarak goriilmektedir (Helleiner, 1994: 163). 1980'lerde
iletisim evriminin ve uluslararasi ticaretin hizla artmasi dakiiresellesmeyi hizlandirmistir.
Bu siire¢ ayn1 zamanda uluslararasi ekonomik iligkilerin karmasikligini artirmis, entegre ve
bagimli bir diinya ekonomisinin gercek kiiresellesmeyi miijdelemistir. 1980'ler sonu ve

1990'larda daha kararli bir ekonomik serbestlesme ve derin entegrasyon asamasi yasandigi
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bilinmektedir. Ticaret anlagmalarinin yogunlastigi geleneksel ithalat kisitlamalari
perspektifinin Gtesine gectigi ve yerel politikalarin asildigi ifade edilebilmektedir.
Uluslararas1 sermaye piyasalarinin kontrolii kaldirdig1 ve gelismekte olan {ilkelerin dis
ticaret ve yatirim piyasalarini agmalar1 i¢in biiyiik bir baski ile karsi karsiya kaldig
sOylenebilmektedir (Tezer, 2021: 506-507).

1991 yilinda Sovyetler Birligi’nin dagilmasi ile tamamen kapitalist bir
ekonomik yapinin ortaya ¢ikmasi ticari kiiresellesmeyi hizlandirmistir. Artan rekabet ve
pazar, diinyay1 tek bir pazar haline getirmistir (Mikhaylichenko 2015: 72). DYY, bir
ekonominin kiiresellesmesinde énemli bir rol oynamaktadir. Ozellikle ev sahibi iilkelerin
daha fazla DYY icin rekabet edebilmek amaciyla ekonomilerini daha da kiiresellestirecek
politikalar olusturmasimma neden olmaktadir (Aluko ve dig., 2021: 204). Gelismis
tilkelerdeki i¢ pazarin doymasi, iiretici firmalar1 baska pazarlar bulmaya itmesi ve boylece
dis ticaretin gelismesi kiiresellesmeyi ortaya cikartan ve hizlandiran etmenlerdir (Elgin,
2012: 11).

Kiiresellesmenin ortaya ¢ikmasinda ve gelismesinde bilginin ve teknolojinin
stiriikleyici gilic oldugu sdylenebilmektedir. Gerek gilinliikk yasamda gerekse uluslararasi
iligkilerde bilginin hizla gelismesi ve degismesi, ulasim, iletisim ve bilgi islem
teknolojilerinin sayesinde diinya yiizeyini tek parca haline getirmektedir. Bilgi ve teknoloji
tilkeler arasi yapay sinirlar1 ortadan kaldirmamakta tilkelerin ve toplumlarin birbirleriyle
dogrudan politik, bilimsel, ekonomik ve kiiltiirel iligkiler kurmalarini miimkiin kilmaktadir
(Yilmaz, 2013: 242). Teknolojik gelismeler yeni iiretim teknikleri ve iiretim araglarini
meydana getirmekte, liretim ve dagitimi daha kolay ve ucuz hale getirmekte, bilgisayar
teknolojisinin gelismesi islemleri daha hizli ve hatasiz yapilir olmaktadir. Internet aglarmin

genislemesi, yeni pazar, yeni hammadde ve yeni miisteri bulabilmeyi miimkiin kilmakta ve
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kiiresel bir alg1 yaratmaya da zemin hazirlamaktadir. Bilgi cagi geregi egitimli insan
nifusunun artis1 da kiiresellesmenin  olusumunu hizlandiran etmenler arasinda yer
almaktadir. Teknolojinin sundugu iletisim kolayligi smirlarin  kalmasini, tiiketici
kaliplarinin ve tercihlerinin degisimini, bilgi aktariminin hizliligini1 miimkiin kilmaktadir.
Dijitallesme uluslar, isletmeler ve bireyler arasinda dahaderin, daha genis ve ¢ok yonli
baglantilan giliclendirerek kiiresellesmeyi devamli kilmaktadir (Luo, 2021: 1).
Kiiresellesmenin olusumunda siyasi ve yOnetimsel faktorler de etkilidir. 20.
yiizyilda 6zellikle Birinci Diinya Savasi, Ikinci Diinya Savasi, Berlin Duvarmin yikilmasi
ve SSCB'nin yikilmasiyla dogu blogunun ¢ékmesi ve batinin rakibinin kalmamasi, Diinya
tizerinde liberal akimin artis1 kiiresellesmenin olusumundaki 6nemli siyasi ve ydnetsel
olaylar olarak sayilabilmektedir. Teknolojinin ve bilginin gelismesiyle sinirlarin kalktig
daha entegre bir ekonomik hayatin var oldugu cok uluslu sirketlerin meydana gelmesiyle
ulusal kimlik yerine daha kiiresel bir olusumu gerekli kildigi bilinmektedir. Tek diinya
pazarmin ve tek tip insan algisinin olusmasi genel kabul goérmiis ilkelerin, ulusal
kuruluglarin, Orgiitlerin ve aktorlerin ortaya ¢ikmasmi hizlandirmakta bu durumda
kiiresellesmeyi ortaya ¢ikartip hizlandiran bir etken olarak goriilmektedir (Marjanovi¢ ve
Domazet, 2021: 98). Ulusal hiikiimetler {izerinde olduk¢a agirligi olan Diinya Ticaret
Orgiitii, birgok devletten daha fazla ekonomik giice sahip ¢ok uluslu sirketler, diinya
capindaki goniilli kuruluglar, devletlerin kendi yonetsel sorunlarimi ¢6zmedeki
yeteneksizlikleri, diinya {lizerinde genel sorunlarin varligi kiiresellesmeyi ortaya ¢ikaran ve

gelistiren diger olgulardir (Labudova ve Janosova, 2021: 3).
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I. 1. 3. Kiiresellesmenin Boyutlari

Kiiresellesme olgusunun boyutlarmi genel olarak; siyasi, ekonomik, sosyo-
kiltiirel ve cevresel boyut olarak siniflandirilabilmektedir. Kiiresellesmenin boyutlarinin
birbirini etkiledigi ve birbirlerine bagimli oldugu bilinmektedir.

I. 1. 3. 1. Siyasi Kiiresellesme

Ekonomik ve sosyal kiiresellesmeden oOnce belirleyici olarak siyasi
kiiresellesme gelmektedir. Diinya genelinde demokratiklesme faaliyetlerinin gelismesi,
kiiresel sivil toplum hareketlerinin baglamasi, Uluslararasi1 Para Fonu, Diinya Ticaret
Orgiitii, Diinya Bankasi, Birlesmis Milletler gibi uluslararas1 kurumlarin ortaya cikisi ve
karar mekanizmalar tlizerindeki etkileri siyasi kiiresellesmenin varligin1 yansitmaktadir.
Siyasal kiiresellesmenin gelismesi diinya genelinde finansal kurumlarin gelisimi i¢in de
cok onemlidir(Balcilar ve dig., 2019: 362).

Siyasi kiiresellesme, ulus {istii yonetici ve diizenleyici kurumlarin
orgiitlenmesine, liberal politik ideolojinin ve bu ideolojinin 6rgiitlenmis formlarinin diinya
geneline yayilmasina karsilik gelmektedir. Kiiresellesme ile birlikte ulus devletin, otoriter
yapisini kaybettigi ve yetkilerini uluslar Ustii kuruluglara devrettigi goriilmektedir. Bu
anlamda siyasal kiiresellesme, politik sinirlar i¢indeki bir devletin belirli bir toprak parcasi
tizerinde mutlak hakimiyet saglama giiclinii yitirmesi, yonetim diizeninde c¢ift tarafli
etkilesim sonucu degisiklerin ortaya ¢ikmasi, din, dil, etnik koken ve bayrak gibi siyasal
kiiltiirel semboller seviyesinde kendine miinhasir kalirken, kaliplasmis bir yapiya
doniisiimle birlikte ulus- devletin islevlerini degistirerek, uluslararasi iist kuruluslarin 6ne
cikmas siireci olarak da tanimlanmaktadir (Celik, 2012: 69). Diinya geneline yayilmis ¢ok

uluslu firmalarin biiylik ekonomik erklere sahip olmasi ve istedikleri diizenlemeleri
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yapabilme yoniindeki hakimiyetleride ulus-devlet anlayisini zedeleyen bir bagka belirleyici
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Kisacik, 2019: 15).

Ozetle siyasi kiiresellesme olgusu ulus iistii ydnetici ve diizenleyici drgiitlerin
olusmasina ve liberal siyasi diisiincenin ve buna bagli kurumlarin yayginlasmasini ulus
devletlerinde bu global yapiyla iletisimlerini ve baglarini kopartmamak adina sisteme dahil
olma cabalarini ifade etmektedir.

I. 1. 3. 2. Ekonomik Kiiresellesme

Kiiresellesmenin en goriiniir etkileri ekonomik diinyada goriilmektedir.
Kiiresellesme, ticarette ve ekonomik degis tokuslarda keskin bir artisa, ancak ayni
zamanda mali degis tokuslarin da ¢ogalmasina yol agmaktadir. Diinya ekonomilerinin
artan karsilikli bagimliliklar1 ve iliskileri, emtia ve hizmetlerin sinir ticareti, uluslararasi
sermaye akis1 ve teknolojilerin genis bir alanahizli yayi1lmasini ifade etmektedir. iletisim ve
ulasim sektorlerinin hizli gelisimi, zaman ve mekan kavramlarmin onemini yitirmesi,
soguk savasin sona ermesiyle ideolojik kutuplasmanin yumusamast ekonomik
kiiresellesmeyi hizlandirmistir (Atik, 2007: 10).

Ekonomik kiiresellesme pazar siirlarinin siirekli geniglemesini ve karsilikli
biitlinlesmeyi yansitmaktadir. Her tiir iiretken faaliyette ve pazarlamada bilginin hizla artan
onemi, ekonomik kiiresellesmenin ana itici glicii olmaktadir. Ekonomik kiiresellesme ayn1
zamanda dis ticaretin ve dig yatirimin yayginlasmasi ve yogunlasmasina da karsilik
gelmektedir. Ekonomik kiiresellesme, sermayenin bir cografi sinira bagh kalmaksizin,
minimum riskle ve daha fazla kazan¢ saglayabilme amaciyla herhangi bir kisitlamayla
kars1 karsiya kalmadan engellerin ve kisitlamalarin ortadan kalkarak sinir 6tesi alanlarda
kolayca yayilmasi ve diinya piyasalar ile biitiinlesmesi seklinde de yorumlanabilmektedir

(Memis, 2014: 146). Kiiresellesmenin ekonomik alandaki en 6nemli etkisi ticari hayattaki
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engellerin kaldirilarak tam serbest hamlelerin yapilabilmeolanagini saglamasi olarak ifade
edilmektedir. Piyasalarin diinyada yayilma hizi arttik¢a, ulusal ekonomiler arasinda yeni
baglantilarin, dev uluslu sirketlerin, giiclii uluslararasi ekonomik kurum ve kuruluslarin
meydana geldigi gorilmektedir (Gongen, 2013: 122). Bunun yaninda rekabet ortaminin
olusturulmasi, iilkenin yabanci yatirimlara ve yabanci firma mallarina agik hale gelmesi ve
cok uluslu firma faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi de bu ekonomik kiiresellesme kapsaminda
degerlendirilebilmektedir. Kiiresel birlesmenin en 6nemli ayaginin siiphesiz uluslararasi
artan iligkiler oldugu sdylenmektedir. Diinyanin tek pazar haline geldigi ve sirketlerin sinir
Otesi sabit sermaye yatirimi, sinirlar 6tesi sermaye katilimi, fason iiretim anlagmalar1 ve
baska yontemlerle mal ve hizmet iiretim faaliyetlerini kendi iilkeleri disina yaymalari da bu
kapsamda degerlendirilmektedir. Bu siirecte milli ekonomiler kiiresel mali piyasalara
bagimli hale gelmekte ve bu ekonomiler kiiresel mali piyasalarin gerekliliklerine ve
kurallarina uygun davrandiklari Slgiide deger ve 6nem kazanmaktadirlar (Saruhan, 2010:
47).Ekonomik kiiresellesme; yatirim, serbest ticaret uygulamalari, marka degeri, global
finans, mal ve hizmet akisi, uluslararasi sermaye, ¢ok uluslu firmalar, diinya geneli
miisteri, parasal entegrasyon, ortak pazar, benzer ¢ikarlar, 6zellestirme, sinir Gtesi ticaret
gibi kavramlar iizerinde sekillenmektedir. Ekonomik kiiresellesme, piyasa ekonomisinin,
kapitalist orgiitlenme mantigiyla kazandigi etkinligi aktif sekilde ortaya koyarken,
uluslararas1 ticaretin Orglitlenmesi ticari, mali ve TUretimsel kiiresellesmeyi de
saglamaktadir (Kisacik, 2019: 15).

Ekonomik kiiresellesmeyle diinya ekonomisinin biiyiik bir boliimiinde refahin
paylasilmast  bakimindan esit sekillendigi sOylenememektedir. Gelismekte olan
ekonomilerin biiylik kismi1 uluslararasi ticaret, yatirim ve sermaye akigindan yeterince pay

alamamakta uluslararas1 ticaret ve dig yatinmlar genellikle gelismis ekonomilere
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yonelmektedir. Bunun neticesinde, iilkeler arasindaki gelismislik seviyesindeki farki
acilmakta, kiiresel krizlerin ¢ikmasina zemin hazirlamaktadir. 1980’lerle birlikte yiiksek
kar1 amaclayan sermaye sahibi girisimcinin, yalnizca iiretim ve kazanci degil, bununla
birlikte pazar1 da diinya Olgiisiine ¢ikartmaya calisti§i, boylece disa agilim ve liberal
hareketlerin siyasi kiiresellesmenin oniine gectigi soylenmektedir. Cok uluslu firmalar ve
yatirimcilar, uluslararasi ticaret, global finans ve para, ekonomik aktorlerin karar
mekanizmalari, kiiresel sivil toplumkuruluglar1 ve uluslararasi kurumlar tiim cabalar ile
kiiresellesmeyi ¢agdaslastirma amacina hizmet ettikleri sdylenebilmektedir (Ay, 2013: 9-
11).

Ekonomik kiiresellesmenin yonetsel ve teknolojik uzmanlik gibi dolayh
faydalarinin oldugu ve bunlarin uygulanabilir hale getirildigine inanilmaktadir. Ote
yandan, kiiresellesme isgiicli piyasalarinin artan entegrasyonuna ve ozellikle teknolojinin
yayilmas1 yoluyla gelismis ve gelismekte olan ekonomilerdeki calisanlar arasindaki {icret
farkinin kapatilmasma katkis1 tartisilmaktadir. Ayn1 zamanda yurti¢i gelir esitsizliginin
artmasinda da rol oynamadig diisiiniilmektedir (Sahoo ve Sethi, 2020: 5).

I. 1. 3. 3. Sosyo-Kiiltiirel Kiiresellesme

Sosyo-kiiltiirel kiiresellesme ekonomik anlamdaki kiiresellesmeden sonra en
etkili kiiresellesme kavramini olusturmaktadir. Bir yandan kiiresellesmenin kendisinin bir
kiiltiir {iriinii olmasi, diger yandan da milli kiiltiiriin kiiresellesmeden etkilenerek sekil
degistirmesi, kiiltiir ilekiiresellesme arasinda karsilikli ve etkileyici bir iliskinin var
oldugunu kanitlamaktadir. Kiiresel kiiltiir ferdi 6n plana g¢ikarmakta, bireyi ait oldugu
toplumdan soyutlamakta, sosyal devlet anlayisin1 reddetmekte, milli kimlik, milli cografya

yerine global bir kimlik kazandirmay1 vaat etmektedir (Talas ve Kaya, 2007: 151-159).
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Vatandasghk kimligi gibi milli kimlik yapilarinin yerinindegistigi bunun
yerinisiyasi, dinsel, sosyal ve etnik kimliklerin almaya basladig1 goriilmektedir.
Kiiresellesmeyle birlikte tiim diinyada sorun teskil edenuyusturucu, AIDS ve terorle
miicadele konularda iilkelerin ortak bir ¢oziim arayisina yonelmeleri de bu kapsamda
degerlendirilmektedir. Kiiresellesmeyle iletisim teknolojisinde yasanan hizli degisimler,
kiiltiirel alanda 6z benlikten bahsetmeyi miimkiinsiiz kilmakta, kiiltiirler birbiri icine
gecmekte, dominant kiiltiirler kiiresel cercevede hakim oOzellikleri olusturmaktadir.
Yemekten giyime ortak zevklerin olusmasi, ingilizcenin diinya dili haline gelmesi, ayn1
miizik tercihlerinin olugmasi gibi olgular, diinya capinda erisime agik sosyal medya
uygulamalar, kiiltiirel agidan bir kiiresellesmenin varligim gostermektedir (Kivilcim,
2013:227).

Yenidiinya diizeninde kiiresel 6geler insanlar tarafindan igsellestirilerek yasam
tarzlarinda standartlagtirma meydana getirmek, bu durum diinyadaki siiper giiclerin tiim
diinyay1 icine alan, evrensel bir kiiltiir olusturma c¢abas1 olarak da yorumlanabilmektedir.
Kiiresellesme kitlesel iiretim, bilingsiz tiiketim, bilgiye ¢ok hizli ulagilmanin miimkiin
olmasi, kisiye hakim teknolojik hayat, ayn1 diisiinen bir insan tipi yaratmaya caligmasi
nedeniyle de elestirilmektedir (Karadag ve Aricioglu, 2018: 583-590).

Ozetle kiiresellesme diinya genelinde milli kimliklerin, ekonomilerin ve
siirlarin eridigi, sosyal yasamin kiiresel siirecler tarafindan sekillendirildigi, diinyanin
ekonomik olarak biitlinlestigi, diinya popiilasyonunun birbirine benzedigi, nihayetinde tek
kiiresel kiiltiiriin ortaya ¢iktig1 ve toplumlarin milli kimliklerini ve farkliliklarini ifade etme
ve tanimlamada smirl kaldig1, diinyanin sikistigi, kiictildigii, milli olan her seyin anlamini
yitirdigi ve diinyanin tek bir mekan ve siire¢ olarak algilandig1 diinya diizenini de ifade

etmektedir (Demir, 2018: 69).
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I. 1. 3. 4. Cevresel Kiiresellesme

Cevre konusunun, 1990l yillarla birlikte kiiresellesme ile birlikte anilan
onemli konulardan biri haline geldigi bilinmektedir. Hava, deniz, gol ve akarsu kirliligi,
kiiresel 1sinma, kuraklik ve sel felaketleri, ekolojik ¢esitlilik ve tiirlerin yok olmasi, niikleer
ve kimyasal atiklar, asit yagmurlar1 gibi sorunlar kiiresellesme siireci ile iligkili kavramlar
olarak diinya glindeminde yer almaktadir. Kiiresellesme ile birlikte ¢evre sorunlarinin artik
bulundugu iilke sinirlarini asan nitelik kazanmasi, iilkeleri birbirine daha bagli duruma
getirmekte ve hicbir devlet bagka devletlerin sinir1 igindeki ¢evre sorunlarma duyarsiz
kalamamaktadir. Kayitsiz kalinmasi halinde kendi yasam dongiisiinii de yakin ve uzun
vadede tehlikeye sokmasi anlamina gelmektedir (Kisacik, 2019: 18).

Diinya lizerinde bir noktadan ¢ikan pandemik bir hastaligin hizla yayilmasi,
tim diinyay1 etkisi altina almasi Diinya {ilkelerinin birbirlerine olan iligkileri, kiiresel
faaliyetlerin sonucu olarak degerlendirilmektedir. Son donemde Diinya iizerinde goriilen
Covid-19 salgininin Cin iizerinde tiim diinyaya hizla yayilmas kiiresellesmenin boyutu ve
kiiresel faaliyetlerin hizi hakkinda da bilgi vermektedir. Tiim diinyadaki hasta sayilari,
hastalik belirtileri, hastaligin seyri ve sekil degistirmesi, uygulanan tedavi yontemlerinin
bilinirligi, ililkeler aras1 yardimlasma kiiresellesmenin etkisiyle gerceklesmektedir.

Ekonomik kiiresellesme ile birlikte artan tiretim ve tiiketim miktarlari, artan
ticaret, dogrudan yabanci yatirim girisleri ve finansallasma stireci, llkelerde karbon
emisyon diizeyini arttiric1 6zellik gostermektedir. Bununla birlikte, politik kiiresellesmenin
cevre kirliligini azaltmakta yoniinde hareket ettigi de sOylenebilmektedir. Cevre kirliligini
azaltmay1 ve dogay1 korumay1 amaglayan uluslararasi anlagmalarin gézlemlenen tiilkelerde

basartyla uygulandigi anlamina gelmektedir (Destek, 2020).

19



Diinya genelinde her gegen giin kendilerinden daha ¢ok soz ettiren sivil toplum
orgiitleri, kiiresellesmenin etkisiyle, uluslararasi seviyede orgiitlenerek yiiksek iletisim
imkanlariyla hak arama, kamuoyu olusturma ve dikkat c¢ekme miicadelelerini
gergeklestirebilmektedir. Dogay1 koruma ve doga tahribatlarina dikkat ¢ekmek isteyen
Greenpeace hareketi, kiiresel Orgiitlenme hareketi olarak Ornek gosterilebilmektedir.
Kiiresel ahlak, tiirleri bozan “gen teknolojisi”, kitlesel imha silah1 olarak kullanilabilen ve
ekolojik etkileri acgisindan “niikleer teknoloji” ve kiiresel 1sinmaya neden olan “kat1 yakit
kullanim1” alanlarinda tiim diinyay1 etkileyebilecek olan kararlarin, ulusal kararlar olarak
nitelendirilemeyecegivarsayillmaktadir (Kaypak, 2011: 22).

I. 1. 4. Kiiresellesmenin Avantajlari1 ve Dezavantajlari

Kiiresellesme kavrami tiim boyutlariyla insanligi etkileyen bir kavram olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Insan yasami, ekonomi, politik hayat, saglik, teknoloji, kiiltiir gibi
bir¢ok kavram iizerinde olumlu ve olumsuz etkileri mevcuttur.

I. 1. 4. 1. Kiiresellesmenin Avantajlar:

Kiiresellesmenin, ekonomik kalkinmayi canlandiran ve halka daha yiiksek
yasam standartlarinin saglayan ve sosyal yasamlarinin iyilestirilmesini miimkiin kilan
giiclii bir ara¢ oldugu yadsinamaz bir gergektir. Kiiresellesme yanlilar igin, ticaretin
serbestlestirilmesini ve genisletilmis pazarlama entegrasyonu saglayan, ¢alisanlarin yasam
kalitesini artiran tretkenligi ve gelirleri artirma sansi saglayan bir olgu olarak
goriilmektedir.  Kiiresellesmenin  sonuglart  genellikle  olumludur.  Kiiresellesme
savunucular1 ve karsi c¢ikicilart kiiresellesmeyi farkli agidan degerlendirmis olmakla
beraber her iki kesimin kiiresellesmenin dinamizmi ve degiskenligi konusunda fikir

birliginde olduklar1 goriilmektedir (Fatima ve dig., 2019: 97-99).
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Kiiresellesme, uluslararasi ticaret ve finansal kiiresellesme yoluyla ekonomik
bliylimeyi ve issizlik oranini azaltmayi tesvik etmektedir (Siddiga ve dig., 2018: 123).
Kiiresellesmenin insan haklarin1 genislettigi, cinsiyet esitligini destekledigi ve ekonomik
bliylimeyi tesvik ettigi de ifade edilmektedir (Potrafke, 2015: 543).

Kiiresellesme, kiiresel ekonomik sistemle daha biitiinlesen ekonomiler i¢in baz1
onemli faydalar saglamakta, finans sektoriiniin gelisimini hizlandirmakta, gelismis
ekonomilerden gelismekte olan ekonomilere bilgi ve teknoloji akisini saglamakta, sermaye
hareketleri nedeniyle i¢ pazarda daha diisiik maliyetlerin olugsmasina zemin hazirlamakta,
yurti¢i birikime neden olmakta, her tiirlii pazara ulasmayr miimkiin kilmaktadir. Ayrica
finansal kurumlarin verimliligi {izerinde 6nemli bir etkisinin de oldugu ifade edilmektedir.
Kiiresellesme finansal kurumlarin gelisiminde itici giicii olusturmaktadir (Balcilar ve dig.,
2019: 350).Kiiresellesme neticesinde hizli bilgi akisi, serbest ticaret, teknoloji paylasimi
gibi yontemlerintoplumlaridaha zenginlestirecegi ileri siiriilmektedir (Ceyran ve Fisunoglu,
2018: 434). Uretici igin ise kiiresellesme, olgekten yararlanma, sinerjik faydalardan
yararlanma, cografi avantajlardan ve kendi pazar giiclinliin avantajlarindan yararlanma
firsat1 anlamina gelebilir. Zira 6l¢ek ekonomisi teorisine gore, saglanan mal veya hizmet
miktar1 arttik¢a birim bagina ortalama maliyet azalir. Yurtdigina acilma ve igin biiyiimesi,
Olcekten yararlanmanin temel giiclii yonleridir, boylece birim {iretim maliyeti, satig sistemi
maliyetleri (satig, pazarlama) ve katlanilan tedarik maliyetleri i¢in 6nemli maliyet diisiisii
saglanir (Manolica ve Roman, 2012: 753). Kiiresellesme belirtildigi gibi bircok avantaji
barindirmakta olup bu avantajlardan bazilar1 asagida maddeler halinde belirtilmistir
(Trosi¢, 2016: 109);

v" Ulkeler arasinda artan serbest ticaret,

v" Teknolojinin yayilmast,
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v’ Insanlarm ve mallarmn daha kolay ve hizli tasinmasi,

v" Sermayenin likiditesini artirir,

v’ Ulkeler ve uluslararasinda daha giiclii ticaret baglarma izin veren
bagimliliklar olusturur,

v" Sirketler, smirlar 6tesinde faaliyet gostermek igin daha fazla esneklige
sahiptir,

v" Tiiketiciler, aralarindan se¢im yapabilecekleri daha genis bir iiriin
yelpazesine ve daha rekabetci fiyatlara sahip olur,

v" Sirketler ayrica mal ve hizmet iiretmek i¢in girdileri en rekabetci fiyatlarla
temin edebilmektedir,

v" Sirketler, mal ve hizmetlerini satmak i¢in ¢ok daha genis pazarlara erisim
saglar,

v Sirketler, verimli ve diisiik maliyetli mal ve hizmet tretmek icin farkli
iilkelerin kaynaklarini kullanabilirler,

v' Sirketler yatirim i¢in ¢ok daha genis firsatlar elde eder,

v Sinir  otesi  vergileri ve cretleri ortadan kaldirarak maliyetlerin
diistiriilmesini saglar ve

v" Daha yiiksek istihdam saglar ve daha fazla gelir imkani sunar.

I. 1. 4. 2. Kiiresellesmenin Dezavantajlar

Kiiresellesme karsitlarinca, kiiresellesmenin esitsizlik ve sOmiirii temeline

dayanan, gelismis llkeler ile gelismemis iilkeler arasindaki farki daha ¢ok acan bir diinya

olusturdugu savunulmaktadir. Kiiresellesmenin insanlar {izerinde bask1

olusturdugu, iilkelerin tam egemenligini zedeledigi, milli degerleri yok ettigi, yoksul ve

zengin arasindaki farki daha da derinlestirdigi sadece ¢ok uluslu biiyiik sirketlerin fayda
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sagladigi, bu sirketlerin gelismekte olan ekonomileri baskiladigi ve diinya ekolojisine
bliylik zararlar verdigi ileri siiriilmektedir (Ay, 2013: 13-21).

Kiiresellesmenin aldatict oldugu, amacin uluslararas1 localarin ve finans
kuruluglarinin giiclii devletlerin zayif devletlerde piyasa edinebilme veya bu iilkeler
tizerinde ekonomik ve siyasal hakimiyet kurmak i¢in olusturulmus bir kavram oldugunu
sOyleyenler oldugu gibi ekonomik, toplumsal ve politik kariyerlerin anlamsizlastigi
“Kiiresel Koy” (Global Village) seklinde ifade edilebilecek bir sistemin olustugu yoniinde
fikirler de bulunmaktadir (Kutlu, 2003: 166- 167).

Kiiresellesme yoksullar iizerinde olumsuz etkiler gostermektedir. Sosyal
kiiresellesme, distk isgiicii verimliligi ve isgiicii arzi yoluyla yasam kalitesine zarar
verebilecek faaliyetler biitiinii olarak goriilmektedir. Uretim maliyetlerini diisiik tutmak
amaciyla ucuz isgiiciine yonelim artmakta, diisiik licret diisiik yasam standartlarini ve
ekonomik esitsizligi de beraberinde getirmektedir. Kiiresellesmenin yoksulluga neden olan
etkisi, sermayeyi daha ucuz ve daha erisilebilir hale getirmeyi icermesiyle, emegin
sermayeyle kolayca ikame edilmesine yol agmakta ve bircok emek¢inin kisa vadede isten
cikartlmasi ve sonug olarak bircogunun gec¢im kaybina yol agmasina neden olmaktadir.
Ticaret agikligimin diisiik enflasyona daha fazla baglhilikla 6nemli dl¢tide iligkili oldugunu
ve kisa vadede daha yiiksek issizlikle sonuglandigini tespit edilmektedir. Bunun yaninda
kiiresellesmenin saglik alanindaki olumsuzlugu olarak Diinya genelinde bulasict
hastaliklarin daha genis alana yayilmasina katkida bulunma 6zelligi de sdylenmektedir. Bu
olumsuz etki, bu hastaliklarin potansiyel salginiyla basa c¢ikmak icin isleyen saglik
yapilarinin eksik oldugu gelismekte olan iilkeler i¢in 6zellikle daha zararli olmaktadir.
Bununla birlikte, kiiresel saglik konularinda uluslararasi is birligi yoluyla yapilan ortak

cabalar, gelismekte olan iilkelerde saglik ve refahin artirilmasina yardimci olabilmekteyken
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saglik alaninda {stiin iilkeyi daha gii¢lii kilmaktadir. Kiiresellesmeyle birlikle yeni diinya
normlar1 ve hayat aligkanliklar1 hastalik yayilimimin hizin1 ve tilkeden iilkeye gegisi de
kolaylastirmaktadir (Olagunju ve dig., 2019: 4).

Sirketin dig pazara agilmasi karar1 alinmadan oOnce olusabilecek bir takim
riskler goz oniinde bulundurulmalidir. Belirli bir pazarda miisteri tercihlerinin olmamasi,
onlara rekabet etmeyen ve c¢ekici olmayan bir teklif sunulmasina yol agabilir. Kuruluslar,
siyasi istikrar, dis borg, doviz kuru istikrari, biirokrasi, yolsuzluk, giimriik vergileri, telif
hakki uyumu ve maddi kaynaklari ilgili pazarin belirli iirlinlerine uyarlama maliyetleri ve
diger tarife ve tarife dis1 engeller gibi faktorleri goz onilinde bulundurarak, dikkatlerini
hangi iilke tiirtine odaklayacaklarina karar vermeleri gerekmektedir. Zira global olarak
faaliyet gOstermenin bir¢cok avantaji oldugu gibi dezavantaji da bulunmakta olup bunlar
asagida belirtilmektedir (Manolica ve Roman, 2012: 754-755; Trosi¢, 2016: 110):

v’ Tiiketici davranislari, gelenekleri, beklentileri ve tutumlar1 agisindan farkli

pazarlarda faaliyet gostermek,

v' Kiiresel olarak faaliyet gostermek giiglii bir rekabeti beraberinde getirebilir;
her pazarda kiiresel sirketler sirastyla ilgili iilkenin hukuk kurallarinin
sagladig1 avantajlardan, bazi milliyet¢i tiiketicilerin sadakatinden ve yerel
psikolojiye iligkin derin kavrayistan yararlanarak, hem kiiresel rakiplerle
(ayn1 finansal gili¢ ve biiyiiklilkte) hem de yerel rakiplerle karsi karsiya
kalirlar,

v' Halktan daha yiiksek beklentiler: Kiiresel sirketlerin ¢evrenin korunmasina,
insan haklarina, iilke diizenlemelerine ilgi gostermesi gerekiyor. Her hata

biiyilk bir skandala doniisliyor, iyi duyuruluyor, arkasindan boykotlar,
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etkinlikler ve protesto yiiriiylisleri geliyor, bu da kurumsal imajin
zedelenmesine ve satiglarin diigmesine neden oluyor,

v Milyonlarca dolarlik bir sirketi ve diinya genelinde onlarca subeyi
yonetmek, merkezi yonetim agisindan zor olabilir; her bir hata yonetimi
milyonlarca dolara mal olabilmektedir,

v' Daha kiigiik firmalara kiyasla azaltilmis esneklige neden olur,

v' Diinya Ticaret Orgiitii, Diinya Bankas1 ve Uluslararas1 Para Fonu gibi
uluslararasi kuruluslar, ulusal ve bireysel egemenligi ihlal ediyor,

v’ Tiikketimi refahin yolu olarak goren materyalist bir yasam tarzi olarak
tilketiciligi Uretir,

v’ Kirlilige neden olur ve gevreye zarar verir,

v Issizlige ve daha az is giivenligine neden olur,

v’ Zengin ve fakir arasindaki ugurumu genisletir,

v Sirketler ¢ok daha biiyiik bir rekabetle karsi karsiyadir ve daha kiigiik
sirketler, kiiresel diizeyde rekabet edebilecek kaynaklara sahip olmadiklar
icin dezavantajhidir,

v" Gelismis iilkeler, gelismemis tilkelerin kalkinmasini baltalayabilir ve

v" Bir iilkedeki ekonomik aksama ve krizler, etkilerini tiim tilkelere yayabilir.

I1.2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

Kiiresellesme ile birlikte cografi smirlarin 6nemini yitirmesi, teknolojik

gelisimin sagladigr kolayliklar, tiim diinyanin pazar kabul edilebilmesi ve tiiketici

aliskanliklarinin benzerligi gibi sebepler yatirimcilar: ulus 6tesi yatirim yapmaya tesvik

etmektedir.
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I. 2. 1. Dogrudan Yabanci Yatirnm Kavram

Gelismekte olan ekonomilerin, istenilen biiyiime ve kalkinmayi saglayacak
olan sermaye yetersizliginin Onlenmesinde en etkin yollardan biri dig finansman
kaynaklaridir. Bu amagla devletler baska devletlerin, kiiresel mali kuruluslarin ve
bankalarin sunduklar1 finansmanlardan veya DYY ve uluslararasi portfoy yatirimlari gibi
ozel kaynaklardan yararlanabilmektedirler. Ozellikle DYY'nin degiskenlik orani sinirh
oldugundan ve sadece parasal degil modern teknoloji, mesleki deneyim, is ve isleyis
bilgisi, istthdam kazanci gibi katkilar1 da icerdiginden finansman kaynag1 olarak
gelismekte olan tilkelerce daha fazla tercih edilmektedir (Binis ve Evren, 2010: 16).

1980'den bu yana, gelismekte olan tlkelerin hiikiimetleri, DY Y'nin {ilkenin
bliylimesi lizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu ve cesaretini kirmak yerine yabanci
yatirim diregini tesvik ettigini ve DY'Y 'yi ¢ekmenin artik gelismekte olan iilkelerin 6nemli
bir politika 6l¢iisii oldugu diisiiniilmektedir (Asokan, 2014 :70). Arastirmacilarin ¢ogu
DYY'yi cesitli ekonomiler i¢in bir katalizér ve biiylime motoru olarak gérmektedir
(Rahaman ve Chakraborty, 2015: 588).

Bir iilkede yerlesikdurumdaki kisi veya kuruluslarin farkli tilkelerde servet
edinmelerine uluslararast yatirim (yabanci sermaye yatirimi) adi verilmektedir. DYY,
yatirimeinin bagka bir iilkedeki yeni bir firma kurmasi, baska iilkedeki mevcut bir firmayi
satin almasi, yabanci lilkedeki mevcut bir firmada sermaye artirnmina giderek ortaklik
kurmasi1 ya da mevcut firmalara lisans, i tecriibesi, teknoloji ve yoOnetim bilgisi gibi
kazanimlar getirmesi seklinde yapilan yatirimlara denilmektedir (Yavan ve Kara, 2003:
20). Yani, DYY, uzun vadeli bir iliskiyi iceren ve bir ekonomideki yerlesik bir kurulusun
(dogrudan yabanci yatirimci veya ana kurulus), dogrudan yabanci yatirirmcinin (DYY

tesebbiisii veya istiraki veya yabanci istiraki) ekonomisinden bagka bir ekonomide yerlesik
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bir kurulustaki kalic1 bir menfaat elde etme amacini ve kontroliinli yansitan bir yatirim
olarak tanimlanir. Kalici menfaat ise, dogrudan yatirimci ile dogrudan yatirirm kurulusu
arasinda uzun vadeli bir iliskinin varligin1 ve ikincisinin yonetimi lizerinde Onemli
derecede bir etkinin varligini ima eder. Bu tiir bir yatirim, hem iki kurulus arasindaki ilk
islemi hem de bunlar arasindaki ve hem yerlesik hem de tiizel kisiligi olmayan yabanci
bagl kuruluslar arasindaki sonraki tiim islemleri i¢erir. Dogrudan yabanci yatirnmlar hem
bireyler hem de ticari kuruluslar tarafindan iistlenilebilir (World Investment Report, 2006:
245, Duce ve Espana, 2003: 2).

Fikri miilkiyet, teknoloji ve marka degeri, organizasyon ve yonetim becerileri,
pazarlama aglar1 gibi geliri etkileyen yabanci bir firmanin donanimi, uluslararasi arenada
faaliyet gosterme cekiciligini ve yabanci yatirim potansiyelini artirir. DYY kararlari,
sirketin karliliginin artirilmasi, yeni kaynaklarin g¢ekilmesi, iiriin ¢esitlerinin artirilmasi,
hissedar zenginliginin artirilmasi ve ekonomik verimliligin artirilmasi1 gibi varsayimlar
dogrultusunda alinmaktadir (D6kmen ve Kaygusuz, 2019: 205).

DYY, kaynagin cikarilmas: i¢in yiiksek sermeye gerekmesi ve gelismis
teknolojiye ihtiyag¢ duyulmasina ragmen hammadde yoniinde zengin bdlgelere
yogunlagabilecegi gibi ekonomik gostergeleri ve {liretim tesvikleri yiiksek yerlere de
yonelebilmektedir. Bu kararlar yatirim yeri ve yatirim miktarinin belirlenmesinde 6nemli
olmaktadir (Baniak ve dig., 2005: 10-11). Cogu iilke, yeni teknolojiler getirecegi, istthdam
firsatlar1 yaratacagi ve ekonomik biiylimeyi artiracagi beklentisiyle yabanci yatirimi
cekmeye caligmaktadir. DYY'ye eslik eden yeni teknoloji, yalnizca ev sahibi iilkenin
tiretim kapasitesini gelistirme potansiyeline sahip olmakla kalmamakta, ayni zamanda
yenilik¢i kapasitesini de arttirmaktadir. Bu durumda yerli firmalar, teknolojinin

yayilmasindan yararlanmakta ve alici lilkeyi daha rekabet¢i hale getirmektedir.
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I. 2. 2. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Tiirleri

DYY, bir iilkedeki yatirimcinin diger bir iilkedeki girisimin hisselerini elde
etmesi seklinde ifade edilmektedir. Farkli bir iilkede ilk kez bir girisim kurma seklinde
gerceklesebilecegi gibi, var olan bir girisimin hisselerini satin alma seklinde de
gerceklesebilmektedir. Onemli nokta, farkli iilkedeki girisim miilkiyetinin bir kismina ya
da tamamina sahip olmasi yaninda yatirm tamamen elinde bulundurma yaninda o
girisimin yonetiminde de s6z sahibi olmasimi gerekli kilmaktadir (Yavuz ve Cigek, 2015:
71).

DY Y’ nin pek ¢ok farkli bigimde iilkeye girdigi goriilebilmektedir. Bunlardan
bazilar1 (Arslan ve Ugar 2017: 2);

v’ Sirketlerin birlesmesi (sirket evlilikleri) ve sirketin satin alinmasi,

v" Ozellestirme kanalliyla olusan yatirimlar,

v’ Ortak girisimler, stratejik ortakliklar, lisans verme ve diger yatirimlar,

v Sabit sermaye yatirimlari,

v' Var olan yatirim ve faaliyetlerin genisletilmesi seklinde belirtilebilir.

DY Y'lerin tamamen yeni yatirim olmasi halinde fiziksel olarak yeni bir yatirim
olmalarindan dolayi, istihdam, sermaye, teknoloji gibi yonlerden ekonomiye sagladiklar
katma deger daha fazladir. Diger DYY sekli mevcut bir yerli iiretici ile birlesme veya bu
yatirimin satin almmasi yoluyla olan ve genellikle “sirket evliligi” olarak ortaya
cikmaktadir. Bu tiir yabanci yatirnmin da avantajli yonleri bulunmaktadir. Bunlar asagidaki
sekilde siralanmaktadir:

v’ Pazara giris yeni bir yatinma gore daha az zaman ve disik maliyet

anlamina gelmektedir. Yatirimer yeni firma olusmus mevcut pazari ve pazar

pay1 olan bir firma olarak yoluna devam etmektedir,
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v' Yatirnmer firmanin insan kaynaklari, teknolojik altyapisi, satis ve lojistik
kanallar1 gibi donanimlar1 mevcuttur ve bu durum isleyisi kolay ve ucuz
kilmaktadir,
v Yatirnmei, yatirrmda bulunmak istedigi tilkede hedef ve stratejilerine
ulagmada kiiresel faaliyet yoniinden bir sinerji elde etmis olur ve halihazirda
sisteme dahil olmaktadir,
v/ Yatirnmci yeni girecegi pazarda kazanabilecegi avantajli ve istiin
konumundan dolayi kiiresel rekabette 6nemli bir pargas1 haline gelmektedir.
DYY'lerin girisimcileri, hangi iilkeye ve hangi sektore yatirim yapacaklarina
karar verirken farkli ekonomik, politik ve sosyal etmenleri de géz Oniine alarak, yatirim
kararlarinda seg¢ici davranmaktadirlar. Bu yatirimlarin daha iyi anlamlandirilmasi igin
yatirimlan etkileyen faktorlerin de arastirilmasi gerekmektedir (Ko¢ Aytekin, 2019: 258-
262).

I. 2. 3. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Belirleyicileri

Cok uluslu sirketler tarafindan yatirima yonelik kararlar1 ¢ogunlukla stratejik
hamleleri ve planl davranislar1 icerdiginden karmagik yapida oldugu bilinmektedir Kaynak
arayan dogrudan yabanci yatirimci, daha az maliyetli kaynaklara veya i¢ piyasada
bulunmayan kaynaklara erisimi kolaylastirarak ev sahibi iilkedeki maliyetleri en aza
indirebilmektedir. DY Y'nin temel itici giigleri olarak gdreceli iilke biiyiikligt, ikili ticaret
maliyetleri, goreceli faktdr destegi ve yatirim maliyeti farkliliklarinin Snemini
vurgulanmaktadir (Bojnec ve Fertd, 2018: 92). DY Y'yi etkileyen belirleyiciler ii¢ baslik

altinda toplanabilmekte olup bunlar1 asagidaki sekilde ifade edilebilmektedir.
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I. 2. 3. 1. Yatirinm Ortamina Ait Belirleyiciler

Cografi yakinlik DY Y'nin karar alim siirecinde 6nemli rol oynamakta, cografi
olarak kaynak {iilkeye daha yakin iilkelerde yatirirm yapmak firmalara ulagim ve zaman
maliyeti agisindan avantajlar saglamaktadir (ticaret.gov.tr).

Ulke imaji ve yapisi, maliyet yapilari, yatirim tesvikleri, yatirim sonrasi
hizmetler, isgiicli piyasasi, sosyal etkenler gibi konular1 kapsamaktadir. Altyap1 imkanlari,
enerji arzi, iletisimin kolayligr ve isgiicli maliyetleri de Onemli belirleyicilerdendir.
Yabanci yatirimei agisindan politik ¢evre unsurlart da karar almay1 etkilemektedir. Siyasi
istikrarin varhig, giiclii hiikiimet, yolsuzluklarla karsilasilmamasi, biirokratik prosediirlerin
azligl, oOzellestirme egilimleri, gili¢lii insan haklar1 uygulamalari, su¢ oraninin azlhigi
yatirimci agisindan gliven ortami olusturmakta, potansiyel riskleri en aza indirmekte ve
kurumsal kaliteyi zedeleyecek faktorlere sebebiyet vermemektedir. Kisaca kurumsal kalite
acisindan bir {ilkenin risk diizeyi diisiikse ve kaygi yaratacak boyutta degilse, yabanci
yatirimcilarinagisindan ~ belirsizlik  ortadan kalkmakta ve yatinm tercihi hayata
gecirilmektedir (D6kmen ve Kaygusuz, 2019: 209).

Gelismekte olan iilkelerin ellerinde bulundurduklari ucuz isgiicii potansiyeli
ozellikle emek yogun yatirrmda bulunacak yatirimci igin tercih sebebi olmakta diger
tilkelere gore bu iilkelere iistlinliik kazandirmaktadir. Firma, teknolojik iistiinliik, sermaye
saglama olanaklari, iistiin pazarlama teknikleri ve etkin fiyatlandirma politikalar1 gibi sahip
oldugu avantajlar1 ev sahibi iilkenin ucuz isgiicii avantaji ile birlestirmektedir (Kog
Aytekin, 2019: 263).

Gelismekte olan iilkelerin ellerinde bulundurduklari ucuz isgiicii potansiyeli
ozellikle emek yogun yatirrmda bulunacak yatirimci igin tercih sebebi olmakta diger

tilkelere gore bu iilkelere iistlinliik kazandirmaktadir. Firma, teknolojik iistiinliik, sermaye
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saglama olanaklari, {istiin pazarlama teknikleri ve etkin fiyatlandirma politikalar1 gibi sahip
oldugu avantajlar1 ev sahibi iilkenin ucuz isgiicii avantaji ile birlestirmektedir. Ozellikle
ucuz emegin bulundugu Cin ve Tayvan gibi iilkeler bu nedenle tercih edilmektedirler.

L. 2. 3. 2. Politik Belirleyiciler

Ev sahibi {ilkedeki ekonomik, politik ve sosyal yapidaki istikrar, vergi
politikalar1, DY Yile ilgili uluslararas1 anlagmalar, 6zellestirme politikalari, rekabet yapisi,
sirket satin alma ve birlesme politikalarini da igeren, piyasalarin genel yap1 ve isleyisi ile
ilgili politikalar baglica DYY belirleyicileri arasindadir. Yasal mevzuat, biirokratik
prosediirler, riisvet ve yolsuzluk gibi faktorler de DYY'yi sekillendiren 6nemli
belirleyicilerolarak siralanabilmektedir. Politik istikrarsizlik ve zayif hiikiimet bir iilkeye
olan yabanci sermaye akimlarini caydirici bir etkiye sahip olabilmektedir. Somut bir
Olctimii yapilamasa da genellikle yabanci yatirimlar ile politik dengesizlik arasinda ters
orantili bir iliski bulundugu ve bu iligskinin derecesinin de yatirim yeri se¢iminde belirleyici
oldugu ifade edilmektedir. Siyasal olarak istikrarli ve oturmus biirokratik uygulamalarin
var oldugu ev sahibi iilke giivenli olarak goriilmekte ve yatirimci agisindan tercih
edilmektedir (Arslan ve Ucgar, 2017: 3-4). Vergiler = disinda, isgiicli piyasasi
diizenlemeleri miilkiyet haklariin uygulanmas: veya hissedarlarin  korunmasi gibi
literatiirde vurgulanan diger énemli DYY belirleyicileri de bulunmaktadir (Esteller-Moré
ve dig., 2010: 186).

I. 2. 3. 3. Ekonomik Belirleyiciler

Ev sahibi iilkedeki ekonomik, politik ve sosyal yapidaki istikrar, karlilik
durumu, bolgesel ekonomik biitiinlesme, serbest ticaret alanlarmin ve giimriik birliklerinin
olusumunayonelik dogrudan yabanci yatirimlarla 1ilgili uluslararasit anlagmalar,

Ozellestirme stratejileri, rekabet yapis1 ve yerel pazar biiyiikliigii, ligiincii iilke pazarlarina
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ulasim imkani, ihracati ikame edici politikalar baslica dogrudan yabanci yatirim
belirleyicileri arasindadir. Yasal mevzuat, biirokratik prosediirler, riigvet ve yolsuzluk gibi
faktorler de dogrudan yabanci yatirnmlar1 sekillendiren Onemli belirleyicilerolarak
siralanabilmektedir (Ozcan ve Ar1, 2010: 70-71).

Ulkedeki ekonomik istikrarsizigin ve paranin satin alma giiciiniin bir
gostergesi olarak enflasyon da yabanci sermaye aksini olumsuz etkileyen baska bir faktor
olarak ifade edilmektedir. Istikrarli ve hizli biiyiiyen iilke ekonomilerindeki karlilik
oranlar1 daha avantajli yatirim ortamlar1 sunabilmektedir. Tagima ve ulasim giderlerinden
dolay1r ortaya ¢ikan maliyetlerin ve haberlesme maliyetlerinin diisiik olmasi 6nem
tasimakta olup bunun yaninda egitimli isgilicli, enerji kisintis1 ya da yetersizliginin
bulunmayisi, yasa dis1 olaylarin ve su¢ oraninin diisiik olmasi, yatirim tercihlerinde
belirleyici olmaktadir (Hossein ve dig., 2008: 195). Makroekonomik parametreler arasinda
yer alan reel doviz kuru da yabanci yatirimcinin kararini etkilemektedir. Reel doviz kuru,
iki tlilkenin tiiketim sepetlerinin goreli fiyatin1 karsilastirmaktadir (Dokmen ve Kaygusuz
2019: 209).

Kisacasiyatirimcilarin bakis agisindan, iyi isleyen bir finansal sistem, finansal
kaynaklarin iiretken sektorlere ve deger yaratanlara daha verimli bir sekilde tahsis
edilmesini de simgelemektedir (Hajilee ve Al Nasser, 2015: 230).

L. 2. 4. Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlarin Gelisimi

1980’li yillardan sonra diinya mal ve hizmet pazarlarinda artarak devam eden
liberallesme ve diinyaya entegrasyon siireciyle birlikte artan rekabet ortami, DY Y'lerin
Oonemini daha net ortaya cikarmistir. Milli sermayenin, baska bir iilkede yatirima
doniismesi 16. yiizyila kadar dayanmaktadir. Ancak ilk somut adimlar sanayi devrimi ile

birlikte 19. yiizyilin ikinci yarisinda baslamaktadir. Avrupa’dan kaynaklanan sermaye
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cikislar1 finansal yatirimlart tercih ederken, I[.Dilinya savasi Oncesinde ABD’den
gergeklesen yatirim ¢ikiglarinin, dogrudan yabanci yatirim seklini almaya bagladigi
gorilmektedir. Ancak 1929 Diinya ekonomik buhrani yabanci yatirimlarin azalmasina,
hatta mevcut yatirimlarin tasfiye edilmesine yol agmistir(Nur ve Dilber, 2017:20). Tirkiye,
ozellikle bliylimeye 6nemli katkis1 olacagi goriisiinden hareketle, 1950°den bu yana caba
gostermektedir (Uygur, 2012: 88).

1958 yilinda Avrupa Birligi (AB)’nin kurulmasiyla birlikte DYY’lerde ¢ok
hizli bir artis yasandig1 bilinmektedir. Bu artista, 6zellikle AB’nin glimriik birligi esasina
dayanarak uyguladig ticari engellerden kurtulmak isteyen Amerikan yatirimlarinin énemli
oldugu sodylenebilmektedir. Bu donemde, gelismekte olan {ilkelere yonelik DYY’ler daha
ziyade petrol ya da dogal kaynak zengini olan birkac¢ iilkede gergeklestigi ifade
edilebilmektedir. Sonrasinda ise Diinya’da petrol sorunun patlak vermesiyle birlikte
DYY’ler yavaslamis olup mevcut yatirimlarin biiyiik boliimiiniin Amerika kaynakli oldugu
sOylenebilmektedir. 1980°1i yillardan sonra DYY’lerin artmaya basladigi, ozellikle
Sovyetler Birligi’nin ¢okiisiinden sonra, hem o bolgeye hem de Dogu Avrupa iilkelerine
yonelik yabanci sermaye yatirimlarinda bir artig gergeklestigi ifade edilmektedir (Aydemir
ve dig., 2012:73). Ayn1 zamanda II. Diinya Savasi’ndan 1990’11 yillara kadar, gelismis
tilkelerin tamamia yakininda, saglanan tesvikler ve yapilan tanitimlar ile dogrudan
yabanci yatirimlar1 ¢ekebilmenin amacglandigr goriilmekte olup Grafik 1°de 2000'li yillara

ait kiiresel sermaye girisleri goriilmektedir.
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Grafik 1: Yillar Itibariyle Gelismislik Olgiitiine Gore Kiiresel Sermaye Girisleri (Milyar $)
Kaynak: ticaret.gov.tr, UNCTAD.

Grafik 1'den de anlasilacagi gibi kiiresel DY Y'lerin, 2018 yilinda diisiisiine
devam ettigi goriilmektedir. Ug y1l art arda gerceklesen bu diisiisiin baslica sebeplerinden
biri, 2017 yilinin sonunda Amerika Birlesik Devletleri’'nde gergeklesen vergi reformlarinin
ardindan ¢ok wuluslu firmalarin yurtdist kazanimlarinin iilkeye donmesi olarak
goriilmektedir. Geligmis iilkelerde ve gecis ekonomilerinde DYY hizli bir diisiis egilimi
gosterirken, gelismekte olan iilkelerde ise ufak bir artisa ugradigi goriilmektedir(ticaret.
gov.tr).

Grafik 2’de ve Grafik 3'te sinir 6tesi birlesme ve satin almave sifirdan yatirim
projelerinin degeri ve sayisi belirtilmektedir.

Grafik 2'de goriildiigli gibi Diinyada DYY degerinin 2019'da %40 oraninda

azalarak 491 milyar dolar seviyesine geriledigi goriilmektedir. Birlesme ve Satin Almalara
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dayali DYY'lerin ylizde 40 dislisle, son bes yilin en diisiik seviyesine indigi
sOylenebilmektedir. Sifirdan projelerin degerinin yiizde 14 diisiisle 846 milyar dolar
seviyelerine geriledigi goriilmektedir. Bu durum, DYY anlagmalarinin sayisinda meydana

gelen ylizde 4'lik diisiis ve biiyiik anlagsmalarin olmamasindan kaynaklanmaktadir.
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——————————— Sinir 6tesi birlesme ve devralmalarin net degeri

Grafik2: Sinir Otesi Birlesme, Satin Alma ve Sifirdan DYY Degeri (2010-2019, Milyar$)
Kaynak: UNCTAD

Cok uluslu sirketlerin karlarinin diismesiyle birlikte, normal yillarda dogrudan
yabanci yatirimin 6nemli bir pargasi olan yabanci istiraklerin yeniden yatirima yatirilan
kazanglar1 da diigmiistiir. Pandeminin kiiresel DY'Y iizerindeki etkisi 2020'nin ilk yarisinda
yogunlasmis olup ikinci yarida, sinir tesi birlesme ve satin almalar ve uluslararasi proje

finansmani anlagmalar1 biiyilik 6l¢iide toparlanmistir. Ancak, gelismekte olan iilkeler i¢in
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daha 6nemli olan sifirdan yatirnm, 2020 boyunca ve 2021'in ilk ¢eyregine kadar olumsuz
egilimini stirdiirmiistiir (UNCTAD, 2021).

Grafik 3'te sifirdan projelerin proje sayismin ylizde 1’lik diistisle 18.261
seviyesine geriledigi goriilmektedir. Yatirim faaliyeti olarak ana itici giicli olusturan proje

sayisinin daha diisiik olusu DY'Y ’leri olumsuz etkilemektedir.
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Grafik 3: Sinir Otesi Birlesme, Satin Alma ve Sifirdan DY'Y Sayis1 (20102019, Say1)
Kaynak: UNCTAD

ABD ve Cin arasindaki "ticaret savaslarimin" 2019 yili boyunca devam
etmesininve diinya ekonomisinde yasanan durgunlugun tiim alanlarda oldugu gibi
DYY'leri de etkiledigi sdylenebilmektedir. Diinyada 6n plana ¢ikan jeopolitik gerginlikler,
gelir dagilimi sorunu, kiiresel 1sinma ve dijital ekonomi gibi konular, 2019 yilinda
durgunluga sebep oldugu gibi 2020 yil1 ve sonrasi i¢in de bu unsurlarin diinya ekonomisini

tehdit eden unsurlar arasinda yer aldigi soOylenebilmektedir. Bu donemde ekonomik
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yavaslama tiim diinyada senkronize bir sekilde yasanmaktadir. Yiikselen giimriik vergileri
ve artan siyasi belirsizliklerin ekonomik giiven ve tiiketici harcamalarina darbe vurmasi
nedeniyle yavaslamanin merkezinde imalat sektorii, yatirimlar ve ticaretin yer aldig
sOylenebilmektedir (Kaya, 2019: 22).Covid-19 krizi de DYY girislerini 6nemli Olgiide
etkilemistir. Nitekim 2020’de dogrudan yabanci yatirirmda dramatik bir diisiise neden
olmustur. Kiiresel DYY akisi, 2019'da 1,5 trilyon dolardan yiizde 35 azalarak 1 trilyon
dolara gerilemis olup bu2005'ten bu yana en diisiik seviye ve kiiresel mali krizden sonra
2009 dip seviyesinin neredeyse yiizde 20 altindadir. Covid-19’un DYY {izerindeki etkisi

Grafik4’te gosterilmistir.
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Grafik4: Kiiresel ve Ekonomiler Grubuna Goére DYY Akislar (2007-2020) Milyar Dolar

Kaynak: UNCTAD, 2021: 2.
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Covid-19 pandemisine yanit olarak diinya ¢apinda uygulanan karantinalar,
mevcut yatirim projelerini yavaslatmis ve durgunluk beklentileri ¢ok uluslu sirketlerin yeni
projeleri yeniden degerlendirmesine yol agmistir. DY'Y'deki diisiis, gayri safi yurtici hasila
ve ticaretteki diisiisten onemli Olglide daha keskindir. Diisiis, kismen kurumsal islemlerin
ve sirket i¢i finansal akislarin neden oldugu salinimlar nedeniyle dogrudan yabanci
yatirmmin yiizde 58 diistiigii gelismis ekonomilere dogru biiyiikk oOlclide egilmistir.
Gelismekte olan ekonomilerdeki DY'Y, esas olarak Asya'daki esnek akislar nedeniyle daha
ilimhi bir yilizde 8 oraninda azalmistir. Sonug¢ olarak, gelismekte olan ekonomiler,
2019'daki yarinin hemen altinda olan kiiresel DY Y'nin {i¢te ikisini olusturmustur. DYY
egilimleri bolgeye gore onemli dlgiide degisiklik gostermistir. Gelismekte olan bolgeler ve
gecis ekonomileri, pandeminin yogun ve kaynak temelli faaliyetlere yapilan yatirimlar
tizerindeki etkisinden nispeten daha fazla etkilenmistir. Ekonomik destek onlemlerinin
uygulanmasma yonelik mali alandaki asimetriler de bolgesel farkliliklar
tetiklemistir. DY'Y, gelismis ve gecis ekonomilerinde her ikisinde de yiizde 58 oraninda
diismiistiir.Gelismekte olan ekonomilerde, esas olarak Asya'daki esnek akislar nedeniyle
yiizde 8'lik daha iliml1 bir diisiis olmustur (UNCTAD, 2021).

I. 2. 5. Dogrudan Yabanc1 Yatirnmlarin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Dogrudan yabanci yatirimlar ev sahibi iilkede yatinm ve yasam baglaminda
avantaj ve dezavantajlari birlikte sunan ve genellikle degerlendirilmesi perspektif bir bakis
acist gerektiren bir durum olarak goriilmektedir.

I. 2. 5. 1. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Avantajlari

Dogrudan yabanci yatirimlar, bir¢ok sosyal bilim aragtirmacisi, politika yapici
ve ekonomist tarafindan makroekonomik biiyiimeyi etkilemenin bir gostergesi olarak

diistiniilmektedir. Dahasi, dogrudan yabanci yatirim-biiylime pozitif iligkisi, ev sahibi
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iilkenin vasifli isgilicii, politik istikrar, kurumsal kalite gibi ¢esitli sosyal ve kurumsal
niteliklerine bagli olmasindan kaynakli olarak, ekonomik teori de, genel olarak DY Y'nin
ekonomik iyilesme ile pozitif olarak iliskili oldugunu 6ne siirmektedir. DYY girisleri
ekonomik kalkinmay1 canlandirmaktadir ¢iinkii DY'Y sektorel biiylimeyi tesvik etmede ve
teknolojik gelismeleri, endiistriyel biliyiimeyi, isgiicli becerilerini ve sermaye birikimini
tyilestirmede olumlu etkiler tagimaktadir.

DYY ev sahibi iilkeye doviz girdisi saglama, sermaye stokunu fazlalastirma,
tiretim kapasitesini artirma, isttihdam olusturma, teknoloji transferi saglama, isletmecilik
deneyimlerini aktararak yerli girisimleri egitme gibi yararlar dogurabilmektedir. Yabanci
yatirimlan ile birlikte iilkede tiretim faktorlerinin gelistigi de ifade edilebilmektedir (Binis
ve Evren, 2010: 17).

DYY'lerin yerel hammaddelerin kullanimin1 kolaylastirdigini  ve yeni
teknolojilere erismeyi miimkiin kildigini, beseri sermaye stokunuartirdigini ve yeni is
firsatlar1 yarattigimi sdylenmek miimkiindiir. Ekonomistlerin ¢ogu DY Y'lerin ev sahibi
tilkelerdeki ekonomik biiylime ile pozitif bir iliskisi oldugunu belirtmektedir. DYY'leri
tesvik etme egilimi 1980'lerden beri gozlenmektedir ve iilkeler yabanci yatirimi ¢ekmeye
aktif olarak katilmakta ve daha fazla yatinm kazanmak igin birbirleriyle rekabet
etmektedir. Klasik ekonomistler, DYY'lerin ekonomik biiylime i¢in itici motor oldugunu
ve kisi basina diisen gelir lizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu ifade etmektedirler.
Yabanci yatirimlarin ekonomik biiyiime {izerinde olumlu ve anlamli bir etkisi oldugu ve bu
etkisinin azzimsanmayacak derecede dnemli oldugu savunulmaktadir (Latif ve dig., 2018:
321 -325).

DYY'lerin yiiksek erigim, derinlik ve verimlilik agisindan ¢ok yonlii 6zellikleri

hesaba katilirsa yerli firmalara ve ev sahibi iilkenin uluslararasilasmasina katkida
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bulundugu soylenebilmektedir (Boly ve dig., 2014). Ev sahibi iilke ac¢isindan yerel
seviyede yogunlagsmis profesyonel bilgi, kentlesme ekonomilerini de meydana getirmekte
ve yatinm sehrini gelistirmektedir (Juhasz, 2020: 4).Dogrudan yabanci yatirim ile
uluslararas1 go¢ arasinda da énemli bir baglant1 vardir. Isgiicii arzinin ve talebinin yogun
oldugu yerlerde DY Y'ninhdkim oldugu sektorler disinda yeni endiistriler yaratilabilmekte
veya eski endiistriler herhangi bir emek sikintis1 olmadan genisleyebilmektedir (Lim, 2021:
2).

Gelismekte olan iilkelerde, kisi basina diisen gelir ve tasarruf oraninin ¢ok
diisiik olmasi, yerli sermayenin ekonomiyi ylikselise gegirecek biiyiik itici giicii
olusturmasinda yetersiz kalmaktadir. Dolayisiyla, istenilen ekonomiye ulagmak i¢in yerli
kaynaklarin yabanci sermaye ile desteklenmesi gerekmektedir. Ev sahibi {ilke agisindan
DYY ile "diisiik gelir-diistik tasarruf, diisiik yatirnm-diistik gelir" kisir dongiisiinii kirmak
amaclanmaktadir. Sermaye mallari, know-how (is yapilis tecriibesi), hammaddeler ve diger
girdiler, ihtiya¢ duyulan makine, teknik bilgi ve diger girdiler yerel olarak mevcut
olmayabilmekte, dogrudan yabanci yatirnm ile yatirnm yapan iilke genellikle finansal,
teknik, idari, ticari marka ve diger kaynaklarindan bazilarini alict iilkeye aktarmaktadir.
Yurti¢i yerel yatirnmlarin ¢esitlenmesi ve iyilestirilmesine de katkida bulunabilmektedirler.
Tiiketiciler agisindan da daha genis rekabetci bir fiyat yelpazesine sahip olmayr miimkiin
kilmaktadir (Kumar, 2020: 10-11).

DYY firmalar1 da maliyet acisindan uygun gordiikleri iilkelerde yatirimlarini
gerceklestirmektedirler. Bu asamada en énemli kriteri 'Maas ve Ucretler' olusturmaktadir.
Bu duruma 06rnek olarak Banglades'in sirf diisiik iicret orani nedeniyle diinyanin en iyi
hazir giyim treticilerinden biri oldugu gosterilebilmektedir. Yine ayn1 sekilde hazir giyim

sektoriinde aylik asgari {icretler bakimindan Hindistan'in 788, Endonezya'nin 923, Cin'in
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155% civarinda maliyet olusturmasi yatirimer agisindan avantaj olusturmaktadir. Bunun
yaninda emek becerileri olarak da adlandirilabilen mesleki nitelikler de yatirimci agisindan
kolaylik sunmaktadir. Srilanka'nin, iyi Ingilizce iletisim becerilerine ve yiiksek egitim
oranlarma sahip olmasi, Cin'in teknik altyap1 olarak yeterli olusu (elektronik endiistrisi),
Hindistan'in biiyiik bir niifusa ve iyi Ingilizce becerilerine sahip olmasi (cagr1 merkezi),
Banglades, Vietnam ve Tayland'in da biiyiik bir niifus ve zahmetli ise olan becerileri (hazir
giyim endiistrisi) yabanci yatirimci agisindan hem maliyet hem de is kolaylig1 acgisindan
avantajli hale gelmektedir (Haudi ve Cahyono, 2020: 4128-4129). Dogrudan yabanci
yatirim baglaminda, avantajlar genellikle bir bakis acis1t meselesidir. Bir DYY, CUS icin
baz1 biiyiik avantajlar saglayabilir, ancak yatirrmin yapildigi yabanci iilke igin degil. Ote
yandan, bazen yatirimin nasil sonuglandigina bagl olarak anlasma yabanci iilke i¢in daha
iyi sonug verebilir. Ideal olarak, hem CUS hem de genellikle gelismekte olan bir iilke olan
yabanci iilke i¢in DY Y’ nin avantajlarin1 asagidaki sekilde siralayabiliriz (Sattar, 2021;
Research FDI, 2021; Susic ve dig., 2017; Padia, 2021);
v Pazarlara ve kaynaklara erigim,
v Uretim maliyetini diisiiriir: DY, isgiicii piyasasmnin daha ucuz olmasi ve
hedef dis pazardaki diizenlemelerin daha az kisitlayict olmasi durumunda,
{iretim maliyetinizi diisiirmeniz igin bir aractir. Ornegin, ayakkabi ve giyim
sanayilerinin, faaliyetlerini gelismekte olan {ilkelere kaydirarak iiretim
maliyetlerini 6nemli ol¢lide azaltabildikleri bilinen bir gergektir.
v' Faydali Proje: Dogrudan yabanci yatirim, kiiresel ekonominin yani sira
yatirimeilar ve alicilar i¢in de faydalidir. Yatirimcilar, paralarinin en az
riskle en iyi getirisini ararlar. Rekabet avantaji saglar ve siyasetin, adam

kayirmanin ve riisvetin etkilerini azaltir.
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v" Ekonomik Kalkinma Tesviki: Dogrudan yabanci yatirim, hedef iilkenin
ekonomik kalkinmasini harekete gecirebilir. Yatirimer i¢in daha elverisli bir
ortam yaratabilir ve yerel endiistri i¢in fayda saglayabilir.

v Kolay Dis Ticaret: Bir¢ok tlilkenin ithalat tarifesi vardir ve bunun igin
ticarette zorluk yasarlar. Bunun yani sira satiglarinin ve hedeflerinin tam
olarak karsilanabilmesi i¢in uluslararasi pazarlarda varliklarini gerektiren
sektorler de bulunmaktadir. DYY, uluslararasi ticaret ic¢in bunlar
kolaylastiracaktir.

v Insan Sermayesi Kaynaklarmin Gelistirilmesi: Dogrudan yabanci yatirim
nedeniyle insan sermayesi kaynaklar1 gelistirilecektir. Dogrudan yabanci
yatirim yoluyla egitim ve deneyim paylasimi yoluyla kazanilan nitelikler,
bir iilkenin egitimini ve genel insan sermayesini artiracaktir.

v/ Kaynak Transferi: Dogrudan yabanci yatirim, kaynak transferine izin
verecek ve ayni zamanda hedef iilkelerle bilgi aligverisine izin verecektir.
Sonug olarak, bu hedef iilkeler bunlardan yararlanacaktir.

v' Artan Verimlilik: Dogrudan yabanci yatirimla saglanan tesis ve ekipman,
hedef tilkelerde verimliligi artiracaktir.

v" Gelir Artist: Bu, dogrudan yabanci yatinmin biiyiik bir avantajidir. DYY
yardimiyla hedef iilkelerin gelirleri artirilacaktir. Daha fazla istihdam ve
daha yiiksek iicretlerle milli gelir artacaktir. Ayrica, fabrikanin {irlin ve
faaliyetlerinden, fabrika c¢alisanlarinin gelir ve alimlarindan alian
vergilerden ve fabrikanin yarattigi ek ekonomik faaliyet nedeniyle artik
miimkiin olan gelir ve satin alimlardan alinan vergilerden vergi geliri elde

edilmektedir. Gelismekte olan hiikiimetler, bu sermaye infiizyonunu ve
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ekonomik biiyiimeden elde edilen geliri, yollar, iletisim sistemleri, egitim
kurumlar1 insa etmek ve yeni yerli endiistrilerin yaratilmasini siibvanse
etmek gibi fiziksel ve ekonomik altyapisini olusturmak ve gelistirmek icin
kullanabilir.
I. 2. 5. 2. Dogrudan Yabanci1 Yatirnmlarin Dezavantajlan
DYY'lerin ev sahibi iilkede hayata gecirilmesi dogru planlama gerektiren bir
faaliyet olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Aksi halde iilkeye ekonomik ve siyasi anlamda bir
tehlike dogurabilmektedir. Ekonominin biitiinliigiinii zedeleyebilmekte, yurticinde haksiz
ve zorlu bir rekabete neden olarak ekonomiyi ikili bir yapiya ¢evirebilmekte veya 6demeler
bilancosu iizerinde olumsuz etkiler olusturabilmektedir (Binis ve Evren, 2010: 17).
Yabanci yatirimdan beklenen getiri miktarinin, doviz kuru denetimleri, kur
dalgalanmasi ve devletlestirme gibi rizikolar1 karsilayamama olasiligi da bulunmaktadir.
Politik, ekonomik ve doviz kuru risklerinin olmasi nedeniyle DYY, milli yatirnm
kararlarma gore fazla karmasik olmasi sorunuyla da karsi karsiya kalmabilmektedir
(Arslan ve Ugar 2017:3).Sanayilesme faydasi saglayan yabanci yatirim buna karsilik bu ev
sahibi {lilkelerde ¢evresel bozulmalara ve ekolojik denge sorunlarina neden olmaktadir.
Sermaye ihtiyacini giderebilecek finansal kaynaklarin bulunmamasi nedeniyle gelismekte
olan lilkeler bu sorunla yeterince bas edememektedirler (Tekbas, 2019: 391).Yatirimlarin
istenen amagclarda kullanilip kullanilmadigini kontrol etmek igin yetersiz kontrol
mekanizmasi gelecekte bazi yerel kurumsal sorunlara sebebiyet verebilmektedir (Hussain
ve dig., 2021: 74).
Yabanci yatirimeidan kaynakl tiiketiciye yansiyan diisiik fiyat yelpazesi, ayni
fiyatlandirmay1 yapamayan yerel yatirnmcinin rekabet giiclinii zayiflatmaktadir. DY Y'nin

etkisi ve giiclii rolii nedeniyle, yerel yatirim zorluklarla karsi karsiyadir. Yerli sirket,
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sermaye ve donanimca yiiksek dev pazar lideri yabanci yatirimci ile miicadele etme sansi
yakalayamamaktadir. Yerli girisimciler her zaman onlarla rekabet etme veya kendilerini
gelistirme konusunda zayif kalmaktadirlar. Yabanci yatirimei ¢ok biiyiikse, déviz kuruna
ticari faaliyetleriyle hakim olabilmekte bu durum ev sahibi iilke i¢in zararli olabilmektedir.
Yatirime1 bu konuda herhangi bir iilke i¢in kasith olarak etki yaratabilmektedir. Dogrudan
yabanc1 yatirimer agisindan degerlendirildiginde siyasi degisikliklerin ongoriilemezligi de
cok risk olusturmaktadir. Siyasi krizler yatirim basarisin1 zedeleyebilmektedir. Siyasi
krizler, savas, ulustaki i¢ catigmalar, ya da tamamen yanlis planlama dogrudan yabanci
yatirimci agisindan yatirimda dezavantaj olusturmaktadir (Haudi ve Cahyono, 2020: 4131-
4133). DYY ’nin dezavantajlarin1 asagidaki sekilde 6zetleyebiliriz (Sattar, 2021; Research
FDI, 2021; Susic ve dig., 2017; Padia, 2021);
v Yerli yatinmin engellenmesi: Bazen DYY yerel yatirimi engelleyebilir.
DYY nedeniyle, iilkelerin yerel sirketleri, yerli iirlinlerine yatirnm yapma
ilgilerini kaybetmeye baslar.
v Siyasi degisikliklerden kaynaklanan risk: Diger iilkelerin siyasi hareketleri
stirekli olarak degisebilmekte ve bu da yatirimcilar1 engelleyebilmektedir.
v" Negatif doviz kurlari: Dogrudan yabanci yatirimlar bazen doviz kurlarini bir
iilkenin lehine, digerinin aleyhine etkileyebilir.
v" Daha yiiksek maliyetler: Yatirimcilar yabanci iilkelere yatirim yaptiklarinda,
mallarin ihra¢ edildiginden daha pahali oldugunu fark edebilirler. Cogu
zaman, yerel calisanlarin maaslarindan daha fazla para makinelere ve fikri

miilkiyete yatirilir.
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v" Ekonomik imkansizlik: Dogrudan yabanci yatirimlarin yatirimer agisindan
sermaye yogun olabilecegi diisiiniildiigiinde, bazen ¢ok riskli ya da
ekonomik olarak imkansiz olabilir.

v' Kamulastirma: Siirekli siyasi degisiklikler kamulastirmaya yol agabilir. Bu
durumda, bu iilkelerin hiikiimetleri, yatirnmcilarin miilkleri ve varliklari
iizerinde kontrole sahip olacaktir.

v Gliniimiiz ekonomik somiirgeciligi: Bir¢ok ti¢iincli diinya iilkesi veya en
azindan somiirgecilik ge¢misine sahip olanlar, dogrudan yabanci yatirimin,
ev sahibi iilkeleri ifsa eden ve onlar1 yabanci sirketlerin somiiriisiine karsi
savunmasiz birakan bir tiir modern ekonomik sOmiirgecilie yol
acacagindan endise ediyor.

L. 3. VERGI GELIRLERI

Devletlerin artan gorevleri dahilinde kamu harcamalarini finanse edebilmek

icin kanunlara dayali vergilendirme yetkisini kullanarak sahip oldugu gelirleri ifade eden
bir kavram olarak vergi gelirleri, devletin en temel geliri olarak tanimlanmaktadir.

I. 3. 1. Verginin Tanim ve Tarihcesi

Vergi, en kisa haliyle geleneksel olarak hiikiimet harcamalari i¢in ana

finansman mekanizmasi olarak ifade edilmekte olup devletin en temel gelir kaynagidir
(Baker ve Murphy, 2020: 1). Kamu harcamalarini finanse etmek i¢in, toplumu olusturan
kisi ve kurumlardan, gelir durumlarina gore, zorunlu ve karsiliksiz olarak aldig1 ekonomik
deger olarak ifade edilmektedir. Modern devletlerde kisi ve kurumlar devlet denilen siyasi
olusumun pargasi olmasi nedeni ile toplumsal yarar amacgl yapilan masraflar1 karsilamak
amaciyla vergi 6demektedirler. Zaman igerisinde vergi, yalnizca devlete gelir saglayan

mali bir ara¢ olmaktan ¢ikmis, ayn1 zamanda makro seviyede birtakim ekonomik, sosyal,
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kiiltiirel amacglarin gerceklestirilmesi i¢in kullanilan bir ara¢ olma 6zelligi kazanmistir
(Eker ve Biilbiil, 2016: 142-143).

Devlet tarafindan kamu harcamalarin1 finanse etmek flizere alinan vergi,
giinlimiizdeki klasik devlet anlayisinin zamanla degismesi ve devletin sosyo-ekonomik
nitelikte artan 6nemli fonksiyonlari, kamu gelirleri igerisinde vergilerin 6neminin daha ¢ok
artmasini saglamaktadir. Devlet anlayislarindaki degisimle birlikte devlet fonksiyonlarinin
da zamanla degistigi goriilmektedir. Verginin, diizenleyici, kontrol edici, yonlendirici olma
gibi farkli fonksiyonlar kazandig1 goriilmektedir. Vergilerin, devletin gelir kaynagi olmasi,
devletin zaman igerisinde yapmak zorunda oldugu hizmetlerin hizla artis géstermesi ve
buna bagl olarak kamu harcamalarinin artmasi bu durumda vergi ve vergi tahsilatinin
Onemini daha da arttirmaktadir. Devletler artan kamu harcamalarin1 karsilamak i¢in
gelirlerini de artirma yoluna gitmekte ve vatandaslarindan daha fazla miktarda vergi
toplamay1 amaglamaktadir (Samur, 2018: 5-6).

Vergi, kanunilik ilkesi geregi, vergilendirme yetkisini elinde bulunduran
mutlak otorite tarafindan alinmakta, vergi ylikiimliiliigiinii yerine getirmemis olmak ya da
vergi kanunlarin1 bir sekilde ihlal etmis olmak su¢ olarak tanimlanmakta, kanunlar
cergevesinde yaptirnm uygulanmakta, vergi belli kurallara gore tahsil edilmekte, anayasa
kanunlar ve diger hukuki kaynaklarla vergiye dair yasal sinirlar ¢izilmektedir. Vergi borcu
parasal bir degeri karsilamakta olup karsiliksiz bir 6demeyi tanimlamaktadir. Az vergi
O0demek veya ¢ok vergi 6demek devletin sunacagi kamu hizmetlerinden de az ya da ¢ok
yararlanma durumunu etkilememektedir (Oktayer, 2019: 9-10).

Devletler elde ettikleri gelirleri farkli harcamalar yaparak ekonomiye aktararak
ekonomik biiylimeyi saglamaktadirlar. Bu nedenle devletlerin kendi sartlarina ve ekonomik

durumlarina uygun bir vergi sistemi belirlemeleri, ekonomik kalkinmanin saglanmasinda
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son derece Onemli olmaktadir. Verginin konusu iilkeden {iilkeye veya zamana gore
farkliliklar gosterebilmektedir ve genellikle vergi kanunlarinin birinci maddesi verginin
konusunu olusturmaktadir (Cigek, 2011: 8).Verginin konusu hem maddi, yani gelir ve
servet unsurlart hem de tiretim, hukuki bir islem vehizmet gibi unsurlar da olabilmektedir.
Verginin konusunu, iizerinden vergi alinan, vergi kaynaginmi olusturaniktisadi unsuru
olusturmaktadir. Vergi isimleri vergiye konu olan iktisadi unsurlardan gelmektedir (Gonen
2019: 6). Bu baglamda verginin konusunu sadece mal veya hizmetler olusturmamakta elde
edilen bir gelir, sahip olunan bir sermaye, meydana getirilen bir fiil ya da islem verginin
konusu halinegelebilmektedir. Kanunla olusturulup kanunla kaldirilan vergiyi, yasa koyucu
isterse o giine kadariizerinden hi¢ vergi alinmamis bir iktisadi unsura uygulayarak onun
lizerinden vergialinmasini saglayabilmektedir (Savrul ve Azazi, 2019: 4).

Vergilerin ortaya c¢ikisinin Mezopotamya ve Misir medeniyetlerine kadar
dayandign kabul edilmektedir. M.O. 3500’lii yillarda Siimer tabletlerinde vergiden
bahsedilmektedir. Bu rejimlerde, daha ¢ok savas ve piramit, saray, tapinak gibi ihtisamh
yapitlarin neden oldugu finansman ihtiyaci, verginin 6nemini ortaya koymaktadir. Bu
donemlerde nakdi ekonomi yaygin bir sistem olarak uygulanmadigindan vergilerayni
olarak almmmaktaydi. Bu donemlerde anayasal metinlerde tarimsal iirlindenelde edilen
gelirin belirli bir oranmmin krala verilmesi ya da vergiselyiikiimliiliklerin emekle
karsilanmasi geregi belirtilmektedir (Aydin, 2020: 533).

Ortacag doneminde ise mutlakiyetgianlayistailk yaptirrmin Ingiltere'de 1215
yilinda yasanmis olup Magna Carta (Biiyiik Sart) fermaniyla kral, soylular ve din adamlari
arasinda kabul edilen mutabakata gére parlamentonun vergi koyma konusunda yetkili tayin
edildigi bilinmektedir. 1215 yilindaki Magna Carta, bu giline kadar tiim diinyada kabul

edilen vergilerin yasalligt konusunun ilk adimini olusturmaktadir. Osmanli Devleti
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donemine bakildiginda Islami kurallarin hakim oldugu ser'i vergilerin bulundugu
sOylenebilmektedir (Oguz, 2019: 4).

Tirkiye Cumhuriyeti’nin vergi yolculugunda, gelir ve kurumlar vergisinin
1950 yilinda ytiriirliige girdigi, 1957°de gider vergileri reformu ile sistemin genisletildigi,
1985’te  KDV'nin uygulamaya konuldugu, 2002 yilinda 06zel tiiketim vergisinin
uygulamaya girdigi, boylece izleyen degisikliklerle de Tiirk Vergi Sisteminin
giinlimiizdeki seklini aldig1 soylenebilmektedir. Kisaca, Tiirkiye’de halen uygulanmakta
olan vergi sisteminin, 1950 yilinda ger¢eklestirilen vergi reformuyla olusturuldugu ifade
edilebilmektedir (turmob.org).

Giliniimiizdeki modern devletin, tarihselanlamda mutlakiyetten de Onceki
yonetim big¢imlerinin dahi sahip olmadigi bir vergidevleti oldugu sdylenebilmektedir.
Devleti yonetenmekanizmalar tarafindan tahsil edilen vergi gelirlerinin isabetli tercihler ile
birliktedogru yerlere aktarimi tilkelerin biiylime ivmelerini belirleyecektir. Vergi, devlet
icin olmazsa olmaz nitelikteki bir aragtir. Insanlik tarihiboyunca yasanan gelismeler
verginin bu temel 6zelligini degistirememistir (Bal, 2019: 4).

I. 3. 2. Verginin Yapisi ve Simiflandirilmasi

Vergi yapisi, bir iilkede toplanan tiim vergileri ve vergilerin farkli kaynaklar
arasindaki dagilimini ifade etmektedir. Cesitli vergiler ile bu vergilerden elde edilen
gelirlerin toplam vergi gelirleri icerisindeki agirligi belirleyen temel degisken olarak ifade
edilmektedir (Kiiciikoglu, 2016: 185). Vergi sistemini olusturan vergi tiirlerinin toplam
vergi gelirleri vemilli gelir gibi degiskenler i¢indeki paymnin ekonominin kendine has
ozellikleriyle olaniligkisini ortaya koyan ve bdylece vergi tiirlerinin ekonomik, sosyal ve
siyasal etkilerinin goriilmesini saglayan bir kavram olarak da aciklanabilmektedir (Songur

ve Yiksel, 2018: 48).Vergi yapis1 reel sektor iizerinde biiyiilk bir etkiye sahiptir.
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Vergipolitikalar1 tasarruf, sermaye olusumu ve ekonomik biiylimenin tesvikedilmesinde
Oonemli bir arag olarak kabul edilmektedir (Sagdi¢ ve Sandalci, 2020: 214). Vergi yapisinin
etkinligi ile diisiik maliyetle, beklenen gelirin saglanmasi, makroekonomik hedeflere
ulasma ve bu hedeflere ulasmaya calisirken biiyiime, kalkinma ve benzer hedefleri
destekleyici ve gelir dagilimindaki esitsizlikleri azaltic1 6zellikler tagimasi kastedilmektedir
(Samur, 2018: 17). Kiiresellesme agisindan ise etkinlik, ekonomilerinuluslararasi diizeyde
sahip olduklar1 rekabetgiiciiyle aciklanabilmektedir. Ulkeler de farkli vergive kamu hizmeti
bilesimleri sunarak birbirleriylerekabet edebilmektedirler. Bu baglamda, vergilendirme,
kamu finansmaninin o6tesinde bir islevyiiklenerek bir tesvik unsuru ve dolayisiyla
iilkelerinrekabet giiciinii etkileyen bir unsur olarakda goriilmektedir (Temelli ve Onal,
2012: 6).

Verginin ne iizerinden alindig1 konusu, vergi politikasinin amagclar1 olarak gelirin
yenidendagitilmasi ve gelir dagiliminda adaletin saglanmasi, baska bir ifadeyle ideal bir
vergi yapisinin olusturulmasi agisindan 6nem arz etmektedir. Bu baglamda vergiler farkl
oOlgiitlere gore Tablo 1°de gosterildigi gibi siniflandirilmaktadir.

Tablo 1: Vergilerin Simiflandirilmasi

Kaynagina gore Gelir — Harcama - Servet

Ekonomik faaliyetlerine gore Dolaysiz- Dolayli

Matrah cesitlerine gore Spesifik - Advalorem

Kisisel ve ailevi 6zelliklerine gore Objektif- Subjektif

Uygulanan oranlara gore Azalan — Sabit - Artan

Tahsilat1 Yapan Idari Birim A¢isindan Merkezi - Yerel

Odeme Sekilleri Acisindan Ayni - Nakdi

Uygulama Siireleri Agisindan Siirekli - Gegici

Konunun Sinirli Tutulup Tutulmamasina Gére Genis-Dar Tabanl

Kullanilan Odeme Aracina Gére Vergiler Ayni-Nakdi-Bedeni

Etkileri Agisindan Vergiler Té_leﬁ ) Edwl ~ Denetleyici -
Diizeltici ve Tamamlayici

Kaynak: Sagbas, 2008.
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Tablo 1'de goriildiigii gibi kaynagina gore vergiler gelir, harcama ve servet
tizerinden alinan vergiler olarak {ice ayrilmaktadir. Gelir vergisi ve kurumlar vergisi gelir
tizerinden alinan vergileri ifade etmektedir. Katma deger vergisi ve 6zel tiikketim vergisi
gibi belli harcamadan dogan vergiler harcama {izerinden alinan vergiye, emlak vergisi,
motorlu tasitlar vergisi ile veraset ve intikal vergisi servet iizerinden alinan vergiler
kapsamina dahil olmaktadir. Ekonomik siiflandirma olarak adlandirilan dolayli-dolaysiz
vergi ayriminda; dolayl vergiler, 6deme giicli gozetmeksizin dogrudanharcamalar veya
muameleler iizerinden alinan vergilerken, dolaysiz vergiler ise gelir veyaservet lizerinden
aliman vergileri olusturmaktadir (Sevindik, 2019:20). Malin miktar1 ve hacmi {izerinden
hesaplanan vergiler spesifik vergileri olustururken, degeri iizerinden hesaplana vergiler
advalorem vergileri olusturmaktadir. Ulkelerin gelismislik seviyelerine gdre bu vergi
tiirlerinin toplam vergi tutarni igindeki paylar1 farklilik gostermektedir. Gelismekte olan
iilkelerde  dolayli vergiler c¢ogunlugu olusturmaktayken gelismis {ilkelerdeki
sanayilesmenin yliksekligi, kisi basina diisen gelirin artmasi gibi faktorler dolaysiz
vergilerin yogunlugunu arttirmaktadir (Tutgun, 2019: 37).

I. 3. 3. Kiiresel Diinyada Vergi

Vergilendirme, neredeyse tiim {ilkelerde biiyiik dl¢iide en 6nemli kaynak olarak
goriilmektedir. Toplam vergi gelirleri diinyadaki iilkelerin yaklasik yarisinda toplam devlet
gelirinin%80'inden fazlasini olusturmaktadir (Ortiz, 2016). Sermayenin, firmalarin ve
tiiketicilerin artan uluslararasi hareketliligi, ulusal vergi sistemlerinde reformda énemli bir
rol oynamaktadir. 1980 sonrasinda artan kiiresellesme ile birlikte iilke sinirlarinin anlamini
yitirmesi ve her anlamda diinya c¢apinda biitiinlesme ile birlikte iilkelerin ortak hareket
etmeye baslamasi, devlet politikalarinin da bu degisime gore sekillenmesini gerekli

kilmistir. Devlet politikalarinda ve isleyisinde meydana gelen bu degisimler 6zellikle artan
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dis ticaret ve yabanci yatirimlar agisindan maliye politikas1 araclar lizerinde etkisini
hissettirmektedir (Gilingor ve Aydin, 2011: 71).

Ticaretin kiiresellesmesi ve iilkeler arasindaki ekonomik entegrasyon
faaliyetlerinin artmasi, iilkelerin birbirlerinden bagimsiz bir sekilde hareket edebilme
giiclerini kisitlamaktadir. Ozellikle ekonomi alaninda meydana gelen degisim ve
dontistimler, devletlerin gerek mali ve gerekse siyasi yapilar iizerinde de 6nemli etkilere
neden olmaktadir. Kiiresellesme siirecinde kamu maliyesi alaninda goriilen etkilerin en
basinda, vergileme konusu gelmektedir. Kiiresellesme ile gelisen iilkelerin ekonomik,
sosyal ve siyasi alanlarda birbirleri ile olan karsilikl etkilesimleri, vergileme alaninda daha
belirgin olarak goriilmektedir. Diinyada liberal ekonomi politikalarinin etkili olmasi ile
birlikte, ulus devlet anlayisinin zayifladigi, iilke smirlarinin artik anlamimi yitirdigi ve
sermayenin Oniindeki engellerin de ortadan kalkmaya basladig1 goriilmektedir. Ulkelerin,
kiiresel sermayeden daha fazla pay alabilmek ve yabanci yatirim diizeylerini artirabilmek
icin, diisiik oranli vergileme politikalar1 benimsedigi sOylenebilmektedir. Bu amagcla
izlenen vergi politikalari, vergi rekabeti kavraminin olugsmasina neden olmaktadir.
Kiiresellesme ile birlikte hizla artan ve etkili olmaya baslayan vergi rekabetinin etkili
oldugu alanlarin basinda ise, dogrudan yabanci yatirimlar gelmektedir.

Kiiresel siirecte Ozellikle ulus devlet anlayis1 zayiflarken, bu kapsamda
hiikiimetlerin yetki ve gorevlerinde de, Snemli degisimler giindeme gelmistir. Ozellikle bu
stire¢ igerisinde devletlerin, vergilendirme ve mali alandaki sinirsiz egemenlik giicleri
zayiflamaktadir. Kiiresellesme ile glindeme gelen bir baska 6nemli konu ise, ¢esitli mali ve
vergisel sorunlarin artik ulusal bir nitelikten ziyade, uluslararasi bir yapiya biirlinmesi
olmaktadir. Kiiresellesme siiresince ortaya ¢ikan ulus istii sirketler, sermayenin yer

degistirme hizinin artmasina olanak sagladigi gibi, isgiici ve {iretim faktorlerinde
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hareketlilige, vergi rekabeti ortaminin olusmasina da zemin hazirlamaktadirlar. Bu siiregte
tilkeler arasi1 entegrasyonun artmasiyla artik iilkeler, vergi politikalarini hayata gegirirken
bagimsiz hareket edememekte ve diger llkelerin vergi politikalarini da gbz Oniinde
bulundurarak buna gore kararlar almaktadirlar.

1980’lere kadar devletler ekonomilerinin gelisimini ithal ikameci ve korumaci
milli sanayiye dayandirmistir. Bu donemde bu durumun sonucu olarak yabanci yatirimlar
icin siki denetim ve gimrik kisitlamalari uygulayan politikalarin uygulandigr ve
benimsendigi goriilmektedir. 1980 sonrasinda neo-liberal politikalar sert sekilde
uygulanmaya baslamasiyla sermayenin vergi yiikiiniin diigiiriilmesi amaciyla kamu gelirleri
sisteminde dolaysiz vergilerden dolayli vergilere dogru bir kayis gerceklestirildigi
sOylenebilmektedir. Yine bu donemde kurumlara saglanan tesviklerin yaninda kurumlar
vergisi oranindaki diizenlemeler ve diger vergilerde diinya geneliyle uyumlastirma
calismalar1 goze carpmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin yabanci sermaye
yatirimlarinin  girisimini  kolaylastirmak amaciyla vergi oranlarinda indirime gittigi
goriilmektedir (Karg1 ve Ozugurlu, 2017: 948-952).

Kiiresel siirecte birgok alanda serbestlesme hareketlerinin yasanmasi ile
birlikte, iilkeler arasi etkilesimin de hi¢ olmadigi kadar arttigi soylenebilmektedir.
Dolayisiyla vergi sistemleri de bu etkilesim igerisinde yer almaktadir. Ulkelerin belirlemis
olduklar1 kendi ulusal vergi politikalari, diger iilkelerin vergi sistemlerine karsi daha
duyarli bir yapiya kavusmustur. Bu kapsamda kiiresellesme hareketleri, iilkelerin ulusal
vergi politikalart {lizerindeki bagimsizlik giiclerini azaltmaktadir. Bu kapsamda
kiiresellesmenin vergilendirme lizerindeki meydana getirdigi degisimler asagidaki sekilde
Ozetlenebilir:

o Kiiresel siiregte, iilkelerin ulusal vergilendirme yetkisinin zayifladigi,
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o Cesitli alanlarda vergi diizenlemelerinin ve vergi uyumlastirma

politikalarinin ortaya ¢iktigi,

o Diinya ¢apinda toplam vergi i¢inde dolayli vergilerin payinin arttigi,

o Milli ekonomilerin izlemis olduklar1 vergi politikalariyla, diger iilkelerin

vergi sistemlerine ve vergi yapilarina kars1 daha duyarli oldugu,

o lletisim ve bilgi teknolojilerindeki degisim ve gelisimle devletlerin

“vergileme” lizerindeki denetim mekanizmasinin zayifladigi,

o Uretim faktorlerinin artan hareketliligi, ulusal ve kiiresel sermayenin,

vergiye kars1 duyarhiligini artirdig1 sdylenebilmektedir.

Giiniimiiz tilke ekonomilerinde, iilkelerin rekabet giiglerini artirmak ve yabanci
sermaye yatirimlarini ekonomilerine kazandirmak amaciyla ulusal vergi mevzuatlarinda ve
vergi sistemlerinde yapisal nitelikli reformlar yapilarak, diger iilkelerin vergi sistemleri ve
vergi politikalar1 ile yakinlastirilmasi ve uyumlastirilmas: g¢abalar1 giderek artmaktadir
(Cukurgayir, 2015: 15-16).

Kiiresellesme siireci, kendi i¢ politikalartyla vergilerini sekillendiren iilkeleri
stratejilerini ve vergi formiillerini degistirmeye itmektedir. Cok sayida iilke ticari ortaklik,
uluslararas1 anlagsmalar ve pazar rakipleri nedeniyle vergi politikalarin1 yeniden diizenleme
yoluna gitmektedirler. Kiiresellesme hizla ilerlemektedir ve bu hizli biiyiiyen olgunun
tilkelerin vergilendirme stratejileri iizerindeki etkisi halen tartisilmaktadir. Diinya
tizerindeki sermaye vergiye gore sekillenmektedir. Kiiresellesmedeki gelisim hiikiimetlerin
olasi riskleri dnleme ya da telafi etmek amaciyla vergi politikalarini gozden gegirmelerini
zorunlu hale getirmektedir. Son yillarda diinyadaki birgok iilkenin kurumlar vergisi
oranlarini azalttig1 dikkat ¢ekmektedir. Bu durum kiiresellesmenin, kurumlar vergisi orani

tizerinde 6nemli ve olumsuz bir etkisi oldugunu gostermektedir. Bagimsiz ulusal ekonomi
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politikasinin kiiresellesmeden derinden etkilendigi, diinyaya entegre olabilmek i¢in milli
politikalarin degisime ugradig1 ifade edilebilmektedir (Oz Yalaman ve dig., 2019: 353-
367).

I. 3. 4. Vergi Rekabeti

Vergi rekabeti kavrami, yerli isletmelerin rekabet edebilirligini artirarak
yabanci sermaye yatirimlarimi iilke siirlan igine c¢ekerek tilkenin ekonomisini ve refah
diizeyini gelistirmek amaciyla vergi yiikiiniin azaltilmasi olarak ifade edilmektedir. Bu
tanima gore vergi rekabetinin hem nesnel hem de 6znel yonii ele alinmaktadir. Vergi
rekabetinde amag lilke genelinde veya belirli vergi miikellefleri {izerinde vergi yiikiiniin
hafifletilmesidir (Cigek ve Ugur, 2020: 38-39).

1980 yilindan itibaren hizla gelisen kiiresellesme sosyal, siyasal, kiiltiirel
alanlarda oldugu gibi ekonomik alan da bir¢ok yeniligi beraberinde getirmistir. Yasanan bu
gelismelerle birlikte sermaye ve emek faktorlerinin 6niindeki engeller kalkarak neredeyse
siirsiz hareketlilige erisildigi sdylenebilmektedir. Bu gelismelerden yararlanmak isteyen
ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkeler DYY'yi kendi sinirlarini ¢ekmek ve
bilhassa rekabeti arttirmak icin vergi yiiklerinde Onemli oranlarda azaltma politikasi
uygulamaktadirlar. Kiiresellesmenin vergi lizerindeki bu etkisi literatiirde, vergi rekabeti
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Vergi rekabeti analiz edildiginde ¢ok uluslu firmalarin vergi
rekabeti sonucunda karlarini arttirdigi, bu kar degisimiyle yatirim kararlarimi etkiledikleri,
yiiksek riskli iilkelerin diisiik riskli iilkelere gore daha diisiik vergi oranlart belirledikleri
izlenmektedir (Mardan ve Stimmelmayr, 2020: 1). Devletler yatirnmci agisindan kari
pozitif degistirmeyi taahhiit etmekte ve ardindan sermaye {lizerinden vergiler
belirlemektedir. iki taraf acisindan da olumlu sonuglanan vergilendirme, firma agisindan

kar maksimizasyonu iken iilke acisindan artan sermaye hareketliligi olmaktadir.
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Kiiresellesmenin etkisiyle hiz kazananDY Y'yi smirlarina ¢eken {ilkeler vergi rekabetinin
yararli kisminda yer alirken, iilke sinirlarina ¢gekemeyen diger devletler ise bu durumdan
zararl ¢ikabilmektedir (Mongrain ve dig., 2020: 1).

Bir diger tanimlama da ise kiiresel siiregte bir¢ok iilke, diger iilkelerle
ekonomik entegrasyon olusturmak, hareketli sermayeyi ililke ekonomisine kanalize etmek
ve Ozellikle de, DY Y'yi lilkelerine ¢ekebilmek amaciyla, ¢esitli vergisel avantajlar yoluyla,
rekabet giiglerini artirmaya c¢alistigi faaliyetler biitiinii olarak tanimlanmaktadir. Bu
faaliyetlere genel anlamda, “vergi rekabeti” denilmektedir. Bu dogrultuda uygulanan
baslica vergisel tesvikler, cesitli vergi indirimleri, sosyal giivenlik primlerinde yapilan
indirimler ile g¢esitli istisna ve muafiyetlerden olugsmaktadir (Cukurcayir, 2015: 28).

Ulkelerin daha fazla DYY ¢ekebilmek igin hayata gegirdikleri tesvik
politikalar1 bu yatirimlar iizerinde belli bir seviyeye kadar olumlu etkiler meydana
getirebilmektedir. Bir baska ifadeyle, her iilkenin yabanci yatirimlarini 6ziimseme
kapasitesi bulunmaktadir. Bu kapasite asildigi zaman hem sermayeyi ¢eken iilke hem de
yabanci yatirimcinin elde edecegi avantajlarin biiyiik bir bolimi ortadan kalkmaktadir.
Ornegin, emek piyasasindaemek arzi ile emek talebinin dengede oldugu yatirim ortaminda
sonradan gelecek yabanci yatirimcilar hem kendileri i¢cin hem de mevcut yatirnmcilarin
emek maliyetlerinin yiikselmesine sebebiyet verecegi, bu durumun maliyeti arttiracagi
hatta diger faktorler icin de gegerli olacagi sdylenebilmektedir. Bu maliyetli yatirim islemi,
yatirimeinin elde edecegi kari azaltmakta, iilkenin ve yatirimecinin uluslararasi alanda elde
edecegi rekabet istlinliigiine de zarar vermektedir (Ko¢ ve Sarisoy, 2010: 135).Vergi
rekabeti tanimlari ¢ergevesinde vergi rekabetinin ii¢ unsuru oldugu sdylenebilmektedir.

Birincisi; vergi rekabetinin, yatirnm acisindan uluslararasi rekabet giiclinii

artirarak yabanci yatirimlarnt lilkeye c¢ekmeye yonelik bir uygulama oldugu
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soylenebilmektedir. Ikincisi, vergi rekabeti uluslararas1 bir rekabettir. Vergi rekabetinde
taraflar (yatirimci, sirket veya caligsanlar) kendileri i¢cin daha uygun bir vergilendirme
yapisina sahip iilkeye gitmektedirler. Ugiinciisii ise, vergi rekabetiyle saglanacak vergi
avantajlar1 c¢esitli vergisel tesvikler yoluyla gerceklestirilmektedir. Vergisel tesviklerin
tarihin hemen her doneminde iilkelerin vergi sistemlerinde yer aldigi bilinmektedir. Vergi
rekabetinde diger kosullar ayn1 kalmak kosuluyla dolaysiz vergiler belirleyici olmaktadir

(Giray, 2005: 95).
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I1. BOLUM (KURESELLESME, DYY VE VERGI GELIRLERI ARASINDAKI
ILISKi: E7 ULKE ORNEKLERI)

Kiiresellesen diinya ekonomik, sosyal, hukuki ve insani tiim kavramlarin
birbirine gectigi, birbirini etkiledigi hatta bagimli oldugu genel kabul gérmiis bir olgu
olarak goriilmektedir. Kiiresellesmenin sinirlar1 yok etme 6zelligiyle DY'Y ile yakin iligkisi
ve etkilesimi bulunmakla birlikte DY Y'ninde tlkeler 6zelinde vergi gelirleri ile iliskisi
bulunmaktadir.

II. 1. Kiiresellesme ve Dogrudan Yabanci Yatirim Iliskisi

Giliniimiiz diinyasinda artan sayidaki firma, iilke ve ekonomik aktorler kiiresel
ekonomide yer almakta ve hepsi artan bir sekilde birbirine bagli hale gelmektedir.
Kiiresellesme, kaynaklarin iilkeler arasinda daha etkin dagilimini, daha ytiksek verimligi ve
etkinlik iceren onemli refah etkilerini, artmis ortalama geliri ve lcretleri, daha biiytlik
rekabeti, daha diisiik fiyatlari, artan {riin cesitliligini ve kaliteyi saglamaktadir. Bu
baglamda kiiresellesme, uluslararasi etkinliklerdeki ve 6zellikle de uluslararasi ekonomik
dolasimdaki biiyiik artislart meydana getirmektedir (Demir, 2018: 68).

Kiiresellesme uluslararas1 ticaretin artmasi, DYY'lerin diinya geneline
yayilmasi ve fikir haklariin uygulamaya konulmasi ve iiretim faktorlerinin hareketliliginin
genislemesi sonucu diinyanin giderek daha fazla biitiinlesmesini saglamaktadir (Ceyran,
2018: 436). Kiiresellesmenin, imalat ve imalat dist firmalar, c¢okuluslu sirketler ve
ihracatgilar, 6zel ve kamu firmalan {izerinde etkisi oldugu gibi firmalar arasindaki
karsilagtirma ve firmalar arasindaki gecisleri saglamada da etkisinin biiyiik oldugu
sOylenebilmektedir (Ma ve Ruzic, 2020).

Kiiresellesmenin tanimi yapilitken DYY yapan ¢ok wuluslu sirketlerin

faaliyetleri, milli sinirlarin disinda deger yaratici etkinlikleri ve is aglarinin olusmasi
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seklinde ifade ediliyor olmasi kiiresellesme ile DY'Y arasindaki iliskiyi ortaya koymaktadir
(Rugman, 2004: 22).

1980’1i yillardan sonra DYY'lerin biitiin diinyada bir artis gostermesiyle
tiretimin kiiresellestigi, sirketlerin, kurulu olduklar1 ana iilkenin sinirlar1 disinda istirakte
bulundugu, fason imalat anlagsmalarn yaptiZ1 veya hizmet iiretim faaliyetlerini
gergeklestirdigi soylenebilmektedir (Adigiizel, 2013: 5). Kiiresellesmenin etkisiyle her
gecen giin artan DY Y'nin baglangi¢ tarihi somiirgecilik tarihi kadar eski olmakta birlikte
19. yiizy1l boyunca sanayilesen bat1 iilkelerinin sanayi devriminden sonra sahip olduklari
sermaye birikimlerini bagka iilkelerdeki en ¢ok kar1 saglayacak yatirim alanlarina yoneltme
ithtiyaci i¢ine girdikleri goriilmektedir. 1980’11 yillardan itibaren yabanci sermaye stokunun
artt1gl, diinya genelinde sirket birlesmeleri ve sirket satin almalarinin yogunlastigi ve
teknolojik gelismelere bagli iiretim miktarmin arttigi, bilgiye dayali uluslararasi
faaliyetlerin ivme kazandigi bunlarinda yabanci sermaye yatirimlarini yonlendiren en
onemli faktor oldugu ifade edilebilmektedir (Demir ve Altintag, 2018: 85-86 ).

DYY, kiiresellesmenin ayrilmaz bir unsuru olarak, diinya ekonomisine yon
veren etmenlerin basinda gelmektedir. Ulkelerin ekonomik kalkinmalarmin &niindeki en
onemli engellerin baginda sermaye birikimi ve tasarruf yetersizlikleri gelmektedir.
Ozellikle gelismekte olan iilkeler agisindan bakildiginda, finansman yetersizligi, sz
konusu iilkelerde baslica sorun olmaktadir. Dolayisiyla, bu kiiresel gelisim ve egilim
icerisinde, yliksek katma degerli iiretim siirecinde ve asamalarinda yer alabilmek, tiretilen
katma degeri iyi fiyatla satabilmek biiylik 6nem tasimaktadir. Kiiresellesmeyle birlikte
DYY, ev sahibi ekonomi i¢in potansiyel olarak verimlilik artis1 saglamakta, itici bir giic

olarak kabul edilmektedir. Yatirim hacmi ve verimliligi artirmakta bilgi birikimi ve is
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tecriibesi gelistirmekte, teknolojiye erisimi kolaylastirmakta, yeni ulusal tedarik zincirlerini
olusturmakta ve yeni pazarlara ulagsmay1 miimkiin kilmaktadir (Tutgun, 2019: 37).

Uretimin kiiresellesmesinde ¢okuluslu sirketlerin girisimciliginin rolii fazla
olmaktadir. Cokuluslu sirketler, tliretim faktorleri ve devlet politikalariyla saglanan
avantajlar1 kullanma potansiyeli yiiksek, sermayeyi ve faaliyetleri kiiresel Olcekte
yonlendirebilen firmalardir. Tiim diinyay1r iiretim alani olarak hedefleyen bu firmalar,
tiretim faaliyetlerini ham madde maliyeti, is giicii maliyeti ve diger maliyetler agisindan
daha cazip gordiikleri lilkelere kaydirmaktadirlar (Kisacik, 2019: 14).

Kiiresel serbest ticaret, iilkede bol olan iiretim faktoriiniin milli gelirden aldigi
pay1l arttirmaktadir. Bu lretim faktoriintin agirhikli kullanimini  gerektiren mallarin
iiretiminde uzmanlagsmalarin1 gerektirmekte, faktoriin talebi ve geliri artarken, daha sinirh
olan faktdriin talebi ve geliri de azalmaktadir. Ulkeler sahip olduklar1 bol miktardaki
tiretim faktoriinii kullanarak iirettikleri mallar ihra¢ etmekte, tlilkede smirh olan faktoriin
yogun kullanimin1 gerektiren mallar1 da ithal etmektedirler. Sermaye yogun mallariiireten
geligmis iilkeler bu mallar ihra¢ etmekte ve emek yogun mallart ithal etmektedirler. Bu
asamada ¢ok uluslu sirketler yiiksek kar1 hedefledikleri i¢in emek yogun iiretim gerektiren
faaliyetlerini daha diisiik maliyetli gelismekte olan iilkelerde gergeklestirmektedirler. Az
geligsmis ekonomilerin emek faktoriinlin bol oldugu ve emek agisindan maliyet avantajina
sahip olugu soOylenmektedir. Sonugta ¢ok wuluslu sirketler sermaye yogun iiretim
faaliyetlerini sermayenin fazla oldugu, emek yogun iiretim faaliyetlerini ise emegin fazla
ve ucuz oldugu ekonomilerde gerceklestirmek istemektedirler.

Kiiresellesme ve DYY’lerin gelir dagilimi arasindaki iligkiler teorik
anlaminda ilk olarak geleneksel ticaret teorisinde ele alindig: iilkelerin sahip olduklart bol

tiretim faktoriinden yararlanarak trettikleri mallari ihrag etmeleri, 6te yandan tilkede sinirl
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olan faktoriin temini i¢in gereken mallar1 ithal etmeleri prensibine dayandigi ifade
edilebilmektedir. Bu siiregte DYY sirketleri kar maksimizasyonunu hedefledikleri igin
emek yogun liretim gerektiren faaliyetlerini daha az maliyetli gelismekte olan iilkelerde
gerceklestirmektedirler. Az gelismis ekonomilerde emek faktoriiniin bol ve ucuz olmasi ve
emek agisindan maliyet avantaji sunmaktadir. Karsilastirmali Gstiinliikler teorisi ise, yoksul
iilkelerdeki gelir esitsizliginin  biliyliyen kiiresel piyasalarla birlikte azalacagim
ongormektedir. Bu goriise gore ekonomik kiiresellesmenin etkisiyle DYY’ler gelir
esitsizligini azaltmaktadir (Yiicel ve Altintag, 2019: 17).

Diinyada kiiresellesmenin ortaya c¢ikist ve gelismesiyle birlikte, iletisim
imkanlar1 artmakta, bu imkanlar demokratik degerlerin yayginlagsmasina, kiiltiiriin
aktarimlarinin hizlanmasina, kiiltiirlerin ve toplumlarin birbirini daha net algilanmaya
baslanmasina ve bilgiye ulasmanin kolaylasmasina olanak saglamaktadir (Yiicel ve
Altintas, 2019: 2-18).

Kiiresel ekonomik krizin DY'Y akimlar1 {izerindeki etkisi, bolgelere ve iilkelere
gore degismektedir. Kriz donemlerinde kredi daha sinirli ve maliyetli bir hale gelmektedir.
Fon bulmadaki bu sikintilar, isletmelerin farkli iilkede yeni yatirnmda bulunmasini
engellemektedir. Hisse senedi fiyatlarinin veya firma degerlerinin diigmesine karsin,
birlesme ve satin almalar da azalmaktadir. Bu kosullar altinda, ¢okuluslu isletmeler, yeni
yabanci piyasalara girmek yerine belirli sektorlerden ¢ekilme veya yatirimlarini erteleme
ya da kapasiteleri azaltma yoluna gitmektedirler (Karabiyik ve Anbar, 2010: 46-52). Grafik
5’de goriildiigli gibi dogrudan yabanci yatirimlar 1970 yilindan giiniimiize kadar énemli
Ol¢iide artis gostermektedir. 1970 yilindan itibaren diinya genelinde DY'Y net girigleri kriz

donemlerinde diisiis gostermesine karsin artma egilimli seyretmektedir.
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Grafik S: Diinya Geneli DYY Net Girigler (1970-2019, USD)
Kaynak: Worldbank.

Giderek kiiresellesen diinyada DYY, iilkelerin kalkinmasinda ve
ilerlemesinde 6nemli bir etkiye sahip olmaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar, gelismekte
olan iilkeler i¢in 6zellikle yatirimlarin finansmanini kolaylastirmakta, iilkenin biiyiimesini
artirarak dis ticaret hacmini arttirmaktadir. Ihracata dayali biiyiimeyi hedefleyen
politikalar, 6zellikle bir iilkenin refahmni attirmaktadir. Ulkelerticarete agiklik sayesinde
ekonomik olarak biiylimekte, daha fazla mal {iretip satabilmekte vedaha fazlasim
tikketebilmektedir. Ekonomik biiylimenin tetiklenmesiyle yasam ve calisma kosullar1 da
olumlu yonde gelismektedir. Kiiresellesmenin aktardigi enformasyon ve DYY akisi
beslenme, barinma, egitim, teknoloji ve saglik uygulamalarinikolaylastirmakta sonugta
refah ve yasam beklentisini yiikseltmektedir (Govdeli, 2019: 737). DYY araciligiyla
kiiresellesme satin alinan iiriin veya hizmetlerle hayatimizin giinliik bir parcasi haline

gelmektedir.
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Kiiresellesen bilgi caginda, teknoloji transferi, patent ve lisans
anlagsmalariyla yapildiginda pahali ama dogrudan yabanci yatirim yoluyla gerceklestiginde
az maliyetli olmaktadir. Az gelismis iilkeler dogrudan yabanci yatirimlarla gelismis
tilkelerle olan teknolojik farkliligin1 azaltmakta kiiresellesme siirecine daha hizli uyum
saglamaktadirlar (Sala, 2018: 6). DYY, diinyadaki kiiresellesme siirecini kolaylastiran
onemli bir faktordiir. Kiiresellesme dinamik bir serbestlesme, aciklik ve uluslararasi
biitiinlesme siirecini ve beraberinde getiren genis pazar yelpazesini sunmaktadir. Diinyanin
geri kalaniyla ticaret yapma veher iilkenin karsilastirmali avantajiyla, sermaye getirisinin
oldugu yerde yatirim yapma 6zgiirliigli sunmaktadir (Kornecki ve Borodulin, 2006: 3).

Diinya ekonomisinde yabanci yatirim siireci ilk defa 16. ylizyilda ortaya
cikmasma ragmen iktisadi yonden Oneminin arttirmasinin sanayi devriminin getirdigi
kiiresellesme hareketleriyle gerceklestigi sdylenebilmektedir. Bu donemde basta ingiltere
olmak iizere sanayilesmis llkelerde 6nceki donemler ile karsilastirilamayacak kadar biiytik
boyutlarda sermaye birikimi yasandigi goriilmektedir. Bu siirecte Ingiltere ve diger
sanayilesen tilkelerde kisi basina diisen sermaye miktar1 arttigi ve daha cok sermaye
sahiplerinin geliri olan bu servet artisinin s6z konusu tiilkelerde sermaye fazlalig yarattigi,
yatirim firsatlarin1 sonuna kadar kullanildig1 sonrasinda da yatirnmlarin dogal kaynaklari
bol olan bagka iilkelere dogru akmaya basladig: ifade edilebilmektedir. Sanayi devrimini
gerceklestirilen Ingiltere’nin somiirgelerindeki yatirimlar ile baslayan, ABD’nin 1. Diinya
Savasi sonrasinda devreye girmesiyle artan yabancisermaye, giinlimiizde diinyanin her
tarafini  kapsayan seklini almistir. Ozellikle 1950°li yillarda Avrupa Ekonomik
Toplulugu’nun kurulmasiyla birlikte Amerikan sirketlerinin  Avrupa’da yaptiklar

yatinmlarda da artis yasandigi ifade edilebilmektedir. Ancak dogrudan sermaye
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yatirimlarinin diinya ekonomisinin entegrasyonunda oynadigi rol 1970’li yillardan sonra
daha net ortaya ¢ikmaya baglamistir (Ercan, 2018: 32-33).

1980 sonras1 kiiresellesme siirecinde cok uluslu sirketlerin sahip olduklar
gii¢ sayesinde, temel aktor haline gedikleri goriilmektedir. Birden fazla iilkede faaliyette
bulunan ¢ok uluslu sirketler globallesme siirecinin de bas aktorler olup kiiresel stratejilere
sahip olan bu sirketler, diinyanin dort bir yanmna ulasmakta vehizlandirict
sekillendiricietkileri olmaktadir. Cok wuluslu sirketlerbircok kuruma goére degisen
kosullarkarsisinda kolay uyum saglama yetenegine sahip olmalar1 nedeniylekiiresel
piyasalarda  rahathareket  edebilmekte  ve gerekli durumlarda  piyasayi
yonlendirebilmektedirler (Giines, 2019: 59).

DYY, biyiik olgiide cok uluslu isletmelerin uluslararasilagmasindan
kaynaklanmakta ve DYY ile kiiresellesme tartismasiz iki ayrilmaz kavram olarak kabul
edilmektedir. Kiiresellesmenin ¢ok uluslu sirketlerin uluslararasilasmasinda anahtar bir rol
oynadig1 yaygin bir goriis olmakla birlikte ¢ok uluslu sirketlerin faaliyetlerini yalnizca
kiiresel ekonomiye acik iilkelerde var olabildigi kabul edilmektedir. Bu, kiiresellesmenin
cokuluslu sirketlerin yatirimlarmin konumunu etkiledigini gostermektedir. Yurtigi ve ev
sahibi iilkedeki kiiresellesme seviyesi, DYY akislarini etkileyen bir faktor olarak kabul
edilmektedir. Ayni1 zamanda DYY, bir ekonominin kiiresellesmesinde Onemli bir rol
oynar. DYY politikalari, cogu zaman daha fazla DYY c¢ekebilme konusunda rekabet
edebilmek icin kiiresellesmeyi artirmayr hedeflemektedir. DYY  politikalar1  ve
kiiresellesme birbirini etkilemektedir. Bu karsilikli iliski de belirsiz olan, DY Y'nin mi
kiiresellesmeyi daha once etkiledigi yoksa kiiresellesmenin mi DYY'leri daha oOnce

hizlandirdig1 paradoksu olmaktadir (Aluko ve dig., 2021: 204).
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Kiiresellesme ve dogrudan yabanci yatinmlarin etkilesimi karsilikli
olmaktadir. Kiiresellesme DYY’lerin ortaya c¢ikisinive gelisimini saglamaktayken
dogrudan yabanci yatirnmlar da kiiresellesmenin derinlesmesini uyaran nedenleri
gelistirmektedir. Ayn1 zamanda kiiresellesme dogrudan yabancit yatirnmlar ile
genelliklegelismekte olan iilkelerin gelismis iilkelere doniismesini ve bdylece yeni bir
ekonomik diinya diizeninin olusmasina katki saglamaktadir. Kiiresel pazarin bir kurumunu
temsil etmekte olan DYY'ler, kiiresel ekonomiylesinir Otesine transfer politikalari,
uluslararas1 iiretim iligkileri ve iktidar sOylemleri, kiiresellesmenin ticari giiciiyle
yayilmaktadir. Kiiresellesme ve DYY ile birlikte ulusal kaynaklar daha uluslararasi hale
gelmekte, daha kiiresel bir topluma giden yolu ararken sistemin eksiklikleri de ortaya
cikmaktadir. DY'Y baglaminda kiiresel sistemi dengelemekve gergek bir kiiresel ekonomiyi
diizenlemek, kiiresellesmis bir siyasi karar alma ¢ergevesi sistemi ve kiiresel bir toplumu
gerekli kilmaktadir. Bu baglamda kiiresellesme, sermaye hareketine iliskin deregiilasyonun
desteklemektedir (Chirila-Donciu, 2013: 177-179). Kiiresel para birimi olan dolarin rezerv
para konumu ve kiiresel ticaretteki yaygin kullanimi kiiresel giiciinii korumasi i¢in bir arag
olarak hizmet etmektedir. Dolarin, egemen para birimi olmaya devam etmesi ve DY Y'lerde
kullanilmasi kiiresellesmenin devamini da saglamaktadir (Altinay ve Akinci, 2019: 16).

Ekonominin mekansal diizenlemesinin doniisiimii, kiiresellesme siire¢lerinin
yogunlagmasma dayanmaktadir. Kiiresellesme nedeniyle, pazarlar ve uluslararasi is
iligkileri ulusal sinirlar tarafindan daha az belirlenmektedir. Diinya ticaretindeki biiyiime
dinamikleri, son yirmi yilda kokli bir doniisiim gegiren ve birgok yabanci sirket i¢in yeni
bir yatirnm firsat1 haline gelen gecis ekonomilerinin yeniden yapilandirilmasina
yansimaktadir. Yabanci yatirimeilar, dogrudan yabanci yatirim, kurumsal aragtirma ve

gelistirme destegi ve yeni alt yiiklenici iligkilerinin gelistirilmesi yoluyla bu ekonomileri
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dontistiirmektedir. DYY girisi ayn1 zamanda bdlgenin ekonomik kalkinmasinin ve rekabet
giicliniin de bir gostergesi olmaktadir. Ciinkii basarili dis ticaret, bir bolgenin kiiresellesme
nedeniyle siirekli artan uluslararasi rekabette basarili olma yetenegini kanitlamaktadir.
Genel olarak, dogrudan yabanci yatirim girisindeki bolgesel farkliliklar ne kadar yiiksekse,
bolgesel kalkinma siirecindeki kiiresellesme siirecleri o kadar belirgindir (Hlavacek ve
Olsova, 2011: 71-74).

II. 2. Dogrudan Yabanc1 Yatirim ve Vergi Gelirleri Iliskisi

Vergi gelirleri, devletin biiyiikliigiinli, hesap verebilirligini ve halka karsi
hassasiyetini arttirmanin yani sira, biiyimede, yasam refahin1 saglamada ve kamu
hizmetlerinin etkinliginde neredeyse tek kaynak olarak degerlendirilmekte oldugundan
istikrarl1 bir biiyiime i¢in kritik bir 6neme sahiptir (Kutbay, 2019: 605).

Vergilendirme kosullari, DYY stratejileri agisindan onemli olan bir karar
girdisidir ve yabanci yatirimci agisindan yatirnm yapilacak tlilkenin c¢ekiciligini belirleyen
bir faktor olarak ele alinmaktadir. Vergisel diizenlemeler bu agidan giiclii bir mekansal
altyapi, vasifli igglicii, pazara yakinlik gibi avantajlar1 destekleyerek yatirim stratejilerinde
en Onemli karar girdilerinin basin1 c¢ekmektedir. Vergisel tesviklerin yayginlhiginin
yatirimlarda yer se¢im kararlarin1 olumlu yonde etkilemesi beklenmektedir (Dékmen ve
Kaygusuz, 2019: 206). Uygun ortamin olusmast DYY miktarini arttiracak dolayistyla tilke
geliri biiyiik oOlgiide artmis olacaktir. Ayrica DYY ig¢in uygun sartlar1 saglayacak
finansmanin bulunmasi kolaylasmakta ve DY Y'nin refah saglayici etkisi ev sahibi iilke i¢in
yiiksek olmaktadir (Tutgun, 2019: 47). DY Y'nin, iilkeye gelmesi ugruna sunulan bir takim
imkanlar ve saglanan mali tegvikler yoluyla ekonominin ¢arklarinin dénmesi ve bdylece
devletin en temel gelir kalemi olan vergi gelirlerinde de artis elde edilmesi beklenmektedir

(Bahtiyar ve dig., 2018: 500).
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Ulkelerin izledikleri vergi rekabeti politikasi, yatirimlardan elde edecekleri
vergi gelirlerini de etkilemektedir. Eger bir iilke vergi oranlarin1 indirdiginde daha fazla
DYY c¢ekebiliyorsa, vergi oranlarindaki indirim ile {ilkeye gelen DYY miktar1 arasindaki
oransal iliskiye bagl olarak, vergi gelirleri de olumlu etkilenmektedir. Ancak vergi
oranlar1 diisiiriilmesine ragmen lilkeye gelen DY Y'de 6nemli bir artis meydana gelmiyorsa,
o zaman bu durum iilkenin aleyhine olmaktadir. Diger bir ifadeyle, vergi oranlarmdaki
indirimden bagimsiz olarak yatirnm yapma egiliminde olanlarin 6deyecegi vergi tutari
azalacag i¢in, toplam vergi gelirleri olumsuz etkilenmektedir. Vergilerin oncelikli tegvik
arac1 olmasindan ziyade bir iilke daha fazla DYY ¢ekebilmek icin oncelikli olarak diger
etken faktorleri olumlu hale getirmesi gerekmektedir. Bu siirecte vergisel ayricaliklarin,
DYY tesvik edici diger tedbirlerin tamamlayici unsuru niteliginde olmasi tavsiye
edilmektedir. DY Y'nin vergi gelirleri iizerindeki etkisinin her sart ve kosulda, yani her
tilkede, aymi oldugu sdOylenememektedir. Bunun nedeni genel olarak soyle ifade
edilebilmektedir.

* DYY'nin ev sahibi iilkedeki yatirimlarin yogunlastigi alanin karlilig1 veya

verimliligi,

= Uriin veya hizmetin piyasa fiyati,

» Ev sahibi iilkenin vergi harcamalari,

* Vergi oranlari ve

» Miikellef say1s1

Son olarak, tilkeler arasinda farklilik gosterse de DYY bulunduklar iilkelerin
vergi hasilatina ¢ok 6nemli katkilar yapmaktadir. Bu nedenle, DYY i¢in yapilan tesvikler,
ayni zamanda iilkelerin vergi hasilatin1 da olumlu etkilemektedir (Sarisoy ve Kog, 2010:

139-145). DYY ¢ekebilmek amaciyla ev sahibi iilke acisindan belirli bir miktardaki vergi
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tutarindan vazgecilmesi ise iilkelerin ulusal anlamda karsilastiklar1 maliyetlerden biri
olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Ozellikle fayda maliyet denkleminin tam kurulamamis
olmas1 ve vergi tesviklerinin fazla kullanim1 da devletin gelirlerinin 6nemli bir boliimiini
0zel sektore aktarilmasi anlamina gelmektedir. Ancak gelismekte olan {ilkelerde yabanci
yatirimlarin artmasiyla birlikte vergilemede etkinlik gozlemlenmektedir. Bu yiizden, bu
iilkelerin vergi rekabetinden karli ¢ikma olasiligi yiiksek olmaktadir (Bahtiyar ve dig.,
2018: 503). DYY net girislerinden vergi gelirlerinin olumlu etkilendigi bu durumun da
ekonomik biiylimeye tek yonlii etkisi oldugu ifade edilmektedir DYY girislerinin gecis
ekonomilerinde hem ekonomik biiylimeyi hem de vergi gelirini artirdigimi ve DYY
girislerini ¢ekmek i¢in alinan Onlemlerin vergi geliri ve ekonomik biiylime nezdinde
tilkenin refahini artirdigi da belirtilmektedir (Odabas, 2018: 18-22).

Makul vergi oranlar1 ve uluslararast1 yatinmciyayonelik — vergisel
diizenlemelerin oldugu bir sistemin varligi, yatirnm kapasitesini arttiran bir etmen olarak
yabanct yatirnmcilarin ev sahibi iilkeye olangoriislerini olumlu yonde etkilemektedir.
Yabanci yatirimcilaruluslararast mevzuata yakin vergi diizenlemelerinin oldugu iilkelere
ekonomik ve kurumsalistikrarin varligi diislincesiyle yogun olarak yonelmektedirler. S6z
konusu tegviklerin yatirimlariizerindeki olumlu etkisinin yaninda gelir kaybina sebep
olmasi, uygulamadaki yasananzorluklar, maliyet etmeni ile kaynak dagilimim
etkilediginden dolay1 ortaya ¢ikaracagionemli sosyal sarsintilar da olabilmektedir (Ercan,
2018: 53). Ulusal hiikiimetlerin, DYY'min beraberinde getirebilecegi faydalardan
yararlanmak icin olabildigince fazla DYY elde etmek i¢in biiyiikk bir rekabet icinde
olduklar1 sdylenebilmektedir. Ulkelerin dogrudan yabanci yatirimlara yonelik bu yarislari,
uygun i¢ vergi oranlarmin belirlenmesi, potansiyel yatirimcilara vergi tesviklerinin

verilmesi, potansiyel yatirimcilara vergi tatillerinin sunulmasi ve bazi iilkelerde yiizde yiize
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varan sermaye indirimi saglanmasi gibi farkl sekillerde 6n plana ¢ikmaktadir. Bu faydalar,
DYY akiglarim1 potansiyel destinasyonlari olan hiikiimetlerin kendilerini alternatif
destinasyonlara gore gorece daha rekabet¢i olarak gostermek i¢in kullandiklari birgok
yoldan biridir (Mudenda, 2015: 31). Vergi agisindan daha fazla avantaj sunan {ilkelerde
DYY seviyeleri daha yiiksektir. Azaltilmis kurumsalvergi orani1 daha diisiik vergi yiiki
saglamakta ve bununla baglantili olarak DYY girislerinin artmasinda biiyiik rol
oynamaktadir. Artan DYY girisleri de vergi gelirlerine olumlu yansimaktadir (Abdioglu ve
dig.,2016: 608).

Vergi indirimleri ve yatirim tesvikleri ile yatirim 6zgiirliigiinii artmasi ile vergi
gelirlerinin diismesi beklenmekte gibi goriinse de yatirim 6zgiirliigii ile daha fazla yatirnm
yapilacagidan vergi gelirleri de artabilmektedir. Ulke yatirimlarin artmasiyla yatirimel
firmalardan daha fazla kurumlar vergisi elde edebilmekte ve bu yatirnmlarin saglayacagi
istthdam ile daha fazla gelir vergisi elde edebilmektedir. DYY’ nin gelismekte olan
tilkelerde yatirim acig1, doviz acig1 ve vergi geliri agig1 olmak iizere en az ii¢ “gelisme
acigmi” tamamlayabildigini ifade edilebilmektedir (Kutbay, 2020: 309). DYY, yeni
teknolojilerin getirilmesi ve beseri sermayenin (becerilerin) artiritlmasi gibi yayilma etkileri
yoluyla yurti¢i geliri de olumlu yonde etkileyebilmekte bu durum da vergi gelirlerini
dolayli yoldan arttirmaktadir. Bu potansiyel faydalar géz Oniine alindiginda, politika
yapicilar siirekli DYY i¢in cazip olduklarindan emin olmak icin vergi kurallarin1 yeniden
gozden gegirmektedirler. Vergi politikalar1 ayn1 zamanda yurtdisindaki dogrudan yatirimi
da destekleyebilmektedir. Ciinki giden yatirim, dig pazarlara ve {lretim Olgegi
ekonomilerine etkin erisim saglayabilir ve bu da net i¢c gelirin artmasma neden
olabilmektedir (oecd.org). Ayrica DYY gelismekte olan iilkelerin ihracat potansiyelini

artirmada O6nemli bir faktor olup bu faktor, kalkinmakta olan ekonomiler icin yeni isler
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kurma ve gelistirme yolu olarak ifade edilebilmektedir. Diger katki da, dogrudan yabanci
yatirimin verimli iiretim i¢in kaynak olusturmasi ve dolayisiyla iilkeye de vergi geliri
saglamasi seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Logun, 2020: 7).

II. 3. E7 Ulkelerinde Kiiresellesme, DYY ve Vergi Gelirleri

Son yillarda kiiresellesmenin artmasiyla 6zellikle gelismekte olan iilkeler icin
yabanci yatirim ¢ok onemli bir finansman kaynagi haline gelmistir. Artan finansal piyasa
dalgalanmalar1 ve yetersiz piyasa derinligi, yatirimcilarin portfdylerini iilkeler arasinda
cesitlendirmesine yol a¢gmaktadir. Finansal piyasalardaki bu dalgalanmalar, gelismekte
olan piyasalarda ve ekonomilerde daha fazla goriilmektedir. Boylelikle artan finansal
serbestlesme ve kiiresellesme ile yabanci sermaye yatirimlar1 gelismekte olan tlkeler igin
son derece onemli hale gelmektedir. Gelismis tlilkelerde daralan kar marjlari, yatirimcilar
kendi iilkelerinde yatirim yapmaktan uzaklastirmakta ve onlar1 riskin dolayisiyla
getirilerinin ¢ok daha yiiksek oldugu gelismekte olan iilkelere yonlendirmektedir
(Topaloglu ve dig., 2019: 264). 1990’11 yillarda iktisadi biiytikliikleri G7 iilkelerinin yarisi
kadar olan E7 filkeleri 2000’liyillarin baslangicindan bu yana, gelismis iilkelerden reel
GSYH biiylimesinde siirekli olarak daha iyi performans gostermektedir. Hizmet sektoriinde
ve yeni sektorlerde islerinortaya c¢ikmasi, gelirlerin yiikselmesine yardimci olmus ve
gelisen bir orta sinifolusturmustur. Boylece E7 iilkeleri, son 25 yilda 6nemli Olgilide
geligerek diinyanin en giigliieckonomileri arasina girerek yatirim ve vergi gelirleri acisindan
mesafe kat etmistir (Kirca ve Ertekin, 2020: 292).

IL. 3. 1. Brezilya

Kiiresellesmenin sinirlart ortadan kaldirmasi ve diinyayi kiigiik bir kdy haline
getirmesi ile ekonomik faaliyet seviyesi, iicretler ve is giicii verimliligi Brezilya’ya olan

dogrudan yabanc1 yatirim girislerini pozitif yonde etkilemekte olup Brezilya hedef pazar
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arastirmalarinda yatirime1 i¢in verimlilik stratejilerine cevap vermektedir (Silveira, 2017:
172). Brezilya’nin DYY potansiyelinin yiiksek olmasinda hizli niifus artisinin eslik ettigi
kentin hizl1 sanayilesmesinin, yeterli kentsel planlamanin, aktif tiiketici pazarlarinin rolii
fazla olmasina karsin Brezilya'da is yapmanin Oniindeki engellerin fazlaligi, yogun
biirokrasi, Brezilya'nin siyasi riski ve i¢ krizleri de yatirnmcida endise olusturmaktadir
(Christo, 2021: 260-268). Brezilya, karmagik biirokrasisi nedeniyle is yapmak ig¢in
bolgedeki en zor iilkelerden biri olarak algilansa da, biiyiik i¢ tiiketici pazar1 ve gesitli
hiikiimet programlar1 sayesinde saglikli bir girisimci sayisina sahiptir (Polloni ve dig,
2021).

Brezilya, 2019 yilinda 72 milyar dolar ile dogrudan yabanci yatirirm g¢eken
tilkeler arasinda 6. siradadir. Brezilya hiikiimeti, iilkenin ekonomik biiylimesine katkida
bulunacagina inanilan ve hiikiimetin oncelikli alanlar listesinde yer alan sektorlerdeki
yatirimlara tesvik saglamakta olup mali kurumlar ve 6zellestirilmis sirketler ile iletisim,
havacilik, madencilik ve hidroenerji, elektronik, deniz tasimacilig1 sektorleri disinda kalan
sektorlerde %100 yabanci sermayeli yatirima izin verilmektedir (ticaret. gov.tr).Yapilan
anayasa degisiklikleriyle, yerli ve yabanci sermayeye saglanan tesvikler arasindaki
farkliligim  yok edilmesine c¢alisilmaktadir. Bu baglamda devlet tekelindeki
telekomiinikasyon, petrol ve dogal gaz dagitimi 6zel sektore agilmistir. Brezilya’da daha
fazla DYY girisinin saglanmasi ve bu yatirnmlardan elde edilecek vergi gelirlerinin
artirtlmas1 adina yerli ve yabanct yatirimcilar genel itibariyle ayni kurallara tabi
tutulmaktadir (Isbitiren, 2018: 14-18).

Brezilya is yapma kolaylig1 raporuna gore diinya siralamasinda 190 iilke iginde
124. sirada, E7 iilkeleri i¢inde son sirada yer almaktadir (Worldbank). Brezilya’nin

kiiresellesmeden pozitif etkilendigi goriilmekle birlikte, Brezilya’nin kiiresellesme
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politikalarii hayata gecirebilmesi i¢in oncelikle siyasi istikrar1 saglamasi gerekli oldugu
diisiiniilmektedir. Bolgesel gelismislik diizey farklar azaltilarak iiretimin tiim iilkede

yayginlagmasi saglanmalidir (Tekbag, 2021:58).

BREZILYA
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Grafik 6: Brezilya’da DYY, Kiiresellesme ve Vergi Gelirleri Gelisimi (2008-2018)
Kaynak: Worldbankdata, Kof Swiss Economic Institute, 2019

Ulke o6zelinde kiiresellesme endeksi ile ve vergi gelirleri sabit bir seyir
izlerken, dogrudan yabanci yatirimlarin daha dalgali oldugu gozlemlenmektedir. Bu durum
dogrudan yabanci yatirimlarin belirleyen unsurun sadece kiiresellesme olmadigi dogrudan
yabanci yatirimlarin diger degiskenlerden etkilendigi sonucunu ortaya g¢ikarmaktadir.
Brezilya’da en dnemli sorun olarak sosyal smiflar arasindaki gelir dagilimi, egitim ve
yasam kalitesi farkindaki ugurum, bu durumun yol actig1 siddet ve huzursuz ortam sorunu
olarak ifade edilebilmektedir. 2009 yilinda ekonomik gerileme, sokak hareketleri ve
yolsuzluk skandallarinin rutine doniistiigii olumsuz bir havada gegiren Brezilya'nin,

2010’dan itibaren DYY olarak toparlanmaya basladigi, kiiresel finansal krizinden ciddi
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yara almadan atlatarak gelisimini 2010’dan 2013’e kadar siirdiirdiigii goriilmektedir. 2013
yilinda ulagim f{icretlerine yapilan zamlarla baslayan, sonrasinda halkin hiikiimetteki
yolsuzluk ve riisvet olaylarina verdigi tepkiler ve bu tepkilere polisin orantisiz giic
kullanmas1 gibi ¢esitli nedenlerle kisa siirede {iilkenin tamamina yayilan protestolar,
beklenmedik bir sekilde uzun siireli bir istikrarsizlik siirecinin baslangicina neden oldugu
bunun sonucu ekonomisi gerileyen ve siyasi otoriteye olan giiven kaybi1 da Brezilya’da dis
iliskilerin ihmal edilmesine, iilkenin uluslararasi prestijinin azalmasina sebep oldugu
bilinmektedir. Bu donemde DYY’lerde azalma oldugu grafikte de goriilmektedir. 2016
yilima kadar DYY kademeli olarak artis gostersede 2016 yilinda PETROBRAS'taki
yolsuzluk sorusturmalarinin tetikledigi siyasi belirsizlik ve kredi kosullarinin olumsuzlugu,
kotiilesen ticaret hadleri ve zayif kiiresel talep de onemli rol oynayarak 2017 yilinda
DYY’lerin disiis yasadig1 goriilmektedir. Brezilya tarihindeki en siddetli durgunluga eslik
ettigi ve issizlikte keskin bir artisa neden oldugu da ifade edilmektedir. Brezilya ice
kapanik ve biliylime odakli politikalarini siirdiirerek {iilke ekonomisini canlandirmay:
hedeflemektedir ve bu amagla son donemde Dogrudan Yatirim Ombudsmanligi (OID)
kurularak DY Y 'nin arttirilmasina yonelik bir adim atmistir (aa.com.tr).

IL. 3. 2. Cin

Cin’deki yabanci yatirimin tarihsel siirecinin ilk ornekleri 1950°1i yillarda
goriilmeye baglanmistir. Bu donemdeki en biiyiik yabanci yatirirmc1 Sovyet Rusya’dir.
Genel olarak Cin yonetimi kapali bir ekonomik model benimsemis ve yabanci yatirimin
tilkeye girisini sik1 denetime tabi tutmustur ve kisitli yabanci sermaye operasyonlarina izin
verilmistir. Kiiresellesmenin de etkisi ile 1978 yilinda “Disa Dogru Atilim- Ag¢ik Kapi
Politikas1” ile ticaret ve sermayenin Oniindeki engelleri kaldiran Cin, 1978’den 2018’¢

kadar olan dénemde %9,5 biiyiime oranina ulasabilmistir. Gergeklestirilen ekonomik ve
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sosyal reformlarla birlikte iilkede yabanci yatirima verilen imkanlar artirilmaya baslanmis
ve disa aciklik daha etkin bir sekilde uygulanmaya baslanmistir. Cin’in yatirimlara
acilmasi ile ilgili ilk ciddi adim 1979’da ‘‘Ortak Yatirim Kanunu’’nun ¢ikarilmasiyla
atilmistir. Cin yonetimi 1979 yilinda Miisterek Sermaye Tesebbiisii ve Yatirnm Kanunu’nu
onaylayarak, yabanci yatirrmin varligini da kabul etmistir. Ardindan 1980 yilinda yabanci
yatirimlara agilmanin denenebilmesi ve bu konuda yontemler gelistirilebilmesi amaciyla,
tilkenin ana sanayi bolgelerinden uzakta, az gelismis ama dis ticarete elverisli konuma
sahip dort bolge olan Shen Zhen, Shan Tou, Zhu Hai ve Xia Men sec¢ilmistir. 1983 yilinda
ise Miisterek Sermaye Tesebbiisii ve Yatinnm Yonetmeligi kabul edilmistir. Bu kanunla
birlikte DYY’lerin onaylanma siireci kademeli olarak ¢ikarilan kanunlarla
kolaylastirilmistir. Aynmi yil ¢ikarilan Yabanci Sermayeli Sirketler Kanunu ise yabanci
yatirimcilarin - Cinli ekonomik kuruluslarla ortak olmadan, tek basina da yatirim
yapabilmesine izin vermistir. Cin yonetimi tarafindan 1990 yilinda yabanci sermaye ile
miisterek istirakler konusuyla alakali olarak ‘‘Cin Sirketleri ile Yabanci Sirketlerin
Miisterek Ortakliklarinin Sekil ve Sartlar1 Yonetmeligi’’ ¢ikarilmis ve bu sayede daha ileri
teknoloji ve daha diigiikk maliyetli ham madde sahibi yabanci yatirimlarin iilkeye gelmesi
amaglanmistir. 11 Ekim 2001 tarihinde Cin'in Diinya Ticaret Orgiitiine {iye olmasiyla
birlikte, DYYler ile ilgili o gline kadar yapilmis olan tiim kanun ve diger diizenlemelerde,
Orgiitlin standartlarina uyum amaciyla degisiklik yapilmistir. Cin i¢ pazarinin yabanci
yatirimcilara tam olarak acgilmasi Diinya Ticaret Orgiitiine iiyelik siireciyle olmustur.
Gilintimiizde ise yabancilarin Cin’de herhangi bir sektore istedikleri gibi yatirim yapmasi
miimkiin olmamaktadir. Baz1 sektorler yabanci yatirimcilara biitiintiyle kapali oldugu gibi
baz1 sektorlerde ise yatirnm Cinli firmalarla ortaklik kurma sartina bagli bulunmaktadir.

Bazi alanlarda da bu ortakliklarda yabanci ortagin paymin belli bir seviyeyi gecmemesi
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sart1 s6z konusu olmaktadir. Bu kisitlamalar birkag¢ yilda bir Ticaret Bakanlig: ile Ulusal
Kalkinma ve Reform Komisyonu tarafindan ‘“Yabanci Yatirimlar Sanayi Yonlendirme
Katalogu’’ yayimlanarak duyurulmaktadir (Karakus, 2019: 67-141).

Cin’in yabanci sermaye mevzuati, yabanci sermayeli bir sirketin bes adimda
hayata gecirilmesini Ongormekte olup bu adimlar tamamlandiktan sonra sirket
faaliyetlerine baglayabilmektedir. Bu adimlar asagida belirtilmistir:

e Sirketin faaliyet gosterecegi sektoriin Negatif Liste’de, baska bir deyisle

yabanci sermayeye agik olmayan sektorler listesinde bulunmamasi kosuluyla,

Ticaret Bakanligi’na internet {izerinden bagvuru yapilmast,

e Sirketin yerel Sanayi ve Ticaret idaresi ofisinde kaydinin yapilmasi,

e Yerel Sanayi ve Ticaret Idaresi nezdinde sirketin diizenleyici gereksinimlere

uygunlugunun belgelenmesi,

e lsletme lisans1 ciktiktan sonra Sanayi ve Ticaret Idaresi, vergi dairesi ve

denetim kurumunda sirketin kaydinin yaptirilmasit ve banka hesaplarinin

acgilmasi.

Cin, sahip oldugu isgiicii potansiyeli ile kiiresel ekonominin is¢iligini, kiiresel
tretimin emek faktorii roliinii istlenmistir. Cin bugiin en Onemli markalarin iiretim
sahalarindan birisi olarak dikkat ¢ekmektedir. Cin bu muazzam yiikselisinin devami olarak
bir takim politik ve ekonomik kararlar almaya devam etmektedir. 2013 yilinda Bir Kusak
Bir Yol slogan ile daha énce duyurulan Yeni Ipek Yolu projesi hayata gegirilmistir. Bu
proje Cin’in kiiresel stratejisinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmistir. Asya'dan Avrupa'ya
kadar kiiresel bir ticaret ag1 kurma amaciyla girigilen bu projenin tamamlandiginda kiiresel
ekonomik sistem iizerinde, Cin sermayesi hem kendine yeni yatirim alanlar1 agmis olacak

hem de mevcut yol iizerindeki iilkelerin gelismesine katkida bulunup piyasa agini
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genisletecektir. Bu politikanin hayata ge¢gmesi yani Cin’in ulusal stratejisi olarak
benimsenmesi Cin dis yatirimlari i¢in yeni bir asama anlamina gelmektedir (Hastiirk, 2019:
10). Cin ile Orta Asya, Ortadogu ve Avrupa arasindaki baglantilar1 giiclendirmeyi
amaclayan Kusak ve Yol Girisimi ile Cin’1 belirlenmis 6ncelikli sektorlerde bir teknoloji
devi haline getirmeyi ongdren Made in China 2025 projesi de bu doniisiimii destekleyen
programlar olarak dikkat cekmektedir (www.egiad.org.tr).

21. ylizyilda diinya, kiiresellesme ve benzeri goriilmemis hizda teknolojik
evrim ile karakterizedir. DYY ile kiiresel iiretim aglar1 ve kiiresel deger zinciri birbirine
bagimli bir c¢erceve olusturmakta ve bolgesel kalkinma ihtiyaci olusturmaktadir. DY,
kalkinma i¢in oyunun kurallarmi degistiren bir unsur olarak nitelendirilmektedir
(Deshmukh, 2021: 248). Kiiresel gelisimle birlikte DY Y'lerin Cin’e en biiylik katkisi
teknoloji agigimi kapatarak, gelismis iilkelerle arasinda bulunan farki kapatmasi olmustur.
Kiiresellesmenin DYY ile Cin ekonomisinde yapisal bir degisim sagladig: ifade edilmekle
birlikte 6zellikle bilgi ve teknoloji alaninda bu etki daha net hissedilmektedir. Cin’e gelen
DYY daha ¢ok sermaye ve teknoloji agirlikli sektorler olup bu sayede imalat sanayisinin
yapisinin da bu yonde degistigi goriilmektedir (Yang ve dig., 2021: 20). Bu gelismeler ve
degisimler nedeniyle DYY Cin tarafindan desteklenmekte olup Cin'in dogrudan yabanci
yatirnmi destekleme amaglart asagidaki sekilde siralanabilmektedir (Abulati, 2019: 27):

v Geleneksel tarimin doniistiirilmesi, modern tarimin gelistirilmesi ve tarimin

sanayilesmesini desteklenmek,

v’ Ulagtirma altyapisi, enerji kaynaklar1 ve hammaddeleri ile diger temel

endustrileri iiretmek,

v’ Elektronik bilgi, mithendislik, yeni materyaller, havacilik ve havacilik gibi

teknoloji odakli endiistriler ve yerel AR-GE merkezleri kurmak,
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v Yabanci isletmeleri, makine, tekstil ve tiiketim mallar1 imalat sanayileri gibi
geleneksel endiistrileri dontistiirmek i¢in gelismis ve uygulanabilir teknikleri
kullanmanin yani sira, ekipmanlari ve tesisleri, ham ve yenilenebilir
kaynaklar1 kapsamli bir sekilde gelistirmek, cevre koruma projelerini
baslatmak ve ihracat odakli dogrudan yabanci yatirim projelerini tesvik eden
kamu hizmetlerini modernize etmek ve

v’ Cin'in bat1 bolgesindeki endiistrileri insa etmek.

Cin sadece ucuz isgiicii ile tireten bir lilke konumunda olmayip zenginlesen
halki ve biiyiiyen ekonomisiyle tiiketen bir toplum olarak da ifade edilebilmektedir. Cin
2020 yilinda gerceklestirdigi 2,1 trilyon dolar degerinde ithalat ile diinyanin en biiyiik
ikinci ithalatgisidir. Ulkede gittikce zenginlesen ve halihazirda 400 milyon bireyden olusan
bir orta sinif bulunmakta ve s6z konusu orta sinifin kaliteli ve ithal nihai tiikketim {irtinleri
talebi her gegen giin artmaktadir (ticaret.gov.tr). Bu durum sermaye, mal ve insan
hareketlerini kolaylastiran kiiresellesme olgusu ile birlikte DYY firmalarint Cin'e yonelten
onemli bir faktdr olmaktadir. Cin sanayi ve ihracat faaliyetlerinde ciddi bir éneme sahip
olup kiiresellesmenin de etkisiyle yabanci yatirimcilariiilkeye ¢cekmektedir. Ayrica etkisi
giinden diine artan kiiresellesme asagida belirtilen nedenlerle de yatirimcilar bu iilkeye
yoneltmektedir (Gogmen, 2021: 60):

v" Yiiksek isgiicii oran1 ve ucuz emek,

v" Hizli gelisme trendi yakalayan i¢ pazar,

v" Ucuz dogal kaynak dolayisiyla diisiik maliyet ve yiiksek kar oranlari,

v’ Siyasi istikrar ve hiikkiimetin uyguladigi agik politikalar,

v" Kolay kredi kullanim imkén,

v" Yabanci sirketlerin pazara girigte oncii olma istekleri,
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v" Yatirnm 6zendirmeleri,

v’ Yiiksek oranda ve istikrarli ekonomik biiyiime oranlari,

v Altyapida yapilan iyilestirmeleri ve yiiksek teknoloji sektoriiniin hizla

bliytimesi,

v’ Potansiyel biiyiikliik ve buna bagli genis pazar ile alim giicii yliksek tiiketici

kitlesinin olmasi,

v Diinya ekonomisine kolay entegre olma yetenegi ve

v" Ozel ekonomik bélgeler, esnek anlasma formalar1 ve vergi ayricaliklarinin

uygulanmas.

Cin'de DY Y'nin stirekli artmasinin baslica nedenleri olarak kiiresellesmenin de
etkisi ile ekonomi ve yatirim ortaminin serbestlestirilmesi yoniindeki planlarin yapilmasi
ve Serbest Ticaret Bolgelerinin acgilmasi gosterilebilir. Cin’de 2019 tarihinde Yabanci
Yatirrm Kanunu resmi olarak onaylanmis Yabanci Yatirrm Kanunu Cin'in yabanci
yatirimin serbestlestirilmesi ve kolaylastirilmasi politikalarini uygulamasinin yani sira dis
yatirimi hem yerli hem de yabanci tiim rakiplere adil, istikrarli, seffaf ve 6ngoriilebilir bir
piyasa ortami sunulmaktadir. Yabanci Yatirim Kanununda yabanci yatirim girisimlerinin
hiikiimet alimlarina katilmak icin yiiriirliikteki yasalara gore esit haklara sahip olacaklari
ongoriilmektedir. Cin'de yabanci yatirnm girisimleri tarafindan iretilen iiriin veya
hizmetler, saf yerli iirlin ve hizmetlerle esit olarak ele alinmaktadir (Abulati, 2019: 52-60).

DYY, bir iilkenin ekonomik biiyiimesini de desteklemekte olup bunu iki
sekilde gerceklestirmektedir. Birincisi, DYY, ev sahibi iilkelere yiiksek kaliteli sermaye
saglar ve ekonomik biiyiimeyi saglamak icin yatirim ve iiretimi genisletmeleri i¢cin onlari
tesvik eder. Ikincisi, dogrudan yabanci yatirimlarin getirdigi ileri iiretim teknolojisi ve

yonetim deneyimi, ev sahibi lilkenin igletmelerini iiretim verimliliklerini optimize etmeye
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yonlendiriyor ve bdylece ekonomik biiyiimeyi de kolaylastirir (Zeng ve Zhou, 2021).Artan
sayida yabanci sermayeli sirketler tarafindan elde edilen vergiye tabi kazanclar ise, ev
sahibi iilke i¢in 6nemli bir gelir kaynagi olup vergi gelirlerini artirmaktadir. Zira (Camara,
2019) DYY nin, yatirim ve istthdam olanaklarin1 destekleyerek, vergi miikellefi tabanini
genisleterek ve gelir {izerinden daha fazla vergi geliri olusturarak gelir seferberligine
katkida bulunabildigini ve DYY akislarinin issizlik oranini azalttigimi ve Cin'deki

hiikiimetin vergi gelirlerine 6nemli 6l¢iide katkida bulundugunu ifade etmistir.
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Grafik 7: Cin’de DY, Kiiresellesme ve Vergi Gelirleri Gelisimi (2008-2018)
Kaynak: Worldbankdata, Kof Swiss Economic Institute, 2019

Cin'in karakteristik 6zelligi olan emek bollugu bunun yaninda taklit edilmis
tiriinlerden kaynaklanan rekabet DYY" sekillendiren bir ozellik olarak ifade edilmekle
birlikte 2007-2009 kiiresel krizine ragmen 2010 yilinda DYY artis egilimi gosterdigi
anlasilmaktadir. Fakat 2011 yilindan itibaren DY Y'"in siirekli azalan bir biiyiime oraniyla
karsilastig1 goriilmektedir. 2013 yilinda Bir Kusak Bir Yol (One Belt One Road) projesi ve

yine bu donem ekonomide devlet miidahalesinin azaltilarak piyasa dinamiklerine daha
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fazla yer verilmesine yonelik olarak alinan kararlarin DY'Y artislarina sebep oldugu ifade
edilebilmektedir. Bu projeler ve kararlarin Cin'deki yabanci yatirimcinin beklentilerini
artirdigi ifade edilebilmektedir. Buna ragmen kiiresel piyasada son yillarda etkisini daha da
hissettiren Amerika Birlesik Devletleri ve Cin arasinda yiiksek teknoloji {istiinliigii icin
tirmanan miicadele (Huawei anlagmazlig1 gibi) ve genis kapsamli, hizli emperyalist rekabet
ve bu rekabetin diinya siyasetini sekillendirmeye baslamasi da DYY’yi olumsuz etkileyen
faktorler olarak gosterilebilmektedir. Cin'in DYY’ye yonelik uyguladigi tesvik edici
politika, o6zellikle teknolojik yatirnmlarda kullanilabilecek nitelikli isgilicii ve diinya
capindaki projeleri ile DYY’yi1 arttiracagi beklentisi de olusmaktadir.

IL. 3. 3. Endonezya

Zengin dogal kaynaklari, diinyanin en kalabalik dérdiincii niifusu ve yakalamis
oldugu hizli biiylime oranmiyla Endonezya, yakin gelecekte kiiresel ekonominin énemli bir
aktorii olabilecegini gostermektedir (Altinay ve Akinci, 2019: 22). Nispeten geng
demografik ozellikleri géz Oniine alindiginda, ortaya yiikselen orta smif ve Onemli
harcanabilir gelire sahip tiiketiciler ¢ikmakta, kent niifusu gelismekte olan pazarlar igin
favori destinasyonlar olmaya devam etmektedir. Biiylime firsatlar1 arayan isletmelere yanit
veren yeni nesil girisimciler gelismekte, orta sinif tiiketicilerin artan tiiketim diizeylerini
gelistiren Onemli harcanabilir gelir artist goze carpmaktadir. Yeni orta smif hane
halklarinin rasyonel tiiketimine hitap edebilecek DYY girisimcilerine buna yanit vermek
tizere isletmeler kurmalari icin net sinyaller gondermektedir. Bu baglamda yeni ¢ok uluslu
sirketler veya kiiresel giice sahip sirketler iilkeye agilarak yeni miisteriler olusturup, bilgi
birikimi ve teknolojiler, markalar, itibar ve deneyim kazanmaya istekli bir ortam

olusturmaktadirlar (Cavusgil, 2021: 1-4).
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Endonezya, hem kiiresel hem de bolgesel olarak uluslararasi kuruluslara
katilarak', tim sektérlerdeki uluslararasi yasalara ve sozlesmelere duydugu ilgiyi agikea
gostermekte olup Endonezya'da ekonomik kiiresellesmenin Diinya Savasi'min sona
ermesinden sonra basladigi sdylenebilmektedir. Asya {lilkeleri arasindaki yerel tedarik
zincirleri birbirlerine entegre olarak, kiiresel ekonomi i¢in ge¢is kanali haline gelmistir.
Kiresellesmeyle birlikte Endonezya’da 0Ozellikle ekonomik biiylime dinamiklerinin
degistigi, Cin'in 1 dongiisii ile uyumlu hale geldigi, ayrica son on yilda emtia ihracatindaki
artisin da Endonezya'nin ekonomik yapisini degistirdigi ifade edilebilmektedir (Waluyo,
2018: 176).

Endonezya'da 1970'lerin basindan bu yana gergeklestirilen bir dizi biiyiik
ekonomik reform, DYY'yi ¢cekmede belirleyici bir adimi temsil etmekteydi. Ilk biiyiik
reform, 1971'de gerceklestirilmis olup 6nceki kontrollii rejimin yerine doviz sisteminin
serbestlestirilmesini icermekteydi. Bu reformun amaci, 6demeler dengesini stirdiiriilebilir
bir konuma getirmektir. Uygunsuz politikalar nedeniyle 1960 baslarindan beri ciddi sekilde
bozulan ekonomisi ve Endonezya'nin uluslararasi ticarete asir1 bagimliligt géz Oniine
alindiginda, liberal bir doviz sistemi, ekonomi igin giiclii bir uluslararasi temel

olusturmanin 6n kosulu olarak kabul edilmektedir. Son yillarda gerceklestirilen ekonomik

' Endonezya, Giineydogu Asya Uluslar Birligi (ASEAN, kurucu iiye), Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi
(APEC), Baglantisizlar Hareketi (NAM), Asya Kalkinma Bankasi (ADB), Asya'da Isbirligi ve Giiven
Arttirict Onlemler Konferans1 (CICA, gozlemci iiye), Gelisen Sekiz Ulke (D-8), Dogu Asya Zirvesi (EAS),
G-20, Uluslararas1 Atom Enerjisi Ajanst (IAEA), Diinya Bankasit (WB), Asya Altyap1 Yatirnm Bankasi
(AIIB), Uluslararasi Sivil Havacilik Orgiitii (ICAO), Uluslararas1 Kalkinma Birligi (IDA), Diinya Ticaret
Orgiitii (WTO), Diinya Meteoroloji Orgiitii (WMO), Diinya Fikri Miilkiyet Orgiitii (WIPO), Diinya Saghk
Orgiitii (WHO), Diinya Giimriik Orgiitii (WCO), Evrensel Posta Birligi (UPU), Birlesmis Milletler Diinya
Turizm Orgiiti (UNWTO), Birlesmis Milletler Liberya Misyonu (UNMIL), Birlesmis Milletler Abyei igin
Gegici Giivenlik Giicii (UNISFA), BM Liibnan Gegici Gorev Giicii (UNIFIL), BM Haiti Giicii
(MINUSTAH), Birlesmis Milletler Bat1 Sahra'da Referandum Misyonu (MINURSO), Birlesmis Milletler
Sinai Kalkinma Orgiitii (UNIDO), UNESCO, BM Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), BM Afrika
Birligi Darfur Ortak Barig Giicii, Demokratik Kongo Cumbhuriyeti Misyonu (MONUSCO), Pasifik Adalar1
Forumu (PIF, diyalog ortag), Kimyasal Silahlarin Yasaklanmasi Orgiitii (OPCW), Islam Isbirligi Teskilati
(OIC), OECD (ortak), Cok Tarafli Yatirim Garanti Ajanst (MIGA), Uluslararas1 Telekomiinikasyon Birligi
(ITU), Uluslararas1 Standartlar Orgiitii (ISO), Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO), Uluslararast Go¢ Orgiitii
(IOM,, gozlemci) iiyesidir.
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politika reformu ile azalan petrol kaynaklar1 karsisinda ekonomik istikrarinkorunmasi
hedeflenmis olup makroekonomik istikrara yapilan giiclii vurgu ve politika yapicilarin
yiikselis ve ¢okiis zamanlarinda zor kararlar alma istekliligi Endonezya'nin performansini
yiikseltmistir. Ayrica bu durus Endonezya'nin uluslararasi1 giivenilirligini arttirarak DY'Y
icin bir ¢ikis noktasi olarak g¢ekiciligini yiikseltmistir. Yabanci yatirnmcilarin biiylik kismi
giiclii sermaye sahipligi ve Ozel sektoriin aktif rolii ile piyasa temelli bir ekonomik
sistemden gelmeleri nedeniyle Endonezya'da 6zel sektor icin giiclii bir role sahip piyasaya
dayal1 bir ekonominin kurulusunu saglamaktadir (IMF)

DYY girisleriyle Endonezya’nin iiretkenliginin artmasi ve neticesinde, milli
gelirin artmasi beklenmektedir. Baska bir deyisle, ticaret performansini artirmak igin
uluslararasi yatirrm gerekli goriilmektedir. Ulkede endiistri ve altyapiyr gelistirerek ve
iretim rekabetciligini tesvik ederek Endonezya'min rekabet giiciinli artirmak ve yabanci
yatirimcilar i¢in bir cazibe merkezi haline getirmek amacglanmaktadir (Safitriani, 2014: 94).

Endonezya i¢in DYY, dnemli bir sermaye kaynagi saglamanin, doviz agigini
ve tasarruf a¢igin1 kapatmanin yani sira, yeni teknolojiye, pazarlara, yonetim becerilerine,
girdilere ve tirlinlere erisimi de saglamaktadir. Dis piyasa kosullari, dogrudan yabanci
yatirim arayiginda olan bu kaynaklar i¢in temel bir itici giic iken, olumsuz i¢ politika
ortami1 bu yatirimlar i¢in caydirici olabilmektedir. Cevresel ve sosyal dissalliklar gibi ilgili
maliyetleri dengelemek gerekmektedir. Bu baglamda 2007 yatirnm kanunu ile {ilke
genelinde %100 yabanci sermaye miilkiyetine izin verildigi goriilmektedir. Yonetimin tiim
yatirimlarinda seffaflig1 artirmaya ¢alistig1 sdylenebilmektedir (Worldbank).

Endonezya'nin DY Y'ye ev sahipligi yapma konusundaki yaklasik otuz yillik
deneyimi, iilkenin ulusal ve politika taahhiidiiniin, DYY'yi ¢ekmek i¢in siiphesiz gerekli

oldugunu kanitlamaktadir. Endonezya her bakimdan uluslararasi yatirimcilara iyi bir ev
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sahipligi yapmaktadir. Ekonomik biiylimeyi istikrarla siirdiirmek ve i¢ kosullar1 yabanci
yatirimcilara uyacak sekilde ayarlamaktadir. 1970-90 doneminde Endonezyanin yatirim
yasalarinda yapilan degisikliklerle, karin iilkeye geri gonderilmesine, sektdrel kapsama ve
yabanct miilkiyeti genisletmeye izin verilmesi ve vergilendirmeyi netlestirmek igin
tasarlandig1 sOylenebilmektedir (Siregar ve Patunru, 2021: 69). Yasal ¢ercevedeki bu
gelismenin, son yirmi yilda Ozellikle imalat ve petrol dis1 ihracat iiretiminde 6zel
yatirimlar tesvik ettigi ifade edilmektedir (Driffield ve dig., 2007: 5).

Endonezya'da milliyetgilik ve dis ekonomi politikas1 uzun siiredir i¢ ice gegmis
durumda bulunmaktadir. Endonezya halki arasinda her iki anlayisin da yaygin oldugu,
politik olarak harekete gectigi ve neticesinde ekonomik kiiresellesmeye yonelik tutumlari
etkiledigi ortaya konmaktadir. Etnik milliyetciler uluslararasi ticareti ve yabanci yatirimi
daha az desteklerken, sivil milliyetcilerin her iki alandaki politikayr Endonezya'nin
ekonomik gelisimi i¢in ¢ok dnemli oldugunu diistiinmektedir (Diego, 2021: 61).

Endonezya'ya yapilan DYY'min biiyilk kismu Singapur ve Japonya'dan
gelmektedir. Bununla birlikte, bazi yabanci ¢okuluslu sirketlerin Singapur'daki istirakleri
aracilifiyla yatirirm yapma egiliminde bulunduklar1 goriilmektedir. Endonezya'da kurulan
yabanct firmalarin istirakleri, yerli firmalardan daha 1iyi performans gosterme
egilimindedir. Ar-Ge'ye daha fazla harcama yapmakta ve daha fazla yenilik getirici
faaliyette bulunmaktadirlar. Kiiresel pazarlarda iiretkenligi ve rekabet giiciinii artirmak,
Endonezya'nin siirdiiriilebilir kalkinma glindeminin iist siralarinda yer almaktadir. 2015-
2019 Ulusal Orta Vadeli Kalkinma Plani, iilkenin siirdiiriilebilir kalkinma glindemini
desteklemek i¢in hiikiimet eylemi icin yol gosterici ilkeleri kapsamaktadir. Uluslararasi
pazarda verimliligin ve rekabet gliciiniin artirilmasi, imalat sektoriinlin canlandirilmasi,

yeni nesil teknolojiler (yapay zeka, robotik islemler vb.), ihracat, iiretkenlik ve yenilik
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konularmin gelistirilmesi hedeflerini igcermektedir. Bu hedeflere ulasmak i¢in hiikiimet,
oncelik stratejisi olarak, teknoloji acigin1 kapatmak ve yerel sirketlere teknoloji transferini
tesvik etmek i¢in dogrudan yabanci yatirnmlar1 ¢ekmeye odaklanmakta olup bunun igin
farkli tesviklerde uygulamaktadir. Bu tesvikler (Siregar ve Patunru, 2021: 71);

1. Vergi tatilleri

2. Vergi indirimi

3. Ithalat Vergisi Muafiyeti

4. Gluimriik Bolgeleri ve

5. Serbest Ticaret Bolgelerine saglanan tesvikler seklinde belirtilebilir.

Bu tesviklere ragmen Endonezya'da kurumlar vergisi orani, ¢ogu Asya
iilkesine gore oldukea yiiksek olup bu durum DYY acisindan olumsuzluk teskil etmektedir.
Politika yapicilarin Endonezya'yi DYY agisindandaha c¢ekici hale getirmek igin vergi
oranlarmi biiyiik 6l¢lide azaltmak yoluna gitmeleri gerekmektedir (Fernandez ve dig.,

2020: 110).
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Grafik 8: Endonezya’da DY, Kiiresellesme ve Vergi Gelirleri Gelisimi (2008-2018)

Kaynak: Worldbankdata, Kof Swiss Economic Institute, 2019
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Grafik 8’de Endonezya'da dogrudan yabanci yatirimin, i¢ ve dis politika
kosullarindaki degisiklikleri yansitacak sekilde dalgalandigi ifade edilebilmektedir.2008
yilindaki kiiresel krizin etkisi ile Endonezya’daki DY Y nin diistiigli, ancak 2009'da keskin
bir sekilde toparlandig1 goriilmektedir. 2014 yilindan itibaren diisiis egilimi baglamis olup
bunun nedeni olarak, 2014 yilinda getirilen demir cevheri ihracati yasagi nedeniyle
madencilik sektorii yatimlarinin azalmasi gosterilebilir. En keskin diisiis 2016 yilinda
gorilmektedir. Diinya genelinde 2016 yilinda ABD’de baskanlik segimlerinin
gergeklesmesi, Avrupa Birligi, Japonya ve ABD’de durgun ekonomik ortamin olmasi,
emtia fiyatlarinin belirsiz yonii yatirimci acisindan beklenmesi ve tekrar degerlendirilmesi
gorlisiinii olusturmustur. ABD’de bagkanlik secimiyle diinyay1 sekillendirecek yeni
ekonomik ve siyasi politika degisiklikleri beklentisi ve sermayesi piyasasi kararsizligindan
Endonezya da etkilenmistir. Bunun yaninda yine ayni yil iilkede yasanan etnik ve dini
gerilimler yabanci yatirinmei agisindan olumsuz degerlendirilmistir. 2017 yilina dogru
siyasi gerginlikler durulsada DYY acisindan olumsuz etkisi oldugu sdylenebilmektedir.
2017 yilinda Endonezya’da yenilenebilir enerji kaynaklarina yonelik DYY akis1 s6z
konusu yilda DY'Y miktarinin artmasini saglamistir.

Her {ilkede oldugu gibi Endonezya’da da DYY girislerinin vergi gelirlerini
etkilemesi muhtemel olup Endonezya'da dogrudan yabanci yatirnmin vergi geliri
tizerindeki etkisini Salebu (2018), 2005-2015 donemi icin 9 sektdriin panel verilerini
kullanarak analiz etmistir. Ampirik sonuclar, DYY ninvergi gelirleri lizerinde dnemli ve
olumlu bir etkiye sahip olduguna dair giiglii kanitlar géstermektedir. Regresyon sonucuna

gore, uzun vadede DY Y'nin Endonezya'daki vergi gelirlerini artiracag: belirlenmistir.
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I1. 3. 4. Hindistan

Hindistan’da bagimsizlik sonrasinda yabanci sermayeye iliskin ¢ok uluslu
sirketlerin operasyonlar1 politika yapicilarin dikkatini ¢ekmistir. Politika yapicilar, ulusal
cikarlar1 géz Onilinde bulundurarak, doviz kaynaklarini harekete gecirmek icin ileri
teknoloji elde etme araci olarak DYY'yi hedefleyen DYY politikasini tasarlamislardir.
Hindistan'm ilk Basbakani, yabanci yatirimi yalnizca yerli sermayeyi desteklemek igin
degil, aynm1 zamanda bilimsel, teknik ve endiistriyel bilgi ve sermaye ekipmanlarini
giivence altina almak i¢in gerekli olarak gormiistiir. Zamanla ve ekonomik ve politik
rejimlere gére DYY politikasinda da degisiklikler olmustur. 1965'in sanayi politikasi,
CUS'larm Hindistan'da teknik isbirligi yoluyla girisimde bulunmalarina izin vermistir.
Ancak, temettii, kar, telif haklar1 vb. havaleleri seklinde 6nemli miktarda yabanci rezerv
c¢ikis1 nedeniyle, hiikiimet 1970'lerde kat1 bir dis politika benimsemek zorunda kalmistir
(Gori, 2015). Dogrudan Yabanci Yatirim, ekonomik biiylimenin motoru olarak kabul
edilse de ekonomik reformlardan o6nce, Hindistan'a dogrudan yabanci yatirim akisi,
endiistriyel kalkinma stratejisinin tiirii ve iilkenin izledigi cesitli dis yatirim politikasi
nedeniyle nispeten sinirli kalmistir. Nitekim Hindistan, hem yabanci hem de 06zel
yatirimlara kisitlamalar koymak, ithalat ve ihracata engeller koymak, iretim ve dagitimi
kontrol etmek ve fiyat kontrollerini yonetmek gibi piyasa bozucu politikalar izlemistir.
Hiikiimetin yabanci sermayeye yonelik politikasi ¢ok segici olmus olup yabanci yatirima
yalnizca Oncelikli alanlarda ve ihracata yonelik alanlarda yiiksek teknoloji endiistrilerinde
izin verilmistir. Dolayistyla 1990'lardan 6nce DY'Y girisi ¢ok diisiik kalmistir (Wellington
ve Jammu, 2014: 95). 1990'a gelindiginde Hindistan diisiik biiyiime, kotii sosyoekonomik
kosullar ve 0demeler dengesi krizi sorunlariyla karsi karsiya kalmis olup Hindistan'in

bagimsizligindan bu yana izledigi piyasayr bozan politikalarin genisligi ve derinligi g6z

85



Oniine alindiginda, bu donemden sonraki reformlarin ana odak noktasi bu carpitici
politikalar1 diizeltmek olmustur. Ulkenin muazzam ekonomik potansiyelini tam olarak
kullanmak i¢in hiikiimet 1991'de Ekonomik reformlar1 baslatmis ve Hiikiimet, 1973 tarihli
FERA Yasasmi revize ederek CUS'larin faaliyetlerine iligkin kisitlamalar1 kaldirmis ve
madencilik, bankacilik, telekomiinikasyon, otoyol insaatt ve isletmeciligi gibi yeni
sektorler, 6zel sektoriin yani sira yabanci yatirimcilara da acgik hale getirilmistir. Ayrica
Hindistan'm Dogrudan Yabanci Yatirim politikasi, piyasayr daha yatirimci dostu hale
getirmek icin kademeli olarak serbestlestirilmistir. Bunun bir sonucu olarak Hindistan,
ekonomik tarihinde biiyiik politika reformlarina ve kuralsizlastirmaya tanik olmustur.
Hindistan hiikiimeti 1991 yilinda birinci nesil bir ekonomik reform programi baslatmis
olup reformlarin odak noktasi ticaret, para ve finans, maliye ve biit¢e, fiyatlandirma
politikalar1 ve kurumsal reformlarda biiyiik degisiklikler getirmek olmustur. Reformlarin
ana odak alanlarindan biri de, DYY girislerini ¢ekmek i¢in en biiyilik onceligi veren 1991
Yeni Sanayi Politikast olmustur. Bunu, dogrudan yabanci yatirim girisleri iizerindeki
diizenleyici ve giris kisitlamalarinin yavas ama onemli Olgiide gevsetilmesi izlemistir
(Vadlamannati, 2009: 31-32; Shin, 2014: 69).Yeni hiikiimet politikalar1 basit, seffaf ve
yerli ve yabanci yatirimi tesvik edecek sekilde diizenlenmistir. Hindistan'in bol ve cesitli
dogal kaynaklari, saglam ekonomik politikasi, iyi piyasa durumu ve yiiksek vasifli insan
kaynaklar1, onu dogrudan yabanci yatirim i¢in uygun bir yer haline getirmistir. Uzun yillar
stiren yolculuktan sonra, Hindistan'daki ¢esitli sektdr ve eyaletlerde DYY de tanitilmistir.
DYY'nin gesitli eyaletlerde ve sektorlerde yatirimi, Hindistan ekonomisinin hizli
biiyiimesine katki saglamistir (Balasubramanyam ve Sapsford, 2007).

Ekonomik biiylimenin kritik bir itici glicli olmasmin yani sira, dogrudan

yabanci yatirm Hindistan'in ekonomik kalkinmasi i¢in bor¢ dist 6nemli bir finansal
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kaynak olmustur. Kiiresellesmenin de etkisi ile birlikte yabanci sirketler, nispeten daha
diisiik iicretlerden, vergi muafiyetleri vb. gibi 6zel yatirim ayricaliklarindan yararlanmak
icin Hindistan'a yatinm yapmaktadirlar. Yabanci yatirnm yapilan bir iilke i¢in bu ayni
zamanda teknik bilgi birikimi elde etmek ve istihdam olusturmak anlamina da gelmektedir.
Hindistan Hiikiimeti'nin elverisli politika rejimi ve saglam is ortami, yabanci sermayenin
tilkeye akmaya devam etmesini saglamis olup Hiikiimet son yillarda savunma, PSU petrol
rafinerileri, telekom, enerji borsalar1 ve borsalar gibi sektorlerdeki DYY normlarim
gevsetmek gibi birgok girisimde de bulunmustur. Sanayi ve I¢ Ticaretin Tesviki
Departmanina gore, Hindistan'daki DYY 06z sermaye girisi Nisan 2000 ile Haziran 2021
arasinda 547,2 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmis olup bu, hiikiimetin is yapma
kolayligin1 1iyilestirme ve DYY normlarim1i gevsetme cabalarinin getiri sagladigini
gostermektedir (IBEF, 2021).

Hindistan'daki DYY son zamanlarda tiim diinya ekonomisinde en ¢ok
konusulan konulardan biri olmaktadir. Yiikselen iilkeler arasinda en {iist siralarda yer alan
Hindistan'in liberallesme politikalari, bir biitiin olarak ekonomiye zengin temettiiler
O0demektedir. Yatirnmeinin ekonomisi disinda faaliyet gosteren isletmelerde kalici menfaat
elde etmek icin yapilan yatirim olarak tanimlanan DYY, birlikte bir Ulusotesi Sirket
(TNC) olusturan bir ana kurulus ve bir yabanci bagl kurulustan olugsmakta olup Hindistan,
liberallesme sonras1 sadece kapilarini yabanci yatirimcilara agmakla kalmamis, aymi
zamanda asagidaki onlemleri uygulayarak onlar i¢in yatirimi da kolaylastirmistir (Gori,
2015);

v Ticaret hesabinda doviz kontrolleri gevsetildi,

v" Sirketlerin, denizasirt menkul kiymetler piyasalarindan fon toplayabilme ve

kiiresel operasyonlari genisletmek i¢in yurtdisina yatirim yapma 6zgiirliigii,

87



v Yabanci yatirnmcilara Hindistan operasyonlarindan elde ettikleri kazanglari

havale edebilme imkani,

v’ Dis ticaret biiyiik 6l¢iide diizenlemelerden bagimsizdir ve tarife seviyeleri

son iki yilda keskin bir sekilde diismiistiir,

v Hindistan'daki Yabanci Yatirimlarin ¢oguna (%51'e kadar) ¢ogu sektorde

izin verilirken, teklifin degerine bagli olarak ihracata yonelik birimlerde
%100'e kadar yabanci sermaye tesvik edilmektedir. Kii¢ciik 6lcekli sektor
icin ayrilmis belirli endiistrilerde, su anda %24'e kadar yabanci sermayeye
izin verilmektedir.

Kiiresellesmeyi yakalamak amaciyla Hindistan’da standart diizenlemeler hizla
artis gostermektedir. Hindistan diinya standartlarimi yakalamak ic¢in c¢abalamaktadir.
Modern yonetim uygulamalari, niifus biiyiikliigiiniin getirdigi bol ve ucuz isgilicii imkani,
ekonomik biiylime ortami, reform siireci, mevcut biiyiime oranlar1 ve gelecekteki biiylime
potansiyeli DYY firmalari i¢in tercih sebebini olusturmaktadir (Kumar, 2020: 12). Cok
sayida yabanci sirket Hindistan'da Make in India ve Digital India gibi ¢esitli hiikiimet
girisimleri nedeniyle tesislerini kurmaktadir. Hindistan hiikiimeti, ii¢ temel bilesene
odaklanan “Dijital Hindistan” girisimiyle de giindeme gelmektedir. Dijital altyapinin
olusturulmasi, hizmetlerin dijital olarak sunulmasi ve dijital okuryazarlifin artirilmasiyla
yabanci yatinmcinin dikkati ¢ekilmeye c¢alisilmaktadir (IBEF, 2021). Hindistan ticari
faaliyetlerde bolgesellesmenin yani sira kiiresellesmeye de 6nem vermis Uzak Dogu, Latin
Amerika, Giliney Dogu Asya Birligi ve Avrupa Birligi'nden bir¢ok iilke ile ticari
anlagmalar yaparak faaliyetlerini genis bir ¢esitlilik icerisinde devam ettirmeyi
amaclamistir (Asci, 2019: 48).DYY'nin biiylimesi, Hindistan endiistrisine, teknolojik

yiikseltmeye, kiiresel yonetime erisim saglama becerilerine ve ekonomik uygulamalarin
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gelisimine, insan ve dogal kullamimin optimize edilmesine, kaynaklarin daha yiiksek
verimlilikle kullanilmasina ve uluslararas1 rekabet etmeye katki saglamaktadir.
Hindistan’in, Giimriik Tarifeleri ve Ticaret Genel Anlagsmasi (GATT), Diinya Ticaret
Orgiitii (WTO), Giiney Asya Serbest Ticaret Bolgesi (SAFTA) iiyesi ve Cok Tarafl
Yatirnm Garanti Ajansi iiyesi (MIGA) olmasi ekonomik ortamda varligini hissettirmesine
yardimer olarak kiiresellesmis ekonomilerin yabanci yatirimcilar i¢in saglikli bir ortam
olarak goriilmesine ve dolayisiyla iilkeye o©Onemli miktarda DYY girisine katki
saglamaktadir (Devajit, 2012: 30-31).

Hindistan'da 2000'den 2016'ya kadar pek ¢cok dolayli vergi uygulanmis olmakla
birlikte Hindistan vergi yapisi sisteminde her eyalet farkli vergi oranlarina sahip olmakta,
tim bu vergiler, vergi yapisini daha karmasik hale getirmekteydi. Hindistan vergi
sisteminin 2017'de "1 Ulke 1 Vergi" (One Tax One) ile reforme edildigi ve Mal ve Hizmet
Vergisi (GST) ile verginin tek tip oran {izerinden uygulanir hale geldigi goriilmektedir. Bu
uygulama Hindistan'in vergi miikellefinin Hindistan'da yalnizca bir vergi 6demesi gerektigi
anlamina gelmektedir (Agarwal ve dig, 2019: 33). Hindistan’in is yapma kolayligini
lyilestirmeyi glindeminin st siralarina koymakta olup bunun bir pargasi olarak da, mal ve
hizmet vergisini (GST) uygulamaya koydugu sdylenebilmektedir. Hindistan su anda ¢esitli
merkezi ve eyalet vergi yasalarini birlestiren dolayli bir vergi yasasina sahip birkag
iilkeden biridir. lyi tasarlanmis GST, mevcut islemin deformasyonundan kurtulmak icin
cekici bir yontem olmakla birlikte DYY artisina ve uluslararasi yatirimcilarda giiven
ortaminin olugmasma da katki saglamaktadir. Bu yOniiyle artan DYY’nin de vergi
gelirlerini artirmasi olasidir (Dar, 2021: 63). Zira dogrudan yabanci yatirim, ekonominin
uzun vadeli biliylimesine yol agmakta, ¢ok uluslu sirketler, yerli sirketlere teknoloji

transferi saglamakta, sirketlerde biliylime veya genisleme gergeklesmekte ve istthdam da
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artmaktadir. DYY, sirketlerin varliklarimi artirdigi i¢in bilangoyu giliclendirmekte ve
isletmelerin karlarin1 ve emek verimliligi artirmaktadir. Kisi basina gelir artig1 igintiiketim
ve yatirimda atacak olup bunlardan elde edilecek vergi gelirleri de artacaktir. DY'Y ayrica,
diisiik tasarruflar nedeniyle Hindistan'da diisiik olan yurt i¢i yatirim stokunun saglam bir
tamamlayicis1 olarak hareket etmekte olup bu yatirim, isletmeler arasinda rekabet giicilinii
artirir, yenilik¢iligi ve verimliligi besler ve pazardaki daha iyi iiriin ve hizmetler
araciligiyla yasam standardini ve vergi gelirlerini ylikseltir (Sikdar, 2022).

Halihazirda kiiresellesmis bir senaryoda, dogrudan yabanci yatirim, bir iilkenin
ekonomik biiylimesini ve kalkinmasini tegvik etmede ¢ok dnemlidir. Hindistan Hiikiimeti,
Hindistan ekonomisinin hizlandirilmis biiylimesini saglamak ve dogrudan yabanci
yatirimlar1 ¢ekmek amaciyla vergi tatili, yatirim vergi indirimleri, amortisman indirimleri
vb. seklinde genisletilmis tesvikler saglamistir. Yabanci yatirimcilar genellikle cesitli
iilkelerdeki vergi oranlarindaki farkliliklardan yararlanmakla ilgilenmekte olup bu durum,
vergi tesvikleri sunarak yabanci yatirimcilari ¢ekmek igin farkli iilkelerin hiikiimetleri
arasinda artan bir rekabetle sonuglanmaktadir. Sermaye yatirimlart i¢in hizlandirilmis
amortisman, yatirim indirimi veya diger tesvikler saglamak hala popiiler olsa da, en
yenilikgi tesvikler kurumlar vergisi oranlarini keskin bir sekilde diisiirmek olmustur. DY'Y
icin vergi tesviklerinin degisen yapisinin etkileri hem yerel hem de uluslararasi vergi
politikast i¢in 6nemlidir. Nihayet, nispeten daha yiiksek bir bliylime oranina sahip olan
ekonomiler, daha biiylik bir yabanci yatirim yigimini ¢ekmeyi basardigindan ve bunun da
biiyiimelerini hizlandirmas: beklendiginden, Hindistan'in dig yatirnrmda daha biiylik bir
paya sahip olmasi ve kiiresel sirketlerin ortaya ¢ikmasinin devlet gelirleri iizerinde 6énemli

bir etkiye sahip olmasi muhtemeldir (Kandpal ve Kavidayal, 2014).
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Grafik 9: Hindistan’da DY'Y, Kiiresellesme ve Vergi Gelirleri Gelisimi (2008-2018)
Kaynak: Worldbankdata, Kof Swiss Economic Institute, 2019

Grafik 9’a bakildiginda 2008 krizinden sonra DDY’lerde keskin bir
diisiisyasandig1 goriilmektedir. Hindistan'daki ekonomik kalkinma i¢in 6nemli bir parasal
kaynak olmakla birlikte yliksek kurumlar vergisi oran1t DY'Y girigini olumsuz etkileyen bir
etmen olmaktadir. 2015 yilinda Hindistan, daha genis bir hiikiimet tesvik politikasi, altyap1
ve yatirnm ¢ekmek i¢in tasarlanmis programlarin yardimiyla yenilenebilir enerji projeleri
icin kilit bir hedef olarak dikkat ¢ekmistir. Hindistan, 6zellikle komiir, petrol ve dogal gaz
ve yenilenebilir enerji sektorlerinde proje hamleleri gerceklestirmistir. Foxconn ve
SunEdison gibi biiyiik sirketler 2015 yilinda Hindistan'da ger¢eklestirdikleri yiiksek
montajli projelerle yatirim yapmalar1 DY'Y rakamlarini artirmigtir.

II. 3. 5. Meksika

Gelismekte olan bir¢ok iilke i¢in DYY, en Onemli dis finansman kaynagi
olmasa da &nemli bir hale gelmistir (UNCTAD, 2006). Ulkeler ice doniik ithal

ikamesinden ticareti ve yabanci yatirimi kucaklamaya yoneldikge, bu artisin en azindan bir
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kismin1 yénlendiren politikalarda yaygin bir degisiklik olmustur. Ozellikle DYY, yalmzca
cok ihtiya¢ duyulan sermayeyi getirdigi i¢in degil, ayn1 zamanda istihdam yarattig1 ve
teknolojik veya baska ftiirlii ileri teknolojilere ve yayilmalara erisim sagladigl icin
muhtemelen gelismis ekonomik biliylimeye katkida bulundugu i¢in faydali olarak kabul
edilmistir. DYY'nin artan 6nemine kapsaminda Meksika ilk olarak yabanci yatirim
tizerindeki kisitlamalar1 gevseterek, 1980'lerden beri DYY'yi aktif olarak g¢ekmeye
caligmistir. Ancak bu tek tarafli politikalar taahhiit etkisinden yoksun olduklari i¢in yeterli
gorilmemistir.Bu yiizden, Meksika, acikca belirtilen amaci daha fazla DYY c¢ekmek olan
Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasint (NAFTA) izlemistir (Tornell ve Esquivel,
1997).1980"lerin ortalarindan ve 0Ozellikle 1994'te Kuzey Amerika Serbest Ticaret
Anlagmasi'nin (NAFTA) imzalanmasindan bu yana, Meksika'ya dogrudan yabanci
yatirimda (DYY) biiyiik bir artis olmustur. Anlasmanin, yatirimcilara Meksika'nin kalic
reform taahhiidii konusunda giivence verdigine ve dnemli Olc¢lide ve kalici olarak daha
yikksek DYY girisleriyle sonuglandigina dair ikna edici kanitlar bulunmaktadir. Meksika
hiikiimeti, DY Y'nin bilgi yayilimlar1 ve ihracatin daha hizli biiylimesi yoluyla ekonomik
kalkinmayr tesvik edecegi umuduyla, yabanci ¢okuluslu sirketlerden yatirima giris
engellerini azaltan aktif bir politika da izlemistir (Waldkirch, 2008). Zamanla, Yabanci
Yatirnm Yasasmin kuralsizlastirilmasi, Devlet veya Meksika vatandaglarina ayrilan
faaliyetlerin kapsamimi kademeli olarak azaltmustir. Ozellikle, 1989 ve 1993 reformlari,
Yabanct Yatirim Yasasint NAFTA oOnerisiyle uyumlu hale getirmeye calismistir. 1995,
1996, 1998, 1999 ve 2000 yillarinda Yabanci Yatirim Yasasinda yapilan ilave
degisiklikler, DYY'in Meksika ekonomik faaliyetine katilmini hizlandirmig
veMeksika'daki DYY performansi énemli 6l¢iide degismistir. 1970'lerde, GSYH'ye gore

dogrudan yabanci yatirrm, GSYH'nin ortalama ytizde 0,80'i oraninda iken zaman i¢inde,
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ozellikle 1990'larda artmistir. GSYH'nin yiizdesi olarak DYY girisleri, 1980'de ylizde
0,94'ten 1993'te yiizde 1,1'e yiikselmis ve 1994'ten 2000'e ortalama olarak yiizde 2,7
artmistir (Pacheco-Lopez, 2005).Meksika ekonomisi 1994-2020 yillar1 arasinda ortalama
GSYH biiyiimesi artmis olsa da 2020'de yilizde 8,5 daralmistir. DYY ise yiizde 11,7
oraninda azalirken bunun nedeni olarak diinya ¢apindaki COVID-19 pandemisi
belirtilmistir. Mart 2017'de gilincellenen 1993 Yabanci Yatirim Yasasi, hangi is
sektorlerinin yabanci yatirimcilara ve ne Olglide acik oldugu dahil olmak iizere
Meksika'daki yabanci yatirimi yonetmektedir. Bu yasa, ulusal muamele saglamakta, cogu
yabanci yatirim projesi i¢in performans gerekliliklerini ortadan kaldirmakta ve yabanci
yatirimin otomatik olarak onaylanmasi i¢in kriterleri serbestlestirmektedir. Meksika ayrica,
basta Sermaye Hareketlerinin Serbestlestirilmesi Kurallar1 ve Ulusal Muamele Araci
olmak iizere yabanci yatirimi kapsayan gesitli Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat:
anlagmalarina da taraftir (U.S. Department of State, 2021).

Meksika’da  kiiresellesmenin  avantajve  dezavantajlarma  bakildiginda,
kiiresellesmeninolusturmus oldugu rekabet hem {iretimin artmasma hem de teknolojik
gelisme ve iyilestirmenin uygulanmasina imkan tanimaktadir. Kiiresellesme ile birlikte
mevcut yabanci sirketlerin yam1 sira Meksika’nin diger iilkelere kiyasla daha diisiik
maliyetler sunmasi yabanci yatirimecilarin daha fazla fabrika ve ofis agmalarina olanak
tanimaktadir. Kiiresellesmenin avantajlarindan yararlananlar ¢ok uluslu sirketler olurken,
yerel isletmelerin zayifladigi ve kiiresellesmenin dezavantajin1  yasadiklar1 ifade
edilebilmektedir. Bir diger dezavantaj ise DY Y nin neden oldugu cevresel bozulma olarak
ifade edilebilmektedir. Meksika’da fosil yakit tiikketiminin ve sera gazi siiriimiiniin artis1
tilkenin kuzeyinde fark edilir seviyelerde oldugu goriilmektedir

(warbletoncouncil.org).Siirdiirtilebilir  kalkinma hedeflerine ulasmak i¢in yabanci
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yatirimlara saglanan tesviklerinfayda-maliyet {izerinden degerlendirilmesi iilke ekonomisi
icin daha etkili olmaktadir. Vergi politikalar1 ve kamu harcamalar1 arasindaki etkilesimi
analiz etmek ve gecerli gerekcelerin ortaya konmasi gerekmektedir (Rodriguez, 2021:

102).
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Grafik 10: Meksika’da DY, Kiiresellesme ve Vergi Gelirleri Geligimi (2008-2018)
Kaynak: Worldbankdata, Kof Swiss Economic Institute, 2019

Grafik 10’dan anlasilacagi gibi Meksika 2008-2013 yillar1 arasinda DYY
rakamlarinda diisme egiliminde oldugu goriilmektedir. 2008-2018 yillar1 arasinda
kiiresellesme endeksi ve vergi gelirlerinde bariz bir degisim olmazken dogrudan yabanci
yatirimin hareketli oldugu gozlemlenmektedir. Meksika’nin, 2008 durgunlugundan en ¢ok
etkilenen Latin Amerika iilkelerinden biri oldugu sdylenebilmektedir. Yakin ticari iligkide
oldugu ABD’de 2008 sonunda baslayan kriz, uyusturucu kartellerinin yol actig1 Siddet
olaylar1 ve HINI salgin1 nedeniyle Meksika Ekonomisi 2009 yilinda resesyona girmistir.

Kentsel ve kirsal niifus ile kuzey ve giiney eyaletlerinde zengin ve fakir arasinda biiyiik
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bosluklar belirgin olmas1 bu durgunlugun sonuglari olarak ifade edilebilmektedir. Kiiresel
ekonomik kriz ile birlikte tiim diinyada ve dolayisiyla Meksika’da yasanan likidite darligi,
tilkketim harcamalarinda ve yabanci sermaye girisinde de diisiise yol agmustir. Pazar
cesitlendirme ¢abalarma ragmen Meksika’nin en 6nemli ihrag pazar1 olan ABD’ye ihracat
olanaklarinin daralmasi, Meksika ckonomisinde oOzellikle otomotiv, insaat, turizm ve
lojistik sektorlerini etkilemistir. 2013 yilinda DYY girislerinde rekor goriilmiis olup
goriilen rekorun nedeni olarak Belgikali bira iireticisi Anheuser-Busch InBev'in Mayis
sonunda tamamlanan ve yaklasik 13 milyar dolar kazandiran Meksikal1 bira devi Grupo
Modelo'yu satin almasi gosterilmektedir. 2016 yilindan itibaren DDY’lerde yasanan
diisiistin nedeni olarak yiiksek enflasyon gosterilebilmektedir. Meksika en yiiksek
enflasyon oranini 2016 yilindan 2018 yilina kadar ani bir artisla yagamis, en tepe noktasi
2018 yili olmus ve oran %6-%7 araliginda seyretmistir. Meksika, dogrudan yabanci
yatirima en acik gelismekte olan iilkelerden biri ve diinyanin en biiylik dokuzuncu DY'Y
alicisidir. 2020'de, iilkeye giris yapan DY Y lerde bir diisiis yasanmis ancak iilke 2019°da
bir durgunluk i¢inde olmasina ragmen bolgenin geri kalanina kiyasla nispeten direnclidir.
UNCTAD'n 2021 Diinya Yatirim Raporu'na gore, DYY girigleri bir onceki yildaki 34
milyar ABD dolarindan (-15%) 2020'de 29 milyar ABD dolarina diismiistiir. Bununla
birlikte yeniden yatirim kazanglarinin yiizde 601 yilin ilk ¢eyreginde elde edilmistir. 2020
yilinda toplam DYY stokunun 597 milyar ABD dolar1 oldugu tahmin edilmektedir. Genel
olarak, DYY girisleri, hiikiimetin ekonomik giindemine iligkin artan belirsizlikten, mali
kemer sikma politikalarina odaklanmasindan, sabit yatirimlardaki diisiisten ve GSYH'deki
daralmadan etkilenmistir. Ancak Meksika stratejik bir konuma, biiylik bir i¢ pazara, ¢ok
cesitli dogal kaynaklara, nispeten iyi nitelikli bir isgiicline ve cesitlendirilmis bir

ekonomiye sahip oldugundan DYYleri ¢ekebilmektedir (Santander Trade Markets, 2022).
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DYY’ler, hizla biiyiiyen kiiresellesme siirecinin énemli bir nedeni ve sonucu
olarak ulusal ekonomiler iizerinde 6nemli etkilere sahip olup diinya en biiyiik dokuzuncu
DYY alicisi olan Meksika’da DYY girigleri, sermaye girisleri ve teknoloji transferi yoluyla
rekabet giiclinii artirabilmekte ve ekonomik biiyiime ve kalkinmaya Kkatki
saglayabilmektedir. Bununla birlikte, dogrudan yabanci yatirim girislerinin, ekonomik
faaliyet yoluyla kamu gelirlerinin 6nemli bir bileseni olan toplam vergileri dolayli olarak
etkileme potansiyeli de bulunmaktadir (Bayar ve Oztiirk, 2018).

II. 3. 6. Rusya

Rusya, i¢ ve dis pazarlarda yiiksek diizeyde taleppotansiyeli, dnemli dogal
kaynak rezervleri, gelismis sanayi isletmeleri yonetim yapisi, mevcut enerji kaynaklari,
gelismis limanlari, Avrupa’ya yakinlik, biliyiik sehirlerinin bulunmasi, iiretim ve sosyal
giivenlik gibi bolgenin yatirnm ¢ekiciligini belirleyen tiim o©Onemli faktorlere sahip
bulunmaktadir (Lee ve dig., 2021: 10). ABD, 2018'de Rusya'daki DYY yatirim
projelerinde lider konumda olmakla birlikte, 2020'de Cin ile birlikte 15 DYY projesiyle
ikinci sirada yer almaktadir. Tarihsel olarak bakildiginda DYY yatirimeilarinin, dogal
kaynaklar, yeni pazarlar ve verimlilik olmak ilizere li¢ ana varlik arayigiyla Rusya'ya
yoneldigi goriilmektedir. Ulkenin dogal kaynaklari, 6zellikle yakit ve petrokimya iiriinleri,
yabanci yatirimcilarin 6zsermaye payi almalarina izin verildigi ve iiretim paylasimi ya da
katilimlarin1 engelleyen diger s6zlesme diizenlemeleriyle sinirli olmadig: siirece, dogrudan
yabanct yatirim i¢in Onemli bir potansiyele sahip olmaktadir. Dogal kaynak arayan
projeleri cezbetme potansiyeli, Rusya'nin ige doniikk DYY stokunun cografi dagilimina
yansimaktadir. Sirastyla Moskova (%44), Uzak Dogu Sahalin boélgesi (%14) ve Saint
Petersburg(%8) en 6nemli dogrudan yabanci yatirim alicilaridir. Sahalin'in alisilmadik

derecede yiiksek payi, yabanci yatirimeilarin bolgede dogal gaz ve petrol ¢ikarimina sahip
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olmalarina izin verilmesinden kaynaklanmaktadir. Pazar arayisindaki yatirimlar oncelikle
gida (Cadbury, Mars, Stollwerck), icecekler (Baltika Brewery, Efes Brewery), tiitiin (Philip
Morris, Liggett) ve telekomiinikasyon (Kibris merkezli Mustcom Consortium'un
Svyazivest ve Deutsche) ilizerine odaklanmaktadir. Farkli giris tiirleri i¢cin beklentiler,
cesitli faktorlerle iliskili olup iilkenin dogal kaynak arayan DYY ¢ekme kabiliyeti, biiyiik
Olclide hiikiimetin bir yandan yabanci miilkiyete izin verme istegine ve bir yandan Rus
sermayesinin yerel (6zel) sahiplerinin istegine bagli olmaktadir (Unctad.org).

Rusya’nin ekonomisi Sovyetler Birligi dagildiktan sonra Onemli o6l¢iide
kiiciilmekle birlikte 1990’11 yillarin sonuna dogru dogal gaz ve petrol gibi dogal kaynak
tirlinlerinin ekonomi i¢inde degerleri artmis ve Rus ekonomisi de yiikselise gegmistir
(Dobrenkov, 2005). Rusyamin yabanci yatirimcilarla iligkilerinde onemli gelismeler,
ekonomik kalkinma i¢in yabanci yatirnm ¢ekmeye yonelik yeni bir politika yaklasiminin
izlenmeye baglandigi 19901 yillarda gozlenmistir. Ancak, sosyo-ekonomik krizler ve
zorluklar nedeniyle bu donemde iilkeye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin diizeyi diisiik
kalmistir. Ancak daha sonraki yillarda gelisen ekonomik kosullar, yapisal reformlar ve is
ortaminin gelismesi nedeniyle, Rusya'ya yapilan dogrudan yabanci yatirimlarda 6nemli
artiglar kaydedilmistir. Vergi uygulamalarinda yapilan iyilestirmeler ve uluslararasi
uygulamalara gore degistirilen diizenlemeler de yabanci yatirimcilart Rusya'ya ¢cekmede
etkili olmustur (Zimenkov, 2009). 1991 yili 6ncesinde kati korumaci ve devlet tekeli
agirhikli bir uluslararasi ticaret politikasi izleyen Rusya, 1991 yilindan itibaren liberal
ekonomik politikalar1 benimsemistir. Bu liberallesme uygulamalart yerli tireticilerin dis
piyasalara agilmasini engelleyen siirlamalarin kaldirilmasiyla birlikte yabanci sermayenin
ve ithal mallarm da i¢ piyasaya girisinin kolaylastirilimast ve tesvik edilmesiyle

gerceklestirilmistir.  Ozellikle 2002 yilindan itibaren DYY’lerin  6nemli artis
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gosterdigigoriilmektedir. Rusya’nin ticari faaliyetlerinin artmasindaki en Onemli
etmenlerden biri de komiinizmin terk edilmesi sonrasinda Bati ile ve 6zellikle Avrupa
tilkeleri ile petrol ve dogal gaz ihracati baglaminda iligkilerin gelistirilmesi neticesinde
thracat hacminde saglanan biiyiime olarak ifade edilebilmektedir (Asc1,2019: 44). 2000'l
yillarin basinda hizla gelisen ekonomi, rublenin degerlenmesi ve calisma kosullarindaki
tyilesmeler, giderek daha fazla yabanci yatirnmciyr Rusya'ya ¢eken en onemli nedenler
arasinda sayilmaktadir. Ancak, 2008-2009 uluslararasi krizinin neden oldugu olumsuz
ortam, iilkeye dogrudan yabanci yatirim girisini 6nemli Ol¢lide engellemis; yabanci
yatirnmin yillik artig orani kriz 6ncesi %42,2 iken, kriz nedeniyle %10,5'e diismiistiir. 2012
yili itibariyla, Rus ekonomisindeki DYY yeniden yiikselise ge¢mistir ve lilke, yabanci
yatirimcilar i¢in kriz 6ncesi ¢ekiciligini yeniden kazanmaktadir (Babitch, 2013). Ancak
Rusya'ya yapilan dogrudan yabanci yatirim miktar1 hala istenilen diizeyde degil. Ulkenin
jeopolitik statlistindeki degisiklikler 1s18inda Rusya, son 20 yilda bélgelerinin DYY igin
cekiciligini artirmayr hedeflemektedir (Akgiin ve dig., 2014).

Rusya'nin yatirim ¢ekiciligini belirleyen faktorler olarak, i¢ piyasadaki yiiksek
potansiyel talep, onemli dogal rezervler, iyi gelismis sanayi kuruluslari, yonetim yapisi,
mevcut enerji kaynaklari, mevcut kara ve deniz ulasim yollari, tiim y1l boyunca iirlinlerin
tedarik imkani sayilabilmektedir. Yabanci yatirimer i¢in diizenli tedarik hayati dnem
tasimakta, mevcut kriz durumunun {istesinden gelmede ve ekonomik canlanmayi
saglamada hayati 6nem tasimaktadir. Bunun yaninda diisen petrol fiyatlari, jeopolitik
gerilimler, kiiresel finansal diizenlemeler, doviz kuru oynakligi, gilivenlik ve enerji
konular1, iklim degisikligi ve siber tehditler ekonomik biiyiime beklentilerine zarar

vermekte ve yabanci yatirimecida endise uyandirmaktadir (Oleinik, 2017: 2). Kisaca enerji
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sektorii, Rusya'da “stratejik” bir sektor olarak kabul edilmekle birlikte sektér, DYY'
acisindan hem cazibe hem de risk olusturmaktadir (Seliger, 2004: 9).

Diinyada yeni ticaret ve yatirim modellerine yol agan teknolojik, ekonomik ve
politik degisimlerin karsilikli etkilesimi olarak ifade edilen kiiresellesme siirecindehem
mikro hem de makro diizeyde O6nemli bir yere sahip olan DYY, Rus ekonomisinin
gelisiminin temel kaynaklar1 arasinda yer almaktadir. DYY tarafindan iiretilen kaynaklar,
Ozellikle devlet biitcesinden yapilan tahsislerin yetersiz oldugu durumlarda Rusya
Federasyonu i¢in Onemlidir. DYY ayrica asagidakiler gibi onemli sosyoekonomik
kalkinma sorunlarinin ¢dziimiine de katkida bulunabilmektedir (Akgiin ve dig., 2014);

v Rusya'nin bilimsel-teknik potansiyelinin gelistirilmesi,

v" Rus iiriin ve teknolojisinin dis pazarlara erigimi,

v Ihracat potansiyelini ve cesitliligini artirmak, ithalati azaltmak icin gesitli

sektorlerde liretimin iyilestirilmesi,

v" Yeni isletmelerin kurulmasi ve verimli isletmelerin gelistirilmesi,

v Dogal kaynaklari bol olan bélgelere hizli gelismelerini saglamak igin

kaynak akisini saglamak.

Tarihsel siirecte kiiresellesmenin Rusya'yr hizli bir bi¢imde degistirdigi ve
biiyiikk o6l¢iide Bati'min dikte ettigi kosullarla kiiresel pazar ekonomisine doniisiinii
hizlandirdig1 sdylenebilmektedir (Molchanov, 2005: 422). Kiiresellesme stireci, yerel ve
bolgesel dlcekte degisim siireglerini etkilemektedir. Rusya daha dnce kiiresel etkiye kapali
olan bir toplumken artik tiim bu giiglere acik olmaktadir. Cogu gecis ekonomisinde oldugu
gibi Rus hiikiimetinin bir ikilemle kars1 karsiya oldugu belirtilmektedir. Ekonomiyi
kiiresel, rekabet¢i giliclere a¢mak yeni zenginlikler vaat edebilirken, devlet

siibvansiyonlarina ve koruyucu onlemlere son verilmesi Rus ekonomisine daha fazla yikim
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getirebilmektedir. Tarihin sert doniigleri sirasinda, kiiresellesmenin etkisiyle eski toplumsal
diizenden kopus ve yeni bir sistemin ortaya ¢ikisi ayni anda gerceklesmektedir (Rozanova,
2003: 655).Rusya’daki yabanci yatirimin ana dogrudan etkisi, vergi 6demelerinin biit¢elere
onemli mali katkis1 olmustur. Zira DYY girisleri, yeni firmalarin girisi veya yabanci
yatirimcilar tarafindan yeni yatirnmlarin artmasi yoluyla kurumlar vergisi matrahin

genisletebilmektedir (CEFIR, 2013).
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Grafik 11: Rusya’da DYY, Kiiresellesme ve Vergi Gelirleri Gelisimi (2008-2018)
Kaynak: Worldbankdata, Kof Swiss Economic Institute, 2019

Grafik 11°de goriildiigli lizere Rusya 2008-09 yillarinda Kiiresel Mali Kriz
dolayisiyla ekonomisinde kalkinma hizinin negatif oldugu donemleri yasamistir.
Ekonomideki bu olumsuz hava DYY girislerini olumsuz etkilemistir. Kiiresel mali kriz
nedeni ile i¢ talepte diislis olmus bu nedenle iilkenin DYY hacminde 2009 yilinda ciddi
Olciide daralma olmustur. 2012-2013 yillarinda krizden ¢ikisin etkisi ile DY'Y miktari artig

egiliminde olmasina ragmen 2014 yilinda diisen petrol fiyatlar1 ve Ruble’nin deger kayb1
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nedeni ile DYY hacmi azalmistir. Rusya’nin Mart 2014'te Kirim ilhaki ile baslayan
ardindan Ukrayna ile devam eden gerginlikleri sonucunda ABD, AB iilkeleri, Kanada ve
Japonya ile yasadigi anlagmazliklar, basta finans, enerji ve savunma sektorlerinde
uluslararasi yaptirimlar uygulanmasina neden olmustur. Yaptirimlara ilave olarak 2014’iin
ilk aylarinda Amerika’nin kaya petrolii tiretimindeki yliksek artis nedeniyle petrol fiyatlari
diisiise gecmistir. Dis ticaret gelirlerinin ciddi bir boliimiin bagl oldugu petrol fiyatlarinin
diisiisii ve Rus Rublesi keskin devaliiasyona ugramis ve Rusya, 2014-2015 yillarinda
yiiksek enflasyon ile ekonomik daralmay1 ayni anda yasamistir. 2015 yilin1 da igine alan bu
ortam yatirimciyl olumsuz etkilemis, hem DYY miktar1 hem de dis ticaret sert bir diisiis
yasamigtir. Yatirirm ¢ekme sorunu, ekonominin temel sorunlarindan biri olarak
degerlendirilmektedir. 2014-2015 yillarinda ekonomi, olumsuz petrol fiyat soklarindan ve
Rusya'nin kiiresel olarak daha tecrit olmasina ve daha az entegre olmasina yol acan
ekonomik yaptirimlarin uygulanmasindan zarar gormiistiir. Bunun yansimasi olarak,
2014'te dogrudan yabanci yatirim (DY) girisleri azalmistir. Nitekim enerjiye bagimli Rus
ekonomisi, Haziran 2014'ten bu yana petrol fiyatlarindaki diisiis egiliminden ve Ukrayna
ihtilafi nedeniyle tlilkeye uygulanan Bati yaptirimlarindan olumsuz etkilenmistir. BM'nin
2015 Diinya Yatirim Raporu'na gore, 2015 yilinda Rusya'ya dogrudan yabanci yatirimlar
bir dnceki yila gore ylizde 92 diismiisken, 2015 yilinda diinya genelinde dogrudan yabanci
yatirimlar onceki yila goreyiizde 36 artmigtir.

2016 yilinda iyilesme siirecinde Rusya’da ekonomik biiylime oran1 ve DYY
yeniden artisa ge¢mistir. Ancak sonraki yillardaDYY oraninda diisiis gozlemlenmektedir.
Rus dogrudan yabanci yatinm ¢ikiglarinin ana nedenleri olarak Vladimir Putin'in 4.

¢

baskanlik donemi i¢in se¢ilmesinden sonra Bati ile “yaptirim savasinin” giliclenmesi,

2018'den itibaren kiiresel ekonomideki yavaslama, Rusya'dan ihra¢ edilen hidrokarbonlar
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ve diger hammaddeler icin diisiik fiyatlarin uygulanmasi ve genel krizin neden oldugu
sOylenebilmektedir. 2018 de DYY artinmina yonelik, elektrik temini siirecinin
hizlandirilmasi ve vergi uyum siirecinin sadelestirilmesi reformlar1 uygulanmistir. Ayrica,
kurumsal seffaflik gerekliliklerinin arttirilmasi sayesinde azinlik yatirimcilar daha fazla
koruma elde etmistir (Worldbank).

Ulkenin kalkmmasmm verimli DYY'ye bagh oldugu ifade edilebilmekle birlikte
ozellikle teknolojik yetenekleri ve isgiici becerileri ile Rusya, biiyilk bir uluslararasi
miihendislik arenasi haline gelebilecegi savunulabilmektedir. DYY projeleri i¢in bir kiiresel
rekabet igerisinde kendi imkéanlariyla smirli kalabilmektedir. Boyle bir durumda, DY Y'nin
serbestlestirilmesi ve hedeflenen tesviklerin saglanmasi yoluyla yatinm tesvik cabalarim
tyilestirmesi gerekecektir. Rusya degisik etnik gruplardan olusan bir niifusu barindiran ve
cok genis bir iilke oldugu dikkate alinmali ve tiiketici zevk ve tercihlerinde de bu durum
g6z ard1 edilmemelidir.

IL. 3. 7. Tiirkiye

Biiyiik ana kitalarin arasinda yer alan Tiirkiye geg¢misten giiniimiize kadar
beseri, siyasi ve ekonomik cografyanin en onemli ve en hareketli alan1 olmaktadir.
Tiirkiye’nin kitalar aras1 koprii goérevi goren jeopolitik konumu dikkat ¢cekmektedir. Bu
yoniiyle Tiirkiye, hem bir Avrupa, hem Asya, hem Akdeniz hem bir Ortadogu tilkesi olarak
yorumlanabilmektedir. Tiirkiye hem sahip oldugu jeostratejik konumu hem de yarim
yiizyildan fazla bir zamandan beri bir NATO iiyesi olmasi1 hasebiyle, basta bat1 diinyasi
olmak iizere ayn1 zamanda dogu {ilkeleri i¢inde stratejik bir ortak durumundadir (Saltas ve
Aktel, 2021: 447). Tiirkiye’nin cografi konumunun ve bulundugu siyasi arenanin ortaya

cikarttig1 bazi avantaj ve dezavantajlar bulunmaktadir. Bu durum iilkenin ekonomisini, i¢
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ve dig siyasetini, yabanci yatirim tablosunu, beseri yapisinm1 ve Kkiiltiirel mozaigini

sekillendirmektedir.

Tablo 2: Tiirkiye’nin Cografi Konumunun Avantaj ve Dezavantajlar:

Avantajlar

Dezavantajlar

Ug tarafinin denizlerle cevrili olma

Sinir komsularimiz (siyasi karigiklik ve
savasin olumsuz etkileri)

Kitalar arasinda koprii olma

Stratejik konumdan kaynaklanan ¢ikar
catismalari

Iklim ve bitki ortiisii cesitliligi (nadir goriilen
fauna ve flora topluluklari)

Cesitli tehditlere agik olmasi

Bogazlara sahip olmasi

Ortadogu iilkelerine yakin olmasi

Onemli tarihi ve ticaret yollarina sahip olma

Daglik ve engebeli olusu

Turizmgesitliligine sahip olmasi

Teror ve savas olaylarinin sik yasandigi
yer olmasi

Zengin yeralt1 veenerji kaynaklarina sahip olma

Giivenlik ve savunma giderlerinin fazla
olmas1

Boru hatlar1 ve enerji koridoru

Gogmen ve miilteci sorunlari

Verimli tarim alanlar1 ve topraklara sahip olma

Deprem kusaginda yer almasi

Kiiltiir etkilesimi ve cesitliligine sahip olma

Su kaynaklarinin yetersizligi

Cesitli medeniyetlere ev sahipligi yapma

Kiiltiirel yozlasma

Onemli su iiriinleri potansiyellerine sahip olma

Kaynak: Celik, 2020: 202-205.

Tiirkiye'nin konumunun, Avrupa, Orta Asya ve Avrupa'nin kavsaginda yer

almasi, Avrupa iilkelerinden baglayip giiney ve dogu Asya iilkelerinde son bulan

uluslararas1 oneme sahip transit kara ve demir yolu giizergahlarinin iilkeden gegmesi,

Avrupa’dan baslayip Orta Dogu ve Kuzeydogu Afrika iilkelerinde son bulan kara ve demir

yolu ulagiminin gegis alanin Tiirkiye olmasi1 Ortadogu, Avrupa, Ortadogu, Kuzey Afrika,

Orta Asya ve Korfez pazarlar ile yakin iligki i¢erisinde olmasmi ve 1,6 milyardan fazla
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insan1 kapsayan iliskiyi de ifade etmektedir (www.invest.gov.tr). Giinlimiizde Tiirkiye’nin
en dikkat cekici 6zelligi enerji arzinin Avrupa’ya tasinmasinda dnemli bir gecis koridorunu
olusturmasi ve enerji aktarim lokasyonu nedeniyle stratejik bir avantaja sahip olmasi
olarak ifade edilebilmektedir. Bunun yaninda Orta Dogu iilkeleriyle olan yakinlig1 ve
kiiltiirel baglar1, Avrupa Birligi iilkeleriyle olan cografi yakinligi, ulasim ¢esitliligi ve daha
bircok cografi avantaji sayesinde bugiin Tirkiye, Diinya {lizerinde 6nemli bir iilke olarak
anilmaktadir. Tiirkiye bahse konu cografyalar iizerinde enerji iiretim ve tiiketim sahalar
arasinda adeta bir ge¢is kusagini yansitmaktadir (Kazel ve Bayartan, 2021: 204-206).
Dogrudan yabanci yatirim, gelismekte olan iilkelerinin ¢ogunda oldugu gibi
Tirkiye’nin de ekonomisini iyilestirici, lretkenligini ve ihracat kapasitesini arttirici
Ozelligiyle uluslararasi rekabetle miicadele etmesine yardimci olmaktadir. Bu bakimdan
Tirkiye gibi Avrasya iilkelerinin kiiresellesmesi hem bolge {ilkeleri hem de diinya
ekonomisi i¢in stratejik bir dneme sahip olmaktadir. Tiirkiye, kiiresellesmenin etkisiyle ¢ok
uluslu sirketler i¢in misafir eden iilke konumunda bulunmakta, kiiresellesen diinyanin
giiclii aktorleri konumundaki ¢ok uluslu sirketlerin, Tiirkiye’de faaliyetlerini artirmasina ve
Tiirkiye’nin kiiresel ekonomik pazarda daha fazla yer almasina neden olmaktadir (Ozel ve
Akaner, 2020:164). Tirkiye icin kiiresellesme dinamik bir siire¢ olarak siirekli degisimlere
sebep olmaktadir. Ulkeler arasinda artan ticaret hacmi ve ¢ok uluslu sirketlerin birden fazla
tilkede ekonomik olarak faaliyetlerini siirdiirmeleri nedeniyle iilkeler arasinda bir yandan
sinir yonetimindeki farkliliklar azalirken diger yandan da smir yonetim modellerinin
birbirleriyle uyumlastirilmas: gercegi ortaya ¢ikmaktadir. Bu nedenle kiiresellesme,
Tiirkiye i¢in ekonomik bir siire¢ olmasi yaninda etkin siir yonetimini zorunlu kilmaktadir

(Saltas ve Aktel, 2021: 447).
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1980’lerden bu yana, kiiresellesme siireci, bolgesel pazarlarin birbirleriyle olan
baglarin1 giliclendirmek ve uluslararasi sisteme uyum saglamak i¢in 6nemli adimlar
attiklaria tanik olmustur. Biitiin belli basgh sanayilesmis iilkeler kendi finansal piyasalarini
liberallestirmek i¢in gerekli kiiresel ekonomi politikalarin1 uygulamaya baslamiglardir.
Ozellikle 1980 yapisal reform programiyla birlikte kalkinma stratejisi, bu i¢e doniik, kat1
kurallara bagli ve dogrudan parasal kontrollerin hakim oldugu sistemden disa doniik,
piyasa-odakli yaklagimin hakim oldugu agik bir ekonomik sisteme gecilerek kiiresel
ekonominin de bir parcast olunmasi hedeflenmis, buna bagl olarak, 1980’lerin baslarinda
Tirkiye’de bir seri ekonomik, yasal ve kurumsal reform baglatilarak kiiresel ekonomide
yer alinmak istenmistir (www.tcmb.gov.tr). Sermaye yetersizligi yasayan gelismekte olan
tilkelerin ¢ogunda goriildiigi gibi Tiirkiye’de de, ekonomik gelisme siirecinin basariyla
stirdiiriilmesi bakimindan dogrudan yabanci yatirimlar oldukga biiyiik 6nem tasimaktadir.
Tirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin tarihgesi Osmanli Devleti donemine
dayanmakla birlikte Ikinci Diinya Savasindan sonra diinya capinda DYYye ilgi artmaya
baslamis olup bu dénemde Tiirkiye de yatirnmlar agisindan ilgi ¢ekmistir (Satli, 2021: 164).
1950’1i yillardan itibaren iilkeye yabanci yatirimlart ¢ekebilmek amaciyla hukuki altyap:
hazirlanmis bu kapsamda 1954 yilinda 6224 sayili Yabanct Sermayeyi Tesvik Kanunu ve
6326 sayili Petrol Kanunu yayimlanarak bu konuya ilgi ortaya konulmustur (Ozen ve
Kidemli, 2020: 644). Tirkiyel960 ve 1970’lerdeki ithal ikame gelistirme stratejisine
dayanan kisitlayici, yogun kambiyo kontrolleri, kotalar, asir1 biirokrasi ve yiiksek
tarifelerle isleyen disa kapali politikalardan sonra 1980’lerde daha serbest gelisim
politikalarina yonelmistir. Bu doénem, mal ve teknoloji ithalatini yavas yavas
serbestlestirildigi, lilkeye yapilan dogrudan yabanci yatirimlar ve ihracat iizerindeki

kisitlamalarin da kaldirdig: bir donemi ifade etmektedir (Bulut, 2021: 30).
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1980°den itibaren, izlenen liberal ekonomi politikalariyla uluslararasi rekabet
giiciiniin arttirilmast oncelikli hedefler arasina girmis, dis rekabet giiciine ve dolayisiyla
Tirkiye ekonomisine olumlu katkida bulunacak olan dogrudan yabanci yatirimlarin
artirilmas1 ve bu yatirnmlarin siirekliliginin saglanmasi i¢cin DYY girislerini belirleyen
faktorlerin tespit edilmesine ilgi artmistir (Degen ve Buzdagli, 2020: 1421). 1980 yili
Tirkiye agisindan bir kirilma noktasi olarak ifade edilebilmektedir. 24 Ocak kararlariyla
birlikte Tiirk firmalariin ihracat yoniindeki engellerinin kaldirilmasini sagladigi i¢in Tiirk
ekonomik kiiresellesmesinin bir miladi olarak goriilebilmektedir. Nihayetinde ilerleyen
stirecte yurt digina yatirim yapan firma sayisindaki bariz artis Tiirk ekonomik politikasi i¢i
gecis doneminin  basarisi, Tirk firmalart i¢in 1ise bir uyanis doénemi oldugu
degerlendirmesiyapilabilmektedir (Sath, 2021: 164). 1989 yilinda Tiirk Parasinin
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar, sermaye girisinde artisa neden olmus ancak
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki artis portfdy yatirimlari ve kisa vadeli
yatirimlardaki artigin  gerisinde kalmistir. Yabanci Sermaye Yasasinda yapilan
lyilestirmeler, biirokrasinin azaltilmasi, glimriiklerin indirilmesi, kambiyo rejiminin
serbestlestirilmesi, c¢esitli llkelerle yatirnmlarin karsilikli  tegviki ve korunmasi
anlagsmalarinin yapilmasi, 6zellestirmelerin yabancilara agik hale gelmesi ve yabanci
sermaye girisini tesvik edici olmasina ragmen yapilan tiim bu diizenlemelerin 1990 yilina
kadar Tirkiye’ye istenilen Ol¢lide dogrudan yabanci sermaye girisini saglayamadigi
goriilmektedir (Binis ve Evren, 2010: 19).

1990 sonrast doneme bakildiginda ise Tirkiye’nin, hizla dogrudan yabanci
sermaye girisinin etkisi ile ciddi bir ekonomik kiiresellesmesinin oldugu goriilebilmektedir.
1990’11 yillarin sonuna dogru devletin kurumsal altyapisindaki gelismeleri, 2000’li yillarin

basindan itibaren politik istikrarin, altyapinin vehukuki siireclerin gelistirilmesi izlemistir.

106



Bu kapsamda 2001 yilinda “Yatirrm Ortamininlyilestirilmesi Reform Programi” kabul
edilmis, idari engellerin ve biirokratik islemlerinazaltilarak yatirimlarin desteklenmesi
hedeflenmistir (Ercan, 2018: 322). 2002 yilinda tek partili hiikiimetin iktidara gelmesi
siyasi istikrarda olumlu etkiler olusturmustur. Tiirkiye’nin AB’ye uyum siirecinde izledigi
yol yabanci yatirimcilarin dikkatini ¢eken bir unsur olmustur. 2003 sonrasi yillarda
Tirkiye’ye giren dogrudan yabanci sermaye miktarinda artis gozlenmistir. 2003 yilinda
kabul edilen 4875 Sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY) Kanunu ve buna bagh
diizenlemelerin yiiriirlige girmesiyle Tiirk yatirnmcilarin ve yabanci yatirimcilarin ayni
haklara kavustugu ve yabanci yatirimcilarin Tiirkiye’yi tercih etmelerinde 6nemli katki
sagladig1 ifade edilebilmektedir (Gokyayla ve Siirel, 2004: 139-141). 2000’li yillarin
ortalarinda da Tirkiye’ye yonelik DYY girisinde artis olmus olup DYY seviyesindeki bu
artisin en Onemli nedeni ise Tirkiye’nin gerceklestirdigi o6zellestirme uygulamalaridir
(Tungsiper ve Bigen, 2016: 652). 2006 yilindan itibaren agiklanmaya baslanan yatirim
tesvik diizenlemeleri ve 2007 yilinda Basbakanlik Yatirim Destek ve Tanitim Ajansi’nin
faaliyete baslamas1 da bu alanda atilan 6nemli adimlar olarak gosterilebilmektedir. Buna
karsilik 2008 yilinda patlak veren kiiresel finansal kriz Tiirkiye’nin IMF ile ortak
programinin sona erdigi doneme rastlamis, yapisal reformlar ve AB ile miizakereler hiz
kesmis, iilkede beklentiler olumsuz yonde degismis ve neticede bu yildan sonraki net
DYY miktarinda yaridan fazla bir diigiis goriilmuistiir. Tiirkiye, 2008 krizini 2010 yilindan
sonra atlatarak 2011 yilinda net DYY rakamlarin1 tekrardan krizden Onceki seviyeye
getirmeyi bagarmistir (Degen ve Buzdagli, 2020: 1432). Ayrica 2012 yilinda kabul edilen
yeni Tirk Ticaret Kanunuyla birlikte Avrupa Birligi mevzuatina da uyum artirilmis

olmaktadir.
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Tirkiye, cografi konumu ve strateji Oneminin yani sira uluslararasi
yatirimcilara uzun vadede sundugu cazip imkanlarla diinyanin her bolgesinden dogrudan
sermaye yatirimi ¢eken lilke konumunu pekistirmektedir. Tiirkiye’nin DYY belirleyicileri
olarak oncelikle ekonomik degiskenleri ve refah diizeyi oldugu goriilmektedir. Tiirkiye
giiclii ekonomisi ve alaninda diinyanin en biiyiikk projeleri arasinda yer alan yatirim
projeleriyle gelecege yonelik olumlu goriiniimiinii siirdiirmektedir (Baykal ve dig., 2021:
69). Tiirkiye’nin DYY belirleyicileri olarak asagidaki 6zellikler siralanabilmektedir (www.
invest.gov.tr):

v Tiirkiye nin uluslararasi sermaye agisindan en Onemli rekabet stiinligi

olarak hukuki altyapis1 ifade edilebilmektedir. Sahipligine bakilmaksizin
Tiirkiye’de kurulmus biitiin sirketler ayn1 hak ve yiikiimliiliikklere sahiptir ve
ayn1 hukuki ¢ergeveye tabi kabul edilmektedir.

v Cogu gii¢lii ekonomiye sahip tilkelerden bile daha fazla bilisim teknolojisi
yatirimi yapmis bir bankacilik sistemine sahip olup kiiresel kriz sonrasi en
iyi sermaye yeterliligine sahip bankacilik sektorlerinden biri Tiirkiye’de
bulunmaktadir.

v'Mal ve hizmet hareketleri agisindan oldukga iyi durumda olan Tiirkiye,
giiclii bir ulagim ve iletisim altyapis1 yatirnmcilara sunmaktadir. Lojistik
imkanlar son derece gelismis durumda olup kiiresel lojistik agin 6nemli bir
parcast ve Karadeniz, Marmara, Ege ve Akdeniz’de hemen her tiirli
geminin erigebilecegi limanlar bulunmaktadir. Tirk Hava Yollar1 (THY)
diinyanin en fazla noktasina tarifeli ugus yapan havayolu aglarindan biri olup
THY, aynm zamanda, diinyanin en giiclii havayolu kargo tagimacilarindan

birini olusturmaktadir. Gelismis, diisiik maliyetli deniz ulasimi, Orta ve
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Dogu Avrupa’ya demir yolu ile ulagim avantaji, iyl yapilandirilmig ulagim
imkanlar1 ve ¢ogu AB f{ilkesine dogrudan sevkiyat mekanizmasi dikkat
cekmektedir.

v Tiirkiye’de yiiksek beceri sahibi isciler bulunmakta ayrica, gliglii iniversite
egitimi sayesinde, hemen her is kolunda ihtiya¢ duyulabilecek miihendis ve
beyaz yaka profesyonellere erisim miimkiin olmaktadir.

v Tiirkiye’de 18 Serbest Bolge faaliyette bulunmaktadir ve uluslararasi pazari
hedefleyen iireticilerin, bu bolgelerde giimriik hattt dis1 faaliyet yliiriitme
sans1 bulunmaktadir. Bu serbest bolgelerin Gaziantep, Denizli, Avrupa
(Tekirdag) ve Kayseri hari¢ digerleri liman sahibi sehirlerde bulunmaktadir.

v Yatirimin tamamina kadar vergi muafiyeti sansi Tirkiye yatirim yeri,
yatirimin tutari, yatirim yapilan sektoriin 6zelliklerine gore vergi ve sosyal
giivenlik primi istisnasina kadar varan bir dizi tesvik uygulamaktadir.

v Tiirkiye’nin stratejik konumu, uluslararasi yatirimcilara sundugu en 6nemli
avantajlardan biri olarak on plana c¢ikmaktadir. 4 saatlik ucus mesafesi
icerisinde Avrupa, Kuzey Afrika, Korfez Bolgesi, Rusya ve Orta Asya’nin
onemli merkezlerindeki 1,3 milyar insan ve 26 trilyon dolarlik bir
ekonomiye ulasilabiliyor olmasi, Tiirkiye’yi 6nemli bir {iretim ve yonetim
iissii haline getirmektedir. Bu nedenle ¢ok uluslu bir¢ok sirket (Toyota, Ford,
Nestle, Hugo Boss, BSH, GE vb.) iiretim ve/veya yOnetim iissiini
Tiirkiye’de konumlandirmaktadir.

v' Avrupa’nin en geng niifusu ve Tiirkiye’nin demografik yapisi hem ekonomik
bliyime hem de uluslararasi yatirimlar i¢in O6nemli bir etken olarak

gosterilmektedir. 83,6 milyon niifusu ve 32,7 yas ortalamasi ile Avrupa’nin
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en geng iilkesi olan Tiirkiye’de is giicline katilabilecek yasa gelen geng
sayistyla dikkat ¢ekmektedir.

v Tiirkiye uluslararas1 ticaret alanindaki bazi anlasmalara taraf olmakla
beraber, bir¢cok uluslararasi organizasyonun da fiiyesidir. Tiirkiye gilcli
ekonomisi ve alaninda diinyanin en biiyiik projeleri arasinda yer alan yatirim
projeleriyle gelecege yonelik olumlu gériintimiinii siirdiirmektedir.

v'Dogu ile Bati’y1 birbirine baglayan 6nemli bir enerji terminali ve gegidi,
Diinyadaki kanitlanmis birincil enerji rezervlerinin %70’ten fazlasi
Tiirkiye’ye oldukca yakin bolgelerde yer alirken, en biiyiik enerji tiiketicisi
konumundaki Avrupa, Tiirkiye’'nin batisinda yer alarak {ilkeyi enerji
transferinde kilit nokta, bolgede ise bir enerji terminali yapmaktadir.

Bu DYY belirleyicilerinin yaninda déviz kurlarinin degisken olmasi iilkeler
arasinda faiz hadlerinin farkli olmasina ve farkli para alanlarinin olugsmasimna neden
olmaktadir. Boyle bir durumda, parasi degerli olan dis yatirimci ve parasi daha az degerli
olan iilke de dig yatirnmi ¢eken iilke konumunda olmaktadir. Dolayisiyla doviz kurlar
yatirimeilarin  karliliklarint ve hangi ililkeye yatirim yapacaklarmi etkileyen faktorler
arasinda sayilabilmektedir. Ayrica, yatirim yapilan {ilkenin parasinin deger kaybetmesi
yabanc1 yatirimeinin satin alma giiciinii arttirmaktadir (Ozel ve Akaner, 2020: 95).

Bununla birlikte Tiirkiye’de makroekonomik istikrarsizlik, stireklilik arz
etmeyenekonomik biiylime, kayit dis1 ekonomi, istikrarsiz finansal sektor, 6zellestirme
sorunu, yiiksek faiz oranlar1 ve rant ekonomisi, yliksek iiretim maliyetleri, yatirim tesvik
sisteminin etkinsiz ve belirsiz olmasi, vergi sisteminin dengesizligi, devlet yapisindaki bir
takim yetersizlikler nedeniyle Tiirkiye’de ileriye doniik uzun vadeli beklentiler

olusamamaktadir. Yavas isleyen biirokrasi, vergi kanunlarindaki siirekli degisiklik ve
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belirsizlikler yabanciyatirimcilari olumsuz etkileyen Onemli etmenler olarak ifade

edilebilmektedir. Gelismekte olan iilkeler diinyada yasanan ekonomik durgunluga care

olacak politikalar gelistirirken, Tirkiye’nin diinyada vergileri en hizli arttiran iilkelerin

basinda gelmesi i¢ ve dis rekabet giiclinii etkilemektedir (Ercan, 2018: 68-74).
Tirkiye’deki DYY rakamlar ve tilkelere gore dagilimi1 Tablo 3’te yer almaktadir.
Tablo 3: Ulkelere Gore DYY Tutari (Milyon ABD Dolar1 \ilk 20 Ulke )
.. 2021/
ULKELER 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Eyliil
1 Hollanda 1.381| 918 |2.022| 1.183 | 1.016 |1.727| 855 |1.169| 598 763
2 ABD 439 | 326 | 334 | 1.620 | 340 | 180 | 435 | 340 813 1.082
3 Ingiltere 2.044| 300 |1.051| 588 974 | 328 | 445 | 874 474 1.110
4 Avusturya 1.519 | 667 31 83 344 | 320 | 465 75 57 60
5 Almanya 491 | 1.970| 606 355 492 | 312 | 298 | 467 287 319
6 Liiksemburg 1.186 | 278 | 565 | 1.254 | 336 96 | 350 | 131 425 344
7 ispanya 193 | 581 | 74 | 2305 | 318 |1.460| 224 | 216 | 87 41
8 Belgika 39 60 38 863 13 223 | 212 | 69 73 57
9 Fransa 86 217 | 287 165 90 107 | 313 | 158 168 94
10 Azerbaycan 338 | 803 | 884 839 661 |1.005| 510 | 566 186 69
11 Yunanistan 58 68 52 48 0 0 8 3 4 0
12 Rusya 11 | 1.433| 723 747 723 5 5 16 1 3
13 Italya 52 176 | 115 80 26 54 12 33 65 482
14 | Birlesik Arap Emirlikleri | 154 | 148 | 488 180 87 128 | 523 94 977 33
15 Isvicre 454 | 204 | 149 178 339 53 177 | 264 162 350
16 Japonya 106 | 439 | 257 314 | 454 | 193 88 305 149 235
17 Katar 46 469 8 350 | 420 | 113 | 294 | 570 400 150
18 Suudi Arabistan 439 39 10 17 21 12 10 13 12 9
19 Kuveyt 271 185 | 197 7 73 67 137 | 69 60 46
20 Liibnan 315 | 573 35 0 152 2 4 41 3 1
i1k 20 Ulke Toplamm 9.622 19.85417.926 | 11.176 | 6.879 | 6.385|5.365|5.473 | 5.001 | 5.248

Kaynak: www.ticaret.gov.tr
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Tirkiye’de sektorlere gore DY'Y girisleri ise Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: En Fazla DYY c¢eken sektorler (2003-2020)

Sektor Oran Sektor Oran
Finans %32,8 Toptan ve Perakende Ticaret 96,8
Imalat %24,2 Ulagim ve Depolama %4,8
Enerji %11 Altyap1 %3,2
Bilgi ve Iletisim %8,8 Diger %8,4

Kaynak:www. invest.gov.tr

Tablo 4’ten anlasilacag tizere finans sektorii toplam DYY oraninin {igte birini
olusturmaktadir. Ozellikle bankacilik alaninda DYY etkisi hissedilmektedir. Finans
sektoriinli imalat ve enerji sektorleri takip etmektedir ve bu ii¢ sektor Turkiye'deki DYY
oraninin yarisindan fazlasii olusturmaktadir.

Tirkiye dogrudan yabanci yatirimlart ¢ekmek i¢in diisiik vergi tarifeleri,
yatirim indirimi, vergi indirimi ya da ikili vergi anlagsmalar1 yollarina gitmektedir.
Tirkiye’'nin DYY arttirma ve DYY’lerin ve dig ticaret islemlerinin olasi olumsuz
etkilerinden korunmak igin 87 iilke ile imzalanmis oldugu “Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmas1” bulunmaktadir. Yine ayn1 amagla 5 iilke ile sonuglandirilmis vergi konusunda
bilgi degisimi anlasmasi, 144 iilke ile de “Vergi Konularinda Karsilikli Idari Yardimlasma
Sozlesmesi” bulunmaktadir (gib.gov.tr). Miizakereleri Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan ytiriitiilen ve Tiirkiye'nin bugiine kadar 108 {ilkeyle
imzalamis oldugu “Yatirimlarin Karsilikli Tesviki ve Korunmasi (YKTK) Anlagsmalar1”
bulunmaktadir. Bu anlagmalar, yabanci bir iilkede yatirim yapan yatirimcilar i¢in biiyiik
Onem tasiyan, yatinmciya ev sahibi iilke tarafindan wuygulanacak muamelenin
sinirlariibelirleyen, yatirim yapilan iilkelerdeki temel hak ve menfaatleri uluslararasi
hukuk temelinde koruyan, kar transferlerini giivence altina alan, ev sahibi devletce

yapilmas1t muhtemel kamulastirma iglemlerinin sartlarini belirleyen ve uyusmazlik halinde
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uluslararasi tahkime basvurulmasi gibi "olmazsa olmaz" hiikiimler igeren temel nitelikteki
anlagsmalan ifade etmektedir. Bu cercevede, lilkemizce imzalanmis ve ylriirliige konmus
olan YKTK Anlagmalarinin tarafi olan yabanci bir iilkede yatirnm yapan Tiirk
yatirimcilarinin - yatirirmlarmin  korunmasi agisindan da YKTK Anlagsmalart 6nemli
hiikiimler igermektedir (ticaret.gov.tr). Tiirkiye’de vergi yapisi, kiiresellesme, devletinyeni
rolli, 6zellestirme, kamu harcamalarininve vergi yapisinin giincellenmesi gibi konular
diisiintildiiglinde, diinya kapitalistsisteminden farkli degildir. Kurumlar vergisinden
tamamen veya kismen muafiyet ve isverenlerin sosyal gilivenlik payma destek gibi
Teknoloji Gelistirme Bolgeleri, Sanayi Bolgeleri ve Serbest Bolgeler i¢cin uygulanan vergi
avantajlarinin yani sira arazi tahsisi gibi konular da desteklenmektedir. Tiirkiye yatirm
yeri, yatirimin tutari, yatirim yapilan sektoriin 6zelliklerine gore vergi ve sosyal giivenlik
primi istisnasina kadar varan bir dizi tesvik uygulamaktadir. Yatirim tesvikleri bolge ve
sektore gore degismekle birlikte, yatirim tutarinin tamaminin vergiden muaf olmasina,
sosyal gilivenlik primlerinden isverenlere diisen paymn kamu tarafindan karsilanmasina
kadar ulasabilmektedir. Tiirkiye’de uygulanan tesvik sistemi, yerli ve yabanci yatirimei
arasinda bir ayrim gozetmemektedir. Yatirim tesvik sisteminin amaglar1 salt yatirimer
cekmekle smnirli degildir. Yatinm tesvikleri bolgesel gelismislik farklarini azaltma,
teknoloji transferi saglama, Ar-Ge’ye dayali, katma degeri yiiksek, ihracat veya ithal
ikamesi odakli iiretim, cografi kiimelenme, istihdam, stratejik alanlarda dis bagimlilig
azaltma gibi pek ¢ok hedefi gozeten bir maliye politikasi aracidir (Ozcan, 2021). Diinya
ornekleri ile karsilastirdigimizda, vergi oranlari bakimindanTiirkiye’deki gelisime
baktigimizda, 6zellikle kurumlar vergisi alaninda diinyadaki vergi rekabeti ile uyumlu bir
yapinin sergilendigi goriilebilmektedir ( Kargt ve Yaygir, 2016: 14). Tiirkiye’de Kurumlar

Vergisinin yillara gére degisimi Tablo 5’te yer almaktadir
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Tablo S: Yillara gore Kurumlar Vergisi Oranlari

Yillar Kurumlar Vergisi Yillar Kurumlar Vergisi
Orani Orani
2003 %30 2013 %20
2004 %33 2014 %20
2005 %30 2015 %20
2006 %20 2016 %20
2007 %20 2017 %20
2008 %20 2018 %22
2009 %20 2019 %22
2010 %20 2020 %22
2011 %20 2021 %25
2012 %20 2022 %23

Kaynak: www.gib.gov.tr

Tablo 5°te goriildiigii gibi 2006 yilindan itibaren kurumlar vergisinde en az

vergi orant uygulanmis olup tahsilinden vazgecilen vergiler kanaliyla yatirimlarin

artmasinin beklendigi ifade edilebilmektedir. Son donem kurumlar vergisi oranin artmasi

pandemi doneminde artan kamu harcamalarinin karsilamak amaciyla yapildigi seklinde

yorumlanabilmektedir. Tiirkiye’nin Kiiresellesme endeksi, DYY orani ve vergi gelirleri

Grafik 12°de belirtilmistir.
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Grafik 12: Tiirkiye’de DYY, Kiiresellesme ve Vergi Gelirleri Gelisimi (2008-2018)
Kaynak: Worldbankdata, Kof Swiss Economic Institute, 2019
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Grafikte 12°de goriildiigii gibi 2009-2010 kiiresel kriz siirecinde DYY de hizli
bir diisiis yasanmasina karsin 2011 yilinda hizli bir yiikselis oldugu goriilmektedir.
ABD’de baglayip tiim diinyay1 etkisi altina alan kiiresel krizin yasandigi 2009 yilinda ve
takip eden yilda, diinya genelinde oldugu gibi Tiirkiye’ye gelen DYY miktarinin da ciddi
miktarda azaldig1 goriilmektedir. ABD mortgage piyasalarinda baslayan ve daha sonra
likidite krizine doniisen kiiresel mali kriz, kiiresellesmis finansal piyasalar arasindaki
baglantilar nedeni ile basta Avrupa olmak iizere tiim diinyada hizla yayilmistir.
Gayrimenkul piyasasinda baslayarak finansal piyasalara da sigrayan kiiresel krizin olumsuz
etkileri reel sektorde de hissedilmistir. Kiiresel kriz 2008 yilinin son ¢eyreginden itibaren
Tiirkiye ekonomisini etkilemistir. Ozellikle 2009 yilinda Tiirkiye nin makroekonomik
performansinda bozulmalar ortaya ¢ikmistir ve ekonomisi daralmistir. 2009-2010 kiiresel
kriz siirecinde ise DYY’de hizli bir diisiis yasanmasina karsin 2011 yilinda hizli bir
yiikselis oldugu goriilmektedir. 2011 yili itibariyle Tirkiye’nin, 83 iilkeyle Yatirimlarin
KarsilikliTegviki ve Korunmasi Anlasmasi’ni imzalamis olmasi ve sinir tesi birlesme ile
satin almalardaki hizli yiikseligin etkisiyle DYY 2011 yilinda yilizde 45'lik giiclii artisla
13.2 milyar dolara yiikselmistir (Polat, 2019). 2011 yilindan sonra, Avrupa {ilkelerinde
Euro borg krizinin daha da artmasi kiiresel biiyiimede belirsizlige yol agmis ve paralelinde
finansal piyasalarda dalgalanmalar goriilmiistiir. Bu dalgalanmalardan Tiirkiye de
etkilenmis ve risk priminde artiglar goriilmiistiir. Risk priminin neden oldugu giivensizlik
piyasadaki yabanci yatirimcilari tedirgin etmis ve bu durum 2015 yilina kadar DYY
giriglerini olumsuz etkilemistir. Cin ile Tiirkiye, 2015 yilinda Kusak Yol Girisimi’nin Orta
Koridor Girisimi ile uyumlastirilmasina dair bir mutabakat muhtirasi imzalamis ve bu
durum 2015 yilinda DY Y nin artmasi seklinde kendisini gdstermistir. Tiirkiye, 2016°da,

Avrupa iilkelerinde devam eden ekonomik durgunluk ve komsu iilke Suriye’de yasanan
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jeopolitik sikintilarin - Tiirkiye’nin  risk algisint  olumsuz etkilemesi ve aym yil
gerceklestirilen basarisiz darbe girisiminin ardindan 2016 yilinda DYY’de diisiis
gergeklesmis, 2017 yilindan itibaren hizla toparlanarak ve vergi indirimleri, kamu transfer
harcamalar ve kiigiik ve orta 6lcekli isletmeler i¢in kredi destek 6nlemleri gibi destekleyici
politika 6nlemlerinden yararlanarak 2017°den itibaren biiyiime ivmesi yakalamistir.

DY Y nin ev sahibi lilke ekonomisine yaptig1 birgok katkis1 olmakla birlikte bu
katkilardan biri devergi geliri lizerinde goriilmektedir. DYY, vergi gelirlerini dogrudan ve
dolayli olmak {iizere iki sekilde etkilemektedir. Dogrudan yabanci yatirimcilar,
faaliyetlerinden elde etmis olduklar1 kazanglar lizerinden kurumlar vergisi 6deyerek vergi
gelirlerini dogrudan; istihdam etmis olduklar1 kisilerin 6dedigi kisisel gelir vergisi, liretilen
mallar1 kullananlarin vesunulan hizmetten yararlananlarin 6dedigi harcama vergileri
seklinde de vergi gelirlerini dolayli olarak etkilemektedir (Sarisoy ve Kog, 2010:
144).Nitekim dogrudan yabanci yatirimlari, Tiirkiye’deki vergi gelirleri iizerindeki
etkisini 1974-2016 donem verilerini kullanarak inceleyen ¢aligmada, hem kisa dénemde
hem de uzun donemde dogrudan yabanci yatirimlarin vergi gelirlerini pozitif yonde
etkiledigi tespit edilmistir (Tutgun, 2019).

I1. 4. E7 Ulkelerinde Kiiresellesme ve DYY Arasindaki iliski

Cok Uluslu Sirketler (CUS) kiiresel ekonominin 6nemli bir 6zelligidir. Son
otuz yilda uluslararasi pazarlarin entegrasyonuyla, dogrudan yabanci yatirim akislart hem
ticaretten hem de diinya ekonomisinden daha giiclii hale gelmistir.Geligsmekte olan iilkeler
her alanda modernlesmeye hazirlarsa daha fazla gelisebilmekte bu durum gorece
kiiresellesme ile miimkiin hale gelmektedir. Bu baglamda iilkeyi modernlestirmek
kalkinmanin oniindeki engellerin kaldirilmasi gerektigi anlamina gelmektedir. Gelismenin

temelinde yatirimlarin artirilmasi yatmaktadir. Giinlimiiziin gelismekte olan {ilkelerindeki
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kalkinma sorunlar1 degerlendirildiginde yabanci sermayenin dogru yonlendirilip
kullanilmasimin gelismekte olan iilkelerin kalkinmasina yardimci olabilecegine dair genel
bir kan1 bulunmaktadir. Kiiresellesme iilkeler ve topluluklar arasindaki iligskiyi yeniden
sekillendiren dinamik bir siire¢ olarak degerlendirilmektedir. Cok uluslu sirketler sayesinde
tiretimin farkl iilkelerde yapilmasi ve yonetim, pazarlama gibi faaliyetlerin kiiresel 6l¢ekte
gergeklestirilmesi iiretimin kiiresellesmesi olarak kabul edilmektedir. Finansal kaynaklara
sahip olan iilkelerin ellerindeki fazla fonlari, fon eksigi olan iilkelere aktarmasiyla finansal
kiiresellesme hareketlerinin olustugu goriilmektedir. Sosyal kiiresellesme ile toplumlarin
etkilesimini artiran internet, iletisim, medya unsurlarinin arttigt ve buna bagl olarak
kiiresel anlamda toplumlarin ortak kiiltiir, ortak tiiketim aligkanliklarina sahip yeni bir
toplumsal yapinin olustugu ifade edilmektedir. Bu siiregte iilkelerin siyasi olarak
iliskilerinin artirildigr ikili ya da c¢oklu anlagmalarla, uluslararasi kuruluslara iiyeliklerle,
uluslararast kuruluslar altinda birlikte hareket ettigi goriilmektedir. Bu anlamda
kiiresellesmenin iilke, toplum ve birey agisindan ¢ok yonlii bir etki alanina sahip oldugu
gozlemlenmektedir (Tekbas, 2021:57). Kiiresellesme, cesitli bolgelerde yasayan farkli
insanlar arasindaki birlesme ve etkilesim olgusudur ve gercek anlamda, piyasa, teknoloji
ve devletin etkilesimini igermektedir. Kiiresellesme ekonomik olarak gelismekte olan
tilkeler lizerinde daha biiyiik bir etkiye sahip olmaktadir (Mukherjee, 2021: 31).

Hizli biiyiiyen ve sanayilesen ekonomileri tanimlamak i¢in kullanilan yiikselen
ekonomiler kavrami i¢inde yer alan E7 iilkeleri 1980’li yillardan itibaren hizla kiiresel
piyasalarla biitiinlesmis ve bu donemde dikkat c¢ekici biiylime performansi sergileyen
tilkeler olarak tanimlanabilmektedir. Bu ekonomilerin giderek artan 6nemi daha da belirgin
hale geldigi gortilmektedir. Kiiresellesme siirecinde yasanan hizli degisimi kendi lehlerine

cevirmeyi basarabilen yiikselen ekonomiler kiiresel ekonominin gelismesinde Oncii roller
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tstlenmektedir. Bu baglamda yiikselen ekonomiler gerceklestirmis olduklar1 biiyiime
performanslariyla diinyanin ekonomik biiylimesindeki rolleri 6nemli 6l¢iide artarak kiiresel
bliylime oranlar1 tizerinde olumlu etkileri bulunmaktadir (Elmas ve Esen, 2011: 222-224).
E7 iilkelerinin 2008-2010 arasinda yasanan diinya kiiresel ekonomik krizinde biiylime
rakamlar1 incelediginde, E-7 iilkelerinin kriz oncesi, kriz siliresince ve kriz sonrasi
donemde biiylime performansi agisindan ve DYY ¢ekme noktasinda G-7 iilkelerinden ¢ok
daha 1yi bir performans gosterdikleri soylenebilmektedir (pwc. com).

Ekonomik biiylimenin énemli etmenlerinden birisi olarak iilkenin sahip oldugu
toplam niifus rakamlar1 ifade edilebilmektedir. Niifus tilkenin beseri sermayesini
olusturmakta olup niifusun niteligi ekonomik biiyiimeyi sekillendiren bir kavram olarak
dikkat ¢ekmektedir. Ulkenin toplam niifusunun fazla olmasi, genis i¢ pazari, yiiksek niifusa
dayali tiiketim potansiyelini, ucuz is giicii maliyetlerini ortaya ¢ikartmaktadir. Yabanci
sermaye acisindan bu lilkeleri cazip hale getiren hem tiretimhem de tiiketim kabiliyetleri
olmaktadir. Bu bakimdan toplam niifusun fazla olmasi ile E7 {ilkeleri, yerli ve yabanci
yatirimeilarin dikkatlerini ¢gekebilmektedirler.

Tablo 6: E7 Ulkeleri Niifus Siralamasi (2019)

E7 Slfrl:i ;I:;’ilfus Ulke Diinya Siralamast Niifus (Kisi)

1 Cin 1 1.397.715
2 Hindistan 2 1.366.418
3 Endonezya 4 270.626

4 Brezilya 6 211.050

5 Rusya 9 144.374

6 Meksika 10 127.576
7 Tiirkiye 17 83.430

Kaynak: Worldbank, 2019.
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Tablo 6’da goriildiigii gibi E7 iilkeleri diinya niifus siralamasi igerisinde ilk 20
ilkenin i¢inde yer almaktadir. E7 {ilkeleri Diinya niifusunun %50’sini barindirmakta olup
Cin ve Hindistan diinyanin en kalabalik iki iilkesini olusturmaktadir. E7 iilkelerinin niifus
yogunlugu kiiresel ekonomi igerisinde hem tiiketim potansiyeli hem de isgiicii olanag
olarak algilanmaktadir. Niifus yogunlugu kiiresel ekonomi igerisinde DYY arttiran bir
faktor olarak sayilabilmektedir. E7 {ilkelerinin kiiresel ekonomiden aldiklar1 pay arttikca
karsilikli etkilesimle kiiresel mal tiikketiminin de arttig1 ifade edilebilmektedir.

Ekonomik biiylime, yatirnm kararlar1 ile beklenen yasam siiresi arasinda yakin
iliski bulunmaktadir. Biliylime ivmesini kazanma, standartlarin ve yasam kalitesinin
yiikselmesi, beklentinin artmasi, insanlarin daha verimli ve daha uzun siire ¢alisabilecek
olmasi, daha uzun Omiir beklentisi sayesinde artan ekonomik biiylime ve artan yatirim
olarak geri donmektedir. Politika yapicilarin kararlar1 ve yabanci yatirimc tercihleri de
dogrudan etkilemektedir (Govdeli, 2019: 739). Avrupa demografik yapisinda gézlemlenen
yas ortalamasindaki artis ve niifusta azalisa karsin Asya kitasindaki hizli niifus artist
kiiresel dengelerde yeni bir dagilimin ortaya ¢iktigi, kiiresel ekonominin agirlik merkezinin
giderek batidan doguya dogru kayma seyri izledigi anlasilmaktadir (Altinay ve Akinci,
2019: 13). Nispeten gen¢ demografik 6zellikleri, kayda deger harcanabilir gelire sahip
yiikselen orta siif tiiketicileri ve kalabalik kentsel alanlar goz oniine alindiginda, ytikselen
piyasalar bliylime firsatlar1 arayan isletmeler i¢in favori yerler olmaya devam etmektedir.
Bir diger dikkat c¢ekici gelisme, ¢ok sayida E7 iilkesine ait firmasinin Global 500
sirketlerinin arasina girmesi olmaktadir. Bu 'kiiresel meydan okuyuculara' 6rnek olarak
Brezilya’ya aitAB-InBev, Cine’e ait Sinopec ve Meksika firmast Cemex verilebilmektedir

(Cavusgil, 2021: 1).
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Kiiresellesme ile beraber gelen ticari agiklik, iilkelerin yeni firsatlar ve faydalar
elde etmesine olanak vermektedir. Ulkeler ihracat ile pazar erisimi kazanirlarken
uluslararasi transferler yoluyla teknoloji de kazanmaktadirlar (Tungsiper ve Bigen, 2016:
44). Kiiresel ekonomiye dahil olma siirecinde tlilke ekonomileri birbirlerine hizli bir sekilde
entegre olmaktadir. Son 20 yillik siirecte diinya ticaret hacmi hizli bir sekilde artmistir.
Ozellikle E7 iilkelerinin diinya ticaretinden aldiklar1 payr arttirma ¢abasma girdikleri
gorilmektedir. Kiiresellesme siirecinin hiz kazanmasiyla birlikte birgok iilke hizla ticari
serbestlesme politikalarma ydnelmistir (Oztiirk ve Ozel, 2018:368). Bu baglamda yabanci
yatirimciyl ¢ekme ve yatirim prosediirleri agisindan degerlendirildiginde 190 iilkeyi
kapsayan Diinya is yapma kolaylig1 siralamasi i¢inde E7 iilkelerinin siralamasi asagida yer
almaktadir.

Tablo 7: E7 Ulkeleri Is Yapma Kolayhg Diinya Siralamasi (2020)

E7 iginde Siralamasi Ulke Is Yapma Kolayligi Diinya Siralamasi
1 Rusya 28
2 Cin 31
3 Tiirkiye 33
4 Meksika 60
5 Hindistan 63
6 Endonezya 73
7 Brazilya 124

Kaynak: doingbusiness

Tablo 7’den anlasilacagi lizere Brezilya hari¢ diger E7 iilkelerinin ilk 100 iilke
icerisinde yer aldig1 goriilmektedir. Brezilya, goreceli olarak kapali ekonomi niteligi ile bu
listede E7 {ilkeleri i¢inde en sonda yer almaktadir.

Cin, Brezilya ve Hindistan gibi gelismekte olan ekonomiler uluslararasi

kuruluglarda daha fazla gii¢ talep etmekte ve kiiresel ekonominin yeni agirlik merkezleri
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olarak one ¢ikmaktadirlar. Tiirkiye ve Rusya’nin son déonemlerde 6zellikle enerji alaninda
olmak tizere ¢esitli alanlarda birlikte hareket etmeleri iki iilkenin de kiiresel ekonomide
belirleyici birer agirlik merkezi olusturdugu ve kendi cevrelerinde de kendi bireysel
kutuplarini kurduklar seklinde varsayilmaktadir. E7 iilkeleri, kendi egemenlik giiclerini
zayiflatabilecek veya agikga belirttikleri ¢ikarlarimi gézetmeyen ve hedeflerine uymayan
taahhiitlerde bulunmaksizin var olan uluslararast yonetisim kuruluslarina aktif olarak
katilmaktadirlar. ABD dolari, gliniimiizde kiiresel rezerv para olarak biiyiik pay almayi
stirdiiriiyor olsa da 6zellikle Cin, Yuan genel bir 6deme araci ve rezerv para olarak diinya
capinda genel kabul gorebilmesi i¢in yogun ¢aba gostermektedir. Cin, Hindistan ve Rusya,
iilke kalkinmalar1 s6z konusu oldugunda genellikle Batili liberal modeli izlememekte,
bunun yerine devlet kapitalizmi olarak ifade edilebilen farkli bir model
izlemektedirler(Altinay ve Akinci, 2019: 18-19).

Kiiresellesmeiilkeler arasindaki sermaye akimlarini, ticareti, yatirimi ve isgiicii
hareketini canlandirmakta, dig ticaret ve dogrudan yatirnm bakimindan gelismekte olan
tilkelerin  uluslararas1 rekabetle yiizlesmesine yardimcr olmaktadir. Ekonomileri
canlandirmak, tiretkenligi ve ihracat kapasitesini artirmak iilke agisindan yarar saglarken
saglam yerel finansal sistemlere sahip olmadan, ekonominin kiiresellesmesi gelismekte
olan iilkelerde feci sonuglara yol agmaktadir. Serbest ticaret uluslararasi ticaret firsatlarini
artirsa da,kiiresel olarak rekabet edemeyen daha kiigiik sirketler i¢in basarisizlik riskini de
artirmaktadir.Kiiresel ticaretdaha vasifli isgiicli i¢in daha yiiksek ticretler de dahil olmak
lizere iiretim ve iscilik maliyetlerini artirmaktadir. Bir baska olasi tehlike ve zararli etki de
dogal kaynaklarin yeni ihtiyaclar1 karsilamak i¢in asir1 kullanimi ve kétiiye kullanilmasi

sonucu olusan negatif digsalliklar1 olusturmaktadir (Incekara ve Savrul, 2012: 23-24).
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II. 5. E7 Ulkelerinde Vergi ve DYY

Son yiizyilda 6nemli siyasal degisimlere paralel olarak, kiiresellesmenin hizla
artmasiyla kiiresel ekonomik sistemlerde onemli gelismeler yasanmaktadir. Bilhassa
tiretim siireclerinde, iiretimin organizasyonunda ve diinyadaki dagiliminda ¢ok biiyiik
farklilasmalar gerceklesmistir. 2008 kiiresel krizinin bu siireci hizlandirici etkisinin oldugu
ifade edilebilmektedir. Son on yilin baslica ekonomik gostergeleri zengin Avrupa
ilkelerinin gerilediklerini, gelismekte olan {ilkelerin daha tist siralara dogru yiikseldiklerini
gostermektedir. 21. ylizyilla birlikte hizli bir ekonomik biiyiime yakalayan, biiylik oranda
yabanci yatirim ¢ekmeyi basaran ve kiiresel ekonomide etkinligini hizla artiran ilkeler
olarak E7 grubu gosterilebilmektedir (Asci, 2019: 40). Ucuz emek girdisi ve bunun sonucu
olan diisiik liretim maliyetleri avantajiyla yiiksek biiylime oranlar1 gergeklestiren, yliksek
diizeyde dogrudan yabanci yatirimlari ¢eken, ihracat diizeyini, déviz rezervlerini ve
GSYH’sini dikkat c¢ekici hizlarda arttirabilen, gerceklesen ekonomik buhranlardan gorece
daha az zarar goren Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin 0zellikle dikkat ¢eken E7 {ilkeleri
olarak gosterilebilmektedir. DY Y'nin kiiresel ekonomi i¢in ¢ok dnemli oldugu bilinmekle
birlikte gelismekte olan E7 iilkeleri DYY arttiric1 6zelliklere odaklanmaktadir. Bu odak
noktalar1 olarak siyasi istikrar, diisiik iicret orani, diisiik iiretim maliyeti, kolay iletigim, iyi
doviz kuru, ev sahibi iilkenin yabanci yatirim politikasi, iyi altyapi, elverigli hiikiimet
politikasi, vergi muafiyeti, sosyal gilivenlik uygulamalari, kaynaklarin mevcudiyeti gibi
faktorler sayilabilmektedir (Haudi ve Cahyono, 2020: 4128).

Ulkeler, mali politikanin en etkin araglarmdan biri olan vergi politikasindan,
enflasyonla etkili bir sekilde miicadele edilmesi, ekonomik dengenin kurulmasi ve
korunmasi, girisim ve iretim giicliniin artirilmasi, tiiketimin denetim altina alinmasi

amaglartyla yararlanmaktadirlar (Turhan, 1998: 329). E7 iilkeleri de bu amaglarla birlikte
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DYY c¢ekmek amaciyla vergi politikalar1 olusturmaktadir. Kiiresel diinyada kurumsal
kalitesi daha yiiksek iilkelerin ve reform ihtimali olan tlkelerin yatirim i¢in ¢okuluslu
firmalar tarafindan tercih edildikleri goriilmektedir (Sayek, 2012: 14).0Ozgiirce dolasimdaki
sermaye, lilke yonetimlerini kiiresel biitiinlesme i¢in dogrupolitikalar {iretmeye
zorlayabilmektedir. Oncelikle ¢ok uluslu sirketler olmak iizere sermayenin kiiresel dzgiir
hareketi hem yatirnmlarindan kaynaklanan risklerin bertaraf edilmesi hem de yatirimin en
uygun gelisebilecegi ortamlarin bulunup degerlendirilmesine olanak saglamaktadir (Tiiren
ve dig., 2011: 299).

Ekonomik 6zgiirliigiin 6lgiitlerinden biri olan mali 6zgiirliik, tilkelerdeki vergi
yiikiinii ifade etmektedir. Mali 6zgiirliik bir¢ok makroekonomik gostergeyle iliskilidir.
Endonezya'da mali ozgiirlik ve yatinm 06zgirligli arasinda ¢ift yonlii nedensellik
bulunmakta olup Endonezya'da mali 6zgirlik ve yatirim 6zgiirligli birbirinin nedenini
olusturmaktadir. Brezilya ve Rusya'da yatirim 0Ozgiirliigiiniin nedeninin mali 6zgiirliik
oldugu sdylenebilmektedir. Buna karsilik, yatinm ozgiirliigii Tiirkiye'de mali 6zgiirliige
neden olmaktadir. Vergi yiikiiniin az olmas1 ve dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik
biiylime, vergi gelirleri ve diger makroekonomik degiskenler ve bulgular bu degiskenler
arasinda bir iligki oldugunu gostermekte olup E7 iilkelerinde mali 6zgiirlik ve yatirim
Ozglirligi seviyeleri birbirini etkilemektedir (Boliikbas, 2021: 6).

Hemen hemen tiim E7 iilkeleri DYY c¢ekmeye calismaktadir. Yeni islerin
olusturulmasi, yeni teknolojilerin kazanilmasi, biiylimeyi ve istihdami tesvik etmesi
yaninda yurt i¢i net gelir artisi saglamasi, iicret ve karlarin vergilendirilmesi yoluyla
devletin gelir etmesi de amaglanmaktadir. Yabanci sermayeli sirketlerin yayilma etkileri
yoluyla yerel geliri de olumlu etkileyebilecegi diisiiniilmektedir. Bu potansiyel faydalar

g0z Oniine alindiginda, politika yapicilar siirekli olarak yabanci yatirimcilar icin gekici
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olduklarindan ispat icin vergi kurallarim1 yeniden goézden gecirmektedirler. Vergi
politikalari, DYY desteklemekte ve dis pazarlara verimli erisim saglamaktadir. Ev sahibi
iilkenin yatirnma uygunluk seviyesinin ne oldugu konusundaki tartismanin merkezinde
kurumlar vergisi ylkii ve DY Y'nin vergilendirmeye nasil tepki verdiginin tespiti dnemli
olmaktadir (Clark, 2008:4). Ulkelerin kiiresel piyasa gostergelerine ekonomik
entegrasyonundan biri dogrudan yabanci yatirim rakamlari 6nemli yer tutmaktadir. Bu nedenle
dogrudan yabanc1 yatirim girislerini ¢ekmek icin vergi tesvikleri ve vergi politikalar kilit konular
olusturmaktadir (Gasparéniené ve dig., 2019: 101).

Gelismekte olan iilkelerdiger finansman araglarindan daha fazla vergi geliri
elde etmeyi amaglamaktadirlar. Bunun nedeni, vergilendirmenin kamu sektorii performans
potansiyelini artirmada, sosyal sigorta programini finanse etmede ve kamu borcunun geri
O0denmesinde en 1yi araclardan biri olmasindan kaynaklanmaktadir (Kaldor, 1963: 418).

Yabanci yatirnmcinin ev sahibi iilkenin kamu politikasina iligkin algis1 nasil
oldugu dogrudan yabanci yatirimin konumunu etkileyen onemli bir faktor olarak ifade
edilebilmektedir. Yabanciyatirimcilarin ev sahibi hiikiimetlerle etkilesimlerinde yabanci ve
yerli yatirimcilar i¢in esit sartlarin saglanmasi, yani DYY yonelik ayrimcit olmayan
politikanin var olmasiDYY dinamigini arttirmaktadir (Mariotti ve Marzano, 2021: 3).

Yiiksek vergilendirme politikas1 yabanci sermaye acisindan girdilerin
maliyetleri ile sirketlerin isletme giderlerini, ayni zamanda yatirimin risklerini
arttirmaktadir (Meri¢ ve Ertekin, 2020: 293). Vergi tesviklerinin yaygin olarak
kullanilmast ve tlkelerin ekonomik biiyiimeyi desteklemek ve istihdam yoluyla yerel
ekonomiye deger saglamak, yeni beceriler ve teknoloji kazanmalari1 agisindan 6nemli olup

ayrica iilkenin atil potansiyelini kullanmaya da imkan vermektedir (Rodriguez, 2021: 98).
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2008’deki krizden sonra, ABD Merkez Bankasi ve diger merkez bankalari
ekonomilerini tekrar yapilandirmak igin faiz oranlarmi sifira yakin seviyelere g¢ekerek
olaganiistii onlemler almis olmalarinin Cin, Brezilya, Hindistan ve Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkelere yatirim yapilmasi yoniinde kiiresel ¢apta yapay bir likidite kaynag: yarattigi
ifade edilebilmektedir (Bulut, 2021: 31).

Artan DY, kiiresellesmede oldugu gibi gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin
vergi gelirleri lizerinde negatif ve pozitif etkiye sahip olabilmektedir. Gelismekte olan
kiiresellesme ile birlikte daha da artan vergi rekabeti, bu iilkelerde vergi muafiyeti, istisnasi
ve indirimi gibi vergi harcamalarmi artiracagindan vergi gelirlerinin azalmasina neden
olabilmektedir. DYY ile birlikte iilkelerdeki yatirim, iiretim, istihdam ve ihracat miktarlari
artmaktadir. Ev sahibi lilkeler de bu islemlerden aldiklar1 vergilerle birlikte toplam vergi
gelirlerini artirmaktadirlar. DYY firmalarin faaliyete basladiktan sonra elde ettikleri
gelirlerin belli bir boliimiikurumlar vergisi olarak 6demesiyle ortaya cikarkendolayli etki
istihdamedilen kisilerin 6dedigi kisisel gelir vergisi, iretilen mallar1 kullananlarin
vesunulan hizmetten yararlananlarin 6dedigi harcama vergileri seklinde gerceklesmektedir
(Sarisoy ve Kog, 2010: 145). Kiiresellesme ve ekonomik biitiinlesme 1s1ginda, DY,
ekonomilerin gelisme siirecinde giderek daha 6nemli bir faktdr olarak kabul edilmektedir.
DYY'min yeni sermaye getirdigi, bilgi ve teknoloji agisindan bilgi transferlerini
kolaylastirdigt ve uluslararas1 pazarlara erisimi kolaylagtirdigt kabul edilmektedir.
DYY'min ekonomik biliylimeyi ve istthdami (dolayisiyla yerel geliri) destekledigi
gosterildiginden, giderek daha fazla iilke DYY'yi cekmeye ¢alismaktadir. Ozellikle iilkeler,
gelen yatirimlara ¢ekici gelmelerini saglamak ic¢in vergi yogunluklari sunuyor ve maliye
politikalar1 gelistiriyor. Bu tlir yogunluklar toplam vergi gelirlerini dogrudan olumsuz

etkilemekle birlikte, dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindan elde edilen yurticigelirdeki

125



artis, yabanci sermayeli sirketlerin iicret ve karlarinin vergilendirilmesinden ek vergi geliri
olusturmaktadir. Bu nedenle politika yapicilar, ¢ok uluslu sirketlerden yeterli bir yerel
vergi toplanmasini saglamaya ¢alismaktadirlar (Balik¢ioglu ve dig., 2016).

DYY, bilgi ve teknoloji transferleri, is yaratma, toplam iiretkenligi artirma,
rekabetciligi ve girisimciligi artirma ve sonugta ekonomik biiylime ve kalkinma yoluyla
yoksullugu ortadan kaldirma potansiyeli agisindan O6nemli bir faktér olarak
degerlendirilmektedir. Bu yoniiyle DY'Y, daha yiiksek ekonomik faaliyet seviyelerini, daha
yiiksek iiretim seviyelerini dolayisiyla daha yiiksek devlet gelirini belirtmektedir DY'Y nin
vergi gelirleri {izerindeki etkisinin pozitif ve negatif olmasii farkli sekillerde agiklamak
miimkiindiir. Yabanci yatirirmlar uzun vadede ekonomik biiylimenin finansmanina katkida
bulunmaktadir. DYY, sirketler, c¢alisanlar, {iriin ve hizmet alicilar1 tarafindan 6denen
vergiler yoluyla devlet gelirini artirmaktadir. DYY ’nin vergi gelirleri tizerindeki olumsuz
etkisini ise iilkelerin dogrudan yabanci yatirimlar1 ¢ekme rekabeti nedeniyle daha diistik
vergi veya vergi muafiyeti belirleme egiliminden kaynaklanmaktadir (Kutbay, 2019: 611-
612).

Vergi gelirlerine duyulan ihtiyacin artmasi, vergilendirilebilir kaynaklarin
artirtlmas1 ya da vergi oranlarmin yiikseltilmesi ihtiyacim1 dogurmaktadir. Ancak
vergilendirilebilir kaynaklar1 artirmak her zaman miimkiin olmadig: gibi vergi oranlarinin
artirtlmas1 da vergi yiikiinii artiracagindan vergiden kacinma veya vergi kagirmaya da
sebebiyet vermektedir (Kutbay, 2020: 308). Ote yandan, kurumlar vergisi oraninda veya
belirli bir siire i¢in vergiden muafiyet verilmesi ve bir¢ok kisi tarafindan kar transferinde
cok uluslu sirketlere yasal ayricaliklar tanimmmasi lilkelerin vergi gelirlerini olumsuz
etkileyebilir. Dolayisiyla, dogrudan yabanci yatirnm girislerinin toplam vergi gelirleri

lizerindeki net etkisi teorik olarak belirsizdir (Bayar ve Oztiirk, 2018: 32).
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Kiiresellesme ve sermaye hareketliliginde ortaya ¢ikan artis, yatirim ¢ekmeye
istekli iilkeler arasinda potansiyel olarak zararli vergi rekabetini de ortaya
cikartabilmektedir. Biiyiik c¢ok wuluslu sirketler, yalnizca mobil sermayenin yerini
degistirerek vergi yiiklerini azaltabilmektedirler. Dogrudan yabanci yatirim igin vergi
rekabeti, kurumlar vergisi geliri iizerinde olumsuz etkilere sahip olabilmektedir. Bir
tilkenin izledigi kurumlar vergisi politikalar1 diger iilkeleri farkli sekillerde etkileyebilir.
Bir tlkenin yerel vergi yiikii diger iilkelere gore yiiksekse, vergi taban1 daha az kiilfetli
vergi rejimine sahip lilkelere kayabilmekte ve bu da dogrudan yabanci yatirimlarin akisina
zarar verebilmektedir. Politika yapicilarin 6niindeki zorluk, bir¢ok yonden birbiriyle
celisen talepleri dengelemek ve mali pozisyonun siirdiiriilebilirligini goéz Oniinde
bulundurarak uluslararasi yatirimcilara ve firmalara hitap eden bir paket bulmaktir ( Gropp

ve Kostial, 2001).

Dunya Capinda Agirlik Ortalama

MNiinva CarpdAas Nirkaslans s
Dunya Capinda Ortalama

Grafik 13: Diinya Capinda Kurumlar Vergisinin Seyri (1980-2020)

Kaynak: Bray, 2021.
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Grafik 13’den de anlasilacagi gibi son 40 yilda, kurumlar vergisi oranlari
kiiresel bazda siirekli olarak diismiistiir. 1980 yilinda, diinya capinda agirliksiz ortalama
yasal vergi oram yiizde 40.11 civarlarinda iken son ddénemde ortalama yiizde
23.54civarlarinda bulunmaktadir.

Tablo 8: Yillara Gore E7 Ulkelerinde Kurumlar Vergisi Oram

Ulkeler Yillara Gore Kurumlar Vergisi Oranlar
] [N (e — [\l on <t U} O o~ oo (@)}
o o — — — — — — — — — —
(=] S S S S S S S S S S S
N (@)l (@)l (q\l (@)l (q\l N N N N N (q\l
Cin 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Rusya 24 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20
Tiirkiye 24 20 20 20 20 20 20 20 20 20 22 22
Meksika 28 28 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
Endonezya 30 28 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Brezilya 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34 34
Hindistan | 33,99 | 33,99 | 33,99 | 333,99 | 33,99 | 33,99 | 33,99 | 34,61 | 34,61 | 34,61 | 34,61 | 25,17
Ortalama | 284 27 26.8 | 226.8 | 26.8 | 26.8 | 26.8 | 269 | 269 | 269 | 27.2 | 25.88

Kaynak: https://tr.tradingeconomics.com/country-list/corporate-tax-rate.

Tablo 8’de goriildiigii gibi E7 iilkelerinde yil bazinda kurumlar vergisi
oraninda azalma gozlemlenmektedir. Daha fazla DYY ¢ekebilmek ve kiiresel ekonomiye
entegre olabilmek adina iilkeler siirekli revizyon yapmaktadirlar. Ulkelerin kurumlar
vergisi oranlarina bakildiginda Rusya en diisiik kurumlar vergisine sahip iilke olurken,
Brezilya yiiksek oranli vergi uygulamaktadir. Hindistan sabit kurumlar vergisi oranina
ilave ciro bazli kurumlar vergisi uygulamaktadir. 2019 yilinda kurumlar vergisi indirimine
gidildigi goriilmekte olup bunun Asya iilkeleri i¢cinde rekabet edebilmek ve daha fazla

DYY ¢ekmek adina yapildig sdylenebilmektedir.
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Yabanci yatirnmciminyatirim yeri karar1 verirken dikkate aldigibazi faktorler
genel olarak, altyapi, emek maliyeti, politik faktorler,doviz kontrol yapisi, kar transfer
politikasi, kamulagtirma tehdidi, s6zlesmeihlallerinde uygulanacak yatirimla ilgili diger
mevzuat, grev ve savas gibinedenlerle iirlin dagitimin aksamasi, biirokrasi kalitesi,
yolsuzluk ve vergiler olarak sayilabilmektedir. Ulkelerin izledikleri vergi rekabeti
politikas1 yatinmlardan elde edeceklerivergi gelirlerini de etkilemektedir. Eger bir iilke
vergi oranlarini indirdigindedaha fazla DYY c¢ekebiliyorsa, vergi oranlarindaki indirim ile
iilkeye gelen DYY miktar1 arasindaki oransal iliskiye bagli olarak, vergi gelirlerini
olumluetkileyebilir. Ancak vergi oranlar1 distiriilmesine ragmen iilkeye gelen DYY’de
onemli bir artis meydana gelmiyorsa, o zaman bu durum iilkeninaleyhine olur. Diger bir
ifadeyle, vergi oranlarindaki indirimden bagimsiz olarakyatirm yapma egiliminde
olanlarin 6deyecegi vergi tutar1 azalacagi icin, toplam vergi gelirleri olumsuz etkilenir
(Sarisoy ve Kog, 2010: 139). Bu kapsamda vergi rekabetinde fayda- zarar durumu iyi
sekilde analiz edilerek uygulanmali, analizler uygun politika ve diizenlemelerle
yapilandirilmis bir ¢ergeve iginde gerceklestirilmeli ve kar maksimizasyonu ana hedefi ile
toplumun refahi diisiiniilerek tasarlanmalidir (Haudi ve Cahyono, 2020: 4134). Vergi
rekabetinde yapilan iyilestirmeler yatirim kararlarinda diger etmenler kadar 6nemli bir yere
sahip olmaktadir. Vergi rekabetine yonelik adimlarin atilmasinin baslica sebepleri {ilkede
ekonomik refahi saglamak amaciyla sermayenin rekabet¢i olabilmesi ve DY Y nin iilkeye
cekilebilmesi gosterilmektedir.  Bu siiregte toplam vergi yiikii azaltilirken diger
uluslararasi rakip iilkelerdeki muafiyet, istisna, indirim ve oranlar da degerlendirilmekte ve

takip edilmektedir (Ercan, 2018: 54 ).
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III. BOLUM (LITERATUR TARAMASI VE EKONOMETRIK ANALIiZ)

Calismanin arkasindaki motivasyon, dogrudan yabanci yatirimlarin ev sahibi
tilkelerin vergi geliri biiylimesi tizerindeki etkisinin dogasina iligkin teorik ve ampirik
belirsizlikten kaynaklanmaktadir. Zira DY Y'nin ev sahibi iilkelere ¢esitli sekillerde fayda
saglamasina ragmen, ev sahibi iilkeler iizerindeki refah etkilerinin net olmadig1 yoniinde
argiimanlar da vardir.Teorik olarak belirsiz olmasina ragmen, DY'Y, teknolojik yayilmalar,
talep olusturma etkisi ve rekabet etkisi yoluyla vergi gelirlerini etkiler. DYY, olumlu
teknolojik yayilmalarla sonug¢landiginda, yerel firmalarin {retkenliginin artmasi
muhtemeldir, bu da hiikiimet i¢in vergi gelirini artirir. Ancak bazi durumlarda, yerel
firmalar O6ziimseme kapasitesinden yoksun olabilir ve dogrudan yabanci yatirimlarin
yarattig1 yayilmalardan yararlanamayabilir. Ote yandan, DYY, geriye doniik entegrasyon
yoluyla calisan yerel girdiler i¢in talep olusturarak, talep olusturma etkisi vergi gelirlerini
artirabilir. DY Y'nin ev sahibi tilkeye siddetli bir rekabet getirdigi ve hatta yerli firmalarin
net ¢ikigina neden olabilecegi ve bdylece olumsuz rekabet etkisi yoluyla hiikiimetin vergi
gelirlerini azaltabilecegi de kabul edilmistir (Binha, 2021).

Vergi gelirleri lizerindeki etkisi olumlu-olumsuz olabilen DYY ise 1980’li
yillardan itibaren hiz kazan kiiresellesme olgusu (mal, hizmet ve sermaye hareketlerinin
serbestlesmesi) ile birlikte ulusal ekonomilerin kiiresel ekonomik yapiyla biitiinlesmelerini
saglamistir (Ko¢ Aytekin, 2019). Kisacasi kiiresellesme DYY’lerin onilindeki engellerin
kalkmasini saglayarak yatirimecilara farkli iilkelerde yatirnm yapma firsati sunmus olup
dogrudan yabanci yatirimlar tiim {ilkeler i¢in en 6nemli dig finansman kaynaklarindan biri
olarak kabul edilmektedir. Ancak kiiresellesme DY Y lerin daha uygun yerlere kaymasina

imkan saglamigken bazi {ilkelerdeki DYY’lerin de azalmasma neden olmustur. Bu
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kapsamda kiiresellesme, DYY ve vergi gelirleri arasindaki etkilesimdeki olumlu-olumsuz
belirsizliginin E7 iilkelerindeki neticesi, bu ¢alismanin odak noktasini olusturmaktadir.

III. 1. Literatiir

Calismanin bu kisminda kiiresellesmenin DYY girisleri iizerindeki etkisini ve
DYY girislerinin de vergi gelirleri lizerindeki etkisini ele alan ¢aligmalar iki baslik altinda
kronolojik siralamaya gore ele alinmaistir.

III. 1. 1. Kiiresellesme — DYY Iliskisi

Asher ve Rajan, (2001), kiiresellesmenin etkilerini ve bunun sonucunda diinya
ekonomisinin genel olarak gelismekte olan iilkelerdeki ve 6zel olarak Glineydogu Asya
iilkelerindeki vergi sistemleri iizerindeki daha fazla entegrasyonunu analiz etmektedir.
Tartisilan konular arasinda uluslararasi faktor hareketliligi ve vergilendirmenin verimliligi
ve ortaya ¢ikan sonuglar, dogrudan yabanci yatirimi (DYY) ve profesyonel ve teknik insan
giiciinii ¢ekmek i¢in g¢esitli yetki alanlar1 arasinda vergi rekabeti, kiiresellesmenin
uluslararasi ticaret vergilendirmesi dahil dolayli vergilendirme iizerindeki etkisi, kiiresel
teknoloji olan internet ve e-ticaretin vergisel etkileri, kiiresel portfoy akislarinin
vergilendirilmesi ve kiiresellesmenin  Giineydogu Asya'daki mali siirdiiriilebilirlik
tizerindeki etkisi yer almaktadir. Sonug olarak kiiresellesme siireci, ekonomik iiriinlerin
tamaminin vergilendirilmesini ve dolayisiyla “mali stirdiiriilebilirli§in” saglanmasini
giderek zorlagtirmaktadir.

Hlavacek ve Olsova (2011), Cek Cumhuriyeti’nde kiiresellesmenin tasiyicisi
olarak dogrudan yabanci yatirimin roliinli analiz etmislerdir. Dogrudan yabanci yatirimin
etkisini bolgesel diizeyde degerlendirmek ve bolgelerin kiiresel ekonomik alanda rekabet
etme konusunda farkli yeteneklerini gosterebilecek Cek Cumbhuriyeti i¢indeki bolgesel

farkliliklardagcalismada analiz edilmistir. Cek ekonomisi gibi gecisli ekonomilerde,
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kiiresellesme, ulusal ekonomiyi kiiresel pazarlara ve kiiresel iiretim zincirlerine entegre
edebilen dogrudan yabanci yatirim girisiyle derinden iligkisi oldugunu bulmuslardir.

Leitao (2012), dogrudan yabanci yatirim ve kiiresellesme arasindaki baglantiy1
aciklayan calismal990'dan 2008'e kadar olan donemi ve 33 iilkeyi kapsamaktadir.
Belirleyici olarak pazar biiylkliigli, beseri sermaye ve kentsel niifus kullanilmaktadir.
Kiiresellesmenin DYY Uzerindeki etkisi panel veri yaklasimi ile analiz edilmekte olup
pazar biiylkligiiniin ve kiiresellesmenin DYY {iizerinde olumlu bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Acik ticaret ve kentsel niifus da istatistiksel olarak 6nemlidir.

Chirila-Donciu  (2013), yatirnm ihtiyaclarim1  karsilamak ic¢in finansal
kaynaklarin seferber edilmesi, konsolide piyasa ekonomilerindeki veya gelismekte olan
tilkelerdeki gelismis veya gelismekte olan tiim iilkelerde endise olusturmaktadir. Avrupa
ve Romanya'daki kiiresel DYY girislerini analiz edilmekte sonu¢ olarak diinya
ekonomisinde ekonomik giic dengesinin degismekte oldugu ve istikrarli ve saglam bir
endiistriyel temele sahip iilkelerin avantajli oldugu fikrini desteklemektedir. DYY
alanindaki ekonomik krizin belirledigi yeni egilimler, kiiresel DY'Y akiglarinda gelismekte
olan ve yiikselen iilkelerin artan yiizdesine isaret etmektedir.

Akinbobola (2014), secilen Sahra alt1 Afrika tilkelerinde dogrudan yabanci
yatirrm ve Kkiiresellesmenin reel ekonomik biiyiime dalgalanmasina katkilar
incelenmektedir. Geleneksel vektor otoregresif mekanizmasini, segilen iilkelerden gelen
zaman serisi verilerini benimseyen sonug, incelenen on bir iilkeden, dogrudan yabanci
yatirimin sadece li¢ iilkede, Fas, Etiyopya ve Zimbabve'de en yliksek oranmi acikladigini
gostermektedir. Ekonomik agiklik derecesinin iiretim dalgalanmalarinin 6nemli bir
boliimiinii agikladigi Tunus, Tanzanya ve Kenya disinda, ¢ogu iilkedeki farkliliklar

dogrudan  yabanci  yatinm ve ekonomik acikligin  Otesindeki  faktorlerle
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aciklanmaktadir. Sonu¢ olarak, Afrika ekonomileri ticaretin serbestlestirilmesinin alt
Afrika ekonomilerinin ekonomik biiyiime siirecini 6nemli dlgiide etkilemedigi yoniindeki
mevcut bulguyu desteklemektedir. Giiney Afrika tilkelerindeki reel ekonomik biiyiimedeki
dalgalanmalarin sermaye girisleri ve ticaret akislarindan kaynaklanan dis soklarin 6tesinde
olabilecegi sonucuna varmaktadir.

Arik ve dig. (2014), 1990-2011 yillar1 arasinda, Brezilya, Cin, Hindistan,
Rusya, Meksika, Endonezya ve Tiirkiye gibi ylikselen ekonomilere yonelik DY'Y miktarini
belirleyen faktorleri panel veri analizi yontemi ile arastirmiglar ve dogrudan yabanci
yatirim gelen iilkelerdeki piyasa biiyiikliigiiniin, ekonomik disa acikligin ve ekonomik
istikrarin dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde etkili oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Pekarskiene ve Susniene (2015), kiiresellesmenin itici gii¢lerinden biri ve en
belirgin tezahiiri olarak DYY o0zelliklerini tanimlamaktadirlar. Secilen DYY
gostergelerinin analizi, Litvanya ekonomisi O6rneginde gerceklestirilmistir. Kiiresellesme
faktorlerinin nedensel ve sonugsal iligkileri {izerine tartigilmaktadir. Litvanya ekonomisinin
yiikksek diizeyde kiiresellesme ve yabanci sermayeye bagimliligini gosterdigi sonucuna
ulasilmaktadir. Kiiciik bir iilkenin kiiresellesme diizeyi, disa dontik yatirimlara kiyasla ige
doniik DYY'den daha fazla etkilenmektedir.

Custorella (2017), kiiresellesmenin dogrudan yabanci yatirimlar iizerindeki
etkisini Cin’in 1996-2007 donemi verilerini kullanarak havuzlanmig OLS modeli ile analiz
etmis ve kiiresellesme siireci nedeniyle DYY belirleyicilerinin yeniden yapilandirildigina
dair baz1 kanitlar elde etmistir. DY'Y kaynakli degisikliklerle ilgili son teoriler géz Oniine
alindiginda, altyapr disindaki tiim degiskenler, 1996'dan 2007'ye kadar olan donemde

kiiresellesme kaynakli degisikliklerle ilgili teori ile tutarlilik gdstermektedir. Gegmisten
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farkli olarak belirleyici pazar biiylkligl, DYY ile anlamli degilken, disa agiklik, beseri
sermaye ve licretler DYY ile pozitif iliskilidir.

Imtiaz ve Bashir (2017), hukukun {istiinliigli, seffaflik, yonetisim, y&netim
diizeyi uluslararasi ticaret, is ve finansal kosullar gibi yatirimciya uygun 6zelliklerin timii
bir araya gelerek bir ekonomideki yabanci sermaye giriglerini etkileyen yerli yatirim
ortamini olusturmaktadir. Dogrudan yabanci yatirim g¢ekmede diger makroekonomik
degiskenlerle birlikte ekonomik 6zgiirliilk endeksi Giiney Asya'da 1995'ten 2014'e kadar 20
yili kapsayan silire i¢in panel veri teknikleri uygulanarak analiz edilmektedir. Genel
ekonomik 6zgiirliigiin DY Y'nin 6nemli bir belirleyicisi oldugunu ortaya konmaktadir.

Kurecic ve Kokotovic (2017), siyasi istikrarin DYY tizerindeki etkisini 1996-
2014 donemi verilerini kullanarak Granger nedensellik, VAR ve ARDL modeli
kapsaminda ii¢ panelde incelemislerdir. Ilk panel 11 ¢ok kiiciik ekonomiyi igermektedir;
ikincisi, yiiksek oranda pozitif dogrudan yabanci yatirim girigine sahip, iyi gelismis ve
siyasi olarak istikrarli bes ekonomiyi igerirken, ticlinciisii, siyasi siddete egilimli veya teror
saldirilarinin hedefinde olan ekonomilerden olusan bir paneldir. Sonuclarimiza dayanarak,
kiigiik ekonomiler paneli i¢in siyasi istikrar ve DY'Y arasinda uzun vadeli bir iliski oldugu
ancak hem daha biiyiilk hem de daha gelismis ekonomilerin panelleri i¢in boyle bir iligki
olmadig1 sonucunu elde etmislerdir.

Akin (2019), Brezilya, Endonezya, Hindistan, Tiirkiye ve Gliney Afrika'dan
olusan Kirilgan Bes Ulke'nin siyasi istikrar, ekonomik 6zgiirliikk ve ticaret dzgiirliigiiniin
dogrudan yabanci yatirim c¢ekicilik performansi iizerindeki etkilerini 1996-2017 doénemi
verilerini kullanarak birinci nesil panel veri analizi yontemi ile analiz etmistir. Siyasi
istikrar ve ticaret Ozgiirliigiiniin Kirilgan Bes Ulke’nin dogrudan yabanci yatirimlart

tizerinde onemli bir pozitif katsayiya sahip oldugunu ve ekonomik 6zgiirliigiin dogrudan
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yabanci1 yatirimlar iizerindeki etkisinin istatistiksel olarak 6nemsiz oldugunu tespit etmistir.
Boylece DYY girisinin en 6nemli belirleyicisinin siyasi istikrar oldugu sonucuna varmaistir.

Ozbozkurt ve Satrovic (2019), siyasi istikrarin ve siddet/terdrizmin yoklugunun
(PV) dogrudan yabanci yatirim iizerindeki etkisini 2002-2015 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak ii¢ panelde ARDL y&ntemi ile arastirmislardir. ilk panel 110 ekonomiyi (hem
gelismis hem de gelismekte olan) icermekte; ikincisi 35 gelismis ekonomiyi, liglincili panel
ise 75 gelismekte olan ekonomiyi igcermektedir. Calisma, genel olarak gézlemlenen
orneklem ve gelismis iilkeler 6rnegi i¢in hem kisa hem de uzun vadede PV ve DYY
arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Gelismekte olan tilkeler
acisindan, PV'nin yalnmizca uzun vadede DYY {izerinde 6nemli bir pozitif etkiye sahip
oldugu bildirilmektedir. Kisa donem agisindan, DY'Y, gelismis iilkelere kiyasla gelismekte
olan iilkelerde PV'deki degisime kars1 daha esnektir.

Pekgetin (2019), 1974-2015 doénemini kapsayan yillik veriler kullanilarak
Tiirkiye i¢cin ekonomik kiiresellesme, sosyal kiiresellesme, politik kiiresellesme, enflasyon,
ekonomik biiyiime ve cari dengenin dogrudan yabanci yatirnmlar {izerindeki etkisini
incelemistir. Modelde kullanilan s6z konusu degiskenler ile dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart arasinda uzun dénemli bir iligski olmasina ragmen nedensellik analizinde sadece
sosyal kiiresellesme degiskeninden dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Aluko ve dig. (2020), Dumitresu-Hurlin paneli Granger nedensellik testi ile
Afrika'da dogrudan yabanci yatirnm ve kiiresellesme arasindaki nedensellik iligkisine
yonelik ampirik bir arastirma yapmislardir. 1996-2016 donemi icin 50 {ilkeden olusan bir
panel veri setini kullanarak, kiiresellesmeden DYY'ye tek yonlii nedensellik kaniti

bulmuslardir. Kiiresellesmenin boyutlar1 géz Online alindiginda ise, ekonomik
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kiiresellesme durumunda nedenselligin yonii DY Y'den hareket ederken, sosyal ve politik
kiiresellesmeden DY Y'ye tek yonlii nedensellik tespit etmislerdir.

Ayla (2020), E7 ekonomilerinde 1995-2019 doénemine ait ticari disa acgiklik,
enflasyon orani, cari islemler dengesi, piyasa hacmi ve ekonomik ozgiirliik indeksinin
DYY girisleri {lizerindeki etkisi panel veri yontemi kullanilarak incelenmektedir. Calisma
sonucunda net DY'Y girislerinin ticari disa agiklik ve piyasa hacminden pozitif, enflasyon
ve cari islemler dengesinden ise negatif yonde etkilendigi tespit edilmektedir. Ekonomik
Ozgiirlik indeksi ile DYY arasinda ise istatistiki olarak anlamli bir bulguya
rastlanmamaktadir.

Belke ve Ozturgut (2020), 27 yiikselen piyasa ekonomisinde 2000-2015
yillarii kapsayan donemde DY'Y girislerini etkileyen etmenler panel veri analizi yontemi
kullanilarak incelenmektedir. Analiz sonuglari, incelenen yillarda disa acgiklik derecesinin,
altyapinin,piyasa hacmininve politik istikrarin yilikselen piyasa ekonomilerini tercih eden
DYY iizerinde pozitif etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Makroekonomik istikrarsizligin
ve kiiresel finansal krizinin etkisinin ise negatif oldugu sonucuna ulagilmakla birlikte
isgilicii maliyetleri ile DYY arasinda anlamli bir iliski tespit edilememektedir. Ulkenin
DYY agisindan tercih edilebilirliginin yliksek olmasinin kisi basina gelir seviyesine, dis
ticarete acik olmasina, saglam altyapiya ve makroekonomik istikrara sahip olmasiyla yakin
iligkisi oldugu iizerinde durulmaktadir. Bununla birlikte iilkelerin yasal sistemindeki ve
miilkiyet haklarindaki gelismeler DY'Y miktarini olumlu etkilemektedir.

Haudi ve Cahyono (2020), dogrudan yabanci yatirimin ne oldugunu, kiiresel
egiliminin ne sekilde gergeklestigini, gelismekte olan Cin, Hindistan, Malezya ile gelismis
iilke konumundaki ABD, Japonya, Almanya {izerinde incelemislerdir. Dergi makaleleri,

kitaplar, raporlar, web portallar1 gibi ikincil kaynaklara dayali olarak yiiriitilen bu
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caligmada 1iyi altyapi, elverigli hiikiimet politikasi, vergi muafiyeti, siyasi istikrar, sosyal
giivenlik, kaynaklar konularinin DYY'yi ¢ekmek i¢in etkili faktorler oldugu ifade
edilmistir. Ulkelerin bu faktdrlere odaklanarak daha fazla DYY ¢ekebilecegi iizerinde
durulmustur.

Marjanovi¢ ve Domazet (2021), kiiresel diizeyde DYY'nin yapisint ve
bicimlerini, ayrica ¢ok uluslu sirketlerin birbirine bagliligini, yatirimlar1 ve son kullanici
olarak bir {tlkenin ekonomisi araciligiyla DYY teorilerini sunmuslardir. Miimkiin
oldugunca ¢ok DYY c¢ekmenin her iilkenin ¢ikarma oldugu sonucuna ulagmiglardir.
Ekonomik politika yapicilarin birincil gorevi diinya trendlerini izlemek, i¢ diizenlemeleri
uyumlu hale getirmek ve yabanci yatirimcilara fayda saglayacak bir yatinm ortami
olusturmaktir seklinde ifadelerde bulunmuslardir.

Yildiz ve Sagdi¢ (2021), kiiresellesmenin ortaya cikisi, yayillma sekli ve etki
alanlarn dikkate alinarak ekonomik, finansal, politik, kiiltiirel, teknolojik, cografi,
sosyolojik ve ekolojik boyutlara deginilmektedir. Bu ¢alismada, AB iilkeleri igin 1995-
2017 doneminde kiiresellesmenin kamu harcamalari, vergi gelirleri ve kamu borcu
tizerindeki etkisi, tazminat ve etkinlik hipotezleri cer¢evesinde incelenmistir. Analiz
sonuglar1 kiiresellesmenin kamu harcamalarini olumsuz, vergi gelirlerini ise olumlu
etkiledigini gostermektedir. AB {ilkelerindeki kiiresellesmenin etkilerini analiz eden
calisma sonuclari, kamu harcamalar1 agisindan verimlilik hipotezini ve vergi gelirleri
acisindan tazminat hipotezini desteklemektedir. Ek olarak, panel es biitiinlesme testleri AB
tilkelerinde kiiresellesme ile kamu borcu arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu

gostermesine ragmen, uzun vadeli katsayilar istatistiksel olarak anlamli degildir.
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IIL. 1. 2. DYY — Vergi Geliri Iliskisi

Gropp ve Kostial (2000), 1987-1997 doneminde 19 OECD iilkesinde DY Y'ler,
vergilendirme ve kurumlar vergisi gelirleri arasindaki iliski panel veri analizini
kullanilarak analiz edilmektedir. DYY girislerinin kurumsal sermayeyi etkiledigini ortaya
cikaran calisma, DY'Y akislarinin ev sahibi iilkelerdeki vergi rejimlerinden etkilendigi ve
DYY akislarinin da kurumlar vergisi matrahini etkiledigi ortaya koymaktadir.

Sarisoy ve Koc¢ (2010), dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ev sahibi
kurumlar vergisi hasilatina etkisini 21 OECD iilkesinin 1981-2008 yil1 verileri kullanarak
panel veri regresyon yontemiyle analiz etmislerdir. Yatirimin gergeklestirildikten 1 ve 2 yil
sonra kurumlar vergisi hasilati iizerinde olumlu etkiye sahip oldugunu, artisin en cok
Norveg, en az ise Tiirkiye’de gerceklestigini tespit etmislerdir. Bu durumu kurumlar
vergisi oranlari, vergi harcamalari, verimlilik gibi konularda iilkeler arasinda farkliliklarin
olmasina baglamislardir.

Sisman ve Oztiirk (2010), iilkelerin uluslararas1 vergilendirme uygulamalarina
doniik rekabet politikalarinin DYY {izerinde etkileri incelenmistir. G-8, BRIC, gelisen
Asya ve gelisen Amerika tlilke gruplarinda ve Tiirkiye’de 1985-2009 yillarinda uygulanan
kurumlar vergisi oranlari ile bu iilkelere yonelik DYY akimlar arasindaki iliski OECD ve
UNCTAD veri ve raporlart lizerinden analiz edilmistir. Secilen iilke gruplarinda ve
Tiirkiye’de kurumlar vergisi oranlarmin DYY girislerini etkilemede gittikge artan bir rol
oynadig1 sonucuna ulagilmistir.

Folfas (2011), 1990-2009 yillar1 arasinda 27 AB iiye iilkesi arasindaki karsilikli
DYY akislarinin {ilkeler arasindaki yasal vergi oranlarmin farkliligindan etkilenip
etkilenmedigini ¢ekim modeli kullanarak analiz etmistir. Analizin sonucunda {ilkeler

arasindaki vergi yiikii farkliliklarinin DYY kararlarinda belirleyici etkisi oldugunu,
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bununla beraber transfer fiyatlandirmasi gibi yontemler ile vergiden kag¢inmanin,
sirketlerin karlarin1 maksimize etmede kullandiklar1 en belirgin araglardan biri olmaya
devam ettigi sonucuna varmistir.

Sato (2012), 19 OECD ftyesi iilkede 1985-2005 yillarinda DY Y'nin
arttirtlmasinda kurumlar vergisinin etkisi incelenmektedir. Statik panel verilerinin
genisletilmesi yoluyla dinamik panel veri analizi ile mevcut dogrudan yabanci yatirim
Olceginin bir 6nceki yilin yatirim seviyesinden etkilenebilecegi ifade edilmektedir. Ayrica
kurumlar vergisinin yabanci yatirimlar lizerindeki etkisinin 6nemli 6l¢iide olumsuz oldugu
ima edilmistir.

Mahmood ve Chaudhary (2013), Pakistan verileri iizerinden dogrudan yabanci
yatirmmin vergi geliri lizerindeki etkisi arastirilmaktadir. Dogrudan yabanci yatirim ve
calisan kisi basma gayri safi yurtici hasila bagimsiz degisken olarak, vergi geliri bagiml
degisken olarak kullanilmaktadir. Artirllmis Dickey Fuller, Phillips-Perron, Ng-Perron ve
Zivot-Andrews birim kok testleri uygulanmaktadir. Dogrudan yabanci yatirim ve ¢aligan
kisi basina gayri safi yurti¢i hasilanin vergi iizerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip
oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Mudenda (2015), kurumlar vergisinin on iki Giiney Afrika ekonomisi igin
Dogrudan Yabanci Yatirim {izerindeki etkisini Panel Veri Analizi kullanarak
aragtirmaktadir. Uygulanan tahmin modelleri Sabit Etkiler Modeli, Rastgele Etkiler Modeli
ve Dinamik Panel Veri Modeli olup kurumlar vergisi oraninin DYY {izerinde 6nemli bir
olumsuz etkisi oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Abdioglu ve dig. (2016), OECD Hiyesi iilkelerdeki kurumlar vergisi oraninin
DYY iizerindeki etkisini sabit etkili panel regresyonu ve GMM tahmin modelini

kullanarak incelemektedir. Kurumlar vergisi oraninin diisiiriilmesinin dogrudan yabanci
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yatirimlar iizerindeki etkisini ortaya koyan calismada, dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin vergi oranlarinin diisiiriilmesinden sonra anlamli bir bi¢imde artis gosterdigi
sonucuna ulasilmaktadir. Vergi oranlarimi diistiren iilkelerin, bu diisiisii izleyen siirecte
daha yiiksek seviyede DYY cektigini gostermektedir.

Balik¢ioglu ve dig. (2016), farkli teknoloji seviyelerinde faaliyet gdsteren
firmalar arasindaki farkliliklara 6zel olarak odaklanarak, dogrudan yabanci yatirimin
Tirkiye i¢in 6denen vergiler tizerindeki etkisini incelemislerdir. 2004-2012 dénemi igin
Tirk imalat firmalar1 i¢in kapsamli bir veri seti kullanmisglar ve genellestirilmis momentler
yontemi metodolojisini kullanmiglardir. Calismanin sonucunda, yabanci mensubiyetin
firmalar tarafindan 6denen vergileri artirdigini, yiiksek teknolojili firmalar igin
vergilendirme tizerinde DY Y'nin orta veya diisiik teknoloji firmalarindan daha biiyiik bir
etkisi oldugunu tespit etmislerdir.

Giray ve dig. (2016), kiiresel kriz 6ncesi (1995-2006) ve kiiresel kriz sonrasi
(2007-2014) olmak ftizere iki donemi i¢in bazi AB fiye iilkelerinde bagimli degisken
dogrudan yabanci yatirim ile bagimsiz degisken kurumlar vergisi orani arasindaki iligkiyi
incelenmektedir. Ticari agiklik ve gayri safi yurtici hasila bagimsiz degisken olarak Panel
Veri Modellerine dahil edilmektedir. Ekonometrik metodolojiye dayali olan ¢aligma
sonucu olarak 1995-2006 donemine ait model tahminlerinde tiim katsayilar istatistiksel
olarak anlamli bulunmakta ve tiim ekonomik beklentiler karsilanmaktadir. Calismada
2007-2014 donemi model tahminlerinde sadece kurumlar vergisi katsayisi istatistiksel
olarak anlamli bulunmaktadir. 2007-2014 dénemi model tahminlerinde ticarete agiklik ve
gayri safi yurti¢i hasila bagimsiz degiskenlerin katsayilar1 istatistiksel olarak anlamsiz
bulunmaktadir.

Akbasg (2017), Tiirkiye ve secili alt1 Avrupa Birligi iilkesinde vergi rekabetinin
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2000-2013 yillarin1 kapsayan yansimalari panel veri yontemleri ile analiz edilmistir.
Kurumlar vergisinin DY'Y girislerini negatif etkiledigini tespit etmistir.

Jeza ve dig. (2016), DY Y'nin vergi geliri tizerindeki etkisini 1974-2014 yillar1
arasinda Etiyopya iizerinde analiz etmislerdir. ARDL Sinir Testi yaklasimi ile yliriitiilen
caligmada kisa vadede ve uzun vadede dogrudan yabanci yatirimin toplam vergi geliri
tizerinde olumsuz bir etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Calisma Etiyopya'da vergi
tesviklerinin saglanmasini tavsiye etmekle birlikte maliyet ve faydalar agisindan tesviklerin
degerlendirilmesi gerektigi ortaya koymaktadir.

Bayarve Oztiirk (2018), 1995-2014 déneminde 33 OECD iilkesinde dogrudan
yabanci yatirim girigleri, ekonomik biiyiime ve toplam vergi gelirleri arasindaki iliskiyi
Westerlund-Durbin-Hausmann (2008) panel esbiitiinlesme ve Dumitrescu ve Hurlin (2012)
panel nedensellik testlerini kullanarak analiz etmislerdir. Dogrudan yabanci yatirim
girisleri, ekonomik biiyiime ve toplam vergi gelirleri arasinda esbiitiinlesik bir iliski tespit
etmislerdir. Ayrica, dogrudan yabanci yatirim giriglerinden toplam vergi gelirlerine dogru
tek yonlii ve ekonomik biiyiime ile dogrudan yabanci yatirim girigleri arasinda ¢ift yonli
nedensellik iliskisinin oldugunu belirlemislerdir.

Bayar ve Celik (2019), 1974’ten 2017’ye kadar olan donemde, artan ticaret
serbestlesmesinin ve dogrudan yabanci yatirimlarin Tirkiye’deki toplam vergi gelirleri
tizerindeki etkilerini arastirmaktadirlar.  Analiz sonucunda, ticari liberallesmenin ve
dogrudan yabanci yatirnmin uzun vadede vergi gelirleri {izerinde olumlu bir etkisi
oldugunu belirlemislerdir.

Gasparéniene ve dig. (2019), dogrudan yabanci yatirnmin farkli vergi tiirleri
(kisisel gelir vergileri, katma deger vergileri ve kurumlar gelir vergileri) ilizerindeki

etkilerini 2008-2017 donemi verilerini kullanarak Litvanya icin incelemisler ve dogrudan
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yabanc1 yatirimin toplam vergi geliri tizerinde olumlu ve 6nemli bir etkiye sahip oldugunu,
ancak farkli vergi tiirleri iizerindeki etkisinin farkli oldugunu bulmuslardir. Sonuglar,
katma deger vergisi gelirleri ilizerinde en bliyiik etkiyi gostermistir. Boylece g¢alisma,
dogrudan yabanc1 yatirimin vergi gelirlerine olumlu katkis1 oldugu sonucuna varmaktadir.
Dogrudan yabanci yatirim girislerinin, dolayli olarak rekabet giiciinii ve vergi gelirlerini
artirarak finans sektoriiniin gelismesine de katkida bulunabilecegini ifade etmislerdir.

Paun (2019), 2005'ten 2015'e kadar secilmis 11 Avrupa Birligi’ne iiye iilkede
panel veri seti kullanilarak vergilendirmenin GSYH ve DYY {izerindeki etkisini
degerlendirmektedir. Bunun yaninda altyapi, issizlik, is yapma maliyeti ve isgiicli gibi
diger faktorlerin etkisi de incelenmektedir. Kurumlar vergisi indirimlerinin dogrudan
yabanci yatirrma katkida bulundugu sonucuna ulasilmaktadir. Incelenen diger faktorler
olan issizlik ve altyapinin da DYY {izerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu ifade
edilmektedir.

Tutgun (2019), dogrudan yabanci yatirnmlarin Tirkiye’deki vergi gelirleri
tizerindeki etkisini 1974- 2016 donem verilerini kullanarak ARDL Sinir Testi yaklasimu ile
analiz etmis ve hem kisa donemde hem de uzun dénemde dogrudan yabanci yatirimlarin
vergi gelirlerini pozitif yonde etkiledigini tespit etmistir. Bu sonugtan yola c¢ikarak
Tiirkiye’nin DYY’yi arttirmak ic¢in politikalar ortaya koymasmin vergi gelirlerini
arttirabilecegi ifade etmistir.

Gnangnon (2020), 1981-2016 doneminde 129 iilkeden olusan dengesiz bir
panel veri seti ve iki asamali sistem genellestirilmis moment yaklagimi yontemlerini
kullanarak, Dogrudan yabanci yatirim girislerindeki oynakligin kurumlar vergisi gelir
oynaklig1 lizerindeki etkisini aragtirmistir. DYY oynakligmin daha az gelismis

ekonomilerde kurumlar vergisi gelirinin oynakligin1 artirdigini, ancak nispeten geligmis

142



tilkelerde azalttigini belirlemistir. DY'Y girislerinin pozitif kurumlar vergisi gelir oynakligi
etkisi, vergi cenneti olmayan iilkelerde vergi cenneti iilkelere gore cok daha yiiksektir. Ek
olarak, DYY oynakligi, iilkeler dogal kaynaklara daha fazla bagimli olduklarindan,
kurumlar vergisi geliri oynakligi lizerinde daha yiiksek bir pozitif etki olusturmaktadir. Son
olarak, DYY oynakligimin kurumlar vergisi geliri oynaklig1 iizerindeki olumlu etkisi, daha
yiiksek DYY oynaklig1 ile daha da gii¢lendirilebilir seklinde ifadelerde bulunmustur.

Kaya ve Ezanoglu (2020), 36 OECD iilkesi ile Genellestirilmis Momentler
Metodu (GMM) ve Dinamik Panel Veri yontemi ile vergili ve vergisiz iki model kurularak
yapilan analiz sonucuna gore kurumlar vergisi oranlarmin artmasinin DYY girislerini
azalttig1 tespit edilmektedir.

Nalyanya ve dig. (2020), dogrudan yabanci yatirimlarin vergi geliri
performansi lizerindeki etkisini Kenya’nin 2009-2018 dénemi verilerini kullanarak analiz
etmisler ve dogrudan yabanci yatirimin vergi geliri performansi ile istatistiksel olarak
anlamli bir pozitif iliski sergiledigini, bu nedenle, dogrudan yabanci yatirimin vergi geliri
performansi igin istatistiksel bir 6nemi olmadigini belirten sifir hipotezinin reddedildigini
ifade etmislerdir.

Pratomo (2020), gelismekte olan iilkelerde dogrudan yabanci yatirimin vergi
gelirleri tizerindeki etkisini 2000-2016 donemi verilerini kullanarak analiz etmistir.
Gelismekte olan iilkelerde DY Y'nin toplam vergi geliri, kurumlar vergisi geliri, bireysel
vergi geliri ve KDV geliri tlizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu ve istatistiksel olarak
anlamli oldugunu, ancak emlak vergisi geliri iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigin
tespit etmistir. Ancak, DY Y'nin vergi geliri iizerindeki gergek etkisi nispeten kiigiiktiir.

Sagdic ve dig. (2020), vergi gelirleri ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki

iligkiyi kirllgan besli iilke grubu icin 1980-2018 donem verilerini kullanarak panel
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esbiitlinlesme ve panel nedensellik analizleri ile arastirmislar ve panel esbiitiinlesme testi
ile degiskenler arasinda uzun dénemli iligkinin varligini; panel VECM nedensellik analizi
ile ise, uzun doénemde dogrudan yabanci yatirimlarindan vergi gelirlerine dogru tek yonli
nedensellik iligkisi oldugunu ortaya koymuslardir.

Binha (2021), 1980'den 2015'e kadar uzanan yillik zaman serisi verilerini
kullanarak Zimbabwe'de DY Y'nin vergi geliri biiyiimesi lizerindeki etkisiniSiradan En
Kiiclik Kareler Yontemi ile ampirik olarak aragtirmistir. Calismada, DYY girislerinin
Zimbabwe'deki vergi geliri artisim1 artirip artirmadigini veya bogdugunu belirlemeyi
amaclamistir. DYY'nin olumlu mali etkisi oldugunu tespit etmis olup, bunun talep
olusturma etkisi ve Zimbabwe hiikiimeti i¢in vergi geliri olusturulmasin1 genisletmis
olabilecek DYY kaynakli teknolojik yayilmalar ile agiklanabilecegini ifade etmistir.
DYY'nin Zimbabwe'deki olumlu mali etkisi gz Oniine alindiginda, hiikiimete DY Y'yi
cezbeden dostane bir is ortami olusturmasini tavsiye etmistir. Ayrica Zimbabwe'de dis
yardim ve kisi basina diisen GSYH biiyiimesinin olumsuz mali etkiler olusturdugunu da
tespit etmis olup dis yardimimn olumsuz mali etkisini, hiikiimetin bir bagimlilik sendromu
gelistirmis olabilecegini ve gelir seferberligini olumsuz yonde etkilemis olabilecegini
diisiindiirmektedir seklinde agiklamistir.

Kaya ve Barut (2021), Tiirkiye’de finansal ve ekonomik faktorler ile vergi
gelirleri arasindaki iliskiyi 1965-2018 donemi verilerini kullanarak FMOLS yontemi ile
arastirmiglardir. Ekonomik biiylime, finansal gelisme, finansal yayilma, dogrudan yabanci
yatirimlar ve sanayi tiretimi ile vergi gelirleri arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli
bir iliski oldugunu; buna karsin, vergi gelirlerinin cari islemler dengesinden negatif olarak
etkilendigini, vergi gelirlerinin ticari disa agikliktan ise istatistiksel olarak pozitif ancak

istatistiki olarak anlamsiz etkilendigini tespit etmislerdir.
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Odinsi (2021), dogrudan yabanci yatirim girislerinin vergi geliri performansi
tizerindeki etkilerini 1987-2019 donemlerini kapsayan zaman serisi verilerini kullanarak
Nijerya i¢gin VECM yontemiyle arastirmistir. Reel gayri safi yurti¢i hasilanin kisa vadede
vergi gelir performansi ile pozitif ve anlamli bir iligki gosterdigini, dogrudan yabanci
yatirim ve reel gayri safi yurtici hasilanin ise uzun vadede vergi gelir performansi {izerinde
pozitif ve anlamli etkiye sahip oldugunu tespit etmistir. Bu nedenle, hiikiimetin daha fazla
dogrudan yabanc1 yatirnm girisini ¢ekecek elverisli bir ortam olusturmasi, daha fazla vergi
tesviki verme konusunda dikkatli olmasi, siirdiiriilebilir altyapinin saglanmasi, yolsuzluk
ve terdrle miicadeleye Onem verilmesinin dogrudan yabanci yatirim girisini tesvik
edecegini ve boylece Nijerya'da daha yliksek vergi geliri elde edilebilecegini ifade etmistir.

Siregar ve Patunru (2021), 1999'dan 2018'e kadar Endonezya’ya en ¢ok
yatirim yapan yirmi iki 22 iilkenin panel veri setini kullanarak vergi tesviklerinin
Endonezya'daki dogrudan yabanci yatirm (DYY) iizerindeki etkisini incelemektedir.
Cekim modelinin kullanildig1 calismada ana bulgu, vergi tesvikleri arttik¢a dogrudan
yabanci yatirim akiginin 6nemli 6lgiide azaldigini gostermektedir. Bunun yaninda kurumlar
vergisi orani azaldik¢a dogrudan yabanci yatirim akiginin artacagini gostermektedir.

I11. 2. Ekonometrik Analiz

Dogrudan yabanci yatirim girisleri, ekonomik biiylimeyi tesvik etmede dnemli
bir rol oynamaktadir. Daha da Onemlisi, dogrudan yabanci yatirim girisleri, teknoloji
transferini, yerli firmalarin verimliligini ve finansal sermaye ihtiyaglarin1 artirmakta,
bdylece is firsatlart olusturmakta ve dolayisiyla ekonomik biiylimeye yol agmaktadir (Bitar
ve dig., 2020: 41).

DYY girigleri ekonomik biiylime i¢cin onemli bir faktoér oldugu gibi vergi

gelirleri de hiikiimetlerin yeterli kamu hizmetleri sunmasi i¢in olmazsa olmaz kamu
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gelirlerinin temelini olusturmakta olup calismanin bu kisminda kiiresellesmenin ve diger
kontrol degiskenlerin DYY girisleri lizerindeki etkisi ve DY'Y girislerinin de vergi gelirleri
tizerindeki etkisi baz1 kontrol degiskenlerle birlikte panel veri analiz yontemi kullanilarak
iki ayr1 model ile incelenmistir.

III. 2. 1. Kiiresellesmenin DYY Girisleri Uzerindeki Etkisi

Dogrudan yabanci yatirim giriglerini etkileyen bir¢cok faktor olup bunlardan bir
tanesi de kiiresellesmedir. Kiiresellesmenin ekonomik, sosyal, politik ve kiiltiirel bir¢ok
kokeni bulunmaktadir. Ancak kaygilarin ¢ogu, ulusal ekonomilerin ticaret, dogrudan
yabanc1 yatirim, kisa vadeli sermaye akimlari, genel olarak is¢i ve insanligin uluslararasi
akiglar1 ve teknoloji akislar1 yoluyla uluslararasi ekonomiye entegrasyonu olarak ifade
edilen ekonomik kiiresellesme ve bunun sonuglariyla ilgili oldugundan (Bhagwati, 2004)
calismada ekonomik kiiresellesme tercih edilmistir.

III. 2. 1. 1. Veri Seti ve Model

Calismanin kapsami belirlenitken E7 {ilkeleri (Brezilya, Cin, Hindistan,
Endonezya, Meksika, Rusya ve Tiirkiye) ve bu iilkelere ait 2008-2018 yillar1 aras1 veriler
kullanilmustir.  E7  iilkelerindekiiresellesmenin = DYY  girisleri  {izerindeki etkisinin
incelenebilmesi ic¢in kullanilan verilere, biitiin iilkeler icin 2008 yilindan itibaren yillar
itibariyle ulasildig i¢in baglangig y1l1 olarak 2008, verilerin en son ulasildig1 yilda 2018 oldugu
icin bu yillar arasi tercih edilmistir. Calismadaki modelde (kiiresellesmenin DYY net girisleri
tizerindeki etkisi) bagimli degisken olarak DYY net girisleri, bagimsiz degisken olarak
ekonomik kiiresellesme, kontrol degiskenler olarak ise ticari aciklik orani vesiyasi
istikrarsizlik/veya terdrizm de dahil olmak iizere siyasi saikli siddet olasilifna iliskin algilar
kullanilmigtir.  DYY net girisleri ve ticari aciklik verileri World Bank

(https://data.worldbank.org/) web sayfasindan, siyasi istikrarsizlik/veya terdrizm de dahil

146



olmak tizere siyasi saikli siddet olasiligina iligkin algilar Kaufmann ve dig. (1999)’1n kurumsal
gostergelerini  dikkate alarak hesaplama yapan The Worldwide Governance Indicators

(www.govindicators.org) web sayfasindan, ekonomik kiiresellesme verileri ise KOF Swiss

Economic Institute (https:/kof.ethz.ch/) web sayfasindan elde edilmistir.

Modelde kullanilan degiskenlerden;

Dogrudan Yabancai Yaurim (FDI); Yatinmcinin  ekonomisi disinda bir
ekonomide faaliyet gosteren bir igletmede kalici bir yonetim pay1 (oy hisselerinin yiizde 10'u
veya daha fazlasi) elde etmek icin yapilan net yatirim girisleridir. Odemeler dengesinde
gosterildigi gibi 6z sermaye, kazanglarin yeniden yatirimi, diger uzun vadeli sermaye ve kisa
vadeli sermayenin toplamidir. Bu seri, raporlama ekonomisine yabanci yatirimcilardan gelen
net girisleri gosterir (Dogrudan yabanci yatirim net girisler/GSYH).

Ekonomik Kiiresellesme (KOFECO); Ulke ekonomisinin diinya ekonomileriyle
entegrasyonu ve tek bir pazarda biitiinlesmesi anlamina gelmekte olup her birinin yiizde 50'lik
bir agirlig1 olan ticari kiiresellesme ve finansal kiiresellesmeden olugsmaktadir.

Ticari A¢iklik (TO); ticari serbestlesmenin en yaygin kullanilan gostergesi olup
mal ve hizmetlerin ihracat ve ithalat toplammin gayri safi yurti¢i hasila icindeki pay1 olarak
Olclilmektedir (Ticaret/GSYH). Ticaret hacminin yliksek olmasi iilkelerin isgiicii becerilerinde,
teknoloji ve iiretimde iyi olduklarin1 goéstermektedir ve bu iilkelerin ithalata kiyasla daha fazla
ithracat yaptigini hakli ¢ikarmakta olup bir iilkede daha fazla ticaretin o {ilkeye daha fazla DY'Y
cektigine inanilmaktadir (Afzali, 2019).

Siyasi Istikrar ve Siddet/Terovizmin Yoklugu (PV); hiikiimetin istikrarsiz hale
getirilme veya anayasaya aykir1 veya siyasi giidiimlii siddet ve terdrizm dahil siddet igeren
yollarla devrilme olasiligina iligkin algilart Slgmek igin kullanilmaktadir. Bu endeks,

uluslararasi kuruluglardan, diisiince kurulusundan, sivil toplum kuruluslarindan, 6zel sektor
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firmalarindan ve bir dizi anket enstitiisiinden toplanmakta olup -2.5 ile +2.5 arasinda degerler
almaktadir (Kaufmann ve dig., 2010: 3).PV’nin degeri biiyiidiik¢e, politik istikrarn arttigi,
siddet ve terdr olaylarmin ise azaldigi; PV’nin degeri kiigiildiikge,politik istikrar seviyesinin
azaldigi, daha sik siddet olaylarinin yani sira terér saldirilarinin da arttigi anlagilmaktadir
(Sartas ve Akar, 2021: 240). Siyasi ortamin algisinin yatirim kararini etkilemesi muhtemel
olup siyasi iklimin algilanmasi, yatirimcilar tarafindan yatirim karar1 vermede 6nemli bir faktor
olarak goriilmektedir. Buna gére PV’nin degerinin azalmasi yatirimlar i¢in olumsuz durumu
PV’nin degerinin artmasi ise yatirim i¢in uygun durumu gostermektedir (Pratomo, 2020: 90).
Model 1’°de kullanilan degiskenlere iliskin agiklamalar Tablo 9’da belirtilmistir.

Tablo 9: Model 1’de Kullamlan Degiskenlere Ait Bilgiler

Degiskenler Aciklamasi Birimi Kaynag
FDI Dogrudan Yabanci Yatirim Oran World Bank
KOF Swiss Economic
KOFECO Ekonomik Kiiresellesme Endeks .
Institute
TO Ticari Ag¢iklik Oran World Bank
Siyasi istikrarsizlik/veya terérizm de )
The Worldwide

PV dahil olmak iizere siyasi saikli siddet | Endeks
o Governance Indicators
olasiligina iligkin algilar

Calismada ekonomik kiiresellesmenin dogrudan yabanci yatirnm girisleri
tizerindeki etkisini ortaya koyabilmek i¢in model (1) Stata 15.0 programi kullanilarak

tahmin edilmistir.
(FDI)lt = BO + Bl' KOFECOlt + BZ'TOit + Bg-PV lt+ uit ..................... (1)

Yukarida modelde yer alan i; calismanin yatay kesit birimlerini (iilkeleri), t ise

zamani gostermekte olup verilere iligkin 6zet istatistikler Tablo 10°da belirtilmistir.
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Tablo 10: Model 1’de Kullanilan Degiskenlere Ait Ozet Istatistikler

FDI KOFECO PV TO
Ortalama 2.367804 49.61767 -0.747643 47.49943
Medyan 2.290796 49.65617 -0.726463 48.26752

Maksimum 4.502699 59.99675 0.166292 80.56330
Minimum 0.487372 38.97497 -2.009063 22.10598

Standart Sapma 0.941267 5.611625 0.396888 12.63146
Carpiklik 0.206970 -0.003506 -0.404547 -0.002815
Basiklik 2.344566 1.803909 3.729501 3.323261

Jarque-Bera 1.928015 4.590110 3.807661 0.335366
J-B Olasilik 0.381362 0.100756 0.148997 0.845622
Sum 182.3209 3820.560 -57.56854 3657.456
Sum Sq. Dev. 67.33473 2393.266 11.97153 12126.09
Gozlem (N) 77 (7) 77 (7) 77 (7) 77 (7)

Not: Gozlem (N) = Gozlem Sayisi (Yatay kesit birimi)

Tablo 10°da gosterildigi gibi E7 iilkelerine ait 2008-2018 dénemi DYY net
giriglerinin ortalamasi1 2.367804 olarak gergeklesirken standart sapmasi 0.941267 olarak
tespit edilmistir. Diger degiskenlerden KOFECO’nun ortalamasi 49.61767, standart
sapmasi ise 5.611625; PV degiskeninin ortalamasi -0.747643, standart sapmas1 0.396888;
TO degiskenin ortalamas1 47.49943, standart sapmasi ise 12.63146 olarak gerceklesmistir.

Model-1’e ait degiskenlerin E7 {ilkelerindeki dagilimlarmi gdsteren grafikler

asagida verilmistir
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Grafik 14: Model 1’de Yer Alan Degiskenlerin 2008-2018 Yillar1 Arasindaki Degisimi
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III. 2. 1. 2. Yontem

Seriler arasindaki iligkiyi tahmin edebilmek i¢in Havuzlanmis En Kiigiik
Kareler, Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler Modelinden hangisinin uygun oldugunun
belirlenmesi amaciyla F, LM ve Hausmann testleri kullanilmistir. Degisen varyans sorunu
Degistirilmis Wald (2001) testi ile otokorelasyon sorunu ise Bhargava, Franzini ve
Narendranathan’in Durbin-Watson (1982) otokorelasyon testi ile test edilmistir. Birimler
arasi korelasyon olup olmadig1 Breusch ve Pagan (1980) Lagrange carpani testi ile kontrol
edilmistir. Serilerin duraganligi Levin, Lin ve Chu (LLC), Breitung, Im-Pesaran ve Shin
(IPS), Fisher ADF ve Hadri Birim kok testleri ile test edilmistir. Ayrica seriler arasindaki
iliski Sabit Etkiler i¢in AR(1) Kalintili Dogrusal Regresyon tahmincisi ile tahmin
edilmistir.

I11. 2. 1. 3. Model Secimi

Kiiresellesmenin DYY girisleri {izerindeki etkisini belirlemek amaciyla seriler
arasindaki 1iligskiyi tahmin edebilmek ic¢in hangi modelin uygun oldugunun tespiti
yapilmistir. Havuzlanmis En Kiigiik Kareler (POL), sabit etkiler (FEM) ve rassal etkiler
modelinden (REM) hangisinin uygun oldugunun belirlenmesi amaciyla F, Breusch-Pagan

Lagrange Carpani (LM) ve Hausmann testleri kullanilmistir.

Bu testlerden F testi, klasik en kiiclik kareler yontemi ile sabit etkiler
modelinden hangisinin uygun oldugunu, LM testi, klasik en kiiciik kareler yontemi ile
tesadiifi (rassal) etkiler modelinden hangisinin uygun oldugunu ve Hausmann testi de
tesadiifi etkiler modeli ile sabit etkiler modelinden hangisinin uygun oldugunu belirlemek
icin kullanilmakta olup ¢aligma i¢in hangi modelin secilecegine iliskin karar asagida
belirlenmistir.

Breusch-Pagan LM Testi i¢in kurulan hipotezler su sekildedir;
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Hy: Birimetkiyoktur. Havuzlanmis (klasik) modelgecerlidir.
H,: Birimetkivardir. Tesadiif i (rassal) etkilermodeligegerlidir.

Tablo 11: Breusch-Pagan LM Testi ve Sonucu

Rassal Etkiler Modeli Icin Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi

Tahmin edilen sonuclar: fdi [cn ,t] = Xb +u [cn] + e [cn, t]

Var sd = sqrt(Var)
fdi .8859832 9412668
e 4886616 6990433
u 1110058 3331754

Test: Var(u) =0

chibar2(01) 2.65

Olasilik Degeri> chibar2 0.0051

Tablo 11°e baktigimizda s6z konusu model i¢in yapilan analizin olasilik degeri
anlamli ¢ikmaktadir. Bu sonuca gore modeli analiz etmek i¢in havuzlanmis (klasik)
modelin uygun olmadigina karar verilmistir. Yani; Havuzlanmis EKK modeli ile tesadiifi
etkiler modelinden hangisinin daha uygun oldugunu belirlemek i¢in yapilan LM testinde
olasilik degeri 0.0051<0.05 oldugundan, Hy: Birimetkiyoktur. Havuzlanmis (klasik)
modelgegerlidir hipotezi reddedilerek rassal etkiler modelinin uygun oldugu hipotez
kabul edilmistir.

F Testi i¢in kurulan hipotezler su sekildedir;

Hy: Birimetkiyoktur. Havuzlanmus (klasik) modelgecerlidir.

H,: Birimetkivardir. Sabitetkilermodeligecerlidir.
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Tablo 12: F Testi ve Sonucu

Sabit Etkiler Regresyon Modeli Gozlem Sayisi= 77
Grup Degiskeni: cn Grup Sayis1=7
R-sq: Grup Bast Minimum Go6zlem Sayisi= 11
within: 0.2367 Grup Basi Ortalama Gozlem Sayisi= 11
between: 0.0727 Grup Bagst Maksimum Gdézlem Sayisi= 11
overall: 0.0032 F (3,67)=6,93
corr(u_i, Xb) =-0.7048 Olasilik Degeri > F = 0,0004
F test tiim u_i=0: F(6, 67) = 6.62 Olasilik Degeri> F = 0,0000

Havuzlanmig EKK modeli ile sabit etkiler modelinden hangisinin daha uygun
oldugunu belirlemek icin yapilan F testinde olasilik degeri 0.00<0.05 oldugundan, H:
Birimetkiyoktur. Havuzlanmus (klasik) modelgegerlidir, hipotezi reddedilerek sabit
etkiler modelinin uygun oldugu hipotez kabul edilmistir. LM testinde rassal etkiler, F testin
de ise sabit etkiler hipotezi gegerli oldugundan iki model arasinda tercih yapabilmek icin
Hausmann testi yapilmustir.

Hausman Testi i¢in kurulan hipotezler su sekildedir;

HO:Bagimsizdegiskenlerve hataterimleriiliskisizdir (RassalEtkiler).

H1:Bagimsizdegiskenlerve hataterimleriiliskilidir (SabitEtkiler).

Tablo 13: Hausman Testi

Test: Ho: katsayilar arasindaki fark sistematik degildir
chi2(3) = (b-B)'[(V_b-V_B)"(-1)](b-B)
24.25
Prob>chi2 = 0.0000

Hausmann testinde ise olasilik degeri 0.00<0.05 oldugundan Hy: bos hipotezi
(Ho: [E(ai / xi )= 0] birim ve zaman etkileri tesadiifidir) reddedilmis ve sabit etkiler

modelinin daha uygun olduguna karar verilmistir.
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I1I. 2. 1. 4. Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi

Sonuglarin gilivenilir bir sekilde yorumlanabilmesi i¢in ¢esitli teshis testleri de
yapilmistir. Belirlenecek modellerin oto-korelasyon ve degisen varyans sorunlarini
tasimast durumunda regresyon tahminleri gercek degerleri gostermeyeceginden oto-
korelasyon ve degisen varyans testleri de uygulanmis olup elde edilen sonuglar Tablo 14’te
belirtilmistir.

Tablo 14: Oto-Korelasyon ve Degisen Varyans Sonuclari

Testler Hipotezler E7 Ulkeleri
Oto- Korelasyon (Bhargava, Franzini 1.400
ve Narendranathan DW Testi) Hy. Oto-korelasyon yoktur '
H;. Oto-korel d
Baltagi-Wu LBI Testi L gl OTe SR Vardlt 1711
. _ Prob>F =
F Testi F(6,60) = 5.45 0.0001
Hy:oi=0i2i=1, ..., N (birimlere
Sre dedi
Degisen Varyans (Degistirilmis Wald gote Ceglyen varyans sorunt 9.840
Testi) yoktur) (0.198)
Hi:oi#0i2i=1,..., N (en az bir )
birime gdre varyans degisir)

Tablo 14 incelendiginde sabit etkiler modeli esas alinarak oto-korelasyon ve
degisen varyans sorunu test edilmistir. Degisen varyans, OLS tahmincilerinin yanlilik ve
tutarlilik 6zelliklerini etkilemese de, bunlar arttk minimum varyans veya verimli degildir
(Gujarati, 2004: 428). Baska bir deyisle, degisen varyansliligin sonuglari, OLS
tahmincilerinin artik “mavi” olmayacagidir. Bu, standart hatalan sisirerek yanlis giiven
araliklart ve anlamlilik testi sonuglar1 saglar. Degisen varyansa benzer bir diger 6nemli
kalint1 testi, zaman serisi verileri kendi tarihsel degerlerinden etkilendiginde ortaya ¢ikan
otokorelasyondur. Literatiirde kritik degerler verilmemesine ragmen, deger 2’den kiiciik ise

otokorelasyon sorununun varligina isaret edilmektedir (Toramanoglu ve Giimiis, 2018: 9).
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Tablodaki sonuglara gore, sabit etkiler modelleri i¢in otokorelasyonun var
oldugu  anlagilmaktadir. Buna gore Hy (otokorelasyon yoktur) hipotezi
reddedilememektedir. Degisen varyans sorununun olup olmadigiin incelenmesi igin
uygulanan Degistirilmis Wald testi sonuglarina gore olasilik degeri 0.05’ten biiyiik
oldugundan degisen varyans sorununun ise olmadig1 gézlenmistir.

I1II. 2. 1. 5. Birimler Arasi1 Korelasyon Testi

Son olarak sabit etkiler modellerinde birimler arasi korelasyonun varligini test
etmek icin Breusch-Pagan Lagrange Carpani testi kullanilmistir. Kiiresellesmenin DYY
girisleri tizerindeki etkisi belirlenirken kullanilan degiskenlerin duraganliklarinin uygun
testlerle tespit edilebilmesi i¢in yani, serilerde birim kokiin varligimin tespitinde kaginci
nesil birim kok testinin uygulanacagina karar verebilmek i¢in seriler arasindaki yatay kesit
bagimliliginin olup olmadigi da analiz edilmistir. Zira panel birim kok testlerinin
varsayimlarima iliskin iki alternatif durum ortaya c¢ikmaktadir. ilk nesil panel birim kok
testleri yatay kesit bagimliliginin var olmadig1 varsayimi altinda gelistirilmisken, ikici nesil
birim kok testleri ise yatay kesit bagimliliginin var oldugunu varsaymaktadir. Panel veri
analizlerinde yatay kesit bagimliliginin dikkate alinmasi1 gerektigini Robertson ve Simons
(2000), Anselin (2001), Pesaran (2004) ve Phillips ve Sul (2003) ¢alismalar ile ortaya
koymuslardir (Keskin ve Aksoy, 2019: 4) Panel veri analizi yapmadan 6nce arastirilmasi
gereken en 6nemli tanilardan biri yatay kesit bagimlilig1 olup seriler arasinda yatay kesitin
varlhigi tespit edilirken eger yatay kesit boyutu (iilkeler) zaman boyutundan fazla ise (N>T)
Pesaran (2004) Cross-section Dependence (CD) testi, tam tersi durumda ise (T>N)
Breusch-Pagan (1980) tarafindan Onerilen Lagrange Multiplier (LM) testi kullanilmakta

olup (Breusch-Pagan, 1980; Pesaran, 2004) yatay kesit bagimlilik test sonuclar1 Tablo
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15'de belirtilmistir. Hata terimlerinin birimlere gore es zamanli korelasyonlu olma testi i¢in
kurulan hipotezler;

Hy: Birimler aras1 korelasyon yoktur.

H,: En az iki birim arasinda korelasyon vardir seklindedir.

Tablo 15: Yatay Kesit Bagimhilik Test Sonug¢lar:

Testler Hipotez Istatistik | d.f. | Olasilik

el g2 e3 ed eh eb al
el 1.0000 o o o o o o
ez 0.3493 1.0000
::93 -0.6066 =0.0630 1.0000
ed 0.0950 0.2583 =0.4715 1.0000
::95 -0.5423 0.0095 0.2938 0.0339 1.0000
ef =-0.1506 0.2465 0.3020 -0.5432 0.2636 1.0000

:e'i' -0.3937 0.0951 0.7061 -0.2114 0.2620 0.3345 1.0000

Breusch-Pagan LM test of independence: chiZ(21) = 28.608, Br = 0.1237
Breusch-iﬁan (1980) 28,608 0.12
i Hy = Yatay kesit bagimliligi
Pesaran (i(;fl)4) scaled yoktur 0.976 71 0.32
H,= Yatay kesit bagimlilig1 vardir
Pesaran (2004) CD 0.337 0.73
Gozlem Sayis1 (77) T(11) N (7)

Panel veri setinde zaman boyutu 11, birim sayis1 ise 7’dir. Zaman boyutu birim
sayisindan biiyiik oldugunda T>N (11>7) Breush-Pagan LM testi daha tutarli sonuglar
verdiginden bu model tercih edilmistir. Ancak yatay kesit bagimliliginin var olup
olmadigimi belirleyen diger testlere de yer verilmistir. Tablo ’daki sonuglara gore sifir
hipotezi olarak kabul edilen (Ho: kalintilar arasinda herhangi bir bagimlilik —korelasyon
yoktur) hipotezi, olasilik degerleri 0.05’den biiyiik oldugu icin kabul edilmis olup iilkeler

arasinda yatay kesit bagimliliginin olmadigi biitiin testler i¢in belirlenmistir. Ayrica

156




caligmanin ilerleyenasamalarinda yatay kesit bagimliligi var olmadigindan birinci nesil
panel birim kok testinin uygulanmasina karar verilmistir.

II1. 2. 1. 6. Birim Kok Testi

Regresyondan Once, entegrasyon sirasini belirlemek i¢in her bir degisken
tizerinde birim kok testleri yapilir. Degiskenler farksiz, yani diizeylerde duragan iseler, sifir
mertebeden tiimlesik olduklar1 sdylenir. Diizeylerde duragan degillerse, farklarmin
almmasi gerekir. 11k farklar1 alindiktan sonra duraganlik saglaniyorsa, degiskenler birinci
dereceden entegre edilir. Genel olarak, bir degisken, k zamanlarimin farkini aldiktan sonra
duragan hale gelirse, k mertebesinde entegre edilir (Binha, 2021: 26). Verilerdeki herhangi
bir egilimibelirlemek amaciyla, sahte regresyonlardan kacinmak i¢in duraganlik hayati
6nem tasir. Anlamli bir iliski olmamasina ragmen genellikle gok yiiksek bir R* (0.9'dan
fazla) elde edilen zaman serisi regresyonlarinda sahte regresyonlar ortaya gikarabilir
(Gujarati, 2004:792). En yaygin birim kok testleri, Artirtlmis Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips Perron (PP) testleri olup bu testler ve diger birim kok testlerinin sonuglar1 Tablo

16’dagosterilmistir.
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Tablo 16: Birim Kok Testi Sonuclari

Testler Levin, Lin & Chu Birim Kok Testi Im, Pesaran & Shin Birim Kok Testi Breitung Birim Kok Testi
' Test Istatistik ‘ Test Istatistik ‘ Test Istatistik ‘
Seriler ‘ Olasilik Degeri ‘ Olasilik Degeri ‘ Olasilik Degeri
Degeri Degeri Degeri
FDI -5.805 0.000%** -2.925 0.0071 *** -2.396 0.008%#**
KOFECO -3.713 0.000%*:* -1.762 0.039** -1.473 0.070*
PV -1.447 0.074* -2.883 0.002%** -1.487 0.068*
TO -1.305 0.096* -1.647 0.049** -2.185 0.014**
Testler Hadri Birim Kok Testi Fisher - ADF Birim Kok Testi
' Hadri-Z test Hetero Z-stat ' ADF Fisher Chi- | ADF - Choi Z- ‘
Seriler e . e . Olasilik degeri square istatistik stat istatistik Olasilik degeri
istatistik degeri istatistik degeri . . ..
degeri degeri
FDI 6.109 13.684 0.000%#** 38.622 -3.796 0.00/0.00%**
KOFECO 4.065 11.724 0.000%** 27.456 -2.687 0.01**/0.00%**
PV 6.634 7.825 0.000%*** 35.909 -2.843 0.00/0.00%**
TO 8.581 16.244 0.000%#** 28.867 -2.700 0.01**/0.00%**

Not: *** %1, ** %5 ve * %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Serilerin hangi dereceden duragan olduklar1 birim kok testleri yardimiyla
belirlenebilmektedir (Tatoglu, 2017:68). Degiskenlerin duraganligi Levin, Lin ve Chu
(LLC), Breitung, Im-Pesaran ve Shin (IPS), Fisher ADF ve Hadri panel birim kok testleri
ile stnanmigtir Tablo 16’da yer alan birim kok testi sonuglarina bakildiginda FDI degiskeni
“birimler birim kok icermektedir” temel hipotezi biitiin birim kok testlerinde %1 anlamlilik
diizeyinde reddedilmekte ve serilerin diizeyde duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
KOFECO degiskeni LLC, Hadri ve Fisher-ADF (Choi Z-stat istatistik degeri dikkate
alindiginda) testlerinde %1, IPS testinde %35, Breitung testinde ise %10 anlamlilik
diizeyinde duragandir. PV degiskeni IPS, Hadri ve Fisher-ADF testlerinde %1, LLC ve
Breitung testlerinde ise %10 anlamlilik diizeyinde duragandir. TO degiskeni ise Hadri ve
Fisher-ADF (Choi Z-stat istatistik degeri dikkate alindiginda) testlerinde %1, IPS ve
Breitung testlerinde %35, LLC testinde ise %10 anlamlilik diizeyinde duragandir. Biitiin
degiskenler diizeyde duragan oldugu i¢in I(0) olarak kabul edilmislerdir.

I1I. 2. 1. 7. Sabit Etkiler Modeli Analiz Sonuclar1

Otokorelasyon sorunu goéz oniinde bulundurularak seriler arasindaki iligkinin
varligimm tespit etmek iizere Sabit Etkiler i¢cin AR(1) Kalintili Dogrusal Regresyon
tahmincisi tercih edilmistir.

Tablo 17: 2008- 2018 Yillar1 Arasinda E7 Ulkeleri icin Tahmin Sonuclar

Bagimh Degisken: FDI Katsay1 Std. hata P>|t|
KOFECO 0.602 0514566 0.012%*
TO 0.059 0213793 0.008***
PV 0.530 4719992 0.026**
Constant 2.061 1.68136 0.225
F testi tiim u_i=0: F(6,60) = 5.45 Prob >F =0.0001

Not: *** %] ve ** %5 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.
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Kiiresellesme altindaki diinya, ulusal ekonomilerin daha entegre ve birbirine
bagli hale geldigi tek bir pazara dogru ilerlemekte olup ekonomik kiiresellesme ve
ardindan tek diinya ekonomik pazarmin biiyiimesi, uluslararasi ve yerel ticari faaliyetlerin
iistlenilme ve organize edilme seklini de etkilemistir. Kiiresellesme sadece iilkeler
arasindaki yatirim akisini artirmakla kalmamis, aynmi zamanda cok uluslu sirketlerin
amaclarina ulagma yollarinin yeniden yapilandirilmasina da yol agmistir (Custorella,
2017). Nitekim bu ¢alismada KOFECO degiskeninde meydana gelen %]1°lik bir degisimin,
bagimli degisken olan FDI {izerinde 0.6’lik olumlu (arttirici) bir etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir. Tabasam (2014), ticari acikligin uluslararasi ticaret vergileri lizerindeki etkisi
araciligiyla esas olarak vergi geliriyle baglantili oldugunu belirtmekte olup ¢alismada TO
degiskeninde meydana gelen %]1°lik bir degisimin, bagimli degisken olan FDI iizerinde
0.059’luk olumlu (arttiric1) bir etkiye sahip oldugu sonucu elde edilmistir. Daha yiliksek
ticaret acikliginin dogrudan yabanci yatirim girisleri {izerinde onemli bir pozitif etkiye
sahip oldugunu Zaman ve dig. (2018), Liargovas ve Skandalis (2012), Giiris ve Gozgor
(2015), Tahmad ve Adow (2018), Mohammed ve Hayewa (2020) ve Tesega (2021)
caligmalarinda tespit etmislerdir.

PV degiskeninde meydana gelen bir birimlik degisim ise, bagimli degisken
olan FDI {izerinde 0.530’luk olumlu (artiric1) bir etkiye sahiptir. Nitekim siyasi istikrar,
hiikiimetlerin i¢ toplumlara ulasma ve DYY baglaminda yardimci olmak i¢in dinamik
kaynaklar1 agiga ¢ikarma kapasitesine atifta bulunur. Yiiksek diizeyde siyasi istikrar,
hiikiimetin fiziksel altyapi, siyasi kurumlar saglama ve uygun ve karli bir yatirim ortamini
teyit etmek i¢in insan sermayesini ¢agirma konusunda yetkin oldugu anlamina gelir. Bu
nedenle, siyasi istikrar, uluslararasi yatirimecilar1 serbestce hareket eden sermayelerle ve

adil yatirim getirileri elde eden uygun yatirimlara davet etme sinyali vermektedir (Afzali,

160



2019: 280).Tiirkiye’de dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile siyasi istikrar arasindaki
iliski 2002 6ncesi ve sonrast donem igin arastirildiginda DYSY ile politik istikrar arasinda
2002 oncesi donemin aksine 2002 donemin sonrasinda pozitif yonlii bir iliski oldugu,
iilkedeki DYSY artislarinin saglanan yonetim istikrarina paralel olarak gelisim gosterdigi
belirtilmistir (Acgoglu, 2020). Aralarinda Tiirkiye’nin de yer aldigr Yiikselen Piyasa
Ekonomileri olarak adlandirilan 26 iilkeye ait 1996 - 2015 yillar1 aras1 esas alinarak panel
veri yontemiyle siyasi istikrar ve DYY arasindaki iliski analiz edilmis ve uzun dénemde
siyas1 istikrarin artmasinin DY'S yatirimlarinin GSYH’ ya oranimi artirmakta oldugu tespit
edilmistir (Yildiz, 2017).

III. 2. 2. DYY Girislerinin Vergi Gelirleri Uzerindeki Etkisi

Dogrudan yabanci yatirnm (DYY), her ulusun biiyiimesine ve siirdiiriilebilir
kalkinmasina {istel katkilar1 nedeniyle, giiniimiiz kiiresellesme dirtiisiiniin en belirgin
Ozelliklerinden biri ve uluslarin ekonomik yenilenmesinde 6ne c¢ikan bir strateji haline
gelmistir (Odinsi, 2021: 55). Nitekim DYY, dis ticaretin, teknoloji transferinin ve yeni
islerin tegvik edilmesi, yerel iilkenin sermayesinin arttirilmasi, yeni teknolojilerinve teknik
deneyimlerin tanitilmasi, ihracatin tesvik edilmesi vb. yonlerle iilkenin ekonomik
kalkinmast igin kilit faktdrlerden biri olarak kabul edilmektedir.Dogrudan yabanci
yatirimin ev sahibi iilkenin genel refahi ve vergi geliri iizerindeki etkisine odaklanan teorik
modeller (neo-klasik ticaret teorisi dahil), dogrudan yabanci yatirimin, 6zellikle artan vergi
geliri yoluyla ulusal refahi artirabilecegini de gostermistir (Gasparéniené ve dig., 2019).
DYY girisleri, yeni firmalarin girisiyle veya yabanci yatirimcilardan gelen yeni
yatirimlarin artmasiyla kurumlar vergisi tabaninin genisletilmesi yoluyla vergi geliri
tahsilatin1 da tesvik edebilmektedir. Genel olarak ekonomik biiylime ve gelir diizeyi

tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu diisiiniilen DY'Y, sermaye yatirimi i¢in énemli bir
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finansman kaynagini temsil edebilir. Ayrica, yerli sermaye stokunu artirmak i¢in DYY,
istthdam firsatina, yeni teknolojiye, verimli yonetim uygulamalarina yol agar. Ayni
zamanda, iiretkenlik artisini artirir, sermaye akislarinin kirilganligini azaltir ve geriye ve
ileriye baglantilar yoluyla yerel firmalarin gelisimini artirir (Camara, 2019). Ancak pek
cok gelismekte olan iilke, ekonomik biliylimeyi hizlandirmak amaciyla yurti¢i tasarruflar ve
yatirimlar arasindaki boslugu doldurmak iizere mali politikalar (vergi indirimleri, vergi
tatili, vergi ertelemesi, gelir transferinde yasal imtiyazlar, iicretsiz arazi tahsisi ve isgiicli
maliyetlerine destek vb.) yoluyla DY'Y girislerini gekmeye ¢alistigindan, dogrudan yabanci
yatirim giriglerinin vergiler ilizerindeki etkisi olumsuz da olabilmektedir. Bu anlamda,
DYY girislerinin toplam vergiler tizerindeki net etkisi belirsizligini korumus olup DYY
girislerinin vergi gelirler1 lizerindeki etkisinin negatif veya pozitif olma ihtimali
bulunmaktadir.

III. 2. 2. 1. Veri Seti ve Model

Calismada kullanilan modelde bagimli degisken olarak Vergi Gelirleri,
bagimsiz degisken olarak DYY net girigleri, kontrol degiskenler olarak ise Genel

Kiiresellesme Endeksi, Kisi Basina Milli Hasila ve Istihdam verileri kullanilmustir.

Kiiresellesme endeksi hari¢ diger veriler World Bank (https://data.worldbank.org/) web

sayfasindan, kiiresellesme endeksi ise KOF Swiss Economic Institute (https://kof.ethz.ch/)

web sayfasindan elde edilmistir.

Dogrudan Yabanci Yatirnm (DYY), bu analiz kisminda ele alinan temel digsal
degiskendir. DYY, analiz amaciyla GSYH'nin yiizdesi olarak ifade edilir. DY Y'nin vergi
geliri lizerindeki etkisi teorik olarak belirsizdir - rekabet etkisi, teknolojik yayilmalar ve
talep yaratma etkisi yoluyla vergi gelirini etkiler. Ampirik caligmalar DY Y'nin mali etkisi

hakkinda karigik kanitlar iiretmistir. Bazi arastirmalar, DY'Y-Vergi geliri iliskisini olumlu

162



bulurken, digerleri olumsuz bir iliski belgelemistir. Bu nedenle, ¢alismada dogrudan
yabanci1 yatirim i¢in negatif veya pozitif bir katsay1 beklenmektedir.

Kisi Basina Milli Hdsila; Bu, bir ulusun gelismislik diizeyini goOsteren
geleneksel bir kontrol degiskeni olarak kabul edilen kisi basma diisen gelirin biiyliime
oranidir. Vatandaglar daha yiiksek gelir vergisi dilimlerine gectikce, kisi basina gelirdeki
artisin hiikkiimet icin dogrudan vergileri artirmasi beklenirken, ampirik olarak, bazi
caligmalar kisi basina diigen gelir arttiginda vergi gelirinin distligiiniic de bulmustur.
Dolayistyla, bu degisken i¢in pozitif veya negatif bir isaret beklenmektedir.

Istihdam; bir iilkenin niifusunun istihdam edilen oramdir. istihdam, referans
doneminde iste olsun ya da olmasin, gecici olarak bir isten ayrilma nedeniyle iste olsun ya
da olmasin, mal iiretmek veya iicret veya kar amaciyla hizmet saglamak i¢in herhangi bir
faaliyette bulunan calisma yasindaki kisiler olarak tanimlanir. 15 yas ve lstii genellikle
calisma ¢agindaki niifus olarak kabul edilir.

Vergi geliri; kamu amaglar i¢in merkezi hiikiimete yapilan zorunlu transferleri
ifade eder. Para cezalari, cezalar ve cogu sosyal giivenlik primi gibi bazi zorunlu
transferler hari¢ tutulmugtur. Hatali tahsil edilen vergi gelirlerinin iadeleri ve diizeltmeleri
ise negatif gelir olarak kabul edilir.

Genel Kiiresellesme Endeksi; ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesme esit
agirliklar kullanilarak genel kiiresellesme endeksi belirlenir. Genel Kiiresellesme Endeksi,
fiili ve hukuki kiiresellesme endeksinin ortalamasi olarak hesaplanir. Genel kiiresellesme
endeksi, diinyadaki hemen hemen her iilke i¢in ekonomik, sosyal ve politik boyut boyunca
kiiresellesmeyi 1 (en az) ila 100 (en kiiresellesmis) arasinda dlgen bir bilesik endekstir.

Model 2 icin kullanilan degiskenlere iliskin agiklamalar Tablo 18’de

belirtilmistir.
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Tablo 18: Model 2°de Kullanilan Degiskenlere Ait Bilgiler

Degiskenler Aciklamasi Birimi Kaynag
FDI Dogrudan Yabanci Yatirim Oran World Bank
KOF Genel Kiiresellesme Endeks KOF Swiss Economic Institute
TR Vergi Hasilati Oran World Bank
GDPP Kisi Basina Milli Hasila Oran World Bank
EMP Istihdam Oran World Bank

Calismada dogrudan yabanci yatirim girislerinin vergi gelirleri tizerindeki

etkisini ortaya koyabilmek icin Model (2) Stata 15.0 programi kullanilarak tahmin

edilmistir.

(TR);t = By + B1.FDI;; + B,.KOF;; + B3.GDPP j;+ S4. EMP ; + ujs......(2)

Yukarida modelde yer alan i; calismanin yatay kesit birimlerini (iilkeleri), t ise

zamani gostermekte olup verilere iliskin 6zet istatistikler Tablo 19’da belirtilmistir.

Tablo 19: Model 2°de Kullanilan Degiskenlere Ait Ozet Istatistikler

TR FDI EMP GDPP KOF
Ortalama 12.46412 2.367804 57.21675 3.281654 65.87063
Medyan 11.17992 2.290796 58.65000 3.842334 64.34425
Maksimum 19.40537 4.502699 68.83000 10.10283 72.38351
Minimum 9.052686 0.487372 40.78000 -7.827749 59.50899
Standart Sapma| 2.879509 0.941267 7.445804 3.640121 3.923266
Carpiklik 0.987060 0.206970 -0.496149 -0.786359 0.390876
Basiklik 2.842205 2.344566 2.273595 3.849564 1.614459
Jarque-Bera 12.58323 1.928015 4.852026 10.25128 8.119843
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J-BOlasilik | 0.001852 | 0381362 | 0.088389 | 0.005942 | 0.017250
Sum 959.7369 | 182.3209 | 4405.690 | 252.6874 | 5072.039

Sum Sq. Dev. | 630.1595 | 67.33473 | 4213.440 | 1007.037 | 1169.793

Gozlem (N) 77 77 77 77 77

Not: Gozlem (N) = Gozlem Sayis1 (Yatay kesit birimi)

Tablo 19°da gosterildigi gibi E7 iilkelerine ait 2008-2018 donemi vergi
hasilatinin ortalamasi1 12.46412, standart sapmast ise 2.879509 olarak tespit edilmistir.
DYY net girislerinin ortalamasi 2.367804, standart sapmasi 0.941267; istihdam verisinin
ortalamasi 57.21675, standart sapmasi 7.445804; kisi basina diisiin milli gelirin ortalamasi

3.281654, standart sapmasi 3.640121; kiiresellesme endeksinin ortalamast 65.87063,

standart sapmasi ise 3.923266 olarak tespit edilmistir.

Model-2’ye ait degiskenlerin E7 iilkelerindeki dagilimlarin1 gosteren grafikler

ise asagida verilmistir.
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Grafik 15: Model 2’de Yer Alan Degiskenlerin 2008-2018 Yillar1 Arasindaki Degisimi
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III. 2. 2. 2. Yontem

Seriler arasindaki iligkiyi tahmin edebilmek i¢in Havuzlanmis En Kiigiik
Kareler, Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler Modelinden hangisinin uygun oldugunun
belirlenmesi amaciyla F, LM ve Hausmann testleri kullanilmistir. Degisen varyans sorunu
Levene (1960, Brown (1974) ve Forsythe (1974) testi ile otokorelasyon sorunu ise
Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson (1982) otokorelasyon testi ile
test edilmistir. Birimler aras1 korelasyon olup olmadigi Breusch ve Pagan (1980) Lagrange
carpani testi ile kontrol edilmistir. Serilerin duraganligr Levin, Lin ve Chu (LLC), Im-
Pesaran ve Shin (IPS), Fisher ADF, Fisher PP ve Hadri Birim kok testleri ile test edilmistir.
Ayrica degisen varyans ve otokorelasyon sorunlar1 olup birimler arasi korelasyon olmadigi
i¢in seriler arasindaki iliski Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers (1993) tahmincisi ile
tahmin edilmistir.

I11. 2. 2. 3. Model Secimi

DYY’nin vergi gelirleri iizerindeki etkisini belirlemek amaciyla seriler
arasindaki 1iligskiyi tahmin edebilmek icin hangi modelin uygun oldugunun tespiti
yapilmistir. Havuzlanmis En Kiiglik Kareler (POL), Sabit Etkiler (FEM) ve Rassal Etkiler
Modelinden (REM) hangisinin uygun oldugunun belirlenmesi amaciyla F, Breusch-Pagan
Lagrange Carpani (LM) ve Hausmann testleri kullanilmistir. Bu testlerden F testi, klasik en
kiiclik kareler yontemi ile sabit etkiler modelinden hangisinin uygun oldugunu, LM testi,
klasik en kiiclik kareler yontemi ile tesadiifi (rassal) etkiler modelinden hangisinin uygun
oldugunu ve Hausmann testi de tesadiifi etkiler modeli ile sabit etkiler modelinden
hangisinin uygun oldugunu belirlemek i¢in kullanilmakta olup c¢alisma i¢in hangi modelin
secilecegine iligskin karar asagida belirlenmistir.

Breusch-Pagan LM Testi i¢in kurulan hipotezler su sekildedir;
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Hy: Birimetkiyoktur. Havuzlanmis (klasik) modelgecerlidir.
H,: Birimetkivardir. Tesadiif i (rassal) etkilermodeligegerlidir.

Tablo 20: Breusch-Pagan LM Testi ve Sonucu

Rassal Etkiler Modeli Icin Breusch-Pagan Lagrange Carpani Testi

Tahmin edilen sonuclar: tr [cnh, t] = Xb + u [cn] + e [cn, t]

Var sd = sqrt (Var)
tr 8.291572 2.879509
e 9689331 .984344
u 7.255626 2.693627

Test: Var(u) =0

chibar2 (01) 170.17

Olasilik Degeri> chibar2 0.0000

Tabloya baktigimizda s6z konusu model i¢in yapilan analizin olasilik degeri
anlamli ¢ikmaktadir. Bu sonuca gére modeli analiz etmek i¢in havuzlanmis (klasik)
modelin uygun olmadigina karar verilmistir. Yani; Havuzlanmis EKK modeli ile tesadiifi
etkiler modelinden hangisinin daha uygun oldugunu belirlemek i¢in yapilan LM testinde
olasilik degeri 0.0000<0.05 oldugundan, Hy: Birimetkiyoktur. Havuzlanmis (klasik)
modelgegerlidir hipotezi reddedilerek rassal etkiler modelinin uygun oldugu hipotez
kabul edilmistir.

F Testi i¢in kurulan hipotezler su sekildedir;

Hy: Birimetkiyoktur. Havuzlanmis (klasik) modelgecerlidir.

H,: Birimetkivardir. Sabitetkilermodeligecerlidir.
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Tablo 21: F Testi ve Sonucu

Sabit Etkiler Regresyon Modeli Gozlem Sayis1 = 77
Grup Degiskeni: cn Grup Sayis1 =7
R-sq: Grup Bast Minimum Go6zlem Sayis1 = 11
within: 0.2602 Grup Basi Ortalama G6zlem Sayis1 = 11
between: 0.6243 Grup Bast Maksimum Gd6zlem Sayis1 = 11

overall: 0.5513 F (4,66) = 5.80

corr (u_i, Xb) =0.4672 Olasilik Degeri > F = 0,0005

F test tim u 1= 0: F(6, 66) =29.94 Olasilik Degeri > F = 0,0000

Havuzlanmig EKK modeli ile sabit etkiler modelinden hangisinin daha uygun
oldugunu belirlemek icin yapilan F testinde olasilik degeri 0.00<0.05 oldugundan, Hy:
Birimetkiyoktur. Havuzlanmis (klasik) modelgecgerlidir, hipotezi reddedilerek sabit
etkiler modelinin uygun oldugu hipotez kabul edilmistir. LM testinde rassal etkiler, F testin
de ise sabit etkiler hipotezi gecerli oldugundan iki model arasinda tercih yapabilmek icin
Hausmann testi yapilmaistir.

Hausman Testi i¢in kurulan hipotezler su sekildedir;

Hy:Bagimsizdegiskenlerve hataterimleriiliskisizdir (RassalEtkiler).

Hi:Bagimsizdegiskenlerve hataterimleriiliskilidir (SabitEtkiler).

Tablo 22: Hausman Testi

Test: Ho: katsayilar arasindaki fark sistematik degildir
chi2(4) = (b-B)' [(V_b-V_B) * (-1)] (b-B)
= 0.90

Prob>chi2 = 0.9240
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Hausmann testinde ise olasilik degeri 0.92>0.05 oldugundan Hy: bos hipotezi
(Ho: [E(au / x1 )= 0] birim ve zaman etkileri tesadiifidir) kabul edilmistir. Yani tiim
anlamlilik diizeyleri icin rassal etkiler modelinin daha uygun olduguna karar verilmistir.

I1I. 2. 2. 4. Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi

Sonuglarin gilivenilir bir sekilde yorumlanabilmesi i¢in cesitli teshis testleri de
yapilmistir. Belirlenecek modellerin oto-korelasyon ve degisen varyans sorunlarini
tasimast durumunda regresyon tahminleri gercek degerleri gostermeyeceginden oto-
korelasyon ve degisen varyans testleri de uygulanmistir. Bu testler tesadiifi etkiler modeli
esas alinarak yapilmis olup elde edilen sonuglar Tablo 23’te belirtilmistir.

Tablo 23: Oto-Korelasyon ve Degisen Varyans Sonuclar:

Testler Hipotezler E7 Ulkeleri
to- Korel Bh F ini
Oto- Korelasyon (Bhargava, ra‘nzml 0.93150432
ve Narendranathan DW Testi) Ho. Oto-korelasyon yoktur
H;. Oto-korel d
Baltagi-Wu LBI Testi P ro-Korelasyol Vil 1.2051881

F Testi F(6,66) =29.94 Prob > F = 0.0000

Levene, Brown ve Forsythe Degisen Varyans Test Sonuglari

Ho. Degisen varyans sorunu yoktur; H;. Degisen varyans sorunu vardir

Ulkeler Ortalama Standart Sapma Say1
Brezilya 01988689 1.0904521 11
Cin -.01409583 36784492 11
Hindistan -.03077573 61586335 11
Endonezya 00278288 .88831189 11
Meksika -.01414209 97881452 11
Rusya -.00146432 1.6370856 11
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Tiirkiye 03780823 .5320068 11
Toplam 4.924e-09 91891229 77
Sd LBEF test istatistigi df Pr>F
Wo 3.7779512 (6, 70) 0.00257282
W5 2.7016348 (6, 70) 0.0203682
Wi 3.6036200 (6, 70) 0.00359194

Tablo 23’te tesadiifi etkiler modeli esas alinarak oto-korelasyon ve degisen
varyans sorunu test edilmistir. Degisen varyans, OLS tahmincilerinin yanlilik ve tutarlilik
ozelliklerini etkilemese de, bunlar arttk minimum varyans veya verimli degildir (Gujarati,
2004: 428). Bagka bir deyisle, degisen varyanshiligin sonuglari, OLS tahmincilerinin artik
“mavi” olmayacagidir. Bu, standart hatalar sisirerek yanlis giiven araliklar1 ve anlamlilik
testi sonuglar1 saglar. Degisen varyansa benzer bir diger dnemli kalint1 testi, zaman serisi
verileri kendi tarihsel degerlerinden etkilendiginde ortaya c¢ikan otokorelasyondur.
Literatiirde kritik degerler verilmemesine ragmen, deger 2’den kiiciik ise otokorelasyon
sorununun varligina isaret edilmektedir (Toramanoglu ve Glimiis, 2018: 9).

Tablodaki sonuglara gore, tesadiifi etkiler modelleri i¢in otokorelasyonun var
oldugu  anlasilmaktadir. Buna gére Hy, (otokorelasyon yoktur) hipotezi
reddedilememektedir. Levene, Brown ve Forsythe’nin test istatistikleri (Wy, Wso ve W)
(6, 40) serbestlik dereceli Snedecor F tablosu ile karsilastirilarak “degisen varyans sorunu
yoktur” seklinde kurulan Hy hipotezi reddedilmekte ve degisen varyans sorununun oldugu
kabul edilmektedir. Ayrica Tablo 23°de Wo-istatistiklerin 0.05’ten kiigiik oldugu
gorilmektedir. Bu durumda H, hipotezi reddedilmektedir dolayisi ile heteroskedasite

vardir.
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III. 2. 2. 5. Yatay Kesit Bagimlilhik Testi

Seriler arasinda yatay kesitin varlig1 tespit edilirken eger yatay kesit boyutu
(iilkeler) zaman boyutundan fazla ise (N>T) Pesaran (2004) Cross-section Dependence
(CD) testi, tam tersi durumda ise (T>N) Breusch-Pagan (1980) tarafindan Onerilen
Lagrange Multiplier (LM) testi kullanilmaktadir (Breusch-Pagan, 1980; Pesaran, 2004). Bu
calismada T>N oldugu i¢in Breusch-Pagan LM testi tercih edilmis ayrica diger yatay kesit
bagimlilik testlerde yapilmis olup elde edilen sonuglar Tablo 24’te belirtilmistir

Tablo 24: Yatay Kesit Bagimhilik Test Sonuclari

Testler Hipotez Istatistik | d.f. | Olasilik
Breusch-Pagan (1980)
LM Hy = Yatay kesit bagimlilig1 26.59312 0.1847
Pesaran (2004) scaled Qi 21
LM H,= Yatay kesit bagimlilig1 0.863036 0.3881
vardir
Pesaran (2004) CD -0.109418 0.9129
Gozlem Sayis1 (77) T(11) N (7)

Tablo’daki sonuglara gore sifir hipotezi olarak kabul edilen (Hy: yatay kesit
bagimlilig1 yoktur) hipotezi, olasilik degerleri 0.05’den biiyiik oldugu icin kabul edilmis
olup iilkeler arasinda yatay kesit bagimliliginin olmadig: biitiin testler icin belirlenmistir.
Ayrica ¢alismanin ilerleyen asamalarinda yatay kesit bagimliligi var olmadigindan birinci
nesil panel birim kok testinin uygulanmasina karar verilmistir.

II1. 2. 2. 6. Birim Kok Testi

Regresyondan oOnce, entegrasyon sirasini belirlemek i¢in her bir degisken
tizerinde birim kok testleri yapilir. Degiskenler farksiz, yani diizeylerde duragan iseler, sifir
mertebeden tiimlesik olduklar1 sdylenir. Diizeylerde duragan degillerse, farklarmin

almmasi gerekir. Ilk farklar1 alindiktan sonra duraganlik saglaniyorsa, degiskenler birinci
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dereceden entegre edilir. Genel olarak, bir degisken, k zamanlarimin farkini aldiktan sonra
duragan hale gelirse, k mertebesinde entegre edilir (Binha, 2021: 26). Verilerdeki herhangi
bir egilimi belirlemek amaciyla, sahte regresyonlardan kaginmak i¢in duraganlik hayati
Onem tasir. Anlamli bir iligki olmamasina ragmen genellikle ¢cok yiiksek bir R? (0.9'dan
fazla) elde edilen zaman serisi regresyonlarinda sahte regresyonlar ortaya gikarabilir
Gujarati (2004: 792). En yaygin birim kok testleri, Artirllmis Dickey Fuller (ADF) ve
Phillips Perron (PP) testleri olup bu testler ve diger birim kok testlerinin sonuglar1 Tablo

25’de gosterilmistir.
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Tablo 25: Birim Kok Testi Sonuclari

Testler Levin, Lin & Chu Birim Kok Testi Im, Pesaran & Shin Birim Kok Testi Hadri Birim Kok Testi
Seriler TeS]gIG:S;EStIk Olasilik Degeri istatiszlislgegeri Olasilik Degeri ist}allili(izl-(Z dt;gs;i Olasilik Degeri
TR -3.974 0.000%** -1.386 0.082* 7.356 0.000%***
FDI -5.805 0.000%** -2.925 0.001 %% 6.109 0.000%**
GDPP -11.713 0.000%** -2.496 0.006%** 6.980 0.000%***
EMP -3.365 0.000%** -1.777 0.03%* 4.534 0.000%***
KOF -4.489 0.000%*** -1.608 0.05%* 4.477 0.000%***
Testler Fisher - PP Birim K&k Testi Fisher - ADF Birim Kok Testi
PP Fisher Chi- . ADF Fisher Chi- | ADF - Choi Z-
Seriler square istatistik I.)P ) C }.101 Z:Sta,t Olasilik degeri square istatistik stat istatistik Olasilik degeri
degeri istatistik degeri degeri degeri
TR 27.962 -1.939 0.01**/0.02%* 26.857 -1.947 0.02**/0.02%*
FDI 57.166 -4.961 0.00%**/0.00*** 38.622 -3.796 0.00%**/0.00%**
GDPP 21.425 -1.871 0.09*/0.03** 40.500 -3.876 0.00/0.00%**
EMP 23.099 -0.870 0.05*/0.19 39.902 -2.203 0.00***/0.01**
KOF 22.655 -1.023 0.06*/0.15 24.835 -1.457 0.03**/0.07*

Not: *** %1, ** %5 ve * %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Serilerin hangi dereceden duragan olduklar1 birim kok testleri yardimiyla
belirlenebilmektedir (Tatoglu, 2017: 68). Degiskenlerin duraganligi Levin, Lin ve Chu
(LLC), Im-Pesaran ve Shin (IPS), Fisher ADF, Fisher PP ve Hadri panel birim kok testleri ile
smanmugtir. Tablo 25’de yer alan birim kok testi sonuglarina bakildiginda FDI degiskeni
“birimler birim kok icermektedir” temel hipotezi biitiin birim kok testlerinde %1 anlamlilik
diizeyinde reddedilmekte ve serilerin diizeyde duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir. TR
degiskeni LLC ve Hadri testlerinde %1, Fisher-ADF ve Fisher-PP testlerinde %5, IPS testinde
ise %10 anlamlilik diizeyinde duragandir. GDPP degiskeni Fisher-PP testinde %5, diger
testlerde ise %1 anlamlilik diizeyinde duragandir. EMP degiskeni LLC ve Hadri testlerinde
%1, Fisher-ADF ve IPS testlerinde %5, Fisher-PP testinde ise %10 anlamlilik diizeyinde
duragandir. KOF degiskeni ise LLC ve Hadri testlerinde %1, Fisher-ADF ve IPS testlerinde
%S5, Fisher-PP testinde ise %10 anlamlilik diizeyinde duragandir. Biitlin degiskenler diizeyde
duragan oldugu i¢in 1(0) olarak kabul edilmislerdir.

III. 2. 2. 7. Rassal Etkiler Modeli Analiz Sonug¢lar:

Otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari goz Oniinde bulundurularak seriler
arasindaki iligkinin varhigini tespit etmek iizere Arellano (1987), Froot (1989) ve Rogers
(1993) tahmincisi tercih edilmistir.

Tablo 26: 2008- 2018 Yillar1 Arasinda E7 Ulkeleri I¢in Tahmin Sonuglar

Bagimli Degigsken: TR Katsay1 Std. hata P>|z|
FDI 5000101 2356531 0.034**
GDPP 1317732 .0303825 0.000%**

EMP 1791996 .0983712 0.069%*

KOF .1466009 2159424 0.497

Constant 11.44428 16.38391 0.485

sigma u=2.6936268 sigma_e =.984344 Rho =.88219026
Wald chi2(4) = 76.39 Prob > chi2 = 0.0000
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Not: *** %1 ve ** %5 anlamlilik diizeylerini temsil etmektedir.

Tahmin sonuglarina gére sadece KOF degiskeni istatiksel olarak anlamsiz bulunmustur.
Diger degiskenler istatiksel olarak anlamlidir.

Kiiresellesme siireci, 6zellikle 1980'lerin ortalarindan itibaren kiiresel dogrudan yabanci
yatirirm akimlarinda onemli artiglara yol agmistir. Dogrudan yabanci yatirnm girisleri, ev
sahibi iilkede ekonomik biiylimeyi, sermaye birikimini, beseri sermayeyi, rekabet giiciinii,
finans sektoriiniin gelisimini ve teknolojik ilerlemeyi etkileme potansiyeline sahiptir ve
dolayisiyla vergi gelirlerini de etkilemektedir (Bayar ve Oztiirk, 2018). FDI degiskeninde
meydana gelen 1 birimlik degisim (%]1’lik degisim), bagimli degisken olan TR {izerinde
0.5’lik olumlu (arttiric1) bir etkiye sahiptir. GDPP degiskeninde meydana gelen 1 birimlik
degisim (%]1’lik degisim), bagimli degisken olan TR iizerinde yaklagik 0.13’liikk olumlu
(arttiric1) bir etkiye sahiptir. EMP degiskeninde meydana gelen 1 birimlik degisim (%1’lik
degisim), bagimli degisken olan TR {iizerinde yaklasik 0.18’lik olumlu (arttiric1) bir etkiye

sahiptir.
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SONUC

Insanoglu giderek birbirine bagli ve birbirine bagimli bir diinyada yasamaktadir.
Bu baglamda kiiresellesme, diinya kiiltiirlerinin ve ekonomilerinin artan baglantililigini ve
karsilikli bagimliligin1 tanimlamak i¢in kullanilan bir terim olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Kiiresellesme, satin alinan {iirlinlerden yenilen yiyeceklere ve insanlarin birbirleri ile iletisim
kurma yollarina kadar hayatin her alanina dokunmaktadir. Kiiresellesme sinirlarin ortadan
kalkmasi, insanlarin &zgiirce dolasmasi, yeni bilgi ve teknolojinin hizla yayilmasi,
ekonominin gelismesi, pazarin bilyiimesi gibi olumlu etkiler olustururken ayni zamanda iklim
degisikligi, sert rekabetci ticaret, terérizm ve Oliimciil hastaliklarin yayilmasi gibi modern
cagda karsilasilan biiyilk sorunlarla da baglantilidir. Kiiresellesme, diinyanin uzak
bolgelerindeki olaylarla ilgili farkindaligi da arttirmaktadir. Kiiresellesme, mallarin,
hizmetlerin ve insanlarin diinya genelinde sorunsuz ve entegre bir sekilde serbest dolagimini
saglamaktadir. Kiiresellesmenin, ekonominin disa agilmasinin ve buna paralel olarak {ilkeler
arasindaki ticaretteki artisin bir sonucu oldugu disiiniilebilmektedir. Bagka bir deyisle,
simdiye kadar ticarete ve yabanci yatirima kapali olan iilkelerin ekonomilerini agip
kiiresellestiklerinde, diinya ekonomilerinin artan bir sekilde birbirine bagliligi ve
entegrasyonu ortaya ¢ikmaktadir.

Kiiresellesmenin  agirlikli  olarak ekonomik boyutu irdelenmekte olup
kiiresellesme kavramiyla uluslararasi ticaret, yabanci sirketler ve hatta devam eden ekonomik
krizler ifade edilmektedir. Diinya iizerinde iilkelerle ve pazarlarla i¢ i¢ce olmanin hem
faydalar1 hem de dezavantajlar1 bulunmakta, bu baglamda kiiresellesmenin hem savunuculari
hem de karsi ¢ikanlart var olmaktadir. Goriigsler ne olursa olsun, kiiresellesme modern
yagamin bir gercegidir, insanlar1 ve {ilkeleri nasil etkiledigini anlamak Onemlidir.
Kiiresellesme sadece ekonomik degil, sosyal, kiiltiirel, politik ve yasal bir olgudur.

Kiiresellesmenin gelismesiyle demokratik degerler yayginlagmis, bilgiye ulagsma ve kullanma

177



kolaylagsmis, kiiltiirel etkilenme biiyilk boyutlara ulagmig, serbest ekonomi kurallar1 hakim
olmaya baslamistir. Bu baglamda kiiresellesme, iilkelerin ticari  protokollerini
serbestlestirmeleri ve ekonomilerinin temel dayanaklari olan sektorlere yabanci yatirimi
memnuniyetle karsilamalarini saglamistir. Yani, iilkeler ekonomilerini ¢ok uluslu sirketlere
acarak kiiresel sermayeyi ¢ekmek icin caba gostermektedirler. Kiiresellesme, biiyiik olciide
artan ticaret ve kiiltiirel aligverisin bir sonucu olarak diinyanin giderek birbirine bagli hale
geldigi siliregte mal ve hizmet iiretimini artirmigtir. Bunun yansimasi olarak kiiresellesme,
ulusal ekonomiyi kiiresel pazarlara ve kiiresel {liretim zincirlerine entegre edebilen dogrudan
yabanci yatirim girisi ile derinden iliskilidir. En biiyiik sirketler artik ulusal firmalar degil, cok
uluslu sirketler ve bunlarm istirakleri olarak dikkat cekmektedir. Ornegin, diinyadaki en
biiyiik ve en bagarili sirketlerin ¢ogu, ofisleri ve tedarik zincirleri tiim diinyaya yayilmis olan
cok wuluslu kuruluglardir. Kiiresellesmenin miimkiin kildig1 karmagsik ticaret yol agi,
uluslararas1 yasal anlagmalar ve telekomiinikasyon altyapist olmasaydi bu sirketlerin
varligindan bahsetmek miimkiin olmazdi.

Kiiresellesme diinya ekonomisinin agilmasini saglamakta, ticaret kisitlamalarini
ortadan kaldirmakta veya azaltmakta, teknoloji transferini hizlandirmakta ve yabanci yatirimi
artirarak sermaye girislerini artirmaktadir.  Dogrudan yabanct yatirnm (DYY), yeni
teknolojilerin ve know-how'in transferi, insan kaynaklarmin olusumu, kiiresel pazarlara
entegrasyon, rekabetin artmasi ve firmalarin gelisimi ve yeniden Orgiitlenmesi yoluyla ev
sahibi iilkenin ekonomik biiyiimesini etkilemektedir. Iletisimdeki gelismeler, internet ve
mobil teknoloji, farkli iilkelerdeki insanlar arasinda daha fazla iletisime izin vermektedir. Cok
uluslu sirketler, kiiresellesme yoluyla birden fazla cephede rekabet avantaji elde eder.
Yurtdisinda {iretim yaparak isletme maliyetlerini azaltabilirler, tarifelerin diisiiriilmesi veya
kaldirilmas1 nedeniyle hammaddeleri daha ucuza satin alabilirler ve hepsinden Onemlisi

milyonlarca yeni tiiketiciye erisim saglarlar. Cokuluslu sirketler, yerel kaynaklari, iiriinleri ve
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hizmetleri satin aldiklarinda yerel ekonomilere zenginlik ve doviz getirmektedir. Bu yatirimin
ev sahibi iilkeye kazandirdigi gelir egitim, saglik ve altyapr gibi kamu harcamalarinda
kullanilmakta ve ev sahibi iilkenin gelismesine katkida bulunmaktadir. Isgiicii mevcudiyeti ve
becerilerinin var olmasini ayrica gelismesini de saglamaktadir.

DYY girigleri, kurumlar vergisi tabanini yeni bir girisle (yeni yatirim) genisleterek
vergi gelirlerini artirabilir. Politika yapicilar, yabanci yatirimcilara, yatirnmlarinda stirekli
yiiksek getiri saglayacak politikalar ve Onlemler (is ortaminin iyilestirilmesi, miilkiyet
haklarinin uygulanmasi ve siyasi istikrar gibi) tasarlayip uygulayarak dogrudan yabanci
yatirimlart ¢ekmeyi hedeflemektedirler. DYY vergi gelirlerini arttirmada 6nemli bir yere
sahip olabilmektedir. Fakat DYY'yi c¢ekmek icin, bircok gelismekte olan iilke yeni
yatirimcilara bazen haksiz rekabete yol acgabilecek biiyiik vergi muafiyetleri veya indirimleri
tanimakta olup DYY girisleri vergi gelirlerinde 6nemli bir artigla sonu¢lanmayabilmektedir.
Kiiresellesme ve sermaye hareketliliginde ortaya c¢ikan artis, yatirim ¢ekmeye istekli iilkeler
arasinda potansiyel olarak zararli vergi rekabetine de yol acabilmektedir. Bu nedenle, biiyiik
cokuluslu sirketlerin vergi yiikiimliiliiklerini en aza indirgeme veya vergiden tamamen kagma
yeteneginin {ilkelerin mali yapist lizerinde onemli etkileri vardir. Ev sahibi iilke agisindan
DYY c¢ekme amaglt uygulanan vergi politikalar1 ve vergi avantajlart DYY ¢ekmeyi arttiric
olmasi halinde avantaja doniismekte, yerel yatirimciyr rekabet giiciinden yoksun birakict
politikalar olmasu halinde ise vergi politikast dezavantajli hale doniismektedir.

Calismada kiiresellesmenin DYY {izerindeki etkisi, DY Y nin de vergi gelirleri
iizerindeki etkisi arastirilmistir. Calisma {i¢ bdliimden olusmaktadir. Ik boliimde ¢alismanin
ana kavramlar1 tanimlanarak kiiresellesmenin gelisimi, boyutlari, avantaj ve dezavantajlar
aciklanmistir. DY'Y tiirleri, belirleyicileri ve DYY gelisimi konularina deginilmistir. Verginin
tanim1 ve tarihgesine deginilerek, verginin smiflandirilmasi ve vergi rekabeti agiklanarak

kiiresel diinyada vergi olgusuna deginilmistir. Ikinci boliimde kiiresellesme DYY arasindaki
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iliski ve DYY ile vergi gelirleri arasindaki iliski irdelenmistir. Kiiresellesme, DYY ve vergi
gelirleri konular1 E7 {ilke grubuna dahil iilkeler 6zelinde incelenmistir. Son bdliimde
kiiresellesmenin ekonomik boyutunun en 6nemli araglarindan olan biri olan DYY iizerinde
kiiresellesmenin etkisi, dogrudan yabanci yatimlarin da {ilkelerin kamu harcamalarinin
temelini olusturan vergi gelirleri {izerindeki etkisi incelenmistir. Calismada E7 iilke grubu
(Brezilya, Cin, Endonezya, Hindistan, Meksika, Rusya ve Tiirkiye) incelenmis olup 2008-
2018 donemleri arastirma donemi olarak ele alinmistir. E7 {ilkelerinde kiiresellesmenin DY'Y
girisleri iizerindeki etkisinin incelenebilmesi i¢in kullanilan verilere tim E7 {ilkelerinde bu
zaman araliginda ulasildigindan bu donem tercih edilmistir. Kiiresellesmenin ve diger kontrol
degiskenlerin DYY girisleri tizerindeki etkisi ve DY'Y girislerinin de vergi gelirleri iizerindeki
etkisi bazi kontrol degiskenlerle birlikte panel veri analiz yontemi kullanilarak iki ayr1 model
ile incelenmistir.

Kiiresellesmenin DYY Girisleri Uzerindeki Etkisi analizinde bagimli degisken
olarak DYY net girisleri (FDI), bagimsiz degisken olarak ekonomik kiiresellesme (KOFECO),
kontrol degiskenler olarak ise ticari agiklik oran1 ve siyasi istikrarsizlik/veya terdrizm (PV) de
dahil olmak {izere siyasi saikli siddet olasiligna iliskin algilar kullanilmistir. Analiz sonucunda
KOFECO degiskeninde meydana gelen %]1°lik bir degisimin, bagimli degisken olan FDI
tizerinde 0.6’lik olumlu (arttirict) bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. PV degiskeninde
meydana gelen bir birimlik degisim ise, bagimli degisken olan FDI iizerinde 0.530’luk olumlu
(artirict) bir etkiye sahiptir.

DYY Girislerinin Vergi Gelirleri Uzerindeki Etkisinde bagimli degisken olarak
Vergi Gelirleri (TR), bagimsiz degisken olarak Dogrudan Yabanci Yatirim (FDI) net girisleri,
kontrol degiskenler olarak ise Genel Kiiresellesme Endeksi (KOF), Kisi Basina Milli Hasila
(GDPP) ve istihdam (EMP) verileri kullanilmistir. Dogrudan Yabanci Yatinm (DYY), bu

analiz kisminda ele alinan temel digsal degiskendir. Analiz sonucunda sadece KOF degiskeni
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istatiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Diger degiskenler istatiksel olarak anlamlidir. FDI
degiskeninde meydana gelen 1 birimlik degisim (%1’lik degisim), bagimli degisken olan TR
tizerinde 0.5’lik olumlu (arttiric1) bir etkiye sahiptir. GDPP degiskeninde meydana gelen 1
birimlik degisim(%]1°lik degisim), bagimli degisken olan TR iizerinde yaklasik 0.13’lik
olumlu (arttirict) bir etkiye sahiptir. EMP degiskeninde meydana gelen 1 birimlik
degisim(%1’lik degisim), bagimli degisken olan TR {izerinde yaklasik 0.18’lik olumlu
(arttiric1)bir etkiye sahiptir.

Sonug olarak yapilan ¢alisma, E7 iilkelerinde kiiresellesmenin DYY’i arttirict
ozellikte oldugunu gostermektedir. Vergi gelirlerini artirmada DYY etkili iken kiiresellesme
etkisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Kisi basi milli hasila ve istthdam oraninda gerceklesen
artiglar da vergi gelirlerini olumlu yonde etkilemekte ve vergi gelirlerini arttirmaktadir.

Kiiresellesme onemlidir ¢iinkii modern diinyay: etkileyen en giiglii olgulardan
biridir, o kadar ki kiiresellesmeyi anlamadan diinyay1r anlamlandirmak zor olabilir.
Kiiresellesmenin disinda kalmak imkansizken kiiresellesmenin avantajlarindan yararlanmak
politikalarla miimkiin hale gelebilmektedir. Kiiresellesmenin ekonominin tiim boyutunu
etkiledigi yadsinamamakla birlikte kiiresellesmenin DY Y ’nin ortaya ¢ikmasi ve gelismesinde
onemi biiyiiktiir. Istihdam, teknoloji transferi, bilgi ve tecriibe aktarimi, biiyiik pazarlara ve
ucuz isgiiciine ulasma gibi olumlu yonlerinden de yararlanmak gerekmektedir. Ulkeler
kiiresellesmeden yararlanarak DY'Y ¢ekmeye calismali, baskin olduklar 6zellikleri kullanarak
diinya ekonomisinden daha fazla pay almaya c¢aligmalidirlar. Etkin olarak DYY ile de
kazanilabilen bu pay iilkelerin ekonomik gelismelerine ve vergi gelirlerinin artmasina da katki
saglayacaktir. Somut vergi gelirlerindeki artis kamu harcamalari, saglik, egitim, alt yap1 ve
yatirmmin da gelismesine katki saglamaktadir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta DYY
kazanilmaya calisilirken sunulan vergi avantajlarinin DYY girisini ve iilkenin ekonomik

dinamiklerini nasil etkilediginin iyi analiz edilmesi ve yiliksek fayda saglayacak sekilde
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planlanmasidir. Her iilkenin gelisme hizi, bigimi ve dinamikleri farkli oldugu i¢in her tilkenin
kosullar1 ayrintili bir sekilde ¢oziimlenmeli, ekonomik, sosyal ve politik kiiresellesme, gelir

esitsizligini azaltacak ve biiyiimeyi destekleyecek sekilde yonlendirilmelidir.
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