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OZET

TURK BANKACILIK SEKTORUNDE ALTININ YERI VE
ONEMIi

Bankacilik sektoriinde iiriin ¢esitliliginin artmasi ile birlikte, tasarruf ve yatirim
aract olarak kullanilan altin, iilkemizde altina dayali finansal araglarin kullanimimin
artmasma katkida bulunmustur. Yastikalt1 diye tabir edilen altinlarin finansal sisteme
entegre edilmesi ile birlikte bankalarin sisteme giren altinlar1 kaynak olarak

kullanmalaria olanak saglanmistir.

Ozellikle bankalar aracilig1 ile gram altm alim satimi1 yapilmas1 ve kiymetli
maden depo hesaplar1 ile altinlar kaydi bir sekilde ekonomiye kazandirildigi agik¢a
goriilmektedir. 2011 yilindan itibaren TCMB’nin zorunlu karsiliklar1 altin olarak
tutulmas: ile ilgili karari, bankalarin altin iiriinlerini ¢esitlendirip, yatirimcinin ilgisini
cekmeyi saglamistir. Toplumun giivenli liman olarak baktig1 altin {iriinii, sadece tasarruf
aracl olmaktan ¢ikip, yatirimci i¢in ilgi ¢eken bir {iriin haline gelmistir. Bankalar,
kiymetli maden depo hesaplarini arttirarak likiditelerinde esneklik saglayip maliyet

kalemlerini azaltmiglardir.
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ABSTRACT

THE PLACE AND IMPORTANCE OF GOLD IN TURKISH
BANKING SECTOR

With the increase in product diversity in the banking sector, gold, which is used as a
saving and investment tool, has contributed to the increase of the use of financial
instruments based on gold in our country. By integrating the gold pillow gold into the

financial system, banks were allowed touse the gold that entered the system as a source.

Inparticular, it is clear that gram gold is traded through banks and precious metal deposit
accounts and gold are registered in the economy. Since 2011, the CBRT's decision to
keep there quired reserves under gold allowed diversification of the gold products of the
banks and attracting the interest of the investors. The gold product, which the society
considers as a safe haven, is no longer just a means of saving, it has become an interesting
product for the investor. Banks increased their precious metal deposit account and

provided flexibility in their liquidity and reduced their cost items.
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GIRIS

Diinya ekonomi tarihinde altin herkes tarafindan kabul edilen bir deger olmustur.
M.O 5000’lerden itibaren kullanimda olan altmn, hem kiiltiire]l hem de ekonomik bir deger
tagimasinin yani sira gelisen kosullar ve teknolojinin ilerlemesi ile finansal hayatin ve

dolayistyla bankacilik sektoriiniin temeli haline gelmistir.

Son ylizyilimiz da dahil olmak iizere altin, yaklasik 7000 yil boyunca insanlarin
hayatinin 6nemli bir parcasmni olusturmustur. Altin ilk defa Merkantilist donemde hem
siyasal ve hem de ekonomik olarak iilkeler arasi iligskilerde ve ticarette cok 6nemli roller
iistlenmistir. Bu donemden sonra da 6nemi artmaya devam etmistir. Bunlardan birisi de
altin standardi sistemidir. Merkez bankalarinin altin1 6nemli bir rezerv araci olarak

kullanmasinda bu sistem etkili olmustur.

Ikinci diinya savasidan dnceki ddnemde uluslararasi mali konularda dayanisma
orneklerine ¢ok az rastlanmistir.22 Temmuz 1944 yilinda Uluslararasi Para Fonunun
(IMF) kurulusunu olusturan anlasmanm 4. Maddesi 1. B6liim, (a) alt bendi “her bir
iiyenin nakit parasiin deger denkligi, ortak payda olarak altin veya 1 Temmuz 1944 giinii
itibariyle gecerli olan bir Birlesik Devletler Dolarinin agirlik ve safligi cinsinden
belirlenecektir” olarak belirtilmekteydi. Dolarmm devaliie edilmesi ve altina
dontstiiriilebilirliginin kaldirilmasiyla ortaya ¢ikan uluslararasi para krizi, BrettonWoods

ile getirilmis olan altin doviz standardi sisteminin sonu olmustur.

Ekonomideki tarihsel gelismelere bakildiginda farkli uluslar tarafindan gesitli
ekonomik modellerin denendigini sdylemek miimkiindiir. Altin genis bir kullanim
alanina sahip olmasi nedeniyle farkl sektérde kullanilmistir. Dolayisiyla bu sektorlerin

altin fiyatlarindan dogrudan etkilendigi sdylenilebilir.

Finansal piyasalarin gelismesi ile {riinler c¢esitlenmis, altin tezgahiistii
piyasalarda, organize spot piyasalarda, tiirev borsalarinda alternatif bir {iriin olarak
yatirmmeilarin ilgisini ¢gekmeye baslamistir. Giivenli liman olarak nitelendirilen altin
piyasalarda yasanan belirsizlik ve kriz gibi sebeplerle yatirim tercihlerinde 6nemli rol

oynamaktadir. Bu durum bankacilik sektdriinde altina dayali iriinlerin ¢esitliligini



arttirmustir. Boylelikle hem hane halklarinin ekonomi i¢inde aktif bir rol oynamasi hem

de finansal piyasalarin altinla entegrasyonu saglanmistir.

Calismanm birinci bolimiinde altinin tanimi yapilarak ge¢cmisten giinlimiize
altinin kullanim alanlari, altmna olan arz, talep ve ¢esitli sektordeki kullanim alanlar1

incelenmistir.

fkinci boliimde, Tiirkiye’deki bankacilik sektorii gesitli yonleri ile incelenmis
olup, cumhuriyet dncesi bankacilik, cumhuriyet donemi bankaciligi, 2000°1i yillarda kriz
ortami ve bankacilik sektoriinde karsilasilan sorunlar, alinan 6nlemler, ve bankacilik

sektoriiniin son 10 yilda gelisimi hakkinda bilgi verilmistir.

Ucgiincii boliimde, Tiirkiye’deki banka gesitleri ve islevlerinden bahsedilmis

olup, banka ve ¢alisan sayilar1 hakkinda genel inceleme yapilmastir.

Dordiincii boliimde Tiirkiye altin piyasasi incelenmis olup, altinin dahil oldugu
sektor ve piyasalar ile ilgili degerlendirmeler yapilmistir. Bankalardaki altma dayali

irlinler incelenmistir.

Besinci boliimde bankalarin kiymetli maden depo hesaplari1 incelenmistir. 2015-
2018 yillar1 arasinda bankalarin vadeli ve vadesiz hesaplar1 incelenmistir. Hesaplardaki
artis azahslar ve sebepleri arastirilmis, secilen bankalarin altin {riinleri ¢esitleri

incenmistir.



1. KIYMETLI MADEN OLARAK ALTIN
1.1 Gecmisten Giiniimiize Altin

Altimn tarih 6ncesi ¢aglardan beri farkli medeniyetler tarafindan kullanilmaktadir.
Hem para birimi olmasi hem de sahip oldugu 6zellikler sebebiyle siis esyas1 olarak ve
endiistriyel alanda hayatimizda yer edinmistir. Diinya’nin dort bir yaninda gaglar boyunca
kiiltiirel ve finansal degeri olan altin talebi gliniimiizde ilerleyen teknoloji ile birlikte

miicevher sektoriinde basrol olarak yer almaktadir.

Diger metaller arasinda en ¢ok talep edilenin ve kullanilanin altin olmasinda,
altin1 diger kiymetli madenlerden aywran ¢ok 6nemli 6zellikler bulunmaktadir; ilki, altin
oksijenle reaksiyona girmez ve bu nedenle de paslanmaz. Altin 6zdirenci en az olan
elementtir. Bundan dolay1 en diisiik elektrik akimini bile kayipsiz iletir. Ikinci olarak,
diger tiim metallerin icinde en yumusak olanidir. Bu 6zelligi kirilmadan ¢ok ince tellere
ve levhalara cekilebilmesini saglar ve en 6nemli 6zelligi kullanim alani cografi alanlara
ve milletlere gore degisse de altin1 degerli kilan siirh tiretim hacmidir. Diinyada sadece

baz1 bdlgelerde bulunan yer alt1 ve iistii katmanlarda kisitli bir altin cevheri vardir?

Muisirhilarin tarihteki ilk tireticisi olarak bilinen altin cevherinin bulunusunun
M.O 5000’1i yillara ait oldugu diisiiniilmektedir. Onceleri Misir firavunlari igin siis esyas1
amaciyla kullanilan altin, sonraki yillarda 1sitma yonteminin kesfedilmesi ile daha kolay
islenebilir hale gelmistir. Bu yontem ile altin Misirlilar tarafindan takma dis yapiminda
tercih edilir hale gelmistir. Asurlularin altin1 miicevherat olarak kullanan ilk uygarlik
olarak bilinmekte olup, Truva ¢evresinden ¢ikarilan M.O 5000°li yillara ait altmn takilar
s0z konusu madenin miicevherat alaninda kullaniminin Neolitik ¢agda basladigini isaret

etmektedir.?

Tarih sahnesine baktigimizda insanlarin ihtiya¢ duyduklari mallar1 takas ederek
elde ettiklerini gormekteyiz. Heniiz paranin icat olmadigi donemlerde bazi kiilge ve
levhalar para islevi gormekteydi. Altin 6deme araci olarak kullanilmaya M.O 3100’lii
yillarda baslanmis ve boylelikle standart altin kiilge basimi siklagsmistir. Etiyopya ile
baslaylp Afrika’nin i¢ bolgelerine yayilan altin madenciligi, Anadolu ve Arap

1Serdar CITAK, Altin, 2006, Ankara Destek Yayinlar, s.14

2Sefa ERKUS, Altin’in 7000 Yillik Seriiveni ve Modern Ekonomideki Yeri, Mustafa Kemal
Universitesi, Iktisat http://akademikperspektif.com/2014/10/30/altinin-7000-yillik-seruveni-ve-modern-ekonomideki-
veri (04.03.2017)




yarimadalarida Misirlilarin saf altin tiretebilir hale geldikten sonra yaygin hale gelmistir.
3

Tarihte ilk madeni para basiminm M.O 600 yillarinda Lidya uygarhiginda ortaya
¢iktig1 diisiiniilmektedir.* Altm paralarin tarihi arastirildiginda ilk defa M.O 600 yilinda
Cin’de iiretildigi izlerine rastlanmistir. Sonraki donemlere bakildiginda altin iireticisi

devletler arasinda Roma Imparatorlugu énemli konumda bulunmaktadir.

Para’nin miibadele ve degisim araci olarak kullanilmasi ile terazi kullanimi
yayginlagmistir. Ancak her zaman terazi bulunamadigindan altin 6l¢limii i¢in altin
yassilastirilarak, doviilerek bir standarda uygun hale getirilmeye calisilmistir. Bu
yonteme ragmen dolasimda yiizlerce altin para ¢esidi olmustir. Bu durum para basiminda
hileye rastlanmasima sebep olmustir. Bu duruma engel olmak i¢in altin para basimai ilgili
donemin hiikiimdarmin sorumluluk ve yetkisine birakilmistir. Tarihte ilk altin standard:
%75 oraninda altinin ve %25 oraninda glimiisiin kullanilmasi ile Lidyalilar tarafindan

belirlenmistir.

Toplumlar arasinda ticaretin gelisip biliylimesi altinin para olarak basilip
kullanilmasi ile saglanmistir. Venedik, M.S 12.yy’da donemin en biliyiik altin pazari
haline gelmistir. Ispanya Krali Ferdinand, bilinen tiim kasifleri M.S 16. yy’da iilkeye altm
getirmeleri amaciyla yollamistir. Bu durum Kuzey Amerika ve Giiney Amerika’nin kesfi

ile sonuglanarak Maya ve Aztek uygarliklarmin sonu haline gelmistir.

Milletlerin Zenginligi kitab1 yazar1 Adam Smith s6z konusu donemde Londra’da
paranin satin alma giiciine bakmis, glimiis katilma oranlari ile ilgili hesaplamalar yaparak
¢ikarimlarda bulunmustir. Isaac Newton 1717°de Londra’da darphane amirligi gorevini
yiiriitiirken altin fiyatlarmi sabitleyerek 200 yil siirecek bir doneme imza atmustir. Birlesik
Devletler’de 1823 yilinda ilk altin hiicumu meydana gelmistir. Kaliforniya’ya 1848
yilinda insanlarin yogun ziyaretleri de benzer sebepten olmustur. Avusturalya’da ilk kez
1886 yilinda, 1886 yilinda da Giiney Afrika’ da ilk defa altin bulunmustur. Altina yonelik

son hiicum hareketi 19. yy sonlarmda Alaska’da goriilmiistiir.>

3http://www.ekodialog.com/Makaleler/altinin-tarihcesi-altin-hakkinda-bilgiler.html , (03.03.2017)
“https://www.livescience.com/2058-profound-history-coins.html, (15.01.2017)
5 Erkus, (04.03.2017)
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Altm, 7000 yildir insan hayatiin en 6nemli parcasi haline gelmistir. Bunun
sebepleri arasinda yatirim alaninda, endiistriyel alan, miicevherat olarak kullanimi ve

merkez bankalarinin rezervlerini olusturmasi gibi sebepler sayilabilir.

Altm kesfedilmesi ile, 7000 yildir insan hayatmin ekonomik anlamda énemli bir
parcast olmustur. Bunun sebepleri arasinda yatirim alaninda, endiistriyel alan ve
miicevherat sektoriinde yogun kullanimi ve merkez bankalarmin rezerv araci olmasi
sayilabilir. Son ylizyillmiz da dahi olmak tiizere altin, yaklasik 7000 yil boyunca
insanlarin hayatinin 6nemli bir parcasini olusturmustur. Endiistriyel, yatirim, miicevher
veya merkez bankasi rezervlerini olusturan altinin kesfi ve kullanimi insanlik tarihi i¢in

¢ok 6nemli bir ekonomik ve tarihi bir olay olmustur.®
1.2 Altinin Genel Ozellikleri

Altin uluslararasi alanda kullanilmasi, genel olarak kabul edilmis ortak bir 6l¢ii
karsiliginin olmasini da beraberinde getirmistir. Altinin saflik derecesi ve karat sistemi
seklinde belirtme sekilleri vardir. Karat, en yaygin olarak bilinen altin dl¢iistidiir. Altin
icinde bulunan metal oranmi gosterir. ‘Karat sisteminde 24-22-18-14-10 rakamlar:
kullanmilir. Saflik derecesi en fazla olan altin 24 karat 1000 milyem olarak , en az saflik
derecesinde altin olan 10 karat altin da 416 milyem olarak belirlenmistir. Milyem, alasim

i¢indeki altin miktarin1 binde orani ile ifade eden bir 6l¢ii birimidir.

Altmin agirhig: ifade edilirken ise gesitli 61¢ti birimleri kullanilmaktadir. Altin
fiyat1 altin piyasalarda ons tiiriinden belirtilir. 1 Troy ons; 31,10 gr’dir. Ulkemizdeki
fiyatlamalarda agirlikli olarak kullanilan birimler arasinda gram ve kilogram cinsinden

Olciiler basta gelmektedir.
1.3 Altinin Ekonomi Alanminda Onemi

Altin fiyatlar1 ekonomi i¢in bir barometre gibidir. Arz ve talep dengesi degisen
gelir dagilimi, diinya ekonomisindeki dalgalanmalar, petrol fiyatlar1 ve her tiir 6nemli
siyasi ve ekonomik olay altin fiyatlarina yansir. ®Yurt disindaki isgilerin ve iireticilerin
talebi altin fiyatlarmi arttirir. Enflasyon orami yiikseldikge, altin fiyatlar1 da yiikselir.

Tasarruf sahipleri enflasyonun karsisinda deger yitiren nakit parasini altina gevirir. Doviz

®Erkus, (04.03.2017)

"Meretidh E. Mercer, MethodsforDeterminingThe Gold Content ofJewelleryMetals, Gemological Institute
of America, https://www.gia.edu/doc/Methods-for-Determining-Gold-Content-of-Jewelry-Metals.pdfe.(15.02.2018)

8 flker Parasiz, Makro Ekonomi, s.2, https://books.google.com.tr/books?id=zgA9BgAAQBAJ&DQ,
(15.02.2018)
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kurlar1 hizlt yiikselirse bu artis altina da yansir. Diinya {iilkelerinde ise dolar yiikselirse
altin fiyatlar1 diiser. Mevduat daha iyi verim getirince banka hesaplarinin cazibesi artar.
Tarmm iiriinleri hasilat1 kotii oldugunda, taban fiyatlarinin diisiik agiklanmasi halinde, altin
fiyatlar1 da diisme egilimine girer. Tarimda iyi ve verimli bir y1l yaganmasi altin fiyatlarini
yiikseltir. Diiglinlerin sayisinin artmasi, orf, adet ve geleneklere bagli olarak altin talebi
de yiikselir. °Buzdolabi, video, otomobil ve TV gibi dayanikli tiiketim mallarmin
satiglarinin artmasi altina olan talebi diisiirlir, dolayisiyla altin fiyatlarinin diismesine
neden olabilir. Gayrimenkul talebinin azalmasi ise altin1 ylikseltir. Siyasi bir kriz ortaya

¢ikar ve ekonomik hayatta belirsizlik egemen olursa altin yine yiikselir. °

Finansal piyasalarin gelismesi ile Ttriinler c¢esitlenmis, altin tezgahiistii
piyasalarda, organize spot piyasalarda ve tiirev borsalarinda segenek olabilecek bir
yatirim irlinii haline gelmistir. Glivenli liman olarak nitelendirilen altin piyasalarda

yasanan belirsizlik ve kriz gibi sebeplerle yatirim tercihlerinde dnemli rol oynamaktadir.
1.4 Para Cesidi Olarak Altin

Mal para sinifina giren metal paralarin tarihine bakildiginda, altin, glimiis, nikel,
demir, tung, bakir, gibi madenler metal para olarak kullanildigini gérmekteyiz. Bu
metaller taklit edilememesi, boliinebilir olmasi, dayaniklilig1 ve kolay tasmabilir olma
ozellikleri ile diger mallardan ayrismaktadirlar. Miibadele araci olarak metal paralarin

tercih edilme nedenleri arasinda bu 6zellikler yer almaktadir.
1.4.1 Tek Maden Sistemi (Monometalizm)

Tek bir metalin para olarak kullandigi sistem metal para olarak sistemi olarak
adlandirilmaktadir.Giimiis veya altin para olarak kullanilmaktadir. Tek maden sistemi
altin standard1 ve glimiis standardi olarak ayrilmaktadir. Bimetalizmin altin veya giimiis

para olarak kullanilmasi agisindan uluslararas: ticareti kolaylastirdig: diisiiniilmektedir. **
1.4.1.1 Giimiis Standardi

Glimiis standardinda sadece gilimilis metal olarak gecerli paradir. Para

fonskiyonun yerine getirilmesinde giimiis, altinda yeterli tiretim ve arz olmadigi

9 Parasiz, s.21, (15.02.2018)

©parasiz, s.21, (15.02.2018)

11TusharSeth, http://www.economicsdiscussion.net/money/monetary-standards-bimetallism-
monometallism-and-paper-standard/1869, (15.01.2019)
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donemde gegerli olmustur. Gilimis’iin ilk tedaviil edilmesi sikke olarak

gerceklesmistir. Giimiisten yapilan paralara ak¢e adi verilmistir.

1.4.1.2 Altin Standardi

Altin standardi sisteminde, para olarak altin kullanilmaktadir. Altin
standardinin fiyat akis mekanizmasini hizlandirdig, cari agig1 azalttig1 ve dig ticarette
iilkeler arasindaki dengeyi sagladig1 diisiiniilmekteydi.'? 19. Yiizy1l basinda giimiisiin
aksamasindaki siireklilik hali oldugu i¢in ¢ift metal sisteminin kullanim alan1 azalmistir.

Altin standardi kullanilmaya baslanmis ancak farkli uygulamalara tabi olmustur.
1.4.1.2.1 Altin Sikke Standardi

Altin ilk defa Merkantilist donemde hem siyasal ve hem de ekonomik
olarak iilkeler arasi iliskilerde ve ticarette ¢ok dnemli roller iistlenmistir. Bu donemden
sonra da Oonemi artmaya devam etmistir. Bu donemlerden birisi de altin standardi

donemidir.

Altin Sikke Standardi Sistemi dnceden planlanmisg bir sistem degildir. Ekonomik
sartlarin etkisiyle zaman iginde olusmustur. Bu sistemle birlikte Merkez bankalar1 altini

onemli bir rezerv araci olarak kullanir hale gelmislerdir.

Altin Sikke Standardr’mi ilk uygulayan iilke ingiltere’dir. Ingiltere Napolyon
Savaslarindan sonra, diger Avrupa iilkeleriise 1870 yillarinda bu sistemi uygulamiglardir.
Antik ¢aglardan beri altin bir deger ve 6deme araci olarak kullanilirken, 1870 yilinda altin

standardi olarak yeni bir uygulama baslamistir.'3

Sistemin isleyigine bakildiginda, altinda bulunan paralarin igerigine gore ulusal
paralarin degisim oraninin belirlendigi s6ylenebilir. Altinin iilkeler aras1 gonderiminin
olusturdugu maliyetler ddviz kurlarmda yasanan degisikliklere paraleledir. Iktisat

politikasinin en Onemli amacglarindan biri olan dis dengenin saglanmasidir.

2The International MonetarySystem, Chapter 18, Berkeley University of California, Slide 20-9,
https://eml.berkeley.edu/~obstfeld/182 sp06/ch18a.pdf(20.07.2018)

13Richard Cooper, The Gold Standard: HistoricalFactsandFutureProspects,
HarwardUniversity, https://core.ac.uk/download/pdf/6252203.pdf,s.3, (20.07.2018)

7


https://eml.berkeley.edu/~obstfeld/182_sp06/ch18a.pdf
https://core.ac.uk/download/pdf/6252203.pdf

Ulkeler“oyunun kurallar1” ilkesi geregi herhangi bir dis dengesizligin para arz1 iizerine

etkilerini dnlemeyi tercih etmemektedirler.*

'Oyunun kurallart', Keynes'e atfedilen bir deyimdir (aslinda ilk olarak 1920'lerde
kullanilmistir). 'Kurallar' agik¢a belirtilmemis olsa da, hiikiimetler ve merkez
bankalarinm, klasik Altin Standardi doneminde belli bir sekilde davranmasi
beklenmektedir. Sabit bir altin fiyatmin belirlenmesi ve siirdiiriilmesinin yani sira
altinlarin yerli parasiyla serbestce degistirilmesi ve serbest altinin ithalatina ve ihracatina
izin verilmesi ve merkez bankalarmin da yukarida belirtildigi gibi standardin islemesini

kolaylastirmak ve hizlandirmak i¢in adim atmalar1 bekleniyordu. *°
1.4.1.2.2 Altin Kambiyo Esasi ve BrettonWoods Anlagsmasi

Mali konularda igbirliginin saglanamadigi ikinci diinya savasi dncesi donemde
sik rastlanan bir durum haline gelmistir. Buna paralel olarak diinya ticaretinin
liberallesmesi, ¢ok yonlii denklesmeye imkan taniyacak ve savasin yiktigi ekonomilerin
diizeltilmesi kolaylastiracak bir uluslararasi mali ve ticari sistemin kurulmasi ihtiyaci
dogmustur. donemde uluslararasi mali konularda dayanisma Orneklerine cok az
rastlanmistir. Bu ylizden 1944 yilinda heniiz savas sona ermeden lilkeler yeni bir para
sisteminin olusturulmasi amaciyla Amerika’nin BrettonWoods kasabasinda bir araya

geldiler.

Bretton Woods sistemi Ingiltere ve Amerika arasida bir uzlasmanin sonucunda
sekillenmistir. Konferansta sunulan planlardan biri iinlii iktisat¢1 Keynes’in hazirladigi
Ingiliz Plam digeri ise, Hazine Bakan1 White’m hazirladigi Amerikan Plan1’ydi. Nihai
olarak iizerinde kiigiik degisiklikler yapilarak “White Plan1” benimsendi.'® Buna gore
iilkeler paralarini belli bir degisim oranina gore altin ya da dolara sabitlemis, sadece £%1
oraninda dalgalanmasma miisaade edilmistir. Sistemin uygulama sorumlulugu IMF ‘te
olmas1 nedeniyle sistem Bretton Woods isminin yanisira IMF sistemi ya da Ayarlanabilir

Sabit Kur Sistemi adiyla da anilmigtir.

22 Temmuz 1944 yilinda Uluslararast Para Fonunun Kurulusunu olusturan
Anlagsmanin 4. Maddesi 1. Boliim, (a) alt bendi “her bir liyenin nakit parasinin deger

denkligi, ortak payda olarak altin veya 1 Temmuz 1944 giinii itibariyle gegerli olan bir

14 Halil Seyidoglu, Uluslararasi iktisat Teori Politika ve Uygulama, Giizem Can Yayinlari, 2003,S.525

SWorld Gold Council, Gold As Money, http://www.gold.org/history-and-facts/gold-money,
(09.03.2017)

8Seyidoglu, 5.528
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Birlesik Devletler Dolarinin agirlik ve safligi cinsinden belirlenecektir” olarak
belirtilmekteydi. Bunun anlami1 ABD $ = 0.88867 gram ve 0.9999 safliginda altin es
degeri demektir. Bagka bir deyisle 1 ons altin = 35$ degerde sabitlenmistir.

Ayarlanabilir Sabit Kur Sistemi’nde, ulusal paralarin dolar paritesigevresindeki
dolasim pay1 marji,alt ve iist bantta (+%]1) olarak sinirlandirilmistir.Sisteme {iye tilkelerin
merkez bankalari, doviz piyasasina miidahale edecekler ve ulusal paralarin degerinin alt
ve iist siirin disina ¢ikmasini engelleyeceklerdi. Bunu yaparken miidahale araci olarak

sistemin niteligine gdre yine Amerikan dolar1 kullanilacaktir.

Bretton Woods sistemi 1971 yilina kadar giicliikle devam edebilmistir. S6z
konusu donemde Amerika Birlesik Devletleri yasadigi ekonomik zorluklar nedeniyle
dolarmn altma déniisiimiinii kaldirmustir. Ulkeyi bu sistemi kaldirmaya iten gereklilikler

arasinda dis ticaret agiklarinm bilyiimesi ve borglu iilke haline gelmesi olmustur.*8

Dolarin degerinin diisiiriilmesi ve altma doniistimiiniin kaldirilmasi uluslararasi
boyutta bir para krizine neden olmus, Bretton Woo0ds ile baslayan altinin dovize
sabitlenmesi uygulamasimin sonu olmustur. Bu uygulamanin yerine ¢alismalarma 1963
yilinda baslanan Ozel Cekme Haklar1 (SDR- Special Drawing Rights) uygulamaya

konulmustur.

Bretton Woods sistemi, 1955’lere kadar basarili olmus ve bunun yani sira diinya
ticaretinin gelismesine de katkida bulunmustur. Fakat sistemin bazi zayif noktalari
sistemin hizli bir sekilde yipranmasma neden olmustur. ABD’nin dis 6demeler
bilangosunun agik vermesi ve bu ac¢iklarin dolar basimi yoluyla kapatilmaya g¢alisilmasi
sistemin ¢okiisiindeki en onemli etkendir. ABD’nin 15 Agustos 1973 tarihi itibariyle

dolar1 konvertibl olmaktan ¢ikarmasiyla birlikte sistem ¢okmiistiir®
1.4.2. Cift Maden Sistemi (Bimetalizm)

Cift maden sisteminde altin ve giimiis dolasimda bulunmaktadir. Bu sistemdein
inceleme alanlar1 arasinda Parasiit Teorisi, Topal Olgek ve Gresham Yasasi

bulunmaktadir. Cift maden sisteminin amaci iki metalin eszamanli dolagimimi saglamak

17 Seyidoglu, s.529

18Creation of theBretton\WoodsSystem,
https://www.federalreservehistory.org/essays/bretton_woods_created, (14.01.2019)

19 7eynel Dinler, iktisada Giris, Ekin Kitabevi, Gozden gegirilmis 10. Basim, 2004, s.528
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ve ticaretin bozulmasina neden olabilecek altin ve glimiis alanindaki dalgalanmalar1

onlemektir.?
1.4.2.1 Parasiit Teorisi

Paragiit Teorisi, Fransiz iktisat¢t LeonWalras’in gelistirdigi bir teoridir.
LeonWalras’a gore, ckonomideki para miktar1 arttist fiyatlar genel dizeyini
arttirmaktadir. Metal miktarinin para artisina uyum saglayamamasi halinde ekonomide
para sorunu ortaya ¢ikacak ve fiyatlar genel diizeyi diisecektir. Boyle bir durumda altin
miktarinda goriilen azalma giimiis miktarmda goriilen artigla veya giimiis miktarindaki
diistis altin miktarindaki artisla kompanse edilebilir. Altinin giimiisii, glimiisiin de altini

bir parasiit gibi kapsamasi nedeniyle bu goriise “parasiit teorisi” ad1 verilmistir.

Bimetalizm uygulandiginda, para degerinin tespitinde gosterge olarak alinan
metallerden birinin {iretim ve stok miktarindaki yetersizligin fiyatlar tizerindeki olumsuz
etkisini diger metal azaltacaktir. Boylelikle tek metal sisteminde goriilen tek metal
stogunun fazlalig1 ya da azhigindan kaynaklanan fiyat istikrarsizliklari, bimetalizmde
daha seyrek karsilasilir hale gelecektir. Cift metal sisteminde bir metalde stok degisiminin
fiyatlara yansimasmin etkisini diger metalin engel olmasi, diger bir ifade ile fiyat diisiis

hizin1 azaltmas: parasiitiin yaptig1 harekete benzetilmektedir.?

1.4.2.2 Gresham Yasasi

Gresham yasasina gore bimetalizm sisteminde altin paralar ve glimiis paralar
birlikte dolasimdadir. Altin tasarruf amagli kullanilirken, giimiis tiiketim igin
kullanilmaktadir. Glimiis’lin ticaret hayatinda daha baskin olmas1 altinin ise piyasadan
uzaklagmas1 Gresham Yasasi’nin gegerlilik kazanmasma neden olmustur. Gresham’a
gore altin ve glimiis paralarin birlikte dolasimda bulundugu bimetalizm sisteminde,
insanlar altini tasarruf, giimiisii ise tiiketim amaciyla kullanirlar. Ticari hayatta glimiisiin
kalmasi, altinimn ise piyasadan ¢ekilmesi “GreshamYasasi’nin gecerli olmasina yol agar.

Buna iktisatteorisinde“kétii para, iyi paray1 kovar” denmektedir.??

Hossein AskariandNoureddineKrichene, The Gold Standard Anchored in Islamic Finance,
https://link.springer.com/book/10.1057/9781137485830, (14.01.2019)

2 Dinler, s.440

22https://www.britannica.com/topic/Greshams-law, (15.04.2018)
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Bu teoride “koétii para, iyi paray1 kovar” yorumu 6nem anlamindadir. Altin ve
giimiisiin yer aldig1 bir ekonomide; altin iyi para, giimiis ise kotii paradir. Giimils burada
kotii para olup iyi para olan altinin kullanimini engeller. Bimetalizm’de zayif olan paranin
piyasa kalmasi ve giicli paranin piyasadan ¢ekilmesine Gresham kanunu ismi
verilmektedir. Cift metal sisteminde giiglii paranin piyasadan ¢ekilmesi, zayif paranin ise
piyasada dolasmasi Gresham kanunu olarak adlandirilmaktadir. Giimiis iiretiminin
artmasi sebebi ile glimiigstoklarininda yasanan artis giimiisiin degerini parasal degerinin
altna diistirmiistiir. Bu durum, giimiisiin 6deme araci olarak kullanilmasini beraberinde

getirmektebirliktealtn sikkelerin de piyasadan ¢ekilmesine neden olmustur. 2
1.4.2.3 Topal dl¢cek (aksak mikyas)

1870 yilinda Amerika Birlesik Devletlerin’de yeni glimiis madenlerinin
kesfedilmesi ile altin fiyatlar1 giimiis fiyat1 karsisinda daha degerli hale gelmistir. Yine
ayni donemde piyasadaki ucuz giimiis bollugunu firsata g¢evirip darphanede giimiis
sikkelere doniistiirerek ciddi kazanclar saglayanlarin sayisi artmisti. Bu durumun sonucu
olarak c¢ift metal sistemi uygulayan Avrupa iilkelerinden 6nemli diizeyde altin ¢ikislari
yasanmustir. Bu tilkeler, altin ¢ikiglarin1 6nlemek amaciyla bimetalizm biinyesinde topal

Olcek (aksak mikyas) denilen bir reform hazirlamislardir.

S6z konusu reform 19. yy sonlarinda uygulamaya konulmus olup,
Avrupalilarin Amerikaya altin ¢ikislarmi1 engellemek amaci ile giimiis sikke basimi
yasaklanmis, glimiis sikke araciligi ile yapilan 6demeler i¢in iist siir belirlenmistir. Bu

sisteme Topal 6l¢ek ya da diger adiyla aksak mikyas denilmektedir.
1.5 Altin Arz ve Talebi

Altinin bir metal olarak asitlere dayanikliligi, dogada serbest halde bulunmasi,
islenebilirliginin kolayligi, parlak sar1 renginin hava ve sudan etkilenmemesi gibi
ozellikleriyle 6n plana ¢ikmaktadwr. Altm, saf halde sekil verilebilmesinin kolayligi,
paslanmamas1 ve donuklasma yapmamasi ile diger kiymetli madenler arasindan siyrilmas,
kesfedilmesi cok 6nemli sonuglara sebep olmustur. Bu nitelikleriyle altin yiizyillar boyu
insanlar1 pesindne siiriiklemis, savasin ve barisin sebebi haline gelmistir. Estetik 6zelligi

sayesinde miicevharet yapiminda kullanimi, rezerv araci olma 6zelligi ile kiilge haline

3 Erdal Unsal, Makro iktisat, imaj Yaymevi, Ankara, 2005, s.474
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gelmesi, degisim araci olabilme 6zelligi ile para olarak kullanilmas: gibi 6zellikleriyle

tiim dénemlerin en 6nemli kiymetli madeni haline gelmistir.?*

1.5.1Altin Arz1
Altin arzin1 etkileyen faktorler arasinda madenlerde iiretilen altin miktari,
merkez bankalari altin satiglari, resmi kurum satislari, hurda altin arzi, yatirimei satislari,

hedging ve koruma satiglar1 bulunmaktadir.

1.5.1.1 Diinya’da Altin Madenciligi

Altm arzmin en O6nemli kaynagini altin madenciligi olusturmaktadir. Son
arastrmalara bakildiginda altin arzinin %60’nin altin madenciliginden karsilandigi
gorilmistiir. Altin madenciligi, Antarktika hari¢ her kitada faaliyet gostermekte olup,
altm cok cesitli tiir ve Olceklerdeki madenlerden cikarilmaktadir.?®  Altn
madenciligindeki arz miktarin altin {ireticiSi firmalarm korunma amagli yaptiklar altin

satislar1 da dahil edilmektektedir. 26

Cin 2015 yilinda diinyanin en biiyiik altin {ireticisi olup, toplam altin {iretiminin
%]14’lnli olusturmustur. Asya bir biitiin olarak yeni iiretilen altmnlarin %23 {inii
uretmektedir. Orta ve Giiney Amerika toplamin yiizde 17’sini lretmekte ve Kuzey
Amerika yiizde 16 oraninda tedarik etmektedir. Uretimin yiizde 19’u Afrika, yiizde 14’ii

ise Bagimsiz Devletler Toplulugundan karsilanmaktadir. 2’

% Topgu, s.4

Bhttps://www.gold.org/about-gold/gold-supply/gold-mining,(22.03.2017)

% Gokben Altas, Altin Piyasalari, Sermaye Piyasalarinda Giindem Dergisi, TSPAKB, 2010,s.8
Z'http://www.gold.org/supply-and-demand/supply, (23.03.2017)
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Tablo 1: Diinya Altin Uretiminde 11k 20 Ulke

Diinya Altin Uretimi (Ton)
Sira .

No Ulke 2015 2016
1 Cin 460.3 463.7
2 Avustralya 279.2 287.3
3 Rusya 268.5 274.4
4 ABD 2155 225.7
5 Peru 170.5 166.0
6 Giiney Afrika 165.1 165.6
7 Kanada 157.7 162.1
8 Meksika 131.7 128.4
9 Endonezya 114.2 109.5
10 Brezilya 95.4 96.8
11 Gana 95.4 95.6
12 Ozbekistan 85.5 86.7
13 Papua New Guinea 58.1 60.4
14 Arjantin 63.8 59.6
15 Tanzanya 53.2 55.3
16 Kazakistan 51.0 52.6
17 Kolombiya 49.2 51.8
18 Mali 49.2 50.1
19 Burkina Faso 38.6 41.6
20 Sili 425 40.7
21 Diger Ulkeler 575.5 581.6

Toplam 3220.2 32554

Kaynak: Altin Madencileri Dernegi, Istatistikler,Diinya Altin Uretimi,
http://altinmadencileri.org.tr/dunya-altin-uretimi , (16.02.2017)

2015 Diinya altin tiretimine iliskin yukaridaki tabloya bakildiginda Cin’in 460.3
Tonla siralamanin en baginda oldugunu gérmekteyiz. Cin’i takip eden Avustralya, Rusya,

ABD ve Peru siralamada ilk 5’1 olusturmaktalar.

2016 yilina bakildiginda altin treticisi lilkeler arasinda siralama degismemekte

olup, dnceki yila oranla bir miktar artis oldugunu séylemek miimkiindiir.
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Tablo 2: 2015-2016 Diinya Altmn Uretiminde ilk 20 Sirket (Ton)

Diinya Altin Uretiminde ilk 20 Sirket (Ton)

Sira Sirket 2015 2015
1 Barrick Gold-Kanada 190,30 171,60
2 NewmontMining-ABD 156,60 162,90
3 AngloGoldAshanti-Giiney Afrika 122,80 112,80
4 Goldcorp-Kanada 107,80 89,40
5 Kinross Gold-Kanada 78,90 83,30
6 Newrest Mining-Avustralya 77,40 76,70
7 Gold Fields-Giiney Afrika 67,20 66,70
8 Polyus Gold-Rusya 54,80 61,20
9 NavoiMining-Ozbekistan 61,00 61,00
10 AgnicoEagleMines-Kanada 52,00 51,70
11 Sibanye Gold-Giiney Afrika 47,80 47,00
12 ChinaNational Gold Group-Cin 41,50 42,10
13 Yamana Gold-Kanada 38,90 39,50
14 RandgoldResoruces-Mali 37,70 39,00
15 Shandong Gold Group-Cin 36,00 37,10
16 ZijinMining-Cin 37,20 36,10
17 Harmony Gold- Giiney Afrika 33,30 33,20
18 Glencore-isvigre 30,00 31,90
19 FreeportMcMoran-ABD 35,50 30,80
20 Fresnillo-Meksika 23,70 29,20

Kaynak: Altin Madencileri Dernegi, Istatistikler, 2015-2016 Diinya Altin Uretiminde 1k 20 Sirket,
http://altinmadencileri.org.tr/dunya-altin-uretiminde-ilk-20-sirket/, (16.02.2017)

Tabloda altin iireten sirketlerin 2015 ve 2016 yillarindaki siralamasi
bulunmaktadir. Genel merkezi Kanada’da bulunan sirketin altin ireticisi sirketler
arasinda en yliksek tiretimle 2015 ve 2016 yillarinda ilk sirada oldugu goriilmektedir. Onu
takip eden sirketler arasinda ABD, Afrika gibi diinya altin iiretiminin %50’sini olusturan

iilkelerin sirketleri bulunmaktadir.
1.5.1.2 Tiirkiye’de Altin Madenciligi

Diinya genelinde 56 bin ton isletilebilir altin rezervi bulunmaktadir. Bu rezervin
yartya yakinini diinya altin iireticisi lilkeler arasinda ilk siralarda bulunan Giiney Afrika,
Amerika Birlesik Devletleri, Cin, Kanada, Peru ve Avustralya olusturmaktadir. ABD
Jeoloji Arastirmalar1 Kurumu’nun (USGS) verilerine gore 2015 yili itibariyle 3.000 ton

altin iretimibelirtilen alt1 ke tarafindan gerceklestirilmektedir. Altin iiretim
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miktarlarinda artig 2002 yilinda baslayip 2013 yilina kadar araliksiz devam etmistir. 2014
yilina bakildiginda ilk ii¢ ¢eyrekte onceki doneme gore gerilemistir. Aynt donemde

toplam altin talebi bir 6nceki doneme gore yiikselmistir. 28

2014 Yih tgiincii ¢eyrekte tiiketici taleplerinde Hindistan’da %39, Amerika
Birlesik Devletlerinde %3 yiikselis olurken, Cin’de tiiketici taleplerinde %37,
Endonezya’da %45 ve Tiirkiye’de %13 diisiis yasanmustir. Ilgili donemde, piyasadaki

altinin ¢eyrek miktar1 geri doniisiimle, geriye kalani ise maden iiretimi ile saglanmigtir.

Tiirkiye’de altin yatagi olarak arastirilan ve bilinen bolgeler arasinda Ege
bolgesi,ve arama calismalari siiren altin yataklar1 Ege, i¢ Bat1 Anadolu (Kaymaz),Dogu
Karadeniz ve Dogu Anadolu bolgeleri yer almaktadir. Ulkemizin iiretime hazir altin
yataklarina bakildiginda 1 tonda bulunan altin miktarlari1 1,2 gram ile 12,65 gramarasinda

degismektedir. Toplam isletilebilir altin rezerv miktar1 840 tondur.

Tirkiye 1980’lerden bu yana madencilikte dogrudan yabanci yatirimlar arasinda
altin aramalar1 i¢cin 6nemli bir yer halindedir. Zengin altin yataklarindan dolay1 Ovacik
bolgesinde liretim ve madencilik projesi hayata gegirildi. Bu bolge Tiirkiye ve diinyadaki

dogrudan yabanc1 yatirimlarm merkezi haline geldi. ?°

Ulkemizde altin iiretimi yapilan bdlgeler baslhica, izmir Bergama’da bulunan
Ovacik, Balikesir bolgesinde Havran, Giimiishane’de bulunan Mastra, Manisa bolgesinde
yer alan Sart, Erzincan Ili¢, Eskisehir bdlgesinde Sivrihisar, Usak Kisladag’da ve Kayseri
Kocasinan altin  madenlerindeki isletmelerde iiretim yapilmaktadir. Yapilan
hesaplamalara gore Tiirkiye’deki altin potansiyelinin 6 ile 7 ton arasinda oldugu

bilinmektedir.3°

1.5.1.3 Merkez Bankasi Altin Arzi

Kiiresel krizle birlikte hizla yilikselen altin fiyatlari, kayit disi olan altinin
ekonomiye kazandirilmasi konusunu giindeme getirmistir. Buna paralel olarak TCMB,
Eyliil 2011°de aldig1 kararla bankalarin bulundurduklar1 zorunlu karsiligm bir kisminin

rezerv opsiyon mekanizmasi kapsaminda standart altin cinsinden tutulabilmesine zemin

BAltin, http://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Altin, (03.04.2017)
2Ali Thsan Arol, CurrentStatus of FDI andEnvironmentallssues in Mining in Turkey, METU, 2002,
https://www.oecd.org/turkey/1819472.pdf, (15.01.2018)
Ohttp://www.enerji.gov.tr/tr-TR/Sayfalar/Altin (03.04.2017)
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hazirlamistir. Eyliil 2011°de alinan karar zorunlu karsiligin %10’una kadarlik kisminin
altin cinsinden tutulabilmesine imkan tanmmustir. S6z konusu oran kademeli olarak
artirllmig olup son olarak Agustos 2012°de %30’a c¢ikarilmistir. Rezerv opsiyon
mekanizmasinin kullanimina iliskin TCMB’nin agikladigi son veriye gore, 26 Mart 2013
itibartyla, bankalar kendilerine tanman %30’luk imkanin %78,9unu (23,7/30)
kullanmaktadirlar. Buna paralel olarak, TCMB’de bankalarin 13,2 milyar USD degerinde
261 ton altin1 tutulmaktadir. S6z konusu imkandan yararlanma orani 26 Nisan 2013
itibartyla %81,8’e (24,5/30) yiikselmistir. Merkez Bankasi’nin Aralik 2018 yilinda
acikladig1 uluslararast rezervler ve doviz likiditesi gelismeleri raporuna gore, altin

cinsinden rezerv varliklar1 20,1 milyar usd’dir. 3!
1.6 Diinya Altin Talebi

Diinya Altin Konseyinin son acikladigi verilere goére altin talebi, 2017 2.
Ceyreginde gegen yilin ayni ¢geyregine gore %10 gerileme ile 953,4 ton oldu. Yiln ilk
yarisinda ise altin talebi %14 gerileme ile 2.003,8 ton olarak gerceklesti.®? Bu gerileme

ile 2015’in 2. Ceyreginden beri en diisiik seviyeyi gérmiis oldu.

2016 yilinmm ilk yarisinda rekor diizeyde gelen ETF (Exchange TradedFund)
talebinin, 2017 yilmin ilk yarisinda gelmemesi altin talebinde gerileme yasanmasina
neden oldu. Yilm ilk yarisinda bar ve Ata lira yatirnmlarinda % 11°lik artisin sebebinin
Cin, Hindistan ve Tirkiye kaynakli oldugu goriiliiyor. Miicevherat talebinde ise
Hindistan’daki %26’lik biiyiimenin etkili oldugu goriilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde
yasanan toparlanma, enflasyonun ¢ift haneli olmasi, yerel paradaki stabilite bar ve Ata
Lira yatirimdaki artis1 desteklemistir. 2018 yilinda talep yillik %28 artt1. Bu artigin altinda

yatan nedenler arasinda borsadaki oynaklik ve déviz kuru zayiflig1 bulunmaktadir.®
1.6.1 Endiistriyel Altin Talebi

Altinin genis bir kullanim alanma sahip olmasi, bir ¢ok sektorde kullanilmasini

da beraberinde getirmektedir. En 6nemli kullanim alan1 miicevherat sektérii olmakla

SITCMB, Uluslararas1 Rezervler ve Déviz Likiditesi Gelismeleri Aralik
2018, http://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/ TR/TCMB%20TR/Main%20Menu/Istatistikler/Odemeler%20Denge
51%20ve%2011gili%20Istatistikler/Uluslararasi%20Rezervler%20ve%20Doviz%20L ikiditesi/Gelismeler,
(10.01.2019)

32 \World Gold Council, http://www.gold.org/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-gq2-2017,
(07.08.2017)

3Bhttp://www.usagold.com/cpmforum/2018/11/01/world-gold-council-reports-a-surprise-jump-in-
investor-demand-continued-strong-interest-from-central-banks/, (15.01.2019)

16


http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB%20TR/Main%20Menu/Istatistikler/Odemeler%20Dengesi%20ve%20Ilgili%20Istatistikler/Uluslararasi%20Rezervler%20ve%20Doviz%20Likiditesi/Gelismeler
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB%20TR/Main%20Menu/Istatistikler/Odemeler%20Dengesi%20ve%20Ilgili%20Istatistikler/Uluslararasi%20Rezervler%20ve%20Doviz%20Likiditesi/Gelismeler
http://www.gold.org/research/gold-demand-trends/gold-demand-trends-q2-2017
http://www.usagold.com/cpmforum/2018/11/01/world-gold-council-reports-a-surprise-jump-in-investor-demand-continued-strong-interest-from-central-banks/
http://www.usagold.com/cpmforum/2018/11/01/world-gold-council-reports-a-surprise-jump-in-investor-demand-continued-strong-interest-from-central-banks/

birlikte, endiistriyel anlamda ¢esitli is ve meslek dallarinda yaygin kullanimi s6z konusu

olmaktadir.
1.6.1.1 Miicevherat Sektorii Altin Talebi

Miicevherat sektorii, altinin en yaygin kullanimda oldugu alanlardan biridir.
Altin fiyatlarmin ¢ok yiikselmesi sektdriin olumsuz etkilenmesine sebep olmaktadir.
Global kriz yasanan donemlerde miireciivherat sektoriinden yatirim alanina yonelmeler
oldugu goriilmektedir. Ekonomide olumlu gostergelerin varligi ile miicevher sektoriinde

fiziki altin talebini arttirmaktadir.
1.6.1.2 Elektronik Sektori Altin Talebi

Altin uzay endiistrisi ve havacilik da olmak {izere bircok farkli alanda
kullanilmaktadir. Tercih edilmesindeki en onemli faktér paslanmaya olan direnci ve
elektrik iletkenligindir. Bu 6zellikleri sayesinde bir¢ok elektronik cihazda ilk akla gelen
elementtir. Amerika Birlesik Devletleri ve Japonya gibi iilkeler elektrikli esya liretiminde
altin kullanan tilkelerin ilk siralarinda yer almaktadir. Bu iilkelere ilave olarak Tayvan
Hong Kong, Giiney Kore gibi uzakdogu iilkeleri elektronik sektoriinde altin kullanimina
agirhik vermislerdir. Diinya ekonomisinde yasanan olumlu gelismeler, elektronik
sektoriindeki altin talebini canlandiran bir nedendir. Altin fiyatlarinin yiikselmesi
durumunda elektronik {ireticileri cihazlarda kullandiklar1 altin  miktarlarini
eksiltmektedirler. Bazi sirketlerin teknolojideki ilerlemelere paralel olarak elektronik
aletlerin kaplamasinda kullanilan altinlar1 inceltmis, altmin yerine nikel, paladyum gibi

metalleri tercih etmeye baslamislardir.

Elektronik cihazlarin ebatlarmm kiiclilmesi kullanilan altin miktarlarinin
azalmasina yol agmustir. Altinin iletim hizinin kalitesi ve giivenilir bir iletken olmasi
masaiistii bilgisayarlar ve laptoplarda yogun kullaniminin nedenleri arasinda yer

almaktadir. 3°

%Tiirkiye ve Diinyada Altin, Maden Tetkik ve Arama Genel Miidiirliiii,
http://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/Altin.pdf, (07.09.2017)

35Ergiil Haliscelik, Kiymetli Madenler Kiymetli Madenler Mevzuatinin Degerlendirilmesi ve BIST
Kiymetli Madenler ve Taglar Piyasasinin Mali Sektor Igerisindeki Yeri, (Yaymnlanmamis Yeterlilik Tezi), Bagbakanlhk
Hazine Miistesarligi Hazine Kontrolorleri Kurulu, Ankara 2000, s.6

https://geology.com/minerals/gold/uses-of-gold.shtml, (15.01.2019)
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1.6.1.3 Discilik Sektorii Altin Talebi

Altinin dis yapimi alanindaki kullanimi ¢ok eski donemlere dayanmaktadir.
Altmin agiz dokusuna olan uyumu ve baska bir maden secenegi olmamasindan dolay1
1970’11 yillarin basina kadar yogun olarak kullanilmistir. Gelismis iilkelerde uygulamaya
konulan koruyucu dis hekimligi ile birlikte dis yapiminda kullanilan altin miktarlar1
giderek azaltilmistir. Bu sektorde altin kullanimimnin azalmasinin bir nedeni de paladyum,
t,tanyum gibi metaller iceren alasimlar ile porselen maddelerin kullanilma sikliginin
artmasidir.®” Altinin sahip oldugu karakteristik 6zelliklere sahip olmasa da, estetik
goriiniimiinden dolay1 tercih ve egilimlerin yakin gelecekte bu maddeler iizerinde

yogunlasacagi tahmin edilmektedir.
1.6.2 Yatirnm ve Saklama Amach Altin Talebi

Yatirim araci olarak altin, ekonomik biiytime, uluslar arasi politikalar, kiiresel
altin fiyatlari, enflasyon, faiz oani, diger yatirim araglarindaki kazancglar gibi etkenlerle
yatirimcilarm ilgisini ¢ekmektedir. Benzer yatirim araglariyla kiyaslandiginda degerini
en fazla koruyabilen maden olmasi ile 6n plana ¢ikmaktadir. Boylelikle kriz ortaminda
altina olan talep artis gdstermektedir. Ayrica pay senetleri veya 6zel sektor tahvillerinde
oldugu tizere kredi riskinin olmamasi, likiditesinin fazla olmas1 gibi nedenlerle altin, ¢ok

tercih edilen bir metal haline gelmistir.*

1.6.3 Merkez Bankalarindan Gelen Altin Talebi

Altinin hiikiimetler tarafindan rezerv araci olarak talep edilmesinin nedenleri
arasinda islendikten sonra kiilgeye doniisiip hem yurtici hem de yurtdis1i piyasada
satilabilmesi yer almaktadir. Pek c¢ok iilkenin altina bakisagis1 siyasi olumsuzluk yasanan
donemlerde ellerinde bulundurulmasi gereken bir kiymet olmasi sebebi ile sermayelerini
cesitlendirmek isterken, bazi lilkeler ise altin fiyatlarinin yiikselmesi durumunda elden
cikararak kar etme amaci ile altin talep etmektedirler. Bu sebeplerden farkli olarak
altinlarmi piyasada 6diing vermek ve faiz kazanci saglamak amacinda olanlarin da altina

yonelik talepleri olmaktadir.®

3"Erdogdu Pekcan, Altin Bankacilig1 Borsas1 Rafinerisi ve Tiirkiye, Istanbul Ticaret Odas1 Yayimi,
Istanbul, 1998, s.125

3 Gokben Altas, Altin Piyasalar1, Sermaye Piyasasinda Giindem 91, Mart 2010, s.12

#Deniz Erer, Altin Piyasasindaki Oynaklik ve Altin Vadeli Islem Sézlesmesi ile Korunma Yolu,
Yaymlanmamus Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Izmir, 2011,5.28
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Tarih boyunca altin fiyatindaki yasanan hareketliliklere ragmeni altinin uzun
vadede gercek degerini korumus olmasi, merkez bankalarinin toplam rezervleri arasinda

altinin paymin muhakkak belirli bir seviyede kalmasini saglamistur.

Merkez Bankalari, Bretton Woods Sisteminin son zamanlarma kadar biiyiik
miktarda kiymetli madeni ellerinde bulundurarak fiyatlarm sabit kalmasini
saglamiglardir. 1973 yilinda BrettonWoods sisteminin sonlanmasi ile altin ile dolarin
birbirine doniisiimii ortadan kalkmis, bu durumun telafisi IMF’ in kurulmasiyla
saglanmaya calisilmistir. IMF altinin para 6zelligini kaldirmak amaci ile (SDR) 6zel
cekme hakki denilen yeni bir para birimine gecis yapmistir. Tiim iilkelerin merkez
bankalar1 ve hazineleri enflasyon baskis1 ve alman diger 6nlemlere ragmen rezerv araci
olarak altmm kullanmaya devam etmislerdir. Bretton Woods sisteminde altin fiyati
Amerikan dolarma sabitlenmistir. Kiiresel ticaretin hizli biiylimesi sebebiyle altmnin
parasal rezervlerdeki orani1 gitgide azalmistir. Bretton Woods sisteminin ¢okiisii, serbest
piyasa ekonomisinin uygulanmaya baslanmasi ile parasal rezervler i¢cindeki altin orani
tekrar artmaya baslamistir. Bunun sonucu olarak merkez bankalarindaki altin
rezevlerinda ciddi artiglar gériismiistiir. Altinin parasal olarak giliclenmesinin 6nemli bir
sebebi de Petrol Thrag Eden Ulkeler (OPEC) ‘in petrol gelirlerinin biiyiik bdliimiinii altma

yatirtyor olmalaridir.*

Higbir tilkenin altinin tek sahibi olmamasi merkez bankalarmnin altin talep etmesi
ihtiyacin1 olusturmaktadir. Bu sekilde altin fiyatlar1 ile iilkeler kendi menfaatleri
dogrultusunda islem yapamayacaklarindan dolayr bu altina kiiresel bir nitelik
kazandirmaktadir. Béylece altin, giivenli bir yatirim araci olarak tiim diinyada kabul
edilmektedir. Pay piyasasi, menkul kiymet ve doviz piyasalarinda olusabilecek
olumsuzluklara karsin altinin degerini yitirmemesi ve likidite 6zelliginden dolay1 aninda
nakite doniisebilir olmas1 merkez bankalarinin altin rezervi talep etmelerinin nedenlerini

olusturmaktadir.*

Ulkemiz Merkez Bankasimi inceleyecek olursak, merkez bankasi déviz
rezervleri muhabir bankalarda ve diger tilke merkez bankalarinda agilmis olan saklama

hesaplar1 araciligi ile muhafaza edilmektedir. Bunun disinda rezervlerin bir boliimii

“Halisgelik, s. 9
4Can Ciliz, Ulke Altin Rezerv Oranlarim Etkileyen F aktorlerin Kantitatif Olarak Analiz Edilmesi,
(Yaymlanmamus Doktora Tezi), Kadir Has Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul 2010, s. 93
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bankanin ihtiyaglar1 i¢in, ulusal ve uluslararasi piyasada ortaya c¢ikan efektif doviz

taleplerini karsilamak amaciya efektif vaziyette bulundurmaktadir.

Altm rezervlerinin %50’ ye iilke sinirlar1 i¢inde tutulmaktadir. Diger bir boliimii
ise diger iilkelerin merkez bankalarinda bulundurulmaktadir. Bu rezervler merkez

bankalar1 biinyesinde agilan altin saklama hesaplarinda saklanmaktadir.*?

Merkez Bankalar1 ekonomik olumsuzluk yasanan donemlerde gii¢lii kalabilmek
amacityla altin rezervlerinin yani sira doviz rezervi de bulundurmaktadir. TCMB’nin altin
rezerv miktar1 Eyliil 2017 itibari ile 495 ton’dur. Bu miktar ile diinya merkez bankalar1
arasinda en yiiksek altin rezervini bulunduran 14. iilke konumundadir. Altinin gereken
durumlarda kolaylikla nakite doniistiiriilebilmesi, iilkenin ekonomik sikintida oldugu
donemlerde 6deme giicline sahip oldugunun bir gostergesi olmasi, ayrica gecmis yillarda
kagit paralarin altin karsiligi basilmasi gibi sebeplerle Merkez Bankalar1 altin rezervi

bulundurmak istemektedirler.

Merkez Bankasmin sahip oldugu altin rezervleri uluslararasi standartta olup,
kiiresel bankacilik isleyisine uygun bicimde dogrudan alim dogrudan satim igslemlerinde

vadesiz ya da vadeli altin deposu amaciyla, swap islemlerinde kullanilmaktadir.*3

2. TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORU
2.1 Tiirk Bankacihk Tarihinde Cumhuriyet Oncesi Dénem

Tanzimat’a kadar gecen donemlerde iilkemizde bankaciliga ait izlere
rastlanmamaktadir. Osmanli Imparatorlugu, dénemin kiiresel bir rol oynayan biiyiik
imparatorluklarinin arasindaydi. Bunlarin sanayi devrimi firsatlarini kagirdig: iddalar1
cokca karsimiza cikmaktadir. Siirdiiriilebilir kalkinmay1 tesvik etmek icin gii¢lii bir
sermaye tabani olusturamamis olusu, kendi sinirlart i¢cinde refahi arttiramamasiin

nedenlerinden biri olarak sayilabilir. 44

“2Merkez Bankas1 Altin ve Doviz Rezervlerini Nasil Muhafaza Etmektedir,
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb%20tr/tcmb%20tr/bottom%20menu/banka-
hakkinda/sikca%20sorulan%20sorular/sikca%?20sorulan%20sorular/doviz%20kuru%20politikasi%20ve%20rezerv%
20yonetimi/soru%2018, (18.09.2017)

“Mahfi Egilmez, Merkez Bankasi Rezervleri,http://www.mahfiegilmez.com/2017/04/merkez-bankas-
rezervleri.html, (19.09.2017)

4Yiiksel Gormez, Banking in Turkey, History and Evolution, 2008, s.9
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http://www.mahfiegilmez.com/2017/04/merkez-bankas-rezervleri.html

Osmanl Imparatorlugu’nun dénemin biiyiik imparatorluklar1 arasinda yer
almasinin sebepleri olarak, ticaret alaninda aktif durumda olmasi, askerlikte 6n planda
olmalari, yoneticilik, sarraflik, gibi meslekleri Tiirk olmayan ve gayrimiisliim kisilere
birakmamalart  sayilabilir.  Buna karsmn  iilkemizde  bankacilikta  gelisme
kaydedilememesinin nedeni olarak, Osmanl’'nin  Avrupa’da gerceklesen sanayi
devrimine uyum saglayamamasi ve uzun yillar devam eden sadece esnaf ve zanaatkarlikla
ilerleyen disa kapali bir ekonomik yapiya sahip olmasidir. *° Diger yandan, Osmanl
devleti biinyesinde az olsa bankaciliga benzeyen bir uygulama yontemi ile ¢alisan galata

bankerleri ve ya sarraf olarak tanimnan kisiler bulunmaktaydi.

Ulkemizde gercek anlamda bankacilik 1847 yilinda baglamustir. Iki galata
bankeri Fransiz J.Alleon ve Italyan Thedor Baltazzi tarafindan 1847 yilinda kurulan
Istanbul Bankas1 (Banque de Constantinople) iilkemizin ilk bankasi olmustur. 1852

yilinda istanbul Bankas1’nin faaliyeti sona ermistir.*°

Osmanli sinrlarinda merkezi dis iilkelerde olan bir ¢ok banka faaliyette
bulunmustur. Cumhuriyet doneminde s6z konusu bankalardan on {i¢ tanesi faaliyetine
devam etmistir. Osmanli Bankasi, Osmanli doneminde kurulan ve biinyesinde sube
bulunduran yabanci bankalar arasinda en fazla gelisme kaydeden banka olmustur.
Osmanli Bankasmnin kurulusu 1868 yilinda Bank-1 Osman-1 Sahane  ismiyle
gergeklesmistir. Cumhuriyetin kurulusunun ardindan bankanin bazi yetkileri elinden

alinmustir.

1863 yilinda Mithat Pasa’nin Nis Valisi oldugu donemde Yugoslavya’nin Pirot
kasabasinda memleket sandiklarini kurmustur. Bunun yaninda halkin elinde bulunan
disik miktarda bulunan paralar1 toplayip ihtiya¢ sahiplerinin kullanimina sunmak
amaciyla 1868 yilinda yine Mithat Pasa tarafindan Istanbul Emniyet Sand1g1 kurulmustur.
Istanbul Emniyet Sandig1 sermayesiz olarak kurulmus sonrasinda 1907 yilinda Ziraat

Bankasi’na baglanmustir.*’

T.C Ziraat Bankasini temeli 1863 yilinda Nis Valisi Mithat Pasa’nin kurdugu
memleket sandiklari ile atilmistir. bankacilikta zirai kredilerin verildigi memleket
sandiklarmnin kurulmasi ile T.C Ziraat Bankasinin temeli atilmistir. Ziraat Bankasi’nin

giinlimiizde halen 6nemini koruyor olmasinin nedenleri arasinda Tiirk Bankacilik

% {lker Parasiz, Modern Bankacilik Teori ve Uygulama, 2.Basim, Bursa: Ezgi, 2007, 5.19
46 Parasiz, s.19
47 Parasiz, s.20.
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sistemindeki paymin biiyiik olmasi, tarim kredilerinde aktif rol oynamasi gibi nedenler

sayilabilir. 1888 yilinda Memleket Sandiklar1 Ziraat Bankasi1 ad1 ile resmi hale gelmistir.

Tablo 3: Osmanli Donemi’nde Kurulan Yabanci Bankalar

Sirketi Osmaniyesi

Kurulus Yeri Sona Erdigi
Banka ve Tarihi Tarih
[stanbul Bankasi [stanbul-1847 1852
Bank-1 Osmani Londra-1856 1863
Bank-1 Osmani Londra-1863 2001
Sahane
Sirketi Umumiye-i istanbul-1864 1893
Osmaniye Bankasi
[tibari Umumi-i :
Osmani Bankast Istanbul-1869 1899
Avusturya- .

Osmanli Bankasi Viyana- 1871 1874
. istanbul-1872 1894
Bankasi

aaDiyo Vegaaham istanbul-1872 1899

Selanik Bankasi

Selanik-1888

Uluslararasi endiistri
ve Ticaret Bankasi
olarak kalmuistir.

Bankasi

Midilli Bankasi Istanbul-1891 1909
Tiirkiye Milli Bankasi Istanbul-1909 1913
Tg;f;’; TeetVe | fstanbul-1910 1914
Osmanh Ticaret istanbul-1910 1014

Kaynak:http://www.ekodialog.com/osmanli_ekonomisi/osmanli-imparatorlugu-doneminde-kurulan-

yabanci-bankalar.html, (05.03.2017)

Osmanli Devleti'nin geleneksel devlet diizeninde; piyasadaki para miktarmnin ve
kredi hacminin yonetimi ve diizenlenmesi, altin ve doviz stoklarinin yonetimi ile yurtici
ve yurtdist 6demelerin gergeklestirilmesi gibi ekonomik aktiviteler; devlet hazinesi,
devlet darphanesi, sarraflar, vakiflar, bedestenler ve loncalar gibi farkli kurum, grup ve
topluluklar tarafindan yiiriitiilmiistiir. 1850 yilina kadar biiyiik oranda devam eden bu

yap1 icinde Osmanli Devleti ekonomik organlar1 , padisah adina "altin sikke" basimi ve
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ekonomide kullanilmas islemlerini gergeklestirmistir.*®Osmanli Devleti, 1840°ta Kaime-

i Nakdiye-i Mutebereleri dolagima ¢ikartmustir.

Osmanli Devleti yurtdis1 piyasadan ilk bor¢lanmasinit 1854°te Kirim Savasi
esnasinda gergeklestirmistir. Hiiklimetin dis borglarmin 6denmesine araci olarak edecek
bir devlet bankasina ihtiyacinin giderilmesi amaciyla Bank-1 Osmani (Ottoman Bank)
kurulmustur. S6z konusu bankanm merkezi Londra’da olup sermayesi Ingiltere’ye aittir.
Banka’ya tanman belirli yetkili olup bunlar kisaca devlete avans temin etmek ve bazi

hazine tahvilleri iskonto etmektedir.

Bank-1 Osmani 1863 yilinda faaliyetini sonlandirmis, yerine ingiliz ve Fransiz
ortak sermayeli Osmanli Bankasi (Bank-1 Osman-1 Sahane) kurulmus ve devlet bankas1
statiisiinii almistir. Banka’nin tekeline otuz yil siire gecerli olacak banknot basma yetkisi
verilmistir. Bunun digsinda bankanin hazinesi yonetme gorevi, devlet gelirlerini tahsil
yetkisi verilmis olup ayrica hazinenin bonolarimi iskonto etmek ve yurtici, yurtdisi

bor¢larin faiz ve anapara 6demelerini gerceklestirmesi ile ilgili yetkiler tanimlanmustir.

Osmanli Bankasinin yabanci sermayeli olmasi zaman gectikce tepkilere yol
acmustir. Bu tepkiler sonucunda ulusal bir merkez bankasina sahip olma ihtiyacini
olusturmustur. Sermayesi yerli olan bir merkez bankasinin kurulmasi i¢in yogun ¢abalar
harcanmis ve 1917°de Osmanli Itibar-i Milli Bankas1 kurulmustur. Fakat bu banka
Osmanli’nin Birinci Diinya Savasinda yenilgi elde etmesi sebebi ile ulusal bir merkez

bankas1 gdrevi yapabilme hedefine ulasamamustir.*®

48 Diinden Bugline Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, 2011
http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Banka+Hakkinda/Tarihce/ ,
(20.09.2017)
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Tablo 4: Osmanli Doneminde Kurulan Milli Bankalar

Banka Adi Kurulus Aciklama
1 | Ziraat Bankast 1863 T.C Ziraat Bankas1 adin1 1937 yilinda
almistir.
2 | Istanbul Emniyet Sandig 1868 1.984 yqln.da T.C Ziraat Bankast ile
birlesmistir
3 | istanbul Bankas1 1911 1930 yilinda faaliyeti sona ermistir.
4 | Konya Iktisad-i Milli Bankas1 1911 1959 yilinda faaliyeti sona ermistir.
Adapazari Islam Ticaret 1930 yilinda Tiirk Ticaret Bankas1 adini
5 1913
Bankasi almistir.
6 | Emlak ve ikrazat Bankasi 1914 1930 yilinda faaliyeti sona ermistir.
7 | Asya Bankasi 1914 1928 yilinda faaliyeti sona ermistir.
8 | Milli Aydin Bankasi 1914 | Faaliyetinin sona erdigi tarih
belirlenememistir.
9 Emval-i Gayrimenkule ve 1915 1942 vilinda faaliveti i
ikrazat Bankasi yilinda faaliyeti sona ermistir.
10 | Karaman Milli Bankasi 1915 1937 yilinda faaliyeti sona ermistir.
11 | Kayseri Milli iktisat A.S 1916 1937 yilinda faaliyeti sona ermistir.
12 | Koy Iktisat Bankasi 1916 Faa.hyetmm P erdigi tarih
belirlenememistir.
13 | Aksehir Bankasi 1916 1960 yilinda faaliyeti sona ermistir.
14 | Osmanl itibar1 Milli Bankas: | 1017 | 192/ ythinda Tarkiye Is Bankast ile
birlesmistir.
Ticaret ve Itibar-1 Umumiye Faaliyetinin sona erdigi tarih
15 1917 . -
Bankasi belirlenememistir.
16 | Manisa Bagcilar Bankasi 1917 1984 yilinda tasfiye olmustur
17 | Milli iktisat Bankasi 1918 1930 yilinda tasfiye olmustur.
18 | Tiirkiye Umumi Bankasi 1918 Faqhyetmm sona erdigi tarih
belirlenememistir.
19 | Konya Ahali Bankasi 1918 1924 te ’bankaya d.o n'usmu$,1945 yllinda
faaliyeti sona ermistir.
20 | Iktisat Tiirk A.S 1918 1933 yilinda faaliyeti sona ermistir.
21 | Eskisehir Ciftci Bankasi 1918 1926 yilinda faaliyeti sona ermistir.
22 | Itibar ve Ticaret Osmanli A.S 1918 1930'lu yillarda faaliyeti sonlanmistir.
23 | Adapazar1 Emniyet Sandig1 1919 1971 yilinda faaliyeti sonlanmistir
24 | Konya Tiirk Ticaret Bankasi 1920 1943 yilinda faaliyeti sona ermistir.
25 | Bor Zurra ve Ticaret Bankasi 1922 1961 yilinda faaliyeti sona ermistir.
26 | Dersaadet Kiigiik ikraz Sandig1 1923 Faqhyetmm sona erdigi tarih
belirlenememistir.

Kaynak:https://katilimdunyasi.com/osmanlida-bankacilik/nggallery/image/ekran-resmi-2016-04-14-

08-10-36(05.03.2017)
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Tabloya bakildiginda o donemden itibaren varligini siirdiiren tek bankanin Ziraat

Bankasi oldugu goriilmektedir.

1878’¢ kadar Osmanli Imparatorlugunda kurulan tiim bankalarin
cogunlugunu,yabanct bankalar ve Miisliiman olmayan azmliklar tarafindan kurulmus
finansal kuruluslar olusturmaktaydi.®® Bunun birkag istisnasi olarak Mithat Pasa
onderliginde kurulan tarim kooperatifleri ve memleket sandiklari 6rnek gosterilebilir. Bu
kooperatifler daha sonra boliinerek tarim bankalarina doniistiiriildii. Bu donemde kurulup

yasayan tek banka Ziraat Bankasi olup, hala faaliyetlerini devam ettirmektedir.
2.2 Cumhuriyet Déneminde Tiirk Bankacihgi

Cumbhuriyetin kurulusundan itibaren gegen on yillik siire zarfinda 6nemli iktisadi
olaylara bakildiginda, Is Bankasi kurulmus, Sanayi ve Maadin Bankas1 faaliyete gegmis,
Ziraat Bankasi bir anonim ortakliga doniismiis, Emlak ve Eytam Bankasi kurulmus ve
Merkez Bankasi kurulmustur. Bu kuruluslarin faaliyete gecmelerine ilave olarak 1923
ve 1932 yillar1 arasinda ¢ok sayida yerel banka kurulmasi 6nemli bir gelisme olarak kabul

edilmektedir.>!

Cumhuriyetin  kurulusunu izleyen yillarda liberal ekonomik politikalar
izlenmistir. 1929 yilina gelindiginde diinyada ekonomik kriz ortami olusmus, ve bu
krizden tarim sektorii ve modern kosullara sahip olmayan imalat sektorii olumsuz

etkilenmistir. Bu durumun sonucu olarak devletgilik ortaya ¢ikmaistir.

Bu dénemde 6nemli devlet bankalarmin faaliyete gegmesi bankacilik agisindan
onemli bir gelisme sayilmaktadir. 1934 yilinda Birinci Sanayi planmi yliriirliige gegmis,

devlet sermayesi ile kurulan bankalar gorev yapmiglardir.

1925’te Sanayi ve Maadin Bankasi kurulmus ancak 1932 yilinda bu banka
Sanayi ve Kredi Bankasi olarak degistirilmistir. Bu donemde 6zel kanunlarla kurulan
devlet bankalar1 olmustur. 1933 yilinda Siimerbank ve iller Bankasi, 1935 yilinda
Etibank, 1938 yilinda Denizbank, Tiirkiye Halk Bankas1 ve Halk Sandiklar1 kurulmustur.
Stimerbank sanayi alanindaki kalkinmay1 desteklemek amaciyla, Tiirkiye Halk Bankas,
esnaf ve zanaatkarlara kredi temin etmek ve elektrik, su, gaz, gibi altyap1 islerinin

gergeklestirilmesini orta ve uzun vadeli kredilerle desteklemek amaciyla, Denizbank ise

S0GaborAgostonand  Bruce  Masters, Encyclopedia of  TheOttomanEmpire, 2008, .77,
http://psi424.cankaya.edu.tr/uploads/files/Agoston%20and%20Masters,%20Enc%200f%200tt%20Empire.PDF,(05.0
3.2017)

51 Parasiz, s.20.
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yerli ve yabanct limanlar arasinda posta seferlerini saglamak, deniz nakliyesi islemlerini

gerceklestirmek ve liman hizmetlerini yiiriitmek amaci ile kurulmustir.

Tek subesi bulunan yerel bankalarin faaliyeti 1930’lu yillarda sona ermistir.
1944 yilinda sonra, 6zel bankalar gelisim gdstermistir. ikinci Diinya Savasindan sonra
iilke genelinde 6demelerin hizlanmasi yeni bankalara olan ihtiyaci arttwrmistir. Bu
donemde dort yeni banka kurulmustur. Bunlar sirasiyla 1944 yilinda Yap1 ve Kredi
Bankasi, 1948 yilinda Tiirkiye Kredi Bankas, Tiitiinbank ve Akbank kurulmustur. Ozel
bankalarin gelisimindeki 6nemli nedenlere bakildiginda, 1950 yilindan itibaren 6zel
girisimlerin dnem kazanmasi, yabanci kredilerin artisi, Kore Savasi ile ihracat
gelirlerlerinde kaydedilen artis, Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu’nun uygulamaya
konmasi, enflasyonda artis yasanirken faiz oranlarmin degismemesi ve tasarruf
oranlarinda goriilen artiglar siralanmaktadir. S6z konusu dénemde 25 banka faaliyete
gecmis olup bunlarin ¢ogu 6zel bankalardir. 1954 yilinda Tirkiye Vakiflar Bankasi
kurulmustur.  Tiirkiye Ogretmenler Bankasi bu ddnemde faaliyete girmistir.Ilgili
donemin bankacilik verilerine gére merkez bankasi dahil olmak {izere 60 adet banka,
1699 adet banka subesi bulunamaktadir. Diger taraftan 1958 yilinda 7129 sayili bir
Bankalar Yasas: yiiriirliige girmistir. Ziraat Bankas1, Halk Bankas1 ve Is Bankasi civar
subelerini biiylik bir hizla arttirmis bunun sonucu olarak lokal ve kiiciik bankalar tasfiye

siirecine girmistir.>?

Cumhuriyet doneminde, milli endiistri ve bankaciligin gelistirilmesi i¢in ciddi
cabalar ortaya c¢ikmustir. Bu amacla Izmir Iktisat Kongresi toplanmis ve kongreden
onemli kararlar ¢ikmustir. Tiirkiye Is Bankas1 1924 yilinda bu kararlarin devaminda
kurulan ilk banka olmustur. Tiirkiye Is Bankasmin kurulus amaclar1 arasinda iilkenin
ekonomik gelisimine katki saglamak, ticaret ve endiistri sektorlerine kredi temin etmek,
ticaret girisimlerinde bulunmak yatmaktadir. Dénemin dnemli bir diger gelismesi ise
Merkez Bankasinin kurulmasidir. 1930 yilinda anonim sirket statiisiinde kurulmus, 1931

yilinda faaliyete gecmistir.>

1929 yilinda yasanan kiiresel kriz ortamindan iilkemiz de negatif
etkilenmis, ekonomik hayatta devlet¢ilik ilkesi benimsenmistir. 1929 Diinya Ekonomik
Krizi Tirkiye iktisadi hayatini da olumsuz yonde etkilemis, bunun bir sonucu olarak,

iktisadi yasamda devletcilik 6n plana ¢ikmistir. Krizden sonraki yillar iilkemizde 6zel

52Parasiz ,s.21
>3Parasiz s.21
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amacli kamu bankalarin kuruldugu yillardir. 1934 yilinda Birinci Bes Yillik Sanayi Plani
yiiriirlige girmistir. 1940 yilindan sonrasi ise tiim iilkelerde Ikinci Diinya Savasinin
neden oldugu iktisadi daralmalar yasanmistir. Bankacilik sektorii de bu daralmalardan
etkilenmistir. S0z konusu donemde, iilkemiz ekonomisinde 1930 ile 1940 yillar1 arasinda
uygulanmakta olan korumaci ve disa kapali ekonominin yerini daha liberal ve agik
ekonomi politikalar1 almistir. Bu durum bankacilik sektoriine olumlu bir etki olarak

yansimistir.

Savas bittikten sonraki donemde ekonomide canlanma goriilmesi ile
birlikte is olanaklar1 fazlalasmis ve liretim hacmi artmistir. Bu durum 6demelerin

artmasima sebep oldugu i¢in yeni bankalara ihtiya¢ duyulmustur.®*

1950°1i yillara gelindiginde 6zel bankalarin sayisininfazla oldugu bir
bahsetmek miimkiindiir. Bu durumun sebepleri arasindasube bankaciliginda goriilen arts,
iktisadi biiylimenin ivme kazanmasi ile birlikte tasarruf oranmin artis gostermesi
sayilabilir. S6z konusu donemde yasal boyutta Onemli diizenlemeler mevcuttur.
Bunlardan biri 1958 tarihinde 7129 sayili Bankalar Kanunu’nun kabul edilmesi digeri ise
Tirkiye Bankalar Birligi’nin kurulusudur. Kaydedilen tiim bu olumlu gelismelere
ragmen, iilkemizin i¢inde bulundugu ekonomik daralma bir ¢ok bankanin kapanmasina

neden olmustur.

1960 yil1 ve sonrasinda planli donem baslamistir. Bankacilik sektorii de
1960 ile 1980 yillar1 arasinda kabul edilen bes yillik kalkinma planina ve programa uygun
bir isleyis i¢inde bulunmustur. Donemin bankacilik anlamindaki bazi gelismeleri,
uzmanlasmis bankalara, yatirim ve kalkinma bankalara verilen 6neminin artmasi, ticari
banka kurulmasmin sinirlandirilmis olmasidir. 1970 yilindan sonra holdinglerin bankalar
iizerinde biiyiikk paylara sahip olmasi seklinde holding bankaciliginin gelistigi
goriilmiistiir.>® Ayn1 ddnemde sanayilesmede ithal ikameci ydntem benimsenmis olup, bu
degisiklik finansman yonteminde degisimi de beraberinde getirmistir. Planli donemde
yerli ve yabanci bankalara ticari alanda uygulanan politikalar ile sektore girisleri
durdurulmus boylelikle oligapol piyasa giic kazanmistir. Bu esnada lokal bankalar
kapanmis, bunlarin yerine sube sayis1 fazla olan biiylik bankalar kurulmasi siirecine

baslamistir. %

S4Fatih Kirag, Tiirkiyedeki Bankacilik Sektoriinde Basel II Uygulamalart ve Egitimi, Yaymlanmams
Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi Egitim Bilimleri Enstitiisii,2008, .2
% Kirag, 5.4
% Sefer Giimiis, Bankacilikta Pazarlama, Hiperlink Yayinlari, 1.Bask1,2014, s.71
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Ulkemiz ekonomisi 1970-1980 yillar1 arasi yasanan petrol krizlerinden
olumsuz etkilenmistir. 1970’lerin sonuna dogru yasanan doviz krizi sonucunda enflasyon
baskisi altinda kalinmis bu sebeple 24 Ocak 1980 tarihinde bir iktisadi degisim programi
yiriirlige girmistir. Tiirk bankacilig1 bu programdan sonra degisime girmis, 1980 yil1
itibaren de hizli bir gelisim siirecine girmistir. Serbest piyasa ekonomisine gecis ile

beraber kiiresel bankacilik ve finans sektdriine enterge olmustur.®’

1970 yilinda gergeklesen devaliiasyonu takip eden yillardais¢i dovizlerindeki
artistan kaynakli olarak doviz rezervlerinin giiglenmesi ve Bretton Woods sisteminin
sonlanmasi ile kiiresel piyasada dolarin degerini yitirmesi ile TL karsisindaki degeri ,
disiiriilmiis 1975 yili basinda tekrardan yiikseltilmeye baslanmistir. Petrol fiyatlarinda
artis olmasi, kiiresel ekonomik boyuttaki olumsuzluklar dis ticaret dengesini ve cari
islemler dengesini kotiilestirmistir. Bunun sonucu olarak 1970 yili sonunda 6demeler
dengesi krizi yasanmistir. 1979 yilinda dolarin devaliie edilmesiyle degeri 1 dolar 47.5

lira olacak sekilde yiikseltilmistir.>®

1 Temmuz 1980 tarihinde faiz oranlarmi biiyiik 6l¢iide serbest birakarak negatif
faiz uygulamasina son verilmis ve bankalarin mevduat sertifikasi ¢ikarmalarinin 6niinii
acarak “Temmuz Bankacilig1” ad1 verilen uygulama yiirtirliige alinmistir. Bunun sonucu
olarak kredi ve mevduat faizlerinde artis yasanmistir. Uygulamanin devam ettigi
donemde bankerlerin hizli artis1 ile bankalar ile bankerler arasinda fon toplama rekabeti
baslamustir.%® Bu yarista bankalarin ve bankerlerin faiz yiikseltme karar1 uygulamast, iiriin
kalitesi ve gesitliligini arttirdig1 gibi, bankacilik tiriinlerde teknoloji kullanimini yogun

hale getirmistir.

Bu durum baslarda iyi gibi goziikse de zaman i¢inde banker kuruluslar1 iginde
stirekli faiz ylikseltme yoluna gitmelerinin 6niinii a¢tig1 i¢in, borg alinan paralarin faizleri
icin 6demek i¢cin daha yiiksek faiz oranlariyla borglanilma sorununu beraberinde
getirmistir. Bu ortaman olumsuz etkilenememenin tek caresi siirekliolark faiz
yiikseltmek oldugu i¢in 1982 yilina gelindiginde “Bankerler Krizi” adi1 verilen durum
yasanmistir. Bu donemde c¢ok sayida bankerin iflas etmesi, bir ¢ok bankay1 da dogrudan

etkiledigi igin mali yapilarinda bozulmalar yasanmuistir.

5Giimiis, s.191

>8Mustafa Ozgam, Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma Raporu, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ve Tiirkiye,
2004, s.6, http://www.spk.gov.tr/SiteApps/Yayin/YayinGoster/945, (15.01.2019)

%Siireyya Bakkal ve Murat Alkan, 2008 Finansal Krizi ve Bu Dénemde Bankacilik Sektdriiniinii Kar Etme
Nedenleri, Hiperlink Yayinlari, 1. Bask1,2011, 5.73
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1980 yilindan sonra bankacilik sektoriinde, ekonominin libarallesmesi ve diinya
ekonomisi ile entegre olmasma paralel olarak disa acilma modeli uygulanmistir. ** Bu
durumun neticesi olarak yabanci bankalar Tiirk bankalari ile ortaklik kurmus,Tiirk
bankalar1 da yurtdisinda sube ag¢ma, yabanci bankalarla ortak olmaya caba

gdstermislerdir.®?

Tiirk ve yabanci bankalarin dahil oldugu rekabet ortami , Tiirk bankaciliginin
etkinligini arttirdig1  gibi, merkez bankas1 bilinyesinde “interbank™ piyasasinin

kurulmasmin oniinii agmuistir.

Interbank piyasasmin kurulusu ile bankalarin likidite yonetimi gelisme
gostermis, kaynak kullanimda etkinlik saglanmistir. Bununda yaninda 1980-1990 yillar1
arasinda Tirk bankacilik sisteminin gelisimi ve diinya finans piyasalarina entegre
olabilmesi amaciyla yiiriirliige konulan diizenlemelere 6rnek olarak yillar itibari ile;
1982°de Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’nim kurularak sermaye piyasasi kanunun yeni
sisteme uygun hale getirilmesi, 1985°te Hazine Miistesarlig1i vasitasiyla Devlet i¢
borglanma senetleri (DIiBS) ihrag edilerek bor¢lanmalarin baslamasi, 1986’da
bankalararasi para piyasasinin kurulmasi, yurtici yerlesik kisilere doviz bulundurma ve
doviz tevdiat hesabi1 (DTH) agabilme imkaninin verilmesi, 1987 yilinda Merkez
Bankasinin agik piyasa islemlerini baslatmasi, 1988°de doviz ve efektif piyasalarinin

kurulmasi, 1989 yilinda organize altin piyasalarinin kurulmasi siralanabilir.

1980 yilinda serbest piyasa ekonomisine ge¢ilmis olup, uygulanan reformlarla
bankacilik sektorii ve mali sektor gelisme imkani bulmustur. Ancak 1990 yilindan sonraki
donemlerde yasanan ekonomik krizler bankacilik sektoriinii olumsuz etkilemistir. S6z
konusu dénemde yasanan ilk kriz Korfez krizi olup, 1990 yilinda yasanmistir. Korfez
krizi dis iilkelerden kaynaklanan bir kriz olup, Tiirk bankacilik sektoriiniin de ayni
donemde likidite krizi yasamasiyla bir araya gelmis, ekonomik yapiyr olumsuz
etkilemistir. 5 Nisan 1994 yilinda yasanan kriz, sektoriin ilk biiyiik finans krizi olarak
tarihte yer almis , etkilerini uzun yillar siirdiirmiistiir. Bu krizle saglam mali yapiya sahip

olmayan kurumlar ve ekonomik yapis gii¢siiz olan bankalar tasfiye olmustur.®3

61Giimiis, s.191
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1994 yilinda yasanan finansal krizde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast’nin
ekonomik olumsuzluklara karsi tedbir olarak bulundurdugu yeterli rezervi olmamasi

nedeniyle bankacilik sektorii daralma igine girmistir.

1994 yilindaki finansal krizden bankacilik sektorii biiyiik oranda etkilenmistir.
Bunun nedenlerine bakildiginda 1989 ve 1993 yillar1 arasinda doviz kurlarmin diisiik
olmas: yiiksek faiz uygulamasinin sona ermesi boylelikle sektoriin kar marjinin diismesi
goriilmektedir. Siyasi ve iktisadi alanlardaki istikrarsizligin artmasi belirsizligi ve riskleri
beraberinde getirmistir. Bankacilik sektorii hizla kii¢iilmeye baslamis, ekonomide giiven
ortami saglanamaz hale gelmistir. Yeniden giiven ortami olusturabilmek amaciyla
tasarruflara %100 oraninda devlet giivencesi uygulamasi getirilmistir. Bu uygulama ile

krizin etkiler1 bir siireligine azaltilmistir.

1994 finans krizinden sonraki donemlerde kiigiik finansal krizler
yasanmistir. Tilirkiye ekonomisinde istikrarin saglanmasi ve devam etmesi i¢in bankacilik
sektoriinde diizenlemeler yapilmasi gerektigini géstermistir. 1999 yilinin Haziran ayinda
Avrupa Birligi (AB) kriterlerine uygun sekilde 4389 sayili Bankalar Yasasi ¢ikarilmistir.
Diger yandan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu olusturulmus, gérev alanlari
belirlenmistir. Yeni banka kurulmasi onayi, bankacilik yapma yetkisi iptali, Tasarruf
Mevduat1 Sigorta Fonuna devir islemleri ile ilgili konular yeniden diizenlenmistir. ®* flgili
yasaya gore, modern bankaciligin bir kurali olarak sisteme c¢ok fazla miidahele
edilmemesi gerekmektedir. Yapilan diizenlemelerle sektére ve mali sisteme yeniden
giiven saglamak, tasarruflar1 sisteme kazandmrmaki birlesmeleri ve yapilanmalari

hizlandirmak amaglanmustir.

2000 yili tlkemiz i¢indnemli ekonomik kararlarin alindigi bir dénem
olmustur.Haziran 1999°da IMF ile goriismeler yapilmig, 2000-2002 yillar1 arasi
yiiriitiilecek makroekonomi politikalarinin tasarisi hazirlanmistir. Hiikiimet IMF’e niyet
mektubu gondermis, kabul géren mektupla 2000-2003 yillarini i¢ine alan mali, parasal
ve dovizle ilgili politikalara ait degisimler barindiran bir degisim siireci

baslamustir.®*Uygulamanm yiiriirliige girdigi andan itibaren ekonomik anlamda yapisal

®40guz Yildirim, Tiirkiye’de Bankacilik Sektorii (Tarihsel Geligim, Temel Sorunlar, Mali Riskler, Yeniden
Yapilandirma), 2004, s.4
85Y1ldirim, s.5
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degisiklikler goriilmiistiir. 2000 yili kasim aymnda Tirk mali piyasalarinda yasanan
likidite sikigikligi ve kiiresel piyasalarda yasanan bozulmayla gelen kriz ortami IMF
kredisi ile dnlenebilmistir. 2001 yili Subat ayinda ise piyasadaki giivensizlik ortami ile
bir finansal kriz daha yasanmistir. Bu krizin sonucu olarak enflasyonu diisiirme
programindan vazgecilmis, 22 Subat 2001 tarihinde dalgali kur sistemine gegilmistir.
2000 ve 2001 krizleri sonrasi faiz oranlar1 asir1 yilikselmistir. Bankalarin menkul
kiymetleri deger diistikliigli yasamistir. 2001 yilinda gegilen dalgali kur sistemi ile TL
diger paralar karsisinda asir1 deger kaybetmistir. Bankalar agik pozisyonda bulunan tim
islemlerinde kambiyo zarari ile karsilasmustir.%® Sermayelerindeki yetersizlikten dolay:
TMSF’ ye devrolmus bankalar ile kamu bankalarinin zararlar1 hazineye aktarilmistir.
1990-2000 yillar1 arasinda banka bilangolar yliksek enfasyona tabi olduklarindan dolayi,

bilangolar enflasyona gore tekrar diizenlenmistir.

Bankacilik sektorii 1998 ile 2000 yillar1 arasinda aktif pasif yonetimi ¢ok etkin
olamamistir. Bunun bir nedeni devletin sektérden siirekli fon talep eden pozisyonda
olmasidir.Bankalar uzun siire boyunca asil gorevleri olan fon arz etmeyi birakmis ,
devlete yiiksek faizle fon saglama cabasma girmislerdir. Kamu kagitlari, banka
portféylerinin biiyiik cogunlugunu olusturur hale gelmistir. Bu yontem ile bankalar uzun
stire yiikksek faiz kazanci saglamiglardir. Kamu kesiminin bor¢lanma ihtiyacinin fazla
olmasi, kaynak saglamak amaciyla munzam karsiliklar politikasinin hayata gegirilmesine
neden olmustur. Bu uygulamanin yiiriiliige girmesi i¢in , genel disponibilitenin devlet i¢
bor¢lanma senedi olarak tutmak zorunlu hale getirilmistir. Karsilik ayirma politikasi
bankacilik sektoriinde yabanci para pasiflerin agirhigini arttirarak, sistemin déviz kuru

riskini yiikseltmistir.®’

Bankacilik sektoriiniin 1999 ve 2000 donemlerinin karlhiliklar1 dikkat edilen
nokta, elde edilen faiz geliri i¢inde menkul kiymetten edinilen faiz gelirinin oranmnin
yiiksek olmasidir.Hazine bonosu faizlerinin yiiksek olmasi sebebiyle menkul kiymet
faizinin toplam igindeki pay1 %75 seviyesine ¢ikmistir. Bankalarm agik pozisyon ile
calisgamasmin Oniinii acan sabit kur politikas: yiiriirliige girmistir. Bankalar bu politikay1

yiiksek faizli yabanci para kamu borg¢lanmasi i¢in kullanmustir. 2001 yilinda yirtirliige

86Y1ldirim,s.5
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giren istikrar programina paralel olarak devlet bankalar yerine i¢ piyasadan daha diisiik
faizle bor¢lanir hale gelmistir. Sendikasyon kredisi olarak disardan bor¢lanma orani
artmistir. Bankacilik sektOriiniin sermaye yapisinin zayifligi, agik pozisyonlarinin
fazlaligi, kamu bankalarmin zarara ugramalari, yapisal reformlarda yaganan aksamalar,
Tiirk Lirasinin fazla deger kazanmasi, cari agigin sinirin iistiine ¢ikmasi gibi sebeplerle
istikrar programi basar1 yerine basarisizlik sonucunu dogurmustur. % 2001 yili Subat
aymda yasanan ekonomik kriz, Tiirk Lirasinin %90 oraninda deger kaybetmesine neden
olmustur. Tiirk Lirasinda ¢ok fazla deger kaybi olmasi, Tasarruf Mevduat: Sigorta

Fonu’nun devraldig1 bankalarin piyasa degerini azaltmistir.

Kur politikas1 yonetimi, dalgal kur jejimine gegis sonrasinda farkli bir boyut
kazanmistir. Krizden ¢ikis yollar1 aranmis, yeni istikrar programi arayisi i¢ine girilmistir.
Bu arayisin 6nemli noktasmi enflasyon hedefi konusu olusturmustur. 14 Nisan 2001
tarthinde Giiglii Ekonomiye Gegis Programu yiiriirliige girmistir. Bu programla bankacilik
sektoriinde yasanan krizlerin yayilma giiciinii azaltmak i¢in finansal sektore verilen 6nem
artmistir. Bankacilik sektoriiniin krizde olmasi sahislar ve sirketlerin 6tesinde daha biiytik
gruplart etkiledigi i¢in, agik pozisyonlarin kapatilmasi, yeniden yapilandirma gibi 6nemli

tedbirler alinmustir.

Gelisen yeni sistem igerisinde piyasa bankalarin yeni stratejilerin izlemesi
beklentisine girmistir. 2000 yilindan sonra yasanan krizlerden bagka bir 6nemli olay,
internet bankaciligi, e ticaret gibi uygulamalarm &n plana ¢ikmasidir.®® Internet
bankacilig1 ticari bankalarin gelisimine olumlu katkida bulunmustur. Bu dénemde
internet bankaciligina ilave olarak telefon bankacilig1 da gelisim gostermistir. Sektordeki
bankalarin neredeyse hepsi, telefon bankacilig1 ve internet bankacilig1 araciligi ile hizmet

verir duruma gelmislerdir.

2011 yilinin subat ayinda siyasi gerginligin artmasi ile Kasim krizine benzer
bicimde piyasa dengesinde bozulma olmustur. 22 Subat 2001 tarihi itibariyle Tiirk
Lirasinda dalgalanma yasanmis para krizi ile bankacilik krizi biitlinlesmistir. Merkez
Bankas1 doviz talebinin fazlaliligina karsi likidite kontrolii saglamak amaciyla tedbirler

almis ancak bu yontem 6demeler sisteminin kilitlenmesi sonucunu dogurmustur.

8Zeki Yilmaz ve Ergin Uzgdren, Tiirkiye’de fllerin Temel Bankacilik Faaliyetleri Yéniinden Kiimeleme
Analizi Yontemiyle Siniflandirilmasi, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 2013, 5.542
69 Bakkal, s.81
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2.3 Bankacilik Sektoriinde 2000-2009 Arasi Donem

Ulkemiz globallesmeye ayak uydurmak icin disa doniik ekonomi ydntemini
uygulamaya baslamig ancak bu siire zarfinda krizlerle kars1 karsiya kalmaya devam
etmistir. 1980 oncesi ekonomik krizler genellikle yapisal nedenlerden ortaya ¢ikmustir.
1990 sonrast yillarda goriilen krizler digsal kriz 6zelligi tasimaktadir. Gerek gegmiste
izlenen yanlis politikalar gerekse dis lilkeler kaynakli ekonomik faktorlerin etkisi ile

Kasim 2000 ve Subat 2001 krizleri yasanmuistir.

2000 yil1 Kasim ayinda yasanan krizin temel 6zelligi dovize karsi asir1 talep
olmasidir, bu siliregte doviz rezvlerinde azalmalar olmustur. Bu donemde Uluslararasi
Para Fonun’dan (IMF) 7.5 milyar tutarinda kredi kullanilmistir. Bu kredi ile siire¢ gecici
olarak atlatilabilmistir. 19 Subat 2001 tarithinde Cumhurbaskani ile Bagbakan arasinda bir
tartigma yasanmis, bunun sonucu olarak da dovize kars1 ikinci bir saldir1 ortaya ¢ikmasi

2001 krizini resmen baslatmistir.

Tarihte “Kara Carsamba” olarak anilan 21 Subat 2001 tarihi, tilkemiz merkez
bankasmin para politikas1 ve likidite yonetimindeki faaliyetini kaybettigi ve bankacilik
sektoriiniin kur ve faiz riskleri ile karsi karsiya kaldigi bir tarihtir. Bu tarihten sonra
dalgali kur rejimine gecismistir. Tiirkiye bankacilik sisteminin sorunlar1 ile birlikte
tarithindeki en 6nemli finansal krizi yasamistir. Devlet bankalar1 para piyasalarinda
yiikimliiliiklerine yerine getirememeye baslamig, 6demeler sistemi bozulmus menkul
kiymet islemleri durdurulmustur. Ulkemiz hem bankacilik krizi hem doviz krizini birlikte

yasamas1 nedeniyle “ikiz kriz” ile kars1 karsiya gelmistir. ">

Tiurk bankaciligi 1980 yilindan itibaren ¢esitli degisimler yasamistir. Yirmi
yillik siire g6z Oniine alindiginda bankacilik sektoriiniin yasadigi en 6nemli kriz Subat
2001 krizi olmustur. Bu krizde hatali fon yonetimin sonuglari, kredi kullandirimlarin
kaynaklanan olumsuzluklar siireci etkilemistir. Krizin asil nedenleri arastirildiginda
uygulanan hatali ekonomi politikalari ile sektdriin diizenleme gorevini listlenen hazine ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) uyguladig1 politikalar oldugu
ortaya ¢cikmaktadir. Sektorde seffaf denetim yapismin olmayisi sektorii politik etkilere

acik brrakmis, uygulanan ekonomi politikalar1 da sektdriin kur riski ve faiz riski ile karg1

™Hidayet Unlii Keskin, (2004), Ekonomik Krizlerde Kiiresel Giigler: 2001 Tiirkiye Ekonomik Krizi,
Siileyman Demirel Universitesi SBE Yaymlanmanus Yiiksek Lisans Tezi, Isparta.,s.118

™ Ercan Uygur “Krizden Krize Tiirkiye:2000 Kasim ve 2001 Subat Krizleri”, Tiirkiye Ekonomi Kurumu
Tartisma Metni, 2001/1,s.22

?BDDK; (2010), Krizden Istikrara Tiirkiye Tecriibesi, BDDK Caligma Tebligi Ugiincii Baski, 3 Eyliil.s,25
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karstya kalmasina neden olmustur. 1999 yilindan sonra izlenen hatali iktisat politikalari
ile bankacilik sektorii yaklasik 17 milyar dolarlik doviz pozisyonu ile yonetilmis, Subat
2001 krizinin yasanmasi ile bankacilik sektdrii bu riskin hepsini {istlenen taraf
olmustur.Finansal sistemin faiz oranlarinin yiiksek olusunun ve bankalarin kaynak
maliyetinin artigin nedenleri arasinda kamu kesimindeki borg¢lanma ihtiyaci yer
almaktadir. Iktisadi biiyiime dénemlerinde maliyetlerin kredi plasmanma yiiklenmesi
anlik ¢6ziim olarak goriilse de, bankalar bunun ¢ok uzun siire devam edemeyecegini

kabul etmislerdir. "3

15 Mayis 2001 tarthinde BDDK’nin bankacilik sektorii yeniden yapilandirma
programi agiklanmistir. Devlet bankalarinin zarar etmeleri, 6zel bankalarinda kamu
aciklarini finanse etmeye odaklanip asil amaclar1 olan ekonomiye kaynak saglamaktan
uzaklasmalari, aktifleri ile pasifleri arasindaki vade uyusmazligi, bankalarin yurtdisinda
bor¢lanmasi sebeiyle agik pozisyonlar ve kur riski kaynakli olarak Giiglii Ekonomiye

Gegis Programi iginde yeni bir yasal degisim baslamasi ihtiyaci olusmustur.

Yeniden yapilandirma programi kapsaminda 9 Temmuz 2001 tarihinde Emlak
Bankas1 tiim varlik ve yiikiimliiliikleri ile birlikte Ziraat Bankasi’na devredilmistir. Yine
ayni donemde 6nceden Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF) devredilmis 4 banka

dogrudan tasfiye edilmistir. 8 banka ise da birlesme yolu ile tasfiye olmustur.

2001 yilinda yasanan bankacilik krizinin maliyetine bakildiginda ortaya ¢ikan
rakamlar su sekildedir; devlet bankalarin zarar1 19 milyar dolar, TMSF bankalarmin
maliyeti 22.5 milyar dolar, devlet bankalarina yapilan sermaye destegi 2.9 milyar dolar
ve diger uygulamalar dahil edildiginde 53.6 milyar dolarlik ¢oziimleme maliyeti
olusmustur. Bu maliyetin (GSYIH) gayrisafi yurtici hasila i¢inde pay1 %34.2 oraninda

olmustur. "

2002 yilinda ekonomi alaninda toparlanma yasanmistir. Sermaye ve para
piyasalarinda istikrar saglanmis, ekonomik faaliyetler canlanmig, enflasyon diigmiistiir.
IMF ile tekrar diizenlenen ekonomik programin uluslararasi mali destek saglamasi

diizelmeye katki saglamistir. 2002 yilinda IMF ile yeni bir anlagma yapilmustir.

3 Omer Faruk Colak “Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Subat 2001 Krizi Sonrast Durumu ve Yeniden
Yapilandirma Programi”, Tiirkiye Ekonomi Kurumu Tartisma Metni, 2012, s.14

74C.YenalKesbig, Serkan Cmnar, Selim Duramaz, “Son 20 Yildaki Kriz Maratonu ve Tiirk Bankacilik
Sektoriiniin Rekabet Analizi, Finans Politik & Ekonomik Yorumlar Dergisi, 2014, Cilt 51, Say1,597, .34
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Yiiriirlikte olan (GEGP) Gii¢lii Ekonomiye’ye Gegis Programi 2002 ve 2004
yillar1 arasinda da uygulanacak sekilde tekrar revize edilmistir. Programda ekonominin
krizlere karsi daha dayanikli hale getirilmesi, enflasyonun azaltilmasi, kamu kesimi
bor¢larmin azaltilmasi, bankacilik sektoriiniin glighii duruma getirilmesi, mali disiplin

hedefinin ger¢eklesmesi gibi belli baglar amaglar edinilmistir.

IMF ile 1999 yilinda bir standby anlagsmasi imzalanmigtir. 1999 ile 2001 yillar1
arasinda gegerli olan bu anlagsmanin uygulandigr donemde ekonomik kriz yasanmasi
sebebiyle anlagma tamamlanamamig, IMF’ den saglanan ek destek ile 2001 yilinda

yenilenen program 2005 yilina kadar devam etmistir.”®

Anlasma ile finans sektoriinde ve bankacilik alaninda yapilanmaya gidilmistir.
Mali yapisi bozulan bankalar sistem dis1 birakilmis, denetim arttirilmig, uluslararasi

bankacilik kurallarina yakin hale gelinmistir.

Ulkemiz ekonomisi ve bankacilik sektoriinde 2001 sonrasinda yasanan olumlu
gelismeler 151¢inda ekonomik anlamda toparlanma yasanmistir. Bu toparlanmanin
gostergesi olarak kredi derecelendirme kuruluslarinin Tiirkiye’nin uluslararasi alandaki

kredi degerliliginin arttirilmasindan bahsedilmektedir.

Para piyasalarinda istikrar saglanmasi, ekonomik faaliyetlerin artisi, mali yapis1
bozulan bankalarin sistemde olmamasi, banka bilangolarina olumlu katkida bulunmus,
O0zkaynaklarini giiclendirmistir. Bu siire zarfinda Tiirk Liras1 (TL) cinsinden finansal
iirlinlere olan talep artis1 stirmiistiir. Enflasyonun diisiisii ile birlikte doviz pozisyonundaki

tyilesmeler belirgin hale gelmistir.

Devletin finans piyasalar1 iizerindeki etkinliginin azalmasi ile bireysel ve
kurumsal kredilerde artis gozlenmistir. Bireysel miisteriler tiiketim i¢in kredi talep
ederlerken, kurumsal miisteriler yatirim ve liretim amagh talep etmislerdir. Bankacilik
sektoriinde rekabetin artmasi kredi ve mevduat faiz oranlarinin diismesinde etkili

olmustur.”®

2004 yilinda bankacilik sistemi agisindan en 6nemli Kararlardan biri, mevduata

saglanan %100 giivence kapsaminin kaldirilarak sigorta miktarmm 50 milyar TL ile
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siirlandirilmasit olmustur. Bu smirlandirma karar1 oncesi, bankalarin aldigi 6nlemler
hiikiimetin konuya hassas yaklasimi ile piyasada herhangi bir bozulma olmadan gecis

tamamlanmustir.

2004 y1l1, Bankacilik Kanunu ile ilgili olarak diizenleme gerekliginin oldugu bir
donem olmustur. Bankalarin faaliyetleri ile ilgili ve denetime iliskin kurallarin
uluslararasi diizenlemelere uygun sekle getirilmesi hedeflenmistir. Ozel finans kurumlari
taniminm katilim bankasi seklinde degistirilmesi bankalar ile sahipleri ve ortaklari
arasindaki risk iliskinin diizenlenmesi BDDK ve TMSF gibi kurumlarin goérevlerinin

giincellenmesi gibi degisiklikler yasanmustir.

Bu diizenlemelerden sonra bankacilik sisteminde sermaye yeterlilik oranlari ile
ilgili diizenlemeler yapilmistir. Tiirk bankacilik sistemi daha baskin ve rekabetci bir
yapiya sahip olmustur. Sistemin zemininin gii¢lii olmasi, 2008 yilindaki mali kargasay1

atlatabilmesinde kolaylik saglamustir.”’

Aracilik maliyetleri bankacilik sektoriinde 6nemli bir konu haline gelmis,
maliyetlerin distiriilmesi ile 1ilgili cesitli diizenlemeler yapilmistir. Doviz getiren
islemlerden damga Vergisi ve harclar kaldirilmistir. Kaynak kullanimini destekleme fonu
(KKDF) %3ten 0’a indirilmistir. Tiiketici kredilerindeki stopaj oran1 %10’dan %15°e

cikarilmstir.”®

2004 yilinda bankacilik sektoriine iliskin onemli konulardan biri de Basel II

standartlarinin yakm takibi ve ekonomiye katkilarinin incelenmesi olmustur "°

Donemin bankalarindan Pamukbank’in hisseleri ve yonetimi 6zel bir yasa ile
Tirkiye Halk Bankasi ile birlestirilmistir. 2003 y1l1 Aralik aymnda Bankalar Kanunun’da
degisiklik yapilmis, kapatilan bankalarin alacaklarinin tahsili i¢in ard arda diizenlemeler
yuriirlige girmisti. BDDK biinyesindeki sorunlu aktiflerin yonetimi TMSF’YE

brrakilmistir

77Giilay Selvi Hanigsogluand Cevdet Kizil, TheEffects of 2008 Financial Crisis on
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CurrentResearches on Business andEconomics, 2006, voll, s.45
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5033 sayili kanuna gorei sicil affi uygulamasi gelmis merkez bankasinda tutulan
borglarin kanun yiiriirliige girdikten en geg ii¢ ay icerisinde 6ndemesi halinde silinmesi,
katilm bankalarinda yapilan islemlerde bu silinen kayitlarin dikkate alinmamasi
kararlastirilmistir. Danistay Kentbank ve Demirbank’in TMSF’ye devrini hukuki
bulmamis ve onaylamamistir. Posta ve Telgraf Teskilati Genel Miidiirliigi’ne (PTT)

mevduat toplamamasi sartiyla banka adini kullanma izni verilmistir.

2004 yilinda bankacilik sektoriintin toplam aktifleri , Tiirk Liras1 olarak %23,
dolar olarak ise %28 biliylime gostermistir. Toplam aktifler 229 milyar olup, Gayri Safi
Muilli Hasila’ya “GSMH” igindeki pay1 %71 olmustur. Kisi basma diisen banka aktifi ise
3.212 dolar olarak hesaplanmuistir.

Ayni1 donemde ticaret bankalarmnin sektoriin aktifleri i¢indeki paymin %95
oldugu hesaplanmistir. A¢ilimina bakildiginda %57°lik kism1 6zel sermayeli bankalar,
%’351ik bolimiinii kamu bankalar1 %3’liikk kismin1 ise yabanci sermayeli bankalarin
paymin olusturdugu goriilmiistiir. Bu donemde Tiirk bankacilik sektoriine yabanci
yatirmmemin ilgisindeki artis1 net olarak gdrebildigimiz 6rnekler yasanmistir. italyan Uni
Credit Italiano SPA Bankasi1 Kogbank’in ana ortagi Kog¢ Finansal Hizmetlerin %50
hissesini almasi, Fransiz BNP’nin Tiirk Ekonomi Bankasi’nin ana ortagt TEB Mali
Hizmetlerin %50 hissesini almas1 gibi Ornekler ¢esitlendirilebilecegi  gibi,
DeutcheBank’1in mevduat toplama izni almasi veya Citibank’1n Tiirkiye’de kurulan banka

konumuna ge¢mesi gibi yabanci1 yatirimeilarmn ilgisini ¢eken drnekler oldukea fazladir.®

Bankacilik sektorii sube ve ¢alisan sayisi rakamlar1 2004 yilinda az miktarda
artis gostermistir.Bir onceki yila gére sube sayisi 140 adet artmustir. Calisan sayisi ise
3.914 kisi artmistir. Sube ve calisan sayisindaki artis, biiyiik oranda 6zel sermayeli

bankalar grubunda yasanmaistir.

Bilango yapisindaki iyilesme yasanmistir. Aktifve pasifler icinde TL cinsinden
kalemlerin pay1 artig géstermistir. TL cinsinden aktiflerin toplam aktifler igindeki pay1 2
puan artist ile yiizde 63°e, TL cinsinden pasiflerin toplam pasifler i¢indeki pay1 3 puan

artist ile yiizde 60 seviyesine gelmistir.
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Kredilerin paymin toplam aktifler ic¢indeki artig trendi devami etmistir.
Kredilerin pay1 6 puan artarak kamu bankalarinda %21 seviyesine, zel bankalarda %40
seviyesine, yabanci bankalarda ise %46 seviyesine ulasmistir.Sorunlu krediler i¢in
ayrilan karsilik %89 oranindadir. Toplam aktifler icinde menkul kiymetlerin pay1 ise %
40’tir. Kamu bankalarmin toplam aktifinin %581, 6zel bankalarm %32’si menkul

kiymetlerden olusmustur.

Toplam pasifler i¢cinde TL mevduatin pay1 % 36, yabanci para mevduatin pay1
ise % 29 oranindadir. Mevduat disindaki kaynaklarm payt % 15°tir. Bunun biiyiik cogunu
yurtdis1 kredileri olusturmustur. Ozkaynaklar dolar bazinda % 35 artarak 34,4 milyar
dolara yiikselmistir. Ozkaynaklarm toplam aktiflere oram ise % 15 olmustur.
Ozkaynaklarmartisinda gegmis yil zararlarinmn azalmasi en 6nemli sebep olmustur.
Ozkaynaklardan duran aktifler ¢ikarilarak ulasilan serbest sermaye % 59 artarak 17,4

milyar dolara ve toplam aktiflerin 7,6’smna ulasmustr. 5

Kar rakami sektor genelinde % 15 oraninda artmistir. Kamu sermayeli
bankalarin kar rakamlar1 %50 oraninda artmis, 6zel sermayeli bankalarin karinda %3
azalis olmustur. Sektoriin 6zkaynak karhlik rakami %14 olurken, kamu sermayeli

bankalarda %26.6, 6zel sermayeli bankalarda %10.3 seviyesindedir.

Kara en 6nemli katkiy1 net faiz kalemindeki hizli yiikselis saglamistir. Toplam
aktifler icinde net faizin pay1 %5.8 iken, sermaye piyasasi islemlerinden dogan gelirin
katkis1 azalmistir. Bankacilik sektorii finansal tiiketiciler den alinan iicret ve komisyon
gelirlerine agirlik verip, operasyonel maliyetlerini diislirmeyi amaglamislardir.
Bankacilik sistemi finansal hizmet kalitesinin artmasi ve yayginlagmasi i¢in teknolojik

gelismelere uyum saglamaya 6zen gostermistir.

Istikrarl biiyiime 2005 yilinda da devam etmistir. Bankacilik kanunlar1 uluslar
arasi standartlara uygun hale gelmistir. 2005 y1l1 itibariyle iilkemizde 34 mevduat, 12 adet
yatirim ve kalkinma, 4 katilim bankasi faaliyetine baglamistir. Bankalarin toplam sube
sayis1 6247, personel sayis1 ise 132.258 olmustur. 2005 yilinda Tiirkiye Vakiflar Bankasi
halka ac¢ilmuistir.

812004 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitabi, 2004, SI-6, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (28.11.2017)

38


https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z
https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z

2005 yilinin bankacilik sistemi ile ilgili en 6nemli uygulama 5411 sayili
Bankacilik Kanunu’dur. Ozel finans kurumlar1 ad1 degistirilmis, katilim bankalar1 adini
almistir. Bankacilik kanunu, BDDK, TMSF, finansal holding sirketlerini kapsayacak
sekilde diizenlenmistir. Kanuna, katilim bankasi, 6zel cari hesap, katilma hesabi, finansal
kurulug, kalkinma ve yatirim bankasi, fon bankasi, katilim bankasi, finansal holding

sirketi,tasarruf mevduati, kiyr bankacilig1 gibi tanimlamalar eklenmistir.

Bankacilik sektorii 2006 yilinda biiyiimesine devam etmistir. Yapilan
diizenlemelerle sistemin mali yapis1 giiclenmistir. Karliligin artmasi1 yabanci
yatirimceilarm 1lgisini ¢ekerek dogrudan yatirimlarin artmasimi saglamistir. Bankacilik
kanunu uluslar arast Avrupa Birligi diizenlemelerine ayak uydurmustur. Bu

diizenlemelerin neredeyse hepsi 2006 yilinda tamamlanip, yiiriirlige girmistir.5

2007 yilinda Bankacilik sektorii ekonomik anlamda 6nlemler almaya devam
etmistir. 2007 yilmin ilk 6 ayinda likit kalmaya dikkat edilmis olup, yabanci para
mevduata olan talep nedeniyle yurtdisindan borglanmaya sinirlama getirilmistir. iktisadi
biliylimenin hizinin azalmasindan kaynakli kredilerdeki biiytime ilk 6 ayda yavaslamis,

ikinci 6 ayda hiz kazanmistir.

Bankacilik sistemi 2007 yilinda ihtiyath bir politika izlemistir. Bankalar
ozellikle ilk yarida likit kalmaya 6zen gostermislerdir. Yabanci para cinsinden mevduat
talebi nedeniyle yurtdis1 bor¢lanma sinirlandirilmistir. Likiditenin arttirilmasi tercihine
ve ekonomik biiylimenin hiz kaybetmesine bagli olarak kredilerdeki biiyiime ilk yarida
yavaglamis, ikinci yarida ivme kazanmistir. Bilanconun biiyiimesi, 6nceki donemlere
gore yavaslamistir. Yabanci para kalemlerin bilancodaki payr artmis, TL deger

kazanmustir.

Tiirkiye ekonomisinde 2002 yilindan sonra yasananistikrarl ve yiiksek hizda
biiylimenin ardindan 2008 yilina gelindiginde ekonomik faaliyetlerdeyavaglama
goriilmiistiir. 2001 yilinda biiylimesine baslayan reel gayri safi yurtici hasila son ¢eyrekte
yiiksek bir hizda daralmistir.®®
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2008 Kiiresel krizinin etkilerinin azaltilmas1 amaciyla kurumlar ¢esitli dnlemler
almistir. Bu Onlemler arasinda merkez bankasinin, kiiresel piyasalarda yasanan
belirsizlikler ortadan kalkincaya kadar doviz depo piyasasindaki hareketlerine 9 Ekim
2008 tarihi itibari ile tekrar baslamistir. 23 Ekim 2008 itibari ile de islem limitlerini iki
katina ¢ikararak 10.8 milyar dolara ¢ikarmustir. 21 Kasim 2008 tarihi itibari ile doviz depo
piyasalarinda merkez bankasindan yapilacak bor¢lanmalarin vadesi 1 haftadan 1 aya
cikmistir. Bankalarin zorunlu karlilik oranlar1 digiiriilmiistiir. Bu oranlar; Tiirk Liras1
cinsinden yiikiimliiliikklerde %6°da birakilmis, yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerde ise
%]11°den %9’ a indirilmistir. Karar 28 Kasim 2008 tarihi itibar ile gecerlilik kazanmistir.
Merkez Bankasi’nin bu hamle ile, bankacilik sektoriine 2.5 milyar dolarlik ek likidite

saglanmustir.

2008’de yasanan kiiresel krizin kesim tizerindeki olumsuz etkilerini azaltmak
amaciyla ihracat reeskont kredisi limitini 500 milyon dolar artwrarak 1 milyar dolara
yiikseltmistir. Ihracat reeskont kredisi kullanim kurallar1 yeniden diizenlenmis ve
uygulamada kullanim kolaylig1 saglanmistir. Akreditif islemlerinde akreditif bedelinin
merkez bankasma temliki sart1 ortadan kaldirilmistir. Diger yandan BDDK, bankalarin
mali yapilarinin korunmasi ve finansal aktiflerin fiyatlanmasindaki hizli degisimlerin
sermaye yeterliliklerine verebilecegi zararlarin azaltilmasi amaci ile dnlemler almistir.
Bu kararla BDDK bankalarin 2008 yili karlarin1 dagitmamasini istemistir. Bankalarin
blinyesindeki menkul kiymetleri bir kereliginde yeniden smiflandirmasina izin

vermistir.®*

Bankalarm finansal olmayan kuruluslar ile aralarindaki kredi iligkisinin devam

etmesi i¢in sorunlu olmayan kredilerin yeniden yapilandirilmasi olanagi taninmastir.
2.4 Bankacilik Sektoriinde 2009-2018 Arasi1 Donem

Kiiresel krizden en ¢ok etkilenen iilkelerden biri olan Tiirkiye, 2010 yilinin
ikinci ¢ceyreginde dnemli bir ekonomik iyilesme gostererek iki haneleri biiyiime oranlarmi

yakalamistir.

2010 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren gerceklesen %11,7°lik biiylimenin ardindan
ikinci geyrek yiizde 10,3 oldu. Uger aylik dénemlerde mevsimsel etkilerden arindirilmus

biiylime rakamlar1 performanstaki iyilesmeyi daha da arttrmugstir. 2009 yilinin ilk
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yarisindaki disiisiin ardindan ikinci yarida li¢ aylik biliylime rakamlar1 yiikselise
gecmistir. 2009 {igiincli ¢eyreginden baslayarak 2010 yilmin ilk ¢eyregine kadar bir
yavaglama gozlenmis, 2010 yili ilk ¢eyreginden sonra biiyiimede canlanma tekrar

baslamstir.®

2008-2009 yillar1 arasinda Bankacilik sektoriinii ilgilendiren diizenlemelerden

bazilar1 sunlardir;

Kambiyo gider vergisi sifira indirilmistir. Organize sanayi bolgelerine kredi
tahsisi saglayan kuruluslarin alacaklarini tahsil edememesi durumunda, kendilerine

ipotek olarak tesis edilen tasinmazlarin satisina katilma olanagi getirilmistir.

Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi Mali Suglar1 Arastirma Kurulu
(MASAK) tarafindan hazirlanan terdriin finansamni ile miicadele kapsaminda yeni

diizenlemeler yapilmis, mevzuat degistirilmis, uluslararasi standartlara yaklasilmistir.

Niifus Hizmetleri Kanunu 45. Maddesi 1. Fikrasinda degisiklik yapilmis, sug
gelirlerinin aklanmasi ve terdriin finansmaninin 6nlemesine yonelik degisikliklerle adret
teyit yikimliliigii konusunda bankalarm da adres kayitlarindan faydalanabilmesine

olanak tanmmustir.®

Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakk:nda 32 Say:: Karar’da bankalarin
operasyon giderlerini azaltan degisiklikler yapilmistir. Tiirkiye Bankalar Birligi
tarafindan, bankalarin tiiketici kredisi ile ilgili reklam ve afislerinde faiz oranlarmnin
finansal tiiketicilerin anlayabilecegi sekilde olmasi, maliyetlerin dogru anlatilmasi
yoniinde degisiklikler yapilmistir. Tiirkiye Bankalar Birligi’nin etik ilkere uyumu
yoniinde ilkelerin daha 1yi yorumlanmasi1 amaciyla Etik Komisyonu kurulmustur. Yurtigi
yerlesik bankalarin sektordeki rekabetinin arttirilmasi i¢in yurtdisi yerlesik firmalarin
Tiirkiye’de temsilcik acabilmesi ve faaliyetlerinin diizenlenmesi i¢in “Ttlirkiye’de Agilan
Temsilciliklerin Faaliyetlerine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” yiiriirliige
girmistir. Uluslararasi standartlara uygun olmasi amaciyla iilkemizde International Bank
AccountNumber (IBAN) adi verilen hesap standardi belirlenmistir. Uluslararas1 Banka
Hesap Numaras1 Hakkinda Teblig yaymlanmistir.
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2010 yilinda ekonomi tekrar canlanmaya ve biiylimeye baslamistir. Bankalar
sube sayilarini arttirmis, sektorde istihdam imkani saglamislardir. Sube kanali disindaki
bankacilik faaliyetlerinde teknoloji yatirimlar1 gerceklesmistir. Acik sube sayis1 9.465
olmustur. Mevduat bankalar1 432 adet artmis, kalkinma ve yatirim bankalarinda 3 adet
azalma goriilmiistiir.Sube sayis1 yil sonunda en yiiksek seviyeye ulagsmistir. Sube basina

diisen kisi say1s1 tiim bankalar geneline bakildiginda 7.280 kisi olmustur.®’

Tablo 5: 2010-2011 Dénemine Iliskin Parasal Onlemler ve Bankacilik Onlemler

2011 Yih Parasal ve Bankaciik Onlemleri
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'mn Aldigi Onlemler
Tarih | Zorunlu Karsihklarla flgili Ahnan Tedbirler | Likiditeye Etkisi
TL cinsi ylkiimliilikler i¢in zorunlu karsilik 9,8 milyar TL
Oca.l1 .
oranlar1 2 puanin {izerinde artirilmistir. azaltilmustir.
TL cinsi ylikiimlilikler ig¢in zorunlu karsilik 19,1 milyar TL
Mar.11 .l
oranlar1 4 puanin {izerinde artirilmistir. azaltilmustir.
. YP ve TL cinsi yiikiimliiliikler i¢in zorunlu 3,6 milyar TL
Nis.11 N
karsilik oranlari 1 puanin lizerinde artirilmistir. azaltilmustir.
Uzun vadeli YP cinsi yikiimliilikler i¢in zorunlu | 0,9 milyar TL
Tem.11
karsilik oranlari 1 puan azaltilmistir. arttirilmistir.
o YP cinsi yikiimliiliikler i¢in zorunlu karsilik 1,4 milyar TL
Agu.11
oranlar1 0,5 puan azaltmustir. artirilmistir.
Evi11 Altin ve kiymetli maden depo hesaplarini da 1,3 milyar TL
yl zorunlu karsiliga tabi hale getirilmistir. azaltilmustir.
. YP cinsi ylikiimliiliikler i¢in zorunlu karsilik 2,3 milyar TL
Eki.11 .
oranlar1 0,5 puanin iizerinde azaltilmistir. artirilmustir.

Kaynak:2011 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Bankalarimiz Kitabi, 2011, SI-6, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-

yavyinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z, (28.11.2017)

Global risklerin finansal istikrar ve biiyiime tizerindekietkilerini belirlemek i¢in
parasal onlemler ve bankacilik sistemine iligkin tedbirler alinmistir. Bunlardan bazilar1
likidite artis1, kredi biiyiimesine sinir getirilmesi, toplam krediler i¢inde bireysel kredi

paymnin iigte bir olarak tutulmasi ve risklerin iyi yonetilmesidir.5®

872010 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitabi, 2010, SI-27, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B12(28.11.2017)

882013 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitab1, 2013, SI-9https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=20048&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z, ( 28.11.2017)
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G20 (Group of 20) iilkeleri ile yapilan toplantilarindan ¢ikan kararlar ve
uluslararasi kuruluglarin tavsiyeleri hizli bir sekilde yiiriirlige alimmigtir. Bu kapsamda,
sermaye yeterliligi oranmin en az % 12 olmas1 belirtilmistir. Zorunlu karsiliklarin
bilangoya orani iki kat artigla % 11 seviyesine yiikseltilmistir. Zorunlu karsiliklara faiz
O0demesi uygulamasina son verilmistir. Kredi kartlar1 ve tiiketici kredileri i¢in standart
orandan daha fazla sermaye yeterlilik oran1 kabul edilmistir. Kredi portdyii i¢in genel
karsilik orani1 yiikseltilmistir. Bu diizenlemeler ile bankalara daha giivenli ¢aligma olanagi
sunulmustur. Bankacilik sektoriindeki kredi plasmani arttirma amacina uygun olarak,
sermaye yeterliligi asag1 yonlii hareket etmis, 6zkaynak karlilig1 azalmis, karin 6zkaynagi
bliylitme hizi yavaslamistir. 2013 yilinda ekonomideki tiim belirtiler, bankacilik
sisteminin risklere dayanikliligmi destekleme giiciine sahip bir bilango yapis1 oldugunu

gostermistir.

Tablo 6: ihtiyatli Bankacilik Diizenlemeleri ve BDDK nin Onlemleri

Karsiliklar Yonetmeligi degisikligi

Genel karsilik oranlari, beliri kosullara gore baz: tiiketici kredileri i¢in
arttirilmustir. fhracat kredileri i¢in ve KOBi’lere kullandirilan

nakdi krediler azaltilmistir

Eki.13

Sermaye Yeterliliginin Olciimiine iliskin Yonetmelik degisikligi
Kredi kartlar1 bor¢lularma uygulanan risk agirligi

taksit 6demesi kalan vadesine gore, kredi karti araciligi ile alinan mal,
Eki.13 | hizmetlerde, nakdi kullandirilan kredilerde ve tasit kredilerinde risk
agirhig vade farki gore arttirilmustir.

Banka Kartlan ve Kredi Kartlar1 Hakkinda Yonetmelik degisikligi
Kredi kart1 limitine bagl olarak belirlenmis olan %25-35 bandidaki
asgari 6deme tutarlar1 %30-40 bandina ¢ikarilmistir. Kredi karti limiti,
gelir ile uyumlu olacak sekilde diizenlenmistir. Limit arttirim

EKi.13 | taleplerinde, 6ncelikle kisinin gelir diizeyi kontrol edilmesi
yikiimliiliigh getirilmistir.

Asgari 6deme tutarina iligkin degisiklikler yapilmigtir.

Kaynak:2013 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Bankalarimiz Kitabi, 2013, SI-18, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-

yavyinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z, (18.02.2019)
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Operasyonel altyapinin son donem teknolojilerle desteklenmesi, sube sayisinin

artmasi, sube kanali disindaki uygulamalar ve mobil bankacilik yolu ile finansal

hizmetlerin ¢esitliliginin artmas1 seklinde finans sektoriine katki artmaktadir.®

Tablo 7: 2013 Dénemine Iliskin Parasal Onlemler ve Bankacilik Onlemler

Déviz Piyasasi ile flgili Ahnan Tedbirler

Etkisi

2013

Merkez Bankas1 doviz satim ihalaleri aracilig ile d6viz
likiditesi saglamaya yonelik yogun adimlar atmistir.

17.6 milyar dolar satilmistir.

Zorunlu Karsihk Oranlarinda Yapilan Degisiklikler

2013

TL cinsinden yiikiimliiliikler i¢in zorunlu karsiliklar 50 baz
puan, YP cinsi yiikiimliilikler i¢in 100 baz puan
yiikseltilmistir.

620 milyon TL, 4.2 milyar dolar,
640 milyar dolar karsilig1 altin
¢ekilmistir.

Rezev Opsiyon Mekanizmasi

2013

Zorunlu karsiliklarin yp cinsi tesislerin hepsinde rezerv
opsiyon katsayisi 0,4 puan altin cinsi tesislerde 0,2 puan
artirilmistir.

2013

Zorunlu karsiliga tabi yiikiimliilikkler hesaplanirken,

dogrudan zorunlu karsiliga tabi kalemler dikkate alinmistir.

TCMB rezervleri 2.8 milyar ve
1.2 milyar dolarlik altin
yiikselmistir.

Kaynak:2013 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi,

Bankalarimiz Kitabi, 2013, SI-18, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-

yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z, (18.02.2019)

2014 yilinda Tasarruf aciginin diisiiriilmesi ve enflasyonun diisiiriilmesi

amaciyla kredi ve para politikasinin sikilastirilmasi, bankacilik sektoriiniin performansina

etki etmistir. 2014 yilinin ilk 6 ayinda, Merkez Bankasi’nin fonlama maliyetini artirmasi

kredi faizlerini yukar1 gitmesini hizlandirmistir.

892013 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitab1, 2013, SI-9, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-

yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=20048&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z(28.11.2017)

902014 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitab1, 2014, SI-13, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=20048&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (28.11.2017)
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2015 yilinda, Tiirkiye ekonomisi dngoriilerin iizerinde, yiizde 4 biiylimiistiir. I¢
tilketim biiylimeyi desteklemistir. Tasarruf orani artmistir. Geng ve dinamik niifusla
birlikte isgiicline katilim artmug, enflasyon hedefin {izerinde kaldi. TCMB likiditeyi
sikilagtirmistir. Faiz oranlar1 yiikselmis, TL 2015 yilinda deger kaybetmistir. Doviz
rezervleri azalmistir. Sirketlerin piyasa degeri ve dis ticaret agigi gerilemistir. Cari
islemler a¢1g1 daralmistir. Kisa vadeli borg stogu azalmistir. Krediler artmis ve ekonomik
biiyiimeyi desteklemistir. Ozkaynaklar risklere gore daha yavas artmistir. Karlilik azalip.

bankalarm piyasa degeri hizla diismiistiir.

2016 yilinda tilkemiz ekonomisini dogrudan ve dolayl olarak etkileyen i¢ ve dis
kaynakli olaylar yasanmistir. ABD merkez bankasmin (FED) faiz oranlarmi yiikseltme
egilimine girmesi, iilkemizinde i¢inde oldugu gelismekte olan iilkelerden para ¢ikislari,
uluslararas1 piyasalarda goriilen dalgalanmalar, {ilkemizin yakin cografyasi ve
simirlarinda yasanan siyasi hareketlilikler ve 15 Temmuz 2016 tarihinde yasanan hain
darbe girisimi gibi bir ¢ok beklenmedik soklarla kars1 karsiya kalmistir. Tiirk bankacilik
sektoriiniin saglam aktif pasif yapisi, yeterli 6zkaynaklari, ekonominin denetleyici ve
diizenleyici kurumlari arasindaki saglikli iletisim s6z konusu olumsuz soklarin ekonomi

ve sektorler lizerindeki yikici ve yipratici etkilerini sinirlandirmastir.

Toplam aktifler yillik bazda %8 artarak ve 2.731 milyar TL’ye olmustur.
Gayrisafi yurti¢i hasila ig¢inde toplam aktiflerin payr %105 olmustur. Aktiflerin
dagiliminde, krediler %64, menkul kiymetler %13 diizeyindedir. Aktiflerin %53’i
mevduat ile %27’si mevduat dis1 kaynaklar ile karsilanmistir. Aktifler iginde

0zkaynaklarin payi1 ise %11 seviyesindedir.

Net kar rakaminimn, her yil 6zkaynaklara eklenmesi sebebi ile 6zkaynak
biiyiikliigii 300 milyar TL ye ulagsmustir. Sermaye yeterliligi % 15,6 seviyesinde, ¢ekirdek
sermaye ise % 13,2 seviyesine olusturmustur. 2016 sonu itibariyle kredi kacmi 1.747

milyar TL olmustur. Kredilerin mevduata oran1 % 119 diizeyinde yaklasik ayni kalmustir.
91

912016 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitab1, 2016, SI-14, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=20048&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (18.02.2019)
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Tablo 8: Ocak 2016- Mart 2017 Donemine Iliskin Parasal Onlemler ve
Bankacilik Onlemler

TCMB'nin Ocak 2016 Mart 2017 Aras1 Aldig1 Onlemler

Konu Aciklama

Mart Eyliil aras1 donemde gecelik bor¢ verme faizi
%12,25'ten %9.75'e, marjinal fonlama faizi %10,75'ten

Kasim'da gecelik bor¢ verme faizi ve marjinal fonlama 25
baz puan yiikseltilmistir.

Eyliill ve Agustos ayinda TL cinsi zorunlu karsiliklar 50 baz

Zorunlu Karsiliklar | Puan indirilmigtir.

YP zorunlu karsiliklar 50 baz puan indirilmistir.

Katsayilar 0,1 ile 0,2 aras1 diigtiriilmiistiir.

Rok Katsayilari Altin tesviki igin yeni katsayi 1 olarak belirlenmistir.
15 Temmuz sonrasi piyasaya kesintisiz likidite
S saglanmigtir.
Likidite ve Fonlama Haftalik vadeli fonlama stogu haftanin giinlerine
ayrilmistir.

Reeskont kredi limiti 20 milyar dolara ¢ikarilmistir.

31.12.2016'ya kadar vadesi dolacak ihracat ve doviz
Reeskont Kredileri | kazandiric1 hizmetler reeskont kredileri icin azami
31.03.2017 tarihine kadar vade uzatilabilmesine karar
verilmistir.

Kredi kart1 faiz oranlar1 diistirtiilmiistiir
Kredi Kart1 Faizi

YP cinsi teminat oranlar1 %50'den %70' ¢ikarilmistir.

TL islem karsiligi TL ve YP teminatlarin iskonto oranlar1

. tiir ve vadeye gore yeniden diizenlenmistir.
Teminat Fazla Iskonto

TL ve YP likidite yonetiminde esneklik saglanmasi
amactyla TL depolar1 karisiligi doviz depolar1 agilmasi
karar1 alinmistir.

Oranlan

Kaynak:2016 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi,
Bankalarimuz Kitabi, 2016, SI-14, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (18.02.2019)

S6z konusu donemde devletin iktisadi tiretkenligi destekleyen uygulamalar1 ve
makro ihtiyadi onlemleri uluslar arasi diizeye getirmesi kredi talep edenleri ve kredi
verenleri bir araya getirerek siirecin kolaylagsmasini saglamistir. Kredi artis hizi yilin

bitiminde %14 seviyesine ulasmustir.

Faiz ve kur riskinin yonetiminde tiirev {riinler 6nemli rol oynamistir. Borsa
Istanbul’da (BIST) islem gdéren bankacilik hisse senetlerinin piyasa degerinin, piyasa
toplam degerine oran1 %27 olurken, piyasa degerinin defter degerine orani 0.88’den 0.84°

e inmistir. BDDK tarafindan yapilan agiklamaya gore, 2016 yilmin ilk 3 aymda
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bankacilik sektoriiniin uluslararasi standartlara uygun hale getirilmesi tamamlanmustir.

Basel komitesi yaptig1 degerlendirmede bu uygunlugu dogrulamustir.%

Uluslararas1 uyumun saglanmasi ile birlikte makro ihtiyati 6nlemler arasinda
bulunan ancak Basel III’e gore daha agir kosullar getiren konularda degisiklige
gidilmistir. BDDK sermaye yeterliligi rasyosunun % 12 seviyesinde olmasi konusunda
israrct olmustur. 21 Aralik 2016 tarihinde Avrupa Birligi Komisyonu bir karar
yayinlamig, Tirkiye’nin esdeger iilke oldugu ifade etmistir. Bu ifade ile, lilkemizde
bankacilik sisteminin Avrupa Birligi ile esdeger bir uygulamaya tabi oldugu vurgusu
yapilmistir. Avrupa Birligi Komisyonu’nun kararina gore, lilkemiz bankacilik sisteminin
denetleme ve diizenleme yapisinin Avrupa Birligi ile esdeger oldugu bilgi ortaya
cikmaktadir. Tirk bankacilik sektoriiniin Finansal Piyasa Alt yapilarma iliskin
diizenlemelere uyumlulugu , Finansal Sektor Degerleme Programi kapsaminda yapilan

analizlerin sonuglar1 ile dogrulanmustir.®

922016 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitab1, 2016, SI-14, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=20048&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (18.02.2019)

932016 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitab1, 2016, SI-14, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=20048&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (18.02.2019)
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Tablo 9: Ocak 2017- Mart 2018 Dénemine iliskin Parasal Onlemler ve

Bankacilik Onlemler

TCMB'nin Ocak 2016 Mart 2017 Aras1 Aldig1 Onlemler

Konu

Aciklama

Faiz Politikasi

Marjinal fonlama faizi %8,5'ten %9,25'e ¢ikarilmistir

Bankalararas1 Borglanma Piyasasi'nda saat 16:00 ile 17:00
arasi gecelik vadede uygulanan TCMB borg verme faiz
oran1 %10'dan %12,75'e ylikseltilmistir.

doviz depolari

Zorunlu YP Cinsinden zorunlu karsiliklar 50 baz puan

Karsihklar diigiirilmiistiir.

Rok Rezerv Opsiyon Mekanizmasi kapsaminda déviz imkan

Katsayilar oraninin iist sinir %60'tan %55'e diisiirilmiistiir.
Bankalararas1 Borglanma Piyasasi'ndan bankalarin borg

Likidite ve alma limitleri gecelik vade i¢in sifira diistiriilmiistiir. Giin

Fonlama ici limit islemleri i¢in bankalara taninan limitler gecelik
vade limitinin iki kat1 olacak sekilde diizenlenmistir.
01.02.2018 tarihine kadar vadesi dolacak ihracat kredileri
ve doviz kazandirici hizmet reeskont kredilerinin, vadede
6denmesi durumunda dolar i¢in 3,70, euro i¢in 4,30, sterlin

Reeskont i¢in 4,80 kuru kullanilarak TL yapilmasina imkan

Kredileri taninmigtir

TL Depolar: TL ve YP likidite yonetiminde esneklik saglanmasi

< amaciyla
karsihig:

TL depolari karisilig1 déviz depolar1 agilmasi karari
alinmistir.

Doviz
Piyasalari

TL uzlagsmali1 doviz satim ihalelerinde baslama karar1
almmustir. 2017 yi1l sonuna kadar vadeli doviz satim
pozisyon tutarmin en fazla 3 milyar dolar olmasi
planlanmustir.

Kaynak:2017 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi,

Bankalarimuz Kitabi, 2017, SI-14, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=2004&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (18.02.2019)

Global finans piyasalarinin getirdigi dis kaynakli degisiklikler ve cografi
risklerin artmasina karsin, tilkemiz 2017 yilinda ekonomik biiyiime saglamistir. Amerika
merkez bankasinin bilangosunda goriilen kiigiilme egilimi, Amerika’ da faiz oranlarinin
artmasma, kiiresel piyasalarda dalgalanma goriilmesi, TL'nin degerindeki volatilite,
Tiikiye’ye smur iilkelerde yasanan siyasi olumsuzluklar ekonomik biiylimeyi yavaglatan
unsurlar haline gelmistir. Ancak devletin uyguladig: ihtiyath politikalar neticesinde
biiyiime hiz1 bir miktar artmaya devam etmistir. Yurtici talepte canlanmay1 saglayacak
tedbirlerin yani sira , yatirimi ve liretimi 6zendirici tesviklerin varligi iktisadi faaliyetler

ve yurtdisi talepteki canlanma ile 2017 yil1 6. Ayindan itibaren ivme kazanmistur.
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Bankacilik sistemi Kredi Garanti Fonu (KGF) araciligr ile iktisadi aktiviteyi
destekleyerek biiyiime ve istihdama katki saglamistir. Kredi hacmi ile mevduat
biiyiikliigii arasindaki fark, kar 6zkaynaklara eklenmesi ve dis kaynaklar temin edilmesi
yolu ile kapatilmistir. Bankaciligin kiiresel standartlara uygun hale getirilmesi yoniindeki
diizenleme c¢aligmalar1 devam etmistir. Avrupa Birligi konseyi tarafindan Tiirkiye’nin
Basel kosullarina tam bir uyum i¢inde oldugu belirtilmistir. UFRS 9’a (Uluslararasi

Finansal Raporlama Standartlar1) gegis testleri devam etmistir.

Toplam aktifler yillik % 19 oraninda biiyliyerek 3.258 milyar TL olmustur.
Gayrisafi yurti¢i hasila i¢inde toplam aktiflerin pay1 %105 seviyesindedir. Kredilerin
aktifler icindeki orani %65, menkul kiymetlerin orani1%12’dir. Aktiflerin %53’ lik kismu,
mevduat ile, %28 lik bolimii ise mevduat dis1 kaynaklar ile karsilanmistir. Toplam
aktifler icinde Ozkaynaklarin payr %11°dir. Net kar Ozkaynaklara eklendiginden
ozkaynak biiyiikligii 59 milyar TL artmis ve 359 milyar TL’ye ulasmustir.%*

Ozkaynak artisi, uluslararasi uygulamalara paralellik gibi diizenlemelerin etkisi
ile sermaye yeterlilik rasyosul00 baz puan artis gostererek% 16,6 seviyesine gelmistir.
Cekirdek sermaye 70 baz puan artis1 ile % 13,9 ile seviyesini korumustur. 2017 yili
sonunda  kredi biyiikliliigli 2.112 milyar TL olmustur. Bu haliyle mevduat
rakamimni(1.711 milyar TL) ve 6zkaynak rakammnin (359 milyar TL) toplamini1 asmistir.
Krediler 2017 yilinda 364 milyar TL artmistir. Bu artisin 316 milyar TL’si mevduat ve

0zkaynak artisiyla; 48 milyar TL’si ise mevduat dis1 kaynaklarla finanse edilmistir.

2017 yilinda KGF ile kullandirilan kredilerde ve hazine garantili kredi
kullandirimlarinda artis yasanmasi, 212 milyar TL biyiikligiinde kredi hacmi
olugsmustur. Gayrisafi yurti¢i hasila i¢cinde kredilerin pay1 %68’dir. Krediler iginde TL
kredilerin pay1 ylizde 68 diizeyindedir. Kredilerin %50’si biiyiik dlcekli isletmelere,
%25°1 bireysel miisterilere, %25°1 ise kobilere kullandirilmistir. Krediler i¢inde tahsili
geemis alacaklarin pay1 %3 tiir. Tahsili ge¢gmis alacaklarin %79 una karsilik ayrilmistir.
Krediler geneline bakildiginda aktiften silinen varliklarin payr %1.7, yeniden
yapilandirilan kredilerin pay1 %3.7 diizeyindedir. Kredi hacmindeki artisla birlikte, kar

rakamindaki biiyiime %31 olarak artmustir.

942017 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitab1, 2017, SI-14, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=20048&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (18.02.2019)
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Faiz dis1 giderlerin artigin biiyiik cogunlugunu ayrilan karsiliklar olusturmustur.
Bu artis kar marjina sinirh etki yapmustir. Ozkanyaklarm ortalama karliligi %13.2°den
%14.8’e cikmugtir. Ortalama 6zkaynak karliligi ile DIBS getiri farki 1.8 puana inmistir.
Ortalama aktif karlilik %1.5 olmustur. Aktifler icinde yabanci para kalemlerin pay1 %39
olurken, kaynaklar igindeki pay1 %47 olmustur. Bilangodaki doviz pozisyonu -48 milyar

dolar olurken, toplam net pozisyon 1 milyar dolar olmustur.

Tiirev triinler taahhiitlerin %78’ini olusturmakla birlikte, faiz ve kur riski
yonetiminde koruma amaciyla kullanilmigtir. BIST nezdinde islem goren bankacilik
sektoriine ait hisse senetlerinin piyasa degeri 233 milyar dolara yiikselmis, sektoriin
piyasa degerinin toplam piyasa degeri i¢indeki payr %27 olmustur. Piyasa degerinin

defter degerine oran1 0,88’den 0,84’e giincellenmistir. *°
3.TURKIYE’DE BANKA CESITLERI VE iSLEVLERI

Finans sektorii, 2001 krizinin ardindan Tirkiye’nin Gii¢lii Ekonomiye Gegis
Programiyla uygulanan diizenleyici reformlar ve yapisal degisiklikler sayesinde 2008

kiiresel kriz sirasinda direncli oldugunu gostermistir.

Sektorde uygulanan reformlar sonucunda yatirimei giivenini artmis ve sektor

2001 krizi sonrasinda en fazla dogrudan yabanci yatirim ¢eken sektorlerden biri olmustur.

Finans sektorii icinde en biiylik payr bankacilik hizmetleri elinde
bulundurmaktadir. Sigortacilik hizmetleri ve diger finansal faaliyetler finansal sektor

icindeki 6nemli bir yere sahiptir .

2018 Aralik ay1 verileri baz alindiginda, Bankalarin sermaye yapisina gore
dagilimina bakarsak, 3 adet kamu bankas1 9 adet 6zel sermayeli banka, 21 adet yabanci
sermayeli banka, 13 adet kalkinma ve yatirim bankas, 6 adet® katilim bankasi, ve 1 adet

TMSEF’ye devrolan banka olmak iizere, toplam 53 adet banka bulunmaktadir. 97

952017 Yilinda Tiirkiye Ekonomisi ve Tiirk Bankacilik Sistemi, Tiirkiye Bankalar Birligi, Bankalarimiz
Kitab1, 2017, SI-14, https://www.tbb.org.tr/tr/bankacilik/arastirma-ve-
yayinlar/kitaplar/kitaplar/55?year=20048&konu=Bankalar%C4%B1m%C4%B1z (18.02.2019)

%Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S 2018 yilinda faaliyet izni almistir. Ancak bu calismayr etkileyen
herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir.
9https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_sube_bilgileri.asp(03.04.2018)
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3.1 Mevduat Bankalan

Mevduat Bankalar1 kendi i¢cinde bankalar sermayelerine gore ayrilmaktadir. Bu
ayrim, kamu sermayeli mevduat bankalari, 6zel sermayeli mevduat bankalari, yabanci

sermayeli mevduat bankalar1 ve TMSF biinyesindeki bankalar seklindedir.
3.1.1 Kamu Sermayeli Mevduat Bankalar

Kamu sermayeli mevduat bankalar1 icinde 1757 yurti¢i sube ve 23 yurtdis
subesiyle Ziraat Bankasi, 988 yurti¢i sube ve 6 adet yurtdisi subesiyle Halkbank, 944
yurtici subesi ve 3 yurtdisi subesiyle Vakifbank yer almaktadir.

3.1.2 Ozel Sermayeli Mevduat Bankalan

Adabank, Akbank, Anadolubank, Fibabanka, Sekerbank, Turkish Bank, Tiirk
Ekonomi Bankasi, Tiirkiye Is Bankas1, Yap1 ve Kredi Bankas: 6zel sermayeli mevduat

bankalarmi olusturmaktadir.
3.1.3 Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna Devredilen Bankalar
Birlesik Fon Bankasi bu kapsamdadir.
3.1.4 Yabanci Sermayeli Olup Tiirkiye’de Kurulmus Olanlar

Alternatif Bank, Bank Of China, Bank Of Tokyo-Mitsubishi UFC Turkey,
BurganBank, Citibank, Denizbank, DeutcheBank, Finansbank, HSBC Bank, ICBC
Turkey Bank, ING Bank, Odeabank, Rabobank, Turklandbank, Garanti Bankasi

Tirkiye’de kurulan yabanci sermayeli bankalardir.
3.1.5 Yabanci Sermayeli Olup Tiirkiye’de Sube Acanlar

Bank Mellat, Habib Bank Limited, Intesa Sanpaolo S.P.A, JPMorgan Chase

Bank, Societe Generale yabanci sermayeli olup Tiirkiye’de sube agmslardir. %
3.2 Kalkinma ve Yatirnm Bankalarn

Kalkimma ve yatirim bankalar1 sermayelerine gore Kalkmma ve Yatirim

Bankalar1 Kamu Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalari, Ozel Sermayeli Kalkinma

%Bhttps://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka sube bilgileri.asp (19.12.2018)
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ve Yatrim Bankalari, Yabanci Sermayeli Kalkmma ve Yatirim Bankalar1 olarak

ayrilmaktadir.
3.2.1 Kamu Sermayeli Kalkinma ve Yatirnm Bankalari

iller Bankas1, Tiirk Eximbank, Tiirkiye Kalkinma Bankas1 bu grupta yer alan
bankalardandir.

3.2.2 Ozel Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalan

Aktif Yatirrm Bankasi, Diler Yatirim Bankasi, GSD Yatirim Bankasi, Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi, Nurol Yatirim Bankasi, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 bu

grupta yer alan bankalardandir. %
3.2.3 Yabana1 Sermayeli Kalkinma ve Yatirim Bankalan

BankPozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi, Merril Lynch Yatirim Bank, Pasha
Yatirim Bankasi, Standard Chartered Yatirim Bankasi, yabanci sermayeli kalkinma ve

yatirim bankalarindandir.
3.3 Katihm Bankalan

Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, Tiirkiye Finans
Katilim Bankas: Vakif Katilim Bankasi, Ziraat Katiim Bankasi,ve Emlak Katilim
Bankas1 bu grupta yer alan bankalardir. 1%

4. TURKIYE ALTIN PiYASASI

Cumhuriyetin kurulmasindan 1960°a kadar hiikiimetler tarafindan, T.C. Merkez
Bankasi i¢in altin rezervleri biriktirmeye ihtiya¢ duyulmustur. Bu donemde gerek
dovizde, gerekse dis ticarette siki kontroller siirdiiriilmiis, altin ticareti biiyiik Olciide

thmal edilmistir.

1960 ile 1980 aras1 donemde ise i¢ ve dis altin akimlarinda artis yasanmis olup ,
altin kacakciligini kontrol altma almak i¢in 6nlemler arttirilmistir. Bu amagla “’Tiirk

Parasmm Kiymetini Koruma Kanunu’’getirilmistir. 11 Agustos 1962 tarihli 17 Sayili

Shttps://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka_sube bilgileri.asp (19.12.2018)
10http://www.emlakbank.com.tr/ (18.02.2019)
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Karar, Maliye Bakanligmi’ na kiymetli maden ihracii ve ithalini, kiymetli tas ve
iirlinlerin ihracini, yasaklama, kisitlama ve diizenleme yetkisi vermistir. Bu kararn, altin
kagake¢iligini dnlemek amaciyla alinmasina ragmen, yasal olmayan islemlerin sayisini
arttirmistir. Tirkiye bu donemde ithalatin serberst olmamasi nedeniylei yasal olmayan

yollarla yilda yaklasik 80 ton ithal etmistir.2%

1960-1980°1i yillarin sik1 hiikiimet kontrolleri donemi, ekonomik kaos ve askeri
darbe ile sona ermistir. Enflasyon li¢ rakamli diizeylere ulasmais, biiyiime oranlar1 negatife
digmiis ve iilke dis yilikiimliiliklerini yerine getiremez olmustur. Koruma duvari

arkasinda gelisen sanayi, i¢ ve dis piyasada rekabet giiciinii kaybetmistir.1?

Bu dénemde altinin en 6nemli rolii , kambiyo araci olarak kullanilmasidir. Déviz
kurlarinin  sabit oldugu durumlarda altin, dis ticarete islemlerinde gereken esneklige
sahip bir arac niteligindedir. Bu sebeplerle Istanbul’da, merkezi Tahtakale olan serbest
altin piyasasi gelismistir. 1970’11 yillarm sonunda doviz kaynakli krizlerin endise verici
boyutlara ulasmistir. Bu donemde Merkez Bankasi hammadddeitihalati i¢in gereken
O0demeleri yapamamis, Tahtakale piyasasi araciligiyla zorunlu ithalat O6demeleri
gergeklestirilmistir. S6z konusu Odemelerin finansmani amaciyla {ilkeden biiyiik
miktarda altin ¢ikis1 gergeklesmistir. Resmi olmayan bu piyasa araciligiyla iilkemiz

gelisimine devam etmistir.

1970’1i yillarda baslayan ve 1980’e kadar hizlanarak gelen korkung boyutlara
ulagan enflasyona kars1 altin talebinin artmasi, altin fiyatlarindaki ytikselislerin enflasyon
hizindan daha yiiksek olmasi neden olmustur. 1973 Ocak ayinda 211 TL olan Cumhuriyet
altint; 1980 Aralik aymda 12.634 TL ‘ye ¢ikmasi bu duruma verilecek en iyi 6rnektir.

24 Ocak 1980 tarihinde hiikiimetdisa agilma politikast igeren bir yeniden
yapilanma programini belirleyerekkiiresel piyasalar ile birlesme ¢alismalar yiiriitmiistiir.
Programin ilk asamasini olusturan doviz kurlar1 liberasyonu, altin ticaretinin
liberasyonunu da gerekli kilmistir. Cilinkii hiikiimet, doviz kurlarinda denge kurmak i¢in,
altin fiyatlarin1 dikkate almaktadir. Ayrica, bir yandan illegal kanallardan altin ithalat:

Tiirk piyasalarinda altinin maliyetini arttirirken, diger yandan da altin ticaretgilerinin

101 Akin Yavuz, “Altin Piyasalar1 ve Tiirkiye Ekonomisindeki Yeri”, Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,
Gazi Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2008, s.70
102yavuz, .75
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doviz ihtiyaglar1 paralel piyasada doviz kurlarinin yiikselmesine, bdylece resmi ve paralel

piyasalar arasindaki kur farkinin agilmasina yol agmaktadir.

Disa agilma programinin en onemli hedefi, sermaye, mal ve doviz sermaye
piyasalaridahil  olacak  sekildepiyasa genelinde serbest piyasa kurlarinin
hakimolmasmitemin etmek olmustur. Bu liberallesme Onlemleri altin ticaretinin
liberallesmesi iizerine biiyiik etki yapmistir Altin sektOriiniin gelismesi igin yapilan
calismalar ve altin konusundaki yasal diizenlemeler ile altin sektorii kurumsal bir kimlik

kazanmustir.

Altin ile ilgili bu gelismeler, yurti¢i fiyatlariyla yurtdis1 fiyatlari arasindaki
farkin azalmasina, altin ithalatinin artisina ve maliyetlerin diismesi saglanmistir. Sektoriin
diinyada rekabet sansmin artigiyla ithal edilen altin hem yurt i¢i hem yurtdis1 talebi

karsilayacak miktarda biiyiime egilimi gdstermistir.1%®
4.1 Tiirk Liras1 Karsihg1 Altin Piyasasi

Ulkemiz ekonomisinde ve finans piyasalarin biiyiimesinde altm her konuda
belirleyici olmustur. Tiirkiye’de serbest piyasaya entegre olmak amaciyla uygulanan
kararlar, ve diizenlemeler altin sektOriiniin biiyiimesine de olumlu katkilarda
bulunmustur. 1980 yilinda alinmis kararlar, altin kagak¢iligiin yogunlastigi ve iilkemiz
altin fiyatlariyla, yurtdis1 altin fiyatlarmin farkinin agildigi déonemde disa agik bir
ekonomiye gegme noktasinda bir kirilma noktas1 olmustur.*® Benzer sekilde 1983-1984
yillarinda alman kararlarla altin ithalatinin serbestlesmesinin 6nii agilmistir. Ayni karar
ile doviz ve altin kurlarinin Tiirk Liras1 karsiliklarinin belirlenmesinde merkez bankasina
yetki tanimlanmistir.® Altin piyasasina iliskin alman kararlar dogrultusunda, 1984
yilinda merkez bankasi blinyesinde Tirk Liras1 Karsilig1 Altin Piyasasi kurulmustur. Bu
piyasa araciligi ile Merkez Bankasi’nin ithal ettigi altinlar yurt igindeki yatirimcilara

doviz ve efektif karsilig1 satilmistir.

193jstanbul Altin Borsasi Baskanlig, Istanbul Altin Borsasi ve Kiymetli Maden Sektérii Ek 12, s.10
1040zlem Tagtekin, “Tiirkiyenin Altin Piyasasindaki Konumu ve Tiirk Altin Yatirimeisinin Davranisina
iliskin Bir Arastirma”, istanbul Ticaret Universitesi Dis Ticaret Enstitiisii Tartisma Metinleri, s.6
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4.2 Doviz Karsihg1 Altin Piyasasi

Merkez Bankasi, islenmemis altin ithaline yetkisi olan tek kurulus olmakla
birlikte, 29 Subat 1989 tarihinde Doviz Karsiligi Altin Piyasasi’ni kurmustur. Bu
donemde, Bakanlar Kurulu’nun yeni karar1 ile Merkez Bankasinin altin piyasasindaki
yetkisi gliclendirilmistir. Ayrica, bankalar, katilim bankalar1 ve yetkili miiesseseler, doviz

karsilig1 altin ticareti yapmaya yetkili kilinmistilar.1%

Tiirk lirast karsilig1 altin piyasalarinin aksine doviz karsilig1 altin piyasalarmin

orgiitli iiyeleri vardir bu piyasanin iiyeleri su kuruluslardir.
* Tirkiye de faaliyet gdstermekte olan ulusal ve yabanci bankalar
* Ozel finans kurumlari
* Yetkili miiesseseler

Bu piyasa, ekonominin i¢indeki yerini kisa siirede alabilmis, 1yi kabul gormiis
ve siirekli biiytime gostermistir. Yillik ortalama altin tiiketimi, 1989 6ncesindeki 80-100
ton olan seviyesinden yilda 150 ton seviyesine yiikselmistir. 1993 yilinda bu piyasa
yoluyla ithal edilen altin 163 ton olmustur. Doviz karsilig1 altin piyasasinin basarili
oldugu kabul edilmektedir. Tiirkiye’ye kacak yollarla altin girisini engellemistir. Piyasa,
altin alip satacak sekilde iki yonlii 6rgiitlenmis olmasina ragmen tek yonli calismis, yurt

disinda satislar ¢cok yonlii miktarlarda kalmistir.2%”

Tirkiye altin piyasasinin disa agilmasindaki en 6nemli gelisme, Doviz Karsiligi
Altin Piyasasi’nin kurulmasi olmustur. Sistemin 6nemli sorunlari, TCMB’ nin altm ithali
yetkisine sahip tek kurum olusundan kaynaklanmistir. 7iirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili karar ile sermaye hareketlerindeki yasak kalkmistir. Buna bagli
olarak, altinin finansal sistemin 6nemli bir oyuncusu olan altin ile ilgili de degisikliklerin
yapilmas1 gerekliligi dogmustur. 32 Sayili karar ile 1993’te yapilan degisiklikle
yurtigindeki altin fiyatinin diinya fiyatlarina parelelolacak sekilde serbestge belirlenmesi

ve altm sthalat ve ihracati serbest kilinmistir. 18

Altin piyasasinda liberallesme paralelinde alman kararlar ile altinin ticari

platforma aktarilmasinda ithalat ihracata yoOnelik diizenlemeler getirilmis, bu

106 Yavuz, 5.92
107yavuz, 80
108 Tiirkiye’de Kuyumculuk ve Altm, Istanbul Ticaret Odasi Yayinlari, 2003, Yayin No:43, s.41
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diizenlemeler ile yurtici altin fiyatlar1 ile yurtdis1 altin fiyatlar1 arasindaki farkin
kiigiilmesini saglamistir. Bu durumun sonucu olarak maliyetler diismiis, sektoriin
diinyada rekabet sans1 artmugtir. Yurtici ve yurtdisi ihracata olanak saglayan bir bliylime

siireci baslamugtir. %
4.3 Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi

1993 yilinda Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'da
yapilan diizenlemelerle altinin fiyatinin serbestce tespit edilebilmesi saglanmis, bunun
yaninda altinin ithalat ve ihracati Serbestlestirilmistir. Bu diizenlemelerin sonucu olarak
sektorde biliylime hiz1 artmus, altin ile ilgili yeni kararlar1 beraberinde getirmistir. Altin
sektoriinde yeniden yapilandirma c¢alismalar siirdiiriilmiistiir. Istanbul Altin Borsasi’nin
yeni adiyla Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasi’nin kurulusu ile
ilgili ilk diizenleme olan 1993 tarihli Kiymetli Madenler Borsalarinin Kurulus ve Calisma
Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik yaymlanmustir. ilgili yonetmelige bagh olarak 26

Temmuz 1995 tarihinde Istanbul Altin Borsasi faaliyete ge¢mistir.

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nin kurulus amaglar:
siralandiginda, son yillarin en hizh bliyliyen sektorolan altin sektorii ile finans sektorii
arasinda koprii olmak, kurumsal yapiya sahip olmasi i¢in sektorii desteklemek, diinyada
rekabet etmesine ve dnemli ihracat kalemlerinden biri olmasina katki saglamak, kiymetli
madenlerin diinyadaki 6rneklerine esdeger kosullarda islem gérmesi i¢in uygun piyasa
ortamini saglamak, sektore likidite saglamak, kiymetli maden alim satim islemlerinde
referans fiyatin belirleyicisi olmak, oOncelikli olarak altin olacak sekilde kiymetli
madenlere dayal1 yatirim araglar1 araciliiyla finansal {iriin ¢esitliligini arttirarak yurtigi
ve yurtdisi piyasalarla biitiinlesmeyi saglamakdiger yandan kiymetli tas islemleri yaparak

sektore gereken ortamu ve organize piyasa kosullarini sunmak sayilabilir.

Bunun disinda, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri kapsaminda
Istanbul Altin Borsast ile istanbul Menkul Kiymetler Borsasmin (IMKB) tiizel kisilikleri
sonlanmistir. Onlarm yerine, 03.04.2013te Borsa Istanbul A.S. faaliyete baslamustir.
Kiymetli maden ve kiymetli tas islemleri Istanbul Altin Borsasi yerine Borsa Istanbul
A.S. nezdinde kurulan Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasast Bolimii tarafindan

yiiriitiilmeye baslanmustir.

109 fstanbul Altin Borsast ve Kiymetli Maden Sektérii, Istanbul Altin Borsast Bagkanhg1 Yayini 12,5.11
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Kiymetli madenler ve kiymetli taslar alaninda organize ve seffaf bir piyasa
olmasinm yam sira Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi
Boliimii mevzuat geregi olarak bazi gorevleri bulunmaktadir. Bu gorev yetkilerden
biri;*° Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'in 7 'nci maddesinin (a)
ve (d) bentlerinde, standart islenmemis sekilde olan kiymetli madenlerin ithalatinin
sadece Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ile Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taslar Piyasas1 (Borsa Istanbul biinyesine katilmadan dncesinde Istanbul Altin
Borsasi) biinyesinde Kkiymetli maden iglemleri yapmaya yetkili iiyeler tarafindan
vapilabilecegi diizenlenmis ve bu tiyeler tarafindan ithal edilen standart ve standart disi
islenmemis kiymetli madenlerin 3 (ii¢) is giinii i¢inde Borsaya teslimi ile Borsada

alim/satim zorunlulugu getirilmigtir.**

Yurtiginde iiretimi yapilan dore bar, graniil seklinde hammaddesi cevher olan
kiymetli madenler Tiirkiye’deki rafinelerde rafine edilir ve islem tamamlandiktan 7 is
giinii icersinde Borsa kasalarina teslimi yapilmaktadir. Teslim alinan altinlar Kiymetli
Madenler Piyasasi’nda alim satima konu olur. Borsa’nin belirledigi islem esaslarina gore
Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii tarafindan diizenlenen ayar raporundaki

miktarlara gore Kiymetli Madenler Piyasa’sinda alim satimi yapilmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun (SPK), yatirim fonlari, yatirim ortakliklar1 ve
borsa yatirim fonlariyle ilgili tebliglerine istinaden kiymetli madenlerin saklanmasi, BIST

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar piyasasi tarafindan yapilmaktadir.

Borsa Istanbul A.S kasasinda, TCMB hesab1 adi ile bankalarin, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Zorunlu Karsilik hesaplarma ait altinlari

saklanmaktadir.

Ham Elmas Ticaretinin Diizenlenmesine ve Denetlenmesine Dair 2006/11115
Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Kimberley Siireci Sertifika Sisteminde Istanbul Altin
Borsas1 giliniimiizdeki adiyla BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi
Tiirkiye’de ithalat ve ihracat otoritesi olarak belirlenmistir. Buna gore, ham elmasin ithal

ve ihrag iglemlerini Kimberley Siireci Sertifika Sistemi ¢ergevesinde yiiriitmeye ve ibraz

Ohttps://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/kiymetli-madenler-ve-kiymetli-taslar-
piyasasi (26.12.2018)

1https://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/kiymetli-madenler-ve-kiymetli-taslar-
piyasasi (26.12.2018)
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edilen sertifikalarin Kimberley Stirecine iligkin belgelerde belirtilen asgari standartlar
taswyip tasimadigini incelemeye, katilimcr iilke ihracat otoritesi nezdinde sertifikalarin

teyidini almaya ve sertifika diizenlemeye Borsa Istanbul yetkili kilnmustir.

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi’nda faaliyet gdsteren piyasalar

sunlardur; 112
1) Kiymetli Madenler Piyasasi
a) Standart Kiymetli Madenler
b) Standart Dis1 Kiymetli Madenler
¢) Cevherden Uretim Kiymetli Madenler
2) Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi
3) Elmas ve Kiymetli Tas Piyasasi

Istanbul Altin Borsasi, giiniimiizdeki adiyla BIST Kiymetli Madenler ve
Kiymetli Taslar Piyasasi, Kiymetli Madenler Borsasi konumuna gelebilmek 1999
yilindayeniden yapilanma siirecine girmistir. Bu sebeple mevzuatla ilgili degisikliklerin
ve glmiis kiilcelerin tesliminden katma deger vergisinin (KDV) kaldirilmasi

gergceklesmis ve Borsa’da giimiis ve platin gibi kiymetler de islem gérmeye baslamistir.

Platin ve giimiisiin BISTKiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nda
islem gérmesi, endiistri ve sanayi alanlarinda diinya fiyatlarma esdeger fiyat olusumu ile
arz talep koordinasyonu, ithalat ihracat kararlarinin alinmasinda ve iiretim alaninda

saglanacak istikrar agisindan dnem teskil etmektedir.!'3

1/10/1999 tarihinde BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi
biinyesinde, haklin elindeki altinlarin ekonomik dolasima dahil edilebilmesi amaciyla,
Standart Dis1 Altin Islemleri’nin baslamasma imkan taninnmustir. Bu sayede kiymetli
madenler piyasalarinda “’hurda altin’’ ad1 verilen standart dis1 altinlar borsa nezdinde

islem gormeye baslamistir. BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasasi

12K ymetli Madenler Piyasasi, http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/kiymetli-
madenler-ve-kiymetli-taslar-piyasasi/kiymetli-madenler-piyasasi (26.12.2018)
W{stanbul Altin Borsast, 2003, 13
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biinyesinde standart dig1 altin islemlerinin yapilmaya baglanmasiyla birlikte hurda altin

kurumsal bir yap1 kazanmis ve hurda altma giiven duyulmaya baslanmistir.!*

Kuyumculuk sektorii ile BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi’nin entegre bir sekilde calisabilmesi, halkin elinde atil durumda bulunan
kiymetli madenlerin etkin hale getirilmesi ve iilkemiz ekonomisine katki saglamasi
amaciyla BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinezdinde, kiymetli
madenler piyasalarinda “’hurda altin ©* ad1 verilen standart dig1 altinlar 1 Ekim 1999°da

islem gérmeye baslanmugtr. 11°

Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar biinyesinde, kiymetli maden arz ve
talebin organize piyasalar iizerinde karsilagsmasi, kuyumculuk sektoriindeki {iretim
finansmanimin diisiik maliyetlerle temin edilmesi ve finans piyasalarinmn altin1 menkul
kiymet yapisinda algilamas1 amaciyla 24 Mart 2000 tarihinde Kiymetli Madenler Odiing
Piyasas1 kurulmustur. Borsa Istanbul A.S’nin kurulusuyla birlikte 6diing islemleri,
Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 kapsaminda islemlerini siirdiirmektedir.
Kiymetli madenlerin piyasada belli bir vade ve 6diing oranma gére 6diing verilmesi ve
alinmasi islemlerine denmektedir. Odiing islemlerinde 6diing veren tarafin alacagma
karsilik olarak verilen sertifikanin vadeden 6nce piyasada alim satim islemlerine sertifika

islemleri denmektedir.
4.4 istanbul Altin Rafinerisi

BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi’nin kurulmasini takiben
Hazine Miistesarligi ve BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar Piyasmin destegi ile
1996 yilinda Istanbul Altm Rafinerisi A.S. (IAR) kurulmus ve 2002 yilinda ortakhik
yapisi degisen IAR A.S., resmen faaliyete gecirilmistir. Istanbul Altin Rafinerisi A.S. nin
faaliyet alani, dncelikle altin, giimiis ve platin olmak {izere kiymetli maden borsalarinda
islem gorebilecek her c¢esit kiymetli madeni cevher veya hurda halinden uluslar
arasistandartta kiilce bar veya endiistriyel iiriin haline getirmek ve her tiirli kiymetli

maden rafine islemlerini yapmaktir.

14 stanbul Altin Borsast, 2003, 13
15 Borsa Istanbul https://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-piyasalar/piyasalar/kiymetli-madenler-ve-
kiymetli-taslar-piyasasi/kiymetli-madenler-odunc-piyasasi(27.12.2018)
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Piyasada yaratilan hurda altin arzi farkl: {iriin i¢eriklerinden elde edilen degisik
safliktaki altinlardan olugsmaktadir. S6z konusu altinlarin belirli kurallar dahilinde
standart hale getirilebilmesi ve tekrar piyasaya sunulmasi i¢in rafinaj islemlerinden
gecmesi gerekmektedir. Ulkemizde altin rafinaj islemleriyle istigal eden ¢ok sayida
kurum bulunmakla birlikte, resmi anlamda kurulan ilk kurum Istanbul Altin

Rafinerisi’dir. 116
4.5 Miicevherat Sektorii

Kapaligarsi Osmanli devletinde iktisadi hayat ve toplumsal yasantida 6nemli bir
yer etmistir. Gliniimiizde yerli ve yabanci olmak iizere her kesimin ilgisini ¢eken bir
konumdadir. Kapaligarsi kuyumcu diikkanlar1 ve atolyeler ile biitlinlesmis bir sekilde
akillara gelmektedir.'’” Kuyumculuk sektorii bilyiik 6lciide dagmik ve kiiciik atdlyeler
halinde faaliyet gostersede son donemde altin miicevherat ihracatinda goriilen artis

nedeniyle sirketlesme ve kurumsallasma ¢alismalar1 yogunluk kazanmistir.

Tiirkiye’nin kuyumculuk sektdriinde en biiyiik rakibi olan Italya, 1980°li
yillardan itibaren Isvicre bankalarindan sagladig: diisiik faizli altinlar1 imalat sanayine
yonelterek ihracata agirlik veren ve altin miicevherat ve dekoratif esya imalat sektoriinde
diinyada lider konumdadir.**® Avrupa Birligi iiyesi bir iilke olan Italya, Avrupa’nin diger
iilkelerine miicevherat pazarlama konusunda biiyiik avantaja sahiptir. italya’nmn resmi
miicevherat ihracati iilkenin i¢ talebinin oldukca iistiindedir. Resmi kayitlara gore Italya

1996 yilinda yaklasik 150 iilkeye miicevher ihracat yapmistir.*®

Italya’da altm ithalat1 endiistriyel iiretim karsiliginda yapilmakta olup; bunun
disinda islenmemis altin ithalat1 yasaklanmustir. Italya’da ayrica tam bir borsa

orgiitlenmesi de bulunmamaktadir.*?°

16Ctak, 78

117 {stanbul Altin Borsasi, 2003, 11
18 Aziz, 1999, 24

119 Citak, 2004, 63

120 C1tak, 2004, 59
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4.5.1 Tiirkiye Miicevherat Sektorii

Ulkemizde son 10 yilda kiymetli madenlerden yapilmis ziynet esya ihracati
biiyiik 6lgtide artmistir. Bu artis, lilkemizin endiistrideki siralamasini ylikseltmis ve bu
alanda lider iilke konuma getirmistir. Tiirk kuyumculuk sektorii her yil 400 tona yakin
altin1 ve 200 ton civar1 glimiigii miicevherata doniistiirme giicline sahiptir. Ancak tamami
doniisiim kapsamina alinmamaktadir. Diinya altin miicevherat iiretimi siralamasinda
Tiirkiye ilk 10 iilke arasindadir. Diinya altin miicevherat iiretiminde otoriteler tarafindan
Tiirkiye Italyaya rakip olarak gosterilmektedir. Mevcut durumda, bu alanda Tiirkiye’de
50’den fazla biiyiik sirket bulunmaktadir. Tiirk imalat sanayileri arasinda kiymetli maden

ve miicevherat sektorii 250.000 kisiye is imkan1 saglamastyla 6n plana ¢ikmaktadir.'?!

4.5.2 Altin Miicevherat Sektorii

Altin sektoriinde miicevherat iiretim faaliyetlerinin tarihi yillar Oncesine
dayanmakta olup, 5000 y1l 6ncesine kadar varan kayitlar mevcuttur. Anadolu’da hiikiim
stirmiis ve yasamis tiim medeniyetler gerek dini gerekse de sanatsal amacli olmak iizere
pek cok taki olusturmuslardir. Bu medeniyetler arasinda basta Anadolu cografyasinda
tarihin ¢esitli donemlerinde egemenlik slirmiis olan bu medeniyetlerin (Selguklular,
Osmanllar, Bizanslilar, Romalilar, Lidyalilar, iyonyalilar, Frigyalilar, Urartular ve
Hitiler) hepsi taki konusunda kendi tarzlarmi olusturmuslardir. Selguklular Anadolu
topraklarma en Onemli miicevherat tarzimi getiren toplum olmustur. Taki sanatmin
Istanbul’da gelisim 6nem kazanmasi ise Osmanli Devleti'nin yiikselme dénemi ile
olmustur. Kanuni Sultan Siileyman déneminde miicevherat alaninda Istanbul diinyanin
sayill merkezleri arasinda yer almustir. Tarihi kaynaklarda, bu dénemde Istanbul’da
fuarlarin diizenlendigi goriilmiistiir. Modern Tiirk devlet miicevherat sanayisi, gerek
tarihi koklerinden aldig1 geleneksel tarz, gerekse de ¢ag1 yakalamig tasarimlar ile yiiksek

teknolojiler kullanarak iiretimini siirdiirmektedir.!??

PATiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi, “Miicevherat Sektdr Raporu”2018, s.1,
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Altin_Mucevherat.pdf(03.01.2019)

2Tiirkiye ~ Cumhuriyeti ~ Ticaret  Bakanh@,  “Miicevherat  Sektér ~ Raporu™2018,  s.1,
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Altin_Mucevherat.pdf(03.01.2019)
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4.5.3 Uretim

Altm miicevherat sektoriiniin pazar biiyiikliikleri incelendiginde Tiirkiye, ABD,
Cin, Hindistan ve Rusya’nin dahil oldugu iilkeler en biiylik bes pazar1 olusturmaktadirlar.
Uretim  biiyiikliiklerine bakildiginda Tiirkiye, Italya ve Hindistan ilk {i¢ iilke
konumundadirlar. Ulkemizin altin isleme kapasitesi y1llik 400 ton seviyesindedir. Her y1l
yaklagik 250 ile 300 ton araliginda miicevher iiretimi yapilmaktadir. 250.000 kisinin is
imkani1 kazandig1 sektérde 5.000 civari iiretici sayisi, 35.000 perakende satig magazasi
mevcuttur. Miicevherat {iretiminin merkezi Istanbul olup, Izmir ve Ankara’da da iiretim
miktarlar1 biiylik boyuttadir. Bazi dogu illerimizde de geleneksel esintiler tasiyan
iiretimleri de bulunmaktadir. Uretilen miicevheratm %30’u ihra¢ edilmekte, kalan kism1
yerli tiiketiciye, turistlere ve bavul ticareti yapanlara satilmaktadir. Tirkiye’ye gelen

turistlerin %25’e yakini1 miicevherat satin alarak iilkesine donmektedir.

Ulkemiz son yillarda 100 ile 200 ton civarmnda altin ithal etmektedir. 2017 yil1
altin ithalat rakami 446 ton olarak seviyesindedir. Altin ithalat1 yalmizca Merkez Bankasi
ve gerekli izin belgesine sahip olan Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi
iiyeleri tarafindan gerceklestirilmektedir. Istanbul Altn Borsas1 (IAB) giiniimiizdeki
ismiyle Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 1995 yilinda Tiirkiye’deki altin
sektoriine serbestlik kazandirmak ve diinya piyasalariyla uyum iginde olunmasi amaciyla
kurulmustur. 2017 yili piyasa iiyeleri sayis1 775 adettir. Uyeler, bankalar, yetkili
miiesseseler, kiymetli maden aract kurumlar1 ve iiretim faaliyetinde bulunan
kuruluslardan olugsmaktadir. BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasinda ,
iiye kuruluslarca yurtdis1 piyasadan ithal edilen altinindigerkiymetli madenlerin serbest
piyasa sartlarinda alim ve satimi gerceklestirilmektedir. Glimiis ve platin gibi metallerin
de borsa nezdinde islem gérmeye baslamasi ile birlikte borsa, kiymetli madenlerin aktif

olarak islem gordiigii bir piyasaya doniismiistiir.'?3

Istanbul Altin Rafinerisi, 1995 yilinda kurulmus 2002 yilinda faaliyete

gecmistir. Altn rafinerisinde hurda altinlar kiilgeye donistiiriilmektedir. Boylelikle

123 Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanlig1, “Miicevherat Sektér Raporu”2018, 5.2,
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Altin_Mucevherat.pdf(03.01.2019)
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yeniden kullanima uygun hale gelip ve ihracata konu olabilmektedir. Istanbul Altin
Rafinerisi (IAR) %99.99 safliktaki altin1 4 saatte rafine edebilen bir teknolojiye sahiptir.

Kuyumcu Kent, kuyumculuk sektorii tiyelerinin birleserek Tiirk kuyumculuk
sektoriinii, cagimizin kosullarina uygun bi¢cimde diizenlemek ve diinya genelinde stratejik
onem kazanmasini saglamak amaciyla modern ve teknolojik alt yapiyla donatilan bir
tesistir. Istanbul Altmn Rafinerisi 186 000 m2 arsa iizerine kuruludur. Insaat alan1 328 000
m2°dir. Kuyumcu Kent, biinyesinde 2500 iiretim ve satig birimi bulundurmaktadir.

Ayrica, ayni lokasyonda Istanbul Altin Rafinerisi subesi mevcuttur.!2*

4.5.4 Dis Ticaret

Tirkiye ekonomisinde, son 25 yilda yasanan degisimlerin etkisiyle, bireylerin
yatirim tercihleri degismis, sadece yatirim amaglh miicevherat alim satimmin yani sira,
diger yatirim araglarma egilim olmustur. Bu durum altin miicevheratina olan i¢ talepte
daralmaya neden olmus, bu sektordeki tireticilere dis pazara yonelme ihtiyaci getirmistir.
1993’te kiymetli madenlere uygulanan ithalat ihracat kisitlamasinin kaldirimasi da dis
pazara yonelme egiliminde belirleyici olmustur. 2015 yili altin miicevherat iiretimi
siralamasina bakildiginda, Tiirkiye’nin 9. Swrada yer aldig1 goriilmiistiir. Tiirkiye’de her
yil diizenlenen 5 miicevherat fuar1 bulunmaktadir. Bunlar, Istanbul Miicevherat Fuar1
(1JS), istanbul Uluslar aras1 Saat, Miicevherat Makina ve Ekipman Fuari, Izmir JEWEX
Fuar1 Antalya Miicevherat, Giimiis ve Saat Fuari, ve Cukurova Altin ve Miicevherat

Fuarr’ dir.

4.6 Bankalarda Altin islemleri

5411 sayili Bankalar Kanunu’nda bankalarin faaliyet konular1 siralanmistir. Bu
faaliyetler i¢inde bankalarin “Efektif dahil kambiyo islemleri, para piyasasi araclarinin
alim ve satimi, kiymetli maden ve taglarin alimi, satimi veya bunlarin emanete alinmasi

islemleri” yapabilecegi hiikkme baglanmistir, 1%°

Bankalar ve katilim bankalar1 miisterilerine agtiklar1 altin hesaplarin fiziki veya

fon seklinde altm alim satimi yapabilmektedir. Ilk olarak bir katilim bankas: tarafindan

124 Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi, “Miicevherat Sektor Raporu”2018, s.2,
https://ticaret.gov.tr/data/5b87000813b8761450e18d7b/Altin_Mucevherat.pdf(03.01.2019)
125 5411 sayili Bankacilik Kanunu, http://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.5411.pdf(03.01.2019)
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2011 yilinda miisterilerin fiziki olarak altmlar1 toplanmis, Istanbul Altin Rafinesi A.S.
(IAR) eksperleri tarafindan kiilge altmn karsiliklar1 belirlenerek hesap acilmistir. 1 gram
agirhgmdaki standart kiilge altinlar1 subelerinde ve bankamatiklerde (ATM) satisa
sunulmustur. Bu gelismenin arkasindan diger bankalarin da bu alanda yeni iirlin ve

hizmetleri ile altm bankacig1 dikkat cekmeye baslamugtir. 12

Merkez Bankasi da bankalardaki Tiirk Liras1 ve doviz mevduatlarinin munzam
karsiliklarinin, yani yasal karsiliklarin da bir kismini bir siireden beri bankalardan, altin
olarak kabul etmeye baglamistir. Bankalar, nezdlerindeki mevduatlarin, TL veya doviz
mevduatlarmin yasal karsiliklarinin Merkez Bankasi’na yatirilmasinda, bu karsiliklarin
tamamini1 TL degil, doviz veya altin olarak yapabilmektedirler. Altin depo hesaplar1
zorunlu karsiliga tabi yiikiimliiliiklere 14 Ekim 2011 tarihinden itibaren dahil edilmistir.
Merkez Bankasi altin rezervlerinin gii¢lendirilmesi ve bankacilik sisteminin maliyet ve
likidite kanallarinin olumlu etkilenmesi amaciyla Tiirk Liras1 zorunlu karsiliklarin altin
olarak tesis edilebilmesine iliskin iist sinir1 %20’ye yiikseltmistir. Bu kararla bankalarin

altina olan ilgisi artmus, karsilik olarak maliyeti daha diistik olan altini tercih etmislerdir.

Altin fiyatlarinin yiikselme ve fiyatlardaki hareketlilik, yatirimcilarin altina olan
ilgisini artrmustir. Birikimlerini degerlendirmek ve iscilik maliyeti 6demeden, fiziki
saklama riski olmaksizin altina yatirim yapmak isteyen miisterileri i¢in altin mevduat
iirtinlerinin tanitim1 artarak miisterilere sunulmustur. Miisteriler; vadesiz mevduat
hesaplar1 agmak suretiyle ¢alinma, kaybolma, sahtecilik riski olmadan banka araciligi ile
istedikleri miktarlarda altin alim-satimi yaparak yatirim yapabilmektedir. Ayrica vadeli
altin hesabi ise, hem altinin yiikselisinden faydalanmak hem de faiz getirisi elde etmek
isteyen yatirimcilar i¢in bir alternatif yatirim araci olmustur. Altin bankaciligina olan ilgi

bankalar1 bu alanda yeniliklere yonlendirmistir.*?’

4.6.1 Kiymetli Maden Depo Hesaplar

32 Sayili Karar’in 19 maddesine gore; “Merkez Bankas1 ve bankalar, Tiirkiye'de
ve yurt diginda yerlesik kisiler adina doviz tevdiat hesaplar1 ve altin depo hesaplar:
acabilirler. Bu hesaplar {izerinde, sahipleri serbest¢e tasarrufta bulunabilirler. Bu

hesaplara ait faizler banka hesap sahibi arasinda serbestge tespit edilir. Anapara ve

126 Nese Coban Celikdemir, Abdurrahman Cetin, Altn Bankacilig1 ve Altin Islemlerinin
Muhasebelestirilmesi http://iibfdergi.aku.edu.tr/(03.01.2019)
L2ICelikdemir, s11, (04.01.2017)
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faizlerin transferleri ile altinin iadesi bankalarca kendi kaynaklarindan kargilanir.” Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara iligkin 2008- 32/ 35 numarali teblig

ile yapilan diizenlemeye gore;

Bankalar Tiirkiye'de ve yurt disinda yerlesik gercek ve tiizel kisiler adina vadeli

veya vadesiz olarak altin, giimiis ve platin depo hesabt agabilirler.

Bu hesaplar, altin giimiis ve platinin fiziken teslimi karsiliginda veya

bankalarca satis yapilmak suretiyle agilabilir.

Altin, giimiis ve platin depo hesaplari, en az 995/ 1000 saflikta altinin teslimi

veya bankaca satisinin yapilmas suretiyle agilir.

Gerek bir iscilik uygulanarak ziynet veya siis esyasi haline doniistiiriilmiis
gerekse i¢ine ilave madde katilarak veya katilmaksizin alim satimi yapilan veya basili

altin iizerinden de hesap acilmasi miimkiindiir.**®

32 sayili karara iliskin yOnetmelikte acgilan altin depo hesaplarinin
muhasebelestirilmesi 5 maddede belirtilmistir. Buna gore; “Altin, giimiis ve platin depo
hesaplarmmin agildigr safliga tekabiil eden gram karsiligi ile muhasebelestivilmesi, ancak
miisteriye verilen hesap ciizdaninda ve alim satim belgesinde, depo hesabindaki faize
esas tutarin, altin igin 1000/ 1000, giimiis ve platin i¢in 1000/1000 safliga gére dontisiim

yapilarak belirtilmesi gereklidir. **°

Altin mevduatlarinda faiz, bankalarca tespit edilecek oranlar lizerinden tahakkuk
ettirilmekte ve hesaplarda altin olarak izlenmektedir. Faiz 6demeleri altinin 6deme

giiniindeki karsilig1 Tiirk Liras1 veya doviz cinsinden yapilabilir.

Altin mevduat hesaplarinda geri 6deme ise, hesap ciizdaninda kayith altin,
gtimiis veya platin miktarinin kismen veya tamamen mudiye teslimi seklinde yapilabilir.
Banka ile mudi arasinda varilacak anlasmaya gére bankalarca altin odeme giiniindeki
degeri iizerinden satin alinabilir ve karsiliginda mudiye Tiirk Lirasi veya doviz

odenebilir. **°

8nttp.//www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2018/10/20181006-4.htm, ( 07.01.2019)
29Celikdemir, s11, (07.01.2019)
10nttp.//www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2008/05/20080529-8.htm , (07.01.2019)
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4.6.2 Yastik Alt1 Olarak Tabi Edilen Altinlarin Hurda Yoluyla Bankacihiga

Kazandirilmasi

2011 yilinda altiin bankalar araciligryla ekonomiye kazandirilmasi, kayit altina
alinmasi amaciyla, BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi ve T.C. Hazine
Miistesarligi’nin altin rafinerileri listesinde ilk resmi altin rafinerisi olarak yer alan
Istanbul Altin Rafinerisi A.S., bankalarla imzaladig1 bir protokolle “Yastikalt1 Altmin
Ekonomiye Kazandirilmast” projesini baglatmistir. Altin  Bankaciligi Birimi eliyle
anlagsmali bankalar ile birlikte yiirlitmiis oldugu “Altm Toplama Hizmeti” ve “Altin
Glinleri” ile miisterilerin mevcut altinlarinin igerdigi has altin degerinin hesaplanarak
banka hesaplarina yatirabilmeleri imkanini sunup zarara ugramadan, altinlarini degerinde
paraya cevirebilmelerini amaglamaktadir. s birligi yapilan bankalarmn belirli subelerinde
gergeklestirilen bu hizmet, bankanin o bolgede yapmis oldugu reklam caligmalari ile
miisterilere ve halka duyurulmaktadir. Altmlarini mevduata doniistiirmek isteyen
miisteriler, mevcut altinlarmi bankaya getirerek, IAR eksperine altinlarmin ekpertizini
yaptirir. Ayar ve agirlik gozetmeksizin altinlar eksperler tarafindan has altin oranina gore
hesaplanmaktadir. Yapilan analizin sonucu IAR personeli, miisteri ve subede muhafaza
edilmek iizere niisha hazirlanan tutanak ile belgelenir ve tutanakta yazilan has altin

miktar1 sube tarafindan miisteri hesabina gegmektedir®3!.

Ocak 2011 ile Kasim 2018 donemleri arasindaki kiymetli maden depo
hesaplarmin yurt i¢i ve yurt dis1 yerlesik kisiler nezdindeki hesap bakiyelerinin gelisimi
asagidaki tabloda yer almaktadir

Blywyww.iar.com.tr , (20.12.2017)
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Tablo 10: 2010-2018 Yillar1 Aras1 Kiymetli Maden Mevduat Gelisimi

Kiymetli Maden | Kiymetli Maden
Depo-H.esaplar.l Depo Hesaplaq Toplam
Yil Yurt I¢i Ye_rleslk Yurt Dis1 Ye_rleslk (milyon TL)
Toplam (milyon Toplam (milyon
TL) TL)

2018 37.543,38 891,75 38.435,13
2017 21.520,65 623,73 22.144,38
2016 12.767,16 402,7 13.169,86
2015 10.385,82 378,13 10.763,95
2014 17.966,16 328,8 18.294,96
2013 20.889,33 348,22 21.237,55
2012 16.070,47 261,13 16.331,60
2011 13.564,01 102,1 13.666,11
2010 1.970,86 20,62 1.991,48

Kaynak:http://ebulten.bddk.org.tr/ ABMV C/tr/Gosterim/Gelismis#(07.01.2019)
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Sekil 1: 2010-2018 Yillar1 Arast Kiymetli Maden Mevduat Gelisimi

2010-2018 Yillar1 Aras1 Kiymetli Maden Mevduat Gelisimi
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Tablo ve grafige bakildiginda, Tiirk Bankacilik Sektoriiniin kiymetli maden
hesaplarinin 2010 yilina kadar ¢ok kiigiik bir bakiye igerdigi, 6zellikle 2011 yilinda
biliylik sicrama yasadigi 2013 yilinda ani bir sigrayisla 21 milyar TL’ye ulastigi
goriilmektedir. S6z konusu artista bankalarin altin glinlerine agirlik vermeleri ve yastik
alt1 altimlarin sisteme kazandirilmasindaki etkisi verilere yansimistir. Altin ons fiyatinin
uzun siiredir ayn1 seviyelerde seyretmesi, kisa siireli altin depo hesaplarina diistik faiz
veya kar pay1 verilmesi ve altin ihracatinin artmasi gibi nedenlerle artis trendi tersine
donerek azalisa gegmis ve Mayis 2015°te 10 milyar TL seviyesine inmistir. 2016 yilinda
baslayan artig slireciyle 2018 yilinda Bankalardaki kiymetli maden depo hesaplar1 en

yiiksek seviyesine ulasmaistir.

Gergek kisi miisterilere ait altin mevduat hesaplarinin belli bir tutar1 da Tasarruf
Mevduati Sigortasi glivencesi kapsamindadir. 15.02.2013 tarihli Resmi Gazete'nin 28560
sayisinda yayimlanan "Sigortaya Tabi Mevduat ve Katilim Fonlar1 Ile Tasarruf Mevduati

Sigorta Fonunca Tahsil Olunacak Primlere Dair Y &netmelikte*? Degisiklik Yapilmasina

132http://www.resmigazete.gov.tr/main.aspx?home=http://www.resmigazete.qgov.tr/eskiler/2013/02/20130
215.htm&main=http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2013/02/20130215.htm(07.01.2019)
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Iliskin Y®&netmelik" ile Tiirkiye'de uygulanmakta olan sigortaya tabi mevduat ve katilim
fonu tutar1 "50.000 TL"den " 100.000 TL"ye yiikseltilmistir. Bu tutar giincel olup halen

kullanilmaktadir.

Bankalarin altin islemlerindeki artisa paralel olarak kiymetli maden hesabi artis

gostermeye devam etmistir.
4.6.3 Altin Kredisi

Bankalar depo hesaplari karsilig altin, giimiis veya platin ile satin aldiklar1 altin,
glimiis veya platinin teslimi suretiyle, yurticinde veya yurtdisinda yerlesik gercek veya
tiizel kisi miisterilerine bankacilik mevzuati dahilinde altin, giimiis veya platin kredisi

kullandirabilirler.33

Altin ticareti ile ugrasan kisi ve kuruluslara ve yatirimcilara kredi katkisi
amaglayan, depo hesaplarinda oldugu gibi her tiirlii kaydi, kullandirimi ve geri 6demesi

altin olarak yapilan, borglu cari hesap seklinde ¢alisan bir kredi hesabidir.

Altm kredisi uygulamasinda altm miktari, teslim edilen altinmn 1000/1000 ayar
karsiliginda tekabiil eden has altin miktar1 esas almmarak islem yapilmakta, krediyi
kullanacak kisilerin kuyumculukla istigalettikleri, ilgili meslek tesekkiiliinde alinacak

belge ile tesvik olunmaktadir.

Altm kredisi hesaplarina bankalarca tespit edilecek oranlar tizerinden tahakkuk

ettirilecek faizler alti olarak hesaplarda izlenmektedir.*3*

Altin kredisi hesaplarinin miisteri tarafindan altin teslimi suretiyle kapatilmasi
esastir. Ancak banka ile miisteri arasinda varilacak anlagsmaya gore Tiirk Lirasi veya

doviz olarak geri 6denebilmektedir.

Potansiyel kredi kullanicilarinin basinda faaliyetleri altma dayali olan

kuyumculuk sanayi kesimi gelmektedir. Finansal kisitlamalar nedeniyle biiylime sikintisi

133 Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara fligkin Teblig, No:2008-32/35
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2008/05/20080529-8.htm, (07.01.2019)

134 Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara fligkin Teblig, No:2008-32/35
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2008/05/20080529-8.htm, (07.01.2019)
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ceken kuyumculuk sektorii, altin kredimekanizmasiyla bankacilik sisteminden daha etkin
yararlanabilecektir. Boylelikle TL ile borg¢lanip, dolar cinsinden altin almalar1 durumunda

karsilasacaklar1 kur riskinden bir 6l¢iide korunmusolacaklardir. 1

Kredinin geri 6deme tarihinde altin cinsinden borglanan kisi ya da kurulus altinin
TL cinsinden cari degerini 6demek veya soz konusu altini fiziki olarak geri vermek

ylikiimliiliigiinde olacaktir.

Altma dayali menkul kiymetlerin de piyasaya girmesiyle kuyumculuk sektoriine
diisiik maliyetli kredi agilmasima imkan verecek, altin bankacilig1 sisteminin gelismesine

katkida bulunacak ve sonugta altin piyasasinin daha etkin ¢alismasi saglanacaktir.

4.6.4 Altina Dayah Menkul Kiymet

Gergek degeri kesin olarak bilinmemekle birlikte Tiirkiye’de yastik altinda 400
milyar TL nin {izerinde degere ulasan 2.200 ton altin bulundugu tahmin edilmektedir. S6z
konusu altinlarin ekonomiye kazandirilmasi, yatmrim araglarinin ¢esitlendirilerek
yatirimcei tabanin genigletilmesi amaciyla yillik getiri oran yiizde 2,4 ve saglanan getiriler
icin uygulanacak stopaj orani yiizde 10 olan dorder etapl iki tur altin tahvili ve altia
dayali kira sertifikas1 ihract Hazine Miistesarlig1 tarafindan yapilmistir. S6z konusu
menkul kiymetler, altinlarin devlet gilivencesinde olmasini, istenildiginde vade
beklenmeden nakde doniistiirebilme imkanini, vade sonunda ek getiri ve fiziksel iade
imkanlarin1 saglamaktadir. 22 ve 24 ayar fiziksel altinlarin kabul edildigi ve 2 Ekim - 27
Ekim 2017 ile 26 Mart - 20 Nisan 2018 donemlerinde bireysel yatirimcilara yonelik
gerceklestirilen ihraclarin ilkinde 1,4 tonu altina dayali kira sertifikasi, 1,1 tonu altin
tahvili yatirimi olmak iizere 2,5 ton altin toplanmustir. 1k ihrag islemine 13 bin bireysel
yatirimer katilmigtir. 26 Mart — 20 Nisan 2018 tarihlerini kapsayan ikinci ihragta ise 10
bin 500 katilimcidan 1,9 ton altin toplanmistir. Boylece 8 etaptan olusan ilk iki ihragta

135Haliscelik, s.114
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yaklasik 23 bin 500 katilimcidan 4,4 ton altin toplanmis olup, s6z konusu altlarin giincel

degeri yaklasik 770 milyon TL’dir.!3®

4.6.5 Altina Endeksli Tahvil

Daha ¢ok nakit girisleri altin fiyatlar1 ile iliskili olan madencilik ve rafineri
sirketlerince kullanilan bir finansman yontemidir. Altina dayali tahviller, bilango
hareketleri altinla yakindan iliskili olan sirketler, 6z kaynaklar1 disinda bir finansman

kaynagi olarak altin fiyatlarina endeksli tahvil ¢ikarabilirler.

4.6.6 Altina Endeksli Banka Bonolan

Sanayi sirketlerinin yani sira bankalar da nakit akisi, altinin fiyat hareketlerine
endeksli bor¢lanma araci ¢gikarabilmektedir. Bu alanda kullanilabilecek sermaye piyasasi
araci, kalkinma veyatirim bankalar1 tarafindan ihra¢ edilebilen banka bonosu
olabilecektir. Bu sekilde toplanan fonlar,mevduat munzam karsilik ve disponobilite
uygulamasina tabi olmayacagi i¢in, banka kaynak maliyeti mevduata oranla daha diistik

gerceklesecektir.*¥’

4.6.7 Yatinnm Fonu Katilma Belgeleri

Altina dayali fon aktarma mekanizmasinda rol oynayabilecek bir diger mali arag
da yatirim fonu katilma belgeleridir. Standart fiziki altin veya altina dayali mali araglar1
portfoyline alan yatirim fonlar1 vasitasiyla altina yonelik tasarruf talebinin sermaye
piyasasina ¢ekilmesi miimkiin olabilecektir. Boylece tasarruf sahipleri, profesyonel

portfoy yonetimi ve risk dagitimi ilkelerinden de faydalanabileceklerdir.

13 TCMB Finansal Istikrar Raporu Mayis, 2018 https://www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/885240dd-
9251-4680-9e7b-cbd31539e3da/bolumlii-26.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-885240dd-
9251-4680-9e7b-cbd31539e3da-mhbSa-W(07.01.2019)
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Yatirim fonlar1 portfoyiine almacak fiziki altin degerleme giicliiklerini agmak ve
belli bir standard1 saglamak i¢in uluslararasi borsalarda alnip satilan islenmemis altin

tanimina uygun olmalidir. 38

4.6.8 Altin Rehini Karsihig: Tiiketici Kredisi

Bankalar nezdinde ac¢ilmis bulunan Altin Depo Hesaplarinin veya depo hesabi
acilmadanbankalara tevdi ve teslim edilen fiziki altinlarin rehnedilmesi karsiliginda,
tiiketici kredileri esaslarmauygun olarak yalnizca gergek kisilere kullandiran bir bireysel

kredi nevidir.

Altm rehni Karsihig1 Tiketici kredisi, diger tiiketici kredileri gibi isleyen ve bu
kredilerden tek farki teminatinda oto haczi, gayrimenkul ipotegi, kefalet yerine fiziki altin

rehni veya altin depo hesabi rehnibulunan bir tiiketici kredisi goriimiindedir.

4.6.9 Altin Hediye Ceki

Vadesiz olarak agilan Altin Depo Hesabi tutar1 altinin bloke edilmesi kaydiyla
bu hesabi1 temsil etmek iizere altin cinsinden veya yalnizca nama diizenlenebilen, ciro

edilemeyen ve ibrazinda ¢ek tutarialtinin ¢ek lehdarina 6dendigi bir hediye ¢eki tiiriidiir.

Altin Hediye Ceki uygulamasmin esas amaci; diigiin, siinnet, dogum gibi
giinlerde hediye edilen altinlar1 temsil edecek bir iiriin gelistirmek suretiyle altin depo

hesaplarmi arttirmaktir.

Altin Hediye Cekinin hedefledigi miisteri kitlesi, hediye amagli olarak altin satin
almak isteyecek biitiin kisilerdir. Mevcut veya potansiyel miisterilerin; dogum, siinnet,
nisan evlilik ve yas giinii gibi vesilelerle yilda birka¢ kez hediye almak durumunda
kaldiklar1 ve ¢cogu kez de bu hediyeleri altin olarakaldiklar1 dikkate alinarak Altin Hediye
Ceki uygulanmasimin fiziki altin satin almaya kiyasla asagidaki avantajlar1 miisterilere

anlatilmaktadir.

138Haliscelik, s114
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- lscilik icreti yoktur ve altn fitresi sebebiyle herhangi bir kayip

olusmamaktadir.*3®
Hediye ceki tutar1 , perakende fiyat1 yerine toptan fiyati ile edinilmektedir.

- Satilan altina istinaden miigteriye, komisyon veya gider ad1 altinda herhangi bir

ek maliyet yiiklenmemektedir.

- Hediye altin ¢ekinin alinmasi ve nakde doniistiiriilmesi,altin , TL, doviz ve

efektif kargiliginda yapilabilmektedir.

- Altin hediye ceki ile, altinfiyatindaki artistan dolay1 degeri her giin artan bir
hediye verilmis olmakta, ¢ek tutarmim vadeli altin depo hesabina doniistiiriilmesi halinde

ise, yillik %4 ek geliri temin edilebilmektedir.

Altin hediye ¢eki i¢in dncelikle vadesiz altin depo hesabi agilmakta ve ¢ekim bu
hesaba istinaden verilmesi gerekmektedir. Altin depo hesabi, hesabi agan kisi adina degil,
hediye ¢eki lehdarininadina agilmakta, hesap tigiincii bir sahis adina agilacagi igin, hesap

sahibinin imzas1 alinmadan hesap acilmis olacaktir.

Cekin "nama" diizenlenmesi zorunlulugu diger bir ifadeyle "hamiline" Altin

Hediye Ceki diizenlenememektedir.4°
5. BANKALARIN KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI

2011 yilinda Istanbul Altin Rafinerisi liderliginde bircok bankanm ortak oldugu
yastik altinlarin1 ekonomiye kazandirma projesi basladi. Bu proje insanlarin evlerinde
veya emanet kasalarda tuttuklar fiziksel altmlar1 banka subelerine getirmesi ve Istanbul
Altin Rafinerisi eksperleri getirilen altinlara deger bigip, saf altin miktarmi dogrudan

miisterilerin hesabima yatirmasi olarak hayata gegti.'*!

139pgkcan, ITO Yayin No:1998-31,”Altin Bankacilig1 Borsas1 Rafinerisi ve Tiirkiye” s, 84
140pekcan, 85

MErman Dénmez, http://www.lbma.org.uk/assets/blog/alchemist_articles/Alch79Donmez.pdf
(17.01.2019)
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5.1 Kiymetli Maden Depo Hesaplari-Vadesiz Yabanci Para

Kiymetli Maden Depo Hesabi, altinlarin gram olarak kaydedildigi ve kiymetli
maden depo hesaplar1 agilmasma ve kiymetli maden kredisi kullandirilmasma iliskin

mevzuat hiikkiimlerine gore bankalarin belirli standartlar tizerinden agmis oldugu hesaptir.

Kiymetli maden depo hesaplarinin isleyisi ve muhasebelestirilmesi esas
istibariyle yabanci para ilizerinden izlenen hesaplarla aynidir. Bu hesaplarla ilgili alim
satim yapilmasi veya gelir gider olusmasi durumunda dévizli hesaplardaki uygulamaya
benzer sekilde 284- Kiymetli maden alim satim hesabi1 ve 285- Kiymetli maden vaziyeti

hesaplarmin ¢alistirilmasi gerekir.

Nitelik itibari ile doviz tevdiat hesaplar1 gibi ¢alisan bu hesabin

muhasebelestirilmesinde 019-Kiymetli maden deposu hesabi kullanilmaktadir.
5.2 Kiymetli Maden Depo Hesaplari-Vadeli Yabanci Para

Muhasebe isleyisi acisindan vadesiz kiymetli maden depo hesaplariyla ayni

ozelliktedir.
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5.3 Bankalarin Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Incelenmesi

Kiymetli maden depo hesabi bulunan bankalar ve 6zel finans kurumlariin

Tablo 11: Ziraat Bankasi1 Kiymetli Maden Depo Hesaplari

Liras1 (TL)” olarak ifade edilmistir.

bagimsiz denetim tablolar1 incelenerek bilangolarm pasif hesaplarindaki “KIYMETLI
MADEN DH” kalemlerinden alinan veriler kullanilmistir. Tablolardaki tutarlar “bin Tiirk

ZIRAAT BANKASI KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI

| LAya | i 6ay-1 1 Yil ve
Vadesiz Kadar 1-3ay |3-6ay vl Ustii Toplam
30.06.2018 | 4.969.010 | 54.052 | 741.632 [ 66.750 | 34.764 41.386 | 5.907.594,00
31.12.2017 | 3.517.850 | 45.192 | 425.436 | 44.078 | 23.955 30.658 | 4.087.169,00
31.12.2016 | 2.042.960 | 32.607 | 213.683 | 23.155| 15.622 12.911| 2.340.938,00
31.12.2015|1.038.839 | 25.203|123.100 | 18.600 | 9.382 8662 | 1.223.786,00

Kaynak:https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-ZB/finansal-

bilgiler/DenetimRaporuMaliTablo/TCZB-TMS-30062018.pdfhttps://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-

iliskileri-ZB/finansal-bilgiler/DenetimRaporuMaliTablo/TCZBTMS31122016-

KonsolideOlmayan.pdf(14.02.2019)

Ziraat Bankasi bilangosunun pasif kalemlerinden alinan veriye gore kiymetli

vadedeki kirilimlarda artis oldugu gézlenmistir.
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maden depo hesaplarmmin vadelerine gore kirilimli bir yapisi bulunmaktadir. Biiyiik

cogunlugu vadesiz hesaplarda tutulmaktadir. Yillara gore baktigimizda vadesiz ve her




Tablo 12: Ziraat Bankasi Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

ZIRAAT BANKASI VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

Vadesiz | ot | 138y | 36AY | UV | e Qi | Miovduat | TP
30.06.2018 | 83.006.654 [ 36.179.431 [ 126.600.649 | 22.183.309 [ 21.973.646 | 24.030.673 | 128.894 [ 314.103.256
31.12.2017 | 68.853.630 | 30.782.783 [ 114.807.037 | 14.242.845 | 17.595.583 | 20.005.291 97.020 | 266.384.189
31.12.2016 | 54.868.221 [ 27.027.711 [ 99.095.590 | 12.866.950 | 12.242.427 | 16.873.246 44.789 [ 223.018.934
31.12.2015 [ 40.629.174 | 26.858.483 | 83.454.27812.633.890  9.345.922 ] 13.541.719 5.969 [ 186.469.435

Kaynak:https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-ZB/finansal-bilgiler/DenetimRaporuMaliTablo/TCZB-

TMS-30062018.pdfhttps://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-ZB/finansal-

bilgiler/DenetimRaporuMaliTablo/TCZBTMS31122016-KonsolideOlmayan.pdf(14.02.2019)

Tabloda, Ziraat Bankasinin farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin

incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarmin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.

Sekil 2: Ziraat Bankas1 Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduat
Igindeki Pay1

Ziraat Bankasi
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1

m 2018

m 2017

m 2016

2015

Ziraat Bankasi’nin altin mevduat biyiikliigi 2016 yilina gore %45 artarak 2017

yil sonunda 26 ton olmustur. Banka’nin sektordeki altin mevduat pay1 da bu dogrultuda
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artiy gostererek %14 seviyesinden %17 seviyesine c¢ikmustir.'*? Ziraat Bankasi,
miisterilerinin yogun olarak islem yaptig1 altin alim satim faaliyetleri kapsaminda 2017
yili sliresince 95 tona yakin hacim saglamis ve misterilere tiim kanallardan siirekli hizmet
verilmesini saglamigtir. Bunun yani sira yaklagik 1,1 ton hurda altin “Altmn Vakti”

kampanyalar1 ile miisterilerden toplanarak bankacilik sistemine kazandirilmistir.

Ziraat Bankasinda 2018 yilinda yasanan biiyiik artisin sebeplerinden biri olarak
Hazine Miistesarlig1 tarafindan ilk kez cikarilan “Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira
Sertifikas1” {irlinlerinin miisterileri sunulmasi sayilabilir.Yastik altinda atil durumda
bulunan altinlarm {ilke ekonomisine kazandirilmasinin amaglandig: ihrag ile birlikte 2,5

ton altm toplannustir.#3

Tablo 13: Halkbank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

HALKBANK KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz Ii;?g 1-3ay |3-6ay 6?}:1' L vl ve st Toplam
30.06.2018 | 2.512.862 | 6.172|193.227 | 15.246| 17.304 18.105| 2.762.916,00
31.12.2017(1.821.711 246 82.140| 4.392 4.069 10.080|1.922.638,00
31.12.2016 | 1.392.853 1.392.853,00
31.12.2015| 885.003 885.003,00

Kaynak:https://www.halkbank.com.tr/yatirimciiliskileri/images/channels/finansal_tablo_bagimsiz_rapor/
2018/2_ceyrek_konsolide_olmayan_aciklama_dip_not.pdf(17.09.2018)

Halk Bankasinin kiymetli maden hesaplarmi agirlikli olarak vadesiz hesaplarda
toplandig1 goriilmektedir. Asagidaki tablodan anlasilacagi lizere altin hesaplarma faiz
uygulamasi 2017 yihi itibari ile baglamistir. Halkbank’in miisterilerine sundugu altin
iriinleri arasinda birikimli vadesiz altin mevduat hesab1 ve TL, EUR ve USD hesaplarini
kullanarak altin alim satimma imkan veren vadesiz altin mevduat hesaplari

bulunmaktadir.

1427 iraat Bankasi, 2017 Y1ili Faaliyet Raporu, s.35, https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-
ZB/finansal-bilgiler/Documents/FaaliyetRaporu2017.pdf(16.01.2019)

143 Ziraat Bankasi, 2017 Yili Faaliyet Raporu, .35, https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-
ZB/finansal-bilgiler/Documents/FaaliyetRaporu2017.pdf (16.01.2019)

77


https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-ZB/finansal-bilgiler/Documents/FaaliyetRaporu2017.pdf
https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-ZB/finansal-bilgiler/Documents/FaaliyetRaporu2017.pdf
https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-ZB/finansal-bilgiler/Documents/FaaliyetRaporu2017.pdf
https://www.ziraatbank.com.tr/tr/yatirimci-iliskileri-ZB/finansal-bilgiler/Documents/FaaliyetRaporu2017.pdf

Tablo 14: Halkbank Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

HALKBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- 1Yl |[Birikimli
Vadesiz Kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 1Yl ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018 | 38.637.414 | 20.646.392 | 133.688.447 | 9.537.702 | 12.310.300 | 6.374.571| 124.378 221.319.204
31.12.2017 | 28.357.307 | 17.896.475 | 122.146.432 | 8.214.761 | 10.964.144 | 5.532.422| 115.528 193.227.069
31.12.2016 | 28.871.092 | 14.377.641 | 88.385.133 |8.239.654| 5.178.129 5.095.369| 115.821 150.262.839
31.12.2015 | 20.534.172 | 16.069.846 | 72.363.507 [5.049.958 | 3.198.599 | 4.816.203| 113.680 122.145.965

Kaynak:https://www.halkbank.com.tr/yatirimciiliskileri/images/channels/finansal_tablo_bagimsiz_rapor/2018/2_cey

rek_konsolide_olmayan_aciklama_dip_not.pdf(17.09.2018)

Tabloda, Halkbank’in farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin

incelenen yillardaki toplam rakamlari belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarinin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.
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Sekil 3: Halkbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata Orant

Halk Bankasi
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Altin giinler konsepti ile her ayardaki fiziki altinlar1 (kolye, kiipe, yiiziik, ceyrek,
cumhuriyet, ata vb.) belirlenen giinlerde subelere getirerek, giivenilir Istanbul Altin
Rafinerisi uzmanlar1 tarafindan belirlenen 995/1000 safliktaki 24 ayar gram altin
karsiliklarmi altin hesaplarma yatirabilmeye yonelik altin toplama diizenlemesi

bulunmaktadir.
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Tablo 15: Vakifbank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

VAKIFBANK KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI

Vadesiz Iie@;ar ;; ?;1)? Gay-1yil | 1Yl ve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 2.305.027 2.305.027
31.12.2017 | 1.600.963 1.600.963
31.12.2016 | 1.010.609 1.010.609
31.12.2015| 625.592 625.592

Kaynak :https://www.vakifbank.com.tr/solo-raporlar.aspx?pagelD=2534(17.09.2018)

Vakifbank, Ziraat Bankasi ve Halkbank ile

karsilagtirildiginda herhangi bir

vadede altin hesaplarina faiz 6dememekle diger kamu bankalarindan ayrismaktadir.

Tablo 16: Vakifbank Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

VAKIFBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- 1Yl |Birikimli
Vadesiz Kadar uy | ARy 1Yl | ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018 | 32.339.668 | 25.047.996 | 90.843.605 | 8.505.810 | 7.520.892 | 6.155.417 3.226(170.416.614
31.12.2017 ( 30.117.271 | 25.865.209 | 79.288.651 | 8.670.831 | 6.116.918 | 5.216.064 2.178155.277.122
31.12.2016 | 24.434.037 | 20.898.711 | 63.384.701 | 6.599.051 | 4.144.602 | 4.377.007 2681123.838.377
31.12.2015|20.277.960 | 18.106.520 | 60.334.885 | 3.797.213 | 3.964.818 109.922.534

Kaynak :https://www.vakifbank.com.tr/solo-raporlar.aspx?pagelD=2534(17.09.2018)

Tabloda, Vakifbank’m farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarmin

incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarinin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.
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Sekil 4: Vakifbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata Orani

Vakifbank
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Vakifbank vadesiz altin depo hesaplarmin yani sira, miisterilerine diizenli altin
birikimi talimati ile tasarruf yapma imkani1 sunmaktadir. Ayrica altin giinleri kapsaminda
ceyrek altin,yarim altm, cumhuriyet altini, bilezik, yiiziik, kolye gibi ¢esitli ayarlard
ziynet altinlarin deger tespiti Istanbul Altin Rafinerisi eksperleri tarafindan yapilarak
Altin ¢ag1 hesaplarina gram altin karsilig1 yatirilmasi islemi gergeklestirilmektedir. Fiziki
altn1 bulunan bireysel yatirimcilara belirli bir getiri saglamak ve yastik altialtinlarin
ekonomiye kazandirilmast amaci ile Maliye Bakanliginin ihra¢ etmis oldugu Altin
Tahvili / Altina Dayali Kira Sertifikas: {riinleri ile miisterilere, yastik altinda duran
altinlarmi kayip ve calint1 riski olmadan, devlet giivencesinde yatirima doniistiirme

imkanisaglamaktadir.'44

14https://www.vakifbank.com.tr/altin-tahvilialtina-dayali-kira-sertifikasi-
.aspx?pagelD=2667(10.02.2019)
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Tablo 17: Akbank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

AKBANK KIYMETLi MADEN DEPO HESAPLARI

Vadesiz Ii:a);ar 1-3ay | 3-6 ay | 6ay-1yil | 1 Yl ve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 1.902.785 8.761|25.723 | 135.209 14.878 | 2.087.356
31.12.2017| 1.332.683 3.320 115.427 1.451.430
31.12.2016| 1.079.125 3.952 80.519 3.051| 1.166.647
31.12.2015| 721.005| 4.502|22.633|23.092 6.045 777.277

Kaynak:https://www.akbank.com/trtr/Documents/30062018 Akbank Konsolide_Olmayan_Finansal_Ta

blolar_ve_Dipnotlar.pdf(10.02.2019)

Akbank’n altin vadesiz hesaplar1 agirlikta olup, cesitli vadelerde faiz 6demesi
yapmaktadir. 2017 yil sonu itibariyla, Akbank’in Subat 2012°’de Akbank Altin Mevduat
Hesabi1 lansmani ile Altin Bankaciligi’na basladig1 giinden bu yana yastik altindaki altin
tasarruflarmimn ekonomiye kazandirilmasina yonelik diizenledigi “Altin Davetleri” ve

kisiye 6zel eksper hizmeti ile ekonomiye kazandirdig: yastik alt1 tasarrufu yaklasik 2,5

tona ulasmustir.}4

145 Akbank 2017 Y1l Faaliyet Raporu, s.49

https://www.akbank.com/Documents/2017_Akbank_Faaliyet Raporu.pdf, (17.01.2019)
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Tablo 18: Akbank Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

AKBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

1 Aya

6 Ay-

1Yl

Birikimli

Vadesiz | yadar | 13AY | 3BAY v | veUstii | Mevduat| oPIAM
30.06.2018 | 38.936.010 | 40.017.343 | 98.150.197 | 6.432.258 [ 10.776.398 | 4.104.783 29.2931198.446.282
31.12.2017 [ 34.908.272 | 47.597.764 | 86.123.913 [ 4.324.029 | 7.907.235| 4.007.849 35.387 | 184.904.449
31.12.2016 | 30.409.728 | 38.152.969 | 72.999.772 | 9.348.491 | 10.304.642 | 12.694.501 57.701 | 173.967.804
31.12.2015 | 22.425.480 | 35.472.585 [ 65.010.227 |1 9.786.063 [ 6.335.983|10.348.250 92.230| 149.470.818

Konsolide Olmayan_Finansal Tablolar_ve

Kaynak:https://www.akbank.com/trtr/Documents/30062018_Akbank
Dipnotlar.pdf(10.02.2019)

Tabloda, Akbank’in farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin incelenen

yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarinin toplam

mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.
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Sekil 5: Akbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata Orani

Akbank
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Akbank’mn diger altin tiriinlerine bakildiginda, altin mevduat hesabi ile TL, EUR
ve USD hesaplar1 aracilig1 ile gram altin alim satimmna imkan saglayip, istendigi takdirde
fiziki olarak teslim yolu ile ya da Akbank altin ¢ekine doniistiirme 6zelligi ile

miisterilerine cesitli secenek sunmaktadir.'#6

146https://www.akbank.com/tr-tr/urunler/Sayfalar/Altin-Mevduat-Hesabi.aspx
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Tablo 19: Fibabanka Kiymetli Maden Depo Hesaplari

FIBABANKA KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz i;?;ar ;; :21)? Gay-1yil | 1Yl ve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 8.742 8.742
31.12.2017| 4.858 4.858
31.12.2016 | 6.912 6.912
31.12.2015| 4.845 4.845

Kaynak:https://www.fibabanka.com.tr/Upload/Document/document_Fibabanka-BDDK-Dipnotlar-
30062018. pdfhttps://www.fibabanka.com.tr/Upload/Document/document_Fibabanka%20BDDK _Dipnotl

ar%?2031122016.pdf, (17.09.2018)

Fibabanka ve Turkishbank kiymetli maden depo hesaplarinda tutulan altinlarin

miktarlar1 Fibabanka’da diger bankaya oranla ortalama bes kat daha fazla oldugu

goriilmekle birlikte, her ikisinde de faiz uygulamasi olmamasi ortak 6zellik olarak goze

carpmaktadir.

Tablo 20: Fibabanka Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

FIBABANKA VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- 1Yl |Birikimli
Vadesiz Kadar 1-3Ay | 3-6Ay 1Yl | ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018 | 973.539| 1.697.464|6.847.718| 515.463| 442.410| 651.241 11.127.835
31.12.2017 | 937.748| 1.570.607 | 7.587.010 | 1.062.347 | 460.373| 654.658 12.272.743
31.12.2016 | 617.604| 1.218.548(5.940.712| 765.174| 669.057| 410.408 9.621.503
31.12.2015| 431.279| 738.650|4.706.757 | 990.012| 356.138| 228.649 7.460.485

Kaynak:https://www.fibabanka.com.tr/Upload/Document/document_Fibabanka-BDDK-Dipnotlar-

30062018.pdfhttps://www.fibabanka.com.tr/Upload/Document/document Fibabanka%20BDDK Dipnotlar%203112

2016.pdf, (17.09.2018)

Tabloda, Fibabanka’nin farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarmin

incelenen yillardaki toplam rakamlari belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarmin

toplam mevduat i¢gindeki pay1 grafikte gosterilmistir.
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Sekil 6: Fibabanka Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata Orani

Fibabanka
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay:

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Tablo 21: Turkishbank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

TURKISHBANK KIYMETLi MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz Ii:c\i)g 2; 3;5 66;}1’1' L1 vl ve Ustii Toplam
30.06.2018 1.556 1.556
31.12.2017 750 750
31.12.2016 695 695
31.12.2015 868 868

Kaynak:https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2018/08/Turkishbank-BDDK-Solo-Denetim-
Raporu_30062018-1.pdf, https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2017/03/Turkishbank-BDDK-Solo-
Dipnotlar_31122016-%C4%B0mzal%C4%B1.pdf, (17.09.2018)

Turkishbank’in miisterilerine sunmus oldugu altin mevduat hesabinin 6zellikleri
arasinda TL ve USD para birimleri karsiligimda ve miligram bazinda altin almip

satilabilmesi yer almaktadir.
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Tablo 22: Turkishbank Vade Yapisina Goére Toplam Mevduat

TURKISHBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- 1Yl | Birikimli
Vadesiz Kadar 1-3Ay | 36 Ay 1Yl ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018| 84.635 249.47] 709.362| 75.297| 51.072| 32.506 1.202.342
31.12.2017| 99.121| 215.847| 37.494| 722.402| 34.771| 69.986 1.179.621
31.12.2016| 117.961| 221.214]| 618.707| 100.285| 14.124| 26.377 1.098.668
31.12.2015| 54.975| 134.251|489.798| 61.251| 10.666| 23.826 774.767

Kaynak:https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2018/08/Turkishbank-BDDK-Solo-Denetim-

Raporu_30062018-1.pdf, https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2017/03/Turkishbank-BDDK-Solo-
Dipnotlar_31122016-%C4%B0mzal%C4%B1.pdf, (17.09.2018)

Tabloda, Turkishbank’in farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarmin
incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarinin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.

Sekil 7: Turkishbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata
Oranm

Turkishbank
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay:

m 2018
m 2017
m 2016

2015
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https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2017/03/Turkishbank-BDDK-Solo-Dipnotlar_31122016-%C4%B0mzal%C4%B1.pdf
https://www.turkishbank.com/tbtuploads/2017/03/Turkishbank-BDDK-Solo-Dipnotlar_31122016-%C4%B0mzal%C4%B1.pdf

Tablo 23: Sekerbank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

SEKERBANK KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz Iiaﬁl);ar 1-3ay | 3-6ay | 6ay-1y1l | 1Yilve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 228.312 6.211| 33.052 1.985 10.954 | 280.514
31.12.2017| 176.527 28.235 1.659 8.653 | 215.074
31.12.2016| 175.710 18.601 8.030 202.341
31.12.2015| 113.477 13.189 6.260 132.926

Kaynak:https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/%C5%9Fekerbank-30-06-

2018-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-

source/finansal-bilgiler/sekerbank-31122016-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2, (17.09.2018)

Sekerbank altin hesaplarmi 1-3 ay, 3-6 ay, 6 ay-1 yil ve 1 yil {istii gibi farklh

vadelerde ve vadesiz hesaplarda bulundurmakta olup yil bazinda artan oranda

oldugu goriilmektedir.

Tablo 24: Sekerbank Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

SEKERBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- 1Yl |Birikimli
Vadesiz Kadar 1-3Ay | 3-6Ay 1Yl | ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018 [ 2.404.829 | 2.803.241 [ 13.136.939 | 1.097.814 | 381.476| 1.546.606 5.176 | 21.376.081
31.12.2017 [ 2.128.106 | 2.251.235(12.887.343| 719.746| 394.835| 1.341.719 4.004 | 19.726.988
31.12.2016 | 2.069.793 | 1.156.428|10.384.555 | 882.863| 385.737| 1.255.089 1.816]16.136.281
31.12.2015(2.124.429| 1.411.778| 9.488.778| 457.855| 332.833| 1.050.993 967 | 14.867.633

Kaynak:https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/%C5%9Fekerbank-30-06-

2018-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-

source/finansal-bilgiler/sekerbank-31122016-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2, (17.09.2018)

Tabloda, Sekerbank’mn farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin
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toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.

incelenen yillardaki toplam rakamlari belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplariin



https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/%C5%9Fekerbank-30-06-2018-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2
https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/%C5%9Fekerbank-30-06-2018-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2
https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/sekerbank-31122016-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2
https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/sekerbank-31122016-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2
https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/%C5%9Fekerbank-30-06-2018-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2
https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/%C5%9Fekerbank-30-06-2018-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2
https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/sekerbank-31122016-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2
https://www.sekerbank.com.tr/docs/default-source/finansal-bilgiler/sekerbank-31122016-konsolide-olmayan-dipnotlar.pdf?sfvrsn=2

Sekil 8: Sekerbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata Orani

Sekerbank
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Sekerbank’in altin {iriinleri yelpazesinde vadesiz altin hesabinin yani sira, vadeli
altm hesabi, diizenli altin birikim talimati, donemsel altimn mevduat, memleketim altin

hesabi, altinl1 donemsel mevduat ve tasarrufun altin giinii ad1 verilen altin toplama giinleri

bulunmaktadir. 4’

Tablo 25: Tiirk Ekonomi Bankasi Kiymetli Maden Depo Hesaplari

TURK EKONOMi BANKASI KIYMETLi MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz &Qjﬁ 1-3ay |3-6ay | 6ay-1yil | 1Yilve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 378.099 | 33.836| 341.363|28.765| 81.471 863.534
31.12.2017 | 238.094| 27.741| 317.908 | 40.024 | 68.732 692.499
31.12.2016 | 227.625| 29.771| 196.623| 17.768 | 110.974 582.761
31.12.2015| 157.062| 42.899 | 188.852| 10.688 | 46.008 445.509

Kaynak:https://www.teb.com.tr/upload/PDF/finansal%20sonuclar/ TEBNK%2031%2012%202016%20FIN

AL.pdf,https://www.teb.com.tr/upload/PDF/bagimsiz_denetim_raporu/TEBNK 0618 solo_tr.pdf,(17.09.20
18)

47https://www.sekerbank.com.tr/yatirimurunleri/mevduathesaplari/altinmevduaturunleri/va
desizaltinhesabi (17.09.2018)
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https://www.teb.com.tr/upload/PDF/bagimsiz_denetim_raporu/TEBNK_0618_solo_tr.pdf,(17.09.2018)
https://www.teb.com.tr/upload/PDF/bagimsiz_denetim_raporu/TEBNK_0618_solo_tr.pdf,(17.09.2018)
https://www.sekerbank.com.tr/yatirimurunleri/mevduathesaplari/altinmevduaturunleri/vadesizaltinhesabi
https://www.sekerbank.com.tr/yatirimurunleri/mevduathesaplari/altinmevduaturunleri/vadesizaltinhesabi

Tiirk Ekonomi Bankasi altin hesaplarma 1 aya kadar, 1-3 ay, 3-6 ay, 6 ay-1 yil

gibi vadelerde faiz 6deyip, agirlikli olarak vadesiz altin hesaplar1 bulunmaktadir.

Tablo 26: Tiirk Ekonomi Bankas1 Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

TURK EKONOMi BANKASI VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

1Yl e
Vadesiz igﬁ 1-3Ay | 3-6 Ay 61'2‘{31/1 ve E/:g/lglrgtl Toplam
Ustii
30.06.2018 | 12.510.950 | 13.535.836 | 32.926.506 | 2.557.019 [ 3.771.494 | 490.624 65.792.429
31.12.2017 | 9.504.406| 9.693.700 | 31.947.411(2.470.967 | 1.756.329 | 203.903 55.576.716
31.12.2016| 7.628.599 | 9.656.962| 29.639.351|1.537.588 [ 1.294.939 75.219 49.832.658
31.12.2015| 6.981.478| 8.657.422|23.677.987|3.680.092|1.255.702 | 143.179 44.395.860

Kaynak:https://www.teb.com.tr/upload/PDF/finansal%20sonuclar/TEBNK%2031%2012%202016%20F

INAL.pdf,https://www.teb.com.tr/upload/PDF/bagimsiz_denetim_raporu/TEBNK 0618 solo _tr.pdf,(17.09

.2018)

Yukaridaki tabloda, Tiirk Ekonomi Bankasi’nin farkli vade kirilimlarindaki
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maden depo hesaplarinin toplam mevduat icindeki pay1 grafikte gosterilmistir.

mevduat hesaplarmin incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli



https://www.teb.com.tr/upload/PDF/bagimsiz_denetim_raporu/TEBNK_0618_solo_tr.pdf,(17.09.2018)
https://www.teb.com.tr/upload/PDF/bagimsiz_denetim_raporu/TEBNK_0618_solo_tr.pdf,(17.09.2018)

Sekil 9: Tiirk Ekonomi Bankas1 Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam
Mevduata Orani

Tirk Ekonomi Bankasi
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay:

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Tirk Ekonomi Bankasi altin iirlinlerinden yeni altin ¢agi hesabi ile TEB
anlasmali kuyumcular ile fiziki altmlarin saf altina doniistiiriilip TEB de
saklanabilmektedir. Bunun disinda vadesiz ve vadeli altin hesab1 se¢enekleri bulunan

TEB’in altin giinleri ile fiziki altmlarin toplanmas1 uygulamas1 mevcuttur. 48

Tablo 27: Tiirkiye Is Bankas1 Kiymetli Maden Depo Hesaplari

TURKIYE iS BANKASI KIYMETLIi MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz Iigi)::’ 1-3 ay 3;5 6ay-1yil | 1Yl ve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 4.115.548 | 82.774|117.949 | 5.424| 759.144 39.765 | 5.120.604
31.12.2017 | 3.069.885 80.910 605.549 32.523 | 3.788.867
31.12.2016 | 2.484.982 329.301 2.814.283
31.12.2015 | 1.653.919 238.250 14.000 | 1.906.169

Kaynak:https://www.isbank.com.tr/TR/hakkimizda/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/Sayfalar/finansal-
bilgiler.aspx, e.t 17.09.2018

48nttps://www.teb.com.tr/sizin-icin/altin-gumus-hesaplar/ (17.09.2018)
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https://www.teb.com.tr/sizin-icin/altin-gumus-hesaplar/

Is Bankas1 vadesiz hesap miktar1 biiyiik agisindan Ziraat Bankasindan sonra

ikinci sirada yer almaktadir

Tablo 28: Tiirkiye Is Bankas1 Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

TURKIYE iS BANKASI VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

) 1 Aya 6 Ay- 1Yl Birikimli
Vadesiz Kad)gr 1-3Ay | 36Ay 1Y)1/l ve Ustii | Mevduat| ToPlam
30.06.2018 | 59.072.561 | 20.617.175 | 112.973.074 | 8.779.578 | 3.892.229 | 13.756.064| 11017 | 219.101.698
31.12.2017 | 53.501.377 | 16.914.473 | 108.111.066 | 8.652.152 | 4.703.724 | 11.859.405 | 9.835 | 203.752.032
31.12.2016 | 43.598.933 | 18.040.132| 93.485.936 | 6.939.766 | 3.937.478 | 11.350.925| _ 6.806 | 177.359.976
31.12.2015 | 34.683.265 | 15.138.802 | 81.598.297 | 9.068.367 | 3.687.003| 9.623.014|  3.588 | 153.802.426

Kaynak:https://www.isbank.com.tr/TR/hakkimizda/yatirimci-iliskileri/finansal-bilgiler/Sayfalar/finansal -

bilgiler.aspx, e.t 17.09.2018

Tabloda, Tiirkiye Is Bankasi’'nin farkhh vade kirilimlarindaki mevduat

hesaplarmin incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , krymetli maden depo

hesaplarmin toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.

92




Sekil 10: Tiirkiye Is Bankasi Kiymetli Maden Depo Hesaplarinm Toplam
Mevduata Orani

Tiirkiye is Bankasi
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay:

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Cesitli vadelerde faiz 6deme secenekleri arasindan, Is bankasi miisterilerinin
altinlarmi agirlikli olarak vadesiz hesaplarda tutmak tercihinde olduklar1 gériilmektedir.
Sube altin bulusmalar1 giinlerinde fiziki altinlarin toplanmasi siirecine katkida

bulunulmaktadir.'4?

Tablo 29: Yap1 ve Kredi Bankas1 Kiymetli Maden Depo Hesaplari

YAPI VE KREDi BANKASI KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz Ii?d)g 1-3ay | 3-6 ay | 6ay-1yil | 1Yl ve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 1.142.017 | 90.148 | 320.171|34.627| 53.840 22.023 | 1.662.826
31.12.2017| 744.610| 71.033|358.492|27.040| 39.115 19.229 | 1.259.519
31.12.2016| 488.106 | 43.940|309.337|19.931| 31.543 7.532| 900.389
31.12.2015| 329.584| 5.828| 59.963|26.188| 33.296 123.920| 578.779

Kaynak:https://www.yapikredi.com.tr/yatirimci-iliskileri/finansal-raporlar(17.09.2018)

“nttps://www.ishank.com.tr/TR/bireysel/yatirim-urunleri/altin/Sayfalar/altin.aspx(17.09.2018)
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https://www.isbank.com.tr/TR/bireysel/yatirim-urunleri/altin/Sayfalar/altin.aspx

Yap1 Kredi Bankasi Bankasr’da Is Bankasma benzer bir tablo ortaya

cikmaktadir. Tiim vade kirilimlarinda altin mevduati bulunan Yap: Kredi Bankasinin

vadesiz depo hesaplarindaki altin miktar1 agirliktadir.

Tablo 30: Yap1 ve Kredi Bankas1 Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

YAPI VE KREDI BANKASI VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- 1Yl |Birikimli
Vadesiz |\ odqar | IBAY | 3BAY |y | ve Ustii | Mevduat| T OPlaM
30.06.2018 | 34.558.912 | 29.702.538 | 104.935.559 | 6.332.831 | 6.496.415 | 3.576.230 1.267| 185.603.752
31.12.2017 | 30.486.443 | 31.538.552 | 90.237.825|7.690.592 | 7.037.968 | 2.354.870 967 | 169.347.217
31.12.2016 | 25.976.089 | 22.632.739 | 89.277.022|8.922.567 | 5.805.649 | 1.660.305 485 154.274.856
31.12.2015 | 19.587.148 | 17.729.523 | 75.759.437 | 6.700.783 | 5.288.039 | 1.843.963 126.908.893

Kaynak:https://www.yapikredi.com.tr/yatirimci-iliskileri/finansal-raporlar(17.09.2018)

Tabloda, Yap: ve Kredi Bankasi’nin farkli vade kirilimlarindaki mevduat

hesaplarinin incelenen yillardaki toplam rakamlari belirtilmis olup , kiymetli maden depo

hesaplarmin toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.
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Sekil 11: Yap1 ve Kredi Bankas1 Kiymetli Maden Depo Hesaplarmin Toplam
Mevduata Orani

Yapi ve Kredi Bankasi
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
icindeki Payi

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Yap1 ve Kredi Bankasi altin glinlerinin yani sira, vadeli ve vadesiz altin hesabi

seceneklerini miisterilerine sunmaktadir. *>°

Tablo 31: Alternatifbank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

ALTERNATIF BANK KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz &2}2 1-3ay |3-6ay| 6ay-1yil | 1Y ve Ustii | Toplam
30.06.2018 3.367 947 972 1.109 783 3.112| 10.290
31.12.2017 2.411 1.130 38 1.527 2.174 7.280
31.12.2016 2.170 83| 2.159| 176 269 900 5.757
31.12.2015 1.399 205.124| 585 126 774 | 208.008

Kaynak:https://www.alternatifbank.com.tr/media/5483/30062018-tarihli-konsolide-finansal-
raporu.pdf https://www.alternatifbank.com.tr/media/2904/konsolide-raporlar-31122016.pdf (17.09.2018)

S0nttps://www.yapikredi.com.tr/bireysel-bankacilik/mevduat-urunleri/altin-mevduati(17.09.2018)
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https://www.alternatifbank.com.tr/media/5483/30062018-tarihli-konsolide-finansal-raporu.pdf
https://www.alternatifbank.com.tr/media/5483/30062018-tarihli-konsolide-finansal-raporu.pdf
https://www.yapikredi.com.tr/bireysel-bankacilik/mevduat-urunleri/altin-mevduati

Tiirkiye’de kurulmus yabanci sermayeli bankalar arasinda bulunan Alternatif

Tablo 32: Alternatifbank Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

oldugu goriilmektedir.

Bank’mn bilangolarina bakildiginda farkli vadelerde faiz 6deme uygulamasi bulunmakta

ALTERNATIFBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

1Yl .
Vadesiz igﬁ 1-3Ay |3-6 Ay 61'2‘{31/1 Ve E/:g/lglﬂtl Toplam
Ustii
30.06.2018 | 661.687 | 911.312|11.747.326|606.398 | 137.481| 17.528 279 14.082.011
31.12.2017 | 448.202| 958.767| 9.271.914|402.622 | 168.753| 39.843 283 11.290.384
31.12.2016 | 371.929(1.258.326| 6.383.980 [597.349 [ 56.856 | 239.993 213 | 8.908.646
31.12.2015 | 371.3461.128.766| 4.426.289|184.837 | 108.726| 68.027 129 | 6.288.120

Kaynak:https://www.alternatifbank.com.tr/media/5483/30062018-tarihli-konsolide-finansal-

raporu.pdf https://www.alternatifbank.com.tr/media/2904/konsolide-raporlar-31122016.pdf (17.09.2018)

Tabloda, Alternatif Bank’in farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarmin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gdsterilmistir.

incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarinin

Sekil 12: Alternatifbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarmin Toplam Mevduata

Alternatif Bank

Icindeki Pay1

2%
2%

94%
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Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat

W 2018

2017
2016
2015



https://www.alternatifbank.com.tr/media/5483/30062018-tarihli-konsolide-finansal-raporu.pdf
https://www.alternatifbank.com.tr/media/5483/30062018-tarihli-konsolide-finansal-raporu.pdf

2015 yilinda biiyiik ¢ogunlugun 1-3 ay arasi vadeli altin hesaplarinda oldugu

gbzlenmistir. Altin riinleri arasinda vadesiz ve vadeli olarak segenekleri bulunan

Alternatifbank’m altin biriken hesabi ile talimatli altn alim satim1 miimkiin kilmmistir. 1%

Tablo 33: Denizbank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

DENIZBANK KIYMETLiI MADEN DEPO HESAPLARI
.| 1Aya 1Yl S
Vadesiz Kadar 1-3ay | 3-6ay | 6ay-1yil Ustii Birikim | Toplam
30.06.2018 | 370.929| 53.761| 295.438 |58.233| 34.640| 9.734| 7.228|829.963
31.12.2017 | 275.983| 41.758| 270.412 |24.620| 25.990| 8.470| 5.733 652 966
31.12.2016 | 265.351| 29.656 | 151.809 [41.997 | 28.783| 12.364| 4.268|534.228
31.12.2015| 121.790| 24.210| 136.557 |11.513| 31.379| 9.578 2.702 | 337.729

Kaynak:https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2018/30-haziran-2018-

konsolide-olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf,https://www.denizbank.com/yatirimci-

iliskileri/ pdf/finansal-bilgiler/2016/31-aralik-2016-konsolide-olmayan-bagimsiz-denetim-

raporu.pdf(17.09.2018)

Denizbank kiymetli maden depo hesaplarinda, hem vadesiz depo hesaplar1 hem

de 1-3 ay vadede birikme oldugu gozlemlenmektedir.

BIhttps://www.alternatifbank.com.tr/bireysel/mevduat-ve-yatirim-urunleri/altin-biriken-

hesap/(17.09.2018)
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https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2016/31-aralik-2016-konsolide-olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf
https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2016/31-aralik-2016-konsolide-olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf
https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2016/31-aralik-2016-konsolide-olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf
https://www.alternatifbank.com.tr/bireysel/mevduat-ve-yatirim-urunleri/altin-biriken-hesap/
https://www.alternatifbank.com.tr/bireysel/mevduat-ve-yatirim-urunleri/altin-biriken-hesap/

Tablo 34: Denizbank Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

DENIZBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

vaceic | (8 T sy [ ooy | G40 [ L3 Bt ot
30.06.2018 | 14.566.054 | 14.865.353 | 47.095.270 | 2.313.875| 2.586.374 [ 2.529.731 |  27.158 | 83.983.815
31.12.2017 | 12.541.781| 12.103.971 | 41.819.959 | 2.969.071 | 3.370.856 | 2.413.996 |  26.171 | 75.245.805
31.12.2016 | 11.887.761| 9.678.039 | 34.548.494 | 2.846.585|2.159.274 [ 2.038.488 |  32.287 [ 63.190.928
31.12.2015 | 8.456.589| 6.683.743(27.270.107 | 1.679.027 [1.275.595[1.183.706 |  38.810 | 46.587.577

Kaynak:https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2018/30-haziran-2018-konsolide-

olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf, https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/ _pdf/finansal-bilgiler/2016/31-

aralik-2016-konsolide-olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf(17.09.2018)

Tabloda, Denizbank’m farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin

incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarmin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gdsterilmistir.

Sekil 13: Denizbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata

Orani

Denizbank
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1
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https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2018/30-haziran-2018-konsolide-%20%20%20olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf
https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2018/30-haziran-2018-konsolide-%20%20%20olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf
https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2016/31-aralik-2016-konsolide-olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf
https://www.denizbank.com/yatirimci-iliskileri/_pdf/finansal-bilgiler/2016/31-aralik-2016-konsolide-olmayan-bagimsiz-denetim-raporu.pdf

Denizbank kiymetli maden depo hesaplarinda, hem vadesiz depo hesaplari hem
de 1-3 ay vadede birikme oldugu gozlemlenmektedir. Denizbank altin triinleri
yelpazesinde vadesiz ve vadeli altin hesaplar1 ile altin biriken hesap ve tasarruf ettiren

altin hesap gesitleri bulunmaktadir. %2

Tablo 35: Ingbank Kiymetli Maden Depo Hesaplar1

INGBANK KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz &Q{; 1-3ay | 3-6 ay | 6ay-1yil | 1Yilve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 137.163 137.163
31.12.2017 | 77.508 77.508
31.12.2016 | 44.951 44,951
31.12.2015| 16.655 16.655

Kaynak:https://www.ingbank.com.tr/F/Documents/ING_BankKonsolide Olmayan_Finansal_Tablo_ve

Dipnotlar30 Haziran 2018 Final.pdfhttps://www.ingbank.com.tr/F/Documents/pdf/Yatirimci_iliskileri/Ba
gimsiz_Denetim_Raporlari/Konsolide_Olmayan/2016/ING_Konsolide Olmayan_Finansal __Tablo_Dipnot
lar_31122016.pdf(17.09.2018)

Ingbank altm hesaplarma faiz 5dememekte olup, 2015-2018 aras1 vadesiz depo

hesaplarmi ikiye katlayan oranda arttirmistir.

152https://www.denizbank.com/bankacilik/kobi-bankaciligi/mevduat-ve-yatirim/altin-mevduati.aspx
(17.09.2018)
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Tablo 36: Ingbank Vade Yapisma Gore Toplam Mevduat

INGBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT
1Yl L
Vadesiz igﬁ 1-3 Ay |3-6 Ay 61’2‘{3:1 Ve E/:g/lggg,: Toplam
Ustii
30.06.2018 [ 6,517.926 | 18.779.033 | 5.931.034 | 286.343 | 144.908 | 215.397 31.874.641
31.12.2017 1 4.780.615 | 16.768.318 [ 5.671.723 | 206.825 | 107.434 | 150.910 27.685.825
31.12.2016 | 4.540.595 | 14.057.764 | 6.064.902 | 248.573 [ 111.208 | 194.243 25.217.285
31.12.2015 | 4.272.968 | 10.825.503 | 8.167.221 | 249.406 | 68.359| 65.513 23.648.977

Kaynak:https://www.ingbank.com.tr/F/Documents/ING _BankKonsolide Olmayan_Finansal_Tablo_ve Di

pnotlar30 Haziran 2018 Final.pdfhttps://www.ingbank.com.tr/F/Documents/pdf/Yatirimci_iliskileri/Bagi

msiz_Denetim_Raporlari/Konsolide Olmayan/2016/ING_Konsolide Olmayan_Finansal _Tablo Dipnotla

r_31122016.pdf(17.09.2018)

Tabloda, ingbank’m farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin incelenen
yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarinin toplam

mevduat i¢cindeki pay1 grafikte gosterilmistir.

Sekil 14: Ingbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata Orani

Ingbank
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay:

H 2018
m 2017
m 2016

2015
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Ingbank altin hesaplarma faiz 5dememekte olup, 2015-2018 aras1 vadesiz depo

hesaplarini ikiye katlayan oranda arttirmistir. Altin birikten hesap segenegi ile diizenli

altin birikimi imkani1 sunmaktadir.>?

Tablo 37: Odeabank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

ODEABANK KIYMETLi MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz iaﬁﬁr 1-3ay | 3-6 ay | 6ay-1yil | 1Yilve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 73.464 73.464
31.12.2017| 43.487 43.487
31.12.2016| 17.034 17.034
31.12.2015 921 921

Kaynak:https://www.odeabank.com.tr/tr-TR/Hakkimizda/raporlar/ReportsOfindependentAuditors/Q2-

ODEA-BANK-30-06-2018-BDDK-TR.pdfhttps://www.odeabank.com.tr/tr

TR/Hakkimizda/raporlar/IndependentAuditReport/2016 Aralik_Bagimsiz_Denetim_Raporu.pdf

(17.09.2018)

Odeabank da Ingbank’a benzer sekilde miisterilerine sadece vadesiz altin

secenegi sunmaktadir.

Tablo 38: Odeabank Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

ODEABANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- 1Yl |Birikimli
Vadesiz Kadar 1-3Ay | 3-6Ay 1Yl | ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018 | 1.316.887(3.292.163|16.302.515| 264.753| 223.657| 29.737 21.429.712
31.12.2017 | 876.246(3.681.260|18.892.610| 148.833| 246.025| 65.413 23.910.387
31.12.2016 | 1.456.604 | 3.319.196 | 22.182.488 | 1.161.831 | 1.044.004|  90.273 29.254.396
31.12.2015 | 1.378.461(2.827.846 | 20.271.090 | 369.019| 392.802| 94.278 25.333.496

Kaynak:https://www.odeabank.com.tr/tr-TR/Hakkimizda/raporlar/ReportsOfindependentAuditors/Q2

ODEA-BANK-30-06-2018-BDDK-TR.pdfhttps://www.odeabank.com.tr/tr

TR/Hakkimizda/raporlar/IndependentAuditReport/2016 _Aralik_Bagimsiz_Denetim_Raporu.pdf (17.09.2018)

S3nttps://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/mevduat-ve-yatirim/ing-altin-biriktiren-hesap (17.09.2018)
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https://www.odeabank.com.tr/tr-TR/Hakkimizda/raporlar/ReportsOfIndependentAuditors/Q2-ODEA-BANK-30-06-2018-BDDK-TR.pdf
https://www.odeabank.com.tr/tr-TR/Hakkimizda/raporlar/ReportsOfIndependentAuditors/Q2-ODEA-BANK-30-06-2018-BDDK-TR.pdf
https://www.odeabank.com.tr/tr%20TR/Hakkimizda/raporlar/IndependentAuditReport/2016_Aralik_Bagimsiz_Denetim_Raporu.pdf
https://www.odeabank.com.tr/tr%20TR/Hakkimizda/raporlar/IndependentAuditReport/2016_Aralik_Bagimsiz_Denetim_Raporu.pdf
https://www.odeabank.com.tr/tr-TR/Hakkimizda/raporlar/ReportsOfIndependentAuditors/Q2%20ODEA-BANK-30-06-2018-BDDK-TR.pdf
https://www.odeabank.com.tr/tr-TR/Hakkimizda/raporlar/ReportsOfIndependentAuditors/Q2%20ODEA-BANK-30-06-2018-BDDK-TR.pdf
https://www.odeabank.com.tr/tr%20TR/Hakkimizda/raporlar/IndependentAuditReport/2016_Aralik_Bagimsiz_Denetim_Raporu.pdf
https://www.odeabank.com.tr/tr%20TR/Hakkimizda/raporlar/IndependentAuditReport/2016_Aralik_Bagimsiz_Denetim_Raporu.pdf
https://www.ingbank.com.tr/tr/sizin-icin/mevduat-ve-yatirim/ing-altin-biriktiren-hesap

Tabloda, Ingbank’ln farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin incelenen
yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarmin toplam

mevduat i¢indeki pay1 grafikte gdsterilmistir.

Sekil 15: Odeabank Kiymetli Maden Depo Hesaplarmin Toplam Mevduata
Oranmi

Odeabank
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay

H 2018
m 2017
m 2016

2015

Tablo 39: QNB Finansbank Kiymetli Maden Depo Hesaplari

QNB FINANSBANK KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz &Qjﬁ 1-3 ay 3;5 6ay-1yil | 1Yl ve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 1.541.994 19.687 | 195 3.861 84.860 | 1.650.597
31.12.2017 | 1.111.916 17.196| 354 68.928 | 1.198.394
31.12.2016 | 717.286 1.324| 1.669 1.444 56.705 | 778.428
31.12.2015| 376.794 4325| 101 49.473| 430.693

Kaynak:https://www.gnbfinansbank.com/medium/document-file-1800.vsf
https://www.gnbfinansbank.com/medium/document-file-345.vsf( 17.09.2018)

QNB Finansbank kiymetli maden depo hesaplarina gesitli vadeler i¢in faiz
O0demekte olup, biiyilk cogunlugu vadesiz hesap ve 1 yil istii vadeli hesaplarda

tutulmaktadir.
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Tablo 40: QNB Finansbank Vade Yapisina G6ére Toplam Mevduat

QNB FINANSBANK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT
. 1 Aya 6 Ay- 1Yl |Birikimli
Vadesiz Kad)gr 13Ay | 364y | Y)l/l ve Ustii | Mevduat | 'oPIam
30.06.2018 [ 15.795.818 | 10.519.122 | 42.060.663 | 3.623.978 | 3.344.887 | 3.014.343 2.297178.361.108
31.12.2017 [ 12.735.826 | 8.387.129|38.919.1343.050.282 | 1.755.693 | 2.790.839 2.592167.641.495
31.12.2016 | 9.370.908| 6.904.224|33.327.955(1.444.492 |1.414.317 | 1.473.677 3.127153.938.700
31.12.2015| 7.550.745| 6.492.794130.296.918(2.042.047| 564.086]1.612.939 6.308 | 48.565.837

Kaynak:https://www.gnbfinansbank.com/medium/document-file-1800.vsf

https://www.gnbfinansbank.com/medium/document-file-345.vsf( 17.09.2018)

Tabloda, QNB Finansbank’in farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarmin
incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarmin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.

Sekil 16: QNB Finansbank Kiymetli Maden Depo Hesaplarmin Toplam
Mevduata Orani

QNB Finansbank
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1
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https://www.qnbfinansbank.com/medium/document-file-1800.vsf
https://www.qnbfinansbank.com/medium/document-file-345.vsf

Vadeli ve vadesiz altin hesaplarinin yaninda, altin toplama giinleri aracilig1 ile

fiziki altmlarin kaydilestirilmesi siirecine dahil olmaktadur.'®*

Tablo 41: Garanti Bankas1 Kiymetli Maden Depo Hesaplari

GARANTI BANKASI KIYMETLi MADEN DEPO HESAPLARI
Vadesiz Ii;?;ar 1-3ay | 3-6 ay | 6ay-1yil | 1 Yil ve Ustii | Toplam
30.06.2018 | 2.387.076 50.852 | 5.285 9.715 298.707 | 2.751.635
31.12.2017 | 1.845.183| 57.205|47.640| 3.777 8.013 232.897 | 2.194.715
31.12.2016 | 1.753.776 82.984|12.264| 22.493 153.015| 2.024.532
31.12.2015| 1.085.578 106 | 11.175 101.849| 1.198.708

Kaynak:https://www.garantiinvestorrelations.com/tr/images/pdf/30_06_2018 BDDK _Konsolide_Finans
allar.pdfhttps://www.garantiinvestorrelations.com/tr/images/pdf/BDDK _Konsolide_Finansal_tablo_dipnotl
ar_4C16.pdf , (17.09.2018)

Garanti Bankasi altin hesaplarinda yillara goére kademeli artislar gozlenmekte
olup, vade kirilimlarinda agirhigm 1 il dstii vadeli hesaplarda yogunlastigi

goriilmektedir.

4https://www.gnbfinanshank.com/altin-toplama-gunleri(17.09.2018)
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Tablo 42: Garanti Bankas1 Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

GARANTI BANKASI VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

vadesiz | i | aaay | soay | SO LG vt ToPm
30.06.2018 | 65.697.846 | 20.164.921 [ 105.999.184 [ 7.728.052 | 8.506.138 | 21.610.888 |  56.967 | 229.763.996
31.12.2017 | 54.284.609 | 16.626.796 | 99.390.856 | 6.720.649 | 7.402.147 | 16.291.011|  57.492 [ 200.773.560
31.12.2016 | 46.748.279 | 15.791.554 | 89.066.074 | 3.775.168 | 8.681.739 | 14.566.012|  60.987 [ 178.689.813
31.12.2015 | 38.342.544 | 16.273.098 | 72.832.626 | 7.358.717 | 5.188.185| 16.077.989 |  61.272[156.134.431

Kaynak:https://www.garantiinvestorrelations.com/tr/images/pdf/30_06_2018_BDDK_Konsolide_Finansall
ar.pdfhttps://www.garantiinvestorrelations.com/tr/images/pdf/BDDK_Konsolide_Finansal_tablo_dipnotlar_4C16.pdf
, (17.09.2018)

Tabloda, Garanti Bankasi’nin farkli vade kirilimlarmdaki mevduat hesaplarinin
incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , krymetli maden depo hesaplarinin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gdsterilmistir.

Sekil 17: Garanti Bankasi Kiymetli Maden Depo Hesaplarmin Toplam
Mevduata Orani

Garanti Bankasi
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Payr

m 2018
m 2017
2016
2015

Garanti Bankasi altin hesaplarinda yillara gére kademeli artiglar gézlenmekte

olup, vade kirilimlarinda agwhgmn 1 yil istii vadeli hesaplarda yogunlastigi

goriilmektedir. Garanti Bankasinin altin {riinleri arasinda, vadesiz ve vadeli altin

hesaplar1 olmakla birlikte, birikimli altin hesabi, hediye altin gonderme, altin hediye c¢eki
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gibi alternatifleri miisterilerine sunmaktadir. Altin subelerimiz ad1 verilen diizenleme ile

altin toplama giinleri gergeklestirmektedir. *°°

Tablo 43: Tiirkiye Finans Kiymetli Maden Depo Hesaplari

TURKIYE FINANS KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
1 Aya 1 Y1l | Birikimli
Vadesiz Kadar ;'3 3-6 ay ?1'9 9a3]/]' L ve | Katilma | Toplam
y y y Ustii| Hesabi
30.06.2018 | 882.373 325.393 32.288| 114 1.240.168
31.12.2017 | 521.778 263.087 24,161 80 809.106
31.12.2016 | 404.848 189.560 15.442| 37 609.887
31.12.2015| 217.818 40| 164.169 15.633| 15 397.675

Kaynak:www.turkiyefinans.com.tr/Lists/BagimsizDenetimRaporlari/Attachments/94/TFKB%2030%2006%202018
%20solo.pdfhttps://www.turkiyefinans.com.tr/Lists/BagimsizDenetimRaporlari/Attachments/78/ TFKB%
2031%2012%202016%20Konsolide%200Imayan%20Final.pdf

Tirkiye Finans Katilim Bankasi kiymetli maden depo hesaplarmnin biiyiik
cogunlugunu vadesiz hesaplar olusturmaktadir. Ayrica altin katilma hesab1 ile
miisterilerine cesitli vadelerde altin kar payr 6deme segenegi sunmaktadir. Altin sube

uygulamasi ile de altin giinleri diizenlemekte, fiziki altinlarin kaydilestirilmesi siirecine

dahil olmaktadir.

15https://www.garanti.com.tr/tr/bireysel/mevduat_ve_yatirim/altin/altin_salisi.page(17.09.2018)
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https://www.garanti.com.tr/tr/bireysel/mevduat_ve_yatirim/altin/altin_salisi.page

Tablo 44: Tirkiye Finans Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

TURKIYE FINANS VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- | 1Yl |Birikimli
Vadesiz Kadar 1-3Ay |36 Ay 1Yl |ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018 | 8.416.869 [ 4.976.679| 9.756.212(523.930| 472.339| 184.319 125 | 24.330.473
31.12.2017 | 6.905.715 [ 5.922.005 | 8.098.371|452.280 | 451.968 | 200.026 131 22.030.496
31.12.2016 | 5.773.877 [ 5.239.770 | 8.992.053 | 344.170| 441.247| 273.571 93(21.064.781
31.12.2015 | 5.432.281 | 3.530.224 | 11.926.350 | 381.421 | 471.654 | 435.436 48122.177.414

Kaynak:www.turkiyefinans.com.tr/Lists/BagimsizDenetimRaporlari/Attachments/94/ TFKB%2030%2006%202018

%20solo.pdfhttps://www.turkiyefinans.com.tr/Lists/BagimsizDenetimRaporlari/Attachments/78/ TFKB%2031%2012

%202016%20Konsolide%200Imayan%20Final.pdf

Tabloda, Tiirkiye Finans’in farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarmin

incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarinin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gdsterilmistir.

Sekil 18: Tiirkiye Finans Kiymetli Maden Depo Hesaplarinim Toplam Mevduata

Orani

Tiirkiye Finans
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1
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Tablo 45: Albaraka Tiirk Kiymetli Maden Depo Hesaplari

ALBARAKTURK KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI

Birikimli
Vadesiz| 22 | 1.3 ay |3-6ay 6-9 | ay-1 | 1¥U | ima Toplam
Kadar ay yil ve Ustii

Hesabi
30.06.2018 | 348.545 | 157.659 | 531.032 | 20.871 7.698 | 20.804 46| 1.086.655,00
31.12.2017 | 265.241 | 141.931|410.938 | 15.588 1.091| 14.804 34| 849.627,00
31.12.2016 | 189.821 | 68.938|323.920| 4.833 4.696| 7.525 599.733,00
31.12.2015 | 105.805 41027 |132.729 | 7.025 3.736 3686 294.008,00

Kaynak:https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-

raporlari/20180618.pdf,https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-

raporlari/20180618.pdf,https://www.albaraka.com.tr/pdf/ALBARAKATURK-31-12-2016-TR-SOLO.pdf

(10.02.2019)

Albaraka Tiirk kiymetli maden depo hesaplarinda vadesiz nitelikte hesaplar biiyiik

cogunluktadir

Tablo 46: Albaraka Tiirk Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

ALBARAKATURK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

. 1 Aya 6 Ay- 1Yl |Birikimli
Vadesiz Kadar 1-3Ay |3-6Ay 1 Y1l | ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018 | 7.517.484 | 5.796.230 | 12.491.911 | 687.059 | 101.816 | 1.107.363 9.429| 27.711.292
31.12.20177.153.232 | 5.652.308 | 10.755.130 | 562.687 | 118.349 | 1.061.070 7.064| 25.309.840
31.12.2016 | 5.430.950 | 2.949.279 | 12.664.067 | 461.037 | 336.056 | 1.311.572 2.173| 23.155.134
31.12.20154.261.191 | 957.606 | 13.087.468 | 403.387 | 350.225 | 1.286.301 20.346.178

Kaynak:https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci

-iliskileri/bagimsiz-denetim-

raporlari/20180618.pdf, https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-

raporlari/20180618.pdf, https://www.albaraka.com.tr/pdf/ALBARAKATURK-31-12-2016-TR-SOLO.pdf

(10.02.2019)

Tabloda, Albaraka Tiirk’iin farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin

incelenen yillardaki toplam rakamlari1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarinin

toplam mevduat i¢gindeki pay1 grafikte gosterilmistir.
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https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari/20180618.pdf
https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari/20180618.pdf
https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari/20180618.pdf
https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari/20180618.pdf
https://www.albaraka.com.tr/pdf/ALBARAKATURK-31-12-2016-TR-SOLO.pdf
https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari/20180618.pdf
https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari/20180618.pdf
https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari/20180618.pdf
https://www.albaraka.com.tr/assets/tr/pdf/yatirimci-iliskileri/bagimsiz-denetim-raporlari/20180618.pdf
https://www.albaraka.com.tr/pdf/ALBARAKATURK-31-12-2016-TR-SOLO.pdf

Sekil 19: Albaraka Tiirk Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata
Orani

Albaraka Tiirk
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Pay1

m 2018
m 2017
m 2016

2015

Altmn irtinleri arasinda karli altin hesab1 bulunmakta olup s6z konusu hesap
araciligi ile cesitli vadelerde kar payr ddemektedir. Altin toplama giinleri ile fiziki
altinlarm toplanmasi1 ve kaydilestirilmesi uygulamasini yiiriitmektedir. Altin birikim

hesabi ile talimatli altin alim satim islemlerine imkan saglamaktadir.
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Tablo 47: Kuveyt Tirk Kiymetli Maden Depo Hesaplari

KUVEYT TURK KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI

Vadesiz

1 Aya
Kadar

1-3ay

3-6 ay

6-9
ay

9ay-1
yil

1Yl ve
Ustii

Birikimli
Katilma
Hesab1

Toplam

30.06.2018

2.041.015

525.552

1.

138.701

104.164

55.016

1.369

5

3.865.822,00

31.12.2017

1.478.274

270.605

1.

038.183

87.510

45.658

4

2.920.234,00

31.12.2016

1.299.314

930.175

73.925

36.607

2.340.021,00

31.12.2015

588.999

679.839

47.987

32.316

1.349.141,00

Kaynak:https://www.kuveytturk.com.tr/medium/document-file-1872.vsf,

https://www.kuveytturk.com.tr/medium/document-file-721.vsf (10.02.2019)

Kuveyt Tiirk altin hesaplarinda diger bankalarda oldugu gibi vadesiz nitelikte

gergeklestirilmektedir.

Tablo 48: Kuveyt Tiirk Vade Yapisina Gore Toplam Mevduat

hesaplar1 ¢ogunlugu olusturmaktadir. Belirli vadelerde altin hesabina kar payr 6demesi
bulunan Kuveyt Tirk’iin, altin giinleri kapsaminda fiziki altinlarin kaydilestirilme

siirecine dahil olmaktadir. Altin birikimi hesabi ile de talimath altin alim satim islemleri

KUVEYT TURK VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

Vadesiz

1 Aya
Kadar

1-3 Ay

3-6 Ay

6 Ay-
1Yl

1 }hl
ve Ustii

Birikimli
Mevduat

Toplam

30.06.2018

20.048.282

8.898.735

15.779.704

1.729.109

1.216.268

610.601

14.226

48.296.925

31.12.2017

16.043.036

7.342.075

13.283.819

1.594.862

1.058.826

534.782

39.857.400

31.12.2016

11.979.167

5.810.414

11.387.174

1.344.073

879.560

501.375

31.901.763

31.12.2015

9.318.312

4.970.555

10.931.250

1.318.149

815.625

768.775

28.122.666

Kaynak: https://www.kuveytturk.com.tr/medium/document-file-1872.vsf,

https://www.kuveytturk.com.tr/medium/document-file-721.vsf (10.02.2019)

Tabloda, Kuveyt Tirk’iin farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarmin

toplam mevduat i¢gindeki pay1 grafikte gosterilmistir.
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https://www.kuveytturk.com.tr/medium/document-file-1872.vsf
https://www.kuveytturk.com.tr/medium/document-file-721.vsf
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Sekil 20: Kuveyt Tirk Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata

Orant

Kuveyt Tiirk
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
Icindeki Payr

m 2018
2017
m 2016

2015

Tablo 49: Ziraat Katilim Kiymetli Maden Depo Hesaplari

ZIiRAAT KATILIM KIYMETLI MADEN DEPO HESAPLARI
Birikimli
Vadesiz | LAY | 13 ay |3-6ay 6-9 | 9ay-1 14 vyl ve Ustii| Katilma Toplam
Kadar ay yil
Hesabi
30.06.2018| 97.144 143.240 | 13.985 1.645 2.137 258.151,00
31.12.2017| 62.451 77.863| 2.277 1.310 2.842 146.743,00
31.12.2016| 23.705 27.239| 289 856 381 52.470,00
31.12.2015| 1.058 840 13 11 1.922,00

Kaynak:https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/konsolide-

olmayan/31.06.2018denetim.pdf ,https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/ara-donem-faaliyet-

raporu/2016/Ziraat-Katilim-Solo-Aralik-2016-Denetim-Raporu.pdf(10.02.2019)

Ziraat Katilim, altin vadesiz hesaplarmi diger katilim bankalarinda oldugu gibi

yildan yila arttirmigtir.
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/konsolide-olmayan/31.06.2018denetim.pdf
https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/konsolide-olmayan/31.06.2018denetim.pdf
https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/ara-donem-faaliyet-raporu/2016/Ziraat-Katilim-Solo-Aralik-2016-Denetim-Raporu.pdf
https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/ara-donem-faaliyet-raporu/2016/Ziraat-Katilim-Solo-Aralik-2016-Denetim-Raporu.pdf

Tablo 50: Ziraat Katilim Vade Yapisina Goére Toplam Mevduat

ZIRAAT KATILIM VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

.| 1 Aya 6 Ay- | 1Yl |Birikimli
Vadesiz Kadar 1-3Ay |36 Ay 1 Y1l | ve Ustii | Mevduat Toplam
30.06.2018 | 1.599.436 | 780.556 | 9.297.568 | 664.613 | 566.727 | 524.142 13.433.042
31.12.2017 | 1.651.165 | 815.479 | 6.731.253 | 405.355 | 229.217| 192.126 10.024.595
31.12.2016 | 833.060 |429.418|3.947.787|262.354 | 49.742| 113.641 5.636.002
31.12.2015| 153.310(211.863| 810.322| 24.944| 12.420| 43.446 1.256.305

Kaynak:https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/konsolide-

olmayan/31.06.2018denetim.pdf ,https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/ara-donem-faaliyet-

raporu/2016/Ziraat-Katilim-Solo-Aralik-2016-Denetim-Raporu.pdf(10.02.2019)

Tabloda, Ziraat Katilim’m farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinin

incelenen yillardaki toplam rakamlar1 belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarmin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gdsterilmistir.

Sekil 21: Ziraat Katilim Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata

Oram

Ziraat Katihm
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
I¢indeki Pay:
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12016

2015


https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/konsolide-olmayan/31.06.2018denetim.pdf
https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/konsolide-olmayan/31.06.2018denetim.pdf
https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/ara-donem-faaliyet-raporu/2016/Ziraat-Katilim-Solo-Aralik-2016-Denetim-Raporu.pdf
https://www.ziraatkatilim.com.tr/yatirimci-iliskileri/Documents/ara-donem-faaliyet-raporu/2016/Ziraat-Katilim-Solo-Aralik-2016-Denetim-Raporu.pdf

Cogunlugu vadesiz nitelikte altinlardan olusan kiymetli maden depo hesaplar1

O0demesi gerceklestirmektedir.

Tablo 51: Vakif Katilim Kiymetli Maden Depo Hesaplari

bulunmaktadir. Altin katilma hesab1 araciligi ile farkli vade kirilimlarinda kar payi

VAKIF KATILIM KIYMETLi MADEN DEPO HESAPLARI

Vadesiz

1 Aya
Kadar

1-3ay

3-6 ay

6-9
ay

9ay-1

yil

1 Y1l ve Ustii

Birikimli
Katilma
Hesab1

Toplam

30.06.2018

206.695

90.815

23.290

1.127

321.927,00

31.12.2017

47.101

46.712

8.458

214

102.485,00

31.12.2016

26.423

26.423,00

31.12.2015

Kaynak:https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/Vakif-Katilim

Bankasi_%2030.06.2018 TR_SoloFinal.pdfhttps://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Document

s/bagimsiz-denetim-raporu-2016-4-Solo.pdf(10.02.2019)

Vakif Katilim vadesiz hesap biiytikliigiinii 2017°de %80 oraninda, 2018 Haziran

sayilabilir.

Tablo 52: Vakif Katilim Vade Yapisimna Gore Toplam Mevduat

aymda ise % 338 oraninda rekor diizeyde bir artis gdstermistir. Bu artisin sebebi olarak

Vakif Katilim ile Altin Giinler kapsaminda uygulanan fiziki altin toplama giinleri

VAKIF KATILIM VADE YAPISINA GORE TOPLAM MEVDUAT

Vadesiz

1 Aya
Kadar

1-3 Ay

3-6 Ay

6 Ay-
1Yl

1 yll
ve Ustii

Birikimli
Mevduat

Toplam

30.06.2018

1.314.584

757.111

9.171.580

1.435.192

350.491

36.170

139

13.065.267

31.12.2017

1.176.191

1.107.450

7.136.961

597.620

42.273

27.873

46

10.088.414

31.12.2016

401.159

396.416

1.829.636

381.877

24.561

1.107

3.034.756

31.12.2015

Kaynak:https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/Vakif-Katilim

Bankasi_%2030.06.2018 TR_SoloFinal.pdfhttps://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/bagimsi

z-denetim-raporu-2016-4-Solo.pdf(10.02.2019)
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https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/Vakif-Katilim%20Bankasi_%2030.06.2018_TR_SoloFinal.pdf
https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/Vakif-Katilim%20Bankasi_%2030.06.2018_TR_SoloFinal.pdf
https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/bagimsiz-denetim-raporu-2016-4-Solo.pdf
https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/bagimsiz-denetim-raporu-2016-4-Solo.pdf
https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/Vakif-Katilim%20Bankasi_%2030.06.2018_TR_SoloFinal.pdf
https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/Vakif-Katilim%20Bankasi_%2030.06.2018_TR_SoloFinal.pdf
https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/bagimsiz-denetim-raporu-2016-4-Solo.pdf
https://www.vakifkatilim.com.tr/tr/yatirimciiliskileri/Documents/bagimsiz-denetim-raporu-2016-4-Solo.pdf

Tabloda, Vakif Katilim’in farkli vade kirilimlarindaki mevduat hesaplarinm
incelenen yillardaki toplam rakamlari belirtilmis olup , kiymetli maden depo hesaplarmin

toplam mevduat i¢indeki pay1 grafikte gosterilmistir.

Sekil 22: Vakif Katilim Kiymetli Maden Depo Hesaplarinin Toplam Mevduata
Orant

Vakaf Katihm
Kiymetli Maden Hesaplarinin Toplam Mevduat
I¢indeki Pay1

m 2018
W 2017
m 2016
2015
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6. SONUC

Altm tarih 6ncesi ¢aglardan beri farkli medeniyetler tarafindan kullanilmaktadir.
Hem para birimi hem de sahip oldugu 6zellikler sebebiyle siis esyasi ve endiistriyel olarak
hayatimizda yer edinmistir. Diinya’nin dort bir yaninda c¢aglar boyunca kiiltiirel ve
finansal degeri olan altin talebi giiniimiizde ilerleyen teknoloji ile birlikte miicevher

sektoriinde basrol olarak yer almaktadir.

Altin fiyatlar1 ekonomi i¢in bir barometre gibidir. Arz ve talep dengesi degisen
gelir dagilimi, diinya ekonomisindeki dalgalanmalar, petrol fiyatlar1 ve her tiir 6nemli

siyasi ve ekonomik olay altm fiyatlarina yansimaktadir.

Kiiresel krizle birlikte hizla yiikselen altin fiyatlari, kayit disi1 olan altinin
ekonomiye kazandirilmasi1 konusunu giindeme getirmistir. Buna paralel olarak TCMB,
Eyliil 2011°de aldig1 kararla bankalarm bulundurduklari zorunlu karsiligm bir kisminin
rezerv opsiyon mekanizmasi kapsaminda standart altin cinsinden tutulabilmesine zemin
hazirlamigtir. Eyliil 2011°de alinan karar zorunlu karsiligin %10’una kadarlik kisminin
altin cinsinden tutulabilmesine imkan taninmistir. S6z konusu oran kademeli olarak

artirilmig olup son olarak Agustos 2012°de %30’a ¢ikarilmistir.

Ulkemizde gercek anlamda bankacilik 1847 yilinda baslamistir. iki galata
bankeri Fransiz J.Alleon ve Italyan ThedorBaltazzi tarafindan 1847 yilinda kurulan
Istanbul Bankas1 (Banque de Constantinople) iilkemizin ilk bankasi olmustur. 1852

yilinda Istanbul Bankasi’nin faaliyeti sona ermistir

Cumbhuriyetin kurulusundan itibaren gegen on y1llik siire zarfinda 6nemli iktisadi
olaylara bakildiginda, Is Bankasi kurulmus, Sanayi ve Maadin Bankas: faaliyete gegmis,
Ziraat Bankasi bir anonim ortakliga doniligmiis, Emlak ve Eytam Bankasi kurulmus ve
Merkez Bankasi kurulmustur. Bu kuruluslarin faaliyete gegmelerine ilave olarak 1923
ve 1932 yillar1 arasinda ¢ok sayida yerel banka kurulmasi 6nemli bir gelisme olarak kabul

edilmektedir.
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Finans sektorii, 2001 krizinin ardindan Tiirkiye’nin Gili¢li Ekonomiye Gegis
Programiyla uygulanan diizenleyici reformlar ve yapisal degisiklikler sayesinde 2008

kiiresel kriz sirasinda direngli oldugunu gostermistir.

2016 yilinda tilkemiz ekonomisini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen i¢ ve dis
kaynakli olaylar yasanmigtir. ABD merkez bankasmin (FED) faiz oranlarini yiikseltme
egilimine girmesi, iilkemizinde i¢cinde oldugu gelismekte olan iilkelerden para ¢ikiglari,
uluslararas1 piyasalarda goriilen dalgalanmalar, iilkemizin yakin cografyast ve
simirlarinda yasanan siyasi hareketlilikler ve 15 Temmuz 2016 tarihinde yasanan hain
darbe girisimi gibi bir ¢ok beklenmedik soklarla kars1 karsiya kalmigtir. Tiirk bankacilik
sektorlinlin saglam aktif pasif yapisi, yeterli 6zkaynaklari, ekonominin denetleyici ve
diizenleyici kurumlar1 arasindaki saglikli iletisim s6z konusu olumsuz soklarin ekonomi

ve sektorler lizerindeki yikici ve yipratict etkilerini smirlandirmistir.

2018 Aralik ay1 verileri baz alindiginda, Bankalarin sermaye yapisina gore
dagilimina bakarsak, 3 adet kamu bankas1 9 adet 6zel sermayeli banka, 21 adet yabanci
sermayeli banka, 13 adet kalkinma ve yatirim bankasi, 6 adet katilim bankasi, ve 1 adet

TMSF’ye devrolan banka olmak iizere, toplam 53 adet banka bulunmaktadir.

32 Sayil1 Karar’m 19 maddesine gore; “Merkez Bankasi ve bankalar, Tiirkiye'de
ve yurt disinda yerlesik kisiler adina doviz tevdiat hesaplar1 ve altin depo hesaplari
acabilirler. Altin depo hesaplarinin bankalarda 6nemli bir mevduat kalemi haline
gelmesiyle 2012 yilinda altinin bankalar araciligiyla ekonomiye kazandirilmasi, kayit
altna alinmasi amactyla, BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasas1 ve T.C.
Hazine Miistesarligi’nin altin rafinerileri listesinde ilk resmi altin rafinerisi olarak yer
alan Istanbul Altin Rafinerisi A.S., bankalarla imzaladig1 bir protokolle “Yastikalti

Altmin Ekonomiye Kazandirilmas1” projesini baslatmustir.

Yastik altindaki altinlarin kayit altina alinmasi sonucu, tasarruf oranlarinda artig
saglanmig, dig ticaret agiginin azalmasma katki saglanmig, Bankalar ile daha Once
calismamus kesim finansal sisteme dahil edilmistir. Yastik alt1 altinlar atil durumdan iilke
ekonomisine kazandirilmigtir. Bu sayede bankalar altin iirlinlerini ¢esitlendirmis,

herkesin altin islem yapabilmesi i¢in mobil bankacilik uygulamalarini devreye sokmus,
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ayrica sube kanali araciligi ile altin toplama giinleri diizenleyerek daha genis kitlelere

ulasabilme imkan1 bulmustur.

Bu durumun sonuglari arasinda, yeni miisteri kazanimi, mevduat oranlarindaki
artis, karlilik rakamlarindaki artis sayilabilir. Altin iiriinlerinin banka bilangolarina
yaptig1 olumlu katkidan dolay1 bankalar arasi rekabet artmus, iiriin yelpazelerini genis ve

giincel tutma gerekliligi dogmustur.
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