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TURKIYE EKONOMISINDE BUYUMENIN BELIRLEYICILERI
1975-2012

oz

Bu calismanin amaci Torkiye ekonomisinde ekonomik blylimenin
belirleyicilerinin neler oldugunu 1975-2012 yillari arasinda temel makroekonomik

degiskenler cercevesinde hata dizeltme modeli yardimiyla belirlemektir.

Calisma temel olarak dort ana bdlimden olusmaktadir. Birinci bodlimde
ekonomik buydmenin tanimi yapilarak, ekonomik biylimenin 6lcimi ve tirleri
uzerinde durulmustur.ikinci bolimde iktisat literatiiriindeki buyime teorileri
incelenmistir. Uclincui boliimde ekonomik bilyiimenin belirleyicilerinin neler oldugu

tartisiimistir.

Dordincu ve son bdlimde ise oncelikle calismada kullanilan degiskenlere
aitbirim kok testleri yapilmistir. Uzun doénem iliskisi Johansen egbuitiinlesme testi
yardimiyla incelenmis ve son olarak hata diizeltme modeli yardimiyla model tahmin
edilmistir. sorunlar ortadan kaldiriimistir. Kisa donem iligkiler ise Wald testine gore,
Turkiye ekonomisinde blyumenin belirleyicileri kisa donemli nedensellik analiziyle

sonlandiriimigtir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Bilytume, Buyime Teorileri, Granger Nedensellik
Testi, Johansen Esbutiinlesme Testi, Hata Duzeltme Modeli, Wald Testi



THE DETERMINANTS OF ECONOMIC GROWTH iN TURKISH
ECONOMY

1975 - 2012

ABSTRACT

The purpose of this study is toidentifythe determinants of economic growth of
the economic growth ofTurkey economy between the years of 1975-2012 within the
framework of themain macroeconomic variables. The datas of the study were

analyzed with the Johansen Cointegration test and Error Correction Model..

The study is comprised of four main parts. In the first chapter, the definition
of economic growth is given, measurement and types of economic growth are
discussed. In the second chapter, theories of economic growth in economy literatiire

are discussed.

In the fourth and final chapter, unit root tests related to the variables were
performed and lag lenght of the interaction of variables were identified. The long run
relations related to the appropriate lag lenght were analyzed with Johansen
Cointegration test. Lastly, problems were solved with Error Correction Model
(VECM). Short run relations were analyzed with the Wald test and the determinants

of the economic growth of Turkey were analyzed with the causality test.

Key Words : Economic Growth, Economic Growth Theoris, Granger Causlity Test,

Johansen Cointegration Test, Error Correction Model, Wald Test



ONSOZ

Fakirlik ve zenginligin gittikce ©n plana c¢iktigi ginimiz dinyasinda
ekonomik buylime, iktisat literattriinin en énemli konularindanbirini olusturmaktadir.
Bunun yani sira az gelismislik ve gelismislik kistaslari da biyime konusuna paralel
konular olarak karsimiza ¢ikmaktadir. iktisatcilar bazi iilkelerin neden daha gelismis
bazilarininsa onlara gore geride kaldiklarini boyiime baglaminda incelemis farkh

acilardan mevcut bilgi havuzuna énemli katkilarda bulunmuslardir.

Kiresellesmenin arttigi donemle birlikte tlkeler arasindaki gelismislik farklari
da daha bariz sekilde gin yizine c¢ikmistir. Bu durum hem gelisen ekonomik
yapilarin etkisi hem de artan kiresel rekabet ile birlikte Ulkelerin bir gelismisglik
yarigsina girmeleri sonucunu dogurmustur. Bu cercevede buyime iktisadi makro
capta devletlerin ve karar verici konumda olan hikumetlerin, mikro capta ise;

firmalarin ve igletmelerin en 6nemli ilgi alanlarindan biri halini almistir.

Bu calismanin amaci, ekonomik buylmenin belirleyicilerinin  Tlrkiye
ekonomisi icin olusturulan bir zaman serisi modeli ¢ercevesinde neler oldugunu
analiz etmektir. Calismada buyume teorileri Ortodoks — Heteredoks ayrimina gore
tasnif edilmis olup son yillarda populer olan surddrulebilir bayime ve kalkinma
konusunu da kisaca ele alinmistir. Literatirde buydmenin dinamikleri veya
belirleyicileri olarak karsimiza c¢ikan dediskenlerin aciklanan calisma Turkiye
ekonomisinde blyime serliveni ve zaman serisi modeli ¢ergcevesinde olusturulan

analizle son bulacaktir.

Bu calisma bircok kisinin ilgi yardim ve destekleriyle gerceklesmistir. Ancak
Ozellikle kiymetli sohbetini ve derin insan sevgisini engin iktisat bilgisiyle
ogrencilerinden esirgemeyen degerli tez danismanim Prof.Dr. Cemal SANLI'ya,
desteklerini tizerimden esirgemeyen Dr.0g.Bnb.Ciineyt SEVIM’e,ekonometrik veriler
ve yontemlerdeki yardimlariyla yol gosteren Yrd.Dog.Dr.Nurullah GUR’e ve Emrah
TURK’eyetismemde ve bu giinlere gelmemde emeklerini hicbir zaman

o6deyemeyecegim aileme sonsuz tesekkurt bir borg bilirim.
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GIRIS

Ulkelerin iktisadi gelismislik, refah ve idare bigimleri farklihk gosterebilir. Fakat
bu farkliliklar, bir tlkenin gelismiglik diizeyinin artmasi icin gerekli olan ekonomik
bliyime ve gelismenin zorunlulugunu ortadan kaldirmak icin yeterli degildir.
Toplumsal refah ve gelismisligin en 6nemli gostergelerinden biri olarak kabul edilen
ekonomik blyume cercevesinde bir ekonominin gelisme hizi, Uretim kapasitesini
yildan yila istikrarl bir sekilde ne kadararttirmasi gerektigi ve bu artisin hangi
kaynaklara ve faktorlere bagh oldugu gibi sorularbitiin Ulkelerin makroekonomi
politikalarinda ©6nemli bir yer teskil eder.lktisat yazininin olusmaya basladi§
18.yy'da ve sonraki donemde c¢ok fazla arastirma konusu olmayan veya arastirma
konusu olsa bile daha c¢ok ikinci planda kalan buyime konusu 20.yy'in ikinci
ceyreginden sonra popularitesini artirmistir. Daha ¢cok makroekonomik analizlerin
yapiimaya baslandigi bu dénemde ekonomik blyiume; refah, istihdam gibi konularda
oldugu gibi makro capta bir analize onculik etmistir. Keynes'le baglayan bu sirec
Solow'la devam etmis ve biyume iktisadi ekonomi yazinin en énemli konularindan
biri haline gelmistir.Harrod-Domar ve Solow gibi klasik modellerin aksine yeni
modeller artan getiri, arastirma ve gelistirme,teknoloji, yaparak 6grenme, dissalliklar
ve beseri sermaye olgularini modellerinde temel konulari haline getirerek, biyime
teorisini  zenginlestirmeye calismislardir. Istatistiki yontemlerin ve modellerin
kullaniimasi ise ekonomik buyime literattriiniin daha verimli calismalarin yapildigi

bir alan haline getirmistir.

Ekonomik buyime kavraminin farkli iktisatcilar icin ne ifade ettigininincelendigi
birinci boélimde ekonomik buyimenin dlcimi ve ekonomik blyume tdrleri
aciklanmistir. ikinci boliimde iktisat literatiiriinde ekonomik biiyime teorilerinin
gelisimi incelendikten sonra Ortodoks-Heteredoks iktisat felsefesi ayriminda biyume
teorileri ele alinmistir. Ucuincti bolimde ekonomik biyiimenin belirleyicilerinin neler
olduklar literatlir 6zeti seklinde aciklandiktan sonra bunlardan hangilerinin daha
onemli olduklari Gzerinde durulmustur. Doérdinci ve son bdélumde ise; Tirkiye
ekonomisinde biylime sertiveni acgiklandiktan sonra ¢alismamizin temelini olusturan
coklu regresyon modeli hakkinda bilgi verilerek ulasilan sonuglar temel

makroekonomik degiskenler baz alinarak yorumlanmistir.



BIRINCI BOLUM

EKONOMIK BUYUME

insanoglunun  yeryiiziinde yasama baslamasindan itibaren cesitli
ihtiyaclarinikarsilamak icin, Uretimde bulunmak ticaret yapmak ve elindeki Urtnleri
korumak gibi esasitibariyle ekonomik karakterli cesitli faaliyetlerde bulundugu
kuskusuzdur. Bu faaliyetler sonucu gelisen ekonomik yapilar bir canli organizma gibi
zaman icinde cesitli gelisim ve degisim gdstermiglerdir. Ekonomik biyime aslinda
ilk caglardan itibaren gorulen bir durumdur ancak bunun bir sistematik icerisinde ilk
incelenmesi 18.yy’lin sonlarinda iktisat biliminin ortaya ¢cikmasindan sonraki doneme
denk gelmektedir. Burada asil kirllma sanayi devriminden sonra yasanmistir. Sanayi
devrimi ile birlikte degisen Uretim yapisi ve organizasyoonu iktisat biliminin yeni
alanlara ve metodlara yonelmesi sonucunu dogurmustur. Sanayinin gelisimi,
makinelesme, is bolimi ve uzmanlasma gibi konular bu dénemde ortaya ¢ikan

onemli kavramlar olarak goze ¢carpmaktadir.

Calismanin ilk béliminde ekonomik buyimenin tanimi yapilacaktir. Ekonomik
bUyumenin nasil hesaplandigi ve ekonomik blyimenin énemli gdstergelerinden biri
olan ulusal gelirin 6lcim0 ile bu 6lcimlerin neden yapildigi belirli kavramlar
cercevesinde ele alinacaktir.Ekonomik buydme tdrleri ve bunlarin ne sekilde

goraldukleri ise bu bdlumun bir diger alt bashgidir.

1.1 EKONOMIK BUYUMENIN TANIMI

Ekonomi kavrami kdken olarak Yunanca *“oikia” (ev) ve “nomos” (kural)
kelimelerine dayanmaktadir. Kavram olarak “ev idaresi” anlamina gelen ekonomi
terimi  yerine Turkce'de kokeni Arapca’'ya dayanan iktisat kelimesi de
kullaniimaktadir. Ekonomi kavraminin literatirde yaygin olarak kullanilan
tanimlardan bazilari sdyledir: Ekonomi, parayla alakall olsun ya da olmasin toplumu
olusturan fertler arasindaki dedis — tokus islemlerini inceleyen bir faaliyetler

buttinaddr.



Daha bilimsel bir ifadeyle ise;sinirli olan tretim faktorlerinin sinirsiz olan insan
ihtiyaclarini karsilamak (zere ne sekilde dagitilacagini inceleyen bilimsel bir
ugrastir. Bayume ise; kelime anlami olarak; gelisme, serpilme, ilerleme, tekamil,
inkisaf gibi anlamlara gelmektedir(TDK, 2013). Tanimdan da anlasilacagi lzere
blyume kavrami biyolojik anlamda bir canlihgi ifade etmektedir. Bir fen bilimi olarak
biyolojide canli kavrami oldugu gibi bir sosyal bilim olarak iktisatta da ayni ifade
kullanilabilir. Iktisadin canli organizmalar ise bizzat insanlar yani toplum ve bu
insanlarin olusturduklari birimler, kurumlar veya orgutlerdir. Dar anlamda bu 6rgutler
isletmeler ya da sirketler olacagi gibi genis anlamda bunun kapsamina devletler yani
ekonomiler girmektedir. Ekonomileri de birer canli organizma olarak nitelendirmemiz
mamkundir ve her canh organizmada oldugu gibi ekonomilerde de blyime ve

gelisme s6z konusu olmaktadir.

Francois Perroux’a gére biyime “belli bir boyut gostergesinin -millet igin reel
milli  hasilanin- belirli  bir doénem icindeki dizenli genislemesidir’(Perroux,
1988:58).Yani, ekonomik olarak biylime nicel bir gosterge olup surekli bir artisi
temsil etmektedir. iktisat biliminin kurucusu Adam Smith ekonomik biyiimeye is
bolimi ve uzmanlasma temelinde yaklasmistir. Smith’e gére, ekonomik buyiume ,
kar amaci guden girisimcilerin 6nciliginde gelisen ve temelinde sermaye birikimine
dayal is bélumi ve uzmanlasmanin yer aldigi emekte artan verimlerin gecerli
oldugu bir kapasite genislemesi siirecidir(Smith, 2008:88)."Adam Smith’le ayni
ekolden gelmesine ragmen David Ricardo, ekonomik bilyime konusunda karamsar
olan iktisat¢ilar arasinda sayllmaktadir. Ona gére ekonomik blylime toprakta azalan
verimlerin gecerli olmasindan dolayl uzun dénemde kar oranlarindaki bir azalmayla

duragan seyir ile sonuclanan bir sire¢ olarak tanimlanmistir(Ricardo, 2008:99).

BlUyume iktisatcilart arasinda ©6nemli bir yeri olan Kaldor ise ekonomik
buyumeye verimlilik perspektifinden bakmistir. Kaldor'a gére ekonomik bliylimeana
malin Uretimi ile emegin verimliligindeki esit oranh bir artis sonucu gerceklestirilecek
bir stre¢ olarak aciklamistir(Kaldor, 1965:68). Refah acisindan bakildiginda ise;

iktisadi buyume, toplumun yasam dizeyinin yukseltiimesi, yani kisi basina daha

! Emegin artan verimi: Uretimdeki artisin oransal olarak emek miktarindaki artiglardan
yuksek olmasi durumudur.



fazla hasilanin meydana getiriimesi ve boylece meydana gelecek bir toplam mal ve

hizmet talebinin karsilanmasidir(Kaynak, 2009:7).

Teknolojik gelisme acisindanise; Avusturyali iktisatgi Joseph Schumpeter’e
gbre ekonomik buyime kar pesinde kosan girisimcilerin ortaya c¢ikardigi dissal
olarak  nitelendirilen  teknolojik gelisme sonucu gorilen  bir  gelisim
surecidir(Schumpeter, 1939:125).Rostow ise konuya daha cok tarihsel acidan
yaklasmis ve ekonomik blylumeyi tarihsel olarak batin dlkelerin gectigi bes

asamalibir gelisme siireci olarak nitelemistir(Rostow, 1960:88).

Ekonomik biylme, en basit ve yalin ifadeyle, bir bitiin olarak ekonominin
genelinde Uretilen mal ve hizmet miktarindaki artistir. Diger bir ifadeyle Ulkenin
mevcut Uretim olanaklari edrisinin bir bitin olarak genislemesi ya da uzun dénem
toplam arz egrisinin saga dodru kaymasiyla olusan durumu ifade etmektedir
(Kibritgioglu, 1998:46). Bu tanimdan hareketle ekonomik blyime ekonominin daha
cok arz kapasitesindeki artislara baghdir, bu artiglar ise daha ¢ok uzun ddénem
durumu i¢in s6z konusudur. Kisa vadede ekonomik biyimeyi belirleyen unsurlar

ise daha cok talep yonltduir.

Daha genis bir agidan ekonomik buyime ise; bir ekonomide var olan toplam
Uretim, toplam yatirim, toplam ihracat, toplam ithalat gibi temel makroekonomik
gostergelerin, ekonomide is glicu yaratma kapasitesi yani istihdam ve Uretim
kapasitesi agisindan t doneminden t+1 donemine artmasi seklinde tanimlanabilir.
Belirli bir donemdeki nihai mal ve hizmet miktarindaki artisi temsil eden ekonomik
blyume (Czech, 200:4) Uretim kapasitesinde meydana gelebilecek artislarla,
meydana gelen bu artiglar ise ileri seviyedeki teknolojik ve kurumsal yapilanmadaki

gelisim sdreci ile yakindan iligkilidir (Kuznets, 1973:247).

Yukardaki tanimlarda da goruldigu gibi iktisatcilar ekonomik blylume

olgusuna farkh acilardan yaklagmislardir. Ekonomik blyime konusunda bu

? Rostow buyiimenin asamalari:Rostow gelismis tlkelerin deneyimlerini degerlendirerek,
endistrilesme yolunda izledikleri sireci cesitli asamalara ayirmistir ve bu asamalari
gelismekte olan Ulkelerin de gec¢mesi gerektidini belirtmektedir. Rostow'a goére blyime
asamalari sunlardir: Geleneksel toplum asamasi, Hazirlik agsamasi, Harekete gecis agsamasi,
Iktisadi olgunluk asamasi, Kitle tiiketimi asamasi.



yaklasimlar 6nemli bir yer teskil etmektedir. Yapilan bu tanimlarindan hareketle

ekonomik buyime tanimlarinin ortak noktalari su sekilde siralanabilir:

* Ekonomik buyime, nifus, isglcu, toprak ve diger Uretim faktorlerinde
meydana gelen artiglardir.

e Ekonomik blyume, bir tlkenin ulusal hasilasinin dénemler itibariyla
artis gbstermesidir.

« Ekonomik buyime, sermaye stogunda meydana gelen artisla beraber

toplam faktor verimliliginde meydana gelen artislardir.?

1.2 EKONOMIK BUYUMENIN HESAPLANMASI

Ekonomik biyime duragan bir durumdan c¢ok dinamik bir durumu ifade
etmektedir.iktisadi analizlerde genel kabul goren yonteme gore ekonomik biyiime
bir Uretim artigini ifade etmektedir. Yani aslinda tizerinde durulan konu daha ¢ok arz
yonli bir bakis acisini yansitmaktadir.Ekonomik blyime hesaplamasi dénemler
arasinda bir karsilastirmali analiz olarak degerlendirilebilir. Donemler arasi yapilan
bu karsilastirmalar sonucunda ortaya c¢ikan oransal degerlendirmiye ekonomik
blyume orani denilimektedir.Ekonomik blyume orani hesaplamasi ile ulasiimasi
amagclanan nihai hedef, reel GSYH'deki donemler itibari ile yakalanan artis oranidir.
Basit sekilde ekonomik bliylime (Yt+1-Yt)/Yt) seklinde ifade edilebilir. Daha acik bir
ifadeyle ekonomik blytume = (herhangi bir yilin reel GSYH sI - bir dnceki yilin reel
GSYH s1) / bir onceki yilin reel GSYH s1) x 100°dur.

Ekonomik biyime oraninin pozitif bir deger ¢ikmasi istihdamin, yani ¢alisan
sayisinin artmasi, issizliin azalmasi, sermaye kapasite kullanim oraninin
artmasl,yani fabrikalarin yiksek kapasitede calismasi, reel dretimin ve reel gelirin
artmasl, kisaca toplumun zenginlesmesi anlamina gelir. Bu nedenle buitin
hikimetlerin en ©6nemli hedeflerinin basinda biyime hizinin arttiriimasi

gelmektedir. Buylme orani pozitif olabilecegi gibi negatif de olabilmektedir. Bu

® Toplam Faktor Verimliligi: Bir dretim faaliyeti sonucu elde edilen c¢iktinin bu Gretim
faaliyetlerinde kullanilan girdilere bélinmesiyle hesaplanan verimlilik tirtidar. Toplam Faktor
verimliligi Uretimde kullanilan tim kaynaklarin etkinlik derecelerini dlgmektedir.



durumda ise yukarida sayilan durumlarin tam tersi bir hal s6z konusu olacaktir.
Ekonomik buyime nifus artisindan bagimsiz bir sekilde distnilemez. Ekonomide
net bir blyimenin saglanabilmesi icin, blyime oraninin niifus artis oranindan

yuksek olmasi gerekir.

Bu baglamda: Net ekonomik blylime = Ekonomik buyime - Nufus artis orani
olarak hesaplanmaktadir.Bir ekonomide artan nifus, biylime ile elde edilen Uretim
artisinin bir kismini ortadan kaldirmaktadir. BlyUmeyle ortaya cikan Uretimin bir
bolumuyle yeni dodan nifusun Uretime katilincaya kadar gecen stredeki bakimi,
beslenmesi ve egitimi karsilanmaktadir. Bu nedenle blylime hizindan nifus artis
hizi cikarilarak net blyume hizi hesaplanmakta, ekonomik blylumenin reel Uretime

dogrudan katkisi esas alinmaktadir.

1.3 EKONOMIK BUYUME GQSTERGESi OLARAK GSYH
HESAPLAMA YONTEMLER |

Ekonomik buyime odlcimlerinde ve karsilastirmalarinda en fazla kabul goren
Olcim yontemi GSYH hesaplamasidir. GSYH ise; bir tilke sinirlari icerisinde bir yilda
uretilen nihai mal ve hizmet miktarinin parasal dederi olarak tanimlanmaktadir.
Iktisatcilar ekonomik biiyiimeyi “bir tlkedeki belli bir dénemde (genellikle 1 yil)
uretilen mal ve hizmetlerin parasal ifadesi olan gayri safi yurtici hasilada GSYH
gorilen artig” (Kaynak, 2009: 55) olarak tanimlarlar.Ekonomik  blylimenin
Olctilmesinde kullanilan hesaplama yéntemleri ekonomide olusturulan milli gelirin
nasil paylasildigini ve ortaya cikan biyime rakami yardimiyla dlkeler arasinda
gelismiglik ve refah bakimindan karsilastirma yapmamiza yardimci olur. GSYH
yada daha kisa bir ifadeyle milli gelirin tahmininde kullanilan yéntemlerden
baslicalari; Uretim ydntemi, harcama ydntemi ve gelir yontemidir. Bu ydntemlerden
her biri aslinda ayni amaca hizmet ederler fakat biri ekonomiye Uretim yani arz
kesiminden yaklasirken digeriharcama yani talep yonli bir sekilde yaklasir.Basa bir
yontem ise uretim faktérlerinin Gretim sonucu elde ettigi gelir bakimindan konuyu ele

alir. Uretim yonetimine gore hesaplamada kullanilan 6lgit;



GSYH= (F1 x M1)+(F2 x M2)+(F3 x M3)+.....(Fn x Mn) = Y™ Fi Mi 4 1)

Ornegin uretim yontemine gore bir hesaplama yapmak icin temsili bir ekonomi
secelim ve bu ekonomide t yilinda 1000 adet ayakkabi, 250 kg bugday ve 500 litre
meyve suyu Uretiliyor olsun. Bunlarin fiyatlari ise sirasiyla ayakkabinin cifti 30
TL'den bugdayin kilogrami 1TL’den meyve suyunun litresi ise 2 TL'den satiliyor
olsun.

Uretim yontemine gére GSYH bu durumda:GSYH=(1000x30)+(250x1)+(500x2)
=31250 olur.

Farzedelim t+1 yilinda fiyatlarin degismedigi ancak yeni bir meyve suyu
fabrikasinin kuruldugunu ve meyve suyu dretiminin 1000 litreye ¢iktigini varsayalim.
Bu durumda; GSYH=(1000x30)+(250x1)+(1000x2)=32250 olacaktir. Yani ekonomi
bir dnceki yila gore (32250-31250)/31250=0,032 diger bir ifade ile %3,2 oraninda
blyumus olacaktir. Ekonomik buylimeyi tanimlayan bu artis orani ayni zamanda

icinde parasallik arindirmadigi icin reel bir artigi temsil etmektedir.

Bu yontemlerden bir digeri ise; Keynesyen harcama modeli olarak da
taninanmilli gelirin; tiketim harcamlarinin, yatirim harcamalarinin, kamu harcamalari
ve net ihracatin toplami oldugunu ileri stren yaklagimdir. Bu yoéntemde asagidaki

temel milli gelir denkleminden yararlaniimaktadir.

Y=C+G+I+(X=-M) 2)

Denklemde yer alan bu degerlerin bir 6nceki yila gore artisi ve ya azalisi, milli
gelirdeki artis ve ya azalisi yani ekonomik blylimeye olan katkiyi
gostermektedir.Olciim yontemlerinin  sonuncusu olan gelir yontemine gore, bir
ekonomide bir yillik bir dénemde Uretime katilan Uretim faktorlerinin produktif
hizmetler® karsiigi elde ettikleri gelirler dikkate alinmaktadir. Uretim faktérlerinin

uretime katilmalarn karsiliginda elde ettikleri tcret, faiz, rant ve kar gibi gelirler,

* F: Fiyat

M: Miktar
® Produktif hizmet: Ekonminin genelinde arti bir deger yaratarak tekrardan mal ve hizme
Uretimine yol acan faaliyetlerdir.



Uretim faktorlerinin Urettikleri nihai mal dederine, yani katma degere esit olacaktir.
Bu sekilde hesaplanan bir GSYH artisi da diger yontemlerde oldugu gibi ekonomik

blyumenin hesaplanmasiyla esdeger bir nitelik tagimaktadir.

Bu yontemlerin yani sira milli gelirden tiretilen ve GSYH'nin toplam nifusa
bolumu ile elde edilen kisi basina GSYH ile satin alma glcu paritesi gibi 6lcim
yollariyla ekonomik biylmenin o6lcilmesimimkindir.Ekonomik biyime dlgimu
ekonomik olarak hem ulusal ¢capta hem de uluslararasi alanda refah ve gelismiglik

karsilastiriimasi yapilmasini saglamasi agisindan énemlidir.

1.4 EKONOMIK BUYUME TURLERI

Ulkenin dretim olanaklari egrisinin saga dogru kaymasi seklinde
tanimladigimiz  bdyumeyi tirleri bakimindan on bir grupta toplamak
mumkundir(Ozgiiven, 1988:85). Asagidaki alt basliklarda bu tirleri kisaca

aciklayacagiz.

1.4.1 Kendili ginden Blyume:

Devletin herhangi bir midahalesi olmaksizin veya bu midehalenin asgari
dizeyde oldugu ve kendiliginden gerceklesen biylume tariadir. Fizyokratlar,
Klasikler ve Neo-Klasik goris bu tir buyumeyi ifade eder.Batt Modeli de
diyebilecedimiz bu buyime Orneginde gelismenin ¢esitli gucliklerini hemen hepsi
piyasa mekanizmasinin otomatik isleyisi ile ¢ézimlenmistir. Yalniz bu modelde
gelisme uzun bir strede gerceklesmistir. Daha dogrusu, buginin az gelismis

Ulkeleri icin beklenmesi s6z konusu olmayacak kadar uzun bir siirede olmustur.

Bu tip blyumede girisimci, yaratici isadami grubunun énemli rolli olmustur.
Yeni buluslari is alanlarina uygulayan teknik gelismenin meyvelerinden toplumu
yararlandiran, yeni pazarlar acan ve timuyle Uretimin rizikosunu Ustine almaktan
cekinmeyen bu yaraticl mitesebbis grubuBati Modeli kapitalist gelisme dizeninde

isin esasini ve hareketin itici gicind olusturmustur.



1.4.2 Planl Biayume:

Otoriter planlama ya da yol gosterici biyime olarak ifade edilen bu tir
biyume de kit kaynaklarin hangi alanlarda kullanilacag belli bir plan dahilinde
kamusal otorite tarafindan belirlenir. Burada hedeflenen nihai ama¢ ekonomik
olarak butin sektorlerde etkinligin saglanmasi ve bir bitin olarak verimliligin

arttiriimasidir.

Turkiye’de 1960-1980 yillari arasinda uygulanan kalkinma planlari odakli
blyume stratejisi bu duruma 6érnek teskil eder. Clunkl bu dénemlerde uygulanan
kalkinma planlari kamu kesimi icin bir zorunluluk ifade ederken 6zel sektér icin
herhangi bir baglayaci niteli§i bulunmamakta daha cok yol go6sterici bir nitelik

tasimaktadir.

1.4.3 Kapah Buyume:

Ulkenin kendi 6z kaynaklarina dayanan ve devletin her alanda
midahalesinin goérildigld biyume turdddr. Otarsi tarzi biyime olarak da
nitelendirilebilecek bu tir biyime Ulkenin dis ticaret de dahil olmak tGzere her
tarlt dis iligkinin minumum seviyede tutuldugu biyime tdraddr. Bu biyime
tiriinde hedef Ulkenin disa olan bagimlihginin ortadan kaldiriimasidir. 19.ytzyil
Japon ekonomisiile yakin donem Arnavutluk'ta gorilen biylime tird buna
ornektir. Bu buyime turinde kalkinmanin yukindn baytk bolima koyla sinifinin
ve tarim kesiminden enduistri bdlgelerine go¢ etmek zorunda kalip distk

Ucretlerle sanayi iscgisi olarak ¢alisanlarin Gzerinde kalmistir.

1.4.4 Agik buyume:

Serbest piyasa ekonomisini benimsemis olan Ulkelerde goérilen blylime
tiradar. Bu tarz buyimede uluslararasi sermaye hareketleri ve ticaret énemli bir
yer tutar.Ulkenin diinya ekonomisiyle bitiinlesmesi mal, (faktor dist) hizmet,

sermaye ve isci hareketleriyle gerceklesir.



Ik ikisinin (lkenin yaratti§i gayri safi yurtici hasilaya oraninin yiiksek ve dig
ticarete devlet midahalesinin en az dizeyde oldudu; sermaye hareketlerinin
tlke ici tasarruf ya da yatirimindaki oraninin yiksek ve devlet denetiminden
arinmis bulundugu dlkeler, disa ¢ok acgik dinya piyasalariyla batiinlesmis

sayilirlar.

Gumrik duvarlarinin kaldirildidi, kotalar, tarifeler ve diger ticareti engelleyici
uygulamalarin minimum dizeyde oldugu bu blyume tarzinda belirleyici rol
piyasaya verilmistir. Devletin rolinin minimum dizeyde oldudu bu biyime tart
liberal iktisadi sistemleri benimsemis Ulkerde uygulanmaktadir. Acik blylime
tirind uygulayan ulkelerin ithalat ve ihracat potansiyelleri ylksektir. GUnimiuiz
gelismis ulkelerinin uyguladigi acik bayume stratejisinde ortak gumrik birlikleri,

ortak pazarlar ve ikili ticaret anlagsmalari olduk¢a yaygindir.

1.4.5 Durgun Buyume:

Nifustaki artis hizinin milli gelirdeki artis hizini massettigi® ve ekonomideki
blyumenin kisisel gelir artisina yansimadigi biyime turaddr. Bir baska deyisle
nominal blyime pozitif olsa dahi reel biyimenin sifir oldugu buytime tartdur.
Gergeklesen buyime oranindan nifus artis oranini ¢ikardigimizda ortaya ¢ikan
net biyime hizinin sabit kalmasi olarak tanimlanan durgun biyimede, reel
GSYH'de bir artis yasanmayacagindan toplumsal refah seviyesinde herhangi bir
degisiklik yasanmayacaktir. Nufus artis hizlar yiksek olan tlkelerde gorulebilen
bu tarz buyime genellikle az gelismis ve gelismekte olan ulkeler igin s6z konusu

olmaktadir.

1.4.6 Ustel Buyume:

Bilesik faiz oraninda oldugu gibi buyime hizinin da bir 6nceki seneye gore

katlanarak arttigi biyime tirudur. Ustel biyimede, ekonomik bilyiime sireci

® Massetmek: Emmek, sogurmak, etkisinin ortadan kalkmasi(TDK, 2013).



her yil artarak devam etmektedir. Ancak bu biyime ivmesinin yakalanabilmesi

icin makroekonomik gdstergelerin istikrarli bir seyir izlemesi gerekmektedir.

Ustel bilyiime teorik olarak gerceklestirmesi miimkin olmayan bir biyiime
tiraddr. Cunkd matematiksel olarak muUmkin olan bu biyime tiri iktisadi
faktorlerin kit ve sinirli olmasindan ve bir ekonominin sirekli ayni ve daha
yiksek blyume performansini yakalayamayacagl gerceginden otura pratik
olarak uygulanabilir olarak nitelendiriimememektedir.Tam olmamakla birlikte Cin
ekonomisinde bazi dénemler sergilenen biyime rakamlari bu duruma az da

olsa 6rnek teski edebilmektedir.
1.4.7 Biyolojik Buyime

Biyumenin canl organizmalarin yagsam seyrine paralel olarak, énce hizl bir
sekilde arttigi sonra yavasladigi ve bir siire sonra da durgunluga eristigi seklinde
gobrilen blyume tOraddr. Bu tdr biyime ekonomileri gelisim olgunluk ve
gerileme evreleri gibi  bolumlere ayirmaktadir. Literatirde konjonktirel
dalgalanmalar seklinde de gorilen biyolojik buyime konjonktlrin devrevi
salinimlarina gore hareket eder. Biyolojik olarak canlanma dénemi konkonktur

evresinin tepe noktasina, daralma dénemi ise dip noktasina karsilik gelmektedir.

1.4.8 Dengeli Buyime :

Sektdrlerarasi karsilikli bagimhhgin gézlendigi bu biylime turinde yatirim
mallari ile tiketim mallari, sanayi mallari ile hammaddeler, gida maddeleri ile
giyecek mallari, i¢ talep ile dis talep gibi konularda denge kurulmaya calisilir.
Kaynak israfinin éniine gecmek icin uygulanan bu tarz blytme tiriinde sosyal
getiriler ile 6zel getiriler arasindaki farklari ortadan kaldirmak icin birbirine talep
yaratmasi olasi sektorlerde tesvik ve yatirimlara yonelinmesi sonucta bir bitin

olarak her sektoriin ayni oranda buyimesi hedeflenmektedir.

Dengeli biyime kavrami, yatirima yonelik piyasa tesvikleri yaratmak igin,
farkh sektérler arasindaki dengeli biytimenin gerekliligini agiklamak maksadiyla

ilk olarak Ragner Nurkse tarafindan ortaya cikarilmistir. Dengeli biyime



stratejisi ileriyi dogru bir biyime momentumu yaratmak amaciyla, farkli
sektorlerde, karsilikl destekleyici yatirimlarin  bir modelini kurmak yoluyla,
blyumeyi hizlandirmak igin bir ara¢ olarak gorulebilir.Dengeli buyime, uluslar
arasi ticarete yonelik artan engeller ve ozellikle gelismis olan (ilkelerden(GOU)
gelen birincil Grdnlerin ihracatinda karsilasilan gigliikler géz 6éniine alindiginda,
GOU'lerde ekonomik bilyimeyi saglayamanin bir araci olarak da

dustintlmektedir.

1.4.9 Dengesiz Buyume :

Ekonomik olarak gelismis bolgelerin ve sektorlerin geride kalmis olan bolge
ve sektorlere lokomotif olacagi goriisiinde olan dengesiz biyiime modelinde bu
dengesizligin buyimeyi ve kalkinmayi kolaylastiracagi ve hizlandiracagi gorusu
hakimdir.Dengesiz blyime modeline goére, ekonominin kritik sektorlerinde
baslayan buyime, endustriler arasi ileri ve geri bagliliklar dolayisiyla giderek
diger sektorlere de yayilacaktir.Dengesiz blyume stratejisi kitliklarin, tesvik
mekanizmalari ve karar alma yetenegi tizerinde maksimum giveni dogurmasi ve
boylece faktorlerin  kullanimini minimize etmesinden dolayi, dengesizligin
yaratiimasi i¢in uygun olan darbogazlarin gelismesini dikkate alir. Belirli Grlinler
ya da mallarin kithdi ortaya ¢ikmasi, s6z konusu mallarin fiyatlarini artiracak ve
bu ylzden, bazi girisimcilerin kithk yasanan bu mallarda yatirim yapmasini
tesvik ederek stz konusu sektordeki yatirimlarin karhhdin artmasina yol
acacaktir.Fransiz iktisat¢cl Peroux onciligiunde gelisen bu tir bayime fikrinin

onemli savunucularindan biri de A.Hirschman’dir(Ozgiiven, 1988: 85).

1.4.10 icsel Biyiime :

Biyumenin ekonomik sistemin i¢c dinamikleri ile gerceklestigi fikrinden
hareket eden i¢sel biyume,diger tirlerde dissal olarak kabul edilen bilgi, beseri
sermaye, Ar-Ge, gibi faktorlerin piyasa mekanizmasi icinde faaliyet gosteren
ekonomik gugler tarafindan icsel olarak belirlendidini varsayar.“Yeni biylime
teorisi” ya da “igcsel buyume teorisi” (endogenous growth theory) olarak

adlandirllan  bu yaklasim buydmeyi, neoklasik modeldeki gibi piyasa



mekanizmasinin kontroll altinda olmayan digsal teknolojik degisme (exogenous
technological change) yerine, merkezi olmayan bir piyasa yapisi icinde
serbestce faaliyet gosteren ekonomik guiglerin i¢csel olarak belirledigini ileri
surmektedir (Romer 1994, : 3).

Ayrica i¢sel olarak nitelenen buyime tirtinde; egitim diuzeyi, kamu politika
ve hizmetleri, dis ticaret, vergi, gelir dagilimi, bolgesel faktorler, kilttrel yapi,
dinsel faktérler, dogurganlik orani, ydnetim sekli, saglik, enflasyon, yatirim
ortami gibi faktorlerin uzun doénemde ekonomik blyumeyi etkiledigikabul
edilmektedir (Uziimcii, 2012:222).

1.4.11 Sdrddrulebilir Buyime

Son yillarda 6nemi giderek artan bu buyldme tiriine gore; gelecek nesillerin
ihtiyacinin karsilanmasi olanaklarini tehlikeye sokmadan ginimuzin ihtiyaclarini
karsilamak amaclanmaktadir. Bu tir bldylmede insanoglunun beslenme,
barinma,saglik, egitim ve kllttr gibi ihtiyaclari 6n plana ¢ikmaktadir. Bu baglamda

“Temel ihtiyaclar Yaklasimi” adiyla yeni bir fikir akimi dogmustur.’

Surdurulebilir biyimeye goére ayrica ekonomik biylme olgusu ve cevresel
etkiler 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu baglamda ekonomik buyimenin itici
guclerinden biri olarak nitelendirilen enerji kullanimi ve bu enerjinin elde edildigi
kaynaklar 6nem arz etmektedir. Petrol, dodalgaz, nikleer gic¢ gibi kendini
yenileyemeyen enerji kaynaklarinin yerine, giines, riizgar ve jetormal enerji gibi
yeni enerji kaynaklarinin kullaniimasi bu tir biyime stratejilerinin temel ilgi

alanlarindan bazilaridir.

Ekonomik biyume yukaridaki turlerde gorilecegi gibi farkli sartlarda farkli
ozellikler gosterebilir. Ulkenin sosyo-ekonomik durumu, jeopolitik konumu, sahip

oldugu nifus gucu gibi faktorlere gore degisiklik gosterebilir.

" Temel ihtiyaclar Yaklasimi: lyi bir yasam standarti icin ekonomik biiytime ve kalkinmanin
oncelikli hedefinin beslenme, barinma, temiz su, enerji, editim, saghk gibi konular olmasini
savunan fikir akimidir.
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Duragan bir durumdan daha cok dinamik bir durumu ifade eden ekonomik
blyume iktisatgilara makro ¢apta bir analiz yapma olanagi vermektedir. Yani ugras
alani sadece bazi bdlgeleri ya da sektorleri degil ekonominin butinini kapsar.
Ekonomik blyume belirli bir zamana ihtiya¢ duyuldugundan 6tirii nedeniyle uzun
déneme dayal bir olgudur. Ornegin; yatirim artisi, tiretim kapasitesinin artisi iktisadi
yapinin degismesi makro bir olgu olup bunlarin gerceklesmesi kisa dénemden ¢ok
uzun doénemde( en az birka¢c yilda) mumkdndar. Calismanin bundan sonraki
boliminde ekonomik blylume teorileri tarihsel acidan, ait olunan iktisadi gorus
acisindan ve daha genis bir perspektifle Ortodoks-heteredoks iktisadi akim
yaklasimina gore ele alinacaktir. Ayrica i¢sel biuylime teorisi ve glncel bir nitelik
tastyan surdurdlebilir biyime ve kalkinma bundan sonraki bdlimde incelenen alt

basliklardan bir kacidir.
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IKINCI BOLUM

EKONOMIK BUYUME TEORILERI

Ulkeler icin arttk en 6nemli hedef olgitlerinden olan ekonomik biylime
Merkantilistlerden, Fizyokratlara, Klasiklerden, Keynesyenlere kadar her dustince
sisteminde kendine yer edinmistir. SUphesiz bunun altinda yatan en énemli sebep,
ulkeler arasinda siregelen ekonomik, askeri ve kultirel rekabettir. Bu rekabet
sonucu farkh ekonomik sistemler ve bu sistemleri aciklamaya yonelik calismalar
ortaya ¢cikmigtir. Calismanin bu béliminde ekonomik buylime teorilerinin gelisimi ve

ekonomik buyiimeyi hangi yonlerden inceledikleri Gizerinde durulmustur.

2.1 BUYUME TEORILERILERINE GENEL BIiR BAKIS

Ekonomik gelismisligin en dnemli gbstergelerinden birisi olan biyime konusu
iktisat literatirinde daima 6nemli bir yere sahip olmustur. Sahip oldugu bu 6nemden
dolay!r blyime konusunda zengin bir disince havuzu mevcuttur. Bu havuza

kapitalist ve sosyalist paradigma icindeki bircok okul farkli sekilde katki yapmistir.

Klasik buylime teorisi iktisat biliminin ilk ortaya ckisi ile dogmus, sosyalist
dustince ise kapitalizme elestiri niteligindeki goruslerle gelisim gostermistir. Blylime
teorilerinin gelisim seyri Adam Smith’'in 1776'da yazdid1 “Uluslarin Zenginligi” (An
Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations) adli ve iktisada
bilimsel bir nitelik kazandiran eseriile iglerlik kazanmistir.Marjinalist akim daha ¢ok
mikro sorunlarla ilgilenip, makro dengenin ve ekonomik biylimenin goriinmez el
yardimiyla kendiliginden saglanacagina inandigi icinblytime literatiirii popularitesini
kaybetmistir. Ekonomik biyimeninteorik temelleri ise Karl Marx tarafindan
olusturulmus ve yerlesik diizene bir bas kaldiri 6zelligi tasiyan sosyalist dusince
sistemi ile devam etmistir. 1929 yilinda yasanan Blyuk Buhran yada Kara
Carsamba olarak da adlandirilan déneme kadar herhangi bir yeniligin gorilmedigi
biyume literatiri Keynes'le birlikte tekrar canlanmistir. Keynes'in talep yonla

calismalari ile yeniden islerlik kazanan biyime teorisi Harrod veDomar’in bu
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calismayi dinamik bir nitelige birtndirmesi ile yeni bir boyut kazanarak devam
etmistir. Marjinalist akimin ortaya ¢iktigr ve sonraki donemlerde biyime konusuna
fazla egilmeyen Neo-Klasik okul ise Solow(1956) ve Swan’'in(1956) yaptigi

calismalarla tekrar literatiirde sz sahibi olmaya baglamistir.

Neo-Klasik teorinin zayifladigi ve biylmeyi aciklamada yetersiz kaldigi 1980’li
yillardaklasik paradigmadan tamamen farkh bir seyir izleyereknifus ve teknolojik
gelismeyi iktisat ici faktorlerden kabul eden Paul Romer(1986) ve Robert
Lucas(1988)'In calismalariyla ortaya ¢ikan sonralari Barro(1991) ve Robelo(1991)

tarafindan devamlillgi saglanan i¢csel blyume teorileri yer almaktadir.

Son olarak ise; donem olarak i¢csel blyume teorileri ile ayni dénemde etkinlik
kazanan ve 1987 yilinda “Ortak Gelecedimiz” raporu ile tartisiimaya baslayan

Surdurulebilir Buyime ve Kalkinma modeli gelmektedir.

Kimi iktisatcilar biyime teorilerinin baslangici olarak Keynesyen sistemi ve
Harrod-Domar ekoliinii baz alirken giinimuzde daha kabul gbren yaklasim buyime
konusunda yapilan ilk ¢alismalarin Klasik iktisat¢cilara dayandidini savunmaktadir.
Ornegdin; Solow (1994) ve Bulutay (1972) buyume konusunda 6nciiliigu Harrod-
Domar modeline verirken, Barro ve Sala-i Martin(1995), Aghion - Howit (1998) gibi

iktisatcilar biyime teorilerinin baslangici olarak klasik iktisatcilari kabul etmiglerdir.

Yukarida tarihsel agidan incelenen biytime teorileri hem iktisat¢ilarin bilimsel
tercihleri hem de icinde bulunulan sistemin kosullarina gbére bicimlenmistir.
Sozgelimi, klasik buylime teorisi emek-deger teorinin etkin olmasina ragmen liberal
akimin etkisiyle sermayeye daha ¢ok 6énem vermisken,Marksist teori ise blyume
konusunda sermayeye nazaran emegi daha 6n plana cikarmistir. Keynesyen ekoli
temsil eden Harrod-Domar blylme teorisine gore sermaye birikimini saglayan
yatirnim harcamalari énem kazanirken, Solow'un ortaya attiyi Neo-Klasik icsel

Buyiime teorsi mevcut konjonktiirinde® etkisiyle teknoloji ve sermayeye 6nem

8KonjonktUr: Bir tlkenin ekonomik hayatinin yiikselme ve alcalma yoninde gosterdigi inigli
cikigli, dalgali hareketlerinin butiind.Her tarlt durum ve sartin ortaya ¢ikardidi sonug.
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verilmis ve sermaye birikimini saglayacak iktisat politikalarinin 6nemi Uzerinde

durmustur.

2.2 EKONOMIK BUYUME TEORILERININ SINIFLANDIRILMASI

Dunyadaki bazi Ulkelerin neden daha zengin bazilarinin ise, neden daha
fakir olduklarini anlayabilmek icin ekonomilerin blylume stlreclerini, yapilarini ve
buyumeye kaynaklik eden faktorleri analiz etmek gerekir. Blylime teori ve modelleri
toplumsal refahi maksimize etmeye calisan kaynak dagilimini saglamak igin birer
arac olmanin yaninda bahsi gecen cesitli gelismislik dizeyindeki tlkelerin blyume
farkhliklarini ortaya koymaya calisan bir pozitif iktisat alani olarak da go6ze

carpmaktadir.

Tarihsel sirec icinde bir takim degisme ve gelismeler gosteren blyime
teorileri konusunda iktisatcilar farkli gorislere sahip olup, biyime konusunu farkl
kriterlere gore aciklamislardir. Bu ayrimlardan ilki teorilerin digsal (egzojen) — icsel
(endojen) olarak ayrimidir. 11.Diinya savasindan sonra ortaya ¢ikan Digsal ekonomik
blyume teorileri teknolojik gelismenin ekonomik karar vericilerden bagimsiz bir
sekilde belirlendigi ve ekonomik biyime oranlarinin uzun dénemde Ulkeler arasinda
yakinsama gdosterecegini savunmaktadir. Bu baglamda Klasik, Neo-Klasik ve

Harrod-Domar biyime teorileri digsal teoriler olarak nitelendirilebilir.

icsel biiyiime teorileri ise digsal buiyiime teorilerinin aksine biyiimenin
dinamigi olarak teknolojik gelismeyi gorirken bu gelismenin ekonomik sistem icinde
gerceklestigini dolayisiyla ekonomik karar vericilerin kararlarindan dogrudan
etkilendigi go6ristini savunmaktadirlar. Dolayisiyla bu teorilerde hikimet
midehalelerine ihtiya¢c duyulabilecegi varsaylimaktadir. Paul Romer’in Ar-Ge modeli
ve Lucas’'in Beseri Sermaye Modeli bu tarzdaki biyime modellerine 6rnek olarak
gosterilebilir(Yulek, 1997:2).

Blyume teorilerini inceleyen diger bir ayrim kriteri ise; teorileri tarihsel bir
surecte inceleyen bakis acisi olan ayrimdir. Bu kritere gére 6ncelik, dnct biyime
teorileri olarak da adlandirilan Klasik Bilyiime Teorisi'nindir. Daha sonra ise birinci

dalga teoriler gelmektedir. Keynesyen iktisadin egemen oldugu dénemde 6ne ¢ikan
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akim Harrod — Domar ekolii olarak karsimiza ¢ikmaktadir. ikinci dalga teoriler Solow
onculigiinde gelisen Neo-Klasik biiyiime teorileridir. Uciincii dalga teoriler ise
Romer ve Lucas'in  onciliiginde gelisen veicsel Biiyiime Teorileri olarak
adlandirilan, teknojik gelisimi ve beseri sermayeyi on plana ¢ikaran teorilerdir. Son
olarak ise buyume teorisinden ziyade biyimenin dinamiklerini inceleyen dérdinci
dalga teoriler gelmektedir.North ve Thomas(1973)’in dnculiginde gelisen bu teoriler
egitim, sermaye artigl, yenilik, ©6lcek ekonomisi gibi degiskenlerin aslinda
bUyumenin kendisi oldugunu séylemistir. Bu nedenle bu teoriler icin énemli olan
yaklasik (proximate) degiskenleri belirleyen temel (fundamental) degiskenleri

bulmaktir. Bu degiskenler basta ekonomik kurumlar olarak géze carpmaktadir.

Cizelge 1 Tarihsel Agidan Buytume Teorileri

Tarihsel Acidan Blylume Teorileri

Oncl Birinci Dalga Ikinci Uctincii g
Buylme Teoriler Dalga Igalga Doéglljé];u

Teorileri _Keynesyen Teoriler Teoriler Teoriler
-Klasik Buyume -NeoKlasik [ |-icsel Biyiime - ,
o b -Bluyumenin
Buytme -Harrod- Buyume - Belirleyicileri

- Domar -Solow Lucas, Romer “North ve
Smith, Ricard Blyiime Bilyiime Buyume Thomas
0, Malthus Teorisi Teorisi Teorisi

Blyume teorilerini klasik ve modern biylme teorileri olarak ayiran bir diger
yaklasimda ise; Smith, Ricardo ve Malthus gibi iktisat¢ilarin ortaya koyduklari
blylme modellerini klasik buyime teorisi digerlerini ise modern blylime teorisi
olarak niteleyen goris gelmektedir. Modern biyime teorileri Ramsey’in 1928 yilinda

kaleme aldigi makaleleyle baslamistir. Cobb-Douglas Uretim fonksiyonunu kullanan
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Ramsey’'in makalesinde hareket noktasi olarak secilen temel kriter tasarruf
fonksiyonudur. O’na gore gelecekte daha fazla tiketmenin yolu bugiinki tiiketimden
yapilacak tasarruflarla gerceklesecektir.’yani Ramsey modelinde, bugiinkii
tiketimden saglanacak fayda ile buginki tuketimden vazgecilerek gelecekteki

tiketimden saglanacak faydanin esitlenmesi amagclanmaktadir.

Blyume teorilerinde diger bir ayrim noktasi ise daha genis bir acgidan
hareketle modelleri incelenen dinamik dediskenden ziyade savunulan iktisadi
felsefeye gore ayiran Ortodoks ve Heteredoks biyime teorileri ayrimidir. Ortodoks
iktisat teorisi egemen teoriyi olusturan iktisadi akimi temsil eder ve merkez
akim(mainstream) ya da hakim strateji(dominant) adlariyla da anilir. Bu kapsamda
Klasik iktsadi Dustince Sistemi temel olmak (izere Neo-Klasik sistem ve Keynesyen
sistem Ortodoks iktisadi dusince akimini temsil ederler. Heteredodoks iktisadi
diisince ise temel olarak Klasik Iktisadi Dusiince Sistemine metadolojik bir
muhalefet olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu tarzi temsil eden baslica temel distince
sistemleri ise basta Marksist okul olmak (izere Avusturya okulu ve Post-Keynesci

iktisat okuluolarak siralanabilir.

°Cobb-Douglas tretim fonksiyonunu :Uretim teknolojisinin tanimlanmasinda kullanilan ve
uretim faktorleri sermaye ve emek arasindaki ikame esnekligi katsayisinin bire esit oldugu
bir tur Gretim fonksiyonudur.
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Cizelge 2 iktisat Felsefesi Acisindan Bilyiime Teorileri

Ortodoks iktisadi Biyiime Heteredoks iktisadi Biyiime
Teorileri Teoriler
4 N a4 N
Klasik Iktisadi o
BlUylume Teorisi Mark?ggl?ilsjiy ume
(Smith, Ricardo, Malt
hus) (Marx)
. J . J
4 N 4 A

Keynesyen Blyume

Teorisi Avusturya Ekolu

(Harrod-Domar) (Schumpeter)
\. 7 . 7
a N a4 N
Neo-Klasik Blylime Post-Keynesyen
Teorisi Blyume Teorisi
(Solow) (Hicks, Samuelson)
\ J \ J

Goruldaga gibi  ekonomik biyume teorileri farkli kistaslar altinda
gruplandirilabilmektedir. Daha genis kapsamda tiim teorileri incelemesi nedeniyle bu
calismada ekonomik blyume teorileri Ortodoks ve Heteredoks buyime teorileri

olmak lzere iki baslik altinda incelenmisgtir.

2.3 ORTODOKS BUYUME TEORILERI

iktisat biliminin en temel kanunlarindan olan “kithk kanununa” gére, insan
ihtiyaclarini karsilamak icin gerekli olan kaynaklar kittir ve iktisat temel ugras olarak
bu kit kaynaklarla sinirsiz olan insan ihtiyaclarinin nasil karsilanacagl sorunu

uzerinde calisir. inceleme alani bakimindan Ortodoks iktisadi yaklasim faktorlerin
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dagihmi, hangi mallarin ne miktarda uretilecegi ve milli gelirin nasil béligulecegi gibi
konularla ilgilenir. Ortodoks yaklasim, blytumeyi genel perspektiften ele alarak, kit
kaynaklarin etkin dagilimiyla maksimum fayda elde etmeyi amaclayan rasyonel bir
anlayisi benimser. Bu bakimdan Klasik Yaklagim basta olmak lzere Neo-Klasik
Yaklagsim, Keynesyen Yaklasim, Monetarist yaklasim bu tarz disiince sistemine

ornek olarak gdsterilebilir.

2.3.1 Klasik Buytme Teorisi

Klasik iktisatcilar emek, sermaye ve dogal kaynaklari(o ginkl ifadesiyle
ekilebilir araziyi) uretim igin gerekli temel faktorler olarak gordiiklerinden buyime
konusuna daha c¢ok bu Uretim olanaklarindaki bir artis goziyle bakmislardir. Arz
yonli bir bakis acisini yansitan bu gorus iktisat teorisi acisindan bir milat
niteligindedir.

Klasik iktisadi yaklagimda bulyime konusunu ilk inceleyen “Uluslarin

X

Zenginligi” kitabinin yazari ve iktisat biliminin kurucusu olan Adam Smith’dir. Smith’e
gbre ekonomik buytmenin iki temel kaynagdi vardir. Bunlardan ilki Gretimde isbdlim
ve uzmanlagsmanin getirecedi verimlilik artisi, digeri ise tasarruf artisi ile sermaye
stoguna yapilan ilavelerle yaratilacak olan kaynaklardir(Smith, 1985:19).isbélumii ve
uzmanlasmanin sonucu olarak emek ve zaman tasarufu saglanarak emekteki
verimlilige imkan yaratilacaktir. Sonug¢ olarak Smith’e goére isbdlimi uzmanlasmayi,
uzmanlasma verimliligi, verimlilik yatirimlari, yatirimlar da ekonomik blylumeyi ve

kalkinmayi saglamaktadir(Smith, 1985:25).

Cizelge 3Adam Smith’e Gére Ekonomik Blylme Sireci




Adam Smith’'in goruslerinin aksine Klasik iktisadi gortsin diger temsilcileri
isbélimd ve uzmanlasma yerine; isgici ile sermaye sahipleri ve rant geliri elde
edenlerin bir fonksiyonu olarak biyime konusunu incelemiglerdir. Thomas
Malthus’a gore biyumenin gerceklesmesi icin nifus artis hizinin kontrol altina
alinmasi gereklidir ¢cunki; nidfus arttikga kisi basina cikti miktarinin azalacagini
savunmustur. Ayrica 1798 yilinda yayimlanan "Nufusun Prensipleri Uzerine Bir
Deneme" adl eserinde dissal olarak kabul ettigi teknolojik ilerlemenin kontrol altinda
tutulmasi gerektigini ve teknolojik ilerlemenin fiyatlari distrdigl ve mallara olan
talebi artirdigi oranda blylimeye Kkatki saglayacagini savunmustur(Malthus,
1992:61).

Klasik iktisadin bir diger énemli temsilcisi olan David Ricardo ise blylumeyi
daha cok rant gelirine indirgemis ve tarim kesiminde azalan verimler yasasinin
gecerli oldugu sonucuna varmistir. Bundan dolayl ortaya koydugu buyime teorisi
sureklilik arz etmemektedir. Aslinda Ricardo biyime konusunu incelememistir.
Onun amaci; uzun dénemde Uretim faktorlerinin toplam gelirden alacagd! paylari
aciga cikarmaya dondk bir gelir-b6lisim modeli ortaya koymaktir.Boylece
ekonomide karlarin ve yatirimlarin sifir, tcretlerin ise gecimlik dizeyde olustugu
duragan denge noktasi olarak da adlandirilan “kiyamet gind” ortaya
cikacaktir.®®O’na gore biiyimenin baslica kaynagi tarim kesiminde olusturulan artik
degerin  verimli bir  sekilde yeniden yatirma  dondsturdlmesinden
gecmektedir(Ricardo, 1997:38).Ricardo ekonomik blylimenin saglanmasini iki 6n
kosula baglamistir. Bunlardan ilki, tcretlerin sabit oldugu varsayimi altinda isgicu
verimliliginde meydana gelecek artislar yoluyla saglanan arti deder, yani emek
basina kullanilan fiziksel sermaye stogunun nicel ve nitel olarak artmasidir. Digeri
ise, isguci verimliliginin sabit oldugu varsayimi altinda, Ucretlerde bir azalmaya
gidilerek tarimsal mallarin hasilatinin artmasi yoluyla saglanan arti degerin tekrar

ekonomiye kazandirlarak ekonomik biyimenin saglanmasidir.

% yamet guni: Ucretin payinin sirekli minimum diizeyde kaldigi, rantin payinin gittikge
arttigi, karin payinin ise; gittikce azalmasi sonucu ortaya ¢ikan duruma Ricardo tarafindan
verilen ad.
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Ancak her ne kadar biyimenin kaynaklarinin ne oldugu konusunda farkli
gobriglere sahip olsalarda gerceklesen blyumenin iki asamada gerceklestigi
konusunda fikir birligi vardir. Bu asamalardan ilki biyime asamasi herhangi bir
politika miidahalesi olmadan gerceklesen asamadir. Bu asamada sermaye stokuna
yapilan ilavelerle yatirim miktarlari artacak bu da Uretim artisiyla sonuclanacaktir.
Uretimde meydana gelen bu artis sonucu emege olan talep artacak, Ucretler
yiikselecek ve karlar normal diizeyin (zerine c¢ikacaktir(Ricardo, 1997:38).ikinci
asama olan durgunluk asamasinda ise artan Ucretler Malthus’'un gorislerinde
oldugu gibi nufus artisini tetikleyecektir. Nufusun artmasi, emek arzinin artmasi ile
ayni anlamda olupsureci tekrar basa dondirerek Ucretlerin dismesine neden
olacaktir. DlUsen Ucretler ise dretilen mallarin bir kisminin Ureticilerin elinde
kalmasina yol acarak fiyatlarin diismesine ve baslangictaki yiuksek karlarin normal
seviyesine inmesine yol acacaktir. Klasik blylime teorisinde ekonominin gelismesi
ve blyumesi kapitalistlerin tasarruf ve yatirimlarina bagh oldugundan karlardaki bu
disus yatirmlarin dismesine yol acarak biyumenin frenlenmesine neden olacak ve
ekonomiyi durugunluga gotirecektir (Kaynak, 2009:23).Digsal olarak kabul edilen
teknolojik gelisme ve yeni sermaye yaratma yollarindan biri olan dis ticaret gibi

durumlar bile bu durgunlugun 6niine gecemeyecektir(Demirel, 2006:37).

2.3.2 Neoklasik Buylme Teorileri

Solow'un (1956) onculik ettigi calismalara dayanan neoklasik blylume teorisi,
sonraki yillarda birgok iktisat¢inin katkilariyla (Denison 1961, Cass 1965, Koopmans
1965) gelismistir (Ehrlich, 1990: 1). Neoklasik buyiime modelinin temel varsayimlari;
kapali bir ekonomi, rekabete dayalli piyasa yapisi, rasyonel davranan iktisadi
aktorler, dretim faktorleri sermaye ve isgucunin her biri icin dlcede gbre azalan
getiriyi, Uretim fonksiyonu icin sabit getiriyi dngbren bir Gretim teknolojisi olarak
ozetlenebilir(Ozsagir, 2008:338).

Neo-Klasik buytme teorilerinin ortak 6zelligi teknolojik dedisimin ve nifus
artisinin ekonomideki tasarruf, yatirrm ve biyimeyi nasil etkiledigini analiz etmektir.
Klasik teorilerde oldugu gibi teknoloji digsal olarak kabul edilir. Solow(1956) ve

Swan’in(1956) onculuginde gelistirilen Neo-Klasik biyume teorileri nedensellik
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analizi bakimindan teknolojik dedisme ve nifus artisinin ekonomik biyimeyi
etkiledigi ancak tersi durumun gecerli olmadig! varsayimina dayanmaktadir. Ayrica
ekonomide gerceklestirilen biyumenin dengeli blyime olacagr gorist
hakimdir.Neo-Klasik biuyume teorisinde Solow'un calismalari 6nemli bir yer

tutmaktadir. Bu nedenle Solow tarzi biyime modeli ele alinmistir.

2.3.2.1 Solow Buyime Modeli

Neo-Klasik buyume teorisi 1950’lerde Solow(1956) ve Swan(1956)'In
birbirinden bagimsiz olarak yazdigi iki makale Uzerine insa edilmistir. Eksik
istihdamin olmadigi durumda dengeli ve kararli bir blyimenin saglanip
saglanamayacagl sorunsali Uzerine kurulan Solow-Swan biyime modelinde
Keynesyen tiketim ya da talep yonli bir blylimeden ziyade Klasik Uretim yani arz
yonli bir biyime esas alinmistir. Uretim fonksiyonu olarak Cobb-Douglas (retim
fonksiyonu kullaniimistir. Bu fonksiyonu en basit su sekilde tanimlayabiliriz (Cobb ve
Douglas, 1928:14):

Q=L2Ka|a+(1l-a)=1 2)

Fonksiyonda kullanilan parametrelerden Q toplam dretimi, L Gretimde kullanilan
isguic faktorini ve K ise sermaye faktorini temsil etmektedir.Bu dretim
fonksiyonun en 6nemli iki 6zelliginden birincisi 6lcede gore sabit getiri varsayiminda
bulunmasi ikincisi ise; Uretimde azalan verimler yasasini kabul etmesi olarak

gosterilebilir.

Solow'un 1987 yilinda Nobel iktisat 6dilini almasina vesile olan “iktisadi
BlUyume Teorisine Bir Katki(1956)” adli eserinde Uzerinde durdugu biylime modeli,
tam rekabet sartlarinin gecerli oldugu ve her bir Uretim faktérinin Ucretinin o
faktoriin marjinal verimliligine esit oldugu varsayiminda bulunmaktadir. Solow
kurdugu modelde temel olarak su sorulara yanit aramaktadir. Bunlardan ilki neden
bazi Ulkelerin digerlerine gére daha zengin oldugu ve ikincisi ise neden (lkelerin
Solow modelinde istikrarli buyime gosterdikleridir. Solow bu sorulardan birincisine
bazi Ulkelerin digerlerine gore daha cok yatirrm yaptiklarindan ve daha az nifus

artis hizina sahip olduklarindan dolayi is¢i basina daha cok sermaye birikimi
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yapilmasina olanak saglandiginin tzerinde dururken, bazi ulkelerin ise teknolojik
gelisim bakimindan digerlerine gore ustin olmasindan 6turi Solow buyime
modelinde daha istikrarh bir blyime g6sterildigini savunmustur. Cinki azalan verim
durumu gecerli oldugundan teknolojik gelisim olmazsa buyimenin bir sire sonra

duragan duruma gececedi varsayilimaktadir (Ates, Tuncer, 2001:40).

Solow'un kurdugu Neo-Klasik buyiime modeli yalniz tek bir sektort barindan
ve tek bir malin Uretildigi toplam dretiminde bu mala gdre belirlendigi bir temel
uzerine kurulmustur. Uretim faktérlerinin birbirleri yerine ikame edilebildigi bir model
olan Solow modelinde teknojik gelisme, nifus ve tasarruf orani ile isgicl artis orani
sabit ve digsal kabul edilmekte olup tasarruf ve yatirimlardaki artis gelirdeki artisa
baglidir. Ayrica Solow dretimin sabit getiri ve dedisen faktér oranlarina gore
gerceklesmesi durumunda kararli bir buyiime performansinin gerceklestirilecegini
savunmaktadir(McCallum, 1996: 10-11).Solow tarafindan gelistirilen standard
neoklasik buyime modelinde kullanilan dretim fonksiyonu su sekilde yazilabilir
(Barro, 1998:2-5; Barro ve Salai-Martin, 1999:346-347):

Y(0) = A (1) . FK(D), L(1)] ®3)

Iktisat yazininda toplam faktor verimliligi olarak bilinen A(t) dissalolarak
belirlenen teknoloji degiskenini temsil eder. K sermaye faktérini ve L ise isgucu
faktorini gosterir. Yukarida basit olarak gosterilen fonksiyonu temel alan Solow,
A.B.D ekonomisine ait 1909-1949 vyillar1 arasindaki verileri kullanarak kurdugu
modeli test etmistir. Solow'un calismasina gore s6z konusu dénemde yaklasik
olarak iki katina ¢ikan kisi basi GSYH'nin %87’si teknolojik ilerlemelerden, geriye
kalan 9%13'luk kismi ise sermaye kullaniminda meydana gelen artislardan
saglanmistir (Solow, 1957:315).

Ulastigi bu sonuglara goére Solow uzun dénem ekonomik buylmenin en
onemli belirleyicisinin “digsal” olarak nitelendirdigimiz teknolojik gelisme yoluyla
saglandigi sonucuna varmistir. Solow’un ulastigi sonuclarin aksine onu takip eden
iktisatcilar Solow’'un kurdugu modelin Uretim faktorlerinin niteliksel degisimini dikkate
almadigindan teknolojik gelismenin payinin bir miktar abartildigi sonucuna
varmiglardir (Barro ve Sala-i-Martin, 1999:346-347).
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2.3.3 Keynesyen Buyume Teorisi

1929 yilinda yasanan Biyik Kriz ile Klasik ekolin kabul etmedigi eksik
istihdam sorunu ortaya cikmistir. Olusan talep yetersizligi sorunu 6zel yatirimlarin
tek basina buiyime ve istihdam icin gerekli kapasiteyi saglayamamasi gercegini
gOzler 6nine sermistir. Bu noktada Keynes 1936 yilinda kaleme aldigi “Para ve
istihdamin Genel Dengesi” adli eseriyle ekonomilerin artik tam istihdam olmadan da
dengeye gelebilecegi fikriyle bir anlamda iktisat teorisini bir agmazdan kurtarmistir.
Keynes'in calismasi aslinda bir blyime modelini icermemektedir. Bunun yerine
calismasinin en dnemli kése taslarindan birisi ekonominin durgunluktan blyimeye
gecisi icin gerekli olan ilk ivmeyi nerden alacagd! yani biyldme icin gerekli olan itici
gucin kayanaginin ne olacagidir. Bu soru icin Keynes'in verdigi cevap oldukca
basittir. O’na gore toplam talebi artirmaya yonelik politikalar yoluyla gelir ve istihdam
hacmi artacak, boylece de blyume icin gerekli kaynaklar olusturulacaktir(Taban,
2008: 76). Bu goris aslinda statik bir durumdan ziyade dinamik bir duruma gecisi
ifade etmektedir. Bu gegcisin yolu ise carpan mekanizmasidir'. Bu sayede bir nevi
“kelebek etkisi”* niteligindeki bir politikayla ekonomideki durgunlugun ortadan
kaldirlarak tekrar canlanmanin saglanmasi amaclanmistir. Keynes ekonomik
blyumenin ana kaynaklarindan birisi olan yatirimlarin gelir yaratici etkisini ortaya
cikarmis ancak; yatinmlarin kapasite yaratici etkisi Gzerinde durmamigtir. Bu
bakimdan statik olan Keynes’in modelinin eksik yani Harrod-Domar gibi Keynes

sonrasi modellerde ele alinmigtir(Hig, 1981:71).

2.3.3.1 Harrod — Domar Modeli

Model Keynes'in calismalarindan etkilenen Harrod(1939) ve Domar(1946)
adli iktisatcilarin birbirinden bagimsiz ancak ayni teorik altyapi tzerine insa ettikleri
calismalar sonucu olusmustur. Harrod ve Domar’in farkli zamanlarda ortaya attiklari
fakat ¢ikis noktasi olarak ayni kdkten gelen teorilerinin arasindaki en énemli farklihk

sectikleri hareket noktasidir. Harrod, analizine baslarken ve modeli kurarken

1 Carpan Mekanizmasi: : Keynes'in toplam talebi artirmak icin yapilacak bir birimlik kamu
yada yatinnm harcamalarinin daha fazla bir etkiye sebep olacagi gérusudur.

2 Kelebek etkisi: Bir sistemin baslangic verilerindeki kuguk degisikliklerin buyidk ve
ongorulemez sonuclar dogurabilmesine verilen ad.
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baslangi¢c noktasi olarak eksik istihdam denge durumundan tam istihdam denge
durumuna gegis icin gerekli biyime kosullar tGzerinde dururken(Harrod, 1948:38);
Domar, tam tersi olarak hareket noktasi olarak tam istihdami almis ve bunun
surekliligi  icin  gerekli  sartlarin  neler oldugu lzerinde c¢alismalarini

yodunlastirmistir(Domar, 1982:44).

Keynes sonrasi biylme teorilerinden olan bu model, Keynes’in ihmal ettigi
yatirimlarin kapasite yaratici etkisini analize sokmustur. Dolayisiyla bu teorinin 6z(;
basit bir ifade ile yatirimlarin kapasite yaratma etkisini incelemektir.Modelin bayime
teorisine bir diger dnemli katkisi 6zellikle biyime konusunda kisa ve uzun dénem
ayrimina gitmesidir. Keynes'in  “uzun dénemde hepimiz 6layldz” diyerek
onemsemedigi uzun dénem analizi Harrod ve Domar’in calismalari ile literatire
girmistir (Kaynak, 2009 : 68).

Model baslica iki temel varsayimda bulunmaktadir. Bunlar :

- Sermaye birikimi ya da yatirimlar toplam gelirin ve tasarruflarinfonksiyonudur.

S toplam tasarruflari, Y toplam geliri ve s ise tasarruf oranini gostermek tzere

S=sY 4)

- Ekonomide gerceklestirilen toplam dretim, sermaye stogunun bir fonksiyonu
olup, yaratilan bu dedisimAY, sermaye stokundaki degisimler AK marjinal sermaye
hasila oraninin v olarak kabul edildigi durumda, gerceklestirilecek blylime sermaye

stogundaki degismelere ve sermaye hasila katsayisina bagimli olacaktir. Yani;
AY = (1/v) AK v =AK/ AY (5)
Yukaridaki bilgiler 1s1§1 altinda Harrod — Domar buyime modeli iki temel
kavram Uzerine insa edilmistir. Bunlardan biri Esitli 4'te de ifade edilen “marjinal

tasarruf orani” iken digeri Esitlik 5'te gosterilen “sermaye hasila katsayisi"dir.

Harrod —Domar biyiime modeli biylime ile marjinal tasarruf eglimi arasinda

pozitif, sermaye hasila katsayisi arasinda ise negatif yonlu bir iliski oldugu sonucuna
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varir. Yani, marjinal tasarruf orani ne denli buyik; sermaye hasila katsayisi ne kadar

kicuk ise gerceklesen bliyime hizi o denli biyik olacaktir.

Modelin ana eksen noktasi, kapitalist ekonomik sistemlerde dengeli ve
kararli™® bir biyiimeyi nelerin sagladigi ve bu araclarin ekonomik sistem igindeki
yerlerinin neler oldugunu belirlemektir. Bu bakimdan model Keynes'in statik denge

kosulunun aksine dinamik bir nitelik tagimaktadir.

Harrod — Domar blyime modeli, blyimenin dinamigi olarak yatirimlari
kabul etmektedir. Modele gore yatirimlarin ekonomi Uzerinde iki énemli etkisi
bulunmaktadir. Bunlardan ilki milli hasilada meydana getirdigi artis dolayisiyla kisi
basina hasila artisi, ikincisi ise mevcut yatirimlarin baska yatirimlara da kapi

araladi§i icin meydana gelen iretim kapasitesindeki artislardir (Ozsagir, 2008:14).

2.4 HETERODOKS BUYUME TEORILERI

Felsefi olarak Ortodoks Iktisadi Diistince sistemine bir elestiri niteligindeki
Heteredoks Iktisadi Yaklagim iktisadi analizin cercevesini genigleterek farkli alanlarla
olan etkilesimini konu edinmistir. Heteredoks iktisatcilar iktisat biliminin sinirlarini
genisletmeye ona sosyoloji, antropoloji, psikoloji, siyaset ilmive tarih ilminden
aktarmalar yapmaya yonelmislerdir (Savas, 1997:12-13).

Ekonomik biytme teorileri de bu baglamda sekillenerek teorik agidan farkh
durusu blyime konusunda da surdirmuslerdir. Bu karsi durusun ilk ve belki de en
onemli temsilcisi Karl Marks'tir. Kendi ifadesiyle Marks'in devami niteli§inde
goriglere sahip olan Schumpeter ile farkh bir boyut kazanan heteredoks teori, Post-
Keynesci Okul ve Kurumsal iktisadi Okul ve Avusturya Okulu gibi farkli yaklagimlarla

surdurdimustar.

3 Kararli Bluyume: Bigak Sirti denge durumundan uzaklagilan durum.
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2.4.1 Marksist Buyume Teorisi

1847'de yayimlanan “Komunist Manifesto” ve 1867 kaleme aldigi “Kapital”
adli eserleriyle Karl Marx tarafindan teorik temelleri atilan sosyalist distince okulu
kapitalist distince sistemine en buydk elestirlerden birini getirmistir. Karl Marx’'in
olusturdugu teori Ricardo'’nun Emek-Degder Teorisini temel almistir.  Ancak
Ricardo’'dan farkli olarak teoride tarim kesimi yerine kapitalizmi meydana getiren
sanayi sektoriine 6nem verilmistir. Sanayi sektoriinde faaliyet gosteren kapitalistlerin
varliklarini surdirmeleri icin gerekli kosulun teknik ilerlemeyle olacag fikrini ileri
surer. Bu teknik ilerlemenin yolu ise Uretim sonucu olusan artik degerden yaratilan
kérin tekrar yatirnmlara yonlendirilmesiyle olacaktir. Marx bu doénglye kapitalizmin
surekli kendini yenileyen Uretim sdreci adini vermis lakin bu sdrecin sonucta

sistemin sonunu hazirlayacagdi kanisina varmistir.

Marx Klasik nifus teorisini reddederek, toplumun; kapitalist, toprak sahibi ve
emek kesiminden olustudu fikrine karsi c¢ikar. Onun yerine bu ayrimi Uretim
araglarina sahip olanlar ve olmayanlar olmak tizere iki kisma ayirir. Ucretlerin asgari
fizyolojik giice gore degil emek-zaman ya da diger bir ifade ile emek-deger teorisine
gore belirlendigi fikrini savunur(Demirel, 2008:38-40). Emek deger teorisine gore bir
malin degerini o malin dretimi igin gerekli olan emek- zaman birimleri

belirlemektedir.

Marx icin ekonomik analiz aslinda ama¢ olmaktan ¢ok ara¢ niteligindedir.
Soyleki, Marx iktisadi analizlerini yaparken asil amaci toplumlarin anatomik
yapilarini aciklamaktir. Yani Marx ekonomik yapilarin incelenmesini; toplumlarin

anatomilerini aciklamada bir ara¢ olarak kabul etmistir(Kaynak, 2009: 30).

Marksist yaklasimda Klasiklerin, 6zellikle Ricardo’nun aksine blylUmenin
kaynagi olarak gosterilen sermaye birikimi yiksek kar hadleriyle gerceklesir.
Uretimde azalan verimler yasasini kabul etmedigi icin de karla ranti ayni perspektifte
degerlendirmektedir. Genel hatlar itibariyla Marksist blylime teorisinde blylumeyi
belirleyen asli unsur yaratilan toplam artik degerden gecmektedir. Artik degeri ise;

iki degisken belirlemektedir. Bunlar, Uretimde kullanilan emek miktari ve emegin
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soémirii haddidir'®. O’na gére emek miktari sabit kalmak kosuluyla sémiirii haddi (i¢

yolla artirilabilir.

Bu yollar:
- Ucret hadlerini dustrerek
- Emegin verimini artirarak

- lIsciyi daha uzun siire calistirarak olabilir.

Boylelikle emek verimliligindeki artisla beraber artik-deger buyilyecek ve
birikim artacaktir. Ayrica Marx Klasiklerden farkli olarak birikimin ve vyatirim
kararlarinin kar ve faiz haddinden bagimsiz olarak kapitalistin psikolojisi ve
toplumun sosyo-kultirel yapisiyla iligkisi oldugu sonucuna varmistir(Kazgan, 1993:
304).

Onciluguniu Marx'in yaptiyi sosyalist dusiince sistemi ve bilyiime teorisi
kapitalizme ve 6zellikle Klasik iktisada en énemli cephelerden birini olusturmustur.
Bu okulun 6nemli temsilcileri arasinda Friedrich Engels (1820 — 1895), Ferdinand
Lassale (1825 — 1864), Karl Rodbertus (1805 — 1875) gibi iktisatcilar da
sayllabilir(Uziimcii, 2012,110). Ancak siiphesiz bunlar arasinda Karl Marx'in yaptigi
katki digerleri ile karsilastirilamayacak kadar fazladir(Taban,2008:35-36).

2.4.2 Schumpeter Tarzi Buyime Modeli

Joseph Schumpeterin ekonomik buyiime ve gelisme hakkindaki gérisleri ilk
baskisi Almanca 1911 yilinda yapilan 1934 ve 1951 yilinda ise Ingilizce olarak
yayimlanan “The Theory of Economic Development”, 1939 yilindaki “Business
Cycles” ve son olarak 1950 yilinda kaleme aldigi “Capitalism, Socialism and

Democrasy” adli kitaplarla sekillenmistir.

Schumpeter calismalarinda Marx’tan blytk dlctide etkilenmigstir. Hatta kendi
ifadesiyle goruslerinin Marx'in goéruslerini tamamladigi ve Marksist sistem icinde

degerlendirilebilecegdi iddiasindadir(Schumpeter, 1950:60). Yontem olarak Marx gibi

Y Semurt Haddi: Bireylerin ya da toplumsal kimelerin, daha gugsiiz bireylerin ya da
toplumsal kiimelerin emegini ve kaynaklarini kendi ¢ikarlarina kullanmalari
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kapitalizmi tarihsel bir perspektiften inceleme yolunu secen Schumpeter kapitalizmin
yapisal olarak dinamik bir yapiya sahip oldugunu ve sirekli bir teknolojik ilerlemeyi
blnyesinde barindiracagini séylemistir. Marx’'in sisteminin yapisindaki gelismeye
paralel olarak artan somirt haddi, yedek issiz ordusu ve isc¢i sefaleti gibi nedenlerle
kapitalist sistemin kendi sonunu getirecegi fikrinin aksine Schumpeter ekonomik
blylme sonucu kapitalist sistemin basari ile sirdirtleceginive blyime sonucu
gerceklesen gelir artisinin iscilerin Ucretlerini ve refah dizeylerini artiracagi inancini

tasimaktadir.

Schumpeteryen modelde Ortodoks dustlincenin aksine yatirim ile teknik
ilerleme arasinda karsilikli bir igcsel baglanti oldugu varsayilir. Sermaye birikimi
yerine girisimcilerin i¢csel degisken olarak niteledikleri teknik ilerleme, inovasyon ve
“yaraticl yikim” sireci gibi yeni kavramlarin buyime ve dalgalanmaya neden oldugu
goriisii hakimdir.® Sézii gecen bu bilyime dalgalanma evresini Schumpeter ice
ayirir. Bu evreler; canlanma, refah ve depresyon asamalaridir. Bliylime ise genelde
teknik ilerleme sonucu meydana gelen yatirimlarin arttiyi canlanma evresinin son
doénemleri ve refah evresinin genelinde gorilen durumu ifade eder. Schumpeter tarzi
biyime modellerinin genel 6zelligi teknik ilerlemeyi (yenilik veya innovasyon) 6n
planda tutmalaridir. Bu tir modeller ekonomik buyimeyi fiziki (toprak ve emek) ve
fiziki olmayan (sosyal organizasyon ve teknik) iki faktore baglamislardir. Uretim
artis| yani buyiimeyi ise daha ¢ok sosyal organizasyonun teknik degisimi ve gelisimi

uzerinde yodunlastirmiglardir(ikin, 1976 : 47).

Modelde Uzerinde durulan teknik gelisimin kaynagi ise; bulus ve yeniliklerden
gecmektedir. Schumpeter bulus ve yenilik terimlerini  biribirinden  ayri
degerlendirmistir. O’'na gore bulus ve yenilik ekonomik ve sosyolojik olarak farkli iki
seyi ifade etmektedir. Buluslar entelektlel bir cabanin drtintyken, yenilik is adami
ya da girisimcinin arzusu sonucu bulusun ortaya cikardigi degisimi ifade eder
(Schumpeter, 1939: 84-86).

> inovasyon: yeni veya onemli dlctde degistiriimis Grin (mal ya da hizmet), veya sirecin;
yeni bir pazarlama ydnteminin; ya da is uygulamalarinda, isyeri organizasyonunda veya dis
iliskilerde yeni bir organizasyonel yéntemin uygulanmasidir

Yaratici Yikim: Eskiyi yeniyle degistirmek, gecerlilidi kalmamis fikirleri, yatinmlari ortadan
kaldirmak, yikmak, piyasa kosullarinin ve bilgi ekonomisinin gerektirdiklerini yaratmaktir
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Bulus olarak nitelenen bir sey olmaksizin da yenilik gerceklesebilir. Bulus
entelektlel bir stirecin sonucudur. Bulusu yenilige donudsturen faktor girisimcidir.
Schumpeter yeniligi ayirici ekonomik sire¢ ve is aktivitesi konusu olarak gorur.
Bulus ise ekonomik yapinin diginda yer alir. Bu noktadan hareketle Schumpeter

bes cesit yenilikten bahsetmektedir.

Bu yenilik tarleri :

- Yeni bir malin piyasaya girmesi ya da piyasadaki mevcut herhangi malin
kalitesinin artirilmasi.(Uretilende yenilik)

- Yeni bir Gretim metodunun bulunmasi veya icat edilmesi.(Uretim tarzinda
yenilik)

- Eskiden var olmayan yeni bir piyasaya girilmesi. (Piyasada yenilik)

- Yeni bir hammadde veya Uretim kaynaginin kesfi. (Girdide yenilik)

- Enddstrinin re-organizasyonu. (Organizasyonda yenilik)

Modelde kilit 6neme sahip olan ve bu yenilikleri gergeklestirecek olansa
girisimcilerdir. Ekonomide buyimenin itici glict olarak gorulen teknik gelisim ve bu
gelisimi gerceklestirecek olan girisimciler ne kadar fazla, sosyo-kiltirel ortam bu
tarz insanlarin yetistirimesine ne kadar musait ve bunlarin elde ettigi karlara ne
denli tahammul gosteriyorsa biyiime de o oranda hizlanacaktir (Ustiinel, 1983:
235).

2.4.3 Post-Keynesyen Model ve Ekonomik Buyime

1970'li yillarda ortaya cikan petrol krizinde Keynesyen politikalarin yetersiz
kalmasi ve Neo-Klasik iktisadin yeniden canlanmasi Uzerine bu ekol gelistirilmistir.
Daha cok Gelir- Harcama teorisi ve 1S-LM analizi olarak bilinen teorinin en énemli
temsilcileri A. Samuelson ve Hicks'tir. Post-Keynesyenlere goére iki tlr piyasa
ekonomiyi sekillendirir. Bunlar tam rekabet piyasasi ve oligopol piyasasidir.
Ekonominin gelecedi acisindan 6nemli olansa oligopol piyasalardir. Cunki bu
piyasalarin agirhkli bayukligld nihai olarak karlarin buydklagand yatirmlarin

miktarini ve enflasyonun degerini belirtmektedir.
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Post-Keynesyenler hem buyimeyi hem de konjonktirel dalgalanmalari
birlikte incelerler. Post-Keynesyen gortsun temel 6zelligi tipki Keynes'te oldugu gibi
yatirrma verilen 6nemdir. Yatirimin gelir yaratici ve kapasite arttirici etkileri
nedeniyle ekonomik buyimenin temelini olusturacagi fikrine sahiptirler(Polat,
2013:18).

Ekonomik buydmenin dinamik noktasini yatirimlarda géren bu modeli
savunan iktisatcilar buyumenin yani sira gelir dagilimi konusuyla da ilgilenmisler ve
bir kredi sistemi olusturularak ekonomik biyimeye yardimci olmaya calismiglardir.
Hem so6z konusu ddénemdeki petrol krizinin ve literatiire yeni giren stagflasyonun
etkilerini azaltmak icin hem de blyumenin saglanmasi icin klasik para ve maliye
politikasinin birlikte uygulanmasi gerekliligi tzerinde durmuslardir. Ayricapara
politikasinin istikrar saglayiciozelli§gi Gzerinde duran Post-Keynesyenlere gore
fertlerin gelecekteki beklentileri, ekonomik kararlarini, ekonomik ve politik kurumlar

ise ekonomik gidisati etkilemektedir.

2.4.4 Kurumsal lIktisat ve Ekonomik Biiyiime

Amerika menseili bir iktisadi yaklagim olan kurumsal iktisadin kurucusu ve en
onemli temsilcisi Thorstein B. Veblen'dir. Bu akimin dider iktisatcilari ise kamunun
yapacagl ekonomik reformlari savunan John R.Commons ve iktisadi daha c¢ok

istatistiki yollarla incelemeye calisan Wesley Mitchell’dir.

Kurumsal iktisadi yaklasimin savundudu temel tez, hikimetlerin veya
devletin uygulayacagi sosyal politikalarin ana ekseninin insanlarin refahini artirmak
olmasi gerektigidir. Bu gorist savunan iktisatcilara gore bireyin daima baskalariyla
cikar catismasina dusecegi ve bunun sonucunda da toplumsal faydanin ve refahin
azalacag! gortst hakimdir. Bunun 6nline gecmek icin ise; toplumsal catismanin
onune gececek ve kollektif suura sahip kurumlara ihtiyac oldugunu savunur.
Kurumsal iktisadi yaklasimi savunan iktisatcilar ekonominin sadece piyasalardan
olusmadidi konusunda hemfikirdirler. Onlar; ekonomiyi tim yonleriyle inceleyerek
ekonomik biyimenin ve kalkinmanin dinamiklerini ve sosyal refaha giden yollari

aramakla ugrasirlar.
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Iktisadin temelini bireylerin degil kurumlarin olusturdugunu savunan
kurumsalcilara gore bireysel kararlar kurumlarin etkisi altindadir. Metafizik olgulari
reddederler ve bunun yerine deneycilige ve bilimsellige daha ¢cok 6nem verirler.
Bireysel davranis yerine grup davranisini, birakiniz yapsinlar birakiniz gegsinler
anlayisindaki piyasa etkinligi yerine kurumsal denetimi 6n planda tutarlar.
Kurumsalcilarin goéruslerini belli bash olarak su sekilde ifade edebiliriz(Gungor,
2013:32):

- Ekonomiyi parca parca yerine neden-sonug iliskisine gére bir bitin olarak
ele alirlar.

- BuyUmenin belirleyicisi konusunda ise bireysel girisimlerden ve piyasalarin
etkinliginden cok kurumsal yapilara ve kurumlarin denetleyicigine dnem
verirler.

- Iktisadi anlamda hem kapitalizmi hem de marksizmi elestirerek yeni bir
iktisadi akim baslatmiglardir.

- Kamu harcamalarinin ekonomide dengeleyici bir arag olarak kullanilabilecegdi

goristini savunmuslardir.

2.4.5 Yapisalci Yakla sim

Bu iktisadi yaklagim 1950’lerde Latin Amerika’'daki darbogazlarin gincel
iktisat teorisinden farkh bir yolla ¢dzUlmesi fikri etrafinda birlesen bir grup Latin
Amerikall iktisat¢l oOnculigunde gelisim goOstermistir. Yapisalcilar, ice donuk
sanayilesmeyi destekleyerek kamu politikalarinin ekonomik biylimeyi ve kalkinmayi
saglamakta basarili olabilecegini savunmaktadir. Calismalarini daha ¢ok az gelismis
dlkelerin buyime, kalkinma ve enflasyon gibi temel makroekonomik sorunlari
Uzerinde yogunlastirmislardir. iktisat politikasi anlaminda ekonomik yapilarin
belirleyici oldugunu savunan yapisal iktisatcilar, gelismis Ulkelerle az gelismis
Ulkelere ayni iktisat politikalarinin etkin olmayacagini savunmuslardir. Ayrica
devletin gerektigi yerde piyasaya muidahale etmesi gerekebilecedini ve bunun
gerektigi durumda da midehalenin gerceklesmesini dogal karsilayan yapisal akim
iktisatcilari bu bakimdan Klasik iktsattan farkli bir yol cizerek Keynesyen teoriye

yakin durmuslardir.
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iigilendigi  sorunun basinda ise AGU'®lerin temel sorunlarindan olan
ekonomik istikrarsizliga ve bu istikrarsizhgin en ©onemli sebeplerinden olan
enflasyonla ne sekilde midahale edilmesi gerektigi sorunudur. Kroniklesen bu

sorunlarin altinda yatan etmenleri ise su sekilde siralamiglardir(Gungor, 2013:32).

- Tarnimda arz esneksizligi
- Dis Ticaret Dengesizligi
- Parasal ve Mali Dengenin Saglanmasi

- Ekonomik Kurumlarin Yetersizligi

Yapisalci  yaklasim  klasik  iktisadi  dislncenin  aksine  devlet
midahalelerinden yanadir. Bunun nedeni ise az gelismis Ulkelerde ekonomide var
olan bir cok sebep piyasanin istikrarsizligi giderici etkide bulunamayacagi, istikrarin

saglanabilmesi icindevletin midahalelerinin sart olmasidan kaynaklanmaktadir.

2.5 ICSEL BUYUME TEORISI

ikinci Diinya savasindan sonra biiyiime teorisinde Solow'unénciiliginde
gelisen ve ekonomik blyumenin kaynagi olarak nifus artisi ile teknolojik degismeyi
kabul eden Neo-Klasik anlayis hakimdi. Bu teoride teknoloji gibi dinamikler iktisadi
surecten bagimsiz olarak firma disinda egzojen olarak belirlenmekteydi. Diger
onemli varsayim isegelisme ve blyume seyrinin uzun dénemde Ulkeler arasinda
yakinsama gdsterecegi fikri idi. Ancak 1980l yillara gelindiginde bu

durumungerceklesmedigi ortaya cikti.

Neo-Klasik teorinin zayifladigi bu dénemde Paul Romer 6nculiginde gelisen
ve teknolojinin dissal dedil, icsel oldugu fikrini savunan iktisadi yaklagim egemen
olmaya baslamistir. Neoklasik biyiime modelinin toplumsal Uretim fonksiyonu esas
alinarak, standart varsayimlarinda degisiklikler yapilmis ve teknolojik gelismenin
ekonomik bdyime icin 6nemi formel modellerle kanitlanmaya c¢alisiimistir. Blylume

literatiiriinde “I¢csel Bilyiime Teorisi”, “Endojen Biiyiime Teorisi” ya da “Yeni Bilyiime

1 AGU: Az gelismis Ulke.
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Teorisi” olarak isimlendirilen bu kuram kiresel ekonomide ulusal ekonomilerin ya da
firmalarin rekabetci Ustunliklerini belirleyen temel faktoriin teknolojik ve bilimsel
yenilikler oldugunu ve bu tarz gelismelerin kendilijinden degil de ulkelerin ya da
firmalarin bilingli gaba ve politikalari sonucu olustugunu baz alarak bir analiz yapar.
Icsel biyiime kurami ile ekonomik biiyiimede hangi degiskenlerin rol oynadigi ve
blyumenin dinamiklerinin hangileri oldugu daha mikro c¢apta analiz imkanina
kavusur.“icsel terimi ekonomik birimlerin (firmalar ya da tiiketiciler) amag
fonksiyonlarini (kar ya da fayda) en yuksege cikarmak icin gerceklestirdikleri bilingli

faaliyetlerden ortaya cikan yeniliklere isaret etmektedir.”

Neo-Klasik yaklasima bir tepki niteliginde ortaya cikan i¢sel blyume teorisi ilk
olarak 1962 yilinda Arrow’'un kaleme aldigi eserde “yaparak 6grenme” fikrinden
hareketle gelisim g&stermistir. Arrow'a goére, firmalar Uretime devam ettikge islerini
daha iyi kavramakta, maliyetlerini distrmekte kalitelerini yllseltmekte ve ortaya yeni
drinler cikarmaktadir(Arrow, 1962:24). Dider deyisle islerinin kendileri yaparak
ogrenmektedirler. Bu fikri kendine temel alan Romer “teknik bilgi tGretimini” bedelsiz
bir girdi olarak ele almig, mal ve hizmet Uretiminde maliyetin distigund ve kalitenin
yikseldigini kabul etmistir(Acar, 2008:127).

icsel bilyiime teorisinde biyiimenin temel dinamiklerinden kabul edilen
sermaye faktori yalniz fiziksel sermaye ile sinirli degildir. Bunun yanisira beseri
sermaye, bilgi ve teknoloji gibi maddi olmayan unsurlarda sermaye tanimina dahil

edilmigtir.

Blyumeye kaynaklik eden faktor konusunda farkl gortslere sahip olmalarina
karsin bu modeller sermayenin verimliliginin azalmamasini ve bu nedenlede
baylmenin sireklilik arz edecegini savunmuslardir. Ayrica diger bir ozellik ise;
blylmeye kaynaklik eden faktérlerin ekonomik sistem icinde icsel faktdrlere bagh
kendini besleyen bir sire¢ olarak devam edeceg@i konusunda hemfikir olmalaridir.
Son olarak i¢csel buyume teorisi Neo-Klasik teoriden farkli olarak Arrow’un ifade

Xou

ettigi “yaparak 6grenme” kavraminin bir etkisi ile farkli sermaye turlerine yapilacak
yatirimlarin, gelecek yatirimlar tzerinde pozitif bir digsallik yaratacadl bununda

blyumeye ivme kazandiracag! fikridir(Kaynak, 2009 :121).
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Icsel bulyiime modelleri biyiimenin itici glicii olarak tanimladiklari faktorlere

gore Ozetle ug grupta ele alinabilir(Yener ve Ercan, 2002:132). Baglica bu modeller:

- Ar-Ge kaynakh modeller

- Beseri sermaye birikimi kaynakl modeller

- Fiziksel sermaye yatirimlari ve yaparak dgrenmeye dayali modeller(AK tipi
modeller)

- Kamusal politikalar 6nculugindeki modeller olmak {zere dort grupta
toplanabilir.

Calismanin bu bélumunde kisaca bu modeller incelenmistir.

2.5.1 Ar-Ge'ye Dayali icsel Bilyiime Modelleri

Ar-Ge kaynakli i¢csel buyime modellerinin dnculiginid Romer’in(1990)
yaptigi ve Groosman-Helpman (1991) ile Aghion-Howitt’in (1992) zerinde calistigi
modeller olusturmaktadir. Bu modellerin ortak 6zelligi buylimenin kararli ve sureklilik
arz edecegini savunmalaridir. Ayrica diger bir ortak noktalari buylimenin
devamhhginin kosulu olarak Ar-Ge harcmalarinin ve Ulkedeki arastirmaci sayisinin
artirllmasi gerektigini gérmeleridir. Digerlerine gore daha éncul oldugu icin Romer’in

modeli Gizerinde durmak faydali olacaktir.

2.5.1.2 Romer Modeli

Arrow'un calismalarindan yararlanan Romer, kurdugu modelde batincuil
Uretim fonksiyonunu ve yaratici fikir stogunu (A) kullanarak, sermaye stodu (K) ile
emegin (L) bir araya getiriimesiyle ciktinin (Y) nasil Gretildigini aciklamaya

calismistir(Yiimaz, Akinci, 2012:78). Buna gore esitlik:
Y = K& (AL)t-2 seklinde olacaktir. (6)
Esitlik 6'da a, 0 ile 1 arasinda deder alan bir parametredir. Romer tarzi buyime

modelinde bir Ulkede 6nceden ne kadar yatirim yapiimissa o kadar yaratici fikir

Uretilmis olacaktir. Bu da sermayenin azalan verim halini ortadan kaldirarak artan
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verimli bir sermaye stoku olugsmasina yol acacaktir. Yani t+1 donemindeki yatirimin

verimi t-1 donemindeki yatirimin veriminden daha yuksek olacaktir.

Romer’'in modelinin ¢ikis noktasi biyimenin dinamigi olarak teknolojik
gelismeyi ve bilgi birikimini kabul etmesidir. fade ettigi teknolojik gelisim ise;
girisimcilerin yeni bir bilgiyi, piyasa degeri olabilecek yeni bir malin Uretiminde
kullanmasidir. Bu bakimdan ifade edilen teknolojik gelisme Schumpeter tarzi bir
yenilik surecini ifade etmektedir. Ornegin elektromanyetik konusu bakimindan
akademik bir arastirmanin uriinudiir. Ancak cep telefonu veya wi-fit’ teknolojisine
sahip udrunlerin sekillendirilmesi ve piyasaya sirilmesi kar amaciyla hareket eden
girisimcilerin  faaliyetleri sonucu gerceklesmistir. Ar-Ge calismalari sonucu
gerceklesen ve temelinde bilgi birikimi ile teknolojik gelisimin yer aldigi bu gibi
faaliyetler hem piyasanin genislemesine hem de Uriin cesitliliginin artmasina yol
acar. Bu ise bir anlamda ekonomik blylumenin boyutlarindan biri olarak karsimiza

cikar.

2.5.2 Beseri Sermayeye Dayall icsel Bilyiime Modelleri

Beseri sermayeyi, is gicu tarafindan sahip olunan tim bilgi ve becerilerin
toplami olarak ifade etmek mumkinddr. Beseri sermaye birikiminin kaynaklari
arasinda yetenek, bilgi, okul egitimi, hizmet-i¢i egitim, yaparak 6grenme, gbzlem ve
sosyal etkilesim gibi faktorler siralanabilir(Uziimecii, 2012:227). Bu agidan
bakildiginda dretime katilan bireyin sahip oldugu ve genel anlamda insanin
niteliginivurgulayan bilgi, beceri, tecriibe ve dinamizm gibi pozitif degerler, beseri

sermayeolarak kabul edilmektedir(Tansel ve Giingdr, 1997:532).

Gunumuzde Uretimde ve ekonomik buylmede, fonksiyonel olarak beseri
sermayenin de fiziksel sermaye kadar o©nemli bir rol oynadigi kabul
edilmektedir.Cunkd insanla ilgili bu nitelikler, ileri teknolojilere sahip araclarin ve

uretimdekullanilan diger faktérlerin, daha kolay, daha verimli ve daha etkin bir

YWi-Fi: (Iingilizce: Wireless Fidelity, Turkce: Kablosuz Baglanti Alan) kisisel bilgisayar, video
oyunu konsollari, dijital ses oynaticilari ve akill telefonlar gibi cihazlar kablosuz olarak
internete baglanmasini saglayan teknolojidir.
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sekildekullanilabilmesine imkan saglayarak Uretimi artirmakta, ekonomilerdeki
biyumeve kalkinma sirecini hizlandirmaktadir.Beseri sermaye dustncesi ilk kez
1960’ yillarin basinda, tarimsal Uretimdeki artislari egitime yapilan yatirimlarin
katkilariyla aciklayan Schultz tarafindan kullaniimistir(Simsek ve Kadilar, 2010:118-
119).

Beseri Sermayeye Dayall i¢csel Bilyiime Modelleri1988 yilinda Lucas'in
“Iktisadi Kalkinmanin Mekanigi Uzerine" isimli 6ncii calismasi ile sekillenmistir. Daha
sonralarl onun takipcisi olan Stokey Becker (1991), Dig (1990), Sorensen (1990) ve
Santos (1993) gibi iktisatcilarin calismalart modele katkida bulunmustur.
Calismalarinda beseri sermayenin uzun doénemli biylime ve verimliligin kaynagi
oldugu fikri Gzerinde birlesen bu iktisatcilar, beseri sermayenin hem iggtcinin hem
de fiziksel sermayenin verimliligini artiracigi konusunda fikir birligine sahiptirler.Bu

modellerden Lucas’in beseri sermaye modeli literatlirde daha fazla éneme sahiptir.

2.5.2.1Lucas Modeli

Tipki Romer'de oldugu gibi Lucas’ta calismasinda Arrow'dan biyldk ol¢ide
etkilenmistir. Lucas’in bir diger etkilendigi iktisatci ise Neo-Klasik blylume teorisine
yeni bir ivme kazandiran Solow'dur. Lucas(1988), calismasinda beseri semayeyi,
Uretime katilan diger faktérlerin verimliliklerini artiran ilave bir faktor olarak fiziksel
sermaye ve emek olmak Uzere ikiye ayirmistir(Kaynak, 2009:129). Baska bir ifade

ile beseri sermaye, icglcu tarafindan icerilen tiim bilgi ve becerilerin toplamidir.
Solow'dan etkilenen Lucas kurdugu modelde bir ekonomideki cikti dizeyini
(Y) fiziki sermaye ve verimli emek (N®) tarafindan belirlendigini savunmustur. Yani
basit Cobb-Douglas uretim fonksiyonundan hareketle;
Y=F(K,N% seklinde bir tretim fonksiyonu olusur. (7)

Yukaridaki fonksiyonu belirli degiskenlerle genigletirsek ;

Y = AK2 (vhL) 12 (8)
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Yukaridaki esitlikte Y ciktiyl, A teknoloji diizeyini, K fiziksel sermaye stokunu, v hane
halklarinin ¢alismaya harcadiklari zaman dilimini, h ¢alisanlarin ortalama yetenek
dizeyini ve L ise emegi gostermektedir. vhL beseri sermayenin Uretim Gzerindeki

etkisini gostermektedir.

Lucas’a go6re Ulkelerin farkh ekonomik biyime performanslarina
gbstermesinin altinda yatan etmen farkli beseri sermaye birikimlerine sahip
olmalaridir. Arrow'un yaparak égrenme fikrinden hareketle beseri sermaye artacak
bu da o6lgedin artan verimine yol acarak ekonomik blyume icin 6nemli katkilar
yapacaktir. Ayrica Lucas’in modelinde kullandigi beseri sermayedeki artis Arrow'a

benzer sekilde dislaniimayan ve rekabet edilmeyen bir 6zellige sahiptir.

Ekonomik buydme icin dnemli dinamiklerden biri olmasindan 6tlrl beseri
sermaye Lucas modelinde Solow'dan farkli olarak hukimetler tarafindan kigilerin
beceri kazanmalarina daha fazla zaman ayiracak ve kisisel gelismelerinin

hizlandiracak politikalar izlenmelidir(Unsal, 2007:250).

2.5.3 AK Tipi icsel Bilylime Modelleri

AK tarzi i¢sel biuyime modelleri Uretim fonksiyonunun Y=AK seklinde
formulize edilmesinden dolay! bu adla anilmaktadir. Modelde A teknoloji diizeyini
gobsteren pozitif bir sabittir. Kfiziki ve beseri sermaye ile teknik bilgi kavramlarini

icermektedir.

AK modelleri olaran adlandirilan i¢sel biyime modellerinin en 6nemli 6zelligi
sermaye stogu arttikca sermaye getirisinin  azalmayacagl varsayimina
dayanmasidir. Bu tarz modellerde Uretimde azalan verimler yasasi gecerli degildir
ve bu durum ylksek sermaye birikimi yoluyla ekonomik buylmeye sureklilik

kazandiracaktir.

Bu tarz modellerin bir diger 6zelligi temel Neo-Klasik bliyime modellerinden
farkh olarak “buylme etkisi” ve “digsalliklar” kavramlarini literatire kazandirmis

olmalaridir. Yani, fiziksel sermaye yatirnmlari yarattigi blyime etkisiyle tim
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ekonomide etkisi gorilen bir digsalik yaratmakta ve olusan bu digsalliklar da
ekonomideki uzun dénemli biyime oranini etkileyerek pozitif bir degisime sebep
olmaktadir. AK modelinde, standart Neo-Klasik modelin aksine, uluslararasi bir
yakinsama sureci de 6ngorilmemistir (Barro ve Sala-i Martin, 1995:144). Bu tarz
modellerden en bilineni Robelo’nun 1991 yilindaki calismasiyla gtincellik kazanan
AK tipi modeldir.

2.5.3.1 Robelo Modeli

Robelo(1991)'ya g6re biyime konusunda Ulkelerin farkli performans
sergilemelerinin en énemli nedeni uygulanan iktisat politikalaridir. Ornegin; gelir
vergisi tiriinden uygulanacak iktisat politikalar fiziksel sermaye yatirimlarinin getiri
oranini azaltacagindan sermaye birikim oranini distirecek bu da biyime hizlarinin

azalmasina yol acacaktir.

Robelo’nun kurdugu AK tipi modelin baglica 6zellikleri sunlardir :
- Bayumenin belirleyici olarak tasarruflar 6n plana cikariimistir. Yuksek tasarruf
oranlari yiksek buyime igin bir 6n kosul niteligindedir.
- Iktisat politikasi araci olarak vergilemenin bilyiime orani iizerinde olumsuz etkisini
savunmustur.
- Robelo, o6lgcegin artan getirisi ve digsalliklar olmadan da sabir getirili bir Gretim

teknolojisiyle de i¢csel buyimenin gerceklesecegini kabul etmistir.

2.5.4 Kamusal Harcama Yonlu  igsel Biyiime Modelleri

Ekonomik blyume silrecinde hikimet politikalarini ele alan bu tarz
modellerde devletin roli Keynesyen modelde oldugu gibi Uretici ve yatirimci bir
konumda degildir. Bunun yerine egitim alaninda calismalar yapan Ar-Ge
faaliyetlerini tegvik eden teknolojik altyapi ¢alismalarini destekleyen ve fikri-mulkiyet
haklarinin korunmasini saglayacak duzenlemeler yapan bir devlet politikasi
anlatilmistir. Bu tir modellerde kamuya bir gorev yuklenmistir. Bu gorev yapacag

optimal tesvik, egitim, saglik vb. yatirimlarla ekonomideki bir dncti gérevdir.
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Bu tir modeller gelismis Ulkeler icin uygulama sansi bulmasina karsin
gelismekte olan ulkeler ve az gelismis dlkeler icin bir takim aksakliklar icermektedir.
Modeldeki vergi gelirinin toplanmasi ve denk bitce varsayimlari gibi konularin az
gelismis ulkelerde uygulanma olanaginin diisiik olmasi ve az gelismis ve gelismekte
olan ulkelerin en dnemli sorunlarindan olan kayitdisilik probleminin bu tarz modeller
tarafindan g6z ardi edilmesi bu olumsuzluklara 6rnek teskil eder. Bu konudaki

calismalari ilk kez ortaya atan iktisatci Barro (1990)'dur.

2.5.4.1 Barro Modeli

Barro modelinde hikimetler, ekonomik blylimeyi gerceklestirmek icinhem
yatirrm yapacak hem de yatirimlarin artirlmasi icin 6zel sektére vergi tesvikleri,
siibvansiyon gibi araglarla destekleyecektir. Ozel sektor yatirimlari bir yandan
sermaye stogunu artirirken, artan vergi gelirleri denk bitce sayesinde kamu
mallarinin arzini artiracaktir. Barro 0zellikle, kamu sektdriince yapilacak olan altyapi
yatirrm harcamalarinin  6zel sektorin sermaye verimliligini artiracagini ileri
surmustar(Yilmaz, Akinci, 2012:83).

Modele gore, disa kapali bir ekonomide, egitim, saglik gibi altyapi yatirimlari
0zel sermayenin verimliligini artirmakta bu da firma ya da 6zel kesim icin digsal bir
fayda olusturmaktadir. Barro fiziki ve beseri sermaye ayrimina girmedidi icin
sermaye igin sabit getiri s6z konusudur. Ancak tek basina her faktor icin azalan
getiri durumu s6z konusu olabilmektedir.

Barro modelinde Uretim fonksiyonu ;

y=f(k) (9)

Bu fonksiyonda y kisi basi ¢ikti miktarini, k ise kisi bagl sermaye miktarini
tanimlamaktadir. Fonksiyon genis tanimli kisi basina sermaye miktari (k) ve Kkisi

basina kamu harcamalari (g;G/L) ilave edildiginde yeni fonksiyon;

y=Akia ga (10)

42



2.6 BUYUMENIN BELIRLEYICILERINI BELIRLEMEYE
CALISAN MODELLER

Onciiluguni North ve Thomas'in yaptigi (1973) fakat 1990’h yillardan itibaren
iktisat literatiriinde popularitesi olugsmaya baslayan ve glinimuzde de gecerliliginin
surduren bu modellerin amaci blyimenin teorik altyapisini incelemek olmayip daha

¢ok blyumenin yaklasik degiskenlerinin neler oldugunu belirlemektir.

Bu tarzdaki modellere gore temel belirleyiciler ikiye ayrilmaktadir. Bunlardan
blyumeyi dogrudan etkileyen sermaye birikimi ve verimlilik unsurlarina biyimenin
yaklasik belirleyicileri bu dediskenleri etkileyip buyimenin ortaya ¢ikmasinda birincil

6neme sahip unsurlara ise biyimenin temel belirleyicileri denilmektedir.
Yapilan calismalar biyumenin dinamikleri ve gerceklesen biylime sonucu
ortaya cikan Ulkeler arasi biyime farkliliklanint  dort temel faktor (zerinde

yodunlastigini saptamiglardir(Unsal, 2007:287).

Bu faktorler

Dogal kaynaklar

- Iklim

- Topografya

- Ekolojik yapi unsurlari olarak karsimiza ¢ikar
Bu dort faktdriin yani sira ¢esitli calismalarda kalttrel ve kurumsal farkliliklarin neler
olduklari ile bunlarin biyumeyi nasil etkiledigi incelenmistir.

Ekonomik buydmeyi bilinen klasik yontemlerin disinda daha cok iktisadi
faktorlerin disindaki araclar yardimiyla aciklamaya yonelik olan bu modeller,
ozellikle cevrsel etkenleri ve kurumsal altyapiyi dikkate almasi bakimindan 6nem arz
etmektedir. Kurumsal iktisadi yaklasim olarak da bilinen alan da calismalar yapan
Daron Acemoglu ve James Robinson bu alana dnemli katkilarda bulunmaktadir.
Onlara gore gelismisli ve az gelismislik sermaye, emek gibi faktorlerin yani sira
kurumsal kadlttr, iklimsel etkiler, yasanilan iklim ve ekolojik unsurlardan dogrudan
etkilenmektedir (Acemoglu, Robbinson, 2012: 45)
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2.7 SURDURULEBILIR BUYUME VE KALKINMA

Kiresellesme ile birlikte hizla blylyen dinya ekonomisin 2012 vyilina
gelindiginde kisi basi GSYH miktari 1990’h yillar ile kiyaslandiginda yaklasik ikiye
katlanarak 10.000$ seviyesine gelmistir. Bu slregte dinya nifusu ise ekonomik
blyumedeki artis trendine ayak uydururak 7 milyar kisiye yaklasmistir. Ancak s6z
konusu dénemde artan nifus ve sanyilesme dogal kaynaklarin Uzerindeki talep
baskisinin artmasina yol ac¢cmis, bu durumda gerceklestirilen bu biyime
performansinin elestiriimesine sebep olmustur. Kiresel 6lgcekteki zenginginligin, gelir
dagilimindaki adaletsizligin ve Uretim-tiketim faaliyetlerin devamliidi konusunda
ortaya cikan suphelerin olusmasi dinya ekonomisinde biyime ve kalkinma
olgularina sorgulanir bir nitelik kazandirmistir. Boylece ¢ok boyutlu yonleri olan

“surduarulebilir biyiime ve kalkinma” konusu ortaya ¢ikmistir.

Uluslararas! terminolojide “Sustainable Deveploment”, Turkce'ye ise
“Surdurulebilir Kalkinma” olarak gecen bu model “Gelecek kusaklarin ihtiyaclarini
karsilayacak kaynaklari riske atmadan, mevcut ekonomik sisteme zarar vermeden
ve yenilemeyecek tlrde olan kaynaklari tehlikeye sokmadan buginki kusaklarin
ihtiyaclarinin karsilanmasi” biciminde tanimlanmistir (Acar, 2008:118).Diger bir
tanimlamaya gore surdurilebilirkalkinma (operasyonel tanimlama), kisi basina
sermaye stogunda bir azalmayaneden olmadan insan refahini arttiran hizmet ve
faydalarin saglanmasidir (Cetin, 2006:8). Bir baska agidan ise surdurilebilir
kalkinma; ekonomik, sosyal ve c¢evresel sistemlerinesnekligi korunarak,
surddurdlebilir  bir zaman diliminde bireyler ve toplumun kendiarzularini
gerceklestirmelerini ve kendi potansiyellerini ortaya ¢ikarmalarinisaglayacak bir dizi

firsatin yaratilmasi surecidir (Islam vd., 2003:2).

Sdrdarulebilir  kalkinma modeli  kaynaklarin  tiketilmesinden  ziyade
yonetilmesiyle ilgilenmektedir. Modele gore; sahip olunan dogal kaynaklari koruyan,
dogay! tilkketmeden kullanabilen politikalar gelistirimelidir. i¢sel biiyiime modeline
paralel olarak modelde egitim, saglik ve sosyal refahi artirici unsurlar dnemli bir yer
teski eder. Diger bir dnemli nokta ise, hem insanlarin kendi aralarinda hem de

insanla doda arasinda uyumun artiriimasi amaclanmaktadir.
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Gergeklestirilecek biuyime ve kalkinmada birincil derecede sorumluluk
gelismis dlkelere aittir. Cunki modele gore ihtiyac kavrami 0Ozellikle yoksul
kesimlerin ve az gelismis Ulkelerin ihtiyaci olarak algilanmis ve bunlarin

ihtiyaclarinin karsilanmasina éncelik verilmistir.

BlyUumenin sinirlari konusunda yapilan modern calismalar Brundtland
Raporu*®na dayanmaktadir.1983 yilinda dénemin Norve¢ Basbakani Gro Harlem
Brundtland baskanliginda Dinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu (WCED)
kurulmustur. Komisyonun kurulmasinda salt kalkinma ugruna cevreden Ozveride
bulunulmasi yonindeki kaygi temel alinmis, cevre ve kalkinma arasindaki bagin
anlasiimasinisaglamak amaclanmistir. Bu dogrultuda, 1987 yilinda pek ¢ok tlkeden
temsilcilerden olusan bir grubun hazirladigr “Ortak Gelecegimiz (Our Common
Future)” isimli rapor hazirlanmistir.Brundtland raporunda, sudrdurilebilir kalkinma
"glnimUz ihtiyaclarinin, gelecek kusaklarin ihtiyaclarini karsilama olanaklarindan
fedakarlik yapilmaksizin karsilanmasi” sireci olarak tanimlanmaktadir.Rapor

surdurulebilir kalkinmayi, bir degisim sureci olarak nitelendirir (WCED, 1987:43-44).

Cizelge 4 Ekonomik Buyime ve Kalkinmanin Kisitlari

CEVRE

® Meadows ve arkadaslari (1972) tarafindan gelistirilen “Blyiimenin Sinirlar” adli tez,
Brundtland Raporu (1987) ve Rio Diinya Zirvesi (1992)yle birlikte sirdirtlebilir kalkinma
olgusu, literatliir calismalarinin odak noktasi olmustur. Brundtland Raporu, konunun hem
bilimsel hem de politik agidan 6n plana ¢ikmasinda baslangic noktasi olmasi nedeniyle
onemlidir (Islam vd., 2003:1-2).
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Yukaridaki sekilde sematize edildigi Uzere sirdirulebilir biyime ve kalkinma
toplumsal ve c¢evresel etmenlerden ayri distinilemez. Bir baska ifadeyle cevresel
acidan refah saglanmadikca toplumsal acidan da refah saglanamayacaktir.Bu
surecte ekonomik biyiime ve kalkinmayi géle atilan bir tas gibi diistinirsek bu tasin
ortaya cikardigi dalgalari toplumsal ve cevresel etkiler olarak gorebiliriz. Eger siure¢
baslangicta yanlis sekilde islemeye baslarsa bunun yan etkileri birinci dalgada
toplumsal etkiler olarak ikinci dalgada ise cevresel etkiler olarak goérilecektir.Bu

bakimdan Brutland Raporunda Surddrulebilir Buylime igin su kisitlar belirlenmistir:

1. Karar verme slrecinde cevresel ve toplumsal etkiler bir arada ele

alinmalidir.

2. Bu baglamda teknoloji kullanimini yeniden yonlendirecek calismalar

yapilmalidir.

3. Sdrdardlebilir  bir nofus artisini  garanti altina alacak politikalar

geligtiriimelidir.

4. is bulma, yiyecek temini, enerji, su ve saglik hizmelerine ulagim

konularinda iyilestiriimeler yapiimahdir.

5. Son olarak sdrddrulebilir bir biyime ve kalkinma performansi

yakalanmahdir (WCED, 1987:55-60).

Sdardurdlebilir biytime ve kalkinmanin saglanmasi ilk etapta yukarida sayilan
faktorlere baglidir. Fakat bu faktdrlerin hepsinin dlkeler tarafindan ayni anda
gerceklestiriimesi oldukga zordur. Cunkd bunun igin Ulkelerin Gretim ve tiketim
kaliplarinin degismesi gerekmektedir. Ayrica dogal kaynaklarin ulkelerde kullanim
alanlarinin farkh olmasi ve bunlarin yoénetilmesinde mevcut olan stratejik yonetim

eksiklikleri gibi engeller yer almaktadir.

Sdrdarulebilir buyime ve kalkinma cabalart her ne kadar gelismis
vegelismekte olan tim ulkelerikapsiyor olsa da, son on yil icindeki faaliyetlere
bakildiginda, yapilan plan, program, proje vehedeflerin timuyle gelismis ulkelerin
onderliginde ortaya ciktigi gézlenmektedir.Basta, Birlesmis Milletler olmak Uzere,
OECD, Dunya Bankasi, WTO, World Wide Fund for Nature, World Resources
Institute, UNEP, UNCSD, UNCTAD ve WorldBusiness Council on Sustainable
Development gibi organizasyonlar konu ile ilgilifaaliyetlerin esas yuriticusu

durumundadirlar.
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Ozetle ekonomik bilyime, iginde bulunulan sosyo-kiiltiirel cevre yasanilan
cografya, gecmis deneyimler sonucu olusan kurumsal altyapi gibi bir¢cok farkl unsur
tarafindan sekillendiriimektedir. Ulkelerin sahip olduklari insani gelismislik'® diizeyi,
egitim sistemi ve teknolojik seviyeleri ise biytime oranlarinin farklilik géstermesinde
belli basgh unsurlardan bazilaridir. Ekonomik buyiime teorileri ve buyime konusunda
ortaya cikan glncel calismalar iste bu unsurlarin buyime Uzerinde ne gibi etkileri
oldugu ve hangisi ya da hangilerinin daha 6nemli oldugu fikrinden hareketle ortaya
cikmiglardir. Tablo 1'de bunlar hakim olan iktisat felsefesine gére Ortodoks Teoriler

ve Heteredoks Teoriler olarak siniflandiriimistir.

Calismanin bundan sonraki béliminde ekonomik biylimenin belirleyicileri
olarak secilmis olan makro ekonomik degiskenlerden kamu harcamalari, dis ticaret,
dogrudan yabanci yatirimlar ve portfoy yatirimlari aciklanmistir. Bu degiskenler ile
ilgili literatir taramasi yapildiktan sonra ekonometrik analiz kismiyla calisma

strdurulecektir.

19 Dunya'daki ulkeler icin yasam uzunlugu, okur yazar orani, egitim ve yasam duzeyi

dogrultusunda hazirlanan bir dlgimdur.
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Tablo 1: Buyime Teorilerinin Siniflandiriimasi

Blylme Teorisi

Ortodoks Teoriler

Blyumenin Kaynagi

Buyumenin Ozelligi

Merkantilizm

Degerli madenlerdeki artis

Sanayi sektoriiniin
gelisimine bagli dinamik
blyime

Fizyokratlar

Verimli tarim sektorinin

Tarimdan saglanan

geligimi sermaye birikimi ve dinamik
blyume
Klasikler: A. Smth isbolimi Sinirl buyime

Tarimda azalan verim

D.Ricardo Artik degerin yatirrma kanunu nedeniyle sinirli
Donusmesi blylme ve uzun vadede
ekonomik durgunluk
T.R. Malthus Artik degerin yatirrma Nufus kanunu nedeniyle
doénismesi sinirl
blyime

Keynezyen Model

R. Harrod
E. Domar

Yatirim ve tasarruf

Uzun vadede dinamik ama
istikrarsiz buyime
Bicak sirti biyime

Neoklasik Buyume
Modeli (Digsal Buyume
Modeli)

R. Solow

Dissal oldugu kabul edilen
nafus ve teknolojik
gelisme

Teknolojik gelismenin
yoklugu nedeniyle gecici
blyume

Heterodoks Teoriler

K. Marks

Sermaye bilesiminin
artmasi, emek ve arti
deger, artan kar orani

Kapitalist surecte kar
oranlarinin dismesi
nedeniyle sinirli ve dengesiz
blylime

J. A. Schumpeter

Yenilikler

Istikrarsiz buyiime

Post-Keynezyen
Blylume Modelleri

Yatirim ve sermaye
stokundaki artis, gelir

Uzun dénemde dinamik
ama

Hicks ve etkisi durgun denge
P.A.Samuelson
Yapisalcilar Ice Doniik Sanayilesme Dengeli Biyime

Kurumsalcilar

Etkin kurumlar ve kamu
kontroll

Piyasa dengesi ve istikrarli
blylime

Yeni Blyume Teorileri
(Icsel Buyiime
Teorileri)

P. Romer
R. Lucas
R. Barro

Fiziki sermaye, beseri
sermaye, teknoloji,
verimlik,

Ar-Ge, kamu sermayesi
ve mali araglar

Devlet yatirimlari, uzun
doénemde i¢sel ve istikrarli
blylime

Kaynak: Hiilya Onal, Ekonomik Bilyiimenin Belirleyicileri ve Sanayilesme Stratejileri,2009,44
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UCUNCU BOLUM
EKONOMIK BUYUMENIN BELIRLEYICILERI

Ekonomik buyimenin gerceklestiriimesi ve bunun surddrtlebilir bir sirece
oturtulmasi gunumuizde tam Ulkelerin ortak cabalarindan birisidir. Sdrdurilebilir
blyume hizini yakalamak icin makroekonomik faktorler arastiriimakta ve bu duruma
uygun politikalar ekonomi yoénetimlerince uygulamaya konulmaktadir. Ulkelerin
gelismiglik diizeyleri ve sahip olunan kaynaklarda gorilen cesitlilik uygulanacak
politikanin (ilkeler arasinda farklilik arz etmesine yol acmaktadir. Ulke sartlarina
uygun olarak hazirlanan bir politika ekonomik biyime sirecinin hizlanmasinda

onemli bir role sahiptir.

En basit ifadesiyle Uretim faktorlerinin artisi olarak tanimlanan ekonomik
blyumeye kaynaklik eden temel faktorler, fiziki sermaye (K), isguct (L), dogal
kaynaklar (N) ve teknolojik gelisme (A) olarak sayilabilir. Ayrica surdartlebilir mali
politikalar, rekabetci ve o©ngoérulebilir doéviz kurlari, gelismis bir finans sistemi,
yurtdisindan gelen dogrudan yatirimlar, kontrol edilebilir diizeyde bir enflasyon,
uygun faiz oranlari, yiksek seviyede ulusal sermaye oranlari, yatirim miktari yeterli
olmasi gibi kriterler istikrarli bir makroekonomik yapinin olusmasi icin gerekli

unsurlardir.

Literatirde ekonomik buyimenin belirleyicilerini inceleyen ¢ok sayida analiz
bulunmaktadir. Calismanin bu boliminde ekonomik biylumenin belirleyicisi olarak
secilen degiskenler dlke ici kaynakl belirleyiciler ve llke digi kaynakli belirleyiciler
olmak uizere iki boliimde incelenmistir. i¢ kaynakli belirleyiciolarak kamu harcamalari
degiskeni belirlenmis dis kaynakh belirleyiciler olarak ise, portfdy yatirimlari,

dogrudan yabanci yatirimlari, dis ticaret degiskenleri kullaniimistir.
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3.1 iC KAYNAKLI BEL IRLEYICILER

Kamunun mal ve hizmet alimlarini kapsayan kamu harcamalari i¢ kaynakh

belirleyici olarak ele alinmistir.

3.1.3 Kamu Harcamalari

Kamu harcamalari modern anlamda; kamu otoriteleri tarafindan, sosyal ve
ekonomik hayata miudahale etmek ve toplumun ihtiyaclarini karsilamak amaciyla
belirli kurallara goéreyapilan harcamalardir(Trk,1999:68). Bunun yani sira dar
anlamda, kamu hizmetlerinin karsiligi olarak yapilan harcamalar ya da genis
anlamda, devletin ekonomik ve sosyal hayata iligkin tim dolayli ve dolaysiz
midahalelerinin gerektirdigi harcamalar seklinde de tanimlanabilmektedir. Kamu
harcamalari ekonomide kamu kesiminin biydkliginid ve etkisini gdstermesi
acisindan 6nemli gdstergelerden birisidir. Kamu harcamalari ekonomik etkileri
bakimindan; refah artisi saglayan, altyapi harcamalari (yatirnm harcamalari), issizlik
sigorta ddemeleri (transfer harcamalari), kamu personeline édenen maaslar (cari
harcamalar) seklinde siralanabilir.

Kamu harcamalari su sekilde siniflandirilabilir:
¢ Reel harcamalar - Transfer harcamalari

Reel harcamalar, devletin olagan hizmetleri Kkarsiiginda yaptigdi
harcamalardir. Ornegin kamu personeline, tiketim mallarina, demirbas alimlarina,
bina kiralamalarina yapilan ¢demelerin tamami reel harcama olarak kabul edilir.
Devlet reel harcamalar yoluyla Uretim faktorlerine Uretime katilim durumlarina gore
emege Ucret, sermayeye faiz ve dogal kaynaga kira gibi 6demeler yapar. Devletin
yaptigi s6z konusu bu harcamalar milli gelirde bir artis yaratir. Transfer harcamalari

ise, devletinkarsiliksiz olarak yaptigi harcamalardir (Sari, 2003:26).
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Devlet transfer harcamalari sonucunda uretime dogrudan bir katkida
bulunmamakla birlikte birey ve sosyal siniflar bakimindan mevcut gelir dagihmini
etkilemektedir.Reel harcamalardan farkli olarak, transfer harcamasi sonucu devlet
milli gelirde bir artis meydana getirmekte ancak transfer harcamalarindan yararlanan
bireyler ve sosyal siniflar harcamalarini arttirmak suretiyle milli gelir artis1 ortaya

cikabilmektedir.

¢ Cari harcamalar - Yatirim harcamalari

Cari harcamalar tuketim ile ilgili harcamalardir. Bu harcamalar devlet
faaliyetlerinin dizenli ve olagan bicimde surdurtlmesini saglamaktir. Turkiye'de
blUtcede gosterilen cari harcamalar personel ve diger harcamalar olmak lzere iki
cesittir. Personel harcamalari, genel ve katma butceli kuruluslarda calisanlarin
ayliklari, so6zlesmeli personel icretleri, isci Ucretleri, tazminat ve dduller, ddenekler,
devlet yardimi, cenaze giderleridir. Diger cari harcamalar ise yolluklar, hizmet
alimlari, tuketim mallari ve malzeme alimlari, demirbas alimlaridir.Yatirim
harcamalari, sermaye stogu ile ilgili harcamalardir ve ekonomide genel dretim
kapasitesini arttirmaya yardimci harcamalardir.Tlrkiye de yatirim harcamalari,
makine techizat ve tasit alimlari ile yapi, tesis ve biyluk onarim giderlerini
kapsamaktadir (Sari, 2003:36).

* Verimli - Verimsiz harcamalar

Bu tUr siniflandirmada amac¢ kamu hizmetlerinin nitelikleri dikkate alindiginda
kamu harcamalarinin makro ekonomik hedefleri gerceklestirme 6zelliklerinin ortaya
konulmasidir. Bu nedenle bu harcamalar ekonomik oldugu kadar siyasi faktorlere de
baglidir.Kamu harcamasinin verimli olup olmadidina karar verirken su 3 soruya
yanit bulunmasi gerekir (Altung, 2011;58).

e Belirli bir hizmetin kamu kesimi tarafindan sunulmasinda gereklilik var midir?
¢ Kamu harcamasini gerektiren hizmetlerin dagilimi uygun mudur?
e Kamu harcamalarn saglanirken en disik girdi veya en yuksek fiyat iligkisi

saglanmakta midir?
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Kamu harcamalari ve ekonomik biytime iligkisini inceleyen calismalar iki
kisma ayrilabilir. Bunlardan ilki kamu harcamalarinin finansmani i¢in ekonomik
blyumeye bagli oldugu gérisini savunurken diger gorus, kamu harcamalarindaki
artisin ekonomik biyimeye kaynaklik ettigi fikrini savunmaktadir. Kamu harcamalari
ve ekonomik buyime arasindaki iligkiyi inceleyen caligsmalar daha ¢ok 1850’den
sonra sanayi devriminin etkilerinin artmaya baslamasiyla iktisat literatlriinde
gorilmeye bagslanmistir. Bu dénemde Alman iktisat¢i A. Wagner tarafindan ortaya
atilan ve ekonomik gelismeyle beraber kamunun ekonomik faaliyetlerinin ve
dolayisiyla da kamu harcamalarinin artacagini savundugu gorisid 6nem arz
etmektedir. Wagner’in hipotezindeki temel fikir, milli gelir ve kamu harcamalari
arasinda, milli gelirden kamu harcamalarina dogru birnedensellik iligkisinin var
oldugudur. Wagner'e gobre; toplumlarin gelismesiyle birlikte ihtiyaclar da
artmakta,dolayisiyla hem merkezi hem de yerel hikimetler tarafindan gideriimesi
gereken hizmetler genislediginden kamu harcamalari sirekli artis gdstermektedir
(Gul ve Yavuz, 2011:71-85). Ancak bliyume ve kamu harcamalarini inceleyen
calismalarin yodunlagsmasi 1929 krizinden sonraki déneme denk gelmektedir. Bu
donemde Ozellikle Keynes'in caligsmalari énemli bir yere sahiptir. Keynesyen (1936)
dustince sistemi kamu harcamalari ile ekonomik biyime arasinda karsilikh bir

etkilesim oldugunu savunmaktadir.

Son olarak ise i¢sel bliyume teorisi genel bashginda incelenen Barro’nun
kamu harcamalarinin artigi ile ekonomik biyume arasindaki iligkiyi inceledigi
calismasi yer almaktadir. Barro (1991), 1960-1985 dénemini kapsayan ve 98 llke
icin yaptidi calismasinda fert basina GSYH artis hizi ile beseri sermaye, kamu
harcamalarinin GSYH icindeki payr ve kamu yatirimlarinin GSYH icindeki payi
arasindaki iligkileri test etmistir. Ampirik bulgular hikimet harcamalarinin GSYH
icindeki payininblyimeyi negatif etkiledigini ancak kamu yatirimlarinin 6zellikle

verimlilikkanaliyla buyimeyi pozitif etkiledigini ortaya koymustur (Barro, 1991:412).
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Alexiou (2009), Guneydogu Avrupa Ulkeleri 0Uzerine ekonometrik bir
uygulama isimli calismasinda, kamu harcamalarinin ekonomik biyiime performansi
Uzerine etkilerini inceledigi calismasinda donisim ekonomileri i¢in  kamu
harcamalarindaki artisin ekonomik biyimeyi pozitif yonde etkileyecegdi sonucuna
varmistir. Desmond, vd (2012) Nijerya ekonomisi i¢in kamu harcamalrinin ekonomik
blyumeye etkisini inceledikleri calismada, 1970-2009 yillari arasindaki veriler OLS
yontemi kullanarak test etmisler ve sermaye ile cari harcamalarindaki artisin
ekonomik buyime Uzerinde belirgin olmayan negatif bir etkisi olmadigi sonucuna

varmiglardir. Arisoy (2005),

Wagner ve Keynes hipotezleri cercevesinde Turkiye'de kamu harcamalari ve
ekonomik blylime arasindaki iliskiyi Granger nedensellik yontemi ile incelemis ve
uzun donemde Wagner yasasini destekler bicimde ekonomik buylmenin kamu
harcamalarini artiracagi sonucuna varmistir. Gul ve Yavuz (2009), Turkiye'de kamu
harcamalari ve ekonomik buyiime arasindaki nedensellik iligkisini incelemis ve
Wagner yasasina paralel bir sekilde ekonomik biyimeden kamu harcamalarina
dogru bir nedensellik ilskisi saptamistir. Altung (2011), Turkiye ekonomisi igin kamu
harcamalarinin ekonomik buyimeye olan etkisini, ARDL sinir testi, VAR testi
Granger nedensellik testi ve Blok Dissallik Wald testi kullanarak incelemis ve
Wagner yasasina paralel bir sekilde biyimeden kamu harcamalarina dogru bir
nedensellik oldugunun ancak kamu harcamalarinin bilesenleri analize dabhil

edildiginde nedenselligin yoninin degisim goésterdigi sonucuna varmistir.

Tasseven (2011), Wagner vyasasinin Turkiye ekonomisi Uzerindeki
gecerliligini 1960-2006 yillari arasindaki veriler kullanarak zaman serileri yardimiyla
analiz etmis ve uzun dénemde kamu harcamalari ile ekonomik biyime arasinda cift
yonli bir nedensellik iliskisi saptamistir. Mizirak ve Ugcler (2012), Tirkiye'de kamu
harcamalarinin ekonomik buylmeye olan etkisini, ARDL sinir testi kullanarak -
inceledikleri calismada kamu harcamalarinin cari harcamalar ve yatirim harcamalari

kanaliyla ekonomik buylimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmistir.

Basar vd. (2009), Turkiye’de 1975-2005 dbénemi icin kamu harcamalari ile
ekonomik blUyume arasindaki iligkiyi Sinir Testi Yaklasimi yoluyla test etmistir.

Testin sonucunda kamu yatirnm ve transfer harcamalari ile GSMH arasinda
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uzundodnemli bir iligkinin olmadigi, sonucu bulunmustur. Kisa dénemli analizlerinde
ise GSMH artisinin toplam kamu harcamalarini azaltti§i yonunde bulgulara
ulasmislardir Kanca (2011), kamu harcamalarinin ekonomik blyime (zerine
etkisini, Turkiye ekonomisi i¢in 1980-2008 yillari arasindaki verileri kullanarak
incelemis ve kisa dénemde kamu harcamalarindan ekonomik biyimeye dogru uzun
donemde ise blyuimeden kamu harcamalarina dogru bir nedensellik iligkisinin

oldugu sonucuna varmistir.

Sekil:3Turkiye’de Kamu Harcamalari ve Ekonomik Blylime

GSYH  ====Kamu Harcamalari

Kaynak: World Bank Development Indicators, January , 2014

Ozetle kamu harcamalari ozellikle az gelismis ve gelismis (lkelerde
ekonomik buyidmenin 6nemli kaynaklarindan birini olusturmaktadir. Sekil 3'te
Turkiye'de kamu harcamalari ve ekonomik biyime arasindaki iligki 1975-2012
yilllari  verileri kullanilarak goOsterilmektedir. Sekil 3'ten hareketle Turkiye
ekonomisnde hem kamu harcamalainin hem de ekonomik biylimenin 6nemli
dalgalanmalar yasadigi gozlenmektedir. Stphesiz kamu harcamalari gelismekte
olan ve az geligmis Ulkeler icin 6nemli ekonomik gostergelerden biridir. Ozel kesim
tasarruf ve yatirim oranlarinin yeterli olmamasi gibi sebeplerden 6tirt s6z konusu
bu harcamalar ekonomik biylime icn 6nemli belirleyicilerden biri olarak ortaya

cikmaktadir.
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3.2 DIS KAYNAKLI BEL IRLEYICILER

Dis kaynaklh ekonomik belirleyiciler Glkenin i¢ yapisiyla iligkili olmakla birlikte
daha cok dis faktorlere goére sekillenen unsurlar olarak gbéze carpmaktadir. Bu
degiskenler dlkelerin icinde bulundugu ekonomi politie veya cografi konuma gore
farkliik arz edebilmektedir. Ornegin, Turkiye, cografi konum itibariyla jeopolitik
acidan kritik bir yere sahip oldugundan o6tirt ekonomik olarak dinamikleri digsal
gelismelerden etkilenebilir. Ticaret yollarina yakinlk, cografi ve kulttrel iligkiler bu
baglamda kritik 6neme sahip konulardir. ithalat ve ihracat, doviz kuru, sermaye
hareketleri sonucu olusan yatirimlar ve dogrudan yabanci yatirimlar ¢calismada dis

kaynakli ekonomik belirleyiciler olarak ele alinmistir.
3.2.1 Dig Ticaret

Ekonomik blyumenin kaynagi olarak dis ticaret kapsaml olarak Klasik
iktisatcllar A. Smith, D.Ricardo, E.Hecksher, Ohlin ve P. Samuelson tarafindan
incelenmistir. Bu iktisatcilarin ortaya koyduklari mutlak dstinltkler, mukayeseli
Ustinlikler ve faktor donatimi teorileri sayesinde uluslararasi ticaret teorik bir
nitelige burinmistir®®. Ancak s6z konusu teoriler statik bir yapiya sahip
olduklarindan otirii uzun dénemde dis ticaretin kalici bir etkisinin olmadig! sonucu
ortaya ¢lkmaktadir (Gross ve Helpman, 1995:1281). Dolayisiyla bu teorilerde dig
ticaret ve ekonomik blyime arasinda kisa dénemde bir iliski s6z konusu olabilirken

uzun dénemde herhangi bir iliskinin varligi s6z konusu dedildir.

Dis ticaret, ihracat ve ithalat olmak (zere temel iki ana unsurdan
olusmaktadir. Basit ifadesiyle, ihracat bir Glkenin yurtdigina sattigi mal ve hizmetleri;
ithalat ise Ulkenin yurtdisindan satin aldi§i mal ve hizmetleri kapsamaktadir. iki
degiskenin toplamindan dis ticaret dengesi ortaya ¢ikmaktadir. Dis ticaret dengesi

veya ihracatin ithalati karsilama orani ve dis ticaret hacmi gibi makroekonomik

“MutlakUstunlukTeorisi: Hangi malin tretiminde ki mutlak olarak Gstinse o mali uretip
uzmanlasmasi gerektigini ifade eden ticaret teorisidir.

Mukayeseli Ustiinlik Teorisi: Hangi malin uretiminde karsilastirmali olarak stiinse o mali
Uretip uzmanlasmasi gerektigini ifade eden ticaret teorisidir.

Faktér Donatimi Teorisi: Hangi Uretim faktoérine bol olarak sahipse o mal Uretip
uzmanlagmasi gerektigini ifade eden ticaret teorisidir.
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gostergeler Ulkeler arasinda karsilastirma yapilmasi icin énemli araclardan birisidir.
Ulkeler ekonomik bilyiime performanslarini arttirmak icin disariya daha fazla mal ve
hizmet satip disardan daha az mal ve hizmet alarak ekonomik biyime igin gerekli
altyapiyr olusturacak politikalar gelistirmektedirler. Bu politikalar ihracat odakli
olabilecegi gibi ithalata yonelikde olabilmektedir. Ancak 6nemli nokta uygulanan

politikanin etkin ve sirdurulebilirlik gibi kriterleri tasimasidir.

Literatirde yapilan gincel ¢calismalar da teoriye benzer sekilde dis ticaret ve
ekonomik buylme arasinda var olan kuvvetli nedensellik iligkisini kanitlar niteliktedir.
Marelli ve Signorelli (2011), Hindistan ve Cin ekonomisi icin ekonomik disa aciklik ile
ithalat- ihracatin ekonomik biyimeye olan etkisini inceledikleri ¢calismada, ekonomik
bUyumenin saglanmasi icin disa acik bir piyasa yapisi ve serbest dig ticaretin 6nemli
oldugu sonucuna varmislardir. Bojanic (2012), benzer sekilde Latin Amerika tlkesi
Bolivya icin finansal gelisme ve ihracatin ekonomik buyime Uzerindeki etkisini
Granger nedensellik testi ve ECM modeli kullanarak incelemis, uzun dénemde
finansal gelisme ve ihracattan biyimeye dogru bir nedensellik iligkisini saptamistir.
Soukiazis ve Antunes (2009), 14 Avrupa Birligi Gye ulkesi icin dis ticaret, beseri
sermaye ve ekonmik biyume arasindaki iligkiyi inceledigi calismada, ekonomik
blyume (zerinde hem beseri sermayenin hem de dis ticaretin dnemli etkilerinin
oldugu sonucuna varmislardir. Abdullahi, Sokoto ve Safuyani (2013), 50 Afrika
dlkesi icin 1991- 2011 yillari arasi dénemde panel veri kullanarak yaptiklari
calismada, ekonomik buyime ile ithalat ve ihracat arasinda tek yonli bir iliskinin
ekonomik biyime ile serbest déviz kurlari arasinda ise ¢ift yonli bir iligkinin

oldugunu saptamiglardir.

Turkiye ekonomisine yonelik yapilan amprik calismalar da uluslarari literatire
benzer sekilde dig ticaretin ekonomik blylumeyi 6nemli 6lcide etkiledigi fikrini
savunmaktadirlar. Ancak az da olsa bdyle bir nedenselligin olmadigi sonucuna
varan calismalar mevcuttur. Takim (2010), 1975-2010 yillar1 arasi dénemde Turkiye
ekonomisinde biylme ve ihracat arasinda herhangi bir iliskinin olmadigi yani

ihracattaki artisin blyimedeki artisi desteklemedigi sonucuna varmistir.

56



Tastan (2010), ise 1985-2009 yillari arasinda Turkiye ekonomisi igin buytme
ve dis ticaret iligkisini inceledigi calismada uzun dénemde biyimeden ihracat ve
ithalata dogru tek yonlid bir nedensellik iligkisinin varligini tespit etmistir. Aktas
(2009), hata dizeltme modeli yardimiyla benzer iliskinin varligini incelemis, uzun
donemde ihracattan ithalata ¢ift yonli bir nedensellik iligkisi ve blylimeden ihracat
ile ithalata tek yonlu bir nedensellik iligkinin varhgini bulmustur. Bilgin ve Sahbaz
(2009), 1987-2007 doneminde Turkiye icin iligkinin varhgini Toda ve Yomato (1985)
tarafindan gelistirilen Wald testi kullanarak yapmis ihracattan blyimeye tek yonlu
bir nedensellik iliskisinin oldugunu saptamistir. Benzer sekilde, Demirhan (2009)
vektor hata dizeltme modeli kullanarak biyime ve dis ticaret iligkisini incelemis,

ihracattan blyumeye dogru tek yonli bir nedensellik iliskisinin var oldugunu ifade

etmistir.
Sekil:2Turkiye’de Dig Ticaret Dengesi ve Ekonomik Blylime
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Kaynak: World Bank Development indicators, January , 2014

Sekil 5'te Turkiye ekonomisi icin dis ticaret dengesi ile ekonomik biyime
arasindaki ilski gosterilmistir. Sekilde de goruldigu tUzere Turkiye ekonomisi igin dis
ticaret dengesi daima agik vermektedir. Bu durumun en 6nemli sebepleri ise ihracat-
ithalat dengesinin kurulamamasi ve Uretimdeki yapisal bozukluklar olarak ifade
edilebilir. Ayrica sekilde Turkiye ekonomisi icin kriz dénemlerinde dis ticaret
dengesinde iyilesmeler oldugu bunun da yukarida ifade edilen durumu kanitlar

nitelik tasidigi degerlendiriimektedir
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Ic kaynaklarin yetersiz olmasi durumunda bu agik ihracat-ithalat gibi dig
ticaret kaynaklarindan karsilanir. Bu bakimdan dis ticaret ile ekonomik bliylume
arasinda dogrudan bir iligki vardir. Bu iligkinin ne sekilde ortaya ciktigi ve

nedenselligin yonu ilerleyen bélimdeki ekonomik analiz yardimiyla aciklanacaktir.

3.2.3 Portfoy Yatirmlari

Ulusalar arasi sermaye akimlari, bir Ulkede yasayan gercek veya tizel
kisilerin baska Ulkelerdeki gercek veya tlzel kisilere fon aktarmasi ya da yabanci
nitelikteki gercek ve tuzel kisilerin yurticindeki yerlesiklere fon aktarmasi seklinde
goralur. Bu akimlar, portfoy yatirimlari, dogrudan yatirimlar ve diger yatirimlar olmak
Uzere Uc temel baslikta incelenebilir. Portfdy yatirimlari genel olarak, menkul
kiymetlere yapilan yatirimlar olarak ortaya cikar. Dogrudan yatirimlarin disindaki
tahvil, bono veya menkul kiymet alim satimi portfdy yatirimlari olarak
adlandiriimaktadir (Kepenek ve Yentirk, 2000:29).

Bu yatinmlar édemeler bilangcosunda baslica, hisse senetleri, borg senetleri,
tahvil ve senetler, para piyasasi araclari, finansal turevler baslklari altinda
incelenebilir. Portfdy yatirimlari vadesine gére kisa ve uzun vadeli olmak Uzere iki
kisimda incelemek mimkundir. Kisa vadeli portfdy yatirimlari genellikle 30-60-90
gunlik olmak Uzere vadesi bir yila kadar olan finansal yatirimlari kapsamaktadir.
Kisa vadeli bu yatinmlar daha c¢ok finansal aktiflerdeki ytksek getiriden kur- faiz
arbitraji gibi aracglardan yararlanmak icin gelmektedir. Bundan 6turi genellikle gecici
olarak 6demeler dengesini denklestirmekte ve kamu aciklarinin finansmaninda
kullaniimaktadir. Uzun doénemli ekonomik biyime kaynaklik etmemekte daha ¢ok

doénemsel canlanmalara yol agcmaktadir (Kont, 1998:659).

Uzun vadeli portfoy yatirimlari ise 6zel sektoriin ve kamu sektortinin uluslar
aras!| piyasalardan temin ettikleri kredileri ifade etmektedir. Diinya capinda IMF,
Dinya Bankasi ve yatirim bankalarinin olusturdugu konsorsiyumlarin actigi krediler
bu tire ornek olarak gosterebilir. Kisa vadeli portfoy yatirimlarina goére daha az risk
tasidigindan uzun dénemli blyume icin belirli oranda kaynakhk edebilir (Kont,
1998:694).
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Portfoy yatirnmlari ve ekonomik biyime arasindaki iliski vade yapisina gore
sekillenmektedir. Genel 0Ozelligi bakimindan kisa vadeli olan portfdy yatirimlari
baslangicta ekonomik biyime icin kaynak teskil etmekle birlikte daha ¢cok 6demeler
bilancosunu denklestirmesi ve kamu finansman acgigini kapatmasi bakimindan
faydali olmaktadir. Ancak bu durum 6zellikle uzun vadede ekonominin kirilganhigini
arttirmakta risk primini yikseltmekte ve sonucta finansal krizlere ortam
hazirlamaktadir. Nitekim, 1991 Meksika, 1994 Asya krizi, 1998 Brezilya ve Rusya ve
2001 yilinda Tarkiye ekonomisinde yasanan krizlerde bu tlr sermaye hareketlerinin

onemli paya sahip olduklari yapilan calismalarla ortaya konulmustur.

Vergil ve Karaca (2010), gelismekte olan Ulkelere ydnelik sermaye
hareketleri ve ekonomik blyume arasindaki iligkiyi panel data kullanarak incelemis,
kisa vadeli sermaye hareketlerinin ekonomik blylme (zerinde istatistiki olarak
anlaml fakat negatif bir etkisi oldugunu tespit etmislerdir. Eratas ve Oztekin (2010),
sermaye hareketleri ve portfoy yatirimlarinin belirleyicilerini Turkiye ekonomisi igin
inceledikleri calismada ARDL sinir testi modelini kullanmiglar ve portfoy
yatirimlarinin, reel faiz ve nominal ddviz kuru ile yakindan iliskili oldugu sonucuna
varmiglardir. Ekinci (2011), uluslararasi sermaye hareketlerinin ekonomik biyimeye
etkisini 30 OECD lkesi icin sabit etkiler ve rassal etkiler yontemi ile incelemis,
dogrudan yatirimlarla pozitif ve anlamh bir iligki tespit etmesine karsin portféy ve
diger sermaye hareketleri arasinda anlaml bir iliski bulumamistir. Yildiz (2012),
blyume hizi ve portféy hareketleri arasindaki iliskiyi inceledigi calismasinda, c¢oklu
regresyon analizi yoéntemini kullanmis ve sonug olarak, potféy yatirimlari ile ulusal
borsa endeksi ve blyume hizi arasinda c¢oklu baglanti tespit etmistir. Bakan ve
Senturk (2012), finansal kiresellesme ekseninde Turkiye ekonomisine yonelik
sermaye hareketleri ve ekonomik bilyime arasindaki iliskiyi inceledikleri calismada
s6z konusu bu harketlerin daha cok kisa vadeli oldugu ve ekonomik blyume

Uzerinde uzun dénemli bir etki yaratmadidi kanisini tasimaktadirlar.
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Vinh-Vo (2010), net 6zel sermaye hareketleri ve ekonomik biyime
arasindaki iliskiyi yikselen Asya ekonomileri (Gliney Kore, Endonezya, Malezya,
Tayland, Filipinler), icin genellestiriimis denge methodu (GMM) kullanarak incelemis
ve sOz konusu Ulkeler icin sermaye hareketlerinin ekonomik biyimeye kaynakhk
teskil ettigi sonucuna varmiglardir. Paradhan (2011), sermaye hareketleri ve
ekonomik buyime arasindaki ilikiyi Hindistan ekonomisine yo6nelik olarak
kointegrasyon ve Granger nedensellik testi kullanarak incelemis, nedensellik
bakimindan buyime ile sermaye hareketleri arasinda herhangi bir iligki tespit

edememistir.

3.2.4 Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Dogrudan yabanci yatirimlar bir Glkedeki yerlesik bir sirketin baska bir tlkede
uzun sdreli iligki kurmak amaciyla gerceklestirmis oldugu yatirimlara verilen addir.
Daha kapsamli bir tanima gore; DYY, bir Ulkede birfirmay! satin alma veya yeni
kurulan bir firma icin kurulus sermayesi saglama veyavar olan bir firmanin
sermayesini artirma Yyoluyla ev sahibi Ulkedeki firmalara yurtdisindan yapilan
yatirimlar olarak tanimlanabilir (Karluk, 2005:14). Bu yatirimlar, iki taraf arasindaki
ilk sermaye transferinin yani sira geri ve ileri baglantilari da ifade eden ardil
sermaye transferlerini icermektedir.DYY terimindeki dogrudan kelimesi, yatirim
amaciyla gelen sermaye ilebirlikte farkl oranlarda teknoloji, know-how (teknik bilgi),
isletmecilik bilgilerininde ev sahibi tlkeye geldigini belirtmektedir (Karluk, 2005:100).
Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari portféy yatirimlarinin aksine ulkeye fiziksel
sermaye transferinde bulunur. Ozellikle 1980'li yillardan sonra popiilaritesi artan
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin faydalari asagidaki basliklar halinde
gorilebilir. Bunlar :

+ Uretim kapasitesinde artis

« Yeni teknoloji ve ydnetim becerisi getirme

+ lhracati arttirma

+ istihdam yaratma

¢ Sermaye yetersizligini giderme ve doviz girisi saglama
* Vergi geliri saglama

« Rekabet ve dinamizm
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Bu gibi avantajlari bakimdan dogrudan yabanci sermaye yatirimlari riski
artirmaz ve uzun dénemli biyumeyi saglamak igin kaynak vazifesi gorir. Dogrudan
yabanci yatirimlar yapilan yatirimin malkiyet durumuna gore,yapilan yatirimin yeni
isletme yaratmasina gére, yapilan yatirimin Uretimzincirindeki yerine gore, yapilan
yatirrmin amacina gore ve farkl diger degiskenleregbre kendi icinde gruplara

ayrilirlar.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ekonomik blylme arasindaki
iliskiyi inceleyen calismalarin ¢cogu s6z konusu bu yatirimlarin ekonomik biylimeyi
pozitif yonde etkiledigini ileri sirerken bazilari ise herhangi bir iliskinin olmadigini
ileri sirmuslerdir. Campos ve Kinoshita (2002), yirmi bes Merkezi ve Dogu Avrupa
Ulkesi ile eski Sovyet gecis ekonomileri icin yaptigi calismasinda, dogrudan yabanci
sermaye akimlarinin ekonomik biyime Uzerinde oldukca 6nemli etkilerinin oldugu
sonucuna ulasmistir.**Hansen ve Rand (2004), 1970-2000 dénemi icin 31
gelismekte olan ulkeye yonelik calismasinda, dogrudan yabanci yatirim/gayri safi
yurtici hasila ile gayri safi yurtici hasila dizeyi arasinda iki yonli nedenselligin
oldugu sonucuna varmiglardir.Mody ve Murshid (2005), 1979-1999 ddénemi igin 60
gelismekte olan dlkede uzun donemli sermaye akimlarinin yurtici yatirimlar
Uzerindeki etkilerini incelemis; elde edilen bulgularda dis sermaye akimlarinin yurtici
yatirimlari uyardigi belirlenmistir.  Agayev (2010), ekonomik biyime ve dogrudan
yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi gecis ekonomileri tzerinde Pedroni panel
esbutinlesme, geleneksel Granger nedensellik Holtz-Eakin ve digerleri (1988)
tarafindan oOnerilen ve iki asamali EKKybntemine dayanan panel nedensellik
yontemini baz alarak incelemistir. Calismanin sonucuna goére, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari veekonomik buyime degiskenleri uzun dénemde birlikte hareket
etmekteler ve ortak bir yonelime sahiptirler. Calisma ayrica, gecis ekonomilerinde
dogrudan yabancisermaye yatirimlari ile ekonomik blUyum arasinda cift yonll

nedensellik iligkisi oldugunu gtstermektedir.

! Gecis ekonomileri: Devlet giidiimli ekonomi'den (planli ekonomi) serbest ekonomiye gecis
yapmakta olan ekonomilere verilen isimdir. Daha ¢ok Sovyetler Birligi dagildiktan sonra
ortaya ¢ikan Ulkeler icin kullaniimaktadir.
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Okuyan ve Erbaykal (2007), gelismekte olan Ulkelerde dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari ve ekonomik bilyime arasindaki iliski Toda Yamamoto (1995)
nedensellik analiziuygulanarak incelenmis ve ulkelerden alti tanesinde (Brezilya,
Meksika, Malezya, Gliney Kore, Tayland veTirkiye) ekonomikbiyimeden dogrudan
yabanci yatinmlara dogru, birinde (Hindistan) dogrudan yabanciyatirimlardan
ekonomik buylmeye dogru ve ikisinde (Singapur ve Endonezya) ise karsilikli

nedensellikiligkisine rastlanmistir.

Turkiye ekonomisi Uzerine yapilan calismalardan bir kismi teoriye paralel
olarak ekonomik biyime ile dogrudan yabanci sermaye yatirimlari arasinda pozitif
iliski bulurken, calismalarin bazilari herhangi bir iliskinin olmadigr gortsini
desteklemektedir. Alag6z, Erdogan ve Topalli (2008), Turkiye ekonomisi i¢cin 1992-
2007 yillari arasindaki dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ve ekonomik biyime
arasindaki iligkiyi regresyon modeli ¢ercevesinde incelemis ve teoride beklenen
guclt  iliskinin  aksine orta siddette bir etkilesim oldugu sonucuna
varmiglardir.Yilmazer (2010), Turkiye ekonomisi i¢cin dodrudan yabanci yatirimlar,
dis ticaret ve ekonomik biyume iliskisini Granger nedensellik analizi yardimiyla test
etmis, Sonug olarak dogrudan yabanci yatirimlarin zayif da olsa ihracati ve ithalati
takip ettigi, ancak dogrudan yabanci yatirimlarla ekonomik buyime arasinda giglu
bir nedensellik olmadigi bulunmustur. Calismada ayrica ithalat ve ihracat ile
ekonomik biyuime arasinda karsilikli ve ithalattan ihracata dogru tek tarafli bir
nedensellik oldugu sonucuna ulasiimistir. Saray (2011), dogrudan yabanci yatirimlar
ve istihdam iliskisini Turkiye 6lceginde ARDL es butinlesme testi ve hata dizeltme
modeli ¢cercevesinde incelemis, dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasinda
uzun donemli ve istatistiksel olarak anlamh bir iliski bulunamamistir. Son olarak
Koyuncu (2011), dogrudan vyatirimlarin ekonomik bilylimeye etkisini Turkiye
ekonomisini baz alarak nedensellik agisindan calismis ve dogrudan yabanci
yatirimlardaki bir artisin ekonomik blyumeyi pozitif yonde etkileyecedi sonucuna

varmistir.
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Amprik calismalarinda isaret ettigi Gzere ekonomik buyimenin dis kaynakh
belirleyicilerinden biri olarak dodrudan yabanci yatirnmlar literatirde iktisatcilar
tarafindan oldukca fazla calismaya esas teskil etmektedir. Dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari Ozellikle az gelismis ve gelismekte Ulkeler icin son derece
onemli bir kaynak teskil etmektedir. Bu yatirimlari fazla ceken dlkeler biyume

performanslarini strdirme konusunda istikrarl bir yapiya kavusmaktadirlar.

Calismanin bundan sonraki bolimuinde Uclncl bolimde literatir taramsi
yapilan s6z konusu bu degiskenlerin ekonometrik analizi yapiimistir. Bu analiz icin
birim kok testleri yapilmig, uygun gecikme uzunluklari belirlenmis, Johansen
esbltinlesme testi yapilarak degiskenler arasi uzun dénem iligkiler saptanmis ve
son olarak hata duzeltme modeli (VECM) vyapilarak bu esbitinlesik iligki
giderilmistir.
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DORDUNCU BOLUM

EKONOMETRIK METODOLOJIi VE SONUCLAR

Calismada Tirkiye ekonomisinde biytimenin belirleyicilerini saptamak tzere
1975-2012 yillari arasinda secilen bazi makroekonomik degiskenler i¢c kaynakli
degiskenler ve dis kaynakli degiskenler olarak ayriimistir. Bu degiskenler arasi iligki
Hata Dizeltme Modeli ile tespit ediimeye calisiimistir. Calismanin bundan sonraki
bolimunde kullanilan yontem, kullanilan veri setinin 6zellikleri ve ardindan bulunan

sonugclar yer almaktadir.

4.1 EKONOMETRIK METODOLOJI

Ekonomik arastirmalarin en énemli asamalarindan birisi, ekonomik modeli
meydana getiren degiskenlerin rakamlarla ifade edilebilir hale getiriimesidir. Veri
saglanamayan konularda ampirik ¢alismalarin yapilmasi zor olacagi icin éncelikle
verilerin sinirlari belirlenmelidir. 1975-2012 arasi donemde Tirkiye ekonomisinde
blyumenin belirleyicilerini saptamaya calisan bu calisma, temelde bir zaman serisi
analizidir. Zaman serileri, bir degiskenin zaman icindeki hareketini gozlemleyen,
gbzlemlerin zamana gore dagilim go6sterdigi serilerdir. Zaman serileri frekansli
seriler olup, serilerin frekanslari yillik, tcer aylik, aylk, haftahk ve gunlik olarak
degisen degerler alabilmektedirler. Tirkiye’nin temel ekonomik gdstergeleri,
Fransa’nin silah satislari, italya’nin turizm geliri veya karayollarinda meydana gelen

gunlik kaza sayilari zaman serisine 6rnek olarak gosterilebilmektedir.
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Zaman serisi analizinin amaci iki ana grupta toplanmaktadir. Birincisi serinin
artisini veren tahmini mekanizmayr modellemek ve anlamak, ikincisi ise serinin
gecmigine
bakarak serinin tahmini veya kestirimidir (Jonathan, 1986:44). Zaman serileri
analizinin icerdigi yontemler nicel yontemlerdir.”* Dolayisiyla, zaman serileri analizi
zaman icinde duzenli araliklarla go6zlemlenen verilerin istatistiksel olarak
incelenmesini ve gelecek doénemlerde elde edilebilecek verilerin éngorisinin
guvenilir bir sekilde yapilabilmesini icermektedir. Zaman serileri, zamanin ve ona
bagli olarak degisen cesitli sosyo-ekonomik olaylarin etkisi altinda kaldiklarindan

dort faktorden etkilenmektedirler. Bunlar su sekilde siralanabilir;

Trend: Zaman serisinin uzun dénem icindeki egilimlerini gostermektedir.

Mevsimlik Dalgalanmalar: Ele alinan iktisadi dediskene ait aylik ve U¢ aylik
verilerde kendini gdstermekte ve mevsimlerin etkisi altinda kalan serilerden ortaya
cikmaktadir.

Konjonktirel Dalgalanmalar: Bir trend dodrusu veya egrisinin etrafindaki
uzun dénemli dalgalanmalardir

Duzensiz Hareketler: Rassal sebeplerle veya gecici olarak ortaya cikarlar.
Bunlarin ne zaman, nasil bir siddet derecesiyle ortaya ¢ikacaklari dnceden tahmin

edilemez.

Zaman serilerinin  belli bash ortak 6zelliklerini iki baglikta incelemek
mumkuindur. Bu ozellikler;

e« Zaman serilerinin go6zlemleri birbiriyle korelasyonludur. Yani bir gdzlem
degerinin gerceklesmesi diger goézlem degerlerinin gerceklesmesinden
bagimsiz degildir.

* Eger zaman serisi matematiksel bir fonksiyon ile kesin bir sekilde biliniyorsa
buna deterministik zaman serisi fakat, degerler bir olasilik dagilimi seklinde
aciklanabiliyorsa buna stokastik zaman serisi denir. Stokastik kavrami,
zaman serilerinin rassal karakterli olmasindan dolay! kesin bir sekilde

tanimlanmalarinin mamkin olmadigini ifade etmektedir.

#Nicel (kantitatif) Yontemler: Ongorii yontemleri subjektif kararlardan ziyade elde edilen
verilerin yapisini agiklayabilen modellere dayanan 6ngoéri yontemlerine genel olarak nicel
(kantitatif) yontemler adi verilir.
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Zaman serilerinin yukarida sayilan 6zelliklerinin yani sira ¢éziimlenmesi de
onemlidir. Cozimlemenin en dnemli amaci, gozlemlenmis serilere iliskin mevcut
bilgiden harketle stokastik sirecin yapisi ve 06zellikleri hakkinda c¢ikarimlar
yapmaktir. Ayrica c¢6zimlemedeki bir baska amag, zaman serisinin hangi
bilesenlerin etkisinde oldugunu tespit etmektir. Zaman serileri ¢bztimlemesinin farkl
niteliklere sahip seriler tzerinde uygulama olanagi oldugundan, siniflandiriimasinda
fayda vardir. Bu nedenle zaman serileri icin dort farkli acidan siniflandirma

yapilmistir.

Cizelge 5: Zaman Serillerinin Siniflandiriimasi

Surekli
Toplanma sekillerine
gore
Kesikli
Iktisadi
S5 Geldikleri kaynaklara
£ gore
LE Fiziksel
°E
c © . .
= Gostermis olduklari Mevsimiik
S n periyodik sekillere
gore Mevsimlik
olmayan
Ortalamadan buytk Duragan
sapma gosterip
gostermggklerme Duragan
9 olmayan

Kaynak: Erkan ISIGICOK, Zaman serilerinde Nedensellik Coziimlemeleri, 1994, Uludag

Universitesi Arastirma ve Uygulama Merkezi Yayinlari.

Yukaridaki ¢gizelge zaman serilerinin siniflandirma kriterlerini géstermektedir.
Ekonometrik analizlerde zaman serileri ile yapilan calismalarda,daha ¢ok
ortalamadan ne kadar sapma gosterdikleri Uzerine odaklanmaktadir. Calismada
incelenen blyumenin belirleyicileri de belirlemeden énce ekonomik blylime ve bunu
etkileyen makroekonomik degdiskenler icin duraganlik analizi yapilmistir. Calismaya
veri kaynaklarinin neler oldugu ve kullanilan verinin 6zellikleri olusturulan sematik

analiz yardimiyla aciklanarak devam edilecektir.
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4.2. VERI KAYNAKLARI VE OZELL IKLERI

Calismada kullanilan badimli  degisken ekonomik buyime olarak
belirlenmistir. Bagimsiz degiskenler ise i¢ kaynakli degiskenler ve dis kaynakh
degiskenler olmak Uzere ikiye ayrilmistir. i¢ kaynakli degiskenler sirasi ile tasarruf,
yatinmlar, kamu harcamalari ve issizlik olarak belirlenmigtir. Dis kaynakli
degiskenler ise basta dis ticaret olmak Uzere dolar kuru, portfdy yatinmlari ve
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari olarak belirlenmistir.

Cizelge 6: Verilerin Siniflandiriimasi

Ekonomik Buyiime

ic Kaynaklar Dis Kaynaklar

. Dogrudan
Kamu . Portfoy
Dis Ticaret Yabanci
Harcamalari Yatirimlari Yatirimlari

Calismada 1975-2012 doénemine ait yillik veriler kullaniimistir. Secilen
degiskenlere ait verilerin tamami Dunya Bankasi Kalkinma Gostergelerinden (World
Bank Development Indicators) derlenmistir. Bagimli degisken olarak incelenen
ekonomik buyime gostergesi olarak reel GSYH degerindeki degisim kullaniimistir.
Ic kaynakli bagimsiz kamunun mal ve hizmet alimlarinin GSYH icindeki yiizde pay!

kullaniimistir.
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Dis kaynakli bagimsiz dediskenleride benzer sekilde Diinya Bankasi
Kalkinma Gostergelerinden derlenmigtir. Dis kaynakli bagimsiz degiskenler olarak
ithalat- ihracat dengesini ifade eden dis ticaret dengesi, portféy yatirimlari ve

dogrudan yabanci sermaye yetirimlari dikkate alinmistir.

4.3 ANAL iZ SONUCLARI

Analiz sonuclari dort kisimdan olusmaktadir. Birinci  kisim  serilerin
duraganlaginin sinanmasi icin birim kok testlerini incelemekte, ikinci kisimda uygun
gecikme uzunluklarinin belirlenlenmekte, Uclinci kisim Johansen esbitiinlesme
analizi ve uzun dénemli iliskinin incelenmesi ile sirdirilmekte, doérdincli ve son
kisim ise esbitlnlesme testine paralel olarak olusturulan hata dizeltme modeli ve

kisa donem iligskinin incelendigi Wald testi ile sonlandiriimaktadir.

4.3.1 Birim K6k Testi Sonuclari

Zaman serilerinin dnemli bir kismi duragan degildir. Zaman serilerinin sabit
bir ortalama civarinda dagimamis olmasi ya da stokastik strecin 6zelliklerinin
zamana bagl olarak degismesi sonucu duragan olmayan seriler ortaya ¢ikar. Bu tur
serilerin dénustlrtlmesi icin trend veya mevsim etkilerinden arindiriimasi gerekir
(Seviktekin ve Nargelecekenler, 2010). Duraganlik, bir zaman serisinin davranisinin
gecmiste, simdi ve gelecekte benzer oldugu anlamina gelmektedir. Bir zaman

serisinin duragan olmasi icin su U¢ sarti saglamasi gerekmektedir.

e Bir seri, sabit bir deger etrafinda degisim gdstermelidir, yani seri sabit
ortalamali olmalidir.

e Serinin zamana bagh olmayan sonlu bir varyansi olmaldir.

e Serinin iki degeri arasindaki kovaryans, sadece bu iki degerin zamansal

uzakhgina bagli olmalidir.

Duragan olmama durumu ise, bir zaman serisi davranisinin gecmiste simdi
ve gelecekteki davranislarinin ayni olmamasi durumunda ortaya cikar. Duragan

olmayan zaman serileri digerlerinden farkl olarak asagidaki 6zellikleri tagir :
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e Serinin degerleri belirli bir deder etrafinda dagiimaz ve sabit ortalamaya
sahip degildir.

e Varyans zamana baglidir ve sonsuza yaklasan bir drneklem periyodu gibi
sonsuza gider.

e Gozlemler arasindaki iligki, gbzlemlerin birbirlerine uzakhgi arttikca azalmaz.

Duragan olmayan zaman serilerini dénustirmek icin logaritma alma, fark
alma, filtreleme ve trendden arindirma gibi yontemlere basvurulabilir. iktisadi zaman
serilerinde duraganhgi test etmek amaciyla gelistirilen oldukca fazla test vardir. Bu
testlerden en fazla kullanilani Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen birim kok
testidir. Seriyi duragan hale donusturmek igin yapilmasi gereken serilerin farkinin
alinmasidir. Genellikle ilk fark almada seriler duragan hale gelir, aksi durumda ise

seriyi duragan yapana kadar fark alinmaya devam edilecektir.

Genellikle, ortalamasi ile varyansi zaman icinde ayni kalan ve iki dénem
arasindaki ortak varyansi, bu ortak varyansin hesaplandiyi déneme degil de,
yalnizca iki donem arasindaki uzakliga bagli olan stokastik bir siire¢ duragan olarak
adlandirilir. Dickey- Fuller testi otokereleasyonu dikkate alacak sekilde asagidaki

gibi bir modelden hareket eder. Bu drneklemi ifade etmek icin Y; butiin t degerleri

icin su 6zellikleri tagtyan olasilikli bir zaman serisi olsun:

AY= o + W Y q + XK Y AY,; +e, (11)

Burada e, hata terimidir. Birim kok testi i¢in Ho: u; =0 hipotezi Hi1 : u;< 0 hipotezine
kargi test edilir. Ho reddedildigi takdirde Y; serisi duradan, sifir hipotezi
reddedilemezse seri duragan degildir. Eger elde edilen bu test otokereleasyonu da
dikkate alacak sekilde dizenlenmis ve ADF(genisletiimis DF) testi adini almistir.
Dickey Fuller mutlak deger olarak kritik degerlerden daha ki¢cukse, serinin duragan
olmadigi ve birim kok ihtiva ettigi kabul edilmektedir. Buna karslilik, elde edilen test
istatistigi mutlak deger olarak elde edilen kritik dederlerden daha buyilkse,

istatistiksel olarak serinin duragan oldugu kabul edilmektedir.

69



Calismada analizi gerceklestirmek igin Ewievs 5.1 programi kullaniimistir.
Tablo 2: Birim Kok Testleri

DUZEY D1
Sabit ~ | Sabit ) Sabit ) Sabit )
Mac.Kin. Mac.Kin. Mac.Kin. Mac.Kin.
Var ve Var ve
%5 %5 %5 %5
Trend » Trend » Trend - Trend -
- Kritik Kritik Kritik Kritik
Degisken yok 5 Var 5 yok ) Var )
Deger Deger Deger Deger
* * * *
Gsyh -0,507 | -2,969 |-3,286| -3,556 |-4,295| -2,972 |-4,444 | -3,560
Kamu Harcama/
-1,029 | -2,969 |-2,055| -3,556 |-3,579| -2,972 |-3,770 | -3,560
Gsyh
Dig Ticaret -1,223 | -2,969 |-3,308| -3,556 |-5,510| 2,972 |-5,059 | -3,560
Porfoy -0,774 | -2,969 |-2,884| -3,556 |-7,795| -2,972 |-7,825 | -3,560
Dyy -1,513 | -2,969 | 0,719 | -3,556 |-5,099 | -2,972 |-6,131 | -3,560

Tabloda soldan basglayarak birinci situnda ¢alismada incelenen degiskenler

siralanmaktadir. ikinci kisim diizey degerler ve birinci farki alinmis degerler (D1)

olmak tzere iki bolime ayrilmistir. Diizey dederleri sadece sabitli ve trendli olmak

Uzere iki kisimda incelenmistir. Degiskenlerin duragan olup olmadiklari MacKinnon

%5 kritik esigine gore dederlendiriimektedir. Bir serinin duragan olmasi icin hem

duzey hem de trendli dederinin MacKinnon %5 kritiginin mutlak degerinden buyik

olmasi gerekmektedir.
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Bu bakimdan badimli degisken olan GSYH ve dider bitin bagimsiz
degiskenlerin  bu incelemede duragan olmadiklari saptanmistir. Tablonun
2.kisminda (D1) ise serilerin birinci farklari alinmis ve duragan hale geldikleri
gbzlenmistir. Tabloda da gorildigi tzere ADF test istatistikleri mutlak degeri

MacKinnon kritik dederinden buiyuktar.

4.3.2 Gecikme Uzunluklarinin Belirlenmesi

ADF test teknigi kullanilarak tek tek duraganhdi incelenen serilerin aralarinda
uzun dénemli bir iligki (cointegration) olup olmadiginin test edilmesi gerekmektedir.
Boylesi bir iligkinin tespiti icin Johansen esbitinlesme test teknigi kullaniimistir.
Johansen ydnteminin tercih edilmesinin nedeni, testi yaparken hangi degiskenlerin
icsel degisken olacagi konusunda bir belirleme yapmanin zorunlu olmamasi ve
aralarinda iligki olan iktisadi degiskenleri belirlemede etkilesimlere izin vererek veri

siirecinin hata yapisini agik¢a g6z éniinde tutmasidir (Giil-Ekinci-Ozer, 2007: 27).

Johansen esbltlinlesme testine gecmeden ©nce,modelin gecikme
uzunlugunun incelenmesi gerekmektedir. Gecikme uzunlugu bagimsiz degiskenlerin
bagdimli dediskeni ne kadar sonra etkiledigini gostermektedir.Esbutliinlesme analizi
icin gerekli on testler saglandiktan sonra analizde kullanilacak gecikme uzunlugunun
belirlenebilmesi icin Hall (1991) tarafindan Onerilmis bir yontem olan VAR analizi
yardimiyla optimum gecikme uzunlugu hesaplama asamasina gecilmistir.
Literatirde gecikme uzunlugunu belirlemede cok sayida kriter kullaniimaktadir.
Bunlar arasinda, Akaike bilgi kriteri (Akaike Information Criterion: AIC), Schwarz bilgi
kriteri (Schwarz Information Criterion: SC), Hannan-Quinn bilgi kriteri (Hannan-
Quinn Information Criterion: HQ) ve Son Tahmin Hatasi kriteri (Final Prediction
Error: FPE) en sik kullanilanlar arasinda yer almaktadir (Johansen, 1995; Enders,
1995, 301). Akaike bilgi kriteri; Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi kriterlerine gore
genellikle daha uzun bir gecikme uzunlugu dnermektedir. Bu calismada AIC (1974)

bilgi kriteri baz alinmig ve optimum gecikme uzunlugu tg¢ (3) olarak bulunmustur.
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Tablo 3: Gecikme Uzunluklari

Lag | LogL LR FPE AlC SC HQ

0 21.75773 | NA 1.29E-07 |-1.675773 | -1.426840 | -1.627178
1 39.73080 | 25.16230 | 2.86E-07 | -0.973080 | 0.520519 |-0.681513
2 46.45980 | 26.36854 | 3.01E-07 | -0.995426 | 0.654587 |-0.697071
3 67.49036 | 24.98361 | 3.91E-07* | -1.249036* | 1.489228* | -0.714498*

* Kriter tarafindan secilen gecikme uzunlugunu géstermektedir

LR: Ardisik modifiye edilmis LR test istatistigi
FPE: Son kestirim hatasi

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Yukaridaki tabloda tim kriterlere goére gecikme uzunlugu Uc¢ olarak belirlenmistir.

4.3.3 Johansen E sbuitinle sme(Cointegration) Testi

Johansen yontemi asagidaki denklem yardimiyla aciklanmaktadir.
Xt == I,l + HIXt—l + -+ HkXt—k + Et (12)

€ hata terimi ve p, M1 ... Nk parametreleri kisitlanmis olup, Vektér Otoregresif
(VAR) Modeli yardimiyla tahmin edilecektir.

AXt = U + FIAXt—l + -+ Fk—lAXt—k+1 + HXt_1 + & (13)

Seriler duragan olmadigindan, duragan hale getirmek amaciyla birinci farklari
alindiginda T ve IT agsagidaki gibi ifade edilebilir.
I =—-0-T1; =)

i=1, ... k-1 ve (14)

M=—(1-T1, — ) (15)
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Bu iglemler ile katsayilar matrisi olan [Tnin, veri vektorindeki degiskenler
arasindaki uzun donemli iligkiler hakkinda bilgiye sahip olup olmadigi

arastiriimaktadir.
Burada ¢ durum s6z konusudur:

*Rank (') = 0. Bu durumda katsayilar matrisi (1) sifirdir ve (3) numarali denklem,

geleneksel zaman serisi fark vektori modeline uymaktadir.

*Rank (M) = p. Bu durumda katsayilar matrisi (1) ranki tam olup X vektor sureci

duragandir.

*0 < Rank (M) = r < p. Bu durumda katsayilar matrisi (I1), ap’ bigciminde p*r
boyutlu iki matrisin carpimi olarak ifade edilebilir. Bagka bir deyisle, dediskenler

arasinda uzun dénemli bir iligki, esbutiinlesme s6z konusudur.

Johansen-Juselius, esbitiinlesme vektérlerinin - sayisint  ve anlamh olup
olmadiklarini belirlemek icin Iz (Trace) Istatistiyi ve En Biiyik Ozdeger (Max
Eigenvalue) Istatistii olmak (izere iki tane test ileri surmustir.lz Istatistigi,
birbirinden ayri esbitinlesmis vektor sayisinin r'ye esit ya da r'den kii¢cik oldugu Ho
hipotezini, genel bir alternatife karsi test etmektedir. Hesaplanan iz Istatistigi, tablo
degerinden bilyilkse Ho hipotezi reddedilir. Hesaplanan En Buyik Ozdeger
istatistigi ile hesaplanan deger tablo dederinden buyiikse esbiitiinlesme iligkisinin
bulunmadigi seklindeki hipotez reddedilir. Bu istatistik r+1 tane esbutlinlesmis vektor
oldugunu belirten alternatif hipoteze karsilik, esbutiinlesmeyi gerceklestiren
vektorlerin sayisinin r oldugunu belirten sifir hipotezini test etmektedir (Enders,
1995: 391).
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Tablo 4: Johansen E

sbitlnle sme Test de gerleri

Hipotezdeki Ozdeger iz istatistigi Yiizde 5'lik Olasilik
Koentegre (Eigenvalue) (Trace Kritik Deger degeri
Vektor Sayisi Statistics)
Yok, (r=0) 0.79888 113.226 76.9721 0.0000
6 .
En fazla 1, 0.54790 57.2637 54.0793 0.0025
(r=1) 3**
En fazla 2, 0.38990 29.4790 35.1927 0.1813
(r=2)
Hipotezdeki Ozdeger Maksimum Yiizde 5'lik Olasilik
Koentegre (Eigenvalue) Ozdeger Kritik Deger degeri
Vektor Sayisi (Max-
Eigen)
Yok, (r=0) 0.798 55.9627 34.80587 0.0000*
En fazla 1, 0.5479 27.7848 28.5880 0.0630
(r<1)

Not: - **, * ve * sirasli ile %1 ve %5 seviyesinde anlamhligi ifade etmektedir.

Johansen esbitiinlesme iz ve maksimum 6zdeger test sonuclarina gére, test
istatistikleri %5 kritik degerden buyuk oldudu igin gayri safi yurtici hasila(gdp), kamu
harcamalari(g), dig ticaret(x-m), dogrudan vyabaci yatirimlar(fdi), portfoy
yatirimlarini(port) degiskenleri arasinda test istatistiklerinin %5 kritik degerden biiyik
olmasindan dolayi degiskenler arasinda en fazla bir tane esbutinlesme iliskisinin
gosteren hipotez (r<1), en fazla iki tane esbitinlesme iligkisinin oldugunu ifade eden
(r=2) alternatif hipoteze kars! reddedildigini godstermektedir. Bu sonuclar, seriler

arasinda bir tane esbutinlesme iliskisinin oldugunu ifade etmektedir.
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Tablo 5:Normalize Edilmi s Vektor

GDP Kamu Dogrudan Dis Portfoy C
Harcamalari | Yatirimlar Ticaret Yatirimlari
(9) (fc) = (port)
1.000000 1.323262 -230.2408 | -55.46851 | -638.9667 | -3252.225 Katsay!
(49.3138) | (213.472) | (7.49966) | (120.194) | (554.045) | Std. Hata
[0.02683] | [-1.07855] | [-4.07545] | [-5.31612] | [-5.86997] | t- degeri

Burada degdiskenler arasinda tespit edilen bu normalize edilmis vektér su
sekilde yazilabilir.
GDP = 3252-1.32g+230.24fdi+55.46ex+638.97port (16)

Elde edilen sonuclara gore, gdp’yi yani gayri safi yurtici hasilayr kamu
harcamalari negatif, dogdrudan yatirimlar, dig ticaret ve portfoy yatirimlari ise pozitif
yonlu etkilemektedir. Bu sonuclara gore sirasiyla dogrudan yabanci yatirimlar, dis
ticaret ve portfoy yatirimlari sabit kalmak kosuluyla kamu harcamalarinda bir birimlik
bir artis gayri safi yurtici hasilay1 1.32 birim azaltmaktadir. Ayni sekilde dogrudan
yabanci yatirimlardaki bir birimlik artis gayri safi yurtici hasilayr 230.24 birim
artinrken dis ticaret 55.46 birim ve portfoy yatinmlari 638.97 birim artirmaktadir.

Ayrica Tablo 5'e gore degiskenler arasindaki uzun dénem iligkiyi gdsteren bu

vektordeki katsayilar istatistiksel olarak anlamhdir.

4.3.4 Hata Duzeltme Modeli (VECM)

Granger (1988)’e gore calismada incelenen degiskenler arasinda herhangi
bir esbutinlesme iligkisi varsa bu dediskenler arasinda en azindan tek yonli bir
nedensellik iligkisinin var olmasi beklenir. Bu durumda nedensellik analizinin hata
dizeltme modeli (VECM) yardimiyla yapilmasi

daha saglikh sonuclar elde

edilmesini saglayacaktir. Hata dizeltme modeli asagida go6sterilen denklem

yardimiyla gosterilmektedir.

AXt =c¢ + ¥ BAXt— i+ XL, YAYt — i+ YD 0AZt — i+ AECt— 1 + et 17)
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A parametresi degiskenleri uzun dénemde dengeye yaklagsmaya zorlayan hata
dizeltme parametresidir. AXve AZ,AX'dekikisa donem sapmalarin etkisiniyansitir.
ECt-1 ise koentegrasyon denkleminden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmeli
degderini ifade etmektedir. B  Yve 0 parametreleri bagimh degisken Uzerindeki

dogrudan etkiyi gosteren kisa donem parametreleridir.

Tablo 6: Hata Dizeltme Mekanizmasi

Degisken Katsay! St. Hata t-degeri Olasilik degeri
Gdp(-1) 0.308377 0.14939 2.06422 0.78982

g(-1) 109.4416 49.8186 2.19680 0.8938

Fdi(-1) 151.6193 102.213 1.48336 0.4566

Ex(-1) -9.070583 9.55421 -0.94938 0.0265
Port(-1) -59.23679 43.8970 -1.34945 0.0358
Cointeql -0.185455 0.06092 -3.04448 0.0453

VECM modeline gore hata teriminin negatif istatistiki olarak anlamh olmasi
durumunda degiskenler arasinda uzun donemli bir iligkinin varhigindan s6z
edilmektedir. Yukaridaki tablodan hareketle, ifade edilen bu durum gerceklesmis
bulunmaktadir hata diizeltme terimi negatif ve istatistiki olarak anlamhdir.
(-0.185455)Yani gayri safi yurtici hasila ile dis ticaret ve portfdy yatirimlari arasinda
uzun donemli bir iliski vardir. Uzun dénemde hem dis ticaret hem de portfoy
yatirimlari Tudrkiye ekonomisinde gayri safi yurt i¢i hasilayr pozitif yénde
etkilemektedir. Kisa dénemli iligkinin sinanmasi icin ise Wald testi uygulanmasi

gerekmektedir.

Tablo 7: VECM Granger Nedensellik/Wald Testi

Excluded Chi-sqg Df Prob
D(9) 6.931891 2 0.0312
D(fdi) 10.71905 2 0.0047
D(tic) 1.040124 2 0.5945
D(port) 2.231565 2 0.3277

Bagimli degisken D(GDP)
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Yukaridaki tablodan da gorilecedi Uzere kisa donemde kamu harcamalari
(g) ve dogrudan yabanci yatirimlar (fdi), icin prob<0.05 oldugundan Ho hipotezi
reddedilir ve yani kamu harcamalari ve dogrudan yabanci yatirimlar kisa dénemde

gayri safi yurtici hasilayi etkilemektedir.

4.3.5 Sonuc ve De gerlendirme

Calismada elde edilen sonuclarinda gosterdigi Gzere modern makroekonomik
analizlerin temelini olusturan ve genel olarak dinamik bir 6zellik gésteren ekonomik
blyume kavrami ayni zamanda niceliksel bir sekilde ifade edilmektedir. Bu
baglamda ekonomik biyime bir Ulkenin dretim olanaklarinin veya Uretim
potansiyelinin artmasi olarak yorumlanabilir. Niceliksel bir 6zellik tagimasindan 6ttrd
ekonomik blUyume dlgulebilen buyiklikler seklinde ifade edilebilir. Ekonomik
blyumenin o6lgilmesinde en yaygin bigcimde kullanilan yéntem GSYH seviyesindeki
donemler itibariyla yagsanan artiglar olarak gosterilebilir. En yalin ifadesiyle GSYH
ise bir Glkede belirli bir donemde Uretilen nihai mal ve hizmetlerin o ginki parasal
degerlerinin toplamidir. Ancak ekonomik biyime gergcek anlamda stz konusu bu

parasallik ortadan kaldirildiktan sonra kalan reel biyikliga ifade etmektedir.

Ekonomik biyime konusu iktisat literatiriinde her dénemde popdularitesi olan
konulardan biridir. Klasik iktisadi Teori basta olmak iizere Marksist Teori ve
Keynesyen Teori ekonomik blylumeyi bir calisma alani olarak ele almis ve literatlre
onemli katkilarda bulunmustur. Daha giincel sayilabilecek calismalar ise igsel
BlUyume Teorisi ile sekillenmis olup ekonomik blyume icin gerekli olan kaynaklardan
ozellikle teknoloji ve beseri sermaye gibi kavramlar Uzerinde yogunlasmislardir.
Siralanan bu teorik ¢cercevelerle zenginlesen ekonmik biyime literatiriinde 6zellikle
son 20 vyildir surddrdlebilir bdylme konusunun 6nemi artmistir. Ekonomik
baylmenin cevresel etkilerini ve gelecek nesillerin ihtiyaclarini da dikkate alan bir
Ozellik gosteren sdrdurdlebilir biyume ve kalkinma hikimetlerin  uyguladiklar
iktisat politikalarint 6nemli sekilde etkilemeye devam etmektedir. Bunlarin yani sira
ekonomik biyimede en 6nemli belirleyici olarak kurumsal kudlttirin gelisimini
devletlerin uyguladiklar politikalarin etkinligini ve ekonomik liberizasyonu dikkate

alan ve Daron Acemoglu ile James Robinson tarafindan islevselellesitirilen
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Kurumsal lIktisadi Yaklasim 6nem arz etmektedir. Ekonomik gelismislik ve
kalkinmanin kokenlerinin arastirildigr bu yaklagima gore az gelismis Ulkelerin bu
durumda olmasinin en dnemli sebebi gelismis tlkelerdeki kurumsal altyapiya sahip

olamamalari gosterilmektedir (North, 2010: 141).

Ekonomik biylmenin belirleyicilerini saptamaya calismalar genel olarak

asagida sayilan belirleyicileri temel alarak bir analiz yapmislardir.

» Tasarruflar

* Yatinmlar

* Bitce Acigl

» Faiz Oranlari

* Enflasyon

» Kamu Harcamalari

e Borclanma

* Tuketim Harcamalari

« Sermaye Stoku ve isgiicii Stoku

« lssizlik

+ Teknolojik ilerleme ve inovasyon

» Beseri Sermaye

* Dis Ticaret

» Doviz Kuru

 Sermaye Hareketleri (Portfdy Yatirimlari ve Dogrudan Yabanci
Sermaye)

» Finansal Liberizasyon (Disa Aciklik)

» Para ve Maliye Politikasi

Calismada ekonomik biyume icin dnemli olarak nitelendirilen belirleyiciler tlke
ici dinamikleri tarafindan belirlenen belirleyiciler ve Ulke disi dinamikler tarafindan
belirlenen belirleyiciler olmak tzere iki ana baslik altinda incelenmistir. Bu sebepten

oturd analiz sonuclari da bu temel Uzere degderlendirilmistir.

Az gelismis ve gelismekte olan Ulkeler icin kamu harcamalarindaki bir artisin

ekonomik biyumeyi pozitif yonde gelismis Ulkeleri ise negatif yonde etkileyecegi
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sonucu beklenen bir durumdur (Yavas, 1998: 305). Ayrica kamu harcamalarinin
ekonomik biyime Uzerindeki etkilerini olumlu ve olumsuz olmak Uzere iki baslk
altinda incelemek mimkuindir. Kamu harcamalarinin ekonomi Gzerindeki basilca
olumlu etkileri; Ulkeyi dogru isletmelere yodneltmek ve dogru isletmelerde
karsilastirmal Gstunlik olusturmak, altyapi hizmetlerini saglamak, talep yaratmak,
Ozel yatinmlan tesvik etmek, sosyal uyumu olusturmak, politik istikrari saglamak,
teknolojik ilerlemeyi gerceklestirmek seklinde siralanabilir. Olumsuz etkiler
ise;yozlasmaya yol acmasi, verimliligin dusik olmasiazalan getirilerin ortaya
clkmasi, piyasa sartlarina hemen uyum saglayamama, dissalliklarin olusmasi, 6zel

sektorin rekabet glicinin azalmasi seklinde gdsterilebilir.

Calismada incelenen i¢ kaynakli belirleyicilerden yalnizca kamunun mal ve
hizmet harcamalarinin ekonomik buylmeyi granger nedenselligi bakimindan kisa
donemde negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasiimistir. Bu durum Trkiye
ekonomisi i¢gin kamu harcamalariniin ekonomik butyimeye herhangi bir katkisi
olmadigi sonucunu dogurmaktadir. Literatiirde bu duruma paralellik tagiyan drnekler
mevcuttur. Ornegin; Daniel Landau (1983 ve 1986(a)) devletin tilkketim harcamalari
seklinde yaptigi kamu harcamalarinin gayri safi yurtici hasilay! olumsuz etkiledigi

sonucuna ulagiimistir.

Gelismekte olan Ulke kategorisinde olan Tiurkiye icin bu durum kamu
harcamalarinin verimlilikten uzak alanlara yonlendirildigi ve bu durumunda gayri safi
yurtici hasilayr olumsuz etkiledigi sonucuna ulasiimaktadir. Kamu kesiminin GSYH
blyumesine katkisi 1993-2002 doneminde % 0.6 dizeyinde iken 2003-2012
déneminde %1.8’e yiikselmistir (TUIK, 2014). Bu durum Tiirkiye ekonomisi igin
kamu harcamalarinin ekonomik blyimeye c¢ok da blyluk oranda bir katki
saglamadigini kanitlar niteliktedir. Nitekim kamu harcamalarinin daha ¢ok verimliligi
ve kapasite yaratici etkisi buyuk yatirim harcamalari yerine verimliligi diisuk transfer
harcamalari ve bor¢c 6demelerine yonelmektedir.S6z konusu bu sorunu bertaraf
etmek icin kamu kesiminin agiriginin ve ekonomik biyumede Ustlendigi gorevlerin
asamall olarak 6zel kesime aktarilmasinin gerekli oldugu degerlendiriimektedir.
Bunun gerceklestiriimesi icin ise; 6zel kesim tasarruflarini ve yatirimlarini tesvik
edici iktisat politikalarinin uygulanmasi, etkin bir tesvik sisteminin gelistiriimesi,

piyasayi dizenleyici dst kurullar olusturularak rekabet yapisini artirici politikalarin
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uygulamaya konulmasi 6nem arz etmektedir. Ayrica kamu harcamalarinin hiikemet
politikalarina dogrudan bagdiml oldugundan, kaynak kullaniminda etkinlige dikkat
edilmesi, bu harcamalarin daha verimli alanlara yapilmasi ve 6zellikle ekonominin

Uretim kapasitesini artiracak alanlarda yodunlagsmasi gerekmektedir.

Dis kaynakli belirleyicilerden dogrudan yabanci yatirimlar ile gayri safi yurtici
haslila arasinda kisa donemli bir iligki portféy yatirimlari ve ithalat- ihracat dengesini
gosteren dis ticaret arasinda uzun donemli bir iliski mevcuttur.. Bu durum ekonomik
blyumenin daha cok dis kaynakli belirleyiciler tarafindan sekillendirildigi sonucunu
ortaya cikarmistir. Bu durum degiskenler bazinda incelendiginde ise dis ticaret ve
ekonomik buyime arasinda kuvvetli bir nedensellik iliskisi saptanmistir. Yani dis
ticaret seviyesindeki artiglar ekonomik biyUimeyi olumlu etkilemektedir. Bu durum
Turkiye ekonomisi icin ekonomik blytumenin 6zelllikle ihracat- ithalat baglaminda dis
ticarete bagimh bir seyir izledigini kanitlar niteliktedir. Dis ticaret dengesinin
saglanmasi, sdrdurulebilir bir blyume icgin ihracatin yapisal olarak donusumd,
ekonomik kirilganhigin azaltiimasi tarzinda alinacak tedbirler ekonomik biyiimenin
saghkh bir zemin tzerine oturmasina olanak saglayacaktir. Bir diger degisken olan
portféy harcamalari ile ekonomik billyime arasinda da dis ticarettekine benzer
sekilde kuvvetli bir nedensellik iligkisi mevcuttur. Bu durum ise Turkiye ekonomisinin
uluslar arasi sermaye hareketlerine cok fazla bir sekilde bagimh oldugunu
gostermesi bakimindan 6énem arz etmektedir. Ozellikle ekonomik kriz dénemlerine
blylume oranlarinda meydana gelen ciddi dalgalanmalar bu durumun sebeplerinden
biridir. Ekonomik kirilganhigi artirmasi bakimindan c¢ok fazla tavsiye edilmeyen bu tr
yatirimlar Son olarak dogrudan yabanci yatirimlari ile ekonomik biylime arasinda
ise dogrudan yabanci yatirimlardan gayri safi yurtici hasilaya dogru pozitif yénla ve

kisa donemli nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Turkiye ekonomisinde ekonomik bilyime sermaye hareketleri ve green field
Invesment olarak da adlandirilan dogrudan yabanci yatirimlari arasinda kuvvetli bir
nedensellik iligkisi ortaya cikmaktadir. Genel olarak dis kaynak olarak
degerlendirilen bu iki degisken ile iligkili olarak literatlirde birbirine zit iki goris
bulunmaktadir. Bu gorislerden ilkine gore portfoy yatirimlari ve dodrudan yabanci
sermaye hareketleri serbest olmasi durumunda marjinal etkinligi ve verimliligi daha

yuksek alanlara hareket edecedinden diinya refahinin artacagini savunmaktadir. Bu

80



gobrist savunan iktisatcilara gore finansal hareketler baghgi altinda incelenen bu iki
degiskeni sainirlayict dizenlemelerin kaldirilmasi durumunda sosyo-kiltirel ve
ekonomik gelismeyi saglayan, evrensel ilerleme ve refahi artiran, demokrasiyi

yayginlastiran ve ulus devletleri zayiflatan bir stire¢ ortaya ¢ikacaktir.

Diger goérise sahip iktisatcillar finansal hareketlerin  serbestlesmesi
durumunda, finansal sistemin reel ekonomiden kopuk bir gelisme gbésterecegini, bu
cercevede reel ekonomiye yénelebilecek kaynaklari kendi icinde tutabilecegini ve
boylece reel ekonominin gelismesini engelleyebilecedini savunmakta ve bu
gorislerini ampirik kanitlarla desteklemektedirler (Paya, 1998: 134). Bu baglamda
Tlrkiye ekonomisi icin ekonomik blylimede dis kaynakli belirleyiciler olan dis
ticaret, portfdy yatirimlari ve dogrudan yabanci sermaye hareketleri 6n plana
cikmaktadir. Bu durum Turkiye ekonomisi icin ekonomik istikrar ve siyasal istikrar
saglandigi durumda krilganliklarin azaltilarak firsata doénustirilme potansiyeline

sahiptir.

Ozet olarak calismada ekonomik biiyiimenin belirleyicilerini bulmaya yonelik
olarak secilen (kamu harcamalar, dis ticaret, portfdy yatirimlari ve dogrudan
yabanci yatirimlari) baslica degiskenlerden gayri safi yurt ici hasila bagimli degisken
olmak kosuluyla kisa doénemde kamu harcamalari ve dogrudan yabanci
yatinmlardan GSYH'ye, uzun donemde ise dis ticaret ve portfoy yatirimlarindan

GSYH'ye dogru bir nedensellik iligkinin varhgi tespit edilmistir
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