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ONSOZ

Sirket boliinmeleri Tiirk hukuk sisteminde, maddi hukuk siirecini belirleyen
ticaret hukukundan oOnce Kurumlar Vergisi Kanunu’nda vergisel boyutu ile
diizenlenmistir. Boliinmenin tanimu, siirecin nasil gelisecegi, nasil sonuglanacagi gibi
0z konular1 ticaret kanununda yerini almamasi sonucu uygulamada sikintilar

yaratmistir.

Uzun bir ¢alismanin ardindan 01.07.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6102
Sayilt Tirk Ticaret Kanunu’na sirket boliinmeleri ilk defa ticaret kanununda yerini
almistir. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda sirket boliinmeleri genis bir kapsamda ele
alimmigtir. Kanun miimkiin oldugu kadar taraflarin hukuki menfaat dengelerini
gozetmeye ve bu tir sirket yapilanmalarini amaci disinda kullanilmasinin 6niine

gececek onlemlere yer vermistir.

Muhasebe agisindan sirket boliinmelerine bakildiginda, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ’nda sirket
boliinmelerinin muhasebelestirilmesini ele alip inceleyen standart yoktur. Bu
calismada Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk hukuk sistemindeki yiiriirliikkte olan diger
diizenlemelerde sirket boliinmeleri irdelenmis, boliinen ve boliinme sonucu devralan

sirketlerin muhasebelestirilmesi 6rnekler ile aciklanmaya ¢alisilmistir.

Calismanin bu asamaya gelmesinde ¢ok kiymetli zamanini bana ayiran ve
elinden gelen tiim ¢abay1 gosteren saygideger hocam Prof. Dr. Fikret OTLU ve
hayatim boyunca varliklari ile her zaman yoluma 1sik olan aileme sonsuz tesekkiir

ederim.

Vefa ERTEM



OZET

ERTEM, Vefa. 6102 Sayili (yeni) Tiirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanununa Gére Sirketlerin Boliinme Islemleri ve Muhasebelestirilmesi, Yiiksek

lisans tezi, Malatya, 2013.

01.07.2012 Tarihinde yiiriirliige giren yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile yapilan
onemli degisikliklerden birisi de, sirketlerin bdliinmeleri ile ilgili olarak yer alan
diizenlemelerdir. Bu ¢alismada ana hedef Tiirk Ticaret Kanunu’na ilk defa giren bu
diizenlemeye gerekgeleri ile yer verilmesi ve muhasebe uygulamalar1 bakimindan

degerlendirilmesidir.

Tez kisa bir girisin ardindan temel olarak 3 ana boliimden olusmaktadir.
Calismamizin birinci boliimii, boliinme kavramina ayrilmis, bu bolimde bolinmenin
tanimi1, nedenleri, tiirleri, yabanci hukuk sistemlerinde boliinme ve agirlikli olarak
Kurumlar Vergisi Kanunu ve Tiirk hukuk sistemlerinde diger diizenlemeler ile sirket

boliinmeleri incelenmistir.

Ikinci béliimde, boliinmenin 6102 Sayili Yeni Tiirk Ticaret Kanunu agisindan
irdelenerek, boliinmenin oncesinde, bolinme asamasinda ve sonucundaki hukuksal

hiikiimler incelenmis ve degerlendirmeye c¢alisilmistir.

Uciincii ve son béliimde ise, yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk hukuk
sistemindeki yiiriirliikte olan diger diizenlemeler 15181 altinda, sirket boliinmelerinin

muhasebelestirilmesi uygulamalarla 6rneklendirilmistir.

Anahtar Kelimeler
Boliinme

Sirket

Muhasebe

Tiirk Ticaret Kanunu

Kurumlar Vergisi Kanunu



ABSTRACT

ERTEM, Vefa. Demerger and Accounting Proceedings of Companies as per the
Turkish Commercial Code (new) no. 6102 and Corporate Tax Law, Postgraduate
Thesis, Malatya, 2013.

One of the significant amendments put into effect with the new Turkish
Commercial Code passed on 01.07.2012 is the regulations regarding the demerger of
companies. The main objective of the study is to address to this regulation annexed
to the Turkish Commercial Code for the first time and evaluate it in terms of

accounting practices.

The thesis is basically comprised of 3 main parts following a short
introduction. The first part of the study covers the demerger term and examines the
definition, reasons and types of demerger, demerger in foreign law systems and
company demergers as per Corporate Tax Law and other regulations in Turkish law

system.

In the second part of the study, demerger is examined in terms of the Turkish
Commercial Code no. 6102. Further, juridical provisions before, during and after

demerger are scrutinized and evaluated.

In the third and final part, accounting proceedings of company demergers are
exemplified using practices in the light of the new Turkish Commercial Code and

other regulations in the Turkish law system.

Keywords

Demerger

Company

Accounting

Turkish Commercial Code

Corporate Tax Law
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GIRIS

Ticaretin baslangici paranin bulunusundan da 6nce baslamistir. Tam bir tarih
olmasa da ortakliklarin kurulmasi ticaretin aktif bir sekilde kullanilmasindan ¢ok geg
oldugu diisiiniilmemektedir. Devlet anlayis1 yerlestiginden bu yana devlet etkisini
20’nci Yiizyilin baglarina kadar ticaretin iizerinde tutmustur. Kapitalist ekonomi tiim
diinyay1 etkisi altina aldigindan bu yana devletler ekonominin {izerindeki etkisini

azaltmis ve sirketler hukuku hizla gelismeye baslamistir.

Bu gelismeler 1s18inda kiigiik sermayeler ile sahis ticaretleri veya kiiciik
ortakliklar ile yapilan ticaretin boyutu degiserek kiiclik sermayeler birleserek biiytik
sermayeler ile biiyiik isler basarilmaya baglamistir.

Ancak birlesme, her zaman beklenen sonucu vermemektedir. Kimi zaman
birlesme neticesinde bircok alanda faaliyet gosteren sirketlerin asir1 biiylimesi
ortaklik yapisinin hantallasmasina neden olabilmektedir. Son yillarda daha kiiciik
birimlerin olusturularak, verimli alanlarin sirket disina ¢ikmasi ve belirli alanlarda
uzmanlagsmanin saglanmasi amaciyla ortaklik yapisinin kiigiiltiilmesi seklinde
gerceklesen bir yeniden yapilanma miiessesesi olan bolinme tercih edilmeye

baslanmistir (Goktuna, 2012: 1).

Yasanan bu gelismeler sonucunda ¢esitli kanun ve tebliglerde degisikliklere
gidilmis ve tasfiye, devir, birlesme, boliinme ve tiir degisimi hakkinda kisaca
sirketlerin yeniden yapilanmasi ¢esitli hiikiimlerle baglanmistir. Yeniden yapilanma
karar1 esasen sermaye artirimi veya azaltimi gibi esas sozlesme degisikligi kararlarini

igeren bir karardir (Costan, 2012: 25).

Biz bu ¢alismamizda bu yeniden yapilanma durumlarindan boliinmeyi ¢esitli

kanun hiikiimlerine ve muhasebe uygulamalarina gore agiklayacagiz.



BIRINCi BOLUM

BOLUNME KAVRAMI

1.1. BOLUNMENIN TANIMI

Boliinme teriminin tanimi her seyde oldugu gibi sonug¢ ayni olmasina ragmen
cesitli hukuk sistemleri ve doktrinlerde ¢esitli tanimlari bulunmaktadir. Tirk Dil

Kurumuna gore “ Bir biitiinii belirli boliimlere, pargalara ayirmaktir”

Ekonomik anlamda boliinme, kaynak ve imkanlarin daha verimli kullanilmasi
amaciyla kurumlarin biinyesindeki birden fazla faaliyet konularinin ayrilarak her biri
kendi alaninda ve bu alanin 6zelliklerini igeren yapilarla birlikte ayri isletmeler

haline dontismeleri seklinde tanimlanabilir (Kavak, 2009: 63).

Boliinme, sirketlerin daraltilmak suretiyle daha karli ve daha verimli bir
sekilde yeniden ekonomiye kazandirilmasini amaclayan kurumsal stratejik

yontemlerdir (Sezgi, 2001: 86).

Kismi béliinme isleminde bir sirketin pargalara boliinerek mevcut sirket veya
sirketlere devredilmesi halinde pargalanan sirket agisindan “boliinme”, devralan

sirket acisindan ise “birlesme” islemi s6z konusu olmaktadir (Pulasli, 2012: 151).

Sirket boliinmesi ise genel bir ifade ile mevcut bir ortakligin, malvarliginin
belli kismimin, var olan veya yeni kurulacak olan ortakliklara devretmesi ve
karsiliginda ortaklik adina veya bu ortakligin hisse sahiplerine, devredilen malvarlig

kadar hisse verilmesidir.

Hukuk boyutunda bakildiginda béliinme kavraminin tanimi yapilmaksizin,
boliinme tiirleri ve bu tiirlere hakim olan ilkeler tanimlanmaktadir. Yalniz Yeni Tiirk
Ticaret Kanunu gerekcesinde bdoliinme; “Sermaye sirketleri ve kooperatiflerin
malvarliklarin1 tamamen veya kismen kendilerinden aywrarak tasfiyesiz olarak ve

kismi kiilli halefiyet yolu ile baska sermaye sirketlerine ve kooperatiflere



devretmeleri ve bunun karsiliginda boliinen sirketin ortaklarinin devralan sirketlerde

ortak konumunu ipso iure’ elde etmeleridir” diye agiklanmustir.
Boliinmenin uluslararasi hukuk bakimdan neyi ifade ettigi incelendiginde;

Avrupa Birliginin 17 Aralik 1982 tarihli 6. Yonergesi boliinmeyi “tasfiye
edilmeksizin, bir sirketin aktif ve pasiflerinin bir veya birden c¢ok sirkete
devredilmesi ve karsiliginda, devredilen sirketin paylarinin devrederek tasfiyesiz
sona eren sirketin pay sahiplerine verilmesi®” olarak tanimlamistir. Yonerge 2. ve 21.
maddelerinde tam boliinmeyi anlatmis ve 25. maddesinde de kismi boliinmeyi tarif
ederek, bunun miimkiin oldugunu belirtmis ancak ulusal hukuklarda oldugu gibi

buna bir isim vermemistir.

Amerika Birlesik Devletleri’nde boliinmeyi spin-off, split-up ve split-off

olarak Yerel Vergi Mevzuatinda 3’e ayirdig1 goriilmektedir. Bu mevzuata gore;

Ortaklik biinyesinde yer alan bir birimin veya istirakin hisselerinin tamaminin

veya bir kisminin ortaklarin paylarina orantili olarak dagitilmasi spin-off modelidir.

Ortakligin biitiin mal varliginin mevcut veya yeni kurulacak olan birden fazla
ortakliklara devredilmesi ve karsilifinda devralan ortaklik hisselerine, boliinen

ortakligin ortaklarinin sahip olmasini saglanmasi split-up modelidir.

Split-off modelinde ise mal varligmin devri ilk agiklanan spin-off modeli
gibidir, bu modelden farki ise elde edilen paylarin kar pay1 olarak dagitilmamasidir.
Boliinen ortakligin pay sahiplerinin bdliinen ortaklikta sahip olduklar1 pay sahipligi
haklarmin belli bir oran ile devralan ortakliin pay sahipligi haklan

degistirilmektedir (Costan, 2004: 40-41).

Alman hukukunda boliinme diizenlemesi, 28.10.1994 kabul tarihli,
01.01.1995  tarihinde  yiirlirlige giren Nevi  Degistirme  Kanununun

! Kanundan dolayi, kanun geregi.

2 Avrupa Birligi VI. Yénergesi’nin 2. maddesi bolinmeyi: “Division by acquisition shall mean the
operation whereby, after being wound up without going into liquidation, a company transfers to more
than one company all its assets and liabilities in exchange for the allocation to the shareholders of the
company being divided of shares in the companies receiving contributions as a result of the division.”
olarak tanimlamustir.



(Umwandlungsgesetz) iiglincli boliimiinde diizenlenmis ve bdliinme iige ayrilarak
tanimlanmistir. Kanunun 123. maddesi uyarinca, bir hukuk sujesinin tam boliinme
(Aufspaltung), kismi boliinme (Abspaltung) ve ayirma (Ausgliederung) yoluyla
boliinerek yeniden yapilanabilecegi belirtilmistir (Costan, 2004: 12). Ancak temelde,

boliinme, spaltung ana baslig1 altinda diizenlenmistir.

Isvigre uygulamasinda, kavram, 02.11.2003 tarihinde yiiriirliige giren
Birlesme, Boliinme, Nevi Degistirme ve Malvarligi Devrine iliskin Federal
Kanun’da diizenlenmis ve kanunun 29. maddesinde, scission ana baglig1 altinda,

division (tam boliinme) ve separation (kismi bdliinme) tanimlanmistir

Fransiz hukukunda, terim, scission ana baglig1 altinda division ve apport
partiel d’actif olarak anilmaktadir. Apport partiel d’actif olarak tanimlanan boliinme
Fransiz Sirketler Kanununun 371. maddesinde, boliinen sirketin tiizel kisiliginin
devam etmesi, ancak isletmenin bir boliimiiniin yeni kurulacak sirkete ya da mevcut
bir sirkete devredilmesini diizenleyen, ayirma suretiyle boliinme niteliginde olup
anonim sirketler bakimindan boliinmeye iliskin kurallara tabi kilimmistir. Bu sekilde
liclincli tlir olarak tanimlanan ayirma seklinde boliinmenin kita Avrupasi
uygulamasinda Almanya ve Fransa’da diizenlendigi goze c¢arpmaktadir (Helvaci,

2004: 34).

1.2. BOLUNMENIN NEDENLERI

Boliinmenin ¢ok c¢esitli sebepleri vardir. Bu yeniden yapilanmanin bir ¢esidi
olan bolinme bazen karliligi, verimliligi arttirmak bazen ise sektorel bir se¢im olarak
Oniimiize c¢ikmaktadir. Bu nedenlerin i¢inde en basta ekonomik nedenler
bulunmaktadir. Bu nedenler mali, iktisadi ve teknik basliklar1 altinda incelenmistir
(Giivenli, 1991: 21).



1.2.1. Mali Nedenler

Ulkelerin tutumlar1 da boliinme sebepleri arasinda gosterilebilir. Bazi
ilkelerin vergi uygulamalarinda bdliinmelerde vergi muafiyeti veya indirim

uygulamalarn sirketleri boliinmeye tesvik etmektedir.

Stirekli zarar eden bir sirket, kendine ait mal varliginin béliinme sonucu bagka
bir girkete devretmesi sonucu mal varliginin daha verimli bir sekilde kullanilmasini

saglamak amaciyla boliinebilir (Nazali, 2012:51).

Biiyiimeye yonelik yatirimlar i¢in yeterli kaynagin bulunmamasi halinde,
careyi mevcut malvarliklarin1 bagka sirketlere dagitip, onlarin biinyesinde biiylimek

amaci ile boliinmek gibi birgok mali neden sayilabilir.

1.2.2. iktisadi Nedenler

Mesela llke ekonomisinin kotiiye gittigi zamanlarda sirketler kiiclilme

ithtiyac1 duyabilir.

Sirket birlesmeleri her zaman olumlu sonucglar dogurmamaktadir. Sirketin
asir1 derecede biiylimesi hantal bir yap1 olmasina sebep verir, bunun sonucunda
kiiglilmeye gidilmelidir. Holding sistemine gegiste de bir ara¢ olarak kullanilabilir
(Kogak, 2013:110). Ticaret sirketlerinin birlesmesi kadar boliinmesinin de ekonomik

bir ihtiya¢ oldugu aciktir (Pulasli, 2011:197)

Pazarin boéliinmesi sonucunda her pazar i¢in ayri bir kurum olusturma veya

pazara yakin olma istegi,

Uriinlerin farklilagsmasi, teknolojik sebepler ve her iiriiniin iiretimi veya

hizmeti i¢in ayr1 kurum kurma geregi,
Sirketin faaliyet gosterdigi alanlarda risk ve sorumlulugunu bélme istegi,

Yatirnmlarin yeterli diizeyde olmamasi sirket belli bir boliimiinii kendinden

ayrrarak yeni sirketler bilinyesinde gelismek isteyebilir yine ayni yolla risk ve



sorumluluklarinin kat sayisin1 azaltmak istegi, sonucunda sirketler bdlinmeye

basvurabilir.

1.2.3. Teknik Nedenler

Cevre kirliligi, atiklarin degerlendirilmesi vb. nedenlerden sirketin boliinerek

farkli yerlerde ¢alisma geregi duyulabilir.
Sirket yapisin1 degistirme istegi sonucunda boliinme tercih edilebilir.

Sirket miisterisinin cografi bolge degistirmesi veya baska bolgelerde de

bulunma ihtiyacinin duyulmasi boliinmeye sebep olabilir.

Bazen ise kanuni diizenlemeler ortaklari boliinmeye zorlar. Mesela Rekabet
Hukuku ¢ercevesinde belli 6l¢ekleri asan ortakliklar, sirketin tekel olusturmasi veya
yapilan birlesme islemine izin verilmemesi durumlarinda bolinme yoluna

bagvurabilir.

Ortakligin sermaye artinmi ya da azaltilmasi diisiincesine ortakligin bir

kisminin katilmak istememesi sebebiyet verebilir.

Ortaklik yapisinda sorunlarin ¢ikmasina, anlagsmazliklarin ¢ogalmasi,
denetimin giliclesmesi veya ortaklik i¢i biirokrasinin artmast boliinmenin

sebeplerinden sadece birkagidir.

Halka agilmak isteyen sirketlerin bir kisim varliklarini sirket disina ¢ikararak
yalnizca paylasilmasi diisliniilen varliklarla halka a¢ilmasini1 saglamak amaciyla da

boliinmeye basvurabilirler (Karakas, 2011).

Bu ornekleri ¢ogaltmak gerekirse mesela 6liimden sonra miras sorunlarinin

¢Ozlim yolu olarak kullanilabilir.



1.3. BOLUNMENIN TURLERI

1.3.1. Tam ve Kismi Boliinme

Tiirk hukuk sistemlerinde de kabul edilen bu ayrimi devreden ortakligin
ortadan kalkmasi (infisah etmesi) veya devam etmesi sonucuna gore ayrilmaktadir.

Hukuk sistemimizde gecen tanimlari inceleyelim;
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesine gore;

Tam boliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah
etmek suretiyle biitin mal varligini, alacaklarini ve borglarini kayitli degerleri
tizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye
sirketine devretmesi ve karsiliginda devredilen sermaye sirketinin ortaklarina
devralan sermaye sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi, bu
Kanunun uygulanmasinda tam boliinme hiikmiindedir. Devredilen sirketin
ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin % 10'una kadarlik kisminin

nakit olarak 6denmesi, islemin boliinme sayilmasina engel degildir.

Kismi boliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi
niteligindeki bir yabanci kurumun Tirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin
bilangosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan igtirak
hisseleri ya da sahip olduklar1 iiretim veya hizmet igletmelerinin bir veya birkagini
kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
mikellef bir veya daha fazla sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun

uygulanmasinda kismi boliinme hiikmiindedir.
6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu’nun 159. maddesine gore ise;

Tam boliinmede, sirketin tiim malvarligi boliimlere ayrilir ve diger sirketlere
devrolunur. Bdliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve haklarini
iktisap ederler. Tam boliinlip devrolunan sirket sona erer ve unvani ticaret sicilinden

silinir.



Kismi bolinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla bolimii
diger sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini
ve haklarmn iktisap ederler veya boliinen sirket, devredilen malvarligr boliimlerinin
karsiliginda devralan sirketlerdeki paylar1 ve haklar1 elde ederek yavru sirketini

olusturur.

Hem tam hem kismi bdliinmede devredilen malvarligi boliinme sonucunda
kismi kiilli halefiyet yolu ile devralan sirketlere geger; ayni sermaye® konulmasi soz

konusu degildir.

Kanun gerekgesine gore; Kismi boliinme iki sekilde olur: (1) Kismi boliinme,
(2) yavru sirket kurma. Kismi boliinmede; boliinen sirketin malvarligimin tamami
degil bir veya bir ka¢ kism1 boliinmeye tabi tutulur ve bu boliimler sirketten ayrilir ve
mevcut veya yeni kurulacak basgka bir sirkete veya ortaklara devredilir. Boliinen
sirketin ortaklari, devralan sirkette (veya sirketlerde) ortak olurlar. Boliinen sirket
ortadan kalkmaz, elinde kalan malvarligi ile faaliyetine devam eder ve bu sirketin

ortaklar1 boliinen sirkette ortak olmakta devam ederler.

Boliinmenin tiglincii sekli de diyebilecegimiz, Yavru sirket kurmada; boliinen
sirket bolinen malvarligi par¢asini bagka sirkete ayni sermaye olarak koyar; yani
gecis, killi halefiyet yolu ile gergeklesmez. Yeni TTK, boliinmenin yavru sirket
kurma sekline yer vermistir. Bu tiir, olanaklar1 artiracak ve gereginde ihtiyaglara
cevap verecektir. Kurumlar Vergisi Kanunu ise, anilan tiirli hem 6ngdrmiis hem de
onu boliinmenin esas tiirliymiis gibi ifade etmistir. Boliinmenin bu iki tiiri devralma
ve yeni kurulus (m. 163) bigiminde olabilecegi gibi esdeger olmayan tarzda da (m.
161) yapilabilir (Dogrusdz 2011:286).

3 Ayni Sermaye: Uzerlerinde smirli ayni bir hak, haciz veya tedbir bulunmayan; nakden
degerlendirilebilen ve devrolunabilen, fikri miilkiyet haklari1 ile sanal ortamlar ve adlar da dahil,
malvarlig1 unsurlar1 ayni sermaye olarak konulabilir. Hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve
vadesi gelmemis alacaklar sermaye olamaz.



1.3.2. Devralma Yolu ile Boliinme

Bu boliinme tiiriine gére bdliinme sonucunda boliinen ortakligin malvarliginm
devralacak ortaklik 6nceden mevcut olan bir ortakliktir. Boliinen ortakligin tasfiyesiz
infisah ederck aktif ve pasifiyle mevcut birden fazla ortakliga devredilmesi ve
karsiliginda boliinen sirketin ortaklarina devralan sirketlerin ortaklik paylari
verilmesi s6z konusudur. Bu boliinme tiirii Avrupa Birligi yonergesinde, Isvigre

hukukunda, Alman hukukunda ayni1 sekilde diizenlenmistir (Helvaci, 2004: 13).

1.3.3. Yeni Ortaklik Kurulmasi Yolu ile Boliinme

Bu bdliinme tiiriinde ise boliinen sirketin aktif ve pasifindeki mal varliginin
tamami veya bir kisminin yeni kurulacak bir veya birka¢ sirketlere devretmesi
sonucunda dogacak hukuki ve 0zel sonuglardir. Devreden sirket ortaklart veya

devreden sirket yeni kurulacak sirketin hisselerine sahip olurlar.

1.3.4. Karma Sirketlere Boliinme

Adindan da anlagilacagi gibi bu bdliinme sisteminde ise devralma ve yeni
ortaklik kurulmasi yolu ile boliinme birlikte gergeklesir. Yani boliinen ortaklik
sonucunda sirket mal varli§inin bir kismi yeni kurulan bir kismi ise var olan sirket

veya sirketlere devretmesidir.

1.3.5. Oranlarin Korundugu ve Oranlarin Korunmadigi Boliinme

Bu béliinme tiirlerinin belirlenmesinde en 6nemli etken boliinen ortakligin
pay sahiplerinin devralan ortakliktaki pay haklar1 oranlarina goredir. Buna gore,
boliinme sonucunda, pay sahipleri eski sirketteki paylar1 ile ayni paya sahipse,
oranlarin korundugu boliinme, pay eski sirkettekinden farkli ise, oranlarin
korunmadig1 boliinme s6z konusudur (Tekinalp 2001: 32). Ornegin X sirketinde %
25 oraninda pay sahibi olan bir hissedarin, sirketin boliinmesi sonucunda, devralan
ya da yeni kurulus yolu ile olusturulan sirketlerde de % 25 oraninda pay sahibi

olmasi halinde sirket pay oraninin korundugu boliinmeden s6z edilir. Devralan ya da
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yeni kurulan sirkette sahip oldugu oran % 30 gibi degisirse oranlarin korunmadigi

boliinme denir.

Tekinalp’e gore bu ayirim, boliinme tiirii olmaktan ziyade, tam ve kismi

boliinmede pay sahipligi haklarinin tahsisinde kullanilabilecek yontem niteligindedir.

Isvigre Birlesme Kanununda da (kaynak kanun) simetrik ve asimetrik
terimleri yer almakla birlikte Yeni Tirk Ticaret Kanununda m.161°de kullanilan

terim, oranlarin korundugu ve oranlarin korunmadigi boliinme seklindedir.

1.4. BOLUNMENIN TARIHCESI

1.4.1. Tiirkiye’ de Sirket Béliinmeleri Ile Ilgili Kanun ve Uygulamalarin

Tarihsel Siireci

Boliinmenin gergeklesmesi igin hukuki anlamda birlesmede oldugu gibi
boliinmenin tanimi, siirecin nasil gelisecegi, nasil sonuglanacagi ve benzeri bir¢ok
hiikiimlerin diizenlenmis olmast gerekmektedir. Bu diizenlemenin de ticaret
kanununda diizenlenmesi gerekmektedir ama Tiirk mevzuatlarinda ilk olarak vergi
kanunda diizenlenmis bu da uygulama siireci ve yontemleri bakimindan sikintilar

dogurmustur.

Bu konudaki ilk diizenleme, Sigorta Murakabe Kanunu’nun 24. maddesindeki
“Birlesme, Devir ve Portfoy Devri” baslig1 altindaki diizenlemedir. Buna gore sigorta
ortakliklarinin, sigorta portfoylerinin tamamin1 veya bir kismini baska bir sigorta
ortakliklarina devredebilecegi Ongoriilerek devir silireg kosullarmi ve bu siireci

denetleyecek kurum belirlenmistir.

233 sayih Kamu lktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde

Kararnamenin (1984 yil1) 3. maddesinde boliinme ile ilgili hiikiimler mevcuttur.
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Boliinmeye iliskin bagka bir diizenleme ise 30.04.1985 tarihli 3186 sayili
Tarim Satis Kooperatifleri ve Birliklerin Kurulusu Hakkinda KHK nin Degistirilerek
Kabuliine Dair Kanunun 25 ve 26’nct maddelerinde bolinme “ayrilma” adiyla

Ongorilmiistiir.

Diger bir diizenleme ise oniimiize Tiirkiye Elektrik Kurumu’nun bdliinmesi
ile c¢ikmaktadir. 12.08.1993 tarihli Bakanlar Kurulu Karar1 ile iktisadi devlet
tesekkiilii olan Tiirkiye Elektrik Kurumu iki ayr1 ortakliga boliinmiistir. Bu
boliinmenin sonucunda Tiirkiye Elektrik Uretim iletim Anonim Sirketi (TEAS) ve
Tirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (TEDAS) adinda anonim ortakliklar

meydana gelmistir.

Boliinme ile ilgili bir baska diizenlemeyi de 4046 sayili Ozellestirme
Uygulamalarimin  Diizenlenmesine ve Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunda gérmek miimkiindiir. So6z
konusu Kanunun 20. maddesi ile Ozellestirme Idaresi Baskanligi, 6zellestirme
kapsaminda yer alan kuruluslarin yeniden yapilandirilmasi amaciyla anonim ortaklik
statlisiinde olanlarin aktiflerinin bir kismimin ayni sermaye olarak devredilmesi
sonucunda yeni ortaklik kurulmasi yoluyla boliinmelerine ve/veya yeni bir anonim

ortaklik olarak birlesmelerine karar vermekle gorevlendirmistir (Tiirk, 1996: 78).

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun muhtelif tebliglerinde boliinme kavraminin yer

aldig1 gortilmektedir.

Vergi mevzuatinda ise ilk olarak en kapsamli diizenleme 4684 sayili “Bazi
Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
ile yapilmistir. Bu kanun ile sermaye ortakliklarinin boliinmelerinin vergi hukuku
yoniinden ilkeleri ortaya konulmus, devir ve boliinme hallerinde vergilendirmenin
bagli oldugu esaslar gosterilmistir. Vergi kanunlarinda yer alan diizenlemeler 4684
sayillt Kanun ile daha 6nce mevzuatimizda uygulamasi olmayan boliinme ve hisse
degisiminin vergisiz gerceklesmesini saglayacak sekilde yeniden diizenlenmistir
(Tekinalp, 2004: 31). Bu degisiklik ile 2001 yilinda 5422 sayili Kurumlar Vergisi

Kanunu’nun (“KVK”) 38. ve 39. maddelerinde diizenleme ile boliinme vergisiz bir
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sekilde gerceklestirilmistir. 21 Haziran 2006 tarihinde yiirlirlige giren 5520 sayil
KVK’nin 19. ve 20. maddeleri bu ilk kurallarin yerini almistir. KVK’da tam ve kismi
boliinme tanimlanmis olmakla beraber, boliinmeye 6zgli usul gosterilmemistir.
Ayrica boliinmenin taraflar1 ile bunlarin ortaklarin1 koruyucu kurallar da mevcut
degildir. ik diizenlemede onemli hukuki bosluklar bulundugundan, béliinme

islemine, uygulamada hemen hemen hi¢ bagvurulmamastir.

Bunun iizerine, Maliye Bakanlig1 ile Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 2003
yilinda ortaklagsa yayimladiklar1 “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig” hiikiimleri
yaymlanmistir. Bu tebligin pratik c¢oziimler getirmesi sebebiyle boliinme islemi
sermaye sirketleri agisindan uygulama alani bulmustur. Fakat bunlar sadece kismi

boliinmenin maddi hukuk cephesini diizenliyorlardi.

Bu diizenlemelerin disinda Sermaye Piyasasi Kanunu, Harclar Kanunu ve
Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun gibi ¢esitli mevzuatlarda

boliinme ile ilgili bir takim ayricaliklar getirilmistir.

1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanununun 40. maddesinde
belirtilen ve zorunlu karsiliklarla ilgili olarak boliinme halinde yapilacak islemlerin

Merkez Bankasinca belirlenecegine dair diizenleme.

6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsili Usulii Hakkinda Kanunun 36/c
maddesinde, boliinme halinde, boliinen hiikmi sahsin varliklarini devralan hiikmi

sahislarin boliinen hiikmi sahis veya sahislarin yerine gececegini diizenleyen hiikmii.
5411 sayili Bankacilik Kanununun 11, 19, 93 ve 168. maddeleri.

488 sayil1 Damga Vergisi Kanununa dayanilarak Devlet Bakanlig1 ve Maliye
Bakanliginca ¢ikartilan ve 492 sayili Harglar Kanununa atif yapan seri 1 nolu, Doviz
Kazandiric1 Faaliyetlerde Damga Vergisi ve Harg Istisnasi Uygulanmas1 Hakkinda

Tebligin genel agiklamalar kisma.
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5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa gore yapilan boliinme islemlerinden
dogan kazanclarin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinden muaf oldugunu

belirten 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29/s maddesi.

En sonunda boliinme mevzuati asil en basta yerini almasi gereken 01.07.2012

Tarihinde yiiriirliige giren 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenmistir.

1.4.2. Yabanci Hukuk Sistemlerinde Sirket Boliinmeleri

1.4.2.1. Amerika Hukuku

Amerikan hukuk sisteminde, sirketler hukukundaki bolinme kurumuna
iliskin agik bir diizenleme yoktur. Kurumun vergisel kolayliklar1 goz oniine alinarak
Internal Revenue Code’da, vergisiz yeniden yapilandirma modeli olarak

diizenlenmistir (Costan, 2004: 38)

Amerikan hukuk sisteminde 3 ayr1 boliinme modeli mevcuttur. Birincisi split-
up (tam boliinme) modelidir. Bu sistemde de malvarligi tamamen bdliinen ortaklik,
malvarligin1 6nceden mevcut veya yeni kurulacak en az iki ortakliga devretmektedir.
Bunun karsiligi olarak da malvarligin1 devralan ortakliklarin paylar1 boliinen
ortakliga intikal etmektedir. Boliinen ortaklik edinimden sonra, bu paylar1 kendi
ortaklarina dagitmaktadir (Costan 2004: 40). Sonug olarak bdliinen ortaklik tasfiye
olmaktadir. Bu asamadan sonra boliinerek tasfiye olan ortakligin eski pay sahipleri
boliinen ortakligin malvarligint devralan en az iki ortakligin pay sahipleri

olmaktadirlar.

Amerikan hukukunda kismi boliinme “Spin-off” ve Split-off” terimleri ile iki
ayrt model olarak Oniimiize g¢ikmaktadir. Spin-off’da, sirketin malvarligmin bir
boliimii yeni kurulacak olan sirkete devredilir. Burada, bdliinen sirket, yeni kurulan
sirkette pay sahibidir ve istirak hissesi elde etmektedir. Daha sonra bu istirak
hisseleri, boliinen ortakligin ortaklarina sermaye paylar1 géz oniine alinarak kar payi
olarak dagitilmaktadir. Gergeklestirilen bu islem sonucunda boliinen ortakligin pay

sahipleri hem boliinen ortaklikta hem malvarligini devralan ortaklikta pay sahibi
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olmaktadirlar. Her iki ortaklik birbirinden bagimsiz olarak varliklarini devam
ettirmektedirler. Diger model olan split off’da ise, spin off’dan farkli olarak hisse
degis tokusu vardir. Boliinen sirketteki pay sahipliginin bir boliimi ile devralan
sirketin pay sahipligi haklar1 degistirilmektedir. Bu degisimin, daha onceki pay ile

orantili olmasi zorunlu degildir.

1.4.2.2. Avrupa Birligi Hukuku

Avrupa Birligi’nde genel Ozellikleri ile bdliinmeler c¢esitli  hukuk
sistemlerinde benzer sekilde diizenlenmisse de, bu konudaki temel diizenleme
AB’nin boliinmelere iliskin olarak diizenledigi Altinc1 Yonerge (82/891/CEE sayili
Boliinme Yonergesi) ve daha sonrasinda da “Birlesme, Boliinme, Sermaye Taahhiidii
ve Hisse Senedi Degisimlerinin Vergisel Sonuglarint Uyumlastirmak™ i¢in ¢ikartmis
oldugu 90/434 sayil1 Ortak Vergilendirme Yonergesidir (Helvact 2004:193, Costan
2004:168).

Avrupa Birligi boliinme ile, i¢ pazarin olusumu ve iy1 bir isleyis saglamak,
tiye iilke sirketler aras1 boliinmenin kolaylastirilmasi ve tek bir vergi erteleme sistemi
olusturma ve bunlarin yaninda {iye {lilkelerin uluslararasi pazarda verimlilik ve

rekabetini artirmak amaci giitmektedir.

Bolinme Yonergesi ile boliinme islemleri ve bunlarla 1ilgili kanuni
hiikiimlerin belirlenmesinde “Edinim yoluyla boliinme”, “Yeni sirketler kurulmasi
yoluyla bolinme”, “Bir adli makamin denetimi altinda boliinme” ve “Boliinme

sayilan bagka islemler” seklinde boliinme ¢esitleri belirlenmistir (Kilig, 2006:137).

1.4.2.3. Alman Hukuku

Alman hukukunda, sirketlerin boliinerek yapilanmasi, 28.10.1994 tarihinde
kabul edilen ve 01.01.1995 tarihinde yiiriirliige giren Nevi Degistirme Kanununun
(Umwandlungsgesetz) 3. boliimiinde diizenlenmis ve kanunun bdliinme tiirleri
basligin1 tasiyan 123. maddesi uyarinca, boliinme, 3 parga halinde tanimlanmistir

(Helvaci, 2004: 2). Kanunun 124. maddesi, ayn1 kanunun birlesmeye taraf olabilecek
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hukuki stijeleri diizenleyen 3. maddesine atifta bulunarak, boliinme tiirlerine goére
boliinen veya devralinan sirket olarak boliinmeye taraf olabilecek hukuk siijelerini
hiikme baglamistir. Kanun igeriginde, boliinme sdzlesme ve plani, béliinme raporu,
denetleme, boliinmenin onaylanmasi, alacaklilarin ve diger hak sahiplerinin

korunmasi gibi hususlar ayrintilari ile diizenlenmistir.

Alman hukukunda, tam boliinme, kismi boliinme ve ayirma yoluyla boliinme
olmak tizere, li¢ ayrt model diizenlemistir. Ayirma yoluyla béliinmede, boliinerek
ayrilan kisim infisah etmemekte ve ayrilan bu kisim kendisini devralan sirketin pay
sahipligi haklarmi kazanmaktadir. Alman hukukundaki diizenlemelerin bdlinmeye
0zgli olmaktan ziyade sirketlerin yeniden yapilandirilmalar1 temeline dayanmasi
nedeniyle ayirma kurumu béliinme icine almmistir. Aym durum, Isvigre’de de
tasartya alinmig ancak kanunlasma asamasinda metinden cikartilmistir (Costan,

2004: 11,19).

1.4.2.4. Isvicre Hukuku

TTK 134 ile 194 iincii maddelerinde ongériilen hiikiimler, Isvigre’nin
30.10.2003 tarihli, “Birlesme, Bdliinme, Tiir Degistirme ve Malvarligt Devrine
Iliskin Federal Kanun” (IBirK/FusG)’dan yararlanilarak kaleme alinmistir. Ancak,
Kanundan, IBirK’dan birgok noktada ayrilmaktadir. Baslica farkliliklar, sdyle
Ozetlenebilir (Dogrusoz 2011:255).

IBirK ticaret sirketleri yaninda dernekleri, vakiflari, sahis sirketlerini, kamu
hukuku kurumlarmin istiraki olan sirketleri kapsadigi halde, Kanun’un s6z konusu
hiikiimleri sadece ticaret sirketlerine 6zgiilenmistir. Bu nedenle ki 135 inci maddede
“kavramlar” hiikmiiniin &ngoriilmesi gerekmistir. Mesela IBirK, bagimsiz bir kanun
oldugu icin, bu Kanunun derneklere, vakiflara, tek kisi isletmelerine vs. iligkin
birlesmeleri, boliinmeleri ve tiir degistirmeleri diizenlemesi yadirganmaz. Ulkemizde
sermaye sirketleri haricinde diger sirketlerin birlesmesine, boliinmesine, tiir
degistirmesine heniiz ihtiya¢ duyulmamistir. Boyle bir ihtiya¢ ortaya ¢iktiginda bunu
ya Medeni Kanun diizenler veya Isvi¢re’de oldugu gibi bagimsiz bir kanun

yapilabilir.
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IBirK nin tercih edilmesinin sebeplerini de soyle siralayabiliriz.

Isvigre sirketler hukuku, Alman ve Fransiz hukuklarina nazaran
(6rneksenmesi, kaynak kanun olarak tercih edilmesi) Tiirk sirketler hukukuna c¢ok

daha yakindir. Onun i¢in IBirK’dan yararlanmak amaca uygun diisecektir.

IBirK, AET’nin sirketlere iliskin birlesmeler hakkindaki 78/855 sayili
Uciincii Yénerge ve boliinmelere dair 82/891 sayili Altinc1 Yonergesinden esinlenme
otesinde yararlanilarak hazirlanmistir. Ayrica sirketlere iliskin 77/91 sayili Ikinci
Yonergenin koruyucu hiikiimleri ile sermayenin korunmasina dair kurallar1 da
gbzetilmis ve 08.10.2001 tarihli Avrupa Sirketi Statiisiine iliskin Tiiziik ile baglanti
da saglanmistir. Bu da Tasarinin AT hukuku ile uyumlastiriimas: hedefi ile tam

olarak ortiismektedir.

1.5. KURUMLAR VERGIiSi KANUNU’NA GORE SIRKET BOLUNMELERI

Kurumlar Vergisi Kanunu’na béliinme terimi ilk defa 20.06.2001 tarihinde
kabul edilen ve Resmi Gazete’ de yayinlanan 4684 sayili Kanun’un, “Baz1 Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasia Dair Hiikiimler” baslikli boliim ile 38. ve 39.
maddelerinde degisiklik yapilarak boliinme miiessesi Ticaret Hukuku’ndan oOnce

Vergi Hukuku’nda yerini almigtir.

2006 yilinda kabul edilen 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Devir,
boliinme ve hisse degisimi” baglikli 19 ve 20°nci maddeleri ile mevzuattaki mevcut

son sekillerini almis bulunmaktadirlar.

1.5.1. Tiirleri

5520 sayili Kanunun 19. maddesinin 3. fikras1 (a) bendinde “tam boliinme”,

(b) bendinde ise “kismi boliinme” tanimlanmistir. Buna gore;
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1.5.1.1. Tam Boliinme

KVK m. 19 (3) a)’ da

“Tam boliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin tasfiyesiz olarak infisah
etmek suretiyle biitiin mal varligini, alacaklarini ve borglarimi kayith degerleri
lizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha fazla tam miikellef sermaye
sirketine devretmesi ve karsiliginda devredilen sermaye sirketinin ortaklarina
devralan sermaye sirketinin sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmesi, bu
Kanunun uygulanmasinda tam bolinme hiikmiindedir. Devredilen sirketin
ortaklarina verilecek istirak hisselerinin itibari degerinin % 10'una kadarlik kisminin
nakit olarak 6denmesi, igslemin bdliinme sayilmasima engel degildir.” seklinde

diizenlenmistir.
KVK madde 20 (2) de;

“Tam boliinmelerde, asagidaki sartlara uyuldugu takdirde boliinme suretiyle
miinfesth kurumun sadece boliinme tarthine kadar elde ettigi kazanglar

vergilendirilir; boliinmeden dogan karlar ise hesaplanmaz ve vergilendirilmez,

a) Sirket yetkili kurulunun béliinmeye iliskin kararinin Ticaret Sicilinde tescil
edildigi tarih, boliinme tarihidir. Boliinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan

kurumlar,

1) Bolinme tarihi itibartyla hazirlayacaklart ve miistereken

imzalayacaklar1 boliinen kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile,

2) Bolinme isleminin hesap déneminin kapandigi aydan kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gecen siire igerisinde
yapilmast halinde, boliinen kurumun onceki hesap donemine iliskin olarak
hazirlayacaklar1 ve miistereken imzalayacaklar1 boliinen kuruma ait kurumlar
vergisi beyannamesini, boliinmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi
tarthten itibaren otuz giin iginde boliinen kurumun baglhh oldugu vergi

dairesine verirler.
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b) Boélinen kurumun varliklarini devralan kurumlar, boliinen kurumun
boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borclarindan miiteselsilen
sorumlu olacaklarim1 ve diger ddevlerini yerine getireceklerini, boliinen kurumun
boliinme nedeniyle verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecekleri bir
taahhiitname ile taahhiit ederler. Mahallin en biiyiik mal memuru, bu hususta bdliinen
kurum ile bu kurumun varliklarini devralan kurumlardan teminat isteyebilir.”

seklinde diizenlenmistir.

1.5.1.2. Kismi Boliinme

KVK m. 19 (3) b)’ de

“Kismi boliinme: Tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi
niteligindeki bir yabanci kurumun Tirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin
bilangosunda yer alan taginmazlar ile en az iki tam yil siireyle elde tutulan istirak
hisseleri ya da sahip olduklar1 iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkagini
kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak mevcut veya yeni kurulacak tam
miikellef bir sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi
boliinme hiikmiindedir. Ancak, liretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinliigli korunacak sekilde faaliyetin devami i¢in gerekli aktif ve pasif kalemlerin
tiimiliniin devredilmesi zorunludur. Kismi boliinmede devredilen varliklara karsilik
edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent
kapsaminda devrinde, devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina
verilmesi halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin bor¢larin da devri

zorunludur.” seklinde diizenlenmistir.
KVK madde 20 (3) “de;

“Kismi boliinme islemlerinden dogan karlar hesaplanmaz ve vergilendirilmez
ve boliinen kurumun bdliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi

bor¢larindan boliinen kurumun varliklarini  devralan kurumlar, devraldiklari
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varliklarin emsal bedeli ile smirli olarak miiteselsilen sorumlu olurlar.” seklinde

diizenlenmistir.

1.5.2. Kosullari ve Sonuclari

1.5.2.1. Tam Boliinme

Tam boéliinmenin gegerli olabilmesi i¢in bazi sartlarin yerine getirilmesi

gerekir. Bu sartlar1 maddeler halinde incelersek;

1) 1k sart olarak bolinme Oncesinde  bolinme  isleminin
gerceklestirilebilecegi bir isletme ve bu isletmeye ait malvarligt bulunmasi ve

devrolma asamasinda bu isletmenin alacak ve borglari ile birlikte devrolmasi gerekir.

2) Boliinen kurum ve devralan kurumlarin kanuni ve is merkezleri Tiirkiye’de
bulunmas: (tam miikellefiyete tabi olmalar1) ve ikisinin birden sermaye sirketi
olmalar1 gerekmektedir. Dolayisiyla kanuni ve is merkezi Tiirkiye’de bulunmayan ve
sermaye sirketi olmayan kurumlar KVK’na gore tam bdliinme hiikmiinden
yaralanmas1 miimkiin olmayacaktir. Is ortakliklari, dernek ve vakiflara ait iktisadi
kamu miiesseseleri, dar miikellef kurumlar ve kooperatifler kurumlar vergisi
miikellefi olmalarina ragmen sermaye sirketi olmadiklari i¢in tam bdliinme
isleminden yaralanamayacaktir (Tan, 2010: 67). Fakat Yeni Tirk Ticaret Kanunu
geregi kooperatifler de artik boliinme islemine konu olabileceklerdir. Bunu bir

sonraki boliimde detayli bir sekilde ele alacagiz.

Devralan kurumlarin tam miikellef olma sebebi Nazali’ya gore, Tiirkiye’de
elde ettikleri gelir nedeniyle vergiye tabi olan dar miikellef sermaye sirketleri
acisindan mukayyet degerleriyle devralmis olduklar1 kiymetleri elden ¢ikarmalar
sonucunda ortaya ¢ikan gizli yedek akgelerin agiga ¢ikmamasi ihtimali nedeniyle,
bolinen  kurumun ise, bolinme tarihine kadar olusacak  kazancin

vergilendirilebilmesi agisindan gereklidir (Nazali, 2012: 162).

3) Devralan sirketlerin en az iki adet olmasi gerekmektedir ve devralan

sirketler mevcut ve/veya yeni kurulmus sirketler olabilir.
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4) Boliinme sozlesmesi veya planin yapilmast ve boliinme sonucunda

yapilacak devrin alacaklilara bildirilmesi gerekmektedir.

5) Boliinen kurumun tiim mal varligi kayith degerler tizerinden devredilecek
ve boliinme sonucunda béliinen isletmenin tasfiyesiz olarak infisah etmesi (tiizel
kisiliginin sona ermesi) gerekmektedir. Devir sirasinda aktiflerle pasifler birlikte
devir olunur. Ancak alacak ve borcun ait oldugu varligin dogrudan tespit edilmedigi

durumlarda boliinme yoluyla devralan girketlerin aldiklari pay oraninda dagitilabilir.

“Ornegin; Sermayesi 900 TL olan ve A Isletmesine ait 300 TL, B Isletmesine
ait 600 TL. toplam1 1.200 TL olan iki adet tasimaz bulunan (X) Ltd.Sti.’nin aktifinde
210 TL kasa, 90 TL alacak ve pasifinde 300 TL’lik Saticilara borcu bulunmaktadir.
(Sirketin aktifinde yer alan tasinmazlarin cari degerlerinin de ayni oldugu
varsayilmis. Kasa, alacak ve bor¢larin hangi isletmeye hangi oranda ait oldugu tespit

edilememistir.)

(X) Ltd. Sti.’nin boliinme 6ncesi bilangosu,

AKTIF PASIF
Kasa 210 Saticilar 300
Alacaklar 90 Sermaye 900
(A) Isletmesi 300

(B) Isletmesi 600

TOPLAM 1.200 TOPLAM 1.200

(X) Ltd. Sti.’nin tam boliinmesi sonucunda yeni kurulacak olan;
(A) Ltd.Sti.’ne

A Isletmesine ait 300 TL’lik tasinmazin yaninda béliinme sonucu

aliman pay oraninda kasasina 70 TL, alacaklarima 30 TL ve bor¢ olarak 100 TL
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devredilecek.
(B) Ltd.Sti.’ne ,

B Isletmesine ait 600 TL’lik tasinmazin yaninda béliinme sonucu
aliman pay oraninda kasasina 140 TL, alacaklarina 60 TL ve bor¢ olarak 200 TL

devredilecektir.”

6) Boliinen sirket ortaklarina devralan sirketlerde sermaye artigini temsil eden
hisselerin anlasilmis oranda ortaklik paylarinin verilmesi gerekmektedir. Bu pay
verme islemi boliinen sermaye sirketinin varliklarimi devralan sirketlerin kendi

sermayesini temsil eden hisse olmas1 zorunludur (Uysal, 2008:819).

7) Devredilen sermaye sirketinin ortaklarina devralan sermaye sirketinin
sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmeli ve bu verilecek istirak hisselerinin
itibarl degerinin % 10'una kadarlik kisminin nakit olarak 6denmesi, islemin boliinme
sayllmasina engel olmamaktadir. Bu imkanin kanunen verilmesinde ki amaci,
boliinme isleminde olusabilecek kiigiik miktarda hesap farkliliklarinin kapatilmasidir.
Belirlenen nakit sinirin1 agma veya yukarida bahsettigimiz gibi kendi sermayesini
temsil eden hisselerin disinda baska sirketin hisselerinin verilmesi sonucunda bu

islem tam boliinme olmayip satis islemi olarak deger kazanacaktir.

8) Boliinen kurum varliklarint devralan kurumlar, bdliinen kurumun boliinme

tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larindan miiteselsil sorumludurlar.

9) Tam boliinmede boliinen sirketin tiizel kisiligi sona ermekte ve sirkete ait
biitiin mal varliklar1 devralan sirket kayitlarina kayith deger iizerinden devir
edilmektedir. Boylece bir vergi ertelemesi gerceklesmektedir. Zira ileride devralan
sirket devraldig1 degerleri satmak istediginde satig degeri ile kayith deger arasindaki

fark kurum kazanci olarak kayitlara gececektir.

10) Sirket yetkili kurulunun boliinme kararimin Ticaret Sicilinde tescil
edildigi tarih boliinme tarihidir. Tam boliinmede, boliinme tarihine kadar elde ettigi
kazanglar vergilendirilir; bolinmeden dogan karlar ise hesaplanmaz ve

vergilendirilmez. Bu tarihten itibaren 30 giin i¢inde boliinen ve devralan kurumlarin
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imzalayacaklart boliinen kurumun kurumlar vergisi beyannamesini, boliinen
kurumun bagli oldugu vergi dairesine vereceklerdir. Bu beyanname ile ayn1 zamanda
devralan kurumlar, boliinen kurumun bolinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve
edecek vergi borglarindan miiteselsilen sorumlu olacaklarin1 ve diger 6devlerini

yerine getireceklerini taahhiit eder.

11) Mahallin en biiyiik mal memurunun (Illerin merkez ilgeleri ile biiyiiksehir
belediyesi olan illerin biiyiiksehir belediyesi sinirlari igindeki ilce merkezlerinde
defterdar; diger ilgelerde malmiidiiriinii ifade eder) bolinen ve devralan

kurumlardan teminat istemesi halinde teminatin verilmesi gerekmektedir.

12) Tam bolinme sonucunda bdliinen sermaye sirketinin boliinme tarihine
kadar olusan kurum kazancinin beyanina iligkin kurumlar vergisi beyannamesi ve
eklerin kiyas yolu ile 3568 sayili yasa kapsaminda yayinlanan 18 nolu genel teblig
hiikiimleri ¢ergevesinde, yeminli mali miisavire onaylatip, tam boliinme igleminin

mevzuata uygun oldugu tasdik raporuna baglatilabilir (Kavak, 2009: 216)

Bu durumda bu rapor, kist donem kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi

ay1 takip eden ikinci aymn sonuna kadar ilgili vergi dairesine verilmelidir.

1.5.2.2. Kismi Boliinme

Tam boliinme ile en biiyiik farki kismi boliinmede boliinen sirket hukuki
varligint devam ettirmektedir. Kismi boliinmenin de gegerli olabilmesi igin bazi

sartlarin yerine getirilmesi gerekir. Bu sartlar1 maddeler halinde incelersek;

1) Kismi boliinmeden bahsedebilmek i¢in boliinen kurumun tam miikellef bir
sermaye sirketin veya sermaye sirketi niteligindeki bir yabanct kurumun

Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisi olmasi gerekmektedir.

2) Yine boliinen kurumun bilangosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam
yil siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklari iiretim veya hizmet
isletmelerinin bir veya birkacim1 kayith degerleri iizerinden ayni sermaye olarak

devretmesi gerekmektedir.
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Yukarida bahsedilen istirak hisselerinin devretme sartindaki iki yildan kasit

takvim yil1 degil 730 giinliik siiredir (Vural, 2009: 890).

3) Mevcut veya yeni kurulacak olan devralacak kurum ve/veya kurumlarin

tam miikellef bir sermaye sirketi olmas1 gerekmektedir.

4) Boliinen kuruma ait, iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme
biitiinliigl korunacak sekilde faaliyetin devami igin gerekli aktif ve pasif kalemlerin

timuniin devredilmesi zorunludur.

5) Tam boliinmede oldugu gibi, bdliinen kuruma veya ortaklarina verilecek
istirak hisselerinin itibarl degerinin % 10'una kadarlik kisminin nakit olarak
O0denmesi, islemin boliinme sayillmasina engel olmamaktadir. Yine tam boliinmede
bahsedildigi gibi belirlenen nakit siirin1 agsma veya kendi sermayesini temsil eden
hisselerin disinda baska sirketin hisselerinin verilmesi sonucunda bu islem tam

boliinme olmayip satis islemi olarak deger kazanacaktir.

6) Bolinme sozlesmesi veya planin yapilmast ve bdlinme sonucunda

yapilacak devrin alacaklilara bildirilmesi gerekmektedir.

7) Boliinme sonucunda devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket
hisseleri, devreden sirkette kalabilece8i gibi dogrudan bu sirketin ortaklarina da
verilebilir. Devralan sirketin hisselerinin devreden sirketin ortaklarina verilmesi
halinde, devredilen tasinmaz ve istirak hisselerine iliskin borglarin da devri

zorunludur.

8) Boliinme sonucunda, boliinme islemlerinden dogan karlar hesaplanmaz ve
vergilendirilmez. Bolinen kurumun bdlinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve
edecek vergi bor¢larindan bdéliinen kurumun varliklarimi  devralan kurumlar,

devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile sinirli olarak miiteselsilen sorumlu olurlar.

9) Boliinme kararinin alindigi tarih ile boliinmenin Ticaret Sicilinde tescil
edildigi tarih arasinda, isletmelerin faaliyetlerini devam etmesi durumunda, stoklarda
meydana gelecek eksilmeler, devralan sirketin kabul etmesi halinde nakit ile

tamamlanabilecektir. Stoklarda fazlalik meydana gelmesi halinde ise bunlarin
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devredilebilmesi miimkiin oldugu gibi isletmede birakilmasi da kismi boliinmeye

engel teskil etmeyecektir.

1.5.3. Kurumlar Vergisi 1 Seri No’ lu Genel Tebliginde Boliinme

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 21.06.2006 tarih ve 26205 sayil
Resmi Gazete ’de yayimlanan 13.06.2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu ile yiirtirliikkten kaldirilmistir. 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere ylrirliige giren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun uygulanmasina
iliskin aciklamalar bu Tebligin konusunu olusturmaktadir. Bu tebligde béliinme ile

ilgili konular asagida belirtilmistir.

1.5.3.1. Devir ve Boliinme Hallerinde iktisap Tarihi

Boliinme hallerinde KVK 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda 03.04.2007
Tarihli Genel Tebligine gore boliinme sonucunda devralinan tasinmazlar, istirak
hisseleri, kurucu senetleri ve intifa senetleri ile riichan haklarimin iktisap tarihi,

boliinen kurumdaki iktisap tarihi esas alinacaktir.

1.5.3.2. Tasinmaz ve Istirak Hisseleri Satisinda Vergi Istisna

Uygulamasimin Béliinmede Uygulanmasi

KVK’nin 5/6. madde hiikmiine goére bu bdliimiin basliginda yer alan
islemlerde devir ve boliinme suretiyle devralinan tasinmazlar, istirak hisseleri ve
kurucu senetleri ile intifa senetleri ve riighan haklarinin satisindan dogan kazanglarin
%751 oranindaki istisna uygulamasi (Menkul kiymet veya tasmmmaz ticareti ve
kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amag ile elde bulundurduklarinin satis1 haric)
devam eder. Ayrica, bu kiymetlerin iki yillik aktifte yer alma siirelerinin hesabinda,

devir olunan veya boéliinen kurumlarda gegen siireler de dikkate alinir (Otlu, 2012:
230).
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1.5.3.3. Boliinme Asamasindaki Giderler

Boliinme asamasinda yapilan giderler kazancin tespitinde indirim konusu

yapilabilecektir.

1.5.3.4. Devir ve Boliinme Durumunda Zarar Mahsubu

Tam boliinme islemi sonucunda varliklar1 devralan kurumlar, bdliinen
kurumun 6z sermaye tutarin1 gegmeyen zararini kazanglarindan indirebileceklerdir.

Bu zarar mahsubunun yapilabilmesi i¢in;

» Bolinen kurumlarin son 5 yila iliskin  kurumlar vergisi
beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi,

» Boliinme neticesinde zarar mahsubu yapacak kurumun, ayni faaliyete
bolinmenin meydana geldigi hesap doneminden itibaren en az 5 yil

stireyle devam etmesi gerekmektedir.

Eskiden devralan ve devreden sirketin ayni sektorde faaliyet gostermesi sarti
aranmaktayken bu sart kaldirilmis ve bunun yerine devralan kurumun faaliyetine
devrin meydana geldigi hesap doneminden itibaren en az bes yil siireyle devam

etmesi sart1 gelmistir (Goktuna, 2012: 225).

Sartlarin ihlali halinde zarar mahsubu olanag: ortadan kalkacagindan, gerekli
diizeltme islemi yapilacak; yersiz zarar mahsubu nedeniyle zamaninda tahakkuk

ettirilmeyen vergiler igin vergi ziya1 dogmus sayilacaktir (Ozdogrular, 2010).

1.5.3.5. Uretim ve Hizmet Isletmelerine Bagh Tasinmazlarin Durumu

Uretim ve hizmet isletmeleri ile fiziki veya teknik biitiinliik arz eden ve bu
isletmelerden ayrilmasi miimkiin olmayan binalar, arsa ve araziler de bu isletmelere
dahil taginmazlar olarak kabul edilecektir. Ancak, bir fabrika binasinin i¢inde iki ayr1
iiretim isletmesi bulunmasi halinde ve boliinme sonucunda iiretim isletmelerinden

birinin devri fabrika binasinin da boliiniip devredilmesini gerektirmeyecektir.
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1.5.3.6. Uretim ve Hizmet Isletmelerinin Belli Bir Kisminin Kismi

Boliinmeye Konu Edilmesi

Isletme biitiinliigiiniin korunmasi amaciyla iiretim ve hizmet isletmelerinin
belli kisminin sermaye sirketlerine ayni sermaye olarak konulmast miimkiin degildir.
Ornegin; bir isletmenin kismi boliinme sonucu isletmeye ait makine, tasmnmaz ve
hammadde kalemlerinin tamamini devretmesi gerekmektedir. O isletmede ayr1 varlik
ifade eden ve birbirinden ayr1 olarak ticari faaliyetine devam ettirebilecek nitelikte
olan varliklardan olusan isletmelerin, bu varliklar1 kismi bdliinmeye konu

edebilecektir.

1.5.3.7. Boliinmenin Gergeklestigi Tarihe Kadar Béliinen Varhklarin

Degerinde Meydana Gelecek Degisikliklerin Durumu

Sirket organlarinca bdliinme kararmin alindig: tarih ile boliinmenin Ticaret
Sicilinde tescil edildigi tarih arasinda, isletmelerin faaliyetlerini devam ettirmeleri
neticesinde, stoklarda meydana gelecek eksilmeler, devralan sirketin kabul etmesi

halinde nakit ile tamamlanabilecektir.

Stoklarda fazlalik meydana gelmesi halinde ise bunlarin devredilebilmesi
miimkiin oldugu gibi isletmede birakilmasi da kismi béliinmeye engel teskil

etmeyecektir.

1.5.3.8. Alinan Hisse Senetlerinin Durumu

Devir veya boliinme islemine konu olan varliklarin kayitl degerleri iizerinden
diger sirketlere intikal ettirilmesi, devrolan veya boliinen sirketin ortaklarina ya da
boliinen sirkete varliklarin kayith degeri kadar hisse verilmesini gerektirmemektedir.
Boliinen ve devralan sirketlerin karsilikli olarak devre konu varliklarin degerlerini
belirlemek suretiyle devrolan veya bdliinen sirketin ortaklarmin haklarini koruyacak
bir degisim orani tespit etmeleri gerekmektedir. Degisim oraninin béliinen ve

devralan sirketlerin hisselerinin  gercek degeri iizerinden belirlenebilmesi
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mimkindiir.

Ancak, yapilan islemin Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yapilan devir
veya boliinme islemi sayilabilmesi i¢in devir veya bdliinmeye konu edilen varliklara
karsilik iktisap edilen hisselerin, varliklarin1 devreden sirketin ortaklarina, devreden
veya boliinen sirketteki hisselerine isabet eden servet degeri ile orantili olarak

dagitilmasi gerekecektir.

Ornegin; sermayesi 1.000.000.- TL olan ve aktifinde 200.000.- TL ve
800.000.- TL’lik iki adet tasinmazi bulunan (Z) Ltd.Sti.’nin % 60 hissesi Ortak
(A)’ya, % 20 hissesi Ortak (B)’ye, % 10 hissesi Ortak (C)’ye ve % 10 hissesi de
Ortak (D)’ye ait bulunmaktadir. (Sirketin aktifinde yer alan tasinmazlarin cari

degerlerinin de ayni oldugu varsayilmistir.)
(Z) Ltd. Sti.’nin tasfiyesiz infisah etmek suretiyle boliinmesi sonucu;

200.000.- TL’lik tasinmazi ayni sermaye olarak mevcut (Y) Ltd. Sti’ye
konulmus ve (Y) Ltd. Sti.’den alinan istirak hisselerinin tamami Ortak (B)’ye

verilmistir.

800.000.- TL’lik tasinmaz ayni sermaye olarak konularak (K) Ltd. Sti.
kurulmus ve yeni kurulan sirketin istirak hisselerinin % 75’1 Ortak (A)’ya, % 12,5’u
Ortak (C)’ye ve % 12,5’u da Ortak (D)’ye verilmistir.

Boliinen (Z) Ltd. Sti.’nin ortaklarma verilen devralan sirketlerin hisseleri,
ortaklarin boliinen (Z) Ltd. Sti.’deki hisselerine isabet eden degerle orantili
dagitilmis ve ortaklarin servet degerlerinde bir artis meydana gelmemistir. Bu
cercevede, soz konusu boliinme isleminin Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu

maddesi kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin bulunmaktadir.

1.5.3.9. Amortisman Uygulamasi

Boliinme neticesinde devre konu iktisadi kiymetler, mukayyet® degerleri

* VUK’nun 265. maddesinde mukayyet deger, bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda yer alan
hesap degeri olarak tanimlanmustir.
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tizerinden; aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif ve pasif hesaplarla
birlikte devrolunur hitkkmii KVK 19/4’de yer almaktadir. Bu aktif ve pasifi
diizenleyici hesaplar1 Seker makalesinde sOyle siralamaktadir (Seker, 2007b);

- Birikmis amortismanlar, itfa paylari, tilkkenme paylari,
- Karsiliklar,

- Alacak senetleri reeskontu,

- Odenmemis sermaye,

- Borg senetleri reeskontu,

- Zararlardir.

S0z konusu iktisadi kiymetlerin devir isleminin amortisman uygulamalari
bakimindan ilk iktisap olarak degerlendirilmemesi gerekmektedir. Yani devralan
kurumda bdliinme islemi nedeniyle devrolan amortismana tabi iktisadi kiymetlerin
bakiye degerleri iizerinden kalan amortisman siireleri dikkate alinarak amortisman

ayrilmaya devam edilecektir.

Boliinmenin ticaret sicilinde tescil tarihi oncesi boliinen sirket tarafindan, bu
tarithten sonraki oranti yoluyla isabet eden oran kadar devralan sirket tarafindan

amortisman ayirabilecektir.

1.5.3.10. Tam Béliinme Halinde Vergileme ve Beyan

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi uyarinca yapilacak tam
boliinmelerde, asagidaki acgiklamalar c¢ergevesinde miinfesih kurumun sadece
boliinme tarihine kadar elde ettigi kazancglar vergilendirilecek; boliinmeden dogan

karlar ise hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Boliinme islemine iligkin kurumlar vergisi beyannamesi, bdliinmenin Ticaret
Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin icinde boliinme suretiyle

infisah eden (boéliinen) kurumun bagl oldugu vergi dairesine verilecektir.

Beyanname, boliinen kurum ile bu kurumun varliklarin1 devralan kurumlar
tarafindan boliinme tarihi itibartyla hazirlanacak ve miistereken imzalanarak

verilecektir.
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Boliinme tarihine kadar olan kazancin vergilendirilebilmesi i¢in boliinme
tarthi  itibartyla hesaplanan kazancin bu beyannameye dahil edilerek
vergilendirilmesi gerekmektedir. Bu tarihten sonraki islemlerden dogan kazang,

devralan kurumlara ait olacaktir.

Boliinen kurumun varliklarini1 devralan kurumlar, béliinen kurumun tahakkuk
etmis ve edecek vergi borglarini 6deyecegini ve diger 6devlerini yerine getirecegini,
boliinen kurumun boliinme sebebiyle verilecek olan kurumlar vergisi

beyannamesinin ekinde verecekleri bir taahhiitname ile taahhiit edeceklerdir.

Mahallin en biiyiikk mal memuru, bu hususta béliinen kurum ile bu kurumun

varliklarin1 devralan kurumlardan ayrica teminat isteyebilecektir.

Boliinme beyannamesine, ayrica boliinme bilancosu ve gelir tablosu, bdliinme
sOzlesmesi ve boliinen kurumun varliklarini devralan kurumlarin yeni sermaye

yapisini gosteren Ticaret Sicil Midiirliigii yazisinin birer 6rnegi eklenecektir.

Gegici vergi beyannamesinin verilme siiresinden 6nce ayni doneme iliskin
olarak tam boliinme islemleri nedeniyle kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi

halinde, bu dénem igin ayrica gegici vergi beyannamesi verilmeyecektir.

1.5.3.11. Kismi Boliinme Hallerinde Vergileme

Kismi boliinme islemlerinde, boliinen kurumun boliinme tarihine kadar
tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan, béliinen kurumun varliklarini devralan
kurumlar, devraldiklar1 varliklarin emsal bedeli ile smirli olarak miiteselsilen

sorumlu olacaklardir.

1.5.3.12. Devir ve Tam Béliinme Islemlerinde Verginin Odenmesi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddelerine gore gergeklesen
devir ve tam boéliinmelerde, miinfesih kurum admna kist doneme (hesap donemi
basindan devir veya boliinmenin gergeklestigi tarihe kadar gegen siireye) iliskin

tahakkuk eden vergilerin, devralan veya birlesilen kurumun devir veya boliinmenin
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gerceklestigi hesap donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayimn

sonuna kadar devralan veya birlesilen kurumlarca 6denmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla bu kurumlarin, miinfesih kurumlara ait vergileri de kendi
vergileri ile birlikte ayn1 siirede 6demeleri gerekecektir. Ozel hesap dénemi tayin
edilen kurumlarin ise kurumlar vergisi beyannamelerini verdikleri ayin sonuna kadar

miinfesih kuruma ait tahakkuk eden vergileri 6demeleri gerektigi tabiidir.

Ote yandan, devir veya béliinme islemlerinin hesap doneminin kapandigi
aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar gegen siire
icerisinde yapilmasi halinde, miinfesih kurumun onceki hesap donemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesi ile devir veya bdlinme islemine iliskin
beyannamesinin, devir veya boliinmenin gerceklestigi tarihi takip eden otuz giin
icinde verilmesi ve onceki hesap donemine iliskin tahakkuk eden vergilerin de bu
stire iginde 6denmesi, kist doneme iliskin tahakkuk eden vergilerin ise devralan veya
birlesilen kurumun devir veya boliinmenin gergeklestigi hesap donemine iliskin
kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi aymn sonuna kadar Odenmesi

gerekmektedir

1.6. DIGER KANUN VE TEBLIGLERE GORE SiRKET BOLUNMELERI

1.6.1. Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul
ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda Maliye Bakanhg ve

Sanayi ve Ticaret Bakanhginin Ortak Tebligi

Resmi Gazete’nin 16 Eyliil 2003 tarih ve 25231 sayili niishasinda yayinlanan
Maliye Bakanligi ve Sanayi ve Ticaret Bakanligimin ortak tebliginde, anonim ve
limited sirketlerin kismi boliinme islemlerinin usul ve esaslari diizenlenmistir. Teblig
5422 sayilt miilga Kurumlar Vergisi Kanununun 38 inci maddesi ile 6762 sayili
miilga Tirk Ticaret Kanununun 274 iincii ve 3143 sayili miilga Sanayi ve Ticaret

Bakanliginin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanunun 33 {incii maddelerine
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istinaden anonim ve limited sirketlerin kismi boliinmelerine iliskin usul ve esaslar bu

Teblig ile diizenlenmistir.
Tebligde;

Diizenlemeye gore tam miikellef bir sermaye sirketinin kismi boliinebilmesi,
ayni sermaye devri ile yapilabilecektir. Kismi boliinme islemi, bir liretim tesisi veya
isletmenin par¢a parca elden ¢ikarilarak sirketin liretim ve hizmet® ifasi faaliyetinden
alikonulmasi sonucunu dogurmamalidir. Bu nedenledir ki, Miilga Kurumlar Vergisi
Kanununun 38 inci maddesinin birinci fikrasinin 2 numarali bendinde, iiretim
tesisleri ve hizmet igletmelerinin ayni sermaye olarak konulmasinda, bu faaliyetlerin
ifas1 i¢in gerekli olan unsurlarin da, bir biitiinliik i¢inde dikkate alinmasi dngoriilmek

suretiyle isletme biitlinliigliniin korunmasi esas alinmustir.

Kismi boéliinme isleminde, anonim ve limited sirketlerin mal varliginin bir
kism1 mevcut veya yeni kurulan sirketlere devrolunur ve bunun karsilifinda boliinen

sirket veya ortaklar1 devralan sirketin ortaklik paylarini iktisap eder.

Ayni sermaye konulmasi karsiliginda alinan hisselerin ayni sermaye koyan
sirkette kalmasi yerine, bu sirketin ortaklarina intikal ettirilmesi halinde, sirketin esas
sermayesinde azaltma ihtiyact ortaya c¢ikabilir. Bu durumda, kismi bdliinmede
boliinen mal varlig1 parcalart mevcut veya yeni kurulacak sirketlere kayitl degerleri
izerinden ayni sermaye olarak konulur. Boliinen sirketin bu paylari kendi pay
sahiplerine verebilmesi i¢in sermayesini azaltmasi gerekir. Bu azaltma, pay

sahiplerine verilecek paylarin degeri kadardir.

Yukaridaki durum sonucunda sermaye azaltimi ile es zamanli olarak ve istege
bagl sekilde nakit olarak veya sirket bilangosunda yer alan hesaplarin miisait olmasi
ve lgclincli sahislarin haklarini zedelememesi sartiyla, oncelikle sirketin {izerinde
serbestce tasarruf edebilecegi sermaye ve kar yedeklerinden karsilanmasi suretiyle

yapilmas1 da miimkiindiir.

> Uretim ve hizmet isletmelerinden bahsederken kanun koyucu alim satim isletmelerini kapsam

disinda tutmus gibi goziikse de, kanun koyucunun 6teden berri goriisii olan “imalat ve imalat disi
sektorler” ayrimina paralel olarak boyle tanimlanmistir.
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Devralan anonim ve limited sirket sermayesi devreden sirketin ortaklarinin
haklarin1 koruyacak miktarda artirilacaktir. Bu sermaye artirimi devralan sirketlerin
sermaye artirimi seklinde gerceklestirilecek olup, sermaye artiriminin tescili ile
birlikte ihra¢ edilen paylar kendiliginden boliinen sirketin ortaklarina veya boliinen

sirkete devrolunacaktir.

Boliinen anonim ve limited sirketlerin alacaklilarina, ilanla alacaklarini
bildirmeye veya giivence verilmesi i¢in talepte bulunmaya davet olunurlar. Davet

ayrica adresleri bilinen alacaklilara taahhiitlii mektupla da yapilir.

Boliinmeye esas alinan bilango tarihi ile boliinme sézlesmesinin onaylandig:
nihai genel kurul tarihi arasinda 6 aydan fazla bir zaman bulundugu takdirde bir ara

bilango ¢ikartilir.

Kismi béliinmeye katilan anonim ve limited sirketlerin boliinme s6zlesmesi
ile boliinmeye esas olusturan bilangosunun, mahkemece atanan bilirkisilere
denetlettirilmesi sarttir. Sirket, boliinmeyi denetleyecek bilirkisilere amaca yardimei

olacak her tiirlii bilgi ve belgeyi vermek zorundadirlar.
Bilirkisi raporunda:

a) Devralan sirket tarafindan yapilmasi Ongoriilen sermaye artiriminin,
devreden sirketin ortaklarinin ve varsa intifa hakki sahiplerinin haklarini korumaya

yeterli bulunup bulunmadig,

b) Boliinmeye katilan sirketlerin 6z sermayeleri ve paylarin degeri ile
hisselerin degis/tokus orani, boliinmenin Kurumlar Vergisi Kanununa, teblig

hiikiimlerine uygunlugu,

c¢) Boliinmeye konu varliklarin nitelikleri, mukayyet ve varsa cari degerleri,

d) Boliinen sirkete veya ortaklarina devralan sirket tarafindan verilecek hisse
senetlerinin tutarinin belirlenmesinde mukayyet deger ile varsa kullanilan diger

yontemlere gore hesaplanan degisim orani,
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e) Kullanilan yontemlerin yeterli olup olmadigina iligkin agiklama,

f) Degerleme yontemleri ile ilgili bir sorun ile karsilasilmis ise, bu sorunlara

iliskin agiklama, belirtilecektir.

Anonim ve limited sirketin kismi boliinme yoluyla, mal varligi unsurlarinm
mevcut sirketlere veya yeni kurulacak sirketlere devredecekse, boliinmeye katilan
sitketlerin yOnetim organlar1 bir bolinme sozlesmesi imzalarlar. Yeni kurulacak
sirketlere devirlerde boliinme s6zlesmesi yerine boliinme plant hazirlanir. Boliinme
s6zlesmesinde bulunmasi gereken hususlar boliinme planinda da yer alir. Boliinme

sOzlesmesi ve planinin yazili sekilde yapilmasi gerekir.
Boliinme s6zlesmesinin igeriginde ozellikle;

a) Bolinmeye katilan anonim ve limited sirketlerin ticaret unvanlarini,

merkezlerini, nevilerini,

b) Bolinen mal varliginin kag bolim oldugunu, her bir bolimiin nereye

devredilecegini, her boliim i¢indeki mal varlig1 pargalarinin tek tek dokiimiinii,

c) Paylarmn degis/tokus oranlarini ve gereginde Odenecek denklestirme

tutarini,

d) Devreden sirketin ortaklarinin haklarmin devralan sirket nezdindeki
durumlarini, devralan sirketin devreden sirketten imtiyazli paylara, intifa hakki

sahiplerine ne tiirlii haklar verildigini,

e) Boliinen/devreden sirketin veya ortaklarinin iktisap ettigi paylarin hangi
tarihten itibaren bilanco karina hak kazanacaginin boliinme sézlesmesinin

onaylandig1 genel kurul veya ortaklar kurulu kararinda belirtilmesini,
f) Boliinme islemine esas teskil eden bilirkisi raporunu,

g) Bolinme isleminin  hangi tarihli mali tablolar iizerinden

gergeklestirilecegini,


http://www.alomaliye.com/uyari.htm
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h) Devralan sirketin hisse senetlerinin boliinen sirketin ortaklarina verilmesi

halinde boliinen sirketin sermaye azaltim tutar1 ve islemlerini,

1) Devralan sirketin mevcut ortaklarmin yeni pay alma haklari kisitlanmak
suretiyle yapacagl sermaye artirimi tutari, bu sermaye artirirminda boliinen sirkete
veya ortaklarina verilecek hisse senetlerinin tiiriinii, nominal degerini ve teslim

esaslarini,

i) Boliinen sirketin boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi
bor¢larindan, boliinen kurumun varliklarini devralan sirketlerin miiteselsilen sorumlu

olduguna iligkin hitkmii,

j) Bolinmeye konu varliklarla birlikte istihdam edilen personelin de

devredilmesi halinde, devredilen isgiiciiniin hukuki durumuna iliskin bilgiyi,

k) Taraflarin boliinme sozlesmesinden kaynaklanan yiikiimliiklerini yerine

getirmemesi durumunda katlanacaklari sonuglari belirten hitkmdi,

I) Yonetim kurullan tarafindan genel kurullarin toplantiya ¢agrilacagi azami
siireyi, bu silire icerisinde genel kurullarin toplanamamasi: halinde bdliinme

sOzlesmesinin gecersiz sayilacagina iligkin hitkkmii, icermesi gerekmektedir.

Anonim ve limited sirketler nezdinde gergeklestirilecek kismi bdliinme
isleminde boliinmeye taraf sirketlerin yonetim kurullar tarafindan hazirlanan
boliinme sozlesmesinin sirket genel kurullarinda onanmasini takiben devralan
sirketlerin genel kurullarinca sermaye artirimi karari, boliinme igleminin sermaye
azaltimi1 gerektirmesi halinde devreden sirketlerin genel kurullarinca sermaye

azaltim1 karar1 alinir.

Devreden sirketin boliinme ve devir konusunu teskil eden her tiirlii hak,
menkul ve gayrimenkul mal varlig1 unsurlar1 béliinme s6zlesmesinin ilgili sirketlerin
genel kurullarinda onaylanmasindan sonra bdliinen sirketin genel kurul kararinin
tescil tarihinden itibaren en geg li¢ ay igerisinde ilgili sicilde devralan sirket adina
tescil ettirilir.
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Kismi boliinme, anonim ve limited sirket genel kurullarinca onaylaninca

yonetim organi boliinmenin tescilini talep eder.

Kismi bolinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azaltilmasina
devralan sirketin sermaye artirimina iligkin esas sOzlesme degisikligi de tescil

ettirilir.

Boliinme ticaret siciline tescille gegerlilik kazanir. Tescil aninda ayni sermaye
olarak konulan mal varliklarina iligskin aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar devralan

sirkete gecer.

1.6.2. Sermaye Piyasas1 Kanunu

Boliinme ile ilgili olarak SPK’ya tabi sirketlere 6zel durumlarin uygulanmasi
amactyla Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 21.11.2003 tarih ve 60/1393 sayil
karar1 (Karar) ile, Maliye ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin ¢ikarmis oldugu teblig

hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bazi 6zel hiikiimler getirilmistir.

Halka ac¢ik anonim ortakliklarin béliinmelerine iliskin olarak SPK’nin daha
onceden Seri: I, No: 26 "Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigsina
Iliskin Esaslar Tebligi"nin 11'nci maddesinde, "Ozellestirme kapsaminda olanlar
dahil halka a¢ik anonim ortakliklarin son bilango aktif toplaminin en az %15°1 tahsis
edilerek yeni ortaklik veya ortakliklar kurulmasi veya tiizel kisiliklerinin sona
erdirilerek yeni ortaklik veya ortakliklar kurulmasi halinde, yeni ortaklik veya
ortakliklarin hisse senetlerinin Kurul’a kaydettirilmesinin ve yeni kurulacak ortaklik
veya ortakliklarin ortaklar1 arasindaki sermaye dagilimi halka agik ortakligin
sermaye yapisindan farkl ise, yetkili organlarca boliinmeye iligkin karar alinmadan
once Kurul’dan onay alinmasinin zorunlu oldugu" hiikmii yer almakta ve ayrintili bir
diizenleme bulunmamaktadir. Ayrica buna bagli olarak Kurulun Seri: IV, No: 9
"Thragcilarin Muafiyet Sartlarina ve Kurul Kaydindan Cikarilmalarma Iliskin Esaslar
Tebligi" ile Seri: X, No: 16 "Sermaye Piyasasinda Bagimsiz Denetim Hakkinda

Teblig" de de boliinmeye iliskin diizenlemeler yer almaktadir.
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1.6.3. Bankalar Kanunu

19.10.2005 giin ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 19. maddesi geregince,
bankalarin bolinmesi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun iznine
tabidir. Madde hiikmiine gore, bankalarin boliinmesinde, 6762 sayili yasa hiikiimleri
uygulanmayacak ve buna iligkin diizenleme yonetmelik ile yapilacaktir. 2001 tarihli
yonetmelik yenilenmis ve 01.11.2006 tarihinde ‘“Bankalarin Birlesme, Devir,
Boliinme ve Hisse Degisimi Hakkinda Yonetmelik” ismi ile yeniden yayinlanmistir.

Yonetmeligin 15. maddesinden itibaren boliinme hususu diizenlenmistir.

Madde 15°e gore boliinme islemlerine taraf olan banka, finansal kurulus veya
diger anonim sirketlerin yonetim kurullarinin miistereken tespit edecekleri bagimsiz
denetim kurulusu tarafindan tasdik edilmis boliinmeye esas bilangolar ile boliinme
sOzlesmesinin taslagi, genel kurullarin onaymna sunulur ve genel kurullarda ana
sOzlesmelerinde ongoriilen nisaplara gore oylanir. Banka, finansal kurulus veya diger
anonim sirketlerin ana s6zlesmelerinde nisap 6ngoriilmemis ise, genel kurulda esas
veya ¢ikarilmis sermayenin ¢ogunlugunun temsil edilmis olmasi sartiyla, mevcudun
cogunlugu ile karar alinir. Boliinmeye esas bilangolarin ve devir sodzlesmesi
taslaginin uygun goriilmesi halinde genel kurullar tarafindan, boliinme s6zlesmesinin

diizenlenmesi ve imzalanmasi hususunda yonetim kurullarina yetki verilir.

Yonetmeligin 16. maddesi geregince boliinme islemlerinde bdoliinme
sOzlesmesinin yapilmasi zorunludur. S6zlesmede yer almas1 gerekenler bildirilmistir.
Boliinme sézlesmesinde miisterilerin ve li¢lincii sahislarin hak ve alacaklarini ihlal
eden hiikiimlere yer verilemez. Boliinme s6zlesmesindeki imzalarin noter tarafindan

tasdik edilmis olmasi zorunlulugu yoktur.

Boliinme sozlesmesi sonrast islemler madde 17°de yer almistir. Madde
geregince, hazirlanan sdzlesme taslagi, imzalanmasmi izleyen yedi giin icinde

kuruma gonderilecek belgeler belirtilmistir.

Kurumca gerekli incelemelerin yapilmasindan sonra, Kurul tarafindan uygun

goriilen boliinme sozlesmesi ile eski ve yeni metinleri kapsayan ana sozlesme
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degisiklik taslaklari, bilango ve kar zarar cetveli ile birlikte banka, finansal kurulus
veya diger anonim sirketlerin genel kurullarinin onayina sunulur ve genel kurullarda
ana sozlesmelerinde nisap Ongoriilmemis ise, genel kurulda esas veya ¢ikarilmis
sermayenin ¢ogunlugunun temsil edilmis olmasi sartiyla, mevcudun ¢ogunlugu ile

karar alinacaktir.

18. Madde geregi, boliinmeye dair genel kurul kararlari ile ana sézlesme
degisikligi genel kurulu izleyen yedi giin i¢ginde Kuruma gonderilir ve genel kurul
kararlarinin tescil edilebilmesine iliskin onayr Resmi Gazete’de yayimlanir.
Boliinmeye dair genel kurul kararlari ile ana sozlesme degisiklikleri, Kurul kararinin
Resmi Gazete’de yaymlanmasmi izleyen yedi giin ig¢inde, bolinmeye katilan
kurumlar kayith bulunduklar Ticaret Sicil Memurluklarina tescil ve ilan olunur. Bu
tescilinden sonra, bankanin bolinmeye konu olan aktif ve pasifleri ile hak ve
yikiimliiliikleri, devralan kuruma intikal eder. Tam boliinme halinde boliinen

bankanin tiizel kisiligi sona ererek kayitlar: Ticaret Sicilinden silinir.

1.6.4. Gelir Vergisi Kanunu

Tam boliinen sermaye sirketi, boliinme tarihine kadar G.V.K.’nun 94 {incii
maddesi kapsamina giren Odemeleri ilizerinden yapmis oldugu  gelir vergisi
tevkifatlarina iliskin muhtasar beyannameyi, tevkifatin yapildigi ay: takip eden ayin
23 iincii glinii aksamina kadar vermesi ve tahakkuk eden vergiyi de, 26 inc1 giinii

aksamina kadar 6demesi gerekmektedir (Kavak, 2009: 220).

G.V.K.’nun 81. maddesine gore belli sartlar1 tasiyan ticari bir igletmenin ayni
sermaye olarak bir sermaye sirketine konulmasi1 durumunda ortaya ¢ikacak ve ferdi
isletme sahipleri tarafindan elde edilecek olan gelir vergilendirilmeyecektir. Detayl

bilgi i¢in bknz. (Nazali, 2012: 239)

1.6.5. Katma Deger Vergisi Kanunu

Kurumlar Vergisi Kanunu'na goére yapilan bdliinme islemlerinde ve

G.V.K.’nun 81. maddesinde belirtilen islemlerde, Katma Deger Vergisi Kanunu'nun
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17/4-c maddesi uyarinca, Katma Deger Vergisi Kanununun 30 uncu maddesinin (a)
bendi hiikmiinde yer alan indirim kisitlamasi uygulanmaz. Bu durumda boliinme
sonucunda malvarligin1 devralan sirket devraldigi malvarhig ile ilgili indirilecek
KDV’yi indirim konusu yapabilecektir. Bu indirimden yaralanabilmesi igin islemin

KVK’daki sartlar1 tagiyor olmas1 gerekir.

Islem sonunda indirilecek KDV nin kalan kismimin tam béliinme sonucunda
devralan kurumlar arasinda, kismi boliinme sonucunda ise boliinen ve devralan
kurumlarin arasinda devralinan kurumlardaki devralinan ve bdliinen kurumlardaki
kalan kiymetlerle ile ilgili olan oranlarla belirlenir. Yani bolinme halinde yapilacak
KDV paylastinminin mutlaka mantiksal, tutarli bir ag¢iklamasimin yapilmasi

gerekmektedir.

Burada boéliinen sirketin varliklarini devralan sirketler tarafindan iadesi talep
edilecek katma deger vergisinin tutari, kendilerine katma deger vergisi alacagi olarak
devredilen tutarla siirli olacaktir. Miikerrer bir islemin gergeklesmemesi

gerekmektedir.

1.6.6. Damga Vergisi Kanunu

Damga Vergisi Kanunu’na gore ek 2 tabloda yer alan kagitlar vergiden
istisnadir. Bu tabloda KVK’na gore yapilan boliinmelerde diizenlenen kagitlar damga

vergisinden istisnadir.

1.6.7. Harclar Kanunu

Harglar Kanunu'nun 5035 sayili Kanunla degistirilen 123'{inci maddesi
hiikmii uyarinca, sirketlerin boliinmeleri nedeniyle yapacaklart islemler harca tabi

tutulmayacaktir.

1.6.8. Vergi Usul Kanunu

Kurulug ve orgiitlenme giderlerinin itfa edilmeyen kismi (diger iktisadi

kiymetlerle birlikte) tam boliinme nedeniyle, devralan kuruma intikal edeceginden,
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bu kurum tarafindan V.U.K.nun 326'nct maddesi uyarinca, kalinan yerden

amortisman ayrilmaya devam edilecektir.

Boliinme kosullarina uygun olarak gerceklestirilen tam boliinmede, bdliinen
sirketten devralinan iktisadi kiymetler i¢in devralan sirketce amortisman ayrilmaya
devam edilir. Ancak, boliinme yilina mahsus olmak ve amortismanin yillik ayirma
ozelligini kaybetmemek iizere, devralinan iktisadi kiymetler i¢in yillik donem
itibariyle ayrilacak amortismanin, her iki sirketin bu yil i¢indeki kist donem siireleri
esas alinmak suretiyle oranti yolu ile bulunmasi ve bulunacak miktarin her iki

sirketce donemlerine isabet eden miktar kadar ayirmasi gerekir.

1.6.9. Gider Vergileri Kanunu

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29 uncu maddesine, 4684 sayili
Kanun’un 20inci maddesi ile eklenen (s) bendi uyarinca, KVK’na gore yapilan
boliinme islemlerinden dogan kazanglar banka ve sigorta muameleleri vergisinden

istisna edilmistir (Kavak, 2009: 222).
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IKINCi BOLUM

YENI TURK TICARET KANUNU’NA GORE SIRKET

BOLUNMELERI

2.1. GIRIS

6762 sayili (Miilga) Tiirk Ticaret Kanunu 01.01.1957 tarihinde yiirtirliige
girmis ve gecen 50 yildan uzun siiredir ticaret hayatina yon veren ve sekillendiren
cagdas bir kanundu. Gegcen bu uzun siire i¢inde, giiniimiiziin ¢agdas, teknolojik
ihtiyaglarina, uluslararasi gelismelere, ulusal ve uluslararasi sermaye iligkilerine tam
anlamiyla uyum saglamasi imkansiz hale gelmistir. Hem bu sebeplerden hem de
Avrupa Birligi mevzuatina uyum saglamak amaciyla yeni bir ticaret kanununa
ithtiya¢c dogmustur. Adalet Bakanlig tarafinda 1999 yilinda olusturulan komisyonun
uzun bir ¢aligmanin sonucunda Ocak 2011 tarihli TBMM genel kurulunda kabul
edilen ve 01.07.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile

Tiirkiye ekonomisinde yerini almistir.

6102 Sayili (Yeni) Tiirk Ticaret Yasasi ile yapilan onemli degisikliklerden
birisi de, sirketlerin boliinmeleri ile ilgili olarak yer alan diizenlemelerdir. TTK 134.
maddesinde ticaret sirketlerinin birlesme, boliinme ve tiir degistirmelerinde TTK 134
ile 194. maddeler uygulanacagi belirtilmistir. Diger kanunlarin ise bu kanun

maddelerine aykir1 olmayan hiikiimlerinin sakli kalacagi da ayriyeten belirlenmistir.

Kanunun 134 {incii madde gerekgesinde; 134 ile 194 iincii maddelerinde
ongoriilen hiikiimler, Isvigre’nin 30.10.2003 tarihli, “Birlesme, Bé&liinme, Tiir
Degistirme ve Malvarligi Devrine Iliskin Federal Kanun” (iBirK/FusG)’dan
yararlanilarak kaleme alindig1 belirtilmistir. Kanunun bdliinme hiikiimlerinin kaynagi
82/891/AET Yonergesi ve IBirK ile bu Kanunun éntasarisidir. Ancak, IBirK Alman
Birlesme Kanunundan esinlendigi i¢in, dolayli kaynaklar arasinda Alman Kanunu da

sayilabilir.



41

Kanun, IBirK’dan bircok noktada ayrilmaktadir. Baslica farkliliklar kanun

gerekeesinde sOyle 6zetlenmistir (Dogrusoz, 2011:255) :

IBirK ticaret sirketleri yaninda dernekleri, vakiflari, tek kisi isletmelerini,
kamu hukuku kurumlarinin istiraki olan sirketleri kapsadigi halde, Kanunun
s6z konusu hiikiimleri ticaret sirketlerine 6zgiilenmistir. Bu sebeple 135 inci
maddede “kavramlar” hitkkmiiniin 6ngoriilmesi gerekmistir.

Kaynak Kanun ile yeni TTK arasindaki bu kapsam farkliliginin bir kag sebebi
vardir:

o IBirK, bagimsiz bir kanundur. Onun i¢in, bu Kanunun derneklere,
vakiflara, tek kisi isletmelerine vs. iliskin birlesmeleri, boliinmeleri ve
tiir degistirmeleri diizenlemesi yadirganmaz. Oysa bu kapsamin aynen
benimsenmesi Kanuna uymaz.

o Bu sebep bir yana, uygulamada tek kisi isletmesinin, dernegin ve
vakfin, birlesmesine, boliinmesine, tlir degistirmesine heniiz ihtiyag¢
duyulmamugtir. Boyle bir ihtiyag ortaya ¢iktiginda bunu ya Medeni
Kanun diizenler veya Isvigre’de oldugu gibi bagimsiz bir kanun
yapilabilir. Kanunun kapsaminin bu kadar genis olmasi Isvigre
Ogretisinde de elestirilmektedir.

[BirK’ya, parlamentodaki miizakereler sirasinda malvarhigi devrine ve
milletleraras1 6zel hukuka iliskin hiikiimler de eklenmistir. Bu hiikiimler de,
Kanuna alinmamustir.

[BirK’da simirasan birlesme ve boliinme gibi yapisal degisiklikler baglama
kurallari ile diizenlenmistir. Isvigre 6gretisinde ¢ok elestirilen sicil hukuku ile
bagdastirilmasi gii¢ olan bu hiikiimlere de, kanunda yer verilmemistir. Ciinki,
milletleraras1 6zel hukuka iliskin baglama kurallar1 kanunun konusu
disindadir ve bir iilkede yapilan tescil ile baska bir iilkedeki malvarliginin
nasil intikal edecegi milletleraras1 6zel hukukta olmasa bile sirketler

hukukunda ¢ok tartismal1 bir konudur.

[BirK’nin tercih edilmesinin sebeplerini de sdyle siralayabiliriz;



42

e Isvicre sirketler hukuku, Alman ve Fransiz hukuklarina nazaran Tiirk sirketler
hukukuna ¢ok daha yakindir. Onun i¢in IBirK’dan yararlanmak amaca uygun
disecektir.

e [BirK, AET’nin sirketlere iliskin birlesmeler hakkindaki 78/855 sayili
Ucgiincii Yénerge ve boliinmelere dair 82/891 sayili Altinci Yonergesinden
esinlenme Gtesinde yararlanilarak hazirlanmistir. Ayrica sirketlere iliskin
77/91 sayili Ikinci Yonergenin koruyucu hiikiimleri ile sermayenin
korunmasina dair kurallar1 da gozetilmis ve 08.10.2001 tarihli Avrupa Sirketi
Statiisiine Iliskin Tiiziik ile baglanti da saglanmistir. Bu da kanunun AT

hukuku ile uyumlastirilmasi hedefi ile tam olarak ortiismektedir.

135 inci maddede 134 ile 194 iincii maddelerde kullanilan bazi terimlerin
aciklamas1 yapilmustir. Ilgili maddede “Sirket” terimi, bu hiikiimlerde ticaret
sirketleriyle kooperatifi ifade etmektedir. “Ortak” sozciigli ise sahis sirketleri ile
kooperatiflere 6zgii olup, anonim sirketlerde pay sahibi terimi kullanilmaktadir.
Ancak 134 ile 194 {incii maddelerde kullanilan “ortak™ sozctigii pay sahibini de ifade
edecektir. “Genel kurul”, sahis sirketlerinde kullanilan bir kavram degildir. Ancak
134 ile 194 {incii maddelerde ortaklar kurulunu ve/veya ortaklarin tiimiinii, yani tim
ortaklart da ifade etmektedir. “Yonetim organi” higbir ticaret sirketinde kanunen
kullanilmamaktadir. Bu terim 134 ile 194 {incii maddelerde, anonim ve kooperatif
sirketlerdeki yonetim kurulunu, limited sirketlerdeki miidiirii/miidiirleri, sahis
sirketleriyle sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde de “yonetici’yi ifade

edecektir. Ayni sekilde “ortaklik s6zlesmesi” terimi de taninmustir.

Calisma konumuz olan ticaret sirketlerinde boliinme ise Tiirk Ticaret
Kanunu’na ilk defa girerek 159 ile 179 maddelerinde yerini almistir. Simdi kanun

maddeleri ve gerekgelerini mercek altina alalim.
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2.2. GENEL HUKUMLER

Kanunda ilke alt baslig1 altinda
“MADDE 159- (1) Bir sirket tam veya kismi boliinebilir.

a) Tam bolinmede, sirketin tiim malvarligi boliimlere ayrilir ve diger
sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini ve
haklarini iktisap ederler. Tam boliiniip devrolunan sirket sona erer ve unvani ticaret

sicilinden silinir.

b) Kismi bdliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla boliimii
diger sirketlere devrolunur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarini
ve haklarini iktisap ederler veya boéliinen sirket, devredilen malvarligi boliimlerinin
karsiliginda devralan sirketlerdeki paylari ve haklari elde ederek yavru sirketini

Olusturur.”

Tirk Ticaret Kanunu’nun 159. maddesinde béliinme ¢esitlerinden tam ve
kismi boliinmenin tanimin1 yapmistir. Maddeye gore tam boliinmeden s6z edebilmek
icin devreden sirketin biitlin mal varhig ile bolimlere ayrilarak diger sirketlere
devrolur. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarin1 ve haklarim elde

eder. Devreden sirketin tiizel kisiligi sona ererek ticaret sicilinden kaydi silinir.

Ayn1 maddede kismi bolinme “kismi boliinme” ve “yavru sirket kurma”

olarak iki sekle bolmektedir.

Kismi boliinmede tam boliinmeden farkli olarak boéliinen sirketin
malvarligmin tamami degil bir veya bir kag kismi bolinmeye tabi tutulur ve bu
boliimler sirketten ayrilir ve mevcut veya yeni kurulacak baska bir sirkete veya
ortaklara devredilir. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirkette (veya sirketlerde)
ortak olurlar. Boliinen sirket ortadan kalkmaz, boliinmeye girmeyen malvarlig ile
faaliyetine devam eder ve bu sirketin ortaklari boliinen sirkette ortak olmakta devam

ederler.



44

Hem tam hem de kismi boliinmede devredilen malvarligi bolinme sonucunda
kismi kiilli halefiyet® yolu ile devralan sirketlere geger; ayni sermaye’ konulmasi soz
konusu degildir. Kanun bdylece boliinmenin genel kabul goren modelini izleyerek
KVK m. 19 ’dan hakli olarak ayrilmistir. Ciinkii, KVK’nin anilan hiikmii ayni

sermaye konulmasi sistemine oturmustur.

Kiilli halefiyet, bir mal varligin1 meydana getiren biitiin hak, alacak ve
borglarin bir kiil halinde bir baska sirkete intikal etmesidir (Yasaman,1987:22). Kiilli
halefiyet, boliinmenin tescil ve ilan edildigi anda sonu¢ dogurur ve devralan veya
yeni kurulan sirket o andan itibaren higbir tasarrufi isleme gerek kalmaksizin intikal
eden mal, hak, ve borg¢larin sahibi olur. Gayrimenkullerin ve diger ayni haklar i¢in
tapu sicilinde gerekli diizenlemelerin bilahare yapilmasi kiilli halefiyeti etkilemez

(Mag,1996:36).

Boliinen sirketin varliklarinin yeni sirketin kurulmasinda ayni sermaye olarak
konulmasi ve devralan sirket hisselerinin tamaminin boliinen sirkette kalmasi veya
hisselerin tamaminin boliinen sirketin ortaklarina mevcut paylar1 oraninda verilmesi
durumunda, pay degisim oraninin hesaplanmasina ve sirketlerin ya da devrolunan

varlik ve borglarin cari degerinin tespitine gerek yoktur (Seker, 2007b).

Costan’a gore, mevcut hukukta boliinme igin gegerli olan kiilli halefiyet
ilkesinden farkli olarak, bir kistm malvarlig1 degerlerinin ait oldugu biitiinliik disinda
birakilmasi da miimkiin olacagini sdylemektedir (2004:114). Helvaci ise, kismi kiilli
halefiyet kavramina ihtiya¢ olmadigini, ¢iinkii malvarliginin intikali bakimindan kiilli
halefiyete nazaran herhangi bir farkli hukuki sonuca isaret etmedigi goriisiindedir

(2004: 108).

® Kismi kiilli halefiyet yeni vurgulanan bir ilkedir; ayrilma akcesi, denklestirme, alacaklilarin
korunmasi, birlesmeye, bolinmeye ve tir degistirmeye katilanlarin 6zel sorumluluklar ile is
iligkilerinin gegmesi yeni bir anlayisla ele alinmustir.

Cebi’ye gore ise, malvarligi devirden dnce bdliimlere ayrilmakta ve bu boliimler bir biitiin olarak
devredilmektedir(2010:23)

7 Ugzerlerinde simirli ayni bir hak, haciz ve tedbir bulunmayan, nakden degerlendirilebilen ve
devrolunabilen, fikri miilkiyet haklar1 ile sanal ortamlar da dahil, malvarlig1 unsurlart ayni sermaye
olarak konulabilir. Hizmet edimleri, kisisel emek, ticari itibar ve vadesi gelmemis alacaklar sermaye
olamaz
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Kismi boliinmenin diger bir sekli olan yavru sirket kurmada ise, boliinen
sirket boliinen malvarligi pargasini bagka sirkete ayni sermaye olarak koyar; yani
gecis, kiilli halefiyet yolu ile ger¢eklesmez. TTK, bdliinmenin yavru sirket kurma
sekline yer vermistir. Bu tiir, olanaklar1 artiracak ve gereginde ihtiyaclara cevap
verecektir. Kurumlar Vergisi Kanunu ise, anilan tiirli hem 6ngérmiis hem de onu
boliinmenin esas tiirliymiis gibi ifade etmistir. Boliinmenin bu iki tlirii devralma ve
yeni kurulus (m. 163) bigiminde olabilecegi gibi esdeger olmayan tarzda da (m. 161)
yapilabilir.

Gegerli boliinmeler alt baslig altinda kanunda,

“MADDE 160- (1) Sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye sirketlerine

ve kooperatiflere boliinebilirler.”

Madde 160’a gore sermaye sirketleri ve kooperatiflerin aralarinda
boliinebilme imkanindan bahsederken, gerek¢ede sinirlama olarak, bir anonim sirket,
bir limited sirkete Sermayesi paylara boliinmiis komandit ortakliga (SPBKomO) ve
kooperatife boliinebilir. Bunun gibi, bir kooperatifin de bir anonim sirkete ve/veya
limited sirkete bolinmesine engel yoktur. Buna karsilik bir anonim sirket sahis
sirketlerine boliinemez ve tersi de miimkiin degildir. Buna sebep olarak da anilan -
caiz olmayan - bolinme tirlerinde alacaklilarin korunmasi ancak tasfiye
hiikiimlerinin uygulanmasiyla miimkiindiir. Bu caiz olmayan bdliinmeler yasagini,

tiir degistirme yoluyla asilabilecegi belirtilmistir.

Madde 161’in birinci fikrasinda béliinmenin sirket paylari ve haklarinin
korunmasimi sirket birlesmelerine ait olan 140 nci1 madde uyarinca korunacagi
belirtilmistir. ilgili madde kanunda;

“MADDE 140- (1) Devrolunan sirketin ortaklarinin, mevcut ortaklik
paylarmi ve haklarmi karsilayacak degerde, devralan sirketin paylar1 ve haklari
tizerinde istemde bulunma haklar1 vardir. Bu istem hakki, birlesmeye katilan
sitketlerin malvarliklarinin degeri, oy haklarinin dagilimi ve 6nem tasiyan diger

hususlar dikkate alinarak hesaplanir.
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(2) Ortaklik paylarinin degisim oranlart belirlenirken, devrolunan sirketin
ortaklarina tahsis olunan ortaklik paylarmin ger¢ek degerlerinin onda birini
agmamasi sartiyla, bir denklestirme 6denmesi 6ngoriilebilir.

(3) Devrolunan sirketin oydan yoksun paylarina sahip ortaklarina ayni
degerde, oydan yoksun veya oy hakkini haiz paylar verilir.

(4) Devrolunan sirkette mevcut bulunan paylara bagli imtiyaz haklar
karsihiginda, devralan sirkette es degerde haklar veya uygun bir karsilik verilir.

(5) Devralan sirket, devrolunan sirketin intifa senedi sahiplerine, es degerli
haklar tanimak veya intifa senetlerini, birlesme sozlesmesinin yapildig1 tarihteki
gercek degeriyle satin almak zorundadir.” birlesme i¢in olan bu maddeler boliinme

icinde uygulanacaktir.

Madde 140’ gerekgesinde birinci fikra geregi boliinme isleminde ortak olma
durumunun devamliligi kisaca sirket payinin devamliligi (korunmasi) ilkesinin
ifadesi belirtilmistir. Bu ilke, devrolunan sirketin her bir ortaginin, devrolunan
sirketteki paymin degerini karsilayacak ve simdiye kadarki payinin verdigi haklarma
esit (veya Oyle kabul edilen) haklari igceren bir devralan sirket payini talep etmeye
hakki oldugu anlamina gelecegini belirtmis ve esitligin sadece parasal olarak degil
haklara iligkin esitlik bakimindan da s6z konusu oldugunu agiklamaktadir. Bu talep
etme hakkini hesaplamada, boliinme islemi sirketlerin malvarligi degerleri, oy
haklarinin dagilimi1 ve bolinmenin saglhiga kavusturucu (iyilestirici) olup olmadigi,
paylarin itibari degerleri, primli pay cikarilip ¢ikarilmadigi gibi 6nem tasiyan her
husus dikkate alinir. S6z konusu olan yasayan gerg¢ek degerdir. Aksi halde devralan
ile devrolunan sirketlerin degeri arasinda bir esitsizlik dogar. Bu esitsizlik oransal
esitlige aykiridir. Oransal esitlik, degerlendirmenin boliinmeye katilan sirketlerde
ayni giin itibariyla yapilmasii1 da gerektirir. S6z konusu “giin” maddenin besinci
fikrasinda boliinme sozlesmesinin imzalandigi1 giin olarak belirtildigine gbre anilan

“giin”ii boliinme giinii olarak kabul edebiliriz.

Yine gerekcede, “ortaklik paylari ve haklar1” ile, boliinen sirketteki sirkete
katilma pay1r ve paya bagli malvarligi, yonetim, denetim ve inceleme haklari

kastedilmistir. Bu terim, azlik haklarin1 kapsayamaz. Ciinkii devrolunan sirkette azlik
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haklarina sahip bir ortak, oransal esitlik sebebiyle devralan sirkette azlik hakkini haiz

olmayabilecegi agiklanmistir.

Madde 140’1n ikinci fikrasi ile boliinmenin denklestirme 6demesi (akgesini)
diizenlemektedir. Denklestirme akgesi, malvarliklarinin degerlendirilmesinde sikca
ortaya ¢ikan kiisurun atilmasi karsiliginda verilecek nakdi ifade eder. Denklestirme
akgesi, boliinmenin uygulanmasini kolaylastiran bir aragtir. Hilkiim uyarinca

denklestirme akgesi, verilen payin ger¢ek degerinin onda birini asamaz.

Madde 140’1n {giincii fikrasi, oydan yoksun paylarla ilgili agik bir ifadedir.
Tirk hukukunda oydan yoksun pay SPK m. 14/A dolayist ile s6z konusu
olabilmektedir.

Madde 140’1n dordiincii fikra geregi, s6z konusu karsiligin verilebilmesi i¢in
devralan sirkette esdegerde haklarin saglanamamasi gerekir. Hiikiimde yer alan 6zel
haklar terimi i¢in 183 {incii maddenin ikinci ve iglincii fikralarinda verilmis olan

gerekgeye bakilmalidir (Dogruséz, 2011: 310).

Madde 161’in Ikinci fikrasinda;

“Devreden sirketin ortaklarina;

a) Boliinmeye katilan tiim sirketlerde, mevcut paylari oraninda sirket paylar
veya

b) Boliinmeye katilan bazi veya tiim sirketlerde, mevcut paylarinin oranina
gore degisik oranda sirket paylari,

tahsis edilebilir. (a) bendindeki béliinme oranlarin korundugu, (b) bendindeki

boliinme ise oranlarin korunmadigi boliinmedir.” hitkmii belirtilmistir.

Devralan sirkette/sirketlerde ortaklara tahsis edilecek pay yoniinden
boliinmenin iki ¢esidini diizenlemektedir: (a) Oranin korundugu bdliinme “simetrik

boliinme” ve (b) oranin korunmadigi “simetrik olmayan (asimetrik)” boliinme.

Oranin korundugu, yani simetrik boliinmede, ortaklar boliinen sirkette sahip
olduklar1 (mevcut) pay oranini aynen korurlar. Bu ¢esit boliinme hem devralma hem

de yeni kurulus i¢in gecerlidir.
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Oranin korunmadigi boéliinmede, yani asimetrikde, boliinen sirketlerin
ortaklarina, devralan veya yeni kurulan sirketlerde, mevcut pay oranlarindan degisik
pay tahsis edilmektedir. Oranin korunmadigi boliinmede bazi ortaklar, devralan veya
yeni kurulan sirkette pay iktisap ederek bdliinen (devreden) sirketten tamamen

ayrilabilirler.

Kanun, oranin korundugu ve korunmadigi bolinmeyi genis bir tarzda
diizenleyerek boliinmeye katilan sirketlere ve ortaklara, boliinmeyi sekillendirmede
genis hareket alan1 ve olanagi tanimistir. Bu esneklik ilkesi sayesinde, gerekli nisap
ile karar alimmigsa boliinen (devreden) sirketin ortaklari; boliinmeye katilan
sirketlerde oranlarimi koruyarak veya korumayarak pay iktisap edebilirler; boliinen
sirketten cikabilirler; devralan veya yeni kurulan sirketlerin bazilarina ve tiimiine

katilmayabilirler; boliinen sirketteki paylarini artirabilirler.

2.3. BOLUNME UYGULAMASINA ILISKiN HUKUMLER

162 nci maddede boliinmenin uygulamasinda sik¢a karsimiza c¢ikan
sermayenin azaltilmasi hiikme baglanmistir. Ancak sermaye azaltilmasinin hangi
kosul ve sartlarda uygulanacagmma ve azaltmanin hangi oranlarda olacagi
belirtilmemistir. Ciinkii bu konuda kanunla kesin ve kati kurallar konulamazdi.
Sermaye azaltilmasina gerek olup olmadigi ve miktarin1 belirlemek yonetim

organinin gorevidir (Nacar, 2012).

fligili maddede; “Béliinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin
azaltilmasi halinde 473, 474 ve 592 nci maddeler ile kooperatiflerde Kooperatifler
Kanununun 98 inci maddesine dayanilarak bu Kanunun 473 ve 474 iincii maddeleri

uygulanmaz.” hitkkmii belirtilmistir.

Bu madde gerekcesinde, kismi boliinme ile boliinen (devreden) sirkette,
devralan sirket hisse paylarmin sirket ortaklarina verilmesi durumunda, ortaya
cikabilecek sakincalari ortandan kaldirmak amaciyla, sirketten ayrilan malvarlig

oraninda ¢ogu kez sermaye azaltma yolu ile bir diizeltme yapilmasi gerekli
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goriilebilir. Tam bdliinmede, bdyle bir uygulamaya devreden sirketin varligim

stirdiirmemesi durumundan ihtiya¢ duyulmayacaktir.

Boliinme sonucunda sirketlerin sermaye azaltimi durumu ortaya ciktiginda
kanunda anonim sirketler icin 473 ve 474 {incli maddeler, limited sirketler i¢cin 592
inci madde ve kooperatifler i¢in kooperatifler kanununun 98 inci maddede ki
sermaye azaltimi ile ilgili uygulanacak hiikiimlerden muaf tutularak boliinmenin

kolaylastirilmasi amag¢lanmistir.

Boliinme sonucunda devralan sirketlerde sermaye artirnmi gerektigi durumu
kanun madde 163 ile hitkkme baglamistir;

“MADDE 163- (1) Devralan sirket sermayesini, devreden sirketin
ortaklarinin haklarini koruyacak miktarda artirir.

(2) Boliinmede, ayni sermaye konulmasina iligkin hiikiimler uygulanmaz.
Bolinme sebebiyle, kayitli sermaye sisteminde miisait olmasa bile, tavan

degistirilmeden sermaye artirilabilir.”

Madde 163’iin, birinci fikrasinda devralan sirketlerde yapilmasi
gerekebilecek sermaye artirrmini diizenlemektedir. Madde gerekgesinde fikra soyle
aciklanmistir, boliiniip devreden sirketin ortaklarinin, devralan sirketin/sirketlerin
paylarint  kanunen elde edebilmelerini saglamak igin, devralan sirketlerin
sermayelerini artirmalar1 ¢ogu kez gereklidir. Bu madde ile, devreden sirketin
ortaklarinin ve dolayli olarak alacaklilarinda haklarmi koruma olgiisiinde ortaya
cikan bir yiikiimliliiktir. Sermaye artirnmi Ol¢iislinii, devreden sirket ortaklarinin
haklarin1 koruyacak miktarda olmasimin yaninda sirketler arasi istirak iliskisi de

belirler.

Ikinci fikrada béliinmeyi kolaylastirma adina ayni sermaye konulmasi ile

ilgili kolayliklar getirilmistir.

Madde164’de boliinme isleminde yeni sirket kurulmasi halinde yeni kurulus
ile ilgili hiikiimler yer almaktadir ve madde agiklamaya gerek kalmayacak derecede

aciktir, flgili maddeye gore;
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“MADDE 164- (1) Boliinme g¢ergevesinde yeni bir sirketin kurulmasina bu
Kanun ile Kooperatifler Kanununun kurulusa iligskin hiikiimleri uygulanir. Sermaye
sirketlerinin kurulmasinda, kurucularin asgari sayisina ve ayni sermaye konulmasina

iliskin hiikiimler uygulanmaz.”

Bolinme islemlerinde bilangonun ortaklar, alacaklilar, devralacak ve
boliinecek sirketlere bilirkisiler kisacasi bolinme ile ilgili herkesi ne kadar
ilgilendirdigi tekrar belirtilmeyecek kadar aciktir. Boliinme s6zlesmenin imzalanmasi
ile bilango diizenleme giinii arasindaki siirenin kisa olmas1 gerekmektedir. Aksi halde
bilango gilinlinden sonra sirket biinyesindeki degisiklikleri g6z ardi edilmesi
boliinmede adil bir pay ve hak korumasindan s6z edemeyiz. Kanun koyucu da bu
durumu diizenleme ihtiyac1 duymus ve Madde 165°de ““ara bilango” ara bashigi

altinda diizenlemistir.

“MADDE 165- (1) Bilango giiniiyle, bdliinme sdzlesmesinin imzasi veya
boliinme planinin diizenlenmesi tarihi arasinda, alt1 aydan fazla bir zaman bulundugu
veya son bilanconun c¢ikarilmasindan itibaren, bdoliinmeye katilan sirketlerin
malvarliklarinda 6nemli degisiklikler meydana gelmis oldugu takdirde, bir ara
bilango ¢ikarilir.

(2) Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde 6ngoriilen hiikiimler sakli kalmak
kaydiyla, ara bilancoya yillik bilangoya iligkin hiikiim ve standartlar uygulanir. Ara
bilango i¢in;

a) Fiziki envanter ¢ikarilmasi gerekli degildir.

b) Son bilangoda kabul edilmis bulunan degerlemeler, sadece ticari
defterlerdeki hareketler 6l¢iisiinde degistirilir; amortismanlar, deger diizeltmeleri ve
karsiliklar ile ticari defterlerden anlasilmayan isletme i¢in 6nemli deger degisiklikleri

de dikkate alinir.”

Ilgili madde birinci fikrasinda, bdliinmede ara bildngonun diizenlenmesine
normal sartlar altinda ihtiya¢ olmadigim1 ancak kanunda Ongoriilen sebeplerden
birinin varliginda c¢ikartilacagi hilkkme baglanmistir. Kanunda ara bilanconun

gerekliligini iki sebeple belirlemistir. Bunlar;
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1) Yillik bilango giinii ile bolinme sozlesmesi arasinda alti aydan fazla
slirenin gegmis olmasidir. Faaliyet yilinin yarisindan fazlasinin gegmesi durumunda,
son yillik bilangodaki deger ve sonuglarin boliinme igin esas kabul edilebilmesi
olanagim ortadan kaldirir. Ciinkii alti ay1 asan faaliyet, eski bilanconun deger ve
sonuclarint olumlu veya olumsuz yonde degistirmis, olarak bakilacak kadar uzun bir
faaliyet donemidir. Durumu tam olarak gdrebilmek ve bolinmeyi en saglikli sekilde

gerceklestirebilmek i¢in, yeni bir bilancoya gereksinim vardir.

2) (Alt aylik siire gegmemis bile olsa) Boliinmeye katilan sirketlerin

malvarliklarinda 6nemli bir degisikligin meydana gelmesidir.

Malvarliginda onemli degisiklige ilgili madde gerekg¢esinde Ornek olarak
sunlar1 gostermektedir; bir kooperatifte ¢ok sayida ortagin ¢ikmasi, sirketin faaliyet

yil1 zararinin anormal artmasi veya biiylik bir tesisin satilmasidir.

Ilgili maddenin ikinci fikrasinda ara bilango yillik bilangonun tabi oldugu
hiikiim ve ilkelere gore diizenlenecegi belirtmis, ara bilanco i¢in bazi kolayliklar ve

onem arz eden degisikliklerin dikkate alinmasi gerekliligini 6ngoriilmiistiir.

2. 4. BOLUNME BELGELERINI INCELEME HAKKI

2.4.1. Boliinme Belgeleri

Boliinme ile ilgili ana belgeleri siralamak gerekirse bunlar;

a) Boliinme Sozlesmesi,

b) Bollinme Plani,

c) Béllinme Raporu
belgeleridir.

Bu belgeleri Yeni Turk Ticaret Kanunu isiginda inceleyelim.
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2.4.1.1. Boliinme Sozlesmesi ve Plan1

Kanunun 166 nci madde hiikmiinde, boliinme sozlesmesi ile bdliinme
planmnin  ayrimim1  yaparak hangi durumlarda hangisinin  kullanilacagini
belirtmektedir.

“MADDE 166- (1) Bir sirket, boliinme yoluyla, malvarligiin boliimlerini var
olan sirketlere devredecekse, bolinmeye katilan sirketlerin yonetim organlar
tarafindan bir bolinme s6zlesmesi yapilir.

(2) Bir sirket, boliinme yoluyla, malvarliginin béliimlerini yeni kurulacak

sirketlere devredecekse, yonetim organ bir béliinme plani diizenler.

(3) Hem boliinme sodzlesmesinin hem de boliinme planimin yazili sekilde
yapilmasi ve bunlarin genel kurul tarafindan 173 iincii madde hiikiimlerine gore

onaylanmasi sarttir.”

Bir sirketin boliinmesi sonucunda malvarligr boliimlerini mevcut sirketlere
devredecekse, hem devreden hem de devralan tarafinda halen mevcut hukuki bir
varlik (sirket) var demektir. Bu durumda bdliinme, taraflar arasinda ya iki ya da ¢ok

tarafl1 bir boliinme s6zlesmesi diizenlenmelidir.

Boliinen sirket malvarligi boliimlerini boliinme siirecinde kurulacak sirketlere
(yeni kurulus) devredecekse, kurulacak sirketler boliinmenin diizenlenmesi
asamasinda hukuken heniiz var olmadiklarindan bir s6zlesme yapilamaz. Bu halde,
mevcut bulunan bdliinen sirket kendi basina tek tarafli bir hukuki islemi

gerceklestirir. Bu tek tarafli islem de, kanunda boliinme plani diye adlandirilmastir.

Kanunda béliinme s6zlesmesi ve planindan bahsederken bir konuda agiklik
getirmemistir. Mesela bir sirketin boliinme sonucunda mal varligin1 devredecegi
sitketlerden biri mevcut bir sirket digeri ise yeni kurulacak bir sirket olmasi
durumunda ne yapilacaktir? Costan bu duruma sdyle bir ¢ézliim getirmistir, boliinme
plan1 ve sozlesmesine iliskin konularin boliinme sézlesmesi altinda tek bir metinde

diizenlenmesinin engel teskil etmeyecegi goriisiindedir (2004: 60).
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Boliinme s6zlesmesi, boliinmeye katilan taraflar arasinda karsilikli bir goriis
bildirimi sonucunda gerceklesir. Her sirket, bdliinme sozlesmesinde kendi
menfaatinin gbzetilmesini saglamaya cabalar, sonug taraflarin iradeleriyle saglanir.
bu durum béliinme plani i¢in gegerli degildir. Ciinkii menfaatlerin karsilikli olarak
goriigiilebilecegi  bir kars1 taraftan bolinme gerceklesene kadar soz etmek
imkansizdir. Bu durumda ise yeni kurulacak sirket/sirketlerde pay sahibi olan

kisilerin yeni kurulacak sirketin menfaatini gdzetecegi diisliniilmektedir.

Boliinme so6zlesmesi boliinmeye katillan sirketlerin yonetim organlarinca
yapilir. Boliinme plani ise devralan sirketin varligindan s6z edemedigimiz igin,
sadece devreden sirketin yonetim organinca hazirlanir. Her ikisinin de yazili bir
sekilde yapilmasi ve 173 iincii madde hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan

onaylanmas1 gerekmektedir.

Hem bdliinme sézlesmesi hem de boliinme plani boliinmenin temeli olmaktan
bagska, ortaklar ile diger hak sahiplerinin haklarini tanimlayan belgelerdir. Boliinme

sOzlesmesinin ve boliinme planinin igerigini kanun madde 167 ile belirlemistir.

“MADDE 167- (1) Boliinme sozlesmesi ve boliinme plan1 6zellikle;

a) Boliinmeye katilan sirketlerin ticaret unvanlarini, merkezlerini ve tiirlerini,

b) Aktif ve pasif malvarlig1 konularmin devir amaciyla bdliimlere ayrilmasini
ve tahsisini; agik tanimlamayla, bu boltimlere iligkin envanteri; tasinmazlari, kiymetli
evraki ve maddi olmayan malvarligini teker teker gosteren listeyi,

c¢) Paylarin degisim oranini ve gereginde ddenecek denklestirme tutarini ve
devreden sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki ortaklik haklarina iliskin
aciklamalari,

d) Devralan sirketin; intifa senedi, oydan yoksun pay ve 6zel hak sahiplerine
tahsis ettigi haklari,

e) Sirket paylarinin degisim tarzlarini,

f) Sirket paylarinin bilango karina hangi tarihten itibaren hak kazanacaklarini

ve bu istem hakkinin 6zelliklerini,
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g) Devreden sirketin islemlerinin hangi tarihten itibaren devralan sirketin
hesabina yapilmis kabul edildigini,

h) Yonetim organlarinin iiyelerine, midiirlere, yonetim hakkina sahip kisilere
ve denetgilere taninan 6zel menfaatleri,

1) Boliinme sonucu devralan sirketlere gecen is iligkilerinin listesini, igerir.”

Madde gerekgesinde, (b) bendinin boliinen sirkette devredilecek boliimlerin
belirlenmesi, yani gruplastirma ile ilgilidir. Yonetim organi kendi (nesnel takdirine
gore) hangi malvarligi unsurlarinin, yani hangi aktif ve pasifin hangi béliime
girecegini belirler ve devredilecek boliimler olusturulur. Boliimlere giren aktiflerin
ve pasiflerin birbirleriyle ilgili olmalar1 Kesin bir sart degildir yani birbirleriyle ilgili
olmayabilir. Fakat bolinmede 6nemli olan, aktif ve pasifi olusturan degerlerin nasil

boliindiigii ve bir biitiin olusturacak sekilde diizenlenip bdliinmeye tahsis edildigidir.

Kanun boliinme sozlesmesi veya planinda hazirlanmasindan sonra
boliinmenin disinda kalan mal varligi olmasi durumunu madde 168 ile ¢6ziim igin

hiikme baglamigstir.

2.4.1.2. Boliinmenin Disinda Kalan Malvarhg:

“MADDE 168- (1) Boliinme sozlesmesinde veya boliinme planinda tahsisi
yapilmayan malvarligi konular1 lizerinde;

a) Tam boéliinmede, devralan tiim sirketlerin, boliinme s6zlesmesi veya
planina gore kendilerine gecen net aktif malvarliginin oranina gore, devralan tiim
sirketlere payli miilkiyet hakki diiser.

b) Kismi boliinmede s6z konusu malvarligi, devreden sirkette kalir.

(2) Birinci fikra hiikmii kiyas yoluyla alacaklara ve maddi olmayan malvarligi
haklarina da uygulanir.

(3) Tam boliinmeye katilan sirketler, bolinme sézlesmesi veya boliinme
planina gore herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen borglardan miiteselsilen

sorumludurlar.”

Hikkme gore, bazi aktif malvarligi parcalarinin hangi sirkete tahsis edildigi

hakkinda sézlesme veya planda hiikim bulunmayabilir, yani tam anlamiyla bir
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sozlesme/plan  boslugu s6z konusu olabilir. Hikim yoklugu, bdliinme
sOzlesmesini/planin1 hazirlayanlarin ihmalinden veya yonetim organmin boéliinen
sirketin s6z konusu tahsis edilmeyen aktife sahip bulundugunu bilmemelerinden ya
da diger sebeplerden dogabilir. Boliinme tescil ile hiikiim ifade edince, bu tahsis dis1

kalan aktif malvarlig1 parcalari sorun olusturabilir.

Birinci fikra, tahsis dist kalan aktif unsurun tam boliinmede, tiim devralan
sirketlere kendilerine gecen malvarliginin oranina gore payli miilkiyet halinde ait
oldugunu hilkkme baglamaktadir. Tam bdliinmede boéliinen sirket ortadan kalktigina

gore, anilan malvarligi iizerinde ona bir hak taninamaz.

Bu durum kismi boliinme sonucu meydana gelirse de s6z konusu boliinme

disinda kalan malvarligini boliinen sirkete kalir.

Hem tam boéliinme hem de kismi béliinmede yukarida belirtilen ayni kural

alacaklar ile maddi olmayan malvarligina da uygulanir.

[lgili maddenin iigiincii fikrasinda, tam béliinmede, boliinme sézlesmesi veya
bolinme planma gére herhangi bir sirkete tahsis edilmeyen borglardan, devralan

sirketler miiteselsilen sorumluluk vermistir.
2.4.1.3. Boliinme Raporu

Boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, ya ayr1 ayri ya da ortak bir
sekilde bolinme hakkinda rapor hazirlarlar. Kanun bu hiikmii madde 169’da
belirtmistir.

“MADDE 169- (1) Boliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, bolinme
hakkinda ayr1 rapor hazirlarlar; ortak rapor da gecerlidir.

(2) Rapor;

a) Boliinmenin amacini ve sonuglarini,

b) Bolinme s6zlesmesini veya boliinme planini,

c¢) Paylarin degisim oranlarim1 ve gereginde ddenecek denklestirme tutarini,
Ozellikle devreden sirketin ortaklarinin devralan sirketteki haklarina iliskin

acgiklamalari,
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d) Degisim oraninin saptanmasinda, paylarin degerlemesine iliskin 6zellikleri,

e) Gereginde, boliinme dolayisiyla ortaklar i¢cin dogacak olan ek &deme
yiiktimliiliiklerini, diger kisisel edim yiikiimliiliikklerini ve smirsiz sorumlulugu,

f) Bollinmeye katilan sirketlerin tiirlerinin farkli olmasi halinde, ortaklarin
yeni tiir sebebiyle s6z konusu olan yiikiimliiliiklerini,

g) Boliinmenin is¢iler {izerindeki etkileri ile igerigini; varsa sosyal planin
igerigini,

h) Boliinmenin, bdliinmeye katilan sirketlerin alacaklilar1 {izerindeki
etkilerini,

hukuki ve ekonomik yonleri ile agiklar ve gerekgelerini gosterir.

(3) Yeni kurulusun varlig1 halinde, boliinme planina yeni sirketin sdzlesmesi
de eklenir.

(4) Tim ortaklarin onaylamasi halinde kiiciik ve orta olgekli sirketler

2

boliinme raporunun diizenlenmesinden vazgegebilirler”.

Kanun ilgili maddenin son fikrasinda kiiciik ve orta 6lgekli ortakliklara soyle
bir kolaylik saglamaktadir, kiiciik ve orta olgekli sirketlerin tiim ortaklarinin

onaylamasi halinde boliinme raporunun diizenlenmesinden vazgegebilirler.

Bu madde geregine gore boliinmeye katilan ortakliklarin yonetim organlari
tarafindan ayrintili bir boliinme raporu hazirlanmalidir. Raporun diizenlenmesinin
asil sebebi boliinme sozlesmesi veya planinda yer alan hususlarin agiklanmasidir.
Ayrica yazili olarak hazirlanacak bu raporda; bolinmenin hukuki ve ekonomik
nedenleri, pay degisim oranlari, paylarin degisiminde esas alinan kistaslar gibi
hususlar agikliga kavusturulur (Costan, 2004: 67). Kaya’ya gore “Bu tiir sebeplerle
boliinme raporunun varligr sayesinde ortaklarin bilgi alma haklar1 da kullandirilmis

ve pay sahipleri korunmus olur.” (2001: 193).

Ticaret Kanunu Net internet adresinden alinan 6rnege gore boliinme raporu

ornegi;

# 26.06.2012 tarihli ve 6335 sayili Kanunun 40’inci maddesiyle, bu fikrada yer alan “kiiglk”
ibaresi “kiiglk ve orta” seklinde degistiriimistir.



“BOLUNME RAPORU ORNEGI

1) Boliinmenin amaci ve sonuglari,

a) Boliinmenin amaci agiklanir

2) Boliinme sozlesmesi veya boliinme plani (6rnek)

1- Béliinmeye Katilan Sirketlerin;
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Ticaret Unvam

Sirket Tiirii

Merkez Adresi

X Sirketi

Y Sirketi

Z Sirketi

2- Boliinmeye esas degerlerin envanterini, tasinmazlari, kiymetli evrak ve

maddi olmayan malvarligini tek tek gosteren liste

3- a) Paylarin degisim oranin1 ve gerektiginde Odenecek denklestirme

tutarlari;

Boliinme oncesi Boliinme sonrasi Paylarin Denklestirme
paylarin toplam paylarin toplam Degisim Tutarr®
paylara oram paylara oram Oram (gerektiginde)
X ortak
Y ortak
Z ortak

* Denklestirme Akgesi: Her ortak birlesme kararinin Tiirkiye Ticaret Sicil

Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay i¢inde, birlesmeye konu olan sirketlerden

birinin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden uygun bir

denklestirme ak¢esinin saptanmasini isteyebilir.
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b) devreden sirketin ortaklarinin, devralan sirketteki ortaklik haklarina iligkin

agiklamalar

4- Varsa; devralan sirketin intifa senedi, oydan yoksun pay ve 0zel hak
sahiplerine taninan haklar

5- Sirket paylarmin degisim sekli

6- Sirket paylarinin bilango karina hangi tarihten itibaren hak kazanacaklari
hususu

7- Boliinmek suretiyle devreden sirketin islemlerinin hangi tarihten itibaren
devir alan sirketin hesabina yapilmis sayilacagi

8- Yonetim organlariin iiyelerine, miidiirlere, yonetim hakkina sahip diger
kisilere ve denetgilere taninan 6zel menfaatler

9- Bolinme sonucu devralan sirkete veya sirketlerle gecen is iligkilerinin

listesi
3) Degisim oraninin saptanmasinda paylarin degerlemesine iliskin 6zellikler

4) Varsa, boliinme dolayisi ile ortaklar i¢in dogacak ek 6deme yiikiimliliikleri, diger

kisisel edimler ve sinirsiz sorumluluklari

5) Bolinmeye katilan sirket tiirlerinin farkli olmasi halinde, ortaklarin yeni tiir

sebebiyle s6z konusu olan ylikiimliiliikleri
6) Boliinmenin isgiler tizerindeki etkileri ile igerigi, varsa sosyal planin igerigi
7) Boliinmenin, boliinmeye katilan sirketlerin alacaklilari tizerindeki etkileri

8) Boliinen sirketin bolinmeye konu olan; tapu, gemi ve fikri miilkiyet sicilleri ile
benzeri sicillerde kayith bulunan mal ve haklarmin listesi, bunlarin kayitli oldugu
siciller ile s6z konusu mal ve haklarin ilgili sicillerdeki kayitlarina iligkin bilgileri
igeren sirket yetkilerince imzali beyan; Sayet s6z konusu hususlar yok ise; 6zel

sicile kaydi gereken mal ve haklarin bulunmadigina dair beyan.”
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MADDE 170- (Miilga: 26.06.2012 - 6335/43 md.)

Madde 170’de Boliinme sozlesmesinin veya planmin ve boliinme raporunun
islem denetcisi tarafindan denetlenmesi ile ilgili madde, islem denet¢isinin
kaldirilmasit ve 26.06.2012 Tarihinde kabul edilen 6335 sayili kanunun 43’iincii

madde geregi kaldirilmistir.

Boliinme sozlesmesi, plan1 ve boliinme raporunun igerigini agik bir sekilde
aciklamis olduk. Bu belgelerin daha iyi anlasilabilmesi i¢in 6rnek olarak ABC Hali
Anonim Sirketinin kismi boliinmesi sonucu yeni kurulacak olan KLM Tarim ve

Hayvancilik Anonim Sirketinin, kismi boliinme belgelerini EK’dedir.
2.4.2. Boliinmede inceleme Hakki ve Malvarhgindaki Degisiklikler
2.4.2.1. Béliinmede Inceleme Hakki

Kanunun 171 inci maddesi ile bdliinmeye katilan sirketlerin ortaklarinin
inceleme hakkini hiikiim altina almistir.

“MADDE 171- (1) Bolinmeye katilan sirketlerden her biri, genel kurulun
kararindan iki ay once, merkezlerinde, halka agik anonim sirketler ayrica Sermaye
Piyasas1 Kurulunun uygun gordiigii yerlerde;

a) Boliinme s6zlesmesini veya boliinme planini,

b) Boliinme raporunu,

c) (Miilga: 26/6/2012-6335/43 md.)

d) Son ii¢ yilin finansal tablolar1 ile faaliyet raporlarini ve varsa ara
bilangolari, boliinmeye katilan sirketlerin ortaklarinin incelemesine sunar.

(2) Tiim ortaklarin onaylamasi halinde kiigiik ve orta o6lgekli sirketler birinci
fikrada 6ngoriilen inceleme hakkindan Vazgegebilirlerg.

(3) Ortaklar, boliinmeye katilan sirketlerden, birinci fikrada sayilan belgelerin
kopyalarinin kendilerine verilmesini isteyebilirler. Suretler i¢in bedel veya herhangi

bir gider karsilig1 istenemez.

°26.06.2012 tarihli ve 6335 Sayili Kanunun 40’inci maddesiyle, bu fikrada yer alan “kiiciik”
ibaresi “kiiglk ve orta” seklinde degistiriimistir.
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(4) Bolunmeye katilan sirketlerden her biri, Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde, sermaye sirketleri ayrica internet sitesinde, inceleme yapma haklarina

isaret eden bir ilan yayimlarlar.”

flgili madde geregi bolinmeye katilan sirketlerden her biri, genel kurul
kararindan iki ay once belirtilen belgelerin kanunda belirtilen yerlerde incelemeye
sunmalar1 ve eger ortaklarin bu belgelerin kopyalarini istemesi durumunda herhangi

bir zorluk ¢ikarmadan ve bedel istemeden kendilerine verilmesine imkan saglamistir.

Bu belgeler ise boliinme sdzlesmesini veya plani, bdliinme raporu (llgili
madde 1 inci fikra ¢ bendinde ki “denetleme raporu” ibaresi 6335 Sayili Kanunun 43
tincli maddesi geregi kaldirilmistir) ve son ii¢ yilin finansal tablolari ile faaliyet

raporlar1 ve varsa ara bilangolar1 olarak yine ilgili maddede belirlenmistir.

Ilgili maddenin son fikrasinda bu inceleme hakkindan ortaklari haberdar
etmek adina yine boliinmeye katilan her sirketin, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ve bunun yaninda sermaye sirketlerinin internet sitesinde ilan yayinlamalarini hiikme

baglanmistir

Muhtelif maddelerde yer alan kiiciik ve orta 6l¢ekli ortakliklar1 koruyan ve
boliinmeyi kolaylastiran fikra bu maddede de yer almaktadir. Buna gore tiim
ortakliklarin onaylamasi halinde kiiciik ve orta o6lgekli ortakliklar bu haktan

vazgecebilirler.
2.4.2.2. Boliinmede Malvarh@indaki Degisiklikler

Kanun 172 inci maddesinde boliinme islemi sirasinda boliinmeye katilan
sirketlerin malvarliginda meydana gelecek TTK’nun 150 nci maddesine kiyas
yoluyla uygulanacagi belirtilmistir.

“MADDE 150- (1) Birlesmeye katilan sirketlerden birinin aktif veya pasif
varliklarinda, birlesme s6zlesmesinin imzasi tarihiyle, bu s6zlesmenin genel kurulda
onaya sunulacagi tarth arasinda, onemli degisiklik meydana gelmisse, yOnetim
organi, bu durumu kendi genel kuruluna ve birlesmeye katilan diger sirketlerin

yonetim organlarina yazili olarak bildirir.
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(2) Birlesmeye katilan tiim sirketlerin yonetim organlari, bu durumda
birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegmeye gerek olup
olmadigini incelerler; boyle bir sonuca vardiklar: takdirde, onaya sunma onerisi geri
cekilir. Diger halde, yonetim organi genel kurulda, birlesme sozlesmesinde

uyarlamaya gerek bulunmadiginin gerekgesini agiklar.”

Birlesmeye katilan sirketlerin malvarliklarinda meydana gelen degisikliklere

ile ilgili 150 inci maddeyi boliinmeye uyarlarsak;

Boliinme sozlesmesinin imzalanmasindan sonra ve genel kurul onayindan
once boliinmeye katilan sirketlerde, aktif veya pasif varliklarinda 6nemli degisiklik
meydana gelmesi sonucunda o sirketin yonetim organina bir bildirim borcu
yiiklenmektedir. Bu bildirim iki yonlidiir. Yani o sirket hem kendi genel kuruluna
hem de boliinmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina bildirim yapmalidir.
Bildirimin, incelemenin yapilmasma ve gerekli Onlemin alinmasina olanak
saglayacak sekil ve zamanda yapilmasi diristlik kurali geregidir. Bilginin
verilebilmesi i¢in genel kurullarin bu konu i¢in olaganiistii toplantiya ¢agrilmasi
dogru olur; yoksa bilginin onay genel kurullarinda verilmesi amaca uygun

diismeyebilir.

Ilgili madde gerekgesinde, bilginin zamaninda verilmemesi veya hig
verilmemesi sorumluluk sebebidir. Sorumlulugun kime veya kimlere karsi oldugu,
sadece bildirim yiikiimii altindaki yonetim organinin mi sorumlu tutulacagi ve diger
alt sorular uygulama tarafindan verilecektir. Bunun gibi dogru ve tam bilgiden
yoksun olumlu oy vermis ortagin iptal davasi agip acamayacagl da uygulamada

cevap bulacaktir.

Hiikiim alinan bilginin degerlendirilmesini, kural olarak, yonetim organlarina
birakmistir. Yonetim organinca olumsuz sonuca varilirsa, boliinme sdzlesmesinin
yeniden diizenlenmesi isteyebilir, boliinmeden vazgecilebilir veya boliinmeyi
etkileyecek bir unsur olmadigina karar verebilir. Yonetim organinin hem olumlu hem
de olumsuz karar1 iki yonlii sorumluluk dogurabilir. Yonetim organ

degerlendirmenin sonucunun gerekc¢eleriyle genel kurulda agiklar.
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2.5. BOLUNME KARARI

“MADDE 173- (1) 175 inci maddede Ongoriilen teminatin saglanmasindan
sonra, bdliinmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, boliinme s6zlesmesini veya
boliinme planini genel kurula sunar.

(2) Onama karar1 151 inci maddenin birinci, Ugiincii, dordiincii ve altinci
fikralarinda 6ngoriilen nisaplara uyularak alinir.

(3) Oranin korunmadigr boliinmede onama karari, devreden sirkette oy

hakkin1 haiz ortaklarin en az yiizde doksaniyla alinir.”

Boliinme karari, boliinmenin hukuken gergeklestirilmesinin,
sirketin/sirketlerin ve sirket paylarinin yeniden yapilandirilmalarinin ve boéliinen
sirketin hukuki kaderinin en 6nemli agamasini olusturur. Bu karar tam boliinmede,
boliinen sirketin malvarliginin baska ortaklarca paylasilmasi ve sirketin sona erip
sicilden silinmesi, gereginde yeni sirketlerin olusmast ve boéliinen sirketin
ortaklarmin katilma paylarinin devralan sirkette veya sirketlerde bir diizene
baglanmasi sonucunu dogurur. Bu sebeple boliinme sdzlesmesinin veya planinin,
sirket yonetim organi tarafindan, i¢inde sirket haklarmin kullanildig1 organa yani

genel kurula sunulmasi gerekir.

Kanun, bolinme sozlesmesi veya plani 175 inci maddeye gore alacaklarin
giivence altina alinmasindan sonra genel kurula sunulabilir. Bu hiikiimle, alacaklilari
giivence altina almadan (alamayan) bdoliinmeye izin verilmemesi amaglanmistir.

Boylece boliinme kararinin zamanini da emredici bir sekilde gostermistir

173 iincii madde ikinci fikrasinda nisaplarla ilgili olarak birlesmeler
hakkindaki 151 inci maddenin birinci, tgiincli, dordiincii ve altinci fikralarina
gondermede bulunmustur. Bu fikralar hem c¢esitli sermaye sirketleriyle
kooperatiflerde bolinme kararina genel olarak uygulanacak nisaplari, hem de
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile 6zel bazi durumlardaki nisaplar
da belirlemektedir. Costan’a gore, bu fikra ile boliinmeye katilabilecek ortakliklarin
Ozellikleri dikkate alinarak ek nisaplar ongdriilmiistiir. Bu sayede pay sahipleri

korunmak istenmis ve bu sebeple gerekli nisaplar, boliinmeye katilabilecek sermaye
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ortakliklarina gore farkli belirlenmistir. Boliinme karari i¢in bu sekilde ek nisaplarin
kabul edilmis olmasi, pay sahiplerinin iradeleri hilafina ek yilikiimlere tabi

tutulmasinin 6nlenmesi yoniinden yerinde bir diizenlemedir (2004: 101).

151. maddede birlesme kararinda gegerli olan nisaplari boliinmeye

uyarlarsak:
“1. fikra:

Yonetim organi, genel kurula boliinme sozlesme/planini sunar. Boliinme

sOzlesmesi genel kurulda;

a) Bu Kanunun 421 inci maddesinin besinci fikrasinin (b) bendi sakli olmak
lizere, anonim ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde, esas veya
cikarilmis sermayenin ¢ogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut

bulunan oylarin dortte tigliyle;

b) Bir kooperatif tarafindan devralinacak sermaye sirketlerinde, sermayenin
cogunlugunu temsil etmesi sartiyla, genel kurulda mevcut bulunan oylarin dortte

tctiyle;

c) Limited sirketlerde, sermayenin en az dortte {iglinii temsil eden paylara

sahip bulunmalari sartiyla, tiim ortaklarin dortte tiglinlin oylariyla;

d) Kooperatiflerde, verilen oylarin igte ikisinin ¢ogunluguyla; ana
sozlesmede ek 0deme ve baska edim yiikiimleri ya da smirsiz sorumluluk kabul
edilmis veya bunlar mevcut olup da genisletilmisse kooperatife kayitli ortaklarin

tiimiiniin dortte ticliniin karariyla, onaylanmalidir.
3.fikra:

Bir sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketin, baska bir sirketi
devralmasi halinde, birinci fikranin (a) bendindeki nisaba ek olarak, komanditelerin

tamaminin boliinmeyi yazili olarak onaylamalar1 gereklidir.

4 fikra:
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Bir limited sirket tarafindan devralinan anonim ve sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirkette, devralma ile ek yiikiim ve sahsi edim yiikiimleri de
Ongoriiliiyorsa veya bunlar mevcut olup da genisletiliyorsa, biitiin ortaklarin oy

birligine gerek vardir.
6. fikra:

Boliinme sozlesmesinde devrolunan sirketin isletme konusunda degisiklik
Ongoriilmiisse, boliinme sézlesmesinin ayrica, sirket sozlesmesinin degistirilmesi i¢in

gerekli nisapla onaylanmis olmasi zorunludur.”

Boliinme karart ile ilgili 173 iincii maddenin son fikrast azlik hakkini koruyan
0zel bir hiikiimdiir. Oranin korunmadig1 boliinmede boliinme kararinin verilecegi ana
kadar ortaklar arasinda var olan katilma paylari diizeni (orani) bozulacak ve
esitsizlige dayali yeni bir diizen gelecektir. Yeni diizenin kimin yararina, kimin
zararina oldugu somut olay gercegine baglidir. Kanun, yiliksek bir nisap ongorerek,
ortaklarin en az yiizde doksaninin sahip bulunduklar1 oylarla kabul etmedikleri bir

diizenin gegerli olmasini istememistir.

2. 6. KORUMAYA ILISKIN HUKUMLER

2.6.1. Alacaklarin Korunmasi

Boliinerek yeniden yapilanma, hi¢ kuskusuz boliinmeye katilan 0 sirketin
alacaklilarin1 da etkilemektedir fakat kanun diizenlemelerde alacaklilara s6z hakki
taninmamistir. Kuskusuz bu climledeki alacaklilar ifadesi boliinmeye katilan biitiin
sirketlerin alacaklilaridir. Boliinme siireci igerisinde alacaklilarin rizasinin alinmasi
durumu yoktur. Yani boliinen sirketlerin alacaklilarinin borglusunun degisimine
miidahale hakki bulunmamaktadir. Bu durumda alacaklilarin korunmasi ihtiyacini

dogurur.

Boliinme, alacaklilar agisindan 6zel korunmay1 gerektiren sonucglar dogurur.
Tam boliinme, alacaklilar yoniinden bor¢lunun degismesidir. Cilinkii tam boliinmede,

boliinen sirket parcalanir ve ortadan kalkar. Bu, bor¢lunun ortadan kalkmasi ve
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yerine devralan sirketlerin gelmesi demektir. Kismi boliinmede ise bdliinen sirketin
malvarlig: kii¢iiliir, bu sermayenin azaltilmasi sonucunu bile dogurabilir. Devredilen
malvarlig1 boliimii veya boliimleri sebebiyle oransal da olsa fiilen azalan sermaye ile
alacaklilarin ortak teminatlar1 da azalmis olur. Onun i¢in boliinmenin alacaklilar

yoniinden tehlikesi birlesmeden farklidir ve daha fazladir.

“Madde 174- (1) Boliinmeye katilan sirketlerin alacaklilari, Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde (....)"° yediser giin araliklarla ii¢ defa yapilacak ilanla ve sermaye
sirketlerinde ayrica internet sitesine de konulacak ilanla, alacaklarini bildirmeye ve

teminat verilmesi i¢in istemde bulunmaya ¢agrilirlar.”

Alacaklilar bu ¢agriya cevap verip vermemede Serbesttirler ancak talepte
bulunmadiklari takdirde dogal olarak korunma haklarindan yararlanamazlar. Ama bu
alacaklilarin hakkin1 ortadan kaldirmaz veya sona erdirmez. Alacaklilar sadece
kendilerine Ozellikle taninan koruma sistemlerinden yararlanamazlar ve gilivence

saglanmasini isteyemezler.

Hiikiim 173 iincli madde ile birlikte degerlenip yorumlandiginda, giivence
sorununu boliinme kararindan Once c¢oziilmesinin gerektigi, aksi halde kararin
alimamayacagi anlasilir. Kanun fazla sekli olmamak ve siireci yavaslatmamak
amaciyla ilanlar arasinda bulunmasi gereken en az siireye iliskin bir hilkkme yer

vermemistir.

“MADDE 175- (1) Bolinmeye katilan sirketler, 174 iincii maddede
ongoriilen ilanlarin yaymm tarihinden itibaren {i¢ ay iginde, istemde bulunan
alacaklilarin alacaklarini teminat altina almak zorundadirlar.

(2) Boliinme ile alacaklilarin alacaklarinin tehlikeye diismediginin, (....)11
ispat1 hélinde, teminat altina almak ytikiimii ortadan kalkar.

(3) Diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin anlasilmasi halinde, sirket,

teminat gostermek yerine borcu ddeyebilir.”

1926.06.2012 tarihli ve 6335 sayilll Kanunun 41 inci maddesiyle, bu fikrada yer alan “tiraji
ellibinin Ustlinde olan ve yurt dizeyinde dagditimi yapilan en az ¢ gazetede” ibaresi madde
metninden ¢ikariimigtir.

' 26.06.2012 tarihli ve 6335 sayili Kanunun 41 inci maddesiyle, bu fikrada yer alan “bir
islem denetcisinin raporuyla” ibaresi madde metninden gikariimisgtir.
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Ilgili maddeye gore béliinmeye katilan sirketlerin ilanlarin yayinlanma
tarihinden sonraki {i¢ ay ig¢inde, alacaklarimi isteyen alacaklilarin alacaklarini

giivence altina almak zorundadirlar. Sirketler iki durumda bu zorunluluktan kurtulur;

a) Bolinme sonucunda alacaklilarin alacaklarmin tehlikeye diismediginin,

ispatlanmasi1 durumunda bu zorunluluk ortadan kalkmasi,

b) Diger alacaklilar i¢in herhangi bir zarar dogurmadig: takdirde, ortakligin

teminat vermek yerine borcu 6demesi halidir.
2.6.2. Sorumluluk

Boliinmeye katilan sirketlerin ikinci derecede sorumlulugu hiikmiinii iceren
kanunun 176. maddesidir. Bu madde de boliinmenin hukuki gecerlilik kazanmasi
halinde devredilen borclardan dolayr boélinmeye katilan ortakliklarin ne sekilde
sorumlu tutulacagi hitkkme baglanmistir.

“MADDE 176- (1) Boliinme soézlesmesi veya bolinme planiyla kendisine
bor¢ tahsis edilen sirket, bu suretle birinci derecede sorumlu bulunan sirket,
alacaklilarin alacaklarmi ifa etmezse, boliinmeye katilan diger sirketler, ikinci
derecede sorumlu sirketler, miiteselsilen sorumlu olurlar.

(2) ikinci derecede sorumlu olan sirketlerin takip edilebilmeleri igin, alacagin
teminat altina alinmamis ve birinci derecede sorumlu sirketin;

a) Iflas etmis,

b) Konkordato siiresi almis,

c¢) Aleyhinde yapilan bir icra takibinde kesin aciz vesikasi alinmasinin sartlar
dogmus,

d) Merkezi yurt disina tasinmis ve artik Tiirkiye’de takip edilemez duruma
gelmis veya

e) Yurt disindaki merkezinin yeri degistirilmis ve bu sebeple hukuken takibi
onemli derecede gili¢lesmis,

olmasi gerekir.”

Boliinme sozlesmesi veya bdliinme plantyla kendisine yiikiimliiliikler

yiiklenen ortakligin, yani bdliinen sirketin bazi borglari, bdliinmeye katilan
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sirketlerden birine devredilmigse ve bor¢ o devralan girket tarafindan 6denecektir. Bu
borcu 6demekte birinci dereceden sorumlu sirket boliinme sozlesmesi veya planinda
o borcu oOdemekle yikiimliliik yiliklenenindir yani boliinmede aktif/pasif
gruplastirmasinda bor¢ ona intikal etmistir. Bu borgla ilgili bagvurulacak ilk sirket o
sirkettir. Fakat o6denmemisse boliinmeye katilan diger sirketler bu 6denmeyen
borglardan miiteselsilen sorumlu olurlar. Bu sorumluluk ikinci dereceden bir

sorumluluktur.

Kanun ikinci derece sorumlulugun dogmasi i¢in bazi sartlara baglamigtir. Bu
sartlardan ilki boliinme plan veya sozlesmesine gore borcu devralan ortakligin, borcu
O0dememesidir. Diger sartlara ise yukarida kanun maddesi 176’nin 2. fikrasinda

siralanmustir.

Ikinci dereceden sorumluluk sistemi hem tam bolinme, hem de kismi
bolinmede gegerlidir. Tam boliinmede boliinen ortaklik hukuken ortadan kalkacagi
icin sorumluluk s6z konusu olmayacak, bolinmeye katilan diger ortakliklar asil
sorumlu ortaklikla beraber ikinci derece miiteselsil sorumlu olacaklardir. Kismi
boliinmede ise boliinen ortakligin, hukuki varligini siirdiirdiigii dikkate alindiginda,
devreden ortakligin devralan ortakliklarla ikinci derecede miiteselsil sorumlu olacagi

anlagilmaktadir.

Alacaklilarin korunmasina iliskin maddeler arasinda bu ilkeler alacaklilar igin

hiikiim altina alinan en etkin korunma yontemlerinden biridir.

177 nci madde, birlesme miiessesesi altindaki 158 inci madde hiikmiine
gonderme yaparak ortaklarin kigisel sorumlulugunu belirlemeye ¢aligsmistir.

“MADDE 158- (1) Devrolunan sirketin borclarindan birlesmeden once
sorumlu olan ortaklarin sorumluluklar1 birlesmeden sonra da devam eder. Su sartla
ki, bu borclar birlesme kararinin ilanindan 6nce dogmus olmali veya borglar
doguran sebepler bu tarihten 6nce olusmus bulunmalidir.

(2) Devrolunan sirketin borglarindan dogan, ortaklarin kisisel sorumluluguna
iligkin istemler, birlesme kararinin ilan1 tarihinden itibaren ii¢ yil gegince

zamanasimina ugrar. Alacak ilan tarihinden sonra muaccel olursa, zamanasimi siiresi
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muacceliyet tarihinden baslar. Bu smirlama, devralan sirketin borglar1 dolayisiyla
sahsen sorumlu olan ortaklarin sorumluluklarina uygulanmaz.

(3) Kamuya arz edilmis olan tahvil ve diger borg senetlerinde sorumluluk itfa
tarihine kadar devam eder; megerki, izahname baska bir diizenleme igersin.

(4) Is iliskileri hakkinda 178 inci madde hiikmii uygulanir.”

Kanunun 160. maddesine gore sermaye ortakliklar1 ve kooperatifler, sermaye
ortakliklarina ve kooperatiflere boliinebilirler. Bu durumda sahsi sorumlulugun
boliinmede smirli bir bicimde kullanilacagi asikardir. Bu sebeple birlesme
miiessesine yapilan bu atif yerinde olmamistir. Kendisine has ozellikleri olan
bolinme miiessesesi i¢in kisisel sorumlulugu diizenleyen ayri bir hiikiim ile

diizenlenmesi daha dogru olurdu.

Kanun gerekc¢esinde kisisel olarak sorumlu bulunan ortaklarin bagli olduklari
sorumluluk rejiminden kaynaklanan sorumluluklarinin, kanunda 6ngoriilen sartlarin
varliginda boliinmeden sonra da devam edecegi ilkesini koymaktadir. Soyle ki
boliinme sonucu devrolunan sirketin borglarindan boliinmeden 6nce sorumlu olan
ortaklarin sorumluluklar1 boélinmeden sonra da devam eder. Kanun bu sorumlulugu
su sarta baglamistir, bu bor¢lar boliinme kararinin ilanindan 6nce dogmus olmali
veya borg¢lart doguran sebepler bu tarihten 6nce olusmus bulunmalidir. Hiikiimdeki
“boliinme kararmmin ilan1” ibaresi ile boliinme kararmin, Tirkiye Ticaret Sicili

Gazetesinde ilan: kastedilmistir.

Birinci fikrada hiikme baglanan sorumluluk i¢in ikinci fikrada 6zel bir
zamanasimi Ongormektedir; yoksa bir hak diisiliriicii siire s6z konusu degildir.
Fikraya gore devrolunan sirketin borglarindan dogan, ortaklarin  kisisel
sorumluluguna iliskin istemler, boliinme kararinin ilani tarihinden itibaren ¢ yil
gegince zamanagimina ugrar. Alacak ilan tarihinden sonra muaccel olursa,
zamanasimi siiresi muacceliyet tarihinden baslar. Bu simirlama, devralan sirketin
bor¢lar1 dolayisiyla sahsen sorumlu olan ortaklarin sorumluluklarina uygulanmaz.
Gerekgeye gore anilan zamanasimi kurali, hicbir sekilde daha dnce zamanasimina
ugramis taleplere yeni bir siire kazandirmaz. Bunun gibi, bir talep, fikradaki ii¢

yildan 6nce zamanasimina ugruyorsa kendi siiresine tabi olur; yoksa geri kalan siire
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iic yila kadar uzamaz. Ozel zamanasiminin baslangict boliinme kararmin ilam
tarihidir. Alacak bu tarihten sonra muaccel olursa, muacceliyet an1 baslangic tarihi

kabul olunur.

2. 7. 1S ILISKILERININ GECMESI

Kanunun 178 inci maddesi boliinme sonucunda is iliskilerinin ge¢cmesi
durumunun ne olacagi sorusuna cevap vermektedir.

“MADDE 178- (1) Tam veya kismi bdliinmede, iscilerle yapilan hizmet
sOzlesmeleri, is¢i itiraz etmedigi takdirde, devir giiniine kadar bu sézlesmeden dogan
biitiin hak ve borg¢larla devralana gecer.

(2) Isci itiraz ederse, hizmet sézlesmesi kanuni isten ¢ikarma siiresinin
sonunda sona erer; devralan ve is¢i o tarihe kadar sozlesmeyi yerine getirmekle
yiikimliidiir.

(3) Eski isveren ile devralan, is¢inin boliinmeden evvel muaccel olmus
alacaklar1 ile hizmet s6zlesmesinin normal olarak sona erecegi veya iscinin itirazi
sebebiyle sona erdigi tarthe kadar gegen siirede muaccel olacak alacaklarindan
miiteselsilen sorumludur.

(4) Aksi kararlastirilmadikca veya halin gereginden anlasilmadikea, isveren
hizmet s6zlesmesinden dogan haklari iigiincii bir kisiye devredemez.

(5) Isciler muaccel olan ve birinci fikrada &ngoriildiigii sekilde muaccel
olacak alacaklarinin teminat altina alinmasini isteyebilirler.

(6) Devreden sirketin boliinmeden once sirket bor¢larindan dolayr sorumlu
olan ortaklari, hizmet sézlesmesinden dogan ve intikal giiniine kadar muaccel olan
borglarla, hizmet sézlesmesi normal olarak sona ermis olsaydr muaccel hale gelecek
olan veya iscinin itirazi sebebiyle hizmet sozlesmesinin sona erdigi ana kadar

dogacak olan bor¢lardan miiteselsilen sorumlu olmakta devam ederler.”

178 inci maddeye gore tam veya kismi boliinmede, is¢ilerle yapilan hizmet
sozlesmeleri, isci itiraz etmedigi takdirde, devir giiniine kadar bu s6zlesmeden dogan

biitiin hak ve borglar1 ile devralana gecer.
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Iscinin itiraz etmesi durumunda ise, hizmet sézlesmesi kanuni isten ¢ikarma
stiresinin sonunda sona erer. O tarihe kadar devralan ve is¢i sdzlesmeyi yerine

getirmek zorundadirlar.

Eski isveren ile devralan agisindan, bolinmeden evvel muaccel olmus
alacaklar1 ile hizmet sdzlesmesinin normal olarak sona erecegi veya is¢inin itirazi
sebebiyle sona erdigi tarihe kadar gecen siirede muaccel olacak alacaklarindan
miiteselsil sorumluluk 6ngérmistiir. Boylece devralan igveren, isyerini devralmadan
onceki doneme ait aylik iicret, fazla calisma iicreti, sosyal haklar, ikramiye, yillik
ticretli izin v.b. is¢i hak ve alacaklarindan eski isveren ile miiteselsilen sorumlu

olacaklardir.

Aksi kararlagtirllmadik¢a veya halin gereginden anlasilmadikca, isveren
hizmet sdzlesmesinden dogan haklar {i¢iincii bir kisiye devredemez. Bu hiikiim ile
is¢i lehine bir koruma getirilmistir. Bu haklar {izerinde ger¢eklesmesi muhtemel

tasarruflar engellenmek istenmistir.

Moroglu’na gore caligsanlarin bolinmeye belli siireye kadar itiraz etmeleri
halinde, bunlarin tiim alacaklar1 6denmedik¢e boliinmenin sicile tescil edilemeyecegi

hiikme baglanmalidir (2006: 108).

Isciler muaccel olan ve birinci fikrada dngériildiigii sekilde muaccel olacak

alacaklarinin teminat altina alinmasini isteyebilirler.

Devreden sirketin boliinmeden 6nce sirket borglarindan dolayr sorumlu olan
ortaklari, hizmet soézlesmesinden dogan ve intikal giiniine kadar muaccel olan
borglarla, hizmet sézlesmesi normal olarak sona ermis olsaydr muaccel hale gelecek
olan veya iscinin itirazi sebebiyle hizmet sozlesmesinin sona erdigi ana kadar

dogacak olan borg¢lardan miiteselsilen sorumlu olmakta devam ederler.

Kanun tasar1 asamasindayken Alt Komisyonda, Tasarinin 178 inci
maddesinin goriismelerinde, 22 Mayis 2003 tarihli ve 4857 sayili Is Kanununun 6 nci
maddesinin varligr karsisinda, bu maddeye gerek olmadigi, bu maddenin gerekli

oldugu sonucuna varilmasi durumunda iki madde arasinda celigki veya kesisme
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noktalar1 bulunup bulunmadigi sorunlari tartisilmistir. Yapilan miizakereler

sonucunda, asagidaki hususlar tespit edilmistir:

“1. Is Kanununun 6 nc1 maddesi genel bir hiikiim olup is yerinin tam ve kismi
tiim devir hallerinde uygulanir. Bu madde, birlikte sorumluluk halleri harig¢ tiizel
kisilerin, bu arada ticaret sirketlerinin birlesme, katilma veya tiiriiniin sona ermesi
hallerinde uygulanmaz. Hiikiim uyarinca devredilen, tam bdliinen veya tiirii
degistirilen sirketin Kolektif veya komandit sirket olmasi halinde, Kolektif ve
komandite ortaklar isc¢ilerin alacaklariin 6denmesinden madde c¢ercevesinde

devrolunan sirketle birlikte miiteselsilen sorumlu olacaklardir.

2. Kanunun 178 inci maddesi ise sadece boliinme, birlesme (Kanun m. 158,
f.4) ve tiir degistirme (Kanun m. 191) hallerinde uygulanan —Is Kanununun 6 nc1
maddesine nazaran - o6zel bir hiikiimdiir. Bu maddenin Is Kanununun 6 nci
maddesine istiin tarafi ig¢inin lehine olarak miiteselsil sorumlulugu kabul etmis
olmasidir. Ancak birlesme ve tam béliinmede devrolunan sirketlerin infisah etmeleri
sebebiyle eski igveren bulunmadigi i¢in 191 inci maddeden agikc¢a anlasildig: lizere
bu sorumlulugu birlesmede, tam boélinmede ve tiir degistirmede sahis sirketleri
bakimindan “ortaklarin kisisel sorumluluklar1” cercevesinde kabul etmistir. Kismi
boliinmede ise eski ve yeni isverenler iscilerin alacaklar1 i¢in miiteselsilen sorumlu
olacaklardir. Bdylece tasar1 isci alacaklarmin teminat altina alinmasi ydniinden Is
Kanununun 6 nci maddesinden daha iyi ve toplumsal yonii gii¢lii bir diizenleme

getirmistir.

3. Diger yandan 178 inci madde, is¢iye itiraz hakki tanidig, aksi
kararlastirllmadikca veya halin gereginden anlagilmadik¢a isverenin is
sOzlesmesinden dogan alacaklarin1 bagkasina devretmesine izin vermedigi,
alacaklarinin teminat altina alinmasim isteyebilmek hakkini is¢iye tamdigr igin Is

Kanununun 6 nc1 maddesinden daha iyidir ve amaca daha uygundur.

4. Ayni yargiyr maddenin altinci fikras1 da desteklemektedir. Bu gerekgelerle
Alt Komisyon 178 inci maddenin, is Kanununun 6 nc1 maddesi karsisinda &zel

hiikiim olarak korunmasinda, diizenledigi alanlarda uygulanmasinda, gereginde Is
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Kanununun 6 nci maddesinden bosluklarin doldurulmasinda istifade edilmesinde
yarar gOrmils, hatta bu yolda zorunluluk bulundugu sonucuna varmistir. Alt
Komisyon, iki madde arasinda Is Kanununun 6 nci1 maddesinin dérdiincii fikrasi
yoniinden bile celiski bulunmadig1 goriisiindedir. Aksi sonuca varilmasi halinde bu
fikra diizenlenecek olan Tirk Ticaret Kanununun Uygulanmasi ve Yirirligi

Hakkinda Kanun ile kaldirilabilir.”

Alt Komisyonda tespit edilen yukaridaki hususlar, Komisyonca da yerinde

goriilerek, madde aynen kabul edilmistir.

Alp’e gore TTK 178 inci madde ile Is Kanunu 6 nc1 madde arasinda dnemli

temel hususlarda celiskiler de bulunmaktadir (Alp, 2012:56):

1. IK 6°da is¢iye devre itiraz hakki tanmnmamus iken TTK 178/1 ile isciye
itiraz hakki taninmakta ve ancak “isci itiraz etmedigi takdirde” is akitlerinin

devralana gececegi Ongoriilmektedir.

2. IK 6°da devrin is¢i bakimindan bir hakli fesih sebebi olusturmadig: kabul
edilmekte iken TTK 178/2’de is¢inin itirazi halinde is akdinin sona erecegi

Oongoriilmektedir.

3. IK 6’da birlesme ve tiir degistirme halinde miiteselsil sorumluluk
dogmayacag: belirtilmis iken TTK 178/3’de 6zel olarak birlesme, boliinme ve tiir

degistirme halinde miiteselsil sorumluluk 6ngériilmektedir.

4. TTK 178/4°de miiteselsil sorumlulugun kapsami ve siiresi IK 6’ya kiyasla

genisletilmistir.

5. TTK 178/5 ile iscilere alacaklari igin teminat talep etme hakki

taninmaktadir. IK 6’da bu diizenlemenin bir karsilig1 yoktur.

Stinbiil’e goére iki kanun celiskilerinde normlar hiyerarsisine bakmak
gerekmektedir. Bu iki hiikiimden biri yonetmelik olsaydi kanun onceliginden
bahsedebilecektik, fakat iki hiikiimde kanundur. O zaman ikinci belirleyen unsur

olarak yenilik, eskilik durumuna bakilacaktir. Bu durumda yeni TTK’ nun daha yeni
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bir kanun olmas1 durumundan daha 6ncelikli olacaktir. Diger yandan 6zel kanun ile
genel kanun olma durumu incelenmelidir. Her ne kadar Is Kanunu is iliskilerini
diizenleyen 6zel bir kanun olsa da sirket yeniden yapilanlarinda (birlesme, boliinme
ve tir degistirmelerinde) asil olarak TTK’ nu ilgilendiren 6zel bir durumdur.
Bunlarin yaninda, is hukukunun temel prensiplerinden biri olan is¢i lehine olan
hiikiim uygulamasi ilkesinden de bakildiginda TTK 178 inci madde iistiin normdadir
(Siinbiil, 2012).

Miiteselsil sorumlulugun kapsamina giren iscilik alacaklar1 bakimindan
onemli bir fark ise TTK 178’de devir tarihinden sonra fakat is akdinin normal sona
erme tarihinden 6nce muaccel olan alacaklardan da miiteselsil sorumluluk esasinin
benimsenmis olmasidir. Bu nedenle devreden, devralan isveren doneminde muaccel
olacak alacaklardan da birlikte sorumlu tutulabilecektir. Bir goriis uyarinca
devredenin, devralan isveren doneminde dogacak alacaklardan dahi birlikte
sorumlulugu s6z konusu olabilir. Fakat kanaatimiz aksi yondedir. Her durumda
onemli bir degisiklik, birlikte sorumlulugun iki yil ile sinirli olmamasidir.
Zamanagimi siliresi ig¢inde is¢ilerin devreden igverenden alacaklarini talep
edebilmeleri miimkiindiir. Iscilere alacaklar1 icin teminat isteme hakki da tanmnmis

olmakla birlikte bu hakkin nasil kullanilacagi ve sonuglarinin ne olacag belirsizdir.

Ayrica iscinin devre itirazi halinde kidem tazminati almasi gerekmektedir. Bu
goriise dayanak olarak, kidem tazminati bakimindan yasada bir bosluk oldugu
gosterilebilir. TTK 178 ile is¢inin devre itiraz hakk: diizenlenmis, is¢inin daha iyi
korunmasi amag¢lanmis, fakat bu hakkin sonuglar1 ihmal edilerek korumanin
ayrintilar1 diizenlenmemistir. Esasen hakkin sonuglarin1 diizenleyerek is¢iyi koruma
amacini1 gerceklestirmek de ticaret hukukcularindan ziyade is hukukcularinin gorevi
olmaktadir. Is mahkemeleri bu yasa boslugunu doldururken, is hukukunun ilke ve
amaglar1 yaninda, TTK 178’in gerekce ve amacini da dikkate aldiklarinda sonug,
devre itiraz eden is¢inin kidem tazminatini alabilmesi olmalidir. Bunun i¢in is¢inin
asgari bir yili asan kideminin bulunmas1 da 1475 sayili IK 14 uyarinca aranacaktir.
Yasa boslugu doldurulurken devre itiraza is akdinin hakli nedenle feshi gibi hukuki

sonuglar baglanmasi da diistintilebilir. Ayrintili bilgi i¢in bknz. (Alp, 2012: 51-74).
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Siinbiil ise konuya su sekilde bakmistir, is yerinin birlesme, boliinme veya tiir
degistirme sonucunda devir gergeklestiginde, is¢inin rizast olmamasi durumunda
ihbar siiresi sonunda is sdzlesmesi sona erecektir. Bu sona erme islemi is¢inin istifasi
niteliginde olmadigr i¢in is¢i kidem tazminati almaya hak kazanmamasi igin bir

sebep teskil etmeyecektir (Siinbiil, 2012).

2.8. TICARET SICILINE TESCIL VE GECERLILIK

Boliinmenin sonuglanmasi yani boliinme plani ve sdzlesmesinde bahsi gegen
degisikliklerin gergeklesmesi igin TTK madde 179’a gére boliinmenin ticaret siciline
tescil edilmesi gerekir.

“MADDE 179- (1) Bolinme onaylaninca, yonetim organi bdliinmenin
tescilini ister.

(2) Kismi boliinme sebebiyle devreden sirketin sermayesinin azaltilmasi
gerekiyorsa buna iliskin esas sdzlesme degisikligi de tescil ettirilir.

(3) Tam bolinme halinde devreden sirket ticaret siciline tescil ile birlikte
infisah eder.

(4) Boliinme ticaret siciline tescille gecerlilik kazanir. Tescil ile tescil aninda

envanterde yer alan biitlin aktifler ve pasifler devralan sirketlere gecer.”

Maddeye gore boliinme genel kurul tarafindan onaylaninca, yonetim organi

boliinmenin tescilini ister.

Kismi bolinme sonucunda bdliinen sirketin  sermayesinin  azaltilmasi

gerekiyorsa buna iliskin esas s6zlesme degisikligi de tescil ettirilir.

Tam bolinme halinde ise boliinen sirket ticaret siciline tescil ile birlikte

hukuki varlig ortadan kalkacagi i¢cin unvani ticaret sicilinden silinir.

Boliinme tamamlanmasi yani gegerlilik kazanmasi ticaret siciline tescil ile
gerceklesir. Tescil ile tescil aninda tam boliinmede envanterde yer alan biitiin aktifler
ve pasifler, kismi boliinmede ise boliinme sézlesmesinde/planinda belirlenen aktifler

ve pasifler devralan sirketlere geger.
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2.9. BOLUNME iLE iLGiLi DiGER MADDELER

Hem birlesmede hem bolinmede hem de tiir degistirmede ortagin onceki
sirketteki ortaklik (ortak olma) durumunun, devralan veya yeni tiir sirkette devam
etmesi, yani sirketin devamliligi ilkesi birinci derecede Onemi haiz olup her {i¢
degisiklige iliskin koruma mekanizmalarinin merkezini olusturur. Ortaklik, devralan
sirkette veya yeni tirde devam etmiyorsa ortak kanunun izin vermeyecegi bir
haksizliga, dolayisiyla zarara ugramis demektir. Ciinkii birlesme, boliinme veya tiir
degistirme, ¢ok defa cogunluk tarafindan ortagin ortak konumunu devam
ettirmemesi, yani ortakliktan ¢ikarilmasi veya ortakliginin ya da ortaklik haklarinin
zarara ugratilmasinin araci olarak kullanilabilir. Bu tiir yapt degisikliklerinde bdyle
bir art niyet de bulunabilir. Iste 191 inci madde bu haksizlig1 gidermeyi amaglayan
bir hiikiim olup, carelerin birincisidir. Ikinci ¢are ise, 192 nci maddedir. Her iki
hiikiim birbirini tamamlamaktadir. 193 iincii madde de ise sorumluluklardan

bahsetmektedir.

Kanunda “Ortak Hikiimler” bashigi altinda ii¢ ayr1 madde ile birlesme,
boliinme ve tiir degistirme ile ilgili maddeler soyledir;
“1. Ortaklik paylarinin ve ortaklik haklarinin incelenmesi

MADDE 191- (1) Birlesmede, bolinmede ve tiir degistirmede ortaklik

paylarinin ve ortaklik haklarinin geregince korunmamis veya ayrilma karsiliginin
uygun belirlenmemis olmas1 hélinde, her ortak, birlesme, boliinme veya tiir
degistirme kararmin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay
icinde, soz konusu islemlere katilan sirketlerden birinin merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden, uygun bir denklestirme akgesinin
saptanmasini isteyebilir. Denklestirme akgesinin belirlenmesinde 140 inc1 maddenin
ikinci fikrasi uygulanmaz.

(2) Davaci ile ayn1 hukuki durumda bulunmalar1 halinde, mahkeme karari,
birlesmeye, bolinmeye veya tiir degistirmeye katilan sirketlerin tiim ortaklar
hakkinda da hiikiim dogurur.

(3) Davanin giderleri devralan sirkete aittir. Ozel durumlarin hakli gdstermesi

halinde, mahkeme giderleri kismen veya tamamen davaciya ylikletilebilir.
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(4) Ortaklik paylarimin veya ortaklik haklariin korunmasini inceleme davasi

birlesme, bdliinme veya tiir degistirme kararinin gegerliligini etkilemez.”

Ortaklik paylarmin ve ortaklik haklarmin incelenmesi bashgiyla hiikme
baglanmis olan 191 inci madde ilk fikrasinda uygulanmayacagi belirtilen 140 1nc1
madde ikinci fikrasinda “Ortaklik paylarinin degisim oranlart belirlenirken,
devrolunan sirketin ortaklara tahsis olunan ortaklik paylarinin gercek degerlerinin
onda birini agmamast sartiyla, bir denklestirme 6denmesi Ongoriilebilir.” hitkmii

vardir.

Birinci fikra gerekcesine gore, haksizliga ugrayan ortagi bir denklestirme
akeesi ile tatmin etmeyi amaglamaktadir. Denklestirme talebi ¢ogu kez 192 {incii
maddedeki iptal davasinin agilmasi olanaginin bulunmadigi hallerde kullanilacak
olmasina ragmen, iptal davasinin agilabildigi durumlarda da ikame edilebilir. Bu
denklestirme talebi diger yonden bir yeniden yapilandirma davasidir. Ciinkii, davaci
belli bir tutari, yani bir zararin Tiirk liras: ile ifadesini dava etmeyecek; uygun, yani
hakkaniyete uygun bir denklestirme akgesi isteyecektir. Mahkeme de bir zarar
hesaplamas1 yapmayacak, birlesme sdzlesmesini ve boliinme ya da tiir degistirme
s0zlesmesini/planin1 inceleyerek olmasi gereken karsiligin 6denmesini karara

baglayacaktir.

191 inci maddenin ikinci fikrasinda davaci ile ayni hukuki durumda bulunan
birlesmeye, bolinmeye veya tiir degistirmeye katilan sirketlerin tiim ortaklar

hakkinda da, ayn1 mahkeme karar1 gegerliliginden bahsetmistir.

Ugiincii fikra bir taraftan ortagin dava giderlerini karsilayamama kaygisiyla
hakkini aramaktan vazgecmesi ve haksizliga karsi sessiz kalmasi olasiligint ortadan
kaldirmay1 amaglayarak, davanin giderlerini devralan sirkete yiiklemekte. Diger
taraftan da haksiz, dayanaksiz ve delilsiz davalarin giderlerinin devralan sirket
tarafindan karsilaniyor olmasi dolayisiyla tesvik edilmesini 6nlemek gayesini ile 6zel
durumlarin hakli gostermesi halinde, mahkeme giderleri kismen veya tamamen

davaciya yiikletilebileceginin hitkkmiinii vermektedir.
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Ortaklik paylarmin ve haklarmin korunmasi davasi esasta bir denklestirme
davasidir. Denklestirmenin belirlenip 6demenin yapilmasiyla, amag elde edilir. Bu
dava dolayisiyla boliinme karariin gegersizligi yoluna gidilmesi amaci asar. Eger,

kararin iptalini gerektiren bir sebep var ise 192 iincii madde uygulanir.

“2. Birlesmenin, bdliinmenin ve tir degistirmenin iptali ve eksikliklerin

sonuclari
MADDE 192- (1) 134 ila 190 inc1 maddelerin ihlali halinde, birlesme,

boliinme ve tiir degistirme kararina olumlu oy vermemis ve bunu tutanaga gecirmis
bulunan birlesmeye, boliinmeye veya tiir degistirmeye katilan sirketlerin ortaklari; bu
kararin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay iginde iptal davasi
acabilirler. Ilanin gerekmedigi hallerde siire tescil tarihinden baslar.

(2) Kararin bir yonetim organi tarafindan verilmesi halinde de bu dava
agilabilir.

(3) Birlesme, boliinme ve tiir degistirmeye iliskin islemlerde herhangi bir
eksikligin varlig1 halinde, mahkeme taraflara bunun giderilmesi i¢in siire verir.
Hukuki sakatlik, verilen siire i¢inde giderilemiyorsa veya giderilememisse mahkeme

karar iptal eder ve gerekli 6nlemleri alir.”

Kanun birlesmenin, boliinmenin ve tiir degistirmenin iptali ve eksikliklerin
sonuclart hakkinda hiikmiinde iptal davasinin agilabilmesi i¢in bazi sartlardan

bahsetmektedir.

Bu sartlar; bir ihlalin varligin1 savunmak, bunu savunan ortak veya ortaklar
birlesme, bolinme ve tiir degistirme kararina olumlu oy vermemis olmak ve bunu

tutanaga gecirmis olmalaridir.

Kanun bu davanin agilma islemine belli bir zaman smirlamasi vermistir. Bu
stire, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan, ilanin gerekmedigi hallerde tescil

tarihinden itibaren iki ay i¢inde iptal davas agabilirler.

Bu dava sonucunda birlesme, boliinme ve tiir degistirmeye iliskin islemlerde

herhangi bir eksikligin tespiti halinde, mahkeme taraflara bunun giderilmesi i¢in siire
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verir. Hukuki sakatlik, verilen siire i¢inde giderilemiyorsa veya giderilememisse

mahkeme karari iptal eder ve gerekli 6nlemleri alir.

Kanun 193 iincii madde ile boliinmeye katilan sirket ve bu sirketlerin
ortaklarinin, ortaklara ve alacaklilara kars1 kusurlarinin sorumlulugunu yiiklemistir.

“3. Sorumluluk

MADDE 193- (1) Birlesme, bdolinme veya tir degistirme islemlerine
herhangi bir sekilde katilmis bulunan biitiin kisiler sirketlere, ortaklara ve alacaklilara
kars1 kusurlari ile verdikleri zararlardan sorumludurlar. Kurucularin sorumluluklari
saklidir.

(2) (Miilga: 26.06.2012 — 6335 / 43 md.)

(3) 202 ila 208, 555, 557, 560 inct madde hiikiimleri saklidir. Bir sermaye
sirketinin veya kooperatifin iflas1 halinde 556 ve 570 inci maddeler ile Kooperatifler

Kanununun 98 inci maddesi kiyas yoluyla uygulanir.”

193 {incii maddesinin ikinci fikrasi, islem denet¢isinin sorumlulugundan

bahsettigi i¢in 6335 Sayili Kanun geregi kaldirilmistir.
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UCUNCU BOLUM

SIRKET BOLUNMELERININ MUHASEBELESTIRILMESI

3.1. ACIKLAMA

Bu boliimde, 6nceki boliimlerdeki Kurumlar Vergisi Kanunu ve uygulanmasi
ile ilgili tebligi, diger kanunlarda ki ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda sirket boliinmeleri
ile ilgili hiikiimler 15181nda sirket boliinmelerini muhasebelestirilmelerini 6rnekler ile

aciklanmustir.

Ulkemizde faaliyette bulunan isletmelerin, yakin bir zamanda, muhasebe
kayitlarin1 ve finansal tablolarmi Uluslararast Muhasebe Standartlari (UMS) /
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS)’nin cevirisi niteliginde olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS) hiikiimlerine uygun olarak diizenlemeleri gerekmektedir. TMS / TFRS
arasinda sirketlerde boliinme islemini ele alip inceleyen standart yoktur. Dolayisiyla
bolinme islemlerinin de TMS / TFRS kapsaminda ele alinmasi gerekmektedir.
Ancak, Yeni Tirk Ticaret Kanunu’nda boliinmenin uygulanmasina iliskin madde
161, 162, 163 ve 165’de boliinen ve devralan sirketlerin ne yapacaklari konusunda
aciklamalar yer almaktadir (Ulusan, 2013:10).

Bu agiklamalar siralamak gerekirse;

e Tam ve kismi boliinmede, devrolunan sirketin ortaklarinin malvarliklarinin
degeri dikkate alinarak hesaplanir,

e Ortaklik  paylarmin  degisim  oranlart1  belirlenirken,  kiisuratlar
denklestirilememesi g6z Oniine alinarak, devrolunan sirketin ortaklarina
tahsis olunan paylarin ger¢ek degerinin onda birini agmamak sartiyla 6deme
yapilabilir,

e Devreden sirketin ortaklarina oranlarin korundugu ve oranlarin korunmadigi

boliinme ile pay dagilimi yapilabilir,
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e Devreden sirketteki sermaye azaltimi ve devralan sirkette sermaye artirimi
gerceklesebilecegi,
e Boliinme sonucunda yapilacak pay dagiliminin ve muhasebe kayitlarinin en

giincel degerler ile yapilabilmesi i¢in ara bilangonun ¢ikartilabilecegidir.

Vergi mevzuatina gore boliinme islemleri Tekdiizen Hesap Planina uygun
olarak, istirakler hesabi1 ve gecici hesap gibi hesaplar kullanilmak suretiyle

muhasebelestirilecek (Arslan, 2011: 61)

Sirket boliinmelerinin muhasebelestirilmesini dort 6rnek ile agiklanmaya

calisilmustir.'?
Bu ornekler sira ile ;

Birinci 6rnekte, kismi bolinmenin devralan bolimiinde yeni kurulacak bir
sirket ve bu yeni kurulan girket hisselerinin boliinen sirkette kaldig1 “yavru sirket

kurma yolu ile boliinme”,

Ikinci 6rnekte, kismi boliinmenin devralan boliimiinde mevcut bir sirket ve

bu mevcut sirket hisselerinin boliinen sirkettin mevcut ortaklarina verildigi boliinme,
Ucgiincii rnekte, tam boliinme yolu ile oranlarin korundugu boliinme,

Dordiincii 6rnekte ise, tam boliinme yolu ile oranlarin korunmadigi boliinme

orneklerinden olusmaktadir.
ORNEK 1: Kismi Béliinme Sonucu Yavru Sirket Kurma

Bu ornek daha o6nce de belirtildigi gibi, kismi boéliinmenin sonucunda
devralan boliimiinde yeni kurulacak bir sirket ve bu yeni kurulan sirket hisselerinin

boliinen sirkette kaldig1, yavru sirket kurma yolu ile boliinmedir.

AP AS, tam miikellef bir sermaye sirketidir. AP AS’nin ahsap ve plastik
tiretimi yapan iki isletmesi bulunmaktadir. AP AS, plastik tiretim igletmesini bir

biitlin halinde yeni kurulacak P AS’ye sermaye olarak koymak suretiyle kismi

2 Ornekler uyarlanirken “Otlu, 2012 ve “Ulusan, 2013 kaynaklarindan yararlanilmistir.
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boliinme yoluyla bolinmek istemektedir. Béliinme sonucunda yeni kurulacak P AS.
hisseleri boliinen AP Anonim Sirketine verilecektir. Kismi boliinme 6ncesi ¢ikarilan

AP AS’nin ara bilangosu asagidaki gibidir.

AP AS’nin ......... Tarihli
AKTIF Ara Bilancosu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 360 111- KV.Y. KAYNAKLAR 150
Bankalar 120 Banka Kredileri 90
Alicilar 40 Borg Senetleri 60
Ilk Mad. Malzeme Stok 200 IV-UV.Y. KAYNAKLAR
11- DURAN VARLIKLAR 390 V- OZ KAYNAKLAR 600
Binalar 360 Sermaye 600
Tesis Mak. ve Chz. 110
Birikmis Amortisman (-) 80
AKTIF TOPLAMI 750 [ PASIF TOPLAMI 750

AP AS’nin ara bilangosunda yer alan alacak ve bor¢larin tamamai kisa vadelidir.
Bolinen AP AS tarafindan hazirlanan béliinme planina gdre bdliinme isleminin

muhasebelestirilmesinde esas alinacak bilgiler soyledir:

a) AP AS’nin ara bilangosunda yer alan, tutar ve nitelikleri asagida belirtilen

varliklar kismi boliinme yoluyla P AS’ye ayni sermaye olarak konulacaktir.

Kayith Birikmis Net Kayith

Varhiklar Deger Amortismanlar Deger

(TL) (TL) (TL)
Binalar 120.000 15.000 105.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 40.000 3.000 37.000
Ilk Madde ve Malzeme 70.000 - 70.000
Bankalar 55.000 - 55.000
Alcilar 10.000 - 10.000
Toplam 295.000 18.000 277.000
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b) AP AS’nin ara bilangosunda yer alan, tutar ve nitelikleri asagida belirtilen

borglar P AS’ye devredilecektir.

Borg¢lar Kayith Degeri (TL)
Banka Kredileri 25.000
Bor¢ Senetleri 15.000
Toplam 40.000

c) P AS tarafindan sermaye pay1 karsiliginda hisse senetleri ¢ikarilip tamami
AP AS’ye verilecektir. AP AS, P AS’den edinecegi sirket hisselerini
aktifinde tutacak olup ortaklara dagitmayacaktir.

Devrolunan Varlhiklarin Net Kayith Degeri (Devrolunan Net Deger) =

Devrolunan Varliklarin  Kayitli Degeri — (Devrolunan Varliklarin  Birikmis

Amortismanlar1 + Devrolunan Borglarin Kayitli Degeri)
=295.000 TL —(18.000 TL + 40.000 TL)
=237.000 TL

Yeni kurulan P A$’nin sermayesi, AP AS$’den devrolunan varliklarin net
kayitl degeri (devrolunan net deger) 237.000 TL kadar olacaktir. 237.000 TL
degerinde hisse senedi ¢ikarilip AP AS’ye verilecektir.

Devralan sirketin (P AS. nin) yapmasi gereken muhasebe kayitlan
asagidaki gibidir:
/

1 |501- ODENMEMIS SERMAYE 237.000
AP AS.

500- SERMAYE 237.000
AP AS.

AP AS'min devrolunan varliklarin net kayitli degeri
(devrolunan net deger) kadar sermaye taahhiidiinde
bulunmasi
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/
2 |102- BANKALAR 55.000
120- ALICILAR 10.000
150- ILK MADDE MALZEME STOK 70.000
252- BINALAR 120.000
253- TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 40.000
501- ODENMEMIS SERMAYE 237.000
257- BIRIKMIS AMORTISMANLAR 18.000
300- BANKA KREDILERI 25.000
321- BORC SENETLERI 15.000
Sermaye taahhiidii karsiliginda AP AS’nin varliklar ve
bor¢larinin kayith degerleriyle devralinmast
/

Boliinen sirketin (AP AS.nin) yapmasi gereken muhasebe kayitlar

asagidaki gibidir:

Kismi béliinme islemi yavru sirket kurma seklinde gerceklestiginde, boliinme
islemi sonrasinda boliinen sirketin 6zkaynaklarinda herhangi bir degisiklik
olmayacaktir. Boliinmeye konu varlik ve bor¢ kalemleri, boliinen sirketin bilango
kalemleri arasindan ¢ikarilacak; bunun karsilifinda ise devralan sirketten alinan
hisselerin tutar1 duruma gore istirakler veya bagl ortakliklar kalemine alinacaktir. Bu
islemlerin, yani boliinme sonucunda, béliinen sirketin kisa vadeli yabanci kaynak
tarafindaki azalma degeri kadar, bilangosunda aktif ve pasif toplamlarinda deger

kayb1 yasanacaktir.

Boliinen sirket tarafindan yavru sirket edinimine iliskin kayitlarin yapilmasi
gerekir. AP AS., yeni kurulan P AS’nin hisselerinin tamamina sahip olacagi igin, AP
AS. devrettigi degerler karsiliginda elde ettigi hisse senetlerini bagli ortakliklar

hesabindan izleyecektir.

AP AS.nin yapmasi gereken kayitlar asagidaki gibidir;
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1 |245- BAGLI ORTAKLIKLAR 237.000
246- BAGLI ORT. SERMAYE TAAH. 237.000
P AS.

P AS’ne boliinme sonucunda devrolunacak varliklarin net
kayith degeri kadar bagli ortaklik sermaye taahhiidiinde

bulunulmasi
/
2 |246- BAGLI ORT. SERMAYE TAAHHUTLERI 237.000
257- BIRIKMiS AMORTISMANLAR 18.000
300- BANKA KREDILERI 25.000
321- BORC SENETLERI 15.000
102- BANKALAR 55.000
120- ALICILAR 10.000
150- iLK MADDE MALZEME STOK 70.000
252- BINALAR 120.000
253- TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 40.000

P AS’ne bolinme sonucunda devrolunacak varlik ve
borglarin net kayitli degeri (devrolunan net deger) ve
bagl ortaklik hisseleri

Boliinme sonrasi boéliinen ve bolinme sonucu Kkurulan sirketin

bilan¢olari;



AP AS’nin ......... Tarihli
AKTIF Boliinme Sonrasi Bilancosu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 225](111- KV.Y. KAYNAKLAR 110
Bankalar 65 Banka Kredileri 65
Alicilar 30 Borg Senetleri 45
Ik Mad. Malzeme Stok 130 IV-UV.Y. KAYNAKLAR
11- DURAN VARLIKLAR 485 (V- OZ KAYNAKLAR 600
Bagli Ortakliklar 237 Sermaye 600
Binalar 240
Tesis Mak. ve Chz. 70
Birikmis Amortisman (-) 62
AKTIF TOPLAMI 710 | PASIF TOPLAMI 710
P AS’nin ......... Tarihli
AKTIF Kurulus Bilanc¢osu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 135( I11- KV.Y. KAYNAKLAR 40
Bankalar 55 Banka Kredileri 25
Alicilar 10 Borg Senetleri 15
Ilk Mad. Malzeme Stok 70 IV-UV.Y. KAYNAKLAR -
11- DURAN VARLIKLAR 142 | V- OZ KAYNAKLAR 237
Binalar 120 Sermaye 237
Tesis Mak. ve Chz. 40
Birikmis Amortisman (-) 18
AKTIF TOPLAMI 277 | PASIF TOPLAMI 277

85
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ORNEK 2: Kismi Boliinme Sonucu Hisselerin Mevcut Ortaklara Verilmesi

Ayten AS’nin biinyesinde X lojistik ve Y igletmeleri bulunmaktadir. Lojistik
isleriyle ilgili olan X lojistigi kismi boliinme sonucunda Ege AS’ye devretmek
istemektedir. Bu boliinme sonucunda devralan Ege AS’nin ¢ikaracagi hisselerin
tamamin1 Ayten AS’nin mevcut ortaklarina verilmesi ve bunun sonucunda sermaye

azaltilmasi planlanmaktadir.

Ayten AS‘nin ve Ege AS’nin boliinme Oncesi ara bilancolar1 asagidaki

gibidir.
Ayten A$’nin ......... Tarihli
AKTIF Boliinme Oncesi Bilan¢osu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 20 111- KV.Y. KAYNAKLAR 30
Kasa 20 Saticilar 30
I1- DURAN VARLIKLAR 130 IV- U.V.Y. KAYNAKLAR
Avrazi ve Arsalar 24 V- 0Z KAYNAKLAR 120
Binalar 123 Sermaye 120
Tagitlar 47
Birikmis Amortisman (-) 64
AKTIF TOPLAMI 150 | PASIF TOPLAMI 150




Ege A$’nin ......... Tarihli

AKTIF Boliinme Oncesi Bilan¢osu ( Bin TL ) PASIF

I- DONEN VARLIKLAR 25( 11- KV.Y. KAYNAKLAR 25
Kasa 15 Saticilar 25
Bankalar 10

11- DURAN VARLIKLAR 60( 1V- U.V.Y. KAYNAKLAR
Tesis Mak. ve Chz. 62 V- OZ KAYNAKLAR 60
Birikmis Amortisman (-) 2 Sermaye 60

AKTIF TOPLAMI 85 | PASIF TOPLAMI 85
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Kismi bolinme sonucunda Ayten AS’nin aktifinden ayrilacak ve Ege AS’ne

devrolacak degerler asagidaki gibidir:

Kayith Degeri Birikmis Net Degeri
Tasinmazin Cinsi Amortisman
(TL) (TL) (TL)
Arsa 24.000 - 24.000
Tasit 17.000 6.000 11.000
Binalar 68.000 27.000 41.000
TOPLAM 109.000 33.000 76.000

Not: Ayten AS’nin saticilara olan borglar1 X lojistige ait olmayip Y

isletmesine aittir.
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Devrolunan Varliklarin Net Kayith Degeri (Devrolunan Net Deger) =

Devrolunan Varliklarin Kayitlh Degeri — (Devrolunan Varliklarin  Birikmis

Amortismanlar1 + Devrolunan Borglarin Kayitl Degeri)
=109.000 TL —(33.000 TL+0TL)
=76.000 TL
Ege AS’nin sermayesi, Ayten AS’den devrolunan X lojistik varliklarinin net
kayith degeri (devrolunan net deger) 76.000 TL kadar artirilacak ve Ege AS boliinme

sonrast 76.000 TL degerinde hisse senedi ¢ikarip, bu hisseleri sermaye payima gore

Ayten AS’nin ortaklarina verilecektir.

Devralan sirketin (Ege AS. nin) yapmasi gereken muhasebe kayitlar

asagidaki gibidir:
/
1 |501- ODENMEMIS SERMAYE 76.000
Ayten AS.nin Ortaklar1
500- SERMAYE 76.000
Ayten AS.nin Ortaklari

Ayten AS’nin devrolunan varliklarin net kayith degeri
(devrolunan net deger) kadar sermaye taahhiidiinde

bulunmasi
/
2 |250- ARAZI VE ARSALAR 24.000
252- BINALAR 68.000
254- TASITLAR 17.000
501- ODENMEMIS SERMAYE 76.000
257- BIRIKMiS AMORTISMANLAR 33.000

Kismi bolinme sonucunda X lojistige ait varliklarin
kayith degerleriyle devralinmasi
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Boliinen sirketin (Ayten AS.nin) yapmasi gereken muhasebe kayitlar

asagidaki gibidir:

Kismi boliinme islemi sonucunda devralan sirketten alinan sirket hisselerinin
boliinen Ayten AS’ne degil, Ayten AS’nin ortaklarina, Ayten AS’deki sermaye
paylar1 ile orantili olarak dagitilacaktir. Bu durumda daha oOnceki boliimlerde
anlatildigr gibi, Ayten AS. devredilen degerler (net) karsiliginda sermaye azaltimina
basvuracaktir. Ancak, oOncelikle devredilen net degerler icin, varsa, sirket
bilangosunda yer alan ve serbest¢ce kullanilabilen sermaye ve kar yedekleri
kullanilacaktir. S6z konusu sermaye ve kar yedeklerinin bulunmamasi veya serbestce
kullanilabilecek tutarin yeterli olmamasi durumunda sermaye azaltimi yoluna
basvuracaktir. Ornek sirkette serbestge kullanilabilecek sermaye ve kar yedeklerinin

bulunmamasi nedeniyle devredilen net deger tutar1 kadar sermaye azaltilacaktir.

Ayten AS’nin yapmasi gereken kayitlar agsagidaki gibidir;

1 [500- SERMAYE 76.000
331- ORTAKLARA BORCLAR 76.000

Ege AS’ne boliinme sonucunda devrolunan varliklarin net
kayitli degeri (devrolunan net deger) kadar sermaye

azaltimi
/
2 |136- DIGER CESITLi ALACAKLAR 76.000
Ege AS.
257- BIRIKMiS AMORTISMANLAR 33.000
250- ARAZi VE ARSALAR 24.000
252- BINALAR 68.000
254- TASITLAR 17.000

Ege AS’ne bolinme sonucunda devrolunan varliklarin
kayitlardan disiirtilmesi




/
3 | 331- ORTAKLARA BORCLAR 76.000

136- DIGER CESIiTLi ALACAKLAR 76.000
Ege AS.

Bolinme sonucunda Ege AS hisselerinin ortaklara
verilmesi

Boliinme sonrasi sirket bilangolart;

Ayten AS’nin ......... Tarihli

AKTIF Boliinme Sonrasi Bilancosu ( Bin TL ) PASIF

I- DONEN VARLIKLAR 20 111- KV.Y. KAYNAKLAR 30
Kasa 20 Saticilar 30

I1- DURAN VARLIKLAR 54 1V- U.V.Y. KAYNAKLAR
Binalar 55 V- 0Z KAYNAKLAR 44
Tagitlar 30 Sermaye 44
Birikmis Amortisman (-) 31

AKTIF TOPLAMI 74| PASIF TOPLAMI 74
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Ege AS’nin ......... Tarihli
AKTIF Boéliinme Sonrasi Bilancosu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 25( 11- KV.Y. KAYNAKLAR 25
Kasa 15 Saticilar 25
Bankalar 10
I1- DURAN VARLIKLAR 136 IV- U.V.Y. KAYNAKLAR
Avrazi ve Arsalar 24 V- O0Z KAYNAKLAR 136
Binalar 68 Sermaye 136
Tagitlar 17
Tesis Mak. ve Chz. 62
Birikmis Amortisman (-) 35
AKTIF TOPLAMI 161 | PASIF TOPLAMI 161

Devralan sirket veya sirketlerin yeni kurulma degil de bu Ornekteki gibi

boliinme Oncesi mevcut olan bir sirket olmasi ve bolinme sonucunda devredilen

degerler ve devralan sirket degerlerinin, gecek degeri ile kayith degeri arasinda fark

olmas1 durumunda;

Bir bilirkisi tarafindan béliinen sirketin devrettigi degerler ile devralan sirket

veya sirketlerin boliinme 6ncesi degerlerinin, gercek degerleri belirlenir,
Boliinme sonucunda, birlesen bu degerlerin birlesme oranlar1 hesaplanir,

Bolinme islemi devredilen degerlerin, kayith degerleri {izerinden

devredildigi i¢in kayith deger lizerinden sermaye artirilir,
Artirilan sermaye degeri kadar hisse senedi ¢ikarilip,

Cikarilan ve boliinme O6ncesi mevcut olan devralan sirket veya sirketlerin
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hisselerini, boliinme sonrasi hesaplanan birlesme oranina goére hisse senedi

dagilimi yapilacaktir.

203.924 TL. ve Ege AS‘nin boliinme 6ncesi borglar ¢iktiktan sonra gercek degerinin

166.847 TL. oldugu tespit edilmistir.

Buna gore;

I B 166847 ..
ge AS birlesme orani = 166.847 + 203.924

T __ 203924
yten A3 birlesme orant = 4 o7 + 203924

Boliinme sonrasinda Ege AS$’nin sermaye artirimindan dolay: yeni ¢ikarttigi
hisseler (76.000 TL degerinde) dahil, hisse senetlerinin % 45’1 Ege AS. boliinme
oncesi ortaklarina, % 55’1 ise Ayten AS nin ortaklarina verilecektir.

Boliinme sonrasi Ege AS’ne ait c¢ikarilan ve boliinme isleminden Onceki

mevcut olan ile toplamda 136.000 TL degerindeki hisselerinin pay dagilimi asagidaki

gibi olacaktir;

Boliime Sonrasi Ege AS’nin Sermaye Pay Dagilimi
61.200 TL

Ege AS Béliinme Oncesi Ortaklar: 136.000 TL x 0,45

74.800 TL

Ayten AS Ortaklari : 136.000 TL x 0,55
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ORNEK 3 : Tam Béliinme ve Oranlarin Korundugu Béliinme

Sude AS’nin bilangosu asagidaki gibi olup, aktifinde ve pasifinde bulunan
degerleri tam boliinme yoluyla, yeni kurulacak olan Ayna Otel AS. ve Balik Otel
AS’ne devredecektir. Bu 6rnekte devredilen varlik ve borglarin kayith degeri ile

gercege uygun degerinin ayni oldugu varsayilmistir.

Sude A$’nin ......... Tarihli
AKTIF Boliinme Oncesi Bilan¢osu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 63| 111- KV.Y. KAYNAKLAR
Kasa 40 V- U.V.Y. KAYNAKLAR 130
Alicilar 23 Banka Kredileri 130
I1- DURAN VARLIKLAR 397
Binalar 305 V- 0Z KAYNAKLAR 330
Tagitlar 97 Sermaye 330
Demirbaglar 42
Birikmig Amortisman (-) 47
AKTIF TOPLAMI 460 || PASIF TOPLAMI 460

Sude AS’nin sermayesi karsiliginda her biri 1 TL nominal degerde 330.000
adet hisse senedi ¢ikarilmis olup, ddenmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi

sOyledir;



Ortagin Adi Soyadi Sermaye Pay1 (TL)  Hisse Adedi
Alper SUDE 82.500 82.500
Neriman SUDE 39.600 39.600
Arzu SUDE 112.200 112.200
Cigdem SUDE 95.700 95.700
Toplam 330.000 330.000
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Orani

% 25

% 12

% 34

% 29

% 100

Sude AS’nin boliinmesi sonucu kurulacak olan Ayna Otel AS. ve Balik Otel

AS.’lerine asagida belirtilen degerler sermaye olarak konulacaktir;

Ayna Otel AS.’ne devredilecek degerler;

Varhklar Kayl(t_ll_l 3 eger Arﬁg:i(llsnr:lsan Net K?.,rltl_l; Deger
(TL)

Binalar 200.000 22.000 178.000
Tasitlar 50.000 1.000 49.000
Demirbaglar 20.000 4.000 16.000

Kasa - - -

Alicilar 23.000 - 23.000
Toplam 293.000 27.000 266.000
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Borc¢lar Kayl(t_ll_llg eger Ar]rgll(;:iilgln?an Net Ki?.;.ltLl; Deger
(TL)

Banka Kredileri 65.000 - 65.000

Toplam 65.000 - 65.000

Balik Otel AS.’ne devredilecek degerler;

Varliklar Kayl(t_ll_l 3 eger Arlrgllc::i(lgnr;im Net Ka()_’rltLl; Deger
(TL)

Binalar 105.000 15.000 90.000

Tasitlar 47.000 3.000 44.000

Demirbaglar 22.000 2.000 20.000

Kasa 40.000 - 40.000

Alicilar - - -

Toplam 214.000 20.000 194.000

Borglar Kayl(t.ll_llg eger Arl‘:l(;:i(llsnn?an Net Ka().;_ltl_l; Deger
(TL)

Banka Kredileri 65.000 - 65.000

Toplam 65.000 - 65.000
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Ayna Otel AS.’ne Devrolunan Varliklarin Net Kayith Degeri (Devrolunan Net
Deger) =
Devrolunan Varliklarin Kayitli Degeri — (Devrolunan Varliklarin  Birikmis

Amortismanlar1 + Devrolunan Borglarin Kayitli Degeri)
=293.000 TL — (27.000 TL + 65.000 TL)

=201.000 TL

Yeni kurulan Ayna Otel AS.’ne sermaye olarak, Sude AS. biinyesinden
devrolunan varliklarinin net kayith degeri (devrolunan net deger) 201.000 TL kadar
olacak ve Ayna Otel AS. boliinme sonrasi 201.000 TL degerinde hisse senedi

cikarip, bu hisseleri sermaye payina gore Sude AS’nin ortaklarina verecektir.

Balik Otel AS.’ne Devrolunan Varhklarin Net Kayith Degeri (Devrolunan Net
Deger) =

Devrolunan Varliklarin Kayithh Degeri — (Devrolunan Varliklarin  Birikmis

Amortismanlar1 + Devrolunan Borglarin Kayitli Degeri)
=214.000 TL — (20.000 TL + 65.000 TL)

=129.000 TL

Yeni kurulan Balikk Otel AS.’ne sermaye olarak, Sude AS biinyesinden
devrolunan varliklarinin net kayitli degeri (devrolunan net deger) 129.000 TL olacak
ve Balik Otel AS. boliinme sonras1 129.000 TL degerinde hisse senedi ¢ikarip, bu

hisseleri sermaye payina gore Sude AS’nin ortaklarina verecektir.
Tam Boéliinme Islemlerinin Muhasebelestirilmesi:

Sude AS’nin tam boliinmesi sonucunda bilangosunun aktif ve pasifinde
bulunan biitiin degerleri yukaridaki plana gore yeni kurulacak iki sirkete devredecek
ve boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin paylarint ve haklarini elde
edecektir. Tam boliiniip devrolan Sude AS. ise sona erecek ve unvani ticaret

sicilinden silinecektir.
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Boliinen Sude AS’nin muhasebe kaydi;

/

1 | 257- BIRIKMIS AMORTISMANLAR 47.000
400- BANKA KREDILERI 130.000
500- SERMAYE 330.000

100- KASA 40.000

120- ALICILAR 23.000

252- BINALAR 305.000

254- TASITLAR 97.000

255- DEMIRBASLAR 42.000

Sude AS’nin tam bdoliinmesi sonucunda sirket
degerlerinin ve sirketin kayitlardan silinmesi

/

Boliinme sonucunda kurulacak Ayna Otel Anonim Sirketinin muhasebe

kayitlari;
/
1 |501- ODENMEMIS SERMAYE 201.000
Sude AS. Ortaklar
500- SERMAYE 201.000

Sude AS. Ortaklar

Sude AS’nin devrolunan varliklarin net kayith degeri
(devrolunan net deger) kadar sermaye taahhiidiinde
bulunmasi
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2 |120- ALICILAR 23.000
252- BINALAR 200.000
254- TASITLAR 50.000
255- DEMIRBASLAR 20.000

501- ODENMEMIS SERMAYE 201.000

257- BIRIKMIS AMORTISMANLAR 27.000

400- BANKA KREDILERI 65.000

Tam boliinme sonucunda Sude AS’nin (A) Oteline ait
varliklarin kayith degerleriyle devralinmasi

/

Boliinme sonucunda kurulacak Balik Otel Anonim Sirketinin muhasebe

kayitlari;
/
1 |501- ODENMEMIS SERMAYE 129.000
Sude AS. Ortaklar
500- SERMAYE 129.000

Sude AS. Ortaklari

Sude AS’nin devrolunan varliklarin net kayitli degeri
(devrolunan net deger) kadar sermaye taahhiidiinde
bulunmas1
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/
2 |100- KASA 40.000
252- BINALAR 105.000
254- TASITLAR 47.000
255- DEMIRBASLAR 22.000
501- ODENMEMIS SERMAYE 129.000
257- BIRIKMIS AMORTISMANLAR 20.000
400- BANKA KREDILERI 65.000
Tam boliinme sonucunda Sude AS’nin (B) Oteline ait
varliklarin kayith degerleriyle devralinmasi
/

Tam boliinme sonrasi Sude Anonim Sirketinin tasfiyesiz olarak infisah etmesi
sonucunda, yeni kurulan iki sirketin bilangolar1 agagidadir.

Boliinme sonucunda sirketlerin bilanc¢olari;

Ayna Otel AS’nin ......... Tarihli
AKTIF Kurulus Bilanc¢osu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 23 111- KV.Y. KAYNAKLAR
Alicilar 23 IV- U.V.Y. KAYNAKLAR 65
I1- DURAN VARLIKLAR 243 Banka Kredileri 65
Binalar 200
Tasitlar 50 V- OZ KAYNAKLAR 201
Demirbaglar 20 Sermaye 201
Birikmis Amortisman (-) 27
AKTIF TOPLAMI 266 | PASIF TOPLAMI 266
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Balik Otel AS’nin ......... Tarihli
AKTIF Kurulus Bilan¢osu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 40 I11- KV.Y. KAYNAKLAR
Kasa 40 IV-U.V.Y. KAYNAKLAR 65
I1- DURAN VARLIKLAR 154 Banka Kredileri 65
Binalar 105
Tasitlar 47 V- OZ KAYNAKLAR 129
Demirbaglar 22 Sermaye 129
Birikmis Amortisman (-) 20
AKTIF TOPLAMI 194 | PASIF TOPLAMI 194

Tam boliinme sonucunda yeni kurulan iki sirkete ait hisselerin hepsini, tam
boliinme sonucu ortadan kalkan Sude Anonim Sirketinin ortaklarina béliinme oncesi
sermaye pay oranlarinda, yani oranlarin korundugu sekilde hisse dagilimi

yapilacaktir.

Yeni kurulan Ayna Otel AS.’nin ¢ikarmis oldugu her biri 1 TL nominal
degerli 201.000 adet hisse senedi, Sude AS.’nin Ortaklarina, Sude AS.’deki paylari
oraninda dagitilacaktir. Bu dagitim asagidaki gibidir;

Ortagin Adi Soyadi Sermaye Payi1 (TL) Oram Hisse Adedi
Alper SUDE 50.250 % 25 50.250
Neriman SUDE 24.120 % 12 24.120
Arzu SUDE 68.340 % 34 68.340
Cigdem SUDE 58.290 % 29 58.290

Toplam : 201.000 % 100 201.000
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Yeni kurulan Balik Otel AS.’nin ¢ikarmis oldugu her biri 1 TL nominal
degerli 129.000 adet hisse senedi, Sude AS.’nin Ortaklarina, Sude AS.’deki paylari
oraninda dagitilacaktir. Bu dagitim asagidaki gibidir;

Ortagin Adi Soyadi Sermaye Payi Orani Hisse Adedi
Alper SUDE 32.250 % 25 32.250
Neriman SUDE 15.480 % 12 15.480
Arzu SUDE 43.860 % 34 43.860
Cigdem SUDE 37.410 % 29 37.410
Toplam : 129.000 % 100 129.000

ORNEK 4 : Tam Béliinme ve Oranlarin Korunmadigi Boliinme

Asir Limited Sirketi tam miikellef bir sermaye sirketidir. Asir Ltd. Sti’nin
cam, porselen iiretimi ve bu {irlinlerin sattimi1 yapan isletme dahil i¢ isletmesi
bulunmaktadir. Asir Ltd. Sti. tam bdliinme yoluyla biinyesinde bulunan cam iiriinleri
{iretimi yapan (C) Isletmesi bir biitiin halinde yeni kurulacak olan (C) Ltd. Sti.’ne,
porselen iiriinleri iiretimi yapan (P) Isletmesi bir biitiin halinde yeni kurulacak olan
(P) Ltd. Sti.’ne sermaye olarak ve cam ve porselen iiriinlerini satimini yaptigi (S)
Isletmesini mevcut olan Birim Anonim Sirketine sermaye olarak koymak
istemektedir.

Cam tirlinleri iiretimi yapan (C) Limited Sirketi
(C) Isletmesi e— (Yeni Kurulacak)

Porselen {irtinleri iiretimi yapan (P) Limited Sirketi
(P) Isletmesi e— (Yeni Kurulacak)

ted Sirketi

1mi

Cam ve porselen iiriinleri

satimini yapan —)
(S) Isletmesini

Birim Anonim Sirketi
(Mevcut)

Asir L




102

Bu oOrnekte devredilecek varlik ve borclarin kayith degerleri ile gercege

uygun degerlerinin ayni oldugu varsayilmstir.

Boliinme oncesi sirketlerin bilancolari ;

Asir Ltd. Sti.’nin ......... Tarihli
AKTIF Ara Bilancosu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 352 111- KV.Y. KAYNAKLAR 201
Kasa 56 Saticilar 154
Bankalar 75 Borg Senetleri 47
Alacak Senetleri 47
Ilk Mad. Malzeme Stok 92
Mamiiller 82 IV- UV.Y. KAYNAKLAR 140
I1- DURAN VARLIKLAR 613 Banka Kredileri 140
Binalar 410
Tesis Mak. ve Chz. 286 V- OZ KAYNAKLAR 624
Tagitlar 30 Sermaye 624
Demirbaglar 97
Birikmis Amortisman (-) 210
AKTIF TOPLAMI 965 | PASIF TOPLAMI 965
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Birim AS’nin ......... Tarihli

AKTIF Ara Bilancosu ( Bin TL ) PASIF

I- DONEN VARLIKLAR 67| 111- KV.Y. KAYNAKLAR 13
Kasa 24 Saticilar 13
Bankalar 43 IV- UV.Y. KAYNAKLAR

I1- DURAN VARLIKLAR 85| V- 0Z KAYNAKLAR 139
Binalar 100 Sermaye 139
Birikmis Amortisman (-) 15

AKTIF TOPLAMI 152 || PASIF TOPLAMI 152

Asir Ltd. Sti. her biri 25 TL degerinde 24.960 adet senedi bulunmakta ve

O0denmis sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi soyledir;

Ortagin Adi Soyadi  Sermaye Pay1 (TL) Oram Senet Adedi
Ali ASIR 312.000 % 50 12.480
Mehmet ASIR 218.400 % 35 8.736
Zeynep ASIR 93.600 % 15 3.744
Toplam : 624.000 % 100 24960

Asir Ltd. Sti.’nin boliinmesi sonucu kurulacak (P) Ltd. Sti., (C) Ltd. Sti. ve
boliinme Oncesi var olan Birim Anonim Sirketi’ne asagida belirtilen degerler

sermaye olarak konulacaktir;
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(P) Ltd. Sti.’ne devredecek porselen iiriinleri iiretim isletmesine ait degerler;

Varhklar Kayl(t.ll_llg eger Ar?]g;ii;nr;iln Nelt)lef(';ae}ll'lth
(TL) (TL)
Binalar 300.000 55.000 245.000
Tesis, Makine ve 146.000 37.000 109.000
Tasitlar - - -
Demirbaslar 30.000 6.000 24.000
Kasa 26.000 - 26.000
Bankalar 20.000 - 20.000
Alacak Senetleri 20.000 - 20.000
Ik Madde Mlz. Stok 32.000 - 32.000
Mamuller - - -
Toplam 574.000 98.000 476.000
Borcglar Kayl(t.lrllg eger A:illorrl’:(lglr#an Nelt)lé(';}l,‘lth
(TL) (TL)
Saticilar 77.000 - 77.000
Borg Senetleri 17.000 - 17.000
Banka Kredileri 70.000 - 65.000
Toplam 164.000 - 164.000
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(C) Ltd.Sti.’ne devredecek cam iiriinleri iiretim isletmesine ait degerler;

Varhklar Kayl(t.ll_llg eger Ar?]g;ii;nr;iln Nelt)lef(';ae}ll'lth
(TL) (TL)
Binalar 110.000 41.000 69.000
Tesis, Makine ve 140.000 38.000 102.000
Tasitlar - - -
Demirbaglar 67.000 16.000 51.000
Kasa 20.000 - 20.000
Bankalar 17.000 - 17.000
Alacak Senetleri 15.000 - 15.000
Ilk Madde Mlz. Stok 60.000 - 60.000
Mamuller - - -
Toplam 429.000 95.000 334.000
Borglar Kayl(t.ll.llg eger A:ill(:.rl':(lglrﬁan Nelt)lét';}:th
(TL) (TL)
Saticilar 77.000 - 77.000
Borg Senetleri 30.000 - 17.000
Banka Kredileri 50.000 - 65.000
Toplam 157.000 - 157.000
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Birim AS.’ne devredecek cam ve porselen iiriinleri satis isletmesine ait degerler;

Varhklar Kayl(t.ll_llg eger Ar?]g;ii;nr;iln Nelt)lef(';ae}ll'lth
(TL) (TL)
Binalar - - -
Tesis, Makine ve - - -
Tagitlar 30.000 17.000 13.000
Demirbaglar - - -
Kasa 10.000 - 10.000
Bankalar 38.000 - 38.000
Alacak Senetleri 12.000 - 12.000
Ilk Madde Mlz. Stok - - -
Mamuller 82.000 - 82.000
Toplam 172.000 17.000 155.000
Borcglar Kayl(t.ll_llg eger Agg‘t}i(l?nl]san Ne]t)le(g?l,'lth
(TL) (TL)
Saticilar - - -
Bor¢ Senetleri - - -
Banka Kredileri 20.000 - 20.000
Toplam 20.000 - 20.000

Not: Mamuller olarak devredecek kayitlar Birim Anonim Sirketi kayitlarina

“ticari mallar” olarak gececektir.
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(P) Ltd. Sti.’ne Devrolunan  Varbklarin  Net Kayith Degeri

(Devrolunan Net Deger) =

Devrolunan Varliklarin  Kayitlh Degeri — (Devrolunan Varliklarin  Birikmis

Amortismanlart + Devrolunan Borglarin Kayitli Degeri)

=574.000 TL —(98.000 TL + 164.000 TL)

=312.000 TL

(C) Ltd. Sti’ne Devrolunan Varhklarin Net Kayith Degeri

(Devrolunan Net Deger) =

Devrolunan Varliklarin  Kayitli Degeri — (Devrolunan Varliklarin  Birikmis

Amortismanlart + Devrolunan Borglarin Kayitli Degeri)
=429.000 TL —(95.000 TL + 157.000 TL)

=177.000 TL

Birim AS’ne Devrolunan Varhiklarin Net Kayith Degeri

(Devrolunan Net Deger) =

Devrolunan Varliklarin Kayithh Degeri — (Devrolunan Varliklarin  Birikmis

Amortismanlart + Devrolunan Borglarin Kayitli Degeri)
=172.000 TL — (17.000 TL + 20.000 TL)

=135.000 TL

Tam Boéliinme Islemlerinin Muhasebelestirilmesi:

Asir Ltd. Sti.’nin tam bdliinmesi sonucunda bilangosunun aktif ve pasifinde
bulunan biitiin degerleri yukarida plana gore yeni kurulacak iki sirketler ve mevcut
olan bir sirkete devredecek ve boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin
paylarin1 ve haklarin1 elde edecektir. Tam boliiniip devrolan Asir Ltd. Sti. sona erip

ve unvani ticaret sicilinden silinecektir.
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Boliinen Asir Ltd.Sti.’nin muhasebe kaydi;

/
1 | 257- BIRIKMIiS AMORTISMANLAR 210.000
320- SATICILAR 154.000
321- BORC SENETLERI 47.000
400- BANKA KREDILERI 140.000
500- SERMAYE 624.000
100- KASA 56.000
102- BANKALAR 75.000
121- ALACAK SENETLERI 47.000
150- iILK MADDE MLZ. STOK 92.000
152- MAMULLER 82.000
252- BINALAR 410.000
253- TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 286.000
254- TASITLAR 30.000
255- DEMIRBASLAR 97.000
Asir Ltd. Sti.’nin tam bdliinmesi sonucunda girket
degerlerinin ve sirketin kayitlardan silinmesi
/

Boliinme sonucunda yeni kurulacak (P) Ltd.Sti.’nin muhasebe kayitlari;

/

1 [501- ODENMEMIS SERMAYE 312.000
Asir Ltd. Sti. Ortagt Ali Asir

500- SERMAYE 312.000
Asir Ltd. Sti. Ort. Ali Asir

Asir Ltd. Sti.’nin devrolunan varliklarin net kayith
degeri (devrolunan net deger) kadar sermaye
taahhiidlinde bulunmasi
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/
2 |100- KASA 26.000
102- BANKALAR 20.000
121- ALACAK SENETLERI 20.000
150- iLK MADDE MALZEME STOK 32.000
252- BINALAR 300.000
253- TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 146.000
255- DEMIRBASLAR 30.000
501- ODENMEMIS SERMAYE 312.000
257- BIRIKMiS AMORTISMANLAR 98.000
320- SATICILAR 77.000
321- BORC SENETLERI 17.000
400- BANKA KREDILERI 70.000
Tam boliinme sonucunda Asir Ltd. Sti.’nin porselen
iiretim isletmesine ait varliklarin kayithi degerleriyle
devralinmasi
/

Boliinme sonucunda yeni kurulacak (C) Ltd.Sti.’nin muhasebe kayitlar;

/

1 |501- ODENMEMIS SERMAYE 177.000
Asir Ltd. Sti. Ortaklari

500- SERMAYE 177.000
Asir Ltd. Sti. Ortaklari

Asir Ltd. Sti.’nin devrolunan varliklarin net kayith
degeri (devrolunan net deger) kadar sermaye
taahhiidiinde bulunmasi
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/
2 | 100- KASA 20.000
102- BANKALAR 17.000
121- ALACAK SENETLERI 15.000
150- ILK MADDE MALZEME STOK 60.000
252- BINALAR 110.000
253- TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 140.000
255- DEMIRBASLAR 67.000
501- ODENMEMIS SERMAYE 177.000
257- BIRIKMiS AMORTISMANLAR 95.000
320- SATICILAR 77.000
321- BORC SENETLERI 30.000
400- BANKA KREDILERI 50.000
Tam bdliinme sonucunda Asir Ltd. Sti.’nin cam tiretim
isletmesine  ait  varliklarin  kayitlh  degerleriyle
devralinmasi
/

Boliinme sonucunda mevcut olan Birim AS’nin muhasebe kayitlari;

/

1 |501- ODENMEMIS SERMAYE 135.000
Asir Ltd. Sti.’nin Ortaklart

500- SERMAYE 135.000
Asir Ltd. Sti.’nin Ortaklari

Asir Ltd. Sti.’nin devrolunan varliklarin net kayith degeri
kadar sermaye taahhiidiinde bulunmasi

/

2 [100- KASA 10.000
102- BANKALAR 38.000
121- ALACAK SENETLERI 12.000
153- TICARI MALLAR 82.000
254- TASITLAR 30.000

501- ODENMEMIS SERMAYE 135.000

321- BORC SENETLERI 17.000

400- BANKA KREDILERI 20.000

Tam bolinme sonucunda Asir Ltd. Sti.’nin porselen ve
cam {rlinlerin satig isletmesine ait varliklarin kayith
degerleriyle devralinmasi




111

Not: Mamuller olarak devreden kayitlar Birim Anonim Sirketi kayitlarina
“ticari mallar” olarak ge¢mistir.

Tam bolinme sonrasit Asir Limited Sirketi tasfiyesiz olarak infisah etmesi
sonucunda, yeni kurulan iki ve var olan bir sirketin bilangolar1 asagidadir;

(P) Ltd. Sti.’nin ......... Tarihli
AKTIF Kurulus Bilan¢osu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 98| I11- KV.Y. KAYNAKLAR 94
Kasa 26 Saticilar 77
Bankalar 20 Borg Senetleri 17
Alacak Senetleri 20
Ilk Mad. Malzeme Stok 32 V- U.V.Y. KAYNAKLAR 70
I1- DURAN VARLIKLAR 378 Banka Kredileri 70
Binalar 300
Tesis Mak. ve Chz. 146 V- 0Z KAYNAKLAR 312
Demirbaglar 30 Sermaye 312
Birikmis Amortisman (-) 98
AKTIF TOPLAMI 476 | PASIF TOPLAMI 476
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(C) Ltd. Sti.’nin ......... Tarihli
AKTIF Kurulus Bilan¢osu ( Bin TL ) PASIF
I- DONEN VARLIKLAR 112 11- KV.Y. KAYNAKLAR 107
Kasa 20 Saticilar 77
Bankalar 17 Borg Senetleri 30
Alacak Senetleri 15
Ik Mad. Malzeme Stok 60 IV-UV.Y. KAYNAKLAR 50
11- DURAN VARLIKLAR 222 Banka Kredileri 50
Binalar 110
Tesis Mak. ve Chz. 140 V- O0Z KAYNAKLAR 177
Demirbaglar 67 Sermaye 177
Birikmis Amortisman (-) 95
AKTIF TOPLAMI 334 || PASIF TOPLAMI 334
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Birim AS.’nin ......... Tarihli

AKTIF Boliinme Sonrasi Bilancosu ( Bin TL ) PASIF

I- DONEN VARLIKLAR 209 111- K V.Y. KAYNAKLAR 13
Kasa 34 Saticilar 13
Bankalar 81
Alacak Senetleri 12 V- U.V.Y. KAYNAKLAR 20
Ticari Mallar 82 Banka Kredileri 20

11- DURAN VARLIKLAR 98
Binalar 100 V- O0Z KAYNAKLAR 274
Tagitlar 30 Sermaye 274
Birikmis Amortisman (-) 32

AKTIF TOPLAMI 307 | PASIF TOPLAMI 307

Tam bdliinme dncesinde Asir Ltd. Sti.’nin % 50 oraninda hissesine sahip Ali
ASIR diger ortaklar ile ortakligini sona erdirip bdliinme sonrasi kurulan (P) Limited

Sirketi’nin sermaye bedeli karsiliginda ¢ikaracagi tiim hisselere sahip olacaktir.

(P) Limited Sirketi her biri 25 TL degerinde 12.480 adet senet ¢ikarmistir ve

sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi s6yledir;

Ortagin Adi Sovadi Sermaye Pavy1 (TL) Orani Senet Adedi

Ali ASIR 312.000 % 100 12.480

Toplam : 312.000 % 100 12.480
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(C) Limited Sirketi her biri 25 TL degerinde 7.080 adet senet ¢ikarmistir ve

sermayesinin ortaklar arasindaki dagilimi sdyledir;

Ortagin Adi Soyadi  Sermaye Pay1 (TL) Oram Hisse Adedi
Mehmet ASIR 123.900 % 70 4.956
Zeynep ASIR 53.100 % 30 2.124
Toplam : 177.000 % 100 7.080

Birim Anonim Sirketi 1 TL karsiliginda 135.000 adet hisse senedi ¢ikarmistir

ve ¢ikardigi hisselerin yeni ortaklar arasindaki dagilimi soyledir;

Ortagin Adi Sovadi  Sermaye Payi (TL) Oram Hisse Adedi
Mehmet ASIR 94.500 % 70 94.500
Zeynep ASIR 40.500 % 30 40.500
Toplam : 135.000 % 100 135.000

Ali ASIR’mn boliinme 6ncesi Asir Ltd. Sti.’nde ve boliinme sonrasinda (P)

Ltd.Sti.’nde sermaye payi cari ve kayith degerleri 312.000 TL oldugu,

Mehmet ASIR’n boliinme 6ncesi Asir Ltd.Sti.’nde, boliinme sonrasinda (C)
Ltd.Sti. ve Birim AS$’nin sermaye pay1 cari ve kayith degerleri toplam1 218.400 TL

oldugu ve

Zeynep ASIR’1n boliinme dncesi Asir Ltd.Sti.’nde, boliinme sonrasinda (C)
Ltd.Sti. ve Birim AS$’nin sermaye pay1 cari ve kayith degerleri toplami 93.600 TL

oldugu i¢cin herhangi bir ortagin servet degerlerinde bir artis meydana gelmemistir.

Ortaklarin boliinme Oncesi ve sonrast sermaye pay oranlarinda degisim

oldugu i¢in bu tam bdliinme oranlarin korunmadigi bir boliinmedir.
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SONUC

Sirketlerin kurulus sebeplerinin en basinda giiclii olmak ve bu gii¢ ile kit
kaynaklarmi1 en iyi sekilde degerlendirebilmektir. Sirketlerin yasami boyunca
piyasada gii¢lerini daha etkin bir sekilde artirabilmek, gelisen ve degisen piyasaya
ayak uydurabilmek i¢in yeniden yapilanmaya ihtiya¢ duyarlar. Bu yeniden

yapilanmalar ise yasalar ile belirlenmis birlesme, boliinme ve tiir degistirmedir.

Boliinme, sirketlerin biinyesinde bulunan malvarliklarinin bir kismini veya
tamaminin belli bir plan/sdzlesme ile boliinerek, kendi alanlarinda ihtisaslagsmis
sirket veya sirketlere devri ile daha gii¢lii ve faydali olabilmektedir. Bu calismamizda
sirketlerin  boliinmesi hukuksal olarak incelenmis ve muhasebelestirilmesi

orneklendirilmistir.

Daha o6nceden de belirttigimiz gibi boliinme miiessesi Oncelikle Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda diizenlenmistir. Oysaki bu  boliinmenin  sonucunda
vergilendirilmesi ile ilgili olup, béliinmenin maddi hukuku siirecini belirleyen ticaret
hukukunda 01.07.2012 tarihinde yiiriirliige giren yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile daha
sonradan yerini almistir. Bu eksiklik giderilene kadar gesitli tebligler yayinlanarak bu

sorun giderilmeye calisilmistir.

Yeniden yapilanmanin kanunlarla desteklenmesinin sonuglarindan en
onemlisi vergi ertelemesidir. Calisma konumuz olan boliinmeyi ele alirsak, boliinme
isleminde boliinen sirketteki mal varliginin devralan sirkete gecerken mukayyet
degeri (kayith deger) ile devrolmasindan kaynaklanmaktadir. Gergek deger ile kayith
deger arasindaki farki ifade eden gizli yedek akgeler, deger artis kazanci olarak
degerlendirilebilecek bu malvarliklarin1  devralan kurumun elden ¢ikarmasi
durumuna kadar vergilendirmeden s6z edilmeyecektir. Devralinan bu degerler elden
cikarilmas1 durumunda gercek deger ile kayitlh deger arasindaki fark sirket karma
eklenerek vergilendirilecektir. Boliinme olay1r vergiden muaf bir islem degil, vergi

ertelemesidir.
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Yeniden yapilanma islemleri birgok hukuk alanini ilgilendirmektedir. Bunlar
basta nasil gerceklesmesi gerektigi usuliinii belirleyen ticaret hukuku olmak iizere,
boliinmenin sonucunda vergilenmesiyle ilgilenen vergi hukuku, rekabet hukuku, is

hukuku gibi birgok hukuk alanini kapsamaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 2001 yilinda ilk defa 5422 sayili Kanun ile
boliinme hukuk sistemimize girmistir. 2006 yilinda yliriirliige giren 5520 sayili
Kurumla Vergisi Kanunu 19 ve 20 nci maddelerinde ve bu kanunun uygulamasina
iliskin 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel tebliginde béliinmeye genisce yer
verilmigtir. Bollinmenin tanimi, kosullari, sonuglari, boliinmede indirilecek giderler,
boliinen kurumun zarar mahsubu, bilangolarin dilizenlenmesi, iglemlerin
muhasebelestirilmesi, hisselerin durumu, amortisman uygulamasi, vergileme ve vergi

beyanlar1 gibi boliinme ile ilgili bircok soruya cevap vermistir.

Boliinme ticaret hukukunda yerini alana kadar, 2003 yilinda Ticaret ve Sanayi
Bakanligi’nin ortak tebligi olan “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme
Islemlerinin Usul ve Esaslarmin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligi” ile adindan da
anlasilacagi gibi boliinmenin usul esaslarinin nasil yapilacagi sorununa kismen de

olsa giderilmeye caligilmistir.

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun bdliinme
hiikiimleri karsilastirildiginda bir takim farkliliklar ile karsilasiimaktadir. Ornegin
TTK kismi boliinmeye konu olabilecek degerler agisindan herhangi bir simirlama
getirmeyerek, ayni sermaye esasini benimsemistir. Bu ve bunun gibi sorunlarin

giderilebilmesi i¢in KVK "nun yeni TTK ’na uygun hale getirilmesi gerekmektedir.

Yeni Tirk Ticaret Kanunu ile sirket boliinmeleri “tam boliinme, kismi
boliinme ve yavru sirket kurma olarak ii¢ tanimla agiklanmaya ¢alisilmistir. Kanun
ayn1 zamanda béliinecek sirketlere yeni bir bakis agisiyla sermaye sirketleri ve

kooperatiflerin birbirlerine béliinebilecegini hitkkme baglamstir.

Sirket ortaklar1 haklarinin korunmasina genis yer verilmis, bdliinmeyi bu
kapsamda oranlarin korundugu ve oranlarin korunmadigi diye iki farkli yontem

sunmustur.
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Boliinmenin uygulamasiyla ilgili hiikimleri 162 ile 165’ inci maddeler
arasinda aciklik getirmistir. Boliinme ile ilgili belgelerin inceleme hakkini isteyen her

ortaga sunmaya sirketleri mecbur kilmistir.

ilgili maddeler ile alacaklar basta olmakla birlikte, ortaklarin, boliinen sirket

calisanlarinin haklarini koruyacak tedbirleri hitkme baglamistir.

Boliinmenin genel kurul tarafindan onayi sonucunda Ticaret Siciline tescil
edilmesi ve bunun sonucunda béliinmenin gecerliligi yeterli sekilde agiklanmustir.
Kisacas1 yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda bdliinme genis bir kapsamda ele alinmistir.
Kanun miimkiin oldugu kadar taraflarin hukuki menfaat dengelerini gdzetmeye ve bu
tiir sirket yapilanmalarini amaci disinda kullanilmasinin oniine gegecek Onlemlere

yer vermistir (Arslan, 2011: 65)

Calismamizin son bdliimiinde ise cesitli Ornekler ile sirket boliinmesinin
muhasebelestirilmesi, bollinme Oncesi ve sonrasi sirket bilangolar1 ve boliinme

sonucunda degisen hisse senedi paylarina agiklik getirmeye calistik.
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EK

ABC HALI ANONIM SiRKETININ BOLUNMESI"?;

M ABC Hali AS’nin Aktifinde Yer Alan Tarimsal Uretimle Ilgili Aktif ve Pasif
Varliklarin Isletme Biitiinliigii I¢cinde Yeni Kurulacak KLM Tarim ve
Hayvancilik AS’ne Ayni Sermaye Koymak Suretiyle Béliinme Islemine
[liskin Duyuru Metnidir.

» Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/2’inci Maddesi Dairesinde Yapilan Isbu
Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Boliinme Islemi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 19.06.2008 Tarih ve 17/653 Sayili Karar1 ile ABC Hali AS Genel
Kurulu’ndan Once Onay Verilmistir. Ancak, Onay Verilmesi Ayni Sermaye
Koyma Suretiyle Boliinmenin Sermaye Piyasasi Kurulu Veya Kamuca
Tekeffiilii Anlamina Gelmez.

* Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Bolinme Isleminin Genel Kurul
Toplantisinda Onaylanmasindan Sonra KLM Tarim ve Hayvancilik AS Hisse
Senetlerinin Kayda Alinmas: igin Sermaye Piyasasi Kurulu’na Basvuracaktir.

= Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri; IV, No; 39 Sayili Tebliginin 7.
Maddesinin 4. Fikras1 Geregince, KLM Tarim ve Hayvancilik AS Sermaye
Piyasast Kurulu Kaydmna Alindigi Tarihten Itibaren Ug Y1l Siire ile Bu
Tebligin Ortak Sayis1 ve Aktif Toplam1 Kosullarindan Yararlanmak Suretiyle
Kurul Kaydindan Cikamayacaktir.

= ABC Hali AS Hissedarlarinin Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimleri Cercevesinde
Ayni Sermaye Koymak Suretiyle Kismi Boliinmenin Onaylanmas Ile ilgili
ABC Hali AS Genel Kurul Toplantilarina Katilarak Oy Kullanma Haklar
Bulunmaktadir.

= ABC Hali AS’nin 31.12.2007 Tarihli Mali Tablolar1 ile Bagimsiz Denetim
Raporlari, Béliinme Islemine Iliskin Bilirkisi Raporu, Anadolu Gayrimenkul
Degerleme AS Tarafindan Hazirlanan Degerleme Raporlari, Anadolu Yatirim
Menkul Kiymetler AS Tarafindan Hazirlanan Kismi Béliinmeye Iliskin
Uzman Raporu, Ozel Amacli Yeminli Mali Miisavirlik Raporu, Béliinmenin
Hukuki ve iktisadi Gerekgelerini Ortaya Koyan Y&netim Kurulu Karari,
Duyuru Metni, Sirketin ve Yeni Kurulacak Sirketin Boliinme Sonrasi
Tahmini Bilangosu ile 3 Yillik Proforma Finansal Tablolar1 Pay Sahiplerinin
Bilgilendirilmesi Amaciyla Béliinme Isleminin Onaylanacagi Genel Kurul
Toplantisindan En Az 15 Giin Onceden Itibaren Sirket Merkez Adresinde
Incelemeye Ac¢ik Tutulacaktir.

13 SpK’nin http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=200899&subid=08&ct=f adresinden alinmak
suretiyle uyarlanmistir.



http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=200899&subid=0&ct=f
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A- Diger Kamu Kuruluslarinin Kismi Boliinme Islemine iliskin Goriisleri: Yoktur.
B- Ortakliklar Hakkinda Bilgiler

TANITICI BILGILER
a) Boliinen Ortaklik:

1.

2.

Ticaret Unvani : ABC Hali AS
Merkez ve Sube Adresleri:
Genel Mudiirliik e

Fabrika e,

Siiresi

Faaliyet Konusu :Makine Halis1  Uretimi, Besicilik, Otel
isletmeciligi

Yeni Kurulacak Ortaklik:

. Ticaret Unvani : KLM Tarim ve Hayvancilik AS

. Merkez ve Sube Adresleri

Genel Muddrlik e

Tescil Tarihi, Sicil Numarasi ve Ticaret Sicil Memurlugu :  Sirket heniiz
kurulmadi.

. Siiresi: : Siiresiz

. Faaliyet Konusu : Tarimsal Uretim Hayvan Besiciligi

. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE ILGILI BILGILER

a) Boliinen Ortaklik:

1.

Odenmis sermaye : 32.838.238 TL



2. Son Durum itibariyle Odenmis Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagilimu:
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TICARET UNVANI/ ADI SOYADI Tutar (TL) Orani (%)
Hasan Naci Kapici 9.286.142 28,28
Ali Azmi Ozoglu 8.843.712 26,93
Perihan Aslan 5.160.703 15,72
Melahat Kapici 2.822.278 8,59
Hakki Kapici 2.575.265 7,84
Diger Ortaklar 4.150.138 12,64
TOPLAM: 32.838.238 100.00

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
yeni kurulacak ortaklik biinyesinde devam edip etmeyecegi: Yoktur.

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama: Yoktur.

b) Yeni Kurulacak Ortaklik:

1. Odenmis Sermaye

:47.900.961 TL

2. Son Durum Itibariyle Odenmis Sermayenin Ortaklar Arasinda Dagilimi:

TICARET UNVANI/ ADI SOYADI Tutar (TL) Orani (%)
ABC Hali AS 47.900.957 99,999992
Hasan Naci Kapici 1,00 0,000002
Ali Azmi Ozoglu 1,00 0,000002
Serenay Metin 1,00 0,000002
Ece Ozden 1,00 0,000002
TOPLAM 47.900.961 100

3. Sermayeye Dolayli Olarak Sahip Olan Gergek ve Tiizel Kisiler:

Ticaret Unvani / Adi Soyadi Tutar (TL) Oran1 (%)
Hasan Naci Kapici 13.546.392 28,28
Ali Azmi Ozoglu 12.899.729 26,93
Perihan Aslan 7.530.031 15,72
Melahat Kapici 4.114.693 8,59
Hakk1 Kapici 3.755.435 7,84
Diger Ortaklar 6.064.681 12,64
TOPLAM 47.900.961 100
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4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin
yeni kurulacak ortaklik bilinyesinde devam edip etmeyecegi (hisse senetleri
tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayr1 ayri): Yoktur.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama: Y oktur.

AYNI SERMAYE KOYMA SURETIYLE KISMi BOLUNME ISLEMINE
ILISKIN BILGILER:

a) Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Boliinme Isleminde Ayni Sermaye Olarak
Konulacak Varhklara iliskin Bilgi:

AKtf Kiymetler Al(‘gianﬁg_‘;ri Arlrsltjrrl:(i;nr;im D§ et Mukayyet
(Bin TL) geri ( Bin TL)

Arazi ve Arsalar 6.305 1 6.304

Binalar 18.588 5.155 13.433

Tesis. Makine ve Cihazlar 17.602 9.616 7.986

Tasitlar 4.173 3.259 914

Demirbaslar 3.493 3.752 -259

Yer alt1 ve Yeriistii Diizenleri. 4.271 1.749 2.522

Yapilmakta olan Yatirimlar 6.874

Stoklar 3.723

Canli Varliklar 31.301

Ticari Alacaklar 793.00

Toplam 97.123 23.532 73.591

v Tablo UFRS’ye gore hazirlanmistir. Rakamlar TL olarak ifade edilmistir. Yasal
kayitlara gore devredilecek varliklarin net degeri 71.853.865 TL'dir.

v' Kismi boliinmede igletme bitiinligii geregi bolinen ABC Hali AS’den
23.952.908 TL tutarindaki bir bor¢ da Yeni Kurulacak Sirket’e aktarilacagindan
ayni sermaye olarak konulacak degerlerin tutar1 (71.853.865 - 23.952.908)
47.900.957 TL olacaktir

b) Bilirkisi Raporu Ozeti:

Malatya Asliye dordiincti Ticaret Mahkemesi’nin ...... Sayili dosya ile tayin olunan
bilirkisi heyetinin ...... tarihli raporunun sonug¢ boliimiinde:
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“ Yapilan inceleme sonucunda;

1. KVK’nin 19/2. maddesi hilkmiine uygun olarak yeni sirket kurulmasi
seklinde gerceklestirecegi kismi boliinmede. Yeni Kurulacak Anonim Sirket’e
mukayyet degerleri tizerinden 47.900.957 TL tutarinda bir kiymetin isletme
biitlinliigii cercevesinde ayni sermaye olarak konabilecegi ve bu durumun
TTK’nin 303. maddesine uygun oldugu.

2. Ortaklarin nakdi sermaye taahhiitleri de dikkate alindiginda Yeni Kurulacak
Anonim Sirketin 47.900.961.00. YTL tutarindaki sermayesini temsil eden
hisselerin;

47.900.957 / 47.900.961 Oranindaki Kisminin ABC Halr’ya
1/47.900.961 Oranindaki Kisminin Hasan Naci Kapicr’ya
1/47.900.961 Oranindaki Kisminin Ali Azmi Ozoglu’na
1/47.900.961 Oranindaki Kisminin Serenay Metin’e
1/47.900.961 Oranindaki Kisminin Ece Ozden’e

verilmesi gerektigi.

3. ......m kismi boliinmesi sonrasinda 0z sermaye tutarinda bir degisiklik

olmadigindan hareketle, tlciincli kisilerin alacaklar1 karsili§i olan bilango 6z
sermayesinde kismi boliinme Oncesi duruma kiyasen bir degisme olmadigi ve
dolayisiyla bu mahiyetteki alacaklilar i¢in ayni tutarda karsiligin bulundugu.

4. ....°m kismi boliinmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19-20. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 303. maddeleri ile Teblig hiikiimleri uyarinca bir sakinca
bulunmadig1 saptanmistir.”

¢) Gayrimenkul Ekspertiz Sirketi Tarafindan Hazirlanan Ekspertiz Rapor
Ozeti:



ca) ABC Hali AS
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ABC Hal1 AS’nin aktifinde bulunan gayrimenkullerin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
degerleme konusunda yetkili kildig1 kuruluslardan Anadolu Gayrimenkul Degerleme
AS tarafindan diizenlenen ekspertiz degerlerine iliskin raporlarin 6zeti asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

ABC HALI AS 2008 DEGERLEME RAPORLARI ICMAL TABLOSU

Ny . . EKSPERTIZ
RAPOR NO DEGERLEME KONUSU TASINMAZ iLGE / iL DEGERI (TL)
SH |08 [0001 [DEVELI SARAY CIFTLIGI 11.160.000
SH |08 |0002 [SARAY HALI FABRIKASI 34.680.000
SH |08 |0003 [DEVELI TOMBAK KARACAVIRAN SINDEL HOYUK KOYU 2.525.000)
SH |08 [0004 [MELIKGAZI KAYSERI 1.786.000)
SH (08 |0005 |KOCAHACILI MUSTAFABEYLI. KOPCU KOYLERI TARLALAR 515.000
SH (08 |.0006 [YESILHISAR/HACIMEZARLIGI 2.475.000)
SH |08 [0007 [YESILHISAR/KILCAN 11.580.000
SH (08 [0008 -
SH (08 |0009 |GAZIEMIR/IZMIR 6.100.000)
SH |08 [0010 [SEFERIHISAR/IZMIR 6.700.000)
SH |08 |0011 |[DADASKENT/ERZURUM 200.000
SH (08 |0012 |OVAAKCA/BURSA 1.185.000)
SH |08 [0013 [TABAKLAR/BOLU 75.000
SH |08 |0014 |[ERENLER/ADAPAZARI 4.500.000
SH (08 |0015 |[MANAVGAT/ANTALYA 14.000.000
SH |08 [0016 [SELCUKLU/KONYA 2.600.000)
SH (08 |.0017 [SEYHAN/ADANA 700.000
SH (08 |0018 |[MANAVGAT/ANTALYA 3.800.000)
SH |08 0019 [KECIOREN/ANKARA 2.250.000]
SH |08 |.0020 [YUREGIR/ADANA 1.755.000)
SH (08 |0021 |KARATAS/ADANA 16.770.000
SH |08 [0022 [SEYHAN/ADANA 3.435.000)
SH (08 |.0023 |KADIKOY/ISTANBUL 11.820.000
SH (08 |0024 [PENDIK/ISTANBUL 4.390.000
SH (08 |.0025 |CORLU/TEKIRDAG 3.300.000
SH (08 |0026 |BAHCELIEVLER/ISTANBUL 15.500.000
SH (08 [.0027 [FATIH/ISTANBUL 330.000
SH |08 |.0028 [UMRANIYE/ISTANBUL 6.000.000,
SH |08 |0029 |[ESENYURT 8.545.000)
SH |08 |0030 [ESENYURT
SH |08 [0031 [BUYUKCEKMECE/ISTANBUL
SH |08 |0032 [BUYUKCEKMECE/ISTANBUL -
SH (08 |.0033 [BEYOGLU/ISTANBUL 6.758.000)
SH |08 [0034 |[ESENYURT/ISTANBUL (54 B.BOLUM) 4.752.000
SH |08 |.0035 [BEYOGLU/ISTANBUL 4.350.000
TOPLAM 213.436.000)
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cb) Yeni Kurulacak Sirket:

ABC Hali AS’nin aktifinden Yeni Kurulacak Sirkete ayni sermaye karsilig1 olarak
intikal edecek olan gayr jmenkullerin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili
degerleme kurulusu olarak taninan Anadolu Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
diizenlenen ekspertiz degerlerine iliskin raporlarin  6zeti asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

ABC HALI AS 2008 DEGERLEME RAPORLARI iCMAL TABLOSU
L . . EKSPERTIZ
RAPORNO | DEGERLEME KONUSU TASINMAZ ILCE /IL | = oo o (TL)
SH |08 |0001 [DEVELI SARAY CIFTLIGI 11.160.000
DEVELI TOMBAK. KARACAVIRAN SINDELHOYUK
SH 108 0003 KOYLERI iLE GUNEYASAGI MEVKIii TARLALAR 2.525.000
st los looos KQCAHACHJ@MUSTAFABEYLLKOPCU 515 000
KOYLERI TARLALAR
SH (08 |0006 |YESILHISAR/HACIMEZARLIGI 2.475.000
SH .08 |.0007 |YESILHISAR/KILCAN 11.580.000
SH .08 |.0020 [YUREGI R/ADANA 1.755.000
SH |.08 [0021 KARATAS/ADANA 16.770.000
TOPLAM 46.780.000

d) Uzman Kurulus Raporu Ozeti:

Uzman Kurulus Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler AS’nin ayni sermaye koyma
suretiyle kismi boliinme islemine iliskin yazdigi 23.05.2008 tarih ve 646 Sayili
raporun Ozeti

“SONUC

VUK’a gore Hazirlanan Mali Tablolara Gore: ABC Hali A$’nin yeni kurulacak
sirkete ayni sermaye olarak devredecegi varliklarin 31.12.2007 tarihi itibariyle
mukayyet degerleri toplami 71.853.865 TL olarak belirlenmistir. Devredilecek
faaliyetlerin bir biitiin olarak devredilmesi konusunda Kurumlar Vergisi hiikiimleri
dogrultusunda borglara iliskin dagitim orani ise % 28.135 olarak gergeklesmektedir.
Buna gore ABC Hali’nin pasifinde bulunan 23.952.908 TL Tutarindaki bor¢larin da
kismi boliinme suretiyle “Yeni Kurulacak Sirket’e intikal etmesi ve ayni sermaye
tutar1 devredilen borg tutar1 kadar az bir meblag olan (71.853.865 - 23.952.908) =
47.900.957 TL olacag ortaya ¢ikmaktadir. Ancak yeni kurulacak sirketin en az 5
kurucu ortak olmasi gerektiginden 4 ortaga 1 TL’lik pay verilmesi ve bununla
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birlikte Yeni Kurulacak Anonim Sirket’in sermayesinin 47.900.961 TL olmasi
gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. 47.900.957.00 TL’lik kisim ayni (47.900.961 -
47.900.957) = 4.00 TL’lik kismi ise nakdi mahiyette olacaktir. Bu sirketin
hisselerinin 47.900.957 / 47900.961 oranindaki kismi ABC Hali’ya, 4 / 47.900.961
oranindaki kismi (yiiz milyonda 8.35) ABC Hali harici ortaklara verilmesi gerektigi
ortaya ¢ikmaktadir. Ancak ABC Hali harici ortaklara verilmesi gereken pay goz ardi
edilebilecek kadar kiiciik bir seviyededir.

*SPK Mevzuatina gore Hazirlanan Mali Tablolara gore: ABC Hali AS’nin yeni
kurulacak sirkete ayni sermaye olarak devredecegi varliklarin 31.12.2007 tarihi
itibariyle mukayyet degerleri toplami 73.591.000 TL olarak belirlenmistir.
Devredilecek faaliyetlerin bir biitiin olarak devredilmesi konusunda Kurumlar
Vergisi hiikiimleri dogrultusunda borglara iligkin dagitim orani ise % 26.67 olarak
gergeklesmektedir. Buna gore ABC Hali’min pasifinde bulunan 22.702.826 TL
tutarindaki borglarin da kismi béliinme suretiyle “Yeni Kurulacak Sirket” e intikal
etmesi ve ayni sermaye tutart devredilen bor¢ tutar1 kadar az bir meblag olan
(73.591.000 - 22.702.826) = 50.888.174 olacagi ortaya c¢ikmaktadir. Ancak yeni
kurulacak sirketin en az 5 kurucu ortak olmasi gerektiginden 4 ortaga 1 TL’lik pay
verilmesi ve bununla birlikte Yeni Kurulacak Anonim Sirket’in sermayesinin
50.888.178 TL olmasi1 gerekmektedir. Buna gore 50.888.174 TL'lik kismi ayni
(50.888.178 - 50.888.174) 4.00 TL’lik kismi ise nakdi mahiyette olmalidir. Bu
sirketin hisselerinin 50.888.174 / 50.888.178 oranindaki kismi ABC Hali’ya, 4 /
50.888.178 oranindaki kismi ise ABC Hali AS harici ortaklara verilmesi
gerekmektedir. Ancak bu oran ABC Hali AS agisindan goz ardi edilebilecek kadar
kiigiik bir seviyededir.

SPK’ya Gore Hazirlanan Mali Tablolara ve Ekspertiz Raporuna Gore
31.12.2007 tarihi itibariyle mukayyet degerleri toplam1 100.634.000 TL olarak ortaya
cikmaktadir. Devredilecek faaliyetlerin bir biitiin olarak devredilmesi konusunda
Kurumlar Vergisi hiikiimleri dogrultusunda borglara iliskin dagitim orani ise % 24.73
olarak gergeklesmektedir. Buna gore ABC Hali AS’nin pasifinde bulunan
21.056.538 TL tutarindaki bor¢larin da kismi boliinme suretiyle “Yeni Kurulacak
Sirkete intikal etmesi ve ayni sermaye tutari devredilen borg tutar1 kadar az bir
meblag olan (100.634.000 - 21.056.538) = 79.577.462 olacag: ortaya ¢ikmaktadir.
Ancak yeni kurulacak sirketin en az 5 kurucu ortagi olmasi gerektiginden 4 ortaga 1
TL’lik pay verilmesi ve bununla birlikte Yeni Kurulacak Anonim Sirket’in
sermayesinin 79.577.466 olmas1 gerekmektedir. Buna gére 79.577.462 TL’lik kismi
ayni (79.577.466 - 79.577.462) = 4.00 TL’lik kism1 ise nakdi mahiyette olmalidir. Bu
sirketin hisselerinin 79.577.462 / 79.577.466 oranindaki kism1 ABC Hali’ya, 4 /7
9.577.466 oranindaki kismi ise ABC Hali AS harici ortaklara verilmesi
gerekmektedir. Ancak bu oran ABC Hali AS agisindan goz ardi edilebilecek kadar
kiictik bir seviyededir.
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«INA’ya Goére Yapilan Degerlemede kullandigimiz varsayimlar dogrultusunda
Yeni Kurulacak Sirket’in bor¢suz net aktif degeri 32.821.000 USD (1.25 TL dolar
kuruna gore ise 41.026.000 TL) olmaktadir. ABC Halr’'nin INA’ya gore ulastigimiz
borgsuz net aktif degeri 134.043.000 USD (1.25 TL dolar kuruna gore 167.553.000
TL) olmaktadir. Sola olarak bakildiginda ABC Hali’nin bugiinkii net aktif degeri ise
101.222.000 USD (126.527 bin TL) olmaktadir.

*Yeni Sirketin sermayesinin sahibi hangi yontem kullanilirsa kullanilsin % 99.9999°u
(hemen hemen %100’ii)) ABC Hali olmaktadir. Diger ortaklarin hisseleri bir anonim
sitketin en az 5 ortakla kurulabilecegi hiikmiine uygunluk amaciyla ihmal
edilebilecek tutarda ¢ok az olacaktir. Bu acidan kismi boliinmede hangi yontem
kullanilirsa kullanilsin ABC Hali ortaklarmin haklarinda ve paylarinda etkisi
olmayacagi sonucuna varilmaistir.

« ABC Hal'nin kismi bolinme Oncesi 0z sermayesi boliinme sonrasinda
degismeyecektir. Yeni Kurulacak sirket. ABC Hali’nin istiraki olarak aktif toplami
igerisinde yer alacaktir. ABC Hali Yeni Kurulacak Sirket’e ayni sermaye karsilig
koyacag aktif kiymetlerin mukayyet degerleri toplami kadar istirake sahip olacak ve
bu nedenle de kismi boliinme sonucunda 6z sermayesi degismeyecektir.

Avni Sermaye Tutarmin Adil ve Makul Olup Olmadigina iliskin Goriis:

...... Yatirim Menkul Degerler AS olarak ABC Hali’nin tarimsal faaliyetlerinin yeni
kurulacak bir sirkete biitiin olarak ayni sermaye koymak suretiyle kismi boliinme
yapmak konusunda VUK’a gore yapilan degerleme yonteminin esas alinmasinin adil
ve makul oldugunu diisiinmekteyiz. Yeni kurulacak sirket ABC Hali’nin % 99.999
oraninda istiraki olarak aktif biiylikligli icerisinde yer alacagi ve ABC Hali’nin
6zkaynak tutarinin hangi yontem kullanilirsa kullanilsin degismeyeceginden dolay:
VUK’a gore hesaplanan ayni sermaye tutarinin yeni sirketin kurulmasi asamasinda
kullanilmasinin ortaklar agisindan bir sakinca yaratmayacagini diisiinmekteyiz. Buna
gore ABC Hali AS’nin yeni kurulacak sirkete ayni sermaye olarak devredecegi
varliklarin 31.12.2007 tarihi itibariyle mukayyet degerleri toplami1 71.853.865 TL
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Devredilecek faaliyetlerin bir biitiin olarak devredilmesi
konusunda kurumlar Vergisi hiikiimleri dogrultusunda borglara iliskin dagitim orani
ise % 28.135 olarak gerceklesmektedir. ABC Hali’nin pasifinde bulunan 23.952.908
TL. Tutarindaki borglarin da kismi boliinme suretiyle “Yeni Kurulacak Sirkete
intikal etmesi ve ayni sermaye tutar1 devredilen borg tutan kadar az bir meblag olan
(71.853.865 - 23.952.908) 47.900.957 TL olacagi ortaya ¢ikmaktadir. Ancak
yeni kurulacak sirketin en az 5 kurucu ortak olmas1 gerektiginden 4 ortaga 1 TL’lik
pay verilmesi ve bununla birlikte Yeni Kurulacak Anonim Sirket’in sermayesinin
47.900.961 TL olmas1 gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. 47.900.957 TL’lik kisim ayni
(47.900.961 - 47.900.957) = 4.00 TL’lik kism1 ise nakdi mahiyette olacaktir. Bu
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Sirket’in hisselerinin 47.900.957 / 47900.961 oranindaki kismi ABC Hali’ya, 4 /
47.900.961 oranindaki kismi (yiiz milyonda 8.35) ABC Hali harici ortaklara
verilmesi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir. Ancak ABC Hali harici ortaklara verilmesi
gereken pay goz ardi edilebilecek kadar kiiciik bir seviyede oldugu i¢cin ABC Hali
ortaklarin haklar1 agisindan bir dezavantaj olusturmayacagi goriisiindeyiz.

Kullanilan Yontemlerin S6z Konusu Durumlarda Yeterli Olup Olmadigina
Iliskin Aciklama:

Calismamiz kapsaminda yer alan yontemlerden VUK’a gore. SPK’ya gore ve SPK
Gore Hazirlanan Bilango ve Ekspertiz Raporuna Gore Bolinmeye Konu Edilen
Maddi Duran Varliklarin hesaplanmasi yontemlerinin yeterli oldugu goriisiindeyiz.
Sirket boliinmenin vergisel boyutlari nedeniyle ve bilirkisi raporuna istinaden VUK’a
gore hazirlanan kayithh degerleri temel alarak yapilan bdliinme yontemini
benimsemistir. VUK’a gore yapilacak boliinme isleminin ve ayni sermaye tutarinin
belirlenmesini biz de yeterli ve makul oldugunu diisiinmekteyiz.

Degerleme Yontemlerivle ilgili Karsilasilan Sorunlar:

Indirgenmis nakit akimlari ydntemi; gelecege yonelik varsaymmlar igerdigi igin
Oznellik tasimaktadir. Bu nedenle de bu tip degerlemelerde tek basinda kullanilmasi
yeterli olmadigi ortaya cikmistir. Keza ayni sermaye koymak suretiyle yapilan
boliinmede yeni kurulacak sirket ABC Hali'nin % 99.999 oraninda istiraki
konumunda olacagi ve sirket akaidinde ayni oranda kayitli olacagi igin, yeni
kurulacak sirketin sermaye tutarinin bu yontemle belirlenmesinde zorluk yasanmis ve
sadece bilgi verilmek amaciyla sirketlerin net aktif degerleri INA’ya gore yapilmis
ve ¢alismamiz kapatilmistir.

e) ABC Hali AS’nin ayni Sermaye Koyma Suretiyle Kismi Boliinmesinin Hukuki
ve Iktisadi Gerekcesine Iliskin Olarak 20.05.2008 tarih ve 19 Sayih Yonetim
Kurulu Toplantisinda Kabul Edilen Rapor asagidaki gibidir.

“ABC Hal1 AS hali iretimi ve satis1, gayrimenkul alim-satimi, otelcilik igletmesi ve
tarimsal iiretim faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu haliyle karma bir yapiya sahip olan
ABC Hal1 AS’nin her biri kendi gercevesinde biiyiik deger tasiyan ve her yonden de
ayr1 yonetim karar ve takibi gerekli kilan bu faaliyet alanlar1 daha basarili yonetim
adina netlestirilme ihtiyacindadir.

ABC Hal1 AS’deki bu karma yapi, bugiin i¢in geldigi asamada 6l¢ek ekonomisinin
artilarindan yararlanilmasinin ve ortak almak da dahil finans piyasalarindan gerekli
ve uygun fonlar1 temin etmesinin 6niinde engel olarak durmaktadir.
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Diinyada ¢ok hizli gelismeler cereyan etmektedir. Birlesme, satin alma ve ortak olma
gibi biiylik islemler yogunluk kazanirken ABC Hali A$’nin karma yapisi mevcut
ortamda uluslararasi boyutta is yapmasinin dniinde engel olarak durmaktadir.

ABC Hal1 AS’nin vergi tesviklerinden de yararlanilarak daha saf bir hale getirilmesi
ve boylece olasi ulusal ve uluslararasi isbirliklerinde hazir bir yapiya kavusturulmasi
amaglanmaktadir. Olusturulmasi amaglanan yapi kiiglik yatirnmcilar arasindan da en
yararli ve avantajli sonuclar1 saglayacaktir. Bu amagla tarimsal iiretimle ilgili aktif
unsurlar KVK’nin 19/2 maddesi uyarinca yeni kurulacak bir Sirket’e ayni sermaye
olarak konacaktir.

Kismi boliinme sonrasi hisselerinin tamami ABC Hali AS’ne ait olacak esas faaliyet
alan1 tarimsal Uretim olan yeni bir anonim sirket kurulacaktir. Aktif ve pasif yapisi
Itibariyle cok giiclii bir sirket olacak olan bu sirket daha etkin bit ydnetimle iktisadi
faaliyetlerini gerceklestirecek ve ¢ok hizli bir biiylime trendine girecektir.”

f) Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Kismi Boliinmenin Hukuki Dayanagx:

KVK’nin 19/2 maddesi hiikmii uyarinca kismi boliinme yapmak suretiyle tarimsal
iretimle ilgili tesislerini isletme biitiinliigli cercevesinde yeni kurulacak anonim
sirkete ayni sermaye olarak koymak amaciyla ABC Hali AS 02.04.2008 tarihli
Yonetim Kurulu Kararimi almistir. Keza 20.05.2008 tarihli Yonetim Kurulu Karari
ile de kismi boliinme suretiyle yeni kurulacak anonim sirketin Unvaninin “..... Tarim
ve Hayvancilik AS” olmasi kararlastirilmistir.

ABC Hali AS’nin kismi bdliinmesi Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: 1 No:26
tebligi 1I. Maddesi Maliye Bakanligi ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin Anonim
Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkinda
Teblig’i ve Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine gore yapilmaktadir.

Kurulusunu miiteakip “..... Tarim ve Hayvancilik AS’nin” Sermaye Piyasas1 Kurulu
Kaydina alinmasi islemleri yapilacaktir.

IV MALI TABLOLAR

ABC Hali AS’nin ayni sermaye koyma suretiyle bdliinmesine esas olan
31.12.2007 tarihli mali tablolar ve bagimsiz denetim raporu goriis sayfast EK-1 *de
yer almaktadir.

IV. SIRKETLERIN YONETIMINE ILiSKIN BILGILER:

a) Boliinen Sirketin Yonetim ve Denetim Kurulu Hakkinda Bilgiler:



YONETIM KURULU UYELERI
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IAd1 Soyadi

Gorevi

Hasan Naci Kapici

Y onetim Kurutu Bagkani

Ali Azmi Ozoglu

Y onetim Kurulu Bagkan Vekili

Hakk1 Kapici Y 6netim Kurulu tiyesi
Necmettin Arar Y énetim Kurulu Uyesi
Ali Kantur Yénetim Kurulu Uyesi

DENETIM KURULU UYELERI

Ad1 Soyadi Gorevi
Siileyman Soyluoglu Denetei
Hatice Nermin Civiciler Denetci

Boliinen Sirket’in yonetiminde ayni sermaye koyma suretiyle boliinme islemi
nedeniyle herhangi bir degisiklik olup olmayacag1 hakkinda bilgi (Yonetim
Kurulu Uyeleri, Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yéneticiler, Yonetimde Soz
sahibi olan diger personel): Yonetimde bu islem nedeniyle bir degisiklik
olmayacaktir.

b) Yeni Kurulacak Sirket’in Yonetimi hakkinda bilgi (Yonetim Kurulu Uyeleri,
Denetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yoneticiler, Yénetimde S6z Sahibi Olan Diger
Personel)

YONETIM KURULU UYELERI

Ad1 Soyadi

Gorevi

Hasan Naci Kapici

'Y 6netim Kurulu Bagkani

Ali Azmi Ozoglu

'Y onetim Kurulu Baskan Vekili

Ece Ozden

Yénetim Kurulu Uyesi

DENETIM KURULU UYELERi*

Ad1 Soyadi Gorevi
Stileyman Soyluoglu Denetci
Hatice Nermin Civiciler Denetci

56z konusu “Denetim Kurulu” 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu 01.07.2012 Tarihinde
ylrirlige girmesi ile kaldirilarak denetim fonksiyonunu, Bakanlar Kurulunca belirlenecek
sirketlere verilmistir. Ornek 2008 yili bir sirket béliinmesinden uyarlandigi icin &rnekte
denetim kuruluna yer verilmistir.
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Ust Diizey Yoneticiler ve Yonetimde S6z Sahibi Olan Diger Personel: Sirket
Kurulduktan sonra belirlenecektir.

V. DIGER HUSUSLAR
a) Pay Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

ABC Hali AS’nin son {ii¢ yillik mali tablolarinin bagimsiz denetim raporlari ile
faaliyet raporlarinin boliinmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporunun, bilirkisi raporunun, uzman kurulus raporunun, boliinmenin hukuki ve
iktisadi gerekgelerini ortaya koyan yonetim kurulu raporunun, duyuru metninin,
boliinmeye esas mali tablo tarihi ile bir Onceki donem ile karsilastirmali mali
tablolar1 boliinmeden itibaren 3 yillik hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali
tablolartile  boliinme sonrast tahmini agilis bilancosunun boliinme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantisindan en az 15 giin Once pay sahiplerinin
bilgilendirilmesi amaciyla ABC Hali AS’nin merkez ve subelerinde incelemeye acgik
bulundurulacaktir.

b) Yeni Kurulacak Sirketlere Ayni Sermaye Olarak Konulacak Varhklarin
Boliinen Mali Tablolarina Etkisi:

ba) Yeni Kurulacak “..... Tarim ve Hayvancihik AS’nin” 31.12.2005 Tarihli Mali
Tablolara Etkisi:

31.12.2005 Tarihli gelir tablosunda yer alan 108.701.000. TL’lik satis tutarimizin
25.663.000 TL’lik kismi yeni sirkete devredilecek olan tarimsal iiretim tesislerinde
gerceklestirilmistir.

bb) 31.12.2006 Tarihli gelir tablosunda yer alan 115.876.000. TL’lik satis tutarimizin
33.374.000 TL’lik kismi1 yeni sirkete devredilecek olan tarimsal iiretim tesislerinde
gerceklestirilmistir.

bc) 31.12.2007 Tarihli gelir tablosunda yer alan 133.096.000. TL’lik satig tutarimizin
54.086.000 TL’lik kismi yeni sirkete devredilecek olan tarimsal {retim
tesislerinde gerceklestirilmistir.

¢) Gelecege Iliskin Projeksiyonlar ve Varsayimlar:

2008 yili iginde tarimsal iiretimle ilgili tesislerin kismi boliinme suretiyle yeni
kurulacak sirkete devriyle birlikte yeni sirketin biinyesinde liretim ve satis faaliyetleri
baslayacaktir.

ca) Bolinen Sirket’in gelecek 3 yila iligkin proforma mali tablolar1 EK-2’de
verilmektedir.
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cb) Yeni Kurulacak Sirket’in gelecek 3 yila iliskin proforma mali tablolar1 EK-3de
verilmektedir.

d) Boliinme Sonrasi Yeni Kurulacak Sirket’e Gec¢ecek Personelin Durumu:

Tesislerde calisan personel tesislerin yeni kurulacak sirketin biinyesinde faaliyete
gecmeleriyle birlikte Is Kanunu hiikiimlerine gore yeni Kurulacak Sirket’e
devredilecektir.

¢) KVK’nin 19/2. Maddesi Uyarinca Yapilan Kismi Boliinme isleminin Vergisel
Boyutu:

Kismi boliinme islemi Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 38. maddesi 2 numarali bendi
hiikiimlerine gore yapilacagindan kismi boliinmeye konu edilen iktisadi kiymetlerin
(ki bunlar ayni sermaye karsiligi konulacaktir) mukayyet degerleri lizerinden Yeni
Kurulacak Sirket’e aktarilmasi halinde kismi bélinme isleminden dogan karlar
hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir. Ayrica bu iktisadi kiymetlerin Yeni
Kurulacak Sirket’e teslimi de Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 17/4-c maddesinde
istisna teslim kapsamina alinmistir. Bu islemlerle ilgili Damga Vergisi ( 2 sayili
tablo- Damga Vergisinden istisna Edilen Kagitlar - IV/17 ) istisnas1 da mevcuttur.
Ayrica Harglar Kanunu’nun 123. maddesi hiikkmii uyarinca sirket bdliinmeleri
nedeniyle yapacaklar iglemler harca tabi tutulmayacaktir.

f) Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Boliinme Isleminin Muhasebelestirilmesi:

fa) ABC Hali1 AS s6z konusu kismi boliinme islemi. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
19-20 maddesi hiikiimleri uyarinca gerceklestirilecektir. Kismi Boliinme
isleminin muhasebelestirilmesine iliskin esaslar ve yapilacak muhasebe kayitlari
sOyledir:

- ABC Hali AS ayni sermaye olarak koydugu tiim kiymetlerle bunlarin
birikmis amortismanlarin1 mukayyet degerleri tizerinden kapatacaktir.

— ABC Hali AS Yeni Kurulacak Sirket’e koydugu ayni sermaye tutarini igtirak
tutar1 olarak aktifine kaydedecektir.

- Ayni sermaye karsiligi konan kiymetlerin yeni kurulan sirkete devri 2008
takvim yili igerisinde yapilacaktir.

— Ayni sermaye olarak konan amortismana tabi sabit kiymetlerin 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis degerleri ile Sabit Kiymet
kayitlarindan birikmis amortisman degerleri diislildiikten sonra net defter
degerleri {lizerinden tek tek cikartilacak ters kayitla kapatilip istirakler
hesabina aktarilacaktir.

— Kismi boliinme islemi KVK’nin 19-20. maddesine gore yapildigi i¢in ABC
Hali AS’nde bu islemler nedeniyle vergi dogmayacaktir.
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fb) Yeni Kurulacak Sirkette Yapilacak Islemlere iliskin Esaslar:

— Yeni Kurulacak Sirket ayni sermaye karsilig1 konulan varliklarin her birinin
niteligine gére mukayyet degerleri tizerinden aktiflestirecektir.

= Yeni Kurulacak Sirket amortismana tabi iktisadi kiymetlerin amortismanina
ABC Hali AS’nin kaldig1 yerden devam edecektir.

fc) Yeni Kurulacak Sirket’in Ag¢ilis Bilangosu Kayitlan:

Yeni Kurulacak Sirket’in agilig bilangosu kayitlar1 asagidaki gibi olacaktir.

Aktif Pasif
Ortaklardan Alacaklar 4.00 | Borglar 23.952.908.23
Ticari Alacaklar 3.722.297.56 | Sermaye 47.900.961.00
Stoklar 31.215.503.39

Maddi Duran Varliklar | 36.919.064.28

Toplam 71.853.869.23 | Toplam 71.853.869.23

g) Ayni Sermaye Koyma Suretiyle Bélinme Isleminde ve Sonrasinda Ortaya
Cikabilecek Muhtemel Riskler:

Tarimsal tliretim tesislerinin isletme biitiinliigli c¢ergevesinde ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle yeni bir anonim sirket kurulmasi isleminde genel kurul onayi
icin en ge¢ 15. 07. 2008 tarihine kadar toplanilmamasi hali hari¢ bir risk
bulunmamaktadir.

V1. KISMi BOLUNME PLANI
Kismi béliinme plani baglig altinda yer almaktadir.
VII. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluklarimiz dahilinde ve gérevimiz c¢ergevesinde bu duyuru
metninde yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve duyuru metninin
bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.

Boliinen Sirket Yetkilileri

ABC Hali Anonim Sirketi

MURAT ERHAN YOLAC KAMIL SEFA YILDIZ
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..... BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SiRKETiI
ABC HALI AS 1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ABC HALI AS
Y onetim Kurulu'na

ABC Hal1 AS (“Sirket") ve Bagli Ortakligi’nin (hep birlikte “Grup”) 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu Onemli
muhasebe politikalarinin 6zelini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk konsolide finansal tablolarin hata ve/'veya hile ve
usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanligliklar icermeyecek bi¢imde hazirlanarak
gercegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak
bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar; etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip
yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak {lizere planlanarak
yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar Ile
ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla bagimsiz denetim tekniklerinin
kullanilmasii igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde mesleki kanaatimize gore
yapilmustir. Bu risk degerlendirmesinde Grup’un i¢ kontrol sistemi gdéz Oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz. ayrica
isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini 6nermektedir. Bagimsiz denetim sirasinda temin
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ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorlisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorilisiimiize gore; ilisikteki konsolide finansal tablolar ABC Hali AS’nin 31
Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, aymi tarihte sona eren yila ait
finansal performansim ve nakit akimlarin1 Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diirlist bir bigcimde
yansitmaktadir.
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

VARLIKLAR Not 31 Arahk 31 Arahk

2007 2006
Doénen Varhklar 140.915.755 112.946.705
Hazir Degerler 4 3.758.885 1.222.390
Menkul Kiymetler (net) 5 - -
Ticari Alacaklar (net) 7 57.706.884 46.797.322
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 - -
[ligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 33.895 42.007
Diger Alacaklar (net) 10 306.734 23.173
Canl1 Varliklar (net) 11 792.552 1.162.112
Stoklar (net) 12 73.603.976 61.400.894
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar 13 - -
Ertelenmis Vergi Varliklari (net) 14 - -
Diger Cari ve Donen Varliklar 15 4.712.829 2.298.807
Duran Varhklar 121.089.936 101.574.159
Ticari Alacaklar (net) 7 248.939 69.494
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8 - -
Iligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 44.955 44.955
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 12.614.586 -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 18 - -
Maddi Varliklar 19 106.838.991 99.623.636
Maddi Olmayan Varliklar 20 370.321 117.829
Ertelenmis Vergi Varliklari 14 626.155 1.369.943
Diger Cari Olmayan ve Duran Varliklar 15 345.989 348.302
Toplam Varhklar 262.005.691 214.520.864
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE KOSOLIDE BILANCOLAR

YUKUMLULUKLER Not 31 Arahk 31 Aralk

2007 2006
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 85.885.303 106.875.138
Finansal borglar 6 40.329.814 70.768.974
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 6 - -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 8 893.398 -
Diger finansal yiikiimliiliikler 10 - -
Ticari borglar 7 9.572.728 6.907.875
[liskili taraflara borglar 9 4.226.562 500.192
Alinan avanslar 21 27.034.413 24.584.042
Devam eden insaat sdozlesmeleri hakkedis bedelleri 13 - -
Borg karsiliklar 23 1.059.854 8.545
Ertelenmis vergi yiikiimlilagii 14 - -
Diger yiikiimliilikler 10 2.768.534 4.105.510
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 55.884.891 12.011.729
Finansal borglar 6 44.806.008 4.972.363
Finansal kiralama islemlerinden borglar 8 3.253.263 -
Diger finansal yiikiimliiliikler 10 - -
Ticari borglar 7 44.008 44.008
[liskili taraflara borglar 9 - -
Alinan avanslar 21 - -
Borg karsiliklar 23 7.781.612 6.995.358
Ertelenmis vergi yikiimliligi 14 - -
Diger yiikiimlilikler 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -




OZSERMAYE 120.235.497 95.633.997
Sermaye 25 32.838.242 29.377.000
Kargilikli istirak sermaye diizeltmesi 25 - -
Sermaye yedekleri 26 46.005.863 46.005.863
- Hisse senedi ihrag primleri - -
- Hisse senedi iptal karlar1 - -
- Yeniden degerleme fonu - -
- Finansal varliklar deger artis fonu - -
- Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 46.005.863 46.005.863
Kar yedekleri 27 1.825.301 1.827.939
- Yasal yedekler 1.845.841 1.845.841
- Statii yedekleri - -
- Olaganiistii yedekler - -
- Ozel yedekler - -
- Yabanci para ¢evrim farklari (20.540) (17.902)
Birlesme Primi 16.148.720 -
Net donem kar/zarar1 (-) 4.994.176 (60.959.768)
Gegmis yillar kar/zarar (-) 28 18.423.195 25.382.963
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 262.005.691 214.520.864
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satig gelirleri (net)

Satiglarin maliyeti (-)

Hizmet gelirleri (net)

Esas faaliyetlerden diger gelirler (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI
Faaliyet giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET ZARARI
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
Finansman (giderleri)/ gelirleri
FAALIYET (ZARARI) / KARI

Net parasal pozisyon kar / zarar1

ANA ORTAKLIK DISI KAR / ZARAR
VERGI ONCESI (ZARAR) / KAR
Vergiler

NET DONEM (ZARARI) / KARI
HISSE BASINA (ZARAR) / KAR

NOT

36-a
36-b
36-c
37
38-a
38-b
39

40
24

41

42

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31
Aralik 2007 Aralik 2006
TL TL
128.186.798 110.710.262
(107.895.396) (87.920.913)
2.143.983 2.315.095
1.567.534 1.280.984
24.002.919 26.385.428
(26.917.524) (26.870.461)
(2.914.605) (485.033)
11.180.903 7.091.421
(3.332.938) (7.287.952)
804.604 (8.486.508)
5.737.964 (9.168.072)
5.737.964 (9.168.072)
(743.788) 2.208.304
4.994.176 (6.959.768
0.1699 (0.2865)
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2008 2009 2010
DONEN VARLIKLAR 90.082 104.823 | 111.745
HAZIR DEGERLER 30.000 37.500 39.375
TICARI ALACAKLAR 22.525 24.777 27.255
STOKLAR 32.799 37.312 38.835
DIGER DONEN VARLIKLAR 4.758 5.234 6.281
DURAN VARLIKLAR 131.481 135.890 | 137.070
TICARI ALACAKLAR 101 101 101
MALI DURAN VARLIKLAR 72.082 72.082 72.082
MADDI DURAN VARLIKLAR 219.404 230.374 | 237.285
BIRIKMIiS AMORTISMANLAR (-) -177.002 | -184.408 | - 191.914
DIGER DURAN VARLIKLAR 16.896 17.741 19.515
AKTIF TOPLAMI 221.563 240.713 | 248.815
KISA VARDELI BORCLAR 78.348 58.198 58.870
MALI BORCLAR (1) 32.209 16.000 16.000
TICARI BORCLAR 6.397 5.816 4.846
ALINAN SiPARIS AVANSLARI 31.307 28.461 24.748
ODENECEK VERGI VE DIG.YAS.YUK. 1.804 1.894 5.795
DIGER BORCLAR 6.631 6.028 5.480
UZUN VADELI BORCLAR 50.844 55.676 55.960
MALI BORCLAR (1) 35.391 40.000 40.000
LEASING BORCLARI 3.885 3.532 3.211
TICARI BORCLAR 44 44 44
KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI 11.523 12.099 12.704
DIGER BORCLAR 1 1 1
0Z SERMAYE 92.370 126.838 | 135.985
ODENMIS SERMAYE 32.838 32.838 32.838
OD.SERM.ENF.DUZELTME OL.FARK. 36.925 36.925 36.925
SERMAYE YEDEKLERT 16.149 16.149 16.149
KAR YEDEKLERI 21.610 21.610 23.334
GECMIS YIL KAR (ZARARLARI) -8.431| -15.152 19.316
DONEM KAR — (ZARARI) -6.721 34.467 7.424
PASIF TOPLAMI 221.562 240.713 | 248.816
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2008 2009 2010
SATIS HASILATI 90.785 140.851 122.498
SATISLARIN MALIYETI 57.958 70.382 77.936
BRUT SATIS KARI VEYA — ZARARI 32.827 70.469 44,562
FAALIYEY GIDERLERI 24.719 26.704 27.840
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 8.108 43.764 16.722
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KARLAR 3.153 2.594 2.745
DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZARAR. 2.654 2.840 2.982
FINANSMAN GIDERLERI 15.328 9.051 9.061
OLAGAN KAR VEYA ZARAR -6.721 34.467 7.424
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0 0 0
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR 0 0 0
DONEM KAR VEYA — ZARARI -6.721 34.467 7.424
..... TARIM VE HAYVANCILIK AS PROFORMA BILANCOLAR
(1.000 TL)
2008 2009 2010
DONEN VARLIKLAR 34.647 33.474 35.121
HAZIR DEGERLER 1.000 1.100 1.210
TICARI ALACAKLAR 4.095 4.505 4.955
STOKLAR 29.452 37.369 28.956
DIGER DONEN VARLIKLAR 100 500
DURAN VARLIKLAR 35.878 36.725 38.255
MADDI DURAN VARLIKLAR 67.976 74.774 82.251
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (-) - 33.098 - 39.098 - 45,098
DIGER DURAN VARLIKLAR 1.000 1.050 1.103
AKTIiF TOPLAMI 70.525 70.199 73.376
KISA VARDELI BORCLAR 18.665 8.480 8.753
MALI BORCLAR ) 13.469 1.024 3.024
TICARI BORCLAR 4.000 4.200 4.410
ALINAN SIPARIS AVANSLARI 2.000
ODENECEK VERGI VE DIiG.YAS.YUK. 196 206 216
DIGER BORCLAR 1.000 1.050 1.103
UZUN VADELI BORCLAR 14.855 28.051 28.105
MALI BORCLAR (D 13.831 26.976 26.976
KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI 1.024 1.075 1.129
DIGER BORCLAR
0Z SERMAYE 37.005 33.668 36.519
ODENMIS SERMAYE 47.900 47.900 47.900
SERMAYE YEDEKLERI
KAR YEDEKLERI
GECMIS YIL KAR (ZARARLARI) -10.895 -14.232
DONEM KAR — (ZARARI) - 10.895 - 3.337 2.851
PASIF TOPLAMI 70.525 70.199 73.377
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«.... TARIM VE HAYVANCILIK AS

PROFORMA GELIR TABLOLARI (1.000 TL)

2008 2009 2010
SATIS HASILATI 51.784 | 72.607 | 93.239
SATISLARIN MALIYETI 55.028 | 69.875| 84236
BRUT SATIS KARI VEYA — ZARARI -3.243 | 2732 9.003
FAALIYEY GIDERLERI 1418 | 1.517 1.593
FAALIYET KARI VEYA ZARARI -4.661| 1.215 7.410
DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VE KAR. 0 0 0
DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZAR. 50 54 56
FINANSMAN GIiDERLERI 6.184 6.499 4.503
OLAGAN KAR VEYA ZARAR -10.895 | -3.337 2.851
OLAGANDISI GELIR VE KARLAR 0 0 0
OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR 0 0 0
DONEM KAR VEYA — ZARARI -10.895 | -3.337 2.851
BOLUNME PLANI

Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunun 187953/135468 sicil numarasinda miiseccel ve
Atatiirk Mahallesi Vedat Giinyol Caddesi No: 13 Kadikdy / Istanbul adresinde kain
..... Hali A. S. ( asagida “Saray” veya “Boliinen” olarak anilacaktir.) Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 19/2 ve 20. Maddeleri, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seriri,
No:26 Tebligi’nin 11. maddesi ve Maliye Bakanligi ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligi’nin “Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Béliinme Islemlerinin Usul ve
Esaslarinin Diizenlenmesi Hakkindaki Teblig hiikiimleri uyarinca kendi biinyesinden
kismi bolinme suretiyle kuracagi yeni bir sirkete (Yeni Kurulacak Sirkete)
malvarhigmin belirli unsurlarini ayni sermaye olarak tahsis edecek ve bu tahsis
karsiliginda Yeni Kurulacak Sirket’in bu tahsise isabet eden sermaye hisselerini
aktifinde tutacaktir. Isbu Béliinme Plan1 (Asagida Plan olarak anilacaktir) séz konusu
kismi boliinmenin hiikiim ve sartlarini belirlemek amaci ile diizenlenmistir.

Madde 1

Bolinme islemi Boliinenin  31.12.2007 tarihli mali tablolar1 {izerinden
gerceklestirilecektir. Yeni Kurulacak Sirket’in ticaret unvani ..... Tarim ve
Hayvancilik AS olacaktir.

Madde 2

......mn 31.12.2007 tarihli bilangosunda yer alan tutar ve nitelikleri asagida belirtilen
kiymetler kismi boliinme suretiyle Yeni Kurulacak Anonim Sirket’e ayni1 sermaye
olarak konulacaktir.
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Aktif Kiymetler 31.12.2007 tarihi 31.12.2007 tarihi 31.12.2007 tarihi
itibariyle Aktif itibariyle Birikmis itibariyle Net
Degerler (TL) Amortisman (TL) Mukayyet Degeri (TL)
Arazi ve Arsalar 6.474.720.60 1.695.47 6.473.025.13
Binalar 19.143.282.36 6.094.633.94 13.048.648.42
Tesis. Makine ve 18.219.526.30 11.368.352.82 6.851.173.48
Cihazlar
Tasitlar 4.233.082.43 3.853.256.93 379.825.50
Demirbagslar 5.414.895.36 4.434.785.03 980.110.33
Yeralt1 ve Yertistli 4.379.981.07 2.067.536.48 2.312.444.59
Diizenleri
Yapilmakta olan 6.873.836.83 6.873.836.83
Yatirimlar
Stoklar 31.212.503.39 31.212.503.39
Ticari Alacaklar 3.722.297.56 3.722.297.56
TOPLAM 71.853.865.23

Bu varliklar yaninda devredilen kiymetlerle ilgili bir bor¢ olarak ....."m pasifinde
bulunan 23.952.908.23 TL tutarindaki borglar da kismi boliinme suretiyle “Yeni
Kurulacak Sirket’e intikal edeceginden ayni sermaye tutan devredilen bor¢ tutan
kadar az bir meblag olan (71.853.865.23 - 23.952.908.23) = 47.900.957.00 TL

olacaktir.

Kiymetlerle Tlgili Bilgiler:

Tabloda yer alan kiymetler (Arazi ve Arsalar — Tagitlar -Tesis Makine ve Cihazlar —
Demirbaglar - Yeriistii ve Yer alt1 Diizenleri -Yapilmakta Olan Yatirimlar) ile ilgili
bilgiler ....."1n yasal kayitlarinda detayli olarak yer almaktadir.

Madde 3

Yeni Kurulacak Sirket’in sermayesi 47.900.961- TL olacaktir. Bu sermayenin
47.900.957- TL’lik kism1 Boliinen tarafindan kismi boliinme suretiyle ayni olarak
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bakiye 4- TL’lik boliimii ise boliinenin ortaklari tarafindan nakden taahhiit
edilecektir.

Madde 4

Bolinen Yeni Kurulacak Sirket'e 47.900.957- TL’lik ayni sermaye taahhiidii
karsiliginda edinecegi Yeni Kurulacak Sirket hisselerini aktifinde tutacak, ortaklarina
dagitmayacaktir.

Madde 5

Béliinme islemi Kadikdy Dérdiincii Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2008/635 D. Is
Say1 ve 15 Mayis 2008 tarihli Bilirkisi Raporu esas alinarak yapilacaktir.

Bilirkisi Raporunda Ozetle
‘Yapilan inceleme sonucunda;

1. ... ‘m KVK’nin 19/2. maddesi hiikmiine uygun olarak yeni sirket kurulmasi
seklinde gerceklestirecegi kismi boliinmede Yeni Kurulacak Anonim Sirket’e
mukayyet degerleri iizerinden 47.900.957.00 TL tutarinda bir kiymetin isletme
biitiinltigli ¢ercevesinde ayni1 sermaye olarak konabilecegi ve bu durumun TTK’nin
303’iincli maddesine uygun oldugu.

2. Ortaklarin nakdi sermaye taahhiitleri de dikkate alindiginda Yeni Kurulacak
Anonim Sirketin 47.900.961.00 TL tutarindaki sermayesini temsil eden hisselerin

- 47.900.957 /7.900.961 Oranindaki kismmin ABC Haliya

- 1/47.900.961 Oranindaki kisminin Hasan Naci Kapici’ya
— 1/47.900.961 Oranindaki kisminin Ali Azmi Ozoglu’na
— 1/47.900.961 Oranindaki kisminin Seranay Metin’e

- 1/47.900.961 Oranindaki kisminin Ece Ozden’e
Verilmesi gerektigi.

3. ... m kismi bolinmesi sonrasinda 0z sermaye tutarinda bir degisiklik
olmadigindan hareketle {igiincii kisilerin alacaklar1 karsiligi olan bilango 6z
sermayesinde kismi boliinme Oncesi duruma kiyasen bir degisme olmadigi
dolayisiyla bu mahiyetteki alacaklilar i¢in ayn1 tutarda karsiligin bulundugu.

4. ....°m kismi boliinmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20. Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 303’iincii maddeleri ile Teblig hiikiimleri uyarinca bir sakinca
bulunmadig.

Saptanmustir.”
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Madde 6

Boliinenin ortaklarmin iktisap edecegi “Yeni Kurulacak Sirkete” ait hisseler, Yeni
Kurulacak Sirket’in kurulusunun tescil edildigi takvim yil1 itibariyle kar payina hak
kazanacak olup is bu husus Plan’in onaylayacagi nihai genel kurul giindeminde yer
alacaktir.

Madde 7

Taraflarin isbu Plan’dan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
durumunda igbu Plan gegerlilik kazanmayacaktir.

Madde 8

Isbu Béliinme Plam1 Béliinenin ortaklar genel kurulunca onaylandiktan sonra
yiriirlige girecektir. Boliinenin yonetim kurulu pay sahiplerini en ge¢ 15. 07. 2008
tarthine kadar isbu plan’in onaylanmasin1 temin i¢in genel kurulu davet etmekle
yiikiimliidiir. Boliinenin genel kurulunun bu siire igerisinde toplantiya davet
edilmemesi halinde isbu Plan gecersiz sayilacaktir.

Madde 9

Boliinme islemi Boliinenin genel kurul kararinin tescil tarihi itibariyle gecerlik
kazanir i bu Boliinme Plani. Boéliinenin ortaklar genel kurulunda onaylandiktan
sonra boliinmeye konu malvarliklariin Yeni Kurulacak Sirket’e devir islemleriyle
tamamlanacaktir. Tescil aninda. Yeni Kurulacak Sirket’e ayni sermaye olarak
konulan malvarliklarina iliskin aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar da Yeni
Kurulacak Sirket’e gececektir.

Madde 10

Boliinen ve Yeni Kurulacak Sirket boliinme isleminin tescil ve ilan edilmesinden
itibaren yasal siiresi i¢ginde. Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca ilgili mali tablolari,
beyannameleri ve sair belgeleri ilgili Vergi Dairesine vereceklerdir. Boliinenin
boliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan Boliinen ve
Yeni Kurulacak Sirket miiteselsilen sorumludurlar.

Madde 11

Boliinen nezdinde istthdam edilen iscilerden ve diger personelden kismi boliinme
suretiyle Yeni Kurulacak Sirket'e devredileceklerin Boliinen nezdinde dogmus tiim
ticret (aylik, izin vb.) tazminat (ihbar, kidem vb.) ve 6zliikk haklar1 aynen korunacak
ve ig¢ilerin bu boliinme nedeniyle zarar gormelerine mahal verilmeyecektir.
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Madde 12

Isbu "Boliinme Plan1" Istanbul’da dért asil niisha olarak diizenlenmis ve
imzalanmistir.

23 /05 /2008

Bolinen Sirket Yeni Kurulacak Sirket

ABC HALI AS ..... TARIM VE HAYVANCILIK AS
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