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ISLAM HUKUKU ACISINDAN

EMTIA VADELI ISLEM SOZLESMESI (FUTURE ISLEM)

ABDULLAH ONUR

Ik uygulamasinin orta ¢aga dayandirildig1 ancak asil gelisimini Amerika’da
19. yy.’dan sonra gosteren emtia vadeli islem sdzlesmesi, organize borsalarda
gerceklestirilen ve her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmedir. Bu sozlesme,
zikredilen pek ¢ok faydasina ragmen esas olarak emtianin fiyatinin aleyhte
degisebilecek olmasindan kaynaklanan riskten korunma amaciyla ortaya ¢ikmustir.
Emtia vadeli islem s6zlesmesi, organize borsalarda gergeklestirildiginden karmasik bir
yapiya sahiptir. Bu ¢alismanin temel amaci emtia vadeli islem sdzlesmesini islam
hukukuna gore analiz etmektir. Bunun i¢in sézlesmenin konusu, taraflari, amaci ve
teknik isleyisi Islam hukukuna gore analiz edilmistir. Bu baglamda esas olarak
s0zlesmenin asil mahiyetini olusturan “her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerin”
Islam hukukuna uygunlugu arastirilmistir. Daha sonra konu; mahiyet, ma’dumiyet,
miilkiyette olmama ve kabz a¢ilarindan incelenmistir. Bununla birlikte bu s6zlesmenin
taraflar1 ve taraflar arasina dahil olan takas merkezi ile aracilarin arasindaki hukuki
iliski Islam hukukuna gore degerlendirilmistir. Ayrica emtia vadeli islem
sozlesmesinin gerceklestirilme amaglar1 ve sonlandirilma yéntemleri islam hukukuna
gore tahlil edilmistir. Netice olarak organize piyasalarda gerceklestirilen emtia vadeli
islem sdzlesmesinin islam hukukuna gore caiz olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Bundan

dolay1 tezimizin sonunda alternatif yontemlere yer verilmistir.

Anahtar Kelimeler: Islam Iktisad1 ve Finansi, Emtia Vadeli islem S6zlesmesi,

Emtia Futures, Her iki Bedelin de Vadeli Oldugu S6zlesme
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ABSTRACT

COMMODITY FUTURES CONTRACTS
FROM THE PERSPECTIVE OF ISLAMIC LAW

ABDULLAH ONUR

Although its first application dates back to the Middle Ages, the commodity
futures contract truly developed in America after the 19th century. This contract,
conducted on organized exchanges, involves both payments being deferred. Despite
its numerous benefits, this contract primarily emerged as a means of hedging against
the risk of adverse price changes in commodities. Due to its execution on organized
exchanges, the commodity futures contract possesses a complex structure. The main
objective of this study is to analyze the commodity futures contract according to
Islamic law. To achieve this, the subject, parties, purpose, and technical operation of
the contract were analyzed in accordance with Islamic law. In this context, the study
primarily investigated the compliance of "contracts where both payments are
deferred," which form the essential nature of the contract, with Islamic law.
Subsequently, the topic was examined in terms of nature, non-existence, lack of
ownership, and seizure. Furthermore, the legal relationship between the parties to the
contract, including the clearinghouse and intermediaries involved, was evaluated
according to Islamic law. Additionally, the purposes for executing the commodity
futures contract and the methods for its termination were analyzed from the perspective
of Islamic law. Ultimately, it was concluded that commodity futures contracts
conducted in organized markets are not permissible according to Islamic law.

Therefore, alternative methods were provided at the end of the thesis.

Key Words: Islamic Economics and Finance, Commodity Futures Contract,

Contracts Where Both Payments Are Deferred
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ONSOZ

Tiirev sozlesmeler, forward, futures (vadeli islem sozlesmesi), swap ve
opsiyondan olusmaktadir. Emtia vadeli islem s6zlesmesi, her iki bedelin de vadeli
oldugu sozlesmedir. Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeler, karsi tarafin
O0dememesi veya 6demeyi geciktirmesi gibi dezavantajlar barindirmaktaydi. Bu vb.
dezavantajlarin oniine gegebilmek i¢in ise organize bir yapida islem gérmeye basladi.
Calismamizda organize piyasalarda gerceklestirilen ve emtiaya dayali her iki bedelin
de vadeli oldugu sozlesmelerin (emtia vadeli islem sdzlesmesi) islam hukukuna gére

degerlendirilmesi hedeflenmistir.

Emtia vadeli islem sozlesmesini Islam hukuku agisindan inceleyen
arastirmamiz ii¢ boliime ayrilmistir. Birinci boliimde emtia vadeli islem sézlesmesinin
isleyisi, iktisadi bakis agistyla ele alinmistir. Ikinci béliimde sozlesmenin taraflari ve
konusu 6nce Tirk pozitif hukuku agisindan tespit edilmeye calisilmis daha sonra ise
Islam hukuku acisindan analiz edilmistir. Ugiincii béliimde ise sézlesmenin amaci,
teknik isleyisi ve bu sdzlesme icin ¢agdas Islam hukukcular1 tarafindan onerilen
alternatif yontemler Islam hukuku acisindan tahlil edilmistir. Arastirmamizda emtia
vadeli islem sdzlesmesini Islam hukukuna gore degerlendirebilmek igin agirlikli
olarak ma’diimun satimi, miilkiyette olmayanin satimi, alacagin alacak karsilig1 satim1
(beyu’l-kali bi’1-kali / beyu’d-deyn bi’d-deyn) ve kabzedilmemis malin satim1 konulari
ele alinmigtir. Calismamiz vardigimiz sonug ve onerileri igeren bir sonug boliimiiyle

tamamlanmustir.

Arastirmamin her bir agamasinda goriisleriyle beni destekleyen, samimiyetini
her zaman hissettiren, beni dogru istikdmete yonlendiren ve devamli surette destegini
yanimda hissettigim danisman hocam Prof. Dr. Omer KARAOGLU’na hassaten
tesekkiiri bir bor¢ bilirim. Bu calismanin hayata gecirilme siirecinde bilgi ve
tecriibelerinden yararlandigim Prof. Dr. Servet Bayindir’a ve Ogr. Gor. Dr. Adem
YIGIN’a, tez savunma komitesinde yer alarak katki sunan Prof. Dr. Abdullah
DURMUS, Dog. Dr. Abdurrahman SAVAS, Dog. Dr. Zeynep Hafsa ORHAN ve Dr.
Ogr. Uyesi Batuhan Bugra AKARTEPE’ye, yogun programlarina ragmen tezimi
okuyup kiymetli tenkitlerini benimle paylasan, yapmis olduklar1 -elestirilerle
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calismamin zaaflarim kapatmama yardimer olan Dr. Eser Aksu, Serdar Ozalp ve
Abdullah OKULU’ya tesekkiir ederim. Universite disinda kendisinden ders aldigim
ve Islami ilimlerin biiyiik hazineleriyle tanismama vesile olan muhterem Mehmet
SAVAS, Halil GUNENC, Ahmet Akin CIGMAN, Emin SARAC ve diger hocalarima
sonsuz siikranlarimi sunarim. Calismalarim boyunca kiitiiphanesinden ¢okga istifade
ettigim Islam Arastirmalar1 Merkezi’ne (ISAM) ve ¢alisanlaria, doktora siirecinde
100 / 2000 doktora programi kapsaminda bursundan istifade ettigim YOK e, maddi
manevi desteklerinden istifade ettigim Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi’ne (TKBB)
ve Albaraka Katilim Bankasi’na tesekkiirlerimi arz ederim. Her goriismemizde
babacan tavirlariyla beni motive eden ve akademik hayata doniik katkilarindan otiirii
Dr. Ogr. Uyesi Abdullah YILDIRIM’a ne kadar tesekkiir etsem azdir. Ayrica
caligmamda desteklerini hicbir zaman esirgemeyen ve bana olan gilivenini hig
kaybetmeyen anne-babama ve bu siiregte sabir ve anlayisla bana destek olan esime
tesekkiirii bir bor¢ bilirim. Calismam, Islam iktisadi ve finansma kiigiik bir katki

sunabilirse biiyiik bir mutluluk hissedecegim.

Abdullah ONUR

[stanbul 2024
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GIRIiS
ARASTIRMANIN MAHIYETI, SINIRLARI VE AMACI

Bretton woods anlasmasinin ¢okmesinden sonra emtia fiyatlarinda asiri
dalgalanmalar goriilmeye baslanmistir. Bu dalgalanmalar, miitesebbislerin zaman
zaman zarara ugramasina sebep olmustur. Bundan dolay1 emtianin ileriki bir tarihte
fiyatinda olusacak aleyhteki degisim neticesi karsilasilan riski bertaraf edebilmek i¢in
emtia vadeli islem sozlesmesi gelistirilmistir. Emtia vadeli islem sozlesmesi,
standardize edilebilen hemen her tiirlii emtia tizerine uygulanabilmektedir. Tezimizde

emtiaya dayali vadeli islem sézlesmesi Islam hukuku agisindan tahlil edilmistir.

Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeler, ilk ortaya ¢iktiginda bugiinkii
anlamda borsalarda uygulanir seklinden (takas merkezi, teminat sistemi ve kaldirac)
uzak, sade ve basitti. Vadeli islem s6zlesmesinin baslangici i¢in kesin bir tarih vermek
oldukca giictiir. Bununla birlikte literatiirde vadeli islem s6zlesmesinin, 13. y.y.’da
Ingiltere’de 16.y.y.’da Hollanda’da ve 17. y.y.’da Japonya’da uygulandig1 ve bununla
ilgili bir piyasa kuruldugu belirtilmektedir. Bu piyasalarin asil gelisimi ise 1800’li
yillardan sonra Amerika’da yaganmigtir. Bu dénemde vadeli islem sozlesmesiyle ilgili
daha 6nceden karsilasilan sorunlar teker teker giderilmis ve tam tesekkiillii bir piyasa

olusturulmustur.

Vadeli islem sozlesmesi ortaya ¢iktig1 ilk yillarda tarimsal iiriinler iizerine
yapilmaktaydi. Clinkii fiyat hareketleri, en ¢ok tarimsal {iriin {ireticilerinin muzdarip
oldugu konulardandi. Bununla birlikte ilk senelerde emtiaya dayali vadeli islem
sOzlesmesi, vade tarihinde emtiayr teslim etme (fiziki teslim) iizere
gerceklestirilmekteydi. Fakat 1981°den sonraki donemde fiziki teslime yonelik yasal
zorunlulugun kalkmasi ve fiziki teslimatin getirmis oldugu zorluklardan dolay1
sozlesmeler fiziki teslimat yapilmadan kagit {izerinde (ters islem ve nakdi mutabakat)
gerceklestirilmeye baslanmigtir.! Nakdi mutabakata gore vade geldiginde uzlasma

fiyat1 ile sozlesmede Ongoriilen fiyat arasindaki fark, taraflar arasinda el

' Cahit Alkim Biket, Yatirhm Bankalarinda Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlarin Kullanim
ve Tiirkiye Uygulamasi, Basilmamis Doktora Tezi, M.U.S.B.E., Istanbul, 2015, s. 155.



degistirmektedir. O donemden sonra nakdi mutabakat, hem iki tarafa hakkini1 vermesi
hem de daha az maliyetli olmasi agisindan tercih edilmeye baslandi. Fakat bu
uygulama sonucunda reel ekonomiden uzaklasilarak sunilesmeye dogru bir evrilme

goriildii ve risk kavrami metalasmaya basladi.

Emtia vadeli islem s6zlesmesi, her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmedir.
Bu sozlesmeler ortaya ¢iktigi ilk donemde iki tarafliyken, 1850’11 yillarda borsalarda
sistematik bir yapiya biiriinmiistiir. Bu taraflar saticilar (kisa pozisyon sahipleri / short
position holders) ve miisteriler (uzun pozisyon sahipleri / long position holders)’dir.
Ancak borsalarda gerceklestirilen emtia vadeli islem sozlesmesine takas merkezi ve
aracilar da dahil olmaktadir. Bundan dolayi taraflar, s6zlesmelerini gergeklestirirken

aracilar ve takas merkeziyle de hukuki bakimdan iliski kurmaktadir.

Tirkge literatiirde tiirev ara¢ ve vadeli islem sozlesmesi kavramlari net
degildir. Basligimizin yanlis anlasilmalara sebebiyet vermemesi i¢in konunun

aciklanmasi faydali olacaktir. Bu baglamda:

Tiirkce literatiir ve Tiirk mevzuatinda “tiirev araglar” ile “vadeli islem
sozlesmeleri” kavramlarimin c¢ogu defa ayni olguyu belirtir sekilde kullanildig:
goriilmektedir. Nitekim son yillarda yapilan tezlerde de bu durum goériilmektedir.?
Bunun nedeninin ise Tiirk kanun diizenlemelerindeki ifadelerin farkli sekillerde
yorumlanmasi ve bir takim degisiklige ugramasi oldugu sodylenebilir. “Vadeli islem
sozlesmeleri”, Tiirk kanunundaki ilk isimlendirmede “tiirev s6zlesmelerin”in hepsinin
kastedecek sekilde anlasilmistir. Daha sonra bu anlayistan vazgecilerek uluslararasi
literatiire uygun sekilde “tiirev sozlesmeler” terimi bir iist baslik olarak kabul
edilmistir. “Vadeli islem sozlesmeleri” terimi ise tiirev sdzlesmelerin alt basligi

seklinde kabul edilmistir.’> Ayrica bu sekilde kullanimin ilgili hukuki diizenlemelerde

Miijgan Hacioglu, Yiikselen Piyasa Ekonomilerinin Vadeli islemler Piyasalarinda Risk
Yonetimi, Basilmamis Doktora Tezi, I.U.S.B.E., Istanbul, 2010, s. 38; Servet Bayimndir, “Finansal
Tiirev Varliklar ve Bu Varliklar Uzerine Yapilan Sozlesmelerin Fikhi Tahlili”, Istanbul Universitesi
ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, Say1: 12, 2005, s. 58.

Vadeli islem sozlesmeleri terimi hukukumuza ilk olarak Bor¢lar Kanunu’nun 504. Maddesinde
“vadeli alig-verigler” olarak zikredilmistir. Daha sonra SPK tarafindan ¢ikarilan yonetmeliklerdeki
“vadeli iglem sozlesmeleri” terimi, “tiirev araglar” kavramimni ifade eder sekilde yorumlanmiustir.
Bununla birlikte SerPK md. 22°nin (j) bendindeki “vadeli islem sozlesmeleri” kavrami, tiirev
araglarin bir ¢esidi olark sayilmigtir. Ayrica BanK md. 11°de “vadeli islem soézlesmeleri” kavrami



ve tiirev islemlerin gergeklestirildigi Borsa Istanbul tanitim ve bilgilendirme kitabinda
da goriilmektedir.* “Vadeli islem sézlesmeleri” teriminin ¢ogul kalipta kullanilmasinin
“tiirev sOzlesmeler” terimiyle karigmasina sebebiyet verdiginden dolay1 tezimizde
“vadeli islem sozlesmesi” seklinde tekil kalipta kullanilacaktir. Nitekim bu sekilde

kullanim literatiirde bulunmaktadir.’

Netice olarak Ingilizce literatiirde “derivatives” ve Arapga literatiirde
miistakkat (<l&iial) seklinde ifade edilen enstriimanlara Tiirkge’de “tiirev sdzlesmeler
/ araglar / kontratlar” denilmektedir. “Tiirev sozlesmeler”, forward, futures (vadeli
islem soOzlesmesi), opsiyon ve swap sOzlesmelerini kapsayan bir iist basliktir.
Ingilizce’de “Future contracts” ve Arapca’da el-miistakbeliyyat (<bléiwal) seklinde
ifade edilen enstriimana ise Tirk¢e’de “vadeli islem sozlesmesi (future)”

denilmektedir (tiirev araglarin bir ¢esidi).

Tiirev sozlesmelerin konusu; emtia (pamuk, bugday, arpa, findik, petrol, dogal
gaz...), hisse senedi, doviz ve endeks gibi ¢esitli iiriinlerden olusabilmektedir. Emtia
vadeli islem sozlesmesi (commodity future contract) ise tiirev araglardan biridir.® Biz
de tezimizde Tiirk mevzuati1 ve yerel literatiire uygun olarak “future sézlesme” yerine
“vadeli islem s6zlesmesi” terimini kullanacagiz. Clinkii bu sekilde kullanim Tiirkge’yi

On plana ¢ikarmaktadir.

Emtia vadeli islem sozlesmesi, kisileri vadede emtianin fiyatinda yasanacak
olumsuz degisimden korudugu icin son dénemde Islami ilkelere gore ticaret yapma

gayreti i¢inde olan kisi ve kurumlarin glindeminde 6nemli bir yer isgal etmektedir. Bu

tiirev araglarin bir ¢esidi olarak zikredilmistir. TCMB Kanunu md. 53’iin (b) bendinde ise dnceleri
forward ve swap sozlesmelerini de ifade edecek tarzda kullanilmakla birlikte sonralar1 bu ifade yerine
“tiirev araglar” ifidesi kullamlmistir. (Detayl bilgi i¢in bkz. Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri,
s.5)

Heyet, VIOP Terimler Sozliigii, Borsa Istanbul, y.y., t.y.

Bu sekilde kullanim igin bkz. Servet Bayindir, Katihm Bankaciligi icin Yeni Bir Uriin Olarak
Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri ve Fikhi A¢idan incelenmesi, Finansal Yenilik ve
Acilimlari ile Katihim Bankaciligi, istanbul, Erkam Matbaas1, 2009, s. 159; Heyet, Sorularla Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasl, y.y., 2017; Abdurrahman OKUR, Furkan Kayhan, “Tiirkiyede Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi ile bu Piyasada Yer Alan Emtiaya Dayali Sézlesmelerin
Degerlendirilmesi”, Bankacilik ve Finansal Arastirmalar Dergisi (BAFAD), C. IV, Sayi, 11, 2017,
s. 5; Buket Dogan, Genel Olarak Tiirev Arac Sozlesmeleri ve Vadeli islem Sozlesmesine Hukuki
Bir Bakis, (Basilmamus Yiiksek Lisans Tezi), K.U.S.B.E., Kocaeli, 2008, s. 1.

A. Kerem Ozsahin, Vadeli Islem Sézlesmesinin Hukuki Niteligi, Sermaye Piyasasi Kurulu,
Ankara, 1999, s. 12.



konunun, uluslararas1 fikih akademilerine, faizsiz finans kuruluslarinin fikih
heyetlerine ve 6nde gelen Islam hukukgularina yéneltilen sorularm énemli bir kismini

ihtiva etmesi ise meselenin dnemini vurgulamasi bakimindan anlamlidir.

Emtia vadeli islem sozlesmesini Islam hukukuna gére degerlendirmeyi amag
edinen bu ¢alismada bir takim sinirlandirmaya gidilmistir. Caligmanin basligindan da
anlagilacagi tlizere sozlesmeye konu olan varliklar emtia ile smirlandirilmastir.
Konunun emtia ile simirlandirilmasinin birkag farkli sebebi bulunmaktadir. Ozellikle
emtia lizerine yapilan ve her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeler, vadeli islem
s0zlesmesinin ibtidai halini yansitmasi ve bize bu sozlesmelerin ilk yapilis amacini
gostermesi bakimindan 6nem arz etmektedir. Bundan dolayr emtianin incelenmesi,
islemin asil mahiyetinin agiga ¢ikmasina katki sunacaktir. Bir diger sebep olarak ise
emtia lizerine gerceklesen her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmenin mesriiyetinde
cagdas Islam hukukcular: arasinda ihtilafin bulunmasidir. Bu durum ise meselenin

daha genis kapsamda arastirilmasini gerektirecektir.

Tezimizin basliginda bulunan emtia kelimesi, bugday, arpa, findik, demir,
celik, petrol, dogal gaz gibi pek ¢ok metad’y1 ifade ettigi daha once zikredilmisti.
Tezimizde her bir meta’y1 tek tek zikretmek yerine hepsini ifade eder sekilde “emtia”
terimi kullanilmistir. Emtia vadeli islem s6zlesmesindeki emtiay1 olusturan mallar
“standart” nitelikli oldugundan arastirmamizda “muayyen” mallar ve bunlarm Islam

hukukuna gore degerlendirilmesi kapsam disinda kalmaktadir.

Tezimizin ikinci boliimiinde konunun vade acgisindan incelendigi baslikta
Maliki hukukcularin tasnifi dikkate alinmistir. Ciinkii konunun ve bedelin vade
acisindan incelenmesi Islam hukukunda “beyu’l-kali bi’l-kali (beyu’d-deyn bi’d-
deyn)” konusunu gilindeme getirmektedir. Bu konunun ise pek c¢ok c¢esidi
bulunmaktadir. Maliki hukukgularin tasnifindeki “ibtidau’d-deyn bi’d-deyn” terimi ise
arastirma konumuzu bire bir karsilamaktadir. Bu sekilde bir yol izleyerek olusabilecek
karigikligin 6niine gecmeyi hedefledik. Ayrica tezimizin genelinde “ibtidau’d-deyn

bi’d-deyn” terimi “her iki bedelin de vadeli olugu s6zlesme” seklinde ifade edilmistir.

Emtia vadeli islem sozlesmesinde kullanilan kaldirag, arastirmamiza dahil

edilmemistir. Ciinkii kaldirag etkisi, emtia vadeli islem s6zlesmesinin mahiyetinden



bagimsiz bir konudur. Yani hangi sozlesmeye uygulanirsa sonucunu o sézlesme igin

vermektedir.

Cagdas Islam hukuku heyetleri ve ¢ogunluk cagdas Islam hukukculari, vadeli
islem s6zlesmesini fasid bir s6zlesme olarak goriir. Bundan dolayi onlar tarafindan bu
s0zlesmedeki biitiin uygulamalar fasid bir s6zlesmeyle irtibatl olarak telakki edilir ve
caiz olmadig1 dile getirilir. Cilinkii onlara gore her bir uygulama, fasid akdin devam
etmesine vesile olmustur. Bu durum ise ayetle yasaklanmistir.” Biz ise ¢alismamizda
sozlesmedeki her uygulamayi miistakil olarak inceleyerek ve emtia vadeli islem

sozlesmesiyle baglantisini kurarak Islam hukukuna gére analizini yaptik.

Tezimiz zikredilen meseleleri incelemek ic¢in girig, sonu¢ ve ii¢ bdliimden

olusmaktadir.

Giris boliimiinde aragtirma konusu ve mahiyeti izah edildikten sonra konunun
sinirlart ¢izilmistir. Bununla birlikte arastirmanin yontemi agiklanmistir. Daha sonra

ise literatiir degerlendirmesi yapilmistir.

Emtia vadeli islem sozlesmesinin tanitildigi birinci boliimde ilk olarak
sOzlesmenin tarihi, donemlere ayrilarak tematik bir yaklasimla incelenmistir. Bunu
yaparken kurumlar ve bolgeler arasi etkilesime dikkat ¢ekilmistir. Bunun yaninda
s0zlesmenin taraflari, konusu ve teknik isleyisi lizerinde de durulmustur. Ayrica
sozlesmenin finansal ag¢idan konumlandirilis1t ele alinmistir. Bu itibarla tezimizde
emtia vadeli islem sozlesmesine yoneltilen olumlu ve olumsuz goriislere yer
verilmistir. Bu boliim, emtia vadeli islem s6zlesmesini ve isleyisini bir biitiin olarak
gorebilmek ve Islam hukuku acisindan degerlendirebilmek igin bir hazirlik

mahiyetindedir.

Emtia vadeli islem s6zlesmesinin Islam hukukuna gore tahlil edildigi ikinci ve
liciincii béliimde Tiirk hukukgularinin ve ¢agdas Islam hukukgularinin gériisleri
dikkate alinarak degerlendirmelere yer verilmistir. Séyle ki: Ikinci boliimde
sozlesmenin taraflari ve konusu Islam hukukuna gére incelenirken {igiincii béliimde

sozlesmenin kullanim amaci ve teknik isleyisi Islam hukukuna gére incelenmistir.
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Ayricaiiglincli boliimde alternatif yontemlere yer verilmistir. Bunun ic¢in her bir
boliimde 6ncelikle meselenin hukuki boyutu tespit edilmis, ardindan islam hukukuna
gore degerlendirilmistir. islam hukukuna gore analiz edilen her bir konuda klasik islam
hukuku literatiiriinden atiflar yapilarak yararlanilmistir. Bu tiir bir yaklasim, analiz
etmede farkli yaklasimlar ortaya koyabilmek i¢in bize yardimci olmustur. Ardindan

da kendi tespit ve kanaatimize yer verilmistir.

Tezimizde emtia vadeli islem sozlesmesini arastirma konusu yapmamizin
nedeni, arastirmamiza basladigimizda Tiirkiye’de bu konu hakkinda yapilmis bir
doktora tezine rastlamamis olmamizdir. Ayrica her ne kadar Servet Bayindir’in emtia
vadeli islem sozlesmesi hakkinda yazilmis bir dogentlik ¢alismasi ve Abdullah
Durmus’un emtia vadeli islem sézlesmesi hakkinda kaleme alinmis bir makalesi olsa
da konunun detayli incelenmesi i¢in doktora tezi seviyesinde ele alinmasinin literatiire

katki saglayacaginin diigiiniilmesidir.

Bu calismanin temel amaci emtia vadeli islem sdzlesmesinin islam hukukuna
uygunlugunu analiz etmektir. Bu baglamda emtia vadeli islem s6zlesmesinin temelini
olusturan her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmenin caiz olmadig1 kanitlanmaya
calisilmistir. Ciinkii emtia vadeli islem sozlesmesini doktora seviyesinde ele alan
Tiirk¢e kaynaklarda, her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmenin caiz olabilecegini
savunan ¢agdas Islam hukuku arastirmacilar1 bulunmaktadir. Bu noktada tezimiz farkl
seyler soyleme amaci tasimaktadir. Bundan dolay1 ¢calismamizda sdzlesmenin taraflar
ve konusu Islam hukukuna gore analiz edilmistir. Bunun i¢in ncelikle islemin taraflari
ve birbirleriyle kurdugu hukuki bag incelenmis daha sonra ise Islam hukuku acisindan
analiz edilmistir. Ardindan soézlesmenin konusu Islam hukukuna gére mahiyet,
ma’dlimiyet, miilkiyette olmama, vade ve kabz acilarindan tehlil edilmistir. Son olarak
ise dnemine binden sdzlesmenin sonlandirilis sekilleri ve gergeklestirilme amaci Islam
hukukuna gore degerlendirilmistir. Bununla birlikte Islam hukukundaki ilkesel

yasaklara temas etmeden meydana getirilecek alternatif yontemler degerlendirilmistir.



ARASTIRMANIN YONTEMI

Tezimizin ana sorusunu emtia vadeli islem sézlesmesinin caiz olup olmadig:
olusturmaktadir. Temel tezimiz ise emtia vadeli islem s6zlesmesinin caiz olmadigidir.

Temel tezimizin ortaya ¢ikmasi i¢in her bir boliimde alt tezlere miiracaat edilmistir.

Arastirmamizda teorik bir yaklasim, mukayese, agiklama, analiz ve 6rnekleme
yontem olarak benimsenmistir. Bu baglamda emtia vadeli islem sozlesmesi
tanimlanmis, cagdas Islam hukukcularmin degerlendirmeleri gerekceleriyle birlikte

ifade edilmis ve Islam hukuku acisindan analiz edilmistir.

Birinci boliimde emtia vadeli islem sdzlesmesinin mahiyeti incelenmis ve
uygulama iizerinde durulmustur. Bunun nedeni, okuyucunun zihninde sézlesmenin
sekillenmesidir. Bu boliimde miimkiin mertebe detaya girilmeden okuyucuya kisa ve
0z bilgiler aktarilmaya gayret edilmistir. Konunun detaylan i¢in dipnotlarda ilgili

kaynaklara isaret edilmistir.

Ikinci boliimde sézlesmenin ana unsurlarini olusturan taraflar ve konu iizerinde
durulmustur. Béliim, iki ana baglhiga ayrilmustir. Islemin taraflarinin incelendigi birinci
ana baglikta “taraflar ve birbiriyle kurduklar1 hukuki iligki”, s6zlesmenin konusunun
incelendigi ikinci ana baslikta ise “konu”, 6ncelikle Tiirk pozitif hukuku zemininde
tespit edilmis ardindan tespit edilen konu Islam hukukuna gére analiz edilmistir. Bu
baglamda islemin taraflarindan 6zellikle aracilar ve takas merkezinin konumunun
uygulamay1 yansitir sekilde tespit edilmesine odaklanilmistir. S6zlesmenin konusu ise

mahiyet, kabz, ma’dimiyet, miilkiyette olmama ve vade agilarindan analiz edilmistir.

Uciincii  bélimde ise sozlesmenin kullanim amaci, teknik isleyisi ve
s6zlesmeye alternatif yontemler Islam hukuku acisindan tahlil edilmistir. Bu béliimde
de ikinci boliimde oldugu iizere dnce meselenin Tiirk pozitif hukukuna gére zemini
tespit edilmis ardindan tespit edilen hukuki zemin Islam hukukuna gore analiz
edilmistir. Boliim {i¢ ana basliga ayrilmistir. Sozlesmenin kullanim amacimnin
incelendigi birinci ana baglikta islemin hangi amacgla gergeklestirildigi uygulama
tizerinden tespit edilmeye calisilmistir. Teknik isleyisin incelendigi ikinci ana baslikta
ise teminat sistemine ve sdzlesmenin mesriiyeti icin bir kisim ¢agdas islam hukuk¢usu
tarafindan onemli goriilen sonlandirma ydntemlerine odaklanilmistir. Sozlesmeye
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alternatif yontemlerin degerlendirildigi iiclincii ana baglikta ise emtia vadeli islem

sOzlesmesini caiz kabul etmeyenlerin 6nerdigi alternatif yontemlere yer verilmistir.

Sézlesmenin Islam hukukuna gore incelendigi ikinci ve iigiincii boliimde ana
konularin yaninda kefalet, vekalet ve rehin gibi yan konular da giindeme gelmistir.
Bununla birlikte Islam borglar hukuku ana bashig: altindaki akit teorisiyle ilgili

boliimlere yeri geldik¢e miiracaat edilmistir.

Tezimizde bir so6zlesme biitiin ayrintilariyla incelediginden yapilan
degerlendirmeler birbiriyle yakindan ilgili ve baglantilidir. Bundan dolay1 bazi konular
incelenirken tezdeki farkli bir meseleye atiflar yapilabilmektedir. Bu durumun

karisikliga sebep olmamasi i¢in ise mesele dipnotlarda izah edilmistir.

Emtia vadeli islem s6zlesmesi, fiziki teslim, ters islem ve nakdi mutabakat
olmak iizere ii¢ farkli sekilde sonlandirilabilmektedir. Cagdas Islam hukukgularinin
bazisi tarafindan s6zlesmenin ters islem ve nakdi mutabakatla sonlandirilmasi farkls,
fiziki teslimle sonlandirilmasi farkli degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Bundan
dolay1 tezimizde emtia vadeli islem s6zlesmesi incelenirken nakdi mutabakat veya ters
islemle degil fiziki teslimle sonlandirilan s6zlesmeler kastedilmektedir. Bu sekilde bir
yol izlememizin nedeni, konunun anlagilmasinda yasanacak karisikligi gidermektir.
Ters islem veya nakdi mutabakata gore degerlendirmenin kaginilmaz oldugu yerlerde
ise soOzlesmenin ters islem veya nakdi mutabakatla sonlandirildigi o6zellikle

belirtilmistir.
LITERATUR DEGERLENDIRMESI

Emtia vadeli islem sézlesmesi, ¢ok teknik ve karmasik bir yapida oldugu i¢in
mahiyetinin anlasilmasit c¢ok¢a kaynagi incelememizi gerektirdi. Bu baglamda
meseleyi inceleyen pek ¢ok kitaba miiracaat edilmis; egitim kayitlar1 da dahil olmak
tizere pek ¢ok video izlenmis, konu ile ilgili gerek piyasada gorevli, calisan ve
yoneticilerle gerekse akademik caligmalarda bulunan arastirmacilarla gesitli vasitalarla
irtibat kurularak degerlendirmeler yapilmistir. Calismamizin ilerleyen donemlerinde
ihtilaf i¢ine diistiiglimiiz meselelerde ise gerek danismanimiz gerek farkli iiniversite
ve fakiiltelerden hocalar, gerek ise piyasayi iceriden degerlendirme imkanina sahip
olan BIST, Takas Bank ¢alisan1 ve yoneticileriyle goriis alis-verisinde bulunulmustur.
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Emtia vadeli islem s6zlesmesi son donemde yaygin bir sekilde kullanildigindan
dolay1 s6zlesmenin hukuki mahiyetini inceleyen eserler, son doneme aittir. Bundan
dolay1 ikinci ve {igiincii béliimde dncelikli olarak Tiirk pozitif hukuku ve ¢agdas Islam
hukuku literatiiriinden istifide edilmistir. Islam hukuku acisindan incelemeyi
gerektiren kisimlarda ise klasik ve c¢agdas Islam hukuku literatiiriinden
yararlanilmistir. Klasik Islam hukuku kaynaklarindan ¢cogunlukla Hanefi, Safi, Maliki
ve Hanbeli hukuk literatiiriinden istifade edilmis bazi meselelerde ise Zahiri mezhep
literatiirtine miiracaat edilmistir. Degerlendirmelerimizde ise zikredilen mezhep

literatiiriinden herhangi birine agirlik verilmemistir.

Bu kisimda zikredilen alanlardaki kaynaklardan kritik Oneme sahip
olanlarindan ve en c¢ok istifide edilenlerinden bahsedilecektir. Bu baglamda
bahsedilecek kaynaklar, ii¢ baslik altinda ele alinmistir. Bunlar, “islemin mahiyetiyle
ilgili kaynaklar”, “cagdas Islam hukuku kaynaklar” ve “klasik Islam hukuku
kaynaklar1”dir.

ISLEMIN MAHIYETIYLE ILGILI KAYNAKLAR

Tezimizde ilk olarak emtia vadeli islem sozlesmesinin saglikli bir sekilde
analiz edilebilmesi i¢in sézlesmelerin teori ve uygulamasini bir biitiin olarak bize
sunan eserlere miracaat edilmistir. Bu baglamda sozlesmenin isleyisi, finans
literatiirtine basvurularak kavranmaya calisilmistir. Bu eserler emtia vadeli islem
sOzlesmesinin tarihgesini, tiirlerini, taraflarin1 ve bu piyasada islem yapilirken

basvurulmasi gerekli goriilen matematiksel sistemleri agiklar.

A. Kerem Ozsahin’in, “Vadeli Islem Sézlesmesinin Hukuki Niteligi” adli
calismasi, Tirkiye’de vadeli islem soOzlesmesiyle ilgili kaleme alinan ilk
caligmalardandir. Bu sebeple sonraki literatiir i¢in temel kaynak niteligini haizdir. 50
sayfalik bir hacme sahip calismanin kii¢iik ama nitelikli oldugu sdylenebilir. Giris, 7
boliim ve sonuctan olusan eser, vadeli islem sézlesmesinin unsurlarini, taraflarini ve
sonlandirilis sekillerini glincel Tiirk mevzuati ve borglar hukuku cercevesinde

incelemektedir. Eserde Islam hukukuna yer verilmedigi goriilmektedir.

Yusuf Gékhan Penezoglu'nun “Hukuki Yonleriyle Vadeli Islem Sozlesmeleri
ve Miisteri ile Piyasa Uyesi Iliskisi” adl1 yiiksek lisans tezi, Ozsahin’in ¢alismasindan
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sonra vadeli islem sézlesmesini inceleyen kapsamli ¢alismalardandir. Yiiksek lisans
diizeyinde kaleme alinan eser, vadeli islem sodzlesmesini pozitif hukuka gore
degerlendirmeleriyle 6n plana c¢ikmaktadir. Bu durum, eserin sonraki literatiirde
fazlaca atif almasina sebep olmustur. Calisma, miisteri ile borsa iiyesi arasindaki
hukuki iliskiyi merkeze almasina ragmen eserde vadeli islem s6zlesmesinin hukuki
boyutu ayrintili bir sekilde incelenmistir. Arastirmada Islam hukukuna yer

verilmemistir.

Arslan Kaya ve Koray Demir’in kaleme aldig1 “Tiirev Islemlerin Hukuka
Uygunlugu Sorunu — Bankalarin Tiirev Islemlerden Dogan Yiikiimliiliikleri” adli
makalesi, vadeli islem sézlesmesini modern hukuk agisindan inceleyen makalelere
ornek olarak verilebilir. Kaya ve Demir, makalesinde tiirev so6zlesmeleri (forward,
future, swap ve opsiyon) modern hukuk agisindan incelemektedir. Bu baglamda onlar,
tiirev sozlesmeleri spekiilatif bir islem olarak gérmekte ve talih oyunu, bahis ve belirli
sartlar altinda kumar olarak nitelendirmektedir. Kaya ve Demir, arastirmada tiirev
sozlesmelerin hukuka uygunlugu sorununu 6 baslikta izah etmeye ¢alismistir. Eserde

Islam hukukuna yer verilmedigi gériilmektedir.

Mehmet Murat Inceoglunun “Sermaye Piyasalarinda Aract Kurumlarin
Hukuki Sorumlulugu” adli kitab1 2004 yilinda yaymlamistir. Eserde takas merkeziyle
satic1 ve miisterinin arasindaki bagi kurdugundan 6nemli bir konuma sahip olan araci
kurumlar incelenmistir. Inceoglu, aract kurumlarin modern hukukta islemi
gergeklestiris sekline gore ya vekil ya da alim-satim komisyoncusu (simsar) oldugunu
diistinmektedir. Calisma arac1 kurumlarin yapist ve sorumlulugunu ifade eder sekilde

dort boliim olarak kaleme alinmistir. Arastirmada Islam hukukuna yer verilmemistir.

Erkan Eren’in, “Tiirk Hukukunda Merkezi Takas Kuruluslari, Merkezi Karsi

Taraf Uygulamasi ve Tezgdh Ustii Tiirev Araglarin Merkezi Takasi” adl1 2019 yilinda
tamamlanan doktora tezi, vadeli islem sozlesmesinde 6nemli bir konuma sahip takas
merkezini modern hukuka gore inceleyen eserlerdendir. Takas merkezinin garantor
degil karsi taraf oldugunu diisiinen Eren, bu amaca yonelik olarak tezin birinci
boliimiinde takas islemlerini, Tiirk ve yabanci hukuk uygulamalarini kiyaslayarak

incelenmistir. Ikinci boliimde merkezi takas kuruluslari ve Takasbank’in hukuki
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konumu incelenmistir. Uciincii bdliimde ise takas merkezinin merkezi kars: taraf
oldugu uygulamalarda gerceklestirilen yenileme ve agik teklif yontemleri hukuki
baglamda incelenmistir. Eserde takas merkezi incelenirken Islam hukukuna yer

verilmedigi goriillmektedir.
CAGDAS ISLAM HUKUKU KAYNAKLARI

Emtia vadeli islem s6zlesmesini inceleyen eserler, Arap diinyasinda 6zellikle
90’11 yillardan sonra yogunluk kazanmistir. Giinlimiize yaklasildik¢a da kapsamini
arttirmistir. Bu baglamda emtia vadeli islem soézlesmesine ait literatiir kurumsal

calismalar ve bireysel ¢alismalar olarak ikiye ayrilmaktadir.

Emtia vadeli islem s6zlesmesini Islam hukuku acisindan analiz eden kurumsal
caligmalarin basinda ¢agdas fetva kurullarinin fetva ve kararlarmin yer aldig1 yayinlar
gelmektedir. Bunlar arasinda islam Is Birligi Teskilati’na bagli islam Fikih Akademisi
(Mecmau’I-fikhi’l-Islami), AAOIFI Fikih Heyeti (el-Meayiru ’s-Seriyye), Diinya Islam
Birligi Islam Fikih Akademisi Rabitatii alemi’l-Islami mecmau’l-fikhi’l-islami ve
Albaraka Grubu Fetva Heyeti zikredilebilir. Bu kurullarin emtia vadeli islem
sOzlesmesinin caiz olmadigiyla ilgili kararlar aldig1 goriilmektedir. Bu durumun
gerekgesi olarak her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerin caiz olmamasini,
spekiilasyon amaciyla gerceklestirilmesini ve kumar wunsuru barimdirmasini
gostermektedirler. Ilgili kurullar tarafindan yayinlanan eserlerde goriislerinden istifade
edilen cagdas Islam hukukgular1 arasinda Karadagi, Muhammed Muhtér es-Sellamd,
Vehbe Zuhayli, Siddik Muhammed Emin Darir, Abdiissettdir Ebli Gudde ve Taki

Osmani zikredilebilir.

Islami Finans Kuruluslari Muhasebe ve Denetleme Kurumu (Heyetii’l-
muhasebe ve’l-miiraca’a li’l-miiessesati’l-maliyye el-Islamiyye) adli kurulusa bagh
fikih meclisi tarafindan alinan kararlarin bulundugu “el-Meayiru’s-Ser’iyye” adli
kitap, c¢alismamizda c¢okca istifide edilen kaynaklardandir. Bu eser, Islam
hukukgularmin gortisleriyle bankacilik uygulamalarinin bulustugu ortak bir nokta
olmas1 ve ¢ok sayida faizsiz bankanin {iyesi oldugu bir kurum tarafindan hazirlanmis
olmas1 bakimindan 6nem arz etmektedir. Bu kitapta 6zellikle “Organize Piyasalarda

Emtia Satis1” boliimiinden istifide edilmistir. Bu boliimde emtia vadeli islem
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sOzlesmesinin her iki bedelin de vadeli olan bir s6zlesme (ibtidau’d-deyn bi’d-deyn)
olmasindan dolay1 caiz goriilmedigi ifade edilir. Eserde ayrintilara girilmeden sadece
gerekce ve sonuglar zikredilmektedir. Calisma, emtianin organize piyasalarda emtia
satin aliminin caiz oldugu alternatif yontemleri gostermesi bakimindan 6nem arz

etmektedir.

Emtia vadeli islem s6zlesmesi, son donemde yayginlasmasindan dolay1 klasik
Islam hukuku literatiiriinde yer almayip cagdas Islam hukuku literatiiriinde
incelenmektedir. Arastirmalarimiz sonucu litaratiirde emtia vadeli islem sézlesmesinin
Islam hukuku acisindan tahlil edilmesine gesitli vesilelerle yer verildigi goriilmiistiir.
Cagdas Islam hukukgularmin bireysel olarak kaleme aldig1 literatiirde bu sdzlesmeleri
inceleyen calismalar, ii¢ basglik altinda gruplandirilabilir. Bunlardan birincisi “tiirev
sozlesmeler ve giincel iktisadi meselelerin Islam hukukuna gére analiz edildigi
eserlerin bir boliimii”, ikincisi “tiirev sozlesmelerin miistakil olarak ele alindigi
calismalar”, iiciinciisii ise “tiirev sozlesmelerin Islam hukuku acisindan makale ve

teblig seviyesinde kisaca incelendigi ¢calismalar”dir.

Emtia vadeli islem sozlesmesini tiirev sozlesmeler ve giincel iktisadi
meselelerin Islam hukukuna gore analiz edildigi calismalarda bir boliim olarak ele alan

literatiir:

Yaptigimiz aragtirmalar neticesi alanla ilgili kapsamli ¢aligmalardan birisini
kaleme alan ¢agdas Islam hukuku miielliflerinden Ali Siileyman, “Ahkdmu t-tedmiil
fi’l-esvaki’l-maliyye” adli galismasinda finansal piyasalar1 ii¢ ana baslik altinda Islam
hukuku agisindan incelemistir. Eserde tiirev sozlesmelere ayirdigi {igiincii ana baglik
caligmanin yarisim tesgkil etmektedir. Miiellif bu boliimde emtia vadeli islem
sozlesmesini ele almaktadir. Ali Siileyman, yaptig1 incelemeler sonucunda emtia
vadeli islem sozlesmesini her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesme olmasindan dolay1
caiz gormez ve iizerinde gerceklesen uygulamalart mesrii olsa dahi caiz kabul etmez.
Eser, emtia vadeli islem sézlesmesini Islam hukuku acisindan inceleyen nitelikli ve
onemli eserlerdendir. Nitekim c¢alismanin sonraki donem emtia vadeli islem
sO0zlesmesine ait literatiirde ¢okga atif almasi buna delalet eder. Bununla birlikte eserde

emtia vadeli islem sozlesmesinde spekiilasyon hususunun Islam hukuku agisindan
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incelenmedigi bununla birlikte ters islem ve nakdi mutabakatla sonlandirma

yontemleri sadece alacagin satimi agisindan incelendigi goriilmektedir.

Ayyasi Feddad’in, 2000 yilinda kaleme alinan “el-Bey’u ale’s-sifati li’l-ayni’l-
gaibeti vema yesbiitii fi’z-zimmeti” adli eseri her iki bedelin de vadeli oldugu
s0zlesmelerin caiz olmasi gerektigini savunan eserlere 6rnek olarak gosterilebilir. Bu
bakimindan Feddad’in ¢alismasin1 6nemli bulmaktayiz. Feddad, zimmette sabit olan
alacagin satimini konu edindigi bu eserinde piyasa uygulamasindan da bahseder.
Omek olarak verdiklerinden birisi de emtia vadeli islem sdzlesmesidir. O, bu
s6zlesmeyi her iki bedelin de vadeli olmasi gercevesinde inceleyerek cogunluk Islam
hukukc¢ularmin belirttigi gibi kesin bir sekilde reddedilmesini gerektirecek bir delilin
bulunmadigini belirtir. Cilinkii ona gore her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerin
mesrl olmadig1 hususunda icma yoktur ve bu sozlesmeler faiz ve garar barindirmaz.
Bununla birlikte o, maslahat ve makasit ilkeleri geregi emtia vadeli islem

s0zlesmesinin caiz olmasi gerektigini diigtiniir.

Aytac Aydin’m “Islam Hukuku Acisindan Mali Piyasa ve Mali Piyasa
Araglar1” adli doktora tezi 2001 yilinda tamamlanmistir. Eserde tiirev sozlesmelere
yer verilmektedir. Ancak 500 sayfay1 asan eserde vadeli islem s6zlesmesinin islam
hukuku agisindan degerlendirilmesine 4 sayfa ayrilmakta ve gerek mahiyet gerekse de
Islam hukuku agisindan degerlendirmenin yiizeysel ve yetersiz kaldig1 goriilmektedir.
Yazar, vadeli islemleri caiz gérmemekle birlikte yatirilan teminatlarin pesin 6deme
kabul edilmesi durumunda sézlesmenin pesin 6denen bedel kadarmin caiz olmasi

gerektigini iddia eder.

Servet Bayndir’in “Katilim Bankacihign I¢in Yeni Bir Uriin Olarak Mal
(Emtia) Vadeli Islem Sozlesmeleri ve Fikhi Ac¢idan Incelenmesi” baslikli arastirmast,
Aydin Yabanli editorliiginde TKBB biinyesinde hazirlanan “Finansal Yenilik ve
Ac¢ilimlar ile Katilim Bankaciligi” adli kitaptaki bir boliimdiir. Baymdir’in eserinin
2008 yilinda yayimlanan “Islam Hukuku Penceresinden Vadeli Islem Sozlesmeleri”
isimli dogentlik tezine eklemeler yapilarak iiretildigi anlasilmaktadir. Bayindir, bu
calismasinda emtia vadeli islem sdzlesmesini Islam hukuku agisindan incelemektedir.

Bunun i¢in sézlesmenin taraflarini, konusunu ve teminat sistemini ele alir. Bayindir,
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incelemesinde 6zellikle s6zlesmenin konusu iizerinde durmaktadir. Bu baglamda o,
sOzlesmenin konusunu mahiyet, miilkiyet, mevcudiyet, vade ve kabz agisindan
degerlendirir. Ayrica fiziki teslimle sonlanan sozlesmelerin konusuyla nakdi
mutabakat ve ters islemle sonlanan s6zlesmelerin konusunu birbirinden ayirarak
degerlendirir. Ona gore fiziki teslimle son bulan emtia vadeli igslemlerin konusu gercek
bir emtiaya dayanmakta iken nakdi mutabakat veya ters islemle son bulan emtia vadeli
islemlerin konusu risktir. Yazar, her iki bedelin vadeli oldugu sozlesmeleri caiz
gordiigiinden fiziki teslimle son bulmasi sartiyla emtia vadeli islem s6zlesmesini de
caiz kabul eder. Calismada emtia vadeli islem s6zlesmesi genellemeci bir tarzda

incelenmektedir.

Lahim’in, 2012 yilinda yaymnlanan 1600 sayfalik “Beyu’d-deyn ve
tatbikatiihii’lI-mudsira fi fikhi’lI-Islami” isimli kapsaml1 ¢alismast ele aldig1 meseleleri
oldukea detayl incelemsi yoniiyle 6ne ¢ikan bir eserdir. Bu baglamda yazar, eserin ilk
yarisinda Islam akit teorisinde alacak satimi konusunu ayrmtili bir sekilde ele
almaktadir. Ikinci yarisinda ise alacak satiminin c¢agdas sozlesmelere yansimasi
tizerinde durulmaktadir. Bu boliimde incelenen dokuz sdzlesmeden birisi de emtia
vadeli islem sozlesmesidir. Eserde diger sozlesmeler gibi emtia vadeli islem
sozlesmesi iizerinde de fazlaca durulmamustir. Ancak eser, alacak satimini Islam
hukukuna gore inceleme konusunda bagarili calismalardan addedilmektedir. Bununla
birlikte arastirmada her iki bedelin de vadeli oldugu sdzlesmeler gogunluk Islam
hukukgularinin savundugu gerekgelerle caiz kabul edilmediginden emtia vadeli islem

sozlesmesi de caiz kabul edilmez.
Tiirev sozlesmelerin miistakil olarak ele alindig literatiir:

Fehim Khan’m ilk kez 1995 yilinda yayimlanan “Islamic Futures and Their
Markets” adli ¢alismasi futures sozlesmeyi inceleyen eserlerdendir. Khan, emtia
vadeli islem sdzlesmesinin mal transferini amacladigindan esas itibariyle Islam
hukukuna aykir1 olmadigini ifade etmektedir. Ancak ona gore uygulanan emtia vadeli
islem s6zlesmesi (emtia futures) Islam hukukuna gore spekiilasyon gibi yasak unsurlar
barindirmaktadir. Bundan dolay1 o, bu unsurlarin giderilip Islam hukukuna uygun hale

getirilmis alternatif bir vadeli islem piyasasi énermektedir. Bunun igin ise Islam
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hukukunda mesrQi sayilan selem, istisna’ ve cudle’nin esas alinabilecegini
belirtmektedir. Arastirma erken donem igin 6nemli eserlerden olmakla birlikte Islam

hukuku agisinda incelemede ylizeysel kalindig1 goriilmektedir.

Mohammad Hashim Kamali’nin 2002 yilinda yaymlanan “Islamic
Commercial Law An Analysis of Futures and Options” isimli aragtirmasi futures ve
opsiyon sdzlesmelerini inceleyen calismalardandir. Arastirmada forward s6zlesmeye
dair bir baslik bulunmadig1 goriiliir. Bunun sebebinin ise forward sézlesmenin, futures
sOzlesmenin temelini olusturmast oldugu belirtilebilir. Eser, vadeli islem
s0zlesmesinin konusunu garar, mahiyet, miilkiyette olmama, kabz, ma’dimiyet,
alacagin alacak karsiligin satimi (beyu’d-deyn bi’d-deyn), spekiilasyon ve kumar
acilarindan olumlu ve olumsuz goriisleri karsilastirarak ele alir. Kamali, emtia vadeli
islem s6zlesmesinin incelenen meseleler agisindan herhangi bir mahzur tasimadigini
iddia eder. Bundan dolay1 yazar, emtia vadeli islem sdzlesmesinin caiz oldugunu
diistiniir ve bu sekilde diistinenlerin Onciilerindendir. Bununla birlikte eserin klasik
Islam hukuku kaynaklarina yapilan atiflarmin yetersiz oldugu goriiliir. Eserde
incelenen soézlesmelerin cevazi i¢in ileri siiriilen gerek¢enin maslahat, makasid ve

kamu yararina dair ilkeler oldugu sdylenebilir.

Bashir’in “Risk Management in Islamic Finance: An Analysis of Derivatives
Instruments in Commodity Markets” isimli doktora caligmast 2003 yilinda
tamamlanmistir. Arastirmada emtia forward, emtia futures ve emtia opsiyon
sozlesmeleri incelenmekte ve bu s6zlesmelerin caiz olmasi gerektigi savunulmaktadir.
Bu baglamda c¢alismada alacagin alacak karsiligi satimi, kabzdan once satim,
spekiilasyon gibi konular tahlil edilmekte ve ¢agdas Islam hukukgularmin
cogunlugunun aksine olumlu goriis bildirilmektedir. Bununla birlikte eserde ma’dim

ve miilkiyette olmama konular1 incelenmemektedir.

Durmus’un “Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi Islemleri” isimli kitabi
2009 yilinda yaymlanmistir. Spot ve vadeli para miibadelelerini islam hukuku
acisindan inceleyen eser dort boliimden olusmaktadir. Eserin ilk boliimiinde spot doviz
sozlesmeleri, ikinci boliimiinde doviz forward, doviz futures ve doviz swap

sdzlesmeleri, {iiincii boliimiinde doviz opsiyon sdzlesmeleri Islam hukuku agisindan
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degerlendirilmistir. Dordiincii boliimde ise tlirev sézlesmeleri caiz kabul etmeyenler
icin alternatif yontemlerin Islam hukuku agisindan degerlendirilmesi yapilmustir.
Calismanin doviz vadeli islemlerin islam hukukuna gére bu denli genis bir incelemeye
konu olmas1 acisindan ilk oldugu sdylenebilir. Bu bakimdan Tiirkiye’deki Islam
iktisadi literatiiriindeki temel ¢aligmalardan birisi olarak literatiirdeki yerini almistir.
Bununla birlikte calisma, doviz vadeli islem sozlesmesini konu edindiginden emtia
vadeli islem sOzlesmesini ele almamistir. Ancak vadeli islem s6zlesmesinde her iki
bedelin de vadeli olmasmin mahiyetinin Islam hukuku acisindan tahlil edilmesinde
eserden istifade edilmistir. Bu baglamda tezimiz, Durmus’un tezinde zikredilen her iki
bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerin caiz olmama gerekcelerine daha sonradan

yapilan elestirilere kendi imkanlarinca cevaplar vermektedir.

Ozpolat’mn 2023 yilinda tamamlanan “Islam Hukuku Ac¢isindan Emtia Tiirev
Sozlesmeleri” isimli doktora tezi, alana dair ele alinmis kapsamli ¢alismalardandir.
Yazarin ¢aligmasinda her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmeleri (ibtidau’d-deyn
bi’d-deyn) caiz kabul ettigi goriilmektedir. Bunu gerekg¢elendirmek icin selem
disindaki vadeli sdzlesmelerde gerceklesen her iki bedelin de vadeli olmasi durumuna
verilen cevazlari ve ihtiyag prensibini esas aldig1 gdziikmektedir. Ancak yazar, her iki
bedelin de vadeli olmasindan dolayr degil mesri olmayan spekiilasyonun
gerceklesmesi sebebiyle organize piyasalarda (borsa) gerceklesen her iki bedelin de
vadeli oldugu sdzlesmelere (futures) cevaz vermemektedir. Ozpolat, tezini bes boliime
ayirmustir. Birinci boliimde mal kavramini, ikinci boliimde tiirev sdzlesmelerin iktisadi
acidan mabhiyetini, liclincii bolimde emtia forward ve emtia futures sdzlesmeleri,
dordiincii boliimde opsiyon sdzlesmesini Islam hukuku acisindan analiz etmistir.
Besinci boliimde ise emtia tiirev sozlesmelere alternatif olmasi 6nerilen sézlesmeleri
ele almistir. Yazar, tezimizin konusu belirlendikten sonra tez basligini bizimle ayni

konu tizerine belirlemis ve ¢alismasini bizden 6nce bitirmistir.

Caner Akdemir’in 2023 yilinda tamamlanan “Islam Hukukunda Beyu’l-
Ma’diim ve Giiniimiiz Emtia Vadeli Islem Sozlesmeleri Acisindan Incelenmesi” ismli
doktora tezi, emtia vadeli islem s6zlesmesini ma’diimiyet agisindan incelemektedir.
Yazar calismasinda fiziki teslimle sonu¢lanan emtia vadeli islem s6zlesmesi ile ters

islem veya nakdi mutabakatla sonu¢lanan emtia vadeli islem sézlesmesini ayirarak
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incelemektedir. Bu baglamda fiziki teslimle sonlanmasi durumunda konunun
ma’dlimiyetinden bahsedilemeyecegini ifdde eder. Ters islem veya nakdi mutabakatla
sonlanmasi durumunda ise konunun, ma’dim kapsaminin disinda kaldigmi c¢ilinkii
konuyu emtianin degil riskin olusturdugunu diisiiniir. Ayrica miiellif, fiziki teslimle
sonlanmas1 durumunda emtia vadeli islem s6zlesmesinin “ibtidau’d-deyn bi’d-deyn”
kapsaminda degil “te’cilii’l-bedeleyn” kapsaminda diisiiniilmesi gerektigini ifade

ederek caiz olmas1 gerektigini diigiiniir.

Tiirev sozlesmelerin Islam hukuku acisindan incelenip emtia vadeli islem

sozlesmesine makale ve teblig seviyesinde kisaca deginilen ¢aligmalar:

Nezih Kemal Hammad’in 1986 senesinde yayimlanan “Beyu’l-kali bi’l-kalt
(Beyu’'d-deyn bi’d-deyn)” isimli ¢alismasi emtia vadeli islem s6zlesmesine kisaca
temas eden ancak inceledigi konular agisindan nitelikli ¢alismalardan birisidir. Dort
boliimden miitesekkil calismanin birinci boliimiinde kali’nin kali karsili§i satiminin
caiz olmamasinin delilleri ve degerlendirilmesi; ikinci boliimde kali’nin kali karsilig
sattminin mahiyetini, tiirlerini ve gerekgelerini; tigiincii boliimde kali’nin kali karsilig
sattimina dahil olmadig1 halde dahil edilen meseleleri ve dordiincii béliimde ise beyu’l-
kali bi’l-kali kapsamina giren ve Maliki hukukgularin ibtidau’d-deyn bi’d-deyn olarak
isimlendirdikleri sekli, ihtiyag ve zaruret ¢ergevesinde degerlendirmektedir. Yazar,
ibtidau’d-deyn bi’d-deyn’in gogunluk Islam hukukcusunun gerekgelerine istinaden
aslen caiz gormemekle birlikte ihtiyagtan dolay1 caiz kabul edilebilecegi sonucuna

ulagmaktadir.

Akram Khan’in 1988 yilinda yayimlanmis “Commodity Exchange and Stock
Exchange in Islamic Economy’ adl1 makalesi tiirev s6zlesmelere dair ilk eserlerdendir.
Yazar makalesinde ilk olarak islami piyasanin temel ilkelerine temas etmektedir. Daha
sonra emtiaya dayali ve dovize dayali tiirev sozlesmeleri inceleyen Khan, emtiaya
dayali forward sdzlesmenin yapisi itibariyle Islam hukukuna aykir1 olmadigimi
diisiiniir. Emtia ve dovize dayali vadeli islem, swap ve opsiyon sézlesmelerini ise mal
teslimine dayanmadig1 i¢in Islam ag¢idan mahzurlu bulur. Bununla birlikte eserde islam

hukuku agisindan yapilan degerlendirmelerin zayif oldugu goriilmektedir.
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Bacha’nin 1999 senesinde yayimlanan “Derivative Instruments and Islamic
Finance: Some Thoughts for a Reconsideration” adli makalesi, tiirev sdzlesmeleri ele
alan ¢alismalardandir. Yazar makalede tiirev sdzlesmelere makasit ve maslahat ilkeleri
cercevesinde yaklasir. Bu baglamda o, giderek daha rekabetci olan bir piyasada
miitesebbislere esneklik saglayan dirlinlerin  kullanimini engellemenin onlar1
dezavantajli bir duruma gotiirecegini belirtir ve tiirev {iriinlerin caiziyetinde sosyal
refah boyutunun dikkate alinmasi gerektigini ifide eder. Islam hukuku acisindan

yapilan degerlendirmeler ise yiizeysel ve genellemeci bir tarzdadir.

Vadeli islem s6zlesmesini analiz eden Saati’nin “Sharia Compatible Futures”
adli makalesi 2002 yilinda “Mecelleti Camiati’l-Melik Abdulaziz” isimli dergide
yayimlanmustir. Makalede ¢ogunluk Islam hukukgusu tarafindan caiz kabul edilmeyen
vadeli islem s6zlesmesinin temelde caiz oldugu kabul edilmekte ancak uygulamada
Islam hukukuyla uyumlu olmadigindan yerine Islam hukukuna uygun ve fiziki teslime
dayanan yeni bir sézlesme Onerilmektedir. Kurgulanan bu yeni sézlesmede her iki
bedel de vadelidir ve riskten korunma (tahavvut) amaci temel alinmistir. Bu
sOzlesmenin caiziyeti i¢in maslahat ve makasit gerekgelerine vurgu yapilir. Yazar,
korunma amaciyla gerceklestirilen bu yeni sozlesmeyi selem sozlesmesiyle de
karsilastirarak caiz oldugu sonucuna ulagmaktadir. Ciinkii ona gore selem
sozlesmesinde amaglanan finansman veya yatirimdir. Ancak kurgulanan yeni
sOzlesmede amag ne finansman ne de yatirim olmadigindan her iki bedelin de vadeli
olmasinda bir mahzur bulunmamaktadir. Bununla birlikte Saati, vadeli islem
s0zlesmesinin taraflarini inceleyip sézlesmenin detaylarina inerek her bir meseleyi

Islam hukuku agisindan degerlendirmektedir.

Saati, “Nahve Miistakkat Maliyye” isimli makalesinde ise Bacha 6rneginde
oldugu gibi makasit ve maslahat ilkeleri c¢ercevesinde vadeli islem sozlesmesini
inceler. O, bu ¢alismasinda “Sharia Compatible Futures” adli makalesinde oldugu
gibi riskten korunma amaci ekseninde ve gerekli sartlar1 tasimasi durumunda vadeli
islem sozlesmesinin caiz olmasi gerektigini savunur. Saati’nin bu ¢aligmasinda da

yaptig1 degerlendirmelerin ylizeysel ve genellemeci oldugu goriiliir.
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Kemal Hattab’in 2005 yilinda yayimlanan “Nahve Sik Maliyye Islamiyye”
isimli otuz sayfalik teblig metni, tiirev s6zlesmeleri incelemektedir. Hattab, forward
futures ve opsiyon sézlesmelerinin Islam hukuku agisindan mahiyetini incelemekte ve
sakincali durumlarin1 ortaya koymaktadir. Miiellif, forward ve futures sézlesmelere
cogunluk Islam hukukcusunun gerekcelerine istinaden cevaz vermemekte ancak

opsiyon sozlesmesine belirli sartlarla olumlu bakmaktadir.

Durmus’un II. Uluslararasi Islam Ticaret Hukuku Kongresi’nde sunulan
“Déviz Vadeli ve Emtia Vadeli Islem Sozlesmeleri” isimli tebligi tiirev sdzlesmeleri
incelemektedir. Durmus, giriste doviz ve emtia tiirev sozlesmelerinin mahiyetine
yonelik bilgiler vermektedir. Yazar, tebligini doviz ve emtia tiirev sdzlesmeler olmak
lizere iki ana bashiga ayirmakta ve sirasiyla bu soézlesmelere olumlu ve olumsuz
yaklasan cagdas Islam hukukcularini gerekgeleriyle zikretmektedir. Daha sonra ise
kendi degerlendirmelerine yer verir. Yazarin metninin oldukca ozet oldugu
goriilmektedir. Durmus’un metninden emtia vadeli islem sdzlesmesini istisnai
durumlar hari¢ caiz kabul etmeyen miielliflerden oldugu anlasilmaktadir. Cengiz
Kallek’in Durmus’un tebligini degerlendirme mahiyetinde olan “Dozviz Vadeli ve
Emtia Vadeli Islem Sézlesmeleri Baslikli Tebligin Miizakeresi” adli miizakere metni
ise konuya onemli katkilar sunmaktadir. Kallek’in yaptig1 degerlendirmelerden teblig
metnini detayli bir sekilde inceledigi anlasilmaktadir. O, degisen sartlar ve orf

baglaminda degerlendirmelerde bulunmaktadir.
KLASIK ISLAM HUKUKU KAYNAKLARI

Emtia vadeli islem s6zlesmesindeki Islam hukukuna gére incelenmesi gereken
konular, ilk déonemden itibaren tartisilagelmis ve ihtilafli mevzulardir. Bu konulari
ihtiva eden kaynaklar ise cogunlukla Arapga olarak kaleme alinmigtir. Bununla birlikte
bu kaynaklarin tamamimin degerlendirilmesi olduk¢a kapsamli bir ¢alisma

gerektirdiginden bu kisimda alanla ilgili temel ve muteber eserler zikredilecektir.

Hanefl mezhep literatiiriinden agirlikli olarak Serahsi’nin kaleme aldig1 “el-
Mebsiit” adli eserden, Kasani’nin kaleme aldig1 “Beddiu’s-sandi” adl1 eserden, Ibn
Abidin’in kaleme aldig1 “Reddii’l-Muhtar ale’d-Diirri’l-Muhtar” adli eserden

incelenerek istifide edilmistir. Safii mezhep literatiiriinden Safii’nin “el-Umm " isimli
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eserinden, Nevevi’'nin, “Minhdc” adli eserinden, Maverdi'nin “el-Havi l-kebir” adli
eserinden, Maliki mezhep literatiirlinden Testli’nin “el-Behce” adli eserinden,
Sahn(n’un “Miidevvenetii’l-kiibrd” adl1 eserinden, Ibn Riisd el-Hafid’in “Bidayetii’l-
miictehid” adli eserinden, Zerkesi’nin “el-Mensiir fi’l-kavaid” adli eserinden
incelenerek faydalamlmigtir. Hanbeli mezhep literatiiriinden ise baslica ibn
Kudame’nin kaleme aldig1 “e/-Mugni” adli eseri, Buhuti’nin “Kessafii’l-kina” adli
eseri, Ibn Miiflih’in “el-Miibdi” adl1 eseri incelenmistir. Zahiri mezhep literatiiriinden
Ibn Hazm’in kaleme aldig1 “el-Muhalld” adli eser incelenmistir. Nevazil ve fetava
tiriinden Ibn Teymiyyenin kaleme aldig1 “Mecmiiatii’l-fetava” adli eser
incelenmistir. Ayrica orijinal goriislerinden dolay1 ibn Teymiyye’ nin “Nazariyyetii’l-
Akd” ve Tbn Kayyim’in kaleme aldig1 “Zadii’l-medd” ve “I'lamii’l-muvakkiin” adl

eserler incelenmistir.

Emtia vadeli islem sézlesmesi her iki bedelin de vadeli oldugu bir s6zlesme
(ibtidau’d-deyn bi’d-deyn) oldugu ve klasik kaynaklarimizda cogunlukla selem
bahsinde incelendiginden dolay1 zikredilen klasik Islam hukuku kaynaklarinda
cogunlukla selem bahsi incelenmistir. Bununla birlikte emtia vadeli islem
sOzlesmesinin konusu mahiyet, ma’dimiyet, miilkiyet ve kabz acilarindan
incelendiginden klasik kaynaklarda bu konular1 ihtiva eden akit teorisiyle ilgili

yerlerden de istifade edilmistir.

Calismamizda emtia vadeli islem sozlesmesinde ylizeysel kalmis meseleler
detaylandirilmakta bununla birlikte alanda bosluk goriillen meseleler kendi
imkanlarinca doldurarak degerlendirilmektedir. Yiizeysel kaldig: diisiiniilen ve kendi
imkanlarinca katkida bulunulan meseleler arasinda sézlesmenin taraflari, konusu ve
teminat sistemi bulunmaktadir. ilgili cagdas Islam hukuku literatiiriinde sdzlesmenin
taraflar1 analiz edilirken 6nemli bir konuma sahip bulunan takas merkezi detaylica
analiz edilmeden hukuki konumuyla ilgili aktarilan 6n kabuller zikredilip mesele
sonlandirilmistir. Calismamizda meselenin detaylarina inilerek takas merkezinin
hukuki konumu detaylandirilmis ve Islam hukukuna gore analiz edilmistir.
Arastirmamizda sdézlesmenin konusunu tespitte farkli bir tasnif ve ¢ikarimda

bulunulmustur. Konunun vade agisindan incelendigi boliimde her iki bedelin de vadeli
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oldugu sozlesmelere getirilen klasik donemdeki itirazlarin yaninda giincel dénemde

de ifade edilen itirazlar degerlendirilmis ve kendi imkanlarinca cevaplar zikredilmistir.
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Bu bolimde emtia vadeli islem sézlesmesinin tarihi, isleyisi ve ekonomiye
faydasi incelenecektir. Bu konunun incelenmesinin sebebi, emtia vadeli islem
sOzlesmesinin analiz edilebilmesi i¢in sdzlesmenin isleyisinin ve unsurlarinin

bilinmesinin gerekliligidir.
I. TANIM VE ILGIiLi KAVRAMLAR

A. TANIM

Emtia Vadeli Islem Sozlesmesi, “Standartlastirilmis miktar ve nitelikteki
fiziksel bir emtia veya emtia dayanak alinarak tiiretilen iiriiniin (varsayilan emtia),
taraflara sozlesme aninda anlasilan fiyattan ileri bir tarihte alma ve satma yiikiimliiliigii
doguran ve vadeli islem borsalarinda gerceklestirilen sozlesme” seklinde

tanimlanmaktadir.?

Bu sozlesmenin konusunu olusturan emtia, genel olarak {i¢ grupta
siniflandirilmaktadir. Bunlar bu kisimda ana basliklar olarak ele alinip ilerleyen

boliimlerde detaylandirilacaktir.

e Tarimsal iirinler: Pamuk, bugday, findik gibi
e Metal liriinler: Demir, ¢elik, bakir gibi

e Enerji tiriinleri: Petrol, dogal gaz, elektrik gibi

Yukardaki tanimda da gorildigl lizere emtia vadeli islem sodzlesmesinin

taniminda bes nokta iizerinde durulmustur. Bunlar; taraflar, konu, vade, miktar ve

$ Bkz. Muhammed Ali Kurd b. Id, “el-Eshum, el-ihtiyarat, el-miistakbeliyyat ve enva’uha ve’l-
muéamelatilleti tecri ftha”, MMFI, 1412-1992, sy. 7, I, s. 216; Muhammed Taki Osmani, Buhiis fi
kazaya fikhiyye muasira, Vizaratii’l-evkaf ve’s-suunnii’l-Islamiyye, Katar, 2013, C. I, s. 124; Thsan
Ersan, Finansal Tiirevler: Futures, Options, Swaps, Istanbul, Literatiir Yaymcilik, 1998, s. 3;
Miibarek b. Siileyman b. Muhammed Ali Siileyman, Ahkamii’t-teAmiil fi’l-esvaki’l-maliyye,
Riyad, Kunuzu Isbiliyya, 2005, s. 923; Biket, Emtialara Dayali Vadeli Enstriimanlar, s. 16; Ayrica
bkz. Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 10; Ayben Koy, Tiirev Piyasalar: Emtia Tiirevleri-
Opsiyonlar, Vadeli islem Sézlesmeleri, Swaplar, Ankara, Seckin Yayimnlar, 2020, s. 51; Erdal
Yilmaz, Tiinay Aslan, “Finansal Risklerin Y&netilmesinde Tiirev Uriinlerin Kullanimi: Borsa
Istanbul (Bist) 100 Endeksi’ndeki Sirketler Uzerine Bir Arastirma” isletme Arastirmalar1 Dergisi,
sy. 8/1, 2016, s. 664; Arslan Kaya, Koray Demir, “Tiirev Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu —
Bankalarin Tiirev Islemlerden Dogan Yiikiimliiliikleri”, istanbul Hukuk Mecmuasi, 76 / 1, 2018,
s. 183; Vadeli islem sozlesmeleri literatiirde “futures” olarak da bilinmektedir. Futures ise sozliikte
gelecek veya gelecekle ilgili gibi anlamlara gelmektedir. (Tureng - future - Tiirkge Ingilizce Sozliik
(Cevrimigi) Tureng - future - Tiirkce Ingilizce Sézliik 20.10.2023; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli
Islem Sézlesmeleri, s. 159, 195.)
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standardizasyondur. Incelenen tariflerde sdzlesmenin taraflari, vadesi, taraflara
dogurdugu yiikiimliliigii, konunun miktar1 ve standardizasyonu aragtirmacilar
tarafindan ayn1 anlami ifade edecek tarzda ele alindig1 ancak s6zlesmenin konusunun
tespitinde ihtilafa diisiildiigii goriilmiistiir. Biz, ilerde detayli bir sekilde agiklanacagi
lizere aragtirmalarimiz sonucu emtia vadeli islem s6zlesmesinin konusunun tii¢ farkl
sekilde ifade edildigine sahit olduk. Bunlardan birincisine gore emtia vadeli islem
s6zlesmesinin konusu emtia,’ ikincisine gore spekiilasyon,!” iigiinciisiine gore ise
s0zlesmenin yapilis sekline bagli olarak degismektedir. Bu baglamda s6zlesme fiziki
teslimle sonuglanirsa konu emtia iken ters islem veya nakdi mutabakatla sonuglanirsa

konu risktir.!!
B. ILGILI KAVRAMLAR

1. Emtia

Sozliikte “gelisme, en iyi duruma gelme, uzama, biiyiime” gibi manalara gelen
ve miitu’ mastarindan isim olan “meta” (¢cogulu emtia), terim olarak insanin elde edip
yararlanmak istedigi her tiirlii maddi deger ve ihtiya¢ maddesi anlamima gelmekle
birlikte!? sahislarin ¢ogunlukla kendileri i¢in iiretimde bulundugu tabii gegimlik
ekonomiden piyasa ekonomisine gegiste meta’ kavrami, takas 6zelligi tasiyan ticaret
mallarmi ifade edecek sekilde bir anlam genislemesine ugramistir. Bundan dolay1
ur(iz, ayn ve sila’ kelimeleriyle ayni anlami ifade edecek sekilde kullanilan meta’, nakit

(para) disindaki nesneler hakkinda kullanilir hale gelmistir.'?

Cagdas ekonomide emtianin enerji, metal ve tarim olmak tizere iige ayrildigi

goriilmektedir. Enerji emtiasini petrol ve dogal gaz gibi iiriinler olusturur. Metal

Biket, Emtialara Dayali Vadeli Enstriimanlar, s. 16, 17; Sadi Uzunoglu, Yeni Finansman
Teknikleri, Istanbul, Strata yayinlar, 1998, s. 59; Ersan, Finansal Tiirevler, s. 7; Nugiil Chambers,
Tiirev Piyasalar, Istanbul, Beta Yaynlari, 2007, s. 12; Sudi Apak, Metin Uyar, Tiirev Uriinler ve
Finansal Teknikler, Istanbul, Beta Yayinlari, 2011, s. 29; Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 40, 89;
Hasan Sarigicek, Bankalarda Tiirev islemlerin UFRS / TFRS ve VUK Kapsaminda
Degerlemesi, Uyumlastirilmasi ve Bir Arastirma, Doktora Tezi, M.U.B.S.E., istanbul, 2014, s.
18; Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 34, 203.

Kaya, Demir, “Tiirev Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu”, s. 183.

' Bayimndir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 197.

12 Firtizabadi, Kamis, s. 670.

13 Firlizabadi, Kamis, C. II, s. 353; Ebii’l-Feyz Murtaza Muhammed b. Muhammed Zebidi, Tacii’l-
ariis min cevahiri’l-kamis, thk. Abdulalim Tahavi, Kuveyt, Vizaratii’l-I’lam, C. VIII, 1791, s, 131;
Mustafa Cagrici, “Meta”, DIA, XXVIV, s. 398, 399.
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emtiasinin degerli metaller ve sanayi metalleri olmak iki alt bagliga ayrildig1 goriliir.
Degerli metalleri altin ve giimiis gibi emtia olustururken sanayi metallerini bakir, ¢elik
ve alliminyum gibi emtia olusturur. Tarim emtiasini ise arpa, bugday ve findik gibi

emtia olusturur.'*

2. Risk

Vadeli islem piyasalarinin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlayan en temel
faktoriin ekonomik kesimlerin karsi karsiya kaldigi risk oldugu ifade edilmektedir.
Risk, gelecekte ortaya c¢ikabilecek olaylarla ilgili  bilinmezlik olarak
tanimlanmaktadir.!> Bu yaklasima gore risk, karsilasilan olaylara ait etkilerin gelecege
doniik olgiilebilen kismuni ifdde eder. Risk, hesaplanabilir ve sonucuna belirli
olasiliklarla deger atfedilebilir. Bu baglamda risk, ©ngoriilebilir ve sonuglar

yonetilebilir.'®

Modern donemden once dissal risk olan kuraklik, sel, deprem gibi riskler
mevcutken glinlimiizde bunlara teknoloji kaynakli risklerin de eklendigi goriiliir.
Insanlar tarafindan iiretilen ve bir takim kapali yan etkilere sahip bu riskler, giiniimiiz
toplumunu ifade etmek i¢in kavramsallastirilan “risk toplumu”nun merkezinde yer
alir. Bu toplumun en 6nemli 6zelliginin riskleri sezinleme, kontrol altina alma ve
onlarla miicadele etme oldugu belirtilir.!” Konumuz agisindan riskler isletmelerle
ilgilidir. Bu baglamda isletmelerin genisleyen ve farklilasan faaliyet alanlar1 sonucu
maruz kaldiklar1 finansal riskleri'® piyasa riski, kredi riski, likidite riski ve faaliyet
riski olarak dort baglik altinda siniflandirabiliriz. Kredi riski, s6zlesmenin taraflarindan

birinin yiikiimliiliigiinii ifi etmemesi sonucu diger tarafin finansal kaybin1 ifade eder."

14 Tunal, Vadeli islemler Piyasalari, s. 48, 49, 50.

Heyet, ITI. Sermaye Piyasalar1 Arenasi Vadeli islemler ve Opsiyon Borsas1 Risk Yonetimi,
Izmir, 2005, s. 22; Esma Tunali, Vadeli islemler Piyasalar1 ve Tiirkiye Vadeli islem ve Opsiyon
Borsas1 VOB ile Londra Finansal Future ve Opsiyon Borsasi LIFFE’nin Karsilastirilmasi,
T.U.S.B.E., Edirne, 2009, s. 28.

Heyet, Vadeli islemler ve Opsiyon Borsast Risk Yonetimi, s. 22; Tunali, Vadeli islemler
Piyasalar, s. 28.

Medine Sicakyiiz, Harun Sencal, “Islam Ekonomisi Agisindan Tiirev Enstriimanlarmin Elestirel Bir
Analizi”, Siranak Universitesi lahiyat Fakiiltesi Dergisi, Say1: 21, 2021, s. 147.

Finansal risk en sade olarak “degerli varliklari veya paray1 kaybetme riski” olarak tanimlanmaktadir.
(Heyet, Finansal Risk Nedir? (Cevrimigi) https://ekonomil01.medium.com/finansal-risk-nedir-
79769765aba4.)

Yilmaz, Aslan, “Tiirev Uriinlerin Kullanimi”, s. 668.
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Piyasa riski, faiz orani, doviz kuru, menkul kiymet ve mal fiyatlarinda beklenmedik
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan finansal kayip olasiligini ifdde eder. Likidite riski,
eldeki varliklarin istenilen zaman ve fiyattan elden ¢ikarilamamasi anlamina gelir.
Faaliyet riski ise kisisel veya sistemsel hatalar veya yetersiz denetim sonucu ortaya

cikan risktir ve tespit edilmesi olduk¢a zordur.?°

Devabe ise riski, iki baslik altinda incelemektedir. Bunlardan ilkini her
sozlesmede meydana gelebilecek ve karsilasiimas1 muhtemel riskler olusturur. Ornek
olarak tiiccarin karsilasabilecegi ddememe, ge¢ ddeme vb. riskler verilebilir. ikincisini

ise “kumar” olusturur.?!

3. Riskten Korunma

Vadeli islem piyasalarinda riskten korunma (hedging), iki sekilde
gerceklesebilmektedir. Bunlardan birincisi, fiyatin aleyhte degisiminden zarar
gormeyecek sekilde tedbir almaktir?? Bu durumda riskten korunmak isteyenler,
gelecekteki fiyatlarin aleyhte olusabilecegi diisiincesiyle bugiinden emtia vadeli islem
sozlesmesi yapar.2® Bu sekilde emtia vadeli islem s6zlesmesinde satic1, gelecekteki bir
tarihte satacagr emtianin fiyatinin diismesi riskinden kendini korurken miisteri,
gelecekteki bir tarihte emtianin fiyatinin yiikselmesi riskinden kendini korur. ikincisi
ise “bir piyasada karsilasilabilecek riski diger bir piyasada ters istikamette ve esit
diizeyde risk alarak ortadan kaldirmaktir.” Bu ydntem sayesinde bir sozlesmede
olusacak zarar, diger s6zlesmede olusacak karla dengelenir.* Bundan dolay1 emtianin
fiyatinda olusabilecek degisim sonucu karsilasilabilecek finansal risklerin emtia vadeli

islem sdzlesmesi sayesinde kontrol altina alinabilecegi ifaide edilmektedir.?®

20 Tunali, Vadeli islemler Piyasalar, s. 29.

Ciinkii kumarda asirt risk (garar) bulunmaktadir. Asir1 gararda ise karsi tarafin malim batil yolla
yeme anlami bulunur. (Esref Muhammed Devabe, Dirasat fi’t-temvili’l-islami, Kahire, Darii’s-
selam, 2007, s. 246.)

Hacioglu, Risk Yénetimi, s. 86.

23 Umit Erol, Futures Piyasalari: Teori ve Pratik, Ankara, Tiirkiye Bankalar Birligi, 1994, s. 9, 11;
Umut Burak Geyikgi, Tiirev Uriinler ve Swap islemleri, Ankara, Gazi Kitabevi, 2019, s. 3.
Tunali, Vadeli islemler Piyasalari, s. 28.

Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 31.
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Riskten korunma ydntemini sigortalama mantig1 icinde disiinenler de
bulunmaktadir. Bu yaklagima gore emtia vadeli islem s6zlesmesi, gelecekteki risklere

kars1 bir sigortadir.?®

4. Dayanak Varhk

Dayanak varlik kavrami, emtia vadeli islem sozlesmesi i¢in Onemli
konulardandir. Emtia vadeli islem soézlesmesinde dayanak varlik olarak nitelenen
emtia, selem sozlesmesindeki “konu” ile ayn1 anlami ifade etmektedir. Yani dayanak
varlik, tedaviilde olan ve nitelikleriyle zimmette sabit olan mal anlamia
gelmektedir.?” Ayrica dayanak varlik, nakdi mutabakat veya ters islemle sona eren

emtia vadeli islem sdzlesmesinde mallarin fiyatlarmin belirlenmesine aracilik eder.?®

5. Tiirev Uriin / Islem

Tiirev liriin ve tiirev islem kavramlari, finansal yaklagimla konuyu inceleyenler
tarafindan birbirinin yerine kullanilmaktadir. Finansal yaklasimda bu kavramlarin her
ikisi de organize veya organize olmamis bir piyasada yapilan sozlesmeleri (forward,
futures, opsiyon ve swap) ifide eder.?’ Bunlara iiriin denilmesinin sebebinin ise
sunulan bir “finansal enstriimani (iiriin)” ifide etmeleri oldugu belirtilir.® Bu
yaklasimda tiirev iirlin veya tiirev islem kavramlari, tiirev ara¢ veya tiirev kontrat
olarak da isimlendirilmektedir.>' Hukuki yaklasimda ise tiirev iiriin kavraminin tiirev
sozlesmeye konu finansal veya emtia nitelikli mali ifdde ettigi®? tiirev islem

kavraminin ise tiirev sozlesmeleri ifdde ettigi belirtilir.>> Bundan dolayr bu

26 Heyet, Vadeli Islemler, der. Y. Temel Enderoglu, Izmir, Iktisadi Arastirmalar Vakfi, 2004, s. 27;
Nermin Citak, Fatma Kurt, “Ihracat Firmalarinda Riskten Korunma Araci Olarak Tiirev Uriinlerin
Kullanim1”, Muhésebe Enstitiisii Dergisi, Istanbul, 2020, s. 15; Saati, Abdul Rahim, “Sharia
Compatible Futures”, Journal of King Abdulaziz University, Jeddah, No: 15, 2002, s. 4.

M. Fahim Khan, Islamic Future and Their Markets, Cidde, Islamic Development Bank Islamic
Researc and Training Institute, 2000, s. 32.

Bkz. Bayindir, “Finansal Tiirev Varliklar", s. 52; Yilmaz, Aslan, “Tiirev Uriinlerin Kullanim1”, s.
664.

Ersan Ersoy, “Tiirkiye’de ve Diinyada Organize Tiirev Piyasalarin Gelisimi”, Muhasebe ve
Finansman Dergisi, Temmuz / 2011, s. 65.

Kaya, Demir, “Tiirev Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu”, s. 183.

Penezoglu, Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 5.

32 Adem Esen, Mal, Miilkiyet ve Piyasa, Istanbul, Iktisat Yaymlar1, 2020, s. 34, 35, 36.

33 Kaya, Demir, “Tiirev Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu”, s. 183.
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kavramlarin ¢cogu zaman birbirinin yerine kullaniminin hukuk dilinde karisikliga sebep

oldugu soylenebilir.

Tezimizdeki incelemelerde tiirev {iriinle tiirev islemin farkli seyler oldugu
dikkate alinmistir. Bu baglamda tiirev iglemlerin forward, futures, opsiyon ve swap
sozlesmelerinden (kontrat) olustugunu; tiirev {iriiniin (tiirev s6zlesmelerin konusu) ise
belirli nitelik ve miktardaki bir emtia veya emtia baz alinarak iiretilen “varsayima
dayali bir emtia” oldugunu diislinmekteyiz. Varsayima dayali emtia olarak ifade
edilmesinin sebebi, boyle bir nesnenin hi¢cbir zaman meydana gelmeyecek olmasi

bununla birlikte {iriiniin fiyatinin piyasadaki ilgili emtiaya dayanmasidir.

6. Pozisyon

Emtia vadeli islem s6zlesmesinde alim-satim yapmayi1 ifade eden duruma
pozisyon denilmektedir. Her emtia vadeli islem sézlesmesinde “uzun (long)” ve “kisa
(short)” olmak tizere iki pozisyon bulunmaktadir. Emtianin vade tarihinde satin
alinmasi uzun pozisyonla ifade edilirken emtianin vade tarihinde satilmasi kisa

pozisyonla ifade edilir.*
7. Fiziki Teslim, Nakdi Mutabakat ve Ters Islem

Emtia vadeli islem s6zlesmesinin sonlandirilmasi ii¢ sekilde yapilabilmektedir.
Bunlar fiziki teslim, ters islem ve nakdi mutabakatla sonlandirmadir. Fiziki teslim, ters
islem ve nakdi mutabakat kavramlari, cagdas Islam hukukgulari nezdinde gerceklesen
caiziyet tartismasinda belirleyici bir konuma sahiptir. Bu bakimdan bu kavramlarin

dogru bir sekilde anlagilabilmesinin 6nem arz ettigini diisiinmekteyiz.

Fiziki teslimle sonlandirma, emtianin vadede miisteriye gercek anlamda teslim

edilerek s6zlesmenin sonlandirilmasini (physical delivery) ifade eder.®

Ters islemle sonlandirma (reverse transaction), iki sekilde anlagilmistir.
Birincisine gore satici veya miisterinin ilk sézlesmede bulunduklar tarafin karsi tarafi

konumuna gegerek (satictysa miisteri, miisteriyse satici) takas merkeziyle yeni bir

3 Giilsah Y1lmaz, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi ile Borsamin Hukuki Sorumlulugu, Adalet
Yaymevi, Ankara, 2012, s. 23, 24.
35 Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 9.
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sozlesme yapilmasini ifide eder. Ornegin ilk sézlesmede miisteri konumunda bulunan
taraf, ters islemde takas merkezine karsi ayni vade ve miktardaki konu igin satici
konumuna geger. Bu durumda miisteri icin ilk s6zlesmeden dogan belirli vade, 6zellik
ve miktardaki emtiay1 teslim alma hakki ile ikinci sozlesmeden dogan ayni vade,
ozellik ve miktardaki emtiay1 teslim etme yiikiimliiliigii (borcu) takas edilir. Ikincisine
goreyse heniiz sonlandirilmamig bir sézlesmenin tersi konumunda bulunup (satici ise
miisteri veya miisteri ise satici olarak) yeni bir sozlesme yapilmasini ifade eder. Her
iki durumda da ters islemin yapildig: giin bir s6zlesmede satici diger sozlesmede ise
miisteri olmaktan kaynakli hak ve yilikiimliiliikklerin ayn1 kiside birlesmesi sonucu bu
hak ve ylikiimliiliikler arasinda takaslasma yapilir. Bu sekilde taraflar sdzlesmelerini
sonlandirmis olur.*® Bununla birlikte heniiz vade gelmedigi icin ters islemin yapildig
glin hukuki olarak hak ve yiikiimliiliklerin takasinin ger¢eklesmemesi, vadeye
birakilmas: gerekir. Bu problem ise iiyelik sdzlesmesine eklenen “ters islemle
sonlandirilan sézlesmelerde bor¢larin muacceliyet kazanacagi” maddesiyle ortadan

kaldirilmaya calisiimistir.?”

Nakdi mutabakatla sonlandirma ise iki sekilde anlagilmistir. Birincisine gore
miisterinin vadede mali kabzetmeden saticisina pesin satilmasini ifade eder. Bu
durumda vadede emtianin uzlagma fiyati ile sozlesmede ongdriilen fiyatir arasindaki
farkin lehine olan tarafa teslim edilerek sozlesme sonlandirilir.®® Ornegin satici,
emtianin sozlesmede belirlenen degerinin uzlagsma fiyatindan yiiksek olmasi
durumunda emtiay1 hi¢ teslim etmez ve aradaki fark kadar bedeli miisteriden alir
(takaslasma). Bu sekilde miisteri, borcunu ddemis olur.>’ Emtianin sdzlesmede
belirlenen degerinin uzlagma fiyatindan diisiik olmas1 durumunda ise miisteri konuyu
hi¢ teslim etmez ve aradaki fark kadar bedeli saticidan alir. Bu sekilde ise satici
borcunu 6demis sayilir.*? Ikincisine goéreyse ilk sozlesmedeki miisterinin vadede

uzlagma fiyati izerinden ayn1 miktar ve 6zelliklere sahip yeni ve pesin bir s6zlesmeyle

Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 44, 45; Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 68; Ali
Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 971; Tunali, Vadeli islemler Piyasalari, s. 98.

Bk. Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 44, 45; Tunali, Vadeli islemler Piyasalar, s. 98.
Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 71.

Miisterinin borcunu bu sekilde 6demesi ifa yerine edimi ifade eder.

40 Bk. Ozsahin, Vadeli islem Soézlesmesi, s. 47.
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takas merkezine karsi satici olmasmi ifidde eder. Bunun sonucunda takaslagma

(mahsuplagma) gerceklesir.
8. Ma’diim

Ma’dim kelime anlami olarak “mevcut olmayan” demektir.*! Islam
hukukcgularima goreyse ma’dim, “Hukukun, hakikaten veya hiikmen yok saydigi,
taraflart anlasmazlik ve ¢ekismeye gotiirecek derecede kapali olan, teslimi garanti
edilemeyip zarar ve ziyan iceren varligi ihtimalli seylerdir.”** Baska bir ifddeyle
varlig1 miimkiin oldug halde heniiz var olmamis nesnelere ma’diim denilmektedir. Bu
itibarla Islam hukukgularina gore sézlesme gergeklestirildiginde mecliste bulunmayan
biitiin mallara ma’dim denilmemektedir. Bilakis mecliste bulunmamakla birlikte
teslimi garanti edilemeyen ve taraflari anlagsmazliga siiriikleyen mallara ma’dim

denilmektedir.

Emtia vadeli islem s6zlesmesi, yapisi itibariyle vadeli bir s6zlesmedir. Bu
sozlesmede ma’diimiyet iddiasi sozlesme gerceklestirilirken konunun mecliste

bulunmamasindan oturidiir.

9. Kabz

Kabz, kelime anlami olarak, “bir seyi el ile almak” anlamma gelmektedir.*’
Islam hukukcularina gore kabz, “Sozlesmenin bedelini ya da konusunu teslim alarak
onda tasarrufta bulunabilme imkanmin elde edilmesidir.”** Bu itibarla Islam
hukukcularina gore kabzedilmemis malin satimi caiz goriilmemektedir. Emtia vadeli
islem sozlesmesinde ise emtianin kabzi, sdzlesmenin ii¢ asamasinda gergeklestigi
ifade edilir. Bunlardan birincisi sézlesmenin kurulusunda,® ikincisi sézlesme vadede
sonuclanana kadar gegen zaman aralifinda, igclinclisi ise sozlesmenin

sonlanmasindadir.

41 Firlizabadi, Eb’t-Tahir Mecdiiddin Muhammed b. Yakub b. Muhammed, KAmisii’l-muhit, Beyriit,

Miiessesetii’r-risale, 1986, C. 111, s. 512.

Ismail Bilgili, “Islam Hukukunda Ma’diimun Satis1”, islam Hukuku Arastirmalar1 Dergisi, sy. 8,

20006, s. 213.

43 Fir(izabadi, Kamis, C. 1L, s. 441.

4 Arif Atalay, islam Hukukunda Kabz, Yaymlanmis doktora tezi, N.E.U.S.B.E., Konya, 2012, s. 10.

4 Atiyye Feyyaz, Siku’l-evraki’l-miliyye fi mizani’l-fikhi’l-islami, Kahire, Daru’n-Nesr li’l-
Camiat, 1998, s. 358.
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10.Teminat

Emtia vadeli islem s6zlesmesinde teminat sistemi bulunmaktadir. Buna gore
taraflarin emtia vadeli islem sozlesmesi gergeklestirebilmeleri i¢in dncelikle takas
merkezine belli bir meblagi teminat olarak yatirmalar gerekir. Teminat sisteminde bu
tutara baslangi¢ teminati denilir.*® Bununla birlikte teminatlarin miktari, giinliik olarak
takas merkezi tarafindan taraflarin karda veya zararda olma durumlarma gore
degistirilmektedir. Bu itibarla taraflarin yatirdig1 teminatin diisebilecegi asgari tutara

stirdiirme teminati denilir.*’

Hesaptaki meblag, siirdirme teminatinin altina
distiigiinde ilgili taraf, takas merkezi tarafindan teminat tamamlama ¢agris1 (margin
call) alir ve bu ¢agrida kendisinden gerekli olan ek teminati1 6deyerek hesabi baslangic
teminat1 diizeyine getirmesi istenir. Odenecek bu ek tutara ise degisim teminati

(variation margin) denilmektedir.*3

II. ORTAYA CIKISI VE GELIiSiMi

Cesitli mal ve bedelin ileriki bir zamanda teslim edilmesi sartiyla yapilan
sozlesmelerin giiniimiize has bir olgu olmadig1 hatta bazi yazarlar tarafindan orta caga
dayandig1 belirtilir.** Asagida emtia vadeli islem sozlesmesinin diinya ¢apinda

kayitlara gegen ilk 6rnekleri ve Tiirkiye’deki gelisimi zikredilecektir.

A. DUNYADAKI GELISIiMi

Diinyada ilk emtia vadeli islem niteligindeki s6zlesmenin (her iki bedelin de
vadeli oldugu sozlesme), 13. yy. Ingilteresi’ndeki fuarlarda birtakim &rnekler
tizerinden kalite standardi belirlenerek gerceklestirildigi ifade edilmektedir.
Hollanda’da 16. yy.’da Antwerp Borsasi’nda tahil iizerine gerceklestirilen

sozlesmelerin ise vadeli islemlere iliskin ilk orneklerden oldugu belirtilmektedir.>

46
47
48

Ersan, Tiirev Piyasalar, s. 9.

Tunali, Vadeli islemler Piyasalari, s. 96.

Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 38; Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 14; Ali Siileyman,
Esvakii’l-maliyye, s. 995.

Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 9.

Emtiaya dayali vadeli sozlesmelerin alinip satildigi piyasalarin ilk olarak tarim iiriinlerinde
goriildigi (Ersan, Tiirev Piyasalar, s. 9.) bunun nedeninin ise tarimsal {iriin fiyatlarinin plansiz bir
yap1 igerisinde kendine has niteligi oldugu belirtilir. Bu nitelik su sekilde agiklanabilir:
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Ancak sozlesmelerin standart hale getirilmesi ve giinlimiize benzer kurallar konulmasi
ilk defa Osaka’daki borsada goriilmiistiir. Osaka, 17. yy.’da piring tarlalarina yakin
konumu ve Onemli bir liman sehri olmasindan dolayr piring ticareti i¢in merkez
konumundaydi. O donemde Japon arazi sahipleri, hasat etmeyi bekledikleri pirinci
teminat gostererek paraya benzer sekilde islem goren piring sertifikalarini gelistirmisti.
Zamanla bu sertifikalarin degerinin artip azaldigin1 fark ettiklerinden Osaka’da
“Dojima Piring Ticaret Borsasi”n1 kurdular. Bu borsadaki sozlesmelere giiniimiize
benzer kurallar konmus ve gelistirilen bu sertifikalar, fiziki olarak piring teslimini
gerektirmemesinden 6tiirli spekiilasyona agik bir yap1 olusturmustur. Spekiilatorlerin
bu sertifikalara olan talebi ise piring fiyatlarinda asir1 dalgalanmalar meydana
getirmistir. Bundan dolay1 Japon hiikiimeti tarafindan islemler yasaklanarak sadece

fiziki teslimata izin veren siki diizenlemelerin oldugu bir piyasa olusturulmustur.®!

Amerika Birlesik Devletleri ve o6zellikle Chicago, emtia vadeli islem
sozlesmesinde 6zel bir konuma sahiptir. 1837 yilinda sehir statiisiinii elde eden
Chicago, 4.107 kisiden olusmaktaydi. Bu kent, ulasim imkanina sahip olmasindan
dolay1 stratejik bir dneme sahiptir. Bundan dolay1 tarimsal {iriinler, Chicago’da
depolanmakta ve ticareti oradan yapilmaktaydi. Ancak yasanan arz-talep dengesizligi
sonucu fiyatlar belli donemlerde yiikselirken belli donemlerde diismekteydi. Ayrica
depolama ve nakliye imkanina sinirli erisim, piyasadaki istikrarsizligi artirmaktaydi.
Bu durum karsisinda iiretici ve tiiccar, gelecege yonelik ticari sdzlesmeleri bir ¢oziim

olarak gelistirmistir. Bu sozlesmeler ile karsi taraf sorunu kismen ¢o6ziime

Tarim sektorii ¢ok sayida ve birbirinin yaptig1 plandan habersiz lireticiden olusmaktadir. Fiyati artan
iirtinii gdren {iiretici, bu diriine ait ekim alanini genisletir. Bunun dogal bir sonucu olarak bir sonraki
yilin hasat doneminde piyasada o malin bollastig1 ve o mala ait fiyatlarin beklenen diizeyin altinda
kaldig1 goriiliir. Fiyatlarin diisiik kaldigini goren {iretici, bir sonraki sene o malin ekiminden
vazgecerek bagka bir {irtin ekimine karar verecektir. Bu durumda ilk sene fazla hasattan dolay1 fiyati
diigen iiriin, bir sonraki sene ekimin azligindan dolay1 fiyat: yiiksek seviyelere ulasacaktir (6riimcek
agi1 teorisi). Yasanan bu siireg, tarimsal tiriinlerde asir1 fiyat dalgalanmasini meydana getirmektedir.
Tarim treticileri, fiyat degisimlerinin yiiksek oldugu bu gibi durumlarda fiyat riskiyle kars1 karsiya
kalmaktadir. Bu riskten kurtulmak ve iiriinii i¢in ne kadar ekim alani kullanacagini belirlemek ise
gelecege doniik fiyat tahminleriyle daha kolay hale gelecektir. (Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 25.)

51 Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 197; Osmani, Buhis, C. I, s. 124; Selguk
Bayindir, Bankacilik Sektoriinde Tiirev Araglarin Yeri ve Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri,
[.U.S.B.E., istanbul, 2016, s. 7; Tunali, Vadeli islemler Piyasalari, s. 23; ingiltere’de ise 1773’te
yiiriirliige giren “Sir John Bernard” yasasi ile her tiirlii vadeli islem yasaklanmustir. (Abidin Pasa,
Borsa Risalesi: Hava Oyunlar, haz. Celali Yilmaz, Istanbul, Vakifbank Kiiltiir Yaynlar, 2020, s.
59.)
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kavusturulmustur. Fakat tarimsal iiretimdeki aksakliklar, kit depolama imkan,
kaybolan gemi vb. nakliye sorunlar1 ve hizli fiyat hareketleri sorun olmaya devam

etmekteydi.>

Tiim bu ve benzeri sebeplerden dogan riski azaltmak i¢in “Varista Kontrat™ adi
verilen ve forward kontratlara benzer bir s6zlesme ile korunma imkan1 gelistirilmistir.
Bu sozlesmeler sayesinde hasattan hemen sonra iirlinler 6nceden anlasilan fiyattan
satilmaktaydi. Bu sézlesmenin karsi tarafini ise Chicago Borsasi’ndaki is adamlari
olusturuyordu. Kayitlara gegen ilk varista kontrat, 13 Mart 1851 tarihli 3000 buse
misirin, Haziran vadeli olarak Chicago’da teslim edilmesini 6n goriiyordu. Daha
sonraki donemlerde varista kontrati alip satmak, iirliniin kendisini alip satmaktan daha

onemli hale gelmis ve kontratlar ikinci el piyasada alinip satilmaya baslanmistir.

ABD’de 1848°de kurulan Chicago Ticaret Kurulu (CBOT), kontratlarin ikinci
elde tedaviiliinden ve riskten korunmak i¢in modern vadeli islem piyasalariin ilk
adimimi 1865 yilinda kurallar1 belirleyerek atmistir.>* 1872 yilinda New York Pamuk
Borsasi vadeli iglemlere baslamistir. Sadece yag ve yumurtaya dayali s6zlesmenin
almip satildig1 Chicago Uretim Borsasi (Chicago Product Exchange) ise 1874 yilinda

hayata gecirilmistir.>>

Avrupa kitasinda ise Ingiltere 6n plana ¢ikmaktadir. Bunda siyasi ve cografi
konumun etkili oldugu sdylenebilir. Ayrica somiirgelerden getirilen emtia, bir¢ok
emtia borsasinin hayata gegirilmesine neden olmustur. Bu borsalarin en
onemlilerinden biri olan ve Kraliyet Borsasi’na dayanan Londra Metal Borsas1 (LMB),

1877°de kurulmustur.>®

Endiistri devrimi, 18. ve 19. y.y.’da Ingiltere’de metal tiiketimini artirmistir.

Tiiketimde yasanan artis, ihtiya¢ duyulan iiriinlerin iilkeye getirilmesini gerektirmistir.

52 Biket, Emtialara Dayal Vadeli Enstriimanlar, s. 152; Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 29, 30;
Uzunoglu, Yeni Finansman Teknikleri, s. 67.

Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 152.

Muhammad Bashir Muhammad Amine: Risk Managament in Islamic Finance: An Analysis of
Derivatives Instruments in Commodity Markets, trc. Ali Kiirsat Sak, Gencay Karakaya, Istanbul,
Albaraka Yaynlari, 2020, s. 159.

Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 26; Ozsahin, Vadeli islem Sézlesmesi, s. 7; Biket, Emtialara Dayah
Vadeli Enstriimanlar, s. 153.

56 Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 153, 154.
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Uriinleri iilkeye getiren tiiccar ise ¢ok fazla riskle kars1 karsiya kalmistir. Bunlar,
biiyiik capta tedarikle, deniz tagimaciligiyla ve fiyatla ilgili risklerdir. Londra Metal
Borsasi’nin miisterilerine sagladig1 vadeli islem s6zlesmesi yapabilme ayricaligi ise

taraflar1 fiyatla ilgili risklerden korumus ve pazari hizli bir sekilde gelistirmistir.>’

Vadeli islem sozlesmesi, 1800’1ii yillarin sonlarinda resmilesmis ve etkinligi
onemli oranda artmistir. Ciinkii bu donemde s6zlesmenin miktari, kalitesi, teslim yeri
ve zamani standart hale getirilmistir. Bununla birlikte borsalara bir takim idari kurallar
konmus ve takas yontemleri ortaya c¢ikarilmistir. Neticede borsa, yatirimlari
engelleyen ve ticareti azaltan depolama, tasimacilik ve finansmana erigim sorunlarinin
¢Oziilmesinde etkin bir yapiya biirlinmiistiir. S6zlesmenin standart hale gelmesi ve

borsanin bir nevi garantdr olmasi ise piyasada spekiilatorlere kap1 agmistir.>®

ABD’de 19. yiizyilin sonlarn1 ve 20. yilizyilin baslarinda vadeli islem
s0zlesmesinin spot fiyatlar1 baskiladigi ve ¢iftcilerin aleyhine oldugu dile getirilmistir.
Ayrica spekiilatorlerin bu sozlesmelerle asil tiiketiciye giden fiyatlar yiikselttigi ifade
edilmistir.>® Sonraki yillarda bu iddialara ¢éziim getirmek amaciyla pek ¢ok calisma
yapilmistir. Bu baglamda 1867 yilinda ABD’de Illinois Meclisi, vadeli islemleri
kumar olarak niteledigi bir yasa ¢ikarmig bununla birlikte vadeli islem yapanlara 1000

dolar para cezas1 verilmesine ve bir yil hapisle cezalandiriimasina dair karar almistir.*°

Tiim diinyada hissedilen 1970 ekonomik krizi, emtia fiyatlarinda hizl
hareketler yasanmasina neden olmustur. Bu durum, “Bretton Woods” anlagmasinin

¢okmesine ve para birimlerinde asir1 dalgalanmalara sebebiyet vermistir. Bunun

57 Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 153, 154.

8 Hacioglu, Risk Yénetimi, s. 31.

39 Sonraki bir donemde bu durumu arastiran Mallot, arastirmasinda 1914-1938 yillar1 arasinda tiirev
piyasalarda islem goren bugday ve pamuk fiyatlarini incelemis ve bu fiyatlar1 o donemde vadeli islem
piyasalarinda islem gérmeyen mistr, piring, yiin vb. diger emtia ile mukayese etmistir. Mallot, vadeli
islem piyasalarinda islem gdren bugday ve pamugun fiyat degisimlerinin, vadeli islem borsalarinda
islem gdrmeyen emtianin spot piyasadaki fiyat degisimleri ve bu degisimlerden elde edilen
endekslerle mukayese ettiginde, vadeli piyasalardaki fiyat degisimlerinin, spot piyasadaki fiyat
degisimlerine etkisi olmadig1 sonucuna ulasmistir. (Koy, Tiirev Piyasalar, s. 24.)

Yakup Aslan, Diinyada ve Tiirkiyede Vadeli islemler Piyasasi ve Tiirkiye Bugday Piyasas
Uzerine Bir inceleme, Basiimamis Yiiksek Lisans Tezi, M.U.S.B.E., istanbul, 2010, s. 6; Almanya
ise tarimsal iriinler iizerine diizenlenen vadeli islem s6zlesmesini, 1896-1900 arasinda ¢ikardig1 bir
kanun ile yasaklama yoluna gitmistir. (bkz. Gokge Deniz Saygilier, izmir Pamuk Borsasin
Etkinlesememe ve Gelisememe Nedenleri, Coziim Onerileri, M.U.S.B.E., Basilmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul, 2009, s. 6.)
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sonucunda ise finansal nitelikli {riinlere dayali vadeli islem sozlesmesi ortaya
ctkmistir. Ornegin; 1972 yilinda Chicago Ticaret Kurulu yapisi altinda Chicago
Ticaret Borsas1 (Chicago Mercantile Exchange-CME), yedi yabanci para birimine
dayali ilk vadeli islem s6zlesmesini hayata gegirmistir. 1975 yilinda faiz oranlarinda
goriilen asir1 dalgalanma ise faize dayali vadeli islem s6zlesmesinin ortaya ¢ikmasina
sebep olmustur. Faize dayali ilk vadeli islem s6zlesmesini uygulayan Chicago Ticaret
Kurulu’dur. Bu yildan sonra endeks, tahvil ve bono gibi bir¢ok finansal nitelikli

enstriimana dayali vadeli islem sozlesmesi hayata gegirilmistir.5!

B. TURKIYE’DEKI GELISiMI

Tiirkiye’de vadeli islem piyasasinin tarihi, Osmanli donemine dayanmaktadir.
Vadeli islemler, Avrupa’da ortaya ¢ikisindan ortalama 150 yil sonra Osmanl
Devleti’ne gelmistir.®> Osmanli dénemindeki ilk borsa, 1866 yilinda “Der Saddet ve
Tahvilat Borsas1 (Istanbul Tahvilat Borsas1)” adiyla kurulmustur. Sadece emtiaya

dayali borsa ise 1891 yilinda izmir’de kurulmustur (Izmir Ticaret Borsas1).®

Tirkiye’de vadeli islem piyasasi kurulmadan dnce 6riimcek agi1 teorisinde ifade
edildigi sekilde fiyat1 artan iirlinii ekime yonelinmistir. Bu siiregte devlet, fiyat
degisikliklerinin Oniine gecgebilmek icin taban fiyat uygulamasini ve destek alimlar
politikasin1 hayata gec¢irmistir. Vadeli islem piyasasinin kurulmasiyla fiyat
degisikliklerine kars1 korunma, her ne kadar devletin miidahalesi olsa da vadeli islem

piyasasina aktarilmistir.%*

Tiirkiye’de 1980 6ncesi donemde giidiimlii faiz ve kur politikasiyla disa kapali
ekonomik bir model uygulanmaktaydi. 1980°den sonraki donemde ise disa acilma
hedeflemistir. Bu baglamda TL nin dalgalanmaya agik birakilmasi ve konvertibilite,
kur ve faiz riski ydnetimini énemli bir hale getirmistir. Onceki donemlerde sinirl
miisteriyle yasal destekten yoksun bir sekilde yiiriitiillen vadeli islem sozlesmesi,

Sermaye Piyasast Kurulu’'nca (SPK) 1995 Temmuz ayinda vadeli borsalarin

61 Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 155.

62 Abidin Pasa, Borsa Risalesi, s. 59.

63 Bu borsada vadeli islem s6zlesmesi 100 yila yakin bir zaman zarfinda fiziki teslimle sonlandirilmast
sartiyla yapilirken 1990 yilinda yapilan bir takim yasal diizenlemeyle fiziki teslimle sonlandirilmasi
sart1 ortadan kaldirilmustir. (Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 160.)

6 Erol, Futures Piyasalari, s. 7, 137.
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kurulusuna iliskin yaymlanan genelge ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin

(IMKB) bu yondeki hazirliklari ile hiz kazanmistir.®

Diinyaya benzer sekilde iilkemizde de dnce tarimsal nitelikli iiriinler iizerine
ardindan finansal nitelikli {riinler {izerine son olarak da nakdi mutabakat ve ters
islemle sonlanan sozlesmeye dayali iirlinler (varsayilan {iriin) lizerine vadeli islem
s6zlesmesi yapilmistir. Ornegin izmir Ticaret Borsasi’nda dnce spot islemler ardindan
fiziki teslimle sonlanmasi sart kosulan vadeli islemler ardindan da nakdi mutabakat ve

ters islemle sonlanan vadeli islemler gerceklestirilmistir.®®

Giiniimiizde ise Borsa Istanbul’da gercek bir emtiaya veya varsayilan bir
emtiaya dayali vadeli islem sozlesmesi gergeklestirilebilmektedir. Fakat bu
sOzlesmeler tiir ve islem hacmi bakimindan oldukg¢a sigdir. Bundan dolay1 emtiaya

dayali vadeli islemler yurt dis1 borsalarda gerceklestirilmektedir.®’

III. UYGULAMASI

Her sozlesme, belirli unsurlar iizerinde ve belirli sartlar dikkate alinarak
uygulanmaktadir. Emtia vadeli islem sozlesmesi ise taraflar arasinda belirlenen bir
konu iizerinde ve teknik isleyisi cergevesinde uygulanmaktadir. Bu kisimda emtia
vadeli islem s6zlesmesinin taraflari, konusu, teknik isleyisi ve gerceklestirilis amaglari

incelenecektir.

A. TARAFLARI

Organize borsalarda ileriki bir tarihte emtia alim-satimina dayanan sézlesmeler
(emtia vadeli islem soOzlesmesi), satici ve miisteri olmak {izere iki taraftan

olusmaktadir. Ancak bu piyasalarda satict ve miisterinin arasina takas merkezi ve

5 Ersan, Finansal Tiirevler, s. 6; Tiirkiyede kurulu borsa, tarihi siire¢ igerisinde farkli isimlerle
amlmistir. Ornegin 1926°da “Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsas1” adini alirken 1981
yilinda hukuki alt yapisi tekrar diizenlenerek 1986 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsast
(IMKB) adin1 almigtir. 3 Nisan 2013 tarihinde ise sermaye piyasalar1 altindaki borsalar tek gatida
birlestirilerek Borsa Istanbul (BIST) olarak isimlendirilmistir. (Baymndir, Mal (Emtia) Vadeli islem
Sozlesmeleri, s. 160.)

66 Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 160.

7 Bu baglamda Biket’in gergeklestirdigi ankette dzellikle metal emtialara karsi olusan gereksinimi en
iyi karsilayanin Londra Emtia Borsasi oldugu ve bunu Chicago Emtia Borsasi’nin takip ettigi
belirtilir. (Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 231.)
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aracilar girmektedir.®® Bu durum ise takas merkezi ve aracilarin hukuki yapisinda
ihtilafa sebep olmaktadir. Bu kisimda emtia vadeli islem soézlesmesinin taraflari

incelenecektir.

1. Satici1 ve Miisteri

Emtia vadeli islem borsalarinda takas merkezi ve aracilar disinda emtia satimi
yapan kimselere satici; emtia alim1 yapan kimselere ise miisteri denilmektedir. Satici
ve miisteri, gercek bir kisi olabilecegi gibi tiizel kisilige sahip bir kurum ya da kurulus

da olabilmektedir.®® Satic1 ve miisteri “yatirime1” olarak da isimlendirilmektedir.”

Emtia vadeli islem s6zlesmesinde alim ya da satim yapilarak sahip olunan
sOzlesmenin yon ve adet bakimindan ifadesi, “pozisyon almak” seklindedir. Bu
sozlesmelerde satici olan kisi, kisa pozisyonla (short position) ifade edilirken miisteri
olan kisi, uzun pozisyonla (long position) ifade edilir. Yani bu piyasalarda kisa
pozisyona girmek, gelecekte belirli bir tarih i¢in belirli miktar emtiay1, belirlenen
fiyattan satmak demektir. Uzun pozisyona girmek ise gelecekteki belirli bir tarih igin
belirli miktar emtiayi, belirli fiyattan satin almak anlamina gelir. Bu soézlesmelerde
satic1, sozlesmedeki fiyatin uzlagsma fiyatidan diisiik olmasi1 durumunda zarar ederken;
yiiksek olmasi durumunda kéar elde eder. Miisteri ise sozlesmedeki fiyatin uzlagma
fiyatindan yliksek olmas1 durumunda zarar ederken; diisiik olmas1 durumunda kar elde

eder.”!

2. Aracilar

Borsalar, borsa {iiyeleri tarafindan olusturulmus kurumlardir. Bundan dolay1
emtia vadeli islem borsalarinda alim veya satim yapmak isteyenler, bu islemi ancak
vadeli islem piyasalarinda islem yapma hususunda yetki verilmig bir araci vasitasiyla

gerceklestirebilir. Bu aracilar, piyasa diizenleyici otoritenin diizenlemelerine uygun

68 ()zsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 10; Eren, Merkezi Takas Kuruluslari, s. 3.

6 Penezoglu, Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 130.

0 Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 22.

"l Ersan, Finansal Tiirevler, s. 3; Yilmaz, Borsamin Hukuki Sorumlulugu, s. 24; Tunali, Vadeli
Islemler Piyasalary, s. 97.
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olarak kurulmus, gereken yetkilendirme belgesini almis ve ilgili borsa {iyeligine kabul

edilmis piyasa iiyesidir.”

Aracilar, kendi nam ve hesabina, baskasinin nam ve hesabina bununla birlikte

kendi ndmina ve bagkasinin hesabina islem yapabilme hakkina sahiptir. Borsaya

tiyelikleri bakimindan ise borsa iiyesi olan araci kurumlar ve borsa iiyesi olmayan araci

kurumlar olarak ikiye ayrilmaktadir. Bu ayrim, ilerde agiklanacagi iizere aracilik

faaliyetlerinde iistlenilen sorumluluk bakimindan farklilik gosterecektir.

3 Borsa

tiyeleri takasi gerceklestirmeleri bakimindan ise ikiye ayrilmaktadir:

a.

Takas Uyesi Olan Borsa Uyesi: Gergeklestirdikleri aracilik faaliyetinde
miisterilerini, piyasaya ve takas merkezine karsi bizzat temsil etme ve
gerekli igslemleri yapma yetkisine sahip kurumdur. Bu borsa tiyeleri, takas
merkeziyle dogrudan iligki kurabilmektedir. Piyasa iiyelerinin takas iiyesi
olabilmeleri i¢in gergeklestirmeleri gereken ek sartlar bulunmaktadir.
Uygulamada bunlar takas merkezi tarafindan belirlenmektedir. Bu iiyeler,
sahip olduklar1 yetkiler bakimdan ise “dogrudan” ve “genel” takas tiyesi
olarak ikiye ayrilmaktadir. Dogrudan takas iiyesi, sadece kendisinin ve
misterisinin takasini garanti ederken genel takas iiyesi, kendisinin ve
miigterisinin takasini garanti etmesi yaninda takas liyesi olmayan borsa
{iyesinin de takasini garanti eder.”*

Takas Uyesi Olmayan Borsa Uyesi: Takas iiyesi olmayan borsa iiyesi,
takas merkeziyle dogrudan sozlesme gergeklestirme yetkisine sahip
degildir. Takas iiyesi olmayan borsa iiyesi, gerceklestirmek istedigi

s6zlesmeyi ancak bir takas iiyesi olan borsa iiyesi vasitasiyla yapabilir.”

72

Bu kuruluslar Tiirkiye’de “araci kurum” olarak isimlendirilmektedir. (Penezoglu, Vadeli islem

Sozlesmeleri, s. 129; Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 21.)

73
74

Yilmaz, Borsamin Hukuki Sorumlulugu, s. 28.
Buradaki garanti etmekten maksat takas iiyesi olmayan piyasa {liyesinin kendisinin veya miisterisinin

sOzlesmesini yapmasini, teyit etmesini ve sona erdirmesini takas merkezine karsi taahhiit etmesi
anlamina gelir. (Penezoglu, Vadeli Islem Sozlesmeleri, s. 50, 51.)

75

Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 53, 54.
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Burada her iki piyasa liyesi de zikredilmekle birlikte kolaylik olmasi acisindan
tezimizin ilerleyen boliimlerinde takas tiyesi olan borsa tiyelerini ifade etmek iizere

sadece “borsa liyesi” kavrami kullanilacaktir.

Bununla birlikte aracilar, miisterilerini piyasada alim-satim hususunda
tecriibeli spekiilatorlerden korumaktadirlar. Bunu ise kendi biinyesinde istthdam ettigi
tecriibeli  kimseler vasitasiyla yapar. Ayrica aracilar, piyasalarin diizgiin

seyredebilmesinden de sorumludur.”®

3. Takas Merkezi

Takas merkezi (clearinghouse), taraflarin taahhiitlerini yerine getirmelerinde
karsilasabilecekleri sorunlari, riskleri ve gecikmeleri ortadan kaldirmak ayrica
islemleri giivenli bir sekilde yerine getirebilmek amaciyla tesis edilen mekanizma
olarak tanimlanir. Takas merkezi sayesinde borsalarda islemlerin kolaylastig

belirtilir.”’

Takas merkezi, borsaya bagli faaliyet gdsteren bir yap1 olabilecegi gibi borsa
disindan bir sirket de olabilmektedir.”® Takas merkezinin; sdzlesme yenileme, agik
teklif veya benzeri bir yontemle taraflarin yaptig1 her islemde aliciya karsi satici,
satictya kars1 alici roliinii {istlenme gdrevini yerine getirdigi ifade edilir.”’ Bundan
dolay taraflarin, karsi tarafin 6deme riskiyle karsilasmayacagi belirtilir. Bunun ise

vadeli islem piyasalarmin akiskanligini artirdig1 savunulur.®

Takas merkezinin borsada yaptig1 faaliyetler su sekilde siralanabilir:

7% Yilmaz, Borsammn Hukuki Sorumlulugu, s. 28; Eren, Merkezi Takas Kuruluslary, s. 70;
[VIOPY], 1961: madde 61 /2.

77 Erkan Eren, Tiirk Hukukunda Merkezi Takas Kuruluslari, Merkezi Kars1 Taraf Uygulamasi

ve Tezgah Ustii Tiirev Araclarin Merkezi Takasi, Basilmamis Doktora Tezi, A.U.S.B.E., Ankara,

2019, s. 1.

Tunah, Vadeli Islemler Piyasalari, s. 94.

Ersan, Finansal Tiirevler, s. 21; Heyet, istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Vadeli islem ve

Opsiyon Piyasasi Yonetmeligi [VIOPY], 2012: md. 56; Takas merkezinin alic1 karsisinda satici,

satic1 karsisinda alict olmasi sebebiyle borsada iglem goren biitiin s6zlesmelerde bir taraf mutlaka

takas merkezidir. Bundan dolay1 taraflar (satic1 ve miisteri), fiyat tespiti digindaki biitiin hususlari

aralarinda degil takas merkeziyle ¢6ziime kavusturur. (Yilmaz, Borsanin Hukuki Sorumlulugu, s.

15; Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 12.)

Sayet takas merkezi karsi taraf olmasaydi taraflar birbirine karst sorumlu olurdu. Bu durum ise

gecikme veya Odememe gibi durumlarda finansal kayba sebebiyet verirdi. (Chambers, Tiirev

Piyasalar, s. 12; Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 20.)

78
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1. Taraflar i¢in bir nevi garantorliik

2. Teminat miktarini belirlemek

3. Sozlesmeler sonlandirildiginda teslimati kontrol etmek
4. Teslim siirecini organize etmek

5. Sozlesmeleri; kur, faiz ve endeks degisimlerine uyarlamak (teminat

mutabakati)
6. Taraflara gerekli ¢agrilar1 yapmak®!

7. Fiziki teslimle sona eren sdzlesmelerde “yan bor¢lar1” yerine getirmek®?

B. KONUSU

Konu, sézlesmenin iizerine yapildig1 varligi ifade etmektedir. Bu baglamda
emtia vadeli islem soézlesmesinde konunun, gelecekteki bir tarihte teslim edilmesi
ongoriilen varlig1 ifade ettigi sdylenebilir. Ancak emtia vadeli islem s6zlesmesinde

konunun belirlenmesinde arastirmacilar arasinda ihtilaf bulunmaktadir.

Finansal yaklasimla sdzlesmeyi inceleyen arastirmacilarin ¢ogunlugu
tarafindan konu, (zimmette sabit) emtia olarak belirlenmistir.> Her ne kadar bazi
calismalarda konunun dayanak varlik olarak belirlendigi goriilse de®* dayanak varligin

mabhiyeti diisiiniildiiglinde bunun da emtiay1 yansittig1 ifade edilebilir.

Emtia vadeli islem sOzlesmesinin konusu olan emtiada bir kisim ozellikler

aranmaktadir. Bu 6zellikler su sekilde siralanabilir:

81
82

Ersan, Finansal Tiirevler, s. 21, 26.

Takas merkezinin fiziki teslimle sona eren emtia vadeli igslem sozlesmesindeki yan borglarina;

emtiay1 saklama ve koruma, teslim masraflarini iistlenme, teslim edilmeyen emtia i¢in yapilan

zorunlu ve faydali masraflar1 6deme, nakliye igin gereken masraflara katlanma ve emtiayla ilgili

yiikiimliiliikleri yerine getirme 6rnek olarak verilebilir. (Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 38.)

8 Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 16, 17; Uzunoglu, Yeni Finansman Teknikleri,
s. 59; Ersan, Finansal Tiirevler, s. 7, Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 12; Apak, Uyar, Tiirev
Uriinler, s. 29; Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 40, 89; Saricicek, Bankalarda Tiirev islemler, s. 18;
Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 34, 203.

8 Burak Saltoglu, Tiirev Araclar, Piyasalar ve Risk Yonetimi, Bogazi¢i Universitesi ve Risktiirk,

y.y., 2014, s. 45.
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1. Standardize edilebilmeli®®
2. Aktif bir talebe sahip olmal
3. Depolanabilmeli

4. Hacmine kiyasla fazla bir degere sahip olmali (fazla yer tuttugu halde degeri

¢ok az olmamali)®¢

Ozellikleri sayilan emtia; tarim, metal ve enerji olmak iizere ii¢ ana baslik
altinda kategorize edilmektedir. Her kategoride ise birden ¢ok emtia bulunmaktadir.
Bu emtiadan bazisy, iilkeden iilkeye veya borsadan borsaya farklilik arz eder. Ornegin
bugday, Amerika’da Chicago bugday1 olarak sézlesmelere konu olurken Tiirkiye’de
Anadolu kirmizi bugdayr veya makarnalik bugday olarak sozlesmelere konu
olmaktadir. Bunlardan bazisi ise bir borsada islem goriirken diger borsada islem

gormemektedir. Asagida diinyada en fazla hacme sahip emtia gosterilmektedir:

85 Osmani, Buhis, C. I, s. 126.
8 Ali Siileyman, Esvakii’l-mailiyye, s. 943.
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Sekil 1. 1. Diinyada en fazla hacme sahip emtia.

C. KULLANIM AMACI

Emtia vadeli islem sozlesmesi, gerceklestirilme amaci bakimindan iice
ayrilmaktadir. Bunlar; riskten korunma, spekiilasyon ve arbitrajdir. Bu sozlesmeler,
emtia fiyatindaki dalgalanmalarin olusturdugu fiyat riskinden korunma amaciyla

ortaya ¢ikmis®’ olmasma ragmen zamanla spekiilasyon ve arbitraj amaciyla da

87 Devabe, Temvilii’l-islamd, s. 240.
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kullanilmaya baslanmistir.3® Bu kisimda emtia vadeli islem sdzlesmesinin kullanim

amaglar1 incelenecektir.

1. Riskten Korunma

Finansal piyasalarda riskten korunma (hedging), fiyat degisimlerinden zarar
gormeyecek sekilde tedbir almaktir.®” Riskten korunanlar, spekiilatorden farkli olarak
genelde dayanak varligin (emtia) iireticisi ya da tiiketicisi olmaktadir.”® Riskten
korunmak isteyenlerin spekiilatorden farkli olarak is akisi i¢inde bu s6zlesmeye ihtiyac
duydugu ancak fiyat degisiminden kaynaklanan riski spekiilatorlere aktardigi
belirtilmektedir.’! Bu durumda riskten korunmak isteyenler, gelecekteki fiyatlarin
aleyhte olusabilecegi diisiincesiyle bugiinden emtia vadeli islem sozlesmesi yapar.
Boylece taraflarin, aleyhte olusabilecek fiyat degisiminden kendini korudugu ifade
edilir. Cilinki emtia vadeli igslem sozlesmesi sayesinde risklerin taraflar arasi

transferinin gerceklestigi iddia edilir.”?

Is akis1 geregi ileri bir tarihte emtia satin almasi gereken taraf, vadede spot
piyasada ilgili iirline ait fiyatlarin yiikselmesinden korunmak i¢in emtia vadeli islem
s0zlesmesinde miisteri olarak; is akisi geregi ileri bir tarihte emtia satmasi gereken
taraf ise vadede spot piyasadaki emtianin fiyatinin diigmesinden korunmak i¢in emtia

vadeli islem sdzlesmesinde satic1 olarak emtianin fiyatini sabitlemis olur.”?

Emtia vadeli islem s6zlesmesinde zikredilen hedginge, satic1 i¢in su sekilde bir
ornek verilebilir: Her y1l Agustos ayinda findik toplayan bir ¢ift¢i, 200.000 tonluk bir
tirtin toplama beklentisindedir. Havalarin, findik gelisimi i¢in giizel gittigini géren bir

ciftci bu sene i¢in arz fazlasindan dolay1 fiyatlarin diisme egilimi iginde olacagini

8 Bu sozlesmeler yayginlasiginda en ¢ok enerji ve degerli maden iireticileri tarafindan
kullanilmaktaydi. Ciinkii gelecekteki enerji ve maden iiretiminden elde edilmesi diisliniilen gelir
sabitlenmek isteniyordu. (Ersan, Finansal Tiirevler, s. 5.)

Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 86.

Ersan, Finansal Tiirevler, s. 12; Bashir, Commodity Markets, s. 170, 171.

Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange”, s. 99; Abdulkerim Muhammed el-Besir,
“Tatbikatii ukidi’t-tahavvut fi’l-mesarifi’l-islamiyye ve ahkdmuha’s-Seriyye”, Miinteda fikhi’l-
iktisadi’l-Islami, Cidde, 2016, s. 4; Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 22.

Erol, Futures Piyasalary, s. 9, 11; Geyikgi, Tiirev Uriinler, s. 3.

Beyhan Yaslidag, Tiirev Piyasalar ve Analiz Yontemleri, Ankara, Seckin Yayincilik, 2016, s. 22;
Riskten korunma gayesiyle emtia vadeli islem s6zlesmesinde satici olanlarin temel amacinin iiretim
maliyetlerinin lizerinde makul bir kar1 gelecekte yasanabilecek fiyat hareketlerinden bagimsiz olarak
elde etmek oldugu ifade edilir. (Erol, Futures Piyasalar, s. 9.)
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ongormiis ve fiyatlar1 sabitlemek istemistir. Buna gore gittigi yatirim eksperi, ciftgiye
Agustos ayr icin findik vadeli islem sdzlesmesinde satict olmasi gerektigini
sOylemistir. Mayis ay1 itibariyle findigin kg. fiyat1 3 TL’dir. Bu tarih itibariyle Agustos
ay1 findik vadeli islem s6zlesmesinin fiyati ise 3,50 TL’den islem goérmektedir. Findik
vadeli islem sdzlesmesine gore bir adet s6zlesme 1.000 kg., vade aylar1 ise Mayis,
Temmuz, Agustos ve Araliktir. Dolayistyla ¢iftci biitlin pozisyonunu riskten korunmak
isterse 200 adet Agustos ay1 icin findik vadeli islem s6zlesmesinde satic1 olacaktir. Bu
durumda c¢iftci, baglangi¢c teminati olarak 40.000 TL yatirmasi gerekmektedir. Ciftci
fiyatlarin diigiis riskini engellemek amaciyla findik vadeli islem sozlesmesinde

Agustos ay1 i¢in 3.50 TL den 200 adet satic1 olmustur.

Findik vadeli islem sozlesmesinde satict olan ¢ift¢i icin iki ihtimal soz
konusudur. Ya sézlesmesinin bitis tarihini bekleyecek ya da fiyatlarin lehine gelismesi
durumunda ters islemle sozlesmesini sonlandiracak ve karini alacaktir. Ciftgi vade
sonunu beklediginde ya fiyatlar lehine ya aleyhine gelisecek ya da sabit kalacaktir.
Fiyatlarin sabit kaldig1 durumda herhangi bir sey s6z konusu olmamaktadir. Fiyatlarin

lehine ya da aleyhine gelistigi diger iki durum ise su sekilde gelisir:

Agustos aymin vade sonunda fiyatlarin diiserek 3,28 TL oldugu ve ¢ift¢inin
hakli ¢iktig1 durumda ciftci, 200.000 ton olan toplam mahsiiliinii spot piyasada 3,28
TL’den satarak 656.000 TL gelir elde eder. Bununla birlikte 3,50 TL’den satic1 oldugu
findik vadeli islem sézlesmesini, uzlasma fiyati olan 3,28 TL’den nakdi mutabakatla
44.000 TL ( (3.50-3.28) x 200 x 1000) kar elde etmis olarak sonlandirir. Sonugta ¢iftci,
findik {iretiminden toplamda 700.000 TL (656.000 TL + 44.000 TL) kéar elde

etmektedir.

Agustos ayinin vade sonunda fiyatlarin yiikselerek 3,98 TL oldugu ve ¢ift¢cinin
yanildig1 durumda c¢ift¢i, 200.000 ton olan toplam mabhiiliinii spot piyasada 3,98
TL’den satar ve 796.000 TL gelir elde eder. Bununla birlikte 3,50 TL’den satict oldugu
findik vadeli islem soOzlesmesini uzlagsma fiyati olan 3.98 TL’den ters islemle
sonlandirir ve 96.000 TL ( (3.50-3.98) x 200 x 1000) zarar eder. Sonugcta ¢iftci, findik
tiretiminden toplamda 700.000 TL (796.000 TL - 96.000 TL) kar elde etmektedir.
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Emtia vadeli islem s6zlesmesinde hedginge durumu miisteri i¢in ise su sekilde
izah edilebilir: Emtiayr hammadde olarak kullanan ve emtia fiyatlarindaki artigtan
olumsuz sekilde etkilenmek istemeyen bir isletme, spot piyasadan satin alacagi
emtiayla ayni tarih, nitelik ve miktardaki emtia i¢in emtia vadeli islem sozlesmesinde
misteri olur. Sayet vadede emtia fiyatlar1 ylikselirse isletme fiziki alimdan zarar
ederken emtia vadeli islem sozlesmesini ters islem veya nakdi mutabakatla
sonlandirmasi sonucu ayni oranda kar elde edecektir. Sayet vadede emtia fiyatlari
diiserse isletme fiziki alimdan kar elde ederken emtia vadeli islem s6zlesmesinden
zarar edecektir. Emtiaya ait spot fiyatlar, vadeli islem borsasindaki emtia fiyatlariyla
aymi oldugundan her iki durumda da elde edilen kér, zarari karsilayacaktir.’* Bu

duruma bir 6rnek vermek gerekirse:

Bir ¢ikolata iireticisinin en biiyiilk maliyet artisin1 findik fiyatlarinin artig
gostermesi olusturur. Bunun i¢in ¢ikolata iireticisi findik fiyatlarini sabitlemek ister.
Bunun i¢in de findik vadeli islem s6zlesmesinde miisteri olmasi gerekmektedir. Bir
cikolata fabrikasi sahibinin Eyliil ayinda teslim edilmek {izere ¢ikolata siparisi aldigini
diistinelim. Bu ¢ikolata iireticisi, Eyliil ayinda teslim edilmek iizere aldig1 yeni siparis
icin 200.000 tonluk findiga ihtiya¢ duymakta ve findigin fiyatinin artmasina karsi
kendini korumak istemektedir. Agustos ay1 i¢in findik vadeli islem sdzlesmesinin
fiyat1 3,50 TL dir. Sanayici fiyatlarin artis riskinden korunmak i¢in findik vadeli islem

sO0zlesmesinde Agustos ay1 i¢in 200 adetle miisteri olur.

Agustos aymin vade sonunda fiyatlarin 3,98 TL oldugunu ve sanayicinin
tahmininin dogru c¢iktigint diisiinelim. Sanayici bu durumda findik vadeli islem

so6zlesmesinden 96.000 TL kar ( (3.98-3.50) x 200 x 1000) elde ederken Agustos ay1

% Spot fiyatlar ile emtia vadeli islem borsalarindaki fiyatlar arasinda énemli farklilik olursa emtia
vadeli islem s6zlesmesi hedging amach kullanilamaz. (Turhan Korkmaz, Serhan Giirkan, Engin
Akman, Celik Sektériinde Vadeli islem Sézlesmesi (Futures): Londra Metal Borsas1 Ornegi,
ty., y.y., s. 83; Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 76, 47; Tunal, Vadeli islemler
Piyasalari, s. 29.); Hedging amaciyla gergeklestirilen emtia vadeli islem s6zlesmesi gogunlukla ters
islemle sonlandirilmaktadir. Bunun nedeni ise bu sézlesmelerin fiyat degisimlerine karsi korunma
amaciyla gergeklestirilmesidir. (Korkmaz, Giirkan, Akman, Celik Sektériinde Vadeli islem
Sozlesmesi, s. 83; Biket, Emtialara Dayalh Vadeli Enstriimanlar, s. 74, 75; Tunali, Vadeli
Islemler Piyasalari, s. 29.)
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icin findig1 spot piyasadan 3,98 TL’den satin alarak 796.000 TL 6der. Sonugta sanayici
findik satin alimina toplamda 700.000 TL (796.000 TL - 96.000 TL) 6demektedir.

Agustos aymin vade sonunda fiyatlarmm 3,28 TL oldugunu ve sanayicinin
tahmininde yanildigini diisiinelim. Sanayici bu durumda findik vadeli islem
sozlesmesinden 44.000 TL ( (3.28-3.50) x 200 x 1000) zarar eder. Ancak diisen
fiyatlarla spot piyasadan almis oldugu 200.000 tonluk findik i¢in 656.000 TL oder.
Sonugta sanayici findik satin alimina toplamda 700.000 TL (656.000 TL + 44.000 TL)

O0demektedir.

2. Spekiilasyon

Spekiilasyon, emtia veya finansal nitelikli iiriinlerin gelecekteki fiyatlarinda
tahminde bulunularak alim, satim ve elde tutma yontemleriyle kazang elde edilme

cabasidir. Bu islemi yapanlara spekiilatér denilmektedir.”®

Spekiilasyonun en énemli unsurunun, riskin iistlenilmesi oldugu ifade edilir.”®
Ciinkii spekiilasyonda iistlenilen riske karsilik kar elde edilir. Bununla birlikte
spekiilasyon, emtia vadeli islem sozlesmesindeki kaldira¢ sayesinde nemli ol¢iide
artly gdstermis ve piyasalar bu sayede derinlik kazanmstir.”” Bu sozlesmeler
kaldiracin yaninda depolama, sigortalama ve navlun gibi ek maliyetleri de ihtiva
etmediginden dolay1 spekiilatdre maliyet avantaji saglar. Bundan dolay1 emtia fiyatlar
hakkinda goriise sahip ve yliksek miktarlarda islem yapmak isteyen spekiilatorler, ek
tasima maliyetlerine katlanmadan emtiayla ilgili beklentilerini bu sdzlesmeyle hizli bir

sekilde kara déniistiirebilir.”®

Emtia vadeli islem sozlesmesinde spekiilatoriin, iktisadi olarak dort islevi
yerine getirdigi iddia edilir. Bunlardan birincisi fiyatin gelecekte istenmeyen sekilde
olusmasi ihtimalinden kaynaklanan riskin, taraflar arasi aktarimini kolaylastirmas;

ikincisi pazarda gereken likidite ortaminm olusturulmasi;”” iigiinciisii piyasada az

95
96

Geyikgi, Tiirev Uriinler, s. 4.

Bu iddia sahiplerine gore emtia vadeli iglem s6zlesmesiyle riskini devretmek isteyen bir tiretici, bunu
ancak bir spekiilator vasitasiyla gergeklestirebilir. (Erol, Futures Piyasalar, s. 8; Geyikei, Tiirev
Uriinler, s. 4.)

Geyikgi, Tiirev Uriinler, s. 4.

Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 133.

Ersan, Finansal Tiirevler, s. 12.

97
98
99
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miktarda bulunan emtianin iiretim artisgina katkida bulunmasi;'® dordiinciisii ise

fiyatlarda istikrar1 saglamasidir.!”!

3. Arbitraj

Arbitraj, iki veya daha fazla piyasada gerceklesen es zamanlh fiyat
farkliligindan yararlanilarak risksiz kazang elde edilme girisimi olarak
tanimlanmaktadir.'%? Arbitraj islemi, sdzlesmeye konu varligin vadeli fiyatiyla olmasi
gereken vadeli fiyati farkli oldugunda uygulanmaktadir. Buna gore arbitraj,
sozlesmeye konu varligin iki farkli piyasada farkl fiyattan islem gordiigiinde arbitraj
yapanlarin ayni anda ilgili varliga dair fiyatin diisiik oldugu piyasada alis, yiiksek
oldugu piyasada ise satis emri verdigi (veya tam tersi) ve aradaki farktan risksiz kazang
elde ettigi islemdir.'”® Arbitrajin, piyasalarm etkin olmamalar1 sonucu ortaya ¢iktigi

ve etkin piyasalarda bu yontemle kazang saglanamayacag ifade edilir.!*

Arbitraj sayesinde piyasalari denge kazandig1 ve spot ile organize piyasadaki
fiyat farkinin ortadan kalktigi savunulur. Bu diisiinceye gore arbitraj sayesinde
gercekei fiyat olusumlart saglanir. Arbitraj yontemini kullananlar, emtiaya ihtiyac
duymamalar1 bakimindan spekiilatorlere benzetilirken risksiz kazang elde etmeleri

bakimindan ise onlardan ayrildig: belirtilir.'%

100 By iddia sahiplerine gore fiyatinin yiikselecegi tahmin edilerek spekiilatorler tarafindan satin alinan
{iriin, {ireticileri bu iiriinii iiretme konusunda tesvik eder. (Ali Siileymén, Esvakii’l-maliyye, s. 941.)

101 Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange”, s. 99; Obiyathullah Ismath Bacha, “Derivative
Instruments and Islamic Finance: Some Thoughts for a Reconsideration”, International Journal of
Islamic Financial Services, Vol. 1, No: 1, April — June, 1999, s. 13; Bu iddia sahiplerine gore
spekiilatorler bir mala yoneldiginde malin fiyati, spekiilatorlere gore olmasi gerekenden daha fazla
bir fiyata ¢ikincaya kadar artar. Fiyat, spekiilatorlere gore olmasi1 gerekenden daha fazla bir fiyata
ulastiginda ise spekiilatorler satisa geger. Bu durum, spekiilatorlere gore fiyatin olmasi gerekenden
daha asagisina diisiinceye kadar devam eder. Daha sonra da fiyatlar adil seviyesinde istikrar bulur.
Ancak bu goriise itiraz edenler, iddia edilen duruma spekiilasyonun bizzat kendisinin sebep oldugunu
savunur. Ciinkii spekiilasyon sebebiyle fiyatlarda dalgalanma meydana gelir. Dolayistyla
spekiilasyon, fiyatlarda iddia edilen sekilde istikrari saglamaz. (Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s.
952))

12 Geyikgi, Tiirev Uriinler, s. 5.

103 Tagima maliyetini yansitan emtia vadeli islem s6zlesmesi fiyatlar1 spot fiyatlardan yiiksek oldugunda
arbitrajcilar, ilgili varlig1 spot piyasadan alirken vadeli piyasada satar. Bu long arbitraj olarak
isimlendirilir. Emtia vadeli islem sozlesmesi fiyatlari, spot fiyatlardan diisiik oldugunda ise
arbitrajcilar, vadeli piyasadan satin alirken spot piyasada satar. Bu ise short arbitraj olarak
isimlendirilir. (Hacioglu, Risk Yoénetimi, s. 158.)

104 Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 158; Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 23; Yashdag,
Tiirev Piyasalar, s. 23.

105 Ersan, Finansal Tiirevler, s. 13; Geyikei, Tiirev Uriinler, s. 5; Yashidag, Tiirev Piyasalar, s. 23.
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Arbitraj yontemiyle fiyatlarin dengelenmesinin sebebi, spot ve vadeli piyasada
talebin etkilenerek fiyat hareketlerine neden olmasi oldugu iddia edilir. Vadeli islem
sozlesmesindeki emtia fiyatlari, spot fiyatlara bir takim ilave yapilarak belirlenir.
Arbitraj prensibine gore spot fiyata zamansal ve mekansal olarak emtiay1 gelecege
tasima fiyati eklenmesi sonucu elde edilecek fiyat ile vadeli emtia fiyati esit olmalidir.
Fiyatlar esit olmadiginda ise arbitrajcilar devreye girer ve fiyatlar1 esitler. Ornegin
vadeli islem sozlesmesindeki emtianin fiyati, spot emtianin fiyatina ilgili eklemeler
yapilmasi neticesi olusacak fiyattan diisiik olursa arbitrajcilar ilgili emtiay1 satin alir.
Onlarin emtiay1 satin almasi, emtiaya olan talebi artirarak fiyatlarin yilikselmesine
neden olur. Bununla birlikte bu durum, vadeli emtianin arzinda da artisa sebebiyet
verir. Bunun neticesinde ise vadeli emtianin fiyat1 diiser. Bu sekilde arbitraj
gerceklestirilmis olur. Bu islem tasima iicreti teorisi / arbitraji'®® veya tasima maliyeti

107

modeli / arbitraji’”’ ile agiklanir. Arbitraj yontemi, vadeli islem sozlesme fiyatlariin

belirlenmesi hususunda &nemli bir gérevi iistlenir.!%®

D. TEKNIK ISLEYISI

Emtia vadeli islem s6zlesmesi kendine has teknik bir isleyise sahiptir. Clinkii
bu sozlesmelerde satici ve miisteriden teminat alinmakta ve farkli sonlandirma
sekilleri bir arada bulunmaktadir. Bundan dolayr bu kisim, teminat sistemi ve

sonlandirilma yontemleri olmak iizere iki baglik altinda incelenecektir.

106 Belirli bir siire malin depolanmasi veya bir finansal aracin saklanmasiyla ilgili maliyetleri, tasima,
sigortalama, depolama, faiz masrafi ve diger masraflar olusturur. Tasima masraflar1 genellikle emtia
vadeli islem sozlesmesi fiyatlarina dahil edilir. Bundan dolayr normal piyasa kosullarinda emtia
vadeli islem fiyatlarini, spot fiyat + tagima masraflar1 olusturur. Sayet herhangi bir nedenle bu
denklem ger¢eklesmemisse fiyat farkindan kazang saglamak isteyenler bu fiyatlar1 esitleyerek risksiz
kazang elde edeler. (John Stephens, Tasima Ucreti, (Cevrimigi)
https://tr.templeprotestant.org/carryingcharge-138362.)

107 Emtia vadeli islem sdzlesmesinde bu model, ayn1 emtia iizerine hem satict hem de miisteri olunarak
piyasadan bagimsiz bir strateji olusturulmasini ifade eder. Bu sekilde -risksiz kar elde edebilmek
i¢in- fiyatlandirma verimsizliklerinden yararlanilmaya ¢alisilir. (Saati, “Sharia Compatible Futures”,
s. 21; Tamara Smith, Tasima Maliyeti, (Cevrimigi) https://tr.templeprotestant.org/costofcarry-
9182.)

108 Aburrahim Abdulhamid Saati, “Nahve miistekkat maliyye Islamiyye li-idarati’l-mehatiri’t-
ticariyye”, Mecelletii Camiati’l-Melik Abdulaziz el-islami, No: 11, 1419/ 1999, s. 80.
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1. Teminat Sistemi

Teminat sistemi, 1865 yilinda Chicago Borsasi tarafindan hayata gecirilmistir.
Bu sistem sayesinde taraflar, karsi tarafin 6dememe riskinden kendini korumaktadir.
Taraflardan alinan teminat, baslangi¢ ve siirdiirme teminati olarak ikiye ayrilmaktadir.
Bununla birlikte teminatlarin miktari, giinliik olarak takas merkezi tarafindan taraflarin

karda veya zararda olma durumlarma gore degistirilmektedir.!%

a. Baslangic Teminati

Baslangi¢ teminati (initial margin), taraflarin emtia vadeli islem sozlesmesi
yapabilmeleri i¢in yatirmak zorunda olduklari meblagdir. Bu meblagin miktari
degisebilmekle birlikte genelde s6zlesmenin itibari degerinin kiiciik bir ylizdesidir (%3
gibi). Yatirilan meblagin ciizi bir oran olmasinin mantigi, emtianin giinliikk fiyat
degisiminin bu orandan az ya da bu orana esit olmasi beklentisidir. Yatirilan bu
meblag, takas merkezi tarafindan teminat havuzuna aktarilir ve burada saklanir.
Giinliik pazarin belirlenmesi neticesi olusan kazang veya kayip, bu hesaba eklenir veya
bu hesaptan ¢ikarilir. Hesapta baslangi¢ teminati i¢in gereken meblagin {izerinde bir
tutar olmasi halinde ise istenildigi zaman alinabilir veya s6zlesme sonlandirildiginda
takas merkezi tarafindan taraflara geri verilir.!'” Bu tutarm, taraflarin yiikiimliiliiklerini
yerine getirmeme riskine karsilik giivence amaciyla alindigi'!! ayrica taraflarm

ciddiyetini ve iyi niyetli oldugunu teyit ettigi ifade edilir.!'

Takas merkezi, taraflardan biri 6deme yapmadiginda 6deme yapmayan tarafin
yatirdig1 teminati kullanarak borcu kapatir. Bu islem satic1 veya miisteri i¢in farkl

sekillerde gerceklesir:

Yikimliligiinii yerine getirmeyen taraf satici ise takas merkezi, sdzlesmede

miisterinin 6demesi i¢in belirlenmis meblag miisteriden alip belirlenmis miktar ve

19 Erol, Futures Piyasalari, s. 8; Ersan, Tiirev Piyasalar, s. 9; Biket, Emtialara Dayah Vadeli
Enstriimanlar, s. 23.

110 Ersan, Finansal Tiirevler, s. 9, 24; Tunal, Vadeli islemler Piyasalari, s. 95.

1 Abdullah Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, istanbul, ISAM Yaynlari,
2014, s. 64; Abdullah Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, Basiimamis
Doktora Tezi, M.U.S.B.E., Istanbul, 2008, s. 61.

112.334t1, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 77; Devéabe, Temvilii’l-islami, s. 235; Ozsahin, Vadeli islem
Sozlesmesi, s. 39.
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nitelikteki emtiayi cari fiyat ile satin alir. Miisteriden alinan meblag belirlenen emtiay1
satin almaya yetiyor ise satin alinan emtia miisteriye teslim edilir. Bu durumda
saticinin teminatinin  kullanilmasina gerek kalmaz. Miisteriden aliman meblag,
sozlesmede kararlagtirilan emtiay1 satin almaya yetmezse miisteriden alinan meblag
ile emtiay1 satin almak icin gereken tutar arasindaki fark, saticinin teminatindan

karsilanir.!'3 Bu durumda satici, yiikiimliiliigiinii yerine getirmis olur (ifa).

Yikiimliliigiinii yerine getirmeyen taraf miisteri ise takas merkezi, sdzlesmede
satic1 i¢in belirlenmis miktar ve nitelikteki emtiay1 saticidan teslim alir ve cari fiyattan
miisteri adina satar. Elde edilen tutar, yiikiimliiliigii yerine getirmeye yetiyorsa saticiya
teslim edilir. Bu durumda miisterinin teminatinin kullanilmasina gerek kalmaz. Elde
edilen meblag, sozlesmede kararlagtirilandan az ise emtianin satisindan elde edilen
tutar ile sozlesmede kararlagtirilan tutar arasindaki fark miisterinin teminatindan

karsilanir.!'* Bu durumda miisteri, yiikiimliiliigiinii yerine getirmis olur.

b. Siirdiirme Teminati

Sirdiirme teminati (maintenance margin), teminat hesabindaki meblagin
diisebilecegi asgari tutar1 ifade eder. Bagka bir ifadeyle teminat olarak bulundurulmasi
gereken en az tutara denir.!'> Hesaptaki meblag, siirdiirme teminatinin altina
diistiigiinde ilgili taraf, takas merkezi tarafindan teminat tamamlama ¢agris1 (margin
call) alir ve kendisinden gerekli olan ek teminati 6deyerek hesab1 baglangi¢ teminati
diizeyine getirmesi istenir. Odenecek bu ek tutara ise degisim teminati (variation
margin) denilmektedir. Bu tutar, belirlenen vakte kadar 6denmediginde takas mekezi,
yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen tarafin yerine gecerek kendisiyle''® ters islem yapar

ve yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen tarafin sdzlesmesini sonlandirr.!'’

113 Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 989.

114 Alj Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 990.

115 Tunali, Vadeli islemler Piyasalari, s. 96.

116 Takas merkezi, taraflar igin karsi taraf oldugu igin bir taraf adina s6zlesme (ters islem) yapmasi
kendisiyle s6zlesme yapmasi anlamina gelir.

7 Bu durumda yerine getirilmeyen teminat miktar1, o sézlesmeye iliskin teminat miktarindan diisiiliir.
(Ozsahin, Vadeli islem Sézlesmesi, s. 38; Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 14; Ali Siileyman,
Esviakii’l-maéliyye, s. 995.)

Giiniimiizde VIOP biinyesinde yapilan bir diizenlemeyle siirdiirme teminat1 ortadan kaldirilmistir.
Buna gore taraflar, teminat miktar1 baslangi¢ teminatinin altina diistiigiinde teminat tamamlama
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¢. Teminat Mutabakati

Emtia vadeli islem sozlesmesinde degisime ugrayan ilgili emtianin fiyati, takas
merkezi tarafindan gilin sonunda tespit edilir ve sozlesmenin fiyatina gore taraflarin o
giinkii karn veya zarart belirlenir. Giinliikk olarak gerceklesen bu isleme, giin sonu
hesaplagsma veya giinliik pazar1 belirleme (marking to market) denir. Giin sonu
hesaplagsmadan sonra takas merkezi, zarar eden taraftan zararim1 alip kar eden tarafa
verir. Bu isleme ise teminat mutabakat: ad1 verilir.!'® Bu sayede sdzlesme yeni fiyatlara
uyarlanarak taraflarin durumu 6grenilmis ve taraflar arasinda borg-alacak iligkisi
kalmamis olur. Teminat mutabakat1 sayesinde takas merkezi, zararin ¢cogalmasina izin

vermeyerek taraflarin 6dememe riskini asgari seviyeye indirir.!"

2. Sonlandirilma Yontemleri

Emtia vadeli islem sozlesmesi fiziki teslim, nakdi mutabakat ve ters islem
yontemleriyle sonlandirilabilmektedir. Bu baslik altinda emtia vadeli islem

sOzlesmesinin sonlandirilma ydntemleri incelenecektir.

a. Fiziki Teslimle Sonlandirilma

Emtia vadeli islem sozlesmesindeki konuyu olusturan emtianin gergek
anlamda misteriye teslim edilmesi fiziki teslim (physical delivery) olarak
isimlendirilir.'?® Bu sozlesmelerde fiziki teslim, her iki taraf icin de
gerceklesebilmekle birlikte sadece bir taraf igin de sdz konusu olabilmektedir.'?!

Teslimat, s6zlesme vade sonuna kadar elde tutuldugunda ve takas merkezinden fiziki

cagrist almaktadir. Bu durumda da taraflardan, hesapta bulunan teminatlarint baslangic teminati
seviyesine yiikseltmeleri istenmektedir. ((Cevrimigi) https://www.investaz.com.tr/viop-vadeli-
islemler/viop-surdurme-teminati 16.12.2021.)

118 5341, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 40; Ersan, Finansal Tiirevler, s. 21, 26; Uzunoglu, Yeni
Finansman Teknikleri, s. 64.

119 Karadagi, Ali Muhyiddin, “el-Esvakii’l-maliyye fi mizani’l-fikhi’l-islami”, MMFI, 1412-1992, sy.
7, 1, s. 188; Bashir, Commodity Markets, s. 170; Vadeli igslem soézlesmelerinin gelecege yonelik
sozlesmelerden (forward) ayrildigi noktalardan birisinin de bu uygulama olduguna dikkat cekilir.
(Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 14; Ersan, Finansal Tiirevler, s. 8; Ali Siileyman, Esvakii’l-
maliyye, s. 997, 998.)

120 Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 9.

121 Erol, Futures Piyasalary, s. 24.
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teslimat talep edildiginde gergeklesir. Bu durumda teslimat kurallar1 devreye girer ve

fiziki teslimat su sekilde yapilir:

Emtia vadeli islem piyasasinda teslimatlar genel olarak s6zlesmede 6ngdriilen
ayda gergeklestirilir. Ornegin; Teslimatin Haziran ayinda 6ngoriildiigii s6zlesmede
teslimatlar Haziran aymin belirlenen giinlerinde; Aralik ayinda oOngoriildigi
sozlesmede ise Aralik ayimin belirlenen giinlerinde gerceklesir. Fiziki teslimle
sOzlesmesini sonlandirmak isteyen taraf, borsanin ilan ettigi haber verme giinlerinde
(notice days) islem yaptig1 araci kuruma miiracaat ederek sozlesmeyi fiziki teslimle
sonlandirmak istedigini bildirir. Talep, araci tarafindan takas merkezine iletilir. Takas
merkezi ise tiim istekleri toplamak i¢in haber verme giinlerinin sonuna kadar bekler.
Daha sonra gelen biitiin fiziki teslim talepleri tasnif edilir. Genel kural olarak en erken
tarihli sozlesmeye sahip satici, en erken tarihli sézlesmeye sahip miisteriyle eslestirilir.
Ardindan takas merkezi her iki tarafa da ¢agrida bulunur. Saticiya bulundugu ¢agrida
sozlesmede belirtilen nitelikte ve miktarda emtianin, belirlenen tarihte belirtilen
depoya getirilmesi istenir. Ilgili depo, takas merkezinin kalite-kontrol yapma yetkisi
verdigi bir depodur. Getirilen emtia, gorevliler tarafindan denetlenir ve bir sorun
¢ikmamast durumunda damgalanarak onaylanir. Miisteriye bulundugu c¢agrida ise
sozlesmede belirtilen nitelikte ve miktarda emtianin, belirlenen tarihte belirtilen
depodan alinmasi istenir. Emtia teslimi gergeklestirildiginde durum takas merkezine
bildirilir ve ilgili kisiler listeden diisiirtiliir. Bu durum, son eslesmeye kadar devam
eder. Eslesmede acikta kalan biri bulunursa sézlesmedeki talebi takas merkezi

tarafindan yerine getirilir.'??

Sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliglin yerine getirilmedigi durumlarda
takas merkezi, ilgili tarafa agir gecikme cezasi uygular. Fiziki teslimatta teslimat yeri

ve zamani takas merkezi tarafindan belirlenir. Bununla birlikte teslimat, takas merkezi

122 Erol, Futures Piyasalary, s. 24, 25.
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tarafindan daha esnek bir yapiya da biiriindiiriilebilir. Bu baglamda EFP!* ve ADP!?*

olarak iki yontem uygulanir.'

Fiziki teslim, emtiay1 teslim edecek tarafa depolama, tagima, sigortalama vb.
masraf ¢ikaracag icin oldukca nadir goriilen bir durumdur.'?® Genelleme yapilirsa bu
oranmn %3’{in altinda kaldig1 sdylenebilir.'>” Bununla birlikte emtia vadeli islem
sozlesmesinde takas merkezi aracihigiyla fiziki teslimat vadeden Once

gerceklestirilememektedir.'?

b. Nakdi Mutabakatla Sonlandirilma

Nakdi mutabakat (cash delivery), vadeli islem sozlesmesine konu varligin
uzlagma fiyati ile sozlesmede Ongoriilen fiyat arasindaki farkin, lehine olan tarafa
verilerek sézlesmenin sonlandirilmasidir. Uzlagma fiyati ile sézlesmede Ongoriilen
fiyat birbirine denk ise taraflar arasinda herhangi bir nakit akis1 s6z konusu olmaz.
Nakdi mutabakatla sézlesmenin sonlandirilabilmesi i¢in s6zlesmenin vadeden once

ters islemle sonlandirilmamasi ve fiziki teslimat talebinde bulunulmamasi gerekir.'?

123 EFP (exchange of futures for physicals / fiziki mallar i¢in vadeli islem sdzlesmesi takast) yonteminde
satic1, takas merkezinin taraflar1 eslestirme zamaninmi beklemeden miisteriyi kendi olanaklariyla
bulur. Bu yontemde taraflarin, aralarinda teslimat zamani ve yerini anlasarak belirleme hakk1 vardir.
Hatta teslimati sozlesmede belirtilen vadeden 6nce yapma haklar1 da bulunmaktadir. Genellikle bu
tip (EFP) anlagmalar takas merkezine bildirildigi takdirde onaylanir ve her iki tarafin da ismi takas
merkezinde bulunan listeden diisiiliir.

124 ADP (alternative delivery process / alternatif mal teslim siireci) yonteminde ise taraflara, EFP
yonteminde oldugu gibi aralarinda emtianin teslimat zamani ve yerini anlasarak belirleme hakki
verilmistir. Fakat bu yontemin EFP’den farki, emtianin teslimat siirecinin sdzlesmede belirtilen
vadeden sonra da olabilmesine olanak tanimasidir. ADP yonteminin uygulanabilmesi i¢in taraflarin,
durumu haber verme giinlerinde (notice days) takas merkezine bildirmeleri gerekir.

125 Erol, Futures Piyasalar, s. 26.

126 Heyet, el-Meayfiru’s-Seriyye (AAOIFI), Heyetii’l-muhisebe ve’l-miirAcea 1i’l-miiessesati’l-
maliyyeti’l-Islimiyye, Manama, 2010, s. 284; Devabe, Temvilii’l-Islami, s. 236.

127 Osmani, Buhiis, C. I, s. 128, 136, 137; Hasan, el-Miistakkati’l-miliyye, s. 485; Sami Suwailem,
Hedging in islimic Finance, Cidde, Publication of islamic Development Bank, 10, 2006, s. 28;
Muhammed b. Ali Kari, Buhis fi temvili’l-islami, Riyad, Daru’l-meyman, 2020, C. 111, s. 32; Ersan,
Finansal Tiirevler, s. 33; Abdullah Durmus, Déviz Vadeli ve Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri,
IL. Uluslararas1 islam Ticaret Hukuku Kongresi “Giiniimiizdeki Meseleler”, ed. Mehmet
Bayyigit, KTO Karatay Universitesi Yayinlar, Konya, 2016, s. 19; Kaya, Demir, “Tiirev Islemlerin
Hukuka Uygunlugu Sorunu”, s. 187; Kamali, Futures and Options, s. 168.

128 Erol, Futures Piyasalar, s. 26.

129 Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 71.
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c. Ters Islemle Sonlandirilma

Ters islemle sonlandirma, satin alinan veya satilan emtianin miktar, 6zellik ve
vadesi ayni1 olacak sekilde ilk sdzlesmenin kars1 tarafin1 olusturacak bigimde sozlesme
yapilarak (alict ise satici, satici ise alict olarak) emtia vadeli islem sdzlesmesinin
sonlandirilmasidir. Uygulamada vadeli islem sozlesmesi genellikle ters islemle

sonlandirilir.’*® Ornegin:

(Bugiin 10 Ocak kabul edildiginde) 23 Agustos tarihli bir emtia vadeli islem
sozlesmesinde satici konumunda olan taraf, vadeden 6nce (6rnegin 15 Mart) aym
miktar ve Ozellikteki bir emtia i¢in 23 Agustos tarihli bir emtia vadeli islem

sozlesmesine miisteri olarak ilk kontratin1 sona erdirebilmektedir.'>!

Ters islemle sonlandirma, s6zlesmede belirtilen irade beyani ¢ergevesinde
gerceklestirilir. Buna gore ters islemi gergeklestiren taraflarin vadede birbirine karsi

132" Bu durumda taraflarin

herhangi bir emtia veya ficretini talep hakki bulunmaz.
vadedeki hak ve yiikiimlilikkleri, takas merkezi tarafindan re’sen sona erdirilir

(takaslasma / netlestirme).!*3

Ters islem, genellikle vadeli piyasadaki kar veya zarara bakilmadan
gergeklestirilir. Ciinkii ters islem, genellikle spot piyasada olusan kar veya zarar
dengelemek icin yapilir. Béylece bir piyasada elde edilen kar diger piyasadaki zarari
dengeler ve fiyat istenilen seviyede sabit kalir.!3* Ters islemin tercih edilmesinin en
Oonemli nedeni ise fiziki teslime oranla daha az maliyetli olmasidir. Clinkii ters islemde

taraflarin masrafi, sadece aractya ddenen iicret ve komisyondur.'?®

130 Bagak Bak, “Borsa Opsiyon Sozlesmesi”, Ankara Universitesi SBF Dergisi, 64 / 4, s. 71.
131 Tunali, Vadeli islemler Piyasalar, s. 98.

132 Alj Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 971; Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 68.

133 Bak, “Borsa Opsiyon Sozlesmesi”, s. 72.

134 Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 971.

135 Ersan, Finansal Tiirevler, s. 33.
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IV. PIiYASASI VE TURLERI

A. PIYASASI

1. Organize Piyasada Gerceklestirilmesi

Tezgahiistii piyasalar, mallarin belirli bir mekan olmadan alim-satiminin
yapildig1 piyasalardir. Bunlara serbest piyasalar da denilmektedir.!*® Ciinkii bu
piyasalarda sekil sart1 yoktur. Yani uyulmasi gereken kurallar kesin degildir.

Organize piyasalar ise sermaye piyasasi tarafindan sozlesmelere iliskin sekil
sartlarinin ve uyulmasi gereken kurallarin kesin olarak belirlendigi piyasalardir. Bu
piyasalarda esneklik oldukg¢a azdir. Ciinkii iiriinler standart haldedir. Bundan dolay1
tiim katilimcilar ayni sartlarda faaliyet gostermek zorundadir. Bu durumun, organize
piyasalarin likiditesini artirict bir etki sagladigi iddia edilir. Arastirma konumuz olan

emtia vadeli islem sdzlesmesi, organize piyasalarda islem gérmektedir.'’

Diinya ¢apinda iinlii organize emtia piyasalarina (emtia borsalari) sunlar 6rnek

verilebilir:

Chicago Ticaret Borsasi (Chicago Mercantile Exchange / CME), CBOT
(Chicago Board of Trade), Londra Metal Borsasi, Mineapolis Tarim Borsasi,
Intercontinental Exchange, Avrupa Enerji Borsasi, Tokyo Emtia Borsasi, Hindistan

Emtia Borsasi ve Dalian Emtia Borsasi.'?®

136 Y1lmaz, Borsanmin Hukuki Sorumlulugu, s. 7.

137 Halil Seyidoglu, Uluslararasi Finans, Istanbul, Giizem Can Yaynlari, 2016, s. 230; Geyikci, Tiirev
Uriinler, s. 9; Apak, Uyar, Tiirev Uriinler, s. 29.

138 Biket, Emtialara Dayah Vadeli Enstriimanlar, s. 169; Ornek olmasi agisindan bu borsalardan ikisi
hakkinda bilgi verilmesinin faydali olacagini diisiinmekteyiz.
CME Group
CME Group, Chicago Ticaret Borsasi (Chicago Mercantile Exchange / CME), Chicago Opsiyon
Borsasi, New York Ticaret Borsasi ve COMEX’in birlesmesi sonucu kurulmustur.
CME’nin degeri 2016 y1l sonunda 1 katrilyon USD’a ¢ikmigtir. Ayn1 donemde sézlesme sayisi ise
3.944 milyar adet olmustur.
19. yy. i sonlarinda CME’de islem goren tahil sdzlesmelerinin miktar1 Amerika’da iglem goren
vadeli islem sozlesmelerinin %90’ 11 olusturmaktaydi. 1944 yilinda ayni oran %40°’lara gerilemistir.
Kurulusundan beri tarimsal emtia ile dikkatleri iizerine ¢ceken CME, 1961 yilinda hayvansal iirlinlere
dayal1 vadeli islem sézlesmelerini hayata gecirmistir. 1972 yilinda ise ddvize dayali vadeli islem
sozlesmeleri yapilmaya baslanmigtir. Diinyanin en eski ve en bilyiik vadeli islem piyasasini olusturan
CME, 2002 y1l1 Aralik ayinda halka arz edilmistir. (Koy, Tiirev Piyasalar, s. 34, 35)
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2. Vadeli Piyasada Gerceklestirilmesi

Piyasalar spot ve vadeli olarak ikiye ayrilir. Spot (pesin / nakit) piyasalar, pesin
bedel karsiligi malin transfer edildigi piyasalardir. Malin bu piyasalarda transferini
gerceklestirebilmek i¢in belirlenen fiyatina, pesin fiyat denir. Vadeli piyasalar ise mal
ve bedelinin vadeli sekilde transfer edildigi piyasadir. Yani malin ve bedelin tesliminin
s0zlesme tarihinden sonraki bir zaman diliminde gergeklestirildigi piyasadir. Vadeli
piyasalarda tedaviil eden malin vadeli fiyati, vade tarihinde malin alacagi degere iliskin
hali hazirdaki piyasa goriisiinii ifdde eder.!*’ Arastirma konumuz olan emtia vadeli

islem sozlesmesi, vadeli piyasalarda islem gormektedir.

B. TURLERI

Emtia vadeli islem sozlesmesi, emtia veya varsayillan emtia T{izerine
gerceklestirilen sozlesmelerdir. Bu sozlesmenin konusu ise ii¢ ana kategoriye

ayrilmaktadir. Bunlar: Tarim, metal ve enerji tirtinleridir.

Tarim triinlerini; tahil (misir, yulaf, piring, bugday, tohum, fistik, patates vb.
tirtinler), cesitli yaglar (soya yagi, aycicegi yagi vb.), orman iriinleri (kereste,

kontraplak vb.) ve tekstil {iriinleri (pamuk, pamuk ipligi vb.) olusturur.

Metal iirtinlerini; altin, glimiis, platin, paladyum vb. kiymetli metaller ile

alliminyum, kursun, nikel, kalay, ¢inko, bakir vb. sanayi metalleri olusturur.

Enerji iirlinlerini ise ham petrol, dogal gaz, kursunsuz benzin, komiir, kalorifer

yakit1, propan, elektrik vb. iiriinler olusturur.'#°

Londra Metal Borsasi
Sanayi metallerinde diinyanin ileri gelen borsalarindandir. Ingiltere; 19. yiizyilda Afrika, Giiney
Amerika ve Asya’dan ¢ok miktarda maden ithal etmistir. Ingiltere’ye gelen nakliyenin zaman almasi
neticesi maden tiiccari, dnemli bir fiyat riskiyle kars1 karsiya kalmistir. Londra Metal Borsasi’nin
kurulusu ise buna dayanmaktadir. Borsada hem vadeli hem de spot islem yapilabilmektedir. Hem
vadeli sozlesmelerde hem de spot sozlesmelerde teslimatin, genellikle fiziksel oldugu ifade
edilmektedir. (Ersan, Finansal Tiirevler, s. 43.)

139 Bak, “Borsa Opsiyon Sozlesmesi”, s. 42.

140 Ersan Ersoy, Tiirev Sozlesmeler — Vadeli islem Sozlesmeleri (Futures Sozlesmeler), y.y., 2021,
s. 293.
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V. IKTiSADI VE SiYASI SONUCLARI

Emtia vadeli islem sézlesmesinin piyasada sebep oldugu sonuglar, iktisadi ve

siyasi olarak iki ana basliga ayrilabilir.

A. IKTiSADI SONUCLARI

Bu boélimde emtia vadeli islem sdzlesmesinin iktisadi sonucuna yoneltilen
olumlu ve olumsuz goriisler zikredilecektir. Her bir baglikta ise ilgili goriise yonelik

elestiriler ele alinacaktir.

1. Risk Yonetimi Saglamasi

Emtia piyasalarinda risk, ileri bir tarihte emtia fiyatlarinda istenmeyen fiyat
hareketleri sonucu ortaya ¢ikacak finansal kayip (fiyat riski) olasiligidir.!*! Risk
yonetimi ise daha onceden acgiklandigi iizere bir piyasada alinan riskin diger bir
piyasada ters yonde esit ve 6lgiilii risk alinarak giderilmeye calisilmasidir. Bu isleme
finansal piyasalarda hedging denilmektedir. Riskten korunma ydnteminin hedging
olarak isimlendirilebilmesi icin birbirine zit yonde iki farkli islemin bulunmasi

gerekir.'#?

Finansal riskler, vadeli islem stzlesmesinden once geleneksel yontemlerle
yonetilmekteydi. Geleneksel risk yonetim teknikleri, onemli miktarlarda para
ayrilmasi, ihracat ve ithalatin ¢esitlendirilmesi, sigortalama gibi maliyetli yontemlerdi.
Cagdas risk yonetim tekniklerinden olan emtia vadeli islem sozlesmesi ise geleneksel

yontemlere oranla daha az maliyetli ve esnek bir yapidadir.'*

41 Sirketlerin karsilastiklar1 finansal riskler dort kategoride toplanmaktadir. Bunlar piyasa riski, kredi
riski, likidite riski ve faaliyet riskidir. Detayl biblgi i¢in bkz. (Tunali, Vadeli islemler Piyasalari,
s.29.)

2 Tynali, Vadeli islemler Piyasalar, s. 29; Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261;
Heyet, VIOP Terimler Sozliigii, s. 6; Bir diger riskten korunma islemi ise daha ¢ok fiziki teslimle
sonuglanan vadeli islem sézlesmesinde ortaya ¢ikar. Ornegin bir findik iireticisi bir de tiiketicisi
oldugunu diisiinelim. Findik tireticisi findig1 tiketime hazir hale getirdiginde fiyatinin diiseceginden
endige duyarken findik tiiketicisi de ihtiyaci olan findigin fiyatinin yiikseleceginden endise duyar.
Taraflar fiziki teslime dayanan bir emtia vadeli islem sozlesmesi gergeklestirerek fiyat riskinden
kendilerini korumaktadir. Ayrica bu yontemle her iki taraf da maliyetini sabitlediginden ticari
faaliyetlerini daha iyi planlama imkanina kavusacaktir. (Bashir, Commodity Markets, s. 70.)

193 Giiven Sayilgan, Finansal Risk Yonetimi, t.y., y.y., s. 326.
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Emtia vadeli islem sozlesmesinin temel mantigini, spot piyasadaki emtianin
ileri vadede fiyatinda yasanabilecek aleyhte degisime karsi taraflar1 korumak
(hedging) olusturur.'** Bu sozlesmedeki hedgingin en dnemli dzelliginin reel olarak
mal transferinin gergeklesmemesi oldugu goriliir. Cilinkii mal transferi yapilarak risk
yonetiminin yapilamayacagi iddi edilir. Bunun nedeni ise mal transferi oldugu
durumda maliyetlerin artmasidir.!* Emtia vadeli islem sozlesmesiyle risklerin
yonetilebilecegini savunanlara gore ticari faaliyetlerin aksamadan siirdiiriilebilmesi

i¢in bu sozlesmeler kullanilmalidir.'"*® Ornegin;

Biskiivi fabrikasiyla s6zlesme yapmak {izere olan bir un iireticisi, fabrika
sahibine verecegi unun fiyati ile teslim zamani hususuda belirsizlik yasarken bugday
tireticileri, bugday tedarikinin miktar ve zamanlamasi hususunda belirsizlik yasar. Bu
belirsizligi gidermek ve iiretimle pazarlama faaliyetlerini esgiidiimlii olarak yiirtitmek
icin taraflarin emtia vadeli islem piyasalarini kullanabilecegi ve aralarinda daha agik

anlagmalar yapabilecegi ifade edilir.!¥’

Emtia vadeli islem sézlesmesiyle risk yonetimi yapilmasini elestirenler ise bu
sozlesmelerle korunma amacinin gerceklestirilebilecegini kabul etmekle birlikte bu
s0zlesmelerin emtia fiyatlarini asir1 spekiilatif hale getirdigini belirtir. Onlara gore bu
sozlesmeler, fiyatlarda olagan disi hareketler yasanmasina ve iireticilerin riskten
korunma maliyetlerinin ylikselmesine sebep olur. Bu durumda da sirketler, fiziki
yatirim yapmaktan ¢ekinmektedir.'*® Emtia vadeli islem sozlesmesiyle risk yonetimi

yapilmasini elestirenlerin dile getirdigi bir baska husus ise bu sdzlesmenin zararinin

144 Bashir, Commodity Markets, s. 151; Suwailem, Hedging in Islimic Finance, s. 27; Hacioglu,
Risk Yonetimi, s. 157; Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261; Chambers, Tiirev
Piyasalar, s. 1; Apak, Uyar, Tiirev Uriinler, s. 5; Uzunoglu, Yeni Finansman Teknikleri, s. 68,
69.

145 S4at1, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 73.

146 Hacioglu, Risk Yénetimi, s. 35; Fiyat degisimi sonucu ortaya ¢ikan risk, emtia saticist ya da
miisterisi olmaya gore farkli durumlarda gergeklesir. Bundan dolay1 bu sézlesmeleri kullanarak risk
yonetimi yapmak isteyenleri iki grupta inceleyebiliriz. Bunlardan birincisini emtia giderinin énemli
boyutta oldugu sektorler olusturmaktadir. Bunlara 6rnek olarak; tasimacilik ve petrol sirketleri
verilebilir. Tkincisini ise gelecekteki gelirlerini sabitlemek isteyen iireticiler olusturmaktadir. Bunlara
ornek olarak ise enerji ve maden iireticileri verilebilir. (Ersan, Finansal Tiirevler, s. 5.)

147 Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 36; Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261.

148 Caner Ekizceleroglu, Emtia Piyasalarinda Finansallasma ve Kartellesme Egilimleri, y.y., 2017,
s. 471.
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faydasindan ¢ok oldugudur. Ciinkii onlara gore emtia vadeli islem sodzlesmesi

ekonomiyi daha fazla finansallastirir.'*’

Emtia vadeli islem s6zlesmesiyle risk yonetimi yapilmasina olanak saglayanlar
spekiilatorler ve takas merkezidir. Ciinkii emtia vadeli islem s6zlesmesinde risk
transferi, riski iistlenmek isteyen bir kimseye (spekiilator) aktarilmasiyla
gerceklesir.!>” Bu baglamda spekiilatorler olmazsa bu piyasalarin korunma (hedging)
amagcli kullanilamayacagi ¢iinkii her iki tarafin da riskten korunma amagch kars1 karsiya
gelmelerinin pek nadir bir durum oldugu dile getirilir.'*! Bu durum ise piyasada

spekiilasyonun artmasina neden olur.
2. Taraflara Bilgi Saglamasi

a. Fiyat Tahminine Imkan Saglamasi

Bu iddia sahiplerine gore emtia vadeli islem sozlesmesi, emtia piyasasinda
fiyat olusum mekanizmasinin daha etkin bir sekilde ¢aligmasini temin eder. Clinkii bu
sOzlesmeyle emtia piyasasina gelen bilgi, fiyatlara daha hizli yansir. Bu sayede
gelecege doniik fiyat tahmininde bulunulmasi kolaylasir ve ekonomik anlamda zayif

veya yari etkin piyasa tam etkin bir konuma doniisiir.!>? Bu ise taraflara esit kosullara

149 Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 949; Sicakyiiz, Sencal, “Tiirev Enstriimanlarmin Elestirel Bir
Analizi”, s. 135.

130 Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261; H. Ayse Eyiiboglu (Aksel), Risk Yonetim
Arac1 Olarak Futures Piyasalari, Basilmamis Doktora Tezi 1.U.S.B.E.LF., Istanbul, 1994, s. 94;
Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 34.

151 Bashir, Commodity Markets, s. 173; Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 157; Sicakyiiz, Sencal, “Tiirev
Enstriimanlarinin Elestirel Bir Analizi”, s. 150, 154.

152 Bashir, Commodity Markets, s. 69, 164 Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 4; Eyiiboglu (Aksel),
Futures Piyasalari, s. 94; Sayilgan, Finansal Risk, s. 326; Giray Gozgor, Finansal Tiirev
Piyasalari: Forward, Futures, Opsiyon ve Déviz Uzerine Bir Uygulama, Basilmamis Yiiksek
Lisans Tezi, I.U.S.B.E., Istanbul, 2008, s. 8; Emtia vadeli islem sozlesmesiyle ileri tarihte teslimi
ongoriilen emtianin fiyati, arz ve talep dengesinin normal oldugu kosullarda tasima ve depolama
maliyetine gdre ayarlanan spot fiyatina yakin olacaktir. Bu, gelecekte yiikselme egiliminde olan
emtia fiyatlarinin spot fiyatla olan iliskisine baghdir. Emtia vadeli islem sdzlesmesi spot fiyatlarin
gelecege yansitilmasi neticesi emtianin piyasaya sevk edilmesinde yodnlendirici bir etki olusturur.
Emtia vadeli islem s6zlesmesinin ileri vadeli fiyatlarmin gelecekteki spot fiyatlarla olan yakinsamasi
neticesi kisi ve kuruluslarin emtianin fiyat egilimi hakkinda bilgi sahibi olmalar1 saglanir. (Kamali,
Futures and Options, s. 49.); fleriye déniik fiyatlar ise spot emtia fiyatlar1 baz alinarak hesaplanir.
(Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 36; Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261.)
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yakin bir rekabet imkani saglar. Boylece {iretici, tiiccar ve tedarik¢i, gelecekte

yapacag faaliyetlerini 6nceden planlama imkanima kavusur.'>?

Bu s6zlesmenin fiyat tahminini kolaylagtirmasinin sebebinin sdzlesmeye taraf
olanlarin gelecekteki bir tarihte emtianin fiyatindaki ortak kanaatleri oldugu ifade
edilir. Bundan dolay1 bu s6zlesme sayesinde emtiadaki fiyat tahmininin daha iyi sonug
verdigi belirtilir.'>* Ornegin ¢iftci, hasat edecegi {iriiniin fiyatim bilerek ekim yapmak
ister. Tarmm iriinlerindeki asir1 fiyat oynakligi ise cift¢inin fiyat tahmininde
bulunmasint ve ne kadar bir alana ekim yapacagini kararlastirmasini zorlastirir. Bu
durumda ciftciler, emtia vadeli islem sozlesmesinde olusan fiyattan istifaide eder.!>®
Bununla birlikte gerekli likidite ve derinligin saglanmasi sonucu bu sozlesmelerle

emtianin arz ve talebi hakkinda fikir edinilmesi de miimkiindiir.'*°

b. Fiyat istikrarina Katki Saglamasi

Bu iddia sahiplerine gore emtia vadeli islem sdzlesmesi, emtianin spot
fiyatinda sinirlayici bir etki yapar. Bu sézlesmelerin fiyatinin belirlenmesinde arz ve
talep beklentileri, enflasyon egilimi, depolama maliyetleri ve mevsimsel etkilerin
yaninda siyasal ve uluslarars1 gelismeler, ulusal ve mevsimsel olaganiistii haller vb.
durumlar da dikkate alinmaktadir. Ancak sayilan etkilerin ¢ogu 6nceden tahmin
edilemez ve hem spot hem de vadeli islem piyasalarinda dalgalanmalarin sebeplerini
olusturur. Tahmin edilebilir sebeplerde ise emtia vadeli islem sdzlesmesinin fiyati,

spot fiyat iizerinde baskilayic1 etki yapar.'”’ Bu durum su sekilde gerceklesir:

Emtia vadeli islem sdzlesmesinin fiyati, nakliyat ve depolama gibi gider

gerektirmediginden genel olarak spot fiyatlardan daha diisiiktiir. Arastirma sonuglari

153 Kamali, Futures and Options, s. 49; M. Akram Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange
in Islamic Economy”, The American Journal of Islamic Social Science, No: 5 / 1, 1988, s. 96;
Uzunoglu, Yeni Finansman Teknikleri, s. 68; bu durum ise sirketin iflas riskini azaltarak sirkete
avantaj saglar (Saati, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 75; Gozgor, Finansal Tiirev Piyasalar, s. 8.

134 Byiiboglu (Aksel), Futures Piyasalar, s. 94.

155Erol, Futures Piyasalar, s. 8; Ornegin 1850°li yillarda Amerikali giftciler, bugday arzinin
Agustos’ta fazla olmasindan dolayr bugday fiyatinda hizla dalgalanma gérmistir. Bu
dalgalanmalarin 6niine gecebilmek icin de vadeli anlagsmalar diizenlemistir.

156 Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 36; Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261.

157 Kamali, Futures and Options, s. 50; Bashir, Commodity Markets, s. 164.

60



buna isaret eder. Bu ise emtia vadeli islemlerin, belirsizligi azaltmasina ve spot

fiyatlardaki istikrar1 desteklemesine katki saglar. Bir 6rnek vermek gerekirse:

Su anda bol miktarda findik arzi oldugunu ve fiyatlarin diisiik seyrettigini
varsayalim. Ancak bir dahaki sene i¢in tahminler, mahsuliin zayif olacag ve fiyatlarin
yuksek seyredecegi yoniindedir. Bu durumda spekiilatérler diisiik fiyattan istifade
ederek ¢ok miktarda findik satin alma yoluna gidecektir. Bu sekilde spekiilatorler,
findig1 mevcut tiiketimden alikoyar ve gelecek seneki arza ekler. Bu tiir islemler ise
fiyatlar lizerinde yatigtirict bir etki yapar. Ciinkii simdiden findigin alinmasi fiyati
yukseltici etki yaparken gelecekte findigin satimi diisiirticii bir etki yapacaktir.
Dolayisiyla spekiilator ve arbitraj yapanlar -diizgiin ¢calismasi durumunda- emtianin
fiyatin1 ve arzin1 belirli bir stire dengeler. Bu durumu elestirenler ise emtia vadeli islem
sOzlesmesinin sik sik normal dis1 fiyat hareketlerine sebebiyet verdigini belirtir. Ancak
yapilan pek ¢ok caligmanin bunun aksini belirttigi ve likit emtia vadeli islem

piyasalarmin fiyat istikrarin1 destekledigi sonucuna ulasildig: ifade edilir.'*8

Bununla birlikte emtia vadeli islem sozlesmesi fiyatlarda ve nakit akislarinda
istikrar sagladigindan giivenilirligi ve kredibliteyi arttirir. Ciinkii bu sayede borg

verenler, alacaklarina dair giiven iginde olur.'>’

3. Maliyetleri Azaltmasi

Bu iddia sahiplerine gore fiziki teslimle sonug¢lanan emtia vadeli islem
sOzlesmesi, liretici ve tiiketicilerin tedarik ihtiyaglarini daha az maliyetle yerine getirir.
Ciinkii bu sozlesmelerde teslimat, vade tarihinde gergekleseceginden satici ve miisteri
icin vade tarihine kadar emtianin ¢alinma, bozulma ve depolama giderlerinden tasarruf
edilir. Bu sayede de standart mallarin fiyati1 asgari maliyette olusur ve varliklara ait

gelir oran iyilesir.'®

Nakdi mutabakat ve ters islemle sonu¢lanan emtia vadeli islem sozlesmesi ise
diisiik teminat oranlar1 ve komisyonlar sayesinde tahvil ve hisse senetlerine oranla

daha ucuza maliyet imkan1 saglar. Risk azaltma teknikleri sayesinde ise riskten en az

158 Kamali, Futures and Options, s. 50, 51; Sati, “Sharia Compatible Futures”, s. 5.
159 S4at1, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 75.
160 Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261; Kamali, Futures and Options, s. 48.
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maliyetle korunma gerceklestirilir ve beklenmeyen fiyat hareketlerine kars1 en ucuz
sigorta olusturulur. Bununla birlikte takas merkezi sayesinde taraflar, karsi taraf bulma
maliyetlerini asgari seviyeye indirmektedir. Ayrica riskten korunmak ic¢in bu
sozlesmelerde satict ve miisteri olmanin maliyeti, spot piyasaya oranla daha diisiik
oldugundan sermayenin korunmasina katki saglar. Maliyetlerin azaltilmasi ise

sozlesmelerin amaglarmdandir.'®!

4. Tekelciligi Engellemesi

Bu iddia sahiplerine gore vadeli islem piyasalarinda ¢ok sayida satict ve
miisteri bulunmaktadir. Kisilerin fazlalig1 ve az miktarda teminatla biiyiik capta islem
yapilabilmesi sdzlesme sayisini artirmaktadir. Bu ise piyasa etkinligini diisiiren tekelci

anlayisin basar1 ihtimalini diisiirmektedir.'®?

Karsit iddia sahiplerine gore bu piyasada iddia edilenin tam tersi bir durum sz
konusudur. Ciinkii az miktarda teminat ddeyerek biiyiik capta islem yapilabilmesi
spekiilatorler tarafindan suni fiyat degisimlerine neden olmaktadir. Bu ise emtiayla
islem yapanlar1 ve piyasa etkinligini olumsuz yonde etkiler.'> Bununla birlikte bu
sozlesmelere sadece emtianin uzun miiddet bekletilmesinden dolayi ihtiya¢ duyuldugu
da iddia edilmektedir. Bu ise tekelcilik anlamina gelir. Bu iddia sahiplerine gore
emtianin uzun miiddet bekletilmesinin amaci, daha fazla kar elde edilmesidir. Bundan
dolay1 emtiay1 uzun miiddet elinde tutan, fiyatlarin aleyhine gerceklesmesi endisesi
tasir. Bu goriisii savunanlara gore tiiccar, emtiay1r hemen elinden ¢ikarmayi planlarsa
fiyat hareketlerinden kagimmma ve dolayisiyla emtia vadeli islem sozlesmesini

gerceklestirme ihtiyac1 duymayacaktir.'®*

5. Istenildiginde Emtianin Satilabilmesine Imkéan Saglamasi

Emtianin istenildigi zamanda satilabilmesi emtia vadeli islem sézlesmesinin
tedaviilde oldugu piyasanin 6nemli 6zelliklerindendir. S6zlesmeler {izerinden risk

transferi yapabilmek i¢in alim-satim yapmaya hazir biiyiik bir toplulugun mevcudiyeti

161 5341, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 73; Kamali, Futures and Options, s. 47; Hacioglu, Risk
Yonetimi, s. 160; Apak, Uyar, Tiirev Uriinler, s. 6.

162 Haci0glu, Risk Yonetimi, s. 160.

163 Bashir, Commodity Markets, s. 36; Hacioglu, Risk Yénetimi, s. 160.

164 Osmani, Buhiis, C. I, s. 136.
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gereklidir. Ciinkii biiytik tiiccar sdzlesme alip satarak riskini aktarmak istediginde alici
veya satict bulmak i¢in uzun silire bekleme imkéani elde edemez. Gerektiginde
sozlesmeyi hemen alip satabilmelidir. Pek ¢ok katilimciy1 bir araya getiren emtia

vadeli islem piyasalari ise bu olanag taraflara saglar.'®

Emtia vadeli islem sozlesmesi, emtiada diizenli, kalict1 ve merkezi ticareti
kolaylastiric1 etki yapar. Bu ise piyasanin likit olmasinin ve piyasada ¢ok sayida
yatirimeimnin devamli surette bulunmasinin bir sonucudur.'® Bu sayede emtianm
sadece belirli zaman diliminde alinip satildig1 geleneksel kaliplardan uzaklagilarak
istenilen herhangi bir zamanda alinip satilabilmektedir. Bu durum taraflar1 hasat
zamam fiyat diisiisii, sonrasinda ise fiyat yiikselisinden korur.'®” Ornegin giftci,
irlinlinii ancak spot piyasada satabilir. Spot piyasada satilabilmesi i¢in de malin elde
mevcut olmast gerekir. Ciftci, sonbaharda ekim yapmissa malini satabilmek i¢in bir
sonraki senenin hasat zamani olan ilkbahar-yaz donemini beklemek zorundadir. Fakat
emtia vadeli islem piyasalarinda ¢ift¢i, hasat zamanin1 beklemeden ve olasi1 fiyat

riskinden etkilenmeden malin1 satma imkania kavusur.'6®

6. Sirketin Giivenilirligini Artirmasi

Emtia vadeli islem s6zlesmesi, nakit akislarinda istikrar sagladigindan sirketin
giivenilirligini ve kredibilitesini arttirir. Bu durum sirketle is yapanlarin giivende
hissetmelerini saglar. Ciinkii sirkete borg¢ verenler, bor¢larini temin edeceklerine dair
giiven i¢inde olur. Bununla birlikte sirkette ¢alisanlarin sirkete karsi umutlar artar ve
sirketteki gorevleri iyilesir. Ayrica sirketin miisterileri, imal edilen {irlinlerin

fiyatlarindaki istikrardan istifide eder.'®

7. Kaldiraca Imkéan Saglamasi

Bu iddia sahiplerine gore emtia vadeli islem soOzlesmesi, kisilere kiigiik

meblaglarla biiylik miktarlarda islem yapabilme imkanm saglar. Bunu ise kaldirag

165 Bashir, Commodity Markets, s. 165.

166 Kamali, Futures and Options, s. 46.

167 Kamali, Futures and Options, s. 45.

168 Erol, Futures Piyasalar, s. 7; Ozgiir Durmus, Tiirev Uriin Kullanimim Belirleyen Faktorler:
Borsa istanbul Uzerine Bir Uygulama, Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi, P.U.S.B.E., Denizli, 2016,
s. 28.

169 S4at1, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 75; al-Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 8.
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sayesinde yapar. Bu sayede kisiler yiiksek oranda kazang saglayabilir.'” Boylece
sirketlerin nakit akis1 azaldiginda planl yatirimlarimi ertelemsinin 6niine gegip sirketin
yatirim stratejisini degistirmemesi saglanir. Bu ise sirketin degerini arttirir.!’! Ornegin
sirketler, nakit akisi azaldiginda yatirimlarini erteleyerek elindeki nakit parayla emtia
alimina yonelir. Fakat emtia vadeli islem sézlesmesindeki kaldira¢ sayesinde az bir

meblagla yiiksek miktarda emtia alinip kalan meblag yatirimlara sevk edilebilir.!”

Karsit iddia sahiplerine gore vadeli islem sozlesmesi kaldirag etkisiyle eldeki
meblagdan ¢ok daha fazla miktarda {riin alim-sattmina imkan verdiginden
spekiilasyon amagli kullanimi oldukga yaygindir.!”® Bu ise reel ekonomik faaliyetten
uzaklastiric1 etki yapar. Ayrica emtia vadeli islem sozlesmelerinin kaldiracla
kullanilmasi, piyasalarin siirekli kontrol edilmesini gerekli kilar.!”* Ciinkii kaldiragla
yiiksek oranda kar edilebilecegi gibi yatirilan paranin tamaminin kaybedilebilmesi de

sOz konusu olabilmektedir.

8. Ekonomik Adaletsizlige Yol A¢cmasi

Emtia vadeli islem sézlesmesi, sermaye sahiplerine kolay yoldan kazang elde
edebilme imkani1 saglar. Bu durum, spekiilasyon ve arbitraj yontemleri sayesinde
gerceklestirilir. Sermaye sahipleri sermayelerini bu yontemlerle arttirir ve ekonomik
adaletsizlik bas gosterir. Bunun sonucunda toplumun ihtiyaglar i¢in hizmet etmesi
gereken finansal sistem, birtakim ziimrelerin elinde sermayenin birikmesini saglar ve
toplumda iktisadi adaletsizlik bas gosterir.!”” Bununla birlikte bu sézlesmelerde
cogunlukla bir taraf kazanirken diger tarafin kaybetmesi, ekonomik adalet ilkesine

aykir1 bir diger durumu olusturmaktadir.!7®

170 Gozgor, Finansal Tiirev Piyasalar, s. 8.

171 Saat, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 75.

172 Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261.

173 Hac1oglu, Risk Yoénetimi, s. 158.

174 Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 8.

175 Sicakyiiz, Sencal, “Tiirev Enstriimanlarinin Elestirel Bir Analizi”, s. 151.

176 Bib4s Miinir, “ed-Davabitu’s-Seriyye li’t-tefauli fi’l-miistakkati’l-maliyye”, el-Ezematii’l-maliyye
ve’l-iktisadiyyeti’d-devliyyeti ve’l-havkemeti’l-alemiyye, Cezayir, 2009, s. 8.
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9. Reel Ekonomik Faaliyetten Uzaklastirmasi

Emtia piyasasina 2000’11 yillardan itibaren yogun sekilde yatirnm yapilmaya
baslanmigtir. Emtia piyasasinin finansal piyasalar gibi tipik bir yatirim araci olarak
goriilmesi sonucu bu alana yatirim yapilmasi, emtianin finansallagmasi olarak kabul
edilmistir. Bu iddia sahiplerine goére emtia vadeli islem sozlesmesi alip satmak,
ekonominin daha da finansallagmasina sebep olur. Bu ise sermaye sahiplerinin risk
lizerinden para kazanmasi anlamina gelir.!”” Bu da issizlik ve emegin hor gériiliip
kolay yoldan para elde edilebilmesine neden olur. Finansal enstriimanlarin ekonomide
bir ara¢ olarak goriilmesi gerektigini diisiinen Islam iktisadinin ise bu durumu

benimsemedigi ifade edilir.!”®

Bu sozlesmelerin finansallagsmay1 artirmasindaki gerekcenin ¢ogunlukla ters
islem ve nakdi mutabakatla sonlanmasi oldugu belirtilir. Bagka bir ifadeyle islemler
mal transferi yerine kagit lizerinden yapilir. Bu durum ise ger¢ek anlamda bir alim-
satimin olmadigmn ifade eder.!” Ters islem ve nakdi mutabakatla sonlanan emtia
vadeli islem sdzlesmesi ise sifir toplamli oyundur (zero sum game).'® iktisatta bir
tarafin kazan¢ ve kayiplarmin diger tarafin kazang ve kayiplarinin toplamina esit
olmasina sifir toplamli oyun olarak tanimlanir. Buna sifir toplamli oyun denmesinin
nedeni, bir tarafin kazancinin diger tarafin zarar1 sonucu olmasidir. Boylece sistemin

net degeri degismeden kalir. Yani kazang ve kayiplarm toplami sifira esittir.'®!

177 Ayrica emtianin finansallasmasiyla emtia fiyatlarinda oynakligm arttig1 ileri siiriiliir. (Beyza Mina
Ordu Akkaya, “Emtia Finansallasmasna Borsa Istanbul ve Petrol Baglantis1 A¢isindan Bir Bakis”,
Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, C. 75, Say1: 2, Ankara, 2020, s. 3;
Ekizceleroglu, Finansallagsma ve Kartellesme Egilimleri, s. 468.)

178 Miinir, “Miistakkatii’l-maliyye”, s. 8.; Saliha Kocoglu, Fikihta Kabzin Maksadina Yénelik
Goriisler ve Bunun Emtia Tiirev Sozlesmeleri Uzerindeki Yansimalari, Yayinlanmamus yiiksek
lisans tezi, .U.S.B.E., Istanbul, 2021, s. 69; Sicakyiiz, Sencal, “Tiirev Enstriimanlarmin Elestirel Bir
Analizi”, s. 153.

179 Bashir, Commodity Markets, s. 36.

180 Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange”, s. 98; Suwailem, Hedging in islimic Finance,
s. 27; Giiney, Tiirev islemler, s. 7.

18INihat Bozdag, Sibel Duman, “Iki Kisili Sifir Toplamli Oyunlar ile IMKB’de Sektorel Bir
Degerlendirme”, Gazi Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 6 / 2, 2004, s. 45;
Will Kenton, Zero-Sum Game, (Cevrimic¢i) https://www.investopedia.com/terms/z/zero-
sumgame.asp; Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange”, s. 98; Kamali, Futures and
Options, s. 91.
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10.Fiyatlar1 Artirmasi

Bu iddia sahiplerine gore emtia vadeli islem s6zlesmesi fiyatlarda bozulmaya
yol agmaktadir. Fiyat, sadece arz ve talebin ya da ger¢cek manada bir alim satimin
sonucunda olusmamaktadir. Gliniimiizde dogal olmayan baska unsurlarin da fiyatlarda
dalgalanmalara sebep oldugu bilinmektedir. Ekonomik hayata zarar veren yanlis
sOylentiler, spekiilasyon ve kaldiragh islemlerin kullanilmasi bunlara 6rnek olarak
verilebilir.'®? Karsit iddia sahiplerine goreyse emtia vadeli islem sézlesmesinin spot

piyasadaki fiyat degisimlerine etkisi yoktur.!'®?

B. SIYASI SONUCLARI

1. Kaynaklar1 Ulkeye Yo6nlendirmesi

Emtia vadeli islem sézlesmesi borsalarda gergeklestirilmektedir. Bu borsalar
sayesinde iilkeye nakit girisi yasanmaktadir. Bu sayede ise bankacilik sektori,
komisyon vb. gelir elde etmektedir. Bankalar, elde edilen bu karlardan dolay1 vergi
O0dediklerinden iilkelerine gelir saglamaktadir. Bununla birlikte bu nakit girisi
sayesinde bankacilik sektorii gelismekte ve diger ilkelerin bankalariyla
yarisabilmektedir. Ayrica iilkeye nakit girisi sonrasi artan kredi miktar1 ise iilkeye

itibar saglamakta ve ekonomiye kaynak olmaktadir.'84

2. Uluslararasi Piyasalarla Biitiinlestirmesi

Emtia vadeli islem sozlesmesi ile devletin mali yapisi, uluslararasi sisteme
baglanir. Bu sayede sermayenin karsilasacagi riskler, uluslararasi piyasada dolasir ve
devletlerarasi nakledilir. Bunun da sermayenin uluslararasi piyasalarda toplanmasini

ve buradan finansmana ulasilmasini saglayacag ifade edilir.!®®

182 Bashir, Commodity Markets, s. 36.

183 Koy, Tiirev Piyasalar, s. 24

134 Bashir, Commodity Markets, s. 168; Hacio8lu, Risk Yonetimi, s. 161.

185 Hers, Alhers, “Islamic Financial Derivatives”, s. 261; Ozgﬁr Himmet Ciftci, Tiirev Piyasalar ve
Tiirk Bankaciik Sektoriindeki Uygulamalari, Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi, S.D.U.S.B.E.,
Isparta, 2011, s. 3.
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3. Uluslararasi Piyasalarda itibar Kazandirmasi

Islem haciminin en fazla oldugu borsalar, uluslararas: alanda itibara sahiptir.
Bu baglamda en fazla islem hacmine sahip borsalara sahip {ilkeler, sayasi alanda da
sayginliga sahip olur. Buna en giizel 6rnegi uzak dogu iilke borsalar1 olusturur. Ciinkii
borsalarini uluslararasi alanda gelistirmek i¢in yarisan bu iilkelerin diinya kamuoyunda

itibara sahip olduklar1 belirtilir.'%

Bu bolimde finans literatiirline gore emtia vadeli islem so6zlesmesi
incelenmistir. Bu baglamda s6zlesmenin yapisi ve teknik isleyisi, fayda-zarar dengesi
gozetilerek ele alinmistir. Bu béliim, yapinin ve isleyisin tam olarak anlasilabilmesi ve
islemler arasinda baglant1 kurulabilmesi i¢in bir hazirlik mahiyetindedir. Ciinkii ikinci
ve iiglincii boliimde sozlesmenin Tiirk pozitif hukukuna gére boyutuna ve Islam
hukukuna gore degerlendirilmesine yer verileceginden bu durum, sézlesmenin biitiin
olarak goriilmesinin Oniinde engel olusturacaktir. Bir sonraki boliim olan ikinci
boliimde emtia vadeli islem s6zlesmesinin ana unsurlari olan taraflar1 ve konusu Tiirk

pozitif hukukuna gére tespit edilip Islam hukukuna gére degerlendirilecektir.

1% Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 162.
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IKiNCI BOLUM
EMTIA VADELI ISLEM SOZLESMESINDE
TARAFLARIN VE KONUNUN
ISLAM HUKUKU ACISINDAN

DEGERLENDIRILMESI
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Bu bolimde emtia vadeli islem sézlesmesinin temel iki unsurunu olusturan
“taraflar1” ve “konusu” Islam hukuku agisindan degerlendirilecektir. Bu baglamda
birinci ana baslikta s6zlesmenin taraflar1 incelenecektir. Bunun i¢in emtia vadeli islem
sozlesmesinde satic1 ve miisteri, takas merkezi ve aract kurumlarin hukuki konumu
oncelikle Tiirk pozitif hukukuna gore tespit edilecek ardindan ise Islam hukukuna gére
analiz edilecektir. Ikinci ana baslikta ise sdzlesmenin konusu incelenecektir. Bunun
i¢in konu; mahiyet, mevcudiyet, miilkiyette olmama, vade ve kabz acilarindan islam

hukukuna gore tahlil edilecektir.

I. EMTIA VADELI ISLEM SOZLESMESININ TARAFLARI

Emtia vadeli islem sdzlesmesi, organize piyasalarda gerceklestirilmektedir.
Bundan dolay1 bu piyasalarda satici ve miisterinin yaninda takas merkezi ve aracilar
da bulunmaktadir. Emtia vadeli islem s6zlesmesi gerceklestirilebilmesi i¢in zikredilen
sahis, kurum ya da kuruluslarin birbiriyle kurdugu hukuki iliskinin mahiyeti ise cagdas
Islam hukukgulari arasinda ihtilaflidir. Bu kistmda kurulan hukuki iliskinin mahiyeti

Islam hukuku agisindan degerlendirilecektir.
Uygulamada emtia vadeli islem s6zlesmesi su sekilde gerceklesir:

Emtia vadeli islem s6zlesmesinin gerceklestirildigi organize piyasalarda satici
ve misterinin dogrudan birbiriyle alim satim gergeklestirmeleri miimkiin degildir.
Ciinkii takas merkezi saticiyla miisterinin arasina girerek satictya karsi miisteri,
miisteriye karst satict olur. Ayrica satici ve miisterinin bu piyasalarda sozlesme
yapabilmeleri i¢in borsa tiyesi bir kurulusu araci kilmalar1 ve takas merkezine gerekli
teminat1 yatirmalar gerekir.'®” Bu durumda satic1 ve miisteri, aracilar vasitasiyla takas
merkeziyle emtia vadeli islem sozlesmesini gergeklestirebilir. Organize piyasalarda
borsa liyesi olan aracilar, ayn1 zamanda takas liyesidir. Bundan dolay1 takas merkezi
ile gergeklesen s6zlesmeyi borsa ve takas liyesi olan aracilar gerceklestirir. Borsa liyesi

olan aracilarin takas {liyesi olmadig1 durumda ise ancak bir takas iiyesi olan araci

187 Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 10.
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vasitasiyla takas merkezi ile s6zlesme gerceklestirilebilir. Bu durumda ise s6zlesmeye

bir arac1 daha eklenmis olmaktadir.'8?

Emtia vadeli islem so6zlesmesinde islem formunun takas iiyesi tarafindan takas
merkezine ulastirilmasi s6zlesmenin yapilmasi teklifini (icab) olusturur. Ancak bu
icab, takas merkezi tarafindan hemen kabul edilmez. Takas merkezi tarafindan icabin
kabul edilmesi i¢in ayn1 6zellik ve miktardaki bir kars1 emirin takas {iyesi tarafindan
takas merkezine verilmesine (icab) baghdir. Sonucta takas merkezi; her bir tarafa
karsi, kars1 tarafi olusturmakta ve bu durum takas merkezinin taraflar arasinda bir nevi
aracilik yaptig1 anlamina gelmektedir. Bundan dolay1 takas merkezi bazi arastirmacilar
tarafindan satic1 veya miisteriden birisinin yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi

ihtimaline kars1 bir nevi garantor olarak algilanmaktadir. '8’

A. TARAFLARIN HUKUKiI OLARAK SOZLESMEDEKI
ROLU

1. Satic1 ve Miisteri

Emtia vadeli islem borsalarinda takas merkezi ve aracilar disinda emtia satimi
yapan kimselere satici; emtia satin alan kimselere ise miisteri denilmektedir. Satic1 ve
miisteri, gercek bir kisi olabilecegi gibi tiizel kisilige sahip bir kurum ya da kurulus da
olabilmektedir.'”® Emtia vadeli islem sdzlesmesinde satic1, sdzlesmeyi sonlandirdig
tarihte uzlasma fiyatinin sozlesmedeki fiyattan diisiik olmasi durumunda kar elde
ederken; sozlesmedeki fiyattan yiiksek olmasi durumunda zarar eder. Saticinin
uzlagma fiyatinin sézlesmede sattig1 fiyattan diisiik oldugunda kar etmesinin sebebi,
fiyatlar diisiikken emtiay1 yiliksek fiyattan satmis olmasi; uzlagma fiyatinin
sOzlesmedeki sattig1 fiyattan yiiksek oldugunda zarar etmesinin sebebi ise fiyatlar
ylksekken emtiay diisiik fiyattan satmis olmasidir. Miisteri ise vade tarihinde uzlagma
fiyatinin sozlesmedeki fiyattan yiliksek olmasi durumunda kar elde ederken;

sozlesmedeki fiyattan diisitk olmasi durumunda zarar eder. Miisterinin uzlagsma

188 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 188; Osmani, Buhiis, C. I, s. 125; Ozsahin, Vadeli islem
Sézlesmesi, s. 10, 11; Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 46, 129, 130; Bak, “Borsa Opsiyon
Sozlesmesi”, s. 63.

189 Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 35.

190 Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 130.
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fiyatinin sozlesmedeki fiyattan yiliksek oldugunda kar elde etmesinin sebebi, fiyatlar
yiiksekken iirlinti diisiik fiyattan satin almig olmasi; uzlasma fiyatinin sézlesmedeki
fiyattan diislik oldugunda zarar etmesinin sebebi ise fiyatlar diisiikken {irtinii yiiksek

fiyattan satin almis olmasidir.!”!

2. Aracilar

Borsalar, borsa liyeleri tarafindan olusturulmus kurumlardir. Bundan dolay1
vadeli islem borsalarinda alim veya satim yapmak isteyenler, bu islemi ancak vadeli
islem piyasalarinda islem yapma hususunda yetki verilmis bir araci ile
gerceklestirebilir. Bu aracilar, piyasa diizenleyici otoritenin diizenlemelerine uygun
olarak kurulmus, gereken yetkilendirme belgesini almis ve ilgili borsa iiyeligine kabul
edilmis piyasa iiyesidir.'®?> Aracilar, “dogrudan takas iiyesi” ve “genel takas iiyesi”
olmak tizere ikiye ayrilmaktadir. Aracilarin aracilik faaliyetlerinde {istlendigi
sorumluluk, dogrudan ve genel takas tiyesi olup olmamasina gore farklilik gosterir.
Omegin genel takas iiyeleri, takas garantisi verdigi aracilarin ve onlarin
miisterilerinin'®® takas merkezine kars: yiikiimliiliiklerine miiteselsil bir sekilde kefil

olurken dogrudan takas iiyelerinin bdyle bir imkan1 yoktur.'**

Emtia vadeli islem piyasalarinda aracilar, hukuki baglamda takas merkezi ile
satic1 ve miisteri arasindaki bagi kuran kurumlardir.'®> Aracilarin satic1 ve miisteri ile
kurdugu hukuki iliski iki sekilde gerceklesebilmektedir. Bunlardan birincisi aracilik
iken ikincisi satim s6zlesmesidir. Birincisine gore araci, faaliyetlerini ya miisterisi nam
ve hesabmma ya da kendi ndmina fakat miisterisi hesabina olacak sekilde

gerceklestirebilir. Araci, merkezi karsi taraf (MKT) olan takas merkeziyle kurdugu

! Ersan, Finansal Tiirevler, s. 3; Yilmaz, Borsamin Hukuki Sorumlulugu, s. 24; Tunali, Vadeli
Islemler Piyasalary, s. 97.

192 Tiirkiye’de bu kurumlari; bankalar, 6zel araci kurumlar ve vadeli islemler aracilik sirketleri (VIAS)
olusturur. (Penezoglu, Vadeli Islem Sozlesmeleri, s. 129; Mehmet Murat Inceoglu, Sermaye
Piyasalarinda Araci Kurumlarin Hukuki Sorumlulugu, Ankara, Seckin Yayincilik, 2004, s. 139,
170; Heyet, Araci Kuruluslarin Faaliyetleri, y.y., Tiirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kurumlar
Birligi, t.y., s. 59.)

193 Emtia vadeli islem sozlesmesi alip satmak igin aractya miiracaat eden kimselere aracinin miisterisi
de denilmektedir.

194 Detayll bilgi igin bk. Yilmaz, Borsanmin Hukuki Sorumlulugu, s. 28; Eren, Merkezi Takas
Kuruluslary, s. 70; [VIOPY], 1961: madde 61 / 2; Bak, “Borsa Opsiyon Sozlesmesi”, s. 59; Tunaly,
Vadeli islemler Piyasalari, s. 92.

195 Osmani, Buhis, C. I, s. 125; Penezoglu, Vadeli Islem Sézlesmeleri, s. 46.

71



sOzlesmeyi satici veya miisteri nAm ve hesabina olacak sekilde gerceklestirir ise satici
ve miisteri ile araci arasinda vekalet iliskisi oldugu ifade edilir. Bu durumda aracinin
asli borcu, satic1 veya miisterinin emtia vadeli islem s6zlesmesi ile ilgili isteklerini
yerine getirmektir.'’® Araci, takas merkezi ile sdzlesmeyi kendi nAmma fakat satici
veya miisteri hesabina gergeklestirir ise satici ve miisteri ile arasindaki iligkinin alim-
satim komisyonculugu (simsar) oldugu ifade edilir.!”” Uygulamada aracilar,
islemlerinin ¢ogunu bu sekilde gergeklestirir. Bu durumda araci, hukuken kendi
namma fakat asil taraf hesabma takas merkezi ile islem yapmis olur.!”
Komisyonculuk, vekalette oldugu gibi aracilik faaliyeti kapsaminda degerlendirilir'®’
ve komisyoncu, gerceklestirdigi bu faaliyet i¢in iicrete hak kazanir.2*® Aracilarin satic
ve miisteri ile kurdugu hukuki iliskinin ikincisi ise satim sézlesmesidir ki ¢ok tercih
edilmeyen ve elestirilen bir goriistiir. Bu goriise gore araci, faaliyetlerini kendi nam ve
hesabina olacak sekilde gergeklestirir. Araci, takas merkezi ile islemlerini kendi nadm
ve hesabina gergeklestirirse satict ve miisteriyle arasindaki iligki satim sozlesmesi
olmaktadir. Bu durumda araciyla satic1 ve miisterinin arasindaki hukuki iligkinin
aracilik oldugunun ifade edilmesi elestiriye agiktir. Ciinkii aracinin kendi nam ve
hesabina alim-satim yapmasi, kendi adina kéar elde etmeye yonelik ticari faaliyet

kapsamina girmektedir. Bundan dolay: bu faaliyeti aracilik kapsaminda gormek pek

196 Saati, “Nahve Miistekkat maliyye”, s. 76; Penezoglu, Vadeli Islem Sozlesmeleri, s. 160, 203; Erkan
Eren, “Merkezi Kars1 Taraf Uygulamasi ve Merkezi Kars1 Taraf Uyelik Sézlesmesinin Hukuki
Niteligi”, Ticaret ve Fikri Miilkiyet Hukuku Dergisi, 5 / 2, 2019, s. 175; 1nceoglu, Araci
Kurumlarin Hukuki Sorumlulugu, s. 146, 174.

97 Nusret Cetin, H. Ebru Téremis, “Menkul Kiymet Borsalarinda Alim Satima Aracilik Faaliyeti
Kapsaminda Arac1 Kurumlarla Yatirimeilar Arasindaki iliskinin Hukuki Niteligi”, Gazi Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Dergisi, C. XII, 2008, Say:: 1- 2, s. 28, 81, 84; Ismail Kirca, buradaki
komisyonculugun, alim-satim komisyonculugu olarak goériilmemesi gerektigini ifdade etmektedir.
Ayse Sumer ise buradaki araciligin vekalet sozlesmesine benzeyen kendine has (atipik) bir s6zlesme
oldugunu belirtir. (Inceoglu, Aract Kurumlarin Hukuki Sorumlulugu, s. 139, 171, 172.) Buradaki
komisyonculukta hak ve borg¢lar, 6nce adina islem yapanin hukuki alaninda goriilecek daha sonra ise
ikinci bir iglem ile adina islem yapilana devredilecektir. Bu ise iki asamali bir yapiy1 ifade ettiginden
gliniimiiz ticari hayatindaki hizliliga uymamaktadir. Bununla birlikte bu isleme daha ¢ok gizli kalmak
amaci ile bagvuruldugu ifdde edilmektedir. (Sule Albayrak Ozdemir, Tiirk Bor¢lar Hukukunda
Temsil, Basiimams Yiiksek Lisans Tezi, I.U.S.B.E., Istanbul, 2009, s. 25, 26.)

198 penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 161, 203.

199 S§zlesmenin kanunen ya satic1 veya miisteri nAm ve hesabina ya da araci nim ve hesabina seklinde
yapildig1 belirtilmesine ragmen uygulamada genellikle aract ndmina ancak satict veya miisteri
hesabina yapildig1 goriiliir. (Inceoglu, Aract Kurumlarin Hukuki Sorumlulugu, s. 139, 148, 170,
174; Cetin, Toremis, “Aract Kurumlarla Yatirimeilar Arasindaki iliskinin Hukuki Niteligi”, s. 28,
81, 84; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 188; Osmani, Buhils, C. I, s. 125; Penezoglu, Vadeli
Islem Sozlesmeleri, s. 46; Eren, “Merkezi Kars: Taraf Uygulamasi”, s. 175.)

200 Cengiz Kallek, “Simsar”, DIA, C. XXXVII, s. 215.
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miimkiin goziikmemektedir.?®! Buna ragmen bu tiir faaliyetlerin aracilik olarak
isimlendirilmesinin nedeninin aracinin alim-satim yaparak asil taraf ile takas merkezi

arasinda bir anlamda aracilik gerceklestirmis olmasi oldugu belirtilir.?%?

Aracilar, takas merkezi ile emtia vadeli islem sozlesmesini gerceklestirmeden
once kendi aralarinda 6n sdzlesme gerceklestirir. Daha sonra ise 0n sdzlesmeye dayali
olarak takas merkeziyle asil emtia vadeli islem s6zlesmesini gergeklestirirler. Bu
durumda onlar, takas merkezine karsi, taraflarm aracis1 olarak degerlendirilir.?%
Aracilar arasinda gergeklestirilen 6n sdzlesmenin gerekliligi hususu tartismali olup
onun, asil emtia vadeli islem s6zlesmesine gotiiren ara bir sozlesme ya da gercekte bir
temeli olmayan anlamsiz bir kavram oldugu iddia edilmektedir. Aracinin diger
aracilarla kurdugu hukuki iligskinin 6n s6zlesme oldugunu savunanlar, emtia vadeli
islem sozlesmesinin yiiksek meblaglarda gergeklestirilen sézlesme oldugunu, bu
nedenle satici ve miisterinin, aracilar arasinda 6n sdzlesme gergeklestirilmesini

saglamak streti ile gelecege yonelik haklarini garanti altina almalar1 gerektigini ifade

eder.?%*

Aracilarla borsa arasindaki hukuki iligki ise vekalet s6zlesmesidir. Kurulan bu
iliskide aracilar asil, borsa ise vekil konumundadir. Ciinkii iiyelik s6zlesmesinde
borsanin yiikiimliiliiklerinin borsadaki diizen ve diiriistliiglin temini i¢in gerekli
diizenlemelerin yapilmasi oldugu belirtilmektedir. Borsanin sundugu diizen ve
diiriistliiglin temin edilmesi hizmeti ise aracilarla borsa arasindaki vekaletin
konusudur. Ayrica borsa, iiyelerine sundugu bu hizmet karsiliginda onlardan bir iicret

talep etmektedir.?%

Emtia vadeli islem piyasasinda aracilarin asli borcu miisterilerinin talimatlar
dogrultusunda takas merkeziyle s6zlesme yapmaktir. Bunun yaninda aracilarin bir
takim tali gorevleri de bulunmaktadir. Bunlar, isin miisteri menfaatine ve talimatina

uygun olarak yapilmasi, elde edilen varliklarin teslimi, miisterilerin ve takas

201 Bashir, Commodity Markets, s. 169; Cetin, Téremis, “Aract Kurumlarla Yatirimeilar Arasindaki
[liskinin Hukuki Niteligi”, s. 83.

202 penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 157; inceoglu, Araci1 Kurumlarim Hukuki Sorumlulugu,
s. 32, 148.

203 Eren, “Merkezi Karsi Taraf Uygulamasi”, s. 171, 174, 175.

204 9zgahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 23.

205 Y1lmaz, Borsanin Hukuki Sorumlulugu, s. 62, 69.
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merkezinin bilgilendirilmesi, emir iletimine aracilik, emir iletimini zamaninda yerine
getirme, yatirimctiya ait sirlart saklama, s6zlesmeyi bizzat kendisi yapma, sigortalama

ve esyaya 6zen gostermedir.?%

3. Takas Merkezi

Emtia vadeli islem piyasalarinda teknik anlamda takas; ortaya c¢ikan
yiikiimliiliiklerin, aracilar tarafindan yerine getirilmesi halinde taraflar arasinda fon
veya varliklarm nihai transferini saglayan siireclerin tamamidir. Bu iglemleri kayit
altina alarak gerceklestiren tarafa takas merkezi denilmektedir. Takas merkezi,
borsaya bagh faaliyet gésteren bir yap1 olabilecegi gibi borsa disinda faaliyet gésteren

bir sirket de olabilmektedir.?"

Emtia vadeli islem piyasalarinda iki tiir takas merkezi vardir. Bunlar “merkezi
kars1 taraf olmayan” ve “merkezi kars1 taraf olan” takas merkezidir. Merkezi kars1 taraf
olmayan takas merkezi, aracilarin taahhiitlerini yerine getirmede karsilasabilecekleri
sorunlart, riskleri ve gecikmeleri ortadan kaldiran ayrica islemlerin giivenli bir sekilde
gerceklestirilmesini tesis eden mekanizma olarak tamimlanmaktadir?®® Bu grupta
faaliyet gosteren takas merkezi, islemlerde sadece taraflar1 temsil yetkisine sahip vekil
sifatiyla hareket etmekte ve taraflar adina temsilcilik diginda herhangi bir sorumluluk
iistlenmemektedir.2”” Merkezi kars1 taraf (MKT / central counterparty - CCP) olan
takas merkezi ise aracilarin temerriide diismeleri veya kendi 6zel sebepleriyle
s0zlesmesini baska s6zlesmeyle degistirmek istemesi halinde taraflarin (iiye) arasinda
imzaladig1 sozlesmeden kaynaklanan hak ve ytkiimliiliklerini “asil taraf” sifatiyla

aynen yiiklenen finansal risk yonetim kurulusu veya finansal altyap: kurulusudur.?!°

200 nceoglu, Aract Kurumlarin Hukuki Sorumlulugu, s. 146, 148, 175; Eren, “Merkezi Kars: Taraf
Uygulamasi”, s. 174, 175; Evin Emine Demir, Sermaye Piyasasi Hukukunda Alim Satima
Aracilik Faaliyetleri, t.y., y.y., s. 10, 11. (Cevrimici) https://studylibtr.com/doc/1439310/sermaye-
piyasasi-hukukunda-alim-satima-aracilik-faaliyetl...?ysclid=Icalhiyr5ul 15784449.

207 Eren, Merkezi Takas Kuruluslary, s. 25; Tunali, Vadeli islemler Piyasalari, s. 94.

208 Bren, Merkezi Takas Kuruluslar, s. 1.

209 Khan, Islamic Future and Their Markets, s. 63; Mehmet Caglar Manavgat, “Hukuki Bakimdan
Tiirkiye 'de Merkezi Karsi Taraf Uygulamasi”, Istanbul, 2013, s. 74, 75; Eren, “Merkezi Karsi Taraf
Uygulamasi”, s. 173.

20Bkz. Eren, “Merkezi Karst Taraf Uygulamas:”, s. 171.
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Uacik teklif?'? veya benzeri bir

MKT olan takas merkezinin; sdzlesme yenileme,’!
yontemle taraflarin yaptig1 her sézlesmede saticiya karsi miisteri, miisteriye karsi da
satict roliinii {istlenme gorevini yerine getirdigi belirtilir.>!> Bunun sonucunda
taraflarin heniiz sonlandirilmamis sdzlesmelerden kaynaklanan kredi riskleri kontrol
altinda tutulur,”'* piyasalarda giiven temin edilir ve sistemik risk azaltilir.2!'> Bu
durumun ise vadeli islem piyasalarinin akiskanligint arttirdigr ifade edilir. Clinkii
taraflardan birisi 6deme yapmadiginda muhatab1 takas merkezi olmakta ve takas
merkezi aldigi tedbirler sayesinde diger tarafin alacagini 6demektedir. Takas merkezi
sozlesmelerde karsi taraf olmasaydi taraflar birbirine karsi sorumlu olurdu ve bu

durum gecikme veya 6dememe gibi durumlarda finansal kayba sebebiyet verirdi.?!¢

MKT, daha once ifade edildigi iizere taraflara karsi sozlesme serbestligi
ilkesine gore yapilandirilmis “yenileme” ve “agik teklif” yontemleri ile sdzlesmesel

yiikiimliiliik altina girmektedir.2!” Bu yéntemler sdyle izah edilebilir:

Yenileme, eski bir bor¢ iliskisinin sona erdirilerek yeni bir borg iligkisi
kurulmas1 anlamima gelmektedir. Yenileme yontemine gore satici ile miisteri
(aracilar1) arasinda bir borg iliskisi kurulur ve daha sonra sonlandirilarak MKT ile yeni
bir borg iliskisi olusturulur.?'® Bu yéntem zamansal baglamda iki asamal1 bir yapidur.

Buna gore ilk asama, aracilar arasinda gerceklesir ve taraflar arasindaki “ayni sartlarda

211 Bashir, Commodity Markets, s. 169; Eren, Merkezi Takas Kuruluslary, s. 177.

212 Heyet, Takas, Saklama ve Operasyon islemleri, SPL, y.y., 2020, s. 177, 178; Eren, Merkezi Takas
Kuruluslary, s. 178.

213 Khan, Islamic Future and Their Markets, s. 63; Manavgat, “Merkezi Karsi Taraf Uygulamasi™, s.
74,75; Eren, “Merkezi Karsi Taraf Uygulamasi”, s. 173; Ersan, Finansal Tiirevler, s. 21; [VIOPY],
2012: md. 56; Takas merkezi taraflara karsi, kars1 tarafi olusturdugundan taraflarin fiyat tespiti
disindaki biitiin hususlari aralarinda degil takas merkeziyle ¢dziime kavusturmalari gerekir. (Yilmaz,
Borsanin Hukuki Sorumlulugu, s. 15; Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 12.)

214 Clinkii takas merkezi giin sonunda net sifir pozisyona sahip olur. Takas merkezinin net sifir
pozisyona sahip olmast ise her satt1g1 emtiaya karsilik ayni miktar, 6zellik ve vade i¢in miisteri olmasi
veya her miisteri oldugu emtiaya karsilik ayn1 miktar, 6zellik ve vade i¢in satic1 olmasi, yani giin
sonunda net pozisyona sahip olmamas1 demektir. (Ozsahin, Vadeli islem Sézlesmesi, s. 22.)

25Vadeli islem yonetmelik, md. 56; Eren, “Merkezi Karst Taraf Uygulamast”, s. 171, 173; Heyet,
“Vesika - 57, MMFI, 1412-1992, 7,1, 5. 557.

216 Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 12; Takas merkezinin merkezi kars1 taraf olmasi, diizenlemelerde
“rol iistlenme” seklinde ifade edilmektedir. Ancak “rol listlenme” ifadesi, takas merkezinin hukuki
konumunu tam olarak yansitmadig1 gerekgesiyle elestirilmektedir. Cilinkii rol tistlenme bir seyi yapar
gibi goriinmeyi ifade etmektedir. Bununla birlikte MKT, bizatihi taraflara karsi sdzlesmesel
yiikiimliiliik altina girmektedir. (Manavgat, “Merkezi Kars: Taraf Uygulamasi”, s. 76.)

27Vadeli islem yonetmelik, md. 56; Eren, “Merkezi Karst Taraf Uygulamast”, s. 171, 173; Heyet,
“Vesika - 57, s. 557.

218 Eren, Merkezi Takas Kuruluslar, s. 206.
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takas merkezi ile yeni bir emtia vadeli islem sézlesmesi yapma vaadi (6n sozlesme)”
olarak anlagilir. Buradaki vaad, her iki tarafi da baglayan bir sdzlesmenin konusu
olarak telakki edilir. Gergeklestirilen bu sdzlesmenin sonucunda satici, miisterinin
takas merkezi ile s6zlesme yapmasini; miisteri ise saticinin takas merkezi ile s6zlesme
yapmasini talep hakki elde etmektedir.?!” Ikinci asama ise ilk sdzlesmenin geregi
olarak MKT ile ilk sdzlesmedeki aracilar arasinda emtia vadeli islem sozlesmesi
yapma seklinde gergeklesir.??° Bu durum MKT’nin her iki araciya kars1, kars: taraf
olmas1 anlamma gelir. Yani MKT, ilk sozlesmede satic1 olan araciya kars1 miisteri
olurken miisteri olan araciya kars1 satici olur.?2! Bu durum sonucunda takas merkezi,
riskini taraflara dagittigindan net sifir pozisyona sahiptir. Ancak takas merkezi, kars1
tarafin 6dememe riskini tasimaktadir.?*? Yenileme yonteminde Londra takas merkezi
uygulamasinda oldugu gibi taraflar, iradelerini iki ayr1 yazili sozlesme ile
yansitmalarima gerek olmadan tek sézlesmede gergeklestirebilir. Bu durumda taraflar,
ikincil diizenlemelerde belirtilen standartlar uyarinca iradelerini MKT’ye bildirmesi
halinde bunlar kayit altina alinarak, otomatik olarak MKT ile her iki arac1 arasinda asil

emtia vadeli islem s6zlesmesi gerceklestirilir.???

Agik teklif yonteminde ise MKT, sozlesmeye dogrudan taraf olmaktadir. Bu
durumda saticit olan araci ile miisteri olan araci arasinda hic¢bir hukuki iliskinin
dogmadig1 varsayimi ile hareket edilerek takas merkezi, aracilarin anlagsmalar1 aninda
sOzlesmedeki beyana istinaden otomatik olarak sdzlesmeye miidahil olur. Bu da

gonderilen emrin karsi emir ile eslestiinde yani irade uyumu gergeklestiginde

219 On sézlesme sonucunda her iki taraf igin yapilan islemi takas merkezine bildirme borcu dogarken bu
borg, takas merkezinin kabulii ile ifa edilir.

220 Aracilarin aralarinda kurdugu 6n sdzlesmenin ifa edilmesi neticesi her iki aracinin bilgileri MK T ye
ulastirmast icap niteligindedir. Takas merkezi ile sdzlesme gerceklestirmek isteyen aracinin takas
iiyesi olmamasi halinde bilgiler, aracinin ¢alistig1 takas iiyesi tarafindan iletilecektir. Bu durumda
MKT’nin kabulii ile emtia vadeli islem s6zlesmesi kurulmus olur. MKT’nin kabulii ise aracinin
yapmis oldugu icabin baska bir aracinin icabi ile eslesmesi neticesi gerceklesir. (Ozsahin, Vadeli
Islem Sozlesmesi, s. 24, 27; Giil Dogan, On Sozlesme (S6zlesme Yapma Vaadi), Istanbul, Yeditepe
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yaymnlari, 2006, s. 52; Eren, Merkezi Takas Kuruluslary, s. 198.)

221 Ozsahin, Vadeli islem Sézlesmesi, s. 21, 22; inceoglu, Arac1 Kurumlarin Hukuki Sorumlulugu,
s. 42.

222 Ancak takas merkezi, taraflardan birinin 6dememe riskini teminat vb. yollarla garanti altina almistir.
(Eren, Merkezi Takas Kuruluslary, s. 177.)

223 Manavgat, “Merkezi Karsi Taraf Uygulamasi”, s. 75; Elektronik sistem iizerinden gergeklestirilen
islemler bu sekilde olmakla birlikte elektronik sistemin olmadig1 piyasada (sesli pazarlik yontemi
kullanilan piyasa) islemler, aracilar tarafindan takas merkezine yapilacak bildirim neticesi
gerceklesir. (Ozsahin, Vadeli islem Sézlesmesi, s. 25.)
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otomatik olarak takas merkezi ile s6zlesme kuruldugu tek asamali bir yapiy1 ifade eder.
Bundan dolay1 MKT’nin sézlesmeye dogrudan taraf oldugu yontemin yenileme
yontemine gore daha sade bir yapida oldugu belirtilerek hukuken yenileme yontemi

ile ayn1 prensibe dayandigi ifade edilir.??*

Takas merkezinin yenileme veya acik teklif yontemlerini kullanarak kars taraf
kabul edilmesi iki acidan elestirilmektedir. Bu elestirilerden birincisine gore takas
merkezi, karst tarafi oldugu sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini bizatihi
lizerine almaz. Yani o, sadece kagt iizerinde kars1 taraftir. Ornegin takas merkezine
ait muhasebe kayitlarinda alis-veris yaptigini gdsterir bir kayit bulunmaz. Ikincisine
goreyse karsi taraf uygulamasinda MKT’nin mali sorumlulugu sinirlandirilmaktadir.
Bu durumun ise takas merkezinin kargi taraf olmasinin 6niinde engel oldugu ifade

edilmektedir.???

Yukarida zikredilen bilgiler 1s18inda takas merkezinin borsada yaptigi
faaliyetler; taraflar icin kars: taraf olmak,??® taraflar i¢in bir nevi garantdrliik,>*’
teminat miktarini belirlemek, s6zlesmeler sonlandirildiginda teslimati kontrol etmek,
teslim siirecini organize etmek, sozlesmeyi; kur, faiz ve endeks degisimlerine

uyarlamak (teminat mutabakati), taraflara gerekli cagrilar1 yapmak (teminat

224 Manavgat, “Merkezi Karst Taraf Uygulamast”, s. 75; Eren, “Merkezi Karsi Taraf Uygulamast”, s.
179; Heyet, Takas, Saklama ve Operasyon, s. 177, 178; Eren, Merkezi Takas Kuruluslari, s. 178.

225 Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 46; Eren, Merkezi Takas Kuruluslar, s. 197, 210, 211;
Vadeli islem yonetmelik, md. 60.

226 ()zsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 22.

227 Takas merkezinin “garantorliik” seklinde ifide edilen sifati, emtia vadeli islem sdzlesmesi i¢in biiyiik
oneme sahiptir. Ancak buradaki garantorliik hukuki ve iktisadi nitelendirmenin i¢ ice gectigi
kavramlardan birisidir. Ciinkii bu piyasalarda takas merkezi hukuki anlamda garant6r degildir. Onun
garantOrliigii taraflar eslestirerek, eslesen her bir taraf igin kargi taraf olmasi seklinde gergeklesir.
Bu sekilde takas merkezi, her bir tarafin muhatabr oldugundan bir taraf yikiimliiligiini yerine
getirmediginde diger tarafin alacagini vaktinde yerine getirir. Boylece emtia vadeli islem
piyasalarinda kredi riski ortadan kalkmis olur. (Ozsahin, Vadeli islem Sézlesmesi, s. 28; Usame b.
Hamid b. Muhammed Lahim, Beyu’d-deyn ve tatbikatiihii’l-muésira fi fikhi’l-islimi, Riyad,
Darii’l-Meyman, 1433 /2012, C. 1,s. 612.)
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99229

tamamlama cagris1),?® fiziki teslimle sona eren sézlesmelerde “yan borglar1™?% yerine

k230

getirmek, ters islemi gerceklestirme ve tali islemleri gerceklestirmektir.?*!

Asagidaki tabloda emtia vadeli islem s6zlesmesindeki satici, miisteri, aracilar

ve takas merkezinin birbiriyle kurdugu hukuki iliski gosterilmektedir.

228 Brsan, Finansal Tiirevler, s. 21, 26.

229 (9zsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 38.

20 Takas merkezinin ters islemi gergeklestirmesi piyasada akiskanhig1 saglamaktadir. (Ali Siileyman,
Esvakii’l-maliyye, s. 982; Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 28; Eren, “Merkezi Karsi Taraf
Uygulamasi”, s. 173.)

231 Takas merkezi, asli islemlerin yaninda bir takim tali islemleri de gergeklestirir. Ornegin: Takas

merkezi emtia vadeli islem s6zlesmesinde her bir sézlesmeyi standart hale getirir. Buna her bir findik
so0zlesmesinin, on ton findiga tekabiil edecek sekilde ayarlanmasi drnek olarak verilebilir. Boylece
100 ton findik satmak veya almak isteyenin 10 findik vadeli islem s6zlesmesi yapmasi gerekir.
Bununla birlikte takas merkezi emtiay1 siniflandirarak standart hale getirir. Ornegin; findig
kalitesine gore (iyi, orta ve diisiik kalite) ii¢ sinifa ayirir ve her birisi i¢in belge diizenler. Ayrica her
bir sézlesme icin uygulanacak vadeyi standart hale getirir. Ornegin; her bir emtia vadeli islem
sozlesmesi i¢in vadeyi ¢, alt1 veya dokuz ay gibi donemlere ayirir ve her bir sézlesme igin teslim
tarihlerini belirler. (Osmani, Buhis, C. I, s. 126; Saati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 76.)
Fiziki teslim ile sona eren emtia vadeli islem sdzlesmesinde takas merkezi; emtiay1 saklama, koruma,
teslim masraflarini listlenme, saticinin teslimden dnce emtia igin yaptig1 zorunlu ve faydali masraflari
o0deme, nakliye icin gereken masraflara katlanma ve emtia ile ilgili yiikiimliiliikkleri 6deme gibi
borg¢lar1 yerine getirir. Ayrica sdzlesmeler sonlandirildiginda teslim siirecini organize edip teslimati
kontrol eder. (Ersan, Finansal Tiirevler, s. 21, 26.)

78



A Araci Kurum

Sekil 3. 1. Taraflarin Birbiriyle Kurdugu Hukuk? Tligki.

B. TARAFLARIN SOZLESMEDEKI ROLUNUN
DEGERLENDIRILMESI

Emtia vadeli islem s6zlesmesindeki satict ve miisterinin taraf olmasinda ve
aracilarin aracilik faaliyeti yapip bunun sonucunda vekalet iicretini hak etmesinde
cagdas Islam hukukcular1 arasinda ortak bir kanaat oldugu sdylenebilir. Ancak
aracilarin kendi aralarinda gerceklestirdikleri sozlesme ve buna bagli olarak takas
merkeziyle gerceklestirdikleri sdzlesmede takas merkezinin hukuki konumu hakkinda
cagdas Islam hukukcular: arasinda ihtilaf mevcuttur. Onlarin bu hususta iki goriise
sahip oldugu sodylenebilir. Birinci goriise gore takas merkezi “karsi taraf” iken ikinci

goriise gore “araci ve garantor’diir.
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Takas merkezinin karsi taraf oldugunu savunanlara gore ilk Once satic1 ve
miisterinin aracilari arasinda 6n sézlesme?*? yapilmaktadir. On s6zlesme cagdas Islam
hukukgulari tarafindan “vaad” seklinde anlasilmis ve 6n s6zlesmenin her iki tarafi da
baglamasi, vaadin baglayicilign kapsaminda degerlendirilerek caiz goriilmiistiir.?*?
Daha sonra ise bu sézlesme sonlandirilarak aracilar ile takas merkezi arasinda asil
emtia vadeli iglem sozlesmesi ger¢eklesmektedir. Bu goriisii savunanlara gore takas
merkezi; 6n sézlesmede satic1 olan araciya kars1 miisteri, miisteri olan araciya karsi ise
satic1 olarak asil sdzlesmenin bir tarafim olusturur. Cagdas Islam hukukcularindan
Hammad, Durmus, Ali Siileyman, Khan ve Bashir, Ozpolat takas merkezinin kars

taraf oldugunu savunanlar arasindadir.?3*

Uygulamada takas merkezinin karsi taraf olmasi, Tiirk pozitif hukukunda
oldugu gibi Islam hukukuna gore de iki problemi barmndirdig1 ifade edilebilir.
Bunlardan birincisi, MKT’nin karsi tarafi oldugu sozlesmeden kaynaklanan
yukiimliiliiklerini bizatihi iizerine almay1p sadece kagit iizerinde kars taraf olmasidir.
Bu durum, sorumlulugun MKT tarafindan {istlenilmemesi anlamina gelmektedir.
Ancak bu problem, takas merkezinin ylikiimliiliikkleri yazili olarak da {izerine almasiyla
¢dziime kavusturulabilir. Ikincisine gore kars: taraf uygulamasinda MKT nin mali
sorumlulugunun sinirlandirilmasidir.?® Yerine getirilmesi gereken mali yiikiimliiliik

belirli bir oran veya miktarla sinirlandirildiginda MKT, taraf olmaktan kaynakl

232 Aracilarin arasinda gergeklestirdigi 6n sozlesmenin giiniimiizde 6nemli orada sézlesmelere dahil
olmasi, gelecek faktoriinlin sdzlesmelerde etkin rol iistlenmesinin bir sonucu olmustur. Normal
sartlar altinda bir sozlesme derhal ve kesin bir sekilde kurulur ve sonucunu dogurur. Ornegin satim
sozlesmesi, yapildig1 anda kurulmus olur ve satict 6denecek meblagi, miisteri ise mal1 almaya hak
kazanir. Bu durumda 6n sézlesmeye ihtiya¢ duyulmaz. Ancak modern dénemde gergeklestirilen pek
cok sozlesme gelecege atfedilmektedir. Bu durumda sézlesmelerin gelecege izafesi ve kesinlesmesi
taraflarin yapacagi birtakim ytikiimliiliiklere baglanmistir. Bu noktada ise 6n s6zlesme 6nemli bir hal
almaktadir. (Ismail Cebeci, Islam iktisadinda Murabaha, Istanbul, iktisat Yayinlari, 2020, s. 76.)

23 Servet Bayindir, “Cagdas Murabahaya Etkisi Bakimindan Fikihta Va’din Baglayiciligi Meselesi,
istanbul Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, Say1: 11,2005, s. 116; Cebeci, Murabaha, s. 77;
Kamil Yelek, “Islam Hukukunda Vaadin Baglayiciligi: Murabaha Ornegi”, istanbul Universitesi
ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, 35, 2016, s. 179, 180.

24Tarik Abduldl Hammad, el-Miistakkatii’l-maliyye: el-Mefahim, el-idaretii’l-mehatir, el-
muhésebe, Daru’l-cami’iyye, 2001, s. 118; Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi
islemleri, s. 93; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 925, 985; Khan, Islamic Future and Their
Markets, s. 63; Bashir, Commodity Markets, s. 169, 209; Ibrahim Ozpolat, islam Hukuku
Acisindan Emtia Tiirev Sézlesmeleri, Basilmamis Doktora Tezi, .U.S.B.E., Istanbul, 2023, s. 159.

235 Penezoglu, Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 46; Eren, Merkezi Takas Kuruluslari, s. 210, 211.
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sorumlulugunu tam olarak ifA edememe durumuna diisebilecektir.>*® Bu durum ise
kismi ifdya®*” neden olabileceginden caiz goriilmemesi gerektigi kanaatindeyiz. Ancak
bu durumun takas merkezinin karsi taraf olmaktan kaynakli sorumlulugunun

sinirlandirilmamasiyla ¢6ziime kavusturulabilecegini diisiinmekteyiz.

Takas merkezinin Islam hukuku acisindan “araci ve garantdr” oldugunu
savunanlara gore ise emtia vadeli islem sézlesmesi, satict ve misterinin aracilar
arasinda takas merkezi vasitasiyla gerceklesmektedir. Bu ise takas merkezinin hukuki
olarak aracilik hizmeti sundugu anlamima gelmektedir. Ancak bu durumda takas
merkezi, taraflara sunmus oldugu aracilik hizmeti yaninda garantorlik de
yapmaktadir. Bu durumda aracilik hizmeti sunanlar, vekalet veya komisyon iicretini
hak etmektedir. Cagdas Islam hukukcularindan Osmani, Bayimdir, Ebli Zeyd, Giiney

ve Akdemir takas merkezinin araci ve garantdr oldugunu savunanlar arasindadir.?*

Takas merkezinin garantdr oldugu goriisiine gelince garantorliik, Islam
hukukgularina gore kefilet anlamina gelmektedir.?® Sézlikkte bir seyi bir seye
eklemek, bitistirmek, katmak gibi anlamlara gelen kefilet, Islam hukuku 1stilahinda
talep sorumlulugu hususunda kefilin zimmetini asilin zimmetine birlestirmektir. Bagka
bir ifadeyle mutalebe hususunda zimmetlerin birbirine eklenmesidir.?* Ancak daha
once ifade edildigi iizere takas merkezinin garantdr olmasi ayni zamanda araci

olmasimi da gerektirmektedir. Emtia vadeli islem piyasalarinda takas merkezinin

236 penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 46; Eren, Merkezi Takas Kuruluslary, s. 210, 211; Ayrica
takas merkezinin temerriide diigmesi durumunda yiikiimliiligii kimin istlenecegi karsilasilan diger
bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiirk pozitif hukukunda imzalanan tim diizenlemelerde
MKT’nin temerriide diistiigli durumlarda asil taraflarin MKT’den herhangi bir talep hakk:
bulunmamaktadir. (Eren, “Merkezi Kars: Taraf Uygulamasi”, s. 176.); Bu durum ise MKT nin
gercek manada taraf olmadig1 anlamina gelmektedir.

27Bjlal Aybakan, islam Hukukunda Bor¢larin ifasi, istanbul, M.U. ilahiyat Fakiiltesi Yaymnlar,
1998, s. 88; Bilal Aybakan, “ffa”, DiA, C. XXIL, s. 15.

238 Osmani, Buhils, C. I, s. 126; Osmani, “Uk0dii’l-miistakbeliyyat”, s. 345; Bayindir, Mal (Emtia)
Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 163; Abdulazim Ebd Zeyd, “et-Tahlili’l-fikhi ve’l-makasid 1i’l-
miistakkati’l-maliyye”, Mecelletii camiati’l-melik Abdulaziz, sy. 3, No: 27, 2014, s. 6; Giiney,
Tiirev islemler, s. 5; Caner Akdemir, islam Hukukunda Beyu’l-ma’diim ve Giiniimiiz Emtia
Vadeli islem Sozlesmeleri A¢isindan incelenmesi, I.U.S.B.E., Istanbul, 2023, s. 41, 43, 165.

239 Hamza Aktan, “Daman”, DIiA, C. XIII, s. 450.

240 Beyzavi, Eb Said Nasiriiddin Abdullah B. Omer b. Muhammed, Gayetii’l-kusva fi dirayeti’l-
fetva, thk. Ali Muhyiddin Karadagi, y.y., Darii’n-Nasr, 1982, C. 1, s. 529, 535; Tahavi, Ebt Cafer
Ahmed b. Muhammed b. Selame el-Ezdi el-Hacri el-Misri, Muhtasar, thk. Ebu’l-Vefa el-Afgani,
Kahire, 1379 / 1950, s. 101-106.
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taraflara araci ve garantor**! oldugunu savunanlara gére sdzlesmeler, aracilar arasinda
gerceklesmektedir. Bu durumda takas merkezinin aracilara, vekalet sifatiyla aracilik
yaparak onlar1 bir araya getiren ve her bir araciya garantor olan bir kurum oldugu ifade

edilmektedir.?*?

Takas merkezinin garantdr olmasinin Islam hukuku agisindan dért problemi
barindirdig1 iddia edilmektedir. Bunlardan birincisi zimmetlerin birbirine ilk etapta
eklenmedigi iddiasidir. Clinkii garantdrliikte garanti verilen kimse, garantdrden kendi
mali ile olusan borcu karsilamasini isteme hakkina sahiptir. Yani garantorliik, ancak
zimmetlerin birbirine eklendigi ve malin tazmin edildigi durumlarda gerceklesir. Mal
tazmin edildikten sonra garantor, -teberru kasti olmamasi halinde- garanti verilen
kimseden 6dedigi meblag: geri ister.”** Bu anlamin takas merkezinin gergeklestirdigi
garantOrliikte bulunmadigr iddia edilmektedir. Ciinki ilk etapta zimmetler birbirine
eklenmez. Yani 6rnegin satici ylikiimliiliigiinii yerine getirmedigi durumda miisteri,
ilk etapta takas merkezinden ylikiimliiliigii kendi mali ile karsilamasini isteyememekte
bunun yerine takas merkezi miisteriden 6deyecegi meblagi kabzedip sd6zlesmeye konu
edilen emtiay1 cari fiyattan satin almaktadir. Miisteriden alinan meblag, gereken
emtiay1 satin almaya yetmezse aradaki fark kadar meblag saticinin teminat hesabindan
alimarak geri kalan emtia satin alinmakta ve miisteriye teslim edilmektedir.
Teminatlarin yeterli gelmedigi durumda ise ek teminatlar kullanilmaktadir. Bunlar da
yeterli gelmezse ikinci etapta takas merkezi ylikiimliligii yerine getirmektedir.
Miisterinin yiikiimliiliglinii yerine getirmedigi durumda ise takas merkezi emtiay1
saticidan kabzetmekte ve miisteri adina satmaktadir. Elde edilen meblag, s6zlesmedeki
tutardan az ise geri kalan meblag miisterinin teminat hesabindan alinarak saticiya
teslim edilir. Teminatlarin yeterli gelmedigi durumda ise ek teminatlar
kullanilmaktadir. Bunlar da yeterli gelmezse ikinci etapta takas merkezi ylikiimliligii

yerine getirmektedir.>** Bu gibi hususlar dikkate alindifinda takas merkezinin

241 penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 46.

22 Ebj Zeyd, “Miistakkatii’l-maliyye”, s. 6; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 163;
Giiney, Tiirev islemler, s. 5; Eren, Merkezi Takas Kuruluslari, s. 210, 211.

243 Meydani, Abdiilgani b. Talib b. Hammade el-Guneymi ed-Dimaski, Liibab fi serhi’l-Kitab, Beyrt,
Mektebetii’l-ilmiyye, t.y., C. I, s. 211.

244 Osmani, “Ukadi’l-miistakbeliyyat”, s. 345; Ali Siilleyman, Esvakii’l-maliyye, s. 984, 985; Bayindir,
Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 163.
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gerceklestirdigi iddia edilen garantérliik, bazi cagdas Islam hukukgular1 tarafindan
gercek manada garantdrliik olarak goriilmez. Onlar, takas merkezinin garantor degil,
“taraflara, kars1 tarafin yiikiimliiliigiinii gergeklestirmemesi ihtimaline kars1 gerekli
tedbirleri aldig1 hususunda taahhiitte bulunan bir yap1” oldugunu ifade eder.>* Takas
merkezinin zikredilen uygulamasi, baz1 ¢agdas Islam hukuku arastirmacilari
tarafindan ise garantorliik olarak isimlendirilmektedir. Ciinkii bir kimseye, “Mallarini
denizden gotiiriirsen ve basina bir sey gelirse benim sorumlulugumdadir.”
denildiginde bir kissm Hanefi hukukc¢uya gore kefalet (garantorliik) kapsaminda
degerlendirilir. Halbuki bu 6rnekte de her iki zimmetin birbirine eklenmesi s6z konusu
degildir. Bunun nedeni ise zimmetlerin birbirine eklenebilmesi i¢in daha 6nceden bir
borcun bulunmasinin gerekliligidir.*® Ayrica onlara gore yiikiimliiliigiinii yerine
getirmeyen tarafin teminat hesabindaki meblag olusacak agig1 kapatmaya yetmezse
takas merkezinin kendi sermayesinden ag¢ig1 kapatmasi ger¢ek anlamda garantorliigii

ifade eder.?’

Ikincisi takas merkezinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen tarafin hakkina
sahip oldugu iddiasidir. Islam hukukcular, garantdrliikte garanti verilen tarafin
haklarina sahip olunmadan sadece borcun iistlenilmesi gerektigini ifade eder.?*® Bu ise
sadece borcu tazmin etmek anlamina gelen garantorliigiin, takas merkezi uygulamasi
ile bagdagmadig1 sonucunu dogurur. Ciinkii takas merkezi, yiikiimliiliigiinii yerine
getirmeyen tarafin hem haklarin1 hem de borcunun tamamini iistlenmektedir. Ancak
taraflar, emtia vadeli iglem sdzlesmesini gerceklestirirken yiikiimliiliiklerini yerine

getirmediklerinde takas merkezinin haklarina sahip olabilmesine razi olmustur.

Uglinciisii heniiz bor¢ dogmadan yiikiimliiliigiin takas merkezi tarafindan ifa

edildigi iddiasidir. Clinkii iiyelik s6zlesmesinde takas merkezinin her bir iiyesine karsi

245 Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 984, 985.

246 jbn Abidin, Muhammed Emin b. Omer b. Abdulaziz ed-Dimeski, Reddii’l-muhtar ale’d-Diirri’l-
mubhtar, Dimask, thk. Usimeddin b. Muhammed Salih Ferfur, Ma’hedu Cemiyyetii’l-Fethi’l-Islami,
2000/ 1421, C. V, s. 307; Abdurrahman Ceziri, el-Fikhu ala mezahibi’l-erbia, t.y., y.y., C. I1I, s.
103; Kura “el-miistakbeliyyat ve enva’uha”, s. 25.

247 Osmani, “Ukadii’l-miistakbeliyyat”, s. 345; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s.
163.

248 Apaydin, “Kefalet”, s. 169; Tiirk hukukunda da garanti sézlesmesi, lehine garanti verilenin borcunun
iistlenilmesi (olumsuzun {iistlenilmesi) anlamima gelmektedir. Bunun sonucunda borcu iistlenilen
taraf borcunu ifa etmezse meydana gelen zarar garantor tarafindan giderilir. (Eren, Merkezi Takas
Kuruluslary, s. 198.)
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diger lyelerin yiikiimliiliiklerini tam olarak ve vadesinde yerine getirecegi ifade
edilir>* Bu durumda taraflardan birisi yiikiimliiliigiinii yerine getirmezse takas
merkezi, heniiz bir bor¢ olmadan yiikiimliiliigli yerine getirmis olacaktir. Bu ise takas
merkezinin garantorliigiiniin anlamsiz hale gelmesine sebep olur. Ancak bu durum,
yiikiimliiliiklerin takas merkezinin 1ifasindan Onceki bir saat diliminde yerine
getirilmesi sart kosularak asilabilir. Zira bu saatten sonra yiikiimliligiinii yerine

getirmeyen taraf i¢in bor¢ dogmus olacaktir.

Dordiinciisii ters islemde takas merkezinin bizzat karsi taraf olmasindan dolay1
kars1 taraf olmak ile garantorliigiin birbirine karistigi iddiasidir. Takas merkezi vadeli
islem piyasalarinda “karsi taraf” da kabul edilse “arac1 ve garantdr” de kabul edilse
ters islemde bizzat kars: taraf olmaktadir.”*° Bu durumun ise takas merkezinin “araci
ve garantdrliik” vasfi ile “karsi taraf olma” vasfinin birbirine karismasina sebep oldugu
ve caiz olmamaya gotiirdiigii ifide edilir.>>' Ancak takas merkezi ters islemde de “araci

ve garantor” olarak kabul edilirse karsi taraf olmasiyla karismayacagi sdylenebilir.

Tgili goriisler degerlendirildiginde emtia vadeli islem sézlesmesinin caiz kabul
edilmesi durumunda mali sorumlulugun MKT tarafindan iistlenilmesi ve MKT nin
mali sorumlulugunun smirlandirilmamasi sartiyla takas merkezinin “karsi taraf”
olmasinin islam hukukuna gore bir mahzur tasimadig: sdylenebilir. Bununla birlikte
takas merkezi, hukuki anlamda “kars1 taraf” olarak kurgulandigindan ilgili literatiiriin
cogunlugunda bu sekilde ifade edilmektedir. Bundan dolay1 tezimizde literatiire uygun
olarak takas merkezi “karsi taraf” olarak diisiiniilecek ve degerlendirmelerimiz bu
minvalde yapilacaktir. Bununla birlikte emtia vadeli islem s6zlesmesinin caiz kabul
edilmesi, taraflarin yiikiimliiliigiiniin takas merkezinin ifa etmesinden 6nceki bir saatte
yerine getirilmesi ve takas merkezinin ters islemde de “araci ve garantor” olarak
konumlandirilmas1 durumunda takas merkezinin “arac1 ve garantdr” olmasinin islam

hukukuna goére bir mahzir tasimadigi s6ylenebilir.

29 Vadeli islem yonetmelik, md. 35, 36; Osmani, Buhis, C. I, s. 126.
»0Vadeli islem yonetmelik, md. 4.
231 Ali Siileyman, Esvakii’l-miliyye, s. 985, 986.
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II. EMTIA VADELI ISLEM SOZLESMESININ KONUSU

Bu kisimda emtia vadeli islem sdzlesmesinin konusu Islam hukukuna gére
degerlendirilecektir. Bunun i¢in konunun mahiyeti, ma’dum olmasi, miilkiyette
olmamasi, vadeli olmast ve kabz1 konular1 ele alinacaktir. Bu degerlendirmelere
baslamadan once emtia vadeli islem sdzlesmesinin konusuyla ilgili genel birkag

bilgiye temas etmek istiyoruz.

Emtia vadeli islem sozlesmesine konu olan emtia, Islam hukukgularina gére
ikiye ayrilmaktadir. Bunlardan ilki degerli emtiadan olan altin ve giimiis, digeri ise
geri kalan emtiadir. Altin ve giimiisiin diger emtiadan farkli olmasimin nedeni,
cogunluk Islam hukukgusu tarafindan yaratilistan para olarak kabul edilmesidir.
Bundan dolay1 altin ve giimiise dayali emtia vadeli islem s6zlesmesi, sarf akdi kurallari
cercevesinde incelenmektedir.?>? Bu ise konumuz sinirlarin1 asan miistakil bir calisma
konusu niteliginde oldugundan tezimizin kapsami disinda kalmaktadir. Bununla
birlikte altm ve giimiisii, giiniimiizde bir mal olarak kabul eden Islam hukukgular1 da
bulunmaktadir.?>® Bu gériisiin tercih edilmesi durumunda ise altin ve giimiis, emtia
kapsaminda goriiliir ve tezimizdeki incelemeye dahil olur. Tezimizde altin ve glimiisiin
yaratiligtan para olmasi goriisii kabul edildiginden dolay1 altin ve glimiisii tezimizin

kapsami disinda degerlendirmekteyiz.

Hukuki yaklasimla sd6zlesmeyi inceleyen ¢agdas aragtirmacilar, konuyu tespitte
ihtilaf halindedir. Bu baglamda fiziki teslimle sonlanan sézlesmenin konusu hakkinda

tespitlerimize gore iki goriis bulunmaktadir. Bunlardan birincisine gore sdzlesmenin

254

konusu emtia®>* ikincisine gdreyse spekiilasyondur.> Nakdi mutabakat veya ters

252 Emtia vadeli islem s6zlesmesini sarf akdi kurallar1 ¢ergevesinde inceleyen ¢alismalara 6rnek olarak
Servet Baymndir’m 2005 yilinda istanbul Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi’nde yayimnlanan
“Finansal Tiirev Varliklar ve Bu Varliklar Uzerine Yapilan Sozlesmelerin Fikhi Tahlili” baslhikli
makalesi ve Abdullah Durumus’un 2009 yilinda yayinlanan “Fiki Ag¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi
Islemleri” baslikl1 kitab1 gosterilebilir.

253 {Igili goriisleri igin bkz. Aybakan, Bor¢larn ifas, s. 76.

254 (Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 11; Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 34, 203, 223;
Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 1006.

25Kaya, Demir, “Tiirev Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu”, s. 183; Penezoglu, vadeli islem
sozlesmelerinin spekiilasyon amaciyla yapildiginda sdzlesmenin kumar niteligi kazanacagin belirtir.
Ayrica o, endeks ve faiz orani gibi soyut nitelikli varliklar {izerine yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin de kumar kapsaminda degerlendirilmesi gerektigini diisiiniir. (Penezoglu, Vadeli
Islem Sézlesmeleri, s. 34, 203, 223.)
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islemle sonlanan sdzlesmelerde ise kumar unsuru bulundugu?® hususunda genel bir
kanaat s6z konusu olmakla birlikte konu, bir kisim hukukgu tarafindan soyut nitelikli

varlik,?” bir kisim Islam hukukcusu tarafindan ise risk olarak ifade edilmektedir.?>®

Literatiirde Islam hukukunda emtia vadeli islem sézlesmesine benzerlik olarak
en yakin sozlesmenin, konusu zimmette sabit vadeli bir mal oldugundan dolay1 selem
sozlesmesi oldugu ifade edilir.?> Istisna’ sdzlesmesinin ise her iki bedelin de vadeli
olmasi agisindan emtia vadeli iglem s6zlesmesine benzese de konusu muayyen bir mal
oldugundan bu sézlesmeye benzerlik olarak uzak oldugu kabul edilir.?®® Tezimizde
aradaki farklara ragmen ¢ogunluk literatiire uygun sekilde konusu zimmette sabit bir
mal olup vadeli satildig1 icin selem sozlesmesinin emtia vadeli islem sozlesmesine

benzerlik olarak en yakin sdzlesme oldugunu kabul etmekteyiz.

Emtia vadeli islem sozlesmesi, satim sozlesmesi degil de vaad olarak
nitelendirilmek istenebilir. Yani bu sozlesme, belirli bir tarihte belirli niteliklere ve
miktara sahip emtianin belirli bir bedel karsilig1 satiminin vaad edilmesidir denilebilir.
Bu durumun asagidaki gerekgelerden dolayr caiz kabul edilemeyecegini

diistinmekteyiz:

Emtia vadeli islem sozlesmesinin satim soézlesmesi degil de vaad olarak
nitelendirilmemesinin  birinci nedeni taraflarin vadeli islem sodzlesmesinin
gergeklestirildigi piyasaya vaad amaciyla degil satim amaciyla girmeleridir. Nitekim
Tiirk hukukcular: tarafindan emtia vadeli islem sozlesmesi, icab ve kabul ile kurulan

rizal bir satim sozlesmesi olarak nitelendirilir. Sozlesme her iki tarafi baglayici

26 Baz1 hukukgular tarafindan emtia vadeli islem sozlesmesinin nakdi mutabakatla sonlandigi
durumlarda konunun kumar oldugunun ifdde edilmesi, Penezoglu tarafindan kumar vasfinin
sozlesmenin konusunu degil soézlesmenin kendisini olusturdugu gerekgesiyle elestirilmektedir.
(Penezoglu, Vadeli Islem Sézlesmeleri, s. 221.)

257 zgahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 11.

258 Konunun risk oldugunun diisiinenler tarafindan riskin giiniimiizdeki sézlesmelere konu olabildigi
vurgulanmaktadir. (Baymndir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 197; Akdemir, Beyu’l-
ma’dim, s. 38.)

299 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 190; Baz1 ¢agdas Islam hukukgulari tarafindan emtia vadeli
islem sozlesmesinin fiziki teslimle sonug¢lanmasi durumunda selem sdzlesmesine bir alternatif
olustiracagi iddia edilmektedir. Bununla birlikte selem sozlesmesinin iki hususta fiziki teslimle
sonunglanan emtia vadeli islem sozlesmesinden ayri tutuldugu da ifade edilir. Bunlardan birincisi
selem sozlesmesinde akit esnasinda tam 6deme yapilmasidir. fkincisi ise selem sozlesmesinin
fiyatinin belirlenmesinde faiz oranlarinin etkin olmamasidir. (Bashir, Commodity Markets, s. 74.)

260 Detayl bilgi igin bkz. Lahim, Beyu’d-deyn, C. 1L, s. 665.
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nitelikte oldugundan dolayr da taraflardan birinin karsi tarafin rizasi disinda
sozlesmeyi sonlandirma imkani yoktur.?®! islam hukukgularimnin ¢ogunluguna géreyse
vaad, taraflar1 baglayic1 degildir.?®> Bundan dolay1r bu sdzlesmeler vaad olarak

nitelendirilemez.

Emtia vadeli islem sozlesmesinin satim sézlesmesi degil de vaad olarak
nitelendirilmemesinin ikinci nedeni ise bu s6zlesmenin gerceklestirildigi piyasalarda
teslim tarihi gelinceye kadar emtianin vaadinin ikinci el piyasada satilmasi (ters islem)
veya sozlesme sonlandirildiginda vadede satilmasidir (nakdi mutabakat). Bu durumu
ise vaad anlayisiyla bagdastirmak miimkiin goriilmemistir. Bundan dolay1 emtia vadeli

islem sézlesmesi vaad olarak degil bir satim sozlesmesi olarak goriilmiistiir.?%

A. KONUNUN MAHIYET ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

1. Genel Olarak Konunun Mabhiyeti

Sozliikte “gelisme, en iyl duruma gelme, uzama, biiyiime” gibi manalara gelen
ve miitu’ mastarindan isim olan “meta” (¢ogulu emtia), terim olarak insanin elde edip
yararlanmak istedigi her tirli maddi deger ve ihtiyag maddesi anlamina
gelmektedir.?®* Bu baglamda meta’, Islam hukukundaki “arz” (cogulu uruz)

kelimesinin sozliikkteki genis anlamiyla es anlamli olarak kullaniimaktadir. Ayrica

261 zsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 27, 31, 35.

262 Serahsi, Ebll Bekr Semsiileimme Muhammed b. Ahmed b. Sehl, el-Mebsiit, Beyrit, Darii’l-Ma rife,
ty., C. IV, s. 132; Cassas, Ebli Bekr Ahmed b. Ali er-Razi, Ahkamii’l-Kur’an, thk. Muhammed
Sadik Kumhavi, Beyrat, Daru ihyai’t-tiirasi’l-Arabi, 1996, C. V, s. 334; Nevevi, Ebli Zekeriyya
Muhyiddin Yahya b. Seref' b. Niri, el-Ezkar, thk. Abdulkadir el-Arnavud, Daru’l-fikr, Beyrat, 1994
C.1,s.317; Ibn Allan, Muhammed b. Allan es-Si1ddiki el-Mekki, el-Fiitiihatii’r-Rabbaniyye ale’l-
Ezkari’n-Neveviyye, Beyrit, Darii ihyai’t-tiirsi’l-Arabiyye, t.y., C. VI, s. 258; Ibn Miiflih, ibrahim
b. Muhammed b. Abdullah b. Muhammed, el-Miibdi’ serhu’l-Mukni’, Riyad, Daru alemi’l-kiitiib,
2003 C. IV, S. 198, 247; Mecelle, md. 84;
Baz1 sozlesmelerde vaadin baglayici olarak goriilmesi zaruret sebebiyledir. Burada ise zaruret
yoktur. (Osmaéni, “Ukadi’l-mistakbeliyyat”, s. 353; Durmus, Fikhi Acidan Giiniimiiz Para
Miibadelesi islemleri, s. 78.)

263 Osmani, “Ukidii’l-miistakbeliyyat”, s. 353; Osmani, Buhiis, C. I, s. 135; Durmus, Fikhi Acidan
Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 78, 152; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 189.

264 Fir(izabadi, Kamis, s. 670; Mustafa Cagrici, “Meta”, DIA, XXVIV, s. 398.
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meta’ kelimesi, Islam hukukunda sil’a kelimesiyle de yakin ya da ayn1 anlami ifide

etmektedir.2%

Ayetlerde meta’ kelimesi ihtiya¢ maddeleri i¢in kullanilmistir. Ornegin Hz.
Adem ile Hz. Havva’nin, seytanin kandirmast sonucu bulunduklari yerden ¢ikarilip
yeryiizline indirildigi ve orada kendileri i¢in “yerlesecek bir yer” ve “ihtiya¢ maddeleri
(meta’)” anlaminda®®®, baska bir ayette bosanmis kadinlara verilen “faydalanacaklari
uygun seyler” anlaminda®®’, baska bir ayette ise Allah’tan (c.c.) af isteyip tovbe
edenlere karsilik olarak verilecek “diinya nimeti” anlaminda kullanilmaktadir.?6®

Hadislerden 6rnek olarak ise Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan en hayirli diinya

meta’1nin saliha bir hanim oldugunun zikredilmesi verilebilir.?%

Emtia ile mal kavrami arasinda yakin bir miinasebet bulunmaktadir. Zira mal
tanimlarinda emtia kavramindan yararlanildig1 goriiliir. Bu baglamda mal teriminin
emtiay1 da kapsadigi sOylenebilir. Zira mal kavrami esya, menfaat ve haklar
kapsarken emtia -O6zellikle son donem agisindan- daha ¢ok ticari mallar
kapsamaktadir. Bundan dolay1 her emtianin mal oldugu sdylenebilirken her malin

emtia oldugu sdylenemez.?’

Islam hukuku kaynaklarinda meta’ kelimesi mefrusat, giyim kusam, siis esyas1
vb. insanlarin ihtiyag¢larini gideren dayanikli mallar anlaminda kullanildigindan dolay1
kullanildiginda tiikenen dayaniksiz seyler, kelimenin kapsamina dahil edilmemistir.
Bununla birlikte sahislarin ¢ogunlukla kendileri i¢in {iretimde bulundugu tabii
gecimlik ekonomiden piyasa ekonomisine gegiste meta’ kavrami, takas Ozelligi

tagiyan ticaret mallarimi ifade edecek sekilde bir anlam genislemesine ugramistir.

265 Hasan Hacak, “Urdz”, DIA, C. XXXXIL, s. 181, 182.

266 e]-Bakara 2/36.

267 e]-Bakara 2/241.

268 e]-Had 11/3

269 Miislim, Ebii’l-Hiiseyin Miislim b. Haccac el-Kuseyri en-Neysabiri, Sahih-u Miislim, thk. Ebd
Siitheym el-Kerbi, Riyad, Beytii’l-efkari’d-diiveli, 1998 “Rada”, 17; ibn Mace, Ebii Abdullah
Muhammed b. Yezid er-Rebei el-Kazvini, Siinenii ibn Méace, thk. Muhammed Fuad Abdulbaki,
Beyrit, Daru’l-fikr, t.y., “Nikah”, 5

270 Ozpolat, Emtia Tiirev Sézlesmeleri, s. 66.
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Bundan dolay1 urliz, ayn ve sila’ kelimeleriyle ayn1 anlami ifade edecek sekilde

kullanilan meta’, nakit (para) disindaki nesneler hakkinda kullamlir hale gelmistir.?’!

(Cagdas ekonomide emtianin enerji, metal ve tarim olmak {izere {ige ayrildig:
goriilmektedir. Enerji emtiasim1 petrol ve dogal gaz gibi iriinler olusturur. Metal
emtiasinin degerli metaller ve sanayi metalleri olmak iki alt basliga ayrildig: goriiliir.
Degerli metalleri altin ve giimiis gibi emtia olustururken sanayi metallerini bakir, ¢elik
ve alliminyum gibi emtia olugturur. Tarim emtiasin ise arpa, bugday ve findik gibi

emtia olusturur.?’?

2. islam Hukukcularmin Konunun Mahiyetine Bakis

Hanefi hukukcular, diger mezhep hukukgularindan farkli olarak malin
mahiyetini ifade etmek icin “miitekavvim” kavraminmi kullanir. Bu baglamda onlar,
mahiyeti agisindan mali, “miitekavvim” ve “gayr-1 miitekavvim” olmak iizere iki

baslik altinda inceler.?”®

Miitekavvim, "»#” kokiinden tliretilmis ve sozliikte kiymeti takdir edilmis,
eksikligi giderilmis, tekrardan dogrultulmus sey demektir.”’* Terim olarak ise
kendisinden faydalanilmasi hukuken mesri goriilen nesne anlamina gelmektedir.?’®
Hanefl hukukculara gore hukuki anlamda mal denildiginde “miitekavvim mal”

anlasilmaktadir.

Hanefi hukukculara gore bir malin miitekavvim olabilmesi i¢in o malin Islam

hukukuna gére yasaklanmamis olmas1 ve o nesnenin bilfiil ihraz edilmis?’® olmasi

27 Firizabadi, Kamis, C. II, s. 353; Ebii’l-Feyz Murtaza Muhammed b. Muhammed Zebidi, Técii’l-
ariis min cevahiri’l-kamis, thk. Abdulalim Tahavi, Kuveyt, Vizaratii’l-I’lam, C. VIII, 1791, s, 131;
Cagrici, “Meta”, s. 399.

272 Tynali, Vadeli islemler Piyasalary, s. 48, 49, 50.

283 Mecelle, md. 127; Hasan Hacak, islam Hukukunun Klasik Kaynaklarinda Hak Kavraminin
Analizi, Basiimamis Doktora Tezi, M.U.S.B.E., istanbul, 2000, s. 167; Hasan Hacak, “Mal”, DiA,
XXVII, s. 462.

274 Firzabadi, Kamis, C. , s. 545.

215K asani, Ebli Bekr Alaaddin Eb Bekr b. Mesud Ahmed el-Hanefi, Bediiu’s-sanaf’ fi tertibi’s-
Serai’, Beyrit, Daru’l-kiitiibi’l-ilmiyye, 1986 / 1406, C. V, s. 143, ibn Abidin, Reddii’l-Muhtir, C.
XIV., s. 9; Omer Nasuhi Bilmen, Istildhat-1 fikhiyye kdmisu, Istanbul, Istanbul Universitesi
Yaymlari, 1971, C. VI, s. 10; Mehmet Erdogan, Fikih ve Hukuk Terimleri Sozliigii, Istanbul,
Ragbet Yayinlari, s. 438.

276 Thraz etmek, baskasmin miilkiyetinde bulunmayan sahipsiz (miibah) bir mal iizerinde malik olma
iradesiyle fiili hakimiyet (zilyedlik) kurmayi ifade eder. (Hamza Aktan, “Ihraz”, DIA, XXI, s. 542.)
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gerekir. Bu sartlarin ilki hukuk sistemi tarafindan mala atfedildiginden degisken degil
sabit bir unsurdur. Fakat 6rfl olan ikinci sart, her bir nesne ile alakali olarak farklilik
arz etmektedir. Soyle ki: Bir nesne hukuk sistemi tarafindan yasaklanmadigi i¢in her
ne kadar miitekavvim 0Ozelligini tasisa da ihraz edilmediginden herhangi bir
sozlesmeye miitekavvim sifatin1 tagiyarak konu olamamaktadir. Bundan dolay1 bir
varligin sdzlesmeye konu olabilmesi, 6rfen de miitekavvim olma 6zelligini tagimasina
baghdir. Buna 6rnek olarak, denizdeki balik verilebilir. Zira denizdeki balik, ihraz
edilmeden Once miitekavvim bir maldir. Ancak ihrdz edilmeden satim akdine
miitekavvim bir mal olarak konu olamaz.?’” Ancak standart nitelige sahip bir mal, ihriz
edilmeden miitekavvim bir mal olarak selem sdzlesmesine konu olabilmektedir.

Ciinkii selem akdindeki mal zimmette sabittir.?’8

Bir malin miitekavvim olmasinin sonucu, o malin her tiirlii hukuki s6zlesmeye
konu olabilecegi, baskasina iradi olarak devredilebilecegi ve bu maldaki haklarin
hukuk tarafindan korunacagidir. Maldaki haklari hukuk tarafindan korunmasi ise itlaf
edilmesi halinde hukuk tarafindan itlaf eden taraf i¢in tazmin yilikiimliliigiiniin

dogmasi anlamina gelir.>”

Hanefl hukukculara gore “mal” ve “mitekavvim mal” farkli sekilde
tanimlanmigtir. Onlara gore bir malin miitekavvim olmasi i¢in gereken hususlar
yukarda agiklanmigti. Fakat bir nesnenin miitekavvim olmasa da mal olabilmesi i¢in
insanlardan bir kismina®*® faydasinin olmasi ve iizerinde hakimiyet kurulabilecek
nitelikte olmasi1 (ihrdz) gerekmektedir. Buna gore Hanefi hukukgulara gore
insanlardan higbirisi i¢in fayda temin etmeyen les (meyte), akmis kan, az miktardaki
toprak, hiir insan ve bir bugday tanesi gibi nesneler, mal taniminin disinda kalmaktadir.
Bununla birlikte Miisliimanlara gore mal kabul edilmeyip ilahi din mensuplarindan

Yahudi ve Hristiyanlara gére mal kabul edilen domuz, hamr ve bogularak 6ldiiriilen

27T Hacak, “Mal”, 462; Hacak, Hak kavramimn Analizi, s. 171; Satim akdindeki mal, muayyen
niteliklidir. Bundan dolay1 ihraz edilmeden sozlesmeye konu olamaz. (Karadagi, “el-Esvakii’l-
maliyye”, s. 156.)

28 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 156; Hatice Kiibra Kahya, islam Bor¢lar Hukukunda Selem
Akdi, Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi M.U.S.B.E., Istanbul, 2012, s. 132.

2% Hacak, Hak kavrammnin Analizi, s. 172.

280 Burada insandan bir kism1 denilmesinden kasit, ilahi din mensuplar1 olan Miisliiman, Hristiyan ve
Yahudilerden herhangi biridir. Miislimanlara degil de Yahudi veya Hristiyanlardan herhangi birine
fayda saglamasi, o nesnenin mal sayilabilmesi i¢in yeterlidir.
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meyte ise Hanefi hukukgulara gore mal kabul edilmekte ancak farkli bir siniflamaya

tabi tutularak bunlara “gayr-1 miitekavvim” mal denilmektedir.?*!

Miitekavvim olmasa da Hanefl hukukgular tarafindan mal kabul edilen gayr-1
miitekavvim mallar, her ne kadar ayni haklara smirli sartlar altinda konu olsa da
sozlesmelere hicbir sekilde konu olamamakta ve sodzlesmenin butlanini
gerektirmektedir.?®> Bununla birlikte onlara gdre miitekavvim olmayan mallar
s0zlesmenin semeni olmussa s6zlesme inikad etmekte ancak fasid olmaktadir. Mal

niteliginde olmayan seyler ise ayni haklara dahi hicbir sekilde konu olamamaktadir.?®?

284 mal;, de@er tayisip tasimamasi  agisindan

Cumhur  hukukcular
incelemektedir. Onlara gore bu ayrim mal (miitekavvim mal), muhterem mal ve

miitemevvel mal olmak {izere ii¢ baglik altinda incelenmektedir.

Cumhur hukukculara gore mal kavrami, miitekavvim malla ayni anlamda
kullanilmaktadir. Ornegin Zerkesi tarafindan mal, “Kendisinden istifdde edilen veya
istifide edilmesi miimkiin olan sey” olarak tanimlanmaktadir.?®® Ibn Kudame
tarafindan ise “-zaruret durumlar1 hari¢- yararlanmanin yasaklanmamis oldugu sey”
olarak tanimlanmaktadir.?®® Cumhur hukukgular, Hanefi hukukgular gibi mali hukuki
olma bakimindan tasnife tabi tutmayarak malda temiz olma ve kendisinden istifade

edilebilme sartlarini aramaktadir.?®’ Ayrica onlar, menfaati mal olarak kabul

281 Hacak, Hak kavraminin Analizi, s. 168, 169, 170.

282 Serahsi, Mebsiit, C. XXI, s. 51; Zeylai, Fahreddin Osman b. Ali, Tebyinii’l-hakiik fi serhi
Kenzi’d-dekaik, Daru’1-kiitiibi’l-Islami, Kahire, 1313 / 1895, C. 5 s. 222; Nezih Hammad, Akdii’s-
selem fi’s-Seriati’l-islami, Dimask, Darii’l-kalem, 1993 / 1417, s. 32.

23 Mecelle, md. 212; Fasid sozlesmeye uygulanan hiikiimler sahih bir sézlesmeye uygulanan
hiikiimlerden farklilik arz etmektedir. Ornegin itlaf edildiginde itlaf eden tarafindan tazmin edilmez.
(Zeylai, Tebyinii’l-hakaik, C. 5 s. 222.)

284 Bunlar, Safii, Maliki ve Hanbeli hukukgulardir.

285 Zerkesi, Eb Abdillah Bedreddin Muhammed b. Bahadir b. Abdillah, el-Mensiir fi’l-kavaid, thk.
Teysir Faik Ahmed Mahmud, Kuveyt, Vizaratii’l-evkaf ve’s-suuni’l-Islamiyye, 1982, C. I, s. 222;
Hacak, Hak Kavraminin Analizi, s. 175.

280 [bn Kudame, Ebli Muhammed Muvaffakuddin Abdullah b. Ahmed b. Muhammed, el-Mugni,
Beyrit, thk. Abdullah b. Abdulmuhsin et-Tiirki, Abdulfettah Muhammed el-Huluv, Daru’l-Fikr, C.
IV, s. 272; 329.

28 Muhammed Emin b. Ahmed Zeydan Cekeni Sinkitii Serhu Halil b. ishak el-Maliki, Beyrit,
Miiessesetii’r-Risale, 1993, C. 1V, s. 13. Derdir, Ebii’l-Bereckdt Ahmed b. Muhammed el-Adevi,
Serii’l-kebir, y.y., t.y., C. 3, s. 10; Muhammed Hatib es-Sirbini, Semseddin Hatib Muhammed b.
Ahmed Kahiri Safi, Mugni’l-muhtéc ila marifeti meani elfazi’l-minhéc, Beyrtt, 2006, C. 11, s. 16;
Nihat Dalgin, “Islam Hukukuna Gére Satim Sézlesmesi Agisindan Mal Kavrami”, Ondokuz Mayis
Universitesi ilahiyat Fakiiltesi Dergisi, say1. 11, Cilt: 11, Samsun, 1999, s. 110.
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ettiklerinden Hanefl hukukgulardan farkli olarak mal taniminda “iddihar edilebilme ve

ihraz edilebilme” kavramlarma yer vermemistir.?%

Sonug olarak onlara gore mal,
miitekavvim mal ile aynm kategoride degerlendirildiginden itlafi durumunda ayni

hiikme tab1 olacagi sdylenebilir.

Cumhur hukukcgular tarafindan necis olarak goriildiigii ve bu sebeple mal
olarak kabul edilmedigi i¢in bazi nesneler iizerinde miilkiyet gibi ayni haklarin
kurulamayacag fakat ihtisas hakki®® denilen 6zel bir hakkin kurulabilecegi ifade
edilmektedir. Cumhur hukukgular bu tiir mallar1 ifdde etmek i¢in “muhterem” terimini
kullanir. Muhterem mala 6rnek olarak egitilmis kdpek verilebilir. Muhterem mallar
tizerinde kurulan ihtisas hakki kapsamindaki nesneler, hukuk diizeni tarafindan siirl
bir sekilde korunmasina ragmen satim sézlesmesi gibi islemlere konu olamaz. Ayrica
bunlar iizerindeki haklar, dig muhtevasi acgisindan yok sayilmaktadir. Bundan dolay1
bu kategorideki mallarin itlafi ve gasbi durumunda itlaf eden taraf i¢in tazmin

yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.>*

Miitemevvel mal ise Safii ve Hanbeli hukukgular tarafindan gelistirilmis bir
kavramdir. Onlar miitemevvel terimini, faydalanilmaya elverigli olan ve mal olarak
kullanilmas1 miimkiin olan kiymetli nesneleri ifade etmek i¢in kullanmaktadir. Onlara
gore bir nesnenin kiymet ifade etmeyecek kadar kii¢iik birimlerine, hukuki islemlerde
kullanilmadig1 gerekgesiyle miitemevvel olmayan mal denilmektedir.*! Miitemevvel
olmayan mala 6rnek olarak “piring tanesi” verilebilir. Onlara gore bir kg. piring mal
ve miitemevvel oldugu halde bir adet piring mal olmakla birlikte miitemevvel
degildir.*> Bu mallar {izerinde her ne kadar miilkiyet kurulabilse de bunlarmn tek
basina faydasindan bahsetmek gii¢c oldugundan -hibe disinda- hukuki islemlere konu

edilemezler.?”?

288 Ciinkii menfaat iddihar ve ihraz edilemez. (Hacak, “Mal”, 462.)

2% Thtisas hakki, necis olmasindan dolay1 mal niteliginde kabul edilmeyen ancak kendisinden istifade
edilmesine miisamaha gosterilen nesnelerdeki haklart ifade eder. (Hasan Hacak, “Milk”, DiA, C.
XXX, s. 64; Hacak, “Mal”, 462.)

290 Hacak, “Milk”, DiA, C. XXX, s. 62, 64.

1 Siiyhiti, Ebii’l-fazl Celaiiddin Abdurrahman b. Ebi Bekr b. Muhammed el-Hudari, el-Esbah ve’n-
neziir fi furu’i fikhi’s-Safilyye, Riyad, Memleketii’l-Arabiyyetii’s-Suudiyye, 1997, s. 327; Hacak,
“Mal”, 465.

22 1bn Hacer el-Heytemi, C. XXII, s. 364.

293 Hacak, Hak Kavraminin Analizi, s. 176.
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3. Emtia Vadeli Islem Sézlesmesindeki Konunun Mahiyetinin

Degerlendirilmesi

Emtia vadeli islem sézlesmesine konu olan standart 6zelliklere sahip emtia,
cagdas Islam hukukcularma gdre mal niteliginde goriilen (caiz) ve mal niteliginde

goriilmeyen (caiz olmayan) seklinde iki basliga ayrilmaktadir.?%*

Islam hukukcularinda gére mal niteliginde gériilen emtiaya petrol, dogal gaz,
kaya gazi, bugday, soya fasiilyesi, soya yagi, soya unu, piring, misir, kahve, seker,
kakao, pamuk, paladyum, platin vb. 6rnek verilebilir. islam hukukcularinda gére bu
gibi emtianin, emtia vadeli islem s6zlesmesine konu olmasinda mahiyet agisindan

herhangi bir mahzar bulunmadigi séylenebilir.

Islam hukukgularma gore mal niteliginde gériilmeyen emtiaya domuz, sarap,
akitilmis kan, les (meyte), az miktardaki toprak, hiir insan ve bir bugday tanesi gibi
nesneler 6rnek olarak verilebilir. Bu kategoride olup emtia vadeli islem s6zlesmesine
konu olabilen emtia; domuz, domuza ait iiriinler ve saraptir. Domuz ve sarap ise Islam
hukukgularma gore satiginin yasaklandig1 mallar kategorisinde
degerlendirilmektedir.>®> Bundan dolay1 domuz ve sarap iizerine yapilan emtia vadeli

islem sozlesmesinin batil olmadigi séylenebilir.

Emtia vadeli islem s6zlesmesindeki emtianin mahiyetiyle ilgili zikredilmesi
gereken diger bir nokta ise sozlesmenin konusunun gergek bir varliga dayanip
dayanmadigi meselesidir. Baz1 ¢agdas Islam hukuku arastirmacilarina gore sadece
fiziki teslimle sonlanmanin sart kosuldugu borsalarda gerceklesen emtia vadeli islem
sOzlesmesinin konusu gergek bir varliga dayanmaktadir. Bununla birlikte onlara gore
sadece ters islem veya nakdi mutabakatla sonlanmanin sart kosuldugu borsalarda
gerceklesen emtia vadeli islem sozlesmesinin konusu, higbir zaman meydana
gelmeyeceginden dolayi risktir. Bundan dolay1 onlar, emtia vadeli islem s6zlesmesinin
fiziki teslimle sonlanmasinin sart kosuldugu borsalarda caiz olacagini, ters islem veya
nakdi mutabakatla sonlanmasinin sart kosuldugu borsalarda ise mesrii bir konuya

dayanmadigindan caiz olmayacagini belirtir. Ancak onlarin ifadelerinden fiziki teslim

24 Heyet, “Vesika - 57, s. 557.
295 el-Bakara 2 / 173.
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veya nakdi mutabakatla sonlanmanin sart kosulmayip taraflarin iradesine birakildigi
borsalarda gerceklestirilen emtia vadeli islem s6zlesmesinin konusunun, sézlesmenin
yapilis amaci ve taraflarin sdzlesmeyi vade ici (ters islem) veya vade sonundaki (nakdi
mutabakat) sonlandiris sekline gore belirlendigi anlasilir.?*® Bu gériisii savunanlara
gore nakdi mutabakat ve ters islemin emtia vadeli islem so6zlesmesine tabi bir unsur
olarak goriiliip yeni bir sozlesme olarak kabul edilmedigi anlagilmaktadir. Bazi ¢agdas
Islam hukuku arastirmacilarma goéreyse fiziki teslim veya nakdi mutabakatla
sonlandirmanin sart kosulmadigi borsalarda gergeklestirilen emtia vadeli islem
sOzlesmesinin konusunun emtiaya dayandig ifdde edilir. Ciinkii onlar, vadede nakdi
mutabakatla veya vadeden Once ters islemle sonlandirmanin yeni bir sdzlesmeye
dayandigin1 belirtir. Nitekim onlar, Tiirk pozitif hukuk literatiiriinde vadede
gerceklestirilen nakdi mutabakat veya vadeden Once gerceklestirilen ters islemle
sonlandirmanin bagimsiz ikinci bir sozlesme oldugunu ve ilk sozlesmenin satim

sozlesmesi olmasim etkilemedigini ifAde eder.?”’

Zikredilen goriisler 1s18inda emtia vadeli islem sézlesmesinde konunun
niteliginin, fiziki teslimle sonlandirilmasi sart kosulan borsalarda gercek bir varliga
(emtia) dayandigini diisiinmekteyiz. Clinkii s6zlesme sonlandirildiginda konu karsi
tarafa teslim edilecektir. Nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirilmasi sart
kosulan borsalarda konunun niteliginin, iddia edildigi gibi “risk”?*® veya “soyut
nitelikli varlik’?*” degil “varsayilan emtia” oldugunu diisiinmekteyiz. Ciinkii nakdi
mutabakat veya ters islemle sonlanan emtia vadeli islem s6zlesmesinde herhangi bir
varliktan s6z edilemeyip sozlesmenin konusunun degeri bir emtianin fiyatina
dayandirilmaktadir. S6zlesmenin konusunun “risk” olmadigini diisiinmemizin sebebi,
giiniimiiz piyasalarinda risk, her ne kadar emtia vadeli islem sozlesmesindeki gibi
alinip satilabiliyorsa da bu durum, belirli bir fiyat mukabilinde gerc¢eklestirilmektedir.

Yani risk sozlesmeye konu olmakta, ona bir deger atfedilmekte ve degeri artip

2% Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 164, 186-191.

27 Penezoglu, Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 71; Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi
islemleri, s. 92; Ozpolat, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, s. 67, 68.

298 Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 197.

29 zgahin, Vadeli Islem Sozlesmesi, s. 11.
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azalabilmektedir.°° Ancak emtia vadeli islem s6zlesmesindeki risk, sdzlesmeye konu
olmayip sozlesmenin sonlandirildig1 esnada konunun fiyatinin artip azalmasi sonucu
karsilasilabilecek belirsizlik durumunu ifade etmektedir. Bununla birlikte s6zlesmenin
konusunun “soyut nitelikli” olmadigin1 diisiinmemizin sebebi ise soyut nitelikli
konunun her ne kadar ifade edilemeyecek nitelikte olsa da belirli bir varlig1 (soyut
nitelikli varlik) belirtmesidir. Ancak ters islem veya nakdi mutabakatla sonlanan emtia
vadeli islem s6zlesmesinde herhangi bir varliktan s6z edilememektedir. Nitekim Tiirk
hukukcular ve cagdas Islam hukukgularinin ¢ogunlugu nakdi mutabakat veya ters
islemle sonlanan emtia vadeli islem so6zlesmesinin kumar unsuru barindirdig
hususunda miittefiktir. Ciinkii bu sekilde ger¢eklesmesi sart kosulan sézlesmelerde
mal transferi amaglanmamaktadir. Ayrica s6zlesme sonlandirildiginda talihe baglh
olarak kaybeden taraf kazanan tarafa bir sey (para) verecektir. Fiziki teslim, nakdi
mutabakat veya ters islemlerden herhangi biriyle sonlandirilmasi sart kosulmayan
borsalarda gerceklestirilen emtia vadeli islem sdzlesmesinde ise konunun “emtiaya
dayandigin1” diisiinmekteyiz. Ciinkii konu, sdzlesmenin sonlandirilis sekline gore
degil nasil kurulduguna goére belirlenmelidir. Nitekim selem sozlesmesinde de konu,
her ne kadar vadede veya vadeden Once saticisina satilabilecek olsa da mal olarak

belirlenmektedir.

B. KONUNUN MA’DUM VE MULKIYETTE OLMAMASI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Emtia vadeli islem sozlesmesi yapisi geregi vadeli oldugu icin konu,
cogunlukla sozlesme aninda mevcut ve / veya miilkiyette degildir. Bu durum
ma’dimun ve / veya miilkiyette olmayanin satis1 kapsaminda degerlendirilmektedir.
Islam hukukunda hangi iiriiniin ma’dim veya hangi iiriiniin miilkiyette olmayan
kapsamina girdigi ise tartigmalidir. Bu kisimda ma’dimun ve miilkiyette olmayan

emtianin satis1 konular1 incelenecektir.

300 Faruk Can, CDS nedir, Tiirkiye’nin Kredi Risk Primi Neden Yiikseliyor?, (Cevrimici) CDS nedir,
Tiirkiye'nin kredi risk primi (CDS) neden ytiikseliyor? | Euronews.
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1. Ma’dim Olmasi A¢isindan

Islam hukukgular satim sdzlesmesi yapildiginda birtakim istisnalar disinda
konunun mevcut olmasi gerektigini belirtir. Bu durum onlara gore adeta genel bir
kuraldir*®! Islam hukukgulari, konunun mevcudiyetinin gerekliligini, “konunun

ma’dim olmas1” baslig1 altinda incelemektedir.

Islam hukukunda birtakim istisnalar disinda sézlesmenin bedelinin (semen),
akit aninda mevcut olmas1 gibi bir sarttan bahsedilmemektedir. Fakat sdzlesmelerin
aslin1 olusturan konunun akit aninda mevcut olmasi, satim sézlesmesinin mesriiyeti
i¢in aranan sartlardandir. Ciinkii konunun sdzlesme aninda mevcut olmamasi, teslim
edilememesi veya teslim edilemeden helak olmasi sorununu meydana getirir. Teslim
edilemeden helak olan konu ise sézlesmenin feshedilmesine yol acar. Bu ise akdin
maksadina aykir1t bir durumdur. Bundan dolayr konunun akit aninda ma’dim
olmamasi (mevcut olmasi) Islam hukukunda genel bir kural halini almistir.>*> Fakat
neye ma’diim denilip neye denilmedigi ve hangi sdzlesmelere zarar verdigi Islam
hukukgular1 arasinda tartisilagelmis konulardandir. Bu kisimda Islam hukukunda

konunun “ma’dim” olmasi incelenecektir.

a. Genel Olarak Ma’dimiyet

Ma’dim kelimesi, arapga 2= kokiinden gelip sozliikte mevcut kelimesinin zittt

olan yokluk, fakir olma, mahrum olma gibi anlamlara gelmektedir.>%

Kuran’da ve hadislerde ma’diim kelimesi, gliniimiizdeki terim anlamiyla
kullanilmamis ve sahabe tarafindan ma’diim kelimesinin 1stilahi anlamini ifade edecek

bir nakle rastlanmamustir. Ma’dim kelimesi terim anlamini, Islam hukuk literatiiriiniin

391 {bn Abidin, Reddii’l-Muhtar, C. IV, s. 500; Bayimdir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s.
168; Enes Abdurrahman Ayrit, et-Tatbikatii’l-muésira li’l-beyi’l-ma’diim beyne’l-fikh ve’l-
kanin, Beyrit, Daru’n-nevadirii’l-Liibnaniyye, 2015, s. 118; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem
Sozlesmeleri, s. 168.

392 1bn Abidin, Reddii’l-Muhtar, C. IV, s. 500; Bayimdir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s.
168; Enes Abdurrahman Ayrit, et-Tatbikatii’l-muésira li’l-beyi’l-ma’diim beyne’l-fikh ve’l-
kaniin, Beyrat, Daru’n-nevadirii’l-Liibnaniyye, 2015, s. 118; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem
Sozlesmeleri, s. 168.

303 Firlizabadi, Kamis, C. 111, s. 512.
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olusmaya basladig1 sonraki bir zaman diliminde kazanmistir.>% Fakat bu anlam, Islam
hukukgulart arasinda pek cok tartigma ve goriis ayrilifina sebep olmustur. Bu
cercevede Islam hukukcularmin ilgili tanmimlar incelendiginde ¢ogunlugun goriisiinii

yansitan ma’dim tarifi su sekildedir:

“Hukukun, hakikaten veya hiikmen yok saydigi, taraflari anlasmazlik ve
cekismeye gotiirecek derecede kapall olan, teslimi garanti edilemeyip zarar ve ziyan

iceren varhgi ihtimalli seylerdir.”%

Islam hukukgularinin ma’dim ile irtibatl gordiigii ayet ve hadisler sunlardir:

“Ey iman edenler! Belirlenmis bir zamana kadar bir bor¢ iligkisi
kurudugunuzda bunu yazin.”?° Bu ayet, Islam hukukcularina goére ma’diimun
satisinin cevazina delil olusturur. Cilinkii ayette mevcut olmayan konunun satigina bir
yasaklama getirilmemistir. Ayrica Ibn Abbas, bu ayeti konunun akit aninda mevcut

olmadig1 selem satisina delil olarak gdstermistir.>?’

Stinnetten ise pek ¢ok delil gostermislerdir. Bunlarin her birini zikretmek

caligmamizin sinirlarint asacagindan 6nemli goriilen birkag tanesiyle yetinilecektir.

1. Hakim b. Hizdm’dan rivayet edildigine gore o soyle demistir: Ey Allah’in
Rasulii (s.a.v.)! Adam (miisteri) gelip yanimda olmayani kendisine satmamiu istiyor. O
mal1 (kendisine teslim etmek {lizere) carsidan temin edip, satabilir miyim? diye sordum.

Hz. Peygamber’de (s.a.v.):

3% 1bn Kayyim el-Cevziyye, Zadu’l-me’ad fi hedyi hayri’l-i’bad, ikinci baski, thk. Suayb Arnavud,
Abdulkadir Armavud, Beyrit, Miiessesetii’r-Risale, 1981, C. V, s. 809; Ali Hafif, Ahkamii’l-
muamelati’s-Seriyye, Kahire, Darii’l-fikri’l-Arabi, t.y., s. 231; Bilgili, “Ma’dimun Satig1”, s. 213.

305 Bilgili, “Ma’dimun Satis1”, s. 213.

306 ¢]-Bakara 282.

307 Taberd, Ebai Cafer Ibn Cerir Muhammed b. Cerir b. Yezid, Tefsirii’t-Taberi: Camiii’l-beyan an
te’vili a’yi’l-Kur’an, thk. Ahmed Muhammed Sakir, Mahmud Muhammed Sakir, Kabhire,
Mektebetii ibn Teymiye, t.y., C. VI, s. 43; Serahsi, Mebsit, C. XII, s. 124; Ebi’l-Hasan Takiyyiiddin
Ali b. Abdulkafi b. Ali Siibki, Tekmiletii’l-Mecmii’ serhi’l-miihezzeb li’s-Sirazi, thk. Muhammed
Necib el-Mutii, Riyad, Daru Alemi’l-Kiitiib, 2003 / 1423, C. X1, s. 147; bu ayetle ilgili miifessirlerin
farkl1 goriisleri bulunmaktadir. Ornegin Maliki hukukgularin benimsedigi bir goriise gore ayette
kastedilen karzdir. Onlar, vadeli karzin caiz olabilecegini savunurken bu ayeti delil gosterirler. Fakat
bu goriis, ayette zikredilen deyn kelimesinin, karz anlamini ihtiva etmedigi gerekgesiyle diger
mezhep mensubu hukukgular tarafindan benimsenmemistir. Miifessirlerin ekserisinin savundugu
diger bir goriis ise ayet ile mesru bir sekilde gergeklestirilen her tiirlii bor¢glanmanin caiz kilindigidir.
(Kahya, Selem Akdi, s. 18, 19).
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“Yaninda olmayan1 satma” buyurdu.>%

2. Cabir b. Abdullah’tan rivayet edilmistir: Hz. Peygamber (s.a.v.) muaveme

satisin1 yasakladi. Ravilerden biri muaveme yerine beyu’s-sinin dedi.**

3. Ebu Hureyre’den rivayet edilmistir: Hz. Peygamber (s.a.v.) garar satigini

yasakladi.>!°

Ma’dimla iliskili delillerden anlasildigi iizere bizzat ma’diimun satisini
yasaklayan herhangi bir ayet bulunmamaktadir. Zikredilen hadislerde ise dogrudan
ma’dimun satimindan séz edilmemektedir. Islam hukukculari, ma’dimla ilgili
verdikleri Orneklerde sézlesme aninda bulunmayan veya ilerde mevcut olacagi
bilinmeyen seylere vurgu yapar. ileri siiriilen gerekgeler ise konunun varlik alemine

c¢ikip ¢ikmayacaginin bilinememesi ve bunun olusturdugu garardir.

b. islam Hukukc¢ularimin Konunun Ma’diimiyetine Bakisi

Ma’diim, islam hukukgular tarafindan hakiki (tam) ve hiikkmi (kismf) olmak
tizere iki baghik altinda incelenmektedir. Bu baslik altinda her iki ma’dimiyet de

incelenecektir.

Tam ma’dimiyet, “gelecekte gerceklesmesi kesin olan”, “gelecekte
gerceklesmesi miimkiin olmayan” ve “gelecekte gerceklesmesi ihtimalli olan”
ma’dimiyet olmak iizere lige ayrilmistir. Gelecekte gerceklesmesi ihtimalli olan tam

ma’dlimiyet ise kendi igerisinde ger¢eklesme ihtimali giiclii ve zayif olmak iizere ikiye

308 Buhari, Ebi Abdullah Muhammed b. Ismail, Sahihii’l-Buhari, thk. Muhammed Ziiheyr b. Nasir en-
Nasir, Dar-u tiiku’n-necat, y.y., 2001, “Buy0”, 55; Ebi David, Siileyméan b. Es’as b. Ishak el-Ezdi
es-Sicistani, Kitabii’s-Siinen, Umman, Beytii’l-Efkari’d-diiveli, ty., “Buyd”, 66; ibn Mace,
“Ticarat”, 20; Ahmed b. Hanbel, EbGi Abdullah Ahmed b. Muhammed es-Seybani el-Mervezi, el-
Miisned, thk. Suayb el-Arnavud, Muhammed Naim el-Aruksusi, Ibrahim ez-Zeybek, Beyrit,
Miiessesetii’r-risale, 1888, C. XXIV, s. 28, 29, 31; Sevkani, Ebi Abdullah Muhammed b. Ali b.
Muhammed Havlani, Neylii’l-evtar Serhi Miinteka’l-Ahbar, Kahire, Seriketii Mustafa el-Babi el-
Halebi, 1971, C. V, s. 175; Islam hukukculari, Hakim b. Hizdm tarafindan kurulmas: istenen akitte
Hakim b. HizAm’in sézlesmenin konusuna heniiz malik olmadigin1 belirtir. (Ibn Hacer, Ebd’l-fazl
Sihabiiddin Ahmed b. Ali b. Muhammed el-Askalani, Fethu’l-bari bi serhi sahihi’l-Buhari, Beyrt,
Daru’l-ma’rife, C. IV, s. 349; Serahsi, Mebsiit, C. XII, s. 124; Ibn Kayyim, Zadii’l-mead, C. V, s.
812; Ayrit, Beyuw’l-ma’diim, s. 125).

39 Ebh David, “Buy(” 24; Muaveme satis1 (birkag seneligine satis), belirli bir agacin meyvesini pes
pese birkac seneligine satmaktir. Miinavi, bu satigin yasakligimin sebebini “garar” olarak izah eder.
(Miinavi, Muhammed Abdurraif, et-Teysir bi serhi Camii’s-sagir, Riyad, Daru’n-nesr, 1998.)

310 Miislim, “Buyd”, 2; Eba David, “Buyd” 25; Ibn Mace, “Ticarat”, 23.
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ayrilmaktadir. Gelecekte gerceklesmesi kesin olan ma’diim nesnelere bitkisi topragin
tizerinde bulunup kendisi toprakta yetisen patates, sogan, sarimsak ve havug¢ 6rnek
verilebilir. Gelecekte gergeklesmesi miimkiin olmayan ma’diim nesnelere kisir oldugu
kesin olarak bilinen bir hayvanin gelecekte dogurmasi beklenen yavrusu misal olarak
zikredilebilir. Gelecekte gerceklesmesi ihtimalli olup ger¢eklesme ihtimalinin zayif
oldugu (stipheli ve belirsiz) ma’dimiyete 6rnek olarak disi hayvanin karninda bulunan
cenin veya gelecekte varlik gosterecek yavrusu gosterilebilir. Gelecekte gerceklesmesi
thtimalli olup gerceklesme ihtimalinin gii¢lii oldugu (6rfen miimkiin) ma’dimiyete

ornek olarak ise selem ve istisna’ sézlesmelerindeki konu érnek verilebilir.?!!

Ayet, hadis ve Islam hukukcularinin goriisleri ¢ercevesinde ma’diimun satist
mutlak manada yasaklanmadig: bilakis garar gerekc¢esine baglandig: ifade edilebilir.
Bu baglamda gelecekte ger¢eklesmesi miimkiin olmayan ma’dimun satisi, teslimi
imkansiz oldugu icin Islam hukuk sisteminde oldugu gibi giiniimiiz hukuk
sistemlerinde de gegersizdir.’'?> Bu mallarin standart (misli) veya muayyen (kiyemi)
olmasi arasinda fark bulunmamaktadir.’!® Fakat o6zellikle son dénem Hanbeli
hukukgular basta olmak iizere cumhur hukukgular, ma’dimiyetin garardan ibaret
oldugunu diisiindiiklerinden tam ma’diimiyetin bu seklini de malin bulunmamasindan
otiirii degil malin bulunmamasinin garara gotiirdiigii gerekgesiyle yasak kabul eder.'
Bununla birlikte bu gibi sdzlesmelere ihtiyag da yoktur.’’> Ancak gelecekte
gerceklesmesi kesin olan ma’dim nesnelerin satimi garar bulundurmadigindan caiz

goriilmiistiir. Gelecekte gerceklesmesi ihtimalli olup gerceklesme ihtimalinin zayif

311 Senhtri, Abdiirrezzak Ahmed, Mesadiru’l-hak fi fikhi’l-islami, Kahire, Camiatii’d-devli’l-
Arabiyye, 1954, C. 111, s. 24, 25; Ali Haydar Efendi, Diirerii’l-Hiikkam, Istanbul, 2016, C.1, s. 75.

312 Serahsi, Mebsiit, C. XII, s. 124; Kasani, Bedaiu’s-sanai’, C. V, s. 139; Senh(ri, MesaAdiru’l-hak,
C. 11, s. 14; Darir, Siddik Muhammed Emin, el-Garar ve eseruhu fi’l-ukiid, Beyrit, Daru’l-cil,
1990, s. 373; Ayrat, Beyw’l-ma’diim, s. 113; Bilgili, “Ma’dimun Satig1”, s. 217.

313 Serahsi, Mebsiit, C. XII, s. 124; Kasani, Beddiu’s-Sanaf’, C. V, s. 139; Senhiiri, MesaAdiru’l-hak,
C. 11, s. 14; Ayrat, Beyu’l-ma’diim, s. 113; Bilgili, “Ma’ddmun Satis1”, s. 217.

314 Ozellikle son donem Hanbeli hukukgulara gére tam / hakiki ma’dimiyet, akde konu nesnelerin elde
edilip edilememesi ihtimalli olan, saticinin temin etmesine kanaat getirilemeyen ve bundan dolay1
miisterinin aldanma endisesi tagidig1 akitlerde gergeklesen ma’dimiyettir. (ibn Kayyim, Zadu’l-
me’ad, s. 810; ibn Teymiyye, Ebi’l-Abbas Takiyyiiddin Ahmed b. Abdulhalim, Nazariyyetii’l-
Akd, Kahire, Mektebetii’s-Siinneti’l-Muhammed, 1949, s. 229; ibn Miiflih, el-Miibdi’, s. 58;
Sevkani, Neylii’l-evtar s. 255; Ayrit, Beyuw’l-ma’dim, s. 117.

351bn Kayyim, Zadu’l-me’ad, s. 810; Ibn Abdiisselam, Ebii Muhammed Izzeddin Abdulaziz b.
Abdiisselam b. Eb’l-Kasim Siilemi, el-Fevaidu fi ihtisari’l-mekéasid = el-Kavaidu’s-sugra, thk.
Iyad Halid ed-Diba’, Dimask, Daru’l-fikr, 1416 / 1995, C. 1, s. 95, 96; Darir, Garir, s. 373.
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oldugu ma’dimun satigi, garar barmdirdigi gerekgesiyle caiz gdriilmemistir.3!®

Gelecekte gerceklesmesi ihtimalli olup gerceklesme ihtimalinin gii¢lii oldugu
ma’dimun satis1 ise garar-1 yesir (az belirsizlik) barindirdigi ve insanlarin bu

sozlesmelere ihtiya¢ duydugu gerekcesiyle caiz goriilmiistiir.>!”

Asli olmakla birlikte, tamaminin olusmasi zaman alan ve olugsmasinda ya da
sonucunda bir belirsizlik tastyan nesneler ise kismi ma’dim olarak ifade edilir.'®
Islam hukukcular ihtilafsiz olarak bunlarin ma’dim kapsaminda degerlendirilmesi
gerektigini belirtir. Bunlara 6rnek olarak zirai {iriinlerin beliren kismina tabi olarak
heniiz belirmeyen kisimlar1 verilebilir. Ciinkii ziral iirlinlerin heniiz belirmeyen

kisimlar1 miisteriye teslim edilmedikce yok olma tehlikesi ile kars1 karsiyadir.3!®

Kismi ma’diim nesneler, gelecekte gerceklesmesi kesin olan nesnelerin satisina
kiyasla caiz goriilmiistiir. Hz. Peygamber (s.a.v.) zamaninda heniiz olgunlasmamis
ziral mahsuliin satis1 gerceklestirilmekteydi. Miisteri, mahsulii aldiktan sonra fiyati
diisiirmek icin “meyve ¢iirlidii, olgunlasmadan bozulup dokiildii, hastalik dokundu”
gibi itirazlarda bulunuyordu. Bu mevzuda ihtilaf ¢ogalinca Hz. Peygamber (s.a.v.)
“Eger bu tiir alis-verise devam edecekseniz, olgunlasmadik¢a meyveyi satmayiniz.”

tevsiyesinde bulunmustur.>?°

Ma’diimla iliskilendirilebilecek deliller 1s131nda Islam hukukgularma gére
ma’diimun satisinin yasakligimin gerekg¢esinin garar oldugu yukarida ifade edilmisti.

Bundan dolay1 onlar, konusunun gelecekteki mevcudiyetinin bilinmedigi akde garar

316 Tbn Kayyim, Zadii’l-mead, C. V, s. 808.

317 Senhiiri, Mesadiru’l-hak, C. IIL, s. 42; Abdulmecid Abdullah Diyye, el-Kaviidu ve’d-davabitu’l-
fikhiyye li ahkdmi’l-mebi fi’s-Serfati’l-islami, Amman, Daru’n-nefais, 2005 / 1425, s. 126, 127;
Vehbe Zuhayli, “Uktdii’l-ihtiyarat”, Mecelletii mecmai’l-fikhi’l-islami, 19992, Say1: 7, s. 192;
Bilgili, “Ma’dimun Satis1”, s. 216, 217.

318 Kasani, Bedaiu’s-sanai’, C. V, s. 138; Ibn Niiceym, Zeyniiddin Zeyn b. Ibrahim b. Muhammed Misti
Hanefi, Bahru’r-riik serhu Kenzi’d-dekaik, thk. Zekeriyye Umeyrat, Beyrit, 1997 / 1418, C. VI,
s. 259; ibn Abidin, Reddii’l-Muhtar, s. 21; Vehbe Zuhayli, Fikhu’l-islam ve edilletiihii, Dimesk,
Darii’1-fikri 1985 / 1405, C. IV, s. 3019.

319 Ayriit, Beyw’l-ma’diim, s. 117; Bilgili, “Ma’dimun Satis1”, s. 220; Mecelle sarihi Ali Haydar,
ma’diimu hakiki ve 6rfi anlamda olmak {izere ikiye ayrir. Hakiki anlamda ma’diima 6rnek olarak
dogmadan onceki yavru ile heniiz ortaya ¢ikmamis meyvelerin satimini verirken 6rfi anlamda
ma’diima heniiz miilkiyette olmayip ileride sahiplenilecek malin satimini verir. Ona gore her iki
durumdaki nesnenin satig1 da batildir. (Ali Haydar, Diirerii’l-Hiikkam, C. I, s. 75.)

320 Buhari, “Buyf”, 85; Ebi Davud, “Buyt”, 22; islam hukukgulari olgunlagsmanin ne zaman basladig
hususunda ihtilaf etmis olsalar da olgunlagmaya baslandig1 andan itibaren satilabilecegi konusunda
goriis birligi i¢indedirler. (Bilgili, “Ma’dimun Satis1”, s. 220, 221.)
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2l Nitekim Ibn Teymiye ve Ibn

barmdirdigindan dolayr ma’dimun satis1 der.’
Kayyim’e gore gelecek bir zamanda Orfen mevcut olacak nesnenin, akit aninda
ma’diim olmasi1 hadislerde yasaklanmamistir. Onlara gore hadislerde asil yasaklanan
garardir. Garar ise satilan mal mevcut olsun veya olmasin, o mali teslime gii¢
yetirememektir.>?? Ornegin muaveme satisinda belirli bir agacin meyvesi, pes pese
birkag y1l iirlin vermeyebilir veya verdigi iiriin semavi bir afetle yok olabilir. Ayrica
agac ilerleyen senelerde meyve verirse miisteri, vermezse de satici sevinir. Ciinkii
agacin meyve verdigi durumda miisteri istedigi iirlinii ucuza almis olacak, meyve

vermedigi durumda da satict meyve olmayan sene iirlinlinli satmig olacaktir. Onlara

gdre bu gibi durumlarda ise kumar anlami bulunmaktadir.>%3

321 Nevevi, Ebi Zekeriyya Muhyiddin Yahyab. Serefb. Niiri, el-Mecmu’ serhi’l-miihezzeb 1i’s-Sirazi,
thk. Muhammed ez-Zuhayli, Riyad, Daru’l-Alemi’l-Kiitiib, t.y., C. I, s. 263; Sirazi, Eba Ishak
Cemaleddin ibrahim b. Ali b. Yasuf, el-Miihezzeb fi fikhi’l-imam es-Safi, thk. Muhammed
Zuhayli, Beyrit, Daru’s-Samiyye, 1996, C. I, s. 262; ibn Kudame, Ebt Muhammed Muvaffakuddin
Abdullah b. Ahmed b. Muhammed, el-Kafi fi fikhi’l-imami’l-miibeccel Ahmed b. Hanbel, y.y.,
ty., C. II, s. 4; Ibn Abidin, medamin, melakih, habelii’l-habele satiglarinin yasakligini ma’diim
olmalart ile izah ederken (Ibn Abidin, Reddii’l-Muhtér, C. V., s. 53.); ilerleyen sayfalarda garar ile
izah eder (ibn Abidin, Reddii’l-Muhtar, C. V, s. 62); Senhiiri, Mesadiru’l-hak, C. II1, s. 40; Darir,
Garar, s. 373.

322{bn Teymiyye, Ebu’l-Abbas Takiyyiiddin Ahmed b. Abdulhalim, Mecmiiatii’l-fetava, thk. Amir el-
Cezzar, Enver el-Biz, y.y., Daru’l-vefa, 2005 / 1426, C. XX, s. 543; ibn Kayyim Zadu’l-me’ad, s.
810; Zuhayli, Fikhw’l-islam, C. IV, s. 3021; Hafif, AhkAmii’l-muimelati’s-Seriyye, s.231; Ayriit,
Beyu’l-ma’dim, s. 116; Son donem Hanbeli hukukgular tarafindan ma’diimun yasakligiyla ilgili
vurgu yapilan garar, malin makdiru’t-teslim olmasiyla iliskilidir. Nitekim ilk donem Hanbeli
eserlerinde akdin konusunda bulunmasi gereken sartlar siralandiginda konunun mevcut olmasi
gerektigi belirtilirken son dénem eserlerde -6zellikle Ibn Teymiye ve Ibn Kayyim’m eserlerinde-
“mevcut olma” sart1 yerine “makdiiru’t-teslim” olma sart1 yeterli goriilmiistiir. (Recep Ozdirek,
Islam Hukukunda Akit Hiirriyetini Smmrlayan Durumlar, Basilmanmis Doktora Tezi,
M.U.S.B.E., istanbul, 2004, s. 95, 96.) Onlar, buna 6rnek olarak selem satisin1 ve afete ugramaktan
emin olan meyvenin satigini verir. Nitekim selem satigi, heniiz var olmayan nesnenin satig1 oldugu
halde Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan yasaklanmamuistir. Bunun sebebi selemin; konusu zimmette
sabit olan, vadesi geldiginde teslim edilmeye gii¢ yetirilebilen bununla birlikte garar ve risk
barindirmayan bir akit olmasidir. Ciinkii mal, selem saticisinin zimmetindedir ve vadesi geldiginde
O0denmesi gerekir. Bu, vadeli satista miisterinin zimmetindeki para borcuna benzer. Selem akdinde
ise saticinin zimmeti, selem borcu (mal) ile mesguldiir. Dolayistyla ibn Teymiye ve Ibn Kayyim’e
gore selem akdinde satici, mali gereken yerde teslim etmeye gii¢ yetirebilir. Yani onlara gére bu
akitte garar ve risk yoktur. Bundan dolay1 onlar, selem akdinde ma’diim olan mala, mevcut hitkmii
verir. Ayrica onlar, kiginin miilkiyetinde olmadig1 seyi satmasini, teslimine gii¢ yetiremedigi seyi
satmasi seklinde anlar ve hadislerde asil yasaklananin bu oldugunu iddia eder. Ayn1 sekilde heniiz
tam olarak olgunlasmamakla birlikte afete ugramaktan emin olan meyvenin olgunlaganlara tabi
olarak satisi, Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan yasaklanmamistir. Onlara gére Hz. Peygamber
tarafindan yasaklanan, var olmayan nesnenin satis1 degil var olmasinda belirsizlik barindiran (garar)
nesnenin satisidir. (Ibn Kayyim, Zadii’l-mead, C. V, s. 811, 812, 815; Ayriit, Beyu’l-ma’diim, s.
116, 266.)

323 Bu baglamda ibn Kayyim, ma’diimu ii¢ kistmda inceler. Birincisi, selem sozlesmesindeki gibi
zimmette sabit olan ma’diimdur. Ona gore bu tiire giren ma’diimun satis1 islam hukukgularmin
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HUKMT (KISMT)

GELECEKTE GELECEKTE GELECEKTE
GERGEKLESMESI GERGEKLESMESI GERGEKLESMESI
KESIN OLAN MUMKUN OLMAYAN IHTIMALLI OLAN

 GERGEKLESME GERCEKLESME
IHTIMALI GUCLU IHTIMALI ZAYIF

Sekil 3. 2. Ma’dimun Taksimi.
c. Emtia Vadeli Islem Sézlesmesinde Konunun Ma’damiyet

Acisindan Degerlendirilmesi

Cagdas Islam hukukcularina gére emtia vadeli islem sdzlesmesinde emtianin
s0zlesme aninda bulunmamasindan 6tiirli ma’dim oldugu belirtilmekte ve bdyle bir
sozlesme gerceklestirmenin caiz olmadigi iddia edilmektedir. Ancak incelemelerimiz
neticesi burada ne hakiki ne de hiikmi ma’diimiyet bulunmadigini diistinmekteyiz. Bu
neticeye ulagabilmek i¢in s6zlesmenin konusunun tespiti onem arz etmektedir. Daha
once ifade edildigi lizere sozlesmenin konusu bazi durumlarda emtia kabul edilirken

bazi durumlarda varsayilan bir emtia olarak kabul edilmektedir.

ittifikiyla caizdir. Ikincisi, mevcut mallara tabi olarak satilan ma’diimdur. Bu husus Islam
hukukgulari tarafindan ittifak edilen ve ihtilaf edilen olmak iizere ikiye ayrilir. Ugiinciisii ise elde
edilip edilemeyecegi bilinmeyen ma’dimdur. Bu grup ma’dimiyette saticinin mallar1 elde etmesi
hususunda miisterinin bir giivencesi yoktur. Yani miisteri risk altindadir. ibn Kayyim’e gore islam
hukukunda asil yasaklanan ma’diim budur. Yasaklanmasinin sebebi ise ma’diim olmasi degil garar
barindirmasidir. Bu durum kagmig devenin satisinda, kagmis koélenin satisinda, habelii’l-habele
satiginda, medamin satisinda ve meldkih satisinda da gergeklesir. Ciinkii bu satiglarda mudveme
satisinda oldugu gibi garar-1 fahis ve kumar anlami vardir. Ciinkii sayet kole bulunursa veya hayvan
yavrularsa satan iiziilecek, sayet bulunamazsa ya da hayvan yavrulamazsa miisteri iiziilecektir. (Ibn
Kayyim, Zadii’l-mead, C. V, s. 808, 815; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s.
171.)
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Her bir duruma gdre ma’dimiyet su sekilde izah edilebilir:

Emtia vadeli islem sozlesmesinde konunun emtia kabul edildigi durumda
ma’dim olmadigimi diistinmekteyiz. Ciinkii izah edildigi iizere s6zlesmelerde ma’diim
olma gararla iligkilendirilmektedir. Emtia vadeli islem s6zlesmesinde ise mal, standart
Ozelliklere sahip olup piyasadan kolayca temin edilebildiginden az bir oranda garar
(garar-1 yesir) barmdirmaktadir. Bu ise Islam hukukcularma gore affedilmistir.
Nitekim malin standart nitelige sahip olup sdzlesme aninda bulunmamasi selem
sOzlesmesinde de goriilmektedir ve selem s6zlesmesine ittifakla cevaz verilmektedir.
Bu sebepten dolay1 konusunu emtianin olusturdugu emtia vadeli islem s6zlesmesinde
konunun ma’dim olmas1 gerekgesiyle caiz olmadigi iddiasina ihtiyatla yaklagilmasi
gerektigini diisiinmekteyiz.’>* Emtia vadeli islem sozlesmesinde konunun varsayilan
emtia kabul edildigi durumlarda ise konunun ma’dim yasagindan ayristigini
diisiinmekteyiz.*> Ciinkii buradaki konu, hicbir zaman meydana gelmeyecek ve
taraflar arasi transferi gerceklesmeyecektir. Bunun nedeni ise sozlesmenin mal
teslimine dayali bir sekilde son bulmayacaginin basta kararlastirilmis olmasidir.
Nitekim bu sebepten dolayr emtia vadeli islem s6zlesmesi bir satim akdi olarak

degerlendirilmez.3?°

2. Miilkiyette Olmamasi Acisindan

Satim sozlesmesi yapildiginda birtakim istisnalar disinda konunun miilkiyette
olmast gerektigi belirtilir.  Gergeklestirilen sozlesmelerde konunun miilkiyette
olmamas iki sekilde gerceklesir. Bunlardan birincisi malin ma’dim oldugu halde
miilkiyette olmamast iken ikincisi piyasada mevcut oldugu halde miilkiyette
olmamasidir.*>” Ma’diim oldugu halde miilkiyette olmayan malin satim1 bir dnceki
baslikta incelendiginden burada piyasada mevcut oldugu halde miilkiyette olmayan

malin satimi1 incelenecektir.

324 Bayindir, “Cagdas Murabahaya Etkisi Bakimmdan Fikihta Va’din Baglayicihigi Meselesi, s. 118;
Durmus, Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 13.

325 Emtia vadeli islem sozlesmesinin ma’diim yasagmdan ayristigma dair degerlendirme igin bkz.
(Akdemir, Beyu’l-ma’dim, s. 205, 208.)

326 penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 167; Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 18, 38.

32T Heyet, “Vesika - 57, s. 557.
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a. Genel Olarak Konunun Miilkiyette Olmamasi

Miilkiyet, bir engel bulunmadigi takdirde sahibine hukuken sahiplik ve herkese
kars1 ileri siiriilebilir nitelikte tasarruf yetkisi ve iktidar1 sunan bir haktir.’?® islam
hukukgulart miilkiyette olmayan malin satiminin yasakligi konusunda delil olarak
Hakim b. Hizdm hadisini zikreder. Hakim b. Hizam’dan rivayet edildigine gore o sdyle
demistir: Ey Allah’in Rasulii (s.a.v.)! Adam (miisteri) gelip yanimda olmayamn
kendisine satmamu istiyor. O mali (kendisine teslim etmek {izere) ¢arsidan temin edip,

satabilir miyim? diye sordum. Hz. Peygamber’de (s.a.v.):

“Yaninda olmayam satma” buyurdu.>?’

Bununla birlikte islam hukukgular: tarafindan miilkiyette olmayan malin satim1
mutlak manada yasaklanmamistir. Nitekim onlara gére sézlesme yapilirken malin

miilkiyette olmadigi selem ve istisna’ sozlesmeleri caiz kabul edilmistir.

b. islam Hukukcularimn Konunun Miilkiyette Olmamasina

Bakasi

Islam hukukgulari tarafindan satima konu olacak malin miilkiyette olmasinin
gerekliligi Hakim b. Hizdm hadisine dayandirildig1 yukarida zikredilmisti. Bu hadis,
kisinin yaninda olmayan mal1 satip daha sonra carsi-pazardan satin alarak miisteriye
teslim edilmesini ifade eder. Ciinkii Hakim b. Hizadm’1n bu sekilde alis-veris yaptigi
bildirilmektedir.**® Bundan dolay1 hadisteki “yaninda olmayam satma” ifadesi Islam

hukukcular tarafindan “miilkiyetinde olmayani satma” seklinde anlagilir.>*!

Islam hukukcularma gore miilkiyette olmayan mal, ya “standart” ya da

“muayyen” niteliktedir. Her iki mal tiirii de satim sézlesmesine konu olabilirken

328 Fahri Demir, islam Hukukunda Miilkiyet Hakki ve Servet Dagilimi, Ankara, Diyanet Isleri
Baskanligi1 Yaynlari, 2012, s. 127; Recep Ozdemir, islam Hukukunda Miilkiyet, istanbul, Hiper
yayn, 2018, s. 106.

329 Buhari, “Buyi”, 55; Eba David, “Buyi”, 66; Ibn Mace, “Ticarat”, 20; Ahmed b. Hanbel, el-Miisned,
C. XXIV, s. 28, 29, 31; Sevkani, Neylii’l-evtar, C. V, s. 175.

30ibn Kudame, el-Mugni, C. IV, s. 196; Ibn Kudime el-Makdisi, Semsiiddin Ebi’l-Ferec
Abdurrahman b. Muhammed b. Ahmed, Serhu’l-kebir, thk. Abdullah b. Abdulmuhsin et-Tiirki,
Hicr, 1995, C. 1V, s. 16.

331 fbn Hacer, Fethu’l-bari, C. IV, s. 349; Serahsi, Mebsiit, C. XII, s. 124; ibn Kayyim, Zadii’l-mead,
C.V,s. 812; Ayrit, Beyuw’l-ma’dim, s. 125.)
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sadece standart nitelikli mal selem sozlesmesine konu olabilir.3*? Bununla birlikte
onlara gore hadiste zikredilen mal muayyen niteliklidir.*** Bu ise hadisteki
sOzlesmenin satim soOzlesmesi olduguna delalet eder. Ayrica mutlak satim
sozlesmesinde konu belirli (muayyen) oldugu ve hemen teslimi gerektigi i¢in
miilkiyette olmayan muayyen malin satimi teslim sorununu giindeme getirmektedir.>**
Bu ise miilkiyette olmayan muayyen malin satisinin Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan

335

yasaklanmasinin gerekgesinin garar oldugu anlamina gelir.””> Ciinkii bu durumda

satic1 mali bulamayabilir ve taraflar arasi niza ¢ikabilir.?

Bununla birlikte Islam hukukgular1 selem sozlesmesinde oldugu gibi
miilkiyette bulunmayan ancak nitelikleriyle zimmette sabit mallarin satimini1 sahih

goriir. Ciinkii bu sdzlesmelerde niza’a sebep olma durumu yoktur.*” Nitekim Ibn Ebi

332Bjlal Aybakan, “Selem”, DIA, C. XXXIV, s. 403.

333 Ebi Muhammed el-Hiiseyin el-Begavi, Serhii’s-siinne, Dimesk, Mektebii’s-islami, 1983, VIII, s.
140, 141; Eba Siileyméan el-Hattabi, Mealimii’s-Siinen, Matbaatii’l-ilmiyye, 1932, C. 111, s. 140;
Azimabadi, Ebi’t-Tayyib Muhammed Semsti’l-Hak b. Emir Ali Diyaniivi, Avnii’l-ma’bud serhi
siineni Eb#i David, thk. Abdurrahman Muhammed Osman, Medine, Darii’1-kiitiibi’l-ilmiyye, 1969,
C.IX, s. 291; Karadagi, Ali Muhyiddin Ali, Kaidetii’l-misli ve’l-kiyemi fi’l-fikhi’l-islimi, Kahire,
Daru’l-i’tisam, 1993, s. 11, 65; Aybakan, Bor¢larin ifasy, s. 50, 62; Ayrit, Beyw’l-ma’dim, s. 128,
129.

334 Miibarekfiri, Ebd’l-014 Muhammed Abdurrahman b. Abdurrahim, Tuhfetii’l-ahvezi bi-serhi
camii’-Tirmizi, thk. Abdulvehhab Abdullatif, y.y., Daru’l-fikr, t.y., C. IV, s. 360.

335 Hattabi, Mealimii’s-Siinen, C. II, s. 209; Darir, Gar4r, s. 337.

336 Ayrica satim sozlesmesi, kural olarak konunun akit aninda teslim edilmesiyle tamam hale gelir.
(Darir, Garar, s. 338.)

37 Serahsi, el-Mebsud, C. XII, s. 124; Nevevi, el-Mecmu’, C. XIII, s. 93; EbG Abdullah Muhammed
b. Muhammed b. Abdurrahman TrablGsi el-Magribi, Mevahibii’l-celil li serhi muhtasari’s-seyh
Halil, thk. Zekeriyya Umeyrat, y.y., Daru alemi’l-kiitiib, t.y. C. VI, s. 476; ibn Kudame, el-Mugni,
C. 1V, s. 318; ibn Kayyim el-Cevziyye, Eba Abdullah Semseddin Muhammed b. Ebi Bekir,
I’lamii’l-muvakkiin an Rabbi’l-alemin, thk. Muhammed Muhyiddin Abdulhamid, Misir, y.y,
1955, C. 11, s. 20; Darir, Garér, s. 338; Zuhayli, “Ukadii’l-ihtiyarat”, C. 7, s. 192; Karadagi, “el-
Esvakii’l-maliyye”, s. 189; Ali Siilleyman, Esvakii’l-maliyye, s. 946, 947; Semir Abdulhamid Ridvan
Hasan, el-Miistakkatii’l-maliyye ve devriha fi idareti’l-mehatiri ve devriha’l-hendeseti’l-
mailiyyeti fi sinaati edevatiha, Misir, Daru’n-nesr li’l-camiati, 2005, s. 485; Miinir, “Miistakkatii’l-
maliyye”, s. 8; Selem sozlesmesinde konunun parga borcu olmasinin, akdi gecersiz kilacag: ifade
edilir. Ciinkii bu durumda iki ihtimalle karsilasilir. Birinci ihtimale gdre sayet satici, muayyen
nitelikli selem borcuna malik olursa Islam hukukgular1 tarafindan saticinin muayyen malin kabzini
geciktirdigi seklinde anlasilir. Muayyen malin kabzimin gecikmesi, sarth bir sekilde olursa malin
degisime ugrayabilecegi ihtimali sonucu olusacak garardan dolay1 caiz goriilmemistir. Sayet mal
degisime ugramayacak olursa Maliki hukukgular tarafindan caiz goriiliir. Malin gecikmesinin sartl
olmamasi durumunda ise yine Maliki hukukgulara gore caizdir. Ciinkii bu durumda onlar, miisterinin
mal1 saticinin yanina emanet biraktigini ve hasar sorumlulugunun miisteriye gectigini kabul eder.
Ikinci ihtimale goreyse sayet satici, muayyen nitelikli selem borcuna malik olmazsa Islam
hukukgulari tarafindan garardan dolayi ihtilafsiz bir sekilde caiz goriilmez. (Tesili, EbG’l-Hasan Ali
b. Abdusselam, el-Behce fi serhi’t-tuhfe, thk. Muhammed Abdulkadir Sahin, Liibnan, Daru’l-
kiitiibi’l-ilmiyye, 1998, C. 11, s. 257.)
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Zeyd el-Kayravani, Hakim b. Hizdm hadisindeki yasaklamanin pesin islemleri
kapsadigini ifade eder ve vadeli olmasina ragmen selem sdézlesmesinin caiz oldugunu

belirtir.>*®

c. Emtia Vadeli islem Sozlesmesinde Konunun Miilkiyette

Olmama Acisindan Degerlendirilmesi

Emtia vadeli islem s6zlesmesinde konunun standart nitelikli olmasindan dolay1
teslimi konusunda gararin olusmadig1 sdylenebilir. Bunun yaninda takas merkezinin
varli1 da teslim problemini ¢ogunlukla ortadan kaldirdigindan sézlesmedeki garar
olgusunu azaltmaktadir. Nitekim Karadagi, Ali Siileyman, Saati, Hasan ve Miinir gibi
cagdas Islam hukukgular1 ayn1 goriisii paylasarak emtia vadeli islem sozlesmesindeki
emtianin zimmette olmasindan dolay1 saticinin ona malik olmasinin gerekli olmadigini
belirtir.>* Bundan dolay1 emtia vadeli islem sdzlesmesinde konuya malik olmama
gerekeesiyle caiz olmama durumunun s6z konusu olmadigini ifade edebiliriz. Ancak
malin miilkiyette olmamasi durumunda selem sozlesmesindeki sartlara uyulmasi

gerektigi ifade edilmektedir.**

C. KONUNUN VADELI OLMASI ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

Vadeli olma durumu Islam hukukugularina gére sézlesmenin konusunda ya da
semeninde olabilmektedir. Her iki durumda da s6zlesme farkli sekilde isimlendirilir.
Bu baglamda semenin vadeli oldugu sézlesmeler “vadeli akit”, konunun vadeli oldugu
sOzlesmeler “selem” veya “istisna” olarak adlandirilir. Her iki bedelin de vadeli oldugu

sozlesmeler ise “kali’nin kali karsihg satimi®*! / alacagin alacak karsilig1 satimi /

338 Eb(i’l-Hasan Ali b. Muhammed b. Muhammed es-Sazeli Meniifi, Kifayetii’t-talibi’r-rabbani ala
risdleti ibn Ebi Zeyd el-Kayrevani, thk. Yusuf es-seyh Muhammed el-Bekai, Beyriit, Daru’l-fikr,
1991 /1412, C. 11, s. 236; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 946, 947.

339 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 189; Ali Sileyman, Esvakii’l-méliyye, s. 946, 947; Saati,
“Sharia Compatible Futures”, s. 10, 13; Hasan, el-Miistakkatii’l-maliyye, s. 485; Miinir,
“Miistakkatii’l-maliyye”, s. 8.

340 Heyetii Rabitati’l-alemi’l-Islami el-Macmau’l-fikhi’l-Islami, Kararat, Mekke, 1985, (7/1), s. 122.

3 “KAl” sozliikte vade, veresiye, miihlet, geciktirmek anlamlarma gelmektedir. Ornegin borg
geciktiginde “csdl) 38 denilmektedir. (Firtizabadi, Kamis, C. I, s. 49; ibn Manzir, Ebd’l-Fazl
Muhammed b. Miikerrem b. Ali el-Ensari, Lisanii’l-Arab, Daru Ihyai’t-tiirasi’l-Arabi, Beyrit, C.
XII, s. 133; Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 285, 286; Nezih Hammad, Beyu’l-kali bi’l-
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borcun borg karsiligi satimi seklinde adlandirilmaktadir. Cagdas islam hukukgulart

tarafindan emtia vadeli islem sozlesmesi bu grupta degerlendirilmektedir.>*?

Islam hukukgular: tarafindan sdzlesmelerde bedellerden en az birisinin pesin
olmas1 gerektigi ifdde edilir.*** Ancak Misri, Feddad, Baymndir, Aktepe, Bashir,
Kamali, Ozpolat ve Akdemir gibi ¢cagdas Islam hukukcular tarafindan bu kurala kars:
cikilarak sozlesmelerde her iki bedelin de vadeli olabilecegi iddia edilir.>** Bu kisimda
Islam hukukgularinin her iki bedelin de vadeli olmasi hakkindaki goriisleri izah

edilecektir.

1. Genel Olarak Her iki Bedelin Vadeli Olmasi

Islam hukukgularma gére alacagin (deyn) satimi, temelde iki ana baslik altinda
incelenebilir. Bunlardan ilki alacagin pesin para karsili1 satimi iken ikincisi alacagin
alacak karsilig1 (borcun bor¢ karsiligir) satimidir. Alacagin alacak karsiligi satima,
hadiste zikredilen “ IS ISV ~n” (beyu’l-kdli bi’l-kéli)’nin haramligi hususuna
dayanmaktadir. Nitekim Islam hukukgular, “ ML (IS a0 (beyu’l-kali bi’l-kali) nin
haramlig1 hususunda icma oldugunu dile getirmektedir. Ancak kali kelimesinin
mahiyeti hususunda ihtilaf oldugu da ifade edilmektedir. Bu durum ise alacagin alacak

karsil1g1 satiminin mahiyeti hususunda goriis ayriliklarina sebep olmaktadir.

Emtia vadeli islem s6zlesmesi, yapisi geregi her iki bedelin de vadeli oldugu
bir s6zlesmedir. Yani bu sozlesmelerde konu da semeni de ileri bir vadede teslim

edilmektedir. Bu ise her iki tarafin da sézlesmeyi, karsi tarafa borglu veya karsi

kali (Beyu’d-deyn bi’d-deyn) fi’l-fikhi’l-islami, Silsiletii’l-matbuati’l-Arabiyyeti, Suud, 1994, s.
12.) Kali kelimesinin terim anlaminin ise “vadeli olan” veya “gecikmis olan” oldugu ifade edilir.
Bununla birlikte Islam hukukgular1, kaliyi tanimlarken biraz daha esneklik gostererek “deyn / alacak”
seklinde ifade eder. (Hammad, Beyu’l-kali, s. 13.)

32 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 285, 287; Osmani, Buhils, C. I, s. 132; Ali Siileyman,
Esvakii’l-maliyye, s. 849, 945; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 184.

33 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 285, 290; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 190;
Lahim, Beyu’d-deyn, C. II, s. 653.

344 Misri, el-Cami’ fi usiili’r-riba, s. 346; Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 113; Baymdir, Mal (Emtia)
Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 185; Aktepe, Finansman Hadisleri, s. 202; Kamali, Futures and
Options, s. 182; Bashir, Commodity Markets, s. 26.
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taraftan alacakli (deyn**®) oldugu halde gergeklestirmesi anlamina gelmektedir.>4® Her
iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmeler klasik islam hukuku literatiiriinde beyu’l-kali
bi’l-kali’nin degerlendirildigi yerlerde incelenmektedir. Beyu’l-kali bi’l-kali’nin ise
pek ¢ok alt baslig1 bulunmaktadir. Ancak Maliki hukukgular konuyu ii¢ ana baslikta
toplamistir. Bu ise konunun anlagilmasini kolaylastirmaktadir. Biz de her iki bedelin

vadeli oldugu s6zlesmeleri incelerken Maliki hukukgularin tasnifini kullandik.

3% Deyn, sozliikte mastar olarak “ddiing almak, 6diing vermek, emir ve itaat altina almak, ceza veya
miikafatla mukabelede bulunmak” anlamlarina gelmektedir. Isim olarak ise “ddiing, satilan seyin
bedeli (semen) ve hazirda bulunmayan sey” anlamlarma gelir. (Firizabadi, Kamiis, C. , s. 632; Ibn
Manziir, Lisanii’l-Arab, C. IV, s. 459; Aydin, “Deyn”, DiA, IX, s. 266.)

Istilahta deyn, “zimmette sabit olan seyleri” ifade eder. (Mecelle, md. 158; Darir, Siddik Muhammed
Emin, “Beyu’d-deyn”, Mecelletii’l-fikhi’l-islami ed-diiveli, Cidde, 1410, s. 15; Hacak, “Mal”, s.
463.) Zimmette sabit olan seyler ise Islam hukukgular1 tarafindan ii¢ farkl sekilde anlasiimustir.
Bunlardan ilki deynin, zimmette sabit olabilen her tiirli muameleyi ihtiva etmesidir. Bagka bir
deyisle ayn’a taalluk etmeyen her tiirlii borc muamelesi deyn’in kapsamindadir. Tkinci ve daha dar
anlamda deyn, borg¢ iliskisinde ortaya ¢ikar. Yani akit, karz ve itlaf gibi bir nedenle zimmette sabit
olan misli esya, para yahut adediyyat-1 miitekaribeden olan borglari ifade eder. Ugiincii ve daha dar
anlamda ise deyn, “karz” anlamina gelir. Ancak “karz”’da vadenin baglayici olmamasi sebebiyle bu
iki kavramin ayni anlamda kullanilmamasi gerektigini belirten bazi Islam hukukgular1 da
bulunmaktadir. (Karadagi, Ali Muhyiddin Ali, Buhis fi fikhi’l-muimeliti’l-miliyye muisira,
Beyriit, Daru’l-Besairi’l-islamiyye, 2001, s. 198, 199; Abdullatif Mahmad Ali Mahmid, “Beyu’d-
deyn”, MMF i, 1419/1998, 8,1, s. 200; Seyma Boyalik, islam Hukukunda Cins Borcu, Basilmamig
Yiiksek Lisans Tezi, M.U.S.B.E., Istanbul, 2015, s. 26, 27.); Islam hukukunda deyn’in mukabili
ayn’dir. Ayn ise fert olarak belirlenmis, tayin edilmis veya hazir bulunmus maldir. Ev, araba, masa
ve sandalye ayn (muayyen) mala Ornek olarak verilebilir. (Vehbe Zuhayli, Beyu’d-deyn fi’s-
Serfati’l-Islami, Dimask, Daru’l-mektebi, 1997, s. 9.) Borg verene (alacakliya) “dain”, bor¢ alana
(borgluya) ise “medin” ya da “medytn” denilmektedir. (Aydin, “Deyn”, s. 266; Karadagi, Buhis, s.
196.)

Pek ¢ok kaynakta borg terimi, deyn teriminin es anlamlist olarak kullanilmaktadir. Fakat deyn ile
borg terimleri yer yer ayni anlamda kullanilmakla birlikte tam olarak birbirinin es anlamlis1 degildir.
Borg terimi, en genis anlamda “iki veya daha fazla kisi arasinda, birini digerine veya her ikisini
birbirine karst bir edimde bulunmakla yiikiimli tutan hukuki bir bagdir.” (Mehmet Remzi, Sezer
Aydin, Bor¢lar Hukuku, istanbul, Giiven Matbaas1, 2012, s. 20.) Gériildiigii iizere tanim, deyn’in
tanimini da ihtiva edecek sekilde daha kapsamlidir. Ciinkii borg¢ terimi, hem ayn borcunu hem de
deyn borcunu kapsamaktadir. Nitekim satin alinan muayyen nitelikteki bir malin miisteriye teslimi
saticinin, bedelini 6demek de miisterinin borcudur. Fakat burada deyn borcundan degil ayn
borcundan séz edilmektedir. (Faruk Emrah Orug, Islam Hukukunda Deyn, Basilmamis Yiiksek
Lisans Tezi, S.U.S.B.E., Konya, 2011, s.9.)

346 Burada dikkat edilmesi gereken, bedellerden higbirinin digeri iizerine tayin etmedigidir. Bu da
sozlesmenin konusunun muayyen degil standart nitelikli mal oldugu anlamina gelir. (Hammad,
Beyw’l-kili, s. 14; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 178.); Bu noktada emtia
vadeli islem sozlesmesinde semenin takas merkezi tarafindan garanti edilmesinin onun pesinen
O0denmis oldugu anlamina gelecegi iddia edilerek sdzlesmenin caiz olacag ifade edilmektedir.
Osmani ise semenin garanti edilmesinin onun fiilen 6denmesi anlamina gelmeyecegini ¢linkii selem
sozlesmesinde semenin garanti edilmesinin pesinen verilmesi igin yeterli goriilmedigini, bilakis fiilen
mecliste 6denmesi gerektigini belirtir. Ayrica semenin garanti edilmesinin onu bor¢ olmaktan
cikarmadig1 bundan dolay1 da emtia vadeli islem sozlesmesinin alacagin alacak karsiligi satimi
olmadig1 iddiasinin dogru olmadigini ifade etmektedir. (Osmani, “Ukdi’l-mistakbeliyyat”, s. 350.)
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Maliki hukukgulara gore beyu’l-kali bi’l-kali / (S (IS «u {ige ayrilmaktadir.
Bunlar, “feshu’d-deyn fi’d-deyn / ¢l & ouall 728”, beyu’d-deyn bi’d-deyn / ol cpall g
ve ibtidau’d-deyn bi’d-deyn / cealh ¢l elsni’dir. Maliki hukukgulara gore beyu’l-kali
bi’l-kali’nin alt bagsliklarindan birincisi olan “feshu’d-deyn fi’d-deyn”, onceden
zimmette sabit bir alacagin yerine cins ve miktar bakimindan farkli bir alacagin ikdme
edilmesi anlamima gelmektedir. Bu uygulama alacaklinin, alacagini sattig1 (bayi’);
bor¢lunun ise bu alacagi sat aldig1 (miisteri) seklinde yorumlanmaktadir. Ornegin
A’nin B’den 500.000 TL degerinde 5 ton findik alacagi oldugu diisiinelim. A, bu
alacagin1 B’ye vadeli olarak 550.000 TL’ye sattifinda “feshu’d-deyn fi’d-deyn”
gerceklesir. Ikincisi olan “beyu’d-deyn bi’d-deyn”, 6nceden zimmette sabit olan bir
alacagm yeni bir alacak karsilig1 satimini ifAde eder. Ornegin A’nin B’den 5 ton findik
alacagi oldugunu diistinelim. C’nin de D’den 500.000 TL alacagi oldugunu diisiinelim.
Bu durumda A, B’den alacag: 5 ton findigi, C’nin D’den alacagi 500.000 TL karsilig1
satarsa veya A, B’den alacag1 5 ton findig1 C’ye vadeli sekilde satarsa “beyu’d-deyn
bi’d-deyn” gerceklesir. Uciinciisii olan “ibtidau’d-deyn bi’d-deyn” ise yeni kurulan bir
sozlesmede zimmette Ozellikleri ve miktar1 belirli bedellerin vadeli olarak
ddenmesinin sart kosulmasidir. Ornegin A ve B, orta kalite 5 ton findigin 500.000 TL
karsil1g1 satimini, her iki bedelin de gelecek bir tarihte teslim edilmesi iizere anlasarak
gerceklestirmeleri durumunda “ibtidau’d-deyn bi’d-deyn” gergeklesir.’*” Tezimizde
“ibtidau’d-deyn bi’d-deyn”, “her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesme” seklinde ifade
edilmektedir.

347 Harasi, Eb Abdullah Muhammed b. Abdullah el-Maliki, Serhu’l-Kebir ala muhtasari’l-Halil, C.
V, s. 76; Ibn Arafe, Eba Abdullah Muhammed b. Kasim Rassd Ensari Rassa, Serhu Hudidi’l-
imami’l-ekber Ebéi Abdullah b. Arafe = el-hidayetii’l-kéfiyetii’s-safiye li-beyani hakaiki’l-
imam Ibn Arafe el-Vifiye = Seru Hudidi ibn Arafe, y.y., t.y., C. II, s. 24); Ayyasi Feddad, el-
Bey’u ale’s-sifati li’l-ayni’l-gaibeti vema yesbiitii fi’z-zimmeti, el-ma’hedii’l-Islami 1i’l-buhus
ve’t-tedrib, 1420, s. 113; Maliki hukukgular tarafindan feshu’d-deyn fi’d-deyn’in haramlik
bakimindan bor¢ satiminin en siddetlisi oldugu kabul edilir. Bunun sebebi ise feshu’d-deyn fi’d-
deyn’in cahiliye faizinin bizzat kendisi olmasidir. (Derdir, Serii’l-Kebir, C. III, s. 61.) Faiz ise
Kuran, siinnet ve icma ile yasaklanmistir. Daha sonra beyu’d-deyn bi’d-deyn’in geldigi ifade edilir.
Ciinkii siinnetle yasaklanmistir. Daha sonra da ibtidau’d-deyn bi’d-deyn’in geldigi ifade edilir.
Ibtidau’d-deyn bi’d-deynin en son zikredilmesinin nedeni ise Maliki hukukgulara gore selem
bedelinin ii¢ giin kadar geciktirilebilmesine miisdade etmeleridir. (Nefravi, Ahmed b. Ganim b.
Salim, el-Fevakihii’d-devani ala risaleti ibn Ebi Zeyd el-Kayravani, thk. Rizd Ferhat, y.y.,
Mektebetii’s-sekafeti’d-diniyye, t.y., C. III, s. 1146.)
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Emtia vadeli islem s6zlesmesinde gerceklesen borg satim sekli ¢agdas Islam
hukuku arastirmacilar1 tarafindan “ibtidau’d-deyn bi’d-deyn” baslig1 altina dahil
edildigi daha 6nce zikredilmisti.**® Bunun nedeni ise emtia vadeli islem sdzlesmesini
gerceklestirecek olan taraflarin, s6zlesmede birbirine zimmette 6zellikleri ve miktar
belirli olan bedellerin vadeli olarak ddenmesini sart kosmalaridir. Bu durumun islam
hukuku literatiiriindeki karsilig1 ise selem soézlesmesinde bedelin, akit meclisinde

teslim edilmemesidir.>*°

2. Islam Hukukcularimn Her iki Bedelin de Vadeli Olmasi

Durumuna Bakisi ve Gerekceleri

Hanefi, Safii, Maliki, Hanbeli hukukcular ve ibn Hazm,*>* beyu’l-kali bi’l-
kali’nin caiz olmadigin1 savunur ve cogunlugu temsil eder. Ornegin Serahsi ve K4sani,
selem bedelinin (semen) akit meclisinde kabzedilmedigi durumlarda alacagin alacak
karsiligi satiminin gergeklestigini, bunun ise Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan
yasaklandigi belirtir.*! Nevevi, vadelinin vadeli karsilig1 sattiminin caiz olmadig1
gibi ihtilafs1z olarak fasid oldugunu ifide eder.’>?> Nefravi, -muayyen olsun veya
olmasin- selem bedelinin ii¢ giinden fazla geciktirilmesinin caiz olmadigini ¢ilinkii bu
durumun kali’nin kali karsilig1 satis1 olacagin1 ve Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan

yasaklandigini belirtir.>>® Hanbeli hukukgulardan Buhiti, her iki bedelin de vadeli

348 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 285, 287; Osmani, Buhils, C. I, s. 132; Ali Siileyman,
Esvakii’l-maliyye, s. 849, 945; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 184.

3% Selem sozlesmesinde ra’sii’l-malin akit meclisinde teslim edilmesi selem sdzlesmesinin sthhat sart:
olarak gorilmiistiir. (Kasani, Bedaiu’s-sanai, C. V, s. 201; Rafii, Eb(’l-Kasim Abdulkerim b.
Muhammed b. Abdulkerim Kazvini, el-Aziz serhu’l-Veciz = Serhu’l-kebir, thk. Ali Muhammed
Muavviz, Adil Ahmed Abdulmevcid, Beyrat, Daru’l-kiitiibi’I-ilmiyye, 1997, C. IX, s. 209; Abder1,
Muhammed b. Yusufb. Ebi’l-Kasim, et-T#c ve’l-iklil li muhtasari Halil, Beyrit, Daru’l-fikr, 1398,
C. 1V, s. 368; Nefravi, el-Fevakihu’d-devani, C. III, s. 1146; Desliki, Muhammed Arafe,
Hasiyetii’d-Desiki ala Serhi’l-kebir, thk. Muhammed ilis, Beyrit, Daru’l-fikr, C. I11, s. 195; Darir,
Gar4r, s. 461; Giiney, Tiirev Islemler, s. 10; Alaaddin b. Abdurrezzak Cinkd, et-Tekabiid fi’l-
fikhi’l-islami ve eseruhi ale’l-buyii’l-muasira, Amman, Daru’n-nefais, 2004 / 1423, s. 242.)

350 fbn Hazm, el-Mubhalla, C. IV, s. 187, 277.

351 Serahsi, Mebsiit, C. XXII, s. 123, 127; Kasani, Bedaiu’s-sanaf, C. V, s. 201, 203.

32 Nevevi, el-Meecmuw’, C. IX, s. 399, 400, C. X, s. 107; Berlesi, Eb(i’l-Abbas Sehabeddin Ahmed b.
Ahmed b. Selame Kalylbi, Sihabuddin Ahmed, Hasiyetan ala serhi’l-mahalli ala minhaci’t-
talibin, Beyrat, y.y., 1956, C. 11, s. 276; Biiceyrimi, Siileyman b. Muhammed b. Omer, Biiceyrimi
ale’l-Hatib, Beyrat, Daru’l-kiitiibi’l-ilmiyye, 1996, C. VII, s. 352.)

333 Nefravi, el-Fevakihu’d-devani, C. III, s. 1144, 1145; Sahntn, Abdusselam b. Said Tentihi: el-
Miidevvenetii’l-kiibra, thk. Zekeriyya Umeyrat, Beyrtt, Daru’l-kiitiibi’l-ilmiyye, 1994, Dis kapakta
yazar adi: Malik b. Enes, C. I, s. 81.
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oldugu sozlesmeleri caiz gdrmez.>* Hanbeli hukukculardan ibn Kudame ise selem
bedelinin akit meclisinde teslim edilmesi gerektigini, sayet teslim edilmezse akdin
batil olacagmi ifide eder.’> Zikredilen goriislerin hepsi, her iki bedelin de vadeli
oldugu sozlesmeleri (csdb owl ¢lxul) yansitmaktadir. Ayrica Ibn Teymiye ve Ibn
Kayyim, beyu’l-kdli bi’l-kali yasagi ile asil kastedilenin kabzedilmemisle
kabzedilmemisin satim1 oldugunu belirtir. Onlar, buna o6rnek olarak selem
s0zlesmesinde semenin vadeli olmasini verir ve bu hususun ittifakla caiz olmadiginm
belirtir.>>® Ancak Ibn Teymiye ve Ibn Kayyim, daha 6nceden sabit bir alacagin daha
onceden sabit bir alacak karsiligi satimint (ot o) &), beyu’l-kali bi’l-kali
kapsaminda degerlendirmez.®>>’ Onlar, beyu’l-kali bi’l-kali’yi dért baslhiga ayirarak
inceler. Bunlar, beyu vacib bi vacib (wals wals a2),**® beyu sakit bi sakit (b s

il 339 beyu sakit bi vacib (wal s kilu 4)360 ve beyu vacib bi sakit’tir (il caal 5 aw) 36!

354 Buhiiti, Seyh Mansir b. Selahaddin el-Hanbeli, Kessafii’l-kina’ an metni’l-ikna’, thk. Muhammed
Emin el-Zinavi, Beyrht, Alemii’l-kiitiib, 1997, C. 11, s. 265, 307.

355 [bn Kudame, el-Mugni, C. 1V, s. 186, 362.

3%61bn Teymiyye, Mecmiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472, C. XX, s. 512; Ibn Kayyim, I’lamii’l-
muvakKiin, C. III, s. 340.

337 Cagdas Islam hukukgularindan Nezih Hammad, ibn Teymiye ve dgrencisi ibn Kayyim’in beyu’l-
kali bi’1-kal’yi alacak satim tiirlerinden sadece bu sekle (cub ¢l ¢)14) indirgemesini dogru bulmaz.
Bunun sebebi olarak ise bu sinirlamay1 ifade edecek bir delilin olmayisini zikreder. Ona gore beyu’l-
kali bi’l-kali’yi ifade eden ve onun sinirlarina giren baska suretler de bulunmaktadir. Ayrica o, bu
suretlerin bazilarinin beyu’l-kali bi’l-kali kapsamima dahil oldugunda Islam hukukgularinin gériis
birliginde oldugunu iddia etmektedir. (Hammad, Beyu’l-kéli, s. 15.)

3% Bu suret zimmette olan alacagm, zimmetteki bir alacakla baslatilarak szlesme yapilmasini ifade
eder. Satici tarafindan bedeli kabzedilmeden gergeklestirilen selem sdzlesmesi buna drnek olarak
verilir. Bu durumda saticinin zimmetinde alacagi semen, miisterinin zimmetinde ise alacagi mal
bulunur. ibn Teymiye ve Ibn Kayyim’in iddiasina gore taraflarin hicbiri bu durumdan faydalanamaz
ve her iki zimmet de faydasiz yere mesgul edilmis olur. (ibn Teymiyye, Mecmaatii’l-fetava, C.
XXIX, s. 472, C. XX, s. 512; ibn Kayyim, I’lAmii’l-muvakkiin, C. III, s. 340; Darir, Siddik
Muhammed Emin, “Beyu’d-deyn”, Mecelletii’l-mecmail-fikhi’l-islimi bi Rabidati’l-alemi’l-
islami, 2000 / 1421, Sayz: 13, s. 55.)

3%9 Bu, takaslasmadir. Yani alacaklarm karsilikli olarak diisiiriilmesidir. Ibn Teymiye ve Ibn Kayyim
takaslagmay1, “diisen alacagin diisen alacak karsilig1 satilmasi”, yani her iki zimmetin de beraberce
alacaktan kurtulmasi seklinde agiklar ve Hz. Peygamber’in (s.a.v) bunu yasaklamadigini ifade eder.
(ibn Teymiyye, Mecmiiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472, C. XX, s. 512; ibn Kayyim, I’lamii’l-
muvakkiin, C. III, s. 340; Darir, “Beyu’d-deyn”, s. 52, 55; Cinkd, et-Tekabiid, s. 62.)

360 Bu siniflama satim s6zlesmesinde (&) gergeklesir ve tasavvuru su sekildedir: Bir kimsenin (A) baska
birisinden (B) alacagi bulunmaktadir. Bu kimse (A) digerine (C), (B)’den alacagini, farkli cins bir
alacak karsilig1 satmigtir. Bu durumda satilan “alacak’ diismiis ve bedeli vacip olmustur. Bu, alacagin
satimdir. (Ibn Teymiyye, Mecmaatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472, C. XX, s. 512; ibn Kayyim,
I’lAmii’l-muvakkiin, C. 111, s. 340; Karadagi, Buhils fi fikhi’l-muamelati’l-maliyye, s. 212.)

361 Bu smiflama selem sozlesmesinde gergeklesir ve tasavvuru su sekildedir: Bir kimsenin (A) baska
birisinden (B) alacagi bulunmaktadir. Bu kimse (A) alacagini, selem bedeli (ra’sli mali’s-selem)
yaparsa bu durum gergeklesir. Ibn Teymiye ve Ibn Kayyim el-Cevziyye’ye gére bu mesele caizdir.
(ibn Teymiyye, Mecmiiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472, C. XX, s. 512; ibn Kayyim, I’lamii’l-
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Ibn Teymiye ve Ibn Kayyim, beyu’l-kali bi’l-kali kapsamina giren bu dért suretten
sadece beyu vacib bi vacib’i yasak kapsaminda degerlendirir. Ciinkii onlara gore diger
li¢ surette taraflar i¢in bir amag¢ ve menfaat vardir. Bu surette ise taraflar i¢in bir fayda

bulunmamaktadir.3?

Bir kisim ¢agdas Islam hukukcusu ise her iki bedelin de vadeli oldugu
s6zlesmenin caiz oldugunu savunur. Ornegin, Refik Y{inus el-Misri, Islambiili, Ayyasi
Feddad, Servet Bayindir, Ishak Emin Aktepe, Bashir, Kemali, Ozpolat ve Akdemir
gibi arastirmacilar her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeleri caiz kabul eder.*%* Bu
kisimda her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeleri caiz kabul edenlerin ve caiz

kabul etmeyenlerin gerekgeleri karsilastirmali olarak zikredilmistir.

a. Kitab

Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeler, Bakara suresinin 282. ayetine
istindden bir kisim Islam hukukcusu tarafindan caiz kabul edilmekte diger bir kisim

Islam hukukgusu tarafindan ise caiz kabul edilmemektedir.

Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeleri caiz kabul edenler, Bakara suresi
282. ayetindeki “cxv ~ulx W ibaresinin, “bir borgla karsilikli olarak birbirinize
borg¢landiginiz zaman” anlamina geldigini iddia eder. Ciinkii onlara gore “~ul55” ibaresi
tefaiil kalibinda gelmistir. Tefaiil kalib1 ise eylemin iki veya daha fazla kisi arasinda
gerceklestigini belirtir. Nitekim ayetin devamindaki “ai=s 13 ibaresi de karsilikli alig-
veris yaptiginizda anlamma gelir. Ayrica onlar, “aranizda pesin olarak yaptiginiz

ticaret olursa onu yazmamanizda sizin i¢in bir giinah yoktur” seklinde gelen istisnadan

dolay1 ayetin basindaki karsilikli bor¢lanmanin ticari islemleri de ihtiva ettigini ifade

muvakkiin, C. 111, s. 340; Karadagi, Buhiis fi fikhi’l-muimelati’l-maliyye, s. 211; Nezih Hammad,
Kazaya fikhiyye muésira fi’l-mal ve’l-iktisad, Cidde, Daru’l-Besir, 2001, s. 91, 92.) Ancak bu
hususun beyu’d-deyn bi’d-deyn (alacagm alacak karsiligi satis1) kapsamina girdiginden caiz
olmadigina dair icma olustugu da nakledilmektedir. (Sirbini, Mugni’l-muhtac, C. IV, s. 364.) Ancak
Ibn Teymiye ve ibn Kayyim, bu hususta icma olmadigim belirtir.

362 bn Teymiyye, Mecmiiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472; ibn Kayyim, i’lamii’l-muvakkiin, C. III, s.
340.

363 Misri, el-Cami’ fi usiili’r-riba, s. 346; Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 113; Baymdir, Mal (Emtia)
Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 185; Aktepe, Finansman Hadisleri, s. 202; Kamali, Futures and
Options, s. 182; Bashir, Commodity Markets, s. 26; Ozpolat, Emtia Tiirev Sézlesmeleri, s. 303;
Akdemir, Beyu’l-ma’diim, s. 211, 212.
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eder. Dolayisiyla bu goriisii savunanlar, her iki bedelin de vadeli oldugu sdzlesmelerin

ayetle caiz kilindigini diisiiniir.>%*

Kars1 goriis sahiplerine gore ayetin, Ibn Abbas’tan gelen rivayete gore selem
sOzlesmesini kapsadig1 ve ayetteki “c»” lafzinin bedellerden her ikisinin degil sadece
birisinin vadeli olmasia delalet ettigi ifade edilir.’®> Ayrica Razi, ayn1 hususu dile
getirdikten sonra “»siSE” kelimesindeki zamirin “deyn” kelimesine raci oldugunu,
bunun da karsilikli borglanmay1 degil tek borcu ifide ettigini belirtir.>® Bu
gerekcelerden dolay1 onlar, ayetin her iki bedelin de vadeli oldugu borg iliskisini degil

sadece bedellerden birinin vadeli oldugu borg iliskisini ifade ettigini belirtilir.¢

b. Siinnet

Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeler hakkinda Hz. Peygamber’den

(s.a.v.) rivayet edilen hadis su sekildedir:

S NS g e el b s 4de il e il o

“Hz. Peygamber (s.a.v.), kali’in kali karsilig1 sattmin1 yasaklad.”6®

Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeleri caiz kabul edenler, kali’nin kali
karsilig1 satimini yasaklayan hadisin asagida zikredilecek gerekgelerden dolay1 zayif

oldugunu ifade eder. Bu gerekgeler ise su sekildedir:

364 Ahkam tefsiri miielliflerinden bir kismina gére ayetten bu sekilde bir anlamin gikarilamayacag: ileri
striiliir. Fakat Darir, gerek¢e sunmadan bu goriislerin zayif oldugunu iddia eder. (Baymdir, Mal
(Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 198.)

365 Cassas, Ahkamii’l-Kur’an, C. 11, s. 208; Zemahseri, Eba’1-Kasim Mahmid b. Omer b. Muhammed
el-Harizmi, el-Kessaf an hakiiki kavamidi’t-tenzil ve uyiini’l-ekavil fi vucuhi’t-te’vil, trc.
Muhammed Coskun, Omer Celik, Necdet Cagil, Adil Bebek, Istanbul, Tiirkiye Yazma Eserler
Kurumu Bagkanligi, 2016, C. 1, s. 844.

3% Fahreddin er-Razi, Ebi Abdullah Fahruddin Muhammed b. Omer b. Hiiseyin et-Taberistani, et-
Tefsiru’l-kebir = Mefatihu’l-gayb, Beyrt, Daru’l-fikr, 1981, C. I, s. 1050.

367Razi, Mefatihu’l-gayb, C. I, s. 1050; Muhammed Ali Sayis, Tefsiru Ayati’l-ahkam, thk.
Muhammed Ali Sayus, Abdullatif Siibki, Muhammed Ibrahim Kersin, Dimask, Daru ibn Kesir,
Daru’l-kadiri, 1994 / 1415, s. 303; Karadagi, Ali Muhyiddin Ali, “Ahkamii’t-tasarrif fi’d-duyin”,
MMFI, Manama, 1419 / 1998, sy. X1, I, s. 97, 98.

368 Darekutni, Ebu’l-Hasan Ali b. Omer b. Ahmed: Siinen, Beyrit, Risile, 2004, C. III, 71, 72; Beyhaki,
Ebi Bekir Ahmed b. Hiiseyin b. Ali, es-Stinenii’l-Kiibra, y.y., t.y., C. V, s. 290; Tahavi, Ahmed b.
Muhammed b. Selame Abdulmelik b. Seleme Eb Ca’fer, Serhu Meéni’l-Asar, Beyrit, Daru
Kiitiibi’l-Ilmiyye, Beyrit, 1399, Buyt, 5; Hakim en-Nisaburi hadisin Miislim’in sartlarina gore sahih
oldugunu séyledi (Hakim en-Nisablri, Ebli Abdullah Ibnii’l-Beyyi’ Muhammed, el-Miistedrek
ale’s-Sahihayn, Beyrit, Daru’l-marife, t.y., C. II, s. 65, 66.)
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Hadis, ibn Omer ve Rafi’ b. Hadic olmak iizere iki farkli sahabi tarikiyle
rivayet edilmistir. Her iki tarikte de yer alan Musa b. Ubeyde er-Rebezi sebebiyle
muhaddisler tarafindan hadisin zayif oldugu konusunda ittifak saglanmistir.>®> Ahmed
b. Hanbel’e, “Su’be, Musa b. Ubeyde er-Rebezi’den rivayette bulundu” denildiginde
0, “Su’be bizim onda gordiigiimiizii gorseydi ondan rivayet etmezdi” demistir. Ayrica
Ahmed b. Hanbel, bu hadisi bagkasindan bilmedigini ve bu konuda sahih bir hadisin
bulunmadigini sdyler.>’® Bununla birlikte hemen hemen biitiin cerh ve ta’dil ulemasi
ve hadis ravileri hakkindaki goriisii delil kabul edilen ibn Adi tarafindan hadisin

zayifliginin agik oldugu belirtilir.?”!

Her iki bedelin de vadeli oldugu soézlesmeyi caiz kabul etmeyenler ise
zikredilen hadisin senet agisindan zayif olmasina®’? ragmen ifade ettigi mananin islam
hukukgulari tarafindan kabul edildigini belirtir. Onlar, senedin zayif olmasina ragmen

hadisin kabul edilmesini ise bu hususta icma olmasia baglar.?”?

Ibn Arafe, Islam hukukgularmin bir hadisteki hiikmii kabul etmelerinin o

hadisteki isnddin arastirilmasma ihtiyag birakmadigimi belirtir. Suytti, Islam

369 Mizzi, Ebi’l-Haccac Cemaleddin Ytésuf b. Abdurrahman b. Yasuf, Tehzibu’l-kemal fi esmai’r-
rical, Beyrit, Miiessesetii’r-risale, 1980, C. XXIX, s. 107; Sevkani, Neylii’l-evtar, C. V, s. 219;
Hammad, Beyw’l-kéli, s. 9, 10; Osmani, Buhiis, C. I, s. 11; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem
Sozlesmeleri, s. 179.

30fbn Hacer, hadisin isnadinda yer alan Musa b. Ubeyde’nin metruk oldugunu ve Darekutni’nin
rivayetinde Musa b. Ubeyde yerine Musa b. Ukbe denildigini belirtir. Bu durum ona gdre hatadir.
Ciinkii Musa b. Ukbe kiitiib-ii sitte ravileri arasinda sika ve hiiccettir. O, Hakim en-Nisabiri’nin,
buna aldanarak hadisi Miislim’in sartlarina gore sahih gérdiigiinii ve Beyhaki’nin de onu takip ederek
hataya diistiigiinii sdyler. (Ibn Hacer, Ebfi’l-Fazl Sihabiiddin Ali b. Muhammed b. Ahmed el-
Askalani, et-Telhisii’l-habir fi tahrici ehadisi’r-Rafi’iyyi’l-kebir, thk. Ebi Asim Hasan b. Abbas
b. Kutb, y.y., Daru’l-kiitiib’il-ilmiyye, 1989, C. 111, s. 70, 71; Hammad, Beyu’l-kali, s. 9.)

T aberani, ibn Omer tarikiyle aktarilan hadisi ayrica Rafi’ b. Hadjic tarikiyle de kitabinda zikretmistir.
Bu durum Ibn Omer tarikini destekler nitelikte olmas1 gerekirken Sevkani, bu hadisin de isnadinda
Musa b. Ubeyde oldugunu belirterek ibn Omer hadisini destekler nitelikte olmadigmni sdyler.
(Sevkani, Neylii’l-evtar, C. IV, s. 40; Zuhayli, Beyu’d-deyn, s. 16.)

371 Zeylai, Ebl Muhammed Cemaleddin Abdullah b. Yidsuf b. Muhammed, Nasbu’r-rye li ehadisi’l-
Hidaye, thk. Muhammed Avvame, Beyr(t, Miiessesetii’r-rayyan, 1997, C. 1V, s. 40; Sevkani,
Neylii’l-evtar, C. V, s. 220; Osmani, “Beyu’d-deyn ve’l-evraku’l-maliyye”, s. 62; Zuhayli, Beyu’d-
deyn, s. 15.

3712 Refik Yuniis Misri, Miinakaatii’l-ukadi’l-idariyye, Dimask, Darii’l-Mektebi, 1420 / 1999, s. 346,
347.

331bn Riisd (el-Hafid), Ebd’l-Velid Muhammed b. Ahmed b. Muhammed Kurtubi, Bidayetii’l-
miictehid ve nihayetii’l-muktesid, Misir, Mustafa el-Béb1 el-Halebi matbaasi, 1975, C. 11, s. 147;
Ibn Kudame, Mugni, C. 1V, s. 186; Muhammed Taki Osmani, “Beyu’d-deyn ve’l-evraku’l-maliyye
ve bedailitha’s-Seriyye”, MMFi, Manama, 1419/ 1998, sy. X1, I, s. 63, 64; Hasan, el-Miistakkatii’l-
maliyye, s. 485; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 156; Osmani, Buhis, C. II, s. 14.
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hukukgular1 bir hadisi kabul ettiklerinde hadisin sahih bir senedi olmasa dahi sithhatine
hiikkmedilecegini soyler. ibn Abdilber ise Tirmizi’nin bu konuda hadisin isnadinin
arastirilmasina ihtiya¢ kalmadigini sdyledigini belirtir ve sdyle devam eder: Tirmizi,
Buhari’nin “Denizin suyu temiz, olisii helaldir.” hadisini sahih olarak gérmesine
ragmen Buhari digindaki hadis ulemasi hadisin isnadini sahih gérmez. Bununla birlikte
Misir ulemast ve bir kisim hadis alimi, deniz suyunun temiz oldugunu bir kural olarak
kabul eder. Hatta Ibn Miinzir, bu konuda icma olustugunu dahi séylemistir.”* Bu ise
Islam hukukcularinin kabul edip amel ettigi hadisin, senedi tek kalmis hadisten daha

kuvvetli olduguna delalet eder.?”

Ayni sekilde zayif hadisin Islam hukukgulari tarafindan kabul edilmesi, o
hadisle sahih gibi amel edilecegi anlamma gelir.’’® Mesela; Safi, “Varise vasiyet
yoktur” hadisini ehli hadisin tespit edemedigini belirtir. Bununla birlikte ¢ogunluk
Islam hukukgusu bu hadisi benimsemis ve geregi ile amel etmistir. Hatta bu hadisin

vasiyet ayetini nesh ettigi dahi kabul edilmistir.>”’

Hadisteki mananm Islam hukukgular1 tarafindan kabul edilmesinin hadisin
isnadinin arastirilmasina gerek birakmadigi seklindeki gerekgenin yaninda yukarda
zikredilen hadisi destekleyen ikinci bir hadis de bulunmaktadir. Isnadinin zayif oldugu
iddia edilmesine ragmen Abdurrezzak’in “Musannef” adl1 eserinde Miisa b. Ubeyde
degil de Eslemi tarikiyle zikrettigi rivayet, yukarda zikredilen hadisi destekler
niteliktedir. Eslemi tarikiyle rivayet edilen hadis sdyledir: “Hz. Peygamber (s.a.v.),
kali’nin satilmasimi ki o borcun bor¢la satilmasidir, miicir ki o disi devenin
karnindakinin satimidir ve sigar (kisinin, kizin1 veya kiz kardesini, karsiliginda kizini
veya kiz kardesini almak iizere bir erkege vermesi ve aralarinda mehir ddemeyi
kaldirmalaridir) menetti.” Eslemi ise ¢ogunluk muhaddis tarafindan terk edilmis ve

cerh edilmesi sika olmasina tercih edilmis bir ravi olmasina ragmen Safi’nin, hakkinda

374 1bn Miinzir, Muhammed b. Ibrahim, el-iecma’, thk. Fuad Abdulmiinim Ahmed, y.y., Daru’l-miislim,
2004, s. 53.

375 fon Abdiilber, Eba Omer Cemaleddin Yasuf'b. Abdullah b. Muhammed Kurtubi Nemer, el-istizkar,
thk. Ali en-Necdi Nasif, Kahire, 1971, C. 1, s. 201, 202.

376 Osmani, Buhis, C. II, s. 14.

377 Sehavi, Ebi’l-Hayr Semsiiddin Muhammed b. Abdurrahman b. Muhammed, Fethu’l-mugis serhi
Elfiyeti’l-hadis 1i’1-Iraki, Liibnan, Daru’l-kiitiibi’l-ilmiyye, 1982, C. I, s. 289.
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sOyledigi sikadir soéziinden dolayr Musa b. Ubeyde hadisini destekledigi

sdylenebilir.3”

Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeleri caiz kabul edenlerin bir diger

gerekeesi ise Hz. Peygamber’in (s.a.v.) seferdeki su olayidir:

Cabir b. Abdullah (r.a.)’dan su sekilde rivayet edilmektedir: Kendisi yorgun bir
devenin iizerinde yolculuk ederken Hz. Peygamber (s.a.v.) yanindan gegti, deveye
vurdu ve kendisine duada bulundu. Bunun iizerine deve, daha once goriilmemis bir
sekilde (hizli) gitmeye basladi. Hz. Peygamber (s.a.v.) “bunu bana bir tikiyyeye sat”
dedi. Ben de (ilk etapta) “olmaz” dedim. Hz. Peygamber (s.a.v.) (tekrar) “bunu bana
bir tikiyyeye” sat dedi. Bunun iizerine aileme ulasincaya kadar deveye binmek sartiyla
sattim. (Medineye) varinca ona (s.a.v.) deveyi getirdim ve o (s.a.v.) da bana bedelini

verdi.’”’

Baska bir rivayet ise su sekildedir:

Cabir b. Abdullah (r.a.)’dan su sekilde rivayet edilmektedir: Hz. Peygamber
(s.a.v.) yamma geldiginde devem hastalanmisti. Hz. Peygamber (s.a.v.) deveyi diirttii
ve deve sicrayiverdi. Ben de yularini tuttum. Bunun tizerine Hz. Peygamber (s.a.v.)
bana yetisti ve onu bana sat buyurdu. Ben de onu Hz. Peygamber’e (s.a.v.) beg
ukiyyeye sattim ve Medine’ye ulasincaya kadar deveye binmek sartiyla dedim. Hz.
Peygamber (s.a.v.) de onayladi. Medineye ulaginca deveyi Hz. Peygamber’e (s.a.v.)
getirdim ve O (s.a.v.) da bana bir iikiyye ziyade verdi ve sonra deveyi bana hibe etti.
Baska bir rivayette ise Hz. Peygamber (s.a.v.) soyle buyurdu: Acaba deveni almak i¢cin

sana fiyat kirdim mi dersin? Dirhemlerini ve deveni al. Onlar senindir.’*’

Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeleri caiz kabul edenler, zikredilen
hadise gore her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerin caiz kabul edilmesi
gerektigi ifade eder. Ciinkii Hz. Peygamber (s.a.v.) ile Cabir b. Abdullah (r.a.) arasinda
gerceklesen sézlesmede her iki bedel de vadelidir. Her iki bedelin de vadeli oldugu

378 Zehebi, Semseddin Ebli Abdullah Muhammed b. Ahmed b. Osman, Mizanii’l-i’tidal fi nakdi’r-
rical, thk. Ali Muhammed el-Becavi, Liibnan, Daru’l-marife, t.y., C. I, s. 57; Detayli bilgi i¢in bkz.
Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 146.

379 Byhari, “Siirtt”, 4; Miislim, “Miisakat”, 3.

380 Miislim, “Buyd”, 21.
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sOzlesmeleri caiz kabul etmeyenler tarafindan ise bu hadisin delil getirilmesi asagidaki

gerekeelerle elestirilmektedir:

Islam hukukculari bu hadisle amel etme noktasinda ihtilaf etmistir. Hatta EbG
Hanife, Safi ve diger bir kisim Islam hukukcusu, bu hadisle amel etmediginden
miirekkeb sozlesmelerin ve sart kosularak yapilan satimin haramligini ifade etmistir.
Bununla birlikte bdyle bir hadisenin gergeklestigi diisiiniilse bile hadisin
anlasilmasinda ihtilaf bulunmaktadir. Ornegin hadis, bir kisim Islam hukukgusu
tarafindan Hz. Peygamber (s.a.v.) Cabirle (r.a.) sdzlesme yapmay1 istemeyip ona
sadece bedelini vermek istemis seklinde anlasilmistir. Veya bir kisim Islam
hukukc¢usu, deveye binmenin sart kosulmasinit Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan
Cabir’e (r.a.) bir teberri mahiyetinde anlamistir. Bununla birlikte Malik, mesafe
yakinsa menfaatin istisna edilmesinin caiz oldugunu belirtirken Ahmed b. Hanbel,
menfaatin istisna edilerek satis yapilmasini caiz olarak niteler. Islam hukukgularinin
bu ihtilafina ragmen beyu’l-kdli bi’l-kdli hakkinda icma etmeleri, hadisle amel
edilmedigi anlamina gelmektedir. Ayrica her iki bedelin de vadeli olmasini caiz kabul
etmeyenler, hadiste vadelendirme olsaydi bunun muayyen malin vadeli olmasina
delalet edecegini ifiade eder. Ciinkii deve muayyen bir maldir. Ancak Islam

hukukcular1 muayyen malin vadelendirilmemesi hususunda icma etmistir.>%!

Hadisle ilgili diger bir goriise gore hadiste Cabir’in (r.a.) deveye binmesinin
sart kosulup kosulmadig hakkinda ihtilaf edilmistir. Ornegin Buhari bu hususta sart
kosmanin sahih oldugunu belirtirken Nesai’deki rivayette ‘“ariyet” ibaresi
bulunmaktadir.®®? Ibn Hacer ise bu hususun Cabir (r.a.) tarafindan sart kosulmayip
Cabir’in (r.a.) talebi lizerine Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan teberr maksadiyla

gerceklestigini tercih eder.’®

Suveylim, ilgili rivayetleri degerlendirerek sOyle soylemektedir: Hz.

Peygamber (s.a.v.), Cabir’i (r.a.) ariyet olarak deveye bindirmistir. Clinkii ariyet degil

381 Tbn Riisd (el-Hafid), Bidayetii’l-miictehid, C. III, s. 302; Ibn Abdiilber, el-Istizkar, C. XIX, s. 176;
Sami Suveylim, Akdii’l-kali bi’l-kali, Merkezii’l-bahs ve’t-tedvir, 2001, s. 44; Lahim, Beyu’d-
deyn, C. 1, s. 406.

382 Nesal, Ebli Abdurrahman Ahmed b. Ali b. Suayb, Siinenii’n-Nesai, thk. Muhammed Enes Mustafa
el-Han, Dimesk, Daru’r-risale el-alemiyye, 2018, “Buyt”, 76.

383 Tbn Hacer, Fethu’l-bari, C. V, s. 318.
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de bir s6zlesme olsaydi Cabir’in katettigi mesafe kadar fiyattan diisiilmesi gerekirdi.
Bununla birlikte Hz. Peygamber’in (s.a.v.) Cabir’e (r.a.) devenin fiyatindan daha fazla
vermesi de ariyet olduguna delalet eden gerekgelerdendir. Bundan dolay1 o, bu hadisle
her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelere (ibtidau’d-deyn bi’d-deyn) cevaz

verilemeyecegi goriisiindedir.>

Hadisle ilgili diger bir goriise gore ise Buhari, Cabir’in (r.a.) devenin iizerinde
olmasina ragmen Hz. Peygamber’in (s.a.v.) deveyi kabzettigini belirtir. Hatta bu husus
icin “Binek havanlarinin ve eseklerin satin alinmasi: Sahibi iizerindeyken binek
hayvan veya esek satin alindiginda saticis1 hayvandan inmeden kabz gergeklesir mi?”
adinda miistakil bir baslik agcmis ve daha sonra bunun sthhatini ifide etmistir.*®> Bu
durumda Hz. Peygamber (s.a.v.), Cabir (r.a.) lizerindeyken deveyi kabzetmis
olacagindan her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmenin bu hadiste gergeklestigini

ifade etmek yanlis bir ¢ikarim olacaktir.

c. Iema

Her iki bedelin de vadeli oldugu so6zlesmelerin caiz olmamasinin
gerekgelerinden bir digeri ise alacagin alacak karsilig1 satiminin (beyu’d-deyn bi’d-
deyn) yasaklig1 hususunda icma oldugu iddiasidir.**¢ Her iki bedelin de vadeli oldugu
sOzlesmeler, alacagin alacak karsiligi satimina dahildir. Alacagin alacak karsilig
satiminin ise ¢ogunluk Islam hukukgusu tarafindan icma ile yasaklandig: iddia edilir.

Ancak iddia edilen icmanin siibGtu ve mahiyeti ihtilaflidir.

Alacagin alacak karsilig1 satimmin caiz olmamasi hususunda icma oldugu
iddias1*®’ iki agidan elestirilmektedir. Bunlardan birincisi bu konuda gergekte bir icma
olmadig1 ve zikredilen icma ifadelerinin bir genelleme manasi tasidiglr yoniindedir.

Nitekim Ibn Kayyim’in bu hususta icma olmadigini sdylemesi onlara gére bu hususu

384 Suveylim, Akdii’l-kali bi’l-kal, s. 45.

385 Buhari, Sahth, C. 1V, s. 320.

3% bn Riisd (el-Hafid), Ebd’l-Velid Muhammed b. Ahmed b. Muhammed Kurtubi, Bidayetii’l-
miictehid ve nihayetii’l-muktesid, Misir, Mustafa el-Béb1 el-Halebi matbaasi, 1975, C. 11, s. 147;
Ibn Kudame, Mugni, C. 1V, s. 186; Muhammed Taki Osmani, “Beyu’d-deyn ve’l-evraku’l-maliyye
ve bedailiiha’s-Seriyye”, MMFI, Manama, 1419/ 1998, sy. XI, 1, s. 63, 64; Hasan, el-Miistakkatii’l-
maliyye, s. 485; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 156; Osmani, Buhis, C. II, s. 14.

387 Osmani, “Beyu’d-deyn ve’l-evraku’l-maliyye”, s. 63, 64; Hasan, el-Miistakkati’l-miliyye, s. 485;
Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 156.

118



destekler niteliktedir.*®® Tkincisi ise bu konuda icma olsa dahi bu icmanin tam olarak
neye tekabiil ettiginin bilinememesidir. Zira icmd “beyu’d-deyn bi’d-deyn”
hakkindadir. Ancak beyu’d-deyn bi’d-deyn’in mahiyeti hakkinda farkli goriisler

bulunmaktadir.>®

Bu itirazlardan birincisine; icma ifadesinin, sahabe ve tabiinden pek ¢ok kimse
tarafindan nakledildigi**® buna ilave olarak Ahmed b. Hanbel, Safi ve Ibn Miinzir gibi
icma ve rivayet hususunda ¢ok dikkatli davranan Islam hukukgular1 tarafindan
nakledildigi seklinde itiraz edilmistir. Bu durum, buradaki icmanin bir genelleme
anlami tasimasinin dniinde engel olusturmaktadir. Ibn Kayyim’in bu hususta icmanin
varligin1 kabul etmemesi ve bu gériisiinii ibn Teymiye’ye dayandirmasina ise bunun
Ibn Kayyim’in goriislerinden bir tanesini yansittg1 diger gériisiinde ise o ve ibn
Teymiye’nin icmanin varhigini kabul ettigi seklinde cevap verilmektedir. Bununla
birlikte onun icmanin olmadigmna dair ifadeleri, beyu’d-deyn bi’d-deyn’in diger
suretleri*®! igin gecerlidir. Ayrica Ibn Kayyim’in icma olmadig1 hususundaki gériisii
dogru kabul edilse bile séz konusu icmanin Ibn Kayyim’den &nceki donem Islam
hukukgulari arasinda gergeklestigi ve Ibn Kayyim’in itirazinin icméanin olusmasina
zarar vermedigi ifAde edilmektedir. Nitekim meshur Islam hukukgularindan bu hususta

icma olmasina bir itiraz yapilmamustir.>*

Zikredilen itirazlardan ikincisine ise kali kelimesinin®’

3 miicmel olup pek ¢ok
anlama gelmesine ragmen sahabe ve tabiinden pek ¢ok kimse tarafindan kalinin kali

karsilig1 satiminin yeni baglayan iki alacak arasinda gerceklestigi ve bu hususta ihtilaf

38 Musri, Refik Y(nus, el-CaAmi’ fi ustili’r-riba, Dimask, Daru’l-kalem, 1991, s. 46; Saati, “Sharia
Compatible Futures”, s. 11.

3% Tiirban, Halid Muhammed, Beyu’d-deyn: Ahkidmuhu ve tatbikatiihii’l-muasira, Gazze, 2001, s.
46, 47; Kamali, Futures and Options, s. 181.

3% Muhammed b. Idris, es-Safi, el-Umm, Beyriit, Daru’l-Marife, 1393, C. IV, s. 30; Nevevi, el-
Mecmu’, C. IX, s. 400; Ibn Teymiyye, Mecmiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472; Ibn Kayyim, I’lamii’l-
muvakkiin, C. I11, s. 340; Iibn Hacer, Telhisii’l-habir, C. III, s. 71; Zehebi, Mizanii’l-i’tidal, C. I,
s. 57; ibn Kudame, Mugni, C. IV, s. 186; ibn Riisd (el-Hafid), Bidayetii’l-miictehid, C. I, s. 147;
Tiirban, Beyu’d-deyn, s. 46; Osmani, “Beyu’d-deyn ve’l-evraku’l-maliyye”, s. 61; Karadagi,
“Ahkamu’t-tasarruf fi’d-duyun”, s. 108.

391 Bu suretler, “beyu vacib bi sakit” ve “beyu sakit bi vacibdir.

921 ahim, Beyw’d-deyn, C. I, s. 141, 142.

393 Beyu’d-deyn bi’d-deyn’in mahiyeti hakkinda farkli goriisler bulunmasina ragmen burada kali
kelimesi lizerinden cevap verilmesinin nedeni beyu’d-deyn bi’d-deyn’in kélinin kali karsiligi
satimia dayanmasidir.
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olmadigs; ayrica klasik islam hukukgularinin hepsinin her iki bedelin de vadeli oldugu
sozlesmeleri kalinin kali karsiligi satimi kapsamina dahil ettigi seklinde cevap
verilmistir. Kalinin kali karsiligi satiminin  yasakli§i hususunda ise ihtilaf
bulunmamaktadir. Bundan dolay1 her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeler icméaen
yasak kabul edilmelidir.** Bununla birlikte pek ¢ok Islam hukukgusu bizzat her iki
bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerin yasakligi hususunda icma oldugunu ifade
etmektedir.>®> Maliki hukukcularin selem bedelinin -sartli dahi olsa- iki veya ii¢ giin
gecikmesine cevaz vermelerinin bu hususta icmad olmasmin oniinde engel teskil

edecegi iddiasina ise su sekilde cevap verilmektedir:

Maliki hukukgularin selem bedelinin iki veya ii¢ giin gecikmesine miisaade
etmeleri, her iki bedelin de vadeli oldugu sdézlesmelere cevaz verdikleri seklinde
anlagilmamalidir. Ciinkii onlar, bedelin iki veya {i¢ giin gibi kisa bir siire gecikmesini
“bir seye yakin oldugu seyin hiikmii verilir3*°

ve affedilmis kabul eder.*®’

prensibi miicibince pesin gibi diisiiniir

Her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmeleri caiz kabul edenlerin klasik islam
hukukcularindan Siibki, Serkavi ve Ziirkani oldugu®”® bu durumun ise icma olmasina
engel oldugu iddiasma ise her bir Islam hukukcusunun metinlerinden bu anlamin

cikarilamayacag seklinde cevap verilebilir. Ornegin;

3% Hammad, Beyw’l-kali, s. 31; Suveylim, Akdii’l-kali bi’l-kali, s. 50; Lahim, Beyu’d-deyn, C. L, s.
391; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s.190; Feddad, ibtidau’d-deyn bi’d-deynin yasakligiyla ilgili
ileri siiriilen gerekgelerin dogruyu yansitmadigini ifade ettikten sonra ibtidau’d-deyn bi’d-deynin
beyu’l-kali bi’l-kali kapsamina girmedigi dolayisiyla yasak sayilamayacagi sonucuna ulagir.
(Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 85, 113.)

35 lgili nakiller i¢in bk. Kasani, Beddiu’s-sanai, C. V, s. 203; ZckeriyA el-Ensari, Ebii Yahya
Zeyniiddin Zekeriyya b. Muhammed b. Ahmed es-Siineyki el-Hazreci, Esne’l-metilib seru Ravzi’t-
talib, thk. Muhammed Muhammed Tahir, Beyrat, Daru’l-kiitiibi’l-Ilmiyye, C. II, s. 122; Nevevi, el-
Mecmu’, C. X, s. 70; ibn Teymiye, Mecmiatii’l-fetava, C. XX, s. 512; ibn Kayyim, I’lamii’l-
muvakkiin, C. ITI, s. 340; Ibn Riisd (el-Hafid), Bidayetii’l-miictehid, C. II, s. 125; Nefravi, el-
Fevakihu’d-devani, C. III, s. 1144; Ibn Kudame, Mugni, C. 1V, s. 186; Siibki, Ebi’l-Hasan
Takiyyiiddin Ali b. Abdulkafi b. Ali, Fetava’s-Siibki, Beyrit, y.y., t.y., C. I, s. 424; Tiirban, Beyu’d-
deyn, s. 46; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 190; Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s.
285, 287; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 849, 945; Osmani, Buhis, C. I, s. 131.

% fbn Abidin, Reddii’l-Muhtar, C. IV, s. 184.

397 Desuki, Hasiyetii’d-Desuki, C. III, s. 195; Tiirban, Beyu’d-deyn, s. 46, 47; Suveylim, Akdii’l-kalf
bi’l-Kkali, s. 45.

3% Baymdir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 181, 182; Yakup Kara, “Islam Hukukunda
Deyn’in Deyn Karsiliginda Satimi”, islam Hukuku Arastirmalar Dergisi, 2012, sy. 20, s. 404.
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Stibki, ilgili metinde caiz olmayan bor¢ satiminin feshu’d-deyn fi’d-deyn ve
beyu’d-deyn bi’d-deyn sekillerinde gergeklestigini ifade eder.>® Ancak ayn1 metinde
selem babindaki ifadelerine bakildiginda Siibki, iddia edilenin aksine selem bedelinin
akit meclisinde teslim edilmesi gerektigini ifdde eder. Ayrica o, selem bedeli akit
meclisinde teslim edilmezse beyu’d-deyn bi’d-deyn (beyu’d-deyn bi’d-deyn ile her iki
bedelin de vadeli oldugu sozlesmeler kastedilmistir) olacagini ve bunun da
yasaklandigini ifade eder.*® Bundan dolay1 Siibki’nin eserinde gecen ve birbirini
desteklemeyen ifadelerinden onun her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelere cevaz
verdigi seklinde bir genellemede bulunmanin dogru bir yaklagim olmadigi ve daha

ihtiyath yaklagilmas1 gerektigini diistinmekteyiz.

Ziirkani, ilgili metinde beyu’l-kali bi’l-kali’yi li¢ kisma ayirmakta ve feshu’d-
deyn fi’d-deyn ve beyu’d-deyn bi’d-deyn’in caiz olmadigini fakat her iki bedelin de
vadeli oldugu sozlesmelerin (ibtiddu’d-deyn bi’d-deyn) caiz oldugunu belirtir.*%!
Ancak Ziirkani, yasaklanan tasarruflar1 zikrettigi bagka bir yerde ibtidau’d-deyn bi’d-
deyni belirterek onda selem malinin ii¢ giin geciktirilmesinde oldugu gibi daha
miisamahakar davranildigini belirtir. Bununla birlikte o, selem babinda selem
bedelinin ii¢ giinden fazla geciktirilmesinin caiz olmadigini ifade eder.**> Ayrica o,
yasaklanan tasarruflari siraladig1 baska bir kisimda ibtidau’d-deyn bi’d-deyni zikreder
ve selem bedelinin iki veya ii¢ giin geciktirilmesindeki gibi onda da daha miisamahakar
davramldigini ifade eder.*®® Bundan dolay1 Ziirkdni’nin eserinde gecen ve birbirini
desteklemeyen ifadelerinden onun her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelere cevaz
verdigi seklinde bir genellemede bulunmanin dogru bir yaklasim olmadigi ve daha

ihtiyatl yaklasilmas1 gerektigi ifade edilebilir.***

39 Baymdir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 182; Kara, “Deyn’in Deyn Karsihiginda
Satim1”, s. 404; Batuhan Bugra Akartepe, Alacak Satimi1 Uygulamalar1 ve Analizi: Varhk
Yoénetim Sirketi Ornegi, 1.U.S.B.E., Istanbul, 2017, s. 29.

400 Siibki’ye gore selem bedeli akit meclisinde verilmezse akit batil olur. (Siibki, Tekmiletii’l-Mecmu’,
C. XII, s. 155.)

401 7Ziirkani, Abdulbaki b. Yaisuf b. Ahmed b. Muhammed el-Misti, Serhu’-Ziirkani ald muhtasari
seyyidi Halil, thk. Abdusselam Muhammed Emin, Beyrit, Darii’1-kiitiibii’I-ilmiyye, 2002, C. V, s.
144, 307; Zirkani’nin ifadelerinden her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmelerin caiz oldugu
anlamini ¢ikaran miiellifler i¢in bkz. Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 113; Bayindir, Mal (Emtia)
Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 181.

402 7iirkani, Serhu’-Ziirkani, C. X, s. 366, 367, 368.

403 Ziirkani, Serhu’-Ziirkani, C. V, 144, 147, 306.

404 Durmug, Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 987.
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Serkavi, selem s6zlesmesinin selem lafziyla yapildiginda selem olacagini;
satim lafziyla yapildiginda ise satim olacagini ifdde eder.*”> Yani ona gére sézlesme,
selem lafz1yla yapilirsa bedelin vadeli olmasi caiz olmaz. Fakat satim lafziyla yapilirsa
her iki bedelin de vadeli olmasi caiz olur.**® Darir, Serkavi’nin her iki bdelin de vadeli
olabilecegiyle ilgili ifadelerini “Serkavi, bedellerden birisinin akit meclisinde
muayyen hale gelmesiyle kayitlandirmistir.” seklinde yorumlar.*”” Ciinkii Serkavi,
eserin ilerleyen sayfalarinda sozlesmenin bey’ lafziyla kurulmasi durumunda
bedellerden en az birisinin sézlesme meclisinde tayin edilmesi ve hemen teslim
edilmesi gerektigini; sayet bu sekilde yapilmazsa yasak olan her iki bedelin de vadeli
oldugu sbzlesme yapilmis olacagim ifdde eder.*® Dolayisiyla Serkavi’nin
ifadelerinden onun her iki bedelin de vadeli oldugu sézlemeyi caiz gordiigii anlamini

cikarmanin dogru bir yaklasim olmadig1 goriilmektedir.

Igili goriisler degerlendirildiginde Islam hukukgculari arasinda her iki bedelin
de vadeli oldugu s6zlesmelerin caiz olmamasi hususunda icma oldugu goriilmektedir.
Nitekim klasik Islam hukukgulari bu hususu dile getirir. Ayrica klasik literatiirde bu

durumu zedeleyecek bir ifadeye rastlanmamaktadir.

d. Fayda Uretici Nitelikte Olmamasi

Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerin yasaklik gerekgelerinden bir
digeri taraflara fayda saglamadigi iddiasidir. Bu husus Islam hukukcular arasinda

ihtilaflidir.

Islam hukukgularmna gore sdzlesmeler her iki tarafa da fayda saglamalidir.
Nitekim pesin satiglarda veya herhangi bir bedelin s6zlesme aninda teslim edildigi
vadeli satislarda her iki taraf i¢in de bir fayda bulunmaktadir.*®® Ornegin pesin satista
taraflar, kabzettikleri bedelden istifade ederken vadeli satista satict fiyattaki
avantajdan, miisteri vadeden istifade eder. Selem s6zlesmesinde ise satici kabzettigi

semeni kullanmaktan, miisteri ise semeni erken Odedigi icin fiyattaki avantajdan

405 Serkavi, Abdullah b. Hicazi b. Ibrahim el-Ezheri, Hasiyetii’s-Serkavi, Beyrat, Darii’l-Kiitiibi’l-
{lmiyye, 1997 / 1418, C. I1L, 5. 13.

406 Serkavi, Hasiyetii’s-Serkavi, C. 111, s. 352.

407 Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 60.

408 Serkavi, Hasiyetii’s-Serkavi, C. I11, s. 36; Durmus, Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 14.

409 Ibn Teymiye, Mecmiiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472; Darir, Gardr, s. 148, 334.
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istifade eder.*!® Her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmelerin fayda iiretici nitelikte
olmadigini savunanlara gore her iki taraf da karsi tarafa teslim edecegi bedelin vadeli
olmas1 hususunda anlasirsa s6zlesmeden fayda elde edilemez. Cilinkii her iki taraf da
s6zlesmenin hemen akabinde hakki olan bedeli teslim almamis olur. Ornegin Ibn
Teymiye ve dgrencisi ibn Kayyim, her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmeleri caiz
gdrmez ve yasaklanmasinin gerekgesini “zimmetlerin faydasiz yere mesgul edilmesi”
olarak ifade eder. Ciinkii onlara gore ne satici satig1 mali miisteriye teslim etmektedir
ki miisteri bu maldan istifade etsin, ne de miisteri semeni saticiya teslim etmektedir ki

satic1 bundan istifide etsin.*!!

Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerin fayda iiretici nitelikte olmadigi
gerekgesine, bu sozlesmelerin her iki tarafa da faydali oldugu gerekgesiyle itiraz
edilmistir. Zira bu goriisii savunanlara gore zimmetlerin faydali m1 yoksa faydasiz m1
mesgul edildigine karar verecek olanin sdzlesmenin taraflar1 oldugu iddia edilir.
Ciinkii faydasiz uygulamalardan uzak duran sirketlerin bu sézlesmeyi (emtia vadeli
islem sozlesmesi) gergeklestirmesi, sozlesmenin taraflara faydasinin olduguna isaret
etmektedir. Nitekim onlar, bu s6zlesmeler sayesinde mallarin degerinin korundugunu
belirtilir. Dolayisiyla onlara gore her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerde
zimmetlerin  gereksiz  yere mesgul edildigini  iddia etmek miimkiin

goziikmemektedir.*'? Bu itiraza ise su sekilde cevap verilmektedir:

Her iki bedelin de vadeli oldugu emtia vadeli islem sozlesmesi, diger
sozlesmelere kiyasla fiyat riskinden korunmak icin gerceklestirilmektedir. Bundan
dolay1 vadede bu sozlesmenin iktisadi olarak herhangi bir faydasi kalmamaktadir.
Ciinkii bu amagla gerceklestirilen sozlesmelerde taraflardan biri fiyati lehine
gordiigiinde sozlesmeyi zorunlu olarak fiziki teslime mahal birakmadan
sonlandirmaktadir. Ancak selem soOzlesmesi bir agidan taraflara fiyat riskinden
korunma imkani1 saglarken diger agidan fayda saglar. Bundan dolay1 selem s6zlesmesi

sona erdiginde taraflar i¢in faydalanma devam eder ve sozlesmenin iktisadi faydasi

419 Dyrmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 91.

4111bn Teymiyye, Mecmiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472; Ibn Kayyim, I’lAmii’l-muvakkiin, C. I, s.
388, 389, C. 11, s. 20; Hammad, Beyw’l-kali, s. 19; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 949, 950.

42Darir, Garar, s. 334; Misri, el-Cami’ fi usili’r-riba, s. 346, 347; Saati, “Sharia Compatible
Futures”, s. 11; Ishak Emin Aktepe, Faiz ve Finansman Hadisleri, Istanbul, Yedirenk, 2010, s. 201.
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ortadan kalkmaz. Bu nedenle her iki bedelin de vadeli oldugu emtia vadeli islem
sOzlesmesi, satim sozlesmesinden veya mesrii sekilde bor¢lanmanin gerceklestigi
sozlesmelerden saglanan fayday1 saglamadigi gibi her iki tarafin da zimmetini borg¢la
mesgul eder. Islam hukuku ise zimmetlerin borgla mesgul edilmesini degil bor¢tan
armdirilmasmi istemektedir. Bundan dolay1 Islam hukukcular1 ihtiya¢ olmadan

bor¢lanmadan sakindirir.*!3

llgili goriisler degerlendirildiginde her iki bedelin de vadeli oldugu
sOzlesmelerin taraflardan birisine fayda saglayabilecek nitelikte olmasina ragmen her
iki tarafa birden fayda saglamadigini diisiinmekteyiz. Ciinkii bu s6zlesmelerin saticiya
fayda saglamasi i¢in vadede emtianin fiyatinin diismesi, miisteriye fayda saglamasi
icin ise vadede emtianin fiyatinin yiikselmesi gerekir. Her iki durumun da ayni anda
gerceklesmesi miimkiin olmadigindan her iki taraf da bu s6zlesmeden ayn1 anda fayda

saglayamayacaktir.

e. Faiz icermesi

Her iki bedelin vadeli oldugu sozlesmelerin yasaklik gerekg¢elerinden bir digeri
faiz icerdigi iddiasidir. Bu durum iki sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Her bir sekil ise Islam
hukukgulart arasinda ihtilaflidir.

Birincisine gore her iki bedelin vadeli oldugu sozlesmelerde bedellerin
aralarinda faiz cereyan eden mallardan olmasi durumunda faizin gergeklestigidir. Bu
durumda vade faizinin gerceklestigi iddia edilir.*!* Bu konu tezimizin kapsamina dahil
olmadigindan detaylara inilmeyecektir. Ikincisine gore ise bedeller aralarinda faiz
cereyan etmeyen mallardan olsa dahi faizin gerceklesecegi iddiasidir. Ornegin bir
kisim Islam hukukgusu tarafindan her iki bedelin de vadeli oldugu sdzlesmelerin
aralarinda faiz cereyan etmeyen mallarda yapildiginda dahi alim-satim goriintiisii
altinda faizcilik yapmaya gotiirdiigii iddia edilmektedir. Onlara gore bu durum vadede

emtiay1 teslim etmesi gereken tarafin (satici) ylkiimliiliigiinii yerine getirmediginde

413 Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 420, 432.

414 Bu sozlesmelerde aym cins paralari biri digerinden fazla olacak sekilde pesin miibadelesi s6z
konusu olmadigi i¢in fazlalik faizi (ribe’l-fadl) barindirmadig belirtilmektedir. Ancak itibar fazlalik
faizinin gerceklestiginedir. (Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 161; Ali Siilleyman, Esvékii’l-méliyye, s.
945; Miinir, “Miistakkatii’l-maliyye”, s. 7; Ismail Ozsoy, “Faiz”, DIA, C. XII, s. 114; Durmus, Fikhi
Acidan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 83, 84.)
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meydana gelir. Bu durumda satici, bor¢lu oldugu kimseden kendisine miihlet vermesi
karsiliginda borcuna ilave yapacagini soyler ve alacakli da bunu kabul eder. Bu
durumda borcunu geciktiren tarafin verecegi fazlalik, karsiliksiz kalmakta ve faiz

(feshu’d-deyn fi’d-deyn) meydana gelmektedir.*!®

Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerin faize sebebiyet verdigi
gerekgesi, vadeye kalan her bor¢ bu duruma sebebiyet verecekse selem sdzlesmesinin
veya vadeli satimin da caiz olmamasi gerekirdi seklinde elestirilmektedir. Bundan
dolay1 bu gerekceyle her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmelerin yasaklanmasinin
dogru olmadign iddia edilmektedir.*!® Bununla birlikte emtia vadeli islem
sozlesmesinde alacagin ertelenmesi karsiligi fazla bir bedel alinmasi s6z konusu
olmaz. Ciinkii takas merkezi, her bir tarafa kars1 “karsi taraf” oldugundan ¢ogunlukla
satict ve miisteriye karsi olan ylikiimliiliiklerini yerine getirir. Bundan dolay1 cahiliyye
faizi olarak adlandirilan borg faizinin (ribe’d-deyn) emtia vadeli islem sézlesmesinde
gerceklesmeyecegi ifade edilir.*!” Ayrica bedellerin, aralarinda faiz cereyan etmeyen
mallardan olmas1 durumunda ne fazlalik faizi ne de vade faizi gergeklesir. Ciinkii bu

durumda her iki bedel de aynu tarihte teslim edilir.*'®

f. Garar Icermesi

Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmenin yasaklanmasmin asil
gerekcelerinden birisi de garar-1 fahistir.*!® Islam hukukculari her iki bedelin de vadeli
oldugu sozlesmeyi garar acisindan ikiye ayirarak inceler. Bunlardan birincisi teslim

edememekten kaynakli garar iken ikincisi fiyatlarin degisiminden kaynakli garardir.

415 [bn Kayyim el-Cevziyye, Ebl Abdullah Semseddin Muhammed b. Eba Bekir, igasetii’l-lehfan fi
mesiidi’s-seytan, thk. Ali b. Hasan b. Ali b. Abdulhamid el-Hukbi el-Esri, y.y., Daru Ibn Cevziyye,
ty., C. 1, s. 364; Hammad, Beyu’l-kali, s. 17.

416 Hammad, Beyw’l-kali, s. 15.

417 Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 83; ismail Ozsoy, “Faiz”, DiA,
C.XII, s. 114.

418 Saat1, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 73; Misri, el-Cami’ i usili’r-rib4, s. 342; Feddad, el-Bey’u
ale’s-sifati, s. 118.

419Beyu’l-kali bi’l-kali hadisinde isnadin Islam hukukgular1 tarafindan zayif bulunmasindan dolay1
alacagin alacak karsilig1 satimin1 yasaklayan asil gerekgenin Hz. Peygamber’den (s.a.v.) sahih olarak
rivayet edilen ve garar satisin1 yasaklayan hadis oldugu da belirtilmektedir. (Devabe, Temvilii’l-
Islami, s. 248; Lahim, Beyu’d-deyn, C.1, s. 415.)
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Birincisine gore Islam hukukgulari, zimmette sifatlar belirlenmis malin garar
barmdirdigini, bundan dolay1 da vadeli satilamayacagini1 savunur. Buna 6rnek olarak
selem sozlesmesini zikrederler. Fakat onlara gore selem sozlesmesi, ihtiya¢ oldugu
icin esas kaideden istisnadir.**® Bununla birlikte onlar, “ihtiyaclar, kural olarak
miktarinca takdir olunur” kaidesine istindden Hz. Peygamber’in (s.a.v.) selem
sOzlesmesi i¢in belirledigi kurallarin disina ¢ikilamayacagini ve garari artirmamak i¢in
selem bedelinin pesin ddenmesi gerektigini savunur.*?! Ornegin Remli, Zekeriyya el-
Ensari, Siibki ve Ibn Kayyim selem sdzlesmesinin yapisi itibariyle garar barmdirdigini
ve buna selem bedelinin vadeli olmasi gararinin eklenemeyecegini sdyler. Cilinkii bu
durumda garar, her iki tarafa da yayildig1 icin garar1 artirmak seklinde
degerlendirilmistir.**?> Selem sdzlesmesinin kiyasa uygun oldugunu diisiinen ibn
Kayyim ise selem bedelinin pesin 6denmesinin sart kosuldugunu belirtir. Ciinkii ona
gore selem bedeli vadeli olursa yasaklanan beyu’l-kali bi’l-kali kapsamina girer ve

sozlesmede mevcut olan garar, garar-1 fahis derecesine ulagir.*?

Bu goriise itiraz olarak Misri, Feddad ve Bashir bedellerden birinin vadeli
oldugu sozlesmelerdeki garar ile her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerdeki
garar arasinda bir fark olmadigini belirtir. Cilinkii alacak (deyn) vasfi her iki bedelde
de aymidir ve belgelenmistir. Ayrica her iki bedel de teslime gii¢ yetirilebilecek
niteliktedir.*** Ancak Feddad, bu durumda araya husumet ve anlasmazlik girmesinden
kaynakli gararin bulundugunu itiraf eder.*”> Ayrica bir kisim ¢agdas Islam hukuku
arastirmacisi her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmede gararmn arttig1 seklindeki
goriisiin isabetli olmadigini ¢iinkii bu s6zlesmedeki gararin, bedellerden birinin vadeli
oldugu sozlesmeye gore daha az oldugunu ifade eder. Bunun nedeni olarak ise

bedellerden sadece birinin vadeli oldugu sdzlesmede bedeli pesin teslim eden tarafin

420Burada esas kaide ile kastedilen “clyic ul L &5 ¥ hadisine istinaden “miilkiyette olmayanin
satim1”dir. (Siibki, Tekmiletii’l-Mecmu’, C. XII, s. 147.)

41 Hammad, Beyuw’l-kali, s. 18; Selem sdzlesmesini mesru kilan hadiste fe’l-yiislim (o) ifadest, fe’l-
yu’ti (b=:) olarak anlagilmistir. Bu da selem bedelinin pesinen 6denmesini ifdde eder.

422 Remli, Semseddin Muhammed b. Ahmed b. Hamza el-Ensari, NihAyetii’l-muhtic ila serhi’l-
minhac, Beyrut, Daru’l-kiitiibi’l-ilmiyye, 1993, C. IV, s. 151; Zekeriya el-Ensari, Esne’l-metélib,
C. 11, s. 106; Siibki, Tekmiletii’l-Mecmu’, C. X1, s. 155; ibn Kayyim, i’lamii’l-muvakkiin, C. II,
s. 20.

423 Ibn Kayyim, I’lamii’l-muvakkiin, C. II, s. 20.

424 Misrd, el-Cami’ fi usiili’r-riba, s. 343; Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 111; Bashir, Commodity
Markets, s. 71, 87.

425 Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 110.
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alacak riskiyle kars1 karsiya kaldigini halbuki bedellerden her ikisinin de vadeli oldugu
sozlesmede bu sekilde bir riskin olmadigim belirtirler.*® Bu gériise, “her iki bedelin
de vadeli oldugu s6zlesmedeki gararin taraflardan birinin fiyat degisimi sonucu
cogunlukla acze diismesi ve teslim etmeye gilic yetirememesi neticesi

gerceklesmektedir” seklinde cevap verilebilir.*?’

Her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmede teslim edememekten kaynaklanan
garar olmadigt hususunda ileri siiriilen gerekcelerden bir digeri taraflarin,
sOzlesmedeki borglarini ikrér ettigi, bundan dolay1 bu sézlesmede garar bulunmadig:
seklindedir. Bu goriise, taraflarin borg¢lari ikrar etmesinin, akdin aslini inkar
etmekten kaynakli garardan korudugu ancak sézlesmeyi yerine getirememekten
kaynaklanan garardan korumadigi seklinde itiraz edilmistir. Ciinkii taraflar fiyat
degisimi neticesi ylikiimliliigiinii yerine getiremeyebilir duruma diisebilir. Ayrica
onlara gore taraflarin borglarini ikrar etmesi, s6zlesmeyi hilekarlik yaparak

feshetmekten kaynaklanan garardan korumaz.**®

Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmede teslim edememekten kaynaklanan
garar olmadig1 hususunda ileri siiriilen gerekgelerden digeri ise vadede fiyatlarin
degisiminin garara sebep olmadigidir. Ornegin Misri, vadedeki fiyatlarin degisiminin
teslimi engelleyecek Ol¢lide garar barindirmadigini belirtir. Cilinkii o, selem
sozlesmesinde de malin fiyatinin vade igerisinde degisime ugramasi sonucu gararin
olustugunu ancak bu durumun teslimi engellemedigini belirtir. Bundan dolay1 o, her
iki bedelin vadeli oldugu sozlesmede de fiyatlarin degisiminin teslimi engelleyecek

dl¢iide garar barindirmadigimi belirtir.*?® Bu gériise su sekilde cevap verilmistir:

Selem sozlesmesinde semeni pesin olarak teslim alan satici, bedelden
faydalanmis; semeni pesin olarak 6deyen miisteri ise fiyatlardaki ucuzluktan istifade
etmistir.*** Bundan dolay: taraflar vadedeki fiyat degisimine riza gosterir. Ancak her

iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmede ¢cogunlukla satici, teslim tarihinde fiyatlarin

426 Aktepe, Finansman Hadisleri, s. 202.

427 Darir, Garar, s. 169; Lahim, Beyu’d-deyn, C. 1, s. 420, 421.

428 Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 420, 421.

429 Misti, el-Cami’ fi usili’r-riba, s. 346, 347.

439 Emtia vadeli islem s6zlesmesinde ise fiyat, spot fiyata tasima maliyeti (finansman maliyeti + depo
maliyeti + sigorta maliyeti) eklenerek bulunur. (Hacioglu, Risk Yonetimi, s. 113.)
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yiikselmesi durumunda; miisteri ise fiyatlarin diismesi durumunda zarar eder ve bu
zararin bir karsilig1 yoktur. Bununla birlikte fiyat degisimi her haliikarda garara sebep

olur.®!

Ilgili goriisler degerlendirildiginde her iki bedelin de vadeli oldugu
sozlesmelerde teslim edememekten kaynakli garar bulundugu goriilmektedir. Cilinkii
vadedeki fiyat degisimi sonucu, taraflardan birisi acziyete diisebilir ve konuyu teslim
etmeye gli¢ yetiremeyebilir. Ayrica bu durum, taraflar arasina husumet ve anlagmazlik
girmesine sebep olabilmektedir. Bununla birlikte vadedeki fiyat degisiminin taraflarin

rizasini engelledigi iddia edilmektedir. Bu ise bir sonraki baslikta izah edilecektir.

g. Taraflarin Rizasim1 Engellemesi

Mallarin fiyat1 siirekli bir sekilde degisim gosterdiginden her iki bedelin de
vadeli oldugu sézlesmelerin gergeklestigi esnadaki mallarin fiyatiyla sézlesmenin
sona erdigi giinkii fiyat ¢ogunlukla farkli olmaktadir. Bu durumun taraflarin rizasini

engellemesi cagdas Islam hukukgular arasinda tartismalidr.

Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmede malin fiyati, s6zlesmenin yapilig
tarihiyle sonlandirilis tarihinde ¢ogunlukla farklilik gosterdiginden taraflarin rizasinin
zedelendigi iddia edilir.**? Ornegin Miidevvene’de “beyu’d-deyn bi’d-deyn” seklinde
yapilan satisin yasaklanma gerekgesi vadedeki fiyat degisimi olarak ifade
edilmektedir.*** Rizanin zedelenmesi ise taraflar aras1 anlasmazlik ve ¢ekismeye sebep
olur. Islam hukukgular1 ise s6zlesmelerde anlasmazhifa sebebiyet verecek seyleri
engellemeyi amagladigindan anlasmazliga sebep olacak sdzlesmeler, Islam

hukukcularina gore gegersiz kabul edilir.***

41 Ayrica semeni pesin demenin fiyatlarin degistigi durumda sézlesmeyi sonlandirmanin éniinde engel
oldugu belirtilmektedir. (Suveylim, Akdii’l-kali bi’l-kéali, s. 62; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 418,
419; Durmus, Fikhi Ac¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 91.) Ayrica selem
sozlesmesinde miisteri, semeni pesinen 6dedigi icin mali piyasaya gore ucuza satin almig olacaktir.
Yine de piyasa sartlar1 geregi malin fiyati daha da ucuzlarsa miisteri mali yine piyasaya gore ucuza
satin almig olacagindan zarar ihtimali daha da azalmaktadir.

42 Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 89, 90; Necmeddin Giiney, Tiirev
Islemlerde Garar, t.y.,y.y.,s. 10.

433 Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 420, 421; Hammad, Beyu’l-kali, s. 18.

44 Harasi, Serhu’l-Kebir, C. XV, s. 45; Darir, Garar, s. 169; Ornegin Karafi, her iki tarafin da
zimmetinin alacakla mesgul oldugu s6zlesmelerde taraflarin alacagini istemeye yonelecegini ve bu
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Ayet*> ve hadislerde®*® r11za unsuruna dikkat cekilerek miisliimanlarin
aralarinda yaptig1 alig-veriste riza unsurunun aranmasi gerekliligi belirtilmistir. Riza
unsuru olmadigindan caiz goriilmeyen sézlesmelere sarta bagl satim (beyu’l-muallak)
ve miiddete bagh satim (beyu’l-muzaf) 6rnek olarak verilmistir. Sarta ve miiddete
bagl satimmn*’ yasaklanmasinin gerekgelerinden biri satilan seyin meydana gelme
endisesinden kaynaklanan gararken digeri satilan seyin fiyatindaki degisimin taraflarin
rizasin1  etkilemesidir. Bu durum ise malin batil yolla yenmesi c¢ergevesinde

degerlendirilmektedir.*3

Her iki bedelin de vadeli oldugu sdzlesmeleri caiz goren islam hukukgulari
tarafindan riza sakatliginin selem sdzlesmesinde de olabildigi halde selem
sOzlesmesinin caiz goriilip her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerin
yasaklanmasi elestirilmektedir. Buna daha 6nce de ifade dildigi {izere su sekilde cevap
verilmektedir: Selem sozlesmesinde riza sakatligi s6z konusu degildir. Ciinkii satici,

malin parasimi pesin alip ihtiyaclarim1 gidermektedir. Miisteri ise mali ucuza

durumun taraflar aras1 anlagsmazliga sebep olacagini belirtir. (Karafi, Ebu’l-Abbas Sihabiiddin
Ahmed b. Idris Abdurrahman el-Misri, el-Furiik bi hasiyeti idraru’s-suriik ala envai’l-furik li’l-
imam ibn Sat, thk. Omer Hasan el-Kiyam, Beyriit, Miiessesetii’r-Risale, 2003, C. 111, s. 468.) Baz1
cagdas Islam hukuku arastirmacisi ise emtia vadeli islem s6zlesmesinin anlasmazliga kap aralayacak
sekilde kurulmadigindan taraflar1 anlagsmazliga goétiirmeyecegini ifade eder. Clinkii onlara gére bu
sozlesmede emtianin fiyati, vadesi, miktari, teslim yeri ve 6zellikleri ihtilafa mahal vermeyecek bir
sekilde belirlenir. (Saati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 72.)

435 Allah (c.c.) “Mallariniz1 aranizda batil yolla degil karsilikli rizaya ve goniil hosluguna dayali bir
ticaretle yiyin” buyurmustur. (en-Nisa, 4 / 29.)

436 Ebli Davad, “Buyt”, 53.

#7 Cagdas Islam hukukgularindan bazisi, muzaf akitler i¢in yasaklik gerekgelerinin muayyen mallarda
gegerli oldugunu ifade ettikten sonra standart mallar iizerine yapilan akdii’l-muzaf’in vade ve malda
olusabilecek garar unsurunu igermedigini belirtir. Ciinkii onlara gére bu durumda zaman kesin, mal
ise standart nitelikli oldugundan s6zlesme garar barindirmaz. (Baymndir, Mal (Emtia) Vadeli islem
Sozlesmeleri, s. 183.)

438 Darir, Garar, s. 145, 148; Osmani, “Uk0dii’l-miistakbeliyyat”, s. 353; Buhiis, C. 1, s. 134; Bu

noktada “sayet taraflar boyle bir sdzlesme yapmasaydi da bir taraf kazanirken diger taraf
kaybedecekti” sorusu akla gelebilir. Buna su sekilde cevap verilebilir:
Taraflarin boyle bir sézlesme yapmadigi durumda kazang da kayip da piyasa sartlarina nispet edilir.
Fakat her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerde taraflarin rizasindaki garar, s6zlesmeye nispet
edilir. Bundan dolay1 da pismanlik daha fazla olmaktadir. Nitekim Hz. Peygamber (s.a.v.) kendisine
fiyatlara narh koyulmasi talebi ile gelindiginde “Siiphe yok ki fiyatlar1 tayin eden, darlik ve bolluk
veren, riziklandiran ancak Allah’tir (c.c.). Ben sizden hi¢ kimsenin mal ve canina yapmis oldugum
bir haksizlik yiiziinden hakkini benden ister oldugu halde Rabbime kavusmak istemem.”
buyurmustur. Ciinkii serbest piyasa sartlarinda zarar eden tiiccar, piyasa sartlarindan dolay: zarar
etmistir. Fakat narh konulmasindan dolay1 zarar eden tiiccar, yapilan bir miidahaleden dolay1 zarar
etmistir. Baz1 c¢agdas Islam hukukgulari tarafindan taraflar arasinda bir sozlesme yapilmasi,
fiyatlardaki aleyhte yasanacak gelismeye karsi narh koyulmasindaki miidahale gibi algilanmaktadir.
(Ali Siileyman, Esvakii’l-miliyye, s. 950, 951.)
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almaktadir. Taraflar, elde ettikleri bu avantajdan dolay1 vadede olusacak fiyat
degisikligine riza gdstermistir. Fakat her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmede
taraflarin higbirisi halihazirda bir fayda elde edemediginden vadedeki fiyatlara riza
gostermesi beklenemez. Ayrica her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmede taraflarin
beklentisi, fiyatlarin lehine gelismesi yoniindedir. Onlarin rizas1 da vadede fiyatlarin

kendi lehine olacak sekilde ger¢eklesmesindedir.**

Her iki bedelin de vadeli oldugu sdzlesmelerde riza sakatligi bulundugu
seklindeki bir gerekcelendirmeyi baz1 ¢agdas Islam hukuku arastirmacilari isabetli
gormemektedir. Ciinkii onlara gore riza, akit yapilirken aranan bir unsurdur. Teslim
zamaninda ise rizanin olup olmamasina itibar edilmez. Ayrica onlara gore ticaret bir

risk isidir ve fiyatlarin artip azalmasi da bu riske tabidir.**°

Bu gériise, islam hukukcular1 sdzlesmelerde taraflar1 koruma amacini giitmiis
bundan dolay1 da ¢ogunlukla taraflardan birisinin rizasini olumsuz yonde etkileyecek
sOzlesmelerden taraflarin rizast olsa dahi sakindirmaya calismistir seklinde cevap
verilmistir. Ayrica Islam hukukgulari, “faiz” ve “riisvet” gibi toplum icin zararh
oldugu hususunda ittifak saglanan konularda taraflarin rizasina itibar edilmeyecegini
yani taraflarin rizasi olsa dahi bdyle bir islemin gerceklestirilemeyecegini ifade

eder.*4!

Zikredilen goriisler degerlendirildiginde her iki bedelin de vadeli oldugu
sozlesmelerde vadedeki fiyat degisiminin taraflarin rizasini etkiledigi goriilmektedir.
Bu durumun ise taraflar arasinda anlagmazlik ve ¢ekismeye sebebiyet verdigi ifade
edilebilir. Islam hukukgular1 ise bu durumu engellemeyi amaglamistir. Riza
sakatligimin fiyatlarin degismesi neticesi selem sozlesmesinde de goriilebilecegi
iddiasma ise selem sozlesmesinde fiyat degisiminin taraflarin rizasim etkilemedigi
clinkii fiyat degisimi aleyhine olan tarafin bu duruma karsilik bir menfaat elde ettigi

belirtilebilir. Rizanin sdzlesme gergeklestirilirken aranan bir unsur olmasi ve teslim

49 Durmus, Para Miibadelesi islemleri, s. 91; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 164, 420; Ali Siileyman,
Esvakii’l-mailiyye, s. 949.

40 Servet Baymndir, islam Hukuku Penceresinden Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 104, 106; Ozpolat,
Emtia Tiirev Sozlesmeleri, s. 199.

4“1 Hammad, Beyw’l-kili, s. 18; Taki Osmani, Esbabii’l-ezmeti’l-méiliyye ve ‘ilicuha, Dimask,
Daru’l-kalem, 2015, s. 65, 66.
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tarihinde taraflarin riza sakatligina itibar edilmemesi goriisiiniin ise her iki bedelin de
vadeli oldugu sozlesmeler i¢in dogruyu yansitmadigini diisiinmekteyiz. Ciinkii her iki
bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerde ¢gogunlukla taraflardan birisi kazangl ¢ikarken
digeri aldanmaktadir. Bu durumun ise taraflarin rizalarin1 korumay1 amag¢ edinmis

Islam hukuku agisindan caiz goriilmemesi gerektigini diisiinmekteyiz.

h. Kumar Anlami Tasimasi

Bir kisim Islam hukukcusu her iki bedelin de vadeli oldugu sdzlesmenin
yasaklik gerekgelerinden bir digerinin kumar anlami tagimasi oldugunu iddia ederken

bir kisin Islam hukukcusu bdyle bir anlamin ¢ikarilamayacagini ifade eder.

Kumar, “belirli sahislarin, eglenmek, fikri veya bedeni becerilerini ortaya
koymak veya kazang temin etmek maksadiyla karsilikli olarak ve az veya ¢ok nispette
maharet, tertip veya tdlihe baglh aralarindan kazanacak olanlara bir edim vaad
ettikleri akittir” seklinde tanimlanabilir.**> Taberi ise kumari, galip gelenin maglup
olandan bir sey almayi sart kostugu her tiirlii oyun olarak tanimlar. Buradaki oyun ise

bazi miifessirler tarafindan muamele seklinde anlasilmistir.*43

Kuran ve hadislerde ilke olarak kumar yasaklanmis fakat nelerin kumar oldugu
tek tek zikredilmeyerek birkag 6rnekle yetinildiginden kumar kapsamina giren baskaca
ornekler disarida kalmustir. Bundan dolay1 Islam hukukgulari, naslarda zikredilen
birtakim 6rnege degil kumarin gerekcesine odaklanmistir.*** Bu bakimdan kumar, iki
acidan ele alinmaktadir. Bunlardan birincisi kumarin toplumu ve Allah (c.c.) haklarini
ilgilendirdiginden toplumun genel ahlakini korumaya ve yasaklanmig bir fiilin
toplumda yayilmasimi engellemeye yonelik olarak dénlenmeye calisiimasidir. Ikincisi
ise risk, garar, cehalet ve ayb gibi unsurlarin bulunmasi sonucu sdzlesmelerin mesri
olmamasidir. Ayrica parayla mal degisimini iceren selem ve sirket gibi sdzlesmeler,
mesr kabul edilmekle birlikte sonucu belirsizlik tasidigi oranda gararli alig-veris

kapsaminda degerlendirilmis ve kumar olarak goriilmiistiir. Ornegin cahiliyye

#2 Ali Bardakoglu, “Kumar”, DiA, C. XXVI, s. 364; Kemal Temiz, islam’da Kumar Yasag,
Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi, 0.MU.S.B.E., Samsun, 2010, s. 3.

443 Taberi, Tefsirii’t-Taberd, C. IV, s. 219.

#41rfan Ertiirk, Islam Hukuku Ag¢isindan Sans Oyunlar1 ve Piyango, Basilmamis Yiiksek Lisans
Tezi, A.U.S.B.E., Erzurum, 2008, s. 25, 26.
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doneminde yasaklanan miindbeze,**> hasat,**® miilimese**’ vb. baz1 sézlesmelerin
yasaklanmasinin bir sebebi de onlarin sonucu asir1 belirsizlik tasidigindan bir tiir

kumar olmalaridir.**®

Nakdi mutabakatla sona eren emtia vadeli islem s6zlesmesinin bir¢ok iktisatei,
Tiirk hukukgusu ve Islam hukukcusu tarafindan sifir toplamli oyun (zero sum game)
oldugu iddiastyla kumar unsuru tasidig1 ifade edilmistir. Bundan dolay1 ¢cagdas Islam
hukukgular1 bu sdzlesmeyi kumar kapsaminda degerlendirmistir.*** Bu konu son
boliimde miistakil bir bashk altinda inceleneceginden burada detaylara

girilmeyecektir.

Fiziki teslimle sona eren emtia vadeli islem sdzlesmesi ise bazi cagdas Islam
hukuku arastirmacilar tarafindan bizzat kumar olmasa da kumar anlami tasidig: ifade
edilerek caiz gorilmez. Onlara goére kumar anlami, taraflardan birinin kazanip
kaybedecegi hususunda ¢ekimser kaldigr durumlarda gergeklesir. Bu durum, taraflar
arasindaki risk iligkisinde ve rekabette ortaya c¢ikar ve sozlesmelerin sonlandirildig:
tarihte taraflardan birinin kazanci gogunlukla digerinin kaybi neticesi olur.*** Bu
durumun caiz olmama gerekgesinin sedd-i zeria prensibi oldugu ifade edilmektedir.
Clinki her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeler, fiziki teslimle sonlanabilecek olsa

dahi taraflar1 vadede malin spot fiyatiyla sozlesmedeki fiyat1 arasindaki farki alip

445 Cahiliyye donemine ait bir satig tiirii olan bey-i miinabeze, taraflardan birinin muayyen bir mal
incelemeden digerine atmasi sonucu gergeklesen akittir. (Celal Yenigeri, “Miinabeze”, DIA, C.
XXXI, s. 561.)

446 Cahiliyye Donemi satiglarindan olan bey-i hasit, satilan malin ¢akil tas1 atilarak belirlendigi ve
satisin gerceklestigi akittir. Ornegin arazi satisinda sinirlarm cakil tasi atilarak belirlenmesi bey-i
hasata girer. (Erdogan, Fikih ve Hukuk Terimleri Sozliigii, s. 54.)

47 Cahiliyye dénemi satiglarindan olan bey-i miilimese, miisterinin diisiinmeden bir mala dokunmasryla
satisin gerceklestigi veya taraflarin birbirinin elbisesine yapigmasiyla gerceklesen akdi ifade eder.
(Elmalili M. Hamdi Yazir, Alfabetik islam Hukuku ve Fikih Istilahlar1 KAmisu, haz. Sitki Giille,
Istanbul, Eser Nesriyat, 1997, C. III, s. 466)

448 Bardakoglu, “Kumar”, s. 365.

4“9 Heyet, Kararat, s. 132, 133; Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange”, s. 98; Khan,
Islamic Future and Their Markets, s. 25; Darir, Garar, s. 626; Miinir, “Miistakkatii’l-maliyye”, s.
8; Osmani, Esbabii’l-ezmeti’l-méliyye, s. 62; Hasan, el-Miistakkati’l-maliyye, s. 486; Lahim,
Beyu’d-deyn, C. II, s. 650; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 816, 946; Devabe, Temvilii’l-
islami, s. 245, 249; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 192, 197; Durmus, Fikhi
Acidan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 91; Giiney, Tiirev islemler, s. 7; Temiz,
islam’da Kumar Yasag, s. 5; Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 175; Kaya, Demir, “Tiirev
Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu”, s. 189; Bozdag, Duman, “iki Kisili Sifir Toplamli Oyunlar”,
s. 45.

450 Osmani, Buhis, C. I, s. 135; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 155; Ali Siileyman, Esvakii’l-
maliyye, s. 946; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 421.
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vermek hususunda anlagmalarindan engelleyecek bir mani yoktur.**! Ancak bazi
cagdas Islam hukuku arastirmacilari, emtia vadeli islem sdzlesmesinin fiziki teslimle

sonlandiriimasi saglanabilirse kumarin ger¢eklesmeyecegini iddia eder.**?

lgili goriisler degerlendirildiginde her iki bedelin vadeli oldugu s6zlesmeler
hukuki anlamda kumar olmamakla birlikte kumar anlami tasidigi s6ylenebilir. Ciinkii
bir tarafin kazanci karsi tarafin kaybi neticesinde meydana gelmektedir. Bu durumun

caiz olmama nedeninin ise sedd-i zeria prensibi oldugu ifade edilebilir.

Netice olarak her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerle ilgili zikredilen
akli ve nakli gerekgeler degerlendirildiginde her iki bedelin de vadeli oldugu
sOzlesmelerin caiz olmamasinin ayet ve hadisle sabit oldugu ve bu hususta icma
olustugu goriilmektedir. Bununla birlikte bedeller arasinda faiz illeti yoksa faizin
gerceklesmedigi ve bu sdzlesmelerin her iki tarafa ayn1 anda fayda saglamadigi ifade
edilebilir. Bununla birlikte s6zlesmenin yapisinda sozlesmeyi ifsat edecek derecede
garar bulundugu, taraflarin rizasini engelledigi ve kumar anlaminin gergeklestigi iddia
edilebilir. Bizim ulastigimiz bu sonug, organize bir yapinin disinda satici ve miisteri
arasinda kurulan her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeler icin gegerlidir. Emtia
vadeli islem sozlesmesi ise organize borsalarda gerceklestirildiginden isleme takas
merkezi dahil olmaktadir. Bu durumun caiziyete etkisi ise bir sonraki baglikta

degerlendirilecektir.

3. Emtia Vadeli islem Sézlesmesinde Her iki Bedelin de Vadeli

Olmasimin Degerlendirilmesi

Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeler, yukarida zikredildigi {izere
cagdas Islam hukukgularinin gogunluguna gore caiz degildir. Nitekim pek ¢ok cagdas
fetva kurulu ve Islam hukuku arastirmacisi, emtia vadeli islem sdzlesmesinin bu
sebepten dolay1 caiz olmadig1 yoniinde karar vermistir. Cagdas fetva kurullarindan
AAOIFI fikih heyeti, Diinya islam Birligi islam Fikih Akademisi (Rabidatu ‘alemi’l-
Islami macmau’l-fikhi’l-islami) ve Islam Is Birligi Teskilati’na bagli Islam Fikih

Akademisi (Mecmau’l-fikhi’l-Islami ed-Dueli) emtia vadeli islem s6zlesmesinin caiz

41Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 424; Bashir, Commodity MarKkets, s. 72.
452 Baymdir, Mal (Emtia) Vadeli Islem Sozlesmeleri, s. 199.
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43 Cagdas Islam

olmadigiyla ilgili karar yaymlayan kurullar arasindadir.
hukukgularindan ise Darir, Osmani, Karadagi, Eb0 Gudde, Ali Siileyman, Hattab,
Cink, Lahim, Muhyiddin Hasan, Ridvan Hasan, Misavi ve Durmus emtia vadeli islem

s6zlesmesinin caiz olmadig1 yoniinde fetva bildirenlerdendir.*>*

Cagdas Islam hukukcularindan her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeleri
caiz gorenler Misti,*> Feddad, Baymdir, Aktepe, Bashir ve Kamali gibi
arastirmacilardir. Ancak bu arastirmacilardan Feddad, Bayindir, Aktepe, Bashir,
Kamali, Ozpolat ve Akdemirdir. Bunlardan Misri disindakilerin emtia vadeli islem

s6zlesmesinin caiz olmasiyla ilgili ifadeleri bulunmaktadir.**®

Organize piyasalarda gergeklesen her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesme
(emtia vadeli islem sozlesmesi), organize piyasalar disinda gerceklesen her iki bedelin
de vadeli oldugu s6zlesmeden birtakim hususlarda farklilik gosterir. Giiveni tesis eden
en 6nemli unsurlardan olan takas merkezinin kars1 taraf olarak organize piyasalarda
bulunmasi bunlardandir. Bu sebepten dolay1 bu piyasalarda 6deme yapilmamasi gibi
bir durumdan ¢ogunlukla bahsedilemez. Bu durumda her iki bedelin de vadeli oldugu
sozlesmelerin yasaklik gerekcelerinden olan gararmn bu piyasalara etkisi ¢agdas Islam
hukukgular1 arasinda ihtilaflidir. Onlardan bir kisimina goére emtia vadeli islem
sOzlesmesinin belgelendirilmesi, taraflarin bu sézlesmeye ait borglarini ikrar etmesi,
taraflardan bu sozlesme icin teminat alinmasi ve takas merkezi sayesinde emtia veya

bedelinin tesliminin giivence altina alinmasi sdzlesmeden garar unsurunu kaldirmaz.

433 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 285, 287; Heyet, Kararat ve tavsiyyat, MMFI, Dimask,
Daru’l-kalem, (1/7), s. 139; Heyetii Rabutati’l-alemi’l-Islami, Kararat, (7/1), s. 123.

434 Dardr, her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmenin (ibtidau’d-deyn bi’d-deyn) yasaklanmasini, sahip
olunmayan bir seyin alacak karsilig1 satilmasi olarak anlar ve nasslara gore sahip olunmayan malin
sattiminin ancak belirli sartlarla olabilecegini iddia eder. Bu sartlar ise selem akdinde aranan
sartlardir. (Darir, “Beyu’d-deyn”, s. 57.); Darir, Garar, s. 461; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s.
190; Osmani, Buhiis, C. I, s. 128, 130, 136; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 944; Abdiissettar
Ebli Gudde, “el-Thtiyarat fi’l-esvaki’l-maliyye”, Mecelletii Mecmai’l-fikhi’l-islami, C. VI[ / 1, s.
335, 337; Hasan, el-Miistakkatii’l-miliyye, s. 485, 519; Hattab, “Nahve Stk Maliyye Islamiyye”,
s. 46; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 652; Abdullah es-Sadik el-Misavi, “el-Ukiadii’l-miistakbeliyye
min manziiri’s-Seriati’l-Islamiyye”, Mecelletii’l-ulumi’l-kAnuniyye ve’s-Seriyye, No: 17, 2020, s.
47; Ahmed Muhyiddin Ahmed Hasan, Amelii serikati’l-istismari’l-islami, Mekke, 1984, s. 178;
Cinkd, et-Tekabiid, s. 281; Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 88.

455 Misri, el-Cami’ i usili’r-ribi, s. 346.

450 Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 113; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 185;
Aktepe, Finansman Hadisleri, s. 202; Kamali, Futures and Options, s. 182; Bashir, Commodity
Markets, s. 26; Ozpolat, Emtia Tiirev Sézlesmeleri, s. 303; Akdemir, Beyu’l-ma’diim, s. 211, 212.
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Ciinkii onlar, gararli s6zlesmelerin yasaklanmasinin hikmetlerinden olan taraflarin
cogunlukla zarar ve hiisrana ugramasinin engellenmesinin sadece giivenceli bir takas
sistemi sayesinde ortadan kalkacagini diisiinmez. Bilakis bu sozlesmelerde giivenceli
bir takas sistemi olmasina ragmen taraflardan biri ¢ogunlukla fiyatlar hususunda
aldanmakta ve bu da nefret ve diismanliga sebep olmaktadir.*>’ Onlardan diger bir
kisimina gore ise takas merkezinin sagladig glivence sebebiyle malin vadede teslim
edilmemesi gibi bir hususun ¢ogunlukla bu sézlesmelerde s6z konusu olmadigindan
nizd ¢ikma ihtimali sifira yakindir. Bu sebepten dolay1 onlar, emtia vadeli islem
sOzlesmesinde takas merkezinin bulunmasimnin soézlesmeden garar (garar-1 fahis)
unsurunu kaldirdigini diisiiniir. Onlar1 bu diisiinceye sevk eden, selem sdzlesmesinde
malin teslim edilememe ihtimalinin daha fazla olmasina ragmen selem sdzlesmesinin

cevazinda ittifak bulunmasidir.**®

Zikredilen goriisler cercevesinde emtia vadeli islem sozlesmesinde takas
merkezinin bulunmasindan dolay1 s6zlesmede semeni ve konuyu teslim edememekten
kaynakli gararin bulunmadig ifade edilebilir. Ciinkii takas merkezi, aldig1 tedbirler

sayesinde taraflara olan borcunu ¢ogunlukla 1fa etmektedir.

Neticae olarak emtia vadeli islem sozlesmesinde her iki bedelin de vadeli
oldugu sozlesmelerin caiz olmama gerekgelerinden olan “teslim edememekten
kaynakli garar” disindaki gerekgelerin bulunmasindan dolayr caiz olmadigini

diistinmekteyiz.

D. KONUNUN KABZ ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Islam borglar hukukunda malin kabzedilmesi, sdzlesmelerin mesriiyeti
acisindan 6nemli bir konuma sahiptir. Bundan dolay1 emtia vadeli islem s6zlesmesinin

mesriiyeti incelenirken kabz konusuna yer verilmektedir.

457 Lahim, Beyu’d-deyn, C. 1, s. 420.
458 Bashir, Commodity Markets, s. 203; Durmus, Emtia Vadeli Islem Sozlesmeleri, s. 986.
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1. Genel Olarak Kabzin Tamimi ve Fikhi Mahiyeti

Kabz kelimesi “u=#" fiilinden mastar olup s6zliikte parmaklarin ucuyla almak,
zabt etmek, avucuyla almak, devsirmek, siiratle u¢mak, ylirlimek, -kinayeli

kullanimda- &liim, cimrilik vb. manalara gelmektedir.*>

Terim olarak ise “Sozlesmenin bedelini ya da konusunu teslim alarak onda
tasarrufta bulunabilme imkanini elde etmektir.”*° Bir seyi elde etme ve onda tasarrufta

bulunma fiilen gergeklesebilecegi gibi hilkmen de gergeklesebilmektedir (tahliye).*6!

Alim-satimda kabzin sart olduguna iliskin goriisler asagida zikredilen hadislere

dayanmaktadir:

1. Hakim b. Hizamdan rivayet edildigine gore o, Hz. Peygamber’e (s.a.v.) soyle

sOylemistir:

“Ey Allah’in Rasulii, ben ¢okc¢a alis-veris yapan birisiyim. Bu hususta bana

helal ve haram olan seyler nedir?” Hz. Peygamber (s.a.v.) de:

“Bir sey satin aldiginda onu teslim almadan satma” buyurmusgtur.*6?

2. Abdullah b. Omer’den rivayet edildigine gore Hz. Peygamber (s.a.v.) sdyle

buyurmustur:

“Her kim gida maddesi satin alirsa, onu teslim almadik¢a satmasin.” ibn

Abbas, bu hadisle ilgili olarak “Zannederim ki her sey bunun gibidir.” demistir.*63

3. Hasar sorumlulugu iistlenilmeyenin kazanci helal degildir.***

4. Ibn Abbas’tan rivayet edildigine gére Hz. Peygamber (s.a.v.) soyle

buyurmustur:

499 Firizabadi, Kamis, C. 11, s. 441; H. Yunus Apaydin, “Kabz”, DIiA, XXIV, s. 45.

460 K asani, Bedaiu’s-sanai, C. VI, s. 576; Atalay, islam Hukukunda Kabz, s. 15.

461 Serahsi, Mebsiit, C. XIII, s. 133.

462 Ahmed b. Hanbel, Miisned, C. XXIV, s. 32; Sevkéni, Neylii’l-evtar, C. V, s. 178.

463 Ahmed b. Hanbel, Miisned, C. 11, s. 347; Buhari, “Buyu”, 51, 54, 55; Miislim, “Buyu”, 8; Tirmizi,
“Buyu”. 56; Sevkani, Neylii’l-evtar, C. V, s. 178.

464 Malik b. Enes Ebli Abdullah el-Esbahi, el-Muvatti: rivayetii Muhammed b. Hasen, thk.
Takiyyiiddin en-Nedvi, Dimagk, Daru’l-kalem, 1991, “Buyu”, 20; Ahmed b. Hanbel, Miisned, C.
X1, s. 253. Ebt David, “Buyu”, 34;
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“Her kim gida maddesi satin alirsa onu 6lgmeden satmasin.” Ravi diyor ki: Ibn
Abbas’a neden diye sordum. O da soyle sOyledi: “Gormiilyor musun, gida maddeleri
geri kaldig1 (muahhar) halde altinla alig-veris yapiyorlar.” Ebu Kiireyb ise “geri kaliyor

(muahhar)” kelimesini sdylemedi.”*%

5. Bir defasinda Hz. Peygamber (s.a.v.) ile yolculuk yapryorduk. Ben, babam
Hz. Omer’e ait zapt1 zor bir devenin iizerindeydim. Deve dik baslilik yapip toplulugun
oniine gecip duruyordu. Hz. Omer de deveyi engelleyip geri ¢ekiyordu. Daha sonra
deve tekrar toplulugun &niine geciyordu, Hz. Omer de deveyi tekrar engelleyip geri

cekiyordu. Allah Rasulii (s.a.v.) Hz. Omer’e,
“Ey Omer, onu bana sat” buyurdu. Hz. Omer de:

“Onu sana bagisladim ey Allah’in Rasulii! (s.a.v.)” diyerek cevap verdi. Hz.
Peygamber (s.a.v.) tekraren “Onu bana sat” buyurdu. Hz. Omer de deveyi Hz.
Peygamber’e (s.a.v.) satti. Hz. Peygamber (s.a.v.) de “Onu sana bagisladim ey

Abdullah ibn Omer, onu istedigin gibi kullanabilirsin.” buyurdular.*¢
6. Ibn Omer s6yle demistir:

“Biz, Rasulullah (s.a.v.) zamaninda gida maddesi satin alirdik.” Hz. Peygamber

(s.a.v.) de bize, gida maddesini satmadan, aldigimiz yerden bagka bir yere gotiirmemizi
emredecek birini génderirdi.*’
7. Ibn Omer, sunu nakletmistir:

“Rasulullah (s.a.v.) devrinde ashab, gotiirii usuliiyle*®® bir sey satin aldiklarinda

onu baska yere nakletmeden oldugu yerde satarlarsa, bu sebepten dayak yerlerdi.”**

465 Buhari, “Buyu”, 54; Miislim, “Buyu”, 8; Eb David, “Buyu”, 65; Buradaki gerekgelendirme satin
alman mallar icin gecerlidir. Satin alinmayan mallarda (miras, hibe vs.) faiz gerekgesi gegerli
degildir. Ciinkii faiz tasavvuru satin alinmayan mallarda yapilamamaktadir. (Darir, Garar, s. 330.)
Gida maddelerinin geri kalmasia sdyle bir 6rnek verilebilir: “Bir kimse 100 TL’ye gida maddesi
satin alir ve saticiya fiyatini 6der. Fakat miisteri, saticidan gida maddesini alip kabzetmez. Daha sonra
ise kabzetmedigi gida maddesini 120 TL’ye satar. Bu durumda miisteri, sanki para ile paray1 satin
almis olur.” (Sevkani, Neylii’l-evtar, C. V, s. 180.)

466 Byhari, “Buyu”, 47, “Hibe”, 25, 26; Sevkani, Neylii’l-evtar, C. V, s. 180.

467 {bn Hacer, Telhisii’l-habir, C. I, s. 71.

468 Gotiirii usulii / W a: Olgiisiiz, tartisiz ve takdirsiz olarak gdz kararryla yapilan satistir. (Ahmed
Davudoglu, Sahih-i Miislim Terciime ve Serhi, Istanbul, Sénmez Nesriyat, 1980, C. VII, s. 620.)

469 Buhari, “Buyu”, 56; Miislim, “Buyu”, 8; Ebii David, “Buyu”, 65.
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8. Hz. Peygamber (s.a.v.) miisteri ve satict tarafindan Olgiilmedikce gida

maddelerinin satigin1 yasakladi.*”

2. Islam Hukukcularinin Kabza Bakisi

Islam hukukgularindan Ibn Teymiye, sozlesme yapmaktan maksadin kabzi

gerceklestirmek oldugunu ifide eder.*’! Islam hukukgularina gére kabzin

gerceklesecegi mallar menkul ya da gayr-1 menkul olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.*’?

470 Miislim, “Buyu”, 8; Ibn Mace, “Ticarat”, 37; Ibn Hacer, Telhisii’l-habir, C. IIL, s. 71.

471 ibn Teymiye, Meemiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 431; Saati,
“Sharia Compatible Futures”, s. 11; Suveylim, satim akdinin taraflarin ihtiyacini karsilamak igin
mesri kilindigimi belirttikten sonra taraflarmn ihtiyaglarin karsilanmasi i¢in sézlesme aninda kabzin
gerceklesmesi  gerektigini belirtir. Kabzin gergeklesmedigi bir durumda ise satim akdinden
faydalanilamayacagini ifade eder. Bundan dolay1 o, her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerin
sozlesme aninda kabz gerceklesmediginden gergekte bir satim olmadigini diisliniir. (Suveylim,
Akdii’l-kali bi’l-kali, s. 48.)

472 {slam hukukgulari menkul ya da gayr-1 menkul mal igin bir takim kabz sekilleri éngoriir. Bunlar,
malin elden teslim alinarak, nakledilerek, tahliye yoluyla ve 6lgiilerek kabzidir. Bu sekillerin ifade
ettigi mana ise hakiki ve hiikmi kabz olmak {izere iki baslik altinda toplanabilir.

Menkul malda en en sik goriilen kabz sekli hakiki kabizdir. Bu ise elden almak ya da miigterinin
istedigi bir yere nakledilmek suretiyle gergeklesir. Hiilkm1 kabz ise satic1 tarafindan miisteri ile akdin
konusu arasindaki engellerin kaldirilarak miisteriye akdin konusunda tasarruf edebilme imkaninin
saglanmasi seklinde tarif edilmistir. (Kasani, Bedaiu’s-sanai’, C. V, s. 244.) Bu, hiikkmi kabzin en
yaygmn seklidir. Ayn1 zamanda tahliye olarak da isimlendirilmektedir. Hazir hale getirilen malin
hakiki olarak kabzedilmek {izere miisteriye sunulmasiyla (tahliye) satilan malin hasar sorumlulugu
ve tasarruf hakkmin miisteriye gectigi Islam hukukgulari tarafindan savunulmaktadir. (Heyet,
Kararat ve tavsiyyat, Mecmau’l-fikhi’l-Islami (Hind), 12. Baski, y.y., t.y., s. 153, 154; Heyet,
Fetava fikhiyye muasira, Kahire, Daru’l-kelime, 2017, s. 200; Osmani, Esbabii’l-ezmeti’l-
maliyye, s. 61; Kisbet, “Malin Kabz1 ve Hiikiimleri”, s. 482.) Bu baglamda Islam hukukcularmin
genel kabuliine gore gayr-1 menkuliin kabzi tahliye yoluyla, menkul mallarin kabzi ise nakil yoluyla
olur. (Méaverdi, Ebti’l-Hasan Ali b. Muhammed b. Habib, el-Havi’l-kebir hiive Serhu Muhtasari’l-
Miizeni, thk. Ali Muhammed Muavvaz, Adil Ahmed Abdulmevcud, Beyriit, Daru’l-kiitiibi’l-
ilmiyye, 1994, C. V, s. 226; Tesili, el-Behce, C. I, s. 341. Tbn Kudame, el-Mugni, C. IV, s. 493;
Ayni, Ebli Muhammed Bedreddin Mahmud b. Ahmed b. Musa, el-Binaye fi serhi’l-Hidaye, C. VI,
s. 509; Darir, Garar, s. 331; Mustafa Kisbet, “Islam Hukukuna Gore Satilan Malin Kabzi ve
Hiikiimleri” islam Hukuku Arastirmalar Dergisi, sy. 16, 2010, s. 482; Arif Atalay, islam Ticaret
Hukukunda Teslim Tesellim (Kabz), Kayseri, Kimlik Yaynlari, 2016, s. 67.) Ayrica onlar
arasinda menkul mallarin kabzinin fiilen ger¢eklesmesinin miimkiin olmadig1 durumlarda tahliye ile
kabzedilebilecegi hakkinda ortak bir kanaat mevcuttur. ihtilaf edilen nokta ise menkul mallarin
nakledilerek kabz edilme imkani varken tahliye yoluyla kabz edilmesidir. (Mustafa Kisbet, islam
Hukukuna Gére Satim Akdinde Mahn Kabzi ve Teslimi, Istanbul, Nizamiye Akademi, 2015, s.
104.)

Hanefi hukukgular, yapmis olduklar1 kabz taniminda kabz ile tahliyeyi 0zdeslestirdiklerinden
tahliyeyi, fiili olarak kabzin ger¢eklesmedigi durumlarda kabz saymiglardir. Tahliye hakkinda Hanef1
hukukg¢usu Kasani’nin yapmig oldugu tarif en bilinen ve en veciz tariflerdendir. O, kabzi ve teslimi
ayn1 anlamda gorerek, tahliye ve tahallidir seklinde tanimlamistir. Tahliye, saticinin, miisteri ile
akdin konusu arasindaki engelleri kaldirarak miisterinin akdin konusunda tasarruf edebilmesine
imkan saglamasidir. Késani, bu sekilde saticinin akdin konusunu teslim etmis, miisterinin de
kabzetmis olacagini savunur. Ayrica Hanefl hukukgulara gore diger sekillerde kabz imkén1 varken
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Konumuz olan emtia vadeli islem sozlesmesinde kabza konu olan mal ise menkul
nitelige sahiptir. Emtia vadeli islem sdzlesmesi kabz agisindan incelenmek
istenildiginde konunun kabzdan once satimi giindeme gelmektedir. Kabzdan once

menkul mallarm satiminda ise Islam hukukgculari ihtilaf halindedir.*"?

Hanefl hukukcgulara gore menkul mallarda kabz oncesi satim caiz degildir.
Ciinkii onlar, kabz 6ncesi satista garar unsurunun bulundugunu belirtir. Bunu ise ilk
satigta kabzedilmeyen menkul malin miisteriye teslim edilmeden oOnce helak
olabilecegi gerekcesiyle aciklarlar. Onlara gore bu ihtimal, ikinci satis1 da ifsat eder.
Cinkii ilk satista malin heldk olmasi, her iki miisteriye de teslim edilememesi

sonucunu dogurur.*™

Gayr-1 menkul mallarda ise Ebu Hanife ve Ebu Yusuf’a gore kabz oncesi satig
caizdir. Ciinkii onlar, gayr-1 menkul malin helak olmasinin ¢ok nadir oldugunu, nadir
olana ise yok hiikmii verilecegini ifade eder.*”> Muhammed’e gore menkul mallar gibi

gayr-1 menkul mallarin da kabz Oncesi satimi caiz degildir. Ciinkii o, hadisteki

dahi tahliye yoluyla kabz gergeklestirilebilir. (Kasani, Bedaiu’s-sanai’, C. V, s. 244; Kisbet, “Malin
Kabzi ve Hiikkiimleri”, s. 482.)

Safi, Maliki ve Hanbeli hukukculara géreyse Hz. Peygamber (s.a.v.) tarafindan gotiirii usuliiyle
alman malin bagka bir yere gotiiriilmeden yapilan satigini yasaklamasma dair rivayetler (Buhari,
“Buyu”, 54; Miislim, “Buyu”, 8; Ebl David, “Buyu”, 65; Tirmizi, “Buyu”, 56, ibn Mace, “Ticarat”,
38.) elden teslim imkan1 olan veya yeri degistirilebilen mallarin kabz edilebilmesi i¢in tahliyenin
yeterli goriilmemesine sebep olmustur. Ayrica esas alinan rivayetler ihtilafli olmakla beraber onlara
gore tahliye ile yapilan kabz, haksiz kazang ve faize sebep olabilmektedir. (Kisbet, “Malin Kabz1 ve
Hiikiimleri”, s. 483.) Bu baglamda Safi hukukgular, malin elden alim1 veya nakliyesi miimkiinse bu
sekilde yapilmasi gerektigini, bunlar miimkiin degilse tahliye ile kabzin gergeklesmesi gerekigini
ifade ederken Maliki hukukgular, 6rfiin esas alinmasi gerektigini savunur. Hanbeli hukukgular ise
menkul malin, 6zelligine gore ya elden teslim edilmesi veya nakledilmesi gerektigini belirtirken misli
malin kabzinin, 6l¢iim isleminden sonra uygun sekilde yapilmasi gerektigini belirtir. Kabz konusunu
inceleyen Kisbet ise kabzin, malin sekline ve i¢inde bulunulan zamana en uygun sekilde yapilmasi
gerektigini ifade eder. (Maverdi, el-Havi’l-kebir, C. V, s. 226; Buhiti, Kessafii’l-kina’, C. I, s.
246, 247; Kisbet, “Malin Kabzi1 ve Hiikiimleri”, s. 482.)

4713 Kisbet, Malin Kabzi ve Teslimi, s. 104.

474 Bununla birlikte Hanefi hukukgulara gore bir malin satim sdzlesmesine konu olabilmesi igin malin
miilkiyette olmas1 gerekir. Malin miilkiyeti i¢in de kabz gerekeceginden kabz olmadan yapilan akit
garar barindirir. Serahsi’ye gore kabz gergeklestiginde ise artik geriye garar unsuru olarak sadece
istihkak kalir ki bundan sakinmak miimkiin degildir. (Serahsi, el-Mebsiit, C. IX, s. 13.)

415K asani, Bediiu’s-sanai, C. V, s. 203; Hanefi hukukcular kabz oncesi satimm illetini, teslim
edememe endisesinin meydana getirdigi garara baglar. Bundan dolay1 gayr-1 menkullerde bu
endisenin ¢ok nadir oldugu belirtilir. Bununla birlikte onlar, deniz ve akarsu kenar1 gibi riskli bolgede
olan gayr-1 menkullerin helak olma ihtimalini fazla goérdiigiinden kabz Oncesi satisini caiz
gormemistir. (Ayni, el-Bindye, C.VI, s. 509.)
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yasaklamanin umumi oldugunu diigiinerek yasaklamayir menkul ve gayr-1 menkul

biitiin mallara hamletmistir.*’®

Safi hukukgulara gore kabz dncesi satis; faiz*”’ ve garar barindirdigindan her
tirlii malda mutlak olarak yasaktir. Ayrica misteri heniiz kabzetmedigi malda
istikrarsiz bir miilkiyete sahiptir.*’® Istikrarsiz miilkiyetle malin satilmasi ise onlara
gore teslimine gii¢ yetirilemeyen malin satisina benzemekte olup caiz goriilmez.*”
Ayrica onlara gore satilan mal, kabz Oncesi miisterinin hasar sorumluluguna

girmediginden hadisteki yasaklama kapsamina girmektedir.*%

Maliki hukukgulara gore kabz Oncesi satisin yasaklandigi hadislerde gida
maddeleri zikredildigi i¢in yasaklik, sadece gida maddelerini kapsar. Yani onlara gore
gida maddeleri disindaki seyler, kabzdan once satilabilir. Ciinkii Maliki hukukgulara
gore gida maddesi disindaki nesnelerin kabzdan once helakiyle akit infisah etmez.
Ayrica onlara gore gida maddelerinin kabzdan 6nce satisinin yasakliginin gerekgesi

faiz ve garardir.*®!

476 Serahsi, el-Mebsiit, C. IX, s. 13; Darir, Garar, s. 335.

47Bu goriis Ibn Abbas, Zeyd b. Sabit, Ebd Hureyre, Maliki ve Safii hukukgular tarafindan
savunulmaktadir. Ibn Abbas, gida maddelerinin kabzdan 6nce satimiyla ilgili sdyle sdylemistir: “Bu
dirhemler karsiliginda dirhemlerin satigidir. Gida maddeleri ise geri kalmaktadir (muahhar).”
(Buhari, “Buyu”, 54; Miislim, “Buyu”, 8; Ebli David, “Buyu”, 65.); Zeyd b. Sabit ve Ebl Hureyre,
insanlarin kabzetmedikleri halde gida maddelerine ait ¢ekleri alip sattiklarini gordiigiinde Mervan’a
“Sen faizli satis1 helal mi gérdiin?” demistir. ibn Abbas’in ifade ettigi faiz goriisii Maliki ve Safi
hukukgular tarafindan benimsenmistir. (Malik, Eba Abdullah Malik b. Enes b. Malik b. Ebi Amir el-
Esbahi el-Medeni, el-Muvatti, thk. Muhammed Mustafa el-A’zami, Abu Dabi, 2004, Miiessesetii
Zayid b. Sultan Ali Nihyan, C. IV, s. 927; Darir, “Beyu’d-deyn”, s. 46.); Sevkani, Zeyd b. Sabit ve
Ebu Hureyre’nin Mervan’a sarf ettigi ifadelerin, sadece “kabzdan once satim yasaktir” demek
suretiyle yapilan illetlendirmeden daha tstiin oldugunu savunur. Ciinkii o, sahabenin Hz.
Peygamber’in (s.a.v.) asil kastin1 bizden daha iyi bildigini sdylemektedir. (Darir, “Beyu’d-deyn”, s.
47.) Ayrica bu durum, direkt faizli islem yapmak yerine iki akit arasina mal sokarak islemi caiz hale
getirme hilesinin adi olarak da goriilmustiir. (Maverdi, el-Havi’l-kebir, C. V, s. 465; Kisbet, “Malin
Kabzi ve Hiikiimleri”, s. 487.)

478 Maverdi, el-Havi’l-kebir, C. V, s. 273; Rafii, el-Aziz, C. VIIL, s. 416; ibn Hacer, Fethu’l-bari, C.
IV, s. 336; Davudoglu, Miislim Terciime ve Serhi, C. VII, s. 621.

479 Safl hukukgulara gore kabzdan 6nce miilkiyet istikrar bulmadigindan mal, saticinin sorumluluguna
geememis olacaktir. Bu durumda ise mal helak olursa akit kendiliginden fesh olur. Bu da onlara gore
gerek olmadigi halde garara sebebiyet vermektir. (Maverdi, el-Havi’l-kebir, C. V, s. 226, 466; Darir,
Gar4r, s. 338, 342.)

480 SAfif hukukgularin burada belirttikleri bir diger husus ise kabz dncesi satimda satilan seyin birinci
saticinin mi1 yoksa ikinci saticinin mi1 hasar sorumlulugunda oldugunun bilinememesidir. (Maverdi,
el-Havi’l-kebir, C. V, s. 220, 223; Sirbini, Mugni’l-muhtac, C. 11, s. 90.)

481 1bn Riisd (el-Hafid), Bidayetii’l-miictehid, C. II, s. 144; Sahn{in, Abdusselam b. Said Tenihi,
Miidevvenetii’l-kiibra, Beyrit, Daru’l-Kiitiibi’l-[lmiyye, 1994, C. III, s. 133; Davudoglu, Miislim
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Ahmet b. Hanbel’den rivayet edilenler 1s1¢inda Hanbeli hukukgular, kabzdan
Once satis yasagiin gida maddesi olup olmadigina bakilmaksizin 6l¢iiliip tartilabilen
mallarda oldugunu belirtir. Ciink{i onlara gére Hz. Peygamber (s.a.v.) doneminde
genellikle gida maddeleri Olciilerek veya tartilarak satilirdi. Bundan dolay1 onlar,
hadisteki “gida maddeleri” ifadesinden kastedilenin, Sl¢limii veya tartimi yapilan
mallar oldugunu belirtir.*3? Onlara gore kabzdan énce satimin yasaklik gerekgesi ise
Ibn Omer’den rivayet edilen gida maddelerinin kabzdan once satilmamasiyla ilgili
hadisidir. Ciinkii ibn Abbas bu hadisle ilgili olarak “zannederim ki her sey gida

maddeleri gibidir”*** demistir.**

Kabzdan once satisla ilgili yukarda zikredilen gerekg¢elerin yaninda bagkaca
gerekgeler de ileri siiriilmiistiir. Ornegin, kabzdan o6nce satisin is firsatlarmi
engellemesi®®® emtia fiyatlarini artirmasi**® ve nesnelerin ortaya ¢ikmasim

engellemesi*®’” bunlardandir.

Terciime ve Serhi, C. VIL, s. 621; Ibn Hacer, Fethu’l-bari, C. IV, s. 336; Darir, Garar, s. 335;
Kisbet, “Malin Kabzi1 ve Hiikiimleri”, s. 487; Bununla birlikte Maliki hukukculardan Karafi, gida
maddesi olup olmamasina bakmaksizin kabzedilmemis malin satisinin caiz olmadigini ifadde eden
Safi’nin gdriisiinii isabetli bulur. (Karafi, Ebu’l-Abbas Sihabiiddin Ahmed b. idris Abdurrahman el-
Misri, ez-Zehira, thk. Muhammed Hucci, Beyrtt, Daru’l-Garb, 1994, C. V, s. 133, 134.)

42ibn Kudiame, EbG Muhammed Muvaffakuddin Abdullah b. Ahmed b. Muhammed, el-Mugni,
Beyrit, thk. Abdullah b. Abdulmuhsin et-Tiirki, Abdulfettah Muhammed el-Huluv, Daru’l-Fikr, C.
1V, s. 235, 493; Buhti, Mansir b. Ylnus b. Selahaddin, Ravzii’l-murbi, Beyrit, Daru’l-fikr, t.y.,
C.1, s. 224; ibn Hacer, Fethu’l-bari, C. IV, s. 336.

483 Ahmed b. Hanbel, Miisned, C. I1I, s. 347; Buhari, “Buyu”, 51, 54, 55; Miislim, “Buyu”, 8; Tirmizi,
“Buyu”. 56; Sevkani, Neylii’l-evtar, C. V, s. 178.

484 [bn Kudame, Mugni, C. IV, s. 107, 111, 113, 124; ibn Teymiye, Mecmiiatii’l-fetava, C. XXIX, s.
507; Darir, Garar, s. 336; Cabir b. Abdullah b. Yahya ibn Mehdi, Beyu’d-deyn bi’d-deyn, Malezya,
Vizaretii’t-ta’limi’l-ali, 2012, s. 30.)

485 Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange”, s. 100; Darir, Garar, s. 343; Omer Faruk
Habergetiren, Islam Hukukunda Sermaye ve Sermaye Hareketleri, Basilmamis Doktora Tezi,
H.U.S.B.E., Sanlwurfa, 2005, s. 82.

486 Onlara gore emtia kabzedilmeden satilirsa fiyatlarinin artis gdsterecegi iddia edilir. Bu durumda
emtiay1 spekiilatif amagli alip satanlar kazanirken emtiay1 tiiketen kesim zararhi ¢ikar. Fakat emtia
kabzedilmeden satilmazsa ne emtiay:1 alip satanlar zarar goriir ne de emtiay: tiiketen kesim zarar
goriir. (Darir, Garar, s. 343; Habergetiren, Sermaye ve Sermaye Hareketleri, s. 81.) Ancak Kamali
ve Bashir tarafindan kabz 6ncesi satigin emtianin fiyatini yiikselttigi iddias: reddedilmistir. Kamali,
Futures and Options, s. 207; Bashir, Commodity Markets, s. 194.); Ayrica son dénem yapilan
caligmalarda emtia vadeli islem s6zlesmesinin, emtianin fiyatini yiikseltmedigi iddia edilmektedir.
Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 5; Koy, Vadeli islem Sozlesmeleri, s.)

“87 Desliki, kabzdan 6nce satisin yasaklanmasinin gerekgesini “gida maddelerinin ortaya ¢ikmasi” gibi
bir amaca dayandirir. Ona gore kabzdan 6nce satim caiz olsaydi insanlar, gida maddeleri ortaya
¢ikmadan birbirlerine satardi. (Destki, Hasiyetii’d-Desiiki, C. 111, s. 131.)
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3. Emtia Vadeli lislem Sozlesmesinde Kabz Sartinin

Degerlendirilmesi

Emtia vadeli islem sozlesmesinde kabz ve kabzdan 6nce satim {i¢ baslikta

488 ikincisi sbzlesmenin

degerlendirilmektedir. Birincisi sézlesmenin kurulusunda
kurulugsundan sonucglanana kadar olan zaman aralifinda, tigiinciisii ise sdzlesmenin
sonlanmasindadir. Bu baslik altinda s6zlesmenin sonlanmasinda kabzin ger¢eklesmesi

degerlendirilmistir.

Birinci durum sézlesmenin kurulus asamasini ifade etmektedir. Dolayisiyla
birinci durumda kabz Oncesi emtianin satiminin giindeme gelebilmesi i¢in daha
oncesinden gerceklestirilmis bir s6zlesmeden kaynaklanan kabzedilmemis malin
olmasi gerekir.**® Bundan dolay1 birinci durumda her ne kadar mal kabzedilmemis olsa
da bu durum kabzdan 6nce satimla degil ma’diim ve miilkiyette olmama konulariyla
alakali olup ilgili boliimlerde genis izahatlarda bulunulmustur. Bu itibarla emtia vadeli
islem sozlesmesinde konunun kabzedilmemis olmasinin (ma’dim ve miilkiyette
olmama durumlari) sézlesmeye zarar vermedigi sOylenebilir. Nitekim bu durum,

490 Tkinci basliktaki kabz 6ncesi emtianin

selem soOzlesmesinde de aranmamaktadir.
satimi, tlclincii boliimde ters islemle sonlanmanin degerlendirildigi baslikta
inceleneceginden burada detaya girilmeyecektir. Ugiinciisii basliktaki kabz 6ncesi
satim ise nakdi mutabakatla sonlanan sdzlesmelerde gergeklesmektedir. Onemine
binden nakdi mutabakatla sonlanan sézlesmeler ve bu durumdaki kabz Oncesi satis
ticlincii boliimde miistakil bir baglikta incelenecektir. Burada degerlendirilecek olan

ise fiziki teslimle sonlanan emtia vadeli islem s6zlesmesindeki kabzdir.

Emtia vadeli islem sozlesmesi, sadece vadede fiziki teslimle sonlandiginda
kabz konusu giindeme gelmektedir. Bu soézlesmelerde vadede kabz, depolara teslim
edilerek ve karsiliginda makbuz alinarak gerceklesir. Makbuzun teslim / teselliimii ise
temsil ettigi malin teslim / tesellimii anlamina gelir. Emtia saticisi, belirlenen
depolardan birisine 6zellikleri ve miktar1 belirlenmis emtiay1 teslim ederek makbuzu

alir ve takas merkezine teslim eder. Emtia miisterisi ise 6demekle yiikiimlii oldugu

488 Feyyaz, Siku’l-evraki’l-mailiyye, s. 358.
489 Cink0, et-Tekabiid, s. 281, 282.
490 Bashir, Commodity Markets, s. 39.
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bedeli takas merkezine vererek takas merkezinden makbuzu alir. Miisteri isterse
makbuzla depoya gidip emtiay1 fiziken teslim alabilir. Isterse de emtiayr depoda
saklayabilir. Ancak emtianin depoda saklanmasi durumunda farkli iicretlendirme
olabilmektedir. Buna gore emtianin fiziken teslim alinmasiyla makbuzun alinmasi
arasinda hukiken bir fark olmadig: ifade edilebilir. Ciinkii her iki durum da hukiken
aym anlami ifdde etmektedir.*”! Bundan dolay: vadede fiziki teslimle sonlanmasi
halinde emtia vadeli islem s6zlesmesinde malin kabzi agisindan herhangi bir mahzir
olmadig1 soylenebilir. Ancak emtia vadeli islem s6zlesmesi her ne kadar malin gergcek
anlamda teslimi acisindan herhangi bir mahzir tasimasa da her iki bedelin de vadeli
oldugu bir sozlesme olmasindan dolayr emtia vadeli islem sozlesmesini caiz

gormemekteyiz.

Bir sonraki bdliimde organize piyasalarda gerceklestirilen emtia vadeli islem
sOzlesmesinde taraflardan giivence bedeli olarak alinan teminatlar degerlendirilecek,
Onemine binden sézlesmenin gergeklestirilme amaclar (riskten korunma, spekiilasyon
ve arbitraj) ve sézlesmenin sonlandirilma sekilleri (fiziki teslim, ters islem ve nakdi
mutabakat) tahlil edilecektir. Bununla birlikte emtia vadeli islem s6zlesmesi yerine

onerilen alternatif yontemler Islam hukuku agisindan incelenecektir.

“! Bashir, Commodity Markets, s. 201; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli Islem Sézlesmeleri, s. 176;
Ozsahin, Vadeli Islem Sozlesmesi, s. 45.
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Bu bolimde emtia vadeli islem sdzlesmesinin “kullanim amac1” ve “teknik
isleyisi” Islam hukuku acisindan degerlendirilecektir. Emtia vadeli islem
sozlesmesinin kullanim amacimin degerlendirildigi birinci ana baghkta korunma,
spekiilasyon ve arbitraj amaglar1 Islam hukukuna gére incelenecektir. Emtia vadeli
islem sozlesmesinin teknik igleyisinin degerlendirildigi ikinci ana baslikta ise teminat
sistemi ve sonlandirilma ydntemleri Islam hukukuna gére tahlil edilecektir. Teminat
sistemi, baslangi¢ ve siirdiirme teminatlari, teminatlarin gelir getirici mahiyette
kullanim1 ve teminat mutabakati olmak tizere dort baslikta analiz edilecektir. Emtia
vadeli islem sdzlesmesini sonlandirma sekilleri ise fiziki teslim ters islem ve nakdi
mutabakat olmak iizere ii¢ baslikta degerlendirilecektir. Son olarak emtia vadeli islem
sozlesmesini caiz kabul etmeyen Islam hukukcular: tarafindan onerilen alternatif

yontemler ele alinacaktir.

I. KULLANIM AMACI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Emtia vadeli islem sdzlesmesinin {i¢ amag¢ icin gerceklestirildigi ifade
edilmektedir. Bunlar, riskten korunma (hedging), spekiilasyon ve arbitrajdir. Cagdas
Islam hukukcular1 tarafindan emtia vadeli islem sozlesmesinin caiziyeti,
gerceklestirilis amacina gore farkli degerlendirmeye tabi tutulmustur. Bu kisimda

emtia vadeli islem sézlesmesi amag agisindan degerlendirilecektir.

A. KORUNMA AMACLI KULLANILMASI

Emtia vadeli islem sozlesmesi sayesinde gergeklestirildigi One siiriilen
korunma, finansal agidan malin korunmasidir. Finansal a¢idan korunma (hedging),
mal1 beklenmeyen ve istenmeyen fiyat hareketlerinden (finansal risk) korumak i¢in
alinan onlemler seklinde tanimlanmaktadir.**? Giiniimiizde emtiaya doniik finansal
risklerden korunmanin emtia vadeli islem s6zlesmesiyle gerceklestirildigi ifade edilir.

Ciinkii bu sézlesmeler istenildigi zaman sonlandirilabilir ve diisiik maliyetlidir.*”

Selem sozlesmesinin ise saticiya ait mahsuliin degerini, miisterinin de alacagi

malin fiyatin1 sabitledigi gerekgesiyle emtia vadeli islem sozlesmesine c¢ok

492 e]-Besir, “Tatbikatii ukdi’t-tahavvut”, s. 2.
493 Bacha, “Derivative Instruments”, s. 11; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 430; Saati, “Sharia Compatible
Futures”, s. 4.
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benzedigi*** fakat emtia vadeli islem sdzlesmesi kabiliyetinde korunma amach
olmadigindan ihtiyaglara tam manasiyla cevap veremedigi iddia edilir. Nitekim selem
sOzlesmesi emtia vadeli islem sozlesmesine oranla olduke¢a yiiksek maliyetlidir.
Bundan dolay1 da bu s6zlesmede iddia edilen korunmanin, fiyatlarin istikrarli oldugu
bir piyasada gecerli oldugu ve emtia vadeli islem s6zlesmesi yerine kullanilamayacagi

iddia edilir.**> Bunu bir 6rnekle aciklamak istiyoruz:

Bir ton findigimm 1.000 TL’ye satildig1 bir ortamda selem miisterisi, bir ton
findig1 daha 6nceki bir tarihte 900 TL’ye satin almig olsa bu alis-veristen 100 TL kar
elde eder. Fakat fiyat hareketlerinin asir1 oynak oldugu piyasalarda 900 TL’ye alinan
bir ton findigin vadede ton fiyat1 800 TL’ye de diisebilir. Fiyatin 800 TL’ye diistiigii
durumda ise beklemesine karsilik 100 TL zarar eder. Ustelik miisteri, paray1 pesin

verdigi icin paranin firsat maliyetine de katlanmak zorunda kalir.**

Bununla birlikte giinlimiizde iktisat sistemi, ihtisaslagsmaya gore sektorlere
ayrilmistir. Orneg@in is sektorii bunlardandir. Bu sektdrii ziraatle ugrasanlar, imalat
yapanlar ve hizmet sunanlar olusturur. Bu grubun finanse edilmeye ihtiyaci vardir.
Bununla birlikte ziraatle ugrasanlar, imalat yapanlar1 finanse edemez veya onlarin
mallarin1 korunma amaciyla satin alamaz. Ciinkii bu sektorde faaliyet gdsterenlerin
ticreti akit meclisinde 6deyecek parasi bulunmaz. Giiniimiizde finanse etme ise mali
miiesseseler ve bankacilik sektdrii tarafindan yapilmaktadir.**” Finanse etmenin mali
miiesseseler tarafindan yapilmasindan dolay1 selem sézlesmesindeki miisteri, parayi
pesin ddeyerek saticiy1 finanse etmeye giic yetiremez. Clink{i saticinin miisteriler
tarafindan finanse edilmeye ihtiyaci yoktur. Bundan dolay1 giiniimiizde finansal agidan
korunma, selem sozlesmesiyle degil emtia vadeli islem sdzlesmesiyle

gerceklestirilir.*

494 Lahim, Beyu’d-deyn, C. 1, s. 412, 420.

495 Saati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 70, 71.

496 S4ati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 71; Siileyman Kaya, “Tarihte ve Giiniimiizdeki Selem
Uygulamalarmin Fikhi Agidan Degerlendirilmesi”, islam iktisadinda Selem Fikhi ve iktisadi
Yénleriyle, ed. Salih Ulev, Mervan Selguk: Istanbul, iktisat Yayinlar1, 2022, s. 117.

497 Saati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 70, 71.

498 Lahim, Beyu’d-deyn, C. 1, s. 430; Kaya, “Selem Uygulamalarmm Fikhi A¢idan Degerlendirilmesi”,
s. 117; Erol, Futures Piyasalari, s. 9; Yaslidag, Tiirev Piyasalar, s. 22.
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Bazi ¢agdas Islam hukukgulari her iki bedelin vadeli oldugu soézlesmelere
cevaz vermemekle beraber giiniimiizde finansal a¢idan malin korunmasinda bu
sozlesmelerin ~ kullaniminin ~ zorunlulugundan  &tiirli  organize  piyasalarda
gerceklestirilmeyen her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelere cevaz
vermektedir.*® Ancak onlar ve her iki bedelin vadeli olmasini caiz gérmeyen bazi
cagdas Islam hukukcular;; sdzlesmenin mesriiyeti, gerceklestirilis amact vb.
hususlardan dolay1 organize piyasalarda gergeklesen her iki bedelin de vadeli oldugu
sozlesmelere cevaz vermemektedir.’°’ Bununla birlikte baz1 ¢agdas Islam hukukgular:
emtia vadeli islem sdzlesmesini maslahat ve makasit prensibi c¢ercevesinde
degerlendirir. Onlar, islam hukukunda malin korunmasina dnem verildigini ve malin
risklerden korunmamasmin Kuran’da yasaklanan malin israfi kapsaminda
degerlendirilmesi gerektigini belirttikten sonra giiniimiizde malin korunmasinin ancak
modern riskten korunma yoOntemleriyle gerceklesebilecegini iddia ederek fiziki
teslimle sona eren emtia vadeli islem sdzlesmesinin caiz goriilmesi gerektigini
savunur. Cilinkii onlara gore fiziki teslimle bu sozlesmelerin gerceklestirilmesi

korunma amacina bir karine olusturmaktadir.’®!

B. SPEKULASYON VE ARBITRAJ AMACLI
KULLANILMASI

Spekiilasyon, ekonomik bir varligi, gelecekteki fiyati hakkinda tahminde
bulunarak alip-satmak olarak tanimlanmaktadir.’®> Ancak bu durumun spot ve vadeli
piyasada Islam hukuku agisindan farkli sonuglara sebep olacag: ifade edilmektedir.

Nitekim spot piyasada sozlesmenin konusuna sahip olundugundan likiditeye ulasmak

499 Hammad, Beyw’l-kali, s. 29; Durmus, Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 986, 987; Kamali,
Futures and Options, s. 277; Bashir, Commodity Markets, s. 87, 172; Necmeddin Giiney, Tiirev
Uriinlerde Garar, s. 13.

500 Al Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 944, 949; Durmus, Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 986,
987.

501 Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 113; Baymndir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 185, 199;
Aktepe, Finansman Hadisleri, s. 202; Kamali, Futures and Options, s. 182; Bashir, Commodity
Markets, s. 26; Saati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 67, 77; Saati, “Sharia Compatible Futures”, s.
10; Baz1 cagdas Islam hukuku arastirmacilari ise cagdas Islam hukukcularmin muhafazakéar
yaklagimlar1 bir kenara birakarak olaylara giiniimiiz sartlar1 ¢ergevesinde bakmalari gerektigini dile
getirir. (Bacha, “Derivative Instruments”, s. 14.)

522 Bacha, “Derivative Instruments”, s. 12; Giiner Ko¢ Aytekin, “Uluslararasi Sermaye Hareketleri
Kapsaminda Sicak Para Akimlariin Ekonomik Etkileri ve Spekiilasyon”, International Journal of
Humanities and Education, t.y., y.y., s. 192.
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icin spekiilatorlerin bulunmasi gerektigi vurgulanirken vadeli piyasada sdzlesmenin
konusuna sahip olunmadigindan spekiilasyonun bir nevi kumar anlamina geldigi iddia
edilir. Ciinkii bu piyasalarda taraflarin gercek manada emtiaya sahip olmak amaciyla
sozlesme yapmadigi ifade edilir. Bu ise spekiilasyon yaparken ¢ok defa ters islem ve

nakdi mutabakatla sézlesmelerin sonlandirilmasidan anlasiimaktadir.>%

Emtia vadeli islem s6zlesmesinin temel amacinin “riskten korunma” oldugu
daha once ifade edilmisti. Ancak sadece riskten korunma amagh gergeklestirilen emtia
vadeli islem sozlesmesinin alinip satildig1 bir piyasa olusturmak neredeyse imkéansiz
goriilmektedir. Clinkii riskten korunmak isteyenler cogu zaman ya satici ya da miisteri
olma tarafinda yogunlasmaktadir. Bundan dolay1r emtia vadeli islem piyasasinin
diizgiin bir sekilde isleyebilmesi i¢in ayni anda hem satici hem de miisterinin
bulunmasi gerekir. Bu da spekiilatoriin gerekli oldugunu gosterir. Dolayisiyla
spekiilatoriin olmadig1 bir piyasada riskten korunma amagh islem yapmanin oldukca

zor oldugu ifade edilmektedir.>*

Cagdas Islam hukukgularinin emtia vadeli islem sdzlesmesi kullanilarak
spekiilasyonun gergeklestirilmesi hakkindaki goriisleri li¢c baslik altinda toplanabilir.
Birincisine gore emtia vadeli islem sozlesmesindeki spekiilatorlerin gercek anlamda
emtiaya sahip olmak veya emtiay1 satmak i¢in bu sozlesmeleri alip satmadigi ve
amaglarmin kabz olmaksizin (ters islem ve nakdi mutabakatla sonlandirma) kar elde
edebilmek oldugu ifade edilir. Bundan dolay1 buradaki spekiilasyonun kumar oldugu
belirtilmekte veya en azindan yapilan islemin kumar manasma geldigi i¢in caiz
olmadig1 ifade edilmektedir. Bu goriisii savunanlar, buradaki spekiilasyonda
kumardaki {i¢ unsurun bulundugunu belirtir. Bu ii¢ unsur ise eylem ya da s6ze dayanan
bir edimin olmasi, bir kazananin karsisinda mutlaka bir kaybedenin olmasi ve
gergeklestirilen islemin sonucunun bir talih ve risk barindirmasidir. Bu ii¢ unsurun
bulundugu spekiilasyonun sézlesme niteligindeki bir faaliyette ger¢eklesmesinin ise
onu kumar olmaktan ¢ikarmayacag belirtilmektedir.’®> Bununla birlikte taraflarin

amacinin bilinememesinden dolay1 spekiilasyon amacinin belirlenmesinde agik

503 Bashir, Commodity MarKkets, s. 176.
504 Bashir, Commodity MarKkets, s. 173, 174.
305 Hasan, Amelii serikati’l-istismari’l-Islami, s. 179.
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delillerin aranmas1 gerektigi ifdde edilir.’% Bu hususta ise sozlesmenin nakdi
mutabakat veya ters islemle sonlandirilmasinin agik bir delil olusturdugu kabul
edilmistir>”” Ciinkii nakdi mutabakat ve ters islemde reel bir ticaret
amaclanmadigindan mal transferi s6z konusu olmaz. Bundan dolay1 da bu iki yontem,
spekiilasyonun amaglandigina karine olusturur. Cagdas Islam hukukgularmin

8 lkincisine gére emtia vadeli islem

cogunlugu bu goriisii  savunmaktadir.>
sozlesmesindeki spekiilasyon caizdir. Ciinkii spekiilasyon mesra ticari bir islemdir. Bu
goriisii savunan cagdas Islam hukukgular1 azinhiktadir’” Uciinciisiine gore ise
spekiilasyon, mesrli olan ve olmayan seklinde ikiye ayrilmaktadir. MesrQi olmayan
spekiilasyonda gercek anlamda bir ticarl faaliyet gerceklesmeden sadece parasal
miibadele s6z konusu olmaktadir. Spekiilatorler ise bu faaliyet sonucu kar edebilmeyi
amagclamaktadir.’!® Mesr@ olan spekiilasyonda ise gercek anlamda bir ticari faaliyete
dahil olunmaktadir. Bu faaliyetlerde riski goze alamayan savunmasiz tiretici, bu riski
istlenmeyi goze alabilen bir spekiilatore aktarir. Ayrica bu spekiilasyonun iiretim

hacmini artirarak likidite saglamasindan dolay1 iireticiye faydasinin bulundugu da

ifade edilir.>!!

Emtia vadeli islem sozlesmesindeki spekiilasyonla ilgili  goriisler
degerlendirildiginde emtia vadeli islem s6zlesmesinde taraflarin ger¢ek manada emtia
transferini gerceklestirmedigi ve boyle bir amaglarinin da bulunmadigi gerekgesiyle
kumar unsuru barindirdigin1 diistinmekteyiz. Ancak taraflarin spekiilasyon amacini

hukuken tespit etmek miimkiin olmadigindan burada somut bir kriteri niyetin yerine

596 Bashir, Commodity Markets, s. 173, 174; Bu hususdaki kiilli kaide igin bkz. (Mecelle md. 68; Ali
Haydar, Diirerii’l-Hiikkam, C. I, s. 142.)

397 Ozpolat, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, s. 240.

S08 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 155; Osmani, “Uk0dii’l-miistakbeliyyat”, s. 271, 278, 354;
Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 421; Osmani, Buhils, C. I, s. 128, 135, 136; Heyet, Kararit, s. 132,
133; Darir, Garar, s. 626; Miinir, “Miistakkatii’l-maliyye”, s. 8; Ali Siileyman, Esvakii’l-méliyye,
s. 946; Devabe, Temvilii’l-islami, s. 248, 249; Hilmi Tunahan Akkus, Sakir Sakarya, “Tiirev
Uriinlerin Islami Finans Modelleri Acisindan Degerlendirilmesi”’, Adam Akademi, 2018, 8 / 2, s.
284; Bashir, Commodity Markets, s. 53; Ebi Zeyd, “Miistakkatii’l-maliyye”, s. 15; Hasan, Amelii
serikati’l-istismari’l-islimi, s. 178; Hasan, el-Miistakkatii’l-maliyye, s. 486.

399 Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange”, s. 101; Kamali, Futures and Options, s. 183,
215.

S10Bu spekiilasyona nakdi mutabakat ve ters islemle sonlanan emtia vadeli islem sézlesmesi 6rnek
verilebilir.

S Khan bu spekiilasyona selem sdzlesmesini 6rnek verir. Ciinkii selem sdzlesmesinde her ne kadar
taraflarin amaci spekiilasyon olsa da sozlesme, iireticiye fayda saglar ve iiretimi artirir. (Khan,
Islamic Future and Their Markets, s. 46.)
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ikdme etmemiz gerekmektedir. Ciinkii niyetin kapali oldugu durumlarda niyete vakif
olma durumu s6z konusu olmadigindan agik karinelerin niyetin yerine ikame
edilecegi, Islam hukukunun kiilli kaidelerindendir. Bunun igin sart kosulmasi
durumunda nakdi mutabakat veya ters islemle sonlanmanin, niyetin anlasilmasina
somut bir delil teskil edecegini diistinmekteyiz. Sart kosulmadigi durumlarda ise emtia
vadeli islem borsalarinda sézlesmelerin %97 oraninda nakdi mutabakat veya ters
islemle sonlandirildigindan ve Islam hukukuna gore hiikmiin yaygin olana gore
verilmesinden dolay1r niyetin anlasilmasina somut bir delil teskil edecegini
diisiinmekteyiz.’'? Arbitrajda ise emtia vadeli islem sozlesmesindeki caiz goriilmeyen

3

spekiilasyon niyetinin agik olmasindan dolay1’'® arbitrajin caiz olmayacagim

diistinmekteyiz.

II. TEKNIK ISLEYISIi ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

Emtia vadeli islem sozlesmesinde teknik isleyis, teminat alinmasinda ve
sonlandirma sekillerinde goriiliir. Bu baslik altinda bu iki husus Islam hukukuna gére

incelenecektir.

A. TEMINATLARIN MAHIYET ACISINDAN
DEGERLENDIRILMESI

Emtia vadeli islem sozlesmesinde iki ¢esit teminat bulunmaktadir. Bunlar

baslangi¢ ve siirdiirme teminatidir.

1. Baslangi¢c Teminatinin Mahiyeti

Baslangic teminati, taraflarin emtia vadeli islem s6zlesmesi yapabilmeleri igin

yatirmak zorunda olduklar1 meblag seklinde tanimlanmaktadir.’'* Baslangic teminati

512 Ozpolat, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, s. 241.
513 Sa4td, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 79; Bashir, Commodity Markets, s. 186.
514 Ersan, Tiirev Piyasalar, s. 9.
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Islam hukukcular: tarafindan rehin veya &n 6deme (ifa) olmak iizere iki sekilde

degerlendirilmektedir.>!®

Emtia vadeli islem s6zlesmesinde her iki taraftan da alinan baslangi¢ teminati,
takas merkezinde giivence bedeli olarak tutuldugundan ve gerektiginde bu tutardan
alacaklimin hakki tahsil edildiginden c¢agdas Islam hukuku arastirmacilarinin
cogunlugu tarafindan rehin olarak degerlendirilmektedir.’'® Ornegin saticidan alman
baslangi¢ teminati vadede teslim edecegi emtia borcuna; miisteriden alinan baslangic
teminati1 ise vadede teslim edecegi para borcuna karsilik rehindir. Ancak alinan bu
rehni “nakit para” olusturmaktadir. Bu bakimdan mal olan rehinlerden ayrilmakta ve
“diizensiz rehin” olarak kabul edilmektedir.’'” Diizensiz rehin ise Islam
hukukgulariin ittifakiyla caiz kabul edilmektedir.’'® Takas merkezi, bu rehinlerin
teslim edildigi adil kisi mesabesindedir. Bundan dolay1 takas merkezinin rehinlerde
tasarrufta bulunmasi sdzlesmenin mesrliyetinden bagimsiz olarak diistintildiigiinde
cagdas Islam hukukcular tarafindan caiz kabul edilmektedir.’’” Bununla birlikte
teminatlar, bir kisim Islam hukukgusu tarafindan ifa olarak degerlendirilmektedir.>?
Ancak O6denen meblagin bedelin bir kismini olusturdugundan tam 1fa olarak
degerlendirilemeyecegi aciktir. Bununla birlikte kismi ifa olmasi da miimkiin
gozilkkmemektedir. Zira 6denen meblagin bedelin bir boliimii olarak degil, vadeye

kadar emtianin sozlesmede belirlenen fiyatiyla uzlasma fiyati1 arasindaki degisimlerde

SI5Emtia vadeli islem sozlesmesindeki teminatlar, bazi hukukgular tarafindan kaparo seklinde de
degerlendirilmektedir. (Penezoglu, Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 64; Aytag Aydim, islam Hukuku
Acisindan Mali Piyasa ve Mali Piyasa Araclari, Basilmamis Doktora Tezi, S.U.S.B.E., Konya,
2001, s. 511, 513.) Kaparo, Islam hukukunda satim veya kiralama akdinde miisterinin, sozlesmeyi
tamamlamast halinde toplam fiyattan diisiilmesi, feshetmesi durumunda ise akitten donmenin
karsiliginda yaptirim 6zelligini de tagiyan bir hibe olarak mal sahibinde kalmasi sartiyla yaptigi on
ddeme seklinde tanimlanmaktadir. (Cengiz Kallek, “Kaparo”, DIiA, XXIV, s. 339.)

316 Rehin, Islam hukukgularina gére bir alacak karsihginda teminat islevi gérmek ve gerektiginde
bedelinden bu hakki tahsil etmek iizere bir malin alacakl tarafindan alikonulmasini saglayan akdi
veya teminat islevi goren mal ifade etmektedir. (Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 188; Bashir,
Commodity Markets, s. 186, 187; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 990; Bayindir, Mal (Emtia)
Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 185; Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri,
s. 78.)

517 Penezoglu, Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 65.

518 Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 990; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 185;
Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 78.

519 Ali Siileyman, Esvakii’l-miliyye, s. 990; Halit Calis, Hasan Hacak, “Rehin”, DiA, C. XXXIV, s,
541.

520 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 163; Kemal Tevfik Hattab, “Nahve Stk Maliyye Islamiyye”, el-
mu’temerii’l-Alemiyyi’s-salis li’l-iktisadi’l-islami, y.y ., t.y., s. 31.
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olugsmasi muhtemel zararlarin kargilanmasi i¢in teminat (rehin) niteliginde oldugu
ifade edilmektedir. Ayrica baslangig teminat1 ifa olarak kabul edilse®*' dahi semenin
tam olarak 6denmemesinden dolay1r sézlesmeyi her iki bedelin de vadeli oldugu

sozlesme konumundan ¢ikarmamaktadir.>?

2. Siirdiirme Teminatinin Mahiyeti

Stirdiirme teminati, teminat hesabindaki meblagin diisebilecegi asgari tutari
ifade eder. Baska bir ifadeyle teminat olarak bulundurulmasi gereken en az tutara
denir.’>® Hesaplarda tutulan meblag, teminat olarak bulundurulmasi gereken en az
tutarin altina diistiiglinde takas merkezi tarafindan taraflardan ilave tutar istenir. Bu
istenen tutara ise degisim teminat1 ad1 verilir.’?* Takas merkezi nezdindeki hesaplara
yatirilan bu meblag, ¢agdas islam hukukgular: tarafindan taraflara sézlesmede sart
kosulmus yeni bir rehin olarak goriiliir. Cilinki rehin olan baslangi¢c teminati
azaldiginda yerine eklenecek teminatin da rehin hiikkmiinde olmasi gerekir. Bundan
dolay1 siirdiirme teminati rehin olmasi bakimindan sézlesmenin mesrhiyetinden
bagimsiz olarak diisiiniildiigiinde ¢agdas Islam hukukcular1 agisindan herhangi bir

mahzir barindirmamaktadir.’?

3. Teminatlarin Gelir Getirici Mahiyette Kullanim

Satic1 ve miisterinin takas merkezinde bulunan hesaplarina yatirdigi teminatlar,
takas merkezi tarafindan bankalara yatirilarak degerlendirilir. Dolayisiyla bu tutarlara
bankalar tarafindan faiz tahakkuk ettirilir. Islam hukukuna gore rehin veren, rehin
verilen kimseye rehinden yararlanma izni vermedikg¢e rehnin geliri rehin verene aittir.
Bundan dolay1 verilen rehinden yararlanma izni verilmedikge takas merkezi tarafindan
faydalanilmas1 caiz goriilmez. Fakat bu teminatlar, taraflar adina bankalarda
saklandig1 i¢in geliri de taraflara ait olacaktir. Ancak buradaki gelir, bankalara verilen

bor¢ islemi neticesinde gerceklesmistir. Ciinkii bankalarda acilan faizli hesaplarin

521 Akdemir, islam Hukukunda Beyu’l-ma’dim, s. 212.

522 Osmani, “Ukadii’l-miistakbeliyyat”, s. 350; Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 41; Durmus, Fikhi
Acidan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 93.

523 Tunali, Vadeli islemler Piyasalari, s. 96.

524 Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 38; Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 14,

525 Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 185; Ali Siileyman, Esvakii’l-méliyye, s. 995,
996.
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hukuki niteligi borctur. Islam hukukunda borgtan elde edilen gelir ise faiz olarak
goriiliir. Faiz ise Islam hukukuna gore yasaktir. Dolayisiyla sdzlesmenin
mesriiyetinden bagimsiz olarak diisiiniildiigiinde teminatlarn verilmesi Islam
hukukuna gore caiz, fakat bu teminatlardan faizli islem neticesi elde edilen gelir, islam

hukukuna gére caiz degildir.>%°

4. Teminat Mutabakatinin Mahiyeti

Giin sonunda degisime ugrayan emtianin fiyati, takas merkezi tarafindan tespit
edilir ve taraflarin s6zlesmedeki fiyata gore o giinkii kar1 veya zarari belirlenir. Giinliik
olarak gerceklesen bu isleme, “giin sonu hesaplasma” veya “giinliik pazar1 belirleme”
denir. Giin sonu hesaplagsmadan sonra takas merkezi, zarar eden taraftan zararini alip
kar eden tarafa verir. Bu isleme ise teminat mutabakati ad1 verilir.’?’ Emtia vadeli
islem sozlesmesinde gercgeklestirilen teminat mutabakati, hukuki olarak her giiniin
sonunda takas merkeziyle taraflar arasinda yeni bir sozlesme (ters islem) yapilmasi
anlamina gelir. Yani satici, takas merkezine karsi glin sonunda olusan yeni fiyatlar
tizerinden miisteri olurken miisteri ise satict olur. Bu durumda emtianin giin sonu
fiyati, s6zlesme fiyatindan fazla ise miisteri karda satici ise zararda demektir. Sayet
emtianin giin sonu fiyati, s6zlesme fiyatindan az ise satici karda miisteri ise zararda
demektir. Bu uygulama neticesi ortaya c¢ikan kar ve zarar, ger¢ek anlamda kar ve
zarardir. Bundan dolay1 takas merkezi, zarar edenin teminat hesabindan zarar ettigi

miktart alir ve kar eden tarafin teminat hesabina aktarir.>*®

Teminat mutabakati, bir kisim cagdas Islam hukukcular tarafindan caiz
goriilmemektedir. Ciinkii onlara gore fiyat giincellemelerinde yapilan s6zlesme (ters
islem), gercek bir sozlesme olarak degerlendirilmemelidir. Gergek olmamasinin
sebebi, sozlesme yapildiktan sonra taraflarin ana pozisyonlarini devam ettiriyor
olmasidir. Sayet burada yapilan ters islem gercek bir sdzlesme olsaydi taraflarin
sOzlesme sonunda borsadan c¢ikmalari (ana sdzlesmeyi sonlandirmalar) gerekirdi.

Onlara gore teminat mutabakatinda yapilan sdzlesme (ters islem) ger¢ek olmadigindan

526 Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 185.

527 84ati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 40; Ersan, Finansal Tiirevler, s. 21, 26; Uzunoglu, Yeni
Finansman Teknikleri, s. 64.

528 S4ati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 77; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 998; Lahim, Beyu’d-
deyn, C. I, s. 622; Kura b. id, “el-Eshum, el-ihtiyarat, el-miistakbeliyyat, s. 217.
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taraflar icin elde edilecek bir kar veya zarar olmamalidir. Bu durumda zarar eden
tarafin kar eden tarafa verecegi meblag, herhangi bir sdzlesme veya bir karsilik
olmadan temlik etme mesabesindedir. Bu ise onlara goére malin batil yolla yenmesi
kapsaminda degerlendirilir. Ayrica buradaki so6zlesmede kabz gergeklesmez. Yani
satict bedeli, miisteri de emtiay1r kabz etmez. Burada taraflarin asil amaci, fiyat
farkindan kaynakli degisimleri hesaplarina yansitmaktir. Bunun anlaminin ise fiyatlar
iizerinden kumar oynamak (murahene) oldugu ifade edilir.’*° Zorunluluk agisindan
bakildiginda ise taraflar, teminat mutabakatina taraf olmak zorunda degildir. Ciinkii
bor¢ sahibi vadesi gelmeden borcunu ifa etmek istemeyebilir. Fakat sdzlesmede bu
durum taraflara sart kosuldugundan dolay1 gerceklestirilmesi bir zorunluluk halini

almstir.

Bir kisim ¢agdas Islam hukukcusu ise takas merkezinin gerceklestirdigi
teminat mutabakatinin piyasanin sorunsuz bir sekilde c¢aligmasini temin etmek
amaciyla yapildigini iddia eder. Bundan dolay1 onlar, teminat mutabakatin1 maslahat
cercevesinde degerlendirir ve Islam hukuku agisindan caiz oldugunu ifade eder. Ayrica
bu goriisii savunanlar, teminat mutabakatinin {icretli vekalet altinda da
degerlendirilebilecegini iddia eder. Bu durumda takas merkezi, vekaleten satic1 ve
miisterinin yerini alir ve onlar adina teminat mutabakatin1 (ters islemi)

gerceklestirir.>3°

Teminat mutabakatiyla ilgili gorisler degerlendirildiginde gercek bir
sozlesmenin unsurlarini  barindirmamasindan ve taraflar arasinda transferi
gerceklestirilecek gercek anlamda bir kar ve zararin olusmamasindan dolay1 teminat
mutabakatinin caiz goriilmemesi gerektigini diistinmekteyiz. Bu noktada ifade
edilmesi gereken 6nemli bir husus ise emtia vadeli islem s6zlesmesinin fiziki teslimle
sonlanmasi sart kosulsa dahi teminat mutabakatinin her giliniin sonunda
gergeklestirildigidir. Bu durumun fiziki teslimle sonlandirilan emtia vadeli islem
sozlesmesini mesrd kabul eden cagdas Islam hukukgulari icin degerlendirilmesi

gereken 6nemli bir engel olusturdugunu diisiinmekteyiz.

529 Ali Silleymén, Esvakii’l-maliyye, s. 1000, 1001.
330 Bashir, Commodity MarKkets, s. 170.
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B. SOZLESMENIN SONLANDIRILMA YONTEMLERI
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Emtia vadeli islem so6zlesmesi ti¢ farkli sekilde sonlandirilabilmektedir. Bunlar
malin ger¢cek anlamda teslimiyle (fiziki teslim), ters islemle ve nakdi mutabakatla
sonlandiriimadir. Bu sekillere bagl olarak ¢agdas Islam hukukgularinin gériislerinde
ihtilaf meydana gelmektedir. Bu kisimda emtia vadeli islem sozlesmesinin

sonlandirilma yéntemleri islam hukuku agisindan degerlendirilecektir.

1. Fiziki Teslim ile Sonlandirma

Fiziki teslim, emtia vadeli islem s6zlesmesinin konusunun ger¢ek anlamda
miisteriye teslim edilmesidir.’®' Cagdas Islam hukukgular1 emtia vadeli islem
sOzlesmesinin fiziki teslimle sonlandirilmasinin hitkmiinde ihtilaf etmistir. Onlarin bir
kismu fiziki teslimle sonlandirilan emtia vadeli islem s6zlesmesini caiz gérmezken bir

kismi caiz gérmektedir.

Emtia vadeli islem sodzlesmesini fiziki teslimle sonlandirilsa dahi caiz
gérmeyen Islam hukukgularinin esas gerekgesi, her iki bedelin de vadeli oldugu
sozlesmeleri caiz kabul etmemeleridir. Bundan dolay1 onlar, emtia vadeli islem
sozlesmesinin  kurulusta batil oldugunu diistinmekte ve fiziki teslimle
sonlandirilmasina itibar etmemektedir. Bununla birlikte onlar, emtia vadeli islem
sozlesmesinin %3 oraninda fiziki teslimle, %97 oraninda ise nakdi mutabakat ve ters
islemle sonlandirildigini; bundan dolay1 da bu sézlesmelerde caiz olmama hiikmiine
tesir edebilecek diizeyde spekiilasyon gerceklestigini ifade eder. Bundan dolay1 da bu

sozlesmeleri caiz gérmez ve hemen sonlandirilmasi (fesh) gerektigini ifade ederler.3*2

Emtia vadeli islem s6zlesmesinin fiziki teslimle sonlandirilmasi sartiyla caiz
olacagini ifdde eden ¢agdas Islam hukukgulari, her iki bedelin de vadeli oldugu
sOzlesmeleri caiz goriir. Clinkii onlar, her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeleri

yasaklayan rivayetlerin yasaklik konusunda kaynak olamayacagini belirtir ve satigi

531 Chambers, Tiirev Piyasalar, s. 9.

332 Heyet, Kararit ve tavsiyyat, Karar no: 63 (1/7), y.y., 2020, s. 139; Osmani, Buhiis, C. I, s. 135;
Ali Siileyman, Esvakii’l-méliyye, s. 948, 970; Durmus, Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 988;
Ozpolat, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, s. 241.
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Islam hukukuna uygun olan mallarin; faiz, garar ve kumar igermeyen sdzlesmeyle reel
ekonomiye dayali (fiziki teslim) bir sekilde vadeli olarak alinip satilabilecegini
savunur. Ancak onlar, satima konu olan standart nitelikli mallarin depolara teslim
edilmedikge ikinci elde tedaviiliinii caiz gérmez. Bununla birlikte bu s6zlesmelerin
fiziki teslimle sonlandirilmasi sartiyla caiz olacagini ifide eden cagdas Islam
hukukgularindan bazilari, emtia vadeli islem so6zlesmesinin makasit prensibi
cercevesinde degerlendirilmesi gerektigini ifade eder. Onlar, Islam hukukunda malin
korunmasina 6nem verildigini belirttikten sonra giliniimiizde malin korunmasinin
ancak modern riskten korunma yontemleriyle gerceklesebilecegini iddia ederek fiziki
teslimle sona eren emtia vadeli islem sdzlesmesinin caiz goriilmesi gerektigini
savunur. Emtia vadeli islem sozlesmesinin fiziki teslimle sonlanmasi sartiyla caiz
olacagini savunan c¢agdas Islam hukukculari, Refik Yunts Misri, Ayyasi Feddad,
Saati, Bacha, Servet Bayindir ve Ishak Emin Aktepe’dir.>

Ilgili goriisler degerlendirildiginde emtia vadeli islem sozlesmesinin fiziki
teslim sart1 kosulsa dahi caiz olmayacagini ¢iinkii her iki bedelin de vadeli oldugu

sOzlesmelerin caiz olmadigini diistinmekteyiz.

2. Nakdi Mutabakat ve Ters islem ile Sonlandirma

Fiziki teslimle sonlandirilmak istenmeyen emtia vadeli islem s6zlesmesi, nakdi
mutabakat veya ters islemle sonlandirilabilmektedir. Emtia vadeli islem s6zlesmesini
sonlandirma yontemlerinden nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirmada
gerceklestirilen ikinci sozlesmenin mahiyeti iki sekilde degerlendirilmektedir.
Bunlardan birincisi “yeni bir emtia vadeli islem sézlesmesi” kabul edilmesidir. Buna
gore nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirmada gerceklestirilen sézlesmenin
konusu her ne kadar ilk sozlesmeyle ayni Ozelliklere sahip olsa da ondan
bagimsizdir.>* Ikincisi ise ilk sozlesmede vadede teslim alinacak “nitelikleri ve

miktar1 belirlenmis emtianin kabzdan 6nce satimi1” kabul edilmesidir. Buna gore nakdi

533 Musri, el-CAmi’ fi usiili’r-rib4, s. 346; Saati, “Nahve miistekkat maliyye”, s. 77; Feddad, el-Bey’u
ale’s-sifati, s. 113; Bacha, “Derivative Instruments”, s. 14; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem
Sozlesmeleri, s. 193, 197; Aktepe, Finansman Hadisleri, s. 196, 202; Ishak Emin Aktepe,
Sorularla Katihm Bankacihigy, Istanbul, Erkam Matbaasi, 2012, s. 149.

534 Ali Siileymén, Esvakii’l-maliyye, s. 976.
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mutabakat veya ters islemle sonlandirmada gergeklesen ikinci s6zlesmenin konusu, ilk

sozlesmenin konusunun kendisidir.>*

Emtia vadeli islem borsalarinda nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirma
taraflara sart kosulabilecegi gibi sart kosulmayabilir de. Sart kosulmasi durumunda
taraflar emtia vadeli islem sdzlesmesini sadece nakdi mutabakat veya ters islemle
sonlandirabilir. Sart kosulmamasi1 durumunda ise taraflar ister nakdi mutabakatla ister

ters islemle isterse de fiziki teslimle sdzlesmeyi sonlandirabilir.3%

Nakdi mutabakat veya ters islemin sart kosuldugu®*’ veya bunun bir 6rf haline
geldigi durumlarda mal teslimatinin s6z konusu olmayip bunun da amaglanmadigi
bundan dolayr da sozlesmenin konusunun gergek emtiaya dayanmadigi
belirtilmektedir. Bundan dolay1 daha 6nceden agiklandigi tizere konunun “varsayilan
emtia” oldugunu diisiinmekteyiz. Bu durumda dayanak malin fiyat1 arttiginda ya da
azaldiginda bir taraf kazanirken diger taraf kaybedecek ve kaybeden taraf, kaybettigi
meblag1 kazanan tarafa vererek mahsuplagma gerceklesecektir. Bundan dolay1 nakdi
mutabakat veya ters islemle sonlandirilmasinin sart kosulmasi durumunda asil
amaclananin alig-veris olmadig1 c¢linkii emtia transferinin s6z konusu olmadigi
belirtilir. Onlara gore taraflar, kumarbaz gibi sifir toplamli bir oyuna girmektedir.
Bundan dolay1 da islam hukukgular1 tarafindan nakdi mutabakat veya ters islemle
sonlandirilan emtia vadeli islem sozlesmesinin kumar unsuru barindirdigr kabul

edilmektedir.>3®

535 Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 9; Ozpolat, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, s. 218, 222.

536 Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 948; Ancak Emtia vadeli islem sozlesmesinin nakdi mutabakat
ve ters islemle sonlandirilmasi sart kosulmamasi durumunda sonlandirma sekli sozlesmenin sonunda
son miisteri tarafindan netlik kazanacagindan sozlesmede cehalet olustugu ve bu cehaletin
sozlesmeyi ifsad ettigi iddia edilir. (Osmani, Buhis, C. I, s. 133.)

337 Lahim, Beyuw’d-deyn, C. I1, s. 650.

338 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 285; Heyet, Kararat ve tavsiyyat, Karar no: 63 (1/7),
s. 139; Heyetii Rabitati’l-alemi’l-Islami, Kararat, (7/1), s. 120, 122; Osmani, Buhiis, C. I, s. 124,
125, 133; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 815, 946, 980; Muhammed Muhtér es-Sellami, “el-
Ihtiyarat”, Mecelletii mecmai’l-fikhi’l-islimi, 19992, Say1: 7 / I, s. 172; Khan, “Commodity
Exchange and Stock Exchange”, s. 99; Khan, Islamic Future and Their Markets, s. 25; Bayindir,
Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 189, 191, 197; Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri,
s. 167; Bashir, Commodity Markets, s. 37; Hasan, Amelii serikati’l-istismari’l-islami, s. 177;
Kaya, Demir, “Tiirev Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu”, s. 189; Durmus, Emtia Vadeli islem
Sozlesmeleri, s. 10, 11; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 423, 649; Ebl Zeyd, “Miistakkatii’l-maliyye”,
s. 15; Feyyaz, Stku’l-evraki’l-maliyye, s. 35; Halid b. Abdurrahmén b. Nasir el-Mihna, el-
Miistakkat maliyye fikhiyye, y.y, 2013, s. 126.
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Nakdi mutabakat veya ters islemle sonlanan emtia vadeli islem sézlesmesi
finans literatiirinde ise sifir sonuglu islem (zero sum game) olarak
adlandirilmaktadir.>*® Sifir sonuglu islem, taraflarin islemin basinda sahip oldugu mal
varlig1 degerinin islemin sonunda artmamasi anlamina gelmektedir.’*® Sifir sonuglu
olmayan bir alis-verise drnek vermek gerekirse; A ve B’nin iglem 6ncesi toplam mal
varliklarinin 500 birim oldugunu varsayalim ve A sahsi, B kisisinden 1 ton findik alsin.
B, A’ya 1 ton findig1, 3000 birimden sattiginda mal varlig elde ettigi kar oraninda
(6rnegin 50 birim) artacaktir. A’nin mal varhigi ise 250 birim azalmayacaktir. Clinkii
A, 6demis oldugu 250 birim karsiliginda yine 250 birimlik findik elde etmistir. Ozetle
yapilan islemin sonunda taraflarin mal varliklarinin toplam degeri, 500 birimden 550
birime ¢ikarak ekonomik anlamda 50 birimlik arti deger saglanmis olacaktir. Bu
bakimdan findik satis1 bir sifir sonuglu islem degildir. Fakat nakdi mutabakat veya ters
islemle sona eren emtia vadeli islem sdzlesmesi i¢in ayni1 durum s6z konusu degildir.
Ciinki her ne sebeple olursa olsun islemin sonunda taraflarin mal varliklarinin toplam
degeri degismemektedir.>*! Sifir sonuglu bir isleme sdyle bir drnek verebiliriz:
(yukardaki 6rnekten devam edilirse) taraflarin toplam mal varli§i degerinin 500 birim
oldugunu diisiinelim. B, A’ya 250 birimlik 1 ton findig1 vadeli bir sekilde 300 birimden
sattiginda ve islem nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandiginda islemin
sonlandirildig: glinkii fiyatlara gére B nin mal varligi arttig1 oranda (50 birim) A’nin
mal varlig1 azalis gosterecektir (50 birim). Bu durumda A tarafindan 50 birim B’ye
teslim edilecek ya da tam tersi bir durum s6z konusu olacak fakat toplam deger hicbir
zaman degismeyecektir. Ciinkii emtia vadeli islemler nakdi mutabakat veya ters
islemle sonlandiginda bir tarafin kazanci, diger tarafin ayn1 oranda kayb1 anlamina

gelmektedir. Sonug olarak nakdi mutabakat veya ters islemle sona eren bu islemler bir

53 Bozdag, Duman, “Iki Kisili Sifir Toplamli Oyunlar”, s. 45.
340 Kaya, Demir, “Tiirev Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu™, s. 189.
341 Bu durum, taraflarin kazang ve kayiplariim toplammin sifir olmasi anlamna gelir.
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arti deger olusturmamakta®*” ve bu durum kumar unsuru barindirdig seklinde ifade

edilmektedir.’*?

Bu boliimde esas emtia vadeli islem sozlesmesinin caiziyeti bir kenara
birakilarak nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirmadaki hukuki islemlere
odaklanilacaktir. Ciinkii esas emtia vadeli islem s6zlesmesinin mesri kabul edilmedigi
durumda nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirma caiz goriilse dahi emtia vadeli
islem sozlesmesinde gerceklestirilmesi Islam hukukuna gére caiz olmaz. Bununla
birlikte nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirmanin sart kosuldugu durumlarda
emtia vadeli islem sozlesmesinin kumar unsuru barindirdig1 ¢ogunluk ¢agdas islam
hukukcusu tarafindan dile getirildiginden ve tezimizde de bu sekilde bir sonuca
ulasildigindan asagidaki degerlendirmelerimiz nakdi mutabakat veya ters islemin sart

kosulmadigt duruma gore yapilmustir.

a. Nakdi Mutabakat ile Sonlandirma

Yukarida zikredildigi lizere emtia vadeli islem sozlesmesi nakdi mutabakatla
sonlandirldiginda gergeklesen ikinci sOzlesmenin  mahiyeti iki  sekilde
degerlendirilmektedir. Bunlardan birincisi “yeni bir s6zlesme” kabul edilmesi iken
ikincisi “kabzedilmemis malin satimi1” kabul edilmesidir. Bu kisimda bu iki husus

incelenecektir.

2Baz1 Islam hukukculari tarafindan nakdi mutabakat ve ters islemin spekiilasyon amaciyla
gerceklestirilmesi durumunda ekonomiye bir katki sunulmadigr bununla birlikte taraflarn mal
varliklarinin gereksiz yere riske atildigi ifade edilmektedir (Osmani, Buhils, C. I, s. 124.); Nitekim
Almanya bolge ve iist bolge mahkemelerinin kararlarinda somut vadeli islemlerin karmagikliginin
artmasi, uygun olmayan kisilerle ve spekiilasyon amacryla yapilmasi halinde islemin batil goriildiigii
bilinmektedir. (Kaya, Demir, “Tiirev Islemlerin Hukuka Uygunlugu Sorunu”, s. 190, 191.); Ali
Siileyman’a gore ise nakdi mutabakatla sonlandirilmasi sart kosulan emtia vadeli islem s6zlesmesi
kumar unsuru barindirdigindan caiz degildir. Ancak nakdi mutabakatla sonlandirilmasi sart
kosulmayan sozlesmeler, ona gore kumarin bir gesididir. Ciinkii satic1 veya miisteriden birisi dahi
teslimat olmaksizin bu sdzlesmeyi yapmaya niyet ettiginde teslimati diisiinmeyen taraf fiyati lehine
gordiigiinde fiyat farkinm1 kabzeder, aleyhine oldugunda ise fiyat farkini dder. Bu da ona gore her iki
tarafin da belirsizlik tagimakla birlikte riski kesinlesmis bir sdzlesmeye dahil oldugu anlamina gelir.
Ciinkii her iki tarafin veya birisinin sdzlesmeyi bu niyetle gergeklestirmesi, sadece bir tarafin
kazanacag bir sozlesmeyi gerceklestirmektir. Bu ise ona gore kumar manasindadir. (Ali Siileyman,
Esviakii’l-maéliyye, s. 946.)

33 Khan, “Commodity Exchange and Stock Exchange”, s. 98; Darir, Garér, s. 619; Bayindir, Mal
(Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 190; Durmus, Fikhi Acidan Giiniimiiz Para Miibadelesi
Islemleri, s. 91; Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 8; Penezoglu, Vadeli islem Sézlesmeleri, s.
221.
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1) Nakdi Mutabakatin Yeni Bir Sozlesme Kabul Edilmesi

Nakdi mutabakatla sonlandirmada gergeklesen ikinci sdzlesme, hukuki olarak
takas merkezi ile satic1 veya miisteri arasinda gerceklesir. Nakdi mutabakatin yeni bir
s6zlesme oldugu varsayilmasi durumunda ilk s6zlesmedeki satici, vadede uzlagma
fiyat1 iizerinden ayni1 miktar ve 6zelliklere sahip yeni ve pesin bir sozlesmeyle takas
merkezine kars1 miisteri olur. Ik sdzlesmedeki miisteri ise vadede uzlasma fiyati
tizerinden ayni miktar ve Ozelliklere sahip yeni ve pesin bir sdzlesmeyle takas
merkezine karsi satict olur. Her iki durumda da taraflarin ilk gerceklestirdigi
sozlesmeyle nakdi mutabakatta gerceklestirdigi pesin nitelikli ikinci sdzlesmenin
konusu birbirinden bagimsizdir. Bunun sonucunda nakdi mutabakati gergeklestiren
taraf, takas merkezine kars1 hem alacakli hem de borglu olacagindan takas merkeziyle
arasinda takaslagma (mahsuplasma) gerceklesir. Bu durumda ilk sdzlesmenin fiyatiyla
uzlagma fiyatinin farkli olmasi durumunda aradaki farkin bedeli, aleyhine olan taraftan
lehine olan tarafa 6denir. Ik sézlesmenin fiyatiyla uzlagsma fiyatiin birbirine esit

olmasi durumunda ise taraflar arasinda herhangi bir nakit akis1 s6z konusu olmaz.>**

Nakdi  mutabakatla  sonlandirmada  taraflar arasinda  takaslasma
gerceklesmesinin sebebi, ikinci sdzlesmenin konusunun da ilk sézlesmeyle ayni
miktara ve zelliklere sahip olmasidir. Islam hukukunda borcun sonlandiriimasinda
esas olan ifa ise de ifa disinda da borcu sona erdiren yontemler bulunmaktadir.

545 ve Islam hukukgularina gore herhangi bir

Takaslagsma ise bu yontemlerdendir
mahz(r tasimamaktadir.>*® Takaslasma; cins, nitelik ve vade agisindan aymi olan
alacaklarmn karsilikli olarak diistiriilmesidir. Bu sekilde takaslasilan alacaklar hitkkmen
kabzedilmis sayilir. Takasi gerceklestirilen bor¢ ve alacagin degeri, esit olmasi

durumda karsilikli olarak diiserken farkli olmasi durumunda alacagi az olan tarafin

54 Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 44, 45; Penezoglu, Vadeli islem Sozlesmeleri, s. 71; Ali
Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 976; Tunali, Vadeli islemler Piyasalari, s. 98.

545 Aybakan, Borglarn ifés, s. 93; Ozsahin, Vadeli islem Sézlesmesi, s. 47.

546 Tbn Niiceym, Bahru’r-riik, C. VI, 217; Nevevi, Ebii Zekeriyya Muhyiddin Yahya b. Seref b. Niri,
Ravzatii’t-Talibin ve Umdetii’l-miittakin, thk. Adil Ahmed Abdilmevcid, Ali Muhammed
Muavvaz, Beyrit, Daru alemi’kiitiib, 2003, C. VIII, s. 519; Buhiiti, Kessafii’l-kina’, C. IIL, s. 362;
Fuad Kasim Mesdid Kéasim es-Suaybi, el-Mukéassa fi’l-muiameliti’l-masrafiyye: Dirase
mukirane beyne’l-kiniin ve’s-Seriati’l-Islimiyye, Beyrit, Mensuratii’l-Halebi el-Hukukiyye,
2008, s. 41, 52; Suaybi, el-Mukassa, s. 41, 52; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 661.
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kars1 tarafa 1fa yiikiimliiligii devam eder. Bu sekilde her iki taraf da borgtan kurtulmus

olur ve takas merkezine verilen teminat, giincel haliyle serbest kalir.>*

lgili goriisler degerendirildiginde nakdi mutabakatin yeni bir sézlesme kabul
edilmesi durumunda nakdi mutabakatla sonlandirmada gerceklesen ikinci sozlesme
pesin nitelikli oldugundan caizdir. Bu durumda taraflar arasinda takaslagma
gerceklesmektedir. Takaslasma ise Islam hukukgularina gére herhangi bir mahzir
tasimamaktadir. Bu durumda nakdi mutabakat yonteminin herhangi bir mahzur
barmdirmadigi sdylenebilir. Ancak nakdi mutabakatin emtia vadeli islem
sOzlesmesinin mesriiyeti ve / veya yapilis amacit gibi konularla beraber

degerlendirildiginde caiz olmadigr®*® ifade edilebilir.

2) Nakdi Mutabakatin Kabzedilmemis Malin Satiin Kabul

Edilmesi

Nakdi mutabakatla sonlandirmada gergeklesen ikinci sdzlesmenin
kabzedilmemis malin satimi oldugu varsayildiginda gerceklesen ikinci sézlesmenin
konusunu ilk sézlesmedeki konu olusturmaktadir. Bu goriise gore hukuki anlamda
nakdi mutabakat, ilk s6zlesmenin vadesinde emtia teslim alinmadan gerceklestirilen
pesin nitelikli ikinci bir s6zlesmedir.>* Bu durumda kabzedilmemis malin satimi

konusu giindeme gelmektedir.

Nakdi mutabakatin kabzedilmemis malin satim1 kabul edilmesi durumunda ilk
sozlesmedeki miisteri, vadede standart nitelikteki emtiayr kabzetmeden saticisina

(takas merkezi®*") pesin olarak satar. Ciinkii ilk s6zlesmede satic1 olan takas merkezi

47 KaradAgi, Buhis fi fikhi’l-muimelati’l-maliyye, s. 217; Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 691; Kura
“el-miistakbeliyyat ve enva’uha”, s. 217; Abdulaziz b. Ibrahim es-Siibl, “Suverii beyu’d-deyn bi’d-
deyni’lleti intekaza fiha’l-icma”, Mecelletii’l-cemiyyeti’l-fikhiyyeti’s-Suudiyye, t.y., y.y., s. 370;
Ali Siileyméan, Esvakii’l-maliyye, s. 641, 656, 980; Cink, et-Tekabiid, s. 62, 63; Ozsahin, Vadeli
islem Sozlesmesi, s. 47.

548 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 287; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri,
s. 197.

% Osmani, “Ukddii’l-miistakbeliyyat”, s. 352, 353; Osmani, Buhiis, C. I, s. 133, 135; Durmus, Fikhf
Acidan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 78, 92, 152; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s.
189

550 Ali Siileymén, Esvakii’l-maliyye, s. 971, 972; Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 44.
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' Bu durum selem

ikinci sozlesmede miisteri konumuna ge¢mektedir.’
sO0zlesmesindeki konunun (miislemiin fih), vadede miisteri (rabbii’s-selem) tarafindan
kabzedilmeden saticisina (miislemiin ileyh) pesin olarak satilmasina®? veya selem
sozlesmesindeki konunun kabzedilmeden miisteri ile satici arasinda ikale yapilmasina
kiyas edilmektedir.>>® Ciinkii standart nitelige sahip kabzedilmemis malin saticisina
satilabilmesi veya bu mal hakkinda saticisiyla ikale yapililabilmesi Islam hukukunda

selem s6zlesmesinde gerceklesmektedir.

Nakdi mutabakatla sonlandirmadaki ikinci sézlesmenin kabzedilmemis malin
satim1 kabul edilmesi durumunda miisteri ile takas merkezi arasinda takaslagsma
gerceklesir. Buna gore miisteri karda ise takas merkezi alim-satim arasindaki farki

oder. Miisteri zararda ise takas merkezi alim-satim arasindaki farki miisteriden alir.3>*

Selem soOzlesmesindeki malin miisteri tarafindan kabzedilmeden saticisina
pesin bedelle satilmasinin mesriiyeti Islam hukukcular1 arasinda tartismalidir.

Cogunluk Islam hukukgusu bu durumu caiz gérmez.>** ibn Teymiye, Ibn Kayyim, gida

551 Osmani, Buhis, C. I, s. 127; Ali Silleymén, Esvakii’l-miliyye, s. 976; Ozsahin, Vadeli islem
Sozlesmesi, s. 47; lk sdzlesmedeki miisteriyi takas merkezinin olusturmasi durumunda nakdi
mutabakatla sonlandirmada takas merkezi emtiayi saticiya pesin olarak satar.

532 ahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 172; Nakdi mutabakat uygulamasinda vadede gergeklestirildigi
varsayilan ikinci sézlesmenin pesin nitelikte oldugunun iddia edilmesine ragmen bazi ¢agdas Islam
hukuku miiellifleri tarafindan alacagin alacak karsiligi satimi (beyu’d-deyn bi’d-deyn) agisindan
degerlendirilmesi hususu islam hukukunda alacagin pesin nitelikte olsa da kabzdan &nce “deyn”
olarak isimlendirilmesindendir. Bu durumun kabzdan 6nce satim konusuna dayandigi, aradaki farkin
ise lafzi oldugu iddia edilmektedir. (Ozpolat, Emtia Tiirev Sézlesmeleri, s. 228, 229, 230.)

553 Karadagi, Ali Muhyiddin Ali, Selem ve tatbikatiihii’l-muésira, Beyrit, Daru’l-besairi’l-Islamiyye,
2010, s. 50; Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 17; Ozpolat, Emtia Tiirev Sézlesmeleri, s. 222

534 Bu durumda takas merkezi, lizerine alacag: yiikiimliiliigii satin almak isteyen bagka bir tarafa satar.
Baoylece takas merkezi net sifir pozisyona sahip olmus olur. (Kura b. Id, “el-Eshum, el-ihtiyarat, el-
miistakbeliyyat, s. 217; Ali Siilleyman, Esvakii’l-maliyye, s. 971, 972; Ozsahin, Vadeli islem
Sozlesmesi, s. 44, 45.)

3 Hanefl hukukgular alacagin borgluya satimim caiz kabul etmektedir. Ciinkii onlara gore alacak,
zimmette nitelikleriyle sabit hiikkmi bir maldan ibarettir. Onlara gore alacagmn satisinin
yasaklanmasinin gerekcesi, miisteriye teslim edilemeyebilecek olmasindan kaynaklanan risk ve
bunun sonucunda olusacak garardir. Fakat Hanefl hukukgular, alacagin borgluya satilmasinda teslim
edememe gibi bir durum oldugunu diisiinmez. Bunun nedeni ise alacagin zaten bor¢lu kimsenin
zimmetinde bulunmasidir. (Kasani, Bedaiu’s-sanai, C. V, s. 148.) Ancak Hanefl hukukgulara gore
selem sozlesmesinde miisterinin, kabzedilmemis mali -saticisina bile olsa- satmasi, sirket kurmasi,
murabaha veya tevliye yapmasi caiz degildir. Ciinkii bu durum onlara gére menkulii kabzdan 6nce
satmaktir ve caiz degildir. (Ibn Abidin, Reddii’l-Muhtar, C. V, s. 130.) Semerkandi soyle soyler:
Selem sozlesmesinde kabzedilmemis malin (miislemiin fih) saticisina satilmasi (istibdal) caiz
degildir. Bu, satim sdzlesmesindeki muayyen malin, saticisina pesin bedelle satilmasina benzer.
Selem sozlesmesindeki kabzedilmemis mal ise standart nitelikli olmasina ragmen muayyen nitelikli
kabul edilir. Bundan dolay1 menkul malin kabzdan &nce satimina benzer ve diger alacaklardan farkli
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olarak caiz degildir. (Semerkandi, EbG Bekir Alaaddin Muhammed b. Ahmed Ebi Ahmed,
Tuhfetii’l-fukaha, Beyrit, Daru’l-kiitiibi’l-ilmiyye, 1984, C. 11, s. 17.)

Safii hukukgular, alacagin borcluya satimini alacagin miistekar olup olmamasina goére degerlendirir.
Onlara gore kisinin miilkiyeti alacak ilizerinde miistekarsa kabzdan dnce bor¢luya satilmasi caizdir.
Sayet kisinin miilkiyeti alacak lizerinde miistekar degilse borgluya satis1 caiz degildir. (Sirazi, el-
Miihezzeb, C. 1, s. 263.) Nevevi ve Remli’ye gore selem sozlesmesinde kabzedilmemis malin,
bugday ile arpanin degisiminde oldugu gibi baska bir cinsle veya Anadolu bugday: ile durum
bugdayinda oldugu gibi bagka bir nev’ ile istibdali caiz degildir. Ciinkii bu durum kabzdan 6nce akdin
konusunun satimina benzer. (Nevevi, Minhac, c. I, s. 165.) Safil hukukgular, selem sézlesmesinde
kabzedilmemis malin bor¢luya satiminin caiziyetinin gerekg¢esini de malin miilkiyetinin miistekar
olup olmamasina baglar. Onlara gore selem sozlesmesindeki kabzedilmemis malin miilkiyeti
miistekar degildir. Bundan dolayi satimi caiz degildir. Clinkii teslimi imkansiz hale gelirse s6zlesme
kendiliginden son bulur. Ayrica onlar, bir diger gerekce olarak Ibn Abbas hadisini gosterir. Ibn
Abbas’a “hulle ile dlgiilerek satilan unda” selem yapan ve vadesi geldiginde “hulle ile satin alinan
unu” selem saticisinda bulamayan bununla birlikte “senden her bir hulle un i¢in iki hulle sirke
alayim” diyen bir kimse hakkinda soruldu. ibn Abbas ise bunu kerih gérdii. Bu gerekgelerden dolay1
Safii hukukgulara gore selem sozlesmesinde kabzedilmemis malin satisi caiz degildir. (Sirazi, el-
Miihezzeb, C. 1, s. 263; Nevevi, el-Mecmu’, C. IX, s. 272.)

Hanbeli hukukgular arasinda alacagin borgluya pesin bedelle satimi hakkinda iki goriis
bulunmaktadir. {lki caiz olmadigidir. ikincisi ise caiz oldugudur ki mezhepte sahih olan gériis bu
sekildedir. Tbn Kuddme konuyla ilgili olarak bir kimsenin, gida maddesi alacagi varsa onu
kabzetmeden {igiincii bir kimseye satmasinin caiz olmadigin ifdde eder. Ciinkii onu teslim etmeye
gli¢ yetiremez. Fakat mezhepte sahih olan goriise gore alacagin, borglu kimseye satisi caizdir. Delil
olarak ise ibn Omer hadisi gosterilir. Ibn Kudime’ye gore selem sézlesmesinde kabzedilmemis malin
saticisina satilmasi ise farkli bir nesne almak demektir. Bu durum alacak ister mevcut ister madum
ister kiymetce selem alacagina esit ister fazla isterse de az olsun her haliikdrda caiz degildir. Ciinkii
Hz. Peygamber (s.a.v.) soyle buyurmustur: “Her kim selem yaparsa onu baska bir seye ¢evirmesin.”
Ayrica selem sozlesmesinde kabzedilmemis malin yerine baska bir sey almak satis anlamina
gelmektedir. Bu ise bagkasina satista oldugu gibi caiz degildir. (Ibn Kudame, el-Mugni, C. IX, s.
370.)

“Her kim selem yaparsa onu baska bir seye gevirmesin.” hadisi her ne kadar Ibn Hacer tarafindan
zay1f kabul edilse de Islam hukukgularinin ¢ogunlugu, selem sozlesmesinde kabzdan énce malin
satiminin yasakligin1 Hz. Peygamber’in (s.a.v.) “Kim selem s6zlesmesi gerceklestirirse mali teslim
almadan baskasina satmasin” hadisine dayandirmaktadir. (Ibn Hacer, Telhisii’l-habir, C. III, s. 225;
Ibn Teymiye, Mecmiiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 514; Bashir, Commodity Markets, s. 196.)
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maddesi disindaki emtiada Maliki hukukgular ve baz1 islam hukukgulari ise bu durumu
caiz goriir.>>® Bu baglamda cagdas Islam hukukcularinin bir kismi bu hususu belirli

sartlarla®>’ bir kism1 mutlak olarak caiz goriirken®>® bir kismi caiz gérmez.>>’

356 Maliki hukukgulara gére satim ve selem sézlesmesinde gida maddesi disindaki nesnelerin kabzdan
Once saticisina da saticisi disinda birine de satimi caizdir. Ciinkii onlara gore hadiste yasaklanan
sadece gida maddeleridir. Bunun disinda kalan nesneler icin bir yasaklik séz konusu degildir. (ibn
Riisd (el-Hafid), Bidayetii’l-miictehid, C. II, s. 205; Abderd, et-Téc ve’-iKlil, C. IV, s. 542; Karafi,
ez-Zehira, C. V, s. 265.) Bununla birlikte Maliki hukukgular miislemiin fihin saticisina satilmasini
ii¢ sartla caiz goriir. Bunlar:

1. Miislemiin fih, kabzdan 6nce satilabilecek cinsten bir sey olmalidir. Oregin bir kimse elbise
karsilig1 hayvanda selem gerceklestirse ve hayan karsiliginda dirhem alsa caiz olur. Ciinkii hayvanin
kabzdan 6nce satimi caizdir.

2. Miislemiin fihin satim1 karsilig1 alinan, pesin satislarda miislemiin fih karsilig1 satisin caiz oldugu
seylerden olmalidir. Ornegin dirhem karsiig1 elbisede selem sdzlesmesi gerceklestirilse ve elbise
yerine bakir kap alinsa caiz olur. Ciinkii bakir kabin elbise karsilig1 pesinen satisi caizdir.

3. Miislemiin fihin satim1 karsilig1 alinanm, rasii’l-mal ile uyumlu olmasi gerekir. Ornegin dirhem
kargilig1 hayvanda selem sozlesmesi gerceklestirilse ve hayvan karsiligi elbise alinsa caiz olur.
Ciinkii dirhem karsilig1 elbisede selem yapmak caizdir. (Harasi, Serhu’l-Kebir, C. V, s. 227.)

bn Teymiye ve ibn Kayyim ise mezhepte esas kabul edilmeyen bir goriiste Ahmed b. Hanbel’in bu
hususu caiz gordiigiinii ifade eder. Onlar, kabzedilmeyen malin saticisina satilabilmesinin gerekgesi
olarak sunlar1 zikreder:

1. ibn Omer hadisi. ibn Omer’den sdyle rivayet edilir: Ben Baki’de develeri dirhemle satiyor yerine
dinar altyordum; bazen de dinarla satiyor, yerine dirhem aliyordum. Rasuliillah (s.a.v.) buyurdular
ki: “Ayrilmadan once aranizda bir alacak-verecek bulunmadigi takdirde bunda bir beis yoktur.”
(Ahmed b. Hanbel, el-Miisned, IX, s. 390; Malik, el-Muvatta, C. 111, s. 239; Ebt Davad, “Buyu”,
14; ibn Mace, “Buyu”, 51; Nesai, Siinenii’n-Nesai, “Buyi”, 52.)

2. Ibn Abbas: Gida maddesinde selem yaptiginda ve vadede saticida gida maddesini bulamadiginda
daha azimi al ve iki kere kar etme. Bu durum, hasar sorumluluguna girmeyen miislemiin fihin vadede
kiymetinden daha azi bir degerle saticisina satilabildigi anlamina gelmektedir. Sayet daha fazlasina
satarsa hasar sorumlulugu istlenilmeyenden kéar elde edilmesi sdz konusu olur ki bu durum Hz.
Peygamber (s.a.v.) tarafindan yasaklanmaktadir.

3. Kabzdan 6nce standart nitelikli degil muayyen nitelikli mallarin satimi yasaklanmigtir. Cilinki
muayyen nitelikli mallarda teslime gii¢ yetirememekten kaynakli garar varken zimmette sabit olan
mallar i¢in bu durum sz konusu degildir.

Onlara gore zikredilen bu illetler selem sézlesmesindeki kabzedilmemis ve zimmette sabit mallarda
olmadigindan ikinci s6zlesme, asli olan cevaz ve sahih olmaya doniigiir.

4. Kabzdan once alacagin saticiya satilmasinda muavaza manasi kadar istifd manasi da vardir.
Bundan dolay1 islam hukukuna gore muteber bir mana gerceklesir ki o da zimmetlerin borgtan beri
olmasidir. (Ibn Teymiyye, Mecmiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472, 500, 517, ibn Kayyim, I’lamii’l-
muvakKiin, C. III, s. 340.)

357 Selem sozlesmesinde kabzdan 6nce satimi belirli sartlarla caiz géren Darir, gida maddesi olsun veya
olmasin iki sart arar. Bunlar, selem bedelinin kabzedilmemis mala uygun olmasi (faize diismemek
icin) ve bedelin kabzedilmemis malin fiyatindan (s6zlesmedeki bedel) fazla olmamasidir. Garar ise
ona gdre burada s6z konusu degildir. Cilinkii standart nitelikli mallarda teslim edilememe illeti yoktur.
Ancak ona gore selem sozlesmesindeki kabzedilmemis malin, verilen bedelden daha fazlasina
satilmasi1 Ibn Abbas’in rivayetinde menedilen selem miisterisinin iki kere kar elde etmis olmasina
sebep oldugundan caiz olmaz. Bununla birlikte o, selem miigterisi alacaktan daha fazla almadig:
siirece kabzdan Oonce satimda bir mani gérmez. Ciinkii bu sekilde selem miisterisinin iki defa kar
etmesi 6nlenmektedir. (Darir, “Beyu’d-deyn”, s. 43, 45.)

Istibdal, kabzdan 6nce satima benzetilmistir. Ancak istibdalde muteber olan gériis istibdalin yeni bir
satis degil fesih oldugu yoniindedir. (Hamza Aktan, islam Bor¢lar Hukukunda Selem ve Istisna
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Ilgili goriisler incelendiginde nakdi mutabakatla sonlandirmada gergeklesen
ikinci sbzlesme, baz1 ¢agdas Islam hukukcular1 tarafindan selem sézlesmesindeki
kabzedilmemis malin (miislemiin fih) saticisina satimina kiyas edilmektedir. Ciinkii
emtia vadeli islem soOzlesmesindeki kabzedilmemis mal, selem soézlesmesindeki
kabzedilmemis malla ayni niteliktedir. Selem s6zlesmesindeki kabzedilmemis malin
vadede kabzedilmeden saticisina  satiminin  caiziyetiyle ilgili = gorisler
degerlendirildiginde ise emtia vadeli islem sozlesmesindeki kabzedilmemis malin
vadede saticiya kabzdan once satilmasiyla ilgili sOyle sdylenebilir: Kabzedilmemis
malin sattiminin yasakakliginin gerekgeleri garar, faiz ve hasar sorumlulugu
iistlenilmeyenden kar elde edilmesidir.’®® Emtia vadeli islem sdzlesmesine konu
edinilen emtianin standart nitelikli olmasindan dolay1 gararin; aralarinda faiz cereyan
eden mallardan olmamasindan dolay1 da faizin gerceklesmedigi sdylenebilir. Ancak
kabzedilmemis emtia, vade giiniiniin fiyatiyla geri satildigindan dolayr hasar
sorumlulugu iistlenilmeyenden kar elde edilmesi, uzlasma fiyatina baghdir. Bu
durumda uzlasma fiyat1 sézlesmedeki fiyattan az oldugunda veya sozlesme fiyatina

esit oldugunda hasar sorumlulugu iistlenilmeyenden kar elde edilmemis olacaktir.

AKkitleri, Basilmamis Doktora Tezi A.U.S.B.E., Erzurum, 1976, s. 133.) Darir de bu goriisii
benimseyerek selem sozlesmesinde alacagin saticisina satimimin bir satig olmadigini diisiiniir. Ona
gore bir satis oldugu kabul edilse bile o, s6zlesme bedelinden daha fazlasina satilmamasi gerektigini
diigiiniir. Bununla birlikte Darir, selem sdzlesmesinde yukarda zikredilen sartlar muvacehesinde
kabzdan once satimm gergeklestigini diisinmez. Ciinkii onun cevaz veridgi istibdalde Islam
hukukgularinin cumhurunun belirttigi gibi faiz, hasar sorumlulugu istlenilmeyenden kar elde etme
ve garar mevzu bahis degildir. (Darir, “Beyu’d-deyn”, s. 43, 44.)

558 Kabzdan once satimi mutlak manada caiz goren Ali Siileyman, nakdi mutabakatta miisterinin
kabzedilmemis mal1 satictya pesin olarak satmasinin caiz oldugunu ifdde eder. Ciinkii o, standart
nitelikli mallarin saticisina satimiyla muayyen nitelikli mallarin saticisina satimi arasinda bir fark
gormez ve Islam hukukgular1 arasinda tercih edilen goriise gére muayyen nitelikli mallarin (mebi’)
saticisina satilmasinin caiz oldugunu belirtir. Ayrica o, nakdi mutabakatta kabzedilmemis malin
borgluya satilmasinda beyu’d-deyn bi’d-deyn’in olmadigini ¢iinkii bedellerden birisinin pesin
oldugunu ve akit meclisinde kabzedildigini ifide eder. Bununla birlikte Ali Siileyman, her ne kadar
emtia {lizerine gerceklestirilen nakdi mutabakat caiz olsa da ona gére miisteri, emtiay1 batil bir
sozlesmeyle almistir. Bundan dolay1 emtiaya malik olamaz. Bu durum miisterinin, malik olmadigi
emtiay1 satictya satmasi anlamina gelir. Bu ise Ali Siileyman’a gore caiz degildir. Bu sebepten dolay1
0, nakdi mutabakati caiz gormez. (Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 976, 977.)

5% Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 287; Heyetii Rabitati’l-alemi’l-Islami, Kararat, (7/1), s.
122; Osmani, Buhiis, C. I, s. 134; Osmani, “Ukdii’l-miistakbeliyyat”, s. 349.

360 fbn Kudame, el-Mugni, C. 111, s. 330; Sahni{in, Miidevvenetii’l-kiibra, C. IV, s. 87; Darir, “Beyu’d-
deyn”, s. 44; Hammad, Kazaya fikhiyye muésira, s. 198, 201; Karadagi, Feshu’d-deyn fi’d-deyn,
s. 37.
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Uzlagma fiyati, sozlesme fiyatindan fazla oldugu durumda ise hasar sorumlulugu

iistlenilmeyenden kar elde edilecektir.>®!

Organize piyasalarda nakdi mutabakat, so6zlesmenin basinda taraflara sart
kosulabilecegi gibi sart kosulmayabilir de. Nakdi mutabakatla sonlandirmanin sart
kosulmast durumunda sozlesmede kumarin unsuru bulundugundan dolay1 caiz
olmadig1 sonucuna ulasmaktayiz. Nakdi mutabakatla sonlandirmanin sart kosulmadigi
durumda ise borsalarda %97 oraninda nakdi mutabakatla sonlandirma
gerceklestirildiginden ve Islam hukukunda hiikiim yaygin olana gére verildiginden’®?
sozlesmelerin nakdi mutabakatla sonlandirilmasi sart kosulmus gibi diisiiniiliir ve

Islam hukukuna gore hiikkmen sdzlesmede kumar unsurunun bulundugu sdylenebilir.

Bazi cagdas Islam hukukgular, nakdi mutabakatin “ikale” cercevesinde
degerlendirilmesi gerektigini ifdde eder. Bu durumda miisteri, mali kabzetmeden

saticiyla ikale yapar. Buna gore taraflar birbirine bedelleri verme borcu altina girer.%

Islam hukukgular1 arasinda ikalenin fesih mi yoksa yeni bir satis m1 oldugu

364 fkalenin yeni bir satis kabul edildigi durumda miisteri, kabzetmedigi

tartismalidir.
mali satictya ikale yapilan giinkii fiyattan satar ve taraflar bedelleri kars1 tarafa verme
yiikiimliiliigli atina girer. Bu durum nakdi mutabakatla sonlanan emtia vadeli islem

sOzlesmesine uygulandiginda miisteri, kabzetmedigi mali takas merkezine ikale

561 Bir kistm ¢agdas Islam hukukgusu tarafindan kabzedilmemis malin giiniin kuruyla geri satilmasi
durumunda hasar sorumlulugu iistlenilmeyenden kéar elde edilmesi durumunun olmad: iddia edilir.
Onlar buna delil olarak ibn Omer’in Baki’de develeri satimiyla ilgili hadisi gosterir. Ciinkii onlar,
hadisi Hz. Peygamber (s.a.v.) giinlin kuruyla yapilmasi sartiyla standart nitelikli alacagin geri
satilmasinda bir beis gormedigi seklinde yorumlar. (Karadagi, Selem, s. 58; Ali Siileymén, Esvakii’l-
maliyye, s. 977.) Ancak bu goriis ibn Omer hadisinden boyle bir anlamin ¢ikarilamayacagi seklinde
elestirilmektedir. Séyle ki: Tbn Omer hadisinde bir malin dinar karsilig1 satim1 s6z konusudur. Ancak
dinar bulunamadigindan yerine dirhem alinmistir. Borcun baska bir para birimiyle adalete uygun bir
sekilde ifas1 ise ancak giiniin kuruna dikkat edilerek miimkiin olacaktir. Ciinkii sayet bdyle yapilmaz
ise bor¢ ya fazla ya da eksik 6denmis olur. Bu ise sozlesmede taraflarin anlastiklar1 fiyatin
degistirilmesi anlamina gelir ve taraflarin rizasini zedeler. (Durmus, Fikhi A¢idan Giiniimiiz Para
Miibadelesi islemleri, s. 96.)

362 Mecelle md. 41, 42.

563 Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 17; Aybakan, Bor¢larm ifasi, s. 99.

%4 Ebll Hanife’ye gore ikale fesihtir. (Serahsi, el-Mebsit, C. XXIX, s. 57.) Malik’ten bu mesele
hakkinda iki rivayet bulunmaktadir. Birincisine gore satistir. (Sahnin, Miidevvenetii’l-kiibra, C.
IV, s. 69.) ikincisine gore ise fesihtir. Safi ve Ahmed b. Hanbel’den de iki goriis rivayet edilmistir.
Birincisine gore fesih (Ibn Kudame, el-Mugni, C. IV, s. 343; Buhti, Ravzii’l-murbi, C. I, s. 224),
ikincisine gore ise satistir. (Ibn Hazm, el-Muhalla, C. IV, s. 115; Aktan, Selem ve istisna, s. 133;
Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 17.

166



yapildig1 giinkii fiyattan satar ve taraflar arasinda takaslasma gergeklesir.’®®> Bu
mesele, Islam hukukgularma gére selem sozlesmesinde kabzdan dnce malim satimi
cercevesinde degerlendirilmektedir. Bu husus ise yukarda izah edildiginden burada

36 ise miisteri,

ayrinttya girilmeyecektir. Ikalenin fesih kabul edilmesi durumunda
kabzetmedigi mal {izerine yapilan sézlesmeyi fesheder. Bu mesele Islam hukukuna
gore selem sozlesmesinde ikale yapilmasina kiyas edilebilir. Bu durumda selem
bedelinin (ra’sli mali’s-selem) miktar ve sifat bakimindan mislinin iade edilmesiyle
ikale gerceklestirilir.’®” Yani satic1, kabzettigi bedeli geri verir. Bu durum emtia vadeli
islem s6zlesmesindeki nakdi mutabakata uygulandiginda miisteri ile satict arasinda

herhangi bir mal transferi olmayacaktir. Cilinkii taraflar arasinda daha Onceden

herhangi bir mal (semen - emtia) transferi olmamaistir.

Igili goriisler degerlendirildiginde islam hukukgulari tarafindan ikalenin hem
satig hem de fesih olarak degerlendirildigi goriilmektdir. Sayet emtia vadeli islem
sozlesmesinde ikale satis kabul edilirse mesele kabzedilmemis malin satimi
cercevesinde degerlendirilir. Sayet emtia vadeli islem s6zlesmesinde ikale fesih kabul
edilirse taraflar arasinda herhangi bir para veya mal transferi olmadan sozlesme

sonlandirilacaktir.

565 S4ati, “Sharia Compatible Futures”, s. 17; Selem s6zlesmesinde ikéle satim kabul edilirse islemin

caiziyeti, ger¢eklesen ikinci sozlesmenin bedelinin kabzedilmemis malin bedelinden (sézlesme
bedeli) az veya fazla olmasima gore Islam hukukgular arasinda ihtilaflidir. Bedelin ilk s6zlesmeyle
ayni olmasi durumunda ikalenin caiziyeti hususunda Islam hukukgular1 arasinda ittifak bulunurken
bedelin farkli olmas1 durumunda ikalenin caiziyeti hakkinda ihtilaf bulunmaktadir. Bununla birlikte
bedelin fazla oldugu durumlarda ikale yeni bir sézlesme kabul edilir. Bedelin az oldugu durumlarda
ise Ebi Ylisuf’a gore yeni bir sézlesme iken Muhammed’e gére fesihtir. (Ibn Hiimam, Kemaleddin
Muhammed b. Abdiilvahid b. Abdiilhamid: Fethii’l-kadir, Beyrtt, Darii’l-kiitiibi’l-Ilmiyye, 2003,
C. VI, s. 451, 452, 453; Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 17.) Selem sozlesmesinde kabzdan
once satim yasagina diismemek icin bir hile olarak ikaleye bagvuruldugu da goriilmektedir. Buna
gore taraflar, yapilan ikdle islemi sonucunda oncelikle sdzlesmeyi fesheder. Ardindan miisterinin
saticiya teslim ettigi bedel, sebepsiz zenginlesme sebebiyle saticinin zimmetinde kalir. Semen
hiikmiinde olan bu alacakla ise miisteri rahatlikla baska bir sey satin alabilir. Safii ve Kadi Ebt Ya’la
bu goriistedir. Ebu Hanife ise bu durumu caiz gérmez. (Sirbini, Mugni’l-muhtic, C. II, s. 115; ibn
Kudame, Mugni, C. IV, s. 337; Aybakan, Bor¢larin ifasy, s. 99.)

5% Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerdeki ikéleyi fesih olarak kabul eden gériisler icin bkz.
(Aybakan, “Ifa”, s. 14.)

57 {bn Hiimam, Fethii’l-kadir, C. VII, s. 95, 96; Ali Haydar, Diirerii’l-Hiikkam, C. I, s. 586; Maverdi,
el-Havi’l-kebir, C. VII, s. 70; Kahya, Selem Akdi, s. 186.
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b. Ters Islem ile Sonlandirma

Emtia vadeli islem sozlesmesi, vadede fiziki teslim veya nakdi mutabakatla
sonlandirilabildigi gibi vadeden once ters islemle de sonlandirilabilmektedir. Emtia
vadeli islem piyasalarinda sozlesmeler, cogunlukla spot sozlesmeler gibi emtiaya
sahip olma amaciyla yapilmaz. Genelde taraflarin bu piyasaya giris amaci, ya
spekiilasyonla gelir elde etmek veya fiyatlarin aleyhte olmasindan kendilerini
korumaktir. Fiyatlarin aleyhte gerceklesmesinden kendini korumak isteyenler
genellikle emtiaya gercek manada sahip olmak isteyenlerdir. Bundan dolay:r onlar,
emtiaya gercek manada sahip olmak istediklerinde fiyatlarin lehine yahut aleyhine
olduguna bakmaksizin ters islem yaparlar. Daha sonra da ihtiyag duydugunda spot
piyasadan emtiay1 alir yahut satarlar. Boylece bir piyasada ettigi kar, diger piyasadaki

zararini karsilar ve fiyat istenilen diizeyde sabit kalir.56®

Emtia vadeli islem s6zlesmesini ters islemle sonlandirma, vadeden 6nce veya
vadede gergeklestirilebilmektedir. Vadede gerceklestirildiginde nakdi mutabakat gibi
degerlendirilmektedir. Bundan dolay1 nakdi mutabakattaki degerlendirmeler burada da
gecerli olacaktir.’® Ancak vadeden 6nce gerceklestiginde ters islemde gerceklesen
ikinci sdzlesme, “yeni bir sozlesme” ve “kabzedilmemis malin satim1” olmak tizere iki

sekilde degerlendirilmektedir.

1) Ters islemin Yeni Bir Sozlesme Kabul Edilmesi

Ters islem, yeni bir sozlesme kabul edildiginde hukuki anlamda heniiz
sonlandirilmamis bir sézlesmenin (agik pozisyon®’®) tersine yeni bir sdzlesme
yapilarak (satict ise miisteri veya miisteri ise satici olarak), birinde satict digerinde
miisteri olmaktan kaynakli hak ve yilikiimliiliikklerin ayn1 kiside birlesmesi sonucu bu

hak ve yiikiimliilikler arasinda takaslasma (netlestirme) yapilmasini ifdde eder. Bu

568 Osmani, Buhiis, C. 1, s. 126; Ali Siileymén, Esvakii’l-maliyye, s. 971; Durmus, Fikhi A¢idan
Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 93.

5% Osmani, “Uk{dii’l-miistakbeliyyat”, s. 346.

570 Agik pozisyon, Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Yénetmeliginde “Ters islem, nakit veya ayni
uzlagsma ile kapatilmamis pozisyonlar” seklinde tanimlanmaktadir. (Vadeli islem yonetmelik, md.
4)

168



sekilde taraflar sozlesmelerini sonlandirmis olur.’’! Emtia vadeli islem borsalarinda
bu islem, takas merkezi tarafindan gergeklestirilir. Yani bu durum, takas merkezinin
kars1 taraf olmasi anlamma gelmektedir.>’> Ters islemle sonlandirmada
gergeklestirilen ikinci sozlesmenin ilk sozlesmeyle ayni o6zelliklere sahip olmasi
gerektigi kuralindan dolay1 gerceklestirilen ikinci sézlesmede de her iki bedel vadeli
olmaktadir.’” Bu gériise gore ters islem yapildiginda kabzedilmemis malin satimindan

s6z edilemeyecektir. Ciinkii her iki sdzlesme de birbirinden farklidir.>’*

Ters islemle sonlanan emtia vadeli islem s6zlesmesinde ayni miktar, vade ve
Ozelliklere sahip mal {izerinde hem satict hem de miisteri olunmasindan kaynakli hak
ve yukiimliiliikler arasinda takaslagsma yapildig1 sdylenebilir. Bununla birlikte vadenin
heniiz gelmemis olmasindan dolayi takasin gerceklesmemesi gerektigi diisliniilebilir.
Ancak bu problem, iiyelik sozlesmesine eklenen “sézlesmelerin ters islemle
sonlandirilmast halinde bor¢larin muacceliyet kazanacagi” maddesiyle ortadan
kaldirilmaya calisilmistir. Boylece taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri muaccel hale
gelmekte ve  sozlesmeler ters islemle  sonlandirildiginda  takaslasma

gerceklestirilmektedir.>”

Ilgili goriisler degerlendirildiginde takaslasmanin Islam hukukgularina gére
herhangi bir mahzfir tasimadig ifade edilebilir.’”® Ancak bu durumda ters islemle
sonlandirmada gerceklestirilen ikinci s6zlesme, ilk emtia vadeli islem s6zlesmesiyle

aym Ozelliklere sahip oldugundan ikinci s6zlesmenin caiziyeti ilk sézlesmeyle ayni

571 Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 44, 45; Penezoglu, Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 68; Ali
Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 971; Bak, “Borsa Opsiyon Sézlesmesi”, s. 72; Tunali, Vadeli
islemler Piyasalarl, s. 98; Vadeli islem yonetmelik, md. 4.

572 Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 971; Bak, “Borsa Opsiyon Sozlesmesi”, s. 71; Durmus, Fikhi
Acidan Giiniimiiz Para Miibadelesi islemleri, s. 93.

53 Vadeli islem yonetmelik, md. 7; Lahim, Beyu’d-deyn, C. II, s. 623; Ali Siileyman, Esvakii’l-
maliyye, s. 973.

574 Kura, “el-miistakbeliyyat ve enva’uha”, s. 217; Osmani, “Ukadii’l-miistakbeliyyat”, s. 346.

575 Ozsahin, Vadeli islem Sozlesmesi, s. 45.

576 Tbn Niiceym, Bahru’r-riik, C. VI, 217; Nevevi, Ebii Zekeriyya Muhyiddin Yahya b. Seref b. Niri,
Ravzatii’t-Talibin ve Umdetii’l-miittakin, thk. Adil Ahmed Abdilmevcid, Ali Muhammed
Muavvaz, Beyrit, Daru alemi’kiitiib, 2003, C. VIII, s. 519; Buhiiti, Kessafii’l-kina’, C. IIL, s. 362;
Fuad Kasim Mesdid Kéasim es-Suaybi, el-Mukéassa fi’l-muiameliti’l-masrafiyye: Dirase
mukirane beyne’l-kiniin ve’s-Seriati’l-Islimiyye, Beyrit, Mensuratii’l-Halebi el-Hukukiyye,
2008, s. 41, 52; Suaybi, el-Mukassa, s. 41, 52; Ali Siileyman, Esvakii’l-maliyye, s. 661.
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olmaktadir. Bundan dolay1 ters islemde gergeklesen ikinci s6zlesmenin de ilk sozlesme

gibi caiz olmadigmi®”’ diisiinmekteyiz.

2) Ters Islemin Kabzedilmemis Malin Satimi Kabul Edilmesi

Emtia vadeli islem sézlesmesi ters islemle sonlandirildiginda gergeklesen
ikinci sozlesme kabzedilmemis malin satimi olarak degerlendirilirse her iki malin
nitelikleri aym1 oldugundan ve her iki sozlesme de vadeli oldugundan selem
sOzlesmesindeki kabzedilmemis malin (miislemiin fih) vadeden Once miisteri
tarafindan saticisina veya zimmette sabit malin alacakli tarafindan vadeden Once
bor¢luya vadeli satimina kiyas edilebilir. Selem alacaginin vadeden 6nce miisteri
tarafindan saticisina vadeli satim1 veya daha 6nceden zimmette sabit bir malin (alacak)
alacakli tarafindan vadeden once borcluya vadeli satimi ise Islam hukukcularina gére
“feshu’d-deyn fi’d-deyn” kapsamina girmektedir. Ciinkii alacagin yerine baska bir

alacak ikAme edilmistir.>”8

Feshu’d-deyn fi’d-deyn, ¢ogunluk islam hukukgusu tarafindan caiz goriilmez.
Ciinkii onlara gore bu durumda alacagin alacak karsiligi satimi gerceklesmekte ve
sonucunda faiz s6z konusu olmaktadir.’”® Ibn Teymiye ve Ibn Kayyim’e gére ise
caizdir. Ciinkii onlara gore bu durumda her iki taraf icin bir menfaat vardir.’®* Buna
gore feshu’d-deyn fi’d-deyn’i caiz gormeyen islam hukukgcularina gore ters islem caiz

olmamakla beraber feshu’d-deyn fi’d-deyn’i caiz géren ibn Teymiye ve Ibn Kayyim’e

577 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 287; Heyetii Rabitati’l-alemi’l-Islami, Kararat, (7/1), s.
123; Bayindir, Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 197.

578 K asani, Bedaiu’s-sanai, C. VII, s. 220; Harasi, Serhu’l-Kebir, C. V, s. 76; Ibn Miiflih, el-Miibdi’,
s. C. IV, Siibki, Tekmiletii’l-Mecmu’, C. X, s. 107; Hammad, Kazaya fikhiyye muésira, s. 192;
Darir, “Beyu’d-deyn”, s. 42; Saliis, Feshu’d-deyn bi’d-deyn, s. 19; Ozpolat, Emtia Tiirev
Sozlesmeleri, s. 230.

57 Taberi, Camiii’l-beyan, C. VII, s. 204; Serahsi, el-Mebsiit, C. XII, s. 123, 127, 143; Késani,
Bedaiu’s-sanafi, C. VII, s. 220, 224; Gazzali, Eb(l Himid Muhammed b. Muhammed b. Muhammed
Muhammed b. Ahmed, el-Vasit fi’l-mezheb, thk. Ali Muhyiddin el-Karadagi, Daru’l-besairi’l-
1slémiyye, Beyrat, 2015, C. III, s. 555; Nevevi, el-Mecmu’, C. IX, s. 275, 400; Sahnin,
Miidevvenetii’l-kiibra, C. III, s. 23-33; Harasi, Serhu’l-Kebir, C. XV, s. 46; Buhiti, Kessafii’l-
kma’, C. III, s. 307; ibn Abdiilber, el-Kafi, Ali Ahmed es-Salis, Feshu’d-deyn bi’d-deyn ve
tatbikatiihii’l-muasira, Mecmau’l-fikhi’l-Islami, Mekke, 2004, C. XVIIL, s. 5, 17, 19; Karadagi,
Feshu’d-deyn bi’d-deyn, Mekke, C. XVII, s. 28, 29, 30; Feddad, el-Bey’u ale’s-sifati, s. 85.

580 {bn Teymiyye, Mecmiatii’l-fetava, C. XXIX, s. 472, 503, 506; ibn Kayyim el-Cevziyye, I’lamii’l-
muvakKkiin, C. III, s. 340.
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gdre caiz oldugu soylenebilir. Bu baglamda cagdas Islam hukukgular1 da ters islemi

582

caiz gorenler’®! ve gdormeyenler’®? olarak ikiye ayrilmaktadir.

Ters islemle emtia vadeli islem sdzlesmesini sonlandirma, baz1 ¢agdas Islam
hukuku arastirmacilari tarafindan tiyelik sdzlesmesine eklenen “ters iglem yapilmasi
halinde bor¢larin muacceliyet kazanacag” kurali geregi nakdi mutabakat gibi
diistiniilmiistiir. Onlara gére bu durumda ters islem, nakdi mutabakatta oldugu gibi
“kabzdan once pesin satim” cercevesinde degerlendirilmektedir.’®® Halbuki ters
islemle sonlandirmada kabzedilmemis mal, saticisina vadeli olarak satilmakta daha
sonra ilgili kural geregi yiikiimliiliikler vade beklenmeden takas edilmektedir. Ayrica
nakdi mutabakattaki kabzedilmemis malin saticisina pesin satimiyla kabzedilmemis
malin saticisina vadeli satimi islam hukukgularina gére farkli hiikkme tabidir. Bundan
dolay1 ters islemle sonlandirmanin nakdi mutabakata gore gergeklestirildigini iddia

etmenin dogru bir ¢ikarim olmadigini diistinmekteyiz.

llgili yaklasimlar degerlendirildiginde ters islemle sonlandirmanin
kabzedilmemis malin satimi olarak diisiiniilmesi durumunda selem sézlesmesindeki
kabzedilmemis malin saticisina satimina kiyas edilmektedir. Bunun ise alacagin alacak
karsilig1 satimina (feshu’d-deyn fi’d-deyn) sebebiyet verdiginden ve bunun sonucunda
faiz cereyan ettiginden caiz olmadig1 sonucuna ulasilmaktadir. Ancak uygulamada ters
islemin ilk s6zlesmenin tersi yonde bagka bir sdzlesme yapilarak emtia vadeli islem
s0zlesmesinin sonlandirildiglr goriilmektedir. Bundan dolay1 ters islemin alacagin
alacak karsiligr satimi acisindan degerlendirilmesini dogru bulmamaktayiz. Bu
durumda ters islemle sonlandirmada gergeklestirilen ikinci s6zlesmenin caiziyeti, ilk

sOzlesmenin caiziyetiyle ayni olmaktadir.

581 Kamali, Futures and Options, s. 183, 183; Saati, “Sharia Compatible Futures”, s. 18.

582 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 287; Osmani, Buhiis, C. I, s. 130, 134; Ali Siileyman,
Esvakii’l-maliyye, s. 973; Heyetii Rabutati’l-Alemi’l-Islami, Kararat, (7/1), s. 123; Heyet, Kararat
ve tavsiyyat, Karar no: 63 (7/1), s. 99. 139. Osmani, “Ukadii’l-miistakbeliyyat”, s. 352; Bayndir,
Mal (Emtia) Vadeli islem Sézlesmeleri, s. 197.

38 Ozpolat, Emtia Tiirev Sozlesmeleri, s. 229, 230.
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III. ALTERNATIF YONTEMLERIN iSLAM HUKUKU
ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

Emtia fiyatlariin asir1 dalgalanmasi sonucu kars1 karsiya kalinan risk, emtia
vadeli islem sozlesmesi kullamlarak azaltilabilmektedir. Ancak ¢agdas Islam
hukukc¢ularinin ¢ogunlugu tarafindan bu sozlesme caiz goriilmemektedir. Bundan
dolay1 bu boliimde emtia vadeli islem sozlesmesini caiz gérmeyen c¢agdas Islam

hukukgulart tarafindan 6nerilen alternatif uygulamalar incelenecektir.

Emtia vadeli islem sozlesmesini caiz gdrmeyen cagdas Islam hukukculari,
oncelikle bu sozlesmeye alternatif {iiretmenin gerekliligi hususunda ihtilafa
diismiiglerdir. Bu noktada onlarin ikiye ayrildigi sOylenebilir. Birinci grup, emtia
vadeli islem s6zlesmesiyle mesrQ bir alig-verisin degil fiyat degisimlerinden kazang
saglamaya yonelik spekiilatif bir islemin gerceklestirildigini iddia ederek bu
sOzlesmeyle gergeklestirilen amacin mesri olmadigini ifdde eder ve bir alternatif
onermenin dogru olmadigmi savunur. Onlar, bu husustaki alternatifin ancak Islam
hukukunca mesr@i kabul edilen bir s6zlesmeyle gerceklestirilebilecegini savunur.>®*
Ayrica onlarin bir kismi bu sézlesmelerin, riskten korunma amaciyla gergeklestirilse
dahi stokguluk yapanlari stokladiklar: iiriinlerin fiyatlarinin aleyhte degisimine karst
zarar etmelerinden korudugunu ifade eder.’® Ikinci grup ise emtia vadeli islem
sOzlesmesi yerine mesri bir alternatif onermenin dogru bir yaklasim olacagini
diisinmektedir.’®® Ancak onlarm bir kismi, Onerilen alternatifte spekiilasyonun
gerceklesmemesi gerektigini ifide eder.’®” Bu kisimda ¢agdas Islam hukukgularmin
bazis1 tarafindan emtia vadeli islem sozlesmesi yerine Onerilen alternatifler

incelenecektir.

584 Lahim, Beyu’d-deyn, C. IL, s. 653.

385 Osmani, “Ukddii’l-miistakbeliyyat”, s. 353.

386 Heyet, Kararat ve tavsiyyat, Karar no: 63 (1/7), y.y., 2020, s. 139.
87 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 187.
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A.EMTIA VADELI ISLEM SOZLESMESi YERINE
ONERILEN ALTERNATIF SOZLESMELER

Cagdas Islam hukukgular tarafindan emtia vadeli islem sozlesmesinde mesrii
goriilen amacin, taraflar1 emtiadaki fiyat degisiminden kaynaklanan riskten koruma
oldugu daha o6nce zikredilmisti. Bu amac1 gerceklestirmek i¢in emtia vadeli islem
sozlesmesini caiz kabul etmeyen cagdas Islam hukukgular: tarafindan emtia vadeli
islem soOzlesmesine alternatif sozlesmeler Onerilmektedir. Bu kisimda incelenen
alternatiflerin bir kismi hemen her Islam hukukcusu tarafindan bilindiginden
incelemeye tabi tutulmamistir. Bununla birlikte alternatiflerin bir kismi1 hakkinda
cagdas Islam hukukcular1 arasinda ihtilaf bulunmasi sebebiyle incelemeye tabi

tutulmustur. Emtia vadeli islem sézlesmesi yerine onerilen alternatifler sunlardir:

1. Selem ve Paralel Selem Sozlesmeleri
2. Selem Sukuk
3. Vadeli Satis

B. EMTIA VADELI ISLEM SOZLESMESIi YERINE
ONERILEN ALTERNATIF SOZLESMELERIN ISLAM
HUKUKU ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

1. Selem ve Paralel Selem Sozlesmeleri

a. Selem Sozlesmesi

Islam hukuk literatiiriinde selem sézlesmesi, miktar1 ve dzellikleri belirlenmis
malin pesin bedel karsiiginda vadeli satimini ifide etmektedir.’®® Selem s6zlesmesi
pek cok ¢agdas Islam hukukcusu tarafindan emtia vadeli islem s6zlesmesine alternatif

olarak onerilmistir.’® Her iki bedelin de vadeli oldugu sdzlesmeye neden ihtiyag

588 Ali Haydar, Diirerii’l-Hiikkam, C. I, s. 575.

58 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 285; Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 155, 190;
Lahim, Beyu’d-deyn, C. II, s. 412; Bibas Miinir, “Davabitu’s-Seriyye li’t-teamiili fi’l-miistakkati’l-
maliyye”, Ezmetii’l-méliyye ve’l-iktisadiyyeti’d-devliyye ve’l-havkemeti’l-dlemiyye, Setif, 2009,
s. 12; Ozpolat, Emtia Tiirev Sézlesmeleri, s. 287.
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oldugu ve selem sozlesmesinin bu ihtiyact hangi noktalarda karsiladigi ise Misri

tarafindan su sekilde agiklanmistir:

Seleme veya vadeli satisa ihtiya¢ oldugu gibi her iki bedelin vadeli oldugu
sozlesmeye de ihtiyac vardir. Ornegin miisteri, belirli bir emtiaya ileride belirlenen bir
tarihte ihtiya¢ duyabilmekte ve selemde oldugu gibi semeni pesin 6demeye giic
yetiremeyebilmektedir. Cilinkii sézlesme yapildiginda semene sahip degildir veya
alman malin bedelini taksit taksit vermek isteyebilir. Ayrica satici, selem

s6zlesmesinde oldugu gibi miisteriden alacag semene muhtag¢ da olmayabilir.*°

Sellami ise konuyla ilgili olarak soyle soyler: Uretim sahasina insan gabasi
sonucu yeni kaynaklar girdigi gibi elektrik ve buhar giicii gibi yeni mekanizmalar da
girmistir. Bu sayede sanayi, tarim ve ticaret biiyiikk bir ilerleme kaydetmis ve
kolaylasmustir. Uriinler ise sayica ve kalite bakimindan artis gdstermistir. Bunun
sonucunda ticari iliskilerde yeni sekiller ve uygun ¢6ziime ihtiya¢ duyan yeni sorunlar
ortaya cikmistir ki bu sorunlar Onceki donemdekilerden tamamen farklilik
gostermektedir. Ornegin sahislar veya sirketler, ihtiya¢ duyulan iiriinleri temin edemez
hale gelmis veya {iriinii satacag1 miisteri buluncaya kadar iiretilen iiriinleri saklamaktan
aciz kalmistir. Ornegin 60 bin ¢alisanli bir dokuma fabrikasini diisiinelim. Bu fabrika
her sene 60 milyondan daha fazla kumas tliretmektedir. Fabrikada islerin aksamadan
devam etmesi i¢in ihtiya¢ duyulan hammadde siirekli bir sekilde temin edilmelidir.
Ancak hammadde saticisiyla sozlesme yapildiginda ihtiya¢ duyulan hammaddenin
tamami kadar nakit paraya veya hammaddeyi tiiketinceye kadar depolama kapasitesine
sahip olunmayabilir. Bu sebeplerden dolay1 saticinin emtiay1 teslim etmeden,
miisterinin ise semeni ddemeden (her iki bedelin de vadeli oldugu) sézlesme yapmalari
gerekmektedir. Bunun yaninda fabrikada finansal likidite saglanmalidir. Ornegin
hammadde tedarikgilerine ve ¢alisanlara kars1 yiikiimliiliikler yerine getirilmeli ayrica
kalan giderler numuneler iizerinden satis yapilarak karsilanabilmelidir. Numuneler
lizerinden satig yapilabilmesi i¢in ise liretim maliyeti nceden hesaplanabilmelidir. Bu
ise ancak hammaddenin fiyatinin 6nceden bilinmesi durumunda hesaplanabilir.

Bundan dolay1 her iki bedelin de vadeli oldugu sézlesmeler kullanilmadan fabrikada

390 Misri, el-Cami’ fi usali’r-riba, s. 340, 346.
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tiretim gergeklestirilemez ve fabrika ¢alismay1 durdurmak zorunda kalir. Sayet selem
sO0zlesmesinde oldugu gibi bedelin pesin 6denmesini fabrikaya sart kosarsak iiretimi

durdururuz ve sonunda fabrika iflasa gider.>"!

Bir kisim ¢agdas Islam hukukgusu tarafindan zikredilen endiselerin selem ve
vadeli satim sdzlesmesiyle giderilebilecegi ifade edilir. Ornegin Sami Suveylim sdyle
sOylemektedir: Her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeler, ¢ogunlukla gelecekteki
iirtiniin fiyatiyla veya bulunmasiyla alakali endiseleri ortadan kaldirmaya yoneliktir.
Bu, planlama yapma veya ticareti diizenleme olarak da ifide edilmektedir. Islam
hukukundaki bor¢lanmaya dayali sozlesmeler, bu maksatlar1 gerceklestirmektedir.
Ornegin vadeli satim semen igin, selem sdzlesmesi ise konu igin fiyat riskine kars1
giivence olusturmaktadir. Bu s6zlesmelerin sadece finansman ihtiyacini karsilamaya
doniik olarak nitelenmesi ise dogru bir yaklasim degildir. Ciinkii bu s6zlesmeler hem
fiyat riskine kars1 glivencedir hem de finansman ihtiyacini karsilamaktadir. Ancak her
iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeler, sadece fiyat riskine karsi glivencedir ve
sadece bu ihtiyaci karsilamaktadir. Ciinkii glinlimiiz piyasasinda finansman ihtiyaci
faizli borgla karsilanabilmektedir. Bununla birlikte faizin olmadig1 diisiiniildiiglinde
satict vadeli sattig1 malin bedelini selem s6zlesmesindeki gibi pesin almak isteyecektir.
Clinkii sadece bu sekilde kendisini finanse edebilecektir. Ayrica selem sézlesmesinde
oldugu gibi semenin pesin édenmesi, taraflarin so6zlesmeyi feshetmemelerini tesvik
edici bir mahiyete sahiptir. Her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmelerde ise zarar
eden taraf, ¢ogunlukla sézlesmeyi feshetme isteginde olacaktir.*> Bununla birlikte
selem sozlesmesinin uygulanmasi, piyasadaki spekiilatif faaliyetlerin oniine gecerek

reel ekonomiyi tesvik edici bir mahiyeti haizdir.>*?

Sozlesmeler biiyliik boyutlara ulagtiginda sirketlerin bu meblagi hemen
O0deyemecegi dolayisiyla selem sdzlesmesinin gergeklestirilmesinin miimkiin olmadigi
iddiasia su sekilde cevap verilebilir: Satic1 ve miisteri sézlesmeyi kisimlara (6rnegin
3 kisim) ayirir. Uygulanan bu sekilde her kisim bir oncekine bagl olur. Miisteri,

oncelikle birinci kismin semenini pesin olarak dder ve belirlenen tarihte iiriinleri teslim

591 Muhammed Muhtar Selldmi, “Ta’mirii’z-zimmeteyni fi’l-ukiid”, Mecmiatii delleti’l-bereke, y.y.,
2001, No: 13, s. 89, 90, 91.

32 Suveylim, Akdii’l-kali bi’l-kili, s. 70, 71.

%3 Khan, Islamic Future and Their Markets, s. 32.
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alir. Belirlenen tarihte birinci kisimdaki {iriinlerin teslimi gerceklestiginde miisteri
ikinci kismin {icretini pesin olarak 6der ve vadede iirtinleri teslim alir. Bu durum, 3

kisim da tamamlanana kadar devam eder.®*

Uriinii s6zlesme aninda elinde bulunmayan ancak finansman ihtiyaci olan ve
ilerde elde edecegi iirliniin fiyatinin aleyhte degisiminden korunmak isteyen taraf
(hammadde veya imal {iriin iireticisi) ise selem so6zlesmesi sayesinde nakit ihtiyacini
karsilamakta ve gelecekte olusabilecek fiyat diisiisiinden kaynakli riskten kendini
korumaktadir. Hammadde veya imal iirlin ihtiyaci olan ve ilerde teslim alacagi {iriiniin
fiyat riskinden korunmak isteyen taraf ise selem soOzlesmesi sayesinde gelecekte
olusabilecek fiyat yiikselisinden kaynakli riskten kendini korumaktadir. Selem
sOzlesmesi bu yonilyle her iki bedelin de vadeli oldugu sozlesmeye alternatif
olmaktadir. Ayrica elinde sermayesi olan taraf, iiriinii erkenden satin aldig1 igin
cogunlukla fiyat avantaji saglamakta ve sermayesini bu sekilde degerlendirme imkan
elde etmektedir.>®> Bundan dolay1 fiziki teslimle sonlanan emtia vadeli islem
sozlesmesinden elde edilebilecek riskten korunma amaci selem sézlesmesiyle de elde
edilebilmektedir.’*® Ancak her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmede semen pesin
0denmediginden selem s6zlesmesinden ayrigsmaktadir. Ciinkii her iki bedelin de vadeli
oldugu sozlesmeyle iireticinin finansman ihtiyaci karsilanamamaktadir. Nitekim her
iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmelerin uygulandigi piyasalarda hammadde saticisi
da hammadde gereksinimi duyan miisteriler de bu ihtiyacini faizli finansmanla
saglayabilmektedir. Dolayisiyla onlarin ihtiyaci sadece fiyatlarin sabitlenmesi
hususundadir. Baz1 ¢agdas Islam hukukgular tarafindan bu durumun mesr(i olmadig
ifade edilmektedir. Ciinkii onlar, “Ruhsatin ma’siyet olan hususlara

baglanamayacag1”>’

kaidesine istindden mesri olmayan durumlarda ruhsat
olamayacagin ifade eder. Ayrica onlar, iizerinde icma edilen prensiplere gz yumma

kapis1 aralandiginda asirlar boyu devam eden bu gibi ihtiyaglarin, emtia vadeli islem

3% Suveylim, Akdii’l-kali bi’l-kal, s. 70, 71.

% Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 138; Lahim, Beyu’d-deyn, C. 1, s. 412.

3% Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 409.

37 paladly Ll ¥ ad N, Bu kaide Mecelle’de “Mesekkat teysiri celbeder” maddesi altinda
incelenmektedir. Detayl bilgi i¢in bkz. Ali Haydar, Diirerii’l-Hiikkkam, C. I, s. 76.
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sOzlesmesi Orneginde oldugu gibi pek ¢ok fasit sozlesmeyi caiz gormeye

gotiirebilecegini belirtir.>”®
b. Paralel Selem Sozlesmesi

Selem miisterisinin veya saticisinin, selem sézlesmesi gerceklestikten sonra
s0zlesmedeki ayn1 miktar ve 6zelliklere sahip mali, bagka bir miisteriye ayni vade i¢in
ilk sdzlesmeden bagimsiz yeni bir selem sézlesmesiyle satmasina veya satin almasina

paralel selem denilmektedir.>”

Paralel selemin caiziyeti cagdas Islam hukukgular1 arasinda tartismalidir.
Onlardan bir kism1 bu sozlesmeyi caiz kabul ederken bir kismi caiz kabul etmez.
Hammad, Cevahir, Ebli Gudde, Karadagi, Ziihayli bu sozlesmeyi caiz kabul eden
Islam hukukgularindandir.®® Darir ise bu sdzlesmeyi caiz kabul etmez ancak zaruret
hali bulunmas1 durumunda o da caiz kabul eder.®®! Paralel selem sdzlesmesini caiz

gorenlerin gerekgeleri sunlardir:

1. Konu her ne kadar ilk gerceklestirilen selem sézlesmesindekiyle ayni
miktar ve Ozelliklere sahip olsa da paralel selem sodzlesmesinin ilk
sozlesmeyle bir baglantis1 olmadigindan c¢ogunluk Islam hukukgulart
tarafindan caiz goriilmeyen kabzedilmemis malin (miislemiin fih) satimi
olarak degerlendirilemez.

2. Paralel selem sozlesmesi, selem sozlesmesindeki gibi zimmette sabit
mallar lizerine gergeklestirildiginden konuyu teslim edememekten kaynakli
bir mahzir barindirmamaktadir.

3. Hem selem hem de paralel selem sozlesmesinde hasar sorumlulugu
iistlenilmeyenden kar elde edilmesi durumu s6z konusu degildir.

4. Paralel selem, Islam hukukundaki mallar ve ticari islemlerle ilgili genel

ilkelere (makasidii’s-seria) aykirt bir durum barindirmaz.

%8 Lahim, Beyu’d-deyn, C. I, s. 412, 413, 414.

5% Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 134; Tiirban, Beyu’d-deyn, s. 70; Kahya, Selem Akdi,
s. 157.

600 {1gili goriisler igin bkz. Heyet, “Tatbikatii’l-muasira li akdis-selem” Mecelletii mecmai’l-fikhi’l-
Islami, C. IX, s. 606, 607, 628; Heyet, “Miindkasa”, Mecelletii mecmai’l-fikhi’l-islami, C. IX, s.
640, 645, 649, 652.

01 Heyet, “Miinakasa”, Mecelletii mecmai’l-fikhi’l-islami, C. IX, s. 624, 635.
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5. Paralel selem; firetici, tiiketici, sirketler ve yatirimcilarin ihtiyaglarim
kargilamaya yonelik pek ¢cok fayda barindirmaktadir. Bundan dolay1 bu gibi
faydalar1 barindirip caiz olmayan hususlar1 ihtiva etmeyen sézlesmenin

caiz olmasi gerekir.5%?

Paralel selem sozlesmesini caiz gormeyenlerin gerekgeleri ise sunlardir:

1. Paralel selem, selem malinin kabzdan dnce satilabilmesi i¢in bir hiledir.
Bundan dolay1 faiz sliphesinden uzak degildir.

2. Paralel selem uygulamasinda sozlesmeler pek cok kisi arasinda
dolastigindan malin fiyatini artirir. Bu ise tliketici i¢in zarar anlamina gelir.

3. Paralel selemde ilk sozlesmedeki miisteri, hasar sorumlulugunu
iistlenmedigi mali satmaktadir. Bu durumda c¢ogu zaman hasar
sorumlulugu istlenilmeyen maldan kazang saglama s6z konusu

olabilmektedir.*?

Paralel selem sozlesmesi, bazi ¢agdas Islam hukukgular: tarafindan fiziki
teslimle sonlanan emtia vadeli islem soOzlesmesine alternatif olarak gosterilen
sozlesmelerdendir.®® Bu sozlesme, emtia fiyatinin aleyhte degisebilecek olmasindan
kaynakli riskten korunma basta olmak iizere emtia vadeli islem sozlesmesiyle
gerceklestirilmek istenen pek ¢ok uygulama icin mesrG bir alternatiftir. Bununla
birlikte vade icerisinde taraflarin acil nakit ihtiyaci veya daha cazip yatirim firsatlarini

degerlendirme imkan1 paralel selem sozlesmesiyle karsilanabilir.®%

Paralel selem sozlesmesi direkt satict ve miisteri arasinda gerceklesebilecegi
gibi banka iizerinden de gergeklesebilir. Direkt satici ve miisteri arasinda gerceklesen

paralel seleme sdyle bir 6rnek verilebilir: Bir ¢ikolata fabrikasi sahibi tiiccar, findik

602 Tiirban, Beyu’d-deyn, s. 70; Hikmet Abdurradf Hasan Muslih, MukAranetii beyne’s-selemi ve’r-
riba fi fikhi’l-Islami, Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi, Necahu’l-vatani Universitesi, Nablus, 2007,
s. 84, 85.

603 Muslih, Mukaranetii beyne’s-selemi ve’r-riba, s. 84, 85.

604 Hattab, “Nahve Stk Maliyye Islamiyye”, s. 19; Lahim, Beyu’d-deyn, C. II, s. 654.

605 fbrahim Ozpolat, “Cagdas Hukuk Literatiirinde Emtia Tiirevleri Yerine Onerilen Alternatif
Yontemler ve Bunlarin Tahlili”, International Journal of Islamic Economics and Finance
Studies, 2023, No: 2 /9, s. 273; Ozpolat, Emtia Tiirev Sézlesmeleri, s. 283; Abdullah Kilicarslan,
“Ticaret Borsalarinda Selem ve Alt Selem Sozlesmelerinin Alternatif Enstriiman Olarak
Kullanilmas1”, International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 2021, No: 3, s.
202.
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tireticisiyle alt1 ay sonunda teslim edilmek iizere belirli 6zellik ve miktarda findik satin
aldigint (selem sozlesmesi) diisiinelim. Vade sonunda fiyatlarda diislis olmasi
durumunda tiiccar, findig1 vadede spot piyasadan tedarik eden rakipleri karsisinda
maliyet avantajin1 kaybedecektir. Bu durumda tiiccar, vadede fiyatlarin diisecegini
onceden tahmin ederek ilk sozlesmeyle ayni miktar ve 6zelliklere sahip findik tizerine
yeni bir selem sozlesmesinde (paralel selem) satici olarak maliyet avantajini
koruyabilir. Ancak fiyatlar tahmin edildigi gibi diismeyebilir ve tliccar paralel
selemden zarar da edebilir.®° Banka iizerinden gergeklesen paralel seleme ise sdyle
bir 6rnek verilebilir: Bir katilim bankasi, findik iireticilerinden belirli bir miktar ve
ozellikteki findig1 selem sozlesmesiyle satin alir. Daha sonra (vadeden once) ilk
sozlesmeyle aynm1 miktar ve Ozelliklere sahip findig1 ¢ikolata fabrikasina selem

sozlesmesiyle (paralel selem) satar.®"’

Selem ve paralel selem sozlesmeleriyle emtia vadeli islem sdzlesmesinin

karsilastirilmasi asagidaki tabloda gosterilmistir:

606 Kahya, Selem Akdi, s. 157, 158; Kiligarslan, “Ticaret Borsalarinda Selem ve Alt Selem
So6zlesmeleri, s. 198. )
607 Hattab, “Nahve Stk Maliyye Islamiyye”, s. 19.
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Selem ve Paralel Selem Sozlesmeleri Emtia Vadeli Islem Sozlesmesi

Semen pesin Odenmez. Bunun

|:| Semen pesin 6denmektedir |:| yerine baslangic ve siirdiirme
teminatlar1 6denir

|:| Kaldirag s6z konusu degildir |:| Kaldira¢ s6z konusudur

|:| Agiga satis s6z konusu degildir |:| Agiga satis s6z konusudur

Selem  sozlesmesinde  miisteri
tarafindan G6denen tutar, paralel

selem sozlesmesiyle geri kazamlir Kaldiracin kullaniomi  her zaman
ve miisteriye alternatif firsatlardan |:| icin sermayenin maksimize
istifade etme imkani1 sunar. Satici edilmesine katki saglamaz.

ise finansman ihtiyacini faizsiz bir
sekilde yerine getirebilmektedi.

Fiziki teslimatla sonlandirma

Fiziki teslim, nakdi mutabakat veya
ters islemden herhangi biriyle

t

° 4 sonlandirilabilmektedir

Taraflar korunma amaciyla paralel

selem sozlesmesini [ | Taraflar korunma amaciyla ters

kullanabilmektedir islemi kullanabilmektedir

Cogunlukla fiziki teslimle Cogunlukla fiziki teslimle
[] sonu¢landifindan - tilke [] sonuglanmadigindan emtia

ekonomilerinin  krize  girmesini fiyatlarin1 manipiile edici (emtia

engelleyici bir nitelige sahiptir balonu olusturucu) nitelige sahiptir

Sekil 3. 3. Selem ve Paralel Selem Sozlesmeleriyle Emtia Vadeli Islem Sozlesmesinin
Karsilastiriimas1. %%

2. Selem Sukuk

Cagdas Islam hukukcular1 tarafindan emtia vadeli islem sdzlesmesine alternatif
olarak Onerilen sozlesmelerden bir digeri sukuktur. Onlar tarafindan 6nerilen sukuk
cesitlerinden selem sdzlesmesine dayali sukuk 6n plana ¢ikmaktadir.®” Selem sukuk,
taraflar i¢in selem sdzlesmesiyle ayni Ozelligi tasir. Bundan dolay1r selem

sOzlesmesinin gerceklestirdigi amacin burada da mevcut oldugu soylenebilir.

*%Kiligarslan, “Ticaret Borsalarinda Selem ve Alt Selem Sozlesmeleri”, s. 202.
609 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 157; Lahim, Beyu’d-deyn, C. 11, s. 653; Ozpolat, Emtia Tiirev
Sozlesmeleri, s. 289, 293.
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Selem sukuk, satic1 ve miisteri arasinda 6zellikleri ve miktar1 belirlenmis bir
mal iizerine, anlagsmaya varilan bedelin dnceden O6denip malin belirlenen ileri bir
zamanda teslim almmasmi 6ngoren sukuk cesididir.®'® Selem sukukunda satici
tarafindan ihrag¢ edilen sertifikalar, malin bedelini temsil eder ve ayni1 degere sahiptir.
Yatirimcilar ise bu sertifikalar1 satin alarak malin miilkiyetinde hak sahibi

611

olmaktadir.”" Selem sukuku satin alan yatirimcilar, malin fiyatinin gelecekte

yiikselecegini diisiiniirlerse yatirim yaparlar.®!?
Klasik bir selem sukuk su sekilde uygulanmaktadir:

1. Ozel amach sirket (OAS), vadede kaynak firma tarafindan teslim edilecek
varliklarin finansmanini kargilamak iizere sukuk ihrag eder

2. Yatirimeilar ihrag edilen sukuku satin alir

[98)

OAS ile kaynak firma arasinda gelecekteki bir tarihte mal teslimi iizerine
sozlesme yapilir

OAS, kaynak kurulusa pesin 6deme yapar

OAS, vadede iiriinleri teslim alir

OAS, teslim aldigi iiriinlerin {izerine kar koyarak satar
613

N e

OAS, elde ettigi kar1 yatirimlari oraninda yatirimeilara dagitir

610Erdal Yilmaz, Yeni Bir Finansal Ara¢ olarak Sukuk: Cesitleri, Tiirkiye Uygulamasi ve
Vergilendirilmesi, The Journal of Accounting and Finance, 2014, 61; s. 91; Abdullah Okulu,
Sukuk Uygulamalari ve Diinya Sukuk Piyasasmin Gelisimi, Basilmamis Yiiksek Lisans Tezi,
S.USB.E.,y.y., 2017,s. 33.

6!l Ahmad Ausaf, Contemporary Practices of Islamic Financing Techniques, Cidde, Islamic
Development Bank, 1993, s. 57.

612 Ahmet Tok, islami Finans Sistemi Cercevesinde Sukuk (islami Tahvil) Uygulamalari, Katiim
Bankalar1 ve Tiirkiye Acisindan Degerlendirmeler; Ankara: Sermaye Piyasast Kurulu Hukuk
Isleri Dairesi, 2009; s. 33.

613 Tok, Islami Finans Sistemi Cercevesinde Sukuk s. 12.
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Kaynak Firma /;:> Sukuk Yatirimcisi

—

AN

Ozel Amagh Sirket P Miisteri

Sekil 3. 4. Klasik Selem Sukuk Uygulama Ornegi.

Bu isleme soyle bir 6rnek verilebilir:

Findik iireticisi bir ¢iftci, hasat doneminde elde edecegi findig1 pesinen satip
ihtiyaglarini karsilamak ister. Ciftci, bu siirecin sukuklastirilmasiyla kendini finanse
eder ve talebini karsilar. Yatirimeilar ise vadede kar elde etmeyi ummaktadir. Bunun
i¢in ciftci, 6 ay sonra elde edecegi orta kalite 100 ton findik i¢in 6zel amagh sirket
vasitastyla 100.000 TL tutarinda sukuk ihra¢ eder. Cift¢i, 6 ay sonra topladigi orta
kalite 100 ton findig1 dzel amagh sirkete teslim eder. OAS, teslim aldig1 findiklar
tizerine O6rnegin 20.000 TL kar ilave ederek 120.000 TL’ye satar. Elde edilen tutar,

sukuk yatirimeilari ile OAS arasinda sézlesmede belirlenen oranda paylastirilir.

3. Vadeli Satisi

Cagdas Islam hukukcular1 tarafindan emtia vadeli islem sozlesmesi igin
Onerilen sozlesmelerden bir digeri vadeli satistir. Nitekim bu s6zlesmeyle elinde emtia
bulunan taraf'i¢in emtia vadeli islem s6zlesmesinin ger¢eklestirilme amaglarindan olan

fiyat degisiminden kaynakl risk kontrol altina alinabilirken emtia satin almak isteyen
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taraf icin semenin vadelendirilmesi ihtiyaci karsilanmis olur.’'* Vadeli sozlesme
katilim bankalar1 {izerinden de gergeklestirilebilir. Ornegin katilim bankasi, emtiay1
liciincii kisiden satin alip miisteriye vadeli satabilir.®'> Bu sekilde miisterinin semeni
vadelendirme ihtiyaciyla saticinin fiyat degisiminin olusturacag: riskin giderilmesi

ihtiyaci kargilanmais olur.

Emtia vadeli islem soézlesmesine getirilen alternatiflerin emtia vadeli islem
sozlesmesiyle gerceklestirilmek istenen iriiniin gelecekteki fiyatiyla veya
bulunmasiyla alakali mesrG amaglar1 karsiladigi goriilmektedir. Nitekim iirtini
sozlesme aninda elinde bulunmayan ancak finansman ihtiyaci olan ve ilerde elde
edecegi lrlinlin fiyatinin aleyhte degisiminden korunmak isteyen taraf (hammadde
veya imal iiriin iireticisi) bu alternatifler sayesinde nakit ihtiyacin1 karsilamakta ve
gelecekte olusabilecek fiyat diislisiinden kaynakli riskten kendini korumaktadir.
Hammadde veya imal iiriin ihtiyaci olan ve ilerde teslim alacagi iirliniin fiyat riskinden
korunmak isteyen taraf ise bu alternatifler sayesinde gelecekte olusabilecek fiyat
yukselisinden kaynakli riskten kendini korumaktadir. Zikredilen sdzlesmeler, bu
yoniiyle her iki bedelin de vadeli oldugu s6zlesmeye alternatif olmaktadir. Ancak
emtia vadeli islem sozlesmesindeki her iki bedelin de vadeli olmasi durumu 6nerilen
alternatiflerde bulunmamaktadir. S6zlesmede her iki bedelin de vadeli olmas1 ise
miisteriye yukarida ifade edilenlerden farkli avantajlar da saglamaktadir. Zira bu
sayede miisterinin pesin para bulma, hammaddeyi tiiketinceye kadar depolama ve
fabrikada finansal likiditeyi saglama sorunu ortadan kalkmaktadir. Bu noktada her iki
bedelin de vadeli oldugu sézlesmelere Islam hukukuna uygun farkli alternatifler

tiretilmesi gerektigini diislinmekteyiz.

614 Karadagi, “el-Esvakii’l-maliyye”, s. 156; Lahim, Beyu’d-deyn, C. 1, s. 412.
615 Heyet, el-Meayiru’s-Seriyye (AAOIFI), s. 286.
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SONUC

Tezimizde emtia vadeli islem sozlesmesi Islam hukuku acisindan tahlil
edilmistir. Bunun i¢in calismamizda emtia vadeli islem sozlesmesinin taraflari,

konusu, gerceklestirilme amaclar1 ve teknik isleyisi incelenmistir.

Emtia vadeli islem sozlesmesi iki tarafli ve dort kisi / kurumdan olusan bir
sOzlesmedir. Bunlar; satici, miisteri, aracilar ve takas merkezidir. Emtia vadeli islem
sOzlesmesi hukuki baglamda saticiyla takas merkezi veya miisteriyle takas merkezi
arasinda ger¢eklesmektedir. Aracilar ise satici ve miisteriye aracilik yaparak karsi taraf
olan takas merkeziyle emtia vadeli islem sozlesmesini gerceklestirmektedir. Aracilar
bu araciliktan dolay: satict ve miisteriden vekalet {icreti almaktadir. Aracilar, takas
merkeziyle so6zlesmeyi gergeklestirebilmek i¢in dnce kendi aralarinda (kars: tarafin
aracis1) On akit yapmakta daha sonra ise 6n akdin sonucu olarak takas merkeziyle asil
sozlesmeyi gerceklestirmektedir. Bu durumda emtia vadeli islem sézlesmesinde iki
asamali ve iiclii bir iliski s6z konusu olmaktadir. Islam hukukuna gore aracilarin kendi
aralarindaki hukuki iligkinin mahiyeti s6zlesme yapma vaadidir (6n akit). Aracilarin
takas merkeziyle arasindaki hukuki iliski ise asil emtia vadeli islem s6zlesmesidir.
Takas merkezi ise satici karsisinda miisteriyken miisteri karsisinda satic1 olarak
sOzlesmenin bir tarafint olusturmaktadir. Sonu¢ olarak mesri bir sozlesme
gerceklestirildiginde emtia vadeli islem so6zlesmesinin taraflar1 ve taraflarin birbiriyle
kurdugu hukuki iliski herhangi bir mahzur barindirmamaktadir. Ancak emtia vadeli
islem sozlesmesinin mesri olmadigi diisiiniildiigiinden dolay1 bu sézlesmeye taraf

olmanin da caiz olmadig: ifade edilebilir.

Arastirmamizda emtia vadeli islem s6zlesmesinin konusunun mahiyeti ii¢
baglik altinda incelenmistir. Birincisi sézlesmenin fiziki teslimle sonlandirilmasinin
sart kosuldugu durum; ikincisi nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirilmasinin
sart kosuldugu durum; iiclincilisii ise fiziki teslim, nakdi mutabakat veya ters
islemlerden herhangi biriyle sonlandirilmasinin  sart kosulmadigr durumdur.
Birincisine gore sozlesmenin konusu, zimmette sabit standart nitelikli mallardan
olusmaktadir. Bunlar, islam hukukuna gére deger tastyan mallardan (miitekavvim)

oldugunda Islam hukukuna gére mahiyet acisindan herhangi bir mahzir
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barmdirmadig1 ifdde edilebilir. Ancak domuz gibi Islam hukukuna gore deger
tasimayan mallar {izerine oldugunda bir kisim Islam hukukgusuna gére miitekavvim
olmadigi, diger bir kismma gdreyse mal olmadigi i¢in Islam hukuku acisindan
sozlesmeye konu olamayacagi sonucuna ulasilmistir. Bununla birlikte emtia vadeli
islem soézlesmesinin mesrii olmadigini diisiinmemizden dolay1 sézlesmenin konusu,
Islam hukukuna gore deger tasisa da bu sdzlesmeye konu olmasi caiz kabul edilmez.
Ikincisine gdre sdzlesmenin konusu “varsayilan mal”dir. Ciinkii nakdi mutabakat veya
ters islemle sonlandirilmasi sart kosulan emtia vadeli islem sézlesmesinde herhangi
bir varlik transferinden soz edilemeyip sozlesmenin konusunun degeri emtianin
fiyatina dayandirilmaktadir. Bu durum, sézlesmenin kumar unsuru barmdirmasina
sebep olmaktadir. Fiziki teslim, nakdi mutabakat veya ters islemlerden herhangi
biriyle sonlandirilmasi sart kosulmayan borsalarda gerceklestirilen emtia vadeli islem
sozlesmesinde ise konunun birinci taksimde oldugu gibi zimmette sabit standart
nitelikli mallardan olustugunu yani “emtiaya dayandigini” diisiinmekteyiz. Ciinkii
sayet emtia vadeli islem sozlesmesi fiziki teslimle sonlanirsa konu, birinci taksimdeki
gibi olacaktir. Sayet nakdi mutabakat veya ters islemle sonlanirsa nakdi mutabakat ve
ters islem, emtia vadeli islem s6zlesmesinden bagimsiz ikinci bir s6zlesme oldugundan
ilk sozlesmenin konusunun zimmette sabit standart nitelikli emtia olmasinm

etkilemeyecektir.

Tezimizde emtia vadeli islem s6zlesmesinin konusu ma’dimiyet agisindan
incelenmistir. Islam hukukgular1 tarafindan konunun ma’diim kabul edilmesi mali
teslim edememekten kaynaklanan gararla iliskilendirilmistir. Emtiaya dayanan vadeli
islem sozlesmesinde konunun cins borcu olup teslim edilmeye gii¢ yetirilebilir
durumda bulunmasindan dolayr ma’dim kabul edilmesini gerektirecek bir garar
mevcut degildir. Dolayisiyla konusu emtiaya dayanan vadeli islem s6zlesmesinde
konunun ma’dim olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Konusunu varsayilan emtianin
olusturdugu emtia vadeli islem sozlesmesinde ise konunun ma’dim yasagindan
ayristigini ve ma’diimiyet yasagmin altinda analiz edilemeyecegini diislinmekteyiz.
Ciinkii bu durumda emtia vadeli islem sozlesmesi bir satim sozlesmesi altinda

degerlendirilmemektedir. Ayrica buradaki emtia, hi¢cbir zaman meydana gelmeyecek
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ve taraflar arasi transferi gerceklesmeyecektir. Bunun nedeni ise sdzlesmenin mal

teslimine dayali bir sekilde son bulmayacaginin basta kararlastirilmis olmasidir.

Arastirmamizda emtia vadeli islem sozlesmesinin konusu miilkiyette olmama
acisindan incelenmistir. Cogunluk Islam hukukgular: tarafindan konunun miilkiyette
olmamasi, spot sozlesmelerde ve muayyen mallarda aranan bir durumdur. Bundan
dolay1 konusunu emtianin olusturdugu emtia vadeli islem sézlesmesinde konunun
standart nitelige sahip olup zimmette oldugundan dolayr miilkiyette olmama
durumunun s6z konusu olmadigi neticesine ulasilmistir. Ancak malin miilkiyette

olmamas1 durumunda selem sozlesmesindeki sartlara uyulmasi gerekir.

Calismamizda emtia vadeli islem sozlesmesi, her iki bedelin de vadeli olmasi
(ibtidau’d-deyn bi’d-deyn) acisindan incelenmistir. Cilinkii emtia vadeli islem
sozlesmesinde her iki bedel de vadelidir. Bunun, selem s6zlesmesindeki bedelin vadeli
olmas1 durumunu yansittig1 goriilmiistiir. Cogunluk Islam hukukcusuna gére her iki
bedelin de vadeli oldugu so6zlesmeler; bir takim nakli ve akli gerekgelerden dolayi caiz
goriilmemistir. Nakli gerekgelere; ayet, hadis ve icma gosterilebilir. Akli gerekcelere
ise bu sozlesmelerin fayda tiretici nitelikte olmamasi, garar icermesi, taraflarin rizasini
engellemesi ve kumar anlami tagimasi gosterilebilir. Bu gerekgelere istinaden ayrica
emtia vadeli islem s6zlesmesinin kumar unsuru barindirmasindan dolayi caiz olmadigi

sonucuna ulasilmistir.

Calismamizda fiziki teslimle sonlandirilmasi durumunda emtia vadeli islem
sOzlesmesinde konunun kabzi incelenmistir. Fiziki teslimle sonlanan emtia vadeli
islem sozlesmesinde konunun kabzi gerekmektedir. Bu sozlesmelerde konunun
kabzedilmesi, malin saticit tarafindan depolara teslim edilip alinan makbuzun

miisteriye teslim edilmesiyle gerceklesebilecegi neticesine ulasilmistir.

Aragtirmamizda taraflarin emtia vadeli islem sozlesmesini gerceklestirme
amaci incelenmistir. Bu inceleme neticesinde emtia vadeli islem sozlesmesinde
taraflarin, cogunlukla gercek anlamda emtiay1 satmak veya emtiaya sahip olmak i¢in
bu sozlesmeleri gerceklestirmedigi, onlarin amacimnin kabz olmaksizin kar elde
edebilmek oldugu tespit edilmistir. Ciinkii taraflar bu s6zlesmeleri %97 oraninda nakdi

mutabakat veya ters islemle sonlandirir. Bundan dolayr emtia vadeli islem
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sOzlesmesinin  neredeyse tamamimnin caiz olmayan spekiilasyon amagh
gerceklestirildigi  sonucuna ulagilmistir. Bu durumun ise kumar unsuru

barindirdigindan dolay caiz olmadigi goriisii benimsenmistir.

Calismamizda emtia vadeli islem sdézlesmesinde miisteriden zorunlu olarak
alinan teminatlar incelenmistir. Bu teminatlar, baglangi¢ teminati ve siirdiirme teminati
olmak fizere ikiye ayrilmaktadir. Arastirmamiz neticesinde bu teminatlarin emtianin
bedelinin bir pargast olmadig: bilakis giinliik olarak sézlesmenin fiyatiyla uzlagma
fiyat1 arasindaki degisim sonucu olusan zararin karsilanmasi i¢in verilen bir rehin
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu baglamda baslangi¢ teminati birinci rehin, siirdiirme
teminati ise onu destekleyen ikinci rehin konumundadir. Teminatlarin mahiyeti her ne
kadar rehin olsa da emtia vadeli islem sozlesmesi caiz olarak kabul edilmediginden

dolay1 teminatlarin verilmesi de caiz olarak kabul edilmemektedir.

Emtia vadeli islem s6zlesmesi fiziki teslim, ters islem veya nakdi mutabakat
olmak tizere ii¢ sekilde sonlandirilabilmektedir. Fiziki teslimle sonlandirilan emtia
vadeli islem s6zlesmesi, emtianin miisteri tarafindan kabzedilmesi sonucu gergeklesir.
Vade tarihine kadar ters islemle veya vadede nakdi mutabakat yapilarak
sonlandirilmamis sozlesmeler, emtianin vadede miisteriye gergek anlamda teslim
edilmesi (fiziki teslim) ile son bulur. Fiziki teslimle sona ermesi sart kosulan veya
fiziki teslimle sona eren emtia vadeli islem s6zlesmesi, onceden belirlenmis 6zellikte
ve miktardaki bir emtianin vadeli oldugu bir s6zlesme olmasindan dolay1 akdin
konusunu zimmette sabit emtia olusturmaktadir. Ancak her ne kadar sdzlesmenin
konusunu zimmette sabit emtia olustursa da her iki bedelin de vadeli oldugu bir
sOzlesme olmasindan dolayr emtia vadeli islem sozlesmesinin caiz olmadigini

diistinmekteyiz.

Nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirilmasi sart kosulan borsalarda
gerceklestirilen emtia vadeli islem sozlesmesinde ise sOzlesmenin konusunu
“varsayillan emtia”nin olusturdugu ve sozlesmenin kumar unsuru barindirdig
sonucuna ulasilmistir. Nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirmanin sart
kosulmadig1 borsalarda ise so6zlesmelerin %97 oraninda nakdi mutabakat veya ters

islemle sonlandirilmasindan ve Islam hukukunda hiikkmiin yaygm olana gore
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verilmesinden dolay1 bu piyasalardaki sdzlesmeler, hikkmen nakdi mutabakat veya ters

islemle sonlandirilmasi sart kosulmus gibi diistliniiliir.

Nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirilmasi sart kosulmayan borsalarda
gerceklestirilen ve konusunu zimmette nitelikleriyle sabit emtianin olusturdugu emtia
vadeli islem sozlesmesinde nakdi mutabakat ve ters islemle sonlandirma, hukuki
baglamda karsi tarafla yeni bir sozlesme yapilmasi anlamima gelmektedir. Ancak
cagdas Islam hukukcular1 arasinda nakdi mutabakat veya ters islemle sonlandirilan
sozlesmelerde gerceklesen ikinci sozlesmenin konusunun ilk sozlesmeyle
baglantisindaki goriis ayriligi, meselenin iki farkli sekilde degerlendirilmesine sebep
olmaktadir. Birinci degerlendirmeye gore nakdi mutabakat veya ters islemle
sonlandirilan sézlesmelerde gerceklestirilen ikinci sdzlesme, ilk sdzlesmedeki saticiya
kars1 gerceklestirilen yeni ve konusu ilk sozlesmeden bagimsiz bir s6zlesmedir. Buna
gore nakdi mutabakatla sonlandirilan emtia vadeli islem sozlesmesindeki ikinci
sozlesme, vadede gerceklestirilen ve konusu ilk s6zlesmeyle ayni1 6zellik ve miktara
sahip pesin nitelikli bir akittir. Ters islemle sonlandirilan emtia vadeli islem
sOzlesmesindeki ikinci so6zlesme ise vadeden Once gergeklestirilen ve konusu ilk
sozlesmeyle ayn1 6zellik ve miktara sahip her iki bedelin de vadeli oldugu bir akittir.
Her iki durumda da taraflarin gerceklestirdikleri ilk s6zlesme ile ikinci sézlesmeden
kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikleri takas edilir. Takas, Islam hukukgular1 a¢isindan
herhangi bir mahzir tasimamakla birlikte gerceklestirilen emtia vadeli islem
sOzlesmesinin mesrhiyetiyle birlikte degerlendirildiginde caiz olmadigi sonucuna
ulasilmaktadir. Ikinci degerlendirmeye gore ise nakdi mutabakat veya ters islemle
sonlandirilan emtia vadeli islem sozlesmesinde gergeklestirilen ikinci sézlesme, ilk
sOzlesmedeki saticiya karsi gerceklestirilen yeni ancak konusu ilk sézlesmeye bagl
bir sozlesmedir. Buna gore nakdi mutabakat veya ters islemde gerceklestirilen ikinci
sozlesmenin konusunu ilk soézlesmenin konusu olusturur. Buna gore nakdi
mutabakatta gergeklestirilen ikinci sozlesme, vadede kabzedilmemis malin saticisina
pesin satimi niteligindedir. Bu durum, selem s6zlesmesindeki kabzedilmemis malin
(miislemiin fih) vadede saticisina satimina kiyas edilebilir. Ciinkii hem emtia vadeli
islem sozlesmesinde hem de selem sozlesmesinde konu standart nitelige sahip ve

vadelidir. Selem s6zlesmesindeki kabzedilmemis malin miisteri tarafindan saticisina
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pesin bedelle satiminin caiz oldugunu disiindiigiimiizden emtia vadeli islem
sozlesmesindeki kabzedilmemis malin saticisina pesin bedelle satimi da ilk
s0zlesmenin mesraiyeti disarida birakildiginda caiz olmalidir. Ancak emtia vadeli
islem soOzlesmesinin caiz olmadigim1  diisiindiigiimiizden nakdi mutabakatla
sonlandirilmanin da caiz olmadigmi diisiinmekteyiz. Ters islemde gergeklestirilen
ikinci sozlesme ise vadeden Once kabzedilmemis malin saticisina vadeli satimi
niteligindedir. Bu durum ise selem sozlesmesindeki kabzedilmemis malin vadeden
once saticisina sattmma (feshu’d-deyn fi’d-deyn) kiyas edilebilir. Selem
sOzlesmesindeki kabzedilmemis malin miisteri tarafindan vadeden Once saticisina
satiminin ise caiz olmadigini diisiindiiglimiizden ters islemin de caiz olmamasi

gerektigi neticesine ulagmaktayiz.

Emtia vadeli islem soézlesmesini caiz gormeyen bir kisim c¢agdas Islam
hukukgusu tarafindan emtia vadeli islem sozlesmesine alternatif yontemler
Onerilmistir. Bu yontemler selem ve paralel selem, selem sukuk ve vadeli satig
sozlesmelerine dayanmaktadir. Ciinkii bu sozlesmelerle emtia vadeli islem
sOzlesmesinde gerceklestirilmek istenen mesri amag karsilanabilir. Ancak bu
sozlesmelerle emtia vadeli islem s6zlesmesi alinip satilmasi sonucu elde edilen farkl
avantajlardan istifide edilememektedir. Bu baglamda islam hukukuna uygun yeni

alternatiflerin gelistirilmesi gerektigini sdyleyebiliriz.
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