T.C.
YALOVA UNIiVERSITESI
LISANSUSTU EGIiTiM ENSTITUSU

ISLETME ANABILIM DALI
ISLETME BIiLiM DALI

DEPREMIN HIiSSE SENEDI PiYASASI UZERINDEKI ETKILERI: 6 SUBAT 2023
KAHRAMANMARAS ORNEGI

YUKSEK LiSANS TEZi

MUSTAFA KORAY AKYUZLU

DANISMAN: PROF. DR. MINE AKSOY KAVALCI

YALOVA
NISAN 2024






T.C.
YALOVA UNIVERSITESI
LISANSUSTU EGITIM ENSTITUSU

ISLETME ANABILIM DALI
ISLETME BILIM DALI

DEPREMIN HISSE SENEDI PIYASASI UZERINDEKI ETKILERI: 6 SUBAT 2023
KAHRAMANMARAS ORNEGI

YUKSEK LISANS TEZI

MUSTAFA KORAY AKYUZLU
(218112030)

DANISMAN: PROF.DR.MINE AKSOY KAVALCI

YALOVA
NISAN 2024






ETIiK BEYAN

Yalova Universitesi Lisansiistii Egitim Enstitiisii Tez/Proje Yazim Kurallarina uygun olarak
hazirladigim “Depremin Hisse Senedi Piyasasi Uzerindeki Etkileri: 6 Subat 2023
Kahramanmaras Ornegi” baslikl1 bu tez ¢calismasinda; tez icinde sundugum verileri, bilgileri ve
dokiimanlar1 akademik ve etik kurallar cercevesinde elde ettigimi, tim bilgi, belge,
degerlendirme ve sonuglar1 bilimsel etik ve ahlak kurallarina uygun olarak sundugumu, tez
caligmasinda yararlandigim eserlerin tiimiine uygun atifta bulunarak kaynak gdsterdigimi,
kullanilan verilerde herhangi bir degisiklik yapmadigimi, bu tezde sundugum c¢alismanin 6zgiin
oldugunu bildirir, aksinin tespiti halinde dogabilecek her tiirlii hukuki sorumlulugu kabul

ettigimi taahhiit ve beyan ederim.

Mustafa Koray AKYUZLU

Vil






ONSOZ

Yiiksek lisans egitimim boyunca benden yardimlarini esirgemeyen, akademik anlamda bana

her zaman destek olan Danisman Hocam Saym Mine Aksoy Kavalci1’ya tesekkiir ederim.

Nisan-2024 Mustafa Koray AKYUZLU






ICINDEKILER

ETIK BEY AN ...ttt s \l
(01015 © /20O E TP PR RTTOPTTRPTO IX
ICINDEKILER ...ttt XI
SIMGELER VE KISALTMALAR LISTESI ...coviviiiiiiicecesee e XV
TABLOLAR LISTESI ..ottt XVI
SEKILLER LISTESI....oouititititiieieteteeieieteeeeieieseessssessseseeessssessssssssssssssesesssssssssssssssssssnnsnsnes XVIII
OZET. ... Wl ..ol . . ... XX
ABSTRACT bbb XXII
I € 1 128 £ 1
2 DOGAL AFETLERIN ETKILERI ......coooiiiiiiiiiiiiiniciiecissssssessssse 3
2.1  Dogal Afetlerin Genel EtKileri.........cocoviiiiiiiiiiiiiiiii e 3
2.2 Dogal Afetlerin Fiziksel EKIleTi........ccooiiiiiiiiiiiiiiiic e 5
2.2.1 Alt Yap1 ve Enerji Hizmetlering EtKIleri ... 5
2.2.2 [lletisim ve Ulasim Hizmetlering BAKIleri........cceururururereeeceeecececcecececececececeseceseseseceeees 6
2.3 Dogal Afetlerin Sosyal EtKIIeri........ccoviviiiiiiiiiiieiicc e 6
2.4 Dogal Afetlerin Cevresel EtKileri........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiseee e 6
2.5 Dogal Afetlerin EKOnomik EtKIleTi.......ccocviiiiiiiiiiiiiiiiiciceee e 7
2.5.1 Dogal Afetlerin Gayri Safi Yurtici Hasila Uzerindeki BtKisi.........coovocviveriirircrererennnn. 8
2.5.2 Dogal Afetlerin Gelir Dagilimina EtKisi ........c.cooviiiiiieniiiiiicc e 8
2.5.3 Dogal Afetlerin Kalkinmaya EtKiSi .........ccooiiiiiiiiiiiieiieeseeee e 9
2.5.4 Dogal Afetlerin Beseri Sermayeye EtKiSi.........ccoovviiiiiiiiiiiiiciic e 9
2.5.5 Dogal Afetlerin Yatirimlara ve Sektorel Ciktilara Etkisi.......c.coccooviiiiiiiiiniieiiennnen, 10
2.5.6 Dogal Afetlerin Kamu Maliyesing EtKiSI..........ccooviiiiiiiiiiiicic e, 10
2.5.7 Dogal Afetlerin Odemeler Dengesi EtKiSi.........ccccevririverireviicreiiererssisseisseseseeennen, 10
2.5.8 Dogal Afetlerin Verimlilik Uzerindeki EtKisi ........cccooevevireriicveiiereesiereieeveseeenen, 11
2.6 Dogal Afetlerin Finansal EtKIEri ............cocoooiiiiiiiiii e, 11
2.6.1 Dogal Afetler ve Finansal Piyasalar Arasindaki Tliski ............cccocoveririciiiciienennnne, 12
2.6.1.1 Dogal Afetlerin Finansal Piyasalar Uzerindeki Genel Etkileri ................co....... 12
2.6.1.2 Risk Yonetimi ve Sigortacilik SeKtOTii........ocovvviiiiiiiiiiiiiici e 14

Xl



2.6.2 1999 Marmara Depremi ve 2023 Kahramanmaras Depremi Karsilagtirmast ........... 14
2.6.2.1 1999 Marmara Depremi ve 2023 Kahramanmaras Depremi Borsa

KATSHASTIITNAST ..ttt ettt e b et e e st e e be e saneebeesnneas 15

2.6.2.2 1999 Marmara Depremi ve 2023 Kahramanmaras Depremi Ekonomik Etkileri

15

2.6.3 Ornek Olay incelemeleri: Biiyiik Dogal Afetlerin Finansal Piyasalara Etkisi .......... 16
2.6.3.1 2005 Katrina Kasirgast........coiiverriiiiiiiiiiiiieesiesee e 16
2.6.3.2 2008 Cin Sichuan Depremi ........ccoiveiieiiiiiiiieiiie e 17
2.6.3.3 2011 Japonya Depremi Ve TSUNAMIST ......covererieriiriiiiiisieiereesie e 18
2.6.3.4 6 Subat 2023 Tiirkiye Kahramanmaras Depremi..........c.ccoooveiiiiiiicniniineennen, 19
2.6.3.5 Kahramanmaras Depreminde Banka Kredileri ..........cccooviiiiiiiiniciiiiinicnen, 34
3 LITERATUR ARASTIRMASI ....cevivirrierieieteeeeteeeetes s st sses st es s st snsessssasnas 37
3.1 EtKin Piyasalar HIPOIEZI.........cc.civeiiiieii ettt 37
3.2 Depremlerin Genel ve Hisse Senedi Piyasalar1 Uzerindeki Etkileri..............cccovevennee. 39
3.3 Hipotezlerin Olusturulmast .........coooiiiiiiiiiiiiesie et 44
4 YONTEM ..ottt 45
4.1  Orneklem Segimi ve Veri Toplama YONteMi..........ccocovevrieerrerererieierceeierssssceeeeseseeenen, 45
4.2  Arastirmada Kullanilan Yontem ve TeKNIKIEr .........c.cooovivviiiiiiiiiiec e, 45
4.3  Arastirmanin Bul@Ulari.........cccooiiiiiiiiiiii s 47
5  SONUQC VE TARTISMA ...ttt 51
KAYNAKLAR ..t b bbbt n bbb bbb 53

OZGECMIS ettt ettt ettt ettt et st st n e st st nen e, 61






SIMGELER ve KISALTMALAR LISTESI

SIMGELER KISALTMALAR

APT . Arbitraj Fiyatlandirma Teorisi

BIST : Borsa Istanbul

BTK : Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumundan
DPT : Devlet Planlama Teskilati

EMH : Etkin Piyasa Hipotezi

FVFM : Finansal Varlik Fiyatlama Modeli

GSYH : Gayri Safi Yurti¢i Hasila

IMKB : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
KAP : Kamuyu Aydimlatma Platformu

KDV : Katma Deger Vergisi

KZOB : Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgeleri

OTVv : Ozel Tiiketim Vergisi

SEDDK : Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Baskani
SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu

TBB : Turkiye Bankalar Birligi

TCMB : Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TCUD : Tiirkiye Celik Ureticileri Derneginin
TUIK : Tiirkiye Istatistik Kurumu

TURSAB : Tiirkiye Seyahat Acentalar1 Birligi
TUSIAD : Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlar1 Dernegi
UNDP : Birlesmis Milletler Kalkinma Programi

usbD : Amerikan Dolar1






TABLOLAR LISTESI

Tablo 2.1 Dogal Afetlerin Ekonomik ve Sosyal EtKileri. ........c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiecicns 4
Tablo 2.2 Marmara ve Diizce Depremlerinin Tiirkiye Ekonomisine Maliyetleri .................... 13
Tablo 2.3 Deprem bolgesi niifus, yap1 stogu ve ekonomik veriler. .........cccocoeviiiiniiiniinnnnns 20

Tablo 2.4 Kahramanmaras Depremi Oncesi ve Sonras1t BIST100 Endeksleri ve
DIEFISIMICTT ... 21

Tablo 2.5 Tiirkiye’deki Illere Gére Elektronik Haberlesme Sektédrii Temel Gostergeleri....... 27

Tablo 2.6 Haberlesme Sektorii Hasar Tespitinin Kalem Bazinda Dagilimi ...........cccccoveneeee. 28
Tablo 2.7 Depremden Etkilenen Illerdeki Kiiltiirel VarliKIar ...........ccovevevvveveveviceeeeenenenennenns 29
Tablo 2.8 Deprem Bolgesi Isletme, Yatirim, Basit Konaklama Belgeli Tesisler. ................... 31
Tablo 2.9 Deprem Bolgesinde Konaklama Tesisleri Veri Dagilimlart. .........cc.ccoooveiiiiieinens 32
Tablo 2.10 Deprem Boélgesinde Alinmis Olan Kararlar. .........ccoccooveiiiiiieiiiiciiccce e 34
Tablo 2.11 Deprem Bolgesi Kredi ve Mevduat. ...........cooiieiiiiiiiiiiiiciceeeeee e 35

Tablo 4.1 Endekslere Ait Anormal Getiriler ve Birikmis Anormal Getiriler ............cccoceeeens 47






SEKILLER LISTESI

Sekil 2.1 Meydana Gelen Deprem Lokasyonlari, Siddetleri ve Ekonomik Maliyetleri........... 19
Sekil 2.2 BIST100 (XU100) Endeks Kapanis Grafigi.........ccceevreeiiiiiniiieniiieneeesee e 22
Sekil 2.3 BIST ANTALYA (XSANT) Endeks Kapanis Grafigi .......ccccoecvvviiviniiiiniiiiesiieene, 22
Sekil 2.4 BIST Metal Ana (XMANA) Endeks Kapanis Grafigi.........ccccooeviieiiiiiiniiiiniennnns 23
Sekil 2.5 Tiirkiye Celik Haritast.......cooviiiiiiiiiiieiiie e 24
Sekil 2.6 BIST Sigorta (XSGRT) Endeks Kapanis Grafigi ..........ccccovvviiiiiiiiiniciiiciece 24
Sekil 2.7 BIST Spor (XSPOR) Endeks Kapanis Grafigi .........cccoccvvvviiiiiiiniiiiiiii e, 26
Sekil 2.8 BIST iletisim (XILTM) Endeks Kapanis Grafifi..........cccoccerveerereresnererenrensnennn. 26
Sekil 2.9 BIST Turizm (XTRZM) Endeks Kapanis Grafigi .........ccccevveiieiiienieniieniecieeens 29
Sekil 2.10 BIST Ulastirma (XULAS) Endeks Kapanis Grafigi..........cccooveiiieniinniiniiniinnninns 32
Sekil 2.11 BIST Tas — Toprak (XTAST) Endeks Kapanis Grafigi........c.cccooveniiiiinniniieennns 33

Sekil 4.1 Olay Donemi Zaman CIZeIZEST ......eervvruvereeiiiiieniieiieiesiesre e 46


file:///C:/Users/vahap/Downloads/MKA%2031.05.2024.docx%23_Toc168300953
file:///C:/Users/vahap/Downloads/MKA%2031.05.2024.docx%23_Toc168300954
file:///C:/Users/vahap/Downloads/MKA%2031.05.2024.docx%23_Toc168300961




DEPREMIN HISSE SENEDI PIYASASI UZERINDEKI ETKILERI: 6 SUBAT 2023
KAHRAMANMARAS ORNEGI

OZET

Bu calismada 6 Subat 2023 tarihli Kahramanmaras Depreminin Borsa Istanbul (BIST) Hisse
Senedi Piyasasi Endeks getirileri {izerindeki etkileri olay etiidii yontemi ile incelenmistir.
Analiz sonuglar1 depremin meydana geldigi giin BIST Sigorta endeksinde istatistiksel olarak
anlaml ve negatif, BIST Tas, Toprak endeksinde ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir
anormal getiri olustugunu gostermistir. Depremden sonraki 5 giin boyunca olusan anormal
getiriler incelendiginde BIST Antalya, BIST Sigorta, BIST Spor endekslerinde istatistiksel
olarak anlamli ve negatif, BIST Tas, Toprak endeksinde ise istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif kiimiilatif anormal getiriler goriilmiistiir. Depremden sonraki 10 giin boyunca olusan
anormal getiriler incelendiginde ise BIST Antalya, BIST Sigorta, BIST Iletisim, BIST Turizm,
BIST Ulastirma endekslerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif, BIST Tas, Toprak ve BIST
Metal Ana endekslerinde ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif kiimiilatif anormal getiriler
goriilmiistiir. Analiz sonuglart deprem giinii ve devam eden 10 giin boyunca sigortacilik
sektoriiniin depreme negatif, tas, toprak ve ¢imento sektdriiniin ise pozitif tepki verdigini
gostermistir. Depremden sonraki 5 giinde ise ana iiretim ya da faaliyet merkezi Antalya
sehrinde bulunan sirketlerin ve ertelenen maglar nedeni ile futbol kuliiplerinin hisse senetlerinin
depremden negatif etkilendigi goriilmistiir. Depremden sonraki 10 giinde ise turizm, ulagtirma
ve kesintisiz erisim saglama konusunda gostermis oldugu diisiik performans ile iletisim

sektoriindeki hisse senetlerinin depremden negatif etkilendigi izlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Kahramanmaras Depremi, Olay Etiidii Yontemi, Borsa Istanbul Hisse

Senedi Piyasasi1 Endeksleri






THE EFFECTS OF THE EARTHQUAKE ON THE STOCK MARKET: THE CASE
OF

THE 6 FEBRUARY 2023 KAHRAMANMARAS

ABSTRACT

In this study, the effects of the Kahramanmaras Earthquake dated February 6, 2023 on Borsa
Istanbul (BIST) Stock Market Index returns are analyzed using the event study methodology.
The results of the analysis showed that there was a statistically significant and negative
abnormal return in BIST Insurance Index and a statistically significant and positive abnormal
return in BIST Non-Metal Min. Product Index on the day of the earthquake. When the abnormal
returns for 5 days after the earthquake were analyzed, statistically significant and negative
cumulative abnormal returns were observed in BIST Antalya, BIST Insurance, BIST Sports
Indices, and statistically significant and positive cumulative abnormal returns were observed in
BIST Non-Metal Min. Product Index. When the abnormal returns for the 10 days after the
earthquake are analyzed, statistically significant and negative cumulative abnormal returns
were observed in BIST Antalya, BIST Insurance, BIST Telecommunication, BIST Tourism,
BIST Transportation Indices, while statistically significant and positive cumulative abnormal
returns were observed in BIST Non-Metal Min. Product and BIST Basic Metal Indices. The
results of the analysis show that on the day of the earthquake and for the following 10 days, the
insurance sector reacted negatively to the earthquake, while the stone, soil and cement sectors
reacted positively. In the 5 days after the earthquake, the stocks of companies with their main
production or activity center in Antalya and football clubs were negatively affected by the
earthquake due to postponed matches. In the 10 days after the earthquake, stocks in tourism,
transportation and telecommunication sectors were negatively affected by the earthquake due

to their poor performance in providing uninterrupted access.

Keywords: Kahramanmaras Earthquake, Event Study Methodology, Borsa Istanbul Stock

Market Indices









1 GIRIS

Deprem, yeryliziiniin altinda bulunan kaya malzemelerinin ani hareketleri sonucunda meydana
gelen yer sarsintisidir. Bu sarsintilar, genellikle tektonik plaka sinirlarindan kaynaklanir.
Depremler, enerji salinimiyla her yone yayilan dalgalari igeren yeryiizii sarsintilari olarak ifade

edilebilir. Sismik dalgalar adi verilen bu titresimler, sismograf gibi aletlerle kaydedilir
(Yenilmez, 2023).

Depremler, giiniimiizde diinya ¢apinda en ¢ok 6liime ve ciddi yaralanmalara neden olan 6nemli
dogal afetlerden biridir. Depremler toplumlar i¢in yiiksek ekonomik kayiplara ve maliyetlere
neden olan, kaginilmaz, zamansiz, yikici etkileri bulunan 6nemli doga olaylarindan biri olarak
insanlig1 ve farkli cografyalardaki bircok toplumu medeniyet tarihi boyunca derinden etkilemis

ve etkilemeye de devam eden dogal afetlerdendir (Sevik, 2023).

Depremler, Tiirkiye’de bilylik 6l¢ekte ekonomik hasar olusturan ve sosyal hayati olumsuz
yonde etkileyen dogal afetlerin basinda gelen depremler Tirkiye topraklarnin %93’inii,
Tirkiye niifusunun ise %95’ini etkilemektedir. Depremlerin yasanmasi ile binalarda,
altyapilarda ciddi hasarlar olusmakta ve sonu¢ olarak biiyilk ekonomik hasarlar meydana
gelmektedir. Deprem bolgelerinde hayatin durma noktasina gelmesiyle birgok isletme
faaliyetini durdurmak zorunda kalmakta ve buna bagli olarak issizlik orani da artmaktadir.
Buna ek olarak depremler makroekonomik agidan enflasyon, biiyliime ve biitce dengesi gibi

onemli gostergeler lizerinde olumsuz etkiler olusturabilmektedir.

06.02.2023 tarihinde Kahramanmaras ili Pazarcik merkezli 7.7 biiyiikliigiinde ve Elbistan
Merkezli 7.6 biiytikliiglinde iki deprem meydana gelmistir. Depremlerin ardindan 11.020 artc1
deprem meydana gelmis ve 45.089 kisi hayatin1 kaybetmistir (AFAD, 2023). Insan yasami
tizerinde ciddi etkileri bulunan depremlerin ayn1 zamanda iilke ekonomisi ve finansi {izerinde
de ciddi etkileri bulunmaktadir. Bu olumsuz etkilerden biri de hisse senedi piyasasi iizerinedir.
Tiirkiye’de yasanan depremlerin bazilari, hisse senedi piyasalarini da etkilemis, bu etki hisse

senedi piyasasinda farkli sektorlerde degerlendirilmistir.

Bu ¢alismada 6 Subat 2023 tarihli Kahramanmaras Depreminin Borsa Istanbul (BIST) Hisse
Senedi Piyasas1 Endeks getirileri lizerindeki etkileri olay etiidii yontemi ile incelenmistir.
Analiz sonuglar1 depremin meydana geldigi giin BIST Sigorta endeksinde istatistiksel olarak
anlamli ve negatif, BIST Tas-Toprak endeksinde ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir
anormal getiri olustugunu gostermistir. Depremden sonraki 5 gilin boyunca olusan anormal

getiriler incelendiginde BIST Antalya, BIST Sigorta, BIST Spor endekslerinde istatistiksel



olarak anlamli ve negatif, BIST Tas, Toprak endeksinde ise istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif kiimiilatif anormal getiriler goriilmiistiir. Depremden sonraki 10 giin boyunca olusan
anormal getiriler incelendiginde ise BIST Antalya, BIST Sigorta, BIST Iletisim, BIST Turizm,
BIST Ulastirma endekslerinde istatistiksel olarak anlaml1 ve negatif, BIST Tas, Toprak ve BIST
Metal Ana endekslerinde ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif kiimiilatif anormal getiriler
goriilmiistiir. Analiz sonuglar1 deprem giinii ve devam eden 10 giin boyunca sigortacilik
sektoriinlin depreme negatif, tag, toprak ve ¢imento sektoriiniin ise pozitif tepki verdigini
gostermistir. Depremden sonraki 5 gilinde ise ana tiretim ya da faaliyet merkezi Antalya
sehrinde bulunan sirketlerin ve ertelenen maglar nedeni ile futbol kuliiplerinin hisse senetlerinin
depremden negatif etkilendigi goriilmiistiir. Depremden sonraki 10 giinde ise turizm, ulastirma
ve kesintisiz erisim saglama konusunda gostermis oldugu diisiik performans ile iletisim

sektoriindeki hisse senetlerinin depremden negatif etkilendigi izlenmistir.

Bu calismada literatiirde yer alan oOnceki ¢alismalardan farkli olarak BIST hisse senedi
piyasasinda hesaplanan sektor bazli endeksler kullanilmigtir. Deprem ve benzeri dogal afetler
hisse senedi piyasalarinda sistematik risk olusturmaktadir. Deprem nedeni ile eger hisse senedi
getirilerinde herhangi bir degisiklik olusuyorsa gelecekte yatirimcilar portfdy olustururken
dogal afetlerin etkisini de dikkate alacaklardir. Diizenleyici ve denetleyici kurumlar ise
zamaninda gerekli onlemleri alarak depremin hisse senedi piyasalari {lizerindeki olumsuz
etkilerini en aza indirgeyeceklerdir. Bu nedenle ¢aligmanin sonuglart portfdy yatirimcilart ve

diizenleyici ve denetleyici otoriteler i¢in 6nem arz etmektedir.



2 DOGAL AFETLERIN ETKILERI

Dogal afetler, ekonomik biiyiimeyi ve gelismeyi ciddi sekilde olumsuz etkileyebilmekte,
ozellikle az gelismis veya gelismekte olan tilkeler igin daha biiyiik ekonomik sorunlara neden
olabilmektedir. Bu béliimde dogal afetlerin genel, ekonomik ve finansal etkilerine bakilacak.
Ekonomik etkilerde Gayri safi yurt igi hasila (GSYH)’ya etkisi, gelir dagilimina etkisi,
kalkinmaya olan etkisi, sermayeye olan etkisi, yatirimlara olan etkisi, kamu maliyesine etkisi,
odemeler dengesi ve verimlilige olan etkisine bakilacaktir. Son boliimde ise finansal piyasalar

acisindan etkileri degerlendirilerek 6rnek olay incelemelerine yer verilecektir.

2.1 Dogal Afetlerin Genel Etkileri

Dogal afetlerin ekonomik etkileri c¢esitlidir ve genellikle politika uygulamalari, iiretim,
kalkinma stratejileri, kamu biitceleri, beseri sermaye, Odemeler dengesi ve verimlilik
alanlarinda hissedilir. Bunun yaninda, dogal afetlerin niifus ve yasam kalitesi {izerinde de direkt

etkileri vardir.

Afetler meydana geldiginde, mevcut politikalarin yenilenmesi veya acil onlemlerin alinmasi
gerekebilir. Orta vadeli yeniden yapilandirma ¢aligmalar1 ekonomik politikalar ciddi bigimde
degistirebilir. Bazen dogal afetlerin etkileri, ulusal oncelikleri degistirebilir ve uzun vadede

ekonomik politikalarin doniisiimiine yol agabilir (Otero ve Marti, 1995).

Yiiksek oliim oranlari, egitim, saglik ve konut hizmetlerinde azalma, igsizlikte artig, temel
hizmetlerin kesilmesi, tarim ve endiistriyel iirlinlerde kitlik, kamu hizmetlerinde ve istthdam
yapisinda artig, ihracatin azalmasi ve ithalat ile kamu maliyesinde agiklarin olugmasi dogal

afetlerin yaygin sonugclar1 arasinda bulunmaktadir.



Tablo 2.1 Dogal Afetlerin Ekonomik ve Sosyal Etkileri.

Etki Tiirii Deprem Kasirga  Sel  Tsunami Volkanik Yangin  Kurakhk
Patlama

Gegici Gog X

Stirekli Gog X

Konut Kaybi X X X X X X

Endiistri Uretim X X X X X

Kaybi1

Ticaret Kayb1 X X X X X

Tarimsal Uriin X X X X X

Kayb1

Alt Yap1 Hasart X X X X X

Piyasalarda ve X X X

Dagilimda

Bozukluk

Ulagimda X X

Aksaklik

[letisimde X X X X X

Kopukluk

Sosyal X X X

Parcalanma

Kaynak: (Otero ve Marti, 1995)

Tablo 2.1’e bakildig1 zaman bazi dogal afetlerin benzer etkiler gosterdigini gérmekteyiz.
Tabloda 6zellikle dogal afetlerin biiyiik bir boliimiiniin konut ve ticaret kaybina neden oldugu

goriilmektedir.

Dogal afetlerin bir ekonomi {izerindeki etkisi, afetin boyutuna, iilkenin ekonomik ve
sosyopolitik durumuna baghdir. Farkli tiirdeki afetler, farkli etkiler ve hasarlara neden
olmaktadir. Dogal afetlerin tahmin edilebilirlik seviyesi, etkilerini azaltmak i¢in 6nlemler
alinabilme potansiyelini belirleyebilmektedir. Ornegin, kasirgalar ve seller genellikle
depremlere gore daha Ongoriilebilir olmalari, daha etkili Onlemlerin alinmasini

saglayabilmektedir.



Genellikle diger tehditleri de beraberinde getirdigi i¢cin dogal afetlerin etkilerini tam olarak
belirlemek zor olabilir. Ancak, afet yogunlugu, etkilenen alan, olugma olasilig1 ve afet tiirii gibi

temel ozellikler lizerinden genel bir tespit yapmak miimkiin olabilmektedir.

2.2 Dogal Afetlerin Fiziksel Etkileri

Dogal afetler, ilk olarak meydana geldikleri yerlerde fiziksel hasar olustururlar. Bu hasarlar
genellikle su, kanalizasyon, enerji, iletisim ve ulasim gibi altyapi sistemlerini etkiler ve
toplumun refah seviyesini 6nemli 6l¢iide diisiiriir. Ancak, bu fiziksel etkiler afet sonrasi yeniden

yapilanma ve toparlanma siiregleriyle hafifletilebilir.

Fiziksel etkilerin azaltilmasinin ana yolu genellikle risk azaltma stratejilerinin uygulanmasina
baglidir. Belirtilmis olan riskin azalmasi ise afet Oncesi alinabilecek Onlemlere baglidir.
Onceden yapilmis olan ¢alismalarla acil durum planlarinin olusturularak hazirliklarin yapilmasi

dogal afetlerin fiziksel etkilerinin hafifletilmesine yardimci olacaktir.

2.2.1 Alt Yapi ve Enerji Hizmetlerine Etkileri

Agir dogal afetler, enerji ve su sebekelerini ciddi anlamda etkileyerek, afet sonrasi olusacak
acil su ihtiyaglarim1 karsilayamayacaktir. Su hatlari, depolar ve atik su tesisleri hasar
gordiigiinde, su temini, depolama ve atik su islemleri aksar (Giivel, 2001). Benzer sekilde, enerji
altyapisinin hasar goérmesi enerji dagitimini engelleyerek evlere ve is yerlerine enerji

saglanmasini zorlagtirir.

Bu tiir altyapr hizmetlerinin afetten dolayr zarar gérmesi durumunda, devletler bazen bu
hizmetleri kisitlamak zorunda kalabilirler. Kirli suyun bertaraf edilmesi ve su hizmetlerinin
devam edebilmesi i¢in kamusal harcamalarin artirilmasi gerekebilir. Ek olarak, bu altyap:
hizmetlerinin kesintiye ugramasi kamusal saglik risklerini de artirabilir, bu da saglk
harcamalarinin daha da yiikselmesine neden olabilmektedir. Elektrik kesintileri ise isletmelerin
lretim ve hizmet sunma yeteneklerini engelleyebilir ve Onemli kayiplarina neden

olabilmektedir.

Su kaynaklari, depolar, iletim sebekesi, elektrik istasyonlari ve gida saklama ile depolama
yerleri, sitkca meydana gelen afet tiplerine dayanikli olarak insa edilmelidir. En azindan afet
bolgesine kolaylikla ulastirilabilir veya baglantt kurulabilir bolgelerde yer almalidir. Ayrica,
afet bolgesindeki bu alt yapilarin, afet tipine dayanikli teknolojiler kullanilarak yapilmasi

saglanmalidir.



2.2.2 Tlletisim ve Ulasim Hizmetlerine Etkileri

Dogal afetler, bireysel ve kitle iletisim araclarint ve ulasim hizmetlerini ciddi sekilde
etkileyebilmektedir. Ulasim hizmetlerinin hasar gormesi, bdlgeye ulagimi engelleyebilir.
Karayolu, demiryolu ve deniz limanlarmin zarar gérmesi hem yerel hem de uluslararasi
ticaretin duraksamasina neden olabilir. Ayrica, bu yollarin zarar gérmesi, yardimlarin bolgeye

ulagmasini ve dagitilmasini da zorlastirabilir.

Ozellikle kasirgalar ve volkanik patlamalar gibi dogal afetler, hava ulasimini durdurabilir, bu
da hava yolu sirketlerine biiyiik zarar verebilir. Bu durum hem i¢ turizmi hem de dis turizmi
olumsuz etkileyebilmektedir. Turizm ve ticaretin zarar gérmesi, tilkelerin ulusal gelirlerinin

diismesine ve 6demeler bilangosunun bozulmasina yol agabilir (Dikmen, 2019).

2.3 Dogal Afetlerin Sosyal Etkileri

Dogal afetlerin sosyal etkileri, genellikle uzun vadede ortaya ¢ikar ve belirgin bir sekilde
degerlendirmek zordur. Ancak, bu etkileri anlamak, acil durum planlarinin olusturulmasi ve
olast olumsuz sonucglarin Onlenmesi agisindan Onemlidir. Dogal afetlerin sosyal etkileri
genellikle psikososyal, sosyodemografik, sosyoekonomik ve sosyopolitik etkiler olarak dort
kategoride incelenir (Lindell ve Prater, 2003). Psikososyal etkiler, yorgunluk, sindirim
rahatsizliklari, konsantrasyon bozukluklari, depresyon ve madde bagimlilig1 gibi duygusal ve
davranigsal sorunlari igerir. Sosyodemografik etkiler, genellikle konutlarin yok olmasi ve
bunun yeniden ingsa siirecini uzamasina bagli olarak degiskenlik gosterebilmektedir.
Sosyoekonomik etkiler, dogrudan ve dolayli maliyetleri igerirken, sosyopolitik etkiler
genellikle yeniden yapilanma ve kurtarma siirecinde sosyal aktivizm ve politik degisiklik
talepleri seklinde ortaya ¢ikar. Bu talepler genellikle politika yapicilar tarafindan yeterli 6nlem
almamasi ve yardim saglayamamasina bagli olarak afetzedelerin yasam kalitesinin diismesi
nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Dogal afetler, ayrica sosyal aligkanliklarda degisikliklere ve
goge neden olabilir (Harris, 2010). Gog, bolge gelirlerinde azalmaya ve iiretim kaybina yol
acabilmektedir.

2.4 Dogal Afetlerin Cevresel Etkileri

Dogal afetler, ekosistem lizerinde genis kapsamli etkiler yaratmaktadir. Olusan bu etkiler
ekosistemin saglig1 ve siirdiiriilebilirligi agisindan son derece énemlidir. Genel olarak, dogal
afetler tarimsal arazilere, ormanlara ve genel ekosisteme zarar vermektedir. Dogal afetlere kars1

teknolojik olarak hazirliklt olmak ve bu teknolojileri en etkin sekilde kullanmak, olaylarin



etkisini en aza indirme agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Kanalizasyon sistemlerindeki
hasarlar nedeniyle ortaya ¢ikabilecek bulasici hastaliklarin artigi, tarim arazilerinin tahrip
olmasi, ekosistem ve biyogesitliligi olusturan her bir varligin zarar gérmesi gibi pek c¢ok

olumsuz sonug ortaya ¢ikabilmektedir (Esmeray ve Cankaya 2019).

Binalarin ve konutlarin hasar1 ve tahribati, su kaynaklarmin miktarinin veya Kalitesinin
azaltmasi, gida stoklarinin tahribi ve hayvan oliimlerine bagli hayvan sayisinin azalmasi
afetlerin ekosistem tizerinde yarattigi olumsuz etkiler arasinda bulunmaktadir. Meydana gelen
afetler neticesinde bu faktorlerin biri ve birka¢i bu olumsuzluklara neden olabilmektedir.
Birinci olarak, afetlerin gecici bir olumsuz etkisi olabilir; ancak, afet sonrasi biiylime, afet
oncesi biiyiime diizeyine geri donecektir. Ikincisi, afet sonrasi biiyiime, biiyiik gegici dis yardim
akislarindan dolay1 afet oncesi biiytimeden gegici olarak daha yiiksek olabilir; ancak, daha sonra
normal bilyiime yoluna geri déner. Ugiinciisii, dogal bir afet ekonomik biiyiime iizerinde kalici
bir etkiye sahip olabilir; yeni biliylime yolunun, afetin sermaye stokunu kalic1 olarak diistirdiigii
icin afet Oncesi bliylime yolunun daha diisiik bir seviyesinde kurulmasiyla iliskilidir.
Dordiinciisii, yeni biiyiime yolu, Schumpeter'in yaratict yikim kavramini destekleyen daha iyi
bir teknolojiyle sermayenin degistirilmesi sonucu, afet dncesi biiylime yolundan daha yiiksek
bir seviyede gerceklesir. Ayrica cevresel etkilenme felaketten felakete onemli OSlgiide
degisebilmektedir. Ornegin, depremler binalar1 etkilemekle birlikte genellikle ekinleri

etkilemez, kasirgalar ise her ikisini de etkileyebilir (Dikmen. , 2019).

2.5 Dogal Afetlerin Ekonomik Etkileri

Afetlerin meydana getirdigi etkiler, yalnizca 6liimler, yaralanmalar ve evsizlikle sinirli degildir.
Etkiledigi tilkelerde, ulusal ve uluslararasi diizeyde yiiksek maliyetlere ve ekonomik kayiplara
yol agmaktadir. Ozellikle dogal afetlerin ardindan ekonomik kayiplar yasanmakta ve yeniden
yapilanma masraflari ortaya c¢ikabilmektedir. Ayrica, ekonomik faaliyetlerin kesintiye
ugramasi, sermaye varliklarinda meydana gelen kayiplar, kisa vadede GSYH biiyiimesini
olumsuz etkileyebilmektedir. Bununla birlikte, afetler, yavas biiyiime, yiliksek bor¢lanma
oranlar1 ve bdlgesel gelir esitsizligi gibi uzun vadeli ekonomik sonuglara da neden
olabilmektedir. Son yillarda olusan doga kaynakli afetlerin Tiirkiye {izerindeki dogrudan ve de
dolayli maliyetleri GSYH’nin yaklasik olarak yilizde 3-4’ii arasinda oldugu belirtilmektedir
(Avdar ve Avdar, 2022).



Dogal afet olaylarinin temel gostergelerde meydana getirdigi etkiler; ¢iktida, yatirim diizeyinde
onemli bir azalma, tiiketimde daha ilimh bir diisiis ve 6demeler dengesinin cari hesabinda

kotiilesme olmak tizere dort grupta incelenebilmektedir (Akar, 2013).

Yasanan afetler neticesinde maddi ve yasamsal kayiplar yasanirken, kisa vadede ekonomik
yavaslama meydana gelir. Orta vadede ise negatif talep soklari, pozitif yatirnm dalgalanmalari,
makroekonomik degiskenlerde bozulmalar meydana gelir ve biitge lizerinde bask1 olusur. Uzun
vadede ise, ekonomik etkiler genellikle tahribatin kalict oldugu, bor¢ servisinin arttigi ve

yapisal degisikliklerin meydana geldigi bir siiregtir (Avdar ve Avdar, 2022).

Dogal afetlerin etkileri iilkelerin ekonomik durumlarina gore farklilik gosterebilmektedir.
Gelismekte olan iilkelerin proaktif dnlemler almast ve ekonominin ¢esitli sektdrlerinde kisa
vadede avantaj saglayacak stratejiler gelistirmesi gerekmektedir. Ulkelerin dogal afetlerden
etkilenmemeleri icin uluslararasi yatirimlara agik olmalar: ve afet sigortasi gibi mekanizmalari

gelistirerek, yeniden yapilanma planlar1 ve afet riskini azaltma onlemleri olusturmalidirlar

(Harris, 2010).

2.5.1 Dogal Afetlerin Gayri Safi Yurtici Hasila Uzerindeki EtKisi

Dogal afetlerin GSYH biiylimesi iizerindeki etkisi konusunda goriis birligi bulunmamaktadir.
Dogal afetlerin GSYH iizerindeki etkisi literatiirde ayrintili olarak incelenmis ve genellikle
afetlerin GSYH tizerindeki etkisi kisa ve uzun donemde farkli sonuglar géstermistir. Afetlerin
kisa donemdeki etkisi negatif iken uzun donemde bu etkinin pozitif, negatif ya da notr

olabilecegi belirten ¢aligmalar mevcuttur (Akar, 2013).

2.5.2 Dogal Afetlerin Gelir Dagihimina Etkisi

Genellikle dogal afetlerin gelir iizerindeki etkisi literatiirde negatif olarak ele alinir ve
cogunlukla daha diisiik gelirli gruplar1 daha fazla etkiledigi goriilmektedir (Akar, 2013). Gelir
diizeyi ile dogal afet riski arasinda ters bir iligki vardir, genellikle daha yiiksek gelirli iilkelerin,
dogal afetlerin etkilerine karsi daha direngli oldugu belirtilmektedir (Kellenberg ve Mobarak,
2008). Diisiik gelirli toplumlar ise genellikle bu tiir olaylara kars1 daha savunmasizdir. Katrina
Kasirgasi'nin New Orleans'taki etkisi veya Florida'daki kasirgalarin diigiik gelirli hanelerin
tizerindeki etkisi buna 6rnek gosterilebilir. Kasirganin etkilerinin incelendigi bu ¢alismada
yasanan kasirganin gelir esitsizligi iizerindeki etkisini 6lgmek icin Gini katsayisi yontemi

(tilkedeki milli gelirin iilke vatandaslar1 arasindaki dagilimi Glgen istatistiksel bir hesaplama



yontemi) kullanilmistir. Yontem sonucunda yapilan hesaplamalar kasirga sonrasinda bolgedeki
gelir esitsizliginin azalmasi ile dogru politikalarin uygulanmasi durumunda afet sonrasinda
gelir dagiliminin diizeltilebilecegi sonucuna varilmaktadir (Shaughnessy, White, Brendler,
2010).

2.5.3 Dogal Afetlerin Kalkinmaya Etkisi

Dogal afetler, bir lilkenin kalkinma planlarint ve ekonomik biiylime hedeflerini ciddi sekilde
etkileyebilir, bu da siirdiiriilebilir kalkinma ve yasam Xkalitesinin artisina olumsuz etki
edebilmektedir. Insanlar diinya genelinde bu afetlerin siddetini ve etkisini yasamakta ve bu

durum genellikle kalkinma stratejilerini ve politikalarina olumsuz etki gdstermektedirler.

Dogal afetlerin olumsuz etkilerini hafifletmek i¢in, iilkeler genellikle kalkinma yardimlari ve
kentsel donlisiim planlar1 gibi gesitli stratejileri uygularlar. Ayrica, uluslararasi kalkinma
yardimlari, afetlerin ekonomik etkilerine karsi bir tampon gorevi gorebilir. Bu yardimlar
genellikle iilkenin ekonomik durumu, demokratik kurumlari, donér iilkelerle olan iligkisi veya

cografi konumu gibi faktorlere bagl olmaksizin saglanir.

Ekonomik kalkinma, dogal afetlere kars1 bir tiir "gizli sigorta" saglar. Bu nedenle, afet risklerini
azaltmak ve onlemek icin, bu planlarin kalkinma planlarina, endiistri ve kentsel planlara ve
uluslararas1 kalkinma programlarina entegre edilmesi onemlidir. Dogal afetler, kalkinma
programlarinin ayrilmaz bir parcasi olarak ele alinmalidir. Afetler, dogru sekilde ele alindiginda
bir "firsat penceresi" olarak goriilebilir (Guha-Sapir, Hargitt, Hoyois, 2004). Ancak, dogal
afetlere maruz kalan tilkelerin, uzun vadede dogal afetlerin kalkinma iizerindeki etkisini

azaltacak stratejileri belirlemeleri gerekmektedir (Jaramillo, 2009).

2.5.4 Dogal Afetlerin Beseri Sermayeye Etkisi

Ekonomik ve sosyal etkileri oldukg¢a biiyiik olan dogal afetler hem iilke ekonomilerini hem de
beseri sermayeyi dogrudan etkilerler. Iyi kurumsal yapiya sahip iilkelerin bu tiir olaylara kars
daha direngli oldugu goriilmiistiir. Ayrica, daha riskli kosullarda yasamalari ve afet
sigortalarinin olmamasi nedeni ile yoksul kisilerin dogal afetlerden daha g¢ok etkilendigi

belirtilmektedir (Scott ve Joseph, 2010).

Dogal afetlerin tiirline gore etkileri degisir; iklimsel ve jeolojik afetler farkli sonuglara yol
acabilir. Tklimsel afetler genellikle beseri sermaye birikimini tesvik ederken, jeolojik afetler

genellikle negatif etkiye sahiptir (Kim, 2010).



Afetlerin siklig1 arttikca, toplam faktor verimliligi ve ekonomik biiylime ile beseri sermaye
birikimi arasindaki iligki daha da 6nem kazanir. Bu, risk azaltma ¢abalarinin beseri sermayenin

artigina katkida bulunabilecegini gosterir (Skidmore ve Toya, 2002).

2.5.5 Dogal Afetlerin Yatirimlara ve Sektorel Ciktilara Etkisi

Dogal afetler, 6zel sektorde 6nemli faaliyet kesintilerine ve mali kayiplara neden olabilir. Bu
kesinti ve kayiplar, sirketlerin yerlesim yerlerinde, iiretim araglarinda, envanterinde ve
calisanlarinda meydana gelen zararlardan kaynaklanir. Bunun yani sira, dogal afetlerin enerji

ve ulagim gibi temel hizmetler lizerindeki etkisi, iiretimi daha da karmasik hale getirebilir.

Dogal afetler firmalarin dogrudan maliyetlerini ve buna bagl olarak da ekonomik yapilarini
etkileyebilmektedir. Dogal afetlerin neden oldugu sermaye kayiplar1 yatirimlar: engelleyerek,
ekonomik biiytimeyi olumsuz etkilemektedir (Hallegatte, 2008).

2.5.6 Dogal Afetlerin Kamu Maliyesine Etkisi

Dogal afetlerin mali etkileri, genellikle kamu harcamalarinda artisa ve gelirlerinde diismeye
neden olur. Bu durum, devlet biitgesinde agiklar olusmasina ve uzun vadede ekonomik
gelismenin zarar gormesine sebep olmaktadir. Bu konuda yapilan ¢aligmalar, iklimsel ve
jeolojik afetlerin biitge tizerindeki etkilerini ayri ayr1 inceler. Yapilan bir ¢alismada, iklimsel
afetlerin kamu harcamalarin1 ortalama %10 arttirdigini, jeolojik afetlerin ise ortalama %50
oraninda arttirdig1 sonucuna ulagilmistir. Calisma, benzer sekilde, biit¢e agiginin da afetlerden

sonra %20 oraninda arttigi sonucuna varmistir (Akar, 2013).

Dogal afetlerin etkiledigi bolgelerde yasanan onemli ekonomik sorunlardan biri de vergi
kayiplaridir. Can kayiplarinin yol agtig1 is giicii eksikligine bagli olusan gelir vergisi kaybu,
afetin yasandig1 yerlerdeki is yerlerinin yikilmasi, ticari ve mesleki faaliyetlerden elde edilen
kazancin azalmasi vergi kaybina yol agmaktadir. En 6nemlisi, 6zellikle biiyiik depremlerin
yasandig1 bolgelerde ticari faaliyetin azalmasi sonucunda ortaya ¢ikan Katma Deger Vergisi

(KDV) ve Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) gibi tiiketim vergileri kaybidir (Unsal, 2016).
Ulkelerin ekonomik durumlarmi ciddi sekilde etkileyen dogal afetlerin etkisini azaltmak icin
stratejiler gelistirmek bu nedenle 6nemlidir.

2.5.7 Dogal Afetlerin Odemeler Dengesi Etkisi

Dogal afetler, genellikle iilkelerin 6demeler dengesini ve dis ticaret dengesini negatif yonde

etkiler. Yasanan felaket ile tiretim kapasitesinin azalmasi ve ithalatin artmasi ve ihracatin



azalmasina neden olur (Oh ve Reuveny, 2010). Bu durum, déviz kuru oranlar1 iizerinde baski1

yaratir ve uluslararasi rekabet giiciinii zayiflatir.

Dogal afetler, insanlar1 ve fiziki sermayeyi de olumsuz etkiledigi i¢in ticaret kanallarinda
aksakliklar olusabilir. Bu, 6zel sektor yatirimlarini ve harcamalarini azaltarak, genel talebi

diistiriir ve ticaret hacmini kiigiiltiir (Oh ve Reuveny, 2010).

Dogal afetler ile 6demeler dengesinin bozulmasi, ekonomik krizlere de neden olabilmektedir.
Ozellikle sabit déviz kurlarinda ciddi bozulmalar meydana gelebilmektedir. Bununla birlikte,
afet sigortasi olan iilkelerin, afet sonrasi kisa vadeli bor¢glanma ihtiyaglarinin arttigi, ancak uzun

vadede bu fonlarin sagladigi destekle uzun vadeli bor¢lanma ihtiyaglarinin azaldig: gérilmiistiir

(Mwase, 2012).

2.5.8 Dogal Afetlerin Verimlilik Uzerindeki Etkisi

Dogal afetlerin biitiin olumsuz etkilerinin yani sira, nadiren olumlu etkileri de vardir.
Genellikle, afetler iiretim alanlarina ve ulasim sistemlerine zarar verir, bu nedenle zarar goren
veya yok olan sermaye en son teknoloji kullanilarak yeniden olusturulabilir ve isletmeler

faaliyetlerine devam edebilir.

Hane halkinin evlerinin, afet sonrasinda yeniden ve daha saglam bir sekilde insa edilmesi ve
enerji tasarrufu saglayan yalitim teknolojilerinin kullanilmasi gibi ornekler; yeni teknoloji
iiretim tesislerinin insasi i¢in firmalar ve sirketler, kamu kurum ve kuruluslar1 i¢in daha iyi,
uyumlu ve dayanikli alt yapi, iletisim ve ulagim gibi 6nemli yapilarin insas1 gibi durumlar,
ekonominin yiiksek verimliligi ve modernizasyonunun gergeklestirilmesine olanak tanir. Bu
sekilde, teknik degisim hiz kazanir ve afetlerin pozitif sonuglar dogurmasi, verimlilik etkisi

olarak degerlendirilebilmektedir (Karatag, 2021).

2.6 Dogal Afetlerin Finansal Etkileri

Afetlerin yol agtig1 fiziksel zararlar, finansal sistem iizerinde genis ¢apli bir etkiye sahip
olabilir. Hasar gdren altyap, tesisler ve mal varliklari, bireylerin ve isletmelerin bor¢larina olan

ylikiimliiliiklerini yerine getirebilme yeteneklerini azaltabilir.

Dogal afetler, finansal piyasalarda belirsizligi artirir ve beklentiler iizerinde biiytik bir etkiye
sahip olur. Afetler, sirketlerin degerlerini direkt olarak etkileyebilir, bu da iiretim sermayelerini
azaltabilir. Etkilenen sirketlerin piyasa degeri diiger, bu da onlarin gelir akisin1 ve sonug olarak
hisse senedi fiyatlarini diisiiriir. Bu durum, finansal piyasalarda sermaye kaybinin degeri kadar

bir deger kaybina yol acar.
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1999'daki Marmara depreminin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren finansal
sektor hisselerinin getirileri lizerindeki etkisi incelendiginde, depremin finansal sektor hisseleri

iizerinde belirgin bir negatif etki olusturdugu goriilmiistiir (Bolak ve Siier, 2008).
2.6.1 Dogal Afetler ve Finansal Piyasalar Arasindaki Iliski

2.6.1.1 Dogal Afetlerin Finansal Piyasalar Uzerindeki Genel Etkileri

Dogal afetler, siklikla beklenmedik zamanlarda meydana gelir ve ¢ogu kez biiyiik yikimlara
neden olurlar. Bununla birlikte, dogal afetlerin etkileri sadece fiziksel altyapi ile sinirl kalmaz,
ayni zamanda sosyoekonomik sistemler ilizerinde de derin etkiler birakabilirler. Bunlarin
arasinda, finansal piyasalar gibi ekonomik yapilar da bulunmaktadir. Finansal piyasalar, kiiresel
ekonominin yasamsal organlaridir ve dogal afetler, bu organlarin isleyisinde Onemli

dalgalanmalara neden olabilir.

Literatiirde anlik etkilerden uzun vadeli sonuglara, dolayl etkilerden risk yonetimi ve sigorta
sektorleri lizerindeki degisimlere kadar, dogal afetlerin finansal piyasalar1 nasil sekillendirdigi

incelenmektedir.

e Anlik Etkiler: Dogal afetler genellikle hisse senedi, bono ve emtia gibi finansal piyasalar
tizerinde dogrudan, hizli bir etkiye sahiptir. Dogal afetlerin, ekonomik belirsizliklere
neden olabilir ve bu durum, yatirimcilarin risk algisini artirir. Biiyiik dogal afetlerin
borsa piyasalarinda genellikle olumsuz bir etkisi vardir. Yatirimeilar bu tiir belirsiz

durumlarda genellikle riskli yatirimlardan kaginmay tercih ederler.

e Dolayl Etkiler: Bunun yani sira, dogal afetlerin finansal piyasalar tizerindeki dolayl
etkileri genellikle daha genis ¢aplidir. Dolayl etkiler, dogal afetlerin belirli endiistriler
tizerindeki etkisini ve bu etkilerin genel ekonomiye olan etkisini igerir. Cavallo ve Noy
(2009) tarafindan yapilan bir ¢alismada, dogal afetlerin yol actig1 biiyliik ekonomik

kayiplarin finansal piyasalar1 genellikle negatif etkiledigi bulunmustur.

e Uzun Vadeli Etkiler: Uzun vadede ise, dogal afetlerin finansal piyasalar iizerindeki
etkisi, ekonominin toparlanma ve yeniden yapilandirma siirecine baglidir. Bertrand ve
Schoar (2006) tarafindan yapilan bir arastirma, biiyiik dogal afetler sonrasinda
genellikle yatirnmlarin ve ekonomik faaliyetlerin arttigini, bu durumun finansal

piyasalari pozitif bir sekilde etkiledigini bulmustur.

e Risk Yonetimi ve Sigorta: Dogal afetler, risk yonetimi ve sigorta sektdrlerinde 6nemli

degisikliklere yol agabilir. Bu sektdrler, dogal afetlerin olasi finansal risklerini yonetme



ve hafifletme roliine sahiptir. Sigorta sektoriiniin dogal afetler sonrasinda finansal

piyasalarin kararliligini siirdiirmekte 6nemli bir rol oynadig1 saptanmustir.

e Politika Onerileri: Dogal afetlere kars1 finansal piyasalarin dayanikliligini artirmak igin
politika onerileri ve stratejiler gelistirilmesi 6nemlidir. Bu politikalar, 6zel ve kamu
sektoriiniin is birligi ile gelistirilmeli ve uygulanmalidir. Hackbarth ve Miao (2012),
politika yapicilarin dogal afet risklerini g6z oniinde bulundurarak, bu risklerin finansal

piyasalar tizerindeki potansiyel etkilerini azaltacak stratejiler onermislerdir.

Tablo 2.2 Marmara ve Diizce Depremlerinin Tiirkiye Ekonomisine Maliyetleri

Diinya L
Maliyetler (Milyar dolar) DPT Bankasi TUSIAD
Dogrudan Maliyetler 1.0 6,6 —10,6 3,1-65
Iskan 4.0 35-5 1,1-3
Isletme 4,5 25-45 1,1-2,6
Altyap1 1,5 05-1 0,9
Dolayh Maliyetler 2,8 2-25 18-2,6
Katma Deger Kayb1 2 2-25 12-2
Acil Kurtarma Masraflari 0.8 0,6
Toplam Maliyet 13.0 9-13 5-9
Ikincil Maliyetler
Defter Kaybi 2.0 3
Mali Zararlar 2 59 36-4,6
Bolgedeki is Kaybi %20- % 50

Kaynak: (Akar, 2013)
Tablo 2.2’ye bakildiginda 1999 yilinda yasanan depremin iilke ekonomisine 13 Milyar Usd

maliyetinin oldugu belirtilmektedir.

1999 yilinda meydana Marmara Depremi ve Diizce Depremlerinin etkiledigi illerin GSMH
icindeki payim yiizde 34,7, sanayi katma degeri i¢cindeki pay1 da yiizde 46,7 seviyesinde oldugu
belirtilmektedir. Bu nedenle, s6z konusu depremler iilke ekonomisini 6nemli olglide
etkilemistir. Marmara ve Diizce depremlerinin GSYH’de yiizde 6,1 oraninda bir azalmaya
neden oldugu, sermaye birikimi ve milli hasila lizerinde 9-13 milyar dolar arasinda bir hasar
olusturdugu belirtilmektedir. Depremlerin kamu finansmani iizerindeki yiikiiniin 6,2 milyar
dolar oldugu belirtilmektedir (DPT, 2001, 2). Devlet Planlama Tegkilat1 (DPT), Diinya Bankasi
ve Tiirk Sanayicileri ve Is adamlar1 Dernegi'nin (TUSIAD) Marmara ve Diizce depremlerinin
neden oldugu maliyetleri ayr1 ayr1 hesaplamislardir. TUSIAD"n agikladigi maksimum deprem
maliyeti 9 milyar dolardir. DPT ve Diinya Bankasi'na gore ise Marmara ve Diizce depremlerinin

Tiirkiye ekonomisine maliyeti yaklasik 13 milyar dolara ulagsmistir (Akar , 2013).
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2.6.1.2 Risk Yonetimi ve Sigortacilik Sektorii

“Risk yonetimi” kavramu literatiirde ilk defa finans ve 6zel sektorlerde kullanilmistir. Riskleri
tanimlamayla baglayan bu siireg, riskleri degerlendiren, sorumlu kisi ve birimlerin belirleyen,
risklerin transferi i¢in belirlenen yontemlerin, gézlem ve degerlendirilmesini kapsayan bir
stirecten olugsmaktadir. Risk odakli afet yonetimi ise riskleri degerlendirerek, afetleri onlemeyi,

hafifletmeyi ve afetlere hazirligi amaglamaktadir (Yazilitag, 2015)

Sigorta sirketleri risk yoOnetimi ile tiim risk cesitlerinin Onceden belirlenmesini, dikkate
alimmasini1 ve bu risklerin birlesik etkisinin degerlendirilmesini hedeflemekte ve buna bagh
olarak olusabilecek kayiplar1 engellemeyi amaglamaktadirlar. Bu nedenle risk yOnetiminin
belirli bir siire¢ dahilinde yapilmasi daha islevsel olmasini saglayacaktir. Risk yonetimi siireci,
sigorta sirketlerinin stratejik hedeflerine ve varligina etki edebilecek risklerin belirlenmesi,

oOlglilmesi, degerlendirilmesi ve kontrol altina alinmasi asamalardan olusmaktadir. (Sezal,

2020)

Dogal afetlerin risk yonetimi ve sigortacilik {lizerindeki etkisi ¢ok fazla olmakla birlikte
ongoriillemeyen biiyiik mali kayiplara neden olabilir, bu da dogal afetlerin etkisini hafifletmek
icin etkili risk yonetimi stratejilerinin ve sigorta korumasinin énemini gostermektedir. Sigorta
sektori, bireylerin ve isletmelerin dogal afetlerden kaynaklanan mali risklere kars1 korunmasina
yardimci olurken, risk yonetimi, bu risklerin ve potansiyel mali etkilerinin anlasilmasini ve

degerlendirilmesini saglar.

Ozetle, dogal afetlerin finansal piyasalar {izerindeki etkilerini azaltmak igin risk yonetimi
planlamas1 ve sigortacilik sektoriinde alinacak aksiyonlar 6nemli rol oynamaktadir. Alinacak
aksiyonlar ve planlamalar, piyasa katilimcilarinin bu tiir belirsiz durumlarla basa ¢ikmasina
yardimc1 olurken, finansal sistemin istikrarini ve siirdiiriilebilirligini saglamak i¢in risk

yOnetimi stratejileri ve sigorta korumasini kullanir.

2.6.2 1999 Marmara Depremi ve 2023 Kahramanmaras Depremi Karsilagtirmasi

Deprem kusaginda yer alan iilkemiz tarih boyunca bir¢cok deprem felaketine maruz kalmstir.
Cumbhuriyet doneminde yasanan depremlere bakildiginda, 17 Agustos 1999 tarihli Marmara
Depremi ve 6 Subat 2023 tarihli Kahramanmaras Depremlerini gérmekteyiz. Bu boliimde

yasanan bu iki depremin Borsa Endeksine ve ekonomiye olan etkisi karsilagtirilmistir.



2.6.2.1 1999 Marmara Depremi ve 2023 Kahramanmaras Depremi Borsa

Karsilastirmasi

17 Agustos 1999 giinli yasanan deprem sonrasinda, alinan karar ile 26 Agustos Persembe
giiniine kadar BIST te islem yapilmamasina karar verilmistir. 16 Agustos Persembe giinii 5.807
seviyesinde kapanan endeks, deprem sonrasi ilk islem giinii olan 26 Agustos giinii %10,38
deger kaybetmistir. Ilerleyen giinlerde toparlanma egilimi ile 6 Eyliil giinii 5.824 seviyesinde
giinii tamamlayarak deprem Oncesi bulundugu noktanin iizerini gérmiistiir (Y1lmaz ve Karan,

2015).

6 Subat tarihinde yasanan Kahramanmaras merkezli deprem sonrasi 8 Subat 2023 tarihinde

alinmisg olan karar ile borsa islemlere kapatmis ve 8 Subat tarihli islemler de iptal etmistir.

2.6.2.2 1999 Marmara Depremi ve 2023 Kahramanmaras Depremi Ekonomik Etkileri

1999 Marmara Depremi

Ulkemizde, ihracat ve ithalatin azaldigi, biitge ag1gmin arttig1 dzetle ekonominin kiigiildiigii bir
donemde yasanan 17 Agustos 1999 Marmara depreminin etkileri ¢ok siddetli hissedilmistir.
Depremin yasandig illerin {ilke ekonomisinde énemli bir yerlerinin olmasi bununla birlikte

iiretim merkezleri olmasi nedeniyle ciddi ekonomik etki yaratmistir (Selguk, 2023).

Ulke niifusunun %23’i{inii olusturan deprem bdlgesinde depremin etkilemis oldugu 7 ilin
GSMH i¢indeki payr %34,7, sanayi katma degeri i¢indeki payinin ise %46,7 seviyelerinde
oldugu belirtilmistir. Petro-kimya, tekstil, otomotiv ve metal sektorlerinde 6nemli bir yere sahip
olan deprem bolgesinin ithracatimiz i¢indeki pay1 %S5, ithalatimiz igindeki toplam pay1 ise %15

seviyelerindedir (Selguk, 2023).

Depremin etkilerinin ortadan kaldirilmas: icin yapilmast gereken kamu harcamalari,
ertelenecek olan vergi gelirleri ve depremden kaynakli vergi kayiplarinin kamu tizerindeki
maliyetinin 6,2 milyar dolar seviyesinde olacagi belirtilmistir. Bu tutarin 3,5 milyar dolarlik

kismin1 yeni konut yapimi ve konut onarimi olusturacagi belirtilmistir (Selguk, 2023).
2023 Kahramanmaras Depremi

11 ilimizde yikim ve can kayiplarina neden olan Kahramanmaras merkezli depremde 1.316.000

binanin incelemesi yapilmis ve hasar tespit ¢alismasi sonucunda 173.000 binanin yikilmais, acil
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yikilacak ve agir hasarli oldugu tespit edilmistir. Niifusun %16,4°1, hane halkinin %13,7’si,
GSYH’nin %9.81, istthdam edilenlerin %12.3’{i ve nakdi kredilerin %9.3’1i afet bolgesindedir
(Selguk, 2023).

20 Subat 2023 tarihinde ‘Global Rapid Post-Disaster Damage Estimation (Grade)’ yaklasimi
kapsaminda yayinlanan Kahramanmaras depremleri ile ilgili raporda depremlerin direk
maliyetinin 34,2 milyar dolar (2021 yili GSYH’nin %4’{i) oldugu belirtilmis, bu tutarin 18
milyar dolarin1 konut, 9,7 milyar dolarin1 konut disinda kalan binalar ve kalan 6,4 milyar

dolarinin ise altyapi hasarlarindan kaynaklandig belirtilmistir (Selguk, 2023).

16 Subat 2023 tarihinde JP Morgan tarafindan yayimlanan raporunda depremin olusturdugu
fiziki hasarin Tiirkiye ekonomisine maliyetinin 25 milyar dolar seviyesinde (GSYH’nin
%2,5’u) olacag: belirtilmistir. 2023 yil1 enflasyon tahminini yukar1 dogru revize eden JP
Morgan, gida fiyatlarindaki ylikselis ve mali tesvikler nedeniyle enflasyon tahminin %43’ten
%45’e ¢ikarmustir. Biitge aciginin GSYH’ye orami beklentisini ise %3,5’tan %4,5’a revize
etmistir. Raporda biiyiimenin ilk ¢eyrekte zayiflayacagini fakat insaat faaliyetleri nedeniyle 2.
ceyrekten itibaren toparlanacagini, cari agigin GSYH’ye oraninin ise %3 seviyesine
yiikselecegini fakat uluslararast yardimlarin kur {izerindeki baskiy1r kismen dengeleyecegi
belirtilmistir. Ayrica, genisleyici mali ve kredi politikalari nedeniyle, depremin etkilerinin kisa

vadede azalacagi belirtilmistir (Selguk, 2023).
2.6.3 Ornek Olay Incelemeleri: Biiyiik Dogal Afetlerin Finansal Piyasalara Etkisi

Diinyada yasanmis olan 6nemli dogal afetlere ve etkilerine bakildig1 zaman yasanan bu afetlerin
piyasalara ciddi etkilerinin oldugu goriilmektedir. Diinyanin 6nemli afetleri arasinda gosterilen
Katrina Kasirgasi, Cin Sichuan Depremi, Japonya Depremi ve iilkemizde yasanan
Kahramanmaras merkezli Depremin finansal piyasalari ne olglide etkiledigini ve olusan

maliyetleri goriilecektir.

2.6.3.1 2005 Katrina Kasirgasi

Katrina Kasirgasi, Agustos 2005'te Amerika Birlesik Devletleri'ni vuran ve ulusal ekonomiyi
dogrudan etkileyen yikic1 bir afettir. Bu kasirga, ABD tarihindeki en maliyetli dogal
felaketlerden biri olarak kayitlara ge¢mistir. Toplamda 135 milyar dolarlik hasar ile ABD
tarihinin en yliksek mali zarara sebep olan doga olayi olarak kayitlara gegmistir (Anbar, 2008).

1833 kisinin bu kasirgada hayatin1 kaybedildigi tespit edilmistir (Korkang ve Korkang, 2006).



Yasanan kasirga sigorta, enerji, turizm ve insaat gibi birgok sektor tizerinde onemli etkisi

olmustur.

Katrina Kasirgasi nedeni ile sigorta sirketleri tarihin en biiylik hasar tazminat 6demelerini
gergeklestirmistir. Amerikan Sigorta Birligi, kasirganin maliyetini 45 milyar dolar olarak
bildirmistir (Anbar, 2008). Bu maliyetler sigorta sirketlerinin karlilik oranlarini1 6nemli 6l¢iide

diisiirmiis ve hisse senedi degerlerinde dalgalanmalara neden olmustur.

Enerji sektorii de kasirgadan ciddi sekilde etkilenmistir. Kasirga, 6zellikle petrol ve dogal gaz
iiretim merkezleri olan Louisiana ve Mississippi'deki enerji altyapisina zarar vermistir.
Amerika'nin petrol {iretiminin yaklasik %25'i gegici olarak durdurulmus, bu durum ulusal ve
uluslararasi petrol fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmuistir. Petrol fiyatlari, Kasirga sonrasinda
%35 oraninda artarak varil basina 70 dolara ¢ikmis ve benzinin litre basina ortalama fiyati tiim

zamanlarin en yiiksek degeri olan 3 dolarin tizerine ¢ikmigtir (Chow ve Elkind, 2005).

Insaat sektdrii, altyapmin yeniden insas1 igin gereken biiyiik miktarda yatirim sayesinde bazi
firsatlar yakalamistir. Ancak, bu siire zarfinda malzeme fiyatlarinda yasanan artig ve yetersiz

isglicii nedeniyle 6nemli zorluklarla da karsilagilmistir.

Turizm sektorti, 6zellikle New Orleans'ta, kasirganin verdigi zararin ardindan 6nemli bir diisiis
yasamustir. Bolgedeki turizm gelirleri, otel ve restoranlarin hasar gérmesi ve ziyaretci

sayisindaki diisiis nedeniyle azalmistir (Ciftci, 2015).

Genel olarak, Katrina Kasirgasi'min etkisi, Amerika Birlesik Devletleri'nin genel ekonomik
performans: iizerinde de hissedilmistir. 2005 yilinin iigiincii ¢eyreginde, ABD'nin GSYIH

biiytime orani, kasirganin etkisiyle %1,3 oraninda diismiistiir (Cashell ve Labonte, 2005).

Bu olaylar, dogal afetlerin ve 6zellikle de biiyiik 6l¢ekli afetlerin ekonomi ve finansal piyasalar
iizerindeki potansiyel etkisini gostermektedir. Bu nedenle, dogal afetlerin potansiyel ekonomik
ve finansal etkilerinin dikkate alinmasi, etkili bir risk yOnetimi stratejisi i¢in son derece

Onemlidir.

2.6.3.2 2008 Cin Sichuan Depremi

Cin tarihindeki en yikici dogal afetlerden biri olarak bilinen 2008 Sichuan depremi Cin
ekonomisine ciddi zararlar vermistir. 8,0 biiytikligiindeki bu deprem, 70,000'den fazla kisinin
oliimiine ve milyonlarca insanin evsiz kalmasima yol agmistir (Xi, 2022). Cok sayida insan

kayiplarinin yasandigi bu depremin ekonomik maliyeleri de ¢ok yiiksek olmustur.
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Cin hiikiimeti, depremin maliyetini yaklasik 190 milyar dolar olarak tahmin etmistir (Xi, 2022).
Bu tahmin altyapi, konut ve isyerleri, kamu hizmetleri ve egitim tesisleri gibi bir¢ok farkl
sektorde meydana gelen hasarlari igermektedir. Ancak, dogrudan maliyetlerin yani sira dolayl
maliyetler de eklendiginde depremin ger¢ek maliyeti, tahminlerin ¢ok Gtesine gegebilmektedir.
Belirtilmis olan dolayli maliyetler arasinda is kaybi, liretimdeki diisiis, dis ticaretteki diislis ve

uzun vadede diisiik ekonomik biiylime yer almaktadir.

Finansal piyasalar iizerinde ciddi etkisi olan afette Shanghai Composite Index, depremden
sonraki haftalarda %6'lik bir diisiis yasamistir ( Gao, Faff, Navissi, 2012). Ayn1 zamanda, Cin
hiikiimeti, felaket sonras1 ekonomik toparlanmay1 desteklemek amaciyla genis ¢apli bir mali
tesvik paketi aciklamigtir. Bu tesvik paketi, hisse senetlerinin degerini artirarak, depremden

sonra Cin'in finansal piyasalarini canlandirmak i¢in kullanilmistir.

2.6.3.3 2011 Japonya Depremi ve Tsunamisi

11 Mart 2011°de Japonya'da gergeklesen deprem ve tsunami bina yikimlari ve hasarlari ile
niikleer riskler de olusturmus, bununla birlikte kiiresel finansal piyasalari da yasanan felaketten

etkilenmistir.

Nikkei Endeksi ve Japonya para birimi olan Yen iizerinde ciddi dalgalanmalarin yagandigi bu
felakette Nikkei Endeksi yasanan deprem ile birlikte 14.03.2011 tarihinde %6.18 ve 15.03.2011
tarihinde %10,04 deger kaybetmistir. Bu donemde Nikkei Endeksi 8.962,67 seviyesine kadar

gerilemistir.

2011 Japonya Depremi ve Tsunamisi, sigorta sektoriinii 6nemli 6l¢iide etkilemistir. Deprem ve
tsunami sonucunda meydana gelen maddi hasarin biiyiik bir kismi sigorta sirketleri tarafindan
karsilanmis olmasi nedeni ile sigorta sirketleri ciddi tazminat 6demeleri yapmak zorunda kalmis
ve bu durum sirketlerin finansal performanslarin1 olumsuz yonde etkilemistir. Ayrica, dogal
afet sonrasinda sigorta primlerinin artmasi nedeni ile sigorta sirketleri, risk yonetimi

stratejilerini gozden gecirmek zorunda kalmuistir.

Sonug olarak, 2011 Japonya Depremi ve Tsunamisi finansal piyasalar iizerinde ¢esitli rakamsal
etkilere sahip olmustur. Borsa piyasalarinda diistisler, yerel ekonomide daralma, sigorta

sektoriinde tazminat ddemeleri ve yabanci yatirnmlarda azalma gibi etkiler gozlemlenmistir.



Japonya'da 2011'de meydana gelen 9,1 biiytikliigiindeki Tohoku depremi Japonya tarihinin en
yikict ve 360 milyar dolarla ekonomik kaybi en yiiksek deprem oldugu belirtilmektedir (Giines,
Akdogan 2023).

@ Oepremin sigdeti 2008 201
6 Ekonomik hasar (Mityar dolar) s'cuan Tohoku
2010 2015 8 09
Haiti Nepal 0150 0360
o7 7¢
9 8’5 Torkiye 109
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@ i @© cm\) @ Niigata
©6,6
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©) 2023 < ansin
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Golciik 327 &
1994 7,4¢ T2 © Endonezya
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©6,7 Yo i Christchurch
250 Gotar chsaly 2004 ©6,3
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©8,8
030 Yenl Zelanda’@

Sekil 2.1 Meydana Gelen Deprem Lokasyonlari, Siddetleri ve Ekonomik Maliyetleri
Kaynak: (UNDP, 2025)

Sekil 2.1°de Japonya’da 2011 yilinda gergeklesen Tohoku depremi ve tsunamisi toplam
maliyetinin 300 milyar dolar, 2008 Sichuan Depreminin maliyetinin 148 milyar dolar oldugu
belirtilmektedir (Giines, Akdogan 2023). 9,0 biiyiikliigiindeki deprem sonrasi yasanan tsunami
cok sayida kiy1 kasabasini yok etmis ve Fukusima niikleer felaketine neden olmustur (Gtines,

Akdogan 2023).

2.6.3.4 6 Subat 2023 Tiirkiye Kahramanmaras Depremi

Tiirkiye'nin deprem kusaginda olmasi, iilkenin gegmisinde biiyiik ve yikici depremlerin
meydana gelmesine neden olmustur. Bu depremler, mal ve can kayiplarina yol agmistir. 6 Subat
2023'te Kahramanmaras merkezli olarak meydana gelen ve bir¢ok ilin etkilendigi deprem
Cumbhuriyet tarihinin en yikici olaylardan biri olarak kaydedilmis ve iki biiyiik sarsintiy1 ayni
giin igerisinde yasamistir. Cogu konut ve is yerinin kullanilamaz hale gelmesi, 6nemli dlgiide
ekonomik hasara yol agmistir. Yasanan bu afet Tiirkiye ekonomisini ve finansal piyasalarini

etkilemis, 6zellikle BIST Endekslerinde ciddi dalgalanmalar yaganmustir.

Afet ve Acil Durum Yénetimi Baskanligi ile Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanligi'nin 13 Mart 2023 tarihli verilerine gore, yaklasik 17.000 art¢i sarsintt meydana

gelmis, 301.000 civarinda ev ve is yeri agir hasar gérmiis ya da tamamen yikilmistir (Marangoz
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ve Cagri, 2023). Bu depremlerin ekonomik yiikii ise yaklasik olarak 104 milyar dolar olarak
tahmin edilmektedir. Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) Tiirkiye temsilcisi
Louisa Vinton, ekonomik zararin Tiirkiye'nin 2021 yilindaki Gayri Safi Yurti¢ci Hasila'nin

%11,6'sim1 karsiladigini belirtmistir (Sipal, 2023).

Tablo 2.3 Deprem bolgesi niifus, yap1 stogu ve ekonomik veriler.

KONUT TARIM VERGI

iL NUFUS ISTIHDAM GSYH IHRACAT ITHALAT

SAYISI GSYH GELIiRLERi
ADANA 2,7 2,4 2,4 2 2,5 1.2 13 13
ADIYAMAN 0,7 0,5 0,4 0,3 0,8 0 0 0,1
DIYARBAKIR 2,1 14 15 0,9 2,2 0,2 0 0,3
ELAZIG 0,7 0,7 0,7 0,5 0,8 0,1 0 0,1
GAZIANTEP 25 2,2 2,5 2 13 4,4 2,3 0,7
HATAY 2 2,1 1,7 14 13 1,6 2,1 1,9
MALATYA 1 0,9 0,9 0,5 0,9 0,2 0 0,2
K. MARAS 14 12 1,2 0,9 14 0,6 0,5 0,3
SANLIURFA 2,5 1,8 1,4 0,8 8 0,1 0,1 0,2

KILIS 0,2 0,2 01 01 0,2 0 0 0

OSMANIYE 0,7 0,6 0,5 0,4 0,6 0,1 0,3 0,1
BOLGE TOPLAM 16,4 14,1 13,3 9,8 15,1 8,6 6,7 51

TURKIYE 85,3 40,2 Milyon 28,8 Milyon 7,249 Milyar 402 Milyar 254 Milyar 364 Milyar 2.353 Milyar
TOPLAMI Milyon Konut Kisi TL TL usbD usD TL

Kaynak: (TUIK, 2024)

Tablo 2.3’e bakildigi zaman deprem bolgesinin, iilkemiz ekonomisinde dnemli bir yere sahip
oldugu goriilmektedir. Ulke niifusumuzun %16’s1, konut stogumuzun %14, istihdamin
%13, GSYH nin %10°’u, Tarimsal Uretimin %15’ ve Diinya Kiiltiirel Mirastmizin %21°i bu

bolgededir.

Deprem bolgesindeki ekonomik gostergelere bakildigi zaman bu payin %8-%15 araliginda
oldugu goriilmektedir. Ulke niifusunun %16’s1, tarimsal iiretimin %151, konut sayisinin
%14°1, istihdamin %134, GSYH’nin %]10’u, ihracatin %9’u, ithalatin %7’si ve vergi

gelirlerinin %5°1 deprem bolgemize aittir.

Bolgede konut sayis1 5,7 Milyon, istihdam 3,8 Milyon kisi, GSYH 708 Milyar TL, ihracat 22
Milyar USD, ithalat 24,4 Milyar USD ve vergi gelirleri 121 Milyar TL’dir. Bolgedeki Tarim
ve Hayvanciligin GSYH i¢indeki pay1 %15 ile ilke GSYH ortalamasinin {izerindedir.

Yasanan deprem ile finansal piyasadaki dalgalanmalar bazi tedbirlerin alinmasimi zorunlu
kilmis ve BIST gegici olarak durdurulmustur. Borsanin kapanmasinin ardindan endekste diisiis

yasanmasina ragmen, Borsanin islem gormeye baslamasi ile endeks kisa siirede toparlanmaistir.



Kahramanmaras merkezli depremin ardindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) borsada
aciga satis islemlerini yasaklamasi ile, yatirimeilar igin satiga konu edilecek paylara depo sarti
uygulanmasi karari alindig1 belirtilmistir. Depo sartinin ylriirliige girmis oldugu 6 Subat
Pazartesi giinii icin kayiplar yiizde 1,35’le sinirli kalirken BIST 100 endeksi, depo sartinin
yiiriirliikten kalkmasiyla 7 Subat Sal1 giinii sert sekilde geri ¢ekilmistir.

8 Subat Carsamba giinii kayiplarin siirmesi nedeni ile iki devre kesici ¢alismis daha sonra da
borsadaki islemler durdurulmus, ayni giin aksami, carsamba giiniine ait islemlerin iptal edildigi

ve borsanin bes is giinii kapali kalacag bildirilmistir (KAP, 2024).

Tablo 2.4 Kahramanmaras Depremi Oncesi ve Sonras1 BIST100 Endeksleri ve Degisimleri

Tarih BIST100 (XU100) Giinliik Degisim (%)
01.02.2023 4713,39 -5,29
02.02.2023 4752,20 0,82
03.02.2023 4997,60 5,16
06.02.2023 4930,2 -1,35
07.02.2023 4505,29 -8,62
08.02.2023 4505,29 0,00
15.02.2023 4950,50 9,88
16.02.2023 5008,60 1,17

Tablo 2.4°te gosterilen verilere bakildiginda, olay giiniinde negatif bir getiri yasandigini
goriilmektedir. Ancak, olaydan bes giin 6ncesi incelendiginde, borsada genel anlamda negatif
getirinin hakim oldugunu gérmekteyiz. Olayimn gergeklestigi giinden sonraki ilk giin biiyiik bir
diisiis yasanmis, ardindan islemler durdurularak borsa 15 Subat tarihine kadar kapali kalmistir.

Borsanin tekrar agilmasi ile endeks yiikselmeye baglamistir.
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BIST100 (XU100)
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Sekil 2.2 BIST100 (XU100) Endeks Kapanis Grafigi

Sekil 2.2°de 15 Subat sonrasinda Endekste dalgalanmalar olusmustur. Subat ay1 sonunda

Endeks deprem Oncesi kapanig fiyatinin lizerine ¢ikmustir.

BIST Antalya (XSANT)
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Sekil 2.3 BIST ANTALYA (XSANT) Endeks Kapanis Grafigi

Sekil 2.3’te BIST Antalya Endeksi (XSANT)’nin diismesinin nedeni, deprem giiniinde islem

goren 5 sirketin Turizm iizerine faaliyet gostermesinden kaynaklanmaktadir. 6 Subat depremi



ile Turizm Endeksinin de diismesi neticesinde belirtilmis olan endeksler de diisiis gostermistir.

15 Subat sonrasi ise tiim hisseler artig gostermeye baglamistir.

BIST Metal Ana (XMANA)
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Sekil 2.4 BIST Metal Ana (XMANA) Endeks Kapanis Grafigi

Sekil 2.4’te Tiirkiye'nin ham ¢elik iiretimi, Kahramanmarash merkezli depremlerin etkisiyle

Subat'ta gegen yilin ayni ayina gore yiizde 28,9 azalisla 2,1 milyon tona gerilemistir.

Tiirkiye Celik Ureticileri Derneginin (TCUD) agikladig1 subat ayina iliskin {iretim, tiiketim ve
dis ticaret verilerine gore, soz konusu ayda Tiirkiye'nin ham gelik iiretimi, gecen y1lin ayn1 ayina
gore yiizde 28,9 azalarak 2,1 milyon ton olmustur. Ham c¢elik tiretimi, yilin ilk 2 ayinda da
ylizde 23,1 diisiisle 4,7 milyon ton seviyesinde gerceklesmistir.

Nihai mamul gelik tiiketimi Subat'ta, yillik bazda yiizde 12 azalisla 2,5 milyon ton, Ocak-Subat
déneminde ise yiizde 7,7 azalisla 5,5 milyon ton olarak gergeklesmistir (Celik iiretiminde
deprem etkisi, 2023).

Yasanan deprem neticesinde ¢ok sayida binanin yikilmis veya hasar gormiis olmasi nedeni ile
ciddi miktarda ¢imento ve demir ihtiyaci dogmustur. Bu ihtiyag ile ¢imento ve demire bagl
endekslerde ciddi artislar yasanmistir. Endeks artis hizlarina bakildiginda BIST Metal
Endeksinin BIST Tas-Toprak Endeksine gore artis hizinin daha yavas oldugunu gérmekteyiz.
Metal Endeksinin artis hizinin Tag-Toprak Endeksine gore diisiik olmasinin en 6nemli

nedenlerinden biri de demir-gelik sektoriine ait fabrikalarin bir bolimiiniin Hatay ve
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Osmaniye’de olmasindan kaynaklanmaktadir. Deprem ile bu bolgelerde iiretimin belirli bir siire

durdurulmasi ve yavaslamasi ile Metal Endeksi artis hiz1 beklentinin altinda kalmaistir.

KOCAELI
TEKIRDAG Colakoglu
Kaptan D.G. Diller D.C. :c:l"s‘_"‘m" BARTIN SAMSUN
Kroman Gelik rRammi; Moscler Yesgilyurt D.G
f X Siddik Kardesler - g - -/‘r\
&) —_— %, KARABUK ‘/—/\_
~ [ .. . i aernc . o <
M oo e V00 D,
St s 7 H - AyginSan | T~ _;-_g,__ \‘_ e Z-f —A7 7
" Pl oA e R e e ay
o, ' <G {. e ’_,( ~. Kardemir b} -/\_/ /\/} N <ivas
o e - BB
A o o FOLU - = e-\; ; ivas G
CANAKKALE =y, BURSA k ilamet Metal | j‘ 4 b o W
ledas L Asil Gelik ee—gmmuag . KIRIKKALE B e 0sMANIVE :
-~ o S 1< \rdemir Vil Bagtug Metalurji
izmir ‘ ( Mkek //" I[ ) Kog Metalurji
ebita: - e i S
:d, ¢ HATAY 3 4 :'a‘"‘"'_'l:"
Ege Gelik _ Eey Demir Celik /T oS SSEREY
Aliaga D.G ., ¢/ Cansin Metalurji { E o
.C. e 3 e
Habas < Ers‘an‘Metalurju Lo 1
izmir D.G \J |El:’lm:l_ler \) r‘}
Kar- Demir - Isdemir X
Kiliglar :(nlllilar {m
Ozkan L
Sider Yazici

Sekil 2.5 Tiirkiye Celik Haritas1

Kaynak: (Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi, 2023)

BIST Sigorta (XSGRT)
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Sekil 2.6 BIST Sigorta (XSGRT) Endeks Kapanis Grafigi



Sekil 2.6’da Borsanin islem gérmeye basladigi 15.02.2023 tarihinde BIST Sigorta (XSGRT)

Endeksinin %2,6 diisiis yasadiktan sonra yiikselerek yatay seyir izlemeye devam etmistir.

Endeksin uzun siireli diislis yasamasinin nedenleri; sigorta sirketlerinin ciddi tutarlarda hasar
O0demeleri yapacak olmalar1 ve sigortalilik oranlarinin diisiik olmasidir. Deprem bolgesinde
deprem esnasinda zorunlu deprem sigortasi kapsaminda sigortalilik orani %49’ dur. Bu oran
depremden en ¢ok etkilenen Kahramanmarag’ta %54, Adiyaman’da %45, Hatay’da ise %40 tir
(Sarnaslan, 2023).

Kahramanmaras merkezli deprem ile ¢ok sayida binan yikilmis veya hasar gérmiistiir. Bununla
birlikte ¢cok sayida aracin da zarar gormesiyle olusan zararin sigorta sirketlerinden karsilanmasi
gerekliligi ortaya ¢ikmistir. Olusan zararin teminat tutarlarinin ayni anda sigorta sirketlerinden
tahsil edilecek olmasi nedeni ile sigorta sirketlerinin aktiflerinin ciddi sekilde etkilenecek

olmasi nedeni ile sigorta sirketlerinde sert diislisler meydana gelmistir.

Konu ile ilgili agiklamalarda bulunan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu Bagkan1 (SEDDK), sigortalilik oranlarinin diisiik olmasinin sigorta sirketleri tizerinde
ciddi baskiya neden oldugunu belirtmistir. Sigortalilik oranlarimin daha yiiksek olmasi
durumunda sektortin riskleri diinya ile paylasacagini belirtmistir. Sektoriin bolgede toplam 5,4
milyon polige sattigin1 ve 1,6 trilyon lira teminat verdigini belirten yetkililer sektére diisen
konservasyonun (sirketlerin {izerinde tuttugu risk) yaklasik 76,5 milyar seviyesinde oldugunu

belirtmistir (Altun, 2023).
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BIST Spor (XSPOR)
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Sekil 2.8 BIST lletisim (XILTM) Endeks Kapanis Grafigi



Sekil 2.8’de BIST Illetisim (XILTM) endeksin 15.02.2023 tarihi itibari ile hizli bir diisiise
gectigi goriilmektedir. GSM sirketlerinin fiber ve mobil altyapr yatirnmlariin yildan yila
diistiigiinii belirten Koz Partnerse Genel Miidirii, afet sirasinda bina iizerindeki baz
istasyonlarmin ¢okmesi durumunda istasyonlarin kullanilamaz hale geldigini, ¢okmeyen
istasyonlarda ise yakitin bittigini ve elektrik kesintisinden dolay1 istasyonlarin devre disi kaldigi
belirtilmistir. Alternatif enerji kaynaklariyla baz istasyonlarinin giiclendirilmesi gerektigi
belirtilmig, ayrica sehir i¢i iletisiminin kuleler ile daha iyi saglanacagi vurgulanmstir.
Ayrica, depremden etkilenen 11 ilde yer alan 8.900 baz istasyonundan 2.451 adedi aldiklar
ciddi hasar sebebiyle devre dis1 kalmistir. (Bloomberg, 2023).

T.C. Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskanligi raporuna (SBB, 2023) gore 2021 yili
itibartyla deprem bolgesinde bulunan 11 ilde sabit telefon erisim hat sayisinin 1.191.981, mobil
telefon abone sayismin 12.002.276 oldugu belirtilmistir. Internet aboneliginde, bdlgede
bulunan sabit genisbant internet abone sayisinin 2.004.473, mobil genisbant abone sayisinin
10.488.915 oldugu belirtilmektedir. Sabit telefon abone oranina bakildigi zaman (100 kisi
icerisindeki abone sayisi) deprem Oncesinde Tiirkiye genelinde yiizde 14,5 iken, bolgede
ortalamasi yiizde 8,6 seviyesindedir. Mobil abone oranlarinda, Tiirkiye geneli ortalama yiizde
101,9 iken bolge ortalamasi yiizde 86,4 seviyesinde oldugu belirtilmistir. Deprem bdlgesindeki
bulunan 11 ile ait elektronik haberlesme sektoriine ait 2021 yili temel gostergelerine tablodan

ulasilabilmektedir.

Tablo 2.5 Tiirkiye’deki illere Gore Elektronik Haberlesme Sektorii Temel Gostergeleri

SALI MOBIL LT MOBIL FiBER-OPTIK
TELEFON GENiSBANT .
i ERISIM TELEFON | o erNET | CENISBANT KABLO
ABONE ABONE UZUNLUGU
el SAYISI (OIS SAYISI (KM)
SAYISI SAYISI
ADANA 223,688 2,264,528 439,737 1,970,465 10,459
ADIYAMAN 53,844 631 73,01 605,646 2,984
DIYARBAKIR 102,842 1,446,818 180,712 1,145,563 6,198
ELAZIG 73,164 524,379 90,557 439,433 4,475
GAZIANTEP 187,299 1,866,506 376,784 1,627,258 7,651
HATAY 161,455 1495348 281416 1,295,280 5,432
KAHRAMANMARAS 115,174 981572 169214 848,666 5,979
KILiS 14,215 169305 28185 145,276 1,021
MALATYA 110,152 697626 137849 612,496 5,409
OSMANIYE 49,969 444,55 85,33 406,044 2,569
SANLIURFA 100,179 1,480,353 141,679 1,392,788 5,73
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Kaynak: (Bilgi Teknolojileri ve Iletisim Kurumu, 2019)

Tablo 2.5’te Kahramanmaras merkezli depremin neden oldugu hasar tespiti ¢aligmasi yer
almaktadir. Deprem bolgesinde sektorde faaliyet gosteren kamu kurumlar1 ve 6zel sektoriin
caligmalar1 devam etmekte, calismalar neticesinde 06.03.2023 itibariyla toplamda 2,117 Milyar
TL hasar oldugu belirtilmistir (Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitge
Baskanligi, 2023).

Hasar oranina bakildigi zaman iilke abone sayisinin Tiirkiye oraninin %14’likk kismini

olusturdugunu goérmekteyiz.

Tablo 2.6 Haberlesme Sektorii Hasar Tespitinin Kalem Bazinda Dagilimi

KAMU PTT ISYERI M2 139.487 6.267 874.101.860 PTT
POSTA ISLEME
KAMU VE DAGITIM M2 63.350 4.078 258.358.570 PTT
MERKEZLERI
PTT ISYERI
KAMU TECHIZATI ADET 473 346.502 163.895.500 PTT
POSTA iSLEME
KAMU VE DAGITIM ADET 22 1.213.757 26.702.650 PTT
MERKEZLERI
KAMU LOJMAN M2 11.208 6.651 74.548.800 PTT
TELEKOM
OZEL SANTRAL ADET 367 1.195.175 | 438.629.136 BTK
DONANIMLARI
OZEL SEBEKE ADET 9.922 9.436 93.627.487 BTK
OZEL SEBEKE KM 15.212 139.641 178.619.100 BTK
.. BAZ
OZEL ISTASYONU ADET 1.203 1.059.887 | 1.275.044.036 BTK
, SON KULLANICI
OZEL DONANIMLARI ADET 202.996 648 131.442.270 BTK

Kaynak: (Bilgi Teknolojileri ve iletisim, 2024)



https://www.btk.gov.tr/uploads/pages/yillik-il-istatistikleri/elektronik-haberlesme-sektorune-iliskin-il-bazinda-yillik-istatistik-bulteni-2019-v2.pdf
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Sekil 2.9 BIST Turizm (XTRZM) Endeks Kapanis Grafigi

Sekil 2.9 incelendiginde 16.02.2023 itibari ile hizli bir diisiis gergeklestirerek 647,83 olan
Endeks hizli bir toparlanma gergeklestirdikten sonra tekrar diisiis egilimine gegmis 28.02.2023

tarihi itibari ile 670,38 seviyesine gelmistir.

Depremin etkisi ile olusan bina hasarlart isletmelerin ticari faaliyetlerini yiiriitmesini
engellemekte, bu olumsuzluk neticesinde gelen turist sayisinda da diisiisler yasanmaktadir. Ug
biiyiik fay hattinin bulundugu tilkemizde 45 il ve 110 ilgeden aktif fay hatti gegmektedir.
Ozellikle fay hattina yakin insa edilen yapilarin depreme dayanikli olmamasi ve gerekli
onlemlerin de yeterince alinmamis olmasi turist sayilarinda diisiisler meydana getirmektedir.
Yapilan ¢alismalar, gecmis yillarda yasanan biiyiik depremlerin tilkeye gelen turist sayisina ve

iilke ekonomisine etkisi oldugunu gostermektedir (Uniivar ve El, 2023).

Tablo 2.7 Depremden Etkilenen Illerdeki Kiiltiirel Varliklar

Adana 3 1 54 146 5 39 85 75 56 320 95 876
Adityaman - 2 2 46 - 6 7 54 14 8 25 164
Diyarbakir - - 70 261 3 11 4 153 90 606 22 1.220

Elazig - 1 36 89 1 5 - 72 22 80 9 315
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Gaziantep - 4 | 3% | 95 - 6 22 77 36 797 8 | 1081
Hatay 2 3 | 50 | 144 3 16 53 | 114 | 85 576 | 62 | 1108
Kahramanmarag - 9 5 58 1 25 41 46 32 327 17 561
Kilis - 2 5 | 28 - 5 13 35 4 356 4 452
Malatya - 4 | 23 | 119 2 5 14 99 35 454 | 10 | 765
Osmaniye - 1 | 13| 3 8 1 19 25 45 2% | 165
Sanhurfa 14 1 | 26 | 15 2 7 13 | 120 | 74 | 1301 | 24 |1737
Tg(?,ll_‘gfm 19 | 28 | 320 |1162| 20 | 133 | 253 | se4 | 473 | 4870 | 302 | 8444

Kaynak: (Biitge, 2024)

Tablo 2.7°da depremden etkilenen 11 sehirde tasinmaz kiiltiir varliklarinin Turizm igerisindeki
pay1 6nem arz etmektedir. Bu sehirlerde tasinmaz kiiltiir varligi kategorisinde toplam 8.444 eser
bulunmaktadir. UNESCO Diinya Miras Listesinde yer alan Sanliurfa-Gobeklitepe ve
Adiyaman-Nemrut Daginda tahribat durumu s6z konusu olmayip, Malatya-Arslan tepe
Hoyitigiinde yapilan cevre diizenleme ve koruma uygulamalarinda agir hasar bulundugu

belirtilmistir.

Deprem bdlgesinde otellerin zarar gormesi, kiiltiir varligimizin bir boliimiiniin deprem
bolgesinde olmasi, deprem bolgesine ve deprem bolgesi diginda bulunan illere gelen yurt ici ve
yurt dis1 turistlerin rezervasyonlarinin iptal edilmesine bagli turist sayisinin diismesi endeksin

diismesine neden olmustur.



Tablo 2.8 Deprem Bolgesi Isletme, Yatirim, Basit Konaklama Belgeli Tesisler.

isletme Belgeli Yatirim Belgeli Basit Konaklama isletme Belgeli
Sehir Tesis Oda Yatak Tesis Oda Yatak Tesis Oda Yatak
Sayist Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi Sayisi
Adana 43 3.630 7.267 4 540 1.128 115 2.737 5.474
Adiyaman 17 1.064 2.123 1 48 80 15 363 726
Diyarbakir 35 2.499 5.022 7 613 1.143 64 1.494 2.979
Elang 26 1.240 2.503 1 142 284 23 633 1.270
Gaziantep 54 4.459 8.971 8 839 1.683 40 908 1.816
Hatay 57 2.835 5.719 7 1.260 2.744 166 4.145 8.621
Kahramanmaras 53 2.196 4.377 4 161 3.081 129 1.944 3.888
Kilis 1 46 86 - - - 3 86 180
Malatya 19 1.339 2.667 - - - 25 656 1.312
Osmaniye 5 264 525 - - - 9 241 482
Sanlurfa 22 1.220 2.458 12 898 1.917 62 1.402 3.489
Bélge Toplam 332 20.792 41.718 44 4501 12.060 652 14.609 30.237
Ulke Geneli 4.863 521604 10.93.246 675 72.828 160.207 15.136 | 327.245 654.568
Yiizde Pay1 6.8 40 38 65 6.1 7,5 43 45 4,6

Kaynak: (Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, 2024)

Tablo 2.8” de goriildiigl tizere depremlerin meydana geldigi 11 ilde, 84.015 yatak kapasitesi,
1.028 tesis ve 39.902 adet oda bulunmaktadir. Bolgede bulunan isletme belgeli tesisler
iilkemizin genelinde bulunan isletme belgeli tesislerin yilizde 6,9’unu ve basit konaklama
isletme belgeli tesisler lilkemizin genelinde bulunan basit konaklama isletme belgeli tesislerin
ylizde 4,3’linli olusturmaktadir. Bolgede bulunan yatirim belgeli tesisler ise tlilkemizin

genelinde bulunan yatirim belgeli tesislerin yiizde 6,5’ini olusturmaktadir (Uniivar ve El, 2023).

Deprem sonras1 bolgede yapilan hasar durumu tespit ¢aligmalarinda bolgede bulunan isletme
belgeli tesislerin 21 inin yikildig1, 7’sinin agir hasarli, 13 {iniin orta hasarli ve 61’inin az hasarl
oldugu; basit konaklama isletme belgeli isletmelerin 26’smin yikildigi, 31’inin agir hasarls,
29’unun orta hasarli, 93’liniin az hasarli oldugu tespit edilmistir. Bolgede yikilmis, agir hasarli,
orta hasarli ve az hasarli isletme belgeli tesisler bolgenin turizm arzinin yiizde 28,6 lik kismini

olusturmaktadir (TURSAB, 2023).

31



Tablo 2.9 Deprem Bolgesinde Konaklama Tesisleri Veri Dagilimlari.

KONAKLAMA TESISLERINDE TESISLERE GELIS, GECELEME, ORTALAMA KALIS SURESI VE DOLULUK ORANLARININ iLLERE GORE DAGILIMI (2023)

TESISE GELI$ SAYISI GECELEME ORTALAMA KALIS SURESI DOLULUK ORANI (%)
ILLER
YABANCI YERLI TOPLAM YABANCI YERLI | TOPLAM | YABANCI YERLI TOPLAM | YABANCI | YERLI | TOPLAM
1566

Adana 107 524 948 760 1056 284 219 155 306 1785461 2,04 1,65 1,69 5,05 36,07 41,11
3220 94 987 98 207 5723 156 607 162 330 1,78 1,65 1,65 0,94 25,75 26,69

Adiyaman
. 32879 462 040 494 919 54 936 816 199 871135 1,67 1,77 1,76 2,12 31,44 33,56

Diyarbakir
Elazig 2729 222371 225100 5625 396 818 402 443 2,06 1,78 1,79 0,52 36,86 37,38

1206
Gaziantep 133 805 798 982 932 787 231 449 362 1437811 1,73 151 1,54 6,05 31,52 37,56
Hatay 22 487 401 085 423572 55 506 892 403 947 909 2,47 2,22 2,24 1,45 23,36 24,81
2364 182 776 185 140 5533 365 289 370 822 2,34 2,00 2,00 0,24 16,09 16,33
Kahramanmaras
Kilis 3897 18074 21971 6 654 32453 39107 17 1,80 1,78 7,15 34,87 42,02
Malatya 7522 149 879 157 401 11 865 260 451 272 316 1,58 1,74 1,73 1,19 26,14 27,33
Osmaniye 774 36 090 36 864 1702 60 801 62 503 2,20 1,68 1,70 0,81 28,92 29,73
18 110 290 329 308 439 31668 472 674 504 342 1,75 1,63 1,64 1,46 21,83 23,29
Sanlwrfa

Kaynak: (Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, 2024)

Tablo 2.9 bakildig1 zaman deprem bolgesinde bulunan illere giden turistler agirlikli olarak yerli

turistlerden olusmaktadir. Yasanan deprem ile bolgede neredeyse turist kalmamis ve yeni

rezervasyonlar iptal edilmistir.
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Sekil 2.10 BIST Ulastirma (XULAS) Endeks Kapanis Grafigi

25.02.2023
26.02.2023

27.02.2023
28.02.2023

Sekil 2.10’da Borsa endekslerinin islem gormeye baslamasi ile Ulastirma Endeksinin yatay

seyir izledikten sonra 27.02.2023 tarihi itibari ile yiikselise gectigi goriilmektedir. Yapilan




iicretsiz uguslar, yurtdis1 ve yurti¢i yolcu sayisinin azalmasi gibi nedenlerle THY ve Pegasus

hisselerinden ¢ikislar olmustur.

Deprem ile limanlarda hasar meydana gelmesi ve buna bagli olarak bazi limanlarda yangin
meydana gelmesi nedeni ile yiik elleglemesi yapilamamis, olusan olumsuzluklar ile 6zellikle

Iskenderun Limanindan ihracat malalarinin sevkiyat: yapilamamistir (A¢ikgdz, 2023).

BIST Tas - Toprak Endeksi
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Sekil 2.11 BIST Tas — Toprak (XTAST) Endeks Kapanis Grafigi

Sekil 2.11°de depremin yaganmasi neticesinde hizli bir sekilde binalarin yapilacagina yonelik
yapilan agiklamalar ile oOzellikle Cimento Endeksleri, ingsaat sektoriinii canlanacagi
beklentisiyle sert yiikselis gdstermistir. Deprem sonras1 Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanliginin 16.02.2023 tarihinde yapmis oldugu agiklamada depremin etkiledigi 11 ilde 927
bin binanin incelendigini, bu inceleme sonucunda 118 bin yikilmus, acil yikilacak ve agir hasarli
bina tespit edildigini sdyleyerek, c¢alismalarin basladigini belirtmistir. Yapilan agiklama ile
sektoriin de beklentilerinin karsilamis olmasi nedeni ile endeks artis gostermeye devam
etmigstir. Sonrasinda yapilan agiklama ile ilk etapta 144.000 konutun yapilacag: belirtilmistir
(Tiirkiye Cumhuriyeti Cevre, 2023).

Insaat sektoriinde, yasanacak olan talebin arzin altinda olmasi nedeniyle insaat endeksinde
normalin iizerinde pozitif anlamli getiriler gdzlemlenmistir. Insaat sektorii, genellikle
depremlerin ardindan yeniden yapilanma ihtiyaciyla canlanir ve bu nedenle sektdrde endeks

normalden iistiinde yiikselerek, anlamli ve pozitif getiri saglar.
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2.6.3.5 Kahramanmaras Depreminde Banka Kredileri

Depremin yasanmasi ile bolgede finansal hayat ve 6demeler dengesinde ciddi problemler

meydan gelmistir. Finansal hayatin ve piyasalarin hizli bir sekilde normale donebilmesi igin

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan bazi kararlar alinmastir.

Alnan kararlar ile ilgili olarak;

- Adiyaman, Hatay, Kahramanmaras, Malatya, Osmaniye illeri ile Gaziantep ilinin

Islahiye ve Nurdag ilgelerindeki bireysel ve gercek kisi ticari isletmelerde tiim alacaklar

icin takip baslatilmamasi, yapilandirilmis alacaklarda 6deme siirelerinin faizsiz olarak

ertelenmesi

- Bireysel ve gercek kisi ticari Isletmelerin kredi borglarmin/taksitlerinin ve gayri nakdi

kredi komisyonlarinin 1 ay faizsiz olarak ertelenmesi

- Kapsam disinda kalan, deprem bolgesinde yer alan ve depremden zarar goren

miisterilerin mevcut kredi bor¢larina / taksitlerine erteleme imkaninin sunulmasi

- Kart limitlerinin arttirilarak asgari 6deme tutarinin diistiriilmesi

- 6 ay1 6demesiz olmak tizere 36 ay vadeli deprem finansmani saglanmistir.

Kaynak: (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2023)

Tablo 2.10 Deprem Boélgesinde Alinmig Olan Kararlar.

Diizenleme Tarihi

Diizenlemeyi Yapan Kurum

Diizenleme Konusu

6 Subat 2023

Tiirkiye Bankalar Birligi

Kredi Taksit Erteleme

Borsa Istanbul A.S.

Deprem Bolgesindeki 8 Sirketin Islem Sirasiin Askiya
Alinmasi

Sermaye Piyasasi Kurulu

Pay Piyasasina {liskin Degisiklikler

7 Subat 2023

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Kredi Azami Vadesi ve Kredi Kart1 Taksit Sinirlar

8 Subat 2023

Hazine ve Maliye Bakanligi

Vergi Beyannameleri

Borsa Istanbul A.S.

Pay ve Pay Endeksi Tiirev Pazarlarinim Isleme Kapatilmast

Sermaye Piyasasi Kurulu

TEFAS ve BEFAS islemlerinin Durdurulmasi

9 Subat 2023

Sermaye Piyasasi Kurulu

Sirketlerin Yapabilecekleri Bagis Miktar1

10 Subat 2023

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Kredi Taksit Erteleme. Kredi Kartt Azami Limit ve Asgari
Odeme Tutari

13 Subat 2023

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Temassiz Odeme

14 Subat 2023

Tiirkiye Bankalar Birligi

Kredi Taksit Erteleme. Borg Silme. Ucretler.

Borsa Istanbul A.S.

Pay Piyasasina lligkin Degisiklikler

Sermaye Piyasasi Kurulu

Pay Geri Alimi1 ve Kredili islemler

Hazine ve Maliye Bakanlig1

Prefabrik Yap1 ve Konteynerlerde KDV Diizenlemesi

Ticaret Bakanlig1

Prefabrik Yapi ve Konteynerlerde fhracat Yasag:

Hazine Ve Maliye Bakanligi

Sirketlerin Hisse Geri Alimlarinda Uygulanan Stopaj Vergisi
Orani




Esnaf ve Sanatkarlar Kredi ve Kefalet Kooperatifleri

Hazine ve Maliye Bakanlig1 Kredilerinin Ertelenmesi

Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme

15 Subat 2023 Kurumu

Bireysel Emeklilik Sistemi Devlet Katkis1 Portfoyii

16 Subat 2023 Sermaye Piyasasi Kurulu Finansal Raporlarin A¢iklanmast
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Bankacilik Kanunu Bagis Siir
17 Subat 2023

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Elektrik ve Dogalgaz Giivence Bedeli

Tarim ve Orman Bakanlif1 Tarim ve Hayvancilik Destekleri

Tarim ve Orman Bakanligi Tarim Kredilerinin Ertelenmesi

22 Subat 2023

Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig Isten Cikarma. Kisa Calisma ve Igsizlik Odenegi

Prefabrik Yap1 ve Konteynerlerde KDV Diizenlemesi

23 Subat 2023 (Uygulama Genisletildi)

Hazine ve Maliye Bakanlig1

Kaynak: (Sen, 2023)

Tablo 2.11 Deprem Bolgesi Kredi ve Mevduat.

DEPREM

BOLGESI
SEKTOR 643.437.710 | 1152969.608 | %79,18 | 1494983157 | 962966
KAMU 323.885.330 560.363444 | %7301 | B818.794.098 | 964611
YABANCI 139.423.972 219717386 | %57,58 | 302498437 | 963767
YERLI OZEL | 179.858.408 272888778 | %51,72 | 373691252 | 963693

Kaynak: (Bankacalik Diizenleme Denetleme Kurumu, 2023)

Tablo 2.11°e baktigimiz zaman deprem bolgesindeki kredi kullandirim artig oranlarinin Tiirkiye
ortalamasi tizerinde oldugunu goriilmektedir. Bu kullandirimlarda Kamu Bankalarinin deprem
bolgelerindeki kredi biiyiime orani diger bankalarin iizerinde gergeklesmistir. Tiirkiye Bankalar
Birligi (TBB) tarafindan deprem bdlgesi i¢in alinmis kararlari neticesinde 6zellikle Kamu
Bankalarinin finansal piyasalar1 rahatlatarak, piyasalarin normale donmesi amaciyla

kullandirimlara agirlik verdigi goriilmektedir.
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3 LITERATUR ARASTIRMASI

Bu boliimde dogal afetlerin finansal piyasalar iizerindeki etkisi ile ilgili literatlir 6zetlenmistir.
Ayrica depremin finansal piyasalar lizerindeki etkisini aciklayan etkin piyasalar hipotezi

anlatilmistir. Son bdliimde ise literatiire baghh calismalar dikkate alinarak hipotezler

olusturulmustur.

3.1 Etkin Piyasalar Hipotezi

Fama tarafindan gelistirilen Etkin Piyasa Hipotezi (EMH), etkin piyasalarda sermaye
piyasalarindaki fiyatlarin mevcut tiim bilgilere gore ayarlandigini belirtmektedir. Fama,
EMH'yi zayif form, yar1 giiglii form ve gii¢lii form olarak ii¢ kategoriye ayirmaktadir (Fama,
1970).

Zay1f formda piyasa etkinligi, menkul kiymetlerin gecmis fiyat hareketlerinin mevcut fiyatlara
tam olarak yansidigi bir piyasadir. Bu durum, mevcut fiyatlarin, ilgili menkul kiymetin gecmis
fiyatlari, islem hacmi verileri ve diger bilgileri ile uyumlu oldugunu iddia eder. Bir piyasada
geemis fiyat hareketleri kullanilarak normalden iist diizeyde getiri elde edilemiyorsa, bu piyasa
zayif formda etkin bir piyasadir. Bu tiir bir piyasada tarihsel fiyatlar1 elde etmek kolay
oldugundan, bu bilgileri kullanarak normalin iizerinde bir getiri saglamak miimkiin olsa, herkes
ayni stratejiyi kullanarak ek kazanci hizla ortadan kaldirir. Bu nedenle ge¢mis fiyat hareketleri,
gelecekteki fiyat hareketlerini ngérmek i¢in kullanmilamaz (Ozmen, 1997). Ayrica zayif formda

etkin bir piyasada, teknik analizin etkisiz olduguna inanilmaktadir (EKkici, 2008).

Bir piyasa zayif formda etkinse, hisse fiyatlar1 rassal yliriiyilis (random walk) izler, yani fiyat
degismeleri birbirinden bagimsizdir. Sadece yeni bilgiler fiyat degisikligine yol agar, bu yeni
bilgilerin ortaya ¢ikisi da rassal oldugundan fiyat degisiklikleri de rassal olacaktir. Alaninda
son derece yetenekli ve uzman bir teknik analizcinin tiim titizligi ile sececegi hisse senedinden
elde edilecek getiri ile siradan bir yatirimcinin tesadiifi olarak sececegi bir hisse senedinden

saglanacak getiri arasinda higbir fark olmayacaktir (Fama, 1965).

Eger etkin piyasanin bu zayif formu gecerliyse, fiyat degisimleri tamamen tesadiifi olarak
gerceklesir. Bu durumda bir donemdeki fiyat degisimi, istatistiksel olarak diger donemdeki
fiyat degisimlerinden bagimsizdir. Bu nedenle, zayif etkin piyasa hipotezi, bir anlamda rasgele
yiirilyiisiin test edilmesini amaglar. Ozetle, zay1f formda etkin piyasalar, ge¢mis dénemlere ait
fiyatlarin gelecek donem fiyatlarina herhangi bir bilgi saglamadigini ve bu nedenle kisa vadeli
alim-satim yapan yatinmcilarin 'satin al' veya 'sat' kararlarin1 etkileyen bir temel

olusturmadigini ifade eder" (Kiyilar, 1997).
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Yar1 Giiglii Formda Piyasa Etkinligi, mevcut biitiin bilgilerin menkul kiymetin cari fiyatina tam
olarak yansidig1 pazarlar, menkul kiymetle ilgili her seyin kamuya acik bir sekilde bildirildigi
pazarlardir. Bu bilgiler genellikle biiyiik finansal medya kuruluslari, ekonomi dergileri ve
gazeteleri, borsa dergileri ve cesitli yaymlanmis raporlar araciligiyla halka ulastirilir.
Yatirnmcilarin ¢ogu, menkul kiymet alim-satiminda bu tiir bilgilere biiyiik 6l¢iide giivenir.
Diisiik degerlenmis yatirimlar1 segcmede, bu bilgileri kullanmasi yatirimeilar tarafindan

desteklenmektedir (Kiyilar, 1997).

Halka arz edilen menkul kiymetlerde ilgili bir bilgi duyuruldugunda, fiyatlar hizli bir sekilde
ve bu bilgiyi dogru bir sekilde degerlendiren bir diizeltme ile tepki veriyorsa, bu hipotezin
gegerli oldugu kabul edilir. Bu sartlar altinda, temel analiz yontemleri etkisiz olacaktir. Ciinkii
fiyatlar zaten temel analize girmis tiim bilgileri dogru bir sekilde yansitacak sekilde olusacak
yani gercek degerle esdeger olacaktir. Piyasanin yar1 giiclii etkin oldugu durumlarda, sadece
iceriden bilgi sahibi olan bazi kisiler, kisa vadeli fiyat hareketlerinden faydalanarak diger
yatirimeilarin elde edebilecegi ortalama piyasa getirisinin (satin alma ve elde tutma stratejisiyle

elde edilebilen getiri) lizerinde getiri saglama olasiligina sahip olabilirler (Bolak, 1991).

Eger yar1 giiclii formda etkin piyasa hipotezi dogru kabul edilirse, yalnizca sinirli sayida
iceriden bilgiye sahip olanlar, kisa vadeli fiyat degisikliklerini kullanarak basit bir sekilde 'satin
al ve elde tut' stratejisiyle elde edilen getiriden daha fazlasini elde edebilirler (Clark, 1993).
Temel analiz ve teknik analiz yontemlerini kullanmaya ¢alisanlar ise herhangi bir avantaj elde

edemezler.

"Yar gli¢lii formda piyasa etkinligini test etmek i¢in kamuya agiklanan bilgilerle hisse getirileri
gozlemlenir. Eger yatinmcilar siirekli olarak asir1 getiri elde ediyorlarsa, bu durumda piyasa
kamuya aciklanan bilgilere gore etkin degildir. Eger bir piyasadaki hisse senetleri, temettii
dagitimi duyurusundan sonra siirekli olarak asir1 getiri sagliyorsa, o piyasa temettii duyurusuna

gore yar1 giiglii formda etkin degildir" (Karan, 2004).

Sonug olarak, kamuya agik tiim bilgilerin menkul kiymetin fiyatina yansidigi bir durumda, bu
piyasa yari gii¢lii formda etkindir. Bu sebeple, eger piyasa gergekten yar1 giiclii bir etkinlik
gosteriyorsa, hi¢c kimse menkul kiymet fiyat hareketleri, islem hacmi, agiga satislar, sirket gelir

tablolar gibi her tiirlii kamuya agik bilgiden yararlanarak normalin {izerinde bir kar elde edemez

(Ekici, 2008).

Gii¢lii Formda Piyasa Etkinligi, "Hisse senedi fiyatlari, kamuya agiklanan veya ac¢iklanmayan

tiim Ozel bilgileri yansitacak sekilde olusuyorsa, piyasa giiclii formda etkin demektir. Gergekten



etkin bir pazarda, sirketle ilgili ¢ok 6zel ve gizli bilgilere sahip yoneticiler ve personel bile bu
bilgileri kullanarak diger yatirimcilardan daha fazla getiri elde edemez. Bu tiir piyasalarda, tim
bilgilerin fiyat1 yansidig1 i¢in 6zel ve gizli bilgilerin bir anlami kalmaz. Giiglii formda etkin
pazar hipotezi, kamuya agik bir bakis agis1 benimser, ¢linkli hi¢gbir grup 6zel ve gizli bilgiye

erisebilecek bir ayricaliga sahip degildir" (Kocaman, 1995).

Giclii formda etkin piyasa, zayif formda ve yar1 giiclii formda etkin piyasa hipotezlerini igeren
bir kavramdir. Ayrica, giliglii formda EMH, etkin piyasalarla ilgili "fiyatlar agiklanan yeni
kamusal bilgilere gore kisa siirede ayarlanir" varsayimiyla, miikemmel piyasa ile ilgili olan
"blitlin bilgiler maliyetsizdir ve bilgilere herkes aynmi anda ulasabilir" varsayimimi da

kapsayabilir" (Norton ve dig., 1995).

Etkin piyasa teorisi, menkul krymet analizi iizerinde énemli bir etkiye sahiptir. Ornegin, etkin
piyasa teorisinin zay1f formdaki deneysel bulgularla desteklenmesi durumunda, ge¢mise dayali
bilgilere dayali alim satim stratejileri etkisiz hale gelir. Eger deneysel bulgular, etkin piyasa
teorisinin yar1 giiclii formunu destekliyorsa, kamuya agiklanan bilgilere dayali alim satim
stratejilerinin gegerliligi stipheli olabilir. Son olarak, etkin piyasa teorisinin gii¢lii formunu
destekleyen testler olumlu sonuglar verirse, menkul kiymet analizlerinin anlamsiz oldugu

sonucuna ulasmak mimkiindiir" (Kiyilar, 1997).

3.2 Depremlerin Genel ve Hisse Senedi Piyasalar1 Uzerindeki Etkileri

Dogal afetler, diinyanin her noktasinda ve farkli zamanlarda ortaya ¢ikarak, insanlik tarihinde
belirgin izler birakmistir. Bu olaylarin neden oldugu can ve mal kayiplari, afetlerin insanlik i¢in
onemli bir ilgi odag1 olmasina yol agmistir. Gelisen teknoloji ve medya imkanlar1 sayesinde,
diinyanin bir ucundaki dogal afetler artik aninda global bir bilgi haline doniisebilmekte ve bu
durum insanlarin bu olaylara olan ilgisini daha da artirmaktadir. Kiiresellesmenin de etkisiyle,
bir bolgedeki dogal afet, kiiresel iiretim aglarini bozabilir ve ¢ok daha genis bir cografyadaki

insanlar etkileyebilmektedir.

Bu ¢ercevede, dogal afetlerin bilimsel bir bakisla incelenmesi kaginilmaz olmustur. Jeolojiden
meteorolojiye, psikolojiden ekonomiye kadar bir dizi bilim dali, bu konuyu kendi
perspektiflerinden ele alarak kapsamli bir bilgi birikimi olusturmay1 hedeflemektedir. Bu
disiplinler aras1 yaklasim, dogal afetlerin ¢esitli yonlerinin daha iyi anlagilmasini ve bu tiir

olaylara kars1 daha etkin stratejiler gelistirilmesini miimkiin kilmaktadir.

Yapilan literatiir calismasinda depremlerin finansal piyasalara etkileri iizerine yapilan

caligmalar incelenmis, ¢alisma sonuglarinin deprem biiytlikliigli ve incelenen {ilkelere gore
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farkliliklar gosterdigi belirtilmistir. Sigorta ve insaat sektorlerinin etkileri incelenmis
caligmalarda sigortalilik oraninin yiiksek oldugu Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa
iilkelerinde sigorta sirketlerinin depremden olumlu etkilendigi belirtilmistir. Diger taraftan,
sigortalilik oraninin daha diistik oldugu iilkelerde depremlerin sigorta sirketlerinin getirileri
iizerinde negatif etkilerinin oldugu belirtilmistir. Yasanan depremlerin yapi stoklarini

etkilemesi, insaat sektoriiniin de incelenmesi gerekliligini dogurmustur.

Dogal afetlerin sikligi son yillarda artis gostermis, siklikla yasanan bu felaketler doga
bilimcilerin konuya olan ilgisini yogunlastirmistir. Tiirkiye'de yasanan depremler, en sik
rastlanan ve en yikici dogal afet tiirii oldugu i¢in Ozellikle incelenmistir. Caligmada,
depremlerin Tiirkiye'nin kamu maliyesi ve makroekonomi tizerindeki etkilerini detayli olarak
ele almistir. Calismanin sonuglarina gore, Tiirkiye'deki depremler, iilke ekonomisini ciddi bir
sekilde etkilemistir, ancak deprem vergilerinin bu etkiyi azaltmada bir rol oynadig1 goriilmiistiir

(Akar, 2013).

Celik (2020) tarafindan yapilan ¢alisma, davranissal finansin yatirimeilarin sosyal ve psikolojik
faktorler g6z Oniinde bulundurularak aldiklari yatirnm kararlarimi ele alir. Calisma, sosyal
buhran dénemlerinin yatirimci kararlari iizerindeki etkisini incelerken, krizler, savaslar, teror
olaylar1, hava durumu, dogal afetler ve insan iliskileri gibi faktorleri dikkate almaktadir.
Calismanin hedefleri arasinda yatirim tiirleri ve araglari hakkinda bilgi saglamak, geleneksel ve
modern finans teorilerini karsilastirmak ve davranigsal finansla baglantili bilim dallarini
belirtmek yer alir. Ayrica, sosyal buhran kavramini yeniden tanimlar ve buhranlarin yatirimer

kararlarina olan etkisini anket yontemiyle degerlendirmektedir (Celik, 2020).

Dogan (2017) tarafindan yapilan ¢alismada, 1926'dan 1985'e kadar ekonomi ile ilgili olmayan
olaylarin borsalar tizerindeki etkisi arastirilmistir. Caligmada 6nemli haberlerin finansal

piyasalardaki hisse senedi fiyat hareketlerini agiklamadig1 sonucuna varilmistir (Dogan, 2017).

Shelor (1990) tarafindan yapilan San Francisco depreminin gayrimenkul hisse senedi fiyatlar
iizerindeki etkisinin incelendigi calismada, depremden en cok etkilenen bolgelerde bulunan
emlak firmalarinin olay giiniinde %1,65 oraninda negatif ve istatistiksel olarak anlamli anormal

getiri sagladigi belirtilmektedir ( Shelor ve dig., 1990).

Yamori ve Kobayashi (2002) tarafindan yapilan ¢alismada 1995 Tokyo depreminin 13 Japon
sigorta sirketinin hisse senedi fiyatlar1 tizerindeki etkisi arastirilmistir. Calismada olay etidii
yaklagimi kullanilarak, depremden sonraki O- 9 giin araligindaki giinliikk anormal getiriler

hesaplanmistir. Deprem giiniinde (2. giin) -%7,0'lik negatif anormal getiriler elde edilmistir.



Servet ve Dogan (2023) tarafindan yapilan ¢alismada 6 Subat Kahramanmaras depreminin
BIST 30 tizerindeki etkisi incelenmistir. Olay etiidii yonteminin kullanildigi ¢alismada olay
giinil, birinci glini (+1), ikinci gilinii (+2) anormal getirilerin elde edildigi tespit edilmistir.
Yapilan ¢alisma BIST 30 endeksinin yar1 gii¢lii formda etkin bir piyasa olmadigi sonucuna

varilmistir (Servet ve Dogan, 2023).

Karan ve Yilmaz (2015) c¢alismalarinda 2011 Van, 1999 Marmara ve 1998 Ceyhan
depremlerinin Borsa Istanbul'da islem géren sigorta, bankacilik, insaat ve gayrimenkul yatirrm
ortakliklari {izerindeki etkisi incelenmistir. Ozellikle Marmara Depreminin bankacilik, sigorta

ve gayrimenkul yatirim sirketlerini olumsuz etkiledigi belirtilmistir (Karan ve Yilmaz, 2015).

Bolak ve Siier (2008) calismalarinda, Marmara depreminin finansal piyasalar tizerindeki
etkisinin incelenmektedir. Calismada 6zellikle sigorta sirketlerinin deprem sonrasi anormal

getiriler sagladig1 belirtilmistir (Bolak ve Siier, 2008).

Hamurcu (2022) depremlerin sigortacilik sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin hisse senedi
getirileri iizerindeki etkisini incelendigi ¢alismasinda 30 Ekim 2020 tarihli Izmir depremini ele
almigtir. Olay etiidii yontemi ile yapilan analizlerde 15, 30, 45, 60 ve 75 giinliikk déonemlerde
depremin negatif yonde etkiler yarattigi1 belirtilmektedir (Hamurcu, 2022).

Solak (2023) 1997-2017 yillar1 arasinda meydana gelen dogal afetlerde Japonya, Yeni Zelanda,
Cin, Endonezya, Filipinler, Pakistan, Sili, Tayland, Tayvan ve Tiirkiye Borsa Endeksleri analiz
edilmistir. Calisma sonucunda dogal afetlerin, iilke ekonomilerine biiyiik hasarlar vermis

olmasi ile birlikte, pay piyasalarinda istatistiksel olarak anlamsiz bir etkiye sahip oldugu

belirtilmistir (Solak, 2023).

Sakariyahu ve dig. (2023) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye-Suriye depreminin, Tiirkiye ve
Suriye ile ticaret yapan iilkelerin Borsalar iizerindeki etkisi incelenmistir. Yapilan ¢aligmada
1 Subat 2023- 20 Subat 2023 tarihleri arasinda Tiirkiye’nin ticaret yapmakta oldugu 21 iilkenin
glinliik borsa verileri degerlendirilmistir. Cikan sonug, yasanan depremin bu tlkelerin borsa
getirileri tizerinde olumsuz etkilerinin oldugunu gostermistir. Depremlerden sonra, 3, 5 ve 10
giinliik degerlendirmeler yapilmis deprem sonrasi birinci ve lglincii giinlerde piyasalarin
getirilerinin olumsuz etkilendigi fakat sonra toparlanmaya basladig1 belirtilmistir. Analizde,
depremin belirtilen tilkelerin borsa getirileri iizerinde aninda olumsuz ve onemli bir etkisi

oldugu sonucuna varilmaktadir (Sakariyahu ve dig., 2023).

Atabay ve Kamilgelebi (2023) ¢alismasinda 1999 Golciik depremi ve 2011 Van depremlerinin

Borsa Istanbul’da islem godren sirketlerin finansal performanslart uzerindeki etkilerini
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incelemistir. BIST te bulunan tiim sektdrler incelenmis deprem 6ncesi ve deprem sonrasi 3’er
yillik donemlere bakilarak, 7 yillik Tobin’s Q oranlar1 hesaplanarak istatistiksel olarak anlaml
farklilik oldugu belirtilmistir. Calisma sonucunda deprem yillarinda yiiksek performansa sahip
olan BIST’in depremden sonraki ilk yil igerisinde % 50 civarinda bir deger kayb1 yasandigi
belirtilerek, toparlanmanin ikinci yil itibari ile basladig1 belirtilmistir (Atabay ve Kamilgelebi ,
2023)).

Akkus ve Kislalioglu (2023) tarafindan yapilan ¢alismada 06 Subat 2023 tarihli
Kahramanmaras merkezli depreminin BIST iizerindeki etkisi incelenmistir. Calismada bagimli
orneklem t-testi ve bu testin parametrik olmayan karsiligi olan Wilcoxon sira sayilari isaret testi
kullanilmistir. Aragtirmada BIST sektor endekslerinin deprem Oncesi ve sonrasi getirileri
arasinda istatistiksel olarak anlamli bir fark bulunmadigi belirtilmis ayrica depreme bagl

anormal getirilerin olmayacagi sonucuna varilmistir (Akkus ve Kislalioglu, 2023).

Yildirn ve Alola, (2020) calismasinda 2010-2017 yillar1 arasinda deprem ve yasanan
belirsizliklerin BIST TUM endeksi {izerindeki etkisi ARDL yaklasimi ile incelenmistir.
Deprem etkisinin kisa donemde istatiksel olarak anlamli bulunmadig: belirtilmistir (Yildirim

ve Alola, 2020).

Yergin ve Giinsan, (2023) Tirkiye depremselliginin ekonomik etkileri tizerine yaptiklari
caligmada 2011 yilinda yasanan Van depreminin ekonomik ve sosyal etkileri iizerinde
durulmustur. 2011 yilinda yillik % 11 biiyliyen Tirkiye, depremin de etkisi ile Van
ekonomisinden % 4 daha fazla biiylidiigii belirtilmistir. 2011 y1l1 igerisinde Van % 7 biiylirken
Tirkiye’nin % 11 biytdiigi belirtilmistir. 17 Agustos depreminin BIST 100 Endeksi
iizerindeki etkisinin de incelendigi ¢aligmada 16 Agustos 1999°da 5.807 puanla tamamlayan
endeksin 26 Agustos'ta BIST iglem gormesi ile % 10.38 deger kayb1 yasayarak 5.204 puana
geriledigi belirtilmistir. 27 Agustos Cuma giinii ise gelen tepki alimlariyla Endeksin % 1.4
yiikseldigini belirten ¢aligmada IMKB 100 endeksinin 31 Agustos'ta % 4.91 gerileyerek 2
Eyliil'de itibari ile % 1.79, 3 Eyliil'de % 2.47, 6 Eyliil'de ise % 8.68 yiikseldigi belirtilmistir
(Yergin ve Giinsan, 2023).

Unvan ve Ozdemir (2023) ¢alismasinda 6 Subat Kahramanmaras depremini olay etiidii yontemi
ile BIST Tas ve Toprak (XTAST) sirketlerinin 16.01.2023 — 03.03.2023 tarihlerindeki giinliik
verileri kullanilarak hisse senedi fiyatlari izerindeki etkisi degerlendirilmektedir. Borsanin ilk

is gliniinde hizli bir diisiis yasadigini belirten ¢calismada deprem sonrasi ciddi bir yap1 stoguna



ihtiya¢c duyulacagi icin (XTAST) sirketlerinin takip edilerek degerlendirilmesi gerektigi
belirtilmistir Unvan ve Ozdemir (2023).

Kahn (2005) tarafindan yapilan aragtirma, dogal afetlerin GSYH, isgiicii ve ticretler {izerinde
onemli bir etkiye sahip oldugunu belirtmektedir. Kahn (2005), zengin ve gelismis iilkelerin
dogal afetler sirasinda gelismekte olan {ilkelere gore daha az 6liimlii bir durumla karsilagtigini
savunmaktadir. Bunun nedeninin ise, iilke ekonomik kalkinmalari, finansal sistemleri ve
altyapilari, dogal afetlerin soklarina kars1 bir tiir sigorta ve koruma sagladigini savunmaktadir.
Bu nedenle, bir iilkenin kisi basma diisen GSYH’si ne kadar yiiksekse, felakette insani ve

ckonomik kayiplar1 yasama olasiliginin o kadar diisiik olacagini belirtmektedir (Kahn, 2005).

Skidmore ve Toya (2007), ekonomik kalkinma diizeyi ile afetlerin insani ve ekonomik kayiplar
tizerindeki etkisi arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla cesitli regresyon analizleri
uygulamistir. Bu ¢alismada, saglam finansal sistemlere, daha yiiksek egitim seviyelerine ve
acik ekonomilere sahip iilkelerin, dogal afetlerin etkilerine kars1 daha az savunmasiz oldugunu
savunmaktadir. Toya ve Skidmore (2002), ¢alismalarinda depremlerin uzun vadeli GSYH
bliylimesini azaltma egiliminde oldugu belirtilmektedir. Ancak, bir iilkenin ekonomik
kalkinmasinin, yasadigi dogal tehlikelerin sayisina bagli olmadigi belirtilmektedir (Toya ve
Skidmore, 2007).

Ramirez ve Altay (2011), Skidmore ve Kahn'den (2007) farkli olarak depremlerin bir yikim
kaynagi olusturmasi ile, Latin Amerika {iilkelerinde uzun vadede bu iilkelere deger yaratma
potansiyelinin oldugunu belirtmektedir. ilerleyen teknolojilerin benimsenmesiyle birlikte,
gelismekte olan iilkelerde daha biiyiik 6l¢ek ekonomilerinin uygulanabilir oldugunu ve bu
durumun inovasyonun kolayca gerceklestirilebilecegi anlamina geldigini vurgulamaktadirlar.
Bu durum, uzun vadede piyasadaki tiim firmalarin degeri lizerinde olumlu bir etki yarattigini

belirtmektedir (Ramirez ve Altay, 2011).

Athukorala ve Resosudarmo (2005) ¢alismasinda depremlerin neden oldugu tsunamilerden olan
2004 Hint Okyanusu tsunamisinin, Asya ve Afrika'daki 15 iilke tizerindeki etkilerini
incelemistir. Bu bolgedeki toplam hasarin 4,5 milyar ABD dolar seviyesinde oldugu belirtilmis,
altyap1 tahribati ve ekonomiye gelir akiglarinin azalmasi ile GSYH’de %22'lik bir daralma
yasanmistir. Genel olarak, etkilenen tiim iilkelerde 14 milyar ABD dolarindan fazla hasar rapor

edildigi belirtilmistir (Athukorala ve Resosudarmo, 2005).

Dekle ve dig. (2015) calismalarinda Japonya Tohoku depremi ile birlikte olusan tsunami

neticesinde Fukushima'da bir niikleer santralin kaybina neden oldugunu ve yasanan felaket ile
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tilketimde ve endiistriyel liretimde bir diistise sebep oldugu belirtilmistir. Japon GSYH’sinin

2011'in ilk geyreginde %]1,9 oraninda azaldigi belirtilmistir (Dekle ve dig., 2015).

Lamb ve Kennedy (1997), 1994 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri'nin Kaliforniya
eyaletindeki meydana gelen ve yogun olarak Northridge bolgesini etkileyen depremin, sigorta
sirketlerinin firma degeri tlizerindeki etkisini arastirmislardir. Depremden sonra depremin
etkisine maruz kalan sigorta sirketleri i¢in istatistiksel olarak anlamli ve pozitif anormal getiriler
izlenirken depremden etkilenmeyen sirketler igin istatistiksel olarak anlamsiz ve negatif
anormal getiriler izlenmistir. Dogal afetlerin sigorta sirketlerinin firma degeri iizerinde hem
pozitif hem de negatif etkileri oldugu literatiirde goriilmektedir. Kisa vadeli hasar etkisi firmada
dogal afetler kaynakli zararlar icin yetersiz alinmis olan primden kaynaklanan deger kaybidir.
Uzun vadeli etki, gelecekte sigorta talebindeki artistan kaynaklanan firma degerindeki artistir
(Lamb, 1998; Takao, Yoshizawa, Hsu & Yamasaki, 2013).

3.3 Hipotezlerin Olusturulmasi

Literatiir taramasindan ¢ikan sonuglara dayanarak, Borsa Istanbul hisse senedi piyasasi
endekslerinin deprem giiniinde negatif veya pozitif bir tepki gostermesi beklenmektedir.
Istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir anormal getiri (AR), piyasalarin yeni ve olumsuz
bilgilere tepki verdigine dair kanit saglayacaktir. Ancak, baz1 aragtirmacilar, dogal bir felaketin
ardindan anormal getirilerin ilk sokun ardindan takip eden giinlerde istatistiksel olarak anlaml
olmadigint bulmustur (Lamb, 1998; Yamori ve Kobayashi 2002). Bu gecerliyse, depremin
etkisinin bir giinden daha uzun stirmemesi gozlenmelidir. Bu nedenle, depremden sonraki
giinler i¢inde birikmis anormal getirilerin (CAR) istatistiksel olarak sifira esit olmasi

beklenmektedir.
Bu baglamda olusturulan hipotezler sunlardir:

HI. Deprem, endekslerin olay giiniindeki anormal getirilerini (AR) istatistiksel olarak anlamli

bir sekilde etkilemez.

H2. Deprem, endekslerin takip eden giinlerdeki birikmis anormal getirilerini (CAR) istatistiksel

olarak anlamli bir sekilde etkilemez.



4  YONTEM
4.1 Orneklem Secimi ve Veri Toplama Yontemi

Bu ¢alismanin amaci, giinlik endeks kapanis fiyatlarimi kullanarak 6 Subat 2023 tarihinde
yasanan Kahramanmaras depreminin hisse senedi piyasasi iizerindeki etkilerini tahmin
etmektir. BIST hisse senedi piyasasi iizerinde hesaplanan endekslerin giinliik kapanis fiyatlari

alinmistir. Analizlerde asagidaki iki hipotez test edilmistir.

HI. Deprem, endekslerin olay giiniindeki anormal getirilerini (AR) istatistiksel olarak anlamli

bir sekilde etkilemez.

H2. Deprem, endekslerin takip eden giinlerdeki birikmis anormal getirilerini (CAR) istatistiksel

olarak anlamli bir sekilde etkilemez.

Endeks getirileri asagidaki formiile gore hesaplanmistir:

R;; = In (=£)*100 1)

Pit—1

Bu formiilde Rit, "t” donemi igin endeks "i"nin getirisini, Pi, "t" dénemi sonundaki endeks

nin
|

nin fiyatini ve Pit-1, "t-1" dénemindeki endeks "i"nin fiyatin1 temsil etmektedir.

4.2 Arastirmada Kullanilan Yontem ve Teknikler

Olay etiidii yontemi, bir olayin hisse senedi fiyatlari, piyasa endeksleri, varlik degerleri, doviz
kurlar1 vb. tizerindeki etkisini incelemek i¢in en ¢ok kullanilan yaklagimdir. Literatiirde dogal
afetlerin borsalar iizerindeki etkisini incelemek i¢in yaygin olarak kullanilan yaklasgimlardan
biri olay etiidii ydntemidir. Onceki ¢alismalar1 takiben (Shelor ve dig., 1990; Tao ve dig., 2019),
depremin BIST hisse senedi endeks getirileri tizerindeki etkisini 6lgmek i¢in bu ¢alismada olay

etlidii yontemi ile analizler yapilmistir.

MacKinlay'e (1997) gore, olay etiidii ¢alismalarinda kullanilacak modeller istatistiksel ve
ekonomik modeller seklinde iki kategoriye ayrilmaktadir. Istatistiksel modeller, piyasa veya
ortalama-diizeltilmis model gibi, varlik getirilerinin davranisin1 hesaplamak i¢in istatistiksel
varsayimlar yapar. Bu modeller, getirilerin zaman i¢inde bagimsiz ve ayni dagilima sahip

oldugunu varsayar. Finansal Varlik Fiyatlama Modeli (FVFM) ve Arbitraj Fiyatlandirma
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Teorisi (APT) gibi ekonomik modeller ise yatirimci davranigt hakkinda varsayimlara

dayanmaktadir.

Tahmin penceresi, deprem Oncesine denk gelen ve hedef olay1 etkileyen herhangi 6nemli
faktorin bulunmadig1 varsayilan donemdir. Bu donemde her endeksin giinliik getirileri
hesaplanmistir.  Olay giiniinden onceki 250 islem giliniinii iceren bir tahmin penceresi
kullanilmistir (t=-260 'dan t=-10'a). Bu pencerenin siiresi, MacKinlay (1997) ve Tao ve dig.,
(2019) tarafindan kullanilan yaklagimlarla benzerdir.

Olay penceresi, depremin etkilerini 6lgmek icin anormal getirilerin hesaplandigi zaman
araligidir. Bu, olay giiniinii ve depremden sonraki 5 (t+5) ve 10 (t+10) is giliniinii icerir. Bu
calismada Brown ve Warner (1980) tarafindan Onerilen standart olay etiidii yontemi
kullanilmigtir. Brown ve Warner (1980), olay penceresi ¢ok biiyiikse testlerin dogrulugunun
azaldiginm belirttikleri i¢in kisa bir olay penceresi kullanmay1 6nerir. Olay doneminin zaman

cizelgesi, asagidaki Sekil 4.1'de gosterilmistir.

<«4— Tahmin Penceresi ——» <«4—— Olay Penceresi —»
<« | | i i >
t-260 t-10 t t+5 t+10
6 Subat 2023

Sekil 4.1 Olay Donemi Zaman Cizelgesi

Analizlerde ortalama-diizeltilmis model kullanilmistir. Anormal getiriler (AR) 2

numarali denkleme gore hesaplanmigtir.

AR = Ry — R (2)
R=—21_3T2_ R ©)
(TZ—T1+1) t=T1 t

AR'lerin istatistiksel olarak sifirdan farkli olup olmadigini incelemek i¢in Brown ve
Warner (1985) tarafindan tanimlanan geleneksel bir test istatistigi uygulanmistir. Her bir
endeks AR'si tahmin donemi standart sapmasi ile normalize edilmis ve 4 numarali denklemde
oldugu gibi standartlastirilmis anormal getiri (SAR) hesaplanmistir:

AR
o(ARyt)

Her AR'in standart sapmasi, 5 numarali denklemde oldugu gibi hesaplanmustir:



1
SRS = 5 Biky, AR? ©)

Birikmis anormal getiriler (CAR'lar), olay giiniinii takip eden bes giinliik (+5) ve on giinliik
(+10) donemde depremin etkisini 6zetlemektedir. Endekslere 6zgii, birikmis anormal getiriler

ve bunlarin test istatistikleri asagidaki sekilde hesaplanmistir.

CAR;

(6)

tstar = (ocar)

Hipotez 1 i¢in, t anindaki AR' nin sifira esit olup olmadigi, Hipotez 2 iginse, t+5 ve t+10 i¢in
CAR' 1n sifira esit olup olmadigi test edilir. Eger test istatistiginin mutlak degeri 1.96
degerinden biiyiikse, olayla iliskilendirilmis sifirdan farkli bir anormal getiri ve birikmis
anormal getiriler oldugunu gosteren bos hipotezi reddedilir ve depremin endekslerin anormal

getirilerini ve birikmis anormal getirilerini etkiledigi sonucuna varilir.

4.3 Arastirmanin Bulgular

Analiz sonuglar1 Tablo 2.7°de gosterilmistir. Depremin meydana geldigi 6 Subat 2023 tarihinde
BIST Sigorta (XSGRT) istatistiksel olarak anlamli ve negatif, BIST Tas-Toprak (XTAST) ise
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif anormal getiri (AR) olusturmuslardir. Bu iki endeks i¢in
H1 hipotezi reddedilmis, diger endeksler iginse H1 hipotezi kabul edilmistir. Olay giiniinii takip
eden bes giinliikk (CARS) anormal getiriler incelendiginde ise, BIST Antalya (XSANT), BIST
Sigorta (XSGRT) ve BIST Spor (XSPOR) Endeksi istatistiksel olarak anlamli ve negatif, BIST
Tas, Toprak (XTAST) ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif birikmis anormal getiriler
olusturmustur ve H2 hipotezi bu endeksler i¢in reddedilmistir. Benzer sekilde olay giiniinii takip
eden on giinliikk (CAR10) anormal getiriler incelendiginde ise, BIST Antalya (XSANT), BIST
Sigorta (XSGRT), BIST lletisim (XILTM), BIST Turizm (XTRZM) ve BIST Ulastirma
(XULAS) istatistiksel olarak anlamli ve negatif, BIST Metal Ana (XMANA) ve BIST Tas,
Toprak (XTAST) ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif birikmis anormal getiriler

olusturmustur ve H2 hipotezi bu endeksler i¢in reddedilmistir.

Tablo 4.1 Endekslere Ait Anormal Getiriler ve Birikmis Anormal Getiriler

Sektor Endeksleri ARs tar | CARS | tcars | CARLO | teario
BIST100 (XU100) -1.77| -093 | -1.27 | 019 | -2.31 | -051
BIST 30 (XUO030) -1.79 | -0.87 | -0.16 | -0.02 | -3.12 | -0.67
BIST Adana (XSADA) -5.12 | -1.35 | 591 0.68 -7.33 | -1.16
BIST Ankara (XSANK) 0.17 | 0.08 | -2.86 | -0.45 1.12 0.26
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BIST Antalya (XSANT) -2.52 | -0.85 | -11.98 | -2.19* | -13.00 | -3.20*
BIST Banka (XBANK) -259 | -0.82 | -161 | -0.24 -4.60 -1.03
BIST Metal Ana (XMANA) 176 | 0.72 | 11.45 | 1.87 13.10 | 2.24*
BIST Bursa (XSBUR) -0.21 | -0.10 | 092 | 0.14 0.87 0.20

BIST Kimya, Petrol, Plastik

(XKMYA) -431| -1.92 | -0.18 | -0.02 -3.28 -0.62

BIST Kurumsal Yonetim (XKURY) -161| -0.84 | -1.60 | -0.24 -1.79 -0.40
BIST Elektrik (XELKT) -3.13| -158 | -9.35 | -1.48 -5.01 -1.05
BIST Gida, igecek (XGIDA) -091| -053 | -7.79 | -1.18 -4.90 -1.06
BIST Holding ve Yatirim (XHOLD) -1.77 | -0.87 | -4.21 | -0.65 -3.47 -0.77

BIST Bilisim (XBLSM) -1.84 | -1.00 | -8.99 | -1.38 -2.85 -0.60
BIST Sigorta (XSGRT) -4.22 | -2.26* | -10.84 | -2.58* | -9.95 | -3.20*
BIST Menkul Kiymet Y.O. (XYORT) | -3.52 | -1.95 | -8.14 | -1.29 -1.40 -0.30
BIST Istanbul (XSIST) -199 | -1.09 | -587 | -0.89 | -5.65 | -1.26
BIST izmir (XSIZM) -2.12 | -1.02 | -4.16 | -0.65 -2.35 -0.52

BIST Kayseri (XSKAY) -2.25| -1.13 | -6.09 | -0.92 -0.23 -0.05
BIST Kocaeli (XSKOC) -3.25 | -1.54 | 1.06 0.14 -1.51 -0.29

BIST Fin. Kir. Faktoring (XFINK) -4.67 | -1.78 | -13.26 | -1.80 -8.77 -1.58
BIST Metal Esya, Makina (XMESY) -1.27 | -0.67 | -3.39 | -0.51 -1.33 -0.30
BIST 50 (XU050) -1.82 | -091 | -054 | -0.08 | -2.40 | -0.53
BIST Tim (XUTUM) -1.68 | -0.94 | -2.21 | -0.35 -1.99 -0.46
BIST Mali (XUMAL) -2.19| -1.03 | -4.23 | -0.66 -3.27 -0.75
BIST Sinai (XUSIN) -1.50 | -0.82 | 2.35 0.37 2.87 0.62

BIST Hizmetler (XUHIZ) -1.65| -0.96 | -6.39 | -0.98 -7.36 -1.65
BIST Teknoloji (XUTEK) 0.13 | 0.06 | -6.94 | -1.02 -7.70 -1.67

BIST100-30 (XYUZO) -1.71| -0.99 | -461 | -0.73 0.06 0.01

BIST Tim-100 (XTUMY) -1.32 | -0.88 | -5.88 | -1.04 -0.75 -0.18
BIST Gayr. Yat. Ort. (XGMYO) 219 -116 | -7.001 | -1.17 | 230 | 0.46

BIST Spor (XSPOR) -1.94 | -0.72 |-12.76 | -2.28* | -7.33 | -1.69

BIST Siirdiirtilebilirlik (XUSRD) -1.28 | -0.65 | -1.42 | -0.22 -3.24 -0.73
BIST Tekirdag (XSTKR) 0.64 | 031 | -7.53 | -1.07 -3.73 -0.75
BIST lletisim (XILTM) 0.06 | 0.02 |-10.33| -1.39 | -19.28 | -3.72*
BIST Tekstil, Deri (XTEKS) -2.02 | -1.06 | -6.97 | -1.17 1.03 0.23

BIST Turizm (XTRZM) -295| -1.18 | -7.47 | -1.62 -7.42 | -2.13*
BIST Ulastirma (XULAS) -2.82 | -1.06 | -6.07 | -0.88 | -12.05 | -2.59*




BIST Ticaret (XTCRT) 034 | 0.18 | -098 | -0.15 | -1.49 | -0.35
BIST Orman, Kagit, Basim (XKAGT) | -3.22 | -1.63 | -9.52 | -1.38 | -4.99 | -1.02
BIST Tas, Toprak (XTAST) 7.00 | 3.59* | 29.62 | 12.48* | 37.78 | 6.44*

BIST Tas-Toprak (XTAST) endeksinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif anormal getiri ve
kiimiilatif anormal getiriler saglamasindaki en 6nemli neden, yasanan deprem ile yetkililer
tarafindan yeni binalarin yapilacagi agiklamasidir. BIST Metal Ana (XMANA) endeksi BIST
endeksleri igerisinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli kiimiilatif anormal getiriler saglayan
ikinci endeks durumundadir. Depremin yasanmasi ile BIST Tas-Toprak (XTAST) endeksi ile
paralellik beklenen BIST Metal Ana (XMANA) endeksinin gecikmeli tepki vermesinin nedeni
ise Hatay ve Osmaniye’de bulunan Demir-Celik fabrikalarinin faaliyetlerini kisa bir siire

durdurmasindan kaynaklanmaktadir.

BIST lletisim (XILTM) endeksi BIST endeksleri ierisinde en yiiksek deger kaybina ugrayan
endeksler arasindadir. Depremin yasanmasi ile 6zellikle baz istasyonlari ve hat yogunluklari ile
ilgili aciklamalarin artmasi ve kesintisiz erisim saglama konusunda gdstermis oldugu diisiik
performans endeksteki 10 giin boyunca olusan negatif ve istatistiksel olarak anlamli kiimilatif
anormal getirileri agiklamaktadir. BIST Sigorta (XSGRT) endeksi ise en yliksek deger kaybina
ugrayan endeksler arasindadir. Endeksin uzun siireli diisiis yasamasinin nedenleri; sigorta
sirketlerinin ciddi tutarlarda hasar 6demeleri yapacak olmalar1 ve sigortalilik oranlariin diigiik
olmasidir. Deprem boélgesinde deprem esnasinda zorunlu deprem sigortasi kapsaminda
sigortalilik oran1 %49’dur. Bu oran depremden en ¢ok etkilenen Kahramanmaras’ta %54,

Adiyaman’da %45, Hatay’da ise %40’tir (Sariaslan, 2023).

BIST Antalya (XSANT), BIST Turizm (XTRZM) ve BIST Ulastirma (XULAS)
endekslerindeki istatistiksel olarak anlamli ve negatif kiimiilatif anormal getirilerin nedeni ise
otel ve turizm faaliyetli isletmelerin rezervasyon ve seyahat iptalleri ongoriisiidiir. Depremden
etkilenen sehirlerdeki taginmaz kiiltiir varliklarinin turizm igerisindeki payir Onem arz
etmektedir.  Depremin yasanmasi ile miisabakalarin ertelenmesine bagli olarak spor
kuliiplerinin gelirlerinin azalacak olmasi neticesinde BIST Spor (XSPOR) endeksi diisiis

yasamistir.
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5 SONUC VE TARTISMA

Depremlerin ekonomik etkileri incelendiginde, genel makroekonomik degiskenler iizerinde
olumsuz etkilerinin yani sira, firmalar ve sektorler diizeyinde ¢esitli olumlu ya da olumsuz
sonuglar dogurabilecegi gdézlemlenmektedir. Ornegin, sigorta sirketleri deprem kaynakl1 hasar
Odemeleri nedeniyle olumsuz etkilenebilirken, ayn1 deprem sonucu meydana gelen yapisal
hasarlarin ingaat sektoriindeki talebi artirmasi miimkiindiir. Bu tiir durumlari belirlemede etkili

yontemlerden biri, borsada islem goren sirketler iizerinde detayli analizler yapmaktir.

Bu baglamda, Tiirkiye'deki depremlerin ekonomik zararlarinin borsa tizerindeki etkilerini
degerlendirmek amaciyla gerceklestirilen bu ¢alisma, bu etkilerin ne kadar belirgin oldugunu

belirlemeyi hedeflemektedir.

Calisma, oncelikle afet kavrami ve gesitli afet tiirleri ile ilgili genel bilgiler ve istatistikleri
icermektedir. Sonrasinda deprem konusunda ve bazi iilkelerde yasanan ciddi dogal afetlere ve
bunlarin ekonomik etkilerine yer verilerek Tiirkiye'nin deprem riski hakkinda bazi bilgilere yer

verilmistir.

Depremlerin finans piyasalarina yeni bilgiler sunma etkisi gz oniine alinarak, bu ¢aligmanin
temel kavramsal yapist EMH’ye uygun olarak olusturulmustur. Bu baglamda, EMH hakkindaki
temel teorik bilgilerin sunulmasinin ardindan, literatiirde yer alan ¢aligmalarin ortak bir sonucu
olarak depremlerin borsalara etkilerini belirlemede olay etiidii yontemi kullanilmistir. Bu
yontemde 6 Subat 2023 tarihli Kahramanmaras merkezli depremin BIST endeks tizerindeki
etkisi incelenmistir. Elde edilen bulgular deprem sonrast 5 ve 10 giinlik donem igin
degerlendirilmis depremin, genel olarak bazi endekslerde ciddi negatif sok yasattigi, bazi
endekslerin ise pozitif etki ile ayristig1 goriilmiistiir. Borsa Istanbul’ un tatil sonrasi agilmasi ile
piyasa soku atlatmis ve endeks zaman icerisinde gerekli diizeltmeleri yapmistir. Endeksin islem
gormeye baslamasi ve hizli bir sekilde toparlanmasi ise yatirnrmcinin dogal afetler ile olusan

negatif etkiyi kisa siirede attigin1 géstermektedir.

Analiz sonuglar1 depremin meydana geldigi giin BIST Sigorta endeksinde istatistiksel olarak
anlamli ve negatif, BIST Tas, Toprak endeksinde ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir
anormal getiri olustugunu gostermistir. Depremden sonraki 5 giin boyunca olusan anormal
getiriler incelendiginde BIST Antalya, BIST Sigorta, BIST Spor endekslerinde istatistiksel
olarak anlamli ve negatif, BIST Tas, Toprak endeksinde ise istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif kiimiilatif anormal getiriler goriilmiistiir. Depremden sonraki 10 giin boyunca olusan

anormal getiriler incelendiginde ise BIST Antalya, BIST Sigorta, BIST iletisim, BIST Turizm,
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BIST Ulastirma endekslerinde istatistiksel olarak anlaml1 ve negatif, BIST Tas, Toprak ve BIST
Metal Ana endekslerinde ise istatistiksel olarak anlamli ve pozitif kiimiilatif anormal getiriler
goriilmiistiir. Analiz sonuglar1 deprem giinii ve devam eden 10 giin boyunca sigortacilik
sektoriiniin depreme negatif, tas-toprak ve c¢imento sektOriiniin ise pozitif tepki verdigini
gostermistir. Depremden sonraki 5 giinde ise ana liretim ya da faaliyet merkezi Antalya
sehrinde bulunan sirketlerin ve ertelenen maglar nedeni ile futbol kuliiplerinin hisse senetlerinin
depremden negatif etkilendigi goriilmiistiir. Depremden sonraki 10 giinde ise turizm, ulastirma
ve kesintisiz erisim saglama konusunda gostermis oldugu diisiik performans ile iletisim

sektoriindeki hisse senetlerinin depremden negatif etkilendigi izlenmistir.

Calismada, depremlerin yasandigi donemlerde BIST endeksine ait hisselerde yatirimcilarin
nasil pozisyon almalar1 gerektigi konusunda bilgi verilmektedir. Calisma, 6zellikle deprem
sonrasinda meydana gelen endeks hareketlerini inceleyerek, kisa ve orta vadeli yatirimlarin
nasil yapilabilecegi ve yatirimcilarin nasil pozisyon almalari gerektigi konusunda bilgi

sunmaktadir.

Literatiirdeki diger c¢alismalardan farkli olarak bu c¢alismada 2023 Kahramanmaras
Depremi’nin BIST Endeksleri iizerindeki etkisinin incelenmesi calismanin &zglinliigiini
gostermektedir. Nerede, nasil ve ne zaman gergeklesecegi belli olmayan deprem gibi dogal
afetler finans piyasalari i¢in sistematik risk olusturmaktadir. Bu durum bu tiir afetlerin ekonomi

ve finans piyasalari lizerindeki etkisinin incelenmesini zorunlu kilmaktadir.

Calismanin devaminda depremin BIST’te islem goren sirketlerin finansal performanslarina
olan uzun donemli etkisi, incelenebilir ve yatirnmcilar ve politika yapicilar i¢in Oneriler

getirilebilir,

Ayrica gQelecekteki ¢aligsmalarda, 2023 Kahramanmaras depremlerinin yalnizca borsa
endeksleri lizerindeki etkisi degil gayri safi yurti¢i hasila, yurti¢i tasarruflar, doviz piyasalari,
kiymetli maden piyasalar1 veya tiirev piyasalar iizerindeki etkisinin de arastirilmasi literatiire
katki saglayacaktir. Bununla birlikte olay etiidii yontemi kullanilarak yapilacak caligmalarda

BIST endekslerine etki edebilecek baska afetler de incelenebilir.
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