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1. GIRIS

Son yillarda hizli bir gelisim gosteren bilisim teknolojisi hayatin her alanina
girmis, dolayisiyla da hayatin her alaninda etkili ve gerekli olan para iizerinde de
etkisini gostermistir. Para gegmisten giiniimiize pek cok evrim siirecinden ge¢mis ve
gecmeye de devam etmektedir. Ge¢gmisten bu yana cok cesitli araclar para olarak
kullanilmis, malin malla degisiminden baslayan édesmeler, cesitli degerli madenlerin
para olarak kullanilmasina, sonrasinda temsili paralara, ardindan kagit paraya ve bir
kayit seklinde tutulan banka parasina varacak sekilde degisimler gostermistir. 2000’1
yillar itibariyle teknolojideki degisikliklere uyumlu olacak sekilde paranin yasadigi
degisim ise, elektronik paraya gecistir. Elektronik para édeme araglart icerisinde en
yeni olanlardan biridir. Elektronik para, parasal degerin elektronik olarak depolandi-
81, teknolojiyle beraber gelen kart ve ag yoluyla olmak iizere iki c¢esit kullanimi bu-
lunan 6deme sistemini temsil eder. Elektronik para, kagit paranin sahip oldugu bir
kisim ozellikleri tasidigi icin ve gelecekte kagit paranin yerini alma potansiyeli bu-

lundugu icin paranin yasadigi evrim siirecinde analiz edilmesi gereken bir konudur.

Elektronik 6deme sistemleri teknolojideki siirekli degisim ve yeniliklerden
etkilenmektedir. Bu nedenle de elektronik 6deme sistemleri arasinda kesin ¢izgilerle
stirlar1 belirlenmis bir ayrim s6z konusu degildir. Ozellikle elektronik para yeni
gelismeye ve kullanilmaya baslandigi icin, gerceklestirilen pilot bolge uygulamala-
rinda da elektronik paranin kullanim amaci ve yorumlanmasi iilkeden iilkeye ve pro-
jeden projeye farkli olmaktadir. Paranin degisime bagli olarak elektronik olarak kul-
lanilmaya baslanmasinin avantajli ve dezavantajl bircok yonii bulunmaktadir. Elekt-
ronik paranin kullaniminda dezavantaj olusturabilecek noktalar, elektronik paranin
gelismesiyle beraber avantaja doniistiiriilebilme 6zelligidir. Bu nedenle elektronik
para gelismeleriyle beraber zamanla dezavantajlarin avantaja doniisiimii olasi1 bir
durumdur. Paranin elektronik olarak kullaniliyor olmasinin saglayacagi avantajlar ise
yasanan teknolojik ilerlemeye uyumlu olmakla beraber bir ¢ok kolayligi da berabe-

rinde getirmektedir.



Son yillarda teknolojide yasanan gelismelerle birlikte 6deme araglarinin da
modern hale gelmesi, 6desmelerde elektronik sistemlerden faydalanilmasi s6z konu-
sudur. Eletronik para da kagit paranin yerini alarak odesmelerde kullanilmaya en
uygun 6deme araci olarak var olmaktadir. Elektronik para, hem zamandan tasarruf
saglayarak islemleri hizlandirmakta hem de 6desmelerde ¢cok amacli kullanima im-
kan vermektedir. Teknolojideki gelismelere uygun olacak sekilde parada meydana

gelen degisimin bu noktada ele alinmasi ve incelenmesi gerekmektedir.

Yasanan teknolojik gelismeler sonucu, giiniimiizde bir doniisiim yasamaya
baslayan paranin, evrim siireci igerisinde geldigi noktada elektronik paraya gecis
giindeme gelmektedir. Bu gelisme kiiresellesmenin sonucu olarak hemen hemen bii-
tiin iilkeler tarafindan takip edilmektedir. Paranin evriminde yasanacak bir sonraki
asama olma potansiyeline sahip bir 6deme araci olarak elektronik para éneme sahip-
tir. Tasidig1 onem dolayisiyla diinyada yasanan gelismeler gbz oniinde bulundurula-
rak bu c¢alismada elektronik paranin tanitilmasi amaclanmigtir. Teknolojik gelismele-
re bagl olarak paranin yasadigi boylesi bir gelisme ve degisim kayda deger bir onem

tasimaktadir ve gelismelerin takibi gerekmektedir.

Teknolojiyle beraber yasanan hizli degisimde paranin elektronik paraya do-
niismeye baslamasi sonucunda 6demeler sisteminde e-paranin nasil olacagi, sinirlari-
nin neler olacagi, diger 6deme araglarindan farkinin neler olabilecegi bu c¢alismada
ortaya konulmaya calisilmistir. Elektronik para konusu, elektronik ve bilisim tekno-
lojisini de i¢ine alan bir konu oldugu i¢in teknik ayrintilarina ¢ok fazla inmeden ele
alinarak, para arzi ve para talebi lizerindeki etkilerinin neler olabilecegi konusuna
onem verilmistir. Odesmeler sistemine bir sekilde elektronik paranin dahil olmasi
durumunda para arz1 ve talebi dengesinin ne yonde ve nasil degisecegi konusu ele

alinmistir.

Boylesi bir 6deme aracinin gelismesinin ve yaygin olarak kullanilmasinin
merkez bankalarinin para politikasini ve para politikasi araclarin1 kullanim yontemle-

rini etkilemesi beklenir. Elektronik paranin yayginlasmasinin ve paranin yerini tam



olarak alip 6desmelerde ¢ok amach olarak kullaniliyor hale gelmesinin merkez ban-
kas1 iizerinde meydana getirecegi etkilerle ilgili cesitli goriisler ileri siiriilmektedir.
Bunlar arasinda merkez bankalarinin gelecekte ortadan kalkacagina dair ug¢ goriisler
de mevcuttur. Bu calismada, merkez bankalarinin ortadan kalkmasinin s6z konu ol-
mayacagl, parada yasanan bu evrime merkez bankalarinin da kendi i¢lerinde bu ge-
lismeleri yorumlayarak ve para politikasi araclarini yeniden diizenleyerek uyum sag-
layacaklar1 dolayisiyla da varliklarin1 koruyacaklari tezi savunulmaktadir. Merkez
bankalarinin risksiz yegane kurumlar oldugu ve varliklarim1 kaybetmelerinin s6z ko-

nusu olmadig diisiiniilmektedir.

Ekonomiye elektronik para gibi yeni bir 6deme aracinin girmesi parasal
denge iizerinde 6nemli ya da 6nemsiz bir etkiye neden olur. Bu nedenle ¢alismada
merkez bankasina odaklanarak para arzi ve para talebi lizerinde elektronik paranin su
asamada ne gibi bir etkisinin oldugu ve gelisip kagit paranin yerini tam olarak almasi
halinde etkisinin neler olabilecegi incelenmistir. Son bor¢ verme mercii olarak mer-
kez bankasinin, elektronik para gelismeleri karsisinda senyoraj gelirlerinin ne yonde
etkilenecegi, para arzi kontroliinii saglayip saglayamayacagi, varligin1i devam ettirip
ettiremeyecegi, bilancosunun nasil bir hal alacagi konular1 incelenmistir. Yani elekt-
ronik paranin ekonomik etkileri analiz edilirken 6zellikle para politikasi lizerine olan

etkilerine yogunlasilmistir.

Calismada elektronik para gelismeleriyle ilgili ornek iilke olarak G10
(Group of Ten) iilkeleri, AB, ABD ve Tiirkiye secilmistir. Bu iilkelerden G10 iilkele-
ri ve AB’nin ele alinma nedeni e-para gelismelerine destekleri ve uygulamaya yone-
lik ¢aligsmalarinin bu {iilkelerde digerlerine gore daha yaygin olmasindandir. ABD ise
AB ile bu konuda karsilastirmaya tabi tutularak gelismelerin neresinde bulundugu-
nun gozleminin yapilmas: amaciyla degerlendirilmistir. Tiirkiye’nin elektronik para
ile ilgili gelismelerin hangi asamasinda yer aldig1 ve bu gelismelere hangi ¢aligmalar-
la katildiginin degerlendirilmesini yapmak ag¢isindan da Tiirkiye caligmada yer al-

maktadir.



Elektronik paranin literatiirde heniiz ortak bir dil olusumuna neden olacak
sekilde yayginlasmast miimkiin olmamistir. Bu nedenle de calismada bazi terimler
Tiirkgeye ¢evrilmis, bazilar ise orijinal metinden verilmistir. Tiirk¢e’ye cevrilen te-
rimlerin yanina parantez icinde orijinal metindeki isimleri de belirtilmistir. Ayrica
calismada paranin yasadigl evrim siireci sonucu ulasilan bir nokta olarak elektronik
para konusu ele alinmistir. Yani tiimdengelim yontemine bagvurularak konunun an-

lagilmasina calisilmistir.

Paranin evrim siirecinde kagit paradan elektronik paraya gec¢ilmekte oldugu,
teknolojik gelismelerle paralel yasanan bir gelisme olarak ele alinan ve bu baglamda
degerlendirilen teorik bir ¢ercevedir. Bunun yam sira, elektronik paraya diger bir
bakis acis1 ve bunun uygulamasi ise karsiligi kagit para olarak var olan bir paranin
elektronik olarak belirli alanlarda kullanilmasi seklinde olmaktadir. Elektronik para-
nin gelecekte teknolojik gelismelerle beraber kagit paranin yerini tamamen alma ola-
silig1 bulunmakla beraber, giiniimiiz kosullarinda elektronik paranin kapsami karsili-

&1 bulunan ve 6demelerde daha cok kolaylik saglayan kullanimidir.

Elektronik para 1990’lardan bu yana ag yollu iletisimin gosterdigi hizli ge-
lismeyle beraber giindeme gelen ve gelismeye baslayan bir konu oldugu i¢in bu ko-
nuda simdiye kadar ¢ok fazla calisma yapilmamistir. Diinyada yeni bir konu olmast,
Tiirkiye’de ise heniiz yeni yeni denenmeye ve gelismeye baslamasi konunun ¢ok
fazla calisiilmamis olmasina neden olmustur. Yabanci literatiiriin bu konuya yonelik
caligmalar1 ¢ogunlukla Uluslararas: Odesmeler Bankasi (BIS) ve Avrupa Merkez
Bankas1 (ECB) raporlarina dayanmaktadir. BIS elektronik para gelisimini siirekli
takip ederek, diinyadaki biitiin gelismeleri rapor etmektedir. Bu nedenle ¢alismada
BIS raporlar1 temel alinarak ve ECB raporlarindan yararlanilarak calismaya yon ve-
rilmis, yabanci literatiirle ve Tiirkiye’de yapilan birkac calismayla da bu ¢alisma des-
teklenmistir. Tiirkiye’de elektronik para gelismelerinin yeni olmasi, bu konuya yone-

lik calismalarin ¢cok sinirli diizeyde kalmasina neden olmustur.



Calismanin birinci boliimiinde, paradan elektronik paraya gecis siireci ele a-
linarak elektronik para kavramina ulasilmistir. Elektronik paranin tanimi, kapsamu,
avantajlar1 ve dezavantajlari, isleyisi, giivenligi ve kullanilan e-para sistemleri gibi e-
paranin temelini olusturan konular sirasiyla incelenmistir. Ayrica ¢esitli elektronik
para sistemlerinin uygulamalarindan ornekler verilerek, elektronik paranin giinii-

miizde kullanilan baglicalarinin uygulamalarinin tanitimi yapilmstir.

Ikinci boliimde, elektronik paranin para politikasi iizerinde olmas1 muhtemel
etkileri ele alinmigtir. Bu baglamda elektronik paranin merkez bankalari {izerindeki
etkilerinin neler olabilecegi, merkez bankasinin para politikasinin bu gelismelerden
ne sekilde etkilenebilecegi, rezerv talebi ve rezerv arzi lizerinde elektronik para ge-
lismelerinin etkisinin olup olmayacagi, merkez bankalarinin senyoraj gelirlerinin,
bilancolarinin ve varliklarinin elektronik para gelismeleri kapsaminda nasil bir hale
gelecegi gibi konular incelenmistir. Bunun yani sira elektronik para gelismelerinin
diger ekonomik etkileri de ele alinarak para talebi, firmalar, tiiketiciler ve finansal

sektoriin bu gelismeleri nasil degerlendirebilecekleri de incelenmistir.

Uciincii boliimde, elektronik para gelismelerinin ve uygulamalarmin ne dii-
zeyde oldugunu gormek amaciyla diinyadan elektronik para gelismelerinin en iist
diizeyde oldugu iilkelerden 6rnek uygulamalardan bahsedilmistir. Ayn1 zamanda bu
tilkelerdeki yasal ¢ercevelerin neler oldugu da degerlendirilerek, bu konuda yapilan
yasal ¢alismalarin boyutu da ele alinmistir. Elektronik para gelismelerinin Tiirki-
ye’deki mevcut durumunu degerlendirmek amaciyla da simdiye kadar elektronik

para konusunda Tiirkiye’de yapilan ¢alismalar incelenmistir



2. PARANIN EVRIM SURECI ve ELEKTRONIK PARANIN ORTA-
YA CIKISI

Paranin, yasadig1 evrim siireci igerisinde cesitlerinde ve fonksiyonlarinda
siirekli degisimler yasayan sosyal bir kavram olarak ele alinmasi gerekmektedir. Para
tizerinde fikir birligine varilmis bir tanima sahip degildir. Bu nedenle paranin tanimi-
na fonksiyonlarindan hareketle ulagilmaya calisilmaktadir. Gergekte paranin belirli
sinirlar ¢izilerek tanimlanmasi miimkiin degildir. Buna neden ise paranin statik degil,
dinamik yapiya sahip bir kavram olmasidir. Bu durum paranin toplumdan topluma ve
ayn1 toplum i¢inde zamana bagli olarak degisen bir yap1 gostermesine yol agmakta-
dir. Bugiin para olarak kabul edilen bir sey teknolojik gelismeler nedeniyle gelecekte
para kapsaminda yer almama gibi bir durumla kars1 karsiyadir. Bu nedenden otiirti

paranin sinirlart belirlenmis degismez bir tanima sahip olmast s6z konusu degildir.

Paranin taniminin “bor¢ 6demelerinde genel kabul goren bir ara¢” seklinde
yapilmasi, ekonomik, yasal ya da fiziksel olmaktan cok psikolojik ve davranigsal
acidan tanimlanmasidir. Tiiketicilerin para olduguna inandig: her sey paradir. Psiko-
lojik diisiince, tiiketicilerin para olan araca giivenmelerinde 6nemli yer tutar. Paraya
olan giiveni saglayacak olan da paranin yerine getirdigi islevlerdir (Parasiz, 1992: 9).
Para genelde, mal ve hizmet satin almada kabul edilirligi 6l¢iisiinde insan davranisla-
r1 tarafindan belirlenir. Paranin belirlenmesinde ya da dl¢iilmesinde gerekli olan, para
niteligine sahip malin iceriginin ne oldugunun bilinmesidir (Mishkin, 2003:51). Para

miibadelenin kolaylagmasini saglayan ortaklasa kabul gormiis bir mal niteligindedir.

2.1. Paramin Tanim, Ozellikleri ve Fonksiyonlari

Para ekonomik hayatta vazgecilmez dneme sahip bir 6deme aracidir. Ancak
bu derece dnemli bir kavramin heniiz iizerinde iktisat¢ilar tarafindan fikir birligine
varilmig bir tanimi bulunmamaktadir. Paranin tanimi ve kapsamina dair cok cesitli
goriigler ve tanimlar ileri siirlilmektedir. Bir seyin para olarak tanimlanabilmesi icin

sahip olmas1 gereken Ozellikler vardir. Bu 6zellikleri tasiyan mallar para olarak ad-



landirilabilirler. Yine de paranin tanimi yapilirken bu ozellikleri belirtmek yeterli

degildir. Paranin tanim1 bu nedenle fonksiyonlarindan hareketle yapilmaktadir.

Bir 6deme araci olarak kullanilabiliyor olma ve toplum tarafindan kabul
gorme para tanimi icin yeterli Olciitlerdir. Bu yiizden para olarak kullanilan aracin
kagit olmasinin yam sira, elektronik ortamda bir karta yiiklenmis deger ya da bir bil-
gisayara yiiklenmis bir yazilim olmasi da miimkiindiir. Odeme araci olarak kullani-

minin sart1 ise toplum tarafindan genel kabul gérmesidir.

2.1.1. Paranin Tanimi

Paranin en iinlii tantmi John K. Galbraith tarafindan 1975 yilinda yapilmis-
tir. Buna gore para, “insanlarin para olarak kullanmak iizere kabul edecegi her sey”
olarak tanimlanmistir. Bir seyin para olarak tanimlanmasi gelisi giizel degildir. Para
olarak kabul edilecek seyin Oncelikli olarak iki fonksiyonu barindirmas: gereklidir.
Bunlar paranin “degisim araci olma” fonksiyonu ve “deger saklama araci” olma
fonksiyonudur. Bu sekilde para olarak belirlenen seyin satin alma giicii ise her sey-
den 6nce onun arz ve talebine baghdir (Galbraith, 1990:30). Bu nedenle para olarak

kullanilacak olan aracin her seyden once genel kabul gormesi sarti aranmaktadir.

Para, bir 6l¢ii olarak hicbir sekilde sabit ya da degisken tanimi yapilamayan
bir kavramdir. Aliskanliklar ve ekonomik olarak kullanimlar degistik¢ce ve gelistikce
paranin tanimi daha ¢ok sorun olmaya devam edecektir. Paranin tanimiyla ilgili eko-
nomistler arasinda goriis birligi yoktur. Onceleri giimiis ve altin para olarak kullani-
Iryorken, daha sonralar1 banknot ve ceke bagli vadesiz mevduatlar para tanimina da-
hil edilmistir. Simdilerde ise vadeli mevduatlar ve tasarruf hesaplar1 da para sayil-

maktadirlar (Parasiz, 1992: 13).

Literatiirde yer alan en yaygin tamima gore para, mal ve hizmet alim ile

borclarin geri 0denmesinde genel kabul goren bir aractir (Orhan ve Erdogan,



2002:5). Para, “giinliik yasamda insanlarin genellikle1 kabul ettikleri miibadele aract”
olarak tamimlanir. Ayrica para, fonksiyonlarindan hareket ederek de tanimlanabilir.
Bu tanima gore para; miibadele, deger saklama ve hesap birimi fonksiyonlarini yeri-

ne getiren, soyut ya da somut bir belgedir (Paya, 2002:15; Aren, 1984:7).

Para, kisilere satin alma olanagi saglayan, her tiirlii bor¢ ve yiikiimliiliigiin-
den kurtulmasini ve deger saklama olanagini veren bir unsurdur. Para ne dogrudan
bir tiiketim mali gibi ihtiyaci karsilar, ne de mal ve hizmetlerin {iretiminde bizzat
kullanilabilme olanag1 saglar. Para, araci bir maldir ve sahip oldugu 6nem, satin ala-
bilecegi mal ve hizmet biiyiikliigiine baglhidir. Paranin miibadele ve hesap birimi
fonksiyonlar1 mutlaka bir arada yiiriimelidir. Ancak istisnai durumlarda bir degisim
araci olarak paranin kullaniminin ortadan kaldirildigi hallerde de halk tarafindan he-
sap birimi olarak kullanildig1 goriilmiistiir. Buradan hareketle para, soyut ve somut
para olarak ikiye ayrilabilir. Soyut para, hesap birimi olarak, somut para ise miibade-
le araci olarak kullanilir. Soyut paranin mutlaka gercek para olmasi gerekli degildir.
Ancak, giiniimiizde bu iki tip para tek bir birimde birlestirilmistir (Ocal ve Colak,
1999: 11).

Paranin tarihi g6z oniinde bulunduruldugunda, paray1 cesitli parasal nesne
ayrimina tabi tutmak soz konusudur. Buna gore parayr mal para, mevduat parasi,
kredi parasi, 6zel para ve sanal para olarak adlandirmak miimkiindiir (Stalder,

2001:69).

2.1.2. Paranin Ozellikleri

Paranin sahip olmasi gereken bes 6zellik mevcuttur. Bunlar; tasinabilirlik,
dayaniklilik, boliinebilirlik, homojenlik ve taklit edilememedir. Tasinabilirlik 6zelli-
g1, paranin hem tagimasi kolay hem de farkli 6deme noktalarina transfer edilebilmesi
miimkiin oldugu i¢in kullanim kolayligi saglar. Dayanmiklilik 6zelligi, para olarak

kullanilan malin fiziksel olarak dayanikli olma zorunlulugundan gelmektedir. Ciinkii

! Burada kullanilan “genellikle” kelimesi, para kapsaminda bulunan unsurlarin tanimlanmasinda bir
esneklik bulundugunu ifade etmek iizere kullanilmistir.



dayaniksiz maddelerden yapilmis bir 6deme araci cok sayida alis veris isleminde
kullanilamaz. Boliinebilirlik, paranin her tiirlii satin alma islemini yiiriitecek sekilde
boliinebilmesi gereginden dogan bir ozelliktir. Homojenlik, 6demelerin saglikli ger-
ceklesmesi icin 6deme araclarinin homojen olmasi gerektigi icin var olan bir 6zellik-
tir. Yani para olarak kullanilan 6deme araglarinin homojen olmasi gereklidir. Taklit
edilememe Ozelligi ise, para olarak kullanilan 6deme araclarinin herkes tarafindan
taninabilir nitelikte olmasini gerektirir. Aksi taktirde, sahte 6deme araglarinin yay-

ginlasmasi s6z konusu olur (Orhan ve Erdogan, 2002: 5-6).

2.1.3. Paranin Fonksiyonlar

Paranin ekonominin isleyisi ile iliskilendirilmesi sahip oldugu ii¢ fonksiyon-
la ilgilidir. Bu fonksiyonlar; paranin miibadele araci olma fonksiyonu, hesap birimi

olma fonksiyonu ve deger saklama araci olma fonksiyonudur.

Paranin miibadele aract olma fonksiyonu, mal ve hizmetlerin saglikli bir se-
kilde degisiminin para araciligiyla olacagini belirten (Orhan ve Erdogan, 2002: 7),
paranmn ilk ve asli fonksiyonudur. Islem amagl para bulundurmayi ifade eder. Para-
nin tanimu ilk olarak bu asli fonksiyona bagvurularak yapilir. Para herkes tarafindan
kabul edilen bir degisim araci olmasi itibariyle ekonomik varligin1 devam ettirir. Pa-
ranin ortaya ¢ikmasinin nedeni takas ekonomisinde yasanan giicliiklerdir (Ocal ve
Colak, 1999: 4). Bu giicliikleri ortadan kaldirmak i¢in herkesge kabul edilen bir mal
yani para miibadele araci olarak kullanilmaya baslanmistir. Boylece mal ile malin
degisimi yerine mal ile paranin degisimi yoluna gidilmis, bu sayede toplumda uz-
manlasma ve is bolimii artmistir (Dinler, 2002:382). Paranin ekonomide devreye
girmesiyle ticari organizasyonlar basitleserek, arz ve talebin fiziki uyum zorunlulugu
konusu ortadan kalkmistir (Paya, 2002: 16). Genellikle giiniimiizde madeni para,
kagit para ve vadesiz mevduat parasi miibadele araci olarak diistiniilmektedir. Miiba-
dele araci olarak kullanilacak olan paranin bazi 6zellikleri ihtiva etmesi gerekir. Bun-

lar; toplumdaki herkes tarafindan genel kabul gormesi, kolay tasinabilir olmasi, da-
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yanikli ve boliinebilir olmasi, kolay taklit edilememesi ve miktarinin az olmasidir

(Dinler, 2002:382).

Paranin hesap birimi olma fonksiyonu, mal ve hizmetlerin fiyatlandirilma-
sinda Olciiniin bir para birimi olmasini ifade eder. Para bu sekilde bir 6deme araci
gorevini goren, mallarin mallarla fiyatimin belirlenmesinde kullanilan bir Olgiidiir
(Ertugrul, 1994:4). Bir toplumda herkes¢ce miibadele araci olarak kabul edilen para,
ayn1 zamanda hesap birimi fonksiyonunu da yerine getirmektedir. Bir hesap birimi
olarak para, hem mallarin alinip satilma degeri olan fiyatlar1 belirler hem de mal ya
da hizmetin ne kadar para karsilig1 el degistirecegini gosterir. Paranin miibadele araci
olma ve hesap birimi olma fonksiyonlar: birlikte hem trampanin gii¢liiklerini ortadan
kaldirmis, hem de miibadeleyi kolaylastirmislardir. Bu nedenle bu iki fonksiyon pa-
ranin asli fonksiyonlarini olusturmaktadir (Dinler, 2002:383). Tek bir mala hesap
birimi fonksiyonunun yiiklenmesi bilgi diizeyinde biiyiik bir tasarrufa yol agmustir.
Bu nedenle paranin ekonomide hesap birimi fonksiyonunu yiiklenmesiyle saglam

bilgi temininde ve bilgi islemede de biiyiik tasarruf saglanmistir (Paya, 2002:16).

Malinm parayla degistirenlerin parayr hemen harcamayarak ellerinde tutmaya
baslamalariyla beraber paranin deger saklama fonksiyonu ortaya cikmustir. Paranin
harcanmayarak bu sekilde elde tutulmasi, bir satin alma giicii depolamasi demektir
ve her an kullanima hazir olacagi i¢in tercih edilmektedir. Ancak paranin bu fonksi-
yonunu yerine getirebilmesi i¢in degerinin istikrarli olmasi gerekmektedir. Eger pa-
ranin degeri diiserse insanlar ellerinde para bulundurmak istemezler ve paradan kagis
baglar. Bu durumda insanlar bor¢lanmay1 tercih ederler ve paranin 6diing alma araci
olmas1 gibi bir fonksiyonu ortaya ¢ikar (Dinler, 2002:383). Paranin deger saklama
fonksiyonu; tahvil, hisse senedi gibi diger finansal aktiflerle birlikte gerceklestirdigi
bir fonksiyondur. Finansal aktiflerin yer almadig bir ekonomide {iiretici ve tiiketiciler
tasarruflarim fiziki varlik olarak tutmak zorundadirlar. Bireylerin tasarruflar1 yatirim
niteligi tasir ve bu durumda tasarruflar yatirimlara esit olur. Boyle bir ekonomik ya-

pida bireyler sinirli yatirim imkanlarina sahip olurlar ve bu da tasarruf egilimini azal-
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tir. Bu noktada para, diger finansal aktiflerle birlikte deger saklama araci olarak bir
ekonomide tasarruf artigina yol acarak ekonomide yatirnmlar artar (Paya, 2002:17).
Paranin deger saklama fonksiyonu, ayni zamanda spekiilasyon amacli para tutma
istegini de ifade eder. Paranin deger saklama fonksiyonunu belirleyen faktorlerden
birisi de fiyatlar genel diizeyidir. Fiyatlar genel diizeyinin siirekli arttig1 enflasyon ve
hiperenflasyon kosullarinda paraya duyulan ilgi azalir. Ciinkii paranin gercek dege-
rinde yani satin alma giiciinde 6nemli bir azalma gozlenir (Orhan ve Erdogan, 2002:
8). Bu da enflasyonist donemlerde paranin deger saklama fonksiyonunun asindigini

gosterir.

Sekil 2.1: Paramin Fonksiyonlarimin Birlestirilmesi

Hesap Birimi
Olma

Degisim Araci Deger Saklama
Olma Araci

Kaynak: Yiiksel Gormez ve Christopher Houghton Budd; 2003, “Electronic Money Free Banking
and Some Implications for Central Banking,” The Central Bank of Rebuplic of Turkey, Research
Department Discussion Papers, s.18.

Elektronik iletisim ve bilgisayar teknolojisindeki gelismelerin meydana ge-
tirdigi diizenlemelerden biri de bu gelismelerin paranin fonksiyonlar1 arasindaki ge-
leneksel tamamlayicilik 6zelligini degistirmesidir. Giiniimiizde parasal sistem nakit
kagit paraya baghdir ve yavastir, bilgiye ulasmak ise pahalidir. Paranin bu ii¢ fonksi-
yonu (hesap birimi olma, degisim aracit olma ve deger saklama araci olma) hemen
hemen her zaman 6deme araci olarak hizmet eden ayn1 araca baglanmistir. Paranin

en 6nemli gorevi hesap birimi olma seklinde belirlenmistir ve ayni1 zamanda bu en
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onemli varlik nedenidir. Paranin biitiinliigiiniin uzun siireli olmadig1 durumlar, istis-
nai durumlardir. Bunlar, hiper enflasyon, mallarin tayinlanmasi ve finansal kriz du-
rumlaridir. Sekil 2.1 paranin ii¢ temel fonksiyonunun birlestirilmesini vermektedir

(Gormez ve Bundd, 2003: 17).

2.2. Gecmisten Giiniimiize Paranin Evrim Siireci

Ik caglardan beri insanlar, ihtiyaclarini karsilamada farkli yollar kullanarak
degisik mal ve hizmetler iiretmislerdir. Ihtiyaclarin1 temin edebilmek icin de iirettik-
leri mal ve hizmetler karsilig1 baska mal ve hizmetleri talep etmislerdir. Ancak her
zaman iretilen mal ve hizmetlerin degistirilmek istendigi mal ve hizmetler birbiriyle
ortiismemistir. Iste bu noktada para devreye girerek her tiirlii mal ve hizmetin satin

alinmasinda biiyiik kolaylik getirmistir.

Ekonomik hayattaki onemi goz Oniine alindiginda, paranin ortaya cikisi e-
konomik nedenlere baglanmis ve cesitli bilim adamlarina gére para ekonomik miiba-
deleyi kolaylastirmak iizere kesfedilmistir. Ancak paranin ilk kullaniminin miibadele
amacl degil de gomiileme amaclh olduguna dair arastirmalar da mevcuttur. Paranin
ilk ortaya cikisi, ekonomik amacli olmamis, insanlarin para 6zelligi tasiyan ve daha
sonra para olarak kullanilan bazi mallar tanrilarina hediye etmek iizere sakladiklar

ortaya ¢ikmistir (Paya, 2002: 18).

Takas ekonomisinin sakincalarindan kurtulmak isteyen toplumlar, miibadele
stirecinde kullanilan mal sayisin1 azaltmislar ve maden kullanmak yolunu tercih et-
meye baslamislardir. Boylece takas ekonomisinden, miibadele ekonomisine gecis ile

birlikte, miibadele araci olarak mal paranin kullanimi yaygin hale gelmistir.

Gecmisten giiniimiize gelen para sistemleri ele alindiginda, para sistemleri
mal para ve temsili para (kagit para) olmak iizere ikiye ayrilir. Bu iki standart da

kendi arasinda ¢esitli boliimlere ayrilir.
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Mal para sistemine gore; para olarak kullanilan bir nesne bir mal olarak
baska amaclar i¢in de kullanilabiliyorsa, o ekonomide mal para sistemi var demektir.
Mal para sistemi herhangi bir devlet miidahalesi olmaksizin kendiliginden gelismis
bir sistemdir. Burada kagit parayr mal paradan ayirt eden yani, kagit paranin para
olarak degerinin kagidin bir mal olarak ihtiva ettigi degerden cok daha fazla olmasi-
dir. Yani bir seyin mal para olarak adlandirilmasi icin para olarak ihtiva ettigi dege-
rin mal olarak sahip oldugu degerle asag1 yukar1 ayn1 olmasi gereklidir. Tarihte altin
standard1 gercek bir mal para sistemini temsil etmistir. Ciinkii altinin paraya doniistii-

riilmesi serbestti ve fiyati yasa tarafindan belirlenmisti (Parasiz, 1992: 24).

Gecmisten giiniimiize para olarak kullanilan ¢ok sayida mallar mevcuttur.
Tarihin eski caglarinda pek ¢ok madde para olarak kullanilmistir. Sigirlar, kazma,
bicak, arpa, bugday, boncuk, deniz hayvanlari, bronz, giimiis ve altin bu mallardan
bazilaridir. Paranin kullanimina iliskin en eski kayit M.0.4500 yilinda Mezopotamya
yani bugiinkii Irak’tadir. Yaklasik 3500 yil once, ¢esitli hayvanlar 6deme araci olarak
kullaniliyor ve Hint Okyanusundan Cin’e kadar gonderiliyordu (Meyer, 2001: 2).

Ilkel toplumlarda kullanilan mal para sistemi, yogun olarak kiymetli metal
gereksinimi dogurmustur. Ilk kullamimi Lidyalilar’a dayanan paramin tarihinde altin
ve giimiis kullanim1 6nemli bir yer tutmaktadir. Son bir yiizyildir kagit para kullani-
m1 giderek yayginlasmis ve giiniimiize kadar gelmistir (Ocal ve Colak, 1999: 5-6).
Yasanan teknolojik gelismeler sonucu giiniimiizde kagit paranin yani sira elektronik
paranin varligindan soz edilmeye baslanmistir. Gelecekte kagit paranin yerini tama-

men elektronik paranin almasi olasilik dahilinde bir durumdur.

Para sistemlerinin ikincisi temsili para sistemidir. Temsili para sistemi; ge-
rektiginde altin ve glimiise ¢evrilebilecek 6deme araclarina verilen isimdir. Temsili
paralarin tipik Ornegi, altin ve giimiis karsiliklt banknotlardir. Altin ve giimiis karsi-
likl1 banknot, lizerinde yazili miktarin metalle 6denecegini taahhiit eden resmi kurum
ya da ozel kisilerce c¢ikarilan paradir. Temsili paranin diger 6rnekleri altin sertifikala-

11 ve giimiis sertifikalaridir. En eski temsili para ornegine 1816 yilinda Ingiltere’de
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rastlanmaktadir. Altin karsilikli para rejimlerinde, merkez bankalar1 tarafindan ¢ika-

rilan banknotlar temsili paraya 6rnek olustururlar (Parasiz, 1992: 30).

Paranin tarihsel gelisim siirecinde mal para sistemi gerekli sekilde islemedi-
gi icin yerini temsili para sistemine yani madeni para sistemine birakmistir. Madeni
para sisteminin mal para sistemine olan {istiinliigli, bu sistemde mallarin mallarla
takas1 yerine kiymetli madenlerin para islevini iistlenmesidir. Madeni para sistemi
paranin temel 6zelliklerinin ¢ogunu biinyesinde barindirir. Para olarak kullanilan
kiymetli madenlerin kolayca tasinmasi, saklanmasi ve boliinmesi sz konusudur (Or-

han ve Erdogan, 2002:9).

Madeni para sistemi, paranin birim degerinin madenlere bagl olarak tespit
edilmesine verilen isimdir. Madeni para sisteminin degisik uygulamalar1 s6z konusu
olmakla beraber temelde madeni para sistemi, tek maden sistemi ve ¢ift maden sis-
temi olarak ikiye ayrilir. Tek maden para sisteminde; para islevini bir madenden iire-
tilen paralar yerine getirmektedir ve bu sisteme ayni zamanda “monometalizm” de-
nilmektedir. Yasal sinirlama olmaksizin 6deme giicii yalnizca tek bir madenden yapi-
lan paralar icin gecerlidir. Bunun yan1 sira, bozuk para ihtiyacin1 karsilamak iizere
diger madenlerden yapilan paralar da tedaviilde yer almaktadir. Tek maden sistemin-
de kullanilan madenler altin ya da giimiis olabilmekte ve tek maden sistemi, giimiis
ve altin standardi olmak iizere iki kisimda incelenebilmektedir (Orhan ve Erdogan,

2002:10).

Giimiis standardi; para olarak yalniz giimiisiin kullanildigr sistemdir. 20.
yiizylldan Once altin iiretiminin yetersiz olmasi nedeniyle, giimiis sikkeler islemlerin
yiiriitiilmesinde kullanilmigtir. Glimiis, para islevini yerine getirmede altina gore da-
ha kullaniglidir. Giimiisiin para olarak kullanildig1 bu sistemde altin ihtiyari para ola-
rak yer almaktadir. Higbir sekilde altinin kabul zorunlulugu bulunmamaktadir. Sade-
ce kullanish oldugu i¢in islemlerde yer almaktadir. Piyasalarda altin sinirli kaldigi

siirece giimiis, para olma standardin1 devam ettirmistir. Diinyada altin iiretimi ihti-
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yaclart karsilayacak diizeye yaklastik¢a para rejimlerinde altin ve “cift metale” dogru

bir gelisme yasanmistir.

Altin standardr; ol¢iit metal olarak altinin kullanildigl sistemdir. Giimiis
standardinda tedaviildeki altin miktar1 az iken, altin standardinda giimiis miktar1 6-
nemli degerlere ulasmistir. Giimiis diger madenlerle birlikte bozuk para olarak gorev

gormiistiir.

Cift maden para sistemi, paranin birim degerinin saptanmasinda altin ve
giimiisiin birlikte 6l¢iit olarak kullanilmasini ifade eder ve ayn1 zamanda bu sisteme
“bimetalizm” de denilir. Bu sistem tarihte altin standardindan 6nce uygulanmustir.
Cift metal standardr 19. yiizyilin basinda Fransa’da kurulmus ve daha sonra da diger
ilkelere yayilmistir. Cift metal sisteminde; altin ve giimiis yasal bir sinirlama olmak-
sizin 0demelerde kullanilmis ve tedaviilde yer almistir. Her iki madenden yapilan
paralar arasinda sabit yasal bir oran belirlenmistir. Bu sistemin kabul edilmesinin en
onemli nedeni, kiiciik degerli 6demelerde giimiisten, biiyiik degerli 6demelerde altin
paralardan yararlanmaya elverisli olmasindadir. Cift metal sistemi, degerli madenin
piyasadan cekilip iilke disina ¢ikmasina ve spekiilatif faaliyetlerin yayginlasmasina
olanak saglanmistir. Bu durum Gresham Yasast’nin bu sistem i¢in miimkiin oldugu-
nu gostermektedir. Cift metal sistemi uygulayan iilkeler 6zellikle giimiisiin deger kaybi-
n1 Onleyerek sistemin ¢okmesini Onlemeye calismislar, ancak kotii paranin iyi parayi

sistem digim itmesinin Oniine gecememislerdir (Parasiz, 1992: 28-29).

Bimetalizm, Leon Walras tarafindan Parasiit Teorisi yardimiyla savunul-
mustur. Teoriye gore; dolasimdaki para miktari, fiyatlar genel diizeyini belirleyen en
onemli degiskendir. Madeni para sisteminde, maden iiretimi ve stoklarda yasanan
dalgalanmalar, fiyatlar genel diizeyinde istikrarsizliklara yol acmistir. Ozellikle de
tek maden sisteminin kullanildig1 ve para birimi olarak tek madenin benimsendigi
durumlarda, bu istikrarsizliklarin daha fazla arttig1 gozlenmistir. Bu nedenle bu teo-
ride fiyatlar genel diizeyinde istikrar1 saglama acgisindan bimetalizmin iistiinliigii sa-

vunulmaktadir (Orhan ve Erdogan, 2002:12).
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1850’11 yillarda ABD ve Avustralya’da yeni altin madenlerin kesfiyle bera-
ber iki maden arasindaki degisim orani giimiis lehine bozulmustur. lyi para niteligi
kazanan giimiis sikkeler piyasanin digina itilmistir. Daha sonra 1870’li yillarda
ABD’de yeni giimiis madenlerinin kesfi ve giimiis stokunun yiikselmesiyle bu defa
degisim orani altin lehine bozulmustur. Klasik cift metal sisteminden uzaklasilmasi sonucu
ortaya ¢ikan ve ¢ift metal sisteminin kismen aksamis halini temsil eden bu duruma “topal

oOlcek” ya da “aksak mikyas” denmistir (Dinler, 2002:392).

Altin standards, ilk kez 1816’da Ingiltere’de yiiriirliige girmistir. Ancak I.
Diinya Savasi sirasinda altin ve giimiisiin tedaviilden cekilerek mal olarak alinip sa-
tilmaya baglamasi ile birlikte altin standardi baglamadan bitmistir (Parasiz, 1992:
27). Altin standardi uygulamada cesitli evreler gecirmistir. Bunlar; altin sikke stan-
dardi, altin kiilge standardi ve altin kambiyo standardidir. Giimiiglerin darphaneye
gotiiriiliip basimlariin durdurulmasiyla, altin sikke basimina serbestiyet verilmistir.
Ancak altin sikkelerin dolasimlari artmamistir. Banknot ve giimiis sikkelerin dola-
simlar1 altin sikkelerden daha yiiksek seviyede seyretmistir. Daha sonra altindan ta-
sarruf saglamak amaciyla altin kiilge standardi uygulanmistir. Sistemde altin kiilceye
doniistiiriilebilir kagit paralar dolasimda yer alirken, altin dis 6ddemelerde kullanil-
mistir. Bu sistemde altin sikkeler dolagimda yer almamakta, merkez bankasina getiri-
len banknotlar altin sikke yerine kiilgeye cevrilmektedir. Altin kambiyo standardinda
ise; ulusal para biriminin degeri, altina ya da altina konvertibl bir paraya baglanabilir.
Sistem ulusal paranin yabanci iilke parasina baglanmasi seklinde bir goriintii sergi-
lemesine ragmen, sistemde altin yer almaktadir. Ciinkii hem ulusal hem de yabanci

para birimi altina baglanmistir (Orhan ve Erdogan, 2002:11).

Altin para sisteminin piyasa ihtiyaclarina cevap verememesi ve I. Diinya
Savasi sirasinda artan devlet ihtiyaglari, kagit para sistemine gecise yol agcmigtir. Ta-
rihte kagidin da altin ve giimiiste oldugu gibi para olarak kullanilabilecegi ilk kez
Cinliler tarafindan diisiiniilmiistiir. Daha sonra Avrupa’da ¢esitli iilkeler kagit parayi
kullanmaya baslamistir. Fransa ve ardindan Ingiltere kagit para kullanmaya basla-

mistir. Osmanli’da ilk kagit para kaime-i mutebere-i kaime adiyla Tanzimat done-
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minde 1840’da ¢ikarilmistir. Daha sonra 1845’te ilk basili kaimeler dolasima siiriilmiistiir.
1931°’de TCMB kendi banknotlarini piyasaya siirmiistiir (Parasiz, 1992:32-33).

Kagit para sistemi; tedaviile ¢ikarilan banknotlarin altina ¢evrilme zorunlu-
lugunun bulunmadigi, para basma yetkisine sahip merkez bankasi tarafindan cikari-
lan ve altina bagli olmaksizin paranin miktarinin belirlendigi sistemdir. Kagit para
sisteminde banknotlarin karsilig1 vardir. Karsilik olarak; merkez bankalarinin portfoy
ve kasalarinda ticari senetler, hazine bonolari, tahviller, konvertibl doviz ve kiilce
altin bulunmaktadir (Takan, 2002: 20). Kagit para, iizerinde nominal degeri yazil
olan ve sinirsiz bor¢ ddeyebilme niteligine haiz olan bir 6deme aracidir. Hukuki ve
ekonomik iistiinliigii konvertibl olmasindan degil, devletin emriyle yani kanunla ci1-
karilmasindan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle kagit paraya emir parasi (fiat money)

da denilmektedir (Dinler, 2002:393).

Merkez bankasi tarafindan cikarilan kagit para ve hazine tarafindan ¢ikari-
lan bozukluk paralar asli paray1 olusturmaktadirlar. Bunlarin yaninda, bankalarda yer
alan bir kisim mevduatlar da para fonksiyonunu gormektedirler. Bu paralara, kaydi
para ya da banka parasi denilmektedir. Asli para ve kaydi para ayni1 islevi gormekte-
dirler ve aralarinda tam bir ikame s6z konusudur (Ogal ve Colak, 1999: 12). Kaydi
para, kullanimda bir takim {istiinliiklere sahiptir. Kaydi para her tiirlii hirsizliga karsi
giivencededir, yapilan biitiin islemler toplu olarak takip edilebilmektedir ve kullanil-
maya karar verildigi an basilmis bir banknot gibi kullanilmaktadir. Son zamanlarda
paranin sahip oldugu bazi avantajlar tasiyan “seyahat ¢ekleri” bankalar ve firmalar
tarafindan piyasaya siiriilmiistiir. Seyahat cekleri ¢eki kullanan kullanicinin satin
aldig1 banka parasindan daha fazla bir 6demede bulunmasi gibi bir durumu ortadan
kaldirmaktadir (Parasiz, 1992: 34-35). Yani bir anlamda karsiliksiz satin alma giicii

yaratilmasinin oniine geg¢ilmistir.

Giliniimiizde bankacilik sektoriinde meydana gelen gelismeler 6zellikle ge-
lismis iilkelerde kisilerin cok az bir miktar paray1 nakit olarak ellerinde bulundurarak

paralarinin biiyiik bir kismin1 bankaya mevduat olarak yatirmayi, ddemelerini ¢ek,
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kredi kart1 ve virman yoluyla yapmay: tercih etmelerine neden olmaktadir. Satin al-
ma islemlerinin ¢ekle yapilmasi sonucu, hi¢ para kullanilmadan 6demelerin banka-
lardaki vadesiz mevduat hesaplar iizerinden gerceklestirilmesi sonucu banka parasi,
kaydi para ya da mevduat parasi olusturulmus olmaktadir. Kaydi para yaratilirken
vadesiz mevduat para fonksiyonunu goriirken, ¢ek sadece bu isleme araci olan bir

ara¢ fonksiyonunu gérmektedir (Dinler, 2002:386).

Bazi bilim adamlar1 paray1 “insanlik tarihinin sadece belirli bir zaman kesi-
tinde miibadele i¢in gerekli” goriirler. Fama’ya gore; teknolojik gelismelerle birlikte
miibadele varligini1 devam ettirecek ancak paraya gerek kalmayacaktir. Ciinkii tekno-
lojik gelismeler sonucu ortaya cikacak olan haberlesme ve hesaplama kolayliklar
paray1 gereksiz hale getirecektir. Bireyler biitiin ekonomik faaliyetlerini elektronik
kartlarla gerceklestirecek ve olusturulan merkezi bir elektronik muhasebe sistemi

bireylerin borg¢-alacak hesaplarim siirekli takip edecektir (Paya, 2002: 19).

Ekonomide yasanacak ileri asamali gelismeler sonucu paranin uzay ¢aginda
ortadan kalkmasi olasidir. Ancak para ile ilgili konular, ekonominin disinda 6zellikle
sosyolojik, teknolojik ve siyasi yonlerden de 6nem arz etmektedir. Paranin tasidig

bu ¢ok boyutlu 6nem, parasal sorunlarin gelecekte de tartisilmasina neden olacaktir

(Paya, 2002:19).

Paranin evrim siirecinde, kagit paradan sonra yasanan diger bir asama, e-
lektronik paranin devreye girmesidir. Elektronik para yasanan teknolojik gelismelerle
birlikte ortaya ¢ikan ve gelisimini siirdiiren bir sistem olarak var olmaktadir. Paranin
evriminde gelinen bir siire¢ olarak bu sistemin nasil bir sistem oldugunun incelenme-

si gerekmektedir.

2.3. Elektronik Para Sistemi

Paranin evrim siirecinde teknolojik gelismeler sonucu elektronik olarak o-

desmelerin gerceklestirilmeye baslanmasiyla beraber, kagit para sisteminin sonrasin-



19

da yeni bir sistem olarak elektronik para sisteminin gelecekte var olabilecegi diisii-
niilmektedir. Kagit paranin yerini alma potansiyeli bulunan elektronik paranin tani-

minin, islevinin ve kapsaminin bu nedenle bilinmesi gerekmektedir.

2.3.1. Elektronik Paranin Tanim

Elektronik para, degeri onceden 6denmis bir arag¢ olarak, c¢ikaricisinin trans-
ferlerde banka hesaplarini icermesine gerek olmaksizin kullanilmasinin disinda, 6-
demeleri yapmak i¢in genis kullanima sahip teknik bir aygit iizerine depolanmis e-
lektronik bir parasal degerdir (ECB, 1998:7). Elektronik para genis anlamda, islem-
lerde banka hesaplamalarina ihtiya¢ olmaksizin paranin degerinin teknik bir aygit
izerine elektronik olarak depolanmasi, yatirim sirketlerinden ise diger isletmelere
0deme yapmak icin hamiline yazili sekilde diizenlenmis bir senet olarak kullanilmasi

seklinde kullanilabilmektedir (RBI, 2002:3).

BIS’in Mayis 2000 raporuna gore e-para, stoklanmis deger, fon veya deger-
lerin bir alette tiiketicilerin istekleri dogrultusunda kullanima hazir hale getirildigi,
O0demesi Onceden yapilmis kartlardir. Raporda e-para {iriinleri 6zel amacli ve genel
0deme amacl araglar olarak tanitilmaktadir. Ayrica BIS’in Kasim 2001 raporunda e-
para, “cip (chip) kart veya kisisel bilgisayarlarin sabit siiriiciilerinde elektronik ola-

rak saklanabilen deger” seklinde tanimlanmustir.

Alman Merkez Bankasi elektronik parayi; “Kural olarak bankalar tarafindan
onceden yapilan 6deme karsiliginda dijital deger birimleri seklinde, ya bir 6deme
kart1 lizerinde yer alan bir ¢ip iizerine veya bir bilgisayarin hard diskine kopyalayan
ve internetteki olas1 bir kullanim icin hazir bulunduran 6deme vasitasi” olarak tanim-

lamistir (Keser Berber, 2002:48).

Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi (1998:4) elektronik parayi,

“yatirilmis deger veya satis noktasi terminalleri vasitasiyla, iki cihaz arasinda dogru-
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dan transfer veya internet gibi agik bilgisayar aglar tizerinden 6demelerde bulunmak

icin degeri onceden 6denmis 0deme mekanizmalar:” seklinde tantmlamistir.

E-para temelde bir 6deme ya da fon transferidir. Bu transfer elektronik ola-
rak bankalar aras1 ddeme sistemleri i¢inde baslatilir ve isletilir. En son ¢ikan bilgisa-
yarlar, modemler ve modern iletisim baglantilari, piyasada e-para iriinlerinin ¢ok
fazlalagmasina neden olmustur. E-para, paranin dijital temsilcisidir ya da daha ¢ok
dogrulayicisidir. Nakdin dijital tanitimidir. Para ve currency kelimeleri esanlamli
olmalarina ragmen gergekte farkli seyleri ifade ederler. Para basitce iletisimin degeri
anlamindayken, currency paranin fiziksel olarak ortaya koyulmasidir. Elektronik
genelde bilgisayar aglar1 boyunca olan parasal hareketliligi anlatmak i¢in kullanilma-
sina ragmen, dijital, teorik olarak yaratilmasi miimkiin olan elektronik paradan onu

ayirmak icin kullanilan bir terimdir (Turk, 1997:1-2).

Elektronik para, teknolojik ilerlemeler sonucu manyetik banth kartlara al-
ternatif olarak yaratilan ve iizerinde mikro islemciler tagiyan tiim plastik kartlara ve-
rilen genel bir isimdir. Bu itibarla elektronik parayi, 6n 6deme veya deger yiiklenil-
mesi yoluyla kullanima sunulan kart veya yazilim tabanl elektronik 6deme araci

olarak tanimlamak miimkiindiir (Giinver ve Baykal, 2000:25).

Elektronik para, internette kredi kartinin kullanimindan kaynaklanan eksik-
likleri kapatan, kredi kart1 ya da banka hesab1 olmayanlarin da kullanimina agik olan,
banka hesaplarinin kullanilmasini gerektirmeksizin genis anlamda biitiin 6demelerin
yapilabilmesine ve parasal degerlerin elektronik olarak saklanmasina imkan sagla-

maktadir (Senel Tabak, 2002:18).

Avrupa Birligi elektronik para ile ilgili olarak hazirladig: direktif taslaginda
elektronik paray1 (ECB, 2000:40):

e (ip kart ya da bilgisayar hafizasi gibi elektronik araclarda saklanan
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e Thra¢ eden kurulus disinda diger kisiler tarafindan 6deme araci olarak kabul
edilen

e Madeni ya da kagit paranin amacina elektronik olarak da hizmet eden
e Sinirli 6demelerin elektronik transferi icin olusturulan parasal deger, seklinde

tanimlamastir.

Elektronik para, kullanildiktan sonra tekrar yiiklenip yiiklenememelerine
gore ve kapasitelerine gore degisik siniflandirmalara tabi tutulur. En temel siniflan-

dirma; kart tabanli ve ag tabanli olmalarina gore yapilan siniflandirmadir.

Kart Tabanh E-Para: Smart kart ya da akilli kart olarak da isimlendirilen
kart tabanl e-para, goriintii olarak manyetik bantli kredi kartlarina benzeyen ve i¢ine
bir ¢ip yerlestirmek suretiyle kullanima sunulan bir plastik karttir. Bu ¢ip sayesinde
bu kartlara akilli kart denilmektedir. Aligveris esnasinda kartin islem yapip yapmaya-
cagina karar veren mekanizma bu ¢ipte saklidir (ECB, 2000:50). Bu kartlarin bilgi-
sayar veya benzeri bir ara¢ olabilen okuyucularla baglantilari, kartlarin 6n veya arka
yiizlerinde yer alan temas noktalariyla gerceklesir. Temas noktalari, kartlarda yer
alan islemcilerin calismasi icin gereken enerjinin okuyuculardan alinmasini sagla-
maktadir. Kullanicinin, karti okuyucunun yuvasina sokarak sifresini yazmasi ile kart
aktif hale gelmekte ve kartta bulunan mikro islemci, kartta veya okuyucuda bulunan
program aracilifiyla bilgi aligverisini gerceklestirmektedir (Gilinver ve Baykal,
2000:26). Kartta yer alan ¢ip sayesinde karta istenilen deger yiiklenebilmekte ve bu
deger kart aligverislerde kullanildik¢a azalmaktadir (Tuncer, 2004:24). Kart tabanh

e-para kullanimi ag tabanli e-paraya oranla daha yaygindir.

Akall kartlar ¢esitli siniflandirmalara tabi tutulmaktadirlar. En yaygin olan-
lar1 temasli ve temassiz akilli kartlar, tek kullanimlik ve ¢cok kullanimlik akilli kartlar

ile tek amaclh ve cok amacli akilli kart seklinde yapilan ayrimlardir.

Temash akilli kartlarda POS ve ATM cihazlarinda oldugu gibi kartin yuva-

ya sokulup kart ile okuyucunun birbirine temas etmesi sonucu bilgi aligverisi gercek-
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lesir. Temassiz akilli kartlarda ise, kart herhangi bir yuvaya sokulmadan kartin uzak-
tan gosterilmesiyle islem gerceklestirilir. Tek kullanimlik kartlar bir kez kullanildik-
tan sonra atilan kartlardir. Cok kullanimlik kartlar ise, kartin i¢indeki para bittiginde
tekrar yiiklenerek kullanilabilen kartlardir. Kartlarin tek amach ve ¢ok amacli olarak
ayrilmasi ise kartin tasidigi elektronik degerin kullanilabildigi yere goredir. Tek a-
maclt kartlar telefon, ulasim ya da belli bir mal karsiligi 6deme yapma gibi durum-
larda kullanilir. Cok amach kartlar ise bunlarin biitiiniinii kapsar (Tuncer, 2004:25).

Cok amach kartlara “elektronik clizdan” da denilir (Group of Ten, 1997:2).

Giintimiizde kullanimdaki bir¢cok degeri depolanmis kart, kullanicilarin uzun
mesafe telefon konusmalarini, toplu tagima ya da bazi diger basit amagl hizmet 6-
demelerini yapmalarin1 saglar. Bununla beraber tiiketicilerin, degeri 6nceden oden-
mis 6zel amach kartlarin kullanimini daha genis alimlar icin de kullanmak isteyecek-
leri savunulmaktadir. Siirekli yinelenen avantaji ise nakit ihtiyacin1 ortadan kaldir-
masidir. Nakit ve bozuk para ile ugragsmak yerine tiiketiciler ellerindeki kart1 yuvaya
yerlestirip alim satim islemini gerceklestirebilmektedir. Tiiketicinin alim1 onaylamasi
bir dizi karmasik finansal degisimin ilk adimidir. ATM’ler ve kredi kartlar1 icin ol-
dugu gibi degeri depolanmis kartlar i¢in de tiiketiciler, esnaf ve bankalar arasindaki

iliskileri iceren makineler olmalidir (CBO, 1996: 9).

Giiniimiizde degeri depolanmis kartlar icin bircok deneme ve iiriin tanitimla-
1 yapilmaktadir. Bu kartlarin bir¢ogu 10 dolarin altindaki alimlarla ilgilidir. Bu pilot
uygulamalarda yeterince kar saglayacak, 10 dolarin altindaki islemleri yapacak kadar
ucuz kartlar bulunmaya calisilmaktadir. Yapilan uygulamalarla ayn1 zamanda, tiike-
ticilerin ve perakendecilerin kartlara ilgisi, kartlar1 kabullenmeleri ve hatta kartlarin

ilgi ¢ceken yanlari test edilmektedir (CBO, 1996: 9).

Degeri depolanmis kartlarin kullanim alanlariyla ilgili olarak CBO (1996:9)
degisik acidan incelemeler yapmistir. Degeri depolanmis kartlar1 ¢ikaranlarin biitiin
olarak ve tek tek piyasalarda yaptiklar1 6l¢ciimlerde nakit islem hacmi oldukca biiyiik-

tiir. Tiiketicilerin degeri depolanmig kartlarini nakit islemlerin kiiciik bir boliimii i¢in
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kullanmalar1 durumunda, degeri depolanmis kartlarin potansiyel piyasasinin yillik 20
milyar dolar1 bulabilecegi beklenmektedir. Ancak bu piyasa dl¢egine ulasmak yillar
alabilir ve bugiinkii caligmalarin basarili olacaginin da garantisi yoktur. Bu kartlar
korunan rekabetcilerin ATM ve POS makinelerinin aleyhine olmaktadir. Her iki tek-

noloji de nakdin kullanimini1 daha kolaylastirmaktadir (CBO, 1996: 9).

Degeri depolanmis kartlara dayali sistemlerin dort ana bileseni vardir. Bun-
lar; kart, kart1 dagitan makine, perakendecinin magazasindaki kart okuyucusu veya
satis makinesi ve ddeme sistemidir. Degeri depolanmis kart programlar1 deney asa-
masinda oldugu i¢in bazi detaylar karisiktir. Her biri i¢in 6zel bir pilot program uygu-

lamas1 bulunmaktadir ve tam olarak gercek detaylart vermezler (CBO, 1996: 9-10).

Degeri depolanmis karta fonksiyonlar1 dolayisiyla genellikle elektronik ciiz-
dan da denir. Alim giiciinii bankadaki bir bilgisayardan alan kredi karti ve ATM kart-
larindan farkli olarak degeri depolanmis kartlar alim giiciinii kendi i¢lerinde barindi-
rirlar. Tipki bir seyahat ceki gibi islerler. Soyle ki; tiiketici Onceden 6ddemesini yapar,
kart1 belli bir miktar alim giiciinii yliklemek i¢in alir ve zaman i¢inde bunu harcar.
Kart tek kullanimlik olup atilabilir tiirden de olabilir tekrar doldurulabilir de. Bazi
durumlarda degeri depolanmis kartin fonksiyonlar1t ATM kartlarina veya kredi kartla-
rina gegebilir. Bircok kredi kartt ve ATM Kkartlar1 tizerindeki manyetik cins teknolo-
jileri degeri depolanmis kartlarin ileride yaygin kullanimiyla ortaya ¢ikacak giivenlik
ihtiyacini karsilamakta yetersiz olabilir. Degeri depolanmis kartlarin savunuculari, bu
kartlarin yaygin kullaniminin i¢inde ¢ip bulunan akilli kartlardan daha ileri bir elekt-

ronik donamim gerektirdigini belirtmektedirler (CBO, 1996: 10).

Ag Tabanh E-Para: Aga bagh bilgisayara yiiklenen, yazilim yoluyla bilgi-
sayarin belleginde belirli bir miktar ile sinirli olarak saklanan ve nakit, kredi, cek
veya kredi mektubu gibi araglarla karsiligi bulunan sanal paradir (Giinver ve Baykal,
2000:26). Ag tabanl e-para sistemleri kart tabanl sistemlere gore daha az gelismis-
tir. Bu sistemlerde 6demeler internet gibi agik bir bilgisayar agi iizerinden gercek-

lesmekte, ag erisimi bulunan tiiketiciler ayn1 agdaki mal ve hizmet saticilarina 6de-
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mede bulunabilmektedirler. Bu islemi gerceklestirmek icin gerekli olan sey, kisisel

bilgisayar ve iizerinde ilgili yazilimin olmasidir (Group of Ten, 1997:4).

Kart tabanli ve ag tabanli iiriinler arasindaki farkliliklar kesindir. Bunlar, e-
lektronik paranin depolama ortami ve teknik giivenlik 6zellikleri agisindan farklila-
sir. Ancak, ayn1 zamanda bircok benzerlikleri de vardir: Her iki durumda da kullanici
degeri depolanmis elektronik para birimini kullanmada 6deme avantajina sahiptir.
Islem hafizasindan ve onlarin kendi aralarinda transferleri sirasinda, elektronik para
sifrelenmis bilgisayar dizilimi tarafindan temsil edilir. Ancak, bir¢cok kart-tabanh
iiriin, sadece potansiyel yiiz ylize yapilan 6demelerde kullanilmaz, ayn1 zamanda tele
iletisim ag1 yoluyla yapilan 6demeler i¢in de kullanilir. Bu nedenle, nerede elektronik
deger her -iiriin ¢esidinin ne olduguna bakilmaksizin- bir ag yoluyla transfer ediliyor-

sa “ag parast” kullanilir (ECB, 1998:7).

2.3.2. Elektronik Paray: Diger Odeme Araclarindan Ayiran Yonler

Paranin literatiirdeki ge¢misi ¢ok eskilere dayanmaktadir ve degisim araci
olarak hemen kabul edilebilirlik 6zelligine sahiptir. Kisilerin gelecekte yapacaklar
tilketimler i¢in servetlerini transfer etmelerine izin verir (deger saklama fonksiyonu)
ve fiyat karsilastirmasina olanak verecek sekilde mal, hizmet ve varliklarin degeri
icin ortak bir payda olarak hareket eder. Ayrica paranin fonksiyonlari, ertelenmis
O0demeler icin standart bir ara¢ olarak hareket eder. Elektronik parada bu durum ge-
lisme asamasindadir. E-paradan ilk olarak degisim araci olma fonksiyonunu yerine
getirmesi beklenmektedir. Ciinkii degisim arac1 olma fonksiyonunu yerine getireme-
yen bir aracin diger fonksiyonlar1 saglamasi s6z konusu degildir. Zaten bu fonksiyo-
nu yerine getirme ayni zamanda bir 6deme araci olarak islemleri yerine getirebilmesi
icindir. E-paradan geleneksel paranin fonksiyonlariyla ayni fonksiyonlara sahip ol-

mas1 beklenmektedir (Gormez ve Capie, 2003: 6-7).

Elektronik para, paranin diger var olan cesitlerinden farklidir. Teknolojinin

hizla ilerlemesi ve alig veriglerin artik yeni iletisim kanallariyla yapilir hale gelmesi
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yeni ddeme sekillerinin dogmasina ve e-paranin ortaya ¢ikmasina yol agmistir. Diger

O0deme sistemlerine bakarak e-paranin bazi ayirt edici yanlar1 mevcuttur.

E-paranin ayirt edici yanlari, teknik 6zelliklerinden kaynaklanmaktadir. E-
para odemelerinin gerceklesmesi icin ¢ikarici kurumun bir bankada fonlarin akisini
saglayacak bir hesap acmasi gerekmektedir. Boylece alici ile saticinin bankalar1 ara-
cilifiyla fon transferi saglanmis olmaktadir. Burada e-paranin alis veris islemi sonu-
cu kullanimi ile geleneksel 6deme sistemlerinin kullanimi farki ortaya ¢ikmaktadir.
E-para kullanicilar1 agisindan iki sistem arasindaki fark algilanamamaktadir. Ancak
bir banka ac¢isindan iki sistemin isletilmesi oldukga farkli 6zellikler gostermektedir.
Bankanin hem aktifinde hem de pasifinde nakit ve vadesiz mevduat hesaplarinin her
ikisinde birden azalma goriiliir. E-paranin transferi c¢ikarici kurum agisindan pasif

hesabinin basit bir ikamesini olusturur (Piffaretti, 1998:6-7).

E-para programlarinin teknik olarak uygulanmasi bilgisayar ve yazilim uz-
manlhig gerektirir. E-para iiriinleri iiretenin bilangosu iizerinde sorumluluk almalarini
saglar. Bu iiriinlerin transfer edilebilirligi sinirhidir. “Tiiketiciden perakendeciye”
iiretici tarafindan bedelini elde ederek ddeyip almak kolay olabilmekte ancak “tiike-
ticiden tiiketiciye” bu islemi yapmak zorlasmaktadir. E-para uygulamalarinda islem-
ler kolayca kaydedilebilir, islemlerin bilinmezligi sz konusu degildir. Baz1 program-
larda e-para tek bir ara¢ ya da servis iizerinden harcamaya olanak tanirken, bazilarin-
da bir ara¢ setini gerektirir ki bu da ¢ok amacgh e-para kullanimini temsil eder

(Arnone ve Bandiera, 2004:4).

E-paray1 geleneksel banknotlardan ayiran birka¢ 0zellik bulunmaktadir
(Arnone ve Bandiera, 2004:5): Geleneksel para sinirsiz bicimde transfer edilebilir ve
biitiiniiyle anonimdir. Tam anlamiyla risksizdir ve higbir kisitlama olmaksizin her
cesit islemde kullanilabilir ¢iinkii banknotlar yasal paralardir. Geleneksel banknotla-
rin aglar lizerinden kullanimi da bu yiizden en iist diizeyde olabilmektedir. E-para,
merkez bankasinin kayitlarinda yer alma gibi bir zorunluluk tasimamaktadir. Bu ne-

denden dolay1 e-paranin aglar iizerinden kullanimi1 ¢ok daha sinirli boyutlarda ola-
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bilmektedir. Bu daha ¢ok sunulan mal ve hizmetlerin sayisi, programi kullanan kisi

say1si, erisim kolaylig: gibi daha ¢ok programin biiyiikliigiine baglidir.

Kapali dolagim sisteminde kullanilan e-para projesi, kullaniciya e-paranin
kagit paranin benzeri izlenimini vermesi yoniinde ozellikler verilerek tasarlanmustir.
Ayni zamanda kullanicilar goziinde paranin geri ddenmesi sirasinda da e-para ile
kagit paranin benzer oldugunun diisiiniilmesi saglanmistir. Ancak bu sadece kullani-
cilara yonelik olusturulmus bir yaniltmadir. Bankalar agisindan e-paranin tasidig
ozellikler farklidir. Kullanilan her e-para ¢esidinde 3 tarafin aracilig1 gereklidir. Na-
kit kullamimindan farkli olarak, bir tiiketicinin digerine ddemede bulunmasi duru-
munda, elektronik bir banka, goriinmeyen fakat temel bir rol iistlenir. Ger¢ekte kagit
para agik dolasim sisteminde serbestce yayilabiliyorken, biitiin e-para projeleri
suanki mevcut gecerlilikte acik dolagim sisteminde yer alan giivenlik riskinden dola-
y1 kapal1 sistemde calisabilmekte ve firmalarin ¢ok amach transferlerinde kullanila-
mamaktadir. Yani her bir 6demeden sonra e-para alicilar1 e-paray: ¢ikaricisina yok
edilmek iizere teslim etmek zorundadir. Bu e-para sahtekarliginin oniine ge¢mek icin

gerekli bir durumdur.

E-paranin en 6nemli ayirt edici yanlarindan biri dolasmamasidir. Yani kapa-
I1 dolagim siteminde e-paranin kullanilmasinda; alic1 firma (A) ddemeyi gercekles-
tirmek icin e-parayi satici firmaya transfer eder. Sattig1r mal karsiligi kendisine e-para
transfer edilen firma (B) transfer edilen e-parayr mutlaka ¢ikarici kuruma teslim eder.
Sonugta her bir yeni 6demede e-para ¢ikarilir, alict A firmasi iizerinde bir e-para olu-
sumu ve satict B firmasi iizerinde bir e-para yok edimi, A ile B arasindaki 6demeyi
belirler. Bu yapi, kapali dolasim sisteminde yer alan ii¢ kutuplu 6deme yapisidir ve

Sekil 2.2’ de gosterilmektedir (Piffaretti, 1998:7-8).

Kisaca kapali dolasim sisteminde kullanilan e-paranin ayirt edici yanlari;
sadece 6deme amach cikarilmasi, her 6deme i¢in ii¢ kutuplu bir yap1 gerektirmesi,
paranin sadece odeme isinde kullanilmasi, 6deme i¢in varliginin sinirli olmasi, e-

paranin varli§ini siirdiirememesi nedeniyle firmalar arasinda dolasamamasi ve homo-
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jen bir yapiya sahip olmamasi yani her ¢ikaricinin farkli e-para ¢ikarabilmesi seklin-

de siralanabilir.

Sekil 2.2: Kapali Dolasim Sisteminde E-Para

CIKARICI
A > B
A <
» B

Kaynak: Nadia Piffaretti; “A Theoretical Approach the
Electronic Money,” Working Papers, No.302,1998, s.8.

Van Hove (1999)’a gore, e-para aglarinin gelismesi icin alti kosulu tamam-

lamasi gerekir:

e E-para iiretimi artan 6l¢ek ekonomilerini temsil etmeli boylece daha biiyiik iireti-

ciler bir piyasa olusturabilmelidir.

e Tiiketicilerin daha biiyiik aglar icin daha yiiksek fiyat ddeyebilmesi i¢in aglarin

etki alanlar giiclii olmalidir.

e Ag etkileri ¢ok cabuk zayiflamamalidir. Ciinkii bu sekilde kiiciik birbirine zit

aglar ekonomik agidan siirdiiriillemezler.

e E-para tiiketicilerin faydasi i¢in ag boyutunun Onemini giiclendirmek amaciyla

diizglin hizmet sunmalidir.
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e Kurulu diizenek kurallara uygun bir bi¢imde ve acik olmali boylece tiiketiciler

kendi beklentileri temelinde hangi ag1 secebileceklerine karar verebilmelidirler.

e Ag, yerel paranin asir1 arzi ihtimalinden kaginmak icin kiiciik bir bolge 6l¢cegin-

de olmalidir.

[k kosul teknolojik kisitlamalara, ikincisi ise ag iiriinlerine olan talebe isaret
eder. Geri kalan kosullar ne tiiketicilerin ne de iireticilerin e-paranin ¢ok sayida birbi-
riyle bagdagsmayan sekillerini talep etmemesini ya da iiretmemesini saglar. Bunlar,
bir degisim araci olarak kabul edilebilir yeterli ag biiyiikliigiiniin ¢ikarilmast ya da
olusturulmasi ve uyumluluk ve rekabet arasinda depolanmis degerin hassas bir denge

olusturmasi gibi bircok durumu kapsar.

E-paranin her bir sekli diger sekillerle ve geleneksel para ile rekabet eder,
bu da agin faydalarini maksimize eder. Ancak rekabet e-paranin yayilmasi sinirla-
yabilir, ¢iinkii aglar sosyal acidan optimal biiyiikliiklere ulasamayabilir. Cok sayida
tiretici teknolojik standartlar iizerinde anlasmaya varmayabilir. Bununla birlikte, e-
para talebi e-piyasalarin biiyimesi ile artabilir. E-paranin kullanilmaya baslanmasi
sorunu, ulusal diizenleyicilerin miidahalesi tartismasinmi da dogurmustur. Merkez
bankalar1 ve finansal sektor diizenleyicileri e-paraya yasal statii kazandirarak ve ¢ika-
ricilarint denetleyerek uyumluluk sorununa yonelmelidirler. E-paranin ekonominin
sinirlt sayidaki sektorleri icinde yeterli ag biiyiikliigii gelistirilmelidir. Bu senaryoda
bile, geleneksel bankalarin parasini kullanmanin azaltilmasi, 6deme islemleri, hesap
sistemi ve para politikasinin yonlendirilmesi agisindan belli sonucglar dogurabilir

(Arnone ve Bandiera, 2004:9).

Elektronik para, ddemelerde kredi kartlarinin ekonomik olmamasi duru-
munda ya da kisiler ddemelerini kredi kartlarindan yapmadiklar1 durumda kullanigh
olabilir. Elektronik 6deme sistemlerinin sahip olmasi gereken ozellikler; tanimlanabi-
lirlik, ©lgeklenirlik, tutarlilik, birlikte islerlik, hassaslik, giivenilirlik, dayaniklilik,

degisim maliyetinin diisiik olmasi1 seklinde siralanabilir (Misra vd., 2005). Ayrica her
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elektronik para, ¢ikarici iilkenin para birimiyle ifade edilmelidir (He Ping, 2004: 22).
Bu da e-paranin uluslararas: 6demelerde hangi para birimiyle ifade edilmesi gerektigi

sorununu giindeme getirmektedir.

2.3.3. Elektronik Paranin Diger Para Tiirleriyle Karsilastirilmasi

Elektronik paranin geleneksel parada var olan kabul edilebilirlik, tasinabilir-
lik, boliinebilirlik, dayaniklilik, homojenlik, tasinabilirlik, tutarlilik, tek baslilik gibi
ozelliklere sahip olmasini beklemek yanlis olmayacaktir. Elektronik para teknik bir
aygit yardimiyla kullanilabilir, ayn1 zamanda ekonomik olma, birlikte islerlik ve ko-
ruma Ozelliklerine sahip olmasi1 da e-paraya genis kabul edilirlik saglayabilir. E-
paranin ekonomik olmasi yani e-para kullaniminin maliyetli olmamasi dolayisiyla
diger 6deme araclar karsisinda bir rekabet iistiinliigii s6z konusudur ve dolayisiyla e-
paradan yiiksek islem maliyetlerini miimkiin olabildigince diisiirmesi beklenmekte-
dir. Bu arada kaybedilen faizin firsat maliyetinin gbz oniinde bulundurulmamasi ge-
rekir. E-paranin genis kullanimu icin gerekli bir diger 6zellik birlikte islerligin sag-
lanmasi, yani e-paranin farkli aygitlarinin karsilikli uyum ic¢inde calismasi ile kullani-
labilmesidir. Ciinkii bu alt yap1 yatirnmlarinin maliyetlerini gozlemlemek i¢in gerekli
olan potansiyel kullanici sayisina ulagsmak icin lazimdir. E-parada bulunmasi gereken
bir ozellik de, e-paranin bir koruma saglamasi, yani hicbir teknik problem yasamadan
paranin deger saklama garantisinin verilmesi gerektigidir. Ciinkii kullanilmadigr sii-
rece ya da imha edilmedigi siirece e-para miibalede edilebilir olmali, yiiklenmis de-

ger dayanikli ve kalict olmalidir (Gormez ve Capie, 2003: 6-7).

Gelisen teknolojiyle beraber ekonomideki 6deme sistemleri de gelisime a-
yak uydurarak yeni yeni para tiirlerinin ve 6deme araglarinin ortaya ¢ikmasina sahne
olmustur. Her 6deme araci kendine gore olumlu ve olumsuz 6zelliklerini beraberinde
getirir. Kullanimda genel kabul gormiis nakit para da dahil olmak iizere biitiin para
tiirleri avantaj saglamanin yani sira dezavantaja da neden olabilmektedirler. Elektro-
nik paranin, tedaviil, gecerlilik, islem basina maliyet ve isimsiz kullanim 6zellikleri

acisindan diger para tiirleriyle karsilastirilmasi Tablo 2.1°de verilmistir.
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E-para nakit ile karsilastirildiginda, nakitte sadece fiziksel giivenlik 6zelligi
kullanilir, e-para tiriinlerinde ise islemlerin dogrulugunu kanitlamak i¢in ve verilerin
dogrulugunu ve kesinligini korumak icin sifreleme kullanilir. E-para nakit para ve
bozukluklarda oldugu gibi fiziksel degisime ihtiya¢c duymaz, boylece uzaktan olan
O0demeler de kolayca yapilabilir. Ek olarak, nakitten farkli olarak su an mevcut bircok

projede e-paranin, yeniden kullanilmamas1 garanti altina alinmistir (ECB, 1998:7).

Nakit paraya birebir benzersiz uygunluk gostermeye en yakin para, elektro-
nik paradir. Bu uygunluk, elektronik paranin toplumda genisce kullanimina tesvik
saglayacak bir 6zellik olarak diisiiniilebilir. Bu sayede elektronik para planlari tasar-
lamak miimkiin olabilir. Elektronik para, kagit parada oldugu gibi siradan depolama
araci olarak kullaniminin yani sira, internet agi iizerinden elektronik olarak yeni bir
O0deme araci olarak da kullanilir. Bu 6deme aracinin kullanimin yayginlagmasi 6de-
melerde hicbir degisime gerek olmadan gerceklestirilebilir (Nakayama ve digerleri,

1997:2).

Kullanimdaki para tiirleri arasinda yasal tedaviil zorunlulugu olan tek para
kagit paradir. Bu 6zellik disindaki diger ozelliklere bakildiginda kagit paraya en ¢ok
benzerlik gosteren paranin elektronik para oldugu goriilmektedir. Bu durumda kagit
paradan sonra elektronik para gelmekte ve diger para tiirlerine karsi bir iistiinliik sag-
lamaktadir. Tablo 2.1°den de goriilecegi {izere yiiz yiize olmayan ddemelerde yapilan
islemlerin aninda sonug¢lanmasi 6zelligi sadece elektronik parada mevcuttur. Yiiz
yiize yapilan islemlerin aninda sonu¢lanmasi ise kagit para ve elektronik para disin-

daki para tiirlerinde olmayan bir 6zelliktir.

Kagit para ile elektronik para arasindaki benzerlikler olumlu yanlarinin yani
sira olumsuz yanlar1 acisindan da gecerlidir. Kagit paradaki riskler elektronik parada
da mevcuttur. Bu risklerden en 6nemlisi ¢alinma riskidir ve bu risk elektronik para-

nin yiiksek tutarl1 6demelerde kullanilmamasinin en 6nemli nedenidir.
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Tablo 2.1: Kagit Para, Elektronik Para, Cek ve Banka Kartlarimin Karakteris

tik Ozellikleri
Ozellik Elektronik Kagit Para Cek Banka Karti
Para
Yasal Tedaviil Hayir Evet Hayir Hayir
Kabul edilirlik (Gecgerlilik) ?” Yaygin Siurl Sinurl
Islem bagina marjinal maliyet Diisiik Orta Yiiksek Orta
Odemenin aninda sonuglanmasi Evet Evet Hayir Hayir
(yliz yiize islemlerde)
Odemenin aninda sonuclanmasi Evet Hayir Hay1r Hayir
(yliz yiize olmayan iglemlerde)
Isimsiz kullanim Evet Evet Hayir Hayir

Kaynak: Osman Aksehirlioglu; “Elektronik Para ve Ekonomi Uzerindeki Etkileri,” (Yayinlanmamis
Doktora Tezi) , M.U. Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, 2002, s.13.

Sheehan’a gore (1996:58); fiziksel para bir¢cok probleme sahiptir. Kaybola-
bilir, ¢alinabilir ya da nakit islemlerin kayitlarim1 vermediginden belirsizlige neden
olur. Parayi elde etmek icin mutlaka ATM’ye gitmek gerekir. Uciincii bir sahisa para
gonderme durumunda zaman kaybi gibi cesitli giicliikler yasanir. Elektronik para ise
O0demelerde zaman kaybini engelleyerek islemlerin hizli ve kolay gerceklestirilmesini
saglar. Ayrica elektronik paray1r kullanirken nakitte oldugu gibi bir otoritenin varlig
da gerekli degildir. Paray1 kontrol etmek miimkiindiir. Islem onayi icin imza ya da
kimlik dogrulama i¢in PIN (Kisisel Kimlik Numarasi) sorma gibi durumlar séz ko-
nusu degildir. Sonugta elektronik para ile yapilan islemlerde alici ile satict arasindaki

para transfer iglemi aninda gerceklesmektedir.

Vadesiz mevduat ile e-para arasinda da kagit para da oldugu gibi benzerlik-
ler mevcuttur. Her iki ddeme aracinda da kullanict bir miktar parasim1 daha sonra
kurumun sorumlulugunda kullanmak iizere emanet eder. Bu nedenle bir¢ok durumda
elektronik para geleneksel banka paralariyla rekabet edebilir duruma gelir. Boyle bir
benzerligin olmasina karsilik elektronik para ve vadesiz mevduatin kullanim sekli
farlilik gosterir. Vadesiz mevduat hesabindaki para, ¢cek ya da diger 6deme araclari

ile kullaniliyorken elektronik para sadece satin alma giiciiniin depolandig1 6zel bir

? Elektronik paranin suan ki kullanimi asamasinda kabul edilirligiyle ilgili kesin bir bilgi bulunma-
maktadir.
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donanim ile temsil edilebilmektedir. Teknik olarak ve uygulamali olarak vadesiz
mevduat ile elektronik para arasinda bdyle bir farklilik olmasina ragmen, elektronik
para c¢ikaricisinin bir banka olmasi durumunda elektronik para da banka parasinin bir

alt grubunu olusturur (ECB, 1998:8).

Vadesiz mevduat ile elektronik para arasindaki bir diger farklilik 6deme tu-
tarlarinda goriiliir. Islem maliyetlerinin son derece yiiksek olmasi banka parasmin
diisiik tutarh islemlerde kullanilmamasina neden olur. Banka parasi yiiksek tutarh
alis verislerde kullanilir. Elektronik para ise, diisiik tutarl alis verislerde kullanilir.
Ciinkii elektronik paranin kullanimi sirasinda tasidigr kendine 6zgii gesitli giivenlik

riskleri bulunmaktadir (ECB, 1998:8).

2.3.4. Elektronik Paranin Gelisimi

Giintimiizde hizl1 gelisen teknolojiyle beraber nakit paranin yani sira diger
O0deme araclar1 da yaygin kullanilir hale gelmistir ve gelisme gostermistir. Elektronik
para da bu gelisim siirecinde ortaya ¢ikan ve kullanilmaya baslanan édeme araglarin-

dan biridir.

1960’lardan sonra yasanmaya baslanan teknolojik degisimler, 1970’11 yillara
gelindiginde ekonomi iizerinde ¢esitli etkiler meydana getirmeye baglayarak paranin
sekli lizerinde ve bankacilik iizerinde koklii degisimlere neden olmustur. Teknolojik
gelismeler dahilinde ATM’lerin ve bilgisayar belleginin kesfiyle beraber, elektronik
olarak fon transferini miimkiin kilan sistemler gelismeye baslamistir. Elektronik ola-
rak islem yapabilmeyi miimkiin hale getiren sistemler sonucu finansal islem maliyet-
lerinde bir diisiis yasanmistir. Yasanan bu gelismelerle birlikte banka olmayan
finansal kurumlar da finansal kurumlar gibi hizmet sunar hale gelmislerdir. Finansal
islemler arasindaki mesafe 6nemsizlesmistir. Ciinkii finansal kurumlarin maliyet ya-
pisinin degismesi, bu degisimi ayn1 zamanda genis cografik alanlara uygulamaya
elverisli kilmistir. Elektronik teknolojideki degisiklikler, finansal kurumlarin odak

noktalarini, yerel kullanicilar icin belirli hizmetleri saglama isinden, ulusal miisteriler
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icin bir hizmet paketi sunmaya yoneltmistir. Bu yenilikler oncelikli olarak da

finansal olmayan kuruluslar i¢in yapilabilir hale gelmistir (Miller ve Pulsinelli, 2003: 7).

Bugiin yasanan teknolojik gelismeler, finansal kurumlara tiiketiciler karsi-
sinda daha etkili yonetim imkan1 saglayabilir, merkez bankasi rezervlerinin yalnizca
kiigiik bir kismiyla ekonomideki 6desmeleri gerceklestirebilir hale getirebilir. Bunu
saglayacak 0ddeme aracglarindan biri “e-para”dir. E-paranin merkez bankasi tarafindan
arz edilen paray: alternatif bir 6deme araci olarak ikame edebilir hale gelecegi soy-
lenmektedir. Bundan dolay1 gelecekte bu gelismelerin merkez bankasi1 parasini yok
edeceginden ve para politikasinin etkisiz hale gelmesinden endise edilmektedir
(Woodford, 2001:298). Ancak Katafono (2004:1), yeni teknoloji ¢aginda da para

politikasinin gerekli ve etkili olmaya devam edecegini ifade etmektedir.

21. ylizyihin “nakitsiz” bir toplum olacag giiniimiizde tahmin edilen bir ol-
gudur. Ancak 21. yiizyilin “nakitsiz” degil de “parasiz” bir toplum olacagi yoniinde
bir izlenim vardir. Kagit para ve cekler yavas yavas akilli kartlar, dijital nakit ve fon-
larin aninda transferi tarafindan ikame edilmektedir. Bankalarin genis kagit biirokra-
sisinin, hizli bir sekilde gereksiz, islemleri agirlastiran ve modasi gecmis hale gelme-
si beklenmektedir. Ancak bu arada dijital para gelismelerinin hizli oldugu ve banka-

larin buna uyum saglayamadig da sdylenmektedir (Turk, 1997:1-2).

Odeme sistemlerine yonelik yapilan yeniliklerin bir cogu basarili olmustur.
Bununla birlikte 6nemli bir 6deme araci olan e-paranin nasil bir gelisim gosterecegi
ile ilgili soru isaretleri devam etmektedir. E-para ile ilgili yapilan yeniliklerin bir¢cok
alim satimi kolaylastirdig diisiiniilerek kiiciik degerli islemler elektronik olarak ya-
pilmaktadir. Bu siire¢ elektronik fon transferlerini biiyiik ol¢iide degerli yapmaktadir.
Yatirimcilar, yaptiklart 6nemli yatirirmlarda bu édeme sistemlerinin kullaniminin bir
alt yap1y1 gerektirmesi nedeniyle bu yatirima degecek sayida tiiketici ve saticinin var
oldugundan emin oldukca yatirim yapmay1 tercih etmektedirler. ABD’de e-paranin
gelisimi ile ilgili iyimser tahminler yapilmis ancak e-para heniiz istenilen ol¢iide ge-

nis bir yayilma gosterememistir (Meyer, 2001:8).
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Nakit para; kirli, agir, adaletsiz, eski teknolojiyi kullanan, pahali ve modasi
gecmis bir miibadele aracidir (Goodhart ve Krueger, 2001). Buna karsilik, e-para
yeni, teknolojik avantajlar1 olan, ucuz oldugu varsayilan, kullanigh bir aracgtir. Bu
durumda cesitli e-para tiirlerinin ve daha avantajli elektronik transfer iglemlerinin
nakdin yerini alabilecegi ile ilgili olarak bazi iyimser diisiinceler vardir. Benzer se-
kilde bazi ekonomi politikacilar1 da “gérilnmez paranin” meydana getirebilecekleri
ile ilgili tahminler yapmistir (Katafono, 2004:9). Ancak Goodhart ve Krueger (2001)
elde tutulan paranin bilgi teknolojisiyle yok olmayacag1 goriisiindedirler. E-paranin ge-
nis kullanim alaninin olabilecegini, genis Ol¢iide nakdin yerine ikamesinin miimkiin ola-
bilecegini kabul ederler. Fakat e-paranin nakdin karakteristik Ozelliklerini tasimadigi
noktasina da dikkat cekmektedirler. E-para anonim ve yasal degildir. Hiikiimetin bir yasa

cikarmast halinde e-para nakdin yerini alabilecektir (Katafono, 2004:9).

Genelde e-paranin, kapali 6deme sisteminde bir ddeme araci olarak kulla-
nildig1 durumda basari1 elde edilmistir. Rekabet¢i araglarin bulundugu agik ddeme
sistemlerinde e-para basarisiz olmustur. Kapali sistemlerde toplu gecis sistemi sek-
lindeki kullanim, kolej kampiislerinde kullanim ve askeri birliklerde kullanim basari-
It olmustur. Acik ddeme sistemlerinde kullanilmak istenen e-para tiirleri ise basari-
sizlikla sonuglanmigtir. E-paranin sadece sinirli alanlarda kullanimi kabul edilmis ve
cesitli islem zorluklar1 yasanmistir. Yasanan islem zorluklari saticilarin motivasyo-
nunu bozmus, sinirli kullanim alaninin olmasi ise tiiketicilerin kullanimini olumsuz
etkilemistir. Bu durumda insanlar diger 6deme sistemlerini kullanmaya yonelmisler-

dir (Meyer, 2001:8).

E-para ile ilgili yasanan gelisimler, 6deme sistemlerinin gelecekteki duru-
munu iki yolla etkileyebilir. Bunlardan birincisi yasanan e-para gelismelerinin ta-
mamen yeni 6deme sistemlerine izin vermesidir. Bu durumda geleneksel 6deme sis-
temlerinin yerini 6zel 6deme sistemlerinin almasi ve geleneksel 6deme sistemlerinin
ortadan kalkmasi s6z konusudur. Ciinkii yeni 6deme sistemleri teknolojik olarak da-
ha iistiin ve etkindir. Ikinci durumda ise, yeni bilgi teknolojileri var olan ulusal &de-

me sistemlerinin yani sira e-paraya izin verir. Ancak bu durumda uyumda siireklili-
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gin saglanmas1 zordur. Sonucta, ulusal paralar yerinde kalir, paranin ikamesinin art-
mast i¢in ortam olusur. Bu durumda da yeni bilgi teknolojilerinin iilkelerde daha ¢ok
ya da daha az parasal isbirligine politik tesviklerin verilip verilmemesi sorusunu

giindeme getirir (Storti ve Grauwe, 2002:11).

E-paray1 bir network aract olarak degerlendirirken hiikiimet parasi goz o-
niinde bulundurulmalidir. Bunun yani sira dikkat edilmesi gereken bazi unsurlar var-

dir. Bunlar (Arnone ve Bandiera, 2004:5):

e islem giderleri geleneksel banknotlarla karsilastirildiginda daha yiiksektir, ciinkii

e-para spesifik teknolojiler gerektirir.

¢ Vergilendirmenin muhtemel etkisi, 6zel paranin kullanimi sirasinda Onceden

tahmin edilen bir kesintiyi icermesidir.

e Senyorajin ya da diger gelir cesitlerinin toplami yayinlanan network tarafindan

icsellestirilmelidir.

e Rekabet eden paralarin ¢oklugu ve varlik ikame edilebilirligi baglaminda faiz

getiren varliklarin diger cesitlerine yonelik faiz duyarlilig1 s6z konusudur.

e Alternatif paralara yonelik riskler ve beklentiler mevcuttur.

Tanaka (1996), e-paranin ortaya c¢ikist ve gelisiminin, merkez bankasinin
parasal birlik iizerindeki kontroliinii kaybetmesine neden olacagi, finansal kriz, para
arzinin yikimi ve doviz oranlarinin degisecegi yoniindeki diisiincelerin sdylentiden
ibaret oldugunu vurgular. Ely (1996), dijital paranin, paranin var olan c¢esitlerinden
farkli olmadigini, dijital paranin para politikasi iizerindeki etkisinin ithmal edilebilir

oldugunu soylemistir.
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Elektronik para kullaniminin yayginlagmasi, merkez bankalarinin para poli-
tikasi, bankacilik denetimi, 6deme sisteminin denetimi ve finans sisteminin istikrari
gibi alanlan etkileyebilir. Merkez bankalarinin asil ilgilendikleri konu ise elektronik
paranin giivenligidir. Herhangi bir giivenlik ihlali durumunda finansal sistemin istik-

rarinda bir¢ok karisiklik olabilir (Berentsen, 2005).

Teknolojik gelismeler ayn1 zamanda paranin sekil olarak degisimine de yol
acmistir. Bozukluklar ve kagit hi¢ siiphesiz para olarak kabul edilmektedirler ve ge-
nel olarak mal ve hizmet aliminda 6deme araci olarak kullanilmaktadirlar. Vadesiz
mevduatlar ve hesap iizerine yazilmis cekler de para olarak kabul edilmektedirler.
Onceden tasarruf hesaplar1 para olarak kabul edilmeyip harcama amagh hesaplarda
saklanmakta ve hesaptan geri alinmalar1 zorunlu olmaktaydi. Elektronik transfer sis-
temleri sayesinde fonlarin da istendigi zaman tasarruf ya da cek hesaplarindan doniis-
tiriilmesi miimkiin hale gelmistir. Mevduat sahiplerinin tasarruf hesaplari tizerinden
faiz kazanmas1 miimkiin hale gelmistir. Cek hesaplarindan fazla para ¢cekmeleri ha-
linde elektronik transfer sistemi ile otomatik olarak fazla ¢ekilen para tasarruf hesa-
bindan fon transferi ile ortiilebilmektedir. Yani teknolojik gelismeler 1s1g1nda tasarruf

hesaplar1 da para olarak diisiiniilmeye baslanmistir (Miller ve Pulsinelli, 2003: 7-8).

Elektronik 6deme teknolojileri sadece cekleri ikame etmekle kalmaz ayni
zamanda elektronik formda yer alan ve adina elektronik para denilen paray1 da ikame
eder. Elektronik paranin bilinen ilk seklini borg¢ kartlar1 (debit card) olusturur. Borg
kartlar1 kredi kartlarina benzerler. Tiiketicilerin mal ve hizmet alimlar1 sonucu dog-
rudan banka hesaplarindan iiretici hesabina elektronik olarak fonlarin transferini ger-
ceklestirmesi yoniiyle bor¢ kartlar1 kredi kartlarina benzerler. Bor¢ kartlar1 kredi
kartlarinin kullanildig1 her yerde kullanilmaktadirlar ve nakitten daha hizli ¢alisirlar.
Birgok siiper markette, ornegin kontrol merkezinde karti, kart okuyucudan gecirince
butona basilarak tiiketicinin satin aldigi miktar banka hesabindan diisiiliir. Visa ve
MasterCard gibi bir¢ok firma ve banka borg kart1 ¢cikartmistir. ATM kartlar1 da borg
kart1 fonksiyonlarini yerine getirebilir (Mishkin, 2003: 51-52).
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Elektronik paranin en avantajli ikinci bicimini degeri depolanmis kartlar
(Stored Value Card-SVC) olusturur. En basit sekli ile SVC, 6nceden hazirlanmus,
yiikklenmis degerle satin alma islemini gerceklestirir, tiiketiciler telefon kartlarinda
oldugu gibi 6nceden 6deme yapmis olurlar. SVC’lerin en gelismisi akilli kart olarak
bilinir. Elektronik paranin iigiincii bigimini e-nakit (e-cash) olusturur ve internetten
mal ve hizmet satin almada kullanilir. Elektronik paranin sahip oldugu rahatligin ve
kolayligin hizlica nakitsiz bir topluma yol acacagi diisiiniilebilir. Ancak bu miimkiin
degildir, ciinkii herseyden once e-paranin yaygin kullanimi maliyetlidir, giivenlik ve

gizlilik agisindan eksikliklere sahiptir (Mishkin, 2003: 51-52).

BIS’e gore elektronik paranin iki temel cesidi bulunmaktadir. ilki Mondex
ve Proton gibi ¢ok amagh degeri depolanmis akilli kartlar1 ve elektronik ciizdanlar
iceren e-cash’dir. Ikincisi, bazen ag parasi olarak da adlandirilan, digicash gibi basa-
r1s1z olan bir 6rnegi bulunan internet iizerinden islem yapmaya imkan veren yazilim
tabanl bir iirlin olan cybermoney’dir. E-cash daha cok banknot ve bozukluklarin ye-
rini alirken, cybermoney ise banka mevduatlarinin yerine gecer. E-cash genellikle
kiiciik degerli 6demelerde kullanildig icin ancak diisiik degerli banknot ve bozukluk-
larin yerini alabilmektedir. Banknot ve bozukluklarin toplam degerinde 6nemli bir
etkisi olmaz. Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) istatistiklerine gore e-cash, ¢ikarilan
banknot ve bozukluklarin %1’inden daha az bir miktardadir. Genel diisiinceye gore,
temassiz akilli kartlar gibi yeni tasarimlarin gelismesine ragmen, e-cash’in asamali
ayriminin devam etmesi beklenmektedir. Banknotlarin ve bozukluklarin hala tercih
sebebi olmasi ise, yaygin kullaniliyor olmalari, kullanimlarinin kolay olmasi, devlet
garantisi tagiyor olmalari, yaygin bir giivene sahip olmalar1 ve yasal gegerlilige sahip
olmalar1 gibi nedenlerdendir. Gelecek yillarda banka dis1 6zel kurumlar tarafindan da
e-cash’in ¢ikarilmasina ilgi s6z konusu olabilir. Bu durum paranin tek bir hesap bi-

rimi olma fonksiyonunu asindirabilir.
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2.3.5. Elektronik Para Sisteminin Isleyisi

Gerek teknolojik ilerlemelerin son derece hizli olmasi, gerekse elektronik
para uygulamalarinin deneme asamasinda olmasi nedeniyle e-para sistemlerinin igle-
yisi bir standarda oturtulabilmis degildir. Genelde biitiin para uygulamalarinda e-
paray1 kullanim amaciyla ¢ikaran bir ¢ikarici, bu degeri ddeme araci olarak kullanan
tikketiciler ve bu 6deme aracimi aligverislerde kabul eden saticilar bulunmaktadir.
Ancak e-paray1 kullaniciya ulastirmakta ya da e-paranin sistemdeki akisinda farkli

farkli uygulamalar olmaktadir.

Giintimiizde uygulanan e-para sistemlerinin biiyiik ¢cogunlugu tek c¢ikaricili
basit yapidadir. Bu yapi ¢ikarici ve katilimer kurumlar agisindan kagit para sistemine
benzer (BIS, 1996a:35). Elektronik parayr kullanicilara ulagtiran katilimci kurumlar-
dir. Bu kurumlar aym1 zamanda aligverisler sonucu saticilarda biriken elektronik pa-
ray1 da yeniden cikariciya iletirler. Tek ¢ikaricili, kapali elektronik para sisteminde
kullanilan e-para, yalnizca saticilara karsi yapilan 6demelerde gecerli olmakta, kulla-
nicilar arasinda elektronik para aktarimi olmamaktadir. Aligverisler sonucu saticilar-
da biriken e-para cikariciya geri donmekte, ¢ikarict gozetimindeki satict hesabina
elektronik paranin karsiligi olan para cinsinden alacak kaydedilmektedir. Elektronik

para kapali sistemde bir kez kullanilmaktadir (Aksehirlioglu, 2002:21).

Giiniimiizde uygulanmakta olan elektronik para sistemlerinin bir ¢ogu bu
tek cikaricili sisteme uymakla birlikte, cikarici, satici ve tiiketici arasindaki iliskiyi
anlayabilmek icin elektronik para sisteminin genel yapisini bilmek gerekir. Bu genel
yap1, hem giiniimiizde uygulanan sistemleri, hem de heniiz uygulama asamasina ge-
cememis teorideki uygulamalar1 kapsamaktadir. Bu genel yap1 Sekil 2.3’teki yap1 da

dahil olmak iizere biitiin e-para sistemlerini i¢ine almaktadir.
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Sekil 2.3: Tek Cikaricih Kapal Elektronik Para Sistemi

CIKARICI

Katilime1 Kurum Katilimc1 Kurum
(Banka) (Banka)
v
Kullanici > Satict

Kargilik para —>

Elektronik para

Kaynak: Osman Aksehirlioglu; “Elektronik Para ve Ekonomi Uzerindeki Etkileri,” (Yayinlanmamis
Doktora Tezi) M.U. Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii, istanbul, 2002, s.21.

E-para sistemlerinin ya da iiriin cesitlerinin bu genel modelde ii¢ ayrim alam

belirlenmistir.

e Takas ve Odesmeler Alani
e Cikarma/ Toplama/ isletme Alan

e Alim-Satim Alani

Takas ve odesmeler alaninda merkez bankasi, takas odalar1 ve finansal ku-
rumlar tarafindan elektronik deger transferiyle sonuglanan bankalar arasi finansal
o0desmeler yerine getirilir (BIS, 1996a:34). Yani, birbirine kars1 bor¢ ve alacak iliski-
si i¢inde olan taraflarin karsi karsiya geldigi ve oOdemelerini yaptigr alandir
(Aksehirlioglu, 2002:26).
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Cikarma/ toplama/ igletme alani, takas ve ddesmeler alani ile olan etkile-
simde oldugu gibi, elektronik degeri ¢ikaran ve toplayan icin olusturulmus bir yapi-
dir. Yani bu yapi icerisinde e-parayi ¢ikaran ve isletmesini yiiriiten kurumlar yer alir

(BIS, 1996a:34).

Sekil 2.4: Cok Cikaricili Elektronik Para Sistemlerinin Genel Yapisi

TAKAS VE KLIRING ALANI

Bankalararasi Transfer . Sistem ) Bankalararas: Transfer
Isletmeni
/svlem Anlagmalarini yaparv\
Cikaricilar Toplayicilar
<
Yiikleme Tale
P A

CIKARMA/

TOPLAMA/

ISLETME
Yiikleme Birikim Birikim ALANI
Birikim

* \

—> | n.Kullanici
1.Kullanici 2.Kullanict 4
Odemeler Odemeler
—— P Diger akislari temsil eder ALIM-SATIM ALANI

_> E-para akislarini temsil eder

Kaynak: Report by the Committee on Payment and Settlement Systems and the Group of Computer
Expert of the Central Banks of the Group of Ten Countries, “Security of Electronic Money,” 1996,
s.35.

E-paray1 ¢ikaran kurum, katilime1 kurumlar araciligiyla bu paray: tiiketicile-
re ulastirmakta, yani dolagima siirmiis olmaktadir. Cikaricidan tiiketiciye bu aktarim
mekanizmasi kullanilan e-para tiiriine gore farklilik géstermektedir. Donanim tabanl
(kart tabanl1) e-para uygulamalarinda, akilli kartlar, ATM ya da e-para kartlar icin

konulan 6zel aygitlardan ve 6zel telefon cihazlariyla ev ya da isyerlerinden yiiklene-
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bilmektedir. Yazilim tabanli elektronik para uygulamalarinda ise, elektronik para
degeri, internet ya da ozel bir iletisim ag1 iizerinden satin alinip kullanicinin bilgisa-
yarina kaydedilmektedir. Toplayic1 kurumlar, satic1 terminallerinde biriken e-para
bakiyelerinin toplama isini gerceklestirmektedir. Saticilarda bulunan tutar1 akilli kart
tizerindeki bakiyeden diigserek, bu bakiyeyi satict bakiyesine eklerler (Aksehirlioglu,
2002:23-24).

Alim-satim alani, kullanicilar arasinda gercek deger transferlerinin meydana
geldigi alandir. Yiiklemeler ¢ikaricidan kullanicilara deger transferlerini, ddemeler
kullanicilar arasinda deger transferlerini ve birikimler ise kullanicilardan bir toplayici
ya da cikariciya deger transferlerini ifade eder (BIS, 1996a:34). Bu alanda elektronik
para dolasimdadir. Kullanicilar e-para degerlerini (yazilim ya da donanim tabanli)
kendi aygitlarina yiikledikten sonra bu degeri harcamakta ya da birbirlerine aktar-
maktadirlar. Teoride kagit para ile ayni islevlere sahip bir elektronik para uygulamasi
elektronik para degerinin kullanicilar arasinda serbestce dolasimina izin vermelidir.
Ancak uygulamada daha ¢ok kapali sistemlerde oldugu gibi dolasima siiriilen e-para
yalnizca saticilara yapilan 6demelerde kullanilir. Dolayisiyla yalnizca bir defa kulla-
nilir ve aligveriste ddeme degeri olarak kullanildiktan sonra cikariciya geri donerek

karsilig1 olan para degerine doniisiir (Aksehirlioglu, 2002:25 ).

2.3.6. Cesitli Elektronik Para Sistemi Uygulamalari

Elektronik para uygulamalan ile ilgili siniflandirma yapilirken, elektronik
paranin sahip oldugu teknik 6zellikler, elektronik paranin kullanim yerleri ve dolasim
sekli gibi farkli ozellikler gbz oniinde bulundurulur. Yiiz yiize yapilan 6demelerde
akillr kart teknolojisine dayanan elektronik para kartlar1 kullanilmakta, buna karsilik
internet iizerinden gerceklestirilen islemlerde kisisel bilgisayar iizerinde tutulan ag
tabanli elektronik para kullanilmaktadir. Elektronik para sistemlerinin ¢ogunda kul-
lanicilar arasinda deger aktarimi séz konusu degilken, bazi sistemlerde buna izin
verilmektedir. Parasal degerin tutulma yonteminde, bazi sistemlerde elektronik para

cesitli biiyiikliikteki sabit kupiirler seklinde tutulurken, ¢ogu sistemde artan ya da
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azalan bir bakiye seklinde kullanilmaktadir. En yaygin kullanim elektronik paranin,
parasal degerin saklandig1 ortama gore kart tabanli ve ag tabanl elektronik para sek-

linde iki grupta incelenmesidir (Aksehirlioglu, 2002:16).

Elektronik para uygulamalari, parasal degerin saklandigi ortama gore kart
tabanli ve ag tabanli elektronik para sistemleri olarak ikiye ayrilir (ECB, 2000:50).
Kart tabanli elektronik para uygulamasinda parasal deger elektronik para kartlari
tizerinde saklanmaktadir. Bu cihazlar akilli kart (smard card) teknolojisi ile ¢alisirlar
ve genellikle kredi kart1 boyutundadirlar. Bunlara deger yiiklemeli kart (stored value
card) ya da elektronik cilizdan (electronic purse, e-purse) da denilmektedir (Group of
Ten, 1997:2). Akilli kartlarin i¢inde bir ¢ip yer almakta, kendi i¢cinde mikroislemci ve
bellek birimleri bulunan bu ¢ip programlanarak bilgi saklama ve giivenlik islemleri

gerceklestirilmektedir (FRS, 1997:21).

Ag tabanl elektronik para uygulamasinda, elektronik paranin kullanimi i¢in
ozel bir cihazin varlig gerekli degildir. Parasal deger kullanicinin kisisel bilgisayari
tizerinde yer almakta, parasal degerin cikarandan alinmasi ve yapilan aligverislerde
kullanilmas1 bilgisayar iizerindeki bir yazilim programi yardimiyla, internet gibi bir
iletisim a1 iizerinden yapilmaktadir (Aksehirlioglu, 2002:17). Iletisim aglar: iizerin-
den gerceklestirilen aligverislerde kullanilan elektronik paraya, “ag parasi” (network

money) denilmektedir (ECB, 2000:50).

Elektronik para sistemleri, ddemeler sirasinda kullandigi teknik aygitlar ne-
deniyle geleneksel ddeme sistemlerinden farklilagmakta ve parasal degeri gOsteren
elektronik kaydin tutulmasinda da farkli yontemler izlendigi goriilmektedir (Group of
Ten, 1997:5). Kimi uygulamalarda kullanici cihazlar bir hesap defteri gibi calismak-
ta, gerceklestirilen borg¢ ve alacak hareketlerine gore degisen bir bakiye tutulmaktadir
(Aksehirlioglu, 2002:17). Bu tiir uygulamalar bakiye tabanli (balance-based) sistem-

ler olarak bilinmektedir.
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Onceden belirlenmis sabit ve degistirilemez bir tutar1 gosteren elektronik
para banknotlarinin kullanilmakta oldugu sistemler ise banknot tabanli (note-based)

sistemler olarak adlandirilmaktadir (Group of Ten, 1997:5).

Kagit para sisteminde oldugu gibi elektronik para sisteminde kullanilan
banknotlarin da ©6zel birer seri numaras1 bulunmakta ve farkli kupiirde elektronik
para banknotlar ¢ikarilabilmektedir. Bakiye tabanli elektronik para sistemleri kiisu-
ratl 6demelerde kolaylik saglayan esnek bir yap1 gosterirken, banknot tabanli sistem-
lerde 6demeler sirasinda bozuk para sorunu gozlenebilmektedir. Uciincii bir yontem
olarak diger iki yontemin karigumu bir yontem kullanilmaktadir. Elektronik cek’® de
denilen bu tiir uygulamalarda, 6zel seri numarasi olan sertifikalar kullanilmakta, her

bir sertifika kendi i¢inde bir bakiye bulundurmaktadir (Aksehirlioglu, 2002:18).

Elektronik para sistemlerinde, parasal degerin sistem icinde akisinda kapali
dolasim (closed circulation) ve a¢ik dolasim (open circulation) olarak iki farkli isle-
yis gozlenmektedir (ECB, 2000:50). Elektronik paranin kapali dolagim sisteminde
kullanilmasinda, yalnizca mal ve hizmet alimi karsilig1 saticilara 6deme yapilabil-
mekte, kullanicilarin kendi aralarinda elektronik paray: transferi miimkiin olmamak-
tadir. Bagka bir ifadeyle kapali dolagim sisteminde elektronik para sadece bir kulla-
nimliktir. Kapali dolasimli sistemlerde, yapilan 6demeler sonucunda saticida biriken
elektronik para bakiyesi c¢ikariciya ulastirilmakta ve bunun karsiliginda saticinin
merkez bankasi parasi cinsinden bir alacagi olusmaktadir. Giiniimiizde kullanilan

elektronik para sistemlerinin ¢ogu bu tiirdendir (Aksehirlioglu, 2002:18).

Diger bir uygulama ise elektronik paranin acik dolasimidir yani elektronik
paranin kullanicilar arasinda da dolagiminin serbest oldugu sistemdir. Bu sistem ka-
pal1 dolasim kadar yaygin degildir. Bu sistemin ayirt edici 6zelligi, elektronik para-
nin hem kullanicilar arasinda, hem de kullanicilarla satici firmalar arasinda serbestce
dolagmasidir. Bu ozellik elektronik paraya merkez bankasi parasi gibi bir dolasim

yetenegi katmaktadir. Bu sistem kapali dolasimli sistemlere gore daha diisiik maliyet

3 Normal bir cekin tasidig1 islevleri ve ilkeleri elektronik ortama tasimayi ifade eder.
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ve daha fazla kullanim kolaylig1 saglamaktadir (Aksehirlioglu, 2002:19). Elektronik
paranin giivenliginin artmasi sonucu ileride paranin a¢ik dolasiminin daha da yaygin-

lasacagi soylenebilir (ECB, 2000:50).

Elektronik para sistemlerine kullamim amaglarina gore bakildiginda ise; e-
lektronik ortamda saklanan ve karsilig1 ¢ikariciya onceden odenerek elde edilen 6-
deme araclari, tek amagl (single purpose), stnirlt amaglh (limited purpose) ve cok
amach (multi purpose) olmak {iizere ii¢ grupta ele alinmaktadir (ECB, 1998:31). Bu
araclar, kullanim amaclar1 ya da kabul gordiikleri yerlerin kapsami gibi ozelliklerle
birbirinden ayrilmaktadir. Tek amacli ve sinirli amacli 6deme araclart yalnizca ¢ika-
ran tarafindan kabul gormektedir. Cok amach araclar ise ¢ikaran disindaki kurumlar-
ca da d6deme araci olarak kabul edilmektedir. Elektronik paranin cikarici disindaki
taraflarca da yaygin olarak kabul gérmesi gerektiginden, bu ddeme araglarindan yal-
nizca ¢ok amacl olanlar elektronik para olarak degerlendirmek daha gercekgi ola-

caktir.

Bu kisimda elektronik para sistemlerinden bazilar1 agilanarak e-paranin is-

leyisi, sistemde yer alan taraflar ve bunlar arasindaki iligkiler ortaya konulmaktadir.

2.3.6.1. E-Cash

E-cash, Digicash firmas1 tarafindan ortaya ¢ikarilan ve bilgisayar aglar iize-
rinden giivenli bir sekilde 6deme yapabilmeyi saglayan ag tabanli bir sayisal para
sistemidir (Weber, 1998:48). E-cash sistemi, 6deme mekanizmalari i¢inde yeni bir
tiir olarak en iyi bilinen sistemlerdendir (Kreltszheim, 1999:223). Donanim gerektir-
mez ve miisterinin bilgisayarinin hard diskine kayith siber ciizdan (cyber wallet) ola-
rak adlandirilan 6zel bir yazilim araciliiyla isler (Pierce ve O’Mahony, 05.04.2005).
Ana fikri bir tiir elektronik nakit para olusturmak olan 6n 6demeli bir sistemdir. Elektro-
nik bir para hesabi iizerinden internette islemler biitiin kapsam ile gerceklestirilebilmek-

tedir (Keser Berber, 2002:60). Ayrica saticinin parasint giivenli bir sekilde elde etmesi
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ve alicinin 6zel alaninin korunmasi garanti altina alinmig olmaktadir. Bu durum, e-cash

sisteminin dikkat ¢ekici 6zelliklerinden biridir (Turk, 1997:2).

E-cash sisteminde internet iizerinden mal ve hizmet aliminmi saglayacak bir
sistem s6z konusu oldugundan, bu sistem online ddemeler i¢in hesapli, giivenli ve
anonim bir yontemdir. Miisterinin bu 6deme aracim1 kullanmasi bilgisayardaki bir
yazilim programi sayesinde olmakta, satict ve banka ile haberlesebilmektedir
(Weber, 1998:48). Miisteri sahibi oldugu e-cash hesabindan e-para ¢ekebilir, yatira-
bilir ya da bu paralar1 6deme amaciyla ilgili saticiya gonderebilir. E-cash sisteminin
en onemli avantaji yiiksek giivenlik standartlarina sahip olmasidir. Bu sistem, miiste-
rilerinin kisisel bilgilerinin korunacagini garanti altina alan, internetten yapacaklari
O0demelerin rahat ve giivenilir olmasini saglayan elektronik bir clizdandir (Keser Ber-

ber, 2002:61).

E-cash sisteminin sifreleme teknolojisinde en yeni standartlara sahip olmasi,
bu sistemi kullanmak i¢in ayr1 bir donanimin gerekli olmamasi, sistemin nakit dde-
melerde oldugu gibi islemesi yani édeme isleminin seyrinin anonim olmasi, e-cash
ile her an aligveris yapilabilir olmasi, saticinin parasini her an alabiliyor olmas1 yani
online 6demeden dolayr bir risk tasimiyor olmasi, miisterinin fazla 6deme yapmasi
durumunda fazla olan miktarin elektronik ciizdana geri havale ediliyor olmas1 e-cash

sisteminin sagladig faydalardir (Weber, 1998:50).

E-cash ile 6deme isleminin seyrine bakildiginda kii¢iik meblaglarin 6den-
mesi acisindan ekonomik oldugu goriiliir (Weber, 1998:50). Ciinkii e-cash ile 6deme-
ler aninda ve onay verme giderleri olmaksizin gerceklesir. Miisteriye iicretsiz bir e-
cash hesab1 agilir ve kendi bilgisayar {izerinden islem yapmasini saglayacak elektro-
nik clizdan olarak adlandirilan bir yazilim verilir. Miisterinin istegi dogrultusunda e-
cash degerlerinin ihra¢ edilmesinin s6z konusu olmasi durumunda, ihraca konu olan
miktar miisterinin cari hesabindan diisiiliir ve bankanin takas hesab1 olarak adlandiri-
lan havuz hesabina aktarilir (Keser Berber, 2002:63) . Miisterinin e-cash ile

internetten islem yapabilmesi i¢in, cari hesabindan e-cash hesabina para havale etme-
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si gerekir. Miisterinin e-cash hesabindan istedigi miktar1 kendi elektronik ciizdanina
yiikklemesi miimkiindiir. Bu sayede miisteri elektronik ciizdanina yiiklii bulunan bu
miktar1  istedigi gibi kullanabilir, tasarruf edebilir ya da harcayabilir
(http://elab.vandebilt.edu, 12.04.2005). Miisterinin aligveris yapmasi durumunda
0deme dogrudan elektronik para ciizdanindan yapilacaktir. Bu sistemde ddeme sira-
sinda madeni paralarin miisterinin bilgisayarindan saticitya gonderilmesi gerekir. Sa-
tic1 paralarin yalnizca bir kez kullanildigin1 bankaya teyit ettirdikten sonra saticinin
hesabina alacak kaydedilir (Weber, 1998:51). Her bir deger bir kullanimliktir ve bu
kullanim sonucu degeri sona erer. Bu sayede, e-cash elektronik paraya hayali tedaviil
kabiliyeti kazandirir. Kendisine elektronik deger birimleri gonderilen satici e-cash
hesabina sahip degilse ya da hemen yeni e-cash degerlerine ihtiya¢ duymussa, tasdik
zamani c¢oziilen her bir deger icin yeni bir deger yaratilir ve saticiya gonderilir. Bu
degerler icin yeni ve bir kullanimlik seri numaralar verilir. Ancak bu tiir bir sanal
tedaviil kabiliyetinin olup olmadig1 nihai olarak lisans sahibi bankaya baglidir (Keser

Berber, 2002:64).

2.3.6.2. Cybercash

Nisan 1995’ten beri internetten ddeme sistemi hizmeti veren bir Alman fir-
masinin kendi adiyla ¢ikardigr bir elektronik 6deme sistemidir. Bu sistemde, 6deme
islemine ait bilgiler alic1, online satici ve banka arasinda giivenli bir sekilde sifrelene-
rek gonderilir ve takas yapilir. Cybercash farkli tiirde kombine edilmis 6deme aracla-
r1 kullanir. Bunlar cybercoin, edd ve C5-kredi karti 6demeleridir. Cybercoin, ¢ok
kiigiik miktarli 6demelerin gerceklesmesini saglayan bir mikro 6deme sistemidir.
Edd, bor¢ kaydi esasina dayali bir 6deme sistemidir. C5-kredi kart1 6demeleri ise,
kredi kartlarinin internette kullanimi icin gelistirilmis bir sifreleme standardidir (Ke-
ser Berber, 2002:64). Cybercash, cikaricinin ve kazananin bir arada oldugu bankalar-
dan farkli olarak 6deme islemlerinde bir araci olarak rol oynar. Cybercash islemleri

anonim degildir ve islemlerin dogrulugu online olarak kanitlanir (Weber, 1998:44).
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Esas itibariyle cybercash ii¢ bilesenden olusur: Alict icin cybercash ciizdam
(cybercash wallet), satici icin yazar kasa (cash register) ve cybercash gecis hizmeti
(cybercash gateway server) saglayicidir (Keser Berber, 2002:65). Cybercash ciizdan,
alic1 ve satici arasindaki haberlesmeyi gerceklestiren yazilimin adidir (Weber,
1998:44). Yazar kasa, saticinin web sayfasinda bulunur ve miisterinin ciizdant ve
gecis hizmeti saglayicisi arasinda baglanti kurulmasimi saglayan bir yazilimdir. Bu
yazilimin gorevleri, isleme izin verilmesi, iptallerin ve geri 6demelerin islenmesidir.
Cybercash gecis hizmetleri saglayicisi, satic1 ve miisterileri ile banka arasinda giiven-

li bir sekilde baglant1 kurulmasini saglar (Keser Berber, 2002:65-66).

Cybercash’in 6deme islemi seyrinde, miisteri internetten kredi kartiyla dde-
me yapmak istediginde, saticit miisteriye {i¢iincii kisiler i¢in sifrelenmis bir siparis
formu gonderir. Miisteri bu forma satis icin gerekli olan ve saticinin desifre edeme-
yecegi malin satis numarasi, satictya gonderilecek miktar ve kredi kart1 bilgilerini
kaydeder. Miisterinin bu bilgileri dijital olarak imzalamasindan sonra saticinin hiz-
met saglayicisi tarafindan higcbir data kopya edilemedigi i¢in satici bilgileri desifre
edemez ve kredi kart1 bilgilerini kotiiye kullanamaz (Weber, 1998:43-44). Aksine
saticl, kendisi i¢in belirli olan datalar1 kontrol eder ve eger bunlar dogruysa miisteri-
ye ait olan ve kendisi tarafindan okunamayacak olan sifrelenmis bilgileri desifre et-
mesi i¢in 0deme ge¢idi (payment gateway) olarak vazife goren cybercash GmbH’ye
bildirir. Bu yetkilendirme sorununu, cybercash GmbH kredi kart1 sahibi kuruma iletir
ve alacagl cevap lizerine saticiya kredi karti ddemesini kabul edecegi konusunda o-
nay verir. Normal bir kredi karti ddemesinde oldugu gibi, bor¢ kaydi usuliiyle satict
lehine s6z konusu meblag alacak kaydedilir, miisterinin hesab1 da 6denen miktar
kadar borclandirilir. Degeri onceden yatirilmis e-cash gibi sistemlerin aksine, bu sis-
temde miisteri ancak islem yapildiktan sonra bor¢ altina girmektedir. Burada da 6-
deme isleminin kismen anonim olmasi s6z konusudur. Ciinkii 6deme isleminde araci
olan cybercash GmbH ve banka tarafindan isleme katilan kisilere ve islem konusu
para miktarina ait bilgiler bilinmektedir. Satic1 sadece satin alinan iiriin ve fiyat hak-
kinda bilgilendirilirken, alicinin kimligi hakkinda hicbir sey bilmemektedir. Kredi

karti kurumu ve cybercash GmbH ise alicinin kimligi ve 6denen miktar1 bilmekte,
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ancak satilan iiriin hakkinda bilgiye sahip olamamaktadir. Boylece alicinin kimligi-

nin saticiya kars1 anonim olmasi saglanmaktadir (Keser Berber, 2002:66-67).

2.3.6.3. Netcash

E-para konusundaki ilk c¢alisma 1994 yilinda netcash sistemi ile Gliney Ka-
liforniya Universitesi’nde baslamistir (Weber, 1998:87). Bu sistem de diger e-para
sistemlerine benzer calisir fakat ayr1 bir donanim ya da giivenlik ag1 kullanimin ge-
rektirmez (http://elab.vandebilt.edu, 12.04.2005). Sistemde satin alma islemleri alici,
satict ve parasal servis saglayict arasinda gergeklesir (Pierce, O’Mahony,
05.04.2005). Netcash, bir bankanin belli bir seri numarasi ile piyasaya ¢ikardig: e-
lektronik kupon seklindeki elektronik deger birimlerini kullanir. Miisterinin bu ku-
ponlar1 elde edebilmesi icin online bankacilik gibi bir 6deme sistemi aracilifiyla be-
lirli bir para miktarin1 bankaya gondermesi gerekir. Daha sonra banka e-mail aracili-
giyla kuponlar1 miisteriye gonderir, islem e-mail araciligiyla yiiriitiiliir (Keser Berber,
2002:59). Ciinkii netcash internet iizerinden kullanima uygun bir sistemdir (Weber,
1998: 87). Miisteri 6deme yapacagl zaman bu kuponlari saticiya gonderir, satict da
bu kuponlar1 bankaya gonderir, banka kuponlarin seri numaralarin1 kontrol eder. Her
bir seri numarasinin bir kez kullanilmas: gerekir, banka kullanilan ve heniiz kulla-
nilmayan kuponlarin kaydim tutar (Keser Berber, 2002:60) . Netcash, bu sekilde
internet lizerinden e-mail aracilifiyla yapilan bir 6deme sistemi i¢in gizlilik ve gii-
venlik yapis1 arz eder (Weber, 1998:87). Bu nedenle kotiiye kullanim durumlarim
engellemek icin banka, kullanicilarin kimlik bilgilerini ve her bir islemlerine ait bil-
gilerini saklamak durumundadir. Bu nedenle netcash anonim degildir (Keser Berber,

2002:59-60).

2.3.6.4. Mondex

En gelismis ve bilinen para 6rneklerinden biri Mondex’tir. Bu sistem dijital
ortamda nakit paray: plastik kartta muhafaza ederek kiigciik miktarli 6demelerin yapi-

labilmesine imkan saglayan bir sistemdir. Ik olarak Swindon’da uygulamaya geg-
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mistir. Daha sonra Exeter, Edinburg ve Nottingham iiniversitelerinin kampiislerinde
yaygin bir sekilde kullanilmaya baglanmistir (Senel Tabak, 2002:24). Mondex, en
yaygin akilli kart hesabidir (elektronik ciizdan) ve esas itibariyle nakit paranin alter-
natifi olarak uygulama bulmustur. Bu sistem 1990 yilinda bulunarak network uygu-
lamalart icin tasarlanmistir. Mondex, 1996’dan bu yana Netcash uygulamalarindan

sonra farkli biiyiikliikteki bir¢cok banka tarafindan kabul edilmistir (Jones, 1999:264).

Bir mikrocip iizerine elektronik bilgi olarak yiiklenmis mondex degeri, fi-
ziksel para ve bozukluklardan daha kullanighdir. Mondex degerinin mondex kart
tizerindeki ¢ip ile terminaldeki ¢ip arasindaki degisimi giivenli bir sekilde gergekles-
tirilmektedir. Diinyanin neresinde olursa olsun, bir mondex telefonu ya da internet
baglantis1 kisiler arasindaki ©Odemeye izin verir (www.mastercardonline.com,
06.04.2005). Miisteri, imzalanmigs data formundaki paray1 bankasindan ¢ekerek kendi
mondex kartina yiikler. Bu islem mesela bir telefon iizerinden kart okuyucu ile ger-
ceklesir. Para karta yerlestirilen bir ¢ipe kopyalanir. Para ihra¢ eden kurumun, iilke-
deki ihrag¢ bankasi veya katilimci bankalarin kurdugu 6zel bir ortaklik olmasi gerekir.
Elektronik para merkezden dagilir. Uye bankalarin paralarin1 bu merkezi kurumdan
almas1 gerekir. Bu sekilde paranin ihracinin kontrol altina alinmasi saglanir. Para
birimi herhangi diger bir katilimciya gonderilebilir. Bunun icin elektronik ciizdan
kullanilmaktadir. Elektronik paranin tedaviile ¢ikmasinin ardindan kaydinin tutulma-
s1 araya banka gibi bir aracinin girmesine gerek olmaksizin gerceklesir. Sifreleme,
islemin yapilmasi sirasinda dogrudan ¢ipten c¢ipe gerceklesir. Sifre mondex tarafin-
dan belirlenir ve cipe yerlestirilir. Kullanilan sifre periyodik olarak degistirilir. Eger
cip kart kaybedilirse karta yliklenmis para miktar1 da kaybedilmis demektir. Ancak
kartin PIN kodu ile bloke edilmesi sz konusu olabilir. PIN kodunun birkag¢ defa iist
tiste yanlis girilmesi sonucu kart otomatik olarak pasif hale gelir (Keser Berber,

2002:70-71).

Mondex’te 6deme isleminin seyrinde oncelikli olarak isleme katilan kartla-
rin karsilikli olarak tanimlanmasi yapilir. Daha sonra 6demeyi yapacak kisinin karti-

na yonelik 6deme talebi ve dijital imzas1 alinir. Bundan sonra da karttaki para miktari
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kontrol edilerek ddenmesi gereken tutar karttan alinir ve satict nezdinde ilgili meblag
giivence altina alinir. Her islem sirasinda, ayni islemin bir daha tekrarlanmasini (hile-
li islemlere kars1) onleyecek bir islem numarasi olusturulur. Islem hakkindaki bilgi-
ler, kotiiye kullanma olasiliklarinin tespiti ve miicaledesi i¢in karta kopyalanir (Keser

Berber, 2002:71).

Mondex’in 6zellikleri; offline ddeme araci olmasi®, cip kart formunda elekt-
ronik para c¢antasi olmasi, mikro ddemelerin yapilmasina uygun olmasi, islem gider-
lerinin az olmasi, anonimlik saglamasi, saticinin banka bilgilerine ulasmasina izin
vermemesi ve ek bir donanimi gerektirmesidir (Weber, 1998:77). Mondex i¢in ge-
rekli donanimlar; elektronik para hesabinin bloke edilmesine, para transferine, baki-
yenin goriilmesine ve son 10 islemin ispatina yarayan Mondex-Chip Kart, ¢ip kart
okuyucu, dahili elektronik para hesabi1 ve klavyeden olusan POS-Terminal, cip karta
kopyalanmis paranin o andaki miktarin1 gosteren Bakiye-Okuma Aleti, Mondex-Para
Hesabi, 6deme hizmetlerinin telefonla yapilmasina hizmet eden ©6zel bir telefon,
internetten giivenli 6deme yapilmasimi saglayan PC kart okuma aletidir (Keser Ber-

ber, 2002:72).

Mondex, e-para organizasyonlarmin klasik bir Ornegidir. Ulusal
Westwinster bankasi tarafindan Ingiltere’de baslatilmis ve ABD’deki haklar1 16 ban-
kanin birlesmesiyle satin alinmistir. Mastercard Mondex icin genis yetkide biiyiik bir
pay satin almistir. Bu e-para firmalari, daha sonra teknoloji firmalarina ve banka
risklerine katilmistir. Birlikte takas ve ddesmeler icin bir marka kimligi ve takas evi
kurmuglardir. Merkezi bir organizasyonla is stratejisini, ag kurallarim ve politik giicii
belirlemislerdir. Bu tip organizasyonlar ATM endiistrisinde kredi kartlarinda yer

almislardir (McAndrews, 1997: 7).

* Bilgisayar agmna baglanti olmadan da ya da siirli baglanti ile 6deme islemlerinin gerceklestirilebil-
mesidir. Elektronik paray1 diger elektronik 6deme sistemlerinden ayiran en onemli 6zelliklerinden
biridir.
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2.3.6.5. Diger Sistemler

E-para sistemlerinin farkli kriterler goz 6niine alinarak planlanmis pek ¢ok
cesidi mevcuttur. Sistemler iilkeden iilkeye ve plani hazirlayan kurumdan kuruma
farklilik gostermektedir. Dolayisiyla kullanilan veya deneme amacli kullanima sunu-
lan bircok e-para sistemi bulunmaktadir. E-cash, cybercash, netcash ve mondex bun-
lardan en yaygin olanlaridir. Bu nedenle sistemlerin isleyisini anlamaya 6rnek olmasi
acisindan bunlarin agiklamalarina yer verilmistir. Bunlar disinda farkli adlar altinda
daha pek ¢ok e-para sistemi mevcuttur. Bunlardan bazilari; Almanya’da GeldKarte,
Belgika’da Proton, Isvicre’de CASH sistemleridir. Bunlar yaninda bir¢ok iilkede
degisik isimlerde pek cok proje uygulamalari mevcuttur. Netchex, Mini-Pay,

Millicent ve Cybercoin gibi projeler de bunlara 6rnek olarak verilebilir.

2.3.7. Elektronik Para Sisteminin Giivenligi

E-para, banka ve 6deme sistemleriyle ilgili yeni risklere ya da sistemle ilgili
ek kaygilara neden olmaz. Ancak sahtekarlik ve islevsel risk e-para sistemlerinde de

vardir. Bircok durumda da bu risklerin olmasi dogaldir (McAndrews, 1997: 14).

Biitiin para sistemlerinde oldugu gibi elektronik para sisteminde de giivenlik
onemli bir sorundur. Cesitli riskleri biinyesinde barindirir ve bu riskler gerekli on-
lemlerin alinmasini da beraberinde getirir. Bu risklerden bazilar1 hem elektronik para
sistemi icin hem de diger para sistemleri i¢in gegerliyken, bazilar1 sadece elektronik
para sistemine 6zgii risklerdir. Sahtekarlik, iletisim sistemlerine disaridan saldir1 ve
miidahale ve islem hatalar1 gibi riskler biitiin para sistemleri i¢in gecerlidir. Sadece
elektronik para sistemine 6zgii riskler ise daha ¢ok teknoloji agirlikli giivenlik sorun-
laridir. Bu risklerin yaninda bazi riskler de vardir ki, bunlar diger para sistemleri icin
sorun olustururken, elektronik para sistemi icin sz konusu degildir. Son yillarda
teknolojinin hizla ilerlemesi ve buna baglh olarak da teknolojik yeniliklerin artmasi
elektronik para uygulamalarini1 daha giivenilir hale getirmektedir. Ozellikle sifreleme

konusundaki gelismeler bu giivenilirligi artirmaktadir.
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Elektronik para sisteminde karsilasilabilecek giivenlik riskleri genellikle
teknoloji agirliklidir. Bu risklerden biri elektronik para cihazlarinin, donanim, yazi-
lim ve verilerinin kopyalanmasi ya da degistirilmesi seklinde gerceklestirilen sahte-
karlik girisimleridir. Elektronik para cihazlarinin kopyalanmasi yoluyla bir sahtekar-
lig1 gerceklestirebilmek i¢in akilli kartlar1 ya da bu kartlar1 okuyan cihazlart asillarina
uygun seklide yeniden yapmak gerekir. Bunun yani sira cihazlarda bulunan elektro-
nik ve mekanik elemanlar1 aynen iiretmek ve de bu cihazlar i¢inde bulunan yazilim-
lar1 da ¢6zmek gerekir. Bu sekilde bir sahtekarligin gerceklesmesi durumunda sahte
elektronik para kullanimi s6z konusu olur. Donanim {iiriinlerini kopyalamak ise elekt-
ronik devre ve aksamlarinin aynen iiretilmesini gerektirdiginden daha zordur. Ancak
bunlarin yam sira akilli kartlarda bulunan para bakiyelerinin yetkisiz kisilerce degis-
tirilmesi ya da yazilim tabanh elektronik para uygulamalarinda sahte elektronik para
banknotlar1 olusturulmasi seklinde gerceklestirilen sahtekarliklar da bulunabilir. E-
lektronik para sisteminin yiiriitiilmesi sirasinda bir¢cok asamada kullanilan bilgisayar
yazilimlarinin kopyalanmasi da bir diger riski olusturur. Tiim bu yontemlerle sahte
elektronik para kullanimi sonucu en biiyiik kayba elektronik para ¢ikaricilart ugraya-
rak mali bakimdan cesitli giicliiklerle karsilasirlar. Bunun sonucunda da bankacilik

sistemi istikrarsizliga diisme riskiyle kars1 karsiya gelir (BIS,1996a:11).

Diger bir giivenlik riski elektronik paranin sistem i¢inde dolasimi sirasinda
olusan mesajlarin tahrif edilmesi sonucu olusabilecek sahtekarliklardir. Ornegin sati-
c1 terminallerinde biriken elektronik para bakiyelerinin iletisim ag1 tizerinden topla-
yicilara aktarilmasi i¢in olusturulan mesajlarin degistirilmesi ya da yeni sahte mesaj-
lar olusturulmasi yoluyla gercek olmayan bakiyelerin aktarilmast miimkiin hale gele-
bilir. Ayrica internet iizerinden yapilacak elektronik para islemlerine miidahalede

bulunulabilmesi de bir giivenlik riskini olusturmaktadir (BIS, 1996a:12).

Ayrica diger 6deme sistemlerinde oldugu gibi elektronik para sisteminde de
calinma riski s6z konusudur. Elektronik para sisteminde hirsizlik fiziksel olarak akill
kartlarin ¢alinmasi ya da satict terminallerinin ¢alinmasi seklinde olabilecegi gibi

elektronik ortamda aktarilan elektronik para banknotlarinin ele gecirilmesi seklinde
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de olabilir. Bunun yam sira heniiz kullanima sunulmamis elektronik paranin ya da
sistemde kullanilan cihaz, yazilim ya da sifrelerin tiretim asamasinda ¢alinmasi riski
de bulunmaktadir. Elektronik para cihazlarinin ¢alinmasi durumunda hem sahte e-
lektronik para degerlerinin yaratilmasit hem de kullanimdaki gercek elektronik para-

nin ¢alinmasi tehlikesi s6z konusu olabilir (BIS, 1996a:12).

Elektronik para sisteminde giivenlik tehditlerini ii¢iincii kisiler olusturabile-
cegi gibi, harcamay1 yapan kullanicinin yaptig1 islemi inkar etmesi durumunda da bir
giivenlik riski s6z konusu olabilir. Kredi kart1 ya da cekle yapilan 6demelerde har-
camay1 yapan kisinin islemin kendisi tarafinda yapilmadigim1 iddia etmesi sonucu

satic1 ya da ¢ikarict kurum zarara ugrayabilir (BIS, 1996a:12).

Elektronik para sisteminde karsilagilabilecek bir diger risk elektronik para
sisteminin kendisinden kaynaklanan risktir. Sistem tamamen bilgi islem ve iletisim
sistemleri tizerinden isledigi icin sistemin kendisinden kaynaklanan risklerin olmasi
da biiyiik ihtimaldir. Sistem hatalar1 sonucu karsilasilabilecek en onemli risk gercek-
lesen islemin yok olmasi ya da aslinda olmayan bir islemin varmis gibi goriinmesidir.
Bu tiir hatalar sonucu kullanici, satict ya da ¢ikaricidan biri ya da birkaci zarara ug-

rayabilir (BIS, 1996a:13).

Biitiin 6deme sistemlerinde oldugu gibi elektronik para sisteminde de para-
nin kullanimi sirasinda cesitli riskler s6z konusu olmaktadir. Paranin ¢alinmasi, kop-
yalanmasi ya da sahtesinin ortaya ¢ikarilmasi gibi risklere karsi diger 6deme aracla-
rinda oldugu gibi elektronik para sistemlerinde de bir¢ok giivenlik onlemleri alin-
maktadir. Elektronik para sistemlerinin giivenligi i¢in alinan 6nlemlerde bilisim, ile-
tisim, elektronik ve sifreleme gibi farkli disiplinlerden yararlanilmaktadir. Elektronik
paranin giivenligi icin alinan 6nlemlerin {i¢ temel hedefi vardir. Bu hedefler, olasi
giivenlik ataklarinin gerceklestirilmeden Once engellenmesi, gerceklesen ataklarin
belirlenmesi ve basariya ulasan bir atak sonucunda ugranacak en yiiksek zararin si-
nirlandirilmasidir. Her elektronik para sisteminde bu 6nlemlerin tamami bulunmaya-

cag gibi, baz1 onlemler de ancak belirli yapidaki elektronik para sistemlerinde uygu-
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lanabilir (Aksehirlioglu, 2002:31). Genellikle teknik konuda alinan ve hem iiretim

hem de kullamim agamalarinda gegerli olan bu énlemler BIS raporlarinda belirtilmitir.’

2.3.8. Elektronik Paranin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

E-para hem nakdin hem de kredi ve banka kartinin avantajlarin1 beraberinde
tasir. En O0nemli avantaji, giin icerisinde yapilan islemler sirasinda dogabilecek bir
gecikme ya da hatali islem durumlarinda ortaya cikabilecek finansal riskleri azaltma-
st ya da ortadan kaldirmasidir. E-paranin diger bir avantaji, cesitli 6deme olanaklar
sunmas1 ve 6demenin yiiz ylize gerceklesme zorunlulugunu ortadan kaldirmasidir.
Bu sayede de kisiler cok daha cesitli ve fazla miktarda alim yapabilmektedirler
(Tuncer, 2004:39). Ayn1 zamanda her zaman ve her yerde internet iizerinden aligveris
yapabilmekte (Giinver ve Baykal, 2000:25), ve ddemelerini zamaninda gerceklesti-
rebilmektedirler (Tuncer, 2004:39). Bir akilli kart sayesinde tiiketiciler seyahatlerin-
de degisik iilke paralarimi tasiyabilmektedirler. Ayrica bu kart, kredi kart1 ve banka
kart1 fonksiyonlarin1 da yerine getirdiginden para tasima zorunlulugu ortadan kalk-

maktadir (Gilinver ve Baykal, 2000:25).

E-paranin tiiketicilere bu avantajlar1 saglamasinin yaninda, e-para kullanan
ve ddemelerde e-para kabul eden kuruluglara da cesitli avantajlar1 s6z konusudur.
Kisiler e-para sayesinde ddemelerini zamaninda yaptiklar1 i¢in, kuruluslarda alacak-
larmi kolay tahsil edebilmektedirler. Boylece ddemelerin gecikmesinden kaynakla-
nan nakit akim sizintilar1 en aza inebilmektedir. Bunun yani sira, kuruluslarin vergi,
sigorta ya da giimriik 6ddemeleri gibi yasal yiikiimliiliiklerini yerine getirmelerinde
hem kolaylik saglanmakta, hem ekonomi kayit altina alinmakta hem de zamaninda
bu islemlerin yapilmasina katkida bulunulmaktadir (Giinver ve Baykal, 2000:25).
Ayrica e-para ile yapilan islemlerin kayit altina alinabiliyor olmasi da istatistiki et-
kinligi artirir. Kullanim omrii acisindan da e-para diger 6deme araglarina gore daha

uzun omiirliidiir (Tuncer, 2004:40). Belleginde saklanabilen kisisel bilgiler dolayisiy-

> Ayrintilar icin: Security of Electronic Money, BIS Report by the Committee on Payment and
Settlement Systems and the Group of Computer Experts of the Central Banks of the Group of Ten
Countries, Basle, Agustos 1996, ss.38-43.
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la bu kartlarin kimlik belgesi olarak kullanilabilmesi de bir diger avantajini olustur-

maktadir (Glinver ve Baykal, 2000:25).

Kart tabanli bir e-para iiriinii olan akilli kartlar, manyetik seritli kredi kartla-
rindan daha fazla bilgi depolayabilmektedirler (Alper, 1999:56). E-para sayesinde
kisiler, ciizdan tagimadan, bozuk para tagima gii¢liigli yasamadan ve zaman kaybina
ugramadan islemlerini veya Odemelerini gerceklestirebilirler (Giinver ve Baykal,
2000:25). Akilli kartlara para yiiklenebilmesi dolayisiyla da kredi kartiyla yapilama-
yan kiiciik meblagh aligverisler yapilabilir. ATM aracilifiyla para yiiklenebilmesi
sayesinde kisiler banknot ve madenlerle temasa gecmeden paralarinin harcayabilirler.
Boylece nakit paranin dezavantaji olan nakdin kirlenmesi ve belli araliklarla yeniden

basilmasi1 maliyeti ortadan kalkmis olmaktadir.

Akill kartlarin aligverislerde paraya nazaran daha hizli olmasi ve kagit iize-
rinde yapilmasi gereken form doldurma ya da imzalama gibi islemleri ortadan kal-
dirma gibi faydalarinin yaninda giivenlik ve kullanim kolaylig1 avantajlart da bulun-
maktadir. Bankalar agisindan da daha az sube bagimlilig1 saglar. Giivenlik acisindan
en basarili e-para akilli kartlardir. Kart iizerindeki bilgiler gizli bir algoritma ile ko-
runmakta ve taklit edilmesi diger plastik kartlara nazaran daha zor ve maliyetli ol-
makta, bu da kart sahteciligine kars1 onemli bir giivence saglamaktadir (Tuncer,
2004:41). Kartin iizerinde bulunan mikro islemci, kartin kaybolmasi ya da ¢alinmasi
ihtimali gbz oniinde bulundurularak gelistirilen sifreleme teknikleri ve kart belleginde
yer alan kullaniciya ait kimlik bilgileri ile kisinin sayisal imzasi sayesinde kartin bagkala-
1 tarafindan kullanilmasim engellemektedir. Ayrica bu kartlarin manyetik kartlar gibi
kopyalanmasi da miimkiin degildir (Giinver ve Baykal, 2000:26).

Elektronik paranin ekonomik olarak yaygin kullanimi1 teknolojik alanda bazi
avantajlar saglar. Bunlar; islem basina diisiik maliyetle hizli ve giivenilir ag iletisimi,
bilgisayar cip kartlarimin kitle halinde iiretimine izin veren daha iyi bilgisayar tekno-
lojisi ve sahtekarlig1 onleyerek gizliligi garanti etmeye yardim etmek icin gii¢lii ka-

musal sifrelemedir (Department of Justice Canada, 1998: 5).
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Teknolojik gelismelerin ¢ok hizli oldugu giiniimiiz diinyasinda, bu gelisme-
lerin takip edilmemesi bu giivenlik avantajim bir dezavantaja doniistiirebilir. E-para
cikaricilari, ihrag ettikleri elektronik paralar1 yeni teknolojiye periyodik olarak uyum-
lu hale getirmek zorundadirlar. Aksi takdirde sahte elektronik para iiretilmesi riskiyle
kars1 karsiya kalabilirler. E-paranin calinmasi ya da yasa dis1 olarak kullanilmasi
sonucu olusacak finansal kayip e-para acgisindan bir dezavantaj olusturur. Bunun ya-
ninda kullanilan bilgisayar aglarina yasal olmayacak sekilde ulasilmasi yoluyla e-
paranin bir kisminin ya da tamaminin ¢calinmasi veyahut bilgisayar sisteminin ¢alis-
masini durduracak ya da hatali ¢calismasina neden olacak viriis ve benzeri programla-
rin sisteme girmesi, islemlerin hatali yapilmasina ya da hi¢ yapilamamasina neden
olmasi da s6z konusu olabilecek bir baska risktir. Ote yandan elektrik kesintisi, hat
yetersizligi vb. eksiklikler durumunda sistemin calisamamasi ya da gecici olarak
cokmesi e-paranin kullanilamamasina ve ddemelerin istenildigi an yapilamamasina

neden olabilir (Tuncer, 2004:41).

E-para cesitlerinin bir cogunun anonim olma 6zelligini tasimamasindan do-
lay1 kisisel gizlilik prensibinin e-parayla yapilacak harcama sonucu ihlal edilmesi s6z
konusu olabilir. Ayrica hukuki olarak da, alacakl: tarafin e-para ile yapilan 6demeyi
kabul etmemesi durumunda 6demenin gerceklesmemis olmasi seklinde bir dezavan-
taj dogabilir. Akilli kartlar oniindeki en biiyiik engel yiiksek maliyetleridir. Bunlarin
yani sira e-para kullaniminin artmasi sonucu merkez bankalarinin uyguladigi para
politikalarinin ne yonde bir degisiklige ugrayacag: ve etkilerinin ne olacagi da bilin-

memekte ve 6nemli bir riski olusturmaktadir (Tuncer, 2004:42).



3. ELEKTRONIK PARANIN PARA POLITIiKASI UZERINDEKI
ETKIiLERI

Yasanan teknolojik gelismeler ve paranin evrim siirecinde meydana gelen
degisimler, bu degisim ve gelisimlerin para politikasini etkileyip etkilemeyecegi ko-
nusunu giindeme getirmektedir. Para politikasinda bir etki s6z konusu olacaksa, bu-
nun ne denli giiclii bir etki olacagi ve etkileme derecesi de yine bir tartisma konusu-
dur. Para politikasi ile ilgili diizenlemelerde merkez bankasi ddemeler sisteminin
yiiriitiiclisii ve para arzinin monopol giiciinii elinde bulunduran bir kurum olarak rol

almaktadir (Friedman, 1999: 25).

Giiniimiizde bir network (ag) araci olarak kullanilan elektronik paranin ge-
lecekte 6nemli para kullanma yontemlerinden biri olmasi seklindeki bir gelisme para
politikasinin etkinligini ve uygulamasim etkileyebilir. E-para kullanimi 6nemli 6l¢ii-
de merkez bankasi rezervlerine olan talebi kisitlarsa, merkez bankasinin faaliyet yon-
tem hedefini degistirmesi ve daha yakin para ve maliye politikas1 koordinasyonu
yapmasi gerekebilir. Bu durumda da parasal biiyiikliiklerin optimal biiyiikliigiiniin
farklilagmasi ve elektronik para konusunda 6nemli bir rol oynamasinin geregi giin-
deme gelecektir. Bununla birlikte, Arnone ve Bandiera (2004:3)’ya gore; mevcut
elektronik para kullanimi finansal sistemin istikrarina yonelik bir tehdit olusturma-
maktadir ve merkez bankalar1 para politikasinin hedeflerini basarili bir bicimde uy-

gulamak icin gerekli araglara sahiptir ancak bunlar1 kullanmalidir.

E-paranin para politikas1 uygulamalarina dahil edilmesi durumunda meyda-
na gelecek sonuglarla ilgili olarak Goodhart (2000), elektronik paranin yaygin kulla-
nimiyla merkez bankasi parasina olan talebin azalabilecegini sOylemektedir. Ayni
zamanda merkez bankasi parasina olan talebin ortadan kalkmasi halinde dahi merkez
bankalarinin etkinliginin devam edecegini ve para politikalarinin uygulanacagini
belirtmektedir. Freedman (2000), Friedman (2000) ve Woodford (2000) yaptiklar
caligmalarda devletin maliye politikasini isletmemesi durumunda merkez bankasinin

para politikas etkinligini kaybetmeyecegini savunmuslar ve Goodhart ile ayn1 gorii-
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sii paylasmislardir. Benzer sekilde Ely (1996), elektronik paranin da diger 6deme
araclar1 gibi oldugunu ve giiniimiizde kullanilan paradan farki olmadigini ileri siir-
mektedir. Dolayisiyla da para politikasinin uygulanmasi ve etkinligi {izerinde bir

etkisinin olmayacag goriisiindedir.

Tanaka (1996), gelecekte elektronik paranin yaygin kullanimi sonucu kagit
paranin ortadan kalkmasinin s6z konusu olacagim ileri siirmektedir. Bunun sonucu
olarak da ekonomide kullanilan paranin elektronik para olmasi durumunda para poli-
tikasinin etkinliginin ortadan kalkacagini ve uygulanamaz hale gelecegini savunmak-
tadir. Boyle bir durum karsisinda da finansal krizlerin olusacagim belirtmektedir.
Arnone ve Bandiera (2004:3) ise, maliye politikasinin isletilmedigi bir durumda
merkez bankasinin para politika etkinligini kaybedecegini ileri siirmektedirler. Mer-
kez bankalarinin bu tehdidi ortadan kaldirmasi ise yeni diizenlemeler yapmasina ve

diizenlemek zorunda oldugu para alanlarin1 yenilemesine baglanmaktadir.

Gelecekte elektronik para gelismelerinin ddeme sistemlerini etkilemesiyle
ilgili iki farkli durumdan bahsedilir. Bunlardan birincisinde geleneksel 6deme sis-
temlerini yok sayarak hatta bu sistemlerin kaybolmasina g6z yumarak yeni ddeme
sistemlerinin ortaya ¢ikmasina izin vermektedir. Bu senaryoda ulus-devletler parasal
aglar tizerindeki siki tutumlarindan vazgecerek serbest bir davranis sergileme yolunu
secmektedirler. Bu yiizden geleneksel 6deme sistemleri gozden kaybolacak ve ozel
O0deme sistemleri son zamanlardaki teknolojik etkinlikten dolay1 geleneksel 6deme
sistemlerinin yerlerini alacaktir. Bu, parasal istikrarsizliga yol agabilecek karisik
goriinen bir senaryodur, ancak sonuglarini tahmin i¢in heniiz erken bir asamadadir.
Bu sekildeki parasal aglarin yayiliminda ulusal bir engel ortaya ¢cikmayacagi ve gii-
niimiizde bu aglarin genis bir yayilim gosterebilmesi i¢in de tamamen uygun bir or-

tamin s6z konusu olacagi beklenmektedir (Storti ve Grauwe, 2002: 10-11).

Elektronik para gelismelerinin 6deme sistemlerini etkilemesi ile ilgili ikinci
durumda ise, yeni bilgi teknolojisiyle birlikte yasanan gelisimlerin var olan gelenek-

sel odeme sistemlerini de tasiyarak e-para gelismelerine izin verecegi seklindedir.
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Yeni bilgi teknolojileri ile uyumlulugun kolaylastirilmas: gerektigi diisiiniilmektedir.
Bu durumda uyumun siirdiiriilebilmesi igin bir zorlama gerekmektedir. Ornegin, bir
internet firmas1 ddemeler icin kendi bor¢ senedini ¢ikarabilir. Bunun gerceklesmesi
durumunda, hesap birimi olarak dolar kullanimi ve bu senetlerin “gercek” dolara
birebir doniisiimii miimkiin hale gelebilir. Boylece bu firmalarin ¢ikardigi senetler
kiigtik bir maliyet doniistimii ile kabul edilir bir kazang¢ saglamis olacaktir. Bu yeni
para her nerede c¢ikarilmis ise mesafeyi ortadan kaldirmis ve islem maliyetlerinin
diger kaynaklarin1 bireyler i¢in kolay hale getirmis olacaktir. Bu durumda yeni tek-
nolojiler, varolan geleneksel ©Odeme sistemlerini  “sirtlarinda  tasiyarak”
(piggybacking) yeni 0deme araglar1 olusturabileceklerdir. Eger yeni ortaya ¢ikan e-
para tam tanimlanmig bir bicim alirsa, yeni parasal araclarda bir artis olabilir. Ancak
kredibilite sorunu en temel sorunlardan biridir. Sonucta, ulusal paralarin varligi siirerken

aym1 zamanda paranin ikamesi gelisir (Storti ve Grauwe, 2002: 10-11).

Avrupa Merkez Bankasi1 (ECB) tarafindan yayinlanan raporlarda ise, elekt-
ronik paranin gelecekte yaygin kullaniminin miimkiin oldugu ve para politikalarinin

uygulamasi tizerinde 6nemli etkileri olacagi belirtilmektedir (1998:1).

3.1. Elektronik Paranin Finans Sektoriine Etkileri

Elektronik para heniiz gelisim asamasinda ve yeni bir 6deme araci oldugu
icin hem geleneksel para ile hem de diger elektronik 6deme araglariyla rekabet ha-
lindedir. Finans sektorii de bu 6deme araclarimi piyasaya sunan, kullanimlarina araci-
ik eden ve bu isten gelir saglayan bir yap1 olarak bu yeni gelismelerden etkilenecek-
tir. Bu yeni gelismelerin etkisi sektor icinde kimileri i¢in olumlu iken kimileri i¢in de

olumsuz olabilir.

Elektronik paranin gelisimi ile elektronik finansin gelisimini birbirinden ay-
r1 degerlendirmek dogru degildir. Elektronik para da diger elektronik iiriinler gibi

gelisen teknolojiyle birlikte karsimiza ¢ikmaktadir. Elektronik para gelisimi finans
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sektoril agisindan hem yeni bir iirlin sunma olanagi saglamis hem de yeni bir finansal

kurum olarak elektronik para ¢ikariciliginin ortaya ¢ikmasina yol agmustir.

Bilgi teknolojisinde yasanan gelismeler sonucu ABD’de ve diger ekonomi-
lerde finansal sistem gii¢lii bir degisimin etkisinde kalmistir. Bu degisimler hem fi-
nansal ortami hem de finansal sistem araclarimi etkilemistir. Bu etkilesimler sonucu
merkez bankalariin gorevi karmasik bir yap1 arz etmistir. Merkez bankalarinin et-
kinligi finansal piyasalar1 etkilemede sorunlara neden olur hale gelebilir. Merkez
bankalarinin makroekonomik bir ara¢ olarak kisa donem faiz oranlar iizerindeki
etkisinin devam etmesi ya da bu etkiyi kontrol etmesi finansal sistemdeki roliiniin

Oonemini ortaya ¢ikarir (Woodford, 2002:85-87).

Elektronik para ve onunla ilgili teknolojik gelismelerin gelecekte dnemli bir
gii¢ haline gelecegi ve finans sektorii iizerinde iki ana etkisinin olacagi diisiiniilmek-
tedir (Gormez ve Budd, 2003:4): Bunlardan ilki, hizmet saglayicilar ve son kullanici
arasindaki iletisim on-line olarak arttikga sadece bireysel olarak bilgi kalitesini artir-
mis olmaz, tiiketici ile hizmet saglayici arasindaki bu karsilikli iligki olabilecek po-
tansiyel bir kriz aninda daha diisiik siddetli tepkiler verecek sekilde daha iyi bir ilig-
kiye de izin verir. Bu yeni iliski modeli, finansal kurumlar arasindaki sistematigi
azaltmak icin 0zel finansal hizmet saglayicilarin bireysel degerlendirmesine izin ve-
rebilir. Ciinkii son kullanici finansal kurumla ilgili biitiin potansiyel riskleri tasiyan
bilgiye sahiptir, geleneksel finansal piyasa durumlarinin karsilastirilmasi ile bir sis-
tematik riskin olusumunun azaltilmasi umulabilir. Ikinci olarak, biitiin finansal var-
liklar sayisallastirilabilir. Boyle bir durumu elektronik para kabul eder, boylece bi-
reysel hizmetlerin ulagim hiz1 artar ve biitiin finans islemlerinin elektronik olarak

gerceklestirilmesi i¢in mikro islemler giiclendirilir.

Elektronik paranin gelisimi finans sektoriinde yeni bir kurum olarak elekt-
ronik para ¢ikariciligini sistem icine dahil etmistir. Avrupa Merkez Bankasi raporla-
rina gore, AB {ilkelerinde elektronik para ¢ikariciligi geleneksel kredi kurumlariyla

sinirlandirilmaktadir. Ancak Electronic Money Institution (EMI) adiyla yeni bir ku-
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rumun kurulmasiyla da geleneksel kredi kurumlarma karsilik olarak banka disi elekt-
ronik para cikaricilarina firsat verilmektedir. Bu kurum, ozellikle elektronik para
isinde yer alan bir kurumdur. Bu kurumun 6zel faaliyetleri ve riskleri, denetleyici
belirli bir yapinin olusmasina yol agmaktadir. Bu yap1 sayesinde AB iilkelerinin faa-

liyetlerinin bastan sona denetlenebilmesi firsati dogmalktaldlr.6

3.2. Elektronik Paranin Para Politikalarina Etkileri

Para, statik bir olgu degildir. Ekonomide yasanan finansal ve kurumsal de-
gisikliklere bagl olarak para ve para c¢ikaran kurumlar da niteliksel olarak degisim
yasamaktadirlar. Zamandan ve mekandan bagimsiz olarak her hangi bir ekonomide
evrensel gecerliligi olan bir para politikasi belirlemek ve uygulamak miimkiin degil-
dir. Ciinkii hem para hem de finansal sistem bir evrim siireci yasamaktadir ve bu sii-
recte de merkez bankasi parasinin ekonominin toplam likiditesi i¢indeki pay1 da de-
gismektedir ya da kiiciilmektedir. Para ve para ¢ikaran kurumlarin evrim siireci, para
politikalartyla i¢ ice yasanan bir siirectir. Bu nedenle paranin ve bankaciligin evrim siire-
ci asamalar para politikalarina bagl ele alinmalidir (Aktan vd., 29.09.2005). Para politi-
kalarinin etkinligi ise, merkez bankalarinin piyasa basarisizliklarin1 yonetme iizerindeki

yetenegine bagli olarak degerlendirilmemelidir (Woodford, 2002:85).

Piyasaya elektronik paranin girisi, para politikasinin formiilii iizerinde ve
parasal biiyiikliiklerle ilgili olarak talep iizerinde potansiyel bir etkiye sahiptir. Elekt-
ronik para ozellikle gostergelerine ve hedeflerine giivenen iilkeler icin paranin dola-
nim hizinda degisime yol agarak parasal biiyiikliiklerin etkinligini gecici olarak azal-
tabilir. Elektronik paranin para politikasinin uygulanmasi tizerindeki etkisi, e-paranin
rezerv talebi iizerinde olan etkisine ve rezerv arzi i¢in merkez bankasinin kapasitesi-

ne baghdir (BIS, 1996b:6-7).

Elektronik para gelismeleriyle ilgili olarak temel para politikas: konularinin

ilk olarak belirlenmesi gerekir. Paranin hesap birimi olma fonksiyonunu ve fiyat is-

® Talimatlarin ayrintist icin: ECB Monthly Bulletin, 2000: 58.
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tikrarim1 korumasi gerekir. Buna ek olarak da, e-para ¢ikaricilarinin e-para diizenle-
melerini destekler bazi faktorleri belirlemesi gerekir (ECB, 1998:13). Eger dolagim-
daki banknotlar ya da mevduatlarin miktar1 kadar e-para ¢ikarimi gerceklestirilirse
para arzinda bir degisiklik s6z konusu olmaz ve fiyat istikrar1 tehlikeye girmez. An-
cak e-paranin bir kredi karsiliginda ¢ikarilmasi durumunda, ¢ikarici kurumun ek ola-
rak, kredi tizerine yiiklenen faiz ve e-para iizerindeki kredi risk primi kadar fazladan
e-para ¢ikarmasi gerekecektir. Cikarilan e-paranin yeniden geri donmesi gerekli bir
durumdur. Faiz orani seviyesinin diisiik tutulmasi fiyat istikrarinin siirdiiriilebilirligi-

ni tehlikeye atabilir (ECB, 1998:13).

E-para ¢ikarim maliyetlerini artiracak iki faktoriin kullanimu ile, ¢ok fazla e-
para c¢ikarilma riski sinirlandirilabilir. Boylece e-para arzi da sinirlandirilmig olur.
Oncelikli olarak rekabetci ortamda e-paraya hak ettigi deger verilebilir. Sonrasinda
ise, merkez bankasi parasina sahip olmak i¢in ¢ikariciya geri 6deme zorunlulugu
getirilebilir. Bunlarin yaninda e-paranin ¢ok fazlaca ¢ikarilabilmesi riskini azaltabil-
mek icin, merkez bankasindaki e-para dengelerinin ¢ok hizli degisiminin saglanmasi

gereklidir (ECB, 1998:13).

Elektronik para ¢ikarimi paranin hesap birimi olma fonksiyonunu tehlikeye
atmaktadir. SOyle ki; e-para ¢ikariminin para politikasi iizerinde etkisi olabilecegi
gibi merkez bankasinin birlestirici unsurlarindan biri olan hesap birimi olma fonksi-
yonunu da tehlikeye atabilir. Eger herhangi bir diizenleme olmaksizin, e-para iiriinle-
ri hizli bir sekilde ve cok degisik Ol¢ii biriminde ¢ikarilirsa, piyasanin ¢ikarici hak-
kindaki kredibilite goriisleri bu durumdan etkilenir ve e-para iiriinleri farkli ¢ikarici-
larca degisken doviz kurunda ihra¢ edilir. Bu nedenle paranin hesap birimi olma
fonksiyonunu korumanin gerekliligi, e-para iizerinde bir geri 6demenin gerekliligini
empoze etmek icin yapilan bir tartismadir. Paranin hesap birimi olma fonksiyonunu
yitirmemesi i¢in biitiin e-paralarin ayni kurda cikarilmasi gerekir. Bu nedenle ECB
gelecekte para politikasi i¢in e-paranin 6nemli diizenlemelere sahip olacagi goriisiinii
benimser. Boylece e-para ¢ikariciligina acik kurallar koymak 6nemli hale gelmekte-

dir (ECB, 1998: 14).



63

E-para gelismeleri yasanirken, 6deme sistemlerinin diizgiin isleyen fonksi-
yonel yapisinin tehlikede olmamasi gerekir. E-para, 6demelerin diizgiin yapildig: bir
ortamda etkin kazanglara izin veren bir teknoloji saglar. Ancak bu avantajin fark edi-
lebilmesi, kullanicilar tarafindan yeterli giivenlik 6nlemlerinin olduguna giivenilmesi
ve e-paranin giivenli bir liriin oldugunun garanti edilmesi durumlarinda miimkiindiir.
Ozellikle yonetim yiiziinden, taklit iiriinlerin saldirisi, teknik basarisizlik ve cikarict
basarisizliklar ¢esitli e-para iirlinlerinin kredibilitesi {izerinde negatif etkiye yol aga-
bilir. Hatta diger kart tabanli iiriinler iizerinde de olumsuz etkilere neden olabilir.
Bunlara ilave olarak, e-para iiriinlerinin kullanimindaki olasi1 bir artis, bankalarin var
olan geleneksel 6deme sistemlerinin kapasitelerinde azalmaya neden olabilir. Her bir
durumda da cikaricidan kaynaklanacak bir basarisizlik, e-paranin geleneksel 6deme
araclarinin yerini ¢ok kolay alabilecekken giiven kaybetmesine yol agabilir (ECB,

1998: 14).

E-para ile ilgili yasanan gelismelerin merkez bankasinin yerel para politikasi
tizerindeki etkinligini degistirip degistirmeyecegi yoniinde cesitli goriisler mevcuttur.
Eger e-para ayrimin yapilmasi ile nakdin yok olma potansiyeli ¢ok fazla biiyiitiiliirse,
bu durum devletin para politikas1 yetenegi iizerinde bir tehdit olusturur. Ancak e-para
dengesinin ¢ok fazla genislemesi olasilik dis1 bir durumdur. Para politikas1 diizenle-
meleri iizerinde genis bir etki yaratmasi beklenmemektedir. Genelde, para otoriteleri
e-paray1, para politikasini yonetme yetenegi iizerinde biiyiik bir tehdit olusturacak bir
durum olarak gérmemektedirler (Katafono, 2004: 9-10). Yine de gelecekte e-paranin
nakit paranin yerini alma ve yeni bir sistem olarak piyasada var olma olasiligr ihtimal

dahilinde bir durumdur.

3.2.1. Para Politikas1 Uygulamasi Uzerine EtKisi

Para politikasinin uygulanma amaci ekonomilerde fiyat istikrari, biiyiime,
istthdam, doviz kuru istikrari, mali sistem istikrar1 ve faiz orani istikrart gibi hedefle-
re ulagsmaktir. Bu hedeflere ulasmada bir takim faaliyet hedefleri belirlenir ve bu he-

deflere ulasmada da para politikasinin ¢esitli araclar1 kullanilir. Bunlar; parasal taba-
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n etkilemek amagl kullanilan acik piyasa islemleri ve reeskont politikasi ile para
carpanini etkilemek amacli olan zorunlu karsiliklar politikasidir. Para otoritelerinin
faaliyet hedefleri kisa donem faiz oranlar1 ve rezerv biiyiikliiklerini etkilemektir. Bu
sayede faiz oranlar1 ve parasal biiyiikliikler seklindeki ara hedefler etkilenerek bu ara
hedefler araciligiyla da nihai hedef amaclanir. Merkez bankalar1 para politikasini
uygularken para politikast araglar1 ile faaliyet hedeflerine, faaliyet hedefleri ile ara

hedeflere ve ara hedefler ile de nihai hedefine ulasmaya calisir (Keyder, 2005:449).

Elektronik paranin devreye girmesiyle birlikte ortaya ¢ikabilecek 6deme so-
runlarinin ¢dzmek i¢in bir¢ok politika Onerisi yapilmaktadir (Interim Report, Bank of

Japan, 2000: 24-25):

Bunlardan birinci oneri, biitiin ddeme sistemlerine elektronik 6deme araglar
da dahil olmak iizere zorunlu karsilik uygulamasi getirilmesidir. Hepsi i¢in ayni1 re-
zerv oranlar1 belirlenmelidir. Bu politika uygulandig takdirde biitiin 6deme cesitle-
rinde finansal araclar ayni rezerv oranina konu olacag: icin kaynak dagilimindaki
bozulmalarin Oniine gegilebilecek ve 6deme hizmeti veren finansal kurumlar i¢in
tarafsizlik saglanmis olacaktir. Ozel finansal kurumlarin rezerv bulundurma zorunlu-

lugundan kacinmalarin1 engellemek icin rezervlere faiz uygulanmalidir.

Ikinci 6neri ise, biitiin finansal araclar igin rezerv oranini sifira indirmektir.
Boyle bir durumda merkez bankasi parasina talep arttiginda elektronik para ayni 6-
deme islevini yerine getirebilir. Sifir karsilik oranlar1 potansiyel olarak zorunlu karsi-
liklardan kaynaklanan dezavantajlari minimize eder. Son yillarda Ingiltere gibi bir
kisim iilkelerde zorunlu rezerv uygulamasi tamamen yiiriirlikten kaldirilmistir (E-

gilmez ve Kumcu, 2004:185).

Uciincii 6neri MB’nin kendisinin elektronik para basmasidir. Bunu destek-
lemeyen grup, bunun finans kurumlan arasindaki rekabeti sinirlayacagim ifade et-
mektedirler ve bundan dolay1 6zel sektoriin elektronik 6deme teknolojilerinde gelis-

me olmasi yoniindeki tegviklerin azalacagim diisiinmektedirler. MB elektronik para
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isine girse bile elektronik paranin yayilimindaki etkisinin ne olacag: belirsizdir. Ja-
pon Merkez Bankasinin goriislerine gore merkez bankalarinin elektronik paray: ken-
dilerinin ¢ikarmasi teknik olarak miimkiindiir ancak bunun nedenlerinin ve sonucla-

rinin takibinin iyi yapilmasi gerekmektedir.

Elektronik para gelismelerinin merkez bankasinin para politikasi stratejisine
etkisi ii¢ sekilde olabilir. /lk olarak, merkez bankasi parasinin kapali bir ikamesi ola-
rak diistiniilen e-para ve elektronik gecis iiriinleri merkez bankasinin bu varlig iize-
rinde bir etkiye sahip olacaktir. Teknolojide yasanan bdylesi bir gelisme finansal
islemlerde bir kolaylik saglamanin yani sira, paranin finansal kurumlar disinda da
cikarilma ihtiyacini yani para yaratma kurumlarinin genisleme ihtiyacini giindeme
getirir. Yeni teknolojinin etkisi para politikasinin formiilasyonu da hesaba katilarak
parasal birliklerin belirlenmesinde degisiklikler olmasi gerektigini savunacaktir.
Ikinci olarak, bu yeni iiriinlerin para ve diger varliklarin dolanim hizinda artig sagla-
ma yoniinde bir etkisi meydana gelecektir. Son olarak da, eger e-para faiz getirirse
ya da faiz getiren finansal varliklarin kullaniminmi1 kolaylastirirsa ve faiz getirmeyen

varliklarin yerini alirsa bir etki ortaya ¢ikacaktir (ECB, 1998: 17-18).

Merkez bankasinin para politikasina elektronik paranin etkisinin olmasi ha-
linde oncelikli olarak parasal biiytikliikler bu durumdan etkilenecektir. Merkez ban-
kasi tarafindan yaratilan para, biitiin parasal biiyiikliikler icinde yer aldigindan bu
paraya olan talep biitiin parasal biiyiikliikleri etkileyecektir. Bu etki ilk olarak dar

tanimli para stogu tanim1 olan M1 iizerinde goriilecektir (Senel Tabak, 2002:34).

TCMB tarafindan kullanilan parasal biiyiikliikler su sekildedir (2001:22):

M1=Dolasimdaki Para+Vadesiz Mevduat,
M2=M1+Vadeli Mevduat
M2Y=M2+DTH(Do6viz Tevdiat Hesabi),
M2YR=M2Y+Repo
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Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kullanilan parasal biiyiikliikler ise su se-

kildedir (ECB, 2001:32):

M1=Dolasimdaki Para+Vadesiz Mevduat,
M2=M1+Vadeli Mevduat,
M3=M2+Repo+Bono+Tahvil

Elektronik paranin dnemli miktardaki banknotun yerine ge¢mesi durumunda
parasal taban ve M1 biiyiikliigiinde yanlis tahminler yapilmasi s6z konusu olabilir.
Bunun nedeni e-paray1 icermeyen tahminlerin yapilmasi olasiligidir (Hawkins, 2001:

104).

Elektronik para ile ilgili gelismelerin para politikasinin kurgusunda, hedef-
lerde ve paranin dolamim hizinda degisikliklere sebep olmasi beklenmektedir. E-
paranin 6deme sistemine girmesiyle alic1 ve satici arasindaki iliski daha cok tiiketici-
tilketici bazli bir hal almaktadir. Boylece likiditenin daha hizli dolanimi gerceklesmis
olur. Dijital paranin kullaniliyor olmasi uluslararasi ddemelerde etkinligi artirabilir
ancak, bu etkinligin parasal sistemin etkinligini bozmas1 da soz konusu olabilir. Or-
negin, paranin dolanim hizinda yasanacak degisimler parasal biiyiikliiklerin hedef
veya gosterge deger olarak etkinligini azaltabilir (Senel Tabak, 2002: 37). Elektronik
paranin sadece kiiciik miktarl1 6demelerde kullanilmasi durumunda ise ekonomideki
toplam mevcut nakit degeri {izerinde herhangi bir etki s6z konusu olmaz. Gormez ve
Capie (2003: 18) tarafindan yapilan ankette, ankete katilanlarin %82’si gelecekte
elektronik paranin merkez bankas1 parasinin yerini alabilecegine inandiklarini yani e-

paranin nakit paranin ikamesi olabilecegini belirtmislerdir.

3.2.2. Kisa Donemli Faizler Uzerine Etkileri

Merkez bankalarinin makroekonomik istikrarin bozulmasini 6nlemedeki en
onemli politikas1 kisa donem faiz oranlar1 lizerindeki etkinligidir (Woodford,

2000:229). Merkez bankalarinin nihai hedeflerine ulagsmak i¢in kullanacaklar ilk ara
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hedefleri kisa donem faiz oranlaridir. Merkez bankasi kisa donem faiz oranlarim kul-
lanarak ekonomideki harcama ve enflasyonu etkileme giiciine sahiptir. Ger¢ekte kisa
donem faiz oranlarim1 merkez bankasi bilangosundaki degisikliklerden ¢ok banka
bilancolarindaki degisiklikler etkiler. Ancak merkez bankasi rezerv olusturma ve yok
etme monopol giiciinii elinde bulunduran ve bankalarin bilanco dengelerini saglama-
da nihai bor¢ veren kurum oldugu i¢in, kisa donem faiz oranlarini etkileyen kaynak

da merkez bankasidir (Freedman, 2000:6-7) .

Rezerv gerekliliginin bulunmadigi politik uygulamalarda merkez bankalar
cesitli teknikler kullanarak bankalarin bilangolarini kontrol altinda tutabilir. Acik
piyasa islemleri uygulamalariyla kisa donem faiz oranlarim etkilemeye devam eder.
Rezerv gerekliligi olsun ya da olmasin merkez bankasi cesitli politik uygulamalarla
ve kullandig1 araclarla kisa donem faiz oranlar iizerindeki etkinligini devam ettirir
(Freedman, 2000:13-14). Elektronik paranin ekonomide yaygin kullanilmaya bas-
lanmasi durumunda merkez bankasinin kisa donem faiz oranlari tizerindeki etkisinin

ne olacagi sorusu burada akla gelmektedir.

Elektronik paranin sahip oldugu bir¢ok avantaja ragmen, hirsizlik ve kay-
bolma gibi bazi riskleri tasiyor olmasi biiyilk miktarli ddemelerde kullanima izin
vermeyen en Onemli nedendir. Ayrica, 0zel sektor tarafindan c¢ikarilacak bir elektro-
nik para ile merkez bankasi tarafindan ¢ikarilacak olan banknotun tasiyacagi risk
diizeyi de farkli olacagindan elektronik paranin yaygin kullaniminin saglanmasi ya-
kin gelecekte miimkiin goziikmemektedir.” Bununla birlikte, Freedman’a gore
(2000:24); olasilik dis1 bir durum olmasina ragmen, gelecekte ag ya da kart tabanli
elektronik paranin kagit paranin yerini almasi halinde dahi merkez bankalarinin kisa
donem faiz oranlan iizerindeki etkinligi, kullandig1 teknikleri degistirmesi yoluyla
devam edecektir ve bankacilik sistemi varligini siirdiirecektir (2000:17-18). Bunun

temelde li¢ nedeni mevcuttur. Bunlar sdyle siralanabilir:

7 Elektronik paranin yaygin kullanim iireticiler ve tiiketicilerce kabul edilme hizina bagli olarak geli-
secektir. Bunu belirleyecek olan ise gelisim siirecinde maliyet-gelir akisinda meydana gelecek olan
durumdur.
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» Merkez bankalari risksizdir, ¢linkii iflast s6z konusu degildir.

= Merkez bankasi nihai ddiing verici roliine sahip bir kurum oldugu i¢in, ddeme
sistemlerinde yasanabilecek ani likidite sikisikliklarina cevap verebilecek tek ku-

rumdur.

» Bankalar bor¢lanmalarini risksiz bir kurum olmasi nedeniyle bagka bankalar yeri-
ne merkez bankasindan yapmay tercih etmektedirler. Merkez bankalar1 da banka-
larin kendisinden yaptig1 bor¢clanmalara reeskont faizi uygulamaktadir. Bu da bir

ilkede faizi belirleyen onemli faktorlerden biridir.

Sonug olarak, merkez bankalarinin son bor¢ verme yetkisini elinde bulundu-
ran, risksiz yegane kurumlar olmasi, merkez bankalarinin kisa déonem faiz oranlari
tizerindeki etkilerini kaybetmelerinin oniindeki en 6nemli engeldir. Elektronik para-
nin yaygin kullanilmasi durumunda bile merkez bankalarinin kullandiklar teknikleri
degistirmek yoluyla kisa donem faiz oranlar1 iizerindeki etkilerinin devam etmesi

beklenmektedir.

3.3. Elektronik Paranin Merkez Bankalarina Etkileri

Elektronik para gelismeleriyle beraber merkez bankasinin para politikasi
uygulamalarint eskisi gibi siirdiiriip siirdiiremeyecegi 6nemli bir tartisma konusudur.
Bu gelismelerle bir¢ok politik konu hem merkez bankalar1 hem de hiikiimet tarafin-
dan giindeme getirilmek durumundadir. E-para gelismeleri, merkez bankalar1 agisin-
dan parasal biiyiikliikler, para politikasinin kurgusu, senyoraj, denetim, finansal risk-

ler ve gozetim fonksiyonu gibi konulari giindeme getirmektedir.

Elektronik para, kiiciik miktarli ddemelerde bozukluk ve banknot paranin
yerini alma potansiyeli bulunan en 6nemli 6édeme aracglarindan biridir. Boyle bir du-
rum merkez bankalarinin gelecekte ortadan kalkmasi gibi bir ihtimali giindeme ge-

tirmektedir. Yasanan teknolojik gelismeler sonucu paranin yerini elektronik paranin
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almasmin ¢ok uzun zamana gerek olmadan miimkiin olabilecegi diisiincesi vardir
(Woodford, 2001:318). Bununla birlikte Goodhart’a gore (2000:189), gelecekte pa-
ranin popiilerliginin ortadan kalkmasi s6z konusu degildir. En azindan islem piyasa-
lar1 i¢in varligim siirdiirecektir ¢ilinkii toplam para talebinin biiyiik bir kism1 gelenek-
sel para seklindedir. Merkez bankalarinin sorumlulugu da bankacilik sistemi i¢in bu
paray1 saglamaktir. Merkez bankasinin bu parasal taban iizerindeki varliginin ortadan

kalkmas1 s6z konusu degildir.

Elektronik parayr diger 6deme araglarindan ayiran yani geleneksel merkez
bankas1 parasina gore daha kolay hareket etmesi yani gegcis iistiinliigiine sahip olma-
s1, gecisi kolaylastirmasidir. E-paranin potansiyel bagimsiz bir degisim araci haline
gelmesi olasidir. Bu konuyla ilgili iki u¢ goriis yer almaktadir: Capie ve Gormez
(2003) tarafindan yapilan anket yiiksek teknolojik gelismelerin yasandigi bir network
diinyasinda, 6desmeler icin merkez bankasi parasinin varliginin gerekmeyebilecegi-
ni, bu nedenle gelecekte hicbir merkez bankasinin olmayacagim ileri siirmekte ve
White (2001) tarafindan merkez bankalarinin etkinliginin bitecegi goriisii savunul-
maktadir. Bu durumlar ayn1 zamanda sosyal refah anlaminda 6zel sektor parasinin
merkez bankasi parasindan daha etkili olup olmayacagimi sorgular bir durumdur.
Eger merkez bankalarinin ortadan kalkmasi seklindeki bu u¢ durum gergeklesirse, bu
kosul altinda 6zel sektor parast merkez bankasi parasinin tiimiiyle yerine gecebilir.
Diger yandan Friedman (1999), Freedman (2000), Goodhart (2000) ve Woodford
(2001) merkez bankalariin etkinliginin ¢evrede yasanan degisimlere ragmen devam

edecegini ileri siirmektedirler (RBI, 2002: 2).

Freedman (2000:4)’a gore kart tabanli elektronik paranin banknotlarin yok
olmasina neden olmasi ve ag tabanli elektronik para gelismelerinin merkez bankasi
ile etkili olarak rekabet edebilecek sekilde alternatif 6deme sistemlerine izin vermesi
durumlarinda bile yine de merkez bankalarinin para politikas: iizerindeki etkinligi
devam edecektir. Merkez bankasi politik uygulamalar icin teknolojinin kullanimina
yonelik caligmalarim1 kurumsal olarak gerceklestirecektir. Ancak her durumda mer-

kez bankasinin niteligi kisa donem faiz oranlarim etkilemeye devam edecektir.
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Merkez bankalarinin para arzi tizerindeki monopol giicii, bankalarin merkez
bankasina olan 6demelerini belirlemesi, bankalarca yapilan bor¢lanmalara bir faiz
orant uygulanmasi bankalarin merkez bankasina olan bor¢ aciklarimi dengelemek
icindir ve merkez bankasina politika belirleme konusunda giiclii bir rol vermektedir.
Bir merkez bankasi ¢esitli alis ya da satiglarla bilanco dengesini ayarlarken dolayli
olarak banka bilancolarin1 da istedigi konuma getirebilmektedir. Zamanla banka bi-
lancolar1 daha c¢ok merkez bankasi bilancosu araciligiyla ayarlanir olmustur
(Freedman, 2000:10). Bugiin bu etkinlik hemen hemen biitiin diinya merkez bankala-

r1icin gegerli bir olgudur ve gelecekte devam etmesi beklenmektedir.

Elektronik para ile ilgili gelismelerden dolayr merkez bankalarinda yer alan
banka rezerv dengeleri, elektronik para kullanimindan etkilenebilir. Elektronik para-
nin bankacilik sistemi diginda bir kurum tarafindan c¢ikarilmasi halinde, bankalarin
rezerv gereksinimlerinde bir azalma olmasi veya banka parasina olan talebin diisiik
olmas1 halinde rezervler serbest birakilirsa, rezerv birikiminde bir azalma olabilir.
Mesela bu durum AB’de olabilir. Nitekim AB’de merkez bankalar1 e-para ¢ikarimini
kredi kurumlari ile sinirlandirmistir. Ancak bazi merkez bankalar1 rezerv dengelerine
faiz 6demektedirler. Bu durum da rezervlerde bir azalma olmasi halinde, senyoraj
geliri agcisindan meydana gelecek sonug kiigiik bir etki seklinde olabilecegi gibi, hic-
bir etkinin olmamasi da soz konusu olabilir. Ornegin, Italya ve Hollanda merkez
bankalarinda rezerv dengeleri boyle bir uygulamadan dolayr kat kat daha yiiksektir.
Ayn1 zamanda, merkez bankalarinda politika degisimi yasanmasi, ticari bankalarin
yan1 sira uluslararasi rekabetteki artislarla da beraber rezerv dengesinde bir azalmaya
neden olabilir. Bu nedenle de, degisimle beraber dengelerde de degisimin beklenmesi
zor gibi goriinen bir olasilik degildir. Bu yiizden elektronik para kullaniminin gelis-
mesi dolayisiyla senyoraj gelirinde de bir etkinin olusmas1 muhtemel bir durumdur

(Boeschoten ve Hebbink, 1996:11).

Elektronik para ile ilgili yasanan ve yasanmasi beklenen gelismeler; merkez

bankasinin parasal biiyiikliikleri, rezerv talebi, rezerv arzi, senyoraj geliri, paranin
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dolanim hiz1 ve merkez bankasinin varligi iizerinde de etkisini gosterecektir. Bu etki-

lerin neler oldugu alt bagliklarda ele alinmaktadir.

3.3.1. Merkez Bankasi Parasal Biiyiikliiklerine Etkisi

Parasal biiyiikliikler icerisinde en ¢ok kullanilani, merkez bankasi tarafindan
yaratilan merkez bankasi parasidir. Bu nedenle de dogrudan merkez bankasi tarafin-
dan yaratilan paraya bir talep olmas1 halinde, bu talebin artmasi ya da azalmasi du-
rumunda biitiin parasal biiyiikliikler bundan etkileneceklerdir. En biiyiik etki ise dar
anlamdaki para stoku tanimi olan M1 iizerinde gerceklesecektir (Senel Tabak,
2002:34). M1 parasal biiyiikliigii, merkez bankasi emisyonuna bankalarin vadesiz

mevduatinin ilavesiyle elde edilir (Paya, 2002:24).

Elektronik paranin olmadigi ve elektronik para yaratan kurumlarin yer al-
madig1 bir sistemde para yaratma mekanizmasi, piyasaya arz edilen para ve yaratilan
mevduat toplamindan olusmakta ve sonucta sistemde bu mekanizmayla dolasan para
belli bir satin alma giiciinii temsil etmektedir. Elektronik paranin sisteme dahil edil-
mesiyle beraber sisteme yeni bir satin alma giicii girmis olmaktadir. Ornegin bir fir-
manin ddemesini kendi ¢ikardig1 e-para ile yapmasi ya da internet iizerinden bir ka-
zanim elde edilmesi sisteme yeni bir miktar paranin dahil olmas1 demektir. Bu para
herhangi bir diizenlemeye tabi olmadig1 ve merkez bankasi parasi ile desteklenmedi-
gi halde biitiin sistemin para yaratma siirecini sisteme dahil olma seklinde etkilemek-
tedir. Bu da para stogunun sisteme giren e-para kadar artmasi, bunun sonucunda da
toplam para talebinin artmasi1 ve makro biiyiikliikleri etkilemesi demektir. Bu nokta-
da fiyat istikrar1 hedefine yonelik politikalar yeniden ele alinmali ve e-para ile ilgili
takipler yapilmalidir. Eger e-paranin sisteme dahil edilmesi durumu s6z konusu de-
gilse e-paranin toplam satin alma giicii iizerinde meydana getirdigi etkiyi yok edecek
sekilde parasal biiyiikliiklerin daraltilmasi yani daraltici para politikalarinin uygu-
lanmasi gerekecektir. Elektronik paranin parasal biiyiikliikleri etkilemesi sonucu M1

parasal biiylikliigii iizerindeki etkisi; merkez bankasi emisyonu ve bankalarin vadesiz
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mevduatindan olusan M1 biiyiikliigline elektronik paranin eklenmesi suretiyle bulu-

nacaktir (Senel Tabak, 2002:35-37).

Keynesyen teoride para arzinin endojenliginden soz edilir. Yani cesitli do-
nemlerde piyasalarin ihtiyacit olan para piyasa siireci icinde yaratilir. Ekonominin
ihtiyac1 olan para cesitli 6deme araclar1 gelistirilerek ortaya ¢ikarilir. Ornegin, kredili
satiglar, cekler, senetler bunlardan bazilaridir. Biitiin bunlar para arzinin genislemesi-
ne yol agar. Burada elektronik paranin bir firma tarafindan arz edilmesi islemi de
ayni etkide bulunur. Elektronik para alternatif bir 6deme araci gibi diisiiniiliir, para arzini

artirir. Bunlarin merkez bankasi tarafindan arzinin kontrol edilmesi 6nem arz eder.

Para politikas: stratejilerinin temelinde e-para iirlinlerinin Oncelikli olarak
diisiik degerli 6demeler icin kullanilacagi beklenmektedir. Boylece onemli olacak
sekilde diisiik degerli banknot ve bozukluklarin yerini alacak potansiyel, e-parada
vardir. E-paranin bu sekilde kiiciik miktarli ddemelerde kullanilmasi, bor¢ kartinin
O0demeler icin kullanimina benzer ve aym degeri ifade edecek sekilde ddemeler ger-
ceklestirilir. Ancak yiiksek miktarli 6demelerde e-paranin kullanilmasi durumunda

etkisinin marjinal olmas1 beklenmektedir (ECB, 1998: 10).

Merkez bankasinin bilancosundaki Oncelikli yiikiimliiliikler emisyon ve
banka rezervleridir. Sonrasinda ise merkez bankasinin rezerv gerekliliklerini yerine
getirmesiyle bankalarca saglanan dengelerin ve diger bankalarla kurumlarin islem
kayitlarini tutar. Elektronik ciizdan bi¢imindeki e-para ve degeri depolanmis kartlar
(e-nakit) kiiciik 6demeler noktasinda dogrudan geleneksel para ile rekabet eder. Bu
durum, e-paranin geleneksel parayla ikame edilmesi halinde dolasimdaki paranin
ortadan kalkabilecegi endisesini artirabilir. Bu durum kisa vadede olasilik dis1 bir
durumken, uzun vadede gerceklesme olasilig1 goz oniinde bulundurulmalidir. Ciinkii
hala banknotlar, bozukluklar ve e-para arasinda 6nemli farkliliklar bulunmaktadir.
Geleneksel paranin islevi ile e-paranin islevi birbirini tamamlar 6zellikte degildir. E-
para ¢ok kiiciik 6demeler i¢in kullanilabilir. Kullanirken taraflarin kimliginin gizli

kalmasini onaylamaz ve e-para bulunduranlar icin merkez bankasi banknotlarindan
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daha fazla risk s6z konusudur. Diger yandan da, elektronik ciizdan ya da degeri de-
polanmis kartlarin satin alma giicii sonsuz kez boéliinebilir (paranin boliinebilirlik
ozelligi) ve enflasyona kars1 daha az kirilgan bir yapiya sahiptirler. Bu aygitlarin
kullamiminda herhangi bir bankaya kayit gerekli degildir. Bu nedenle degeri depo-
lanmis kartlar ya da elektronik ciizdan seklindeki e-para kismi olarak para birimini
ikame eder. Bu siirecte, para ile e-paranin varliklarini bir arada devam ettireceklerini

beklemek yaniltici olmaz (Arnone ve Bandiera, 2004:10).

Elektronik para gelismeleri, mevcut ulusal para bolgelerinin sinirlarini etki-
leyerek parasal birliklerin optimal biiyiikliigiinii degistirir. Bu degisim e-paranin et-
kinligi iizerinde de etkilerde bulunur. E-paranin geleneksel merkez bankasi parasinin
yerini almasi soz konusu degildir, ¢iinkii geleneksel paranin tiim fonksiyonlarini ye-
rine getiremez. E-para yeni ya da ikincil para alanlar1 yaratabilir (Arnone ve

Bandiera, 2004: 18).

Elektronik para merkez bankasinin hemen hemen biitiin parasal biiyiikliikle-
ri iizerinde az ya da ¢ok etkide bulunma potansiyeline sahiptir. Merkez bankasi para-
s1, biitiin parasal biiyiikliiklerin bir parcasidir, bu yiizden merkez bankasi parasi tale-
bindeki bir degisim biitiin parasal biiyiikliikleri etkiler. M1 bir¢ok iilkede dolasimda-
ki merkez bankasi parasi ve vadesiz mevduattan olusur. Diger parasal biiyiikliikler
ise, M2 ve M3’tiir. Merkez bankas1 parasindaki degisim bu biiyiikliikleri de etkileye-
bilir ancak bu etki az olur. Ciinkii merkez bankasi parasinin bu parasal biiyiikliikler
icindeki orani diisiiktiir (Berentsen, 2005). Elektronik para, paranin iic 6nemli fonk-
siyonundan daha cok miibadele araci olma fonksiyonunu yerine getirir. Paranin mii-
badele fonksiyonunu dikkate alan parasal biiyiikliik ise M1’dir. Dolayisiyla e-para
daha ziyade M1 i¢inde yerini almaktadir. M1’in diger parasal biiyiikliikler i¢indeki
yerine gelince iilkelere gore degisiklik gostermekle birlikte M2’nin 1/6’s1 civarinda-
dir. Buradan hareketle e-paranin mevcut kullanimiyla parasal biiyiikliikler tizerinde

ciddi bir degisime neden olmayacagin diisiinmekteyiz.
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Elektronik paranin M1’1 etkilemesi, banka sistemlerinin mevduatlarin1 ge-
nisletmeye istekli olmalarina, elektronik para dengeleri ve mevduat iizerinde rezerv
gereksinimi olmasina ve M1’in 6zel olarak belirlenmesine baglidir. Bunlarin yaninda
merkez bankasinin tepkisi de M1 iizerinde etkilidir ¢iinkii parasal denge kurucusudur

(Berentsen, 2005).

M1 parasal biiyiikliigiiniin kapsaminda merkez bankas1 paras1 (C), mevduat-
lar (D) ve baz1 amaglar icin gerekli elektronik para (EM) yer alabilir. MB parasinin
elektronik paraya doniisiimii M1°1 iki kanaldan etkiler. Birincisi C’nin yerine EM’nin
ikame edilmesi halinde dogrudan MB para stokunda bir azalma olur. Ikincisi ise
bankalarin rezerv posizyonlarini ve mevduat biiyiikliiklerini 6nemli 6l¢iide degistirir

(Berentsen, 2005).

Merkez bankasi parasinin elektronik paraya doniisiimiiniin likidite etkisi,
bankalarin zorunlu rezerv bulundurma durumuna gore degisir. Bankalar bor¢lanma
yoluyla mevduatlarin artirmaktadirlar. Eger bor¢lanmanin marjinal faydasi mevdua-
tin marjinal maliyetinden fazla ise bankalar bor¢lanmaya istekli olacaklardir. Zorunlu
rezerv gereksiniminin olmamasi halinde M1’in belirlenmesinde e-para yer almazsa,
dar tamiml para stokundaki degisim, nakitte (C) meydana gelen azalmanin mevduat-
taki (D) artisla dengelenmesine bagli olacaktir. M1’in belirlenmesinde e-paranin yer
almasi halinde M1 belirli bir oranda artacaktir. Rezerv gereksiniminin zorunlu olmasi
halinde M1°deki degisim elektronik para dengesi lizerindeki ve mevduatlar iizerinde-
ki rezerv gereksinimine bagl olacaktir. Rezerv gereksiniminin zorunlu olmasi halin-
de para stokunda 6nemli denilecek potansiyel bir artis meydana gelecektir. Ozellikle
e-para lizerindeki rezerv gerekliligi az ve belirli bir oranda icerilen e-para mevcutsa
MB para stokunun artis1 biiyiik olacaktir. MB parasindaki degisimin en onemli belir-
leyicisi, lilkeye ve o iilkeye hakim olan kurumsal diizenlemelere baglidir (Berentsen,

2005).

Merkez bankalar1 M1°deki potansiyel degisimleri 6nlemek i¢in; MB parasi-

nin yerini alma potansiyeline sahip olan e-para iiriinlerinin iiretimini sinirlandirma,
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elektronik paray1r merkez bankalar1 olarak kendileri ¢ikarma ve MB parasinda oldugu
gibi bir tutum sergileme, elektronik para iizerinde yiiksek oranli rezerv gerekliligi
uygulama ve uygun parasal islemlerle cikarilan fazla likiditeyi sterilize etme yolla-

rindan birini kullanabilir (Berentsen, 2005).

3.3.2. Rezerv Talebi Uzerindeki Etkisi

Merkez bankas1 rezervlerine olan talep bes kaynaktan dogar. Bunlar
(Arnone ve Bandiera, 2004: 13); bankalardaki karsilik bulundurma kosulu, bir banka
gibi faaliyet gosteren ancak biitiin bankacilik hizmetlerini vermeyen finansal kurum-
larin likidite talebi, bilanco dengesi i¢in bankalarin likidite talebi, vergi yiikiimliiliik-
lerinin 6denmesi icin rezerv talebi ve uluslararasi bankalar aras1 ddemeler i¢in rezerv

talep edilmesi seklinde siralanabilir.

Elektronik para gelismeleriyle beraber rezerv talebinde de bir takim degisik-
likler olmasi s6z konusudur. Bankalar iki cesit rezerv bulundururlar. Bunlar; ellerin-
de bulundurduklar1 mevduatlar i¢in tutmak zorunda olduklart belli bir orandaki zo-
runlu rezervler ve odesmelerde kullanmak icin tutmak zorunda olduklar rezervlerdir.
Elektronik paranin yayginlagmasi ile birlikte bu rezervlerde énemli oranda bir degisim
s0z konusu olabilir. Rezerv talebinde meydana gelecek bir azalma merkez bankalarinin

para piyasasi faiz oranlarini kontroliinii giiclestirir (Aksehirlioglu, 2002:73).

Eger elektronik 6demeler yalnizca nakdin bir ikamesi olarak yapiliyorsa, e-
lektronik 6deme sistemlerinin acgik piyasa islemleri iizerindeki etkisi gorece zayif
olur. Ciinkii pratikte merkez bankalar1 nakit talebini karsilarlar ve agik piyasa islem-
leri rezerv seviyesini etkilemek i¢in yapilir. Diger taraftan elektronik ddeme teknolo-
jilerinin yayginlasmasi sonucu, zorunlu karsilik sistemine tabi olan mevduatlardan,
boyle bir zorunlulugun olmadigi elektronik 6deme sistemlerine gecis tesvik edilmek-
tedir. Rezerv talebi de boyle bir durumda diiser. Ayrica merkez bankasinin kisa do-
nem faiz oranlarini kontrol etmesinde onemli olan rezerv talebinin biiyiikliigii degil-

dir, onemli olan rezerv talebinin istikrarli ve tahmin edilebilir olmasidir. Zorunlu
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karsilik sifir oldugu zaman finansal kurumlar son 6demeyi etkilemek i¢in merkez
bankasinda istikrarli bakiyeler tutmak durumunda olsalar bile kisa donem faiz oran-
larin1 kontrol etmek miimkiindiir. Bu durum Kanada ve diger iilkelerin tecriibeleriyle
dogrulanmistir. Bunun icin mevduatlarin ikamesi olarak elektronik 6deme teknoloji-
leri yayginlagsa bile asil dnemli olan 6zel finansal kurumlarin kurumlar arasi son
O0demelerinin merkez bankasindaki giincel hesaplar: tizerinden yapilip yapilmadigi-
dir. Bu soru daha genis bicimde merkez bankasi ¢cevresinde toplanmis bankalara da-
yali 6deme sistemleri iizerindeki etkisi de dahil edilerek incelenmelidir (Interim

Report, Bank of Japan, 2000: 23-24).

Elektronik para gelismeleriyle beraber MB parasina olan talebin azalabile-
cegi ancak e-para ile bir arada varligim1 koruyacagi diisiiniilmektedir. E-para alterna-
tif ddesmelere izin verir ancak merkez bankasi para politikasini etkilemeye devam
edebilir. Ciinkii merkez bankasi risksizdir, merkez bankasi parasinin riski 6zel ku-
rumlarca ¢ikarilan paradan daha azdir. Ancak uluslararasi ortamda kredibilitesi dii-
siik hiikiimetlerin paralarina olan talep daha az olacagi i¢in elektronik paranin kulla-

nim maliyeti artabilir (Stevens, 2002).

Elektronik para sisteminde de tipki diger sistemlerde oldugu gibi para arzini
belirleyen para talebidir. Kagit para icin gecerli olan bu kuralin elektronik para i¢in
de gecerli olmasi beklenmektedir (Stojanovic, 2001:103). Sonug¢ olarak elektronik
paranin yayginlagmasinin bankalarin rezerv talebinde bir azalmaya yol agacagi soy-
lenebilir. Ancak bu para merkez bankalar tarafindan ¢ikarildig takdirde bankalarin

rezerv talebinde bir azalma olmaz.

3.3.2.1. Zorunlu Karsiliklar Uzerindeki Etkisi

Merkez bankasi parasina olan talebin azalmasi ve istikrarsizliga yol agmasi
kurumlarin risk derecelerini artirir ve faiz oranlarinin yapisina yansitilan risk diizeyi-
ni yiikseltir. Zorunlu karsilik bulundurmanin ortadan kalkmas1 gibi bir durumda mer-

kez bankas1 parasina olan talep sifirlanmaz ciinkii devlete yapilacak vergi ddemeleri
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merkez bankas1 parasiyla olmak zorundadir. Yine benzer sekilde uluslararasi ddes-
meleri gerceklestirmek iizere de merkez bankasi parasi elde tutulmalidir (Arnone ve
Bandiera, 2004: 14). Bankalarin karsilik bulundurma kosulu ortadan kalksa bile mer-
kez bankasinin para politikasina hakim olma giicii kaybolmaz ¢iinkii zorunlu karsilik
oran1t merkez bankasi rezervlerine olan talebin tek unsuru degil sadece bir parcasidir.
Hesaplar merkez bankasinda tutuldugu siirece merkez bankalarinin kisa donem faiz
oranlar iizerinde kontrol saglama olanagi siirer (Arnone ve Bandiera, 2004: 13).
Boylece merkez bankasi para politikasina yon verebilir ve reel ekonomik degiskenle-

ri etkileyebilir.

Elektronik para kullanimimin yayginlagsmasi bankalarin rezervlerine olan ta-
lebi de azaltir. Ciinkii elektronik paranin 6demelerde daha genis kullanim alanina
sahip olmas1 demek eskisi kadar mevduat talebinin olmamasi demektir. Bu durumda
da zorunlu karsiliklarin durumu elektronik paranin zorunlu karsiliga tabi tutulup tu-
tulmamasina gore degisecektir. Eger elektronik para da karsiliga tabi tutulursa rezerv
talebinde herhangi bir degisim olmayacaktir. Eger zorunlu karsiliga tabi tutulmazsa,
elektronik paranin mevduatin yerini almasi ol¢iisiinde rezerv talebinde azalma olur

(Meyer, 2001:9-10).

3.3.2.2. Bankalar Serbest Mevduat1 Uzerindeki Etkisi

Bankalar zorunlu rezerv bulundurmanin yani sira 6desme amach kullanmak
tizere de belli bir miktar rezervi ellerinde tutarlar. Bankalarin 6desme islemlerini
merkez bankalar1 hesaplar: tizerinden gerceklestirmeleri zorunlu degildir. Ancak yine
de tercih sebebidir. Ciinkii her seyden once merkez bankasi risksiz bir kurumdur ve
rekabetin oldugu bankacilik ortaminda tarafsiz bir kurum olarak varligin siirdiirmek-
tedir. Bu nedenle merkez bankasi parasina her zaman talep olur ve rezerv talebi para
politikalarinin uygulanmasina yetecek seviyede yer alir. Bununla beraber teknolojik
gelismelerle birlikte merkez bankasi hesaplarina gerek kalmayacagini savunan goriis-
ler de mevcuttur. Merkez bankalarinin ve ¢ikardiklari paralarin tamamen ortadan

kalkmas1 yoniindeki goriisler bir senaryo olarak kabul edilebilir. Ancak elektronik
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para ile yapilan ddesmelerde merkez bankasi hesabini kullanmadan 6deme islemleri-
nin gerceklestirilmesi de olas1 bir durumdur (Aksehirlioglu, 2002:76). Ornegin ser-
best bankacilikta bankalarin kliring hesaplarini denklestirmeleri merkez bankasinin
disinda kendi aralarinda kurduklar takas kurumunda serbestce gerceklesmistir

(Oztiirk, 2003:200-202).

Elektronik paranin yayginlastig1 ve genel kabul gordiigii bir ortamda, elekt-
ronik para cinsinden borg¢lanan ve alacagi olan kisilerin merkez bankasi parasina do-
niistiirmeden, elektronik paranin ¢ikaricisinin hesaplarindan 6desmelerini yapmalari
miimkiindiir. Boyle bir durumda merkez bankasi rezervlerine olan talep de ddesme

islemlerinin gerceklestirildigi ol¢iide azalacaktir (Aksehirlioglu, 2002:76).

Elektronik para kullanimin yayginlastigi bir ortamda kiigiik degerli 6deme-
lerde kullanilan biitiin paralarin tamaminin elektronik para seklinde kullanilmasi s6z
konusu olabilir. Yiiksek degerli ddemeler i¢in de baska elektronik para cesitleri dev-
reye girmesi ihtimali gbz Oniinde bulunduruldugunda, islem amagl yani 6desme a-
macl talep edilen rezervin tamaminin ortadan kalkmasi durumu yasanabilir
(Boeschoten ve Hebbink, 1996:9). Sonug olarak elektronik paranin yayginlagsmasiyla
bankalarin kendi aralarinda yapacaklart 6desmelerin merkez bankasinin iizerinden
yapilmasi zorunlulugunun bulunmamasi, merkez bankalarindaki bankalar serbest

mevduatinin azalmasina yol agabilir.

3.3.3. Rezerv Arz1 Uzerindeki Etkisi ve MB Bilancosunda Kiiciilme

1970’1lerde bir¢ok iilke, para politikas1 hedefi olarak para arzinin kontroliine
yonelmistir. Ancak finansal yenilikler 6ncekilerden ¢cok daha fazla degisken ve taraf-
s1z oldugundan parasal ve parasal olmayan degiskenler arasinda var olan iliskiyle ¢cok
daha fazla ilgilenme egilimi baslamistir. Gergekten de, finansal varliklarin daha genis
olmasi ve gittikce yerine gecebilirlik durumlarinin artmasi yorumlama acisindan pa-
rasal biiyiikliikleri zorlastirmistir. Sonug olarak faiz orami ve doviz kuru gibi hedef-

lerle ilgili etkiler iilkeden iilkeye farkliliklar gostermeye baslamistir. Herhangi bir
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parasal degiskeni, para politikasinda ana degisken olarak kullanma da yeterli goriil-

memistir (Katafono, 2004:12).

E-paranin rezerv arzi iizerindeki etkisi, daha ¢ok elektronik 6deme teknolo-
jilerinin yayiliminin merkez bankasi bilan¢osunu nasil etkiledigine baghdir. Nakit,
bir merkez bankasinin en biiyiik yiikiimliiliigiidiir. Eger elektronik 6deme araclar
nakdin ikamesi olarak kullanilirsa o zaman merkez bankasi bilangosu kiigiilecektir.
Buradaki soru ise bilan¢conun, merkez bankasi rezerv arz etme yetenegini kisitlamaya
baslamadan once ne kadar kiiciilecegidir. Mesela giinliik kiigiik hacimli agik piyasa
islemlerinde merkez bankasi1 bilancosu ¢ok biiyiik olmayacak sekilde kiigiilecektir
ancak herhangi bir nedenle merkez bankasi biiyilk miktarda rezervi piyasadan c¢ek-
mek icin islem yaparsa satacak yeterince varlik sahibi olmayacaktir. Bu nedenle bek-

ledigi hedeflere ulasamayacaktir (Interim Report, Bank of Japan, 2000: 24).

Elektronik para gelismelerinin rezerv arzi iizerindeki etkisi, dogal bir sonug
olarak e-paranin merkez bankasi bilancosunun biiyiikliigiinde meydana getirecegi
etkiyle son bulacaktir. Bilango biiyiikliigiinde meydana gelecek etki de e-paranin
nakit paranin yerini ne derece ikame edecegiyle ilgilidir. Merkez bankasi bilanco-
sunda biiyiik miktarda nakdin bulunmasi yani dolasimdaki nakit ve bozukluklarin e-
paraya gore genis bir yer tutmasi, merkez bankasi bilancosunda énemli bir degisikli-

ge yol agmayacaktir (BIS, 1996b: 7).

Merkez bankasi bilangosundaki daralmayla ilgili olarak, merkez bankasinin
sahip oldugu politik seceneklerden biri, e-paranin degeri olan nakdi ¢ikarmasidir.
Digeri ise e-paray1 ya da diger yiikiimliiliikleri kapsamak i¢in gerekli rezervin kap-
samin1 genisletmesidir. Ancak, faiz getirisi olmayan rezerv gereksiniminin bazen
vergi dogurmasi nedeniyle rekabet bozuldugu i¢in asama asama bu durum bir¢ok
iilkede kaldirilmaktadir. Bu onlemlere alternatif olarak, merkez bankasi, bilanco dis1
islemlerine giivenebilir ve 6zel sektdr bankalarinin bir acentesi olarak islemlerde son
bor¢ verme mercii durumunda yer alabilir. Bu iki politik secenek yani e-paranin

merkez bankasinca ihraci ve rezerv gereksiniminin artirilmast hem merkez bankasi-
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nin bilanco biiyiikliigiinde bir artisa yol agmaz, hem de senyoraj gelirinde herhangi

bir kayip olmaksizin dengelerin korunmasini saglar (BIS, 1996b: 10-11).

Merkez bankasinin para politikasin1 uygulayabilme giicii bilangcosunun bii-
yiikliigiine baghidir (Arnone ve Bandiera, 2004: 16). Odeme sistemlerinde 6zel ¢ika-
rilan elektronik para ile banknotlarin yer degisimi merkez bankasi bilancosunun da-
ralmasin1 ve parasal tabanda bir azalmay1 ima etmektedir. Boylesi bir likidite soku
merkez bankasi acisindan zor bir durumdur. Merkez bankasinin kisa donem faiz o-
ranlan iizerindeki etkisinin ne olacagi sorusundaki artisin nedeni buradan kaynak-
lanmaktadir. Avrupa Merkez Bankasi’na gore, merkez bankasi parasi i¢in talep oldu-
gu siirece ve merkez bankasi monopol bir arz edici pozisyonuna sahip oldugu siirece
para piyasasi faiz oranini kontrol etmek miimkiin olacaktir. Diger seyler sabitken
(ceteris paribus), parasal tabanda bir azalma olmasi, merkez bankasi islemlerinde bir
azalma olacaginin gostergesidir. Ancak merkez bankasi parasinin sahip oldugu gii-
ven faktorii ve risksiz olusu merkez bankasi parasinin bankalar arasi 6desmelerde
kullanilmaya devam edeceginin kanitidir. Ayrica da diizenleyici kurumlar merkez

bankasina olan talebin devam edeceginin garantisini vermektedirler (ECB, 1998: 19).

Odemeler dengesi ya da rezervlerde asir1 artis olmasi durumunda merkez
bankalarinin monopol giicii para politikas1 uygulamalari i¢in 6nemli bir yere sahiptir.
Bu giiciin kullanilabilmesi ise eksik ya da fazla bakiye ya da édemeler dengesi ile
ilgilidir. Rezervler ve 6demeler dengesi ile ilgili durumlar ve merkez bankasinin para
arzint kontrol etmesi gibi diizenlemeler ayn1 zamanda merkez bankasinin bankalar
arasindaki 0deme sistemlerinde yasanan dengesizlikleri giderici olmasi avantajini
yansitir. Bu merkez bankasinin risksiz olma karakterinden ve nihai ddiing veren olma
fonksiyonundan kaynaklanan bir durumdur. Bu yapisi nedeniyle merkez bankasi
diger 6deme mekanizmalar karsisinda karsilastirmali bir iistiinliige sahiptir. Elektro-
nik paranin farkli bir kapsaminin olmasi simdiki diizenlemelerin yerini gelecekte e-

paranin almasina neden olacaktir.
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3.3.4. Merkez Bankasinin Senyoraj Geliri Uzerine Etkisi

Merkez bankas1 senyoraj1 genellikle anlam karigikligina neden olan bir kav-
ramdir. Ciinkii bircok anlamda kullanilmaktadir. Bu nedenle senyorajin tanimindan
baslamak gerekir. Senyoraj, hiikiimetin birim zamanda artan reel alimlarini1 yeni para
basimi ile finanse ettigi bir gelir tiiriidiir. Nominal para stogunda birim zamandaki
artisinin cari fiyat seviyesine boliinmesine esittir. Bu nominal para stogundaki artis
oraninin (AH/H) reel para balanst (H/P) ile ¢arpimina esittir. Buna dar anlamda

senyoraj denilmektedir (Interim Report, Bank of Japan, 2000: 25).

Gercek merkez bankasi bilancosunda yiikiimliiliikler, genellikle sifir faiz o-
ranindaki basilmis banknotlardan varliklar tarafi ise, faiz kazanan menkullerden -
mesela hazine bonolari- olugsmaktadir. Boylece merkez bankas: yiikiimliiliikk ve varlik
faiz oranlar arasindaki farktan kar edebilir. Bu tip kar merkez bankasinin ana gelir
kaynaklarindan biridir ve genellikle genis anlamdaki senyorajin bir pargasidir. Ancak
yukiimliiliikk ve varlik oran farkindan kaynaklanan kar yalmizca merkez bankasinda
birikmez. Ozel bankalar da bunu kazanabilir. Bu nedenle elektronik 6deme teknoloji-
lerinin yayiliminin merkez bankasi karlar iizerindeki etkisi tartisilirken dar anlamda
ve genis anlamda senyorajin ayirt edilmesi biiyiik 6nem tasimaktadir (Interim Report,

Bank of Japan, 2000: 26).

Eger elektronik para ya da degeri depolanmis kartlar nakdin ikamesi ise yani
e-para nakit paranin yerine kullanilabiliyorsa, o zaman merkez bankasi bilancosu
daralacak ve boylece merkez bankasinin faiz farkindan gelen kar1 diisecektir. BIS
raporlarinda belirttigi gibi bu tip karlar genellikle merkez bankasinin islem masrafla-
rindan ¢ok daha fazladir. Oyle ki karlardaki 6nemli bir diisiis merkez bankasini mali-
yetlerini karsilayamaz duruma getirebilir. Tabi ki faiz farkindan kaynaklanan bu kar-
lar merkez bankasindan elektronik para ¢ikaricilarina transfer edilebilir. Ama bu e-
lektronik para cikaricilarinin dar anlamdaki senyoraj gelirlerini kazanacaklar1 anla-
mina gelmez. Baska bir yonden bakmak gerekirse elektronik para ¢ikaricilart kendi

yukiimliiliikklerini kendileri yiikseltemeyecegi icin enflasyonun yiikselmesine sebep
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olurlar. Bu nedenle geleneksel bankalar ve elektronik para cikaricilarimin kendi bi-
lancolarimin 6lgegine gore varlik ve yiikiimliiliikleri faiz farkindan kar elde ederler

(Interim Report, Bank of Japan, 2000: 26).

Dolagimdaki banknotlar faiz getirmedigi halde katlanilan bir sorumluluk o-
larak merkez bankas1 bilancosunun yiikiimliiliik kisminda yer alirlar. Merkez banka-
sinin varliklar kisminda ise faiz kazanci saglayan varliklar yer almaktadir. Merkez
bankasinin varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki farktan dogan kazang¢ ise merkez
bankasinin senyoraj gelirini olusturmaktadir (BIS, 1996b: 7). Dolasimdaki merkez
bankasi1 parasina karsilik olarak piyasada var olan elektronik paranin artmasi merkez
bankasi bildncosunun kiiciilmesine ve dolayisiyla da senyoraj gelirinde bir azalmaya
yol agabilir. Bu durumla ilgili olarak Tablo 2.2’de baz1 iilkelerin senyoraj kazanci ve

harcama karsilagtirmasi 1996 yil1 BIS raporundan gozlemlenebilir (BIS, 1996b:8).

Elektronik paranin para politikasinin diizenlemesi, uygulamasi ve senyoraj
geliri lizerindeki etkisi, e-paranin nakit paranin yerini alma derecesine baglidir. Eger
elektronik paranin yayilimi orta diizeyde olursa, merkez bankasi bilancosunda
senyoraj gelirinin azalmasi ve daralmasi da sinirlandirilabilir. Merkez bankasi para-
sal biiyiikliikleri birlestirmek amaciyla olusturdugu para politikas: diizenlemesinden
hareketle yabanci ve yerel kurumlarin ¢ikardigl e-parayr almak isteyecektir. Merkez
bankasinin bu tedbirleri ayn1 zamanda para politikas1 davranisi i¢in hedef ya da gos-
terge alinarak, parasal birliklerin kullanimin1 karmasik bir hale getirip paranin dola-
nmim hizinda degisime neden olarak olas1 e-para etkisine izin verilmis olacaktir (BIS,

1996b: 10).

Elektronik paranin genis kullanimi merkez bankalar1 acisindan sonugta
senyoraj gelirinde bir azalmaya neden olabilir. Senyoraj su anda ¢ok amaglh merkez
bankas1 islemlerinin maliyetlerinde gecerlidir fakat uzun donemde bu azalabilir. Bu
durum diizenlemeler acisindan merkez bankasinin tasidigi bagimsizlig zorlayabile-

cegi gibi, gerceklestirdigi islemlerde son Odiing veren mercii olma 6zelligine olan
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giiveni de zorlayabilir. Boyler bir duruma merkez bankasinin ¢esitli sekillerde cevap

vermesi beklenir.

Tablo 2.2: MB Harcama ve Senyoraj Kazancinin Karsilastirllmasi (1994)

Ulke Senyoraj Merkez Ban- | Break-even | Elektronik Her bir kisi- | Elektronik
(GSYH’nin | kasi giderleri | noktas:® paranin 25 | nin 100 USD | paranin 25
yiizdesi ola- | (GSYH’nin | gecilmeden |USD’den elektronik USD’den
rak) yiizdesi ola- | 6nce yiizde | kiiciik biitiin | para tagimasi | kii¢iik biitiin

rak) olarak kupiirlerin durumunda | nakit 6deme-
senyoraj yerini almasi | senyoraj lerin  yerini
azalmasi durumunda | kaybi almast duru-
senyoraj (GSYH’nin | munda
kayb1 yiizdesi ola- | senyoraj
(GSYH’nin | rak) kaybi
yiizdesi ola- (GSYH’nin
rak) yiizdesi ola-
rak)

ABD 0.43 0.03 93 0.14 0.03 0.09

Almanya 0.52 0.07 86 0.06 0.03 0.06

Belcika 0.44 0.17 62 0.05 0.03 0.05

Fransa 0.28 0.13 54 0.08 0.03 0.07

Hollanda 0.46 0.06 87 0.06 0.03 0.05

Ingiltere 0.28 0.03 89 0.14 0.05 0.10

Isveg 0.48 0.04 92 0.10 0.04 0.16

Isvicre 0.45 0.05 88 0.05 0.01 0.05

Italya 0.65 0.06 91 0.05 0.06 0.09

Japonya 0.42 0.06 85 0.06 0.01 0.04

Kanada 0.31 0.03 91 0.15 0.05 0.13

Kaynak: Bank for International Settlement (BIS); “Implications for Central Banks of the
Developmant of Electronic Money,” Basle, Ekim 1996, s. 8.

Bu gibi durumlara merkez bankasi ii¢ sekilde cevap verebilir (Hawkins,

2001:100): flk olarak, vergi yiiklemesi icin hiikiimetleri zorlayabilir ya da merkez

bankasina gelir olusturmasi agisindan e-paranin 6zel cikaricilarina rezerv bulundur-

ma zorunlulugu getirebilir. /kinci olarak, merkez bankalarinin kendileri e-paranin

cikaricilan olabilirler. Son olarak da, merkez bankasi masraflarimi karsilayan diger

kazanglar artirilabilir ya da onlarin sermayesini genisletebilir. Elektronik paranin

¥ Senyoraj gelirinin harcamalara esit noktaya diismesi i¢in dolasimdaki paranin azalma orani. Banknot
talebinin diismesiyle banknot basim ve dagitim giderlerinin de diisecegi dikkate alindiginda bu oranin
daha da yiiksek olmasi beklenebilir.
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senyoraj gelirini etkilemesi gibi, banknotlarin elektronik parayla yer degistirmesi
durumunda da banknotlarda bir azalma meydana gelecek ve merkez bankasinin bi-

lancosunda kiiciilme olacaktir.

Elektronik para gelismelerinin, merkez bankasinin elinde bulundurdugu
senyoraj gelirini azaltacagi ya da artiracagi yoniinde bir¢cok yorum vardir. Yasanan
parasal gelisimler sonucu senyoraj gelirinin ne olacag: ile ilgili sorunsal senyoraj
gelirinin yeniden tanimlanmasi gibi bir olguyu giindeme getirmektedir. Ancak sonuc-
ta senyoraj gelirinin bir kamu otoritesi tarafindan sinirlandirilmasi, dagitilmasi ve
paranin yonetiminin saglanmasi daha iyi olabilir. Giinlimiizde 6zellikle gelismis iil-
kelerde, dolasimdaki nakit miktar1 kullanilarak para otoritelerinin énemli karlar elde
etmesi miimkiindiir. Ornegin, ABD Hazinesi ¢ikarilan dolar iizerinden %35 senyoraj
elde etmektedir. Bank of England’in e-para ¢ikaran boliimii ¢ikarilan banknot iize-
rinden kar elde etmektedir, ayn1 zamanda Bank of England’in para ¢ikaric1 boliimii
ayrt oldugundan beri de banknot ve bozukluklarla ilgili olmaksizin merkez bankasi

dolasimdaki paradan bir kar elde etmektedir (Gormez ve Budd, 2003: 29-30).

Sonug olarak firsat maliyeti ol¢iimlerinden, gelecekte degeri depolanmis
kartlardan dolay1 senyoraj kaybinin olduk¢a sinirli olmasi beklenmektedir, GDP’nin
yaklasik %1°1 civarinda. Sonugcta, biitiin 6demeler dengesinin yer degistirdigi tama-
men elektronik para kullaniminin yer aldigi durumda senyoraj gelirlerinin Hollan-
da’da GDP’nin %2’si kadar, Italya’da %4’ii kadar azalmas1 beklenmektedir. Eger
piyasadaki banknotlarin tamamen ortadan kaybolmasi s6z konusu olursa, uzun do-
nemde senyoraj kaybinin GDP’nin %7’sinden biraz daha fazla olmas1 beklenmekte-

dir (Boeschoten ve Hebbink, 1996:1).

Degeri depolanmis kartlarin senyoraj geliri iizerindeki etkisi, POS ve e-cash
gibi diger elektronik para c¢esitlerinden ayrilir. Cesitli elektronik 6deme araglarinin
kullanimi arasinda kesin bir ayirim yoktur. Bu yiizden ve karsilikli ikame etkisinden
dolayi, elektronik paranin cesitli sekillerinin etkisini es zamanl diisiinmek gerek-

mektedir (Boeschoten ve Hebbink, 1996: 16).
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3.3.5. Merkez Bankasimn Varhig Uzerine Etkisi

Yasanan elektronik para gelismeleri para ve e-paranin bir arada varliklarini
devam ettirmelerini saglayabilir. Buna gore elektronik para temelli islemlerin hesabi,
cikarici kurum tarafindan giin igerisinde kaydedilerek sistem i¢inde hesaplamalar
gerceklestirilir. Giin boyunca bir bankadan digerine gerceklesen transferler giin so-
nunda dengesizlikleri gorerek denge hesaplamalarini yapmak iizere merkez bankasinda
tutulur. Boylece hesaplar merkez bankasi kayitlarinda yer almis olur ve merkez bankasi

rezerv parasina olan talebi pozitif yonde etkilemis olur (Arnone ve Bandiera, 2004: 10).

Merkez bankasi dengesizliklerin ¢6ziimii i¢in en uygun kurumdur, ciinkii
her seyden once merkez bankasi risksizdir. Merkez bankasi likidite problemi yasayan
herhangi bir kurum i¢in bor¢ alinabilecek son mercidir. Merkez bankasi para basma
yetkisini elinde bulunduran tekel konumunda oldugu i¢in bankacilik sistemine gerek-
li olan likiditeyi her zaman arz edebilir. Merkez bankasinin bu 6zellikleri sayesinde
elektronik paranin kullaniminda karsilagilacak hesap sistemiyle ilgili riskler ortadan
kalkar. Ciinkii bireysel bir kurumun hata yapma olanag: yiiksekken, merkez bankasi
finansal kurumlarin sorunsuz islemesi icin kurumlardan birine likidite saglayabilir.
Bu durumda, merkez bankasinin rolii politika belirlemeden soyutlanarak sadece pi-
yasa alt yapisinin bir parcasi olarak degerlendirilse bile, merkez bankasi istikrarin ve

piyasadaki etkinligin artmasina katki saglayabilir (Arnone ve Bandiera, 2004: 10-11).

Tersi bir durum olarak merkez bankasinin yerine kurumlarin hesabini tuta-
cak daha biiylik bir kurumun ortaya ¢ikmasi gibi bir senaryonun varliginda, diger
biitiin kurumlar bu kuruma 6zel bilgilerini vermek zorunda kalabilirler ve biitiin ku-
rumlar icin bir risk s6z konusu olabilir. Ayrica hicbir 6zel kurum bilango kisiti nede-
niyle son bor¢ verme fonksiyonunu iistlenemez. Merkez bankalarinin sahip oldugu
bu Ozellik en azindan yakin gelecekte, hesap sisteminin merkezinde olma 6zelligini
yitirmeyecegini gostermektedir. Bununla birlikte, rezerv paraya olan talep yasanan
elektronik para gelismeleri nedeniyle azalabilir. Bankalar kendi nakit giiclerini yone-

tecek sistemler gelistirebilirler ve bu durumda da banka hesaplarini tutma ihtiyaci
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ortadan kalkabilir. Merkez bankasi rezervlerine yonelik talepte bdylesi bir diisiis ya-
sanmas! durumunda, merkez bankalarinin kendi para politikalarin1 uygulamalar1 ve

fiyatlar1 kontrol etmedeki etkinlikleri azalabilir (Arnone ve Bandiera, 2004: 11).

Merkez bankalariin varligini etkileyecek sekilde gelecekte elektronik para-
nin merkez bankasi parasinin yerini alip alamayacagina yonelik bir soruyu da iceren
bir anket Gormez ve Capie (2003:18-19) tarafindan yapilmistir. Bu anketin sonugla-
rina gore, ankete katilanlarin %32’si elektronik paranin merkez bankasi parasinin
yerini alacagina inanmamakta, %35’ tahmin yiiriitmemekte ve ankete katilanlarin
%63’ elektronik paranin merkez bankasi parasinin yerini alacagina inanmaktadir.
Bu gelismenin ayn1 zamanda beklenenden daha kisa siirede gerceklesecegi de yapi-

lan tahminler arasindadir.

Katafono (2004:14), merkez bankalarinin bilgi teknolojisi gelismeleri karsi-
sinda etkinliginin ¢ok fazlaca siirmeyecegi goriisiindedir. Ozel bankalarin daha iyi
para cikaracaklarini ve bunun 6zellikle 6zel e-para ¢ikaricilarinin ortaya ¢ikmasiyla
olacagini soyler. Tiiketicilerin merkez bankasi parasi karsisinda e-parayi tercih ede-
cegine ve Ozel bankalarin kendi paralarimi ¢ikarmalari {izerindeki yasal kisitin tam
olarak serbest birakilabilecegine inanir. Ayrica, 6zel takas kurumlarinin banka olarak
daha iyi hizmet saglayacagimi soyler. Banknot cikaricist olarak merkez bankalarinin
onemli bir role sahip olduklarini ve etkin olduklarini ancak bunun kanunla boyle
oldugunu ifade eder. Ozel takas kurumlarinin sahip oldugu yetenekler dolayisiyla

merkez bankalarinin sistematik riskten kaygilanmalar1 gerektigini diisiiniir.

3.4. Elektronik Paranin Diger Ekonomik Etkileri

Elektronik para, hizla yasanan teknolojik gelismeler sonucu geliserek, eko-
nominin hemen hemen her alaninda cesitli etkilerde bulunma potansiyeline sahip
olmustur. Para ve para politikasini etkilemesinin yani sira ekonomideki diger birim-
leri de etkilemesi soz konusudur. Elektronik para gelismeleriyle, firmalarin ve tiiketi-

cilerin bu gelismelerden nasil etkilenecegi onemli bir konudur. Ayrica e-paranin,
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yasa dis1 faaliyetlere herhangi bir etkisinin olup olmadig1 da soz edilmesi gerekli

konulardan biridir.

3.4.1. Para Talebine Etkisi

Elektronik paranin kullanilmasi ve yayginlagmasina bagli olarak paranin do-
lanim hizinin degisiklige ugramasi olas1 bir durumdur. Parasal biiyiikliiklerde mey-
dana gelen degisimler paranin dolanim hizin1 miktar teorisinden hareketle etkiler.
Miktar teorisine gore ekonomide para talebi fiyatlar genel diizeyini belirlemektedir.
Kurumsal bir takim nedenlerle ve ddeme aligkanliklar1 nedeniyle paranin dolanim
hiz1 sabit varsayilir. Odemelerin para yerine ¢ek ya da benzeri araclarla gerceklesme-
sinin yayginlasmas1 sonucu para talebinde diisiis yasanir. Ciinkii artik ayn1 miktarda
para ile daha ¢ok islem yapabilmek miimkiin hale gelmis olacaktir. Elektronik para-
nin ve elektronik bankacilik hizmetlerinin gelismesi de yine para talebinin azalmasi
yoniinde bir etki yaratir (Paya, 2002:73). Para talebinin en 6nemli belirleyicilerinden
biri de 6deme aliskanliklaridir. Buna gére zamanla elektronik paranin ddesmelerde
daha yaygin olarak kullanilmaya baslanmasiyla beraber para talebinin azalmasi ve

paranin dolanim hizinin artmasi dogru bir durumdur.

Miktar Teorisinin denklemi MV=PY seklindedir. Burada para stoku (M) ve
paranin dolanim hizinin (V) carpimi gayri safi milli hasilayr verir. Eger ekonomide
istikrarl1 bir para talebi s6z konusu ise bu noktada V ve Y degerlerinin onceden bi-
linmesi gibi bir durum olusur ve merkez bankalar1 para stokunu uygun bir seviyede
tutarak fiyatlar genel diizeyini kontrol edebilirler yani parasal hedefleme gerceklesti-
rilmis olur. Ancak ekonomide istikrarsiz bir para talebi s6z konusu ise paranin dola-
nim hizin1 onceden kestirebilmek miimkiin olmaz ve parasal hedeflerde bir bozulma

yasanir (Keyder, 2005:349).

Ekonomide denge durumu para talebinin para arzina esit oldugu noktada ya-
sanir. Paranin miktar teorisinden hareketle, MV=PY denklemi ayn1 zamanda MV=Y

seklinde yazilabilir. Bu da MV=Py demektir ve M=1/v(Py) seklinde de yazilabilir.
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Burada 1/v paranin dolanim hizinin tersine esittir ve ayni1 zamanda Cambridge Denk-
lemi sonucu ulagilan para talebi katsayist olan “k” katsayisina esittir. Dolayisiyla
para talebi katsayisinda bir degisim olmasi halinde para talebi etkilenecektir. Eko-
nomideki para talebinin belirli bir oran1 mutlaka bireylerin yanlarinda tutmak istedik-
leri para miktarindan olusmaktadir. Para talebinde bir artis olmasi halinde paranin
dolanim hizinin diigsmesi beklenir. Paranin dolanim hizinin en 6nemli belirleyici fak-

torii para talebidir (Paya, 2002:72-76).

Elektronik para gelismelerinin yasanmasi, insanlarin yanlarinda bulundur-
mak istedikleri para talebini belirli oranda azaltacaktir. Bu durumda para talebinde
meydana gelen azalma sonucu paranin dolanim hizinda bir artis yasanacaktir. Elekt-
ronik paranin 6demeler sistemini 6nemli olacak sekilde etkilemesi halinde paranin
dolanim hizinda artis olacaktir (Hawkins, 2001: 104). Elektronik para gelismelerinin
artarak devam etmesi halinde gelecekte, elektronik paranin enflasyonist etkilerinin
ortaya ¢ikmasi s0z konusu olabilir. Ancak merkez bankalar elektronik para ile ilgili
yasanacak boylesi bir gelismeye kars1 gerekli hazirliklar1 ve diizenlemeleri yapacak
olanaga sahiptirler. Ciinkii elektronik para ile ilgili gelismeler belirsizliklere yol ac-

mayacak sekilde devam etmelidir.

Nakit yerine elektronik 6deme araglariin kullanilmasinin paranin dolanim
hiz1 iizerindeki etkisinin ne olacagi baz1 Avrupa iilkelerinde (Fransa, Hollanda) ince-
lenmistir. Buna gore para talebinin azaldig1 gozlenmistir. Elektronik para ilk basta
paranin dolamim hizini etkileyecek diizeyde degildir. Ancak uzun donem itibariyle
ele alindiginda para talebi elektronik paranin etkisiyle azalma gosterir. Yeni teknolo-
jiyi barindiran elektronik paranin tasidigi bir takim 6zellikler onun daha yaygin kul-
lanimina neden olur ve biitiin islemlerde elektronik paranin kullanilir hale gelmesi
para talebinde bir azalmayla karsilanir. Bu durumda uzun dénemde elektronik para-
nin ana 6deme araci haline gelmesiyle elde tutulan para ya mevduata doniistiiriilecek
ya da harcanacak sekilde tutulur hale gelir. Bu da kismen ya da tamamen dolagimda-
ki paranin bir kisminin yok olacagi anlamina gelir. Yani artik ayn1 miktardaki para

ile daha cok islem gergeklestirilebilecektir (Boeschoten ve Hebbink, 1996: 8-11).
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Elektronik paranin uzun donemde para talebini diisiirerek paranin dolanim
hizinin da artisina neden olmasi, bir sonraki adimda enflasyon iizerinde de etkili ola-
bilir. Buna gore ekonomide, ayn1 miktar paranin varliginda, sadece paranin dolanim

hizinin yiikselmesi enflasyonda artisa neden olabilecektir.

3.4.2. Firmalara ve Tiiketicilere Etkileri

Yeni bir 6deme aracinin gelisiminde oncelikli olarak bir dalgalanma donemi
yasanir, ardindan bu dalgalanma yerini istikrara birakir. Tiiketiciler agisindan yeni
bir 6deme aracinin faydasi kullanici sayisina ve kabul edip yiiriiten ve kullanan hiz-
met saglayicilarina baghdir. Yeni 6deme araclarini kullanarak biiyiimeyi siirdiirme-
de, insanlarin bu yeni 6deme ara¢larini kullanmadaki isteksiz tavirlari zamanla orta-
dan kalkmaktadir. Bunlarin yani sira, son birim maliyeti fiyatlandirmasi e-parayi
geleneksel kagit para karsisinda ya da online’ 6deme iiriinleri ve nakit islem servisle-
ri karsisinda daha cekici hale getirir. Elektronik 6deme alaninin genis bir dlcege
yayiliminda e-paranin etkisi biiyiik olmaktadir. Burada uzun dénemde e-para iiriinle-
rinin nakit, bor¢ kart1 ve kredi kart1 gibi diger 6deme araclarinin yaninda goz ardi

edilmeyecek bir piyasa payina ulasabilecegi varsayilmaktadir (ECB, 1998: 9-10).

Elektronik para, ¢ikaricinin bilancosunda pasifi temsil eder. Tiiketicilerin
nakit ya da kagit para ile olan 6demelerine karsilik olarak e-paranin 6deme araci ola-
rak saticilar tarafindan kabul edilmesi halinde bire bir 6deme gerceklestirilir. Bu
nedenle tiiketiciler i¢in 6deme amaclh kullanilabilecek bir varligi bu yiikiimliiliikler
temsil eder. Eger c¢ikaricinin yiikiimliiligi varliklarin degerinden yiiksekse bu du-
rumda banka mevduatlarinin degeri ile e-paranin degeri esit derecede azalabilir ya da
hatta ortadan kalkabilir. Eger e-para ¢ikarmaya yeterli 6zen gosterilmemisse, gerekli
takip yapilmamissa cikaricinin finansal giivenligi tehlikeye atilmis olabilir. Cikarici
icin bu riskler genellikle kredi riski karsisinda degil de, varliklar karsisinda agir ka-
yiplar vermek seklinde olur. Bunlara ek olarak ekonomik birimlerin dolagimdaki

kamu giivenligini korumak amaciyla mali olarak e-para cikarimini destekleyecek

° Bir bilgisayar agina dogrudan baglanti kurulabilmesidir.
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sekilde yanlig bir varsayimda bulunmasi durumunda, merkez bankasi ahlaki risk
(moral hazard) tehlikesiyle karsi karsiya gelebilir. Bu durumu bazi tiiketiciler fark
edemeyebilir. Tiiketici ve firmalarin yakin gelecekte bor¢lanarak calinma ya da kay-
bolma risklerini goze alarak servetlerinin biiyiik bir kismini e-para formunda tutma-
lar1 olasilik dis1 goriilmektedir. Perakendecilerin diizenli araliklarla bir banka hesa-
binda paralarini tutmalari miimkiindiir. Diger yandan e-para banknot ve bozuklukla-
rin alternatifi olarak her giin kullanilmak {izere tasarlanmistir. Eger bu kullanim genis
bir alana yayilirsa, elektronik para gelecekte nakit islemlerinde ve mevduat islemle-
rinde kullamlmak amaciyla biiyiik bir ara¢ seklinde birlesebilir. Bu durumlarda cikarici-
nin basarisizhigindan kaynaklanan artan kayiplar, bireyler icin goreceli olarak genis bir

ortamda dnemsenmeyecek kadar kiiciik olabilir (ECB, 1998: 14-15).

Tiiketiciler ve firmalar agisindan elektronik paranin kabul edilirligini belir-
leyecek olan e-paranin kullanimidir. E-paranin tiiketiciye saglayacagi faydalar; hizli
ve daha etkili islem yapma, para tasimaya daha az ihtiya¢ duyma, 6deme aligkanlik-
lar1 ve bagimliligi, kisisel finansal kayitlarin otomatik olarak tutulmasi, olasi finansal
belirsizligin olmamasi yani anonimlik olmasi, sahtekarlifa karsi olasi giivenligin
saglanmasi, e-ticarete erisim ve daha kisisel hale getirilmis banka ara¢ ve hizmetleri
seklinde siralanabilir (Department of Justice Canada, 1998: 5). Teknolojinin hizli bir
gelisim ve degisim i¢inde olmasi tiiketicilerin de yakin gelecekte elektronik paranin
varligin1 hizla kabul etmesini saglayarak kullaniminin yayginlagmasina ortam hazir-
layacaktir. Bunu saglayacak en 6nemli gelisme ise elektronik para alt yapr caligsmala-
rinin tamamlanmasidir (Jones, 1999:261). Van Hove (2000)’a gore, elektronik para-
nin kullanim yayginlig1 ve gelisimi uygulama alanlarindaki artiglara bagl olacaktir.
Tiiketicilerin biiyiik bir kisminin elektronik paray1 kabul edip 6demelerinde kullan-
maya baslamasiyla birlikte saticilar da elektronik paray:1 kabul edeceklerdir. Sonucta
da baslangicta elektronik paraya karsi isteksiz gibi goriinen tiiketicilerin elektronik
paray1 kullanmaya baslamasiyla gelisme kaydedilmis olacak ve bu durumdan firma

ya da saticilar da etkilenmis olacaktir.
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E-paranin firmalara saglayacagi potansiyel faydalar ise; aninda islem yapi-
labilmesi, paranin fiziksel saklanmasindaki giicliiklerin azalmasindan dolayr bu 6-
nemli maliyette bir tasarrufa gidilmesi, tiiketici {izerindeki piyasa bilgisinin kolay
toplanmasi ve serbest bankaciligin giindeme gelmesi yani serbest bankaciliga gecistir
(Department of Justice Canada, 1998:6). Serbest bankacilikta her bankanin kendi
parasint kendisinin ¢ikarmasi savunulmus ve ekonomide finansal istikrar1 saglamada
merkez bankalarinin basarisiz oldugu dile getirilmistir. Bu nedenle de merkez banka-
larinin para ¢ikarma islevini bankalara birakmasi gerektigi belirtilmistir. Ekonomide
dengesizlikler para talebi degisikliklerine baglandigindan, para talebi degisiklikleri-
nin para arzi yonetimiyle dengelenmesi geregi vurgulanmistir. Serbest bankacilikta
her banka kendi banknotunu ¢ikarmaktadir. Elektronik para sistemine benzeyen yani

ise her bankanin e-paray1 ¢ikarabilmesidir (Oztiirk, 2003:206-208).

Sonug olarak serbest bankacilik sisteminin istikrarli olabilecek sonucu, tek
bir bankaya yonelmek olabilir. Ciinkii ¢esitli bankalarin para ¢ikarmasi bu paralarin
birbirine doniistiiriilmesinde gereksiz maliyetler yaratabilir. Bu maliyetlerden kagin-
mak i¢in de para ile ilgili islemlerin tek bir bankada toplanmasi saglikli olacaktir
(Yamak, 1996:52). Buradan hareketle para arzinin ve para ile ilgili islemlerin tek bir
bankanin kontroliinde olmasi, bir¢ok pratik avantaji beraberinde getirebilir. Bu ban-

kanin merkez bankasi olmasi geregi tezindeki temel goriisiimiizdiir.

3.4.3. Elektronik Para ve Yasa Dis1 Faaliyetler

Kara para aklama, miilkiyetin yasa disiligin1 gizlemek amaciyla ya da oriji-
nal miilkii kamu otoritelerinden saklamak amaciyla, yasa dis1 yollardan elde edildigi
bilinen miilkiin transferi ya da doniisiimiidiir. Kara paray1 aklama genelde karmasik
finansal islemleri engellemek yoluyla ya da bir iilkeden digerine transfer yoluyla

yapilir (Department of Justice Canada, 1998: 1).

Elektronik para ile ilgili yasanan gelismeler 15181nda kara para aklama sugu-

nun e-para iriinleri ile bir arada kullanilmasi su asamada pek olas1 gozilkmemekte-
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dir. Ancak gelecekte e-para kullanimin yayginlagsmasiyla onemli bir tehdit haline
gelebilir. Eger boyle bir tehdit olusursa bu durum iki sonugla gerceklesir. Bunlar;
islemlerin izlenemez hale gelmesi ve islemlerin cok hizli hareket eder hale gelmesi-

dir (Department of Justice Canada, 1998: 6).

Elektronik paranin yaygin kullanimu ile 6zellikle de ag tabanli elektronik pa-
ra kullanim1 sonucu internet iizerinden yasa dis1 ekonomik faaliyet yiiriitiilmesi tehli-
kesi s6z konusudur (Tanaka, 1996). Elektronik paranin hesaplanip hesaplanamamasi
ve anonim olup olmamasi kara para aklama sucguyla iligkilendirilebilecek iki durum-
dur (Birch, 1999: 216). Ornegin, elektronik paranin izlenemezlik 6zelligi kara para
aklama gibi suclar1 tesvik edebilir. Ozellikle de hicbir kanit olmaksizin transfer is-
lemlerinin gerceklesiyor olmast bu durumu destekler vaziyettedir (Lockett,
1999:239). Buna karsin, hiikiimetlerin regiilasyon yapilarindaki ana amaclarindan
biri de kara para aklamay1 ve sahtekarlig1 6nlemek ve izlemek i¢in kisisel ve orgiitsel
gizliligi koruma yoniindedir (Christie ve Goldie-Scot; 1999: 209). BIS raporlarina
dayanarak (1997:18) elektronik paranin yaygin kullaniminin s6z konusu olmadigini,
sinirlt kullanim alanina sahip oldugunu, bu nedenle de yasa dis1 faaliyetler ve kara
para aklama gibi suclar iizerinde tesvik edici bir etkisinin bulunmadigim1 séylemek

mimkundiir.



4. DUNYADA ve TURKIYE’'DE ELEKTRONIK PARA KONUSUNDA
YASAL DUZENLEMELER ve UYGULAMALAR

Elektronik paraya yonelik simdiye kadar yapilan uygulamalar, gerek diinya-
da gerekse Tiirkiye’de, belli bir bolgeyi ve sinirli bir amaci hedef secerek yapilmis
calismalardir. Bu nedenden &tiirii de elektronik para uygulamalar1 ve bu uygulama-
larla ilgili yapilan yasal diizenlemeler iilkeden iilkeye ve projeden projeye farkliliklar

gosterebilmektedirler.

Diinyada ve Tiirkiye’de yer alan e-para uygulamalarinin hepsinde kullanim
cesidi acisindan iki tiir uygulama soz konusudur. Bu uygulamalar elektronik paranin
kart seklinde degeri depolanarak kullanilmasi1 ve ag yoluyla kisisel veya kurumsal
bilgisayar araciligiyla kullanilmasidir. Degeri depolanmis kart uygulamalarina E-
Cash, Cybercash, Netcash gibi 6rneklerin yani sira Proton, GeldKarte, VisaCash ve
CEPS gibi pilot bolge uygulamalar1 ornek teskil ederken, Mondex ag yoluyla elekt-

ronik paranin kullanim 6rnegini olusturur (Burdett, 1999:265).

4.1. Diinyada Yasal Diizenlemeler ve Elektronik Para Uygulamasi

Teknolojinin hizli bir sekilde gelisme gostermesi iilkelerde elektronik islem-
lerin kabul edilebilirligi siirecini kolaylastirarak elektronik para kullaniminin yaygin-
lagsmasina yardimci olmaktadir. Bu durum gelecekte elektronik paranin tam olarak
kabul edilip uygulanacagini gosterir bir durumu ifade etmektedir. Boyle bir gelisimin
ve degisimin yasanma siirecinde biiyilk oneme sahip olan faktorleri su sekilde sira-

lamak miimkiindiir (Boeschoten ve Hebbink, 1996:16):

1) Teknolojik gelismelerin ne durumda oldugunun bilinmesi ve takip edilmesi,

ii) Kullanilan iiriiniin kaybolma riskinin ya da sahte olma riskinin olasiliginin ne

oldugunun bilinmesi ya da tahmininin yapilabilmesi,
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1i1) Boyle bir uygulamanin maliyetinin ne olacagi ve ne tiir bir tarife uygulanaca-

ginin tespit edilmesi,

iv) Olasi kredi etkinliklerinin neler olabileceginin degerlendirilmesi.

Ancak sonug itibariyle paradan elektronik paraya gecis siirecinin kullanish

bir iiriin doniisiimii gibi olmas1 beklenmektedir.

Cogu iilkede 1960 ve 1970’1 yillarda bankacilik faaliyetleri agisindan agir
yasal diizenlemeler uygulanmis ve bu uygulamalar bankalarin bir ¢ok iilkede banka
dis1 finansal kurumlara kars1 pazar kaybina ugramalarina neden olmustur (Hawkins,
2001: 101). Bununla beraber degeri depolanmis kartlarin yalmizca tek bir ¢esidini
olusturan akilli kartlarin ortaya c¢ikmast 1970’lerin ortasi olarak bilinmektedir.
1980’lerin ortasinda teknoloji, Asya ve Avrupa’daki bankalarin ve devlet dairelerinin
bircok onemli akilli kart uygulamalarini destekleyecek kadar gelismisti. Bu noktada
Fransa, akilli kartlarin finans alaninda kullaniminmi gelistiren lider konumunda yer
almistir. Fransa’daki bankalar bu tiir uygulamalar bir¢ok c¢evrimdist islemleri
(ATM’ler gibi) i¢in kullanmiglardir. Dahasit 1986 yilinin basinda Fransiz toplu tele-
fon sisteminde, tek amacl degeri depolanmis kart seklindeki telefon kartlar1 kulla-
nilmaya baglanmistir. Ardindan 30’dan fazla ulusal telefon sistemi de bu ornegi uy-
gulamistir. Baz1 tahminlere gore tek amaclh degeri depolanmis kart kullanimi -telefon
kartlar1 gibi- yillik degeri depolanmis kart ¢ikariminin %90’ olusturmaktadir. Cok
yaygin bir bicimde kullanilmasina ragmen bir¢ok degeri depolanmis kartin kullanimi
sinirlt kalmakta ve nakdin yerine kullanilmamaktadir (CBO, 1996: 11-12). Ancak
teknolojik gelismelerin hizla gerceklesmesi ve kullanim acisindan elektronik paranin
cesitli avantajlar1 beraberinde getirmesi, bu sinirli kullanimi zamanla artirmaya de-

vam etmistir.

Farkli iilkelerin e-para diizenlemeleri ile ilgili olarak, iilkeden iilkeye de-
gismekle beraber cesitli kuruluslarin e-para ¢ikarimina izin verildigi ve verilecegi

sOylenebilir. Bu kurumlar; bankalar (farkli iilkelerde farkli sekillerde belirlenen
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mevduat ya da kredi kabul eden kurumlar), banka olmayan diger diizenlenmis
finansal kurumlar ve finansal olmayan kurumlardir. Banka disindaki kurumlar her
zaman i¢in daha az diizenlemeye tabidirler. AB’nin 1994 yili raporunda e-parayi
sadece kredi kurumlarinin ¢ikarmasi gerektigi sonucuna varilmasina ragmen, bazi
iilkelerde kesin olarak alinmis ve uygulanmakta olan bir karar yer almamaktadir.
Ornegin ABD’de federal kanunlar ve devlet e-para ¢ikarimu ile ilgili durumlari belir-
lemekte ve aract kurumlar disinda baska kurumlarca da e-paranin ¢ikarimina izin

vermektedir (BIS, 1996b:9).

Genel olarak elektronik para uygulamalart ve ozellikle de degeri depolanmis
kart uygulamalar1 hemen hemen uygulandig biitiin iilkelerde basarili olmustur ve zama-
na bagh olarak da bu basarinin artis seklinde degisecegi diisiiniilmektedir. Elektronik
teknolojisindeki gelismeler ve buna bagli olarak da elektronik para gelismeleri hiikiimet-

lerin izledigi politikalar ve verdigi tesviklerle de baglantilidir (CBO, 1996:11).

Degeri depolanmis kartlar cesitli iilkelerde basarili olmustur ancak ABD’de
iki nedenden otiirii beklendigi kadar biiyiik bir etki yaratmamistir. Birincisi; Ameri-
kan hiikiimetinin tersine yabanci hiikiimetler akilli karttaki basariy1 yar iletken ve
diger elektronik araglardaki basari olarak gérmiislerdir. Bu kartlarin tesvik edilmesi
acikca ya da uistii kapali onlarin sanayi politikalarinin bir parcasidir. Hiikiimetin bu
tesvigi yalmizca kendi kurumlarini ileriye dogru yoneltmedi ayn1 zamanda bankalari
da ileriye yoneltti ancak hiikiimetge siki bicimde regiile edilenler haric. Bir yere ka-
dar bu strateji ise yaradi, parcalarin bircogu Fransiz yapimi olmadigi halde Fransiz

BULL gurubu akilli kartlarin lideri oldu (CBO, 1996: 11-12).

Ikincisi ise, telefonlarla satin alma ve para ¢cekmenin cok kolay ve az mali-
yetli oldugu Amerika’da tiiketicilerin akilli kartlara gereksinimleri olmadi. ABD’de
elektronik paranin ya da degeri depolanmis Kkartlarin yaygmn kullanilmamasi
ABD’nin teknolojik olarak geri kalmis olmasindan kaynaklanmamaktadir. Bu duru-
ma neden, alternatif ddeme araglarinin var olmasi ve tiiketicilerce tercih edilmesidir.

ABD’de degeri depolanmig kartlarin basarili oldugu alanlar sinirlhidir ve siki kontrol-
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lere tabidir. Kredi ve borg¢ kart1 gibi alternatif 6deme araglar1 degeri depolanmis kart
kullanimini sinirlandirirken, bunu ortadan kaldiracak olan elektronik paranin sahip
oldugu diisiik maliyetle 6deme avantaji ve tiiketicilerce kullaniminin yayginlagmasi-

dir (CBO, 1996: 11-12).

Gortildiigi gibi, elektronik paranin kullanilmasi ve yayginlasmasi hiikiimet-
lerin izledigi politikalarla yakindan ilgili olmaktadir. Elektronik para gelismeleri tek-
nolojiyle beraber yasandigi halde ABD’deki gelisim seyrinin yavas olmasi bu duru-
mu gozler oniine sermektedir. ABD’de e-para gelismelerinin yavas olmasi hiikiimet-
ce siki kontroller cergevesinde ve belirli alanlarda gelisimine izin verilmesinden kay-
naklanmaktadir. Bu noktada e-para gelismelerine hiikiimetlerin verdigi ya da verece-

&i destek onemli hale gelmektedir.

4.1.1. Elektronik Paranin Yasal Cercevesi

Elektronik para diizenlemelerinde farkli ilkeler uygulayan iilkelerin ¢ikar-
diklar1 e-paralarda farkli yaklasimlar sergilemeleri s6z konusudur. Farkli iilkelerde e-
para ¢ikaran kurumlar da farklilasmaktadir. E-para ¢ikarmanin bircok olasi ¢esidi
mevcuttur. Bankalar (farkl iilkelerde farkli farkli belirlenmis olan kredi ya da mev-
duat kabul eden kuruluslar), banka dis1 diger finansal kuruluslar ve finansal olmayan
kuruluglarca e-para ¢ikarimi s6z konusudur. Bankalar digindaki diger kuruluslar ge-
nelde daha az diizenlemeye tabidirler. Avrupa Birligi (AB) 1994 yili raporunda E-
lektronik Para Kurumu (Electronic Money Institution-EMI), cok amach kartlart sa-
dece kredi kurumlarinin ¢ikarabilecegini belirtmistir. Bazi iilkelerde elektronik para-
y1 kimin ¢ikaracaginin kararmin verilmesi gecikmistir ve bir belirsizlik soz konusu-
dur. ABD’de kanunlarin ve yiiriirliikte olan kararlarin disinda e-paray1 bankalar arasi
kurumlardan farkli olarak diger kisilerin de cikarmasina izin verilmektedir (BIS,
1996b:9). Ancak bu uygulamalar belli alanlarda izni verilmis ve siki denetime tabi

uygulamalardir.
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AB ve ABD finansal otoritelerinin elektronik para ile ilgili degerlendirmele-
r1 birbirinden farklidir. AB’de bu farkli degerlendirmeler ilk olarak Elektronik Para
Kurumu (1994)’nun degerlendirmelerinde yerini alir. Kurumun goriislerinde e-para
tizerinde merkez bankasinin yetkisinin ne olabilecegini tartisan bes senaryodan bah-

sedilir (Gormez ve Capie, 2003: 9-10):

Bunlardan birinci senaryoda, biitiin olarak elektronik para gelismelerinde
merkez bankasi miidahalesinin olmayacagindan bahsedilmis, merkez bankasinin 6-
deme sistemlerinin etkinligini, istikrarin1 ve biitiinliigiinii koruma sorumlulugu ihmal

edilmistir.

Ikinci senaryoda, ¢ikarici kurumun merkez bankasmin gozetiminde olarak
kisitlanmasinin miimkiin olmamasindan bahsedilmis ancak bu senaryo reddedilmis-

tir, clinkii para satin alma giiciinii temsil eder ve elektronik ciizdanmi da kapsar.

Uciincii senaryoda, merkez bankalar1, dagitimii mevcut bankalarin yapaca-
g1, benzer 6zel sektor projeleri ile rekabet halinde kendileri icin elektronik ciizdan

cikarirlar. Bu senaryonun uzun donemde tutarsiz olacagi diistiniilmiistiir.

Dordiincii senaryoda, merkez bankalar1 bir merkez bankasi aktivitesi olarak
elektronik paranin ¢ikarimina karar verir ve dagitim alt yapisini saglarlar. Bu senar-
yoda e-paraya yasal statii verilmistir. Raporda bunun en iyi senaryo olup olmadiginin
karar1 ise verilmemistir. Hicbir AB merkez bankasi giiven problemi nedeniyle e-para
cikaracak bir plana sahip degildir, ancak belki de e-para ¢ikarmanin sonuclar diger
araglardan farkli olmayacaktir. Bu durum merkez bankalarimi degeri depolanmis kart
cikarmaya zorlamistir. Sonugta merkez bankalar: sistemle uyumlu olmayan sifrelemeleri

cozmenin yolu olarak degeri depolanmis kartlar1 kendisi ¢ikarma karart almastir.

Besinci senaryoda e-para ¢ikarimi kredi kurumlar1 ve deneyimli olmayan
kredi kurumlariyla sinirlandirilir. Bunlar sadece yerel 6deme sistemlerini saglar, 6-

zellikle likidite gereksinimi hakkinda yeterli diizenlemeye tabidirler, bunlar kredi
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kurumlarmin denetleyicisi kurum tarafindan denetlenirler. Bu son senaryo EMI

(1994) tarafindan en uygun ve yeterli senaryo olarak goriilmiistiir.

Elektronik paranin anlagilmasina yonelik diger bir aciklama, 1997 yilinda
EMI yillik raporunda yayinlanan e-paranin ¢ikarimi iizerine EMI konseyinin fikirler-
den olusur. Bunlar tamamen ECB (1998) tarafindan benimsenmis fikirlerdir. ECB
raporu ag tabanl iiriinlerle ilgili diizenlemeleri icerir. Raporda ilk olarak fiyat istikra-
rin1 korumak i¢in gerekli diizenlemelere bagvurmak gerektigi ve ayn1 zamanda para-
nin hesap birimi olma fonksiyonunu korumasi gerektigi vurgulanir. Son olarak BIS
(2000) e-paranin kabul edilebilirliginin genel kamu gelismeleriyle yiikseltilebilecegi

goriisiindedir.

E-paraya AB bakisinin bir diger boyutu, resmi gazetede yaymnlanmustir. Ik
gbze carpan nokta e-paranin finansal sorumluluguyla ilgili olarak yayinlanan, nor-
malde e-para miktarinin 5 milyon EURO’yu gecmemesi gerektigi ve asla 6 milyon
EURO’yu asmamas1 gerektigi ifadesidir. Ek olarak kisi basina maksimum yiikleme
miktar1 150 EURO olarak belirlenmistir ancak isletmene maksimum 100 EURO yiik-
leme limiti verilmistir. Ikinci olarak e-para hamillerine her zaman ortalama nominal
bir deger olarak yapilmasi varsayillan 6deme i¢in izin verilmistir (Gormez ve Capie,
2003: 11). Burada goriildiigii lizere e-para miktar1 sinirlandirilmis ve belli bir limitin
tizerine ¢ikmasi engellenmistir. Bunun amaci riski azaltmak ya da giiveni saglamak

olsa da, bu durum e-paranin gelisimini ve yayginligini yavaslatmaktadir.

4.1.2. Yasal Diizenlemelere iliskin Yaklasimlar

Avrupa Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan 1994 yili raporundan bu za-
mana kadar, degeri onceden 6denmis cok amagh kart planlarinin bir¢ok cesidi gelis-
mis ve hemen hemen biitiin AB {iiyesi iilkelere yayilmistir. Aym1 zamanda AB’de
internet iizerinden hazirlanmis 6deme servisleri teklifi sunan bir¢ok proje de giinde-
me gelmistir. AB iilkelerinin bazilar sadece tek amach kart planlarin1 gelistirmek ve

uygulamak yolunu takip ederken, diger AB iilkeleri cesitli planlar1 deneyerek uygu-
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lamakta ve test etmektedirler. Simdilerde bir¢cok kart projesi esas olarak, secilen bir
iilke ¢apinda isletilmektedir. Bu zamana kadar sadece tiiketiciden tiiketiciye transfer
yolu takip edilmis ve sinirh 6lcekte bu planlar isletilmistir. AB iilkelerinde simdiye
kadar var olan planlarda goze carpan durum dikkate deger bir biiyiikliikte elektronik
para kullaniminin olmamasidir. Ancak AB yetkilileri e-paradaki potansiyel biiyiime
olasiligint goz ardi etmemistir. AB yetkilileri yavas ve uzun vadede olan baslangi¢
asamasini hizli ve kapsamli bir gelisme siirecinin takip edecegini savunmaktadirlar

(ECB, 1998:9).

Eurosystemlo, elektronik para konusunda tam bir yasal ¢ercevenin oturtul-
masi, politikanin uygulanmasi, takip edilmesi yoniinde bir yaklasim sergilemistir.
Ayni zamanda elektronik para ile ilgili yasanan gelismelerin dikkatli ve son derece
seffaf diizenlemelerle takip edilmesi gerektigi goriisiindedir (BIS, 2000:22). Yasal
cergevenin oturtulmasiyla beraber, elektronik paranin daha genis ¢evrelerce kabul
edilmesi amacglanmistir. Bu ama¢ dogrultusunda da Ekim 2000’de elektronik para

cikariciligiyla ilgili olarak 2000/46/EC sayili AB diizenlemesi'' yayimlanmistir.

E-para projeleri ¢cogu AB iiyesi iilkelerde goreceli olarak kiigiik bir yer kap-
lamaktadir. Ancak e-para gelecekte onemli olabilecek bir biiyiime potansiyeline sa-
hiptir. Yasanabilecek boyle bir gelismenin merkez bankasimin ve hiikiimetin sorum-
lulugundaki para politikasi, finans piyasalarinin diizgiin islemesi, fiyat istikrar1 ve
finans sucunun onlenmesi gibi konularda 6nemli etkilerinin olabilecegi diisiiniilmek-
tedir. Bu nedenle Avrupa Merkez Bankasi ve Eurosystem e-para kullaniminda yasa-
nacak hizli bir gelismenin kendi gorev alanlarinda meydana getirebilecegi sonuglari

uzun zamandir yakindan takip etmektedir (BIS, 2000:22).

Avrupa Merkez Bankasi’na gore elektronik para bakiyeleriyle vadesiz mev-

duat biiyiik benzerlikler gostermektedir (ECB, 1998: 8). Bu yiizden AB iilkelerinde

' Avrupa Merkez Bankasi ve Avrupa Birligi iiyesi iilkelerin merkez bankalar1 Eurosystem olarak
adlandirilmaktadir.

" Ayrmtilar i¢in: Directive 2000/46/EC of the European Parliement and of the Council of 18
September 2000 on the taking up, pursuit of and prudential supervision of the business of electronic
money institutions, Official Journal of European Communities, Briiksel, 27.10.2000, L2735, s.39.
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elektronik para c¢ikariciligr kredi kurumlar ile sinirlandirilmaktadir (ECB, 1998:21).
Ancak bunun yani sira yeni ve daha etkili ddeme araglarinin Oniinii agmak i¢in ve
banka dis1 elektronik para cikaricilarina olanak saglamak icin EMI’nin (Electronic
Money Institution) tanittmi yapilmaktadir. Bu kurum elektronik para isinde uzman-
lagsmig bir kurumdur. Bu kurumun ¢alismalar1 ve goze aldig riskler denetleyici bir alt
yapiy1 da beraberinde getirmektedir (ECB, 2000:59). Var olan kredi kurumlarinda
depolanmis bir degerin ¢ikarimini engellemek gibi bir davranis s6z konusu degildir.
AB’nin kanunla belirlenmis bankacilik yapisi kredi kurumlari ile hizmet saglayicilar
arasinda bir ortakliga izin vermektedir. Boylece de ¢ogu perakendeciler, telekomiini-
kasyon, bilgi teknolojisi ve diger sirketlerden olusan finansal olmayan kurumlarin
gelismelere katilimini ve e-para iiriinlerinin ¢cikarimini yasaklamaz, bir kredi kurumu

ile ortak olurlar ya da bir banka lisansi elde etmek i¢in ugrasirlar (ECB, 1998: 21).

4.1.3. Cesitli Ulkelerde Elektronik Para Uygulamalari

Elektronik paranin uygulamasina yonelik olarak yasanan gelismeleri analiz
ederken oncelikli olarak uygulandig iilkelerde hangi yasal cercevenin esas alindigi-
nin bilinmesi gerekmektedir. Ardindan da bu iilkelerde mevcut yasal diizenlemeler
cercevesinde ne gibi uygulamalarin yapildiglr gozlemlemek miimkiin hale gelir. BIS
raporlart bu yasal diizenlemelerin cergcevesini saglikli bir sekilde sunmaktadir. Bu
kistmda G-10 iilkeleri basta olmak iizere, genel olarak AB’nin yasal cercevesi ve
ABD’nin yasal ¢ercevesi ele alinmis ve bu iilkelerdeki mevcut elektronik para uygu-

lamalarinin neler oldugu incelenmistir.

2000 yilindan beri, e-para sistemlerinin sayist diinya ¢capinda hizli bir artis
gostermistir, ancak Asya ve Afrika en hizli artis1 yasamistir. 2003 yilinda, e-para
sistemlerinin yaklasik yiizde 40’1 Bat1 Avrupa’da kurulmustur, 2001°de bu oran yiiz-
de 50 civarindaydi. Yeni sistemler Italya, Norve¢ ve Finlandiya’da piyasaya siiriil-
miistiir. Yeni sistemler Orta ve Dogu Avrupa’da, Rusya ve Cek Cumhuriyeti’nde
2002 yilinda kullanima girmistir. Kuzey Amerika’da e-para sistemlerinin kullanimi

sinirlt bir diizeydedir ¢iinkii kredi kartlar1 genelde kiiciik degerdeki islemleri yapmak
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icin kullanilmaktadir. Orta ve Giiney Amerika’da ve Karayipler’de, e-para sistemleri
erken bir baslangi¢c yapmis ancak pek cogu basarisizlikla sonuclanmigtir. 2000 yilindan
beri, Meksika, Kosta Rika, Honduras ve Veneziiella’daki tiim sistemler terk edilmistir.
2002 yilinda, yeni bir sistem Brezilya’da tamtilmustir. E-para iiriinleri, 6zellikle 21 yeni
sistemin uygulamaya konuldugu Hindistan, Giiney Kore, Malezya, Filipinler ve Singa-
pur gibi Asya iilkelerinde yaygimdir. Hong Kong’da varolan sistem kayda deger Olciide
kullanici sayisimt arttirmustir. Afrika’da sekiz yeni sistem olusturulmustur ve daha once-
den mevcut olan sistemlerin higbiri basarisizlikla sonuc¢lanmamistir (Arnone ve

Bandiera, 2004:6).

Bati1 Avrupa en diisiik ciro hacmi ve en biiyiik satin alma miktar ile e-para
sistemleri i¢in en uygun piyasadir. Bununla birlikte, satin alma oram biiyiik bir hizla
artarken dagitilan kart miktar1 azalmaktadir. 2001 yilindan beri mevcut sistemler
dagitilan kart miktarim1 kayda deger Ol¢giide azaltti ancak satin almalarin yiizde 95’1
hala bu kartlarla korunmaktadir. Bu sayede, daha az nihai kullanic1 daha siklikla e-
para sistemlerini kullanmaktadir. Asya’da piyasadaki e-kart sayis1 satin alma oranina
gore daha biiyiik bir hizla artmaktadir. Bat1 Avrupa’nin aksine, Asya’da pek ¢cok yeni
sisteme gecilmis ve e-kartlarin sayisi, islem yapan kullanicilarin sayisim karsilaya-
mamaktadir. 2000’den 2003’e kadar, ortalama satin alma degeri 4.7 dolardan 2.3
dolara diigsmiistiir. Cek Cumhuriyeti ve Brezilya kayda deger istisnalar1 olusturmaktadir.
Bu durum, kredi ve banka kartlarinin aksine e-paranin temelde kiigiik capli harcamalar

icin kullanilacagi inancim1 dogrulamaktadir (Arnone ve Bandiera, 2004: 6).

G-10 iilkelerinde elektronik para uygulamalar ile ilgili olarak izlenen poli-
tikalarin yasal cercevesi uygulanan iilkeye gore farklilik gostermektedir. Her iilke
kendi yasalariyla elektronik paranin sinirlarini belirleyebilmektedir. Yalnizca G-10
ilkelerinde degil, elektronik para uygulamalariyla kars1 karsiya olan biitiin tilkelerde
yasal cerceve iilkenin kendi bireysel kararlar1 ve kanunlar1 dogrultusunda gerceklesti-
rilmektedir. Uygulamalarda g6z oniinde bulundurulan politik konular ise; elektronik
paranin ¢alinmasi, kaybolmasi veya sahte olmasi halinde olabilecek uygulama, elekt-

ronik paraya mevduat garantisi ya da bagka bir garantinin uygulanip uygulanmamasi,
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kara para aklama ile ilgisi, elektronik para ¢ikarimindaki yasal engeller ve elektronik
para ¢ikarmak icin yapilmasi gerekenler seklinde ifade edilebilir. Mevcut yasal dii-
zenlemeler ve elektronik para uygulamalarinin neler oldugu ABD, AB ve G10 iilke-
leri acisindan konunun devaminda ele alinmistir. Bu iilkelerde uygulanan elektronik

para tiirlerinden ornekler ve ¢esitli veriler Ek 1 ve Ek 2’de verilmektedir.

4.1.3.1. ABD’de Elektronik Para Uygulamasi

ABD’de elektronik para kullaniminin ¢ok fazla gelismedigi gozlenmektedir.
Son derece gelismis bir bilgisayar teknolojisi olmasina ragmen e-para uygulamalari-
nin zayif kalmasi bazi ekonomistler tarafindan ihtiya¢ duyulmamasina baglanmakta-
dir. Ancak yasanan e-para gelismelerinin ve yol agabilecegi etkilerin neler olacaginin
takibi yapilmaktadir. ABD’de e-paranin para talebi, para arzi ve para politikalari iize-
rinde herhangi bir etkisi sz konusu degildir. ABD Merkez Bankas1 (FED), e-paranin
M1 parasal biiyiikliigiine dahil edilerek zorunlu karsiliga tabi tutulmasi ve vadesiz
mevduat gibi degerlendirilerek mevduat ¢ikaran kurumlarca c¢ikarilmasi gerektigi
goriisiindedir. FED’in finansal olmayan kurumlarca c¢ikarilan e-para verilerini topla-
ma ve denetleme yetkisi yoktur. Ancak ¢ikaricilarin goniillii rapor gondermesi soz

konusu olabilmektedir (BIS, 2000: 90-91).

ABD’de e-para gelismeleriyle ilgili goriisler, e-para politikalarini destekle-
yici ve sinirlandirmalardan kaginilmasi seklindedir. FED’in ya da bankacilik kurum-
larinin e-para ¢ikariciliginin belirli kurumlarla sinirli tutulmasi yoniinde bir girisimle-
r1 yoktur. E-paray1 ¢ikaran kurum, yapisina dahil oldugu bankanin tabi oldugu dene-
tim ve gozetim diizenlemelerine gore degerlendirilir. Finansal olmayan e-para ¢ikari-
c1 kurumlar ise, seyahat ¢ekleri ve para havalesi islemleri ile ilgilenen kurumlara
uygulanan diizenlemelere tabidir. Bu denetim ve gozetim yapist gelismis diizeyde
olmayip, e-para gelismelerine paralel bir gelisme gostermesi beklenmektedir (BIS,

2000: 91).
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ABD’de e-para ¢ikariminda herhangi bir sahtekarlik ya da hirsizlik gibi bir
durumla karsilasildiginda genel ticari kanunlara basvurulur. Degeri depolanmis kart-
lar i¢cin EFT’nin uygulanabilirligi Federal Rezerv’in incelemesi altindadir. E-para
cikariminda bankalar icin herhangi bir 6zel otoritenin varligi gerekli degildir. E-para
cikariminda bankalar i¢in finansal gereklilikler de s6z konusu degildir. Genel olarak
yillik olarak hazirlanan ¢alismalar, i¢ kontroller ve giivenlik raporlar1 s6z konusudur

(Group of Ten, 1997: 31-35).

ABD’de e-para ile ilgili yasanan gelismeler ¢ok ileri diizeyde degildir. Kredi
kart1 ¢ikaricisi bir firma olan Visa tarafindan cikarilan e-para iiriinii birgok iilkede
kullanilmaktadir. Bu kart ABD’de de deneme amacl kullanilmis ancak genel kulla-
nima sunulmamistir. ABD’nin Newyork ve Celebration kentlerinde denemeleri ya-
pildiktan sonra devam ettirilen bir tane Visa Cash projesi bulunmaktadir. Bu projede,
Visa USA bircok askeri iis ile birlikte sisteme iiye bazi bankalarin sirket

kampiislerinde kullanilmaktadir (BIS, 2000: 90).

ABD’de deger yiiklemeli elektronik 6deme sistemleri arasinda sehir i¢i ula-
sim igin gelistirilen cihazlar yer almaktadir. Ornegin, metro gecislerinde Smartrip ad1
verilen kartlar kullanilmaktadir. Bu kartlara benzer kart uygulamalar1 Washington,
Seattle, San Francisco ve California kentlerinde de gelistirilmektedir. 1999 yilinda
kart tabanli bir bilet sisteminin kurulmasi ve igletilmesi ¢aligmalarina baslanmis ve
2001 yilinda faaliyete ge¢mistir. Daha sonra baska ulasim isletmeleri de benzer sis-
temleri gerceklestirmek icin girisimde bulunmuslardir. ABD’de bircok banka ve fir-
ma “ciizdan” teknolojisi olarak internet iizerinden 6deme yapmay1 saglayan sistem
gelistirmektedirler. Su anda mevcut uygulamada tek basina bir 6deme araci olarak
kullanilmayan bu sistemin amaci banka ve kredi kart1 gibi geleneksel 6deme sistem-

lerinin internet {izerinden giivenli olarak kullanimini saglamaktir (BIS, 2000: 90).

ABD’de 1979 ile 2000 yillar1 arasinda borg kart1 (debit card) kullanimindaki
artistan dolay1 nakit olmayan 6demeler 6nemli Olciide artis gostermistir. Ancak yine

de, cek yaygin bir 6deme araci olarak ABD’de varligin1 devam ettirmektedir. Ciinkii
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is diinyasinda 6demelerin ¢ogunda ¢ek kullanilmaktadir. Kullanim orami 2000 yili
verilerine gore 14 milyar ABD dolar civarindaydi (Janson, 2005:3). ABD’de yasa-
nan e-para deneyimlerinde e-para kullaniminin yayginlasmamasinin nedeni olarak
borg kart1 (debit card) gibi 6deme araglarinin insanlara yeterli gelmesi gosterilmekte-
dir. Bu nedenle insanlar e-para talebinde bulunmamaktadirlar (Yamori ve Nishigaki;

2000:15).

Degeri depolanmig kartlardan olusan kart tabanli e-para ve internetten eri-
simi saglayan ag tabanli e-para nakit paranin yerini alma potansiyeline sahiptir. Bu-
nun baslangic deneyimi ABD’de ¢ok da olumlu olmasa da gelecekte nakit paranin
yerini alma potansiyeli bulunan tek para e-paradir. Nakit para FED’in kontroliinde
oldugu i¢in senyoraj geliri olarak ABD Hazinesi énemli bir gelir elde etmektedir.
Siirekli e-para ¢ikarilmasi durumunda FED i¢in 30 milyar dolar gibi bir gelirin kayb1
s0z konusudur (Stevens, 2002:). Bu durumda da bdyle bir gelir kaybinin 6niine gec-
mek isteyen hiikiimetin e-para gelismelerini yavaslatma yoniinde bir politika izlemesi

olasidir.

ABD’nin e-para ile ilgili goriisleri AB’den tamamen farklidir. ABD Maliye
Bakanligi Avrupa bakisindan bahsetmistir ve rekabeti ve yenilikleri bastirabilmek
icin e-paranin ¢ikariminin sinirlarini tartismistir. ABD’de e-para sistemi icin e-para
cikariminin gelecekteki siirecleriyle ilgili alti sonuca ulagilmistir (Gormez ve Capie,

2003: 11-12):

¢ Birincisi, bir 6deme araci olarak e-para sistemine ABD’li tiiketicilerin alismasi-

nin yavas yavas olacagi beklenmektedir.

e Ikincisi, bu e-para sistemleri internetten olmayan satin almalar icin kabul edile-

bilir olacaktir.

o Uciinciisii, teknolojik kabul edilirlik artacak ve adaptasyon hiz kazanacaktir.
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e Dordiinciisii, degeri depolanmas iiriinler tesvik edilecek ve ¢cok amach olarak kul-

lanilacak ve tiiketicilerce kabul edilecektir.

¢ Besincisi, gelismekte olan iilkelere ek olarak, Avrupa ve Asya iilkeleri tarafindan

da kabul edilmesi ABD’yi de kabule dogru itecektir.

¢ Son olarak, hiikiimet miidahalesi olmadan e-para sistemleri piyasasinin gelisme-

sine izin verilmelidir.

Sonugta, elektronik paranin para politikasi diizenlemelerini —ne para arzini
ne de para talebini- etkilemedigi ABD merkez bankasi tarafindan acikca belirtilmis-
tir. Ancak bu belirtilen durumu ve e-para dengelerinin gelisimini takip etmek gereke-
cektir. Ciinkii yavas olan baslangi¢c asamasinin yerini hizli bir gelismeye birakmasi
gibi bir olasilik vardir. Boyle bir durumda da takipsizlik olmas1 halinde para arz1 ve

para talebi dengesinin alt iist olma olasilig1 giindeme gelebilecektir.

ABD’de 6deme sistemlerinin varligini ve gelisimini belirleyen sirketler ya
da hiikiimet temsilcilerinden ziyade tiiketicilerdir. Tiiketicilerce tercih edilen 6deme
sekillerinin oranim1 gosteren Tablo 4.3, hala elektronik para uygulamalarinin oran

olarak diisiik oldugunu gostermektedir.

Elektronik para ile ilgili gelismelerin ABD’de meydana getirebilecegi so-
nuglarla ilgili olarak ¢esitli tahminler ve degerlendirmeler yapilmistir. Bunlar (Good,

1998: 24-31):

e Elektronik para sistemi bir 6deme yontemi olarak ABD’li tiiketiciler tarafindan
yavas yavas benimsenecektir. Degeri depolanmis kartlar internet iizerinden yapi-
lan satin alma islemlerinde kiigiik degerli bozukluklarin ve perakende 6deme is-
lemlerinin yerini alacaktir. Bu kartlarin bankalara ve ¢ikaricilara nazaran tiiketici-

lerce kabul edilmesi ve benimsenmesinin yavas olmasina neden, bu kartlarin tii-
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keticilere saglayacag1 avantajlarin ¢ikaricilarina ve bankalara sagladig1 avantajla-

ra gore daha az olmasidir.

Tablo 4.1: ABD’de Tiiketicilerin Tercih Ettigi Odeme Sekilleri Oranlar

Nakit %54.2
Kredi Kartlar %38.5
Cek %23.4
Degeri Depolanmus Kartlar 9%6.5
Borg¢ Kartlart %1.0
Diger 1.1

Kaynak: Barbara A. Good, “Will Electronik Money Be Adopted in the United States?,” Federal
Reserve Bank of Cleveland Working Paper, 1998, s.12.

Elektronik 6deme sistemlerinin internet iizerinden olmayan satin alma islemle-
rinde “para benzeri” olarak kabul gormesi daha uygundur. Bu sistem tiiketicilere
kredi kartina benzer bir sistemle harcamalarini takip etme firsat1 verir. Teknolojik
firsatlar1 da kullanarak elektronik para sisteminin “para benzeri” olarak kabul e-

dilmesi tiiketicilerce benimsenmek agisindan daha uygun olabilir.

Elektronik paranin “para benzeri” olarak degerlendirilmesi teknolojiyi kabul et-
meyi ve e-para sistemine adaptasyonu hizlandirabilir. Boylece kredi kart1 ve borg
kart1 vadesinden daha hizli bir sekilde sistemce kabul edilmesi miimkiin olabilir.

Plastik para cesitlerinin adaptasyonu hizlanir.

Degeri depolanmis kartlar cok amacli kullanim sunmaktadir. Bu kartlarin degeri-
nin tiiketicilerce anlasilmasi ve kullanilmasi tiiketicilere yardimci olacaktir. Tii-
keticinin clizdaninda tagimak zorunda olacagi bir¢cok kartin yerini tek bir kartin

almast tiiketicilere biiyiik kolaylik saglayacaktir.

Gelismekte olan iilkeler kadar Asya Ulkeleri ve Avrupa’da da e-paranin kabul
edilmesi ABD’de kabul etmeyi hizlandiracaktir.
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e Hiikiimet miidahalesi olmaksizin elektronik paranin gelisimine izin verilmelidir.
Ancak diizenleyiciler bu sistemin gelisimini takip etmeye devam etmektedirler ve

gerekli gortildiigiinde kullanilmasi iizere kendi Onerilerini hazirlamaktadirlar.

4.1.3.2. Japonya’da Elektronik Para Uygulamasi

Japonya’da e-para uygulamalar1 kanuna tabidir ve kredi kurumlarinin uy-
mak durumunda olduklar1 kurallar vardir. Finansal kurumlarin bilgi sistemi i¢in, hir-
sizlik, kayip ve sahtekarlik durumlarin1 Onleyen standart teknikler gelistirilmistir.
Degeri depolanmis kart kanunu yerel kullaniminda kartin {izerinde belirtilmesi gere-
ken herhangi bir sinirlama icermemektedir. Kredi kurumlar i¢in nakit ile paraya ¢ev-
rilebilir elektronik para ¢ikariminin kisitlanmasi konusu inceleme altindadir. E-para
cikaricist olan kredi kurumlar banka kanunlarinin gereklilikleriyle karsi karsiya ka-

lirlar (Group of Ten, 1997: 31-35).

Gelismis iilkelerin baz1 girisimlerinde elektronik paray1 kullaniyor olmalar1
Japonya’da da e-para gelismelerine neden olmustur. Ornegin; ABD’de internet iize-
rinden elektronik ddemelerin First Virtual ile baslamasiyla beraber sanal 6deme kapi-
lart acilmistir. Japonya’da ilk e-para projesine Ekim 1995°te Maliye Bakanligi’nin
izni ile baglanmistir (Yamori ve Nishigaki, 2000:2).

Japonya’da 2000’lerde icinde bulunulan ekonomik durgunluga ragmen, hii-
kiimet tarafindan e-para projelerine destek verilmesiyle birlikte, 6zel sektor de kendi
projelerini gelistirme konusunda cesaretlenerek projelerini baslatmislardir. Ancak
yapilan anketlerde internetteki giivenlik sorunu ve 6zel para ¢ikariminin gerektirdigi
diizenlemeler gibi konular nedeniyle, elektronik para ¢ikarimina siiphe ile bakilmak-
tadir. Bu durumu ortadan kaldiracak olan ise yasal diizenlemelerin ¢ok 1iyi bir sekilde

yerine getirilmesidir (Yamori ve Nishigaki; 2000:14-15).

Avrupa ve Japonya ile bir karsilagtirma yapildiginda nakdin ABD’deki kul-

lanim 6rnegi bu iki iilkeye nazaran farklilik gostermektedir. ABD’de diger elektronik
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O0deme sistemleri kullanimi son derece yiiksektir ancak nakit kullanimi Japonya ve
Avrupa’ya gore diisiiktiir (Good, 1998:13). Avrupa ve Japonya’da kullanilan yatirim
kagitlar1 para gibidir. ABD’de kullanilan yatirim kagitlar1 ise daha ¢ok cek ya da
benzeri kagitlar gibidir. Elektronik bir cagda, kagit temelli ddeme araclarina duyulan

giiven dikkat ¢ekicidir (Good, 1998:14). Tablo 4.4’den bu durum go6zlenebilir.

Tablo 4.2: ABD, AB ve Japonya’da Odeme Araclarinin Kullamim Yiizdeleri (1993)

( cljsgt% Nﬂ?;ﬁ Kagit % | Elektronik% Iggﬂvﬁ% %Ziﬁ‘;}k

(Noncash)%
ABD 75 25 78 22 94 6
Avrupa 76-86 14-24 37 63 85-91 9-15
Japonya 90 10 22 78 92 8

Kaynak: Barbara A. Good, “Will Electronik Money Be Adopted in the United States?,” 1998, Fede-
ral Reserve Bank of Cleveland, Working Paper, s.14.

Tabloya gore, ABD’de nakit kullanim1 AB ve Japonya’ya gore diisiiktiir an-
cak kagit kullanim1 ¢cok daha yiiksektir. Odemelerin ABD’de daha cok kagit temelli

oldugu gozlenmektedir.

4.1.3.3. Avrupa Birligi’nde Elektronik Para Uygulamasi

Avrupa’da elektronik para gelismeleri 1980 ile 1990 yillar1 arasinda basla-
mistir. Uygulamalar sadece iiye devletlerden bir kaginda pilot bolge uygulamalar
seklinde baslamistir. Ancak 1990’1 yillarin ortasinda projeler hizli bir gelisim siire-
cine girmistir. Ornegin ilk pilot uygulamalarda iiye devletlerden sadece iiciinde geli-
sim yasanirken 1996 yilina gelindiginde hem projelerde artiglar olmus hem de proje-
lerin uygulandig iiye devlet sayis1 artmistir (Lefebvre, 1999:253).

1997 yilinda AB tarafindan elektronik paranin tiiketici tarafindan genel ka-
buliiniin, tiiketicinin elektronik paraya karsi duyacagi giivene 6nemli derecede baglh
oldugu dikkate alinarak bu konuda halkin giivenini artiric1 ¢esitli alanlar belirlenmis-

tir. Bunlar soyle siralanabilir (Lockett, 1999:236-237):
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e E-para ¢ikarimina, ¢ikarimin garantisi ve ¢ikaricilarin istikrar1 ve dogrulugu igin

yeterli denetim yapisinin getirilmesi.

e Kullanicilarin tam giivenligini saglamak i¢in, sorumluluk, seffaflik ve gerekli

asamalar1 yerine getirmek iizere c¢ikarici ve kullanicilara yol gosterilmesi.

¢ Piyasalarda rekabet kurallarinin birlikte islerlik, giiclii rekabet yapisi ve saglam

olma arasinda dengeyi kurma seklinde belirlenmesi.

e @Giivenlik diizenlemeleri ile sahte kullanim ve sahtekarlik risklerinin Oniine ge-

cilmeye calisilmasi.

Elektronik para gelismeleriyle ilgili olarak AB ve ABD arasinda bir karsi-
lagtirma yapildiginda, AB’de e-para ile ilgili diizenlemelere kars1 daha cesaretlendi-
rici ve tesvik edici yaklasimlar s6z konusudur. Bununla ilgili ¢calismalar da dnemle
tizerinde duracak sekilde yapilmaktadir. ABD’de ise Avrupa’ya gore daha yansiz ve
cesaret kirict tutum soz konusudur. Ancak e-para gelismeleriyle ilgili rekabet ele
alindiginda, yani olay rekabet agisindan degerlendirildiginde ABD’nin cesaretinin
AB’ye gore daha yiiksek oldugu goriiliir (Gormez ve Capie, 2003: 20-21). Nitekim
ABD, AB’ye gore ¢ok daha giiclii bir ekonomiye ve altyapiya sahiptir.

Avrupa Birligi iilkelerinde elektronik para, finansal sistem alaninda euro
yaninda onemli bir ara¢ olma potansiyeline sahiptir. Euro yaninda elektronik paranin
gelisimini etkileyecek olan cesitli e-para ¢ikaricilarinin yani sira piyasa giicii ile diger
O0deme araclar1 ve e-para arasindaki rekabettir. E-paranin gelecekteki gelisiminin ne
yonde olacagini ve nasil olacagini tahmin etmek ise son derece zordur. ECB istatis-
tikleri simdiye kadar Euro alaninda e-para kullaniminin geri kaldigini gostermekte-
dir. Ancak diger 6deme araclarinin deneyimlerine bakildiginda, elektronik paranin
hizli gelisim olasilig1 da géz ardi edilemez. Elektronik parayla ilgili yasanan gelisme-
ler, “para politikas1”, “finansal aracilarin basiretli denetimi” ve “Gdeme sistemlerin-

deki dikkatsizlikler” gibi konular1 giindeme getirir. Aslinda su anda gecerli olan dii-
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zenleyici yap1 bu ii¢c alanda yeterli giivenligi saglayarak uygulamaktadir. Ancak bu
yapmin etkin hale gelmesi i¢in, énceden oldugu gibi iiye iilkelerde uygulanan e-
parayla ilgili kat1 tutumdan vazgecilmesi 6nemlidir. Para politikas1 konusunda, para-
nin hesap birimi olma fonksiyonunu tehlikeye atmaksizin e-para gelismelerini garanti
etmek icin e-paranin 6denebilirlik sarti nemlidir. Fiyatlar ortak hesap birimi olarak
aciklanir, para biiyiik ol¢iide fiyatlarin olusum mekanizmasini etkiler. Bundan bagka,
ECB e-para ile ilgili istatistikler toplama ve e-para cikaricilarinin rezerv bulundurma

zorunlulugunu yiikleme yetkisine sahiptir (ECB, 2000: 60).

4.1.3.3.1. Almanya’da Elektronik Para Uygulamasi

Almanya’da 1998 yilinda Alman bankalar kanununda yapilan degisiklikle
birlikte kart ya da ag tabanli elektronik para ¢ikariciligr da bankacilik faaliyetlerine
dahil edilmistir. Buna gore ag ya da kart tabanli biitiin elektronik paralar sadece kredi
kurumlan tarafindan cikarilabilecektir. Almanya’daki mevcut elektronik para uygu-
lamalarinda ¢ikarilan e-paranin karsilig yiikiimliiliik olarak bilancoda kabul edilme-
mektedir. Ciinkii elektronik paranin kimin elinde dolastig1 yasal ac¢idan belirleneme-
mektedir (BIS, 2000:35). Bu tiir bir uygulamanin tiiketiciyi ve cikariciyr koruma a-
mach yapildigin1 sdylemek miimkiindiir. Ayrica elektronik paranin kara para aklama

ya da diger bagka yasa dis1 amaclh kullanilmasi riski ¢ok yiiksektir.

Almanya’da genel olarak e-para uygulamalar1 kanuna tabidir ve kredi ku-
rumlarinin uymakla yiikiimlii olduklar1 kurallar mevcuttur. E-para ¢ikaricilarinin
mutlaka kredi kurumlar1 olmast —sinirli amach olarak hazirlanmis kartlari istisna
tutarak- gerekli bir durumdur. Kredi kurumlarinin kart ya da ag tabanli e-para cikar-
masi durumunda herhangi bir otoritenin var olmasi gerekli degildir. Kredi kurumlari
inceleme, i¢ kontroliin saglanmasi ve bilgi sisteminin giivenligi siirecleri ile ilgili
olarak Bundesbank’a rapor sunarlar. Bunun disinda yillik hesaplar, yillik raporlar ve
denetleme raporlar1 da Federal Bankacilik Denetleme Birimi (Federal Banking
Supervisory Office-FBSO)’ne ve Bundesbank’a sunulur (Group of Ten, 1997: 31-
35).
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Almanya’da elektronik para ile ilgili gelismelerle ilgili olarak, ¢ok amaclh
kart kullaniminin gelisme asamasinda oldugunu sdylemek miimkiindiir ve uygulama-
lar genellikle elektronik ciizdan olarak adlandirilmaktadir. Cogu degeri depolanmis
kart projesi GeldCarte ve PayCard olarak isimlendirilmistir. GeldKarte, Alman Ban-
kasi tarafindan cesitli kiiciik miktarli ddemelerde kullanilmak iizere gelistirilmistir.
Bu kartla yapilan 6demeler off-line olarak ve PIN kullanmadan yapilir. islem termi-
nali araciligi ile depolanmis deger, tiiketicinin kartindan satici hesabina aktarilir.
Transfer edilen deger genelde tiiccar tarafindan bir giin icinde teslim alinir. PayCard
ise Alman Demiryollar1 tarafindan gelistirilmis ve yeniden yiiklenebilir olma 6zelli-
gine sahip bir karttir. Bu kart, telefon goriismeleri, yolcu biletleri ve kiiciik degerli
O0demeler i¢in tasarlanmistir. Bir baglant1 olsun ya da olmasin bu kart ile tiiketici he-
sabina ulasilabilir ve kii¢iikk miktarli yiikleme yapilabilir. Bu sistem 1996’da pilot
bolge uygulamasiyla baslamistir ve 1997 yazina kadar stirmiistiir. Sistem yeniden

yapilandirilma siirecindedir (BIS, 2000:33-34).

Internet temelli e-cash sistemi de 1996’da Digicash firmasi tarafindan uygu-
lanmaya baslanmistir. 1997°de Alman Bankasi tarafindan kullanilmistir. Ayrica
Cybercoin adi ile de 1997°de kiiciik degerli 6demelerde kullanmak iizere baska bir
pilot uygulama baslamistir. 1996’den beri kredi kurumlar1 aylik bilangolarinda kulla-
nilan e-para ile ilgili rapor yayinlamaya baslamislardir. 1998 den bu yana degeri de-
polanmis kart ¢ikarimi ve ag tabanli e-para c¢ikarimi kredi kurumlariyla sinirlandiril-
mistir. Alman Merkez Bankasi Bundesbank’in goriisiine gore, 6deme sistemlerinde
meydana gelen yenilikler merkez bankalarinin para politikalar1 iizerindeki monopol
giiciinii tehlikeye sokmamaktadirlar. E-para, dolasimdaki banknotun yerini alma po-
tansiyeline genis Olciide sahip olmasina ragmen, 6nceki kart tabanl yeniliklere karsi-
lik dolasimdaki toplam banknot miktari devlet tarafindan tercih iistiinliigiine sahip
olmas1 dolayisiyla desteklenen para tiiriidiir. Bundesbank kendisi tarafindan elektro-
nik para cikarilmasi gibi bir diisiinceye taraftar degildir. Bundesbank bunu son care
olarak diistinmekte ve oncelikli olarak bircok sorunun cevaplandirilmasi gerektigini

belirtmektedir (BIS, 2000:34-35).
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4.1.3.3.2. ingiltere’de Elektronik Para Uygulamasi

Ingiltere’de e-para uygulamalarinda hirsizlik, sahtekarlik, kayip ve anlas-
mazlik durumlariyla kars1 karsiya kalindiginda goniillii banka sikayet birimlerine ve
toplumsal birimlere basvurulur. Bankalar banka kanununda yer alan genel otoriteyle
kars1 karsiya kalirlar. E-para ¢ikaran banka olmayan kuruluslar, mevduat kabul etme
karakterini tagimadig icin e-para ¢ikariminda bir otoritenin varligi gerekli degildir.
Bu kurumlar ya kendi otoritelerini kullanirlar ya da bir otoriteyle ortak girisimde
bulunurlar. E-para ¢ikaran bankalar i¢in standart banka kanunlar1 ve diizenleme sii-

recleri gegerlidir (Group of Ten, 1997: 31-35).

Yasal diizenlemeler acisindan Ingiltere’de, elektronik para cikariciligi 1844
tarihli Bankaciik Kanunu'na aykir1 degildir. Para basma yetkisi Ingiltere’de ve
Galler sehrinde Merkez Bankasi'na aittir. Ancak mevduat toplama yetkisini yetkili
kurumlarla sinirlandiran 1987 tarihli Bankalar Kanunu acisindan durum ¢ok agik
degildir (BIS, 2000: 88). Baz1 elektronik para sistemleri bu yasa kapsamina girerken,
calisma sekilleri itibariyle mevduat toplamayan bazi sistemler kapsam disinda kal-
maktadir. Ancak Finansal Hizmetler Kurumu (Financial Services Authority-FSA)
Aralik 2001°de yaptig1 duyuruyla, elektronik para konusunda AB diizenlemelerinin
27 Nisan 2002 tarihi itibariyle Ingiltere icin de gegerli olacagim ve cikaricilar igin

artik bu diizenlemelerin esas alinacagini belirtmistir (FSA, 2001: 2).

Ingiltere Merkez Bankas1 Eyliil 1997’ den bu yana aylik olarak bankalar ta-
rafindan ¢ikarilan e-para verilerini toplamaktadirlar. Eger banka dis1 kurumlarca da
e-para verileri elde edilirse bunlarin da diizenlenmesi s6z konusudur. ingiltere Mer-
kez Bankasi’na gore, elektronik paranin para politikas1 ve senyoraj geliri tizerindeki
etkisi baslangic asamasi icin dnemsenmeyecek diizeydedir. Bunun yan1 sira Ingilte-
re’de senyoraj kazanc1 Merkez Bankasi’na degil hazineye ait oldugu icin, bankanin
bir kaybinin olmas1 s6z konusu degildir. 1 Haziran 1998’den beri Ingiltere Merkez
Bankasi bankalarin denetiminden sorumlu degildir. Bu gorev Finansal Hizmetler

Kurumu’na verilmistir. Ancak bankacilik sisteminin genel istikrarin1 gézetme gore-
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vine devam etmekle beraber aym1 zamanda e-para politikalar1 konusunda FSA ile

isbirligi icinde hareket eder (BIS, 2000: 88).

Ingiltere Merkez Bankasi, yakin bir gelecekte, genel ddeme sistemini tehdit
etmek lizere e-para gelismelerinden kaynaklanacak herhangi bir giivenlik riski ya da
etkinligi bozucu bir etken beklememektedir. Ancak e-para ile ilgili gelismelerin diger
O0deme sistemleri lizerinde yol acabilecegi etkileri gozlemlemeye devam etmektedir.
Ingiltere’deki biitiin e-para uygulamalari, 1993’te cikarilan ve AB kara para aklama

diizenlemelerini kapsayan yasal cerceveye dahildir.

Ingiltere’de Mondex ve Visa Cash olmak iizere iki kart tabanli elektronik
para uygulamasi halen yiiriitiilmektedir. Ag tabanli elektronik para kullanimi ise ha-
len sinirh diizeydedir. Ag tabanli uygulama 6rnekleri; Mondex tarafindan gelistirilen
ve internete baglanarak ya da sayisal televizyon kanallar1 {izerinde 6deme yapabil-
meyi saglayan sistem, Magex sirketi tarafindan yapilan uygulama ve 1997-1999 ara-

sinda denenen Barclaycoin adindaki uygulamadir (BIS, 2000:86-88).

4.1.3.3.3. Fransa’da Elektronik Para Uygulamasi

Fransa’da genel olarak e-paranin uygulanabilirligi kanuna tabidir ve Fransiz
Banka Kanunu uygulanir. Kisisel bilgilerin transferi icin tiiketicilerin izni gereklidir.
Fransiz Banka Kanunu’nda, sinirli amacli hazirlanmis kartlarin istisnasi yer almakla
beraber e-para ¢ikaricilarinin kredi kurumlari olmasi gereklidir. Kredi kurumlarinin
e-para ¢ikarmasi icin hicbir 6zel otorite gerekli degildir ancak planlar bankaya hazir-
latilmamalidir. Diizenli olarak yapilan banka diizenlemeleri e-para ¢ikaricilart i¢in de

gecerlidir (Group of Ten, 1997: 31-35).

Hem kart tabanli hem de ag tabanli elektronik paranin pilot uygulamalar
Fransa’da mevcuttur. Teknolojik gelismelerle birlikte elektronik para projeleriyle
ilgili farkli calismalar farkli piyasalarda denenmek iizere hazirlanip uygulanmistir.

Elektronik para ile ilgili gelismelerin para politikas1 diizenlemeleri iizerinde énemli
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bir etkisinin olmayacag: diisiiniilmektedir. Likidite gereksinimini karsilama ve para-
sal tabanda bir daralma olmasi durumda e-para gelismelerinin ciddi olarak izlenmesi
gerekecektir. Elektronik para ile ilgili belirli kanun ya da diizenleme mevcut degildir,
var olan yasal durumlar bu gelismeleri de kapsar. Biitiin projeleri hi¢bir diizenleme
olmaksizin sunmak bu projelerin mevcut bankacilik diizenlemelerine uygunluguna
baglidir. Fransa’da da sadece kredi kurumlarinin elektronik para ¢ikarmasina izin
verilir. Elektronik para ¢ikaran kurumlar diger kurumlara gore daha cok sahtekarlik

ve hirsizlik gibi risklerle karsilagsma durumundadir (BIS, 2000:31-33).

4.1.3.3.4. Belcika’da Elektronik Para Uygulamasi

Belgika’da e-para ile ilgili genel uygulamada sahtekarlik, kayip, hirsizlik ve
anlagsmazliklara kars1 kanunlar mevcuttur ve kredi kurumlarn ¢esitli kurallara tabidir.
Belc¢ika kanunlar kisisel bilgilerin korunmasinda AB direktiflerini esas alir. Belgi-
ka’da e-para iizerinde herhangi bir yasal kisitlama s6z konusu degildir. Elektronik
para sadece kredi kurumlar: tarafindan ¢ikarilmaktadir ve bu kurumlarin e-para ¢ika-
riminda 6zel bir kurumun izni gerekli degildir. Kredi kurumlar1 da diger bankalar
gibidirler ve e-para ¢ikarmak i¢in gerekli ozelliklere sahiptirler. National Bank of
Belgium (Belcika Ulusal Bankas1) yilda iki kez elektronik para ile ilgili istatistikleri
toplayarak elektronik para projelerinin denetimlerini yapmaktadir (Group of Ten,

1997: 31-35).

Subat 1995’ten beri Belgika’da cok amacl bir degeri depolanmis kart olan
Proton kullanimdadir. Banksys firmasi tarafindan ¢ikarilan bu kart 1998’den beri
yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu kart nakdin ve diisiik tutarli ¢eklerin yerini almak
tizere tasarlanmistir. Kullanim alani olarak magazalarda, otomatlarda, otoparklarda,
ankesorlii telefonda ve toplu tasimacilikta yer almasi planlanmistir. Odeme islemleri
sirasinda ise kullanicinin kartindan satici terminaline online baglanti olmaksizin 6-
deme tutarlar1 aktarilabilmekte ve PIN kodu girilmesi gerekmemektedir. Elektronik
para kartlar1 yalnizca kredi kurumlarinca ¢ikarilmakta ve kart kullanicilarindan alina-

cak ticreti her kurum kendisi belirlemektedir. Kart kullanimi ya da yiikleme yapilma-



115

st licrete tabi tutulmamakta ve saticilara uygulanan iicret tarifesini Banksys firmasi

belirlemektedir (BIS, 2000:6-7).

4.1.3.3.5. Hollanda’da Elektronik Para Uygulamasi

Hollanda’da e-para uygulamalar1 kanuna tabidir ve kredi kurumlar1 belli ku-
rallara tabidir. E-para c¢ikaricilari, Netherlands Bank (Hollanda Bankasi)’in kontro-
liinde bulunan kredi kurumlari tarafindan izlenir. Istisnai durumlar sinirli amagh kul-

lanilan e-para projeleri icin uygulanir (Group of Ten, 1997: 31-35).

1989 yilinda tek amagh kart tabanli elektronik para uygulamasi biitiin ban-
kalarin katilimiyla Hollanda’da uygulanmaya baslamistir. Bu deneme 1990’da sona
ermistir ve bankalar ¢ip kart teknolojisiyle ilgili gelismelerin takibini birakmislardir.
Ancak 1994°te banka dis1 kurumlar ¢cok amagli degeri depolanmis kartlarin pilot bol-
ge uygulamalarina baglamislardir. Bu uygulamalar Primeur Card ve PTT Telecom
olarak adlandirilan kart uygulamalaridir. Bu noktada bankalar 1995 yilina gelindi-
ginde cok amacl kartlarla ilgili gelismeleri takip ederek Chipknip olarak adlandirilan
cok amach kart1 uygulamiglardir. Ag tabanh elektronik para uygulamasi olarak da I-
Pay adl1 bir proje denenmistir ancak yeterli katilim saglanamadigindan sona ermistir

(BIS, 2000:62-65).

Hollanda Bankasi elektronik para ile ilgili bilgileri de elde edebilmek i¢in
kredi kurumlarindan istedigi raporlar1 yeniden diizenlemistir ve rezervlerde elektro-
nik para cari hesap parasi olarak degerlendirilmeye baslanmistir. Bankalar elektronik
para ¢ikariminin yasal cercevesiyle ilgili olarak herhangi bir sorumluluk almamakta-
dirlar. Finansal iiriinleri diizenleyen gecerli kanun ve anlagsmalar elektronik para icin
de gecerlidir, 6zel belirlenmis kanunlar s6z konusu degildir. Avrupa Merkez Banka-
s’nin banka olmayan kurumlarin da elektronik para ¢ikarmasina izin vermesiyle
Hollanda’da yavas yavas bu direktifle ilgili diizenlemeler yer almaya baslamaktadir.
Giivenlikle ilgili meydana gelebilecek tehditler ise takip altina alinmistir (BIS,
2000:62-65).
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4.1.3.3.6. italya’da Elektronik Para Uygulamasi

Italya’da sahtekarlik, hirsizlik kayip ve anlagmazlilarla ilgili olarak e-para
projelerindeki uygulama kanunlara tabidir ve 1993 Banka Kanunu gecerlidir. Banka
kurumlar1 e-para projeleri i¢in kendi diizenlemelerine basvururlar. Cok amach e-
paralar mutlaka kredi kurumlarinca ¢ikarilir ve 6zel bir otoritenin varlig kredi ku-
rumlart i¢in gerekli degildir. E-para cikaricilar1 da diger banka aktivitelerine tabidir-
ler. Ayn1 incelemeleri ve rapor diizenlemelerini yerine getirmek durumundadirlar.
Italya’da kredi kurumlarina i¢ kontrol siireci uygulanmaktadir, diger siireclere karsi-
dirlar. Italya Bankas: belirli bilgi sistemlerinin giivenlik tanimini ve i¢ kontrol gerek-

liliklerini gdz 6niinde bulundurur (Group of Ten, 1997: 31-35).

Uc c¢esit elektronik para Italya’da uygulamada yer almaktadir. Bunlar;
Cassamat, MiniPay ve Visa Cash’dir. Bu uygulamalar kart tabanli elektronik para
uygulamalaridir. Ag tabanl elektronik para uygulamasi ise heniiz uygulamada yer
almamaktadir. Elektronik para ile ilgili gelismeler 1997°den beri Italya Bankas: tara-
findan takip edilmektedir. Dolasimda yer alan kart miktari, yiiklenmis deger miktar
ve yiiklenip kullanilmamis deger miktar1 ve de ddeme noktalar siirekli izlenerek,
aylik ya da alti aylik istatistikler toplanir. Cok amacli degeri depolanmis kartlarin
cikarimindaki yasal yapi ise 1993 Banka Kanunu ile saglanir. Bu kanuna dayanarak
elektronik paray1 sadece bankalar ¢ikarabilirler. Elektronik para mevduat sigortasi
kapsamina dahil edilen bir mal varlig1 olarak ele alinir. Hiikiimetin elektronik para ile

ilgili bir diizenlemesi bulunmamaktadir (BIS, 2000:47-49).

4.1.3.3.7. Isvec’te Elektronik Para Uygulamasi

Isvec’te e-para uygulamalar1 kanuna tabidir ve kredi kurumlarmin uymak
zorunda olduklar1 kurallar mevcuttur. Bankalara ve diger kredi kurumlarina gizlilikle
ilgili olarak genel kurallar uygulanir. E-para ¢ikarimi iizerine herhangi bir kisitlama

s0z konusu degildir ve herhangi bir otoritenin varligi gerekli degildir. E-paray1 ban-
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kalar ve kredi kurumlari ¢ikarir. E-para ¢ikaricilart i¢in standart banka kanunlar1 ve

diizenlemeleri uygulanir (BIS, 2000:83).

Tek bir kart tabanl1 e-para uygulamasi isveg’te iic bankanin bir araya gelme-
siyle uygulanmistir. Bu bankalar hem cikarici hem de toplayici olarak sistemde yer
almislardir ve piyasanin %70’ini ellerinde bulundurmuslardir. Bu iiriin Proton tara-
findan lisans1 verilen Cash Card isimli bir iiriindiir. Ag tabanl elektronik para ile
ilgili ise her hangi bir plan mevcut degildir. Elektronik para projeleri Isve¢ Finansal
Denetleme Otoritesi tarafindan kontrol edilmektedir. Ciinkii elektronik para ¢ikarimi
bankalarin elindedir, ancak AB direktiflerine bagl olarak yeni diizenlemelere gidil-

mesi muhtemeldir (BIS, 2000:79-80).

4.1.3.4. Kanada’da Elektronik Para Uygulamasi

Kanada’da e-para ile ilgili uygulamalar kanuna tabidir ve kredi kurumlarinin
uymas1 gereken kurallar vardir. Finansal olmayan kuruluslarin e-para ¢ikarimina
genel bir yasaklama getirilmemistir. Sadece diizenlenmis mevduat kabul eden finan-
sal kurumlar e-para cikarirlar. Bu kurumlara yasal olmayan bir denetleme olarak
inceleme, kontrol etme ve bilgi sisteminin giivenligini gbz 6niinde bulundurma sii-

recleri uygulanabilir (Group of Ten, 1997: 31-35).

Cok amagl iki pilot elektronik para projesi Kanada’da uygulanmaktadir.
Bunlar Kanada Mondex ve Visa Cash’dir. 1998’den beri de Proton uygulanmaya
baslanmistir. Bu uygulamalarin hepsi kart tabanlidir. Ag tabanlh elektronik para ile
ilgili ise heniiz bir gelisme mevcut degildir. Uygulanmakta olan elektronik para pro-
jeleri ile ilgili gelismeler, Kanada Bankasi, Finansal Kurumlarin Yonetici Ofisleri,
Kanada Mevduat Sigorta Sirketi ve finans boliimiine ait elektronik para ile ilgili ca-
lisma grubu tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve incelenmektedir. Elektronik para
gelismelerinin senyoraj gelirlerini etkilemeyecegi diisiiniildiigiinden Bank of Canada
tarafindan e-para ile ilgili her hangi bir plan yapilmamistir. Kanada’da e-para sadece

mevduat kabul eden finansal kurumlar tarafindan ¢ikarilir. Elektronik para ¢ikarma
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konusunda finansal olmayan kuruluslarin herhangi bir girisimi yoktur (BIS, 2000:12-

13).

4.1.3.5. Isvicre’de Elektronik Para Uygulamasi

Isvigre’de e-para projelerine katilan bankalar hirsizlik, kayip, sahtekarlik ve
anlasmazlik gibi durumlar karsisinda bir grubun iflasla kars1 karsiya kalmasi duru-
muna yonelik paylasimer planlar gelistirmislerdir. E-para planlarinda Isvigre kanun-
larima ve banka kanunlarina basvurulabilir. E-para ¢ikarimini otoriteler serbest bi-
rakmamistir, sadece bankalar ve Isvicre Posta Servisi cok amacli e-para planlarina
katilabilirler. Federal Banka Komisyonu tarafindan denetlenen bankalar i¢cin gerekli
finansal diizenlemeler Isvi¢re Banka Kanunlari tarafindan belirlenmistir. Bu dis oto-

rite bankalar icin rapor hazirlamaktadir (Group of Ten, 1997:31-35).

Isvigre’de elektronik para ile ilgili 6zel bir yasal diizenleme bulunmamakta-
dir. Kara para aklama iizerindeki yasa genel finansal ara¢ olarak uygulanabilir. Bu
kanun kapsaminda e-para ¢ikaricilart finansal aracilar olarak kabul edilirler. E-para
cikarimimi sinirlandirmak icin kurumlarin getirdigi kesin sinirlamalar yoktur ya da
otoritelerin eline verilmis belirli yetkiler bulunmamaktadir. Ayn1 zamanda kara para
aklama konulartyla ilgili olarak ya da diger suga gotiiren davranislarla ilgili olarak e-
para tarafindan tehlike olusturacak bir durum da soz konusu degildir. Kara para ak-

lama kurallar1 e-para projeleri icin tamamen uygulanabilirdir (BIS, 2000:83).

Isvicre’de elektronik paraya yonelik calismalar 1997 yilinda bankalar tara-
findan kullanima cikarilan ve Cash olarak adlandirilan uygulamayla baslamistir. Bu
uygulamada Isvicre Postanesi ile bankalarin ATM’leri karsilikli olarak birbirlerine
aglarin1 acarak uyum saglamiglardir. Bunun yani sira Digicash firmasi tarafindan
yiiriitiilen E-cash pilot uygulamasi da 1998’de baslamstir. Isvicre’de elektronik para
ile ilgili yapilan bu ve benzeri pilot uygulamalar degerlendirildikten sonra ¢oklu 6-
deme sistemine de bu uygulamanin taginmasi planlanmistir. Bu sistemde tiiketiciler

ve saticilar da dahil biitiin katilimci1 bankalarin yer almasi ve e-cash ile 6deme yap-
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mast amaclanmaktadir. Ayrica ag tabanli pilot uygulamalar da yine 1997 yilinda
Visa ve Mastercard firmalar1 tarafindan ag iizerinden kredi kart1 kullanimi seklinde
uygulamaya sunulmustur. Elektronik paraya dair istatistikler de inceleme kapsamin-
dadir ve zamanla banknot ve bozukluklarin e-para tarafindan ikame edilebilecegi
yaklastmina daha 1ilimhi bir bakisin olabilecegini sdylemek miimkiindiir (BIS,
2000:82).

4.2. Tiirkiye’de Elektronik Para Konusunda Yapilan Diizenlemeler

Tiirkiye’deki elektronik para gelismeleriyle ilgili olarak (T.C. Merkez Ban-
kas’nin bagkanliginda cesitli bankalarin da katilimiyla) 2000 yili itibariyle Elektro-
nik Para Calisma Grubu olusturulmustur. Bu grubun calismalar1 Avrupa Merkez
Bankasi yetkililerince de takip edilmektedir ve e-para gelismeleriyle ilgili olarak
AB’de yasanan gelismeler bu gruba aktarilmaktadir. Ornegin elektronik para piyasa-
larmin AB’deki gelisiminin ne diizeylerde oldugu, ne gibi diizenlemelerin yapildigi
ve AB’nin bu konudaki direktiflerinin neler oldugundan bahsedilmektedir. E-para
gelismeleri heniiz AB icin de cok yeni oldugu icin, AB piyasalarda dolasan e-para
hacminin toplam nakit miktarina oran1 ¢ok kiigiik miktarlarda ifade edilmektedir. E-
para piyasalarinda rol alan oyuncular biiyiikk Ol¢iide bankalardir. Bununla beraber
posta ve telekom sirketleri gibi dogrudan bankacilik yapmayan kuruluglar da e-para

gelismeleri icinde yer alan kuruluslardir.

E-paranin hacimsel agidan ¢ok kiiciik olmakla beraber oniimiizdeki yillarda
hizla biiyiime potansiyeli tasimakta oldugu AB tarafindan ifade edilmektedir. Bu
nedenle de merkez bankalarmin ve Avrupa Merkez Bankasi’nin giindeminde yer
almaktadir. Temel amaci fiyat istikrarin1 korumak olan merkez bankalarinin dogru-
dan para tabanin etkileyen boyle bir kaleme kayitsiz kalamayacagi ve ulusal paralar-
da oldugu gibi, boyle bir konuda da tek yetkili olarak hareket edecegi ifade edilmek-
tedir. Merkez bankalarinin fiyat istikrar1 ve para piyasalarinin etkinliginin yani sira,
O0deme sistemlerinin giivenligi ve etkinligi, e-para tutan hane halklarinin giivenligi,

finansal piyasalarin istikrar1 vb. konularla da ilgili oldugu belirtilmektedir. AB’de
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konuya iligkin olusturulan sistem, temel olarak asgari zorunluluklar ve hedeflenenler
olmak {iizere iki ana kapsamda degerlendirilmektedir. Bunlar, banka dis1 e-para kuru-
luglarinin tabi oldugu Elektronik Para Kurumu (EMI) ve bankalarin tabi oldugu dii-
zenleme olmak iizere konuya iliskin iki ana direktif mevcuttur. E-para konusunun
giivenlik kismu ise hala tartisilan ve iizerinde calisilan bir konu olarak varligim de-

vam ettirmektedir (www.tcmb.gov.tr ).

Tiirkiye’de Merkez Bankasi’nin, bankalarin ya da 6zel finansal kurumlari-
nin denetimi konusunda bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu konudaki sorumlu-
luk, 1999°da c¢ikarilan 4389 sayili Yeni Bankalar Kanunu ile kurulan ve Agustos
2000’de faaliyete gecen Bankacilik Diizenleme ve Denetlem Kurumu (BDDK)’na
aittir. BDDK’da elektronik para gelismeleri konusunda yayinlanmais istatistik yoktur.
Bankacilik alaninda gozetim ve diizenlemelerden sorumlu BDDK’nin AB Konse-
yi’nin 2000/46/EC sayili direktifine uygun elektronik para ¢ikariciligiyla ilgili diizen-
leme yapmasi1 gerekmektedir. Bu konudaki istatistiklerin acilen toplanarak Tiirki-

ye’deki elektronik para konusundaki islem biiyiikliigii ortaya konulmalidir.

TCMB yetkilileri iilkemizde elektronik para konusu ile ilgili heniiz mevzua-
tinin olmamast nedeniyle elektronik para ile yapilan islemlerin bankacilik islemi sek-
linde degerlendirilmesinin uygun olacagin vurgulamaktadirlar. Bu nedenle de e-para
ile ilgili diizenlemelerin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tara-
findan yapilmasinin gerektigini belirtmektedirler. Elektronik Para Calisma Gru-
bu’nun elektronik para ile ilgili konularda yasal ve teknik sorunlar1 giindeme getirip

coziim iiretilmesine Onciiliik etmesi beklenmektedir (www.tcmb.gov.tr ).

Tiirkiye’de elektronik para ile ilgili gelismeler Akbank’in Istanbul ve An-
kara’da birer iiniversite ile birlikte baslattigi projelerle baslamistir. Sonrasinda
Esbank’1n Eskisehir Belediyesi, Kentbank’in da izmir Belediyesi ile birlikte yiiriittii-
gii projeler denenmistir. Tiirkiye’de uygulamada genelde bir baska kurumla ortak ve
sadece belirli hizmetleri iceren o6rneklerle karsilasilmistir yani mevcut uygulamalar

tek amacgh e-para projelerinden olugsmaktadir. Merkez Bankasi yetkilileri, bu uygu-
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lamalar1 teknik olarak e-para uygulamasi seklinde degerlendirmemektedirler. Ciinkii
e-paranin diger paradan farki olmadan, serbestce piyasada dolasan bir para olmasi
gerekmekte, herhangi bir sinirlamaya tabi oldugunda (sadece belirli bir hizmet icin
veya sadece belirli bir kurumda kullanilmasi gibi) farkli degerlendirilmesi miimkiin

hale gelmektedir.

Uygulamanin off-line ve on-line olusu e-para agisindan onemlidir. Ciinkii
sadece on line ¢alisan bir sistemde kullanilan kart miisteriler tarafindan sadece bir
debitcard gibi degerlendirilecektir. Zira debit card sadece on line kullanima izin ve-
ren bir karttir. E-paranin bir merkezi bilgisayarda depolandigi ag tabanli ve bir yonga
tizerinde depolandig kart tabanli olmak iizere iki tiir kullanimi vardir. Tiirkiye’deki
yerel uygulamalar kart tabanli e-para sistemine ornektir ve sistemler off-line ¢alig-

maktadir. (www.tcmb.gov.tr ).

4.3. Tiirkiye’de Elektronik Para Uygulamalar

Teknolojide yasanan degismelerin ve gelismelerin etkisi Tiirkiye’de de ken-
disini her alanda hissettirmeye baslamimstir. Bilgisayar kullanimindaki artis, internet
kullantminin yayginlagmasi, sanal kart hizmetlerindeki artislar, bankacilik islemleri-

nin elektronik hale gelmesi ve akilli kart uygulamalar1 bu gelismelerin gostergesidir.

Teknolojik yeniliklerle birlikte ortaya ¢ikan yeni ddeme araclarinin kulla-
niminin yayginlagmasi ile halkin ve bankalarin merkez bankasi parasina olan talebi-
nin zamanla bu gelismelerden etkilenecegi diisiiniilmektedir. Mevcut gelismeler 151-
ginda, yasanan gelismelerin merkez bankasi parasi iizerine heniiz kayda deger bir
etkisinin olmadigini sdylemek miimkiindiir. Bunun en 6nemli gostergesi Tiirkiye’de
nakit paranin, giiniimiizde en yaygin 6deme araci olarak kullanilmasidir. Tablo
4.3’ten de goriilecegi gibi, dolagimdaki paranin (C) dar anlamdaki para arzi i¢indeki
(M1) oran1 son yillarda azalmak yerine artmaktadir. Yine aym sekilde C’nin GSYIH
icindeki pay1 uzun yillar ayn1 diizeyde kalmistir (Akyazi, 2002: 83).
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Tablo 4.3, halkin merkez bankasi parasina olan talebi konusunda bir fikir
verebilmektedir. Merkez bankasi parasina olan diger bir talep de bankalardan gel-
mektedir. Bunu da bankalarin merkez bankasinda bulundurduklari zorunlu ve serbest

mevduatlardan izlemek miimkiindiir.

Tablo 4.3: Dolasimdaki Paranin M1 ve GSYIH (Cari Fiyatlarla) Icerisindeki Pay:

Yillar C/M (%) C/GSYIiH (%)
1991 37 2.7
1992 38 2.7
1993 39 2.5
1994 43 2.6
1995 48 2.4
1996 35 2.1
1997 37 2.0
1998 40 1.9
1999 44 2.4
2000 47 2.5

Kaynak: Akyazi, Haydar, 2002; “Yeni Ekonomide Para Politikas1 ve Merkez Bankaciligimin Gelece-
gi,” Iktisat Isletme ve Finans, Y.17, S.199, Ekim:84.

Tablo 4.5’ten de goriilecegi iizere, bankalarin merkez bankasinda bulundur-
duklar1 mevduatlar yillar itibariyle yiiksek diizeyde seyretmistir. Yani halkin merkez
bankasi parasina olan talebi gibi bankalarin talebi de yiiksek diizeydedir (Akyazi,
2002:84).

Tablo 4.4: Dolasimdaki Banknot ve Bozukluklar

M1 Parasal Biiyiikluigiiniin Yiizdesi Olarak GDP’nin Yiizdesi Olarak
Ulke 1993 1994 1995 1996 1997 1993 | 1994 | 1995| 1996| 1997
ABD 28,5 30,7 32,9 36,2 39,5 5,0 52 5,2 5,2 53
Almanya 29,2 29,6 29,1 26,9 26,3 6,7 6,8 6,9 7,0 6,8
Belgika 29,6 27,1 27,2 27,5 26,5 6,0 5.2 5,3 5.2 5.1
Fransa 15,3 15,1 14,2 14,2 13,5 35 34 33 33 32
Hollanda 25,1 25,0 22,1 19,7 18,5 6,5 6,2 6,0 5.7 5.5
Ingiltere 4,5 4,6 4,6 4,5 4,6 2,8 2,8 2,8 2,8 29
Isveg 10,7 10,7 10,5 9,9 10,0 5.3 5,0 4,7 4.8 4,7
Isvigre 19,7 19,7 18,0 17,3 15,6 7,7 7,8 7,7 8,1 7,8
ftalya 15,5 16,0 16,3 16,1 16,1 5,8 59 5.5 5,3 5,5
Japonya 31,1 30,7 29,2 29,0 28,7 9,5 97| 104 109| 11,6
Kanada 44,0 442 42,8 37,7 36,0 34 34 34 34 34
Tiirkiye 40,0 44,3 51,2 35,6 38,6 2,6 2,6 2,4 2,2 2,1

Kaynak: BIS, 2000; “Payment Systems in Turkey,” Committee on Payment and Settlement Systems,
Basel Switzerlend, Haziran, s:31.
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Oysa bu oranlarin gelismis iilkelerde zamanla azaldig1 goriilmektedir. Orne-
gin tablo 4.4’ten de goriilecegi gibi bu oran Almanya’da 1993’te %29.2 iken, 1997
yilinda %26.3’e diigmiistiir. Yine ayn1 sekilde Belcika’da 1993 yilinda %?29.6 iken,
1997 yilinda bu oran %?26.5° gerilemistir (BIS, 2000:31). Ayrica bankalarin kullan-

diklar1 6deme ortamlar1 da Tablo 4.6’dan gozlenebilmektedir.

Tablo 4.5: Bankalarin Merkez Bankasinda Bulundurduklar: Zorunlu ve Serbest
Mevduatlar (Milyar TL)

Yillar Zorunlu Karsiliklar | Serbest Mevduat | Toplam % Degisme
1991 11231 2635 13866 -
1992 19059 4027 23086 66
1993 30341 5707 36048 56
1994 57510 6152 63662 76
1995 106549 7243 113792 78
1996 175512 52687 228199 100
1997 336353 34405 370758 62
1998 694261 88294 782555 111
1999 1022571 465916 1488487 90
2000 1404157 611292 2015449 35

Kaynak: Akyazi, Haydar, 2002; “Yeni Ekonomide Para Politikas1 ve Merkez Bankaciligimn Gelece-
8i,” Iktisat Isletme ve Finans, Y.17, S.199, Ekim:84.

Tiirkiye’de genel olarak e-para uygulamalarina gelince, genel amach e-para
uygulamasi giiniimiizde mevcut olmamakla beraber, var olan e-para uygulamalar: tek
ya da sinirli amaclhidir. Elektronik para uygulamalar1 Tiirkiye i¢in bankacilik sekto-
riinde yapilan uygulamalarla baslamistir. Bu uygulamalarin yaninda yine bankalarin
cesitli liniversite kampiislerindeki pilot uygulamalari, bazi biiyiik sehirlerin belediye-
lerinin uygulamaya sundugu tek ya da sinirli amagl elektronik para uygulamalari,
koprii, otoyol gibi gecislerde kolaylik saglayan sistemler ve buna benzer uygulamalar

Tiirkiye’deki diger elektronik para uygulamalarini olusturmaktadir.

Elektronik para ile ilgili uygulamalar ticari bankalardan biri olan Esbank ile
baslamistir. Esbank perakende bayileri tarafindan kullanilan bir kart-tabanli sistem
gelistirmistir. Bu sistem Akulli Bayi Kart: (Smart Retailer Card) olarak adlandirilmis
ve hazirlanan kartlar bayilere verilmistir. Bayiler de toptancilara yapacaklar1 ddeme-
ler i¢in bu kartlart kullanmiglardir. Biitiin mallarin dagitimi, 6deme yapan tiiketiciden

gecerek bir POS cihazina sahip arz edici tarafindan isletilmistir. Giiniin sonunda da-
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gitict kisi fonlan transfer etmis ve POS cihaz off-line olarak ¢alismistir. Kart iizerin-
deki limit degeri sabit degildir ve banka tarafindan belirlenmektedir. Bu sistem Ka-
sim 1998’de isleme girmistir ve uygulanmistir. Aralik 1999°da Esbank’in TMSF ye
devredilmesiyle birlikte sistem yayginlasmadan ortadan kalkmistir (BDDK,
2004:46).

Tablo 4.6: Bankalar Tarafindan Kullanllan Odeme Ortami (1997)

Ulke Bankalarin Mer- | Bankalarin Diger Banka- Bankalarin M1’in

kez Bankasinda- | M1’in Yiizdesi lardaki Ser- Yiizdesi Olarak

ki Rezerleri Olarak MB’deki | best Mevduat1 | Diger Bankalar-

(Milyar $) Rezervleri (Milyar $) daki Serbest Mev-

duati

ABD 30,80 2,8 31,8 2,9
Almanya 23,30 4.4 238,6 45,6
Belcika 0,03 0,07 4,93 10,93
Fransa 1,30 0,39 603,0 186,6
Hollanda 8,63 8,32 1,181 1,1
Ingiltere 4,30 0,5 394,0 49,4
Isvec 0,25 0,24 12,1 11,6
Isvicre 3,70 2.9 21,8 17,0
italya 47,20 12,4 55,3 14,6
Japonya 27,70 1,8 65,0 4.4
Kanada 0,30 0,65 na na
Tiirkiye 5,71 0,74 na na

Kaynak: BIS, 2000; “Payment Systems in Turkey,” Committee on Payment and Settlement Systems,
Basel Switzerlend, Haziran, s.33.

4.3.1. Akbil

Kart tabanh elektronik para, belli bir degerin yiiklii bulundugu, tek amagl,
sinirlt amagh ya da ¢cok amagh kullanima izin veren bir degeri depolanmis kart1 ifade
eder. Degeri depolanmis kart seklindeki bu iiriinler, yiiklii degerin bitmesi sonucu
yeniden deger yiiklemesine olanak veren iirlinlerdir. Bu iiriinlerin Tiirkiye’deki en
onemli uygulamasi Istanbul’da 1995°te Akbil (Akilli Bilet) sistemiyle baslamistir.

Tiirkiye acisindan e-paraya 6rnek olabilecek en gelismis uygulama Akbil’dir.

Istanbul’da yasanan ulasim zorluklari nedeniyle gelistirilen ve kullanilan
Akbil (Akilli Bilet) sistemi 1995’ten bu yana Tiirkiye’de kullanilan elektronik paraya

yegane Ornektir. Akbil kullanimi deniz otobiisleriyle baslamis, daha sonra asama
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asama geliserek belediye otobiisleri, 6zel halk otobiisleri, metro, tiinel, tramvay, sehir
hatlar1 vapurlar1 ve banliyo trenlerini kullanim kapsamina almistir. Ayrica Akbil ile
kullanildig1 yerlerde personelin ve ziyaretgilerin giris/cikislar1 kontrol edilebilmekte,
kullanildig1 yerin giivenlik gorevlilerine tanimlanarak giivenlik saglamada kullanila-
bilmesi saglanmakta (kullanildigi yerin her bir giivenlik gorevlisine tanimlanarak
gorevlinin kontrolii yaptig1 yerlerdeki noktalara dokundurarak kontroliin yapildigim
veri ortamina yiliklemektedir) ve otoparklarin giris ve ¢ikislarinda otoparktaki araclar

hakkinda ayrintili bilgi elde edilebilmektedir (www.belbim.com.tr, 29.09.2005).

Akbil, celik bir kilif i¢ine yerlestirilmis elektronik bir devreden ve lityum
pilden olusan bir iirtindiir. Akbil, icinde yiiklii bulunan degerin kullanilip bitmesinin
ardindan bilet satis giselerinden, ya da otomatik yiikleme makinelerinden nakit para
karsilig1 olarak yeniden yiikleme yapilabilmektedir. Tiirkiye’de elektronik paranin en

yaygin kullanim bi¢imini Akbil olusturur.

4.3.2. Universite Kampiislerindeki Uygulamalar

Elektronik paranin iiniversite kampiislerinde cesitli pilot uygulamalar ya-
pilmistir ve hala uygulamasi devam eden ve kullanilan uygulamalar mevcuttur. Bu
uygulamalar genellikle kampiis i¢inde kullanima izin veren ve Ogrencilerin kimlik

bilgilerini ve parasal degerlerini tasimalarina izin veren uygulamalar seklindedir.

Ankara’da ODTU’de Is Bankas1 tarafindan bu sekilde bir elektronik para
uygulamasi baglatilmistir. Bu uygulama elektronik ciizdan olarak adlandirilmakta ve
ogrenciler icin cesitli kullanim kolayliklar1 saglamaktadir. Ogrenciler bu uygulama
ile hem kimlik bilgilerini hem de sayisal para degerlerini ayn1 kartta saklayabilmekte
ve kullanabilmektedirler. Bu kartlar, deger yliklemesi ATM’ler yoluyla yapilan, iize-
rinde cip bulunan akilli kartlardir. Kullanicilarin bu kart1 kullanmalar1 s Bankasi
hesaplar ile elektronik ciizdani iliskilendirip, her iki hesap arasindan istedikleri de-

ger transferini yapabilmeleri seklindedir. Bu kartin kullanim alani1 ise sadece gecerli
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oldugu sistemlerle sinirlidir. Benzer kampiis kart uygulamas1 Bogazici Universite-

si’nde de mevcuttur.

Suanda gecerli olmamakla beraber, Akbank ve Kentbank tarafindan da {ini-
versite kampuslerine yonelik bu tiir elektronik para uygulamalar1 denenmistir. Bu
iriinlerde yine, akilli kart teknolojisinde yeniden yiiklenilebilir ¢cok amagli hazirlan-
mis kart seklinde kullanima sunulmustur. Giintimiizde bircok {iniversitede kampus

kart uygulamasi mevcuttur.

Istanbul ve Ankara’da iiniversite kampiislerinde pilot uygulama seklinde e-
para projeleri denenmistir. Bu uygulamalar Tiirkiye’nin ticari bankalarindan biri olan
Akbank tarafindan baslatilmistir. Uygulamada kullanilan iiriin akilli kart teknoloji-
sinde yeniden yiiklenilebilir ¢cok amacli hazirlanmis bir karttan ibarettir. Tiirk Eko-
nomi Bankasi (TEB) cyber kredi kartlari, dijital para gibi {iriinlerin gelisiminden so-
rumlu bir projenin gelisiminden bahsetmistir. Bunun yaninda bankalar, Ankara ve
Istanbul gibi cogu kentin bazi belediyelerine toplu tasima icin “akilli biletler” saglar-
lar. Bunlar manyetik banthi hazirlanmis kart bi¢cimindedir. Ayn1 zamanda telefon
kartlar1 ve gaz kartlar1 gibi baz1 diger hazirlanmis kartlar da vardir. Toplu tasima i¢in
kullanilan kart biitiin iilkeler i¢in uygunken, telefon ya da gaz kartlar1 sadece

metropolitan yerlerde kullanilir (BIS, 2000:85-86).

4.3.3. Bankalarin Uygulamalari

Tiirkiye’de bankalarin elektronik paraya yonelik uygulamalar1 akilli
kart teknolojisine dayanan kart seklinde ya da aglar tizerinden kullanima sunulan
“sanal kart” seklindedir. Akilli kart uygulamalarinda kullaniciya belli harcama tutari
karsiliginda belli bir deger prim olarak verilmekte ve bu verilen deger para yerine
gecmektedir. Prim olarak verilen bu degerin para karsiligi satin alinmasi olanakl
olmamakta ve bu deger merkezi sistemde yer almakta, kartta bulunmamaktadir. Ban-
kalarda gerceklestirilen bu uygulama degerin saklanmasi ve harcanma sekli agisindan

elektronik para ile benzerlik gostermektedir.
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Tiirkiye’de bankalarin sundugu diger bir uygulama internet gibi bir ag yo-
luyla kullanima izin veren “sanal kart” uygulamasidir. Bu kartlar internetten giivenli
bir sekilde alis veris yapmay1 kolaylastirmak amaciyla tasarlanmistir. Uygulama ce-
sitli bankalar tarafindan kullanicilara kredi kartlarina farkli bir numarayla ek kart
eklenmesi seklinde gerceklestirilmektedir. Baz1 bankalar kullanicilara tizerinde man-
yetik bant bulunmayacak sekilde ek karti sunarken, bazilar1 sadece numaray:1 ver-
mektedir. Ancak kart1 kullaniciya veren bankalarda bu kartin yiiz yiize yapilan islem-
lerde kullanilmayacaginin garantisini vermektedirler ve kullanicilarina da bildirmek-

tedirler.

Garanti Bankasi tarafindan internette yapilan alis verislerde kullanmilmak ii-
zere Garanti Sanal Kart gelistirilmis ve sadece sanal yapilan islemlerde gecerli ki-
linmistir. Bu kart normalde sifir limite sahip olup, kullanicisi internetten alis veris
yapacagl zaman kullanmak istedigi miktar1 limit olarak karta vermektedir. Bu kart
sadece herhangi bir hesaptan para aktarildiginda deger ihtiva etmektedir. Alis veris
sonrasi kalan para miktar1 yeniden hesaba iade edilerek kartin limiti tekrardan sifira
diisiiriilebilmekte, boylece de kartin yetkisiz kisilerce kullanimi engellenmis olmak-
tadir. Bu sekildeki bir uygulama ve bu sanal kart sayesinde internet lizerinden de
giivenli bir sekilde alig veris yapma imkani saglanmis olmaktadir. Sanal kart uygu-

lamas1 bir anlamda ag tabanli elektronik para 6zelligi gostermektedir.

Diger bir elektronik para benzeri uygulama ise bankalarin ¢ip para uy-
gulamasidir. Akbank tarafindan gelistirilen Axcess kart uygulamasinda Axcess kart
kullanicilar1 harcama yaptikca ¢ip-para kazanmakta ve bu paralar kart iizerinde yer
alan cipte birikmektedirler. Biriken paralar iiye isyerlerinden aninda kullanilabilmek-
te ve bu olanakla birlikte ¢ip para seklindeki degerler, paranin ikamesi sayilarak para
gibi islem goriip alis verise imkan saglamaktadir. Cipte biriken degerler milli para

cinsinden ya da baska paralar cinsinden ifade edilebilirler.

Garanti Bankasi tarafindan gelistirilen Bonus Card uygulamasinda yapilan

aligverislerde TL cinsinden Bonus puan kazanilmakta ve bu puanlar Bonus Card or-
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tag1 magazalarda bedava alis veris yapmak i¢in kullanilmaktadir. Kart {izerinde bulu-
nan ¢ip, kisisel bilgileri ve kazanilan puanlar hafizasinda tutarak kullanim kolayligi
saglamaktadir. Bu sekilde, kredi kartlar1 kullanim1 sonucu ortaya ¢ip para, bonus v.b.

isimler altinda yeni bir 6deme araci ¢ikmaktadir.

Bu orneklerin yan sira daha pek ¢ok banka, kart tabanli ya da ag tabanl o-
lacak sekilde elektronik para kullanimina yonelik calismalar ve uygulamalar yap-
maktadirlar. Tiirkiye’de TCMB dogrudan elektronik para diizenlemelerinde rol al-

mamaktadir.

4.4. Tiirkiye’de Elektronik Paranin Olasi Etkileri

Elektronik paranin diinyada gosterdigi gelismeler ve meydana getirdigi etki-
leri gz Oniinde bulundurarak, Tiirkiye’deki elektronik para gelismeleriyle ne gibi
etkilerin oldugu ya da olacagi noktasinda ¢esitli ongoriilerde bulunmak miimkiindiir.
Diinyadaki mevcut e-para gelismeleri ¢cok onemli, etkisini hissettirecek boyutta de-
gildir. Buna paralel olarak Tiirkiye’de yasanan e-para gelismeleri de heniiz cok erken
asamadadir. Elektronik paranin kart tabanli ve ag tabanli olmak iizere mevcut iki
uygulamasi bulunmakla beraber, yaygin olarak kullanilan kart tabanli e-paradir. Ek
1’den bu durumu goézlemlemek miimkiindiir. Buna gore Tiirkiye’de yer alan mevcut
uygulamalar da kart tabanhdir. Bu kartlar, Kampiis Kart:1 ve ODTU Akilli Kart’tir.
Kampiis Kart1 borg kart1 fonksiyonunu gormektedir. ODTU Akilli Kart’1n yiiklenebi-
lir deger limiti ise 1.5 ABD dolaridir.

Ulkemizde simdiye kadar yer alan elektronik para gelismeleri kayda deger
biiyiikliikkte olmadigr i¢cin suan parasal biiyiikliikler {izerinde 6nemli sayilabilecek
herhangi bir etkisi s6z konusu degildir. Ancak elektronik paranin sahip oldugu ge-
lisme potansiyeli goz oniinde bulunduruldugunda, ileride ¢ok kisa bir siire i¢inde
yasanabilecek gelismeler hem mevcut parasal biiyiikliikler iizerinde etkisini gostere-
bilir hem de merkez bankas1 da bu duruma baglh olarak parasal biiytikliikleri kontrol

etmedeki politikalarinda degisikliklere gitmek zorunda kalabilir. Eger elektronik para
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gelismeleri cok hizli bir sekilde saglanirsa ilk olarak M1 parasal biiyiikliigli bundan
etkilenecektir. Ardindan da diger biiyiikliikler bu gelisimin etkisi altina girecektir. Bu
durumda da merkez bankas1 gerekli politika degisiklikleriyle uyumu saglayabilir.

Elektronik paranin giiniimiizdeki mevcut uygulamalar tiiketiciler acisindan
degerlendirildiginde, alis veriste kolaylik, zamandan tasarruf ve islemlerin daha hizli
gerceklestirilmesinde bir artis gibi avantajlar beraberinde getirmektedir. Tiiketiciler
yanlarinda para tagima yiikiinden kurtularak daha rahat bir sekilde satin alma islemle-
rini gerceklestirebilmektedirler. Bu nedenle tiiketicilerce e-para gelismelerinin olum-
lu karsilanmasi ve e-para iriinlerini kullanmaya yonelme seklinde bir davranisin ser-
gilenmesi, mevcut gelismelerin artarak ve hizlanarak devam etmesine neden olabile-

cektir.

Teknolojik gelismelerle beraber e-paranin gelisim seyrinin devam etmesi a-
cisindan hiikiimet tesvikleri biiyiilk oneme sahiptir. Elektronik paranin devlet eliyle
desteklenmesi ve bu konuda gerekli yasal diizenlemelerin yapilmasi gelismelerin
seyrini olumlu etkileyebilecektir. Tiirkiye’de e-para gelismelerinin yavas olmasina ve
gelismelerin hizlanamamasina en biiyiik engel bu konuda yasal bir otoritenin olmayi-

st ve diizenlemelerin bankalar eliyle siirdiiriillmesidir.

Tiirkiye’de e-para gelismelerinin meydana getirebilecegi etkilerle ilgili ola-
rak soylenebilecek olan incelemeye alinan diger iilkelerin degerlendirmeleriyle he-
men hemen benzer degerlendirmeler olacaktir. Su anda Tiirkiye’deki e-para gelisme-
leri AB ve ABD’nin gerisinde yer almaktadir. Simdiye kadarki mevcut gelismeler ne
AB ne de ABD’de 6nemli olabilecek etkilerde bulunmamistir. Bu nedenle Tiirki-
ye’de de e-para gelismelerinin su anki kullaniminda 6nemli bir etkisinin olmas1 bek-
lenmemektedir. Tiirkiye’nin de AB’ye uyum siirecinde e-para gelismelerine gereken
Oonemi vermesi ve gerekli takipleri ve de diizenlemeleri yapmasi gerekmektedir. Bu
durum AB’ye uyum agisindan da, teknolojik gelismeyle gelen gelismeleri takip aci-

sindan da 6nem arz etmektedir.
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Elektronik para triinlerinin kullanimina iligkin verilere Ek 2’den ulagsmak
miikiindiir. Tiirkiye’deki e-para iiriinlerinden Kampiis Kart’in tek bir ¢ikaricisi oldu-
gu, 50.000 adet kartin var oldugu ve 14 satici terminalinin bulundugu seklindeki ve-
rilere ulagilmaktadir. ODTU Akilli Kart ise 5 ¢ikaricist tarafindan 27.500 adet ¢ika-
rilmis olup 10 satici terminali bulunmaktadir. Bu veriler goz 6niinde bulundurularak
Tiirkiye’de e-para ile ilgili gelismelerin heniiz cok erken agamada oldugu sonucuna

ulagsmak miimkiindiir.



5. SONUC

Elektronik para, karsilig1 onceden 6denerek satin alinan, degeri bir karta ya
da bilgisayar bellegine depolanarak saklanan, herhangi bir banka hesabinin kaydina
bagli olmaksizin el degistirebilen, satin alma giicii bulunan ve dolasim yetenegine
sahip olan, cikaricis1 disinda firmalar, tiiketiciler ve diger kisilerce de yaygin kabul
goren ddeme aracidir. Elektronik para gelecekte kagit paranin yerine gecme potansi-
yeli yiiksek olan bir aractir. Elektronik paranin diger 6deme aracglarindan farkli oldu-
gu ve gelecekte paranin tamamen ortadan kalkarak biitiin satin alma islemlerinin e-
lektronik olarak yapilacagi akademik cevrelerce teoride savunulan bir olgudur. An-
cak bunun tersini savunan bir akademik cevre de s6z konusudur. Bu konuda heniiz
goriis birligine varilmig bir sonug yer almamakta ve neler olacagi gelecege yonelik
gelismelere ve beklentilere baglanmaktadir. Bu gelisme ve beklentilere bagl olarak
elektronik paranin bir sistem haline gelmesi ve gelecekte kagit para sisteminin yerini
elektronik para sisteminin almasi olasilik dahilinde bir durum olmaktadir. Bu neden-
den dolay1 baz1 akademisyenler tarafindan elektronik para i¢in “6deme araci1” ifadesi
kullaniliyorken, diger bazi akademisyenler tarafindan elektronik para i¢in elektronik

“0deme sistemi” ifadesi kullanilmaktadir.

Yasanan teknolojik gelismelere bagli olarak bir gelisim gosteren elektronik
para, heniiz yeni yeni bir 6deme sistemi olma yolunda ilerledigi icin sinirlar1 kesin
cizgilerle belirlenmis bir tanimi, yasal diizenlemesi ve tam uygulayan bir iilkesi bu-
lunmamaktadir. Elektronik paranin tanimi kullanimina bagli olarak tek amacli, sinirli
amaclh ya da ¢cok amacgh olacak sekilde yapilabilmektedir. Elektronik parayla ilgili
yasal diizenlemeler ise iki farkli yaklasimdan hareketle ele alinmaktadir. AB elektro-
nik paraya yonelik yaklagim olarak tam bir yasal cercevenin cizilmesi gerektigini
savunmaktadir. ABD ise e-parayla ilgili gelismelerin, yasal diizenlemeleri gercekles-
tirmek icin heniiz cok erken bir asamada oldugunu belirterek AB’ye gore daha liberal
bir politika izlemektedir. Bu iki farkli yaklasim sonucu olarak da AB’de elektronik
para gelismeleri daha hizli yasanirken ABD’de izledigi politika geregi e-paranin ge-

lisim siireci yavas olmaktadir.
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Elektronik paranin satin alma islemlerini hizlandiriyor olmasi, zamandan ta-
sarruf sagliyor olmasi tiiketiciler agcisindan da daha etkin ve kullanigh bir ddeme ara-
c1 oldugu anlamina gelmektedir. Simdiye kadar diinyada ve Tiirkiye’de gerceklestiri-
len sinirli amagh elektronik para uygulamalarinda elde edilen mevcut basan tiiketici-
lere e-paranin sagladig kolayligi gozler oniine sermektedir. Aym kolayligin cok a-
maclt e-para projelerine tasinmasi halinde satin alma islemleri daha hizli ve etkin
gerceklestirilebilir bir hal alacaktir. Bu nedenle bu etkinlik ve kolayligin gelecekte e-
paranin yayginlasmasini saglayacak en onemli etken olabilecedi diisiiniilmektedir.
Ciinkii tiiketici talebi farkli alanlarda e-paranin yayginlagmasinin saglayacak ve geli-
serek yaygin kullanimina katkida bulunacaktir. Elektronik para, kg1t paranin yerini
alma potansiyeline sahip, kagit paraya en ¢ok benzerlik gosteren paradir. Bu durum-
da kagit paradan sonra gelen elektronik para hem kagit paranin yerini alma imkanin
elinde bulundurmakta, hem de diger para tiirleri karsisinda bir iistiinliik saglamakta-
dir. Ayrica e-paranin “yiiz ylize gerceklesmeyen 6demelerde” yaygin olarak kullani-
labilme yetenedi kagit para karsisinda iistiinliigiinii ortaya koymaktadir. Yiiz ylize
olan islemlerin aninda sonuglanmasi ise, kagit para disinda bir tek elektronik parada

yer almaktadir.

Elektronik para gelismelerini etkileyecek ve hizlandiracak bir tespit olmasi
acisindan e-para ile ilgili biitiin iilke uygulamalar1 incelenip degerlendirildiginde, e-
paranin nakit paranin yerini alma potansiyelinin ¢ok yiiksek oldugu bu uygulamalar-
dan gozlenebilmektedir. Ciinkii uygulanan hemen hemen biitiin projeler basarili ol-
maktadir. Ancak, basarinin devamini saglayacak olan devlet eliyle yapilmasi gereken
destekler yapilmadigi icin ve dolasimdaki para devlet tarafindan tercih iistiinliigiine
sahip oldugu i¢in e-para gelismeleri yavas olmaktadir. BIS raporlarinda devlet eliyle
e-para gelismelerinin desteklenmesinin e-paranin kabul edilirligini artiracagi ve ge-

listirecegi belirtilmektedir.

Elektronik para gelismelerinin yegane risksiz kurum olarak varligini koru-
yan merkez bankalarina etkisinin nasil olacagi da 6nemle iizerinde durulan bir konu-

dur. Merkez bankalarinin paranin elektroniklesmesiyle ortadan kalkabilecegi son
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derece iitopik bir yaklasimdir. Merkez bankalarinin elektronik para gelismelerine
bagh olarak, uyguladiklar1 para politikalarinin yontem ve hedeflerinde degisime gi-
derek yasanan bu gelismelere ayak uyduracaklar1 beklenmektedir. Merkez bankalari-
nin varligr iizerine elektronik paradan gelebilecek bir tehdit katlanilmaz sonuclar
dogurabilecek bir durum degildir. Elektronik para ile merkez bankalar bir arada var-
liklarin1 devam ettireceklerdir. E-para gelismelerine bagli olarak merkez bankalarinin
bu gelismelerin icinde yer almasi ve bu gelismelere yon vermesi de gerekli ve en
dogru olabilecek politik yaklagim olarak goriilmektedir. Kisaca e-paranin varligi

merkez bankalarinin varligini tehdit eder bir gelisme degildir.

Elektronik para gelismelerinin para politikas1 lizerinde meydana getirebile-
cegi degisimler ve etkiler ise simdiye kadar ki gelismeler gbz 6niinde bulundurularak
degerlendirilmistir. Elektronik paranin para politikasinin uygulanmasi {izerindeki
etkisi, e-paranin para talebi ve arzi lizerindeki etkisine bagli olacaktir. Piyasaya elekt-
ronik paranin girisi, para politikasinin formiilii tizerinde ve parasal biiyiikliiklerle
ilgili olarak talep iizerinde potansiyel bir etkiye sahiptir. Elektronik paranin yaygin
olarak kullanilmaya baslanmasiyla beraber para arz ve talebi elektronik paranin var-
lig1 da gbz Oniinde bulundurularak dengelenmeye baslamistir. Parasal biiyiikliikler
icinde M1, paranin miibadele fonksiyonunu dikkate alan biyiikliiktiir. Bu da e-
paranin daha ziyade M1 i¢inde yer almasi anlamina gelmektedir. M1’in diger parasal
biiyiikliikler icindeki payi ise, iilkeden iilkeye degismekle beraber cok yiiksek bir
oran olmamaktadir. Buradan hareketle e-paranin parasal biiyiikliiklere olan etkisinin
ciddi bir degisime neden olmasi beklenmemektedir. Ayrica elektronik para geligsme-
lerinin paranin hesap birimi olma fonksiyonunu tehlikeye sokmasi durumu séz konu-
su oldugundan e-paranin ¢ikaricisinin en dogru politikayla belirlenmesi gerekmekte-
dir. Farkli kurumlarca farkli farkli e-para ¢ikarilmasi hesap biriminin ortadan kalkma
ihtimalini giindeme getirmektedir. Bu nedenle kagit parada oldugu gibi elektronik
paranin da tek bir kurum tarafindan c¢ikarilmasi en dogru uygulama olacaktir. Bu
kurum da yegane risksiz bir kurum olmalidir. Dolayisiyla merkez bankasi eliyle e-

paranin ¢ikarimi s6z konusu olabilmelidir.
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Elektronik para gelismelerinin ilk ayagini Fransa olusturmus ve sonrasinda
e-para AB iilkelerinde daha hizli gelisim gostermistir. ABD ise, liberal bir politika
izleyerek bu gelismelerin yavas yasanmasina yol agmistir. ABD’de e-para gelismele-
rinin yavas yasanmasi, bir neden olarak ihtiya¢ duyulmamasina da baglanmaktadir.
Ciinkii e-paranin gelisiminin en Onemli nedenini olusturan tiiketici talebi ABD’de
cok fazla e-paraya yonelmemistir. Bor¢ karti ya da kredi kart1 gibi 6deme araclari
ihtiyac1 karsilamada yeterli goriilmiistiir. Bu da e-para gelismelerini yavaglatmstir.
E-para gelismelerine yonelik olarak FED, e-paranin M1 parasal biiyiikliigii icine da-
hil edilerek zorunlu karsiliga tabi tutulmasi ve vadesiz mevduat gibi degerlendirile-
rek mevduat ¢ikaran kurumlarca ¢ikarilmasi goriisiindedir. Avrupa Merkez Bankasi
ise, merkez bankalarinin para politikasi {izerindeki monopol giiciiniin e-para gelisme-
leriyle tehlikeye girmeyecegi goriisiindedir. E-para gelismelerinin gelismesi siireci-
nin yakin gelecekteki beklenen tahmini bu goriisler 1s181nda e-para ile nakdin varlik-
larim bir arada yiiriitmesi ve e-para gelismelerinin de merkez bankasinin kontroliinde
yasanmasi seklinde olabilir. Ciinkii gelecekte kagit paranin yerini alma potansiyeli
bulunan bir paranin da para otoritesince kontrol edilmesi olusturulabilecek en saglikli

politika ve yapilabilecek en uygun uygulama olacaktir.

Diinyada e-para ile ilgili yasanan gelismelerde Tiirkiye’nin nerede olduguna
baktigimizda ise, heniiz ¢ok baslangi¢c asamasinda yer aldigimiz goriilmektedir. Tiir-
kiye e-para ile ilgili ¢calismalarina ¢ok yeni baglamistir ve e-paraya yonelik projeler,
cesitli firma ya da bankalarca uygulanan pilot bolge uygulamalarindan ibarettir. Bu
uygulamalar da tek amacgh e-para uygulamalarimi olusturmaktadir. AB’nin e-para
gelismelerine verdigi énem ve Tiirkiye’nin AB’ye uyum siirecine verdigi onem bir
arada diisiiniildiigiinde, e-para ile ilgili gelismelerin Tiirkiye ayaginin yakin gelecekte
onemli gelismeleri de beraberinde getirmesini beklemek olasi bir durumdur. Sonug
itibariyle gerek diinya gerekse Tiirkiye agisindan e-para gelismeleri, yapilacak dii-
zenlemelere, gelismeleri takip etmeye ve gelecege yonelik beklentilere baglanabil-

mektedir.
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Tiirkiye i¢in e-para ¢ikariminin TCMB’nin kontroliinde TCMB bilangosu-
nun pasifinde rezerv para altinda bir kalemde degerlendirilmesi yararli olacaktir.
Boylece ilerleyen donemde elektronik 6demelerin yayginlasti§i bir ortamda Merkez
Bankas yiikiimliiliiklerinin sadece yapisini degistirerek (rezerv para altinda yansiyan
—i¢ elektronik emisyonun oraninin degismesi) yeni duruma kolayca uyum saglayabi-

lir.
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EKLER

EK 1: Elektronik Para Uriinlerinin Ozellikleri

Kartta ya da Tiike- | Son Kullanicilar . .
. . tici Yazihmindaki | Arasindaki Seffaf- | Ag Odemeleri Siireklilik Cok Amach Odeme
Ulke Sistem Ad1 Sistem Tiirii Yiikleme Islemleri Degerin Limiti ($) | hk icin Uygunlugu | Ozelligi Ozelligi
Yeniden Yiikle-
nebilir:
VISA:
Buxx Ag-tabanl Kredi kart1 ya da banka hesabi 200-1,000 Hayir Evet Evet ATM
Travel Ag-tabanl Kredi kart1 ya da banka hesabi 10,000 Hayir Evet Evet ATM
Payroll Ag-tabanl Banka hesabi na Hayir Evet na ATM
MasterCard:
Non-Payroll Ag-tabanl Kredi kart1 ya da banka hesab1 500-5,000 Hayir Evet Evet ATM
Payroll Ag-tabanl Banka hesabi na Hayir Evet na ATM
American Exp-
ress:
Travel Ag-tabanl Kredi kart1 ya da banka hesabi 2,750 Hayir Evet Evet ATM
ABD Non-
Reloadable:
Visa: Ag-tabanl Kredi kart1 ya da banka hesab1 10-1,000 Hayir Evet na ATM
Gift Cards
MasterCard: Ag-tabanl Kredi kart1 ya da banka hesabi 25-2,500 Hayir Evet na ATM
Gift Cards
American Exp-
ress: Ag-tabanl Kredi kart1 ya da banka hesab1 25-500 Hayir Evet na ATM
Gift Cards
Other:
Visa: Ag-tabanly/ Kredili satin alma islemi igin na Hayir Evet na Kredi Kart1
Starbucks Kart-tabanl noktalar

Duetto
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Kartta ya da .
Tiiketici Yazih- Son Kullanicilar | Ag Odemeleri B
. . mindaki Degerin | Arasindaki Sef- | icin Uygunlu- | Siireklilik Cok Amach Odeme
Ulke Sistem Ad1 Sistem Tiirii | Yiikleme Islemleri Limiti ($) faflik gu Ozelligi Ozelligi
Almanya GeldKarte Kart-tabanl ATM 200" Hayir Evet Hayir Evet
. ) ; Evet (Borg kart1 fonk.
Belcika Proton Kart-tabanl ATM, Telefon, Internet 145 Hayir Hayir Hayir ve ATM erisimi)
Fransa Moneo Kart-tabanl ATM 100" Hayir Hayir Hayir Evet (Borg kart1 fonk.)
L ) . 1 %70’ den fazlas1 borg
Hollanda Chipknip Kart-tabanl Atanmus yiikleme aygit 450 Hayir Hayir Hayir Kartr igin cikartlmis
. -- . Evet(Borg kart1 fonk. ve
Isvec Cash Card Kart-tabanlt Ozel Terminaller ve Telefon Hayir Hayir Hayir ATM erisimi)
Isvicre CASH Kart-tabanlt ATM Kart basina 193 Hayir Hayir Hayir Evet
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Kartta ya da Son Kullameilar | Ag Odemeleri .
Ulke Sistem Ad1 Sistem Tiirii | Yiikleme islemleri Tuketlcg Yaglh: Arasindaki Sef- | icin Uygunlu- S}lrelfl}! ik ok A}n ach Odeme
mindaki Degerin o Ozelligi Ozelligi
A fafhk gu
Limiti ($)
MINIpay Kart-tabanl Banka subesi, ATM, Telefon 262 Hayir Evet Hayir Hayir
Omnipay Ag-tabanl Internet 157 Hayir Evet Diisiiniilen Diisiiniilen
Prepagato
Moneta online | Ag-tabanlt ATM ve Banka subesi 524 Hayir Evet Hayir Hayir
Kalibra (ve Kart-tabanlh Banka patentli islemler, ATM, 3,146 Hayir Evet Hayir Evet (ATM)
diger girisimci- Web, Kredi transferi
Italya ler)
PagoBancomat | Kart-tabanl ATM, Banka subesi,diger onerilen: limitsiz Hayir Hayir Hayir Evet
Prepagato anonim:524
CartaFacile Ag-tabanl ATM, Internet 524 Hayir (diisiiniilen) Evet Hayir Hayir
Carta Chiara Kart-tabanl ATM ve Kredi transferi 3,146 Hayir Evet Hayir ATM ve Borg kart1
Sella Money Kart-tabanl Telefon, Internet, Banka sub. 524 Hayir Evet Hayir Evet (ATM, POS)
Sella-Planet Kart-tabanl Telefon, Banka subesi 524 Hayir Evet Hayir Evet (ATM, POS)
Kanada | Visa Cash Kart-tabanl Ozel yiikleme birimi, Internet 325 (ortalama) Hayir Hayir Hayir Evet
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Kf‘ rtta} ya da Son Kullamicilar | Ag Odemeleri . - o
Ulke Sistem Adi Sistem Tiirii | Yiikleme islemleri Tuket1c3 Ya?h: Arasmdaki Sef- | icin Uygunlu- S.urelfl~1.1 ik ok Ajna ¢hi Odeme
mindaki Degerin o Ozelligi Ozelligi
N fafhk gu
Limiti ($)
Tiirkiye Kampts Kart Kart-tabanl PC baglantili kart okuyucular na Hayir Hayir Hayir Borg karti fonksiyonu
ODTU Alalh Kart-tabanl Ozel arabirimli ATM’ler 1.5 Hayir Hayir Hayir Hayir

Kart Sistemi

Kaynak: BIS, 2004: “Survey of Developments in Electronic Money and Internet and Mobile Payments,” Committee on Payment and Settlement Systems, March, s:

183-194.

Notlar:

na: veri yok

Almanya ' : Euro olarak
Fransa ' : Euro olarak
Hollanda ! : Euro olarak
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Cikarilan Kart | Satici Termi- . . IO Giinliik Deger Satin alma
o Sistem Sayisi (yada | nali Sayisi (ya Tedaviildeki Gnliik Islem (Satin alma islemlerinin
Ulke Sistem Adi L Cikaric Sayisi ISty YISLAYA | Niktar (milyon | Hacmi (Satin X . 3 -
Tiirii PC kullamicila- | da PC saticila- $) alma islemleri) islemleri) ortalama dege-
1) r1) $ ($ olarak) ri ($ olarak)
YenidenYiiklenebilir:
VISA:
Buxx Ag-tabanlh 8 na 53 EZ EZ Ez EZ
Travel Ag-tabanl 2 na 53 na na na na
Payroll Ag-tabanl na na 53
MasterCard: na na na na
Non-Payroll Ag-tabanlt 9 na 4,3 na na na na
Payroll Ag-tabanlh na na 4,3
American Express: na na na na
Travel Ag-tabanl 1 na na
ABD Non-Reloadable:
Visa: na na na na
Gift Cards Ag-tabanh 6 na 53
MasterCard: na na na na
Gift Cards Ag-tabanl 2 na 4,3
American Express: na na na na
Gift Cards Ag-tabanl 1 na na
Other:
Visa: na na na na
Starbucks Ag-tabanly/ 1 na 53

Duetto

Kart-tabanl
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. Sistem Cikarilan Kart | Satict Termina- | Tedaviildeki Giinliik Islem G(lg;ltl:ll: ;)lﬁ’f:r .Sla trlnri z:_l.I:.z:l
Ulke Sistem Ad1 v Cikarici Sayis1 | Sayisi (ya da PC | li Sayisi (ya da | Miktar (milyon | Hacmi (Satin . . 1y emert m
Tiirii kullamicilar) PC saticilary) $ alma islemleri) islemleri) ortalama degeri
$ ($ olarak) ($ olarak)
Almanya GeldKarte Kart-tabanh 3,500 62 milyon 133,000 75! 107,547 209,569' 1,95'
Belcika Proton Kart-tabanl 25 2,5 rnjlyonl 113,000 129 300,445 1,774,438 5,90
1 1 1
Fransa Moneo Kart-tabanlt | 11 kredi kurumu | 1,110,000 100,000 21,013,000 | 53700 (Ocak- | 198,000 (Ocak- | 3,70 (Ocak-
Haziran) Haziran) Haziran)
L Tiiketici banka- . . 1 1 1
Hollanda Chipknip Kart-tabanlh lart 17,2 milyon 165,000 60 milyon 238,356 645,945 2,71
isvec Cash Card Kart-tabanl 3 4,2 milyon 41,000 0,013 2,337 9,863 42
isvicre CASH Kart-tabanl 350 3,692,000 33,508 na 54,795 128,392 2,35
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Cikarilan Kart | Satict Termi- . . e Giinliik Deger Satin alma
. . Tedaviildeki Giinliik Islem . . .
Ulke Sistem Adi Sistem Cikariar Sayisi Sayisi (ya da nali Sayisi (ya Miktar (milyon | Hacmi (Satm (Satin alma islemlerinin
. y a yo! ac a . . <
Tiirii PC kullamicila- | da PC saticila- $) alma islemleri) islemleri) ortalama dege-
r1) r1) ($ olarak) ri ($ olarak)
MINIpay Kart-tabanl 20 11,362 2,340 0.27 466 938,90 2,01
. - 0,38
Omnipay Ag-tabanl 1 20,276 339 84,25 950,70 11,28
Prepagato Tiim saticilar 061
Ag-tabanl 1 12,632 internetten Visa ’
Moneta online kartlar1 kabul 789 66,10 2,733,04 41,34
Kart-tabanl 1 62,492 ediyor ’
Kalibra (ve diger Tiim Visa ve 1,303 7,398,14 54,10
girisimciler) Maestro termi-
Italya nalleri
PagoBancomat Kart-tabanl 40 205,000 750,000 na
Prepagato 40,000 2,847,456 71,08
CartaFacile Ag-tabanl 1 2,035 150 0.19
’ 7 286,44 40,74
Carta Chiara Kart-tabanl na 750 na 0.06
’ 125 5,309,80 42,44
Sella Money Kart-tabanl 1 9,388 Biitiin Visa 0.04
saticilari ’ 302 12,453,90 41,24
Sella-Planet Kart-tabanl 1 5,199 Biitiin Visa na
saticilari 2,5 93,93 37,01
Kanada Visa Cash Kart-tabanlt 1 77,358 333 0,008 na na 1,50
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) Cikarillan Kart Sat.lc1 Termi- Tedaviildeki Ginliik islem Giinliik Deger .Satm al.m.a
o . Sistem Sayisi (ya da nali Sayisi (ya . . . (Satin alma islemlerinin
Ulke Sistem Ad1 - Cikaric Sayisi Miktar (milyon | Hacmi (Satin X . <
Tiiri PC kullamcila- | da PC saticila- $) alma islemleri) islemleri) ortalama dege-
1) 1) $ ($ olarak) ri ($ olarak)
e Kampiis Kart Kart-tabanl 1 50,000 14 na na na na
Tiirkiye
ODTU Akilli Kart | Kart-tabanl 5 27,500 10 na na na na
Sistemi

Kaynak: BIS, 2004: “Survey of Developments in Electronic Money and Internet and Mobile Payments,” Committee on Payment and Settlement Systems, March, s:

195-202.

Notlar:
na: veri yok

Almanya ' : Euro olarak
Fransa ' : Euro olarak

Hollanda ' : Euro olarak
Kanada ' : Eyliil 2002’de son verilen bir projedir.
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OZET

Elektronik para, paranin evrim siirecinde ortaya ¢ikan mal para, kagit para
ve elektronik paranin son halkasini olusturmaktadir. Buna gore elektronik para mer-
kez bankalar tarafindan basilan kagit paranin yerine gececek olan, kullanimi ve ta-
stmas1 daha kolay bir 6deme aracidir. Bu sekliyle elektronik para, senyoraj gelirleri

merkez bankasina ya da herhangi bir bankaya birakilan bir paradir.

Elektronik paranin literatiirde kullanilan ve algilanan diger bir agiklamasi,
bugiin icin merkez bankalar1 tarafindan basilan ve “deger saklama”, “hesap birimi”
ve “miibadele” fonksiyonlarini yerine getiren kagit paranin sadece miibadele fonksi-
yonunu kolaylagtirmak amaciyla basili bir kagit paraya karsilik olarak ¢ikarilan bir
satin alma giicii seklindedir. Buna gore ilk kez ortaya yeni bir satin alma giicii ¢ik-

mamakta, sadece var olan satin alma giicii elektronik degerle ifade edilmektedir.

Bu calismada elektronik paranin literatiirde daha yaygin bicimde analizi ya-

pilan ikinci ifadesi tizerinde durulmaktadir.
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ABSTRACT

Electronic money (e-money) forms to constitute the final step in the
evolutionary process of money emerged as in the forms of money for goods, paper
currency and electronic money. In this respect, e-money is a way of payment easier
to use and carry, which replaces paper currency issued by central banks. In this form
electronic money is a money whose seignorage revenues are deposited either in a

central bank or in any bank.

Another definition of the e-money used and known in the literature is that it is
a way of purchasing power in place of the paper money, issued currently by central
banks, which implements “stored value”, “accounting unit” and ‘“exchance” func-
tions in order to aim easing only its exchange function. Thus, no new form of pur-
chasing power exists for the first time; but simply the existing purchasing power is

expressed in terms of an electronic value.

In this study, second definition of electronic money analyzed widely in the

literature is considered.
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