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Ozet

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler (KOBI), ulusal ekonomide her zaman
onemli roller iistlenmislerdir. Ekonomik biiyiimenin motoru olan KOBI’ler, iktisadi
faaliyet hacmi lizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Ayrica iiretimde esnek yapilara sahip
olan KOBI’ler, ekonomik krizleri de biiyiik isletmelere gore daha kolay bir sekilde

atlatabilmektedirler.

Bu firmalarin birleserek daha giiclii yapiya sahip olmalar1 ve 6zellikle bu

firmalardaki vergi dahil kamusal yiiklerin hafifletilmesi amaciyla 6nlemler alinmalidir.

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye’de KOBI’ler, Birlesme

Abstract

Small and Medium Sized Enterprises (SMEs) have always taken significant
roles in national economics. SMEs, which are the driving sector of economic growth,
have an important effect on the economic activity. Besides, SMEs, which have flexible
structures in the production process are able to manage economic crises more easily

than Big Enterprises.

Some measures should be taken for these companies to have a more powerful
structure by combining, and especially for the purpose of lowering the public burdens

on these companies including taxes.

Keywords: SMEs in Turkey, Merger
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1. GIRIS

Istihdam, {iretim ve ihracata olan katkilarindan dolay1 kiiciik ve orta
biiyiikliikteki isletmeler (KOBI) ekonomilerin temel dinamigini olusturan; vazgegilmez

unsurlardir.

Yeni teknolojiler ve kiiresellesme “6lgek ekonomileri” ve “alan ekonomileri” nin
onemini azaltip, KOBI’lerin katkisini arttirmustir. Ulke ekonomilerinin belkemigini
olusturan KOBI’lerin dinamiklerini harekete gegirmek igin, tesvik unsurlar1 bir arag
olarak kullanilip, verimlilikleri arttirilabilir. Bu tesviklerin basinda ise vergisel tesvikler

gelmektedir.

Gelismis iilkelerde oldugu gibi iilkemiz KOBI’lerine de hak ettikleri deger ve
onem verilmeli, basarisizliklarina sebep veren etmenler iyilestirilmeli, 6zellikle finansal
acidan desteklenip cesitli vergi kolayliklar1 saglanabilmelidir. Bu ¢alismanin hazirlanma

amaci da budur.

KOBI’ler sadece ekonomik yasamda degil, sosyal yasamda da onemli birer islev
iistlenebilmektedirler. KOBI’ler Tiirkiye’de genis bir alana yayildiklar1 igin bdlgesel
gelismiglik farklarmin giderilmesinde, miilkiyetin genis bir alana yayilmasinda,
istihdam olanagi yaratilmasinda ve demokratik yasamim desteklenmesinde oldukca
onem tasiyabilmektedirler. KOBI girisimcilerinin miilkiyet tutkulari, basarili olma
arzulari, cesaretli adimlar1 ve yatirim istekleri; siyasi istikrarin da temel mekanizmalari

arasinda kabul gormektedir.

Ekonomik krizle birlikte &zellikle Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme (KOBI)
kapsamina dahil firmalarda ciddi finansman sikintis1 bas gostermis; bu sikinti bu tiir
firmalarin bankalarca sikistirilmalarina, kapanmalarina, kiiciilmelerine ya da isci

¢ikarmalarina neden olmustur.

Bu firmalarm Ozvarliklarmi 1yi sekilde degerlendirmelerinin saglanmasi,

birleserek daha giiclii yapiya sahip olmalar1 ve 6zellikle bu firmalardaki vergi dahil



kamusal yiiklerin hafifletilmesi; bu sorunlar1 gidermek icin diisiiniilen Onlemlerin

basinda gelmistir.

Bu konudaki reel kesimden gelen talepler dikkate almmis ve KOBI
kapsamindaki firmalarin birleserek varliklarini1 bir araya getirmeleri ve is¢i sayilarini

korumalari sartiyla, ¢cesitli tesvikler yiirtirliige girmistir.

Soyle ki, 03.07.2009 tarih ve 27277 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5904
sayil1 Gelir Vergisi Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun

yiirtirliige girmistir.

Bu c¢alismada Vergi Diizenlemeleri Kapsaminda KOBI’lerde birlesme ve

getirilen baz1 vergisel tesvikler bir uygulamaya dayali olarak ele alinip, incelenmistir.



2. KAVRAMSAL ACIKLAMALAR

2.1. KOBI

2.1.1. KOBI Tanim, Nitelikleri ve Simflandiriimasi

KOBI, Kiigiik ve Orta Olgekli Isletmelere verilen genel ad1 temsil eder.

KOBI’ler icin evrensel bir tamim yapmak; iilkelerin ekonomi, sanayi ve
ticaretlerinin gelismislik diizeylerinin farkli olmalarindan dolay: giigtiir. Ornegin,
faaliyetlerini gelismis bir ekonomide siirdiiren kiiciik bir isletme; satis hasilati, aktif
biiylikliigii ve calisan sayis1 gibi nicel kriterlere gore degerlendirildiginde; faaliyetlerini
gelismekte olan bir ekonomide siirdiiren kurumsallagsmis halka agik bir isletmeye gore
daha biiyiik olabilmektedir. Ulkemizde de ilgili taraflarin iizerinde anlastiklar1 bir KOBI
tanim1 mevcut degildir. Ornegin KOSGEB, Tiirkiye Halk Bankasi, Hazine Miistesarlig,
Dis Ticaret Miistesarligi, Eximbank, Devlet Istatistik Enstitiisii gibi farkli kurumlarin
farkli KOBI tanimlar1 yaptiklar1 goriilmektedir.'

Sanayi ve Ticaret Bakanligiin Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanuna Bir Ek

Madde Eklenmesine iliskin Kanun®’un 1.maddesine gére;

“08.01.1985 tarihli ve 3143 sayili Sanayi ve Ticaret Bakanliginin Teskilat ve

Gorevleri Hakkinda Kanuna asagidaki ek madde eklenmistir.

EK MADDE-1: Kiigiikk ve Orta Biiyiikliikte isletmelerin tanimlanmasina,
niteliklerine, smiflandirilmasina ve uygulamalarina iligkin esaslar; net satis hasilatlari,
mali bilanco tutarlar1 ve calisan sayilar1 dikkate alimarak Bakanlik¢a hazirlanan ve
Bakanlar Kurulunca yiriirlige konulan ydnetmelikle belirlenir. Kiiciik ve Orta

biiyiikliikteki isletmeler kisaca “KOBI” olarak adlandirilir.

! Argun, Dogan ve Ali Altug Biger, “Tiirkiye’de KOBi’lerin Denetiminde Yasanan Zorluklar ve
Coziim Onerileri”, IX. Tiirkiye Muhasebe Denetimi Sempozyumu, 12-13 Ekim 2009, Istanbul.
% 16 Nisan 2005 tarih ve 25788 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanmustr.



Kurum ve kuruluglarimn KOBI’lere iliskin uygulamalarinda birinci fikra

uyarinca yiiriirliige konulan yonetmelik hiikiimleri esas alinir.”

“Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve
Smiflandirilmas1 Hakkinda Yonetmelik” ile getirilen yeni tanim, Teblig’deki tanimin
smirlarint genisleten ve desteklenecek harcama tutarina uygulanacak destek oranini
olumlu ydnde etkileyen bir diizenleme mahiyetindedir. S6z konusu KOBI
yonetmeligi’nin 2’inci maddesinin ikinci fikrasinda “Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki
isletmeleri ilgilendiren mevzuatin uygulanmasinda bu Yonetmelik hiikiimleri esas
almir” denilerek, Dis Ticaret Miistesarligi (DTM) ve TUBITAK tarafindan ortak
yiiriitiilen Sanayi Ar-Ge Projeleri Destekleme Programi kapsaminda da 18 Mayis 2006
tarihinden itibaren yapilan tiim bildirimlerde KOBI Y&netmeligindeki tanimin dikkate

almmasi gerekecektir.’

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin  Tanimi, Nitelikleri ve

Simiflandiriimasi Hakkinda Y6netmeligin®

4.maddesine gore,

“Kiiciik ve orta biiyiikliikte isletme (KOBI): Ikiyiizelli kisiden az yillik galisan
istthdam eden ve yillik net satis hasilat1 ya da mali bilangosu yirmibes milyon Tiirk
Lirasin1 agmayan ve bu Yonetmelikte mikro isletme, kiiclik isletme ve orta biiyiikliikteki
isletme olarak smiflandirilan ve kisaca "KOBI" olarak adlandirilan ekonomik birimleri”

1fade eder.

? Alptiirk, Ercan; “Ekonominin Dinamosu Kiiciik ve Orta Biiyiikliikte isletmeler (KOBI) Rehberi”,
Yaklasim Yayincilik, Ankara 2008, s.22
* 18 Kasim 2005 tarih ve 25997 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.



11.maddesine gore ise;

“Bir isletmenin, sermayesinin veya oy haklarmm %25’inden fazlasmin
dogrudan veya dolayli olarak, miistereken veya tek basina, 9’uncu maddenin ikinci
fikrasinda sayilan yatirimcilar disinda bir veya birden fazla kamu kurum veya

kurulusunun kontroliinde olmasi halinde bu isletme KOBI sayilmaz.”

Genel olarak KOBI’ler;
e Az sermaye kullanimi yaninda daha ¢ok el emegi ile calisan,
e (abuk karar verme yetenegine sahip,
e Diisiik diizeyde yonetim giderleri ile ¢alisan ve

e Ucuz bir iiretim gergeklestiren iktisadi tesebbiisler olarak ifade edilebilir.

Kistaslar1 iilkeden iilkeye ve hatta bir iilkenin ¢esitli kurumlar1 arasinda bile
degismekle birlikte, KOBI kavramu; kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin gesitli kredi,
egitim, bilgi ve danigmanlik hizmetlerinden diisiik bir bedelle veya bedelsiz olarak

yararlandirilmasi amaciyla gelistirilmistir.

Ulkelerin gelismislik diizeyi ve sektorlerin yapist KOBI tanimlarmi dogrudan
dogruya etkilemektedir. Nitekim c¢alisan sayisi, satis miktari, sermaye miktari,
kullanilan calisma alani, 6denen ticretler, kullanilan hammadde miktar1 ve {iretim

yontemi ¢esitli tanimlarda 6lgiit olarak kullanilmaktadir.’

> Karacan, Sami “KOBI’lerde UFRS’ye Uygun Finansal Raporlama”, Umuttepe Yayinlari, Ekim
2009, s.31



2.1.2. KOBI’lerin Tarihsel Gelisim Siireci, Onemi ve islevleri
Tiirkiye’de KOBI’lerin tarihi 13.yiizy1lda kurulan Ahilik sistemine kadar

uzanmaktadir. 1933 yilinda esnaf ve kiiciik sanayicinin kredi gereksinimini gidermek
icin Halk Bankasi kurulmus, Tiirkiye’de 1963 yilindan itibaren baslatilan planh
kalkinma ddnemi gergevesinde hazirlanan 5 yillik kalkmmma planlarinda KOBI’ler
siirekli olarak yer alarak bugiine kadar gelinmistir. Yakin tarihe kadar da genelde kagit
iizerinde kalmis, bazi kurumlarm (KOSGEB vb) olusturulmasindan baska islev

kazandirilamamustir. Yazilanlar uygulamaya doniistiiriilememistir.®

KOBIleri kiiresel dlcekte ilgi odagi kilan ana etken, 1970’lerde baslayan sosyo-
ekonomik/politik doniisiim siirecidir. Ozellikle 1970’li yillardan baslamak iizere
istihdama, ekonomik ve teknik gelismeye yaptig1 katkilardan dolayr KOBI’ler giderek

artan bir agirhik kazanmastir.

Tiirkiye’de 1980’lerin sonundan itibaren KOBI’lerin desteklenmesi ydniinde
calismalar baslamis; Nisan 1990°da, KOBI’lerin kurulmasini tesvik etmek, kalitesini
artrmak, tllke ekonomisindeki paymi artirmak, rekabet gili¢lerini gelistirmek ve
sanayide entegrasyonu ekonomik gelismeye uygun olarak gerceklestirmek amaciyla;
Sanayi ve Ticaret Bakanligi biinyesinde KOSGEB (Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayi
Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi) ilk yapisal organizasyon olarak
kurulmustur. KOBI politikalarmin olusturulmasi ve uygulanmasmda Devlet Planlama
Teskilat1 Miistesarligi, D1s Ticaret Miistesarligi, Hazine Miistesarligi, Tiirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi, Tirkiye Esnaf ve Sanatkarlar Birligi gibi kuruluslar da rol

oynamaktadir.”

KOBI’lerin 6nemi, ne gibi islevler {istlendiklerine bakarak daha rahat

anlasilacaktir.

® Colakoglu, H.Mustafa; “KOBI Rehberi”, TOBB Genel Yayin No: Genel:359, PM:2, Nisan 2002
7 Karacan, s.39



KOBI’ler:
o Daha az yatirimla, daha ¢ok {iretim ve iiriin ¢esitliligi saglama,
o Diisiik yatirim maliyeti ile istihdam yaratma,
o Talep degisikliklerine ve ¢esitliliklerine kolay uyum goésterme,
o Teknolojik yeniliklere yatkin olma,
o Bolgeler aras1 dengeli kalkinmay1 gergeklestirme,
o Gelir dagilimindaki carpiklig1 asgariye indirme,
° Bireysel tasarrufu tesvik etme, yonlendirme ve hareketlendirme,
o Biiyiik sanayi isletmelerinin destekleyicisi ve tamamlayicisit olma,
o Politik ve sosyal bakimdan istikrar unsuru teskil etme,
° Demokratik ve liberal ekonominin temel taglarindan birini olusturma

gibi islevler iistlenirler.®

8 Eralp irten, Yasemin; “KOBIi’lerin Onemi ve istanbul Bakanlar Konferans1”, Disisleri Bakanligs,
Ankara, 2005 - http://www.genbilim.com/content/view/3917/89 (21.05.2011)




KOBI’lerle Ilgili Istatistiksel Bilgiler
Gelismis tilkelerde;
Toplam igletmelerin %95’ in1
Toplam istthdamin %50’sini
Toplam yatirimlarin %40’ mn1
Toplam tiretimin %50’sini
Toplam ihracatin %30-40’m1 KOBI’ler gergeklestirmektedir.

Tiirkiye’de KOBI’ler imalat sanayisinde faaliyet gdsteren isletmelerin sayica
%99,5’ini olusturmaktadir; KOBI’lerin, imalat sanayi dahil, toplam isletme sayisina
orani ise %98,8 dir. Imalat sanayisindeki istihdamm %61,1°1, genel toplamda ise %64’ii
KOBI’lerde yer almaktadir. Yaratilan katma degerde paylar1 ise, %27,3 tiir. KOBI’ler

gelismekte olan tiim ekonomilerde oldugu gibi Tiirkiye’de de 6nemli bir yere sahiptir.’

Tirkiye’de mevcut isletmelerin fiili biiyiiklik durumlarini en iyi yansitan
giivenilir istatistikler Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) tarafindan yaymlanmaktadir.
Kiiciik, orta ve biiyiik isletmeler icin sirasiyla “1-49; “50-59 ve “100-daha fazla™ isci
calistirma 6lgiileri gergevesinde, DIE’nin her 10 yilda bir yaptig1 son sayim olan “2002

Genel Sanayi ve Isyerleri Sayimr” sonuglarma gore soyledir: '
e 1-49 is¢i calistiranlar 1.710.517 adet (%99,41)
e 50-99 isci calistiranlar 5.080 adet (%0,30)

e 100+ isci calistiranlar 5.001 adet (9%0,29)

? Http//www.kosgeb.gov.tr/ (25.05.2011) )
10 «pevlet istatistik Enstitiisii (DIE) Bagkanhgi 2002 Genel Sanayi ve Isyerleri Sayim . Asama
Gegici Sonuclarim Acikladr”, DIE Biilteni, Sayi: 13.02.01.DIE.0.10.00.906-164, 14.10.2003.



Bu acidan bakildiginda, KOBI’lerin iilke ekonomisindeki ekonomik ve sosyal
onemi daha net ortaya ¢ikmaktadir. Ancak KOBI’lerin Tiirkiye’de yeterince gelismis

olduklar1 soylenemez.

Avrupa Birligi ile entegrasyon siirecine girmis olan Tirkiye’ nin, tam liyelik i¢in
bircok alanda AB normlarina uymasi istenmektedir. Bu siire¢ i¢inde, reel ekonominin
lokomotifi olan Tiirk KOBI’lerinin de AB KOBI’lerinin normlarmna uymaya calismasi

ve rekabet giiciinii arttirmasi kagmilmaz bir olgudur. !

KOBI’lerin Tiirkiye’deki énemi ise, belki de AB’deki KOBI’lerden fazladir
diyebiliriz. Zira gerek istihdam ve gerekse sermaye orami agisindan KOBI’ler

ekonomimizin 6nemli bir kismin1 olusturmaktadir.'

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat: (OECD) ise, KOBI politikalar1 ve en
1yl uygulamalari yayginlastirilmas1 konusundaki caligmalariyla bu alanda 6énemli bir
uluslararas1 platform niteligindedir. OECD biinyesindeki KOBI’ler ve Girisimcilik
Calisma Grubu, en iyi uygulama politikalarni tanitarak ve iiye tilkelerle iiye olmayan
iilkeler arasinda isbirligi saglayarak kiiclik isletmelerin verimliliginin arttirilmasina

yonelik ¢caligmalarda bulunmaktadir.

Ekonomik siirecin hangi doneminde olursa olsun, iilkemizde KOBI’ler;
ekonomik, sosyal ve politik 6nemlerini her zaman korumuslar ve iilkenin politika ve
stratejilerinin belirlenmesinde 6nemli bir yere sahip olmuslardir.”> Ancak KOBI’lere,
Tirkiye’nin toplam sanayi isletmelerinin biiyiik bir boliimiinii olusturmasina ragmen,

uzun yillar gereken 6nem verilmemistir.

" Oren, Kenan; “Avrupa Birligi ve Tiirkiye’nin Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmelere (KOBI)
Sagladigi Devlet Tesvikleri ve Kullanim Alanlarimin Karsilastirilmasi, Nevsehir ili’nde Bir
Uygulama”, C.U. iktisadi ve idari Bilimler Dergisi, Cilt 4, Say1:2, 2003; 5.105

12 Oren, s.107

13 Diken, Ahmet; “Biiylime Siirecindeki KOBI’lerin Problemleri ve Yeniden Yapilandirilmasi”,
Yeni Ipek Yolu Dergisi, Ankara, 1996; s.27



2.1.3. KOBI’lerin Ozellikleri ve Simflandirilmasi
KOBI’ler ekonomilerin gercek dinamolaridir. Ancak KOBI’lere her iilkede
farkli tanimlamalar yapilmasi yaninda, her lilke i¢inde farkli birimlerde de farkl farkl

ozellikler ¢ergevesinde tanimlamalar yapilmaktadir.
Tanimlamalarda genel olarak ii¢ 6lciit one ¢ikmaktadir:
o Firmanin ¢alistirdig1 personel ya da is¢i sayisi,
o Bilanco degerleri,

. Bagimmsizlik olciitleri.(Bir firmanm sermayesi ve hissesinin %25 ten

fazlasinin bir biiylik sermaye grubuna ait olmamasi)

Dis Ticaret Miistesarligi imalat sektoriinde KOBI olabilmenin {ist smirmn1 200
is¢1 olarak verirken, Hazine Miistesarlig1 ise bu sinir1 250°ye ¢ikarmaktadir. Bu durum,
ortak KOBI tanimi yaratmada biiyiik bir sorun olarak kabul edilmektedir. Ayrica KOBI

kapsamu igine 3 farkli birim girmektedir:'*

1. Mikro Olcekli isletmeler (10 kisiden az yillik ¢alisan1 ve yillik net satis
hasilat1 ya da bilangosu 1 milyon TL’yi asmayan ¢ok kiiciik 6lgekli isletmeler)

2. Kiiciik Olgekli Tsletmeler (50 kisiden az yillik galisam1 ve yillik net

satis hasilat1 ya da bilangosu 5 milyon TL’yi agsmayan igletmeler)

3. Orta Olgekli Isletmeler (250 kisiden az yillik ¢alisan1 ve yillik net satis

hasilat1 ya da bilangosu 25 milyon TL’yi1 agmayan igletmeler)

Avrupa Birligi mikro isletmeler i¢in yillik ciro smirint 2 milyon Euro olarak
kabul ederken, Tiirkiye’de Devlet Istatistik Enstitiisii rakamlariyla bu siir 1 milyon

Euro olarak belirtilmektedir. Benzer sekilde Avrupa Birligi, orta dlgekli isletme olma

' Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Smiflandiriimas: Hakkinda
Yonetmelik.
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Olciitiinii, yillik cirosu 40 milyon Euro’nun altinda kalan isletmeler olarak belirlerken,

Tiirkiye’de DIE 6lgiitlerine gore bu rakam 25 milyon Euro olarak gsterilmektedir.'

2.1.4. KOBI’lerin Vergi ve Muhasebe Boyutu

KOBI’lerin %99’u kisisel vergi miikellefiyetiyle calismaktadir. Bunun en énemli

nedeni ise, aile sirketi niteligidir. '°

KOBI’lerin vergi boyutu aslinda tesvik tedbirleriyle dogrudan baglantiidir. Bu
nedenle KOBI’lerin vergisel boyutuyla genel olarak degerlendirilmesi esnasinda, tesvik
mevzuatina ve tesviklerle ilgili yasal diizenlemelere deginmekte fayda bulunmaktadir.
Yasal diizenlemelere baslangi¢ olarak 1996 yilinda KOBI yatirimlarma devlet destegi
saglanmasma dair kararname c¢ikarilmis ayrica; 98/10755 sayili “Yatirimlarda Devlet
Yatirimlar1 ve Yatirimlar1 Tesvik Fonu Esaslar1 Hakkinda Karar” ile, Yatirimlar1 Tesvik
Fonu kurulmustur. Bu kararla birlikte, yatirimlara devlet¢e saglanabilecek destek

unsurlar1 siralanmastir.

Tiirk Vergi Mevzuatma gére KOBI’ler icin gotiirii vergilendirme usulii
uygulanmamaktadir. Sirketlesmemis KOBI’ler kanunda yer alan belirli sartlar1 tasimak

kaydiyla vergilendirilecek gelirleri basit usule gore tespit olunabilmektedir."”

'S Alptiirk, .23

' Alptiirk, s.180

' Onen, Z.Sacit; “Gelismekte Olan Ulkelerde KOBI’lerin Vergilendirilmesi Sorunu-IT”, Yaklasim,
Say1:89, Mayis 2000
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2.2. Isletmeler ve isletme Birlesmeleri

2.2.1. isletme Kavrami, Ozellikleri ve Amaclari

Isletme, insanlarin gereksindikleri ve istedikleri mal ve hizmetleri iiretmek igin
olusturulan birimlerdir. Ancak isletme kavrami ile ilgili olarak pek ¢ok tanim

mevcuttur. Bu tanimlar asagidaki gibidir.

Isletme kisaca, “iktisadi mal ve hizmet iiretmek ve/veya pazarlamak igin

faaliyette bulunan kurulus veya iktisadi birimdir.”'®

Uretim igin gerekli faktorler belirli bir yerde bir araya getirilip insan ve teknoloji
yardimiyla doniisiime tabi tutularak insanlarin ihtiyaglarin1 karsilayacak mal ve
hizmetler ortaya konur. Teknik niteligi agir basan bu yere, isletme adi verilir.

Dolayistyla isletme, mal ve hizmetlerin elde edildigi bir iiretim kaynagi olmaktadir."”

Isletme, genis anlamda “baskalarinm ihtiyaclarini karsilamak {izere mal veya
hizmet lreten ekonomik birim (iktisadi iinitelerdir). Dar anlamda ise “baskalarmnin
ihtiyaclarini karsilamak iizere mal veya hizmetleri iiretmek ve sahibine kar saglamak

amaciyla faaliyet gosteren iktisadi birimdir.*’

Bir diger tanima gore, “emek, sermaye ve diger iiretim faktorlerini planl,
bilingli ve sistemli bir bicimde bir araya getirip, mal veya hizmet iiretimine yonelen ve
amaclarina ulagmak i¢in iiretim kaynaklarinin kullaniminda ekonomik ve akilct

(rasyonel) kararlar alan toplumsal, ekonomik ve teknik bir birimdir”.*'

'8 Simsek, M. Serif ve Adnan Celik; “Genel isletme”, Egitim Akademi Yayinlari, Ankara Eyliil 2009,
s.16

' Simsek, M. Serif, Adnan Celik ve Tahir Akgemci; “isletme Becerileri Grup Calismasi”, 13.b, Gazi
Kitabevi, 2.008, s.2 ) .

22 Mucuk, ismet; “Modern isletmecilik”, 13.b., Tiirkmen Kitabevi, Istanbul 2001, s.2-3

2! Simgek, Celik; s.17

12



Bu tanimmlardan yola c¢ikacak olursak isletmelerin 6zellikleri asagidaki gibi

siralanabilir: >

a) Her isletme insanlarin gereksinimlerini karsilamak {izere calisan ekonomik

iinitedir.
b) Her isletme bir biitiindiir.
c) Her isletme iiretim faktorlerine sahip olmak zorundadir.

d) Her isletme {izerine aldig1 gorevleri en iyi sekilde basarabilmek icin, sahip
oldugu veya tedarik etmek zorunda bulundugu iiretim faktorlerini uygun ve

uyumlu bir sekilde birlestirmek zorundadir.

Isletmeler, cesitli amaglara sahiptirler. Isletmelerin genel amagclar1 asagidaki gibi

siralabilir:”
a) Kar elde etmek,
b) Devamlilik (stireklilik),

c) Topluma hizmettir.

22 Akay, Hiiseyin; “isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi”, Yaylim Matbaasi, Istanbul 1997, s.3
23
Akay, s.3
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2.2.2. Isletmelerin Siniflandirilmasi

Isletmelerin ~ smiflandirilmasinda  ¢ok  degisik  o6l¢ii  ve  yaklasimlar
kullanilmaktadir. Bu boliimde isletmeler genelde kabul goéren ve benimsenen

yaklasimlara uygun bigimde bes ana baslik altinda incelenecektir.**

a.Biiyiikliiklerine Gore isletmeler”
e Mikro Isletmeler :

On kisiden az yillik isgoren istthdam eden ve yillik net satis hasilat1 ya da mali

bilancosu 1 Milyon TL’yi agsmayan isletmelerdir.
e Kiiciik Isletmeler :

Elli kisiden az yillik iggéren istihdam eden ve yillik satig hasilati ya da mali
bilangosu 5 Milyon TL’yi agmayan isletmelerdir.

e Orta Biiyiikliikteki Isletmeler :

Ikiyiizelli kisiden az yillik isgdren istihdam eden ve yillik net satis hasilat1 ya da

mali bilancosu 25 Milyon TL’den az olan isletmelerdir.
e Biiyik isletmeler :

Yillik istihdam ettigi isgoren sayis1 250°den, bilango biiytlikligl veya yillik satis
geliri 25 Milyon TL’den fazla olan isletmeler olup, endiistrilesme siireciyle yakin
iligkileri vardwr. Cilinkii kalkinma ve endiistrilesme bir yOniiyle moderne ve biiyiik

isletmelere sahip olmakla es anlamhdir.

e Dev isletmeler:

2 Sabuncuoglu, Zeyyat ve Tuncer Tokol; “isletme”, Bursa 2009, .57
* Simsek, Celik; s.31-32
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Calistirdiklar1 is¢i sayis1 2000 ve daha fazla olan isletmelere dev isletmeler adi
verilir. Bunlar daha ¢ok, kullandiklari tiretim yontemleri, sahip olduklar1 iiretim giigleri,
Pazar paylari, rekabet istiinliikleri, sermaye biyiikliikleri ve diinya capinda faaliyet
gostermeleri ile taninirlar. Giinlimiizde genellikle, uluslar arasi igletmeler, ¢cok uluslu
isletmeler ve uluslar otesi isletmeler olarak farkli orgiitlenme bigimleri ile karsimiza

cikabilmektedir.

b.iskoluna Géore isletmeler®®

e Endiistri isletmeleri : Hammadde ve malzemeyi iiretim siirecinde sekil,
fiziki nitelik ve kimyasal 6zellik yoniinden degisiklige tabi tutarak yeni

ve farkli mal haline doniistiiren isletmelerdir.

e Ticaret Isletmeleri : Toptan ve perakende satis yapan isletmelerdir.
Bunlar, iiretici ile tiiketici arasinda yer alan aracilardir. Uretim

yapmazlar. Ureticiden satin aldiklarini satarlar.

e Hizmet Isletmeleri : Hizmet iiretmek veya pazarlamak i¢in faaliyette
bulunan isletmelerdir. Bu isletmeler, hizmet iiretmek i¢in iiretim

faktorlerini bir araya getirirler ve kar amaciyla kurulup isletilirler.

c.Uretilen Mal Cinsine Gore Isletmeler
e Tiiketim Mali Ureten Isletmeler (Dayanikli ve Dayaniksiz Tiiketim Malr)

e Endiistri Mali Ureten Isletmeler

26 Sabuncuoglu, Tokol; s.68
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d.Miilkiyete Gore isletmeler

e Ozel isletmeler : Miilkiyeti ve sermayesi Ozel kisilere ait olan

isletmelerdir. Basta gelen amag, kar elde etmektir.

e Kamu Isletmeleri : Miilkiyet ve sermayenin yaridan fazlasi devlete
aittir. Amaglari, kar elde etmekten ¢ok topluma hizmet gotiirmektir.

Kendi i¢inde dort gruba ayrarak incelemek gerekir:*’

a.Doner Sermayeli Isletmeler: Devletin genel biitcesinden ayrilan

sermaye ile kurulan ancak tiizel kisilige sahip olmayan kamu isletmeleridir.

b.Kamu Biitceli Isletmeler . Katma biitgeli devlet dairelerine

bagli olarak kurulan ve yine tiizel kisiligi olmayan isletmelerdir.

c.Yerel Yonetim Isletmeleri : Belediyelere il 6zel dairelerine ve

koylere bagh olarak kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan isletmelerdir.

d.Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KIT) : Sermayesinin tamami ya da
%150’den fazlas1 kamu kuruluslarina ait olan, ekonomik alanda ticari esaslara
gore faaliyet gosteren ve tiizel kisilige sahip kuruluslara KiT denilmektedir. 440
say1li yasaya gore KiT ler kendi iginde degisik statiilere oturtulmuslardir.

e Karma Isletmeler  : Ozel ve kamu isletmelerinin ortak sermaye ile
kurduklar1 igletme tiiriidiir. Bu tiir isletmelerde kamu sermayesinin
%350’nin altinda olmas1 gerekir. Aksi halde isletme, karma isletmeden

kamu isletmesine doniisiir.®

27 Sabuncuoglu, Tokol; s.71
2% Sabuncuoglu, Tokol; 5.76
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e.Yasal Yapilarina Gore isletmeler
e Kisi Isletmeleri

Tek Kisi Isletmesi  : En eski, en basit ve en ¢ok goriilen bu isletme bigiminde,

isletmenin sahibi, ayn1 zamanda tek yetkili ve sorumlu kisidir. O, her tiirlii igletme
faaliyetleri ile ilgili kararlar1 alir, uygular ve denetler; tiim karlar ve riskler kendisine
aittir. Isletmenin tiizel kisiligi yoktur, isletme ile sahibi hukuki bakimdan ayr1 tutulmaz.

Genellikle az sermayeyi gerektiren kiiclik isletmeler icin en uygun hukuki sekildir.”

Adi Sirket : Borglar Kanunu’nda adi sirketlere yer verilmekte olup iki
ya da daha cok kisinin sermaye ve emeklerini birlestirerek, fakat tiizel kisilige sahip

olmaksizin gerceklestirilen bir ortaklik olarak tanimlanar.

Kollektif Sirket : Ticaret Kanunu’na gore, ticari bir igletmeyi, bir ticaret

invani altinda isletme maksadiyla gerg¢ek kisiler arasinda kurulan ve ortaklarindan

hi¢birisinin sorumlulugu, sirket alacaklilarina kars1 sinirlandirilmamis olan sirkettir.

Komandit Sirket : Ticaret Kanunu’na gore ticari bir isletmeyi bir ticaret

iinvani altinda isletmek amaciyla kurulan, sirket alacaklilarina kars1 ortaklardan bir veya
birka¢inin sorumlulugu smirlandirilmamis, diger ortak veya ortaklarin sorumlulugu

belirli bir sermaye ile siirlandirilmis olan sirkettir.

e Sermaye Sirketleri

Anonim Sirket : Ticaret Kanunu’na goére bir iinvana sahip, ana sermayesi
belli ve paylara boliinmiis olan ve borg¢larindan dolay:r yalniz varliklari ile sorumlu
bulunan sirkettir. Ortaklarin sorumlulugu taahhiit ettikleri sermaye paylar: ile sinirhdir.

Buna karsilik, sirket, alacaklilarina kars1 tiim varligi ile sorumludur.

Limited Sirket : Ticaret Kanunu’na gore iki ya da daha ¢ok gercek veya
tiizel kisi tarafindan bir ticaret iinvani altinda kurulup, ortaklarinin sorumlulugu,

koymay1 taahhiit ettikleri sermaye ile sinirli ve ana sermayesi belirli sirket olarak

» Mucuk, Ismet; “Temel isletme Bilgileri”, Tiirkmen Kitabevi, istanbul 2008, s.32
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tanimlanir. Ortak sayisi en az 2, en ¢cok 50 olabilir. Ana sermayesinin en az 5 Milyar TL

olmas1 zorunludur ve hisse senedir ¢ikarilamaz.

Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirket : Ticaret Kanunu’na gore

sermayesi paylara boliinen ve ortaklarindan bir veya birkaginin sirket alacaklilarina
kars1 bir kolektif sirket, digerlerinin bir anonim sirket ortagi gibi sorumlu olduklar1
sirkettir. Kollektif sirket ortagi gibi sorumlu olanlara “komandite ortak™, anonim sirket
ortag1 gibi sorumlu olanlara da “komanditer ortak” denir. Ortak sayisi, hi¢ olmazsa biri

komandite olmak sartiyla en az 5 kisidir.
e Kooperatif isletmeler

Kooperatif bir sirket degil, tiizel kisiligi olan bir kurulustur. Bu kurulusta
karsilikli yardim ve dayanigma, belirli ekonomik ¢ikarlarin saglanmasi temel amactir.
Bu bakimdan kooperatifler, karin temel ama¢ oldugu sirketlerden ayrilmaktadir.
Kooperatif isletme modeline &rnek olarak sunlar gosterilebilir: Uretim Kooperatifi,

Tiiketim Kooperatifi, Tarim Satis Kooperatifi, Yap: Kooperatifi.*

30 Sabuncuoglu, Tokol; s.86-87
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2.2.3. isletme Birlesmeleri

2.2.3.1. isletme Birlesmelerinin Tanim

Sozlik anlami ile birlesme, iki firma ya da sirketin, hukuki varliklarini sona
erdirerek, yeni yasal unvan altinda bir araya gelmeleri sonucu, her tiirlii varlik ve
yiikiimliiliklerin yeni olusturulan firmaya devredilmesi ya da bu iki firmadan birinin

digerine katilmasidir.”’

Teknik ve hukuki anlamda birlesme, bir veya birden ¢ok ticaret ortakligmin
malvarliginin, tasfiye olmaksizin, iclerinden birine veya yeni kurulan bir ortakliga,
kendiliginden ve kiilli halefiyet yolu ile gecmesi; bu suretle malvarliklarinin birlesmesi
ve intikal eden malvarligmin karsiligi olarak, infisah eden ortakligin ortaklarmin,
hesaplanan bir degisim oranina goére, biinyesinde birlesilen ortaklikta ortaklik pay1

kazanmasidir.*?

Isletme birlesmeleri, cok degisik sekillerde meydana gelebilmektedir. Birlesme
tiirleri; iki isletmenin birleserek yeni bir isletme meydana getirmesi ya da mevcut bir
isletme biinyesine katilmasi seklinde olabilecegi gibi; bir isletmenin, diger bir
isletmenin hisse senetlerini satin almasi seklinde de olabilmektedir. Yeni bir igletme
meydana getirilmesi seklindeki birlesme bigiminde her iki isletme de tiizel kisiligini
kaybeder, yeni bir tiizel kisilik dogar. Hisse senedi satin alinmasi seklindeki
birlesmelerde ise, her iki isletmenin de tiizel kisilikleri devam eder ya da bir isletme,

diger isletmenin tiimiinii satin alir. Satin alinan igletmenin tiizel kisiligi sona erer.”

Isletmeler rakiplerine kars1 giiclii olmak igin siirekli, dengeli ve diizenli
bigimde biiylimek zorundadirlar. Biiylime olayina, i¢c ve dis biliyiime olarak iki yonli

bakmak gerekir: **

3! Biiyiik Tiirkge Sézliik, Tirk Dil Kurumu - http:/tdkterim.gov.tr/bts/ (20.05.2011)

32 Tekinalp Unal, Reha Poray ve Ersin Camoglu, “Ortakhklar ve Kooperatifler Hukuku”, 7.Baski,
Istanbul 1997, .99

3 Ersoy, Ayten ve Aysenur Buyruk; “isletme Birlesmelerinin Uluslar arasi Muhasebe Standardi-(22)
ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standardi-(IFRS 3)’e Gore incelenmesi ve
Mubhasebelestirilmesi-I1’; Muhasebe-Finansman Arastirma ve Uygulama Dergisi-Analiz; Cilt.5, Yil:14,
Sayi:14, Ekim 2005; s.14

i Sabuncuoglu, Tokol; s.139
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e lI¢Biiyiime : Isletmenin kendi icinde 6z varliklari ile gelistirdigi

ekonomik, fiziksel, sosyal ve orgilitsel boyutlu bir biiyiime tiirtidiir.

e Dis biiyiime : Isletmenin kendi smirlar1 disina tasarak diger isletmelerle
cesitli anlasma ve birlesmelere yonelmesidir.igletme, pazarda varligmi
korumak ya da daha biiyiik girisimlere yonelmek amaciyla, kendi yasal
ve ekonomik bagimsizligindan 6zveride bulunarak, diger isletmelerle
ortak c¢aligmalara girigebilir. Bu amagcla, centilmenlik anlagmasi,
konsorsiyum, kartel, konsern, trést, holding, tam birlesme gibi cesitli

tiirde anlagma ve birlesmelere giderek; dis biiyiimeye yonelebilir.

2.2.3.2. isletme Birlesmelerinin Nedenleri

Isletmeleri birlesmelere iten en dnemli neden; birlesme yolu ile satis gelirlerini
yiikseltme ve maliyetleri diisiirerek kar1 artrma istegidir. Yine bununla

iliskilendirilebilecek diger nedenler de asagidaki gibidir: (Kam, 1990, 359-360)°"
. Yiiksek Biiyiime Hiz1
o Dikey Entegrasyon
o Yiiksek Pazar Pay1
o Cesitlendirme
. Prestij

Finansal acidan bakildiginda, sirketlerin birlesmeler v.b. yontemlerle yeniden

yapilanmalarinda iki ana amag s6z konusudur:>®
a)  Pay sahiplerinin elindeki pay senetlerinin piyasa degerini yiikseltmek,

b)  Mevcut yonetim kademesinin refah diizeyini yiikseltmek.

3% Demir, Volkan ve Oguzhan Bahadir; “UFRS / TRFS Kapsaminda isletme Birlesmeleri ve
Konsolidasyon”, Nobel Yayin Dagitim, Ankara 2008, s.4
3% Akay, s.14
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Bu genel agiklamalardan sonra isletmeleri birlesmeye yonelten en Onemli

etkenler, asagidaki sekilde siralanabilir:®’

Miisteri portfoyiiniin artirilmasi,

Piyasadaki konumunu gii¢lendirmek ve beklenmeyen soklarla basa

ctkmak,
Birlesen sirketle aralarindaki rekabetin ortadan kaldirilmasi,

Daha rasyonel ¢alisma, yeni yonetim ve pazarlama teknikleri

edinmek,

Personel giderleri basta olmak iizere genel giderlerden tasarruf

saglanmasi,

Yeni {iriin gelistirmek, arastirma gelistirme maliyetlerini azaltmak,
Vergisel avantajlardan yararlanilmasi,

Kredi olanaklarindan faydalanilmasi,

Uretim siiregleri iizerinde en etkin diizeyde kontrol ve koordinasyon

saglanmasi,

Riskleri dagitmak gibi bir ¢ok avantajlardan yararlanmak amaclar1 da

birlesmeyi cazip hale getiren nedenler olarak siralayabiliriz.

Yani isletmelerin faaliyetleri birlestirilmek suretiyle elde edecekleri gelir, tek tek

isletmelerin saglayabilecekleri getiriler toplamindan daha fazladir.

37 Oktay, Miijde, “Ortak Girisimler Joint Ventures”, Istanbul Sanayi Odasi Giimriik Damismanhig1 Ofisi,
Yayimn No:1997-6, s.28. / Dayinlarli, Kemal; “Joint Venture Sézlesmesi”, Ankara 1989, s.175-176. /
Auerbach, Alan J., “Mergers and Acquisitions”, The University Of Chicago Pres, .69 / Giivemli, Oktay,
“Kurum Toplulugunun Muhasebe, Finansman, Vergi ve Ticaret Hukuku Acisindan Yénetimi”, M.U.
Nihat Sayar Egitim Vakfi, Istanbul 1993, s.15-17.; Aktaran: www.pwcglobal.com/tr, “Sirket
Birlesmelerinin Vergisel Boyutlar1” (21.04.2011)
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2.2.3.3. isletme Birlesmelerinin Kosullari

Tiirk Ticaret Hukuku ac¢isindan birlesmede aranan kosullar1 {i¢ ana baslikta

toplayabiliriz:**
a) Nevilerinin Ayni Olmasi1 Kosulu

Sirketlerin birlesmesinde temel ilke, birlesecek sirketlerin ayni neviden olmasi
sarttir. Birlesme bakimindan ayni neviden sayilan ticaret sirketlerini dort grupta

toplayabiliriz:
o Kollektif ve Komandit Sirketler
e Anonim ve Sermayesi Paylara Boliinmiis Komandit Sirketler
e Limited Sirketler

e Kooperatifler

b) Karar Alma Kosulu

Birlesme karar1 birlesecek sirketler tarafindan ayri ayri1 alinmasi ve bu kararin

tescil ve ilan1 zorunludur.

¢) Bilanco Cikarma ve ilan Etme Kosulu

Birlesen sirketlerce es 6rnekli birer bilango diizenlenmesi, bu bilangolarin ilan
edilmesi ve birlesme sebebiyle varliklar1 sona erecek sirketlerce borglarim 6denmesi

bi¢imini agiklayan bildirimin bilanco ile birlikte ilan edilmesi gerekir.

¥ Kavak, Ahmet; “Sermaye Sirketlerinin Tasfiye, Birlesme, Devir ve Boliinme islemleri”, Maliye ve
Hukuk Yayinlar1, Ankara 2009, s.50
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Birlesmenin gerceklestirilmesi i¢in, birlesmenin sartlar1 konusunda olumlu
sonuca varilirsa, bir protokol taslagi diizenlenmektedir. Ayrica birlesecek olan sirketler,
birlesmeye esas olacak bir bilango hazirlamaktadir. Birlesme sézlesmesi her iki
firmanin yetkili organlar1 tarafindan imzalanip onaylanir, birlesme tescil ve ilan edilir.
Birlesme olusurken devralma s6z konusu ise katilan firmanin, yeni bir sirket
kuruluyorsa onu meydana getiren tiim firmalarin tiizel kisilikleri sona ermektedir. Tiizel
kisiligi sona eren firmalarin amag birligi sona ermez, yeni kurulan sirkette devam eder.
Tiizel kisiligi sirketteki ortaklik sifati birlesilen sirketin ortagi olarak, birlesme
sOzlesmesinde tespit edilen esaslara gore devam etmektedir. Mal varlig1 biitiinii ile, yeni
kurulan sirkete gegmektedir. Tiizel kisiligi sona eren sirketlerin, isletmelerin mal varligi

yeni kurulan sirkette devam etmektedir.*

2.2.3.4. isletme Birlesmelerinin Simflandirilmasi

Isletme birlesmeleri literatiirde degisik bicimlerde siniflandirilmaktadir. Burada
ekonomik faaliyet alanlarina gore, hukuki yapilarina gore ve bicimsel yapilarina gore

siniflandirilacaktir.

2.2.3.4.1. Ekonomik Faaliyet Alanlarina Gore isletme  Birlesmelerinin
Siiflandiriimasi

Ekonomistler birlesmeleri, asagida belirtildigi lizere yatay, dikey, endiistri i¢i ve

endiistri dis1 olmak tizere dort grupta simiflandirmuslardir:*?

3% Babatas, Emrah; “isletme Birlesmelerinin Performans Degerlemesi”; M.U. Bankacilik ve
Sigortacilik Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, 2003, s.53-54
40 Brigham, Eugene F.; “Fundamentals of Financial Management”, University of Florida, 1989, s.567
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1.  Yatay Birlesme (Harizantal Mergers): Bir firmanm kendi is alanindaki
bir baska firma ile birlesmesidir.

2. Dikey Birlesme (Vertical Mergers) : Alicinin hammadde kaynaklari
yoniinden geriye, ya da nihai tiiketici yoniinden ileriye dogru genisledigi
birlesmedir.*’

3. Endiistri I¢i Birlesme : Birbirleriyle iliskili kurumlar1 kapsar, ancak bu
firmalar ayni iriiniin iireticisi (yatay) ya da aralarinda iiretici-tedarikei
iliskisi olan firmalar (dikey) degillerdir.**

4. Endiistri Dis1 Birlesme : Birbirleriyle iliskili olmayan kurumlarin
birlesmesidir.*

2.2.3.4.2. Hukuki Yapilarina Gore isletme Birlesmelerinin Simflandirilmas:

Hukuki yapilarma gore isletme birlesmelerini, bicimsel ve bi¢cimsel olmayan

birlesmeler seklinde smiflandirmak miimkiindiir.

a) Bicimsel Birlesmeler

Belli bir bigime (sekle) uygun olarak gerceklestirilen isletmeler arasi birlesme

cesitleridir. Bigimsel birlesmeler, gerceklesme bicimleri agisindan; bagimsiz birimlerin

bagimsizliklarin1 koruyarak olusturduklar1 birlesmeler (trost, holding, konsorsiyum,

acquaisition, joint venture) ve bagimsiz birimlerin bagimsizliklarinin ortadan

kaldirilarak olusturulan birlesmeler (birlesme = merger, biitiinlesme =consolidation

(konsolidasyon), elegecirme = take over) seklinde ortaya ¢ikmaktadir.**

! Brealey, Richard A. / Myres, Steward C. / Marcus, Alan J. (Ceviren: Unal Bozkurt, Tiirkan Arikan,
Hatice Dogukanli) “isletme Finansman Temelleri”, Ekim 1997, istanbul, s.608

2 Brigham, 5.567

* Brigham, 5.567

* Akay, s.21
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1.Trost : Firmalarin tek bir yonetim altinda birlesmeleri suretiyle olusturulan
tekellesmenin tiiriidiir. Kartellere benzetilebilirler. Ancak kartellerin aksine burada
birlesen isletmelerin ekonomik ve yasal varliklarinin sona ermesi ve tiizel kisiliklerinin
ortadan kalkmasi s6z konusudur. Bu acidan bunlar, kartellerin tersine gecici degil,
stirekli bir birlesmeyi simgelerler. Bu tiir birlesmeler yatay ya da dikey sekilde de ortaya
¢ikabilirler.”

2.Holding : Holding, gizli olmayip; acik kurulur. Esas amaci rekabeti
sinirlandirmaktan ¢ok bir sahsa veya sirkete ait ¢esitli isletmelerin yonetimini kontrol
altina almak ve daha i1yi denetlemektir. Holding, bir sirketin, bagka sirketlerin hisse
senetlerinin  biiylik bolimiine sahip olmak suretiyle yonetim ve denetimini ele

gecirmesiyle olusan sirketler grubudur.*®

3.Konsorsiyum : Iki ya da daha ¢ok finans kurulusunun hukuksal ve ekonomik
bagimsizligini zedelemeksizin ve gecici olarak aralarinda anlagmalarina konsorsiyum
denir. Ancak s6z konusu anlagmalar tamamlandiginda, konsorsiyum adi verilen anlasma

g 4
da kendiliginden sona erer. !

4.Birlesme : Literatiirde genellikle isletme birlesmelerini ifade etmede
“combination, merger, acquisition, consolidation” sozciikleri es anlaml
kullanilmaktadwr.  Bir kisim yazarlar, yaklasik ayni biiyilikliikteki isletmelerin
birlesmelerini  ifade etmede acquisition (satin alma-devralma) kavramimni
kullanmiglardir. Birlesen isletmelerin kisiliklerinin ortadan kaldirilip yeni bir isletmenin
ortaya ¢ikmasi seklinde olan birlesmeleri ifade etmede consolidation (konsolidasyon)

kavrami1 kullanilmastir.

1990’l1 yillarin basina kadar birlesme-devralmalar Tiirkiye ekonomisinde
yayginlik kazanamamistir. Yaygmlik kazanamamak degil, ekonomik soklara kars1 bir

yeniden yapilanma yontemi olarak dahi kullanilmamistir. Bu donemde smirli olarak

* Simgek, Celik; s.46
4 Mucuk, s.29
4 Sabuncuoglu, Tokol; s.147
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goriilen devralmalar da aslinda alacakli bankalarin iflas etmis isletmeleri devralamasi

olarak tanimlanabilir.*®

Isletmeler aras1 birlesmeler asagidaki sekilde goriildiigii gibi ii¢ tiirde

gerceklesebilmektedir.*’

Devralma : Bir isletmenin diger bir isletmeyi tiim aktif ve pasifi ile
devralmas1 ve devralinan isletmenin tasfiye edilerek hukuki varligmi
kaybetmesidir. Devralma suretiyle birlesmede, devrolan sirket devralan
sirketin i¢cinde kaybolur. Devralan sirketi, tiizel kisiligini korumaya

devam eder.”®

Satin Alma : Satin alma, bir isletmenin bir baska isletme tarafindan
varliklarmin tamaminin veya bir kismmin satin alinmasidir. Satin alma
islemi, varliklarin satmn almmasi veya hisselerin satin alimmasi seklinde

gerceklesebilir.”!

Konsolidasyon : Iki veya daha fazla isletmenin hukuki varliklarinin sona
ererek yeni bir isletme olusturmalaridir. Isletmenin her tiirlii varliklar1 ve

haklar1, yeni olusan isletmenin olacaktir.”

5.Ele Ge¢irme ( Take Over) : Bir sirketin, diger bir sirketin yonetiminin ve

hatta bazi ortaklarmin istememesine ragmen kontrol ya da sahiplik elde etmek amaciyla

hisse senetlerini satin almasidir.

6.Is Ortakhklarn (Joint Venture) : Belirli bir isi gerceklestirmek amaciyla,

isletmelerin kendi aralarinda adi sirket seklinde kurmus olduklar: sirketlerdir. Onemli

biiytikliikteki ve gelismis teknoloji gerektiren islerin yapilabilmesi i¢in, uluslar arasi

* Buyruk, Aysegiil; “Uluslar aras1 Muhasebe Standartlari ve Uluslar arasi Finansal Raporlama
Standartlar1 Acisindan Isletme Birlesmeleri”, M.U. S.B.E., Yiiksek Lisans Tezi, 2005; 5.92

* Burgkin, E.; “isletmelerarasi Birlesmelerde Tiim Degerleme”, M.U. S.B.E. Yaymlanmamis Doktora
Tezi, Istanbul 1984, s.31

0 Akay, 5.22

5“1 Sanver, Ali; “Accounting for Business Combinations: A Turkish Perspective”, Bogazici
Universitesi S.B.E. Doktora Tezi, s.24-26

32 Akay, 5.23
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sermayenin iilkeye gelmesini saglamak amacimi tasimaktadirlar. Boylece ayni is
konusunda calisan ve uzmanlasmis olan kuruluslar bir araya gelerek bir isin yapimimi

gerceklestirebilmektedirler.”

Tablo 1 :Bicimsel Yapilarina Gore isletme Birlesmeleri**

BIRLESME
(Combination)
| |
DEVRALMA SATINALMA KONSOLIDASYO
N
(Merger) (Acqusition)
(Consolidation)

b) Bicimsel Olmayan Birlesmeler

Isletmeler arasmnda rekabetin sinirlandirilmasi veya baskaca bir konuda
isbirligi yapmak iizere olusan ve belli bir bi¢ime sahip olmayan birlesmelerdir.

Bu birlesme bi¢iminde, isletmeler hukuki varliklarini korumaktadirlar.

1.Kartel : Ayn1 dalda ¢alisan iki ya da daha fazla isletmenin rekabeti azaltmak
veya ortadan kaldirmak i¢in hukuki bagimsizliklarini yitirmeden yaptiklar: anlagma ile

olusturduklari tekelci birliktir.>

33 Giivemli, O.; “Yatirim Projelerinin Diizenlenmesi, Degerlendirilmesi ve izlenmesi”, Yenilenmis ve
Go6zden Gegirilmis 7.Baski, Istanbul Kasim 2001, s.55
>* Burgkin, s.31
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2.Cikar Gruplan : Cesitli isletmelerin pay senetleri belli bir grubun elinde
toplanmaktadir. Genellikle bu grubu aile liyeleri ya da birbirine ¢ok yakin kisiler
olusturur. S6z konusu grup, ayr1 ayr1 isletmeleri tek bir ama¢ dogrultusunda

yonetebilir.”®

3.Yonetim Kurullarmm Aym Kisilerden Olmasi Nedeni ile isbirligi icinde
Calisan Isletmeler (Interlocking Directories) : Iki ya da daha fazla isletmenin
yonetim kurullarinin ayni kisilerden olusturulmasi durumunda, ayr1 ayri isletmede,

birlestirilmis ortak politikalarin s6z konusu olmasidir.”’

Birlesme kavrami, devralma ve yeni kurulus nevindeki birlesmeleri kapsayan

ust kavramdir.

Devralma Yoluyla Birlesme : En az bir ortakligin, ortaklarmnin bagka bir
ortakliga alinmasi karsiliginda malvarlig1 veya isletmesini aktif ve pasifleriyle bir biitiin
olarak o ortakliga devrederek tasfiyesiz dagilmasi sonucunda iki veya daha cok

ortakligin tek bir ortaklik durumuna gelmesidir.”®

Yeni Ortakhk Kurulmasi Yoluyla Birlesme : En az iki ortakligm,
ortaklarinin yeni kurulan bir ortakliga alinmalar1 karsiliginda malvarliklar1 veya
isletmelerini aktif ve pasifiyle birer biitiin olarak bu ortakliga devrederek tasfiyesiz
dagilmalar1 sonucunda iki veya daha cok ortakligin tek bir ortaklik durumuna

gelmesidir.”

Tiirkiye’de de bu kavram kargasasi hali hazirda mevcuttur. Tirk Hukukunda
en azindan isletmelerin birinin, hukuksal bagimsizligmi yitirerek igbirligine gitme olay1

birlesme kavramiyla ifade edilmesine karsm, uygulama ve teoride bir terim birligi

33 Mucuk, I.; “Modern isletmecilik”, 6. Basim, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul 1996, s.50

% Aydin, 5.8

37 Akay, s.25

% Tiirk, Hikmet Sami, “Ticaret Ortakliklarinin Birlesmesi”, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitiisii, Yaym No:185, Olga¢ Matbaasi, Ankara 1986, s.37

* Tiirk, 5.37-38
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olusturulamamistir. Baz1 yazarlar, birlesme i¢in genel ve toplayici bir kavram olarak
fizyon terimini kullanmistir. Bazi yazarlar ise, merger veya birlesme terimini

kullanmislardir.®

Isletme birlesmeleri genellikle flizyon (statutory merger), konsolidasyon

(consolidation) ve ana ortakligin bagl ortakliktaki yatwrimi (parent company

investment) olarak siniflandiriimaktadir.®’

Tablo 2:isletme Birlesmesi Tiirleri®*

Ticari isletme Tiirii

Elde Eden Isletme

Elde Edilen isletme

Fiizyon(Varlik satn almasi

Varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri

Faaliyetine son verir

yoluyla) elde eder

Fiizyon(Hisse senedi satin | Hisse senetlerinin tamamini | Elde eden isletmenin bir

alinmasi yoluyla) satim alr ve varliklar1 ve | pargast olarak faaliyetine
yiikiimliiliikleri kendi | devam eder.

kayitlarina aktarir.

Konsolidasyon(Hisse senedi

veya varlik satin almmasi

Diger isletmelerin varliklarim

veya hisse senetlerini satin

Diger isletmeler faaliyetlerine

son verebilir ya da yeni

yoluyla) almak i¢in yeni kurulur. isletmenin  parcasi  olarak
faaliyetlerine devam
edebilirler

Ana ortaklik Yatirimlari(%50 | Elde edilen isletmeyi bir | Yasal bir isletme olarak

den daha fazla oy hakk: veren

yatirim olarak kaydeder

varhigina devam eder, elde

hisse  senetlerinin  satin eden isletmenin bagh
alinmasi) ortakligl haline gelir.
0 Akay, s. 14

%' Demir, Bahadir; s.3

62 Hoyle, Joe B.; Schaefer, Thomas F.; Doupnik, Timothy S.; “Advanced Accounting”; Mc Graw Hill,

5.Baski, 1998, s.43
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3. VERGI KANUNLARI ACISINDAN KOBI’LERDE
BIRLESME

Isletme birlesmelerinin  vergi kanunlar1 karsisindaki durumlarmi ortaya
koyabilmek icin, isletmelerin hangi tiir vergi miikellefi olduklarmi ortaya koymak
zorundayiz. Sermaye sirketi niteliginde olan anonim ve limited sirketlerin kazanglari,
kurumlar vergisine tabidir. Yani bu sirketler, kurumlar vergisi miikellefidir. Sahis sirketi
olan kollektif ve komandit sirketler ise, vergi miikellefiyeti olmayip, bunlarmn
ortaklarmin elde ettikleri gelirler ticari kazan¢ (komandit sirketteki komanditer ortak
veya ortaklarin kazanci menkul kiymet sermaye iradi) olarak gelir vergisine tabidir.

Sahis isletmelerinde ise, isletme sahibi gelir vergisi miikellefidir.

Sermaye sirketlerinin birlesmesine iligkin hiikiimlerin KVK.’nda yer almasina
karsilik; sahis sirketlerinin birlesmesine ait herhangi bir hiikkim GVK.’nda yer
almamistir. Bu durum uygulamada gerek bazi GVK. maddelerinin yorumlanmasi ve
gerekse KVK.’nun tasfiye ve birlesmeye iligkin hiikiimlerinin uygulanmasi suretiyle

coziimlenmeye caligilmistir.

3.1. KOBi’Lerde Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Birlesme

Birlesme; tam miikellef iki veya daha fazla KOBI’'nin KVK m.18’e gore
birleserek yeni bir sermaye sirketi olusturmalarini1 ya da tam miikellef bir veya birkag
KOBI’nin tam miikellef olan ve sermaye sirketi statiisiindeki diger bir KOBI’ye

devrolunmasimi ifade etmektedir.®®
Dolayisiyla;
e Birlesen (devralinan ve devralanlar dahil) sirketlerin KOBI niteliginde olmas,

e Birlesme neticesinde bir sermaye sirketinin kurulmus olmasi veya devralan
sirketin bir sermaye sirketi olmasi gerekmektedir. Ancak birlesme islemi

sonucunda kurulacak yeni sermaye sirketi ile devralan sirketin birlesme

% Giimiis, Erhan; “KOBI Birlesmelerinde Vergi Uygulamalar1”, Diyalog, Ekim 2009, Say1:258, s.88
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isleminden sonra KOBI sartlarmi tasiylp tasimadigmin  bir  &nemi
bulunmamaktadir. Bu kapsamda yapilan birlesmelerin KVK m.19 ¢ercevesinde

yapilan vergisiz birlesmelerle ilgisi bulunmamaktadir.

3.1.1. KOBI’lerde Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Vergili Birlesme

3.1.1.1. KVK Md.18 Kapsaminda Yapilan Birlesme

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Birlesme” bashkli 18.maddesi

asagidaki gibidir:

Madde 18-(1) Bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla birlesmesi nedeniyle
infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hiikkmiindedir. Ancak, birlesmede tasfiye kar1

yerine birlesme kar1 vergiye matrah olur.

(2) Tasfiye karmin tespiti hakkindaki hiikiimler, birlesme karinin tespitinde de
gecerlidir. Su kadar ki, miinfesih kurumun veya kurumlarin ortaklarina ya da sahiplerine
birlesen kurum tarafindan dogrudan veya dolayli olarak verilen degerler, kurumun
tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler yerine gecer. Birlesilen kurumdan alinan

degerler Vergi Usul Kanununda yazili esaslara gore degerlenir.

(3) Kanunun 17.maddesine gore tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve

odevler, birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda, Ticaret Kanunu’nda oldugu sekilde birlesme ve
devir ayrimi yapilmaksizin, her iki birlesme islemi, 18 inci maddede acgiklandigi tizere,

ayn1 hitkme tabi tutulmus ve birlesmenin tasfiye hitkkmiinde oldugu belirtilmistir.

Ticaret Kanunu’nda yeni bir sirket kurulmasi ve devir yolu ile birlesme farkli
diizenlendigi  halde, kurumlar vergisinde aym1 kapsamda degerlendirilerek
vergilendirilmesi yoluna gidilmistir. Birlesme Ticaret Kanunu’nda tasfiyesiz infisah hali

olarak kabul edilmesine ragmen, kurumlar vergisinde tasfiye hiikkmiinde sayilmistur.

KVK.’nun 19 ve 20/1 inci maddeleri kapsaminda vergisiz birlesme olarak kabul

edilen devir ile, TTK.’nda diizenlenen ve birlesmenin bir ¢esidi olan devir arasinda
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hi¢cbir benzerlik s6z konusu degildir. Kurumlar Vergisi Kanunu’ndaki belirtilen bu farki
diizenlemenin amaci, tamamen kamu menfaatini ilgilendiren yonii ile; birlesen kurum
icin tasfiye niteliginde olan ekonomik bir olgunun vergi dis1 birakilmasini 6nlemek ve
bu yolla birlesen kurum bilancosunda yer alan veya goziikkmeyen degerlerin ve gizli
yedeklerin  diger bir kuruma aktarilarak vergisi O0denmeden sermayeye

déniistiiriilmesinin engellenmesidir.®

3.1.1.1.1. Birlesme Tarihi

Yukarida yer alan Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18’inci maddesinin birinci
fikras1 hilkkmiinden anlagilacag: iizere; bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla

birlesmesi, birlesme nedeniyle infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hitkmiindedir.

Birlesme icin KVK’da 6zel bir diizenleme yapilmamis, birlesmede de tasfiye

hiikiimlerinin uygulanacag: belirtilmistir.®®

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Tasfiye” baslikli 17’ inci maddesinin
birinci fikrasinin (a) bendi hiikkmiine gore; tasfiye, kurumun tasfiyeye girmesine iliskin
genel kurul kararmin tescil edildigi tarihte baslar ve tasfiye kararmin tescil edildigi
tarihte sona erer. Dolayisiyla, tasfiye kararinin tescil tarihi, tasfiyenin bitis tarihidir.
Birlesmede, infisah eden kurum/kurumlar tasfiye olmus sayildigindan, birlesme tarihi,

birlesme kararinin Ticaret Sicilde tescil edildigi tarihtir.

Birlesme halinde belli bir siirecin olup olmadigi konusunda uygulamada iki

gdriis bulunmaktadr:®

Tasfiye donemi gibi birlesme doneminin oldugunu kabul eden goriise gore,
KVK’da “birlesme” miiessesesine iliskin hiikiimler “Tasfiye” miiessesesine yapilan

atiflarla dizayn edilmistir. Bu diizenleme tarzi, birlesmede de tasfiyede oldugu gibi bir

% Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlar1 Kurulu Bilim Raporu, s.191

%5 Nazali, Ersin; “Kurumlar Vergisi Acisindan Anonim Sirketlerde Tasfiye, Devir, Birlesme ve
Boliinme islemleri”, istanbul Kasim 2008, s.157

% Sahin, Kiirsat; “Birlesme Devir Béliinme ve Hisse Degisimi”, Vergi Sorunlari, Say1:158, Kasim 2001
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baslangic bitis tarihi dolayisiyla bir dénem olmasi gerektigini hissettirmektedir.®’
Tasfiyedeki tasfiye doneminin baglangicina paralel olarak, birlesme donemi, birlesme
kararmnin tescil edildigi tarihte baslar, birlesen sirketin borg¢larmin 6denmesi veya
gilivence altina alinmasini izleyerek diizenlenen birlesme bilangosunun kabuliine iligkin

kararin ticaret siciline tescil edildigi tarihe kadar devam eder.®®

Birlesmede bir donemden degil de birlesme anindan bahsedilebilecegini kabul
eden goriise gore ise; TTK’nin birlesmesiyle ilgili hiikiimlerini tetkik ettigimizde, bir
donemden bahsetmek miimkiin degildir. Ger¢ek mahiyeti bu olan birlesmeyi, vergi
kanunlarmin uygulanmasinda baslangict ve bitisi iki ayri tarih olarak dikkate almak
zorlamadir. Ciinkii bagslangic tarihi net olarak ortada bulunmamaktadir. Birlesmeye
mesnet teskil eden bilangolarin ¢ikarildiklari tarihi birlesmenin baslangici olarak almak,
bu bilangolarin sistemdeki mahiyetlerini géz ardi etmek demektir. Bu bilancolar taraf
genel kurullarina birlesmeye taraf sirketler hakkinda bilgi vermek ve degistirme
biriminin hesaplanmasinda dikkate alinmak amaciyla ¢ikarilirlar. Bunlarin tarihleri
birlesme kararindan 6nce de olabilir. Bu nedenle bu bilango tarihini birlesmenin
baslangici olarak alip, birlesmeyi donem i¢inde gerceklesen bir olay olarak kabul etmek

miimkiin degildir.”’

3.1.1.1.2. Birlesme Kan

Birlesme karinm belirlenmesinde, tasfiye karinm tespiti hakkindaki hiikiimler
gecerli olacaktir. Ancak birlesen (infisah eden) kurumun veya kurumlarin ortaklarina
veya sahiplerine birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya veya dolayli olarak
verilen degerler, kurumun tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler olarak kabul
edilmesi nedeniyle bu degerlerin birlesme donemi sonu servet degerine eklenmesi

gerekir.(K.V.K. md. 17 ve 18)"°

57 Tarakg1, Hizir; “Vergi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile Tiirk Ticaret A¢ilarindan Kurumlarda
Sona Erme Tasfiye-Birlesme-Devir-Nevi Degistirme Tam Boliinme Kismi Boliinme Hisse
Degisimi”, Istanbul 2003, Polaris Yayinlari, s.140

88 Kizilot, Siikrii; “Vergi Uyusmazhklariyla ilgili Damstay Kararlar: ve Ozelgeleri”, Yaklasim
Yayicilik, Ankara 1992, Cilt 2, s.1597

% Taraket, 5.156

" Kavak, s.153
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Birlesme kari, birlesmede esas alinan servet degeri ile birlesme Oncesi servet

degerinin karsilastirilmasi suretiyle bulunur.”!

Birlesme Oncesi servet degeri, birlesme nedeniyle infisah eden kurumun
birlesmeden 6nceki mali bilangosu uyarinca belirlenen 6zsermayesidir. Bu bilangodaki
varliklar, “iktisap bedeli” ile degerlenmistir. Birlesme sebebiyle birlesen kuruma ait
varliklar cari degerle yeniden degerlemeye tabi tutulur ve birlesilen kurumdan boylece
bulunan deger karsiliginda pay alinir. Birlesme karmin tespiti i¢in, birlesme Oncesi
servet degeri ile kiyaslanacak olan, bu degerdir. Bu ayn1 zamanda birlesilen kurumdan
alman pay senetlerinin degerine tekabiil eder. Devredilen degerler karsiliginda alinan
paylar da V.U.K. hiikiimleri g¢ercevesinde alis bedeli iizerinden degerlenir (KVK
Md.18). Birlesilen kurumdan alman hisse senetlerinin alig bedeli, birlesen kurumun
birlesme nedeniyle cari degerle yeniden degerlemeye tabi tutulmus olan bilangosuna

. . )
gore bulunacak 6zsermayesidir.’

Artirllacak Sermaye Miktari=Devrolan Kurumun Ozvarhgy/Devir alan

Kurumun Ozvarhg: X Devir alan Kurumun Nominal Sermayesi

Sonug olarak birlesme kari, birlesilen kuruma devredilen 6zvarliga karsilik
olarak infisah eden kurum ortaklarma birlesilen kurum tarafindan dogrudan dogruya
veya kurum araciligi ile verilen birlesilen kurum hisse senetlerinin, varsa aym, nakit ve
kurucu hisse senetlerinin VUK’nunda ongoriilen degerleme Olgiitlerine gore tespit
edilmis degerleri ile, birlesme donemi basindaki 6zsermaye tutar1 arasindaki fark: ifade

etmektedir.

"' Can, ismail; “Ferdi isletmelerin Devri-Sirketlerin Nevi Degistirmesi ve Birlesme-Devir” Vergi
Sorunlari, Maliye Gelirler Kontroldrleri Dernegi Yayini, 1993, say1 IV, s.42
72 Can, s.42
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Degerleme calismalarindan dogru sonug¢ elde edebilmenin basta gelen
kosullarindan biri; en uygun degerleme yOnteminin belirlenmesidir. Degerleme

yontemi, ilgili firmanim veya varhgm 6zelliklerine uygun olmalidir.”

Degerleme sonucunda birlesen sirketin hisse senetlerinin cari degeri ile bilango
degeri arasinda fark olmamasi durumunda birlesilen sirkette sermaye artirimi devir
alman servet degeri kadar; yani hisse senedi degeri kadar yapilacagindan sorun
ctkmayacaktir. Ancak genelde birlesilen sirketin hisse senetlerinin rayi¢ degeri, hisse
senetlerinin nominal bedelini asmaktadir. Bu durumda birlesilen sirketin hisse
senetlerinin rayi¢ degeri, devir aldigi servet tutarmi astigindan, birlesilen sirketin
yapacag1 sermaye artis1 da devir aldigi servet tutarindan az olacaktir. Aradaki fark
bilangosunun pasif tarafina birlesme primi olarak eklenerek dengelenec:ek‘[ir.74 Birlesme
primi, emisyon primi niteligindedir. KVK’nin 5’inci maddesinde emisyon priminin
kurumlar vergisinden istisna oldugu ifade edilmistir. Yeni kurulan bir sirket biinyesinde

gerceklestirilen birlesme halinde, birlesme primi dogmayacaktir.

Birlesme kar1 kisaca su ii¢ ayr1 kaynaktan olusabilir:”

a. Birlesme nedeniyle infisah eden kurumda, birlesme olaymnin tamamlandigi

tarthe kadar yapilan ticari ve sinai faaliyetlerden,

b. Birlesen sirketin aktif kiymetlerinin icerdigi gizli yedeklerin birlesme

nedeniyle realize edilmesinden,

c. Birlesen sirketin muhasebe kayitlarinda goriilmeyen ancak iktisadi bakimdan

bir deger oldugu belirlenen serefiyesinin realize edilmesinden.

3 Nazali, s.160

™ Altundal, Fuat; “Sirket Birlesmelerinde Ozellik Arzeden Konular”, Vergi Sorunlari, Sayi:175, Nisan
2003, .67

7> Tarake, 5.436
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KVK acgisindan birlesme karinm tespiti asagida yer alan Ornek {izerinden

yapilacaktir:'®

AKTIF (B) A.S. BIRLESME ONCESI BILANCOSU PASIF
100 Kasa 80.000 320 Saticilar 200.000

102 Banka 50.000 500 Sermaye 400.000

121 Alacak Senetleri 100.000 540 Yasal Yedekler 100.000

153 Ticari Mallar 400.000 570 Geg.Y1l.Karlar1 50.000

255 Demirbaslar 220.000

257 Birikmis Amortisman (100.000)

AKTIF TOPLAMI 750.000 PASIF TOPLAMI 750.000

Birlesme sozlesmesinde mallar i¢in 700.000 TL, demirbaslar i¢in ise net olarak

150.000 TL deger takdir edilmistir. Diger bilanco kalemleri aynen devrolunacaktir.

% Akay, 5.76
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(B) A.S.’nin Birlesme Oncesi Servet Degeri (TL)

Kasa 80.000
Bankalar 50.000
Alacak Senetleri 100.000
Ticari Mallar 400.000
Demirbaglar 220.000
Varlhklar Toplam 850.000
Birikmis Amortismanlar (100.000)
Bilancodaki Net Varhklar 750.000
Saticilar (200.000)
Ozsermaye 550.000
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B) A.S.’nin Birlesme Anindaki Servet Degeri(TL)
g

Kasa 80.000

Bankalar 50.000

Alacak Senetleri 100.000
Ticari Mallar 700.000
Demirbaglar 150.000
Devir Varhklar Toplam 1.080.000
Saticilar (200.000)
Ozsermaye 880.000

Birlesme Kar1 = Birlesme Anindaki Servet Degeri — Birlesme Oncesi Servet Degeri
=880.000 —550.000
=330.000

Yapilan bu degerlemeden sonra infisah eden kurumun cari degerlere gore

ozvarligmin (1.080.000 — 200.000) 880.000 TL oldugu goriilmektedir.

Bu hesaplamaya gore infisah eden kurum, birlesilen kurumdan cari degeri

880.000,00 TL tutarinda hisse senedi alacaktur.
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Birlesme karmin hesaplanmasi sirasinda, birlesen kurumlarin ortaklarma
birlesilen kurum tarafindan verilen degerlerin, transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili

kazang dagitim1 hiikiimlerine gore belirlenmesi gerekmektedir.(KVK Md.17/-c)

Bir igletmenin iktisadi deger igeren tiim unsurlar1 bilangosunda yer almayabilir.
Bunlardan biri olan pestemallik, biinyesinde olustugu isletmenin muhasebe kayitlarinda
yer almaz. Fakat isletmenin devrolunmasi sirasinda, isletmenin cari 6zsermayesinin
(degerinin) bir unsuru olacagi agiktir. Keza devralan sirketin de biinyesinde olusan fakat
muhasebe kayitlarinda goriilemeyen pestemalligi bulunabilir. Taraflar, birlesme
sozlesmeleri goriismelerinde karsilikli yiikiimliiliikklerin tesbiti sirasinda pestemalliklari
s0z konusu ise bunlari degerlerini tespit etmelidirler. Pestemallik degerlerinin tesbiti

teoride ve pratikte tartigiimamigtir.”’

(B) A.S.’nin Pestemalliginin Olmasi1 Halinde Birlesme Anindaki Servet Degeri

Kasa 80.000 TL
Bankalar 50.000 TL
Alacak Senetleri 100.000 TL
Ticari Mallar 700.000 TL
Demirbaglar 150.000 TL
Pestemallik(Serefiye) 300.000 TL
Devir Varhklar Toplam 1.380.000 TL
Saticilar (200.000) TL
Ozsermaye 1.180.000 TL

" Tarake1, Hizir;, “Miikellefiyetin Sona Erdirilmesi ve Kurumsallasma”, Degisim Yayinlari, Istanbul
1995, 5.438
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Yapilan bu diizenlemeden sonra infisah eden kurumun cari degerlere gore

Ozvarligmin (1.380.000 —200.000 ) 1.180.000 TL oldugu goriilmektedir.

Bu hesaplamaya gore infisah eden kurum, birlesilen kurumdan cari degeri

1.180.000 TL olan hisse senedi alacaktir.

3.1.1.1.3. Birlesme Karimin Beyan Edilmesi ve Odenmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 17. maddesinin 2. fikrasi hiikmiine
gore, tasfiyenin sona erdigi doneme iligkin tasfiye beyannamesi, tasfiyenin sonuglandigi
tarihten itibaren otuz giin icinde kurumun bagli oldugu vergi dairesine sunulur.
Dolayisiyla, birlesme durumunda, miinfesih kurumun kist donem beyannamesinin,
birlesme tarihinden (birlesme kararmin Ticaret Sicil’de tescil edildigi tarihten-tescil
tarithinden) itibaren otuz giin i¢inde kurumun bagh oldugu vergi dairesine verilmesi
gerekmektedir. Burada dikkat edilmesi gereken husus, birlesme halinde 30 giinliik

stirenin tescil tarihinden itibaren basladigidir.

Devir halinde ise, 30 giinliik stire; Kurumlar Vergisi Kanununun 20. maddesinin
1. fikrasmnin (a) bendinde yer alan hiikiim geregi, birlesmenin Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edildigi tarihten itibaren baslar. Kisacasi, 30 giinliik siire birlesme halinde, tescil

tarithinden; devir halinde, Ticaret Sicil Gazetesinde ilan tarihinden itibaren baslar.

Birlesme kari, sirket genel kurul kararmin tescil tarihini(birlesmenin
gerceklestigi tarihi) izleyen 30 giin icerisinde birlesilen kurumun bagh oldugu vergi
dairesine beyan edilmelidir. Birlesme kar1 lizerinden tarh olunan vergiler de beyanname
verme siiresi i¢inde ddenir. Ayrica birlesilen kurumlarin KVK’ya gore tahakkuk etmis

olup, heniiz vadeleri gelmemis bulunan vergileri de ayni siire i¢inde 6denir.”®

8 Nazal, s.161
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3.1.1.1.3.1. Birlesme Oncesi Kist Déneme Ait Beyannamenin Verilmesi

4 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde yapilan ac¢iklamaya gore,

kist donem beyannamesi miinfesih kurum adina birlesilen kurum tarafindan verilecektir.

Birlesen sirketlerin, hesap donemi basindan birlesme kararmin tescil edildigi
tarihe kadar olan siireye iliskin kist donem beyannamesini, birlesme kararmin tescil
edildigi ay1 takip eden dordiincii ayin birinci giliniinden yirmibesinci giinii aksamina

kadar vermesi gerekir.

Ancak birlesmenin tamamlanmasinin bu siireden once gerceklesmesi halinde,
kist doneme ait beyannamenin birlesme beyannamesi verme siiresi i¢inde birlesme
beyannamesi ile birlikte birlesilen kurum tarafindan verilmesi; bir diger ifade ile tim
beyannamelerin birlesme beyannamesi verme siiresi i¢inde verilmesi ve vergilerin de

aym siirede 6denmesi gerekir.”

3.1.1.1.3.2. Birlesme Beyannamesinin Verilmesi

Birlesme donemine iliskin beyanname, birlesmenin (birlesme bilangosunun
kesinlestigi ve birlesen sirket unvanimnin silindigi) tarihten itibaren 30 giin i¢inde infisah
eden (birlesen) sirketin bagli bulundugu vergi dairesine, birlesilen kurum tarafindan
verilir ( K.V.K.’nun 17/2 inci maddesinin kiyasen uygulanmasi).*’ Beyannameye

birlesme bilancosu ve gelir tablosu eklenir.

3.1.1.1.3.3. Birlesme Kan Uzerinden Tarh Edilen Vergilerin Odenmesi

Birlesme karima iliskin olarak verilen birlesme beyannamesi iizerine tarh edilen
kurumlar vergisi birlesme beyannamesi verme siiresi iginde birlesilen kurum tarafindan
odenir. Birlesen kurumlarin Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore tahakkuk etmis olup

heniiz vadesi gelmemis bulunan vergilerde ayni siire icinde ddenir.

" Kavak, s.156
89 paklar, s.580
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3.1.1.1.4 Birlesme Halinde Gegici Vergi Uygulamasi

Birlesme tarihi itibariyle hukuki varligi sona eren kurumlarimn, birlesme karma ait
kurumlar vergisi beyannamesinin, birlesme kararmin ticaret siciline tescil tarithinden
itibaren 30 giin i¢inde verilmesi gerektiginden; hukuki varligi sona eren kurumlar,
birlesme tarihinin i¢inde bulundugu donemden itibaren gegici vergi beyannamesi

. 81
vermeyeceklerdir.®

3.1.1.1.5. Birlesme Halinde Sorumluluk

KVK’nm 18.maddesinde, tasfiye hiikiimlerine gore tasfiye memurlarina diisen
sorumluluk ve odevlerin, birlesme halinde birlesilen kuruma ait olacagma

hiikmedilmistir.
Buna gore birlesilen kurumun sorumluluklar1 soyle siralanabilir:
e Birlesme beyannamesinin verilmesi
e Birlesme 6ncesi kist donem kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi

e Birlesen kurumun birlesme 6ncesi donemlere iliskin olup heniiz verilmemis
katma deger vergisi, muhtasar gelir ve kurumlar vergisi, damga vergisi ve diger

vergilere iliskin beyannamelerin verilmesi,
e Birlesen kurum adina tahakkuk etmis vergilerin 6denmesi,

e Birlesen kurum admna yapilan tarhiyatlarin itirazli olanlar1 varsa, bunlar i¢in

karsilik ayrilmasi
e Birlesme islemlerinin incelenmesini talep etmesi.

Birlesmenin gergeklesmesinden onceki donemleri ilgilendiren ve birlesmenin
ger¢ceklesmesinden Once yerine getirilmesi gereken ddevlerin yerine getirilmemesinden,

kurum infisah ettiginden o donemdeki kanuni temsilciler sorumludur. Kanuni

8! Gelir Vergisi Genel Tebligi Seri No:217(27.12.1998 tarih ve 23566 sayili R.G."de yayimlanmustir.) -
http://www.alomaliye.com/gvk217.htm (12.05.2011)
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temsilciler; tasfiye hilkkmiinde oldugu gibi ddedikleri vergilerden dolayi, sirketten pay

alan ortaklara riicu edebileceklerdir.®

3.1.1.1.6. Birlesme ile Tlgili Ozellik Arzeden Konular

a. Birlesme Giderleri

Birlesme nedeniyle gerek birlesen ve gerekse birlesilen kurumlar bir kisim
giderler yapar ki, bu giderler KVK.’nun 8/1 inci maddesi kapsaminda kurum kazancinin

tespitinde hasilattan indirilir.*

Ayni zamanda birlesilen sirketin katlandig1 giderler, islerin devamli bir surette
genisletilmesi i¢in yapilan ve karsiliginda maddi bir kiymet iktisap olunmayan ilk tesis
ve taazzuv giderleri niteliginde oldugundan, kurum tarafindan aktiflestirilmesi de

ihtiyaridir.**
b. Birlesen Kurumlara iliskin Zararlar

Birlesen kurumlarin mali bilangolarina gore olusan zararlar1 5 yillik siire dikkate
almarak ancak kendi karlarindan mahsup edilebilecektir. Dolayisiyla birlesen sirket
zararlari, en son birlesme karmmdan mahsup edilebilir,®® kalan zararlarin birlesilen sirket

biinyesinde olusacak kardan mahsup edilmesi miimkiin degildir.*®

c. Birlesen Sirkete Ait Gayrimenkullerin Satisinda K.V.K.’nun 5/1-e

Maddesinin Uygulanmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18’inci maddesi kapsaminda gerceklestirilen
birlesmelerde, birlesen sirkete ait gayrimenkuliin birlesilen sirkete intikali yeni iktisap

olarak dikkate almacagindan, devir tarihinden itibaren iki tam yil ge¢mesi halinde,

%2 Nazall, s.161

8 Kavak, 5.159

% Yal¢in, Hasan ve Selguk Yiicel; “Gelir ve Kurumlar Vergisi Uygulamasinda Giderler”, Hesap
Uzmanlar1 Kurulu Yayini, Istanbul 1996, 5.215-216

% Paklar,s.588 (DS, 4D. 30.04.1968 T.E. 1964/396, K.1968/2496 ve 19.02.1968 T.E. 1964/510, K.
1968/688 sayili kararlarinda “Birlegsmenin K.V.K.’nun 36’nc1 maddesi hikkmii karsisinda, infisah eden
kurum bakimindan tasfiye hitkkmiinde bulundugu, bu durumda hiikmi gahsiyeti sona eren sirket zararinin,

=99

tasfiye karmin hesabi sirasinda ve sirket biinyesinde nazara alinmasi icap edecegi” belirtilmistir.)
% Tarakey, 5.513
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gayrimenkuliin birlesilen sirket tarafindan satilmast ve satis karmm %75 ini
bilangcosunun pasifinde 6zel bir fon hesabinda en az 5 yil siire ile tutmasi kosuluyla
kazancm %75°1lik kismi i¢in kurumlar vergisi istisnasindan yararlanilabilir. Buradaki iki
yillik stirenin birlesilen kurumda ge¢mesi gerekir. Bir diger ifade ile birlesen sirket

aktifinde kaldig1 siire hesaba katilmaz.*’
d. Birlesme Primi

Birlesme primi, emisyon primi hiikmiinde olup, birlesilen sirketin kurum

kazancinin bir unsurudur.

Emisyon primi, sirketin kurulusu ya da sermayesinin artirimi sirasinda, hisse
senetlerinin itibari degerlerinin lizerinde bir bedelle satilmas1 halinde, pay sahiplerinden

tahsil edilen hisse senetlerinin itibari degeri tutarmi asan kismudur.®

Emisyon primleri, KVK. nun 5/1-¢ maddesi kapsaminda kurumlar vergisinden
istisna edilmistir. Ancak emisyon priminin birlesilen sirket tarafindan ortaklara nakden
dagitilmas1 halinde, GVK.’nun 94/6-b maddesi kapsaminda tevkifat yapilacaktir. Ote
yandan birlesilen sirket emisyon primlerini sermaye artiriminda kullanmast durumunda

herhangi bir vergi tevkifati yapilmayacaktir. *

Birlesmenin yeni kurulan bir sirket biinyesinde gerceklesmesi halinde birlesme

priminin dogmayacag agiktir.”
e. Birlesen Sirketin, Birlesilen Sirketin Sermaye Paymna Sahip Olmasi

Genel olarak birlesmeler, birbirleri ile istirak iligkisi i¢indeki sirketler arasinda
gergeklestirilir. Birlesen sirket, katilacagi sirketin sermaye payma sahip olmasi
durumunda, birlesilen sirket birlesme neticesinde kendi hisse senetlerini iktisap etmis

olur. Bu takdirde birlesilen sirket, bu 6l¢iide daha az sermaye artirimi ile yetinir.

87 Kavak, 5.160

% Erimez, Riistii; “Emisyon Primi”, Vergi Diinyasi, Maliye Hesap Uzmanlar1 Dernegi Yayini, Ekim
1996, Say1:182, s.3

% Kavak, s.161

% Giines, I.Hakki ve A.Arslan Akbiyik; “Birlesmelerde Arttirilacak Sermaye Tutarimn ve Birlesme
Priminin Hesaplanmasi1”, Vergi Sorunlari, Sayi:175, 2003, s.145
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f. Birlesilen Sirketin, Birlesen Sirkette Sermaye Payina Sahip Olmasi

Devralma bi¢iminde gerceklestirilen birlesmelerde, birlesilen sirketin birlesen
sirkette istiraki oldugunda, birlesilen sirketin hisse senetlerinin birlesen sirket hisse
senetlerine oranla daha fazla deger kazanmasi halinde, birlesilen sirket lehine bir kar
dogar.91 Bu kar, emisyon primi niteli§inde oldugundan, kurumlar vergisinden istisna

edildigi gibi; gelir vergisi tevkifatina da tabi tutulmaz.

3.1.2. KOBI’lerde Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Devir (Vergisiz
Birlesme)

Kurumlar Vergisi bakimindan devir, bir birlesme sekli olarak tanimlanmis
olmayip; vergisiz birlesmenin sartlarin1 ortaya koymak amaciyla kullamlmstir.”” Bu
ylizden devir ismi yerine ‘“vergisiz birlesme” (Tax-free merger) ismi de

kullanilmaktadir.”® Devir, K.V.K.’nim 19. ve 20. maddelerinde diizenlenmistir.

Devir yoluyla birlesme, bir yada birka¢ sirketin biitiin aktif ve pasifiyle bir diger
sirkete katilarak infisah etmesi ve katildiklar1 sirketin bilinyesine iltihakidir(devridir).
Bir baska deyisle; bir kurumun tiizel kisiligi devam etmekte, diger sirketler ise

kendisine katilmis bulunmaktadir.*

3.1.2.1. Devir i¢in Aranan Sartlar

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin birinci ve ikinci fikrasi,
birlesmenin 6zel bir tiiriinii devir olarak tanimlamakta, tam miikellef kurumlar arasinda
kayitli degerler lizerinden ve kiil halinde devralma suretiyle gerceklestirilen islemler
devir olarak nitelendirilmektedir. Iki sirket arasinda gergeklestirilen birlesmenin devir

sayilabilmesi i¢in, birlesmenin asagidaki sartlar dahilinde gerceklesmesi gerekmektedir:

! Kazilot, Siikrii; “Vergi Uyusmazhiklariyla lgili Damistay Kararlari ve Ozelgeler”, 3.Cilt, Ankara
1996, 5.1603

2 Kavak, s.171

% Nazali, s.163

% Kuscu, Serdar; “Devir Yoluyla Birlesme (Vergisiz Birlesme)”, Vergi Raporu, Say1:130, Temmuz
2010, s.101
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a. Birlesme Sonucunda infisah Eden Kurum ile Birlesilen Kurumun

Kanuni veya Is Merkezlerinin Tiirkiye’de Bulunmasi

KVK. 19. maddesine gore, bir birlesmenin devir sayilabilmesi i¢in, 6ncelikle
birlesen ve birlesilen kurumlarin kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye’de bulunmasi
gerekmektedir. Tiirkiye’de bulunmasi, bu kurumlarin tam miikellef olmas1 gerektigini

gosterir.

Genel olarak is merkezleri, kanuni merkezlerinin bulundugu yerdedir. KVK. 3.
maddesinde, kanuni merkez; vergiye tabi kurumlarm kurulus kanunlarinda,
tiiziiklerinde, ana statiilerinde veya sozlesmelerinde gosterilen merkezdir; is merkezi

ise, is bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkezdir.

Birlesmenin devir olarak kabul edilebilmesi i¢in, her iki kurumun da tam
miikellef olmasmin bir sart olarak ileri siiriilmesi devir olaymin mahiyetinden
kaynaklanmaktadir. Birlesme kari, devrolan kurumun bilangosundaki aktif kiymetlerin
cari degerleriyle dikkate alinmasindan dogmaktadir. Bir diger ifadeyle, birlesme halinde
gizli yedeklerin realize edildigi anlayisindan kaynaklanmaktadir. Devir halinde karin
hesaplanmamasi, bu degerlemenin yapilmamasi yani aktif kiymetlerin deger artisindan
olusan gizli yedeklerin vergilendirilmemesi, vergilemenin birlesilen kurum biinyesinde
bu karlarin realize edilecegi tarihte yapilmak {izere ertelenmesi anlamina gelir.
Ertelenen bu  verginin, ileride birlesilen kurum biinyesinde kavranip
vergilendirilebilmesi, devralan kurumlarin tam mikellef kurum olmasim
gerektirmektedir.”” Bundan dolayidir ki, devir miiessesesi bir istisna diizenlemesi degil;

vergi erteleme uygulamasidir.”

%% Tarake, 5.246
% Nazall, s.164
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b. Miinfesih Kurumun Devir Tarihindeki Bilanco Degerlerinin, Birlesilen
Kurum Tarafindan Bir Biitiin Halinde Devralinmasi ve Aynen

Bilancosuna Gegirilmesi

Birlesmenin devir hilkkmiinde sayilabilmesi i¢in ikinci sart, birlesen (infisah
eden) kurumun devir tarihindeki bilango degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir

biitlin halinde devralinmasi1 ve aynen bilangosuna gecirilmesidir.

Bu durumun aksine, kurumun aktif ve pasifi, devralan kuruma, devir tarihindeki
bilancosunda kayitl degerlerden eksik ya da fazla degerler lizerinden devrolunur veya
devralan kurumun bilangosuna bu degerle intikal eder ise; devir hiikiimleri degil,

birlesme hitkiimlerinin (K.V.K. md.36) uygulanmas: gerekecektir.””’

Buna gore infisah eden kurum ile birlesen kurumlarin bilanco kalemlerinin,
hicbir degisiklik yapilmadan kayitlh degerlerinin toplanmasi suretiyle konsolide
edilmesi gerekmektedir. Boylece, infisah eden sirketten birlesilen sirkete devir, iktisadi
kiymetlerin cari degerleri ile kayith deger arasindaki farka iliskin gizli yedekler dikkate
alimmayarak gerceklesecek, gizli yedek iceren iktisadi kiymetler birlesilen sirket

tarafindan elden ¢ikarildiginda vergilendirme yapilacaktir.”®

Devir neticesinde devre konu iktisadi kiymetler, mukayyet degerleri lizerinden;
aktif ve pasifi diizenleyici hesaplar, ilgili oldugu aktif ve pasif hesaplarla birlikte
devrolunacagindan, s6z konusu iktisadi kiymetlerin devir isleminin, amortisman
uygulamalar1 bakimindan ilk iktisap olarak degerlendirilmemesi gerekmektedir. Diger
bir ifadeyle devralan kurumda, devir ve bdliinme islemi nedeniyle devrolan
amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bakiye degerleri iizerinden kalan amortisman

siireleri dikkate alinarak amortisman ayrilmaya devam edilecektir.”

Birlesen kurumun devir tarihindeki bilanco kalemleri yeniden bir degerlemeye

tabi tutulmamas: nedeniyle, birlesilen kuruma gecen deger fazlaliklarmnin ileride

%7 Tarake, 5.440
% Nazali, s.165
%91 Seri No’lu KVK Genel Tebligi 03.04.2007 Tarih ve 26482 Sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir
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vergilendirilmesi amaglanmis ve bir anlamda kurumlar aras1 birlesmenin tesvik edilmesi

saglanmigtir.

Devir tarihi, sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararmin ticaret siciline tescil

edildigi tarihtir.

Devir yolu ile birlesmeyi bir 6rnek yardimai ile g:éziimleyelim:100

(A) Ltd.Sti.’nin Devir Tarihi itibariyle Bilangosu

Aktif Pasif
Kasa 20.500,00 Sermaye 15.000,00
Emtia 134.500,00 Yedekler 100.000,00
Demirbaglar 40.000,00 B.Amortisman 25.000,00
Istirakler 5.000,00 Borglar 60.000,00
Toplam 200.000,00 Toplam 200.000,00

10 Kavak, s.176
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(B) Ltd.Sti.’nin Devir Tarihi itibariyle Bilancosu

Aktif Pasif
Kasa 10.000,00 Sermaye 70.000,00
Emtia 165.000,00 Yedekler 90.000,00
Binalar 100.000,00 | Borglar 95.000,00
Demirbaglar 25.000,00 | Y.Degerleme 25.000,00
B.Amortisman 20.000,00
Toplam 300.000,00 Toplam 300.000,00

(B) Limited Sirketinin bilangosu kiil halinde (A) Limited Sirket bilangosuna

aynen geg¢irildiginde, devir sonras1 (A) Limited Sirketinin bilangosu sdyle olacaktir:

(A) Ltd.Sti.’nin Bilangosu

Aktif Pasif
Kasa 30.500,00 Sermaye 85.000,00
Emtia 299.500,00 Yedekler 190.000,00
Istirakler 5.000,00 Y.Degerleme 25.000,00
Binalar 100.000,00 Borglar 155.000,00
Demirbaslar 65.000,00 B.Amortisman 45.000,00
Toplam 500.000,00 Toplam 500.000,00
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3.1.2.2. Devir Halinde Vergilendirmeme Kosullar

Devir ve boliinmenin KVK’nin 20.maddesinde belirtilen sartlar ¢ergevesinde
yapilmas1 halinde, devrolunan veya boliinen kurumun sadece devir ve boliinme tarihine
kadar elde ettigi kazanglar vergilendirilecek olup, devir ve béliinmeden dogan kazang

hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.

Devir iglemlerinin vergilendirilmemesini saglayan sartlar asagidaki gibidir:
a) Kurumlar Vergisi Beyannamelerinin Verilmesi

Devir isleminin vergisiz yapilabilmesi ic¢in birinci kosul, birlesen kurum ile
birlesilen kurumun devir tarihi itibariyle hazirladiklar1i ve miistereken imzalamig
olduklar1 birlesen kuruma ait kist ddonem kurumlar vergisi beyannamesini birlesmenin
Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren 30 giin i¢inde birlesen kurumun

bagli bulundugu vergi dairesine vermeleri zorunludur.(KVK Md.20/1).

Sirket yetkili kurulunun devre iliskin kararinin Ticaret Sicilinde tescil edildigi

tarih, devir tarihidir.

Devir isleminin, hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar gegen siire icerisinde yapilmasi halinde,
miinfesih kurumun 6nceki hesap donemine iliskin olarak hazirlayacaklar1 ve miistereken
imzalayacaklari, miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesini de ayni siire

icerisinde ayn1 vergi dairesine vereceklerdir.(KVK Md.20).

Kist donem kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarih, duruma
gore oOnceki donem kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken siireyi

kisaltabilir veya uzatabilir.(KVK Md.20).
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Ornek'”" : (A) Ltd.Sti.’nin 11/02/2007 tarihinde (A) A.S.’ye déniismesi halinde,
miinfesih (A) Ltd.Sti. 01/01/2007-11/02/2007 tarihleri arast kist donemine iliskin
beyanname ile 2006 hesap donemine iligkin beyannamenin 13/03/2007 tarihi mesai
saati sonuna kadar miinfesih kurumun baglhh oldugu vergi dairesine verilmesi

gerekmektedir.

Devir isleminin, hesap doneminin kapandig1 aydan kurumlar vergisinin verildigi
ayin sonuna kadar gecen siire igerisinde yapilmasi halinde; gegmis donem beyannamesi
ile kist donem beyannamesi birlikte verilecektir. Ancak kurumlar vergisi
beyannamesinin verilmesinde siire, ay sonuna kadar degil, ayin yirmibesinci giiniiniin

aksamina kadardir.

Ayrica belirtilmesi gereken diger husus, belirtilen beyannamelerin birinin
zamaninda verilmemesi halinde, devir gecerli olmayacaktir. Dolayis1 ile vergi

ertelemesinden de yararlanilamayacaktir.'"

Yukarida belirtilen sartlarin aynen yerine getirilmesi durumunda, devir
nedeniyle olusan kar hesaplanmayacak ve vergilendirilemeyecek, sadece miinfesih
kurumun (birlesen kurum) devir tarihine kadar olan kazancglar1 vergilendirilecektir.
Goriildigi iizere devir yolu ile birlesme, tasfiye gibi hukuki ve mali agidan son derece
kiilfetli olabilecek bir yola gidilmeksizin isletmelere 6nemli bir yapilanma imkani

vermektedir.'*
b) Taahhiitname Verilmesi

Vergisiz birlesme i¢in bir diger kosul, birlesilen kurum, infisah eden yani
birlesen kurumun tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarim1 6deyecegini ve vergileme
ile ilgili diger biitiin vecibeleri yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi, miinfesih
kurumun birlesme sebebi ile verilecek olan kurumlar vergisi beyannamesi ekinde

vermek suretiyle taahhiit etmesi gerekmektedir. Ayrica birlesilen kurum, mahallin en

191 Kavak, s.179
192 Nazali, s.168
193 Kuscu, 5.98
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bliyik mal memurunun (illerde defterdar, ilgelerde mal miidiirii) talep etmesi

. . 104
durumunda teminat gostermek zorundadir.'

Verilecek beyannamelerin ekine s6z konusu taahhiitname ile devre iliskin

bilangconun ve gelir tablosunun eklenmesi gerekmektedir.

Ote yandan gegici vergi beyannamesinin verilme siiresinden dnce ayn1 doneme
iligkin olarak devir iglemleri nedeniyle kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi halinde,
bu donem i¢in ayrica gecici vergi beyannamesi verilmeyecektir. Devir nedeniyle
miinfesih hale gelen kurumun, devir tarihine kadar 6dedigi geg¢ici vergiler, devir
dolayisiyla vergilenecek devir oOncesi kazang iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilebilecektir. Mahsup edilemeyen tutarin kalmasi halinde, bu
tutar birlesilen kurumun kurumlar vergisinden mahsup edilecektir. Belirtilen sartlarin
aynen yerine getirilmis olmas1 durumunda, devir nedeniyle olusan kar hesaplanmayacak
ve vergilendirilmeyecek, sadece birlesen kurumun devir tarihine kadar olan kazanglari

vergilendirilecektir.'®®

Devir halinde, devralan kuruma yiiklenen sorumlulugun mahiyet ve kapsamu,
tasfiye ve birlesme halinde, tasfiye memurlar1 ve birlesen kuruma yiiklenen
sorumluluktan farklidir. Nedeni, birlesme ve tasfiyede, birlesme ve tasfiye kazancinin
vergilendirilmesi yapildig1 halde; devirde birlesmeye bagli olarak vergileme
yapilmamasidir. Dolayisi ile birlesme kazancinin vergilendirilmesine bagli olan kisim
disinda, birlesme halinde birlesilen kuruma diisen sorumluluklarin devirde de, devir

alan kurum yoniinden gegerli olmasi gerekmektedir.'*®
¢) Vergilendirilmeme Sartlarina Uyulmamasi

KVK’nm 20. maddesinde sayilan sartlara uyuldugu takdirde birlesmeden dogan
karlarin hesaplanmayag1 ve vergilendirilmeyecegi belirtilmistir. Maddede belirtilen

sartlar sekil sartt1 olup, uyulmamasi halinde devrin vergisiz birlesme hiikmiinden

194 Nazali, s.179

19 Giindiiz, N.Kemal ve Necati Per¢in; “Kurumlarin Devri Halinde Vergilendirme”, Vergi Sorunlari,
Maliye Gelirler Kontrolérleri Dernegi Yayini, Kasim 1999, Sayi:134, S.64

1% Ozbalcl, Yilmaz; “5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve A¢iklamalar”, Ankara, Olus
Yaymcilik, 2006, s.573
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yararlanilamaz. Maddenin lafzindan birlesmede sartlara uyuldugu takdirde vergisiz
birlesme, uyulmadigi takdirde ise wvergili birlesme hiikmiinde oldugu agikga
anlagilmaktadir. Bu durumda devir hiikiimleri uygulanamayacagindan KVK’nin 19.
maddesindeki birlesme hiikmii devreye girmektedir. Miinfesih kurumda devir tarihine

kadar olusan gizli yedekler, deger fazlalar1 hesaplanarak vergiye tabi tutulur.

Iktisadi kiymetlerin, birlesilen kuruma cari degerler iizerinden devredilmesi
gerektiginden, takdir komisyonu tarafindan degerleri tespit edilir. Takdir edilen
kiymetler sonucu bulunan matrah farki re’sen tarh edilir ve tarh edilen vergi birlesilen
kurumdan aranir. Birlesilen kurumun sorumlulugu KVK’nin 18. maddesindeki
“Kanunun 17’nci maddesine gore tasfiye memurlarina diisen sorumluluk ve ddevler,

birlesme halinde birlesilen kuruma ait olur” hilkkmiine gore belirlenir.

Birlesilen kurumun hisse senetlerinin, birlesen kurumun ortaklarina devir
edilebilmesi i¢in karsilikli anlagma yoluyla kurumlarin degerleri tespit edilir. Vergisiz
birlesme sartlarmi ihlal eden birlesmelerde bu degerler dikkate alinarak yapilan tarhiyat

. . 1
ise ikmalen olacaktir.'”’

d) Devir Halinde Tahakkuk Eden Vergilerin Odenmesi

Devir kosullarina uygun olarak yapilan birlesme nedeniyle,]08

a. Miinfesih (birlesen) kurumun devir tarihine kadar olan stireye iliskin kist donem
karinin beyani iizerinden tahakkuk ettirilen kurumlar vergisi, devralan
(birlesilen) kurumun devrin gercgeklestigi hesap donemine iliskin kurumlar
vergisi beyannamesinin verildigi aym sonuna kadar, birlesilen kurum tarafindan

Odentr.

b. Devir isleminin hesap doneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi
beyannamesinin verildi§i aymn sonuna kadar gegen siire i¢inde yapilmasi
halinde, birlesen kurum ile birlesilen kurumun devir tarihi itibariyle hazirlanan

ve miistereken imzalanan kist donemine iliskin kurumlar vergisi beyannamesi ile

197 Nazali, s.97
198 Kavak, s.180
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birlesen kurumun onceki hesap donemine iliskin olarak hazirlanan ve
miistereken imzalanan kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden tahakkuk
ettirilen kurumlar vergileri, beyanname verme siiresi i¢cinde birlesilen kurum

tarafindan 6denir.

3.1.2.3. Devir Islemi ile Ilgili Olarak Ozellikli Konular

a) Devir Giderleri

Birlesen kurumlarin birlesme nedeniyle yaptiklar1 giderler, genel olarak
faaliyetlerinin devamli bir sekilde artirilmasmma yonelik giderler mahiyetinde
oldugundan ilk tesis ve taazzuu gideri olarak aktiflestirilebilecegi gibi dogrudan gider

yazilmas1 da miimkiindiir.'”
b) Birlesen Kuruma Ait Zararlar

Bes yildan fazla nakledilmemek sartiyla, devir kosullarina uygun olarak
gerceklesen birlesmelerde; devrolan kurumun son bes yila iliskin kurumlar vergisi
beyannamelerinin kanuni siiresinde verilmis olmasi ve devralinan kurumun faaliyetine
devir isleminin gergeklestirildigi hesap doneminden itibaren bes yil siireyle devam
edilmesi kosuluyla, devir alinan kurumlarin, devir tarihi itibariyle 6z sermayesini

gecmeyen zararlari, birlesilen kurumun kazancindan indirilebilecektir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 9.maddesinde zarar mahsubu diizenlenmistir.

Devir olunan kurumun zararlarinin devralan kurumun kazancindan

indirilebilmesi i¢in asagida sayilan ii¢ kosulun birlikte var olmasi gerekmektedir:''°

1. Devir suretiyle birlesen kurumun son bes yila ait kurumlar vergisi

beyannamelerini kanuni siiresi i¢inde vermis olmalidir.

it. Devralman kurumun faaliyetlerine devir isleminin gerceklestigi hesap

doneminden itibaren en az 5 yil siireyle devam edilmelidir.

199 Ozbalcl, s.623-624
%1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi 03.04.2007 Tarih ve 26482 Sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir
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ii. Mahsup edilecek zarar tutar1 devir tarihi itibariyle birlesen kurumun

0zsermaye tutarmi gegmemelidir.

Yukarida sayilan kosullarin varligi halinde, devir yolu ile birlesen kurumlarin

zararlar, birlesilen kurumlarm kazanglarindan indirilebilecektir.

Oz sermaye, kurumun Vergi Usul Kanunu uyarmca devir tarihi itibariyle tespit
edilmis olan 6z sermayesidir. Vergi Usul Kanunu’nun 192. maddesi uyarinca, aktif

toplamut ile borg¢lar arasindaki fark 6z sermayeyi teskil etmektedir.

Belirtilen sartlarin ihlali halinde, zarar mahsubu olanagi ortadan kalkacagindan,
gerekli diizeltme islemi yapilacak; yersiz zarar mahsubu nedeniyle zamaninda tahakkuk

ettirilmeyen vergiler igin vergi ziya: dogmus say1lacaktir.'"!

Sonug olarak devrolan sirketin (miinfesih kurum) ge¢cmis yil zararlarinin olmasi
halinde, devralan sirket (birlesilen kurum), bu zararlar1 Kanunun 9 uncu maddesinde

yazili esaslar g6z oniinde bulundurulmak suretiyle indirim konusu yapabilir.'"?
¢) Amortisman Uygulamalan

KOBI birlesmelerinde, birlesme nedeniyle infisah eden kurumdan devralinan
amortismana tabi iktisadi kiymetleri icin faydali Omiirleri dikkate alinmak suretiyle
miinfesih kurumdaki kayith degerleri iizerinden kalan silire icin amortisman
ayrilabilecektir. Dolayisiyla amortismana tabi iktisadi kiymetler i¢in birlesilen kurumda
yapilacak amortisman uygulamalarinda, bu kiymetlerin devir degerleri degil, miinfesih
kurumdaki birikmis amortismanlar dahil kayith degerleri esas alinmalidir. Ayni sekilde
bu kiymetlerin faydali dmiirlerinden, infisah eden kurumda amortismana tabi tutulan
stireler diistilecek ve birlesilen kurumda kalan siire itibariyle amortisman uygulamasi

yapilabilecektir.'"?

t Arpaci, Atlar Omer; “Kurum Matrahimin Tespitinde Giderler”, Yaklasim 2007, s.131

12 Kuscu, 5.99

'3 Duran, imral; “Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletme(KOBI) Birlesmeleri”, Mali Coziim, Say1:94,
Temmuz-Agustos 2009, s.238
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KOBI birlesmelerinde her ne kadar devredilen kiymetlerin rayi¢ bedelleriyle
veya degerlenmis degerleriyle devrini 6ngorse de amortisman uygulamasi bakimindan,
onceki kurum ile sonraki kurum arasinda ilave bir tesvik veya gider yazma imkani

- 114
saglanamamustir.

d) Gegici Vergi Uygulamalan

Konuya iligkin olarak 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi’nin'"® “Devir Halinde
Vergilendirme ve Beyan” baslikli boliimiinde; “Ote yandan, gegici vergi
beyannamesinin verilme siiresinden 6nce ayni doneme iligkin olarak devir islemleri
nedeniyle kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi halinde, bu donem i¢in ayrica gegici
vergi beyannamesi verilmeyecektir. Devir nedeniyle miinfesih hale gelen kurumun,
devir tarihine kadar 6dedigi gecici vergiler, devir dolayisiyla vergilenecek devir dncesi
kazang tlizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilebilecektir. Mahsup
edilemeyen tutarin kalmasi halinde, bu tutar birlesilen kurumun kurumlar vergisinden

mahsup edilecektir.” hiikkmii yer almaktadir.

Dolayisiyla hukuki varligi sona eren miinfesih kurum, devir tarihinin iginde

bulundugu dénemler i¢in gecici vergi beyannamesi vermeyecektir.''°

e) Devir Halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e Madde Hiikmiiniin

Uygulanmaisi

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmelerin (KOBI) mali yapilarini giiglendirmek,
Olgek verimliligini saglamak, rekabet ortamina uyum kapasitelerini giiclendirmek,
istthdam diizeylerini artrmak veya korumak gibi amagclarla birlesmelerinin vergi
yoluyla tesvik edilmesi amaciyla, 5904 sayili “Gelir Vergisi Kanunu ve Bazi

Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun™''”

m.7 ile KVK’na eklenen gecici
m.5’de; KOBI birlesmelerine birtakim vergisel tesvikler getirilmistir. 5904 sayili Kanun

m.7 ile KVK’ya eklenen gecici m.5 ile, KOBI’lerin 31.12.2009 tarihine kadar

14 Duran, s.239
'3 1 Seri No’lu KVK Genel Tebligi, 03.04.2007 Tarih ve 26482 Sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir.
116
Kuscu, .99
'703.07.2009 Tarihli ve 27277 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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birlesmeleri halinde birlesmeden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna
edilirken; birlesme nedeniyle infisah eden kurumun, birlesme tarihinde sona eren hesap
doneminde elde ettigi kazanglar1 ile birlesilen kurumun birlesme isleminin gergeklestigi
hesap donemi dahil olmak iizere, {ic hesap doneminde elde ettigi kazanglara indirimli
kurumlar vergisi uygulanmasi Ongoriilmiistiir. Ayrica bu kapsamda yapilacak

birlesmeler, KDVK yoniinden de devir ve béliinme islemleri gibi degerlendirilecektir.''®

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/1-e maddesine gore, kurumlarin en az iki yil
siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkuller ve istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip
olduklar1 kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarmmin satisindan dogan
kazanglarinin %75°1 bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabindan 5 yil siireyle

tutulmasi kosulu ile kurumlar vergisinden miistesnadir.

Goriildiigii lizere 5904 sayili Kanun ile KOBI birlesmeleri igin getirilen tesvik

bir kazang istisnasidir.' "

Birlesme isleminin kazangli olmasi yaninda, birlesme zarar1i olusmasi da
miimkiindiir. Birlesmeden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisna edildiginden,
bu islem sonucunda olusacak zararlarinda mahsup edilememesi gerekir. Ancak bu

hususla ilgili olarak herhangi bir diizenleme yapilmamustir.'*’

Devir halinde s6z konusu madde hiikmiiniin iki baslik altinda ag¢iklanmasi uygun

olacaktir:'*!
i. Birlesen Sirketin Gayrimenkullerini Devir Tarihinden Once Satmis Olmasi

Kurumlar, aktifinde kayith gayrimenkullerini ve diger degerlerini KVK’nun 19/1 inci
maddesinde yazili kosullara uygun bigimde yapacaklar1 devirden 6nce satmalar1 ve bu
satistan dogan kazancin, devrin ger¢eklesmesinden sonra KVK’nun 5/1-e maddesi

kapsaminda sermayeye eklenmesi veya bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda

"8 Giimiis, s.88

"% 4 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi

120 Akyol, Mehmet Emin; “KOBI Birlesmelerine Saglanan Vergisel Tesvikler”, Yaklasim, Say1:200,
Agustos 2009, s.66

12I'Kavak, s.182
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tutulmas1 durumunda, s6z konusu satiglardan saglanan kazanclarin %75°1 kurumlar

vergisinden istisna edilebilecektir.

ii. Birlegsen Sirkete Ait Gayrimenkullerin Devir Tarihinden Sonra Birlesilen

Sirket Tarafindan Satilmas

Birlesen sirkete intikal eden gayrimenkul ile diger degerlerin, birlesen kurum
bilancosunun aktifine kayith bulundugu tarih ile birlesilen kurum tarafindan satisin
yapildigi tarih arasinda en az iki yillik bir siire gegmis olmasi halinde, gayrimenkuliin
ve diger degerlerin satisindan saglanan kazancin sermayeye eklenmesi veya bilangconun
pasifinde 6zel bir fon hesabindan 5 yil siireyle tutulmasi sartiyla satis kazancimin %751

kurumlar vergisi istisnasindan yararlanir.

3.1.2.4. Vergisiz Birlesmeden Yararlanacak KOBI’ler

Birlesme, tam miikellef iki veya daha fazla KOBI’'nin KVK m.18¢ gore
birleserek yeni bir sermaye sirketi olusturmalarini ya da tam miikellef bir veya birkag
KOBI’nin tam miikellef olan ve sermaye sirketi statiisiindeki diger bir KOBI’ye

devrolunmasini ifade etmektedir. Dolayisiyla;

e Birlesen (devralinan ve devralanlar dahil) sirketlerin KOBI niteliginde

olmasi,

e Birlesme neticesinde bir sermaye sirketinin kurulmus olmasi1 veya devralan
sirketin bir sermaye sirketi olmasi1 gerekmektedir. Ancak birlesme islemi
sonucunda kurulacak yeni sermaye sirketi ile devralan sirketin birlesme
isleminden sonra KOBI sartlarini tasiyp tasimadiginin - bir  dnemi
bulunmamaktadir. Bu kapsamda yapilan birlesmelerin KVK m.19

cercevesinde yapilan vergisiz birlesmeler ile ilgisi bulunmamaktadir.'*

Vergisiz birlesme diizenlemesinden, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kurulmus
olup, 2008/Aralik ayma iliskin olarak verilen sigorta bildirgesine gore 10 ila 250 isci

calistiran ve 2008 hesap donemi sonu itibariyle yillik net satislari toplami 25 milyon

122 Giimis, s.89
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Tirk Lirasin1 gegmeyen veya aktif toplami 25 milyon Tiirk Lirasindan az olan tam
miikellefiyete tabi sermaye sirketleri KOBI olarak tanimlanmis oldugundan, bu
kosullara sahip olan ve tam miikellefiyete tabi sermaye sirketi (anonim, limited ve
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlere) seklinde orgiitlenmis KOBI’ler
yararlanabilecektir. Dar miikellefiyete tabi olanlar ile, 01.01.2009 tarihinden sonra
kurulanlar ve yukarida belirtilen kosullar1 tasimayan tam miikellefiyete tabi kurumlar,

vergisiz birlesme hiikiimlerinden yararlanmalar1 miimkiin degildir.

5904 Sayili Kanun ile yapilan diizenleme, KVK’na gecici madde eklemek
suretiyle gerceklestirilmis olsa da, KOBI birlesmelerine iliskin bu uygulama gelir
vergisi miikelleflerini de kapsamaktadir. Buna gére KOBI tanim1 kapsamina giren gelir
vergisi miikellefleri;, GVK m.81°de aranan sartlar1 (degerleme hiikiimleri harig)

saglamalar1 kaydiyla bu madde hiikiimlerinden yararlanabileceklerdir.'*?

3.1.2.4.1. Vergisiz Birlesmeden Yararlanma Kosullar

31.12.2009 tarihine kadar asagida belirtilen kosullara uygun olarak yapilacak

birlesme islemlerinden dogan kazanglar, kurumlar vergisinden istisna edilmistir:'**
a. Birlesme Kapsaminda Kiymetlerin Devri:

Kanunun gecici 5 inci maddesine gore yapilacak KOBI birlesmelerinde;
birlesilen kurum, miinfesth kurumun birlesme tarihindeki sabit kiymetlerini rayig¢
bedelle, diger kiymetlerini ise 213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun degerleme
hiikiimlerine gore degerlemek suretiyle; bir biitiin halinde devralmasi ve bilancosuna

kaydetmesi gerekmektedir.
b. Birlesme Isleminden Dogan Kazanclarin Sermayeye Eklenmesi:

KOBI birlesmelerinde miinfesih kurumda dogan birlesme kazanglarmm birlesme

tarihi itibariyle birlesilen kurumun sermayesine eklenmesi gerekmekte olup; sermayeye

' Giimis, s.89
124 Kavak, s.162

59



eklenecek kazang tutari, birlesme nedeniyle kurumlar vergisinden istisna edilen kazang

tutar1 ile ayn1 olacaktir.
c. Birlesen ve Birlesilen Kurumlar Arasindaki Kiilli Halefiyet:

KOBI birlesmelerinde, birlesilen kurumun, miinfesih kurumun tahakkuk etmis
ve edecek vergi borglarmi 6deyecegini ve diger 6devlerini yerine getirecegini; miinfesih
kurumun, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edildigi tarihten itibaren
otuz giin i¢cinde birlesme nedeniyle verecegi kurumlar vergisi beyannamesine ekli bir

taahhiitname ile taahhiit etmesi gerekmektedir.

Buna gore, birlesilen kurum birlesen kurumun kiilli halefi haline gelmektedir.
Ister tahakkuk etmis olsun, isterse daha sonraki tarihlerde dogacak olsun, birlesen

kurumun biitiin vergi bor¢larindan birlesilen kurum sorumlu olacaktir.
d. istihdam Sarti:

KOBI birlesmelerinde, birlesme islemi sonrasinda birlesilen kurumda, ii¢ yil
sireyle aylik ortalama olarak birlesilen kurum ile miinfesih kurum tarafindan,
01.04.2009 tarihinden Once verilen son aya iliskin sigorta bildirgelerine gore istthdam

edilenlerin toplamindan az olmamak iizere aylik istihdam saglanmasi gerekmektedir.

Bu siire icinde herhangi bir ayda istihdam sartinin saglanamamasi halinde,
birlesmeden dolayr istisna ve indirimli oran uygulamasindan yararlanilabilmesi
miimkiin olmayacaktir. Izleyen aylarda istihdam sart1 yeniden saglansa dahi gecici 5

inci maddede yer alan tesviklerden yararlanilamayacaktir.

Yukarida belirtilen kosullara uygun olarak 31.12.2009 tarihine kadar yapilan
birlesmeler, kurumlar vergisinden istisna edilecektir. Belirtilen tarih sonrasinda yapilan

birlesmeler ise, 18 inci madde kapsaminda vergiye tabi tutulacaktir.
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3.1.2.4.2. Vergisiz Birlesme Yaninda Saglanan Diger Avantajlar

KOBI’lere vergisiz birlesme yaninda, asagida belirtilen avantajlar da

saglanmugtir:'>

a. Birlesme nedeniyle infisah eden kurumun, birlesme tarihinde sona eren
hesap doneminde elde ettigi kazanglara indirimli kurumlar vergisi

uygulanacaktir.

b. Birlesilen kurumun birlesmenin yapildig1 hesap donemi dahil olmak iizere,
iic hesap doneminde elde ettigi kazanglara indirimli kurumlar vergisi
uygulanacaktir. Uygulanacak indirimli kurumlar vergisi orani, Bakanlar

Kurulunca tespit edilecektir.

c. Bu diizenleme kapsaminda birlesen kurumlarin birlesme tarihi itibariyle 6z
sermaye tutarimm1 ge¢meyen zararlari, Kurumlar Vergisi Kanununun 9/a

maddesinde yer verilen kosullarla kurum kazancindan indirilebilecektir.

d. Miinfesih kurumdan devralinan amortismana tabi iktisadi kiymetler icin,
faydali Omiirleri dikkate almarak miinfesih kurumdaki kayitli degerleri

iizerinden kalan siire icin amortisman ayrilabilecektir.

e. Bu kapsamda yapilan birlesmeler, Kurumlar Vergisi Kanununun devir ve
boliinme islemleri gibi kabul edildiginden, katma deger vergisine tabi

degildir.
3.1.2.4.3. Vergisiz Birlesme Sonrasinda Uyulacak Kosullar

KOBI’lerin vergisiz birlesme sonrasinda;

a. Birlesilen kurumun, indirimli kurumlar vergisi uygulamasimin sona erdigi

yilt izleyen tiglincii y1lin sonuna kadar;

1. Kurumlar Vergisi Kanununun 18 inci maddesi kapsaminda birlesme

islemine tabi tutulmasi,

125 Kavak, s.163
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il. Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda devir,

boliinme ve hisse degisimi islemlerine tabi tutulmasi,

iii. Kurumlar Vergisi Kanununun 17 inci maddesi kapsaminda tasfiye

edilmesi,
1v. Sermaye azaltilmasina gidilmesi,

durumunda, vergisiz birlesmeden dolay1 istisna edilen ya da indirimli
kurumlar vergisi oram1 uygulanmasi nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler gecikme faizi ile birlikte birlesilen kurumdan tahsil

edilir.

b. Birlesilen kurum tarafindan devralinan varliklarin, devir bedelinden diisiik
bir bedelle satilmasi halinde olusan zarar, birlesilen kurumun kurum

kazancindan indirilemez.

c. Birlesme suretiyle devralinan tasmmazlar, istirak hisseleri, kurucu senetleri
ve intifa senetleri ile riichan haklarmmm bu diizenleme kapsaminda indirimli
kurumlar vergisi uygulanan hesap donemlerinde satis1 halinde Kurumlar

Vergisi Kanununun 5/e maddesi hiikmiinde yazili istisna uygulanmaz.

3.1.2.4.3. Vergisiz Birlesme Beyannamesinin Verilmesi

Vergisiz birlesme sonrast KOBI’ler vegilendirme dénemi basindan birlesme
tarihine kadar olan kist doneme iliskin kurumlar vergisi beyannamesini birlesilen KOBI
ile miistereken imzalanmis olmak, bilanco ve gelir tablosu ile birlesilen KOBI
tarafindan verilen taahhiitname eklenmis olmak suretiyle, birlesme tarihinden itibaren
30 giin i¢inde birlesen KOBI’nin bagl bulundugu vergi dairesine verilecek ve indirimli

orana gore tahakkuk eden kurumlar vergisi beyanname verme siiresi igince 6denecektir.
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3.1.2.4.4. Vergisiz Birlesmede Sorumluluk
Vergisiz birlesmede birlesen KOBI’ye iliskin olarak tahakkuk etmis veya edecek

tiim vergilerin ddenmesinden ve diger 6devlerin yerine getirilmesinden dolay birlesilen

KOBI sorumlu olacaktir.

3.1.2.4.5. Vergisiz Birlesme Avantajlarindan Yararlanilmasinin Miimkiin
Olmadig1 Haller

KOBI’lere 6zel olarak ongodriilen vergisiz birlesme ve saglanan diger ek
avantajlarin uygulanabilmesi i¢cin, 5904 sayili kanunun gecici 2 inci maddesinin alt
bendinde belirtilmis oldugu {iizere, birlesen ve birlesilen sirketlere Kurumlar Vergisi
Kanununun “Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi” baslikli 13
iincli maddesine gore iligkili kisi sayilanlar tarafindan istihdamin veya faaliyetin
kaydirilmas1 gibi sadece tesviklerden yararlanmak amaciyla yapilan islemlerin

bulunmamasi gerekmektedir.

Belirtilen durumlarin  varligi halinde, vergisiz birlesme hiikiimlerinden
yararlanilamaz. Boyle bir durumun varligina ragmen tesviklerden yararlanilmis olmasi
halinde, yararlanilan tesviklerin tamamu iptal edilir ve indirimli olarak uygulanan veya
istisna kapsaminda alinmayan vergiler, vergi ziyai cezas1 ve gecikme faizi ile birlikte

tahsil edilir.'%¢

126 Kavak, s.165
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3.2. KOBI’lerde Diger Vergi Kanunlar Acisindan Birlesme

KOBI’lerde diger vergi kanunlar1 agisindan birlesmeler, daha énce Kurumlar

Vergisindeki vergili ve vergisi birlesmeler seklinde ayrintili olarak incelenecektir.

3.2.1. KOBI’lerde Diger Vergi Kanunlar1 Agisindan Vergili Birlesme
3.2.1.1 Gelir Vergisi Kanunu Acisindan

3.2.1.1.1 Gelir Vergisi Kanunu Ac¢isindan Kazanci Bilan¢o Esasina Gore

Tespit Edilen Ferdi Bir Isletmenin Sermaye Sirketine Devri

Glinlimiiz ekonomik gelismeleri paralelinde faaliyetlerini siirdiiren isletmeler
icin kurumsallasmak bir zorunluluk haline gelmistir. Ferdi isletmeler, kurumsallagsma
amacina, herhangi bir sermaye sirketine devrolmak suretiyle ulasabilirler. Ancak
kurumsallagsmaya calisan ferdi isletmelerin biinyesindeki iktisadi kiymetlerin devrolma
sirasinda degerlemeye tabi tutulacak olmasi, ferdi isletmeler acisindan biiyiik bir mali
yiik olusturacaktir. bu yiikiin giderilmesi amaciyla, G.V.K.’nun 81 inci maddesinin 2.
bendi yasa koyucu tarafindan ihdas edilmistir.'”” Bu madde ile giidiilen amacg, ticari ve
smai tesebbiislerin kurumsallasmasmi (sermaye sirketi seklinde orgiitlenmelerini)

tegviktir.'*®

G.V.K'’nun 81 inci maddesi 2. bendine gore; “Kazanci bilanco esasmna gore tespit
edilen ferdi bir isletmenin bilangosunun bir sermaye sirketine aktif ve pasifiyle biitiin
halinde devrolunmasi, devir alan sirketin bilangosuna aynen gegirilmesi ve devredilen
ferdi isletmenin sahip veya sahiplerinin sirketten, devir bilangosuna gore hesaplanan 6z
sermayesi tutarinda ortaklik payr almasi (Bu ortaklik paymni1 temsil eden hisse
senetlerinin nama yazili olmasi sarttir.).” halinde gerceklestirilen devir islemi nedeniyle

deger artis kazanci hesaplanmaz ve vergilendirilmez.

127 Ozkok, Servet; “G.V.K. Agisindan Ferdi isletmelerin Sermaye Sirketlerine Devredilmesi”, Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Agustos 1995, Say1:83, S.108

128 Kitis, Nahit; “G.V.K. md.81’e Gore Devir ve Déniisiimlerde Yeniden Degerleme ve Amortisman
Ayirimn”, Vergi Diinyasi Dergisi, Say1:118, Haziran 1991, S.12
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Bilango esasina gore defter tutan ferdi isletmenin devir bilangosunda yer alan
aktif degerlerin devir nedeniyle deger artis kazancia tabi olmamasi i¢in asagidaki

sartlarin topluca tagmmasi gerekmektedir.]29

1) Devir islemine konu olan ferdi isletmenin bilango esasina gore defter

tutmasi,

2) Devir bilancosunun aktif ve pasifiyle bir biitiin halinde devredilmesi ve

devralinmasi,

3) Devir bilancosuna gore hesaplanan Ozsermaye tutarinda ortaklik pay1

alinmasi,

4) Ortaklik paymi temsil eden hisse senetlerinin nama yazili olmast (limited

sirkete devirlerde bu sart aranmayacaktir.)

Sahsi igletmelerin sermaye sirketlerine devredilmesi halinde, devir tarihinde
sahsi isletmenin sona erdiginin kabulii gerekir. Bu durumda sahsi isletmenin devir
tarthine kadar olan hesaplar1 kapatilarak, kar ve zarar tespit edilerek ortaklarca beyan

edilmelidir.

3.2.1.1.2. Gelir Vergisi Kanunu Acisindan Sahis Sirketlerinde Birlesme

Sermaye sirketlerinin birlesmelerine iliskin 6zel hiikiimlere K.V.K.’nda yer
verilmis olmasma karsin, sahis sirketleri olan kollektif ve komandit sirketlerin
birlesmelerine iliskin G.V.K.’nda herhangi bir 6zel hilkkme yer verilmemistir. O halde
bu durum, sahis sirketlerinin birlesmeleri vergiye tabi mi degil mi sorusunu kargimiza
cikarmaktadir. Bu sorun, gerek bazi G.V.K. maddelerinin yorumlanmasi ve gerekse
K.V.K.’nun tasfiye ve birlesme hiikiimlerinin kiyas yoluyla bu sirketlerin birlesmelerine

de uygulanmasi yoluyla ¢6ziimlenebilir.'*

129 Uslu Yakup; “Ferdi isletmelerin Sermaye Sirketlerine Devrolunmasi ve Sahis Sirketlerinin
Sermaye Sirketlerine Doniisiimiiniin Vergi Hukuku Karsisindaki Durumu”, Yaklagim Dergisi,
Haziran 1995, Say1:30, s.87-88

130 Akay, 5.85
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Sahis sirketlerinin birlesmelerinden 6nceki faaliyet donemine ait yani faaliyet
doneminin basindan birlesme tarihine kadar olan siire icerisindeki faaliyetlerinden
dogan  kazanglarinda  ticari kazang  hiikkiimlerine  gore  vergilendirilecegi

unutulmamalidir. !

Birlesen sirket, G.V.K.’nun 94 {incii maddesinde yer alan ddemeleri nedeniyle
tevkif ettikleri vergiye ait muhtasar beyannameyi en gec birlesme beyannamesi ile

birlikte vermek ve vergiyi de ayni1 siirede 6demek zorundadir.'**

3.2.1.2. Katma Deger Vergisi Kanunu Ac¢isindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18 inci maddesi kapsaminda yapilan
birlesmelerde; birlesilen sirkete devrolan veya yeni kurulan sirkete devredilen mallar
emsal bedelleri lizerinden, fatura diizenlemek suretiyle, katma deger vergisi hesaplanir
ve birlesen sirket tarafindan verilen en son katma deger vergisi beyannamesinde beyan

. . 1
edilerek ddenir.'>

Emsal bedeli; ger¢ek bedeli olmayan, bilinmeyen yada dogru olarak tespit
edilemeyen bir varligin degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran sahip
olacag1 degerdir. Tanimdan da anlasilacag1 lizere emsal bedeli degerleme konusu
iktisadi kiymetin aym tiirden varliklarin bedelleriyle kiyaslanmasi suretiyle hesaplanan

degeridir."**

Birlesilen kurum, s6z konusu faturada yer alan katma de§er vergisini genel
hiikiimler cercevesinde indirim konusu yapacaktir. Ancak binek otomobillerine iliskin

katma deger vergisi indirim konusu yapilmayacaktir.'*’

Birlesme bilangosunda yer alan indirim konusu yapilamayan (devreden) katma
deger vergisi, kiilli halefiyet geregi tiim bor¢ ve alacaklar birlesilen veya yeni kurulan

sirkete gectiginden, s6z konusu islemlerden sonra verilecek ilk katma deger vergisi

1 Akay, 5.86

132 Kavak, s.166

133 Akay, 5.87-88.

1% Y1lmaz, Kazim; “V.U.K., G.V.K., K.V.K. ve K.D.V.K. Acisindan Degerleme”, Maliye Hesap
Uzmanlar1 Dernegi Yayini, Istanbul 1997, s.55

135 Kavak, s.166
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beyannamesinden birlesilen kurum devreden katma deger vergisi olarak beyan edip

g . 1
indirim konusu yapacaktir.'*®

3.2.1.3. Damga Vergisi Kanunu Acisindan

Damga Vergisi Kanunu’na ekli “Damga Vergisinden Istisna Edilen Kagitlar”
isimli 2 sayili tabloda bulunan “IV-Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar” bashigimni
tastyan boliimiine eklenen 17 no’lu fikraya gore KVK’ya gore yapilan birlesme, devir
ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar (birlesme sozlesmeleri, sermaye
artirimlari, yeni kuruluslarda kurulus mukavelenameleri gibi) damga vergisinden istisna

edilmistir."’

3.2.1.4. Har¢lar Kanunu Ag¢isindan

Birlesme yolu ile infisah eden sirkete ait gayrimenkullerin miilkiyetinin
birlesilen sirkete veya yeni kurulan sirkete devrolunmasi ayni sermaye koyma
hilkkmiinde olacagindan Har¢lar Kanunu’na bagh (4) sayili tarifenin 20/b pozisyonu

uyarinca rayic bedel iizerinden tapu harcina tabidir.'*®

Ayrica birlesme sodzlesmelerinin, mukavele degisikliginin, noter islemlersi,
ilgililere verilen ve Har¢lar Kanunu’na bagli (2) sayili tarifenin II/5-a pozisyonunda

yazili mukavelename, senet, yazili kagit ve kayit suretleri noter harglarina tabidir.'*

Ancak Harclar Kanunu’nun 123. maddesine 5035 Sayili Kanun ile eklenen bir
fikra ile birlesme, devir ve bdliinmeler nedeniyle yapilacak islemlerin harca tabi

tutulmayacagi hitkkme baglanmistir.'*

3.2.1.5. Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) Kanunu A¢isindan

Birlesen sirketin O.T.V.K.’nun 1 inci maddesi kapsamindaki teslimleri

nedeniyle hesapladigr 06zel tiketim vergisine iliskin 6zel tiketim vergisi

13¢ Mag, Mehmet; “K.D.V. Uygulamasi”, 5.297 / CAN, s.139

137 Giines, Sibli; “Sirket Birlesmelerinin Vergi Kanunlari Karsisindaki Durumu”, Mali C6ziim,
Say1:93, Mayis-Haziran 2009, s.162-163

1% Ocal, M.Erdogan; “Birlesme ve Devir”, Price Waterhouse, s.10 (Yaymlanmamis Seminer Notlar)
139 Maliye Bakanligi'nin 1.4.1993 tarih ve 227/20505 sayili 6zelgesi

10 Giines, s.163

67



beyannamelerini vermesi ve vergiyi de beyanname verme siiresi i¢inde 6demesi
gerekmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18 inci maddesi kapsaminda yapilan
birlesme islemleri nedeniyle, birlesen sirkete ait olup O.T.V.K.’na ekli listelerde yer
alan mallarin birlesilen sirkete devri, O.T.V.K.’nun 1 inci maddesi hiikkmii uyarimnca dzel
tilketim vergisine tabi tutulacaktir. Bu nedenle K.V.K.’nun 18 inci maddesi hiikmii
cercevesinde yapilan birlesmelerde birlesilen sirkete veya yeni kurulan sirkete
devredilen ve Ozel tliketim vergisine tabi mallar, emsal bedelleri iizerinden fatura
diizenlemek suretiyle 6zel tiiketim vergisini hesaplanacak ve birlesen sirket tarafindan

. . . .. . . . . 141
verilen en son tliketim vergisi beyannamesinde beyan edilerek 6denecektir.

3.2.1.6. 6183 Sayih Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
Acisindan

Amme alacaginin birlesme, devir ve nevi degistirme islemleri nedeniyle
tehlikeye girmesini Onlemek amaciyla kanunun 36 1mci1 maddesinde yapilan

diizenlemede;
“Bu kanunun tatbiki bakimindan:

a. 1Iki veya daha ziyade hiikmii sahsmn birlesmesi halinde yeni kurulan hiikmii

sahis,
b. Devir halinde devir alan hiikkmii sahis
c. Sekil degistirme halinde yeni hitkkmii sahis,

Birlesen, devir alan veya eski sekilde hiilkmii sahis ve sahislarin yerine geger.”
Hikkmii vazedilerek kamu alacaginin 6denmesi bakimmdan giivence altmma alinmasi

saglanmigtir.

Bu maddede sdzkonusu edilen birlesme, sadece tiizel kisilikleri olan ortaklikla
ilgilidir. Birlesen ortakliklarin biitiin hak ve yiikiimliiliikkleri birlesilen ortakliga gecer.
Uygulamada birlesen ortakliklar bu konuda diizenledikleri noter senediyle de bu olguyu

141 Kavak, s.167
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vurgulamakta, ortaya ¢ikan ya da deviralan ortaklik dahi hak ve ytikiimliiliikleri kabul

ettigini bir noter taahhiitnamesi ile kabul etmektedir.

3.2.1.7. Vergi Usul Kanunu Acisindan

1. Yenileme Fonu : Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18 inci maddesi kapsaminda
birlesen sermaye sirketlerinin V.U.K. nun 328 ve 329 uncu maddeleri uyarinca ayirmis
olduklar1 yenileme fonu, tasfiye durumunda oldugu gibi birlesme tarihi itibariyle kara

eklenir.'*

Zira bu tarihte infisah eden sirket acgisindan yenileme fonunun kullanim
amaci ortadan kalkmis olmakla birlikte s6zii edilen 328 inci maddesinde, devrin satis

hitkmiinde oldugu belirtilmistir.'*

2. Devrahinan Sabit Kiymetlere Iliskin Amortismanlar : K.V.K.’nun 18 inci
maddesine uygun birlesmelerde birlesilen kuruma intikal eden amortismana konu
iktisadi kiymetler kendi acisindan yeni bir iktisap gibi dikkate alinarak amortisman

uygulamasina tabi tutulacaktur.'**

3.2.1.8. 6802 Sayih Gider Vergileri Kanunu Acisindan

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29 uncu maddesine, 4684 Sayili
Kanun’un 20 inci maddesi ile eklenen (s) bendi uyarinca, Kurumlar Vergisi Kanunu’na
gore yapilan birlesme, devir, boliinme ve hisse degisim islemlerinden dogan kazanglar;
banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna edilmistir. Buna gore bankacilik ve
sigortacilik alanlarinda faaliyette bulunan sermaye sirketlerinin, Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18 inci maddesi kapsaminda (vergili yolla) birlesmeleri halinde, birlesme
isleminden dogan kazanclar; banka ve sigorta muameleleri vergisine tabi

tutulmayacaktir.'*’

142 Y1lmaz, 5.429

14> Akay, 5.98

144 Akdogan, M.Ugur; “Birlesme(Merger)”, Price Waterhouse, (Yaymlanmamis Seminer Notlarr), s.29.
Maliye Bakanliginin 2.7.1987 tarih ve 22124 sayili miiktezast.

145 Kavak, s.168
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3.2.2. KOBI’lerde Diger Vergi Kanunlari1 Ag¢isindan Devir (Vergisiz
Birlesme)

KOBI birlesmelerine saglanan tesvik ve KOBI’lerin mali yapilarmin
giiclendirilmesi, 6lcek verimliliginin saglanmasi, rekabet ortamina uyum kapasitelerinin
gelistirilmesi, istihdam diizeylerinin artirilmasi amaglanmaktadir. Bu amaglar disinda,
kurumlarda KVK m.13’e gore; gelir vergisi miikelleflerinde GVK m.41/1-5’e gore
iligkili kisi kabul edilenler tarafindan birlesen ve birlesilen sirketlere, yiiksek katma
degeri ve karliligi bulunan faaliyetlerin ya da istihdamin kaydirilarak sadece
tesviklerden yararlanmak amaciyla yapilan benzeri islemlerin bulunmasi halinde, anilan
madde kapsamindaki tesviklerden yararlanilamayacaktir. Sadece tesviklerden
yararlanmak amaciyla yapilan islemlerin, tesviklerden yararlanilamayacagi hiikiim
altina alinarak kural olarak ekonomik ve ticari faydasi agiklikla ispatlanamayan
birlesme  kararlarmmn  sadece  vergisel avantajlardan  yararlamilmak {izere
gerceklestirilmesinin 6niine gegilmeye calistimistir.'*® Birlesmenin tesvik amach olup
olmadigmin tespit edilecegine nasil iliskin  Kanun’da objektif bir Olcliye yer

verilmemistir.

3.2.2.1. Gelir Vergisi Kanunu Ag¢isindan

Devrin gelir vergisini ilgilendiren kismi, devir halinde gercek kisi yada gercek
kisi sirket ortaklar1 lehine olusan degerlerin nasil vergilendirme rejimine tabi
tutulacagidir. Bu konuyla ilgili diizenlemeler Gelir Vergisi Kanunu’nun'*’ miikerrer 80

ve 81 inci maddelerinde yapilmistir. Kanunun 81 inci maddesi asagidaki gibidir:
“Asagidaki yazili hallerde deger artis kazanci hesaplanmaz ve vergilendirilmez:

1. Ferdi bir isletmenin sahibinin 6liimii halinde, kanuni mirascilar tarafindan
isletmenin faaliyetine devam olunmasi ve miras¢ilar tarafindan isletmeye
dahil iktisadi kiymetlerin degerleriyle (bilanco esasma gore defter
tutuluyorsa bilanconun aktif ve pasifiyle biitiin halinde) aynen devir

alinmasi.

146 Bayraktaroglu, Ersun; « “KOBI Birlesmesi” Gergeklestirilebilir mi?”, Diinya Gazetesi, 21.08.2009
"7 Gelir Vergisi Kanunu, 06.01.1961 Tarih ve 10700 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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2. Kazanci bilango esasma gore tespit edilen ferdi bir isletmenin bilangosunun
bir sermaye sirketine aktif ve pasifiyle biitiin halinde devrolunmasi, devir
alan sirketin bilangosuna aynen gegcirilmesi ve devredilen ferdi isletmenin
sahip veya sahiplerinin sirketten, devir bilancosuna gore hesaplanan 6z
sermayesi tutarinda ortaklik payir almasi. (Bu ortaklik paymi temsil eden

hisse senetlerinin nama yazili olmasi sarttir.)

3. Kolektif ve adi komandit sirketlerin bu maddenin (2) numarali bendinde
yazih sartlar dahilinde nev’i degistirerek sermaye sirketi haline doniismesi.
(Kollektif ve adi komandit sirketlerin sekil degistirerek anonim sirket haline
dontismesi halinde sekil degistiren kollektif ve adi komandit sirketlerin

ortaklik paylarmi gosteren hisse senetlerinin nama yazili olmasi sarttir.)”

Madde hiikmiinden anlasilacagi iizere; bir sermaye sirketine aktif ve pasifiyle
biitiin halinde devrolunmasi, devralan sirketin bilancosuna aynen gegirilmesi ve
devredilen ferdi isletmenin sahip ve sahiplerinin sirketten, devir bilangosuna gore
hesaplanan 6z sermayesi tutarinda ortaklik pay1 almasi (bu ortaklik payini temsil eden
hisse senetlerinin nama yazili olmasi sarttir) halinde de8er artis kazanci

hesaplanmayacak ve vergilendirilmeyecektir.'**

Birlesen kurumun birlesme(devir) tarihine kadar, G.V.K.’nun 94 iincii maddesi
kapsamina giren 6demeleri tizerinden yapmis oldugu gelir vergisi tevkifatlarina iliskin
muhtasar beyannamenin kist doneme ait kurumlar vergisi beyannamesinin verilecegi
siire icinde verilmesi ve tahakkuk eden verginin de, 26 mci1 gilinii aksamina kadar

6denmesi gerekmektedir.'*

Devir kosullarinda birlesen sirketlerin yatirim tesvik belgesi kapsamindaki
yatrimlarmi tamamlamis olmalar1 halinde, evvelce yararlanilan yatirim indirimi
nedeniyle zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler geri alinmayacaktir. Birlesilen

sirket ise, yatrim indiriminden yararlanma sartlarmi tasimasi kosuluyla kalan yatirim

18 Kuscu, 5.100
149 Kavak, s.183
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indiriminden yararlanmaya devam edecektir.”® Bu durumda birlesilen sirket degisikligi

ii¢ ay icinde Hazine Miistesarligina bildirilerek onay alinmasi gerekir.

3.2.2.2. Katma Deger Vergisi Kanunu Ac¢isindan

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 uncu maddesi kapsaminda devir kosullarina
uygun olarak gerceklestirilen birlesmelerde, birlesilen kuruma birlesen kurum
tarafindan devredilen degerler K.D.V.K.’nun 17/4-c maddesi uyarinca katma deger
vergisine tabi degildir. Diger taraftan ayni madde hiikmiinde ifade edildigi iizere,
boliinen sirketin boliinme tarihine kadar indirim konusu yapamadigi ve sonraki
donemlere devreden katma deger vergisi, boliinen sirketin varliklarini1 devralan sirketler

tarafindan indirim konusu yapilabilecektir.

Devir kosullarma uygun tarzda vaki birlesmelerde birlesilen sirket birlesen
sirketin bilancosunu aynen kendi bilancosuna kaydedecektir. Bu durumda birlesen
sirketin iade hakki doguran islemleri nedeniyle olusan K.D.V. iade alacagi birlesilen
sirkete gectiginden, s6z konusu alacagin muhatab1 birlesilen sirket olacaktir. Bunun
tabii sonucu olarak, birlesilen sirket katma deger vergisi iadesi talep edecek ve iade

kendisine yapilacagi gibi, ayn1 sekilde tecil-terkin islemleri de yapilabilecektir."

3.2.2.3. Harclar Kanunu Acisindan

Sirketlerin devri nedeniyle yaptiklar: islemler har¢lardan istisna edilmistir.

5035 sayilh Kanun’un 31 inci maddesi ile Harglar Kanunu’nun 123 {incii
maddesinde yapilan diizenlemede, sirketlerin devri nedeniyle yapacaklar1 islemlerin
harca tabi tutulmayacagi hiikmii getirilmis oldugundan, devir yolu ile birlesen

sirketlerin har¢ 6demeleri s6z konusu olmayacaktir.

139187 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi (3.8.1995 tarih ve 22363 sayili R.G.’de yaymlanmistir).
Mag, Mehmet; “Kurumlar Vergisi”, 3.Baski, Denet Yayincilik A.S., s.977./ Maliye Bakanliginin
29.4.1991 tarih ve 11037/8121 sayili 6zelgesi (Kurumlar Vergisi Muktezalari, s.447-448)

151 Kavak, s.184
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3.2.2.4. Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu Acisindan

Devir yolu ile birlesmede, birlesen kurumun aktifinde bulunan ve teslimi 6zel
tiikketim vergisine tabi olan mallarin birlesilen kuruma devrinde, Ozel TiiketimVergisi
Kanunu’nda herhangi bir istisna dngoriilmemis oldugundani devredilen mallarin emsal
bedelleri tlizerinden 6zel tiikketim vergisinin hesaplanmasi ve devir alan kurum adina
fatura diizenlenmek suretiyle, hesaplanan 06zel tiiketim vergisinin faturada ayrica

gosterilmesi gerekmektedir.'>

Devir yolu ile birlesen kurumlarin devir tarihine kadar gergeklestirmis olduklar1

teslimleri nedeniyle hesapladiklar1 6zel tiiketim vergisine iliskin beyannameyi;

i. Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’na bagh bir sayil listedeki mallar i¢in, aymn ilk 15
giinliik siireye ait doneminkini o aym 25 inci glinii aksamina kadar, aym 16 ve

sonrasi giinlere ait doneminkini de ertesi aym 10 uncu giinii aksamina kadar,

ii. Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’na bagl iki sayili listede yer alan ve tescile tabi
olmayan mallar1 imal ve insa edenler, bunlarin teslimini gerceklestirdikleri ay1

takip eden ayin 15 inci giinli aksamina kadar,

111 Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu’na bagli ii¢ ve dort sayili listelerde yer alan
mallar1 imal ve insasin1 gergeklestiren kurumlar ise, teslimini yapildigi ay1

takip eden ayin 15 inci giinli aksamina kadar,

Katma deger vergisi yoniinden bagli bulunduklar1 vergi dairesine vermek ve

vergiyi de ayni siire icinde 6demek zorundadirlar.

152 Kavak, s.185
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3.2.2.5. 6183 Sayih Amme Alacaklar Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
Acisindan

Amme Alacaklar1 Tahsil Usulii Hakkinda Kanun’un 36 inc1 maddesinde;
“Bu Kanunun tatbiki bakimindan;

a. Iki veya daha ziyade hiikkmi sahsin birlesmesi halinde yeni kurulan hiikmi

sahis,
b. Devir halinde devir olan hiikmi sahis,
c. Sekil degistirme halinde yeni hitkkmi sahis,

Birlesen, devir alman veya eski sekildeki hitkmi sahis ve sahislarin yerine gecer”
hilkmiine yer verilerek, miinfesih sirketin amme borglar1 nedeniyle yapilacak takipler,
devir sonrasinda birlesilen sirket muhatap alinarak yapilabilme imkani saglanmistir.'>

Boylece amme alacaginin 6denmesi giivence altia alinmastir.

Bu madde hiikmiine dayanilarak birlesilen sirket devir 6ncesi donemlerle ilgili
olarak birlesen sirketin bir borcunu 6demek durumunda kaldiginda, bu bor¢ i¢in

birlesen sirketin ilgili ddnemdeki yoneticilerine riicu edebilecektir.'*

3.2.2.6. Vergi Usul Kanunu Acisindan
213 Sayili Vergi Usul Kanunu’nun'’> (VUK) “Siire” baslikli 168 inci

maddesinde; degisiklik bildirimlerinin, bildirilecek olaym vukuu tarihinden baglayarak
bir ay i¢inde vergi dairesine bildirilmesi hilkkme baglanmis olup; 246 Sira No’lu VUK
Genel Tebligi'nin'>® “isini Terk Eden Miikelleflerin Belge ibraz Odevi” bashkl
boliimiinde; “1-Isi birakan miikellefler, Vergi Usul Kanunu uyarmca notere tasdik
ettirmis veya “Vergi Usul Kanunu Uyarinca Vergi Miikellefleri Tarafindan Kullanilan

Belgelerin Basim ve Dagitimi Hakkinda YoOnetmelik” hiikiimlerine gore anlasmali

133 Giindiiz, Percin ; s.134

13 Giindiiz, Percin ; s.134

133213 Sayili Vergi Usul Kanunu, 10.01.1961 Tarih ve 10703 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
%6246 Sira No’lu VUK Genel Teblig, 08.01.1996 Tarih ve 22577 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir.
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matbaalara bastrmis olduklar1 belgelerden, kullanilmamis olanlar ile, en son
kullandiklar1 ciltleri, isi birakma bildiriminde bulunacaklar1 siire icinde bagh
bulunduklar1 vergi dairelerine ibraz ederek kullanilmamis belgelerin iptal edilmesini

saglayacaklardir.” A¢iklamasina yer verilmistir.

Buna gore; KVK hiikiimlerine gore devir suretiyle birlesme islemlerinin
tamamlanmis olmasi nedeniyle devir olan sirkete (miinfesih kurum) ait fatura ve sevk
irsaliyelerinden en son kullanilanlar ile kullanilmayanlari devir tarihinden itibaren bir
ay icinde devir olan sirketin bagli oldugu vergi dairesine ibraz olunarak bir tutanakla
tespit ettirilmesi ve kullanilmamis olan belgelerde yer alan eski bilgiler okunacak
sekilde iistii ¢izilerek eski linvanin iptali ve yeni iinvanin kase ile, elle veya bilgisayarla

basilarak devir olunan sirket (birlesilen kurum) tarafindan kullanilmasi miimkiindiir."’
a) Kurulus ve (")rgiitlenme Giderleri

Kurulus ve orgiitlenme giderlerinin itfa edilmeyen kismi (diger iktisadi
kiymetler birlikte) devir nedeniyle, birlesilen kuruma intikal edeceginden bu kurum
tarafindan V.U.K.’un 326 inc1 maddesi uyarinca, kalman yerden amortisman ayirmaya

devam edebilecektir.'”®
b) Devrahnan iktisadi Kiymetler icin Amortisman Ayirma Uygulamas:

Devir kosullarina uygun olarak gerceklestirilen birlesmede, birlesen sirketin tiim
aktif ve pasifiyle kiil halinde diger bir sirkete devrolunacagindan, devralinan iktisadi

kiymetler icin birlesilen sirket¢e amortisman ayirmaya devam edilir."”’

Ancak devir yilina mahsus olmak ve amortismanin yillik ayirma 6zelligini
kaybetmemek tiizere, devralinan iktisadi kiymetler i¢in yillik donem itibariyle ayrilacak

amortismanin, her iki sirketin bu yil i¢cindeki kist donem siireleri esas alinmak suretiyle

157 Kusceu, s.101
18 Giindiiz, Percin ; 5.282
159 Kavak, s.187
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orant1 yolu ile bulunmasi ve bulunacak miktarin her iki sirket¢e donemlerine isabet eden

miktar kadar ayirmasi gerekir.'®
¢) Devir Halinde Yenileme Fonu

Devir kosullarina uygun olarak yapilan birlesmelerde, birlesen sirketin tiim aktif
ve pasifiyle kiil halinde diger bir sirkete devrolunacagindan yenileme fonu da aynen

devreder.

S6z konusu fon hi¢ kullanilmamaissa, yenileme fonu {i¢ yillik bekleme siiresi
sonunda birlesilen kurumca kara atilarak vergilendirilir. Bu siirede amaca uygun iktisadi
kiymet alinmasi halinde, bu kiymetlerin amortismanlarinin mahsubunda kullanilir.
Kismen kullanilmis yenileme fonlar1 ise, amortisman mahsuplarinda kullanilmaya

161
devam olunur.'®

3.2.2.7. 6802 Sayih Gider Vergileri Kanunu Acisindan

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29 uncu maddesine, 4684 sayili
Kanun’un 20 inci maddesi ile eklenen (s) bendi uyarinca, Kurumlar Vergisi Kanunu’na
gore yapilan birlesme, devir, boliinme ve hisse degisim islemlerinden dogan kazanglar
banka ve sigorta muameleleri vergisinden istisna edilmistir. Buna gore, bankacilik ve
sigortacilik alanlarinda faaliyette bulunan sermaye sirketlerinin Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19 ve 20 inci maddeleri kapsaminda devir yolu ile (vergisiz) birlesmeleri
halinde, birlesme isleminden dogan kazanglar banka ve sigorta muameleleri vergisine

tabi tutulmayacaktir.'®

10 Maliye Bakanligi’nin 8.4.1993 tarih ve 127/22658 sayili miiktezas1 (KIZILOT Siikrii, “Vergi
Uyusmazliklariyla ilgili Danistay Kararlar1 ve Ozelgeler”, 3.Cilt, Ankara 1996, 5.526).

1ol Kavak, s.187

192 Kavak, s.188
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3.2.2.8. Damga Vergisi Kanunu Acisindan

488 Sayili Damga Vergisi Kanunu’na'®

ekli “Damga Vergisinden Istisna
Edilen Kagitlar” baslikli (2) sayili tablonun “I'V.Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar”
basligin1 tagiyan boliimiine eklenen (17) numaral fikraya gore (Yiiriirlik:03.07.2001),
KVK’ya gore yapilan birlesme, devir ve boliinmeler nedeniyle diizenlenen kagitlar

damga vergisinden istisna edilmistir.

193 488 Sayili Damga Vergisi Kanunu, 11.07.1964 Tarih ve 11751 Sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir.
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4. KOBI’LERDE BIRLESME ISLEMLERINE ILISKIN
ORNEK BiR UYGULAMA (VERGISiZ BIRLESME)

Giir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. , Simay Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’yi

T.T.K. 146’ 1nc1 maddesi ve miiteakip maddelerine ve 451’inci maddesine ve 5904 sayili

Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen gecici 5’inci maddesine ve

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18’inci ve 19 uncu maddelerinin getirdigi

kosullara uygun olarak, aktif ve pasifi ile birlikte kiil halinde devir alacaktur.

Her iki sirketin 6zvarliklarinin tespiti bakimindan birlesme 6ncesi bilangolar1

asagidaki gibidir:
Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.
AKTIF 29.07.2009 Birlesme Oncesi Bilangosu PASIF
I.LDONEN VARLIKLAR 7.804.632,41 | LKISA VAD. YAB. | 2.618.246,99
KAYNAKLAR

A.Hazir Degerler 2.155.620,84 | A.Mali Borg¢lar 2.233,55

1.Kasa 33.534,37 | 1.Banka Kredileri 2.233,55

2.Alinan Cekler 1.962.711,10 | B.Ticari Borgclar 2.183.709,50
3.Bankalar 159.375,37 | 1.Saticilar 938.172,38
C.Diger Ticari Alacaklar 2.623.464,18 | 5.Diger Ticari Borglar 1.245.537,12
1. Alicilar 1.944.964,18 | C.Diger Bor¢lar 93.581,64
2.Alacak Senetleri 90.000,00 | 1.Ortaklara Borglar 93.169,52

78




7.Stipheli Tic. Alacaklar 959.451,00 | 4.Personele Borglar 412,12

8.Stipheli Tic.Alc.Karsiligi(-) 370.951,00 | F.Odenecek  Vergi ve 59.947,53
Diger Yiikiimliiliikler

D.Diger Alacaklar 142.245,58 | 1.0denecek ~ Vergi  ve 52.973,30
Fonlar

1.Ortaklardan Alacaklar 119.487,50 | 2.0denecek Sosyal 6.974,23
Giivenlik Kesintileri

5.Diger Cesitli Alacaklar 22.758,08 | LDiger = Kisa  Vadeli | 278.774,77
Yabanci Kaynaklar

E.Stoklar 4.603.919,24 | 1.Hesaplanan KDV 278.774,77

1.1k Madde ve Malzeme 3.593.781,29 | IILOZ KAYNAKLAR 5.588.477,60

3.Mamuller 111.480,41 | A.Odenmis Sermaye 1.764.839,46

4.Ticari Mallar 898.657,54 | 1.Sermaye 1.500.000,00

H.Diger Donen Varhklar 435.003,41 | 3.Sermaye Diizeltmesi | 264.839,46
Olumlu Farklar1

2.Indirilecek KDV 352.954,40 | B.Sermaye Yedekleri 248.440,98

3.Diger KDV 46.065,63 | 6.Diger Sermaye Yedekleri 248.440,98

4.Pesin Od. Vergi ve Fonlar 35.983,38 | C.Kar Yedekleri 13.274,08

ILDURAN VARLIKLAR 402.092,18 | 1.Yasal Yedekler 13.274,08

D.Maddi Duran Varhklar 369.539,67 | D.Geg¢mis Y1l Karlar 1.732.353,22

4.Tesis, Makine ve Cihazlar 371.679,61 | F.D6nem Net Kan | 1.829.569,86
(Zararn)
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5.Tasitlar 389.579,38
6.Demirbaglar 179.902,97
8.Birikmis Amortismanlar(-) 571.622,29
E.Maddi Olmayan Duran 32.552,51
Varhklar

1.Haklar 17.584,32
3.Kurulus ve  Orgiitlenme 183,41
Giderleri

5.0zel Maliyetler 23.833,00
7.Birikmis Amortismanlar(-) 9.048,22

AKTIF TOPLAMI

8.206.724,59

PASIF TOPLAMI

8.206.724,59
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Simay Kimya San. Ve Tic. A.S.

AKTIF 29.07.2009 Birlesme Oncesi Bilangosu PASIF

I.LDONEN VARLIKLAR 8.847.622,36 | LKISA  VAD. YAB. | 2.434.900,27
KAYNAKLAR

A.Hazir Degerler 4.231.672,45 | A.Mali Borglar 1.663.546,48

1.Kasa 22.542,04 | 1.Banka Kredileri 1.663.546,48

2.Alinan Cekler 4.144.164,96 | B.Ticari Borglar 533.753,96

3.Bankalar 64.965,45 | 1.Saticilar 231.492,98

C.Diger Ticari Alacaklar 2.717.355,93 | 5.Diger Ticari Borglar 302.260,98

1. Alicilar 2.641.355,93 | C.Diger Bor¢lar 16.730,53

7.Stpheli Tic. Alacaklar 396.000,00 | 4.Personele Borglar 16.730,53

8.Stipheli Tic.Alc.Karsiligi(-) 320.000,00 | F.Odenecek  Vergi ve 86.078,88
Diger Yiikiimliiliikler

E.Stoklar 1.744.472,89 | 1.0denecek ~ Vergi  ve 78.632,58
Fonlar

1.1k Madde ve Malzeme 1.075.322,62 | 2.0denecek Sosyal 7.446,30
Giivenlik Kesintileri

3.Mamuller 128.500,06 | I.Diger  Kisa  Vadeli | 134.790,42
Yabanci Kaynaklar

4.Ticari Mallar 31.770,61 | 5.Diger Cesitli Yabanci 134.790,42
Kaynaklar

7.Verilen Siparig Avanslari 508.879,60 | III.LOZ KAYNAKLAR 6.819.943,42
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G.Gelecek Aylara Ait 1.628,34 | A.Odenmis Sermaye 2.448.282,86

Giderler ve Gelir

Tahakkuklan

1.Gelecek Aylara Ait Giderler 1.628,34 | 1.Sermaye 2.000.000,00

H.Diger Donen Varhklar 152.492,75 | 3.Sermaye Diizeltmesi | 448.282,86
Olumlu Farklar1

3.Diger KDV 10.963,51 | B.Sermaye Yedekleri 142.564,00

4 Pesin Od. Vergi ve Fonlar 17.702,33 | 6.Diger Sermaye Yedekleri 142.564,00

8.Diger Cesitli Donen Varliklar 123.826,91 | C.Kar Yedekleri 413.158,42

I.LDURAN VARLIKLAR 407.221,33 | 1.Yasal Yedekler 13.158,42

D.Maddi Duran Varhklar 398.811,33 | 5.0zel Fonlar 400.000,00

2.Yer Al1 ve Yer Usti 3.182,30 | D.Gegmis Y1l Karlan 2.778.078,22

Diizenleri

4. Tesis, Makine ve Cihazlar 988.760,73 | F.Donem Net Kan | 1.037.859,92
(Zararn)

5.Tasitlar 273.811,68

6.Demirbaglar 113.867,43

8.Birikmis Amortismanlar(-) 994.238,70

10.Verilen Avanslar 13.427.89

E.Maddi Olmayan Duran 8.410,00

Varhklar

3.Kurulus ve  Orgiitlenme 186,29
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Giderleri
5.0zel Maliyetler 187.219,54
7 Birikmis Amortismanlar(-) 187.405,83
8.Verilen Avanslar 8.410,00
AKTIF TOPLAMI | 9.254.843,69 | PASIF TOPLAMI 9.254.843,69

Devir olan sirket ve devir alan sirket, birlesmenin (devir alan sirketin sermaye
arttirim1 ve ana s0zlesme tadilinin) tescil edilmesinden sonra yasal siiresi i¢inde, devir
bilancolarin1 ve gelir tablolarimi da ekleyerek, devir tarihi itibariyle hazirlayacaklar1 ve
miistereken imzalayacaklari, devir olan sirkete ait kurumlar vergisi beyannamesini;
birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan devir olan sirketin bagli bulundugu Vergi

Dairesi Miidiirliigii’ne vereceklerdir.

Devir alan sirket, birlesme sonucunda infisah edecek olan devir olan sirketin
tahakkuk etmis ve edecek vergi bor¢larini1 6deyecegine ve diger 6dev ve ylikiimliiliikleri
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi, yasal siiresi i¢inde devir olan sirketin bagh
oldugu Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne verecek ve talep halinde ayrica yeterli teminati

gosterecektir.

Devir alan sirket ile devir olan sirketin birbirlerine karsi olan hesaplari, virman

yontemi ile sifirlanacaktir.

Ayrica birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan devir olan sirketin
iiclincli sahislara olan borglari, yapilmis anlasma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ile
ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde devir alan sirket tarafindan tam ve

eksiksiz olarak ddenecektir.

Devir olan sirketin maliki bulundugu bilumum markalar, ihtira beratlari,

modeller, ¢izimler, 6zel isletme projeleri, patentler, know-kow logolar1 ve her nevi gayri

83




maddi haklara ait biitiin yasal haklar; birlesmeden itibaren tiimiiyle devir alan sirkete

devir ve intikal edecektir.

Devir olan sirketin tasfiyesiz infisah edecegi tescil tarihine kadar ki
faaliyetlerinden dogan kar veya zarar, devir alan sirkete ait olacak ve devir eden sirketin
birlesme dolayisiyla tasfiyesiz infisah ettigi tarihte bu hesaplar aktif ve pasifi ile birlikte

bir biitiin (kiil) olarak devir alan sirket hesaplarina intikal ettirilecektir.

Oz kaynaklarm tespitinden sonra hukuki islemler ile tescil islemleri

tamamlanmistir. 31.12.2009 tarihinde iki sirketin birlesmeleri tamamlanacaktir.

Giir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ve Simay Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.
yonetim kurullari, yaptiklar1 6n degerlendirmeler sonucunda; Simay Kimya Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin, Giir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.’ye katilmak suretiyle vergisiz
birlesmesine karar vermisler ve ortak bir dilek¢e ile Asliye Ticaret Mahkemesine

basvurmuslardir. Amaglari bilirkisi raporu ile 6z kaynaklarinin tespitidir.
Oz Varlik Tespitine iliskin Bilirkisi Raporuna istinaden;
Simay Kimya San. Ve Tic. A.S.’nin 6zvarliginin 8.270.012,23 TL

Gir Kimya San. Ve Tic. A.S.’nin 6zvarhigmm 5.588.477,60 TL oldugu

belirtilmistir.

Simay Kimya San. Ve Tic. A.S. genel kurulu, Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.’ye
katilma karar1 alirken; diger kurumun (Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.) genel kurulunda

Simay Kimya San. Ve Tic. A.S.’yi devir almaya karar vermistir.

Bu durumda Giir Kimya San. Ve Tic. A.$.’nin, Simay Kimya San. Ve Tic.
A.S.’yi devir almasi nedeniyle arttirmasi gereken sermaye tutar1 asagidaki formiil

yardimiyla hesaplanacaktir.
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Artirllacak Sermaye Miktari=Devrolan Kurumun Ozvarhgy/Devir alan

Kurumun Ozvarhg X Devir alan Kurumun Nominal Sermayesi
8.270.012,23 / 5.588.477,60 X 1.500.000,00=2.219.749,14 TL

2.219.749,14 TL Giir Kimya San. Ve Tic. A.S. nin birlesme nedeniyle artirmasi

gereken sermaye tutaridir.

Birlesme sonras1 Giir Kimya San. Ve Tic. A.S$.’nin sermayesi 3.719.749,14 TL

olacak ve bu sermayenin;
1.500.000,00 / 3.719.749,14 =%40,00 Giir Kimya San. Ve Tic. A.S. ortaklarina

2.219.749,14/3.719.749,14=%60,00 Simay Kimya San. Ve Tic. A.S. ortaklarma

ait olacaktrr.

Giir Kimya San. Ve Tic. A.S. tiim yasal islemleri tamamlayarak sirketin sermaye
arttirrmini 30.12.2009 tarihinde tescil ve ilan ettirecektir. Bu tarihte Simay Kimya San.
Ve Tic. A.S. varliklarmi ve borglarmi Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.’ye
devredeceginden, devredilen varlik ve borglarin bilinmesi bakimimdan tescil ve ilan

tarthinden bir 6nceki giin bilangosundan yararlanacaktir.

Simay Kimya San. Ve Tic. A.S. yukarida yer verilen 29.12.2009 tarihli
bilangosuna gore, 6zvarligr 6.819.943,42 TL olmaktadir. Bu durumda Simay Kimya
San. Ve Tic. A.S., Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.’ye 2.219.749,14 TL sermaye taahhiidii
karsiligr 8.270.012,23 TL varlik getirmeyi taahhiit ettigi halde, 6.819.943,42 TL varlk
devredebilecektir. Aradaki 1.450.068,81 TL fark, Simay Kimya San. Ve Tic. A.S.
ortaklarmin, Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.’ye taahhiit borcu olacaktir.

Bu arada belirtelim ki; Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.’de, Simay Kimya San. Ve
Tic. A.S.’yi devir almas1 nedeniyle (8.270.012,23 — 2.219.749,14) = 6.050.263,09 TL

birlesme primi dogmus olacaktir.

Buna gore bu devir yolu ile birlesme isleminin muhasebe kayitlar1 asagidaki

sekilde gergeklestirilecektir.
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Simay Kimya San. Ve Tic. A.S.’nin Muhasebe Kayitlar

30/12/2009

129 Siipheli Tic. Alc. Kars.(-) 320.000,00
257 Birikmis Amortismanlar(-) 994.238,70
268 Birikmis Amortismanlar(- ) 187.405,83
300 Banka Kredileri 1.663.546,48
320 Saticilar 231.492,98
329 Diger Ticari Borglar 302.260,98
335 Personele Borglar 16.730,53
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 78.632,58
361 Odenecek Sosyal Giiv.Kes . 7.446,30
394 Diger Cesitli Yab. Kayn. 134.790,42
134 Devralan Kurumdan Alc. 6.819.943,42

134.01 Giir A.S. den Alacaklar

100 Kasa

101 Alinan Cekler

102 Bankalar

120 Alicilar

128 Siipheli Tic. Alc.

150 ilk Madde ve Malzeme
152 Mamuller

153 Ticari Mallar

159 Verilen Sip. Avanslari
180 Gelc. Ayl. Ait Giderler
192 Diger KDV

193 Pes. Od. Vergi ve Fon
194 Diger Ces.Donen Varl.
251 Yer alt1 ve Yer {istii Diiz
253 Tesis, Makine ve Cihaz
254 Tasitlar

255 Demirbaglar
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22.542,04

4.144.164,96

64.965,45
2.641.355,93
396.000,00
1.075.322,62
128.500,06
31.770,61
508.879,60
1.628,34
10.963,51
17.702,33
123.826,91
3.182,30
988.760,73
273.811,68
113.867,43



259 Verilen Avanslar 13.427,89

262 Kurulus ve Org.Gider. 186,29
264 Ozel Maliyetler 187.219,54
279 Verilen Avanslar 8.410,00

Varliklar ile Borglarin Devri

30/12/2009
500 Sermaye 2.000.000,00
502 Sermaye Diiz.Olumlu Faklar1 448.282,86
525 Diger Sermaye Yedekleri 142.564,00
540 Yasal Yedekler 13.158,42
549 Ozel Fonlar 400.000,00
570 Ge¢mis Yil Karlari 2.778.078,22
590 Dénem Net Kari 1.037.859,92
331 Ortaklara Borglar 6.819.943,42

331.01 Odenecek Tasfiye Paylar

Oz kaynaklarmn ortaklara dagitimi

30/12/2009 -

331 Ortaklara Borglar 6.819.943,42
331.01 Odenecek Tasfiye Paylar

134 Devralan Kurumdan Alacaklar 6.819.943,42
134.01 Giir A.S. den Alacaklar

Tasfiye Paylarinin Dagitimi
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Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.’nin Muhasebe Kayitlar

30/12/2009 ——-

501 Odenmemis Sermaye 2.219.749.14
501.02 Simay Kimya San. Ve Tic. A.S.
Ortaklar1 Sermaye Taahhiidii

500 Sermaye 2.219.749,14

Simay Kimya San. Ve Tic. A.S. ortaklarinin sermaye taahhtidii

30/12/2009 —

100 Kasa 22.542,04
101 Alinan Cekler 4.144.164,96
102 Bankalar 64.965,45
120 Alicilar 2.641.355,93
128 Siipheli Tic. Alc. 396.000,00
150 1lk Madde ve Malzeme 1.075.322,62
152 Mamuller 128.500,06
153 Ticari Mallar 31.770,61
159 Verilen Sip. Avanslari 508.879,60
180 Gelc. Ayl. Ait Giderler 1.628,34
192 Diger KDV 10.963,51
193 Pes. Od. Vergi ve Fon 17.702,33
194 Diger Ces.Donen Varl. 123.826,91
251 Yer alt1 ve Yer iistii Diiz 3.182,30

253 Tesis, Makine ve Cihaz 988.760,73
254 Tasitlar 273.811,68
255 Demirbaslar 113.867,43
259 Verilen Avanslar 13.427,89
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262 Kurulus ve Org.Gider. 186,29

264 Ozel Maliyetler 187.219,54

279 Verilen Avanslar 8.410,00

131 Ortaklardan Alacaklar 1.450.068,81
131.01 Devirolan Isletme Ortaklarindan Alacaklar
131.01.001 Giir Kimya San. Ve Tic. A.S. Ort.Alc.

129 Siipheli Tic. Alc. Kars.(-) 320.000,00
257 Birikmis Amortismanlar(-) 994.238,70
268 Birikmis Amortismanlar(-) 187.405,83
300 Banka Kredileri 1.663.546,48
320 Saticilar 231.492,98
329 Diger Ticari Borglar 302.260,98
335 Personele Borglar 16.730,53
360 Odenecek Vergi ve Fonlar 78.632,58
361 Odenecek Sosyal Giiv.Kes. 7.446,30

394 Diger Cesitli Yab. Kayn. 134.790,42
501 Odenmemis Sermaye 2.219.749,14

501.02 Simay Kimya San. Ve Tic.A.S.
Ortaklar1 Sermaye Taahhiidii
525 Birlesme Primi 6.050.263,09

Simay Kimya San. Ve Tic. A.S. ortaklarinin taahhiitlerini yerine getirmeleri
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Buna gore Giir Kimya San. Ve Tic. A.S. bilancosu asagidaki gibidir.

Giir Kimya San. Ve Tic. A.S.

AKTIF 31.12.2009 Birlesme Sonras1 Bilangosu PASIF

I.LDONEN VARLIKLAR 14.689.303,12 | LKISA VAD. YAB. | 3.861.844,01
KAYNAKLAR

A.Hazir Degerler 6.409.715,04 | A.Mali Borg¢lar 1.666.654,52

1.Kasa 65.942,81 | 1.Banka Kredileri 1.666.654,52

2.Alinan Cekler 6.181.141,90 | B.Ticari Borglar 1.847.000,26

3.Bankalar 162.630,33 | 1.Saticilar 290.583,42

C.Diger Ticari Alacaklar 4.926.424,92 | 5.Diger Ticari Borglar 1.556.416,84

1.Alicilar 4.396.424,92 | C.Diger Borg¢lar 32.130,02

2.Alacak Senetleri 90.000,00 | 4.Personele Borglar 32.130,02

7.Stipheli Tic. Alacaklar 1.355.451,00 | F.Odenecek Vergi ve 316.059,21
Diger Yiikiimliiliikler

8.Stipheli Tic.Alc.Karsiligi(-) 915.451,00 | 1.0denecek  Vergi ve 301.752,56
Fonlar

D.Diger Alacaklar 248.395,09 | 2.0denecek Sosyal 14.306,65
Giivenlik Kesintileri

1.Ortaklardan Alacaklar 224.161,46 | INL.LOZ KAYNAKLAR 11.605.715,07

5.Diger Cesitli Alacaklar 24.233,63 | A.Odenmis Sermaye 4.213.122,32

E.Stoklar

2.839.709,84

1.Sermaye

3.719.749,14
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1.1lk Madde ve Malzeme 1.999.853,45 | 2.0denmemis Sermaye(-) 219.749,14

3.Mamuller 294.291,22 | 3.Sermaye Diizeltmesi 713.122,32
Olumlu Farklar1

4.Ticari Mallar 36.685,57 | B.Sermaye Yedekleri 391.004,98

7.Verilen Siparis Avanslari 508.879,60 | 6.Diger Sermaye 391.004,98
Yedekleri

H.Diger Donen Varhklar 265.058,23 | C.Kar Yedekleri 1.026.432,50

1.Devreden KDV 56.545,41 | 1.Yasal Yedekler 26.432,50

3.Diger KDV 55.553,59 | 5.0zel Fonlar 1.000.000,00

4 Pesin Od. Vergi ve Fonlar 29.132,32 | D.Gecmis Yil Karlari 4.510.431,44

8.Diger Cesitli Donen 123.826,91 | F.Donem  Net Kar1| 1.464.723,83

Varliklar (Zaran)

ILDURAN VARLIKLAR 778.255,96

A.Ticari Alacaklar 13.427,89

5.Verilen Depozito ve 13.427,89

Teminatlar

D.Maddi Duran Varhklar 722.181,69

2.Yer Alt1 ve Yer Usti 3.182,30

Diizenleri

4.Tesis, Makine ve Cihazlar 1.360.440,34

5.Tasitlar 663.391,06
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6.Demirbaglar 293.770,40

8.Birikmis Amortismanlar(-) 1.613.327,41

10.Verilen Avanslar 14.725,00

E.Maddi Olmayan Duran 41.018,04

Varhklar

1.Haklar 17.584,32

3.Kurulus ve Orgiitlenme 369,70

Giderleri

5.0zel Maliyetler 211.052,54

7.Birikmis Amortismanlar(-) 196.398,52

8.Verilen Avanslar 8.410,00

G.Gelecek  Yillara  Ait 1.628,34

Giderler ve Gelir

Tahakkuklar

1.Gelecek Yillara Ait Giderler 1.628,34
AKTIF TOPLAMI | 15.467.559,08 | PASIF TOPLAMI 15.467.559,08
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5. SONUC ve ONERILER

KOBI’ler Tiirkiye’de tiim isletmelerin %99,9’u ve toplam istihdamin %81,4’ii

ile 6nemli bir yere sahiptir

Ulkemizde vergi tesvik politikalar1 belirlenirken, KOBI’lerin ihmal edildigini
soyleyebiliriz.  KOBI’ler diger isletmelerin yararlandigi genel tesviklerden
yararlanmiglardir. 2009 yilinda yapilan diizenlemeye kadar iilkemizde KOBI’lere
yonelik herhangi bir vergi tesvik uygulamasi bulunmamaktadir. 5904 sayili Kanun ile
KOBI birlesmelerine yonelik “kurumlar vergisi istisnas’” ve “indirimli kurumlar
vergisi” seklinde tesvikler getirilmistir. Bu kanunda katma deger vergisi ve gelir
vergisinde bazi istisna uygulamalar1 bulunmaktadir. 2009 yilinda 28.07.2009 tarih ve
27302 sayili resmi gazetede yayimlanan 2009/1 numaral teblig ile getirilen tesvik
uygulamalarmda, KOBI’lere yonelik tesviklere yer verilmemesi ve getirilen
tesviklerden biiyiik 6lgekli isletmelerin ¢ogunlukla yararlanmasi, KOBIler ile biiyiik

Olcekli isletmeler arasindaki esitsizligi daha arttirmastir.

Gerek OECD gerekse AB iilkelerinde de goriildiigii lizere KOBI’lere 6zgii
tesvikler s6z konusudur. Ulkemizde de KOBI’lerin rekabet giiciiniin artirilmasima
katkida bulunacak ozellikle AB’nin KOBI’lere yonelik vergi tesvik mekanizmasina
uyum saglayacak sekilde vergi tesviklerine yer verilebilir. AB’de yaygin sekilde
uygulanan yatirim indirimi, vergi kredisi ve diisiik vergi orani seklinde tesvikler 6rnek

olarak gdsterilebilir.

KOBI’lerin gelisimini saglamak iizere vergi tesvikleri taminmasi, iilkemizin
mevcut ekonomik kosullar1 degerlendirildiginde bir takim faydalar saglayabilecektir.
Oncelikle kayit dis1 ekonominin yaygm oldugu iilkemizde bu tesvikler sayesinde vergi
yiikii azalan KOBI’ler kayt alta almabilecek, vergi gelirlerinde artis saglanabilecektir.
KOBI’lerin istihdam iizerine olumlu etkilerinin olmasi, issizligin yiiksek diizeylerde

oldugu iilkemizde KOBI’lerin 6nemini artirmaktadir.

Biiylimenin bir yolu olarak segilen birlesme, vergi hukuku agisindan tesvik

edilmesi gereken bir konudur. Ancak birlesme karinin, kurum kazanci gibi normal
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oranda kurumlar vergisine tabi tutulmasi, sermaye sirketlerinin bu yolla biliylimesine
engel teskil etmektedir. Kaldi ki birlesmeyi vergilendiren madde hiikmii adeta

uygulanamaz hale getirilmistir.

Calismada KOBI’lere getirilen en dnemli tesviklerden biri olan 5904 sayili Gelir
Vergisi Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik yapilmasi hakkinda Kanun iizerinde
durularak, buna iligkin bir uygulama 6rnegine yer verilmistir. Bu diizenleme ile, belli

sartlar1 saglayan sirketlere dnemli avantajlar saglanmstir.

Bunlardan biri indirimli kurumlar vergisi ve digeri de bilancoda kayitl sabit
kiymetlerin  “rayi¢ degerlerle” degerlenerek, birlesilen kurumun bilangosuna
kaydedilmesidir. Ancak bu tesvikten faydalanmak i¢in siire oldukc¢a kisa tutulmustur,

31.12.2009 tarihine kadar yapilan birlesmeler ancak faydalanabilmistir.

5904 sayili Gelir Vergisi Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik yapilmasi
hakkinda Kanun c¢ercevesinde yapilan birlesmeden saglanan vergisel avantajlardan
yararlanmak i¢in 3 yil boyunca (31.12.2011 tarihine kadar) g¢alistirilan is¢i sayisini
korumak ve ayrica birlesen firmanin indirimli oran uygulamasmin bittigi 2011 yiln1
izleyen 3 yil iginde (2014 sonuna kadar) bir bagka firma ile birlesemeyecegini, hisse
degisimi yapamayacagini, boliinemeyecegini, sermaye azaltimi yapamayacagini ve

tasfiye edilemeyecegini de hesaba katmak gerekir.

Iigili tesvik yasasindan faydalanarak birlesen KOBI’lerin, bu sartlar1 yasada
belirtilen siireler (istihdamin korunmasinda 3 yil; tasfiye, devir ve boliinme yasaginda 6
y1l) i¢inde saglama sartlarina, ileride gegmise doniik bir inceleme ya da cezai uygulama

ile karsilasmamak i¢in dikkat etmeleri gerekmektedir.

KOBI’lerin sahip olduklar1 ozellikleri geregi diger isletmelere gore daha
ayricalikli olarak desteklenmeleri gerekmektedir. Diger bir ifade ile bir iilkede vergi

politikas1 sekillendirilirken, KOBI’lerin ayr1 bir konumda tutulmalar1 gerekir.

Ulkemizde vergi tesvik politikalar1 belirlenirken, KOBI’lerin ihmal edildigi bir

gergektir. KOBI’lerin gelisimini saglamak iizere vergi tesvikleri tanmmasi, iilkemizin
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mevcut ekonomik kosullar1 acisindan degerlendirildiginde de bir takim faydalar
saglayabilecektir. Oncelikle kayit dist ekonominin yaygin oldugu iilkemizde bu
tesvikler sayesinde vergi yiikii azalan KOBI’ler kayit altina almabilecek, vergi

gelirlerinde artig saglanabilecektir.
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