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Doktora Tez Ozii

AZERBAYCAN’DA ENERJi KAYNAKLARI
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Sarvar Gurbanov
iktisat Anabilim Dal
Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Eyliil 2011
Damisman: Prof. Dr. Nihal Yildirim Mizrak

Azerbaycan ekonomisinde, kazang patlamasinin 2004 yilinda baslamasi, petrol
gelirlerinin hem dis ticarette, hem de GSYIH da hizla artan payindan anlagilmaktadir.
Petrol gelirlerinin reel doviz kuru araciligiyla, petrol-disi1 sanayi sektoriinii olumsuz
etkilemesi, Hollanda Hastaligi  teorisine  gore sanayisizlestirmeye (“de-
industrialisation”) yol a¢gmaktadir. Bu calismada, Azerbaycan icin mutlak ve nispi
sanayisizlesme olgularinin varlig1 aragtirilmistir. Elde edilen sonuglar, petrol sektoriiniin
enclave yapisindan dolayi, Hollanda Hastaligi modelinde 6ngoriilen kaynak dagilim
etkisinin ortaya c¢ikmadigint ve boylece Azerbaycan ekonomisinde dogrudan
sanayisizlesme olgusunun da yasanmadigini gostermektedir. Kazang patlamasiyla
birlikte, nispi sanayisizlesme olgusunun go6zlendigi yapilan c¢alismayla ortaya
konmustur. Petrol gelirleri ile biitge harcamalar1 arasindaki iliski, harcama etkisinin
ortaya ¢ikmasini saglayan bir kanal gibi degerlendirilmistir. Azerbaycan ekonomisinde,
2002 — 2008 yillar1 arasinda petrol gelirleriyle biitce harcamalar1 arasindaki iliskiye dair
ekonometrik model tahmin edilmistir. Kazang patlamasindan kaynaklanan dis borg
artisinin - Azerbaycan ekonomisi i¢in gozlenmedigi sonucuna varimistir. Biitce
harcamalar1 ile petrol-dis1 ticarete konu olan sektorler ve petrol-dis1 ticarete konu

olmayan sektorler arasindaki iligki de farkli bir ekonometrik modelle tahmin edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Hollanda Hastaligi, Kaynaklarin Laneti Olgusu, Azerbaycan
Enerji Kaynaklar



Abstract

AZERBAIJAN ENERGY RESOURCES AND DUTCH DISEASE:
MACRO-ECONOMIC EFFECTS AND EMPRICAL RESULTS

Sarvar Gurbanov
Department of Economics
Anadolu University, Graduate School of Social Sciences, September 2011
Adviser: Prof.Dr.Nihal Yildirim Mizrak

It is quite clear that, resource boom in Azerbaijan started in 2004, because the oil
sector production as a share of GDP and also oil sector share in the export revenues
have increased dramatically since 2004. As Dutch Disease theory proposes,via real
exchange rate appreciation, oil revenues are tend to effect leading tradable sector
negatively, that is non-oil industry. In this study, the existence of relative and absolute
de-industrialisation concepts has been investigated. Results suggest that, due to the
enclave structure of the oil sector, not only resource movement effect in the Dutch
Disease model has not been observed in Azerbaijan economy, but also direct de-
industrialisation has not taken place. However, study concludes that after the resource
boom, relative de-industrialisation process has occured. In this study, an econometric
model has been estimated which covers the 2002 — 2008 period. The purpose is to
examine relationship between oil revenues and budget expenditures. Also, boom based
borrowing capacity did not occur in Azerbaijan, as external debt figures show this
reality. Budget expenditures, tradable and non-tradable sectors relationships have been

estimated with the help of a different econometric model.
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Giris

The Economist dergisinin 26 Kasim 1977 tarihli sayisinda yayinlanan “Hollanda
Hastalig1” isimli iki sayfalik kisa yazinin basligi, zaman icerisinde zengin bir literatiirii
temsil eden ekonomik terim haline gelmistir. Hollanda Hastalig1 teorik yaklagimlari
daha sonra genis bir literatlir olusmasin1 saglamis ve dogal kaynak zengini iilkelerin
yasadiklar1 ekonomik siireclerin daha farkli agilardan incelenmesine sebep olmustur.
Ekonomi alanyazininda “Hollanda Hastalig1 ¢ekirdek modeli” olarak kabul edilen ilk
bilimsel makale ise, 1982 yilinda yaymlanmistir. 1959 yilinda, Hollanda’nin dogal gaz
kaynaklarmin kesfedildigi tarihte, piyasada ucuz petrol fiyatlarinin gegerli oldugu
gozlenirken, gelecek 20 yil igerisinde gilivenli niikleer enerji iiretiminin daha da artacagi
beklentisi hakim idi. Bu yiizden Hollanda, dogal gaz rezervlerini hizli bir sekilde ¢ikarip
diinya piyasalarinda satma ve yurti¢i tilketimi 6zendirme yolunu se¢mistir. Dogal gaz
gelirlerinden dolayi, 6nemli miktarda doviz girdisi elde eden Hollanda'nin 1976 yilinin
sonunda, Kanada ve Ingiltere'yi geride birakarak, Amerika'da en ¢ok yatirim yapan
iilke durumuna geldigi goriilmektedir. Bu sekilde sermaye ¢ikisina ragmen, Hollanda
ulusal parasi gulden'in degerlendigi goriilmektedir. Birim emek maliyetlerinin arttigi,
sosyal giivenlik harcamalarinin sanayide ek maliyet artisina neden oldugu ve dogal gaz
gelirlerinin yatirnma degil de tiiketime yoneldigi gozlenmistir. Dogal gaz gelirlerinin
%801 kamu otoritesine kalmistir ve dolayisiyla kamu harcamalarinin transfer 6demeleri
seklinde arttig1 goriilmektedir. Sonugta, 1974 — 1977 yillar1 arasinda sanayi tretimi
hemen hemen hi¢ artmamig, imalat sanayiinde istihdam 1970'den itibaren diismeye

baslamis ve yatirim harcamalar1 da azalmistir.

Teorik c¢ergeve acisindan Hollanda Hastaligi'na bakildiginda, daha c¢ok
sanayisizlestirme (“de-industrialisation”) olgusunun 6ne ¢iktig1 anlasilmaktadir. Teorik
cerceve, kazang patlamasi yasayan sektoriin diger sektorlerden tiretim faktorlerini
cekecegini ongdrmektedir. Kazang patlamasi yasayan sektorde artan verimliligin ve
iretimin, diger ticarete konu olan ve ticarete konu olmayan sektorlerde tiretim azalisina
yol agmasina kaynak dagilim etkisi ad1 verilmektedir. Kaynak dagilim etkisi sonucunda,
sanayi Uretiminin  gerilemesi ise dogrudan sanayisizlestirme (“direct de-

industrialisation”) olarak isimlendirilmistir. Bu asamada kaynak dagilim etkisi



sonucunda iiretim miktar1 azalacak olan ticarete konu olmayan sektorlere yonelik talep
fazlaliginin fiyatlar1 arttiracagi ve reel doviz kuru degerlemesine sebep olacagi seklinde
dogal bir sonug ortaya ¢ikmaktadir. Reel doviz kurunun degerlenmesi sonucunda, diinya
fiyatlarim1 kabullenici durumda olan sanayi sektorii liretiminin rekabetedebilirligi
diisecek ve bu da dolayli sanayisizlestirmeye (“indirect de-industrialisation”) sebep
olacaktir. Dogal kaynak gelirlerinin iilke igerisinde harcanmasi sonucunda, daha ¢ok
ticarete konu olmayan sektorlere yonelmesine ise “harcama etkisi” adi verilmektedir.
Dolayisiyla, harcama etkisi, ticarete konu olmayan sektorlerin iiretimini arttirici, kaynak
dagilim etkisi ise, sozkonusu sektoriin {retimini azaltici etki yapacaktir. Her iki
durumda da, sanayisizlestirme (“de-industrialisation”)  siireci islemeye devam

etmektedir.

Hollanda Hastaligi, daha sonra genisleyecek olan “Dogal Kaynak Laneti
(Resource Curse)” hipotezinin alt basliklarindan biri durumuna gelmistir. Dogal kaynak
zengini iilkelerin ekonomik faaliyetinde meydana gelen tiim bozulmalari, Hollanda
Hastalig1 modeli ile aciklamak miimkiin degildir. Bununla birlikte, Hollanda Hastalig
teorik gercevesinin anlasilir bir sekil almasi, ekonomi tarihgilerinin de ilgisini ¢ekmeye
baslamigtir. Amerika'dan somiirge doneminde Ispanya'ya akan giimiisiin aslinda
Ispanya’da Hollanda Hastalig1 ile sonuglandig1 ekonomi tarihi ger¢evesinde yapilan bir
arastirmadan anlasilmistir. Diger bir calismada ise, Rusya'da Hollanda Hastaligi nin
1980°lerde basladig1 iddia edilmektedir. Bu ¢aligmalarin ayrintilarma ilgili boliimlere
gelince daha genis yer verilecektir. “Dogal Kaynak Laneti (Resource Curse)” olarak
sekillenen teorik ¢ergcevenin farkli etkenlerden kaynaklandigi goriilmektedir. Uzun
donemde ticaret hadlerinin bozulmasi, dogal kaynak gelirlerindeki volatilite, rant
paylasimi konusunda c¢atisma, asir1 borglanma, Hollanda Hastaligi, dislama etkileri,
kamu sektoriiniin artan rolii, sosyo-kiiltiirel ve politik etkiler gibi inceleme konularini

Dogal Kaynak Laneti yaklasiminin alt basliklari olarak siralamak miimkiindiir.

Hem gelismekte olan iilke olmasindan dolayi, hem de ge¢is donemi tecriibesi
yasamasindan 6tiirii, bu tezin kapsaminda, Azerbaycan agisindan Hollanda Hastalig1 nin
incelenmesi vesanayisizlestirme (“de-industrialisation”) olgusununirdelemesi 6nem

arzetmektedir. Ciinkii Azerbaycan ekonomisinin sanayilesme yolunda enerji



kaynaklarmin etkisiyle ne tiir bir gelisim gosterdiginin ortaya konulmasi pratik anlami
da olan bir ¢aligmadir. Azerbaycan ekonomisinde, petrol iiretimi 2004 yilindan sonra
hizl1 bir sekilde yiikselmistir. Bu durumun hem GSYIH, hem de dis ticaret rakamlarina
yansimast ise acik bir sekilde gdzlenebilmektedir. Oniimiizdeki yillarda, Azerbaycan'da
dogal gaz iiretiminin de artacagi goriilmektedir. Dolayisiyla, Azerbaycan agisindan
sanayisizlestirme (“de-industrialisation”) olgusunun incelenmesi giderek artan bir
oneme kavusmaktadir. Kaynak dagilim etkisinin ne kadar isledigi ve harcama etkisinin
ekonomik faaliyeti hangi yone dogru degistirdigi acikliga kavusturulmasi gereken
konulardir. Bu c¢ercevede Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastaligi etkilerinin

arastirilmasi i¢in yazilan bu tez, ii¢ boliimden olusmaktadir.

Birinci Boliimde, Hollanda Hastaligi ¢ekirdek modeli ve teorik ¢ercevesi ayrintili
bir sekilde incelenmistir. Ekonomi alanyazininda konuyla ilgili olusan bilimsel
birikimin ayrmtili arastirmast yapilmustir. Ozellikle Hollanda Hastaligi cergevesinde
tilke ornekleri de sunularak konunun pratik yonii de tamamlanmaya calisilmistir.
Hollanda Hastalig1 etkilerine karsi basarili olan ve olmayan yaklasik 20 iilke 6rneginden

bahsedilmektedir.

Ikinci Boéliimde, Azerbaycan ekonomisinin bugiin geldigi nokta 6n plana
cikmaktadir. Bu boliimde, ekonominin enerji kaynaklar1 diginda nasil bir goriinim

sergiledigi ortaya konmaktadir.

Ucgiincii Boliimde ise, Azerbaycan ekonomisinde Hollanda Hastalig1 etkileri ve
ampirik bulgular tartisilmistir. Konu, kazan¢ patlamasmin Azerbaycan enerji
kaynaklaria gore tanimlanmas ile baglamis, ticarete konu olan ve olmayan sektorler,
dis ticaretin ayrintili incelenmesi ile siirdiiriilmiis ve ekonometrik modellerle tahmin
yapilarak bitirilmistir. Nispi ve mutlak sanayisizlestirme (“absolute and relative de-
industrialisation™) olgularinin Azerbaycan agisindan incelenmesi yapilirken, petrol-disi
ticarete konu olan sektor,yani sanayi sektoriiniin gelisim seyri ortaya konmustur.
Kaynak dagilim ve harcama etkisinin sonuglar1 ayrintili arastirilarak, elde edilen

ampirik bulgular paylasilmistir.



Birinci Boliim

Hollanda Hastalhig1 Teorisi ve Ulke Ornekleri

1. Hollanda Hastah@

Hollanda Hastalig, ticarete konu olan mallar iireten sektor igerisinde genisleyen
ve daralan, yani kazang patlamasi yasayan ve iiretimi daralan sektor gibi iki alt sektoriin
esanl olarak ekonomide var olmasi durumunu agiklamaktadir'. Bagka bir kaynakta ise,
“bir enerji kaynagi kesfinin imalat sanayiinde yol actigi iiretim diisiisii” olarak

tanimlanmaktadir®.

Hollanda Hastaligi terimi, ilk kez 1977 yilinda The Economist dergisinde
kullanilmasina ragmen, ekonomi literatiirinde oldukg¢a eski bir konu oldugu iddia
edilmektedir®. Ispanya nin Amerika'da giimiis madenlerini kesfetmesi sonucunda, 1547
— 1554arasinda baslayan reel doviz kuru degerlenmesi 1570°li yillarin sonuna dogru
durmustur. Bu konuyla ilgili yapilan ¢alismada, ticarete konu sektorlerin fiyat
endeksinin ticarete konu olmayan sektdrlerin fiyat endeksine orani reel doviz kuru
olarak kabul edilmistir. Bu tanim, Hollanda Hastalig1 ¢ekirdek modelinde kabul edilen
reel doviz kuru tanimina da uygundur. Reel doviz kuru degerlenmesinin Amerika da
giimiis madenlerinin kesfedilmesi ve bunlarin c¢ikarilmasi igin gerekli endiistriyel
siireglerin baglamasi ile ayn1 zamana denk gelmesi de ayrica dnemlidir. Dahasi, Ispanya
ticaretinde 17. yiizyilin basinda yasanan degisimler de rekabetedebilirligin azalmasi
seklinde kabul edilmistir. Buna gore, Ispanya demir ihracatim Iskandinavya, tekstil
ihracatii ise ingiltere lehine kaybetmistir®. 1859 yilinda John Cairnes tarafindan
kaleme alinan bir ¢alismada, Hollanda Hastalig1 teorisine benzer analitik yaklasimin ilk

kez kullanildig1 goriilmektedir. John Cairnes, 1851 yilinda Avusturalya'da kesfedilen

LW. M. Corden and J.P.Neary(1982). Booming sector and de-industrialisation in a small economy.The
Economic Journal, 92 (368), 5.825.

’N. Yildirrm — Mizrak(1999). Hollanda Hastaligi: makroekonomik etkileri, iilke 6rnekleri ve Tiirkiye.
Iktisat, Isletme ve Finans.14 (161),s. 54.
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altin madenlerinin ekonominin diger sektorleri iizerindeki etkileri konusunda calisma

yapmlstlr5 .

Genelde karsilasilan durumlarda, kazang patlamasi yasayan sektor, dogal kaynak
kesfedilen sektor iken, iiretimi daralan sektdrler ise sanayi veya tarim olmaktadir.
Hollanda Hastaligi, artan dogal kaynak iiriinleri ihracatindan dolay: iilkeye yabanci
doviz gelirlerinin  akmasindan  Gtiirli, reel doviz kurunun degerlenmesiyle
sonuglanmaktadir. Bu da ekonomik kaynaklarin sektdrel olarak yeniden dagilimini
gerektirmektedir. Sermaye ve emek, tarim ve sanayi gibi sektorlerden ayrilarak dogal
kaynak kesfi yasanan sektdre kaymaktadir. Ticarete konu olmayan ingaat gibi hizmet
sektorii iirlinlerinin ise fiyati1 artmaktadir. Nihai sonug, irettikleri mallar i¢in rekabetci
uluslararasi fiyatlarla kars1 karsiya olan, ticarete konu olan tarim ve sanayi sektorlerinde
artan maliyetlerin ve azalan rekabetedebilirligin ortaya c¢ikmasi seklinde kendini
gosteriyor. Dogal kaynak gelirlerindeki kazang patlamasi, ekonominin diger dnemli
sektorlerine dislama etkisi diizeyinde etki ederek o sektorlerin liretimini daraltmakta ve

onlarin rekabet giiciinli kaybetmesine neden olmaktadir.

Zengin dogal kaynaklara sahip {ilkelerde, ekonomik faaliyet yapisinda meydana
gelen dengesizlikler, ekonomi yazininda 6zellikle 1970°lerdeki petrol krizlerinin
ardindan artan ilginin odag1 olmustur. 26 Kasim 1977 tarihinde The Economist dergisi,
Hollanda Hastalig1 terimini ilk kez kullanmis, “Hollanda Hastaligi” (Dutch Disease)
baglikli yazi yayinlanmistir. Aralik 1982 tarihinde ise W.Max Corden ve J.Peter Neary
tarafindan yayinlanan “Booming Sector and De-industrialization in a Small Economy”
baslikli makale ile Hollanda Hastaliginin teorik c¢ercevesi bilimsel anlamda ele
alinmigtir.  Nitekim, bu yiizden W.Max Corden ve J.Peter Neary'nin yukarida
bahsedilen makalesi, Hollanda Hastaligi nin temel modeli gibi kabul gérmiistiir. Corden
ve Neary sonraki donemlerde yayinlanan makaleleri ile temel modelin bilimsel
cergevesi konusunda daha fazla calismada bulunmuslardir. Hollanda Hastaligi teorik
yaklasimlar1 daha sonra genis bir literatiir olugsmasin1 saglamis ve dogal kaynak zengini
tilkelerin yasadiklar1 ekonomik siireglerin daha farkli agilardan incelenmesine sebep

olmustur. Nitekim, “Hollanda Hastalig1”, daha sonra genisleyecek olan “Dogal Kaynak

% A. H. Gelb vd. (1988). Oil windfalls: blessing or curse? . Washington D.C: The World Bank, s.21.



Laneti (Resource Curse)” hipotezinin alt basliklarindan biri durumuna gelmistir. Dogal
kaynak zengini ilkelerin ekonomik faaliyetinde meydana gelen tim bozulmalari,
Hollanda Hastaligr modeli ile agiklamak miimkiin degildir. Bununla birlikte, Hollanda
Hastalig1 teorik cercevesinin anlasilir bir sekil almasi, ekonomi tarihgilerinin de ilgisini
cekmeye baslamistir. Amerika'dan somiirge doéneminde Ispanya'ya akan giimiisiin
aslinda Ispanya'da Hollanda Hastalig1 ile sonuglandigi ekonomi tarihi gergevesinde
yapilan arastirmadan anlasilmistir. Diger bir calismada ise, Rusya'da Hollanda
Hastaligi'nin 1980 lerde basladigi iddia edilmektedir. Bu ¢alismalarin ayrintilarina, tilke
orneklerinden bahsedilen ilgili bolimlere gelince daha genis yer verilecektir. Diger
taraftan, bu tezin kapsami ile ilgili arastirmalar yapilirken, incelenen calismalar
sonucunda, “Dogal Kaynak Laneti (Resource Curse)” olarak sekillenen teorik
cergevenin farkli durumlardan kaynaklandigi goriilmektedir.Uzun donemde ticaret
hadlerinin bozulmasi, dogal kaynak gelirlerindeki volatilite, rant paylasimi konusunda
catisma, asirt borglanma, Hollanda Hastaligi, dislama etkileri, kamu sektoriiniin artan
rolii, sosyo-kiiltiirel ve politik etkiler gibi inceleme konularin1 Dogal Kaynak Laneti
yaklagiminin alt basliklar1 olarak siralamak miimkiindiir®. Dogal kaynak zenginligi ve
gelirleri ile ilgili makro ekonomik performans arasindaki iligki, bu doktora tezinde

Hollanda Hastalig1 kapsaminda ele alinacaktir.
1.1. Teorik Cerceve

Hollanda Hastaligi teorik g¢ergevesi Corden ve Neary (1982) temel modeli ile
olugmaya baglamistir. Bu donemde Hollanda Hastalig ile ilgili yapilan yogun akademik
calismalar daha sonra, Corden (1984) tarafindan toplu bir sekilde sunulmaya
calisilmigtir. Teorik ¢ercevenin bu asamasinda, “kaynak dagilim etkisi” ve “harcama
etkisi” kavramlar1 ortaya atilmistir. Bu ¢ergevede, Wijnbergen (1984a), The Economist
dergisinin “Genis, degerli enerji kaynaklarini “hastalik™ kaynagi olarak gérmek daha ¢ok
nankorliik gibi goriinmektedir” soziine atifta bulunarak, Hollanda Hastaligi konusunda
farkli bir yaklasim sergilemistir. Bu calismada, harcama etkisi daha ¢ok on plana
cikarilmistir. Gegici yiiksek petrol fiyatlar1 ile toplam harcama arasindaki baglantinin

kesilmesi onerisinde bulunduktan sonra, petrol gelirlerinin yabanci piyasalarda finansal

®Pp. Stevens (2003). Resource impact: curse of blessing? A Literature Survey.The Journal of Energy
Literature, 9 (1), s.3.



varliklara yeterince yatirilamadigi iddia edilmistir. Bunun disinda, petrol gelirlerini daha
cok tiiketim i¢in kullanan iilkelerin, teknolojik gelisim kaynagi olan ticarete konu
sektorlere tesvik vermesi Onerisinde bulunulmustur. Neary (1982), kazang patlamasinin
yasanmasi ile birlikte, para talebinin artacagini ve yurti¢i para arzinin degismedigi
durumda, para piyasasindaki dengenin saglanabilmesi i¢in fiyat diizeyinin diigmesi
gerektigini ortaya koyarak, kazang patlamasinin {igiincii etkisi olan “likidite etkisi’ne
vurgu yapmistir. Ayrica, Corden (1982, 1983) ticarete konu olan sektorlerin

gerilemesinin engellenmesi agisindan “d6viz kuru korumasi1” kavramini gelistirmistir.

Petrol ihracatgist iilkelerde, sektoriin istihdam agisindan katkisinin disiikligiini
dikkate alan Wijnbergen (1984b) ticarete konu olan sektorlere ticret tesviki vererek, reel
ticret diizeyini ve dolayli vergilerde indirime giderek, reel tiiketim diizeyini koruyarak
igsizligin ortaya c¢ikma ihtimalinin engellenmesini Onermistir. Burada ticarete konu
olmayan sektorlere dogru emek mobilitesinin iicret tesvikleriyle engellenebilecegi
diistiniilmiistiir. Daha sonra Wijnbergen (1985) kalict petrol fiyati yiikselislerinin reel
doviz kuru degerlenmesine yol agarak, ticarete konu olmayan sektoriin ticarete konu
sektorlere gorece olarak daha sermaye-yogun olmasi durumunda, ekonominin sermaye

birikiminin artacagini gostermistir, ya da tersi.

Benjamin, Devarajan ve Weiner (1989), Hollanda Hastaligi modelinin daha ¢ok
geligmis iilke ekonomilerine uygun oldugunu ortaya koyarak gelismekte olan iilkelerde
farkli sonuglarin elde edilebilecegi tezini ileri siirmiistiir. Gelismekte olan tilkelerdeki
sanayi tlriinlerinin diinya piyasalarindaki muadillerinin tam ikamesi olmadigi iddia
edilerek, Hollanda Hastalig1 belirtileri ortaya ¢iktiginda, sanayiden daha ¢ok tarim
sektoriiniin daralacagini, Kamerun ornegini inceleyerek ortaya koymustur. Fardmanesh
(1990), Neary ve Wijnbergen (1986)'in bir ¢ok iilkede sanayi iiretiminin kotalarla
korunmasini, sanayi sektoriinii ticarete konu olmayan sektor haline getirdigini ve
Benjamin, Devarajan ve Weiner (1989) in tam olmayan ikame sanayi tirtinleri tezlerine
atifta bulunarak, sanayi sektorii Uirlinlerinin yari-ticarete konu olan duruma geldigini
iddia etmistir. Hollanda Hastali1 tecriibesi yasayan iilkelerde sanayi sektoriiniin
genislemesini ise, temel modele “diinya fiyatlar1 etkisi” ilave ederek aciklamaya

calismistir. Boylece, tarim sektdriiniin hem harcama etkisince, hem de diinya fiyatlari



etkisi altinda daraldig1 konusu islenmistir. Diinya fiyatlar etkisi, petrol fiyatlar: arttig
zaman, sanayi urilinlerinin diinya fiyatlarinin, tarim tirtinlerinin fiyatlarina goére daha ¢ok

artmasi lizerine kurulmustur.

Matsen ve Torvik (2005) ise dogal kaynak serveti ve eckonomik biiylime
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Yapilan calismada, dogal kaynak gelirlerinin
tilkeninulusal servetinin yer altindan ¢ikarilip satilmasi ve nakde doniistiiriilmesiyle elde
edilmesinden dolayi, bunun geleneksel anlamda gelir olarak kabul edilmemesi
gerektigini ileri stirmektedirler. Bu caligmada, dogal kaynak servetinin optimal olarak
yonetilmesi tizerine odaklanilmistir.Bu modelde, “dogal kaynak laneti” (resource curse)
ile Hollanda Hastalig1 bir araya getirilerek, dogal kaynak zengini llkelerin biiylime
oranlarindaki farkliliklar agiklanmaya calismistir. Calismada, dogal kaynak zengini
tilkeler icin geleneksel tasarruf verisinin yaniltict olabilecegi iizerinde durulmustur.
Ciinkii, milli gelir hesaplamalarinda tasarruflar tanimlanirken, yer altindan c¢ikarilan,
satilan ve yenilenemeyen dogal kaynaklarin iilke servetinde ger¢ek anlamda bir azalma
oldugu ve bunun geleneksel anlamda bir gelir olmadigr dikkate alinmiyor. Dogal
kaynak gelirlerinin daha ¢ok tasarruf edilmesi durumunda, kaynaklarin laneti
olgusundan kurtulmanin daha kolay olacag ileri siiriilmiistiir. Diger bir ifadeyle, dogal
kaynak sektoriiniin olumsuz etkilerinden korunabilen iilkelerin, daha yiiksek ulusal

tasarruf oranlarina sahip oldugu sonucuna varilmstir.

Tiirkce literatiirde ise, konu ilk kez Yildirinm-Mizrak (1999)'in yurtdisindaki
iscilerin  lilkeye  gonderdikleri  doviz  gelirleri  agisindan  ele  alinarak
incelenmistir. Tiirkiye tecrilbesinde konunun farkli bir acidan giindeme gelmesi
s6zkonusudur. 1960'11 yillarda, Tiirkiye'den Bati Avrupa'nin gelismis iilkelerine dogru
yasanan yogun is¢i gociliniin, 1963 — 1975 arasinda, Tiirkiye'ye gonderdikleri doviz
transferleri sayesinde, doviz rezervlerinde biiylik artisin kaydedildigi goriilmektedir.
Yildirrm-Mizrak (1999) calismasinda, Tirkiye'de yogun is¢i gonderen bolgelerin

Hollanda hastalig1 etkilerine maruz kaldig1 sonucuna ulagmaktadir.



1.2. Hollanda Hastalig1 Temel Modeli

Hollanda Hastalig1 temel modeli ¢ergevesinde, diinya arz ve talep sartlarini
etkileyemeyecek kadar kiigiik lilke baglaminda analizler yapilmistir. Temel modelin
aciklamasi Corden ve Neary (1982) ve Corden (1984) dikkate alinarak yapilmistir.
Basitlestirici varsayimlarin teorik yapinin iyi anlagilmasi agisindan burada bir daha
hatirlatilmas1 gereklidir. Kiigiik iilke ekonomisinde, belirli diinya fiyatlarinda ticarete
konu iki mal ve ticarete konu olmayan bir malin tiretildigi varsayilmistir. Ticarete konu
olan mal sektorleri, diinya fiyatlar1 karsisinda, fiyat-kabullenici durumdadirlar. Ticarete
konu olmayan mal sektoriinde ise, fiyatlar yurti¢i arz ve talep dengesinin saglanmasi
icin esnek olarak varsayilmistir. Ticarete konu iki sektor, Xg enerji ve Xy imalat’,
ticarete konu olmayan tek sektdr ise "hizmet' Xssektorii olarak belirtilmistir. Biitlin
mallarin nihai tiiketim i¢in kullanildig1 varsayilmaktadir. Model reel agidan ele alinmus,
ve parasal etkilerin n6tr oldugu varsayilmistir. Modelde fiyatlar (ticarete konu mallarin
belirli fiyatlar1 olarak ifade edilmistir) gorece olarak belirlenmig, milli hasila ile
harcamalarin her zaman esit, bdylece ticaretin her zaman dengede oldugu varsayilmaistir.
Mal veya faktor fiyatlarinda her hangi bir dengesizlik yoktur, yani reel iicretler tam
esnektir, boylece tam istthdamin her zaman saglanacagi varsayimi da yapilmistir.
Dolayisiyla, ekonomik anlamda biliylime gbzardi edilmis, potansiyel dogal servet

refahinin farkli faktorler arasindaki kazang dagilimina odaklanilmistir’.

Statik cer¢evede tanimlanmakta olan model ti¢ sektérden olusmaktadir: belirli
diinya fiyatlarinda ticarete konu olan iki mal ve yurtici talep ve arz sartlarinda fiyati
belirlenen ticarete konu olmayan mal. Sanayisizlestirme (“de-industrialisation”)
olgusunun yasanmasi, ticarete konu olan mallar sektoriinden sanayinin (burada imalat)
daralmasi ile gozlemlenecektir. Bununla birlikte, Hollanda Hastaligi ¢ekirdek
teorisinden farkli olan model yapilar1 da ortaya konabilir. Ornegin, Nijerya'da ve
Avusturalya'da kazang patlamasi yasayan sektdriin yaninda daralan sektor ihracata

yonelik tiretim yapan tarim sektorii®; irlanda ve diger yar gelismis ekonomilerde ise, bu

" Corden and Neary (1982), .826.
®Y1ldirim — Mizrak (1999), s. 58.



tiir bir baski dogal kaynaklarin bulunup ¢ikarilmasindan daha ¢ok sanayi sektoriiniin

kendi i¢indeki hizli teknolojik gelismeden kaynaklanmaistir.

Hollanda Hastaligi modelinde kazan¢ patlamasi yasayan ° enerji ve sanayi
sektorlerinin dis rekabete acik olduklari ve iirettikleri ¢ikt1 igin sabit diinya fiyatlarini
veri olarak kabul ettikleri varsayilmistir. Kiigiik ve disa agik bir ekonomide, kazang
patlamasinin reel doviz kuru iizerindeki etkisi kilit degiskendir. Reel déviz kuru, ticarete
konu olmayan mal fiyatlarinin ticarete konu mal fiyatlarina gore nispi fiyati seklinde
tanimlanmaktadir.Buna gore, ticarete konu olmayan mal (hizmetler) fiyatlarinda
meydana gelen artis reel doviz kuru degerlenmesidir. Bu yiizden, reel doviz kurunun
incelenmesi i¢in, basit modele fiyatlar1 i¢sel olarak belirlenen bir ticarete konu olmayan
iiriin ilave etmemiz gerekiyor. Diger bir ifade ile, bu sektoriin hizmetler sektorii oldugu

varsayllmistir. Ticarete konu iki mal i¢in diinya fiyatlarini veri kabul ediyoruz.

Faktor piyasasinin isleyisini sdyle tanimlayabilirizz En azindan kisa donemde
sanayi, sektore 6zgii faktor kullaniyor ve bu faktoriin getirisi sektoriin karlilik endeksi
gibi yorumlanabilir. Sonug¢ olarak, her bir sektoriin kendine 6zgii spesifik bir faktor
kullandigir ve emek faktoriiniin sektorler arasinda hareketlilie sahip oldugu

Varsayllmlstlrlo.

Bu varsayimlar altinda, kazang patlamasmin etkilerini Seki/ 1'den yararlanarak
aciklayabiliriz. Yatay OsOt ekseni ekonominin toplam emek giiciinii gostermekte
(basitlestirici varsayimla emek giiciiniin sabit oldugu kabul edilmistir) ve egriler
sektorler i¢in tlicret diizeyinin azalan fonksiyonu olan emek talebini gdstermektedir.
Ucretin, tam istihdamu saglamak igin ayarlandigini varsaydigimiz bu durumda,
baslangi¢c dengesini Lg (hizmet sektorii ya da ticarete konu olmayan sektor emek talep
egrisi), ve Lt (ticarete konu olan her iki sektoriin toplam emek talep egrisi) egrilerinin
kesistigi A noktasinda oldugunu diisiinelim. Sekilde Ly olarak goriilen egri ise sanayi
sektorii emek talep egrisidir, kazang patlamasi yasayan sektor icin emek talep egrisi

cizilmemistir. Buradaki temel mantik, dogal kaynak patlamasi yasayan sektoriin, diger

% “Kazang patlamasi yasayan sektor” kavramu, (Yildirim — Mizrak, 1999)a gére kullanilmustir.
'%).P.Neary (1982). Real and monetary aspects of the Dutch Disease. Working Paper,No.5: ss.3-5
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ticarete konu olan sektdr, yani sanayi sektoriince istihdam edilen iiretim faktoriiniin
dagilimini ne yonde degistirecegini arastirmaktir. Ly sanayi sektoriiniin emek talep
egrisini gostermektedir ve bu egriye enerji sektoriiniin emek talep miktar ilave edilerek
Lt gibi kazang patlamasi Oncesinde ticarete konu mallar sektorlerinin toplam emek
talebi elde edilmistir. Benzer sekilde Ls egrisi de ekonomik canlanma oncesinde
hizmetlerin baslangi¢ fiyatina gore ¢izilmis, ticarete konu olmayan sektoriin emek talebi

egrisidir.

Sekil 1. Kazang¢ Patlamasimin Emek Piyasasi Uzerindeki EtKisi

Kaynak: Corden andNeary, 1982: 828 den yararlanarak hazirlanmistir.

Lt ve Ls egrilerinin kesistigi A noktasinda baslangic tam istthdam dengesi
olusmustur ve bu diizeyde iicretin w; oldugu goriilmektedir. Hizmetler sektoriiniin emek
talebi Osorijininden itibaren artmaya baslayacaktir, iki ticarete konu malin emek talep
miktar1 ise Ot orijininden baslayarak artacaktir. Sekil 1, baslangi¢ dengesini tam olarak

agiklamamaktadir. Ciinkii hizmet Griinlerinin karliligi ve dolayisiyla Ls'nin konumu,
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hizmetlerin baslangi¢ fiyatina bagli olarak olusmustur. Hizmetlerin baslangi¢ fiyati ise

dissal bir degisken degildir ve genel denge modelinin bir bilesenidir.

Hizmetlerin baslangi¢ fiyatinin nasil belirlendigini géstermek i¢in, diisey eksende
ticarete konu mallarin ve yatay eksende hizmetlerin oldugu Sekil 2°den
yararlanilacaktir. Ticaret hadleri sabit oldugundan, enerji ve sanayi toplam ciktis

Xrticarete konu mallar sembolii ile gosterilebilir.

Ticarete |T°

_,
(o

konu malla

[
»

O S Hizmetler

Sekil 2. Kazang¢ Patlamasimin Mal Piyasasi Uzerindeki Etkisi

Kaynak: Corden and Neary, 1982: 829"den yararlanilarak hazirlandi.

Ekonomik canlanma Oncesi iiretim imkanlar1 egrisi TS'dir. Mal ve faktor
piyasalar1 basarisizliklarinin olmadigi bir durumda, baslangic denge noktasi a olarak
goriilmektedir. a noktasinda tretim imkanlar1 egrisi ile orijinden en uzakta bulunan
farksizlik egrisinin bir birine teget oldugu goriilmektedir. Boylece, hizmet iiriinlerinin
baslangic fiyati, yani baslangic reel doviz kuru, farksizlik egrisi ile iiretim imkanlar

egrisinin bir birine teget oldugu a noktasindaki ortak egime esit olacaktir.
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Kazang patlamasinin kaynagi temel modelde enerji sektoriinde meydana gelen
teknolojik gelisme gibi verilmektedir. Burada, kaynak dagilim ve harcama etkilerine
ayr1 ayn bakilacaktir. Kaynak dagilim etkisinde iki asamali analiz gereklidir. ilk
asamada reel déviz kuru (hizmetlerin nisbi fiyati) sabittir. Ikinci asamada ise, hizmet

mallar1 fiyat1 piyasada dengenin saglanmasi i¢in degigmistir.

Teknolojik gelisme sonucunda, enerji sektoriiniin talep egrisi saga dogru
kayacaktir. Belirli bir {icret diizeyinde, karliligin ve emek talebinin artmasi fiyat
artisgindan kaynaklanan etkilere benzerdir. Bu, ticarete konu olan mallar sektoriiniin
toplam emek talep egrisini Lt den L't'ye dogru degistirmekte ve yeni denge noktasi B
olmaktadir. Bu etki, sabit doviz kurunun gegerli oldugu bir durumda, iicret diizeyinin
wi den w;'ye c¢ikmasini saglayacak ve emegin sanayi ve hizmetler sektdriinden

ayrilarak enerji sektdriine kaymasina neden olacaktir.

Bu durumda, sanayi sektoriindeki istihdam, OtM'den OtM™ ne diigmiistiir, ve
boylece kaynak dagilim etkisi ortaya ¢ikararak dogrudan sanayisizlestirmeyi (“direct
de-industrialisation”) arttirdigi goriilmektedir. Yani kaynaklarin kazang patlamasi
yasayan sektore kaymasi sonucu sanayi sektorii daralmistir.Seki/ 2'ye baktigimizda ise,
kazan¢ patlamasimnin ekonominin hizmet ¢iktisinin  maksimum st OS'yi
degistirmedigi goriilmektedir, ama ticarete konu mallar sektoriiniin ¢iktist OT den OT
‘ne dogru genislemistir. Uretim imkanlar1 egrisi assimetrik olarak T°S durumuna
gelmistir ve sabit doviz kurunda kaynak dagilim etkisi, {iretimin a‘dan b'ye kaymasi
seklinde temsil edilmistir. Emegin hizmet sektoriinden ayrilmasi ve enerji sektoriine
kaymas1 sonucunda, hizmet iirlinlerinin ¢iktisin1 azalmistir, bu yiizden b noktas: a'nin

soluna diismektedir.

Simdilik harcama etkisinin olmadigini diisiinerek, hizmet iiriinlerinin talebinin
gelir esnekliginin sifir oldugu varsayillmaktadir. Esneklik konusunda yapilan bu
varsayimla, Seki/ 2 de gelir-tiiketim egrisinin diisey bir dogru oldugu ve a noktasindan
doviz kuru diizeyinde, kaynak dagilim etkisinden dolay: hizmet {iriinlerine yonelik talep

fazlasi olusacaktir. Diger bir ifadeyle, hizmet iiriinleri talebi sabit iken, kaynak dagilim
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etkisinden dolay1, hizmet {riinleri ¢iktisinin azalmasinin dogal sonucu talep fazlasi
olacaktir. Dengenin yeniden saglanabilmesi i¢in, reel doviz kuru degerlenmesi
gerekecektir, yani hizmet triinlerinin fiyatinin talep fazlasinin ortadan kalkmasi igin
yiikselmesi gerekmektedir. Fiyattaki bu artig, hizmet sektoriine yonelik talebi azaltacak
ve kaynak dagilim etkisince ortaya ¢ikan bu sektdriin ¢iktisinin azalmasinin 6nlenmesi
yoniinde etki yapacaktir. Yine de, hizmetler sektoriiniin ¢iktisindaki azalis tersine
cevrilemez: Sekil 2°de bu ayarlamay1 takip eden denge noktast T'S iiretim imkanlari
egrisi lizerinde, b ve j noktalarinin ortasinda bir yerde gerceklesecektir. Bu da su anlama
gelmektedir: hizmet sektoriindeki ¢ikti miktar1 kaynak dagilim etkisi sonucunda

baslangi¢ denge diizeyinden daha diisiiktiir.

Harcama etkisi ise, dogal kaynak sektoriinden elde edilen gelirin, hem ticarete
konu, hem de ticarete konu olmayan mallar sektoriine yonelik talep olusturmasi sonucu
ortaya ¢ikmaktadir. Harcama etkisini, kaynak dagilim etkisinden soyutlayarak
aciklamak gerekmektedir: bdylece, enerji sektoriinlin  emek talep etmedigi
varsayllmaktadir. Bundan dolayi, baslangic reel doviz kuru diizeyinde, kazang
patlamasinin Seki/ 1'de goriilen her hangi bir etkisi yoktur (Lt ve Ly egrileri artik
esanlamli hale geldiginden), buna karsin Seki/ 2'de ekonomik canlanma iiretim
imkanlar1 egrisinin yerini degistirmektedir, egriyi yukar1 dogru kaydirmakta, b noktasi a
noktasinin tizerinde yer almaktadir. Hizmet iirlinleri i¢in talebin gelirle birlikte artmasi
sartiyla (yani hizmet {riinlerinin normal mal olmas1), baslangic reel doviz kurunda
talep, T'S iiretim imkanlar1 egrisini ¢ noktasinda kesen On gibi bir gelir-tiiketim egrisi
boyunca artmaktadir. Daha 6nceki duruma benzer sekilde, baslangic reel doviz kuru
diizeyinde hizmet iiriinleri icin talep fazlas1 meydana gelmektedir ve bu ylizden reel
degerlenmenin ortaya ¢ikmasi, yani hizmet {irlinleri fiyatlarinin artmasi seklinde bir
durum ortaya g¢ikacaktir. Bu durumda, yeni denge noktasi j ve ¢ noktalari arasinda
olusacaktir ve bdylece hizmet sektorii ciktisinin baslangic diizeyine goére arttigi

gbzlemlenecektir.
Iki etki bir araya getirildiginde, her ikisinin de reel degerlenmeye katkida

bulundugu goriilmektedir: Sekil 2°de nihai denge noktasi g'de, baslangi¢ denge noktasi

a'ya goOre hizmet {riinleri fiyatlarinin goreceli olarak daha yiiksek oldugu

14



goriilmektedir. Dolayisiyla, kaynak dagilim etkisinin hizmet sektorii ¢iktisini azaltma
yoniinde, harcama etkisinin ise bu ¢iktiyr arttima yoniinde etki yaptig1 goriilmektedir.
Bu etkilerden hangisinin daha baskin olacagi konusunda ise herhangi bir tahmin
yapilamaz. Seki/ 2 harcama etkisinin daha gii¢lii oldugu varsayimina gore ¢izilmistir ve

bu yiizden, g noktas1 j noktasinin sag tarafina denk gelmektedir.

Ekonomik canlanma sonrasinda hizmet sektorii ¢iktisinin belirsizligi konusu
sanayi sektorii i¢in gecerli degildir. Bu durum, Sekil 1 yardimiyla agiklanabilir. Hizmet
tirtinleri fiyatlarinin yiikselmesinden dolayi, hizmet sektorii emek talep egrisi yukariya
dogru kayarak L's durumuna gelmekte ne nihai denge noktasi C noktasinda
olugmaktadir. Bu durumda, iicret diizeyinin daha da yiikselerek ws'e ulasmasi
sonucunda, sanayi sektorii istthdami OtM™ “den, OtM"" ‘ne dogru azalmaktadir. Bu
bakimdan, su sonug ortaya ¢ikarilabilir: kazang patlamasi, dogrudan sanayisizlestirmeye
(“direct de-industrialisation”) sebep olarak sanayi sektorii ¢iktisinin OtM den, OtM"

‘ne diismesine yol agmistir ve ayrica, dolayli sanayisizlestirmeye (“indirect de-
»11

EENEEN

industrialisation”™")" sebep olarak, sanayi sektorii ¢iktisini ilaveten OtM™ "ne kadar
azaltmistir. Birinci durum, sadece kaynak dagilim etkisi sonucu olusmakta iken,
ikincisi, reel doviz kuru degerlenmesiyle ortaya ¢ikmistir. Reel doviz kurundaki bu
degerlenme ise kaynak dagilim etkisine gore hizmet Ttriinleri ¢iktisinin azalmasi
(baslangi¢ reel doviz kurunda) ve harcama etkisine gore hizmet sektorii {irlinleri i¢in
artan talebin sonucunda meydana gelmistir. Daha agik bir sekilde ifade edilecek olursa,
sanayi sektorii istihdaminin kesin bir sekilde azalmasindan dolayr bu sektoriin ¢ikti

miktarinin azalmasi da gerekmektedir'.
1.3. Hollanda Hastaliginin Makro Ekonomik Etkileri

Hollanda Hastalig1 teorisi, bir bakima ekonomideki yapisal degisimin hangi yonde
olacagina dair bilgiler sunmaktadir. SOyle ki, bazi endiistrilerde daralma yasanirken,
diger baska endiistriler genisleme tecriibesi yasarsa, ekonominin toplam mal ve hizmet
tiretme kapasitesi genisleyecektir. Sektorel ihracat patlamasi yasanmasinin ekonominin

diger ticarete konu mallar iireten endiistrilerinde ters yonde genel denge etkilerine yol

! «“Direct ve Indirect De-industrialisation” kavramlari, (Yildirim — Mizrak, 1999)a gére kullanilmugtir.
12 Corden and Neary (1982), 5.831.
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acacagl gozlenecektir. Yukaridakine benzer dort farkli durumdan bahsedilebilir.
19601arda Japonya'da sanayi sektoriinde teknolojik olarak gelisen kisimlarin tarimi da
kapsayan daha az dinamik olan ticarete konu mallar iireten sektorler {izerindeki olumsuz
etkileri. Isvigre tahvilleri ve parasinin ihract konusunda yasanan asir1 artisin 1970 lerde
Isvigre Frankinmn reel degerlenmesine yol agmasi ve diger Isvigre ihracat ve ithalata
rakip endiistrileri iizerindeki negatif etkileri. Isvigre'deki bu gelismenin yumusatilmasi
icin sermaye kontrolleri yoniindeadimlar atilmistir. Avustralya’da 1850°lerde altin
madenleri bulunmasmin, bu ekonominin endiistrileri {izerinde Hollanda Hastalig
benzeri etkilerin ortaya ¢ikmasiyla sonuclanmasi. Avusturalya'da tcretlerin dort kat
artmasi ve yurti¢i fiyat baskilari gézlemlenmistir. Yiiksek ticretler, Avusturalya'nin
ticarete konu tarim sektoriiniin rekabet giicliniin diismesine yol agmustir. Altin madenleri
tilkendiginde ise, Avusturalya'da tarim {iretimi yeniden artmaya bagslamistir. Tarihsel
olarak daha geriye gidildiginde ise, 16. yiizyilda, Amerikan degerli madenlerinin
Ispanya'ya akmasi sonucu ortaya c¢ikan endiistri yapisindaki doniisiimden

bahsedilebilinir®.

Yukaridaki orneklerden de goriilecegi gibi Hollanda Hastali§i, ekonomik
gelismislik ve refah konusunda gosterge olmaktan ¢ok, ekonominin sektdrel doniistimii
konusundaki gelisimi agiklamaktadir. Hi¢ dogal kaynagi olmayan iilkeler ile, dogal
kaynak zengini iilkelere ait bir ¢ok kalkinma endekslerinin karsilastirilmasinda da boyle

bir sonu¢ elde edilmistir **

. Hollanda Hastaligi'n1 en siddetli yasayan iilkelerden
Nijerya'da bile, dogal kaynak gelirleri 6nemli egitim kalkinmasi projelerinde

kullanllmlstlrls.

Bu bakimdan sektorel doniisime neden olan etkilerin incelenmesi Onem
tasimaktadir. Cekirdek modelde var olan, harcama, kaynak dagilim etkisi, enclave
durumuna ilave olarak burada, likidite etkisi ve diinya fiyati etkisi de teorik ¢ergeve

kapsaminda incelenmistir.

3 W. M.Corden (1983). The economic effects of a booming sector. International Social Science Journal,
35 (3), s.442.

G.A Davis (1995). Learning to love the Dutch Disease: evidence from the mineral economies. World
Development,23 (10), s.1773.

“Gelb vd. (1988), 5.259.
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1.3.1. Kaynak Dagilim Etkisi

Hollanda Hastaligi temel modelinde yapilan analizlerin merkezinde kaynak
dagilimi ve harcama etkileri arasindaki farkin ortaya konulmasi 6zellikle amaglanmastir.
Enerji sektoriinde kazang patlamasi yasandiginda, bu durum o sektorde istihdam edilen
faktorlerin marjinal iirlinlinii arttirmaktadir ve hareketli tiretim faktorlerini ekonominin
diger sektorlerinden enerji sektoriine dogru ¢ekmektedir.Bu durum, ekonomide ¢esitli
ayarlanmalarin yapilmasi ile sonuglanacaktir. Ayarlanma mekanizmasi burada reel
doviz kuru araciligryla ¢alisacaktir. Bu kaynak dagilim etkisidir. Kaynak dagilim etkisi,
enerji sektoriiniin emek talep egrisini saga dogru kaydirmaktadir. Emek talep egrisinin
saga dogru kaymasinin biiyilikliigli yasanan ekonomik canlanmanin hacmine bagh
olacaktir. Teknolojik gelisme ya da canlanan sektoriin iiriinlerinin fiyatinin artmasi ayni
sekilde sonuglanacaktir: her iki durumda da belirli bir iicret diizeyinde enerji sektoriinde

karlilik ve emek talebi artacaktir.

Temel modelde, reel doviz kurununun ticarete konu olmayan mallarin, ticarete
konu olan mallara gore nisbi fiyat1 seklinde tanimlandigini tekrar hatirlatalim. Boylece
ticarete konu olmayan mallarin (hizmetlerin) fiyatindaki yiikselisin, reel doviz kuru
degerlenmesi anlamina geldigi kolayca anlasilmaktadir. Dolayisiyla baslangigtaki reel
doviz kurunda, enerji sektoriindeki iicret diizeyinin yilikselmesi, emegin sanayi ve
hizmetler sektoriinden kazang patlamasi yasayan sektore kaymasina neden olacaktir.

Boylece, sanayi sektorii istihdami azalacaktir.
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Ticarete Konu Olmayan Mallar

Sekil 3. Kaynak Dagilim ve Harcama Etkileri

Kaynak:Corden,1984: 361.

Emegin sanayi sektoriinden kazang patlamasi yasayan sektore kaymasi, dogrudan
sanayisizlestirme (“direct de-industrialisation”) olarak isimlendirilmektedir. Kaynak
dagilim etkisinin ikinci kismu ise, ekonomik canlanma yasayan sektorle, ticarete konu
olmayan sektoriin etkilesimini gostermektedir. Sekil 3'te P, ticarete konu olmayan
mallar fiyat1 ve miktarmin gegerli oldugu eksenlerde, ticarete konu olmayan mallar arzi
ve talebi incelenerek, bu durum agiklanabilir. Arz egrisi, ticarete konu olmayan mallar
ile iki ticarete konu mal arasindaki doniisiim egrisinden yararlanarak tiiretilmistir. Talep
egrisi ise, harcamalarin gelire esit oldugu durumda, ticarete konu olmayan mallarin
cesitli fiyatlarinda, ticarete konu olmayan mallara olan talebi gostermektedir. Ekonomik
canlanma Oncesi, Sg Ve Dy arz ve talep egrilerinin kesistigi A noktasinda piyasada denge
saglanmistir. Kaynak dagilim etkisi sonucunda, sabit reel doviz kurunun gecerli oldugu
bir durumda, emegin hizmetler sektoriinden enerji sektoriine kaymasi gerekmektedir.
Bu durumda, kaynak dagilim etkisi ticarete konu olmayan mallarin arz egrisinin Sp dan

S; durumuna gelmesini saglayacaktir. Boylece, harcama etkisi sonucu ticarete konu
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olmayan mallara yonelik olarak artan talebe ilave olarak, hizmetler sektorii arzinin
azalmasi, bu sektore yonelik talep fazlasinin olugsmasina neden olacaktir. Bu da daha
fazla reel doviz kuru degerlenmesine neden olacaktir. Bu yiizden, daha ¢ok emek,
enerji-disi ticarete konu sektorden ayrilarak hizmetler sektoriine kayacaktir. Dogrudan
sanayisizlestirme (“direct de-industrialisation”)ticarete konu olmayan mallar piyasasinin
katilimi olmadan gerceklesmektedir ve boylece, reel doviz kurunda her hangi bir
ayarlanma gerekmemektedir. Yalmiz yukaridakine benzer sekilde, emegin sanayi
sektoriinden hizmetler sektoriin kaymasi reel doviz kuru degerlenmesi aracilifiyla
caligmaktadir. Ticarete konu olmayan mallar piyasasinda B gibi denge noktasinin
oldugu dikkate alinirsa bu sonug kolaylikla anlasilmaktadir. Sekil 3'te de gorildigi
gibi, ticarete konu olmayan mallarin ¢iktis1 baslangi¢ diizeyinin {izerinde veya altinda
olabilir. Hizmet mallarina yonelik talep egrisinin Do dan D; durumuna gelmesi harcama
etkisini temsil etmektedir. Arz egrisinin Sp'dan S;'e dogru kaymasmin ise kaynak
dagilim etkisini temsil ettigi bilinmektedir. Dolayistyla harcama etkisi ticarete konu
olmayan mallarin ¢iktisini arttirma egilimindeyken, kaynak dagilim etkisi tam tersi

yonde etki géstermektedirle.

1.3.2. Harcama Etkisi

“Harcama etkisi, zengin kaynagin neden oldugu yiiksek ek kazancin refahta
yarattif1 artistan kaynaklanmakadir. Gelirdeki artis ticarete konu olmayan mal ve
hizmetlere harcanmakta ve dolayisiyla bunlarin nispi fiyati (ticarete konu olan mallar
gore) artmaktadir. Bu ise, reel doviz kurunu arttirmaktadir. O halde, harcama etkisi reel
doviz kurunun artmasina paralel olarak ticaret konu olan mal sektdrlerindeki daralmay1

ifade etmektedir’’

. Harcama etkisinin yOnetilmesi, gelismekte olan tlkeler i¢in 6zel
onem arzetmektedir. Ulkeler, Hollanda Hastali1 ' nin etkilerinden kaginmak igin, yiiksek

kazang patlamasi sonucu elde ettikleri gelirleri, uzun donem hedeflere yénledirmelilerls.

'®W.M.Corden(1984). Booming sector and Dutch Disease economics: survey and consolidation. Oxford
Economic Papers, 36 (3), s.361 den aktaran Yildirim — Mizrak (1999) s.57.

Yy1ldirim — Mizrak (1999) , s.56.

¥N. Usui (1996). Policy adjustments to the oil boom and their evaluation: The Dutch Disease in
Indonesia.World Development, 24(5), ss. 887 — 900 den aktaran Yildirim — Mizrak (1999), s.56.
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Buradaki asil amag, harcama etkisinin kisa donemde tiikketime yonelip, elde edilen

kazanimlarin kaybolmasina yol agmasini1 6nlemek amaci glitmektedir.

Dahasi, kazang patlamasi yasayan enerji sektorii, ekonominin diger kisimlarinda
istihdam edilen kaynaklarin nisbi olarak ¢ok azini kullaniyorsa bu durumda, kaynak
dagilim etkisi ihmal edilebilir hacimde olacaktir. Ekonomideki canlanmanin baglica
etkisi harcama etkisi araciligiyla goriilecektir. Enerji  sektoriindeki kazang
patlamasindan kaynaklanan daha yliksek reel gelir, hizmetler sektoriinde daha fazla
harcamanin yapilmasini olanakli hale getirerek, bu iirlinlerin fiyatlarin1 yiikseltecektir
(vani reel degerlenme yasanacaktir) ve bu da ekonomide daha fazla ayarlanmalarin
yapilmasin1 gerektirecektir. Harcama etkisinin 6nemi hizmet {irlinleri marjinal tiiketim

egilimi ile pozitif iligki icerisinde olacaktir'®,

Kazang patlamasi yasayan sektorden dolay1r meydana gelen ilave gelirin bir kismi,
dogrudan faktor sahipleri tarafindan ya da dolayl olarak devletce vergi olarak toplanip,
daha sonra kamu tarafindan harcandiginda, ticarete konu olmayan mallara olan talebin
gelir esnekliginin pozitif olmasi sartiyla, ticarete konu olmayan mallarin ticarete konu
olan mallara gore nisbi fiyatinin artmasi gerekecektir. Bu da reel degerlenmedir. Bu reel
degerlenme sonucunda, kaynaklar, kazang patlamasi yasayan ve yasamayan ticarete

konu olan sektorlerden, ticarete konu olmayan sektore dogru kayacaktir.

Sekil 3'te de, diisey eksende, Py, ticarete konu olmayan mallarin, kazang patlamasi
yasayan Sektor-disi ticarete konu mallara gore nisbi fiyatin1 géstermektedir. Daha once
de soylendigi gibi, arz egrisi, ticarete konu olmayan mallar ile iki ticarete konu mal
arasindaki doniisiim egrisinden yararlanarak tiiretilmistir. Talep egrisi ise, harcamalarin
gelire esit oldugu durumda, ticarete konu olmayan mallarin ¢esitli fiyatlarinda, ticarete
konu olmayan mallara olan talebi gostermektedir. Harcama etkisi talep egrisini, Do dan
D; durumuna getirerek, P,'nin artmasina sebep olarak, kaynaklarin diger sektorlerden
ticarete konu olmayan sektdre dogru kaymasina neden olmaktadir®®. Sonug olarak,

kazan¢ patlamasi yasayan sektorde ortaya c¢ikan gelir, hem ticarete konu, hem de

Corden and Neary (1982), 5.829.
*Corden(1984), 5.360.
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ticarete konu olmayan mallara yonelik talebi arttiracaktir. Ticarete konu mallarin
fiyatlar: diinya piyasalarinda belirlendiginden, ticarete konu olmayan mallar sektoriine

yonelen talep, bu sektoriin mallarinin fiyatini nisbi olarak arttirmaktadir.

1.3.3. Enclave Durumu

Burada “enclave” terimi, ileri geri baglantis1 zayif sektorler i¢in kullanilmaktadir.
“Ozellikle petrol patlamasmin incelendigi durumda, literatiirde rastlanan 6zel etkidir.
Patlama yaratan sektor, ekonominin diger sektdrlerinde hareketli olan iiretim faktoriinii
kullanmadig1 zaman, enclave etkisi ortaya ¢ikmaktadir. Bu durumda, kaynak dagilim
etkisi olmayacagi igin, yalnizca harcama etkisi var olup, dogrudan sanayisizlestirme
(“direct de-industrialisation”) olgusu ve kaynak dagilim etkisinin kilit mekanizmasi olan

o y ; i1 1: 2921
reel doviz kurunun deger kazanmasi s6z konusu degildir”".

Hollanda Hastalig1 teorisinin sekillenmege basladigi zamanda bile, kazang
patlamasi yasayan sektoriin yurtici faktor piyasalari ile baglantist ilgi konusu olmustur.
Bu 6zel durum (enclave etkisi), kazang patlamasi yasayan sektoriin, ekonominin geri
kalan kisminda hareketli olan dretim faktoriinii istihdam etmedigi seklinde
tanimlanmistir. Boylece bir ¢ok modelde, kazang patlamasi yasayan sektoriin yurtici
faktor piyasalarma katilimi olmadigr varsayimi altinda ele almmistir. Bu durumda,
sadece harcama etkisi s6zkonusu olacagindan, dogrudan sanayisizlestirme (“direct de-
industrialisation”)  durumunun  gerceklesmeyecegi  gozlenecektir.  Dolayisiyla
kaynaklarin yeniden dagilimi i¢in kilit degisken reel doviz kuru degerlenmesi olacaktir.
Ticarete konu olmayan mallar sektdriine yonelik talebin baslangicta yiikseldigi
varsayimi altinda, sonug olarak, ticarete konu olmayan mallar sektorii iiretimi ekonomik
genisleme 6ncesi duruma gore daha yiiksek olacaktir®®. Sadece harcama etkisini dikkate
alan calismalar su sekilde siralanabilir: Buiter and Purvis (1984), Eastwood and
Venables (1982), Bruno and Sachs (1982), Harberger (1983), van Wijnbergen (1984a,
1984b, 1985), Benjamin (1990).

21 Y1ldirim — Mizrak (1999), s.58.
2Corden (1984), 5.362.
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Dogal kaynak kazanci patlamasi yasayan sektoriin, yurtici faktor piyasalari ile
baglantis1 zayif oldugunda, kaynak dagilim etkisi ortadan kalkiyor. Ornek vermek
gerekirse, Endonezya ve Meksika'da “enclave” olarak bilinen bu durumun varligi iddia
edilebilir®®. Yine, Botswana tecriibesi ele alindiginda goriilmektedir ki, madencilik
sektdrii nominal GSYIH nin yaklagik yiizde 40 1n1 iiretirken, istihdama sadece yiizde
3,5 oraninda bir katki yapmistir®®. Kamerun tecriibesinde, petrol sektériinde istihdam
edilen emek ve sermayenin daha c¢ok yabanci kaynakli oldugu ifade edilmektedir®.
Boylece, c¢ekirdek modelden yararlanarak sadece harcama etkisinin sonuglarini
tartismak miimkiin. Dogal kaynak sektoriindeki kazang artis1 sonucunda meydana gelen
harcama etkisi ise tek basina, petrol-disi ticarete konu mallar sektoriiniin (sanayi ve
tarim) Uretimini azaltirken, ticarete konu olmayan sektoriin genislemesine neden

olmaktadir®®.

Hollanda Hastalig1 temel modelinde, kaynak dagilim etkisinin var olmasi tam
istthdam varsayimindan hareketle ortaya konmustur. Yalniz kazang¢ patlamasi yasayan
ekonomiler dikkate alindiginda kaynak dagilim etkisinin ihmal edilebilir diizeyde
oldugu goriilmektedir. Bu tezin kapsaminda incelenen iilke Ornekleri dikkate
alindiginda, bu durum daha acik sekilde kendini gdstermektedir. Ozellikle petrol
sektoriinlin sermaye-yogun yapisindan dolayi, ekonominin mal ve faktor piyasalar ile
baglantilar1 ¢cok zayif olan bir endiistrinin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Bu baglamda,
denizde yapilan petrol ¢aligmalar1 enclave yapisini daha da giiclendirmektedir. Petrol
tretiminin daha ¢ok sahil seridinde ve tilkenin cesitli bolgelerinde yayilmasi nedeni ile
ilgili Brezilya 6rnegi bu duruma baska bir somut 6rnek olarak verilebilir. Brezilya
devlet monopolii Petrobras’in (1953'ten 1997°ye kadar) global faktér ve girdi
pazarlarina tam erigimi mevcut olmustur. Bu durumda, hem sirketin yiiksek diizeyli
ekipman talebi, hem de kalifiye isgiicli kadrosunun kolaylikla temin edilebiliyor olmasi,

yerel ekonomilere petrol sektoriiniin katkisini sinirlandirmistir. Brezilya 6rneginde,

2N. Usui (1997). Dutch Disease and policy adjustments to the oil boom: A comparative study of
Indonesia and Mexico.Resources Policy, 23 (4), s.151.

*H .K.Siphambe (2004). Botswana's economy and labour market: are there any lessons for SADC
regional integration?.Development Southern Africa, 21(2), s.357.

#N.C. Benjamin vd. (1989). The “Dutch® Disease in a developing country: oil reserves in Cameroon.
Journal of Development Economics, 30 (1), s. 73.

%63,v.Wijnbergen (1984b). Inflation, employment and the Dutch Disease in oil-exporting countries: A
short run disequilibrium analysis. The Quarterly Journal of Economics, 99 (2), s. 248.
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denizde yapilan petrol arama ve liretim ¢aligmalarinin yerel ekonomiler {izerinde hig bir
etkisi olmadigi bulgusuna rastlanmistir. Karada yapilan c¢alismalarin ise yerel
ekonominin verimli faktorlerinin dagilimi tizerindeki etkisinin Onemsiz oldugu
goriilmektedir?’. Bununla birlikte, bu tez kapsaminda ele alinan bir ¢ok iilke érneginde
de goriilmektedir ki, genellikle kazang patlamasi yasayan petrol sektorii, sermaye-yogun

oldugundan, bu kaynak dagilim etkisinin 6nemsizlesmesine yol agmustir.
1.3.4. Likidite Etkisi

Cekirdek modelin Ongoriileri konusunda acgiklanan kaynak dagilim etkisi ve
harcama etkisi daha c¢ok reel ekonomiyle ilgilidir. Likidite etkisi Neary (1985) ve Neary
van Wijnbergen (1986) ve calismalarindan yararlanilarak agiklanmaya g¢alisilmistir.
Nominal iicret ve fiyat yapiskanliklarimi dikkate almadan, iicretin ve ticarete konu
olmayan mallar fiyatlarinin esnek oldugu varsayimi altinda, Hollanda Hastalig1 parasal
sektor agisindan degerlendirilebilir. Ticari mallarin (ticarete konu olan mallarin) diinya
piyasasinda kiiclik olan model iilke, ayn1 zamanda varlik piyasasinda da kiigiik olacagini
varsayalim. Uluslararasi sermaye hareketlerinde kisitlamanin, politik riskin ve islem
maliyetlerinin de olmadig1 varsayilacaktir. Boylece, yerli ve yabanci tahviller bir birinin
tam ikamesi olacaktir. Ugiincii bir varlik tiirii olarak ise, ulusal para kabul edilecektir ki,
bu da yabanci yerlesiklerde bulunmamaktadir. Ekonominin reel sektoriiniin agiklandigi
boliimde, ticarete konu olmayan mallar dikkate aldigimiz gibi burada da ticarete konu
olmayan varligin agiklanmasmin analiz agisindan daha yararl oldugu gériilmektedir?.

Bunun i¢in Sekil/ 4 kullanilacaktir.

2’F. Caselli and G.Michaels (2009). Do oil windfalls improve living standarts? evidence from Brazil.
NBER Working Paper, 15550, ss. 10 — 15.
**Neary (1982),5.15.
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Nominal D6viz Kuru

Sekil 4. Kazang Patlamasuin Sabit Ve Esnek Déoviz Kuru Rejimlerinde Etkileri

Kaynak: J.P.Neary and S.v.Wijnbergen (1986). Natural Resources and the macroeconomy, a
theoretical ~ framework: Natural Resources and the Macroeconomy.(Ed:J.P.Neary, S.v.
Wijnbergen).Cambridge, Massachusetts: The MIT Press, ss.13 — 53.

Sekil 4'te dikey eksen, ticarete konu olmayan mallarin nominal fiyatin1 P, diisey
eksen ise, nominal doviz kurunu e, (bir birim yabanci paranin yerli para cinsinden
degeri) gostermektedir. Dogal kaynak patlamasi yasayan sektor ve sanayi sektoriiniin
fiyatlarinin sabit kalacagi durumda, e, nominal doviz kuru, ticarete konu olan mallarin
yurti¢i fiyati gibi yorumlanabilir. Yurtigi fiyat diizeyi ticarete konu olan ve ticarete konu

olmayan mallarin fiyatinin agirlikli ortalamasi olarak kabul edilecektir.
P=BPs+(1-Pse (1)
Burada yurtici fiyat diizeyi P iken, Bsve (1 — Bs) agirliklar olmak iizere, Ps, ticarete

konu olmayan mallar sektdriiniin ve e de ticarete konu olan mallar sektoriiniin fiyat

diizeylerini temsil etmektedir.
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Yurtigi ve yabanci faiz oranlarmin esit oldugunu disiinerek, doviz kurundaki
beklenen degismeler simdilik goz ardi edilmektedir. Eger esnek doviz kuru sistemi
gecerli olursa ve yurtici para piyasasi her zaman dengede oldugu durumda, ticarete konu
olmayan firiinlerin fiyatlarinda meydana gelen artis nominal déviz kurundaki bir azalisa
karsilik gelecektir. Ciinkii yurtici para arzinin, tam istthdam gelir diizeyinde
degismedigi ve yurtici faiz oranlarinin diinya faiz oranlarina esit olmasi varsayilmstir.
Alternatif olarak, sabit doviz kuru sistemi gecerli olursa, para piyasasinda dengesizlikler
olacaktir. Reel para balanslarmin arzu edilen diizeyinin geleneksel para talebi

fonksiyonu tarafindan belirlendigini varsayiyoruz:

m-P=ay—-2ai (2)

Burada, 1 yurtigi faiz orani iken, m, P ve y ise, nominal para talebi, fiyat diizeyi ve
reel gelirin logaritmasidir. 2 numarali esitlik, nominal déviz kuru ile iki farkli yoldan
iligkilidir. Birincisi, P, yukarida da belirtildigi gibi, ticarete konu olan ve olmayan
mallarin fiyatlarinin  agirhkli ortalamasidir. Ikincisi, déviz kuru degismelerindeki
beklentiler, yurtigi faiz orani ile diinya faiz oranlar1 arasindaki baglantiy1 etkilemektedir.
Doviz kuru ile ilgili beklentiler bu analizda dikkate alinmazken, diinya ve yurtici faiz
oranlarinin bir birine esit oldugu varsayilmaktadir. Para piyasasinda denge, yurtici para
arzint (2) numarali esitlikle bir araya getirerek bulunacaktir ve boylece Sekil 4 teki
negatif egimli MM egrisi elde edilecektir. Eger esnek doviz kuru gegerli ise ve yurtici
para piyasast her zaman dengede ise, ekonomi MM egrisi iizerinde olacaktir: yurti¢i faiz
oranlarinin diinya faiz oranlarina esit oldugu ve para arzi, gelir diizeyr tam
istihdamdayken, sabit tutuldugu durumda, Ps'deki bir artig, e nominal déviz kurunda bir
diisiisiin ortaya ¢ikmasini gerektirmektedir. Bundan baska, sabit doviz kurunun gecerli
oldugu bir durumda, MM dogrusunun {iist tarafindaki noktalar, reel para balanslarinin
cari diizeyinin arzu edilenden daha az oldugunu gosterecektir. Bu dengesizlik, yabanci
doviz rezervleri biriktirilerek yurti¢i para arzinin genisletilmesiyle, giderilebilir. Bu
yiizden, MM dogrusunun iistiinde kalan noktalar, ticaret fazlasin1 gosterirken, altinda

kalan noktalar, dis ticaret agigin1 gosterecektir.
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Baslangi¢ kosullarin1 ortaya koymak igin, ticarete konu olmayan mallar piyasasi
icin gegerli kosullar1 da belirtmekte yarar var. Ps'deki artis, ticarete konu olmayan
mallarin arz fazlasina neden olurken, e'deki artig, talep fazlasinin ortaya ¢ikmasini
saglamaktadir. Dahasi, sabit para arzinin gegerli oldugu bir durumda, Ps ve e'deki esit
orandaki bir artig, harcamalarin kisilmasin1 ve reel balanslarin degerini diisiirerek,
ticarete konu olmayan mallarin arz fazlasina neden olmaktadir. Bu yiizden, ticarete
konu olmayan mallar piyasasindaki dengeyi gosteren NN egrisi, pozitif egimlidir ve
orijindan ¢ikan bir dogruya gore daha yatiktir. Boylece, kazang patlamasi yasanmadan

once, ekonomi MM ve NN dogrularinin kesistigi A noktasinda dengede bulunmaktadir.

Baslangic fiyat diizeyinde, kaynak dagilim ve harcama etkileri sonucunda, ticarete
konu olmayan mallara yonelik talep fazlasi olustugu daha onceki aciklamalardan
anlasiimaktadir. Bu durumda, NN egrisi N'N' durumuna gelmektedir. Reel gelirdeki
yiikselis, ayn1 zamanda talebi arttirmaktadir ve eger para arzi de§ismezse, para
piyasasindaki dengenin saglanabilmesi i¢in, fiyat diizeyinin diismesi gerekmektedir.
Kazang patlamasi sonucunda yasanan bu ii¢ilincii etkiye likidite etkisi denmektedir ve bu
yiizden MM egrisi, M'M' durumuna gelmektedir. Nominal déviz kuru rejimi dalgali kur
rejimi oldugundan dolayi, yeni denge noktas1 C olacakir. Doviz kurundaki diisiis, OC
dogrusunun OA'ya gore, daha yiiksek olmasi ile de goriilmektedir. Bu reel doviz kuru
degerlenmesi, nominal doviz kuru degerlenmesine de yol agacaktir, ticarete konu
olmayan mallarin fiyati kesin olarak diiserken, ticarete konu olan mallarin fiyatlar

diisedebilir, yiikseledebilir®.

Doéviz kuru baslangi¢ diizeyi olan ¢® “da sabit tutulursa ne olur? Sabit para arzi ile,
her iki egri de az Once agiklandigi gibi degisecek, ticarete konu olmayan mallarin
fiyatinin ayarlanmasi konusunda esnek olduguna gore, ekonomi kisa donemde J
noktasina hareket edecektir. Ticarete konu olmayan iiriin fiyatindaki nisbi degisim ve bu
yiizden ekonominin reel kesiminin ayarlanma derecesi, uzun dénemdeki diizeyinden
daha diisiik durumdadir. Ciink{i, dis ticaret fazlasindan dolayi, harcama etkisi azalmistir.
Arzu edilen reel balanslar, cari diizeyden daha yiiksek oldugu i¢in, J noktas1 kalici bir

denge noktas: degildir. Bunun yerine, dis ticaret fazlasi, yabanci doviz rezervlerinin

2 JP.Neary (1985). Real and monetary aspects of the 'Dutch Disease’: Structural adjustment in
developed open economies.(Ed: K. Jungenfelt, D. Hague), Hong Kong: The Macmillan Press Ltd., s.368.
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biriktirilmesine, ekonomi otoritesinin bu akimai sterilize etmedigi sartiyla ve yurti¢i para
arzinin giderek artmasina yol agacaktir. Bu N'N' ve M'M' dogrularinin yukari1 dogru
kaymasina ve ekonomik genisleme sonrasi (post-boom) denge doviz kurunun C'
noktasinda elde edilmesine neden olacaktir. Dis ticaret fazlasi ortadan kaldirilmis ve
ekonomi yeni uzun dénem dengesine ulasmistir. Buradan yapilan ¢ikarim agiktir: Sabit
doviz kuru rejimi, kazang patlamasinin reel etkilerinin ortaya ¢ikmasini geciktirmektedir
ve deflasyonist baskilardan daha c¢ok, enflasyonist baskilarin ortaya ¢ikmasini

saglamaktadlr3o.

Buraya kadar, yurtici para otoritelerinin ndtr bir pozisyonda kaldiklar1 varsayildi.
Bu varsayim analizi basitlestirmek i¢in yapilmistir. Ama 6rnegin, ekonomi otoriteleri,
nominal doviz kurunu sabit tutarken, enflasyonist kaygilar tasiyorlarsa, bu durumda,
para arzinin azaltilip, yabanci doviz akiminin sterilize edilmesi gerekmektedir. Bu da
Corden (1981) tarafindan “doviz kuru korumasi” (exchange rate protection) olarak
isimlendirilmektedir: merkez bankasi, reel doviz kurunun degerlenmesini
engellemektedir ve bodylece ticarete konu olan mallar sektoriiniin  korurken,

sanayisizlestirme (de-industrialisation) diizeyini de hafifletmektedir.

Reel doviz kuru korumasi, her hangi iilke, ticarete konu olan mallar sektoriinii
(ihracat ve ithalata rakip endiistriler) ticarete konu olmayan sektorlere gore, doviz
kurunu devaliie ederek, doviz kurunun gercekte olmasindan daha yiiksek oranda deger
kaybetmesine firsat taniyarak ya da doviz kurunun degerlenmesini 6nlemek istedigi
durumda ortaya cikmaktadir. Kazang patlamasi yasayan iilkelerde oldugu gibi, eger
stiregiden bir cari hesap fazlasi varsa ve bu 6zel sektoriin yurtdisi sermaye akimlariyla
ortadan kalkmiyorsa, bu durumda, ekonomiye fon akisinin sterilize edilmesi
gerekmektedir. Sterilizasyonun olmadigi durumda, para arzi ve tliketim diizeyi
(absorption level) cari hesap fazlasi ortadan kalkana kadar artacaktir. Burada kamu
sektorii fazlalarimin borglarin geri 6denmesi veya O6denecek borg¢ yoksa, merkez

bankasindaki likit balansini arttirmasi gerekmektedir. Doviz kuru korumasinin amaci,

%0 J.P.Neary and S.v.Wijnbergen (1986). Natural resources and the macroeconomy: a theoretical
framework: Natural resources and the macroeconomy. (Ed:J.P.Neary, S.v.Wijnbergen), Cambridge,
Massachusetts: The MIT Press, s.37.
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ticarete konu olan sektorlerde istihdamin bazi digsal soklar karsisinda diismesini

onlemektedir’.

1.3.5. Diinya Fiyatlar1 Etkisi

Artan petrol gelirleri, ticarete konu olmayan mallarin nisbi fiyatin1 (karliligini)
arttirararak, petrol-dis1 ticarete konu olan mallar sektoriiniin daralmas1 pahasimna bu
sektoriin genislemesine neden oluyor. Oysa, 1970'lerde yasayan petrol soklari
sonrasinda, ¢ogu gelismekte olan iilkede sanayi sektoriiniin genisledigi goriiliiyorken,

biitiin durumlarda, ticarete konu tarimsal mallar sektériiniin daraldigi gézlemlenmistir®,

Hollanda Hastalig1 ¢ekirdek modelinde serbest ticaret varsayimi gevsetilerek bu
sonug aciklanmistir. SOyle ki, sanayi sektoriiniin bir ¢ok tilkede kotalarla korunmasi, bu
sektorilin iiretimini yari-ticarete konu olmayan mallar durumuna getirmistir. Bu yiizden,
petrol gelirlerinin artmasi, yurti¢i sanayi Uriinlerinin karliligin1 ve fiyatini arttirarak,
ticarete konu olmayan sektordekine benzer sekilde bu sektoriin genislemesine neden

olmustur?’s.

Yeni teorik yaklasim, Hollanda Hastaligi c¢ekirdek modelinde var olan kaynak
dagilim etkisini diinya fiyatlar1 etkisinin bileseni gibi kabul etmektedir. Petrol
fiyatlarinin artmasi sonucu, sanayi iriinlerinin diinya fiyatlari, tarim triinlerine gore
daha fazla artmaktadir. Bu durumda, petrol ihracatgis1 gelismekte olan iilke i¢in sanayi
driinlerinin diinya fiyatlar1 veri olarak kabul edildiginden, yurti¢i sanayi iriinlerinin
nisbi fiyat1 (karlilig1) da artacaktir. Boylece sanayi {iirlinleri sektorii, tarim ve hizmet
sektoriiniin daralmas1 pahasima genisleyecektir. Sanayi sektorii iriinlerinin diinya
fiyatlarinin artmasindan dolay1 kazang patlamasinin bu sekildeki sektorel etkisine diinya

fiyatlar etkisi ad1 verilmektedir®, “Cezayir, Nijerya, Endonezya ve Ekvator'u inceleyen

$'W.M.Corden (1982). Exchange rate protection: The international monetary system under flexible
exchange rates: global, regional and national, (Ed: R.Cooper vd.), Cambridge Massachusetts: Ballinger
Publishing Company, s.17 -19.

%2M.Fardmanesh (1991). Dutch Disease economics and the oil syndrome: An emprical study. World
Development, 19 (6), s.712.

%3 Neary and van Wijnbergen (1986), s.41.

%M. Fardmanesh (1990). Terms of trade shocks and structural adjustment in a small economy: Dutch
Disease and oil price increase. Journal of Development Economics, 34 (1-2), s.344.
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ampirik bir aragtirmanin sonuglari, petrol gelirlerindeki kazang¢ patlamasi sonucunda,
tiretim bilesiminin degistigini gdstermistir. Petrol gelirlerinin artmasi, harcama etkisi
yoluyla sanayi mallarinin goreli fiyatlarini (tarimsal mal fiyatlarina gore) arttirmistir.
Harcama etkisi, bu iilkelerin tarimsal sektorlerini daraltmis, ticarete konu olmayan mal
sektorii ve yiiksek oranda korunan imalat sanayi iiretimini arttirmistir. Diinya fiyatlari
etkisi ise, yine tarim sektoOriiniin iiretimini daraltmig, korunan imalat {iretimini

arttlrrmstlr”gs.

Bu sekilde bir teorik yaklagim, diinya fiyatlar1 etkisinin kesin sonucunu tarim
sektoriiniin daralmasi seklinde ongormektedir. Diinya fiyatlart etkisi hem kisa, hem de
uzun donemde tarim sektoriiniin daralmasina neden olmaktadir. Ekonominin yapisina
bagli olarak, eger diinya fiyati etkisi, harcama etkisinin sanayi sektorii iizerindeki
olumsuz etkisini ortadan kaldirabilirse, bu durumda sanayi sektoriiniin genislemesi
gozlenecektir. Diinya fiyatlar1 etkisi, uzun donemde tarim sektorii iiretiminin

azalmasinin tek kaynagi olmaktadir®.

1.4. Hollanda Hastalig Kapsaminda Secilmis Ulke Ornekleri

Hollanda Hastaligt tlkelere 0zgii kosullardan dolayr farkli  sekilde
yasanabilmektedir. Bu tezin kapsaminda, bir birinden farkli ¢ok sayida {ilkenin
tecriibeleri incelenerek, hem Azerbaycan i¢in ¢ikarilacak sonuglarin kolaylastiriimasi
amaclanmig, hem de iilke sartlarinin teorik g¢ercevede nasil karsilik buldugu ayrintili
olarak incelenmistir. Dolayisiyla, Oncelikle, teorik c¢ergcevenin olusmasinda
aragtirmacilara, ilk pratik gozlemi sunan Hollanda o6rnegi incelenmistir. Botswana,
Endonezya ve Norveg, Hollanda Hastaligi nin belirtileri ile bagarili miicadele veren
iilkeler olarak bu tezin kapsaminda degerlendirilmeye alinmistir. Norveg gelismis iilke
iken, Botswana ve Endonezya gelismekte olan iilkeler icin strateji Ornegi gibi
goriilebilir. Ayrica, Norveg ve Endonezya'da petrol sektorii oncelikli iken, Botswana'da
bu sektor elmas madenciligi olmustur. Hollanda Hastaligi kapsaminda incelenen

Nijerya, kamu sektoriiniin dis bor¢lanmasi ve dogal kaynak gelirlerini iyi yonetemeyen

**M. Fardmanesh (1991). Dutch Disease economics and the oil syndrome: An emprical study. World
Development, 19 (6), ss. 711 — 713 den aktaran Yildirim — Mizrak (1999), s.62.
%®Fardmanesh (1990), 5.349.
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iilke 6rnegi olarak ele alinmistir. Ozellikle, petrol gelirlerinin dis bor¢lanma igin teminat
gibi kullanilmas1 da burada 6zel 6nem arzetmektedir. Kolombiya'da kazang patlamasi,
kahve sektoriinde yasandigi i¢in, ihracat gelirlerinin 6nemli bir kismi1 6zel sektoriin
payina diistiiglinden, petrol ihracatcisi tilkelerden farkli olarak, teorik ve pratik degeri
acisindan 6nemli bir 6rnek gibi ele alinmistir. Bu tezin temel konusu olan Azerbaycan
ekonomisi i¢in daha elverisli tecrilbbe sunma potansiyellerinden dolayi, dogal kaynak
sektoriinde, Azerbaycan'dan daha fazla oranda kazang¢ patlamasi yasayan ve ayni
zamanda gecis ekonomisi tecriibesini de barindiran Rusya ve Kazakistan 6rnegi dikkatli

bir bigimde incelenmistir.

Diger iilkeler bashig altinda ise, turizm sektdrii agisindan Ispanya, is¢i gelirleri
acisindan Tiirkiye, Misir, Urdiin, Liibnan ve Siiriye, dis yardim agisindan Uganda, kamu
sektoriiniin gdrece biiyiikliigiinden dolayi, iran, Suudi Arabistan ve, Kiiveyt, teknolojik
gelismelerin etkileri agisindan Tayvan, ve iki biiyiik elektrik santrali ingaati sirasinda,
Paraguay tecriibesine kisaca deginilmistir. Son olarak, Hollanda Hastalig1 ile miicadele
kapsaminda, genis ekonomik kalkinma hamleleri konusunda fikir vermesi bakimindan

Malezya tecriibesi 6zetlenmistir.

1.4.1. Hollanda

Hollanda'nin kiizeyinde, Groningen'e yakin Slochteren dogal gaz yataklari ilk
defa 1959 yilinda bulundugunda, uzmanlar hizli lretimi ve satigt Onerdiler. Bu
argiimana gore, tretime yonelik yatirimlarin ve dagitimin maliyetli olmasindan dolay1
dogal gaz yurtici enerji tiikketiminde 6nemli bir orani temsil edemezdi. Dahas1 niikleer
enerji gibi daha ucuz enerji kaynaklarinin potansiyel artis1 beklentisi vardi ve bu goriise
gore Hollanda kullanilamaz duruma gelen biiyliik miktarda dogal gaz kaynaklarini
satamayacak duruma diisebilirdi. 1973 — 74 yillarinda Birinci Petrol Sokuyla birlikte
beklentilerde olmayan 6nemli miktarda dogal gaz geliri elde etmeye basladi. Bir gecede
Hollanda dogal gazinin degeri 6nemli miktarda artmis oldu. Dogal gaz fiyatlarinin
yiiksek tutulmasi ve maden tiketiminin yavaslatilmas: gerektigi ancak 15 yilda

anlagllabilmisti37.

--------- (1982). Ruffles on the calm: A survey of the Dutch economy. The Economist, (30 January), s.4.
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Teorik ve pratik tecrilbbe bakimindan Hollanda 6rneginde devlet biit¢esinin
gelirlerine, Odemeler bilangosuna, doéviz kuruna ve ekonomik yapiya yonelik
aciklamalar sunulacaktir. 1970'1i yillar boyunca dogal gaz tiretimi sonucu elde edilen
gelir devlet biitcesine Onemli katkilar yapmistir. Dogal gazin i¢ ve dis piyasada
satigindan elde edilen gelirin %801 devletin kasasina girmistir. Bu yeni gelir kaynagi
basta transfer 6demeleri olmak iizere kamu harcamalarinin bliylimesine neden olmustur.

Tablo 1 den kamu gelirlerinin gelisim seyri goriilmektedir.

Tablo 1. Dogal Gaz ve Hollanda Devlet Biit¢esi

Dogal gaz satislar1 sonucu elde edilen
kamu gelirleri
Kamunun toplam L
Milli gelirin
gelirinin yiizdesi
yiizdesi olarak
olarak

1974 4.4 1,4
1975 8,6 2,8
1976 11,0 3,6
1977 11,0 3,8
1978 9,9 3,4
1979 8,8 3,1
1980 11,3 4,2
1981 14,5 55

Kaynak:M.Ellman (1981). Natural gas, restructruring and re-industrialisation, The
Dutch experience of industrial policy: Oil or Industry?. (Ed:T.Baker and V.Brailovsky),
Academic Press, s.154.

Hollanda, dogal gaz gelirlerinin 6nemli miktarin1 sosyal giivenlik harcamalarina
ayrrmustir. Bu tiir harcamalardaki sosyal yardim ise agik¢a kétiiye kullanilmistir. Oziirlii
listesinde olan emek giicliniin sayisinda ani bir artis gdzlenmistir. Yapilan yasal
diizenlemenin sonuglari su sekilde Ozetlenebilir. Hasta olan her hangi bir is¢i,
hastaliginin ilk yilinda mevcut {cretinin % 80'ini almaya devam etmistir. Eger
sozkonusu is¢i 1§ hayatina geri donmezse, bu durumda potansiyel iicret diizeyinin

%70'ine kadar varan tutar1 emeklilik yasina kadar sosyal giivenlik kurumundan
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alabilmistir. Bu konunun iki tarafi var: Birincisi, ¢alisanlar 6nemsiz rahatsizliklar i¢in
doktordan rapor alarak sosyal yardimlara konu olurken, baska bir iste de calismaya
devam etmislerdir. ikincisi, isverenler agir tazminatlarin altina girmeden bir isciyi isten
¢ikarmanin kolay yolunu bularak, oziirliiliik raporlarin1 kullanmiglardir. Bu durumda,
emek giicliniin toplam %]15"ine denk gelen 600 bin is¢i Oziirli listesinde yer almistir.
Herhangi bir zamanda, 300 bin is¢i hastalik durumunda olmustur, standard 460 bin
igsizin de oldugu diisiiniildiigiinde, Hollanda emek giiciliniin %251 ya ¢alismiyor ya da
part-time istthdam ediliyor duruma gelmistir. Genel kamu harcamalar1 1981 yilinda
transfer ddemeleri ile birlikte milli gelirin %67 sini olusturmustur. Bu rakamin, 1970
yilinda %352, 1978 yilinda %62 oldugu goriilmektedir®. 1970 lerin basindan itibaren
sosyal glivenlik 6ddemeleri milli gelirin %16 sindan (1970), %23 line kadar ¢ikmistir
(1976). Sosyal giivenlik o6demelerinin %401 civarinda tutar, c¢alisanlardan ve
isverenlerin katki paylarindan olusmustur, devlet, bunun endiistri maliyetlerini
arttirdigin1 sonucuna vardigindan, iicret tesvikine benzer sekilde geri kalan tutarin

kamu sektorii ﬁstlenmistir39.

Odemeler Bilangosuna bakildiginda, yurtici enerji piyasasindaki asiri {iretimin
odemeler bilangosu kisitinin etkisini azalttig1 goriilmektedir. “Oncelikle, Hollanda'nin
enerji ithalarina olan bagimlilig biiytik 6l¢tide azalmistir. 1960 yilinda 11,21 milyon ton
petrol esdegeri olan toplam enerji {iretimi 1970°te 29,67 milyon ton petrol esdegerine,
1985°de ise 67,38 milyon ton petrol esdegerine yiikselmistir. Net enerji dengesi ise,
miktar olarak, 1970te -30,32 iken, 1985'te -2,67'ye dismiistiir” *°. 1970 lerin
ortalarinda, onemli biiyiikliikteki 6demeler bilancosu fazlasi yurtdist yatirima firsat
vermistir. Bu tiir yatirimlar Merkez Bankasi ve Hollanda hiikiimeti tarafindan da
desteklenmigstir: dogal gaz ihracati azaldig1 zaman gelir saglanmasi agisindan ve ayni
zamanda ulusal paranin asir1 degerlenmesinin Onlenmesi agisindan bdyle bir yol
izlenmistir. Hollanda'da faiz oranlar1 bilingli bir sekilde diisiik tutulmustur. Bunun
sonucunda, 1976 sonuna gelindiginde, Amerika'daki en biiyiikk yabanci yatirimcinin

Hollanda oldugu goriilmektedir: Hollanda 6,2 milyar dolar varlig: elinde bulundurarak,

%¥The Economist (1982), 5.4 — 7.
R — (1977). Business brief: The Dutch Disease. The Economist, (26 November). s. 83.
0 Y1ldirim — Mizrak (1999), s.55.
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Kanada ve Ingiltere'yi de siralamada geride birakarak birinci yere yiikselmistir*. 1979
yilinda ise, Hollanda, Amerika'da en biiylik dogrudan yatirime1r durumuna gelerek, 4,6
milyar dolarlik dogrudan yatirrmda bulunmustur. Ozellikle ¢ok uluslu Hollanda

sirketlerinin dogrudan yabanci yatirnmdaki rolleri biiyiik olmustur®.,

Hollanda Hastalig1 teorisi ticarete konu olmayan mallar sektoriine gore, ticarete
konu mallar sektoriiniin gorece olarak gerilemesi konusunda odaklanmistir ve ekonomi
otoritesince, herhangi bir 6nlemin alinmayacagini varsaymistir. 1963 — 1973 wyillan
arasinda, Hollanda sanayi sektorli, hizmetler sektoriine gore daha hizli biiylimiistiir.
Burada 6zellikle, tarim, hayvansal iriinler, diger gida iriinleri, tekstil, kimya sanayi,
elektronik triinler, ulasim sektorii driinlerini 6rnek olarak gosterebiliriz. Hizmetler
sektorlinde fiyat artma egiliminde oldugu i¢in, bu sektdr deger olarak az daha olsa hizl
biliylimiistiir. Birinci petrol fiyati1 yiikselisi doneminde (1973-78), hizmetler sektorii
sanayi sektoriine gore goreceli olarak, hem katma deger acgisindan hem de miktar
bakimindan daha hizli biiyiime katetmistir. 1977 ye kadar olan gelisim diger Avrupa
iilkeleri ile benzerlik gostermekte ve Hollanda'ya o6zgli bir durum gibi
gorinmemektedir. 1978 de ise sanayi sektoriiniin gerilemesi hizlanmistir ve Hollanda
Hastalig1 tartismast da bu zamanda baslamistir. Hollanda tecriibesi, ticarete konu olan
sektorlerin ticarete konu olmayan sektorler lehine daralmasi seklinde karakterize
edilebilir. Dahas1 dogal gaz gelirlerinin 6nemli kismi ticarete konu olmayan mallar

sektdriinde harcanmustir™,

Hollanda tecriibesinde kamunun Hollanda Hastalig1 belirtilerine kars1 aktif gorev
aldig1 goriilmektedir. Oncelikle, devlet, ekonomik durumu iyi olmayan sirketlere
yardim yapmamistir. Devlet biitcesinden 6zel sektdr yatirimlar: ve innovasyonlar igin
kaynak ayrilmistir. Devlet, is diinyas1 ve akademik ¢evre isbirliginde Fokker ucaklari
gibi i3 modelleri gelistirilmistir. Sosyal yardimlar konusunda kemer sikma politikasi

uygulanmistir. Kamu 6zel sektdr igin risk paylasim modeli gelistirmistir. Biiyiik

“The Economist(1977), 5.82.

*2The Economist (1982), s.19.

* ). M. Kremers (1986). The Dutch Disease in The Netherlands: Natural resources and the
macroeconomy.(Ed: J.P.Neary, S.v.Wijnbergen),Cambridge, Massachusetts: The MIT Press, s.106-108.
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firmalar i¢in riskin %401, kiigiik firmalar iginse riskin %70"e yakini ve risk sermayesi

diisiik faiz oranlarinda kamu tarafindan saglanmustir®,
1.4.2. Botswana

Botswana ile ilgili Hollanda Hastalig1 yaklasimi ¢ergevesinde yapilan ¢aligmalarin
ampirik bulgular1 bu iilkeye 6zel bir konum kazandirmaktadir. Bagimsizligini kazandigi
1966 yilindan sonra, elmas madenleri konusunda yapilan ¢alismalar, bu tlkeyi 1960 11
yillarin sonunda elmas iireticisi durumuna getirmistir. 1980°1i yillarin bagindan itibaren
ise, ilke, diinyanin en biiylik miicevher kalitesinde elmas {tireten {ilkesi durumuna
gelmistir®™. Ulkede faaliyet gostermekte olan dort elmas madenin iilke ekonomisine

yaklasik 40 yildir 6nemli katkilar yaptig1 goriilmektedir.
Botswana madencilik sektoriine Hollanda Hastaligi teorik g¢ercevesi agisindan
bakildiginda, elmas madenlerinin sermaye-yogun yapisindan dolayi, kaynak dagilim

etkisinin gorece olarak ¢ok zayif oldugu gozlemlenmektedir.

Tablo 2. Botswana Madencilik Sektorii Istihdami

Toplam Emek Giicii Madencilik ve (2)/(1) *100
(1) Tasocaklhig (2)
2005/06 | 539.150 14.173 2,63
1995/96 | 345.405 15.133 4,38

Kaynak:Central Statistics Office [CSO] (1995/96, 2005/06).Labor force survey 1995/96, Labor force
report 2005/06. Gaborone — Botswana, s.18, s. 7.
http://www.cso.gov.bw/index.php?option=com_content&task=view&id=17&Itemid=33 (Erisim tarihi:
02.03.2010)

Yukaridaki Tablo 2'den de goriilebilecegi gibi kaynak dagilim etkisi, sektore
0zgli sermaye yapisindan ve elmas iiretiminin sermaye-yogun dogasindan dolay:
istthdama c¢ok az katki yapmaktadir. Ekonomik anlamda aktif olan emek giiciiniin
ortalama %3 "ii madencilik sektoriinde istihdam edilmektedir. Buna karsilik, madencilik
sektoriiniin  GSYIH ya katkis1 dikkate alindiginda ise, farkli bir tablo ortaya
cikmaktadir. Tablo  3'den de goriilecegi gibi Madencilik sektdriiniin  GSYIH

*The Economist(1982), s.19.
**US Department of State, http://www.state.gov/r/pa/ei/bgn/1830.htm (Erisim tarihi: 02.03.2010)
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icerisindeki pay1 % 30 — 40 arasinda degismektedir. Genellikle dogal kaynak ihracatcist
ilkelerde yasanan duruma benzer bir tablo karsimiza ¢ikmaktadir. Diger taraftan sadece
elmas ihracatinin 2005 yilinda toplam ihracatin %75 ini olusturdugu goriilmektedir.
Bakir ve nikelin ihracattaki paym: da (10,3%) de bu rakama dahil ettigimizde,
madencilik sektorii toplam ihracatin %85'ini olusturmaktadir*®. Tarihsel perspektif
acisindan durum degerlendirildiginde, goriilmektedir ki, lilkede elmasi da iceren
madencilik sektorii, GSMH nin 1987-1988 yili itibariyle %45 ini, elmas ihracat1 ise,

toplam ihracatin %85 ini olusturmaktadir®’.

Tablo 3. Botswana GSYIH sinda Madencilik ve Tasocakliginin Sektorel Pay:

GSYIH sabit fiyatlarla | Madencilik Uretimi (2) (2) /(1) * 100
(milyon Pula) (1)
1995 11.829,4 41292 34,9
1996 12.354,2 41181 33,3
2005 22.462,8 9.134,2 40,1
2006 23.613,2 9.854,8 41,7

Kaynak:http://www.cso.gov.bw/images/stories/National _Accounts/tab2 _an09.pdf (Erisim tarihi: 02
.03.2010), Central Statistics Office [CSO], Gaborone — Botswana.

Kaynak dagilim etkisinin ortaya cikmasi, Botswana ekonomisi icin issizligin
azalmasi seklinde kendini gostermistir. Hollanda Hastalig1 teorik ¢ercevesinde yer alan
tam istihdam varsayimi Botswana icin gegerli olmadigindan, bu etkinin olumsuz
sonuglart da ortaya c¢ikmayacaktir. Botswana emek piyasasi incelendiginde
goriilmektedir ki, issizlik ve uygun is olanaklari ayni anda ekonomide mevcut
olmaktadir, is pozisyonlarin1 ¢ogunlukla disaridan gelen is¢iler doldurmaktadir. Kalifiye
eleman talep fazlasi, kalifiye olmayan eleman konusunda ise arz fazlasi

yasanmaktadir 8

Hollanda Hastalig1 teorisinde, kazan¢ patlamasi yasayan sektor
disindaki ticarete konu olan mallar {iretiminin daralmasi iki etkinin sonucunda meydana
gelmektedir: reel doviz kuru degerlenmesi ve iicret diizeyinin yilikselmesi. Botswana

ekonomisi bu agidan degerlendirildiginde goriilmektedir ki, kalifiye isgiliciinde talep

*®Central Statistics Office [CSO] Gaborone —
Botswana,http://www.cso.gov.bw/images/stories/Trade/trade%202005.pdf s.18. (Erisim tarihi:
02.03.2010)

*C.B.Hill (1991). Managing commodity booms in Botswana. World Development, 19 (9), s. 1185"ten
aktaran Yildirim — Mizrak (1999). s.61.

*8 Siphambe (2004), 5.357.
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fazlas1 ve kalifiye olmayan isgliciinde ise arz fazlasi yasanmaktadir. Kazang patlamasi
yasayan sektor ve ticarete konu olmayan mallar sektoriine ticarete konu patlama-dist
sektorden kalifiye eleman hareketliligi yasanmaktadir. Bu da patlama-dis1 sektoriin
toplam emek giiciiniin ancak kalifiye olmayan kismin1 istihdam ettigi sonucunu ortaya
cikarmaktadir. Bunun kaniti olarak da is¢i basmna diisen licret diizeyinin sanayi
sektorilinde, ticarete konu olmayan sektore gore goreceli olarak diigmesi gosterilebilir.
Kalifiye isgiicii istihdami ticarete konu olmayan sektoriin lehine, sanayi sektoriiniin ise
aleyhine olacak sekilde degismektedir. Yapilan bir ¢alismada, bu durum Botswana da
Hollanda Hastalig1 tipli kaynak dagilim etkisinin ortaya c¢ikmast seklinde

degerlendirilmistir®.

Harcama etkisi dikkate alindiginda ise, elmasin ilk bulunmasindan gecen kirk yil
icerisinde ekonomi yOnetiminin basarilt politika sergiledigi rahatlikla goriilmektedir.
Harcama etkisinin olumsuz sonuglarindan korunmak i¢in uygulanan birinci politika
kamu sektorii tasarrufunun arttirilmasi olmustur. Bu anlamda devlet biit¢esinin stirekli
fazla verdigi gozlemlenmistir. Elmas ihracati gelirlerinin diistiigi dénemlerde, biitce
fazlas1 azalmig ama kamu harcamalar istikrarli diizeyde siirdiiriilebilmistir. Boylece
elmas ihracat gelirleri diistiigli donemlerde kamu harcamalarinin aniden azalmasi
durumu gozlemlenmemistir. Kamu sektoriiniin yiiksek diizeydeki tasarrufu ekonomi
otoritesini, blitge fazlasimin uluslararasi rezervlerle yurti¢i yatirim arasinda dagilimi
karari ile kars1 karsiya getirmistir. Diger taraftan, uluslararasi rezervlerin biriktirilmesi,
ulusal paranin asir1 degerlenmesini 6nlemis, bunun sonucunda ticarete konu olan sektor
uriinleri uluslararast pazarda rekabetedebilirligini koruyabilmistir. Boylece bu da
ekonomide iiretim ve ihracat cesitliligini desteklemistir. Ekonomi otoritesi oncelikle
stirdiiriilebilir cari harcamalar politikasin1 benimsemistir. Bunun disinda kalkinma
harcamalari, Milli Kalkinma Planlar1 ¢er¢evesinde mecliste onaylanarak belirlenmistir.
Bu planlar mecliste onaylanip yiiriirliige girdikten sonra ise, parlamentonun onay1
olmadan ilave kamu projelerinin uygulanmasi kanunsuz uygulama olarak kabul
edilmistir. 1995 yilinda, kamunun biriktirdigi rezervler 25 aylik ithalat bedeline denk

gelecek diizeye erismistir. Eger kazang patlamasi yasandigi donemde bu rezervler

*|. Mogotsi (2002). Botswana's diamonds boom: Was there a Dutch Disease?. The South African Journal
of Economics, 70 (1), s.151.
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biriktirilmis olmasa, elmas gelirleri diistiiglinde, kamu sektoriiniin ya bor¢lanmasi ya da

ithalat: azaltmas: gerekecektir™.

Uluslararasi rezervler arttiginda, para bazi artarak parasal kanal araciligiyla reel
doviz kuru degerlenmesine sebep olabilir. Botswana bu problemi Onlemis, kamu
fazlalarin1 kullanarak, yabanci doviz rezervlerinin yurtigi para arzi iizerindeki etkilerini
sterilize etmistir. Bunun disinda, Botswana, siirdiiriilemeyen kamu harcamalarini
Onlemis, kamu harcamalarmin arttirilmasi yoniinde baskilara karsi direnmis, kazang
patlamasi yasanan donemde de siyasi istikrar1 koruyabilmis, kazang patlamasi
gelirlerinin biiyiikk kismini tasarruf ederek, artan oranda ekonomik cesitlendirmeyi
basarmis, daha az cari 6demeler dengesi problemi ile karsilasmis ve boylece istikrarl
biiyiime tecriibesi yasamustir™". Boylece Botswana 6rneginde, Hollanda Hastalig1 teorisi
modelinin 6ngordiigii gibi ticaret hadlerinin bozulmasi seklinde ekonomik kalkinmanin

negatif etkilendigi yoniinde her hangi bir kesin kanit bulunamamistir®®.

1.4.3. Endonezya

1974 yilinda kisi basina milli geliri 200 dolar olan Endonezya, o donemde petrol
gelirleri seklinde gelen beklenmedik kazangla karsilasan en fakir iilke olma 6zelligini
tastyordu. Endonezya, basindan beri Hollanda Hastaligi belirtileri ile miicadele
konusunda kararli bir tutum sergilemistir. Yalniz, Birinci Petrol Soku déneminde petrol
servetini yonetme konusundaki tecriibesizlikten dolayr bir takim sorunlar ortaya
cikmistir. Tablo 4°deki rakamlar incelendiginde, Endonezya'da kaynak dagilim
etkisinin nisbi olarak ¢ok Onemsiz oldugu goriilmektedir. Petrol soklarmmin hemen
sonrasinda, 1980 Niifus sayim rakamlarina bakildiginda, petrol ve madencilik
endiistrilerinin toplam emek giiciiniin sadece % 0.7 sini istihdam ettigi goriilmektedir™.
Diger taraftan, Hollanda Hastalig1 belirtilerinin daha ¢ok harcama etkisi ve reel doviz

kuru degerlenmeleri seklinde ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

*M.Sarraf and M.Jiwanji (2001). Beating the resource curse: The case of Botswana. The World Bank
Environment Department, Environmental Economic Series, Paper No: 83, ss. 11- 13.

SIHill (1991), s. 1189.

S2A. limi (2006). Did Botswana escape from the resource Curse?.IMF Working Paper, WP/06/138, s.24.
3peter G. Warr (1986). Indonesia’s other Dutch Disease: economic effects of the petroleum boom:
Natural resources and the macroeconomy. (Ed: J.P.Neary, S.v.Wijnbergen), Cambridge Massachusetts:
The MIT Press, ss. 288 — 323.
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Tablo 4. Endonezya Madencilik Sektériiniin Istihdama Katkust

. Madencilik
Madencilik - e
- Toplam Emek Giicii sektoriiniin
Endonezya sektorii Q) /() s
. (2) GSYIiH daki
istihdanm (1)
pay1
1988 13000 72,000,000 % 0.02 % 24.08
2007 Agustos 1020 807 97 583 141 % 1.04 % 8.7

Kaynak: Charles andAtifah, 1994: 255.

Badan Pusat Statistik [BPS-Statistics Indonesia], Non-Departmental Government Institution
http://dds.bps.go.id/eng/tab_sub/view.php?tabel=1&daftar=1&id_subyek=06&notab=2

(Erisim tarihi: 10.03.2010)

Birinci Petrol Soku doneminde Endonezya'nin yasadigi tecrilbbe bir takim
Onlemlerin alinmasini gerekli kilarak ekonomi otoritesini petrol gelirleri yOnetimi
konusuna hazirlamigtir. $oyle ki, 1972 yilinda Cumhurbaskaninca yayimlanan
kararname, kamu tesebbiislerinin uzun vadeli bor¢ almadan once, resmi onay almalari
gerektigi sartini uygulamaya koymustur. Devlet petrol sirketi Pertamina, faaliyet
sahasin1 genisletirken, bu engeli asmak i¢in kisa dénem bor¢lanmasini arttirma yoluna
gitmistir. 1974 yilina gelindiginde, sirket yiikiimliiliiklerini yerine getiremez duruma
gelmistir. Ekonomide yasanan c¢alkant1 sonrasinda, hiikiimet o yilki petrol gelirlerinin
%40'ma esdeger bir miktar1 Pertamina’nin borglarini 6demek i¢in kullanmuistir.
Endonezya'ya 6zgii Pertamina bor¢ krizinin yiliksek petrol gelirleri dncesinde uyarici
etki yaptigi goriilmektedir. Bunun disinda, Birinci Petrol Sokuna verilen temel tepki
kalkinma harcamalarinin arttirilmast seklinde olmustur. 1973-74 yillarindan 1977-78
yillarina kadar kamu kaynak patlamasi gelirlerinin %49 unu yatirnma ayirmistir.
Gelirlerin %181 ise yaris1 kamu, yarist 6zel sektor tarafindan olmak iizere tiiketim
harcamalarinda kullanilmigtir. Kalkinma harcamalarinin %431 ekonomik altyapiya
harcanmistir. Endonezya'ya ait ayirtedici 6zellik ise, bu sekildeki bir harcamanin kent
bolgeleri ile birlikte kirsal kesimi de kapsamisidir. Endiistri ise yapilan kalkinma
harcamasindan %20 oraninda pay almistir. Yurti¢ci harcamanin bu sekilde arttirilmasi,
1972 yilindaki zayif hasat mevsiminden kaynaklanan ters arz soku neticesinde gida
fiyatlarinin asir1 derecede artmasiyla sonuglanan enflasyona ragmen, reel efektif doviz

kurunda keskin bir degerlenmenin yasandigi gézlenmistir. 1970-72 donemi i¢in baz yil
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olarak kabul edildiginde, 1974-78 yillarinda reel efektif doviz kuru degerlenmesinin
%33 oldugu goriilmektedir. Bu bakimdan 1978 yilinda devaliiasyona gidilmistir. Bu
donemde uluslararasi rezervlerin dort aylik ithalat bedeline denk oldugu goriilmektedir:
buna gore, devalliasyonun 6demeler bilangosu problemlerinden dolay1 degil de, petrol-

dis1 sektore destek olunmasi agisindan yapildigr anlasilmaktadir®.

Bu devaliiasyon sayesinde, reel doviz kurundaki degerlenme engellenerek
Ozellikle sanayi sektorii olmak iizere ticarete konu sektoriin iiretimi artmistir. Bu
devaliiasyonla, petrol gelirleri neticesinde degerlenen kur, sanayi sektoriiniin
gelismesini sinirlayabilirdi. Devaliiasyon zamaninda yapilmis ve ticarete konu sektoriin
daralmasi engellenmistir. 1979 ve 1980 yillarinda denk biitce prensibi uygulanarak,
petrol gelirlerinin sterilize edilmesi politikas1 giidiilmiistiir. Biitce operasyonu ve
devaliiasyon dikkate alindiginda, biit¢e fazlalarinin devaliiasyondan sonra biriktirilmesi
talep yonetim politikas1 gibi islev gormiistiir. Bu da devaliiasyonun reel doviz kuru
tizerindeki etkisini siirdiiriilebilir hale getirmistir. Endonezya, petrol ihracati
konusundaki asir1 canlanma sonucunda Hollanda Hastaligindan ka¢inmaya yonelik bu

tiirde politikalar uygulamustir™.

Ikinci Petrol Soku doneminde, Endonezya'nin petrol servetini ydnetme
konusunda daha tecriibeli oldugu goézlenmektedir. Muhasebe anlaminda denk biitce
politikas1 uygulandigindan, pratik olarak Endonezya devlet biitcesi fazla vermeye
baslamistir. Uluslararasi rezervler 1978 deki 2,6 milyar dolarlik diizeyinden, 1980 de 5
milyar dolar diizeyine g¢ikmustir. Petrol gelirlerinin %221 tiiketilmis, %36°s1 yurtici
yatirnrma yonlendirilmis ve %42'de ticaret ve faktor-disi aciklarin kapatilmasi igin
kullanilmistir. Hollanda Hastalig1 belirtilerinden ka¢inmak konusunda gosterilen caba,
bliylime rakamlarina da yansimistir. Verimli hasat mevsimi ile birlikte 1980 yilinda
biiyiime oranmin %10 oldugu goriilmektedir. Ikinci Petrol Sokunun genisletici etkisi
geride kaldiginda ise, Endonezya bir takim =zorluklarla karsilagmistir. 1980-81
yillarinda, 9,3 milyar dolar olan net petrol ihracati, 1983 yilinda 5,7 milyar dolara
inmigstir. Temel tiriinler piyasasinda yasanan diisiis sonucunda, bu sektoriin ticaret

hadleri asir1 derecede bozulmustur. Cari islemler dengesi, 1980 deki 2,8 milyar dolarlik

¥Gelb vd. (1988), 55.207-209.
%N.Usui (1996), 5.897.
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fazladan,1982'de 5,3 milyar dolarlik agik vermistir. Biitiin bu gelismeler sonucunda,
Endonezya bir kez daha devaliiasyona gitmistir. Siki1 maliye politikas1 uygulamistir.
1981 sonu itibariyle yiiriitiilmekte olan 6zellikle agir sanayi alanindaki 20 milyar

dolarlik kamu yatirim programinin yarisi ya ertelenmis ya da iptal edilmistir™®.

Tablo 5. Petrol Soklari Doneminde Endonezya Ekonomik Gostergeleri

Degiskenler Yillar Endonezya Gostergeleri
1970 38,7
. . 1975 74,4
Petrol ihracat1 / toplam ihracat (%) 1980 65.1
1985 25,0
GSYIH biiyiime orani (reel 1980 1970-1977 8,0
fiyatlari ile %) 1978-1983 6,4
Madencilik-dis1 GSYIH sektorlere gore
(cari fiyatlarla %)
1970 49,7
Tarim 1975 39,4
1982 32,7
1970 9,3
Sanayi 1975 11,1
1982 16,0
1970 41,0
Hizmetler 1975 49,5
1982 51,3
— 5
Enflasyon (Tiiketici Fiyatlari, %) 1970-1977 12,;
1978-1983 '
Devlet biitcesi ac1g1/GSYIH (%) 1972 2,3
1975 3,5
1980 2,3
1982 1,9
0,
Kamu dis borcu / GSMH (%) 1973 gi,?
1982 '

Kaynak:IMF, International financial statistics, Usui. 1997: 153.

Tablo 5'den goriilecegi tizere, 6zellikle biitge acig1 ve dis bor¢ konusunda kamu

sektoriiniin oldukga ihtiyathi davrandigi goriilmektedir. Pertamina krizi sonrasinda iki

%Gelb vd. (1988), 55.209 — 213.
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diizenleme uygulamaya konulmustur. Birincisi, kisa-vadeli piyasadan resmi
bor¢lanmaya yasaklama getirilmistir. ikincisi, devlet kurumu ya da kamu iktisadi
tesebbiisiiniin dis bor¢lanmasina Endonezya Merkez Bankas1 ve Maliye Bakanligi'nin
izni sart1 getirilmistir. Baz1 llkeler, petrol sektoriindeki canlanma sonrasinda dis borca
olan bagimlilig arttirmaktadirlar. Bu reel doviz kurunun daha da degerlenmesine yol
acarak, ticarete konu olan sektoriin daha ¢ok daralmasiyla sonuglanmaktadir.
Endonezya oOrneginde ise, “kazan¢ patlamasi tabanli bor¢glanma kapasitesi”

probleminden uzak duruldugu agikca gérﬁlmektedir57.

Endonezya tarimsal {iretiminin pozitif biiyiime oran1 kaydetmesine ragmen, milli
gelire katkist agisindan durumu dikkate degerdir. Soyle ki, GSYIH da tarimin pay1 1972
ve 1982 arasinda, %48'den %30'a gerilemistir. 1970-80 doneminde, kirsal kesimi
niifusu toplam niifusun %79 unu olusturuyorken, sadece %4 oraninda azalmistir. Buna
ragmen, tarim sektoriinde ekonomik olarak aktif olan niifus %66'dan %55
gerilemistir58. Bu bakimdan 1970 — 1991 donemini kapsayan bagka bir calismada,
Endonezya i¢in Hollanda Hastalig1 nin olumsuz etkilerinin petrol iiretiminden daha ¢ok,
petrol fiyatlari artis1 sonucu ortaya ¢iktig1 iddia edilmistir. Hollanda Hastalig1 sonuglari
ampirik bulgularca giiclii bir sekilde desteklenmese de, daha c¢ok tarim sektorii

anlaminda bu etkilerin ortaya ¢iktig1 gézlenlenmistir®.
1.4.4. Norveg

Norveg'te kazang patlamasi yasayan sektoriin dncelikli olarak petrol ve dogal gaz
oldugu goriilmektedir. Petrol arastirmalart1 Norveg'te 1960°larin sonunda ve petrol
tretimi de 1971 yilinda bagladi. Dort yil sonra, 1975 yilinda, Norveg petrol sektorii
nakit akimi yaratmaya basladi. Geride kalan 40 yil igerisinde, 2005 fiyatlariyla
Norveg'te 5 trilyon Norve¢ Kronu degerinde katma deger yaratilmistir ki, bu da
GSYIH nin %350'sine esit olmaktadir. Basta Avrupa iilkelerine ihraci olmak iizere,

Norveg diinyada iiglincii biiyiikk petrol ihracat¢ist konumunda bulunmaktadir. 2005

"Usui (1997), 5.157.

%85.J.Scherr (1989). Agriculture in an export boom economy: A comparative analysis of policy and
performance in Indonesia, Mexico and Nigeria,World Development, 17 (4), s5.548-549.

*H. Charles and T.Atifah (1994). Oil production and macroeconomic adjustment in the Indonesian
economy. Energy Economics,16 (4), ss.269 — 270.
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yilinda, sektdr toplam katma degerin %25'ini olusturarak, Norveg¢'teki en biiyiik
endistri olmustur. Ayni yil, petrol sektorii kamu gelirlerinin %33 {inli olusturmustur.

Petrol sektoriiniin istthdama katkisi ise, toplam isgiiciiniin %1 inden daha azdir®™.

Sanayi sektorii acisindan bir karsilastirma yapildiginda goriilmektedir ki,
1950°lerin basinda, sanayi sektorii Norveg'te toplam katma degerin %25'ini
olustururken, 2006 yil1 itibariyle %9 dan daha az olmustur. Yaklasik 2,5 milyon toplam
emek giiciliniin oldugu tilkede, sanayi sektorii istthdami 2006 yilinda, 268984 olmustur®.
Bu rakamim 2008 yilinda 261000 ve 2009 yilinda, 248000 oldugu gériilmektedir®.

Tablo 6 incelendiginde, bu ekonomik yapinin gelisimi rahatlikla gorilmektedir.

Tablo 6. Norve¢ GSYIH, Uretim Faaliyetleri A¢isindan (1980 = 100)

1970 | 1980 1990 2000 2006 | 2008

Tanm, aveilik ve orman 91,2 | 100 | 1039 | 109,7 | 107,8 | 122
urinleri

Petrol ve dogal gaz 0 100 | 236,7 | 4654 | 4464 | 4252
¢ikarilmasi

Sanayi 866 | 100 | 962 | 1065 | 1235 | 133.9

Kaynak: Norway Statistics [NS]. Statistical yearbook 2009,
http://www.ssb.no/english/yearbook/tab/tab-288.html, (Erisim tarihi: 25.04.2010).

1980 yilimin baz yil olarak kabul edildigi, Norve¢ resmi istatistik kurumundan
alinan verilerde goriildiigii gibi, petrol ve dogal gaz tiretimi endeks degeri 1970°te 0°dan
baslamaktadir. Buna ragmen, bu sektoriin ¢iktisindaki biiyliimenin ¢ok hizli sekilde
oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, sanayi ve tarim sektorii endeks degerlerinin
gelisiminin goreceli olarak daha yavas oldugu gboze ¢arpmaktadir. Hollanda Hastaligi
teorik gergevesine gore, bu gelisimin nedenini, reel déviz kuru degerlenmesi ile kaynak

dagilim ve harcama etkilerinde aramak gerekmektedir.

%Organisation for Economic Co-operation and Development [OECD]. Economic survey of Norway 2007:
The Petroleum sector and its impact. s.1.

S1Statistics Norway [SN]. Focus on manufacturing.http://www.ssb.no/industri_en/ (Erisim tarihi:
25.04.2010).

S2Statistics Norway [SN]. Employed persons aged 15- 74 by major industry
division.http://www.ssb.no/aku_en/tab-2010-02-03-08-en.html (Erigim tarihi: 25.04.2010) .
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Sanayi sektériiniin GSYIH ya katkisinin zaman icerisinde azaldigi gériilse de, bu
bulgu ayn1 donemde diger gelismis {ilkeler i¢in de gegerli olan bir trend olmustur. Bu
sekildeki bir olumlu gostergeye ragmen, 1994 °ten beri sanayi sektoriinde birim emek
maliyeti bazli Norve¢ kronunun reel efektif doviz kurundaki biiylik artislar ve gorece
olarak daha diisiik ihracat-toplam iiretim oraninin varligi, rekabetedebilirligin azaldigini
gostermektedir. Son olarak 2002 yilinda doviz kuru reel ve nominal anlamda deger
kazandiginda, ticarete konu sektorlerin giigliiklerle karsilastigi goriilmektedir. Boylece
sanayi sektoriiniin reel doviz kuru hareketlerine oldukga duyarli oldugu goriilmektedir®.
Norveg'in yurti¢i enerji tiiketimi diisiik diizeydedir. Bu yiizden, arastirmalar sonucu
bulunan petrol ve dogal gazin 6nemli bir boliimii ihrag edilmektedir. Petrol ve dogal gaz
ciktisinin nisbi olarak daha biiyiilk olmasina ragmen sanayide 6nemli dalgalanmanin
goriilmemesi ise gesitli nedenlere baglidir. Oncelikle uluslararasi rekabete maruz kalan
ticarete konu sektorlere yogun siibvansiyon destekleri verilmistir. Emek arzinda,
kadinlarin da daha ¢ok katilimiyla artis olmustur. Son olarak, devlet petrol sirketi petrol
alanindaki yatirimlarinda yerli iireticileri daha da giiclendirmek i¢in petrol platfromlari,
boru doseme vb. calismalar1 yabanci firmalardan daha ¢ok yerli sirketlerle yapmistir. Bu

ti¢ etki yoklugu durumunda, sanayinin daha korumasiz kalacagi gérﬁlmektedir64.

Kaynak dagilim etkisinin petrol iiretiminin ilk agamasinda kendisini yiikselen
ticret diizeyleri seklinde gosterdigi goriilmektedir. Norve¢ drneginde, kaynak dagilim
etkisinin negatif etkilerinin gelirler koordinasyonu ile azaltilmaga c¢alisildig
gorilmektedir. Soyle ki, oldukca yiiksek derecede merkezilestirilmis iicret belirleme
sistemi, petrol sektdrii yerine sanayi sektriinii iicret lideri yapmayr basarmugstir®.
Genisleyen dogal kaynak sektoriinden dolay:r tiim sektorlerde meydana gelecek olasi
tcret artiglar1 kontrol altmma alinmigstir. Tarafsiz bir kurum aracilifiyla, sanayi

sektoriindeki verimlilik Olctilerek, bu bulgularin genel iicret artiglarinin tavani olmasi

63 E.Jafarov and K.Moriyama (2005). The Norwegian Government Petroleum Fund and the “Dutch
Disease” in Norway: Selected Issues. IMF Country Report, 05/197, s.43.

%M.M. Hutchison (1994), 5.323.

%M. Erling (1983). The Dutch Disease: causes, consequences, and cures.The First International
Conference of the System Dynamics Society,s.679.
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yoniinde uygulamaya gidilmistir®. Diger taraftan Kiizey Denizi‘inde yapilan petrol
aramalarinin ¢ografi sartlarin zorlugundan dolay1, iiretimi asir1 sekilde sermaye-yogun
hale getirdigi goriilmektedir. Dalga boyunun 30 metreye vardigi, siirekli firtinalarin
oldugu Kuzey Denizi'inde petrol aramalari, hem Norveg'e, hem de Ingiltere'ye oldukca
yiksek maliyetli sermaye-yogun yatirimlarin yapilmasini  gerekli kilmustir.
Karsilagtirma agisindan, bu yatirimlarin, Amerika'nin Ay'a insan gondermesi i¢in

katlandig1 maliyetden 11 milyar dolar daha ¢ok oldugu tahmini yap11m1§t1r67.

1970°1i yillarin sonuna dogru, Norve¢'in kaynaklarin laneti olgusunu hafif
diizeyde yasadigi goriilmektedir. 1974 — 1977 arasinda, Norveg'in petrolden kazanilan
kolay paray:1 kisa vadeli amagclar i¢in kullanmistir. Bu yiizden 1977 de Norvec'in dis
borcu GSMH nin %50'sine ulagmistir. 1980 nin ilk yarisinda, genislemeci maliye ve
para politikalar1 sonucunda, asirt 1sinan Norve¢ ekonomisinde, yiikselen enflasyon
oranlar1 ve petrol-dis1 ticarete konu sektdrlerin rekabetedebilirliginin azalmasi seklinde
bir egilim ortaya ¢cikmistir. Norveg ulusal parasi devaliie edilmis ve hiikiimet fiyat ve
ticretlerin dondurulmasi gerektigini ilan etmistir®®. Bunun disinda, kamu gelirlerinde
petrol sektdriiniin 6neminin artmasi ve ekonominin temel dinamiginin petrole baglh
kalmasi, 1986 petrol fiyatlarindaki diisiis sonrasinda, Norve¢ ekonomisini durgunluga
itmistir. Bu donemde, petrol sektoriinden elde edilen kamu gelirleri 6nemli diisls
yasamis ve 1986 — 1987 de ekonomik bilyiime yavaslamistir. izleyen yillarda, Norveg,
1930'Iu yillardan bu yana en biiylik ekonomik durgunlukla kars1 karsiya kalmigtir.
Issizlik orani yiizde 2'den 4,5'a ¢ikmistir ve GSMH gerilemistir. Dis ticaretteki rekor
fazlalar, dis ticarette rekor agiklara doniismiistiir. Petrol ve dogal gaz sektoriiniin toplam
ithracattaki payi, %38'den %29'a diigmiistiir. Genel olarak, 1973'ten sonra, Norveg
ekonomisindeki bazi endiistriler, petrol gelirlerince uyarilan enflasyondan ve déviz kuru
degerlenmesinden dolayi, daha diisiik rekabetci diizeyle karsi karsiya kalmiglar. Gemi

yapimi, balik¢ilik, tarim ve tekstil sektorlerinde iiretim azalis1 goriilmiistiir. Tam

%E.R.Larsen (2006). Escaping the resource curse and the Dutch Disease? When and why Norway caught

up with and forged ahead of its neighbors. American Journal of Economics and Sociology, 65 (3), s.619.
--------------- (1975). Oil: high costs, high stakes on the North Sea. Time, (29 September)

http://www.time.com/time/magazine/article/0,9171,913489,00.html(Erisim tarihi: 25.04.2010) .

%80. Noreng (1986). Energy and policy prospects in Norway. Annual Review of Energy, ss. 393 —415'ten

aktaran O. Bayulgen (2010),Foreign investment and political regimes: The oil sector in Azerbaijan,

Russia and Norway. New York: Cambridge University Press, 5.212.
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istihdamin saglanmasi icin, kamu otoritesi, bu sektorleri asir1 derecede siibvanse

etmistir. Stibvansiyon miktari, 1973 — 1980 yillar1 arasinda 14 milyar dolara ulasmustir®.

Norveg¢ ekonomisinde petrol ihracatinin yiliksek diizeyde olmasi, ekonomik
genisleme yasayan petrol ve dogal gaz sektoriiniin iilkeye onemli miktarda gelir
kazandirdig1 gortilmektedir. Norveg hiikiimetinin 1980"den beri dogal kaynak rantindaki
payt %80 olmustur. Temel gelir kalemleri %28 kurumlar vergisi, %50 6zel dogal
kaynak ek vergisi, %8-16 oraninda telif hakki, bolge harci ve karbon dioksid vergisi
seklinde siralanabilir " Harcama etkisinin Norve¢ ekonomisi ag¢isindan Onemine
bakildiginda, su gelisme goze carpmaktadir: 1970 ve 1980°1i yillarinda Norveg petrol
sektorliinden kazandigi gelirleri, yeni petrol ve dogal gaz alanlarinin bulunmasi igin
yatirnmda bulunmustur. Dolayisiyla, petrol ve dogal gaz gelirlerinin gérece daha az
kismi harcanacak durumda olmustur. Baslangi¢ doneminden sonra, elde edilen gelirler
daha ¢ok borglarin geri 6denmesi i¢in kullanilmistir. Petrol sektoriintin oldukga yiiksek
diizeyde sermaye yogun yapida olmasi harcama etkisinin de giiclii bir sekilde ortaya
cikmasint ertelemistir. Boylece, 1990°11 yillarin basindan itibaren Norveg¢ ekonomisi
onemli miktarlarda petrol gelirleriyle kars1 karsiya kalmistir. Harcama etkisinin 6nem
kazanmasi da aym tarihe rastlamaktadir. Norveg, harcama etkisinin olumsuz
etkilerinden kacinmak i¢in 1990 yilinda Petrol Fonu diizenlemesine gitmistir. Kamu
harcamalarint sinirlayarak, harcama etkisinin yumusatmak i¢in kurulan fon yeterli
olmayacagi i¢in “Harcama Kurali” da kabul edilmistir. Bu diizenleme fonun gelirlerinin
kamu tarafindan harcamasina kisitlama getirmeyi amaglamistir’*. Bu bakimdan secilen
harcama kuralinin ve stratejisinin sagduyulu oldugu goriilmektedir. Bu uygulamanin
sonucu olarak, petrol fiyatlarindaki gecici yiikselisler, kamu ve 0zel sektor

harcamalarini arttirmis, igsizligi diisiirmiis ve refah diizeyini gelistirmistirn.

%S, Andersen (1993). The struggle over North Sea oil and gas. Oslo: Scandinavian University Press,
ss.144 — 150°den aktaran Bayulgen (2010), s.191.

"OT. Gylfason (2001). Lessons from the Dutch Disease: causes, treatment and cures. Institute of Economic
Studies Working Paper Series, W01:06, s.16.

"ME.R.Larsen (2005). Are rich countries immune to the resource curse? Evidence from Norway's
management of its oil riches. Resources Policy,30 (2), s.82.

"2 T .Eika and K.A.Magnussen (2000). Did Norway gain from the 1979-1985 oil price shock?.Economic
Modelling, 17 (1), ss. 130-131.
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Norveg, Hollanda Hastalig1 ve dogal kaynak zenginliginin getirdigi diger olumsuz
etkilerden ka¢inma konusunda, harcama etkisi yonetiminden dolay1 diinyada basarilt
ornek gibi durmaktadir. Mali kurala goére, kamu, Fon'daki petrol gelirlerinin
ancak %@4linli kullanabilir. Petrol faaliyetlerinden dolayr kamunun elde ettigi gelir
tamamen Fon'a devredilmektedir. Fon sermayesi ancak, genel kamu biit¢esi kanununa
gore kullanilabilir. Boylece, ikinci bir biitce gibi kullanilmasi engellenmistir73. Petrol
Istikrar fonunun tesis edilmesi, harcama etkisinin kontrol altina alinmasi i¢in yeterli
degildir. Bu bakimdan, Norveg Petrol Fon unda biriken petrol gelirleri yurtdisi finansal
yatirnmlara yoneltilmistir. Norve¢ Merkez Bankasi, Maliye Bakanligi adina Fon'un
yonetimini iistlenmistir. Riskin minimize edilmesi i¢in ise, yatirimlar g¢esitli iilke ve
sirketlere yap11m1$t1r74. Norveg petrol fonunun, diinya iizerinde 3000°e yakin sirkete
ortak oldugu goriilmektedir. 2 Kasim 2006 yilinda, Norve¢ Politeknik Kurumu'nda
konusma yapan Norve¢ Emeklilik Fonu (eski adiyla Petrol Fonu) icra direktorii Knut
N.Kjar, Norveg'in 2006 yilinda, Fon'un ortak oldugu 2189 sirkette 23363 konuda oy
kullandigim belirtmektedir”.

Norveg petrol fonunun piyasa degeri 2009 yilinda 400 milyar dolara ulagmistir’.
Bu diizeydeki bir servetin varligi Norveg'in ne kadar biiyiik bir harcama etkisi ile karsi
karstya oldugunu agika gostermektedir. Bununla birlikte, finansal sistem icerisinde bas
veren kimi olumsuzluklar Fon'un yatirimlarini negatif yonde etkilemektedir. 2008
yilinda piyasalardaki dalgalanmadan dolayi, Devlet Emekli Fonu'nun (Government
Pension Fund- Global) en az 12 milyar dolar civarinda zarar ettigi a(,‘lklanmlstlr77
Harcama etkisi konusunda Norve¢'in uyguladigi mali disiplinin 6zellikle niifusun
yaslanmasindan dolay1 da zarar gdrmesi ihtimali vardir. Soyle ki, dogum oraninin

yiikksek oldugu donemde dogan Norvec vatandasglari 2012 yilindan itibaren emekli

" S.Gjerdem  (2005). Petroleum and the  Norwegian Economy. Nordic  Energy
Conference,http://www.norges-bank.no/templates/article 17942 .aspx (Erigim tarihi: 02.02.2010)

™ S.Gjerdem (2005). The Management of Petroleum Wealth. Lecture at Polytechnic
Association,http://www.norges-bank.no/templates/article 17948.aspx (Erigim tarihi: 02.02.2010)

75K N.Kjar (2006). From oil to equities. Norwegian Polytechnic Society.

--------------- (2009). Norway,
http://topics.nytimes.com/top/news/international/countriesandterritories/norway/index.html?scp=3&sq=N
0rwav%605%20wealth%20fund%ZO&st cseNew York Times, (Erisim tarihi: 26.04.2010)

----------------- (2008). Qil Fund Logs Huge Loss.
Aftenposten,http://www.aftenposten.no/english/business/article2441135.ece, (Erisim tarihi: 26.04.2010).
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olmaya baslayacaklar”®. Bu da harcama etkisinin artan sosyal giivenlik harcamalari

kanal1 ile ekonomiyi etkileyecegi konusunda ipucu vermektedir.

Norve¢'in 17 biiylik petrol yatagi toplam petrol {iretiminin %74 linii
olusturmaktadir. Bu biiyiik petrol yataklari, 1980°li yillarin baginda tiretime baslamistir.
1994°ten bu yana biiyiik petrol yatagi bulunmamistir. Norveg petrol iiretimi 2001
yilinda en yiiksek diizeyine ulasarak azalmaya baglamistir. 1990 larin sonu 200011
yillarin baslar1 diisiik petrol fiyatlari donemine denk gelmektedir. Bu da Norveg'i
onemli miktarda petrol iretimini dusiik fiyattan sattigi anlamina gelmektedir.
Dolayistyla Petrol Fonu'nda biriken gelirlerin 6nemli diizeylere ulagsmasi bu bakimdan
kaygilar1 da beraberinde getirmektedir. Bir varil petrol 6.12 Gj (gigajoule) enerji
icermektedir, yani reel degeri vardir. Diger taraftan, Fon'un yatirnrm yaptigi hisse
senetleri ve tahviller, ancak bu enstriimanlar1 yaratan sistem ig¢inde gegerli bir deger

tasimaktadirlar’.

Ozetle, Norveg ekonomisi Hollanda Hastaligi agisindan ampirik bulgularla
degerlendirildiginde goriilmektedir ki, reel doviz kurunun degerlenmesi karsisinda
ticarete konu olan mallar sektorii kirilgan yap1 sergileceyek durumdadir. Reel doviz
kurunun olumsuz etkisi, harcama etkisinin yumusatilmasi ile istikrar kazandigindan
olumsuz etkiye neden olmamustir. Diger taraftan, Norve¢ ekonomisinde maliye
politikas1 ile petrol gelirleri arasinda baglanti zayiflatildigindan, harcama etkisinin
ortaya ¢ikmasi biiylik 6l¢iide engellenmistir. Kaynak dagilim etkisinin siirh diizeyde
kalmas1 ise petrol sektoriiniin oldukc¢a sermaye yogun olmasindan kaynaklanmaktadir.
Norve¢ ekonomisi i¢in, Hollanda Hastalig1 belirtilerinin ortaya g¢ikmasi daha c¢ok
bundan sonraki donemde uygulanacak politikalara ve yasanan ekonomik gelismelere

bagl olacaktir.

"85 Jr. Erling and T. Oystein (1995). Petroleum wealth, debt policy, and international welfare: The case
of Norway.Journal of Policy Modeling, 17 (4), s.433.

M.Ho66k and K.Aleklett (2008). A decline rate study of Norwegian oil production. Energy Policy,36
(11), ss. 4263 — 4271.

47



1.4.5. Nijerya

Hollanda Hastaligi kapsaminda degerlendirmeye alinacak iilkelerden biri de
Nijerya'dir. Ozellikle tarima dayanan ekonomisi agisindan dikkate alindiginda, Nijerya
orneginde, sanayi sektdriiniin yerine tarim sektoriinde asir1 bir daralmanin ortaya ¢iktigi
gozlemlenmektedir. Sanayisizlestirme (de-industrialisation) yerine tarimsizlagtirma (de-
agriculturization) gerceklestigi goriilmektedir. Nijerya ekonomisinin petrol gelirlerinin
kullanimi konusunda ise yine aym sekilde zayif bir performans sergiledigi ve petrol
gelirlerinin biiyiik dl¢lide verimsiz kullanildig1 yapilan ¢alismalarla ortaya ¢ikmistir. Bu
yiizden, Nobel odiillii iktisatgr Joseph Stiglitz, 30 yi1l 6nce Endonezya ve Nijerya nin
karsilastirilabilir kisi basina gelir rakamlarina sahip oldugunu sdylerken bir ayrintiya
dikkat ¢ekmektedir: 2004 yili itibariyle, Endonezya'nin kisi basmma milli geliri
Nijerya'nin dort katidir ve hatta 1995 yili temel yil alinarak dolar bazinda yapilan
Slgiimlerde, Nijerya'da kisi bagina gelirin geriledigi belirtilmektedir®.

Oncelikle petrol sektdriiniin  yurtici ekonomi ile zayif baglantis1 oldugu
bilinmektedir. Bu bakimdan Nijerya'da bagimsizliktan beri petrol sektorii enclave
konumunda kalmistir. Buna ragmen iki petrol sokundan sonra bile, tarim sektori,

toplam isgiiciiniin %50 sinden daha c¢ok bir istihdam saglamaya devam etmistir®.

Tablo  7'den goriilecegi gibi, petrol soklarmm yasandigi donemde, tarim
sektdriinde daralma trendi gozlenirken, sanayi sektdriiniin GSYIH daki payinin zaman
igerisinde arttig1 goriilmektedir. Bu ve benzeri gelismelerden dolay1 daha sonra yapilan
calismalarda, Hollanda Hastalii'nin etkili oldugu gelismis iilkeler icin
sanayisizlestirme (de-industrialisation) kavrami kullanilirken, gelismekte olan iilkeler

igin tarimsizlastirma (de-agriculturization) ayirimma gidilmistir®.

8 ).Stiglitz (2004). We can know cure Dutch Disease. The Guardian, (18 Agustos),
http://www.guardian.co.uk/business/2004/aug/18/comment.oilandpetrol (Erisim tarihi: 12.02.2010).

81 J.0.0lusi and M.A.Olagunju (2005). The primary sectors of the economy and the Dutch Disease in
Nigeria. The Pakistan Development Review, 44 (2), s. 161.

82 ).p.Stijns. An empirical test of the Dutch Disease hypothesis using the gravity model of trade.
http://129.3.20.41/eps/it/papers/0305/0305001.pdf (Erisim tarihi: 24.012010)
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Tablo 7. Nijerya, GSYIH Sektérel Dagilim, 1960 — 1986 (Yiizde)

Sektor 1970 -71 | 1975-76 | 1979-80 | 1981 | 1982 | 1984 | 1985 | 1986
Tarim 44,6 26,7 21,5 255 | 28,1 | 357 | 351 | 363
Madencilik | 12,0 14,4 16,8 22,3 | 18,7 | 158 | 16,5 | 12,0
Sanayi 7,5 4,8 6,5 10,8 | 12,3 | 95 10,7 | 114

Kaynak:Eli, 1992: 127.

Nijerya ekonomi otoritesi, Birinci Petrol Soku sonrasinda, ummadigi bir gelirle
kars1 karsiya kaldi. Nijerya hiikiimeti genislemeci maliye politikasint 6n plana alan,
Ugiincii Plan'in1 yaymladi. Kamu sermaye yatirimlari, 1970 te maden dist GSYIH nin
%3,6'si iken, 1976'da %29,5 oraninda gergeklesmistir. Yol yapim ¢alismalar1 ve okul
binas1 yapimlari, insaat sektoriinde patlamaya neden oldu. Nijerya orneginde kamu
harcamalarinin daha ¢ok ticarete konu olmayan sektorlere odaklandigi sonucuna
ulasilmaktadir. Kamu harcamalarindaki bu artis tek basina oldukca onemli bir miktara
tekabiil ederek, 1970 — 1976 yillarinda arasinda elde edilen petrol gelirinin tiimiiniin
harcanmasina neden oldu. ilaveten, cari kamu harcamalar1 artis1 da olunca, biitce dnemli
miktarda ac¢ik vermeye basladi. Kamu calisanlarinin maasi %130 oranina kadar
arttirildi. Bu agik 1973 ve 1974 yillarinda biriktirilen rezervlerle ve genisleyen para arzi
ile kapatildi 8 Petrol sektdriinde yagsanan canlanmanin magduru ve Hollanda
Hastaligi'min klasik o6rnegi, daha 6nce dinamik bir yap1 sergileyen tarim ihracati

01mustur84.

Tablo 8. Nijerya Ekonomisinde Sektorlerin Dagilimi(Yiizde)

Sektor Uretimdeki Pay istihdamdaki Pay | ihracattaki Pay
1970 1982 1970 1982 1970 1982

Tarim 48,78 22,19 75,00 59,00 71,90 2,40

Petrol ve 10,22 28,87 0,20 0,40 15,40 97,50

Madencilik

Sanayi 7,15 5,64 15,00 17,70 12,70 0,10

Hizmetler 33,85 47,30 9,80 22,90

Kaynak: Oyejide, 1986: 37.

8Gelb vd. (1988), ss.239-243.
84 J.Scherr (1989) 5.550.
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Yukarida verilen Tablo 8’den goriilecegi gibi, tarim sektoriiniin katkisinin ¢iktida,
istihdamda ve ihracattaki payinin 6nemli 6l¢iide gerilemistir. Tarimda net ihracatci
durumda olan Nijerya, biiyiik 6l¢lide net ithalat¢i konumuna dogru bir doniisiim
yasamistir. Bu doniisim de 1973 — 1980 yillar1 arasinda yasanmustir. 1973°te 332
milyon Naira olan tarimsal ihracat gelirleri, 1982 yilinda, 120 milyon Naira'ya

gerilemistir®.

Hem daha once yapilan ve yukarida belirtilen g¢alismalardan, hem de Tablo
8’denanlasilacagi lizere, Nijerya'da petrol sektorii enclave durumu seklinde kendini
gostermektedir. Kaynak dagilim etkisini bu bakimdan degerlendirelim: Nijerya daki
petrol sektdriinde yasanan kazang patlamasi, madencilik ve kentsel hizmetlerde 6nemli
bir genislemeye neden olmustur. Ozellikle kamu harcamasi, fiyatlar ve {icretler
aracilifiyla bu gelisime katkida bulunmustur. Nijerya Orneginde goriilmektedir ki,
kentsel alanlar petrol gelirlerinden daha ¢ok yararlanabilmistir. Kentsel bolgelerde ticret
artiglar1 kirsal kesimden buraya dogru yurti¢i gdce neden olmustur®™. Kamunun sanayi
ve hizmetler sektoriine yonelik yatirimlart sonucu, sanayi sektorii, istihdamdaki paymi
arttirirken, tarim sektorii isglicii kayb1 yasamistir. Sanayi sektorii istihdami, 1975°te
4,69 milyon is¢i olmustur ki, bu sekiz yil Oncesine gore %7,2 oraninda bir artis
anlamina geliyordu; tarim sektorii istthdami 1967 ye gore %7,7 oraninda azalmigtir.
Yurti¢i gida arzini ve endiistriyel temel maddeleri saglayan tarim sektorii onemli dlgiide

isgiicii kayb1 yasamustir®’.

Kaynak dagilim konusunda alternatif yorum ise su sekildedir: Nijerya'da kapasite
kullanim oranmmin 1980 ve 1981 wyillar1 hari¢ genelde %60 civarinda oldugu
goriilmektedir. Hollanda Hastaligina benzer bir baski ise, kit emek ve sermaye
kaynaklar1 varliginda gecerli olmaktadir. Bu, temel modelde yapilan tam istthdam

varsayimindan ileri gelmektedir. Dolayisiyla ticarete konu olan ve olmayan sektorler

%T.A. Oyejide. (1986).The effects of trade and exchange rate policies on agriculture in Nigeria.Research
Report. Washington DC: International Food Policy Research Institute, s.15.

8J.U. Eli (1992). Oil boom and "Dutch Disease": A theoretical framework of the economic impact on the
Nigerian economy.Yayinlanmamigs Doktora Tezi. The University of Utah, Department of Economics.
5.145.

8 E.H.Fidel (1993). Structural re-adjustment in Nigeria: Diagnosis of a severe Dutch Disease syndrome.
American Journal of Economics and Sociology, 52 (2), ss. 195-196.
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arasinda kaynak dagilim etkisi Nijerya i¢in s6zkonusu oldugunda, olusan diisiik biiytime
oranlar1 icin baska bir agiklama gereklidir. Nijerya petrol gelirlerinden elde ettigi
kaynaklar1 heba ettiginden, bor¢lanmaya gitmek zorunda kalmistir. Petrol gelirleri
diistiigiinde, devam etmekte olan harcamalar i¢in kaynak bulunamadigindan bor¢lanma
tek ¢are olmustur. Yalniz bor¢ verenler, verdikleri borcun verimli yatirimlardan ¢ok,
onceki borglarin servisi i¢gin kullanilacagini diisiindiiklerinden, bu Nijerya ekonomisinde
yeni borglar i¢in kredi kalitesini diistirmiistiir. Bu da klasik debt overhang problemidir.
Boylece, Nijerya’da kamu harcamalarimin volatilitesinin  petrol fiyatlarinin
volatilitesinden daha yiiksek oldugu da ortaya ¢ikmaktadir ®. Petrol gelirleri ile
1970 lerde finanse edilen {inlii Ajakouta celik tesisi binasinin biigiine kadar ticari olarak
bir ton bile bakir liretmemis olmasi yabanci doviz gelirlerinin verimsiz kullanildiginin
sadece bir 6rnegidir. Nijerya fiziksel sermayeye asir1 yatirim yaparak diisiik verimlilikle
kars1 karsiya kalmistir. 35 yilda, Nijerya'nin petrolden elde ettigi gelir, 1995 fiyatlariyla
350 milyar dolar olmustur. 1965°te kisi bagina petrol geliri 33 dolar iken, kisi basina
GSYIH 245 dolar olaral gergeklesmistir. 2000 yilinda ise, petrol gelirleri kisi basina 325
dolar iken, kisi basina GSYIH 1965 yili diizeyinde kalmaya devam etmistir. Diger bir
ifadeyle, gecen siire icerisinde petrol gelirlerinin yasam standartina hi¢ bir katkisi

olmadig1 seklinde bir tablo ortaya cikmaktadir®.

Diger gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi, Nijerya'da da reel déviz kuru, dogal
kaynak sektoriinde yasanan sokun ekonomide yansimasini saglayan baslica mekanizma
rolii istlenmistir. Genislemeci kamu politikalari, enflasyonun ylikselmesine katkida
bulunmus ve reel doviz kuru degerlenmesinin devam etmesine sebep olmustur.
Kamunun arz eksikligini, ithalat yoluyla gidermesi ise, yurti¢i sektorlerin gerilemesine
neden olmustur. Bdylece, daralan tarim sektoriinden dolayi, tarimsal {iriinler ithalati
daha da artmugtir. Ik baslarda, yabanci déviz gelirleri daha cok tiiketim ve altyap:
caligmalar1 i¢in kullanilsa da, daha sonra, ithal ikamesi sektore destek verilmeye
calisilmigtir. Sabit doviz kurunun gegerli oldugu Nijerya'da, yurtici talebin artmasi, veri

yabanci {riin fiyatlar1 karsisinda, yurti¢i iiriinlerin fiyatlarimin yiikselmesine neden

%N. Budina, G. Pang and S.v.Wijnbergen (2006). Nigeria: Dutch Disease or Debt Overhang? Diagnosing
the past, lessons for the future.World Bank. ss. 11- 14.

89X .Sala-i-Martin and A.Subramanian (2003). Addressing the natural resource curse: An Illustration from
Nigeria”, NBER Working Paper Series, 9804, ss. 4 — 12.
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olmustur ki, bu da reel déviz kuru degerlenmesini daha da gii¢lendirmistir®™. Diger
taraftan genisleyen kamu harcamalari, hanehalkina kullanilabilir gelir olarak
yansidigindan dolayi, 6zel tiikketim harcamalarinin artmasini saglamistir. Tiketim
Ozellikle yabanci ithal iiriinlerine yonelmistir. Eger tiikketim, yurti¢i sanayi sektoriiniin
¢iktisina yoOnelecek olsa, bu durumda, sektoriin bu talebi karsilama cabasi igerisinde
girecegi beklentisi ortaya cikar. Yalniz Nijerya'da imal edilen iiriinler diisiik mal gibi
algilanmaktadir. Bu, ‘“harcama etkisi” aracilifiyla Hollanda Hastaligi'nin sanayi
sektdriinii yok etmesi anlamma gelmektedir™. Harcama etkisini yumusatacak tek adim,
Afrika'nin en biiyiik bor¢lusu olarak Nijerya'nin Paris Kliibiine olan 30 milyar dolarlik

borcunu 12,4 milyar dolar 6deyerek kapatmasi olmustur®,

Sonug olarak, 1970 — 2003 donemini kapsayan ¢eyrek donemlik verilerle yapilan
calismaya gore, Nijerya ekonomisinde, yiiksek petrol fiyatlarinin servet etkisini
arttirmasindan dolay1 doviz kuru degerlenmesi yasanmakadir. Bu da ticarete konu olan
sektorleri daraltarak, Hollanda Hastaligi sendromunun Nijerya'’da daha da
giiclenmesiyle sonu¢lanmaktadir. Petrol fiyati soku, reel doviz kurunun ve uzun dénem
para arzinin onemli belirleyicisi olarak One cikmaktadir®®. Dahast, Nijerya Orneginde,
ithalat talebinin gelir esnekligi bakimindan inelastik, fiyat esnekligi bakimindan elastik
oldugu goriilmektedir. 1970'lerde Nijerya'da ithalatin artmasi, petrol gelirlerinin
artmasindan daha ¢ok, reel doviz kurunun degerlenmesinden dolayr meydana gelmistir.
Petrol soklar1 doneminde, Nijerya ulusal parasi, yillik olarak nominal bazda %2,2
oraninda degerlenmistir ve bu da, 1972 yilina gore, 1982°de ithal {irtinleri fiyatlarinin
yurtici iiriinlere gore %44 daha ucuz olmasma yol a¢mustir ™. Tesadiifi degil ki,
endiistriyel iiriin endeksini etkileyen temel degiskenlerin basinda, doviz kuru, petrol

thracat1 ve petrol iiretimi gelmektedir%.

%A A. Nyatepe-Coo (1994). Dutch Disease, government policy and import demand in Nigeria.Applied
Economics, 26(4), s5.328-331.

%'E.K. Ogunleye (2008). Natural resource abundance in Nigeria: From dependence to development.
Resources Policy,33 (3), ss.171 — 172.

2 - (2006). Oil prices help Nigeria be first in Africa to pay off Paris Club. Euroweek, 951.
%p.A.Olomola and A.V.Adejumo (2006). Oil price shock and macroeconomic activities in Nigeria.
International Research Journal of Finance and Economics, 3, s5.32-33.

%D. Salehi-Isfahani (1989). Oil exports, Real exchange rate appreciation and demand for imports in
Nigeria. Economic Development and Cultural Change, 37 ( 3), ss. 495 — 496.

% A.O.Felix,C.AmitavaandC. P. Obi (2002). A vector autoregressive analysis of an oil-dependent
emerging economy — Nigeria. OPEC Review, 24 (4), s. 342.
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Ozetlersek, Nijerya'da sabit doviz kuru rejimi uygulamasi, Hollanda Hastaligi nin
temel belirtilerinden olan reel doviz kuru degerlenmesini giiclendirmistir. Geleneksel
ticarete konu olmasi gereken sanayi sektoriiniin zayif yapisindan dolayi, ticarete konu
olan sektor olarak daha cok tarimin 6ne ciktigi goriilmiistiir. Tarimda net ihracatci
durumunda olan Nijerya, reel doviz kuru degerlenmesi, kamunun sanayi ve hizmetler
sektoriine yonelik yatirimlari, dolayisiyla harcama etkisi ve kaynak dagilim etkisi
sonucunda onemli Ol¢lide daralmistir ve bu konumunu kaybetmistir. Kaynak dagilim
etkisi, tarim sektorii istthdaminin, kamu ve hizmetler sektoriine kaymasi seklinde
goriilirken, oOzellikle kirsal kesimden kentsel bdlgelere goclin hiz kazandigi
gozlemlenmistir. Kamunun verimsiz yatirimlara devam etmesi “harcama etkisini” daha

da gii¢lendirerek, hem tarim, hem de sanayi {lizerinde yikici etkide bulunmustur.

1.4.6. Kolombiya

Kolombiya, Brezilya'dan sonra, belki de diinya kahve fiyatlarini etkileyebilecek
tek iilkedir. 1940 yilinda kurulan ve Milli Kahve Fonu'nun ydnetilmesinden sorumlu
olan Kahve Ureticileri Birligi (National Federation of Coffee Growers), baslangigta,
ABD ile Latin Amerika iilkeleri ile arasinda anlagmaya varilan kotadan daha fazla
tretimi satin almak islevi gOrmistiir. Bu ylizden fon, fiyat istikrar araci gibi
goriilmemigstir. Daha ¢ok Brezilya ile birlikte kartel giicii kazanmak ve piyasa giicii elde
etmek i¢in yonetilmistir. 1958 yilinda, kahve fiyatlariin diinya genelinde 6nemli

Olciide diismesi ile birlikte, fiyat istikrari da Fon i¢in bir islev olmaya baslamlstlr%.

Hollanda Hastaligi kapsaminda, petrol iireten ekonomilere ilave olarak, petrol-disi
temel mal iretiminin agirlikta oldugu Kolombiya ekonomisi de dikkate aliacaktir.
Genelde tarim sektoriiniin, 6zelde ise kahve iiretiminin biiyiik 6nem arz ettigi sézkonusu
iilke ile ilgili de Hollanda Hastalig1 teorisine uygun ¢aligmalar yapilmistir. 1970 — 83
yillar1 arasinda, tarim sektorii ortalama olarak reel mal ihracatinin %60 11
olusturmustur. Bu donemde, tarimsal iiretimin %32 sini kahve, %35'ini diger kahve-

dis1 tarimsal {riinler, %33 'nii ise hayvancilik sektorii olusturmustur. 1970 — 83 yillar

%M.Cardenas (1994). Stabilization and redistribution of coffee revenues: A political economy model of
commaodity marketing board. Journal of Development Economics, 44 (2), s.355.
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arasinda, kahve ihracatinin toplam temel mal ihracatinin ortalama olarak %45 ini
olusturdugu goriilmektedir. Bu donemde, kahve fiyatlarinda meydana gelen artisin,
yurti¢inde lretilen ticarete konu olan ve olmayan mallara olan talebi arttirdig1 ve ayni
zamanda, diger sektorlerde istihdam edilen kaynaklarin kahve sektoriine kaymasina
neden oldugu gortilmektedir. 1975 ten itibaren Kolombiya ulusal parast peso'nun reel
anlamda %30 degerlendigi gozlemlenmistir. Yiiksek kahve fiyatlarinin daha yiiksek
ihracat rakamlarma ulasilmasini saglamasi, biiyiik hacimde uluslararasi rezervlerin
olusmasiyla sonuglanmis ve bu olgu parasal genisleme oranini arttirarak enflasyonun
yiikselmesine neden olmustur®”. Ayni ¢alismada kokain ve marihuanna basta olmak
tizere uyusturucu sektoriinde de kazang patlamasi yasandigi, bu yasadisi faaliyetten elde
edilen gelirlerin daha ¢ok yurtdisinda tutuldugu i¢in yurtici tiiketimi etkilemedigi ama
yapilan calismada, kahve sektoriindeki canlanmanin ve kamu harcamalarinin

oldugundan daha fazla gériinmesine yol agacagi da 6zellikle belirtilmistir®™.

1975 — 1980 yillar1 arasinda, kahve sektdriinde yasanan ekonomik canlanmayla
ilgili yapilan baska bir ¢alismada, yabanci doviz gelirlerine yasadisi faaliyetlerin
katkisindan da sozedilmistir. “1975 yilinda, Brezilya'daki koti hava kosullari,
Angola'daki sivil savas, Guetamala'daki deprem, diinya piyasalarinda kahve arzini
azaltarak fiyatlarinmi yiikseltmistir. Mayis 1975te New York piyasasinda 0,66 dolar olan
kahve fiyat1 Nisan 1977 de 3,21 dolara firladi”®. Ticarete konu olan ve ticarete konu
olmayan sektdrler icin ayr1 ayr1 ve bir birinden farkli fiyat endeksleri olmadigindan,
Kolombiya'da firetilen ve tiiketilen triinlerin fiyat endeksleri ticarete konu olmayan
mallarin  fiyat endeksini temsilen kullanilmistir. Hizmetler sektorii fiyatlarini
kapsamayan bu endekse gore, nisbi fiyatlarin ylikseldigi sonucuna varilmistir. 1975
sonrasinda, kahve sektoriindeki canlanma yillarinda, yurtici mallarin fiyatinin 6nemli
Olclide arttig1 goriilmiistiir. 1980 yilinda, bu oranin temel yil kabul edilen 1970°e gore,
%11 olarak arttig1 ve bu da Hollanda Hastaligi'nin belirtisi olarak kabul edilmistir.

Sektorler ticarete konu olma payina gore tige ayrilmistir. Ticarete konu olan en ¢ok mal

%).G. Garcia (1991). Agricultural prices and wages in Colombia: Impact of the coffee boom and
government expenditures. Food Policy, 16 (1), ss. 23 — 25.

% Garcia (1991), 5.25.

%, Kamas (1986). Dutch disease economics and the Colombian export boom. World Development, 14
(9), s.1181°den aktaran Yildirim — Mizrak, (1999), s.60.
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barindiran sektoriin daraldigi gézlenmistir. Bu durum da Hollanda Hastalig1 nin belirtisi

gibi kabul edilmistir'®.

1974 yilinda, 448 milyon dolar olan uluslararasi rezervlerin 1981 yilinda, 5633
milyon dolara ¢iktig1 goriilmektedir. Bu rezervler bor¢lanmanin yolunu actigr gibi, bir
takim problemlere de neden olmustur. Zorunlu rezerv oranlarinin yiikseltilmesi finansal
piyasalarda bozulmalara neden olmustur. Bankalar, fonlar1 daha diisiik zorunlu rezerv
gerektiren hesaplara aktarmis ve bilangonun pasifinde, zorunlu rezerv oranma konu

olmayan yeni kalemlerin ortaya ¢ikmasia neden olmustur™".

Kolombiya c¢ogu petrol ekonomisinden bir noktada farkli bir goriiniim
arzetmektedir. Kolombiya'da kazang¢ patlamasina sebep olan kahve iiretimi 6zel sektor
tarafindan iretilmis ve kazanglarin 6nemli bir kismi da 6zel sektoriin yonetiminde
kalmistir. Kahve Ureticileri Birligi (Federaction Nacional de Cafeteros, FEDECAFE),
ilan edilen referans fiyatindan iireticilerden kahveyi satin almistir. Kahve, hem
FEDECAFE, hem de 6zel ihracatgilar tarafindan dis pazarlara satilmistir. FEDECAFE,
daha ¢ok i¢ piyasada taban fiyati belirleyen kurum rolii oynamistir. Kahve gelirlerinin
bir kism1 devlet tarafindan vergi olarak alinirken, diger kismi da fiyat istikrar fonunda
tutularak ireticiler, diinya fiyatlarindaki diisiise karsi korunmaya g¢alismistir. Kahve
ithracatt diisiik oranlarda vergilendirildiginden, yurti¢i talebin azaltilmasi i¢in daha ¢ok
sitki para ve maliye politikalar1 kullanilmistir. Yapilan tahminlere gore, kahve
gelirlerinin %25'i FEDECAFE, %34 ireticiler, %30'u ihracatcilar tarafindan elde

edilirken, kamu kesimine sadece %11 oraninda kahve gelirleri kalmistir*®2.

Boylece,
yurtic¢i iriinlerin fiyatlar1 ve reel doviz kurunun sektorel ¢ikti tizerindeki etkileri mevcut
modelle zayif sekilde agiklanirken, kahve-dis1 ihracatin reel doviz kuru degerlenmesi

o e 1
sonucunda zarar gordiigii sonucuna varilmistir 03,

190 amas (1986), s5.1180 — 1186.

0% amas (1986),s5.1189 — 1191.

192 A Hernandez and R.Hommes (1978). La bonanza cafeteria: Su distribuction y manejo in Eduardo
Wiesner, Politica Monetaria y cambriara en Colombia, Bogota: Asociation Bancaria de Colombia™ den
aktaran Kamas (1986), s. 1194.

103 K amas (1986), 5.1196.
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Hollanda Hastaligi'nin tam istihdam varsayimi, Kolombiya ekonomisi i¢in
yapilan c¢aligmalarda da farkli sonuglarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Kazang
patlamas1 yasayan bir ekonomide, atil kapasitenin ve eksik istihdamin mevcut olmasi
durumunda, Hollanda Hastalig1 teorisince Ongoriilen etkilerin daha disiik seviyede
gerceklesecegi ve hatta reel ¢ikt1 artislarina neden olacagi gosterilmege ¢alismistir. 1969
— 1999 yillarin1 kapsayan VAR modeli kullanilan c¢aligmada, oncelikle, kahve
sektoriinde meydana gelen kazang patlamasi sonucunda, ilk soktan 5 yil sonraki dénem
igerisinde, M1 tanimli para arzinin 179 milyar peso hacminde azaldig1 goriilmiistiir.
Hollanda Hastalig1 6ngdriisii ile c¢elisen bu durum, Kolombiya'nin kahve gelirlerini
sterilize edebilmesinin kaniti gibi kabul edilmistir. Ayn1 5 yil i¢in kahve fiyatinin
tilkketici fiyatlarindaki kiimiilatif etkisi harcama etkisinin kaniti gibi kabul edilmistir.
Yine kahve fiyatlarinin reel doviz kurunun degerlenmesine sebep oldugu sonucuna

varilmistir'™.

Ayni ¢alismada dikkat ¢eken baska bir durum, kahve gelirleri sokundan sonraki 5
yil igerisinde Reel GSYIH nin kiimiilatif olarak 3775 milyar peso hacminde arttigidir —
yillik ortalama 755 milyar peso. 1969 — 1999 yillari arasinda, Reel GSYIH nin ortalama
olarak 47005 milyar peso oldugu dikkate alindiginda, kahve gelirlerinin Reel GSYIH ya
ortalama yillik katkisinin %1,61 oraninda oldugu goriilmektedir. 10 yillik zaman
diliminde de aymi pozitif katkinin devam ettigi goriilmektedir. Kahve gelirlerinde
meydana gelen kazang patlamasinin uzun doénem cikti etkilerinin positif olmasi bu
anlamda 6nemli bir bulgu gibi degerlendirilmelidir. Cilinkii Hollanda Hastalig1 teorisine
gore, uzun donemde biiyiimenin, kazang patlamasi yasayan sektorden olumsuz
etkilenmesi gerekmektedir. Kolombiya ekonomisi gibi eksik istihdamin sézkonusu
oldugu bir ekonomide bu tezin gegerli olmadig1 goriinmektedir. Hollanda Hastaligi
teorisi, bu anlamda uygun bir terim olmamakta ve temel malda yasanan kazang
patlamasinin gelismekte olan iilkelerin ekonomik durumlarini daha da giiclendirmek

icin onlara 6nemli bir firsat sundugunu g6z ardi etmektedir'®,

1045 s, Raju and A. Melo (2003). Money, real output, and deficit effects of coffee booms in Colombia.
Journal of Policy Modeling,25 (9), s. 972.
1%5Raju and Melo (2003),5.977.
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Kolombiya ekonomi otoritesi, ihracat gelirlerini kisa donemde gerektigi sekilde
sterilize edememistir, ve bu ylizden, kazan¢ patlamasi yasanan donemde, ihracat
gelirlerinin ekonomiyi etkiledigi goriilmektedir. Yalniz parasal sektor dikkate alinarak
yapilan bir caligmada, kahve gelirlerinin sterilize edilmesi konusunda ancak orta

106 .
. Daha 6nce vurgulanan bu durum,

donemde nisbi basarinin saglandigi goriilmektedir
kahve gelirlerinin daha ¢ok 0Ozel sektore akmasindan kaynaklanmaktadir. Petrol
ihracatgisi iilkelerde, kamu sektoriiniin, hem devlet monopolleri, hem de vergiler
sayesinde, onemli bir dogal kaynak geliri elde ettigi bu tezin kapsaminda verilen

orneklerden rahatlikla anlasilabilir.

Ozetlemek gerekirse, 1980°li yillarda kahve iiretiminin diinya fiyatlarinda
meydana gelen artis sonucu Kolombiya ekonomisinde, harcama etkisinin ve kaynak
dagilim etkisinin, reel doviz kuru degerlenmesi ile birlikte var oldugu goriilmiistiir.
Kahve ihracati gelirlerinin 6nemli bir kisminin 6zel sektor tarafindan elde edilmesiyle
birlikte, harcama etkisinin hemen islemege basladigi gozlemlenmistir. Bu ekonomi
otoritesinin yonetimini zorlastirirken, orta vadede kahve gelirlerinin gérece olarak daha
basarili sekilde sterilize edildigi goriilmektedir. Kolombiya ile bagli 1980°li yillarda
yapilan ¢alismalar Hollanda Hastaligi belirtilerinin daha baskin oldugu seklindeki
sonuclara ulagmistir. Yalniz son donemde, yapilan ekonometrik analizlere gore, tarim
sektoriinde kahve merkezli yasanan kazang patlamasinin uzun dénem GSYIH
biiyiimesini negatif yonde etkilemedigi gibi, Kolombiya'ya ekonomik kalkinma ig¢in
essiz firsat sundugu ileri siiriilmiistiir. Issizligin var olmasi ise kaynak dagilim etkisinin

hacmini azaltici etki yapmustir.

1.4.7. Kazakistan

Petrol sektoriiniin  gelisimi s6z konusu oldugunda, tasima maliyetlerinin
yiiksekliginden, petroliin gorece daha diisiik kaliteli olmasindan ve fiyatlarin diisme
egiliminde olmasindan dolay1, Kazakistan 6rnegi konusunda olumsuz bir tablo ortaya
konulmustur. Hatta, OPEC iiyelerinin 1999 ortasinda, petrol fiyatlarinin diismesini

onlemek i¢in arzi kisma karari sonrasinda, petrol fiyatlarinin yiikselmeye baslamasi

106).G. Otero (2001). Coffee export booms and monetary disequilibrium: some evidence for Colombia.
Applied Economics,33 (2), s. 273.
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durumunda bile, Kazakistan'da petrol ihracati alaninda kazang patlamasinin
yasanilamayacagi kabul edilmistir. Bununla birlikte, Kazakistan'in diger eski Sovyetler
Birligi tiyesi iilkelere gore, nisbi olarak daha biiyiik sanayi sektoriine sahip oldugu
gorilmektedir. Petrolle birlikte, Azerbaycan i¢in Sovyetler Birligi'nden geriye ¢ok
kiigiik ekonomik potansiyel miras kalirken, Kazakistan, kuzey ve dogu bolgelerinde
endiistri tabanit ve Sovyet hububat mahsulunun 6nemli kismini iiretecek pozisyonda

01mustur107.

Gegis ekonomisinin zorluklarini yasayan diger eski Sovyetler Birligi iilkeleri gibi,
Kazakistan da bir takim zorluklarla kars1 karsiya kalmistir. 1990°lh yillarin birinci
yarisinda, Kazakistan GSYIH s1, 1989 daki diizeyinin yarisma diigmiistiir. 2001 yilinda
ise, Kazakistan, 1989 daki endiistriyel iiretim diizeyinin ancak %65'ine erismistir™.
Kazakistan ekonomisi, eski Sovyetler Birligi tilkeleri arasinda, birligin ekonomisi ile en
sik1 entegrasyon halinde olan bir ekonomi oldugundan birligin dagilmasi bu ekonomi
i¢in daha siddetli olmustur. Ozellikle maden serveti iiretimi tedarikgileri, fabrikalar1 ve
son kullanicilar1 da kapsayan liretim zinciri agisindan, bagka sehirlerdeki isletmelere,
Sovyetler Birligi‘indeki diger bolgelere, genellikle Rusya'ya bagh olmustur. Ulke,
Eyliil 1995 ile Ekim 1996 doneminde, 25 satis yaparak, petrol dis1 sanayisinde faaliyet
gosteren kamu tesebbiislerini 6zellestirerek 7 milyar dolar gelir elde etmistir. Buna
ragmen, Kazakistan ekonomisinde, petrol dis1 sanayi sektoriine yonelik yabanci

dogrudan sermaye yatirimlar diisiik diizeyde kalmistir'®.

Bugiin gelinen noktada, kanitlanmis rezervler 35 milyar varil olmakla, toplam
rezervlerin 50 — 60 milyar varil oldugu tahmin edilmektedir. 1999 yilinda, 0,4 milyar
dolar olan petrol gelirleri ise, 2005 itibariyle 6 milyar dolar diizeyine yiikselmistir.
Uretimin doruk noktasmin ise 2015 — 2030 yillar1 arasinda yasanacagi beklenmektedir.
Petrol gelirlerindeki gelismeler sonucunda, sosyal harcamalar ve altyap: yatirimlarinin

finansmani igin yapilan kamu harcamalarimin payr artarak petrol-dis1 biitge agiginin

97p_J.Luong (2000). Kazakhstan: The long terms costs of short term gains: Energy and conflict in
Central Asia and Caucasus. (Ed:R. Ebel,R.Menon), Lanham: Roman & Littlefield Publishers Inc., ss. 85
-99.

108 v Kalyuzhnova vd. (2004). Natural Resources and Economic Growth in Kazakhstan: The Economic
prospects of the CIS, Sources of long term growth. (Ed: Gur Ofer, Richard Pomfret), Cheltenham, UK,
Northampton, MA: Edward Elgar, s.251.

109 R Pomfret (2006).The Central Asian economies cince independence. Princeton and Oxford: Princeton
University Press, s5.43-49.
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yiikselmesine neden olmustur''®. 2003 te petrol ihracati sonucunda, biitceye 2 milyar
dolar gelir dahil olmustur. 2010 itibariyle, bu rakamin 7 milyar dolardan fazla olmasi
beklenmektedir***. 2004 — 2049 yillar1 arasinda Kazakistan ekonomisinin 270 milyar
dolar petrol geliri elde edecegi ongoriilmektedir. % 5 faiz oraninda bu rakamin bugiinkii
degeri bulundugunda, bunun 99 milyar dolar, yani kisi basina 6600 dolar oldugu sonucu
¢ikmaktadir'?,

Kazakistan, petrol tiretimini hizli bir sekilde arttirip, ikiye katlayarak diinyanin
onde gelen ilk on petrol iireticisi igerisinde yer almak istemektedir''®. Tablo 9°dan da
goriildiigii gibi bu zamanda kadar, bu hedefe ulasilamamigtir. Uretimi artis1 konusunda,
bagimsizliktan sonra bulunan ve 11,3 milyar varil kanitlanmis rezerve sahip Kashagan
alan1 projesinin gecikmesi, Kazakistan'in yukaridaki hedefini siirekli &telemektedir.
Proje en son olarak, 2010 — 2011 yilina ertelenmistir. Yedi sirketin katilimiyla baslatilan
projenin uygulayicist Italyan Eni sirketidir. Dahasi, 2005 — 2006 yilinda orijinal
maliyeti 20 milyar dolar olan proje, dnce 57 milyar dolar, son olarak ise 136 milyar

dolara ¢ikmistir™,

19p | ohmus and T.M.Anna (2008). Resource revenue and fiscal sustainability in Kazakhstan: The
Economics and Politics of Qil in Caspian Basin.(Ed: B.Najman, R.Pomfret, G.Raballand), London and
New York: Routledge, ss. 64 — 65.

1B Najman vd. (2008). Redistribution of oil revenue in Kazakhstan: The cconomics and politics of oil in
Caspian Basin.(Ed: B.Najman, R.Pomfret, G.Raballand), London and New York: Routledge, ss. 113.

2 |nternational Monetary Fund [IMF] (2004).Republic Of Kazakhstan: Selected issues, IMF country
report No. 04/362, Washington D.C., s.27.

13 A Nurkamov (2010). Resource nationalism in Kazakhstan's petroleum sector: curse or blessing?:
Caspian energy politics, Azerbaijan, Kazakstan and Turkmenistan.(Ed: 1.Overland, H.Kjaernet,
A .Kendall-Taylor), London and New York: Routledge, s.31.

4y Kalyuzhnova (2008). Economics of the Caspian oil and gas wealth: companies, governments,
policies. New York: Palgrave Macmillan, s.198.
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Tablo 9. Diinya Net Petrol Ihracatcisi Ulkeler (bin varil/giin), 2008

Siralama | Ulke Net Petrol ihracati
1 Suudi Arabistan 8.406
2 Rusya 6.847
3 Birlesik Arap Emirlikleri | 2.521
4 Iran 2.433
5 Kiiveyt 2.390
6 Norveg 2.246
7 Angola 1.948
8 Venezuela 1,893
9 Cezayir 1.888
10 Nijerya 1.883
11 Irak 1.769
12 Libya 1.597
13 Kazakistan 1.185
14 Kanada 1.089
15 Katar 1.085

Kaynak:Information Agency of US Department of Energy [USEIA] (2008),
http://tonto.eia.doe.gov/country/index.cfm (Erisim tarihi: 07.06.2010).

Gelismekte olan iilkeler i¢in istthdam konusu 6zel 6nem arz etmektedir. Ama
Kazakistan 6rneginde de, petrol sektdriinde yasanan ekonomik canlanmanin dogrudan
istthdam etkisinin sinirli oldugu goriilmektedir. 7,4 milyon emek giiciine sahip
Kazakistan ekonomisinde, petrol sektoriiniin istihdami rafineri alaninda g¢alisanlar da
dahil olmakla 50 binin altinda oldugu yapilan g¢alismalarla ortaya konmustur. Petrol
sektoriinde yapilan insaatlardan dolayr gegici olarak istthdama katki yaptig
gorilmektedir. 2001 yilinda faaliyete baslayan ve 1510 km uzunlugunda olup, 2,6

115

milyar dolara mal olan Tengiz — Novorossiysk CPC boru hatti~ Kazakistan'in bati

kesimlerinde istihdama pozitif katki yapilmistir. Hattin faaliyete baslamasindan sonra

ise, yapim ¢aligmalar1 ve dolayisiyla istthdam azalmstir™'®,

5Caspian Pipeline Consortium [CPC].http://www.cpc.ru/portal/alias!press/lang!en-
US/tablD!3357/DesktopDefault.aspx (Erisim tarihi: 18.05.2010)
18Najman vd. (2008),s.113.
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Yapilan bir ¢calisma sunu ortaya koymaktadir ki, petrol-dist sanayi sektorii reel
doviz kuru petrol fiyatindaki artisin negatif etkisine maruz kalmamistir. Bu ekonomi
otoritesi i¢in gecici bir rahatlik sunmaktadir. Cilinkii petrol fiyatlar1 artarsa ya da daha
fazla yiikselirse, bu durumda, reel doviz kuru deger kazanmaya devam ederek petrol-
dis1 sanayi sektdriine yonelik olumsuz baskilara yol acabilir™’. Diger bir ¢alisma ise,
referans degerler belirlenerek yapilmistir. Bu c¢alismaya gore, Kazak ekonomisi
Hollanda Hastalig1 belirtileri gostermeye baslamistir. Ciinkii, ticarete konu olan
sektorlerdeki istihdam, olmasi gereken referans diizeyinin tigte ikisi diizeyindedir ve
ozellikle tarimsal istihdam zayiftir. 1990°11 yillar boyunca, sermaye yogun petrol, bakir
ve celik sanayisine akan, dogrudan yabanci yatirimlara ragmen, tarim gibi emek-yogun
sektorler yatirim darbogazi ile karsi karsiya kalmustir'™®. Dahasi, madencilik sektoriine
baskin bir sekilde yapilan yabanci sermaye yatirimlari, Kazakistan ekonomisinde,
ticretlerin diger gecis ekonomilerinde oldugundan daha fazla artmasina neden
olmustur ** . Ge¢is doneminin baginda reel doviz kurunun olmasi gereken gercek
degerinin altinda oldugu gézlenmistir. Bu durumda, petrol sektoriinde yasanan kazang
patlamasi sonucunda, reel doviz kurunun izleyecegi gelisim seyri i¢in 6zellikle orta ve
uzun déneme bakmakta yarar vardir. Iste Kazakistan ekonomisi icin reel doviz kurunun
degerleniyor olmasi, sadece gecis ekonomisi siireci gibi kabul edilmemelidir. Diger bir
ifadeyle, ekonomi orta veya uzun vadede Hollanda Hastaligi'na kars1 kirilgan bir yapi

sergileyebilir'?

. Bagka bir reel déviz kuru modelinde ise, 1998 — 2005 donemi i¢in
petrol sektoriinii de kapsayan toplam ticarete konu {iriinler i¢in reel doviz kurunun petrol
fiyatindaki yiikselisi izledigi goriilmiistiir. Buna ragmen, petrol-disi sanayi sektoriintin
petrol fiyatlarindaki artisin etkisinden kagindigi gozlenmistir. Bunun siirdiiriilebilir

olmadig1 disiiniiliirse, rekabetedebilirligin gelistirilmesi i¢in yapisal uygulamalarin

178 Egert and C.S.Leonard (2008). Nominal and real exchange rates in Kazakhstan: Any sign of Dutch
Disease?: The economics and politics of oil in Caspian Basin. (Ed: B.Najman, R.Pomfret,G. Raballand),
London and New York: Routledge, s.58.

18R.M. Auty (2006). Optimistic and pessimistic energy rent deployment scenarios for Azerbaijan and
Kazakhstan: Energy, wealth and governance in the Caucasus and Central Asia.(Ed.: R.M. Auty, I. de
Soysa), London and New York: Routledge, ss.66-68.

1192 M.Auty (2001a). Reforming resource abundance transition economies, Kazakhstan and Uzbekistan:
Resource abundance and economic development. (Ed: R.M.Auty), New York: Oxford University Press,
s5.274.

A.M.Kutan and M.L.Wyzan (2005). Explaining the real exchange rate in Kazakhstan, 1996 — 2003: Is
Kazakhstan vulnerable to the Dutch Disease?.Economic Systems, 29 (2), s.254
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devreye sokulmasi gerekmektedir'?!. Petrol-dis1 sektér igerisinde, ticarete konu olmayan
mallar sektdriine dogru kaynak dagilimi baglamis durumda. Ticarete konu olan mallarin
petrol-dis1 sektor igerisindeki payr 6nemli 6l¢iide, hem katma deger, hem de istihdam
anlaminda 6nemli Olgiide azalmaya baslamistir. Buna karsin petrol-dis1 liretimde
Ozellikle hizmetler ve ingaat gibi ticarete konu olmayan faaliyetlerin arttig1

gézlenmektedirlzz.

Sanayi sektoriindeki ¢iktinin azalmasi, gecis doneminin belirtisi olmakla birlikte,
Hollanda Hastaligi'nin da belirtisi olabilir. 1993 sonrasi uygulanan dalgali doviz kuru
rejiminde, petrol ihracatindaki artis, nominal doviz kuru degerlemesine sebep olarak,
petrol-dis1 sektoriin rekabet edebilirligini zayiflatmis ve bdylece petrol-digi sektoriin
thracatin1 diistirmistiir. Bdylece Odemeler bilangosundaki dengede, petroliin payi
artarken, petrol digi sektoriin payr azalmistir. Diger taraftan, Hollanda Hastalig
konusundaki belirtileri daha dikkatli yorumlamak gerekir. Oncelikle, sanayi
sektorlindeki ¢ikt1 azalmasi, petrol {iretiminin biliylimesinden 6nceki doneme rastliyor.
Hollanda Hastalig, fiili petrol tiretimi genislemesiyle birlikte, beklentilerden dolay1 da
meydana c¢ikabilir. Hollanda Hastaligi konusunda, daha kesin ve inandiric1 kanitlarin

.. I . . 123
bulunmasi, bu bakimdan, daha iyi zaman serilerinin var olmasiyla miimkiin olacaktir™".

Kazakistan petrol sektoriinden elde edilen gelirin hem istikrar amagl, hem de
nesiller arast gelir dagiliminin saglanmasi agisindan 2001 yilinda ulusal fon kurmustur.
Kazakistan Cumhuriyeti Milli Fonu NFRK, (The National Fund of the Republic of
Kazakhstan) referans petrol fiyatin1 19 dolar olarak belirlemistir. Bunun disinda, fonun
varliklart yurtdis1 finansal yatirimlar igin kullanilmaktadir*?. Azerbaycan Orneginde
oldugu gibi, Kazakistan'da fondaki kaynaklarin ilk bes yilda kullanilmayacagi
konusunda diizenleme getirilmistir. 2003 yilinda Kazakistan, petrol gelirlerinin
%63 iinli NFRK da biriktirerek oldukca basarili bir yonetimde bulunmusturlzs. Hem

Kazakistan'da, hem de Azerbaycan'da olusturulan Petrol Istikrar fonlarinin reel

1218 Egert and C.S.Leonard. The Dutch Disease in Kazakhstan: An empirical investigation. Focus on
European economic integration, 2/06, Oesterreichische Nationalbank (Avusturya Merkez Bankasi), 5.104.
http://www.oenb.at/en/img/feei_2006 2 tcm16-49880.pdf (Erisim tarihi: 18.05.2010)

2 |nternational Monetary Fund [IMF] (2005), Republic of Kazakhstan: Selected issues, IMF country
report no. 05/ 240. Washington D.C., s.9.

»Kalyuzhnova vd.(2004),s. 257

**IMF(2005), s.14.

125 Kalyuzhnova (2008), s.64.
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etkilerini gormek igin uzun zaman dilimine gereksinim vardir'*®. Yapisal degisim
sonucu, bagimsizliginin ilk yillarinda, Kazakistan ekonomisinin iiretim yapisi agir
sanayi ve tarimdan, dogal kaynak ve hizmetler sektoriine dogru kaymaistir. Sadece petrol
dretimi 1998 yilinda, toplam sanayi ciktisinin % 17,8'ini saglarken, 1999 ve 2000
yillarinda bu oranlar sirastyla % 32,2 ve 42,3 olmustur. Bu ayn1 zamanda sabit sermaye
yatinmlarinda da kendini gostermistir. Petrol ve dogal gaz arastirma yatirimlarinin
toplam sanayi sektoriine yonelik sabit sermaye yatirimlari igindeki payi, 1998 de
%355"1n altinda iken, 2001°de %70 in iizerine ¢ikmistir. 1998 — 2000 arasinda toplam
sanayi istihdami ise %13,6 oraninda azalmistir'?’. Kazakistan'in Azerbaycana'a gore
daha c¢ok c¢esitli dogal kaynak serveti var ve bunlara bagli imalat endiistrisi bu
ekonomiye ¢esitlendirilmis liretim yapisina sahip olma firsati sunuyorlzg. Ozellikle sivil
niikleer enerji teknolojileri ve kaynaklarmi bu g¢ercevede belirtmek gerekmektedir.
Kazakistan diinya uranyum kaynaklarinin %15 ine sahip bulunmaktadir. 2009 yilinda,
diinya uranyum iiretiminin %281 Kazakistan'da ger¢eklesmistir. 2001 — 2009 arasinda,
Kazakistan uranyum iiretimi, 2000 tondan 13900 tona ¢ikmistir. Bu baglamda, Rusya
ile Temmuz 2006'da imzalanan 10 milyar dolarlik sivil niikleer isbirligi anlagmasi,
Fransiz Avera ve Amerikan Westinghouse sirketleriyle yapilan uranyum madenciligi

anlasmalari dzellikle belirtilmelidir®.

Gecis ekonomisi tecriibesi yasayan Kazakistan gibi eski Sovyetler Birligi tilkeleri
i¢cin yapilan ¢alismalarda veri eksikliginin oldugu goze ¢carpmaktadir. Bununla birlikte,
petrol sektorii girdisini olusturan insaat, tasima ve diger sektorlerin varligi petrol-dist

ekonomik faaliyetin oldugundan daha ytiksek goriinmesine yol agmaktadir™.

Hollanda Hastaligt konusunda ilgi alani olan ekonomiler, Gteden beri piyasa
ekonomisi sistemini uygulayan ve rekabetci ihracata doniik sanayi sektorleri olan
ekonomiler olmustur. Bu ekonomilerde, gelisen petrol sektorii tamamen ya da kismen

sanayi sektorlinlin yerini almaktadir. Diger eski Sovyetler Birligi iilkelerinde oldugu

126yelena Kalyuzhnova (2006). Overcoming the curse of hyrdocarbon: goals and governance in the oil
funds of Kazakhstan and Azerbaijan. Comparative Economic Studies, 48, s.610.

2K utan and Wyzan (2005), s.244.

128R.M.Auty (1998). Mineral wealth and the economic transition: Kazakhstan. Resources Policy, 24 (4),
5.248

2World Nuclear Association [WNA], http://www.world-nuclear.org/info/inf89.html (Erisim tarihi:
26.05.2010).

BOIMF. (2005), s.4.
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gibi, Kazakistan da bir ge¢is ekonomisi olarak, bagimsizlik déneminde biiyiik bir
rekabetci sanayi sektoriine sahip olmamistir. Bu yilizden geleneksel Hollanda Hastalig
argiiman1 Kazakistan Ornegine uygun olmamaktadir: piyasa ekonomisine ge¢is
doneminde ve sonrasinda, genisleyen petrol {iretimince dislanma potansiyeli tasiyan ¢ok

kiigiik yerlesik bir sanayi iiretimi s6z konusudur™?,

Cogu Orta Asya iilkesi bagimsizlik doneminde, uluslararas: alanda rekabetci olan
sanayi sektoriine sahip degildi. Zengin dogal kaynaklarin var olmamasi durumunda, bu
iilkeler, beseri sermayeyi ve dogrudan yabanci yatirimlart kullanarak rekabet¢i sanayi
gelistirme konusunda giiglii giidiiyle eyleme gecebilirlerdi. Ancak bunun yerine, zengin
dogal kaynaklar kalkinma icin alternatif sektor oldu ve uygulamasi daha kolay
oldugundan cazip goriindii. Kazang patlamas1 yasayan petrol sektorii gerekli ithalat ve
ticaret dengesi saglayarak sanayi ve hizmetler sektoriine ¢ok ihtiya¢ olmadan yeteri
kadar yabanci doviz geliri saglamaktadir. Bu geleneksel, “Hollanda Hastalig1” problemi
degil. Ciinkii, bu durum daha 6nce belirli sektorlerde yerlesik olan kaynaklarin yeniden
dagilimmi gerektirmemektedir. Bu durum daha ¢ok, potansiyel sanayi ve hizmetler
sektorliniin  gelisiminin engellenmis olmasidir. Yani, bu durum, klasik “Hollanda
Hastaligi”’ndan daha c¢ok, gecis ekonomilerine ozgli yaygin bir problem gibi
gézﬁkmektedir132.

Tablo 10. Kazakistan DYY Sektirlere Gore Dagilimi (toplamin yiizdesi olarak)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Tarim 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0

Ham petrol, dogal gaz ve ilgili hizmet
) ) 72.0 | 67.1 | 50.4 | 45.9 | 63.5
faaliyetleri

Kaynak:International Monetary Fund [IMF] (2005). Republic of Kazakhstan:Statistical Appendix, IMF
Country Report No. 05/ 239, s. 36.

Blkalyuzhnova (2004), 5.257.
2Kalyuzhnova (2004), 5.259 — 260.
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Tablo 11. Kazakistan Dis Bor¢ Istatistikleri

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007

Dis Borg - Rezervler (Milyon ABD
Dolari)
Dis Borg / GSYIH (yiizde) 743 | 76,3 76 915 | 92,2
Kaynak: EBRDTransition report, 2009: 179.

17.958 | 24.346 | 37.230 | 56.200 | 80.800

Kazakistan ckonomisinde Hollanda Hastaligi ile ilgili yapilan ¢alismalar
1s1ginda goriilmektedir ki, reel doviz kuru degerlenmesi orta ve uzun vadede gézlenmesi
daha olas1 bir gelisme olarak kalmaya devam etmektedir. Hollanda Hastalig1 belirtisinin
tam olarak ortaya ¢ikip ¢ikmadigini gérmek i¢in uzun zamana ihtiya¢ vardir. Harcama
etkisinin olumsuzluklarindan kaginmak i¢in petrol fonu kurulmasi fikri ve petrol
servetinin énemli bir bolimiiniin bu fon araciligryla tasarruf edilmesi, atilan olumlu
adim gibi degerlendirilebilir. Yalniz Tablo 11'den goriildiigii gibi, Kazakistan'in dis
borcu hizla artmaktadir. Bu borglar, ekonomiye enjekte edildigi zaman, Fon araciligiyla
Onlenen harcama etkisi, dis borglarla elimine edilmis olacaktir. Burada, 6zellikle petrol
gelirlerinin dis borg icin ipotek olarak kullanilmasindan kaginmak gerekmektedir. Diger
taraftan, ekonomik faaliyet alanimi petrol sektoriinden diger sektorlere dogru
cesitlendirme adimlar1 atilmalidir. Tablo 10 dikkate alinirsa, yabancit dogrudan
sermayenin petrol dis1 ticarete konu olan sektorlere yonlendirilmesi gerekmektedir.
Kaynak dagilim etkisi anlaminda degerlendirildiginde ise, petrol sektoriiniin
ekonomideki emek giiciiniin %1 den de az rakami istihdam ederek, enclave sektor
olarak kalmaya devam ettigi gozleniyor. Diger taraftan, hem petrol ve petrol-dis
sektorlerin istenilen 6l¢lide ayristirtlamamasi, hem ekonometrik calismalar icin daha
uzun zaman serilerinin gerekli olmasi, hem de sanayi yapisi acisindan ge¢miste yasanan
gecis ekonomisi tecriibesi, Hollanda Hastalig1 konusunda ampirik bulgulari kesin ve net

olmasini engellemektedir.
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1.4.8. Rusya

Rusya dogal kaynaklar bakimindan degerlendirildiginde, ticari bakimdan oldukga
cazip bir iilke gibi goriinmektedir. Bu bakimdan, Rusya'nin  petrol rezervleri
konusundaki bilgiler Tablo 12'de goriilmektedir. Sadece kanitlanmig petrol rezervleri,
diinya toplam petrol rezervinin %6,4 iinii olusturan ve petrol rezervleri 74 milyar varil
olan iilke® sahip oldugu kalifiye isgiicli ve mevcut altyapisiyla ¢okuluslu sirketlerin de
ilgisi ¢ekmektedir. Boylece daha cok maden sektdriine olmak {iizere, 2007 de 27,8
milyar dolar yabanci dogrudan sermaye ¢ekmistir. Bu rakam, 2003 yilinda, sadece 6,8
milyar dolardi. Kisi basina dogrudan yabanci yatirim, yedi kat artarak, 369 dolara

134 Mevcut

varmistir. Bu rakam ise, diger yiikselen ekonomilere gore oldukga yiiksektir
tiretim kapasitesinin siirdiiriilebilmesi i¢in petrol arama ve tagima yatirimlarinin
yapilmasi gerekmektedir. Bu yiizden petrol endiistrisine, 2001 — 2030 yillart arasinda,

328 milyar dolar yatirim yapilmasi gerekmektedir®.

Tablo 12. Azerbaycan, Rusya ve Kazakistan Petrol Sektorleri (2004)

Kamtlanmis Rezervler Uretim ihracat

milyar varil | % diinya | 000 varil/giin | % diinya | 000 varil/giin
Azerbaycan 7 0,6 318 0,4 211
Kazakistan 39,6 33 1295 1,6 997
Rusya 72,3 6,1 9285 11,5 5140

Kaynak: Ahrend and Tompson, 2006: 10.

Rusya orneginde, harcama etkisinin oldukca belirgin bir sekilde ortaya ciktigi
goriilmektedir. Petrol fiyatlar1 1998 yilinda 18 dolardan daha az diizeyden, 2007 de 90
dolarin iizerine ¢ikinca, Rusya en biiylik ham petrol {ireticisi ve ikinci en biiylik petrol
thracat¢ist durumuna gelmistir. Bu baglamda, yiiksek petrol fiyatlari ile nominal doviz
kuru degerlenmesi arasindaki iliski incelendiginde, ilimli oranda Hollanda Hastalig1

varligindan bahsedilmektedir. Hollanda Hastalig1 kapsaminda ortaya ¢ikan harcama

*British Petroleum [BP] (2008),Statistical review of world energy, s. 6.

%World Bank [WB] (2008), The World Bank in Russia: Russian economic report, s. 5.
35|nternational Energy Agency [IEA] (2003),World energy investment outlook, s.144.
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etkisinin yumusatilmasi amaciyla, 2004 yilinda Petrol istikrar Fon'u kurulmustur. Petrol
Istikrar Fonu, petrol varil fiyatinin 20 dolar1 asmasi halinde, petrol sektdrii vergi
gelirlerinin Fon'a aktarilacagin1 ve Fon kaynaklari, toplam hacmi 500 milyar rubleyi
astig1 durumunda harcanabilecegi kuralina gore ¢alismaktadir. Fon'un varliklari, 2005,
2006, 2007 yillarinda sirasiyla, 43, 89,1 ve 156,8 milyar dolar diizeyine ulasmistir.
Dahasi, 2005 yilinda, gelirler 500 milyar rubleyi asinca, kaynaklarin bir kism1 emeklilik
fonuna devredilmistir136. Harcama etkisinin kontrol altina alinmasi i¢in alinan diger
Onlemler ise, bor¢larin vadeleri dolmadan ¢ok once 6denmesi olmustur. Rusya, asil son
O6demesi 2008 yilinda gerceklesecek IMF ye olan borcunu dnceden 6demistir. 31 Ocak
2005 tarihinde, IMF ye olan toplam 2,19 milyar SDR’lik (3,33 milyar dolar) borcunun

137 Petrol istikrar Fonu kaynaklar1 kullanilarak, baska bir borg

tamamini geri ddemistir
O6demesi daha yapilmistir. Rusya, Paris Kliibi'ne olan 22 milyar dolarlik borcunu 15
milyar dolar 6deyerek kapatmis, hem 2020 yilinda olusacak 6 milyar dolarlik faiz
6demesinden hem de Paris Kliibii borglusu olmaktan kurtulmustur™®. Rusya, 2,5 trilyon
dolar biiyiikliige ve sayis1 40'a ulasmis diinya servet fonlarindan birine sahiptir ve
biriktirdigi fonlarin toplami 157 milyar dolara varmistir. Bu rakam, Rusya'da Rezerv
Fonu'na 125 milyar dolar (Reserve Fund) ve Ulusal Refah Fonu na (Fund for National
Well-Being) 32 milyar dolar seklinde dagitilmistir. Rezerv fonu, biitge igin Onemli
derecede petrol fiyat1 diislisii durumunda otomatik istikrar saglayici gibi islev goriirken,
Ulusal Refah Fonu, yaglanan niifus ve ¢alisma g¢agindaki emek giiclinlin azalmasi
karsisinda emeklilik sistemini desteklemektedir. 32 milyar dolarlik yatirim havuzu
anlaminda gelen ikinci fonla ilgili, ABD ve Avrupa denetim organizasyonlari, devlet
kurulusunun bu kadar biiyiik bir fonla finansal piyasalara yatirim yapmasini kaygiyla
karsllam1$t1r139. Bu aciklamalar, Hollanda Hastalig1 kapsaminda, harcama etkisinin

Rusya ekonomisi a¢isindan ne kadar 6nemli oldugunu ortaya koymaktadir.

Rusya konusunda yapilan calismalar daha ¢ok reel doviz kuru degerlenmesine ve

harcama etkisine odaklanmistir. Bu baglamda, ruble'nin deger kazanmasinin pratik

13 B Merlevede vd. (2009). Russia from bust to boom and back: Qil price, Dutch Disease and
stabilisation. Comparative Economic Studies, 51, ss. 214 — 232.

Y |nternational Monetary Fund [IMF] (2005), Press release No. 05/19,
http://www.imf.org/external/np/sec/pr/2005/pr0519.htm, (Erisim tarihi: 27.05.2010).

38paris Club [PC] (2006), http://www.clubdeparis.org/sections/communication/archives-
2006/russie9654, (Erisim tarihi: 27.05.2010).

139 E.Kramer (2008). Awash in oil income, Russia forms wealth fund. The Boston Globe.
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olarak 1998 Rusya devaliiasyonun pozitif etkisini tamamen ortadan kaldirdigi iddia
0

edilmistir **° . Ancak IMF ekonomistlerince yapilan bir ¢alismada yiiksek petrol
fiyatlarinin déviz kurunun hizli deger kazanmasina yol actigi bulgusuna rastlansa da,
bunun asir1 reel doviz kuru degerlenmesi olup olmadigi konusunda bir sey
sOylenemeyecegi ve dolayisiyla Hollanda Hastali§i'na isaret edip etmeyecegi
konusunda kesin bir sonuca varilamamistir. Ayni c¢alismada sanayi sektOriiniin
hizmetler sektoriine gore daha diisiik performansinin “gecis etkisi” sonucu da
olabilecegi seklinde yorumlanmistir. Kaynak dagilim etkisinin, faktorlerin petrol ve
petrol-dis1 sektorler arasinda yeteri derecede hareketlilige sahip oldugu durumunda
ortaya ¢ikacagi bilinmektedir. Rusya 6rneginde ise, petrol sektoriiniin oldukga az sayida
is¢i istthdam etmesi ve emek hareketliliginin diisiik olmas1 dikkate alinarak, kaynak
dagilim etkisinin ortaya ¢ikmayacagi kabul edilmistir. Ayni ¢alismada, kamu tiikketim
harcamalarindaki artigin reel doviz kuru degerlenmesine yol actig1 sonucuna varilmistir.
Ayrica sanayi sektoriiniin diger sektorlere gore nisbi olarak daha az biiyiimesi sonucu
GSYIH'daki paymnin azalmasinin ortaya ¢iktign gozlenmistir. Hizmet sektdriiniin
hacminin mutlak ve nisbi olarak artmasi, Rusya ekonomisinde, harcama etkisinin
kaynak  dagilim  etkisinden daha O6nemli olduguna isaret etmektedir.
Nisbisanayisizlestirmenin (sanayi sektoriiniin hizmetler sektoriine gore daha diisiik
diizeyde biiytimesi) Hollanda Hastalig1 belirtisi olarak kabul edilemeyecegi, bunun
pekala gecis ekonomisi olmakla bagli nedenlerden kaynaklanabilecegi iddia
edilmistirl4l. Sanayi sektdrii biiyiime oranlari, GSYIH nin gerisinde kalmasina ragmen,
Tablo 13ten goriilecegi gibi sanayi sektorii biiylimeye devam etmistir. Rusya sanayi
sektoriinde ortaya ¢ikan problemlerin Hollanda Hastali§i'ndan daha cok, sektoriin esnek
olmayan ve smirli piyasa ortamindan kaynaklanan yapisal oOzelliklerinden dolay1
meydana geldigi de iddia edilmektedir'*. Sanayi sektoriiniin ihracattan daha ¢ok, yurtici
pazara odaklanmasini ve sektorde emek maliyetlerinin artiyor olmasim™ da bu sektorii

gelisimini  Onleyen nedenler arasinda belirtilebiliriz. Reel doviz kuru ile ilgili

00, Latsis (2005). Dutch Disease hits Russia. The Moscow
News,http://eng.globalaffairs.ru/engsmi/922.html, (Erisim tarihi: 28 Mayis 2010).

1IN.Oomes and K.Kalcheva (2007). Diagnosing Dutch Disease: Does Russia have symptoms?. IMF
Working Paper, WP/07/102: 1 — 32, ss. 8 —19.

42p Desai (2006). Why is the Russian GDP growth slowing?. The American Economic Review, 96 (2), s.
347.

3A. Aslund (2005). Russian resources: curse or rents. Euroasian Georgraphy and Economics, 46 (8), s.
615.
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degerlendirmeler yapilirken, 6zellikle su durumu dikkate almak gerekmektedir: 1990 —
1996 donemi geg¢is doneminin baslangict oldugu i¢in, doviz kurundaki hareketliligin
Hollanda Hastaligi kapsaminda degerlendirilmesi yalnis olur. 1996 — 1998 wyillar
arasinda, Rusya sabit déviz kuru rejimi uygulamustir™®*. 1998°de ise, ekonomik krizden
dolay1 meydana gelen devaliilasyon mevcuttur. Dolayisiyla Hollanda Hastalig1 teorisi
anlaminda degerlendirme yapmak ge¢is ekonomilerine 6zgii zorluklar barindirmaktadir.
Dahasi, 1990°l1 yillar boyunca, Rusya'da zayif hiikiimet yapisi, reformlarda ve
bliylimede basarisizliga neden olmustur. Zayif hiikiimet yapis1 ve siki para politikasi,
birka¢ eski Sovyetler Birligi iilkesinde oldugu gibi, Rusya'da da énemli bir fenomeni
ortaya ¢ikarmistir. 1998 doviz kuru deger kaybetmesine kadar, toplam satislarda, barter
isleminin yilizdesi 50 nin iizerinde olmustur. Barter isleminin bu kadar yaygin olmasinin
temelinde, siki para politikasindan kaynaklanan likidite darligi, kisa donem kamu
tahvillerinin yliksek getirisi, dogal monopollerce uygulanan fiyat farklilastirmasi ve

kamu biitce agigini yapay olarak daha diisiik gosterme cabalart etkili olmugtur™®.

Bugiin gelinen noktada, Rusya ekonomisi, Tablo  13%in verilerine gore
incelendiginde, para arzinin arttig1 ve déviz kurunun ¢ok diisiik diizeylerde degerlendigi
goriilmektedir. Tarim sektdriiniin GSYIH daki payr azalmigken, uluslararasi rezervler
yaklagik 20 aylik ithalati kapsayacak diizeye erismistir. Tarimsal tiretimin gorece olarak
daha diisiik oranlarda biiyiimesi, doviz kurunda diisiik diizeylerde degerlenme, M2 para
arzinin artmasi, Hollanda Hastalig1 teorisi acisindan analize tabi tutulmasi gereken
degiskenler olsa da, bu gelismelerin Hollanda Hastaligi'nin varligi agisindan yeterli

diizeyde ampirik kanit olmayacag: agiktir.

144K .Yudaeva vd.(2004). Down and up the stairs: paradoxes of Russian economic growth: The economic
prospects of the CIS, Sources of long term growth.(Ed: G.Ofer, R.Pomfret),Cheltenham, UK,
Northampton, MA: Edward Elgar, s.35.

Sy udaeva vd. (2004), ss. 49 — 50.
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Tablo 13.Rusya Ekonomisi Makroekonomik Gostergeler

Makroekonomik Gostergeler
2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Gayri Safi Sanayi Uretimi (reel degerlerde yiizde degisim
7 Y ( g v gisim) 8,9 8,0 51 6,3 6,3
Gayri Safi Tarimsal Uretim (reel degerlerde yiizde
7 ( g v 1,3 3,0 2,3 3,6 3,3
degisim)
Tiiketici Fiyatlar1 (y1l sonu — yilizde degisim
Y & yu gisim) 12,0 | 11,7 | 10,9 | 9,1 | 11,9
Genis Tanimli Para Arzi (M2 — yil sonu, yiizde degisim)
50,5 | 35,8 | 38,6 | 48,8 | 47,5
Doviz Kuru (y1l sonu — Ruble / Dolar)
295 | 27,7 | 28,8 | 26,3 | 245
Uluslararasi Rezervler (altin harig, y1l sonu, aylik mal ve
85 | 11,1 | 12,8 | 17,0 | 19,8
hizmet ithalat1 karsilig1 olarak)
Sanayinin GSYIH daki pay1 (yiizde olarak
Y pay: (i ) 274 | 315 | 33,7 | 329 | 31,8
Tarim sektoriiniin GSYIH daki payi (yiizde olarak
pay! (i ) 6,3 57 572 4.8 47
Dis Borg / GSYIH (yiizde olarak)
43,1 | 36,1 | 33,6 | 31,7 | 36,4

Kaynak:EBRD. Transition report 2009: 215.

Toplam ihracatta hidrokarbon ftiriinleri yiizdesi 1992 de 40,9 dan, 1998 deki 32,2

diizeyine indikten sonra, 2005 yilinda 55,5 oranina yiikselmistir. Bununla birlikte,

Hollanda Hastaligi'nin Rusya'da 1980 yillarda basladigi da iddia edilmistir. $Soyle ki,

Sovyetler Birligi yonetiminin 1980'lerin basinda, hidrokarbon ihracati karsiliginda,

tilkketici ve iiretici mallar1 ithal karar1 almasinin bu sonuca yol agtig1 goriiliiyor. Yalniz

bu donemde, petrol fiyatlariin 1980°deki 89,80 dolarlik diizeyinden, 1986°da 25,70

dolara inmesi, ticarete konu mallar ithalatimn ve temel madde ihracatini azaltarak,
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refahda diizeyinde kaginilmaz diisiise yol agmustir*®. Anlasilmaktadir ki, petrol fiyatlari
ile Rusya GSYIH s1 arasindaki baglant1 bugiin de varhigm siirdiirmektedir. Séyle ki,
uzun dénemde, petrol fiyatlarindaki %10'luk bir artisin (azalism), GSYIH da %2,2
oraninda bir biliyiimeye (kiigclilmeye) yol actig1 goriilmiistiir. Dahasi, doviz kurunda
meydana gelen %]10'luk bir degerlenmenin (deger kaybetmenin) uzun donemde,

147 Burada iki &nemli

GSYIH'y1 %2,7 diizeyinde azalttigi (arttirdigr) goriilmektedir
sorun ortaya ¢ikmaktadir: Birincisi, Rusya'nin mevcut tilkkenmeye yakin rezervlerini
ikame etmek icin biiyiik miktarda yatirim yapilmasi gerekmektedir. Ikincisi, yukarida
da belirtildigi gibi Rusya'nin, temel mal iiretimine bagimlilig1 artarken, 1998 den beri,
petrol fiyatlarin énemli derecede diismesi tecriibesini yasamamistir™*®. Bundan ilave,
petrol gelirlerinin siirekliligi anlaminda boru hatlarinin mevcut durumu da yakin tarihte
sorunlara neden olabilir. Rusya'da devlet monopolii olan Transneft sirketi, 29000 mil
uzunlugunda (46671 km) boru hatlarin1 yonetmektedir. Sirketinin hatlarinin her g
milden ikisi 20 yilliktir. Rusya, giinliik ihracat icin 7 milyon varil petrol iiretirken,
Transneft boru hatlariyla bunun ancak 4 milyon varili tasinmaktadir. Geri kalan1 daha
pahali ve yavas isleyen demiryolu araciligiyla tasinmaktadir'®®. Ayrica, hizla yiikselen
petrol fiyatlar1 karsisinda, firmalar, yliksek spot fiyatlarinin gegerli oldugu piyasada,
iiretimi arttirip daha ¢ok gelir kazanma giidiisiinde olduklarindan bu, yeni kaynaklarin

bulunmasini da ertelemekte ve engellemektedir™.

Rusya, Sovyetler Birligi'nin dagilmasmin hemen sonrasinda, petrol sektdriinde
faaliyet gosteren kamu tesebbiislerini 6zellestirmeye calismistir. Yukos firmasi, 11,4
milyar varil rezervlere sahipken, 170 milyon dolara biiyiik hissesi 6zel sektore
devredilmistir. Benzer kanitlanmis rezervi olan BP sirketinin tahmin edilen piyasa
degerinin 180 milyar dolar oldugu dikkate alindiginda, bu 6zellestirme uygulamasinin
verimsiz oldugu sonucu ortaya c¢ikmaktadir. Daha sonraki asamada, Rusya'nin da

OPEC iilkeleri gibi davranarak, petrol sektoriinde millilesme yolunda adimlar attigi

148G, Fetisov (2007). The “Dutch Disease” in Russia: Macroeconomic and structural aspects. Problems of
Economic Transition, 50 (1), ss.57 — 67.

1473, Rautava (2005). The role of oil prices and real exchange rate in Russia's economy — a cointegration
approach. Journal of Comparative Economics, 32, s.326.

1%y, Kalyuzhnova and C. Nygaard (2008). State governance evolution in resource-rich transition
economies: An application to Russia and Kazakhstan. Energy Policy 36, s5.1833 — 1834.

19 Aron (2007). Russia’s oil woes. The American: The Journal of American Enterprice Institute.

%0 R.Ahrend and W.Tompson (2006). Realising the oil supply potential of the CIS: The impact of
institutions and policies. OECD Economics Department Working Paper No0.484,s.23.
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goriilmektedir. Buna ilave, Sovyetler Birligi doneminde oldugu gibi, petrol rezervleri
istatistikleri devlet sirr1 olarak kabul edilmektedir ve bunu resmi olarak acgiklamaya 7
yillik hapis cezas1 uygulamasi mevcuttur. Yapilan uygulamalar ve artan liretim sonucu
Rusya, sadece diinya petrol fiyatlarin1 degil, ayn1 zamanda diinya dogal gaz fiyatlarini
da etkileyecek duruma gelmistir. Rusya gaz tiretiminin %90 11 gergeklestiren Gazprom
sirketi, global dogal gaz arzinin %20'sini saglamaktadir™®. Bugiin Rusya, petrol
sektorii kazanimlarindan biiyiik miktarlarda vergi elde etmektedir. Dogal kaynak vergisi
ile birlikte uygulanan ham petrol ihracat vergisi, petrol sektorii faaliyeti sonucunda
kamu gelirlerindeki artisi ¢ok iyi agiklamaktadir: Ham petrol ihracati vergisi igin, 1
Agustos 2004 ten itibaren vergi formiilii bu sekildedir: Onceki iki aym Ural ham petrol
ithracat fiyatinin ortalamasi 15 dolarin altinda ise, ihracat vergisi isleme konmuyor. Fiyat
15 — 20 dolar arasinda ise vergi formiilii: (Ural fiyati — 15 dolar)*0,35. 20 — 25 dolar
arasindaki fiyat i¢in formiil 1,75 dolar + (Ural fiyati — 20)*0,45. 25 dolarin lizerindeki
fiyat i¢in 4 dolar + (Ural fiyat1 — 25 dolar)*0,65. Bdylece, ham petrol ihracat vergisi
sayesinde petrol varil fiyatinin 25 dolarin iizerine ¢ikmasi durumunda, her 1 dolarlik
fiyat artisinin 0,65 dolar1 kamu otoritesine gelir olarak yansiyor. Dogal kaynak vergisi
ile birlikte, kamu, petrol fiyatinin 25 dolarin iizerine ¢ikmasi durumunda olusan

marjinal gelirin %90 11 elde ediyor'>

. Vergi sistemindeki bu yap1 da Rusya 6rneginde
harcama etkisinin ne denli biiylik bir potansiyeli oldugu konusunda 6nemli ipucu
vermektedir. Petrol gelirlerinin bu sekilde kamu sektoriine akmasi, harcamalardan hizl
yiikselisleri onleme ve boylece Hollanda Hastalig1 etkilerini hafifletmek islevi de

gormektedir™>.

Rusya oOrneginde, petrol sektoriinde olasi kazang patlamasinin yasal
diizenlemelerin yetersiz kalmas1 ve gecikmesinden dolayi, cok daha ge¢ ortaya ¢iktigi
gozlenmektedir. Rusya parlamentosunda uzun yillar tartisilan Uriin Paylasim Anlasmasi
(Production Sharing Agreements) Kanunu ancak 1996 yilinda yiiriirliige girebilmistir.
Bu kanun beklentilere cevap vermeyince, ili¢ yil daha yapilan tartigmalar sonucu yeni

kanun 1999 yilinda yiirtirliige girmistir. 2000 yilina gelindiginde, Rusya bu kanunun

151p B.Reynolds and M.Kolodziej (2007). Institutions and the supply of oil: A case study of Russia.
Energy Policy, 35, ss. 942 — 948.

2 Ahrend and Tompson (2006), 5.59 .

153 Ahrend and Tompson (2006),s.61.
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goriismelerine yedi yil ayirmis ve hala etkin sonu¢ elde edememis durumda idi. Bu
tarihte, Uriin Paylasim Anlasmasi cercevesinde sadece 3 uygulama mevcut idi. Ayrica,
1993 — 2000 yillar1 arasinda, Uriin Paylasim Anlasmalarinin miktar1 sadece 1,5 milyar

dolar 01mustur154.

Tablo 14. Azerbaycan, Rusya ve Norve¢ DYY Istatistikleri

Toplam Diinya DYY Petrol sektorii Bir Varil Petrol Rezervi
DYY? Siralamasi” DYY® icin DYY®
Azerbaycan 4.488 8. 3590 0,51
Rusya 19.907 104. 3782 0,05
Norveg 22.901 60. 9160 0,94

Kaynak: Bayulgen, 2010: s. 8.

4 DYY (Dogrudan Yabanci Yatirim) rakamlart milyon ABD dolar1 olarak verilmistir.

® Siralama, DYY Performans Indeksine, yani {iilkenin global DYY akimlarindaki paymin global
GSYIH daki payma oranidir, 1998 ten 2000'ye kadar. Siralamada toplam 140 iilke vardir. 199011 yillarin
bas1 i¢in rakamlar su sekildedir: Azerbaycan 3. (1994-96), Rusya 108. (1992 — 1994), Norve¢ 59. (1988 —
90).

° Hesaplamalar, sektdriin toplam DYY'daki pay: olarak tahmin edilmistir, 1995 ten 2000" kadar ve
milyon ABD dolar1 olarak.

¢ Rakamlar, 1995"ten 2000"e kadar olan toplam DYY "in kanitlanmis rezervlere béliinmesiyle ABD dolari
olarak elde edilmistir.

Yukaridaki Tablo 14'den de goriilebilecegi gibi, Rusya, gecis doneminin ilk 10
yilinda, petrol sektoriine DYY c¢ekme konusunda yeterli kadar iyi performans
gosterememektedir. 19901 yillarla ilgili gdéze c¢arpan konu, dogrudan yabanci
sermayenin i¢in yeterli yatirirm ortami olugsmasini engelleyen faktorler, ayn1 zamanda
Rusya'da dogal kaynak sektoriindeki kazang patlamasinin olumsuz etkilerinin de ortaya
cikmasini engellemistir. 2000°1i yillarda ise, petrol sektdriine yonelik yabanci
yatirimeilar ig¢in yatirim ortaminin iyilesmesi ile birlikte de, Hollanda Hastalig
semptomlarindan bahsedilmeye baslanmustir™. Petrol ve dogal gaz sektdrii hizli bir
sekilde yiikselerek, Rusya'nin toplam ihracat gelirlerinin %60 indan daha ¢ok kismini
meydana getirmistir (2007 igin %64)™° Petrol fiyatlarinin yiikselmesi sonucu meydana

gelen digsal etki sonucunda, 2000 yilinda, 40 milyar dolar olan kamu gelirleri, 2005

1%40.Bayulgen (2010). Foreign investment and political regimes: The oil sector in Azerbaijan, Russia and
Norway. New York: Cambridge University Press., ss.133 - 140.

Bayulgen (2010), 5.173.

18United States Energy Information Agency [USEIA] (2008),Country analysis brief: Russia.
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yilinda, 153 milyar dolara yiikselmistir. Ayni donem i¢in kamu harcamalar1 ise, 34
milyar dolardan, 130 milyar dolara kadar yiikselmistir™’. Béylece, Rusya Reel GSYIH
bliylimesi, ticaret konu olmayan sektorler lehine degismistir ve bu da rublenin deger
kazanmas1 ve genisleyen yurt ici talebin yansimasi olarak kabul edilmistir. 2003 — 2007
arasinda, insaat sektorii yillik yiizde 14,5 ve perakende ticaret sektorii yiizde 13
oraninda biiyliyerek biiylime yarisinda ekonominin diger sektorlerini geride

b1rakm1$1ard1r158.

Sonug olarak, Rusya ckonomisi Hollanda Hastaligi belirtileri agisindan
degerlendirildiginde bugiine kadar yapilmis c¢alismalarin ¢eliskili sonuglar icerdigi
goriilmektedir. Ekonometrik sonuglar icin yeteri kadar uzun zaman serilerinin
olusturulamamasi, yorumlarin daha dikkatli okunmasmi gerektirmektedir. Diger
taraftan, kaynak dagilim etkisi petrol sektoriiniin enclave yapisindan ve emek
mobilitesinin diisiikk olmasindan dolay1 6nemsiz kalirken, harcama etkisinin olusturulan
istikrar fonu ile yurtdisi finansal yatirnmlarla yumusatilmaga calisildigi goriilmektedir.
Reel doviz kurunda, degerlenmenin yasandigi gézlense de, harcama etkisinin biiylik bir
kisminin kamu sektoriince kontrol edilmesi bu etkinin daha da biiylimesini
engellemektedir. Gegis doneminin ilk 10 yilimi yasal diizenlemelerin uygun yatirim
iklimi olusturmasini bekleyerek geride birakan Rusya ekonomisi i¢in, bundan sonraki
donemin Hollanda Hastalig1 agisindan daha da Onem kazanacagi goziikmektedir.
Nitekim, son yillarda, ticarete konu olmayan sektdrlerde gorece olarak daha hizli
biliylimenin yasanmasi, ekonomide Hollanda Hastalig1 teorisi kapsaminda ongoriilen

yapisal degisimin daha kabarik hale gelmesini saglamstir.

1.4.9. Diger Ulkeler

Hollanda Hastalig1 teorik ¢ercevesinde yapilan ¢alismalarda, kazang patlamasinin
olumsuz etkisi daha ¢ok arz soku seklinde ortaya c¢ikiyor. Ayni sekilde, talep soku
seklinde ortaya ¢ikan bir durumun da benzer sonuclari olabilir. Turizm sektorii talep

sokuna Ornek olarak verilebilir. Yabanci turistlerin daha ¢ok ticarete konu olmayan

157p_ Rutland (2008). Putins's economic record: Is the oil boom sustainable?. Europe-Asia Studies, 60
(6), 5.1065.
B8WB. (2008), s.4.
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mallar tiikettikleri varsayildiginda, artan turist sayisi ile ticarete konu olmayan mallara
yonelik meydana gelen talep patlamasi, bu mallar ihra¢ edilebilir mallar durumuna
getirmektedir. BOylece bu mallarin fiyatlarinda meydana gelen artis, dis ticaret
hadlerinin iyilesmesine benzer etki yaratacaktir. Ticarete konu olmayan mallara olan
talep artisi ise, tiretim faktorlerinin yeniden dagilimini gerektirerek, sanayi sektdriindeki
kaynaklarin ticarete konu olmayan mallar sektoriine kaymasini saglayabilir. Bu ise,

sermaye birikiminin artmasinin tam tersi bir sonug doguracaktlrlsg.

Bu etki ise, teorik olarak sanayisizlestirme (de-industrialisation) olarak
isimlendirilmektedir. Hollanda Hastaligi'n1 turizm sektoriinde yasadigi iddia edilen
Ispanya'daki iki yerel ekonomisi ile ilgili yapilan ¢alisma oldukea ilging sonuglar ortaya
koymaktadir. 2005 yili itibariyle, Ispanya 50 milyon turist ¢ekerek, 48 milyar Euro
hacminde turizm gelirleri elde etmistir. Ispanya'nin 17 6zerk bélgesinden sadece 6°s1
toplam yabanci turistin %89,9'unu ¢ekmektedir. Diger bolgelerde, yerlesik bir kisi
basina diisen turist sayist 2'den az iken, Balear ve Kanarya Adalarinda bu oranlar,
strastyla, 9,8 ve 4,8 olarak, yurtdisindan gelen turistlerin toplam % 40’11 ¢ekmistir.
Ozellikle Balear adasina gelen turistlerin %75 nin sadece Almanlardan ve Ingilizlerden
olusmasi, bu bolgenin ekonomisini turizm sektdriine daha bagimli hale getirmektedir.
Her iki takimadadaki turizm endiistrisinde yasanan verimlilik artiglari, {iretim
faktorlerinin tarim ve sanayi sektorlerinden, turizm sektoriine dogru kaymasina neden
olmustur. Bu da insaat sektoriinde, ticarete konu olmayan alanlarda ve diger hizmet
sektorlerinde artisa neden olmustur. Turizm sektorii emek-yogun oldugundan bu
bolgelerdeki istihdami hizmetler sektoriinde yogunlasmis ve sanayi ile tarim i¢in daha
az iggiiciiniin kalmasina neden olmustur. Sanayi sektorii teknolojide, innovasyonda ve
beseri sermayede, daha fazla gelismeye uygun bir sektor oldugundan, turizm sektoriiniin
gelismesi, hem aragtirma gelistirme harcamalarinin, hem de egitim alaninda yapilan
yatirimlarin azalmasina neden olmustur. Boylece uzun donemde verimlilik biiylimesinin

0

kaynaklarmin smirlandirildigi  gézlemlenmektedir 160 Ispanya turizm bdlgelerinde

%9 C.Cc.Chao vd. (2006). Tourism, Dutch Disease and welfare in an open dynamic economy. The
Japanese Economic Review, 57 (4), s.514.

160 3.Capo vd. (2007). Dutch Disease in tourism economies: Evidence from the Balearics and the Canary
Islands. Journal of Sustainable Tourism, 15 (6), $5.619 — 623.
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yasanan ekonomik yapidaki degisim dikkate alindiginda, Hollanda Hastaligi'nin kaynak

dagilim etkisinin 6zellikle 6ne ¢iktig1 goriilmektedir.

Tam istthdam sartlarinin gegerli oldugu bir durumda, kaynak dagilim etkisi
yurtdisindan alinan gogle engellenebilir. Korfez iilkeleri dikkate alinarak, yapilan
calismada, emek gogii alan iilkenin Hollanda Hastalig1 belirtilerinden kaginabilecegi
gozlemlenirken, emek gogii veren iilkeye akan is¢i gelirlerinin Hollanda Hastalig1
belirtilerine sebep oldugu goriilmiistiir. Ulkeye gonderilen isci gelirleri petrol gelitlerine
benzer etki yaparak, sanayisizlestirmeye (de-industrialisation’a) sebep olmustur.
“Beklenmedik gelir artis1 dogal kaynak sektorii yaninda, yogun dis yardim ya da ¢ok
miktarda dis bor¢clanmanin yarattigi gelir artiglar1 da Hollanda Hastali§i'na neden
olabilmektedir. Ozellikle yurtdisina is¢i gocii veren iilkelerde, bu iscilerin iilkelerine
gonderdikleri is¢i dovizlerinin de beklenmedik sekilde artmasi Hollanda Hastaligi'na

55 161

neden olabilmektedir . Boylece, Hollanda Hastaligi'nin tek bir {iriiniin diinya

fiyatlarinda meydana gelen artis ve yeni bir kaynak bulunmasi sonucu olabilecegi gibi,
biliylik miktarda sermaye akimi sonucunda da ortaya cikabilecegi gén’jlmektedirlﬁz.
Burada is¢i gelirleri agisindan degerlendirilme yapildiginda Tiirkiye ornegini de
hatirlatmakta yarar var. Turkiye, 1960'11 yillarda Batt Avrupa'nin gelismis tlkelerine
dogru yogun bir is¢i gocii tecriibesi yasamistir. Tiirkiye'nin 1975 yilina kadar, bu
is¢ilerin yurda gonderdikleri doviz transferleri sonucunda doviz rezervlerinde biiytik bir
artig kaydedilmistir163. Ozellikle ithal ikameci sanayilesme modelini besleyen bu doviz
girdisi, tiketim kaliplarinda da degisiklige neden olmustur. Tiirkiye Orneginde isci
gelirlerinin sanayisizlestirme (de-industrialisation) etkisi tam gozlemlenmese de'®,
daha ¢ok turizm, emlak ve is¢i gelirleri gibi sektorlere dayali ekonomik yapilari olan
Misir, Urdiin, Liibnan ve Suriye i¢in Hollanda Hastaligi'nin varligindan bahsedilmistir.

Suriye rneginde Hollanda Hastaligi'na petrol gelirleri, Liibnan, Urdiin ve Misir'da ise

'*1y11dirim — Mizrak (1999), s. 54.

162). Wahba (1998). The transmission of Dutch Disease and labour migration. The Journal of International
Trade and Economic Development, 7(3), 5.362.

*Y1ldirim — Mizrak (1999), ss. 62 — 63.

**Y11dirim — Mizrak (1999),s. 63.
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is¢i gelirlerinin yol agtigr iddia edilmistir. Bu iilkelerin uluslararast rekabet

edebilirliklerinin azaldig1 gézlenmistir'®®,

Isci gelirlerine benzer sekilde, iilkeye ydnelen sermaye akimlarindan birisi de dis
yardimlardir. Dig yardim diisiik gelirli iilkeler icin gecerli olmaktadir. Temel modeli
geligmis tilke ekonomi varsayimlarina dayanan Hollanda Hastalig1 teorisi, gelismekte
olan iilkelerde yapisal degisimi tam olarak agiklayamadigr gibi, diisiik gelirli tilkelerde
teorinin bu durumu daha da belirgin hale gelmektedir. Burada iilkelere 6zgl sartlar da
degiskenlik gosterdigi durumda, oldukca karmasik sonuglarin ortaya c¢ikmasi gayet
dogaldir. Mesela, sanayi sektorii hatir1 sayilir miktarda ithal girdi kullanan bir iilkede,
doviz kurunun deger kazanmasi, sanayi sektorii maliyetlerini azaltarak tiretimini
genisletebilir. Diger taraftan, ticarete konu olmayan mallarin gelir esnekliginin yiiksek
olmast durumunda, reel doviz kuru degerlenmesinin de yiiksek olacagi beklenecektir.
Ticarete konu olmayan mallara yonelik talebin fiyat esnekligi yiiksek oldugunda ise,
reel doviz kuru degerlenmesinin kiiciik olacagi beklenebilir. Diger bir ifadeyle, kaynak
dagilim etkisi sonucunda, ticarete konu olmayan sektorlere yonelik talep fazlasi
meydana geldiginde, ticarete konu olmayan sektor fiyatlarinin artmasina neden
olacaktir. Teorik ¢ercevede anlatildig gibi bu durum, reel déviz kuru degerlenmesidir.
Ticarete konu olmayan mallara yonelik, talebin fiyat esnekliginin yiiksek olmasi, reel
doviz kurunu diisiiriicti etki yapacaktir. Arz esnekligi yiiksek olursa, doviz kurundaki
degerlenmenin de kiiclik kalacagi beklenir. Diger bir ifadeyle, kazan¢ patlamasi
yasandiginda, ticarete konu olmayan mallarin baglangi¢c fiyat diizeyinde, istthdam
edilmeyen faktorler iiretimi arttirmak icin kullanildiginda, reel doviz kurunun
degerlenmesi engellenebilir. Yani olusan talep fazlasi, arzin artmasiyla birlikte fiyatin
yiikselmesine neden olmadan ortadan kalkmaktadir. Dolayisiyla, ekonomik kalkinma
anlaminda iilke tarafindan kabul edilen dis yardimlar, fiziksel altyapr ve beseri
sermayeyl gelistirerek, makroekonomik degiskenleri etkilemektedir ki, bunun
yorumlanmasinin Hollanda Hastalig1 teorik ¢ercevesinden daha karmasik bir yapi

166

oldugu iddia edilmistir". Dis yardimin kisa donemde, daha ¢ok talep yonlii etkileri

1655, Gretta and M.Ayoub (2008). The Dutch Disease syndrome in Egypt, Jordan, Lebanon and Syria: A
comparative study. Competetion Forum, 6 (1), ss. 220 — 226.

166\M.Nkusu (2004). Aid and Dutch Disease in low-income countries: Informed diagnoses for prudent
prognoses. IMF Working Paper, WP/04/49, ss. 3 — 14.
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ortaya ¢ikarken, kisa donem sonrasinda, dis yardim, reel doviz kuru, ihracat hacmi ve
refah arasindaki iliski karmasik bir yapi1 sergilemektedir. Orta dénemde, Hollanda
Hastali§i sonuglar1 bu anlamda kesin olarak sdylenemez. Burada verimliligin
yiikselmesi yurti¢i ekonomi i¢in yararli sonuglar dogurabilir. Ticarete konu olmayan
mallar sektoriine yogunlasan kamu harcamalari, verimlilik etkileri olusturarak ticarete
konu olmayan mallarin arzini artirabilir. Bu da reel doviz kurunun degerlenmesini
6nleyecektir167. Dis yardim kabul eden Uganda 6rnegi bu acidan kabul edildiginde,
oncelikle ticarete konu olmayan mallarin arz esnekliginin diisiik oldugu goriilmektedir.
Bu yiizden biitce desteklerini daha ¢ok ticarete konu olmayan mallara ve hizmetlere
harcayan kamu sektoriiniin varligi, ekonominin Hollanda Hastaligi belirtileri

gdstermesine neden olmaktadir*®,

Ulke Ornekleri kapsaminda dikkate almacak diger bir ekonomi, Suudi
Arabistan'dir. Petrol sektoriinde, 1974 — 79 yillar1 arasinda 6nemli kazang patlamasi
yasayan iilke, petrol gelirlerinde elde ettigi kazancim1 hizli bir sekilde kullanma yoluna
gitmistir. Kamu sektorii cok hizli genislemistir. Soyle ki, ulusal emek giicliniin hemen
hemen tamami kamu sektoriince istthdam edilir olmustur. Reel doviz kuru siirekli
olarak degerlenmistir. Tarim sektorii kiiciik bir zengin kesimin elinde kalirken, 6zel
sektor genellikle emlak alanina ve yurtdis1 yatirimlara yonelmistir. Boylece, 1974 — 81
yillar1 arasinda, Hollanda Hastalig1 belirtileri ortaya ¢ikarak petrol dis1 ekonomik

faaliyetlerin rekabetedebilirlik diizeyini ¢ok dﬁsijrmiistijrmg

. Kamu harcamalar1 ¢arpan
etkisi agisindan dikkate alindiginda, petrol gelirlerindeki her hangi bir diisiisiin kamu
harcamalarimin kisilmasini  gerektirdigi durumda, negatif ¢arpan etkisinin iglemeye
baslayacagi goriilebilir. Suudi Arabistan, ekonomik faaliyetleri ¢esitlendirme
anlaminda, verimsiz tarim tesvikleriyle birlikte, petrol aritim tesisleri kurabilmistir.

Petrol aritma tesisleri de sermaye-yogun oldugundan istihdama ¢ok Kkatki

1°7c.s.Adam and B.L.David (2003). Aid, public expenditure and Dutch Disease. UK Department for
International Development (DFID — Uganda), CSAE WPS/2003 — 02, ss.18-19.

168 A, E. Michael (2005). Budget support, aid dependency, and Dutch Disease: The case of
Uganda.Practitioners Forum on Budget Support, South Africa: Cape Town, ss. 13 — 15.

19R.M. Auty (2001c). The political state and the management of mineral rents in capital-surplus
economies: Botswana and Saudi Arabia. Resources Policy, 27, s.85.
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yapamamuistir 1’° . Dolayisiyla, Suudi Arabistan ekonomisi, hem reel déviz kuru
degerlenmesi, hem sanayisizlestirme (de-industrialisation), hem de ticarete konu
olmayan mallara yonelen talep ile Hollanda Hastalig1 belirtilerini ¢ok keskin bir sekilde

gostermektedir.

GSYIH'nin %60 ve ihracatinin  %90'indan fazlast petrol sektdriince
gerceklestirilen  Kuveyt  ekonomisi de  Hollanda  Hastali§i ~ kapsaminda
degerlendirilebilir. Ithalatin ise daha c¢ok kamu harcamalarinca gerceklestirildigi
goriilmektedir. Dahasi, kamu kalkinma harcamalariin, cari harcamalara goére, petrol

fiyatlarina karst daha duyarli oldugu gozlenmektedir'’

. Diger bir ifade ile harcama
etkisi yogun cari kamu harcamasi seklinde kendini gostermektedir. Kuveyt sanayi
sektori GSYIH nin %9 unu iiretmektedir. Bu iiretimin 6nemli bir kismi ise, kamu
sektorlince yonetilen petrol aritma ve petrokimya ile deniz suyu aritma tesisleri
olusturmaktadir. Reel doviz kuru degerlenmesi ve nisbi fiyatlardaki degisim Hollanda
Hastalig1 varligina isaret etse de, 1982-sonras1 reel doviz kuru deger kaybederken bile,
ticarete konu olan sektorlerin {iretimi azalmaya devam etmistir. Bu, Hollanda Hastalig1
ile baslayan gecici etkilerin daha sonra kalici hale gelmesine ve tersine ¢evrilememesine

de isaret edebilir' ",

[ran ekonomisi de Hollanda Hastaligi kapsaminda degerlendirilebilecek bir
iilkedir. Ihracat kalemlerinin %80 inden fazlasmi ham petroliin olusturdugu iran
ekonomisinde, biitce agiklarinin finanse edilmesinde, Petrol Istikrar Fonu'undan alinan
kaynaklarin giderek artmasi da dikkat ¢ekmektedir'’®. 1970 — 2006 yillari arasinda
petrol sektdriiniin GSYIH daki katma degeri ortalama olarak yaklasik %20 oraninda
olmustur. iran, 2000 yilindan itibaren petrol gelirlerini Petrol Istikrar Fon'unda
biriktirmeye baslamistir. Ozellikle 1990'larin sonu, 2000 lerin basinda, reel déviz kuru

petrol fiyati soklarina duyarli hale gelmistir Bu da Hollanda Hastaligi nin

"R.M.Auty (2001b). A growth collapse with high rent point resources: Saudi Arabia: Resource
Abundance and Economic Development. (Ed: Richard M.Auty), New York: Oxford University Press,
$s.195 — 200.

Y'\M. N.Eltony and M.Al-Awadi (2001). Oil price fluctuations and their impact on the macroeconomic
variables of Kuwait: a case study using a VAR model. International Journal of Energy Research,25, ss.
940 — 958.

2R E. Looney (1991). Diversification in a small oil exporting economy : The impact of the Dutch
disease on Kuwait's industrialization. Resources Policy,17 (1), ss. 34 — 37.

1%3Central Bank of Iran [CBI] (2008 — 2009). Economic trends 2008 / 2009. ss.13 — 25.
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belirtilerinden biri gibi kabul edilmektedir'™. Petrol gelirleri yonetimi konusunda,
istikrar fonunun olusturulmasi olumlu bir adim olarak goriinse de, maliye politikas ile,
petrol gelirleri arasindaki baglantinin artarak devam etmesi, ‘“harcama etkisinin”

islemeye baslamasini kolaylastirmaktadir.

Teknoloji-yogun sektorlerin hizli gelisimi sonucu, sektorler arasinda meydana
gelen esit olmayan biiyiime ile ilgili 1980°1i yillarda, kaynak dagilim ve harcama etkisi
tecriibesi yasayan Tayvan 6rnegi de Hollanda Hastalig1 agisindan farkli bir bakis acisi
sunmaktadir. Tayvan para biriminin, yabanci ddviz rezervlerinin artmasi ve hizl
liberallesme sonucunda, deger kazanmaga basladigi goriilmiistiir. Ayrica, dis ticaretin
liberallestirilmesi, hizmetler sektoriiniin hizli biiylimesini de saglamistir. Burada iiretim
maliyetlerinin yiikselmesinin engellenmesi ve giiclenen doviz kurunun etkisinin
diistiriilmesi icin, giimriik tarifelerinde siirekli olarak indirime gidilmesi politikasinin
etkili oldugu gorilmektedir. Dis ticaretin bu sekilde liberallestirilmesi, Hollanda
Hastalig1'n1 yumusatma anlaminda pozitif sonuclar dogurmustur. Dogal kaynak zengini
iilkelerle Tayvan tecriibesi karsilastirildiginda, burada Hollanda Hastalig1 belirtilerinin
daha diisiik diizeyde oldugu gozlemlenmistir'".

Diger iilkeler bashigi altinda, Hollanda Hastaligt modelinin gelismis iilke
ekonomilerine dayandigi fikri anlatildiktan sonra, Kamerun tecriibesini inceleyen bir
calismadan da bahsedilecektir. Gelismekte olan {ilkelerde daha ¢ok tarim sektoriiniin
daralacagini (sanayinin yerine), gelismekte olan llkelerin sanayi {riinlerinin diinya
piyasalarindaki sanayi {iriinlerinin tam ikamesi olmadigini ve petrol sektdriiniin enclave
yapida oldugunu ortaya koyarak yapilan ¢alisma hem Kamerun, hem de gelismekte olan
tilkeler agisindan 6nemli sonuglara ulagmaktadir. Burada petrol gelirlerinin yurtdigindan
gelen yardim benzeri gelir gibi kabul edildigi ve harcama etkisinin tek basina Hollanda
Hastalig1 etkilerini olusturabilecegi iddia edilmektedir. Kamerun c¢alismasinda, reel
doviz kurunun deger kazanmasina ragmen, yurti¢i iiriinlerle yabanci iriinlerin bir

birinin tam ikamesi olmamasindan dolay1r bazi ticarete konu sektorlerin genisledigi

Y74M.R.Farzanegan and G.Markwardt (2009). The effects of oil price shocks on the Iranian economy.
Energy Economics, 31 (1), ss. 134 — 145.

%_Day-Yang and Y.Wen-Jui (2000). A CGE model of “Dutch Disease’ economics in Taiwan.Journal
of International Trade and Economic Development, 9 (1), ss. 99.

80



sonucuna varilmigtir. Tipik olarak tarimsal olan ihracatin daraldig: ve petrol gelirlerinin
yurtdisinda tasarruf edildigi Kamerun'da, iilke igerisinde harcanan petrol gelirlerini ise,
tarim triinleri Uretici fiyatlarina destek, bu iirlinlerde ihracat vergilerini azaltmak ve reel
doviz kurundan kaynaklanan maliyyet artislarin etkisini azaltmak i¢in kullanmistir. Bu

yiizden, iilke ekonomisi Hollanda Hastali1'ndan biiyiik dl¢iide kaginabilmistir'’®.

Brezilya ve Arjantin'le olan sinir bolgelerinde, ortak iki hidroelektrik enerjisi
projesi baglatan Paraguay'da ekonomik faaliyetin bilesiminde yasanan degisim de
Hollanda Hastalig1 teorisinin uygulanabilirligi agisindan aragtirilmistir. 1973 — 86 yillari
arasinda, yapilan iki barajin toplam maliyeti 8 milyar dolar1 asarken, 1978'te
Paraguay'in GSYIH nin sadece 2,55 milyar dolar olmasi kazang patlamasi seklinde bir
ekonomik olayin yasanmasina sebep olmustur. Pamuk fiyatinin artmasiyla, sektoriin
1981 yilinda toplam ihracatin %36 sina ulasmasi ise, ekonomide yasanan genislemeyi
daha da siddetlendirmistir. Oncelikle, pamuk fiyat1 ile reel déviz kuru arasinda bir
ekonometrik iligki bulunmamistir. Yalniz, pamuk ihracat1 ile gida ve hayvan iiriinleri
thracati arasinda negatif iliskiye rastlanmistir ki, bu da kaynak dagilim etkisinin kaniti
gibi kabul edilmistir. Bahsedilen donemde, Paraguay ekonomisi, diisiik verimlilikte ve
kalifiye olmayan isgiicii ile birlikte, emek yogun sanayi ve hizmetler sektdrlerinin
varlig1 seklinde karakterize edilebilir. Baraj yapiminda gerekli emek, ekonominin diger
sektorlerinde istthdam edilen kalifiye olmayan elemanlarin istthdami ile
saglanabilmistir. Hem pamuk ihracatinda, hem de baraj yapiminda Hollanda

Hastalig1'nin kaynak dagilim etkisinin ortaya ¢iktig1 bulgularina rastlanmlst1r177.

Ekonomisini yavag biliyliyen {rlinler sektoriinden, hizli biiyiiyenlere dogru
cesitlendiren ve daha sonra rekabetci sanayi sektoriinii sistematik olarak gelistiren
Malezya 6rnegini de Hollanda Hastalig1 ile miicadele agisindan burada anlatmakta yarar
var. Malezya, 1957 de bagimsizligin1 kazandiginda, kalay ve kauguk'a bagl olan ve
dogal kaynaklarmm GSYIH nin %45 ini olusturdugu ekonomik yapiya sahipti. Petrol
1970°de bulunmus ve 1995 yilinda toplam ihracatin %22'sini olusturmustur. 1995

yilinda, petrol dahil temel {riinlerin ihracattaki payr %17 iken, sanayinin payu,

7%Benjamin vd.(1989),ss. 72 — 91.
YD G.Richards (1994). Booming sector economic activity in Paraguay 1973 — 86: A case of Dutch
Disease?. Journal of Development Studies, 31 (2), ss. 313 — 321.
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1970°deki %10 diizeyinden hizla yiikselerek, %79 a varmistir. Malezya 'nin basarisi,
tasarruf oranlarinin oldukga yiiksek olmasi, ekonomik altyapinin kamu tarafindan
gelistirilmesi, c¢okuluslu sirketlerin yiiksek maliyetten dolayr yatirimlarimi geligsmis
iilkelerden, gelismekte olan iilkelere dogru kaydirmasi firsatini iyi degerlendirmesi,
Japonya ve ABD den bile daha ¢ok oranda egitime yatirim yapmasi ve tarim sektoriiniin
gelistirilip sanayi ile aym1 verimlilik diizeyine ulastirilmasi gibi ¢ok genis caph

ekonomik etkenlerin sonucunda meydana gelmistirl78.

1.5. Hollanda Hastahg Teorisine Yonelik Elestiriler

Bu tezin kapsaminda, Hollanda Hastalig1 teorisinin gelisme yolunda olan bir
iilkeye uygulanmasindan dolayi, teoriyle ilgili ekonomi yazininda olusan elestirel
yaklagimlara da yer verilecektir. Teoriye yonelik elestiriler dort ana grupta toplanabilir.
Birincisi, Hollanda Hastaligi teorisinde, tam istihdam varsayimi yapilmaktadir > .
Boylece, kazang patlamasi yasayan sektorden kaynaklanan harcama ve kaynak dagilim
etkisi sonucunda, gelencksel ticarete konu olan sektorlerden bir kisim iiretim
faktorlerinin ayrildigr gézlemlenmektedir. Gelismekte olan iilke ekonomilerinde, tam
istthdamin gegerli olmadig1 bilinmektedir. Nitekim, bu tezin kapsaminda yapilan
literatiir calismasinda da goriilmistir ki, tam istihdam varsayimi yapilmadiginda,

gelismekte olan iilkeler i¢in kaynak dagilim etkisi gérece olarak ¢ok Onemsiz bir

diizeyde gerceklesmistir.

Ikincisi, Hollanda Hastalig1 teorisi, kazang patlamasi yasayan sektdriin ¢iktisinin
ara mal1 olabilme 6zelligini géz ardi etmektedir. Boylece enerji sektorii ¢iktisinin sadece
nihai tiiketim igin kullanildig1 seklinde bir varsayim yapilmaktadir*®, Enerji girdisinin,
ekonominin diger alanlar1 dikkate alindiginda, bu varsayimin kaldirilmasi ile daha farklh
sonuglarin ortaya ¢ikacagi tahmin edilebilir. Ornegin, Hollanda tecriibesine bakildiginda

dogal gazin kismi olarak ticarete konu olmayan bir girdi gibi biiyilk énemi oldugu

%8 7 A.Mahani (2001). Competetive industrialization with natural resource abundance,
Malaysia:Resource abundance and economic development.(Ed: R.M.Auty). New York: Oxford
University Press, s5.147 — 161.

179 Corden and Neary (1982), 5.826.

180Corden and Neary (1982), 5.840.
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goriilmektedir. Bu da petrol fiyati yiikselisinin ticarete konu olan iriinler sektorii
tizerindeki daraltict etkisini bu sektor enerji-yogun oldugundan dolay1 daha da

giiclendirmektedir™’,

Uciinciisii, Hollanda Hastaligi'nin temel modeli, daha cok gelismis iilke
ekonomilerine odaklanmaktadir. Gelisme yolunda olan iilkelerde dogal kaynak
sektoriinde meydana gelen kazang patlamasinin incelenmesi durumunda, farkliliklar
ortaya c¢ikabilmektedir. Oncelikle sanayiden daha ¢ok tarim sektdriinii daraldig
goriilmektedir. Ikincisi, gelismekte olan iilkelerde iiretilen sanayi iiriinleri, diinya
piyasalarinda ticarete konu olan sanayi iiriinleri i¢in miikemmel ikame olamamaktadir.
Bu ylizden, yurtici fiyatlar yilikseldigi zaman, tiiketici talebi tamamen ithal mallarina
dogru kaymamaktadir. Bu durumda, reel doviz kurunda yasanan degerlenmenin
sonuglari, ithalata-rakip sanayiler ile ihracata doniik sektorler i¢in farkli olmaktadir.
Uciinciisii, petrol sektorii gelismekte olan iilkelerde, ekonominin geri kalan kismia
gore, enclave durumundadir: daha c¢ok ithal girdiler ve emek kullanmaktadir. Bu ylizden
de, petrol sektoriinde yasanan canlanmanin, ekonomide kazan¢ patlamasina sebep
olmasi yurti¢i emek ve diger girdiler i¢in tiirev talep olarak ortaya ¢ikmasindan daha

¢ok, petrol gelirlerinin harcanmasi sonucunda meydana gelmektedir'®?,

Son elestiri konusu ise, Hollanda Hastalig1 teorisinin, dogal kaynak gelirlerinin
tiimiiniin harcanacagini varsayilmasi ile ilgilidir. Burada, hane halki ve hiikiimetlerin,
petrol gelirlerinin timiinii harcamayacagi, dolayisiyla, enerji iiretiminin gelecekte
azalacagini tahmin ederek, gelirlerinin bir kismini tasarruf etme yoluna gideceklerinin
gbzardr edilmesi seklinde bir durum ortaya ¢ikmaktadir. Gelirler, kisa donemde tasarruf
edildigi ol¢iide, tretim faktorlerinin sektorler dagilimi gelecege ertelenecektir 183
Aslinda, bu tezin kapsaminda verilen iilke ornekleri dikkate alindiginda, ekonomi
otoritelerinin petrol istikrar fonu ve benzeri kurumsal diizenlemelerle, petrol ve dogal
kaynak gelirlerinin hepsini harcamadiklar1 da agik¢a gdzlemlenmektedir. Dolayisiyla,

kazang patlamasi yasanan ekonomide, petrol gelirlerinin tamamen harcanmasi yerine

181 K remers (1986), 5.102.

182 Benjamin vd. (1989), ss. 72 — 73.

183M.Bruno and J.Sachs (1982). Energy and resource allocation: A dynamic model of the Dutch Disease.
Review of Economic Studies, 49 (5), s.858.

83



kismen ya da biiyiik 6l¢ilide tasarruf edilmesi halinde, harcama etkisinin yumusatilmasi

sOz konusu olabilecektir.
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ikinci Boliim

Azerbaycan Ekonomisinin Genel Yapisi ve Bugiinkii Durumu

1. Azerbaycan Ekonomisinin Genel Durumu

Azerbaycan ekonomisinin yapisi, ozellikleri ve gecirdigi de§isim siireci bu tezin

kapsaminda, ulasilacak sonuglarin daha iyi anlasilmasi agisindan 6nem arzetmektedir.

1.1. Bagimsizhgn ilk yillar

Azerbaycan diger eski Sovyetler Birligi iilkelerine gore, gecis donemine gorece
daha gec¢ baslamistir. 1993°te Haydar Aliyev yonetimine kadar ise, bu gecis donemi
devlet ve yasama tarafindan desteklenmemis ve yoOnetilmemistir. Dolayisiyla 1999
yilinda yapilan bir ¢calismada, petrol sektoriine yapilan yatirimlarin daha genel anlamda

bir digsallik etkisinin goriilmediginden bahsedilmektedir™®*.

1.2. Ekonomik Goriiniim

Sovyetler Birligi’nin dagilmas1 sonrasinda, Azerbaycan sanayisinin, Rusya'ya
thracat ve ithalat anlaminda bagli oldugu icin, endiistri yapist zarar gormiistiir.
Azerbaycan'in Sovyetler Birligi doneminde konumu daha ¢ok petrol, dogal gaz, pamuk
ve temel petrokimya olmak iizere daha c¢ok temel iirlinlere bagli hale getirilmistir.
Dolayisiyla, hammadde konumunda olan tiriinler Rusya'ya ihrag¢ edildigi i¢in birligin
sona ermesiyle, Azerbaycan endiistrisinin liretim yapmasi zorlagsmistir. Diger taraftan,
s6zkonusu temel maddeler i¢in, Azerbaycan'da i¢ pazar bulunmadigindan, daha once
Rusya'ya ihra¢ edilen iirlinlerin satis1 gibi bir durum da ortaya ¢ikmamistir. Bunun
disinda, Sovyet isboliimii dengesiz bir endiistrilesmenin ortaya ¢ikmasini saglamis ve

iilke sanayinin %90 nin Bakii ve Sumgayit'ta olusmasini saglamistir. Sumgayit, Ikinci

1841, Schiile (1999). Labour market policy in Post-Soviet economies: The case of Azerbaijan.MOCT/Most
: Journal of Economic Policy in Transitional Economies, 9, s.153.
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Diinya Savasi'ndan sonra kurulup, Sovyetler Birligi 'nin diger bolgeleri igin petro-kimya

maddelerinin saglanmasi amaciyla gelistirilmistir™.

Gegis donemi ile ilgili olarak, birlik tecriibesinden kalma uygulamalarin devam
etmesi, ekonomik sikintilarm oldugundan daha az goriinmesini saglamistir. Oncelikle,
isten ¢ikarilanlara ii¢ aylik kidem tazminati 6deme yiikiimliligi oldugu igin isgiler,
ticretsiz izne gonderilmistir. Bunun disinda, igsizlik yardimi sadece 1,5 dolar oldugu
icin bir ¢ok issiz insanin is¢i bulma kurumlarinda kayitli olmak konusunda herhangi bir
tesvikleri olmamistir. Bu donem i¢in yapilan tahminlere gore, 2,9 — 3 milyon aktif
isgliciiniin bulundugu Azerbaycan ekonomisinde 1997 yilinda, 450 bin is¢inin atil
durumda kaldig1 goriilmektedir. Bunun disinda savas doneminde gerekli olan geng
niifus, mesleklerini birakmak zorunda kalmais, bir ¢ogu savastan malul olarak dondiikleri

icin, emek piyasasinda is bulma konusunda sanslari azalmigtir®.

Sadece Azerbaycan'in degil, diger Orta Asya Tiirk cumhuriyetlerinin ekonomisi
Sovyetler Birligi doneminde, temel iriinler —pamuk ve hidrokarbon- iiretimine uygun
hale getirilmistir. Ug Hazar iilkesi ve Ozbekistan, merkezi planlama yonetiminin ihracat
ve Sovyetler Birligi'nin diger bolgelerindeki endiistriler i¢gin hammadde temin eden

merkezler haline getirilmistir 187

Oncelikle belirtmek gerekir ki, Sovyet Donemi,
Azerbaycan'da ekonomik ve toplumsal agidan zorlu gecen bir donem olmus ve yasam
standartlarinin diismesine neden olmustur. Azerbaycan, Sovyetler Birligi doneminde,
niifusun kisi bagina geliri olarak ve kaliteli egitim ve saglik kosullarina ulasmada kotii
durumda olan ilkelerden birisi olmustur. Biitiin bunlar, Azerbaycan, Sovyet petrol
endiistrisinin lideri konumunda olmasina, yeni teknolojilerin gelistirilmesine ve kalifiye
isgliciiniin olusmasina yaptig1 katkilara ragmen meydana gelmistir. Ikinci Diinya Savasi
doneminde, Sovyetler Birligi petrol {iretiminin %751 Azerbaycan'da gergeklesmistir.
Zengin petrol yataklarinin biiylik bir kismini bu donemde kaybeden Azerbaycan,

Sovyetler Birligi'nin Hazar Denizi nin derin sularinda pahali teknoloji ile petrol arama

caligmalar1 konusunda isteksiz olmasindan dolayi, petrol servetinin bir kismini

¥5Schiile (1999), s.156.

'¥Schiile (1999), ss.157 - 158.

187 M.Kaser (2003). The economic and social impact of systemic transition in Central Asia and
Azerbaijan. Perspectives on Global Development and Technology, 2 (3-4), s. 459 — 460.
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bagimsizliktan sonra kullanma firsatina ulagmistir 188 Asagida gecis doneminin
ekonomik gostergeleri ile ilgili verilen Tablo 15, donemin ekonomik sartlarin1 daha

belirgin bir sekilde ortaya koymaktadir.

Tablo 15. Gegis Doneminde Makro-Ekonomik Gostergeler (1990 = 100)

1991 1992 1993 1994

GSYIH (reel degisme) 99.3 76.8 59.1 47.4

Sanayi Uretimi 91.1 63.4 50.9 38.2

Tarimsal Uretim 100.3 76.2 64.8 56.4

Uluslararasi Rezervler 79.0 47.4 29.0 54.8
Enflasyon(CPI) 21 9.7 140.0 1260.0

Kaynak: Kaynak and Nasirova, 2004: s. 41.

Yukarida Sovyet Doneminden kalma zorluklar ve ge¢is doneminin problemleri
yan yana geldiginde, goriilmektedir ki, daha 2004 yilina gelindiginde bile, Azerbaycan,
Avrupa ve Orta Asya'daki en diisiik gelirli yedi iilkeden biri olmaktadir’®. Diger biitiin
post-Sovyet iilkeleri gibi, Azerbaycan da olduk¢a zorlu bir gecis donemi ile karsi
karsiya kalirken, bu toplumun 6nemli kesimi i¢in de sikintili bir doneme ¢evrilmistir.
Gegis doneminin ilk baglarinda (1991 — 1995), Azerbaycan ekonomisi, daha ¢ok iiretim
azalisindan kaynaklanan yiiksek enflasyon, para arzinda hizhi artiglar, ulusal paranin
hizlica deger kaybetmesi ve neredeyse tiikkenen yabanci doviz rezervleri ile karsi karsiya
olan bir iilke gibi karakterize edilebilir. 1994 yilindaki GSYIH, 1990°daki diizeyinin
yalnizca % 44’1 oraninda kalmistir, ve bu donemde, hanehalk: tiiketim harcamalari, %
50 oraninda azalmistir 190 Biitce harcamalari, merkez bankasi kaynaklarinca
karsilanmis, bu da para arzinin ve kamunun i¢ borcunun artmasina neden olmustur.

Azerbaycan para birimi, Rus rublesi karsisinda 9 kat, Amerikan dolar1 karsisinda 245

kat deger kaybetmistir. 1994'iin sonunda, aylik enflasyon %50 nin {izerine ¢ikarken,

188 Asadov (2009). The public oversight of oil projects in Azerbaijan, 2004 — 2007. International Social
Science Journal, 57 (1), s. 94.

€ Kaynak and Z.Nasirova (2004). The transition period of CIS economies: Oil based economic
development strategy of Azerbaijan. Journal of East-West Business, 10 (3), s.40.

9The Ministry of Economic Development of the Republic of Azerbaijan [MEDAR] (2003). State
programme on poverty reduction and economic development 2003 — 2005, Baku, s.12.
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ekonomide hizli dolarizasyonun yasandigi gozlenmistir. Genig tanimli para arzinin
biiyiime hizi, 1994°te %500, 1995'te %175 ve 1997 de %28 olmustur. 1994 ve 1995
yillarinda, Tiirkmenistan, Azerbaycan'a ihrag ettigi dogal gazi diinya fiyatlarina ¢ekme
karar1 alinca, Azerbaycan dis ticaret hadlerinin bozulmasi tecriibesini yagamis ve
Giircistan ve Cegenistan Tlizerinden ticaretinin kesilmesi tlizerine tasimacilik
maliyetlerinde Onemli artiglarla karsi karsiya kalmigtir. 1995 yilina gelindiginde,
GSYIH, 1988'deki diizeyinin yalnizca %34 iine erisebilmistir. Istatistiki nedenlerden
dolay1, Sovyetler Birligi donemi ile ilgili refah konusunda bir 6l¢iim yapilamasa da,
Azerbaycan'in bagimsizlik sonrasi ge¢is donemine, diger eski birlik iilkelerinden daha

fakir bir konumda girdigi iddia edilmektedir'®,

Sonraki asamada, 1994 yilinda %1664 olan enflasyon oraninin 1997 nin sonunda
%1 den daha az oldugu goriilmektedir. GSYIH 1997 yilinda, %S5,8 oraninda biiyiime

kaydetmistirlgz.

1.3. Savasin EtKisi

Ermenistan'da yapilan etnik temizlik siyasetinden dolayi, 1988 — 1992 yillar
arasinda, Ermenistan'da yasayan 250 bin Azeri, Azerbaycan'a gd¢ etmek zorunda
kalmistir. Ermenistan’'nin silahli saldir1 sonucunda, Yukar1 Karabag ve 7 bolgenin isgal
edilmesi sonucunda, Azerbaycan topraklarinin %20’ sini kaybetmistir. Bu bdlgeden 700
bine yakin insan go¢ etmek zorunda kalmistir. Ermenistan’la sinir bolgelerde yasayan
100 bin insan ise, can giivenligi tehlikesinden dolay1 go¢ etmek zorunda kalmistir. Bu
isgal Azerbaycan'in 17 bin km?'lik en verimli tarimsal arazisini kaybetmesine neden
olmustur ki, bu da isgal Oncesindeki tarimsal iiretimin %35 — 401 anlamina
gelmektedir. Isgal, 900 kasaba ve kdyii, 7000 endiistriyel ve tarimsal birimi, 700 egitim
tesisini, 665 saglik kurulusunu, 800 kilometrelik otomobil yolunun, 160 kopriiniin, 15
bin kilometrelik su hattinin ve 23 bin kilometrelik elektrik hattinin harap olmasina yol
agmistir.  Sosyo-ekonomik ve psikolojik zararlar1 yaninda, savas Azerbaycan
ekonomisinin 22 milyar dolar diizeyinde bir kayip yasamasina neden olmustur. Silahl

isgal sonucu, 20 bin Azeri hayatin1 kaybetmis, 100 bin Azeri yaralanmis, 50 bin sakat

Y'Kaynak and Nasirova (2004), s.40.
¥?Kaynak and Nasirova (2004), s.42.
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kalmistir. Buna gore, su an Azerbaycan'da 8000 sehit ailesi, 5000 savas maliilii, veli
bakimindan mahrum 5400 ¢ocuk bulunmaktadir. Toplumun yaklasik %12'si miilteci

konumunda yagsamak zorunda kalmlst1r193.

1.4. Genel Ekonomik Yapi

Petrol fiyatlarinda 2009 yilinda meydana gelen beklenmedik diisiisten dolayz,
petrol-dis1 ekonominin biiylimesindeki yavaslama, ekonomik faaliyet ¢esidinin petrol-
dis1 sektorlere dogru arttirilmast konusunda yapilacak reformlara bir kez daha 6nem
kazandirmigtir. 2014 yilinda, Cirak petrol yataklarinin iiretime baslamasiyla birlikte,
petrol sektoriinden kaynaklanan biiylime artisinin tekrar yiiksek rakama ulasmasi
beklenmektedir. Su anda yaklasik olarak toplam ihracatin %51 diizeyinde olan petrol-
dis1 ihracatin, orta vadede biiyiimenin esas motoru durumuna gelmesi gerekmektedir™>*.
Azerbaycan ekonomisinin bagimsizliktan sonra yasadigi gelisim siirecini gostermesi
bakimindan ekonomik gostergeler bir arada goriinecek sekilde, Tablo 16°da verilmistir.

Tablo 16 incelendiginde, 1997 den sonra Azerbaycan'da ekonomik anlamda istikrarin

saglandig1 ve bunun siirdiiriilerek devam ettirildigi goze ¢arpmaktadir.

1BMEDAR. (2003), 5.39 — 40.
“*International Monetary Fund [IMF] (2010a).Country report No. 10/113. Washington D.C., 5.12.
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Tablo 16. Bagimsizliktan Sonra Azerbaycan Ekonomisi, 1992 — 2008

o

g | g

o N~ - I ™ < 0 © ~ ©

o o S oS 3 S o S ) S

= = Q Q 8 Q Q Q Q 8
GSYIH biiyiimesi (%) -15.2| 8.6 9.9 106 | 11.2 | 10.2 26.4 345 25.0 10.8
1.Petrol GSYIH! -106| 23.1 7.9 3.9 0.6 2.5 66.3 63.1 36.8 7.0

2.Petrol-dis1 GSYIH* -184 ] 35 104 | 123 | 147 | 144 8.5 10.9 12.0 17.2

Enflasyon, ortalama 827.7| -1.0 15 2.8 2.2 6.7 9.5 8.4 16.7 20.8

Enflasyon, yil sonu’ 808.3| -14 1.3 3.3 3.6 104 5.4 114 19.7 15.3

Biitge petrol gelirleri® vy 2.9 4.1 159 | 16.2 | 148 174 30.8 38.2 104.2

Biitge PD gelirleri® vy | 212 | 233 | 237 | 37.7 | 274 275 29.9 33.3 27.6

Kamu harcamalari®? 224 | 225 | 187 | 27.7 | 285 | 259 22.6 274 26.1 32.9

Kamu harcamalari®’ 322 | 272 | 274 | 401 | 408 | 377 474 67.3 70.6 84.6

Toplam yatirimlar® 85 | 229 | 22.0 | 348 [ 532 | 580 | 415 | 299 | 215 | 202
PD 6zel yatirimlar® vy® vy vy vy vy vy 23.1 18.8 8.3 9.7
Kamu yatirimlari® 2.0 2.6 3.4 7.6 6.8 6.0 8.0 20.1 26.1 38.2
Yoksulluk Orant | 68.1 | vy | 490 | 446 | 39.7 | 285 | 240 | 208 vy vy
Aktif isgiicil? vw | vy | 372 | 373 | 375 | 381 | 385 | 397 | 401 | 4.05
Tarim istihdami (%) 322 | 386 | 40.0 | 40.2 | 40.0 | 39.5 39.3 39.1 38.9 38.9
GSYIH® 2071 | 4724 | 5708 | 6236 | 7276 | 8681 | 13270 | 20982 | 33049 | 46257
Petrol-dis1t GSYIH® 1662 | 3062 | 3467 | 3800 | 4505 | 5257 | 6328 8540 | 12189 | 17953
Niifus” 7.5 8.0 8.1 8.2 8.2 8.3 8.4 8.5 8.6 8.7

Kaynak:WB,2009: 9.
! Birinci siitunlar 1993 — 1996, 2 Birinci siitunlar, 1994 — 1996, *Petrol —dis1 GSYIiH nin yiizdesi olarak
GSYIH nin yiizdesi olarak“milyon dolar’milyon ®veri yok.

Azerbaycan Merkez Bankasi'nin yillik raporuna gore, 2008 yilinda maliye
politikasinda genislemeden kaynaklanan bir yurti¢i talep artist goriilmektedir. Kamu
sektoriiniin tliiketim harcamalari, devlet biitcesinden iicretlere ayrilan paylarla mal ve
hizmetlere yapilan harcamalarin sonucunda artmistir. Bu bakimdan, ilk bilgiler 15181nda,
2008 yilinda kamu cari harcamalariin onceki yila gore, %65 oraninda arttig

gézlenmistirlgs.

GSYIH nin iktisadi faaliyet kollarina gére incelenmesi, Azerbaycan ekonomisinin
genel yapisinin anlasilmast agisindan yararli bilgiler sunmaktadir. Asagida Tablo
17°de, GSYIH'nin  bilesenleri olan iktisadi faaliyet kollarnin yiizdesel paylari

verilmektedir.

195 Central Bank of the Republic of Azerbaijan [CBAR] (2008b). Annual report. Baku, s.17.
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Tablo 17. Iktisadi Faaliyet Kollarina Gére GSYIH (viizde)

2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Toplam 100 | 100 | 100 | 100 | 100 | 100
Tarim, aveilik, ormancilik 15.9 8.6 6.7 6.4 5.3 6.4
Balik¢ilik 0.2 0.6 0.4 0.1 0.3 0.3
Sanayi Toplam 36.1 | 494 | 57.3 | 59.5| 58.5 50
Madencilik ve tagocakeiligi 27.7| 422 | 50.9 | 53.7 | 52.7 | 44.8
Imalat Sanayi 5.3 6.5 5.8 5 47| 4.1
Elektrik enerjisi, gaz ve su iiretimi ve dagitimi 3.1 0.7 0.6 0.8 1.1 1.1
Insaat 65| 94| 77| 67 7| 74
Ticaret ve otelcilik 6.7 66| 59 5.6 6.3 8
Ulasim, depolama ve haberlesme 12 7.4 6.6 7.3 6.7 8.6
Sosyal hizmetler 16.4 | 10.4 9.9 7.8 9.2 | 117
Net vergiler 6.2 7.6 5.5 6.6 6.7 7.6

Kaynak: Azerbaycan Respublikas1 Dovlet Statistika Komitesi (Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Istatistik
Komitesi), http://www.azstat.org/publications/azfigures/2010/az/010.shtml (Erisim tarihi: 12.04.2011)

Tablo 17 incelendiginde goriilmektedir ki, sanayi sektdriiniin GSYIH daki pay
2000 yilinda %36.1 iken, 2006 — 2008 yillarinda petrol iiretiminin artmasiyla, %59 a
kadar ¢ikmig, 2009 yilinda ise, %50 ye ulagsmistir. Imalat sanayiinin payi ise, 2000
yilinda %35.3 iken, 2009 yilinda %4.1 olarak gergeklesmistir. Tarim sektoriinlin oransal
olarak GSYIH'daki payr 2000 yilinda %15.9 iken, zaman igerisinde diiserek 2009
yilinda %6.4 olarak gerceklestigi gozlenmektedir. Diger 6nemli iiretim kollarindan olan
ingaat ve ticaretin zaman igerisinde GSYIH daki paylarmin artti§1 goriiliirken,ulagim,
depolama ve haberlesme gibi faaliyet kollarinda, bu oranin istikrarsiz bir seyir izledigi

goze carpmaktadir.

1.5. Ekonomik Biiyiime

Ulke ekonomisine genel olarak bakildiginda, ekonomik biiyiime, igsizligin
azalmasi, enflasyon oraninin diismesi ve benzeri olumlu gelismelerin yasandigi
goriilmektedir. Azerbaycan'da GSYIH biiyiimesinin daha ¢ok petrol gelirleri ve artan
petrol fiyatlar ile ilgili oldugu bilinmektedir.Global piyasalarda yasanan durgunluktan

once Azerbaycan'in GSYIH da ekonomik biiyiime oranlarmin cari fiyatlarla 2005 te

91


http://www.azstat.org/publications/azfigures/2010/az/010.shtml

%26,4, 2006'da 9%34,5, 2007'de %25, 2008'de %10,8 oraninda gergeklestigi

goriilmektedir.

2005 yilinda kamu yatirim harcamalarinin onceki yila oranla 1,7 kat arttigi
goriilmektedir. Toplam biitce harcamalarinin  %7,4'tinii  olusturan kamu yatirim
harcamalarinin %60'1 iiretim ve altyapi yatirimlarina aktarilmustir™®®. 2006 yilinda,
ihracat gelirlerinin 6nemli 6l¢iide artmasindan, devlet biitcesinden finanse edilen, biiytlik
Olgekli yatirnmlar ve sosyal harcamalarin artmasi ve tiiketici harcamalarinin da
yiikselmesiyle birlikte, 2006 yilinda ¢ift haneli biiylime rakami kaydedilmistir. Petrol-

dis1 sektoriin bityiime oranmin %12,1 oraninda oldugu gdzlenmistir'®’,

Tablo 18 incelendiginde goriilmektedir ki, Azerbaycan ekonomisi son on yilda

yiiksek oranlarda biiyliime kaydetmistir.

Tablo 18. Azerbaycan GSYIH min Durumu

GSYIH Kisibasina GSYIH | Ekonomik
Yillar Milvon Dilyiime
Milyon manat q Y Manat $ (Onceki yila
olar gore)
2000 4718.1 5272.8 595.1 665.1 11.1
2001 5315.6 5707.7 665.2 714.3 9.9
2002 6062.5 6235.9 752.9 774.4 10.6
2003 7146.5 7276 880.8 896.8 11.2
2004 8530.2 8680.4 1042 1060.3 10.2
2005 12522.5 13238.7 1513.9 1600.4 26.4
2006 18746.2 20983 2241.1 2508.5 34.5
2007 28360.5 33050.3 3351.8 3906.1 25
2008 38005.7 46258.2 4439.9 5403.9 10.8
2009 34578.8 42575.7 3917.3 4874.1 9.3

Kaynak: Azerbaycan Cumhuriyeti Merkez Bankast, cari fiyatlarla, 2010.

2007 yilinda, GSYIH nin %25 biiyiidiigii ve petrol sektoriiniin de %36,8 oraninda
biiyiidiigii goriilmektedir. Petrol-diggt GSYIH'nin ise, %11,3 oraninda biiyiidiigii
goriilmektedir. 2007 yilinda &zel sektdriin GSYIH daki paymin %84 oldugu

1%National Bank of Azerbaijan [NBA] (2005).Annual report. Baku, s.23. National Bank of Azerbaycan
(Azerbaycan Milli Banki), Central Bank of the Republic of Azerbaijan (Azerbaycan Merkez Bankasi) nin

eski ismidir).
9National Bank of Azerbaijan [NBA] (2006). Annual report. Baku, s.15.
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goriilmektedir. Ticarete konu olmayan sektdrlerin, petrol-dist  GSYIH daki
paymin %74,3 olarak gergeklestigi ve yurti¢i mal ve hizmet ihtiyacinda yasanan énemli
gelismenin de, yurtigi talebe yonelik iiretim yapan sektorlerin genislemesine olanak
tanidigr goriilmektedir. Net ihracat biiylimesinin toplam biiylimeye %10,9 oraninda
katki yaptigi gozlenirken, nihai tiikketim harcamalarinin %10,7 oraninda yikseldigi

goriilmektedir™®.

2007 yilinda devlet biitcesinin hacmi cari fiyatlarla %25,4 oraninda artmustir.
2007 yilinda, petrol dis1 sektorlerden tarim ve sanayi cari fiyatlarla %4 ve %7,9
oraninda biiylime kaydetmistir. Otelcilik ve restoran hizmetleri, %35,7, iletisim %32,
insaat %16, ticaret %15,3 ve tasimacilik %13,5 oraninda biiyiime kaydetmistir. Petrol-
dis1 GSYIH da ticarete konu olan sektdrlerin payi, %25,8 oraninda gerceklesirken,
tasimacilik hari¢, ticarete konu olmayan sektdrlerin petrol-dist GSYIH daki
paymnin %62,9 oraninda gerceklestigi goriilmektedir. Ticarete konu olmayan sektoriin

gecgen seneye gore, %4,6 oraninda daha yiiksek hacme sahip oldugu gézlenmistirlgg.

Petrol dis1 GSYIH daki biiyiime 2008 de %15,7 iken, 2009'da, insaat sektoriinde
ve petrol-dis1 sanayi sektorlerinde {iiretimin azalmasi sonucunda, %3 oraninda

gergeklesmistirzoo.

Hem petrol ve dogal gaz iiretiminde artislar, hem de kamu harcamalarinda
meydana gelen yiikselis, Azerbaycan'da 2003 — 2008 yillar1 arasinda ortalama %20
oraninda biiyimeye neden olmustur. Boylece yoksulluk orant 2003°teki %45
diizeyinden, 2008'de %]13%e, 2009'da %]11 diizeyine inmistir. Kisi basina gelirde
meydana gelen yiikselmeler, orta-vadeli olumlu goriiniim ve dis soklara kars1 esneklik
kazanmas1 sonucunda, IMF, Nisan 2010 tarihinden itibaren, Azerbaycan'in
organizasyonun yoksullukla ilgili kredilerinden (Poverty Reduction and Growth Trust,
PRGT) yararlanamayacagimi ilan etmistir. Yine IMF'ce yapilan tahminlere gore,

Azerbaycan'da petrol tiretimi 2014 yilinda en ytiksek diizeyine ulasacaktir®®.

%National Bank of Azerbaijan [NBA] (2007). Annual report. Baku, s.17.
19NBA (2007), s.21.

20)MF (2010a), s. 4.

2L MF (2010a), 5.3 — 4.

93



2008 yilinda da petrol iiretiminden dolayi, ekonomik biiylimenin daha hizl
oldugu goriilmektedir. Petrol-dis1 sektor, 6zellikle ticret ve emekli ayligini da kapsayan
kamu harcamalarinda meydana gelen artigla birlikte genislemeye devam etmistir.
Odemeler bilancosu fazlasinda meydana gelen artis, yabanci rezervlerin de artisina
neden olmus ayrica petrol fonu varliklarinin da artmasini saglamistir. 2007 yilinda,
petrol sektdrii GSYIH's1, %37 oraninda biiyiiyerek, toplam GSYIH biiyiimesinin
%359 unu olusturmustur. Petrol dis1 bliylime %12 oraninda gergekleserek, daha ¢ok
insaat, ticaret ve iletisim gibi ticarete konu olmayan sektorlerden kaynaklanmistir.
Yiiksek petrol fiyatlari ile birlikte, meydana gelen biiyiime sonucunda kisi basina gelir
3663 dolara yiikselirken, yoksulluk ve igsizlikle ilgili resmi rakamlarin geriledigi

gén’ilmektedirzoz.

1996 yilindan baslayarak Azerbaycan ekonomik kii¢clilmeyi dnlemeye basarmistir.
Petrol arama ve gelistirme faaliyetlerine akan yabanci dogrudan sermaye ve istikrarli
ekonomik ve politik ortam, ekonominin 1996 — 2009 yillar1 arasinda, yillik ortalama
%10'dan daha fazla oranda biiyiimesine neden olmustur. Azerbaycan'da ilk petrol
tretiminin 1870 lerde yapilmaya baglandig1 bilinse de, Sovyetler Birligi nin dagilmasi
ve Ermenistan’in Azerbaycan topraklarini iggal ettigi stirecte, 1995 yili itibariyle, petrol
tiretiminin yaklasik olarak giinliik 200 bin varil olarak gergeklestigi ve sadece yurtici
talebi karsiladig1 goriilmektedir. Eyliil 1994 yilinda, 11 uluslararas: sirketle 30 yilligina
imzalanan, proje bedeli 7,8 milyar dolar olan ve 5,4 milyar varillik rezervleri kapsadigi
tahmin edilen Azeri-Ciraq-Giinesli petrol yataklar1 sayesinde petrol iretiminin
1997°den itibaren yillik ortalama 9%10,2 oraninda arttigi goriilmektedir 208
Azerbaycan'nin son on yilda yasadigi ekonomik biiylime kendine 06zgli bir yap:
sergilemektedir. Soyle ki, 1995 yilina kadar ekonomi kiiciildiikten sonra, 1996 yilinda,
%1 civarinda bir biiyiime kaydedildigi goriilmektedir. 2005 yilina gelindiginde,
Azerbaycan GSYIH da %26,4 oraninda bilyiime kaydedildigi goriilmektedir. 2005 te

hidrokarbon tiiretimi %43,5, ihracat1 ise, %53,3 oraninda artmistir. Bu Uluslararasi

22|nternational Monetary Fund [IMF] (2008). Country report No. 08 / 214. Washington D.C., s.5.

203 M.Luecke and N.Trofimenko (2008). Whither oil money?, Redistribution of oil revenue in
Azerbaijan:The economics and politics of oil in Caspian Basin.(Ed: B.Najman, R. Pomfret |,
G.Raballand), London and New York: Routledge, s. 133.
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Azerbaycan Konsorsiyumu'nun (AIOC), ACG yataklarinda {iretim kapasitesini
genisletmesinden kaynaklanmistir. Nitekim, AIOC'un 2005 yilinda iiretimini %73,8

oraninda arttirdigi gézlenmektedir204.

Tablo 19. Azerbaycan Petrol ve Dogal Gaz Uretimi, 1990 — 2007

Denizde petrol
tiretimi
AIOC < T
Toplam (milyon Kar'gda.pe.trol Top.l.am.Pe.troI Toplar_n dogal gaz L.l.l‘e‘[ll’nl
ton) tiretimi Uretimi (milyar metre kiip)
1990 9.9 0.0 2.6 12.5 9.9
1991 9.5 0.0 2.2 11.7 8.6
1992 9.1 0.0 2.0 11.1 7.9
1993 8.3 0.0 2.0 10.3 6.8
1994 7.8 0.0 1.8 9.6 6.4
1995 7.6 0.0 1.6 9.2 6.6
1996 7.5 0.0 1.6 9.1 6.3
1997 7.5 0.5 1.6 9.1 6.0
1998 9.8 2.4 1.6 11.4 5.6
1999 12.3 4.8 15 13.8 6.0
2000 12.5 5.0 15 14.0 5.6
2001 13.3 5.9 1.6 14.9 55
2002 13.8 6.4 15 15.3 5.1
2003 13.8 6.5 1.6 15.4 5.1
2004 13.8 6.6 1.7 15.5 5.0
2005 20.5 13.2 1.7 22.2 5.7
2006 30.5 23.3 1.8 32.3 6.1
2007 39.9 32.9 1.7 41.6 11.0

Kaynak: IMF. (2002),Republic of Azerbaijan: Statistical appendix; IMF. (2007b)IMF country report
No. 08/216, s.6.

Tablo 19°da Azerbaycan petrol ve dogal gaz iiretiminin zaman igerisindeki
gelisim seyri verilmistir. Petrol sektoriindeki yatirimlardan dolayi, Azerbaycan, 26 eski
Sovyetler Birligi ve Dogu Avrupa iilkesini geride birakarak, briit sabit sermaye
birikiminde (gross fixed capital formation) birinci sirada yer almistir. Ortalama olarak,
briit sermaye birikimi, 1999 — 2003 yillar1 arasinda Azerbaycan i¢in %30 un iizerinde
olmustur ki, bu da yeni Avrupa Birligi {liyelerindeki diizeyin de iizerindedir®®. 2008

yilina gelindiginde, petrol sektdrii Azerbaycan'daki briit sabit sermaye birikiminin

2% Asian Development Bank [ADB] (2006),Asian development outlook. Manila, s.90.
25\World Bank [WB] (2005). Enhancing job opportunities: Eastern Europe and the Former Soviet Union.
Washington D.C.,s.41.
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%44 inii olusturacak diizeye erigsmistir. Bu egilim, petrol sanayiine akan yabanci
dogrudan sermaye yatirimlari sonucunda meydana gelmistir. Diger taraftan, yeni
sermaye birikiminin olugsmasinda, iletisim ve tasimacilik (%10.6), sanayi (%7), ve tarim

(%38.2) gibi 6nemli sektdrlerinin katkisi olmugtur®®.

Azerbaycan'in kanitlanmis petrol rezervleri, diinya rezervlerinin %0,6 sin1
olustururken, 7 milyar varil olarak ifade edilmektedir. Kanitlanmis petrol rezervleri
ilgili tahminler 13 milyar varile kadar ¢ikmakta, devletin kendi tahminleri, rezervleri
siiflandirmak i¢in eski Sovyet sistemini kullaniyor ise de, bu rakamin 17,7 milyar varil

oldugunu iddia etmektedir®®”.

Uluslararas1 Azerbaycan Konsorsiyumu (Azerbaijan International Operating
Company, AIOC), 10 petrol sirketinden olusan ve Azerbaycan'la petrol ve dogal gaz
cikarma anlagmasi olan konsorsiyumdur. AIOC su sirketlerden olusmaktadir: British
Petroleum (BP), Chevron, Devon Energy, StatoilHydro, Tiirkiye Petrolleri Anonim
Ortaklig1 (TPAO), Amerada Hess, ExxonMobil, Inpex, Itochu ve SOCAR. AIOC, hem
ACG yataklarinin gelistirilmesi i¢in, hem de Giiney Kafkas Boru hatt1 ve Bakii-Tiflis-
Ceyhan boru hattinin ingaatina da dogrudan yatirimlar yapmustir. Konsorsiyum
icerisinde, 1992°den beri Azerbaycan'da en biiyilk yatinmci1 olarak BP 0One
QlkmaktadII'ZOB.

Azerbaycan'da petrol iiretimi 1997 de giinliik 180 bin varil iken, 2008"de giinliik
875 bin varil olmustur. Azeri yataklarinin iiretime baslamasi sonucu, iiretim 2005 in
sonu, 2006°da artmaya baslamistir. Bu yiizden, 2005 ile karsilastirildiginda, 2006°da,
Azeri yataklarindan dolay: giinliik iiretime 207 bin varillik bir katki yapilmistir. 2008 de
ise, Giinesli yataklarinin iiretime baslamasi sonucunda, lretimde, giinliik 228 bin

varillik bir sigcrama daha olmusturzog.

26 The State Statictical Committee of The Republic of Azerbaijan [SSCAR]. Azerbaijan in
Figures.http://www.azstat.org/publications/azfigures/2010/en/002.shtml, (Erisim tarihi: 04.07.2010).

2 Ahrend and Tompson (2006), 5.10 — 15.

?%®US Energy Information Administration [USEIA] (2009). Country analysis briefs : Azerbaijan.
29USEIA.(2009).
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ACG petrol yataklari, Azerbaycan'nin en biiyiik rezervleri olup, Bakii'niin
yaklasik 100 kilometre dogusunda, Hazar Denizi'nde bulunmaktadir. Bugiin gelinen
noktada BTC boru hatti ile giinlik 850 bin varil petrol ihra¢ edilmektedir 2.
Azerbaycan petrol sektoriinde Bakii ve Azerneftyag isimli iki rafineri tesisi de devlet
petrol sirketi SOCAR tarafindan isletilmektedir. iki rafineri 2010 yilinim ilk ¢eyreginde,
1,24 milyon ton, 2009 yilinin ilk c¢eyreginde ise, 1,12 milyon ton petrol {irlini

imalatinda bulunmustur211 .

Devlet biitgesinin 2006 yilinda sosyal harcamalarinin 6nemli 6l¢iide yiikselmesi,
toplam talep genislemesine sebeb olan en 6nemli etken olmustur. Ortalama aylik reel
ticret %19,7 oraninda artarken, reel emek verimliligi %15,4 oraninda artmistir.
Analizlere gore, emek verimliligindeki artig, daha ¢ok sanayi ve tarim sektoriinde, sabit
yatirnmlarin artmasindan ve dolayisiyla, tarimsal teknoloji kalitesinin yiikselmesinden

ileri gelmistir®?,

2007 yilinda ekonomiye yapilan toplam dogrudan yabanci sermaye yatirimi, 4,4
milyar dolar olmustur. Petrol ve dogal gaz sektoriiniin bu rakamdaki payi, %90,1 dir.
Yatirimlar, Sahdeniz (BP Exploration), Bakii-Tiflis-Erzurum (Giiney Kafkaz Boruhatti
Sirketi) dogal gaz boru hatti ve ACG (AIOC) g¢ercevesinde insaat projelerine

y6neltilmistir213.

2009 yilinda, hanehalki tiiketim harcamalari, 14,8 milyar AZN olarak
gercekleserek, GSYIH' nin %43'{inii olusturmustur. Kamu harcamalar;, mal ve
hizmetlere yonelik harcamalara yonelmistir ki, bunun da %32,4'1 icretleri, emekli
ayliklarini ve 6denekleri kapsamistir ve bu gecen yildaki diizeyden %8,6 oraninda daha
coktur. Biitge gelirleri, 10,3 milyar AZN, biit¢ce harcamalari, 10,6 milyar AZN ve biitce
a¢131 GSYIH nin %0,7 si olarak 242 milyon AZN olarak gerceklesmistir. Sabit sermaye

yatirimlari, 7,4 milyar manat olarak gerceklesirken, bunun %401 , yani 3 milyar

2%\tinistry of Industry and Energy, Republic of Azerbaijan [MIEAR],
http://www.mie.gov.az/cgi-bin/min/main.cgi?id=336 (Erisim tarihi: 05.07.2010)

211 E. Watkins. Azerbaijan plans refinery, gas processing plant in Baku. Oil and Gas Journal,
http://www.ogj.com/index/article-display/0469191915/articles/oil-gas-journal/processing-
2/refining/2010/05/azerbaijan-plans_refinery.html (Erisim tarihi: 05.07.2010)

*2NBA. (2006), 5.23.

*NBA.(2007), 5.35.
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manathik kismi1 06zel sektorce gerceklesmistir. 2009 yilinda, sabit sermaye
yatirmmlarinin %73 iiniin petrol-dis1 sektdriin payima diistiigii goriilmektedir®®. Ticarete
konu olan sektorler, GSYIH nin %356,7 sini olustururken, biiyiime oranina %7,7
oraninda katkida bulunmustur. Ticarete konu sektordeki %12 lik artisin %11,7 si sanayi
sektoriiniin payina diismiistiir. Sanayinin biiyiimesinde ise petrol sanayiinin 6ncii oldugu
goriilmektedir. 2009 yilinda, insaat disindaki, ticarete konu olmayan sektorlerin
{iretiminin  artt1§1  gériilmektedir. Hizmetler, ticarete konu olmayan GSYIH

bliylimesinin %79,2 sini gergeklestirrnistir215.
1.5.1. Bolgesel Kalkinma Planlar

Fiziki sermaye ve yatirimlarin uzun donem ekonomik biiylime iizerindeki olumlu
etkisi sebebiyle Azerbaycan siyasi otoritesi, 0zellikle bolgelere oncelik taniyan kamu
yatirnm programina odaklanmistir. Bu karar, ayn1 anda iki amacin gergeklesmesine
hizmet etmektedir: Sovyetler Birligi doneminden kalan sermaye stokunun
yenilenmesiyle ile, yeni is olanaklari yaratmak ile tilkenin ekonomik ve toplumsal
altyapisini iyilestirerek, petrol gelirlerini toplumun tiim kesimleri ile paylagmak. Kamu
sektorlinde yapilan sermaye harcamalari Azerbaycan'da emek piyasalarindaki mevcut
durumun iyilesmesini saglamistir. ILO tanimli standart igsizlik orani, 1990 dan itibaren

diismiis ve 2007 de %6,7 diizeyinde gergeklesmistirm.

Azerbaycan'da 2004 — 2008 ve 2009 — 2013 yillarim1 kapsayan farkli iki bolgesel
kalkinma planinin oldugu goriilmektedir. Her iki program, Cumhurbaskani nin fermani
(kanun) ile yiirlirliige girmistir. BirinciBolgesel Kalkinma Plan1 uygulanmaya basladig:
donemdeAzerbaycan'la ilgili su ekonomik gerceklerin var oldugu goriinmektedir: 2003
yili sonunda o6zellestirilen 36200kiiciik boy isletmenin oldugu goriilmektedir. Ozel
sektoriin GSYIH daki payr 1995 yilinda %30 iken, 2003 yilinda %73'e ¢ikmustir.
Birinci kalkinma planinda geg¢is donemi sonrasinda, iiretim faaliyetlerinin yeniden

baslatilmasi, yeni iiretim isletmelerin olusturulmasi, gerekli altyap1 yatirimlari, tarimsal

?M"CBAR. (2009b), 5.21.

*>CBAR. (2009b), 5.23.

216 R.Maharramov  (2010). Petroleum-fuelled public investment in Azerbaijan, Implications for
competetiveness and employment: Caspian energy politics: Azerbaijan, Kazakstan and Turkmenistan.
(Ed: 1.Overland, H.Kjaernet, A.Kendall-Taylor), London and New York: Routledge, s.51.
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tiretimin desteklenmesi ve yatirnmcilarin bdolgelere de yatirim yapmasinin tesvik
edilmesi gibi hedefler amaglanmistir. 10 farkli iktisadi bolge ¢apinda uygulanan plan,

kamu kaynaklarinca desteklenmistir®’.

2009 yilinda baslayan ikinci planda, birinci planla ilgili olarak bazi bilgilere yer
verilmistir: Oncelikle birinci bdlgesel kalkinma plani sonucunda, 2003 yilinda %45 olan
yoksulluk oraninin 2008 yilinda %13,2'ye distigii goriilmektedir. 547,5 bin yeni
isttihdam yaratilmistir ve 27,5 bin yeni is yerinin ac¢ilmasi saglanmistir ki, bunun da
%40'a yakin1 bolgelerin payma diismektedir. Yeni isletmelerin %881 0zel sektore
aittir®®. Tarimsal iiretim isletmeleri, toprak vergisi disinda diger vergilerden muaf
tutulmustur. Bunun disinda, Girisimcilige Yardim Milli Fonu (Sahibkarliga Koémek
Milli Fondu), 6991 isletmeye 323.4 milyon manat kredi vermistir. ikinci bdlgesel
kalkinma planinda, genel olarak su amaglara ulasilmasi hedeflenmistir: {ilkenin dogal
ve emek potansiyelini kullanarak, petrol-dist sektorlerin hizli bilyiimesinin, altyapi
yatirimlarinin ve yatirim ortaminin gelistirilmesi ve iyilestirilmesinin, ithracata doniik
iiretimin desteklenmesinin ve yoksullugun daha da azaltilmasi. Petrol dis1 sektorlerin
kalkinmast i¢in Ekonomik Kalkinma Bakanligi, Sanayi ve Enerji Bakanligi, Tarim
Bakanligt ve Azerbaycan Merkez Bankasi’nin planin uygulayicist  oldugu
goriilmektedir. Sanayilesme konusunda bilgi sunmasi agisindan asagidaTablo 20°de
iktisadi bolgeler c¢apinda desteklenecek alt sektorler sunulmustur. Tablo 20
hazirlanirken, bu tezin kapsaminda, sanayilesme politikas1 agisindan bulgular1 daha

diizenli bir sekilde gostermesi bakimindan, planda, sanayi ve tarimsal alanlarindaki

tretimin desteklenmesi ile ilgili kisimlar 6zellikle 6n plana ¢ikarilmistir.

217 Azerbaycan Cumhuriyeti Ekonomik Kalkinma Bakanligi [ACEKB] (2008). Azerbaycan Respublikas
regionlarin sosial-igtisadi inkisafi déviet programi (2004 — 2008). (Azerbaycan Cumhuriyeti bolgelerin
sosyo-ekonomik kalkinmasi devlet program, 2004 — 2008). Bakii.

2BBACEKB. (2009). Azerbaycan Respublikasi Regionlarinin 2009 — 2013-cii illerde sosial iqtisadi inkisafi
dovlet programi (Azerbaycan Cumhuriyeti Bolgelerinin 2009 — 2013 yillarinda sosyo-ekonomik
kalkinmasi devlet program). Bakii, s.4-5.
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Tablo 20. Azerbaycan Bélgesel Kalkinma Plant Hedefleri

Iktisadi Bolge Bolgesel Kalkinma Plan1 Hedefi

Abseron Iktisadi Bolgesi Hayvancilik, sebzecilik, bostancilik ve diger tarimsal alanlarin
desteklenmesi. Hafif ve gida sanayiinin gelisiminin

desteklenmesi.

Aran Iktisadi Bolgesi Hayvancilik, tavukguluk, tahil, pamuk, sebze iiretiminin

desteklenmesi. Imalat sanayinin desteklenmesi.

Daglik Sirvan Iktisadi Bolgesi Tarimsal {iretim ve imalatina verilen destegin devam
ettirilmesi
Gence — Kazak Iktisadi Bélgesi Hayvancilik, tavukculuk, tahil, {izim ve diger tarimsal

iretimin  desteklenmesi.  Sanayi  iiretim  alanlarmin
geniglendirilmesi. Gence'de makine, metalurji, hafif ve gida

sanayiinin desteklenmesi

Guba — Hagmaz iktisadi Bolgesi Meyvecilik, hayvancilik, tavukguluk iriinleri dretiminin
gelistirilmesinin ~ desteklenmesi. Hafif ve gida sanayi

alanlarinin desteklenmesi.

Lenkeran Iktisadi Bolgesi Meyve, cay, sebze ve diger tarimsal iiretim ve imalat

alanlarinin gelistirilmesinin desteklenmesi.

Nahcivan Iktisadi Bélgesi Yeni sanayi isletmelerinin kurulmasinin desteklenmesi. Dag
ve maden sanayi dallarinin yeniden kurulmasi ve yeni
isletmelerin ilave edilmesi. Cesitli gida sanayi dallarinin,
ingaat hammaddesi konusunda dogal kaynak kesfi, tarimsal

uretimin desteklenmesi.

Seki — Zagatala Iktisadi Bélgesi Tarimsal Giretim ve imalatin desteklenmesi.
Yukar1 Karabag Iktisadi Bolgesi Tarimsal tiretimin genislendirilmesine verilen destegin devam
ettilmesi.

Kaynak: Azerbaycan Cumbhuriyeti Bolgelerinin 2009 — 2013 yillarinda sosyo-ekonomik
kalkinmast devlet programi. (Azerbaycan Cumhurbagkani’nin 14 Nisan 2009 tarihinde yayinladigi
fermana (kanuna) gore).

Ikinci planin ayrmtilarma sehir bazinda bakildiginda, Sumgait'da petro-kimya ve
metalurji sanayiinin modern teknolojiye uygun olarak desteklenmesi, Savunma Sanayi
Bakanligi'nin elektronik sistemlerin kurulumu ve benzeri diger sivil iirlinler liretimin
saglanmas1 dikkat cekmektedir. Bunun disinda, Mingecevir, Samahi, Agstafa ve

Semkir'de sanayi ve imalat isletmelerinin desteklenmesi ve genisletilmesi
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amaglanmistir. Sanayi konusunda 6zellikle ingaat materyalleri ile ilgili olarak hem dogal
kaynak aramalarinin, hem de {retimin desteklenmesi konusunda bagliklar One

¢ikmaktadir.

1.5.2. PSA Anlasmalar

Azerbaycan petrol iiretimi Uriin Paylasim Anlasmalar1 (Production Sharing
Agreements, PSA) ile daha da arttirilmistir. Uluslarasi firmalarla Azerbaycan hiikiimeti
arasinda imzalanan PSA anlagmalari, uygun petrol yataklar1 i¢in belirli diizenlemeler
getirmektedir. Anlagsma imzalandiktan sonra, meclisin onayina sunulmaktadir. Boylece,
anlasma Oncelikli duruma getirilerek, yabanci yatirimcilar gelecekte yasal
diizenlemelerde meydana gelecek degisikligin etkisinden korunmaktadirlar. Bunun
disinda yabanci yatirimeilar igin belirli avantajlar da sunulmaktadir. Cogu yabanci
petrol sirketi sadece gelir vergisi 6demekte, KDV, tiiketim vergisi gibi vergilerden muaf
tutulmaktadir. Biitlin bu diizenlemeler hiikiimetin, petrol ve dogal gaz sektdriine yatirim
yapacak yatirimcilar icin ilave tesvikler saglamak konusunda istekli oldugunu

géstermektedir219.

Azerbaycan muhtemelen diger eski Sovyetler Birligi iilkeleri igerisinde yabanci
yatirimeilarin ihtiyaclarini en iyi sekilde karsilayan ve onlarla yaptigi proje-bazli
ortakliklar kurabilen bir iilkedir. Ozellikle Uriin Paylasim Anlasmalari’nin (Production
Sharing Agreements) one ¢iktig1r goriilmektedir. PSA anlasmalart 6zellikle yatirimct
dostu oldugu icin Azerbaycan 2000 yilinda, joint venture anlagmalarini iptal ederek,
onlart PSA'ye cevirmis, petrol sektoriine yapilan yatirnmlart daha da tesvik etmistir.
PSA tabanli anlagmalara goére faaliyet goOsteren firmalara alternatif vergiler
uygulanirken, Giiney Kafkas Boruhatti ve BTC hattinda ¢alisan firmalara 6zgii de vergi
sistemi uygulamistir. Yatirimci-dostu yaklasimdan dolayi, bagimsizliktan beri,
Azerbaycan'a yabanci yatirnmin akmasi, petrol sektoriiniin yeniden canlanmasini
saglamistir. Azerbaycan, yaklasik 15 tilkeden, 30 yabanci sirket ile 20°den ¢ok dogal

kaynak yatagi anlasmasi imzalamistir. 1995 — 2004 yillar1 arasinda, Azerbaycan

| uecke and Trofimenko (2008), s. 136.
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ekonomisi, hemen hemen %901 petrol sektoriine yapilan toplam 11 milyar dolarlik

dogrudan yabanci yatirim ¢ekmistir®.

PSA anlasmalar, petrol sektoriine yatirim yapan uluslarasi firmalara devlet
giivencesi verilirken, anlagmalarda, yabanci firmalarin yurti¢i emek piyasasindaki
iscileri istihdam etmesi yoniinde de uyarlamalar mevcuttur. Azerbaycan'daki yabanci
sirketlerin 11 tanesinin, kolay ulasilabilen ve kamusal kullanima agik yillik raporlari
bulunmamaktadir. Bu firmalardan 14'niin bu tiir raporlar yayinladiklar1 goriilse de,
emek istihdami konusunda her hangi bir bilgiden bahsetmemektedirler. Azerbaycan'da
kamunun kullanimina agik yillik raporlar yaymlayan ve emek isttihdamindan bahseden
Chevron, Mobil ve BP sirketleri bulunmaktadir. Chevron ve Mobil faaliyet gosterdikleri
tilkelerde, yerel istihdam etme konusunda istekli olduklarini ifade etmektedirler. Her iki
firmanin raporlarinda, spesifik iilkelere 6zgli bu sekilde bir uygulamadan ise
bahsedilmemektedir. BP'nin raporlarinda ise, baslangicta, petrol iiretme faaliyetinde
%30 — 50 oraninda profesyonel is¢iler, %70 oraninda ise profesyonel olmayan is¢ilerin
istihdam edileceginden bahsedilmektedir. Ayrica, iiretim diizeyi daha da arttiginda ve
projelerin daha ileriki asamalarinda ise, istthdam edilen profesyonellerin %701,

profesyonel olmayan is¢ilerin ise %801 Azerbaycan vatandasi olacaktir 221,

Azerbaycan'nin kanitlanmis petrol rezervlerinin 7 milyar varil oldugu iddia

222 Ulkenin énemli hidrokarbon yataklari, daha ¢ok Hazar Denizinde

edilmektedir
yerlesmektedir. Ozellikle 2008 yilinda petrol iiretiminin %80 ni saglayan Azeri — Cirak
— Giinesli (ACG) petrol yataklar1 bu bakimdan 6nemlidir. Azerbaycan Devlet Petrol
Sirketi (The State Oil Company of Azerbaijan, SOCAR), kamuya ait petrol ve dogal gaz
sirketi olup, petrol ve dogal gazin Azerbaycan'da iiretilmesi, iilkenin iki aritim tesisinin
isletilmesi, boru hatt1 sistemlerinin idare edilmesi ve iilkenin petrol ve dogal gaz ihracat
ve ithalatinin yonetilmesinden sorumludur. Yabanci sirketlerle iiretim, kesif ve arama

anlagmalar1 ve ihracati Enerji ve Sanayi Bakanligi'nin yonetmesine ragmen, SOCAR,

Azerbaycan'da petrol ve dogal gaz gelistirmeyi amaglayan biitlin uluslaraarasi

?Ahrend and Tompson (2006), s. 25 — 26.

213 O'Lear (2007). Azerbaijan's resource wealth: political legitimacy and public opinion. The
Geographical Journal, 173 (3), s.215.

222British Petroleum [BP] (2009). Statistical review of world energy, s.6.
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konsorsiyumlarda tarafdir®®. SOCAR, BTC petrol boru hatt1 ve Giiney Kafkas dogal

gaz hatlarinda %25 oraninda paya sahiptir, ve 20" den fazla PSA anlasmasina taraftir®®*,

Yabanci ¢ok uluslu sirketlerle Azeri-Cirak-Gilinesli yataklar1 igin “Asrin
Anlagmas1”nin imzalanmasi, Azerbaycan petrol sektoriine olan ilgiyi arttirmistir. Buna
ek olarak, Sah Deniz dogal gaz yataklarinin BP i¢in, 1970 lerdeki Prudhoe Korfezi
petrol yataklarinin bulunmasindan bu yana en biyiikk kesif ¢alismasi oldugu

goriilmektedir®®.

Azerbaycan'a yabanci dogrudan sermaye ¢ekilmesi sonucunda, Sangagal,
diinyadaki en biiylik petrol ve dogal terminallerinden birine dontismiistiir. 10 y1l 6nce az
sayidaki isci ile idari bina konumunda olan terminal, biigun BP sirketinin en biiyiik
petrol ve dogal gaz terminali olarak ACG yataklarindan giinliik 730 bin varil petrol ve
Sahdeniz yataklarindan 500 bin m® dogal gaz iiretmektedir. 2004 yilinda, teknisyenlere
temel becerilerin Ogretilmesi i¢in kurulan Hazar Teknolojik Egitim Merkezi nin
(Caspian Technological Training Center, CTTC) stratejik 6neme sahip oldugu da iddia
edilmektedir. Soyle ki, merkez, cetin deniz sartlarinda, elektrik ekipmanlarinin
kurulmas1 ve potansiyel ates alma kaynaklarinin engellenmesi konusunda verilen
egitimlerde de akkreditasyon vermektedir. Burasi, Ingiltere disinda, bu tiir bir egitim
icin akredite edilmis tek merkezdir. Su ana kadar, egitilen 200 teknisyen, AIOC, BTC,

Sah Deniz ve Giiney Kafkaz Boru hatti projelerinde istihdam edilmektedir®.

Hazar Denizi nin statiisii konusunda kiy1 iilkeler arasinda kalict bir anlagmanin
saglanmasi durumunda petrol ve dogal gaz iiretiminin artmasi olasi bir gelismedir.
Hazar Denizi'nin statiisii ile ilgili olarak, Azerbaycan, Kazakistan ve Rusya'nin
anlagsmaya vardigr goriilmektedir. Buna gore, iilkeler kendilerine ait kiyr bolgesinde
maden arama caligmalarina devam edebilirler. Rusya'nin 1998°de Kazakistan ile,
2001 de Azerbaycan ile yaptigi, deniz yiizeyinin ortak kullanima agik kalmasi yaninda,

deniz yataklarinin iilkeler tarafindan iglenebilmesine olanak taniyan anlagma, Rusya nin

2ZUSEIA. (2009).

24 HKjaernet (2010). The State Oil Company SOCAR: A microcosm of Azerbaijan
development?.Caucasus Analytical Digest, 16/10, s. 5.

**Kalyuzhnova (2008), 5.223.

***Kalyuzhnova, (2008), 5.167 - 168.
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pozisyonunu, Azerbaycan ve Kazakistan lehine degistirmistir. iran ve Tiirkmenistan'in
bu anlagmaya itirazlar1 ise, yakin gelecekte bir degisime sebep olmayacak gibi
goriinmektedir. Bunun sebebi, 6nemli petrol ve dogal gaz yataklarinin ve uluslarasi
projelerin O6nceki ii¢ lilkenin kiy1r bolgesinde olmasidir. Temmuz 2001 de BP sirketine
ait iki arastirma gemisinin Iran savas gemilerince takibi sonrasinda, BP sirketi,

Azerbaycan ile yaptig1 Alov-Sark yataklari ile anlagsmay1 derhal dondurmustur®®’.
1.6. Enflasyon

Yapilan Ongoriilerde, Azerbaycan'da yeni yataklar kesfedilmedigi zaman petrol
tiretiminin 2010 yilinda en yiiksek diizeye ulasacagi kabul edilmektedir. Bu yiizden,
gecici petrol liretiminde meydana gelen kazang patlamasinin oldukga yiiksek reel
GSYIH biiyiimesine yol agtigi ve 2005 — 2006 yillarinda dis dengede onemli
gelismelere neden oldugu gorilmektedir. Bu ylizden, 2005 yilinda, kamu
harcamalarinin ylizde 30, 2006 yilinda ise ylizde 80 oraninda arttirilmasi miimkiin
olmustur. De facto olarak, Azerbaycan'da siirlinen parite (crawling peg) doviz kuru
rejiminin gegerli olmasi sonucunda, reel doviz kurunda yavas ayarlanmanin yasanmasi,
Aralik 2005°te %S5,5 olan enflasyon oraninin, Mart 2007°te %16,4’e ylikselmesine
neden olmustur®®. Azerbaycan enflasyon oranmin son 10 yil igerisinde gosterdigi
gelisme, Tablo 21'de verilmistir. Ekonomide kazang patlamasi yasanmaga baslandigi

2004 yilindan sonra, enflasyon oraninda yiikselisin ortaya ciktig1 goriilmektedir.

Tablo 21. Azerbaycan'da Tiiketici Fiyati Enflasyonu (ortalama yillik, yiizde)

2000-2004 | 5, 2005 2006 2007 2008 2009
Ortalama
3.0 6.7 9.7 8.4 16.6 20.8 15

Kaynak: IMF (2009, 2010b). World economic and financial surveys, regional economic outlook: Middle
East and Central Asia. Washington D.C.: 40, 60.

2007 yilinda, Azerbaycan'in ithal ettigi {irlinlerin fiyatlarinda 6nemli artiglarin

oldugu gozlenmektedir. Toplam ithalatin %10 unu olusturan 11 ithal malinin fiyat1 %33

22'\M.Ghafouri (2008). The Caspian Sea: rivalry and cooperation. Middle East Policy, 15(2 ), .88 — 93.
?28|nternational Monetary Fund [IMF] (2007a). Country report No.07/191. Washington D.C., s.4.
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oraninda yilikselmistir. Bugday fiyatinin ozellikle arttigi goriilmektedir. Bagimsiz
Devletler Toplulugu (BDT), iilkelerinde {iretilen bugdayin fiyati %47,6 oraninda

yiikselmistir®®®.

2007 yilinda yurti¢i talep kosullarinin da enflasyona katkist goriilmektedir.
Bireysel nakit gelirler %40,3 oraninda artarken, ihracat merkezli ve ithal ikameci
ticarete konu sektdrlerin biiylimesi oraninin (%5,4), bu rakamdan 7,5 kat daha az oldugu
gorilmektedir. Enerji ve kamu hizmetlerine de 2007 de zam yapilmistir. Biitiin bu
faktorlerden dolayi, yillik enflasyon %16,7 olmustur. Gida iirtinleri enflasyonu %16,2
iken, gida dis1 enflasyon orant %10,5 ve hizmetlerde enflasyonun %25,3 oraninda

gerceklestigi gérﬁlmektedir23o.

2008 yilinda, global piyasalarda mal fiyatlarinin artmasi, 6zellikle gida {iriinleri
fiyatlarinin artmasi, Azerbaycan ekonomisinde de fiyatlarin yiikselmesine neden
olmustur. 2008 yili ikinci yarisindan sonra, dnemli dis ticaret ortaklar1 olan iilkelerde
enflasyonun hizinin azalmasi ve diinya enerji fiyatlarinin azalmasi ve dolayisiyla, global
piyasalarda enflasyon azalma trendine girmesi, Azerbaycan piyasalarina da yansimistir.
2008 yilinda i¢ faktorler anlaminda, Azerbaycan'da talep yonlii enflasyonun giiclii

olmas, enflasyonun énemli bir nedeni gibi belirtilebilir®>".

2009 yilinda ise, global mal piyasalarinda 6zellikle gida fiyatlarinin ve yurtici
piyasada ise toplam talebin artis hizinin azalmasi, birinci ceyrekte %3 oraninda
deflasyona neden olmustur. Temmuz — Aralik aylarinda, global piyasalarda fiyatlarin
yiikselmege baslamasi ve geniglemeci para politikasi ile toplam talebin arttirilmasi,

deflasyon siirecini Snlemistir®?.

2INBA. (2007), 5.15
ZONBA. (2007), s5.24 - 25.
Z'CBAR. (2008b), 5.20.
Z2CBAR. (2009b), s. 22.
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1.7. listihdam

Istihdam alaninda, &ncelikli olarak uzun dénem ekonomik biiyiimenin saglanmasi
bakimindan, beseri sermayenin gelistirilmesi konusunda adimlarin atilmasi, Siyasi
otoritenin  Azerbaycan ekonomisine yonelik eylem planlarmin  hazirlandig
goriilmektedir. Yoksullugun Azaltilmasi ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Devlet Programa,
2008 — 2015 yillarimi kapsarken, ayn1 zamanda emek piyasasi ile ilgili diizenlemeler de
ongormektedir. Azerbaycan Cumhurbaskani'nin 2008 yilinda, yayimladigi ferman
(kanun) ile yiirlirliige giren devlet programi bir takim stratejik hedefler ve dlciilebilir
gostergelere ulasilmasini amaglamistir. Bu amacglardan bazilari su sekildedir: 2008 —
2015 yillar1 arasinda petrol dist GSYIH nin 2 katmna ¢ikarilmasi, aymi siire igerisinde
petrol dis1t GSYIH reel biiyiime oraninin minimum % 7 — 8 oraninda gerceklesmesinin
saglanmasi, 2015 yilinda issizlik oraninin % 3 — 4 ‘e disliriilmesi, asgari iicret
diizeyinin yasam maliyetlerini daha ¢ok karsilayacak sekilde yiikseltilmesi ve Daglik
Karabag'dan go¢ etmek zorunda kalan vatandaslarin ortalama ulusal istihdam diizeyine
yiikseltilmesi vb. Ozellikle, Karabag dan gog etmek zorunda kalan vatandaslarin varlig
emek piyasasi iizerinde baski olusturmaktadir. Nitekim, 2007 itibariyle, toplumun bu
kesiminde, istthdam oraninin sadece %37 diizeyinde kaldigi ayni eylem planinda

belirtilmistir®.

Nitekim yukaridaki devlet programi c¢ergevesinde, uygulanan eylem plani
sonucunda, 2008 yilinda, 123 bin yeni is yaratilmistir ki, bunun da 89,6 bini(%73) tam
zamanl is firsatlar1 olmustur. Boylece kiimiilatif olarak, Ekim 2003 tarihinden itibaren
766 bin yeni istihdam yarat11m1$t1r234. Ayrica, Azerbaycan emek piyasasinin durumunu

gostermesi agisindan agagidaki Tablo 22°de ayrintili veriler sunulmaktadr.

3State Program on Poverty Reduction and Sustainable Development in the Republic of Azerbaijan
Republic [SPPRSD], ss.4 — 5.
Z4CBAR. (2008b), 5.23.
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Tablo 22. Azerbaycan da Isgiicii Istihdami

2000 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Niifus (bin kisi) 8073.6 | 8309.1 | 8398.2 | 8500.2 | 8609.5 | 8722.9 | 8838.4 | 8947.2
Toplam isgiicii (bin
kisi)* 3748.2 | 4147.9 | 4157.8 | 4168 | 4264.8 | 4295.2 | 4318.2 | 4331.8
Ekonomideki Istihdam
hacmi (bin kigi) 37045 | 3747 | 3809.1 | 3850.2 | 3973 | 4014.1 | 4056 | 4071.6
Issiz olanlarin sayis1 (bin
kisi) 2 - 400.9 | 348.7 | 317.8 291.2 281.1 262.2 260.2
Istihdam edilen kadin
is¢i sayist (bin kigi) 1767 | 1787.3 | 1813.3 | 1832.8 | 1918.9 | 1985.6 | 2007.7 | 1984
Issizlik oran1 (yiizde ) 2 - 9.7 8.4 7.6 6.8 6.5 6.1 6
Erkeklerde issizlik orani
(ylizde) - 9.5 8.3 7.5 7.1 7.5 6.5 5.2
Kadinlarda issizlik orani
(ylizde) - 9.8 8.5 7.7 6.5 5.6 5.6 6.9

Kaynak:Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Istatistik Komitesi (Azerbaycan Respublikas1 Dovlet Statistika
Komitesi) 2010 yayinlari.

12000 — 2002 yillar1 arasinda issiz olanlarin sayisi, istihdam hizmetleri ofisinde resmi olarak kayd:
olanlardikkate alinarak hesaplanmigtir. 2003 — 2009 yillar1 arasinda igsizlerin sayisi1 Uluslararasi Calisma
Orgiitii’'niin (ILO) tanimina gore elde edilmistir.

2ILO'nun  metodolojisine uygun olarak  hesaplanmustir (aym zamanda resmi istihdam
hizmetleri ofisinde kaydi olanlar da dahil edilmistir).

Istihdamla ilgili yukarida verilen Tablo 22incelendiginde goriilmektedir ki,
Azerbaycan'da aktif isgiiclinlin artmasina ragmen, issizlik orani diigiik diizeyde kalmaya
devam etmistir. Diger taraftan, hem kadinlarda, hem de erkeklerde issizlik oraninin
zaman igerisinde diistiigii goriilmektedir. Issiz olanlarin, hem mutlak olarak, hem de
yiizde olarak diismesi ise dikkat ¢eken diger bir gelisme olarak belirtilebilir. Nitekim,
2003 yilinda, issiz sayist 400 bin iken, 2009 yilinda bu rakamin 260 bin oldugu
goriilmektedir. Istihdam edilen kadin is¢i sayisinin zamanla artmasi da kadm isgilerin
isglictine katilim1 agisindan olumlu degerlendirilebilir. 2000 yilinda istihdam edilen

kadin is¢i sayist 1,77 milyon iken, 2009 yilinda 1,99 milyon olarak gerceklesmistir.

15 yas ve daha biiyiik yas gruplarinda, 1999°da isgiiciine katilim orani, %64,7
iken, bu oran 2006 yilinda %66,4 olarak gerceklesmistir. Kadinlarin isgiicline katilim
oran1 1999 yilinda % 57 iken, 2006 yilinda %60 olmustur. Istihdam yaratilmasi
konusunda, tarim sektoriindeki genislemenin etkili oldugu da gbze carpmaktadir. 2003 —
2006 yillar1 arasinda, yeni istthdamin %76's1 (465 bin istihdam) tarim sektoriinde

yaratilmigtir. Ayn1 donem igerisinde, kamu sektoriince istihdam edilen isgiicliniin
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toplamin %251 oraninda gergekleserek 984 bin diizeyinde kalmistir. 2001 — 2007 yillari

arasinda, asgari iicret diizeyinin 6 kat arttig1 goriilmektedir®®°.

1.8. Devlet Biitcesi

IMF nin mali genislemenin yavaslatilmasi yoniindeki goristi de, altyap: ve diger
kalkinma gereklerinin artan enflasyona ragmen ivedilikle ¢ozlilmesi gerektiginden
dolayr 2006'da mali genisleme devam etmistir. Diger taraftan, IMF nin tavsiyeleri
dogrultusunda sabit kur ¢ipasindan vazgegilmistir. Buna ragmen, finansal sistemdeki
istikrar ve rekabetedebilirlik konularindan enflasyondan kaynaklanacak kaygilardan
dolayr déviz kurun deger kazanmasina firsat verilmemistir. Reel GSYIH 2006 yilinda
%31 oraninda biiyiimiis, cari islemler fazlasi, GSYIH nin %16 sina ulasmustir. Boylece
kamu sektdriiniin net dis varlik pozisyonu da iyilesmistir. Petrol-dis1 reel GSYIH, petrol
ve dogal gaz tasimaciligi hari¢, %8 oraninda biiylimiistiir. Ticarete konu olmayan
sektorler ise, hizli artan biitce harcamalarindan ve bankacilik kredileri sayesinde daha da
genislemistir. Biliylimedeki hizli artis ayn1 zamanda, 2003 — 2006 yillar1 arasinda
yoksullugun azalmasina da katkida bulunmustur. 12 aylik resmi TUFE endeksi, Agustos
2006'da c¢ift haneli orana ulasmis, Mart 2007 tarihinde ise, % 16,4 olmustur.
Enflasyonun artis1 makro ekonomi politikalar1 konusunda gevsemeden, yiiksek iicret
artislarindan dolay1 ve enerji ve kamu hizmetleri fiyatlarinda bir kerelik artis karsisinda
yapilan ayarlamalar sonucunda ortaya ¢ikmistir?®®. Ozellikle, biitce agiginin GSYIH ya
oraninin ne kadar diisiik diizeylerde oldugunu gostermesi bakimindan, Azerbaycan

devlet biitgesinin yillar i¢erisinde kaydettigi gelisim seyri, Tablo 23'de sunulmaktadir.

25 WB. (2009), ss5.131 — 133,
Z°IMF. (2007a), 5.5 — 7.
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Tablo 23. Azerbaycan Devlet Biit¢esi (cari fiyatlarla, manat olarak)

Biitce aci81
Biitge Gelirleri, Biitge Harcamalari, (-) / fazlas ) Biitge Agig1/
Yillar milyon manat milyon Manat (+) GSYIH GSYIH, %
2000 715.5 763.8 -48.3 4718.2 -1.024
2001 783.8 806.6 -22.8 5315.6 -0.429
2002 910.2 931.7 -21.5 6062.5 -0.355
2003 1225.5 1234 -8.5 7146.5 -0.119
2004 1481.2 1501 -19.8 8530.2 -0.232
2005 2055.2 2140.7 -85.5 12522.5 -0.683
2006 3881.2 3789.7 91.5 18037.1 0.5073
2007 6006.6 6059.5 -52.9 26815.1 -0.197
2008 10762 10680 82 40137.2 0.2043
2009 10325.9 10567.9 -242 34578.7 -0.7

Kaynak:CBAR. Statictical bulletin, No.4 / 122, Nisan 2010'dan yararlanilarak cari fiyatlarla hesaplandi.

1.8.1. Biitce Gelirleri

Azerbaycan da kamunun petrol ve dogal gaz karlar1 disinda, mali gelirlerin biiyiik
bir kism1 AIOC, SOCAR ve bir dereceye kadar KIT lerden gelmektedir. Cogu gelir
kalemlerinde, diger vergi Odeyicilerin katkisi toplam katkilarin yaklasik %20'si
oraninda olmaktadir. Bu %201ik katkinin da, yarist KDV den, %251 kurumsal gelir

vergilerinden, %251 ise kisisel gelir vergilerinden gelmektedir®’.

Azerbaycan petrol dis1t vergi sisteminin gelir performansimin iyilestigi
goriilmektedir. Petrol-dis1 sektorden elde edilen vergi gelirleri, 2003 yilinda petrol dist
GSYIH nin %19,4ii iken, 2003 yilinda %31,8"ine yiikselmistir. Bunun sebebi 6zellikle
canlanan ekonomiden ve &zellikle biiyiik vergi ddeyicileri (KIT ler de dahil) i¢in vergi
idaresinde meydana gelen olumlu gelismelerdir. Diger taraftan Azerbaycan'da ii¢ aylik
cirosu 22500 AZN olan firmalarin (yillik 90000 AZN), Bakii'de kayith olanlart %4,
Bakii disinda kayith olanlar ise %2 basitlestirilmis vergi oranina tabiidirler.

Basitlestirilmis vergi sistemine tabi olan isletmeler, %22 oraninda zorunlu sosyal

*World Bank [WB] (2009).Azerbaijan country economic momerandrum, a new Silk Road: Export led

diversification. Report No. 44365-AZ, s.54.
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giivenlik katki pay1 dderken, %22 olan kurumlar vergisini, emlak vergisini 6demezken,

KDV de toplamamaktadirlar®®,

Petrol dis1 biitge gelirleri, 2003'te GSYIH'nin %22'si iken, 2007 yilinda,
GSYIH nin %33,25"ine yiikselmistir. Bu tiiketimdeki canlanmay, artan gelirler ve
kurum karlarin1 yansitmaktadir ki, bu kalemler, KDV ve gelir vergisi tabanini
olusturmaktadir.  Ogzellikle, 2006 — 2007 yillarinda, vergi idaresinde yapilan

tyilestirmelerin de olumlu sonug verdigi gézlenmektedirzgg.

Azerbaycan'da ekonominin kayit altina alinmasi i¢in Onemli gelismelerin
kaydedildigi goriilmektedir. Miilkiyetin sicil kaydinin alinmasi 61 giinden 11 giine
diisiiriilmustiir. Ticari sicil kaydinin alinmasi icin “tek pencere” sisteminin getirilmesi,
is ortaminin daha da iyilesmesini saglamistir. Vergi konusunda getirilen g¢evrimigi
dosyalama ve vergi O0deme olanaklari da ekonomide olumlu gelismelere neden
olmaktadir. Sonu¢ olarak, 2008'in ilk yarisinda yeni kurulan firma kayitlart %45
oraninda artmustir. Sadece Bakii'de 2000 firma kayit altina alinirken, Azerbaycan
genelinde 3465 firmanin kayda alindig1 goriilmektedir®’. Béylece, Diinya Bankasi nca
ilan edilen Is Yapma (Doing Business) siralamasinda, is kurma kolaylig1 acisindan 97.

stiradan, 2009 yilinda 17. siraya yiikselmistir®?,

2003 ten itibaren Azerbaycan'da dolayli vergilerde artis yasanirken, kurumsal
gelir vergisi, 2005°te %24’ten %22 ye diisliriilmiis, ve sosyal giivenlik katki pay1 ise
2004°te %28 den %25 e indirilmistir. Ortalama olarak 2003 yilindan itibaren, petrol-
dis1 biitce gelirlerine bakildiginda, en biiyliik katkilarin su kalemlerden geldigi
goriilmektedir: %38 oraninda KDV, %28,3 oraninda gelir vergileri, %14,3 oraninda

sosyal giivenlik katki paylari®*.

Z¥%WB. (2009), 55.105-106.

***International Monetary Fund [IMF] (2008), Country Report No. 08 / 214, s.7.

#WB. (2009), 5.103.

*hitp://www.doingbusiness.org/economyrankings/ (Erisim tarihi: 10.06.2010)

2M.Zermeno (2008). Current and proposed non-oil tax system in Azerbaijan. IMF Working Paper,
WP/08/225, s.6.
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Azerbaycan piyasalarinda canlilifin devam etmesi, petrol-dis1 sektoriin vergi
gelirlerini de arttirmistir. Buna gore, sosyal gilivenlik katkilarini da iceren, petrol-dist
vergi gelirleri, 2003'te petrol-disi GSYIH'nin %20'si iken, 2007°de %32'sine

yiikselmistir®**.
1.8.2. Biitce Harcamalari

2007°de de biitce fazla vermege devam ederken, petrol gelirleri %60 oraninda
artmis, ylkselen gelirler ve tiikketimden dolay1 — iyilestirilen vergi idaresi ile birlikte —
petrol-dis1 gelirlerin de artmasmi saglamistir. Biitge harcamasi, petrol-dist GSYIH nin
%66 smna yiikselmistir. Ucretler ve transfer ddemeleri %43 oraninda yiikselirken,

yatirim harcamalari, %63 oraninda artmugtir®®,

Hiikiimetin, altyap1 projeleri, 6zellikle enerji, tasimacilikla ilgili olanlari, etkili bir
sekilde yonetildiginde, rekabetci petrol-dist sektoriin gelisimi icin gerekli olan tabani

gﬁglendirecektir245.

2009 yilinda biitce kanununda Ongoériilen, Devlet Petrol Fonu'ndan biitceye
yapilacak transferler biitiiniiyle gerceklestirilmistir. Ekonomik faaliyetin desteklenmesi
icin, 2009 yilinda, 2010 yilinda gegerli olmak iizere, gelir ve kurumlar1 vergileri
azaltilmis, KDV i¢in esik diizeyi yiikseltilmistir. 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren,
kurumlar vergisi orani, %22'den %?20"ye, kisisel gelir vergileri emek gelirleri i¢in,
%35'ten 30'a, serbest meslek gruplar i¢in %35°ten %20'ye dislrilmiistir. Ayni
zamanda KDV i¢cin esik diizeyi yillik 23500 manattan, 150 bin manata ¢ikarilmistir.
Vergiler Bakanligi'nin tahminlerine gore, biitiin bu diizenlemeler, vergi gelirinin 100
milyon manat azalmasmi saglayacakken, vergi O6deme istekliliginin yiikselmesi
sonucunda bu rakam karsilanacaktir. Devlet, 2009 yilinda, gelirlerinde meydana gelen
diisiise kars1 ayarlama yaparak, oncelikli olmayan harcamalarin kisilmasina ve sadece

devam eden projelerinin finansmanina kaynak ayirmistir. Sonug olarak, petrol-dis1 biitce

#3Zermeno (2008), s.3.
*IMF. (2008), s.6.
**IMF.(2008), 5.12.
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ac1g1 biiyiik ol¢iide ayni oranda kalirken, kamu sektorii sosyal harcamalari, egitim ve

sosyal giivenlik i¢in petrol-dist GSYIH nin %1,8"i oranina kadar arttirlmistir®®.

Azerbaycan su anda 1,2 milyon emekli igin, GSYIH'nin %3'nii emekli

ayliklarmin 6denmesine harcamaktadir. Sosyal giivenlik katki pay1 %25 oranindadir®’.

Kamu sektoriinde yasanan mali genislemeden kamunun biitiin sektorlerinin
yararlandig1 goriilmektedir. 2005 — 2007 yillar1 arasinda, kamu harcamalarindaki toplam
artisin, cari kamu harcamalarinin yoneldigi yonetim ve egitim, %43 linii, daha ¢ok
yatirnmlarin yapildig1 altyapt hizmetleri, enerji ve tasimacilik %24 linii, egitim harig

sosyal harcamalarin ise %25 ini olusturdugu goriilmektedir®®,

Yol sebekesine yapilan yatirimlarin da onemli 6lgiide arttigi goriilmektedir.
Yollara yapilan yatinm 2007°de toplam kamu yatirim harcamasiin %13,5"ini
olugturmustur. 2005 yilinda bu oran sadece %5,9 du. Altyap: ve enerjide, su ve sulama
sistemlerine yapilan yatirim, 2005 - 2007 arasinda, %0°dan %8,4’e ve 9%5,3 ten
%10,4 ¢ yiikselmistir®*®.

#SIMF. (2010a), s. 6.
2\WB. (2009), 5.62.
2B\WB. (2009), 5.63.
#9\WB. (2009), s.64.
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Sekil 5. Azerbaycan Biitce A¢iginin GSYIH ya Orani (yiizde)

Kaynak:CBAR, Statistical bulletin, No. 4 (122), Nisan 2010°dan yararlanilarak
hazirlandi.

Azerbaycan devlet biit¢esi genel olarak ele alindiginda, biitce agiginin énemli bir
problem teskil etmedigi géze carpmaktadir. Yukaridaki Seki/ 5. incelenerek su sonuclara
ulagsmak miimkiindiir: Son on yillik trend izlendiginde goriilmektedir ki, biitce agiginin
GSYIH'ya oram %1 den daha yiiksek olmamgtir. Diger taraftan, 2006 ve 2008

yillarinda biit¢enin fazla verdigi goriilmektedir.

Petrol gelirleri ile birlikte Azerbaycan, bolgede Onemli yatirimlar1 yapabilecek
finansal kaynaga kavusmustur. Soyle ki, Bakii-Tiflis-Kars demiryolu hattt konusunda
Tiirkiye ve Giircistan birlikte baglatilan proje bunun bariz bir 6rnegi gibi gosterilebilir.
Toplam uzunlugu 258 kilometre olacak hattin 600 milyon dolara mal olmasi
beklenmektedir. Bu hat, 10-15 milyon tondan, 20 milyon tona kadar yiik tasinmasi
kapasitesine sahip olacaktir. Tiitkiye ve Azerbaycan bdlgelerindeki hat insasim
kendileri finanse ederken, Azerbaycan, Giircistan'a hattin finansmani igin 220 milyon
dolar bor¢ vermistir. Bu Ornek, Azerbaycan'in Avrupa Birligi'nin katilmi ve

Amerika'nin finansal destegi olmadan bolgesel isbirligi ve ekonomik kalkinmay:

113



giiclendirecek ekonomik giice ulastigi konusunda c¢ok Onemli gdsterge olarak

degerlendirilebilir®™®.

Azerbaycan altyapt yatirimlart konusunda, yol c¢aligmalarina 6zel Onem
vermektedir. Bugiin ekonomisi biiyiik 6l¢iide elmas iiretimine bagl olmaya devam eden
Botswana 6rnegi incelendiginde, Afrika kitasinin diger bolgelerine gore daha iyi altyapi
yatirimlarina sahip oldugu goriilmektedir. Ozellikle yol sisteminin yaygin ve bakimli

oldugu goze (;au“pmal<‘catd1r251

. Diger taraftan, Hindistan ekonomisi ic¢in yapilan bir
caligmada, Hindistan'da yollarin kalitesiz ve genellikle yollarin tek veya iki seritli
olmasma oOzellikle dikkat cekilmektedir. Hindistan'da trafik tikanikligindan dolay1
kamyonlarin ve otobiislerin genelde ortalama hizlarinin yaris1 kadar hizla seyahat etmek
zorunda kaldiklarindan bahsedilmektedir. Daha da Onemlisi, Hindistan ekonomisinde
ekonomik biliylimenin Oniindeki engellerden birisinin kotii  kosullarda yapilan
tagimacilik oldugu sonucuna varilmistir®?. Azerbaycan, son yillarda elde ettigi gelirleri,
ekonomide uzun doénem verimlilige yol agacak projelere yonlendirmis, hem toplumun
refah diizeyinin yiikselmesini saglamis, hem de petrol gelirlerini yabanci borglar icin
teminat olarak kullanma ve asir1 borglanma tecriibelerinden kaginmistir. Diinya
Bankasi'nin yaymladigi bulgulara goére, yoksulluk oram1 1995°te %68,1 iken,
2004°te %?24’e diugmiistiir. 2003 — 2005 arasi ise, yoksulluk neredeyse yari yaritya

azalm1§t1r253.

1.8.3. Dis Borg¢

2005 ten itibaren, Azerbaycan hiikiimeti, hizli biiyliyen petrol gelirlerini yurtici
yatirim projelerinin finansmaninda kullandigi i¢in, bu kamunun disg borcunun, 2004 teki
GSYIH nin %40 olan diizeyinden, 2009 da %20 sine diismesini saglamistir. Kamuya
ait petrol ve aliiminyum firmalarina devlet garantili kredi kullandirilmas1 sonucunda ise,

kamu sektdrii i¢ borcu GSYIH'nin %2,7'si diizeyine yiikselmistir. Diger taraftan,

20p ipek (2008). Azerbaijan: oil boom and challenges: Turkey's Neighborhood. (Ed: Mustafa Kibaroglu),
Ankara: Foreign Policy Institute, 5.135.

#1The Economist Intelligence Unit [EIU] (2009). Business Africa, operational risk: Botswana, s.1.

2B Bosworth, S.M.Collins and A.Virmani (2007). Sources of growth in the Indian economy. NBER
Working Paper Series, 12901, s.36

23 \WB. (2009), s.ix.
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kamunun hazine bonosu ve uzun donemli borg¢ senetleri ihra¢ etme karari almasi,
menkul kiymetler piyasasmnin gelisimi acisindan 6nem arzetmektedir®®*. 2010 yil
birinci ¢eyregine gore, Maliye Bakanligi verilerinden yararlanarak hazirlanan Tablo
24 deki bilgilere gore, Azerbaycan'da dis borcun GSYIH ya oranimin gerilemeye devam

ettigini ve % 8 oranina indigi gézlenmektedir.

Tablo 24. Azerbaycan in Dis Borcu (1 Nisan 2010 itibariyle, milyon ABD dolari)

Kullanilmis ve devlet borcu olarak kabul edilen krediler

Kredileri toplam hacmi 3440,3
GSYiH‘ya orani % 8,0
Kisi basina dis borg 381,3 ABD Dolar1
Kredilerin Yapisi Miktar Yiizde
1. Ekonomik reformlar igcin 313,91 % 9,12
IMF 57,54 % 1,67
Diinya Bankasi 256,37 % 7,45
2. Yatirim Projelerine gore 3126,38 290,88
Elektrik enerjisi 1365,44 % 39,69
Tarim sektori 125,56 % 3,65
Yol ingaat1 ve ulagim 913,10 226,54
Sulama tesisleri 307,98 % 8,95
Petrol, dogal gaz ve kimya sektorii 198,93 % 5,78
Sosyal alanlar 150,27 %4,37
Diger alanlar 65,11 % 1,89
3. Dis Borg Servisi 39,3

Anapara 31,0

Faiz 6demeleri 8,3

Biitgeden 6denen kisim 20,9

Kaynak: Azerbaycan Maliye Bakanligi resmi internet sitesi, www.finance.gov.az , (Erisim tarihi:
16.10.2010).

2007 yilinda yapilan tahminler, kamunun ve bankacilik sektdriiniin dig borcunun
3,7 milyar dolar oldugu goriilmektedir. Bu rakamin, 2,4 milyar dolari, kamu ve devlet-

garantili  borglar1 kapsamaktadir. Bununla birlikte, stratejik yabanci doviz

Z4MF. (2010a), 5.13.
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rezervlerinin %69 artarak, 1 Ocak 2008 itibariyle, 7,4 milyar dolara vardigi
goriilmektedir ki, bunun, 2,5 milyar dolarin1 Azerbaycan Devlet Petrol Fonu'nun
varliklari, 631 milyon dolarmi kamunun birikimi, ve 4,3 milyar dolarmin ise,

Azerbaycan Merkez Bankasi nin toplam uluslararasi varliklari olusturmaktadir®™®.

1.8.4. Petrol Fonu

Azerbaycan Cumbhuriyeti Devlet Petrol Fonu (SOFAZ), biitce dis1 bir kurum
olarak 1999 yilinda kurulmustur. Fonun temel amaci, petrol ve dogal gaz gelirlerinin
iilke ve gelecek nesiller yararma profesyonel olarak yonetilmesi olmustur. SOFAZ,
post-Sovyet dogal gaz ve petrol yataklarindan devletin elde ettigi gelirleri igermektedir.
Fonun simdilik istikar saglayict bir pozisyonu bulunmamaktadir. Fon aktiflerinin
yonetilmesi i¢in tutucu diizenlemeler benimsenmis ve yabanci finansal yatirimlarin
yurtdisinda yiiksek reyting sahip bankalarda yapilmasina 6zen gosterilmistir. Diger
taraftan, fonun kaynaklarinin, 6zel ve/veya kamu kurumlarina bor¢ verilmek igin
kullanilmast ve ayn1 zamanda, fon varliklarinin her hangi bir yiikiimliiliige kars1 teminat
gibi gosterilmesi yasaklanmustir. Petrol gelirlerinin politik baski sonucunda hizli bir
sekilde harcanmasmmi  Onlemek i¢in, fon dogrudan dogruya Azerbaycan
Cumbhurbagkani'nin kontrol altina alinmistir. Ayrica, SOFAZ denetim kurulu tiyeleri de
dogrudan Cumhurbagkan1 tarafindan atanmaktadir. Fonun yasal tabaninin
giiclendirilmesi i¢in, Haziran 2003 tarihinde, biitge ve varlik yonetim kurallar

Parlamento tarafindan kabul edilmistir®®.

Fonun resmi internet sitesi oilfund.az'da 2001 yilindan itibaren, ¢eyrek donemlik,
yillik ve denetleme raporlar1 yer almaktadir. Raporlarda fonu gelirleri ve harcamalari,
ile bunlarin bilesenleri hakkinda bilgi verilmekle, petrol gelirlerinin ydnetimi
konusunda kamuoyuna daha seffaf  bir bilgilendirme sunulmaya ¢alisiimistir.

k257

Azerbaycan EITI kapsaminda pilot iilke uygulamas: konusunda goniillii olarak™", petrol

ZSNBA. (2007), 5.39.

#%%). Wakeman-Linn vd. (2004). Managing oil wealth: The case of Azerbaijan. International Monetary
Fund, Washington DC, s.11.

#’Kalyuzhnova (2008), 5.185.
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gelirleri konusunda seffaflik yoniinde adim atmaga hazir oldugunu gostermistir. Tablo
25'de de verildigi gibi, 2009 sonu itibariyle Petrol Fonu aktif toplaminin 15 milyar

dolar diizeyine ulastig1 goriilmektedir.

Tablo 25. Azerbaycan Devlet Petrol Fonu Aktif Biiyiikliigii (Milyon dolar)

Yil Aktif Toplanm
2001 491.5
2002 692.2
2003 815.6
2004 964.0
2005 1394.3
2006 14545
2007 24754
2008 11219.2
2009 14900.4

Kaynak: Azerbaycan Devlet Petrol Fonu [SOFAZ], 2009 Yillik raporu. s.8.

Sovyetler Birligi dagildiginda, Azerbaycan petrol ve dogal gaz tasimaciliginda
Rusya'ya bagimli olmaya devam etmistir. 2005'ten itibaren kullanilmaya baslanan
Bakii-Tiflis Ceyhan (BTC) ve BTC petrol boru hattina paralel olarak insa edilen,
2006'dan itibaren kullanilmaga baslanan Giiney Kafkas dogal gaz boru hatti ile petrol
ve dogal gaz tasimaciliginda ekonomik olarak Rusya'ya bagimli olmaktan kurtulmustur.
Ozellikle, Rusya'nin Azerbaycan ve Giirciistan'a sattig1 gazin 1000 bcm (metre kiip)
fiyatin1 110 dolardan, 235 olara ¢ikarirken, Ermenistan i¢in 110 dolar fiyat uygulamasi
dikkate alindiginda, enerji {iretimi ve tagimaciligi konusunda, Azerbaycan'in kattetigi
mesafe ¢ok onemlidir. Boylece, Azerbaycan Rusya'dan ithal ettii dogal gaz miktarim

258

azaltabilmistir™ . Her iki boru hattindan Azerbaycan'in elde edecegi transit gelirleri ve

»®H Kjaernet (2010). Azerbaijan — Russian Relations and economization of foreign policy:Caspian

Energy Politics: Azerbaijan, Kazakstan and Turkmenistan.(Ed.: 1.Overland, H.Kjaernet, A.Kendall-
Taylor), London and New York: Routledge, s.155-156.
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ileriye doniik olarak enerji tasimaciliginda elde edilecek stratejik konum da, 6zellikle
BTC boru hatt1 i¢in petrol fonu kaynaklarimin kullanilmasinin yerinde bir karar
oldugunu gostermektedir. Diger taraftan, Azerbaycan'da petrol fonunun kaynaklari
kullanilarak, devlet petrol sirketi SOCAR 1n Bakii-Ceyhan boru hattinda olan sermaye
pay1 i¢in de 6demede bulunulmustur. Yani petrol gelirleri, petrol sektoriinde daha fazla
yatirim yapilmasi i¢in kullanilmistir. Agikg¢asi, BTC boru hatt1 olmasaydi, devlet petrol

fonu da mevcut olmayacakt1®®.

1.9. Odemeler Bilancosu

Son on bes yilda, Azerbaycan'in dis ticaret hacminin 16 kat arttig1 goriilmektedir.
1995 yilinda dis ticaret hacmi, 1,305 milyar dolar iken, 2009 yilinda, bu gosterge 16 kat
artarak 20,867 milyar dolar diizeyine ulasmustir. Ithalat 9,2 kat artarak 6,1 milyar dolara,
ihracat ise 23,1 kat artarak 14,670 milyar dolar diizeyine erigmistir. Dis ticaret agigi,
1995 yilinda, 30,5 milyon dolar iken, 2009 yilinda, dis ticaret fazlasinin 8,573 milyar
dolar oldugu goriilmektedir. Dis ticaret hacminin en yiliksek diizeyi 2008 yilinda
kaydedilmistir ki, bu da 54,926 milyar dolardir ve bu 2007 deki rakamdan 4,7 kat daha
yiiksektir. Bunun sebebi global piyasalarda petroliin fiyatinin yiikselmesi etkide
bulunmustur. 2008 yil1 ortasinda petroliin varil fiyatinin 140 dolar oldugu goriilmektedir.
2009 yilinda, kiiresel piyasalarda yasanan durgunluk sonucunda petrol fiyatlarmnin
diismesi, dis ticaret rakamlarina yansimis ve dis ticaret hacminin 2008 yilina gore, 2,6

kat azaldig1 gbzlenmistir.

2935 Mann. The coming phases of Caspian Enegry. Presentation at the International Conference on
Sustainable Development and Social Issues. The Center for Euro-Asian Studies: The University of
Reading den aktaran. Kalyuzhnova (2006), s.605.
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Tablo 26. Azerbaycan Odemeler Bilangosu (milyon ABD dolart)

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009
Cari islemler i . . - -
Dengesi 168 52 768 2021 | 2589 167 | 3707 | 9019 | 16453 | 10173
Dis ticaret dengesi 319 614 482 -98 161 | 3299 | 7745 | 15224 | 23012 | 14583
Hizmetler Hesabi - - -
-225 | -375 | -935 1615 | 2238 | 1970 -1923 | -2131 | -2343 | -1613
- Petrol ve dogal ) ) ) - - - ) ) ) )
¢az sektorii 150 327 844 1510 | 1909 | 1657 1603 | -1967 1970 1206
- Diger sektorler -75 -48 -91 | -105 | -329 | -313 | -320 -164 -373 -407
Hizmetler icerisinde
- Ulasim -25 5 39 8 -84 | -140 | -102 56 112 -139
- Ingaat -86 | -180 | -560 1019 | 1364 | 1489 -1254 | -1425 | -1332 | -599
Gelirler -335 | -367 | -385 | -442 | -701 16-46 -2681 | -5079 | -5266 | -3519
- Krediler 56 41 37 53 53 202 280 331 595 551
- Borgclar } } } } ) - ) ) ) )
(Odemeler) 391 408 422 495 754 1848 2961 | -5410 5861 4071
Cari transferler 73 76 70 134 189 484 566 1005 1050 722
Sermaye Hesabi 442 318 964 | 2226 | 3023 | 567 -1734 | -5760 | -3557 | -6019
- Dogrudan
yabanci 29 220 | 1067 | 2294 | 2330 | 458 | -1305 | -5103 | -545 146
yatirnmlar (net)
- Azerbaycan 588 | 813 | 2025 | 3949 | 4698 | 4475 | 4469 | 4291 | 3982 | 2899
Ekonomisine
- Dis ekonomilere - -
i -1 - -326 | -933 1205 | 1221 -705 -286 -556 -326
- Yatirnmlarin ) )
kay.na'l'i ulke.)ggo -558 | -593 | -632 | -722 1163 | 2796 -5070 | -9108 | -3971 | -2427
geri donmesi
Petrol Boniis Odemeleri | 100 6 - 59 22 1 17 22 3 1
Portfoy ve diger 313 | 92 | -103 |-127 | 621 | -108 | -446 | -725 | -3015 | -6165
Yatirnmlar
Denklestirici Kalemler - - - - -50 -126 | -256 -361 -846 -1463
Rezerv varhklardaki )
degisim -274 | -266 | -196 | -205 | -384 | -608 | -1717 | -2898 12050 -2691

Kaynak : Azerbaycan Merkez Bankas, aylik istatistiki biiltenleri, 2010 Nisan: 8 — 9, 2007 Aralik: 8.

Tablo

26'den Azerbaycan o6demeler bilangosu incelendiginde, bazi onemli

ayrintilarin  goze carptigi goriilmektedir. Petrol ve dogal gaz sektoriiniin hizmetler

hesabinda gérece oneminin hala devam ettigi ¢ok c¢arpict bir sekilde goriilmektedir.

Diger taraftan, petrol ve dogal gaz anlasmalar ¢ercevesinde ¢ok uluslu sirketlerin kendi

paylarina denk gelen kazanimlarimi iilkeden ¢ikarmalari (repatriation of investments),

2%0Repatriation of investments

119




sermaye hesabinda agik olusmasma neden olmaktadir. Yine hizmet igerisinde insaat

sektorilinilin biiyiik paya sahip oldugu anlagilmaktadir.

Azerbaycan, elde ettigi petrol gelirleri ile, daha iyi glimriik idaresi kurmanin
yollarin1 aramaya baglamistir. Glimriik prosediirlerinin sadelestirilmesi ve diizenleyici
cercevenin modernize edilmesi i¢in calismalar yapilmaktadir. Bununla birlikte, DTO

tiyeligi kapsaminda, yeni Giimriik Kanunu hazirlanma asamasindadir®®’,

1.9.1. Cari islemler Hesab1

2005 — 2006 yillarinda petrol-dis1 ihracat %30 oraninda artmustir, 2006 yilinda
petrol dis1 ihracat, petrol-dist GSYIH nin %10 unu olusturmustur. Petrol gelirleri %118

oraninda yiikselmistir®®,

2007 yilinda, petrol ihracatt sonucunda, 6demeler bilangou dengesinin daha da
iyilestigi goriilmektedir. Cari islemler fazlasi, 2007 yilinda, GSYIH nin %29 una
yiikselmistir. Daha ¢ok tarim, sanayi ve metal {irlinlerinden olusan petrol-dis1 ihracat
petrol-dist GSYIH'nin %10'unu olusturmustur. Petrol fonu varliklari, Azerbaycan
Merkez Bankasi'ndaki uluslararasi rezervlerle birlikte, 7,3 milyar dolara ulasmistir. bu

da 2007 yilinda kamu borcunun {i¢ katina esittir263.

Azerbaycan'in petrol-dis1 sektdrde en onemli dis ticaret ortaginin Rusya oldugu

264

gorilmektedir™". Rusya 2008 yilinda biiyiime kaydederken, 2009 yilinda stagflasyon

yasayarak, %7,9 oraninda kiigtiliirken, %11,7 oraninda enflasyon tecriibesi yasamlst1r265.

2017ermeno (2008), s.12.

*IMF. (2007a), 5.7.

®IMF. (2008), s.6.

%4CBAR. (2008b), 5.15.

**The Central Bank of Azerbaijan [CBAR] (2009b),Annual report. Baku,s.17.
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Tablo 27. Azerbaycan Dis Ticaret Hacmi

Yillar fhracat Artist Ithalat Artis1 | Acik / Fazla
Thracat Ithalat

Dis Ticaret | (milyon % (milyon % Milyon

Hacmi dolar) dolar) dolar
1995 1304,7 637,1 -2,39 667,6 -14,18 -30,5
1996 1591,8 631,2 -0,93 960,6 43,89 -329,4
1997 1575,6 781,3 23,78 794,3 -17,31 -13
1998 1682,6 606,2 -22,41 1076,4 35,52 -470,2
1999 1965,4 929,6 53,35 1035,8 -3,77 -106,2
2000 29172 1745,2 87,74 1172 13,15 573,2
2001 3745,3 23142 32,6 1431,1 22,11 883,1
2002 3832,9 2167,4 -6,34 1665,5 16,38 501,9
2003 5216,8 2590,4 19,52 2626,4 57,69 -36
2004 71314 3615,4 39,57 3516 33,87 99,4
2005 8558,4 4347,2 20,24 4211,2 19,77 136
2006 11638,9 6372,2 46,58 5266,7 25,06 1105,5
2007 11770,6 6058,4 -4,92 5712,2 8,46 346,2
2008 54919,7| 47756,2 688,26 7163,5 25,41 40592,7

Kaynak: ARDSK yayinlari, cari fiyatlarla, 2009.

2008 yilinda, cari iglemler hesabinin 16,5 milyar dolar fazla verdigi goriilmektedir
ki, 2007 deki 7,4 milyar dolarlik diizeyin iki katindan daha ¢oktur. Bu artis oncelikle,
petrol iiretiminde meydana gelen 2 milyon tonluk artistan ve petroliin ortalama varil
fiyatinin 72,9 dolardan, 96,5%e ylikselmesinden de kaynaklanmaktadir. 2008 yilinda,
mal ihracatt 30,6 milyar dolara varmustir. Petrol iriinlerinin toplam ihracattaki
paymin %93,1 oldugu goriilmektedir. Petrol iirlinlerinin bilesiminde, 26,3 milyar
dolarlik ham petrol ve 2,2 milyar dolarlik islenmis petrol iirliniiniin oldugu
goriilmektedir. Toplam petrol ihracatinin 24,2 milyar dolarhik kismi Uluslararasi
Azerbaycan Konsorsiyumunca (AIOC) ihra¢ edilmistir. Bu ihracat rakamimnin 14,7
milyar dolar1 Azerbaycan'in petrol payr iken, 9,5 milyar dolar1 “Asrin Anlasmas1”
cercevesinde yabanci ortaklarin payina diigmiistiir. Ayrica, 2,1 milyar dolarlik petrol

thracat1 diger isletmelerce yapilmistir ki, bunun da 1,3 milyar dolar1 Sahdeniz
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yataklarindan, 0,8 milyar dolar1 Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi'nden (SOCAR)

gelmektedir®,

2009 yilinda, cari islemler fazlasi 10,2 milyar dolar olmustur. 14,8 milyar dolarlik
petrol ve dogal gaz sektorli cari iglemler fazlasi, 4,6 milyar dolarlik petrol-dist cari
islemler acigini ortadan kaldirirak, cari islemler hesabinin toplamda fazla vermesini
saglamistir. Dis ticaret hacmi, 27,7 milyar dolara ulagsmistir. 19,1 milyar dolarlik petrol
irlinli ihra¢ edilmistir. Bunun 17,9 milyar dolarin1 ham petrol olustururken, 1,2 milyon
dolarini iglenmis petrol {irtinleri olusturmustur. AIOC ca gerceklestirilen petrol ihracati
16,8 milyar dolar tutarinda iken, 1,1 milyar dolarlik petrol ihracati diger isletmelerce
gerceklestirilmistir. Bunun da 200 milyon dolari, Sahdeniz yataklarindan ihrag¢ edilen
dogal gaz iken, 900 milyon dolart SOCAR tarafindan yapilmistir. 2009°da iilkenin

petrol ve dogal gaz disindaki ihracati 1,12 milyar dolar olmustur®®’.

1.9.2. Sermaye Hesabi

“Asrin Anlagmas1” c¢ergevesinde, yabanci yatirimcilarin, yatirim maliyetlerini
karsilamak tizere iilkeden ¢ikardiklar1 bedel, 2006 yilinda 5,1 milyar dolar, 2007 yilinda
ise, 9,1 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Odemer bilancosundaki bir diger énemli
rakam ise, petrol ve dogal gaz sektoriindeki yabanci firmalarin gelirlerinin iilke digina
cikarilmast olmustur. Bu rakam, 2007 itibariyle 4,8 milyar dolar olarak

gergeklesmistirzss.

1994 — 2007 doneminde, petrol ve dogal gaz sektoriine yapilan toplam dogrudan
yabanci yatirim 26,4 milyar dolar olmustur. Bu yatirimin 22,4 milyar dolarlik kismi
bliylik cogunlukla ham petrol seklinde olmak {izere yabanci ortaklarin {ilkelerine geri
donmiistiir (repatriation of investment). Ocak 2008 itibariyle, 6zel sektoriin 6,6 milyar
dolarlik yiikiimliiligii oldugu goriilmektedir ki, bunun da %61°1 (4.0 milyar dolar)

petrol ve dogal gaz sektoriiniin payina diismektedir®®®.

26CBAR.(2008b), 5.25.
%7CBAR. (2009b), 5.25 - 27.
28 NBA. (2007), 5.33-34.

%9 NBA.(2007), 5.35.
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2008 yilinda, konsolide devlet biitcesinin petrol gelirleri ile finanse edilen
kismi, %62'den %65°e cikmistir. Doviz piyasasinda, petrol gelirlerinin artmasindan
dolay1r olusan baskiyr ve bunun sonucunda, ulusal para emisyonunun artmasiyla
sonuclanacak enflasyonun engellenmesi i¢in, Azerbaycan Merkez Bankasi, hiikiimetle
danigma sonucu, sermaye hareketleri konusunda serbestlestirme yolunu se¢mistir. Buna
gore, yerlesikler, Rusya’da ve OECD iilkelerinde dogrudan ve portfdy yatirimlari
yapmakta, bankalara mevduat yatirmakta ve gayrimenkul satin almakta serbestlik elde

etmislerdir®™.

2008 yilinda, ekonomiye ¢ekilen dis sermayenin 7,6 milyar dolar oldugu
goriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar, yaklastk 4 milyar dolar iken,
bunun %83,9™u petrol ve dogal gaz endiistrisinin paymna diismiistiir. Bu yatirim, BP,
Sahdeniz ve AIOC, Azeri-Cirak-Giinesli yataklarindaki projeler i¢in yapilan finansmani
kapsamaktadir. Yurtdisindan bor¢ seklinde ¢ekilen sermaye ise, 3,5 milyar dolar
civarinda iken, kamunun payt %19,5 (698,7 milyon dolar) iken, geriye kalan 2344,6
milyon dolarlik bor¢ devlet garantisi olmadan alinan borg¢lar1 kapsamaktadir ki, bunun

da 683,1 milyonu SOCAR '1n payina diismektedir®’".

Yabanci yatirimcilarca gergeklestirilen makine ve ekipman (techizat) ithalatinin
toplam ithalatin %11,9 unu olusturdugu ve 773,3 milyon dolar oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte, 2,9 milyar dolarlhik yabanci dogrudan yatirmmin ¢ekildigi
gortilmektedir ki, bu yatirimin %741 petrol ve dogal gaz endiistrisi i¢in kullanilmistir.
2008 yilinda oldugu gibi bu yatirimlarin, Sahdeniz ve ACG yataklarina yoneldigi

géﬁilmektedir272.

2ONBA. (2007), 5.49.
?ICBAR. (2008b), 5.29.
?2CBAR. (2009b), 5.29.
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1.10. Parasal Sektor

Bankacilik sektoriiniin mevcut durumunun ortaya konmasi, bunun disinda doéviz
kuru rejimi ve para politikasinin nasil bir yapida oldugunu gostermek i¢in bu baslik

altinda bir takim bilgiler sunulacaktir.
1.10.1. Para Politikas1

2009 yil igerisinde, Merkez Bankasi, doviz kurunu istikrarli diizeyde tutarak ve
bankacilik sistemine likidite destegi saglayarak finansal istikrar1 basarili bir sekilde
siirdiirmiistiir”®. Likidite ve kredi kosullarinda meydana gelen daralmanin engellenmesi
icin, Merkez Bankasi, Eyliil 2008 ile Aralik 2009 arasinda, mevduatlardaki zorunlu
rezerv oranint %12 den %0.5 e, ve reeskont oranlarini %15 ten %2 ye dﬁsﬁrmﬁstﬁr274.
Merkez Bankasi, bankalara, GSYIH nin %2,6's1 oraninda olan 1,1 milyar dolarlik
likidite katkisi saglamistir. Bunun diginda, karlarin sermaye arttirimi i¢in kullanilmasi
durumunda, vergi muafiyeti uygulamasi getirilmistir. Bankacilik sisteminde giliven
ortaminin daha da arttiritlmasi i¢in, mevduat sigortasit Haziran 2009 tarihinde onemli

miktarda arttirilarak, 6 bin manattan 30 bin manata ¢gikarilmistir. Yeni diizey, kisi basina

GSYIH nin 7,8 kat: tutarina ulagmistir®”.

2007 yilinda, Azerbaycan Merkez Bankasi, %30'u Aralik ayinda olmakla birlikte,
toplamda kamudan 2 milyar dolar almis, ve bunun bir kismini sterilize etmistir.
Temmuz 2007°de, OECD f{ilkelerine sermaye ¢ikis1 iizerindeki kisitlamalar
kaldirilmistir. Likidite bollugu ve bankalarca dis bor¢lanma kredi genislemesine yol

agm1$t1r276.

*ZIMF. (2010a), 5.10.

274 Central Bank of Azerbaijan [CBAR] (2009a),Statistical bulletin, No. 12 (118), 12 / 2009, 5.25 — 29.;
[CBAR] (2008a), Statistical bulletin, No.12 (106), 12 / 2008, s.29.

*SIMF. (2010a), s.10.

2 IMF. (2008), s.8.
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1.10.2. Déviz Kuru Rejimi

2008 yilinda, %20°den fazla olan enflasyon orani, 2009°da uluslararasi mal
fiyatlarinin, daha diisiik yurti¢ci ve yabanci talebin etkisi sonucu %1,5 oraninda
gerceklesmistir. Azerbaycan Manat't Amerikan dolarina karsi sabitlendigi igin,
Azerbaycan Merkez Bankasi, doviz kurunun deger kaybetmemesi i¢in piyasalara
miidahele etmistir. Bu uygulama, daha ¢ok dolarizasyonun yasanmasini ve bankalarin
bilancolarinda negatif etkilerin ortaya c¢ikmasini engellemistir. Yapilan miidaheleler
sonucu, Merkez Bankasi nin uluslararasi doviz rezervleri yiizde 16 oraninda diisse de ,
2009 sonu itibariyle, 4,8 aylik ithalati karsilayacak 5,4 milyar dolar civarinda

kalmlst1r277.

Mali genisleme doneminde, 2006 'nin basindan itibaren sabit doviz kuru rejimi
terkedilerek, Amerikan dolarina bagli siirlinen parite rejimi uygulayan Azerbaycan
Merkez Bankasi yillik %5 doviz kuru degerlenmesi hedefini tutturmaya g¢aligmistir.
Genis tanimli para arzi1 ve krediler, sirasiyla %86 ve %64 oraninda artmistir®’®. Daha
sonra doviz kuru konusunda yapilan diizenleme ile, Mart 2008 den itibaren manat,

dolar/euro sepetine baglanmistir.

Mart 2008 de euro-dolar sepetine bagli ¢ipa politikast uygulanirken, baslangicta
euro nun agirhiginin arttirilmasi, ancak daha sonra azaltilmasi, de facto olarak, dolara
bagli kur ¢ipasi uygulandigi sonucunu dogurmustur. Merkez Bankasi, bu c¢ipay1
korumak i¢in, Subat ve Mart 2009 doneminde, rezervlerinin %16's1 diizeyinde olan, 1
milyar dolar satarak, doviz kurunun deger kaybetmesini Onlemistir. Sonucta,
dolarizasyon azaltilmis, mevduatlarin geri donmesi saglanmig, hanehalklar1 ve
bankalarin bilangolarinda meydana gelecek negatif etkiler onlenmistir®®. Nitekim,
nominal doviz kurlarinin gelisim seyri Tablo 28 den izlendiginde sabit kur politikasinin

stirdiiriilebildigi agik bir sekilde goriinmektedir. Burada, oncelikli olarak, baslica dis

2"TIMF. (2010a), s. 4.
*%IMF. (2007a), 5.9.
*IMF.(2010a), s. 8.
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ticaret ortagr olarak kabul edilen iilke paralari karsisinda manatin nominal doviz

kurunun gelisim seyri gosterilmistir.

Tablo 28. Nominal Déviz Kuru (Manat )

Yil ABD Dolart Euro Tiirk Lirast* F?u“tfé 2i
1998 0.7738 - 0.0031 0.0996
1999 0.8236 0.8781 0.0020 0.0336
2000 0.8948 0.8296 0.0015 0.0318
2001 0.9313 0.8340 0.0008 0.0319
2002 0.9722 0.9183 0.0006 0.0310
2003 0.9821 1.1104 0.0007 0.0320
2004 0.9827 1.2219 0.0007 0.0341
2005 0.9459 1.1799 0.6991 0.0335
2006 0.8927 1.1231 0.6251 0.0329
2007 0.8581 1.1757 0.6586 0.0336
2008 0.8216 1.2100 0.6381 0.0332
2009 0.8030 1.1731 0.5324 0.0268

Kaynak: Azerbaycan Merkez Bankasi1, Aylik Istatistiki Biilteni, Nisan 2010: 26 — 27 .
*01.01.2006 tarihine kadar 1000 birim doviz kuru

Tablo 28'den de goriildiigi gibi, ulusal para manat'in zaman igerisinde nominal
anlamda deger kazandigi goriilmektedir. 2009 yilina bakildiginda, Azerbaycan dis
ticaretinde 6nemli yiizdesel paya sahip olan iilkeler bu sekilde goriilmektedir: italya
%18.8, ABD %9.7, Rusya Federasyonu %8.7, Fransa % 7.1, Israil %6.3, Tiirkiye %4.9,
Ukrayna %3.3, Tayvan %3.3, Endonezya %3.2, Almanya %3.1, Cin %3.0, Kanada
%2.9°%.

280State Statistical Committee of the Republic of Azerbbaijan [SSCAR] (2010). Statistical yearbook of
Azerbaijan. Baku, s.35.
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1.10.3. Bankacilik Sektori

Bankacilik sektoriiniin ekonomiye verdigi kredi, 2004 yilindan itibaren, yillik
%50"den daha fazla oranda artmistir, ve 2007'de %96 oraninda genislemistir. Ozel
bankalar, iilkedeki iki kamu bankasindan daha hizli biiylimis, iki yil oncesi %45
diizeyinden yiikselerek, 2007 sonunda sektoriin toplam varliklarin %58 ini

olusturrnustur281.

Kamu bankalarindan birinin 6zellestirilmesi sonucunda, su anda kamu bankasi
olarak Azerbaycan Uluslararas1 Bankasi (International Bank of Azerbaijan, Azerbaycan
Beynelhalk Banki1), bankacilik sektorii varliklariin %44 {inli kontrol etmektedir. Diger
45 ozel sektore ait bankanin ise, toplam bankacilik aktiflerindeki pay1 %57in iizerinde

bulunan bir banka bulunmamaktadir®®?.

Geri 6denmeyen krediler orani, 2008 deki %4,5'luk diizeyinden, 2009°da %6,1'e
yiikselmistir. 2009 meydana gelen global finansal kriz karsisinda, Azerbaycan Merkez
Bankasi, finansal bilgi akisini ve yonetimini Sikilagtirarak, mevduat sigorta diizeyini
yiikselterek ve ti¢ yillik vergi ertelemesi uygulayarak bankalarin sermaye yapilarini

giiclendirmesini desteklemistir®®®,

1LIMF. (2008), 5.10.

%82\\orld Bank [WB] (2010),World Bank Group country partnership strategy for the Republic of
Azerbaijan, FY 2011 — 2014, s. 16.

*®WB. (2010), s. 15.
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Uciincii Béliim

Azerbaycan Ekonomisinde Hollanda Hastaligi' nin Makroekonomik Etkileri ve

Ampirik Degerlendirmesi
1. Azerbaycan Ekonomisinde Ampirik Bulgular

Azerbaycan ekonomisinde ampirik bulgulara iligkin ayrintilara gegmeden Once,
dogal kaynak serveti hakkinda kisa bilgi sunmakta yarar var. Azerbaycan'in petrol
rezervleri 9 milyar varil iken, 2008 — 2024 yillar1 arasinda elde edilecek petrol
gelirlerinin net bligiinkii degeri 2007 fiyatlar1 ile 198 milyar dolar olarak tahmin
edilmektedir. Bu rakam 2007 GSYIH'sinin 6 katindan daha fazladir. Bu tahmin
petroliin ortalama varil fiyatinin 2010 — 2030 arasinda 66 dolar olacagi, ya da 2007
fiyatlar1 ile 52 dolar olacagi, %8 iskonto orani ve %3 Petrol Fonu getirileri hesaba
katilarak elde edilmistir. Diger taraftan, 1978 — 2007 i¢in 30 wyillik petrol fiyati
ortalamasina bakildiginda, rakamim 2007 fiyatlari ile 33 dolar oldugu gériilmektedir®’.
Petrol sektoriindeki ekonomik canlanma, petrol-disi sektorleri de 6zellikle kamu yatirim
harcamalar1 araciligiyla etkilemektedir. Nitekim, 2005 — 2008 yillar1 arasinda, kamu
harcamalarinda meydana gelen biiyiik artisla, petrol dis1 sektorde ¢ift haneli biiyiime

rakamlarinin kaydedildigi gérﬁlmektedirzss.

1.1. Azerbaycan Ekonomisinde Kazan¢ Patlamasi

Azerbaycan'da petrol tretimi ile ilgili ilk veri 1871 yilindan baglatilmigtir?®®.
Azerbaycan'da ilk petrol kuyusunun ise 1844 yilinda Bibi-Heyet'de acildigi
goriilmektedir. Bu, Amerika'da petrol {liretiminin baslamasindan 11 yil 6ncesine denk
gelmektedir. 1860°l1 yillarda Bakii'de 218 petrol kuyusunun oldugu goriilmektedir.
Boylece yiizyilin sonuna dogru Bakii, diinyanin en verimli petrol {iretim bolgelerinden

7

biri haline gelmistir ®". Dolayisiyla 2011 yilina gore karsilastirma yapildiginda,

Azerbaycan ekonomisinde 167 yildir petrol iiretimi yapildigi goriilmektedir. Yalniz bu

2YWVB. (2009), s.51.

25WB. (2009), s.51.

?8SSCAR, http://www.azstat.org/statinfo/industry/en/ind45.shtml (Erisim tarihi: 10.06.2010).
**’Bayulgen (2010), 5.90.
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tiretimin sadece son 20 yili, bagimsizligint 18 Ekim 1991'de kazanan Azerbaycan'in
yonetiminde olmustur. Ozellikle petroliin iiretiminin ilk Azerbaycan'da baslamasi bu

konudaki durumu daha da belirgin hale getirmektedir.

Azerbaycan'da petrol liretimi 1941 yilinda en yiiksek diizeye ¢ikmis ve 172
milyon varil olarak gerceklesmistir ki, bu da o donemde, Sovyetler Birligi'nin toplam

petrol iiretiminin %75 ine esit olmusturzss.
Bagimsizliktan sonra ise, Azerbaycan Ekonomisinde kazang patlamasinin 2004

yilindan sonra ortaya ciktig1 gozlenmektedir. Hem petrol sektorii GSYIH s1, hem de

petrol sektorii ihracati incelendiginde bu durum ¢ok acik bir sekilde goriilmektedir.

Tablo 29. Azerbaycan Petrol ve Dogal Gaz Ihracati (milyon dolar)

Yillar Ihracat Yillar Thracat Yillar Thracat
1995 305 2000 1579 2005 6833
1996 416 2001 1874 2006 12074
1997 453 2002 2046 2007 20190
1998 436 2003 2250 2008 29143
1999 801 2004 3233 2009 19970

Kaynak:The National Bank of The Republic of Azerbaijan [NBA].Statistical
bulletin, No.12 (82), 12/2006: 8, CBAR, No.4 (122), 4/2010: 8 - 9.

Azerbaycan'da kazang patlamasi, petrol gelirlerinin artmasi seklinde ortaya
cikmigtir. Azerbaycan petrol ve dogal gaz ihracati Tablo 29 incelendiginde, 2004
yilindan sonra petrol ihracatinin 6nemli 6l¢iide artmaga basladigi gériilmektedir. Petrol
fiyatlarinda global piyasalarda meydana gelen artis, petrol liretimi ve ihracati ile ayni

zamana denk geldigi i¢in, bu Azerbaycan'in dogal kaynak sektdriinde kazang patlamasi

?88).Wakeman-Linn vd. (2004), s.8.
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yasamasina neden olmustur. Petrol sektdriiniin GSYIH daki paymnmn 2004'ten sonra
belirgin bir sekilde artmasi, Azerbaycan kazang patlamasinin 2004 ten sonra basladig
seklinde yorumlanabilir. Bu durumu,ayrica Sekil 6 deki grafikten de daha goérsel bir

sekilde gozlemlemek miimkiindiir.

20

10

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Sekil 6. Petrol Sektoriiniin GSYIH daki Pay:

Kaynak:Central Bank of Azerbaijan [CBAR]. Statictical bulletin, 04/2010, s.4'teki
bilgilerden yararlanilarak yazar tarafindan hazirlandi.

2009 sonu itibariyle, Azerbaycan'in kanitlanmig petrol rezervlerinin 7 milyar varil
(1 milyar ton) oldugu ve toplam diinya petrol rezervinin %0,5"ini olusturdugu
goriilmektedir. Kanitlanmis dogal gaz rezervlerinin ise, 1,31 trilyon metre kiip ve diinya
toplam dogal gaz rezervlerinin %0,7 sini olusturdugu yayimlanan istatistiklerce ilan
edilmistir®®®. Azerbaycan'in toplam enerji kaynaklarinin kazang patlamasi bakimindan
degerlendirilmesi amaciyla, yillar icerisinde petrol ve dogal gaz iiretim ve tiiketimi
onem arzetmeketdir. Nitekim, asagida verilen Tablo 30°la, bu gelisim seyrinin daha

somut bir sekilde gdsterilmesi amaglanmaistir.

289British Petroleum [BP] (2010). Statistical review of world energy. s.6,22.
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Tablo 30. Azerbaycan in Petrol ve Dogal Gaz Uretim Ve Tiiketimi

Petrol iiretimi bin varil / giin

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

282 301 311 313 315 452 654 869 915 1033

Petrol tiiketimi bin varil / giin

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

123 81 74 86 92 108 98 92 74 60

Dogal gaz iiretimi, milyar metre kiip

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

51 5.0 4.7 4.6 4.5 52 6.1 9.8 14.8 14.8

Dogal gaz tiiketimi, milyar metre kiip

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

52 7.5 7.5 7.7 8.3 8.6 9.1 8.0 9.2 7.7

Kaynak :BP. (2010): 8, 11, 24, 27.

Yukaridaki Tablo 30 incelendiginde anlasilmaktadir ki, Azerbaycan da petrol
tiretimi son 10 yilda yaklasik 4 kat, dogal gaz tiretimi ise yaklasik 3 kat artmistir. Yine,
son on yilda, yurti¢i petrol tiikketimi azalirken, yurti¢ci dogal gaz tiikketiminin arttig
gbzlemlenmistir. Dolayisiyla, bu verilere gore, enerji kaynaklarimin tiikketimi anlaminda,
dogal gazin petrolii ikame ettigi sonucuna ulagsmak miimkiindiir. Bunun baslica sebebi,
elektrik enerjisi tiretimi konusunda termik santrallerde ekonomik etkinligin yiiksek
olmasi bakimindan dogal gazin tercih edilmesidir. Nitekim, Azerbaycan Devlet
Istatistik Komitesi verilerine gore, 2000 yilinda elektrik enerjisi iiretiminde, 1,4 milyar
metrekiip dogal gaz kullanilirken, 2006 yilinda 5,2 milyar metrekiip dogal gaz

kullamlmlstlrzgo.

Azerbaycan Sanayi ve Enerji Bakanligimin 2009 Yillik Raporuna gore,
Azerbaycan'da 13 termik-enerji santrali ve 6 hidro-elektrik santral mevcuttur 2°* .

Azerbaycan enerji tiretimi ve dagitimi konusunda etkin olmayan dagitim agindan

?%SSC (2010). Statistical yearbook of Azerbaijan. Baku: 434.
91 Azerbaycan Sanayi ve Energetika Nazirliyi (Azerbaycan Sanayi ve Enerji Bakanligi)[MIE]. 2009
Yillik raporu. http://www.mie.gov.az/cgi-bin/min/main.cgi?id=729 (Erisim tarihi: 24.04.2011).
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dolay1, bu asamadaki kayiplarin telafi edilmesine yonelik elektrik enerjisi ithal etmek
zorunda kalmistir. Elektrik enerjisi tiretimi tamamen kamuya ait olmakla birlikte,
toplam elektrik enerjisi iretim kapasitesinin 6 GW (gigawatts)'a ulastig

goriilmektedir®?.

Azerbaycan, Sanayi ve Enerji Bakanligi yillik raporlar incelendiginde, elektrik
enerjisi Uretiminde, mazotun etkin olmamasindan dolay1 yillar icerisinde dogal gazin
kullanilmaga baslandigindan sik¢a bahsedilmektedir. 2005 Yillik Raporu'nda elektrik
enerjisi Uretiminde tesislerin yenilenmesi ve elektrik enerjisi iiretiminde dogal gaza
gecilmesine vurgu yapilmaktadir®™?. 2006 yilinda da elektrik enerjisi iretiminde dogal
gaza gecis konusunda adimlar atildigin1 gérmek miimkiindiir. 2006 Yillik Raporu'nda
termoelektrik enerjisi tiretiminde 5,2 milyar metrekiip dogal gaz, 1,3 milyon ton mazot
kullanildig1 seklinde istatistik verilmistir. Ayrica 2006°da enerji tiikketiminin %63 tiniin
hanehalki, %27 sinin sanayi ve sanayi-dis1 sektorler, %51 ise devlet biitgesinde bagl
kurumlar tarafindan gergeklestirilmistir. Elektrik enerjisi konusunda tiiketim bedelleri
ile ilgili veri ise oldukc¢a ¢arpicidir: 2006 basinda, elektrik faturalarinin toplanma orani
% 30 iken, yil sonunda bu rakam %76,8 e yiikselmistir. Diger bir ifade ile, elektrik
enerjisi tliketiminde, fatura bedelinin 6denmesi konusunda sayaclarin kullanilmaga
baslanmas1 ise tiiketimi azaltict etki yapmistir. 2006 yilinda, 540 binden ¢ok yeni
sayacin kullanilmaga bagslandig1 da raporda belirtilmektedir®®*. 2007 Yillik Raporu'nda
da etkinligin arttirilmas1 konusunda, mazot tasarrufundan bahsedilmektedir. Diger
taraftan 2007 yilinda da yeni sayaglarin hanehalki tarafindan kullaniminin
yayginlagmasi, hem israfin 6niline gecmis, hem de elektrik tiikketimini azaltici yonde etki
etmistir®®. 2008 yilinda, sehirlerdeki saya¢ uygulamasi sonucunda elektrik enerjisi
kullanim1 ile ilgili fatura bedelinin tamamen Odenilmesi durumuna ulasildig:

gorilmektedir 2%

2009 yilinda ise, 170 bin akilli kartla calisan yeni sayaclarin
kullanima sunulduguna dair bilgi verilmistir ' . Azerbaycan Devlet Giimriik

Komitesi'nin verilerine gore Azerbaycan, 2003 yilindan itibaren elektrik enerjisi ihrag

292 Bysiness Monitor International [BMI] (2011a). Azerbaijan oil and gas report Q1, London, s. 46.
23 MIE (2005), http://www.mie.gov.az/cgi-bin/min/main.cgi?id=725 (Erisim tarihi: 24.04.2011).
24 MIE (2006), http://www.mie.gov.az/cgi-bin/min/main.cgi?id=726 (Erisim tarihi: 24.04.2011).
2% MIE (2007), http://www.mie.gov.az/cgi-bin/min/main.cgi?id=727 (Erisim tarihi: 24.04.2011).
26 MIE (2008), http://www.mie.gov.az/cgi-bin/min/main.cqi?id=728(Erisim tarihi: 24.04.2011).
27T MIE (2009).
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etmektedir. Buna gore, 6rnegin 2008 yilinda 27 milyon dolar, 2010 yilinda ise 15
milyon dolar degerinde elektrik enerjisi ihra¢ edilmistir. Toplam ihracat icerisinde,
elektrik enerjisi yiizde olarak ¢ok diisiik oldugundan, Giimriik Komitesi elektrik enerjisi

thracatinin ylizdesel agirligini diger kalemler bagligi altinda sunmaktadir.

fhracat rakamlar1 incelendiginde de anlasilmaktadir ki, dogal gazin ihracat
icerisindeki payr zaman igerisinde artmakla birlikte, 2008 ve 2009 yillarinda toplam
thracatin sirasiyla sadece %2,2 ve 9%3,9'unu olusturmustur. Diger bir ifadeyle,
Azerbaycan'nin enerji kaynaklar1 agisindan kazang patlamasinin incelenmesini konu
edinen bu tez kapsaminda, oncelikli olarak petrol gelirlerinin etkilerinin arastirilmasi

tezin icerigine daha uygun bir yaklagim sunacaktir.

1.2. Sanayisizlestirme Olgusu

Hollanda Hastalig1 ¢ekirdek modelinde, oncelikli olarak dogrudan ve dolayl
sanayisizlestirme (“direct ve indirect de-industrialisation”) olgularindan o&zellikle
bahsedilmektedir. Kaynak dagilim etkisi, dogrudan sanayisizlestirmeye (“direct de-
industrialisation”na) neden olurken, harcama etkisinin dolayli sanayisizlestirmeye
(“indirect de-industrialisation”na) yol agtig1 belirtilmistir. Zaman igerisinde gelismekte
olan {ilke Orneklerine yonelik yapilan caligmalar, sanayisizlestirme (“de-
industrialisation”) olgusu konusunda, yeni yaklasimlarin ortaya ¢ikmasina da neden
olmustur. Dolayisiyla, bu baslik altinda hem c¢ekirdek modelin 6ngoriileri, hem de
Rusya ekonomisine uygulanan nispi sanayisizlestirme (“nispi de-industrialisation’)

olgusu, Azerbaycan tecriibesi agisindan incelenecektir.

1.2.1. Uluslararas1 Karsilastirma Acisindan Petrol Gelirleri

Hollanda Hastalig1 kapsaminda Azerbaycan ekonomisini degerlendirmeden dnce,
Azerbaycan'in petrol sektoriinde yasanan kazang patlamasinin uluslararasi tecriibe ile
karsilagtirmas1 yapilacaktir. Boylece, lilkeye 0zgli sartlarin daha iyi anlasilmasi
amaglanmistir.  Azerbaycan'in bagimsizligin1 yeni kazanmasi ve gec¢is ekonomisi

tecriibesi de dikkate alindiginda, bu analizin yararli olmasi beklenmektedir.Bu ayni
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zamanda tarihsel bir perspektif de sunacaktir. Ornegin, Hollanda ve Ingiltere gibi,
Oteden beri bagimsiz olan devletler, sanayi stratejisi i¢in bagimsiz karar alma ve ulusal
onceliklerini Ozgiirce belirleme sansi da elde etmislerdir. Hollanda'da enerji {iretimi
1960°larin sonunda genislemeye baslamig, 1970'lerde ise iiretimin alt1 kat arttigi
goriilmiistiir. 1974 6ncesi petrol fiyatlarinda ise, Kuzey Denizi'nde Ingiltere’ye ait olan
petrol yataklarinin iglenmesinin Karli olmadigi gozlenmistir. 1970 — 1987 yillar
arasinda, toplam enerji iiretimi Norveg'te 10 kat artarken, Ingiltere’de iki kattan daha

¢ok yﬁkselmistirzgs.

Tablo 31. Ornek Ekonomilerde Kazan¢ Patlamasi

Ulke Bagimsizlik Elde Ettigi Y1l | Ekonomide Kazang Patlamasinin basladiga yil
Endonezya 1949 1973%%
Nijerya 1960 19755
Norveg 1905 197551
Kolombiya 1819 1967°%
Suudi Arabistan 1932 1974°%S
Meksika 1821 1979%%
Kuveyt 1961 1973%%
[ran 1935 1974%%
Brezilya 1825 1980%7

Kaynak: Yazar tarafindan hazirlandi.

2% Hutchinson (1994), ss.314 — 315.

29Gelb vd. (1988), 5.210.

Fidel(1993), 5.198.

*lutchinson (1994), s.315.

302K amas (1986), 5.1181.

S3R.M.Auty (2001b), 5.193.

MR.M.Auty (1991). Resource-based industry in boom, downsizing and liberalization: Mexico. Energy
Policy, 19 (1), ss. 15 — 16.

305 |_ooney (1991), s. 40.

%06 Farzanegan and Markwardt (2009), s.135.
%07 Caselli and Michaels (2009), s.5.
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Tablo 31'den iilkelerin petrol sektoriinde kazang patlamasi yasadiklar1 donemle,
bagimsizlik elde ettikleri yil arasindaki zamanin Azerbaycan'la karsilastirma
yapildiginda ¢ok daha uzun oldugu goriilmektedir. Gelismis iilkeler i¢in bu donem ¢ok
daha uzun iken, gelismekte olan lilkelerin dahi, Azerbaycan'a gore tarihsel anlamda
daha avantajli oldugu goze ¢arpmaktadir. Yukaridaki Ornekler incelendiginde
goriilmektedir ki, tlkeler bagimsizlik elde ettikten sonra yerli sanayi ve tarim
sektorlerini (ticarete konu sektorler olarak da tanimlayabiliriz) ve genel anlamda
ekonomik kalkinmalarini tamamlamak i¢in uzun bir zaman dilimine yayilmis serbestlik

alanlar1 mevcuttur.

Kalkinma politikalar1 agisindan zamanin 6nemini bir ka¢ Ornekle aciklayalim.
Hindistan, elektronik alanin1 ve dzellikle bilisim teknolojilerini kilit kalkinma stratejisi
icin temel endiistri olarak yaklasik 39 yil once belirledi. Ozel sektér yatirimlarimi
destekleyen Tayvan ve Kore'nin aksine, kamuya ait isletmelerin gelisimine 6zel 6nem
verildi. Devlet, bilim ve ar-ge merkezleri kurdu ve 1972°de Elektronik Departmani
faaliyetine basladi. 2004 yilina gelindiginde, Hindistan iiretimi olan bilisim driinleri
diinyanin 133 iilkesine ihrag edilirken, toplam ihracatin da %20 sini olusturacak duruma
gelmistir. 1968 de Malezya ihracatinin %1 inden azimi olusturan elektrik ve elektronik
triinleri, 1997°de sanayi ihracatinin %71 ini olusturacak diizeye erigmistir (30 yil).
1986'da Cinli dort bilim adami, hiikkiimete bilisim alaninin stratejik sektor gibi
secilmesini tavsiye ettiler. Oneri 1988 de kabul edildi. Bilim ve Teknoloji Bakanlig1 nin
Ulusal Ileri Teknoloji Ar-Ge programi ile yerel yonetimlerde, yerli firmalardaki ve
bolgelerdeki ar-ge calismalar1 desteklendi. Strateji, yerel firmalarin kurulmasi ve
yabanci firmalarin lilkeye ¢ekilmesi lizerine kurulmustu. Burada IBM, HP, Toshiba ve
Compagq gibi ¢ok uluslu sirketler Cin'e davet edilerek, teknoloji transferi yapilmasi ve
yerli calisanlarin egitilmesi konusunda diizenleyici kurallar uygulandi. Boylece Cin,
diinyada dordiincii en biiyiik bilgisayar iireticisi konumuna yiikseldi. Bir¢ok firma,
kamu iktisadi tesebbiisii gibi faaliyete baslamis ve yeterli kapasite ve rekabetedebilirlik
diizeyine ulastiklarina 6zellestirilmiglerdi. 1989°da kamuya ait Legend Group, Hewlett-
Packard firmasiyla “joint venture” anlasmasi yapti. 2005°te Legend (simdiki ismiyle
Lenovo), IBM'in global masaiistii ve notebook birimlerini satin aldi. Bdylece, Lenovo,

Dell ve HP'den sonra diinyanin en biiyiik {igiincii kisisel bilgisayar iireticisi durumuna
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geldi (16 yil). Son olarak, tarimsal ve temel endiistri alaninda Japonya'nin somiirgesi
olan, Kore Savasi'yla ikiye boliinmiis Giiney Kore, 1960 yilinda bir az gelismis iilke
gorliniimii ~ arzetmekteydi.1960  yilinda, agir sanayiiyeait {riinler, Kore
thracatinda %1 den daha az paya sahipti. 1999 yilina gelindiginde, katma degeri yiiksek
olan iirlinlerin toplam ihracat igerisindeki payr %63 olmustur ve yiiksek teknoloji
tirtinleri bu ihracatin yarisin1 meydana getirmistir. Burada kalkinmanin kaynagi, yabanci
sirketlerden ¢ok, yerli firmalar olmustur. 1997 ve 1999 arasinda, dogrudan yabanci
yatirim akimi sadece 3,2 milyar dolar iken, sermaye mallar1 ithalatinin toplam degeri

308 Yukaridaki belirgin 6rneklerden de

40,5 milyar dolar olarak gerc¢eklesmistir (39 yil)
anlasilacagi gibi, diinya piyasalarin rekabet edebilen sektdrlerin olusturulmast i¢in 30
yildan daha uzun bir siire gerekli olmustur. Yurti¢i pazarin biiyiik olmasi avantajina

ragmen, Cin ekonomisinde bile 16 yilda ilerleme kaydedilmistir.

Dolayistyla, Hollanda Hastalig1 teorisi agisindan, iilkeye 6zgii sartlarin dikkate
alinmasi da gerekmektedir. Azerbaycan, gecis eckonomisi olmakla birlikte, ulusal
servetinin bir kismini Sovyetler Birligi doneminde kaybetmis ve savasin olumsuz
etkilerinin istesinden gelmek zorunda kalmistir. Azerbaycan'da petrol gelirlerinin
“kazang patlamas1” yasandigi belirtilerini gdstermesi tecriibesine daha ¢ok 2004
yilindan sonra rastlanmaktadir. Gecis ekonomisi tecriibesini daha iyi yansitmasi
acisindan, asagidaki Tablo 32°den sanayi iiretim endeksinin karsilastirmali analizi
goriilebilir. Ozellikle, Hollanda Hastalign teorisinde, sanayi sektoriiniin gerileyip
gerilemedigi incelenirken, gecis ekonomisinin sanayi iizerindeki etkisinin ayristirilmasi

acisindan Tablo 32 yararl bilgiler sunmaktadir.

%08 K.p.Gallagher and L.Zarsky (2007). Enclave economy: foreign investment and sustainable
development in Mexico’s Silicon Valley. Cambridge, Massachusetts: The MIT Press, s. 105 — 114,
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Tablo 32. Azerbaycan Reel Sanayi Uretim Endeksi (1989 — 2001), 1989 = 100

Yillar Endeks Yillar Endeks Yillar Endeks
1990 93.7 1994 35.9 1998 27.0
1991 85.4 1995 28.2 1999 28.0
1992 59.4 1996 26.3 2000 29.9
1993 47.7 1997 26.4 2001 314

Kaynak:UNECE (2002).Economic survey of Europe. No.1, Table B4: 232.

Tablo 32'deki verilere gore, Azerbaycan'da sanayisizlestirme (“de-
industrialisation”) olgusunu degerlendirirken dikkatli olmakta yarar var. Sanayi iiretim
endeksi, 1989 = 100 kabul edildigi durumda, Azerbaycan'da 1996 yilina gelindiginde

39 valniz

endeks degerinin 26,3 oldugu ve en diisiik diizeye indigi goriilmektedir
hesaplanan bu sanayi endeksi, maden sektdriiniin ¢iktisini (hidrokarbon iiretimini de
kapsayacak sekilde) da icerdiginden, petrol-disi sanayi iliretimindeki diislisii gercekte
oldugundan daha diisiik gostermektedir. Bu bakimdan, bagka bir kaynakta, Orta Asya
Tirk cumhuriyetlerinde ve Azerbaycan'da tekstil ve makine sanayiinin, yurti¢i ve
yurtdis1 talebin ve rekabetedebilirligin olmamasindan &tiirii hemen hemen ortadan
kalktig1 iddia edilmistir. Bu anlamda, Orta Asya'da ve Hazar bdlgesinde, en cok
etkilenen tretim bolgesi, Azerbaycan'daki Sumgayit sehri olmustur. Bdlge su anda,
fiilen iiretim kapasitesinin biiylik bir kismin1 kaybetmis durumdadir®®. Ayni sekilde

sanayi istthdami i¢in de 1989 yil1 100 kabul edildiginde, 1997 de 50,1 e inerek, 2001 e
kadar ¢ok yavas gelisme kaydetmis ve endeks degeri 52 ye cikmustir®™,

3%9United Nations Economic Commission for Europe [UNECE] (2002),Economic survey of Europe, no.1
Geneva and New York: United Nations, s.232.

*1% Kaser (2003), s. 467.

*"UNECE.(2002), 5.234.
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Sanayi tliretim endeksinin en azindan 2001 e kadar gecis donemi etkisini yansittigt
goriilmektedir. Sanayi endeksleriyle ilgili rakamlar, madencilik sektoriiniin tiretimini de
kapsamaktadir. Dolayisiyla, 1989"a gore karsilastirildiginda, 2001 °de 31,4’e gerileyen
sanayi iretim endeksinden petrol sektoriiniin liretimi ¢ikarildiginda, reel petrol-disi
sanayi iretiminin ¢ok daha biiyiikk oranda diislis kaydettigi rahatlikla anlasilabilir.
Dolayisiyla, Hollanda Hastalig1 teorisi kapsaminda inceleme yapilirken, bu gercegin
goz ard1 edilmemesi gerekmektedir. Petrol sektoriiniin enclave yapisindan dolay1
kaynak dagilim etkisine karsi iktisat politikasinin araglari ile miicadele edilemeyecegi
icin, geriye sadece harcama etkisinin kontrol altina alinmasinin goérece daha onemli
oldugu bir durum yagsanmistir. Azerbaycan'in petrol sektdriinde 6nemli kazanimlar elde
etmeye baslamadan 6nce, Petrol Fonu'nun kurulmasi yoniinde karar alinmasi, harcama
etkisinin kontrol edilmesi agisindan yerinde bir adimdir. Norveg'in boyle bir fonu
1990°da, fran'in 1999'da, Nijerya ve Rusya'nin 2003'te kurdugu diisiiniiliirse, daha
kazang patlamasi baslamadan 6nce bu yonde bir adim atilmasi, kazang patlamasinin
sanayi sektoriine yonelik olumsuz etkilerinden korunmak yoéniinde olumlu bir uygulama

olmustur.

Hollanda Hastalig1 ile miicadele gergevesinde basarili performans sergiledigi ve
son otuz yildir kesintisiz ekonomik biiylime rakamlar1 kaydeden Norve¢ ekonomisinde,
cok sayida faktoriin etkili oldugu goriilmektedir. Soyle ki, petrol sektoriinde kazang
patlamas1 yasandigi zaman, Norve¢ gelismis lilke konumunda bulunmakla birlikte,
cesitli liretim alanlarinda faaliyet gosteren endiistri yapisi, demokrasi gelenegi tecriibesi,
piyasa merkezli ekonomisi, 6nemli ve degisik enerji-dis1 ihracati, gelismis kurumsal
altyapis1 ile beklenmedik kazang genislemesine karsisinda, kalkinmig iilke olma
tecriibesi ile basarili sekilde miicadele edebilmistir. Yukarida bahsi gecen ve gecis
ekonomisi tecriibesi yasayan bir iilke icin kolaylikla var olmayan kosullar Norveg'in

basarisini daha iyi agiklamaktadir®?.

Ermenistan'in Azerbaycan topraklarinin %?20'sini iggal etmesi, Azerbaycan
ekonomisine savastan dolayr 20 milyar dolarlik zararin yaninda, tarimsal anlamda

verimli topraklarin %35 — 40 “min kaybedilmesi ise, tarim sektoriine ayrica bir olumsuz

312) Wakeman-Linn vd.(2004), s.1.
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etki yapmistir. Zaten gec¢is ekonomisi ile iiretim daralmasi yasayan, eskimis Sovyet
teknolojisi terk etmek zorunda kalan ve eski Birlik iilkelerinde yasanan genel
durgunluktan otiirii pazar kaybi1 yasayan Azerbaycan ekonomisi i¢in, yeni bir sanayi
sektoriiniin kurulmasi gerekli hale gelmistir. Hem sanayi sektoriinde, hem de tarimda
verimlilik artigin1 saglayarak sektorlerin iiretimini canlandiracak reformlarin yapilmasi
ise, finansman ihtiyacini dogurmustur. Azerbaycan, pek c¢ok petrol ekonomisinde
yasandig1 gibi asir1 bor¢lanmaya gitmekten kaginmis ve boylece, ekonomik canlanmayi
kendi kaynaklari ile finanse etme yolunu se¢mistir. Dolayistyla, kamunun 2005 — 2008
yillart arasinda mali genislemeye gitmesinin temelinde de bu sebeb yatmaktadir. Hem
IMF, hem de Diinya Bankasi, Azerbaycan'da kamu sektorii harcamalarimin hizli
yiikselisine dikkat ¢cekmekle birlikte, bor¢lanmadan uzak durulmasini, diger bir ifadeyle
petrol gelirlerinin asir1 bor¢lanmanin teminati gibi kullanilmamasina da 6zellikle vurgu
yapmiglardir. Azerbaycan'da kamu harcamalarinin yapist incelendiginde, altyapi
yatirimlariin hizlandig seklinde bir egilimin oldugu goriilmektedir. Ekonominin uzun
dénem verimliliginin arttiritlmasi i¢in yapilan bu yatirimlarin, kisa dénemde reel doviz
kuru degerlenmesine sebep olacagi kuskusuz bir ger¢ek olmakla birlikte, bu harcama
artiginin ~ sanayisizlestirme  (“de-industrialisation”) olgusuna yol agabilecegi
konusundaki her hangi bir ¢ikarima tilkeye 6zgii sartlar1 dikkate alarak bakmakta yarar
vardir. Kazang patlamasmin basladigir 2004’e gelindiginde, Azerbaycan'da gelisimini
tamamlamig, diinya piyasalarinda rekabet eden, ticarete konu sektorlerin var oldugu

sOylemek, yukarida belirtilen nedenlerden dolay1 pek miimkiin gériinmemektedir.

1.2.2. Petrol Sektoriiniin Enclave Yapisi

Petrol sektorii genel yapisi itibariyle, oldukc¢a sermaye-yogun bir o6zellik
sergilemektedir. Endiistriler sermaye-yogun olma derecesine gore siralandiginda, petrol
ve kdmiiriin en iist sirada yer aldig1 anlasilmistir. Bunun iki sonucu var: Oncelikle,
petrol sektoriine yapilan yatirim i¢in mutlaka yabanci sermayenin teknolojik giiciine
ihtiya¢ duyulmaktadir. Diger taraftan s6zkonusu sektdr, istthdam tiretmeyen bir 6zellik

gostermektedir®™.

33T L. Karl (1997). The paradox of plenty: Oil booms and petro-states.London: University of California
Press, s.47.
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Azerbaycan ekonomisinde istihdamin durumunu ayrintili sekilde inceleyerek,
kaynak dagilim etkisinin sonuglari ile ilgili bulgulara ulagilmak miimkiindiir. Oncelikle,
tarimsal tiretim 2000 yilinda, toplam istihdam™in %41 ini olustururken, 2008 yilinda bu
rakamin 38.3 oldugu gorilmektedir. Madencilik sektorii ise, yukarida incelenen son 9
yil igerisinde toplam istthdamin sadece %]1.1 ini olusturmaktadir. Sanayi sektorti, 2000
yilinda toplam istihdamm %4.6'smi1, 2008 yilinda ise, %4.9'unu saglamustir. Insaat,
ticaret, tagimacilik ve iletisim, kamu sektorii ise 2000 yilinda toplam istihdamin
sirastyla, %4.2, 9%16.9, %4.5, %6.9° unu olustururken, 2008 yilinda yine sirasiyla,
%5,6, %16,1, %5,2, %6,8'ini olusturmuslardir. Madencilik sektdriinde, petrol
tiretimininden kaynaklanan katma deger artisina ragmen, ticarete konu olan diger
sektorlerde emek istihdaminin azaldig1 yoniinde 6nemli bir degisim gézlenmemektedir.
Sanayi sektoriiniin toplam istihdamdaki payi yiizde olarak artmis, tarim sektdriinde ise,
sektorlin  istihdami toplamin yiizdesi olarak azalmistir. Ama mutlak rakamlara
bakildiginda, her iki sektorde de toplam istihdamin arttigi goriilmektedir. Tablo 33

ilgili verilerin ayrintili durumunu ortaya koymaktadir.
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Tablo 33. Azerbaycan da Ekonomik Faaliyet Tiiriine Gore Istihdam, (bin)

2000 2002 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008
Toplam Istihdam 37045 | 3726.5 | 3747 | 3809.1 | 3850.2 | 3973 4014.1 | 4056
Tarim, avcilik ve ormancilik 1517.2 | 1495 1497 | 1502 1510 1547.2 | 1550.7 | 1553.1
Balikgilik ve balik tiretimi 2 25 2.8 3.3 3.8 4.3 4.3 4.3
Madencilik 39.6 42.2 42.3 | 419 42.2 45 45 45
Sanayi 169.3 | 169.5 | 169.9 | 181.2 | 188.7 | 195 198.4 | 198.6
Elektrik dogal gaz ve su | 40.5 39.9 39.8 | 39.8 39.7 41 44.8 455
tedarik ve dagitim
Insaat 153.6 | 178 180 190.6 | 1944 | 2228 | 225.6 | 226.1
Toptan ve perakende ticaret, | 626.1 | 611.9 | 618.3 | 630.7 | 638.8 | 650.4 | 652.3 | 654.2
araba, motorlu  araglarin,
kisisel ve hanehalki
tirtinlerinin tamiri,
Otel ve lokanta hizmetleri 9.8 11.3 11.8 | 124 14.2 22 22.8 23.3
Tagimacilik, depolama ve | 167 169.8 | 1785 | 1905 | 1915 | 2018 | 206.8 | 208.5
iletigim
Finansal faaliyetler 135 13.2 13 131 13.2 134 16.3 19
Emlakgilik, kiralama 98 97.2 97.5 | 100 100.6 | 106.7 | 120.3 | 1394
Kamu yonetimi ve savunma, | 257.7 265.3 265 269.7 270.5 271.2 273.2 274.2
sosyal giivenlik
Egitim 3179 | 3299 | 330 330.8 | 335.3 | 339.4 |3394 | 345.7
Saglik ve sosyal hizmetler 169.8 | 173.6 | 173.8 | 1746 | 177.2 | 180.5 | 180.5 | 183.1
Diger toplumsal, kigisel ve | 123.2 | 126.7 | 126.8 | 127.3 | 129.5 | 131.7 | 133.1 | 1354
sosyal hizmet faaliyetleri
Sinirdtesi organizasyonlar ve | 0.2 0.5 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6 0.6

kurumlar

Kaynak:State Statistical Committee (SSC), 2009,

http://www.azstat.org/statinfo/labour/en/006.shtml#s1, (Erisim tarihi: 02.07.2010).
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Tablo 33%iin verileri su sekilde okunabilir: Oncelikle toplam emek giiciinde,
2008 de 2000" e gore, 350 binlik bir artis olmustur. Tarim sektorii 2000°de 1517,2 bin
is¢i istihdam ederken, 2008 yilinda bu istthdam rakami, 1553,1 bine ¢ikmistir. Sanayi
sektorlinde ise, 2000 yilinda 169,3 bin olan istihdam sayisi, 2008 yilina gelindiginde,
198,6 bine yilikselmis bulunmaktadir. Azerbaycan'da tarim ve sanayi sektorii oncelikle
ticarete konu olan sektorler olarak kabul edildiginden, her iki sektoriin istihdaminda
artis meydana gelmis olmasi, Hollanda Hastalig1 teorisi agisindan 6nem arzetmektedir.
Hollanda Hastalig1 teorisi tam istihdam varsayiminda bulundugu icin, kazang patlamasi
yasayan madencilik sektoriinde verimliligin ve iiretimin artmasi sonucu, diger ticarete
konu olan ve olmayan sektorlerden emek hareketliliginin madencilik sektoriine dogru
olacag1 ongoriisiinde bulunmaktadir. Azerbaycan icin, tam istthdam varsayimi gecerli
olmadigindan, madencilik sektorii istihdaminda, 2000"e gore 2008 de 5,4 binlik bir artig
olurken, sanayi ve tarim sektorlerinde de istihdam artis1 yasanmasi da gozlenmis

bulunmaktadir.

Ayni zamanda, yine tam istthdam varsayimi sonucunda, Hollanda Hastalig
teorisine gore, madencilik sektoriinde meydana gelen iliretim genislemesinden dolay1
ticarete konu olmayan sektorlerde de emek istthdaminin azalmis olmasi gerekmektedir.
Bu baglamda, insaaat sektorii 2000 yilinda, 153,6 bin is¢i istihdam ederken, 2008
yilinda 226,1 bin is¢i istthdam etmistir. Ticaret sektoriinde, aynt donem icin istihdam
rakaminin, 626,1°'den, 654,2 bine ¢iktig1 goriilmektedir. Tasimacilik, depolama ve
iletisim sektoriinde de , 2000 ve 2008 yillarinda istihdam diizeyi sirasiyla, 167 bin ve
208,5 bin olmustur. Kamu sektorii istthdami ise, 257,7 binden, 274,2 bine yiikselmistir.
Petrol sektorii liretiminin zaman igerisinde artmasina ragmen, diger biitiin ticarete konu

olan ve olmayan sektorlerde istthdamin yiikseldigi goriilmektedir.

Sonu¢ olarak, petrol sektoriiniin sermaye-yogun yapisinin daha c¢ok ithal
girdilerden beslenmesi ve sektoriin toplam emek giicliniin yaklasik %1 ini istthdam
etmesinden dolayi, petrol sektdriiniin acik¢a enclave yapida oldugu goriilmektedir.
Diger bir ifadeyle, madencilik sektoriinde, 2000 yilinda 39,6 bin is¢i istihdam edilirken,

2008 yilinda bu rakam ¢ok az artarak 45 bine ulagsmistir. Petrol sektoriiniin “sermaye —
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yogun” yapisi, “Marjinal yatirim — istihdam” oranina bakilarak da anlasilabilir. Petrol
sektorlinlin marjinal yatirnrm — istihdam oraninda en yiiksek artisa sahip oldugu
gorilmektedir. Marjinal yatirim — istihdam orani sunu gostermektedir ki, 2006 yilinda,
petrol sektoriinde yeni bir istihdam pozisyonu yaratmak i¢in 17 milyon manat yatirim

yapilmasi gerekmektedir®**

. Bu da sektoriin oldukca sermaye-yogun yapisini ¢cok agik
bir sekilde yansitan farkli bir kanit olarak kabul edilebilir. Diger taraftan, diger
gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi Azerbaycan icin Hollanda Hastaligi temel

modelinde ongoriilen tam istihdam varsayiminin gegerli olmadig goriilmektedir.

Tablo 22'de goriildiigii gibi, 2004, 2005, 2006, 2007, 2008 yillarinda, issizlik
oraninin, sirasiyla %8.4, %7.6, %6.8, %6.5, %6.1 oldugu goriilmektedir. Bu durumda,
Hollanda Hastalig1 teorisinde, kaynak dagilim etkisi sonucunda meydana gelecek olan
dogrudan sanayisizlestirme (“direct de-industrialisation”) olgusunun Azerbaycan da
ortaya ¢ikmadigi sonucuna varilabilir. Teoride, enerji sektoriinde kazang patlamasiyla,
Karliligin yiikselmesi ve belirli bir tcret diizeyinde enerji sektorii emek talebinin
artmasindan  dolayi, sanayi ve hizmetler sektorii istihdammin azalacag
ongoriilmektedir. Boylece, sanayi sektoriinde meydana gelen istihdam azalisi, dogrudan

sanayisizlestirme (“direct de-industrialisation™) olarak adlandirilmistir®®.

Azerbaycan ekonomisinde petrol sektoriinlin enclave yapida oldugu, dis ticaret
verileri ve petrol sektoriine yapilan yabanci yatirim miktar1 da dikkate alindiginda, daha
rahat anlasilmaktadir. Tablo 34°de konuyla ilgili olarak Azerbaycan o6demeler

bilangosunun kalemlerine iligkin veriler sunulmaktadir.

**Maharramov (2010), s.54.
*>Corden and Neary (1982), 5.830.
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Tablo 34. Odemeler Bilancosunda Petrol Sektérii (milyon ABD dolart)

2000 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

1. Mal ithalat1 -1539 | -2723 | -3582 | -4350 | -5269 | -6045 | -7574 | -6514

1.1 Petrol ve -147 -1109 | -1624 | -1927 | -1752 | -1292 | -1064 | -700
dogal gaz
sektori
1.2 Diger -1392 | -1614 | -1958 | -2423 | -3517 | -4573 | -6510 | -5814
Sektorler

2. Hizmetler -225 -1615 | -2238 | -1970 | -1923 | -2131 | -2343 | -1613
Hesab1
2.1 Petrol ve -150 -1510 | -1909 | -1657 | -1603 | -1967 | -1970 | -1206

dogal gaz
sektorii

2.2 Diger =15 -105 -329 -313 -320 -164 -373 -407

sektorler

3. Dogrudan 588 3949 4698 | 4475 | 4469 4291 3982 2899

Yabanci
Yatirimlar
(DYY)
4. Petrol Sektorii | 546.1 | - - 3799.9 | 3422.3 | 4003.3 | 3350.7 | 2412.7
DYY

Kaynak:The Central Bank of The Republic of Azerbaijan [CBAR]. Statistic bulletin. 2006, 2007,
2008, 2009, 2010, State Statistical Committee
[SSC],http://www.azstat.org/publications/azfigures/2010/en/020.shtml  (Erisim tarihi:
03.07.2010)

Azerbaycan dédemeler bilangosunun ilgili kalemleri incelendiginde goriilmektedir
ki, son yillarda petrol sektoriine yapilan yatirimlarin azalmasina ragmen, 2000 — 2009
déneminde, petrol sektdrii hem mal ithalatinda, hem de hizmet ithalatinda 6nemli rol
oynamugtir. 2004, 2005, 2006 yillarinda petrol sektdriiniin mal ithalati hizli artis
gosterirken, ozellikle petrol sektorii hizmet ithalatinin 2003 — 2008 yillarinda giderek
artmasi, sektoriin 6demeler bilangosunda ¢ok onemli bir alt kalem durumuna geldigi

gozlenebilir. Tablo 34’ten de goriilecegi gibi, petrol sektoriine yapilan yabanci
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dogrudan yatirimlarin artmasi ile birlikte, bu sektdriin mal ve hizmet ithalati da benzer
trend gostererek, artmaya devam etmistir. Dolayisiyla, 6demeler bilangosu bu bakis
acis1 ile incelendiginde, petrol sektoriiniin Azerbaycan ekonomisinde, enclave yapida
oldugu fikri daha da gliclenmektedir. Bu tezin kapsaminda incelenen Brezilya 6rneginde
benzer durumun varligt hemen goze ¢arpmaktadir. Hatirlanacagr gibi, Brezilya devlet
monopolii Petrobras'in (1953 ten 1997 ye kadar) global faktor ve girdi pazarlarina tam
erisimi mevcut olmustur. Bu durumda, hem sirketin yiiksek diizeyli ekipman talebi, hem
de Kalifiye isgiicii kadrosunun kolaylikla temin edilebiliyor olmasi, petrol sektoriiniin
yurtici ekonomiye katkisin1 smirlandirmigtir. Azerbaycan ddemeler bilangosuna bu
acidan Tablo 34'den bakildiginda, 6zellikle 2003 — 2008 yillar1 arasinda, petrol sektorii

ithalatinin 1 milyar dolarin altina inmedigi goriilmektedir.

1.2.3. Mutlak ve Nispi Sanayisizlestirme

Hollanda Hastaligi, temel modelinde dogrudan sanayisizlestirme (“direct de-
industrialisation”) olgusundan, kazang patlamasi yasayan sektére dogru sanayi
sektoriinden emek hareketliliginin baslamasi seklinde bahsedilmektedir. Zaman
icerisinde, tam istihdam varsayiminin Ozellikle gelismekte olan iilkeler icin gecerli
olmayisi, dogal kaynak sektorlerinin genellikle enclave yap1 sergilemesi gibi
nedenlerden dolay: alternatif kavram arayiglart devam etmistir. Bu baglamda, teoride
mutlak ve nispi sanayisizlestirme (“absolute and relative de-industrialisation”)
kavramlarinin  kullanildigi  goriilmektedir. Buna gore, mutlak sanayisizlestirme
(“absolute de-industrialisation”), sanayi sektoriinde yasanan negatif biiylime gibi
degerlendirilirse, nispi sanayisizlestirme (“relative de-industrialisation”), diger
sektorlerle karsilastirildiginda, sanayi sektoriiniin goreceli olarak daha yavas
bliylimesini ifade edecektir. Bu aym1 zamanda, sanayi sektorii istihdaminin da bu

durumdan olumsuz etkilenmesi seklinde yansiyacaktir®®,

Bu baglamda, oncelikle sanayi sektoriiniin biiylime rakamlari ile, ticarete konu
olmayan sektdrlerin bilyiime rakamlari karsilastirilacaktir. Oncelikle, Rusya drneginde

yapilan calismaya uygun bir sekilde insaat, iletisim, tasima ve ticaret sektorleri

31%00mes and Kalcheva (2007),s.17.
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“hizmetler” adi altinda ticarete konu olmayan sektorler olarak bir araya getirildi.
Azerbaycan Merkez Bankasi verileri kullanilarak elde edilen reel degerlere gore,
“hizmetler sektorii” reel biiyiime oranlar1 elde edildi. Bu oranlar, Azerbaycan Merkez
Bankasi yillik raporlarindan derlenen petrol-disi sanayi reel biiyiime oranlar1 bir araya

getirildi. Asagida verilenSeki/ 7°den ayrintilar goriilebilir.

50,0
’ 47,5
45,0

40,0 //
35,0

300 / == Hizmetler Sektori
25,0 - 25.0 Bliyiime Orani
20,0 4\ 21,0 Petrol-disi sanayi
15,0 \ 16,7 19,5 Blylme orani
10,0

5,0

0,0 T T T Q; T T )

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Sekil 7. Hizmetler Sektorii ve Petrol-Disi Sanayi Reel Biiyiime Oranlari

Kaynak: Azerbaycan Merkez Bankasi verilerine gore yazar tarafindan hazirlandu.

Sekil 7'den yola ¢ikarak ulasilan sonuglara bakacak olursak karsimiza sdyle bir
tablo c¢ikmaktadir: Azerbaycan petrol-disi sanayi sektoriiniin geleneksel Hollanda
Hastalig1 modelinde belirtildigi gibi gerilemedigi ¢ok net bir sekilde anlasilmaktadir.
Dolayisiyla, Rusya orneginde verildigi gibi, mutlak anlamda bir sanayisizlestirmeden
(“de-industrialisation”dan) bahsedilemez. Mutlak anlamda sanayisizlestirme (“de-
industrialisation”), sanayi sektoriiniin daralmasini, diger bir ifade ile negatif biiyiime
rakamlari sergilemesi anlamina gelecektir. Yalniz sanayi sektoriiniin diger sektorlere
gore, daha diisiik oranlarda biiylimesi, son dénemde olusan alanyazinda nispi
sanayisizlestirme (“relative de-industrialisation™) olarak kabul edilmektedir®*’. Burda

elde edilen sonuglara gore, Azerbaycan igin nispi sanayisizlestirme olgusu, ozellikle

**’Oomes and Kalcheva (2007),s.17.
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2005 yilindan sonra ¢ok belirgin bir sekilde gozlenmektedir. Rusya orneginde de
belirtildigi tizere, hizmetler sektoriinlin bu sekilde biiylimesi, harcama etkisinin kaynak
dagilim etkisine gore, daha 6nemli oldugu anlamina gelmektedir. Nitekim, 2009 yilinda
global piyasalarda yasanan durgunlukla petrol fiyatlarinda meydana gelen diisis
sonucunda, hizmetler sektoriiniin ¢ok diisiik biiylime oran1 (sadece %3,6) kaydetmesinin
temelinde de bu neden yatmaktadir. Petrol gelirlerindeki azalig, harcama etkisini
olumsuz yonde etkilemistir. Elde edilen bu sonu¢ da, 2005 — 2007 yillar1 arasinda,
Azerbaycan'da petrol-dis1 ticarete konu olan sektorlerde biiylime oranmin azaldigi

318 " Ticarete konu olan

seklinde daha 6nce elde edilen sonucu da destekler niteliktedir
sektdrler ve ticarete konu olmayan sektorler biiyiime oranlari, 1.4GSYIH da Ticarete
Konu Olan ve Olmayan Sektorler boliimiinde verildigi igin burada tekrar
edilmeyecektir. Buna gore, Azerbaycan'da 2006, 2007 ve 2008 yillarinda ticarete konu
olan sektorlerin biiyiime oranlari, ticarete konu olmayan sektorlerin biiyiime

oranlarindan daha diisiik diizeyde gerceklesmistir. Bu da, “nispi sanayisizlestirme”

olgusu olarak, Hollanda Hastaligi konusunda zayif da olsa bir bilimsel kanit olarak
kabul edilebilir.

Simdi de, ticarete konu olan ve olmayan sektorler dikkate alinarak , istthdamin
yapisindaki degisiminde incelemesi yapilacaktir. Buna gore, Azerbaycan Devlet
[statistik Komitesinin yaymladig1 verilerden yararlanarak su sekilde bir yol izlendi:
Oncelikle, tarim, balik¢ilik ve sanayi sektorleri ticarete konu olan sektdrler gibi kabul
edildi. Daha sonra, elektrik, dogal gaz ve su dagitimi, insaat, toptan ve perakende
ticaret, otelcilik ve restoranlar, tagimacilik, depolama ve iletisim, finansal faaliyetler,
emlak¢ilik ve kiralama, kamu yOnetimi, sosyal giivenlik ve savunma, egitim, saglik
hizmetleri, diger kisisel, sosyal ve kamusal hizmetler sektorlerinin istthdamu ise ticarete
konu olmayan sektorlerin istihdami gibi degerlendirildi. Buna goére, her sektoriin toplam
istthdam igerisindeki pay1 ayr1 ayr1 hesaplandiktan sonra, ticarete konu olan sektdrler bir
baslik, ticarete konu olmayan sektorler ise diger bashik altinda toplanti. Genelde,
istihdamdaki pay1 %1 civarinda olan madencilik sektorii istihdami ise, ayr1 olarak kabul

edildi. Buna gore asagidaTablo 35’tekidurum karsimiza ¢ikmaktadir:

*®F Hasanov. (2010). Dutch Disease and Azerbaijan economy. Economics Education and Research

Consortium, Working paper series no. 11/03E, s.10.
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Tablo 35. Azerbaycan da Istihdamin Bilesenleri (viizde olarak)

Ticarete Konu Ticarete konu olmayan .

Yillar sektorler istihdami | sektorler istihdami Madencilik | Toplam Istihdam
2000 45,6 53,3 1,10 100
2002 44,7 54,2 1,10 100
2003 44,6 54,3 1,10 100
2004 44,4 54,5 1,10 100
2005 44,2 54,7 1,10 100
2006 44 54,9 1,10 100
2007 43,6 55,3 1,10 100
2008 43,3 55,6 1,10 100

Kaynak: Azerbaycan Devlet Statistik Komitesi verilerinden yararlanilarak, yazar tarafindan
hesaplandi. http://www.azstat.org/statinfo/labour/en/009.shtml#s5(Erisim Tarihi: 05.08.2010).

Tablo  35ten Azerbaycan ekonomisinde istihdamin yapist incelendiginde,
goriilmektedir ki, ticarete konu olmayan sektorlerin istihdami son yillarda, ticarete konu
olan sektorlere gore, daha biiylik oranda gergeklesmektedir. Bu sonucun, kazang
patlamasinin basladigini kabul ettigimiz 2004 yilindan sonra ise, daha belirgin bir hale
gelmesi, bu tezin arastirdigr ampirik bulgular agisindan anlamli bir sonu¢ sunmaktadir.
Dolayisiyla bu veriler, Azerbaycan'da petrol sektoriiniin enclave yapisindan dolayi,
ortaya ¢ikmast mimkiin  olmayan mutlak sanayisizlestirme  (“mutlakde-
industrialisation”) olgusunun, nisbi anlamda son dort yilda kendini hafif¢e ortaya
koydugunugostermektedir. Sonug olarak, bu gostergeler, “nispi sanayisizlestirme”
olgusu konusunda, ampirik bulgu agisindan dikkate alinmasi gereken sonuglardir.
Ayrica burada elde edilen bulgularin, daha 6nce yapilan ve dolayisiyla toplam
istihdamin bileseninde petrol-dis1 ticarete konu olan sektdrlerin paymnin azaldigi ve
ticarete konu olmayan sektorlerin paymin arttigr seklindeki baska bir ampirik bulguyu
da destekledigi goriilmektedir. Ozellikle petrol dis1 ticarete konu olan sektorlerde
verimliligin azalan bir trend izlediginin de kanitlanmis olmasi®*® buradaki sonucu daha

da anlaml1 hale getirmektedir.

***Hasanov(2010) , s.13.
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1.3. GSYIH'da Petrol ve Petrol-dis1 Sektorler

Kuskusuz bir gercek su ki, petrol sektdriiniin GSYIH daki pay1 zaman igerisinde

artmustir. Tablo 36°da da goriildiigii gibi, petrol sektoriiniin GSYIH daki pay1 2005
yilinda %41,3 iken, bu rakam 2006 da %54,3 ya yiikselmis, 2007 de %55,9, 2008 de
%54, 2009°da %54,6 olmustur. Bu durumun petrol-dist sektorleri nasil etkiledigi

hakkinda bilgi edinmek 6nemlidir. Dolayisiyla, bu baslik altinda, petrol dist sektorlere

ilgili daha ayrintili bilgi verilmesine ¢alisilacaktir.

Tablo 36. Petrol Dus: Sektérde Biiyiime ve Yatirum (cari fiyatlarla)

2005 | 2006 2007 2008 2009
GSYIH biiyiime oram %26,4 | %345 | %25 %10,8 | %9,3
Petrol sektoriiniin GSYIH daki pay1 %41,3 | %54,3 | %55,9 | %54 %54,6
Petrol-dis1 GSYIH biiyiime oran %11 %12,1 %11,3 | %15,7 | %3,2
Petrol-dis1 sektorlerdeki yatirimlarda artis® %38,1 | %57,8 %28,8 | %81,3 | -%14,2
Toplam yatirimlarda petrol-dis sektériin payi® %29 %447 | %49 %69 %73
Petrol dis1 sektdr yatirimlari / petrol-dist GSYIH %33,3 | %32,9 %35,7 | %42,5 | %34,3
Ticarete konu sektdrlerin petrol-dist GSYTH daki | - %28,3 %25,8 | %23,4 | -

pay1

Ticarete konu olmayan sektorlerin petrol-dist | - %71,7 %74,2 | %76,6° | -

GSYIH daki pay1

Kaynak:Azerbaycan Merkez Bankasi Yillik Raporlar1 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, s.25, s.21, s.21,
2008, s.19, 23. © 2008, s.17, 2009 s.21'deki verilere gore hesaplandi d, 2008, s.17, 2009. s.21, f 2009
s.21'deki yatirim rakaminin petrol-dist GSYIH 'ya béliimesi ile bulunmustur.

149



Tablo 36 incelendiginde, 6ncelikli olarak petrol-dist GSYIH nin bileseninde son
tic yilda, ticarete konu olan sektorlerin payr %4,9 azalirken, ticarete konu olmayan
sektorlerin paymin %4,9 arttig1 géze carpmaktadir. Petrol dis1 sektorlere yonelik yatirim

artarken, petrol dis1 sektorlerin toplam yatirimlardaki pay1 da artmaktadir.

2006 yilinda biiylik 6l¢ekli kamu yatirimlarindan dolayr ve sosyal programlarin
devlet biitgesinden finanse edilmesi sonucunda, tiiketici harcamalarinin da artmasiyla,
iki haneli ekonomik biiyiime kaydedilmistir. GSYIH, %34,5 oraninda biiyiimiis, petrol-
dist GSYIH nin biiyiimesi ise, %12,1 olmustur. Ticarete konu olmayan sektérler, petrol-
dist GSYIH nin %72 sini olusturmustur ve petrol-dis1t GSYIH biiyiimesi de &ncelikle bu

sektorlerin genislemesinden kaynaklanmlst1r320.

2006 yilinda, ekonomide olusan GSYIH nin %54,3%ii petrol sektdriiniin payina
diismiistiir, bu da gegen seneki orandan %13 oraninda daha yiiksektir. 2006 da petrol
iiretimi %65,9 oraninda yiikselirken, petrol rafineri iiriinleri %2,3 oraninda yiikselmistir.
Petrol-dis1 sektorlerde biiyiime orani ise s0yle gergeklesmistir: petrol-disi sanayi %9,3
(2005, %14,8) , ingaat %8,5, iletisim %24 (2005 %36), tasimacilik %48,3 (2005 %7,5),
tarim %0,9 (%7,5). Petrol-dis1 sektér GSYIH nin %28,3"ii ticarete konu olan sektorler
tarafindan iiretilse de, bu sektdrlerin, petrol-dist GSYIH daki reel biiyiime oranima
katkis1 9%1,2 oraninda gerceklesmistir. Tarim sektoriinde yasanan %0,9 luk

biiyiimesinin petrol-dis1t GSYIH biiyiimesine katkis1 %0,2 oraninda olmustur®?.,

2006 yilinda, petrol-dis1 sektor yatirimlarinda onemli oranda artis yasanmistir.
Petrol-dis1 sektore yonelen yatirimlarin, %20,4'1 tasimacilik sektoriintin, %23,6's1
hizmetler sektoriiniin, %7,9'u iletisim sektoriiniin, %3,6's1 sanayinin ve %?2,2'si de
tarimin payina denk gelmistir. Ticarete konu olmayan sektorlere yapilan yatirimlar,
petrol-dis1 sektore yapilan yurtigi yatirimlarin, %55,5%ini olusturmustur. 2006 yilinda,
kamu yatirim harcamalari, 4,4 kat artarak, cari fiyatlarla 847,5 milyon AZN hacmine

ulagmis ve toplam biitce harcamalarinin %224 iine c;lkmlstlrgzz.

S2ONBA. (2006), 5.15
%2INBA. (2006), 5.21.
22NBA. (2006), 5.19.
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2007 yilinda, kamu sektdrii tiikketim harcamalarinin arttigi goriilmektedir. Toplam
tiiketim harcamalarinin %30™u kamu sektori tiiketimince saglanmistir. Bu rakamin
2006 yilinda %19 oldugu goriilmektedir. Burada, 6zellikle kamu sektoriinde iicretlerin
ve maaslarin ylikselmesi ve ayni zamanda devlet biitcesinden mal ve hizmet satin
almalarinin arttigr goriilmektedir. Toplam yurti¢i yatirnmlarin %14,2 “si 2006 yilinda
kamu sektoriine ait iken, 2007 yilinda devlet biitcesinden gergeklestirilen yatirim
harcamalarinin toplam yatirimlarin %42,6'sim1 olusturdugu goriilmektedir. Petrol-dis1
sektor yatirimlarinin %19 u tagimacilik sektoriinde, %7 si imalat sektoriinde ve %4,8'1

iletisim sektoriinde yapilmistir®?,

2008°de kamu tiiketim harcamalar1 toplam tiiketim harcamalarinin %28 sini
olusturmustur. 2008 de de licret ve maaslarin arttirilmaga devam edildigi goriilmektedir.
Bu yiizden, devlet biit¢esinden yapilan tiikketim harcamalari, 2007 ile kiyaslandiginda
2008°de %68 oraninda yiikselmistir. Yurti¢i sabit sermaye yatirimlarinin %54,4'i
devlet biitgesinden yapilan harcamalarla gergeklestirilmistir. Toplam 9,1 milyar manat
yatinm yapilirken, yabanci yatirimecilarin petrol-disi sektdre yaptiklart 1,5 milyar
manatlik yatirnm dikkat ¢ekmektedir. Bu yatirim miktari, 2007 deki rakamin 5,1 katidir.
Petrol sektoriine yapilan yatirimin onceki yila gore, %20 oraninda azalarak 2,8 milyar
dolar olarak gergeklestigi goriillmektedir. Bu durum, petrol sektdriiniin yabanci yatirim
cekmedeki islevini tamamladig1 ve petrol sektoriinden yabanci sermaye ¢ikisi (foreign
capital repatriation) yasandigindan dolayr meydana gelmistir. Petrol-dis1 sektor
yatirimlarinin %11,5°1 ticarete konu olan sektorlerde gergeklesmistir. Bu oranin %10,8"1
yurti¢i yatirrmdan gelmektedir. Yatirimlarin biiyiikk ¢ogunlugu, ticarete konu olmayan
sektorlere yonelmistir. Petrol dis1 yatirimlarin, %32,6's1 tasimacilik sektoriine, %6,1°1

imalat sektdriine, %5,4 1 ise tarim sektdriine yap11m1$t1r324.

2009 yilinda, devlet biitgesinin %32,4'i Tcretlerin, emekli ayliklarmin ve
Odeneklere yapilmasina harcanmistir. Toplam yatirim harcamalarinda, 6zel sektdriin
paymin %40 olarak gerceklestigi goriilmektedir. Toplam yatirim miktar1 7,4 milyar
manat iken, liretim tesislerinin ingaati i¢in 5,5 milyar manat yatirim yapilirken, tiretim

amacli olmayan 1,9 milyar manatlik insaat harcamalar1 yapilmistir. Ticarete konu olan

SZNBA (2007), 5.19.
2“CBAR (2008b), ss. 17 — 19.
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sektorler %12 oraninda biiylirken, bu rakamim %]11,7'si petrol ve petrol-dis1 sanayi
sektorlerinden gelmektedir. Dolayisiyla, ticarete konu olan sektorlerin %12 oraninda

biiylimesinde, tarim sektoriiniin payinin %0,3 oldugu anlagilmaktadir®®,

Son dort yila iliskin degerlendirmelerden de anlasilacag: tizre, kamu sektorii cari
tiketim ve yatirim harcamalarinda hissedilir Ol¢lide artislar yasanmistir. Azerbaycan
Merkez Bankasi yillik raporlarinda da deginildigi gibi, petrol-dis1 sektore yapilan
yatirnmlarin daha cok ticarete konu olmayan sektorler lehine gelisme gosterdigini

sOylemek miimkiindiir.

Tablo 37. Petrol ve Petrol-Disi Sektore Yatirimlar (milyon AZN)

Yillar Petrol Sektorii Petrol-disi sektor
2000 527 369
2001 776 665
2002 1621 850
2003 2715 847
2004 3701 1138
2005 3852 1572
2006 3298 2666
2007 3530 3941
2008 2805 6269
2009 1984.6 5374

Kaynak: The National Bank of The Republic Of Azerbaijan [NBA],
Annual report 2006: 19. CBAR, Annual report 2008b: 16, Annual report 2009b: 21.

Tablo  37'den yillara iliskin petrol ve petrol-dist yatirimlarinin  hacmi
gorilmektedir.Yatirimlarin petrol sektoriine ve petrol-dis1 yatirimlarin, daha ¢ok ticarete
konu olmayan sektorlere yonelmesi konumuz agisindan énemlidir. Hollanda Hastalig1
etkileri anlaminda iretimin bilesimindeki degisimin faktor hareketliligine de

yanstyacagl Kazakistan 0rneginde incelenmistir. Kazakistan 6rneginde, sabit sermaye

25CBAR (2009b), ss. 21 — 23.
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yatirimlarinda petrol ve dogal gaz sektoriine ait pay, 1998 de %55 den daha az iken,
2001°de %70 in tizerine ¢iktig1, buna karsin, petrol-disi sanayi sektoriiniin 1998°de %17
olan paymin, 2001 de %12 ye diistiigi gézlenmistirszG.

2000 — 2006 yillart arasinda, toplam yatirimlarda petrol sektoriiniin pay1 %50 den
daha yiiksek olmustur. Bu oran, 2007°de %47, 2008 de %30, 2009°da %36 olarak
gerceklesmistir. Toplam petrol-disi yatirimlarda sanayi sektoriiniin payr 2006'da %3,6
(96 milyon AZN) iken, 2007 de %7 (276 milyon AZN), 2008 de %6,1 (328 milyon
AZN) olarak gergeklesmistir. Toplam sabit sermaye yatirimlarina  gore
degerlendirildiginde ise, sanayi sektOriiniin toplam yatirimlardan aldigi pay 2006°da
%1,6, 2007 %3,69, 2008°de %3,61 olmustur. Dolayisiyla, zaman igerisinde sanayi
sektoriline yapilan yatirimlar deger ve yiizde olarak artsa da bunun toplam igerisinde ¢ok
diisiik paya sahip oldugunu sdylemek miimkiindiir. Diger taraftan, 2006 Oncesi, sabit
sermaye yatirimlari ile petrol sektoriine dogru yonelen faktor hareketliliginin, 2006 dan
sonra daha cok ticarete konu sektorler lehine arttigini sdylemek miimkiin olacaktir. Bu
da, faktor hareketliliginin petrol-dis1 sanayi sektoriine yonelik olmasini onleyen bir

etken olmaktadir.

1.4. GSYIH da Ticarete Konu Olan ve Olmayan Sektérler

Ticarete konu olan sektdrlerin petrol-dist GSYIH daki konumu ve petrol-dist
GSYIH ya katkis1 da konumuz agisindan &nemlidir. Bu kisimda, ticarete konu olan ve
olmayan sektorler hakkinda ayrintili bilgi verilecektir. Tablo  38°deki veriler
incelendiginde, petrol-disit GSYIH nin sektorler itibariyle durumu hemen goriilebilir.
Petrol-dis1 sanayi ve tarim sektorleri olarak bilinen baslica ticarete konu olan sektorlerin
son ii¢ yilda, petrol-dist GSYIH'daki yiizde agirliklarmin azaldigi goriilmektedir.
Petrol-dis1 sanayi sektdrii petrol-dist GSYIH nin 2006, 2007 ve 2008'de sirasiyla
%10,3, %8,9 ve %8,4"linii olustururken, Tablo 39'dan goriilecegi gibi, ayni yillarda
GSYIH nin %4,04, %3,2 ve %3,2'sini olusturmustur. Aym sekilde, tarim sektorii,
petrol-dist GSYIH nin 2006, 2007 ve 2008°de swrasiyla %18, %16,8 ve %15 ini
olustururken, Tablo 39'daki verilere gore bu yillarda sirastyla GSYIH nin %7,1, %5,6

*?*Kutan and Wyzan (2005), 5.244.
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ve %5,7 sini meydana getirmistir. Tablo 38 incelendiginde, ticarete konu olmayan
sektorler icerisinde, insaat, tasimacilik, iletisim ve hizmetlerin petrol-dist GSYIH da
oransal biiyiikliiklerini koruduklar1 anlasilmaktadir. Yine Tablo 39°a gore, petrol-disi
sanayi ve tarim sektorlerininyillar igerisinde tretiminin deger olarak arttig
gozlenmektedir. Tablo 40 incelendiginde ise, ticarete konu olan ve olmayan sektorlerin
reel biiylime oranlar1 goriilmektedir. 2005 yili harig, ticarete konu olmayan sektorlerin
gorece olarak ticarete konu olan sektorlerden daha yiiksek biiylime oranlari
sergiledikleri goriilmektedir. Azerbaycan Merkez Bankasi tanimlaria gore, hazirlanan
Tablo 40'da ticarete konu olan sektorler, petrol-disi sanayi ve tarim sektorlerini
kapsamaktadir. Petrol-dis1 sanayi sektoriiniin gorece olarak daha az biiylimesinin toplam
iiretimde bu sektoriin payinin diigmesine yol agabilecegi, daha dnce Rusya tecriibesinde
yasanmistir. Ayni sekilde, ticarete konu olmayan sektorlerin gorece olarak daha dnemli
olmasi, harcama etkisinin daha baskin oldugu seklinde yorumlanm1$t1r327. Asagida konu

ile ilgili yillara gore ayrintili bilgi sunulmaktadir.

2006 yilinda, petrol-dis1 sanayi sektoriindeki ¢ikti artisinin, %56,4 {inli makine ve
ekipman tretimi, %21,3™linli mobilya sanayii, %9,1 ini metalurji, %4 tinii ise gida
endistrisi olusturmustur. Bazi endiistrilerde ise tretimde gerileme yasanmuistir.
Dokumacilik ve giyim sanayi %17,1, tasit ve tasimacilik araglarinda %11 oraninda
diisiis yasanmistir. Toplamda, petrol-dis1 sanayide meydana gelen %9,3'liik biiyiime

oraninin petrol-dis1t GSYIH ya katkis1 %1,1 oraninda olmustur328.

**?0omes and Kalcheva (2007), s.17.
25NBA. (2006), 5.23.
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Tablo 38. Petrol-Dis: GSYIH da Sektorlerin Pay: (viizde)

2006 2007 2008
Sanayi 10.3 8.9 8.4
Tarim 18 16.8 15
Insaat 19.2 19.4 19.5
Tagimacilik 13.6 11.4 13.2
Tletisim 4.7 5.1 4.8
Ticaret 13 14.3 13.8
Hotelcilik ve Restoran Hizmetleri 1.3 1.7 1.9
Sosyal ve diger hizmetler 19.9 22.4 23.4
Toplam 100 100 100

Kaynak:Azerbaycan Merkez Bankasi Yillik Raporlar1 2006:21, 2007:21,
2008:19 verilere gore hazirlanmustir.

Tablo 39. Petrol-Dus: Ticarete Konu Sektorlerin GSYIH da Pay

2006 2007 2008
Petrol-dis1 (pd) GSYIH (milyon AZN) 7079.1 9533.9 | 15197.2
Sanayi (pd GSYIH nin % si) 10.3 8.9 8.4
Tarim (pd GSYIH nin % si) 18 16.8 15
Sanayi Uretimi (milyon AZN) 729.2 848.5 1276.6
Tarimsal Uretim (milyon AZN) 1274.2 1601.6 2279.6
Sanayi (GSYIH nin %’si) 4.04 3.2 3.2
Tarmm (GSYIH nin % si) 7.1 5.6 5.7
Toplam GSYTH (milyon AZN) 18031.7 | 26815.1 | 40137.2
Ticarete Konu Sektdrlerin GSYIH daki payi (%) 11.1 9.1 8.9

Kaynak:Azerbaycan Merkez Bankasi Yillik Raporlari 2006, 2007, 2008, ve Istatistiki
Biiltenleri'ne gore hesaplama yapilmustir.

2006 yilinda altyapt yatirimlarinin devam etmesi, ticarete konu olmayan

sektorlerin, %15,9 oraninda biiylimesini saglamistir. Tasimacilik sektoriinde meydana

gelen %44 liik biiyiime, petrol-dis1t GSYIH nin toplam biiyiimesine %5,3 oraninda katki

yapm1§t1r329.

*>NBA. (2006), 5.23.
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Tablo 40. Sektorler Itibariyle Reel Biiyiime Oranlari, (viizde)

Yillar Ticarete Konu Ticarete Konu Olmayan
2002 6.5 28.7
2003 9.8 19.4
2004 6.7 17.3
2005 10.3 7.4
2006 4.2 15.9
2007 5.4 13.8
2008 6.2 19.6
2009 12 49

Kaynak: The National Bank of The Republic Of Azerbaijan [NBA].Annual Report 2006: 19.
Annual Report 2007: 21.Annual Report 2008: 19 - 21. Annual Report 2009: 22.

2007 yilinda, tarim sektoriinde gerceklesen %4 likk biiylime oraninin, dncelikli
olarak hayvancilik sektoriinde meydana gelen artistan kaynaklandigir goriilmektedir.
Tarim sektoriinde yasanan %4 liik bilyiimenin toplam petrol-dist GSYIH biiyiimesine
katkist % 0,7 olmustur. Sanayide ise reel biliylime orani, %24 iken, reel petrol-disi
sanayi bliylimesi %7,9 oraninda gergeklesmistir. Petrol-dis1 sanayide meydana gelen
biiyiimenin petrol-dist GSYIH biiyiimesine katkismin ise, %0,8 oraminda oldugu

gézlenmistirsgo.

2007 yilinda, ticarete konu olmayan sektorlerin biiylimesi %13,8 oraninda
gerceklesmistir. Ozellikle ekonomide altyapt ve sosyal projelere ydnelik yatirimlar
sayesinde bu biiylimenin gergeklestigi goriilmektedir. 2007 yilinda hemen hemen biitiin
ticarete konu olmayan sektorlerde cift rakamli biiylime oranlar1 gerceklesmistir.
Otelcilik ve restoran hizmetlerinin ticarete konu olmayan sektorler icerisinde en biiyiik
oranda bliylime gerceklestiren sektor oldugu goriilmektedir. Bu iyilesme, toplam talebin
kalitesinin yiikseldigi, artan refahin ve gelisen turizm endiistrisinin belirtisi gibi kabul
edilmistir. Insaat sektdriindeki %16'lik biiyiimenin 2007 yilinda, toplam petrol-disi
GSYIH nin biiyiimesinin %2,9'unu gergeklestirdigi goriilmektedir. Ticarete konu
olmayan sektdrlerin  petrol-dist  GSYIH'ya  katkismin  tasimacilikta  %1,9,

3ONBA. (2007), 5.21.
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iletisimde %1,5, ticarette %2, otelcilik ve restoran hizmetlerinde %0,5, sosyal ve diger
hizmetlerde ise %1,1 oldugu goriilmektedir. 2007 yilinda, reel aylik ortalama
ticret %27,6 oraninda artarken, reel verimlilik %7,7 oraninda artmistir. Analizler sunu
gostermektedir ki, verimlilik artiglar1 daha ¢ok, sanayi ve tarim sektorlerinde, sabit
sermaye yatirimlarinin gelisimi sonucunda olmustur ki, bu da tiretim/¢ikt1 oraninin ve
tarimsal teknoloji diizeyinin yiikselmesine yol agmistir. Ucretlerin, emek verimliliginin
3,6 kat1 kadar artmis olmasindan dolayi, aradaki farkin, tliretim maliyetlerinin
yiikselmesinin temel sebebi oldugu goriilmektedir. Buna ilaveten 2007 yilinda ithal
enflasyonun da etkili oldugu goriilmektedir. Ozellikle, ticari ortak {ilkelerdeki
enflasyonun agirlikli ortalamasinin %8,5 oraninda olmasinin, ithal enflasyona sebep

oldugu gt’m’ilmektedir331.

2008 yilinda petrol dist sektorler incelendiginde soyle bir tablo ortaya
cikmaktadir: Oncelikle petrol dis1 sektdriin %15, 7 oraninda biiyiidiigii goriillmektedir.
Ticarete konu sektdrler olan sanayi ve tarimsal {iretimin sirasiyla, %4 ve %6 oraninda
yiikseldigi gozlenmistir. Ticarete konu olmayan sektorlerin biiyiime rakamlari ¢ift
haneli olmakla birlikte su sekildedir: Insaat, %36, turizm ve eglence sektdrii %35,
iletisim % 28, ticaret %15,5, ve tasimacilik %13,5. Boylece, petrol-dist GSYIH nin
olusumunda, ticarete konu sektorlerin katkist %23,4 iken, ticarete konu olmayan
sektorlerin katkist %76,6 olmustur. Biiylik Olgekli altyap1 yatirimlari ve sosyal
projelerin uygulanmasindan dolayi, ticarete konu olmayan sektdrlerin toplamda %19,6
oraninda biiyiidiigii goriilmektedir. Insaat sektdrii %36 biiyiiyerek, toplam petrol-dist
GSYIH'ya %6,6 oraninda katki yapmistir. Insaat, yurtici hizmetler ve iletisim ticarete
konu olmayan GSYIH nin %34,3%iinii saglayarak, ticarete konu olmayan sektoriin
biiyiimesinin %8,4 linii olusturmustur. Her li¢ kalemde meydana gelen artis, toplumun

maddi refahini1 yiikseldigini yansitmasindan dolay1 Snemlidir**

. Daha da ayrintiya
inilecek olursa, petrol-dis1 sanayinin bilesenleri konusunda ortaya c¢ikan durum

asagidaki Tablo 41 deki verilere gore degerlendirilebilir.

3INBA. (2007), s.21.
*CBAR. (2008b), s5.19 - 21.

157



Tablo 41. Petrol-Disi Sanayii Alt Sektorlerin Dagilimlar: (yiizde olarak)

2000 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Gida iiriinleri sanayi, igecek ve tiitiin dahil 70.5| 535 51 50 47 58
Tekstil ve dokuma sanayi 33| 2.28 2.9 2.1 2.3 2.2
Deri, deri iiriinleri, ayakkab1 0.27 0.2 0.3 0.6 0.5 0.5
Kereste ve ahsap sanayi 0.19| 043 0.5 0.7 0.5 0.3
Kagit ve kagit hamuru sanayi, yayincilik 0.61| 117 1.3 1.3 1.7 1.8
Kimya Sanayi 10.3 | 8.89 7.8 7.6 6.7 3.9
Lastik ve plastik iiriinler sanayi 031 | 1.05 1.1 1.3 2.1 1.9
Diger metal olmayan maden sanayi 233 | 6.05 6.6 9 11 13
Metallurji ve metal iiriinleri 117 | 147 16 14 16 6
Makine ve donanim sanayi 3.43 1.64 2.4 3.5 3.6 2.8
Elektronik optik ve ekipman sanayi 1.09 | 1.16 14 1.7 1.7 2.3
Tagimacilik makine ve techizatlari 5.82 7.38 7 6 6.3 7.1
Diger sanayi 07| 155 1.2 1.4 1.3 1.2

100 100 100 100 100 100

Kaynak: Azerbaycan Devlet Istatistik Komitesinin verilerinden yararlanarak, yazar tarafindan
hesaplanmustir. Petrol-disi sanayi alt sektrleri icerisinde yer alan petrol rafineri sanayi iiriinleri, toplam
imalat sanayi hacminden ¢ikarilarak, petrol-dist sanayi toplam iiretimi elde edilmistir.

Yukaridaki Tablo 41°de Azerbaycan sanayii yapisini olusturan alt sektorlerin
yiizdesel dagilimlari goriilmektedir. Oncelikle, sanayi yapismin %50 oraninda gida
sanayi Uretimince gergeklestiriliyor olmasi dikkatcekmektedir. 2009 yilinda global
piyasalarda yasanan daralmayi dikkate alarak, 2000 yil1 ile 2008 yilinin karsilagtiriimasi
daha uygun olacaktir. Gida iiriinleri, diger maden sanayi, makine ve donanim, kimya
sanayi, metalurji ve tasimacilik makineleri 2000 yilinda toplam sanayinin %93,5"ini
olustururken, 2008 yilinda bu rakam %89,9 olarak gerceklesmektedir. Oncelikle bu
analiz su anlama gelmektedir: sadece 6 alt sektér toplam sanayi liretiminin %90 1
gerceklestirmeye devam etmektedir. Diger taraftan, gida sanayinin agirliginin zaman
icinde diigmesine ragmen 6 sektdriin toplam payr oransal olarak hemen hemen ayni
diizeyde kalmaya devam etmistir. EK 10°da goriilecegi gibi, gida sanayi tiretimi 2000
yilt ile 2008 yili karsilastirildiginda toplam fiziksel tiretim miktarinin 1,6 kat arttigi
goriilmektedir. EK 11°de verildigi gibi, icki sektoriinden alkollii ve alkolsiiz igcecek

tiretimi 2000 — 2008 yillar1 arasinda fiziksel olarak 3,8 kat artmigtir. Ayn1 dénem igin
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titlin Grtnlerinin fiziksel tiretim miktariin ise azaldigi goriilmektedir. Ek 12 deki
verilere gore, sigara iiretimi artarken, tiitiin iretiminin yaklasik 4 kat azaldig
gorilmektedir. Diger metal olmayan maden sanayiinde ise toplam iiretimin arttigi
gorilmektedir. Bu sektordeki 6 kalemden, insaat cami iiretiminin durma noktasina
geldigi anlagilmaktadir. Diger 5 kaleme iliskin toplam {iretimin arttig1 goriilmektedir.
Sozkonusu sektoriin fiziksel tiretim miktarlarina iligkin veriler, EK 13'de sunulmustur.
Dolayisiyla, Azerbaycan'da Hollanda Hastaligi kapsaminda ve bu bilgilere gore
sanayisizlestirme (“de-industrialisation”) olgusunun degerlendirilmesi olduk¢a Gnem
arzetmektedir. Ozellikle, petrol rafinerisi ile ilgili sanayi iiretiminin toplam petrol dist
sanayi iretiminden cikarilip, sanayinin geriye kalan alt sektorlerinin incelenmesi daha
once yapilmis ilke calismalarinda da mevcuttur. Endonezya oOrneginde, petrol dis
sanayi sektoriiniin zaman igerisinde GSYIH ya katkismin yiikselmesinin, petrol {iriinleri
ile ilgili sanayinin Oneminin artmasindan dolayr meydana geldigi belirlenmistir.
Toplam imalat sanayiinde dnemli paya sahip olan petrol iiriinleri {iretiminin artmasinin

ise, piyasa sartlarindan daha ¢ok devlet politikasiyla olustugu sonucuna Varllmlst1r333.

Azerbaycan sanayiinin sektorlerinin yapisi, 2000 yili fiyatlariyla, Tablo 42°de
verildigi gibidir. Endonezya tecriibesinden dikkate alinarak incelendiginde,
Azerbaycan'da petrol triinleri ile ilgili sanayiinin toplam sanayi igerisindeki agirliginin
yiizde olarak azaldig1 goriilmektedir. Bu azalmanin, dncelikli olarak metallurji ve metal
trtinleri sektorii ile tasimacilik, ulasim makine ve teghizatlar1 iiretimindeki artistan
kaynaklandig1 goriilmektedir. EK 9°da da goriilecegi gibi, metallurji sektoriinde fiziksel
tiretim miktari, hem alt sektorler, hem de toplam iiretim olarak yiikselmistir. EK 14°te
ise makine ve ekipman imalatina iliskin fiziksel rakamlar verilmistir. Buna gore, makine
ve ekipman imalatiin fiziksel iretim miktarmin arttigi cok belirgin bir sekilde
anlagilmaktadir. Diger taraftan petrol iirlinleri sanayiinde toplam fiziksel {iiretim
miktarimin da zaman igerisinde azaldigi goriilmektedir. Petrol iriinleri igerisinde,
toplam 7 kalemden 5'inin zaman igerisinde artig kaydettigi goriilmektedir. Toplam
tiretim miktarindaki azalmanin akaryakit {iretiminin zaman ic¢inde ¢ok biiyiik oranda
azalmasindan kaynaklandig1 anlasilmistir. Daha 6nce de belirtildigi gibi, akaryakit daha

cok termik santrallerde elektrik enerjisi iiretimi i¢in kullanilmaktadir. Zaman igerisinde,

**Warr (1986), 5.307.
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ekonomik etkinlik konusunda daha avantajli olmasindan dolay1, dogal gazin tercih edilir

olmasi, bu liretim diisiisii konusunda bir agiklama olarak degerlendirilebilir.

Azerbaycan sanayi sektoriinii degerlendirmek i¢in Tablo 42, Tablo 41 ve fiziksel

miktarlar bir arada yorumlanarak konu ile ilgili sonug elde edilmege calisilacaktir.

Tablo 42. Azerbaycan Sanayii Sektorel Yapist (yiizde olarak)

2000| 2005| 2006| 2007| 2008| 2009

Toplam Sanayi 100 100 100 100 100 100
Maden Sanayi 53,5| 55,2 61| 655| 643]| 701
imalat Sanayi 31,3 328 29| 26,8 28| 232
Gida Uriinleri (tiitiin ve icki dahil) 3,2 2,7 2,1 1,9 1,8 1,8
Tekstil ve dokuma sanayi 1,1 1,2 0,8 0,5 0,4 0,3
Deri, deri iirlinleri, ayakkabi 0,1 0 0 0,03 0,02 0,03
Kereste ve ahsap sanayi 0,1 0 0| 0,03| 0,05| 0,02
Kagit ve kagit hamuru sanayi, yaymecilik 0,2 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1
Petrol Uriinleri iiretimi 18,4 12 9,4 8,4 8,5 7,4
Kimya Sanayi 3,4 3,7 3,2 1,8 2,1 1,3
Lastik ve plastik iiriinler sanayi 0,1 0,1 0 0,04 0,03 0,03
Diger metal olmayan maden sanayi 0,8 3 2,3 2,4 2 1,7
Metallurji ve metal tirtinleri 0,4 3,2 2,7 2,1 2,4 1,1
Makine ve donanim sanayi 1,1 0,4 0,5 0,6 0,6 0,52
Elektronik, optik ve ekipman sanayi 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1
Tagimacilik makine ve techizatlari tiretimi 1,9 5,6 7,1 8 9,3 8,4
Diger imalat sanayi sektorleri 0,2 0,5 0,4 0,5 0,5 0,5
31,3| 328 29| 26,8 28| 23,3

Elektrik, dogal gaz ve su dagitimi 15,2 12 10 7,7 7,7 6,7
100 100 100 100 100 100

Kaynak: Azerbaycan Respublikasi Devlet Statistika Komitesi [ARDSK], Senayenin Umumi Iqtisadi
Gostericileri, http://www.azstat.org/publications/azfigures/2010/az/012.shtml (Erigim tarihi: 27 Nisan
2011).

Oncelikle, petrol iiriinleri {iretiminin zaman igerisinde petrol-dis1 sanayiide
yiizdesel paymnin diismesini degerlendirelim. Termik santrallerde enerji iiretiminde
akaryakitin daha az kullanilmaya baglanmas1 sonucunda, akaryakit iiretiminin azaldig1
goriilmektedir. Petro-kimya sanayii i¢in benzinin azalmasi ise, Azerbaycan petro-kimya
endiistrisinin olduk¢a geri teknoloji ile iiretimini siirdiirmesinden kaynaklanmaktadir.

Ek 7°da da verildigi gibi, petrol iiriinleri {iretiminde geri kalan bes kalem olan, benzin,
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kerozen, mazot (dizel), petrol koku ve petrol ziftinin toplam tiretim miktar1 2000 yilinda
3279 bin ton iken, 2008 yilinda 5006 bin tona ulagmistir. Bu dénem igerisinde, benzin
tiretiminin yaklasik 2,5 kat artmasi1 6zellikle dikkat ¢ekmektedir.

Azerbaycan'da su anda iki petrol iiriinleri aritma tesisi mevcuttur. Ulke
ekonomisinde petrol aritma Kkapasitesinin toplam 442 bin varil/giin oldugu
belirtilmektedir. 2008 te bu iki rafinerinin giinliik 147 bin varil petrol rafinerisi iiretimi
gergeklestirdigi goriilmektedir. Yukaridaki veriler, kapasite kullanim oraninin yaklasik
%33 oldugunu gostermektedir. Her iki rafineri tesisinin modern teknoloji ile
donatilmasina gerek vardir. 2008 de her iki rafineri toplam iiretiminin %18 ini (26000
varil /gilin) benzin olusturmustur. Benzin {iretiminin %30"u ise ihra¢ edilmistir. Benzin
ihracatinin biiyiik bir kismi 2005 yilinda imzalanan anlasma uyarinca Giircistan'a
yapilmaktadir. Her iki rafinerinde iiretilen akaryakit (fuel oil), Azerbaycan'da termik
santrallerde elektrik enerjisi iretimi i¢in kullanilmaktadir. Azerbaycan, kapasitesi
300000 varil /giin olan yeni petrol rafinerisi kurmay1 planlamaktadir. Bu yeni tesisle,
ithal kimyasal iirlinlere bagimliligin da diisiiriilmesi hedeflenmektedir. Ayrica yeni
rafineri ile, su anda yiliksek standartlarin varligindan dolay:1 girilemeyen Rusya ve

Avrupa Birligi pazarlarina da rafine petrol iirlinlerinin satilmasi amaglanmakt1r334.

Kapasite kullanim oraninin yetersiz teknolojik durumu ve diisiik diizeylerde
seyretmesi sonucunda petrol iriinleri ihracatinin 6niimiizdeki dénemde azalabilecegi
tahmin edilmektedir. Bu yiizden, kamu iktisadi tesebbiisii olan Azerkimya'nin,
Azerbaycan Devlet Petrol Sirketi SOCAR'in biinyesinde yonetilmesine karar
verilmistir. SOCAR "1n kapasite genislemesine gidecegi, rekabetedebilirligi yiikseltecegi
ve yeni imalat tesisleri kurarak sadece yari-mal veya hammadde degil, ayn1 zamanda
nihai mal iiretmeyi de saglayacagi beklenmektedir. Bu kapsamda, 2013'e kadar
Azerbaycan petrol kimya endiistrisinin merkezi olan Sumgait bolgesinde teknopark
kurulmast amaglanmistir.  Eyliil 2008'de Azerkimya ile onde gelen petro-kimya
sirketleriyle (ExxonMobil, Basell, KBR, Technip, Ineos, Thyssen Krupp ve Uhde)
mutabakat metni (memorandrum of understanding) ve gizlilik anlagmasi (confidentiality

agreement) imzalanmistir. Bu anlasmalarla, gelecek yedi sekiz yilda Sumgait'da ii¢

3%BMI. (2011a), s. 43.
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asamada biiyiik ¢apli petro-kimya kompleksinin kurulmasi amaglanmistir. Proje ile 19
fabrikanin kurulmasi ve plastik boru, ingaat malzemeleri gibi nihai {irlinlerin liretilmesi
planlanmaktadir. Bu tesisin kurulmasina 2009 yilinda baslanmistir ve 2012 yilinda

bitirilmesi hedeflenmektedir®°.

Tablo 42'ye gore, kimya sanayiinin toplam petrol dis1 sanayi icerisindeki payi,
2000 yilinda %3,4 iken, 2008'de %2,1'e gerilemistir. Petrol iriinleri tiretimi dahil
edilmediginde ise, Tablo 41'in verilerine gore, petrol-dis1 sanayiide kimya sanayinin
pay1 2000 yilinda %10,3 iken, 2008"de %6,7 e gerilemistir. Ek 8 deki verilerde kimya
sanayiinde 2000 yilinda toplam tiretim 170 bin ton iken, 2008 yilinda 193 bin ton olarak
gerceklesmistir. Dolayisiyla, yiizdesel gerilemenin, fiziksel {iretim miktarlarinda
gerileme anlamina gelmedigi anlasilmaktadir. Ayrintilara bakilirsa sdyle bir tablo ortaya
cikmaktadir: Azerbaycan petro-kimya endiistrisinde, etilen tiretiminin 2007 yilindan
sonra diistiigli goriilmektedir. Bu durum, vergi problemlerinden, elektrik ve hammadde
maliyetlerinin artmasindan dolayi, Azerkimya'nin etilen {iretimini durdurmasindan
kaynaklanmaktadir. Bunun disinda, Azerbaycan petro-kimya endiistrisinde {iretilen
tiriinlerin ¢ogunlugunun hammadde oldugu, nihai mallarin ¢ok az oldugu goriilmektedir.
Genellikle hammadde veya yari-mal seklinde olan iirlinler islenilmesi i¢in yurtdisina
gonderilmektedir. Ulkenin petro-kimya iiretimi konusunda avantajli durumda oldugu
belirtilmektedir. Azerbaycan'in petro-kimya endiistrisinin Sovyetler Birligi nin
dagilmasindan sonra geriledigi goriilmektedir. 1990°da sektorde 58 tiir kimyasalin
uretildigi goriilmektedir. Ekonomide petro-kimya iireticisi Azerkimya, siibvansiyonla
desteklenen elektrik enerjisi ve fiyat kontrolleri seklinde var olan devlet destegine
baglidir. 2005 yilinda kamu otoritesi, Azerkimya'nin dolayli olarak finanse edilmesi ve
ayricaliklt sekilde hammadde alimina son verince kurum zor durumda kalmigtir.
Dolayisiyla, kamu sektoriiniin destegi olmadigi durumda kimya iirlinleri imalatinin

gerileme yasayacagi belirtilmektedir®*®.

Petrol-dis1 sanayi tretim miktarlar1 fiziksel olarak incelenirken, en carpict
verilerle tekstil, deri, deri tirtinleri ve ayakkabi imalati sektoriinde karsilasilmaktadir. EK

15'te verilen fiziksel rakamlar incelendiginde goriilmektedir ki, 2000 — 2005 yili

$%BMI. (2011c), Azerbaijan petrochemicals report Q2, London, ss.10 — 27 .
33BMI. (2011b),Azerbaijan petrochemicals report Q1, London, ss. 22 — 24 .
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arasinda fiziksel iretim artarken, 2005 — 2009 yillar1 arasinda fiziksel {iiretim
azalmaktadir. Bu sektor icerisindeki toplam 9 kalemden, sadece deri ayakkabi ve

islenmis ipek kumas iiretiminde istikrarl bir fiziksel liretim artig1 gériilmektedir.

1.5. Dis Ticaretin Degerlendirilmesi

Azerbaycan Diinya Ticareti Orgiitii iiyesi olmadig1 i¢in ihracatgilar, DTO niin ¢ok
tarafli korumasindan yararlanamamaktadirlar. Dahasi, bu ithalatla gelecek olan rekabeti

onledigi i¢in, ekonomik faaliyet ¢esidinin de artmasina engel teskil etmektedir®’.

Azerbaycan Devlet Glimrilk Komitesinin verilerine gore, Azerbaycan'in ihracat
yapisi asagidaTablo 43’te verilen sekilde bir goriiniim arzetmektedir. Bununla birlikte,
Azerbaycan'nin ihracat yapisi ile ilgili ayrmtili bilgi verilmesi agisindan, ihracati
olusturan kalemler, fiziksel miktarlar ve deger olarak, Ek 5ve Ek 6'da bu tezin

kapsamina dahil edilmistir.

*WB. (2009), 5.102.
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Tablo 43. Azerbaycan Ihracat Yapist (viizde)

Ihrag edilen iiriinler 2003 2005 2006 2007 2008 2010
Ham petrol 70,07 51,04 60,40 53,05 92,49 86,53
Petrol {irlinleri 15,35 25,07 23,63 27,55 4,30 6,02
Siyah metaller ve onlardan yapilan iirtinler 1,09 1,02 1,03 1,27 0,48 0,53
Alkollii ve alkolsiiz igkiler 0,16 0,22 0,30 0,35 0,04 0,07
Kimya sanayi tiriinleri 1,97 3,03 3,03 1,54 0,23 0,22
Pamuk 1,29 0,93 0,61 0,52 0,03 0,02
Tiitlin ve tiitlin tiriinleri 0,33 0,59 0,31 0,12 0,01 0,03
Demir-dis1 metaller 1,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Cay 0,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Meyve Sebze 0,00 3,97 2,07 2,70 0,45 0,73
Bitkisel ve hayvansal yaglar 0,00 1,57 0,99 1,37 0,26 0,88
Aliiminyum ve ondan yapilan iiriinler 0,00 1,23 1,12 1,51 0,26 0,01
Diger iriinler 8,56 11,32 6,51 10,02 1,45 4,95
Toplam 100,01 99,99| 100,00 100,00| 100,00 99,99

Kaynak:Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Giimriik Komitesi, verilerine gére hazirlanmigtir. 2004 verileri
8 aylik oldugu i¢in ve 2009 verileri yayinlanmadigi i¢in verilememistir.
http://www.customs.gov.az/az/stat.ntml(Erisim tarihi: 29.04.2011).

2005 yilinda, petrol ve dogal gaz ihracat1 6,9 milyar dolar iken, 2006 yilinda bu
rakam 12,1 milyar dolar olmustur. Bu da dis ticaret fazlasinin 3,3 milyar dolardan 7,7
milyar dolara (GSYIH nin %39 u) ¢tkmasina neden olmustur. Dis ticarette, ithalatin 5,2
milyar dolar (GSYIH nin %26's1), ve ihracatin 13 milyar dolar (GSYIH nin %65,6 s1),
gerceklestigi durumda dig ticaret hacminin 18,2 milyar dolar oldugu goriilmektedir.
Petrol iirtinleri, toplam thracatin %92 sini olusturmustur. Toplam 12 milyar dolarlik
petrol iriinii ihra¢ edilirken, petrol rafinerisi ihracati 1,6 milyar dolar, ham petrol
ithracatt ise 10,4 milyar dolar olmustur. 9,9 milyar dolarlik ihracat AIOC tarafindan,
564,4 milyon dolarlik ihracat ise SOCAR ve diger firmalar tarafindan yapilmistir. 9,9
milyarlik ihracatin, 1631,3 milyon dolarlik kism1 Azerbaycan'in pay1 iken, 8,2 milyar
dolarlik kismi1 “Asrin Anlasmas1” g¢ercevesinde yabanci uluslararasi sirketlerin payi
olmustur. Ayrica, petrol-dist sektdr, ithracat1 %22,7 oraninda artarak 939,3 milyon dolar
olarak gergeklesmistir338. 2009 yilinda, Azerbaycan ihracat yapisinin bilesenleri asagida

Tablo 44'de sunuldugu gibi gergeklesmistir.

**NBA. (2006), 5.29.
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Tablo 44. Azerbaycan Ihracat Yapisimin 2009 yili gériiniimii

2009 Thracati

(Bin ABD

Dolar1) %
Canli hayvanlar ve hayvansal {irlinler 665.8 0
Bitkisel Uriinler 226126.2 15
Hayvansal ve Bitkisel Yaglar 128876.5 0.9
Hazir gida iiriinleri, alkollii ve alkolsiiz icecekler, sirke
tiitiin 170431.2 1.2
Mineral Uriinler 13644201.8 92.8
Kimya Sanayii Uriinleri 33682.2 0.2
Plastik, kauguk, lastik ve iirlinleri 60783.2 04
Islenmis deri, deri, dogal kiirk, {iriinleri 7838.6 0.1
Agag, yakacak odun, marangozluk iiriinleri 3418.9 0
Tekstil malzemeleri ve iiriinleri 45448 0.3
Ayakkabi, semsiye, yapay cicekler 159.2 0
Tas, al¢1, ¢imento, asbest, mika, seramik ve cam iiriinleri 1191.4 0
Inci, kiymetli tag ve madenler, iriinleri 24949.5 0.2
Yari degerli metaller ve onlardan yapilmis iiriinler 121198.9 0.8
Makineler, mekanizmalar, elektroteknik ekipman, aparat 29599.5 0.2
Kara ulagim araglari, ugan, yiizen ulasim araglari 171387.7 1.2
Diger iiriinler 12482.8 0

14682441.4 99.8

Kaynak:Azerbaycan Devlet Istatistik Komitesi,

http://www.azstat.org/publications/azfigures/2010/az/018.shtml (Erisim tarihi: 10.06.2010).

Petrol-dis1 sektoriin ihracati, 2007 yilinda 2006 yilina gére, %15 oraninda artarak,

1164,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu artis, makine, demir ve demir olmayan

metallarin ve tarim sanayi iirlinlerinin ihracatinin artmasi sonucu meydana gelmistir.

Halkin yasam kalitesinde meydana gelen ylikselis ithalatin da artmasina neden olmustur.

Ithal edilen tiiketici mallarinin bilyiime orani, %36,3, gida iiriinleri ithalati %27,6

oraninda yiikselmistir. 2007 yilinda toplam 2535,6 milyon dolarlik tiiketici mallar ithal

edilmistir. Yatirim amagli makine ve ekipman, toplam ithalatin %17,6 sim1 ya da 1,1

milyar dolarin1 olusturmustur. ithal makinelerin %82si uluslararasi petrol ve dogal gaz

anlagsmalar1 cercevesinde yapilan yatirimlarca finanse edilmistir. 2006 yilinda, {iretim

amacli makine, donanim, kimyasal, demir ve demir olmayan iiriinlerin ithalatinin 2,4

milyar dolar oldugu gérﬁlmektedir339.

*NBA, 2007, s.31.
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Tablo 45. Azerbaycan da Ihracatin Yapis: 2004 — 2009

2004 2005 2006 2007 2008 2009
5 5 5 5 5 5 5
25 58|¢|sc|t|ss|t|s8|¢|55|¢ |5%2|¢8
=C |22l ER2|EIR2|EIR2|E R 2 |E
= € € IS € €
Toplam
. 3743 | 8 7649 | 8 13015 | 8 21269 | 8 30586 | S 21097 | 8
ihracat — — — — — —
1.Akarya
kit ve
3378 | 90 | 6975 | 91 | 12487 | 96 | 20430 | 96 | 29099 | 95 | 19385 | 92
hammad
dde
- Petrol

Uriinle | 3097 | 83 | 6618 | 87 | 11999 | 92 | 20039 | 94 | 28469 | 93 | 19136 | 91

ri

- Diger
temel 282 7.6 356 | 4.7 | 488 3.8 390 1.8 630 2.0 248 1.2

urtinler

2.
Makine

ve

185 4.9 303 4.0 148 11 207 1.0 204 0.7 257 1.2

Ekipman

3.
Tuketim 174 4.6 350 45 356 2.7 556 2.6 581 1.9 594 2.8
Mallar1

4. Diger
. 6 02| 214 |03 23 02| 765 |04 703 2.3 860 4.1

Uriinler

- Dogal
- - - - 3.2 - 65.7 | 0.3 | 6744 | 2.2 832 3.9

gaz

Kaynak: NBA, Annual report 2005: 35. NBA, Annual report 2007: 29. CBAR, Annual report 2009: 27.

2004 — 2009 doneminde, petrol dis1 ihracat sektdrleri incelendiginde,

goriilmektedir ki, makine ve ekipman ihracatinda biiyiik bir degisiklik yasanmamuistir.
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Yani basglica petrol-dis1 ihracat kalemi olan, makinecilik {iriinlerinin, %1 civarinda paya
sahip oldugunun devam ettigi goriilmektedir. Nitekim, 2007'de yayinlanan bir
caligmada, petrol-dis1 ihracat {iiriinlerinin ¢ok az degistigi iddia edilmistir. Ayni
makalede, 2004 teki gorece yiiksek rakamin ise, Tlrkmenistan'a yapilan petrol kulesi

satiginin (oil rig) bir defalik etkisini gosterdigi belirtilmistir>*.

2007 yilinda, 20 milyar dolar petrol ihra¢ edilirken, bu rakamin bilesiminde,
petrol rafineri iirlinleri ihracati 1,7 milyar dolar, ham petrol ihracat1 ise, 18,3 milyar
dolar olmustur. fhrac edilen ham petroliin 17,7 milyar dolarlik kism1 AIOC tarafindan
gerceklestirilmistir. 17,7 dolarlik ihracatin, 2,9 milyar dolar1 Azerbaycan'in payi iken,
14,9 milyar dolar1 “Asrin Anlasmas1” cergevesinde yabanci hissedarlarin olmustur.
SOCAR ve diger girisimler ise, 0,6 milyar dolarlik ihracat gergeklestirmistir34l. “Asrin
Anlagmas1” (The Contract Of The Century), Eyliil 1994 te Azerbaycan Cumhurbagkani
Haydar Aliyev'in girisimleri sonucu, 8 iilkeden 13 uluslararasi firma ile Hazar
Denizi'indeki Azeri-Cirak-Giinesli yataklarinin islenmesi ¢erg¢evesinde imzalanan

anlagmayi ifade etmek icin kullanilmaktadir.

2007 yilinda, toplam odemeler bilangosu fazlasi, 2,9 milyar dolar olarak,
GSYIH'nin %10'u olarak gerceklesmis ve onceki yila gore, 1,7 kat artmustir. Cari
islemler fazlasi ise, 9,1 milyar dolar olmus ve GSYIH nin %31 oranma yiikselmistir.
Daha onceki yilda oldugu gibi, petrol ve dogal gaz sektoriinde fazla varken, petrol-dis:
sektorde dis agik gerceklesmistir. Ulke, 2006 yilinda, 10,4 milyar dolarlik petrol ihrag
ederken, 2007 yilinda 18,3 milyar dolarlik petrol ihracati gerceklesmistir. Boylece dis
ticaret fazlasi, 7,7 milyar dolardan, 15,2 milyar dolara yiikselmistir. Dis ticaret 27,3
milyar dolar olmus ve gegen seneki diizeyinden %49,4 oraninda daha c¢ok
gerceklesmistir. Mal ithalati, 6 milyar dolar olmus ve GSYIH nin %20,5'ine esit
olmustur. Mal ihracat1 ise, 21,3 milyar dolar ve GSYIH nin %72,1'i olmustur. Dis

ticaret fazlasi, GSYIH nin %51,6 olarak, 15,2 milyar dolara esit olmustur342.

%0 Economist Intelligence Unit [EIU] (2004),Country report: Azerbaijan. London, s.29°dan aktaran
O Lear (2007), s.210.
¥INBA. (2007), 5.29.
¥2NBA. (2007), 5.27.
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Kaynak:Central Bank of Azerbaijan[CBAR], Statistical bulletin, 12/2010, 06/2006.

Son sekiz yilda, Azerbaycan petrol-disi1 ihracatiTablo 43’ten incelendiginde
goriilmektedir ki, petrol-dis1 ihracat hacmi, 2000"de pamuk, makine ve kimyasal iiriinler,
2001'de pamuk, makine ve kimya iriinleri, 2003 te pamuk, kimya {irlinleri, makine
iriinleri, 2004 te kimya iiriinleri, demir ve demir olmayan metaller ve pamuk ihracati,
2005'te tarim ve kimya sanayi iriinleri, 2006'da makine ve kimya tirlinleri, demir ve
demir olmayan metallar ile, tarim iirtinleri, 2007 de, makine ihracati, demir ve demir
olmayan fiiriinler, tarimsal endiistri tiriinleri, 2008 de kimya iriinleri ile demir ve demir
icermeyen metallarin ihracatinda meydana gelen artis sayesinde olmustur®**. Petrol
sektoriinlinSeki/ 8’de goriildiigli gibi toplam ihracat iginde paynin artmasina ragmen,
dis ticaret yapisi incelendiginde goriilmektedir ki, 10 y1l 6nceki ihracat yapisinin hala

surdirilmektedir.

1.6. Reel Doviz Kuru

Diinya Bankasi'na gore, petrol gelirlerinden dolayr reel doviz kuru

degerlenmesinin 6nlenmesi icin, teorik olarak olsa da, pratik olarak miimkiin olmayacak

$3CBAR (NBA), Annual reports. 2000 s.17, 2001, 5.17, 2003, 5.15, 2005, .23, 2004, 5.17, 20086, 5.31,
2007, s. 31, 2008, s.25.
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iki temel yol mevcuttur: Bunlar, petrol gelirlerinin Amerikan dolart olarak yurtdisinda
tutulmasi, digeri ise, petrol gelirlerinin yalnizca ithal mallarin finansmani igin
kullanilmasidir. Azerbaycan'daki reel doviz kuru degerlenmesi yasanmasiin gesitli
nedenleri su sekilde siralanabilir:

1.  Petrol fonundan Hazine ye yapilan transferler,

2. AIOC, gelir vergisinin Amerikan dolar1 bazinda 6denmesi,

3. SOCAR'in doviz gelirleri,

4.  KIT nin agik veya ortiilii devlet garantisi altinda dis bor¢lanmasi,

5. Ticari bankalarin dis borglari.

Azerbaycan'da petrol dis1 reel efektif doviz kurunun Ocak 2005 — Nisan 2008
tarihleri arasinda, %26 oraninda deger kazandigi goriilmektedir. Sabit kur politikasi
izlenmesinden dolayi, enflasyon oraninin bu doénemde yiikseldigi goriilmektedir.
Enflasyon oraninin 2007 yili i¢in %19,7 olurken, 2008 yili i¢in %15.3 oraninda

gergeklesmistir344.

Uluslararas1 mal fiyatlarinda meydana gelen diislisler sonrasinda, 2009 yilinda
toplam ihracat %30 oraninda diismiistiir. Petrol dis1 ihracat yiizde 22 diizeyinde
diismiistlir, ama pazar paymin kaybedildigi konusunda herhangi bir belirgin kanit
bulunmamaktadir. Ulkeye gonderilen, isci dovizlerinde de meydana gelen azalislarla
birlikte, ihracatta meydana gelen diisiis, cari islemler fazlasint GSYIH nin %35 inden

%25 ine indirmistir*®.

Bugiin gelinen noktada, Azerbaycan icin petrol fonu kaynaklarindan
yararlanilarak bir kalkinma bankas1 kurulmasi fikri 6ne siirlilmiistiir. Boylece s6zkonusu
banka araciligiyla, petrol-dis1 sektore kullandirilacak krediler petrol-dis1 sektoriin
gelisimini tesvik edecektir>*®. Bunun disinda petrol gelirlerinin daha fazla harcama
yapilmak i¢in kullanilmasi yerine, petrol-dis1 sektordeki vergi oranlarinin azaltilmasi
icin kullanilabilir. Petrol ihracat¢ist iilkelerin tecriibesi gostermektedir ki, reel doviz
kurunun bir dereceye kadar degerlenmesi kacinilmazdir. Bdylece, petrol gelirleri

toplumun biitiin kesimleri ile boliisiiliirken, vergilerin azaltilmasi, reel doviz kuru

34 WB. (2009), 5.53.
**IMF. (2010a), s. 4.
***Kalyuzhnova (2006), 5.606.
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degerlenmesinden dolayi, petrol-dist sektorlerin rekabet edebilirliginde olusan baskinin
yumusatilmasi islevini de gorecektir. Ilaveten, petrol gelirlerinin asir1 sekilde

harcanmasinin oniine gegilecektir347.

Azerbaycan Ekonomik Kalkinma Bakanligi'na bagli Ekonomik Reformlar Bilim
ve Arastirma Enstitiisii®*® nden aldigimiz reel doviz kuru asagidaTablo 46°da bilgi
sunmasi agisindan verilmistir. Tablo 46, 1995 yili Aralik ayr baz alinarak aylik
periyotta hesaplanmustir. 13 en biiyiik dis ticaret ortagi iilkenin ulusal paralarindan
olusan sepet karsisinda, manatin reel doviz kurunun gosterdigi gelisim seyri rahatlikla
izlenebilir. Sepet olusturulurken, iilkelerin Azerbaycan ihracatinda var olan agirliklari
dikkate alinmustir. Oncelikli olarak, toplam ticaret hacmi dikkate almarak hesaplanan
reel doviz kuru, ihracat agirlikli reel doviz kuru baslig: altinda verilmistir. Daha sonra,
petrol dis1 ihracatta iilkelerin agirlikliklar1 dikkate alinarak, olusturulan sepet karsisinda
reel doviz kuru tekrar hesaplanmustir®®® (1 Azerbaycan manati = Onemli ticaret ortaklari
ulusal paralarindan olusan sepet). Bu hesaplanan endeks, petrol-disi ihracat agirlikli reel
doviz kuru bashgi altinda sunulmustur. Boylece petrol-disi ihracatta dis ticaret
ortaklarinin ulusal paralar1 karsisindamanatin degerlenip degerlenmedigi arastirilmistir.
Endeks degerinde meydana gelen artis, manatin degerlenmesi olarak kabul edilecektir.
Genel olarak bakildiginda her iki reel doviz kurunda degerlenmenin meydana geldigi
acik bir sekilde goriilmektedir. Ozellikle kazang patlamasmin basladigi 2004 yilindan
sonra, manatin her iki endeks degerinin ylikseldigi, yani manatin deger kazanmasi

belirgin sekilde gozlenmektedir.

**7).Wakeman-Linn vd. (2004), s.28.
**iktisadi inkisaf Nazirliyi, iktisadi Islahatlar EImi-Tedgigat institutu ( www.ier.az).
¥9Reel doviz kuru = nominal doviz kuru * (yurti¢i CPI / yabanct CPI)
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Tablo 46. [hracat Agirlikli Reel Déviz Kuru

Thracat Petrol Dist

Agirlikli Reel | IThracat Agirlikli

Déviz Kuru | Reel Déviz Kuru
1995:12 100 100
2004C1 86,8 72,9
2004C2 86,9 73,2
2004C3 85,2 71,8
2004C4 85 72,3
2005 C1 89,2 72,7
2005 C2 94,3 73,8
2005 C3 94,7 74,2
2005 C4 99,8 76
2006 C1 102,6 76,2
2006 C2 100,6 77,1
2006 C3 101,8 76,9
2006 C4 103,3 78
2007C1 111,9 82,6
2007 C2 109,9 80,2
2007 C3 108,6 79,3
2007 C4 110,3 80,2
2008 C1 111,8 82,1
2008 C2 118,2 85,9
2008 C3 126,4 89,7
2008 C4 140,1 100,2
2009 C1 1449 108,7
2009 C2 132,6 97,6
2009 C3 130,8 97,7

Kaynak: Azerbaycan Ekonomik Kalkinma Bakanligi,
Ekonomik Reformlar Bilim ve Arastirma Enstitiisti verileri, 2009.

Diger taraftan, her iki reel doviz kuru endeksiyle, petrol-disi ihracat arasinda
kurulan ekonometrik modellerin anlamli ¢ikmamasindan dolayi, reel doviz kurundaki
degerlenmenin, petrol-dis1 ihracatin rekabetedebilirligini diisiirmesi konusunda kesin bir
bulguya ulasilamamistir. Ayn1 zamanda, petrol-dis1 ticarete konu olan GSYIH ile
petrol-dis1 ihracat arasinda da anlamli bir ekonometrik iliskinin olmadigi sonucuna

ulasilmistir.
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Diinya Bankasi'na gore, dis ticaret fazlasi ve hizli biiyiime, 6nemli ticari
ortaklarin devaliiasyona gitmesi reel doviz kurunun deger kazanmasina neden olmustur.
CPI'ya gore hesaplanan reel doviz kuru 2001 — 2004 yillar1 arasinda deger kaybettikten
sonra, 2005 — 2008 yillar1 arasinda deger kazanmistir. Diger taraftan, 2007 yilinda
manat, Amerikan dolar1 karsisinda, %2,9 oraninda deger kazanirken, onemli ticaret
ortaklarinin para birimleri karsisinda deger kaybetmistir. Azerbaycan ulusal para birimi
manat, Euro karsisinda %7,5, Tiirk Liras1 karsisinda %16,4, Kazak tengesi

karsisinda %]1,4 ve Rus rublesi karsisinda, %]1,4 oraninda deger kaybetmistir®®,

1.7. Ekonometrik Analizler

Ozellikle 2001 yilindan sonra Azerbaycan'da veriler konusunda olumlu
gelismelerin  yagandigi goriilmektedir. Merkez Bankasi bu konuda oncii rol
oynamaktadir. 2001 yilinda Merkez Bankas1 aylik istatistiki biilteni 27 sayfa iken, 2006
yilinin ortasindan itibaren biiltenin 54 sayfaya ¢iktigi goriilmektedir. Yine Merkez
Bankasmin yillik raporu 2000 yilinda 144 sayfa iken, 2006'da 212 sayfa oldugu
goriilmektedir. Bunun disinda kurumsal kapasite gelistik¢e verilerin kalitesinin, sikligini
ve detaylarinin artti§i goriilmektedir. Bu, zaman serileri analizi yapilmasi agisindan

ileride kullanicilara daha iyi ekonometrik tahmin yapma imkani saglayacaktir.

1.7.1. Literatir

Azerbaycan ekonomisini Hollanda Hastaligi kapsaminda ekonometrik anlamda
degerlendiren ilk kaydadeger c¢alisma, 1995 — 2001:3C donemini kapsamaktadir.
Hollanda Hastaligi'nin daha ¢ok parasal yoniinii arastiran ¢alismada, istatistiki veri ve
yeterli sayida gozlem sayisinin olmamasi Ozellikle belirtilmistir. 1994°ten sonra
hiikiimetin bagariyla uyguladigi enflasyonu diisiirme politikasindan dolay1, para arzinin
kontrol edilebilindigi ve bdylece Hollanda Hastalig1 karsisinda her hangi bir kirilganlik
belirtisine rastlanmadigi sonucuna varilmistir. Diger taraftan, petrol-dis1 sanayi

sektoriinde analize konu olan donem itibariyle diizenli bir diisiisiin yasanmasi ise, yerli

$0WB.(2009), s.20.
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ve yabanci yatirimcilarin ekonomiye giiveninin azalmasi seklinde agiklanmistir.
Ozellikle, olduk¢a gelismis ve emek-yogun tarim sektdriiniin (pamuk, sarap, tiitiin,
hububat), Ermenistan’in isgal ettigi Azerbaycan topraklarinin %20si icerisinde yer
almasi burada 6nemli etkendir. Bunun sonucunda, Azerbaycan'da tarim tiretimi 1995 ve
1997 yillar1 arasinda, % 7 ve %6.1 oraninda gerilemistir. Dolayisiyla, olast bir savag
tehlikesi karsisinda yabanci ve yerli yatirnmcilarin, petrol-dist sektdrlerde yatirim yapma
egiliminde olmadiklar1 belirtilmistir. Bunun yerine kisa donemde daha karli olan petrol

sektoriiniin tercih edildigine vurgu yapllmlstlrssl.

2001 — 2007 Azerbaycan ekonomisini kapsayan diger bir ¢alismada ise, ticarete
konu olmayan sektorlerin genislemesine 6zellikle vurgu yapilmistir. Petrol sektoriinden
kaynaklanan kamu harcamalarinin, Hollanda Hastaligi kapsaminda “harcama etkisi”ni
beslediginden bahsedilmistir. Ekonomide ortalama iicret diizeyinin yiikselmesinden ve
ticarete konu olmayan sektorlerde fiyat artisindan kaynaklanan reel doviz kuru

degerlenmesinin 2004 ten itibaren gézlendigine dikkat cekilmistir®®?.

1.7.2. Petrol Gelirleri — Biitce Harcamalari

Petrol Fonu kurulmasindaki temel amaclardan bir tanesi, maliye politikas1 ile
petrol fonu arasindaki baglantinin zayiflatilmas1 ya da tamamen izole edilmesidir.
Boylece, ekonominin mevcut tiiketim kapasitesini (absorption capacity) asan petrol
gelirlerinin, reel doviz kurunun degerlenmesine yol agmasi engellenmeye
calisilmaktadir. Kisaca Hollanda Hastalig1 kapsaminda ortaya ¢ikan harcama etkisinin

kontrol edilmesi, petrol gelirlerinin nasil yonetildigine oldukg¢a baglidir.

Petrol gelirlerinin maliye politikasinda genislemeye yol agmasini kontrol etmenin
cesitli nedenleri var. Birincisi, gelecekte adil gelir dagiliminin saglanmasidir ve bugiin
daha fazla petrol geliri harcanmasinin gelecek nesillerin harcamasinin diismesine neden
olacaktir. ikinci neden, makroekonomik istikrarn korunmasidir. Petrol fiyatindaki asiri

oynaklik, kamu harcamalar1 araciligi ile reel déviz kuru ve enflasyona yansiyacaktir.

1E Gahramanov and L.S. Fan (2002). The "Dutch Disease” in Caspian region: the case of Azerbaijan
Republic. Economic Studies, 5 (10), s.15 — 17.
*?Hasanov (2010), s.1.
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Diger bir neden ise, harcama etkinligi konusunda dikkatli olunmas1 geregidir. Kamu
harcamalarinin siirdiiriilebilir olmasi ise, burada baska bir neden belirtilebilir®>®. 2004
yilinda Azerbaycan Cumhurbaskaninin fermani (kanun) da bu yiizden petrol gelirlerinin

ancak sabit bir oraninin harcanmasini 6ng6rmektedir354.

Azerbaycan Cumhurbagkani nin Uzun Donem Petrol Gelirlerini Yonetme Sistemi
ile bagladigi uygulamaya, petrol gelirlerinin kullanimi ile ilgili olarak, mali kural
getirerek, bu yondeki gelisimi daha da gii¢lendirebilir. Ozellikle burada harcama
tavaninin getirilmesi ile ilgili uygulamalarin giindeme gelmesi, petrol gelirlerinin

yonetilmesi acisindan énem arzedecektir>".

Kamuda i¢ kontrol mekanizmalarinin olmasina ragmen, biitce kanunu siirecinin
kamuoyuna daha acgik hale getirilmesi gerekmektedir. Burada, Parlamento tarafindan
onaylanan biitgenin tamaminin ve kamu yatirim programinin yaymlanmasi, kamunun
mali sorumlulugunu ve kamu harcamalarmin etkinligini daha da giiclendirmesi
acisindan Onemlidir. Azerbaycan biitceyle ilgili toplam rakamlar1 yillik olarak
yayinlamaktadir (gelirler ve harcamalar olarak). Biitce ile ilgili verilerin yaymlanmasi,
politika yapicilar, dis analizciler ve genel toplum i¢in yararli olacaktir. Yayinlanacak
bilgiler, konsolide biitge (ii¢ aylik), reel iicret (aylik), reel ithalat (aylik), ihracat (aylik)
ve petrol-dis1 6zel sektor yatirimini (ii¢ aylik) igermelidir. Artan veri kamunun ve 6zel

sektoriin ekonomiyi denetlemesini gﬁglendirecektir356.

IMF tarafindan yapilan calismada, Norve¢ Petrol Fonu (Norway Government
Pension Fund-Global), genelde 6rnek olarak sunulmaktadir. 2007 itibariyle, 373 milyar
dolarla Norve¢ GSYIH'smin %100'iine kadar yaklasan Norvec Petrol Fonu, aktif
bliyiikliiglinden dolay1 diinyadaki en biliyiik ve hizli biliyliyen fonlardan biri olarak
gosterilmektedir. Norve¢ Petrol Fonu'nun 6zel 6nemi ise petrol gelirlerinin nasil
harcanacag1 konusunda agik maliye kuralinin var olmasidir. Bu maliye kuralina gore,

petrol-dis1 yapisal genel devlet biitcesi agigmin Fon'daki varliklarin %4 civarinda

53 WB. (2009), s.55.
%4 WB. (2009), 5.57.
**WB. (2009), s.67.
**WB. (2009), 5.68 - 71.
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olacagi 2001 yilindan itibaren karara baglanmistir. %4 orani, petrol fonundaki
varliklarin uzun donem getirisi olarak kabul edildiginden, bu kural fon reel
sermayesinin tasarruf edilecegini ve sadece getirisinin harcanacagini da net bir sekilde
ortaya koymustur. Dahasi, Norve¢'in niifusunun yaslanmasindan dolayi, fonun
kaynaklarinin gelecekte daha 6nem kazanacagi gozlenmektedir. Bu ylizden dnceden
ismi Petrol Fonu iken, daha sonra degistirilerek Norve¢ Devlet Emeklilik Fonu — Global

(Norway Government Pension Fund-Global) haline getirilmistir®>’.

Petrol-dis1 biitce acigmin optimal olarak kullanilabilmesi i¢in, iilkeye ozgii
sartlarin da ozellikle dikkate alinmasi1 gerekmektedir. Bu durumda, geleneksel politika
araglariin  biliylikk miktarda petrol gelirleri karsisinda yeniden diizenlenmesi
gerekecektir. Orta vadede petrol dist sektorlerin gelisiminin desteklenmesi i¢in kapsamli
ve koordineli politikalarin uygulanmasi sarttir. Parasal araglarin dogal kaynak gelirlerini
yonetmekteki sinirli kapasitesinden dolayi, ozellikle orta vadede ekonomik istikrarin
stirdiriilmesi konusunda asil agirlik maliye politikasinin etki alaninda olacaktir. Kamu
bor¢ senetlerinin kii¢iik hacminden ve merkez bankasi bonolart i¢in s1g para
piyasalarinin varhigindan dolayil, yiiksek miktarda petrol gelirlerinin harcanmasi
durumunda, sterilizasyonun basarilmas1 olduk¢a zor olabilir. Yukarida belirtilen
kosullardan dolayi, a¢ik piyasa islemlerinin yakin gelecekte etkili olmast miimkiin
goziikmemektedir. Bu yilizden makro-ekonomik istikrarin siirdiiriilmesi i¢in maliye
politikas1 etkin bir sekilde yonetilmelidir ki, reel doviz kuru degerlenmesi

onlenebilsin®®.

Devlet biit¢esi dikkate alindiginda, petrol-dis1 biitce dengesi, petrol iireticisi ve
thracatcist iilkeler icin yararli bir 6l¢ii olarak yer almaktadir. Bu 6l¢ii, petrol gelirleri ile
finanse edilen ekonomik faaliyetin miktarin1 gostermesi acgisindan énem arzetmektedir.
Kisa donem agisindan, petrol-disi biitce dengesi, kamunun ekonomide olan toplam
talebini ifade eden bir gostergedir. Kamu sektorii petrol gelirlerini harcamak istediginde,
toplam biitge dengesi bozulmadan ve ekstra vergi yiikiine yol agmadan, bu amacini

gerceklestirebilir. Yiiksek kamu harcamalari, talepte baskilar yaratmakla birlikte, ithalat

%D Velculescu (2008). Norway's oil fund shows the way for wealth funds. IMF Survey Magazine, s.3.
http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2008/POL070908A.htm (Erisim tarihi: 22.07.2010).
**8). Wakeman-Linn vd. (2004), .24 - 26.
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talebinin de artmasimma neden olacaktir. Bu egilim, petrol-dis1 biitge agigina neden
olurken, petrol fiyatlarinda volatilite karsisinda siirdiiriilebilir degildir. Petrol-dis1 biitce
ac1g1 mali kirilganlik i¢in de bir Olgiit olarak yiikselen petrol fiyatlari doneminde
arttirtlan  harcamalarin, petrol fiyatlarinin diismesi durumunda zorlu ayarlama

problemleri doguracagii gostermektedir®®.

Asagida, Sekil 9°da Azerbaycan ekonomisi igin petrol-dis1 biitce acigi
goriilmektedir. Yillar igerisinde, petrol dis1 biitce agiginm, petrol dist GSYIH'ya
oraninin da yiikseldigi goriilmektedir. Ozellikle, sunu belirtmek gerekmektedir ki, daha
once de soylendigi gibi, kazang patlamasi yasayan ekonomiler i¢in petrol disi biitce
aciginin gelisim trendi Onemli bir gosterge olarak kabul edilebilir. Bu oranin,
Azerbaycan ekonomisinde yilikselmesi ve son yillarda Onemli oranda degisim
gostermesi kalkinmanin finansmani sonucu ortaya ¢ikan olagan bir tablodur. Soyle ki,
Azerbaycan'in kalkinma i¢in altyap1 harcamalarinda bulunmadig: bir durumda, petrol
dis1 biitge aci@inin bu denli yiiksek diizeyde seyretmeyecegi sonucuna varilabilir. Bu ise,

gelismekte olan bir {ilke icin tercih edilir bir secim degildir.

%9 5 Barnett and R.Ossowski (2002). Operational aspects of fiscal policy in oil-producing countries. IMF
Working Paper, WP/02/177: 1 — 35.
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Kaynak: CBAR, Statistical bulletin 12/2009a. IMF, Country report No. 08 / 214, July 2008: 25.
IMF, Country report No.07/191, June 2007b: 27.

Bilindigi gibi, bir ¢ok petrol ihracat¢ist iilkede oldugu gibi, Azerbaycan'da da
petrol gelirlerinin biiytik bir kismi devletin payma diigmektedir. Dolayisiyla, devlet
yonetiminde kalan petrol gelirleri nasil yonetilirse, bu ayn1 zamanda, harcama etkisinin
yonetimi ile ayni anlama gelecektir. Bu tezin kapsaminda, daha 6nce de anlatildig: gibi,
kaynak dagilim etkisinin nisbi olarak oldukca ¢ok diisiik diizeylerde kalmasi, Hollanda
Hastalig1 belirtilerinin ortaya c¢ikmasmi engelleme agisindan, harcama etkisine
odaklanmayr daha da Onemli kilmaktadir. Petrol Fonu kaynaklarinin, biitge
harcamalarinin finansmani i¢in giderek artan oneme kavugmasi, harcama etkisinin
siddetini daha da arttirmaktadir. Bu harcamalar, uzun doénemde, ekonomik faaliyet
tiirlerinin ve thracat kalemlerinin petrol dis1 sektorlere dogru ¢esitlendirilmesi oraninda
makul uygulamalar olarak kabul edilebilir. Bu da biitce harcamalarinin bilesimine
bakilarak anlagilabilir. Nitekim, son yillarda, biitce harcamalarinin cari kamu
tiiketiminden daha ¢ok yatirim harcamalarina ve altyapi yatirimlarina yonlendirilmesi,
bu harcamalarin uzun dénemli etkileri konusunda olumlu ipuglari sunmaktadir. Tablo

48'teki verilerden de goriildigli gibi, Azerbaycan i¢in sabit sermaye yatirimlarinda,
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kamu sektoriiniin payr 2006, 2007, 2008, 2009 yillarinda sirasiyla %14.2, %42.6, %52,
%357,2 olarak gergeklesmistir.

Harcama etkisinin, kapsaminda degerlendirilecek diger kalemler ise, fon
kaynaklariin Azerbaycan topraklarin isgal edilmesi sonucu zor durumda kalan {ilke
vatandaglar1 yararina ve BTC (Bakii — Tiflis — Ceyhan) boru hattinin insaati igin
harcanmasi seklinde olmustur. Fonun biitce dis1 harcama kalemleri incelendiginde
ozellikle bu iki kalem gbéze carpmaktadir. BTC boru hatti, bugilinkii petrol fonunun
olugsmasina en onemli katkiyr yapan yatirimdir. BTC boru hatt1 ile, Azerbaycan petrol
ihracatin1 hizli bir sekilde arttirmis, hem ekonomik biiyiime, hem de parasal gelir
kaynagi elde etmistir. Diger bir ifade ile, BTC boru hatt1 insa edilmeseydi, bugiinkii
360

Petrol Fonu olmayabilirdi
hizla artarak, 2001 deki 500 milyon dolar diizeyinden, 2009°daki 15 milyar dolarlik

. BTC boru hattinin varlig1 durumunda ise, fonun varliklar

diizeye ulasmuistir®®’. Savas yiiziinden topraklarini terk etmek zorunda kalan Azerbaycan
vatandagslari icin devletin yapmis oldugu sosyal yatirimlar da Azerbaycan ydnetiminin
ivedilikle ¢6ziim bulmasi gereken bir konu oldugu icin, buraya 0Ozellikle dikkat

edilmistir.

Azerbaycan'1n petrol fonunda biriktirdigi servetin harcanmasi ekonomik kalkinma
acisindan onemlidir. Soyle ki, Azerbaycan, geg¢is doneminin ilk on yilin1 geride
biraktiktan sonra elde ettigi petrol gelirleriyle, ekonomik kalkinma i¢in yatirim yapmak
durumu ile kars1 karsiya kalmigtir. Kalkinma harcamalarini devlet biitgesinin olanaklari
ile yapmak miimkiin olmamistir. Bu durumda, Azerbaycan hiikiimeti, petrol gelirleri
kullanma ile uluslararas1 organizasyonlardan kredi alma secenekleri ile karsi karsiya
kalmistir. Dolayistyla burada daha sonra faiz 6demeleri de dahil, petrol gelirleri ile
O0denmesi gereken bor¢ ortaya c¢ikmaktadir. Ya da bunun yerine ekonominin
ihtiyaclarinin karsilanmasi i¢in simdiden petrol gelirlerinin kullanilmasi1 segenegi
mevcuttur. Bu resmi bor¢lanmanin maliyetine bagli olacagi gibi, diger taraftan, fon
kaynaklar1 ile uluslararasi yatirim yapilmasi sonucu elde edilecek getiri ile yurtigi

ekonomi i¢in yapilacak altyapi yatirimlarinin uzun donemli getirilerinin karsilastirilmasi

**Kalyuzhnova (2006), ss. 604.
%15tate Oil Fund of the Republic of Azerbaijan [SOFAZ] (2001, 2009), Annual reports.
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s6z konusu olacaktir. SOCAR'In BTC'deki paymin petrol fonu kaynaklarindan
yararlanilarak 6denmesi de bu cercevede kabul edilebilir. Ozellikle gelecekteki
zenginligi ve BTC projesinin ger¢eklesmesine bagli olan Azerbaycan ekonomisi i¢in,
BTC projesi igin petrol fonu kaynaklarindan yararlanilarak yapilan yatinmin stratejik
acidan sagduyulu bir karar oldugu sonucuna varilabilir®®. 27 Eylil 2004 tarihinde
Cumhurbagkan1 yayinladigi “Petrol Gelirlerinin Uzun Doénemde Yonetilmesi igin
Strateji” basglikli fermani (kanun) ile petrol kazancinin en yiiksek diizeye ulastigi
donemde, petrol gelirlerinin en az %251 gelecek nesiller icin tasarruf edilecektir®®.
Azerbaycan Cumhurbagkani tarafindan yayimlanan kanunda, petrol ve dogal gaz
gelirlerinin gegici olduguna vurgu yapilmig, makroekonomik istikrarin korunmasi,
simdiki toplumun refah diizeyinin yiikseltirken, gelecek nesiller i¢in tasarruf yapilmasi,
petrol dis1 sektoriin desteklenmesi ve dengeli kalkinmanin benimsenmesi i¢in uzun
donemli stratejinin belirlenmesi gerektigi belirtilmistir. Strateji 2005 — 2025 yillarini
kapsamaktadir. Burada makro ekonomik istikrarin korunmasi gerektigi prensibine bagli
kalinarak, petrol dis1 sektoriin, bolgesel kalkinmanin, kiigiik ve orta boy isletmelerin,
yoksullugun azaltilmasi ve beseri sermayenin gelistirilmesi gibi oncelikli konulara

yonelik adimlarin atilacagi konusu hedeflenmistir®®*.

1.7.2.1. Petrol gelirleri — biit¢e harcamalari iliskisinin 6nemi

Daha once, Azerbaycan drneginde, petrol gelirleri ile biitge harcamalar: arasindaki
iliskinin 6zellikle petrol-dis1 biitce agigin1 arttirmasi bakimindan énemine deginilmisti.
Zaman icerisinde, petrol-dis1 biitce aciginin giderek artmasindan dolayi, bu egilim biitce
harcamalar1 ile petrol gelirleri arasindaki iliskinin giiclenmesi seklinde kendini
gosterecektir. Ozellikle, petrol ve dogal gaz sektdriinde faaliyet gdsteren firmalara
getirilen vergi muafiyetlerinden dolayi, Azerbaycan, 6nemli 6l¢iide vergi gelir kaybr ile

kars1 karsiya kalmaktadir.

362K alyuzhnova (2006), ss. 603 - 604.

3K, Aslanli (2010). Oil and gas revenues management in Azerbaijan: Crude dependence and its
consequences. Caucasus Analytical Digest,16 / 10, s.9.

%4 petrol Gelirlerinin Uzun Dénemde Yonetilmesi i¢in Strateji (Neft ve gaz gelirlerinin idare olunmas1
iizre uzunmiiddetli strategiya), Azerbaycan Cumhurbaskani 128 No'lu Fermani (27 Eyliil 2004).
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Azerbaycan'da vergi sisteminin yapisina bakildiginda goriilmektedir ki, daha ¢ok
petrol ve dogal gaz sektoriinde faaliyet gosteren firmalara yonelik Onemli vergi
muafiyetleri mevcuttur. Uriin Paylasim Anlasmasi (Production Sharing Agreements) ve
“joint venture” seklinde petrol sektoriinde faaliyet gosteren firmalar, KDV (katma deger
vergisi) 6dememektedirler. Bu anlagmalar g¢er¢evesinde faaliyet gosteren firmalar ve
onlarin tageronlari, 6zel bir sertifika ile KDV 'den muaf tutulmaktadirlar. S6zkonusu
firmalar, boylece yurticinde her hangi bir girdi aldiklarinda, ya da ithal girdi satin
aldiklarinda, kendilerine verilmis olan sertifikanin fotokopisini yurti¢i firmaya ya da
giimriik idaresine teslim ederek, KDV 06dememektedirler. Dolayisiyla, hem dolayl
vergiler, hem de giimriik vergileri daha ¢ok petrol-disi sektoriin faaliyetinden ve

ithalatindan elde edilmektedir®®®

. Kalkinma hamlesinin hizli bir sekilde tamamlanmasi
icin gerekli finansman kaynaginin yabanci yatirnmlarla ve petrol gelirleri ile elde
edilmesi amaciyla, petrol ve dogal gaz sektdriinlin vergi 6deme konusunda avantajelde

ettigi ortaya ¢ikmugtir.

Azerbaycan da kamunun petrol ve dogal gaz karlar1 disinda, mali gelirlerin biiyiik
bir kism1 AIOC, SOCAR ve bir dereceye kadar KiT lerden gelmektedir. Cogu gelir
kalemlerinde, diger vergi Odeyicilerin katkisi toplam katkilarin yaklasik 9%20°si
oraninda olmaktadir. Bu %20’lik katkinin da, yarist KDV'den, %251 kurumsal gelir

vergilerinden, %251 ise kisisel gelir vergilerinden gelmektedir366.

Dolayisiyla, petrol-dis1 sektor vergi tabaninin yeterince gelismis olmamasindan
dolay1, petrol gelirleri ile kamu harcamalar1 arasindaki iliski daha o6nemli hale
gelmektedir. Diger taraftan, uzun donemde, petrol-disi biitge aciginin siirdiiriilemez
oldugu aciktir. Ayrica, petrol gelirlerinin harcanmasi, teorik cergeve kapsaminda
Hollanda Hastaligi'nin “harcama etkisini” ortaya ¢ikarmasi bakimindan 6nemlidir. Bu
bakimdan petrol gelirleri ile biitce harcamalar1 arasindaki iliskinin ne kadar giiclii

oldugu gelecek projeksiyonlar agisindan 6nem arzetmektedir.

Burada, Rusya ekonomisi i¢in IMF ekonomistlerince yapilan ekonometrik

tahminlerin konuyla ilgili olduk¢a ¢arpict bilgiler sundugunu belirtmek gerekir. Soz

365Zermeno (2008), s.7.
%6\WB,2009, s.54.
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konusu calismada, kamu harcamalarmin GSYIH'ya yiizdesinin artmasiyla, reel déviz
kurunun da degerlendigi, yani rus rublesinin deger kazandigi sonucu ortaya
konmaktadir. Artan kamu harcamalarinin tamamen ithalata yonelmedigi durumda,
ticarete konu olmayan mallarin fiyatini arttirdig1 ve reel doviz kuru degerlemesine sebep
oldugu anlasilmistir. Genel kamu harcamalarmin GSYIH'ya oran1 %1 artarken, reel
doviz kurunun %1,5 oraninda yiikseldigi (Rus rublesinin %1,5 oraninda deger
kazandig1), sonucuna ulasilmistir. Rusya i¢in bu etki, petrol fiyatlarinin reel doviz
kurunda sebep oldugu degerlenme etkisinin 3 katidir. Dolayisiyla, Rus ekonomisinde
yiiksek petrol fiyatlarindan dolay: reel doviz kurunda olusan baskinin kamu harcamalari

kontrol altina alinarak yumusatilmasi nerilmektedir®®’.

Ekonomi alanyazininda elde
edilen bu gibi ampirik bulgular, biitce harcamalar ile petrol gelirleri arasindaki iliskinin

Onemine iliskin bilimsel kanitlar olarak kabul edilebilir.

1.7.2.2. Model

Petrol gelirleri ile biit¢e harcamalar1 arasindaki iliskinin tahmin edilmesi asagidaki

model ¢ergevesinden gerceklesecektir:

Y=a+p*Xnt+e (1)

Burada, Y, biitge harcamalarin1 X ., , petrol fonu gelirleri gecikmeli degerlerini

temsil etmektedir.

Hollanda Hastalig1 teorisi kapsaminda, ekonomide yasanan kazang patlamasinin
“harcama etkisi”ni ne yonde etkiledigini gdstermesi bakimindan, petrol fonu gelirleri,
burada kazan¢ patlamasini temsil etmektedir. Ayrica, petrol sektdriindeki kazang
patlamasi ile elde edilen gelirler kamu yonetiminde oldugu i¢in, “harcama etkisi”, kamu
politikalarinin sonucuna gore sekillenecektir. Diger bir ifade ile, kazan¢ patlamasinin
“harcama etkisi”’ne nasil yol actifim1 gostermesi bakimindan petrol fonu gelirleri ile
biitge harcamalar1 arasindaki iliskinin incelenmesi onem arzetmektedir. Petrol fonu

gelirlerinden biitceye aktarilan kaynaklarin zaman igerisinde arttigi gozlendiginde,

**’0omes and Kalcheva (2007),s.13.
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petrol fonu gelirlerinin gecikmeli olarak biitge harcamalarina yansiyacagi
goriilmektedir. Nitekim, model se¢iminde, petrol gelirlerinin gecikmeli degerleri ile
blitce harcamalar1 arasindaki iliskiye bakildiginda, sonuglarin daha anlamhi ve
determinasyon katsayisinin daha yiiksek sonuglara ulastigr goriilmiistiir. Bu bakimdan,
yukarida (1) numarali esitlikte belirtilen model, en kiigiik kareler yontemi ile tahmin
edilmistir. Azerbaycan'in petrol ihracatindan elde ettigi doviz girdisi, reel doviz
kurunun deger kazanmasi yoniinde baski olusturmustur. Dolayisiyla modelde, petrol

fonu gelirleri toplam dogal kaynak gelirleri gibi kabul edilmistir.

1.7.2.3. Veri

Azerbaycan Uluslararasi Maden Sanayii Seffaflik Inisyatifi (EITI, Extractive
Industries Transparency Initiative) kapsaminda, goniillii olarak pilot iilke oldugu igin,
2001 yilindan itibaren petrol gelirleri ve petrol harcamalar ile ilgili olarak yillik
raporlar hazirlamakta ve kamuoyu ile paylasmaktadir. Bu bakimdan, 2002 yilindan
itibaren, Azerbaycan Devlet Petrol Fonu ile ilgili petrol gelirlerine ve harcamalarina
ceyrek donemlik olarak ulasilmistir. Azerbaycan Merkez Bankasi aylik istatistiki
biiltenlerinden derlenen ¢eyrek donemlik biitge harcamalar verileri kullanilmistir. 2002
yili birinci ¢eyregi ile 2008 yili dordiincii geyregini kapsayan, manat bazinda reel
rakamlarla yukaridaki (1) numarali esitlik tahmin edilmistir. Petrol gelirlerinde
gecikmeli degerler kullandigi i¢in 7 yillilk donem icin toplam 24 goézlem sayisi

mevcuttur. Gozlemlere iliskin rakamlar reel milyon manat diizeyindedir.

Duraganlik testi konusunda, ADF (Augmented Dickey - Fuller) Testi

uygulanmistir. Her iki serinin diizeyde duragan oldugu anlasiimistir.
1.7.2.4.  Sonug¢larim yorumlanmasi
Modelin tahmin edilmesinde E-Views 6 versiyonlu paket programi kullanilmustir.

Tahmin edilen modelin tiim ¢iktis1 EK 1'de sunulmustur. En kiigiik kareler yontemi ile

tahmin edilen model su sekildedir: Hem Akaike ve Schwarz bilgi kriterleri, hem de
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modelin diger 6zellikleri agisindan en uygun gecikme sayisinin 3.ve 4. ¢ceyrekler oldugu

sonucuna varilmistir.

Y =43,25+2,087*X 15+ 2,084*X 14 (2)
(4,12) (2,86)

R? = 0.87 F-istatistigi = 71.77 DW =2.0876

Daha once belirtildigi gibi, Y, biitge harcamalarini, X (3 petrol fonu gelirleri 3
ceyrek gecikmeli degerleri X (4 ise petrol fonu gelirleri 4 ¢eyrek gecikmeli degerlerini

temsil etmektedir. t degerleri parantez igerisinde verilmistir.

Hem zaman serilerinin yeterli uzunlukta olmamasi, hem de veri toplanmasi
konusunda, kurumsal anlamda iyilestirmelerin devam ettigi bir ekonomi ile ilgili
yapilan ekonometrik ¢aligma ¢esitli zorluklar1 barindirmaktadir. Bununla birlikte,
yukaridaki modelin bu tez kapsaminda ‘“harcama etkisi”’nin agiklanmasi amaciyla
oldukea islevsel oldugu asagidaki aciklamalarla anlasilacaktir. Sabit terim igin t degeri,
0,75; 3. geyrek gecikmeli petrol fonu gelirleri igin t degeri 4,12; 4.¢eyrek gecikmeli
petrol fonu gelirleri ig¢in t degeri 2,86 olarak elde edilmistir. Dolayisiyla, burada
ozellikle sonuglarin en anlamli ¢iktig1 ve Rzydeterminasyon katsayis1 degerinin en
yiiksek oldugu model tahmin edilmege ¢alismigtir. R%nin I'e yakin olmasindan dolayi,
modelin agiklayicilik giicliniin yiiksek oldugu kabul edilmistir. F-istatistigi anlamli
ciktigindan dolayl, regresyon katsayilarinin hepsinin sifir oldugu seklindeki sifir
hipotezi reddedilmistir. Dolayisiyla, F-istatistigi sonucunda, modelin anlamli oldugu
sonucuna vartlmigtir. Diger taraftan Durbin-Watson testi sonucunda, hem %21, hem
de %5 anlamhilik diizeyinde pozitif ya da negatif birinci dereceden otokorelasyonun
olmadig1 anlagilmistir. Bunun disinda t degerlerine iliskin sonuglarin anlamli ¢ikmasi,

katsayilarin istatistiksel olarak anlamli oldugu seklinde yorumlanmustir.
Yukaridaki agiklamalar ger¢evesinde modelin sonucglar1 konusunda yorumlama

yapilabilir. Model, biitce harcamalar1 ile petrol gelirleri arasindaki, gii¢lii baglantiyr

ortaya koymaktadir. Tahmin edilen modelde, petrol gelirlerinin 1 milyon manat artmasi
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durumunda, biitge harcamalarinin dort ¢eyreklik siire sonunda, 4,171 milyon manat
diizeyinde arttig1 sekilde bir sonu¢ ortaya c¢ikmaktadir. Biitce harcamalarindaki bu
artisin, 2,087 milyon manatlik kismi 3.¢ceyrek sonunda, 2,084 manathik kismi ise

4.ceyrek sonunda meydana gelmektedir.

Bu sonug iki a¢idan 6énemlidir. Birincisi, Hollanda Hastalig1 teorisi kapsaminda,
harcama etkisinin olumsuz sonuclarinin ortaya c¢ikmasinin 6nlenmesi i¢in maliye
politikas1 ile petrol gelirleri arasindaki iliskinin zayiflatilmasi 6nem arzetmektedir.
Ikincisi, harcama etkisinin kontrol edilmesi amaciyla kurulan petrol fonu, kamu
harcamalar1 ile petrol gelirleri arasindaki giicli iliskinin devam etmesinden dolay1

beklenen diizeyde etkili olamayacaktir.

Nitekim, harcama etkisinin kontrol edilmesi konusunda basarili 6rnek olan
Norveg ekonomisi incelendiginde, bu ayrinti ortaya ¢ikmaktadir. Norveg, harcama
etkisinin olumsuz etkilerinden kaginmak i¢in 1990 yilinda Petrol Fonu diizenlemesine
gitmistir. Bunun disinda, petrol gelirlerinin kullanilmasi konusunda maliye kurali da
uygulam1$t1r368. Norveg'te, %4 orani, petrol fonundaki varliklarin uzun dénem getirisi
olarak kabul edildiginden, bu kural fon reel sermayesinin tasarruf edilecegini ve sadece
getirisinin harcanacagin1 da net bir sekilde ortaya koymustur.Dolayisiyla, Azerbaycan
ekonomisinde, harcama etkisinin kontrol edilmesi i¢in iki uygulamanin ivedilikle
yapilmast gerekmektedir. Birincisi, kamu harcamalar1 ile petrol gelirleri arasindaki
baglantinin zayiftilmasi i¢in, petrol gelirlerinin nasil kullanilacagi konusunda mali kural
uygulanmalidir. Diger taraftan, petrol fonunun daha etkin olarak islev gorebilmesi ve
harcama etkisini kontrol etme siirecinde 6nemli bir araca doniismesi, petrol gelirleri ile
kamu harcamalar1 arasindaki iligkinin varliginin tamamen olmasa da kismen ortadan

kaldirilmasina bagl olacaktir.

Petrol gelirleri ile biitge harcamalar1 arasindaki iligkinin dogru orantili olmasi
vegiderek artmasi, vergi reformunda ve petrol-disi sektorlerin giiclendirilmesi
konusunda atilacak adimlar1 otelemek riski tasirsa, bu durumda, uzun donemde

stirdiiriilemez petrol-disi1 biitce aciklari ile kars1 karsiya kalinacaktir.

%%8|_arsen (2005), 5.82.
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Diger taraftan, yukaridaki ekonometrik tahmin bazi olumlu sonuglar da ortaya
koymaktadir. Bu tezin kapsaminda Birinci Boliimde Nijerya 6rneginde goriildiigii gibi
petrol gelirlerinin dis bor¢ i¢in teminat gibi kullanilmamasi olumlu bir gelismedir.
Nitekim petrol gelirlerinin dis bor¢glanma i¢in yogun sekilde kullanilmasi, literatiirde
“kazang patlamasi tabanli bor¢lanma kapasitesi” (boom based borrowing capacity)
seklinde de kimi kaynaklarda yerini almistir. Boylece, Endonezya’da kamu petrol sirketi
Pertamina adi ile anilan “Pertamina Krizi”, 1975 te lilke ekonomisini 10 milyar dolarlik
bir kisa vadeli borg ile kars1 karsiya birakmistir. Meksika'da ise, kamu harcamalari, dis
bor¢lanma sayesinde, petrol gelirlerinden daha hizli artmistir®®®. Cezayir de ise, 2000 —
2005 yillart arasinda petrol fonu kaynaklarinin kullanilmasi konusunda petroliin varil
fiyatina iligskin rakam 19 dolar olarak kabul edildiginden, kamu harcamalarinin finanse
edilmesi i¢in zorunlu olarak borglanmaya gidilmistir. Buradaki kural ile, petrol
fiyatlarinin 19 dolardan yiiksek olmast durumunda, petrol gelirlerinin fona
devredilecegi seklinde bir uygulama getirilmistir. Diger bir ifade ile, petrol fiyatlarinin
19 dolarin altina inmedigi donemlerde, fon kaynaklarini kullanma konusunda esnek
olmayan bu yaklasim, kamuyu borglanmaya yonlendirmistir. Daha sonra bu
bor¢lanmalarin geri 6denmesi amaciyla petrol fonu kaynaklari kullanilabilmistir. Bu
durumda gozlenen sonug ise, yiiksek faiz oranlar ile petrol fonu varliklarinin getirileri
arasindaki farkin, devlete maliyet olarak yansiyacagidir®”°. Petrol gelirlerinin yonetimi
agisindan, Azerbaycan terciibesi incelendiginde goriilmektedir ki, Azerbaycan petrol
gelirlerinin fona aktarilmasi1 konusunda Cezayir ornegindeki gibi kati kurallar
getirmedigi gibi, petrol gelirlerini Endonezya, Meksika ve Nijerya orneginde oldugu
gibi dis bor¢lanmanin teminati gibi de kullanmamistir. S6zgelimi, petrol sektoriindeki
kazang patlamasindan oOnce Nijerya'nin bor¢ stoku oldukca diisiik diizeyde
seyretmekteydi. 1979 — 1998 arasinda, Nijerya bor¢ stoku, 2 milyar dolardan 30 milyar

371

dolara ¢ikmigtir® . Nitekim, kamu bor¢ stoku ve devlet garantisi tagiyan borglarla ilgili

istatistiki veri incelendiginde de ayni durum goze ¢arpmaktadir.

*¥Usui (1997), 5.157.

$0R. Ossowski vd. (2008). Managing the oil revenue boom: The role of fiscal institutions. IMF
Occasional Paper 260 , s.9.

*"'Ogunleye (2008), 5.169.
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Tablo 47. Azerbaycan Kamu I¢ ve Dis Borcu

2000 - 04 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009

Azerbaycan Kamu Borg Stoku (GSYIH nin

. . 22.4 20.2 | 13.3 | 10.2 | 8.6 73 | 121
yiizdesi)

Toplam Briit D1s Bor¢' (GSYIH nin yiizdesi) 19.7 185 | 125 | 94 77 6.5 79

Kaynak: IMF. World economic and financial surveys - Regional economic outlook: Middle East and
Central Asia, 2009: 46 — 52. 2010hb: 67 — 73.
! Devlet garantisi altina alinan dis borglar

Kazang patlamasinin 2004 yilinda baslandig1 diisiiniiliirse, Tablo 47 deki bilgilere
gore, 2004 yilindan sonra toplam kamu bor¢ stokunun ve kamunun dis borcunun
GSYIH'ya orannin giderek diistiigii goriilmektedir. Dolayisiyla Azerbaycan, petrol
gelirlerini dig bor¢lanmanin teminati gibi kullanmama seklindeki olumlu tutumunu uzun
dénemde de devam ettirmeye ¢alisirken, petrol fonu gelirlerinin kullanilmasi konusunda
mali kurali daha da belirginlestirmenin yolunu aramalidir. Harcama etkisinin kontrol
altina alinmasi bakimindan, petrol gelirleri ile biitge harcamalari arasindaki iliskinin
zayiftilmas1 gerekmektedir. Mali kural tesis edilmesi geciktik¢e, hem petrol fonunun
etkinligi ertelenecek, hem de petrol-dis1 biit¢e agiginin daha da koétiilesmesi giindeme

gelecektir.

Petrol gelirlerinin kamu sektorii yonetiminde olmasindan dolayr yukaridaki
ekonometrik tahmine gore, petrol gelirlerinin biitce harcamalari araciligiyla ekonomiye
yanstyacagl aciktir. Dolayisiyla harcama etkisinin iglemesi, biitge harcamalari
araciligiyla gergeklesecektir. Bu sonug, baska bir inceleme alanini, kamu harcamalari ile
petrol-dis1 ticarete konu sektorler ve ticarete konu olmayan sektorler arasinda nasil bir
iliski oldugunu giindeme getirmektedir. Bir sonraki modelde bu iliski baglaminda

ampirik bulgular arastirilacaktir.
1.7.3. Biitce Harcamalari — Petrol-dist GSYIH
Biitce harcamalar1 ile petrol gelirleri arasinda giicli baglantinin olmast

ekonomileri petrol fiyatlar1 karsisinda kirilgan duruma getirmektedir. Bu yiizden, petrol

gelirleri ile kamu harcamalar1 arasindaki baglantinin  yumusatilmas1  6nem
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arzetmektedir. Ulke bazinda inceleme yapildiginda, daha énceki calismalarin 1s13inda
goriilmektedir ki, Iran ve Suudi Arabistan, cari petrol gelirleri ile kamu harcamalari
arasindaki baglantiyr zayiflatamadiklar1 ig¢in, petrol soklar1 ekonominin {iretiminde
onemli dalgalanmalara neden olmustur. Kuveyt ve Endonezya 6rneginde ise, durumun
farkli oldugu goriilmektedir. Kuveyt, hem tasarruf fonu, hem de istikrar fonu gibi iki
kurumsal mekanizma ile ekonomiyi petrol gelirlerindeki volatiliteden tecrit edebilmistir.
Dolayistyla, 1998 yilinda, petrol fiyatlarinda diisiis yasandiginda, petrol gelirleri
sayesinde biriktirilen finansal varliklar, 1998 — 1999 déneminde, biit¢ce agiginin, daha
diisiik cari islemler fazlasinin ve ekonomideki yavaslamanin daha iyi yonetilmesini
saglamistir. Endonezya ise, petrol gelirlerini kurumsal mekanizma ile iyi yonetmenin
bir adim o6tesine giderek, dogal kaynak gelirlerini ekonomik faaliyet ¢esidinin
arttirllmas1 ve biiylimenin tesvik edilmesi i¢in kullanmasi sonucunda, ekonominin
olumsuz petrol soklarindan daha disik oranda etkilenmesini saglamay1

basarabilmistir®%.

Ozellikle Endonezya 6rneginde, Azerbaycan i¢in oldukga olumlu drneklerin var
oldugu gozlenmektedir. Endonezya, petrol gelirlerini iyi yonetmenin yolunu genis caplt
uygulamalarla basarabilmistir: rekabetedebilirligi iyilestirmek ve ihracata daha fazla
yonelmenin, serbest ticaret bolgelerini gelistirmekle saglanmasi, yabanci sermayenin
desteklenmesi ve korumaciligin disiiriilmesi, lisans almada ve diizenleyici
uygulamalarda garpikligi ortadan kaldirarak, firma diizeyinde verimliligin yiikseltilmesi,
Ozellestirmenin uygulanmasi, beseri sermayeye ve egitime yatirimin diizenli bir sekilde

devam ettirilmesi ve ciddi altyapi temin edilmesi bu etkenler arasinda siralanabilir®’,

Biitce harcamalar ile petrol gelirleri arasindaki baglantinin giiclii ya da zayif
olmasi, Azerbaycan ekonomisi agisindan 6nemlidir. 2009 yilindaki, global durgunluk
hari¢, Azerbaycan diinya piyasalarinda petrol fiyatlarinda énemli distislerin oldugu bir
donemi yasamamustir. Asagida Tablo 48incelendiginde goriilmektedir ki, son yillarda,
Azerbaycan ekonomisinde, kamu sektorii yatirnrm harcamalar1 6nemli dlgiide artmuistir.

Ozellikle son ii¢ yilda, ekonomide yapilan yatirimlarin %50 sinin kamu kaynaklari

%2\M.Mehrara and OskouiN.K. (2007). The sources of macroeconomic fluctuations in oil exporting
countries: A comparative study. Economic Modelling, 24 (3), s. 377.
$3Mehrara and Oskoui (2007), 5.372.
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yatirimlar oldugu goriilmektedir. 2006 yilinda, yabanci yatirimlarin gorece yliksek
oldugu goriilmektedir. 2007 yilinda, yabanci yatirimlarin azaldigini ve i¢ yatirimlarin
arttig1 goriilmektedir. Kamu yatirim harcamalarinin hizli bir sekilde artmasi da, yurtici
yatirimlardaki artig1 acgiklamaktadir.Uzun dénemde ekonomik verimliligin arttirilmasi
bakimindan, altyapt yatirnrm ve sosyal harcamalarinin arttirildigr goriilmektedir. Cari
harcamalarla birlikte dikkate alindiginda, kamu harcamalarmin petrol gelirlerinden

Oonemli bir oranda etkilendigi rahatlikla anlagilabilir.

Tablo 48. Sabit Sermaye Yatirimlarinda Kamu Sektoriiniin Pay: (yiizde)

Ozel Sektor Kamu Sektorit
2006 85,5 14,2
2007 57,4 42,6
2008 48 52
2009 42,8 57,2

Kaynak:Azerbaycan Merkez Bankasi, 2007, 2008, 2009
yullik raporlarina gore hazirlanmistir.

Diger taraftan, teorik gercevede bahsedilen “harcama etkisi”, kamu harcamalari
araciligiyla ekonomiye yansiyacagi igin, kamu harcamalari ile ekonomik faaliyet
arasindaki iligskinin arastirilmasi ayrica énemlidir. Yani, kamu harcamalarinin, ticarete
konu olan ve olmayan sektorler arasinda nasil bir bilesim doguracagi ya da mevcut
bilesimi ne yonde etkileyecegi sonuglari agisindan 6nemlidir. Tablo 48, harcama
etkisinin incelenmesi bakimindan, kamu sektorii yatirimlarinin dnemli bir bilesen gibi

degerlendirilmesi konusunda agik bir kanit sunmaktadir.
1.7.3.1. Model
Biitce harcamalar1 ile ekonomik sektorler arasindaki iliskinin varligi, hem genel

anlamda hem de spesifik agidan incelenmistir. Buna gore, dnce kamu harcamalar1 ile

toplam petrol-dis1 GSYIH arasindaki iliskinin ne kadar giiclii oldugu arastirilacaktir.
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Oncelikle, biitce harcamalar1 ve toplam petrol-dis1t GSYIH iliskisine bakilacaktir. Daha
ayrintilt sonuglarin ortaya c¢ikmasi ve ampirik bulgularin bu tezin kapsaminda daha
islevsel olmasi acgisindan, biitge harcamalar1 ile ticarete konu olan ve ticarete konu
olmayan sektorler GSYIH s1 arasindaki iliski de arastirilacaktir. Buna gore yukarida

sOzel tanimi yapilan tahmin edilecek modeller su sekilde siralanabilir:

Yi=a+p*X+e (3)
Yo=a+p*X+e (4)

Ys=a+ps* X+e (5)

Burada,Y;, toplam petrol-dist GSYIH'y1, Y, toplam petrol-dis1 ticarete konu
olmayan sektorler GSYIH sin1, Y3, toplam ticarete konu olan sektdrler GSYIH smi, X
ise biitge harcamalarini temsil etmektedir. By, B2, B3 katsayilart ise, biitge harcamasinin

petrol-dis1 GSYIH ve bilesenleri iizerinde hangi oranda etkili oldugunu gsterecektir.

Yukaridaki modellerden anlasilacagi iizere, petrol disi sektor faaliyetlerinin
cesitlendirilmesi agisindan ve kamu harcamalari ile petrol-dist GSYIH alt sektdrleri
arasindaki iliskinin varlig1 agisindan ve ticarete konu olan ve olmayan sektorlerin ayn
zamanda, petrol gelirlerinden de nasil etkilendigi sonucunu da gérmek miimkiin

olacaktir.

1.7.3.2. Veri

Biitge harcamalar1 ve Petrol dis1t GSYIH, Azerbaycan Merkez Bankasi'nin aylik
istatistiki biiltenlerinden derlenmistir. Petrol dist GSYIH nin alt sektdrler agisindan
siniflandirilmasinda ise, Azerbaycan Merkez Bankasi tanimlarima uygun hareket
edilmistir. Ticarete konu olan sektorler, petrol-dist sanayi sektorii ile tarmmi
kapsamaktadir. Ticarete konu olmayan sektdrler ise, Insaat, Tasimacilik, iletisim,
Hizmetler, Ticaret, Otel ve Restoranlar sektorlerini kapsamaktadir. Azerbaycan Merkez
Bankasi'nin, petrol-dist GSYIH'nin alt sektorlerini  yiizde rakamlar olarak

yaymlamasindan dolayr, bu yiizdesel degerler kullanilarak, petrol-dis1 GSYIH
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icerisinden tarim ve petrol-dis1 sanayi sektoriiniin payr hesaplanmis ve bu iki sektoriin
toplamlari, petrol-dig1 ticarete konu GSYIH olarak kabul edilmistir. 20 gdzlemden
olusan veri seti, 2005:C1 — 2009:C4 donemini kapsamaktadir. Biitiin veriler, reel
degerler halinde kabul edilmis olup, milyon Azerbaycan manati cinsinden modele dahil

edilmistir.

Duraganlik konusunda, ADF testi kullanilmistir. Biitlin serilerin birinci farkta

duragan oldugu sonucuna varilmustir.

1.7.3.3.  Sonug¢larin yorumlanmasi

Modellerin tahmin edilmesinde E-Views  (versiyon 6) paket programi
kullanilmistir. Tahmin edilen modellerin tiim ¢iktis1 Ek 2, Ek 3, ve EK 4'te sunulmustur.

En kiigiik kareler yontemi ile tahmin edilen modeller su sekildedir:

Y= 665,59 + 0.841*X (6)
(5,229)  (6,067)
R?=0.67  F-istatistigi = 36,81 DW =2.21

Burada, Y; toplam petrol-dist GSYIH'y1, X ise biitce harcamalarin1 temsil

etmektedir.

RZ*nin gorece olarak(ticarete konu olan sektorler GSYIH s1 ile karsilastirirken)
yiiksek degeri, petrol-dist GSYIH ile biitce harcamalar1 arasindaki iliskinin de giiglii
oldugu konusunda 6nemli ipucu sunmaktadir. F-istatistigi anlaml ¢iktigindan dolayz,
regresyon katsayilarinin hepsinin sifir oldugu seklindeki sifir hipotezi reddedilmistir.
Dolayisiyla, F-istatistigi sonucunda, modelin anlamli oldugu sonucuna varilmistir.
Diger taraftan Durbin-Watson testi sonucunda, hem %1, hem de %5 anlamlilik
diizeyinde pozitif ya da negatif birinci dereceden otokorelasyonun olmadigi
anlasilmistir. Bunun disinda parantez igerisinde verilen t degerlerine iligkin sonuglarin

anlamli ¢ikmasi, katsayilarin istatistiksel olarak anlamli oldugu seklinde yorumlanmustir.

190



Yukaridaki agiklamalar cergevesinde modelin sonuglar1 konusunda yorumlama
yapilabilir. Model, petrol-dist GSYIH ile biitce harcamalar arasindaki, giiclii baglantiy:
ortaya koymaktadir. Tahmin edilen modelde, biitce harcamalarinin 1 milyon
Azerbaycan manat1 artmast durumunda, petrol-diss GSYIH'nin 841 bin  manat
diizeyinde arttig1 sekilde bir sonu¢ ortaya c¢ikmaktadir. Bu tezin kapsami agisindan,
petrol-dis1 GSYIH bilesenlerinin biitge harcamalarindan nasil etkilendigi konusunu
acikliga kavusturmak oldukca 6nemli sonuca varmamizi saglayacaktir. Burada petrol-
dis1 ticarete konu olmayan GSYIH arasindaki iliskiye bakildiginda, tahmin edilen

modelin su sekilde oldugu gézlenmektedir.

Y= 567,25 + 0.796*X (7)
(4,97) (6,42)

R?=0.69 F-istatistigi = 41,17 DW = 2.299

Burada, Y, petrol-dis1 ticarete konu olmayan sektorler GSYIH'smi1, X ise biitce
harcamalarini temsil etmektedir. (7) numarali esitlikten elde edilen sonuglar, petrol-disi
GSYIH ile kamu harcamalari arasindaki iliskinin, daha ¢ok ticarete konu olmayan
sektorler baglaminda gerceklestigi goézlenmektedir. Hem t degerlerinin, hem F
istatistiginin, hem de Durbin Watson istatistiginin anlamli ¢ikmaya devam etmesi
onemli yorumlamalara neden olmaktadir. Biitge harcamalarinin 1 milyon manatlik
(AZN) artmas1 durumunda, petrol disgt GSYIH nin 841 bin AZN artmasinin temel
nedeni, petrol-dis1 ticarete konu olmayan sektorlerin 796 bin AZN diizeyinde
yiikselmesinden kaynaklanmaktadir. Bu asamada sonuglarin bir arada yorumlanmasi
acisindan, biitce harcamalar1 ile, petrol-dis1 ticarete konu sektorler arasindaki

baglantinin tahmin edildigi modelimizi ifade edecek olursak:
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Y 3= 98,3+0,044*X (8)
(2,71)  (6,57)

R?=0,29  F-istatistigi = 7,37 DW = 1,53

Y3 ticarete konu sektdrler GSYIH'smni, X ise biitce harcamalarmi temsil
etmektedir. Tahmin edilen modelin daha onceki iki modelle birlikte ele alinmasi
durumunda, kayda deger sonuglarin ortaya ¢iktigi goriilmektedir. Buna gore, biitce
harcamalarinda, 1 milyon manathik (AZN) artis sonucunda, ticarete konu sektorler
GSYIH's1, sadece 44 bin manat (AZN) diizeyinde yiikselmektedir. Modelin
aciklayicilik giiciiniin ¢ok zayif olmasi ise, biitce harcamalarinin daha ¢ok petrol-disi
ticarete konu olmayan sektorlere yonelik yapildigi goriinlimiinii ortaya koymaktadir.
Oncelikle, biitge harcamalari ile, ticarete konu sektorler arasindaki iliskinin zayiflig ve
sonrasinda, biitge harcamalari ile ticarete konu olmayan sektorler arasindaki giiclii iligki
teorik agidan 6nemli bir bulguya isaret etmektedir: biitce harcamalari, daha ¢ok ticarete
konu olmayan sektorlerin lehine degismekte ve o sektorlere akmaktadir. Harcama etkisi
acisindan yorumlama yapilirsa, petrol gelirlerinin biiylik bir kisminin ticarete konu
olmayan sektdrlerde harcandigi sonucuna da varilabilir. Bu egilimin, altyap:
yatirimlarindan ve sosyal harcamalarin artmasindan kaynaklandigi agiktir. Daha 6nce de
belirtildigi gibi, son dort yilda, kamu yatirim harcamalarinin artmasi, ingaat, tasimacilik,
iletisim gibi ticarete konu olmayan sektorlerin hizli biiylimesine neden olmus ve bu
sekilde bir gdriiniimiin ortaya ¢ikmasmm saglamistir. Ozellikle, 2007, 2008 ve 2009
yillarinda ekonomideki sabit sermaye yatirimlarmmin %40 — 50 diizeyinde kamu
sektorlince gerceklestirilmesi sonucunda, petrol gelirlerinin kamu harcamalari

aracilifiyla, ticarete konu olmayan sektorlerde harcandigi sonucuna varilabilir.

Petrol-dis1 sektoriin  rekabetedebilirliginin  siirdiiriilebilmesi igin, reel doviz
kurunun degerlenmesinin olumsuz etkilerinin artan verimlilik ile elimine edilmesi
gerekmektedir. Verimliligin yiikseltilmesi i¢in ise kamu yatirimlari ile desteklenebilir.

Diger taraftan, kamu yatirimlar1 uzun donemde ekonomide verimliligin artmasin
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saglarken, kisa donemde reel doviz kuru degerlenmesine neden olacaktir. Bu durumda,
yatirim projelerinin daha efektif bir sekilde uygulanmasi gerekecektir ki, bu da
yatirimlardan bir kisminin kurumsal altyapiya yonlendirilmesini gerektirmektedir. IMF
tavsiyelerine benzer sekilde, Diinya Bankasi da Azerbaycan'da kamu harcamalarinin
arttirllmasi yerine, petrol-dis1 sektoriin lizerindeki vergi ylikiiniin azaltilmasi yoniinde

onerilerde bulunmaktadir®",

Yukaridaki bilgilere gore, su degerlendirmeler yapilabilir: petrol gelirleri, kamu
harcamalar1 araciligiyla, ticarete konu olmayan sektorler lehine harcanmaktadir. Kamu
yatirinm harcamalarinin artmasi ve biitge harcamalarin cari harcamalardan daha ¢ok,
yatirim harcamalarina yoneltilmesi, uzun dénem acgisindan olumlu gelismedir. Bu sonug,
kamunun petrol gelirlerini tiiketim harcamalarina yoneltmemesi seklinde baska bir
pozitif durumu da ortaya ¢ikarmaktadir. Kamu harcamalarinin agirlikli olarak ticarete
konu olmayan sektorler agisindan artmasi ise, petrol fiyatlarindaki dalgalanma
bakimindan dikkatli bir sekilde degerlendirilmelidir. Nitekim, biiyiik hacimli yatirim
harcamalari, petrol gelirlerinin azalmasi1 durumunda, projelerin aksamasina neden
olabilir. Azerbaycan ekonomisi, petrol fiyatlarinda giiglii bir diisiis tecriibesi yasamadigi
i¢in, biitge harcamalar ile petrol-disi ticarete konu olmayan sektorler arasindaki giiclii
pozitif iliski, orta ve uzun donem agisindan ¢ok dnemli bir ampirik bulgu sunmaktadir.
Bu baglamda, ekonomide kirilganligin Onlenmesi, hem petrol gelirleri ilekamu
harcamalari, hem de kamu harcamalar ile ticarete konu olmayan sektorler arasindaki
baglantinin zayiflatilmasini  gerektirmektedir. Nitekim, 2009'da yasanan kiiresel
durgunluktan dolayi, Azerbaycan'da bakanliklarin devam eden projelerini bitirmeden
yeni projelere baslamamasi seklinde alinan karar da bu sonucun 6nemini bir kez daha

arttirmaktadir.

Hollanda Hastaligi kapsaminda degerlendirmelerde bulunurken, kalkinmanin
gereklerinin de goz ardi edilmemesi gerekmektedir. Hollanda Hastalig1 teorisi, yurtigi
arz ve talep kosullarinda fiyati ve miktar1 belirlenen ticarete konu olmayan sektorlerin
harcama etkisi dolayisiyla genisleyecegi dngoriisiinde bulunmaktadir. Dolayisiyla, biitce

harcamalari ile ticarete konu olmayan sektorler GSYIH s1 arasindaki iliski, onemli bir

*WB. (2009), s.54.
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ayrintinin  acikliga kavusmasini saglamistir. Azerbaycan'da ticarete konu olmayan
sektorlerin genislemesi, ilk bakista Hollanda Hastaligi'nin belirtisi gibi goriinmektedir.
Yalniz Diinya Bankasi'nin son ¢alismasinda, kalkinma gereklerinden olan altyapi
konusundaki ayrintilara dikkate edildiginde, farkli bir bakis agisinin ortaya ¢ikacagi
sonucuna varilabilir. Diinya Bankasi c¢alismasinda, hiikiimetin ivedilikle altyap1
yatirnmlart konusunu amac¢ haline getirmesi gerektigi vurgulanmistir. Burada son
yillardaki gelismelerle birlikte, 24 saat kesintisiz enerji teminatindan bahsedilmistir.
Ayrica gecis ekonomilerinde finansal yetersizliklerden dolayi, 25 — 30 yildan fazla bir
siiredir Omrii biten altyapt olanaklarinin yenilenemediginden bahsedilmistir. Petrol
sektorliinde yasanan kazang patlamasi Oncesi, Azerbaycan'da yollarin %50 sinin ¢ok
yetersiz diizeyde oldugu, %30 nun ivedilikle tamir edilmesi gerektigi ve bolgeler ve
yerel yollarin %45 inin émriiniin tiikendigi seklinde bir veri sunulmaktadir. Meskenlere
su temini gilinlik ortalama 13 saat oldugundan, iletisim hizmetlerinin yeterince
verilemediginden, hatlarin yetersiz oldugundan, petrol ve petrol {irlinleri tagimasi igin
kullanilan demiryol hatlarinin diisiik kalitede oldugu ve bu yiizden yolcu tasimaciliginin
sadece %10 nun demiryolu aracilifiyla gergeklestirildigi, 6zellikle kirsal kesimlerde su
temini ve kirli su atiklar1 konusunda altyapr yetersizligi vb. problemlerden
bahsedilmistir’”. Gegis ekonomisi tecriibesi ve eskimis altyapi yatirimlarindan dolayz,
Azerbaycan'in kalkinmanin gereklerini tam olarak yerine getirmesi i¢in finansal

kaynaga ihtiyact oldugu kesindir.

Boylece, Hollanda Hastalig1 teorisi kapsaminda ongoriilen ticarete konu olmayan
sektorlerin genislemesi, Azerbaycan'da yurti¢i arz ve talep sartlarinin harcama etkisince
tetiklenmesinden daha c¢ok, kalkinmanin gerekliliginden dolayr ortaya cikmaktadir.
Azerbaycan'da ticarete konu olmayan sektorlerin genislemesi seklinde goriilen
yukaridaki 1iligki, kalkinma i¢in yapilan altyapt harcamalarinin sonucunda meydana
gelmektedir. Yani petrol gelirleri, biitce harcamalar1 araciliiyla, altyapi yatirimlarina
aktigindan, bu durum ticarete konu olmayan sektorlerin olagan olarak genislemesi

seklinde yanlis algilanabilir.

$WB. (2009), ss. 73 —82.
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Sonug¢

Kazan¢ patlamasinin ve makroekonomik etkilerinin Azerbaycan baglaminda
incelenmesi konusunda, kazang patlamasinin hangi sektérde ve ne zaman basladiginin
belirlenlenmesi onemlidir. Bu calismada, Azerbaycan'in enerji kaynaklari ile ilgili
olarak Hollanda Hastaligi etkilerinin arastirilmasi i¢in petrol ve dogal gaz sektorleri
degerlendirmeye alinmigtir. Yapilan ampirik degerlendirmede, dogal gaz iiretiminin,
ancak 2007 yilindan itibaren yurti¢i tiikketimi astigi anlagilmistir. Ayrica, dogal gaz
thracatinin 2008 ve 2009 yillarinda, toplam ihracatin sirasiyla %2,2 ve %3,9 unu
olusturdugu sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla, kazang patlamasinin 6ncelikli olarak
petrol sektorii iiretiminden kaynaklandigi kabul edilmistir. Bunun diginda, petrol sektorii
ithracat1 2004 yilina kadar normal seyri i¢inde artarken, 2005°te 2 kattan ¢ok, 2006 ve
2007 de ise yaklasik 2 kat artmistir. GSYIH rakamlarinda da ayn1 gelisimin yansimasi
acikca gozlenmektedir: Petrol sektdriiniin GSYIH daki payr 2004'te %38,5 iken,
2005 te bu rakamin %51,6 ya yiikseldigi goriilmektedir. Nitekim, bu degerlendirmeler
sonucunda, Azerbaycan'da petrol sektoriinden kaynaklanan ve 2004 te baslayan kazang

patlamasinin yasandigini sdylemek miimkiindiir.

Hollanda Hastalig1 teorisi agisindan Azerbaycan ekonomisi incelendiginde,
goriilmektedir ki, petrol sektorii enclave yapi sergilemektedir. Hazar Denizi'nin derin
sularinda petrol, dogal gaz arama ve ¢ikarma c¢alismalarinin sermaye yogun bir {iretim
yapist sergilemesi, petrol ve dogal gaz sektorlerinin istihdamda ¢ok kii¢iik paya sahip
olmalarina neden olmustur. Bu tez kapsaminda elde edilen ampirik bulgularla, petrol
sektorli tiretiminin zaman igerisinde artmasina ragmen, diger biitiin ticarete konu olan ve
olmayan sektorlerde istthdamin yiikseldigi goriilmektedir. Yani, petrol dis1 ticarete
konu olan ve olmayan sektorlerden, petrol sektoriine dogru emek hareketliliginin
olmadig1 anlagilmaktadir. Diger taraftan 2000 — 2008 yillarim1 kapsayan donemde,
madencilik sektoriiniin toplam istihdamdaki paymin sadece %1,1 olarak kaldigi
gorilmektedir. Petrol ve dogal gaz yatirnmlarinin daha ¢ok bu sektorlere yonelik
ithalatla yapilmis olmasi ve bunun &demeler bilangosundaki yansimasi verilerle
desteklenmektedir. Ayrica, Azerbaycan ekonomisinde tam istihdam varsayiminin
gecerli olmayist kaynak dagilim etkisinin,dogrudan sanayisizlesmeye (“direct de-

industrialisation”a) sebep olacak sekilde ortaya ¢ikmasini engelleyen baska bir faktor
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gibi degerlendirilebilir. Nitekim, 2003 ve 2004 yillarinda, igsizlik oranmnin
sirastyla 9%9,4 ve %8,4 oldugu ve emek arz fazlasinin buglin de devam ettigi
gozlenmektedir. Yukarida belirtilen nedenler, Hollanda Hastaligi teorisinde var olan
kaynak dagilim etkisi sonucunda, dogrudan sanayisizlestirme (“direct de-

industrialisation™) olgusunun Azerbaycan ekonomisinde ortaya ¢ikmasini engellemistir.

Hollanda  Hastaligi  teorisinde  bahsedilen,  sanayisizlestirme  (“de-
industrialisation”) olgusunun Azerbaycan'da ortaya c¢ikip ¢ikmadigi konusunda
degerlendirme yapilirken, gecis ekonomisi tecriibesinin de dikkate alinmasinda yarar
vardir. Nitekim, 2001 yilina kadar sanayi iiretim endeksinde geg¢is doneminin
etkilerinden kaynaklanan gerileme yasandigi goriilmektedir. Soyle ki, 1989 i¢in 100
olarak kabul edilen reel sanayi liretim endeksinin 2000 ve 2001 yillarinda, sirasiyla,
29,9 ve 31,4 oldugu goriilmektedir. Bu rakamin petrol ve dogal gaz sektorlerine iliskin
tretimi de igerdigi dikkate alinirsa, geg¢is ekonomisi tecriibesinin, petrol-disi sanayide
daha yiiksek gerilemeye neden oldugu anlasilacaktir. Bu durumda, sanayisizlestirme
(“de-industrialisation™) olgusunun incelenmesi konusunda uzun bir zaman serisinin
olmadig1 agik¢a goriilmektedir. Uygun zaman serileri oldugu zaman, Azerbaycan
ekonomisinde, genelde, ticarete konu olan sektorlerin, 6zelde ise petrol dis1 sanayi ve
tarim sektorlerinin zaman igerisinde nasil bir gelisme kaydettigi incelenebilir. Nitekim,
benzer ekonomik yapida olan Kazakistan igin de yeterli uzunlukta zaman serilerinin
olmayisina literatiirde Ozellikle vurgu yapilmistir. Azerbaycan'da petrol dis1 sanayi
sektorii ile ilgili olarak yillik bazda veriler yayinlanmaktadir. Ceyrek donemlik ya da
aylik petrol dis1 sanayi verileri yayinlandiginda, yeterli sayida goézlem sayist derlenerek
daha saglikli ¢alismalarin yapilmast miimkiin olacaktir. Bu tezin yazilmasi1 asamasinda,

bu sekildeki bir zorlukla karsilagildiginin da belirtilmesinde yarar vardir.

Hollanda Hastaligi temel modelinde bahsedilen dogrudan sanayisizlestirme
(“direct de-industrialisation”) olgusu, Azerbaycan'da petrol sektoriiniin enclave yapida
olmasindan dolay1 ve tam istihdam varsayiminin diger biitiin gelismekte olan iilkeler
gibi saglanamamasindan dolay1 ortaya ¢ikmamistir. Dolayisiyla, sanayisizlestirme (“de-
industrialisation”) konusunda baska bir agidan degerlendirmede bulunabilmek igin

aragtirmalar derinlestirilmistir. Bunun igin son dénemde, literatiirde bahsi gecen nispi
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sanayisizlestirme (“relative de-industrialisation”) olgusu 1siginda, Azerbaycan
ekonomisinin  durumu incelenmistir.  Sanayi sektoriiniin  gerilemesi, mutlak
sanayisizlestirme (“absolute de-industrialisation”), sanayi sektoriiniin diger sektorlere
gore, daha diisiik biiyiime oranlar1 kaydetmesi ise nispi sanayisizlestirme (“relative de-

industrialisation”) olgusuna karsilik gelmektedir.

Nispi sanayisizlestirme (“relative de-industrialisation”) olgusunun Azerbaycan
ekonomisi agisindan aragtirilmasi i¢in, Rusya 6rneginde yapilan ¢alismaya uygun bir
sekilde ingaat, iletisim, tagima ve ticaret sektorleri “hizmetler” adi altinda ticarete konu
olmayan sektorler olarak bir araya getirildi. Azerbaycan Merkez Bankasi verileri
kullanilarak elde edilen reel degerlere gore, “hizmetler sektorii” reel biliylime oranlari
elde edildi. Bu oranlar, Azerbaycan Merkez Bankasi yillik raporlarindan derlenen
petrol-dis1 sanayi reel biliylime oranlariyla Kkarsilastirildi. Mutlak  anlamda
sanayisizlestirme (“de-industrialisation”), sanayi sektoriiniin daralmasi, diger bir ifade
ile negatif biiylime rakamlar1 sergilemesidir. Sanayi sektoriiniin diger sektorlere gore
daha diisiik oranlarda biiylimesi ise donemde nispi sanayisizlestirme (“relative de-
industrialisation”)olarak kabul edilmektedir. Burada elde edilen sonuglara gore,
Azerbaycan i¢in nispi sanayisizlestirme (“relative de-industrialisation”) olgusu,
ozellikle 2005 yilindan sonra ¢ok belirgin bir sekilde gézlenmektedir. 2005 — 2008
yillar1 arasinda aym sekilde ticarete konu olmayan sektorlerin, ticarete konu olan
sektorlerden daha yiiksek biiylime oranlari sergilemesi de nispi sanayisizlestirme
(“relative de-industrialisation”) olgusunu destekleyen baska bir bilimsel kanit gibi

degerlendirilebilir.

Nispi sanayisizlestirme (“relative de-industrialisation”) olgusunun bir diger
belirtisi ise, ticarete konu olmayan sektorlerin istihdamdaki paymin artmasi seklinde
ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda, ticarete konu olmayan sektorlerin kazang
patlamasinin bagladigi 2004 yilindan sonra, toplam istihdamda gorece olarak daha
yilksek paya sahip olduklar1 goriilmektedir.Bu sonuca ulagsmak icin ekonomideki
sektorler, tarim, balik¢ilik ve petrol dis1 sanayiden olusan ticarete konu olan sektorler;
elektrik, dogal gaz ve su dagitimi, insaat, toptan ve perakende ticaret, otelcilik ve

restoranlar, tasimacilik, depolama ve iletisim, finansal faaliyetler, emlak¢ilik ve
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kiralama, kamu yonetimi, sosyal glivenlik ve savunma, egitim, saglik hizmetleri, diger
kisisel, sosyal ve kamusal hizmetler ise ticarete konu olmayan sektorlerin olarak iki ayri
gruba ayrildi. Madencilik ise, kazang patlamasi yasayan sektér oldugu igin bu iki
sektoriin disinda tutuldu. Ticarete konu olan sektorlerin toplam istihdamdaki payi
2004°te %44,4 iken 2008'de %43,3 olarak ger¢eklesmistir. Ticarete konu olmayan
sektorlerin payr ise, 2004'te %54,5 iken, 2008'de %55,6 olarak ger¢eklesmistir.
Madencilik sektorii paymin zaman igerisinde degismedigi gbzlendigine gore, ticarete
konu olmayan sektorlerin toplam istihdam payimin arttigi gozlenmektedir. Bu gelisme,
Hollanda Hastalig1 konusunda, nispi sanayisizlestirme (“relative de-industrialisation”)
olgusunun zayif bir kanit1 gibi kabul edilmistir. Bu tezin ampirik bulgular1 kapsaminda
ulagilan bu sonug, Azerbaycan'da nispi sanayisizlestirme (“relative  de-
industrialisation”) olgusunun varligimni ortaya koymaktadir. Boylece, kaynak dagilim
etkisinin gorece olarak daha 6nemsiz olmasindan dolayr Azerbaycan ekonomisinde,

harcama etkisinin daha 6nemli oldugu seklinde dogal bir sonucu ortaya ¢ikmaktadir.

Harcama etkisi konusunda yapilan ekonometrik ¢alismayla, petrol gelirleri ile
biitce harcamalar1 arasinda c¢ok giiclii bir iliskinin varli1 tespit edilmistir. Buna gore,
petrol gelirlerinin 1 milyon manat artmasi sonucunda, biitge harcamalarinin gecikmeli
olarak 4 ¢eyrek sonunda 4,171 milyon manat arttigi goriilmektedir. Bu artisin, 2,087
milyon manatlik kism1 3.¢eyrek sonunda, 2,084 milyon manathik kismi ise 4.¢eyrek
sonunda ortaya cikmaktadir. Bu sonu¢ iki acidan Onemlidir. Birincisi, Hollanda
Hastalig1 teorisi kapsaminda, harcama etkisinin olumsuz sonuglarinin ortaya ¢ikmasinin
onlenmesi i¢in maliye politikas1 ile petrol gelirleri arasindaki iliskinin zayiflatilmasi
onem arzetmektedir. Ikincisi, harcama etkisinin kontrol edilmesi amactyla kurulan
petrol fonu, kamu harcamalar1 ile petrol gelirleri arasindaki giiclii iliskinin devam
etmesinden dolay1 beklenen diizeyde etkili olamayacaktir. Ozellikle, Hollanda Hastalig
kapsaminda, kazang¢ patlamasi yasayan sektor gelirleri, 6zel sektorce elde edilmedigi
takdirde, maliye politikas1 ile dogal kaynak gelirleri arasindaki iliskinin zayiflatilmasi,
harcama etkisinin yumusatilmasi ve olumsuz etkilerinin dnlenebilmesi agisindan énem
arzetmektedir. Yani, elde edilen ekonometrik sonug, maliye politikasi ile petrol gelirleri
arasindaki baglantinin zayiflatilmadigini, aksine arttigini ortaya koymaktadir. Diger bir

ifadeyle, maliye politikasinin bu sekilde siirdiiriilmesi halinde, harcama etkisinin

198



biiytikliigli de artacaktir. Ayrica, harcama etkisinin yumusatilmasi amaciyla kurulan
petrol fonunun yeterli diizeyde etkin olmasinin, yukaridaki gii¢lii iliskiden dolay1, arzu
edilen diizeyde gerceklesmeyecegi agiktir. Petrol fonu gibi bir kurumsal diizenleme,
kazan¢ patlamasi sonucunda ortaya ¢ikan “harcama etkisinin” yumusatilmasini
ongormektedir. Bu amag ise, petrol fonundan yapilan harcamalarin kontrol altina
alimmasi ile mimkiin olacaktir. Elde edilen ekonometrik sonug, Azerbaycan
Cumhurbagkanligi'nca ilan edilen mali kuralin ivedilikle daha siki bir sekilde
uygulanmas1 gerektigini ifade etmektedir. Bu kanunda, petrol gelirlerinin sabit bir
oranda harcanmasi Ongoriilmektedir. Petrol gelirlerinin nesiller arasi dagilimmi da
diizenleyen mali kural, harcama etkisinin yumusatilmasi ve uzun vadede onemli Gl¢iide

kontrol altina alinmasi bakimindan da 6nemli ve gereklidir.

Harcama etkisi incelenirken, Azerbaycan orneginde, kalkinmanin gereklerine
ragmen petrol gelirlerinin dis bor¢clanmanin teminati gibi kullanilmamasini da 6nemli
bir ayrint1 olarak belirtmek gerekir. Azerbaycan'da devlet ve devlet garantisi altinda
alinan dis borglar, 2004 yilinda GSYIH nin %18,5"i diizeyindeyken, bu rakam 2008
yilinda %6,5 olarak gerceklesmistir. Meksika, Nijerya, Endonezya gibi iilkelerde
yasanan dogal kaynak gelirlerinin dis bor¢glanmanin teminati gibi kullanilmas: olgusu,
Azerbaycan'da gozlenmemistir. Diger taraftan, Cezayir Orneginde goriilmiistiir ki,
petrol fonu kaynaklarinin kullanilmasi konusunda siki kurallarin getirilmesi, kamu
otoritesini bor¢clanmaya yonlendiren etken olmustur. Petrol gelirleri, dis bor¢glanmanin
teminat1 gibi kullanildiginda, zaten kazang patlamasindan dolay: degerlenen reel doviz
kuru tizerinde ek bir baski daha olusmaktadir. Yani, dogal kaynak gelirlerinin ytiksek
oldugu donemde dis bor¢lanmanin artmasi, “harcama etkisi’ni daha da siddetli hale
getirmektedir. Dolayisiyla, Azerbaycan'in bu sekildeki bir uygulamadan simdiye kadar

kacindigini soyleyebilmek miimkiindiir.

Diger taraftan, harcama etkisi, kalkinmanm gerekliliginden dolayi, ivedilikle
yapilmas1 gereken alt yap1 yatirnmlar1 sonucunda kendini gdstermektedir. Bu yiizden
blitce harcamalar1 araciligiyla isleyen harcama etkisi, ticarete konu olmayan sektorlerin
gelisiminde de onemli bilesen olmustur. Bu konuyla ilgili 6nemli bir ayrint1 ise, ticarete

konu olmayan sektorlerin genislemesinin olagan arz talep kosullarinin calismasindan
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daha ¢ok, kalkinma ihtiyacinin dogurdugu yatirimlar sonucu meydana gelmesidir. Bu
sekildeki bir yorumlama, biit¢ce harcamalari ile petrol disi ticarete konu olan ve olmayan
sektorler arasindaki ekonometrik iliskinin varligina dayanilarak ortaya konulmustur.
Soyle ki, bu tezin kapsaminda ulasilan ampirik bulgulara gore, biitce harcamalari, 1
milyon manat arttiginda, petrol-dist GSYIH, 841 bin manat artmistir. Ayni sekilde yeni
bir ekonometrik model kurularak, biitce harcamalari ile petrol-dis1 ticarete konu olan
sektorler GSYIH s1 arasindaki iliski arastirildi. Bu iliskinin ayrintis1 incelendiginde ise,
karsimiza su sekilde bir tablo ¢ikmaktadir: biitge harcamalarinin 1 milyon manat artmast
durumunda, petrol dis1 ticarete konu olmayan sektdrler GSYIH's1 796 bin manat
artarken, petrol dis1 ticarete konu sektdrler GSYIH s1 yalnizca 44 bin manat diizeyinde
yiikselmektedir. Bu sonug, biitce harcamalarinin, petrol dist ticarete konu olmayan
sektorlere yonelik kullanilmasi anlamina gelmekle birlikte, bunun kalkinmanin
gereklerinden dolay1 ortaya ciktigi da acikca goriilmektedir. Bu durum, Hollanda
Hastalig1 kapsaminda 6ngoriilen, olagan arz ve talep kosullarinin ticarete konu olmayan
sektorde yarattigr etkiden farklidir. Hollanda Hastalig1 teorisinde, kaynak dagilim
etkisinden dolay1 iiretimi azalan ticarete konu olmayan sektdor mevcuttur. Bu sektore
yonelik talep fazlaligin ticarete konu olmayan sektdrde fiyatlar1 arttirarak, reel doviz
kuru degerlenmesine neden oldugu sonucuna varilmaktadir. Dolayisiyla, bu tezin
kapsaminda, Azerbaycan ekonomisinde, ticarete konu olmayan sektdrlerde yasanan
genislemenin tipik Hollanda Hastalig1 siirecinde ortaya ¢ikan olagan bir sonugtan daha

cok, kalkinmanin finansmanindan kaynaklanan bir gereklilik oldugu ileri siirtilmektedir.

Gergekten, petrol sektoriinde yasanan kazang patlamasi Oncesi, Azerbaycan da
yollarin %50 sinin ¢ok yetersiz oldugu, %30 'nun ivedilikle tamir edilmesi gerektigi,
bolgesel ve yerel yollarin %45 nin dmriiniin tikendigi seklindeki veriler Diinya Bankasi
raporunda da sunulmaktadir. Bu raporda, meskenlere su temininin giinliik ortalama 13
saat olmasi nedeniyle yetersiz su hizmeti, iletisim hizmetlerinin yeterince verilememesi
(hatlarin yetersiz olusu), petrol ve petrol iriinleri tasimasi i¢in kullanilan demiryolu
aginin disiik kalitede olusu ve bu yiizden yolcu tagimaciliginin sadece %210 nun
demiryolu araciligiyla gergeklestirildigi, 6zellikle kirsal kesimlerde su teminati ve kirli

su atiklar1 konusunda altyap1 yetersizligi de 6zellikle belirtilmistir.
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Daha 6nce de belirtildigi gibi, Azerbaycan’da, 2003 yilinda %45 olan yoksulluk
oraninin 2008 yilinda %13,2"ye diistiigli goriilmektedir. Gegis ekonomisi ve savas
tecriilbesi de dikkate alindiginda, kamu harcamalarmin, ekonomideki toplam sabit
sermaye yatirimlarinin 2007°de %42,6 sin1, 2008°de %52 sini, 2009°da %57,2 sini
olusturmasit bu tez kapsaminda elde edilen ekonometrik sonuglar1 desteklemektedir.
Nitekim, Hollanda Hastalig1 teorisi baglaminda, Azerbaycan'da harcama etkisinin
baskin nitelikte oldugu goriilmektedir. Bunun baslica nedeni ise, kalkinmaya yonelik
altyap1 yatirimlarina agirlik  verilmesidir. Ticarete konu olmayan sektorlerdeki
genislemenin altinda yatan temel olgunun bu yatirimlardaki s6zkonusu yiiksek artigin
oldugu da unutulmamalidir. Dolayisiyla, bu sektorlerdeki genisleme egiliminin siiriip
slirmeyecegi anilan yatirimlarin tamamlanmasina baghdir. Sonug olarak, ticarete konu
olmayan sektorlerdeki genislemenin ne kadarinin Hollanda Hastaligina bagli oldugu

hususu, tilkedeki altyap1 yatirimlarinin tamamlanmasindan sonra irdelenmelidir.
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Ek 1. Model 1 E-Views 6 Ciktilar

Biitce Harcamalari = a + B* Petrol Fonu Gecikmeli Degerleri + E

Dependent Variable: BUDGETEXP
Method: Least Squares

Date: 04/22/11 Time: 13:57

Sample (adjusted): 2003Q1 2008Q4
Included observations: 24 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
OILREV(-3) 2.086686 0.506153 4.122640 0.0005
OILREV(-4) 2.084235 0.727932 2.863229 0.0093

C 43.25168 57.11934 0.757216 0.4573
R-squared 0.872379 Mean dependent var 581.5679
Adjusted R-squared 0.860224 S.D. dependent var 396.7761
S.E. of regression 148.3410 Akaike info criterion 12.95337
Sum squared resid 462105.9 Schwarz criterion 13.10063
Log likelihood -152.4405 Hannan-Quinn criter. 12.99244
F-statistic 71.77475 Durbin-Watson stat 2.087607
Prob(F-statistic) 0.000000

Model 1'in fonksiyon halinde gosterimi :

Estimation Command:

LS BUDGETEXP OILREV(-3) OILREV(-4) C

Estimation Equation:

BUDGETEXP = C(1)*OILREV(-3) + C(2)*OILREV(-4) + C(3)

Substituted Coefficients:

BUDGETEXP = 2.0866860457*OILREV(-3) + 2.08423512711*OILREV(-4) + 43.2516839795
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Ek 2. Model 2 E-Views 6 Ciktilar

Petrol-disi GSYIH = a + B * Biitge Harcamalari +E

Dependent Variable: NOGDP

Method: Least Squares

Date: 04/21/11 Time: 16:00

Sample: 2005Q1 2009Q4
Included observations: 20

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

BUDGETEXP 0.841072 0.138620 6.067453 0.0000

C 665.5927 127.2954 5.228726 0.0001

R-squared 0.671617 Mean dependent var 1353.989

Adjusted R-squared 0.653373 S.D. dependent var 438.4387

S.E. of regression 258.1309 Akaike info criterion 14.03945

Sum squared resid 1199368. Schwarz criterion 14.13902

Log likelihood -138.3945 Hannan-Quinn criter. 14.05889

F-statistic 36.81399 Durbin-Watson stat 2.214275
Prob(F-statistic) 0.000010

Model 2 nin fonksiyon halinde gdsterimi :

Estimation Command:

LS NOGDP BUDGETEXP C

Estimation Equation:

NOGDP = C(1)*BUDGETEXP + C(2)

Substituted Coefficients:

NOGDP = 0.84107232287*BUDGETEXP + 665.5926997
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Ek 3. Model 3 E-Views 6 Ciktilar:

Petrol-dis: ticarete konu olmayan sektorler GSYIH s1 = a + B * Biitce Harcamalar1 + E

Dependent Variable: NONTRADGDP

Method: Least Squares

Date: 04/21/11 Time: 16:01

Sample: 2005Q1 2009Q4
Included observations: 20

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

BUDGETEXP 0.796844 0.124188 6.416432 0.0000

C 567.2494 114.0422 4.974030 0.0001

R-squared 0.695795 Mean dependent var 1219.446

Adjusted R-squared 0.678895 S.D. dependent var 408.1024

S.E. of regression 231.2560 Akaike info criterion 13.81957

Sum squared resid 962627.8 Schwarz criterion 13.91914

Log likelihood -136.1957 Hannan-Quinn criter. 13.83900

F-statistic 41.17060 Durbin-Watson stat 2.290885
Prob(F-statistic) 0.000005

Model 3'iin fonksiyon halinde gésterimi :

Estimation Command:

LS NONTRADGDP BUDGETEXP C

Estimation Equation:

NONTRADGDP = C(1)*BUDGETEXP + C(2)

Substituted Coefficients:

NONTRADGDP = 0.796844332382*BUDGETEXP + 567.249425068
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Ek 4.Model 4 E-Views 6 ¢iktilar

Petrol-dis1 ticarete konu sektorler GSYIH s1 = a + B * Biitce harcamalar + E

Dependent Variable: TRADGDP
Method: Least Squares

Date: 04/21/11 Time: 16:01
Sample: 2005Q1 2009Q4
Included observations: 20

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

BUDGETEXP 0.044228 0.016286 2.715785 0.0142

C 98.34327 14.95504 6.575929 0.0000

R-squared 0.290654 Mean dependent var 134.5428

Adjusted R-squared 0.251246 S.D. dependent var 35.04655

S.E. of regression 30.32598 Akaike info criterion 9.756526

Sum squared resid 16553.97 Schwarz criterion 9.856099

Log likelihood -95.56526 Hannan-Quinn criter. 9.775964

F-statistic 7.375488 Durbin-Watson stat 1.532674
Prob(F-statistic) 0.014168

Model 4'iin fonksiyon halinde gosterimi :

Estimation Command:

LS TRADGDP BUDGETEXP C

Estimation Equation:

TRADGDP = C(1)*BUDGETEXP + C(2)

Substituted Coefficients:

TRADGDP = 0.0442279902209*BUDGETEXP + 98.3432747273
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Ek 5. Azerbaycan Ihracati Fiziksel Miktarlar Itibariyle

= = B g —_ E =
s | E = O 5| % 5 | E
~ —~ ~ = = —
| 2B 2l 5| Z_ | 2| 7| <& Z_
() ~ N = —_ -
=S| ez 5| z| =28 g | 2| 2E| 2%
:a N > oy o 5 =5 © c S = e = o g
5 38 = 5| 8 = E| | 8% | £
E | E7 i £ sl 2 2S£
5 = 2 g & < & =
2003 | 1864130| 42499| 7490588 | 4392 883 117285| 19421| 1853| 33520 729
2005| 2688133 | 58292| 9617798 | 7554 3073 117256 | 32267 | 5213 | 47326 1394
2006 | 3219001 | 52316 14260375| 5531 2717 91196 | 32724 | 6422 | 45390 1174
2007 | 3118753 | 62485 14660403 | 3892 648 100901 | 41934| 5988 | 34630 443
2008 | 2847315| 7163811592454 | 2260 130 91537 | 61017 | 5252 | 14307 809
2010 | 2248720 | 78428 9082 | 2107 116 164233 3807 | 8126 3738 392

Kaynak:Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Giimriik Komitesi, verilerine gére hazirlanmigtir. 2004 verileri
8 aylik oldugu i¢in ve 2009 verileri yayinlanmadigi i¢in verilememistir.
http://www.customs.gov.az/az/stat.html(Erisim tarihi: 29.04.2011).

Ek 6. Onemli Uriin Kalemleri Uzre Azerbaycan in Ihracat Yapus: (Bin Dolar)

5 o= 9 5 ko g E ~

cg18s2 88| 2| Z| E| E| dlziF| 2§ s

EFIEE ™ <2 2 s = s eS| Wo -

£ e 5 < 4
2003 | 397746 41091| 3392| 4392 | 4260| 25616| 25817| 3936| 33348 | 11265| 550863
2005 | 1089771 | 68418 9228| 730118513 | 37619 | 53596 | 14097 | 40390 | 20757 |1359690
2006 | 1505494 | 63370 | 18666 | 4013 |15855| 29830 | 71322 (17996 | 39156 | 18974 (1784676
2007 | 1668890 | 82954 | 20702 | 3393 | 4043 | 44744 | 91704 |18400| 31484 9667 | 1975981
2008 | 2054377 | 123422 | 18157 | 3306 754 | 49899 | 122266 | 18640 | 14553 | 27357 (2432731
2010 | 1283973 | 188256 | 14316 | 5894 936 | 76990 2684 | 32987 5250 | 15264 | 1626550

Kaynak:Azerbaycan Cumhuriyeti Devlet Giimriik Komitesi, verilerine gore hazirlanmistir.2004 verileri 8
aylik oldugu icin ve 2009 verileri yayinlanmadigi igin verilememistir.

http://www.customs.gov.az/az/stat.html(Erigim tarihi: 29.04.2011).
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Ek 7. Petrol Uriinleri Imalati Fiziksel Uretim Miktarlart

Petrol iiriinleri imalati 2000 2005 2006 2007 2008 2009
Benzin, bin ton 537 906 1043 1129 1320 1238
Kerozen (beyaz petrol), bin ton 756 747 737 793 771 610
Akar yakit (fuel oil) , bin ton 4072 3061 2899 2340 1276 287
Petro-kimya sanayi i¢in benzin, bin ton 361 350 333 599 307 257
Mazot (dizel), bin ton 1957 2101 2096 2109 2526 2367
Petrol koku, bin ton 11 12 67 85 169 127
Petrol zifti (asfalt), bin ton 18 128 162 183 220 236
Toplam iiretim, bin ton 7712 7305 7337 7238 6589 5122

Kaynak: The State Statistical Committee of the Republic

yearbook of Azerbaijan. Baku: 467.

Ek 8. Kimya Sanayi Fiziksel Uretim Miktarlar:

of Azerbaijan [SSC] (2010). Statistical

Kimya Sanayii (lastik ve plastik iiriinler imalati) | 2000| 2005| 2006 2007 | 2008| 2009
Sodyum hidrat (s1v1), bin ton 25,3 26,4 33,2 19,9 22,5 7,8
Polietilen, bin ton 32,3 53| 704 472 651| 422
Plastik Kap1 ve pencereler, bin ton 0,3392| 1,4527| 0,8522| 1,0708 | 1,4443| 0,7806
Propilen, bin ton 185| 29,2 385 26,6 355 23
Etilen, bin ton 40,1| 547| 726 2,4 0 0
izopropil ispirtosu, bin ton 8 20,7 24,2 16,6 21,7 10
Azot, milyon metre kiip 12 9,9 11,3 11,8 18,9 13,9
Boya ve cila iiriinleri, bin ton 1,6 3,5 1,7 1,7 2,6 2,8
Klorid asit, bin ton 4,5 8,1 7,4 51 3,9 3,3
Sulfat asit, bin ton 38 18,8] 21,2 25,3| 40,7| 128
Polimer ortiiler, bin ton 14 15 0,9 0,85 0,3 0,3
Bin Tonla élciilen fiziksel iiretim (10 kalem) 170,0| 217,4| 271,0 146,7| 193,7| 103,0
Milyon metrekiiple iiretim (1 kalem) 12 9,9 11,3 11,8 18,9 13,9

Kaynak: The State Statistical Committee of the Republic of Azerbaijan

yearbook of Azerbaijan. Baku: 467 — 468.

[SSC] (2010). Statistical
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Ek 9. Metallurji Sektorii Fiziksel Uretim Miktarlar

Yillar 2000 2005 2006 2007 2008 2009
Metallurji Sanayii
Demir dokme kaliplari, bin ton 0,3 1,6 1,6 13 1,8 1,6
Celik dokme kaliplari, bin ton 00| 286,1| 3353| 4680 2781| 150,3
Celik borular, bin ton 3.7 13 14,1 25,7 28,2 6,9
Aliiminyum kapi ve pencere bloklari, bin adet 1,7 9,3 10,3 14,1 20,5 12,5
Killi toprak, bin ton 214,7| 3148| 362,7| 266,1| 306,3| 36,60
Toplam Uretim, bin ton 218,7| 603,8| 713,7| 761,1| 614/4| 1954
Toplam Uretim, bin adet 1,7 9,3 10,3 14,1 20,5 12,5

Kaynak: The State Statistical Committee of the Republic of Azerbaijan [SSC]

yearbook of Azerbaijan. Baku: 468.

Ek 10. Gida Sanayi Fiziksel Uretim Miktar:

(2010). Statistical

Gida Sanayii Uriin Kalemleri 2000 2005 2006 2007 2008 2009
et, bin ton 108,9 130,7 133,8 144 155,2| 237,20
S0sis, ton 557,9 1914 | 2392,1| 2548,8| 2098,6 2203
Siit, milyon dkl 449 49,4 49,7 499 59,9 61,7
Kaymak, bin dkl 158,5 160,8 163,2 164,4 399,5 4110
Peynir ve curds, bin ton 29,8 33,4 33,8 34,2 41,8 42,5
Tere yag1, bin ton 12,8 14,2 14,3 14,3 14,1 20,7
Rafine ve toz seker, bin ton 0,5 3,6 216,3 305,6 2719 316,3
Taze ya da soguk balik, ton 1471,1 52,9 30,7 15 15 27
Dondurulmus deniz baligi, ton 2142 | 3270,0 867 1599 1204 1239
Meyve ve sebze konserveleri, bin ton 0 23,0 20 21 129 130
Makarna Uriinleri, ton 400 | 34604 3817| 4517,6| 7674,2| 12927
Aygicek ve safran yaglari, ton 1973,0 8848 | 10684 | 19823| 11362| 20774
Margarin, ton 408 | 17822,8 7908 | 16056 | 15199,5| 15535,9
Ekmek ve hamur/pastane iiriinleri, bin ton 675,5 693,5 707,4 735 743,7 728,8
Rafine edilmis pamuk yaglari, ton 2247 | 56153| 27827 2774 3533 2947
Dogal ¢ay, ton 1523 | 7477,3| 7739,8| 7898,3| 7134,2| 10727
Uretim bin tonla (6 kalem) 827,5 898,4| 11256 1254,1| 1355,7| 14755
Uretim tonla ( 8 kalem) 10722,0 | 48460,7 | 36221,3 | 55231,7 | 48220,5| 66379,9
Bin tona cevrilmis (8 kalem) 10,722 | 48,4607 | 36,2213 | 55,2317 | 48,2205 | 66,3799
Uretim bin tonla (14 kalem) 838,2 946,9| 1161,8| 1309,3| 1403,9| 15419

Kaynak: The State Statistical Committee
yearbook of Azerbaijan. Baku: 465.

of the Republic of Azerbaijan [SSC]

(2010). Statistical
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Ek 11. I¢cecek Uriinleri Fiziksel Uretim Miktar:

icecek Uretimi 2000 2005 2006 2007 2008 2009
Sampanya, bin dkl 150,4 61,8 19,4 52,6 35,8 42,2
Uziim sarabu, bin dkl 623,2 400,5 437,8 584,2 876,2 716,7
Arpa birasi, bin dkl 710,8 2490,1 3167,9 3217,5 3229,3 3572
Maden sulari, bin dkl 214 1160 1420 6658 4277 5740
Alkolsiiz igecekler, bin dkl 4663 13361 17585 20071 20627 16745
Konyak, bin dkl 386 18 28 117 63 23
Vodka, bin dkl 450 484 534 1227 748 862
Toplam iiretim, bin dkl 7197,4 17975,4 23192,1 31927,3 29856,3 27700,9
Kaynak: The State Statistical Committee of the Republic of Azerbaijan [SSC] (2010). Statistical
yearbook of Azerbaijan. Baku: 466.

Ek 12. Tiitiin Uriinleri Fiziksel Uretim Miktart

Tiitiin Uriinleri 2000 2005 2006 2007 2008 2009
Sigara ve filtresiz sigara, ton 2362 5008 4620 3597 2661 2341
Tiitiin, bin ton 5869 | 2583,6| 2311,4| 1038,8| 1479,2 1543
Sigara ve filtresiz sigara,bin ton 2,362 5,008 4,62 3,597 2,661 2,341
Toplam Uretim, bin ton 5871,362 | 2588,608 | 2316,02 | 1042,397 | 1481,861 | 1545,341

Kaynak: The State Statistical Committee of the Republic of Azerbaijan [SSC] (2010). Statistical

yearbook of Azerbaijan. Baku: 466.
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Ek 13. Diger Metal Olmayan Madeni Uriinler Fiziksel Uretimi

Diger metal olmayan madeni iiriinler 2000 2005 2006 2007 2008 2009
Cimento, bin ton 250,7| 15379 1622 | 1690,8| 1594,9| 12834
Ingaat tuglasi, bin metre kiip 0 161,4 278 357,8 267,2 260
Cimentodan konstriiksiyonlar, bin metre kiip 43 20 37 54 48 19
Kireg, bin ton 0,2 4,9 27,2 15,3 1,3 0,8
Alg1 siva, bin ton 2,3 28 35 22 38 46
Insaat camu, bin metre kare 323 186 198 48 0 1,1
Tonla dlgiilen iiretim (3 kalem) 253,2| 1570,8| 1684,2| 1728,1| 1634,2| 1330,2
Bin metrekiiple iiretim (2 kalem) 43 181,4 315 411,8 315,2 279
Bin metrekare ile iiretim (1 kalem) 323 186 198 48 0 11

Kaynak: The State Statistical Committee of the Republic of Azerbaijan [SSC]

yearbook of Azerbaijan. Baku: 468.

Ek 14. Makine ve Ekipman Imalati Fiziksel Uretim Miktar

(2010). Statistical

Yillar 2000 2005 2006 2007 2008 2009
Makine ve Ekipman imalat:
Kuyu pompalari, bin adet 16,1 7,1 57 6,5 9,2 7,4
Fiskiye armatiirii, ton 0,0 213,7 176,0 193,5 191,8 139,1
Miihendislik ekipmanlari, pompali kaldirag, adet 68 141 799 586 507 196
Patlatma geregleri, adet 4 30 27 18 11 9
Klima cihazi, bin adet 2,9 1,1 1,6 0,7 6,2 1,9
Buzdolabi, bin adet 0,8 13,4 15,1 8,9 9,2 4.6
Televizyonlar, bin adet 0,0 7,2 51 8,8 7,9 9,0
Otomobil, adet 0 332 654 946 205 30
Traktorler, adet 0 0 10 420 481 578
Adet’le ol¢iilen iiretim birimleri (4 kalem) 72 503 1490 1970 1204 813
Bin adetle 6l¢iilen iiretim birimleri (4 kalem) 19,8 28,8 27,5 24,9 32,5 22,9
Ton'la élgiilen iiretim miktar: (1 kalem) 0,0 213,7| 176,0| 1935 191,8| 1391
Adetle ol¢iilen iiretim bin adetle 0,072| 0,503 1,49 1,97| 1,204 0,813
Toplam iiretim (bin adet, 8 kalem) 19,9 29,3 29,0 26,9 33,7 23,7

Kaynak: The State Statistical Committee of the Republic of Azerbaijan [SSC] (2010). Statistical

yearbook of Azerbaijan. Baku: 469.
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Ek 15. Tekstil, Deri, Deri Uriinleri ve Ayakkabi Imalati Fiziksel Uretimi

Tekstil, deri, deri iiriinleri ve ayakkabi imalati 2000 2005 2006 2007 2008 2009
Cekirdeginden ayrilmig pamuk, bin ton 37,7 56 54,8 40,9 27,3 17,7
Arttilmig yiin, bin ton 0,0356 | 0,0021 0,0062

Islenmis pamuklu kumas, bin metre kare 682,7 | 3098,6| 3076,8 2202 823 807
Pamuk yatak takimlari, bin adet 385 562 544 118 114 286
Islenmis ipek kumas, bin metre kare 0 437 296 425 497 544
Hali ve hal1 tirtinleri, bin metre kare 15,8| 630,1| 269,2 3,2 20,6 12,8
Erkek gomlekleri ve i¢ giyimi, bin adet 122,0 18,7| 130,5| 100,9| 110,8| 2491
Coraplar, bin ¢ift 738,2 2969 2196 | 3065,0| 1868,0| 1277,0
Deri ayakkabilar, bin ¢ift 114,3| 260,5| 296,8| 307,4| 3415| 2878
Bin metre kare iiretim (3 kalem) 698,5| 4165,7 | 3642,0| 2630,2| 1340,6 | 1363,8
Bin tonla iiretim (2 kalem) 37,73| 56,03| 54,83| 4093| 27,33| 17,73
Bin adetle iiretim (2 kalem) 507,01 580,7| 6745| 218,9| 224,8| 535,1

Kaynak: The State Statistical Committee of the Republic of Azerbaijan [SSC] (2010). Statistical

yearbook of Azerbaijan. Baku: 466 - 467.
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