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OZET

FINANSAL KRiZLERIN BANKA KARLILIKLARI UZERINDEKI
ETKILERI: 1997-2010 DONEMi TURK BANKACILIK SISTEMi UZERINE
BiR UYGULAMA

Yasemin AYKON
Siileyman Demirel Universitesi, Ekonometri boliimii
Yiiksek Lisans Tezi, 92 Sayfa, May1s 2011
Damisman: Doc. Dr. Yusuf DEMIR

Tiirkiye’de bankacilik sektorii, finansal sistemin temelini olusturmaktadir.
Tasarruf ve yatirimlara aracilik eden bu kurumlar, islevlerini tam olarak yerine
getiremezse, ekonomi etkin ve verimli bir sekilde ¢alisamaz. Bunun sonucu olarak da
ekonomik biiylime olumsuz yonde etkilenir. Bankacilik sektorii problemleri finansal
zay1fligin temel nedenleri arasinda yer almakta ve banka bilanco ve gelir tablolarinin

bozulmalarina neden olmaktadir.

Bu yiizden bankacilik sektoriiniin risk algilamasini zayiflatarak bilango
yapisinin bozulmasina neden olacak politika ve uygulamalardan kaginmak,
bankacilik krizlerinin énlenmesi ve ekonomik istikrarin saglanmasi agisindan énem

arz etmektedir

Bu calismada Tirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin 1997-2010 yillar
arasindaki bilango ve gelir tablolar1 incelenmistir. Bu donem, 2001-2002, 2007-2008
krizlerini icermesi ve bankacilik sektoriiniin krize duyarliligin1 géstermesi agisindan
onemlidir. Tiirkiye’deki bankacilik sektoriiniin bu kriz donemlerinde, karlarinin nasil
etkilendigi calismanin konusunu olusturmaktadir. 1997-2010 yillarinda faaliyet
gosteren bankalarin karlilik durumlariyla ilgili rasyolar kullanilmig olup SPSS
yardimiyla analizi yapilmigtir. Yapilan analizin sonuglari yorumlariyla birlikte
tablolar halinde gdsterilmistir.

Anahtar Kelimeler:Finansal Kriz, Bankacilik Krizleri, Banka Karlari, Karlilik

Oranlan
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ABSTRACT
ANALYZING THE EFFECTS OF FINANCIAL CRISIS ON BANKS
PROFITS:
AN APPLICATION ON TURKISH BANKING SYSTEM RELATED TO
PERIOD 1997-2010
Yasemin AYKON
Siileyman Demirel University, Department of Econometrics
Graduate Thesis, 92 Page,May 2011
Consultant: Doc. Dr. Yusuf DEMIR

Banking sector constitutes the basis of financial system in Turkey. As
intermediaries for savings and investments, if these institutes do not function
properly, the economy does not work effectively and the economic growth will effect
in a negative way. Problems of the banking sector are one of the main reasons of the
financial weaknesses which cause balance sheets and income statements of the banks

to distort.

Therefore, in order to prevent banking crisis and provide economic stability,
it is important to avoid policies and exercises that distorts the balance sheets of the

banks by lowering the perception of risk in banking sector.

In this study, the balance sheets and income statements of the banks operating
in Turkey related to the years 1997-2010 have been examined. Examined time period
is important because it involves the crises in 2000-2001; 2007-2008 and it shows the
sensibility of banking sector to the crises. The subject of this study is to examine the
effects of these crises on profits in Turkish banking sector. Related ratios for 1997-
2010 have been used for banks profitability and analyzed by the help of SPSS. The
results of the analyses have been presented by tables including the interpretations
related to the results.

Key Words :Financial Crisis,Banking Crisis,Bank Profits, Profitability

Ratios
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GIRIS

Karlilik bir isletmenin varolus sebebi olup, sirketler kar yarattikca yasarlar.
Bankalar da kar amaci giiden isletmelerdir. Dolayisiyla bankalarin karlilik
performansi, banka yonetiminin basarisini da ortaya koymaktadir.

Bankacilik sektoriinde yasanan kriz; mali piyasalarda bir ya da birkag
bankanin iflasiyla sonuglanan ve yasanan bu durumun tim sektore yayilarak
O0demeler sistemini olumsuz etkilenmesiyle, hatta isleyisini durdurmasi nedeniyle,
piyasalarin isleyisinde problemlerin yasanmasi seklinde tanimlanabilir. Bu krizlerin
nedenleri; en basta istikrarsiz makroekonomik yapi, bankacilik sektoriinde etkin
denetim ve gdzetim yapilamamasi, yasal diizenlemelerin yetersiz olmasi, 6demeler
sistemi gibi mali altyap1 unsurlarinin giivenilir olmamasi ve risk yonetimi i¢in gerekli
kredi kiltliriintin olusmamasidir (Erdénmez,2001:19).

Gelismekte olan {ilkelerde bankalar, finansal sisteme hakim olan araci
kuruluglardir. Finansal krizin yasandigi bir {ilkede, bankaciligin bu krizden
etkilenmemesi icin sistemin oldukga gii¢lii olmas1 gerekmektedir. Spekiilatif krizler,
temel yapinin zayif ve rezervlerin yetersiz oldugu kosullarda ortaya ¢ikar. Bankacilik
sektorliniin krizi atlatmasinda o iilkenin merkez bankasinin énemli bir rolii vardir.
Bankalarin ve oOzelliklede bankacilik sektoriintin kredibilite degeri, gostergeleri,
bankalarin yasadiklar1 krizi yenmelerinde o©Onemli birer rol oynamaktadir
(Oker,1999:27).

Bankacilik sektoriinli etkileyen finansal krizler, bankalarin etkinlik ve
verimlilikten uzak ¢alismasina yol agmakla kalmaz, kurumsal yapida da bozulmalara
neden olur. Bankacilik krizlerinin yayilma etkisinin, diger sektorleri etkilemesi
sonucunda, sorun makroekonomik istikrar1 etkileyecek hale gelebilir. Bu baglamda
krizin maliyeti, bankacilik sektoriiniin iyilestirilmesinin biit¢eye yiikii ve onun ulusal
gelirdeki payr ile smirli kalmayip, reel anlamda daha biiyiik boyutlara
ulasilabilmektedir.

Bu c¢alismada, iilkemiz bankacilik sektoriiniin 1997-2010 yillar1 arasinda
karlilikk performansim1 agiklanmaya ¢alisilarak, ozellikle kriz donemlerinden
karlarinin  nasil etkilendigi sorularina cevap aranmistir. Calismada, SPSS
programinda parametrik olmayan testlerden Kruskal-Wallis ve Wilcoxon isaretli sira

testi kullanilmastir.



Kruskal-Wallis ve Wilcoxon isaretli sira testini kullanmadan Once
degiskenlerin kendi arasinda parametrik olup olmadigi ortaya koymak amaciyla
Kolmogorov-Smirnov testi uygulanmistir.

Uc boliimden olusan c¢alismanin ilk boliimiinde krizin kavramsal olarak
tanimlari, finansal kriz ve finansal krizlerin baslangi¢ ortamina yer verilmektedir.
Ayrica finansal krizin tiirleri ve krize neden olan faktorler agiklanmaya calisilmistir.
Birinci boliimiin son kisminda ise yasanan finansal krizler ortaminda bankalarin
durumu degerlendirilmistir.

Ikinci boliimde ise; finansal kriz cesitlerinden olan bankacilik krizleri ele
alinmistir. Bankacilik krizlerin maliyetleri ve bankacilik krizine neden olan faktorler
makro ve mikro ekonomik nedenleriyle aciklanmistir. Boliimiin sonunda ise yasanan
bankacilik krizine karsi alinabilecek Onlemler yine makro ve mikro unsurlariyla
incelenmistir.

Calismanin tgiincii boliimiinde ise simdiye kadar yapilan banka karlilik
oranlarinin ¢esitli deneye ve gozleme bagli olarak ortaya ¢ikan sonuglarina
deginilmistir. Calismada kullanilan karlilik oranlarindan aktif karliligi, 6zsermaye
karliligi ve net faiz marj1 oranlar1 agiklanmistir. Sonrasinda 1997-2010 yillar
arasindaki bankalarmn karlarin1 Aktif Karlilign (ROA)- Oz Sermaye Karliligi (ROE)
ve Net Faiz Marji (NFM) degerleri SPSS programinda kullandigimiz Kruskal-Wallis
ve Wilcoxon isaretli testlerden bahsedilmistir. Kruskal-Wallis ve Wilcoxon isaretli
sira testini  kullanmadan oOnce degiskenlerin kendi arasinda normal dagilip
dagilmadigini ortaya koymak amaciyla Kolmogorov-Smirnov testi uygulanmstir.
Sonrasinda veri setimizdeki bankalarin 1997-2010 yillar1 arasindaki ROA ROE ve
NFM degerleri bulunduktan sonra yukarida bahsettigimiz Kruskal-Wallis ve
Wilcoxon isaretli sira testleri SPSS yardimiyla kullanilmistir. Ele aldigimiz donem
icinde yasanan iki finansal krizin sonuglar1 ayri ayri incelenmistir. Kullanilan test
yontemlerinden Kruskal-Wallis testinde bankalarin karlarinda kriz oncesi ve
sonrasinda fark olup olmadigi incelenmistir. Wilcoxon isaretli sira testi yardimiyla
banka tiirlerinden olan kamu sermayeli bankalar, yabanci sermayeli bankalar ve 6zel
bankalarin kendi aralarinda karlarindaki farkliliklar analize konu edilmistir. Ayrica
analizi yapilan kriz donemlerinden ¢ikan sonuglarin yardimiyla iki kriz doneminin

karsilastirilmast yapilmistir.



BIRINCi BOLUM
FINANSAL KRiZ

1.1.Kavramsal Olarak Kriz Tanimlari

Kriz kelimesinin etimolojik kokeni Yunanca’daki “krisis” kelimesine
dayanmaktadir. Sosyal bilimler agisindan incelenecek olursa,““bunalim” ve “buhran”

kelimeleriyle ayni anlamda kullanilmaktadir (Turgut,2006: 2).

Kriz, ¢esitli bilim dallarinda ve ayn1 zamanda giinliik konusma dilinde ¢ok
yaygin olarak kullanilan kavramlardan birisidir. Etimolojik kékeni Yunanca "krisis"
kelimesine dayali olan kriz kelimesi, sosyal bilimler alaninda ¢ogu kez "buhran" ve
"bunalim" kelimeleri ile ayn1 anlamlarda kullanilmaktadir. Sosyal bilimler agisindan
kriz kavraminin genel bir tanimin1 yapmak hi¢ de kolay degildir. i¢inde bulunulan
durumun ya da kars1 karsiya kalinan olaylarin ne derece "kriz" oldugu kisiden kisiye

degisebilmektedir (Turgut,2006:2).

Bagka bir tanimlamaya gore kriz, herhangi bir mal, hizmet, iiretim faktori
veya finans piyasasindaki fiyat ve/veya miktarlarda kabul edilebilir bir degisme
siirinin dtesinde gergeklesen siddetli dalgalanmalart ifade etmektedir (Kibritgioglu,

2001:174).

Ekonomik krizleri ekonomideki karar birimleri olan hane halki yani bireyler,
firmalar ve devletin davranig ve faaliyetlerinde i¢ ve dis konjonktiir nedeni ile
meydana gelen ani ve beklenmeyen degisimler olarak ifade edebilmek miimkiindiir.
Ekonomik krizler bir lilkede beklenmedik sekilde veya yetersiz ya da yanlis yonetsel
tercihlerle belirli bir donemde ortaya c¢ikan makro ekonomik buhran olarak
tanimlanabilir. Kronik ve yiiksek enflasyon, devaliiasyon, hiikiimetlerin radikal para
politikalari, dis ticaret dengesizlikleri, giderek artan i¢ ve dis borg vb. ekonomik krizi
doguran etkenlerin basinda gelir. Kuskusuz ekonomik krizlerin dogmasinda siyasal
tercihlerin, karar ve karasizliklarin da katkisi yadsinamamaktadir (Apek ve

Ayhan,2009:17).



Diger bir ifadeyle ekonomik krizi 6zetleyecek olursak ekonomide aniden ve
beklenmedik bir sekilde ortaya c¢ikan olaylarin makro agidan iilke ekonomisini,
mikro ag¢idan ise firmalar1 ciddi anlamda sarsacak sonuglar ortaya c¢ikarmasi
anlamina da gelir (Aktan ve Sen,2001:1225).

Calismanin bu boliimiinde finansal krizleri agikladiktan sonra finansal krize
neden olan faktorlere deginilmistir. Sonrasinda ise finansal kriz tiirlerinden olan
Bankacilik Krizi, Para Krizleri, Dis Bor¢ Krizi, Sistemik Finansal Krizler
aciklanmistir. Ancak finansal kriz ¢esitlerinde saydigimiz bankacilik krizine ayri bir
bolimde yer verilmistir. Calismanin birinci bolimiiniin sonunda ise bankalarin
finansal kriz donemlerindeki durumu gozden gegirilmis olup, bankalarin finansal

krizlerden genis ¢apl etkilenmelerinin nedenlerine de deginilmistir.
1.2.Finansal Kriz ve Finansal Kriz Gostergeleri

Krizler, herhangi bir ekonomide reel piyasalar ya da finansal piyasalarda
ortaya cikan, fiyat veya miktarlarda kabul edilebilir bir degisim sinirinin {izerinde
gerceklesen dalgalanmalardir (Kibritgioglu,2000:5-6). Finansal krizler ise c¢esitli
faktorlere bagh olarak finansal piyasalarda ortaya ¢ikan dalgalanmalar ve buna baglh
olarak finansal piyasalarin kendinden beklenilen fonksiyonlari yerine getirmemesi

olarak tanimlanabilir (Afsar,2004:77).

Finansal kriz, verimli yatirim olanaklarina sahip finansal piyasalarin yanls
secim problemlerinin gittikce kotiilesmesi nedenleriyle, fonlar etkili bigimde analiz
edememesi sonucu ortaya c¢ikan dogrusal olmayan bozulmalar olarak ifade
edilebilir. Finansal krizleri, finans piyasalarindaki bilgi akisinin bozulmasi ve finans
piyasalarinin gorevini yerine getirememesi olarak da tanimlanmak miimkiindiir.
Yani, finans piyasalarinin fonlar1 etkin bir sekilde iiretken yatirim alanlarina kanalize
edememesi durumu olarak da ifade edilebilir. Bu gerceklestiginde, yatirimlarda

azalma goriilmekte ve ekonomik faaliyetler sinirlanmaktadir (Mishkin, 1996:1-2).

Finansal krizler hemen her ekonomide olabilecegi gibi, genel kani finansal
krizlerin gelismis llkelerden ziyade gelismekte olan iilkelerin sorunu oldugudur.
Gelismis iilkeler de finansal krizlerle karsilagsmakta ancak, gelismekte olan iilkelere

gore bu olgu daha nadir gerceklesmektedir (Afsar,2004:78).



Gelismis iilkelerde bir piyasada baslayan kriz diger piyasalara, gelismekte
olan iilkelerde oldugu gibi kolayca yayilmamaktadir. Ornegin bu iilkelerde ortaya
cikan bir doviz krizi bankacilik krizine yol agmayabilir. Oysaki gelismekte olan
iilkeler icin aym sey s6z konusu degildir (Karabulut.2002:2). Ornegin Tiirkiye’de
yasanan 2001 krizi doviz kriz olarak ortaya ¢ikmisken sonrasinda bankacilik krizi

yasanmigtir.

Finansal krizlerin nedenleri ve ortaya ¢ikis1 kadar, 6ngoriilmesi de ekonomi
politikasi agisindan 6nem teskil etmektedir. Kriz 6ncesinde ekonomideki bir takim
aksakliklarin  ve problemlerin farkina varilmasi yoneticilerin veya yetkili
kuruluglarin, politikalar1 belirleyerek dnlem almasi krizin 6nlenmesinde son derece

yarar saglayacaktir.

Krizlerin Ongoriilillebilmesi i¢in kullanilan baslica finansal gostergeler

asagida belirtilmistir (Chambers,2004:18).

e Kriz Endeksi Rasyosu: Belirli bir donem araliginda Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) dolarina karsi ulusal paranin kambiyo
kurunun  agirlikli  ortalama  devaliiasyon  oranmnin,  ddviz

rezervlerindeki degigsme oranidir.

e Kambiyo Kurundaki Reel Degisme: Bu rasyonun pozitif ¢ikmasi bir
baz donemine gore kambiyo kurunun deger yitirdigini, negatif ¢gikmasi

ise belirli bir doneme gore ulusal paranin deger kazandigini gosterir.

o Kredilerde Asir1 Genisleme: Bu rasyoyu kullanmanin temelinde
yatan diisiince, kisa bir zaman siireci i¢inde banka kredilerinin asiri
olarak bliyiimesi halinde bankalarin kredileri degerlendirme olanagi
azalir ve banka portfoyiinde riskli miisterilerin (6zellikle kredi kartlari,
tilketici kredileri, gayrimenkul kredileri) gdreli pay1 artar. Bu oran
artik¢a bankalar daha duyarli hale gelmektedir.

e Rezerv Yeterliligi: Yani para arzinin doviz rezervlerine oranidir.
Sermaye ¢ikiglarinin tersine dondiigii bir ortamda merkez bankalar

kambiyo kurlarinda ani ve asir1 yiiksek deger diismesine yani



devaliiasyona izin vermek istemeyeceklerdir. Bu nedenle biitiin likit

ylikiimliiliiklerini rezervleriyle 6demek i¢in hazirlikli olmalidir.

2000’deki finansal kriz 6ncesinde krizin gostergesi olabilecek onemli bazi
gelismeler yasanmustir. Ornek verecek olursak, bankacilik kesiminde déviz ve vade
uyumsuzluklari gittik¢e artmis, buna karst alinan tedbirlere uyulmamistir. 1999 Eyliil
sonunda alan bir kararla ticari bankalarin déviz net genel pozisyon simiri (agik
pozisyon siir1) sermayenin %20’lerine kadar indirilmistir. Bu smir1 asan bankalar
Haziran 2000 sonuna kadar Merkez Bankasi’na %8 munzam karsilik (bankalarin
topladiklart mevduatlarin merkez bankasindaki hesaplarinda tutmak zorunda
olduklar1 kismi1) ayirmak zorundaydi. Bu tarihten sonra munzam karsilik oran1 %100
cikarilmistir. 2000 y1li Haziran ayindan sonra acik pozisyon, olmasi gereken yaklasik
2,1 milyar $’1n oldukga iizerine ¢ikarilmistir. 2000 Eyliill ay1 sonunda ise bilango
doviz agik pozisyonu deger olarak 20,95 milyar $’a, oran olarak da %205’ e
varmistir. Ag¢ik pozisyon orani olmasi gerekenin tam 10 kati olmustur. Bu arada
Eylil ayr ortalarindan itibaren yurt disindaki bir diger onemli gelisme Euro
piyasalarda goriilmeye baslanmistir. Bu piyasalarda Tiirkiye tahvillerinin fiyatlarinin
diismesi ve faizlerin artmasi, Tirkiye’nin risk pirimini artirmistir. Bu olumsuz
gelismelere cari agigin siirdiirtilebilir olmadig1 tartigmalar1 da eklenince, Eyliil
2000’den itibaren ekonomide kirilganlik, finansal piyasalarda gerginlik artmis ve

Tiirkiye kriz ortamina dogru yol almaya baslamistir (Ercan,2000:15,16).

Finansal krizlerin etkilerinin derin olmast ve {ilkelerin siyasi, ekonomik,
sosyal unsurlarin1 koklii bir bigimde etkilemesi krizlerin agiklanmasini ve krizlere

neden olan unsurlarin ortaya ¢ikarilmasini zorunlu hale getirmistir.
1.2.1 Finansal Krizlere Neden Olan Faktorler

Bir iilkede ekonomik istikrarsizliklara ve dolayisiyla ekonomiyi finansal
rahatsizliklara acik hale getiren c¢esitli etkenler vardir. Bunlar, siirdiiriilemez
makroekonomik politikalar, finansal yapidaki zayifliklar, global finansal durum,
doviz  kurunun  belirlenmesindeki  hatalar ve  politik istikrarsizliklardir

(Afsar,2004:78).

Cesitli iilkelerde o6zellikle 1970’11 yillardan itibaren karsilasilan finansal

krizler ¢esitli iktisat¢ilar tarafindan farkli sekilde a¢iklanmistir. Krizlerin 6ncesindeki



hiikiimet davraniglari ile piyasalarin yapilanmalarindaki 6zellikler {izerinde duran bu

yaklagimlar temel olarak asagidaki gibi toplanmistir (Akdis,2002:92).
1.2.1.1. Agir1 Bor¢lanma

Fisher, Kindleberger gibi ekonomistlerin belirttigi iizere, gerek firmalarin
gerekse {lilkelerin hizli biiylime donemlerinde asir1 borg birikimi olusmaktadir. Bu

borg birikimi finansal krizin meydana gelmesinde 6nemli rol oynamaktadir

Gelismekte olan iilkelerde uygulanan kamu harcamalarina dayali genisletici
maliye politikalar1 finansal krizin en 6nemli nedenlerinden birisidir. Kamu kesimi
bor¢lanma gereginde ortaya ¢ikan asirilik iilkelerde yatirim yapan kisi ve kurumlar

icin gelecege yonelik belirsizlik riskini artirmaktadir (Arican, 2002:25).

Asirt borglanma ile iilkeler borglarin1 6deyebilmek icin yeniden bor¢lanmak
zorunda kalmakta ve bir bor¢ kisir dongiisii slirecine girmektedirler. Bu siireg
sonunda faiz ylkiiniin asir1 derecede c¢ogalmasi nedeniyle biitge giderleri
karsilanamayacak boyutlara ulagsmaktadir. Siirekli olarak artan kamu harcamalarinin
finansmani i¢in alman borglar ve bu bor¢lanma ile saglanan fonlarin verimli
yatirnmlarda degil de giiniibirlik diislincelerle kullanilmasi iilkeleri bor¢ kisir
dongiisiine sokarak, borcun her devredisinde faizlerin bir kisminin bor¢ stokuna

eklenmesi sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir (Erdogan,2006:5).

Finansal krizlerin bu gibi olumsuzluklari neticesinde iilkeler i¢in borg
yonetimi bir zorunluluk haline gelmektedir. Bor¢lanma ile teknolojik altyapilarini
gelistirmek isteyen iilkeler, bor¢glanmanin olumsuz etkilerinden korunmak igin risk
faktorlerini  Olgebilecek profesyonel kadrolari istthdam ederek ve teknolojik
donanima sahip uzmanlasmis birimler kurarak bor¢ yonetiminde basarili olmay1

hedeflemektedirler (Ates, 2002:2).
1.2.1.2  Uluslararasi Sermaye Hareketleri

Finansal kiiresellesmenin hizlanmas1 ve 6zellikle 1990’11 yillardan sonra
uluslar arasi1 sermayenin diinya Olgeginde serbest¢ce dolasma imkénini bulmasi ile
birlikte, diinyada ekonomik krizlerin arttigi gozlenmistir. Dolayisiyla, uluslararasi
sermaye hareketlerinin artistyla ekonomik krizler arasinda ¢ok yakin bir iliski

bulunmaktadir (Simsek, 2004:64).



Sermaye hareketleri dogrudan yatirim ve portfoy yatirimi olmak iizere iki ana

bolimde incelenmektedir.

Dogrudan yabanci yatirim; Firmalarin merkezlerinin bulundugu yer disindaki

tilkelere bir firmay1 satin alma, yeni kurulacak bir firma i¢in kurulus sermayesi
saglama ya da mevcut bir firmanin sermayesini artirarak kendine bagli duruma
getirme yollariyla yaptiklar1 yatirrmdir (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi(IMKB),
Uluslar Aras1 Sermaye Hareketlerinde Portfoy Yatirimlari ve Tiirkiye,1996:7).

Sabit sermaye yatirimlarima ek olarak dogrudan yatirimin iilkelere girisi;
sirket birlesmesi ya da devri, Ozellestirme uygulamalari, ortak girisim, stratejik
ortaklik ya da devam eden faaliyetlerin genisletilmesi ile de miimkiindiir. Dogrudan
yabanci yatirimlarin disinda ortaya ¢ikan ve tahvil ya da hisse senedine dogrudan
yatirnm seklinde gergeklesmeyen, mobilitesi oldukca yiiksek olan yatirimlar ise
portfoy yatirimi i¢ine girer ve uluslar arasi hukuk ve ilgili lilke hukuku ¢ergevesinde
orgiitlenmis piyasalarda islem goriirler. Bununla birlikte, Uluslar Aras1 Para Fonu
(IMF), opsiyonlar gibi tiirev {riinlerini dolayli yatirimlar grubuna dahil etmektedir

(Iseri ve Aktas, 2005:1).

Portféy yatirim; Dogrudan yatirimlar disinda, tahvil digsatimi ya da menkul

kiymetler alim satimi portfoy yatirimi olarak tanimlanmaktadir (Kepenek ve
Yentiirk, 2000: 299). Sicak para olarak da adlandirilan bu sermaye hareketleri girmis
oldugu tilkenin refahini baslangicta artirmaktadir. Ne var ki daha sonra iilke
ekonomisinin kirilganligina paralel olarak ani ¢ikislar yaparak, iilkenin ¢ok daha kotii
bir duruma siiriiklenmesine neden olmaktadir. Finansal krizle kars1 karsiya kalan
tilkelere bakildiginda kriz 6ncesi donemde bu {ilkelerde ithalat patlamasi yasandigi
ve dis agiklarin biiytlidiigii goriilmektedir. Kisa vadeli sermaye hareketlerine ihtiyag
duyan bu tiir iilkelerde, cari islemler agiginin milli gelir icindeki paymin % 4'd
asmas1 risk olarak ifade edilmektedir (Celasun, 2001:171-173;alintilayan
Erdogan,2006:6).

Portféy yatirimlar iilkemize 1986 yilindan sonra gelmeye baslamis ve 1989
yilindan sonra artig gostermistir. 1993 yilinda 3.9 milyar dolar ile yiliksek bir artig
saglamis daha sonraki 1994 krizi yillarinda portfoy yatirimlarinda azalma olmus ve

Tiirkiye’de tarihinin en biiyiik portfoy cikisi 1998 yilinda olmustur. Bunda Giiney Dogu



Asya ve Rusya krizinin etkisi vardir. 1998 yilinda 6.7 milyar dolar ¢ikis olmus ve bunu
2001 yilindaki kriz izlemistir (Yiiksekdag,2008:39).

2001 yilinda Tiirkiye'de yasanilan finansal krizin etkisiyle yaklasik 4,5 milyar
dolar civarinda portfdy yatirimlarinda ¢ikis yasanmis ve bunun biiyiik bir kism1 da
yine yabanci yatirimcilarin menkul kiymetlerdeki c¢ikisindan kaynaklanmistir.
Portfoy yatirimlar1 yillar itibariyle Tiirkiye'de istikrarsiz bir seyir izlemis ve bu
yatirimlarin dalgalanmasi, dogrudan yatirimlara gore daha yiiksek olmustur (Kar ve
Kara,2001:10).

Tiirkiye portfoy hareketlerine baktigimizda ¢ok fazla degiskenlik oldugu
goriiliir.1986 yilinda portfoy hareketlerinin iilkeye gelmesi 1989 yilindaki 32 sayili
kararla hiz kazanmig fakat 1994, 1998, 2001 krizi yillarinda portféy yatirimlarinda
hizl1 bir ¢ikis olmustur.

1.2.1.3 Enflasyon

Enflasyon ekonomiyi pek c¢ok yonden olumsuz etkiledigi gibi bankacilik
krizlerine de ortam yaratmaktadir. Enflasyonist ortamin isletmelerin zararlarini
gizlemelerine olanak saglamasindan dolayr ekonomik faaliyetlerdeki keskin

kiigiilmelerin kriz olasiliklarini artirdig1 bilinmektedir (Martinez,1998:4).

Fiyat istikrarin saglanmasi ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in de hayati
onem tasimaktadir. Ciinkii bir ekonomide saglikli bir para politikasinin
uygulanabilmesinin baslica kosulu paranin asli fonksiyonlarini rahatlikla yerine
getirebilmesine baglidir. Bu durum para biriminin degerini zaman igerisinde

korumasi gerektiginin 6nemine isaret etmektedir ( Simsek, 2004:64).

Giiclii bir para birimine sahip olmayan ekonomilerde enflasyon ortaya
cikabilir. Enflasyon ekonominin temel degiskenlerine zarar vererek geriye doniik
bekleyisleri giiclendirmekte dolayisiyla ekonomiyi enflasyon sarmalina sokarak
enflasyonun giderek kronik bir hal almasina katkida bulunmaktadir. Ayrica, diger
iilkelere kiyasla yiliksek enflasyon oranina sahip {ilkelerde sabit kur sisteminin
uygulanmasi, paranin dis degerini reel olarak yiikselterek, cari islemler bilangosunu

olumsuz bi¢gimde etkilemektedir (Caglar, 2003:149).

Enflasyonu kontrol altina almak i¢in ¢esitli mekanizmalar bulunmaktadir. Bu

mekanizmalardan biri olan bor¢lanma; enflasyonu baski altina almak ve biiylimeyi
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saglamak konusunda kisa vadede ise yarasa da, reel iiretime katkida bulunmadigi
zaman uzun vadede llkeyi krize agik hale getirmektedir. Bu nedenle, enflasyonu
sermaye hareketleri ile baski altina almak yerine ekonomik dengeleri birbiri ile
uyumlu hale getirecek ve bu dengeleri saglayacak tedbirler uygulamak onem

kazanmaktadir (Caglar, 2003:151).

Dezenflasyon politikalar1 sonucunda enflasyonun hizla diismesi ve reel
faizlerin yiiksek kalmasi, finansal kurumlarin nakit akimlar1 iizerinde ters etkiler
yaratmaktadir. Finansal sistem ekonominin zayiflamis mali yapilarinin sonucunda
kirilganlagsmis ise dezenflasyon olumsuz etki yaratarak ciddi bir mali krize neden

olmaktadir (Erdogan,2002:6).
1.2.1.4 Doviz Kuru Politikasi

Doéviz kurlarinda ortaya cikabilecek istikrarsizliklarla krizler arasinda yakin
bir iliski s6z konusudur. Déviz kurunun belli bir ¢apaya baglanarak sabitlenmesi ya
da reel degerinin altinda baskida tutulmasi, finansal sektorii krizlere karsi daha
kirilgan  hale  getirmektedir.  Bununla  birlikte  krizlerinden = korunma
mekanizmalarindan Merkez Bankasinin bor¢ alinacak son mercii islevini yerine
getirmesi ve doviz kurunun baski altinda tutulmasi, bankalarin agik pozisyonlarinin
artmasini tesvik edici bir unsur olusturarak doviz risklerini artirmaktadir. Boyle bir
politika, gelismekte olan iilkelerde enflasyonist ortamin da etkisi ile finans kurumlari
disindaki igletmelerin borg portfoylerinde doviz borglarinin 6nemli bir yer tutmasina
neden olmaktadir. Bu sekilde uygulanan politika neticesinde doviz krizleri ile
bankacilik  krizleri  arasindaki  tetikleme  mekanizmasi  giiclenmektedir

(Duman,2002:46).

Pek ¢ok gelismekte olan ekonomide, yiiksek enflasyonla miicadelede doviz
kuru capasina alternatif olabilecek baska bir uygulamanin yoklugu sonucu doviz
kurunu baz alan istikrar programlari uygulanmak durumunda kalmmuistir. Bu tiir
yontemler genellikle enflasyonu diisiirmek konusunda basarili olmakla beraber yerel
paranin ciddi oranda degerlenmesine yol agmistir. Piyasalar daha esnek bir kur
sistemine gegis yolunda baski yaratmiglar ve sonucunda ciddi boyutta devaliiasyon

olmustur (Erdogan,2002:25).
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1.2.2 Finansal Kriz Tiirleri

Finansal krizler; cari hesap krizleri, bilango krizleri, banka paniklerinin neden
oldugu para krizleri, spekiilasyon krizleri olarak gruplandirilabilmektedir. Ayrica
finansal krizleri finansal panikler, politika tutarsizliklarinin neden oldugu krizler,
finansal fiyatlardaki siskinliklerin patlamasi sonucu olusan krizler ve ahlaki tehlike
krizleri olarak dort baslik altinda toplamak da miimki{indiir. Son dénemlerde yiikselen
piyasalarda yasanan finansal krizler dikkate alindiginda krizler Sekil 1-1’deki gibi;
para krizleri, bankacilik krizleri, dis bor¢ krizleri, sistematik finansal kriz olarak bir
ayrima tabi tutulabilmektedir (Delice,2003:58-59).

Sekil 1.1 Finansal Krizlerin Simiflandirilmasi

FINANSAL KRIZLER

TN T

Dz Borg Sistenuk
Para Kria - B.'mka_c ll S Kria q—p{ Finansal Knz
Krizi
24 I S
|
v
Odeneler Dengesi Kriz Diaviz Kuru Krizi

Kaynak: Delice,2003

Asagida finansal kriz tiirleri olan;

1. Para krizleri
2. Dus borg krizleri
3. Sistematik finansal krizler 3 baslk altinda aciklanacaktir

Finansal kriz tiirlerinden olan ‘bankacilik krizleri’ ayr1 bir bdliimde

anlatilacaktir.

Bu krizler birbirinden bagimsiz olmayip, birgok durumda farkli alanlarda
baslayan bir kriz, diger kriz tiirlerini de beraberinde getirmektedir. Yukaridaki

sekilde krizlerin arasindaki bu olas1 baglar gosterilmektedir.
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1.2.2.1.Para Krizleri (Doviz Krizi)

Iktisat yazininda déviz krizi olarak da adlandirilan para krizi, kisaca énemli
Olciideki bir nominal para devaliiasyonu olarak tanimlanir. Para krizi bir spekiilatif
etki sonucunda herhangi bir iilke parasinin devaliie edilmesiyle veya deger
kaybetmesiyle sonug¢lanan veya spekiilatif saldirilarin sonucunda iilke yetkilerinin
uluslararasi rezervleri 6nemli 6l¢iide harcayarak veya faiz oranlarini hizli bir bigimde

yiikselterek paralarini savunmaya zorlamasi durumunda olusur (Ozer,1999:29).

Bir iilke parasinin iizerindeki spekiilatif saldir1 bir devaliiasyonla ya da
siddetli deger kaybiyla sonuglanirsa veya Merkez Bankas1 biiyiik miktarlarda rezerv
satmak ve faiz oranlarin1 6nemli oranlarda yiikseltmek suretiyle paranin degerini
korumaya zorlanirsa bir doviz veya para krizi ortaya ¢ikmaktadir (Delice, 2003:59).
Para krizi, bir iilke parasina giivenin kaybolmasi dolayisiyla spekiilatif fonlarin
ilkeyi terk etmeye baslamasi ve Merkez Bankasi’nin tiim destekleme g¢abalarina
ragmen mevcut kurun siirdiiriilemeyerek ulusal paranin devaliie edilmesi veya
tiimden dalgalanmaya birakilmast biciminde de tanimlanmaktadir
(Seyidoglu,1999:583). Doviz krizleri genelde sabit kura dayali dezenflasyon
programlart sonucu ortaya ¢ikmakta ve yerli paranin deger kazanmasi sonucu, cari
islemler dengesindeki a¢ig1 biiylitmektedir. Buna ragmen sabit kurdan ¢ikamayan

tilkeler, ister istemez bir krize siirliklenmektedir (Eren ve Siisli, 2001:664).

Sabit kur sistemi uygulayan iilkelerdeki para krizleri “6demeler dengesi
krizleri” olarak adlandirilmakta ve doviz rezervi azalmalarina dikkat ¢ekilmektedir.
Esnek kur sistemi uygulayan iilkelerdeki krizlere ise doviz kuru krizi adi verilmekte
ve rezerv azalmalart yerine kur degismelerine dikkat ¢ekilmis olmaktadir

(Kibritgioglu,2001:175).

Para krizinin 6nemli gostergeleri doviz kurunda ani hareketler ve sermaye
hareketlerindeki ani ve keskin yon degistirmeleridir. Uygulamada doviz krizleri
yapilan devaliiasyonlar ile belirlenir. Ornegin bir iilke parasmin eger bir yilda en az
%25 deger kayb1 var ve bu deger kayb1 bir dnceki yildan %10 daha fazla ise doviz
krizi yani diger bir ifadeyle para krizi olusmaktadir (Afsar,2004:90).

Bir iilkedeki bankacilik sisteminin ¢okiisii de doviz krizlerine neden olabilir.

Ciinkii mevduat sahipleri ¢esitli bankalardaki mevduatlarini, istedikleri zaman bu
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mevduatlar1 bankadan g¢ekebilecekleri konusunda bir giivene sahip olduklar siirece
bankalarda tutarlar. Ancak mevduat sahipleri bu giiveni kaybettikleri anda, eger
bankalar ek mevduat ¢ekme taleplerini karsilayamazlarsa, bankalarin da batacagi

korkusu kendi kendini besleyen bir krize doniismektedir (Ozer,1999:31).

Doéviz krizi iilke parasina yonelik hem basarili hem de basarisiz saldirilar
icerir. Bu anlamda doviz krizi sadece doviz kuru sisteminin gecerli oldugu iilke
paralarma yonelik spekiilatif saldirilarin degil, ayn1 zamanda belirli bir bandin
disinda daha biiyiik boyutlarda dalgalanma gosteren iilke paralarinda bir

devaliiasyona yol agan spekiilatif saldirilar1 da kapsamaktadir (Afsar,2004:89).
1.2.2.2.D1s Bor¢ Krizleri

Dis bor¢ krizleri bir iilkenin kamu ve/veya 6zel kesime ait dis borglarni
ddeyememe durumu olarak ifade edilmektedir. Ozellikle hiikiimetlerin dis borglarin
cevrilmesi ve yeni dis kredi bulma konusunda sikinti yasamalart nedeniyle dis
borcun yeni 6deme planlarina baglanmasi veya yiikiimliiliiklerin ertelenmesi seklinde
ortaya ¢cikmaktadir. D1s borg krizleri, dis borglarini diizenli olarak 6demekte olan bir

tilkenin borcunun anapara ve faizlerini 6deyemeyecegini ilan etmesi durumu olarak

da tanimlanabilir (Sachs,1998:244).

Borg krizi, alinan dis bor¢larin etkin kullanilamamas1 ve genelde tiiketimin
finansmaninda kullanilmasi, verimsiz yiiksek risk tasiyan uzun vadeli yatirimlara
yonlendirilmesi sonucu borcun vadesi geldiginde tiim ekonomik sistemin sikintiya

diismesi seklinde olusabilmektedir (Dumrul,2003:10).
1.2.2.3. Sistematik Finansal Krizler

Sistematik finansal krizler, potansiyel olarak finansal piyasalarin ciddi bir
bicimde bozulmasina bagli olarak ortaya c¢ikan ve finansal sistemin, varlik
degerlemesi, kredi tahsisi ve ddemeler gibi dnemli islevlerini kesintiye ugratan bir

sok biciminde tanimlanabilir (Marshall,1998:13).

Sabit bir doviz kuru veya konvertibilite taahhiidii, Merkez Bankasi’nin, nihai
0dling mercii olma yetenegini sinirlayarak bir ddemeler bilangosu problemini, bir
bankacilik sorununa doniistiiriir. Belli bir diizeyde sabitlenmis doviz kurlar ticari

aciklarin artmasina yol acar ve bu da kaginilmaz bir sekilde ilgili paraya yonelik
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spekiilatif bir saldiritya, doviz rezervlerinde bir kayba ve doviz kurlarinda uyum

saglayict bir dislise yol acar. Bekleyisler doviz kurlarimi etkiledigi igin para

degerlerindeki dalgalanmalar biiyiik ve hizli olabilir. Bir paranin degerindeki ani

diistislin ilk belirgin etkisi yabanci para cinsinden bor¢larin degerindeki artigtir. Bir

spekiilatif atak basladiginda ve paranin degerinde bir deger kaybi ortaya ¢iktiginda,

yeni gelisen piyasa ekonomilerinde bor¢ piyasalarinin kurumsal yapist (borg

sOzlesmelerinin kisa vadesi ve yabanci paralarla birimlendirilmis olmalari) ile ulusal

paranin devaliiasyonu arasinda karsilikli bir etkilesim ortaya ¢ikar ve ekonomi

sistemik bir finansal krize siirtiklenir (Mishkin,2001:11).

Sistematik finansal krizlerin 6zellikleri ise sunlardir (Afsar,2004:96);

Finansal piyasalarda ortaya c¢ikmakta ya da bu piyasalar

tarafindan boyutlar1 biiyiitiilmektedir.

Mutlaka bir yayilma siireci vardir. Yani bir iilke veya
kurumdaki sorunlar, diger {ilke veya kurumlarda ¢oziimsiizliige
yol agmaktadir. Ornek verecek olursak; Asya krizinde
baslangigta sirket iflaslar1 Kore ve Tayland’da goriiliirken, kisa
bir siire sonra diger bolge iilkelerinin finansal piyasalarina

yayilmistir.

Yatirimcilar gilivenini kaybeder. Bu nedenle yatirimcilar ve
firmalar saglamak istedikleri likiditeyi keserler. Likiditenin
kesilmesi, bor¢ alanlarin G6deme yeteneklerindeki bir
olumsuzluktan  degil, yatirimcinin  tamamen  kendi
diisiincesinden kaynaklanir. Ornek olarak Asya krizinde
ilkelerden ani sermaye ¢ikislarinda bu olayin onemli etkisi

olmustur.

Bu kriz mutlak suretle politik miidahaleyi gerektirir. Bunun
olabilmesi i¢in krizle birlikte olusan iflaslarin ekonominin
onemli bir kismi lizerinde olumsuz etkiler yaratmasi gerekir.
Ornegin bir firmanin iflas1 sadece o firma ile s6zlesmeyi yapan
kisileri veya kuruluslar1 etkilerse bu durumda devletin politik

miidahalede bulunmasi i¢in hi¢bir neden yoktur. Ancak
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firmanin iflas1 bu firma ile iligkisi olmayan kisi ve kurumlar1

etkiliyorsa devlet bu duruma miidahale etmelidir.

e Sistematik krizin bir bagka 6zelligi de krize yol acan agik bir
olaym olmasidir. Ornegin Asya krizinde iilkelerde agik bazi
yapisal olumsuzluklar kriz o6ncesinde bilinmesine ragmen
yatirimcilar yinede bu iilkelere likidite saglamaya devam
etmislerdir. Ancak aniden bu paralarim c¢ekerek krizin

yayilmasinda etkili olmuslardir.
1.2.3 Bankalarin Finansal Krizdeki Durumu

Bilindigi lizere bankalar finansal piyasalarda topladiklar1 fonlar1 kredi vererek
ya da bu fonlarla yatirim yaparak kar amaci giiden kuruluslardir. Topladiklar
mevduatlar ve aldiklar1 bor¢lar bankalarin fonlarini1 olusturur. Varliklar1 ise genel
olarak krediler ve pazarlanabilir finansal varliklardan olusur. Bir bankanin varliklari
ile borglar1 arasindaki fark net degere esit olup bankanin biitiin borglarim
karsiladiktan sonra geriye kalan degerini veya 0zsermayesini gosterir. Bankanin net
degeri negatife dondiigii zaman varliklarini stirdiirmekte olduk¢a zorlanir. Potansiyel
olarak biitiin bankalar likidite riski, kredi riski ve doviz kuru riskiyle kars1 karsiya
kalabilirler (Kibrit¢ioglu,2002:6).

Likidite Riskini tanimlamak gerekirse bu kavrami paraya yakinlik seklinde
ifade edebiliriz. En likit varlik paradir. Likidite riski, bankanin normal operasyonlari
icin yetersiz likidite riski yani bankanin yiikiimliiliiklerini vadesinde karsilamasinda
yeterli likiditeye sahip olmama riskidir. Buna daha basit bir sekilde bankanin
parasinin bitmesi ve giinliikk faaliyetlerini gerceklestirmede zorlanmasi diyebiliriz.
Bir bagka tanima gore likidite riski, bankanin menkul kiymet satis1 veya yeniden
bor¢lanma yoluyla uygun maliyetli nakit saglama zorlugu igerisine girmesi
durumudur (Mandac1,2003:72). Likidite riskinde banka, mevduat ¢ikislar1 ve kredi
taleplerini karsilayabilecek parayr bulmakta zorluk ¢ekmektedir. Burada problem
likit varliklarin yetersizligi veya bankanin piyasadan nakit toplayamamasidir.

Kredi Riski ise; Bankalar faaliyette bulunduklarinda fon toplamanin yani sira
kiymet karsiligr borglar verirler. Aslinda sozii edilen kiymetler 6deme soziinden

baska bir sey degildir. Bor¢ verme isleminde verilen borcun anaparasinin veya
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faizinin 6denmemesi banka icin risk olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Iste bu risk kredi
riskidir. Kredi riski bir varlik veya borcun geri 6deme imkanimi yitirmesi veya
O0demede gecikme yasanmasi riskidir (Heffernan,1996:21). Her iki durumda da
varligin bugiinkii degeri azalarak bankanin likiditesi agisindan olumsuz bir durum
meydana getirir. Ayrica bu durum bankanin sermayesi i¢in de olumsuz bir
durumudur.

Son olarak Déviz Kuru Riskini su sekilde aciklayabiliriz; Bankalarin déviz
islemleri sonucu zarar etme ihtimali ile karsi karsiya kaldig: riske doviz kuru riski
denilmektedir. Doviz kuru riski kurlarda meydana gelen degisiklikler sonucu
olusabilecek zararlar olarak nitelendirilebilir. Doviz kurlarina endeksli gelir ve
giderler bunlardaki degisikliklerden etkilenecektir. Doviz kuru riski iilke parasinin
diger yabanci paralar karsisinda deger yitirmesi veya kurumun doviz pozisyonunda
mevcut yabanci paralarin birbirleri arasindaki degerlerinde meydana gelen
degisimler sonucunda ugranilacak zarar olarak tanimlanabilir (Kaval,2000:28).

Bankalarin finansal krizlerden genis capli etkilenmelerinin nedenlerini su
sekilde siralayabiliriz (Chambers,2004:22);

e Sektorde banka sayisinin fazla olmasi, 6zellikle kii¢iik boyutlu, zayif
finansal yapist olan bankalarin bulunmasi ve devlet bankalarinin
yeniden yapilandirilmasinda ge¢ kalinmasi

e Bankalarin kriz etkisi disinda, borsada degerinin altinda degerlenmesi,
diisiik fiyatlanmasi

e Devlet bankalar1 ile 6zel banklar arasindaki haksiz rekabetin yiiksek
boyutlara ulagsmas1 ve bankalarin 06zellikle karlilik ve piyasa
degerlerinin yipranmasina neden olmasi

e Genel olarak bankalarin faaliyet giderlerinin yiiksek, iicret gelirlerinin
diisiik olmas1 ve bunun karlili1 olumsuz etkilemesi

e Banka denetimindeki bosluklar

e Sermaye yetersizliginin olas1 kayiplar iizerinde ©onemli bir risk
olusturmas1 ve yetersiz sermayelerine ragmen bazi bankalarin riskli

yatirimlara girmeleri
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e Kisa siireli yabanci para borg¢lardaki hizli yapilanmanin likidite riskine
neden olmasi ve bazi bankalarda nakit akislarindaki en kiigiik soklar

karsisinda bile kirilganlig1 artirmas.
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IKiNCIi BOLUM
BANKACILIK KRiZLERI

Bankalar, fon kullananlar ve fon arz edenler arasinda bir koprii niteliginde
oldugundan, finansal istikrarsizliklardan ve ekonomik dengelerdeki degisimlerden
onemli Ol¢lide etkilenmektedir. Bir ekonomideki en 6nemli iktisadi faktorlerden biri
olan bankalar sermaye birikimlerinin biinyelerinde yogunlastigt kurumlar olmasi
nedeniyle iilkelerin maruz kalabilecegi her tiilii mali krize en duyarli kesimi tegskil
etmektedir (Erdogan,2002:21).

Bankacilik krizleri genelde banka bilancolarinin kétiilesmesinden, bilango
aktif yapilarinin bozulmasindan kaynaklanir. Geri donmeyen kredilerin artmasi,
menkul kiymet piyasalarindaki dalgalanmalar, reel sektoriin kiigiilmesi nedeniyle
bankalarin aktif yapilarinin bozulmasi bankacilik krizlerinin temel nedenleri
olmaktadir. Bankacilik sektdriiniin krize girmesi sonucunda mevduat sahiplerinin
bankalardan mevduatlarint ¢ekmeye baslamasi bankalarin likidite sikintisini

artirmaktadir (Afsar,2004:92).

Bankacilik krizlerinin tanimlanmasinda ise birgok iktisatc1 kendi yaklagimina
gbre goris ileri siirmiistiir. Bu yaklasimlardan birine gore; bir bankacilik krizi ticari
bankalarin bor¢larimin vadesinin uzatilmasit veya vadesiz mevduatlardaki ani bir
¢cekme talebini karsilayamamalar1 ¢ergevesinde likidite sikintisina diismeleri ve

arkasindan iflas etmeleri durumunu ifade etmektedir (Delice, 2003:61).

Bankacilik krizi, bir ya da daha fazla bankaya olan giivenin sarsilmasina baglh
olarak halkin hizli ve yaygin bir sekilde mevduatlarin1 geri ¢ekmek igin hiicum
etmesi olay1 olarak tanimlanabilir. Bankacilik sektdriinde ortaya c¢ikan krizlerin
ekonominin geneli acisindan yol agtig1 sorunlar, diger sektorlerde yasanan krizlerle
kiyaslanmayacak oOlciide biiyiiktiir. Batan bankalar1 kurtarmak amaciyla aktarilan
fonlar i¢inde bulunduklar1 ekonomilerde kamu kesimi mali dengelerini ciddi bigimde

bozmakta ve biit¢e agiklarina yol agmaktadir (Afsar,2004:150-151).

Eren ve Siislii (2001)’e gore bankacilik krizleri; geri donmeyen kredilerin
artmasi, menkul degerlerin piyasalarindaki dalgalanmalar, reel sektoriin kiictilmesi

nedeniyle bankalarin aktif yapilarinin bozulmasidir.
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Bankacilik sisteminde krizin gelisimi iki asamali olarak gerceklesmistir. Ilk
asama bir veya birka¢ banka daha sonra da tiim bankacilik sistemi etkilenmektedir.
Ikinci asamada kriz artik yayilmistir, artan faiz oranlari, kredi maliyetleri ve kredi
taleplerinin karsilanmasindaki yetersizlikler ekonominin ¢esitli kesimlerini ¢ok yonlii

etkiler (Afsar,2004:93).
Bankacilik Krizlerinin Maliyeti

Bankacilik krizleri doviz krizleriyle birlikte ortaya ¢iktiginda, sadece
bankacilik krizlerinin yarattigi maliyetlerden ¢ok daha fazla maliyete neden
olabilmektedir. Doviz kurundan kaynaklanan krizler siki para politikast gerektirir. Bu
politikanin getirdigi sonuglar ise dogrudan biiyiik liretim kayiplarina neden olmakta
ayrica yabanci doviz baskisindan dolayr bankalarin kayiplarinin  artmasina,
dolayisiyla iiretimde de azalislara yol acabilmektedir (Altintas,2004:49). Ozellikle
gelismekte olan iilkelerde yerli para cinsinden bor¢lanmak daha gii¢c oldugundan, dig
bor¢lanma agirlikli olarak yabanci para {izerinden yapilir. Bunun sonucunda
bankacilik sektoriindeki sorunlar daha da agirlasmaktadir. Ayrica dnceki donemlerde
bankacilik sektoriinde sermaye girisleri artmigsa, krizin derinligi ve siddeti
artabilmekte ve olumsuz ekonomik etkiler hizla ilerlemektedir. Doviz krizlerin zayif
ekonomik yapiya sahip olan iilkelerde ortaya ¢ikma egilimi daha gii¢lii olmaktadir.

Doéviz krizinin yasanmasiyla ortaya cikan ekonomik daralma yukarda
bahsettigimiz gibi bankacilik krizine yol agmaktadir. Bilge Afsar (2007)’e gore
bankacilik sektortiniin krize girmesinin ekonomiye maliyeti, bankalarin islevini
yerine getirememesidir. Bu islevin yerin getirilememesi de ekonominin genelini
etkilemektedir. Bu krizlerde banka sermayeleri yok olabilmekte ve bankalarin
miisterilerine verdikleri kredilerin geri donmeme riski artmaktadir. Ekonomide
yasanan diger biitlin olumsuzluklar gibi bankacilik krizinin maliyetleri de az gelismis
ve gelismekte olan iilkelerde daha yiiksektir. Bunun nedeni her {ilkenin ekonomik ve
finansal yapisinin farkli olmasidir. Gelismekte olan ve az gelismis tilkelerde doviz en
cok kullanilan yatirim aract oldugu icin doviz krizleri ve bankacilik krizleri birbirini
tamamlar niteliktedir.

Bankacilik krizleri konusunda ortaya ¢ikan maliyetlerin iilkelere gore
karsilastirilmasinda, krizin kisa siirede engellenmesi konusundaki uygulamalarin

maliyeti dikkate alinmaktadir. Bu tiir maliyetler finansal boyuttadir ve s6z konusu
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maliyetin hesaplanmasinda, vergi miikelleflerinden bankanin hissedarlarina dogru
ortaya ¢ikan gelir transferinin neden oldugu maliyetler de dikkate alinmaktadir. Daha
sonra bankacilik krizlerinin siirdiigi donem boyunca iretimin, genel iiretim
trendinden ne derece kayba ugradigi veya sapma gosterdigi ortaya konabilmektedir.
Hesaplamada daha ¢ok krizin neden oldugu iiretim kayiplarindan ziyade bankacilik
krizlerinin neden oldugu iiretim kayiplar1 esas alinmaktadir. Bankacilik krizleri
bliyik  bir  ¢ogunlukla  ekonomik  konjonktiiriin ~ daralmasindan  da
kaynaklanabilmektedir. Bankacilik krizleri siiresince genel ekonomik dengeye gore
tahmin edilen iretimdeki azalis ortaya konabilir ve krizin nedeni olarak da
degerlendirilebilir. Bu amagla kriz doneminde ortaya ¢ikan iiretim kayiplarinin tek
basina bankacilik sektoriinden mi yoksa diger faktorlerden mi kaynaklandiginin iyi
analiz edilmesi gerekmektedir (Altintag,2004:49).

Bankacilik krizlerinin maliyetlerinden séz edilirken akla ilk gelen krizin
kamu maliyesine ytkiidiir. Bu tiir maliyet, bankacilik sistemini yeniden yapilandirma
harcamalarini, mevduat sahiplerine yapilan 6demeleri, bankalara verilen sermaye
destegi ve aktif yonetimi amaciyla yapilan harcamalar1 igerir (Esen,2005:4).

Bankacilik krizlerinin maliyetleri yukarda bahsettigimiz gibi iilkeden iilkeye
degiskenlik gostermektedir. Ornegin Caprio ve Klingebiel’e gore bankacilik
krizlerinin maliyeti Gelismekte Olan Ulkelerde (GOU), Gelismis Ulkelere (GU) gére
daha yiiksektir (Tablo2.1). Bunun asil nedenlerinden biri GOU’lerde krizlerin
yonetiminin daha zayif olmasidir.

Tablo 2.1 Banka Yapilandirma Maliyeti (GSYIH'nin %)

KRIiZ SAYISI MALIYET
TUM ULKELER 30 17,5
GOU 23 20
LATIN AMERIKA 14 19
GU 7 12
BANKACILIK KRIZLERI 11 4,5
[KizZ KRIZLER 19 23

Kaynak: Carstens, Hardy ve Pazarbasioglu,2004

Bankacilik krizleri genellikle ekonomik faaliyetlerde bir gerileme ve
ekonomik biiyiimedeki bir gerileme ile esanli olarak ortaya ¢ikar. Bu nedenle banka

krizleri ile iiretim arasindaki nedensellik iliksisini tespit etmek ve banka krizlerinin
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reel etkisini ayristirmak kolay degildir ( Kaminsky ve Reinhart,1999:25). Bankacilik
krizleri iki kanalla iiretim ve milli geliri etkiler. Birincisi, bankacilik krizi para
stogunda beklenmedik bir daralma yaratarak ekonomik bir durgunluga yol acar.
Ikinci olarak, zayiflayan bankacilik sisteminin, hem bazi bankalar piyasadan
cekildigi hem de mevcut bankalar sermaye baskisi altinda kaldiklar i¢in, kredi arzi
azalir. Kredi arzinin daralmasi hane halklarinin ve isletmelerin harcamalarinin
azalmasina, lretimin daralmasina yol acar. Bu konuda iilkeler arasi ampirik
calismalar oldukc¢a sinirhidir. Az sayidaki ¢aligmalardan Hoggarth vd. (2001), 1977-
97 yillart arasinda, 43 iilkede bankacilik krizlerinin ortalama yiizde 15-30 arasinda
iretim kaybina yol agtigini gostermislerdir. Kamu maliyesinde oldugu gibi ikiz
krizde iiretim kaybi daha fazla olmaktadir. IMF’nin arastirmasina gore, 1975-1997
yillar1 arasinda bankacilik krizi yasayan 54 iilkede reel maliyet Gayri Safi Yurt i¢i
Hasila (GSYIH) nin % 11,6 na ulasmakta, bu oran GU’lerde % 10,2, GOU’lerde ise
% 12,1 olmaktadir (Tablo 2.2).
Tablo 2.2 Banka Krizlerinin Reel Maliyeti (GSYIH "min %)

Donem | Krizler | Kriz Siiresi | Birikimli Reel Maliyet

IMF 1975-97

Tiim iilkeler 54 3,10 11,6
Bankacilik krizi 22 3,00 7.5
Ikiz krizler 32 3,20 14,4
GU 12 4,10 10,2
GOU 42 2,80 12,1
Hoggarth 1977-98

Tim tilkeler 43 3,70 16,9
Bankacilik krizi 23 3,30 5.6
ikiz krizler 20 4,20 29,9
GU 13 4,60 23,8
GOU 30 3,30 13,9

Kaynak: Carstens, Hardy ve Pazarbasioglu,2004
Bankacilik Krizlerinin Nedenleri

Bankacilik yapist geregi krizlere elverigli bir sektordiir. Ciinkli bankacilik
birgok paradoksun ortasinda bir denge noktasini tutturmayir gerektirmektedir

(Turan,1999:2).
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Bir ticari isletme olarak bankalarin kar etme giidiisii ile tasarruf sahiplerinin
mevduatlarinin giivence altinda tutma istegi ortaya kar-risk ve giivence paradoksunu
cikarmaktadir. Diger yandan, sosyal fayda ilkesine bagl olarak ekonomiye en fazla
kaynagi en diisiik maliyetle aktarma islevi, kar marjlarinin ve aktif karliliginin diistik
olmasina yol agmakta, bunun da telafisi ancak yiiksek finansal kaldirag ve islem
hacmi ile miimkiin olmakta, sonugta kredi ve sermaye risklerinin ylikselmesi

kagiilmaz olmaktadir (Afsar,2004:98).

Yogun sermaye girislerinin yasandigi {ilkelerde ticari bankaciligin hizli bir
sekilde biliylidiigii gozlenmistir. Sermaye girigleriyle artan para arzinin piyasada
enflasyonist etki yapmasini engelleyecek sekilde yeterli sterilizasyona tabi
tutulmadigr iilkelerde fazla likidite banka mevduatlarini sisirmekte ve bankalari
miisteri kalitesine bakmaksizin kredi vermeye itmektedir. Geri donmeyen kredilerle
bankalarin nakit akislarinda problemler baslamaktadir. Ulkeye olan giivenin
kaybolmasi sonucu beklenmedik bir sekilde sermaye ¢ikisi ile ani mevduat ¢ekilisleri

yasanabilmekte ve bankalar iflasa siiriiklenebilmektedir (Erdogan,2002:24).

Sektoriin krize girmesinde etkin olan faktorleri makroekonomik faktorler ve

mikroekonomik faktorler olarak iki baslik altinda incelemek miimkiindiir.
2.2.1 Makroekonomik Nedenler

Finans sektoriiniin temel yap1 taslari olan bankalar makro ekonomik
dengelerin degismesi sonucunda ddemeler sistemindeki gorevlerini yerine getirmekte
zorlanmaktadirlar. Cok sayida i¢ ve dis faktor, finansal sistem ig¢indeki tiim taraflarin
davranislarini etkileyerek dalgalanmalara neden olabilmektedir. Sik¢a tekrar eden
denge bozulmalar1 baz1 durumlarda piyasanin gii¢siizliiglinden, baz1 durumlarda da

uygulanan ekonomi politikalarindan kaynaklanabilmektedir (Erdogan,2002:23).

Tiirk bankacilik sektoriiniin baglangicindan giiniimiize, 6zellikle 1980 sonrasi
uygulamaya konulan reform politikalar1 sonrasinda, karsilastigi baslica temel
sorunlar1; makroekonomik istikrarsizlik, mali riskler, yiiksek kaynak maliyeti, haksiz
rekabet kosullari, teknolojideki hizli gelismeler, Ozkaynaklarin yetersizligi ve

yeniden yapilanma sorunlar1 seklinde siralamak miimkiindiir (Parasiz; 2000: 125).

Makro ekonomik dengelerin siirdiiriilemez sekilde bozulmasi ve diinya

genelinde etkili olan finansal soklar bankacilik krizine yol acan bankacilik sektorii
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disindan gelen etkiler olarak bilinmektedir. Iktisat politikas1 baglaminda genislemeci
para ve maliye politikalar1 ekonomide gercek¢i olmayan olumlu beklentilerin
olugsmasina neden olmaktadir. Bu durum birgok isletmenin kredi taleplerinin
artmasina ve buna bagl olarak banka kredilerinin hacminde 6lgiisiiz bir biiylimeye
neden olmaktadir. Bu asamada artan rekabete bagli olarak biiyiik 6l¢iide marjinal
verimliligi diisik ya da azalmakta olan yatinmlar finanse edilmektedir

(Afsar,2004:102).

Bu konuda son zamanlarda yapilan ampirik aragtirmalart da goéz Oniinde
bulundurarak, yeni gelisen piyasa ekonomilerindeki bankacilik krizlerinin sayisinin
global finansal kosullardaki degisimlere sistematik bir bigimde bagli oldugunu

sOyleyebiliriz.

2.2.1.1. Dissal Makroekonomik Faktorlerin Bankaciik Krizlerine
Etkileri

Bankaciligin yapisi, biiylik goreli fiyat degismelerine ve giiven kaybina karsi
bankalar1 daha duyarli yapmaktadir. Yeni gelisen piyasalarda bankacilik sektoriine
etki eden degiskenlik c¢ok yiiksektir. Tapan(2002)’ye gore degiskenligin etkisi
“Banka varliklar ile yiikiimliiliikleri arasindaki iliskiyi banka sermayesi, spesifik
kredi, zarar karsiliklar1 ve mevduata karsi rezerv yiikiimliiliikleri tarafindan ileriye
doniik saglanan korumanin Otesinde ani bir bicimde degisiklik olursa bankalar
ozellikle duyarli olabilirler.” seklinde aciklanmaktadir. Bu duyarlilik krizlere neden

olabilmekte ve kriz ortamlarinda daha da artmaktadir.
2.2.1.1.1. Di1s Ticaret Hadlerinin Degiskenligi

Bankacilik krizlerine neden olan dissal makroekonomik faktorleri su sekilde
aciklayabiliriz. Digsal bir makro ekonomik degigkenlik kaynag: ticaret hadlerindeki
biiylik dalgalanmalardir. Caprio-Klingebiel(1996) c¢alismalarinda yer alan bankacilik
krizlerinin yasandig1 gelismis iilkelerden %75 nin kriz 6ncesi en az %10 oraninda
olmak {lizere ticaret hadlerinde bir azalisla kars1 karsiya kaldiklarini belirtmektedir.
Ayni sekilde kiigiik sanayilesmis tilkeler ile gelisen piyasalardaki bankacilik krizinin
gerisinde yatan temel faktorlerden birisi olarak ticaret hadlerinin bozulmasini

belirlemislerdir.
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Bankalarin miisterileri aniden kendilerini ticaret hadlerinin kesin bir bigimde
onlara karst donmesi durumuyla karsilagirlarsa, mevcut kredilerin servisini yapma
(kredi faizini ve kredinin anapara taksitlerini 6deme) yetenekleri zayiflar

(Sakarya,2006:47).

2.2.1.1.2.  Uluslararasi Faiz Oranlarindaki Degiskenlik ve Bunun

Ozel Sermaye Akimlar1 Uzerinde Neden Oldugu Etki

Bir diger 6nemli digsal faktor ise, uluslararasi faiz oranlarinin degiskenligi ve
sermaye hareketleri iizerindeki etkisidir. Bu degisimler sadece borglanma
maliyetlerini etkilemekle kalmayip, ayn1 zamanda gelismekte olan piyasalara yatirim
yapilmasinin ¢ekiciligini de azaltmaktadir. Aslinda ampirik verilerden yola ¢ikarak
Tapan (2002)’de “Uluslararast faiz oranlarindaki dalgalanmalarin 1990’11 yillarda
gelisen tlilkelere giden 6zel sermaye akimlarinin yarisi ile tgte ikisini agiklaya
bildigi” ileri stirmiistiir.

Sermaye hareketlerinin yiiksek degiskenlige sahip olmasi iilke bankacilik
sektorlerini 6nemli derecede etkilemektedir. Dis sermaye giriginin hizli ve yiiksek
oldugu iilkelerde, bankalar kredi portfdylerini arttirma yoluna gitmekte ve bunu
yaparken dikkatli ve segici davranmayabilmekte ve sonugta kredi portfoylerinde
potansiyel problemlerin tohumlar: atilabilmektedir. S6z konusu sermaye girisleri
tersine dondiigli veya onemli Olciide azaldigi durumlarda bankalar ciddi durumlarla
karsilagabilmektedir. Uluslar arasi1 yatirimcilarin iilke piyasalarina olan duyarliligi ve
gliven kaybinin bir gostergesi olarak algilanabilecek bu gelisim bankacilik

sistemlerine olan giivenin azalmasina ve sonug olarak ise ciddi sorunlar yasanmasina

neden olabilmektedir (Ipeker,2002:53).

Ekonomide hem bankacilik hem de doviz krizini birlikte etkileyecek genel
makroekonomik stoklar her zaman olasidir. Ornegin, diinyada beklenmedik ani faiz
yiikselmeleri beraberinde iilke iginden Onemli miktarda sermaye ¢ikisina neden
olabilmektedir. Bunun sonucunda bankalardan mevduat azalmalar1 bankalari
etkilerken, merkez bankasinin doviz kurunu korumak istemesi rezervler tizerinde

baski1 yaratacaktir (Duman,2002:141).
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Bankacilik krizlerine bir konjektiirel dalgalanmanin genisleme asamasinda
asirt kredi yaratilmasi ve saglam olmayan finansmana sebep olabilir. Siskinlik
patladiginda kriz i¢in baslangic zemini hazirlanmis demektir. En biiyiik net 6zel
sermaye girigi almis olan gelisen ekonomiler ayrica ticari bankacilik sektoriinde en
hizli genislemeyi yasayan iilkeler olmustur. Bu genislemeyi balon olarak
diisiinebiliriz. Daha sonra kredilerdeki yiiksek yogunlagsma nedeni ile gayrimenkul ve
hisse senedi fiyatlarindaki keskin ve ani degisimler baslayan krizi hizlandiracaktir.
Varlik fiyatlarindaki diisiisler ise teminatlarin pazar degerini azaltir. Boylece
sermaye kagist hizlanacak ve kriz yayilarak, likidite sikisikligi yaratacaktir
(Sakarya,2006:48).

2.2.1.1.3. Finansal Liberallesme

Finansal kiiresellesmeye bagli olarak finansal piyasalarin daha etkin ve
baskilanmamig bir ortamda, miidahalelerden uzak bir bigimde c¢alismasina yonelik
liberazasyon uygulamalar1  beraberinde c¢esitli riskleri de  getirmektedir
(Karabulut,2002:41).

Faiz kontrollerinin kaldirilmasi, zorunlu rezervlerin azaltilmasi, piyasalara
girisin hem yerli hem de yabancit bankalar icin kolaylastirilmast ve sermaye
hareketlerinin serbestlesmesi gibi uygulamalar, bankacilik sektoriinde piyasa, doviz
kuru, likidite ve kredi risklerinin 6nemli Olg¢iide artmasina neden olabilmektedir
(Afsar,2004:107).

Finansal sektore giris 0zgiirliigiiniin artmas: ile faiz oranlar1 ve yeni araglar
araciligryla fonlar icin fiyat verme 6zgiirliigii, eger bu ozgiirliikler yeterli gézetim ve
denetim ile diizenlenmezse banka bilancolarinda risk birikimine yol agmaktadir.
Ozellikle finansal liberalizasyon ile faiz oranlarmin ilk defa serbest birakilmasi
banka kesiminde asir1 risk almayir tesvik etmektedir. Bankacilik sektoriiniin
serbestlesme siirecine uyum gostermesine yonelik diizenlemeler bankalarin fon,
kaynak ve kullanim yapilart ile likidite yOnetimlerini ciddi anlamda degisiklige
ugratmaktadir. Bu baglamda liberallesme, ekonomide borcun biiylimesine,
belirsizligin artmasina yeni finansal araglarin ortaya ¢ikmasina, yeni ve deneyimsiz
kurumlarin piyasaya girmesine neden olacaktir. Dolayisiyla finansal liberalizasyon,
krizlerin ortaya c¢ikmasinda ve yayginlagmasinda Onemli bir etkendir

(Erdogan,2002:26).
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2.2.1.14. Reel Doviz Kurlan

Digsal makro ekonomik degiskenligin bir diger 6nemli unsuru reel doviz
kurlaridir. Déviz kuru krizleri iizerinde yapilan ¢alismalar, belirsizligin 6nemli bir
nitelik oldugu giiniimiiz piyasalarinda, kendi kendini besleyen krizlerin piyasa
hassasiyetinde olusacak ¢ok kiiciik degismelerden kaynaklanabilecek olmasinin bu
tiir krizlerin Onceden tahmin edilebilmesini gii¢lestirdigini  gostermektedir

(Ipeker;2002:54).

Bankalarin, diger banka dist finansal kuruluslarin ve reel sektérde yer alan
isletmelerin tasidiklar1 déviz pozisyonlari riskleri bankacilik sektorii ile dogrudan
iliskili olup, bankacilik krizlerine yol agabilmektedir. Doviz kuru artisinin sinirh
oldugu donemlerde doviz pozisyonlar1 acilmakta; genisleme déneminin sonlarina
yaklasildiginda doviz borg¢lanmalarinin vadeleri iyice kisalmakta ve kur riski

neredeyse tamamen ihmal edilmektedir (Sakarya,2006:49).

Diger yandan, lilke piyasalarindaki yatirimlarin marjinal getirileri uluslar
aras1 sermayenin marjinal maliyetine esit hale gelmeye basladiginda déviz kurunun
da asir1 degerlenmis oldugunu ve sistemde mevcut risklerin s6z konusu nedenlerle
arttigin1  belirlemeleri nedeniyle uluslar arasi fon yatirimcilar1 pozisyonlarini

degistirmektedirler (Ipeker;2002:54).

Pek ¢ok gelismekte olan ekonomilerde, yiiksek enflasyonla miicadelede doviz
kuru ¢apasina alternatif olabilecek bagka bir uygulamanin yoklugu sonucu doviz
kurunu baz alan istikrar programlart uygulamak durumunda kalinmistir. Bu tiir
yontemler genellikle enflasyonu diisiirmek konusunda bagarili olmakla beraber yerel
paranin ciddi oranda degerlenmesine yol a¢mustir. Piyasalar daha esnek bir kur
sistemine gegis yolunda baski yaratmiglar ve sonucunda ciddi boyutta devaliiasyon

olmustur (Erdogan,2002:25).

Biiytik olgiide yiiksek degiskenlige sahip enflasyon oranlar1 nedeniyle reel
doviz kurlar degiskenliginin bankacilik sistemi iizerinde dogrudan (banka varliklar
ile ylikiimliiliikleri arasinda doviz cinsi veya vade uyumsuzlugunun bulunmasi
nedeniyle) ve dolayli (doviz kuru degiskenliginin bankadan kredi kullananlar
acisindan yarattig1 kayiplar seklinde) etkileri bulunmaktadir. Son 20 yillik dénemde

biiylik Olgiide degisken enflasyon oranlari nedeniyle, gelismekte olan 22 Latin
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Amerika tlkesinin reel doviz kurlart degiskenliginin sanayilesmis iilkelerinkinin

yaklasik iki kat1 oldugunu belirtilmektedir (Ipeker,2000:54).

Genellikle bu sekilde ani reel doviz kuru degerlenmesini bankacilik
krizlerinin izledigini sdyleyebiliriz. Bunun nedenlerini de, uygulanan enflasyonla
miicadele programlari neticesinde yabanci para bor¢lanmalarinin tevsik edilmesi
sonucu ortaya ¢ikan yiiksek miktarlardaki déviz kuru riski ile bunun reel sektoriin
(6zellikle dis ticaretle ugrasan kesimin) karlilig1 {izerindeki olumsuz etkileri olarak
siralayabiliriz. Bu riskleri yonetme zafiyeti tagiyan bankalar, hem kendi cephelerinde
hem de karlilig1 diisen 6zel sektor cephesinden aldig etkilerle kriz tehlikesi ile karsi

karstya kalmaktadirlar (Sakarya,2006:50).

2.2.1.2. Ekonomideki I¢sel Dalgalanmalarin Bankacilik Sektoriine
Etkileri

Ulkenin i¢inden duruma balkidiginda ise; hem biiyiime hem de enflasyon
oranlart ¢ogunlukla degisken bir seyir izlemektedir. Bu oranlardaki degiskenlik
bankacilik ve Odemeler dengesi krizlerinin erken uyar1 gostergeleri olarak
degerlendirilmektedir. Enflasyon oranlarindaki dalgalanmalar1 genelde faiz
oranlarindaki dalgalanmalar takip etmektedir. Faiz oranlarindaki ani yiikselisler
tahvil ve hisse senetleri gibi finansal aktifler iizerinde 6nemli zararlarin olusmasina
neden olabilmektedir. Benzer sekilde finansal aktiflerin teminat alindigi kredi
kullandirimlari acisindan daha ciddi riskler ve kayiplar s6z konusu olabilmektedir.
Enflasyon oranlarmin arttigt ve enflasyon beklentilerinin siki para politikasi
uygulamalarin1  gerektirdigi bir ortamda, krizlerin gerceklesme olasiliklari
artmaktadir. Bu konuya en yakin drnekler 1980°li yillarda Amerika’daki finansal
sistem krizi ve 1990’11 yillarda Iskandinav iilkelerinde yasanan krizler verilebilir.
Enflasyon oranlar1 genis 6l¢iide dalgalandiginda kredi riskini degerlendirmek de giic
olacaktir. Bu belirsizlik ortami ¢ogu zaman bankalar1 zor duruma sokmaktadir.
Makroekonomik istikrarsizlik bankacilik sektorii dengesizliklerinin temel nedeni
olarak gosterilmektedir. Varlik fiyatlarinin 6zellikle emlak fiyatlarinin alt {ist olmasi,
faiz oranlarindaki keskin artislar veya doviz kurundaki diislis veya siiregelen
durgunluk bankacilik sektoriinii de etkileyecektir. Aslinda belirtilen olumsuzluklar

birbiri ile iliskilidir. Bu zorluklara ek olarak gecis ekonomilerinde nispi fiyatlardaki
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sert kaymalar veya siibvansiyonlarin kaldirilmasi bankacilik sektoriiniin etkisinin

fazla oldugu sektorlerde daha fazla hissedilecektir (Giinal,2001:58).

Icsel makro iktisadi bozukluklarin ekonominin genisleme doénemlerinde
goriilme orani yliksektir. Bankalar bu donemlerde iyimser havaninda etkisi ile yeni
projelere kaynak saglar. Bor¢lanma siirecinde gayrimenkul sahiplerinin varliklarinin
fiyatini yiikseltince tiiketimin refah etkisi ile bir¢ok iktisadi faaliyetin karlilig1 artar.
Burada belirtilmesi gereken nokta, bankacilik sektoriinde artan borglanma ile

fiyatlarin olmas1 gerekenden daha fazla artmasi sonucu ekonomideki dalgalanmalar

artmaktadir (Sakarya,2006:50).

Ekonomik birimlerin mali araglara olan talebi yiliksek reel faiz oranlarina
ragmen diislik kalmaya devam etmistir. Ekonominin ihtiyaci dikkate alindiginda mali
sistem tarafindan yaratilan kaynaklar hala ¢ok smirlidir. Ustelik yaratilan finansal
kaynaklarin 6nemli bir boliimii doviz cinsindendir, tamamina yakini ise ¢ok kisa
vadelidir. Kaynaklar {izerindeki para-fiskal yiikler yaninda finansal araglarin
vergilendirilmesindeki farkliliklar ve vergilendirilmede sik sik degisen uygulamalar
nedeniyle kaynaklarin bir boliimii beklendigi gibi bilanco disina, sistem veya
yurtdisina ¢ikmaktadir. Bu durum bankacilik sisteminin biiytlikliigiinii, yonetimini ve

denetimini olumsuz yonde etkilemektedir (Duman,2002:132).

Diger taraftan, uluslar arasi kabul gormiis temel bankacilik ilkelerine tam
olarak uyulmamasi, muhasebe uygulamalarindaki farkliliklar, bagimsiz denetim
uygulamalarinda yasanan sorunlar, uluslar arast muhasebe uygulamalarindan
sapmalar, seffafligin yeterince saglanamamis olmasi olumsuz sartlardir. Ayrica
bunlara denetim sonuglarinin etkinlikle karar siirecine geg¢irilememesi, eksik rekabet
yaninda zaman zaman ydnetim kalitesinin iyilestirilmesindeki gecikmeler ve yerli ve
yabanci kamuoyunun bankacilik sistemi ile ilgili degerlendirmesini de ekleyebiliriz.
Bankacilikta yasanan panikte makroekonomik nedenlere eklenebilir. Friedman,
Schwartz ve Cagan gibi monetaristler tarafindan ileri siiriilen bu teoriye gore yiiksek
enflasyon, bankacilik sektdriinde panige yol agmaktadir. Bu durumda uygulanan siki
para  politikasinin ~ ekonomik  aktivite  iizerindeki  etkisi  azalmaktadir

(Duman,2002:134).
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Ekonomilerin biiylime safhalarinda ortaya c¢ikan kredi hacminin asiri
bliylimesi gibi c¢esitli sagliksiz bankacilik islemlerinin bankacilik krizlerinin
yasanmasinda etkili oldugu, s6z konusu gecici ve istikrarsiz bilylimelerin bir yerde
sona erecegi ve krizleri atesleyecegi goriisii olduk¢a yaygin olarak dile
getirilmektedir. Honohan (1997) ve Kaminsky-Reinhart (1995) yakin ge¢miste

yasanan kriz deneyimlerini incelemelerinde 3 temel noktaya isaret etmektedirler:

(i) banka kredilerindeki asir1 ve sagliksiz biiylimeyi ve hisse senedi

fiyatlarindaki azaliglar1 bankacilik krizlerinin izledigi,

(i1) en biiylik miktarlarda dis sermaye girisi olan gelismekte olan iilkelerin

ayn1 zamanda ticari bankacilik sektoriiniin de hizli genisledigi tilkeler oldugu ve

(ii1)) 1990’1h yillarda gelismekte olan iilkelere olan yiiksek miktarlardaki
sermaye hareketlerinin s6z konusu iilkelerdeki politika degisimleri konusunda

duyulan agir1 iyimserlikten kaynaklandig1 olarak siralanmaktadir.

Finansal sistemin, makro iktisadi soklar1 hi¢ bir kurumsal zarar almadan
atlatmalar1 zordur. Ancak sistemdeki baz1 bankalar ciddi iktisadi soklardan bile zarar

gormeden ¢ikmay1 bagarmaktadirlar (Coskun,2003:4).

2.2.2 Mikro Ekonomik Nedenler

Bankacilik sektoriiniin - karsilastigir risklerin ortaya ¢ikmasinin mikro
ekonomik nedenleri ¢cok olmakla beraber genelde bankalarin aktif pasif ve vade
uyumunu saglayamamalar1 ve bankalarin yeterli diizeyde yonetilmediginden ortaya
cikar. Riskleri ortaya ¢ikaran baglica mikro ekonomik nedenleri su sekilde siralamak
miimkiindiir; yetersiz altyapi, faiz oranlar ile kredi gelirleri arasinda dogru oranti
olmamasi, hiikiimet miidahaleleri, ahlaki tehlike ve ters secim, seffafligin olmamasi,
acik pozisyonun artmasi, kiiresellesmenin getirdigi yogun rekabet, yoOnetim

problemlerinin bankacilik krizindeki rolii.
2.2.2.1. Yetersiz Altyap1

Bankacilik sisteminin basarisizliginda yetersiz altyap1 tek basina neden olarak
gosterilemez. Ancak muhasebe ve denetimdeki kusurlar problemlerin algilanmasini

geciktirebilir. Yasal altyapidaki sorunlar miilkiyet haklarindan veya bankalarin
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alacaklarmin gerg¢eklesememesinden olusmaktadir. Bunu az gelismis tlkelerdeki

hukuksal altyapinin oturmamisligi ile agiklayabiliriz (Coskun,2007:4).

Bu durumda denetimsizligi ve alt yapidaki carpikligt goézler Oniine
sermektedir. Aciktir ki gelismekte olan iilkelere baktigimizda ne legal yaptirim
mekanizmasinin tam isledigi ne de giivenilir muhasebe ve denetim mekanizmasinin

olmadig1 goriiliir.

Peki, boyle bir ortamda nasil bankacilik yapilir? Bu agidan baktigimizda
cokca elestirilen “iligkili bor¢lanma” veya “holding bankacilig1i” nin bir dereceye
kadar mesrulastigi goriilmektedir. Eger muhasebe kayitlar1 ve diger veri bir isin
basaris1 hakkinda fazla bir sey sOylemiyorsa, potansiyel bir kredi miisterisinin
kredibiletisini nasil degerlendirirsiniz? Bu durumda, kisisel iliskiler eksik bilgiden
kaynaklanan farkin kapatilmasina hizmet edecektir. Holding ya da grup bankalar
sadece bir banka olmaktan c¢ok yatirim kurumlari, damigmanlik sirketleri, formal
olmayan ticaret odalar1 gibi ¢alisacaklar ve grup icin, bankalar sadece finansman
saglamakla kalmayacak ayrica kendi bilgi aglar1 araciligiyla yurt disinda anlagmalar

yapacak ve kendilerinin politik iliskilerini yonetecektir (Sakarya,2006:54).

Yukarida bahsettigimiz durum Tirkiye i¢in de gecerlidir. Tiirkiye’de faiz
oranlarmin liberalize edilmesi 6zel sektoriin finansal yapisinin kirilgan oldugu bir

dénemde uygulamaya konuldu.

Finansal liberalizasyonun ardindan bankacilik sektoriiniin ve 6zel sektoriin
karliliklarinda keskin diisiisler gézlendi. Ciddi derecedeki ahlaki tehlike problemleri
bankalar ile firmalar arasinda ki siki iliskileri yansitmaktadir: 1981 de ticari
bankalarin kendi fon maliyetlerine gore kredi fiyatin1 belirlemelerine izin verildi ve
holdingler kendi grup bankalarim1 kurmaya basladilar. Tiirkiye de bankacilik
sektoriiniin sahiplik yapisina baktigimizda bu durum acik¢a goriiliir: Tiirkiye Is
Bankasi’nin 5, Sabanci Grubunun 4, Cukurova, Dogus ve Tekfen Holding’in 3,
Dogan, Toprak, Fiba-Fina ve GSD Holding’in 2 ve diger grup ve holdinglerinde
birer bankada ortakliklar1 vardir (Uludag 1iBF Dergi,2010:13).
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2.2.2.2. Faiz Orani ile Kredi Gelirleri Arasinda Dogru Oranti

Olmamasi

Bankanin belli bir gruptaki miisterilerine verdigi krediden kaynaklanan
gelirinin talep ettigi faiz oraninin monotonik olarak yiikselen bir fonksiyonu

olmamasinin iki nedeni vardir (Eren, Siislii;2001:662—677).

Tesvik etkisi: Faiz oranlar yiikseldiginde eger kredi talep edenler istedikleri
projeyi secebilseler, batma/basarisiz olma olasiligi yiiksek olan projeleri
sececeklerdir (¢iinkii riskli projeler bagart durumunda yiiksek getiri saglayacaklardir).
Eger proje basariya ulasirsa, borglanan kimsenin getirisi kredinin maliyetinin
tizerinde kalan tiim kisim olurken, bankanin getirisi, gercek getirinin faiz 6demesini
hangi dereceye kadar astigina bakilmaksizin, anapara ve faiz olacaktir. Diger yandan
eger proje basarisiz olursa; banka miisteri teminati diisiildiikten sonraki tiim kayb1
tistlenirken, borglu ise eger bir teminat gdsterdiyse onu kaybedecektir. Bu nedenle,
kredi kullanan kimsenin beklenen getirisi projenin riskinin artan bir fonksiyonuyken
bankanin beklenen getirisi de bu riskin azalan bir fonksiyonudur (Uludag iIBF
Dergi,2010:13-alintilayan Sakarya,2006:53).

2.2.2.3. Hiikiimet Miidahaleleri

Diinya lizerinde goriilen yogun ozellestirme uygulamalarina karsin, bir ¢ok
gelismekte olan iilkede devlet bankalar1 biiyiik 6l¢iide bankacilik sektdriindeki hakim
paylarin1 korumaktadir. Bunun yaninda federal yapiya sahip bazi iilkelerde de bdlge
ve eyalet hiikiimetlerinin kendi bankalarina sahip oldugu bilinmektedir
(Afsar,2004:104).

Birgok {lilkede bankacilik sektoriinde goriilen yogun hiikiimet miidahaleleri,
bankalarin karliligi ve etkinligini olumsuz etkilemekte ve bankacilik krizlerinin

olugmasinda 6nemli rol oynamaktadir (Tarkan,2002:705).

Bankacilik kesiminin verdigi kredilere ve kosullara hiikiimet miidahaleleri
bankacilik sektoriindeki nakit krizini hizlandirmistir. Bu miidahale rekabetci olmayan
faiz oranlarinin uygulanmasi ve/veya ekonomik olmayan projelere kaynak aktarimi
seklinde olabilir. Diger bir potansiyel resmi harekette zorlayict kanuni karsiliklarin
istenmesi ve hiikiimet agiklarim1 fonlamak igin bankacilik kesiminin hiikiimet

tarafindan kullanilmasidir. Devlet bankalart ¢ogu zaman belirli c¢evrelere
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kaynaklarin1 aktararak ekonomiyi resesyona siiriiklemislerdir. Birgok yiikselen
ekonomide bu tiir uygulamalara rastlanmaktadir. Kamu bankalarinin yiiksek karlarini

devlet kendisi belirli ¢cevreler i¢in kullanmistir (Duman,2002:140).

Eger bir finansal kurum, bir kisi, aile ya da bir sanayi grubu tarafindan
kontrol ediliyorsa, ilgili taraflara onemli diizeyde kredi verme durumu ortaya
cikmaktadir. Tyi ekonomik kosullarda bdyle bir iliskiye girmeyen finansal kurumlarin
ekonomik ¢alkant1 ve kriz donemlerinde, finansal kurum sahibinin diger sirketleriyle
bu tip iligkilere girme riski ortaya g¢ikmaktadir. Ayrica, yakin dost ve akrabalari
kayirma 6zelliginin yaygin oldugu iilkelerde, finansal kurumun sahibiyle iliskili
taraflara 6nemli Olgiide kredi seklinde kaynak aktarimi olabilmektedir. Bu aktarim
iligkili taraflara verilen kredilerle ilgili istatistiklerde de goriilmiistiir (Alp; 2001:12—
16).

Sonug olarak hiikiimetlerin bankacilik sektorii lizerindeki miidahalesi devlet
miilkiyetindeki bankalarin disinda, baska yollarla da olabilmektedir. Bankalar 6zel
miilkiyette olsalar da hiikiimetler ¢esitli yonlendirmelerle bankalarin faaliyetlerini
etkileyebilmektedir. Hiikiimetler kredilerin belli sektorlere miktar1 ve getirisinin
tespitinde, tutacaklari karsiliklarin belirlenmesi gibi bircok konuda hala etkin

durumdadir (Afsar,2004:105).

2.2.2.4. Ahlaki Tehlike ve Ters Se¢cim

Genelde bankalarin kredi miisterileri arasinda asimetrik bilgi problemi vardir.
Bankalar giivenli borg alicilar ile giivensiz borg alicilari ayirt edemezler. Bankacilik
sektorii 1yl miisteri ile koOtli miisteriyi birbirinden ayiramadigindan biitiin
miisterilerine yiiksek faiz uygular. Bu tiir uygulama sonucunda ters se¢im ortaya
cikar. Ters se¢im, herhangi bir iglemin taraflarindan birinin karsi taraf agisindan
olumsuz sonuclar meydana getirebilecek faaliyetlerde bulunma potansiyeline sahip
olmast; diger bir deyisle, islemin sonunda karsi tarafa zarar verme olasiliginin
bulunmas1 nedeniyle ortaya g¢ikabilecek bir problemdir. Bu problem, islem
ger¢ceklesmeden anlasildigi takdirde sorun ortadan kalkmaktadir. Ancak, asimetrik
bilginin varligi bunu engellemektedir. K&tii miisteri bu yiiksek faizi karsilamaya
istekli olur. Boylece geri donmeyen kredilerin orani artar. Kredi riskine sahip olanlar,

kredi alabilmek i¢in daha istekli ve 1srarci olurlar. Bu tutumlar1 sonucu krediyi alan
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bu kesim olur. Ahlaki tehlike problemi ise, islem gergeklestikten sonra ortaya
cikmakta, taraflardan biri, bir digeri acisindan olumsuz sonug¢lar meydana
getirebilecek faaliyetlerde bulunmaktadir. Ornegin, bankadan kredi almay1 basaran
yatirimel, krediyi yatirnma yonelik faaliyetlerden bagka alanlarda kullanarak, geri
O0deme zamani geldiginde bankayr magdur durumda birakabilmektedir (Parasiz,

2000: 49).

Diger bir deyisle; bankalarin iflas etmesine izin verilmeyecegine ve zor
zamanlarda finansal destek gelecegine dair genel bir beklentinin olmasi ahlaki riski
ortaya c¢ikarmaktadir. Bu durumda bankalar durumlarin iyilestirmek yerine
hareketlerini siddetlendirirler ve mevduat sahipleri de ‘iyi” ve “koti” olani
birbirinden ayiramaz. Ahlaki tehlike giiniimiiz finansal krizlerin en 6nemli nedenidir.
Ahlaki tehlike finansal kurumlarin “nasil olsa kurtulacagim” inancindan
dogmaktadir. Bu terim iglerin kotii gitmesi halinde bedeli 6deyecek olan bagkasi ise,
riski alacak kisinin, alacagi riskin ne kadar olacagina karar vermesi gereken her

durum i¢in kullanilir (Eren, Siislii;2001:662—-677).

Finans kesimindekiler, baslarina bir sey geldiginde hiikiimetin kendilerini
kurtarmak zorunda oldugunu bildiklerinden her tiirlii riskli pozisyonu almaktan
kaginmaz. Boylece agik pozisyonlar artarak, yabanci yatirimci igin kriz beklentisi
dogmasina sebep olur. Ahlaki tehlike tasarruf sahiplerinin, bankalarin devlet
giivencesinde oldugu mantig1 ile mevduatlar1 izlemesi ve bu konuda tedirginlik
duymamasi ile iyice artmaktadir. Boylece bankalar devlet glivencesi altinda riskli

pozisyonlar yaratarak genel ekonomiyi krize sokmaktadirlar (Sakarya,2006:56).
2.2.2.5. Seffafligin Olmamasi

Yeterli yasal diizenlemelerin olmamasindan dolay1 bankacilik sisteminde
mevduat sahiplerine ve hissedarlara yeterli ve dogru bilgiye ulasamamaktadir
(Coskun,2002:3). Bu durum rasyonel hareket edebilme yetenegini ve duyulan giiveni
olumsuz etkilemektedir.

Bankalarin  finansal durumlarmi  kamuoyunun daha iyi anlamasi
saglanmalidir. Bunun i¢in bankacilik faaliyetleri daha seffaflagtirilmalidir. Bankalar
kat1 uluslar arasi1 muhasebe standartlar1 uygulamaya zorlanmalidir. Bankalarin i¢

denetim mekanizmalar1 kontrol edilmelidir. Bankalarin sermaye diizeyleri,
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makroekonomik cevredeki dalgalanmalarla uyumlu olacak bigimde arttirilmalidir.
Muhasebe hesaplarinda seffafligin olmamasi hem gelismekte olan iilkelerde hem de
gelismis tilkelerde yasanan bir sorundur. Bankalar bir¢ok problemli kredisini
gizlemek i¢in alacakli oldugu tarafa faiz 6demelerini yapmasi igin tekrar kredi verir.
Boylece aslinda sorunlu olan bir kredi canli goriinlir. Bu durumda denetgilerin
sorunlu olup olmadigina karar vermesi giiclesmektedir. Ayn1 zamanda bankalarda
hesaplarin tek tip olmamasi da kredilerin bulunmasini ve denetimini giiglestirir.
Dolayisiyla tek tip hesap planlarina gecilmesi denetim ve kontrolii kolaylastirir

(Boran, 2001: 45).
2.2.2.6. Acik Pozisyonun Artmasi

Enflasyonla miicadele programi, 2000-2002 cercevesinde uygulanan kur
cipast dovizle bor¢lanmay1 cazip hale getirmis ve bankalarin yurtdigindan aldiklar
sendikasyon kredileri artmistir. Kur ¢ipasi politikasina gilivenerek yabanci para
cinsinden elde ettikleri kaynaklar1 TL cinsinden krediye doniistiiren ve Devlet I¢
Borglanma Senedi (DIBS) satin alan bankalarin agik pozisyonlari ve kur riskleri
artmistir. Agik pozisyonu olan birgok banka, Kasim 2000 krizinde yiiksek faizle
bor¢lanmak (faiz riski), Subat 2001 krizinde de dalgali kura gecildigi i¢in yiiksek
kurdan doviz satin almak (doviz riski) zorunda kalmiglar ve her iki durumda da

yiiksek maliyetler yliklenmislerdir (Toprak, Demir; 2003:9).
2.2.2.7. Kiiresellesmenin Getirdigi Yogun Rekabet

Bankacilik sektorii i¢ rekabetin yaninda kiiresellesme ile birlikte dig diinyanin
da rekabet alanina girmistir. Her ticari sirketin oldugu gibi bankalarin da birincil
amaci kar etmektir. Nispeten disa kapali ekonomilerde bu rekabet daha kolaydir.
Ancak ekonominin disa agilmasiyla birlikte gerek bankacilik alanina yeni rakiplerin
girmesi gerekse sendikasyon, iilke kredisi seklinde yurt i¢i firmalarin yurt digindan
kolay kredi bulabilme imkénlarina kavusmasi rekabeti artiran unsurlar olarak ortaya
cikmaktadir. Bu durumda rekabet edebilmenin yolu bankanin etkinligini
artirmasindan ge¢mektedir. Bunun i¢in banka icsel siireglerini yeniden goézden
gecirmeli ve yeniden yapilanma yoluna gitmelidir. Aksi takdirde bu, rekabet 6ncesi
donemin bir daha gelmeyecegi gercegini géz ardi etmek demek olur ki bunun

faturas1 karsizlhik ve bir miiddet sonra da tasfiyedir. Dolayisiyla bankalarin
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kiiresellesmenin de getirmis oldugu kolayliklar1 dikkate alarak kendilerini yogun
rekabet ortamima hazirlayacak bir Orgiitlenme i¢ine gitmeleri gerekmektedir

(Sivasligil,1999:31).

Rekabet iki cephede artmis bulunmaktadir. Birincisi bankalar arasinda daha
yogun bir rekabet ortaya ¢ikmugtir. Kartel tipi anlasmalara artik daha az tolerans
gosterilmektedir; gerek faaliyet konular gerekse cografi genislemeler iizerindeki
sinirlamalar gevsetilmis; ayn1 zamanda ulusal piyasalar ile uluslar arasi ve ozellikle
offshore piyasalar biitiinlesmistir. Mevduat faizleri iizerindeki sinirlamalar,
neredeyse tamamen kaldirilmistir. Ikincisi bankalarm mali sektordeki hakim
konumlar1 diger mali kurumlarin gelismesi ile birlikte 6nemli Slgiide degismistir.
Diger mali kurumlar karsisinda bankalarin bilancolar1 goreli olarak kiigiiliirken,

bankalar faaliyetlerini 6nemli dl¢iide genisletmislerdir (Karacan,2000:15-16).

2.2.2.8. Yonetim Problemlerinin Bankacilik Krizlerindeki Rolii

Bankalarin kredi ve i¢ risk yonetimi sistemlerini korumak banka miidiirlerinin
gorevidir. Zayif yonetim ve giivensiz davramis ilke itibariyle bir maliyet
dogurmaktadir. Ne var ki bankacilik krizlerinin bir¢cok nedeni olmasi ve bu
nedenlerin yoneticilerin insiyatifi disinda bulunmasi nedeniyle yoneticilerin kolayca
degistirilememesi konunun bulaniklasmasina hizmet etmektedir (Goldstein ve
Turner, 1999: 139).

Banka yonetiminin kalitesi de banka performansi ile yakindan ilgilidir. Banka
performanst agisindan yonetim kalitesi nitel bir dl¢ilit olmakla beraber bazi nicel
Olclitlerde vardir. Harcamalarin toplam gelire oraninin yiiksek olmasi bankanin
faaliyetleri ile tam anlami ile ugrasmadigi sonucu verir. Bu durum yoneticinin
yetersizliginden  kaynaklanmaktadir ve kar1 azaltici etki  yapmaktadir

(Aloglu,2005:46).

Her banka basarisizli1 yonetim hatasini gosterir, ancak yonetim hatasi hig bir
zaman tek basina basarisizligin nedeni olamaz. Ko&tii yonetim ve suiistimal
olanaklari, her zaman mevcut olmakla birlikte, 1980’lerin daha az karli ve daha ¢ok
riskli diinyasinda ydneticiler ve pay sahipleri i¢in daha ¢ekicidir. Suiistimal dnemli

sayida kii¢iik bankanin oldugu ABD gibi tilkelerde daha 6nemli bir sorunken, biiyiik



36

bankalarda kotii yonetim, suiistimalden de Onemli bir sorun olarak ortaya

cikmaktadir (Duman; 2002,140).

Bankacilik krizleriyle ilgili yapilan analizlerde genelde iki farkli yaklasim 6n
plana c¢ikmaktadir. Bazi calismalar bankacilik krizlerinin nedenlerini bankalarin
0znel kosullarina baglarken, bazi ¢alismalar da bankacilik krizlerine doviz kurlar1 ya
da faiz oranlarindaki degigsmeler gibi makro ekonomik degiskenlerin sebep oldugunu
ileri slirmektedir. Ama bankacilik sektoriinde yasanan krizde bankalarin mikro
Olgcekli 6znel kosullarimin (sermaye yetersizligi, daha az likidite, daha az kaliteli
aktif, istikrarsiz kar diizeyi, ihtiyatsiz banka yonetimi) oldugu kadar makro ekonomik

degiskenlerin de rolii yadsinamaz (Sakarya,2006:56).

Gelismekte olan lilkelerde meydana gelen bankacilik krizleri ise genel olarak

iki temel nedene dayanmaktadir (Aydin ve digerleri,2000:4).

1. Bankalarin, hem makroekonomik dalgalanmalar, hem de 6nemli rejim

degisiklikleri acisindan volatilitesi yiiksek bir ortamda faaliyet gostermeleri,
2. Bankalara politik miidahalenin olmasidir.
2.2.3 Bankacilik Krizlerine Kars1 Alinabilecek Onlemler

Krizlerin hi¢ olmamasi temennisi ancak sicak para hareketlerinin hi¢ olmadig1
veya yasaklandigi bir diinyada gergeklesebilmektedir. Globallesen ve liberallesen bir
diinyada ise bu hareketin durdurulmast miimkiin degildir (Akdis,2000:106). Krizlere
ugramamak i¢in yapilmasi gereken bunlardan geri déonmek degil, dogru politika
secimi ile bu yeni doneme uyum saglamaktir (Alp, 2001:684). Krizlere ugramamak
veya krizlerden az etkilenmek i¢in uygulanabilecek en uygun ¢6ziim spekiilatorlerin
miidahale edemeyecekleri kadar saglam ve tutarli ekonomik politikalar izlemektir.
Ancak bu yap1 da para kurulu gibi yapisal diizenlemelerin sebep oldugu spekiilatif

hareketlere kars1 bir koruma saglamamaktadir (Akdis, 2000:106).

Dogru politika ve uyumun 6geleri: seffaflik, yeterli muhasebe standartlari,
yiiksek sermaye yeterliligi oranlar1 etkin ve kurala bagli denetim, rezervlerin yeterli
diizeyde tutulmasi, uluslar arasi nihai 6diin¢g verme fonksiyonunun yerine getirilmesi,
uluslar aras1 anlagmalar, makro ekonomik politikalar olarak siralanabilir (Alp,

2001:684). Bu kurallarin sadece bir iilkede degil, tiim iilkelerin bankacilik sistemi
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icin de gecerli olmasi gerekmektedir. Bu amaca yonelik olarak gelismis iilkelerin
destekledikleri ‘Basel Comitte on Banking Supervision’ kurularak gelismekte olan

ilkelerin bankacilik kesimi i¢in tek diizen standartlar olusturulmaya calisilmaktadir

(Alp, 2001:684).

Krizlerle karsilagmamak ya da karsilagilan finansal krizleri en az zararla
gecistirebilmek icin gerek doviz piyasalarinda gerekse diger ekonomik alanlarda

cesitli tedbirlerin alinmasi gerekmektedir (Akdis, 2000:107).

Simdi, bankacilik krizlerinin Onlenmesine yonelik alinabilecek tedbirlere

deginilecektir.
2.2.3.1. Makroekonomik Dalgalanmay1 Azaltmak

Makro ekonomik dengelerin siirdiiriilemez sekilde bozulmasi ve diinya
genelinde etkili olan finansal soklar bankacilik krizlerine yol acan bankacilik sektorii
disindan gelen etkiler olarak bilinmektedir. Makro ekonomik politikalarin
ekonominin temel dengelerini siirdiiriilemez duruma getirmesi, bankacilik krizlerinin
temel etkeni durumundadir. Tktisat politikasi baglaminda genislemeci para ve maliye
politikalar1 ekonomide gercekei olmayan olumlu beklentilerin olugmasina neden

olmaktadir (Afsar,2004:102).

Gelismekte olan iilkelerde bankacilik sistemleri gelismis {ilkelere gore daha
dalgali bir makroekonomik ortamda faaliyette bulunmaktadir. Bu sorunla basa

c¢ikabilmenin esas itibariyle dort yolu bulunmaktadir (Goldstein ve Turner,1999:144):
1- Ana iilkenin kontrolii altindaki dalgalanma unsurlarini azaltmak,
2- Cesitlendirme ile dalgalanmanin riskini azaltmak,
3- Dalgalanmaya kars1 sigorta almak,

4- Dalgalanmanin sebep oldugu zararlara karsi daha biiyiikk bir finansal

tampona sahip olmak

Daha disiplinli para ve maliye politikalar1 dalgalanmay1 igermeye yardimei
olmaktadir. Bu anlamda, makroekonomi ve finansal istikrar arasinda temel
tamamlayiciligin giderek 6nemi artan bir yonii, uluslararasi sermaye piyasalarinda

bor¢luluk kosullarinin bor¢lunun kredi degerliligine olan bagimliligidir. Varlik
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sahipleri daha biiyiik bir makroekonomik istikrar ve daha az kétii siirprizle, finansal
sistemin yapist bankalar1 soklara karsi daha az duyarli yapacak yollar1 adapte

edecektir (Goldstein ve Turner, 1999:144-145).

Ev sahibi iilkedeki firmalarda daha az yogun portfoyleri oldugu ve genellikle
dissal likidite ve doviz kaynaklarina ¢abucak ulasabildikleri i¢in, yabanci bankalar
yerel ekonomideki soku yerli bankalardan daha iyi atabilme giiciine sahiptirler

(Gavin ve Hausman, 1996:27-63).

Dalgal1 bir ortamda bankacilik sisteminin istikrar1 i¢in yerel bankalarin tim
ise sahip olmamalar1 yararl olabilir. Yerel bankalarin portfoylerini ciddi bir bigimde
yerel piyasalar ile sinirlayan kisitlar, bankacilik risklerinin g¢esitlendirilmesi ilkesine

uymamaktadir (Goldstein ve Turner, 1999:147).

Uluslararasi faiz oranlari, emtia fiyatlar1 ve kambiyo kurlarinda dalgalanmaya
karst koruma saglayan pazar araglar1 (swap, future ve opsiyonlar) son on yilda
onemli Ol¢iide genislemistir ve miisterileri oldugu kadar bankalarin kendilerinin de
kredi degerliligi i¢in riskleri azaltabilmektedirler. Bu sigorta, dalgalanma hakkindaki
kaygilarin en ¢ok oldugu zamanlarda pahali olabilir, ama bu maliyet yetersiz kendi
kendisinin sigortasi olmaya dayanmaya eslik eden ahlaki tehlikeye karsi tartilmalidir.
Buradaki sorun, c¢ogunlukla, i¢ kontrol sistemlerinin, bu ara¢larinin kendilerinin
kredi veya pazar riskini azaltmaktan ¢ok bu riskleri olusturmalarini 6nleyecek kadar

yeterince giivenilir olmalarin1 gérmektir (Goldstein ve Turner, 1999:149).
2.2.3.2. Finansal Serbestlesmeye Daha Iyi Hazirlanmak

Mal ve sermaye piyasalarinin serbestlesmesi, kaynaklarin daha iyi dagitilmasi
ve mali sistemin etkin ¢alismasi icin gerekli goriilmektedir. Ancak bu sistemin
getirdigi problemlere hazirlikli olunmasi gerekmektedir. Ayrica liberallesme
stirecinin siras1 ve ara basamaklari konusu 6nem tagimaktadir. Sermaye hareketlerini
tam serbestlestirmeden once, finansal sektorlerin ve finansal altyapinin ¢ok saglikli
bir yapiya getirilmesi gerekmektedir. Aksi halde finansal serbestlesme ¢ok c¢abuk
devreye girmekte ve kiiresel finansal krizlere zemin hazirlamis olmaktadir (Aybar,

1998:27).
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Kisa vadeli portfoy yatirimlarinin caydirilmasi ve piyasalarda ortaya ¢ikan ani
hareketlenmelerden {ilkelerin korunmasi i¢in kisa vadeli sermaye hareketlerine

kisitlama getirilmesi de diistintilmektedir (Akdis, 2000:110).

Yeni bankalarin girisi veya daha Once devlete ait olan bankalarin
Ozellestirilmesi serbestlestirme siirecinin bir pargast ise, bu bankalarin yeni
sahiplerinin veya yoneticilerinin uygunluk testini ge¢melerini emniyete almanin
Oonemi finansal serbestlesmeye hazirlanmanin birinci basamagidir. Nitekim
1970’lerde Sili’de yeni 6zellestirilen bankalar, bu bankalar1 firma satin almalarim
finanse etmekte kullanan hizla biiyliyen gruplara satilmig, bu siire¢ sirasinda, yeni
banka sahipleri riskli ve finansal agidan sorgulanabilir operasyonlara girmisler ve
biliylik bir problemli krediler stogu birikmistir. Kamuoyu, belki de mevduat
tizerindeki agik hiikiimet garantisi nedeniyle saglam bankalar ve gii¢liik i¢indeki
bankalar arasinda ayirim yapmamustir. En biiylik Sili bankalarmin bazilar
Odeyebilirligini yitirdigi ve devlet tarafindan devralindigi zaman (1982-1983) 6nemli

bir kriz baglamist1 (Goldstein ve Turner, 1999:158-159).

Ikinci basamak ise hangi bankalarin serbestlesmenin izin verdigi yeni ve
genigletilmis faaliyetlere uyum saglayacak deneyimlerinin oldugunu daha iyi
belirleyebilme yetenegine sahip olmalari i¢in denetgilerin egitilmeleri gerekliligidir.
Diger yandan, denetcilerin bu yeni faaliyetlerin boyutu genisledik¢e girilen riskleri
degerlendirme yetenegine de sahip olmalari gereklidir. Ornegin Finlandiya’da
denetciler uygun ve zamaninda banka denetimi yapacak personel yetersizligiyle, bir
grup kredi ve hissedarlik iliskilerinin boyutunu belirleyecek yeterli yetkiye sahip
olmama ile biiyli finansal ve endiistriyel gruplarin seffaf olmayan yapisiyla agik bir

bicimde engellenmislerdir (Goldstein ve Turner, 1999:159-160).

Gelismekte olan iilkelerde finansal serbestlesmeden dolay1 yasanan en biiyiik
sikintilardan birisi de sistemde yabanci bankalarin varhigidir. Yabanci bankalarin
sektorde yasanan en ufak olumsuzluktan bile tedirgin olup iilkeden c¢ikmak

istemelerinde sektdr zor duruma diisebilir.

Bu durumun yasanmamasi igin sektore yabanci giris ve c¢ikislarinin
denetlenmesi, yabanci bankalarin faaliyetlerinin yakindan takip edilmesi, iilkede

belirli bir miktar para bulundurma zorunlulugu getirilmesi gerekmektedir.
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2.2.3.3. Kredide Genislemeye, Varlik Fiyatlarinda Cokiise ve Ozel

Sermaye Akimlarinda Ani Dalgalanmalara Kars1 Savunma

Banka kredi genislemelerine kars1 savunma 6nerileri iki konuyu icermektedir.
Birincisi, ev sahibi iilkelerin degisken 6zel sermaye akimlari ile en iyi sekilde basa
¢ikmalarini saglayacak bicimde makro ekonomi ve kambiyo kuru politikalarini nasil
yonetmeleri geregidir. lIkincisi, hangi tip denetim uygulamalarmin banka
kredilemesindeki salinmalar1 yumusatacagi ve kredi kalitesindeki toptan bir

bozulmay1 6nleyebilecegidir (Goldstein ve Turner, 1999:150).
2.2.3.3.1. Makroekonomik Politikalar

Montiel, 1989-93 doneminde on dort yiikselen ekonominin politika
arastirmalarini incelemis, cikardigi sonuclarin dérdii konumuz agisindan Onemli
goriilmiistiir. Bazi durumlarda en azindan gegici olarak girisleri yavaslatabilmek i¢in
sermaye akimlar1 {zerine vergilerin ve kontrollerin kullanildigi, Montiel’in
sonuglarindan birincisidir. Bir¢ok yiikselen ekonomi, sermaye ¢ikislar {izerindeki
sinirlamalart kaldirmay1 6nemli sermaye girislerinin izledigini bulmustur. Bdylece
uzun dénemde bdylesi sinirlamalari kaldirmanin olumlu refah sonuglari olabilirken
bu sermaye girigleri sorununun ¢oziimiine ¢ok fazla katkida bulunmayacaktir. Bu ise
Montiel’in sonuclarindan ikincisidir. Montiel’in sonuglarindan {iglinciisii, biiyiik
Olcekli sterilizasyon operasyonlarinin parasal bazin biiylimesini sinirlayabilme giicii
varken varlik piyasalarin1 digsal finansal etkilerden yalitmada ¢ok az etkin
oldugudur. Aslinda, hisse senedi ve gayrimenkul fiyatlarinda biiylik artislar,
cogunlukla yogun giris donemlerinde kaydedilmistir. Dordiinciisii, bir Olgiide
nominal kambiyo kuru esnekligine izin veren ve enflasyonu sinirlamak i¢in para ve
maliye politikalarin1 siki muhafaza eden iilkeler (6rnegin Bolivya-Kosta Rika,
Endonezya, Kore, Malezya, Tayland) ¢ok az reel kur degerlenmesi ve tiiketim

patlamasi isaretleri gostermislerdir.

Buna karsit olarak, kambiyo kurunu nominal ¢ipa olarak kullanan, esas
itibariyle degistirilmeyen maliye politikali para politikas1 ile savunan iilkeler
(0rnegin Arjantin, Sili, Kolombiya, Misir, Meksika, Filipinler) tipik olarak hem reel
kur degerlenmesi hem de tiikketim patlamasi yasamislardir. Kisacasi, siki maliye

politikasi, bir 6l¢iide kur esnekligi, kismen sterilizasyon ve belki de sermaye girisleri
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lizerine gecici kontrol veya vergi kombinasyonu daha sonraki krizlere karsi

duyarlilig1 sinirlayabilmektedir (Goldstein ve Turner, 1999, 150-151).

2.2.3.3.2. Rezerv Yiikiimliiliikleri, Degisken Sermaye Yiikiimliiliikleri ve

Diger Denetimsel Araclar

Burada temel soru, banka kredi genislemesinin yiiksek rezerv yiikiimliiliikleri
koyarak mi1 yoksa sermaye kisitlamalar1 koyarak mi daha etkin bir bi¢imde
caydirilacagidir. Yiikselen ekonomilerde egilim daha diisiik rezerv yiikiimliiliikleri
olmasma ragmen merkez bankasindaki mevduat hala ¢ok sayida iilkede hiikiimete
acilan kredilerin digindaki kredilerin biiyiik bir yiizdesini olugturmaktadir. Rezerv
yukiimliiliklerindeki artiglar parasal kontroliin geleneksel araglarindan birisidir

(Goldstein ve Turner, 1999:152).

Kredi genislemelerini sinirlamanin bir yontemi olarak rezerv yilikiimliiliikleri
iki nedenle elestirilmistir. Birincisi, bdylesi ylikiimliiliikkler bankalar i¢cin maliyetli
oldugundan parasal kontrolde kiigiik bir iyilesme ile bankalar1 rekabet agisindan
dezavantajli duruma sokan banka mevduatinin diger ikame likidite bigimlerini tesvik

edebilir (Goldstein ve Turner, 1999:153-154).
2.2.3.4. Yonetim Problemlerini Azaltmak

Yonetim konusunda yasanan problemlerin biiyiik o6l¢iide iilkelerin finansal
yapilarmin liberallesmesi siirecinde bankalarin kendileri ile ilgili olmayan yeni is
sahalarina girmesi ile ortaya cikabilir. Daha yiiksek sermaye yiikiimliligi de
gelismekte olan tllkelerde uygulanmasi gereken bir standarttir. Dalgali bir
makroekonomik ortamda gelismekte olan iilkelerde bankalar daha yiiksek sermayeye
sahip olmalidirlar. Fakat sermayeyi arttirmak, banka mevduati bulmaktan daha pahali
oldugu icin yiiksek sermayeli bankalarin daha ¢ok alanda is yapmalarina izin
verilmesi veya daha az denetime tabi tutulmasi ile bankanin ulusal (minimum)
yukiimliilikten daha fazla sermaye arttirmasi tesvik edilebilir (Goldstein ve Turner,

1999:168).

Zay1if yOnetim ve gilivensiz davranisin sebep oldugu maliyetin olusmamasi
icin bankalarin iyi kredi ve i¢ risk yonetimi sistemlerini koruyacak yonetici ve

miidiirlere sahip olmasi gerekmektedir (Goldstein ve Turner, 1999:139).
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Dolayisiyla bankalarin  varliklarini  siirdiirebilmesi  ve  karliliklarinin
arttirilmasinda tutarl, gelismelere kolay uyum saglayabilen ve hizli ve dogru kararlar
alabilen profesyonel bir yonetim sarttir. Banka yoneticileri mali piyasalardaki
gelismeleri iyi analiz edebilmeli, kaynaklar1 dogru kullanabilmeli ve dogru stratejik

planlar yapabilmelidir (Uyar, 2003:57-58).
2.2.3.5. Mevduat Sigortasi

Mevduat sigortasinin varliginin bankacilik sistemini daha kirilgan hale
getirdigi yOniindeki yogun tartigmalara ragmen birka¢ bankanin batmasinin
sistemdeki tiim bankalara yonelik bir tahacciime diismesini 6nlemenin en garantili
yolu mevduat sigortast sistemidir (Karabulut, 2002:61). Mevduat sigortasi, banka
tahacctimlerinde 6nemli rol oynayan ilk gelen once hizmet alir olgusunu ortadan
kaldirarak sistemi krizlerden mudiiye tasarrufunun geri donecegini garanti ederek

korumaktadir. (Karabulut, 2002:62).

Mevduat sigortasinin suiistimal ve asir1 risk alma egilimlerini arttirmasi
nedeniyle birgok tartisma olmus, mevduat sigortasinin revize edilmesinden
kaldirilmasina kadar bir¢ok Oneri gliindeme gelmistir. Bu elestiri ve Oneriler, asagida

kisaca 6zetlenmektedir (Karabulut, 2002: 64).

Mevduat sigortasi ile ahlaki tehlike iligkisi sigortanin limitsiz olmasi halinde
cok ylikselmektedir. Bu durumda da limitsiz mevduat sigortasi ¢ok elestirilmektedir.
Ciinkii her hangi bir iflas durumunda en ufak bir kayba ugramayacak mudilerin
gbzetim yapma gidiileri kaybolmaktadir. Bir taraftan saglam ve riskli bankalar
arasindaki rekabeti bozarak piyasanin etkin ¢alismasini engellemekte, diger taraftan
da iflas durumunda mevduat sigortasinin yiiklenecegi zararin biiyiimesine neden
olmaktadir. Ciink{i mali yapisi bozulan bankalar, batmadan dnce asir1 yiiksek faizler
vererek ve reklam gibi pazarlama yontemlerini hizlandirarak ciddi miktarda mevduat
toplamaktadirlar ve mudiler paralarin1 bu bankaya yatirirken limitsiz sigorta
nedeniyle bir inceleme yapma geregi duymamaktadirlar. Oysa mudilerin kiigiik de
olsa belli bir miktar kay1p ihtimalini géze almalar1 gerektigi limitli bir sigorta sistemi
mudilerin mevduatlarin1 gézetmelerini saglaylp bu riski ortadan kaldiracaktir

(Karabulut, 2002: 64).
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Gerek sigortalanan mevduat kurumlarindan, gerekse mudilerden gelecek
kamuoyu baskis1t mevduat sigortas1 yoneticilerinin limitsiz bir sigortay1 limitli hale
doniistiirmelerini  zorlastirmaktadir. Ayrica sigortanin limitli hale getirilmesi
durumunda mudilerin bir seylerin yolunda gitmedigini diislinerek yanlis bilgiye
dayal1 bir tahacclim baglatabilmeleri dolayisiyla bdyle bir doniisiime gitmeden once,
mali yapis1 kotli olan bankalar sistemden elenmelidir. Bu doniistimle gergeklesecek
olan piyasanin etkin ¢alismasi durumundan faydalanacak bankalarin destegi alinmali

ve kamuoyuna panigi onleyici agiklamalar yapilmalidir (Karabulut,2002:64-65).

Mevduat sigortast sistemleri tasarruf ve kredi kuruluslart dokuz ayri risk
grubuna gore cogu sabit prim uygulamasiyla smiflandirilmistir. Bu risk gruplar

bankalarin sermaye yeterliligine gore belirlenmistir (Abeles,1996:13).

Saglikli kuruluslarla riskli kuruluslarin ayni primi 6demesinden kaynaklanan
rekabet bozucu etki sabit primin en 6nemli dezavantajidir. Sabit prim, sermaye yapisi
gliclii bankalarin ve vergi 6deyenlerin riskli kuruluslara zimni bir destek vermesi

anlamina gelmektedir (Karabulut, 2002:65).

Riskli sermaye yapisina sahip bankalarin, verme egiliminde olduklar1 yiiksek
faizin yiliksek primlerle engellenmesine imkan saglamasi riske dayali primlerin en
onemli avantajidir. Ayrica, agiklanan risk kategorileri de mudilerin banka se¢iminde
onemli rol oynayacaktir. Risk bazli primler, bankalarin yiliksek net degerle ¢aligmasi
icin bir tesvik niteligindedir Diisiik sermaye asirt risk almanin 6nemli bir sebebi
oldugu i¢in bu durum asir1 risk alma egilimlerini engellemektedir (Karabulut,

2002:65).

Uygulama giigliikleri risk bazli primlerin uygulanmasinda en 6nemli engeldir.
Baz1 iktisat¢ilar, mevduat sigorta kurumlarinin yanhis risk hesaplamalari
yapabilecegini ve sermaye seviyesini gereginde diisiik tutabileceklerini
vurgulamaktadirlar. Ayrica, sabit sermaye standartlarinin da maliyetsiz olmadigini ve
gerekenden daha fazla bir sermaye standardi bankalar i¢in onlarin maliyetini

yiikseltmekte oldugunu belirtmektedirler (White, 1989:21).

Bazi iktisat¢ilar, mevduat sigortasinin olusturdugu rekabeti engelleme, asiri
risk alma, suiistimal gibi sorunlar1 engellemenin tek yolunun a¢ik mevduat sigortasi

sistemini degil de zimni mevduat sigortasi sistemini uygulamak oldugunu One
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siirmektedirler. Bu durumda, mudilerin bir bankacilik krizi durumunda otoritelerin
kendilerini biiylik zararlara ugramaktan kurtaracaklarin1 bilmeleri, mevduat sigortasi
sisteminin ortaya ¢ikardigi sorunlari 6nemli Ol¢lide hafifletmektedir (Karabulut,

2002: 66).

Bu tiir bir zimni sigorta politikasi, rekabeti, kiigiik bankalarin aleyhine olacak
sekilde bozdugundan ve vergi 6deyenlere biiyiik bir yiik bindirdiginden dolay1 halen
bir¢ok elestiriye konu olmaktadir (Karabulut, 2002:67).

Mevduat sigortasinin 6zel sigorta kurumlari tarafindan yapilmasi mevduat
sigortasi sisteminin daha etkin caligsmasi yoniindeki Onerilerden birisidir. Bdylece
kriz durumunda vergi 6deyenlerin karsilamak zorunda oldugu yiiksek maliyetlerden
kacinilabilir ve kriz maliyetlerinin biitceye ek yiikk getirmesi sorunu
coziilebilmektedir. Bu goriisii savunanlar, ayrica 6zel sigorta kurumlarinin daha etkin
bir yonetim uygulayabilecegini vurgulamaktadirlar. Fakat 6zel sigorta sirketlerinin
milyarlarca Dolar maliyetin altindan kalkmasi pek miimkiin goriinemediginden 6zel
mevduat sigortasini Onerenler, bu sorunun reasiirans yoluyla ¢oziilebilecegini one
stirmektedirler. Burada reastirans, 6zel sigortanin arkasinda bir de hiikiimet garantisi
bulunmasi anlaminda kullanilmaktadir. Ama bu durum, biirokrasiyi arttiracak ve

kamu mevduat sigortasinin dezavantajlar1 devam edecektir (Karabulut, 2002:67-68).

Mevduat sigortast satin alma ylikiimliiliigiiniin, kurumlardan mudiye
aktarilmas1 mevduat sigortasi sisteminin daha etkin caligsmasi yoniindeki onerilerden
birisidir. Bu durum, hem mudinin daha iyi bir gézetim yapmasina yonelik bir tegvik
olacak, hem de bankalarin risklilik yapis1 sigorta satin alip almama yoniindeki karari
belirleyeceginden, bankalarin asir1 risk almasi yoniinde bir engel olusturacaktir.
Boylece, yiiksek faiz Oneren asir1 riskli bankalarin onerdikleri ek getiri, sigorta

masraflari nedeniyle ortadan kalkacaktir (Karabulut, 2002:68).

Belli kosullarda mevduat sigortasinin iptal edilmesi mevduat sigorta
sistemlerinin etkin calismasi i¢in son Oneridir. Fakat mevduat sigortasi sisteminin
temelinde, mudinin bankaya giivenmesinin saglanmasi oldugundan, bu uygulama
giiveni sarsma ihtimali nedeniyle, sigorta sistemlerinin, sigorta iptali tehditlerinden

kaginmas1 gerekmektedir (Karabulut, 2002:68).
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2.2.3.6. Krizi Onleme ve Yonetmede Kambiyo Sisteminin Bozucu

Etkisini Onlemek

Doviz piyasalarinda istikrara yonelik Onerilerin tiim amaci, finansal islemler
alaninda spekiilatif unsurlarin azaltilmasi veya finansal islemlerin reel iktisadi
etkilerinin  asgariye indirilmesidir. Bu konuda asagidaki  Onerilerden

bahsedilebilmektedir ( Akdis, 2000:107)

Islemlerin Vergilendirilmesi: Sermaye hareketlerinin dogrudan ya da dolayli
olarak vergi aracilifiyla kisitlanmasin1 6ngdren Tobin Vergisi diislincesine gore;
uluslar aras1 sermaye hareketleri ilizerine islemin vadesi ile orantili yeni bir vergi
konularak spekiilasyonun maliyetinin yiikseltilmesi gerekmektedir. Kisa vadeli
sermaye akimlarinin uzun vadeli sermaye akimlarina gére daha az verimli kilinmasi,
ayrica kredi alan iilkelere bu yolla vergi geliri saglanmasi diisiiniilmektedir. Fakat bu
durum, globallesme ile varilmak istenen sinirsiz ve sinirlandirmasiz bir diinya ticareti

yolunda olusan ¢ok biiylik bir engel olacaktir.

Katli Doviz Kuru Uygulanmasi: Sermaye hareketleri alanindaki doviz
kurunun spekiilatif belirlenerek dis ticaret ve enflasyon iizerinde olusabilecek
istenmeyen etkilerden korunmasi igin katli doviz kuru uygulamasi ile sermaye
piyasasi iglemleri i¢in ayri, mal ve hizmet islemleri i¢in ayr1 doviz kuru uygulanmasi

diistiniilmektedir.

Kurlarin Sabitlestirilmesi ve Kur Limitlerinin Belirlenmesi: Bir {ilkenin
kambiyo kuru sistemini se¢imi konusunda mevcut amaglar agisindan iki nokta
onemlidir. Birinci nokta, birgok yiikselen ekonomi c¢ok sayidaki esneklik
bicimlerinden birisine gecis yaparak ciddi bir bi¢cimde asir1 degerlenmis sabit
kambiyo kurunun eslik ettigi artan duyarliliktan kaginmustir. Ikincisi ise; otoriteler
sabit bir kambiyo kurunun ya da bir para kurulunun kendi kosullarinda en uygun
sistem olduguna karar verirlerse o zaman likiditesini yitirmis ancak 6deyebilirligi
olan bankalar i¢in son kredi mercii operasyonlarinin nasil yapilacagina iliskin
olaganiisti durum diizenlemeleri yapmalidirlar. Déviz kurunu sabitlemek demek,
doviz kurunu diisiik enflasyonlu bir iilkenin parasina sabitlemek veya bir bant

icerisinde hareket etmesine izin vermek demektir (Boran,2006:54).



46

Do6viz kurunu sabitlemek keskin devaliiasyon yapilmasina, devaliiasyon
borglarin ylikselmesine, bankalar ve diger firmalarin iflas etmesine, fon arzinin
kisilmasina neden olmakta, sonucta da ekonomide bir daralma ortaya ¢ikmaktadir.
Devaliiasyonun bir kriz ortaminda olmasi, merkez bankasimin enflasyonu kontrol
altinda tutabilecegine iligkin gliveni ortadan kaldirmakta, bunun sonucunda faizler
cok yiiksek diizeye c¢ikmaktadir. Faizlerin yiikselmesi hem bankalar1 hem de reel
sektorli daha da zayiflatmakta, bu da krizin kendi kendini besleyerek derinlesmesine
neden olmaktadir (Alp, 2001:684-685). Sabit kur uygulamasi temel alinan
gelismelerin ve politikalarin siirekli uyumunu ve de ulusal politikalarin 6nemli bir
boliimiiniin uluslararas1 kararlara tabi olmasimi gerekli kilmakta, fakat ulusal
devletlerin bdyle bir bagimsizliktan feragat etmeleri pek kabul edilebilir

goziikmemektedir (Akdis, 2000:107).
Diinya’da ve Tiirkiye’de Finansal Krizler
2.3.1 Diinya’da Yasanan Bashca Krizler

Kapitalizmin gelisme siirecinde yasanan en biiyiik kriz olan 1929 Diinya
Buhrani’min  etkileri gectikten sonra 1980’lerin baslangicina kadar diinya
ekonomisinde biiyiik boyutlu bir ekonomik ve finansal krize rastlanmamaktadir. Bu
arada cok biiyiik boyutlarda olmamakla birlikte 1980°1i yillarin basinda gelismekte
olan iilkelerin dis bor¢ yiikiimliiliikklerini yerine getirememeleri sonucu yasanan borg
krizi, gelismis ve gelismekte olan diinyada etkileri uzun siire devam eden ciddi
ekonomik problemler yasanmasma ve bir biitlin olarak diinya ekonomisinin

daralmasina yol agmistir (Varlik,2002:161)

Diinyada yasanan mali krizlerin kiiresel etkileri de olan belli baglilarin1 1992-
1993’te ortaya ¢ikan Avrupa Doviz Kuru Mekanizmast krizi, 1994-1995°te Latin
Amerika’daki kriz, etkilerinin hala siirdiigii konusulan Asya krizi, Rusya krizi,
Arjantin krizi ve son olarak yakin zamanda yasanan 2008 ABD Mortgage Krizi

olarak kabul etmek mimkiindir
2.3.1.1. Avrupa Doviz Kuru Mekanizmasi Krizi

Finansal serbestlesme sonrasi, 1992-93 yillarinda Avrupa Birligi (AB)
iilkelerinde ortaya ¢ikan Avrupa Doviz Kuru Mekanizmasi (ERM) krizi finansal

ozellikli ilk biiylik krizdir. Krizin ¢ikmasinda 6zellikle ABD faiz oranlarina gore
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ylksek olan Avrupa tlkeleri faiz oranlarinin yabanci sermayeyi bu istikrarl bolgeye
cekmesi, lilke paralarinin asir1 degerlenmesi ve cari aciklarin artmasi en 6nemli
faktordiir. Diger yandan Avrupa lilkelerinde krizden 6nce uygulanan gevsek maliye
politikasiyla siki para politikasi sonuglarinin verimli olmamasi da krizin ¢ikmasina
yol agmustir. Cari agiklari finanse etmede gerekli olan yabanci sermayeyi ¢ekmek
icin yiikksek tutulan faiz oranlar1 yatirimlari engellemis ve gerilemeye neden
olmustur. Ayrica artan faiz oranlari paralari1 Alman Mark’ina baglayan diger
Avrupa iilkelerini de, Almanya'nin bu siki para politikalarina uyumlasma zorunda
birakarak onlar1 da krize siiriklemistir (Tunca ve Karabulut,2001:932). Biitiin bu
faktorlere bagli olarak ERM Krizinin nedenlerini su sekilde 6zetlemek miimkiindiir;
sabitlenmis doviz kurunun, asir1 degerli paralarin, finansal liberalizasyonun, ¢eliskili
politikalarin ve uluslararast sermaye piyasalarindaki spekiilatif davraniglarin bir

sonucu olarak ortaya ¢ikan ¢ikmugtir.

2.3.1.2. Latin Amerika Krizi (1994-1995)

1980’11 yillarin baslarinda Latin Amerika {ilkelerinin finansal gelismislik
seviyesi lilkeden iilkeye biiylik farkliliklar gostermekteydi. Arjantin, Brezilya, Sili ve
Uruguay gibi lilkelerde bankacilik sektorii dnemli derecede dengesizlikler ihtiva
etmesine ragmen biraz daha gelismis durumdaydi. Bolivya, Dominik Cumbhuriyeti,
Ekvator, Nikaragua, Peru ve Veneziiella’da finansal sektdr tam anlamiyla baski
altindaydi (Edwards, 1995:200). Bu iilkelerde finansal baski politikalari, faiz
oranlarinin kontrol edilmesi, kredi tesisinin devlet tarafindan yapilmasi, menkul
kiymet borsalarinin ve yeni mali kurumlarin kurulmasinin engellenmesi, sermaye
hareketlerine sinir getirilmesi seklinde ortaya ¢ikmistir. Finansal baski politikalari
Latin Amerika {ilkelerinde finansal sektdriin daralmasina yol agmustir.

1994 yilinda Meksika’da yasanan krize bakildiginda temel nedenin,
1980’lerin sonunda ve 1990’larin bagsinda olumlu konjonktiiriin etkisiyle iilkeye
gelen cok kisa donemli sicak paranin, degerlenmis kur, yiliksek cari 6demeler agigi,
Ozel tasarruflardaki diisme ve politik istikrarsizliklar1 gorerek {iilkeden ¢ikmaya
baslamasi oldugu goriilmektedir. 1990-1993 aras1 donemde {ilkeye 6zel yabanci
sermaye girisi 72.5 milyar dolar diizeyine ¢ikmistir. 1994 yilina girildiginde kimse
bir kriz O6ngdrmemistir. Aksine 1993 sonunda NAFTA’ ya girisin Amerikan

Kongresi’nde onaylanmasi ile birlikte yabanci sermaye ile ilgili beklentiler daha



48

fazla artmistir. Ancak 1994’iin sonuna dogru olusan panik havasi ile lilke doviz
rezervleri 26 milyar dolardan 6 milyar dolara gerilemistir. Bu olay1 biiylik bir
devaliiasyonun takip etmesi ise finansal krize ortam olusturmustur (Dorukkaya-

Y1lmaz,1999:1127).

2.3.1.3. Asya Krizi

Asya Krizine yol agan temel sorunlar; krize en fazla maruz kalan iilkelerin
O0demeler dengesi cari hesap kalemlerindeki kronik aciklarin dengelenmesi yoniinde
gerekli onlemlerin alinmamis olmasi, déviz kurlarinin ¢ok uzun siire uluslararasi para
piyasalarinda meydana gelen gelismeler dikkate alinmadan ABD dolarina
endekslenmesi olarak sdylenebilir (Dorukkaya ve Y1lmaz,1999:127).

1997 yilina kadar Asya, gelismekte olan iilkelere akan sermayenin neredeyse
yarisina yakinmi ¢ekmekteydi. Ozellikle Giiney Asya ekonomileri yiiksek faiz
politikas1 izleyerek yiiksek kar elde etmek isteyen yabanci yatirimcilart kendilerine
cektiler. Bunun sonucu olarak bu ekonomiler yiiksek miktarda sicak para cektiler ve
degerli kiymetlerin fiyat1 yilikseldi. Bu yillarda, yani 1980’lerin sonlar1 ve 1990’larin
baslarinda, Tayland, Malezya, Endonezya, Filipinler, Singapur ve Giiney Kore
ekonomileri %8 ile %12 arasinda yiiksek biiyiime gerceklestirdiler. Dogu Asya Mali
Krizi Temmuz 1997°de Giiney Kore’de KIA firmasinin iflasi ile baglayan ve Asya
Kaplanlar1 olarak bilinen bircok Asya iilkesinin para birimlerini, borsalarini ve diger
kiymetlerini etkileyen ekonomik krizdir. Giiney Amerika’daki olaylar, 6zellikle 1994
Meksika peso krizi yiiziinden giivenlerini yitiren batili yatirimcilar Dogu Asya
ilkelerinde tuttuklar1 portfdy yatirimlarini gekmeye basladilar. Olusan domino etkisi

sayesinde bir siire sonra kiiresel bir kriz olmustur (Coskun-Balatan,2009:13).

2.3.1.4. Rusya Krizi

Kriz 6ncesi 1996 ile 1997 yillar1 arasindaki donemde Rusya’da finans ve
kredi faaliyetlerindeki yabanci yatirim miktar1 yaklasik %229 oraninda artmistir. Bu
donemlerde Rusya’da bankalara diisiik faizlerle kolayca para akitilmis, bankalar da i¢
piyasada oldukga yiiksek faizlerle bu paralart plase etmislerdir. Ancak gerek diinya
petrol fiyatlarindaki diisme ve gerekse Rusya’nin dig gelirlerinin %40’ mi1 saglayan
enerji hammaddeleri sebebiyle ugranilan 10 milyar dolarlik kayip, piyasaya verilen

kredilerin geri doniislerinde problemler meydana getirmis, kriz baglamamistir

(Coskun-Balatan,2009:14).
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2.3.1.5. Arjantin Krizi

Arjantin'de krizin olusmasinda asil faktéor IMF ile olan iliskilerdir. 2001
yilinin ortalarina dogru Arjantin'de ekonomi politikalarina duyulan giivensizlik,
ozellikle Temmuz ayinda ii¢ biiylik kredi derecelendirme kurulusunun Arjantin'in
kredi notlarim1 diigirmesiyle agik¢a ortaya c¢ikmistir. Bunun {izerine 0&zellikle
Arjantin'de &nemli aktifleri bulunan Ispanyol bankalarinin piyasalardan ¢ekilmeye
baslamalar ile birlikte iyice artan giivensizlik ortaminda iilkeden hizli bir sekilde
kaynak ¢ikis1 yasanmaya baslanmis; zamanin Ekonomi Bakani1 Cavallo bu durumun
oniine gecmek icin IMF ile tekrar anlasma yapmak zorunda kalmistir. Ancak IMF,
Arjantin'den para kurulu uygulamasina son vermesini ve aynen Tiirkiye'de oldugu
gibi dalgali kur rejimine gegilmesini istemistir. Cavallo, IMF'nin bu istegini kabul
etmeyince IMF verilmesi gereken 1,3 milyar Dolarlik kredi dilimini dondurmustur.
Bu durum iilkeden kaynak c¢ikisini hizlandirmis ve krizi tetikleyici en Onemli

etkenlerden biri olmustur (Evirgen,2004:9).

2.3.1.6. ABD Mortgage Krizi

Gelismis iilkelerin en 6nemli gayrimenkul finansman sistemi olan mortgage
sistemi, kira dder gibi konut sahibi olmay1 amaglayan ve belirli bir gayrimenkuliin
uzun vadeli ve diislik faiz oranlar1 ile alinan konutun ipotek gosterilmesi suretiyle
kredi kullandirilarak konut sahibi olmayi amaglayan bir sistemdir. Mortgage
sisteminde, gayrimenkuliine ipotek konulmak suretiyle borg¢lanan taraf borcunu
onceden belirlenen vadelerde 6demeyi taahhiit etmektedir. Borglu borcunu belirlenen
vadelerde 6demez ise, kredi veren taraf ipotek konulan gayrimenkulii satma ve
alacagini bu tutardan tahsil etme hakkina sahip olmaktadir.

Bankalar daha fazla kredi verebilmek icin, kredibilitesi zayif olan kisilere
verilen kredilerden dogan alacaklarini teminat gostererek, emlak tahvilleri ¢ikarip
bunlar1 piyasadaki benzerlerine gore daha yiiksek faizle (riski biiyiik oldugu igin),
agirlikli olarak riskli yatirimlardan yiiksek karlar elde etmeyi hedefleyen hedge
fonlara satmiglardir. Ayrica ipotekli gayrimenkuller {izerinden, emlak fiyatlarinin
artan kismina yeni ipotekler yapilarak, yeni kredilerin alinmasi reel karsiligi olmayan
kredi hacmini artirmistir. Bu kredilerin degisken faizli krediler olmasi da mali
piyasalari zor duruma sokmustur (Basyigit,2010:30). Verilen kredileri tahsil

edemeyen bankalar kaynak sikintis1 i¢ine girmisler ve finansal piyasalarda olusan
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giivensizlik sonucu bankalarin birbirlerine bor¢ verme konusunda c¢ekingen
davranmalari, likidite sorununu dogurarak mali sistemin durmasina yol agmustir.

Bireysel mortgage kredilerine dayali menkul kiymetler piyasasinda ABD’nin
lider olmasi, 2007 yili itibari ile konuta dayali menkul kiymetlerin hemen hemen
hepsinin bu lilkeden ihra¢ edilmesi ABD’de baslayan finansal bir sorunun diinya
capinda finansal piyasalar iizerinde domino etkisi yapmasmma neden olmustur
(Basyigit,2010:31)

Bu gelismeler ABD ve diger gelismis ekonomilerin mali sistemini yeniden
yapilandirilmasina, gelismekte olan diinyanin sermaye hareketleri ile ilgili

politikalarini yeniden gézden gecirmelerine yol agmusti.
2.3.2 Tiirkiye’deki Finansal Krizler

2.3.2.1. 1994 Krizi:

1993 yilinda, KIT agiklari, altyap:r yatirimlari, iicret ve maaslardaki hizli
artiglar, Korfez savasi ve terorle miicadele nedeniyle artan ve faizler {izerinde biiyiik
baski yaratan kamu agiklarinin finansman maliyeti diisiiriilmek istenmistir. Bu
amagla, bor¢lanma miktarina sinirlamalar getirilerek faiz oranlart disiiriilmeye
baslanmig ancak yiiksek enflasyon, yiiksek cari islemler ve biitce agiklar1 gibi i¢ ve
dis dengesizliklerden dolayr TL’ye giiven azaldigindan, TL tutmanin c¢ekiciligi
kalmamistir. Ayrica 1994 yilindan gegerli olmak iizere tahvil ve bonolardan elde
edilecek gelire %5 oraninda gelir vergisi stopaji konulacagi ilan edilmistir. Zaten dis
kaynak bulmakta zorlanan hazine, i¢ piyasadan da bor¢lanmayi1 azaltma yoluna
gidince, zorunlu olarak Merkez Bankasi kaynaklarini yogun olarak kullanmaya
(parasallasma) baslamistir (Bahgeci, 1997:8). 1993’de ¢ikarilan iki yasayla
Hazine’nin Merkez Bankasindan kullanabilecegi avans miktar1 artirilmustir. Faiz
oranlarini diisirme hedefi geregi Merkez Bankasi Interbank faiz oranlarim
ylkseltmemistir.

Sonug olarak piyasadaki likidite fazlasi devaliiasyon beklentisiyle 1994
yilinin baglarinda dovize yonelmistir. Kurlar hizlanmaya baslamis ve 1994 yil
basinda resmi kur ile serbest kur arasindaki fark %23’ii ge¢mistir. Bu gelismeler
tizerine, 26 Ocak 1994 tarihinde TL yaklasik %14 oraninda devaliie edilmistir. Bu
devaliiasyonu 1 Mart ve 17 Mart tarihlerindeki iki devaliiasyon izlemistir. TL nin

yabanci paralar karsisindaki deger kaybi Nisan ayma kadar silirmiis, Ocak-Nisan
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arasinda TL’nin dolar karsisindaki deger kaybi nominal olarak %172’e kadar
yukselmistir. Yerli paranin yabanci paralar karsisindaki deger kaybinin hizlanmasi
sonucu kur-faiz makas1 daralmis, acik pozisyonlarini kapatma yarisinda olan
bankalarin da dovize hiicum etmeleri sonucu Merkez Bankasi rezervleri hizh
bicimde erimigtir. Bunun sonucunda 1 Aralik 1993’de 7 milyar dolardan fazla olan
doviz rezervleri 1 Mart 1994°de 3.3 milyar dolara diismiistiir (TCMB). Biitiin bu
gelismelere Ocak 1994’de Moodys ve Standart and Poors isimli iki uluslar arasi
kurulugunun Tiirkiye’ nin kredi notunu diisiirmesi ve ii¢ kii¢iik bankanin kapatilmasi
eklenince Tirk Ekonomisi krize siiriiklenmis ve 5 Nisana gelinmistir. TL’nin ¢ok
fazla deger kaybetmesini onlemek amaciyla, Merkez Bankasi 20 Ocak 1994 tarihine
kadar miidahale etmedigi bankalar aras1 para piyasasina miidahale ederek gecelik
faiz oranlarini yiikseltmek zorunda kalmustir. Ayrica Devlet I¢ Borglanma
senetlerinin (DIBS) faiz oranlari %50’lere kadar yiikseltilmis ve bu senetlerden
alinan stopaj kaldirilmistir. 1994 krizinin ekonomiye faturasi agir olmustur. 5 Nisan
1994°de doviz rezervleri 3 Milyar dolarla dibe vurmus, enflasyon orani TUFE
bazinda %106’lara firlamistir, TL bir giin i¢inde (5 Nisandan 6 Nisana kadar)
yaklagik %39 oraninda deger kaybetmistir (TCMB).

2.3.2.2. 1998 Krizi:

1997 yilinda yasanan Asya ve 1998 yilindaki Rusya krizlerinden Tiirkiye
ekonomisi biiyiik &lgiilerde etkilenmistir (Ozbilen, 1999:174).Asya ve Rusya
krizlerinin etkisiyle i¢ talebi kontrol altina alic1 politikalar izlenmis ve 0zel tiiketici
harcamalar1 azalmistir. Kriz sonrasi ortaya ¢ikan ekonomik belirsizlik de tiiketim
harcamalarinin daha da ¢ok kisilarak ekonomik biiyiimenin gerilemesine neden
olmustur. 1997 yilinda %8,3 olan kisi basina GSMH biiyiime hizi 1998 Rusya
krizinden sonra hizli bi¢imde diismeye baslamis ve 1998 sonunda %3,8 olarak

gerceklesmistir (Dorukkaya ve Yilmaz, 1999: 12).

2.3.23. 2000 Kasim Krizi:

Yabanci1 kreditorler Tiirk Bankalari’nmin kredilerini yenilememisler ve
portfoylerindeki TL cinsinden getiri getiren menkul kiymetleri satmaya
baslamiglardir. Kasim ayinda yabancilarin bu gibi islemlerinden kaynaklanan net
sermaye ¢ikis1 5,2 milyar dolar1 ge¢mistir. Devaliiasyon beklentisi i¢indeki bankalar

acik pozisyonlarini kapatmak tlizere doviz talebini arttirmislar ve piyasada likidite
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sikintis1 baglamistir (Akyiiz ve Baratov,2002:31). Kasim 2000’de yasanan likidite
krizinin nedeni, sadece piyasalarin nakit talebine cevap vermeyisi degil, ayni
zamanda likidite talebindeki olaganiistii artislardir. Ayrica, bankacilik sisteminde
gecmisten gelen birikmis sorunlar, bankalarin TMSF’na alinmasiyla birlikte, daha
acitk goriilmeye baglanmistir. BDDK’nun faaliyete baslamasindaki gecikmeler,
enflasyonu diisiirme programinin bankalarin davranislar1 lizerine etkisi, bankalarin
kurumsal ve bireysel kredilere yonelmeleri, kamu kagitlarina olan kurumsal talebin
deprem vergisinden sonra sadece bankalardan gelmesi, beyanname nedeniyle de
gercek kisilerden kamu kagitlarina talep olmamasi, Agustos ayindan itibaren
programin Ozellikle 6zellestirme hedeflerinde ortaya c¢ikan sapmalar, cari islemler
acigindaki biiylime, yabanci ve yerlesiklerin yil sonu itibariyle bilancolarindaki
yabanct para risklerini azaltma egilimi, para politikasi tercihlerine bagli olarak,
likidite yonetiminde Merkez Bankasi’nin roliiniin sinirlandirilmasi nedeniyle, kriz
sirasinda Merkez Bankasi’nin davranisi, krizin ortaya ¢ikmasinda ve derinlesmesinde

etkili olmustur (Keskin, 1999:2).

2.3.2.4. 2001 Subat Krizi:

Subat 2001 yilinda, mali piyasalardaki giivenin kirillgan yapis1 finansal krize
yol agmis, bunun bir sonucu olarak 2000 Enflasyonu Diisiirme Programi’nda
ongoriilen para ve kur politikalar1 terk edilerek, 22 Subat 2001 yilinda dalgali kur
sistemine gecilmis, bdylelikle Enflasyonu Diislirme Programi da sona ermistir
(Y1ldirim,2004:13). Tiirkiye ekonomisinde 2000’li yillarda yasanan her iki finans
krizi de, basta bankacilik sektorii olmak iizere biitiin sektorleri ve ekonomik yasami
olumsuz yonde etkilemistir. Subat 2001 yilinda, Hazine ihalesi 6ncesindeki olumsuz
gelismeler, uygulanan 2000 Enflasyonu Diisiirme Programi’na olan giivenin
tamamen kaybolmasina neden olmus ve Kasim ayindan sonra artan mali kirilganligin
da etkisiyle, dogrudan Tiirk Lirasi’na karsi ciddi bir atak meydana gelmistir.
Ekonomide yasanan likidite sikisikligi, 6zellikle kamu bankalarinin asir1 diizeydeki
giinlik likidite ihtiyaglari nedeniyle O6demeler sisteminin kilitlenmesine neden
olmustur. Bu ortamda, uygulanmakta olan déviz kuru sisteminin siirdiiriilmesinin
bankacilik sisteminin sorunlarini daha da agirlastiracagi ve ekonomi lizerine ek
yiikler getirecegi gdzoniine alinarak, 22 Subat 2001 yilinda Tiirk Liras1 yabanci para

birimleri kargisinda serbest dalgalanmaya birakilmistir. Bu gelismelerin sonucunda;
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zayif sermaye yapisina ragmen, asir1 agik pozisyon tagiyan bankacilik sektorii, gorev
zararlar1 nedeniyle islerligini kaybetmistir. Kamu bankalari, 6zellestirme, yapisal ve
hukuki reformlarda gecikmeler, Tiirk Lirasi’nin asir1 degerlenmesi ve cari acigin
kritik sinir1 agmas1 karsisinda doviz kuru band uygulamasinin 6ne aliarak gerekli
miidahalelerin zamaninda yapilamamasi, basarili olabilecek bir programin
basarisizliga ugramasina neden olmustur (Yildirim,2003:14). Subat 2001 yilinda
baslayan kriz, TL nin yaklasik %90 deger kaybetmesine yol agmistir. Ulusal paranin
bu denli yiiksek bir deger kaybi, dogal olarak TMSF biinyesindeki bankalarin piyasa
degerini c¢ok diistirmiistiir. Boylelikle, devaliiasyon, fon’daki bankalarin satigini
yabanci para cinsinden kolaylastirmis, ancak bunlarin Tiirkiye ekonomisine olan

maliyetini 6nemli oranda arttirmistir (Altay, 2002:78-79).

2.3.2.5. 2008 Krizi:

Kiiresel krizin olumsuz etkileri Tiirk ekonomisi {izerinde 2008 yilinin son
ceyregi ile hissedilmeye baslandi. 2009 yili boyunca Tiirkiye’nin krizin etkilerinin
yasandig1 diger iilkelere gore daha siddetli etkilendigi ekonomide kiigiilme ve artan
igsizlik oranlari ile gozlenmistir. Bu olumsuzluklarin 2001 krizine gore daha az
kirilgan bir makroekonomik yapida gerceklesmesi kiiresel krizin olumsuz etkilerinin
ne derecede biiyiik oldugunu gostermistir (Selguk,2010:22).

Kiiresel ekonomik kriz ABD’de Agustos 2007 tarihinde baglamasina ragmen
Tiirkiye’de borsa 2007 yili Aralik ayr sonuna kadar yiikselmis, 2008 yili Ocak
ayindan itibaren krizin etkisi hissedilmeye basladigi icin borsa da diismeye
baslamustir. Aralik 2007°de 55.381,1 olan IMKB bilesik fiyat endeksi, Ocak 2008’de
%23,1 oraninda diiserek 42.697,6 olarak gergeklesmistir. Ayn1 sekilde Ocak 2008’de
42.697,6 olan endeks, %15,6 oraninda diiserek Eylil 2008’de 36.051,3 olmustur.
Ayrica IMKB bilesik fiyat endeksi Aralik 2007°den Eyliil 2008’e kadar yaklasik
%35 deger kaybetmistir. Bu kayiplara bakildiginda finansal piyasalarin ¢ok kirilgan
oldugu ve krizin ilk etkisini burada gosterdigi goriilmektedir (Y1ldirim,2010:49).

Bu kiiresel krizin kokeninde tarihin en biiyiik gayrimenkul ve kredi balonu
yatmaktadir. ABD’deki tasinmaz mal piyasasinin birden deger kaybetmesi ve bunun
sonucu tutulu satiglardaki kisisel iflaslarin artmasinin bu krizi tetikledigi
diisiiniilmektedir. 2008 yi1linda ABD’deki tasinmaz mal piyasasinda (6zellikle konut
fiyatlarinda) biiyiik bir diislis yasanmistir. Bunun 6ncesinde ABD’deki konut fiyatlar
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2000’11 yillar boyunca biiyiik bir yiikselme gostermis, mortgage piyasasi yaklasik 10
trilyon dolarlik bir biiyiikliige ulasmis ve bu haliyle diinyanin en biiyiik piyasasi
olmustur. Baglangicta mortgage kredilerinin biliylik agirligi, yiiksek kaliteli
miisterilere verilen kredilerden olusuyordu. Zaman i¢inde krediler daha diisiik kaliteli
miisterilere de yonelmeye basladi. 2008 ortasinda “sunbprime mortgage” denilen bu
disiik kaliteli miisterilere verilen kredilerin hacmi 1,5 trilyon dolara kadar
yiikselmisti. ABD’de faizler ge¢gmiste son derece diisiik diizeylerde oldugundan, bu
kredileri kullanan diisiik gelirli gruplar biiyilik dl¢lide degisken faizli kredileri tercih
etmislerdi (Egilmez, 2008: 67). FED ’in son donemde faizleri pes pese arttirmasina
konut fiyatlarindaki diisiisiin eslik etmeye baglamasiyla, bu kisiler aldiklar1 kredileri
geri 0deyememis ve bu kisilerin iflas etmelerine ve hatta konutlarina el konmasina
neden olmustur.

Tiirkiye’deki bankacilik sisteminin mevcut yapisal ozelligiyle piyasadaki
aktorlerin kriz sirasindaki davranig bigimleri Tiirkiye’nin bu krizi goreli az hasarla
atlatmasina neden olmustur. Buna gore 6zellikle 2001 krizinden sonra atilan adimlar
Tiirkiye’deki bankacilik sistemini saglamlagtirmis ve bir istikrara kavusturmustur.
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) nun siki bir sekilde bankalari
gozetimi, bankalarin sermaye yeterliliklerinde bir eksiklik olmamasi, doviz
varliklariyla doviz yiikiimliiliikleri arasinda bir denge olmas1 ve ABD’dekinin aksine
Tiirkiye’de konut ipotegine dayali tahvil ve bono ihracinin yapilmamas: olumlu birer

yapisal 6zellik olarak kargimiza ¢ikmaktadir (Erdogan,2010:38).
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UCUNCU BOLUM

FINANSAL KRiZLERIN BANKA KARLILIKLARI UZERINDEKI
ETKILERI: 1997-2010 DONEMIi TURK BANKACILIK SISTEMIi UZERINE
BiR UYGULAMA

3.1. Banka Karhliklar1 Uzerine Yapilan Analizler ilgili Literatiirde
Yer Alan Calismalar

Literatiirde, banka karlilig1 ve bunun en 6nemli gostergelerinden biri olarak
kabul edilen faiz marj1 konusunda ¢ok sayida ¢aligmalar yapilmistir. Bu ¢alismalarin
onemli bir boliimii, farkli {ilkeler bazinda bankalarin karlilik performanslarini ele
almaktadir.

Banka performansi konusundaki caligmalarin biiyiik boliimii sanayilesmis
iilkelerde ve gelismekte olan iilkelerdeki banka sistemlerini arasgtirmaya ydneliktir.
Berger’in (1995) calismasinda; Granger Nedensellik Testleri kullanilarak 1983-1992
doneminde ABD bankalarimin 6z kaynak getirileri (ROE) ile sermayelerinin
aktiflerine orani arasindaki iliskinin yonii aciklanmistir. Berger; 6z kaynaklardan
saglanan getiri ile sermayenin toplam aktiflere orani arasinda pozitif giiclii bir iliski
oldugunu ortaya koymustur.

Tiirk bankacilik sektoriiniin karlilik performasina yonelik yapilan ¢aligmalara
bakildiginda, bu konuda Kaya ile Tunay ve Silpar tarafindan 6nemli ¢aligsmalar
yapildig1 goriilmektedir. Kaya (2001) tarafindan yapilan calismada, Oncelikle
bankacilik sektoriinde aracilik maliyetlerinin etkinliginin 6l¢lilmesinde kullanilan
araglardan birisi olan bankalarin faiz marjin1 etkileyen faktorler konusunda bir
literatiir taramasi1 yapilmig, daha sonra Tiirk bankacilik sektoriindeki faiz marji
sektorel ve makro degiskenler kullanilarak modellenmistir. Modelden elde edilen
sonuglar, Tiirk bankacilik sektdriinde menkul kiymetler ciizdani/toplam aktifler oram
ile zorunlu karsilik oranlarinin artmasinin net faiz marjinin artmasina, toplam
aktifler/M2 oranindaki artisin net faiz marjinin daralmasina, cari islemler dengesi/
Merkez Bankasi rezervleri oranindaki azalmanin ise net faiz marjinin artmasina
neden oldugunu gostermistir.

Beckmann (2008) 16 Bat1 Avrupa iilkesinin bankacilik sektoriinde faaliyette

bulunan bankalarin 1979-2003 yillar1 arasindaki verilerini esas alarak panel veri
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yontemiyle, banka karlilig1 tizerinde etkisi olan yapisal ve donemsel belirleyici
etkenleri analiz etmeye ¢alismistir. Sonug olarak ise bankalarin gelir kaynaklarinin
cesitlendirilmesinin  karlilik  {izerinde pozitif etkisinin oldugu, sektordeki
yogunlagmanin toplam karliligi 6nemli oranda etkilemedigi ve ekonomideki
konjonktiirel dalgalanmalar sonucunda milli gelirde yasanan degisimlerin banka
karlarinda dalgalanmalara neden oldugu tespit edilmistir

Afanasieff, Lhacer ve Nakane’nin (2002) ortak c¢aligsmalarinda da, panel veri
regresyonu teknikleri kullanilarak Brezilya’da bankalarin net faiz marjlarimin
bilesenleri aciklanmaya c¢alisilmistir. Mikro ve makro ekonomik unsurlarin
etkilerinin agiklanmasi i¢in iki agamali bir analiz yapilmistir. Sonug olarak, makro
ekonomik degiskenlerin Brezilya bankalarinin karliliklarin1 ve performanslarin1 daha
iyi ac¢ikladig1 ortaya konmustur.

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde banka karlilig1 konusunda yapilan en
kapsamli ¢alisma; Demirgii¢-Kunt ile Huizingha’nin 1999 yilinda yaptiklar1 ortak bir
calismadir. Bu iki arastirmaci, 1988-1995 doneminde 80 iilkenin bankacilik verileri
kullanarak bankalarin faiz marjlarinin ve karliliklarimin bilesenlerini agiklamaya
calismislardir. Demirglig-Kunt ve Huizingha’nin banka performansini aragtirmakta
kullandiklar1 degiskenler seti; makro ekonomik kosullar, vergileme, banka
diizenlemeleri, finansal yap1 ve yasal Olgiitleri yansitan ¢esitli degiskenlerden
meydana gelmektedir. Bu arastirmacilar; banka aktiflerinin ele alinan iilkenin milli
gelirine orani arttikga ve piyasa yogunlasma orami diistiikge bankalarin faiz
marjlarmin ve karliliklarinin diistiiglinii belirlemistir. Gelisen iilkelerdeki banka
piyasalarinda, yabanci bankalarin ulusal bankalara gore daha karli c¢alistiklarini
ortaya koyan arastirmacilar; gelismis lilkelerde bu durumun tamamen zit oldugunu
da tespit etmislerdir.

Yine Demirglic-Kunt ve Huizingha tarafindan yapilan bir baska caligmada,
1990-1997 déneminde finansal yapr ve gelismenin banka karlilig1 iistiindeki etkisi
arastirilmaktadir.(Demirglig-Kunt ve Huizingha, 2001). Bu c¢alisma; finansal
gelismenin banka performansi iizerinde biiylik bir etkisi oldugunu ispatlamaktadir.
Ozellikle, bankaciliktaki gelimseler arttikga, banka piyasalarindaki rekabetin
artmasindan oOtiirli bankalarin kar marjlarinin diistiigii belirtilmektedir. Diger taraftan,

sermaye piyasalarindaki gelismelerin bankalarla hisse senedi pazarlar1 arasindaki
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baglantilar1 gliclendirerek bankalarin net faiz marjlarinin ve karliliklarinin artmasina
olumlu etkide bulundugu da tespit edilmistir.

Bankacilik krizleri konusunda teorik tartigmalarin biiyiik bir boliimii, 6zellikle
negatif soklardan sonra ekonomide kirillganliga neden olan asimetrik bilgi, vade ve
kur degisimi gibi bankalarin 06zel nitelikleri iizerinde yogunlagsmistir. Mevduat
sigortasinin varligi, piyasada belirlenen faiz oranlarmin yapisi gibi faktorler de,
bankalarin karliligin1 ve banka ydneticilerinin kredi operasyonlar1 konusunda risk
alma saiklerini etkilemesinden dolay1 literatiirde yogun bir sekilde incelenmektedir.
Ozellikle ekonomilerin kurumsal yapisindan kaynaklanan ve bankalar1 olumsuz
etkileyen varlik fiyatlarindaki diisiisler ve ekonomik resesyon gibi negatif makro
ekonomik soklar, bankacilik sorunlariyla karsilasilma riskini artirmaktadir
(Hutchison and McDill, 1999: 3). Goldstein ve Turner (1996: 9), bankacilik
krizlerinin ortaya ¢ikmasinda neden olan faktorleri siralamistir. Bunlar digsal ve igsel
makro ekonomik degiskenlerdeki oynaklik, vade ve kur uyumsuzluguna bagli olarak
bankacilik sisteminin yiikiimliiliiklerindeki artig, kredilerde ve sermaye girislerinde
asir1 artiglar, varlik fiyatlarinda ani kayiplar, altyapis1 zayif finansal liberalizasyon
uygulamalari, asirt kamu miidahalesi ve krediler iizerinde kontrollerin kaybolmasi,
yanlis doviz kuru rejimleri, muhasebelestirme, seffaflik ve yasal yapida
eksikliklerdir.

Allen ve Gale (1998) ise varlik fiyatlarindaki azalma ile bankacilik krizlerini
iliskilendirmistir. Allen ve Gale (1998), varlik fiyatlarindaki azalma ile bankacilik
krizlerini iliskilendirmistir. Yazarlar, yaptiklar1 caligmada riskli getiriye ve likiditesi
diisiik varliklara sahip olan bir bankayr temsili olarak gostermislerdir. Mevduat
sahiplerinin riskli varliklar iizerinde diigiik getiri beklentisi i¢ine girerlerse ani
mevduat ¢ekilislerinin olabilecegini; bankalarin ise likidite taleplerini karsilamak igin
riskli yatirimlarini satma girisiminde bulunmasi durumunda krizin varlik piyasalarina
yayilabilecegini ifade etmislerdir. Diger bankalarda mevduati bulunan bankalar
modelinin hesaba katilmasi durumunda, bankalarin miisterilerden gelen likidite
taleplerini kargilamak i¢in bu bankalardaki varliklarini likiditeye doniigtiirmesi,

bankacilik krizlerini ve banka iflaslarin1 daha da derinlestirecektir.
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3.2. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu c¢alismanin amaci, 1997-2010 yillar1 arasinda yasanan krizlerin,
Tiirkiye’deki bankalarin aktif karlilig1,6z sermaye karliligi ve net faiz marji
tizerindeki etkilerini incelemektir. 2001 krizi ve 2007 krizi karsilagtirllmis ve banka
karliliklariin kriz donemlerinden ne sekilde etkilendigi gosterilmeye calisilmistir.
Kamu bankalari, 6zel sermayeli bankalar, yabanci sermaye bankalarin karlilik

degerlerinde olusan farkliliklar da analize konu edilmistir.

Karlilik, bankalarin sektdrdeki rekabet pozisyonunun belirleyicilerini ve
yonetim kalitesini ortaya c¢ikarmaktadir. Aynmi zamanda bankanin risk tasima
kapasitesinin ~ ve/veya sermayesini arttirabilme durumunun belirleyicisidir.
Aktiflerinden elde edilen gelirler ile pasiflerin maliyetleri ve yasal yiikiimliiliikler
arasindaki fark olarak tanimlanan net kar, bir bankanin faaliyetlerine devam
edebilmesi ve en azindan bulundugu diizeyi koruyabilmesi agisindan son derece

onemlidir.(Yiicedag,2009:93)

Bankalarin ~ karliliklarin1  incelerken  kullandigimiz ~ rasyolar  Aktif
Karlilik,Ozsermaye Karlihigi ve Net faiz marji’dirBu oranlart su sekilde

aciklayabiliriz;

Aktif karlhilik, net gelirin toplam aktiflere oranimi gosterir. Bankalarin
kaynaklarini (yatirimlarini) net kara doniistiirebilmesindeki yetenegini dlger.diger bir

anlatimla varliklarini ne dl¢tide verimli kullandigini géstermektedir

IAktif Karlilk(ROA)= Net Kar /Toplam Aktifler]

Aktif karlilik oranin1 belirleyen temel faktorler bankanin o yil igerisinde elde
ettigi kar ve varlik olarak elinde bulundurdugu degerlerin miktaridir. Bankalar
mevduat olarak topladiklar1 fonlar1 risk algilamalarina, beklentilerine ve yatirim
onceliklerine gore donemsel gelismelere de paralel olarak gesitli yatirim araglarini
kullanarak degerlendirmektedirler. Bu araclar bankalarin asli gorevlerinden olan
kredi verme seklinde olabilecegi gibi, devlet i¢ bor¢clanma senedi, eurobond, doviz
alim satim1 veya bankalar arasi1 para piyasasinda gergeklesen islemler gibi finansal
piyasalarda gergeklesen islemlere bagli olarak olusturulmus olabilir. Bankalarin

topladiklar1 fonlar1 ne sekilde degerlendirdikleri ve fatura 6deme, para gonderme ve
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kredi kart1 ihrag etme gibi diger bankacilik faaliyetlerinin diizeyi ve basarisi
donemsel karlarinin miktarin1 belirlemektedir. Buna paralel olarak son dénemlerde
Tiirk lirast yatirim araglarina, 6zellikle de enflasyona endeksli hazine kagitlarina

yatirim yapan bankalarin ciddi miktarlarda kar elde ettiklerini gormekteyiz.

Oz sermaye karlihigi, Net karin Oz sermaye ye oranmi gdstermektedir

Oz Sermaye Karhligi(ROE) = Net Donem Kar1 / Toplam Oz Sermaye

Oz Sermaye karliligi ise, ortaklarmn bankalara kaynak olarak birakmis
olduklar1 fonlarin bir birimine diisen karhilig1 oOlgen orandir. Bankalarin

yonetimindeki basar1 derecesi karlilik durumunun analizinde 6nemli bir gostergedir.

Net faiz karlilik orani ise; banka faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki

farkin gelir getiren aktiflere ya da toplam banka aktiflerine oram1 olarak
tanimlanmaktadir. Net faiz gelirleri banka karlarinin en Onemli belirleyicileri
olmakta ve banka net faiz gelirlerinin istikrarlilig1 ve siirekliligi bankalarin finansal
sistemde sagliklt bir sekilde var olmasini ve finansal sistemin sihhatli ¢alismasini
saglamaktadir. (Erol,2007:1) Yani banka varligina karsilik elde edilen faiz gelirini

gostermektedir.

‘ Net faiz marj(NFM) = Net Faiz Geliri/Toplam Varhklar

3.3. Arastirmanin Yontemi

Calismada Tiirkiye’deki bankalarin karlilik oranlarmin finansal krizlerde
hangi yone ve ne Ol¢iide etkilendigini agiklayabilmek i¢in SPSS programinda
parametrik olmayan testlerden Kruskal-Wallis ve Wilcoxon isaretli sira testi
kullanilmastir.

Kruskal-Wallis ve Wilcoxon isaretli sira testini kullanmadan Once
degiskenlerin kendi arasinda parametrik olmadig1 ortaya koymak amaciyla
Kolmogorov-Smirnov testi uygulanmustir.

Kolmogorov -Smirnov testi; rasgele bir érneklemi, belirli bir dagilima (diiz,
normal veya posisson) ne kadar iyi uydugunu belirlemede kullanilir. S6z konusu testi
kullanarak bir serinin normal dagilip dagilmadig: tespit edilebilir. (Akgiil Aziz;
Cevik Osman,2005,132)
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Kruskal-Wallis Testi; parametrik sinama tekniklerinden tek yonlii varyans
¢Oziimlemesi yerine kullanilabilen bir tekniktir. Baglantisiz n sayidaki 6rnek kiitlenin
farkli ana kiitlelerden gelip gelmediginin sinamasinda kullanilan bir tekniktir. Ayn
zamanda 3 veya daha fazla ana kiitleden elde edilen ornek kiitlelerin
karsilastirilmasinda kullanilmaktadir.( Tekin 2009 :174)

Wilcoxon Signed Ranks Testi; tekrarlanan degerler i¢in kullanilmaktadir.
Aragtirmaya konu Orneklem iki durumda veya iki farkli kosulda Ol¢iiliiyorsa,
Wilcoxon Signed Ranks Testi kullanilabilir. bu test, tekrarlanan 6lgekli t -testinin
nonparametrik alternatifidir. Fakat ortalamalarin karsilastirilmast yerine, Wilcoxon
Signed Ranks Testi, degerleri siralamak ve karsilagtirmak i¢in iki farkli zaman
dilimine (zaman 1 ve zaman?2) seklinde doniistiiriiliir ve bu iki zaman dilimi arasinda,

degerlerde bir degisme olup olmadigini test eder (Kalayc1,2008:104).

3.4. Tirk Bankacilik Sisteminin 2000-2008 Yillar1 Arasinda Genel Bir
Degerlendirmesi

Tiirk bankacilik sektorii icin 2002 y111,2000 yili Kasim ve 2001 yili Subat
aymnda yasanan finansal krizin ardindan toparlama doneminin baslangici olmustur.
Finansal kriz bankacilik sektoriinii farkli kanallardan 6nemli Glgiide etkilemistir.
Yiikselen faiz oranlar1 vade uyumsuzlugu olan bankalarin fonlama zararlarini
artirmig, bankalarin portféylerinde bulunan menkul kiymetlerin degeri diismiis 2001
yil1 subat ayinda dalgali kur sistemine gecilmesiyle birlikte devaliie edilen Tiirk lirasi
yiiksek acik pozisyonla calisan bankalarin 6nemli Olgiide kambiyo zararlarina
ugratmistir (BDDK,2001:12).

Yasanan ekonomik krizlerden sonra, 2001 yilinda Tiirk bankacilik sektoriinde
bankalarin birlestirilmesi, sermayelerinin arttiritlmasi ve el konulan bankalarin tasfiye
edilmesi suretiyle yapilan iyilestirme sonrasinda Tiirk bankacilik sektoriinde koklii
degisiklikler s6z konusu olmustur.

Bu degisikliklerin basinda, 1999 yilinda BDDK’nin kurulmasiyla beraber,
bankalarin gézetim ve denetimlerinde 6zerk ve tek merkezli bir donem baglamistir.
1999-2007 déneminde gozetim ve denetime dair ve 6zellikle bankalarin risk yonetim
faaliyetleriyle iligkili ¢ok sayida diizenleme yapilmistir. Bankalarin etkin bir risk

yonetimi ve i¢ denetim sistemi kurmasi, risk yonetimi ve i¢ denetimden sorumlu



61

denetim komitesi kurma zorunluluklar1 bu donemde yapilan diizenlemelerin basinda
gelmektedir.

Bankalarin tasfiye edilmesi, birlestirilmesi ve satilmasi faaliyetlerine bagl
olarak, 2000 yili sonunda 70 olan banka sayist Mart 2008 itibariyle 46’ya
gerilemistir. Toplam 46 bankanin 3 tanesi kamu sermayeli, 11 tanesi 6zel sermayeli,
18 tanesi yabanci sermayeli olmak {izere 32 tane ticaret bankasi, 13 tanesi de
kalkinma ve yatirim bankasi ve bir tanesi de Birlesik Fon Bankasidir. Kiigiik pay
sahiplikleri de dikkate alindiginda yabanci banka sayist1 28’¢ ¢ikmaktadir
( www.bulentsenver.com/Kultur/doc/Banka).

2000 Kasim ve 2001 Subat krizin olumsuz etkileri yerini 2003 ve 2004
yilinda sektdr igin olumlu gelismelere birakmistir. Ozellikle enflasyonla miicadele
programina bagli olarak faiz oranlar1 diigmiis, doviz kurunda istikrar saglanmigtir.
Krizin ardindan uygulamaya konulan bankacilik sektoriinde yeniden yapilandirma
caligmalariyla birlikte, TMSF biinyesinde bulunan bazi1 bankalarin satis1 devri yada
baska bir banka ad1 altinda birlestirilmeleri gerceklestirilmistir. Ayrica bankacilikta
karlilikta goriilmeye baslanmistir(Celik-Kaplan,2010:10)

Sektordeki olumlu hava 2005 2006 yillarina kadar devam etmistir.2004
yilinda toplam aktiflerin GSMH orant %71 diizeyinden 2005 yilinda %382’ye
yiikselmistir. Ayni oran 2006 yilinda %85 oranina ulasirken bankacilik sektorii
biiyiime hizi yilin ikinci yarisinda gerilemeye baslamistir.2006 yilindaki 6nemli bir
gelisme yabanci bankalarin sektdre girisi artmistir.2005 yilinda 13 yabanci banka
varken 2006 yilinda 15 yiikselmistir. Yine ayn sekilde 2007 yilinda daha fazla girisg
saglayarak sayilar1 18’e yiikselmistir (Bankalarimiz,2006:36).Tiirk bankacilik
sektoriine giris yapan yabanci sermayeli bankalar Hollanda, Almanya, Fransa ve
Italya gibi gelismis Avrupa iilkeleridir. Genellikle Sektore yabanci banka girisleri
sektorde buluna bir bankanin satin alinmasi ya da yerli sermayeli bir bankanin
yabactya doniismesi seklinde olabilir.

2008 yilinda ise Bankacilik sektorii tekrar Tiirkiye ekonomisinde hissedilir
derecede etkisini gostermeye baslayan yeni bir krizin ortamina sokmustur. 2008’ deki
krizde ise; 2007 yil1 ortalarinda ABD konut piyasasinda baglayan sorunlar giderek
biliylimiis ve gelismis ekonomilerden gelismekte olan iilkelere de sirayet ederek

kiiresel bir boyut kazanmustir. Krizin nedenlerini, likidite bollugu ve bunun
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sonucunda verilen 6zensiz krediler, asir1 menkul kiymetlestirme, saydamlik eksikligi,
derecelendirme kuruluslarinin etkinligindeki yetersizlik ve diizenleyici ve denetleyici
kuruluglarin miidahalede gecikmesi olarak siralayabiliriz. Kiiresel finansal kriz banka
iflaslar1 mali sistemdeki konsolidasyonlar ve devletlestirmelerden sonra reel sektore
de yansiyarak kiiresel biiyiime oranlarin1 diislirmiis, enflasyonist etkiye yol agmig ve
regiilasyon taleplerinin daha yiiksek sesle dillendirilmesine neden olmustur

(Alantar,2008:1).

3.5. 2001-2008 Finansal Krizlerin Banka Karhhklarina Etkisinin
Incelenmesi

Bir ekonomide bankacilik sektoriiniin stratejik 6nemi vardir. Ciinkii olas1 bir
bankanin iflas1 halinde mevduat sahipleri, kredi kullananlar ve diger bankalar bundan
olumsuz etkilenirler. Diger bankalarda mevduati bulunanlar kendi bankalarinin da
benzer bir sorun yasayabilecegini diigsiinerek mevduatlarint  geri ¢ekmek
isteyebilirler. Mevduat sahiplerinin bu taleplerine kisa zamanda cevap veremeyen
bankalar domino etkisiyle pes pese iflas edebilirler. Odeme giigliigii geken bankalar
alacaklarini1 vadesi gelmeden tahsil etme ve aktiflerini degerinin altinda satma yoluna
gidince, parasal kesimde baslayan bir sorun reel kesimi de etkisi altina alabilir
(Toprak-Demir,2001:13)

2000-2001 yillarinda yasanan krizin oncelikle bankacilik kesimi etkilemis;
kriz 6ncesi fona devredilen bankalarin maliyeti 6 milyar dolardan 12 milyar dolara
sigramig, kredilerin dondurulmasi nedeniyle reel sektor calisamaz hale gelmistir,
Ekonomi c¢ok ciddi bir resesyona girmistir. Bankacilik sektoriiniin ekonomiye
maliyeti 40 — 50 milyar dolar arasinda oldugu tahmin edilmektedir
(Sakarya,2006:77).

Kriz ortaminda kamu bankalarinin devletten olan alacaklarinin ortaya
cikarttig1 finansman ihtiyaclarimi kisa vade ve yiiksek maliyetle piyasadan
karsilamalar1, bir yandan zararlarinin gittikce artmasina diger yandan da mali
sektorde istikrarsizlik unsuru olmalarina yol agmistir. Bu durum piyasalarda faiz
oranlarmin yiiksek seviyelerde seyretmesine neden olmustur. Bu gelismeler
karsisinda yabanci yatinmcilarin iilkeyi terk etme c¢abalari, TCMB doviz
rezervlerinde biiylik miktarl erimeye yol agmistir. 2002 yilinda yogun bigimde kisa

vadeli dis bor¢ kullanan bankacilik sistemi, yabanci bankalarin kredilerini geri
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cagirmalar1 sonucunda, doviz rezervlerinde azalmaya ve doviz kurlar1 tlizerinde
yukar1 yonlii baskiya yol agmistir. Kasim krizini takiben alinan tedbirlerle kisa vadeli
istikrar saglanmis, ancak bu durum subat ayina kadar siirdiiriilebilmis ve sonrasinda
yeni bir kriz yaganmigtir. Bankacilik sektorii, Kasim krizi sonrasinda faiz riski, Subat
krizi sonrasinda ise hem faiz hem de kur riski sonucu 6nemli kayiplara ugramistir
(Sayilgan,2003:60).

Calismanin bu boliimiinde yasan bu iki krizin, ekte gosterilen veri seti ki
bankalarin 1997-2010 yillar1 arasindaki karlar1 incelenecek, asagida belirtilen testler

uygulanarak ¢ikan sonuglarin analizi yapilmaya ¢aligilacaktir.
3.5.1. 2000-2001 Finansal Krizin Banka Karhhklarina Etkisi

Bu kisimda, 2000-2001 finansal krizinin banka karlar1 tizerindeki etkisini
tespit edebilmek amaciyla kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci sermayeli
bankalarin 1997-2001 yillar1 ile 2002-2004 yillarn ROA, ROE ve NFM
degiskenlerinin ortalama degerleri alinmustir. Finansal krizi Oncesi ve sonrasi
bankalarin yillik ROA, ROE ve NFM degerleri karsilastirilarak; Tiirkiye’de faaliyet
gosteren kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci sermayeli bankalara etkisi

saptanmaya caligilmigtir.

Kullanilan veri seti ile ilgili olarak oncelikle normal dagilima sahip olup
olmadig1 incelenmistir. Kullanilan ROA, ROE ve NFM degiskenlerinin Kolmogorov
-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik testlerinden faydalanilarak elimizdeki verilerin
normal dagilim test sonuglar1 Tablo3.1 de verilmistir.

Tablo 3.1 2001 Yih Finansal Krizi Normallik Testi Sonu¢lari

Kolmogorov-Smirnov(a) Shapiro-Wilk

Istatistik df Sig. Istatistik df Sig.
Kriz Oncesi Net
Kar/Toplam Aktif 113 32 ,200 936 32 ,049
Kriz Oncesi Net 218 32 ,000 721 32 ,000
Kar/Sermaye
Kriz Oncesi Net
Faiz/Toplam Aktif ,129 32 ,189 ,896 32 ,005
Kriz Sonrast Net
Kar/Toplam Aktif , 319 32 ,000 ,654 32 ,000
Kriz Sonrast Et 275 32 ,000 582 32 ,000
Kar/Sermaye
Kriz Sonrast Net
Faiz/Toplam Aktif ,192 32 ,004 ,904 32 ,008
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Yukaridaki tabloya gore Shapiro-Wilk ve Lilliefors diizeltmeli Kolmogorov -
Smirnov test sonuglarina gore; kriz oOncesi ve sonrast ROA, ROE ve NFM
degiskenleri normal dagilim gdstermemektedir.(Ozdamar,2004:303)

Yani test sonucunun anlamli ¢gikmasi (p<0.05), s6z konusu dagilimin, normal
dagilimdan 6nemli Olgiide farkli oldugunu, bagka bir deyisle normal dagilim
olmadigin1 gostermektedir. Tablo 3.1°de goriilebilecegi gibi her bir kategori i¢in p
degeri 0.05’den diisiiktiir. Yani, 6rnekleme iliskin dagilim normal dagilimdan 6nemli

Olcilide farklidir.

Buna gore veri setinin analizinde kriz 6ncesi ve sonrast ROA, ROE ve NFM
degerlerini karsilagtirmak i¢in nonparametrik testlerden olan Wilcoxon Signed Ranks
Testinden yararlanilmistir.

Wilcoxon Signed Ranks Test

Kullanilan veri setinin hipotezini su sekilde olusturabiliriz.

Ho: Bankalarin ROA, ROE ve NFM ‘nin Kriz dncesi ve sonrasindaki degerleri
arasinda fark yoktur.

Hi: Bankalarin ROA, ROE ve NFM ‘nin Kriz 6ncesi ve sonrasindaki degerleri

arasinda fark vardir.

Tablo 3.2 2001 Finansal Krizi Wilcoxon Signed Ranks Testi

N Mean Rank | Sum of Ranks

Kriz Sonrasi Net Negative Ranks 28 18,36 514,00
Kar/Toplam Aktif - Positive Ranks 4 3,50 14,00
Kriz Oncesi Net Ties 0
Kar/Toplam Aktif Toplam 32
Kriz Sonrasi Net Neg.a.tive Ranks 29 17,31 502,00
Kar/Sermaye - Kriz Positive Ranks 3 8,67 26,00
Oncesi Net Ties
Kar/Sermaye Toplam 32

Negative Ranks 28 17,86 500,00
Kriz Sonras1 Net Positive Ranks 4 7,00 28,00
Faiz/Toplam Aktif - Ties
Kriz Oncesi Net 0
Faiz/Toplam Aktif Toplam 32
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ROA ROE NFM
Z -4,675(a) -4,450(a) -4,413(a)
Asymp. Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000

Tablo 3.2 incelendiginde P degeri 0,05’ten kiigiik oldugundan Hy hipotezini
red etmemiz gerekir. Dolayistyla 2000-2001 kriz 6ncesi ve sonrast ROA, ROE ve
NFM degerlerinin istatistiksel olarak anlamli bir degisim gosterdigi saptanmistir.
Yani 2001 krizinden sonra banka karlarinin kriz 6ncesi kar degerlerine esit olmadigi

gozlenmistir.

Elde edilen bulgulari sdyle 6zetlemek miimkiindiir; 2000-2001 yilinda
yasanan finansal krizin bankalarin ROA, ROE ve NFM oranlarmi degistirdigi
gbzlenmektedir. Buna gore kriz doneminde kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci
bankalar oldukca etkilenmislerdir. 2000-2001 krizinde bankalarin hepsinin ciddi
doviz agik pozisyonlart bulunmaktaydi. Yani bankalar kriz 6ncesi izlenmekte olan
doviz politikasina giivenerek disaridan doviz ile borglaniyorlardi. Déviz politikasin
da Merkez Bankasi her giin i¢in doviz fiyatlarin1 ne kadar artiracagin1 6nceden ilan
ediyordu ve bu artiglar hep cok kiiclik miktarlarda gergeklesiyordu ve kontrollii bir
doviz politikast uygulaniyordu. Gergeklesen bu bor¢lanmalar ile elde ettikleri
dovizleri igeride TL’ye cevirip kredi vererek veya DIBS alarak degerlendiriyorlardi
ve kar ediyorlardi. Ancak bir gecede yasanan devalliasyonun ardindan ciddi zararlar
yazdilar. Ciinkii alacaklari, yatirimlart ve ellerindeki fonlarin ¢ogu TL cinsinden olan
bankalarin varliklar1 sabit kalirken doviz cinsinden olan borglari nedeniyle
yukiimliiliikleri bir gecede ciddi oranlarda artti. Dolayisiyla bankalar bu dénemde

cok biiyiik zararlar yasada.

2000’lerin basinda sicak para hareketlerini kullanarak bankalar disaridan
sagladig1 borglarla devletin i¢ bor¢glanma senetlerine yonelmislerdir. Bankalar esas
fonksiyonlar1 olan reel sektore kredi verme islevini geri plana diisiiriirken, faiz ve
doviz kuru arbitrajina gore olusturdugu spekiilatif kazanci esas olan bir politika
izlemislerdir. Bu durum kriz donemine kadar bankalara karlilik olarak geri donerken
sicak para cikisiyla yasanan dalgalanma ve kriz donemlerinde karliliklar1 diistirmiis,

Ozkaynaklari eritmistir.
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Bankalarin karlarindaki azalmanin diger bir nedeni, kriz donemlerinde faiz
oranlarindaki biiylik artiglar bankalarin karliliklarini etkilemektedir. Kisa vadeli
aktiflerle uzun vadeli pasifler plase edildigi i¢in baska bir deyisle finansmanda
uygunluk ilkesi goz ard1 edildigi i¢in faizlerin yiikselmesi kaynak maliyetlerini artirir
ve dolayisiyla net faiz gelirleri azalir. Bu da bankalarin karliliklarinin azalmasina

hatta zarar etmelerine yol agmaktadir (Uzunoglu,2003:8)

Kriz déneminde banka karlarinda farklilik oldugunu tespit etmistik simdi ise
Kruska-Wallis testini kullanarak veri setimizde bulunan kamu 6zel ve yabanci
sermayeli bankalarin karlar1 arasinda fark olup olmadigini test edelim.
Kruskal-Wallis Test
Kullanilan veri setinin hipotezini su sekilde olusturabiliriz
Hp: Veri setindeki banka tilirleri arasinda anlamli  bir fark yoktur.

H;. Veri setindeki banka tiirleri arasinda anlamli bir fark vardir.

Tablo 3.3 2002 Finansal Kriz Kruskal-Wallis Test

MEAN
BANKA TURLERI N RANK
Kamu Bankalar1 3 16,33
Kriz Sonrasi Net Ozel Sermayeli Bankalar 17 12,76
Kar/Toplam Aktif Yabanci Kaynakli Bankalar 12 21,83
Total 32
Kamu Bankalari 3 14,67
Kriz Sonrasi Net Ozel Sermayeli Bankalar 17 13,59
Kar/Sermaye Yabanci Kaynakli Bankalar 12 21,08
Total 32
Kamu Bankalar1 3 13,67
Kriz Sonrasi Net Ozel Sermayeli Bankalar 17 13,26
Faiz/Toplam Aktif Yabanci Kaynakli Bankalar 12 21,79
Total 32
ROA ROE NFM
Chi-Square 6,575 4,617 6,115
df 2 2 2
Asymp. Sig. ,037 ,099 ,047
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Istatistik testi tablosunun anlamlilik satirindaki degerlerden ROA 0,037, ROE
0,099 ve NFM 0,047 oldugu goriilmektedir. S6z konusu degerler ROA, ROE ve
NFM 0,10 anlamlilik diizeyinde incelendiginde HO hipotezini reddetmis oluruz ve
incelenen donem i¢inde veri setindeki banka tiirlerinin kullanilan banka karliliklar:

oranlar1 arasinda fark oldugu goriilmektedir.
3.5.2.2008 Finansal Krizin Banka Karhliklarina EtKisinin Arastirilmasi

Calismanin bu boliimiinde ise, 2008 finansal krizinin banka karlar1 lizerindeki
etkisini konu alinmistir. Ayni sekilde kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci
sermayeli bankalarin 2004-2008 yillar1 ile 2008-2010 yillar1 arasindaki ROA, ROE
ve NFM degiskenlerinin yillik ortalama degerleri alinmistir. 2008 finansal kriz
oncesi ve sonrasi bankalarin yillik ROA, ROE ve NFM degerleri karsilastirilarak;
Tiirkiye’de faaliyet gosteren kamu bankalari, 6zel bankalar ve yabanci sermayeli
bankalara etkisi saptanmaya ¢aligilmistir.

Kullanilan veri seti ile ilgili olarak oncelikle normal dagilima sahip olup
olmadig1 incelenmistir. Kullanilan ROA, ROE ve NFM degiskenlerinin Kolmogorov
-Smirnov ve Shapiro-Wilk normallik testlerinden faydalanilarak elimizdeki verilerin

normal dagilim test sonuglar1 tablo 3.4’te verilmigtir

Tablo 3.4 2008 Yih Finansal Krizi Normallik Testi Sonuclar

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk

[statistik df Sig. [statistik df Sig.
Kriz Oncesi Net
Kar/Toplam Aktif ,359 31 ,000 ,440 31 ,000
Kriz Oncesi Net 256 31 ,000 767 31 ,000
Kar/Sermaye
Kriz Oncesi Net
Faiz/Toplam Aktif ,262 31 ,000 ,579 31 ,000
Kriz Sonras1 Net
Kar/Toplam AKtif ,171 31 ,021 ,876 31 ,002
Kriz Sonrast Bt 186 31 008 724 31 000
Kar/Sermaye
Kriz Sonrasi Net
Faiz/Toplam Aktif ,143 31 ,107 ,876 31 ,002

Tablonun Anlamlilik satirindaki degerlerin istatistiksel anlamlilik hesaplamalarinda
siir degeri kabul edilen 0,05’den kii¢iik olmasi incelenen faktorlerin dagilimlarinin

normal dagilimda olmadigin1 gostermektedir.
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Yani Tablo 3.4’e gore Shapiro-Wilk ve Lilliefors diizeltmeli Kolmogorov -
Smirnov test sonuglari; kriz 6ncesi ve sonrasi ROA, ROE ve NFM degiskenleri

normal dagilim gostermedigi sonucuna varilir.

Buna gore veri setinin analizinde kriz 6ncesi ve sonrast ROA, ROE ve NFM
degerlerini kargilastirmak i¢in yine nonparametrik testlerden olan Wilcoxon Signed
Ranks Testinden yararlanilmistir.

Wilcoxon Signed Ranks Test
Kullanilan veri setinin hipotezini su sekilde olusturabiliriz.
Ho: Bankalarin ROA, ROE ve NFM degerlerinin 2008 yili Kriz 6ncesi ve sonrasi

donemlerde karlar1 arasinda fark yoktur

Hi: Bankalarin ROA, ROE ve NFM degerlerinin 2008 yili Kriz dncesi ve sonrasi
donemlerde karlar1 arasinda fark vardir.

Tablo 3.5 2008 Y1l Finansal Krizi Wilcoxon Signed Ranks Test

N Mean Rank | Sum of Ranks

Negative Ranks 17 12,26 208,50
Kriz Sonrasi Net Positive Ranks 14 20,54 287,50
Kar/Toplam Aktif - Kriz ;
e ] Ties 0
Oncesi Net Kar/Toplam
Aktif Total 31

Negative Ranks 18 13,83 249,00
Kriz Sonras Net Positive Ranks 13 19,00 247,00
Kar/Sermaye - Kriz
Oncesi Net Kar/Sermaye Ties 0

Total 31

Negative Ranks 9 13,67 123,00
Kriz Sonrasi Net
Faiz/Toplam Aktif - Kriz Positive Ranks 22 16,95 373,00
Oncesi Net Faiz/Toplam Ties 0
Aktif

Total 31
ROA ROE NFM
Z 774 -,020 22,450
Asymp. Sig. (2-tailed) 439 984 014
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Tablo 3.5 Incelendiginde ROA ve ROE’nin P degerleri 0,05’ten biiyiik
oldugundan Hyp hipotezini kabul etmemiz gerekir. Ancak NFM degerleri icin ayni
seyl sOylemek miimkiin degildir. Ciinkii tablonun Anlamlilik satirindaki NFM
degerlerin istatistiksel anlamlilik hesaplamalarinda sinir degeri kabul edilen 0,05’den
kiigiik oldugundan Hg hipotezi NFM degerleri i¢in reddedilir.

Tablo 3.5 ¢ikan test sonuglarini 6zetlemek istersek; 2007 yilindaki finansal
krizin bankalar iizerindeki etkisi 2001 yili finansal krizi kadar agir olmamistir.
Ciinkii 2001 krizi sonrasinda, Tiirk bankacilik sektorii ciddi bir yeniden yapilanma
doneminden gec¢mistir. Bu donemde hayata gegirilen, kamu bankalarinin yeniden
yapilandirilmasi, diizenleyici ve denetleyici ¢ercevenin saglamlastirilmasi, sektoriin
sermaye tabaninin gili¢lendirilmesi, problemli bankalarin sistemden cesitli
yontemlerle uzaklastirilmas: gibi yapisal degisiklikler, sektorii olasi krizlere karsi
bagisiklik kazanmis bir duruma getirmistir. ABD ve Avrupa’da bir¢ok bankanin bu
krizde batmis olmasina ragmen, Tirkiye’de bu donemde herhangi bir batik banka
olay1 meydana gelmemis, aksine Tiirk bankalar1 krizin basladigi 2008 yilindan 2009
yilina %11°lik bir biliylime rakami yakalamistir (BDDK,2009:8). Tiirk Bankacilik
sektoriiniin bu krizden yara almadan kurtulmasinin baslica sebeplerinden bir tanesi
Tirk Bankacilik sektoriiniin yillardan beri yasadigi ekonomik krizlerden dersler
cikarmasi ve ihtiyath davranmasidir. 2001 yilinda Tiirkiye ciddi bir ekonomik krizle
kars1 karstya kalmig ve bir¢ok Tiirk bankasi batmis, bircogu da TMSF’ ye
devrolmustur. 2001 yilindaki ekonomik krizden sonra Tiirk bankacilik sistemi
yeniden bir yapilandirmaya girmis ve daha saglam bir zeminin {izerine insa edilmeye
baslamistir. Bu yapilandirmayla birlikte bagimsiz bir iist kurul olan BDDK ve
bankalar BDDK’ya bagli hale getirilmistir (Basyigit:2010,99). Bir diger onlem
olarak kredilendirme kosullarinda seffaf bir yonetim anlayigina ge¢ilmis, bu sayede
kontrolsiiz bir sekilde bankalar tarafindan verilen kredilerin 6nlenmesi saglanmustir.
2001 yilindaki krizin sonrasinda atilan bu adimlar Tirk bankacilik sisteminin
yabanci rakipleri karsisinda daha gii¢lii bir konuma getirmistir.

Ancak 2007-2008 yillarinda bankalarin NFM’leri kriz sonrasinda farklilik
gostermektedir. Net faiz marjindaki daralmanin etkilerini faiz dis1 gelirlerini
arttirarak telafi eden bankalar, 2007 yili sonu itibariyle aktif karlhiliklarini ve

Ozsermaye karliliklarini ytikseltmeyi basarmiglardir. Ancak, gerek yasanan global
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kriz ve gerekse, Tiirk ekonomisinde, 2001 yilindan beri uygulanan ekonomi
politikalar1 neticesinde olusan kirilganliklar (cari agik, reel faizlerin asir1 yliksekligi,
yerel kaynaklara dayali iiretimin azalmasi vs.) bankacilik sektoriinii de finansal
risklere daha hassas getirmistir.

Enflasyona paralel olarak faiz oranlarinda goriilen diisiisler, bankalarin kredi
kullandirimlarmi énemli bir ivme kazandirmistir. Ozellikle, ekonomik biiyiimeye
paralel olarak reel sektoriin biiyliyen finansman ihtiyaci, bankalarin ticari
kredilerinde hizli bir artis yasanmasimi saglayarak, 2007 yili sonu itibariyle,
bankalarin kredi portfoyiinii bankalarin devlet tahvili portfoylinii asan bir biiyiikliige
ulastirmustir.

Benzer sekilde, diisen enflasyon ve faiz oranlar1 ile global ekonomik
biliylimeye paralel olarak Tiirk ekonomisinde yasanan biiylime, bankalarin bireysel
kredi kullandirimlarii artirmistir. Bireysel kredilerdeki bu biiyiime esas olarak
kullandirilan konut kredilerinden kaynaklanmaktadir. Gegen 6 yillik siire igerisinde,
enflasyondaki diisiise paralel olarak siirekli diisen faiz oranlari, mevduat, hazine
bonosu gibi yatirim iiriinlerini cazip olmaktan ¢ikararak, gayrimenkuliin bir yatirim
araci olarak one ¢ikmasina neden olmustur (Bumin,2009:17).

Kruskal-Wallis Test
2007 y1l1 finansal krizin Banka tiirlerine olan analizini incelerken kullanilan veri

setinin hipotezini su sekilde kurabiliriz.

Ho: Veri setindeki banka tlrleri arasinda anlamli bir fark yoktur.

Hi:Veri setindeki banka tirleri arasinda anlaml bir fark vardir.
Tablo 3.6. 2008 Finansal Kriz Kruskal-Wallis Test

BANKA TURLERI N MEAN RANK

Kamu Bankalari 3 24,00
Kriz Sonrasi Net Kar/Toplam Ozel Sermayeli 11 12,36
Aktif Yabanci Kaynakl 17 16,94

Total 31

Kamu Bankalari 3 27,00

Ozel Sermayeli 11 14,36
Kriz Sonrasi Net Kar/Sermaye | vabanc: Kaynakli 17 15,12

Total 31

Kamu Bankalari 3 17,67
Kriz Sonrast Net Faiz/Toplam ~ Ozel Sermayeli 11 14,18
Aktif Yabanci Kaynakli 17 16,88

Total 31
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Kamu Bankalari 3 18,33
Kriz Sonrasi Net Kar/Toplam Ozel Sermayeli 11 15,36
Aktif Yabanci1 Kaynakl 17 16,00
Total 31
Kamu Bankalari 3 27,00
_ Ozel Sermayeli 11 17,73
Kriz Sonrasi Net Kar/Sermaye Yabanct Kaynakl: 7 12.94
Total 31
Kamu Bankalari 3 11,50
Kriz Sonrasi Net Faiz/Toplam | Ozel Sermayeli 11 15,18
Aktif Yabanci Kaynakli 17 17,32
Total 31
KRizZ ONCESI KRiZ SONRASI
ROA ROE NFM ROA ROE NFM
Chi- 4,264 4,908 ,701 251 6,712 1,184
Square
Df 2 2 2 2 2 2
A;yirgnp' 119 ,086 704 882 ,035 553

Tablo 3.6 incelendiginde Asymp. Sig. (Anlamlilik) satirindaki degerin kriz
oncesi ROA, ROE ve NFM degerlerinin sirasiyla 0,119-0,086-0,704 oldugu
goriilmektedir. S6z konusu deger 0,05’den biiylik oldugu i¢in, banka tiirleri ile banka
karlar1 arasindaki iliskinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini sdyleyebiliriz. Bu
bulgulardan hareketle 6rnegimizde HO hipotezi reddedilememis ve banka tiirlerinin
banka karliliklar1 arasinda fark bulunmadiginin sonucuna ulasilmistir.

Ayni sekilde ¢ikan test Statistics tablosunun kriz sonrasi degerlerini
inceleyecek olursak ROA, ROE ve NFM degerleri sirasiyla 0,882-0,035-0,553
oldugu goriilmektedir. Buradan c¢ikarilacak sonug ise s6z konusu degerlerden ROE
0,05 den kiigiik oldugundan kriz sonrasi ROE degerlerinde banka tiirleri arasinda
anlaml bir fark oldugu ortaya ¢ikar. Diger degerler i¢in ayni sekilde kriz sonrasinda

da banka tiirleri arasinda karlarinda fark olmadigini sdyleyebiliriz.

3.6. 2000-2001 ve 2007 Finansal Krizlerinin Kamu, Ozel ve Yabanci
Sermayeli Bankalar A¢isindan Karsilastirmasi
Calismanin bu boliimiinde Kamu, Ozel ve Yabanci1 Sermayeli Bankalarin kriz

donemlerindeki ROA, ROE ve NFM degerleri karsilastirilacaktir.
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3.6.1 2000-2001 Yilinda Yasanan Krizin Kamu, Ozel ve Yabanci
Sermayeli Bankalara Etkisi
Net Karin Aktiflere oran1 Aralik 1999 Subat 2001 donemleri arasinda kamu
bankalarinda %1,33 den %0,58 ‘e,6zel bankalarda %5.,40°dan 1,97°e ve Yabanci
Sermayeli Bankalarda ise %5,75’den %1,37 e diismiistiir.
Tablo 3.7 2000-2001 Krizindeki ROA Degerleri

6.00 oA
4,00 [N
[~
==
—— ) D D
2,00 e ——
=122 0] e Fr=1 A e Tl
mailrniu S LT akra L.
Bankaiar Sermavyeii Sermayeii
m KRIZ ONCES! 1,23 5,40 S
= KRIZ SONRAS! 0,58 1,87 1.37

Bunun en 6nemli nedeni Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizleri nedeniyle
bankacilik sektoriinde artan zararlardir. 2000 yilinda kamu menkul kiymetleri
iizerinden elde edilen gelirlere getirilen vergi, kredi kalitesindeki bozulmadan
kaynaklanan karsiliklardaki artis ve aktif karliliginda meydana gelen hizli diisiis
sebebiyle bankalarin aktifleri {izerindeki ortalama karliliklar1 diisiis kaydetmistir.
(BDDK,2001:25)

Tablo 3.8 2000-2001 Krizindeki ROE Degerleri

Bankalar Bankalar
W KRiZ ONCESI 41,22 65,90 99,69
B KRiZ SONRASI 5,06 23,09 8,89
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Yasanan kriz déoneminde ROE degerleri 1999 yili sonlarinda ve 2001 yil
baslarinda kamu bankalar1 %41,22 iken o donemden sonra kamu bankalariin yiiksek
zararlarindan dolay1 %5,06 degerlerine diismiistiir. Ozel Bankalarin net
kar/6zkaynak oraninin en diisiik degeri Aralik 2001 doneminde alinmistir. Yabanci
bankalarin durumuna da bakacak olursak Aralik 1999 yilinda en yiliksek degerine

ulagmistir. Kriz dénemi biitiin bankalar1 etkiledigi gibi yabanci sermayeli bankalari

da 6nemli 6l¢iide zarara ugratmstir.

Tablo 3.9 2000-2001 Krizindeki NFM Degerleri

20,00
15,00
10.00
5,00
0,00
Kamu Ozel Yabanci
Bankalan Sermayeli Sermayeli
Bankalar Bankalar
B KRiZ ONCESI 6,11 15,58 19,88
B KRiZ SONRASI 5,92 6,06 9,23

Tiirkiye’de faiz oranlarinin serbestlestirilmesi, 6zel sektoriin finansal agidan
kirilgan oldugu bir doneme rastlamaktadir. Faizlerin liberalizasyonu ile bankalarin
karlilik oranlari ciddi 6l¢iide azalma kaydetmistir.

Kamu banka grubuna bakildiginda Aralik 1997-Aralik 2000 ddénemleri
arasinda NFM oranlar1 %6,11 seviyelerindeyken 2002 Subat ayindan itibaren ayni
deger 5,92’ye gerilemistir. Bunun en 6nemli nedeni faiz gelirlerinde ani azalis olup,
toplam gelirlerdeki azalis faiz gelirlerindeki azalistan daha yiiksek olmustur. Ozel
banka grubu acisindan NFM oraninin gelisimi su sekildedir; Aralik 1997-Aralik
2000 donemleri arasinda %15,58 seviyelerindeyken Aralik 2002 sonrasinda ayni
deger %6,06 ‘ya kadar gerilemistir. Yabanci banka gruplar1 agisinda da durum 6zel

bankalarinkine benzerdir. Faiz gelirlerinin toplam gelirler i¢indeki pay1 Aralik 2000
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donemine kadar 19,88 iken yine ayni sebeplerden dolay1 faiz gelirlerindeki azalig
toplam gelirdeki azalistan daha diisiik olmus ve Subat 2001 krizinden sonra %9,23
diizeyinde gerilemistir.

2000-2001 krizinin sonrasinda karhiliklar da bu kadar biyiik disisler
olmasinin nedenleri;

2000-2001 krizinde bankalarin hepsinin ciddi doviz agik pozisyonlar
bulunmaktaydi. Yani bankalar kriz 6ncesi izlenmekte olan doviz politikasina
giivenerek (ki bu politikada Merkez Bankasi her giin i¢in doviz fiyatlarini ne kadar
artiracagini Onceden ilan ediyordu ve bu artislar hep c¢ok kiiciik miktarlarda
gerceklesiyordu ve kontrollii bir doviz politikast uygulaniyordu) disaridan doviz ile
bor¢laniyorlardi.

2000’lerin basinda sicak para hareketlerini kullanarak bankalar da disaridan
sagladig1 borglarla devletin i¢ bor¢clanma senetlerine yonelmislerdi. Bankalar esas
fonksiyonlar1 olan reel sektore kredi verme islevini geri plana diisiiriirken, faiz ve
doviz kuru arbitrajina gore olusturdugu spekiilatif kazanci esas olan bir politika
izlemiglerdi. Bu durum kriz dénemine kadar bankalara karlilik olarak geri donerken
bir gecede yasanan devalliasyonun ardindan ciddi zararlar yazdilar. Ciinkii alacaklari,
yatirimlar ve ellerindeki fonlarin ¢ogu TL cinsinden olan bankalarin varliklar sabit
kalirken doviz cinsinden olan borg¢lar1 nedeniyle yiikiimliiliikkleri bir gecede ciddi
oranlarda artti. 2000-2001 krizlerinde uygulanan para politikalar1 kamu mali
politikalarin1 diizenlemeye paralel olarak daha siki maliye politikasi uygulanmaya
baslandi. Ayni sekilde enflasyonu kontrol altina almak icin de siki para politikasi
basladi. Buna paralel olarak kamu harcamalar1 azaldi, bu hususun daralan GSYIH ile
birlesmesi ile kredi geri doniislerinde ciddi azalmalar goriildii ve bankalar buradan da

ciddi zararlalar yasadi.
3.6.2 2008 Yilinda Yasanan Krizin Yilinda Yasanan Krizin Kamu, Ozel ve
Yabanci Sermayeli Bankalara Etkisi

2008 yil1 kriz doneminde Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin karlarinda

cok fazla bir degisiklik yasanmamustir. Kriz 6ncesi kamu, 6zel ve yabanci sermayeli
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bankalarin rasyolar1 sirayla 2.45, -0.87, 1.91 olarak gerceklesirken kriz sonrasi bu
degerler 2.02, 1.73 ve 1.85 diizeyinde gerceklesmistir

Tablo 3.10 2008 Krizindeki ROA Degerleri

2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
-0,50
-1,00
Kamu Ozel Yabanci
Bankalan Sermayeli Sermayeli
Bankalar Bankalar
M KRIZ ONCESI 2,45 -0,87 1,91
B KRiZ SONRASI 2,02 1,73 1,85

2008 kriz donemi ROA rasyolarin1 gosteren tabloda goriildiigii gibi 6zel
sermayeli bankalarin kriz sonrasinda aktif karliliginin %1,73 oranmna ¢iktig
goriilmektedir. Kriz dncesinde ¢ikan degerin negatif olmasinin nedeni Yap: Kredi
bankasi ve Adabank 2004-2005 donem sonunu zararli kapatmig olmasidir. Kogbank
A.S. ile birlesen Yap1 Kredi Bankasi i¢in sz konusu rasyonun negatif olarak
gergceklesmesinin temel nedeni Yap1 Kredi Bankasinin 2005 yilinda diger faaliyet
giderlerinin(amortisman gideri, kidem tazminat karsili§i, vergi resim ve harglar,
kambiyo zararlari, tl farklar, diger olagan gider ve =zararlar) ¢ok yiiksek
gerceklesmesi ve Kocbank A.S. ile yapilan birlesme nedeniyle aktif toplaminin

artmasidir.

2005 yilinda Yap1 Kredinin birlestigi Kocbank A.S. ‘nin faaliyetleri kar ile
sonuclanmis olmasina ragmen Yapi Kredi Bankasi agisindan yukarida da bahsedilen
diger faaliyet giderlerinin ¢ok yiiksek olmasi donemin zararla kapanmasina neden
olmustur. ayrica kriz oncesi 6zel bankalarin ortalamasinin negatif ¢ikmasina neden

olmustur



(http://www.yapikredi.com.tr/tr-TR/yatirimci_iliskileri/faaliyet raporlari.aspx)
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(20.04.2011) .
Tablo 3.11 2008 Krizindeki ROE Degerleri
25,00
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00
KAMU OZEL YABANACI
BANKALARI SERMAYELI SERMAYELI
BANKALAR BANKALAR
W Kriz Oncesi 23,45 5,81 8,88
W Kriz Sonrasi 23,04 3,35 9,29

Karlilik performansinin banka tiirleri bazinda incelendiginde kamu ve

yabanci sermayeli bankalarin 6zkaynak getiri oranlarinda ¢ok fazla diisiislin

yasanmadigi, 6zel sermayeli bankalarda ise ROE degerinin kriz doneminde oldukga

etkilendigi gdzlemlenmektedir. Ozel sermayeli bankalardaki diisiisiin sebebini

Ozkaynaklarin, karhiliga gore gorece daha hizli artmasi ve s6z konusu rasyolarin bu

durumdan olumsuz etkilenmesidir (BDDK,2007:123)

Tablo 3.12 2008 Krizindeki NFM Degerleri
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B Kriz Oncesi 4,21 3,95 3,65
W Kriz Sonrasi 3,96 3,66 3,35

Net faiz gelirinin ortalama aktiflere oranlanmasiyla elde edilen net faiz marji
geemis doneme gore artarak 2007 yilin baslarinda kamu bankalarinda %4,21,6zel
sermayeli bankalar da %3.95 ve yabanci bankalarda %3.65 diizeyinde
gergeklesmistir. Bu ¢ercevede krizden sonra bankalar kaynak toplama ve bu fonlar
kullandirma faaliyetinden oransal olarak zarar gérmemislerdir. Kamu bankalari
yasanan kriz sonrasinda ¢ok fazla etkilenmemis ve karliliginin faiz degisimlerinden
daha az etkilendigi goriilmiistiir. S6z konusu donemde diger banka tiirlerinin faiz
giderlerinin faiz gelirlerine gore; faiz dis1 giderlerin ise faiz dis1 gelirlere gore daha
yiiksek oranda artmasi, 6zel sermayeli bankalarin ve yabanci sermayeli bankalarin
karliligini olumsuz etkilemistir.

Diinya genelinde etkili olan finansal dalgalanma nedeniyle bankacilik
sektoriiniin  kiiresel olarak zor giinler gecirdigi g6z Oniine alindiginda, Tiirk
bankacilik sektoriiniin  karlilik diizeyinin gorece iyi oldugu degerlendirilebilir
(BDDK,2008:25). Bunun nedenlerini su sekilde agiklayabiliriz; 2008 yili ilk dokuz
aylik donemi bankacilik sektorii i¢in karli bir donem olarak ge¢mistir. Nitekim yilin
son ¢eyreginde bankalarin karlarinin azalmasi ve hatta zarar etmelerine karsin, yili
bu sayede karli kapatabilmislerdir. Daha 6nceki krizlerde bankalari en ¢ok etkileyen
konulardan biri olan agik pozisyon bu defa olmadigi i¢in bankalar kur artisindan ¢ok

etkilenmemislerdir
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(http://senolbabuscu.com/index.php?option=com_content&view=article&id=70:bank
a-karlarina-krzn-etklernn-analz&catid=40:ekonomist&Itemid=56) (10.05.2011)

Yasanan kriz doneminde kamu bankalarinin kar oranlarinda yiiksek
olmasimin sebebi de hazinenin, kamunun mali durumunu daha iyi gdstermek igin
kamu bankalarin1 kullanmasi, kamu finansmaninin ger¢eklesmesinde bu bankalardan
faydalanmasi, bu bankalarin gérev zararlarin1 uzun yillar boyunca géz 6niinden uzak
tutulmasidir. Hazine s6z konusu bankalar1 kurtarmak i¢in bu bankalarin hantal
yapilarin1 degistirmek amaciyla cesitli diizenlemeler yapmustir. Buna paralel olarak
s0z konusu bankalarin yonetim yapilarinda ve isleyislerinde klasik bir devlet dairesi
mantifindan uzaklagmalart amaglanmistir. Kamu bankalarinin, 6zellikle de Ziraat
Bankasinin gorev  zararlarimi  kapatmak ve kamu bankalarmin islerligini
saglayabilmek amaciyla Hazineden bu bankalara ¢ok yiiksek tutarlarda DIiBS
transferi olmustur. Bu DIBS’ler 6zellikle 2002 yiliyla birlikte faiz oranlarmimn ciddi

bicimde diismesiyle kamu bankalarina inanilmaz biiyiik karlar saglamistir.

Kamu bankalarin oldugu kadar 6zel bankalarin bazilarinda kar oranlarinda
diisiis yasanmamustir. Ozellikle kriz donemlerinde diisiik faizli mevduatlara nazaran
bireysel tiiketici kredilerinde ve oOzellikle konut kredilerinde pazar paylariin
artmasidir. Etkin faiz politikas1 uygulayarak faiz giderlerini faiz gelirlerinden asagi

tutmay1 basarmistir.
2000-2001 ve 2007-2008 Finansal Krizlerin Karsilastirilmasi

Calismanin son boliimiinde 1997-2010 yillar1 arasindaki, veri setindeki
bankalarin karlilik oranlarin1 kullanarak yasanan finansal krizlerin etkisini
incelenmistir. Incelenen dénem icerisindeki finansal krizler 2007-2008 y1li digeri ise
2000-2001 w1l krizleridir. Yasanan bu iki kriz arasindaki farklar1 su sekilde
aciklayabiliriz.

Oncelikle krizlerinin sebepleri ¢ok farkl idi. 2000-2001 krizi gelismekte olan
tilkelerin birgogunda sirayla yasanan krizlerin benzerinin iilke icindeki dinamiklere
bagli olarak Tiirkiye’de daha siddetli yasanmasi seklinde 6zetlenebilirken, 2007 ve
2008 krizi tamamiyla gelismis iilkelerden kaynaklanan bir krizdir.

Farkli kaynakli krizlere kars1 alman onlemlerde ¢ok farkli olmustur. 2000-

2001 krizinde para politikas1 sikilastirilarak siki para politikas1 uygulanirken, 2007-
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2008 krizinde tam tersine faiz oranlar1 diisiiriilmiis ve gevsek para politikasi
uygulanmustir. Yani piyasaya ciddi likidite saglanmistir. Bu likidite bollugu sadece
Tiirkiye’de degil tiim diinyada yasanmistir. Bu da Tiirkiye’ye gelen sicak para
miktarinda ciddi artislara, en azindan bir diisiis yasanmamasina neden olmustur.
Ayrica gelismis tilkelerdeki faiz oranlarinin sifira yakin noktalara inmesi bu tilkelerin
yatirim cazibesini iyice azaltmis bu da gelismekte olan iilkelere ek bir avantaj

saglamstir.

2000-2001 krizinde kontrollii artan sabit kur politikas:1 izleyen Tiirkiye’de
2007-2008 yillarinda tam tersine serbest dalgali kur politikas1 vardi. Bu da iilkeyi
cesitli risklerden korudu. Bununla birlikte grafiklerden de anlasilabilecegi gibi 2000-
2001 krizinde yasanan zararlar 2007-2008 yilinda yasanmadi. Bankalar bu kriz
donemini karl bir sekilde kapatmay1 basardi.

SONUC

Finansal krizlerin ¢oziimii {ilkedeki makro ekonomik iyilesmeden tutun,
gelecegi yonelik beklentileri de igeren birgok parametrenin birbiri ile uyum
icerisinde islemesine bagli olmaktadir. Krizlerin ¢6ziimiinde basar1 elde edilmesi,
hiiklimetlerin ~ kriz donemlerindeki yonetim becerileri ve bu becerilere
yonlendirebilecek teknik uzman kadrolarmin varligima baghdir. Kriz dénemleri
Ongorildiigiinde ya da ortaya c¢iktiginda yapilacak politikalar arasindaki se¢im ve bu
politikalar arasindaki esgiidiimiin siirdiiriilmesine ve zamaninda uygulanmasina;
sisteme zarar veren uygulamalarin degistirilmesi konusunda alinacak kararlarda
istekli olunmasina ve karar alicilarin sosyal ve politik acidan karsi karsiya

kalinabilecek giigliiklerle miicadele yetenegine bagli olmaktadir.

Bankacilik sektorii, hizli ekonomik biiylime ve gelismenin basarilmasinda
Oonemli bir aractir. Bankalar sadece parasal kontrol i¢in bir kanal olmayip,
ekonominin yeniden yapilanmasinda ve uzun dénemli siirdiirtilebilir makroekonomik
istikrarin saglanmasinda etkili olan kurumlardir. Mali sistem i¢inde bu denli 6nemli
bir role sahip olan bankacilik sektdriiniin, iktisadi sistemle etkilesimini agik ve net
bicimde ortaya koyabilmesi ve saglikli bir yapida isleyebilmesi gerekmektedir.

Bankalar, yaptiklar is geregi yogun risklerle yasamak zorunda olan kuruluslardir.
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Bankacilik sektoriinde yasanan riskler, her iilkede, her donemde kaginilmaz olarak
yasanabilir, Zira finansal piyasalar var oldugu siirece, risk unsuru sistem igerisinde
varligin siirdiirecektir. Ancak bu asamada 6nemli olan, risklerin dogru tanimlanip,
yonetilmesi olmaktadir. Bankacilik sektoriinde finansal krizlerin karlar1 etkilemesini
en aza indirgemek icin alinacak énemlerden birisi, Banka {ist yonetimleri, kurumsal
olarak alinan riskler hakkinda daha fazla bilgi edinmeli ve riskin yonetilmesi i¢in
gerekli sistemlere sahip olmalidirlar. Boylece piyasada olusacak risklerin zararlari,
bankacilik sektoriinii en alt diizeyde etkileyecek ve olusacak krizlerin zararlar

minimuma inecektir

Bankacilik sistemi ile ilgili olarak, iilkedeki bankalarin piyasa kosullari
icerisinde serbestce calismasi Oniindeki engeller kaldirilmali, mevduatlara biiyiik
Olciilerde gilivence getirilmemeli ve sistemin isleyisi siirekli ve etkin bigimde
denetlenmelidir. Ayrica sermaye giris ve ¢ikisindan dogan dengesizlikleri dnlemek

i¢cin bankalarin sermaye yapilar1 giiclendirilmelidir.

Incelenen dénem icin yapilan degerlendirmeler sonucunda bankacilik
sektoriinde finansal krizlerin en ¢ok 2000-2001 yilinda etkilendigi goze
carpmaktadir. Kasim 2000 kriziyle birlikte faizler asir1 derecede yiikselmis, bu
durum bankalar1 ¢ok zor durumda birakmis, devletin istikrar programlarini kararli bir
sekilde uygulayacagr konusundaki taahhiitleri bankalar1 yabanci para iizerinden

bor¢lanmaya yoneltmis, dovizdeki agik pozisyonlarini arttirmigtir.

2000Kasim-2001Subat aylar1 arasinda doviz kurlarinin yavas yavas ylizde
otuz oraninda arttirilmasiyla dengeye ulasmak miimkiinken, 1srarla bunun
yapilmamasi neticede krizin patlamasina ve kurlarin ikiye katlanmasina sebep
olmustur. Bu da, pek ¢ok bankalarin kaldiramayacaklar1 yiiklerin altina girdirmis,
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalardan bazilarinin kapanmalartyla sonuglanmistir.
Ilgili kriz doneminde yapilan analize gére bankalarin asir1 derecede zarar yaptiklari

ortaya ¢ikmistir.

Calismanin sonucunda ortaya ¢ikan diger bir degerlendirme ise 2008 krizinde
ayni1 zararlarin yaganmayigidir. Bunun sebebi 2000-2001 yil1 krizinin tam tersine faiz
oranlar1 diisiirtilmiis, serbest para politikasi izlenmis olmas1 gosterilen nedenlerden

birisidir.
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Ulkemizde Kamu Bankalari, temel olarak ekonomik kalkinmaya onciiliik
etme amaci basta olmak iizere, bankacilik ve reel sektorde yasanacak finansal
engelleri gidermek, kirsal kesimin bankacilik hizmetlerinden faydalanmasini
saglamak, finansal ve ekonomik istikrara katkida bulunmak gibi amaglarla
kurulmuslardir. Ulkemizde séz konusu hizmetler ve destekler Kamu bankalar
tarafindan zaman zaman kesintiye ugrasa da, finansal sistemin derinlesmesine,
iilkede girisimci siifin olugmasina, endiistrilesmeye, 6zel sektdr tarafindan g¢ekici

bulunmayan projelerin finanse edilmesine katkida bulunmuslardir.

Arastirmanin sonucuna gore bankalarin 2007-2008 yil1 yasanan krizde 2000-
2001 yilinda yasanan kriz gére daha az olumsuz etkilendigi ortaya c¢ikmaktadir.
Genel olarak banklarin karlar1 incelendiginde de 2000 Kasim-2001 Subat krizinin

daha agir sonuglar yasattig1 agikardir
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