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OZET

Temel fonksiyonu tasarruf sahiplerinin ellerindeki fazla fonu toplayip,
yatirimel ve tliketicilere plase etmek olan bankalar, ekonomik ve finansal yasamin
siirdiiriilmesinde son derece onemli bir rol oynamaktadirlar. Ulkemiz gibi sermaye

piyasalari yeterince gelisip derinlesmemis iilkelerde, bu 6nem bir kat daha artmaktadir.

Fon arz edenlerle fon talep edenler arasinda bir koprii gorevi goéren bankalar,
amac1 kar etmek olan diger biitiin isletmeler gibi, faaliyetlerini yiiriitiirken bir dizi riske
maruz kalirlar. Ancak isin dogast geregi maruz kalinan risk ¢ok daha gesitli ve riskin
yonetilmesi de ¢ok daha zordur. Kiiresellesmeyle beraber piyasalarin entegre olmasi,
temel bankacilik {irtinlerinin yanina yeni finansal {iriinlerin eklenmesi, teknolojideki bas
dondiiriicli gelismeler ve bu gelismelerin bankacilik sistemine uyarlanmasi, her gecen

giin artan, ¢esitlenen ve karmagiklasan bir risk yelpazesi olusturmustur.

Bankalarin yonetmek zorunda oldugu riskler, kredi riski, piyasa riski ve
operasyonel risk basliklar1 altinda toplanmaktadir. Bu ¢alismanin konusunu olusturan
likidite riski de piyasa riski baslig1 altinda incelenmektedir. En genel tanimi ile nakit
akigindaki dengesizlik sonucu yiikiimliiliklerin zamaninda yerine getirilememesini
ifade eden likidite riski, bir bankanin maruz kalabilecegi en ciddi risktir. Bilindigi gibi
bankalarin en 6nemli 6zelligi bir gliven miiessesi olmalaridir. Yiikiimliiliiklerin yerine
getirilememesi nedeniyle bu kurumlara olan giivenin sarsilmasi, bankalardan
ongoriilemeyen Olciide bir nakit ¢ikisina sebep olmakta ve sonrasinda iflasa kadar giden
bir slire¢ baslamaktadir. Yakin zamanda yasanilan Demirbank vakasi, bu durumun en

carpici ornegidir.

Likidite riskini doguran temel neden, aktif ve pasif kalemleri arasindaki vade
uyumsuzlugudur. Aktif kalitesinin bozulmasi, donuk aktiflerin artmasi, beklenmeyen
kaynak ¢ikislari, faiz tahsilatlarinin ve karliligin diismesi, yerel ve uluslararasi krizler
diger onemli nedenlerdir. Riski doguran sebepler ayrintilar1 ile incelendiginde, likidite
riskinin diger risk tiirleri ile siki bir iligki igerisinde oldugu ve digerlerinden bagimsiz
bir sekilde yonetilmesinin miimkiin olmadigi goriilmektedir. Bu nedenle ¢alismada
likidite riski diger risk tiirleri ile beraber incelenmis, riskin Ol¢lilmesi ve yonetilmesi

konusu bu dogrultuda ele alinmstir.
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ABSTRACT

By transferring the surplus of funds from deposit holders to investors and
consumers, the banks play a very significant role in the economy. This role is much
greater in countries such as Turkey where capital markets are not well developed and do

not have high liquidity.

The banks are naturally exposed to a set of significant risks in doing their
business. By definition, however, these risks are much more diversified and more
difficult to manage in compare to the risks that the firms encounter. Certainly,
integration of financial markets with the help of globalization, invention of new
financial products, unprecedented changes in technology and the implementation of
these changes to the banking industry have contributed to an increase in the type and

nature of the risks that banks face in an already complicated risky environment..

The risks that the banks have to manage are classified under three groups:
credit risk, market risk and operational risk. The liquidity risk which is the topic of this
study is analyzed under the market risk group. The liquidity risk, which is in broadest
term defined as the risk arising from the difficulty in meeting commitments on time due
to cash flow imbalances, is the most dangerous risk that a bank will encounter. As it is
known, trust (credibility) is a key to the banks. Any damage on the credibility of these
institutions because of a difficulty in meeting their commitments on time may lead to an
unprecedented amount of cash outflow and then to bank bankruptcy. Demirbank case is

a recent striking example of this kind.

The main cause of the liquidity risk is the maturity mismatches between the
items of assets and liabilities. Deterioration in the quality of assets, an increase in the
nonperforming loans, unprecedented cash outflows, decrease in interest collections and
profitability, and domestic and global financial crisis are other important causes. When
these causes are analyzed in detail, it is seen that liquidity risk is closely related to other
types of risks and hence it is hard to manage it separately. Therefore, in our study we
analyze the liquidity risk with other types of the risks and cover its measurement and

management issues in this framework.

X



GIRIiS
Son yillarda sik¢a yasanmaya baslayan yerel ve bolgesel krizler ile ilk
etkilerini geligmis tilkelerin bankacilik sisteminde gosteren ve biitiin diinyay1 sarsan son

kiiresel kriz, risk ve risk yonetimi kavramlarinin 6nemini pekistirmis, bu kavramlarin

her zamankinden daha iyi anlagilmasini saglamistir.

Finansal sistemin en Onemli oyuncularinin bankalar oldugu ve kredi
mekanizmasinin saglikli islemesinin ekonomi i¢in tasidigi yasamsal Onem, herkes
tarafindan bilinmektedir. Ulusal ve uluslararas1 finansal piyasalardaki istikrarin
saglanmasi ve siirdiiriilebilmesi i¢in bankacilik sektoriinde etkin bir risk yonetiminin
hayata gegirilmesi zorunludur. Barings Bank, Orange Country, Long Term Capital
Management Fund, Enron, Lehman Brothers, Imar Bankas1 ve Demirbank gibi diinyada
ve ilkemizde yasanan, maliyeti milyarlarca dolar1 bulan finansal skandal ve
basarisizliklar, etkin bir risk yonetimin ne derece hayati bir fonksiyon iistlendiginin en

carpici ornekleridir.

Bu calisma temel olarak bankalarin maruz kaldigi en ciddi risk tiirlerinden
biri olan ve iyi yonetilmedigi takdirde bankalar: iflasa kadar gotiiren bir siire¢ baglatan
likidite riskinin, nasil 6l¢lildiigii ve yonetildigi konularini agiklamay1 hedeflemektedir.
Diger risk tiirleri ile olan yakin iliski ve etkilesim nedeni ile likidite riski, bankalarin
maruz kaldig1 diger risk tiirleri ile beraber incelenmis, riskin dlgiilmesi ve yonetilmesi

konular1 bu dogrultu da ele alinmistir.

Caligmanin birinci boliimiinde, risk ve risk yonetimi kavramlari {izerinde
durularak bankacilik sektoriiniin  maruz kaldigr risk tiirlerinin neler oldugu
aciklanmakta, geleneksel ve modern risk dl¢iim yontemleri hakkinda, piyasa riski, kredi

riski ve operasyonel risk temelinde kisa teorik bilgiler verilmektedir.

Ikinci boliimde likidite riski kavramsal olarak agiklanmakta, riski doguran
olaylar iizerinde durulmaktadir. Riskin 6l¢iilmesi ve yonetilmesi konulari ile Tiirkiye’de

likidite yeterliligine iliskin yasal mevzuat konusu da bu boliimde ele alinmaktadir.



Uciincii ve son boliimde ise, drnek bir uygulama iizerinden yola ¢ikarak
Tiirkiye’de likidite yonetiminin, Denetim Otoritesi tarafindan nasil izlendigi, tilkemizde
likidite yeterliligini diizenleyen Yonetmelik ekinde yer alan birinci vade dilimine iliskin
cetvelin nasil dolduruldugu, aktif ve pasifi olusturan kalemlerin hangi katsayilarla
carpilarak hesaplamaya dahil edildigi ve bankalarin likidite yeterliliginin nasil

6lciildiigi, anlatilmaktadir.



BOLUM I- RiSK KAVRAMI, TURLERI] ve OLCUM
YONTEMLERI

1.1.RiSK KAVRAMI VE RiSK YONETIiMi

Fransizca kokenli bir kelime olan risk, zarara ugrama tehlikesini ifade eder.
Hayatin her alaninda karsimiza ¢ikan bu kavram finansal yasamda, 6zellikle bankacilik
faaliyetlerinde tlizerinde hassasiyetle ve titizlikle durulmasi gereken bir kavram halini

almaktadir.

Risk, bir isleme iliskin bir parasal kaybin ortaya ¢ikmasi, bir giderin ya da
zararm vuku bulmasi nedeniyle ekonomik faydanmn azalmasi ihtimalidir.' Her
isletmenin amaci, kaynaklarint maksimum verimde kullanarak karmi artirmak ve bunu
stirekli kilmaktir. Ancak karliligin artirilmast ile ilgili kararlar her zaman istenen sonucu

vermeyebilir. Beklenen sonug ile ger¢ceklesen sonug arasindaki sapma, risktir.

Finansal risk yonetimi sozliigiinde risk, belirsiz bir degisime maruz kalma
seklinde ifade edilmektedir’. Belirli bir zaman araliginda belirli bir hedefe ulasamama
ve dolayisiyla zarara ugrama olasiligi seklinde de tanimlanan riskin en Onemli
Ozellikleri, tam ve net olarak belirlenememesi, zamanla degiskenlik gostermesi,

olumsuz sonuglar dogurabilir olmas: ve yonetilebilir nitelikte bulunmasidir.?

Cogunlukla istenmeyen, negatif bir kavram olarak algilanan risk, iyi bir sekilde
yonetildiginde, karlilig1 artiran bir ara¢ olabilmektedir. Basarili ve giiclii bir yonetim ile
riski paraya tahvil etmek miimkiindiir. Zor ve zahmetli bir is olan risk ydnetimi,
isletmelerin karliligin1 olumsuz yonde etkileyecek risk faktorlerinin belirlenmesi,

Olclilmesi ve maruz kalinacak zararin azaltilmasi veya karliligin artirilmasi siirecidir.

Risk yonetimi, isletmelerin ekonomik yasamda karsilasilabilecek her tiirli

belirsizlikten kaynaklanan zararlarin olugsmasini engelleyecek dnlemleri almalari, ortaya

! Biilent Giinceler, Banka Risk Yénetimi, TBB Egitim ve Tanitma Grubu Seminer Notlari, Istanbul:11-
13 Nisan 2001

> The Dictionary of Financial Risk Management, “Risk”, New York:Wiley, 1996, s.241

3 Senol Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, Ankara: Akademi
Consulting&Training, 2005, s.4.



cikabilecek zararlar1 saglikli bir sekilde tespit edip 6l¢meleri, hizli ve dogru karar alma

sistemlerini kurmalar1 seklinde ifade edilebilir.

Risk yonetimi hangi risklerin 6nemli oldugunun belirlendigi ve bu risklerin
ortadan kaldirilmasi icin strateji ve planlarin gelistirildigi proaktif bir siiregtir. En basit
sekli ile risk yonetiminde riskler tanimlanir, 6nleyici tedbirler alinir. Riskin biiyiikligt
sayisallastirilir ve kabul edilebilir bir risk diizeyi belirlenir. Bununla birlikte risk
yonetimi riskleri tamamen ortadan kaldiracak sihirli bir disiplin de degildir. Risk
yonetimi potansiyel risklerin sistematik olarak degerlendirilerek, olasi zararlarin etkisini

azaltic1 yonde, verilere dayali karar vermeyi saglayan bir disiplindir.*

Giglii bir risk yonetimi, hem bir isletmenin tasidig: riskleri iyi yonetmeyi, hem
de risk-kazan¢ dengesini iyi degerlendirip, sermayeyi en verimli sekilde yonetmeyi
amaclar. Etkin ve verimli bir risk yonetim siireci, bagarili bir risk ydnetimini

beraberinde getirir. Risk yonetim siireci temelde 4 asamadan olusur:
-Risklerin tanimlanmasi ve belirlenmesi
-Risklerin 6l¢iilmesi ve degerlendirilmesi
-Risklerin yonetimi
-Risklerin raporlanmasi

Risk yonetim siireci, risklerin tanimlanmasi ve belirlenmesi ile baslar. Bu

asama da isletmenin maruz kaldig1 veya kalabilecegi risklerin 6zellikleri tanimlanur.

Olgiim asamasinda, maruz kalinan risklerin, belli 6lgiim ve kriterlere gore
sayisal ya da analitik bir sekilde ifade edilmesi saglanir. Maruz kalinan risklerin tutarh
bir sekilde degerlendirilmesi ve yonetilmesi i¢in riskin degisik boyutlar1 arasinda bir
kiyas imkani yaratacak ve risk kavraminin performans ol¢limii ve 6z kaynak temin

kararlarinda bir unsur haline getirecek bir risk 6l¢iim metodolojisi gelistirilir.”

* Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., ss.7-8.
> Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.e.,s.13.



Risklerin yonetilmesi asamasinda, belirlenen ve oOlgiilen riskler, elde edilen
bilgiler 1s1¢inda olusturulan politikalar cercevesinde yonetilir. Beklenen risklerin
ortadan kaldirilmasi1 veya minimize edilmesine iliskin siiregler, risklerin transfer
edilmesine iligkin siiregler, ve risk olustugu zaman yoOnetilmesi ile ilgili siirecler

sorumlu is birimleri tarafindan yerine getirilir.

Son asama, risk yoOnetimini olusturan biitiin siireclerin icerdigi faaliyetlerin
kontrol edilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla gerekli raporlamalarin yapildigi
asamadir. Bu agamada ayrica gozetim ve denetim otoriterlerine sunulmasi gereken her

tiirlii galisma ve raporlama ele alinmaktadir.

Risklerin Belirlenmesi

Degiskenligin Analizi,
Degiskenligin Nedenleri

| Risklerin Olgiilmesi/Degerlendirilmesi |

Varsayim Asamasinda Olciim,
Degisim Asamasinda Olgiim,
Zaman I¢erisinde Izleme

Risklerin YOnetimi

Risk Azaltan Siiregler,
Riskin Transferi Siirecleri
Risk Yonetim Siirecleri

| Risklerin Raporlanmast |

Risklerin Kontrol Edilmesi,
Risklerin Degerlendirilmesi,
Aksiyon Planlarinin Yapilmasi

Sekil 1. Risk Yonetim Siireci

Kaynak :Emre ALKIN, Tugrul SAVAS ve Vedat AKMAN, Bankalarda Risk Yonetimine Giris,
Istanbul: Cetin Matbaacilik, 2001, s.135.



1.2.BANKACILIKTA RiSK YONETIMININ KAPSAMI

Finansal sistemin en 6nemli ve en biiylik kurumsal yapisini olusturan bankalar,
fon arz edenler ile fon talep edenler arasinda bir koprii islevi gorerek, finansal aracilik

fonksiyonunu yerine getirirler.

Varliklar1 finansal enstriimanlardan olusan bankacilik, dogasi geregi genis
Olciide risk alimi gerektiren bir faaliyet tiirlidiir. D1s ticaretin ve sermaye piyasalarinin
gelismesi, finansal liberallesme ve kiiresellesme ile yeniden sekillenen modern
bankacilikta risk yonetimi, bir giiven ve itimat kurumu olan bankalar i¢in vazgegilmez

bir fonksiyon olmustur.

Gilinlimiizde sermayenin serbest dolagimi, teknolojik gelisim ve artan rekabet
aracilik maliyetlerini dusiiriirken, finansal aracilik yapan kuruluslarin maruz kaldiklar
riskleri de artirmaktadir. Bankalar artik, uluslararasi piyasalarda faaliyet gostermekten
kaynaklanan ilave risklere maruz kalmakta, hem bilanco hem de bilanco dis1

faaliyetlerden kaynaklanan riskleri de yonetmek zorundadirlar.

Bankacilikta risk yOnetiminin amaci, piyasalarin yasadigi olagandistii
durumlarda bankanin kars1 karsiya kalabilecegi zarar biiytlikliiglinii 6nceden 6l¢ebilmek

ve olaganiistii durumlara hazirlikli olmaktir.®

Aktif pasif yonetiminin yerlesmesi, piyasa riskinin 6l¢iimii ve sermayenin daha
esnek yonetilmeye baslanmasi, bugiinkii modern risk yonetimi kiiltiiriiniin ilk adimlarini
olusturmustur. Giiniimiiziin modern bankalari, risk yonetimi uygulamalarini, farkli risk
tiirlerinin  birbirleri ile etkilesimini dikkate alarak entegre bir yap1 igerisinde

gerceklestirmektedirler.
1.3.BANKACILIK SEKTORU RiSKLERI

Finansal sistemin en 6nemli kurumlarindan olan bankalar, her gecen giin artan,

cesitlenen ve karmasiklasan bir risk yelpazesi ile karsi karsiya kalmaktadirlar.

SBabuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,a.g.e., s.16.



Bankalarin maruz kaldiklar1 riskleri, Kredi Riski, Piyasa Riski ve Operasyonel Risk

olmak iizere ii¢ kategoride toplamak miimkiindiir.
1.3.1.Kredi Riski

Kredi riski, Bankalarin I¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik’te, “Kredi
miisterisinin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiliiklerini, kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirmemesi nedeni ile bankanin maruz kaldigi risk” olarak
tamimlanmaktadir.” Banka, kredi alacaklarin1 zamaninda ve tam olarak tahsil edememe

durumu ile karsilagmaktadir.

Geleneksel olarak kredi riski, kredi hesaplarinin bakiyesi ile siirli olarak
algilanabilmektedir. Ancak kredi riski kavrami daha genis bir alam1 kapsamaktadir.
Banka i¢in karsi taraf olarak kabul edilen bir tarafin, herhangi bir sekilde bankaya olan

yiikiimliliigiini yerine getirmemesi, kredi riski tanimi i¢inde yer almaktadir.®

Kredi riskinin en genis kaynagi, bankanin tahsis ettigi ticari ve bireysel krediler
olmakla birlikte, faaliyetlerine bagli olarak kredi riskini doguran diger baska etkenler de
s6z konusudur. Bunlar, hem bankacilik ve alim-satim hesaplarinda hem de bilango i¢i
ve dis1 hesaplarda yer almaktadir. Bagka bir degisle, bankalar kredi tiriinleri diginda da
degisik finansal iiriinlere iliskin kredi riski ile karsi karsiya kalmaktadir. Ornegin
bankalar aras1 para piyasasi islemleri, kabuller, dis ticaretin finansmani, doviz islemleri,
takas islemleri, bonolar, opsiyonlar, vadeli islemler, garanti ve kefaletler, kredi riski

doguran islemler olarak sayilabilir.”

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesi kapsaminda kredi sayilan ve

dolayist ile kredi riski tasiyan islemler asagidaki sekilde siralanmistir:

- Kullandirilan nakdi krediler

" BDDK, Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik, Resmi Gazete. 26333;1 Kasim 2006, Madde.3
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa Iliskin_Duzenlemeler/Bankacil
ik_Kanununa_lliskin Duzenlemeler.aspx (09.01.2010)

¥ Hasan Candan ve Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel II, 2.Baski, istanbul: Tiirkiye is
Bankasi Kiiltiir Yaymlari, 2009, s.133.

’Basel Komitesi, Principles for the Manegement of Credit Risk, Eyliil 2000, 3.paragraf.
http://www.bis.org/publ/bcbs54.htm (10.01.2010)




- Verilen teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi

gayrinakdi krediler ve bu nitelige haiz taahhiitler,
- Satin alinan tahvil ve benzeri sermaye piyasasi araglari,

- Tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen

Odiingler,
- Varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar,
- Vadesi ge¢mis nakdi krediler,
- Tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler,
- Gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan bedelleri,
- Ters repo isleminden alacaklar,
- Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler,
- Ortaklik paylaridir'®.

Kredi riski ile kredi bakiyesi arasinda onemli bir fark daha vardir. Kredi
bakiyesi muhasebelestirilmis belli bir tutar1 ifade ederken, kredi riski ise tamamen
muhasebelestirelemeyen ve bir takim istatistiksel hesaplamalar sonucunda bulunabilen
bir degeri ifade eder. Ornegin, rating notu “iyi” olan bir firmaya verilen 100.000 TL’lik
bir kredi ile rating notu “yetersiz” olan bir firmaya verilen 100.000 TL’lik bir kredinin
bakiyeleri esittir ve muhasebesel tutarlar1 aynidir. Ancak “yetersiz” dereceli firmaya
verilen kredi nedeni ile maruz kalinan kredi riski dogal olarak daha yiiksektir. Ciinkii,
derecesinin ifade ettigi gibi kredi 6deme yetenek ya da isteginde zaafiyet olan firmanin,
sozlesme gereklerine uymayarak ylkiimliiliglinii yerine getirmemesi ihtimali daha

yiiksektir.'"

' Bankacilik Kanunu (5411 S.K.), Resmi Gazete, 25983, 1Kasim 2005, Md.48/1.
"' Candan ve Oziin, a.g.e., s.134.



Temel faaliyet konusu kredi vermek olan bankalarin maruz kaldig1 en temel
risk de kredi riski olmaktadir. Bu nedenle bankalar, odiin¢g alanlarin kredibilitesi
konusunda dogru karar vermek durumundadirlar. Ne var ki, bu kararlar her zaman
dogru ¢ikmayabilmekte veya 6diing alanlarin kredibilitesi ¢esitli faktorlere bagli olarak

zamanla azalabilmektedir. Bu nedenle riskin etkin bir sekilde yonetilmesi onemlidir.

Kredi riski yonetimi, riskin belirlenmesi, 6l¢iilmesi, izlenmesi, kontrol edilmesi
ve raporlanmasi ile bu riskleri karsilamak i¢in yeterli sermayenin ayrilmasi konusundaki

faaliyetleri kapsamaktadir.'?

Kredi riskinin Olgiilmesindeki amag, kredilerin bir portfoy yaklagimi ile
yonetilmesi, fiyatlamasinin riskleri icerecek sekilde yapilmasi ve beklenmedik zararlara
kars1 giivence saglamasidir. Kredi riskindeki artiglar borcun ve 6z kaynagin marjinal
maliyetini artirmaktadir. Kredi kalitesi problemleri bankalarda halen en Onemli

basarisizlik nedenlerinden biri olmaya devam etmektedir."
1.3.2.Piyasa Riski

Piyasa riski, en genel tanimiyla finansal kurulusun bilanco i¢i ve bilanco dis1
hesaplarinda tuttugu pozisyonlarinda, piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan faiz,
kur ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur
riski ve hisse senedi pozisyon riski gibi riskler nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade
etmektedir. Piyasa riskinin Ol¢limiinde alim-satim portfoytliniin tagidig: risk dikkate
alimmaktadir. Basel II Uzlasisi’na gore alim-satim portfoyii, alim-satim amaciyla ya da
alim-satim hesaplarindaki diger unsurlara finansal koruma saglamak amaciyla tutulan

finansal varlik ve emtia pozisyonlarindan olusmaktadir.'*

Alim-satim amacl finansal varlik veya yiikiimliiliikler, piyasada kisa donemde
olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde

edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya

12 Candan ve Oziin, a.g.e., s.134.

13K.Evren Bolgiin ve M. Baris Akcay, Risk Yonetimi, Tiirk Finans Piyasalarinda Entegre Risk
Ol¢iim ve Yonetim Uygulamalari, 3. Bask, Istanbul: Scala Yaymcilik, 2009, s.212.

14Candan ve Oziin, a.g.e., s.57.



yonelik bir portfdyiin parcast olan varlik veya yiikiimliiliiklerdir."” Ozetle piyasa riski,
faiz orani, déviz kuru ve hisse senedi fiyat degisimleri nedeni ile bankanin alim-satim

portfoyiiniin deger kaybetmesi ihtimalidir.

Piyasa kaynakli bankacilik risklerini faiz orani riski, doviz kuru riski, hisse

senedi pozisyon riski ve likidite riski olarak gruplandirmak miimkiindiir.
1.3.2.1.Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, bir bankanin faiz oranlarindaki zit hareketler nedeniyle zarar
etme olasilig1 seklinde tanimlanmaktadir'®. Bankaciligin dogal bir parcasi olan bu risk,
karliligin ve hisse degerindeki artisin 6nemli bir nedeni olmakla beraber asir1 faiz riski,
banka gelirleri ve sermaye tabani icin biiyiik bir tehdit olusturabilmektedir. Faiz
oranlarindaki degisimler, banka gelirlerini, bankanin net faiz gelirleri ile diger faize
duyarhi gelirlerinde ve faaliyet giderlerinde degisimlere yol agarak etkilemektedir. Faiz
oranlarindaki degisimler, banka varliklarinin, yiikiimliiliklerinin ve bilanco dist
araclarinin temel degerini de etkiler, cilinkii gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkii
degeri (ve bazi durumlarda, nakit akimlarinin kendisi) faiz oranlari degistikce

degismektedir."”

Faiz riski, faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle bankanin finansal durumuna
bagl olarak maruz kaldig: risktir. Bu risk, hem bankanin gelirlerini hem de bilanco ici

ve bilanco dis1 kalemlerinin ekonomik degerlerini etkilemektedir.

Bankalar daha ¢ok kisa vadeli fon toplamakta ve bunlart uzun vadeli olarak
plase etmektedir. Bankalarin topladig1 kaynaga verdigi faizle, plasmandan elde ettigi
faiz arasindaki fark, genel olarak bankanin karini olusturmaktadir. Bankalarin yapmis
oldugu fon transferi (mevduatin krediye doniisiimii) genelde sabit faiz iizerinden
gerceklesmektedir. Bunun dogal sonucu olarak kredi vadesi gelmeden, piyasa faiz

oranlarinda bir artis s6z konusu olursa, banka kisa vadeli kaynaklarmi yiiksek faiz

“BDDK, Muhasebe Uygulama Yonetmeligine iligkin 1 Sayili Teblig, Finansal Araglarin
Muhasebelestirilmesi Standardi, Madde 3. ve 4.

16 Vincent Baritsch, Bank Treasury Management, Kent:Institute of Financial Services, 2003, s.55.

' TBB Yapisal Faiz Oran1 Calisma Grubu, “Basel II Yapisal Faiz Oran1 Risk Modelleri” Bankacilar
Dergisi, Say1 58, 2006

http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Dergiler/Dokumanlar/58.pdf (16.01.2010), s.66.
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oranindan yenileyecek, ancak kredinin faiz oram1 degismeyecektir. Bu nedenle ya kar
azalacak veya banka zarar edecektir. Boyle bir durumda akla gelen ilk 6nlem islemlerin
degisken faiz iizerinden gerceklestirilmesidir. Ancak degisken faiz politikasi bile maruz

kalinan faiz riskini tam olarak bertaraf edememektedir.

Banka bilangolarindaki aktifin fiyat esnekliginin, pasifin esnekligine oranla
daha diisiik olmas1 durumunda; kredi kullandirim esnasindaki faiz oranlar ile kaynak
toplarken uygulanan faiz oranlarindaki degisimlerin ayni diizeyde gerg¢eklesmemesi
halinde, degisken oranlara ragmen bankalar faiz orani riskine maruz kalirlar.'® Faiz

orani riskinin olusmasina neden olan dort temel risk faktorii bulunmaktadir.

1. Yeniden Fiyatlama Riski: Bilancoyu olusturan aktif ve pasif ile bilanco dis1
tiriinlere uygulanacak faiz oranlarinin vadelerinin farkli zamanlara denk gelmesi
nedeniyle ugranilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir. Aktiflerin uzun vadeli ve
sabit faizli, pasiflerin ise kisa vadeli ve degisken faizli olmasi yeniden fiyatlama
donemlerini oldukca kritik hale getirmektedir. Uzun vadeli aktifleri fonlamak i¢in kisa
vadeli kaynak kullanimi, yeniden fiyatlama riskini olusturmaktadir. 1 yil vadeli bir
kredinin 1 ay vadeli mevduat ile fonlandig1 ve bu pozisyonda faiz oranlarinin yiikseldigi
durumda, banka zarar edecektir. Olusacak zararin biiyiikliigii ise vade uyumsuzlugunun
ve faiz oranlarindaki dalgalanmalarin boyutu ile bankanin bilango yapisini

degistirebilme ve alternatif pozisyon alabilme yetenegi ve imkanina baghdir.

2. Getiri Egrisi Riski: Faize hassas iriinlerdeki getiri egrisinin egiminde
meydana gelebilecek degisimlerden kaynaklanan risk olup, yine biiylik dl¢iide vade
uyumsuzlugu nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin, iki y1l vadeli bir uzun pozisyonu
hedge etmek i¢in 6 ay vadeli bir kisa pozisyona girildiginde getiri egrisi diklesiyorsa

uzun pozisyonun ekonomik degeri azalacak ve dogal olarak zarar olusacaktir.

3. Temel Risk: Bankanin ayni vadeli yiikiimliliikleri icin uyguladigl faiz
orantyla aktiflerin getirisine iliskin faiz oraninin, aralarindaki bire bir olmayan
korelasyon nedeniyle farkli biiyiikliklerde degismesinden kaynaklanabilecek zarar

olasihigidir. Ornegin, mevduata verilen faiz oraniyla, bono portfdyiiniin getirisini

'8 Hasan Kaval, Bankalarda Risk Yonetimi, Ankara: Yaklasim Yaynlari, 2000, s.53.
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belirleyen faiz oraminin ayni miktarda artmamasi ya da azalmamasi nedeniyle

olusabilecek kayiplar bu riski yansitmaktadir.

4. Opsiyon Riski: Opsiyon riski ise bankanin aktifini ve pasifini olusturan
unsurlar nedeniyle iliski icerisinde oldugu karsi taraflarin kullanabilecekleri bir se¢im
hakki oldugu durumlarda ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin, kredi borglusunun borcunu kredi
vadesinden Once geri ddemesi, mevduat sahibinin vadeyi beklemeden mevduatini
cekebilmesi gibi, bankanin finansal s6zlesme imzaladig1 karsi tarafin bu sdzlesmenin
Oongordiigii herhangi bir opsiyon hakkina sahip olmasi durumunda, aktif-pasif
kompozisyonunun nasil degisecegi tahmin edilemeyecegi i¢in banka faiz oram riskine

maruz kalabilecektir'®.

Bir bankanin faiz orani riskine maruz kalmamasi veya riski tamamen ortadan
kaldirmas1 miimkiin degildir. Bu asamada banka i¢in 6nemli olan bu riski minimuma
indirmek suretiyle karinda saglikli bir artis gerceklestirmesidir. Bunun iginde bilangoda
yer alan kalemlerin hangilerinin faiz oranlarindaki degisimlere daha duyarl oldugunun
bilinmesi gerekmektedir. Boylece banka faiz orani riskinin nasil yonetilecegi konusunda
daha bilingli politikalar tiretebilecektir. Faiz orani riskini ihtiyatl sinirlar i¢inde tutmaya
calisan etkili bir risk yonetimi bankalarin giivenligi ve saglamligi acisindan oldukca

Onemlidir.
1.3.2.2.Doviz Kuru Riski

Genel olarak kur riski, tilke parasinin yabanci paralar karsisinda deger yitirmesi
veya bankanin déviz pozisyonunu olusturan yabanci paralarin birbirleri arasindaki fiyat

degisimleri (parite) nedeniyle ugranilacak zarar olasiligidir.?’

Doéviz kuru riski, bir bankanin bilangosundaki yabanci para aktifi ve pasifi
arasinda fark olusmasi (pozisyon acig1 veya fazlasi) ve kurlarda meydana gelen artis
veya azaliglar nedeniyle bankanin zarara ugramasi ihtimalidir. Ulusal paranin yabanci

para karsisinda deger kaybetmesi durumunda, aktifinde déviz fazlasi olan banka, ayni

' T.Yavuz, “Risk Yénetimi ‘iceri’ Aktif Pasif Yonetimi ‘Disart’ (m1?), Aktif Pasif Komitesi Faiz Riski
Yonetiminin Neresinde?”” Bankacilar Dergisi, Say1 41, 2002,
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Dergiler/Dokumanlar/41.pdf (16.01.2010), ss. 9-13.

* Kaval, a.g.e., s.312.
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doviz i¢in daha fazla ulusal para elde edeceginden kar elde etmekte, aksine pasifinde
doviz fazlasi olan banka ise, ayni borcu i¢in daha fazla ulusal para 6deyeceginden zarar
etmektedir. Ulusal paranin yabanci para karsisinda deger kazanmasi durumunda ise

bunun tersi gerceklesmektedir.”!

Kur riski, bankanin tiim doviz varliklar1 ve ytkiimliiliikleri, doviz cinsinden
cayilamaz nitelikli gayrinakdi yiikiimliiliikleri, gayrinakdi kredilere iliskin alacaklari,
vadeli doviz islemleri, takas igslemleri gibi kur riski igeren tiirev sdzlesmeleri lizerinden

hesaplanmaktadir. Altin pozisyonu da kur riski kapsaminda degerlendirilmektedir.”

Bir bankanin yabanci para cinsinden aktif ve pasif durumu o bankanin yabanci
para pozisyonunu olusturur. Bankanin yabanci para yiikiimliiliiklerinin yabanci para
cinsinden varliklarima esit olmast durumuna denk (nétr) pozisyon, yabanci para
yiikiimliiliiklerinin yabanci para varliklarindan yiiksek olmasi durumuna kisa pozisyon,

diisiik olmas1 durumuna ise uzun pozisyon denilmektedir.

Doéviz kuru riskine iligkin temel varsayim denk (ndtr) pozisyonda kur riskinin
olmayacagi, kisa veya uzun pozisyon da riske maruz kalinacag: varsayimidir. Riskten
korunmak i¢in aktifteki yabanci para varliklar ile pasifteki yabanci para ylkiimliiliikler
esitlenerek pozisyon denklestirilebilir. Ancak modern bankacilik sistemin de amag riski
stfirlamak degil, onu yonetmektir. Kurlari dogru tahmin ederek pozisyon alan bir banka

karliligini 6nemli 6l¢iide artirabilmektedir.
1.3.2.3.Hisse Senedi Pozisyon Riski

Bankalar, temettii ve sermaye kazanci saglamak ya da likiditesi yiiksek menkul
kiymetlerde kalmak amaciyla hisse senetlerine yatirim yapmaktadirlar. Yatirrm dénemi
boyunca hisse senedi fiyatlarindaki degismeye bagli olarak bankanin zarar etme

ihtimaline, hisse senedi pozisyon riski denir.

?! Senol Babuscu, Bankacilikta Risk Derecelendirmesi (Rating) ve Tiirk Bankacilik Sektoriine
Uygulanmasi, 1.Baski, Ankara: SPK Yayin No:94, 1997, s.75.
2 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.67.
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1.3.2.4.Likidite Riski

Likidite riski en genel tanimi ile bankanin nakit akisindaki dengesizlik
sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunamamasi nedeniyle, yiikiimliiliikklerini

zamaninda yerine getirememe riskini, ifade etmektedir.”

Likidite riski, Bankalarin maruz kaldig: tiim risk tiirleri icerisinde belki de en
onemli olan1 ve en iyi sekilde yOnetilmesi gerekenidir. Fon arz edenlerle, fon talep
edenler arasinda finansal aracilik yapan bankalarin en onemli 6zelligi bir giiven
miiessesi olmalaridir. Yiikiimliiliikklerin yerine getirilememesi nedeniyle bu kurumlara
olan giivenin sarsilmasi, 6ngoriilemeyen 6l¢iide bir nakit ¢ikisina sebep olarak bankalari
iflasa siiriikleyebilmektedir. Ulkemizde yasanan Demirbank vakasi, bu durumun en

carpici Ornegidir.

Bu calismanin da konusunu olusturan likidite riski ve riskin yonetilmesi

meselesi ilerleyen boliimlerde detayli bir sekilde incelenecektir.
1.3.3.0perasyonel Risk

Kredi riski ve piyasa riski disinda kalan biitiin riskleri ifade eden bu kavram,
BDDK tarafindan Bankalarin I¢ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri Hakkinda
Yonetmelik’te “banka i¢i kontrollerdeki aksamalar sonucu hata ve usulsiizliiklerin
gdzden kagmasindan, banka yonetimi ve personeli tarafindan zaman ve kosullara uygun
hareket edilmemesinden, banka yonetimindeki hatalardan, bilgi teknolojisi
sistemlerindeki hata ve aksamalar ile deprem, yangin, sel gibi felaketlerden

kaynaklanabilecek kayiplar ya da zarara ugrama ihtimali” olarak tanimlanmistir.

Bankalar, faaliyetleri nedeniyle sadece finansal risklere degil, finansal olmayan
ancak hem maddi hem de itibar agisindan kayiplara neden olan baska birgok riske
maruz kalmaktadir. Dogrudan kredi riski ya da piyasa riski olarak tanimlamayacak bu

riskler, operasyonel risk baslig1 altinda degerlendirilmektedir.

BDDK, Bankalarm i¢ Sistemleri Hakkinda Yénetmelik, madde 3.
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Basel II diizenlemesi, operasyonel riski “yetersiz veya basarisiz dahili
siiregler, insanlar ve sistemlerden veya harici olaylardan kaynaklanan kayip riski”
olarak tanimlamistir. Ancak Basel Komite’si konuya iligkin tanim yapmanin ve kapsam
belirlemenin zorlugunu dikkate alarak her bankanin kendi tanimin1 olugturmasina imkan
tanimistir. Bu nedenle her bankanin, kendi i¢ uygulamalar1 ve onceliklerini dikkate

alarak operasyonel risk tanimini olusturmasi gerekmektedir.**

Operasyonel risk yaratan unsurlar i¢ ve dis kaynakli olmak iizere iki agidan
incelenebilir. I¢ kaynakl riskler, insan kaynagi, teknolojik alt yap1 ve isin yapilmasina
yonelik bankanin uyguladigi is siireglerinden kaynaklanmaktadir. Di1s kaynakli riskler
ise bankanin diginda gelisen olaylardan kaynaklanan risklerdir.”> Ornegin yasal
diizenlemelerdeki degisiklikler, dogal afetler, terrist faaliyetler veya iigiincii kisilerin

yaptig1 sahtekarlik olaylar1 gibi.

Bankalarin maruz kaldigi operasyonel riskleri dortlii bir siniflamaya tabi

tutmak miimkiindiir.?
Personel Kaynakli Operasyonel Riskler:

Banka calisanlarinin bilingli yada bilingsiz yaptiklar1 iglemler nedeni ile maruz
kalian riskler bu kategoride yer alir. Zimmet, hirsizlik ve cesitli sahtekarliklar, bilingli
yapilan islemlere; personel hatalari, farkinda olmadan yapilan yetkisiz islemler ve yine
farkinda olmadan yapilan yanlis fiyatlamalar ise bilingli olmadan yapilan islemlere

ornek verilebilir.*’
Bilgi Sistemleri Kaynakli Operasyonel Riskler:

Bankanin bilgi sisteminde, teknolojik alt yapisinda meydana gelen aksakliklar
nedeniyle olusan risklerdir. Yazilim ve donamimdan kaynaklanan sorunlar, iletigim

hatlarinda olusabilecek kesintiler, bu riske verilebilecek oOrneklerdendir. Giiniimiiz

**Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.e., ss.152-153.
*Candan ve Oziin, a.g.e., s.272.

**Babuscu, Basel 11 Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a. g.e,s.154.
"Melek Acar Boyacioglu, “Operasyonel Risk ve Yonetimi” Bankacilar Dergisi, Say1 43, 2002,
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Dergiler/Dokumanlar/43.pdf (23.01.2010), s.52.
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bankaciliginda, telefon ve internet bankaciligi, ATM gibi teknolojik gelismelere dayali
subesiz bankacilik kanallarinin gittikce agirhi@ini  hissettirmesi, sistem kaynakli
operasyonel riskleri de artirmaktadir. Program hatasi nedeni ile yanlis hesaplanip
reeskontu, tahsilatt veya 0demesi yapilan faiz ve komisyonlar, eveliiasyon hatalari,
yanlis yapilan maliyet ve getiri hesaplamalari, yanhis hesaplanan vergi vb.

yiikiimliiliikler, sistem kaynakli operasyonel risklere 6rnek olarak verilebilir.?®
Dus Kaynakli Operasyonel Riskler:

Banka ile dogrudan bir baglantis1 olmayan tamamen banka disindan
kaynaklanan risklerdir. Uciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen hirsizlik ve sahtekarlik

eylemleri, dogal afetler, teror savas gibi gelismeler en 6nemli dis kaynakli risklerdir.

Bunun yani sira mevzuatta yapilan degisiklikler, iktidarlarin bankalari
ilgilendiren vergi ve yasal ylkiimliiliikler gibi konularda aldiklar1 kararlar, bankaya
hizmet veren taraflarin s6zlesmeye aykiri davraniglari, dis kaynakli operasyonel riskler

icerisinde degerlendirilir.”’
Stireglerden Kaynaklanan Operasyonel Riskler:

Bankalarin faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla olusturduklar is siireglerinden ve
organizasyon yapilarindan kaynaklanan risklerdir. Is akisindaki aksakliklar, kotii isleyen
bir organizasyon yapisindan kaynaklanan sorunlar, muhasebe sistemindeki aksakliklar,
kurum i¢i iletisim sorunlari, siireglerden kaynaklanan operasyonel risklere 6rnek olarak

verilebilir.*°
1.4.PIYASA RiSKi OLCUMU

Uluslararas1 alanda yerel diizenleme otoritelerine yon veren kurum olma
niteligindeki Uluslararas1 Odemeler Bankasi (BIS) nezdinde ki Basel Komitesi
tarafindan, 1996 yilinda yapilan yeni bir diizenleme ile bankalarin sermeye yeterliligi

hesabinda kredi riski yani sira, maruz kalman piyasa riski de dikkate alinmaya

“Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., ss.155-156.
*Boyacioglu, a.g.e., 5.53.
**Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., s.157.
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baslanmistir. Komite tarafindan 1988 yilinda duyurulan, riske dayali sermaye yeterliligi
standartlarinin en 6nemli eksikligi, yapilan bu diizenleme ile ortadan kaldirilmistir.
1988 yaklasimi, piyasa riskine dayali herhangi bir sermaye yiikiimliiligi getirmiyor,

baska bir degisle sermayenin belirlenmesinde piyasa riskleri dikkate alinmiyordu.”!

Bankalar artik kredi riskleri kargilig1 tutmak zorunda olduklar1 sermayenin yani
sira, iislendikleri piyasa riskleri karsiliginda da sermaye tutmakla yiikiimli kilinmis ve
piyasa risklerinin Ol¢limiine iliskin bankalara iki yontem Onerilmistir. Bunlardan ilki
standart yontem, digeri onceden ilgili mercilerden izin almak kaydi ile bankalarin
kendilerinin gelistirecegi risk Ol¢lim ve yonetim modellerini ifade eden igsel model

. .4 32
yontemidir.

Piyasa riskine esas tutarin hesaplanabilmesi i¢in iilkemiz mevzuatinda da,
Basel II ilkeleri dogrultusunda alternatif iki yaklasim benimsenmistir. Buna gore
bankalar, piyasa riskine esas tutari, “Standart Metot” ve “Riske Maruz Deger (RMD)”

olarak bilinen iki farkli yontemi kullanarak hesaplama olanagima sahiptir.*®
1.4.1.Standart Yontem

Standart yontem, her bir risk kategorisi i¢in (faiz orani riski, kur riski, hisse
senedi pozisyon riski, opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski) gerekli sermaye
gereksiminin, ayri ayri hesaplanmasini ve sonrasinda bu tutarlar toplanarak toplam
sermaye gereksimine ulasilmasint 6ngdriir. Yontem, portfoy halinde tutulan varliklar ve

. . . 4
yatirim enstriimanlari arasindaki korelasyonu dikkate almaz.?

Standart yonteme gore, faiz orami riski ve hisse senedi pozisyon riski kendi
icerisinde genel piyasa riski ve spesifik risk olmak iizere iki unsurdan olusur. Genel
piyasa riski, risk faktorlerindeki (faiz orani, doviz kuru, hisse senedi fiyati) olumsuz
hareketlerden kaynaklanan riski ifade ederken, spesifik risk belli finansal araglari ( hisse

senedi, bono vb.) ihra¢ eden veya garanti eden ve 6deme yiikiimliiliigiinii iistlenen

3! Candan ve Oziin, a.g.e., 5.59.

32 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., .5.75.
33 Candan ve Oziin, a.g.e., s5.61-62.

3 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., s.75.
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kuruluslarin yonetimine ve mali blinyelerine ait sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek

kay1p olasiligini ifade eder.*

Standart yontem de, faiz orami genel piyasa riski “vade merdiveni tablosu”
aracihigi ile hesaplanmaktadir. Oncelikle tablo hazirlanir, her bir risk unsuru kalan vade
veya yeniden fiyatlandirmaya kalan silire dikkate alinarak uygun vade dilimine
yerlestirilir. Ikinci asamada farkli vade dilimlerinde yer alan bu unsurlar, Basel
Komitesi tarafindan belirlenen risk katsayilari ile agirliklandirilir. Daha sonra, her bir
vade diliminde yer alan uzun ve kisa pozisyonlar arasindaki fark iizerinden dikey
sermaye gereksinimi; vade dilimleri arasinda ¢esitli seviyelerde olusan farkli yonlerdeki
(uzun veya kisa) pozisyonlar i¢in ise yatay sermaye gereksinimi hesaplanir. Hesaplanan
dikey ve yatay sermaye gereksinimlerinin toplanmasi sureti ile faiz oran1 genel piyasa

riski tutarina ulasilir.*
1.4.1.1.Faiz Oram Riskinin Standart Yontemle Olciilmesi

Standart yontemde genel piyasa riski hesaplamasi, hesaplamaya konu edilen
kiymetlerin, varliklar1 ifade eden uzun pozisyon ve ylkiimliiliikleri ifade eden kisa
pozisyon ayriminda, doviz cinsi ve vade ye kalan siire dikkate alinarak gruplandirilmasi
ve mevzuatta Ongorilen katsayilar ile agirliklandirilmasi esasina dayanir. Bu
agirliklandirma paralelinde dikey ve yatay sermaye yiikiimliiliigii olarak adlandirilan iki
boyutta her bir para birimi bazinda sermaye gereksinimi belirlenmekte, bu tutarlarin
toplamu ise faiz orani riskinden kaynaklanan sermaye gereksiminin genel piyasa riski
boliimii olusturmaktadir. Bu hesaplamada belirleyici 6l¢iit vade ye kalan stire olup, vade

. Cqe . o 37
uzadikca faiz orani riskinin artacagi varsayilir.

Genel piyasa riski hesaplamasinda kullanilan vade merdiveni yontemine gore,
Tiirk parast dahil her para cinsi i¢in ayri tablo diizenlenmektedir. Bu yontemde faiz
orani riskinin hesaplanmasina konu olan ticari alim satim portfoylinde ki menkul

degerler ciizdani, repo islemleri ile diger tiirev islemlerin doviz bazinda ayrimi

3 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.63.

3%Suat Teker, Basel II ve Sermaye Yeterliligi, Istanbul, TBB Seminer Notlar1, istanbul:12-13 Haziran
2003, s.23.

37 Candan ve Oziin, a.g.e., s5.64-65.
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yapilmakta ve vadeye kalan siireleri dikkate alinarak vade merdiveni tablosundaki vade

dilimlerine yerlestirilmektedir.”®

Faiz orani spesifik riski ise, getirisi faiz orani ile iliskilendirilmis menkul
kiymetlerin pozisyon tutarlariin belli oranlarla ¢arpilmasi yoluyla hesaplanmaktadir.
Faiz orani spesifik riskinin hesaplanmasinda, hesaplamaya konu menkul kiymetin,
kamu menkul kiymeti olup olmadigi onemlidir. Kamu menkul kiymetleri % 0 risk
agirligina tabi tutulurken, diger menkul kiymetler vadelerine ve niteliklerine gére daha

yiiksek risk agirliklarma tabi tutulurlar.*

Tablo 1.Faiz Oram Riski-Spesifik Risk I¢in Dikkate Ahlnma Oranlar

Menkul Kiymet Tiiri Oran

1 Kamu Menkul Kiymetleri % 0,00
Nitelikli Menkul Kiymetler

2 Vadeye Kalan Siiresi 6 ay ve daha az olanlar % 0,25

3 Vadeye Kalan Siiresi 6-24 ay olanlar % 1,00

4 Vadeye Kalan Siiresi 24 aydan uzun olanlar % 1,60

5 Diger Menkul Kiymetler % 8,00

Kaynak :BDDK, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine  Iligkin

Yonetmelik, Resmi Gazete. 26333;1 Kasim 2006, Madde.9

Yonetmelik, yukaridaki tablo da belirtilen nitelikli menkul kiymetleri, en az
iki kredi derecelendirme kurulusundan yatirim yapilabilir notu almig menkul kiymetler
olarak tanimlamaktadir. Sadece bir kredi derecelendirme kurulusundan yatirim
yapilabilir notu almis veya hi¢ derecelendirilmemis menkul kiymetler de ihra¢ edenin
taninmis bir borsaya kote edilmis menkul kiymetlerinin bulunmasi1 durumunda nitelikli

menkul krymet kabul edilmektedir.

¥ Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., s.77.
3 Teker, a.g.e., 5.23.
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1.4.1.1.1.GAP (Bosluk) Analizi

Piyasa riski acisindan bakildiginda, kullanilan en yaygin standart yontemlerin
GAP analizi ile Duration analizi oldugu goriilmektedir. GAP analizi, belirli bir donemde
faize karst duyarli aktifler ve pasifler arasindaki farki yansitir.** Bu fark, bankanin

maruz kaldig1 faiz orani riskinin boyutunu gosterir.

Temel mantigi, piyasadaki faiz orani degisikliklerinin, bankanin net faiz
gelirlerini statik olarak nasil etkiledigini hesaplamaya dayanan GAP analizinde, her bir
aktif ve pasif kaleminin vade yapisi dikkate alinarak simiflandirma yapilmaktadir. ilgili
bilango kalemlerinin hesap a¢ilis tarihinden vade sonuna kadar kalan giin sayis1 esasina
dayanarak, arzu edilen vade dilimlerine gore yerlestirme gergeklesir. Daha sonra
donemsel ve kiimiilatif GAP sonuglar1 hesaplanir. Aktiflerin toplaminin pasiflerin
toplanu iligkisi de dikkate alinarak, pozitif, negatif veya sifir GAP ortaya ¢ikmaktadir.
GAP durumu, faiz orani degistiginde bankanin aktif getirisi ile pasif maliyetindeki
degisimin yon ve hizim1 gostermektedir. Bu analiz, aktif-pasif yoOnetiminde genel
bilangco uyumsuzlugu konusunda 6zet bir tablo sunmaktadir. Bu analize gore eger bir
banka tiim vadelerdeki GAP’lerini sifirlarsa, kendi bilancosunu biitiiniiyle faiz orani

riskinden korumus olacaktir.*!

GAP analizi, sadece sabit faizli aktif ve pasifleri analize esas almakta ve
bunlarin vade ve miktar agisindan dengeli olmasi gerektigi varsayimindan hareket
etmektedir. Uzun vadeli yatirimlar uzun vadeli kaynaklarla, kisa vadeli yatirimlar ise
kisa vadeli kaynaklarla finanse edilmelidir. Bilangodaki aktif ve pasifler arasindaki vade
uyumsuzlugu bir risk kaynagidir. GAP analizi, bankanin tasidig1 pozisyon agiklarinin ve
bunlarin dénemler arasi degisiminin izlenmesine firsat verdigi i¢in oldukg¢a yararli bir
yontem olarak goriilmekte, ancak Oonemli yetersizlikleri de biinyesinde tasimaktadir.

Bunlar:

0 Active Arastirma, “Bankalarda Performans ve Risk Yonetimi: Analitik Bir Cerceve”, Active
Bankacilik ve Finans Dergisi, No.15 (Ekim-Kasim 2000)
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE id=403(23.01.2010),
s.10.

! Bolgiin ve Akgay, a.g.e., $5.269-270-271.
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1. Yontem, sadece sabit faizli aktif ve pasiflerle ilgilenmekte, degisken faizli

aktif ve pasifleri analize katmamaktadir.

2. Yontemin temel varsayimlarindan biri, faiz orani degistiginde aktif ve pasif
kalemlerin ayn1 oranda degistigi varsayimidir. Oysa aktif faizleri ile pasif faizleri ayni

Olclide degismemektedir.

3. Yontem, temelde statik bir yontemdir ve belirli bir tarihteki sabit faizli

urunleri dikkate almaktadir.

4.  Bilango dis1 bazi {iriinler ve tiirev lirtinler analizin disinda tutulmaktadir.

Gayrinakdi krediler, vadeli islemler ve swap islemleri analize sokulmamaktadir.

5. Aktif veya pasifte tespit edilen GAP’in tek bir faiz oranmi ile finanse
edildigi veya kullandirildig1 varsayimindan hareket edilmektedir. Oysa bu oran ortalama

bir orandir ve detaya inildiginde ¢ok farkli faiz oranlarma rastlanmaktadir®’.
1.4.1.1.2.Duration (Siire) Analizi

Faiz oran1 degisimleri nedeni ile maruz kalinan risklerin Ol¢lilmesinde
kullanilan bir diger yontem duration analizidir. Farkli faiz oranlarina ve vadelere sahip
tahvillerin birbirleri ile karsilagtirllmasi amaciyla portfdy yoOnetimi teorisinde
gelistirilmis olan bu yontem, bankalarda faiz orani degisim risklerinin 6lciilebilmesi

amactyla kullanilmaya baslanmistir.*?

Macaulay tarafindan ilk kez ortaya atilmis olan duration formiilli, vadeye kadar
gececek zaman kavramina gore daha anlamli bir siire kavrami getirmistir. Bu siire nakit
akislarinin zamana gore agirliklandirilmis toplam net simdiki degerinin, o enstriimanin

mevecut piyasa fiyatina béliinmesi ile bulunmus siiredir.*

Duration bir katsay1 olup agirlikli ortalama vadeyi gostermektedir. Duration
analizi ile nakit akiglari, ortalama vadeye goére yeniden fiyatlamaya dayanarak

agirliklandirilip  bugiinki  degere ulasilmaktadir. Dolayis1t ile Duration, GAP

> Kaval, a.g.e, s5.100-101.
* Kaval, a.g.e., s.101.
* Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, a.g.c., 5.66.
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analizindeki defter degerinin aksine piyasa degerini On plana c¢ikarmaktadir. Bu
yontemle, nakit akislarinin bugilinkii degerinin faize olan duyarliligi yani piyasa
degerinin faiz elastikiyeti 6l¢iilebilmektedir. Bu sekilde bilango kalemlerinin, vadelerine
bagl olarak faiz oran1 mutlak deger degisimlerinde gosterecegi deger degisimlerini

hesaplamak miimkiin olabilmektedir.*’

Literatiirde, normal vadeleri esit olan iki enstriimandan agirlikli ortalama omrii
daha kisa olan enstriimanin, faiz riskine kars1 daha iyi korundugu varsayilmaktadir. Bu
cergevede bankalarin duration1 kullanarak pozisyonlarini nasil ayarlayabileceklerine
iliskin su ongoriilerde bulunmak miimkiindiir: Faiz oranlarinin yiikselmesi durumunda,
duration fazlasi aktifte olan banka zarara ugrayacaktir. Bu durumda hem aktifin hem de
pasifin degeri diisecek, ancak aktifteki diislis oransal olarak daha yiiksek olacaktir.
Bunun tersine faiz oranlarinin diismesi durumunda ise, duration fazlasi aktifte olan
banka bu defa karli ¢ikacaktir. Clinkli bu durumda hem aktifin hem de pasifin degeri
artacak ancak aktifteki artis oransal olarak daha yiiksek olacaktir. Bu sonuglardan yola
cikarak bankalar pozisyonlarini ayarlayabilecek, hi¢bir risk tasimak istemeyen bankalar,

aktif ve pasifin durationlarini esitlemeye yonelik faaliyette bulunacaktir.*®

Tablo 2.Duration Uyumsuzlugu

Faizlerdeki Degisimin Ozkaynaklara Etkisi

Pozitif Uyumsuzluk Faiz Artis1 Ozkaynaklarin Degeri Diiser
Faiz Azalist Ozkaynaklarin Degeri Artar

Negatif Uyumsuzluk Faiz Artis1 Ozkaynaklarin Degeri Artar
Faiz Azalis1 Ozkaynaklarin Degeri Diiser

Sifir Uyumsuzluk Faiz Artis1 Ozkaynaklarin Degeri Degismez
Faiz Azalist Ozkaynaklarin Degeri Degismez

Kaynak : K.Evren Bolgiin ve M. Barig Ak¢ay, Risk Yonetimi, Tiirk Finans Piyasalarinda Entegre Risk
Olciim ve Yonetim Uygulamalari, 3. Baski, Istanbul: Scala Yaymcilik, 2009, s. 279.

* Bolgiin ve Akgay, a.g.e., s5.275-279.
% Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, a.g.e., s5.66-67.
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Gap analizine gore daha kullanisli bir yontem olmasina ragmen Duration

analizinin de bazi yetersizlikleri s6z konusudur. Bunlar :

1. Duration analizi bankanin tiim islemlerini degil, sadece sabit getirili
aktiflerini veya sabit maliyetli pasiflerini analize dahil etmekte, degisken getirili veya

maliyetli bilango kalemlerini analiz disinda tutmaktadir.

2. Tim sabit getirili aktifleri bir portfoyde, tiim sabit maliyetli pasifleri de ayri
bir portfoyde birlestirerek konsolide bir portfoy olusturmak ve bunlarin duration

katsayilarini hesaplamak kolay bir is degildir.

3. Analiz, faiz oranlarindaki degisimin bir defalik ve ani oldugu varsayimina
dayanmaktadir. Faiz oranlarinin tiim vadelerde ayni oranda arttig1 farz edilmektedir.
Oysa faiz oranlar1 her zaman dogrusal bir sekilde hareket etmedigi gibi ayn1 anda artis

ve azalig gostermemektedir.

4. Analiz, gerceklesen kar ya da zarari degil, muhtemel kar/zarar1 esas
almaktadir. Ciinkii analizde defter degeri degil, piyasa degeri esas alinmaktadir. Piyasa

degeri ise heniiz satisa konu olmamis, ger¢eklesmemis fiyatlar ifade etmektedir®’.
1.4.1.2.Hisse Senedi Pozisyon Riskinin Standart Yontemle Olgiilmesi

Hisse senedi ve yatirim fonlari, hisse senedi pozisyon riskinin hesaplanmasina
konu olan finansal enstriimanlardir. Genel piyasa riski ve spesifik risk tutarlarinin
hesaplanmasi ile s6z konusu pozisyonlarin hem maruz kaldiklar1 risk faktorlerinden
hem de ilgili kiymetleri ihra¢ eden kurumlardan kaynaklanabilecek risklerin
belirlenmesi amaglanmaktadir. Hisse senedi pozisyon riskinin hesaplanmasi, ilgili
kiymetlerin giinliik piyasa degerlerinin mevzuatta belirtilen oranlarla agirliklandirilmasi

esasina dayanmaktadir.*®

Bankalar, alim- satim hesaplarinda yer alan her tiirlii hisse senedi pozisyonlari

tizerinden, spesifik risk ve genel piyasa riskine esas sermaye yukiimliiliigiini

" Bolgiin ve Akgay, a.g.e., s5.279-280.
*Candan ve Oziin, a.g.e., 5.66.
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hesaplamak zorundadir. Bu hesaplama, her bir teskilatlanmis piyasa bazinda ayri ayri

yapilmaktadir.*

Hisse senedi pozisyonlarinin tasidigi “genel piyasa riskine” ait sermaye
yikiimliliigli, hisse senetlerine iligkin toplam uzun pozisyonlar ile toplam kisa
pozisyonlar arasindaki farkin, yani net pozisyonun % 8’dir. Maruz kalinan “spesifik
riske” ait sermaye yiikiimliiliigii ise hisse senetlerine iliskin kisa ve uzun pozisyonlarin
mutlak degerler toplaminin % 8’dir. Bu oran, likit ve iyi ¢esitlendirilmis portfoyler i¢in

% 4, BDDK tarafindan belirlenmis endekslere dayal sézlesmeler icin % 2’dir.”°

BDDK tarafindan belirlenmis ve asagidaki tabloda isimleri verilen endeksler

icinde yer alan hisse senetlerinden olusan portfdyler;

-Bir hisse senedine iliskin tutulan pozisyon tutari, her bir iilke piyasalarinda

tutulan pozisyon tutarmin ( iilke portfoyiiniin ) % 10°nu agmiyorsa,

-Ulke portfdylerinin % 10’nu asmayan ve en az % 5’ini olusturan hisse senedi
pozisyon tutarlarinin toplami, bankanin tiim hisse senedi portfoyiiniin % 50’sini
asmiyorsa, likit ve iyi cesitlendirilmis olarak kabul edilmektedir.”' Yatirim fonlar1 ise
ilave bir kosula ihtiya¢ duyulmaksizin, hesaplamalarda likit ve iyi ¢esitlendirilmig

say1lmaktadir.>?

* Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi ,a.g.c., s.80.
*%Candan ve Oziin, a.g.e., 5.66.
°! Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., s.81.
>2 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.67.
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Tablo 3.Hisse Senedi Pozisyon Riski-Endeksler

ENDEKS ULKE
IMKB TURKIYE
S&P 500 ABD
NIKKEI 225 JAPONYA
DAX ALMANYA
FTSE 100 ve FTSE- Mid 250 INGILTERE
CAC 40 FRANSA
TSE 35 KANADA
SMI ISVICRE
OMX ISVEC

IBEX 35 ISPANYA
EOE 25 HOLLANDA
BEL 20 BELCIKA
ATX AVUSTURYA

Kaynak : Hasan Candan ve Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel II,

Tiirkiye Is Bankas1 Kiiltiir Yaymlar1, 2009, s.66.

1.4.1.3.Kur Riskinin Standart Yéntemle Olciilmesi

2.Baski, Istanbul:

Bankalar, tiim doviz varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, doviz cinsinden cayilamaz

nitelikli gayri nakdi yiikiimliiliikkleri, gayri nakdi kredilere iligkin alacaklari, vadeli

doviz islemleri, takas islemleri gibi kur riski igeren tiirev sdzlesmeleri iizerinden kur

riskine esas sermaye yiikiimliiliiklerini hesaplamak zorundadir. Yabanci para istirak ve

bagl ortakliklar ile sermaye tabani hesaplamasinda sermayeden indirilen yabanci ara

varliklar, kur riskine esas sermaye yiikiimliiliigii hesabinda dikkate alinmamaktadir.”

Kur riskinde temel varsayim, ayni1 doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin

esitligi durumunda kur riskinin dogmayacagi, varlik ya da yiikiimliilikten birinin

digerine gore fazla olmasmin kur riskine yol acacagi yoniindedir. Kur riski, doviz

cinsleri itibariyle belirlenen kisa ve uzun pozisyonlarin netlestirilmesi, net uzun ya da

*Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,a.g.c., s.80.
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net kisa pozisyon toplamlarindan mutlak degerce biiyiik olanina altin pozisyonunun
eklenmesi ve  mevzuatta  Ongoriilen oranla  agirliklandirilmast  yoluyla

hesaplanmaktadir.>*

Kur riskinden kaynaklanan sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi1 amaciyla,
her bir doviz cinsinin Tiirk Lirast cinsinden, (aktif ve pasif hesaplarda bulunan tiim
doviz varlik ve yiikiimliilikklerine, déviz cinsinden cayilamaz nitelikli gayri nakdi
kredilere ve vadeli islemlere iliskin net pozisyonlar) net pozisyonlari bulunur. Her bir
doviz cinsi i¢in hesaplanan net kisa ve net uzun pozisyonlar ayri ayri toplanir.
Bunlardan mutlak deger olarak biiyiik olani ile mutlak deger net altin pozisyonu

toplanarak, bu toplam {lizerinden % 8 oraninda sermaye yiikiimliiligii hesaplanir.
1.4.2.Riske Maruz Deger Uygulamasi (Value at Risk)

Riske Maruz Deger uygulamasi, piyasa riski degerlemesinde ve bankalarin
piyasa riskleri karsiliginda bulundurmalar1 gereken sermaye yiikiimliiliigiiniin
hesaplanmasinda, en yaygin olarak kullanilan yontemdir. Gelismis {ilkelerin bankacilik
ve finans sektdrlerinde, piyasa riski yonetimi konusunda bir endiistri standardi haline
gelen RMD modelleri, istatistiksel yontemlerle bir bankanin belirli bir vade de ve
belirlenmis bir olasilik dahilinde tasidigi portfoyde meydana gelebilecek maksimum

deger kaybini 6l¢gmeyi amaglamaktadir.”

Risk Olgiim Modelleri Ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk Ol¢iim
Modellerinin Degerlendirilmesine Iliskin Teblig’de RMD, “Elde tutulan bir portfoy ya
da varlik degerinin, faiz oranlarinda, doviz kurlarinda ve hisse senedi fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucunda maruz

kalabilecegi en yliksek zarari, belli bir zaman diliminde ve belli bir olasilik seviyesinde

>*Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., s.80.

> Ciineyt Sezgin ve Yasemin Tiiziin, “Diinyada ve Tiirkiye’de Piyasa Riski Yonetimi Uygulamalarr”,
Active Dergisi, No.17 (Mart- Nisan 2001)
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?bWhere=true&nARTICLE id=422 (24.01.2010),
s.4.
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ifade eden ve muhtelif sayisal yontemlerle tahmin edilen degeri”, seklinde

tanimlanmaktadir.>®

JP Morgan tarafindan gelistirilen bu ydntem, standart portfdy teorisine
dayanmaktadir’’.1990°l1 yillarm ikinci yarisindan sonra, piyasa riskinin 6l¢iimiinde
siklikla kullanilmaya baglayan RMD, giin olarak ifade edilen belli bir zaman zarfi
icinde, Oonceden belirlenmis bir giiven aralifinda dogabilecek en yiiksek zarari ifade
eden istatistiksel bir risk dl¢ciim yontemidir. Farkli kiymetlerden olusan bir portfoyiin
tasidig1 toplam riskin tek bir rakamla ifade edilmesi, uygulamasinin basit olmasi, kolay
anlasilir olmasi ve denetim otoriteleri tarafindan kabul gérmesi, bu yontemi ¢ekici kilan

58
taraflardir.

RMD hesaplamalarina iliskin kabul gormiis ii¢ farkli yontem bulunmaktadir:
Parametrik Yontem, Monte Carlo Simiilasyonu ve Tarihsel Simiilasyon. Ancak RMD
hesaplamalarinda, yontem tercihinden bagimsiz olarak oncelikle asagidaki unsurlarin

belirlenmesi gerekmektedir™:

a) Giiven Seviyesi

Bir hipotezin kesinligine iliskin gosterge, genel olarak giiven seviyesi olarak
ifade edilir. RMD hesaplamalarinda, bir finansal kurulusun sahip oldugu portfoyiin
degerinde olusabilecek kayip tutarinin, belirlenen RMD rakamin1 agsmama ihtimalini
belirtmektedir. Ornegin % 99 giiven seviyesinde 50.000 dolarlik bir RMD tutar1 s6z
konusu ise olast kayip tutarinin % 99 ihtimalle 50.000 dolar1 agmayacagi, kayip
tutariin 50.000 dolar1 asma ihtimalinin % 1 ile sinirlandig1 ifade edilir. Uygulamada
banka tercihlerine gore, % 90 ile % 99 araliginda degisen giiven seviyeleri

kullanilmaktadir. Ulkemiz mevzuatinda 6ngériilen seviye % 99°dur.*

*’BDDK, Risk Ol¢iim Modelleri ile Piyasa Riskinin Hesaplanmasina ve Risk Ol¢iim Modellerinin
Degerlendirilmesine iliskin Teblig
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_Iliskin Duzenlemeler/1659Ris
k_olcum_Modelleri_Deg_Tebligler 03112006.pdf (24.01.2010)

>7 Kevin Dowd, Beyond Value At Risk: The New Science of Risk Management, New York: John
Wiley and Sons, 1998, s.18.

¥ Murat Akbalik, Bankalarda Stres Testi, istanbul: Avciol Basim Yaym, 2009, ss.21-22.

> Candan ve Oziin,a.g.e., 5.80.

% Candan ve Oziin, a.g.e., 5.81.
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b)Elde Tutma Stiresi

Portfoyde yer alan alim-satim amacgli herhangi bir kiymetin nakde c¢evrilmesi
icin gecgecek slireyi ya da portféylin ortalama elde tutma siiresini ifade eden

61
kavramdir.

Aktif portfoy yoOnetimlerinin bulundugu ve kisa vadeli yatirimlarin tercih
edildigi bankalarda bu siire genellikle 1 giin olarak dikkate alinmakta, daha uzun vadeli
yatirimlar1 tercih eden bankalarda ise daha uzun bir siire tercih edilebilmektedir.
Mevzuatta en az elde tutma siiresi, 10 is giinii olarak 6ngoriilmektedir. Ancak bankalar,
zamanin karekokii prensibinden hareketle, 10 is giiniine Olgeklendirmek yoluyla 10
giinden daha kisa yada daha uzun elde tutma siirelerini dikkate alarak hesaplama yapma

. .. 62
imkanina sahiptirler.

c) Veri Seti ve Gozlem Donemi

RMD hesaplama siirecinin bir diger unsuru, fiyat degisimlerinin izlenecegi ve
buna dayanarak oynakligin ve korelasyonlarin hesaplanacagi gozlem donemi ve veri
setidir. Hesaplamanin basarisi, veri setinin saglikli belirlenmesi ile yakindan ilgilidir.
Basel Komitesi, tarihsel 6rnekleme gozlem periyodu olarak bir yillik asgari siire olan

252 is giiniinii 6nermistir.”

Gtlinlik RMD tutarlarin1 hesaplamak amaciyla kullanilan veri setleri, en az ii¢
ayda bir topluca incelenmeli, bu verilerin tutarli ve giivenilir olup olmadiginin kontroli
yapilmalidir. Bu kontrol, piyasadaki fiyat hareketliliginin normalden daha fazla olmasi
durumunda, daha sik yapilmalidir. Hesaplamanin saglikli yapilabilmesi icin veri

setlerinin giinliik olarak giincellenmesi gerekmektedir.**

d)Risk Faktorleri

Portfoy degerini belirleyen faiz oranlari, doviz kurlari, hisse senedi fiyatlari

gibi etkenler, risk faktorleri olarak tanimlanmaktadir. Fiyatlama da kullanilan s6z

6! Akbalik, a.g.e., 5.23.

62 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.81.
% Bolgiin ve Akgay, a.g.e., 5.425.
6 Akbalik, a.g.e., 5.24.
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konusu etkenlerde olusan degisim, maruz kalinan riskin temel dayanagim
olusturmaktadir. Bu yiizden RMD hesaplamalarinda, oncelikle bu faktorlerin eksiksiz

ve dogru bir sekilde tespiti biiyiik nem tagimaktadir.®

1.4.2.1.Riske Maruz Deger Hesaplama Yontemleri

Literatiirde genel kabul goérmiis RMD hesaplama yontemleri, Parametrik
Yontem, Monte Carlo Simiillasyonu ve  Tarihsel Simiilasyon olarak

smiflandirilmaktadir.

1.4.2.1.1.Parametrik (Varyans-Koveryans) Yontem

RMD hesaplamalarinda, en fazla tercih edilen yoOntemlerden biri olan
parametrik yontemde, alim-satim portfOyiliniin degerini etkileyen parametreler
belirlenmekte ve belirli bir olasilik dahilinde bu parametreler de meydana gelebilecek

dalgalanmalardan yola ¢ikarak portfoydeki deger kaybi hesaplanmaktadir.®®

JP Morgan tarafindan gelistirilmis bu yontemde tek bir menkul kiymet i¢in
RMD uygulamasi oldukga basit olmasina ragmen portfoye birden fazla kiymet girdigi
zaman bu kiymetler arasindaki korelasyon nedeni ile uygulama karmasiklagmaktadir.
Yontemin en Onemli varsayimi tim aktif getirilerinin normal dagildigr ve dogrusal
fonksiyona sahip oldugudur. Parametrik RMD hesaplamasinda, portfoy dagiliminin
standart sapmasi ve ortalamasi kullanilmaktadir. Buna gére RMD’yi asagidaki esitlikle

ifade etmek miimkiindiir.”’
RMD = (MVp) x (op) x (CL) X (\t)
MVp = Portfoylin Piyasa Degeri (Bugiinkii deger)
op = Portfoyiin Standart Sapmasi
CL = Giiven Seviyesi

Vt = Elde Tutma Siiresi

6 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.82.
% Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., 5.83.
7 Akbalik, a.g.e., 5.25.
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RMD = (Portfoyiin Pazar Degeri) x (Portfoylin Standart Sapmasi) x (Giliven
Diizeyi) x (Elde Tutma Siiresi)

Bu yontemde, portfoydeki kiymetlerin sayismin ikiyi ge¢gmesi durumunda,

RMD ancak vektor ¢oziimii ile hesaplanabilmektedir.

Parametrik RMD hesaplamasimnin birtakim avantajlar1 ve dezavantajlar

bulunmaktadir.
Avantajlar:

a)  Fiyat ve oranlarin gegmise doniik bir veri ambart oldugundan, birgok

piyasa da seffaf bir sekilde analiz yapilabilmektedir.
b) Genis bir kullanim alanina sahiptir.
Dezavantajlar:

Dogrusal olmayan pozisyonlarin riskini tam olarak 6lgmek miimkiin degildir.

Risk, sadece yaklasik olarak olctilebilmektedir.

¢)  Ozellikle normal dagilimi olmayan ve dengesiz piyasalarda, gelecege
yonelik tahmin yapabilmek i¢in hesaplanan oynaklik ve korelasyonlar, gelecekteki

piyasa hareketlerinin en iyi tahmini olmayabilirler®.

1.4.2.1.2.Tarihsel Simiilasyon

Monte Carlo Simiilasyonunun basitlestirilmis bir sekli olan tarihsel simiilasyon
yonteminde, tesadiifi senaryolar yaratmak yerine, tarihi piyasa verilerinden senaryolar
olusturmaktadir. Risk faktorlerindeki tarihi degisimler kullanilarak, portfoyiin
gelecekteki kazang ve kayip dagilimi hesaplanmaya calisilmaktadir. Yontem, getirilerin
normal dagilmasi gibi bir varsayim igermez. Oynaklik, korelasyon ya da bagka

parametrelerin hesaplanmasina gerek yoktur. Model riski ihtimali ¢ok diisiik olan

%Bolgiin ve Akcay, a.g.e., $5.429-430.
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yontemdeki sikint1 veri setinde ortaya ¢ikabilmektedir. Bu yontem de veri seti igine

dahil edilmemis durumlar tamamen géz ardi edilmektedir®.
Yontemin isleyisi asagidaki agsamalardan olugmaktadir:
1. Ik asamada, portfoyiin cari degeri belirlenir.

2. Ikinci asamada, ge¢mis bir yillik zaman aralifinda portfoye ait kiymetlerin
degerinin belirlenmesi i¢in, faiz orani, doviz kuru, yatirim fonu ve hisse senedi fiyati vb.

verinin ge¢mis tarihli glinliikk degerleri temin edilir.

3. Uciincii asamada, tiim risk faktorlerine ait gecmis zaman serileri elde
edildikten sonra, ge¢cmiste gozlenen degerler kullanilarak her bir risk faktorii igin

giinliik baz da getiriler hesaplanir.

4. Dordiincii agsamada elde edilen logaritmik getirilerden hareketle, genel kabul
gormiis GARCH ve EWMA teknikleri kullanilarak, gilinlik oynaklik degerleri

hesaplanir.

5. Besinci asamada, piyasa verisine iliskin simiilasyonlarin giiniin piyasa
kosullart ile tutarli olmasi i¢in tiglincii asamada belirlenen logaritmik getirilerin

oynaklik degisimi ile iligkilendirilmesi gerceklestirilir.

6. Altinc1 asamada, gecmiste gozlemlenen fiyat degisimlerinin, gelecekte de

gergeklesecegi varsayimi ile gelecege iliskin simiilasyonlar olusturulur.

7. Yedinci ve son asamada, simiile edilmis risk faktorleri kullanilarak 252 adet
portfoy degeri hesaplanir. Simiilasyonlar sonucunda elde edilen olast portfoy degerleri
ile cari portfoy degeri karsilastirilir. Cari portfoy degeri ile simiilasyonlar sonucunda
elde edilen portfoy degeri arasindaki farklar en iyiden en kdtiiye dogru siralanir.
Hesaplamada kullanilacak giiven seviyesine karar verdikten sonra, portfdyiin RMD’ne

ulagilir”®.

% Bolgiin ve Akgay, a.g.e., 8.437.
0 Candan ve Oziin, a.g.e., s5.86-88-89-91-93.
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Diger biitiin yontemlerde oldugu gibi tarihsel simiilasyon yonteminin de bir

takim avantajlar1 ve dezavantajlar1 bulunmaktadir.
Avantajlar:
- Uygulamasi ve hesaplamasi kolay bir yontemdir.
- Yontem dagilimlar hakkinda herhangi bir varsayimda bulunmamaktadir.

- Risk faktorlerine gore degeri tekdiize olmayan portfoylerin riskleri

6lciilebilmektedir’".
Dezavantajlar:
- Tam degerleme olmasi nedeniyle ¢ok yogun islem gerektiren bir yontemdir.

- Bu yontem de yapilan senaryolar, analizciyi yanlis noktalara gotiirebilir.

Bilingli tahminler ile gegmis donemlerden yapilan rastgele se¢imler tutarli olmayabilir.

- Yontem, geg¢miste yasanmis degisimleri dikkate almakta, gelecekte
yasanacak olas1 degisimleri géz ardi etmektedir. Son bir yillik siire iginde piyasa fiyat
ve oranlarindaki oynaklik az ise simiilasyon seti i¢inde 6nceki donemlere ait oynaklik

hareketleri goz ardi edilmis olacaktir’.

1.4.2.1.3.Monte Carlo Simiilasyonu

Monte Carlo Simiilasyonu yonteminde, parametrik (varyans-kovaryans)
yontemde oldugu gibi kiymet getirilerinin normal dagilima sahip oldugu varsayilarak
tarithsel fiyat degisimleri yerine rassal olarak {retilen fiyat degisimleri

kullanilmaktadir.”

Bu yontemde, portfoy degerinde meydana gelebilecek olasi degisimler, rastgele
olusturulan binlerce varsayimsal degisimden hareketle belirlenmeye c¢alisilmaktadir.

Portfoylin olast kar/zarar dagilimi olusturulmakta, bu sonuglar en kotiiden en iyiye

7! Francesco Saite, Value at Risk and Bank Capital Management, Burlington:Elsevier, 2007, s.46.
72 Bolgiin ve Akgay, a.g.e., s5.439-440.

3 Mustafa Duman, “Bankacilik Sektoriinde Finansal Riskin Olgiilmesi ve Gozetiminde Yeni Bir
Yaklagim: Value at Risk Metodolojisi”, Bankacilar Dergisi, Say1 32, s.28.
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dogru siralanmakta ve portfoy RMD’si istenilen giiven seviyesine tekabiil eden deger

olarak bulunmaktadir.”

Risk faktorleri ve banka portfoyleri arasindaki tekdiize olmayan iliski
problemlerini ¢ozebilmesi, yeterli sayilabilecek ¢ok sayida simiilasyon sagladigi igin
herhangi bir giiven diizeyi i¢in hesaplanabilmesi, marjinal ve ortak dagilim
uygunlugunun ¢ok dikkatli yapilmasi kaydi ile aktif getirileri arasindaki kompleks
bagimlilik yapilarini ve normal olmayan marjinal dagilimlar1 agiklayabilmesi, yontemin
avantajlaridir. Tarihsel simiilasyona gore daha fazla hesaplama gerektirmesi, yontemin
etkinligi bir dizi unsura bagh oldugu i¢in uzman olmayan kisilerce anlasilmasinin zor

olmast ise, bu yontemin dezavantajlarini olusturmaktadir.

1.4.2.2.RMD Yontemlerinin Karsilastirilmasi

Riske Maruz Deger, iyi anlasilmast ve dogru kullanilmasi kaydiyla, piyasa
riskinin dl¢iilmesi ve yonetilmesi igin gelistirilmis en faydali yontemlerdendir. Yukarida
anlatilan genel kabul gérmiis RMD hesaplama yontemlerinin her birinin kendine 6zgii
avantajlar1 ve dezavantajlar1 vardir. RMD o0l¢iim yontemleri, tiirev iriinleri ele alis
bicimleri, uygulama kolayliklari, sonuclarin gilivenirligi ve iist diizey yOnetime
raporlama olanaklar1 gibi pek ¢ok konuda farkli 6zellikler gostermektedir. Asagidaki

tabloda bu ti¢ yéntem arasinda bir karsilastirma yapilmigstir.”®

™ Candan ve Oziin, a.g.e., 5.95.
7> Akbalik, a.g.e., 5.29.
76 Candan ve Oziin, a.g.e., s5.100-101.
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Tablo 4.RMD Hesaplama Yontemlerine Mliskin Karsilastirma

Varyans-Kovaryans Tarihsel Simiilasyon Monte Carlo Simiilasyonu
Hesaplama Kolayligi| Yiiksek Yiiksek Diisiik
Uygulama Kolayligi | Yiiksek Yiiksek Diisiik
Ust Diizeye Diisiik Yiiksek Diisiik
Raporlanabilirlik
Tiirev Uriinleri Ele | Diisiik Yiiksek Yiiksek
Alig Bigimi
Beklenmedik Diisiik Diisiik Yiiksek
Olaylar1 Dikkate
Alma
Kisitlar Tamamiyla normal dagilim | Tarihsel veri temininde Modelleme riskinin yiiksek
varsayimina dayanmasi zorluk yasanabilmesi olusu
Tiirev {iriinlerin ele Kullanilan veri setinde Karmagik hesaplamalara yer
almmasina elverisli olmamasi| olagandisi fiyat verilmesi ve zor anlasilirlik
Olagandisi piyasa hareketlerinin yer
hareketlerini kapsamamasi almamas1 durumunda
olagandis1 piyasa
hareketlerini kapsamamasi
Avantajlar Dogrusal getirisi bulunan Kavramsal olarak basit ve | Karmasik pozisyonlarin ele
portfoylerde yiiksek basari anlasilabilir olmast, her alimmasinda basar1 dogrusal
tiirlii pozisyona olmayan pozisyonlarin ele
uygulanabilirligi alinmasinda basar1

Kaynak:Hasan Candan ve Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel II, 2.Baski, Istanbul:
Tiirkiye Is Bankasi Kiiltiir Yayinlar1, 2009, s.101.

1.4.2.3.RMD Hesaplamalarin1 Destekleyici Yontemler

Normal piyasa kosullarmin goézlemlendigi donemlerde, yiiksek diizeyde
giivenilir sonu¢ veren RMD hesaplama yontemleri, olagandisi piyasa hareketlerinin
goriildiigli durumlarda yetersiz kalabilmektedirler. Bu gibi durumlarda RMD
hesaplamalari, stres testleri ve senaryo analizleri gibi ilave yoOntemlerle

desteklenmelidir.

1.4.2.3.1.Geriye Doniik Test Uygulamasi (Back Testing)

Geriye doniik test, RMD yonteminin dogrulugunu kanitlayan istatistiksel bir

stirectir. Diizenleyici otoriteler, sermaye diizenlemeleri icin RMD yo6ntemini kullanan
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bankalardan geriye doniik test uygulamasini talep etmektedirler. Yontemdeki ana fikir
bir sonraki giin icin tahmin edilen olas1 kayip tutarinin, fiilen gerceklesen degerlerle
karsilagtirilmasidir. Gergeklesen RMD, hesaplanan RMD degerinden kiigiik veya esit
ise amaca ulasilmis demektir. Aksine gerceklesen RMD, hesaplanan RMD degerinden
bliyiikse, yapilan hesaplamanin giivenirligi zedelenmekte ve bu durum “sapma” olarak

adlandirilmaktadir.”’

Geriye doniik test icin tespit edilmis tek bir metot bulunmamasia ragmen,
piyasa riskleri nedeniyle taginmasi gereken sermaye ylkiimliliigiinii belirlemek i¢in
RMD yontemlerini kullanan bankalarin, yontemlerin geriye doniik testlerini diizenli
olarak yapmalar1 gerekmektedir. BIS, RMD yontemleri diisiik performans gosteren
bankalar1 daha fazla sermaye tasima zorunlulugu ile cezalandirmaktadir. Bankalar
geriye doniik test uygulamasini genellikle aylik veya ii¢c aylik periyotlar da

yapmaktadir.”™

Geriye doniik testler, % 99 giiven seviyesinde, bir giinliik elde tutma siiresi
dikkate alinarak yapilan RMD hesaplama sonugclar1 i¢in yapilmaktadir. Geriye doniik
test uygulanirken portfoy biiytikliigii sabit tutularak giin icerisinde gergeklesen kayip ve
kazanclarin yalnizca piyasa hareketlerinden kaynaklanmis olan kisimlar1 dikkate alinir.
Portfdy degerinde olusan giinliik kaybin, bankanin risk 6l¢iim yontemi ile tahmin edilen
giinliik riske maruz degerin iistiinde oldugu durumu ifade eden sapma sayilar1 dikkate

almarak, RMD hesaplama yénteminin performansi dlgiiliir.”

1.4.2.3.2.Stres Testi ve Senoryo Analizleri

RMD, belirli bir portfoyiin belirli bir zaman araliginda, belirli bir olasilikla
ugrayabilecegi maksimum deger kaybii bildirmekte, ancak kriz donemleri gibi ug
piyasa sartlarinda gergeklesebilecek zararin boyutu hakkinda herhangi bir bilgi
vermemektedir. Normal piyasa sartlar1 altinda saglikli sonuglar vermesine ragmen

beklenmedik piyasa sartlarin1 dikkate almamaktadir. Kriz dénemleri gibi u¢ piyasa

7 Candan ve Oziin, a.g.e., s.104.
7® Bolgiin ve Akgay, a.g.e., 85.475-476.
7 Candan ve Oziin, a.g.e., s.105.
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kosullarinda portféyilin ugrayabilecegi zararin boyutlarin1  6lgmek igin stres testi ve

senaryo analizleri kullanilmaktadir.*

Stres testi analizinde, faiz oranlar1, doviz kurlar1 ve hisse senedi fiyatlar1 gibi
risk faktorlerinin kriz donemlerindeki fiyat hareketleri dikkate alinarak ya da sok
finansal degerler tiretilerek pozisyonlarin degerlemesi gergeklestirilmektedir. Bu sekilde
olusturulan testlerle, u¢ piyasa kosullarinda banka portfoyiinde gerceklesebilecek kayip
ya da kazang durumu analiz edilmektedir. Ornegin petrol fiyatlarinin iki katina ¢ikmasi
ya da yerel para biriminin % 30 deger yitirmesi gibi tahmini olaylar karsisinda,

portfdyiin kar/zarar durumunun nasil bir degisim gdsterecegi Slgiilmeye ¢alisilir.”!

Stres testleri, kisa donemleri kapsar ve tlimevarim yontemini kullanarak
piyasadaki risk faktorlerinin bir ya da bir kacinin degismesi durumunda banka
portfoyiiniin nasil etkilenecegini analiz etmeye ¢alisir. Bu yontem, faiz orani
dalgalanmasi, kur hareketleri gibi belirli degiskenlerin banka portfoyii lizerindeki kisa
donem etkilerini tespit etmek icin kullanilir. Senaryo analizleri ise tiimdengelim
yaklagsimina dayali bir yontemdir ve piyasa kosullarina iligkin makro bir hipotezle
baslay1p bu hipotezin piyasadaki risk faktorleri tizerindeki etkilerini arastirir.** Bankalar

acisindan, stres testi ve senaryo analizlerinin belirli araliklarla yapilmasi zorunludur.

1.4.2.4.RMD Hesaplamalar:1 ve Sermaye Yeterliligi

RMD hesaplamalarindan yola ¢ikarak sermaye yeterliligi oraninda dikkate
alimmasi gereken piyasa riskine esas tutar rakamina ulasabilmek i¢in, giinlik RMD
rakaminin  denetim  otoritesi tarafindan  belirlenmis katsayilarla  ¢arpilmasi
gerekmektedir. Basel Komitesi, on giinliik elde tutma stiresi ve % 99 giiven seviyesine
dayanan riske maruz deger yonteminin bir takim alim-satim risklerini (olagandis1 piyasa
hareketlerinden kaynaklanan riskler, oynaklik ve korelasyonlardaki degisiklikler) tam
olarak yakalayamayacagindan hareketle ve model riskinin etkilerini de diislinerek,

hesaplanan RMD tutarini 3 ile carparak daha ihtiyath bir sermaye yiikiimliiliigii hesab1

% Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., 5.85.
¥ Bolgiin ve Akgay, a.g.e., 55.461-462.
%2 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,a.g.c., s.86.
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ongormektedir. Tiirkiye’deki mevzuat da Basel Komitesi yaklagimina paralel olarak, on
giinliik elde tutma siiresi, tek tarafli % 99 giliven seviyesi ve gecmis bir yillik gozlem
stiresi dikkate alinarak hesaplanan RMD tutarinin, normal sartlarda 3’le ¢arpilmasini

ongormektedir.®
1.5.KREDI RISKi OLCUMU

Kredi riskinin 6l¢iilmesinde bagvurulan kaynaklar, i¢sel derecelendirme ya da
puanlama sonuglari, kullandirilan ya da tahsis edilen kredilerin tiirleri, geri ddeme
yapist ve faiz oranmi gibi kredi kosullari, kredi portfoyiliniin vade ve teminat yapist gibi
faktorlerdir. Bankalar, maruz kaldiklar1 kredi riski biiytikliigline ve ¢esitliligine uygun
bir kredi riski 6l¢lim yontemi belirlemek zorundadir. Basel II Uzlasisi, kredi riskinin
Olcimii amaciyla bankalara, denetim otoritesinin onay1 ile tercih edebilecekleri, risk

duyarlilig: farkl i¢ segenek sunmaktadir. Bu se¢enekler;
-Standart Yaklasim,
-Temel I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklagim ve
-Ileri Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagim’dir®.
1.5.1.Standart Yaklasim

Kredi riskinin 6l¢iilmesinde kullanilan en basit yontem olan Standart Yaklasim,
belirli tiirdeki aktifler karsiliginda ayrilmasi gereken sabit sermaye oranlarinin
hesaplanarak, toplanmasini benimser. Yontem risk agirlikli aktifleri ve bilanco disi
kredili iglemleri, banka ayrimi yapmaksizin genel geger tanimlamalar ve
siniflandirmalar ile belirlemekte ve her sinifin risk agirligina gore sermaye yeterliligini

hesaplamaktadir.*

Basel I kurallar ile kiyaslandiginda, Standart Yaklasimin kredi riski agisindan

getirdigi en temel yenilik kullandirilan kredilerin risk agirliklarinin belirlenmesinde,

% Candan ve Oziin, a.g.e., s5.107-109.

8 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.156.

$Sertan Eratay, “Kredi Riskinin Tanimi, Ol¢iimleme Yoéntemleri ve Modelleri”, Active Dergisi, No.31
Temmuz-Agustos 2003, s.4.

http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE id=2613,(30.01.2010),s.4.
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kredi bor¢lusunun derece notlarinin esas alinmasidir. Standart Yaklasimda, alacaklar
cesitli varlik siniflarina ayrilmis ve her bir smifin tabi oldugu risk agirliklar
belirlenmistir.**Asagidaki tabloda, standart yaklasima gore smiflandirilmis risk

agirliklarini gormek miinkiindiir.

Tablo 5.Standart Yaklasimda Kullanilan Risk Agirhiklar:

VARLIKLAR Opsiyonlar AAA/ | A+/A- | BBB+/ BB+B- B-nin Alt1 Derecesi
AA- BBB- Olmayan
Hazine / Merkez | Bagimsiz 0% 20% 50% 100% 150% 100%
Bankalarina Derecelendirme
Verilen Krediler | Kuruluslariin
Verdigi Nota
Gore
Diger Kamu Hazine Benzeri 0% 20% 50% 100% 150% 100%
Kurum ve Opsiyon-1 20% 50% 100% 100% 150% 100%
Kuruluslarina Opsiyon-2 20% 50% 50% 100% 150% 20%
Verilen Krediler
Bankalara Verilen | Opsiyon-1 20% 50% 100% 100% 150% 100%
Krediler Opsiyon-2 20% 50% 50% 100% 150% 50%
Opsiyon-2 (Kisa  20% 20% 20% 50% 150% 20%
Vade)
VARLIKLAR AAA/ | A+/A- | BBB+/BB-| BB-nin Alti | Derecesi Olmayan
AA-
Sirketlere Verilen Krediler 20% 50% 100% 150% 100%
VARLIKLAR Risk Agirhiklar
Perakende Krediler 75%
Ikamet Amagl Gayri Menkul Kredileri 35%
Takipteki Alacaklar Belli Kosullara gore
%50, %100 veya %150

Kaynak : Miiniir Yayla, Yasemin Tiirker Kaya, Basel II, Ekonomik Yansimalari ve Gegis Siireci, BDDK
ARD Caligma Raporlari :2005/3, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel-

11I/1272calismaraporu_2005_3.pdf, (30.01.2010), s.7.

Standart Yaklasima gore, bir bankanin sahip oldugu varlik kalemleri, agsagidaki

sekilde temel bir siniflandirmaya tabi tutulmustur.

% Candan ve Oziin, a.g.e., s5.156-157.
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1.Hazine ve Merkez Bankalarina Kullandirilan Krediler

2.Diger Kamu Kurum ve Kuruluslarina Kullandirilan Krediler

3.Cok tarafli Kalkinma Bankalarina Kullandirilan Krediler
4.Bankalara Kullandirilan Krediler

5.Menkul Kiymet Sirketlerine Kullandirilan Krediler

6.Kurumsal Krediler

7.Perakende Krediler

8.Ikamet Amagli Gayrimenkul Ipotegi Karsilig1 (Konut) Kullandirilan Krediler
9.Ticari Amacli Gayrimenkul Ipotegi Karsiligi Kullandirilan Krediler
10.Tahsili Gecikmis Alacaklar

11.Yiiksek Risk Kategorileri

12.Diger Aktifler

13.Bilanco Dig1 Islemler®’

Basel II uzlasisi, bankalarin kredi risklerini kabul edilir bir teminatla (6rnegin

nakit veya menkul kiymetlerden olusan teminatlar) glivence altina almalar1 durumunda,

sermaye gereksinimi hesaplarken, bu teminatlarin risk azaltici etkisini de dikkate alarak,

karsi tarafa ait kredi riskini azaltmalarina da izin vermektedir.

Standart yaklasimda, teminatlarin risk azaltict unsur olarak dikkate alinmasinda

iki yontem kullanilir:

%7 Basel Bankacilik Denetim Komitesi, Sermaye Olgiimii ve Sermaye Standartlarmm Uluslar arasi
Diizeyde Uyumlagtirtlmasi (Yeni Basel Sermaye Uzlasisi), Gozden Gegirilmis Diizenleme (Tirkce
Ceviri), Haziran 2004 http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Basel-11/1249Basel%2011%20Cevirisi-
14102005-16_19.pdf (30.01.2010)
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a) Basit Yontem:

Basitlestirilmis yontemde, kars1 tarafin risk agirligi yerine krediyi kismen ya da
tamamen giivence altina alan teminatin risk agirligi esas alinir. Teminatin risk azaltici
unsur olarak dikkate alinmasi igin, teminatin kredi iligkisi devam ettigi silirece elde
tutulmasi ve asgari alti aylik araliklarla piyasa degerine gore degerlenmesi gerekir.
Alacagin kabul edilen teminatin piyasa degeriyle teminatlandirilan kismi igin, o
teminata uygulanan risk agirligt; teminatla korunmayan kismi i¢in bor¢luya uygulanan

risk agirhigi uygulanir.*®
b) Kapsaml Yontem:

Kapsamli yontemde sermaye yeterliligi hesaplanirken bankalar, kars:1 taraftan
olan alacaklarini, bu alacaklara giivence saglayan teminatlarin etkilerini yansitacak
sekilde diizeltirler. Piyasa hareketlerine bagli olarak karsi taraftan olan alacagin
tutarinda ve alinan teminatin degerinde meydana gelebilecek degisiklikleri yansitmak
icin iskontolar uygulamak suretiyle hem alacak hem de teminatin tutar1 diizeltilir. Bu

sayede oynakliga gore ayarlanmus kredi ve teminat tutarlart belirlenir.”
1.5.2.i¢sel Derecelendirmeye Dayah Yaklasimlar

Basel II'nin risk yonetimine kazandirdigi 6nemli yeniliklerden olan igsel
derecelendirmeye dayali yaklagimlar, bankalarin kendi gelistirdikleri derecelendirme
sistemleri ile kredi riskini dlgmelerine ve bu Olglim sonuglarini esas alan sermaye

hesaplama yontemlerini kullanmalarina izin vermektedir.

“Risk derecelendirme sistemleri, risk profilinin portfdy bazinda izlenmesine
olanak veren, kredi miisterilerini ylikiimliiliiklerini yerine getirme giiclerine gore
simiflandiran ve miisterilerin kredi degerliliklerini belirlemeye olanak veren oOlgek
sistemleridir. Derece notu, bankanin kredi riskini istlendikleri borglulari, risklilik

seviyeleri itibariyle birbirinden ayirma islevi goriir.””

% Candan ve Oziin, a.g.e., s.174.
% Yeni Basel Sermaye Uzlasist, a.g.e., 5.44.
% Candan ve Oziin, a.g.e., s.188.

40



Igsel derecelendirme yaklasimlarini kullanabilmek igin Basel Komitesinin

Oongordiigii kriterleri saglamak ve denetim otoritesinin iznini almak gerekmektedir.

Derecelendirme sistemi, bor¢lunun temerriit ihtimalini ve borg iliskisine 6zgii
unsurlart birbirinden bagimsiz sekilde degerlendirecek minumum iki ayri alt sistem
icermelidir. Birinci sistem, borg iliskisinden bagimsiz olarak bor¢lunun temerriide
diisme ihtimalini gostermeli; diger sistem ise, maruz kalinan riskin teminati, kredi tiirii
(menkul kiymet ihraci, rotatif kredi, doviz kredisi gibi), kars: tarafin krediyi kullanma
amact gibi unsurlar1 dikkate alarak temerriit halindeki kaybin tahsil olanaklarini

yansitan ikinci bir derecelendirme yapmalidir.”!

Bankalarin maruz kaldigi riskler, belli bir risk derecesinde asir1 yogunlagma
olmadan farkl risk derecelerine anlamli bir sekilde dagitilmalidir. Bunun i¢in Basel II
uzlasisi, biri temerriide diismiis borglulardan olusmak iizere asgari sekiz derece tesis

edilmesini dngdrmektedir. **

Bankalarin kredi portféyiinde riski bulunan tiim kredi borc¢lular (iilke, sirket,
banka, garantorler) derecelendirilmelidir. Derecelendirme faaliyeti, kredilendirme
siirecinden herhangi bir menfaat saglamayacak kisi ya da birimler tarafindan icra
edilmeli, derecelendirme ile ilgili tiim operasyonel siirecler bagimsiz olmalidir.
Dereceler her yil yenilenmeli, yiiksek riskli ve sorunlu kredilerin dereceleri daha sik
gozden gecirilmelidir. Temerriide diisen borglu ve krediler, temerriit tarihleri ve
ayrintilari ile birlikte kayit altina alinmalidir. Kredi riskini 6lgmede igsel derecelendirme
yaklagimini kullanan bankalarin, ekonomik dalgalanmalar ve piyasa oynakligina bagh
olarak maruz kalinan risklerdeki olasi artislar1 ve bankanin bu durumla bas edebilme

yetenegini stres testleri ve senaryo analizleri ile tahmin etmeleri gerekmektedir. *

Basel 11, i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimlari kullanacak bankalar i¢in
kredi riskine maruz varliklari, farkli derecelendirme kriterleri ve farkli risk olusumlari

nedeniyle asagidaki gibi simiflandirmastir:

°! Candan ve Oziin, a.g.e., s.197.
%2 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., 5.280.
% Candan ve Oziin, a.g.e., $5.201-203.
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-Kurumsal krediler,

-Hazine ve Merkez Bankalarina kullandirilan krediler,
-Bankalara kullandirilan krediler,

-Perakende krediler,

-Sermaye yatirimlari,

-Satin alinan alacaklardir’.

Icsel derecelendirme yaklasimlar1 kapsaminda kredi riskinin hesaplanmasi

amaciyla asagidaki risk bilesenleri olugturulmustur:
-Temerriit olasiligi,
-Temerriit halinde kay1ip orani,
-Temerriit tutari,
-Efektif vadedir™.
a) Temerriit Olasiligi:

Bankanin, bor¢lunun kredi iliskisinden dogan borcunu, teminatin paraya
cevrilmesi gibi yollara bagvurmadan, kismen ya da tamamen ddeyemeyecegi kanisina
varmas1 veya borglunun kredi iligkisinden dogan yiikiimliiliklerini 90 giinden fazla

geciktirmesi durumu temerriit halini ifade eder.”

Temerriit olasiligi tahmini, tarihsel gozleme veya istatistik modele dayali

olabilecegi gibi bagimsiz derecelendirme kuruluslarinca kullanilan temerriit olasiliklari

% Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., s.277.
% Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.c., s.278.
% Yeni Basel Sermaye Uzlasist, s.136.
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da kullanilabilir. Kullanilacak yontem hangisi olursa olsun, faydalanilan veri kaynaklari

asgari bes yillik olmalidir.”’
b) Temerriit Halinde Kayp Orani:

Geligmis igsel derecelendirmeye dayali yaklasimlari kullanan bankalar,
temerriit halinde kayip tahminlerini, kredi zararlarinin tahsil edilebilme orani ile ilgili
tarihsel veriye dayanarak, kendileri yaparlar. Bir kredi islemi icin tahmin edilen
temerriit halinde kayip orani, benzer kredi islemlerinde gerceklesen temerriitlerde
olusan kayip oranlarinin uzun vadedeki ortalamasinin altinda kalamaz. Temerriit

halinde kayip tahminleri i¢in kullanilan tarihsel veri asgari 7 yili kapsamahdir.”®
c) Temerriit Tutari:

Igsel derecelendirmeye dayali yaklasimlarda temerriit tutari, kredinin karsilik
ayrilmis veya zarar yazilmis bakiyesi dahil toplam kredi tutarini kapsamalidir. Temerriit

tutar1 asagidaki formiilde ifade edilen toplamdan diisiik olamaz.
TTiaban=E'+E?

E' = Kredi bakiyesinin tamam zarar olarak yazilirsa, yasal sermayede

goriilecek azalma

E? =Kredi bakiyesi i¢in ayrilmis 6zel karsiliklar veya bakiyenin zarar yazilan

kismi toplami
d) Efektif Vade:

Temel igsel derecelendirme yaklagimini kullanan bankalar i¢in hesaplamada
kullanilacak efektif vade 2,5 yil olarak Ongdriilmiis, repo tarzi islemler icin 6 ay
benimsenmistir. Gelismis i¢sel derecelendirme yaklagimini kullanan bankalar ise efektif

vadeyi asagidaki formiil yardim ile hesaplarlar.”

°7 Candan ve Oziin, a.g.e., s.218.
% Candan ve Oziin, a.g.e., ss.219-220.
% Yeni Basel Sermaye Uzlasis1, ss.98-100.
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V=Y txCF./Y CF,
t t

CF, = t doneminde ana para ve faiz 6demeleri ile komisyon gelirleri dahil

olmak iizere beklenen nakit girisleri
V = Efektif vade

Basel II uzlasisi, igsel derecelendirmeye dayali yaklasimlari temel ve gelismis
olmak iizere iki ana kategoriye ayirmaktadir. Temel yaklagimda, temerriit olasilig1
tahminlerini bankalar tarafindan olusturulmakta, diger risk bilesenleri i¢in gereken
parametreler ise denetim otoritesince saglanmaktadir. Buna karsin gelismis icsel
derecelendirmeye dayali yaklasimda, gelismis bir sermaye tahsis yapisina sahip
bankaya diger parametreleri saglama izni de verilmektedir. Bankalar, temerriit halinde
kayip ve temerriit tutar1 tahminlerini kendileri yapmakta, efektif vadeyi yine kendileri

hesaplamaktadir.'®

Hem temel hem de gelismis igsel derecelendirme yaklasimlari, risk
kategorilerini, standart yonteme gore ¢ok fazla cesitlendirdiginden, riske karsi duyarlilik

arttirilmastir.
1.5.3.Kredi Riski Olciimiinde Geleneksel Yontemler
1.5.3.1.Ekspertiz Modelleri

1990’11 yillardan 6nce, kredi riskinin dlgiimiinde yogun olarak kullanilan 6znel
modellere ekspertiz modelleri adi verilmistir. Bu modelde kredi karar1 direkt olarak
subede kredilerden sorumlu yetkili tarafindan verilmektedir. Kredi yetkilisinin kredi
tahsisi konusundaki ekspertizi, 6znel degerlendirmesi ve bazi temel faktorlere verdigi
agirhik, kredi kararinin verilmesine temel olusturur. Bir kredi eksperinin dikkate
alabilecegi faktorler sinirsiz sayida olmasina ragmen genel kabul gormiis ekspertiz

modellerinde, asagida kisaca anlatilan bes ana faktor analiz edilir.

1% Bolgiin ve Akgay ,a.g.e., s.574.
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Kredi yetkilisi bu faktorleri, 6znel bir bicimde agirliklandirir ve kredi kararini

verir.'"!

1.Karakter : Kredi borg¢lusu firmanin krediyi geri 6deme istegi ve kredi
tarihgesi analiz edilir. Ozellikle firma yasinin geri ddeme davramsi iizerinde olumlu etki

yaptig1 ampirik olarak kanitlanmistir.

2.Sermaye : Oz sermayeye ve 6z sermayenin toplam borglara oranma bakilir,

Yiiksek bor¢luluk orani, daha yiiksek bir iflas olasilig1 var demektir.

3.Kapasite: Geri 6deme yetenegi, firma kazancinin degiskenlik gosterip
gostermemesine baghdir. Kredi 6demeleri sabit, buna karsin firma kazanci degiskenlik

gosteriyorsa, borcun 6denmesi zorlasacaktir.

4.Teminat : Bor¢lunun temerriide diismesi durumunda banka, borglu tarafindan
rehnedilen teminati kullanma hakkina sahiptir. Teminata alinan kiymetin piyasa degeri

ylikseldikge, kredinin 6denmeme riski de azalmaktadir.

5.Ekonomik Kosullar : Kredi riskinin degerlendirilmesinde, 6zellikle ekonomik

dalgalanmalardan daha ¢ok etkilenen sektorler i¢in ekonomik kosullar etkili olmaktadir.
1.5.3.2.Kredi Skorlama Modelleri.

Kredi bor¢lusunun gézlemlenebilen 6zelliklerinden olusan veri, kredi skorlama
modellerinde, ya temerriit olasiligin1 hesaplamak icin ya da kredi kullanicilarini farkl
temerriit gruplarina dahil etmek i¢in kullanilir. Bu modeller sayesinde temerriit riskinin
olusumunda hangi faktorlerin daha etkin oldugu sayisal olarak belirlenebilmektedir. Bu
sayede hem fiyatlama teknikleri gelistirilmekte hem de koti kredi talepleri
elenmektedir. Sonu¢ olarak beklenen kredi kayiplar1 i¢in ayrilmasi gereken sermaye

tutar1 daha iyi hesaplanabilmektedir.'*

"Tuba Kale Korkmaz, “Bankalarda Kredi Riski Olgiimiinde Alternatif Yéntemler”,Active Dergisi,
No.37 Temmuz-Agustos 2004,
http://www.makalem.com/Search/ArticleDetails.asp?nARTICLE id=3238 (20.02.2010), s.2.

192 Korkmaz, a.g.e., s.3.
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Kredi skorlama modellerini kullanan bankalar, oncelikle bir ekonomik ve
finansal risk Ol¢iisli belirlemektedirler. Bireysel kredilerde gelir seviyesi ya da sahip
olunan varliklar dikkate alinmakta, kurumsal kredilerde ise bor¢-6z sermaye orani gibi
rasyolar analize dahil edilmektedir. Kullanilacak data belirlendikten sonra bir istatistiki
teknik yardimi ile temerriit olasilig1r Olgiilmekte ya da temerriit riski gruplari

belirlenmektedir.'®
1.5.4.Kredi Riski Olciimiinde Gelismis Yontemler

1990’11 yillardan sonra kredi riskinin olgiilmesi ve yonetilmesinde kokli
degisiklikler olmustur. Finans teorisini ve kolayca elde edilen piyasa verilerini kullanan
yeni kredi risk modelleri, bor¢lanma enstriimalarina iliskin temerriit olasiligini daha
kompleks bir yapida dlgmekte ve kredi portfOyiliniin ne kadarimin geri donmeyecek
kredilerden olustugu sorusuna cevap aramaktadirlar. Bilango dis1 risklerin biiyiik
boyutlara ulagsmasi, kredi piyasalarindaki rekabet ve kar marjlarinin diismesi, teminata
verilen kiymetlerin degerlerindeki oynaklik ve teknolojik ilerleme yeni nesil kredi risk

modellerinin olusturulmasinda en énemli etkenler olmustur.'™

Bu kisimda yaygin olarak kullanilan dort ana kredi risk modeli kisaca

Ozetlenecektir.
1.5.4.1.CreditMetrics

1997 yilinda JP Morgan tarafindan piyasa riski hesaplamalar1 i¢in kullanilan
RiskMetrics modelinin kredi riskine uyarlanmasi ile gelistirilen Credit Metrics, genel
anlamda bono portfoyleri icin tasarlanmistir ve biiyiikk Ol¢iide piyasa degerlerine
dayanmaktadir. Bu modele gore kredi riski, yalnizca bor¢lunun temerriidiinden degil

aym zamanda borglunun kredi degerliliginin diismesinden de kaynaklanir.'®

CreditMetrics, genelde 1 yillik bir zaman aralifinda temerriidii de kapsayacak
sekilde, bir kredi derecesinden digerine ge¢gme olasiliklarini analiz eden kredi gegis

matrisi temeline dayanmaktadir. Bu modelde belli bir zaman igerisinde bir kredi

19 Bolgiin ve Akgay, a.g.e., s.581.
1% Korkmaz, a.g.e., s.5.
19 Candan ve Oziin,a.g.e., 5.259.
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derecesinden diger bir kredi derecesine ge¢me ve temerriide diisme olasiliklart ele
alinmaktadir. Bir portfoyiin kredi riskine maruz degeri (Credit-VAR), piyasa riskindeki
RMD’e benzer bir yaklasimla hesaplanmaktadir.'*

1.5.4.2.CreditRisk +

CreditRisk, Credit Suisse Finansal Hizmetler tarafindan gelistirilmis bir
modeldir. Kredi riskini RMD temelinde hesaplamak isteyen CreditMetrics’in aksine bu
model, belli bir rakamin tistiindeki kayiplarin karsilanmasi i¢in gereken sermaye tutarini
hesaplamaya odaklanarak, krediden beklenen kaybi ve bu kayiplarin olasilik dagilimini
tahmin etmeye ¢alisir. Bir kredi portfoyiinlin ugrayabilecegi kayiplarin olasilik dagilimi,

temerriit olasilig1 ve kaybin siddetini birlikte gostermektedir.'®’

Temerriidii anlik ve tahmin edilemeyen bir olay olarak ongdren bu model,
indirgenmis model olarak da tanimlanmaktadir. Kredi riski bu yaklagimda,
CreditMetrics’in aksine sadece firma temerriidiinden kaynaklanan zararlar olarak ifade
edilmekte, derece diisiisleri kredi riski i¢in dikkate alinmamaktadir. Model, bir kredinin
bir déonem boyunca (6rnegin 3 ay) temerriide diisme ihtimalinin biitiin yillarda ayni
oldugu, ¢ok fazla sayida ki firma i¢in temerriit ihtimalinin kii¢iik oldugu ve belli bir
donem de olusan temerriit sayisinin diger donemlerde olusan temerriit sayilarindan
bagimsiz oldugu varsayimlarina dayanmaktadir. Bu varsayimlar altinda temerriit

olasilig1 Poisson dagilimi ile tahmin edilmektedir.'®®
1.5.4.3. KMV Modeli

KMV modeli, temerriit olasiligin1 hesaplarken temerriide olan uzaklik degerini
gosterge deger olarak kullanmaktadir. Bu modelde temerriit olasiligini {ic unsur

belirlemektedir:

-Aktif Biyiikligii: Firma aktiflerinin piyasa degeridir. Bu deger, gelecekteki
para akisinin uygun bir iskonto orani ile bugiine indirgenmis degeridir ve firmanin

ekonomik durumu hakkinda 6nemli bilgiler vermektedir.

1% Bolgiin ve Akgay, a.g.e., $.587.
197 Korkmaz, a.g.e., s.9.
1% Candan ve Oziin, a.g.e., 5.262.
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-Varlik Riski: Sektor ve is ortami riski olarak da tanimlanabilen varlik riski,

firmanin aktif biiyiikliiglindeki belirsizligi ifade etmektedir.

-Kaldirag: Firmann yiikiimliiliiklerini ifade etmektedir'®.

KMV modeli, temerriit olasiligin1 yukaridaki degiskenler yardimi ile ti¢

asamada hesaplamaktadir.
-Firma aktiflerinin piyasa degerinin ve degiskenliginin tahmin edilmesi,

-Temerriit riski i¢in bir endeks deger olan temerriide uzaklik degerinin tahmin

edilmesi,

-Temerriide uzaklik degerinin Olgeklendirilmesi ile temerriit olasiligina

110
ulasilmasi” .

CreditMetrics modeline alternatif olarak gelistirilen bu model, bir firmanin
bor¢ vadesindeki aktif degerinin o andaki bor¢ degerinin altina diismesi durumunda
firmay1 temerriide diismiis kabul etmektedir. Bu model de kredi riski biiylik oranda

firmanin aktif degerinden, piyasa oynakligindan ve kredi vadesinden etkilenmektedir.'"!

Temerrtit olasilig1 hesaplanirken piyasa verileri kullanildigindan KMV modeli,
diger modellere oranlara piyasa kosullarina karst ¢ok daha duyarl bir yapiya sahiptir ve
bu yap1 sayesinde temerriit slireci daha yakindan ve iyi bir sekilde tahmin

edilebilmektedir.'?
1.5.4.4.Kredi Portfoy Yaklasimi (CPV)

Uluslararasi literatiir de Credit Portfolio View (CPV) olarak bilinen yaklagim,
igsizlik orani, GSMH biiylime orani, doviz kurlari, toplam tasarruf orani, uzun vadeli
faiz oranmi seviyesi gibi makro ekonomik verileri de dikkate alarak temerriit olasiligin

hesaplamaya calisan bir modeldir. Gegis olasiliklart matrisleri ve temerriit olasiliklari

1% Candan ve Oziin, a.g.e., 5.265.

"% Bolgiin ve Akgay, a.g.e., ss.613-614.
" Eratay, a.g.e., 5.8-9.

"2 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.266.
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makro ekonomik degisikliklere gore revize edilmektedir. Genel ekonomik durumdaki
iyi ya da koti gelismelere baglh olarak kredi derecelendirmeleri gozden

gecirilmektedir.'"

Ekonomide kétiiye gidis basladigi zaman hem temerriide diisen krediler artar
hem de kredi notlar1 diiser. Ekonomik toparlanma durumunda ise tam tersi gelismeler
yasanir. Kredi geri doniisleri ekonomik yasamla yakindan iliskilidir. Kredi Portfoy
Yaklagimi, makro ekonomik degiskenleri temerriit ve gecis olasiliklarina baglayacak bir

metodolojiyi benimsemektedir.''*

1.6.0PERASYONEL RiSK OLCUM YONTEMLERI

Basel II uzlasisi operasyonel riski, yetersiz ve basarisiz dahili siirecler,
insanlar, sistemler veya harici olaylardan kaynaklanan kayip riski olarak
tanimlamaktadir. Bu tanim hukuki riski igerirken, stratejik riski ve itibar riskini
operasyonel risk kapsamina sokmamistir. Bu risklerin kapsam disinda tutulmasinin
temel nedeni, bu iki risk faktoriinlin Ol¢lilmesinde yasanan giicliiklerin sermaye

yeterliligi hesaplamalarin1 6nemli derecede zorlastiracak olmasidir.'"

Uzlasi, operasyonel risk i¢in yasal sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda

lic yontem tanimlamustir.
1. Temel Gosterge Yaklagimi
2. Standart Yaklasim
3.1leri Ol¢iim Yaklasimlari

Bununla birlikte, Basel II uzlasisi, bankalarin daha komplike ve ileri risk 6l¢iim
sistemleri ve uygulamalarini gelistirmelerini tesvik etmektedir. Komite, uluslar arasi
faal bankalarin ve uzmanlagmis islem bankalar1 gibi operasyonel risk seviyesi yiiksek
olan bankalarin, temel gosterge yaklasimindan daha ileri ve bankanin risk profiline

uygun bir yaklagim kullanmasini beklemektedir. Belirlenen asgari sartlara uyulmasi

' Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.e., s.145.
"% Bolgiin ve Akgay, a.g.e. ,s.621.
'3 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.297.
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kaydiyla bir bankanin faaliyetlerinin belli bir kismi1 i¢in Temel Gosterge veya Standart
Yaklasimi ve diger kisimlari icin Ileri Olgiim Yaklasimmi kullanmasina izin
verilmektedir. Ancak daha gelismis bir yaklasim i¢in onay alan bankanin, denetim
otoritesinin izni olmadan daha basit bir yaklasima donmesine miisaade edilmez.
Bununla birlikte denetim otoritesi, daha gelismis bir yaklagimi uygulayan bankanin bu
yaklagimla ilgili asgari sartlar1 tasimadigina karar verirse, bu sartlar olusuncaya kadar
operasyon ve faaliyetlerin hepsi veya bir kismi i¢in daha basit bir yaklasim kullanmasini

isteyebilir.
1.6.1.Temel Gosterge Yaklasim

Operasyonel risk ol¢limiinde kullanilabilecek en basit yaklasim olan temel
gosterge yaklasimi, operasyonel risk i¢in ayrilmasi gereken sermaye tutarinin, sabit bir
gostergenin belli bir katsayi ile ¢arpilarak hesaplanmasini 6ngérmektedir. Basel uzlasisi,
sabit gosterge olarak bankalarin son ii¢ yila ait ortalama briit gelir tutarim
benimsemistir. Briit gelir hesaplanirken son {i¢ yila ait net faiz gelirleri ile net faiz dis1
gelirler toplanarak son ii¢ yilin ortalamasi bulunur. Bulunan rakam Basel Komitesi
tarafindan belirlenen o katsayisi (%15 olarak kabul edilmistir) ile carpilarak sermaye

gereksinim rakamma ulasilir.''®

Temel gosterge yaklasimina gore sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasi asagidaki

formiil yardimiyla yapilir:
Sermaye Yiikiimliiliigii = Son Ug Yilin Ortalama Yillik Briit Geliri x o
a = Komite tarafindan belirlenen % 15 oranindaki sabit katsay1

Bu yaklagimin dayandigi mantik, gelir elde etmek i¢in faaliyette bulunmak
gerektigi ve dolayisiyla gelir ve operasyonel risk iceren faaliyetler arasinda pozitif

korelasyon oldugu diislincesidir. Risk duyarliliginin son derece diisiik oldugu yoniinde

""*Bolgiin ve Akcay, a.g.e., 5.666.
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yogun elestiriler alan bu basit yontem, uluslar aras1 alanda faaliyet gosteren veya 6nemli

6l¢iide operasyonel riske maruz kalan bankalar tarafindan kullanilmamalidir.'"’
1.6.2.Standart Yaklasim

Standart yaklagimda bankalarin faaliyetleri sekiz ayr1 faaliyet koluna

bollinmiistiir:
-Kurumsal finansman hizmetleri,
-Alim-satim ve satis hizmetleri,
-Perakende bankacilik,
-Ticari bankacilik
-Takas ve 6deme hizmetleri,
-Acentelik hizmetleri,
-Aktif yonetimi,
-Perakende aracilik hizmetleri

Bu yaklagimda, her faaliyet kolu i¢in sermaye bulundurma yiikiimliiliigii son {i¢
yila ait ortalama briit gelirin, o faaliyet koluna tahsis edilen B katsayisi ile (%12, %15
veya % 18’lik beta faktorleri kullanilir) carpilmasi yoluyla hesaplanir. Beta, belirli bir
faaliyet kolundaki operasyonel risk kayip deneyimi ile o faaliyet kolu i¢in toplam briit
gelir seviyesi arasindaki iligkiyi gosteren katsayidir. Beta’larin degerleri asagidaki

tabloda gosterilmistir.'"®

"7 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.299.
'"® Yeni Basel Sermaye Uzlasist, 5.193.
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Tablo 6.Standart Yaklasim p Degerleri

Is Kollar Beta Faktorleri
Kurumsal finansman (p1) %18
Alim-satim ve satis (2) %18
Perakende bankacilik (j33) %12
Ticari bankacilik (4) %15
Takas ve Odemeler (Bs) %18
Acentelik hizmetleri (36) %15
Varlik yonetimi (37) %12
Perakende aracilik (j3s) %12

Kaynak: Hasan Candan, Alper Oziin, Bankalarda Risk Yénetimi ve Basel II, 2. Baski, Istanbul:Tiirkiye
Is Bankasi Kiiltiir Yayinlar1, 2009, s.301.

Faaliyet kollar1 bazinda hesaplanan sermaye yiikiimliilikkleri, yillar itibariyle
toplanir ve bunlarin ortalamasi alinarak bankanin operasyonel riskler karsisinda
bulundurmasi gereken yasal sermaye yiikiimliiliigline ulagilir. Standart yaklagimi gore

sermaye yukiimliiligii hesaplamasi asagidaki formiil yardimiyla yapilmaktadir:

Sermaye Yiikiimliiliigii = Y. Faaliyet Kolu Itibariyle Son Ug Yilin x B

Ortalama Yillik Brit Geliri

B = Sekiz faaliyet kolunun her biri i¢in, gereken sermaye seviyesini briit gelir

diizeyine baglayan ve Komite tarafindan belirlenen sabit katsay1.

Standart yaklagimda, bankanin gelir saglamak amaciyla yiiriittiigli faaliyetlerin
farkli risk agirliklarina tabi tutulmasi ile risk duyarliligi arttirilmaktadir. Basel II
uzlasisi, bankalarin standart yaklasimi kullanabilmeleri i¢in bir takim kriterler
belirlemistir. Temel gosterge yaklasimindan standart yaklasima ge¢mek icin, bankanin

risk yonetimi kalitesini artirmasi gerekmektedir.'"” Uzlasiya gore standart yaklasimi

"% Candan ve Oziin, a.g.e., ss.301-304.
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kullanabilmesi i¢in bir bankanin saglamasi1 gereken asgari kriterler asagida yer

almaktadir:

- Yonetim Kurulu ve iist yonetimin operasyonel risk yonetim diizenlemesinin

denetim ve gozetiminde aktif rol oynamasi gerekmektedir.

- Kavramsal olarak saglam ve biitiinliik icinde uygulanan bir operasyonel risk

yonetim sistemi bulunmalidir.

- Hem biiyiik faaliyet kollarinda hem de i¢ kontrol ve teftis alanlarinda bu

yaklagimi uygulayabilmek i¢in yeterli kaynaklara sahip olunmalidir.

Bu kriterlerin yani sira uluslar arasi1 diizeyde faaliyet gosteren bankalarin

standart yaklagimi kullanabilmeleri i¢in de baz1 ek kriterlerde getirilmistir.120 Bunlar:

-Bankanin operasyonel risk yoOnetim fonksiyonuna verilen gorev ve
sorumluluklar1 agik bir sekilde gosteren bir operasyonel risk yonetim sistemi
bulunmalidir. Bankada, operasyonel riski tanimlamak, izlemek, kontrol etmek ve
azaltmak icin stratejiler gelistiren, operasyonel risk yonetimi ve kontrollerine iliskin
politikalar ve prosediirler belirleyen, operasyonel risk degerlendirme ve risk raporlama

sistemlerini tasarlayip uygulamaya koyan bir risk yonetim fonksiyonu bulunmalidir.

-Bankanin operasyonel risk degerlendirme sistemi, risk yonetim siireclerine
entegre edilmeli, faaliyet kollar1 bazinda 6nemli kayiplarda dahil operasyonel risk

verileri sistemli bir sekilde izlenmelidir.

-Onemli operasyonel kayiplar da dahil olmak iizere maruz kalman operasyonel
riskler, yonetim kuruluna, iist yonetime ve ilgili birimlere diizenli olarak rapor

edilmelidir.
- Operasyonel risk yonetim sistemi detayli bir sekilde yazili hale getirilmelidir.

- Operasyonel risk yonetim siirecleri ve degerlendirme sistemi diizenli olarak

bagimsiz denetime tabi tutulmalidir.

12 Yeni Basel Sermaye Uzlasist, 5.196
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- Bankanin operasyonel risk degerlendirme sistemi bagimsiz dis denetciler

ve/veya denetim otoriteleri tarafindan diizenli olarak incelemeye tabi tutulmalidir.
Alternatif Standart Yaklasim

Standart yaklasimin bir alt kolu olan bu yaklagimda, perakende bankacilik ve
ticari bankacilik diger faaliyet kollarindan ayr1 tutulmus, her iki faaliyet kolunda da briit
gelir yerine ilgili faaliyete iliskin toplam kredilerin % 3.5’u risk gostergesi olarak
kabul edilmistir. Faaliyet kolu bazinda sermaye yiikiimliiligii hesaplanmasi i¢in iki
yontem Onerilmistir. Birinci yontemde, standart yaklagimda Onerilen katsayilar
kullanilir ve hesaplama yapilir. ikinci yontemde ise ticari bankacilik ve perakende

bankacilik igin %15, diger faaliyet kollar1 igin %18 oranlar1 kullamilir.'*'

Tablo 7.Alternatif Standart Yaklasim p Degerleri

(B)

Is Kollar Gosterge 1.Secenek 2.Secenek
Kurumsal finansman BG» %18 %18
Alim-satim ve satis BG; %18 %18
Perakende bankacilik (T.Kredi x 0.035) %12 %15
Ticari bankacilik (T.Kredi x 0.035) %15 %15
Takas ve Odemeler BG; %18 %18
Acentelik hizmetleri BGg %15 %18
Varlik yonetimi BG; %12 %18
Perakende aracilik BGg %12 %18

BG:Briit Gelir

Kaynak:K.Evren Bolgiin ve M. Baris Akcay, Risk Yonetimi, Tiirk Finans Piyasalarinda Entegre Risk
Olciim ve Yonetim Uygulamalari, 3. Baski, Istanbul: Scala Yaymcilik, 2009, s.668.

12! Bolgiin ve Akgay, a.g.e., 5.668.
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1.6.3.1leri Ol¢iim Yaklasimlar:

Riske en duyarli yontemleri iceren ileri Ol¢iim yaklasimlar1 kapsaminda
sermaye yikiimliiliigii hesaplamasinda, bankanin i¢ risk Ol¢lim sistemi ve bununla
baglantili kayip verisinden yararlanilmaktadir. Bu yaklasimi benimseyen bankalar,
temel gosterge ve standart yaklasimi kullanan bankalara goére daha diisiik sermaye

ayirma imkanim elde etmektedirler.'?

Ileri 6l¢iim yaklasimlarmi kullanan bankalarin, operasyonel risk nedeniyle
tutmalar1 gereken yasal sermaye tutari, kendi operasyonel risk 6l¢iim yontemleri ile
hesapladiklar1 degere esittir. Bankalarin ileri 6l¢lim yaklagimlarin1 kullanabilmeleri i¢in
Basel Komitesi tarafindan belirlenen kriterlerin yerine getirilmesi ve denetim
otoritesinin onayinin alinmasi gerekmektedir.123 fleri 6lgiim yaklasimlarini dort baslikta

incelemek miimkiindiir.
- I¢sel Olgiim Yaklasimlar
- Kayip Dagilimi Yaklagimi
- Skorkart Yaklagimi
-Senaryo Analizi Yaklagimi
1.6.3.1.i¢sel Ol¢ciim Yaklasimlar

Bu yaklagimda 8 ana faaliyet kolu ve 7 risk sinifi belirlenerek operasyonel risk
matrisi olugturulmustur. Ancak bu matrisi doldurabilen bankalar ileri 6l¢iim yaklagimini

kullanabilmektedir.'**

Ileri &lgiim yaklasimini ifade eden matris dort adimda
uygulanmaktadir. Birinci adimda her bir faaliyet kolu/risk grubu kombinasyonu igin,
her faaliyet kolunun maruz kaldig1 operasyonel riskin biiytikliigiinii temsil etmek tizere
briit gelir gosterge olarak kabul edilir. Ikinci adimda her bir faaliyet kolu/zarar tiirii
kombinasyonu i¢in, bankanin igsel zarar verilerine dayali olarak zararin gerceklesme

ihtimalini gosteren bir parametre ve olaym vuku bulmast durumunda maruz

122 Bolgiin ve Akgay, a.g.e., 8.669.
123 Candan ve Oziin, a.g.e., s.307.
124 Bolgiin ve Akgay,a.g.e, 5.669.
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kalmabilecek zarar1 gosteren ikinci bir parametre hesaplanir. Ugiincii adimda, ilk iki

adimda hesaplanan {i¢ faktor carpilarak, her bir faaliyet kolu/zarar tiirii kombinasyonu

icin beklenen zarar hesaplanir. Dordiincii ve son adimda ise beklenen kayiplardan yola

cikarak beklenmeyen kayiplar hesaplanmaktadir.

Bu hesaplama yapilirken her bir

faaliyet kolu/zarar kombinasyonu i¢in belirlenen ‘Gama Faktorii-y’ faktori kullanilir.

Gama Faktorii-y, beklenen kayip tutarnin riske veya sermaye tahsisine doniisiimiinde

kullanilan bir katsayr olup, belli bir gliven araliginda, elde tutulan siire basmna

maksimum zarar miktar1 olarak tanimlanmaktadir.'®

Tablo 8.I¢sel Ol¢ciim Yaklasiminda Kullanilacak Operasyonel Risk Matrisi

Calisanlarin
Banka Uygulamalan Misteri, Banka TSG
Banka igi Disi ve isortami Uriinve is | Mallarina | Sistemin
Suistimal | Suistimal Guvenligi Uygulamalari Zarar Cokmesi | Ulasim/iletisim

GELIR GRUPLARI El K SG K SG K SG K SG K SG K SG K SG
Kurumsal Finansman

BG;
Alim-Satim
Faaliyetleri BG,
Perakende
Bankacilik BG3
Ticari Bankacilik

BG,
Odemeler ve
Netlestirmeler BGs
Aracilik Hizmetleri

BGG
Varlik Yonetimi

BG;
Perakende Aracilik

BGsg
TSG

EI :Gosterge BG :Faaliyet kolu bazinda briit gelir rakami
K :Hesaplamada kullanilacak katsay1 SG :Sermaye gereksinimi

TSG  :Toplam sermaye gereksinimi

Kaynak:K.Evren Bolgiin ve M. Baris Akcay, Risk Yonetimi, Tiirk Finans Piyasalarinda Entegre Risk

Olgiim ve Yonetim Uygulamalari, 3. Bask, Istanbul: Scala Yaymcilik, 2009, s.669.

12 Bolgiin ve Akgay, a.g.e., 5.670.
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1.6.3.2.Kayip Dagilimlar1 Yaklasimi

Bankalar tarafindan yaygin olarak kabul goren kayip dagilimi yaklagima,
tarihsel kayip verisinden faydalanarak operasyonel riske maruz deger hesaplamaya
dayanan istatistiksel bir yaklagimdir. Kayip tutarinin en objektif risk gostergesi olmasi
ve her bir bankanin kendine 6zgii risk profilini yansitmasi nedeniyle bu yaklagimda
temel veri olarak kayip tutar1 esas alinmaktadir. Kayip dagilimi yaklasiminda, Basel 11
Uzlasisinda ongoriilen 7 kayip olay tiirli ve 8 faaliyet kolundan olusturulan matrisin her

bir hiicresi i¢in operasyonel riske maruz deger (OpVar) hesaplanmaktadir.'

Tablo 9.Faaliyet Kolu/Olay Tiirii Matrisi

Faaliyet Kolu (m)
Kurumsal Alm-Satim | Perakende | Ticari Odemeler | Acentelik | Varlik Perakende
Finansman ve Satig Bankacilik | Bankacilik | ve Takas | Hizmetleri | Yonetimi | Aracilik
Suistimal OpVaRn OpVaRnmn OpVaRmn OpVaR,, | OpVaRm, | OpVaRmn OpVaRnm., | OpVaRmn
Dolandiricilik OpVaRm, OpVaRnn OpVaRmn OpVaR,, | OpVaR,, | OpVaR,, |OpVaRn. | OpVaRm.
Personelle ilgili
Uygulamalar ve | OpVaR, OpVaRmn OpVaRn OpVaR,, | OpVaR,, | OpVaRm, OpVaRn. | OpVaRn,
isyeri Giivenligi
Misteriler,
Urtin ve OpVaR OpVaR OpVaR OpVaRn, | OpVaRy, | OpVaRm, |OpVaRn. |OpvaR
HiZmet'eI’, is p m.n p m.n p m.n p m.n p m.n p m.n p m.n p m.n
Uygulamalan
=
3 | Maddi
£ | varliklarin OpVaRmn OpVaRmn OpVaRmn OpVaRn, | OpVaRy, | OpVaRm, | OpVaRn. | OpVaRm.
E Zarara Ugramasi
o
Hizmet
Sunumunun
Kesintiye OpVaR . OpVaRmn OpVaRmn OpVaR,, | OpVaRm, | OpVaRmn OpVaRnm., | OpVaRmn
Ugramasi ve
Sistem Arizalari
isin icrasi,
I:':;g;anmas' OpVaRma OpVaRmn | OpVaRmn | OpVaRm, | OpVaRm. | OpVaRm. | OpVaRm. | OpVaRnmn,
Yonetimi

Kaynak: Hasan Candan, Alper Oziin, Bankalarda Risk Yonetimi ve Basel II, 2.Baski, Istanbul:Tiirkiye
Is Bankasi Kiiltiir Yayinlar1, 2009, s.287.

Basel II metnine gore, operasyonel riske maruz deger, bir yillik zaman

araliginda maruz kalinabilecek kayip olaylarini kapsayacak sekilde, % 99,9’luk giiven

126 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.287.
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araliginda hesaplanmalidir. Kayip dagilimi  yaklagimi  asagidaki adimlardan

olusmaktadir:'?’
-I¢sel ve digsal verilerin toplanmasi,

-Tiim faaliyet kollarinin maruz kalabilecegi risk tiirlerinin ayr1 ayr1 olasilik ve

siddet diizeylerinin tanimlanmasi,

-Monte Carlo Simiilasyonu vb. diger yoOntemlerin uygulanmasiyla kayip

dagiliminin tahmin edilmesi,
-Sonuglara dayanarak sermayenin hesaplanmasi.

Kayip dagilimi yaklasimi nesnel ve istatistiksel bir yaklasimdir. Bu yaklasim,
i¢sel veriyi esas aldigindan bankalarin kendine 6zgii durumlarini yansitir ve bu nedenle
riske duyarlilig1 yiiksektir. Ancak bu yaklagimi kullanmay1 planlayan bankalarin bir
cogu veri yetersizligi sorunu ile karsi karsiya kalmaktadir. Bunun yani sira verinin
sistematik olarak toplanmasi, birlestirilmesi ve analizi siirecleri hem kaliteli insan
kaynagi hem de yogun yazilim programlar1 gerektirdiginden bu yaklasimin maliyeti

oldukga yiiksektir.'*®
1.6.3.3.Skorkart Yaklasimi

Skorkart yaklasimi, bankanin tiimiinii ya da faaliyet kollarmi temel alacak
sekilde ayrilacak olan operasyonel risk sermayesi i¢in bir baslangic seviyesinin
belirlenmesini ve belirlenen risk sermayesinin skorkartlara dayali olarak zaman i¢inde
degistirilmesi temeline dayanmaktadir. Skorkartlar kullanilarak, faaliyet kollarinin risk

profili ve risk kontrol diizeyi belirlenir.'*

Skorkart yaklagimi, istatistiksel yontemlerin aksine operasyonel risk sermaye

hesaplamalart igin ileriye yonelik bir bakis agis1 getirmeyi hedeflemektedir.'*°

127 Bolgiin ve Akgay, a.g.e., s.673.
128 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.289.
12 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi,a.g.c., s.170.
139 Bolgiin ve Akgay, a.g.e., $.679.
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1.6.3.4.Senaryo Analizi Yaklasimi

Beklenen ve beklenmeyen kayiplara iliskin tarihsel kayip verisine dayanarak
yapilan tahminlerin yetersiz kalmast durumunda, bankanin operasyonel risk faktdrlerini

yansitan senaryolar olusturularak 6l¢iim yapilmas: yontemidir. "'

Kredi ve piyasa risklerinin 6l¢iilmesinde oldugu gibi 6zgiin senaryolar iiretilir.
Senaryoya dayali yaklagimin alt1 asamas1 bulunmaktadir. Birinci ve en 6nemli asama
senaryo olusturmaktir. Senaryo olusturmak i¢in bankanin operasyonel risk profilini
yansitan risk faktorleri, soru setleri olusturularak, ¢alisanlarla toplantilar yapilarak, risk
durumlar1 ve kritik kaynaklardan olusan bir risk matrisi hazirlanarak, risk faktorleri

bazinda zayifliklar tespit edilerek ve yonetimin uyarilar dikkate alinarak, belirlenir.'*

Ikinci asama senaryolarin degerlendirilmesi asamasidir. Bu asamada,
senaryolar degerlendirilir, her senaryo igin potansiyel siklik ve potansiyel siddet
belirlenir. Uciincii asamada veri kalitesi kontrolii yapilir. Sermaye hesaplamasinda
kullanilacak senaryo sonuglar1 operasyonel risk profilini yansitmalidir. Bu nedenle bu

asamada veri kalitesi biiyiik Gnem tagimaktadir.'*

Dordiincii  asamada, modelde kullanilacak  dagilimlar ve analitik
hesaplamalarda kullanilacak standart sapma, ortalama vb. parametreler belirlenir.
Besinci asamada belirlenen parametreler, risk modeline girilir. Potansiyel toplam kayip
dagilimmin olusturulabilmesi i¢in, senaryo siniflarin1 ve organizasyon birimleri
bazindaki bireysel dagilimlar1 birlestirmek amaciyla Monte-Carlo simiilasyon teknigi
veya alternatif analitik modeller kullanilir. Monte-Carlo simiilasyonu veya analitik
analizler sonucunda potansiyel toplam kayip rakamina ulasilir. Altinci ve son adimda
ise risk sermaye model ¢iktilar1 ile, segilen giiven aralifi dogrultusunda sermaye

hesaplamasi gergeklestirilir.**

1! Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, a.g.c., s.169.
132 Bolgiin ve Akgay, a.g.e., s.681.

133 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,a.g.e., s.169.
134 Bolgiin ve Akgay, 5.682-683.
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BOLUM II- LIKIDITE RiSKIiNIN OLCULMESI VE
YONETILMESI

2.1.LIKIiDITE RiSKi

Likidite, bir bankanin veya isletmenin varliklarim1 ihtiya¢ duyuldugu anda
kayba ugramadan nakde doniistiirebilme yetenegini ifade etmektedir.'”> Bu yetenek,
ekonomik hayatin en Onemli aktorleri arasinda yer alan bankalar i¢in yasamsal
onemdedir. Fon arz edenlerle, fon talep edenler arasinda koprii gorevi goren bankalarin
en Onemli Ozelligi bir giiven miessesi olmalaridir. Yikiimliliiklerin yerine
getirilememesi nedeniyle bu kurumlara olan giivenin sarsilmasi, dngoriillemeyen 6l¢iide

bir nakit ¢ikisina ve sonrasinda bankanin iflasina neden olabilecektir.

Bankalarin  likidite  ihtiyaglarn  ve  likidite  kaynaklari  asagida

siniflandirilmistir.'*
Likidite Ihtiyaglar:
-Mevduat ¢ikisi,
-Kredi kullandirima,
-Faiz 6demeleri,
-Nakde tahvil olan garantiler,
-Kullanilan cayilamaz taahhiitler,
-Tiirev finansal araclar,
-Nakit ¢ikist gerektiren diger biitiin 6demeler.
Likidite Kaynaklari:

-Nakit, kasa ve bankalar mevcudu,

1% Candan ve Oziin, a.g.e., 5.367.
13¢ Candan ve Oziin, a.g.e., 5.368.
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-Itfaya yaki menkul kiymetler ve kupon ddemeleri,
-Vadesi gelen kredi geri 6demeleri ve kredi faizleri,
-Erken itfalar,

-Piyasa degeri, defter degerinden daha fazla olan varliklar,

-Sekuritizasyona, ters repo islemlerine ve teminathh bor¢clanmaya konu

olabilecek varliklar,

-Zorunlu karsiliklar,

-Tiirev finansal araglar,

-Temdit goren mevduat hesaplari,
-Yenilenebilir borglar,

-Teminatsiz bor¢lanabilme kapasitesi,
-Diger likidite kaynaklari.

Bankalarin faaliyetlerini yiiriitiirken maruz kaldiklar1 en 6nemli risk tiirlerinden
olan likidite riski, en genel tanim1 ile bankanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda
nakit c¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle 6deme yiikiimliiliikklerini

zamaninda yerine getirememe riski olarak tanimlanmaktadir.'?’

Daha genis ve kapsamli baska bir tanima gore ise likidite riski, bankalarda
basta aktif ve pasifler arasinda dogabilecek vade uyumsuzlugu olmak iizere, aktiflerin
kalitesinin bozulmasi (geri donmeyen alacaklarin artmasi), batik krediler disindaki
donuk aktiflerin artisi, faiz tahsilatlarinin ve karhiligin diismesi, hizli ve beklenmeyen

mevduat ¢ekilisi, ulusal veya uluslar arasi krizler nedeniyle nakit talebinin hizla artmasi

'BDDK, Bankalarm ¢ Sistemleri Hakkinda Y 6netmelik, madde 3.
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gibi nedenlerle aktiflerini fonlama ihtiyac1 ve buna bagli olarak nakit 6demelerini ve

yiikiimliiliiklerini yerine getirememe tehlikesidir.'*®

Farkli perspektiflere odaklanan bir¢ok tanimi olan likidite riskinin, asagida yer

alan bilesenleri konusunda fikir birligi mevcuttur.'”

Fonlamaya iliskin likidite riski,
Piyasaya iliskin likidite riski,

Fonlamaya iliskin likidite riski, nakit giris ve cikislarindaki diizensizlikler ve
nakit akimi uyumsuzluklar1 gibi bilango yapisindan kaynaklanan nedenlerle bankanin

yukiimliiliiklerini, zamaninda yerine getirememesi riskidir.

Piyasaya iliskin likidite riski ise, piyasalarin bozulmasi ve/veya derinliginin
azalmasi ya da piyasalardaki likidite diizeyinin yetersiz olmas1 gibi nedenlerle bankanin
pozisyonlarini makul bir fiyattan ve zamaninda nakde doniistiirememesi nedeniyle

dogacak zarar ihtimalini ifade eder.'*’
2.2.LIKIDITE RiSKINi DOGURAN DURUMLAR
Likidite riskini doguran durumlar alti ana baslikta simiflandirilmaktadir:'*'
-Genel ve donemsel vade uyumsuzlugu,
-Aktif kalitesinin bozulmasi,
-Donuk aktiflerin artmasi,
-Beklenmeyen kaynak ¢ikist,

-Faiz tahsilatlarinin ve karliligin diismesi,

138 Hakan Sakar, Risk Yonetimi A¢isindan Bankalarda Aktif-Pasif Yonetimi, Mida Institute
Bankacilik Egitim Dizisi No:5, 2002, s.209.

39N, Burak Akan,” Likidite Riski Ol¢iimii”, Bankacilar Dergisi, Say1 66, 2008
http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Dergiler/Dokumanlar/66.pdf (27.02.2010), s.68.

10 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.367.

41 Sakar, a.ge.,s.211.
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-Yerel ve uluslar arasi krizler.
2.2.1.Genel ve Donemsel Vade Uyumsuzlugu

Bankalarda likidite riskini ortaya ¢ikaran en 6nemli nedenlerden birisi aktif ve
pasif kalemleri arasindaki vade uyumsuzlugudur. Vade uyumsuzluguna baglh likidite
riski, pasif vade yapisimin aktif vade yapisindan kisa olmasi durumunda ortaya
cikmaktadir. Vade uyumsuzlugu nedeni ile ortaya ¢ikan likidite riski iki ayr1 kategoride

incelenmektedir.'*
-Genel vade uyumsuzlugu ve buna bagli olarak ortaya ¢ikan genel likidite riski,

-Donemsel vade uyumsuzlugu ve buna bagl olarak ortaya ¢ikan donemsel

likidite riski.

Genel vade uyumsuzluguna bagl likidite riski, ortalama aktif vadesinin
ortalama pasif vadesinden uzun oldugu durumlarda ortaya g¢ikmaktadir. Boyle bir
durumda pasifte yer alan kaynaklarin vadeleri, aktifte yer alan kalemlere gore daha kisa
stirede yenilenmektedir. Vadesi gelen kaynagin yenilenebilmesi veya yerine yeni bir
kaynak bulunmasi durumunda risk olugsmamakta, aksi durumda likidite riski
dogmaktadir. Aktif kalemlerden heniiz nakit girisi saglanmadan, pasif kalemler i¢in bir
nakit c¢ikist s6z konusu olacagindan, vadesi gelen pasif kalemlerin vadelerinin
uzatilamamasi veya yeni kaynak saglanamamasi durumunda banka yiikiimliiliiklerini
yerine getiremeyecek ve geri ddemeleri gerceklestiremeyecektir. Odemelerin aksamasi
hizla yeni likidite ihtiyacin tetikleyecek, bu durumun fark edilmesi ise bankadan hizli
bir sekilde nakit ¢ikisina neden olacak ve nihayetinde banka faaliyetlerini yiirlitemez

hale gelecektir.'*’

Likidite riskini doguran en énemli nedenlerden olan vade uyumsuzlugu, riskin
Ol¢iilmesine ve yonetilmesine iliskin bir takim problemleri de biinyesinde tagimaktadir.
Risk Ol¢timleri yapilirken vadesiz hesaplarin ve bilanco dist (nazim) hesaplarin

hesaplamaya nasil katilacagi konularinda belirsizlikler bulunmaktadir. Vadesiz hesaplar,

12 Sakar, 5.212.
' Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, a.g.e., ss.50-51.
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hesap sahibinin istedigi zaman miidahale edebilecegi tiirden hesaplardir. Hesap sahibi,
bu tiir hesaplara istedigi zaman para yatirip ¢ekebilir. Bu 6zelligi nedeni ile vadesiz
hesaplar, likidite acisindan son derece onemli hesaplardir. Likidite riski hesaplamalari
acisindan bu hesaplarin nasil dikkate alinacagi, piyasa kosullarina ve bankalarin risk
algilamalarina baglh olarak degismektedir. Piyasalarda olumsuz beklentilerin hakim
oldugu ya da bankaya yonelik olumsuz sdylentilerin dolastigi1 donemlerde, muhafazakar
bir tutumla vadesiz hesaplardaki tiim bakiyenin cekilebilecegi diisiincesi ile tiimiine
karsilik ayrilabilir. Vadesiz hesaplarin likidite riski a¢isindan degerlendirildigi bir diger
yontem, donemlere gore olusturulmus gecmis istatistiklerden faydalanmaktir. Olagan ve
olaganiistii donemlerde bankadan c¢ekilen mevduat ortalamasinin, toplam mevduat
ortalamasina oranlari1 bulunur ve bu oranlar, mevcut mevduata uygulanir. Bu yontemde,
1 giin, 7 giin, 15 giin veya 30 giinliik periyotlara iliskin vadesiz hesaplarin bankada
kalma oran1 bulunabilecegi gibi vadesiz hesaplardan giinliik nakit ¢ikis oraninin toplam
vadesiz mevduata oran1 da bulunabilir. Bu oranlardan yola ¢ikilarak karsilik ayrilacak

144
rakama ulagilir.

Bilango dis1 hesaplarin dikkate alinmasinda ise hesabin kesin 6deme veya
tahsilat gerektirip gerektirmedigine bakilir. Teminat mektubu veya taahhiitler gibi kesin
olmayan ve ancak risk gerceklesirse nakit hareketi doguran islemler, istatistiki veriler
sonucunda ¢ikan oranlar lizerinden dikkate alinirken vadeli akreditifler, kabul kredileri

gibi kesin 6deme gerektiren islemler tamamuyla hesaplamaya dahil edilmelidir.'*

Vade uyumsuzluguna bagli likidite riskinin yonetilmesinde yapilmasi gereken
ilk sey, yabanci kaynaklar ile kredi vadeleri arasinda risk yaratmayacak olc¢lide bir
denge olusturmaktir. Ancak biiyiik bilangolar1 yoneten 6l¢ekli bankalar i¢cin bu dengeyi
kurmak kolay olmadigindan bu bankalar i¢in riski yOnetmek adma iki yontem

bulunmaktadir.'*°
-Bilango i¢i tirtinler ile riskin giderilmesi,

-Bilanco dist tirlinler ile riskin giderilmesi.

144 Sakar, a.g.e., s.215.
14> Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, a.g.e., ss.51-52.
146 Sakar, a.g.e.,s.222.
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Bir bankanin tagidigi likidite riskinin giderilmesi amaciyla alinabilecek bilango
ici onlemler, aktif ve pasif vadelerinde degisiklik yapilmasi, bilango biiytikliikleri ile
oynanmast ya da her ikisine birden miidahale edilmesidir. Bu yontemde, ya kaynak
miisterileri ikna edilerek kisa vadeli kaynaklarin bir kismi1 uzun vadeye kaydirilacak
veya aktifteki alacaklarin bir bolimii geri ¢agrilarak daha kisa vadeli yeni aktifler
yaratilacaktir. Bir diger segenek olan bilango biiyiikliikleri ile oynayarak likidite riskini
azaltmak ise, biraz daha fazla zaman gerektiren bir siiregtir. Ciinkii bu yontem, uzun
vadeli yeni kaynaklar edinmeyi ve aktif tarafinda bu kaynagi daha kisa vadede

kullandirmay1 gerektirmektedir.'*’

Vade uyumsuzluguna bagli likidite riskinin yonetilmesinde kullanilacak
bilango dis1 o6nlemler, vadeli alim ve satim sozlesmeleridir. Bankalar, dogru yon ve
biiylikliikte vadeli kontratlar yaparak tagidiklari likidite riskini, kabul edilebilir

seviyelere ¢ekebilir veya tamamen giderebilir.'*®

Likidite riskini kontrol edebilmek ve yonetebilmek icin donemsel vade
uyumsuzlugunu da dikkate almak gerekmektedir. Ciinkii genel vade uyumsuzlugu
hesaplanirken, ters yonlii donemsel vade uyumsuzluklart birbirini dengeleyebilecek ve
bu nedenle dénemsel onlem alinmasi gereken bazi durumlar gézden kacgabilecektir.
Burada dikkat edilmesi gereken en oOnemli konu, donemsel vade uyumsuzlugu
hesaplanirken analiz edilecek donemin bankanin ve piyasanin likiditesini yansitacak

olciide secilmesidir.'*
2.2.2.Aktif Kalitesinin Bozulmasi

Likidite riskini doguran sebeplerden bir digeri, aktif kalitesindeki bozulmadir.
Temerriide diisen kredilerdeki artis, geri donmeyen alacaklarin artmasi, dogal olarak
banka likiditesini olumsuz etkilemektedir. Ciinkii alacaklarin ana para ve faizi tahsil
edilemezken, pasif tarafta tahsil edilemeyen tutar kadar nakit ¢ikisi s6z konusu

olmaktadir. Geri donmeyen alacaklardaki artig biiyiidiikge, likidite sorunu da giderek

47 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yoénetimi, a.g.e., ss.52-53.
148 Sakar, a.g.e.,s.228.
14 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.e., s.53.
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bliytimektedir. Likidite riski agisindan sadece geri donmeyen krediler degil, kredilerin

zamaninda tahsil edilmesi de son derece dnemlidir.

Aktif kalitesinin bozulmasindan kaynaklanan likidite riskinin giderilebilmesi
icin kredi iliskisine girilecek miisterilerin kredi degerliliginin iyi analiz edilmesi, dogru
ve yeterli kredilendirme siire¢lerinin hayata gegirilmesi, iyi bir erken uyar1 sistemine
sahip olunmasi, reeskont hesaplarindaki hareketlerinin izlenip raporlanmasi, kredi
degerliligine gore fiyatlama yapilmas: ve etkili bir karsilik politikasinin gelistirilmesi

gerekmektedir.'™
2.2.3.Donuk Aktiflerin Artmasi

Donuk aktifler, bankanin faiz ya da benzeri gelir beklentisi olmadan daha ¢ok
sirket degerliligini artirmak amaciyla yaptig1 istirak yatirimlari, faaliyetlerini stirdiirmek
amaciyla yaptig1 sabit kiymet yatirimlart veya geri donmeyen alacaklar nedeni ile
zorunlu olarak elde ettigi istirakler veya sabit kiymetlerden olusur. Donuk aktiflerin
artmasi, sorunlu alacaklarda oldugu gibi bankanin likidite pozisyonunu olumsuz
etkilemekte ve likidite riskinin taginmasina neden olmaktadir. Gerek bankanin likidite
pozisyonu ve gerekse karlilik tizerindeki olumsuz etkileri nedeni ile bankalar tarafindan

yapilan donuk aktif yatirimlar1 kanun koyucular tarafindan siirlandiriimaktadir.'!

Donuk aktifler kisa siirede elden ¢ikarilmalar1 ¢ok zor kiymetler oldugundan,
herhangi bir likidite sikintis1 yaganmasi durumunda, aktifteki paylar1 oraninda
bankalarin hareket alanini daraltir ve riskin yonetilmesini gliglestirirler. Donuk
aktiflerin artis1 nedeni ile bir likidite sikintis1 yasanmamasi i¢in, bankacilik faaliyetini
yiiriitmek adina zorunlu olanlar disinda sabit kiymetlere yatirim yapilmamasi, satin
almak yerine finansal kiralama gibi yontemlere basvurulmasi, faaliyetlere katki
saglamayan veya karli olmayan istirak yatirimlarma girilmemesi ve sorunlu alacaklar
nedeni ile zorunlu olarak elde edilen sabit kiymetlerin bekletilmeden satilmasi

gerekmektedir.' >

1% Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.e., s.54.
151 Sakar, a.g.e., 5.245.
12 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, a.g.e., s.55.
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2.2.4.Beklenmeyen Kaynak Cikis1

Olaganiistii siyasi ve ekonomik gelismelerin yaganmasi durumunda finansal
piyasalarda olusacak genel giiven eksikligi veya banka hakkinda olumsuz haberler
yayilmasi gibi tamamen bankanin kendi 6zel durumundan kaynaklanan hizli nakit
cikislari, bir diger likidite riski kaynagidir. Beklenmeyen kaynak c¢ikisi iki sekilde
gerceklesmektedir. Bunlardan ilkinde, vadesiz tasarruf ve ticari mevduat hizla
cekilmeye baglamakta, gecelik veya daha uzun vadeli repolar baska bankalara
kaydirilmaktadir. Hizli kaynak ¢ikisi yasayan bankanin bagka bankalardan sagladigi
krediler de iptal edilmektedir. Ikinci durumda ise, vadeli mevduat ve sendikasyon
kredileri gibi uzun vadeli kaynaklarin, vadeleri geldiginde yenilenmemesi sonucu geri
O6deme zorunlulugu ortaya ¢ikmakta ve buna bagl bir likidite sikintis1 yasanmaktadir.
Beklenmeyen kaynak ¢ikisi nedeni ile olusan likidite riskini yonetmenin iki temel yolu

vardir:'

1.  Risk gerceklesmeden oOnce, riskin gerceklesme olasiligi siirekli takip
edilmeli, piyasa ve bankanin risk profili olusturulmahidir. Piyasa kosullarinin
bozulmaya baslamasi veya banka itibarinda olumsuz gelismeler olmasi durumunda,

nakit ¢ikisi ihtimaline kars1 asagidaki dnlemler alinabilir:
-Alternatif kaynak arayislar1 yogunlastirilmalidir.
-Kredilerin bir kism1 geri ¢agrilarak, nakit girisi saglanmalidir.
-Satilabilecek sabit kiymetler ve istirakler i¢in satig siireci baglatilmalidir.

-Merkez Bankasi ve diger bankalar ile olan iliskileri diizenleyecek bir
olaganiistii hal ekibi ekibi olusturularak, ¢ok acil nakit ihtiyaglarinda bagvurulacak bir

prosediir olusturulmalidir.

-Bono ya da tahvil gibi kiymetler i¢in kesin satis veya repo siireci

baslatilmalidir.

153 Sakar, a.g.e, 5.249.
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-Sermaye artirimi, sermaye benzeri kredi saglanmasi gibi 6z varlik artisi

saglayacak yontemler uygulanmalidir.

2. Risk olustuktan sonra, yani banka bir 6deme baskisi ile kars1 karsiya
kaldiginda yapilmas: gereken ilk sey bankaya duyulan giivenin sarsilmasini
engellemektir. Ulasilabilecek biitiin nakit kaynaklar1 zorlanarak, 6demelerin saglikli bir
sekilde yapilmasi saglanmali ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegine dair genel bir
kani olusturulmalidir. Eger bu saglanabilirse, olumsuz beklentiler ve psikolojik
nedenlere dayanan nakit g¢ikislarinin Oniine gecilebilecektir. Problemin daha biiyiik
boyutlara varmasi durumunda, Merkez Bankasindan ve diger bankalardan alinacak

yardimla 6deme talepleri karsilanmalidir.'**
2.2.5.Faiz Tahsilatlarimin ve Karhhgin Diismesi

Bankalar i¢in likidite riski yaratan unsurlardan bir tanesi de faiz tahsilatlarinin
ve karliligin diismesidir. Aktif ve pasifler arasindaki vade yapisinin bozulmasi,
aktiflerin vadesi uzarken pasiflerin vadesinin kisalmasi faiz 6demelerinin nakit olarak
yapilmasina, buna karsin faiz gelirlerinin kaydi olarak (birikmis reeskontlar hesabi)
gerceklesmesine neden olur. Gorilinen karlilik korunurken nakit bazli karliligin diismesi,
banka likiditesini olumsuz etkiler. Tahsil olanag1 azalan kredilerin artmasi durumunda
da, faiz 6demeleri devam ettigi halde faiz tahsilatlar1 azalacagindan banka likidite
sikintis1 yasayacaktir. Piyasa kosullarinin degigmesi nedeni ile faiz oranlarinda hizli bir
diisiis meydana gelmesi durumunda, Ozellikle uzun vadeli, sabit ve yiiksek faizden
bor¢lanan ve kaynak maliyetini diisiiremeyen bankalarin kar marjlart diiser veya
bankalar zarar yazmaya baglarlar. Ayni sekilde kurlardaki beklenmeyen artis ve
azaliglar, ters yabanci para pozisyonunda yakalanan bankalar i¢in karliligin diigmesine

ve likidite stkintisinim yasanmasina neden olmaktadir.'”

Faiz tahsilatlarinin ve karliligin diismesinden kaynaklanan likidite probleminin
Oniine gegmek i¢in, oncelikle aktif ve pasif arasindaki vade yapisinin risk olusturacak
diizeyin Otesine geg¢mesi engellenmeli, sorunlu alacaklarin hizli bir sekilde tahsil ve

tasfiyesi yoluna gidilmelidir. Eger risk olusmus ya da ongoériilen seviyelerin iizerine

154 Sakar, a.g.e., 5.250.
'3 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.e., s.56.
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cikmissa, riski gidermenin en uygun yolu 6denmis sermayenin artirilmasi veya sermaye

benzeri kredi temin edilmesi gibi nakit bazli 6zvarlik kalemlerini artirmaktir.'*®

2.2.6.Yerel ve Uluslararasi Finansal Krizler

Bankalarin maruz kaldig: likidite riskinin en 6nemli nedenlerinden biri de,
yerel ve uluslar arasi finansal krizlerin yarattigi giiven bunalimidir. Kriz ortaminin
getirdigi giivensizlik ortami, bankalardan hizli ve yogun bir nakit ¢ikisina neden
olabilmektedir. Krizin yarattig1 dngoriilemeyen nakit ¢ikisi nedeni ile mali yapilart ne
kadar giiclii olursa olsun tiim bankalar, hizli bir sekilde likidite riskine maruz

kalmaktadirlar.'’

Krizlere bagli riskler genelde aniden karsimiza ciktiklarindan, bu riskleri
gidermeye yonelik alinabilecek ¢ok fazla dnlem de bulunmamaktadir. Ancak benzer
ozellikler tasidiklarindan, beklenmeyen kaynak ¢ikisi nedeni ile olusan risklerin
yonetiminde basvurulacak yontemler, yerel ve uluslar arasi finansal krizler nedeni ile

olusan likidite riski icin de kullanilabilir.'*®
2.3.LIKIDITE RiSKININ OLCULMESI

Bankalarin maruz kaldiklart likidite riskinin Olglilmesinde benimsenen iki

temel yaklasim vardir:'>’
-Stok yaklagima,
-Akis yaklagimiu.
2.3.1.Stok Yaklasimi

Stok  yaklagimi, bankalarm  likiditeye ihtiyag  duyacaklar1  anda
kullanabilecekleri likit varlik stogu bulunduracaklar1 varsayimina dayanmaktadir. Stok

yaklasiminda, banka bilangosundan hesaplanan bazi oranlar kullanilir ve bu oranlarin

156 Sakar, a.g.c.,8.256.

157 Sakar, a.g.e.,s.256.

'8 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, a.g.¢.,s.57.
1% Candan ve Oziin, a.g.e., 5.369.

69



degisimi analiz edilir. Varliklar likit olma derecelerine gore siniflandirilmakta, bilango
lizerinden oranlar hesaplanmakta ve bu oranlar i¢in hedefler veya limit degerler
belirlenmektedir. Avrupa Merkez Bankasi tarafindan kullanilan ve agagida ifade edilen

likidite oranlar1, stok yaklasiminda kullanilan oranlara 6rnek olarak gosterilebilir.'®

1.0ran = Nakit Degerler + Kisa Vadeli Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri [ Aktif

Toplam1

2.0ran = 1.0Orandaki Likit Varliklar + Para Piyasalarindan Saglanan Fonlar /
Aktif Toplami1

3.0ran = 2.0Orandaki Likit Varliklar + Uzun Vadeli DiBS’ler / Aktif Toplan
2.3.2.Akis Yaklasim

Bankalarin nakit akimlarinin eslestirilmesine dayanan akig yaklasiminda, belli
bir dénem i¢in beklenen nakit girisleri, ayn1 donem i¢in beklenen nakit c¢ikislari ile
kiyaslanmaktadir. Kiyaslama, beklenen nakit giris ve ¢ikiglari iizerinden yapilabilecegi
gibi, kars1 tarafin 6zelligine gore veya beklenmeyen nakit giris ve ¢ikislarini yansitacak

sekilde ayarlanmus degerler iizerinden de yapilabilir.'"
2.3.3.Rasyo Analizleri ile Likidite Riskinin Ol¢iilmesi

Rasyo analizleri ile riskin ol¢iilmesi, likidite riskinin 6l¢tilmesinde kullanilan
en yaygin yontemlerdendir. Statik likidite analizi olarak da adlandirilan bu yontemde
bankalar, varliklarint nakde doniistirme hizlarina gore siniflandirmakta, ve
siiflandirilan  biiyiikliiklerin  yiikiimliiliiklere ve/veya varliklara oranini izleyerek
likidite yeterliligi hakkinda degerlendirme yapmaktadirlar. Yapilan siniflandirma
genelde varliklarin ikinci el piyasada islem gorme kapasiteleri dikkate alinarak
yapilmaktadir. Basel Uzlasisi, varliklar1 nakde donilistim imkanlarina gore 4 gruba

162
ayirmigtir:

10 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.369.
1! Candan ve Oziin, a.g.e., s.371.
192 Akan, a.g.e., s.74.
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- l.Derecede likit varliklar, nakit ve nakit benzeri degerler ile ikincil
piyasalarda nakde g¢evrilme potansiyeli yiiksek kamu menkul kiymetleri ve Merkez

Bankasi hesaplarindan olugmaktadir.

- 2.Derece likit varliklar, ikincil piyasalarda alim-satim imkani olan ancak
olumsuz piyasa kosullarinda kamu menkul kiymetlerine oranla daha fazla deger kaybi
yasayabilecek diger menkul kiymetler ile banka plasmanlarin1 igermektedir. Ani
mevduat cekilislerinde serbest birakilan zorunlu karsiliklar da bu grup igerisinde

degerlendirilmektedir.

- 3.Derece likit varliklar, krediler toplamindan olusmaktadir. Geri ¢agrilabilme
ozelligi tasiyan kredilerin likidite yaratma kapasitelerinin  yiliksek oldugu

distiniilmektedir.

- 4.Derece likit varliklar, nakde cevrilebilmeleri diger gruplara oranla oldukca

zor olan istirakler, diger aktifler ve duran varliklar toplamindan olugsmaktadir.

Rasyo analizlerine iliskin genel uygulamaya bakildiginda, bu analizi yapan
bankalarin birinci ve ikinci derece likit varlik tutarlarini yiikiimliiliiklere veya toplam
aktiflere oranlayarak likidite yeterliliklerini analiz ettikleri goriilmektedir. Likidite
riskinin Sl¢iilmesinde bu yontemi kullanan bankalar, varlik likiditesindeki bozulmay1

gormek icin genellikle, dordiincii derece likit varliklarin toplam aktiflere oranina

bakmaktadirlar.'®

Rasyo analizleri, bankalarin maruz kaldig likidite riskini dlgmeye ydnelik
analizlerdir ve risk nedeni ile maruz kalinacak zarar tutar1 hakkinda bilgi
vermemektedir. Tek basina likidite egilimlerini agiklamada yetersiz kalan rasyolarin,
bor¢lanma kapasitesi, erken o©deme taleplerindeki artis egilimi ve bankanin
kullanabilecegi fonlardaki kisitlamalar gibi bir takim verilerle birlikte degerlendirmesi

gerekmektedir.'®

19 Akan, a.g.e., s.75.
1% Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.e., s.62.
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2.3.4.Likidite Bosluk Analizi (Likidite GAP Analizi)

Likidite riski 6l¢iimiinde kullanilan temel yontemlerden olan likidite bosluk
analizi, herhangi bir anda alim satim ve bankacilik hesaplarinda yer alan pozisyonlarin
belirli zaman araliklarinda toplulastirilarak vadesi dolacak varliklar ile yukiimliiliikler
arasindaki dengenin izlenmesi amacini tasimaktadir. Herhangi bir zaman araligindaki
yiikimliiliiklerin, varliklardan fazla olmasi durumunda, likidite ihtiyact s6z konusu
olacak aksi durumda likidite fazlasindan s6z edilecektir. GAP analizi ile likidite riski
Olciiliirken, gelecege yonelik potansiyel likidite agigini saptayabilmek igin bankanin
tim nakit giris ve c¢ikislar1 hesaplamaya dahil edilmelidir. Analizde, finansal
enstriimanlarin nakit akis tutarlari, asagida yer alan genel kurallar ¢er¢cevesinde zaman

araliklarina dagitilmaktadur.'®

- Sabit faizli tek 6demeli pozisyonlar, vadeye kalan giine gore uygun zaman

araligina,

- Sabit faizli kupon/taksit 6demeli pozisyonlarin, kupon/taksit tutarlart kupon

vadesine, anapara tutarlari, vadeye kalan giline gore uygun zaman araligina,

- Degisken faizli tek 6demeli pozisyonlar vadeye kalan giine gére uygun zaman

araligina,

- Degisken faizli kupon/taksit 6demeli enstriimanlarin kupon tutart1 kupon
vadesine, anapara tutarlar1 vadeye kalan gline goére uygun zaman aralifina,

dagitilmaktadir.

Uzerinde vade kaydi tasimayan pozisyonlarin zaman araliklarina dagitimi
bankanin tarihsel verilerine ve gecmis tecriibelerine gore yapilmaktadir. Gruplama
yapilacak zaman araliklarinin sayisi ve genisligi konusunda literatiir de bir fikir birligi
bulunmamaktadir. Pek ¢ok banka kisa vadeli risklerini 6l¢mek icin kisa zaman araligini

tercih ederken, uzun vadeli risklerin O6l¢iimii i¢in daha genis bir zaman araligini

195 Akan, a.g.e., s.75.
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kullanmaktadir. Ornegin giinliik analizler icin 2 haftalik, aylik analizler igin 6 ayhk

veriler kullanilmaktadir. '

Likidite bosluk analizlerinde vade gruplarina dagitilacak pozisyonlarin
tutarlarinin tespit edilmesinde benimsenen iki farkli yaklasim vardir. Ik yaklasimda,
analiz yapilan giin itibariyle pozisyonlarin degeri neyse o deger lizerinden vade
gruplarina dagitim yapilmakta, ikinci yaklasimda ise tiim pozisyonlarin vadelerinde
ulasacaklar1 deger bulunup (gelecek deger) bu deger iizerinden vade gruplarina dagitim

gergeklestirilmektedir'®”.

Likidite bosluk analizleri de rasyo analizleri gibi, bankalarin maruz kaldigi
likidite riskini 6lgmeye yonelik analizlerdir ve risk nedeni ile maruz kalinacak zarar
tutar1 hakkinda bilgi vermemektedir. Likidite bosluk analizini kullanan bankalarin,
likidite riskini etkin bir sekilde ydnetebilmeleri i¢in miisteri davranislarini takip
etmeleri, donemsel ya da konjoktiirel nakit giris ve ¢ikislarin1 dikkate almalari, fonlama
kaynaklarinin yenilenme orami ile varliklarin geri doniis oranit hakkinda bilgi sahibi

olmalar1 gerekmektedir.
2.3.5.Vade Merdiveni Yontemi ile Likidite Riskinin Ol¢iilmesi

Bir bankanin nakit giris ve ¢ikislarinin vadelerine gore izlendigi ve gosterildigi
tabloya vade merdiveni denilmektedir. Her vade diliminde yer alan varlik ve
yiiklimliiliik kalemleri arasindaki fark, o doneme ait likidite durumunu yansitmaktadir.
Nakit giris ve ¢ikiglarini, gilinii giiniine veya donemsel olarak karsilastirmayr miimkiin

kilmas1 nedeniyle vade merdiveni yontemi oldukea kullanish bir yontemdir.'*®
2.3.6.Senaryo Analizleri ve Stres Testleri

Bankalarin maruz kaldiklar1 likidite riski temelde, olaganiistii piyasa
kosullarindan, yerel ve uluslararast  krizler gibi  olagandis1  olaylardan
kaynaklanmaktadir. Istatistiksel yontemlerin yetersiz kaldig1 olagandis1 gelismelerden

kaynaklanan likidite riskinin sayisallastirilmasi i¢in en etkili yontem senaryo analizleri

1% Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi, a.g.e.,s.6l.
17 Akan, a.g.e., 5.76.
'8 Babuscu, Basel II Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yénetimi, a.g.e., s.62.
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ve stres testleridir. Yapilan stres testleri ve senaryo analizleri ile, kriz kosullarinda

bankanin gosterecegi direng ve likidite durumu degerlendirilmektedir.'®
2.4.LIKIDITE RiSKI YONETIM SURECI

Basel Komitesi’nin yapmis oldugu tanima gore likidite riski yonetimi, yonetim
kurulu ve st diizey yonetimin goézetiminde, likidite riskine iliskin strateji ve
politikalarin belirlenmesi, giivenilir bir 6l¢iim, izleme, limitleme, raporlama ve kontrol
sisteminin kurulmas: faaliyetlerinden olusmaktadir. Komite, piyasalara erisimin
yonetilmesi, acil durum planlamalarinin yapilmasi, yedek likidite yonetimi ve yabanci
para likidite yonetimi hususlarini etkin bir likidite riski yOnetim siirecinin ayrilmaz

pargalari olarak nitelemektedir.'”

Olgiim > / \ < Kontrol
Izleme LIKIDITE RiSKi Yedek Likidite
Y Onetimi
YONETIMI
Limitleme > <Acil Durum Plani
Raporlama Yabanci Para
> k / <Akidite Y Onetimi

Sekil 2. Likidite Riski Yonetimi

Kaynak : N. Burak Akan, “Likidite Riski Olgiimii”, Bankacilar Dergisi, Say1 66, 2008 5.71.

2.4.1.Likidite Riskine Iligkin Strateji Ve Politikalar

Bankanin likidite yonetimi, varlik ve yiikiimliiliikkler arasindaki dengeyi,
yabanci para likidite yonetimini, varliklarin likiditesini ve piyasada satilabilir olmasini

dikkate alan stratejiler icermeli, bankanin mali giiciinii ve olumsuz piyasa kosularina

1% Candan ve Oziin, a.g.e., 5.389.
170 Akan, a.g.e., 5.70.
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kars1 direng gdsterebilme yetenegini artiran politikalar benimsemelidir. Biitge hedefleri

ve biiyiime planlari olusturulurken, likidite stratejileri goz 6niinde bulundurulmalidir.'”

Hem normal hem de stresli kosullarda likidite riskinin yonetilmesine yonelik
belirlenen politika ve stratejiler banka yoOnetim kurulunun onayindan gecirilmeli,
onaylanan politika ve stratejiler, her yil goézden gecirilerek yeniden onaya tabi
tutulmalidir. Onaylanan dokiimanlarda, temel fonlama-likidite limitleri belirtilmeli ve
tanimlanmalidir.  Stratejileri, hedefleri ve limitleri onaylamaktan sorumlu olan

yoneticilere veya tist ydnetim komitelerine verilen yetkiler agiklanmalidir.'”

Etkin bir likidite riski yonetimi uygulayabilmek i¢in, likidite ile diger piyasa
risklerini birlikte ele alarak degerlendiren bir politika benimsenmelidir. Kredi, piyasa,
ve operasyonel risklerin likidite stratejisi iizerinde yaptigi etkinin, ilgili biitiin insan

kaynag tarafindan tam olarak anlasilmasi saglanmahdir.'”
2.4.2.Likidite Acil Durum Planlarn

Bankalarin bir kriz aninda ya da beklenmeyen olaylar karsisinda likidite
riskinin yonetilmesine iliskin stratejileri iceren acil durum planlar1 bulunmalidir. Bu
planlar, banka kaynakli ve piyasa kaynakl: likidite riski bilesenlerine yonelik ¢oziimleri
icermelidir. Piyasa likiditesi ve banka likiditesi iki ayr kriter olarak g6z oniine alinmali
ve hangi kosullar altinda nasil bir fonlama stratejisi izlenecegi énceden belirlenmelidir.
Maruz kalman riskin yonetiminde, krizin piyasadan mi, yoksa bankadan mi
kaynaklandigr 6nemlidir. Banka kaynakli bir krizde aktiflerin nakde doniistiiriilmesi,

piyasa kaynakli bir krize gore daha kolay ve sorunsuz olmaktadir.'”

Beklenmeyen olay kaynakli acil durum planlamalar1 yapilirken iizerinde

durulmasi gereken bir baska konu da likidite sikintisinin siirecegi donemin seg¢ilmesidir.

7! Akan, a.g.e., s,71.

172 Uluslararasi Finans Kurumu, “Likidite Riski Y&netim Prensipleri” (Tiirkge Ceviri), Bankacilar
Dergisi, Say1 62, 2007, http://www.tbb.org.tr/Dosyalar/Dergiler/Dokumanlar/62.pdf (13.03.2010), s.87.
' Akan, a.g.e.,s.71.

17 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.390.
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Yapilan acil durum planlarinda kisa ve uzun vadeli kaynak ihtiyaglari ayr1 ayr

belirlenmeli ve bunlara uygun fonlama stratejileri belirlenmelidir.'”

2.4.3.Yedek Likidite Planlamasi

Hazirlanan acil durum planlarinda, kriz ortamindan ve olumsuz piyasa
kosullarindan kaynaklanan likidite agigin1 gidermeye yonelik yedek likidite planlamasi
da yapilmalidir. Yedek likidite planlamasinda, banka kaynaklarindan hangi fonlarin,

hangi senaryolar altinda ne kadar kullamlacag1 agik bir sekilde belirlenmelidir.'”®

2.4.4.Likidite Riskine Yonelik Limitler

Risk limiti, maruz kalman riskin belli bir diizeyi asmamas1 amaciyla tespit
edilen simur degerini ifade etmektedir.'’” Bankalar belirli vadelerdeki likidite
pozisyonlarini sinirlayan limitler olusturmali ve bu limitleri diizenli araliklarla kontrol

etmelidirler.

Likidite riski limitleri, risk alma isteklerine bagl olarak, bankadan bankaya
degisiklikler gosterebilmektedir. Limitler, bilango kalemlerinden hesaplanan sabit
oranlar iizerinden belirlenecegi gibi bankanin nakit akis uyumsuzluk (likidite bosluk)
miktarina da odaklanabilmektedir. Ilkinde bazi bilango kalemlerinin stok degerleri
tizerinden hesaplanan oranlarin sinirlandirilmasi yoluyla risk limitleri tesis edilmektedir.
Bu oranlar genelde likit aktiflerin, toplam aktiflere, toplam yiikiimliiliiklere, ya da kisa
vadeli yukiimliiliiklere oranlanmasi sonucu elde edilmektedir. Diger uygulamada,
belirlenen donemlerde meydana gelen likidite bosluklarinin, bilangonun biitiiniine ya da
baz1 bilango kalemlerine orani siirlandirilmaktadir. Zaman araliklari itibariyle vadesi
dolacak pasiflerin aktifler ile oranlanarak bir sinir tespit edilmesi de yaygin olarak

kullanilan bir diger limit tipidir.'”®

Limitler diizenli olarak izlenmeli, yapilan asimlar belli bir siire igerisinde

yonetim kuruluna ve {ist yonetime raporlanmalidir. Banka yonetim kurulu, limitlerin

175 Akan, a.g.e., 5.72.
17 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.389
7 Akan, a.g.e., s.72.
'8 Candan ve Oziin, a.g.e., 5.380.
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asilmast durumunda uygulamaya koymak iizere, likidite acil durum plani

olusturmalidir.'”

2.4.5.Piyasalara Erisimin Yonetilmesi

Likidite riskini etkin bir sekilde yonetmek icin bankalarin likidite yaratma
kapasitelerini iyi analiz etmeleri ve piyasalara erisim imkanlarini iyi yOonetmeleri
gerekmektedir. Onemli fon saglayicilarla kurulan giiclii ve saglam iliskiler, herhangi bir
likidite sikintisinda, pasif karakterli likidite yaratma kabiliyetini artiracaktir. Kaynaklar
miimkiin oldugunca ¢esitlendirmek ve belli kaynaklara yogunlasmay1 onlemek igin
detayli piyasa analizleri yapilmalidir. Bunun yani sira, aktif karakterli likidite yaratma
kapasitesinin artirilabilmesi amaciyla, aktif satisina yonelik piyasa olusturulmasi
ve/veya aktiflerin rehni karsiliginda borglanilabilecek piyasalarin arastirilip, bu

piyasalara erisimin saglanmasi gerekmektedir.'®

2.4.6.Yabanci Para Likidite Yonetimi

Yabanci para likidite yoOnetimi, likidite riski yonetim siirecinin Snemli
parcalarindan birisidir. Yabanci piyasalara erisim imkaninin yerel piyasalara oranla ¢ok
daha zor olmasi, yabanci fon saglayicilarinin anormal piyasa kosullarina ve
beklenmedik durumlara karsi ¢ok daha hizli ve sert tepki vermeleri, buna karsin
bankalarin yabanci para yiikiimliiliiklerini yerine getirebilmek i¢in yerel para cinsinden
olan aktiflerini yeterince hizli bir sekilde ilgili déviz cinsinden nakde doniistiirememesi,
likidite riski yonetimi agisindan yabanci para likidite yOnetimini oldukca Onemli
kilmaktadir. Ozellikle yabanci para cinsinden pozisyon tutan ve likiditenin diisiik
oldugu piyasalarin para birimlerinde faaliyet gosteren bankalar i¢in bu durum bir kat
daha onemli hale gelmektedir. Bankalar yabanci para pozisyonlarini belirlerken
yalnizca, kur riskinden kaynaklanan risklerini degil ayn1 zamanda yabanci para likidite

yaratma imkanlarim da g6z 6niinde bulundurmalidir. '*!

' Candan ve Oziin, a.g.e., 5.380.
180 Sakar, a.g.e., $5.249.250.
81 Akan, a.g.e., ss.73-74.
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2.4.7.Likidite Riski Kontrol Sistemi

Bankalar, likidite riski yonetim siirecinin denetimini saglamak amaciyla yeterli
bir i¢ kontrol sistemi kurmak zorundadir. Kurulan sistemin etkinligi, diizenli ve
bagimsiz olarak denetlenmeli, zaman igerisinde yapilan revizyonlarla i¢ kontrol sistemi

gelistirilmelidir.'®

Risk yonetimi siirecinin ayrilmaz bir pargasi olan risk kontrol sisteminin
saglikli bir sekilde islemesi, bankada likidite riskini tanimlamak ve degerlendirmek igin
yeterli yontemlerin bulunmasina ve likidite riskine iliskin tiim verilerin zamaninda
alinmasin1 saglayan bir bilgi sisteminin varligina baghdir. Ote yandan likidite riskinin
yonetilmesine yonelik olusturulan politika ve stratejilere uyulup uyulmadiginin
bagimsiz birimler tarafindan denetlenmesi, siirecin bir diger 6nemli asamasidir. I¢
kontrol sistemi, belirlenen limitlerin izlenmesini de icermeli ve yonetim kurulu ile

dogrudan iletisim kurabilmelidir.'®
2.4.8.Raporlama

Likidite riski yOnetim siirecinin Onemli pargalarindan biriside raporlama
konusudur ve etkin bir risk yonetimi i¢in beklenmeyen durumlarda dahi iyi isleyen bir
raporlama sisteminin kurulmas: gerekmektedir. S6z konusu sistem, degisen likidite
kosullarin1 ele alabilecek sekilde esnek bir yapiya sahip olmali, bankanin likidite
pozisyonlarini iglem yapilan tim doviz cinslerinde ve vade dilimlerinde ayri ayri

raporlayabiliyor olmalidir.'®

Likidite riski ve yoOnetimine iliskin raporlarda, sayisal verilerin analiz
edilmesinin yani sira bankanin likidite pozisyonunu etkileyen alim satim faaliyetleri
hakkindaki degerlendirmelere ve pozisyon alma stratejilerine yonelik bilgilere de yer

verilmelidir.'®

182 Candan ve Oziin, a.g.e., s.384.
'8 Akan, a.g.e., s.74.

'8 Akan, a.g.e., s.73.

'8 Candan ve Oziin, a.g.e.,s.380.
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2.5.TURKIYE’DE LIKIiDITE YETERLILIGINE iLiSKiN YASAL
MEVZUAT

Ulkemizde bankacilik faaliyetlerini diizenleyen 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun Likidite Yeterliligi bashigin1 tasiyan 46. maddesi, “Bankalar, Merkez
Bankasinin uygun goriisii alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usul ve esaslara gore
asgari likidite diizeyini hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve raporlamak

zorundadir.” demektedir.'®¢

Maddeden de anlasilacagi lizere, Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bankalarin likidite yeterlilikleri ile tasidiklari likidite riskini Olgmeleri ve

yonetmeleri kanun geregidir.

Ulkemizde faaliyet gdsteren bankalarin likidite pozisyonlar1 ve likidite
yeterlilikleri, BDDK tarafindan 1 kasim 2006 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige giren
“Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik” ile diizenlenmektedir. Yonetmeligin amag ve kapsam basligini tasiyan 1.
maddesinde “Bu Yonetmeligin amaci, bankalarin varliklarinin = yiikiimliiliikklerini
karsilayabilecek sekilde yeterli likidite diizeyini saglamalar1 ve siirdiirmelerine iliskin

. . . 1
usul ve esaslar1 diizenlemektir.” denilmektedir.'®’

Yonetmelik, bankalarin likidite pozisyonlarinin belirlenen limitleri asmamasi
amacina yonelik bir izleme sistemi gelistirmistir. Bankalar, TL ve YP bazinda nakit
akimi yaratan bilanco kalemlerini farkli katsayilarla agirlandirmak suretiyle likidite
pozisyonlarin1 giinliik olarak 6lgmek ve bu 6l¢iim sonuglarint haftalik ve aylik olarak

BDDK ’ya raporlamak zorundadirlar.'®®

Yonetmelik, toplam likidite yeterlilik oran1 ve yabanci para likidite yeterlilik
orani hesaplamasinda esas alinacak iki vade dilimi belirlemistir. Birinci vade diliminde
vadeye kalan siire 0 ile 7 giin, ikinci vade diliminde vadeye kalan siire 0 ile 31 giin

olarak tespit edilmistir.

'% Bankacilik Kanunu (5411 S.K.), Resmi Gazete, 25983, 1Kasim 2005, Md.46

'8 BDDK, Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik,
madde 1.
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa Iliskin Duzenlemeler/1683liki
ditey%C3%B6netmeli%C4%9Fi1%20(1%C5%9Flenmi%C5%9F %20hali).pdf (03.04.2010)

'8 Candan ve Oziin, a.g.e., s.375.
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Yonetmeligin 5, 6, 7, 8, 9, 10 ve 11. maddeleri, toplam likidite yeterlilik orani
ve yabanci para likidite yeterlilik orani hesaplamasinda dikkate alinacak varlik ve

yiiklimliiliikleri ve bunlarin dikkate alinma oranlarini diizenlemektedir.

Yonetmeligin 12. Maddesi ise, toplam likidite yeterlilik oran1 ile yabanci para
likidite yeterlilik oraninin hesaplanmasinda varlik ve yiikiimliiliiklerin vadeye kalan

stirelerinin tespitini diizenlemektedir. Buna goére vadeye kalan siire,

a) Hesaplama giinii ile anapara veya faiz ve gelir veya giderlere iliskin nakit

akisinin muaccel oldugu giin arasindaki siire,
b) Herhangi bir ihbar siiresinin bulunmasi halinde ihbar siiresi,

¢) Sozlesme hiikiimleri uyarinca erken 6deme opsiyonu bulunan yiikiimliiliikler

icin erken 6deme opsiyonunun tarihine kalan siire dikkate alinarak bulunur.

Yonetmelige gore, birinci vade dilimine iliskin toplam likidite yeterlilik
oranlariin haftalik basit aritmetik ortalamasi ile ikinci vade dilimine iliskin toplam
likidite yeterlilik oran1 ylizde ylizden; birinci vade dilimine iliskin yabanci para likidite
yeterlilik oranlarinin haftalik basit aritmetik ortalamas ile ikinci vade dilimine iligkin
yabanci para likidite yeterlilik orani yiizde seksenden az olamaz. Denetim otoritesi,
toplam likidite orani ile yabanci para likidite orani arasinda bir ayrima giderek farkli
limitler belirlemistir. “Yabanci Para Net Genel Pozisyon / Ozkaynak Standart Oraninin
Bankalarca Konsolide Olmayan Bazda Hesaplanmasi ve Uygulanmasi Hakkinda
Yonetmelik”, yabanci para net genel pozisyonu i¢in bankalara % 20 oraninda uzun ya
da kisa pozisyon hakki tanidigindan, yabanci para likidite oraninin % 80’den az
olamayacagi benimsenmistir. BDDK, TCMB’den uygunluk almak kaydi toplam likidite
yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik oranini her bir banka ya da banka
grubu bazinda farklilagtirmaya, varlik ve yilikiimliiliiklerin dikkate alinma oranlarini

degistirmeye yetkili kilinmustir.

Vadelerine bakilmaksizin stok degerleri iizerinden giinliik olarak hesaplanacak
kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde agilan vadesiz serbest hesap, yoldaki

paralar, vadesi gelmis menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler,

80



bankalar, yurt dis1 merkez ve subeler nezdinde ki gecelik plasmanlar dahil vadesiz
serbest hesaplar, bankalar arasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu
karsiliklar toplaminin, toplam mevduatlar, TCMB, bankalar, yurtdisi merkez ve subeler
hesaplar1 ve sermaye benzeri krediler hari¢ diger krediler toplamina oraninin zorunlu
karsiliklarin tesis donemini iceren 14 giinlik donemdeki glinlerin basit aritmetik
ortalamasi yiizde yediden az olamaz. Yapilan hesaplama, son hesaplama tarihini izleyen
haftanin Cuma giiniine kadar, Cuma giiniiniin resmi tatil olmas1 durumunda ise sonraki
ilk isgliniine kadar, Kuruma gonderilmek zorundadir. Bu oranda olusabilecek
uyumsuzlugun takip eden iki hafta i¢cinde giderilmesi zorunludur ve bir takvim yili

icerisinde bu oran da alt1 defadan fazla uyumsuzluk gergeklestirilemez.

Yonetmelige gore bankalar, birinci vade dilimine iligkin toplam likidite
yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik oranini, her is giinii itibariyle izleyen
yedi giinliik siire icin hesaplamak ve son hesaplama tarihini izleyen haftanin Cuma
giiniine kadar Kuruma bildirmek zorundadur. ikinci vade dilimine iligkin toplam likidite
yeterlilik orani ile yabanci para likidite yeterlilik orani ise, haftanin son is giinii
itibariyle izleyen otuz bir giinliik siire i¢in hesaplanir ve izleyen haftanin Cuma giiniine
kadar Kuruma gonderilir. Bildirim cetvellerinde yer alan yabanci para tutarlarin Tiirk
Liras1 karsiliklarinin hesaplanmasinda, hesaplama tarihi itibariyle, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ile Kanun uyarinca yiiriirlige girmis diizenlemelerde belirtilen degerleme

esaslar1 uygulanir.

Bankalar, bir takvim yili igerisinde ikinci vade dilimlerine iligkin oranlarda
arka arkaya iki kez uyumsuzluk gerceklestiremez. Birinci vade dilimine iliskin oranda
olusabilecek uyumsuzlugun takip eden iki hafta icinde giderilmesi zorunlu kilinmastir.
Bir takvim yili igerisinde, birinci vade dilimine iliskin oranda, alti defadan fazla
uyumsuzluk gergeklestirilemez. Bankalarin likiditeye iligkin diizenlemelere uymamasi
durumunda, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’un 68, 69, 70 ve 71. maddelerinde belirtilen
ve bankanin faaliyet izninin kaldirilmasina kadar uzayan bir yaptirnmlar zinciri

uygulanir.
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Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik ekinde yer alan birinci ve ikinci vade dilimlerine iliskin likidite orani

bildirim cetvellerine, ¢aligmanin Ekler kisminda yer verilmistir.
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BOLUM III- t‘JgKEMiZ MEVZUATINA GORE LIiKIDITE
YETERLILIGININ OLCULMESINE ILISKIiN ORNEK
UYGULAMA

3.1.UYGULAMANIN AMACI

Calismanin bu boliimiinde, basitlestirilmis ve sade bir 6rnek iizerinden yola
cikarak Tirkiye’de likidite yonetiminin, Denetim Otoritesi tarafindan nasil izlendiginin
ve Ol¢iildiiglinlin ortaya konulmasi amaglanmistir. Yonetmelik ekinde yer alan birinci
vade dilimine iliskin cetvelin nasil dolduruldugu, aktif ve pasifi olusturan kalemlerin
hangi katsayilarla carpilarak hesaplamaya dahil edildigi ve bankalarin likidite

yeterliliginin nasil Ol¢iildiigii, sanal bir ornek iizerinden yola c¢ikarak anlatilmaya

calisilmugtir.
3.2.VERI
o (Calismada birinci vade dilimi esas alindigindan, varlik ve yiikiimliiliik

kalemlerinden vadesine 0-7 giin kalanlar hesaplamaya dahil edilmistir.

o Cetvelde yer alan ve asagida detaylar1 verilen kalemler diginda kalan

diger varlik ve yiikiimliiliik kalemlerine iliskin tutarlar, 0 (sifir) kabul edilmistir.

o Hesaplama, 10-14 May1s 2010 tarihlerini kapsamaktadir. Haftanin son iki
giiniiniin (13 ve 14 Mayis) tatil giiniine denk geldigi varsayilmakta ve bu nedenle
likidite orani 3 giin lizerinden hesaplanmaktadir. (Hesaplama 10,11 ve 12 Mayis verileri

tizerinden yapilmistir.)
. 1 USD = 1,5 TL ve 1 EUR=2 TL olarak hesaplamaya dahil edilmistir.

. Likidite yeterliliginin hesaplanacagi ABC bankasinin varlik ve

yiiktimliiliik kalemlerine iligkin tutar ve agiklamalar asagidadir:
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A. VARLIKLAR
1- Kasa Hesabu:
TL bakiyesi, 10.000.000 TL.
USD bakiyesi, 5.000.000 USD.
EUR bakiyesi, 2.000.000 EUR.
Kasa hesabinin bakiyesinin 3 giin boyunca degismedigi varsayilmaktadir.
2- TC Merkez Bankasi:
a)  Vadesiz Serbest Hesap: 1.500.000 TL ve 500.000 USD.
b)  Vadeli Serbest Hesap: 1.000.000 TL ve 1.000.000 USD.

18.05.2010 tarihinde, 500.000 TL ve 500.000 USD’lik tutarlarin vadesi dolacak ve ayni
tarihte 100.000 TL ve 50.000 USD faiz 6demesi yapilacaktir.

3-  Menkul Kiymetler Ciizdani:

a)  Merkez Bankasinca Ihrac¢ Edilen Likidite Senetleri: 1.000.000 TL.
Senetlerin vade tarihi 30.05.2010’dur.

b)  Hazine Bonolari: (Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan)

Nominal deger: 30.000.000 TL, GUD: 32.000.000 TL, Faiz reeskontu
1.800.000 TL.

c¢)  Eurobondlar: (Satilmaya Hazir Menkul Degerler)

Nominal Deger: 5.000.000 EUR, GUD: 5.200.000 EUR, Faiz reeskontu
200.000 EUR.

d) Repo Konusu Menkul Kiymetler: (Ger¢ege Uygun Deger Farki

Kar/Zarara Yansitilan)
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Nominal Deger: 3.000.000 TL, GUD: 3.200.000 TL, Faiz reeskontu 200.000
TL.

Repo konusu menkul kiymetlerin tamami 27.05.2010 tarihinde repo konusu

olmaktan ¢ikacaktir.
4-  Krediler:
a)  Mali Kesime Verilen Krediler:

- A bankasina 6 ay vadeli, aylik taksit 6demeli, % 10 faiz orani ile verilen
ve faizi vade sonunda ddenecek olan 6.000.000 TL’lik kredi igin, her aym 17’sinde
taksit 6demesi yapilmaktadir, faiz reeskontu 85.000 TL dir.

- B leasing firmasina verilen 1.000.000 TL’lik kredi, takip hesaplarinda

izlenmektedir.

- C uluslararas1 faktoring firmasina verilen 5.000.000 EUR tutarindaki
kredinin son taksiti olan 500.000 EUR ve 100.000 EUR’luk faiz tutar1, 13 Mayis 2010

tarihinde 6denecektir.
b)  Borglu Cari Hesap Kredileri:

Bankanin 1.500 adet bor¢lu cari hesap miisterisi bulunmaktadir. Bu
miisterilerin toplam anapara borglar1t 30.000.000 TL’dir. Raporlama tarihi itibariyle
tahakkuk etmis faiz tutar1 1.000.000 TL’dir. 30.05.2010 tarihine kadar bu krediler i¢in

herhangi bir anapara 6demesi yapilmayacaktir.
B. YUKUMLULUKLER

5-  Mevduatlar (Bankanin Mevduat Dagilimi)

Vadesiz Vadeli Faiz Reeskontlar
TL 20.000.000 130.000.00 20.000.000
USD* 30.000.000 80.000.000 10.000.000

85



EUR* 20.000.000 60.000.000 8.000.000

*USD ve EUR tutarlar, TL olarak verilmistir ve 10, 11, 12 Mayis 2010 tarihlerinde

vadesiz mevduat hesaplarindan hi¢ para ¢ekilmedigi varsayilmaktadir.
Vade Bitis Tarihlerine Gore Mevduat ve Odenecek Faizler
17 Mayis 2010’ a kadar 18 Mayis 2010’ a kadar 19 Mayis 2010’ a kadar
Anapara  Faig Anapara Faig Anapara  Faiz
TL  10.000.000 - 2.000.000 12.000.000 - 3.000.000  13.000.000 - 3.500.000
USD** 5.000.000 - 1.000.000 6.000.000 - 1.500.000  10.000.000 —2.000.000
EUR** 3.000.000 - 750.000 4.000.000 - 1.000.000  7.000.000 — 1.500.000
** USD ve EUR tutarlar, TL olarak verilmistir.
6- TCMB, Bankalar Yurtdis1 Merkez ve Subeler Hesaplari

a) Bankalararasi Para Piyasasina Gecelik Borglar: 5.000.000 TL anapara ve
300.000 TL faiz reeskontu,

b) TCMB’ye Borgclar: Toplam 3.000.000 TL, 18 Mayis 2010 tarihinde
1.000.000 TL ve 200.000 TL faiz 6denecektir.

7-  Repo Isleminden Saglanan Fonlar:

Toplam 50.000.000 TL, repo islemi ile fon saglanmistir. Bu tutarm 15.000.000
TL’si 12 Mayis 2010 tarihinde 6denecektir.

Yukarida detaylar1 verilen ABC bankasinin varlik ve yiikiimliilik kalemleri,
Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik hiikiimlerine gore, dikkate alinma oranlari ile agirliklandirilarak, birinci

vade dilimine iliskin likidite cetveli doldurulacaktir.
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Tablo 10.ABC Bankasina Ait Varhk ve Yiikiimliiliik Kalemleri

VARLIK KALEMLERI
VARLIKLAR DOViz CiNSi | TUTAR NAKIT HAREKETINE iLiSKiN ACIKLAMALAR
Kasa hesabinin bakiyesinin 3 giin boyunca
Kasa Hesabi TL 10.000.000 | degismedigi varsayilmaktadir.
Kasa hesabinin bakiyesinin 3 glin boyunca
Kasa Hesabi usbD 5.000.000 degismedigi varsayilmaktadir.
g Kasa hesabinin bakiyesinin 3 giin boyunca
& Kasa Hesabi EUR 2.000.000 degismedigi varsayilmaktadir.
g T.C. Merkez Bankasi-Vadesiz Vadesiz serbest hesabin bakiyesinin 3 giin
E» Serbest Hesap TL 1.500.000 boyunca degismedigi varsayilmaktadir.
S
[
0 T.C. Merkez Bankasi-Vadesiz Vadesiz serbest hesabin bakiyesinin 3 giin
(=} Serbest Hesap uUsD 500.000 boyunca degismedigi varsayilmaktadir.
-
£
'z" 18.05.2010 tarihinde, 500.000 TL’lik tutarlarin
T.C. Merkez Bankasi-Vadeli vadesi dolacak ve ayni tarihte 100.000 TL faiz
Serbest Hesap TL 1.000.000 odemesi yapilacaktir.
18.05.2010 tarihinde, 500.000 USD’lik tutarlarin
T.C. Merkez Bankasi-Vadeli vadesi dolacak ve ayni tarihte 50.000 USD faiz
Serbest Hesap uUsD 1.000.000 odemesi yapilacaktir.
::‘
§ &
© )
© s Merkez Bankasinca lhrag
g = Edilen Likidite Senetleri TL 1.000.000 Senetlerin vade tarihi 30.05.2010’dur.
g &
= S =
© [IRT] G ge Uygun Deger, 32.000.000 TL; Fai
S e g2 ergege Uygun Deger, 32.000. ; Faiz
5 il g Hazine Bonolari TL 30.000.000 | reeskontu, 1.800.000 TL'dir.
$Ea 2
[a] o
c > = o
% 0 Gergege Uygun Deger, 5.200.000 EUR; Faiz
S' E’n Eurobondlar EUR 5.000.000 reeskontu 200.000 EUR'dur.
El
(<] [N
:3 o
& S
$ =
© ] Repo Konusu Menkul Gergege Uygun Deger, 3.200.000 TL; Faiz
= Kiymetler TL 3.000.000 reeskontu 200.000 TL'dir.
A bankasina 6 ay vadeli, aylik taksit 6demeli, %
10 faiz orani ile verilen ve faizi vade sonunda
o6denecek olan 6.000.000 TL'lik kredi igin, her
ayin 17’sinde taksit 6demesi yapilmaktadir, faiz
Mali Kesime Verilen Krediler TL 6.000.000 reeskontu 85.000 TL'dir.
B leasing firmasina verilen 1.000.000 TL'lik kredi,
o Mali Kesime Verilen Krediler TL 1.000.000 takip hesaplarinda izlenmektedir.
§
N~ C uluslararasi faktoring firmasina verilen
5.000.000 EUR tutarindaki kredinin son taksiti
olan 500.000 EUR ve 100.000 EUR'luk faiz
Mali Kesime Verilen Krediler EUR 5.000.000 tutari, 13 Mayis 2010 tarihinde 6denecektir.
Raporlama tarihi itibariyle tahakkuk etmis faiz
tutari 1.000.000 TL'dir. 30.05.2010 tarihine
kadar bu krediler i¢in herhangi bir anapara
Borglu Cari Hesap Kredileri TL 30.000.000 | 6demesi yapilmayacaktir.
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Tablo 10°nun Devam

YUKUMLULUK KALEMLERI
DOViz
YUKUMLULUKLER CiNSi TUTAR NAKIT HAREKETINE iLiSKiN ACIKLAMALAR
3 glin boyunca vadesiz mevduat hesaplarindan
Mevduat-Vadesiz TL 20.000.000 para gekilmedigi varsayiimaktadir.
3 glin boyunca vadesiz mevduat hesaplarindan
Mevduat-Vadesiz UsD 15.000.000 para ¢ekilmedigi varsayilmaktadir.
3 giin boyunca vadesiz mevduat hesaplarindan
Mevduat-Vadesiz EUR 10.000.000 para ¢ekilmedigi varsayilmaktadir.
17 Mayis 2010 tarihine kadar 12.000.000 TL
anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
Mevduat-Vadeli TL 130.000.000 | 18 Mayis 2019 tarihine I.<adar 15.000.000 TL
anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
19 Mayis 2010 tarihine kadar 16.500.000 TL
L anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
=
8
] 17 Mayis 2010 tarihine kadar 4.000.000 USD
% anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
Mevduat-Vadeli usb 53.333.333 | 18 Mayis 2010 tarihine kadar 5.000.000 USD
anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
19 Mayis 2010 tarihine kadar 8.000.000 USD
anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
17 Mayis 2010 tarihine kadar 1.875.000 EUR
anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
Mevduat-Vadeli EUR 30.000.000 | 18 Mayis 2010 tarihine kadar 2.500.000 EUR
anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
19 Mayis 2010 tarihine kadar 4.250.000 EUR
anapara ve faiz 6demesi yapilacaktir.
23
£
3 5 Bankalararasi Para Fazi reeskontu 300.000 TL'dir ve borcun 3 giin
,_‘; g Piyasasina Borglar TL 5.000.000 boyunca degismedigi varsayllmaktadir.
]
&
T o
o >
o 3
S =
2 g 18 Mayis 2010 tarihinde 1.000.000 TL ve
TCMB'ye Borglar TL 3.000.000 200.000 TL faiz 6denecektir.
e
<
=
©
c
>
T
P4
£
o
00 )
(=] Repo Isleminden Saglanan Bu tutarin 15.000.000 TL’si, 12 Mayis 2010
Fonlar TL 50.000.000 tarihinde 6denecektir.
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3.3.ANALIZ

1- Kasa Hesabn:

TL bakiyesi, 10.000.000 TL.

USD bakiyenin TL karsilig1 = 5.000.000*1.5= 7.500.000 TL
EUR bakiyenin TL karsilig1 = 2.000.000*2.0= 4.000.000 TL

Likidite cetveli doldurulurken, 10 Mayis itibari ile kasa bakiyesi 1. isgiini
siitununa, 11 Mayzs itibari ile kasa bakiyesi 2. isgiinii siitununa, 12 Mayzs itibari ile kasa

bakiyesi ise 3. isgiinii siitununa yazilir.

Kasa hesabt TP calistigindan, YP kismi bos birakilir. Toplam kismina
10.000.000 TL yazilir.

Efektif Deposu boliimiine ise YP bakiyenin TL tutar1 toplami yazilir. Toplam
ve YP siitununa ayni1 tutar yani 11.500.000 TL girilir.

2- T.C. Merkez Bankasi:
a)  Vadesiz Serbest Hesap: 1.500.000 TL ve 500.000 USD.
b)  Vadeli Serbest Hesap: 1.000.000 TL ve 1.000.000 USD.

18.05.2010 tarihinde, 500.000 TL ve 500.000 USD’lik tutarlarin vadesi
dolacak ve ayni tarihte 100.000 TL ve 50.000 USD faiz 6demesi yapilacaktir.

Vadesiz serbest hesap YP siitununa 500.000*1.5 = 750.000 TL, toplam
stitununa ise 1.500.000+ 750.000 = 2.250.000 TL yazilir.

Vadeli Serbest Hesapta vade diliminde gergeklesecek nakit girislerine bakilir.
Nakit girisi 18 Mayis’ta gerceklesecektir. Bu nedenle 10 Mayis giinii icin YP ve toplam
situnlarma 0 yazilir. 11 Mayis ve 12 Mayis tarihleri i¢in ise YP siitununa
(500.000+50.000)*1.5= 825.000 TL, toplam siitununa ise 500.000+100.000+825.000=
1.425.000 TL girilir.

89



3-  Menkul Kiymetler Ciizdani:
a)  Merkez Bankasinca ihrac¢ Edilen Likidite Senetleri: 1.000.000 TL’dir.
Vade tarihi 30.05.2010’dur.

Likidite senetleri stok degeri lizerinden dikkate alindigindan, YP siitununa 0,

toplam siitununa 1.000.000*% 95 (dikkate alinma orani) = 950.000 TL yazilir.
b)  Hazine Bonolari: (Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan)

Nominal deger: 30.000.000 TL, GUD: 32.000.000 TL, Faiz reeskontu
1.800.000 TL’dir.

“2.2.1 Hazinece, birinci smif olarak tasnif edilen iilke merkezi yonetimleri ile
merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaleti ile ihra¢ edilenler” satirinda, varligin stok

gercege uygun degeri, dikkate alinma orani ile ¢arpilarak, toplam siitununa yazilir.
32.000.000* %95 = 30.400.000 TL.
¢)  Eurobondlar: (Satilmaya Hazir Menkul Degerler)

Nominal Deger: 5.000.000 EUR, GUD: 5.200.000 EUR, Faiz reeskontu
200.000 EUR dur.

Eurobonlarin GUD’si, “2.2.1 Hazinece, birinci sinif olarak tasnif edilen iilke
merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaleti ile ihra¢ edilenler”
satirinda,  dikkate alinma orami ile carpilarak, YP silitununa yazilir ve toplam

stitunundaki tutara eklenir.
(5.200.000%2.0)* % 95 = 9.880.000 TL

d) Repo Konusu Menkul Kiymetler: (Gergege Uygun Deger Farki

Kar/Zarara Yansitilan)

Nominal Deger: 3.000.000 TL, GUD: 3.200.000 TL, Faiz reeskontu 200.000
TL’dir.
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Repo konusu menkul kiymetlerin tamami 27.05.2010 tarihinde repo konusu

olmaktan c¢ikacaktir.

Repo isleminin vadesinin bitis tarihi raporlama déneminin vade dilimi disinda

kaldigindan bu satira ait siitunlara 0 yazilacaktir.
4- Krediler:
a)  Mali Kesime Verilen Krediler:

- A bankasina 6 ay vadeli, aylik taksit 6demeli, % 10 faiz orani ile verilen
ve faizi vade sonunda ddenecek olan 6.000.000 TL’lik kredi igin, her aym 17’sinde
taksit 6demesi yapilmaktadir, faiz reeskontu 85.000 TL’dir.

Kredinin aylik 6demesi 1.000.000 TL’dir. Raporlama donemi itibariyle faiz
O0demesi bulunmamaktadir. 17 Mayis tarihi raporlanan doneme iliskin tim vade
dilimlerine girmektedir. Tim giinlerin toplam siitunlarina 1.000.000 TL yazilir.

(Dikkate alinma oran1 % 100’ diir)

- B leasing firmasma verilen 1.000.000 TL’lik kredi, takip hesaplarinda

izlenmektedir.

Kredi takip hesaplarinda izlendiginden ve cetvelde ancak mali kesime verilen

canli kredilerin yer almasi1 gerektiginden, kredi hesaplamaya dahil edilmez.

- C uluslararas: faktoring firmasina verilen 5.000.000 EUR tutarindaki
kredinin son taksiti olan 500.000 EUR ve 100.000 EUR’luk faiz tutari, 13 Mayis 2010

tarthinde 6denecektir.

Nakit girigi yaratacak tutar = ( 500.000+100.000)*2.0 = 1.200.000 TL’dir
1.200.000 TL, hem YP siitunlarina hem de toplam siitunlarina yazilacaktir.

Sonugta, Mali kesime Verilen Canli Krediler satirinda tiim isgiinleri i¢in YP

sutunlarma 1.200.000 TL, toplam siitunlarina ise 2.200.000 TL yazilir.
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b)  Borglu Cari Hesap Kredileri:

Bankanin 1.500 adet bor¢lu cari hesap miisterisi bulunmaktadir. Bu
miisterilerin toplam anapara borglar1 30.000.000 TL’dir. Raporlama tarihi itibariyle
tahakkuk etmig faiz tutart 1.000.000 TL’dir. 30.05.2010 tarihine kadar bu krediler igin

herhangi bir anapara 6demesi yapilmayacaktir.

Borglu Cari Hesaplarin ana para tutarlar1 stok degerleri lizerinden dikkate
alimmaktadir. Bu nedenle, 30.000.000%*% 90 = 27.000.000 TL toplam siitunlarina

yazilir.

Faiz tahakkuklarinda vade unsuru s6z konusudur. Raporlama déneminin vade
dilimi igerisinde herhangi bir faiz 6demesi s6z konusu olmadigindan faiz tahakkuklari

satirlarina 0 yazilacaktir.

5- Mevduatlar (Bankanin Mevduat Dagilim)

Vadesiz Vadeli Faiz Reeskontlart
TL 20.000.000 130.000.00 20.000.000
USD* 30.000.000 80.000.000 10.000.000
EUR* 20.000.000 60.000.000 8.000.000

* USD ve EUR tutarlar, TL olarak verilmistir ve 10, 11, 12 Mayis 2010 tarihlerinde

vadesiz mevduat hesaplarindan hi¢ para ¢ekilmedigi varsayilmaktadir.

Tasarruf mevduati vadesiz mevduat satirinin toplam siitunlarma 20.000.000* %

20 (dikkate alinma orani) = 2.000.000 TL yazilir. YP stitunlar bos birakilir.

DTH vadesiz mevduat satirinda YP ve toplam siitunlarina 50.000.000* % 20 =
10.000.000 TL yazilir.
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Vade Bitis Tarihlerine Giore Mevduat ve Odenecek Faizler
17 Mayis 2010’ a kadar 18 Mayis 2010’ a kadar 19 Mayis 2010’ a kadar
Anapara Faiz Anapara Faiz Anapara Faiz
TL 10.000.000 - 2.000.000 12.000.000 - 3.000.000  13.000.000 - 3.500.000
USD** 5.000.000 - 1.000.000 6.000.000 - 1.500.000  10.000.000 —2.000.000
EUR** 3.000.000 - 750.000 4.000.000 - 1.000.000  7.000.000 — 1.500.000
** USD ve EUR tutarlar, TL olarak verilmistir.
Vadeli mevduat satirinda;
10 Mayss tarihi i¢in toplam siitununa: 12.000.000*% 30 = 3.600.000 TL
11 Mays tarihi i¢in toplam siitununa : 15.000.000* % 30 =4.500.000 TL
12 Mayis tarihi i¢in toplam siitununa : 16.500.000* %30 =4.950.000 TL
yazilir. YP siitunlar1 bos birakilir.
DTH satirinda;

10 Mayzis tarihi i¢in YP ve toplam siitunlarma: 9.750.000%% 30 =2.925.000

TL,

11 Mayzs tarihi i¢in YP ve toplam siitunlaria: 12.500.000* % 30 = 3.750.000
TL,

12 Mayis tarihi i¢in YP ve toplam siitunlarma: 20.500.000* %30 = 6.150.000
TL, yazilir.

6- TCMB, Bankalar Yurtdis1 Merkez ve Subeler Hesaplari

a)  Bankalararasi Para Piyasasina Gecelik Borglar: 5.000.000 TL anapara ve
300.000 TL faiz reeskontu,
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Bankalararasi para piyasasindan saglanan gecelik borglar stok degeri iizerinden
dikkate alinmaktadir. Gecelik bor¢ olmasi ve valoriin kisa olmasi nedeniyle faiz
tahakkuku da hesaplamaya dahil edilmektedir. Dikkate alinma oram1 % 100’diir.
Bankalararasi piyasalara gecelik bor¢lar satirina 5.300.000 TL yazilir.

b) TCMB’ye Borglar: Toplam 3.000.000 TL, 18 Mayis 2010 tarihinde
1.000.000 TL ve 200.000 TL faiz 6denecektir.

TCMB’den saglanan bor¢ kalemlerinde vade unsuru dikkate alinmaktadir. 18
Mayis 2010 tarihinde nakit ¢ikigi gergekleseceginden, cetvelde 10 Mayis giiniinii temsil
eden birinci isgiliniine 0, 11 ve 12 mayis giinlerini temsil eden ikinci ve iiglincii is

giinlerine 1.200.000 TL yazilir.
7- Repo Isleminden Saglanan Fonlar:

Toplam 50.000.000 TL, repo islemi ile fon saglanmistir. Bu tutarin 15.000.000
TL’s1 12 Mayis 2010 tarihinde 6denecektir.

Repo isleminden saglanan fonlarda da vade unsuru dikkate alinmaktadir. 12
Mayis 2010 tarihi, biitiin glinlerin vade dilimine girmektedir. Bu nedenle tiim giinlerin

toplam siitunlarina 15.000.00 TL yazilir. YP siitunlar1 bos birakilir.

ABC bankasina ait 10-14 Mayis 2010 tarihli tiim veriler girildikten sonra,
asagidaki tabloda goriilen likidite orani bildirim cetveline ve bankanin likidite yeterlilik

oranlarina ulasilir.
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Tablo 11.ABC Bankasina Ait Likidite Oranm Bildirim Cetveli

A-VARLIKLAR

Vade

unsuru
tasima
yanlar

Oranlar

1. isgiinii

2. isgiinii

3. isgiinii

YP |[TP+YP

YP [TP+YP

YP |[TP+YP

(Bin TL)

(Bin TL)

(Bin TL)

I- Nakit Degerler ve
T.C. Merkez Bankasi

12.250

23.750

13.075

25.175

13.075

25.175

1.1. Kasa

100%

10.000

10.000

10.000

1.2. Efektif Deposu

100%

11.500

11.500

11.500

11.500

11.500

11.500

1.3. T.C. Merkez
Bankasi

750

2.250

1.575

3.675

1.575

3.675

1.3.1. Vadesiz Serbest
Hesap

100%

750

2.250

750

2.250

750

2.250

1.3.2. Vadeli Serbest
Hesap

100%

0

0

825

1.425

825

1.425

II- Gercege Uygun
Deger Farki
Kéar/Zarara
Yansitilan

Menkul Degerler ile
Satilmaya Hazir
Menkul Degerler
(Net)

9.880

41.230

9.880

41.230

9.880

41.230

2.1. Merkez
Bankasinca [hrag
Edilen Likidite
Senetleri

95%

950

950

950

2.2. Kamu Borglanma
Senetleri

9.880

40.280

9.880

40.280

9.880

40.280

10

2.2.1. Hazinece, Birinci
Smif Olarak Tasnif
Edilen Ulke Merkezi
Yonetimleri ile Merkez
Bankalarinca ya da
Bunlarin Kefaletiyle
Thra¢ Edilenler

95%

9.880

40.280

9.880

40.280

9.880

40.280

11

2.8. Repo Islemlerine
Konu Olan Menkul
Degerler

95%

12

V- Krediler

1.200

29.200

1.200

29.200

1.200

29.200

13

5.1. Mali Kesime
Verilen Canli Krediler

100%

1.200

2.200

1.200

2.200

1.200

2.200

14

5.2. Diger Canli
Krediler

27.000

27.000

27.000

15

5.2.1. Borglu Cari
Hesap Kredileri

27.000

27.000

27.000

16

5.2.1.1. Anapara

90%

27.000

27.000

27.000

17

5.2.1.2. Faiz
tahakkuklar:

90%

18

IX- TOPLAM
VARLIKLAR

23.330

94.180

24.155

95.605

24.155

95.605
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Tablo 11°in Devami

19

B-
YUKUMLULUKLER

20

I- Mevduat

12.925

18.525

13.750

20.250

16.150

23.100

21

1.1. Tasarruf Mevduati

22

1.1.1. Vadesiz

20%

23

1.1.2. Vadeli

30%

5.600

2.000

3.600

6.500

2.000

4.500

6.950

2.000

4.950

24

1.2. Doviz Tevdiat
Hesabi- Gergek Kisiler

12.925

12.925

13.750

13.750

16.150

16.150

25

1.2.1. Vadesiz

20%

10.000

10.000

10.000

10.000

10.000

10.000

26

1.2.2. Vadeli

30%

2.925

2.925

3.750

3.750

6.150

6.150

27

II- TCMB, Bankalar,
Yurtdis1 Merkez ve
Subeler Hesaplari

5.300

6.500

6.500

28

2.1. Para Piyasalarina
Borglar

5.300

5.300

5.300

29

2.1.1. Bankalararasi
Piyasalara Borglar

100%

5.300

5.300

5.300

30

2.1.1.1. Bankalararasi
Piyasalara Gecelik
Borglar

100%

5.300

5.300

5.300

31

2.1.1.2. Bankalararasi
Piyasalara Diger
Borglar

100%

32

2.2. TCMB'ye Borglar

100%

1.200

1.200

33

IV- Diger Kaynaklar

15.000

15.000

15.000

34

4.1. Repo
Islemlerinden Saglanan
Fonlar

100%

15.000

15.000

15.000

35

VII- TOPLAM
YUKUMLULUKLER

12.925

38.825

13.750

41.750

16.150

44.600

36

C- Giinliik Yabanc1
Para Likidite
Yeterlilik Oram
((18/35)*100)

180,50

175,67

149,57

37

D- Giinliik Toplam
Likidite Yeterlilik
Oram ((18/35)*100)

242,58

228,99

214,36

38

E- Birinci Vade
Dilimine iliskin
Yabanci Para Likidite
Yeterlilik Oram

(*C3)

168,58

39

F- Birinci Vade
Dilimine fliskin
Toplam Likidite
Yeterlilik Oram
(¥D/3)

228,64
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3.4.UYGULAMANIN SONUCU

Tablodan da goriildiigii gibi ABC bankasinin birinci vade dilimine iliskin
Yabanci Para likidite yeterlilik oran1 % 168,58, birinci vade dilimine iliskin toplam
likidite yeterlilik orani ise % 228,64 olarak hesaplanmistir. Bu oranlar mevzuatimizin
Ongordiigii yasal smirlarin oldukga iizerindedir. Daha once de ifade edildigi gibi,
Bankalarin  Likidite Yeterliliginin  Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik, yabanci para likidite oranmin (Varliklar/Yikimliliikler) % 80’den,
toplam likidite yeterlilik oranmmin ise % 100°den az olamayacaglr hiikkmiinii
getirmektedir. Yani YoOnetmelige gore yasal sinirlar, yabanci para likidite pozisyonu

icin % 80, toplam likidite pozisyonu i¢in ise % 100’ diir.

ABC bankasimin likidite yeterlilik oranlari, Tiirkiye’deki mevzuata gore yasal

sinirlarin oldukea tizerindedir ve banka likidite agisindan bir sikint1 yasamamaktadir.
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SONUC

1980’lerden sonra baslayan finansal serbestlesme ve piyasalarin hizli bir
sekilde tek bir pazara doniismesi, bir menkul kiymet iizerinden iki {i¢ ¢esit tiirev iiriin
dizayn edilerek temel bankacilik iiriinlerinin yanina yeni ve karmasik finansal iirtinlerin
eklenmesi, teknolojideki hizli gelismeler ve bu gelismelerin bankacilik sistemine
uyarlanmasi, bankalarin maruz kaldig1 ve yonetmek zorunda oldugu risklerin de giderek

artmasina, ¢esitlenmesine ve karmasiklasmasina neden olmustur.

Riskin etkin bir sekilde yonetilmesi, bankalar i¢in hayati derecede Snem
tagimaktadir. Barings Bank, Orange Country, Long Term Capital Management Fund,
Enron, Lehman Brothers gibi maliyeti milyarlarca dolar1 bulan finansal skandal ve

basarisizliklar, bu 6nemi teyit eden en carpict 6rneklerdir.

Temel fonksiyonu tasarruf sahiplerinin ellerindeki fazla fonu toplayip,
yatirime1 ve tiiketicilere plase etmek olan bankalar, biiylik oranda yabanci kaynakla
calismak zorunda olan isletmelerdir. Pasif kalemlerinin ¢ok 6nemli bir kism1 mevduat
ve sendikasyon kredilerinden olusan bankalar, bu nedenle ¢ok ciddi boyutlarda likidite

riskine maruz kalmaktadirlar.

Bankalarin faaliyetlerini yiiriitiirken maruz kaldiklar1 en 6nemli risk tiirlerinden
biri olan likidite riski, basta aktif ve pasif kalemler arasinda olusan vade uyumsuzlugu
olmak tizere, aktif kalitesinin bozulmasi, donuk aktiflerin artis1, faiz tahsilatlarinin ve
karliligin diismesi, hizl1 ve beklenmeyen mevduat ¢ikisi, ulusal veya uluslararasi krizler
gibi bir dizi nedenle, nakit talebinin hizla artmasi ve bankalarin 6demelerini ve

yukiimliiliiklerini yerine getirememesi tehlikesi olarak tanimlanmaktadir.

Literatiirde likidite riski, fonlamadan kaynaklanan likidite riski ve piyasadan
kaynaklanan likidite riski olmak iizere ikiye ayrilmistir. Fonlamaya iligkin likidite riski,
nakit giris ve ¢ikislarindaki diizensizlikler ve nakit akimi uyumsuzluklari gibi bilango
yapisindan kaynaklanan nedenlerle bankanin yiikiimliiliikklerini, zamaninda yerine
getirememesi riskidir. Piyasaya iligkin likidite riski ise, piyasalarin derinliginin azalmasi

ya da piyasalardaki likidite diizeyinin yetersiz kalmasi gibi sebeplerle bankanin

98



pozisyonlarint makul bir fiyattan ve zamaninda nakde doniistiirememesi nedeniyle

dogacak zarar ihtimalini ifade etmektedir.

Kaynag1 ne olursa olsun likidite riski, Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar
acisindan da en ciddi risk kalemleri arasinda yer almaktadir. Tiirkiye’de kullandirilan
krediler, biiylik oranda mevduatla fonlanmaktadir. Mevduatin vade yapisinin oldukca
kisa olmasina ragmen, orta ve uzun vadeli kredi kullandirimlarindaki yogunlagma,
Tiirk bankacilik sektoriiniin ciddi anlamda likidite riski tagimasina neden olmaktadir.
Ancak, Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin = 2001  krizinden sonra yeniden
yapilandirilmasi, etkin bir denetim ve gozetim sisteminin kurulmasi ve Basel
Uzlagisinin 6ngdrdiigii risk yonetimi prensiplerinin benimsenmesi, bugiine kadar likidite

riskinin bagariyla yonetilmesini saglamistir.

Tiirkiye’de faaliyet goOsteren bankalarin likidite pozisyonlart ve likidite
yeterlilikleri, BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige giren
“Bankalarin  Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin
Yonetmelik” ile diizenlenmektedir. Bankalar, bu yonetmeligin ekinde yer alan cetveller
yardimu ile likidite yeterliliklerini giinliik olarak 6lgmekte ve haftalik raporlar halinde
Denetim Otoritesine sunmaktadirlar. Bu nedenle calismanin uygulama boliimiinde,
Tiirkiye’de son birkag yildir basariyla siirdiiriilen likidite yOnetiminin, Denetim
Otoritesi tarafindan nasil izlendiginin ve dl¢iildiigiiniin ortaya konulmasi amaglanmistir.
Yonetmelik ekinde yer alan birinci vade dilimine iliskin cetvelin nasil dolduruldugu,
aktif ve pasifi olusturan kalemlerin hangi katsayilarla carpilarak hesaplamaya dahil
edildigi ve bankalarin likidite yeterliliginin nasil dl¢iildiigii, sade bir 6rnek iizerinden

yola ¢ikarak anlatilmaya ¢aligilmistir.

Bankalar i¢in biiylik bir tehdit olusturan likidite riskinin saglikli bir sekilde
Olciilmesi ve etkin bir sekilde yonetilebilmesi son derece dnemlidir. Basel Komitesi
likidite riski yonetimini, yonetim kurulu ve st diizey yOnetimin gozetiminde, likidite
riskine iligkin strateji ve politikalarin belirlenmesi, giivenilir bir Olgiim, izleme,
limitleme, raporlama ve kontrol sisteminin kurulmasi faaliyetlerinden olusan siireg
olarak tammlamaktadir. Komite, piyasalara erisimin ydnetilmesi, acil durum

planlamalarinin yapilmasi, yedek likidite yonetimi ve yabanci para likidite yonetimi
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hususlarin1 da etkin bir likidite riski yonetim siirecinin ayrilmaz parcalar1 olarak

nitelemektedir.

Son olarak, etkin bir likidite riski yonetimi i¢in kredi, piyasa ve operasyonel
risk yonetimine iligkin politika, ilke ve kurallarin birlikte olusturulmasinin ve entegre
bir risk yonetimi anlayisinin benimsenmesinin dogru bir tercih olacagini sdylemek

yerinde olacaktir.
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EKLER
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Ek Tablo 1.Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yoénetmelik ( 1. Vade Dilimine iliskin Likidite Oran Bildirim Cetveli )

LIiKiDITE ORANI BiLDIRiIM CETVELI
(Birinci vade dilimine iliskin cetvel)

........................................................................................... A.S./T.A.S.
EK: 1

Son hesaplama

Tarihi:
BIN
TL

1. isgiinii | 2. Isgiinii | 3. Tsgiinii | 4. Isgiinii | 5. Isgiinii
A VARLIKLAR Vade unsuru | Oranlar | BinTL) | ®BinTL) | BinTL) | BinTL) | Bin TL)
TP+ TP+ TP+ TP+
tasimayanlar YP| YP |YP| YP |YP| YP |YP| YP | YP|TP+YP

Nakit Degerler ve
I T.C. Merkez
Bankasi

1.1 Kasa X 100%

1.2 Efektif Deposu X 100%

1.3 T.C. Merkez Bankasi

Vadesiz Serbest X

0,
Hesap 100%

1.3.2 | Vadeli Serbest Hesap 100%

1.4 Yoldaki Paralar X 100%

Vadesi Gelmis X

0,
Menkul Degerler 100%

Kiymetli Maden X

0,
Deposu 100%

1.7 Satin Alinan Cekler X 100%

Gergege Uygun
Deger Farki
Kar/Zarara
Yansitilan

Menkul Degerler ile
Satilmaya Hazir
Menkul Degerler
(Net)

11

Merkez Bankasinca
2.1 Ihrac Edilen Likidite X 95%
Senetleri

Kamu Borglanma

22 Senetleri

Hazinece, Birinci
Simnif Olarak Tasnif
Edilen Ulke Merkezi
Yonetimleri ile

2.2.1 Merkez Bankalarinca X 93%
ya da Bunlarin
Kefaletiyle Thrag
Edilenler

Diger Ulke Merkezi
Yonetimleri ile

299 Merkez Bankalarinca . 80%
ya da Bunlarin
Kefaletiyle Thrag

Edilenler

Diger Bono ve

23 Tahviller

Mali Kuruluglar
Bono ve Tahvilleri
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23.1.1

Birinci Smif Olarak
Tasnif Edilen Ulke
Notlarin1 Haiz
Yabanci Ulkelerde
Bulunan Birinci Sinif
Derecelendirme
Notunu Haiz Kredi
Kurumlarmca veya
Bunlarin Kefaletiyle
ihrag Edilenler ile
Tirkiye'de Kurulu
Bankalarca veya
Bunlarin Kefaletiyle
ihrag Edilenler

90%

23.12

Diger

90%

Mali Olmayan
Kuruluslar Bono ve
Tahvilleri

80%

2.4

Borsaya Kote Edilen
Hisse Senetleri

75%

2.5

Kar ve Zarar
Ortaklig1 Belgeleri

80%

2.6

Gelir Ortaklhigt
Senetleri

95%

2.7

Yatirim Fonlar1
Katilim Belgeleri

90%

2.8

Repo Islemlerine
Konu Olan Menkul
Degerler

95%

29

Menkul Krymet
Odiing Piyasasindan
Alacaklar ve Serbest
Kalacak Teminatlar

95%

I

Bankalar, Yurtdis1
Merkez ve Subeler

3.1

Vadesiz Serbest

100%

32

Vadeli Serbest

100%

v

Alacaklar

4.1

Para Piyasasindan
Alacaklar

4.1.1

Bankalararasi Para
Piyasasindan
Alacaklar

4.1.1.1

Bankalararasi Para
Piyasasindan Gecelik
Alacaklar

100%

4.1.1.2

Bankalararasi Para
Piyasasindan Diger
Alacaklar

100%

IMKB Takasbank
Para Piyasasindan
Alacaklar

100%

4.2

Ters Repo
Islemlerinden
Alacaklar

100%

43

Zorunlu Karsiliklar
(Bloke)

30%

44

Gayrinakdi Kredi
Komisyonlari

90%

Krediler

5.1

Mali Kesime Verilen
Canli Krediler

100%

52

Diger Canli Krediler

5.2.1

Borglu Cari Hesap
Kredileri

5.2.1.1

Anapara

90%
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5212

Faiz tahakkuklar

90%

522

Kredi Karti
Alacaklari

5.2.2.1

Asgari Odeme
Tutarlari

90%

5222

Asgari Odeme
Tutarlarim1 Asan
Kisimlar (Gecikme
Faizleri Hari¢)

50%

523

Diger

90%

53

Faktoring
Islemlerinden
Alacaklar

90%

VI

Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Menkul
Degerler (Net)

6.1

Kamu Borglanma
Senetleri

T.C. Kamu
Borglanma Senetleri
(vadesi dikkate
alinmayanlar)

65%

6.1.2

T.C. Kamu
Bor¢lanma Senetleri
(vadesi dikkate
alianlar)

95%

Birinci Siif
OlarakTasnif Edilen
Ulke Merkezi
Yonetimleri ile
Merkez Bankalarinca
veya Bunlarin
Kefaletiyle Thrag
Edilenler

95%

Diger Ulkelerin
Merkezi Yénetimleri
ile Merkez
Bankalarinca veya
Bunlarin Kefaletiyle
ihrag Edilenler

80%

6.2

Mali Kuruluglar
Bono ve Tahvilleri

90%

6.3

Mali Olmayan
Kuruluglar Bono ve
Tahvilleri

80%

6.4

Kar ve Zarar
Ortaklig1 Belgeleri

80%

6.5

Gelir Ortaklig1
Senetleri

Gelir Ortaklig1
Senetleri (vadesi
dikkate alinmayanlar)

50%

Gelir Ortaklig1
Senetleri (vadesi
dikkate alinanlar)

95%

6.6

Repo Islemlerine
Konu Olan Menkul
Degerler

65%

6.7

Menkul Krymet
Odiing Piyasasindan
Alacaklar ve Serbest
Kalacak Teminatlar

65%

vil

Yatirim Amach
Degerler (Net)

7.1

Kiralama
Islemlerinden
Alacaklar

90%

VIII

Tiirev islemler
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iki Giine Kadar

8.1 Valorlii Doviz 100%
Alimlari

32 Vadeli Ahm 100%
Islemleri

8.3 Swap Alim Islemleri 100%

34 Futures Ahm 100%
Islemleri

8.5 Opsiyon Islemleri 100%
Tiirev Islemlerden o

8.6 Diger Alacaklar 100%

IX TOPLAM
VARLIKLAR

1. isgiinii | 2. isgiinii | 3. Isgiinii | 4. Isgiinii 5. Isgiinii

VUKOMLD Vade unsuru BinTL) | BinTL) | BinTL) | BinTL) | (Bin TL)

B LUKLER tagmayanlar | OT20IAT

simay TP+ TP+ TP+ TP+
YP| YP |YP| YP |YP| YP |YP| YP |YP|TP+YP

I Mevduat

1.1 Tasarruf Mevduati

1.1.1 | Vadesiz X 20%

1.1.2 | Vadeli 30%
Doviz Tevdiat

1.2. Hesabi- Gergek
Kisiler

1.2.1 Vadesiz X 20%

1.2.2 | Vadeli 30%
Resmi, Ticari ve
Diger Kuruluglar

13 Mevduati (Tiizel

: Kisilere Ait Doviz

Tevdiat Hesaplari
Dahil)

1.3.1 | Vadesiz X 30%

1.3.2 | Vadeli 50%
Ozel Cari Hesaplar- )

1.4 Gergek Kigiler X 20%
Ozel Cari Hesaplar- o

15 Tiizel Kisiler X 30%
Ozel Cari Hesaplar-

1.6 Resmi, Ticari Ve X 30%
Diger Kuruluglar

1.7 Ozel Cari Hesaplar- . 40%
Bankalar

1.8 Katilma Hesaplari
Katilma Hesaplart - o

181 Gergek Kisiler 30%
Katilma Hesaplart -

1.8.2 | Resmi, Ticari Ve 50%
Diger Kuruluglar

183 Katilma Hesaplar1 — 100%
Bankalar

1.9 Katilma Hesaplar1

’ Ozel Fon Havuzlari

Katilma Hesaplar1

1.9.1 | Ozel Fon Havuzlan - 30%
Gergek Kigiler
Katilma Hesaplari

1.9.2 | Ozel Fon Havuzlari - 50%

Resmi, Ticari Ve

105




Diger Kuruluglar

Katilma Hesaplari

1.9.3 | Ozel Fon Havuzlar1 — 100%
Bankalar
110 Kiymetli Maden
) Depo Hesaplari
1.10.1 | Vadesiz 20%
1.10.2 | Vadeli 95%
1.11 Bankalar Mevduati
1.11.1 | Vadesiz 40%
1.11.2 | Vadeli 100%
TCMB, Bankalar,
I Yurtdis1t Merkez ve
Subeler Hesaplari
Para Piyasalarina
2.1
Borglar
Bankalararasi o
2.1 Piyasalara Borglar 100%
Bankalararasi
2.1.1.1 | Piyasalara Gecelik 100%
Borglar
Bankalararasi
2.1.1.2 | Piyasalara Diger 100%
Borglar
IMKB Takasbank
2.1.2 | Para Piyasalarina 100%
Borglar
22 TCMB'ye Borglar 100%
Bankalar, Yurtdis: o
2.3 Merkez ve Subeler 100%
I Diger Krediler
Sermaye Benzeri o
3.1 Krediler 100%
32 Miistakriz Fonlart
3.2.1 | Vadesiz 30%
3.2.2 | Vadeli 50%
33 Kullanilan Diger 100%
Fonlar
v Diger Kaynaklar
41 ReE)o Islemlerinden 100%
Saglanan Fonlar
Menkul Kiymet
42 Odiing Piyasasina 100%
Borglar
Kiralama 0
43 Islemlerinden Borglar 100%
Faktoring o
4.4 Islemlerinden Borglar 100%
Kamu Kurum ve o
43 Kuruluslaria Borglar 100%
Kredi Kart1
4.6 Odemelerinden 100%
Borglar
47 Thra¢ Edilen Menkul 100%
Kiymetler
4.8 Diger Borglar 100%
Bilanco Dis1
\% N
Islemler
51 Kredi Kartlari 15%

Harcama Limiti
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Taahhiitleri

52

Kullandirma Garantili
Kredi Tahsis
Taahbhiitleri

10%

53

Menkul Krymet
fhracinda Satin Alma
Garantileri

10%

5.4

Nakit (Kredi) Temini
[gin Verilen Teminat
Mektuplart ve
Garantiler

5%

5.5

Diger Gayrinakdi
Krediler ve
Taahhiitler

5.5.1

Vadeliler

2%

552

Vadesizler

2%

VI

Tiirev islemler

6.1

iki Giine Kadar
Valorlii Doviz
Satimlari

100%

6.2

Vadeli Satim
Islemleri

100%

6.3

Swap Satim Islemleri

100%

6.4

Futures Satim
Islemleri

100%

6.5

Opsiyon Islemleri

100%

6.6

Tiirev Islemlerden
Diger Borglar

100%

vII

TOPLAM
YUKUMLU
LUKLER

Ginliik Yabanci Para
Likidite Yeterlilik
Orani (AIX/BVII)

%

%

%

%

%

Giinliik Toplam
Likidite Yeterlilik
Orani (AIX/BVII)

Y%

Y%

%

%

%

Birinci Vade
Dilimine iliskin
Yabanci Para Likidite
Yeterlilik Orani

QCh5)

%

Birinci Vade
Dilimine iliskin
Toplam Likidite
Yeterlilik Orani
(¥D/5)

Y%

Kaynak :http://rega.basbakanlik.gov.tr/eskiler/2007/06/20070609-14-1.xls (17.04.2010)
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Ek Tablo 2.Bankalarin Likidite Yeterliligi
Iliskin Yoénetmelik ( 2. Vade Dilimine iliskin Likidite Orani Bildirim Cetveli )

igini

LiKiDIiTE ORANI BiLDiRiM CETVELI

(ikinci vade dilimine iliskin cetvel)

Olciilmesine ve Degerlendirilmesine

EK:2
......................... A.S./T.AS.
Hesaplama Tarihi:
Vade unsuru Oranlar Toplam (Bin TL)
A VARLIKLAR tasimayanlar vP Oranlar TP+YP P TPIYP
Nakit Degerler ve T.C. Merkez
1
Bankasi
1.1 Kasa X 100%
1.2 Efektif Deposu X 100% 100%
1.3 T.C. Merkez Bankast
1.3.1 Vadesiz Serbest Hesap X 100% 100%
1.3.2 Vadeli Serbest Hesap 100% 100%
1.4 Yoldaki Paralar X 100% 100%
1.5 Vadesi Gelmis Menkul Degerler X 100% 100%
1.6 Kiymetli Maden Deposu X 100% 100%
1.7 Satin Alinan Cekler X 100% 100%
Gercege Uygun Deger Farki
I Kéar/Zarara Yansitilan
Menkul Degerler ile Satilmaya Hazir
Menkul Degerler (Net)
21 Merkez Bankasmca Thra¢ Edilen Likidite X 95% 5%
Senetleri
2.2 Kamu Borglanma Senetleri
Hazinece, Birinci Simif Olarak Tasnif
Edilen Ulke Merkezi Yénetimleri ile o o
2.2 Merkez Bankalarinca ya da Bunlarin X 95% 95%
Kefaletiyle Thra¢ Edilenler
Diger Ulke Merkezi Yonetimleri ile
222 Merkez Bankalarinca ya da Bunlarin X 80% 80%
Kefaletiyle Thrag Edilenler
2.3 Diger Bono ve Tahiller
23.1 Mali Kuruluslar Bono ve Tahvilleri
Birinci Sinif Olarak Tasnif Edilen Ulke
Notlarmi Haiz Yabanci Ulkelerde
Bulunan Birinci Sinif Derecelendirme
2.3.1.1 | Notunu Haiz Kredi Kurumlarinca veya X 90% 90%
Bunlarm Kefaletiyle Thrag Edilenler ile
Tiirkiye'de Kurulu Bankalarca veya
Bunlarin Kefaletiyle Ihra¢ Edilenler
2.3.1.2 | Diger 90% 90%
232 Mali leayan Kuruluglar Bono ve 80% 80%
Tahvilleri
2.4 Borsaya Kote Edilen Hisse Senetleri X 75% 75%
2.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgeleri 80% 80%
2.6 Gelir Ortaklig1 Senetleri X 95% 95%
2.7 Yatirim Fonlar1 Katilim Belgeleri X 90% 90%
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Repo Islemlerine Konu Olan Menkul

0, 0,
2.8 Degerler 95% 95%
Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan o o
29 Alacaklar ve Serbest Kalacak Teminatlar 95% 95%
Dovize Endeksli Menkul Degerler o
2.10 (vadesi dikkate alinmayanlar) 45%
Dovize Endeksli Menkul Degerler o
21 (vadesi dikkate alinanlar) 45%
I Bankalar, Yurtdis1 Merkez ve Subeler
3.1 Vadesiz Serbest 100% 100%
32 Vadeli Serbest 100% 100%
v Alacaklar
4.1 Para Piyasasindan Alacaklar
411 Bankalararasi Para Piyasasindan
o Alacaklar
4111 izligcl;zi(l?ar?ram Para Piyasasindan Gecelik 100% 100%
4112 izli;lckaaﬁ?arfraﬁ Para Piyasasindan Diger 100% 100%
412 %;fkil;?kasbank Para Piyasasindan 100% 100%
4.2 Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 100% 100%
4.3 Zorunlu Kargiliklar (Bloke) 30% 30%
4.4 Gayrinakdi Kredi Komisyonlari 90% 90%
\% Krediler
5.1 Mali Kesime Verilen Canli Krediler 100% 100%
52 Diger Canli Krediler
5.2.1 Borglu Cari Hesap Kredileri
5.2.1.1 | Anapara 45% 45%
5.2.1.2 | Faiz tahakkuklar 90% 90%
522 Kredi Kart1 Alacaklart
5.2.2.1 | Asgari Odeme Tutarlart 90% 90%
Asgari Odeme Tutarlarni Asan Kisimlar o o
3222 (Gecikme Faizleri Harig) >0% 30%
523 Tiiketici Kredileri
5.2.3.1 | Konut 90% 90%
5.2.3.2 | Tasit 90% 90%
5.2.3.3 | Ihtiyag 90% 90%
5.2.3.4 | Diger 90% 90%
524 Diger 90% 90%
53 Faktoring Islemlerinden Alacaklar 90% 90%
54 Dovize Endeksli Krediler (vadesi dikkate 45%
alinmayanlar)
55 Dovize Endeksli Krediler (vadesi dikkate 45%
alianlar)
VI Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Menkul Degerler (Net)
6.1 Kamu Bor¢lanma Senetleri
611 T.C. Kamu Borglanma Senetleri (vadesi 80% 80%

dikkate alinmayanlar)
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T.C. Kamu Bor¢lanma Senetleri (vadesi

0, 0,
6.1.2 dikkate alinanlar) 93% 95%
Birinci Sinif Olarak Tasnif Edilen Ulke
Merkezi Yo6netimleri ile Merkez o o
6.1.3 Bankalarinca veya Bunlarin Kefaletiyle 95% 95%
ihrag Edilenler
Diger Ulkelerin Merkezi Yonetimleri ile
6.1.4 | Merkez Bankalarinca veya Bunlarin 80% 80%
Kefaletiyle Ihrag Edilenler
6.2 Mali Kuruluglar Bono ve Tahvilleri 90% 90%
63 Mali leayan Kuruluglar Bono ve 80% 80%
Tahvilleri
6.4 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgeleri 80% 80%
6.5 Gelir Ortaklig1 Senetleri
651 Gelir Ortaklig1 Senetleri (vadesi dikkate X 50% 50%
alinmayanlar)
652 Gelir Ortaklig1 Senetleri (vadesi dikkate 95% 5%
alianlar)
6.6 Rerzo Islemlerine Konu Olan Menkul 80% 80%
Degerler
Menkul Kiymet Odiing Piyasasindan o o
6.7 Alacaklar ve Serbest Kalacak Teminatlar 80% 80%
Dovize Endeksli Menkul Degerler o
6.8 (vadesi dikkate alinmayanlar) X 45%
Dovize Endeksli Menkul Degerler o
6.9 (vadesi dikkate alinanlar) 45%
vII Yatirnm Amach Degerler (Net)
7.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar 90% 90%
VIII Tiirev islemler
8.1 iki Giine Kadar Valorlii Déviz Alimlart 100% 100%
8.2 Vadeli Alim Islemleri 100% 100%
8.3 Swap Alim Islemleri 100% 100%
8.4 Futures Alim Islemleri 100% 100%
8.5 Opsiyon Islemleri 100% 100%
8.6 Tiirev Islemlerden Diger Alacaklar 100% 100%
IX TOPLAM VARLIKLAR
B Vade unsuru Oranlar Oranlar Toplam (BinTL)
YUKUMLULUKLER tasimayanlar YP TP+YP YP TP+YP
I Mevduat
1.1 Tasarruf Mevduati
1.1.1 Vadesiz X 20%
1.1.2 Vadeli 30%
1.2 Doviz Tevdiat Hesabi - Gergek Kisiler
1.2.1 Vadesiz X 20% 20%
1.2.2 | vadeli 30% 30%
Resmi, Ticari ve Diger Kuruluslar
1.3 | Mevduati (Tiizel Kisilere Ait Doviz
Tevdiat Hesaplari Dahil)
1.3.1 Vadesiz X 30% 30%
132 Vadeli 50% 50%
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1.4 Ozel Cari Hesaplar- Gergek Kisiler 20% 20%
1.5 Ozel Cari Hesaplar- Tiizel Kisiler 30% 30%
1.6 Ozel Cari Hesaplar- Resmi, Ticari Ve 30% 30%
Diger Kuruluglar
1.7 Ozel Cari Hesaplar- Bankalar 40% 40%
1.8 Katilma Hesaplari
1.8.1 | Katilma Hesaplar: - Gergek Kisiler 30% 30%
1.8.2 | Katilma Hesaplari - Resmi, Ticari Ve 50% 50%
Diger Kuruluglar
1.8.3 | Katilma Hesaplar1 — Bankalar 100% 100%
1.9 Katilma Hesaplar1 Ozel Fon Havuzlan
1.9.1 Katilma Hesaplar1 Ozel Fon Havuzlar1 - 30% 30%
Gergek Kigiler
192 | Katilma Hesaplart Ozel Fon Havuzlari - 50% 50%
Resmi, Ticari Ve Diger Kuruluglar
193 | Katilma Hesaplart Ozel Fon Havuzlari — 100% 100%
Bankalar
1.10 Kiymetli Maden Depo Hesaplart
1.10.1 | Vadesiz 20% 20%
1.10.2 | vadeli 95% 95%
1.11 Bankalar Mevduat:
L1L.1 | Vadesiz 40% 40%
1.11.2 | vadeli 100% 100%
1.12 | Dévize Endeksli Mevduat (vadesiz) 45%
1.13 Dovize Endeksli Mevduat (vadeli) 45%
I TCMB, Bankalar, Yurtdis1 Merkez ve
Subeler Hesaplari
2.1 Para Piyasalarina Borglar
2.1.1 | Bankalararasi Piyasalara Borglar 100% 100%
2.1.1.1 | Bankalararas1 Piyasalara Gecelik Borglar 100% 100%
2.1.1.2 | Bankalararas1 Piyasalara Diger Borglar 100% 100%
212 | IMKB Takasbank Para Piyasalarina 100% 100%
Borglar
22 TCMB'ye Borglar 100% 100%
2.3 Bankalar, Yurtdis1 Merkez ve Subeler 100% 100%
1 Diger Krediler
3.1 Sermaye Benzeri Krediler 100% 100%
3.2 Miistakriz Fonlari
3.2.1 | Vadesiz 30% 30%
322 | Vadeli 50% 50%
3.3 Kullanilan Diger Krediler 100% 100%
34 Dovize Endeksli Krediler (vadesi dikkate 45%
alinmayanlar)
35 Dovize Endeksli Krediler (vadesi dikkate 45%
alinanlar)
v Diger Kaynaklar
4.1 Repo Islemlerinden Saglanan Fonlar 100% 100%
42 Menkul Kiymet Odiing Piyasasina 100% 100%
Borglar
43 Kiralama Islemlerinden Borglar 100% 100%
4.4 Faktoring Islemlerinden Borglar 100% 100%
4.5 Kamu Kurum ve Kuruluslarina Borglar 100% 100%
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4.6 Kredi Kart: Odemelerinden Borglar 100% 100%
4.7 Ihrag Edilen Menkul Kiymetler 100% 100%
4.3 Diger Borglar 100% 100%
M Gayrinakdi krediler ve taahhiitler
51 Kredi Kartlar1 Harcama Limiti 15% 15%
Taahhiitleri
52 Kullandirma Garantili Kredi Tahsis 10% 10%
Taahhiitleri
53 Menkul Kiymet ihracinda Satin Alma 10% 10%
Garantileri
5.4 Nakit (Kredi) Temini igin Verilen 50, 50,
Teminat Mektuplar1 ve Garantiler
5.5 Diger Gayrinakdi Krediler ve Taahhiitler
5.5.1 | Vadeliler 2% 2%
552 | Vadesizler 2% 2%
VI Tiirev islemler
6.1 iki Giine Kadar Valorli Doviz Satimlart 100% 100%
6.2 Vadeli Satim Islemleri 100% 100%
6.3 Swap Satim Islemleri 100% 100%
6.4 Futures Satim Islemleri 100% 100%
6.5 Opsiyon Islemleri 100% 100%
6.6 Tiirev Islemlerden Diger Borglar 100% 100%
VII | TOPLAM YUKUMLULUKLER
ikinci Vade Dilimine iliskin Yabanci %
C Para Likidite Yeterlilik Oram
(AIX/BVII)
D ikinci Vade Dilimine iliskin Toplam %

Likidite Yeterlilik Oram (AIX/BVII)

Kaynak : www.bddk.org.tr/1685Likidite%20Y eterliligi%20-%20EK?2.x1s (17.04.2010)
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