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ON SOZ

Gelir dagiliminda adaletin saglanmasi sosyal ve siyasi acidan gitgide 6nem arz
eden bir konu haline gelmektedir. Gelir esitsizliklerini azaltmak adina birgok adim
atilmaktadir. S6z konusu adimlar atilirken finansal sistemin gelismislik diizeyi,
finansal sektoriin gelir gruplarina biitiin olarak hitap eden iriinler ortaya koyup
koymadig1 arastirllmalidir. Bu calismada gelir esitsizligi ve finansal gelisme

kavramlar1 Finansal Kuznets Hipotezi altinda incelenecektir.

Tez ¢alismamim hazirlanmasina birgok kisi katki saglamustir. ilk olarak konu
secimimden sonuglanmasmma dek tez yazim siireclerimin tiimiinde katkilarini
esirgemeyen ve yiiksek lisans egitimim boyunca motive edip yol gdstericim olan
saygideger tez damismanim Dr. Ogretim Uyesi Giirgem OZAYTURK’e tesekkiirii

borg bilirim.

Egitim hayatim boyunca maddi ve manevi desteklerini iizerimden hi¢ eksik
etmeyen babam Nevzat KARABAS’a, emegini lizerimden bir an olsun ¢ekmeyen
annem Birgiil KARABAS’a, beni motive ederek yol katetmeme yardimci olan kiz
kardeslerim Nazlican DUCE ve Dilara KARABAS’a, desteklerini ve yanimda
oluslarii hep hissettiren kaympederim Fevzi GULER ve kaymvalidem Sevda
GULER e tesekkiir ederim.

Bu tezi, yiiksek lisans egitimim dahil olmak {izere hayatimin her aninda
sevgisi ve anlayis1 ile en biiyiik destek¢im olan sevgili esim Berkay GULER’e ve
hayatimi anlamlandiran oglum Atlas GULER’e, ithaf ediyorum.
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OZET
YUKSEK LiSANS TEZI

FINANSAL GELiSME ILE GELIR ESIiTSiZLiGi iLiSKiSi: FINANSAL
KUZNETS EGRiSi HIPOTEZININ SINANMASI

GULER, Giilsah
Bankacilik ve Finans Anabilim Dah
Damsman: Dr. Ogretim Uyesi Giircem OZAYTURK
Aralik 2023, 72 sayfa

Fon arz ve talep eden kesimleri bir araya getirerek ekonomik biiylime i¢in
kritik bir arag olarak tanimlanan finansal sektor, beseri ve fiziksel yatirimlar
arttirmada vurgulanmasi gereken kilit bir unsurdur. Ancak, finansal sektor geligimi
ayn1 zamanda gelir dagilimi esitsizligini etkileyebilmekte ve bu etkiler de zaman
icinde degisiklik gosterebilmektedir. Bu acidan bakildiginda, iilkelerin finansal
sistemlerinin gelistirilmesi i¢in politikalarin uygulanmasi biiyiik 6nem tasirken, ayni

zamanda gelir dagiliminda adaletin de gozetilmesi gerekmektedir.

Kuznets'in ekonomik birimler arasindaki gelir dagilimi farkliliklarini agiklayan
Kuznets Hipotezi, ekonomik biiyiimenin baglangic asamalarinda gelir esitsizliginin
arttigini, belirli bir bliylime noktasindan sonra ise azaldigini belirtmektedir. Ekonomik
biliylimenin baslangi¢ asamalarinda gelir esitsizligi s6z konusudur, ¢iinkii kaynaklar ve
gelir dagilim1 heniiz karmasik bir ekonomik yapinin i¢indedir. Ekonomik biiyiime orta
asamaya ulastiginda tasarruf oranlar artar, ancak ayni zamanda gelir esitsizligi de
artar. Ekonomik biiyiime devam ettikce finansal piyasalara toplumun genis

kesimlerinden katilim olur ve bu siiregte gelir esitsizligi azalir.

Ekonomik biiyiime ile gelir esitsizligini ele alan Kuznets Hipotezini finansal
piyasa gelisimine uyarlayan Greenwood ve Jovanic (1990), Finansal Kuznets
Hipotezini gelistirmislerdir. Finansal Kuznets Hipotezine gore finansal gelisme ile
gelir esitsizligi arasinda ‘ters U’ seklinde bir iliski bulunmaktadir. Bunun nedeni,
finansal gelismenin baslangic asamalarinda gelir esitsizliginin artmasi, belirli bir
esikten sonra ise gelir esitsizliginin azalmasidir. Finansal gelismenin baslangi¢
asamalarinda finansal altyap: yetersizlikleri, bilgi asimetrisi ve finansal sisteme dahil
olma maliyeti, finansal gelismelerden yalnizca belirli bir gelir seviyesinin iizerinde
olanlarin yararlanabilmesine imkan tanimakta ve bu durum gelir esitsizliginin
artmasina neden olmaktadir. Finansal gelisme belirli bir esik degerin iistline ¢iktiginda

ise finansal erisebilirligin getirisi olarak girisimcilik faaliyetlerinin ve finansal iiriin



cesitliliginin  artmasi, buna karsin finansal piyasa aksakliklarinin ve kredi
kisitlamalarinin ~ azalmasi1 finansal gelismelerden toplumun her kesiminin

faydalanmasini sagmaktadir. Dolayisiyla gelir esitsizligi azalmaya baslar.

Bu caligmanin amaci finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiden
hareketle, Finansal Kuznets Egrisi hipotezinin OECD iilkeleri i¢in gecerliligini
smamaktir. Calismanin amaci dogrultusunda gelir esitsizliginin gostergesi olarak gini
endeksi ile bagimsiz degisken olarak finansal gelismenin gostergesi olan M2 para
arzi, Finansal Kuznets Egrisinin seyrini gérebilmek amaciyla M2 para arzinin karesi,
kontrol degiskenler olarak ise kamu harcamalari, GSYIH biiyiime oran1 ve niifusun
biliylime oran1 degiskenleri kullanilarak, 2002-2019 yillar1 aras1 yillik verilere Esnek
Genellestirilmis En Kiigiikk Kareler Yontemi uygulanmigtir. Elde edilen bulgular,
caligmada ele alinan OECD iilkelerinde finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir
esitsizliginin azaldigini, fakat belirli bir esik diizey asildiktan sonra gelir esitsizliginin
arttigin1 gostermektedir. Buna gore finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasinda ‘U’
seklinde bir iliskiden soz edilmektedir. Ayrica GSYIH biiyiime oran1 ve kamu
harcamalarinin gelir esitsizligi lizerinde azaltici, niifusun biiylime oraninin ise arttiric

etkisi goriilmistiir.

Anahtar Kelimeler: Finansal gelisme, gelir dagilimi, panel veri analizi.
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Advisor: Dr. Faculty Member Giircem OZAYTURK
December 2023, 72 pages

The financial sector, defined as a critical tool for economic growth by bringing
together fund supply and demand segments, is a key element that should be
emphasized in increasing human and physical investments. However, financial sector
development can also affect income inequality, and these effects may change over
time. From this perspective, while the implementation of policies is of great
importance for the development of countries' financial systems, justice in income

distribution must also be observed.

Kuznets Hypothesis, which explains the differences in income distribution
between economic units, states that income inequality increases in the initial stages of
economic growth and decreases after a certain growth point. Income inequality exists
in the initial stages of economic growth because resources and income distribution are
still within a complex economic structure. As economic growth reaches the middle
stage, savings rates increase, but income inequality also increases. As economic
growth continues, large segments of society participate in financial markets and

income inequality decreases in the process.

Greenwood and Jovanic (1990), who adapted the Kuznets Hypothesis, which
deals with economic growth and income inequality, to financial market development,
developed the Financial Kuznets Hypothesis. According to the Financial Kuznets
Hypothesis, there is an ‘inverted U' shaped relationship between financial
development and income inequality. This is because income inequality increases in
the initial stages of financial development, and after a certain threshold, income
inequality decreases. In the initial stages of financial development, financial
infrastructure inadequacies, information asymmetry and the cost of inclusion in the

financial system allow only those above a certain income level to benefit from



financial developments, and this causes income inequality to increase. When financial
development exceeds a certain threshold value, entrepreneurial activities and financial
product diversity increase as a result of financial accessibility, while financial market
disruptions and credit restrictions decrease, allowing every segment of society to

benefit from financial developments. Therefore, income inequality begins to decrease.

The aim of this study is to test the validity of the Financial Kuznets Curve
hypothesis for OECD countries, based on the relationship between financial
development and income inequality. For the purpose of the study, the Flexible
Generalized Least Squares Method was applied to annual data between 2002 and
2019, using the the Gini index as an indicator of income inequality, the M2 money
supply as an indicator of financial development as an independent variable, the square
of the M2 money supply in order to see the course of the Financial Kuznets Curve,
and public expenditures, GDP growth rate and population growth rate as control
variables. The findings show that income inequality decreases in the early stages of
financial development in the OECD countries covered in the study, but after a certain
threshold level is exceeded, income inequality increases. Accordingly, there is a ‘U’
shaped relationship between financial development and income inequality. In
addition, the GDP growth rate and public expenditures have a decreasing effect on

income inequality, while the population growth rate has an increasing effect.

Keywords: Financial development, income distribution, panel data analysis.
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BIRINCI BOLUM
GIRIS

Son yillarda yasanan teknolojik gelismeler ve kiiresellesmenin etkisiyle,
ekonomi biliminin ana problemlerinden biri ve lizerinde ¢okca calisilan konusu
finansal gelisme olmustur. Finans sektor, lilkede fona ihtiya¢ duyanlarla fonlarini
biriktiren kesimin birlesiminin etkin yonetilmesi ile giinden giine gelisme
gostermektedir. Bu nedenle konu ilgi ¢ekiciligini korumakla birlikte, yapilan ¢ogu
calisma ve ortaya atilan farkli politik yontemler incelendiginde finansal gelismede
daha ¢ok fon fazlasi verebilme {iizerine odaklanilip fona ihtiya¢ duyulan kisim
iizerinde daha az duruldugu goriilmektedir. Burada bahsi gecen ve fona ihtiya¢ duyan
kesimin biiyiik bir kismin1 toplumun diisiik gelirli kesimi olusturmaktadir. Diisiik gelir
sahipleri, uygun ortam bulamadigi siirece girisimsel faaliyetlerde bulunmak iizere
harekete gecebilecekleri fonu elde edememekte ve hatta yalnizca girisimsel
faaliyetleri degil zaman zaman temel ihtiyaglarini karsilayabilecekleri fonu elde

edemeyecekleri bir duruma gelebilmektedir.

Bu agidan bakildiginda, bir iilkede yalnizca fon fazlasina sahip olmak yeterli
degildir. Aynt zamanda mevcut fazlayr dengeye kavusturabilmek ve iilkedeki
bireylerin refahini arttiracak sekilde kullanmak da 6nemlidir. Tabi ki finansal sektdr,
piyasada fon ihtiyacim1 karsilamaya yardimci olmakta ve bu durum servete olan
bagimlilig1 azaltmaktadir. Finansal sektor gelisimi ile toplumun daha 6nce borg
alamayan ve artik kendi isini kurabilen, gelirini artirabilen ve sosyal siralamada
yiikselebilen kesimleri vardir. Ancak son donemde neredeyse toplumun tamaminin
zaten finansmana erisiminin oldugu ve artan gelir esitsizliginin 6nemli bir sorun ve
siyasi tartisma konusu haline geldigi goriilmektedir. Bu durumda akla finansal
gelismenin bir toplumdaki gelir esitsizligi lizerinde her zaman azaltic1 etki gosterip
gostermeyecegi sorusu gelmektedir. Nitekim finansal sektor gelisimi ile gelir adaleti
paralel artmiyorsa, etkin bir finansal yonetimden bahsetmek de dogru degildir.
Finansal gelismislik bakimindan ne kadar ileri teknolojilere sahip olunursa olunsun,
eger mevcut teknoloji gelir sahiplerinin yalnizca belirli bir diizey lizeri olan kesimi
tarafindan kullanilabiliyorsa veya imkanlardan yararlanabilecek kesimler arasinda
diisiik gelir sahipleri yoksa, tilkede gelir dagilimi etkinligi saglanamamaktadir. Sozii
gecen etkinlik saglanamadig siirece de uygulanan politikalar yetersiz kalmaktadir. Bu

nedenle yoneticilerin finansal gelisme alanindaki projelerini gerceklestirirken, gelir



dagilimmi bozucu etkilerinden kaginmaya Ozen gostermesi gerekmektedir. AKSi
takdirde, iilke i¢cinde gelir dagilimi konusunda ek politikalar gelistirmek durumunda

kalinabilmektedir.

Bu c¢alisma, finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi ele alarak
finansal gelismenin gelir dagiliminda adaleti bozucu yahut yapici etkilerini test etmek
ve ‘Finansal Kuznets Hipotezi’nin gegerliligi sinamaktadir. Boylece finansal
gelismenin ilk donemleri ile sonraki donemlerinin gelir dagilimi iizerindeki
etkilerinde farklilik s6z konusu olup olmadigini gézlemlemek bakimindan 6nem arz
etmektedir. Bu nedenle calismada oncelikle gelir dagilimi ve sonrasinda finansal
gelisme ile iliskisi ayrintili olarak ele alinmakta ve konuya iligkin ampirik bir analiz
ile Ekonomik Kalkinma ve Is Birligi Orgiitii (OECD) iilkeleri iizerine elde edilen

sonuglar yorumlanmaktadir.
1.1. Calismanin Amaci

Sosyal devlet anlayisinin yayginlastigi giiniimiizde gelir dagiliminda adaletin
saglanmas1 gerek sosyal agidan gerek siyasi agidan biiylik 6nem arz etmektedir.
Mevcut toplum diizenini saglikli bir sekilde devam ettirebilmenin ana hatlar
olusturulmak istendiginde, toplumda adil bir diizen saglanabilmesi ve toplumun her
kesimine miimkiin kilinabildigi 6l¢iide adil bir gelir seviyesinin ortaya konmasindan
s0z edilmektedir. Gelirin elde edildigi ortamlarin da bu konuda belirleyici oldugu
distiniilmektedir. Nitekim bir ekonomik sistem igerisinde gelir elde edilmesi ve o
imkanlara toplumun her kesiminin ulagabiliyor olmasi ile adil bir gelir dagilimindan

sOz edilebilir.

Bu durumda s6z konusu ekonomik sistemdeki ana belirleyicilerden olan
finansal sektoriin gelismis olup olmayist géze carpmaktadir. Zira finansal sektor,
sermaye birikimini tasarruflar araciligiyla etkileyen bir yonetim mekanizmasidir ve bu
sektor gelistikce lilke ekonomilerinin islerlik kazandigi diisliniilmektedir. Burada
onemli olan nokta, finansal sektorde fon arz ve talebinin diizenlenmesi ile ilke
ekonomilerinin islerlik kazanmasi sonucu ortaya ¢ikan biiylime ve gelir artisinin, gelir
dagilimi iizerinde yarattig1 etkidir. Bu nedenle ¢aligmanin amaci, iilkelerin finansal
sektor gelismesinin gelir dagilimmin daha adil bir yaklagim sergilemesine katki

saglayip saglamadiginin arastirilmasidir.



1.2. Cahsmanin Onemi

Bir iilkede bireylerin gelir acisindan adil olup olmama durumu, bireylerin
refahiyla dogrudan iliskilidir. Ancak bireylerin dogdugu ortamdan baslayarak
birikimlerini arttirma suretiyle hayatlarin1 devam ettirdikleri gelir seviyesi, dogdugu
ortamlarin farkliliklar1 etkisinden ¢ikamamaktadir. Yani bireyin zengin bir aile
ortaminda hayat kurmasi ile fakir bir aile ortaminda hayat kurmasi arasinda, baslangic
noktasindan gelen bir adaletsizlik hakimdir. Yine de her bir birey, varolusuna kadar
dayanan adalet arayis1 igerisinde refah seviyesini yiikseltmeye calisirken elde ettigi
gelirin calisma diizeyiyle orantili olup olmadigina ve gelirini degerlendirebilecegi

ortamin kendine sunulup sunulmadigina bakmaktadir.

Bu agidan bakildiginda, bir iilkede bireylerin dncelikle hangi gelir seviyesinde
olursa olsun finansal sisteme erisilebilir olmas1 ve finansal sistem kaynaklarinin
yeterli seviyede gelismis olmasit gerekmektedir. Bireyler ancak bu sekilde elde
ettikleri gelirleri degerlendirebilmekte ve gelir seviyesini arttirma sansit elde
edebilmektedir. Caligma, bu agidan finansal sektdr gelisiminin gelir dagiliminda
adaleti saglamaya yonelik etkilerinin incelenmesini ele almaktadir. Bu kapsamda
finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir dagilimi adaletinde bozulma yasandigini,
finansal gelisme arttikca ise gelir dagilimi adaletinde iyilesme goriildiigiinii savunan
‘Finansal Kuznets Hipotezi’nden yola ¢ikilmaktadir. Calismada elde edilen sonuglarin
ise finansal sektor gelisiminin sosyal agidan etkilerinin incelenebilmesine olanak

tanimasi1 bakimindan 6nemli olacag: diisiiniilmektedir.
1.3. Calismanin Kapsam ve Simirhiliklar:

Finansal gelisme, finans sektoriiniin iilkede iyilesme gostermesi olarak
belirtilmektedir. Fakat iilke diizeyinde siirdiirebilir biiylime s6z konusu oldugunda,
finansal gelisme ile mevcut finansal iiriinlere erisimin saglanip saglanamadigi ve
finansal gelismeden faydalanan gelir gruplarimin kimler oldugu sorgulanmalidir.
Bireylerin iilke gelirinden esit pay alma durumu ve adil bir gelir ortaminin varliginin
olasilig1 literatiirde sikca tartisilan konulardan biridir. Bu agidan bakildiginda, bir
tilkenin yalnizca finansal olarak gelismis olmasi yeterli olmamakta ve iilkedeki gelir
gruplarinin  finansal gelismeden ne Olclide faydalandiginin da arastirilmasi

gerekmektedir.



Calismada, finansal sektorii belirli bir gelismislik diizeyine ulasmis OECD
iilkeleri i¢in gelir dagiliminda adaletin Olgiitlerinden olan gini endeksi ile finansal
sektor gelismisligi arasindaki iliski ve Finansal Kuznets Hipotezinin gegerliligi
incelenmektedir. Calisma kapsaminda finansal gelismeyi temsilen M2 para arzi ve
Finansal Kuznets Egrisinin seyrini gorebilmek adina M2 para arzinin karesi, GSYIH
bliylime orani, niifus biliyime oram1 ve kamu harcamalar1t degiskenleri

kullanilmaktadir.

Calismaya konu olan iilkeler, 38 OECD iilkesinden ortak veri seti olusturmak
amaciyla verilerine ulasilabilen Birlesik Krallik, Amerika Birlesik Devletler (ABD),
Tiirkiye, Isveg, Norveg, Cekya, Macaristan, Polonya, Israil, Kolombiya, Kosta Rika
ve Danimarka olmak {izere 12 OECD iilkesidir. Calismanin ampirik boliimiinde, bu
iilkelerin 2002-2019 yillart arasina ait yillik verilerinden olusturulmus bir veri seti ile

calisilmustir.

Calismada mevcut 38 OECD iilke verisine ulasilamamasi, ¢alismanin birinci
kisitin1 olusturmaktadir. Elde edilen verilerin 18 yil ile sinirli olmasi ve 18 yillik veri
seti olmas1 sebebiyle ile uzun dénemli iligkinin incelenememis olmasi da ¢alismanin

bir baska kisitin1 olusturmaktadir.
1.4. Arastirma Plan

Ulkelerin finansal sektdriinde yasanan gelismenin gelir dagilimi {izerindeki
etkilerinin Finansal Kuznets Hipotezi kapsaminda ortaya konuldugu ¢alisma, giris ve
sonu¢ boliimleri disinda ikinci ve tiglincli boliimii teorik, dordiincii bolimi ise
uygulamaya yonelik olmak {iizere toplamda bes bdliimden olusmaktadir. Giris
boliimiinde, ¢alismanin amaci ve onemine deginilmekte olup ele alinan ¢aligsmanin

kapsami ve ¢alisma stirecinde karsilasilan simirliliklar yer almaktadir.

Ikinci boliimde gelir dagilimi kavrammin ne oldugu ve gelir dagilim
tirlerinden bahsedilmekte, sonrasinda ise iktisadi ekollere gore gelir dagilim
kavraminin ele almisindaki farkliliklar ortaya konmaya calisilmaktadir. Yine bu
boliimde gelir dagiliminin 6l¢iilmesinde kullanilan Olgiitlere ve gelir dagilimim

etkileyen faktorlere ayrintili bir sekilde deginilmektedir.

Teorik bilgilerin yer aldig1 bir diger boliim olan {i¢iincii boliimde ise finansal

sistemin ne oldugu, finansal sektor gelisimi ve Olciitleri, sonrasinda ise finansal



gelisme ve gelir dagilimi arasindaki iligki agiklanmaya calisilmakta ve en sonunda da

ilgili yazinda yer alan konu ile ilgili caligmalardan bir 6zet sunulmaktadir.

Dordiincii bolimde ampirik yaklasim ve buna iliskin bilgiler verilmekte ve
elde edilen sonuglar tablolar ile sunulmaktadir. Besinci boliim olan sonu¢ bolimii ise
dordiincli boliimden saglanan sonuglarin yorumlandigi, finansal sektor gelisimi ile
gelir dagilimi iliskisinin ortaya kondugu ve buna istinaden 6nerilerde bulunuldugu

bolumdiir.



IKiNCi BOLUM
GELIiR DAGILIMI KAVRAMI, TURLERi VE OLCUMU

Gelir dagilimi, bir iilke ekonomisinde belirli bir yi1lda saglanan gelirin, geliri
elde edilmesinde rol oynayan tiim birimler arasinda nasil bolisiildiigiini
gostermektedir. Bu bdliimde gelir dagilimi kavramini agiklamaya c¢alisan farkli
tanimlar ve gelir dagilimu tiirlerine yer verilecek olup iktisadi ekollerin gelir dagilimi
yaklagimlarindaki farklar, gelir dagilimi oOlgiitleri ve gelir dagilimini etkileyen

faktorler agiklanmaya calisilacaktir.
2.1. Gelir Dagilimi Kavrami

Ekonomide sadece iki kisi varsayimi altinda, eger bir kisi iiretimde digerine
gore daha fazla iiretim faktoriine sahipse, diger kisinin gorece fakir oldugu
sOylenebilir. Aslinda bu basit iki kisilik ekonomide, ayn1 donanima sahip olunmamasi
durumunda niifusun %50'si zengin, %50'si ise fakirdir. Ancak bu istatistiksel bir
tanimdir ve ¢ok daha fazla insanin oldugu daha karmasik bir ekonomide, gelir
dagilimina iliskin gergekleri anlamak bu kadar kolay olmayabilir. Nitekim zenginlik
ve gelir ayni sey degildir ve burada sorulmasi gereken soru, gelir dagiliminin ne

oldugu ve nasil belirlendigidir (www.econlib.org).

Uretim, emek, sermaye ve dogal kaynaklarm kullanimiyla yeni iiriinlerin
olusturulmas: stirecidir. Bu siire¢ tiikketimi ve kaynaklarin paylasimini beraberinde
getirir, bu da gelirin nasil dagitilacagi sorusunu ortaya cikarir. Ilk toplumlarda
kaynaklarin paylasimi maddi varliklar iizerinden yapilirken, para ve parasal gelirin

kullanimiyla birlikte gelir dagilimi kavrami ortaya ¢ikmistir (Boratav, 1969: 9-10).

IMF’e gore ise gelir dagilimi, bir iilkedeki ekonomik biiylime, sosyal
politikalar ve toplumsal yapi gibi bircok faktoriin sonucudur. Bu tanimda, gelir
dagilimimin bir iilkedeki ekonomik biiyiime, sosyal politikalar ve toplumsal yap1 gibi
birgok faktoriin sonucu oldugunun alt1 ¢izilmistir. Kisacasi gelir dagilimi, ekonomik
politikalar, egitim, saglik hizmetleri ve diger sosyal politikalar gibi ¢esitli faktorlerin

bir araya gelmesiyle sekillenir (IMF, 2007).

Bir iilkenin i¢inde bulundugu doénemde iiretilen milli gelirin, o {ilkenin
bireyleri, gruplari, iiretim unsurlart ve bdlgeler arasinda nasil paylasildigr gelir
dagiliminmi olusturur. Bu paylasim, kamu maliyesinin énemli konularindan biridir ve

iiretim, tiiketim gibi alanlarla birlikte ekonominin yapi taslarindan birini olusturur.



Gelir dagilimimi etkileyen pek c¢ok faktér bulunmaktadir. Bunlar miilkiyet yapilari,
iretim big¢imleri, vergi politikalari, kamusal hizmetler, sosyal devlet harcamalari,
isgiicli organizasyonu, niifus yapisi ve dagilimi, yonetim bigimleri, egitim politikalar
gibi unsurlardir (Kustepeli, 2004). Piketty (2013) tarafindan ifade edildigi tizere, 21.
ylizyilda gozlemlenen gelir dagilimi esitsizligi Oncelikle miilkiyet iliskilerinden
kaynaklanmaktadir. Gelir adaletsizligi, emek gelirinin degil, sermaye miilkiyetinin ve

sermaye gelirindeki esitsizlikten kaynaklanmaktadir.

Milli gelirin iretim faktorii sahipleri, sektorler, bireyler ve bolgeler arasinda
paylastirilmas1 gelir dagilimi olarak ifade edilirken, sozii edilen dort tir gelir
dagiliminin yani sira, gelirin devlet eliyle tekrardan dagitilmasi tizerine gelir dagilimi
kavrami da yeniden gelistirilmistir. Buna gore en genel tanimiyla gelir dagilimi, bir
ekonomide toplam gelirin bireyler veya hanehalklar1 arasinda nasil paylasildigini
ifade etmekte ve ekonomik esitsizlik diizeyini Olgmekte kullanilan bir kavram

olmustur. (Yigenoglu, 2015, s.7).

Ancak gelir dagilimmnin yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda toplumsal
gelismenin ve iligkilerin evriminin de sonucu oldugu bilinmektedir. Bu nedenle gelir
dagilimin tiretim faktorlerinin gelir boliistimii ile aciklamak yetersiz kalmakta ve mal
ve hizmet diizeyi, isgiiciiniin Orgiitlenme yapisi, toplumsal-geleneksel iliskilerin
tamami ve hatta siyasal katilim ile iliskilendirilmektedir (DPT, 2001: 3). Bu nedenle
gelir dagiliminda yasanacak bir esitsizlik, toplumun sosyal yapist ve ekonomik
istikrar1 tizerinde ciddi etkilere sahip olabilmektedir (UNDP, 2017). Buna gore gelir
dagilimi esitsizliginin toplumun sosyal yapis1 ve ekonomik istikrari lizerinde olumsuz
etkileri olabildigi ve sosyal huzursuzluga, toplumsal ayrismaya ve ekonomik
istikrarsizliga yol agabilecegi soylenebilir. Dolayisiyla gelir dagilimi, gelirin
toplumun farkli siniflar1 arasinda nasil dagildigini, farkli gruplar arasindaki esitsizligi,
bir iilkedeki ekonomik, sosyal ve politik faktorlerin gelir dagilimini nasil etkiledigini
ve gelir dagilimi esitsizliginin toplum ve ekonomi {izerinde etkilerini anlamak

bakimindan biiylik 6neme sahiptir.
2.2. Gelir Dagilim Tiirleri

Gelir dagilimu tiirlerine gore dort ana gruba ayrilmaktadir. Bunlar fonksiyonel
gelir dagilimi, bireysel gelir dagilimi, bolgesel gelir dagilimi ve sektorel gelir dagilimi

olup, devam eden boliimde daha ayrintili sekilde ele alinmaktadir.



2.2.1. Fonksiyonel Gelir Dagilimi

Geliri elde etmek adina iiretime katilan {iretim faktorleri sahipleri, tiretilen mal
ve hizmetlerden bir pay almaktadir. Bunlar girisimci i¢in kar, sermaye sahibi i¢in faiz,
toprak sahibi i¢in rant ve emek sahibi i¢in iicret adin1 alir. Fonksiyonel gelir dagilimi,
bu faktor sahipleri i¢in gelir dagilimini ifade etmektedir ve elde edilen 6demeler

faktor sahiplerinin gelirini olusturmaktadir (Alper ve Tokol, 2012: 120).

Fonksiyonel gelir dagiliminin asil amaci emekgiler yani {icret geliri elde
edenler ile diger {retim faktorlerinin gelirlerinin  karsilastirilmasidir.  Bu
karsilagtirmanin nedeni, toplumda mevcut olarak c¢ogunlugu olusturan {icret
sahiplerinin gelirinin, emek dis1 gelirlerden elde edilen gelirlerin altinda kalmasidir.
Bu amagcla milli gelir alt bilesenleri licret, rant ve kar olarak ayrigtirilarak analiz

edilmektedir (Egilmez, 2009: 213).

Fonksiyonel gelir dagilimi, ekonomik esitsizligi anlamak ve degerlendirmek
icin 6nemli bir Olgiittiir. Bu dagilim, bir iilkedeki ekonomik biiyiime ve kalkinma
stirecinde hangi gruplarin daha fazla pay aldigin1 gosterir. Ayn1 zamanda, is¢ilerin
iicretleri ve sermaye sahiplerinin karlar1 arasindaki dengenin ne oldugunu
belirleyerek, gelir adaletsizligini analiz etmeye yardimci olur. Bu nedenle fonksiyonel
gelir dagilimi, ekonomik politika yapicilarina gelir esitsizligini azaltmak ve toplumsal
refah1 artirmak igin politika 6nlemleri gelistirme konusunda rehberlik eder. Ornegin,
vergi politikalari, minimum iicret diizenlemeleri, sosyal yardimlar ve is¢i haklar1 gibi
politikalar fonksiyonel gelir dagilimmi etkileyebilir. Bugiiniin sosyo-ekonomik
gruplar arasinda kazanglar ve karlar farklilik géstermektedir. Bu durum, tarim iscisi
ile toprak sahibinin gelirinin yanm sira holding yoneticisinin yiiksek {icret almasina
ragmen 1is¢i statlistinde olmasi gibi durumlar, mevcut gruplandirmanin saglikli

olmadigini géstermektedir.

Gegmiste tcretlilerle yliksek gelirliler arasinda net bir ayrim bulunurken,
islevsel gelir dagilimi adi verilen ve bircok sonu¢ ¢ikarmada kullanilan bu yapi,
zamanla etkinligini kaybetmeye baglamistir (Dogan ve Tek, 2007: 95). Bu kapsamda
fonksiyonel gelir dagilimimin, bir iilkedeki {iiretim faktorlerinin gelir elde etme
stirecindeki rollerini ve bu siirecteki adaleti degerlendirmek i¢in kullanilan bir kavram

oldugu soylenebilir.



2.2.2. Bireysel Gelir Dagilim

Milli gelirden bireylerin (hanehalklarinin) aldiklar1 paylar1 ifade eden gelir
dagilimina bireysel gelir dagilimi1 adi verilmektedir. Kisisel gelir dagiliminda geliri
elde edenlerin bu geliri hangi tiretim faktorii ile elde ettikleri goz ard1 edilir. Bagka bir
deyisle, odaklanilmasi gereken sey, elde edilen gelirin kaynagi ve bilesimi degil,

sadece miktaridir (Egilmez, 2009: 212).

Bireysel gelir dagilimi, bireylerin elde ettikleri gelirlerin farkli gruplar
arasinda nasil dagildigin1  gdstermektedir. Ornegin bazi bireyler yiiksek gelire
sahipken, digerleri daha diisiikk gelir seviyesine sahip olabilir. Bireysel gelir
dagiliminda asil iizerinde durulan nokta, bireyin ne kadar gelir elde ettigidir.
Hesaplamada genel olarak milli gelirin, bireyler arasinda dagilisinin ve esit olmayan
gelir dagilimmin tizerinde durulmaktadir. Bu sebeple gelir esitsizligi kavrami
kullanilirken de bireysel gelir kavrami sonuglari kullanilmaktadir. Ancak gelir
esitsizligi kavrami gelir dagilimi1 kavramina gore daha yanli bir anlama sahip olup,

adaletsiz olan yone dikkat ¢ekmektedir (Celik, 2004: 7).

Ote yandan bireysel gelir dagilimmi anlamak, ekonomik politika yapicilarma
ve toplum liderlerine, gelir esitsizligini azaltmak ve daha adil bir gelir dagilimi
saglamak icin politika Onlemleri gelistirme konusunda rehberlik edebilmektedir. Bu
amacgla uygulanan vergi politikalari, sosyal gilivenlik aglari, egitim ve istihdam
politikalar1 gibi onlemler, bireysel gelir dagiliminin iyilestirilmesi i¢in kullanilan
araglardir. Ancak yine de lilke Ornekleri gostermektedir ki, ulusal gelir diinyanin

higbir iilkesinde fertlere esit olarak dagilmamistir (Karaman ve Ozcalik, 2007: 26).
2.2.3. Bolgesel Gelir Dagilim

Milli gelirin farkli Olgiitler cercevesinde ayrimi yapilan bdlgeler arasinda
dagilimm ifade eden kavrama, bolgesel gelir dagilimi adi verilmektedir.
Hesaplamalarda {lkedeki cografi bolgeler, gelismislik diizeylerine ve/veya
yerlesimsel niteliklerine gore ayrilmis bolgeler kullanilmaktadir. Bu yaklasim, tilkenin
az gelismis bolgeleri ile gelismis bolgeleri arasindaki farki ortaya koymak amaciyla

kullanilmaktadir (Tiirk, 1997: 305).

Bolgesel olarak esitsizlik ol¢iiliirken, bolgelerdeki kisi basina diisen milli gelir
karsilastirilmakta ve bolgeler arasi esitsizlikler ortaya konulmaktadir. Bu kapsamda

elde edilen veriler, esitsizlikleri bolgesel anlamda azaltmak amaciyla neredeyse her



donemde politikacilar i¢in iizerinde durulan ve politika gelistirilirken gbz Oniine

alinan verilerdendir.

Bu dagilim, ayn1 zamanda bir iilkenin veya bolgenin farkli bolgelerindeki
ekonomik faaliyetlerin, kaynaklarin ve dretim faktorlerinin gelir elde etme
potansiyelini de yansitmaktadir. O halde bolgesel gelir dagilimi, bir {ilkenin veya
bolgenin i¢indeki bolgesel esitsizlikleri anlamak i¢in 6nemli bir gostergedir. Bazi
bolgeler yiiksek gelir seviyelerine sahipken, diger bolgeler daha diisiik gelir
seviyelerine sahip olabilmektedir. Bu durum, farkli bolgeler arasinda sosyal ve
ekonomik esitsizliklere isaret edebilmekte ve bolgesel gelir dagilimi analizi
yardimiyla ekonomik politika yapicilarina ve yerel yonetimlere bolgesel esitsizlikleri
azaltmak ve bolgesel kalkinmay:r tesvik etmek igin politika Onlemleri gelistirme
konusunda rehberlik edebilmektedir. Bdylece yerel yatirimlar, altyapi gelistirme,
egitim ve beceri gelistirme, bdlgesel endiistrilerin desteklenmesi gibi politika
onlemleri ile bolgesel gelir dagiliminin iyilestirilmesi miimkiin kilinabilmektedir

(Oztiirk, 2009: 19-20).
2.2.4. Sektorel Gelir Dagilim

Milli gelirin tarim, sanayi ve hizmet gibi ekonomik faaliyet alanlarina
dagilimin ve aldiklar paylari ifade eden gelir dagilimi, sektorel gelir dagilimi olarak
ifade edilmektedir. Bu hesaplamada milli gelirde meydana gelen degisikliklerden
hangi sektoriin ne agidan etkilendigi ortaya konulmaktadir (Karluk, 2005: 69).

Ulkelerin ekonomik biiyiime veya daralma dénemlerinde temel sektdrlerin
takibinin yapilabilmesi acgidan kullanilan bir gelir dagilmm 6lgiitiidiir. Ornegin;
ekonomik biiyiime donemlerinde tarim sektoriiniin gelirdeki payinin azalmasi, buna
karsin sanayi ve hizmet sektoriiniin gelirdeki payinin artmasi beklenebilmektedir. Bu
dagilim ayn1 zamanda ekonomik faaliyetlerin farkli sektorlerinde calisan isletmelerin
ve calisanlarin elde ettigi gelirleri gostermektedir. Bu agidan bakildiginda, sektorel
gelir dagilimi analizi bir ekonominin hangi sektorlerinin daha fazla gelir elde ettigini
ve daha fazla gelir elde eden sektorlerin diger sektorlere kiyasla ne kadar biiyiik
oldugunu ortaya koymaktadir. Ornegin, bir iilkede finans sektorii veya imalat sektorii
yiiksek gelir diizeyine sahip olabilirken, tarim sektorii veya hizmet sektorii daha diisiik

gelir seviyelerine sahip olabilmektedir (Isik, 2006: 123).
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Ayrica sektorel gelir dagilimi analizi, bir ekonomide hangi sektorlerin biiytime
potansiyeline sahip oldugunu ve bu sektorlerin diger sektorlerle olan iligkilerini
anlamak icin de kullanilir. Bu bilgiler, ekonomik planlama ve kaynak tahsisi
kararlarinda 6nemli rol oynamakta, ekonomik politika yapicilarina ve planlamacilara,
sektorler arasindaki gelir esitsizliklerini anlamak ve buna gore politika Onlemleri
gelistirmek icin rehberlik etmektedir. Boylece sektorel bazda bir gelir dengesizligi
tespit edildiginde, politika yapicilar ilgili sektorlere yatirimlari artirabilir, rekabeti
tesvik edebilir veya gelir dagilimint diizenlemek igin vergi politikalarini kullanabilir

(Uysal, 2007: 255).

Bu kisma kadar tartisilan gelir dagilimi siniflandirmalarinin doért yaklagimi da
birbirleriyle baglantilidir. Birinde meydana gelen degisim, diger yaklasimlari da
etkileyebilir. Ornek verilecek olursa, fonksiyonel gelir dagilimi, ekonominin sektérel
yapisina bagli iken; sektorel durum ise bolgesel gelir dagilimini etkilemektedir. Biitiin
bunlarin sonucunda ise kisisel gelir dagilimi sekillenmektedir. Bu kompleks iliski,
iilkenin sosyal politika olustururken, planlama yaparken ve 6zellikle uzun vadeli gelir
dagilimi esitligini saglama cabalarinda dikkate alinmasi gereken bir husustur (Uysal,
2007: 255).

2.3. Gelir Dagihminin Ol¢iilmesinde Kullanilan Onemli Olgiitler

Gelir dagiliminda etkinligin saglanmasi1 asamasindan once, gelir dagiliminin
dogru sekilde analiz edilmesi gerekmektedir. Analizin amaci, oncelikle toplumdaki
bireyler yahut iiretimde kullanilan faktorler arasinda milli gelirin dagilimint ve
dagilimi etkileyen faktorleri ortaya koymaktir. Gelir esitsizliklerinin analizinin
yapilmasinin ardindan gelir esitsizliklerinin 6l¢iilmesi i¢in gelistirilen araglar, dogru
onlemler alinabilmesi agisindan belirleyicilerdir. Kisacasi bu dl¢iimlemeleri yapmanin
amaci, llkenin gelir dagilimindaki durumunu, sosyal adaletini ve gelir dagiliminda
meydana gelen degisimi net bir bi¢imde ortaya koyabilmek ve boylelikle tilkedeki
zengin yoksul kisim arasindaki farklara vurgu yaparak duruma uygun politikalar
gelistirilmesine katkida bulunabilmektir. Olgiim tekniklerinin basinda ise yiizdelik
dilimleme yontemi, Lorenz egrisi, gini katsayisi, yoksulluk orani, Dalton 6l¢iiti,
Atkinson esitsizlik olciitii ve Pareto katsayis1 gelmekte olup, ¢alismanin devam eden
boliimiinde daha ayrintili agiklanmaktadir. Bunun disinda degisim araligi, goreli

ortalama mutlak sapma, varyans ve degisme katsayisi, logaritmik standart sapma,
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genel Entropi dlgiitleri ve Theil endeksleri de bulunmakta olup, kullanim yayginligi

diistiktiir.
2.3.1. Yiizdelik Dilimleme Yontemi

Gelir dagiliminda adaletin iilkede zaman igerisindeki degisiminin takibinin
yapilmasinda olduk¢a sik kullanilan yilizdelik dilimle yontemi, tilkeler arasinda
karsilagtirma yaparken de kullanilmaktadir. Bu yontemde bireyler (hanehalklar1), esit
yiizdelere ayrilmakta ve en diistik gelirli ylizdelik dilimden en ytliksege dogru siralama
yapilarak, esitsizlik diizeyi ortaya konmaktadir (Ensari, 1997: 16-17). Yiizdelik
dilimleme yontemi, bu acidan diisiik ve yiiksek gelir gruplarindaki farkliligin

boyutunu net bir bicimde gérmeyi saglamaktadir.
2.3.2. Lorenz Egrisi

Yogunlagsma egrisi olarak da adlandirilan egri, 1995 yilinda Marx Otto Lorenz
tarafindan gelistirilmistir. Lorenz egrisi, gelir dagiliminda adaleti grafiksel olarak
ortaya koyan bir egridir. Egri, gelirin yiizde kagindan niifusun yiizde kacinin pay
aldigin gosteren noktalardan hareketle elde edilir. Bireylerin hepsi milli gelirden esit
pay aliyorsa, 45 derecelik mutlak esitlik dogrusu olusur. Lorenz egrisi grafiginde,
dikey eksende toplum icindeki gelirlerin kiimiilatif olarak yiizdelik dilimleri yer
alirken, yatay eksende ise toplumun gelir diizeyine gore siralandiginda niifusun
yiizdesi bulunmaktadir (Hayami ve Godo, 2005: 59). Yani iilkedeki gelir bireylere
tamamen esit dagitildiginda, 6rnegin niifusun %30’u gelirin de %30’unu veya
nifusun %70’1 gelirin de %70’ini almaktadir. Lorenz egrisi, mutlak esitlik
dogrusundan ne kadar uzaklasirsa da tilkede gelir dagiliminin o kadar adaletsiz hale

geldigi yorumu yapilmaktadir. Sekil 1°de 6rnek bir Lorenz egrisi sunulmaktadir.
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Sekil 1. Lorenz egrisi
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Kaynak: : https://vergidosyasi.com/2017/06/29/Gini-katsayisi-lorenz-egrisi/

Sekil 1’de yer alan Lorenz egrisinde goriildiigii lizere, oncelikle bireylerin
gelirleri kiiciikten bliytige dogru siralanmaktadir. Grafigin yatay ekseninde bireylerin
yiizdesel oranlari, dikey ekseninde ise gelirlerin yiizdesel oranlari yer almaktadir.
Boylece niifusun yilizde kacimin milli gelirin yiizde kag¢indan pay aldig

gosterilmektedir.
2.3.3. Gini Katsayis1

Lorenz egrisinden hareketle hesaplanan gini katsayisi, en yaygin kullanilan
gelir dagilimi oOlgitiidiir. Gini katsayisi, bir ekonomideki bireyler veya haneler
arasindaki gelir dagiliminin (veya bazi durumlarda tiiketim harcamalarinin) tam
anlamiyla esit bir dagilimdan ne 6l¢iide saptigini 6lcer. Lorenz egrisi, en yoksul birey
veya hanehalkindan baglayarak, alman toplam gelirin kiimiilatif yiizdelerinin
kiimiilatif alict sayisina gore grafigini ¢izer (Hayami & Godo, 2005, s.59). Gini
katsayisindan elde edilen endeks, egride 45 derecelik mutlak esitlik dogrusu ile
Lorenz egrisi arasinda kalan alanin, mutlak esitlik dogrusunun altinda kalan tiggen
alanina boliinmesiyle elde edilmektedir. Denklem 1, bu hesaplamada kullanilan

formiilasyonu vermektedir (Bilgili, 2018: 45).

GINT =1~ [ =1 "iﬁ +(ZL - 1)("0)% (1)

€a,?

Denklem 1’de yer alan ‘y’, toplam niifus ayrimini; ‘n;’ toplam niifusun ilk
yiizdelik diliminin toplam gelirden aldig1 ytlizdesel orant; ‘ny’ toplam niifusun ikinci

yiizdelik diliminin toplam gelirden aldig1 yiizdesel orani; ‘n;’ ise toplam niifusun
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sonuncu ylizdelik diliminin toplam gelirden aldig1 ylizdesel orani gostermektedir.
Kisacasi bu deger, Lorenz egrisi ile varsayimsal bir mutlak esitlik ¢izgisi arasindaki
alan1 dlger ve ¢izginin altindaki maksimum alanin yiizdesi olarak ifade edilir ve ‘0’ ile
‘I’ arasinda deger alir (Hyman, 1983: 432). Bu aralik i¢inde aldig1 degerlere bakilarak
‘I’ degerine yaklastikca gelir esitsizliginin arttigi, ‘0’ degerine yaklastikca ise
esitsizligin azaldig1 yorumu yapilmaktadir. Gini katsayisinin 100 ile ¢arpimindan elde
edilen bir Gini endeksinde ‘0’ miikemmel esitligi temsil ederken, ‘100’bir endeks

miilkemmel esitsizligi ifade eder.

Sekil 2°de, OECD iilke grubunda yer alan ve ¢alisma kapsaminda diizenli gini
endeks verilerine ulasilabilen tilkelerin 2002-2019 yillar1 aras1 donemde gini endeks

degisimleri sunulmustur.

Sekil 2. 2002-2019 Yillar1 Arasi Dénemde OECD Ulkelerine Ait Gini Endeksi
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Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2’de gortldiigii iizere gelir esitsizligini gosteren gini endeksi, ililkeden
ilkeye farklilik gdstermektedir. Buna gore en yliksek endeks degerine sahip {ilkeler
Kolombiya ve Kosta Rika olurken, bu tilkeleri ABD ve Tiirkiye takip etmektedir.
Isvec, Norveg, Cekya ve Danimarka ise gini endeksine gore gelir esitsizligi gorece
daha diisiik iilkeler olarak degerlendirilebilmektedir. Yillar itibariyle bakildiginda ise
Birlesik Kralligin, Polonya’n, Israil’in ve Kolombiya nin 2002 yilindan 2019 yilina
Gini endeks degerinde azalan bir seyir izledigi gériilmektedir. ABD, Isve¢, Norveg ve

(Cekya’da ise bu endeksin ayn1 yillar araliginda duragan bir seyir izledigi sdylenebilir.
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Ancak Macaristan ve Danimarka’da 2002 yilindan 2019 yilina endeks degerinde ve
dolayisiyla gelir esitsizliginde artis yasanmistir. Tiirkiye’nin endeks degerine
bakildiginda ise 2002 yilindan 2007 yilina kadar diislis yasandigi, 2007 yilindan 2015
yilina kadar artan bir seyir izledigi ve sonrasinda ise baslangi¢c diizeyine geldigi

gorilmektedir.
2.3.4. Yoksulluk Oram

Yoksulluk, genellikle nispeten zayif ekonomik durumu olan bireyleri ve
haneleri tanimlamaktadir. Yoksulluk sinirmin belirlenmesi belirli bir {ilkenin veya
bolgenin ortalama gelir diizeyine dayanir. Esdeger hanehalki kullanilabilir fert
medyan gelirinin belirli bir ylizdesinin yoksulluk sinir1 olarak kabul edilmesi, gelir
esitsizligi ve yoksullugu Ol¢mekte kullanilan bir yontemdir. Tirkiye’de esdeger
hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin %50'si dikkate alinarak belirlenen
yoksulluk sinirina gore, yoksulluk orani 2022 yilinda sabit kalarak %14,4 olarak
gerceklesmistir. Medyan gelirin %601 dikkate alinarak belirlenen yoksulluk sinirina
gore hesaplanan yoksulluk orani ise son bir yilda 0,3 puan artarak %21,6 olarak

gerceklesmistir (TUIK, 2022).
2.3.5. Dalton Olgiitii

Dalton 6l¢iitii, gelirin marjinal faydasinin azaldigi bir varsayima dayanarak,
toplam faydanin ve refahin esit dagilmasi durumunu degerlendiren bir kavramdir.
Dalton olgiitii, her bireyin ayni tip fayda fonksiyonuna sahip oldugunu varsayar. Bu,
gelirin marjinal faydasinin diistiigii durumda, toplam faydanin maksimize edilecegi
anlamma gelmektedir. Bu durumu elde etmek icin ise gelirin esit bir sekilde
dagitilmas1 &nerilir. Ozellikle Dalton 6lgiitii, fiili sosyal refahin maksimum sosyal
refaha oranini esitlik ol¢iisti olarak alir. Yani, toplumun genel refahini artirmak i¢in
gelirin adil bir sekilde paylasilmasi, Dalton 6lgiitiine gdre arzulanan bir durumdur.
Ancak, bu tiir ekonomik modellerin pratikte uygulanabilirligi ve gercek diinya
kosullarinda ne kadar gecerli oldugu konulari genellikle ekonomistler arasinda
tartismalidir. Bu tiir modeller, bircok degiskeni basitlestirerek varsayimlar iizerine

kuruldugu i¢in, gergek ekonomik karmasikligi tam olarak yansitmayabilir (Aktan,
2002: 35-36).
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2.3.6. Atkinson Esitsizlik Olciitii

Atkinson endeksi, toplumsal refahin bireyler arasindaki gelir esitsizligi ile
nasil iligkilendirildigini 6l¢en bir ara¢ olarak tanimlanmaktadir. Atkinson endeksinin

temel fonksiyonlari su sekildedir (Aykag, Dagdemir ve Giindogan, 2013:51):

e Toplumsal Refah Fonksiyonu: Her bireyin refahini igeren bir fonksiyondur.
Toplanabilir, simetrik ve igbiikeydir. Bu 6zellikler, fonksiyonun bireyler

arasindaki farkliliklar1 dikkate alarak toplumsal refah1 dl¢tiigiinii gosterir.

o Agirliklandirma: Toplumsal refah fonksiyonunda, esitsizlige verilen agirlik
sifir ile sonsuz arasinda degisir. Agirhigin sifir olmas1 durumunda, toplumun
gelir dagilimmna duyarsiz oldugu belirtilmistir. Agirligin  sonsuz olmasi
durumunda ise, toplumun sadece en diigikk gelir grubuna odaklandigi

vurgulanmaktadir.

Bu endeks, kisisel faydanin karsilastirilabilir oldugunu varsayarak, bireyler
arasindaki gelir esitsizligini 6lgmektedir ve toplumsal refah fonksiyonunu kullanarak

gelir dagilimindaki esitsizligi degerlendirmeyi amaglar (Aykag vd. 2013a :51).
2.3.7. Pareto Katsayisi

Pareto katsayisinda Pareto'nun gelir dagilimi yaklasimi ve ‘a’ katsayisi ile
ilgili temel kavramlar ele alinmaktadir. Pareto'nun gelir dagilimina yonelik yaklagimi,
gelirin biiyiik bir ¢ogunlugunun az sayida insanin elinde oldugu egilimini
vurgulamaktadir. Bu dagilim, genellikle ‘80/20 kurali’ olarak bilinmektedir. Yani,
toplam gelirin biiylik bir kismi toplam niifusun kiiclik bir boliimii tarafindan elde
edilir. ‘a’ katsayisi ise belirli bir gelir diizeyiyle bu geliri veya daha fazlasii elde
edenlerin sayis1 arasindaki iliskiyi ifade eder. Bu katsayi, gelir diizeyi yiikseldikce
bireylerin iist gelir grubuna yiikselme olasiliginin arttigin1 gésteren bir dlgiidiir. Yani,
‘a’ katsayist yliksekse, daha fazla insanin yiiksek gelir seviyesine ulagsma olasilig1 da
yiiksektir. Bu yaklasim, {iist gelir gruplarindaki bireylerin egilimlerinin benzer
oldugunu ve gelir diizeyi arttikga bu gruplara katilma olasiliginin arttigini one siirer.
Pareto'nun bu perspektifi, gelir dagilimindaki esitsizlikleri anlamak ve agiklamak icin

kullanilir (Dogan ve Tek, 2007: 99).
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2.4. Gelir Dagilmim Etkileyen Faktorler

Bir iilkenin gelir dagilimi1 kazang ve gelir getiren faktér dagilimina, egitim,
saglik hizmetleri ve barinma imkanlar1 gibi kamu mal ve hizmetlerinin bdliisiimiine,
kamu ve Ozel transfer ddemelerinin miktarina ve yonetimine, vergi sistemine baglh
olarak degismektedir (Yumusak ve Bilen, 2000: 1). Bunun yani1 sira gelir dagilimin
belirleyen faktorlerden iilkenin ekonomik ve finansal yapisi, gelismislik seviyesi,
demokratik yaklasimlar, tiretimde rekabet faktorleri, egitimin esitligi ve her kesimce
ulagilabilirligi, niifus dagilimi faktorleri 6ne c¢ikmaktadir (Sahin, 2007:57). Bu
boliimde gelir dagilimi iizerinde etkiye sahip oldugu diisiiniilen faktorlerden
ekonomik biiyiime, devletin rolii, isgiicli piyasalarinin durumu, teknolojik gelismeler,
kiiresellesme siireci, finansal serbestlesme politikalari, enflasyon, niifus gibi farkli

faktorlerin gelir dagilimi iizerindeki etkisi agiklanmaktadir.
2.4.1. Ekonomik Biiyiime

Ekonomik biiyiime, bir ekonomide zaman i¢inde mal ve hizmet iiretimi
miktarinda artis anlamina gelmekte olup bu yolla para yaratiminda artis olmasina
baghdir. Onceleri dar bir agidan degerlendirme ile ekonomik ¢iktidaki nicel artisa
odaklanan ekonomistler, sonrasinda ise bu artigin nasil olacagini arastirmaya baslamis
ve bliylime oranlarinin iilkeden iilkeye farklilik goOstermesini c¢esitli nedenlere
baglamiglardir. Ticari politikalar ve dis ticaret iligkileri, sermaye yatirim miktarlari,
kaynaklar ve kaynak ulasilabilirligi, cografi imkanlar biiyiime oraninda etkili olarak
kabul edilmektedir. Biiyiimenin siirdiiriilebilir bir biiyiime olmasi konusunda ise
finansal geligsmelerin roliiniin etkili oldugunu ve biiylimenin siirdiirebilirliginin

finansal gelismelerle birlikte hareket edildiginde olabilecegi savunulmaktadir.

Ekonomik biliylimeyi 06lgmek i¢in kullanilan baz1 yaygin gostergeler
bulunmaktadir. Bunlardan ilki Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) orani olup bir
iilkedeki belirli bir zaman diliminde iiretilen mal ve hizmetlerin toplam degerini ifade
etmektedir. GSYIH, ekonomik biiyiimenin en temel gostergesidir ve tiiketim, yatirim
ve devlet harcamalari ile net ihracat bilesenlerden olusmaktadir. GSYIH'nin artmasi,
ekonomik biiyiime ve refahin bir gostergesi olarak kabul edilmektedir. ikinci bir
gosterge ise kisi basina GSYIH orami olup GSYIH'in iilke niifusuna boliinmesiyle
hesaplanir. Bu gosterge daha ¢ok {lilkedeki ortalama refah diizeyini ve yasam

standardin1 6lgmede kullanilmaktadir. Kullanilan {iciincii gdsterge de sanayi liretim
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miktar1 olup bir iilkenin imalat, madencilik ve enerji sektorlerinde iiretilen mal ve
hizmetlerin toplam degerini ifade etmektedir. Sanayi iiretim miktar1 ise daha g¢ok
ekonominin biiyiime hizi ve endiistriyel aktivitenin seviyesi hakkinda bilgi

vermektedir (Dawson ve Graham, 2006: 205).

Simon Kuznets 1955 yilinda yaptig1 calismada, ekonomik biiylime arttikca
gelir esitsizliginin Once artacagini bir noktadan sonra ise azalacagini belirtmistir.
Grafiksel olarak bakildiginda aralarindaki iligkinin ters U bi¢iminde oldugunu ortaya
koymustur. Bu durumu ise sdyle aciklamaktadir; ekonomik biliylimenin ilk
asamasinda sermayeye sahip olan zengin kismin yatirim olanaklar1 artmasi nedeni ile
zenginlikleri artmaktadir. Sermaye sahipleri, yatirimlariyla {retim tesisleri
kurmaktadir. Uretim tesislerinin kentsel alanlarda yogunlasmasiyla kirsal kesimde
tarima yogunlagmis olan isgiicli daha iyi iicret imkanlar1 arayisi ile kentsel kesime gog
etmeye baslamakta ve isgiicli arzindaki bu artis iicretlerde diisiise neden olmaktadir.
Sermaye sahiplerinin gelirleri artarken, tcretli c¢alisanlarin {icret diizeyleri
diiseceginden iki gelir grubu arasindaki fark artar. Boylece ilk asamada gelir
esitsizligi artmig olmaktadir. Daha sonraki asamalarda ise ekonomik biiylimenin
iicretlilerin de lehine ilerleyecegini ve gelir esitsizliginin azalacagini ifade etmektedir.
Kuznets (1955), zengin kesimin gelirlerinin daha da artmasiyla olusan gelir farkinin
uzun vadede fakir kesimin Ilehine oldugunu belirtmektedir. Zenginlerin
harcamalarinin fakirlere damlama etkisiyle ulasacagini savunan damlama ekonomisi
olarak belirttigi bu hipotezinde, zengin kisim tarafindan yapilan yatirimlarin, yoksul
kismin gelirini zamanla arttiracagin1 ve servetlerini arttirma olanaklarma sahip

olacaklarinin altin1 ¢cizmektedir.

Kisacas1 ekonomik biiyiime ile artan gelir, sermaye ve tasarruflarin artmasina,
bu da nitelikli isgiiciiniin {icretlerinin artmasina neden olacaktir. Faiz orani diisiisii
yatirimlar arttiracak, boylece gorece niteliksiz iggiicline olan talep de artacaktir. Uzun
donemde bu siire¢ nitelikli isgiicii ile niteliksiz isgiicli arasindaki gelir farkinin ve
gelir esitsizliginin azalmasina yol acacaktir ki bu sonu¢ Kuznets Hipotezi olan ters U

bicimiyle desteklenmektedir.

Ekonomik biiylime ile gelir esitsizligi lizerine yapilan ¢alismalardan Persson
ve Tabellini (1994), calismalarinda gelir esitsizliginin ekonomik biiylimeyi olumsuz
etkiledigini, sebebinin ise gelir esitsizliginin miilkiyet haklarinin ihlal edilmesine

sebep oldugu ve yatirim getirilerinin 6denmesine izin verilecek ortamin olugmasina
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engel oldugu seklinde belirtmislerdir. Benzer sonuca ulasan Alesina ve Rodrik (1994),
caligmasinda gelir esitsizliginin  ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigini
belirtmislerdir. Galor ve Moav (2004) calismalarinda ekonomik biiylimenin ilk
donemlerinde gelir esitsizliginin arttig1, sonrasinda ise azaldig1 ve dolayisiyla Kuznets
Hipotezi’nin gegerli oldugu sonucuna ulasmislardir. Li ve Zou (1998) ise
caligmalarinda gelir esitsizligi ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve anlamli bir

iliskiye dair kanitlar sunmuslardir.
2.4.2. Devletin Rolii

Gelir dagilimi, politik iktisadin en kalic1 konularindan birinin merkezinde yer
almaktadir. Bir ugta, tiim gelirlerin ayn1 veya miimkiin oldugu kadar yakin olmasi
gerektigini ve hiikiimetin temel islevinin, geliri zenginlerden yoksullara yeniden
dagitmak olmasi gerektigini savunanlar varken, diger ucta ise hiikiimet tarafindan
gelirin yeniden dagitilmasinin piyasa sistemini bozdugunu savunanlar bulunmaktadir.
Yine de kesin bir gercek varsa o da gelir dagilimimi etkileyen 6nemli unsurlarin

basinda, devletin sosyal harcamalar1 ve kamusal miidahalelerinin geldigidir.

Maliye politikasinin Onemli araglarindan biri olan vergi sistemi, gelir
dagilimimi diizenlemek amaciyla kullanilmaktadir. Nitekim devlet, mevcut milli
gelirin piyasadaki dagilimini vergileme yoluyla yeniden degistirebilmektedir.
Ozellikle Wagner’in vergilendirmede adaleti saglamanin toplumsal adaletle
iliskilendirilebilecegi goriisiinii ortaya koymasindan sonra, dikkatler bu yone
cevrilmistir. Sonrasinda da vergi politikalar1 belirlemede amaglarin dnceligine gelir
dagiliminda adaleti saglama kavrami yerlesmistir (Atag, Onder ve Turhan, 2008:
283).

Vergi ve transfer sistemi yoluyla yeniden dagitimin biiyiik kismi yoksullara
yonelikse kamu tliketimi daha biiylik esitsizlige yol agabiliyorken, yoksulluk yanlisi
olmayan kamu tiiketimi de tam tersi etkiye neden olabilmektedir. Yine de kamu
sektoriiniin bliyiikliigiiniin gelir esitsizligini azaltmada 6nemli oldugu belirtilmektedir
(Stock, 1978; Boyd, 1988). Ayrica gelir vergisi, vergi miikelleflerine etkili
uygulandig1r takdirde, gelir dagiliminda adaleti saglamada etkin bir arag
olabilmektedir. Bunun yani sira sosyal harcamalar ile diisiik gelir grubu yahut gerekli
gordiigli gelir gruplarina yaptigi desteklerle, gelir gruplarinin elde ettikleri gelir
paylarimi degistirebilmektedir (Celik, 2004: 78).
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2.4.3. isgiicii Piyasalarimin Durumu

Bir diger iizerinde durulan husus ise issizlik faktoriidiir. istihdam seviyesi, bir
iilkedeki isgiicliniin tamaminin veya bir kisminin istihdam edilme durumunu ifade
eder. Istihdam seviyesindeki artiglar, ekonomik biiyiimeye ve dolayisiyla gelir
dagilimina yansimaktadir, ¢iinkii daha fazla insanin istihdam edilmesi gelir artis1 ve
tiketim harcamalarinda biliyiimeyi tetiklemektedir. Ancak istihdam edilemeyen ve
igsiz kalan bireyler, liretimin diginda kalmakta ve tliretime etkilerinden ziyade gelirden
yoksun kaldiklarindan dolayr niifusun en yoksul grubunu olusturmaktadirlar. Gelir
dagiliminda esitligin saglanabilmesi igin ise bu s6zii edilen en yoksul kesimin gelir
seviyesini belirli bir seviyenin {izerinde tutmak gerekmektedir. Bu sebeple, toplumun
igsiz kesiminin iiretim siirecine dahil edilmesi ve milli gelirden pay alabilmesi ¢ok
onemlidir. Yoksullugun azaltilmasi da istihdamin arttirilmasi ile miimkiin hale

gelmektedir (Alper ve Tokol, 2012: 128).
2.4.4.Teknolojik Gelismeler

Teknolojik gelismeler, iilkelerin gelismislik diizeyinin ve iiretimde etkinligin
saglanarak milli gelir seviyesinin artmasinda énemli rol oynamaktadir. Ancak artan
teknolojik gelismeler, ayn1 zamanda gelir dagilimmi olumsuz ydnde etkileyebilen
faktorler arasinda yer almaktadir. Teknolojide yasanan gelismeler ile {ilkeler
arasindaki gelir farki agilmaya baglamistir. Teknolojik gelismelere sahip olan tilkeler
zenginlesirken sahip olmayan iilkelerde fakirlesme orani yiikselmeye baglamis, liretim
faktorlerinde yasanan degisim gelir dagilimindaki esitsizligi daha da artirmistir

(Caligskan, 2010).

Bunun yani sira kiiresellesme ile hiz kazanan teknolojik geligsmeler, sermaye
yogun iiretimi arttirirken bu durum yeni teknolojilere adapte olamayan isgilerin
islerini kaybetmesine sebep olmustur. Bu duruma ek olarak teknolojinin ve
otomasyonun gelismesi ile fabrikalarda ihtiya¢c duyulan isci sayis1 azalmis ve buna
bagli olarak issizlik artmistir. Dolayisiyla yoksullasma sorunu derinlesmis ve gelir
dagilimindaki esitsizlik artmistir. Kisacasi teknolojik gelismenin iki temel etkisinden
s0z edilebilmektedir. Bunlardan ilki teknolojik gelismeler dogrultusunda iiretim
faaliyetlerinde istthdam oraninin diismesi, ekonomide smiflar arasindaki gelir
makasmin daha ¢ok agilmasma yol agmistir. Ikincisi ise teknolojik gelismelere ve

yeni iretim kosullarina uyum saglayamayan isgiler, kiiresel rekabet ortamindan
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olumsuz etkilenmislerdir (Altay, 2007: 58). Her ne kadar degisimlere uyum saglayan
is¢iler bu durumdan fayda saglamissa da bu kesimin oran1 uyum saglayamayanlara
gore ¢ok daha kiiciiktiir. Bu nedenle teknolojik gelisme ile birlikte genel olarak isci
gelirlerinde azalma ve gelir esitsizliginde artma yasanmaktadir (Zengingoniil, 2004:
134).

2.4.5. Kiiresellesme ve Finansal Serbestlesme Politikalar1

Kiiresellesme sonucunda verimliligi ve kaynaklar1 yiliksek olan iilke
ekonomilerinde iscilerin kazanglart artmistir ve buna bagli olarak giicli
ekonomilerdeki negatif digsalliklar gili¢siiz ekonomilerin maliyetlerini artirmistir. Bu
eksende kiiresellesme stireci kurallar1 degistirmis ve ekonomik kosullar daha c¢ok
giiclii bireyler ve iilkelerin lehine c¢alismistir. Bu durum da gelir dagiliminda
bozulmalara zemin hazirlamigtir. Ote yandan kiiresellesme siireci ile uluslararasi
teknoloji transferi hizlanmig, sermayeye yonelik iiretim yayginlagsmis ve gelisen
teknolojileri takip edebilme ve kendini gelistirme kabiliyeti olmayan is¢iler, issiz

kalmistir (Digbudak ve Siislii, 2007).

Finansal serbestlesme politikalarinin gelir dagilimina etkisi daha ¢ok kaynak
olusturma ve dagitma kanallari, diisiik kaliteli bor¢lulara kredilerin asir1 genislemesi,
finansal kirillganlik ve finansal krizlerle iliskilendirilmistir. Lim ve McNelis (2016)
finansal serbestlesmenin kritik sermaye yogunlugu esigine ulasildiginda, emek
verimliligi artiglarinin diizenleyici etkileri nedeniyle gelir esitsizligini azalttigim
belirtmektedir. Bumann ve Lensink (2016), finansal serbestlesmenin bankacilik
sektorii verimliliginin artmasina ve yatirimcilarin ve tasarruf sahiplerinin gelirini
etkileyen faiz oranlarindaki ayarlamalara yardimci oldugu, bunun da finansal
derinligin olduk¢a biiyiik olmas1 kosuluyla daha diistik gelir esitsizligine yol actigini
belirtmektedir. Finansal serbestlesme politikalarinin gelir esitsizligi tizerindeki olumlu
etkisine dair kanitlar sunan ¢alismalar (Abiad, Detragiache ve Tressel, 2010; DeHaan
ve Sturm, 2017) oldugu gibi, olumsuz etkisi oldugunu belirten ¢alismalar (Das ve

Mohapatra, 2003) da mevcuttur.
2.4.6. Enflasyon Oram

Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artis olarak tanimlanan enflasyon orani,
genellikle Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile ifade edilmekte olup TUFE, bir iilkedeki

genel tiiketici fiyatlarmimn zaman igindeki degisimini 6lgmektedir. Ulkelerin yasadig
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enflasyon, bireysel gelir tizerindeki etkileri nedeniyle olumlu veya artan oranl vergi
sistemi yoluyla olumsuz olabilecek gii¢lii bir yeniden dagitim etkisine sahiptir. Yine
de yliksek enflasyonun goriilmesi alim giicilinii azaltacagindan ve en ¢ok da dar gelirli
hanehalki grubunu etkileyeceginden, gelir dagilimmi olumsuz etkileyen faktorler

arasinda goriilmektedir (Rehman, Khan ve Ahmed, 2008: 4).
2.4.7. Niifus Oram

Niifus artisindaki farklilik, gelir esitsizliginde etkili olan bir diger faktordiir.
Kisi basina diisen gelir arttikca niifus artist genel olarak azalsa da benzer gelir
diizeyindeki iilkeler arasinda niifus artis hizlarinda énemli farkliliklar bulunmaktadir.
Genel olarak, daha hizli niifus artisinin daha yiliksek gelir esitsizligi ile iliskili
olduguna inanilmaktadir. Ayrica milli gelirde beklenen artis saglanamamisken, ani
niifus artiglari kigi bagina diisen milli gelir diizeyini azaltmaktadir (Rehman vd., 2008:
4).
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UCUNCU BOLUM
FINANSAL SEKTOR VE GELIR DAGILIMI iLiSKiSi

Finansal sektor, fon arz edenler ile fon talep edenlerin ortak bir noktada
bulugmasinit saglayan ve ihtiyaclarina cevap verme alant bulunmasi amaciyla
olusturulan ortam olarak adlandirilmaktadir. Bu boéliimde finansal sistemin tanimui,
finansal sektor gelisimi ve Olgiitlerine yer verilip, lilkeler icin 6nemine deginilecektir.
Finansal gelisme ve gelir dagilimu iligkisi ele alinip, finansal gelisme ve gelir dagilimi
iliskisine ait literatiir 6zeti, Kuznets Hipotezi, Cevresel Kuznets Hipotez ve Finansal

Kuznets Hipotezi’ne iligkin ayrintili bilgilere yer verilecektir.
3.1. Finansal Sistem Nedir?

Finansal sistem, bor¢ verenler, yatirimcilar ve bor¢ alanlar arasinda fon
aligverigine izin veren bir sistemdir. Bu sistem ulusal ve kiiresel diizeylerde faaliyet
gosterir. Mali kurumlar, cesitli hizmetler, piyasalar ve katilimcilar arasinda etkili ve
diizenli baglantilar saglamayr amacglayan kuruluslardan olusur. Finansal sektor,
paranin potansiyelini kullanmak ve faydalanmak i¢in fonlarin ihtiya¢ duyuldugu
yerlere (finansal piyasalar, ticari firmalar, bankalar) yeniden tahsisini saglar (Sullivan,

Arthur, Sheffrin ve Steven, 2003).

Para, kredi ve finans, finansal sektorlerde degisim araci olarak kullanilir. Bu
unsurlar, mal ve hizmetlerin takas yerine degeri bilinen bir ara¢ olarak kullanilmasina
olanak tanir. Modern finans sektorleri genellikle bankalar, finansal piyasalar, finansal
araclar ve hizmetleri icerir. Bu sektorler, fonlarin ekonomik sektérler arasinda tahsis
edilmesine, yatirilmasina veya transfer edilmesine olanak tanir. Ayrica, bireylerin ve

sirketlerin ilgili riskleri paylagsmalarina yardimci olur (Gurusamy, 2008).

Finansal sektorler, ekonomik kalkinma, yatirim ve risk yonetimi gibi 6nemli
alanlarda etkili bir rol oynarlar. Ek olarak, finansal sektorler ulusal ve kiiresel diizeyde
biiyiik bir etkiye sahiptir, ¢linkii katilimeilart arasinda fon akisini saglamak suretiyle

ekonomik biiylimeye katkida bulunurlar (Sullivan vd., 2003).
3.2. Finansal Sektor Gelisimi

Finansal sektoriin gelisimi, bir iilkede finansal kurumlarm, piyasalarin ve
finansal araclarin niteliksel ve niceliksel olarak biiylime, iyilesme ve ilerleme

gostermesini ifade eder. Bu gelisme, genellikle daha etkin, verimli ve rekabetci bir
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finansal sektoriin olugmasiyla sonuglanir. Finansal sektoriin gelismesini etkileyen

birgok faktér bulunmaktadir. Bu faktorlerden bazilar1 asagida 6zetlenmektedir

(Levine, 1997):

o FEkonomik Stabilitenin Saglanmasi: Ekonomik istikrar, finansal sektoriin
gelismesi i¢in biiylik 6neme sahiptir. Makroekonomik dengenin saglanmasi,
enflasyonun kontrol altina alinmasi ve istikrarli bir biiylime ortaminin

olusturulmasi finansal sektoriin saglikli bir sekilde biiyiimesini destekler.

e Etkin, Diizenleyici ve Denetleyici Cergevenin Varligi: Glgli ve etkin bir
diizenleyici ve denetleyici c¢ergeve, finansal sistemin giivenilirligini ve
seffafliin1 artirir. Bankacilik, sigorta, sermaye piyasalar1 gibi finansal
kuruluslarin faaliyetlerini diizenleyen ve denetleyen kurumlar, piyasalarin

giivenilir ve adil islemesini saglar.

o Finansal Kurumlarin Giiglendirilmesi: Finansal kurumlar, finansal sektoriin
temel taslaridir. Bankalar, sigorta sirketleri, yatirnm kuruluslar1 gibi
kurumlarin  mali yapilarmin = giiclendirilmesi, sermaye yeterliliklerinin
artirtlmas1 ve risk yonetimi kapasitelerinin gelistirilmesi, finansal sistemin

saglikli biiylimesini destekler.

e Finansal Piyasalarin Gelistirilmesi: Finansal piyasalarin derinlestirilmesi ve
cesitlendirilmesi, finansal sektoriin gelismesi i¢in 6nemli bir etkendir. Borsa,
tahvil ve bono piyasalari, tiirev piyasalar1 gibi cesitli piyasalarin aktif ve likit
olmasi, yatirnmcilarin finansal varlik ¢esitlendirmesi yapmasini saglar ve

riskin dagitilmasina yardimeci olur.

e Teknolojik Ilerleme ve Dijitallesme: Finansal teknolojideki ilerlemeler,
finansal sektoriin gelismesini hizlandirir. Dijital bankacilik, dijital 6deme
sistemleri, finansal teknoloji sirketleri gibi inovatif ¢6ziimler, finansal
hizmetlerin daha genis kitlelere ulagmasini ve islemlerin daha hizl bir sekilde

gerceklesmesini saglar.

o Finansal Okuryazarlik ve Bilin¢lendirme: Finansal okuryazarlik diizeyinin
yiikseltilmesi ve bireylerin finansal konular hakkinda bilinglendirilmesi,
finansal sektoriin gelismesi i¢in Onemlidir. Bireylerin finansal {irlinleri ve
hizmetleri daha iyi anlamalari, dogru finansal kararlar almalarini saglar ve

finansal sistemin saglikli biiylimesini destekler.
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Bu faktorler, finansal sektor gelismesinde etkili olan 6nemli etkenlerdir ve her
biri, finansal sektoriin saglikli ve siirdiiriilebilir bir sekilde biliylimesini desteklemek
icin birbirini tamamlayan unsurlardir. Bu unsurlarin saglanmasi ile finansal sektor
gelisimi saglanabilmektedir. Finansal sektdr gelisiminin daha giicli bir finansal
sistem, ekonomik biiylimeyi tesvik etme, is imkanlar1 yaratma, sermaye akisini
arttirma, inovasyonu tesvik etme ve ekonomik istikrar1 saglama gibi 6zellikleri ile de
iilke ekonomilerine olumlu etkileri giderek arttirmaktadir. Bu nedenle tilkeler finansal
gelismeye bliylik 6nem vermekte ve son yillarda finansal sektérde dnemli gelismeler
katetmektedirler. Bunlardan bazilar1 bankacilik sektoriiniin biiylimesi ve artan rekabet,
bankacilik hizmetlerinin ¢esitlenmesi, daha fazla sayida ve ¢esitlilikte banka ve banka
subesi faaliyeti, sermaye piyasalarinin biiylimesi ve uluslararasilagmasi, sermaye
piyasast araglarinin ¢esitliliginin artmast ve finansal iriinlerin kullaniminin
yayginlagmasi, sigorta ve emeklilik sisteminin gelismesi, finansal teknolojinin
(Fintech) hiz kazanmasi, mobil bankacilik, dijital 6deme sistemleri ve finansal
teknoloji start-up'lart gibi alanlarda inovasyon ve teknolojik ilerlemeler, diizenleyici
reformlar ve politikalardir (Briassoulis, 2001: 417-418; Anwar, Shabirve Hussain ,
2011: 265).

3.3. Finansal Gelismenin Ol¢iilmesi

Finansal sektor gelisimini degerlendirmek ve ekonomik biliylime ve
yoksullugun azaltilmasi iizerindeki etkisini anlamak i¢in finansal gelismenin iyi ve
dogru ol¢limii gok 6nemlidir. Bununla birlikte, kapsadigi karmasiklik ve boyutlar goz
Oniine alindiginda, uygulamada finansal gelismeyi 6lgmek zordur ve bu zorluk, daha
cok finansal gelisme goOstergelerinin belirlenmesi sirasinda yasanmaktadir. Bunun
nedeni finansal gelisme gostergelerinin, {ilkenin ekonomik ve politik kosullarina bagh

olarak degisebilmesidir.

Finansal gelisme gostergelerinin genellikle {ic ana boyutta incelendigi
belirtilmektedir. Bunlardan ilki parasal biytklik tizerinde durmaktadir. Parasal
biiytikliik, tilkenin para arzi, likidite durumu ve para politikalar1 gibi faktorlere dayal
olarak degerlendirilir. Ikinci olarak, kredilere iliskin biiyiikliikler ele almmaktadir.
Kredi biyiikliigii, finansal sistemin sagligi ve ekonominin genel performansi
acisindan onemli bir gostergedir. Ozel sektore verilen kredilerin GSYIH’ya oran1 bu
gostergelerden  biridir.  Ugiincii  olarak ise sermaye piyasast biiyiikliigii

incelenmektedir. Sermaye piyasasi, hisse senetleri, tahviller ve diger finansal araglar
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aracilifiyla sermaye akisini saglar ve ekonomik biiyiimeyi etkileyebilmektedir (Lynch

ve David 1996: 7).

Bunlarin disinda finansal gelismenin ¢ok boyutlu ve karmasik yapisini hesaba
katma adina IMF Uluslararas1 Finansal istatistikleri (IFS) tarafindan sunulan finansal
gelisme endeksi; finansal kurumlari ve finansal piyasalari derinlik, erisim ve
verimlilik bakimindan ele alarak olusturulmustur ve ampirik ¢alismalarda bir baska
finansal gelisme gostergesi olarak kullanilmaktadir (Sahay, Cihdk, N'Diaye ve
Barajas, 2015).

3.4. Finansal Gelismenin Ulke Ekonomileri I¢cin Onemi

Finans sektoriin ekonomik biiylime ve gelismedeki onemi her gegen giin
artmakta ve finansal sektoriin gelismesi iilke ekonomilerine birgok katki
saglamaktadir. Bunlardan ilki yatirimlarin finansmanma kaynak saglanmasini
kolaylastirmasidir. Gelismis bir finansal sektor, isletmelerin ve hanehalkinin
yatirimlarini finanse etmek i¢in daha fazla kaynak saglar. Bu da ekonomik biiylimeyi
tesvik eder ve yeni is imkanlar1 yaratir. Ikincisi, risk yonetimine katki saglamasidir.
Finansal sektor, riskleri yonetmek icin ¢esitli araglar ve tirlinler sunar. Sigorta, tlirev
araglar ve diger finansal enstriimanlar araciligiyla risklerin dagitilmasi ve azaltilmasi
saglanir. Bu da ekonomik istikrar1 artirir. Ugiinciisii, tasarruflarin etkin kullanimin
saglamasidir. Kuruluslar, tasarruflarini finansal araglarla degerlendirerek getiri elde
edebilir ve bu da kisisel refahi artirir. Dordiinciisii, gelismis bir finansal sektoriin
yabanci sermaye akisini tesvik etmesidir. Yatirimceilar, giivenilir ve etkili bir finansal
altyapiya sahip iilkelerde daha fazla yatirnm yapmaya egilimlidirler. Bu da yerel
ekonomiye sermaye girisini artirir ve teknoloji transferini saglar. Inovasyon
caligmalarinin ve girisimciligin yollarim1 acar. Yeni is fikirlerini desteklemek ve
girisimciligi tesvik etmek icin gerekli finansmani saglar. Besinci ve sonuncusu ise
ekonomik istikrara katkisidir. Ekonomik istikrarin saglanmasinda da ilk kosullardan
biri finansal sektoriin giiclii olmasidir. Finansal sektor, bankacilik diizenlemeleri,
denetim mekanizmalar1 ve politika araclar1 aracilifiyla ekonomik istikrar1 korumak
icin 6nemli bir rol oynar. Krizlerin etkilerini sinirlamak, finansal istikrar1 saglamak ve

giiveni artirmak icin diizenleyici tedbirler alinir (Levine, 1997).

Levine (1997), finansal sektoriin ekonomik biiylime siirecinde dnemli bir rol

oynamasinin temel nedenini, fon tedariki goérevini yerine getirerek yeni teknolojilerin
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yayillmasini ve sermaye birikiminin gerceklesmesini desteklemesine baglamaktadir.
Buna gore finansal sektor; ticareti kolaylastirmak, riskten korunma, cesitlendirme,
kaynaklarin etkili bir sekilde tahsisi, kurumsal kontroliin saglanmasi, tasarruflarin
mobilize edilmesi ve mal-hizmet aligverisini kolaylagtirmak gibi gesitli fonksiyonlari

yerine getirerek ekonomiyi desteklemektedir.

Finansal sektor ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen ilk
iktisatgilardan biri olan Schumpeter (1911), kredi piyasalarinin ekonomik biiyiime ve
kalkinmadaki kritik roliinii incelemis ve bankalar1 tasarruflari kolaylagtirma ve
aracilik etme, sermaye birikimine yol agma ve ekonomik biiylimeyi destekleme
konusunda Kilit bir oyuncu olarak gérmiistiir. Goldsmith (1969) 35 iilkenin 1860-1963
yillar1 aras1 verileri ile yaptig1 calismasinda, finansal gelisme ile ekonomik biiylime
arasinda paralellik oldugu sonucunu bulmustur. McKinnon ve Shaw (1973), 1965-
1973 yillar1 aras1 Afrika iilkeleri i¢in finansal sektoriin serbestlesmesiyle ekonomik
bliylime arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢aligmalarinda finans sektoriinde hiikiimet
miidahalelerinin  azalmasiyla ekonomik biliyiimenin daha hizli olacagim
belirtmislerdir. Hikiimetin faiz oranlar1 yahut doviz islemlerine yonelik yaptigi
kisitlamalarin kalkmasiyla sektdre giris c¢ikislar daha hizli hale geleceginden, daha
hizl1 bir biiyiime olacaginin iizerinde durmuslardir. King ve Levine (1993)’in 80 iilke
icin 1960-1989 yillar1 aras1 donemi kapsayan ¢alismalarinda, Schumpter’in elde ettigi
sonuglara benzer sonuglar ortaya koymuslardir. Hassan, Sanchez ve Yu (2011),
caligmasinda 1980-2007 yillar1 aras1 donemde OECD filkeleri i¢in finansal sistemin
islerliginin ekonominin istikrarli ilerleyisine olumlu etkisi oldugunu belirtmislerdir.
Fakat ekonomik biiylime i¢in tek yontemin finansal sistem iyilesmeleri olmadiginin
da altim ¢izmislerdir. Yine Uddin, Sjo ve Shahbaz (2013) tarafindan Kenya i¢in
yapilan ¢aligmada, 1971-2011 yillar1 arasinda finansal geligmenin biiyiime tizerindeki
olumlu etkisi dogrulanmaktadir. Ibrahim ve Alagidede (2018), 1980-2014 yillari
arasinda 29 Sahra alt1 Afrika iilkesinde finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye
olumlu etki yaptig1 sonucunu bulmuslardir. Hao, Yu, Wang ve Lee (2018) de 2006-
2012 yillar1 arasinda Cin’de ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru tek
yonlii nedensellik bulgusuna rastlamistir. Asteriou ve Spanos (2019), 1990-2016

yillart aras1 donemde 26 Avrupa iilkesi i¢in benzer sonucglar bulmustur.

Bununla birlikte Robinson (1979), finans-biiyiime baglantis1 hakkinda farkli

bir gdriis sunmus ve ekonomik biiylime sonucunda finansal piyasalarin buna karsilik
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verme amaciyla gelistigini belirtmistir. Buna karsilik, Cheng, Chien ve Lee (2020),
2000-2015 yillar1 aras1 donemde ele alinan 72 iilkede finansal gelismenin ekonomik

bliylime iizerinde olumsuz etkisi oldugu sonucuna varmislardir.

Finansal sektor ile ekonomik biliylime arasinda cift yonlii iligki bulan
caligmalardan Khan ve Senhadji (2000), gelismekte olan ve gelismis 159 tlkeyi ele
aldiklar1 calismada 1966-1999 wyillar1 arasinda menkul kiymetler ile bankacilik
sektoriinli de kapsayan finansal gelismislik gdstergelerinden hareket etmis ve finansal
gelismeyle ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli iligki
oldugunu ortaya koymuslardir. Rajan ve Zingales (1998)1980- 1990 yillar1 arasinda
gelismekte olan iilkeler icin finansal gelisme ile GSYIH arasinda ¢ift yonli
nedensellik oldugunu belirtmislerdir. Abu-Bader ve Abu-Qarn (2008), 1960-2001
yillar1 aras1 donemde Misir i¢in finansal gelisme ile ekonomik biliylime arasinda ¢ift
yonli nedensellige dair kanitlar elde etmislerdir. Baska bir ¢alismada Wolde-Rufael
(2009), 1996-2005 yillar1 arasinda Kenya'da biiyiime ve finansal gelisme arasinda gift

yonlii nedensellik oldugu sonucuna varmaktadir.
3.5. Finansal Gelisme ve Gelir Dagilim iliskisi

Finansal gelisme finansal aracilik hizmetlerindeki nicelik, nitelik ve verimlilik
artiglarini igeren bir siire¢ olarak tanimlanmaktadir (Sehrawat ve Giri, 2016: 1000). O
halde etkin ve 1iyi isleyen bir finansal sistemin, ekonomik biiyiimeye katkis1
kacinilmazdir. Peki finansal gelisme ile gelir esitsizligi kavramlarini birbirine

baglayan iktisadi gerek¢e sadece ekonomik biiylimeye katkisi ile mi agiklanabilir?

Bu sorunun cevabi evet olsaydi iki kavram arasindaki iliski cok dolayl
etkilere dayaniyor olurdu. Oysa ki finansal gelisme ile gelir esitsizligi birebir iliskili
iki kavramdir. Bu iliskinin ilk dayanagi; finansal kaynaklara erisimin kolaylasmasinin
yatirim faaliyetlerini arttirmasi ve dogrudan istthdam olanaklarii genisleterek diisiik
gelirli kesimlerin gelirini arttirabilme 6zelligi olmasidir. Ayrica finansal kaynaklara
kolay erisim, egitim ve saglik gibi alanlara erisimi de kolaylastirarak beseri
sermayede artis saglayabilmekte ve bdylece diisiik gelirli bireyler i¢in firsatlar
yaratabilmektedir. Enflasyonla miicadele agisindan degerlendirildiginde ise finansal
sektor gelisimi, yiiksek enflasyon donemlerinde finansal kaynaklara erigimi

saglayarak yiiksek gelirli gruplarin gelirini koruyabilmektedir. Kisacast finansal
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gelisme, gelir esitsizligini kismen de olsa gidermeye yardimci olabilme 6zelligine

sahiptir (Sbia, Shahbaz ve Hamdi, 2014: 3).

Ancak literatiirde finansal gelismenin modern sektore gecisi tesvik ederek
gelir esitsizligini arttirdig1r veya finansal liberalizasyon politikalarinin daha yiiksek
gelir esitsizligine yol actigini savunan arglimanlar da bulunmaktadir. Buna gore
sermaye akisinin serbestlesmesi, vasifli iscilere olan talebin vasifsiz isgilere gore
artmasia ve daha yiiksek iicret esitsizligine yol agmaktadir (Cragg ve Epelbaum,
1996).

Finansal sektoriin gelir esitsizligini arttirdigina dair argiimanlardan bir baskasi
da ekonomik biiyiimenin ve gelir esitsizliginin diisiik oldugu ekonomik biiylimenin
erken asamalarinda, finansal hizmetlere erisimin ¢ok maliyetli oldugu ve sektore
yalnizca birka¢ kisinin katildigi yoniindedir. Buna gore ekonomik biiyiime arttikca
daha fazla insan finansal araciliklardan yararlanacak, bu da daha hizli ekonomik
biliylimeye ve ayni zamanda daha yiiksek gelir esitsizligine yol agacaktir. Kritik bir
finansal gelisme esigi gecildiginde ise finansal hizmetler, niifusun daha genis
kesimlerine yayilacak ve gelir esitsizliginde iyilesme yasanacaktir. Yani daha fazla
finansal gelisme (daha diisiik finansal aracilik maliyetleri), yiiksek biiyliime ve diisiik
gelir arasinda bir dengeye yol acacaktir. Bu nedenle finansal gelismenin daha esitlikei
bir gelir dagilimina katkida bulunmasindan once, finansal sektériin minimum
buytikligii gereklidir. Kisacas1 finansal piyasalar; ancak finansal gelisme diizeyi
yiikseldikge ve kritik bir esik asildik¢a, genis marjda da faaliyet gostererek daha once
finansal hizmetlerden diglanmis olanlara kaynak saglamaktadir (Townsend ve Ueda,

2006).

Finansal gelismenin belirli bir diizeye ulasmasindan once gelir esitsizligini
arttirdig1, sonrasinda ise azalttif1 yaklagimi Kuznets Hipotezinin finansal piyasalara
uyarlanmis hali olan Finansal Kuznets Hipotezi ile agiklanmaktadir. Bu nedenle
caligmanin devam eden boliimlerinde oncelikle Kuznets Hipotezi ve bu hipotezden

tireyen Finansal Kuznets Hipotezine daha ayrintili olarak yer verilecektir.
3.6. Kuznets Hipotezi

Ekonomik biiylimenin sosyal etkileri arastirllmak istendiginde, Oncelikle
biiyiimenin hanehalki gelirlerine etkilerine bakilmaktadir. Iliskinin incelenmesi Simon

Kuznets’in 1955 yilinda sundugu hipotezle ivme kazanmistir. Ortaya atilan Kuznets
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Hipotezine gore ekonomik biliylimenin ilk asamalarinda, gelir esitsizligi artmaya
baslamakta, fakat ekonomik biliylime belirli bir diizeye ulastiktan sonra gelir
esitsizligini azaltict etkileri ortaya c¢ikmakta ve gelir dagiliminda adaletin
saglanmasia katkida bulunmaktadir (Kuznets, 1955: 1-28). Bu asamalarin grafik
iizerinde gosterimi, ‘ters U’ seklinde bir egri ortaya koymustur ve Kuznets Hipotezi
bu egri ile anilmaya baslanmistir (Weil, 2016: 388). Sekil 3’de Kuznets Egrisinin

gosterildigi grafik sunulmustur.

Sekil 3: Kuznets Egrisi

Gini
Katsayvisi
AN
Gelirde Esik Diizey

Gelir Dagiliminda

Esitsizlik

Derinlesiyor
Gelir Dagiliminda
Esitsizlik
Azaliyor

0 > Gelir Dilzeyi
Kaynak: Nisanci, Aydemir, Tosun ve Emsen, 2017.

Sekil 3’te yer alan Kuznets egrisi, ekonomik biiyliime ile gelir esitsizligi
arasindaki iliskiyi baslangi¢, artis ve azalis asamalari olmak tiizere 3 asama ile

aciklayan bir teorik modeldir (Kuznets, 1955):

o Baslangi¢c Asamasi (Ilk Asama): Ekonomik biiyiime siirecinin baslangicinda
gelir esitsizligi genellikle diisiiktiir, ¢linkli kaynaklar ve gelir dagilimi heniiz

karmasgik bir ekonomik yapinin i¢indedir.

o Artig Asamasi (Orta Asama): Ekonomik biiyiime ile birlikte gelir esitsizligi
artmaya baglar. Bu donemde, bazi sektorler ve gruplar digerlerine gore daha

hizli biiyiime gosterir ve bu da gelir esitsizligini artirir.

® Azalis Asamasi (Son Agsama): Daha sonra, ekonomik gelismenin devam
etmesiyle birlikte, gelir esitsizligi azalir. Bu genellikle daha genis bir gelir

dagilimina ve daha kapsayici bir ekonomik biiyiimenin olugsmasina isaret eder.

Kuznets egrisi, grafiksel olarak ‘ters U’ seklindedir. Yatay eksene bakildiginda
kisi bagina GSYIH biiyiime orani, dikey eksene bakildiginda ise gelir esitsizligi lgiitii
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olarak gini katsayis1 yer alir. Baglangigta kisi basma diisen gelir seviyesi artis
gosterirken, gini katsayis1 da artmaktadir. Gelir seviyesi belirli bir diizeye ulastiktan
sonra ise gini katsayisi azalmaya baslamaktadir. Bu durumun nedenini ise biiyiimenin
ilk asamalarinda, yiiksek gelir diizeyine sahip kisilerin tasarruf yapmaya imkan
bulabilmesine karsin diisiik gelir sahibi kisilerin ihtiyaglarin1 karsilamakla
yetinmesine baglanmaktadir. Tam da bu asamada sermaye daha kit bir hale
geldiginden, faizler artmakta ve yiliksek gelir sahiplerinin gelirleri daha da
artmaktadir. Bu nedenle yliksek gelir sahipleri ile diisiik gelir sahipleri arasindaki gelir
farki daha da acilmaktadir. Fakat ekonomik biiylime arttik¢a, iilkedeki sermaye
artacagindan ve diisiik gelir sahipleri de tasarruf edebilecegi diizeyde gelir elde
edeceginden, ek gelir saglayabileceklerdir. Boylelikle gelir dagilimindaki esitsizlik
azalmaya baslayacaktir (Kuznets, 1955: 7).

Kuznets’e gore tarim sektoriindeki kisi basina diisen gelir diger sektorlere
kiyasla daha diisiik oldugundan, gelir esitsizligi tarim sektoriinde daha azdir.
Biiyiimenin ilk safhalarinda tarim sektorlinliin sermayedeki pay orani azalmaya
baglamaktadir. Tarim sektorii disindaki sektorlerdeki gelir dagilimi esitsizligi daha
fazla oldugundan, bu sektorlerin ekonomideki paymin artmasi esitsizligin hizl bir

sekilde artmaya baslamasina neden olmaktadir (Kuznets, 1955: 7-8).

Ote yandan diisiik gelir sahibi kesimin niifus artis hiz1, yiiksek gelir sahibi
kesime nazaran daha hizli olacagindan, diisiik gelir gruplar1 gelirini daha fazla hane
bireyine paylastirmak durumunda kalmaktadir. Bu durum gelirlerinin daha da
diismesine neden olurken, bir yandan sanayi sektdrii de ilerlemeye devam etmekte ve
yiiksek gelir gruplarinin gelir diizeyi gitgide artmaktadir (Kuznets, 1955: 8-18).
Ekonomik biiyiimenin ilk sathasindaki gelir dagilimi esitsizligi artisinin sebebi de bu

iki durumla agiklanmaktadir.

Kuznets Egrisinin ‘Azalis Asamast’, genellikle kapsayici bliylime anlayisi ile
iligkilendirilmektedir. Kapsayict biiyiime, net tamimi olmamakla birlikte, bir
ekonominin milli gelirinin artmasiyla ortaya ¢ikan faydalarin ve firsatlarin toplumun
cesitli kesimlerine adil ve dengeli bir sekilde dagitildig bir ekonomik biiyiime modeli
olarak tanimlanmaktadir. Ekonomik biiylimenin sadece genel milli gelir artis1 ile
degil, ayn1 zamanda toplumun farkli gruplarina etkili bir sekilde yansitilmasiyla
gergeklestigini; sadece ekonominin genel performansini 6lgen bir gosterge degil, ayni

zamanda bu biiylimenin sosyal ve ekonomik esitsizlikleri azaltma amacini tasiyan bir
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perspektifi de icermektedir (Taskin, 2014: 2). Kisacas1 kapsayici biliyiime, toplumun
her kesimindeki insanlar i¢in firsat yaratan ve bu firsatlarin adil bir sekilde
dagitilmasint saglayan bir ekonomik biiylime modeli olarak tanimlanmaktadir. Bu
bakis acisiyla kapsayict biiyiime, yoksullarin iktisadi olarak da anilmakta ve
ekonomik biiyiimenin 6zellikle yoksul kesimleri hedef aldigina ve sosyal durumlarin
tyilestirdigine vurgu yapilmaktadir. O halde kapsayici biiyiimeyi sadece genel refah
artistyla degil, ayn1 zamanda toplumsal dezavantajlar1 ve yoksullugu azaltmaya odakli
bir ekonomik strateji olarak degerlendirmek gerekmektedir (World Bank, 2009).
Nitekim ekonomik biiyiime ne kadar yiiksek seviyelerde gerceklesirse gerceklessin,
‘gelir esitsizligi, yoksulluk ve issizlik’ problemleri ¢6ziime ulasamadigi takdirde
bliylime basarisiz bir biiylime kabul edilmektedir (OECD, 2012). Tiim bu bilgiler
1s181inda ekonomik biiyiimenin sadece nicel bir artis degil ayn1 zamanda adil,
kapsayict ve siirdiiriilebilir olmas1 gerektigine vurgu yapan kapsayict biiyiime
anlayisi, Kuznets Egrisinin son asamasinda neden gelir esitsizliginin azaldigin

aciklamaya yardimci olmaktadir.

Kuznets (1955), son asamadaki esitsizlik azaligini agiklarken, tarim sektdriiniin
azalmasi neticesinde kente go¢ edenlerin, sehirdeki yasama alismasina, gelirlerinin
arttirmasina ve kendilerine saglanan imkanlarin artmasina da baglamaktadir. Ayrica
goc edenlerin sehir yasamina aligmasinin yani sira, bu siirede dogacak ¢ocuklarin
sehre uyum problemi de olmayacak ve sehirlerde diisiik gelir gruplaria cesitli
politikalar uygulanmak durumunda kalmacaktir. Farkli gelir gruplari arasindaki
gecigin zorluguna da deginerek, yiiksek gelir gruplarmin sahip olduklari gelir
seviyesinin lizerine ¢ikmasimin diisiik gelir gruplarinin sahip oldugu gelirin iizerine

¢ikmasindan daha zor oldugunu dile getirmektedir (Kuznets, 1955: 8-18).

Son yillarda yapilan arastirmalarin bazilari, Kuznets hipotezinin 6ngordiigii
‘ters U’ savini desteklemekte ve ele alinan iilke Orneklerinde ekonomik biiylime
baslangigcta gelir dagilimmi kotiilestirmekte, ancak daha sonra bu durumu
diizeltmektedir. Ancak yapilan c¢alismalarin bazilart ise ‘ters U’ savinin
dogrulanmadigini, hatta ekonomik biiyiime ile gelir dagilimi arasinda kuvvetli bir
iligkinin olmadigini gostermektedir (Bruno, Ravallion ve Squire, 1996; Deininger ve
Squire, 1997; Fishlow, 1995). Bu durum, ekonomik biiylimenin gelir dagilimi
iizerindeki etkilerinin iilkelere 6zgii faktorlere, ekonomik yapiya ve politikalara bagh

olarak degisebilecegini gostermektedir (Sarel, 1997: 5).
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Kuznets Hipotezi, ekonomik biiyiime ve yapisal degisikliklerin, gelir
dagilimindaki esitsizlikleri azaltic1 bir etkisi oldugunu 6ne siirmektedir. Bu noktada,
Kuznets Hipotezi, aktif geliri yeniden dagitici politikalara ihtiya¢ duyulmadan dogal
olarak gelir dagilimindaki esitsizligi diizeltebilecegi diisiincesine vurgu yapmaktadir.
Ancak hipotez, gelir dagilimindaki esitsizlikleri azaltan etkilerin otomatik olarak
ger¢eklesmeyecegi ve aktif politikalara ihtiya¢c duyulabilecegi elestirilerine maruz
kalmustir. Iktisadi biiyiime ve yapisal degisikliklerin, gelir dagilimini diizeltme
stirecini otomatik olarak tetiklemeyecegi, bu noktada devlet miidahalesinin 6nemli
olabilecegi akla gelmektedir. Sri Lankanin 1953-1973 yillar1 arasi donemde diisiik
bliylime hizina sahip olmasina ragmen, mutlak ve goreli yoksullugun azaldigi one
striilmektedir. Bu durum, yiiksek biiylime hizinin mutlak ya da goreli yoksullugu
azaltmada tek basina zorunlu veya yeterli olmadigin1 gosteren bir 6rnektir. Bu durum,
sadece biliylimenin degil, ayn1 zamanda biiyiimenin dogru bir sekilde yoOnetilmesi,
gelir dagilimina odaklanan politikalarin uygulanmasi ve diger faktorlerin de 6nemli

oldugunu vurgulamaktadir (Aktan ve Vural, 2002).

Genel olarak, ekonomik biiyiimenin gelir dagilimina olan etkisi konusundaki
aciklamalar bu sekilde Ozetlenebilmektedir. Ancak, ekonomik biiylimenin gelir
dagilimi tizerindeki etkisini savunanlarin yani sira, gelir dagiliminin da ekonomik
biliyiime iizerinde etkisi olabilecegi unutulmamalidir. Nitekim gelir dagilimindaki
esitsizlik arttikca, tasarruflarin da artacagi ve bdylece sermaye birikimi ve ekonomik
biiylimenin artacag: diisliniilmektedir. Bunun nedeni {icretlerin tamaminin genellikle
tiiketilmesi ve sermaye birikimine ek katkinin sadece karlardan gelmesidir. Ote
yandan yoksullar genellikle zenginlere oranla daha fazla tiiketme egilimindedirler. Bu
durum, yiiksek gelir grubuna kiyasla daha az tasarruf yapma firsatlar1 oldugunu
gosterir. Dolayisiyla gelir artisi, gelir esitsizligi araciligiyla genellikle st gelir
gruplarina daha fazla gelir getirebilir. Gelirin daha diisiik tiiketim egilimi olan yiiksek
gelir gruplarina gitmesi, tasarruf miktarinin artmasma ve dolayisiyla ekonomik

biliylimenin olugsmasina katkida bulunabilmektedir.

Ancak yine de gelir dagilimindaki esitsizliklerin artmasi, geliri yeniden
dagitict politikalara olan talebin artmasina neden olmaktadir. Ekonomide yer alan
aktorlerin durumunun kétiilesmesi durumunda, kamunun vergi gelirleri azalabilir. Bu
durumda kamu Kkesiminin finansman ihtiyacim1 karsilamak igin yeni vergiler

getirilmesi ve vergi oranlarinin yiikseltilmesi gerekebilir. Ancak vergi oranlarinin
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beklenenden daha fazla artirilmasi, sermaye birikimini azaltabilir ve dolayisiyla
bliylimeyi de kisitlayabilir. Ayrica toplumsal catismalar miilkiyet haklarini tehdit
ettiginde, verimli yatirimlarin yapilmasini engellemektedir. Bu durumda ekonomik
bliyiime yavaglar ve disiik biliylime oranlart genellikle siyasi istikrarsizligi
artirmaktadir. Gelir dagilimindaki esitsizlik azaldik¢a, yani orta gelirli sinifin
bliyiikligi arttik¢a, ekonomik biiyiime ve siyasi istikrar olumlu yonde etkilenmektedir

(Aktan ve Vural, 2002).
3.6.1. Cevresel Kuznets Hipotezi

1990'l yillarda ekonomik biiyiime ile ¢evre kirliligi arasinda, Kuznets'in gelir
dagilimi ve ekonomik biiylime arasinda kurdugu iliskiye benzeyen bir iliskinin oldugu
iddia edilmigstir. Grossman ve Kruger tarafindan one siiriilen bu yaklasima gore,
ekonomik biiylime baslangicta ¢evre kirliligini artirirken, siireg ilerledikce ve kisi
basina diisen gelir yiikseldikce cevre kirliligi azalmaktadir (Giiris ve Tuna, 2011: 174;
Zhang ve Cheng, 2009: 2706). Bunun nedeni ekonomik biiyiimenin baslangic
asamalarinda tiretimdeki artigla birlikte ¢evre kirliligin artmasi, ekonomik biiylime
devam ettikce kisi basina diisen gelirin belirli bir seviyeye ulagsmasiyla da insanlarin
cevre bilincinin artmasi ve daha temiz bir ¢evre i¢cin ¢aba gostermesidir. Artan
cevresel faaliyetlerin sonucunda da c¢evre kirliliginin azalmaya baglamasi
beklenmektedir (Ar1 ve Zeren, 2011: 38-39; Dinda, 2004: 432). Boylece ekonomik
biliylime ile c¢evre kirliligi arasindaki iligki, ‘ters U’ seklinde gosterilmektedir. Sekil

4’de Cevresel Kuznets Egrisi sunulmaktadir.

Sekil 4: Cevresel Kuznets Egrisi
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Kaynak: Yandle, Bhattarai ve Vijayaraghavan, 2002.

34



Sekil 4’de goriildiigii lizere egri, ters U seklini almaktadir. Bunun nedeni
Olgek, kompozisyon ve teknolojik etkilerdir (Grossman ve Krueger, 1991: 3-4).
Kirliligin arttig1 evre o6lgek etkisiyle agiklanmaktadir. Biiyliyen bir ekonomide dogal
kaynak kullanimi1 ve iiretim 6l¢eginin artmasiyla birlikte dlgek etkisi ortaya cikacak

ve cevre kirliligi ile ¢evresel bozulma artacaktir (Akbostanci, Tiriit-Asik ve Tung,
2009: 2).

Kirliligin azaldig1 evre ise kompozisyon etkisi ve teknolojik etkiyle
aciklanmaktadir (Saat¢i ve Dumrul, 2011: 68). Kompozisyon etkisinin ¢evreye
olumlu katki saglayacagi iddia edilmektedir. Ekonomik biiyiimeyle ekonominin yapisi
degisecek, tarim sektoriinden sanayi sektoriine gegilmesi ¢evre kirliligini arttiracaktir.
Ancak ekonomik biliylime arttik¢a, daha az dogal kaynak kullanan hizmet ve bilgi
sektorlerine gecilmesiyle ¢evre kirliligi azalacaktir. Bu ekonomik yapidaki degisim
ise cevre kirliligini olumlu sekilde etkileyecektir (Basar ve Temurlenk, 2007: 3).
Ayrica ekonomik biiylimenin ilerleyen asamalarinda, teknolojik ilerlemeler sayesinde
eski teknolojilerin yerine temiz ve ¢evre dostu teknolojilerin kullanilmasiyla teknik
etki, ¢evre kirliligini azaltilmasina katki saglayacaktir (Grossman ve Krueger, 1991:

4-5).
3.6.2. Finansal Kuznets Hipotezi

Kuznets Hipotezinden yola ¢ikarak finansal gelisme ve gelir esitsizligini
inceleyen ana g¢alismalardan biri Greenwood ve Jovanovic (1990)’e aittir. “Finansal
Gelisme, Biiyiime ve Gelir Dagilim1” adli ¢alismalarinda, iilkede finansal gelismenin
ilk asamalarinda finansal alt yapinin heniiz yeterli olmamasi nedeniyle ekonomik
bliylimenin yavas ilerledigini belirtmektedir. Gelir seviyesinin artmaya basladigi
asamada ise zengin kesim ile fakir kesim arasindaki esitsizlik artis gostermektedir.
Finansal gelisme tamamlanma siirecine ulastiginda ve iilke finansal olarak gelismis
kabul edildiginde, iilkenin gelir dagiliminda esitligi saglayabilecek konuma geldigi
belirtilmektedir (Greenwood ve Jovanovic, 1990).

‘GJ] Hipotezi’ diye de anilan yaklasimda finansal gelismelerin gelir
dagiliminda adaleti saglayabilmesi finansal gelismelerin ve finansal alt yapinin
olgunluguna bagl tutulmustur. Bu nedenle finansal gelisme ve gelir esitsizligi iligkisi
arasinda dogrusal bir iliskinin olmadigi, finansal gelismenin gelir esitsizligini 6nce

arttirdig1 sonrasinda ise azalttig1 ve ‘ters U’ seklinde bir egri ¢izdigi belirtilmektedir

35



(Greenwood ve Jovanovic, 1990). Finansal Kuznets Egrisinin ‘ters U’ seklini almasi,

Sekil 5’te gosterilmektedir.

Sekil 5. Finansal Kuznets Egrisi
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Kaynak: Nikoloski, 2013.

Sekil 5°te gorildiighi iizere, finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir
dagiliminda adaletsizlik 6nce artmaya baslamaktadir. Bunun nedeni ise finansal
gelismenin ilk asamalarinda finansal alt yap1 yetersizliklerine ve bilgi asimetrisine
baglanmaktadir. ik asamalarda finansal gelismelere yalmzca belirli bir gelir
seviyesinin lzerinde olanlar ulasabilecek imkanlara sahip olacaktir. Alt yap1
gelistikge, bu durum diisiik gelir gruplarinin da finansal gelismelere ulasabilecegi bir
duruma evrilecektir. Finansal Kuznets Hipotezinin 6nerdigi modelde, diisiik gelir
gruplarinin  finansal sisteme dahil olmanin maliyeti dolayisiyla sistemden
dislandiklari, bu nedenle de daha yavas bir sekilde tasarruf yaptiklar belirtilmektedir.
Yiiksek gelir gruplarinda ise onlar1 daha fazla tasarruf ettirebilecek aracilara
katilabilmeleri sayesinde servetlerini arttirmalarinin daha kolay oldugunu ifade
etmektedirler. Finansal gelisimin ilk asamalarinda bu gibi nedenlerle esitsizlik artis

gostermektedir.

Bahsi gegen finansal gelisim safthasina gelindiginde, finansal erisilebilirligin
de bir getirisi olarak girisimcilik faaliyetleri de artacak ve diislik gelir gruplart artik
daha fazla finansal kaynaga erisim saglayabilecektir. Bu durumu saglayan en biiyiik

etken teknolojik gelismelerdir. Teknolojik gelismeler, iiretim ¢esitliligi ve miktarin
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arttirmaktadir. Bu sayede finansal gelismeler, diisiik gelir sahiplerine de hitap ederek

gelir seviyelerini arttirmaya baslayacaktir.

Konuya farkli bir yaklasim getiren Galor ve Zeira (1993), zengin kesim ile
fakir kesim arasindaki gelir farkinin sebebini beseri sermaye yatirimlari tesvikine
baglamiglardir. Buna gore refahin esit olmayan dagilimini, 6ncelikle daha yiiksek
sermayeye sahip olarak baslayanlar (miras sahipleri) ve bor¢lanma ile baslayan
bireylerin esitsizliginin belirledigi belirtilmektedir. Kusurlu kredi piyasalari, daha az
varliklt ailelerden gelen c¢ocuklarin okula erisimini ve sermaye birikimini
kisitlamaktadir. Kredi piyasasindaki aksakliklar, beseri sermaye birikiminde bireyler
arasi farkliliklarin stirmesine neden olarak, gelir ve servet tahsisinde de bireyler arasi
farkliliklarin siirmesine neden olur. Bu durum esitsizligin nesiller boyu tasinmasina
sebep olmaktadir. Ancak finansal sektdr gelistikce, piyasa kusurlarinin ortadan
kalktig1 ve beseri sermaye yatirnminin diisiik gelir gruplari i¢cin de miimkiin hale
geldigini belirtmektedirler. Dolayisiyla, daha az varlikli bireyler de yatirimlarini

giiclendirebilecegi i¢in gelir farki azalmaktadir.

Rajan ve Zingales (2003) ise finansal kurumlarin yeterince gelismemis olmasi
durumunda, kurumlarin disiik gelir gruplarin1 dislayacagimi ve yiiksek gelir
gruplarina yonelik hizmetlerine odaklanacagini, bu durumun da gelir esitsizligini
arttiracagini belirtmistir. Finansal sektoriin gelisim siirecinde yoksul insanlar sermaye
yatirimi konusunda yetersiz kaldiklarindan, gelir dagilimi fark: artmaya baglar. Kente
gdc edemeyen kisim da is bulma konusunda yetersiz kalacagi i¢in gelirleri azalir. Bu
durum sonucunda yoksul kisim daha da yoksullagmayla baglar ve zengin ile fakir
arasindaki gelir farki daha da acgilir. Farkin kapatilmasinin gelismis finansal
kurumlarla olabilecegini savunan Rajan ve Zingales (2003), finansal gelismenin 6n
kosullar1 saglandiginda gelir esitsizligini azaltmak icin etkili bir yontem olarak

gosterilebilecegini belirtmektedir.

Banerjee ve Newman (1993)’a gore, minimum yatirim gereklilikleri veya karli
yatirimla 1ilgili sabit maliyetler nedeniyle yalnizca zenginler girisimci olmayi
karsilayabilir ve yatirnmlarindan yiiksek getiri elde edebilir. Yoksul insanlar bunun
yerine girisimciler i¢in ¢aligmay1 ve maas kazanmay1 tercih etmektedir. Dolayistyla,
servetin baslangictaki dagilimi, girisimci olma olasiligin1 ve bireyler arasi yatirim
getirileri ve gelir esitsizligine bagli olarak kredi kisitlamalarimi etkiler. Finansal

gelisme, kredi kisitlamalarini hafifleterek ebeveyn servetine olan bagimlilig1 azaltir ve
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beseri ve fiziksel sermaye birikimini, ekonomik bliylimeyi ve gelir esitligini tesvik

eder.

Galor ve Tsiddon (1995) ise Finansal Kuznets Hipotezinin gecerliligini,
finansal gelismenin ilk asamasinda, vasifli elamanla vasifiz eleman arasindaki {icret
farkinin genislemesi, sonrasinda ise bu iicret farkinin azalmasi ile agiklamaktadir.
Kapal1 bir ekonomide vasifli elemana yonelik beseri sermaye yatirimlarinin artmasi,
vasifli elemanlarin gelirlerinin artmasiyla sonuglanir. Bu durumda vasiflt ve vasifsiz
eleman arasindaki gelir farki artacak, ancak vasifli elemanin gelir artisinin sonucunda
sermaye ve tasarruf artist gozlemlenecektir. Sermaye ve tasarruf artigsi ise gelir

esitsizligi tizerinde iyilesme yaratacaktir.
3.7. Finansal Gelisme ve Gelir Dagihm iliskisi Uzerine Literatiir Ozeti

Finansal gelisme ve gelir esitsizligine dair caligmalar incelendiginde, {i¢ ana
bakis a¢isindan s6z edilmektedir. Teorik olarak ilk bakis agisiyla yapilan ¢alismalar,
finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasinda ‘ters U’ seklinde bir iliski oldugunu
ortaya koyan Finansal Kuznets Egrisi hipotezine dayanmaktadir. Ancak, bu teori
elestirilere de maruz kalmistir ve her iilke icin gegerli olmadigi, bazi iilkelerde gelir
esitsizliginin stirekli olarak yiiksek oldugu veya azalmadigi iddia edilmektedir. Bu
nedenle ikinci bakis agisi, gelir esitsizligi ile finansal gelisme arasinda negatif
dogrusal iliski oldugunu ortaya koyan ¢alismalardir. Ugiinii bakis agis1 ise finansal
gelisme ile gelir esitsizligi arasinda pozitif iliski oldugunu belirten ¢alismalardir.
Gortldiigii lizere literatliirde yer alan calismalarda elde edilen sonuglar ortak bir
kaniya ulagsmamakta ve finansal gelisme-gelir esitsizligi arasindaki iligkiye dair

celigkiler bulunmaktadir.

Barro (2000), 1960-1990 yillar1 aras1 100 iilke {izerine yaptig1 ¢calismada, panel
veri analizi sonuglarina gore finansal gelisme ile birlikte yeni teknolojilerin de
benimsenmesi, gelir dagilimini etkilemektedir. Rodriguez-Pose ve Tselios (2009),
1995-2000 yillar1 aras1 donemde 102 Avrupa iilkesi {izerine yaptiklari panel veri
analizi sonucunda, finansal sektor gelisimi ile gelir esitsizligi arasinda pozitif bir iligki

tespit etmislerdir.

Law ve Tan (2009) 1980-2000 yillar1 aras1 donemde Malezya’y1 ele aldiklar
caligmalarinda, ARDL sinir testi sonucunda finansal anlamda kurumsallagmalarin ve

fiyatlarda istikrarin gelir esitsizligini azaltic1 etkilerinin oldugunu belirtmislerdir.
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Ekonomide bu olgular ger¢eklesmedigi siirece ise finansal gelismenin gelir esitsizligi
iizerinde olumlu etkisinin tam olarak olamayacaginmi belirtmislerdir. Sonug olarak
iilkede iyi gelismis kurumlar oldugunda finansal gelisme gelir esitsizligini azaltmakta,
iilkede iyi gelismis kurumlarin olmadigt durumda ise finansal gelismenin gelir

dagilimi iizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi bulunmamaktadir.

Demirgiig-Kunt ve Levine (2009), calismalarinda 1960-1997 yillar1 arasinda
175 iilkeye uygulanan panel veri analizi sonuglarina gore ekonomik aktivitelerin
canlanmasinin emege olan talebi canlandirdigini ve ekonomik aktivite artigiyla
finansal gelismenin birbirleriyle iliskili oldugunu savunmuslardir. Ekonomideki bu
canlanmadan hareketle girisimcilik faaliyetlerinin de kolaylastigini, bu sayede
yatirimlarin arttigini ve yatirim artiglariin da yine ekonomik biiylimeyi tetikledigini
belirtmistir. Bu sonuglara ek olarak finansal gelismenin artmasiyla artan finansal
hizmetlerin risk yonetimini kolaylastirdigini ve sigorta hizmetlerine talebi arttirdiginm
belirtmislerdir. Bunun sebebi ise gelir sahiplerinin ekonomik bir sokla kars1 karsiya
kalma durumunda saglik ve egitim hizmeti alimmnin aksamamasi adina, sigorta
talebinde bulunmasidir. Iyi gelismis bir finansal sistemin varliginda, daha diisiik faiz
oranlar1 ile daha kolay fon bulunabileceginden yoksullara da faydali olan kolay fon

karsilama sayesinde gelir esitsizliginin azalacagini belirtmislerdir.

Kappel (2010) 1960-2009 yillarin1 kapsayan donemde 78 iilkeyi panel veri
analizi ile inceledigi ¢alismada, finansal gelismenin gelir esitsizligini olumlu yonde
etkiledigini belirtmistir. Kredi olanaklarinin artmasi ve hisse senetleri gibi finansal
aracilarin  kullanilmasinin da finansal gelismeyi arttirdigini ve gelir esitsizligi

iizerindeki etkilerinin 6nemli 6l¢iide oldugunu dile getirmistir.

Batuo, Guidi ve Mlambo (2010), calismalarinda 22 Afrika iilkesi i¢cin 1990-
2004 willar1 aras1 donemde Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) yontemi
kullanarak gelir esitsizligi ile finansal gelisme iliskisini incelemislerdir. Elde ettikleri
sonuglar neticesinde finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttigini1 belirtmislerdir.
Ancak finansal sektor gelisimi ile gelir esitsizligi arasinda ‘ters U’ seklinde bir iliski
olduguna dair bulguya rastlamamislardir. Ayrica egitim diizeyinin de gelir dagilimi

adaletinin saglanmasinda pozitif rol oynadigin1 belirtmislerdir.

Shahbaz ve Faridul (2011), 1971-2005 yillar1 arasinda Pakistan i¢in Finansal

Kuznets Hipotezini test ettikleri calismalarinda Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif
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Smir Testi (ARDL) ve Hata Diizeltme Modeli (ECM) yontemini kullanmiglardir.
Calisma sonucunda finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttigini, finansal

istikrarsizli§in da gelir esitsizligini arttirdigina dair kanitlar elde etmislerdir.

Hoi ve Hoi (2012), ¢aligmalarinda 2002-2008 yillar1 arast donemde Vietnam
icin gelir esitsizligi ile finansal gelisme arasindaki iliskiyi incelemis, sonucunda da
finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltmaya olumlu etkileri oldugunu
belirtmislerdir. Ek olarak egitim diizeyi ile finansal gelismenin birlikte hareket etmesi
durumunda, gelir esitsizligini iyilestirmede olumlu etkiye sahip oldugunu

belirtmislerdir.

Tan ve Law (2012), gelismekte olan 35 iilkede finansal gelisme ve gelir
esitsizligi iligkisini GMM yontemi kullanarak incelemislerdir. Sonucunda da finansal
gelisme ile gelir dagilimi arasinda dogrusal olmayan U seklinde bir iliski oldugu
sonucuna varmislardir. Calismada finansal gelismenin ilk asamasinda gelir
esitsizliginin azalmaya basladigi, fakat bu olumlu durumun belirli bir finansal gelisme
iizerine c¢ikildiginda aksi bir etki yaratarak gelir esitsizligini arttirdigir goriilmiistiir.
Buna gore ele alinan {iilke grubunda finansal gelisme, belirli bir esik diizeyi

asildiginda gelir dagiliminda adaleti bozucu etkilere sebep olmaktadir.

Zielschot (2013) 1960-2005 yillar1 arasinda 72 iilke tizerine yaptigi ¢alismada,
briit ve net gelir esitsizligi ayrimini yaparak finansal gelisme ve gelir esitsizligi
arasindaki iliskiyi ele almistir. Caligmaya gore finansal gelisme, net gelir tanimina
gore gelir esitsizligini azaltmakta fakat briit gelir esitsizligine bir etkisi
bulunmamaktadir. Ek olarak en fakir %20’lik dilimdekiler finansal gelismelerden

yararlanirken, en zengin %20’lik dilimdekiler 6diin vermek durumunda kalmaktadir.

Nikoloski (2013) 1962-2006 arasi1 donemde GMM yo6ntemini kullanarak
gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasinda
‘ters U’ seklinde bir iliski olup olmadigini arastirmistir. Finansal gelismenin her ne
kadar olumlu etkileri oldugunu gozlemse de, gelismekte olan tilkelerde yiiksek
ekonomik biliylimenin gelir esitsizligi {izerine etkilerinden endise duyduklarini

belirtmistir.

Chimboza (2014) calismasinda 1990-2005 yillar1 arasi donemde 20 Afrika
iilkesi icin gelir esitsizligi ile finansal gelisme arasindaki iliskiyi ele almistir. Calisma

sonucunda finansal gelismenin gelir esitleyici etkilerinin 6nemli kanitlarinin
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bulunamadigi ortaya konulmustur. Literatiirde finansal gelismenin diistik gelir
sahiplerine i imkan1 saglayabilecek ortamlar ve girisim olanaklar1 sagladigini belirten
caligmalarin aksine sonu¢ veren bu caligma, finansal gelismenin sik1 gelir dagilimi
politikalarni beraberinde getirebileceginin ve finansal temellerin saglam atilmadig:
siirece  Afrika kitasinin  siiregelen gelir  esitsizligi  probleminin  ortadan
kalkamayacaginin altin1 ¢izmistir. Bu zor durumla ilgili daha etkili politikalara ihtiyag

duyuldugunu ve tek bagina finansal gelismenin yetersiz oldugunu belirtmistir.

Shahbaz, Loganathan, Tiwari ve Sherafatian-Jahromi (2015), 1965-2011
yillar1 arasinda iran igin Finansal Kuznets Hipotezini ARDL ydntemi ile test
etmislerdir. Calismanin sonucunda finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttigini,
kiiresellesen bir ekonomi ile gelir esitsizliginin Once artacagini sonra azalacagini
savunmuslardir. Finansal Kuznets Hipotezini dogrulayan bu sonucun yani sira,

enflasyonun gelir esitsizligini azaltmada olumlu etkileri oldugunu belirtmislerdir.

Baiardi ve Morana (2016), 19 Avrupa iilkesinin 1985-2013 yillar1 arasi
donemi verileri ile panel veri analizi kullanarak yaptiklar1 c¢alismada finansal
gelismenin GSYIH iizerinde artis sagladig1 ve daha adil bir gelir dagilimi1 olmasinda
etkili oldugu sonucuna ulagsmislardir.  Ayrica finansal kiiresellesmenin gelir
esitsizligine olumsuz etkilerinin oldugunu, fakat ticari kiiresellesmenin gelir

esitsizligini azalttigini belirtmislerdir.

Liu, Liu ve Zhang (2016), 1996-2012 yillar1 arasi déonemde 23 Cin sechri
verilerine uyguladiklart panel veri analizi sonucunda toplam kredi ve borsa
kapitalizasyonunun GSYIH'ye oranindaki bir artigin, gelir esitsizliginde bir artisa yol

actigini bulmuslardir.

Seven ve Coskun (2016), 1987-2011 yillar1 aras1 donemde 45 gelismekte olan
iilke iizerine yaptiklar1 ¢alismada, GMM yontemini kullanarak finansal gelismenin
gelir esitsizligini ve yoksullugu azaltip azaltmayacagini banka ve borsa gelisimi ile
incelemislerdir. Calisma sonuglart finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi
desteklemesine ragmen, bunun diisiik gelirli kesimlere mutlak fayda saglamadigini
gostermektedir. Bu baglamda, gelir esitsizligini azaltmada ne bankalarin ne de

borsalarin 6nemli bir rol oynamadig1 goriilmiistiir.

Destek, Okumus ve Manga (2017), ¢alismalarinda 1977-2013 yillar1 arasi

donemde Tirkiye’de Finansal Kuznets Hipotezinin gegerliligini ARDL sinir testi
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yaklagimi ve VECM Granger nedensellik yontemi ile incelemislerdir. Calisma
sonuglari, kamu harcamalari ve enflasyon oranindaki artisin gelir esitsizligini
arttirdigin1 ve reel GSYIH deki artisin gelir dagilimm azalthgm gdstermektedir.
Finansal gelisme katsayisinin pozitif, finansal gelismenin karesini ifade eden degisken
katsayisinin ise negatif isaretli olmasi, Tiirkiye’de Finansal Kuznets Egrisinin ‘ters-U’
seklini aldigin1 ve Finansal Kuznets Hipotezinin gecerliligini desteklemektedir. Bu
durum, Tiirkiye’deki finansal gelismelerin diisiik gelir gruplarina hitap edebilecek ve
gelir  seviyelerini  yukar1 c¢ekebilecek sosyal desteklerle siirdiirmelerine
baglanmaktadir. Diigiik gelir sahiplerinin de finansal gelismelerine erisiminin
mimkiin kilinabildigi finansal gelisme ortamlarinda gelir dagiliminda esitligin

saglanmasinda 6nemli etkileri oldugunun alt1 ¢izilmektedir.

Hepsag (2017), calismasinda ABD, Almanya, Ingiltere, Italya ve Kanada
iilkeleri i¢in Finansal Kuznets Hipotezi'nin gegerliligini incelemektedir. Calismada
ABD icin 1961-2014, Almanya icin 1971-2015, Ingiltere icin 19612015, Italya icin
1967-2015, Kanada icin 1965-2008 arasi yillar ele alinmis olup sonucunda ABD,
Italya ve Kanada igin Finansal Kuznets Hipotezinin gegerli oldugu goriilmiis ve
finansal gelisme ile gelir dagilimi esitsizligi arasinda ‘ters-U’ seklinde bir iliskinin
varligi tespit edilmistir. Ancak, Almanya ve Ingiltere icin Finansal Kuznets
Hipotezinin gecerli olmadig1 ve finansal gelismenin gelir dagilimi esitsizligi tizerinde
herhangi bir azaltic1 etkisi bulunmadigr belirlenmistir. Yani, bu iki iilkede finansal
gelisme, gelir dagilimindaki esitsizligi azaltmada etkili bir faktor olarak

goriilmemektedir.

Altundz (2018) galigmasinda 1992-2019 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisinde
gelir dagilimi ile finansal gelisme arasindaki iliskiyi Finansal Kuznets Hipotezi
baglaminda degerlendirmektedir. Bu amagla ARDL sinir testi kullanilan calisma
sonucunda, Finansal Kuznets Hipotezinin gegerli oldugu ve gelir dagilimu ile finansal

gelismislik seviyesi arasindaki iligkinin ‘ters U’ seklinde oldugu belirlenmistir.

Younsi ve Bechtini (2018), calismalarinda Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve
Giliney Afrika’dan olusan BRICS filkelerini ele alarak finansal gelisme ve gelir
esitsizligi arasindaki iliskiyi 1990-2015 yillar1 arasi1 donem igin incelemislerdir.
Pedroni ve Kao panel esbiitiinlesme testleri ile Granger panel nedensellik testinin
uygulandig1 ¢alisma sonuglarinda Kuznets'in ekonomik biiyiime ve gelir esitsizligi

baglantisina iligkin ‘ters U’ egrisi hipotezini destekleyen kanitlar saglanmistir. Ayrica
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caligma kapsaminda ele alinan tiim finansal gelisme gostergelerinin dogrusal
terimlerinin pozitif isaretli, kare terimlerinin ise negatif isaretli olmasi, BRICS
iilkelerinde Finansal Kuznets Hipotezini ve egrinin ters U seklindeki iligkisini
desteklemektedir. Yapilan Granger nedensellik testi sonuglarina gore tiim finansal
gelisme gostergelerinden gelir esitsizligine dogru tek yonli bir nedenselligi teyit
edilmis ve enflasyon ile gelir esitsizligi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisine
rastlanmigtir. Gelir esitsizliginden ekonomik biiylimeye dogru ise tek yonlii bir

nedensellik bulunmustur.

Mikek (2019) 1990-2017 yillar1 arasi donemde Latin Amerika'da finansal
gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile inceledigi
caligmasinda, finansal gelismenin kitadaki gelir esitsizligini artirdigina dair bir sonuca
ulasmistir. Calismanin 6nemli bir bulgusu da Latin Amerika'da Kuznets egrisinin

gecerli olmadigidir.

Kogak ve Uzay (2019) 1980-2013 yillar1 arasinda Tiirkiye’de finansal gelisme
ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi Finansal Kuznets Hipotezi iizerinden ele
almiglardir. Calismada Maki (2012) coklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme yontemi
kullanilmis olup finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltti§1 sonucuna ulagilmistir.
Dogrusal olmayan iliski incelendiginde ise finansal gelismenin ilk asamalarda gelir
esitsizligini arttirdigi, fakat sonrasinda gelir esitsizligini azaltan bir etkiye sahip

oldugu ve dolayisiyla Finansal Kuznets Hipotezinin desteklendigi belirtilmistir.

Pata (2020) ¢alismasinda Tiirkiye'de 1987-2016 yillar1 arast donemde finansal
gelisme, enflasyon, kentlesme, kisi basina diisen gayrisafi sabit sermaye stoku ve Gini
katsayis1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada Bayer-Hanck birlesik es-
biitiinlesme testi, kanonik es-biitiinlesme regresyonu (CCR) ve tam degistirilmis en
kiigiik kareler (FMOLS) tahmincileri kullanilmistir. Sonuglara gore enflasyon ve sabit
sermaye stoku gelir esitsizligini arttirmakta, kentlesme ise azaltmaktadir. Finansal
gelismenin pozitif ve finansal gelismenin karesinin negatif katsayist Finansal Kuznets

Hipotezinin gegerli oldugunu dogrulamaktadir.

Dumrul, ilkay ve Dumrul (2021) 1980-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’de
finansal gelisme ve gelir esitsizligi lizerine yaptiklart ¢alismada, gelir esitsizligini
olgmek i¢in Texas Universitesi Esitsizlik Projesi Veri Seti'nden elde edilen Gini ve
THEIL degerlerini kullanmiglardir. Gregory ve Hansen (1996) ile Hatemi-J (2008) es-
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biitlinlesme analizleri, yapisal kirilmalarin varlig: altinda esbiitiinlesmenin olmadigini
gostermektedir. Analiz sonuglari, Tiirkiye’de Finansal Kuznets Hipotezinin 6ngoriilen

‘ters-U’ seklindeki egrisini desteklememektedir.

Ozdemir (2021), calismasinda 1990-2017 déneminde 27 OECD iilkesi
iizerinde Finansal Kuznets Hipotezinin gegerliligini finansal gelisme, gelir esitsizligi
ve ekonomik kiiresellesme degiskenleri ile incelemistir. Ampirik sonuglar, finansal
gelisme ile gelir esitsizligi arasinda ‘ters U’ iliskili Finansal Kuznets Hipotezinin
gecerli olmadigini, ancak U iliskili bir yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Buna
gore 27 OECD iilkesinde finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir esitsizligi
azalmakta, ancak ileri donemlerde gelir esitsizligi artmaktadir. Ayrica ekonomik

kiiresellesmenin, gelir esitsizligini artirdigina dair bulgular da elde edilmistir.

Giirsucu (2021), finansal gelismenin gelir dagilimi tizerindeki etkisini Finansal
Kuznets Hipotezi iizerinden inceledigi calismasinda 1990-2016 yillar1 aras1 dénem
icin 11 iilkeyi ele almustir. Calisma sonucunda Endonezya, Iran ve Meksika icin
Finansal Kuznets hipotezinin gecerli oldugu, yani finansal gelisme ile gelir dagilimi
arasinda ‘ters U’ iliskisinin oldugu belirtilmektedir. Giiney Kore, Pakistan ve Tiirkiye
icin ise finansal gelisme ile gelir dagilimi arasinda U seklinde bir iliskinin oldugu
goriilmistiir. Bu tilkelerde finansal gelisme baslangigta gelir esitsizligini azaltmakta,
ancak belirli bir noktadan sonra gelir esitsizligi artmaya baslamaktadir. Caligma
kapsamindaki diger iilkeler olan Banglades, Misir, Nijerya, Filipinler ve Vietnam icin
elde edilen katsayilar istatistiksel olarak anlamli degildir. Dolayisiyla, bu filkelerde

Finansal Kuznets Hipotezinin gecerliliginden bahsedilemez.
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DORDUNCU BOLUM

FINANSAL GELiSME VE GELIR ESIiTSIiZLiGi iLiSKiSi: FINANSAL
KUZNETS HiPOTEZININ GECERLILiIGI UZERINE KANTITATIF BiR
ANALIZ

4.1. Arastirmanin Konusu

Bu c¢alismanin konusu finansal gelisme ile gelir esitsizligini arastirarak,
Finansal Kuznets Hipotezinin gegerliliginin smmanmasidir. Caligmanin  6nceki
boliimlerinde gelir dagilimi kavrami tanimlanmaya calisilmis ve gelir dagiliminin bir
gostergesi olan gini endeksi ile finansal gelisme arasindaki iligki iizerine teorik
aciklamalarda bulunulmustur. Bu baglamda oOncelikle {ilkelerin gelir esitsizligini
yansitan gini endeksi ve finansal gelisme arasindaki iliskiyi a¢iklamaya calisan
Finansal Kuznets Hipotezine ve ilgili literatiirde yer alan calismalara genis ¢apli

olarak yer verilmistir.

Calismanin bu boliimiinde ise esas itibariyle gelir esitsizliginin bir gostergesi
olan gini endeksi ile finansal gelismenin bir belirleyicisi olan genis para arz1 ve genis
para arzinin karesi arasinda bir iligskinin var olup olmadigi, varsa bu iligkinin nasil bir
seyir izledigi analiz edilecektir. Daha sonra ise elde edilen bulgularla ele alinan
OECD iilkelerinde Finansal Kuznets Hipotezinin gegerliligi ortaya konmaya

calisilacaktir.
4.2. Veri Seti ve Model

Caligmanin uygulama boliimiinde kullanilan veriler, diizenli verilerine
ulagilabilen 12 OECD iilkesinin 2002-2019 donemine ait yillik verileridir. Bu iilkeler
Birlesik Krallik, Amerika, Tiirkiye, Isvec, Norveg, Cekya, Macaristan, Polonya, Israil,
Kolombiya, Kosta Rika, ve Danimarka’dir. Calismada gelir esitsizliginin gdstergesi
olarak gini endeksi alinmistir. Bu endeks ‘0’ ile ‘100’ arasinda degerler almakta ve
100’e yaklastik¢a gelir esitsizliginin arttifin1 gostermektedir. Bagimsiz degisken
olarak finansal gelismenin gostergesi olan genis para arzi ve Finansal Kuznets
Egrisinin seyrini gorebilmek adina genis para arzi oranmin karesi kullanilmustir.
Kontrol degiskenler olarak ise gelir esitsizligini etkileyen temel unsurlardan gelirin
gostergesi GSYIH biiyiime orani, niifus oran1 ve kamu kesiminin nihai tiiketim
harcamalar1 orami kullanilmistir. Asagida Tablo 1°de ¢alisma kapsamindaki

degiskenler ve bu degiskenlere ait tanimlayici bilgiler yer almaktadir:
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Tablo 1. Degiskenlere Ait Tanmimlayici Bilgiler

Degisken Degisken Ad1 Aciklama Veri Kaynag
GINi Gini Endeksi Endeks Degeri Diinya Bankas1
. . M2 Para Arzinin GSYIH .
FD Finansal Gelisme icindeki % Pay1 Diinya Bankasi1
M2 Para Arzinin GSYIH

FD2 Finansal Geligsmenin Karesi I¢indeki % Pay1 Oraninin Diinya Bankas1
Karesi

GDP Gayri Safi Yurtici Hasila GSYIH Yillik % Biiyiime Oran1 ~ Diinya Bankas1

. 0/ Tasto s

POP Niifus Sifpsun Yillic)o Bilylme Diinya Bankas1
Orani

GOVEX Kamu Kesiminin Nihai Tiiketim Kamu Harcamalarimin GSYIH Diinya Bankast

Harcamalari Icindeki % Payi

Tablo 1°de yer alan degiskenler kullanilarak, tahmin edilmek istenen model

asagida Denklem 2°de yer almaktadir:
GINI;; = By + B1FD;; + B2FD2;; + B3GDP; + B,POP;, + B,GOVEX;: + u;; (2)

Calismanin devam eden boliimlerinde Denklem 2°de yer alan “GINI” bagiml,
“FD”, “FD2”, “GDP”, “POP” ve “GOVEX” bagimsiz degiskenleri ve “u” hata terimi
kullanilarak, finansal gelismenin gelir esitsizligi lizerinde etkili olup olmadig1 ve bu

kapsamda Finansal Kuznets Hipotezinin gecerliligi ampirik olarak sinanacaktir.

4.3. Tammlayici Istatistikler

Finansal gelismenin gelir esitsizligi Uzerindeki etkisinin sinandigl tez
caligmasinda panel veri analizinden faydalanilmistir. S6z konusu analize ge¢ilmeden
once, caligmada kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistiklerine asagida Tablo

2’de yer verilmistir.
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Tablo 2. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistikler

Degisken Gozlem Sayisi Ortalama Std. Sapma Min Maks.
GINI 216 35,806 8,782 24,900 56
FD 216 66,632 26,205 27,334 163,059
GDP 216 2,947 2,492 -6,597 11,200
POP 216 0,787 0,630 -0,516 2,390
GOVEX 216 19,377 4,008406 12,18598 27,935

Calismada verilerine ulasilabilen 12 OECD iilkesinin 2002-2019 donemi arasi
18 yil icin gini endeksi alinmistir. Modelde bagimli degisken olan gini endeksini
etkileyen her bir bagimsiz degisken i¢in 216 gozlem degeri elde edilmistir. Yapilan
analizde 12 OECD iilkesinin 2002-2019 dénemini kapsayan gini endeksi ortalama
olarak 35,8’dir. Bu dénem igerisinde soz konusu iilkelerde en diisiik 24,9, en yiiksek
ise 56 degerini almistir. Bagimsiz degisken olan ve finansal gelismenin gostergesi
olarak kullanilan M2 para arzinin GSYIH igindeki yiizdelik pay1 18 yillik donemde
ortalama olarak 66,632 degerindedir. 12 OECD iilkesi i¢in 2002-2019 yillar1 arasinda
kontrol degiskenlerden GSYIH nin yillik yiizde biiyiime orani ortalama 2,947 iken,
niifusun yillik yiizde biiyiime orami ortalama 0,787, kamu harcamalarmin GSYIH

icindeki ylizdelik pay1 ise ortalama 19,377 degerinde gerceklesmistir.
4.4. Metodoloji

Calismada Panel Veri Analizi yontemi se¢ilmis ve uygulamada STATA 14
paket programi yardimi ile Esnek Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi
kullanilmistir. Bu nedenle Oncelikle panel veri analizinin 06zelliklerinden,
avantajlarindan ve dezavantajlarindan bahsedilmekte, daha sonrasinda ise
uygulanmas1 gereken On testler ve kullanilacak ekonometrik yontem iizerine teorik

bilgiler verilmektedir.
4.4.1. Panel Veri Analizi Ozellikleri

Panel veri analizi, her bir 6rneklem birimine iligkin ¢oklu gdzlemlerden olusan
veri setlerinin istatistiksel analizini ifade etmektedir. Daha genis bir ifadeyle, zaman
boyutuna sahip yatay kesit verilerinin, olusturulan panel veri modelleri yardimiyla

ekonomik iliskilerin tahmin edilmesi yontemine panel veri analizi ad1 verilmektedir
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(Yerdelen-Tatoglu, 2018: 4). Bu tiir veriler, iilkeler, firmalar veya rastgele
orneklenmis bireyler veya haneler dahil olmak iizere ¢esitli kesit birimlerinde zaman
serisi gozlemlerinin havuzlanmasi ile olusturulabilmektedir. Genel olarak panel veri

veya panel analiz modeli Denklem 3’teki gibi gdsterilmektedir:
Yitzait"'ﬁitxl‘t‘l'uit [ = 1,,N,t=1,,T (3)

Bu modelde “Y;;” bagimli degisken, “X;;” ise bagimsiz degisken olarak
tamamlanmaktadir. Modelde yer alan “a” sabit parametreyi, “f” e§im parametresini
vermektedir. Son olarak, “u” ise hata terimidir. “i” alt indis birimleri temsil ederken,

“t” alt indis ise zamani temsil etmektedir.

Panel veri analizi kullanmanin zaman serisi verisi veya yatay kesit verisi

kullanmaya gore bir¢ok avantaji vardir. Bu avantajlar soyle siralanabilmektedir:

e Panel veriler bireyler, firmalar, devletler, iilkeler vb. ile ilgili oldugundan, bu
birimlerde zamanla heterojenlik olmasi zorunludur. Panel veri tahmin
teknikleri, birimlere 6zgii degiskenlere izin vererek, bu tiir heterojenligi agikca

hesaba katabilir.

e Kesit gozlemlerinin zaman serilerini birlestirebilen panel veriler, daha
bilgilendirici veri, daha fazla degiskenlik, degiskenler arasinda daha az
dogrusallik, daha fazla serbestlik derecesi ve daha fazla verimlilik

verebilmektedir.

e Panel veri analizi, tekrarlanan gozlem Kkesitlerini inceleyerek, degisimin
dinamiklerini daha anlagilir bir sekilde ortaya koyabilir. Issizlik biiyiikliikleri,
1s devir hizi, iggiicii hareketliligi, iilkeler arasi ticari iligkilerin incelenmesi vb.

konular, panel verilerle daha iyi incelenir.

e Panel verileri, salt yatay kesit veya salt zaman serisi verilerinde basitce

gozlemlenemeyen etkileri daha iyi saptayabilir ve 6lgebilir.

e Panel veriler, daha karmasik davranigsal modellerin incelenmesini saglar.
Ornegin, 6lgek ekonomileri ve teknolojik degisim gibi olgular, salt yatay kesit
veya salt zaman serisi verileri yerine panel verilerle daha iyi ele alinabilir.

Kisacasi, panel veriler, yatay kesiti ve zaman serisini kullanarak ampirik

analizleri zenginlestirebilir. Panel veri analizi kullanmanin arastirmacilara sagladig:
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avantajlarin yani sira, analizi kullanmanin getirdigi zorluklarda bulunmaktadir. Bu

zorluklar soyle siralanabilir:

e Panel verilerin toplanma maliyetinin, diger serilere ait verilerin toplanma

maliyetlerine oranla daha fazla olmasi,

e Verilerin {iretilme asamalarinin (6zellikle sosyal bilimlerde), daha &znel

olmasi1 ve hataya ve gercekeilige daha hassas olmasi,

e Veri seti genisligi nedeniyle 6l¢lim hatalarinin oldukca fazla olmasi (Baltagi,

2005: 98).

4.4.2. Panel Veri Modellerinin Tahmin Yontemleri Arasinda Tercihler ve

Onsel Testler
4.4.2.1. Birim ve Zaman Etkiler Testi

Analiz yapilirken degiskenlere ait verilerin birimlere ve zamana gore
degisiklik gosterip gostermediginin test edilmesi gerekmektedir. Bunun sebebi birim
ve zaman etkileri, veri setindeki degisiklikleri agiklamada kritik olabilmesidir. Sabit
parametrelerin birimlere ve zamana gore degiskenliginin tespiti i¢in kullanilan test F

testidir. F testi Denklem 4’deki gibi hesaplanmaktadir (Baltagi, 2013, 15-16):

RSSR — USSR

Kisit sayist
F= USSR ~Fr,sd (4)

serbestlik derecesi

Denklem 4’de yer alan ‘RSSR’, kisitlanmis modele ait kalint1 kareler toplama,
‘USSR’ kisitsiz modelin kalint1 kareler toplami, ‘r’ kisit sayist ve ‘sd’ ise serbestlik
derecesidir. Modelde kisit sayis1 (N-1) iken serbestlik derecesi (NT-N-K)’dir.

Testin Oncelikli amaci, panel veri modellerinde kullanilan klasik modelin
(Havuzlanmis model) gecerliligini sinamaktir. Bu test, verilerin birimlere gore
farklilik gosterip gostermedigini ve birim ve/veya zaman etkilerinin var olup
olmadigini belirlemeye odaklanmaktadir. Test i¢in kullanilan iki tiir model ise "kisith
model" ve "kisitsiz model" olarak tanimlanmaktadir. Kisitl modelde, degiskenlere ait
verilerin birimlere gore farklilik gosterdigi varsayimi yapilirken, kisitsiz modelde ise
birim farkliliklarinin 6nemli olmadig1 varsayimi gecerlidir. Bu iki model arasindaki
karsilagtirma, birim ve/veya zaman etkilerinin varligimi degerlendirmek adina

yapilmaktadir. Kisitli ve kisitsiz model arasindaki temel fark, birim farkliliklarinin
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onemli olup olmadigina dair varsayimlardir. Kisithh modelde, bu farkliliklarin var
oldugu diisiiniiliirken, kisitsiz modelde bu farklarin 6nemsiz oldugu varsayilmaktadir.

Kisitsiz model Denklem 5°de, kisith model ise Denklem 6°da gosterilmektedir.
Yi=Xifi+u, i=12,..N (5)
Yi=Xf+u (6)

Sinanacak hipotez ise; Ho = fi= f (bireysel ve zaman etkiler yoktur) seklinde
gosterilmektedir. Hesaplanan F istatistigi tablo degerinden kiigiikse Hy = p’dir, bu
durumda verilerin havuzlanmis oldugu kabul edilmekte, model klasik model ile ifade
edilmekte ve Havuzlanmis EKK yontemi ile ¢dziim yapilmaktadir (Yerdelen-Tatoglu,
2012: 164). Hesaplanan F istatistigi tablo degerinden biiyiikse Ho hipotezi reddedilir.

Bu durumda birim veya zaman etkisi vardir denir.
4.4.2.2. Tesadiifi Etkiler Testi (Lagrange Carpani (LM) Testi))

Breusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirilen Langrange Carpani (LM) testi,
havuzlanmis en kiiciik kareler modelinin uygunlugunu degerlendirmek igin,
havuzlanmis en kiigiik kareler modelinin kalintilarina dayanan rastgele etkiler modeli
ile karsilastirarak bireysel farkliliklarin varligini tespit etmeyi amaglamistir. Bu test,
modeldeki heterojenligi sinamak i¢in kullanilmis ve alternatif bir yaklagim sunmustur.
Rastgele etkilerin varyansinin sifir oldugu varsayimi (Ho:sﬁZO) degerlendiren

Breusch-Pagan LM test istatistigi, Denklem 7’°de verilmistir:

N T ; 2
M =N [Zi (Eiza ult)_l] (7)

- N
2r-1) [ ZN, 3L, W

Bu ifadede "u" terimi, havuzlanmis en kiigiik kareler modelinin tahminlerinden
kaynaklanan artiklardir. LM test istatistigi ‘1> serbestlik dereceli x* dagilimma uyum
gostermektedir. Eger LM test istatistigi, x? tablosu ile karsilastirildiginda H, hipotezi
reddedilemezse, bu durumda birim etkilerin varligi kabul edilmez ve klasik modelin
uygun oldugu sonucuna varilabilir. Eger H, hipotezi reddedilirse, bu durumda klasik
modelin uygun olmadigi sonucuna ulasilir. Baltagi ve Li (1990), Breusch-Pagan
testini dengesiz panel verileri igin genisletmistir. Ayrica, bu testin birim ve zaman
etkilerinin sifir oldugu hipotezini (Ho :63 = e; =0) inceleyen bir versiyonu da

bulunmaktadir.
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4.4.2.3. Hausman Testi

Hausman (1978) spesifikasyon testi, birim ve/veya zaman etkilerinin
varliginin belirlendigi durumlarda, bu etkilerin sabit mi yoksa tesadiifi mi oldugunu
degerlendirmenin 6nemine odaklanmaktadir. Bu degerlendirme, panel veri analizinde
elde edilen sonuglarin daha derinlemesine anlasilmasina ve model se¢imi yapilmasina
katki saglamaktadir. Sabit ve tesadiifi etkiler modelleri arasindaki temel farklardan
birinin, birim etkilerinin bagimsiz degiskenlerle korelasyon gosterip gostermedigi
oldugu belirtilmektedir. Eger bu korelasyon mevcut degilse, tesadiifi etkiler modelinin

daha etkili ve gegerli oldugu one siiriilmektedir. Testin hipotezleri
Ho: Aciklayici degiskenler ve birim etki arasinda korelasyon yoktur.
Ha: Aciklayici degiskenler ile birim etki arasinda korelasyon vardir.

seklindedir. Ho kabul edilirse, her iki tahminci de tutarli olacak ve sabit etkiler
ile tesadiifi etkiler tahmincileri arasindaki fark kiigiik olacaktir. Bu durumda, tesadiifi
etkiler tahmincisi daha etkili oldugu i¢in kullanilmasi uygun olacaktir. Hy reddedilirse
tesadiifi etkiler tahmincisi sapmali olacak ve tahminciler arasindaki fark biiyiik
olacaktir. Dolayisiyla, sabit etkiler modeli tutarli oldugu icin tercih edilecektir. Sabit
etkiler modeli icin grup i¢i tahminci ve tesadiifi etkiler modeli i¢in esnek

genellestirilmis EKK tahmincisi arasinda se¢im yapilabilecektir (Yerdelen- Tatoglu,

2012: 180).
4.4.3. Panel Veri Modellerinde Varsayimdan Sapmalar ve Testleri
Tesadiifi etkiler modelinde varsayimi, su nedenden dolay1 bozulabilmektedir;

o E(v;v/|X;) sabit olmayabilmektedir. (E(v;v{|X;) # E(v;v{)) Bu durum,
genellestirilmis en kiiclik kareler analizinde siklikla karsilagilan bir durum

olup, heteroskedasiteye isaret etmektedir.

e Hata terimi (u;;) zamanla degisen bir varyansa sahip olabilir veya

otokorelasyonlu olabilmektedir.

e Panel veriyi olusturan yatay kesitlerin, birbirleri arasinda bagimlilig

olabilmektedir.

51



4.4.3.1. Heteroskedasite

Degisen Varyans, diger bir adiyla Heteroskedasite, hata terimi varyansinin,
bagimsiz degiskenlerdeki degisimlerinden etkilenip farklilik gostermesidir. Regresyon
analizinde istenmeyen bir durum olan degisen varyans, regresyon modelinin
hatalarinin varyansi sabit kalmayip artan, azalan veya hem artan hem de azalan bir
dagilim gosterdigi varyans problemidir (Albayrak, 2008: 114). Degisen varyans
problemi matrisle Denklem 8’deki gibi gosterilebilir (Yamak ve Koseoglu, 2006):

E(ece)) = 62Q ve N # 1 8)
Burada 2 matrisi temsil etmektedir.

Degisen varyans problemi birkag farki sebeple ortaya ¢ikmaktadir. Onemli
aciklayict degiskenlerin model disinda tutulmasi degisen varyans probleminin ortaya
cikmasinda en 6nemli neden olarak sayilabilmektedir. Ayrica mevsimsellik gosteren
zaman serisinin modelde bagimli degisken olarak kullanilmasi ve bagimli degiskenin
Ol¢iimiiniin veya taniminin yanlis yapilmasi da degisen varyans sorununu ortaya

cikarmaktadir.
4.4.3.2. Otokorelasyon

Ileri tahmin ydntemlerinden birisi olan otokorelasyon testi, modele ait hata
terimleri arasinda iliski olup olmadigimi test etmektedir. Regresyonda temel
varsayimlardan biri olan hata terimleri arasinda iligki olmasi, hata teriminin
varyansinin tahmincisini saptirmaktadir ve bu yiizden parametrelerin varyanslart da
sapmali olmaktadir. Bu durumda katsayilar tutarli fakat etkin olmamakta, standart
hatalar ise sapmali olmaktadir. Bu nedenle analiz yapilmadan Once veri setinde
otokorelasyon olup olmadigi mutlaka test edilmeli ve varligi halinde en uygun tahmin
yontemi belirlenmelidir (Y1ildirim, 2009: 200).

Regresyon analizlerinde kullanilan otokorelasyon test yontemi, hata terimleri
arasinda bir iligkinin olmasi durumunda modelde otokeralasyon sorununa isaret
etmektedir (E(u;, w;) # 0, i#.). u, ile u,_; arasinda otokorelasyon olmasi;
kovaryanslarin veya beklenen degerlerin sifira esitligini vermektedir (E(u;, u;) = 0,
i#)). Otokorelasyonu ortaya cikarmada kullanilan test yontemi James Durbin ve
Geoffrey Watson (DW Test) tarafindan ortaya atilan d istatistigidir. Testin asamalari

sOyledir:
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Ilk olarak hipotez yazilmaktadir (HO: =0 HA: #0). Sonrasinda anlamlilik
seviyesi se¢ilmektedir. En son olarak Durbin Watson d istatistigi hesaplanmaktadir.

d = Z?—Z (et_et—l)z (9)

1 ety
Burada, e; en kiiciik kareler yonteminden (EKK) elde edilen t’inci kalinti

degerini temsil etmektedir. Elde edilen d degeri d; ve dy seklinde iki kritik cetvel

degeri ile karsilastirilir ve karsilastirma sonucu elde edilir.
4.4.3.3. Birimler Aras1 Yatay Kesit Bagimhihigi

Yatay kesit bagimlilig1 ya da diger bir adiyla birimler arasindaki korelasyon,
panel veri modelinin her bir birim i¢in hesaplanan hata terimleri arasinda korelasyon
oldugunu ifade etmektedir (Yerdelen-Tatoglu, 2018: 9). Tahminde yatay kesit
bagimliligimin etkisi, yatay kesitler arasindaki korelasyonlarin biiyiikliigline ve kesit
bagimliligina baglidir.Panel veriyi olusturan yatay kesitlerin, birbirleri arasinda
bagimliligin olup olmadiginin tespiti i¢in tercih edilmesi gereken panel veri modeli

asagida Denklem 10°daki gibidir:

Ve = aiBXic + g (i71.2,....N) (=1,2,...,T) (10)

11
|

Burada kesitini, “t” ise zaman serisi boyutunu gostermektedir. “ X;.”,
“KxI” boyutlu bagimsiz degiskenin, diger bir ifadeyle agiklayici degiskenin
vektorlidiir. Yatay kesit bagimliliginin tahmininde sikg¢a kullanilan testlerden biri
Breusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirilen Breusch-Pagan LM Testi dir ve asagida

Denklem 11°deki sekilde tanimlanmaktadir:
IM=TYN3" ¥V pf (i=12...,N)(G=12.,T) (11)

“p”, kalintilarin ikili korelasyonun 6rnek tahminidir. Tahminde “H,” hipotezi,
modelin yatay kesit iligkisi barindirmadigint ve “T — o0” iken “N” sabit ise “N(N-
1)/2” serbestlik derecesinde ki-kare asimptotik dagilima sahip oldugunu varsayar.
Buna gore tiim yatay kesit birimlerin kalintilarina ait korelasyon matrisinin birim
matris oldugu hipotezi sinanmaktadir (Yerdelen-Tatoglu, 2013: 215-230). Ayrica
testin zaman boyutu olan “T” nin, yatay kesit boyutu olan “N”den biiyiik oldugu
durumlarda kullanilacag: varsayilmaktadir (Pesaran, 2004: 4; Giiloglu ve Ivrendi,

2010: 384).
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4.4.4. Ampirik Bulgular

Calismada finansal gelismenin gelir esitsizligi tizerindeki etkisini incelemek
ve Finansal Kuznets Hipotezinin gegerliligini sinamak amactyla panel veri regresyon
analizi kullanilmistir. Bu analize ge¢gmeden Once, birim veya zaman etkilerinin
varliginin simanmasi i¢in F testi ve Breusch-Pagan LM Testi uygulanmistir. Daha
sonrasinda ise sabit etkiler ve tesadiifi etkiler modelleri arasinda se¢im yapabilmek

amactyla Hausman Testine bagvurulmus ve tiim sonuglara Tablo 3’te yer verilmistir:

Tablo 3. F Testi, Breusch Pagan LM Testi ve Hausman Testi Sonuglari

Testler Test Istatistigi Olasilik Degeri
F Testi 186,51 0,0000
Breusch-Pagan LM Testi | 999,17 | 0,0000
Hausman Testi 0,55 0,9901

Tablo 3’ten anlasilacagi ilizere F testinin olasilhik degeri %1 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli bulunmus ve “Ho: Tiim birim etkiler sifira esittir” hipotezi
reddedilmistir. Bu durumda klasik modelin uygun olmadigi, birim etkinin gegerli
oldugu sdylenebilir. Benzer sekilde Breusch-Pagan LM testinin olasilik degeri de %1
diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu i¢in “Hg: Birim etkinin varyansi sifira
esittir” hipotezi reddedilmis ve klasik modelin analiz i¢in uygun olmadig
dogrulanmistir. Birim etkinin tespit edilmesi ile birlikte, modelde sabit ekiler ve
tesadiifi etkiler modelleri arasinda se¢im yapmay: saglayan Hausman test sonuglari
degerlendirilmektedir. Buna goére olasilik degeri %1 diizeyinde istatistiksel olarak
anlamsiz bulundugu icin “Hp: Aciklayict degiskenler ve birim etki arasinda
korelasyon yoktur” hipotezi reddedilememekte ve tesadiifi etkiler modelinin

gecerliligine karar verilmektedir.

Model se¢iminin ardindan degisen varyans probleminin var olup olmadigi
Brown-Forsythe-Levene Testleri ile aragtirilmistir. Tesadiifi etkiler modelinde
otokorelasyon varliginin test edilmesi amaciyla kullanilan Bhargava, Franzini ve
Narendranithan genellestirilmis Durbin-Watson istatistiginden yararlanilmistir. Son
olarak birimler arasi korelasyonsuzluk varsayimin test etmek amaciyla da Breusch-

Pagan Testi kullanilmis olup tiim sonuglar Tablo 4’de verilmistir.
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Tablo 4. Varsayimlardan sapmalarin hesaplanmasi

Degisen Varyans Testi

#0:3,0811  (Pr> F=0,0007)
w50: 25310 (Pr> F= 0,0051)

Levene, Brown ve Forsythe w10: 3,0219 (Pr>F=0,0009)
Otokorelasyon Testi
Bhargava et. al. Durbin Watson 0,5924
Baltagi_Wu LBI | 0,7645
Birimler Arasi Es Zamanh Korelasyon Testi
Breusch-Pagan LM Testi 279,189
(0,0000)

Tablo 4’de yer alan sonuglara bakildiginda Levene (W0), Brown (W50) ve
Forsythe (W10) test istatistiklerinin olasilik degerleri %1 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamli oldugu icin “Hp: Birimlerin varyanslar esittir, degisen varyans yoktur”
hipotezi reddedilmistir. Birimlerin varyanslarinin esit olmamasi, modelde degisen
varyans sorunu oldugunu gostermektedir. Bhargava, Franzini ve Narendranathan
(1982)’mn DurbinWatson testi ve Baltagi-Wu (1999)’nun Yerel En Iyi Degismez Testi
istatistik degerlerinin 2’den kiiciik olmasi, otokorelasyonun varligina isaret
etmektedir. Bu modelde DW=0,5924 ve LBI=0,7645 degerleri 2’den kiigiik oldugu
icin otokorelasyon sorunu tespit edilmistir. Son olarak Breusch-Pagan testinde tiim
yatay kesit birimlerin kalintilarina ait korelasyon matrisinin birim matris oldugu
hipotezi smanmis ve olasilik degeri %]l diizeyinde istatistiksel olarak anlamli

bulundugu i¢in birimler arasi es zamanli korelasyonun oldugu sonucu elde edilmistir.

Yapilan analizlerde otokorelasyon, de§isen varyans veya birimler arasi es
zamanli korelasyon olmasi halinde hata teriminin varyans kovaryans matrisi birim
matrise esit degildir. Bu durumda, standart hatalarin, t ve F istatistiklerinin, R2’nin ve
gliven araliklarinin gegerliligi ve etkinligi bozulabilmektedir (Tatoglu-Yerdelen,
2018: 252). Varsayimdan sapmalar1 test etmek amaciyla yapilan 6n testler modelde
degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi es zamanli korelasyon oldugunu
gostermektedir. Bu nedenle tahminlerin gegerliligini ve etkinligini koruyabilmek
adma degisen varyans, otokorelasyon ve birimler arasi es zamanli korelasyon
sorunlarina  direngli bir tahminci olan tesadiifi etkiler modelinde Esnek
Genellestirilmis En Kiiciik Kareler Yontemi ile katsayr tahmininde bulunulmus ve

Tablo 5°de sonuclara yer verilmistir.
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Tablo 5. Esnek Genellestirilmis En Kiigiik Kareler Y6ntemi

GINI Katsay1 Standart Hata z P>z
FD -0,1310 0,0248 -5,27 0,000
FD2 | 0,0005 | 0,0001 | 4,50 | 0,000

GDP -0,0736 0,0005 136,98 0,002
POP | 28445 | 03101 | 9,17 | 0,000

GOVEX -0,7461 0,0492 -15,14 0,000
C | 54,1014 | 1,3431 | 40,28 | 0,000

Tablo 5°de yer alan sonuglara gore FD ile GINI degiskeni arasinda negatif ve
istatistiksel agidan anlamli bir iliski oldugu goriilmektedir. Buna goére FD
degiskeninde yasanacak 1 birimlik bir artisin, GINI endeksini 0,13 birim diisiirdiigii
goriilmektedir. FD2 degiskeni ile GIN/ degiskeni arasinda ise pozitif ve istatistiksel
acidan anlamli bir iliski bulunmustur. Buna gore FD2 degiskeninde yasanacak 1
birimlik bir artis, GINI endeksini 0,0005 birim arttirmaktadir. FD2 degiskeninin etkisi
cok diisiik olmakla birlikte Finansal Kuznets Egrinin seyri ile ilgili bilgi vermesi

bakimindan katsayisi 6nem arz etmektedir.

Calismada yer alan GDP ve GOVEX degiskenleri ile GINI degiskeni arasinda
da negatif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmustur. O halde GDP ve
GOVEX degiskenlerinde yasanacak 1 birimlik artis, GINI endeksini sirasiyla yaklagik
olarak 0,074 ve 0,75 birim azaltmaktadir. POP degiskeni GINI degiskeni arasinda ise
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmustur. Bu durumda POP
degiskeninde yasanacak 1 birimlik artisin GINI endeksini yaklasik olarak 2,85 birim

arttiracagi sonucuna ulagilmstir.

Elde edilen sonuclar dogrultusunda finansal gelismenin ilk donemlerinde gelir
esitsizliginin azaldigi, sonrasinda ise arttigi, bu nedenle Finansal Kuznets Egrisinin
‘U’ seklinde bir seyir izledigi yorumu yapilabilmektedir. O halde calismada ele alinan
iilkelerde Finansal Kuznets Hipotezinin belirttigi ‘ters U’ iliskisi gegerli degildir.
Sonuglar, GSYIH biiyiime orani ve kamu harcamalarmin gini endeksi iizerinde
negatif etkisi varken, niifusun biiyiime oraninin gini endeksi lizerinde pozitif etkisi

oldugunu gostermektedir.
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SONUC

Finansal sektor biliylimeyi hedefleyen iilke ekonomilerinde fon akisina katki
saglamasi bakimindan giin gegtik¢ce daha 6nemli bir konuma gelmektedir. Bu nedenle
finansal sektor gelisimi incelenmesi gereken bir konudur. Ancak burada énemli olan
bir diger husus ise finansal gelisim sonucunda artan biiylimenin toplumun hangi
kesimlerine, ne Olgiide fayda sagladigi veya bir baska deyisle ekonomilerdeki gelir
dagilimini nasil etkiledigidir. Nitekim gelir dagiliminda adalet, bir bakima toplumdaki
refah1 yansitmaktadir. Bu agidan ekonomistlerin oldugu kadar politika yapicilarin da

odak noktas1 olmustur.

Finansal gelisme ile gelir dagilimi arasindaki iliskiye yonelik bircok yaklagim
olmakla birlikte, en giincel ve etkili hipotezlerden biri Kuznets Hipotezinden yola
cikilarak finansal piyasalarin degerlendirildigi Finansal Kuznets Hipotezidir. 1990
yilinda Greenwood ve Jovanic tarafindan ortaya atilan ve GJ Hipotezi olarak da anilan
Finansal Kuznets Hipotezi, finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iligkiyi
aciklamaya yardimci olmaktadir. Nasil ki Kuznets Hipotezi ekonomik biiyiime ile
gelir esitsizligi arasinda dogrusal olmayan bir iliskiden bahsediyor ise Finansal
Kuznets Hipotezi de ayni dayanaklar ile finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasinda
‘ters U’ iliskisi oldugunu ifade etmektedir. Bunun nedeni, finansal geligsmelerin ilk
asamalarinda finansal altyapi yetersizlikleri ve finansal araclara erisim maliyetinden
dolayr diistik gelir gruplariin bu gelisimden yeterince yararlanamamasi ve sadece
yiiksek gelir gruplarinin faydalanabilecegi bir finansal ortamin olusmasinin gelir

esitsizligini arttiracak olmasidir.

Fakat finansal gelisme diizeyi arttikca ve belirli bir esik lizerine ¢ikinca
finansal alt yap1 calismalar1 da artmis olacagindan yalnmizca yiiksek gelir gruplari degil
diisiik gelir gruplar1 da artik finansal sisteme erisim saglayabilecekleri bir finansal
ortam saglanabilecektir. Dolayisiyla girisimcilik faaliyetlerine etkin katilimlart igin
fon bulabilme sans1 yakalayan diisiik gelir gruplari, gelirlerini arttirabilecek ve gelir
esitsizligi azalma gosterecektir. Kisacasi finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir
esitsizligi artig, sonraki asamalarinda azalis gosterecek ve bu nedenle ‘ters U’ seyri

izleyecektir.

Bu c¢aligma finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki iligkiyi Finansal

Kuznets Hipotezi kapsaminda OECD iilkeleri i¢in incelemektedir. Calismada OECD
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iilkeler grubundan ortak veri setine ulasilabilen 12 iilke i¢in 2002-2019 yillar1 arasi
donem igin 18 yillik bir veri seti olusturulmus ve Esnek Genellestirilmis En Kiigiik

Kareler Yontemi ile stnanmustir.

Elde edilen bulgulara gore c¢alismaya dahil edilen tiim degiskenler istatistiki
acidan anlamli bulunmus ve caligma kapsamindaki yillar igerisinde finansal gelisme
ile gelir esitsizligi arasinda ‘U’ seklinde bir iliski oldugu goriilmiistiir. Buna gore ele
alinan OECD iilkelerinde finansal gelismenin ilk asamalarinda gelir esitsizligi
diismekte, daha sonrasinda ise gelir esitsizligi artmaktadir. Bu durum finansal
gelismenin ilk asamalarinda mevcut iilke grubu icin finansal kaynaklara erisimde bir
engel olmadigimin bir gostergesi olarak kabul edilebilmektedir. Ancak mevcut tlke
grubunda altyap1 yetersizliklerinin giderilmesine, finansal ara¢ ¢esitliliginin
saglanmasimna ve finansal araclara erisim maliyetlerinin diigmesine ragmen gelir
esitsizliginin artmasi, finansal sektdr gelisiminin toplumun tist gelir grubuna fayda
sagladigi ve kapsayict bir biiylimeden uzaklasildigimin da gostergesi olarak
sayilabilmektedir. Elde edilen bu sonug, Finansal Kuznets Hipotezinin belirttigi
iliskiyle benzerlik gostermemektedir ve bu nedenle calismada ele alinan OECD
iilkeleri icin Finansal Kuznets Hipotezinin gecerli olmadigi sdylenebilir. Bu sonug,
Tan ve Law (2012), Ozdemir (2021) ve Giirsucu (2021)’nun ¢alisma sonuglariyla da

benzerlik gostermektedir.

Calismadan elde edilen diger sonucglardan biri niifusun biiylime orani ile gelir
esitsizligi arasinda pozitif ve istatistiksel agidan anlamli bir iligkinin varligidir. Niifus
artisinin kisi basna diisen GSYIH oranmi diisiirecek olmasi nedeniyle, elde edilen
sonuglar teori ile tutarli bulunmaktadir. Calismada GSYIH biiyiime oram ile gelir
esitsizligi arasinda ise negatif ve istatistiksel olarak anlaml bir iligki elde edilmistir.
Bu sonug, sdz konusu iilkelerde artan GSYIH biiyiime oranini, kisi basma diisen
geliri arttirmast nedeniyle gelir esitsizligini azalttigin1 gostermekte olup teori ile
tutarlidir. Son olarak kamu harcamalan ile gelir esitsizligi arasinda da negatif ve
istatistiksel a¢idan anlamli bir iliski elde edilmistir. Bu durum, ele alinan tilkelerde
hiikkiimet miidahalelerinin gelir dagilimmi diizenleyici etkilerini gozler Oniine
sermektedir. Uygulanan politikalar, diisiik gelir gruplarina da hitap etmekte, devletin
sagladig1 imkanlara ulagilmasini saglamakta ve refah diizeyini arttirmaya yardimci

olabilmektedir.
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Calisma sonuglarina gore finansal gelisme, gelir esitsizligini ilk asamada
azaltmakta, sonrasinda ise arttirmaktadir. Bu durum finansal gelisme ile gelir
boliistimli arasinda kosullu bir iligkinin oldugunu gostermektedir. Ayrica finansal
piyasalarin oncesinde biitiin gelir gruplarina hitap edecek bicimde sekillendigi, fakat
gelisme diizeyi arttikca yiiksek gelir gruplarina daha ¢ok hitap edecek sekilde
evrildiginin de bir gdstergesidir. Ote yandan, calismada ele alman OECD iilkelerinde
finansal piyasalarin gelistik¢ce diisiik gelir gruplarinin finansal piyasalara erisimde

engellerle karsilastig1 sonucu da ¢ikarilabilir.

Oysa ki finansal sektor, sosyal kapsayicilik ilkesine bagli olarak toplumun tiim
kesimlerine fayda saglamayi1 hedeflemelidir. Bu kapsamda, fon talep eden kismin
cogunlugunu olusturan diisiikk gelirli kesimlerin kredi erisimini kolaylagtirmanin
yollart aranmalidir. Gelir dagiliminda adaleti arttiric1 bir etki icin, disik gelir
gruplarina da hitap eden finansal gelisme alt yapilar1 desteklenmelidir. Devlet
harcamalarinda ise finansal kaynaklarin egitim ve saglik gibi daha verimli yatirim
alanlarina yonlendirilmesini tesvik etmesi faydali olacaktir. Finansal kaynaklarin bu
stratejik alanlara aktarilmasi, gelir esitsizligi azaltarak toplumun genel refahini
artirabilir ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 destekleyebilir. Ayrica, s6z konusu yatirimlari
gerceklestirecek olan yatirimcilara, belirli giivenceler saglayacak demokratik bir
sistem olusturmak da oOnemlidir. S6z konusu demokratik sistem, yiiksek gelir
gruplarinin da ¢ikarlarin1 yok saymadan ilerlemeli ve mevcut yatirim olanaklar
sansin1 yok etmemeye Ozen gostermelidir. Cilinkii yatirimlar basta yatirimcisini
sonrasinda ise genelde bu yatirimlarda is giici olarak calisgan kisim olan
faydalanicilarinin, etkin bir yatirim saglanabilirse, gelirlerini arttirmaktadir. Bu durum
yatirimcilarin - risk  alirken toplumun uzun vadeli ¢ikarlarina daha fazla

odaklanmalarina olanak tanir.

Sonug olarak, finans sektdriiniin sosyal sorumluluk anlayis1 geregince, finans
sektoriinde yasanan gelismeler neticesinde artan finansal araglara ulagimin her kesime
hitap etmesini saglamasi gerekmektedir. Etkili ve uzun vadede gelir dagilimim
bozucu etki yaratmayan finansal gelisim ve kapsayict biiylime, ancak bu sekilde

mimkin kilinabilir.
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